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INT'RODUCCION 

lL de.4a1tn.01.Lo de. e.4te. t11.abaio tle.ne. como ob'}°e.ti.vo ce.n.~naL 

e.L e.AtU.di.o de La De.uda lxte.11.na de l'lé.x.lcO / 198_2_;.¡9~8) de.4taca!}:_ 

el.o La te.ALA ele. La "/IJ01tatonla Ne.g.oclada 11 co1t.1te..Apon.cli.e.ndo cnon~ 

Lo1Lcame.nte. a e.l pe.11.lodo d.e. ffli.'}ue.1. de. 1.a trladtti.rÍ Hu1ttado e.n 411 

de.4e.mpe.ño como ~Ae.4i.de.nte. de. trllxlco, pa1ta e.L obje.tlvo pantlc! 

LaA de. e.4fe. tnabaio 4e. de.4a11.n.0Ll.o e.n fAe.4 la4e.4 9ue. <jUe.dan e.!!. 

t¡Lohada4 d.e. La Al'}ule.nie. mane.na: 

la pnlme.11.a la comp11.e.nde. e.L capi.tulo I i¡ue. tnata ace.11ca de. 

104 p1toble.ma4 comune.4 'lue. a/e.clan a La 1te.Jl6n de. Amt11.lca lat! 

e.n e.L si-nave. pnoble.ma de. 4U deuda e.xie.1tna pade.ci.do dun.ante. 

la dé.cada de. J.04 och.e.nfa4, de.11.iacan.do Lo4 nall.'}OA comctn.e.A. i¡ue. 

la c11.i.Ai..1 de.udon.a Le.4 lil¡o pa11.tlclpe.A e. i.ncluAo de.Atacando a!:. 

51-una.& di./e.Aencla11; a4pe.clo4 tn.atado4 me.dlante. e.L anáLl4i.4 de. 

al.g.uno4 i.ndicado11e.11 e.conómi.co11 jtinto con 1.01J.. tlpo4 de. n.e.11t11:u!:, 

tu11:aci.ón V aju11te. Lot¡11:adc'4 dcuante. e.4fe. tle.mpo po11: Lo11 pall1e.4 

de. e.4ia 11:e.g..LiJn 1 ademá11 de. h.ace.1t aL9una4 pne.ci.11lone..11 .11ob11:e. aL­

t¡Un04 e.Le.me.nto11 te.ónlco11 de. la te.onla de. 1.a ne.9-oclaclón, con 

e.1. i.nte.né.4 de cJb.11e.nvan comcJ 4e. dan la1J.. ne.9-oclaci.one.4 en e.11te.. 

complejo campo V fi.naLme..nte. 4e de.4taca-n al9uno1J. a11pe.cto4 i¡ue. 

aL pane.ce.11. h.an p1topi.clado e.1 a4e.n.tuamlen.to del en.de.uclamle.ntcJ 

de. nue.4i1toJ.1. pal.11e.1J..j a11pe.cto4 como el. de.4att«.ollo te.cnológ.lco, 

e.L pct11:6Le.o, 1a4 ta11a11 de. ln.te.n.é.11; como 4e h.an conve.11.tldo en. 

ve.11.daden.04 cue.1.Lo11 de. bote.LLa e i.ncLu4o pa11:a e.L ca40 me.xi.cano 

IJ..e puede all1tman. ~ue. h.an 4ldo LalJ.. do4 últlma.11 vani.abLe.11, de.­

te.11mi.nantc.J.1. pan.a La p11:eclpltaci.ón de. La cni.Al4 cle.uc/011.a. 
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la 4e.9-unda ¡a4.e. ·de. e...s.te. _t11.abaio 1 e.4fa com.ptr.e..ndi.da pon. e.L 

te.ma 11 la11 n.e.Laci.one.4. Flnana'~i.e..1ta4··.J~te.n.naclonaLe.11 en La dé..ca­

da de. Lo4. oche.nta4 11
1 c¡ue. c._o~~-é.~~-~-~J-::\al_ cap~tuL~ l l. ln e.4fe.. 

cap i.tulo 4.e. e..ng.LOban La4 ite..1.áC-i.o'n"e..a. .·e.conómlca4 e.xte.1tna4 i¡ue. !!_ 

/e.ctan a /IJé.xi.co con e.L 1te.~t~ Je.'f~;,~~:-~~-;¡~ /,-ana rÍe.Átacatt La i.mpof!_ 

tanela c¡ue.. e.A.te. Ae.cto1r ti.e.ne. ·palia /l'lé.xi.co· ~a que.. e..L n.o ai.ALa-­

mle..nto e.conómlco /ue. tino ele. LoA ang.ume.ntoA ce..nt1tale.4 pa11.a no 

e.mpne..ncle.11. el camlno uni.late..Íl.aL pon.9ue. La e..xpe..ttle..nci.a 9ue.. .u. -

tuvo de.. Lo11 añoA 20 'A a La dé.cada de. Lo11 cuane..nta4, bni..ndan 

un pano11ama de . ..110Ladott La 11.lg.lde..¡ de.L c11.édi.to e..xle..nno. lAte.. 

capltul.o vincula a Lo4 p1totag.oni..JJ.ta4 e.n e..L ámblto de. La Deuda 

lxte.ttna de. /YJéxi.c.o ga fiUe 4e anaLi..¡an Lo4 011lsi-e.ne4 V La11 11eLa-

ci.one4 9ue. 1011 pni.nci.pale.A onpani.Amo11 fi.nanci.e.1104 i.nte.11naci.o­

naLe11 ti.e.nen a Lo Lanpo de La década de. LoA oc.Ae.nla4 1 iunto -

con ot11.04 acto11.e4 como Aon Lo4 lj ob i.e.nno.4 actte.edone.4 1 Lo4 f,o­

bi..e.ttno11 donde 11e.11i.de.n LoA bancoA actteedo11e.4 V La11 pnopla4 ba~ 

ca4 acne.e.do11a4 pa11.a tnata11 de. e.AtabLe.ce.11 La po11i.ci.ón ne.g.oci.a­

dona 'i"e adoptó fllé.x leo e.n e.L pe.n lodo 82-88, aApe.cto 'Jlle. 4e. -

tnata en La te.1tce11.a /a11e.. 

la te.ncena ta4e. ele e.4te l1tabajo e.Ata con4ti.t11i.do pon LoA 

capltuL04 111 1 IV V V dedi.cadoA a La Ai.tuaclón i.ntenna de. Pl!,. 

xi.ca: e.L capi.t11Lo 111 Lo conAti.tuye. una deAc1ti.pci..ón Ai..s.tfni.ca 

g.e.ne.1taL ele. La deuda e.xte.11na de.Ade. e.L naclmi.e.nto de.L pal.s. como 

Naci.6n i.n.de.pe.ndi.e.nte. f 1822) AaAta el pe.1tloclo de f/04é lópe.¡ 

f'onti..LLo 'JUe li..naLi.¡ó en e.L año de. 1982 1 e.Ata de..s.cni.pci.ón i..n­

di..ca r¡ue. La lti.Atoni.a de. f'Jé.x.i.co e.ata lnti.mame.nte. Li.g.ada La 

Ai.4to11la de 4114 deuda e.x.te.nna 1 ca11acte.11i.¡ada pon pe.nt.odo~ que. 
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mancan La co-6e.Afu1ta ~fle.J.. cn.édi.f'o: ~.'x.te.11~0 .!l·:·Au ·c'l.e.n1te.. t(rlaL, e.4 

e/e.e i..n. monat~,~ la4 ·-:v a~_1te..;i~4 ·;,~-~ _ 4~~-:~··)}Cko .. -. ~;~I6Li,-·· 1.a-~ l~4e.nci..ón 
de. f!Jéxi.'co _e.n .ri.1.'C.nidlto_.'.l.nte.'1tt{aci..on·a~~ 'l..~:~c~p-~tu-!-.o ·¡v e..4ia 

c/e.4ti.n'ada- a{e.11.ti;Ji.o -''je.·, 1.~ tte..~t~-~-~-"t1;·-~,~-~ló-ri'._··d~ --~'l.a --J~uda f1 e.1. tl::. 

po ___ i:le.. aju4te: ·-9ue.. 4e.. l.og.n.iJ ~-~-~-ª ~i.:_ ~-d~~--¿-~n,~-}i~a~clarrile..nto 
/1te.4.t?-º• lo.A 1te.11.tnuc.f.U11ac-i.one..4. -J.og.1tadiu. ·a L'!· La1tg.o de..J. pe.n.loáo 

82-88 mue..4f1tan un p1tog,.1t.e..11.o mí..ni.mo e.ñ. La.a. e.11.pe..ctati..vaA pan.a La 

ne.cupe..naclón de..L c1te.ci.mi.e.nto e.con6mi.co ~ La e..11.tabi.Li.dad, máA 

4i..n e.m&o.119-0 J.04 1.09-11.011. t¡ue.. 11.e.. c.1tl.4taLi.¡a11on e.n e.L camhi.o e..4-­

tn.uctun.a.l. JI. La p,e.onrle.naci.ón e..conómi.ca cle.L 11.e.cton pO.bli.co aun~ 

áa a .l.a ne.conve.nAlón i.nJu4t11i.aL, e.ntne. ot1to4 /acto11.e.4, 4on -­

Loah.le.A ~a 9ue. pe.nmltle.non a La aclmlnl4t1taclón JaLi.ni.4ta con­

c1te..la1t muchaA acci.one.4 IJUe. aL pa1te.ce.1t van pon e.L camlno de.L -

éxi.to e.conómlco, 

Fln.aLme..nte e.n e.L capltuLo 11 9ue.Ja Je.4cn.i.ta La de.flnlclón 

de.. lo t¡ue. 4e. e.nti.e.nde. pon 1'í'lonatoni.a Ne..9-oclada" vi.ncuLando4e. 

e4ta te4i.4 con e.L Co4to e.conómi.co V poLC.ti.co 1ltlLl¡ando a19-u­

noA i.ndi.cac/011.e.4 ·e.conómi.Co4 !I tocando alt¡una4 ele. la4. i.11.s.tltu­

clone..t pollti.ca4 pa11.a Ll.e.van. a cabo d.lch.a anáLi.Ai.4. é.J. obj,et,i 

vo ele. u.te capi.tul.o e.4 vlncuLan 1.a po4i.clón n.e.p.oci.ad.ona tJUe 4e 

e..4.table.ci.ó en. La c11.l4l4 de 1..a deuda r t¡Ue Ae pit40 en p4ácti.ca 

cL1uan.te. e.L 4.e.xe.ni.o má4 rli./lci.L ele. La hi.Atonla e.conómi.ca po4.--

1tevoluclonattlal con a.l:¡.unoA a4pecto4 ele La vi.da nacional pa1ta 

t.1tata1t ele. e..A.tabl..e.ce.n. Al e.4.ta e.Atnatesi-La 1ti.ndló o no /nufo4 PE.. 

4.i.tlvo11. 1 4i.tuaclón e.vaLuatoni.a tJllC. 4e. pLaAmana en l.a4 con.el.u-

Ai.one.4. 
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CAPITULO I 

LOS Cll11ACTé.RE..5 ~E.Né.RALé.S Dé. LA 

CRISIS Dé. Lll Dé.ODA E.XTé.RNA Dé. Amé.1/ICA LATINA* 

l.L oni.9-en común de LruJ. paC.Ae.11 i.ben.oamen.i.can.04 que 1..a hi.!_ 

toni.a Le.11 con!i.en.e, Le11 Aace aflne.11 no 1101..0 en la 1..en'}ua 9ue 

campan.ten; 11i.no que también Le.11 Aace 11eme.jante11 en 11U4 c11tn.u~ 

lu1taA económi.caA, po1t J.o 9ue 11e hace nece.4a1ti.o Lle.van. a cabo 

una de.Ac11.lpci.ón de Í.o4 ca11acte11.e4 f}e.n.e.11.aLe.JJ. que laA c1ti.11l11 de 

La deuda e.>:te.nna de La Re.9-i.Ón campan.ten; 10'}11.ando e.-ite. p11.opó-

Ai..to1 4e hace ne.ce.11a11.lo pan.ti.culatti.~an. e.J.. ca4.o me.xi.cano con 

el fi.n de e11tuái.an. La e.vol..uci.ón del pnoblema de. la deuda en 

J..04 a.ñoA 1982 - 1988, pa11a 1te.Acatan 11la f'Jon.alon.i.a A'e.t¡oci.ada". 

la nece.11i.dad de. Lle.van a cabo La confon.maci.ón de. conce.p­

fo4 pan.a el ente.ndi.mi.e.nlo de La11 cni.4i.4. ele La deuda e.xte.nn.a, 

*Notai Se debe a Griffth-Jones la mayoría de las ideas vertidas 
en este capitulo, pero la responsabilidad de la interpretación 
la asume el autor, ya que es un trabajo para apoyar la tesis -
central de este. 
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eA todavla una Altuaclón pn.lon.ltan.la pon.que La AoLuclón a eA­

to 11 4e '1a convetttlclo" eit ,d pn.pblema /undame..ntaL de. LaJJ. e.cono-

mlaA !I 

1t lcan.a4·. , __ 

f'á1ta' .l~~;~.1t~ .-~,~~ ·~11.lªflº_lt c_gmp~e.114 l?n~-ª_C:e1tc~ ae.~ La __ :~·-~a~U'da 4e 

Aace_ nece.Aalilo iOmár:: e.-.l~~e~'f~A·:,'~~-- i_;·_:--~~~:fl-_l~·-:::~~·:Ap=.-J;;'~c;~~~--¿~;cc-

~e~e, ~:t:~:::::4~ ·1t: :::¡dr~tJC~ 2i:~¡~Í~:~;~im~~~~i:ú"~t~:~1 
~~l/{•th-9o~Ú.~. ¡t-~4- vdL{d;;"p~~~ ~ft":fÚ~b~;:}:i;::--; . e~. 

ex L4t~: · :::::•toc~::::~:e~¡:j·1l~.f h~-í~:;~~'}1:~f ::i~c::f ··· '::: 
a La fe.cita. "cl~~cle. ·a·9-~4.io -j~ lf82.:~:~~~----º-€-~·t;{~?·V.·::,)t,Q4-·::::~~~~~úc'tu'­

n.acloneA ·de La cle.~rlá ~~- ·,;l:.é{~!t~i;'h__ mü-~<-~ .. ~_)n':'~~-~>;_-~-:;.~1~---'~mi~·i.cci~:l~ 
tlna v·· e.11 A/1ti.ca.- .l4.to.-.. co11~·~_d;i~: 1,¡~-~:~~J'~:ín~~~-~ :%:~~::·i~-:_.):~t~~.~~ 
ci.ón Je. otlla4 época4, cua'~-J",;--i.i>J.o_:_~;,,-·<'n_~~e..~._O~~"}ñ-~~~-~ii..~Ú-~~4.~-cle. -

eleU.clon.e.4 1 ba4tante. pe.r¡ue.ñd, e.m¡)_n.e.~_~c.t:/.·~.e.~-;·~~~~-d i_O·~~~---·~~J.~ i.~~t~ 
n.aJ.e.4 de. La ele.uJa ( e.11 4U mapo1t pa1t-?e. ne.g.o·;-¿·~c:i~~~{;:_1-~:::1f~ '.i~~.~ 
da o{•claLJJ. 

Ot.1to O.ut.01t, lui.4-Anl)e.i-~~l¡ expone. -.r¡u-;_---~~---;¡Zf;_;:~c.~fi=--¡~~-J.fi.-~ 
me.11tal. rle. La. c1ti.4l4 ele. Lo4 año4 30 1 A v- La- ~cf~aÍ._:-~aJ¡·~~ ~~ r¡ue. 

e.n 1.a p1ti.men.a l.o4 co4fo4 4e compan.tle.1ton e.11tn.e.: ci~~e.e.4~Jle.4. V -

elc.urlon.e.4 e.n lon.ma má4 er¡ui.tatlva Vª 9ue La, e.ml.iló.n. ele. bon.o4 

c.mi.ti.J.04 pon. pan.te ele Lo4 <iobi.e.n.no4 rle. 1.a 'Re.l)lón, cuando La 

c1tL1i."1 4e a"1e.ntuó, ba-jan.011 V é.4fo4 Lo11 ad~ui.n.le.n.on; aelemá11 La 

cont1tataci.ón ele. Lo"1 cn.édi.to11 e.n La c1ti.11l11 ante.1ti.on. /ue a ta11a 

, _ ~~\~=,~~~~~~~~w~~~~ .. 
2. Griffith-Jones S., DEUDA EXTERNA RENEGOCIACION Y AJUSTE EN 

LA AHERICA LATINA. 
3. IBIDEM p.9 
4 • luis~. ''la diplO!OCia cE la d:3.d3 en la krérica latina: tn CJ::nBd::) sin diálop" 

en Wicn=<ffi Migutl (a:np) CP. CIT. p 291 
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IL.ja de. Lnt.e.11é.4 v_ p·La104 .ináA".'<1.an.~04¡ :'.'mi.'e.-~t~a~_· qu.e. ·.e.11 ~·La c1tl-

4i.4 -a.ctu.a.L, _4e. di.o a.taA~4 v~n.i.abl.e.4i-~'.-~~-11:pl~¡o4· Ae.· 1t~du.je.-
·. ·'· -.,·, .. · 

n.on.1 Lo- que. __ p1u.1_~ocó ~ue:':e.l ~~-i.e.A¡i~ ·11~:-tll_iz.-¡pa~a·Ji.~:-·:i· 104 de.udo;;.. 

1te..o.¡ .oc.a4 lonand1Jle.4 -m~:;~-~ diz.~o =·~-~-é: -~~º~Í.oi'-~~~-~,i~J~'~'~~~?-
laA ne.si.oclaclone.A ,de.(C~ub·_·Je.' p¡,_'-n.l~:: li~~ta;·-,~-1-¡;_~~ de.1982 

/ue.11.on cle.~e._rtm-lnar::ie.A pa~a- /01tm-:ci~:·: Uf1-_~:::e.-.,.'f,~~¿~:.:¿~~.·Can.tdbó'~-,- .. e.1.."s!. 

boñ.ado pon. Una·· C.01.e.cti.vL-dacl_-de._ a-~-ll~~401t-~-4 pan.a --~_éfi.p_~i.a_n:;~ c~.11_l 

4le.mp11.e. e.n. foAma 11ue. 1o4 n.e.AultadoA le.~ /avoÍte.cle.11.an¡ con a.L-

1una4 de.ucla.4 p1toble.ma on.i.~i.nadaA pon. cau.Aa.4 fu.en.a de. contn.ol, 

como de.4a.Atne.A natur.ale.A. ln A( e.AtoA pn.oblema4 no n.ep1teAe.nt~ 

ban ni.ng.ún p1tob1.ema paAa el Al4tema /i.nanci.e1to i.nte1tnaci.ona1. 1 

pon.r¡ue. e.1 monto de AUA deudaA en.a muy. pequeño V Au capacidad 

de neg..oc laci.ón muv. e.a.caAa 1 y.a que 1.a mayott pallle de eAfa deuda 

e.a.taba cont11.atada con 01t'}a1tL1mo1J. mu1.ti.laten.aÍ.e4 y. pon. Lo ta!! 

to 41.14 ctti.Al4 no a/ectaban a la banca p1ti.vada lnte1tnaci.onal. 

At¡uC. 4un.g.e una cueAtlón de lmpolltancla V e4 que "tanto el 

p1tecedente como 1.a i.ni.clatlva -amboA e.Lemento4 i.mpo1ttanfe.4 en 

la.a. ne.g.oclaclone.4 1 como noA enAeña la teon.la de. 1.a ne.'}aci.acUm­

e.a.taban /uettle.mente. 4e.1J.g.adoA h.acla lo.t lnle1te.AeA de loJJ. ac1te~ 

do1te4 cuando eAtaLLa1ton La11 c1ti.1J.i.11 de La deuda g..ttande11 V g.e..n!:. 

1taLl¡ada.a. en 1982 11 '? 
Gn con1J.e.cuencla 1 La exi.4fencLa de un mattco conceptual. p~ 

r-1 mane.jo de la4 cttl4lA '}n.ande4 y. '}r!tte.n.ali.¡adaA de. LaA de.E_ 

da.t e.A nulo; pott9ue. LoA pn.ece.denfe4 9ue e..xi.4tlan JJ..e. ba.taban -

"en una Ai.tuaci.ón e.n que. loA on.lg.e.ne..JJ.. de 1.a cn.i.Ai.4 de La deu­

da Ae. Je_len.mlnaban en '}llan me_di.da pott /acton.e.A r¡ue f!Acapaban 

al contn.ol y n.e.11pon.tabi..Lldad de_ loA {jobi.e_1tno4 de_udon.e.A"~ 

5. Griffth-Jones s., oe. CIT. p 10 
6. IBIDEH. p 10 



- l¡ -
. . 

1 .1 1/AS~OS COl'IUNé..S é.N LA Nl~OCIAclOA' Dé. LAS C'iÍISIS Dé.. lll 

Dé.ODA é.XTé.'ílNA .Ol. LA flé.HON • .. 
:,,:,.; .... --}·-~ ·- ' 

Haci.e.ntlo un pe.r¡ue.ño ·~e.c·~~i~t.;,- ~~~,\;:t_'~¡Jtde.~Á. -~~/iue.;,:f.a4;:· 4e. 

ele.duce. 9ue. lia4ia e.1. año -1982. ·,nr/>Ádb;i.:~'.- U~~¡'" t.¡~~(~ :-.~~-~:'.:·~x~i.lc~-· 
lla acle.cuadame.n:t.e. e.i. mane.jO _d~ ·_-1~·-= -~~-Z-.ú.:~-,:_·:.:P.;.~~~·~·cO~!/ f~~o~_: __ LoA _ 

p1wbl.e.m.a4 11e.9ule.11e.n una Aol~ci.ó;,..,-.-~e..di~ ~~(~il~_7~u;~---,Pt1::~~_oca _que. 

4e. l.l.e.ve. a cabo un lnte.n.to ele. on.cle.nan. e.,/: má.~-~~~ ~~~P~~;J.~·-::?~i--­
can.t.ahón rle.J. CLu.6 ele. Pa11.C.1J.) f1 ope.n.aclo cle.Ade. iu.te. año_.jl- 9-~.:~:-p!!-· •... - -.. -
Ae.e. J..04 lla4g.cM. g.e.ne.nal.e.A Alg.uie.nte.A: :·-.- ··-_; 

é..L pn.lme.1t. 1taAp.o: "é..L mane.jo de. la cn.l.4.Í.4 de. _La ':de.u-Jd. baJ!:.· 
'••. :,· ... --' 

canla volvió a colocan e.1 ce.n.tno de.L pan.011.amCz:¡ a·(,'(iA9'anl¡a-

ci.one.A lnte.1tnaci.onal.e.A !I bancal!. ce.nin.al.e.A Je. J.04 p;~.i.n.dZp·~i~'A 
9-06i.e.n.no4 i.ndu4ln.i.aÍ.e.4 11? 

lAt.a 4.ltuaci.ón cont11.a4ta con 1.a ele.. Lo4 año4 70 14 e.n donde.. 

loJJ. <ío6 i.e.11.no4 de Lo4 paí.4e.4 i.nrÍuAtn.i.aLe.4 JI la4 i.nAti.tuclone..4 

/lnanci.e..n.a4 i.nten.naci.onaLe..A hablan abanáonaclo ca4i. po1t compl.!J: 

to e.1 campo de. 104 p1te..Atamo1J.. i.nle.1tnaclonaLe..4 a lo4 banco4 p1tf 

vatÍo4 !I LoA patAe..A en vta4 ele de..Aan.n.oLlo ad9ui.1ti.e..n.on La co4-

tUm6ne.. de. lle.va11. a ca6o p1teAtamt1A 4obe.1tanoA 1 e..4 de..cln. Aln La 

clln.e..ct1ti.¡ de.. on.9'ani.AmoA multi.late.n.a/_e.4, 

VoLvi.e.ndo a La Altuaclón actual., te..ne..mt14 La i.nte.11.ve..nclón 

úe.. un 01tgani.4.mo i.nte.n.naci.onal como e.4 e..L Fondo ~one..la1ti.o ln­

te.11.naclonaL 9ue. de..Ae..mpeño un pape..L mup lmpo1ttante.. e..n La fo1tm~ 

ci.ón de.. pa9ue..te..JJ. de. 1te..Acat.e.., pe.no Vª no Aol.o e..At.e.. on.,s¡.ani.4mo -

lnte.n.naci.onal Aanci.ona6a e..L p1to;1tama de.. aiu4te.., pana AU apLl­

caci.ón en Í.oA palAe..A de..udone.4 1 Alno 9ue.. tamblln e..Aia6a con.di.-

7, Griffith-Jones S., OB. CIT. plO 
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clolÍ.a.ndo Au ·bue.n.---·de.~e.mp~~~- ~-: ju_L!flo ·ae. La' ban.~a pni.vada, pa1ta 

eL ototi~amle~fo ele nue~oA /lnanclam~~ntaj, 

;::::''.: ·¡*;¡;~¡;~?.~t~~tt!~1l~)üfa~'.'.·i'.~:'.'.'.'.'.E::I 
naclone.4 q~:~- Ai.~~-¿~-~o!i_:-~t_-~i~: a~~~-~ ¿·¡·;_:¡¡i~-~~;-~Je. i'~-foA::i ~1tl~tam~-~ 
no ·~IJ.e. _-d~ti~~l~~¿a-:;fr?A: :i~~-'-~:4mL~l~~~-~J·o~-~~-·}J~"+-·Lo·~--~.b:~-¿c~-~->: __ .;~~o 
pott e.1.-;nop-_i.o -F;~¿~-~ i~~-- bO.º~~ríi~~ C.f;.~--(li~~~'-;,. _::}i-:-~i·J:\~~~>-~~~04. de. 
l.oJJ. paC..u.4 Ln.iuAtn.i.aLli'~doJJ. ____ !I i.~~4·_;~~-,;.¿_~A-·~O:iiC;J,~.= ·.:~;-'¿·rpe·~~:~~-:~~;~ 

qui.é.n be.ne.flcla1ton. e.At.oA p1téAt~mo~?:· ~[-·at~~d~~~JJ. :~-~;:;·~1~":~~~!! 
mi.e..nto11 que. hace. So/la ·¡r¡e.nde.¡~ ·e.1 _q~e.. :~'e_ 6~~et~:c_?-~\/~~:-:~~ ·::1'-l~ 
tema fi.n.ancle.no i.nte.llnaci.on.aL_,_ ·~a 9ue. :·L~~· .. fut.~;-~ª./;,~~--A'~-~- ~·p-~·ll.·; 
e.4.a vla 4e Lo~1taÁon. 1 much0:4· ele.- la~- -~e

0

~~4. _:~(~ ~'J."~~;,.·¡~·~-~-~~X_:'a.{~·¡,i~'.:·".'" 
hll i.1t e.L Ae..1tvi.ci.o ~ fle _La~.d~u~u.'"·:~0_1t~~·.1.~ ~:~·~·-::!~·, ·t:~'~~~/~.·ll~á-~.¿~<f~;~·-\:'· 
ta de 1te.cu1t4.04 be.n.e.f i.ci.o,·"~- ~~-4 ~. a~~e.e.d~~-~~~'..~. p~~~~~~-~/J."~~:}f~-f~~>!z.{~: 
di.da Ae. e.vltó LaA.:mo1taA d.~·- ¿i,4. de.t¡¿¡,1t_i.;.: .'i~~- ioX .. ~~~\t~·~~:~O~-;f·u-

cl l~•ª:L;_:~:~r~::~-:~ª~~:~.·4~~:::c~::·t::::::i!k:~t:~·f~t_;n4-.·· 
le.1ten.ci.a ite.ta Je.· 1te.cu1t404 Al~uló Ju1tan.te · Lo+::~ñ~,~- 4i~Uie.',¡te.-A 

a La c1tl4.i.4 1 ._te.1tmi.nando pan.a 1986 Ai.e.ndo -~e94~i.~~ en. 1600: mi.-· 

LLoneA Je. dóLa1te.4. pan.a el con.junto de La ·ne~i.ón. l4fa ~en.den.­

el.a CaUAO en.tite. ot1toA pllobLe.ma4 La calda de.L r.I.8., de.L i.n­

~lle.Ao pe.1t-cápi.ta 1 aumento en e.L lndi.ce. cle.L de.Ae.m.ple.o, e.te. 

B. Mendez Villarreal Sof1a, LA CRISIS INTERNACIONAL Y LA AME­

RICA LATINA. T0.._10 Il 
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NUé.VOS FlUf/OS Né.TOS Dé. LOS BANCOS 'P'il/VAOOS 
A LA A/Y/é.'llICA LATINA 

millones de dólares 

1984 1985 1986 

27.3 30.5 12.1 5,7 1.3 -1.6 

Fuente: datos extraídos de la obra "tnuda E:xte.m.l, Rcnegociación y Ajuste 
en la Anérica Latina" Griffith-Jones. p 1 2 

La /on.ma como Ae 1te.Aume eAta Altuaclón e4 que, 11 e.L que -

lta!Ja dejado vln.tual.mente. de exi.Ati.n. un mc.11.cado de pn.é4.tamo4 l.,!! 

te.n.naclonaleA pan.a La Amén.Lea Latina V que. ltava Ai.do AubAtl­

tuldo pon. de.clALone.4 admlnLAtn.adaA en que LoA ~ohle.n.noA (tan­

to de LoA palAe.4 acn.eedon.e4 como de 1.04 palAe.4 deudon.e.AI V -

LaA lnAtLtuclone.A o/lclaLe.4 de.ten.minan LoA /LujoA de cn.édlto 

~ La4 tn.anA/en.enclaA ne.taA de necun.404 /lnanclen.04 que lmpll­

ca a Lo4 ª9'enfe4 p1tlvado.A, Ai.9-nl/i.ca que La te.on.la de La ne-

9'oci.aclón (aAl como el. anáLLALA de LaA poAlclone.4 de poden. n~ 

Lati.voA de LoA acton.e.A compn.ome.ti.doA) puede avudan. a expLlcan. 

Lo..i ti.po4 de an.n.e.~Lo aLcan¡ado 11 9 

é..L ~ n.aAQ.O: e.IJ. La /<Jn.maci.ón de comi.té.IJ. de a.IJ.eAon.a­

mi.enta, 4ltuacUín 9ue comenta <iun.n.la Tn.e.vi.ña, vi.no a .IJ.i.mpLi./.f. 

LaA coAaA, Vª 9ue La cantldad de hancoA ~ pen.AonaA a LoA 

~ue 4e tenla 'due. conAultan. pan.a Llevan. a efecto LaA n.e.Atn.uct~ 

n.aclone..i, hacla lmpoAi.bLe movi.Li¡an.Ae a todaA La..i pan.teA de.L 

mundo ~ue. en.a ne.ce.Aan.lo. 

Como un e.iempLo Ae. clta e.L ca..io mexicano; e.L ~n.upo aAeAon. 

bancan.i.a inte.~n.ado pon. 13 hanco4 "en.a un ~n.upo coon.di.nadon. con 

e.L ne.Ato de. LoA banC04 de. tod<J e.L mundo. méxi.co tenla máA de. 

530 hancoA acn.e.e.don.eA pon. todo e.L mundo V caAl mi.L e.nti.dade.4 

9. Grlffith-Jonee s. oe. CIT. p 13 
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pn.e.4lami.At.a~ .di. CO(l4lde.1ta~o4 LaA di.ve.tt4a4 n.ama.4 1 fJ/icl"n.r.4, Auf!. 

Ai.di.an._la11 ,,f¡ /i..l.i.0:1.~JJ. r/c. ·9'1t.!1Pº.'( banCallloÁ. é.n -ÍénmlnoJJ. ·/í..4i.co4 

!' .te.m_~-·~,,L~-~-~.1/·.~-~o '.~~a p~A i.~·J_-~ -.~:~ne.n.4e 'e.n ~ c~~f.-a~'.~-o ~-~/t ·~-~~a --,u~o 
de. e.11~~-:o.·:.'b'an_C~~'-p_;-~a· ·i¡{_i.._c,~a1t <l~A ·.ne:sioc~aci.~ne.4; .. po:~: ~~·.·_"fa.f;.t~, . 

e.~ t~---~ ~úp ~:·: a~-~~d/,~::·_.t.-~Í ~ :~·~~-m-:~-¡~ . -~. '1~~//it;/_~~--~~~-~ ;,¿ ·~i-al?:!.J~máA­
b a.ncOA ~ ~ ~s~~~~~~O:~~~;lf!-~¿~~.¡~dm~¿~¡C~é_~:6~l~_;-- lnl~":d·;~~-~{i;~·4_é._ ~~Í;/d_?~-c~ 
ci.one.11 V =-J.d4·_·"'-~cu~~-do·4~: t~m~d1M 11.!0 ., . :·,_·;~-/ ~ ~,~J--

-laA ·:;_~n·t~;~~-~ Je_. ~:i-1-·f·~:~-:. c_-~·¡;,:¿_t~·~_:· :g;~~':-~~·¿/~·a1i~ i.~·á;-~~-: ltf 

::4~0::~::jjº:~::~:;:¡;:n:1':::h:;d~i~ba;!;o~;;:.~~~·~f~~ .. ·· 
la-. af.l.ue~c.¡a. J~·- P:~,~~ t~'~o.-t":~.~·~·~~:f;: ~~~ ~:~~·~:~~ii?;f·{~;~~'.~~~'.~'.'·~~~~·~Rd 
~11ca.La· po·~·'tue. ··i.a (~Ai(~n~~a. 1t~·~:-¿~· .. LOA ;·fo,.i¿J._L(il~··--e.~it}~:c!~{~-i.4:· ~:o. no .. 

_.: .;:\/.:· ,:.~· ~)\ ·;;;-~' . "'-»"?' -~. -~ 
p 11. e.4 tan, . - _.:··.:''..~~}.--.- ~~"· '1"".'> . 

... ,.. - ,. ' . ~-~; ... :::~;·:. ·-'<'~ ~- - . :}~~-: 
la tte.4 tn.uctullac i.ón ·Ji_;: J.~ :,~-~~J~';. -~?,it'. -'.-~!§:~_:_ '.!:f' .- :;~~'-" .-: .)J · 

Cof.e4lón entne io;. b~"c•f:~f~~~~~~a·~Lk'~g~~~hf;~:iMrc:~º~ ne~ 
pe.et o a LoA de.uclorte.4,. 'lo_,,_c;ue."'-~ª -·~~do_\irJ.~Cf~?.Ye:'f~0.1.ºa:· a::c-~tc~-~ 

aún cuaticlo La 11ubr,,tdi.nac.l6ri. J~--:i{)-~x~-~-~;-~~-:~~~~;.·*-~<~t)~~-~:~:ar._dl!-
Aa Al.to not.on.la. ".: :.~t.··;~_-_.),f'.>·tt;_'. :···'-'· 
é.X l4te. un avance. 4.u4tanclc.L_con~ ~-~-~,O_i-~)~,~~i,~~'!i_~-: jr:_~ cAi._4 l~i: 
en Lo;.. 30 '4 LaA neg.oclacloneA !I La. ~~g.a~t'ia~Í.,ú~;·ie.·.:-¡o-A · .a­

cn.c.c.do1tc.4 ocu1tn.le1ton AóLo Je.Apué.11 de. 1.a-~~c~~·~a~~?afl ·¿e._mon.a 

fl- e.n. LoA ocl.e.n.ia4 .11e /;l¡o p1te.4e.nt.e. ant.e.4; ... -. 

é.1. cuan.. t. o 1ta4g.o: 4.e. n.e/ len.e. a· La on.g.an.l¡aC.,lú~ .. e. l~~,~'.lln.e.­
laclún. de. Lo4 acn.e.e.don.e.4 en contn.a4te.. Con L~: J~~:--u'n.'i.~~:· '$J 'é.1 

tn.o.tamle.nlo ca.110 pall caAo Je. Lo.11 Je.udon.e..11: pan.~:~:~~_-;;-~k~~i:L-~ .~¿e_ 

La c'c;~:~ pm con eAta contnadlcclón?. ¿Poh~}, Ló4' ~¿~dm4 

10. 
• ·. ' • ' .~e-:.=;~~~:~ 

Gllrria Treviño Arlge1,".' ;,La ·i-~Bti-1i~~-i1~~ci6~: de··t1a .. deu~~ 1 · ~~ 
xico" en Griffit.h-Jones· s •. !JP·~ -CIT;;'_ p 29::-' 

cci.so de M!, 
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p11.e.4e.ntan un /11.e.nte coman y, ade.má11 .iu-11 'p11Lltlc.a11 110n tt~.4paláE:. 

da4 e.n /011.ma 11.e.l.ativa. pon Lo.a. Oll.$-ait.l4.m_o11 _mul.ti.l.ate.n.al.é.4?, 

<iulLl..e.n.mo /)'/)onne.LL, 11 di.ce.: que. e.Ata ~_ltúa_~l-~~--e.4-una 
11.e.Laci.ón de. poden. !' no de. Lóg.lca, Vª i¡ue. mle.nt11a11 J..011-"acne.edE, 

n.e.4 tle.n.e.n una on._9.anl¡aclón púbLi.came.nte. 1te.eonocl~a, .-LoA cle.u­

don.e.11 11on ame.na¡ado11 con La apLlcaclón Je. 11anclone.11 11? 11e. 011.­

~anl¡an, po11.9ue. 11l Lo Loittan 11e. ti.e.ne. e.L te.mo11. de. pa11.te.-Je.Lo11 

ac11.e.e.do11.e.11 gue. La c.011.11.e.Laclón áe. /ue.11.¡a11 cambi.e.. 

lL anáil11i.11 e.n e.11te. punto 11e. ce.nt11.a e.n e.L po11.9ué 1011 de.~ 

do11.e.1J.. han te.nldo ?"e 11.e.nuncla11. a la ne.~oci.aclón i.nte.11.11e.ctada 1 

e.L auto11. ante.11 me.nclonado da La e.xpLlcaclón Je.L di.Lema de.L 

p11.i.11lone.1to, t¡ue. con/J..L4te. e.n e.L "4obonno" de_ Í.oli ac1teedo11.e.11. 

lon.ma .s.ele.ct.Lva liacla Lo4. de.u.do11.e4., no 4.lendo e.4.fc. el únlco m_! 

dLo de. p11.e.11.lón que eXLAte, o Ae.a LoA ac1tee.do11.e.A o/tte.cen pa~oA 

Lmpo11.tante..s. a cLe.1tfoA deudotteA, Lo.s. cuale..s. tlenen que decLáLtt 

enf1te he.ne/LcLa1t4.e. a co1tto pLa¡o, Ju~a1tAe e.L todo o nada ú -

que. otn.oA rleudo1te.A Ae. he.ne./lci.e.n. la t.áctlca de no deiatt 011.g!!:. 

nl¡an. a LoA de.udo1te.A a Au1tt.l.do ele.et.o 9 LoA ac1teedo11.e4 .11.l~ucn 

e.xaLtando e.L attn.e.~Lo caAo pon ca.Ao. 

Como 4.C.ni.e.4.lA a e.Ate naAp.o, ca6e. Ae.íial.an. ljlUe "La ventaja 

e..11.t.á dei Lado de. la pattte. ~u.e puede de.te.1tmlna1t con pne.cl.11.i.ón 

un conjunto de. ottta.11. ne.ioclaci.one..11. e.n La.11. que Au poALcLón Ae. 

pe.tt.jucllcanC.a .11.l. hielen.a una conce..11.l6n e.n e..11.t.a." 1 ~ é:4. e.vidente. 

9ue ~u.Len ha podido Aace.n e.11.to .11.on loA ac1tee.do1teA. 

lL quLnt.o na.11.~o: loA paC.AeA de.urÍotteA de.A.de. la cn.LALA de. 

1982 ha.Ata e.L año 85 /ue.11.on aml~oA de. ne.9ocla1t en /on.ma coop~ 

11. wionczek Miguel, LA CRISIS·-DEc~A .DEUD_~_.E~TE_R;NA EN LA AM! 
RICA LATINA. ver/como retercñcia. 

12. Gri!fith-Jones s. o~. CIT. P. 14' 
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11.atlva 11 ne1'!'ci.ando m"úLt'llat.e.1taLme.nté. co,~:·1.04_;·b~n:coA,-_,_~uÁ. si.o-

:::::'.~'. .'.'.::'.'.:'.'.'.'.;':;::!:'.j'.;'~%¡~~~jj~~¡:~:¡~;~r~. 

to pLa¡o. 

:::·:~,'.~;:~~'.:::.~:::::±H* f~~~~tt~~~i:;i! 
a 1.a e.xpo1ttacU'm ele. ble.ne.A, de.b,i.J.~::~:~-::~·~~~···.~'/¡)J~¡~~:P..·i~d:~l~ci~l6-n 
p1tovocó La baja de. Lmpottt.aclone.4 -~:;: ¡;;·;··;:~··i~~i~~~-.J;~~~n.~.~' . 

. '.- -> ·.· _.-·, ___ · .. 
AL e.nume.Aan. e4fo4 el.eme.nifJ4 .a.e t~~t~-. ·¿e_ -.1t.e.1iaLt.~·;,_·- J.04 ab-

je.ilvoA 'iUe. Ae. utLLL¡a11.on palla e.1 mane.jo de.La.a. c11.lALA de. La 

deuda e.xte.11.na, ~1tlf/liA-9one4 a{l1tma ~ue. p1te.val.e.cle.11.on 1.04. i.~ 

te.n.e.4.e.4, LaA ln4iltuclone.A y. Lo1J. cn.i.ie.1tlo4 /i.nancle.n.olJ. 1 poll -

Lo me.no4 liaAia e.L año de /985. ConcLu11i.6n i¡ue ~ váLi.da pan.a ute. 

an.~LiAiA po11911e. e.fe.ctlvamen.te. el. ma~tM coAio de. 1.a dei1da /ue abAon.vi.do pon. 

1.04 palA.u de.udon.eA. 

1.2. é.VOLUCIO/I DEL PROBllj!¡A Ol LA TRA/ISFé.Ré.NCIA NETA Dé. !IU.1111 
SOS. é.11 LA Dé.CADA Dé. LOS OC HE/ITAS. -

la evo1.uci.órt de. e.a.te pn.ob1.e..ma n.onda en ton.no a la Tn.anA­

(elle.ncla Neta de l1e.cun..a.o.a. fT.N.1?. ), que. lati.noamé.11.lca Al¡o 

laA economlaA lnduAtn.i.all1adaA, palla llu4.t11.an. e.4.ta Ai.tuaclún 

ba4.ta el tan., que e.n pn.omedi.o de 1983 a 1989 e.Ata tn.an4fe..n.e.nci.a 

tue. de apn.oxi.madame.nte. 25,000 mllLone..a. de. d6lan.e.4 an~al~A, de. 

acue.n.do a dato4 de.1. pe..n.lódi.co "la 9on.n.adá1114 e.Ü .. e ~i.~mo di.a.1!-,,i'O 

13. Griffith-Jones s._ OB_. CIT. pl4 . 

'14. Diario "La Jornada" DURAS. CRIT.tCAs-:D-EL-· SELA---AL'.;PLAÑ~:_f3,R~~Y 
31 oct. 1990 secc. economta p 21 
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h.ac.e. tte.fe.n.e.ncla 9ue. ?é.n.~¡ de:L (a4tl~~o. Se.c1te.ta11.lo cle.L Sl4te.­

ma lc.onúmi.c.o latlnoame.n.lcarui·(J,l .• l~-if.:J, 4-i.Jo 11 Lf!- c.né..Cle.nte. -

mag..nltucl ele:'. . .f.04, at1La_~o4.'. ~e.:_:i:~~-: p:~·C._A.;4:_ . . .t.d_~-.l;¡~~,~~e.~lc.a'!_~:4. e.~ e.1. 

pag.o ele ~nte.1te.4e.4 ~- 'L0.11.·: ~-anc..04. -~·~-~~-~~Í.a:.li4:,~~ /lnaLe.~ cle.~.:~4.~e. 
;·:·f. - .-.- ., <. ',j,···· .. -. 

año .:t.uma1ton U_no.4 »2$: '!'.?~; ini.Ll.Óni!..4·~:-Jé./iJ{,L~ite.A:::;,¡e...:Jia -éonvé.n.ti.Jo 

en la únlca vl~ al~e•natlva'.~ ~a 1 l,;e~l.•t~ncla rl.i /lnanclamle!J. 

to pttove.~le.~1}_e._;4e:L __ ~t_~~--~!.~.1~/~~--, -~--~ 
é.Ata Altuac.lón --Je.".,..-~~-{f.~-,4'é_---·Á~-- V§!.nldo d~an.1LoLLarulo e.n e.L 

e..4c.e.na1tlo- ~~oñ6'~i,~; ;/¿-)~}~¡-~~~:~~¡~·le~~- Ci~n.- e.ti.anclo paR.a aLg..unoA 

paC.4e.4 !Iª no e.4 tan -~"g..-UAtl0-4o (Como e.A e.L ca40 ele triéxlco que. 
' . . 

4e. ve.n.á má4 ·a,[i).ari.f~j piz.'.'-a-ia ""'~von.(a e.4 todav(a un ~n.ave. ptt.f! 

blema. 

Ahotta ble.n, voLvi.endo aL año de 1983 4e cla un aconte.clmle.f! 

to de impon.tanela cuando 04vaLdo Hun.tado, Ptte.4lde.nte. de lcua­

dott e4e tle.mpo 1 toma La lnlclatlva de. AoLlcltan.Le. aL SllA. 

V a La CéPAl fcoml4lón lconómlca pan.a Amén.lea latina) que e.L~ 

bon.en una 4e.n.le. de pn.opue.4fa4 e.ncamlnada4 a de.Llmliatt Lo4. Li.­

ne.ami.e.nto4 que. g.ulattán a Lo4 pa[4e.4 de. La Re.g.lón en e.L tttan4~ 

to pon. eL pttobLema de. La deuda extettna. 

Tamblén 4e LLevan.on a cabo ottta4 n.e.unlone.4 como La de.L 

compttomi.4o de. Santo Domi.ng.o en e.L mi.Amo año, una máA en Qui.to 

V La con/e.n.encla económica Latlnoame.n.lcana e.n 1985, e.nin.e 

otna4 1 obte.nle.ndo4e de e.LLa4 Llne.amle.nto4 ( compan.tln c0Ato4 e.!! 

i1te. LoA cll/e.n.e.nte.4 actotte.4 que. i.ntettvle.ne.n e.n e.L pttobLe.ma 1 a­

n.n.e.g.LoA muLtlanuaLe.A, etc,) que. lnduje.tton a da11.Le. un enfoque. 

poLltlco a La deuda e.xte.11.na, pon.que. a pe.4a11. de. La4 11.e.Ain.uctu1t~ 

clone.A Log.n.adaA V de.L flujo de. pn.é.4.tamoA lnv0Lunta11.lo4. ~ue. Ae. 

15. Diario "La Jornada" DURAS CRITICAS DEL SELA AL PLAN BRADY 
31 oct. 1990. sec:c.economh p 21 
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dle.llOlt e.n 198i--- 1984 tUe. 4u_flclt;-nt~_ Pª'!:ª 1te.~cJÍ.ve.n. e:J. p11.o­

bLe.ma /uiulam~~·tal>·.de. .'-La f.~:~;i.~le.n.e.nci~:· ~e.~d-~_iv-~: dé.,,-1te.c·un.11011 de. 
··-'"· 

La 7le.g..lún ~ . >: .---~ :; __ ' --· ·;_·:;- :,;\/. : ~ :i' /- <':_·- . 

ln e.4te ,4eni ¡~~ /;:_~~ .-n'~.~e.úÍ~ i.O~,:ve.~~0:~t?~.~:-·. i_-~~·}¿; '.~n-::~a.~g.~~:~4 -

nómi.co que. 

ele.dad. , r-~~-t 
l.11 obvlo que. e.L mane.jo de 1.0.4 ~t-¿;~·l:~: d"e·;f~-~-:>¿e.·ucl~---:h.a 

-:,::~_-. 

40-

4e.ll-
,-- ·.-,_ 

vldo patta la4 ne.ce.JJ.i.dacle.11 de. con11i?.ñ.v'a_Clóri, ~--:~1~:~,~--~J.i..dad 'rie.·1.011 

6anco11 pn.lvado11 i.nte.11,naci.onal.e.4 1 _pe.~-~ n.c}_·_p_a_~~--~,e.L º·· c.n.e.clmi.e.nto 
- .. ·-· ' 

V c/.e.4an.1t0Ll.o de. La Amé.11.lca lo.ti.na, n.-l~cle.-·L~;;,-~~e.cto1te.11 de. 1.1M. 

pal11e.11 lndu11t1ti.al.l¡ado11 que. 11e. be.ne./lclan con.el avance. de La 

Re~lón. lAta conceptuaLL¡aclón mueAtAa 9ue La tAanA/eAencla -

neta de AeCUA404 tlene otno aApecto; eL /oAtaLeclmlento de La 

capacldad ne~ocladoAa de loA pal4e4 deudoAe4 1 ponque aL pAo­

Lon~aAAe AU Aaninla de necun404 Aan tenldo que AQceA pnopueA­

taA concnetaA pana no AucumblA ante e4te pAobLema. 

Todo lo anieAlOA a tnaldo como conAecuencla un adelanto 

má11. no un.a 11.oLuclón en eL plano de como abondan eL pnobLemade 

La deuda exteAna. 

Como concLu11.lón de e11.ta Altuaclún 4e obAenva eri eL ALiuJ:. 

ente cuadAo 9ue en. eL_ pen~Q'do. 1973· - 198( Aub,,- ~na _tAaAA/e.,Aef! 

1 6. Fernando Calzada Falcón1 
p 1 
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cla ne.ta de. 10. F mi.~, ni.i.ll.one4 Je d61.ar.e.4 en ·té11.mlno11 p0Altl7 

vo4 pe.n.o a'- pa1t~-~n. d.~' /9-~2- ·V:'~ha~~~ /986 11~ lottna ney.dti.va. (vef! 

Ae.·cu~dn.o ane.x.0). ~-

1973 
1982 
1983 
1984 
1985 
1986 

Añá..J 

AMÚÜC:iLAriNA: é.NTRADA Ne.TA Dé. CAPITAL 
Y TRAN5Fé.Ré.NCIA Né.TA Dé. Ré.CUR505 

miles de millcries de dá1ares 

éntnala 
P"9"ndo '::::i_l!M!nda 
~~-

ruda rk. cuu e«:!!. /IEOlMOO. -

r1(f- WouP./i (!} -(2) 
(2) • (3) 

-1981 21.2 11 .o /O./ 

19.2 38.7 -18.9 
3.-2 34.3 -13.2 

19.2 36.2 -27·º 
2.47 35.3 -32. 9 
8.6 30.7 -22.1 

F'Uente: datos extraldOS del libro D:!uda Externa, lClegociaciái y Ajuste en la 

AD:érlca latina. Grlffith-Jooes. p 19 

1.3 LAS Mé.DIDA5 COMUNé.5 PARA é.VALUAR é.L A9U5Té. Dé. LA é.CONOMIA 
Y LA Ré.STRUCTURACION. 

E11ta11 11e di.vi.den en do11 a11pe.cto11: l.a11 que. 11e. 11.e./le.11.en 

l.o4 a.n.11.e.g.l.04 de. la n.e.1J.i.1tuctun.aclón de. La deuda V al. aju1J.ie.p11._!! 

pi.amente. di.ch.o. 

ln cuanto al. pr.i.me.11. a11pe.cto fl.a n.e.~tn.uciu11.aci.ón) 11e. di.vi 

de. en t11.e11 lnálcadon.e.11; 
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a) ne/len.e. aL monto de dlvl4a4 ele un pal.A_. 

6) l.4 1.a mé.dlcla_ en. que. ~n tÚt_n.e.g.lo en pan.tlcuLan.· '?-fe.et.a el. 

éam6lo cle.L val.o_";.- ~1te.~~~t_e.. de La ·-~.~u·J~. 
e) l.ng.Loba_· La -~.)oLúci.ón_ de.·_ J.~J4:: ·a,.,,.pe:.~t_ó4·,Jln.anct."~no4. de.4::.. 

· facacfo4· {a-4 -~_;_g.~cl-a~:lorie4·i a :;-4·~::.~:v-ai1~~;/i.~6~ en.· ;·e:r 
,_-, ' ... 

pe•lod~ ·1982·'- 1.988c _ ·· .• , .. 

AL ·1te4pe.cto~ "ln Lo4 é.11tucl~d.1J. ele: LO. ~;:;~,~~i'~::·~":~L/~~-~·· ha el.!! 

bon.a.do .un- UtJ.L i.~dicado!l. co~pué~~-~ ,:Pdn~A;_~l/~:j~:~[~.i~~-~~~b-~o ·e~ 
i.i4 coridlcl•ne4 ·1lnancle.c,.;: de .iadeildªrf~~¡,;,ú;"ilecH•·.·Út•uE 
tunaclón, donde e 4e ll~/f~n.e. _ci ·>-~if~-~~~.;J~1:~f(i.=:~:~~~- h~~on.!J.-
lllo4 de 1te.1J.tnuctu1Laclón, 1' e.4. é.L ·p_~~-~.'a~ó~;rt~~t;,.-~~--d~_<L:a ªft!.01tt.f:. 

¡aclún. V M e.4 e.L ma1tg.e.n Aohn.¡_:·)a. ¿¿¡;.~~1~1~ ~l;~}: ~:Íort'~·~ 4e, caL-

culan compa•ando la Altuaclón po~t;~:~·¿·~:L~ .... -~.•.~.·,.::.:.:;~ ~·~~,"~~.~ .. !~·{,~4, f I) V 
an.ten.i.on. a eLLo4. f O) f1- poncle.nd.Ji,··- f:-~·tt. - I~~~~:~4 J~-L cn.édi..to 

i.mpLi.cad1J"IB ·:.··.':--:'.(" .;;->· 
-:--··: 

Su n.e.Laclún an.i.tmétlca 9ue.~~: 

c1 

''i 
I' 

1 
- I 

CD 
+ ,,,º ,,º 

I' . o 

18.- Crit'fith-Jones s., OB. CIT. p 23 
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ll. .o..e.g.unáo ·0.4.pe.cto f.d.iu4f~J;::.se. ~·it'_!-f.le:ne. 'aL a-J'uAte. con di::. 

ne.no nue.vo 1 e4 d~é.·ln. i't~:/J.~~ ::·~i.p~~: ¿~·/pA.é4tam04 1 n/e.cian el. 

~omp.ollt'!-m·l.e.n.to· di~ .. ¡~ ';con.om'i~>le.·,,0~ -<Í::~te.llnilnado palA. 

-'illi//.i~Xi-9~~;~~ ~Ú1ac·i+~e.ii:~-i.6n "áe. :do.t ti.po4. de. p1té4tamo4.: 
-- . ,._ .. , 

el. S,t'ánb!J. ¡Ue.:·_en .el. t~'am-o 1J.upe.1ti.01t t1tae. conAlg..o conAe.cue.nclaA 

muv J.U.4a4. -p~n.Cl. 1.o4 pal4e.4 cOntn.atante.o.. Vª 9ue. .4U obje.ti.vo e.4 

11.e..o..tabLece.11. e.1. e.9ulLlhn.lo ele -¡_a bal.an.¡a de pag..oA y. pan.a Log.1tan. 

e.4.to¡ La n.e.ce.ta e.4 Llbe.1tal.l¡an. e.L come.n.ci.0 1 p11.ovoca11. e.L de.AL}; 

¡ami.e.nto de. La moneda Local., La 1tep1ti.vatl¡aclón de. La e.con.omla 

enf1te. ot1ta4. me.di.da.o.., Lo 9ue 01tl9lna pol.ltlca.o.. ne.ce.o..lva.o.. ~ue E 

fe.ctan a Lo.o. Aectotte.4 má.o.. pobneA de LaA economla.o.. e.nde.udadaA.. 

9 LoA pn.éA.tamoA de /ondo de. /aci.lidad ampliada, 9ue. Aon máA 

pn.ocl.i.veA a pn.ole..!fen. el cn.e.cimi.c.nto, !!ª 9uc. no conti.e.nen med_f 

daA tan dn.á.s.ti.caA como LaA del Stanbv. Pon. Lo tanto c.xlAten 

doA ti.poA de. palA.e.A. 1 lo4 9ue. Ae. ve.n "o6Li9'adrM.,, a cont11.atan. un 

.s.tanb~ V LoA que pueden contn.atan. uno de. faclli.dad ampLlada, 

e.4to en baA.e. al mavon. o me.non. de.Ae9uiLibn.io de. La balan¡a de 

pa~o4 de un patA.. 

11 é.L indi.cado1t /undamc.ntal. 1 compan.an.l.a c.L de.A.empeño econó­

mico del patA. aceptado e.n eL contexto del Fondo mane.tan.lo ln­

te.n.naci.onal (F.M.I.) con Lo ~ue. habn.la ocun.n.ldo Aln La pan.ti­

clpaclón de.L Fondo (un 6ue.n indicadon. de e.A.to último podn.la -

4e.lt. el de. la.s. meta4 de.L pn.o~n.ama macn.oeconómlco del !J-Oble.n.no 

al i.nlclo de. LaA ne.~oclaci.oneA o ante.A de. e.LLaA), é.x.i.Ale. aqul 

una n.e.l.aclón clan.a con e.L i.ndi.cadon. ante.n.ion. de. LaA !fananclaA 

o6te.ni.daA con La n.e.Ain.uctun.aclón de. la deuda ~ e.L dine.n.o nue­

vo Vª 9ue. La di.A.poni.bi.Lldad n.e.Lati.vame.nte. ma~on. de. diviAaA fo 

La A.ali.da ne.ta ne.9ati.va como ocun.n.e. en La mavon.l.a de. laA e.ca-
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nomLa4. latlnoame."1tLc'ana.i.· Cle.11.de. 1tj82)cl.e.be.ttla fe.1tmlti.1t _po1t l.o m_!; 

no..t e.n. pote.n.ci.a', 'l~.f!:.· e.~ :~¡_U.Ate.. rl~. ~ii. e.co.n.omta lll:e.Aa me.nOA do-

1.on.011.0 de. ¡~- qu.e. ·¡~~~,l~ :-~~:¿~'.···.-.~~-::~:~~ f ~~~'.¿f~ ~~~c·i~n !/: e.J. ·· 4lne.1t_o · ttU!}; 

~~:~fü;~J~Si~~i~~f HiJi~i¡i~~~;¡w¡~~~ 
cci.rl.jafo;¡e.·:.'<~?': .f :. <~;~/<- --~~~- -<~::i- ":·:;'/_~·>(;j~::~-:--o~:X;- -, \ fr o·.-.~ 

·-é'J.··:.:¡/á~~ii.iJ~· ii~fei-E-~'.~-- ~~~\~j_·'tJe.S/j_·~,-~~r;.:~~~-)i-~~-~~~~;,~;¿~--l~';; ·cii~ -
ttnt~A ~4¡,_e:~·io~ i~i::-.A-'.~; ... ~,µ-~·-~ -~;~¡;::kA ·;'~:~~~~~~·:~:4.~~~-:~;:~X{'~p;;-=< un 

análi"ALA ·m·e.n4ún.aól'e. • . ·'- '-· ,, i:':• ---;~->--·· .:-~~?- ~~~~--:'-'?"~·"; :~:;.~-' 

~mndo a · ot.~ a4~".~~~·,)fal.i~~n i~~/";;~0"~~Y~:n,~f P~'.•a. me-·.· 

cll1t el avance·· deL aju4.t.e.,·s·e.fl:~"--~.- !:.oA: .. ~-~~~ t~n·eñ.i~ó'A- 1.óA ;.·~i.g.u l~,i-:-~ 
.: • .,_;~~~-~: ... '.o-¡:.(,¡_. . .,s.. ..~·,..,, '::;: ·. ·. ·., ~-·-~·-

te.A: .. ,. ' -.::~· "'·' :~~-:;~{~· . - -~·::.'.. 

lL i' noduéto [,".t_iArio Bf,~t~,!;L _._;~_._r _/:~-~---:~-~---- ,:;;: . ·.·.·- .. _ .· 

lL nivel de e.mp~e~~--- ;::;J··· · ·'.~~-~--··;~:·;,: ~~~· 

- lL nlveL deL in¡.;_e~o d~ 3.0% á/4o%/ deVi.~ i~¿L~éló~ ma4 
po6n.e. 

- La iaAa ~~- ?!!IJ--_Cl:_t;?-_~n. 

la cuenta con.n.i.en.te. ele LO.. l,"al._'an.¡a. de_--p7i,~;;¡:· 

- loA an.11.eg.J..04 ~el ajuAte de 1te.a.t11.uctu1taci.ón de 1.a deuda 

deL 4eclo1t p11.i..vado. 

ln fln 1tuul..ta Ao?..11. una La6on. mu!I- mi..nuci.oAa eL a.a.pe.cto­

cuantlflcaóLe deL ajuAte, pe11.o Ae hace neceAa1ti.o Vª ~ue. de 

ol11.a /011.ma 4e pi.e11.den 104 elementoA del 11.um60 ~ue lLevamoA. 

19. Gritfith-Jones· S. DB. CIT. pp 23 24. 



- 16 -

f ,t¡ é.léJIJé.NTOS Té.O'ílICOS 1/1/PO'ílTANTé.S l'AilA é.l P'ílOCé.SO Dé. A'l<iOCifi. 
CION Dl LA Dé.UDA. 

,, 

~4.te. punto e.nume.1ta Í.aA !on.ma4 que. c.a..n ª!l.uda'. i~-:i;~· ¡·~;On.la 
de. 1.a · ri.e.g..oc.i_aci.ón.", ~a· i..rlo adqui.11.le.ndo e.L p-ll~~~AO: ~~·~~~a~:~~ '!I 
1te.n.e.g.oclaclón de. 1.a. d_e.uda e.xte.1Lna1 a .f.1tail"lA-·¿e. LO.-¡- ~f{.~;,.:~hte~-
1!-e.4.t11.uctun.aci..one.4 con rllne.1to nuevo pon. Í.a4- 11~e:- ."¡,_i,,~ ~~~~Jo .Lo-?­

pal4e.4 pnlnclpal.me.nte. de. Amé1tlca latlna. 

la ne.g.oclaclón e,4 "como un p1toce.40 de. t.on:a canjun'ta de. 

cle.cl4lone.4. e.n que am6a11 pa1tte.4 Aon ne.ce.4a11.i.a4 pa11.a La deci.Alón 

lo ~ue. lndlca que. cada una de. LaA pa1tfe.4 ti.e.ne. pode.1t de. ve.to~O 

la po4fu1ta de. e.Ata de.flnlclón Le. da E~ui.dad a La.A pante.4 iue. 

conti.e.nde.n !Iª que. aL otolf.9-an. un poden. de. ve.to a amba4 pan.te.A, 

de.ja able.1tta la po1t.lbi.1.i..dad de. e.ndun.e.ce.tt AUA po-1lclone.4. Ae.g.ún 

La4 po4i.bi.Lldade4 de éxlto que pueda tenen., 

A/ion.a blen, pan.ti.e.ndo de. e4a ba4e 1 hace. una cl.a4Lllcaci.ón 

de tn.e.4 ti.po4 de. ne.~oci.aci.one.4 1 La4 cuaLe4 deben de 4en. ob4e~ 

vada4 pon. Lo4 acton.e4 pan.a 9ue puedan n.e4ponden. a LaA nece.tJ.i.­

dadeA de. AU4 n.ep11.e.4e.ntadoA !I a La4 e4pectati.va4 de LoA ac11e.e­

don.e.1J., e.Ata e.4 La meta i¡ue todo buen ne9-oci.ado11 debe pnetende.n. 

a) l4ta 4e enfoca a La fó11muLa !I e.L detaLLe, donde Lo4 -

ne.~oci.adon.e.4 bu4can p11i.me.n.o una 4oLuci.ón !I Lue?o n.e~~ 

tean !I acLa11an e.L de.talle.., 

b) La 4e~unda va encaminada a La conce4lón !I a La conve_! 

~enci.a, donde. amba.IJ. pa11te.A 4e acen.can a 1te.1J.uLtado 

mutuamente. aceptable me.di.ante. o¡en.taA 1 contn.ao¡e.n.ta4 1 

amena¡a.IJ. !I pn.ome.1J.a4, 

el la úLti.ma /on.ma de ne~oclaclón e.4 La de La c.onAtn.uc-

20. Grittit.h-Jones S., OB. CJT, p 25 
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1.4 l.lé.llt:.NTO.S Tf.071/CO.S lfl'l'i'071Tf/NTLJ f'A71A é.l P110Cé.SO Ot:. A'é.t;OCifi_ 
CION Dé. LA OlUOA. 

lAte. punto enume.n.a 1a4 /011.ma4 qu~ con avuda de. La te.on.la 

de. La ne.9-oci.aclón, ha lrÍo acl<¡uln.le.nclo_ e~- pn.oC.'!.o.o cl.e. ·11.e.gateo !I 

n.eJte..~oclaclón de La deuda e.xten.na1 a t11.avé.o. de. la.o. ~~len.e.n.fe.4 

11.e.o.tn.uctu1taci.one..11 con di.nen.o nuevo pon. La.4 qu-~ ·han p-aJJ.ado 1.011. 

pal.o.e.A pn.lnci.palmente. de Amén.lea latlna. 

la ne.9'oci.aclón e.4 "como un. pn.oce.Ao de. tom.a conjunta de. 

de.ci.11.lone..o. e.n r¡ue. ambaA patLtCA .o.on ne.ce..o.an.i.a.o. pan.a La cleci.1J.lón 

Lo i¡ue. lndi.ca que cae/a una de. La.o. pa.11.te..o. ti.en.e. pocle.1t de ve.to,2~- -

la po.o.tu11.a de. e.o.ta cle.fi.nlci.ón le. da ~,ui.dad a La.o. pan.te.o. ~ue. 

contle.nde.n ~a que. al oton.~an. un poden. de. ve.to a am&a.o. pa.11.te.o.1 

de.ja a6i.en.ta la po.o.l6i.Li.dad de e.ndun.e.cen. .o.u.4 po.o.i.clone..o. .o.e.~ún 

1.aA po.4.i.bll.ldade.A de é.xlto que pueda te.nen. 

lfliona hle.n, pantlEndo de. e.A.a haAe, hace. una c.l.aAlflcacl6n 

de tne.4 tlpoA de. ne~oclaclone.A, laA cuaLeA dehen de. Ae.11. o64e~ 

vadaA pon LoA acto11.e.A pana que. puedan 11.eAponde.11. a LaA ne.ce.Ai.­

daáe.A de. AUA 11.ep11.e4entado4. p a LaA eApe.ctatlvaA de LoA ac11.ee­

t/011.e4, e4ta e4 La meta i¡ue. todo buen ne,.oclaclon. debe. p11.ele.nde11. 

a) lAta Ae. enfoca a la fó11.mula ~ e.L de.talle, áonde. LoA -

neioclado11.e4 buAcan p11.lme.11.o una AoLuclón ~ Lue.~o n.e~~ 

tean V acLa11.an e.L de.ta.Lle. •• 

b) La Ae.~unda va e.ncamlnada a La conce4l6n V a La con.ve~ 

~encla, donde am6aA pan.te.A Ae. ace.11.can a 11.e.AuÍ.{ado 

mutuamente. aceptable mediante. o/e.11.taA, contn.ao/e.11.taA, 

amena¡aA V pnome.AaA. 

e) la úLtlma /011.ma áe ne.~oclaclón e.4 La de. La conAt11.uc-

20. Griffith-Jones S., OB. CIT. p 25 



- 17 -

cliln. pn.og.tte.11lva, e.n. ·/a -t¡Ue. La.4 :'pañ.te.-4 4e. ocupan (.{e. i!!; 

ma.4 n.e.1~-~lo'}:a~d~_ .. --~~:'.-~~~t-i.C~~~Ae.du·en-~-~-~i~_¿- dun.an-te.· La!! 
. . _. - . ,' .. ;_,, . 

g.o ·-~.lemfo, 

-al~-<~_~:'.;~~~-~~.-~.-~.~~' ~--e-¡t~~ lº-~.i:1 'il~~~)ie.g.'t1"ci0:'~-ltúi¡-·:: ¡~º~-~~u~~-¿~ en 

J.ª ".! -,,_ t.4. ~4 ·--~e~ 1.r~~~--P.'1;~ª-~-~!:=-.'? ~~º-i1~)!l-~-~~ilt··p_~'!-_ ~:; ~~~:¡~~i_~-;/·ó~ :a4 t~~ 
él p·~e.Ci!.de.nie i~:¡·-~~f-Li-~j'~-J/<·~-~~~hi.t,·~ ~~~- l~-~ a-~~-~e.j/~=Ae.i--/_o_. __ 
11e.a-_ 9u_~ :~J.Lii4~ ~~-~4:.~.~~ci'~~~- ).,~:-- f,tt'.?.~en.a_:oré..~~~-- ~:-e~~~ ~i~:---~L dJ:. 

····ch.O'(.- 'ti.L '.'·'q~~'.:;,Pe~'d·~-/~:tm~Á~~1 --~P'e.-~a-_·Jo4.~ .~-~c.~4'; -1,'~!?-~~~ .:dlf:~~ª~--~~n ll_!; 

ce pi~-~-ut'·f¡,~-:·:i.~-~--~-{/¡;_.--.:~'~·04: ~i.g.u·le.nié.4 1 d,ond~ io4 de.udott~ Ao_lo _pE., 

cil~:~.o~·:,:Ji.Á-~~·t¡~·'.'i.o_.i.:·de.talle.4 1 e..t .cie.ci.tt 104 mattg.e.ne.4 de. la ta-
. - ' --- ~ .- - ' 

4a :·Je. :-.~!'t~·,;..u, ·l_o4 h.onottatti.OA cíe. tte.Atttuctuttaclón., e.te.. que. 4~ 

lo 4.oLd..~i.~f)Ó e.n .tén.mi.n.o4 man.9-i.n.ale..s. e..s.te. pn.obLe.ma, ocaAi.onan­

clo t¡ue: --tan.to filé.xi.ca como Amétti.ca Lati.n.a e.n g.e.ne.n.aL Ae en./tta4·-

un. e..s.tan.cami.ento t¡ue. dun.o haAta 1985. 

b) la JJ.e.g.unda /on.ma de. ne.g.oci.aci.ún ca4i. JJ.i.e.mpn.e. va a4cJCÍ.,!! 

da a La anten.lott, Lo t¡ue. La ubi.ca uni.came.n.te. como 4u compLeme.!! 

to, ga t¡ue. La di.4CUAi.ún e.n tuttncJ a La o/e.n.ta, contttao/e.nta, 

ame.n.a¡a4 y pttome.Aa4 AoLo Aon pattte. de. 104 de.talle.A. 

el la te.ttce.tta e.4 La conAe.cue.nci.a de.L a~otamle.nto de. -LaA 

doA ante.tti.on.e.4 1 e.4 de.cltt buAcan. nue.vaA pn.opue.Afa4 pa1ta La bú~ 

t¡ue.da de. e.le.me.nto4 de. 4.uma poAi.ti.va, un e.-J°e.mpLo 9ue. lLuiit11.a 

e.Ata te.nde.ncla e.4 el cambio de. actltude.4 que tuvi.e.1ton 104 pa! 

4e.4 de.udon.e.4 a pan.ti.tt de. 1985, cuando La tttan.4/e.tte.nci.a ne.ta -

ne.g.ati.va de. tte.cutt4.04 4e. Ai.ci.e.tton i.nAopon.table..s., y a pa11.tln. de 

.e.Ato 4.e. lntttodu-J°e.n.on nue.vaA claú4.ula.s. e.n LaA ne.g.oci.aci.one.4 C.2, 

mo e.ie.mpLó: conALden.a1t e.L C1te.ci.mi.e.nto e.conúmi.co, pn.opue.4fa4 

Aobttc e.nt1tada de. f i.nanclami.e.nto AL 104 ptte.ci.OA lntcttnaclona­

le.A tte.baAahan un de.ten.mi.nado Llmi.te., e.te. _{pa11a una ma11on ütlonm~ 

clón ve.11 ob11a ci.tadaJ. 
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t. 5 é.L f'O'ilQUé. Dé. LAS DIFé.'ilé.NCillS é.Nlné. LOS A'il'ilé.~LOS Dé.l A9US_ 
Té. Dé. LA Dé.ODA Dé. LOS PAISlS Dé. Amé.'illCA LATINA. 

Aún cuando en. mucho4. a4.pe.ctoA.LaA e.Atn.uciuAaA d~ LoA pa! 

4e.4 de. Amln.i.ca lati.n.a pcM.e.e.n Ae.nte.-jansa4. 1 tambll~ e.xi.Ate.~ di./,!; 
11.e.nci.a4 1 l.a i¡ue.. e.x.pl.Lca e.L pollt¡ue. e.AtoA paiAe.li~ han te.Tt_ido que. 

ne.g.oclan. !I 1.1.e.g.att a a1t.11.e.g..Lo4. di.le.n.e.n.te..4. e.n 1.a .1te.4.t11.uctu1taclcín 

de. 4.u -deuda !I que. afecta di.1te.ctame.nte' a el. aju11te. adopt~~o, ',!I 

a e.Ate. n.e.Ape.cto La te.ottla de. l.a ne.g.oclaclón ª!1-uda a compn.e.n~e.li. 

!I cl.a4.i.flca1t l.aA Alg..ui.e.nte.A hi.póteAL.o.: 

f. - "é.l. campo de man.lobn.a palla La obte.nci.6n de. un an.n.e.9-1.o 

n.e.Lati.vame.n.te. máA /avon.abl.e. Lnfl.ui.do pon. facton.e.4. Ae.n.e.dadoA 

po11. l.04. ~oble.n.noA de.udon.e.4.. G4 poALble. que. e.l. máA lmpon.tan.te. 

Ae.a e.L monto de. 1.a deuda con l.oJJ. bancoA pn.i..vado4 1121 

A9ul Aun.g..e. una te.n.de.ncla, panece Ae.tt 9ue entne. magott Aea 

eL monto de La deuda, Ae puede tenell una venfa-J.°a mago1t, de..bi.­

do a 9ue. Lo4 acne.edone..11 no tendnán eL de..11e.o de 1tompen La ne~E 

ciaci.ón pon LaA péndi.da4 9ue e.Ala i.mpLlcanla pana eLL011. 

2. - é.11la AipáleAi.11 JJ.Utt9-e.. del ni.ve.L de LaA ne..tenvaA de di:. 

vl11a11 V eL tlpo de cttne~Lo 9ue pueda te.ne1t un pal11 deudon. é.n 

e11ta .11.lluaclón 11u1t~e. una panadoja¡ tanto un monto ele.vado, e_!! 

mo ca.ti. La nuLi.dad de eLLa11 en podett de un pal11 deuclon pueden 

conventi.nl1e 

Cuando el monto e.A e.Levado puede. 1te.A.i.11ti.1t e.L palA e.n cue._! 

ti.ón, e.L aco110 9ue. del e.xte.1tlott le. ven~a tnaduci.do e.n 11anclo­

ne.11 e.conómi.ca11 pott e.jempLo. J pana cuando La11 ne11e.1tva11 11on e~ 

11i. nulaA V e.l palA ha pe.ndi.clo La capacidad de. a9udanAe. a 11l -

21. Griffith-Jones S. OB. CIT. p 37 
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mL4mo, La otn.a pante. lhie.ne.Aada no ti.e.ne. má~ ne.meálo g~e. ace.e 

ia11.. e.1 coAto o La 11.e4ponAablLldad, e.A de.cln. utlll¡~n. La cle.bi.­

.li.dad como una ª"'":ª de. clianta¡e. pe.lfo e./e.,c_t_.?vo. 

J. - la.JJ. t11.anAle.1te.n.cl.a.4 ne:la4 ne.gatlva4 a mediano º-~~~~~-, 

Cuan.Jo .tt11t muv 911anJe,4 pat1..a e.Í. pa.(4 Je.udfJll 1 lamb i.ln 1.1..é. fúe.~ert 

con.ve..11..tl.1t e.n un lnce.nf.i..vo pa1r.a Je.jan. de. Pª'Jª"-' va. ~ue.~- -(¡.'ita.4 -: 

4'lft'Jltla..i Lo~1tan. Cff.e.an un. c.on.iJ.e.tMO en La. poblaci.6n.¡ _ e.L :'cu.~~ :p~!i,-__ 

ele 4e11..vl11. de. apogo ante La comunidad /lnanclen.a. 

4.- 'i'a11.tle.náo del p1ti.nc.i.plo ele 1ue. 11 e.L poáe.n. de.,ufi·ft.e.'g.o_~-­

claclon. de.pende. a me.nu.c/o d.e una. lneapacldad man.i..fi.e.Atao'p~~~ ).~--~. 

cen conce.4.lone..t !I Aa.{L1face11.. de.mancla11. 1122 Ae. e.>:pLi.Ca_ eL -fo~,.u:_e;-­
e.4 nece.4an.lo mantene.n una po11.lclón fln.me ea cuanto 'a La del~~ 

4a rleL g.o6le.n.no pott l.04. i.nien.eJ1.e4 del pue.bLo, e4. de.cln.,, e.n :la 

medláa en ~ue n.UJ.ponde má4 a e4{04 lntehe.Ae.A el poden. áe. ne~~ 

clacl6n Ae. ve lncn.e.m~ntado. 

ln concLuAión, en cuanto má4 dl/e.n.e.nclado 4e.a e.L apaRato 

de toma de de.clAloneA 1 ma~on. Aen.á la de./e.nAa de LoA lnte.n.e.4eA 

de. un pueblo ~ mavon la capacldad ne9ocladun.a. 

5.- lo4 qobien.no4 po4eedon.eA de un mavun. nlve.L de eAtab~ 

lLJad tle.nen en ~ene.~aL un poden. de. ne.~aclaclón ma9on. 1 máA e~ 

be. 4e.ñalan. ~ue. no Aólo LoA ~é9lme.ne.A má4 e.4tahle.A pueden obt~ 

nen. un an.n.e$Lo me.jan, Alno ~ue. eAto Ae. apLlca tamhlén Lo4 

qoOle~noA 9ue. Ae. campn.ometan -una ve¡ Lo~n.ado un ann.e~Lo ace.e 

iable.- a lmpLantan. polltica4 e.conómlcaA iue. Aa~an poAL6Le. e.L 

Ae.n.vlclv /utu11.o ele l.a deuda; al aumentan. la pn.Oba!Ji.l.ldacl de 

evllaA una moAa en lo ¡u.tuno, un pAo~~ama vlable. de. ajuAte g 

deAan.noLLo te.ndenia a LncAe~entan La dlApodlclón de. LoA acne~ 

22. Grifflth-Jones S. OB- CIT. p 39 
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. . . 

don..e..11. a hacen. conce..11.lone.A, rl.c. ~oJo -~Ue: p··~J'!-'C.a J.ie.9':ª.~ . .11.e. G: .. un,_~ 

11.11.e.9-Lo mutu~en~e. ace.ptabL~. 

6. - "la i.x l.4 tti.ncla. _de· un p'¿qu~f·~ d~,' ~j~~~;;'.'.~~·la-~O ·V ·:ccfJn-

9-11.ue.nte.1 como· una ·.~pci.~'!'· al- .pa~~e.·f,/-plle/~·~:-~¿~:-/~;~:::t.~%:· .fn·~-ti..~1! 
ci.orÍe.A f i..nanci.e.na"?-. ,~nt~n.n.aclonale.11, conAoL_i.~a11.·~~ ia1:-p-~~~P.¡~-_ 
t~vaA __ · --:fan.a- e.1. q·oble.11.no cle.url.«Jn.:.. de. n.e.duc-i.tt>e.1--~~0~t"o'.·_ ¿;_J>O.j"uAf:.e. 

!J. cli..s.t11.i.bui.ttLo-4e.g.úñ--..iu4 pn.loh.i.clacÍe..11.. Si 4~--~eg.o_ci.~:;~'.c·~,~~~~-{.t_'.:ó~:; 
un paquete. de a.juAte. opclonal ti.e.ne. la vi.n.t.~d J.~ qu·~ ~·Í::: com­

p~omi.Ao, del tiobi.e.n..no con é.L fpai¡ue.te.J 4en.á. má.11. /u_e.n._te.. __ r¡Ue. con 

un par¡ue.te. ele aju.11.tc. que. .11.e pe.n.ci.ba en g.e.ne.n.al como alg.o ~ue. 

4e. Aa lmpue..11.to 112~ 

7.- Pon. úLtlmo, cuanto mayon. 4ea La impon.tanela g..eopolL­

tlca deL pal4 deudon. pan.a e.L qohlen.no de.l pal4 donde teng..a 4u 

4ede La mayan.la de Lo4 banco4 acn.eedon.e.4, mavon. 4en.á La paLa~ 

ca de Lo4 ~ohlen.noA deudon.eA pan.a obtenen. an.n.er1Lo4 favon.ahLe4 

la capacldad de LoA ~oblen.no4 deudon.e4 pan.a Llevan. o 

con éxito 4U4 neg..oclacloneA de n.e4ln.uctun.aci.6n con di.nen.o nu~ 

vo que afectan 4u aJ°uAte, depende en r;..n.an medi.da de La4 can.as 

fen.L4ti.ca4 'lue e4to4 po4een g ade.má4 La capaci.dad de concen.t~ 

ci.6n que debe i.n. encamlnada con-¡:ug,an. i.ntene.4e4 contnadi.clo-

n.i.o4 como 4on e.L de un hanr¿uen.o neoyon.r¿ulno con un campe.Alno 

rl.e una ¡ona án.i.da de. cualr¿ulen. palA Latlnoame.n.lcano. ln e4te 

4entldo, cabe. La aclan.aci.ón de que. el pode.A ¡¡ue D1tarÍ04• Unl­

do.a g..uan.da en e.L F./fl.I. y e.L Banco fllundlal, expLi.ca pon.r¿ue. /11! 

xlco 4e dllllfle. má4 a e.4te. pallJ. ifUe a loA pAopi.o4 ong..anl1J..mo4, 

23. Griffith-Jones s., OB. CIT. pp 40 -41 
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1. 6 OT'ROS AS1'é.CTOS QUl -COADYUVAN Al _lNDWDA!HlNTO Dl LOS 
'i'AISlS íJl Al'lé.:llICA LATINA. ; '. ' <-' . : · 

--~- .; -

f_~fe..;' pun~:~,::t.¡.~n-e. ~--~:~_m{;--ob/;~¿~~ '.:"ri~:~'.~i.;:;:~ ~-Í-~ufl'!4 vánla~le.11 
14ú~ ka'r1 4_ÚJO ~ ~:~-,,Á~{:'rle.~-~¿n~.¡~~~f:f::,:~~~{~:ii~:._L_;:~,-~,~~~~i-~ d~_ ·1a Deuda 

é.xte.1tn~ :. d~~~:Lo4>p~'·f~~~-;~_~J~: __ :~~:~.ti-~~-¿~~,~;;_ Jif 
t. 6- .1' _N~~~-~~ :~J-~:~~~-~~--~i~~Jt::~1~;ti~~~-~p/ r~};- ~~-~ --·:· 

11.·AoLLo de. La e..conoml.a de. cada '/,at.i. -é.~, -e.4:·¡~. ~~a1tt~-Jo 4e. anal . .J: .. 

¡an.á La lmpontanci..a i¡ue. La te.CnoLo?-t.a. h.a <te.n._t"dri al g.11.ado de. 

1te..pe.ncutl11. e.n e.L pttobLe.ma de.. La cifi.Ai.4- de.·'-·la -deuda e.xte..nna de. 

La4 e..conomlaA de. Amé1tlca latina. 

ln vl4ta de. 14ue. la compe.tltlvi.dad de. Lo4 paL1e.4 pobn.e.A 

e.Ata ba.tada en AU mano de.. obna banata, e.xl4fe. a/zolf.a una g,n.an 

pn.e.ocupaci.ón pan. e.L avance. te.cnaLóg,lco i¡1ie. 4e. ha dado e.n Lo4 

pal4e.A i.ndu4tn.i.aLi.¡adoA ame.na¡ando La e.conomla de. LoA paí.Ae.4 

Auhde.11an.n.oLLado4, pon'lue. e.11fa4 nue.vaA te.cnoLog,laA 4u.a.ti.fu!Je.11 

en si-n.an me.di.da a La mano de. ob1ta, e.4 de.cl1t, e.xi.4fe.n si-n.ande.4 P!!.. 

AlhLLi.dade.4 ele. que. e.Ate. avance. te.cnoLóg,i.co n.e.du¡ca e.L pape.L de. 

mucAo4 paí.11e.4 aL de. 4i.mpLe.4 e.xpon.tadon.e.11 de mate.ni.a pni.ma.lo4 

lndi.ce.4 de. cn.e.ci.mi.e.nto de LaA e.xpantaci.one.A 11e.n.án conAi.de.n.a-­

hLe.me.nte. me.none.4 de.bi.do aL camhi.o tecnoLóg,i.co, i¡ue. e.n La dé.e!!. 

da de. LoA nove.nta11. Ae. p11e11e.nta hajo e.L nombn.e. de bi.ote.cnoLog.l.a 

11 e.4fa ate.ctaná e.11pe.ci.aLme.n.te. a La ag,1ti.cuLtu11.a y, a La pnodus., 

ci.ón de. mate.n.i.aA p1ti.ma4 1 V e.11. pn.ohabLe. q11e. te.npa un g,nan i.mpas., 

to e.n La di.11.mi.n11ci.ún de. La de.manda de. e4fa4 iUti.maA !I como co.!!. 

11.e.cue.nci.a 11e. ne.g,i.11.tn.e. una baja e.n La4 e.xpo11taclone.11 de. La/J.. mi.~ 

ma4. en Lo11. palAe.4 en v(aA de. Je.4a111taLLo. f'on Lo tanto e.A :~áci.L 

e.nte.nde.n. 9ue La n.e.voLuci.ón. te.cnoLó,i.ca r¡ue. e.xpe.n.i.me.ntan Lo4 paf 
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Ae.A i.ndu11t_n.i.aLi.¡adoA ~~ a9udi.¡a.do e..l p1toceAo ele 4uAtltuci.án de. 

mate..11.i.~.a. ·~1r:;~maA~.- .f!:lle..n.~é:l.i.C:·;;¡ !J. mano ·de..:.:.ob1ta,~ Lo gue. A.a p11.ovo­

cado u"n.a ·;,.e.n.At.ó".t •. e.-·n.'.e.ducc.i.a~~ cle. .. La4.' ve.ri.t~¡a('-:~ c.ompe..f..L..ti.va(l de. 

p~l.Ae.~ .. :.c.~~o,· l'lé..X:lc.-0 112f 
.·e;·· ~~~~'.~·1~~i.6ft, Í.0_4 Ca¡;¡6 liJA té:¿~O~¿~¡;~~~ _fiiiC.a~ÚlatÍoA a·~a~ 

-ln~~la-¡ 1.~~~,,it~Cl~c.tl~i.daá Sl-~n.~d~_c.ln:.-~~.~;{~~\~~f-~ ;~~~: ~i~o~ ·._.e.anti.-

dad 'áe. mate.n.i.a4 p1t.i.maA po1t p1LOduc.t~·- i.:~d~JJ.{~_{ai';~---;,¡--~-.Je.~;¡-ñ.;.óLLo 

Je. nue.voA mate..1ti.a.Le.A1 de. e.ne.11.1la·,: J~(J._~ :l~¡~~-~~tl~~ V-¿~ l.a 

6 i.ote.cnoLo~la, pue.rle.n_ /./.e.va«. a. lo.t- p~(-~-e.4 il~k?~11a~-~oiL~do¡ a 

una mayan. de..pe.nde.nc.i.a no 110Lo te.c.noló~i.c.a 1 11lno i.nc.Lu110 e.con! 

mi.ca y poLI.ti.c.a. 

be.fi.ni.llvamente., LoA palAe.A como el. nue..Afn.o, de.he.ntn.atan. 

de. LLe..van. a cabo p1to~1tama4 te.cnoLó~lcoA ade.cuadoA a AU4 ne.ce.-

4 l<Íade..4 de.. de.11a1t1t0Ll.o, con e.L o6ie.to de ahon.n.a1t 11.e..cu1t4o4 t¡ue. 

aho1ta 4e. empLe.an en LaA lmpo1ttaclone.11 V de.Atlnan.LoA a La lnve.~ 

Alón o an.11.e.~Lo de. la deuda ex{e.1tna. La e.xpe.n.le.ncla ha Je.moA-

tnado 9ue. con La ape.n.tun.a come.AclaL 

e.d:te. te.n.n.e.no pan.a /fJé.xlco. 

/.6.2 li Pet•óieo 

han Lo~n.ado avance.11 e.n 

la hlAto1tla áe.L pe.in.ól.e.o V la áe. La de.uda e..xte.n.na e.Atan 

e.11ln.lctame.nte. ll~adaA, no 110Lo e.n /011.ma coyuntu1taL 11lnoe.n fo~ 

ma e.11tn.uctu1taL, pague. e..L pe.tn.óLe.o Aa de.~e..mpe.ñado un pape.L lu~ 

dame.ntal e.n la ~conomta naclonaL e.n Lo11 úLtlmo11 i1te.11 Ae.xe.nlo4 

ln La década de. 1011 añoA 11e.11e.nla y pn.lnclplo11 de. 1011 Ae.­

te.nta11, /IJéxlco pa4Ó a 11e..1t un palA e.xpo1ttadolf.. áe. pe.tn.tJl.e.o, lo 

9ue. 11lg.ni./i.ca6a patta 1..a e.conomla toma1t un n.um6o di.11ti.nto V máA 

24° Rino Torres, Diario "El Nacional" B mayo 1989 Sec:c. Eco-
nom{a p 1 
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aún, L':14 tn.aba{I)__!! -de. e.xpÍ.on.aclón ·di.e.ttfJn como n.e.11uLtarlo e.1. rle.~ 

cuh11,i.mle.nto de. e:no1t~iA vaci.~-i.e.nto4 rle. e.11.te e.n.e.1t,_é.tl_co Lt? ' qu_~ 

01ti.~lnó 41ue 4e. c!i.A~ñana": g.1tande.11. ptto!le.clo.11 de i.nYe.1111.~ón, Í.r¿i11. 

cuaLe4 /ue.1ton :/lna;t_~i.ad.011 p_it-lmon.di.aLme.ir.te. p0_1t deuda e.Xte.n.ni:z.; 

empeñando La pA_orjucc.i.ún pe.t~oLe.n.a rle.L fulutt.o pan.a_ e.L AE.11.~i.ci.o 

de. 1.a deuda. 

la Ai.tuaclón rl~ l_o4 pa~4e.11 e.xp_o1ttacl'!1te._.d ele· pe.t1t_ól._~--~:_Y. ---~~n 

e.Ape.ctatlva4 ele. c1tP..ci.mle.nto 11e vUí melonada. e.r..- La p~Áarl~~-_rlé.C.~· 

da, Vª ~ue. man.ca LoA me.jan.e.A pn.e.ci.011 i.n~e.1tnaclonaLe.11 p~n.a e.L 

pe.tn.ólco 1.1.e.g.ando a al.can¡all 1500% de. ln~1t.e.me.nt~.-·e.n.. ~ ioLo' ·~¡"· 
año11 1 i.ncÍ.uAo e.n 1981 Ae. ne.6a11ó 1.04_.l¡o dól.a1te.11 ·~-0~_-,:~-~d-~i~,-;·~P~. 
1to l.cM .. n.e.cu1t11011 ohte.ni.doA no fuen.on apli.c.a.~f!A.·. éO~-~ec't~Rte.~te 

que en otn.aA ci.1tcunAtanci.aA no liab1tlan teni.Jó vlabl'it.d'o.d. La 

ma~o1t di.Aponi.bi.Lldad de di.vi.AalJ. n.epe1tcutlú -aL _{i.n~(·de.ctie.nta1J. 

abn.i.endo cle.1tta1J. po1J.Lbi.Li.dade.1J. de contlnu~lt 4-;,bn.e.~ La -c~i"4-~~ b~ 

de e.JJ.ti.Lo de de1J.a1t11.1.1LL0" 2 5 

lo4 lnc1teme.nto.JJ. de.4011.bi.tadoA en LoA pn.eci.oA del petn.6leo 

baAan.on /undamentaLmente en tn.e.JJ. pn.e.mi.AaA, 9ue pa1tadoilca­

mente tambi.én fue.non La cau4a del deApLome. del pn.eci.o a pn.ln­

clpi.oA de 104 oclientaJJ., 

Í:.!!:, pn.lmen.a en.emlAa: Olee t¡ue el con4umo c1teci.ente de. ene.! 

~la pn.ovoca t¡ue IJ.e Lleven a cabo pn.o~n.amaA pan.a el af.01tn.o ~ 

25. Hendez Villarreal Sofía, OB. CIT. TOH0-11 P 491 
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uAo eflcle.nte. de.L pe.tn.óLe.u, ócaAlonando ~~e.,_.e.n· LaA palAe..~ c!e.~ 

4.a1&.1to1.1.acloA e.L con.4umo de.L p_,e.t~~f~o. iuv=l,e.n.a··.:Un~ :taAa Je.: de.en.,!; 
-..::ói'" -

mento de.L 5% anual. -~'~: '},:: .. _·_ ._. ,·:\. ,." 

Í:.f!:. 4.e.o.uncla p11.e.ml4a: HabLa de.L: ca11.á~fe.ii.·¡de.[ jie.i.~óL~.~· como 

fuente. ca4l ln4U4lltul~Le. de. t!:~~ll~li:r.; ~~~(:·~~~--·{~~~~:~~~:~~-~e.~<~.l h~!! 
4.umo de.L pe.t1tóLeo 1 "r¡ue. de. 5*% l!~· 1973 ';{;.~~-¡_~·~'i~X~d'. ___ ,€~ ~-'-~k~ _:~~~;,. __ _ 
1983 1126 oca4.lona i¡ue. utlLL¡e..i l~e.nfe.4 aLte.ttna4. ~oma.'=e.L g.a.o. 

natun.aL, e.L can.b6n V La e.ne.n.~la nucLe.an.. 

Í:.!! Te.11.ce.11.a pn.e.mlAa: lL ag.otamle.nto pn.og.11.e.Alvo de. 1.oA hl­

d11.oca11.hu11.04 hl¡o r¡ue. Ae. lnte.nAl/lcan.án LaA e.xpLon.aclone.4 1 da!! 

do como 11.e.AuLtado que. Ae. lncn.e.me.ntan.an La4 11.e.4.e.11.vaA de. J.04 -­

pal.4.e.4 pn.oducton.e.4 V 4.e lncon.pon.an.an nue.vo4. pal41?.4 a La r:n..o­

ducclón n.eJJ.uLtando una 406n.eo/e.n.ta de. un mlLLón de 6an.n.lLe.4. 

de petn.óLeo dlani.04 1 pn.ovocando una muLtltud de. pn.obLe.ma4.. 

Ante. e.Ata JJ.ltuaclón 1 en e.L Aeno de La On.g.anl¡aclón de 

Pal4e4 expon.tadon.e11 de petn.óleo fO.P.l.~.J 4e Aan Llbn.ado ba­

taLLaJJ. r.¡ue han de4embocado en g.n.ande.4 con/Llcto4., no 4olo en 

e.L a4pe.cto comen.clal 4.lno r.¡ue han LLeg.ado a tn.a11pa11an. La11 

án.e.aA de La actualidad poLltlca. 

l4to4 tn.a4ton.no4 a nlveL mundlal a/ectan.ón a Lo4. pal11e4. 

de. Amln.lca Lati..na pon.r.¡ue. "en vln.tud de La cn.e.clente lnte.n.n.eL!!_ 

clón de. La e.ne.n.g.la, La JJ.ocledad V La e.conomla, Lo r.¡ue. ocun.n.a 

en e.L campo e.ne.n~étlco afecta a todo4 1~11 pal4e4. Vª 4.ean e.x-­

pon.tadon.e.4 o lmpon.tadon.e.4 de Ai..dn.ocan.bun.o e lndepe.ndle.nte.men­

te de.l nlve.L de. de.4.an.n.ollo !I de. La ottg.anl¡aclón 4.oci.aL r.¡ue te_!! 

~an. ln un pal4 como mlxlco, 

26. Labastida Ochoa Francisco, "La polltica. energética mexicana y el merca 
do petrolero internacional" Rev. de Comercio Exterior octubre 1905 p 996 
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vi..de.nte. 112~ 
Pa11.a el. ca4o e..4pe.cl./i.co de. l'lé.xi.cQ 1 "cle..o..de. e.l. punto ele. La 

e..o..t11.ate.1La Lnte.11.na e.L pe.t11.óLe.o 11e. convle.11.te. e.n e.L e.je. del. áe.­

.o..a11.11.ol.Lo. la4 e..o..pe.ctati..va.o.. altamente. {avo11.abl.e..o.. ""e .o..e vi.11ua­

Li..¡aóan pa11.a e..o..te. p11.oáucto e.n Lo4 me.11.cadoA Lnte.11.naci..onaLe.4 .o..e. 

lnte.1Lp11.e.tan..on con un optlmi.4.mo i¡ue. de.jaba poco e.11paci.o pa1t~·l.a 

p1tude.nci.a 112? Al. !Jitado 'fUe. pan.a. 11 1981 La de..uáa e.xte.n.na a .ca,11.g.o 

Je. Pe.t11.ól.e.011 me.xi.cano.o.. a.o..ce.ndla a'2* mi..L mi.LJ.oñe.11 de. d6LaAe..o..' 

u cle.ci..1r. 1 un n.i.ve.1. e.qui..val.e.nte. al. e.n.de.udami.e.n.to e.:<te.1ti.on. total. 

de..1. .o..e.cto1t pn.lvado"2~ 
Pan.e.ce. pe.Ali.n.e.nte. áe..o..tacan. e.1. he.cito de. lJUe. "La ln..n.upCi.ón 

de. méxi..co como pote.nci..a pe.t11.0Le.11.a e.n e.1. pano11.ama mundi.al. tuvo 

cllve.1t.Ao.o.. e.fe.cto.o.. 1 cu~a.o.. 11.e.pe.1tcuAi.one.4 aún no 4e. a9otan.. 1'011. un 

lado 4e /ontaLecló la p1te4encla de méxlco en Lo4 !ono4 lnten­

naclonaLe4 ~ 1te9-lonaLe4 V pon eL otno 4e acnecentó eL lntené4 

de. La4 9-nande4 pote.ncla4 1 en pa1ttlcuLa1t de Lo4 l4tado4 Unldo4 

po11. e4tnech.an vlncuLo4 e.conómlco4 con méxlco'12? 
é.n. concLu4lón LQ..4 ~e1Z.1ta.4 petnoLenM, La de 73-74 Lo~n.ó 4aca1t a f.'léx.J:. 

co de. La cncAiA. pon ..su expo1ttaclón V La de 79-bl pe.t1t0Li .. ¡o La hai.an.¡a co­

me.nci.aL pnovocam:lo 9-1tan.deA pnohLemaA (ven po4te1tlon.meJ1.teJ. 

1.6.3. Ta4a4 de lnte.né4. 

la4 fa4a4 de. lnte1ti4 han 4ldo un lnAtnumento lndl4pe.n4a­

bi.e. dentno de La e4/e1ta llnanclena pana huAcan e.L nendlmlento 

adecuado deL capltal •. YenenaLmente e4ia4 4e han coLocado annl 

ha de.J. lndlce de lnflaclón pana que J.04 ah.01t1tado1te4 dete.n­

tadone.4 de.L capltal puedan obte.ne.n un he.neílclo ~ue. Lo4 e.4il-

26. Labastida Ochoo Francisco, "La p:il{tica energética rrE!X!cana y el rrercado petrólero inter 

27. ~;~~~" :fiia~r~~0c~á~~ ~~;eTl~~~ f1
99

: 492 -
28. IBIDEH. p 493 
·29. IBIDEH. p 492 
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muLe a p1te.Ata11. 4U4 n.e.~Ú_tt404. p~:11.a J..1.e.va11. a .ca~o ,_p1tof1e.cto11 que. 

de. otn.a 11ue.ttte. it.ó ·Ae.1tl~n·· vla6i~4.~--: 

AJ.g.unoA anallAta11·: h.aC.e.n·_~fa. :~'.f,_-~e.~:~-~c(~.": d~>'.que.. ·a }Lne._4-~ de. 

La dicaJQ.. de: 1.011 70 Í.aA· "ta4a~~>~ r1.e.-::'·l_ni~~~:~-f~~~~~~~-~-~~'_.._L~c·1J~o _n~:?!! 
ti.va.4 1 potl Lo que. e.L·;:~nd~~O!a~i.~,{~O~-~~~~f~~·~:;J'.;;~.;;~_~Íj./1.:ba --.:,~~e.'!;·/-~~--­
tla 1.le.vatt a e.abo po1.~t.lc.a4 de. :~-~-~-~4~:6~ -~'.'::;Je.~-~~~~Í.Lo . e.n t :'J.o~·­
paC..11.e.11 te.n.ce.11mundl11ta11. Salvo e.l.. 1ti.i11g.o ~-izmbl~lti.~---~-º--i~-'-.& :'dl.¡a·¡: 

de. La.A ta11a11 ele. lnte.1t.~4. 1 _ -no habla_ nlnfún ot1to ·'!-l.e..tg.o:_~ 1-;:~c~~;~: 
ve.e.clone.A Je. J.a4 e.conom(a4. Je.4an.n.oJ.J.aJa4 i.n.Ji.~Q.bQ.n' t.i~-li -=p:a_11?~:-_; 

clón e.11table., pon. Lo que. la poLC.tlca de. e.ndeudamlento exten.no 

pan.a el ca40 de mlxlco 1 n.e4ultaba áptlma. 

"ln el lap.4.o 1977 - 1980 tanto La4. fa4a4 nomlnaLe4. com-o 

La4 n.eaLeA Auben en pn.omedlo 20~ aun9ue en fon.ma moden.ada, 

ln 1980, cuando La iaAa medla de lnten.éA bancan.lo fln-­

cluldoA Lo4 Aecan.~o4 pon. mán.~eneA de lntenmedLaclón} en.a de 

14%, e4 declA que. pon cada 100 dóLan.e.A de deuda vl~e.nte 4e n~ 

clblan cn.édlto.4 ne.to4 pon. 30 dóLan.e.A U 4e utlll¡aban 14 p~ 

~o ele.. lnten.e4e4 113<? 'Pon. Lo tanto, 9uedaba un n.emane.nte neto de. 

16 elólan.e..4 pan.a /in.anclan. e.L n.e.4to de La4 ope.n.aclone.4 de co­

men.clo e.xteni.on., ln 1981, La 4i.tuaci.ón cambla. bn.uAcamente U 4e. 

dete..n.lon.a; eL numen.adon. ~ e.L denomlnadon. de LoA tén.mlno4 del 

Lnte..n.camb lo de LoA paC.Ae.4 dcudon.e.4. dejan de cn.e.ce.n.¡ e4to e.A, 

la ta.da de ln/Laclán exten.na 4e detiene, mlentn.a4 'iue La4 ta-

444 ele C:.nten.é4 nomlnale4 con.tlnuan AU man.cha aAce.nde.nte. 

lL al¡a de La4 taAaA de lnten.éA V La n.e.ce.Ai.ón, lntlmame~ 

te LC:.~ado4 en.in.e. 4( e.Afo4 pn.obLe.maA famboA cauAadoA pon LaA 

NacloneA avan¡ada4 a /ln de autopun.~an.Ae. de La ln/Laclánl, --
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acle.má11 el.e. ot'n.cM _/~ct~~-e.~,: '·de.fi.~mi.'~'a.·tt~~- e.L l.n.ci1."e.C.ble. aUine.lito e.n 

Lo11 mon.to11 de. e.nde.u.áami.e.~t~ 'd.~· ·i~~:· P~.C.i.~~;~,:.d':~:i·;~~·;,_,-j~-~-'·-~~~d~. 
"Co~ 1Lf!-ipe.é~~ a) ... :-au~·'!-~t~·~ ~-~·:·.t9~8· ~~,-:jl~,b~t-;¡·e.,'~-~:v.l~_lo'·~OmO 

he.cho ·-~l~Í~d~- -~x~·~;_ci.~~~--d~;···.-;·¿i_--;he.c~u: id~- t:~_'.¡~~'~.Je.-;.'i.~f~~~-- ~n 

I~~~:?:~:;~~B;j~}~~:tt~~i~;~rli~~~ir 
ml.11mo año Ae. obAe.11.vó una l..lg.e.11.a·_~Li_~-, ~~-~;_9~:~:{e:~; {/:J~~~- #:~(l.~.:-~-~-
tlva pe.1tjucllca a LoA pa_l11e.4. cle.udon.e.11. 

TASAS Dé INTéRtS A CORTO PLAZO Dé 
AL~UNOS ?AJSGS INDUSTnIALlZADOS 

lporcentajes) 

PAIS 1981J 1981 1982 1983 198!¡ 1985 1986 1981 . 1988 

é.é.U.U. 13;1¡ 18.J //¡,/¡ 9.5 IJ.3 9.6 9.2 8.1¡ 9.9 
Caruula /],/ 15,9 12.I¡ 9.1 /O,/¡ 8.0 6.5 6.9 8.3 
[Japón //.O 7.7 7.1 6.7 6.3 6.7 5,1 3.9 "·' Fnanci..a 12.2 15,1¡ //¡.6 12,I¡ 11.7 9.9 7,7 8./ 7.6 
ALeman<a 9.5 /2./ 8.9 5.8 6.o 5.1¡ l¡,6 "·º 5.3 
ItaL.:.a 17.$ 20.0 20.0 18.0 17.1 //¡.9 12.6 //,/ 1/.0 
llelno /lniJo 16.6 IJ.8 12.3 10.1 9,9 12:2 10;·9 9.6-- 11.J 

Fucntei Diario "El Financiero" 

Sl ob11e.n.vamo11 e.L cuacl.n.o anteni.on, pana el affo de 1980 

con ne4pecto a 1981 1 eL ne4uLtado e4 ~ue de IJ.4% de nédi.to4 

pana el pAlmen año 4aLta 4.9 punto4 poncentuaLe4 paAa el Ai­

g.ulente., .ii.endo 1981 eL año en t¡ue La.i taAa4 de i.nte~é4 a.Lea!!:. 

¡an 4U mayan ni.veL; convi.ntlendo4e eAte'aApicto en uno deLo4 

31. Diarlo El Financiero, 7~de octubr~_~e 198~ p _26 
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rle. ma~oll 1te.cupe.11.acLón e.n e.1. pag.o rle. ln.te. ... e.4e.4 el.e. Lo4 mon.to4 de. 

La rle.ud.a e.xte.llna ele. LoA pal4e.4. 1 e.nt1te. e.l.J.04 l'lé.xlco. lAte. cua­

dao tamblé.n. 1104. lnrli.ca que. Italia fue. e.1. paC.4 t¡ue. 11.e.g.6 a te.­

n.e.11. la má.a. alta ta4.a el.e. i.nte.1te.4.e.4, También. 4.e. ob4.e.1tvan. t'a4a4 

ln/e.nlone.4 1 pe.1to no e.nan. conli.abl.e.A po1t~ue. La e.Atabi.1.Ldacl ca~ 

biaAla n.o g.a11.antL¡aba e.1. tti.e.Ag.o de. ope.11.ación, pott. Lo fdUe. e.n. 

mucho.a. ca4o4 Ae. p1r.e.le.nla 11.e.al.l¡a1t J.a4 ope.1r.aclone.4. e.n rlólane.4. 

lAte. último a.a.pe.eta, e...t. rle.cl1t e.1. 1te.fe.ne.n.te. a e.L a~ál.l.a.l.a. 

de. La te.cnolog.la, e.l. pe.l1tól.e.o V LaA taAaA de. lnte.ne.4 Aon al.g.~ 

n.o4 a4pe.cto4 que. han modl/Lcarlo e.n aLg.una me.di.da La poAlclón 

rle.udo&a Je. Lo.a. pal4.e.4 de. Amé.ni.ca lati.na 1 La 1te./1.e.xlón e.n e.Ate. 

ca4o .a.e. 1te./Le.ae. a e.1. he.cho rle. que. e.L pnobl.e.ma de. La deuda 

pue..de. nl de.be. 4e..JI vl4to un.lcame..nte. como un a4pe.cto al4Lado e.!!. 

tAe. bant¡ue.JI04 ~ de.udo«.e.A. 1 4lno que. obedece. a much.o4 ¡acto11.e.4, 

vi e..4te. apa1ttado 4e. da como e.je.mpLo de e.LLo a t1te.4 vaAlabLe.4 

que. 4.e. anall¡an e.n to1tn.o a La de.uda, La te.cnoLog.la t¡ue. tle.ne. 

4u ba4e. e.n un.a e.ducaclón. acade.mlca má4 amplla Pª"ª La4 4ocle.­

dade.A de. n.ue.4tno4 pal4e.4 pana n.o ne.11ag.a1t4e. al e.xtne.mo de. ma11.­

~lnaA a La4 naclone.A de. AméAlca latlna de. Lo4 camblo4 mun.dla­

Le.4 9ue. a pa11.tl1t de. La dlcada de. Lo4 och.e.n.ta Ae. h.an dado con 

una ve.Locldad 40ttpn.e.nde.nte..¡ e..L pe.tn6Le.o un.a vanlabLe. fundame.!!;. 

tal Pª"'ª Lo4 pal4.e.4. de.udo4eA ~a que. Lo4· 9ue.. h.an ~o¡ado de e.4-

te. 11e.eu114o h.an. podldo 110Lventa11 La cn l4l4 con me.noA dlflcult2:., 

dac/e..4 que. ac¡ue..LLaA que. n.o Lo tle.n.e.n. Pº"''i"e. aunada La lactuna 

de..L 4e..Avlclo de.. La deuda e.Ata La e..ne.«g.étlca 1 1011 e.je.mpLoA de. 

Ve.ne.¡ue.La V ffllxlco 4on LL"At4atlvo4 e.n e.Ate. ca40, Vª que. han 
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1.a 110Lucliin ele. 4u 11ob11.e.e.ncle.udaml-

e.nto y,a que. ai'in cle.te.1ti.011.aclo po11. la obtte_o/e.ttta, e.l lng.1te.4o pe.­

t11.ole.11.o ha 11ldo un /acto11. de.te.11.mlnante. pana 11olve.nta11. e.L 11e.11.­

vlclo de. La cle.ucla; /lnalme.nte. la11 ta11a11 ele. lnte.11.e.11 Aan lncldi 

do ~cande.mente. e.n e.l monto ele. la deuda, po11. e.je.mplo pana e.L -

ca40 cle. /IJE..xi.co po11. e.e.da punto 9ue. a11ce.ndla La ta11a de. lnte..-

11.e.A 11e. lnc.11.eme.ntaba e.n 1000 mi.lLone.11 ele. dúla11.e.11 e.l 11e.nvlci.o -

anualme.nte. 1 pon lo que. La e.4tabi.ll¡aclón cle.L me.11.caclo ele. capl­

tale.11 e.4 un /actoA lmpontante. pa11a cui.clan. t¡ue. laA e.conomla11 -

e.ncle.udada4 no 11e. de.11capltall¡e.n. 

lAto11 t11.e.11 a11pe.cta11 no 11011 1011 úni.c.011 •e.lac.i.onaclo11 con 

la cle.ucl.a pe.1to 11i. dan cable/a a La conle.titna de. que. e.l pnoble.ma 

ele. La deuda ele.be. abo11.cla11.11e. de.11de. La pe.11.11pe.ctlva económica ~ -

poLtti.ca pana La b1iA~uecla ele 11ol11clone4. fdUe LLeven a Lo4 pal-

4.e.4. ¿.._ Amé1ti.ca lati.na a pa1ttlclpan deL cleA..a1t1toLLo munJi.aL ~ -

no .4.ean expLotacloA como .tu h.i..ttonla Lo rle.11we.ttna. 
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1.7 nt.XICO EN é.l CONTé.XTO lATlNOAfrlé.nICMO. 

é.1. pMJble.ma ¿~· LQ.-·ºdti.uda ·-ti.o p-'1.iti!.~~-->~e:11. -.. un:· _1t_a.1J.g.o_.,cle.: ~'!- e.11.a 

ac-tual ya 9ue. La "lrl4._to11la 11.e.cl':'~-(~ lndLc~, t¡ue. 1: e.~-.':Lo,,:,_r¡ue.. Ae. 

lle./Le.1te. 0: Í.o4 pn.é.4tanio4 ..iobe.iu~no.4; .. l.o.4._·:.deAQ.4tn.u~ A°~~~ OcÜ1t.n.ldo. 

e.n ci.clo4. de. clncue.nta ailoA; tan ·p1t.e.d~ci.6Lé.4- que. -~Uu-lta ca4l 

n.uti.nan.lo, A4C., Í.o4 de.udo1t.e.4 de. Ir.ay. A~ e.ncue.nt.n.a-;¡- -- e.nt'11.e. -1.oA 

palAe.4 r¡ue. lncumplle.11.on en La década de. 1930, e.n La de. 1870 V 

e.n cle.ntoA ca4.oA 1 e.n. La ele. 1820';3~ Dada4 e..a.fa4 ci.Acun4tancla4 

'il"e. La lii..1d:.01tla ·e.n.4.eña, f.lé.xi.co ha e.4.tado i.nme.11.40 en e.4fe. pn.o­

ce.4o al. l9'ual. 9ue. la may.011.la de. 1.04. pal4.e.A de. Amé1tlca lati..na 1 

aA011.a bi.e.n, pa11.a e.L ci..clo actual Je. la deuda t,"Qué papel Aa J~ 

4.e..mpe.ñ.aclo nue.Af1to palA y. cuál.e.A han 4..ldo 4U4 apon.taci.one.A pan.a 

n.e.4oLve.n.Lo e.n n.e.Lac lón con La Amé.11.i.ca lat.i.na.?. 

AnteA de. n.eAolve.11. e.Afa4 i.nte.11.11.o!Jante.A e.A n.e.ce.4a11.i.o dan.. un 

e.4..bo¡o !Je.nen.al de. LaA condi.cloneA.. lnte.n.naci.onale.A ~ tambi.é.nun. 

panon..ama t¡e.ne.11.al de. la Ai.tuaclón eApeci.aL de t"iéxi.co, con el of!.. 

je.to de pn..eci.Aan. LaA n..e4.pueAfa4. 

é..n cuanto a La4 n.eLaclonu i.nte.11.naclonale11 en La11 r¡ue 11e. 

h.a de.Aenvue.Lto /1Jéxi.c.o, 4e ohAe.n.va, "al lt¡ual r¡ue. otn.o4 paC.Ae11 

en deAan.11.oLLo ha vi.Ato hi.At.011.i.camente. condi.ci.onado 4..u d.i.naml~ 

e.conómi.co a LaA tendenci.a11 de. La e.conomla lnte.n.naci.on.aL 1131 
la e.xpli.caclón 9ue. 4e da a e.4.ta aA~ven..aclón va e.n.c.amlna­

Ja a La 11.Ltuaci.ón 9ue. ha pn.e.vale.ci.do dun.ante LoA úLt.imoA vei.~ 

te año4 ~a ~ue. LaA potenci.aA capi.taLL11taA encabe.¡adaA pon. LoA 

é..At.arÍ.o4 Uni.doA no 40Lo vi.en.on con be.nepLáclto LaA poLC.ti.caA de. 

e.ndeudamle.nto de. LoA pal4e.A en de.Aan..n.oLLo, Ai.no ~ue. lncluAo 

32. Kaletsky Anatole, LOS COSTOS DE LA.MORATORIA. p 15 

33. Hendez Vlllarreal Sof{a, OB. CIT. TOMO II p 477 
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Lu11 _e.4ti.mu.la1tcm de..jandO .. a La: 6a·nca P.IJ.i.vada mane.i,an. >Li.M. 

404. de.. l.i.9ui.c(e.j :·~ue::·.~~e.-: .. ~·ab.L~~ ,¡¿·~mu:f.ad':'.:;~'!- ._e.L -.~/-¡'!- -del pe.tll,i. 
Le.o !I .la ~xf'..an~.~o~ ... ~~e.~.~~~·d·L':~:~~ 1.~-.~e.~·~·~,,~.i--~.·~~f¡~·1t' ~f~á_.· pa11._~"e_ e.i 
"Fonda _t!Jo~~~~ll-~:~-- {~!e.~A;~~-~;'.~'O;_~(~ .;._é~~-~~~~:';,~;.#_L~~ '. v_·}:~L "~A~~~d~ 

::n:::~.L::c::;F~~~!j~11~:~"~f:;:K·;~1trnt: ·!~~1;1;it~~~~ºm:~; 
e.L- Li.6i1tali.4.m~:-:.e._cati6m{r;.o_ -~ baAa'Jo -~n. e.L: p11.e.do_m_ln.LO _:<;Je.L:iJóLr¿Ll'. 1! 

tn c~~nt~~- ª .°J_~; ~L~~~ª~-l-6~~ ¡~-t~~fl~---¿e. ~;,¡~~-¿~-~-,.:- ~~~e~-~~~- >~-i6 ~ ~ 
favo1te.ci.do -du1ta~f;_ ··J_;_ ~ ~~¡.·~-nda- S¡:ue.~úia --inúndi.~1 ~L~-~~;J~-;~}.~~'!-~-~O.-~--: 
4u p1uJce.4o de. lndu.td1tl41.L¡aclón que. i..nlcló a pn.ln~~¡,~~~i~--~~;~~~>._ 
9-LoJ ademá,o. apn.oveclio La C.O!JUniu1ta pa1ta c.e.1t1taJt_: un_ c.apf_tf'_l._'!'_;rle. 

.a.u deuda, a pattti.n. de. entone.e.A, 19"0 ap11.oxlmaclame.'!-te.,~-:~"e_·/{lA~---:·--_-· 
tuln~ue.n 3 pe.n.C.odoA, Aeg.ún So/la /fJende¡ Vi.1.l.a1tttea.1. ·35,- __ ·_·e.f ·pn.J;. 

me.tto de. 1940 a 195" en e.L que el pttome.di.o de. c.tte.clmi.e.nto .Jé. La 

e.conomla e.a. de 5.8% anual, e.L Ae.~undo pe.n.C.odo de. 1955·a -19S7 

fue. dedicado a i.mpLe.m.e.ntan poLlti.ca4 pa11.a /avotte.c.e.tt e.L c.Ae.~l­

mlettlo i.ndÚAtttlaL lnte.1tno 1 que. de.Apué4 Ae.1tla La 6aAe. pattá e.L 

4.lg.ulente. pe.ttC.odo que e.nman.ca LoA año.a. 1958 - 1970 Llamado eL 
pe.n.C.odo e.AtablLL¡adott con una ta.a.a de. ctteclmlento parta e.L c·o.!!. 

¡.unto de. 1.a e.c.onomla de 6 .8% 1 1.oA ob1·e.ti.voA r¡ue. 4e. pe.tt4lg.ui.e.­

n.on en e.4.te LapAo te.nlan como me.ta La e.xpan.a.lón i.ndu.a.t1tlaL !I 

La c11.e.aci.ón de. una bu11.g.uelila Local, 1..oA c.ual.e.4_ Ae. L_~t¡_n.a_11.on a 

e.xpe.n4.a.4. ele. otilo.a. Ae.ctoJLe.A de. La e.conomlaj como la ag.n.i.cul.tu­

n.a, ade.máA de. un Aactti.fi.ci.o fi.4cal V LaA e.Ape.c.tati.va.a. de.L oe.­

ftt6Leo1 todo e.Ato ctte.ó l.aA. condlci.oneA. pa11.a que. e.L fi.nanci.ami.e.!!:. 

to de.L ctte.ci.mi.ento económi.co Ae. dle.n.a me.di.ante. e.L e.nde.udamle.nto 

exten.no, ocaAi.onando de.Ae.qui.Li.btti.011 e11tn.uctun.a.le.11. 

34, Hendez Villarreal Sof{a, OB. CIT. p 477 

·35, Vease/ Hende.z Villarreal Sof{a, OB. CIT. TOMO 11 
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VoLvLe.n.do 

de. e.Ate punto, A pan:t.L~- de. 1.a C11.i.4i.4 de. 1982, cuan.do flléx.lco 4.e. 

de.cl.a11.a Ln.4olve.nte., apa.11.e.cin una 4e.11.Le. de. cont11.adLccLon.~4 ~ue. 

4e. ven.tan. acumulan.do du11.an.te. do4 década.Ji ap11.oxlmadame.nte.1 ta.­

Le.A. como abatlmle.n.to de. La p11.oducclón. 1 e.l.e.vaclón de.L ln.dlce.áe. 

Lnll.aclón., deA.e.mpLe.o, e.te. é.n e.AtoA mome.n.to.4. !I tal. ve.¡ pon. 4.e.n 

méxLco La ~ota 9ue. de.11.11.amó e.L va4o al de.cl.a11.a11.Ae. e.n. mo11.ato11.la 

en ag.oAto de. 19821 vi.e.ne. a 1te.pn.e..11e.n.ta11. n.o 11ól.o e.L pn.Lme.n. pul.A 

9ue. e.n.¡11.e.n.ta di./Lcul.tade.4 po11. La n.e.~oclaclón de. cnédi.toA e.x­

te.11no4.1 1ilrt0 tambi.é..n Pléxlco e.4 el. p11.lme.n. pal4 e.n. Amén.lea Lat_k---· 

na i¡ue. eon. me.di.o del comité. aAe.4.011. banca.ni.o p11.e.Ae.ñ.ta-·.4u 11.e.A­

t11.uctu11.acl6n en. La modalidad de. La fo11.mul.a 1 má.t ta11.de.' cuando 

e.l. pn.obl.e.ma de. La deuda 4e. ace.nca al campo poLC.tLCo fJ- Ae. en.ea 

e.L plan 8ake.1t, e.4 también méxlco e.L plone1to de e4te. Lnt~nto 

de AoLuclón de.L p1tobLe.ma de. La deuda. 

la 1te.At1r.uctun.aclón !1- el a,juAte. con dlne.n.o nuevo también 

vlene. a 1te.plle.4entan. aL~unaA lnnovaclone4 1 ponle.ndo e.n La me.Aa 

de. LaA ne~oclaclone.A 4ltuaclone4 de. 4Uma poAltlvaA como Aon: 

cLaú4uLaA de contln9-e.ncla, banda.A de. pllote.cclón a Lo4 p1tecloA 

lnte.n.naclonaLeA, etc. 

9 flnaLme.nte cuando 4e ag.otan La4 pe.1tApe.ctlva4 de. nuv.4-

tiw pal.4, vue.Lve. a Ae.n. plone.1to e.n e.L eAtabLe.ci..mle.nto de. 

vaA e.4.f1tate.9-laA de. ne.g..oci.aclón, e.4fa ve.¡ e.4 NlcoLa4 Bn.ad!J- e.L 

e.nca1t9-ado de. e.Labo1ta1t un pLan 9ue a!J-ude. a La 4oLuci.6n de.L p1t~ 

bLema de. La deuda. 9 e.4 tamblé.n. f!léxlco e.L c¡ue. Altr.ve. de. cone..jJ:. 

Llo de. lndla4 (4e.~ún e.xpe.n.loA) pan.a e.xpe.1tlme.ntall Lo.4 nue.voA 

de.Acub ll lmle.ntoA te.cnoLcíg.lcoA de. La lng.e.nle.ll C.a f lnancle.n.a. 

Foil ú.Ltlmo, "é.1 can.ácle.ll del lAtado f!le.xlcano tiene pe.cu-
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Llatti.dacle.11 <JUe. Lo Aace.n dt.1ti.nto del. n.e.11.to de. 104 paC.4.e..a. de. L!! 

tlnoame.n.lca. Se. t,..ata a lln de. cue.nfa4 de. un lioble.ttno. q,ue. 4.e. 

cor.11.tlf.uvó c.'e.11pué.A ·¿e. una n.e.voluci.ÍJn 11oclal, lo cual Lmpli.c_a 

i¡ue. ele.nin.o de. .1u fi.Lo11o{la polC.ti.ca 1011 ;lcle.ale.11 'r/~"nO.Ci.J~aL.l~ 

ma, 

g.an. p1t.LiJ1ti.ta1tlo, al me.noA te.bn.i.came.n.te..; l.11.t.-o·_A~~~Ll.l~a )¡Ue.· e.l 

tlpo de. pol.C.ti.ca e.conúmlca AU4ce.ptLbL~ :~e..-A._~·Íi.·--J~.li.~·~~~ ~\~~foy_~~-;-: 
ub lean A e. de.n.t1to de. La11 má..1 di.ve.1t11a¡ g.a~~~:- -~~-~~-éitf~tBf~i!!~-~--~~­
e.ntaelone.110 De.nin.o cle.L actual malle.o j"u~-~cfii~~--f/~-~~~'.~~-~~~:{L~·~·~:( 
e.4 conce.bi.ble. tanto una 

ti.llcada con lo4 9-"'"P(U. 

p ol l t lea econú~ l~~·-:~~,~~~~:~~ ::::~~;·~ :.)~~:: '~ i~~ 

::~::::: "~::e:··~::~t~fii~1t1iJ~#:t7t. 
que. la autonomla de.l é...1JtadcJ Ita pocli.do 1 , 'e.~---~óm·-~:~i·~·;·.:~~-~ ~-~t~-i~:ie.4 __ _ 
de La lil-s.tottla mode.n.na d.e.L pal-1, Lo9-tt·a_tt ~~·~~d.-~>Jí:·;~-F·~]""Je./ e.:'1-

tancami..e.nto. 

3h Hendez Villarreal S., OB. CIT. TOMO Il p 484 
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C ti ·1' I T 11 l O IJ 

LAS Rl.LACIONlS FlNtlNCié.RtlS INTlRNtlCIONtllc.5 
lN ltl DlCtlDtl Dl LOS OCHlNTt!S 

la lmpoatancla 9ue eAta4 neLacloneA. tlenen pana el e4tu­

dLo en cue4tlón fla moAaionla ne~oclada pon pante de Méxlco/. 

e4 que en eL mundo capltaLLAta exl4te una lntenaeLaclón dlna-

mlca e lntenactuante que Vª 

anada41 pa4 lo tanto lo que 4uceda en el 4LAtema llnancleno 

lnteanaclonaL de una o de otna /onma tendná que aepencutl~ en 

LaA economlaA LocaLe4 9 pana eL ca40 de Lo4 palA.e4 endeudado4 

eAfo e4 váLLdo, pon Lo que en eL ca4u concaeto de La evol.u-­

ci..ún deL pnohLema del endeudamiento 4e hace nece4anlo de/lnln 

4U Ln/Luencla en el pen/LL V el aju4te que en el c~4D de ~é­

.>ei.co lia teni.do. 

"11 pantltt de 1.a dé.cada de. Lo4 '1etenta4 e.L 4l4.tema econ6-

mlco Ln~ennaclonal e.ntna en una /a4e áe lneAtabllldad cuvaA 

nepeAcucloneA Aon toáav(a lnclcAtaA. la 4u4penAl6n de La con­

veAtlblLldad deL dóLaA en ono en 1971 ~ La apLlcaclón de poLl 

tlca~ pnoteccionl4~aA pon pan~e de Lo4 l~tadoA UnldoA AeAlan 

Lo4 pnlmeno4 anunclo4 de ia4 nuevaA·tendencla4 de La economla 

mundla1"1 
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J 
"laA n.e.1.aclone..11 e.con6mi.ca4 i.nte1tnac't.onal.eA 4e. han tn.anA-

fon.macl.o ele manen.a 1tacll.cci.l el.un.ante LOÁ., och.e.nt~4 ·;/,· e.11.~ "11.":.·~pn.o.:. 

pi.clac/o la apa1ti.cl.án de. 'nue.vcJA /e.n6m~no_A:. !I ~sz..e~f·~ . .:1.;'·/; l.~ ciJn.d~ 
'· . ,__ .. 

LLdaci.ón de. al.9-u.ttoA que. 4e ~abla.n. g.'e.~t-;¡_¿¡,- ~~~~~~.{~~:.ltá-.i · ~·omo_ 
conAe.cue.ncla de. Í.a4 c1tlAlA V t1t~nA~~~~-~~--. ~~-~ ~-~~-~-.-·;La --~~,~~onÍla 
mundi.a../. de.Acle. la.A 1tuptu1ta4._ lndu.4.i.1t~-~-l, ~one.i~.n._i..~-~:·V e.ne.ii.g.e.tlca. 112 

é.n e.4fe. contexto pa.11.a de./i.nln._ -~i p_~P'!-i. de. Cada unO ele. l.oA 

act.on.e.4 e.n ·1a c1Li.1J..Í.4. de.ucl.On.a de.- /11é.xi.co·-e.n e.o.ta década, e.A n.e.ce.-

4an.i.o de.Atacan. a.Jg.unoA ante.ce.dente.A del on.lg.e.n V e.v~l.uclón del 

Ai.Aie.ma flnancle.n.o i.nte.11.naclonal del bl.09ue. occi..de.ntal.. 

2./ ANTlCélJé.HTé..S y lVOLUCION iJl LOS P~INCIPALES on~ANISmos 
FINANCiéSIOS INTlRNACIONALES (F.m.I. !I BANCO muNiJIALJ 

ll 011.l~en Je e.Ato11 011.9-anl4mo.11 .11e ~e.11ta en la época de La 

po.11-~uen11.a Vª ~ue la def lnlclón de 10.11 l.11tado.11 Unldo.11 como Lf 

den. lndlAcutlble en e.l nuevo anden e.conómlco lntennaclonal Ae 

de.llne.a e.n .11tnte.'1lA "De..11pul4 de la 9-Ue.11.11.a,;e.n Bne.tton WoorÍ.4 1 

Ne.w Hamp.11hl11.e., 4e efectuó una con/e.11.e.ncla lnte.11.naclonal en 

juLlo de. 19*4 pan.a dl.11cutl11. p11.opue..11ta.11 alte.11.natlva.11 con 11.e.l~ 

clón a LoA pnoble.ma.11 de. pa~o.11 lnte.11.naclonale..11 de. la po.11-~ue.-

11.~a, e.xpue.Ata.11 pon lo.11 ~oble.11.noA de. loA l.11tado.11 Unldo.11, Cánada 

~ ~11.an 811.e.taña en la ~ue. Ae. de.cldlo fo11.ma11. un .11l.11tema mone.ta-

11.lo lnte.11.naclonal. Pana e.Ate. obje.tlvo Ae. fundanon do.11 ln.11tltu­

clne..11. ll Fondo mone.ta11.lo Inte.11.naclonal V e.1 Banco mundlal. Di 

ch.o .11l11te.ma .4.e. puAo e.n ma11.clia en 1946"1 

lA aA[ como Au11.~en eAtaA da4 lnAtltuclaneA ~ue han ALda 

loA ~11.andeA pLLa11.e.A del capLtallAmo mode11.na 1 ~ue en laA últL-

2. fiulifaute¡ PéAu -~· "!laoát: 1u?.4~ci111ac:i.át ~ e fJ¡fpvm;i.an/.q:zci.í:n de. lo. ei::o­
. nonut de. ÍLJ4 Oéherd.n'~-'Kev.v Je Ccmuu::t.0 éxi.eJr.UJll fTCLT'10 de. /'Jr!í'j p 233 

J.~•aAam Bannock, DICCIONARIO iJl lCONOmIA 
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ma.4. cuatn.o déc.ada11 han. coa.d!Juvado a La c.anA.e.n.v·a~i.6~- Je.L. 4i.4-

te.ma. /i.na'!-:cle.tt.o L.L.e.va1u!o a. ca.60 ta.iead. e.4.pe.c.lllca4-.. ~ue<"e.n -· 

/01tmo. 611.eve. 4e. Je.11~L0Aa1tan pana. de4pué4-. afi~l.L$'!-11. L~ ·dé.e.arla. 

áe. J.04 oclie.11ta4 V 4U pape.!. e.n .la de.u.da· me.x.i.ca;,,,·¡,,, 

11 ll FONDO mONlTARIO INTlnNACIONAl fF.m.I.J 
é4te. on.~anl4mo Aun.1e de La. ne.c.e.Aldad Je. n.e~uLaa l.a4 11.e.­

.L.aclone.A i..nte.n.naclonaLe.4. de 1od pale.4 mi.embn.04, l4peclllca-­

men.te. J.04 p1Lopó4.i.iu4 de ed.ie. Ott.9-an.i.4.mo 4.on: "f11r.amove.11. J.a c.oop!,;. 

nacl6n monetanla lnte.tt.naclnal •.• , /aci.Llta.11. La. e.~pan4lón ~ 

eL cne.clmlento equlli.611.ado de.L c.omellc.lo Lnte1tnaclnal. ••• 1 mant~ 

ne~ ac.ue.11.doA 011.denado4 de i.nte1tc.amblo e.nin.e 4UA mle.m6n.o4 1 _ a-

~uda.tt. a elimlna.11. Í.0..4 n.e4ftt.lcci.un.e.4 en e.L ~lpo de. cambio gue. 

ob.tJ.ta.cuLi..¡e..n el Clle.c:.lmlento de come.11.clo lnte.1tn.aclana.l."I¡ 

ti pode.A de.L F.m.J. 4e. debe a La natuAaLc¡a de. 4U4 p1té4-

tamo4 dl4ponl6Le.4 cuando pu1t cuaL~uien cau4a ut1to4 Oll~anl4m04 

/lnancie.Au4 no e4{an dldpue.4.{04 a e/ectuanLo4, pe.1to e.Ato a ca!!! 

paJ.e.4 4.on: 

/,- Llbe.1taclón de.L comenclo lnte.1tnacionaL. 

2.- Un p1to~1tama antl-ln/LaclonaALo. 

J.-ConlAoL de 4aLanlo4. 

4.- AboLiclán de.L contnoL de. cambioA 

5.-ContnoL de cAédlto bancanlo 

6.-At.1ta.ccL611 de Ln.ve.11...iLón ext11.anje11..a. 

7.-Dl4minuclón del ~a¿fo púbi.lco. 

4 • RichaÍ'd E, Feinberg, "El Fondo Honetartot Internacional y las relac.to 

nes de los Estados Unidos con la A111éric:a Latina" en Mendez Villarrea~ 
Sofía, LA CRISIS INTERNACIONAL Y LA AMERICA LATINA p '349 
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!}/ ll BANCO fl'IUNDI!ll 

De. La_' ml4.ma .{0·1r.1n:·a :9u.e.~·e..L- F./11__.-!.,, é.J. oa:~co -fiuti.cÍ.LaL._ .~u.11.g.l6 

a t1taVé.A ~~L dcui~-do ·_:~~·- B:~;~'ft.·~~.- W¡{ó-r/11 ,.;-:·.¿~:L Lh.te.g.n.dn ~J. Ba~co. 
J nfe.1tnaclonai:'de. ·ne..con~t·tt·~·cCló-~ 'i:::¡;~m·~-~-t.o:JB _.:/~-:fl .f>J, _j'a_ C~o-

~ . :. ..: . ---;<·:·.:,;:'>-./'V·:_~-:: __ :·._··-·~·:; ._-·.::· ·.: )'. . . 
pe.llac i.óf!- -F~n~~c_l~~-ª 1 tite.ll_~aC_L.:~:~0:~-~}_~~r,~.~- :)~~~: ~~;-.A,11:~:~-~ª~--~ón_-_·f n-

~~~~~~~f::'.:f.:~~::~:~~~;~j~~~~~¡~i;~j~fül1~ 
18% en La mane.Ja p1topla Je.L ;p~~,c.~}f~ -~~:'l~;:-~_;_~'{~~;'i~-~~~~i·(~-~~~-~::~~~i~:: --~-_ ... 
e.11ta di..tponi.bLe. e.n c~4o :_.¡~_ 4~-~--~i~t~.-~:;~_i.;~4:-~_l:),dn:¿.O P~~a/~e.-_ ~--
110Lve.n. 11u11 pa.11i.vo11._:l.~ Aan·c_~i/ta~~~i.E.~-:.;.-o--6:({~~:/.~~~~4; P.~!l Aa: ve.!! 

ta el.e 6ono4. e.n e.L me.n.cado:-~~·#a¡~I-~-
é.J. banco i..ni..clal.me.ñte. á.y.~df1.. :a 1¡,_ ~·~.~~n~f ~-U~--~,ló~~:··-¿¡- Í~Ac 

pat4.e.4. e.un.ope.04. du.pué4. ·¿e. l.a 5e.g..un.Ja t;Ü:e.n.n.a {f¡ufl:tÍi_a/_ 1_ e.4 .de.­

ci.11. que. 4.U4. pn.é.4.tamo11 e.1tan canaLl¡ado4 a /.04 paL1e.4 de.Aan.tto-

1..1.adoA, Actualmente. eL o&je.tlvo de 1011 pLdne.4 de áe.11a1tn.0Llo 

de.L Banco e.4fán. dln.lg..i..do11 a Lo11 pal11e11 11ubde4an.n.olLado11 ~ 

ti.en.e como non.ma pn.i..nci..pal la 11ati..11/acclún de. nece.11ldaáe11 bá41 

ca4. 1 Je.4an.n.ollo de e.nen.g..étlco4 !J aj.u4fe4 e.4t1tuctun.aJ.e4 e.n. J.o. 

~ue 4e. n.e.lle.n.e a manu/actun.a11 ~ e.Jepon.taci..on.e.4.1 11e.a pon. me.ái..o 

de. La canaLl¡aclún. de. fondo4. pn.lvado11 o liaclendo p·n.é11tamo11 

4.UA pn.aploA n.e.cun.AOA, 

Oton.g..a pn.é11tamoA pon. pn.og..n.amaA, J.04 cua[e.Á. JJ.~lr.Vln..tan ·fCI:1t.a 

ate.nde.n. pllo6LemaA de. cotlto pla1_a,_ .:i.4.tl¡f~_L_~~clo:~~;. /~·~;a ,·-~1..0, ~1te.4., 

Altuacl c.· 
0

-nel,.a ~ .. epcoenc,.i.at~uec,.c: e' o'n rl.e· ·una ;~e· c.o;~n-:'.:·o·_:,;m···L.s· .·. ••• . 
.. .. · ..... d~,~>p_ué~>J'é. ':-una·.~-"~ 

1tn.a o áe.11a11tn.e. n.d.t~~-~"J..\:·;_. 
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2. - lJ. ..tumi.n.i.At1to· de. ln4u~~·~ :l:~Ju.~-~:i.La?."e..11 tj~e. -p~e.llm·l.tan 
apnove.~ha.1t. máA pL~~ame~~-e. 'la ~-~~a.~-·~-~~~:.:~~~J~ct.Z~a 

". 

i.n4talaáCz._ e.n un ·'pa(.4, 

3 • - la a te.~u a Xi 6~ · ·Je_ --ucJia. :::e~-~-~-~-~~· :j ~:-: i/~W~¡~-J~ ~º;~:;:~ll~_;¡~- P'? 1t 

una 61tuAca calda ele l.o4-_ i.n.~~~~-b'~· _d~-'-~a~::(~'~P~.A~á-C.'i.o~~4 
vio. un 11.e.pe.ntlno V 11lg.ni./i.cati.V~· ~~,~~~fo -¿~_:_-:~~::4 -ftt~-
ci.011 -de. J.a.11 i.mpo1tiaci.one4, 

A p1tlnc.lpi.011 de. LoA oc.lie..n.ta.11 4e e.4ta6-Í~~i~~-O~ ""-ioi .. -c-p1té.4.t.f!­

,.o4 pa1ta aluAte. ut.n.uc.tu11al. 1 i¡ue. 4on una e.x.te.ll4i.Ón. naiuAaL de. 

LoA pn.éJJ.tamoA pon. pn.og.11.ama. y. 4U 06-je.ti.vo e.A. ·4.upe.n.an. ..ti.tuac.Lo­

ne.4 de. /onda e.nt1te. loA 9ue. 11e. e.nc.ue.ntnan Lo4 p1toble.ma4 de. de.-

110.n.n.ol.l.o i.nduAtn.i.al y. de. c.11.e.clmi.e.n.to de la.11 e.xpo11.taclone.1J.. 

"De.Arle. e.1. puntr; de. vi.Ata de. L,JA pal.4.e.4. 11.e.ce.ptr;11.e.41 J.a Li.­

mltaci.ón p11.i.nci.paL de e4to/J. p11.e.Atamo4. e.Ata 11.e.Laclonada cr;n la 

conálclonaLldad 9ue. Loli acompaña, Lo cual Loli hace. poco at11.ac­

ti.voA pa1ta Lo4 palAe.A e.n de.1J.a11.11.ol.Lo 1 e.n e.Ape.claL LoA Je. Aml11.i 

ca latlna 118 

loli puntoA que. 4e. lnclu~e.n e.n J.04 p11.0~11.ama1J. de. condi.clo­

nal i.clad .o.on: 

la llbe.11.aci.ón deL come.11.clo 

- la p11.lvatl¡aclón de. La.A ope.11.aclone.1J. del 1J.e.cto11. púbLi.co 

- La i.mpoAi.ci.6n de poLltlcaA f i.licale.A 

~L~unoA palAe...4 han e.Atado poco di.Apue.AtoA a ace.pta.11. 1.a -

conJi.clonali.dad de. loA p1to~11.amaA de. e.1J.tablll¡acl6n del F.M.I. 

9ue. 1J.01t ~e.ne.1talmente. "p11.e.concllclón 11 pa11.a otott~att. un p1téAtamo 

pana aju1J.te. e.At11.uctu11.al. Ot11.rJA temen 9ue a la condlclonaLi.dad 

de co11.to pLa¡o del F.~.l., 4e. a.~11.e~ue aquella de me.di.ano y -

8. &bto,. lubaq., "é.L Fl'Jl V .J. Banco l'Jund~ql: /Jn 'l!~qAG.~dum latV.oame•lcano 
en. Si.A tema ~onómi.co Latútoamulcano tL Fll'/l, U tiAM .. 0 í'WNiJJAL ~ LA 
CTl/515 LATJNO/l/l'll1./CANA p 22 · 
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.La1t.9-1J pl..a¡o de.L banco. De al.Le. r¡u.e Í.a4 pal4.e..it l.a.ii.nrJame.11 i..c:ano.s. 

hava.n. p1te.fe.1t~do 4u.tc11.i.bl11. con e.-J.te., a-c.ue.rtdrM.·-·de. p11.é.4..tamo4 Ae.a­

to1Li.a..le..t, ade.má4.. de. ª'iue.l.LtJ4.: e../e.c._tuado1J. 'e.n ~l. ma.licu dé..L p1t1Jfi.lt!! 

ma de.. a~cló': e.11peci.al. p~·tta ~ce.l.e.ttan. .. >J.011 -~e.4.e.mhoL4..o4. 11-? , 
lcr· n.e.l.aclún.. _e.. l'!!P.º_lf:t~iz.c la qUe.. e._4~e.. u1tianl4~·!' v-:.e.L F .m ~J..• 

han te.n.láo patta. el... p11.oc.e.40. V e.v~.l.u_i:.lón:···d.e. · l_Q. de.U.Jd:.~e.x.i~-a.na'_-; 

en La décaclo. ele._ Lo.&., och.e.n.t._o.f 4.e..·an.a.ll¡a_n.á· .. r:rá.4 .··ade.·l.~~te._~'-~{ ~ 

2 .2 fllÚICO FRé.RTé. lll Clé.'il'ill Dl.l Cflé.DITO é.XTE.'ilNO;.IJ lll ¡,-/fs}j/JÚt1 
DE. 511 f'05ICION NUiOCillOO'illl. . :~.~,.; .. ,;e;. 

~-4 4.ablrlo i¡ue. el. cle.te.nlono r:l.e. l.a econ.oml.; e.,mp~~ú .. ~"f!e..~de. .:· 

1981 a_ii.o en r¡ue. e.L aL¡a. de. la.11. ta4.a.4. r/e. lttte..né.4. 1 La· báj~---·-- .Je, 

Lo4. ln~1tcAOA pe.tn.ól.e.11.04 V eL ml11ma acumuLamlento e.~c~¡lvQ·~"de.. 

J.a de.ucla e.xte.n:na, aunado a oi11.o e..Le.me.rd .. o t¡ue. e.A ·e.-L.·,~~:;,oi~·~-i.e!l 
to de La capac.ldad de. S1--e.11ti.ón d.e.L lAiado me.xlc.ano'·'~ Ll.e.va<a 

e.1. <io6le.ttno a. pl.o.n.te.a.n11.e. 1.a po11lbllldad de una Cll~4lA a con.'tO 

pLa¡o, pon. lo 9ue. 4e e.mple.¡an a tumah aL~una.11 me.dld~~. de po-

1.ltlca e.conómlca que. e..n e4cencla no tuvle..n:un e.L é..xlto Je4e.adu 

f como /ue.n.on La tteduccl6rt áe.L dé.llclt tle. c.u~~ta COllitlen_~e. V -

de. la4 lmpo1ttaclone.4) e.4te a11pe..c.to 4e,. t.11.ata.ná e.n e.1. capi.tul.o 

lV. 

la lnte..nc.i..ón al /on.muLan. e.Ji.te. co~~-~x~~: tline. como 06.¡e..t.f 

vo pn.lm.011.tÍlo.L n.e.4.a.Lia11.. l.o..t cau4a4 _d.ei'·:-;;L--..._-~·~e.--Je.i c~édlto liacla 

e.L 11e..cto11.. púbLlco me.xlcano, o.Al como ve.A La actitud adoptada 

poA e.L ~oble.1tnu de. ~éxlc.u ante. e.Ata 4liuaclón 1 e.4 de.cln. c.uaLe.4 

e.11..an 4u11 al.ie..Anatlva4 ~ pott cual optó. 

l4ta Ai.lua..clón ~e. ptte.t.en.ta. de. la. 4.l?ule.nte. ma.11e1ta: "de.A.-



pué4 de. 9µ-e. di.ve.1L11,04.·bO.nc~.,¡: 'ó~to~g.~ttón·: e.n ¡~_":l.~ d~:.(982 un C1t_! 

di.to poA 2, 5oq: mtlJ.one.4 d~·::-d6i~n.~i--:-a:i :-~~b l~nfi.J · d~.>PJu leo 1 -LrM. 

:C:L::o~ndal:: ' .. mab~L·a::~_-nL.°dlno~•~ .. ec("u-.• ~.·.~_;t.~:L:.
0

0·.~-~~n:_~--'.aa0 ~d:;_:ª~.:.i.··P· .. :º __ e··-~-:.~.-.ªd .. lL~~--t_; __ ~:o~c.n4'.; ___ <~::::·:~;aa~n:::::: 
4 r. u ,.. ..... - ...... ~-~ ~~~~'~·i._i~di>~,ri.L.~11"-

como __ La_ C~l.P_.'_~_<f'.~-, ~-~-~~. ~-,~~~p:t.~·--F_;'M-.1-~(~a. -.t¡ue. ;xl~tla e.1. atile.­

ce.de.nte. de. La c~l~i.¡~-J~~- ?914;~~;;\;,~·Fcj~~:(..ft._ ~J~e_ 1.011 ba-ncoJJ. .·actua-­

ban JiaA·to.- ~Lf:.-~i~--~pun.t~-'4~·~:{o~~a·--¿~-11.a~-i~n~Í. y.a 9ue. oton.g.aban -

cAédi.to en abundancia un dla V aL ottto dta y.a no e.11taban di.11-

pue.Ato.11 lia liace.n.10 1 taL ve.¡ e.Ata te.nde.nci.a .o..olo obe.de.ela. a l.a 

ob11e.ttvaclón de. La baLan¡a de cuenta connlente, o 4ea 9ue Al -

La4 mateni.aA pnlma4 objeto deL comenci.o de La Nación deudona 

4ublan de pneclo La velan como buena ganantla !J 4l 4ucedla Lo 

contnanlo, 9ue eAtoA pnecloA 4e. deblLltaban Ae cennaba caAL -

automatlcamente eL cnédlto •. l.Ata pe1tApectlva e.na Lo 9ue 4e vl~ 

Lumbnaba pana 1982 pon Lo 9ue laA autonldadeA mexlcanaA lonma­

nón un comité pana AopeAaA LaA poALbLLLdadeA !f ÍoA poAlbLeA C!!;. 

mlnoA a Aeguin. 

"l4fe comité. ln/onmó t¡ue. La4 opclone.4 de. acción e11.an LaA 

Aigule.nte.4: a} de.cLa1ta1t una monatonla e.n /onma unllatenal, b) 

lnlclan una ne.goci.aclón de lndole poLltlca a fin de. aLLeganAe. 

1tecunAOA /lnanci.e.noA vla acue.ndo con el F.m.I. ~con LoA qo-­

bi.e.nnoA de LoA palAeA LnduAtnlale.41 ~ c} pnovocan una cnlALA 

lnte.nnaclonaL de. deuda con el {Ln de. Lognan e.L apo~o de. LaA 

pa1tfe4 lnvolucnadaA 111 ~ 

lAtaA alte.1tnatlvaA 9ue. plante.aba e.L comlté. 1 tlene.n 4U4 

11 p1to11" !J "contna4 11 j La de.clattaclón unllate.n.al no Ae. con4Lde.1t!!:. 

ba vlabLe pon.9ue. LoA vlncuLoA económlcoA con e.L ALAte.ma fina~ 

12. 5.H.v C.P., DéUDA lXTtnNA PUBLICA méXICANA p 60 
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ci.e.1to i.nte1tnaclonaL no Lo aconlle.jaban; !Iª t¡ue. Al e.Ato 4_!! 

ce.dla 4.e a1t1ti.e.1J.~aba a e.L pal4 a e.L ai.1J.L~mlento li.nancle.no, lll­

tuaci.ón no de.AeabLe. Pº1':'lue.·,_~cann.e.cinla máA pttobLema11. c¡ue. AoLu­

ci.one.IJ. dada La e.1J.t1te.ch.a lnte.1tne.Laclón de. néxlco_con e.L mundo 

capi.taLi.4ta1 ca.be. h.acett~ 1ne.~clón. de._)n e.~f':'~·n.,l':!n.cJ?- ,'l.~.e. ~A-'f_- t~yo. 

ante.A cJ.e.L an.lle.fflo de Í.04. lf0 14 1 -e.4· ·¿e.ci.n., una o/en.ta- ":i.g.i.áa _·de. 

cnldi.tolJ. e.xte.1tn04. 

la Ae.ffUllda opci.ón IJ.e. Llevó a ca6~ con l~lto,e.ñ-La °C1ti.~-

4.i.A 9ue Ae. Aupe.1tó en e.L añ.o '76 -!I -e.~te.-~pa.1/i~~;~\L :~-~~i.nO ~-:_-A~ 
ffUL1t pott Lo que. Ae h.i.¡o la.bon. pa1ta c.ori.~e.g.~~<i\;_~·,,_./e.;.~bji.:i..lvO,-. 
pe.1to La po1J.tutta de. loA é.1J.tadoA Uni.doA La h.,e.cho a.ha.jo, pott. t¡ue. 

de.e.La r¡ue. e.L pnohLe.ma e.na e.nt1te. La banca pni.vada V e.L ~oblen­

no de.udon, poAlclón ~ue hl¡o mucho daño V netnaAo e.L avance 

pon año4 pana la AoLuclón de eAta cnL4l4. 

la úLtlma opclón fue pLanieada p~n SlLva Hen¡o~ en Lo4 

/ono4 lntennaclonaLe4. La lntencl6n de. convencen· a LaA -

panie.4 lnvoLucnada4 de. 9ue ne.aLmente. habla un pnobLema ~nave 

de una cnlAl/J. de.udona V 9ue 11e debla lnter.venln pana bu11canLe 

una Aoluclón V no ponen en peLl~no e.L Al/J.tema /lnancle.no lnte.~ 

naclonaL. 

ln fln eAtaA tneA poAlclone4 e.A lo 9ue. conAtltula eL pa­

nonama ne.~ocladon de.L 9ablenno me.xlcano a flne.4 de junlo de. -

1982 V do4 me.Ae.A de.ApuéA La opclún que. Ae tomó como vla /ue 

La monatonla ne.g.oclada, a e.Ate ne.11pecto KaLe.tAkV apunta: "eL 

nepudlo no e.A la únlca opclón (ne.nle. a una ne.Alnuctunaclún -

coope.naiLva de La deuda, como Lo Aa demoAittado La vanl~dad de 

monatonla4, 9ue. Vª Aan e.mpLe.ado aL~unoA de LoA paLAe/J. deudo­

tte411/? laA ttteA ne.Atttuctunaclone.A que de.11de. 1982 Aa11ta h.ov 

IJ. KaLetAkv AnatuLe. LOS COSTOS Ot LA mORATORIA p 22 
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4e. !tan LLi.Vado· a cabo;_: c:le.mue.4.t1tan. g~e.. 'Con. ·'un f'.OCO de. eAfue.tt¡o 

V con po4.lcltJne..& cLatr.a4 ~· lln.me.11 4e. ·pu.e.de.. avan¡an. e.n e.4te. dl­

/lclL pn."o&Le.ma de. 1.a cn.i.4:l4 de.udon.a: 

2.3 ~ROTAqONISTAS lN ll ~nOBLéJIJA Dl LA DlUDA é.XTl~NA mlXICANA 
Dl 1982 A 1988. 

ln La &úA¡ue.da de. AoLuclone....t al p1to6Lruna de. La deuda, Ae.. 

com6lnan muchoA lnte.1te.Ae.4. que. Aon de./e.ndldo4 de.Ade. dlfe..ne.nte.A 

t1tlnche.1taA, haele.ndoAe. obvla La cue..Atlón de. qule.ne.4 Aon LoA 

p1tota~onlAtaA e..n e.Ate. p1to6Le.ma ~ ~u.e ln.fe.1te.4e.4 1te.p1te.Ae.ntan cada 

uno de. e..LLoA en e.L monto de. LoA n.e..eur.1104 ~ue. e.Afán en jue.~o -

(e.L p1tlnclpal U e.L paio de. lnte.1teA.e.AJ. 

la Se.ene.tanta de. Hacle.n.da V Cn.édlto PúhLlco de./lne. a LoA Al-

9ule.nte.A pa1ttlclpante.11: 

•• , "de.,/, 1.ado de.udo11. 1 e.L ~oble..n.no de. IU.xL::o; de.L Lado ac11.e.e.don.: 

al lL Fondo monetan.lo Inten.naclonaL; b/Lo4 ~oblen.no4 áe Ío4 

pa[4e4 en donde e4taban domlcLLLadoA LoA banco4 acn.eedon.eA flo4 

pALnclpaleA pal4eA LnduAtn.LaLeA del mundo capltaLlAta, n.epAe4e~ 

tado4 pon. AUA bancoA centn.aleA V AUA mlnlAteAlOA de /Lnan¡a4} ~' 

el La banca ac11.eed.011.a 111!¡ 

Lo4 lnte11.e4e4 ~ue cada uno de eAtOA a~ente4 n.epn.eA.entaba 

1982, en ~eneAaL 4on AeconocldoA pon. autoAeA en e.Ata maten.La 

como Rene VLlla.11.11.eaL, ~n~eL Gun.n.[a Tn.ev~ño o La pn.opla SecAeta-

11.la de Haclenda ~ Cn.édlto ?úbLLco (veaAe blbllo~n.afla báAlca}. 

é.L o6;iellvo de e4fe punto e.A anal.L¡an. LaA ne9'oclaclone4 

que La.A auton.ldadc.A mexlcanaA LLevan.on a cabo con cada uno de 

e4f04 a~entc.4 a tn.avéA del AC.xenlo de mL~ueL de la ~adn.Ld Hu~ 

ta.do con eL /Ln de ven. La Lncláencla ~ apon.iacloneA gue cada 

14. s~c•eta•la de Haclenda V C.édlto Pú6llco, OP. CIT. p 63 



uno de- e.l./.04:)10. ie.ni.áo e.n.' e..1··.d."e...tli.n"!ol.vlml.e.nia de. La c:11i.11.l4 de.y_ 

á1Jlt.a.. 

2.J,t. et t;OBI~.flJfó~;,~~~{_~~· ·. .. . • < > .·•······ . 
é.n. t.J. l~cÍ~~: i/J .¡·~.:\t;i·ctr.ÍbÍ'ó a.·'.·;~}~Je.1i~ ~a:i~~~ :l'a~;·~fi·i:e.ttt! 

dum&;.._ gue. • e11 dc.c~i ... d~? li~bli;~.; 1'1e.>Ol;a11~i ""- ¡;._~t;, ~e.,.tando 
Je.11cle. eL afio. Je._'198¡ 1 com~--~º~¡~~~./;;,~(~ -~Je.[ dil.f.e.n:Lo·~·~· rle a1.­

~uno4 fac¡o1te.4 ,J~---i~'- e.C.·:;~·b';;;-r_a-;\~t~~~~~~[~~~j_~: V. -~~clOna~ _- ade.m6.A 

áe ¿a 6uA¡ue.da de. la4 poAl6Le.4 e.4~4ate.~laA que 4e. apllcan(an. 

coma can4e.cue.ncla d.e.1. po4i6Le. cle.n4e áe.L c~édlto e..xtenn1J. 

lnt11ando e.n mnte.tr.la 1 e.1. anaLl4lA 4e. ce.ni1ta ya pnopiame.nte. 

e.n Lo concennle.nie. a La11. ne.ioclaclone.4, de.4puéA de. ha6e.1t4e. da­

do e.l cle.4ne. de.1. c~éJlto po4te.11lo11 aL famoAo p~é4tamo de. Lo4 

2500 mlilone.A de. dVLa1te.11. en 9unlu de. 1982. 

Anie. e.Ata c:11i.AlA en a~uAto - 11.eptle..mbne de 1982 La po4l­

clón ~ue adopta el 4oblenno de méxico ante ef A(4tema /lnancl~ 

lntennaclonaL, eAta ha4ado en fAe4 p4eml4a4: 

~ ~~Iml~A; 8u4ca• La 40Luccóna deL p•o6Lema de Ll9ulde¡ 

9ue eL pal4 tenla paAa el canto V mediano pLa¡o, va 9ue Lo4 -

vencimlento4 entnc Lo4 año4 1983 g 198* de eL pnlnclpaL neba­

Aaban 1~4 2],000 mlLLQne4 de d6Lanel5 4ltuaclón 9ue. e~a ln4o4-

tenibLe en LoA tf11mlnQ4 pac:tado4. 

f:A SG~UNDA; Con.AlAtta en Lo$4an ~ue La cnl4l4 4e Aoluclona4a 

pon La vla de.L menon co4to 4oclaL V económico; eL pno~nama -

del ajuAte 9ue de hecAu 4e empe¡ó a apitcan ante4 del. acue.ndo 

con eL F.~.I. apuntaba en eAe 4entido aunque como e.A 4abldo 

Lo4 Aectone.4 cnltlca4 de la pnenAa V aL~unoA pantldo4 polltl-
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;~:::['.!i:~~;~;~~~i:!~!~ªlll~i~~~~~ 
{.4fe. camb i.o ele. po4.tu1ta in c~.-~,i-f~~'~{!~ -~;~~~:1t~~-~~i~-... 1i.nan-

cle.1ta Je-L palA 1 ti.e.ne. .a.u iinte.ce.ci~df~.?~X.:":¿:~·~, L";;.-~tciLii"ct.lin de: "un 

nue.vo e.qulpo ele. funclonatti.04
1 

~)1~'. .. ~·~~;,¡·~~~¡~,)~,:-:~_~:o~-~:::_~u~ ~~Ae.~i.ón 
a pni.nclpi.o..i ele. e.flci.e.ncla capl'~~L~;·t·.~- ~; ~~·r¡~.Zi.tbtti.o p11.e.4upue.~ 
ta1ti.o t;ue. ocupan.on. Loli pue.4to11 clave.A' ele·. La admi.ni.At~aci.ón PÉ. 

b_Li.ca f Se.en.e.tan.la ele. llaci.e.ncla, Banco el.e.· /IJé.xlco, !I poco ante.4 -

e.n. La Se.c11.e.ta11.la ele. 1'11.0~11.amaclón.)''~7 At¡ul' tnata ele. h.ace.11.Ae. pa­

tente. 9ue. e.L <iobi.e.1tno 17e.xlcano lapan.te. ele. cle.li.ne.an. una e.A"l11.a­

te.~i.a de. ne.~oclaclón de. La deuda e.xie.1tna en e.l pe.1tlodo 9ue. fi 
nali..¡aba en e.L año de. 1982 V Ae. La f.e.n.e.daba al pe.ttlodo que C_!! 

menJaba tamblé.n en eA.e año) e4 9ue A.e da La neceAldad de Lle-

van a cabo una neAtnuctunaclún de La econom(a a tono 104 

pnlnclploA del F.m.I. V Lo lmpontante en eAto eA 9ue eAte Aec­

ton Al¡o como pnoplo4 eAloA pnlnclploA pudlendo ne~oclan medi 

daA AetenodoxaAj taL ve¡ pon e.AO .de apLlcanon con taL entu4la~ 

mo que eL paLA vanlaA veceA fue eLo~lado en /onoA lntennaclo­

naLeA pon 4U ma~nLflco de.A.empeño en e.A.te Aentldo. ln tenmlnoA 

~enenaLe4 eA e.Ate eL camlno e.mpnendldo pon eL paLA, camlno LL~ 

no de lncentldumbne ~ dudaA acenca deL neAuLtado de A.u eAtna-

16. VeaAe/S.H. ~ C.'i'.,_O'i'._~/"f._p 6* 
17. llLM i?lve..a l'llg.ue.1 _Ang.e.1, O'i'. CIT. p 99 
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te.g.la de ne.g.oclaclón1 lrable.ndo4e dado mome.nto11,muy dl/LclLe.4 

e.n donde. Ae. vl11Lumbn.aba un ttomplmlento unllaten.ál_como .én e.L 
. . . 

añ.o 1986 p.on. eJ.°e.mplo, ·~n fln Í~4 de.taLLe.4 ~ua,¡_tlta.tlvoA de e~ 

taA ne.g.oclaci.one.A Ae. dattan e..n e.L capltu.Lo IV. 

2,3,2 E.l FONDO fTIONE.TA'ílIO INTE.'ílNACIONAL !J [.l BANCO MUNDIAL E.N 
f/[.LACION ·CON /l'JE.XICO. 

La pn.e.te.n11lón al tocan. e..AtoA On.g.anlAmo11 Flnancle.n.04 ln­

te.n.naclonaLe.A e.n. el conte.xto de. La deuda e.xtettna mexicana e.A La 

ci.& de.1.lnc.::z.1t el papel ¡¡ue. han iug.ado a Lo Lan.9-o de. La di.cada 

de. LoA ochenta, pAe.clAando e.L compon.tamle..nto en e.L pen.lodo de. 

ffllg.ue..l de. La Madn.i.d Hulliado, con'·la /lnalldad de de..11an.110LJ.an. 

La11 ve.n.tle.nte..4 9ue condu¡can a e..11cLan.e..ce..n. 11ltuaclone..11 económf 

ca11 ó poLC.tlca11 1 de. 1.a mo11.ai0Ala ne.'}oci.ada. 

lo11 on.g.anl11mo11 muLtllate..1tale.11 en La ~ue 4e Ae/lene a La 

década de LoA '704 fuenon neduclendo 4U panti..ci..pacLón en eL 

oton~ami..ento de Lo4 cnédlto4 a LoA pal4e4 en Je4annoLLo, eAto 

como conAecuencla de La4 excedente4 petnoLenoA 9ue hi..cLenon -

CAecen en fonma venti..~i.no4a La Llamada deuda 4obenana, e4ta -

poco a poco /ue tomando fuen3a haAta LLe~an a nepneAentán eL 

90% de Lo4 CAédi.toA contnatado4 en 1982 pon méxlco, eA deci..n 

La banca lnteAnaclonaL pon medio de La Alndi..cacLón hl¡o poAl­

bLe eAta pnoponci..ón en AU pantLclpacLón. 

~ e..t.~e oto4~ami..ento deAme.4Unado de nLCUAAOA flnanci.enoA 

pnlvadoA LeA falto una evaluación cLana ~a ~ue La banca actu~ 

ba fonma i..nnaclonaL, utlLl¡ando uni..camente LoA i.n.dlcadoneA 

de La baLan¡a connlente ~ eL aL¡a o di.Amln.uclón de LoApneci.oA 

de LaA pnlnclpaLeA matenLaA pni.maA deL palA en cueAtlón 1 cnl­

tlca i"e hl¡o eL F./l'J.I. V La C,E.,P.A.l. poco ante4 de La CAL-
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4l4 de.Aatada /011.maLme.nte. e.L 23.de. ag.oAto di 1982, e.AtaA lde.a4 

4.e. n.e.l.aci.onan co-n el. pape.1. 'lue. 1.o4 -on.g.-a:ni.Amo4. /i.ncl.nci.e.1tOA ln­

te.n.naclonaLe.4. aAumi.e.1ton e.n e.Ata cÁl4i.4~ pn.lnclpa.Lme.nt.e. e.1. Fo!!:. 

el.o l'lone.tan.lo lnte.rtnaclonaL, 01tg.a.ni.Amo que. camblo e.n fott.ma AU,! 

tanci.al Au pan.ti.ci.paclón e.n LaA n.e.Laclone.A e.conomlcaA i.nte.n.n~ 

ci.onale.A. llaci.e.ndo n.e.fe.1te.ncla a Hi..4panoame.n.lca 4.e. obAe.n.vaJLá en 

l.oA p11.lme.1t.04. mome.nt.04 de. La cn.i.Ai.4. e.Ate. tlpo ele. oplnlón. "la 

condi.ci.onal.i.dad del F.m.I., e.Ataba adaptada a un mundo e.n e.L 

cual LoA pn.L4tamo4 voluntan.loA de. la camuni.dad bancan.i.a pan.a 

fi.nanci.an. e.L de./lclt de. La balan¡a de. pag.oA de. Í.04 pal4e.4 e.n 

de.JJ.a11.1Lo1.Lo e.na La non.ma, 4.U lnte.n.ve.nci.ón pan.a 4upe.n.an. de.11a.¡."u:::, 

te.4 tn.anAi.ton.loA en.a La e.xcepclón. l4ta 4ltuaclón 11e h.a lnve~ 

tldo en la actualldad; el F.m.I. 11e h.a vuelto, poll un peALodo 

con h.oAl¡onte todav(a lndeflnldo, el AeApon11abLe de. /acto de 

La ~e4tlón de La Ll9ulde¡ e.xteJLna de 1011 paL4e4 en de.AallJLollo 

4ob1Le-endeudado11 en un né~lmen de pAéAtamoA banca1Llo11 fon¡a­

do41 con un eufe.mlAmo 11emlvoluntanlo. Pon Lo tanto, La Aevl­

Alón lnevltable. de LoA c1Llte.nlo11 Ja condlclonalldad del F~I, 

paAa poll una adecuación (tamblén lnevltable) de. La11 ne9-La11 de. 

funclonamlento del 11l11tema /lnancleno lnte.Anaclonal a La Aea­

Li.dad del pnable.ma de La deuda Latlnoame.nlcana11
(
8 

lAte camblo en La paAtlclpaclón del F.~.!. de La década 

de LoA 70'4 a LoA 80 1
4 en donde debe ~acen4e ne11pon4able. no 

11010 de La Ll~ulde¡ de un 110Lo palA 11lno de una ne~lón enteJLa 

en e.Ate caAo AméAlca latlna, LLe9-a a h.aceA11e muy compLeia y.a 

~ue. La apllcaclón de La condlclonalldad 11e. hace deLlcada pon­

que at¡u (. 4Ull~e el pnoble.ma del pile.ce.dente, 11l un paC.11 Lo~na un 



be.ne.flClo e.n. c/e.tÁ lme.n.to de. un ·ag.e.nte. fi.nan.~i.f!.IÍ.o (bit.nea'· i.nte.n.­

naclonaL) Lo4 demá,.•pát4e.4 p•ulo~a•an Pº",• u+.a·.· .. ,,¡._ ben~ 
flc.lo, ·e.A· ~~~ .. ~~~,,,;~'.~~e.L, .. ~.ªP;~ ·4~~-.l~t~n.m~~la~l~ iiJ.. .. r.:·PJ.'/:·-· e.~. l~!}.-­
clti.me.ntO.L ;d·~~~~;~.a .;:p:~e._4_~-~~a~_i.6~: ~e.L_.-~l~~-~-m,a.;'.:ll'n~~~~-¡--~-~f -·i.nte.tÚta-_ 

e 'onaL. . ,,,.:_,: .. ·· <':- .-.--· ,-.. ,... -'.~: ,-. __ '· ··,,{_:.:~.:.-::' · ·· -·· 
.. . ' ·- <:-~--: ··.:: .. ,-.. 

···1'.~.{lh~L';g¿~~~do;i~L ~~~o ~~. 1~~;¡~, •Ld;.,:'.'~1ºf.fi:t.~,. .. ~ con 

~eL Ff?:;,_·?-~':·-~·_-,;n·éfa~ L_k'-"1 ííi.~n.h.cic l'.o-nd.L é.'nc~~'.?n~--~~~~:~i~-:;.~~;~?_:;.·-:··- ~u e.~~­

t fOne.4·. ',¡ ?a:-;·i·-¡~-~-~~- ·;"e.-Í.adI~-~~;¡;¡- ~~~~- i~~:--~'~-~~~~~~fa~~~Á~'.'~~:~L-.~·i: á!1·~~--
clo c~mo m~dladon. e.nt~e. f!Jéxi.co ~ L~- banca ~->¿:z.·f':j,~,¡~~C:·?·~~~;LJ<:-·,Lo4. 
ban..c04. cen..f1taLe4. de. Lo11 pale11 Ln..clu-At~i.aL(iad~~· .. v<~-~~~ ·"r;ob le.1t;.; 

n..011" ~9 la otila 11e 1te.llen.e. a LoA tlpoA -¿-,;_ pn.é.4.tiz°mo-4.~- qui-f.· 4é "Liig.li.!!:, 

Aon con eL an.Ae.~Lo apn.obado. 

De11pul4. de. vencell aL~un..a11 1te.AlAten..cla11 ele 4.ecton.e.11 opo111 

folle/1 a La vlncuLaclón de. La e.con.omla me.xlcana a La condi..clo-

naLLdad del F.m.I. ~L 10 de novle.mb•e de 1982 "~da La /L•ma 

de La ca/lta de. lnten11lón. 1 "en e.11te contexto, e.L fioblen.no fflex.I:. 

cano pu110 e.n man.cha un p1to~n.ama de 1leo1tdenaclón e.con.6mlca g 

camblo e.At1tuctun.aL 1'~ AL mi_..:1mo tle.mpo La fi..1tma i..mpLi..ca un 

acuen.do de. exten11lón ampLi..acla pan.a e.L pelllodo 83 - 85, 

AL p1tln.clplo de. e.11te capi..tuLo 11e Al¡o n.efellencla a La11 -

on.le.n.taci..oneA que e.L Fondo bu11ca Lle.van. a cabo pon. me.ello de LoA 

an.n.e.~LoA en lle.Laclón.. a loA plllAtamoA oton.~adoA 1 e.11 de.cln. La 

Ollle.n.taclón macn.oe.conómlca que. de.be Ae~uln.11e pan.a 11e~uln. ob­

ten.i..endo La avuda de. e.Ate Oll~an.L11mo, aholla blen en el Callo n~ 

xi.can.o ¿CúaL ¡ue. La on.i..e.ntaclón g ba11lcamente. en ~ue. conALAte. 

e4fe pn.og,n.ama? 

19. 5.H. 11 C.P., ülllüA lXTlRNA PUBLICA mlXICANA p 69 
2 O. V.ULaii.n.ea.L Rene, ··

11
Dr!uda é..xte.n.na y Y'oLlti..ca de. AjuAte., e.1 ca4 o de /fléxlco 

..- ~•l/,llth-f}oneA 5tephan11 1 comp) üWDA éXTéJINA, ~é.A'l~OCIACION '! Af/ll5Tl 
éH LA APi{Jl/CA LATINA p 47 
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{..4fe. baA1:ca'ine.nt-e. bu4.caba -La- n.e.4tn.uctun.éi'ci.últ :de. .. un mOn.to 

de. 23, 000 mULonú de. dófou, ; , >' > 

cinco l:.~;:::t::~::":;~:::c:;~ ¡f~~;~~~~Í~~~~~:~~t;t:: ~~f !:~~ 
nua ~ue. 40. e.xte.nde.•(a hiMta l98f .~:1~Mzf~~~\Jl~t1;2i?l;/ .. ,~lri~~ 
pn.opue.Ata4 pLant.e.n.on: . ; . ··_._::. _ <-«~~f_· --~;;:;-:;-<.~-..;;,_-,-- ::'::''·:": .. /~"::.: 

a} la •educción Je.1 de./LcLt /t.1~~i;'¡t'q~' 't~=.;.J['{ --
16 .5% Je.1 PIB e.n 1982 al.8% 98f;;{'J:5% e• 

bJ ::8~~be.naLl¡acLún ~e.ne..~~ }2'~f~~sz~t;\~:1:¿:L~~~tin Je. Au§_. 

Alcli..o4 e.n LoA·-bl"e.n~-;!J. __ ·4-~tt~-~~,Í.~~;-~~ilo--:duci..do~:'.p·on.-· ~L 4e.~tolt­
púbLlco. 

e) ll contn.ol de. la ln/Laclón me.di.ante. una dlAclpllna e.Atn.lcta 

e.n La e.mi.Alón mane.tan.la ~ e.l e.Atable.clmle.nto de. tope.A Aala­

n.lale.A pan.a con.in.ae.n. la e.xpanAlón de. La ele.manda. 

d) la /ljaclón de. ilpo4 de. camblo n.e.allAtaA, ~ue. n.e./Le.¡e.n La 

e.Aca4e¡ 11.e.Lati.va de. dlvlAaA !I La4 condlcloneA 11u:leA de. co~ 

pe.ti.ti.vi.dad con e.L exte.11.Lo11. 1 !I 

e.) lL mante.ni.mlento de LaA ta4a4 de Lnte1te.A 6anca1tlaA e.n nive­

le.A 4afi.A/acto11.LoA pa1ta e.4f.lmula11. eL a/1011.110"21 

útoA acue.11..doA Ae llevan.on a La pttácti.ca a pan.tl11 de di.­

ci.e.mb11e. de. 1982 medi.ante. el cltado Plan lnme.di.ato de ~eo11.de.n~ 

ci.ón e.con6mlca, h.aci.e.ndoLo de. la 4i.9'ui.ente. mane11a; Ae. 11 ap11.ob6 

Li.be.11.aLi.¡aci.ón caAi. 9'e.ne11.aL de pn.e.ci.oA, (de clnco mi.l a11.tlcu­

LoA contn.oLadoA, AoLo 9ue.da11on tlle.ci.entoA)j aju4tó La polt.ti.ca 

cambi.an.i.a pe.n.o mantuvo La 11.aclonali.¡aclón de. di.vi.4.aA !1- La depll~ 

ci.acLón deL peAo. DL6 1 aAlmi.Amo Lu¡ ve.llde a un e.Levami.e.nto caAi. 

g.en.e.11.al de. p1teci.011. de. LoA ble.ne.A !1- Ae.n.vLcLo4. p11.oducldo4. po1t. e.L 
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e.4fado (e.Ape.clal.me..nte. combu.4ti.ble.4 V ca11.bu.11.a11te.4). Fi.naLme.nte. 

la4. ta4a4 de. i.Íl.te.11.é.A bancan.i.o /ue.n.on cln.áAti.came.nte.. e..le.v.ado._4. -

patt.a te.11.mi.nall con e..L populi.Amo fi.nanci.e.tto'~ 
l4taA me.di.do.A di.e.11.011 e..L 11.e.Au.Ltado e.Ape.11.ado ga que. la e.e~ 

nomla me.xi.cana 1.09'1tó e..L obie..li.vo que. 4e. pe.tt4.e.g.u.C.a1 e.4 Je.ci.n. 

la e.Atabi.l.i.¡aci..ún pan.a dan. Ae..1tvlci.o a 11u. abultada de.u.da, e.Ata. 

úl.ti.ma conAi.de.1t.aci.ún e.11.a e.1. ob.je.tlvu de. Lo4 on.~ani.Amo4 /i.nan­

ci.e.~oA i.nte.11.naci.onale.4 pa11.a loA p11.i.me.11.0A añoA de. La c11.i.Ai.A 1 

e.A de.ci.11. 8] 1 8~ g 85. ln la apli.caci.ón de. 1.04 1.i.ne.ami..e.nto4 -

de.1. p1109'1tama ele. aju11te. 4U.n.9-Ui una ne.ce.4i.dacl fdUe. a La 1.an.9-a Af!.. 

Ao.11.la patente., La ne.ce..4i.J.ad de. una 11.e.4t11.u.ctu11.aci.ón mul.ti.anual. 

Vª que. lo.A ne..goclaci.one.A anuo.le.A te.ni.an e.l lnconve.ni.ente. patt.a 

La economla naci.onaL de p11.ovoca11. i.nce11.ti.dumb11.e. e i.ne.4tabi.Li.­

dad, pe.no e4ta me.di.da no lue. ap11.obada ni. pott. e.L Fondo ~one.ta-

11.i.o n.i. pott. LoA lAtadoA llni.Jo4 po11. Lo r¡ue A.e. cli.ó un M:.t1toce.Ao a 

pAi.nci.ploA ele La Ae.~unda mltad de. La década de. LoA ochentaA 1 

finalmente. ap1tobado e.n 85, 

Méxi.co eleApuéA ele. un de.cneci.mi.e.nto, en 1982 y 83 de. -0.5% 

y -5.3% 11.e.Ape.cti.vamente en cuanto al P.1.8., A.e. da una 11.ecupe.-

11.aci.ón e.A LoA 4~~ulente.4 doA. Q~OIJ. como lle.AuLtado de La apLi.ca­

ci.ón ele.L p11.0~11.ama i.nme.dlato de 1teo11.denaci.ón e.conámi.ca 1 11.ecupe-

1taci.ón 9ue. cuanti.tati.vamente e.A de 3.7% ~ 2.8% pana LoA añoA -

8* ~ 85, e..d..~O Ai.~ni.fica 9ue. LaA me.di.daA·ap11.obada4 ~ apLi.cacla4 

e.Ataban danelo 1te.A.uLtadoA, pe.1to La i.nce1tti.clumbne de LaA ne~oci.~ 

clone.A anu.ale.A, aunadaA a La baja de.L p11.eci.o de.L pe.t11.óLe.o que 

A.e. e.mpe¡aba a e.xpe.11.i.me.nta11. e.n 1985 y LoA te.11.11.emotoA t¡ue. a¡ota­

Aon a La ciudad de. Méxi.co, hi.ci.eAon t¡ue. La Ae~unda mitad de. La 

década de. LoA oclte.nta11 4e. empe¡a11.a con Ae.n.i.aA di./i.cul..tade.A ~a 

que LoA ve.nci.mi.e.ntoA de La deuda .e.nan i.n1104te.ni.bLe.A, dandocomo 
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lle..a.ul.tado un.a··- ca.C.áa ~-Con.omlca, e.n ·{986 1 AÍ:_~uae:_~ón 9ue._ ~b Lea -ai 

pa,r..A·:_e.n t~a~~~ ;¡~~):b·~~l'~~lt -.~e.J.~ii.e.A_ ~,;-~cl{ci.~~eA·.·.pa1ta:.2 e.L ~-~1te.t;!.o 
. . 

·e.n~:_·~~¡·~.:~~n:_l;:·~~.~~,; -~~:;P~ ~~-La";¿. ne.51-0ci.aclone.4 1 _cuci'Lt?A··~e.:-
1tl.an ··.Lá'.4.:'.4(f.U~cÚui.i. ?e.· tipo polt.tlco que. ac~n.n.e.~:-·-ia··Jé..U.da'? 

é.n;e.L C._ont.f!._~_~o _,ln.t.in.naci.on.al. e.n. e.4.ta e.tapa de. La 'cni.Ai.4 

A.e. _e.mpi.e.¡a a· lcle.n.:t.i./lca11.. a.J.. F./T'J.I, ~ a La deuda como ponta­

dotr.~~ -rl~ 1.04 pn.Óg.n.amaA n.e.ce..4.i.Vo4. que. e.mple.¡an. a 11.e.a.9ue.61La.¡a.n. 

vi.e.ja.A eA.t1tuclulla4. de. AlAt.e.maA poLttlco~ en. LoA di./e.ne.n.teA. 

palAe.4 e.n.de.udaJo.a., Altuaci.on.e.A que. pnovocan. áe.udaA 1 qule.Ó1taA 

de.. empn.e.Aali 1 de.4.pi.doA maALvoA de. tn.a6ajadon.e.4 1 e.nt.n.e. ot11.0A, 

Como e.je.mpl.o Ae.. puede.. pon.c.'1 La pen.di.da 1teal. ele io4 4a-

1.a1tioA mlnimo4 en. el. año 82 y. 83 de -11.6{ V -16. 9r/ 1te..4pe.c­

tivame.nte1 Aepún áatoA de Re.ne Vi.LLan.11.eaL. 

f'a1ta concLu in. e.Ata p11.lme11.a /a.ce, el apo1tte cle.nt.11.0 de. la 

cn.i.4i.4 máA Ael.evante de.L Fondo ~onetan.lo lnte1tnacional. fue 

lG : apl.i.caci.ón de LoA pa9ue.te.A de. 11.e4cate, La lnau-

~un.ación ele. LoA p11.e4famo4 lnvoLuntan.loA ¡ue má4 o me.n.04 Ae 

lmpuAi.e11.on a l.a ha.nea i.nten.naclonal y. el. ot1to ~1tan punto 

Ae1tla 9ue La lnten.vcnclón de. e.Ate 01t~ani.Amo apudó a p11.e.-

4e11.va1t eL ALAtema fi.nancle.11.0 inte1tnaci.onaL aún a co4ta 

úe ~n.ande.A 711.ana/e.11.enclaA Ne.ta.A de 11.ecun.404 de. l.oA patAeA 

endeudadoA hacia LoA cle.4a11.11.0LladoA calculancloAe en -------

251000 mi.l.J.one.A de dóLa1teA anual.e.A. fvea11.e punto 1.2) 

~ Oato4 extn.aúio4 de VU.Laue.al.. fle.né.1 "De.1.tcla extellllQ V poLltlca de. aJ.°u11..te 
d. cMo d~ ffJéx.i.co 1982-1986 "" fi•'-f#th-f/onu Stephanv, 01'. CIT. p 19 
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L 04· l~te.1Le4't4 :9ue. ·e..l._.'."[: anJ'!· fflon,e..t_~-~:l~~~~} ñ.~_f!:f!:!1.ª~:~ori._a~ a .':'-4u-· 

mldo - palla e.L · .. Ca.do. é:o"nc.ie.to Ji -J.'a.. c~,l~t..d.'t:· d.~U,~ún.~ de.· /1Je.x_lco 

e.n J.04 ocAenta !tan· pa4aJ¡; ·. >o~)~-?~:~~X~:{~}-~-~{~fci_~~\'?:~::~ 
ln a~oAto d~ 1982 cua-;tJ,~··:~¡~~~-~:~f;.~-(i~~~~'?:~~-~'.i'.·:t~~::~~~')~;./~-- -

oton.~a un rle.Ae.mbfJLAo de.L 100%,·rle.L ·:·¿¡-~~c-~--~·/9'·;/i:':ti~~Y~~'.-//,o'~~~i.a 
< :::: : .:·-~· .' 

e.n e..AoA mome.n't.oA, ademl'z..4 de. que. a~-úJO~'ii::i.lite."g,~an.. ·,c·-un·r·- ·Pª'iue.~. 

te. de. lle.Acate. con Í.a4 dl~-tlnta~·-:_-~-nt_an.~l~·;··-,-f~X~~~-i._e.~;;,__~~- di[ 
,. . --

mundo pan.a no de.ian. 9ue. e.L 4.Í.Ale.ma /lna.n:'c.i.e.n..o lnte.nit.acl_o"." 

naL Aucumble.lla. ln e.404 te.llmlnoA Ae. de.AallllOLLo La plllme.lla 

e.tapa de. La cn.l.tlJJ.. de.udon.a, pe.n.o al pa4..o de Lo4 añoJJ.. 

ob4envo un e4~ancamlento en e.1. avance. de 1.aJJ.. e.conomlaJJ.. de.~ 

don.aJJ.. 1 e.4 de.ci.n a pe.tan. de. LoJJ.. e.Afue.n.,oA 9ue 4e n.e.aLl¡a-

1ton e.n maten.la de. ajuAte.1 como e.Ala, api.n.tu.n.acome.n.claL, con-

tn.oL de. AaLan.lo111 e.te.; ~ ~L otn.o gn.an a.tpe.cto n.efen.ente 

a La deuda, ~ue. e.11 La tn.an4/e.n.e.ncla de. n.e.cun.4011 9ue alca~ 

¡ó un monto de.L 6% de.L P.I.B. en pn.ome.dlo anual, en Lo11 

JJ..lgule.nte.4 año.A. de. La c1tlAl4 de.udon.a, o 11e.a La.A. n.e.Af1tuc­

tu11.aclone.A anuLae.A en.e.aban un ambiente de lnce.n.tldum61te e.n 

e.L Ae.cton. púbJ.i.cJ,, 9ue tenla como con.te.cuencla una lnhihi.-­

clón de. La i.nve.n.4i.éín. 

la .tltuacl6n ~ue. .te de.Ataca me.di.ante. e.Ate bn.eve. anáLlAl4.. 

e.4 que Lo11 eA.fue.n.¡011 pon. e.AtahlLl¡an.. La e.conomt:.a en- an.aA.i·Je. 
_<_'• ,·· 

n..ecupe.n..an. La .110Lve.nci.a lnten..naclonaL, 4e e..11taban vl.e.,:,.do. -'/nodi.~ 

/i.cada11 pon.rtue. La comunidad lnte.n..naci.onaL no a11umla _una p_~4l­

clón de. con.n.e.11pon11abll.ldad; ante. e.4ta 11ltuaclón .·La4.:·fat:.'A~JJ..::J!:H._ 

do11.e..11 pn.e.11i.onan pa1ta que. ha!!ª un avance po4i.0tl.~·~:·-e.·~f'L~·::\~i~~.__ 
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cl/Jn. Je. La ctti.Al.t cleudon.a V e..t:' aA.~- ~o~u LJ.~e.fO:mo.11. ~ La .te.~un.d.a 
mltad de. Lo4 oc.Ae.nlaA en donde. ..ie, pone.·· e.n ·pn..ác.tlcf':' P,J._,. PLa.it 

Baken !jiUe. Lle.va como ie4i.4 c·entn.aL La n.e.c.e.l1J.d.ad de. 11 c.11e.c.-!.11. P!! 

lla pag.ait'1 lni.c.i.ando.1J.e. -a4l con· 104- 011.:¡.a.ni.AmoA /i.nancle.1to4 otn.a 

/ace. e.n ia ¡ue pa~a. e.J. C44o de ~é~lco 4e. 061J.e.1tvan avanc.e.4 4ub~ 

tan.ci.0404 e.n .LuA iéttmlna4 de. La ne.~uc.lación1 IJ.i.e.ndo e..L pape.L 

de.L Fondo ~one.ian.lo lnte.n.naclon.aL fundame.nta.L patta e.l Lo~1to Je. 

J.04 ac.ue.n.doA 1 e.n e.Ate Aentldo e.a.he me.nc.Lonan. en q~e. conlJ.i.Aii.ó 

e.4ta e...4.tn.ate.~la, ne.vlAando AU4 Lo~n.o4 V Llmltac.lone.A. 

"Una ve¡ e.valuado. La ma.9--ni.t.ud 11.eaL de.L de.ten.ion.o i¡ue. en -

lo4 ln~11.e.404 e~te.n.nol!. oca4lonú La calda e.n J.04 plle.c.i.04 de.1 pe.­

tttóLe.o, e.L qo6i.~n.no me.xi.e.ano pn.ocedLó a eLabQnan. una nueva e.4-

iAate~i.a paAa Aace1t /nente a Lo4 Ae.1tvlcloA de. la deuda e.xte.1t­

n.a en un. conte.Jit:to de. c1teci.mi.ento mod.e.n.ado pe.1to e.AtabLe~'2J 

lAta e.At1tate.1i.a 4e plantea al F~~.I. po1t me.di.o de.L ~1to~1t~ 

ma de. ALi.e.nto V Cn.e.clmi.e.nto conc1te.lamente. p1toponla un cn.e.ci.-­

mlento del 2% pa1ta 1987 1 de4puéA de.L 1te.t1toceAo de.l -3.8% e.n 

1986. { ve.á4e e11adAo I¡, capi.tulo IV/, 

~éxi.co aL ve.A de.ten.i.onado 4u p1to11tama e.con6mi.co po1t Lo4 

p1toblemaA de. LoA Ai~mo4 de 85 V La calda del pne.ci.o del pe.in! 

Le.o en 1986 áe.clde 4aca1t ·a /Lote. un pLan de. de.póALta1t en peAoA 

e.L 4e1tvi.ci.o de. AU deuda, dada La lncapaci.dad de. p1toduci.1t di.vl-

4a4, me.di.ante eA.ta pne.4L6n Lo1~a una acti.t"d má4 n.e.ceptlva de 

pa1tte. de LaA auto1tldade.A del F.M.I., decldi.endo p1teAe.ntan. el 

~obi.e.nno ~e.xi.cano el 22 de 9uLLo de 1986 1 una ca~ta de lnten­

cLún aL Fondo ~onetaAlo Intennaci.ona1. 

ne.ne Vllla1tne.nL comenta ~ue eL aA~e91o io~n.ado eon e4ia 
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ln4tltuclón palla L.~4. a~Ó.A ·a? -··.~~ ~·º ~~::·~uv-,·ae. :ttcue.~do -con. Au 

poc i.11lón tdaái.c lon~·L ~Ú¡--_f-¡ue._· Ae. ;·~.c~P~alÍ .;·~iu.u·n.~4.· ¡ i.nnovac lotte4 -

CIJrtte.mpLatÍaA .e.ft e.J.-·f'n.0;11._ii.t;/;¡_- di·-~;;fL~:~;~·,¿-;;· C}~¿i_mle.~~~-, como 4on 

l.a.tJ. cLaú4~J.a4. ele. ~-~~tl~~~~~'i~.~> .·):,i:~~:~-~<->~-!~ ~~,;'- '. L( . -
in 1te..o.um~1t ":e..o..ie. -:.p'~ag.~/1.",n,~d·.~ íi';;:J.~ (.~i;'.:" tdi. ~~~o L~ flon!ecibct e.L 

f'.A.C. (f'4~1;.11ama de AJ.1..~¡¡t_~ v,-_~n.~_~?.fnl~~to}~_ J.á.:4._ AÍ.9-ule.nte.A ca-

1ta.cte1tl.4.i.lca-t.; E;/ el. pn.lttclplo de..'gue.· e./. aju4._te. de La e.conomla 

de.be.11.la ha.ce11.4.e. con eneclmlento V na a,co4ta de una nueva Ae.ce.-

4.Lón. l.-.!.:to i.mpLicó -cllmo Vª 4e. cl.i..J"u- e.L acue.n.tlo de que. lta.hla 

.'lue. c1tece.11 parta pa9a1t. f!../ La. lnt.e.n4Lón. ele e¡ue. /fJé.x.i..co de.bt.a ll_! 

albl4 un monto muv 4lfnlllcatlvoJ po1t lo meno4 12,500 ml1Lone4 

de dóLa~e4, de flnanclamí..ento e~fe4no /4e4co a /ln de cuhnl1t 

4U4 neae4ldadc4 aL lmpLan.tan4e el P.A.C. du1tante LoA me..nclana­

do4 18 me4e.4j E./ eL neconoclmlenfo de ~ue LaA f lnan¡a4 púbLl­

ca4 mex.lcanall. va. 41?. habt.an aiull.tado, de t¡Ue.. al1tJ1ta La. ma.¡;01t Pª1!. 

te.. del de/lclt pübLlco Lo e.Alaba ~ene1tando la p1topla. lnfLaclón 

~, i/ e..i e4tabLe..clmlento de doA cLaú4uLa4. de contl~encla. ln 

e..L ca40 de.L p1tlme1to de e..4toA mecanlll.mu4 eL p1tlnclplo ope.1tailvo 

fue. que eL /lnanclamlento 4e aju4tanla e.n /unción de La aaláa 

deL pneci.o rle una e..Jtpon.taclón bá4lca de f'Jéxí..c.o .. lAta acepiaclán. 

Aentó un lmpo1ttante p~ecedente.. en eAte. ilpo de nefOCla.clane4'24 

la evaLua.clón a e4te pno~1tama, aun9ue no 4l~nlflcó un -­

an.1te..gLa 4atlAfacto4lo nl c.umpLlo con neactlva1t La economta na­

clonaL como 4e p4ovecto, 4l evoluclono mucho en eL camlno de 

la mo4afo4la ne~oclada, Vª que La po4lclán. c1an.a V p~ecl4a en 

Lo4 pLanleamlento de.. e4te pAo~nama hlcle~on po&lble un avance 

AU4tanclaL, aunado a eLLo La flnme¡a de Lo4 ne1oclad0Ae4 mexi 

cano4 de de4enfe1t1ta~ un vlejo plan de Jepo4lfa4 peAo4 en ve¡ 

24. 5.H. p C.?., O?. CIT. P 217 
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de. cli.vi.Aa1J., Log.n.att.on. r¡úe en. Lo.~:.úLil.M1JA,, afioA "de.L, pe..tti.odo 

de. IH.g.ue_L de La /flacl1Li.d .. Hu1ttado t11.an.4.cu11.-1ti.e.1tan. e.~ 11.e.Lati.Va ca!:, 

ma •.. Je pue.d_e. afi.n.man. q~e e.L F.f!J.I, e.n 4.u ca1táctc.11. de. mfi..di.ad~n. 

cumpLi.o e.n .. e.Ata nueva e.tapa de. La.11. ne.g.oci.aci.on.é:A ~/t i.mf.on.l~!l; 
te. 1t.0L, V e.n cuanto a La .vlg.i.Lanci.a ~ apLi.C.aci.6~ de.L ·p_ttOg.n.ama 

di..aju1J..te. ~ mOcle.1tni.¡aci.ón ele. La e.conomla tambi.é..n 1te.AuLtan.la P!!. 

·.s.lti.va.1 auni¡ue. no 4.ln di.flcultac/.e.4 1 cabe. h.ace.tt ~e.nci.ón fdUe. en 

e.4.te..an.n.e.g.Lo_apan.e.ci.ó la llamada condlclon.ali.clad cn.u¡acla, 9ue. 

hacia h.i.ncapi.e. e.n. La paAtlclpaci.ón. de. todoA 1~4 ag.e.n.te.4 de La 

ne.g.oci.aclún., Lo que. podla !tacen.La di.n.á.m.i.ca o .fumame.nte.- Lenta, 

la n.e.9oclaci.ón ~ Li.be.n.aclón de. LoA n.e.cu1t1J.o.4. Flnalme.n.te. La l!]; 

te.n.n.e.Lacl6n de loA aien.~e4 flnancle1to4 hace que la4 condlclo­

ne.4 g.e.ne.n.ale.4 4e. te.nian. 9ue de.iall pan.a c.l /lnal de. e.a.te capl­

tuLo. 

2.3.2.1 ll BANCO IWNíJIAl 9 frlé.XICO 

lL objetlvo de e.Ate Lncl.a.o e.4 anall¡all La con.dlclon.alldad 

de.l Banco MundlaL e.n. la n.e~oclaclón de La cAl4l4 de pag.04 en 

Mé.xlco en La década de Lo.a. ochenta.a., pn.ln.clpalmen.te. en lo.a. -

do.a. aAAe.~Lo4 de el pen.lodo de ~l~uel de La ~adn.ld Hun.tado. 

Gn. el pn.oce.40 neg.ocladoll el pn.lme.A acue.Ado 4e debe lLe.vaA 

a cabo con. el F.m.I. paAando lnme.dlatamen.te. a Aeall¡all conve.ll-

4aclone.4 con r.l.:Ban.co ~undlal, eAta n.on.4a poll lo tanto ocupa 

eL 4e.1undo LufaA !I con4l4te 4U pantlclpaclón. en Llevan. a cabo 

pAOfllUma4 a Lan.fO pla¡o. 

Con el Banco Mun.dlaL "LaA conve.n.Aaclone4 mu!I Almlla-

Ae4 a La4 9ue .a.e lleall¡an con el F.~.1., Aolo ~ue en e4te ca­

.a.o el acento 4e pon.e. en cue..a.tlone.A de Lall~o pla¡o, tale4 como 
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el. pafn.ón. ele. c1te.clmi.e.nto de La. pn.óxlma década o 'La. 'capacldaá 

de e.'{Jo1ttaclón en. 1.011 pn.óxlm.04 Ctiio11, tamhlln. 4.e. tjlAc_/1._té. .. e.l n.e.­

Aultado. <¡ue: 11e. e.11.pe.lla de. La ap.1.i.C.aclóTr.·.cÍe. ,La.A: ft?·l~tLC.a.11_ -~·de.. 

Lo11 1tecuA404 p1wve.n.le.nte.1J. ·de. Lo.o. pn:-é..o.t~~o.A.· r-¡'ue..:p":-·º/;ó:1tcl..Ona·' él.. 

On.!fan.i.JJ.mo. Con./•Mme. !tan. i.Jo ivol.uc~l~n~n"t;Ía··"~ia~·: iJe.~-~-~ 1t~~pe.eto 
a 1.a n.at.un.al.e.¡a rle.1. p1toce..Ao cle.·_~0.Ju·~-te.:;,~e..l~·:·~-~J.:~.~¡~· d~.:-pa~:o4 1 
e.L acue.Aclo de. e.Ate. on.~an.LA~o-:f.~~Jié.n ·.·~:~-h-~:;~,_lcÍ~:-:~~~';i~:~ll~Í.-~n~~ 

en condi.clón ne.ce.Aa1ti.a pa~~ --~~A~~;;: ~~~~:--:~.t~:iP:~2·~--:~~ef---~~11¡f~-_:Je. 
LoA ac1leedo1te.11. La lmpa1t·t~n.c_~-~>d-~.?~a;";_:~~~~i'.c~~ .. ~~-1._~-~~~--:_-~·~tfi._n.fi..;-­
¿a e.n e.L Banco ff'lunclla/. 4e. ha~-:c.-:.~~~¡,_tJ~~·~-¿t::cfá'.~,~~- f.:~i..ci..~·-dé.~--c ... -"_;.7~-: "/ :·~,~:;·':. ,, ::;_', < 
f'Lan8ake.1t"2? , .. ;· _'''·<;<-

Al lnlclo de. e.4~e. capi..t~Lo -;~~A~;~ -·~J:~~- .:·.?-iA;~~}j,·~--~~~!1. ~de.. lo· 

:::n~:. c::::::::d: ~ :::::.::::l:~e~:;i~:i~~;X~~"ti:i::a;elo4 
Ae.te.ntaA v p1tlnci..plo4 de l.oA oche.~t~-~-~_. i~·;~ ~r~-;/~,~~~·:"~·~.:f,lna~ 
clamle.nto u.ta6an enfocado4 "a p1tov-e..éto~~·.·~~ :_f.g~~~:~~Q.~~e.4pe._cl.fl­
coA de. ~aAto pú6Li..co 11 4'f [A de.c.Lfl. La ~~n_(iat.O.é.;f;,~;·ae.···f!.-Ate. flna~ 

' •. , .• _ .. ,__ º···· 

ci..ami..e.nto Ae. de.4f:.lna a oh11.a11 de. ln/ttae.11.ln.ucf~~a;·~:taLe.11 como 

pne.AaA Aldttaul.lcaA, catt1te.le.1taA, etc. en e.Ate. Aentldo LoA c1téálto11 

oio1t~adoA en 1982 a néxi..co en Novi..e.m61te po1t un monto de. 1850 ml­

Llone.A de. dóLa1te.A;J? e.Atuvle.1ton e.ncamlnadoA haci..a e.AoA 1tubnoA, 

cabe deci..n que. la condi.clonali..áad ~ue. e.L Banco' mundi..aL e.¡encló 

en e.4e. año e.Aia6a un tanto lnde.pe.ndlente. de..--La de.L F_.f1!_~1_., -~i.­

tuaci..ón 9ue. pa1ta el AÍ..~ule.nte. a1t1te.9Lo con ~lxlco e.amblo 1tadi..­

calme.nte., encadenando LaA ne.~oclaci..one.11 e.n LoA ténmi..no11 e.xpll­

cadoA en el. lnci..110 anie.1tlo1t, Je la condlclonalldaJ cnu3ada. 

25. 5.H.v C.P. O'P. CIT. p 210 
26. IBiiJéll. p 219 
27. DatoA de Rlv«a RloA flllgwd. hu;el, CTl.ISIS Y RéUilt;llllIZACION íJéL CAPI7!i 

lIS/IJO flllXIClillO 1960-1985 p f22 
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é..1. ca.4o ame.1Li.ta -11.-e..i.t~·n.alt. un. p~co ~ob.11.P-- el .~de.4."a.ll1toLLo de. 

LoA p1tlme.1to4 _año~ :J~ Ía 'cí;l-~l4:;·: -¿~~ü~ c~-~~-.. ~~t~,~-~~-~Ata · .. ll·~~-~p_r>--
1tacl~~ de. L~ ·eca~~mla de. LoA --~-~·¡,~_:_~3,·.:;·:~~:_.i./~~~-.. ,-e./.:~~~O_n.ama .. p!! 

:.~4::~e: t~4 V e:::: ::ld;.t:::·.j:¡·:r ::~~:iib~i,~!.i~:::~1e .~:4 
pe•dlda del 20% del tn~•ú.o púbÚ{b )~~a'f986Lo ¡•e obLl~a a 

e.1 pal4 a 6uAca1t otn.o n.umbo e.n.. La4. .n._e.Sz,oc_lacloÍl:e.4 con e.L Ban­

co fllundlaL LLe.g.ando1J.e. a Lo.4 4.lsi-ul~nte'..o.. té1tmlno4., "ll Banco -

mundi.al compllome.ti.o 2 1J00 mi.LJ.one.A-Je. Jólalle.A Je. p1LéAfamo4 11e.­

fu4 a ~éxlco du1Lante. e.L pe11.lodo 1986- 1987. lAto Al9-nlflca ~ue. 

e.n Lo4 do4 año4 debi.e.n.on 11.e.ci.bi.u.e. máA de. 3500 mlll.one.4 de. dó­

Lalle.A de. deAe.mboLAOIJ. b1LutoA 1 o Ae.a un p11.ome.dlo anual ma~on ~ue. 

e.L dobLe. de. La4 canti.dade..IJ. e.ntne.1ada.1J. h.a11.ta 1985"2& 

la pne.9-unta en con.IJ.e.cue.nci.a e.At.n.lba e.rtq.(J.e.i:.¿como /ué po4.f 

bLe. La apLlcaclón deL doble. de. Lo4 n.ecun.4o4 en Lo4 añoA 1986 

V- 1987 9ue. e.n 1o4 ante.n.lon.e.A doA año4? ?an.a la Ae.~unda mltad 

de. La década de LoA och.e.nt.a4 1 AUn.~e en e.L 4e.no de.L Banco ~un­

dlaL 1o4 pn.09-namaA de camblo e.Aln.uctun.aL /Lnanclando con e.LLo 

4e.cton.e.A compLe.toA de La e.conomla, en e.Ate caAo dln.l~ló AU --

atención a tne.A pn.lnclpaLe.A.: "~/ La n.aclonall¡aclón de.L 

4ecton. exte.1tno 1 a La cual Ae. de.4tlnan.on LoA 1te.cun.Ao.1J. de. doA 

cn.édltoA de. poLLtlca come.n.claL pon. 500 mlLLone.4 de. dóLan.e.A 

cada uno ~ de un cn.édlto pan.a La pn.omoclón de e.xpon.taclone.4 

pon 250 mlLLone.A¡ ~/ La 1te.conve.n.Alón lnduAtn.Lal tanto de.L 4e.~ 

ton. pn.Lvado como de.1 4e.cton. púbLlco, con h.lncaple. e.n LoA 4e.c­

ton.e4 de. ace.n.o, /e.n.tlLl¡anle.4 1 autopan.le.4 1 a~nolndu4tn.la4 V 

te.x.tlL V- El La pn.omoclón del Ae.cton. a1n.ope.cuan.Lo."29 

28 • 4r11tn.Úl 711e.vi.ño An~e.11 "la A.e.A~11.uctu11aclón de La deuda: el ca40 de. l'Jéxlco 
en íi•</t<tA-9onu Stephanv (comp} 01'. CIT. p 47 

29. S.H. V C.p., O?. CIT. p 219 
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Ren.e. VlLLa111&.ea.l, 'iun.t(a 71tet1iii.o !J l.a. Se.c .. ne.tan.C.0. .. ~e ·~Hacle.fl 

Ja. ,_ C"éJi.fo Pú61.lco coi..nclJen. en un punto: ·se.: 4e t:e.~:la. ¡¡ue. -

11.e.va11. a ca6o una 11e.fo1tr:ra e.11t1tuctulf.al., máA val.la ace.pla.1t.: La.· .... 

mavo~ condiclonaLiJaJ 1ue palla e.Ate p1to~1&.ama impon.la eL Banco 

~undi.al, V Je. paAo toma1t 1.04 ~ecu1tA04 que. e4fa.6an. álAponlóLeA 

pana e.Ale e/e.cto, Aaclendo en. Lo podi.hle menaA dolo1&.0Aa eAla 

t4anA/o4mación, 4ituación ~ue el tiempo ha Je.moAtn.ado e.A com­

patlbLe con. e.L cn.ccimlento aun9ue. mode.Ato que Ae. ha venláo lf.e-

9"l4.t.1uutdo Juca.nfe. e.l. pe<f.loJo 88-90. 

2.3.3 LAS Nl~OCIACIO#é.J CON LOS oOCilRNOS Dl LOS PA!Sts ACRE.f 
DORts Y lA f'OSICION Dl LOS ?A/Sts lN DONDl RlSIDlN LOS 
f'RINCI?AléS BANCOS INTé'llNAC/ONAllS AC'ílUDO'íllS. 

ln el. e..ace.na1tio Je La4 ~eLacione.4 finan.cle.1taA lntennaclE 

nalu. en. eL ca4.o paAtí.cuLa.1r. de. La deuda me.Jtlcana, e.xi.4te.n rÍoA 

tipo~ Je palAe.A ~ue inte~vi.ene.n en e.11te. pn.ohLema; e..n lon.ma Jl­

~ecta LoA pal.4e..11. ~ue poA medio del. Banco de ?a~oA lntennaclo­

n.al o 4e.a e..l l.LamaJo CLu6 de fla.11í.4, oton.~an /i.ttanci.ami.e.nto 

o/lciaL ~ al,unoA pal~l!.A como l.U. t¡ue 4ln pen.tene..cen. a e1J.te 

!J. po1t e..L ot1UJ lacio .lo"" pal..Ae..11 en. cuyo f.e.n.n.lton.i.o e..11tan ublca­

do.11 LoA 6anc04 pn.i.vaJ04 ~ue. pon la ma~nltud de AU4 pn.é4tamo4 

ad9ule~e.n uAa e.4.pecial. a~enclón Pº"' pa~te. Je AUA 4oblen.noA, !Iª 

t¡ue e...a.f4 ma~nitud ponla en pe.ll~n.o la e.Ata6lLidad /in.anclen.a 

lntenaclnal.. La.ta 61<eve. de.A.crtlpci.ón .o.i.1t.ve pana pn.eci.Aa..n. el. of 

¡e..tlvo ¡ue Ae. pn.e.tende eAta6Le.cen. aL ahondan. en e.11te punto, -

t¡ue. el. de defin.i..11. e..l.. papel 9ue. e4.fo4 dolJ. ti.po..t de. pal4eA 

han ju~ado a Lo La11.go de 1.a d~cada de.. Lo4 acAentaA en ia c~l-
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11L11 Je. La deuda me.xlcana. 

A llne.11 ele. La década ele. 1.011 11ete.11ta4 Ae. Le. ello' un·apo~o 

pon, pan.te. de. LoA pa.lAe.11 l11duAtR..laLLiado11 a La11 folltlc":A de. 

e.n.de.uclamle.nto i¡ue. J.04 palAe.A e.n vlaA de. Je.A.a1t11.01.Ío Q.~u11plC:_~a-Áon· 

con La cn.e.e.ncla de. t¡ue. e.4to11 1te.cu1tAOA LoA 1.an¡an.Lan aL:de.Áatttt,E.-· 

1.1.o anh.e.Lado pon. décacla4. lo 'J-Ue. 1te.a1.me.nte. paAÓ /úé. que..".-e.11.tQ.11· 

po1.C.ti.ca11 /naca11.an.on pottr¡ue. e.1. capltali.Amo 4uf1tló --~~~ ._d_e. -L__~-~ 

c'1t.l11i.11 ele. Lan.g..o pLa¡o máA ace.ntuada11 de- 1.a11 úLtlm~11.-·dE.4'ada~·, 

tte.g..i..4.tn.ando taAaA de. cn,e.ci.mle.n_to ce.n.cana.11 a ce.11.0, .. 01tlg..L~an.rlo 

poLC..tlcaJJ. 1te.ce.4lva4 1 e.Le.vaclón de. ta11a4 de. Lnt~1teÁ'._'.ha4.t.a ·¿;¡_ ____ _ . 

un 20% e.n aLg..unoJJ. caAOA 1 baia en. e.L pn.e.clo de.1.- pe.f..~óle.o ·e._n---8/ 

baja e.n 1.011 pne.clo11 de. 1.a11 male.n,la4 pAimaA, entne ~a4 ·pni.ncL­

paLeA cauAaA. lveá4e cap. IJ 

lA en eAte panonama donde eAtaLLa La cnl4i4 eL 23 de a~o~ 

to Je 1982, cuando eL qobienno me.xlcano 4e dlo cuenta ~ue 

fi.ne4 de 1982 eAtaban a~otadoA pnáctlcamente 4U4 Aecun4o4, eL 
CLub de PaA[A oton~a en eAtoA mcmentoA un /lnanclamlento pue~ 

te pon 1850 mi.LLoneA de dólaneA pon medio del Banco de ~a~04 

lntennaclonal'J) eAtOA necUAAOA fuenon apAovechadoA pana poden 

e4penan LoA necuAAOA compnometi.do4 pon el F.m.I., en eAte 4e~ 

ti.Jo con La Lnte~naclón de LoA lLamadoA pa9ueteA de Ae4cate 

~ue LoA palAeA lnduAtni.aLi.¡adoA oton~anon cumplen con el pa­

pel de conAenvan LaA nelaci.one.4. flnanclenaA de LoA pa[AeA de~ 

doAeA en fonma aceptable pana evltan un caoA 9ue annaAtne a 

todo eL AlAtema /lnancleno i.ntennaclonal. 

lL papel de LoA acneedoneA bllatenaLeA a Aldo el de pne~ 

tami.AtaA de última lnAtancla. "Si.. amena¡a La mona p0At1ue LoA 

palAeA pneAtatanloA 4e ha~an 9uedado Ai..n LL9ulde¡ ~ no puedan 
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1.o'J11an. un ac_omo.d~ '!-iz.fld~·- con ~L FOndo, e.l Ba~co ~e. 'Pág.04_.Jnte.!J. 

na~Lona.f pu~·de. --i~op~:ii.élOnan.· un_ /lnci.nclaritle.f}-~,;. pu~ltte. d.~::·~on.f.·,, 
pl.á.;o V ~!l.~~ar:,a ma~Únú l.a p•Mlón . ..._obu Lp.: b;,nc~.: pa•a ~ue 
amp.1l~.~~;:~:~~:~~ ¿-~~~·¡.~~x-~ :)~.~.'·_ P~ªlº-1: _d_~ __ P;_~_o_11_ 1~·~~- '-~~~-def.(fl;~ij~.~ffle.nte. 
e.4 t~ ltf .~ '. ~c[.~ta~·i?_'a -:~~~ téi:<, e.1. añ.o i 985 ._ e.n ,' PJ¿,C l~_~; .'.::za~: __ ,-~~~-~~ la~.'{o~ 
fU~A; J/ .. ~~~_;t}~i~:~:·,,;:~~~~'.~j e ':~):iin~_:~_C'?tt_4e.C~~~~ ~e/.¿·~:~':::~¡~--~¿~ {d~r~Á l~-~o 
'r¡ u/e.:~:~ii~- e.~·o_d~mi~;>n.:;.c-lon~'L: 4~l ~ti,~~--~~-- ~~-~~~':'~~-:-~/98f:v.~~-.-ti¡86 ,~ ~ ~n 

;:::t~e:i,1]º.tt~J~::::~~:~c::n~:}fu5~i~1~fa:frnt~:¡1~::Edª·• · 
:::: 0 .~:~t~;.~t:~:"::;:.~~xrn;:~:ªf t~:~~jjt;::ii~i~'.:::l:~ 
.¡~tlVo4. ai.L aju4.te. con Clle.~lmle.~~~,---e_ !J;;,~-~'ii'-·ifn-,,·;fab-~~-~~.",,,d~·'e.i~~.- --
La te.4l4. de. c11.e.ce.1t pan.a pag.a11..-

••• "ll Club de. pan.C..A otoll.9-Ó a Méxi.cO _ú.n. pe.11.lodo ele. di.e¡ 

año4. 1 con ci.nco de. ~1taci.a 1 pa1ta e.L Pª9-º de. todoA LoA ve.nclmle.~ 

toA de. pn.lnclpaL !J. de. 60% de. LoA i.nte.n.e.A.e.4. 9ue. ~cu1t1t.i._e.11.an e.n­t.e el. JO de .:epHemb.e de 1986 !I e.l. I• de Ab•U de. 1988''3.? 

f..4.te. acue.1tdo lnclula La p1tome.4.a de. LoA paC..4.e.4. mle.mb1toA de. 

1te.li.1ta1t e.L /lnanclamle.nto a LaA lmpo1ttaclone.A de. méxlco. 

De.Acle Lue.~o di.ce. Gu1t11.C..a 711.e.vlño e.Ala 1te.Al11.uctunaclón fue 

conAe.cue.ncla de. una a1tdua ne.~oclaclón g ~1taclaA a fuente.A p1t~ 

Ai.One.A 9ue. e.L F.~.I., lL Banco mundlaL e lncluAo el Voble.1tno 

de. LoA lAtado11 UnldoA e.-j.'e.1tcló AObtte. e.1 Club de. f>a.11.lA, ademáA 

de. ~ue. la condi.clnali.dad c1tu¡ada ella un /acton detenmlnanie 

eAta nonda de ne~oclaclone4 haclendoLa Aumamenie vuLnena­

bLe a una náplda dlnámLca o a un eAfancamienio nl~ldo, eAfe 

anne~Lo lncLuye ha4ta La tenmlnacLán deL penlodo de mL~ueL de 

J/, Stwrt Frances, "La situación internacional,la de11da exter:na y las r:elaciones nOrte-snr 
,,_ ,en Migitel S. Wlonczek (canp) U. CRISIS DE IJ\ DD..JD.a. EXnRNA EN LA AHmICA U.~ p 101 
> ·G\irda TreviñO Angc!.l. "La restnict1u:ación de la deuda: el caso de !-l1xico" en GC'iffil;h-

Jones Stephany (cx:mp) OP. CIT. p 98 
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La mad•ld Hu•tado. 

VOLvi."e.."ñdo:·ci. 1.a cue.1J.t.i.ón. i.ni.ci.~Lj e¡_ pd.pe.L<d.e.. )~IJ. -P>:t.C.IJ.e~ 
4.e.rle. de. i~~:·. b~·~~~·~':,a~n.·~e.d~·~-f!.A d~ fJVci.c.o~ LóA lnie.11.e.~e.¡-~e. 1.011 

~.ob .. l~,;~~~-4):~~---¡·-~'4 pd.J:.A_k,.~' e.·;,._'.·_Jodde. e.4.t~ba_~- ~Ómi.ci..~l-~r/á11 Lf!IJ. ba!! 

co4. ac·IÍ~e.-iO~ei :/~11d~-- -e.~-: 1982 ~ i,~-4i.c·d~-én."t.~-'"j~:',;)~ ' 

···:._ ·:E_j.--~x~~~-i~k:: e;;·~-~~-~:-.· ba~a-clo e.~ e.i- a~~Um~~~¡_'º de.· 'I~·~ n0·:,1.dbc.a 

# ~·;·~~:-~:,_::p~~~f/i~~}.~-~~~":·1i:~~-~~-f~11. , ~:- lo:i<-J¡;_~:J~it-¡¿'~: ;/~:a-;d~ ),~~~-e~;~~~ 
p1t·i_~-d_~~-~-=-;··,-"-- 0:-r_- .·ce· ·-~:~~;:·-~~---_-::-~~~~ ·--·-.,. 

<{_i, ~~;~~-~-~ -.~:~:k~-i.~:·~~i:-~nte. Cont11a1tl.'o ·al p1ti.me.n.o, ·e..4 _dec.i.n. 

4.i. -~ii;j~b'a~-'.: 1~~ .. J.~'~ b~~c~ ~_a '._J._04. .de.udo1te.1J. all1te.9-La1t4e.· .di.f'i'._~1tb i.t1ti.o 

Po'~'i..-C.~:~:~/~:.1~;/i.;~~~:~ná. han.e~ Ilota en. 4U4 1te.pe.cti.vo4 4l4fe.ma4 -

{i..~a;,,~ie.it~4. in.'-i.e.~1104., ~a t¡ue. 4lmpLe.me.nte. La deuda me.x..lcana, e.n. 

4U pri..11.ti.é:.i.paci.ún acumulada de. Lo4 pal4e.4 me.n.04 Je.4an.1toLLaJ04 

p1te.Ata.tan.lo4 pan.a e.Laño de. 1981 n.e.pn.e.4.e.n.taba e.L 18.9% de. La 

e.x.po4i.ci.ón. cn.e.dlti.ci.a de. Lo4 ban.co4 p1tlvadoA lnte.n.naclon.aLe.)3 

e.n 4u deuda e.xte.n.n.a. 

Sl~ule.n.do Lo4 anáLlAi.4 de. ~obe.1tt Üe.vLi.n, e.Ate. afi.11.ma que. 

aL~un.oA bancoA Aob1te. todo LoA ~1tande.4 bancoA lnte.1n.an.te.4 de.L 

comi.tl aAe.Ao11. 1 como pon. e.je.mpLo Bank of Ame.1ti.ca e.n.tn.e. ot1toA, 

podlan. que.bn.a1t Al Ae. Au4pe.n.dlan Lo4 pa~oA de.L Ae.1tvi.ci.o de. La 

deuda, pon. Lo que. e.1ta i.mpo1tlante. un a1t1te.~Lo n.e.~oci.ado pa1ta -

e.LLo4. Con.c1te.tame.nte. a e.AtoA 9obi.e.1tnoA Le.A ln.te.1te.Aaba i.n.te.1tv~ 

veni.ll pe.n.o no podlan. ltace.1tL.o abi.e.11.tame.ni.e. con AUA 1te.cu11.4o4 -­

po11. Lo 9ue. opta1ton poll pe.1tAuadi.1t a LoA Gobi.e.11.n.oA de.udo11.e.4 9ue. 

4i.~ui.e.1tan. con e.L Ae.1tvlclo de. AUA de.uda4 mi.e.ntn.aA ~an.aban ti.e.~ 

po, mi.e.n.t1taA La Ai.~uaci.ón. /i.nanci.e.1ta i.nte.1tnacion.aL Ae. hacla 

cada ve.¡ má4 i.n4oAte.n.i.bLe. a Lo La1t~o de. e.Ata década. 

33. D"'evlin Robert~ "°Comportamiento de la banca internacional en los setenta 
Y su efecto en la crisis de América Latina" en Miguel s. Wionczek (comp} 
QP, CIT. p 206 
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é..4ta AltÚaac.lón ~p11.o~·~cá,-c¿úe. _loA -~.a.ncoA ¡!ue.n.ai o~~L~ad04. 

a l1t cn.e.ando,,:~-~v:~--11.-:·p~IJ..'C.i/1.t'a¡e.·:_·de. ~e.cUllA04 pan.Ct._ e.A~p4.:p1té4famoA 

pn.oV-OCa.n-~~ tt4:-'L 4·Í:iuá~_i.0fltii'.·m·á4 f~.~ottf!.~ÓJ._e.~: Pª~·~< /~,-~u~fl:~, ne.g.~--
ci.aclone.A. é,;_-·. c-~·7,-':;,._"' -~:/:. ·/-~.---. 

"~';< 

2 .J .4 LÍJs o~~coÍ AC~~éJJd/iE.S !L Ln.Ót'{!Jk Úrt~;~ i~,n~·~c10~ 11 .· 

LA POSJCIOI/ Nl(;OCUOOf/fl •. l)~L .• qoÍmÍIN~ l,é.Üc~~f/~X .• . . . 
· ~:-,_~-~ -~~-~- ¿~:-0-:.1~- -- ~~~,~~~i&?_;·.;::fs:-, _ ~ ~_>_· 

-·'·-· ~- 'Y'.i> ~ ':.?-- --o·::-)º'tf·· 

ll obje.tlvo de. e.Ate. a.n.áL L~l.s._.·e.::.::;:¡i¡~-1.t·j¡;~~<"Li¡,.-á.L~f:.e_¿~,j~n'te.11 
e.n t¡ u e. A e. / lncan La1J. t e.nd e.ne l~-~~~ ·e.~ ~'ll~;~;At~·::i~-~~~~J~{'.::S:~-~~-~~:--j ~~¡-~lt ~: ~ ~­
nac l onal pa.11.a pn.e..i la1t 11.e.cu1tA_04../i..n_~,i.-~~;%;¡~ ~~l~';' f~~~,~~/:in~: :.·. 
vla4 de.. de.11.a11.11.0LL0 1 ;n La cié.cada de_ lo~ '.~e..fi~t~;~c~;~~-¡-4~¿i~ i~A 

c.au4a4 9ue_ plloplclattan La 4u11.pe_nclón· de.. /l~·}aj,_'"/ln~~C.ie..~~4 

p1tlvado4 a e..l. 4e.cton pübli.c.o me.xi.e.ano e..n 1982 ·~-9ue..· lnf,e_1te...ie_4 

a11.umle..1ton¡ pa4te11.Lo1tme.nte ve_1t La tteiaci.ón e_nfn.e La po4lc.lón 

ne_~oci..adotta 9ue_ a4umló el qoble.11.no ~exlcano V La po4Lc.lón de 

La banc.a a Lo la11.~o de. La década de 1011 oche.nta4 con e.L obje­

tivo de. de..11.tacafl La4 con11e.c.ue.ncla4 e.conómlco-p0Ltti..ca11 que. 11.e 

/ue..11.on dando a l11.avé4 de. la11 dL/e.11.ente11 11.ondaA ne~oclado11.a11.. 

lxi.11.te. una e.xpLlcaclón de. La te.ndencla 9ue ob4e..11.va11.on 

Lo4 di..fe.1tente.4 bancoA iflaAnaclonaLe11 en la década de loA Ae~ 

te.nta e.n la Llle11.atu11.a e.conómlca 9ue apunta haci..a la co11.11.e.A­

pon4ab Ll. Ldad ac11.e.edo11.e.11 - de.udon.e..11.. "l'Juc.li.011. e.conoml4ta4. tam­

bLén e.Ataban ba4tant.e. Ae.~un.o4 de. La e./lc.le..nc.La de. 1o4 6anco4 

p11.Lvado4 en el n.e.clc.La.je. mundLaL de. 1011 pe..t11.od6La11.e.11. Su me.-

dlaclón en la c.11.i.11.i.11 

p11.e.io como e.L p11.i..nc.Lpal .f.acto11. '1ue. lmpldlo el colap4o rle.L' Al4-

te.ma /Lnancle..11.0 i..nte.11.nac.i..onal ••• aún de.11.pué11 de. La 4e.~unda 
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·: : ., '.· .. ·.· .. · .',:·.' . '. ·- :'. ::. ;:····. ,··· .. -.>-.. .. _·.· .. ,-
con/lan~_a. 't· ~'~-~~~~-~~l~~~- ~e_',l.a.··~ti.ut!;-,_lu~1.'~c.Q.~~"a_:·~~-.)0!1-·fª~~':--A: en 

~:~:u~~·~:~t:¡~;~~z~f J~~j1ª1~~~~;~:~;~;st~:J~:it.~t~:::u~4t. 
a , LaA e.~o~~~,it~-~~~~~~)~f iicd·i·¡·diL;}¡t- ,~~~:~~<~~--c~~~iÍ}d.~--:~~-~- "[~·1tmci_'· no 

::~;::¡~~:i,ª/~~(Z1f :~6~1i~~;u~t~,::t::c:~·:::.• :.~:.:::~:.::l., 
f~na.J. ·'(je_ .-.Ü¡a. _'~~e.~'¡¡~·~J.:~e.--.·~·~e.;J~~ c¡ta~:-~L;~~-04--'.~~f_~-~-".t ~~~~:~c~~-
f:"o4. 11ue. á.punt~n ·li.~cla..e.L a.Ape.cto g.e.opoLC.tlco de.1 m.(in.co Ln.te.1t-

11Í:z.clona.L. · 11 lo4. <íobLe.1tnoA occidental.e.A tamblén al.e.nta.11.ém e.L 

a.u~e. Je. LoA pn.é1J.tamo4 4obe.nanoA Je. La década de. J.04 4e.fe.nfa.A 

po1tque. Ae1tvla a. un obje.tlvo ~e.opol.ttlco aún má4 amblclo4o: 4e 

tAataba Je p1te.A.ettvatt eL 4l4te.ma de.. mettcado, no ln4tltuclona­

l_l¡aJo ••••• Huble.1ta 1te~uLtado mucho máA dlflclL mantene.tt a ttaya 

LaA exl~enclaA de una tte.dl4tttlbuclón lnle..1tnaclonaL deL ln?tte40 

a t1t.avé4 de canaLe4 o/lclaLeA y. de.. una polltl¡aclón ~e.ne..ttaL de 

l.aA 1t.e.Laclone4 e.conómlcaA en un pe.ttlodo en eL ~ue eL éxito del 

cattte.1. de La O.f'.l..P. etta e..vlde.n.te. 1'~ 

él apo~o de. Lo4 pal4e.4 lnduAtnlaLl¡ado4 a La4 poLltlcaA -

ele. e.ndeudamle.nto del. ten.ceA mundo y. e.L mane.¡.'o de. ute pttoce.11.0 

pott pan.te. de La banca p1tlvada fue. La AoLuclón que. 4e Le dio -

aL tte..clcl.aje de LoA pe.lttodóLatte.4 e.n la década de. l.oA Ae.le.te.nta 

en e...s.te mattco 4Utt~e. un ptto~e.cto ~eopoLltlco e.n donde Ae. dan -

doA ohjetlvoA: la ptte.Ae.1tvaclón del. me.1tcaáo de. capltaLe..i no 1te­

~u.LadoA :¡. mante.ne.n La dlAtttLbuclón de. l.oA excedente.A pet1t.0Le1t.0A 

de. acue.1tdo a LoA lnte.1teAe.4 de LoA palAeA lnduAt1tlaLl¡adoA 1 -­

Au4 tltuve.ndo La lnve.1t.Alón dltte.cta con deuda; Aln emba1t~o La -

')!¡· ÚevÜ.n;:Ro6e.nt 1 
11Compontamle.n.to de La banca i.n.tun.aclonaL en l.011 4eie.nt~4 

¡.: ..,, •/~ta· ene· La cnUU de Ami•i.ca Latv.a" en fllü¡<rel. S. Wi.onqeh (Ji', C1T p t&:i 
J5 Xal.utfw llnxfu4, tOS ([)J7QS /f. fA.Pl1M1Uillil .i' 7 
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banca no- pud~- o no -4upo -~~_i.g..ná•\ 'e_4fQ4 1te.cu1t404 ,e.n l~·~",na _6/,tl-: 

[~:;¡¡¡¡~,f~~!lllilif ¡~~111~¡¡~: 
;:~::: .~::.:;.::::'.?:E!f ;~1·r~~i~~~~::~;;::_ 

la AUApe.nAi.ón de cn.édi.to4 a {'1_-~i.·d~o~A-~.'~\'~p-::~i;¡;_·.~~/~~:-· .. Ba:_~~a 

~:~~;:~~~::~i~:;~~;:r-:21Jj~~~~~~~iJ:f &~:f:::' 
11upe.1t.ó e.11ta cttlAlA ( ve.a11e. CapltuLo :,111). ¡··i.fud"~~~n r¡u~_-,rz.o _¿.e -

dlo er. 1982. 

Dada e.11ta pequeña 1te.11e.ña de. LaA te.nde.ncla11 9ue. 11e. di.e.1ton 

en La década de LoA Ae.te.nta, pa1ta oto1t~a1t una 11uma e.no1tme. de 

p1té11tamo11 4obe.nanoA ce.1tcana a 41,519 mi.LLone.11 de dúLa1te.11 pa1ta 

1982 a 1011 pal4e.A e.n de.4a1t1tollo, lnclui.do Méxi.co. Se Aace. 1te­

/e.1te.n.ci.a e.n /01tma ~e.ne.1taL pa1ta de.Apué11 p1te.cl11a1t La11 ne.~oci.a­

c lone.11 de. ~éxlco a Lo lan~o de La década de. loA ochenta. 

lL anáLL4l4 de DevLln da una pauta de La ~ue 4ueLen en­

/ttentatt Lo4 ptté.4tama4 na ttaclanadoA. "pueden en/nenfa1t4e can -

una cuttva plana de o/e.ttta en ve¡ de. una cuttva aAce.ndente. 9ue 

· fl. De.vLi.n fl.o,be.1tt, "Compan.tamlen.to de La banca iJite.n.naci.onaL V e.n. LoA Ae­
tenta4 !J 4U elei:.to en La cn.iA.iA de. Amé.Alca lati.Jta" en /l'Ji.'}·"e.l S. ---
1/Jlonc¡e.k f compJ OP. CIT. p 216 
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4e. ltabC.a 4upue.11to lflacli.clona~'me.n_f;~-:i,~. e.i#~4-,-. coii.cllci.One.IJ. e.L 

p11.e.1J.tatanlo 4e. tnopi.e..¡a con c~.i~:~.4.·;:_m_~!'!·S1-~~~~e.¡_· có~4.~aii_te.:1J.'.'pán.-a 
lo4. pné.Atamo4 !J. ti.e.~~ me.noA i.~c¡~-f-l..,··a·:~- -p~--11~ ·. il. ·:-a);:o1tn-f? ·-liti.~11.-
no"~7 De. e.4e. modo el pa_l4 -J~uJ~:~ ~-~~,,.e.-,;~~·e.¡~-~-~:~~>~-~V'.?~i_'~;~,~iiJ' 
vi.ci.0110 de.l cual, aún cuando' 11e. 'Le. pit"di.~'.~-~ ''!t~~C·:~~: ~-~~~~~~;;>~~i~: 
di.to, y.a no puede. 4a~l1r. 1 cle.bLJo a 'l~-~-_--J.'J.-~~~~- ~ü~- ~~~~-i~··:tt-:.<~~~~~~~"~-L 
de.pende. mucho de. e.11te. y. 4e. -rla uit~ cni.4i.4~-c/e. -~-~--¡:~~~)~#.~/ .. ~~-t·-¡~-~~:_ 

pe.et.o de loA p11.é.11tamoA 4i.nJ:.cado4, .a.i.tuac'i.ó~ '·'due_--paA~·-. 'mucho.4 

el.e. loA banco11 pantlclpante..11 e.n e.4fa11 ope.ttaclone..L'ie..i · ~~·~:'.~i.lnp!! 
1J.i.bLe. ab4011.ve.n La e.vaLuac.Lón e.n 4U4 Je.c.l.4lone.4 -·al. oto11.9-a11. ~U4 

p•é.Atamo4, 

'PaAanclo a la 4Ltuaci..ón de. laA ne.g.oc.Lac.Lone.4 1 e.n e.L pe.11.l!!., 

do de. /1JL9-ue.l de. 1..a frladni.cl Hu11.tado 4e e.fe.c.t.uan.on do4 11.e.4t11uc.tl! 

1tac.Lone.4. de. la cle.uda bancanla, amhaA ln4c11.Lf.a4 en Jo4 ámbLto4 

dLAtLnto4 1 1..a p11.i.me.11a pe..11.4e.g.ula e.Atabi.1..L¡an. al.. pal4 pana ha­

ce.11.lo 401..ve.nte.. i.nte.11.naclonal..me.nte. V La Ae.9-unda 4e ln4c11.lbe. e.n 

e.1.. contexto ele 1..a te..tJ.Í.4 ele 

11.aci..one..4 { álce.n La.IJ. si-enfe4 i¡ue. pan.tlci.panon e.n e.L e.r¡ui.po ne.9-E.. 

ci.adon me.xi.cano) pne..te.ncli.an 4e.ll una .tJ.OLuci.ón ab11.01..uta a e.~ 

te. pnobLema 4.Lno liace.tt mane.jable. e.A.ta .tJ.i.luaci..ón, parta clanLe. 

ti.e.mpo al.. pal11. de. 11.e.i.n~ne../J.all al meneado vol..unta11.lo ele. capi.ta­

J..e,¿1 comple.tanrlo e.4te. clclo con la úLti.ma 11.ene.9-oclaci.ón t¡ue. 4e. 

e.fe.e tú o /e.bneno de 1990 donde la te4i.4 ce.nlnal.. fué la ne.-

ducc.i.6n ele. la tllan.tJ./e.ne.nc.i.a ne.ta Je. n.e.c.1.1n.11.o.a pana pocle.n Lo9-n.an. 

un cneci.mle.nto con cle.4a11.noLLo¡ e.11.ia itltlma ne.9-oclaclún 4e cle.-

4a11.n0Ll..ana anal..lilcame.nte. e.n e.1.. apéndi.ce de e.Ate. tnabajo. 

37. bevlin.R~. ''C~ de. La banca lnie.n.naci.ona.L en J..04 Ae.tenia.IJ. V 4U 

e/ed.o "" in CJ<iAiA de ,W,,<m l.atim" ""/1¡19'..J. 5. 'lliJnc¡<A 1 =pJ Oí'. cu. p 231 
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De. 1982 a 1987 ·4e, di.e..n.on ··1.a.IJ. ne.g.~ci.~C~one.:4 .c·o~·· 1a· banca 

p11.i.vada, 1te.1J.tn.uct-u~~ndo· e.n :_~9.82:·~ 2J:~.Oo-~:,m;;L.Í.ti·n~~--, d~;~dól_~!!"e.Aj 
22, 000 mi.llone.4. _de. ,'·dól./i.~-e.~ -~~:~· ~~ -~~'.~Jl~:~eÍt~~~~-~ci/f,y~-~-/~--~~'~;~" ~~~­
me.cani.4.mlJ i.de.ado p01t Ld~ ti.~9'0Ci.0;d~:~-~4- ~:~x~~'a-~o-~/.:_d,~~~~;;¡p:o;J_i.:~n­
doAe. e.Ata en 18, 000 mli1one.~ J~-: c1~i-~1t·~~-:-¿·-~:?-~~~/i.t~-l{_:bd~,~~-:-~-~~ 

:a:~::O ¿: ::~;::¿:::.::AL:e•::i::::v:~P:ifft~::~~1~f~1~~~~;tu:·.·· 
oue. e.a el 1.10.mado acue.fldo multi.anual ~-:~~-~;:~e:4::~.:é-~_~:~~~-~ó~--: 4.~,--~: __ -~ 
70 1 000 mi.1.Lone.A de. dóla1tti1J. e.n- 86 -~-87~·~¡-~lJJ.,Zi,q~~~-~~~:~~-~-~~~'.~~1~~ ~-:> 
ne~oclaclom tuvo como comcue',i{l,; ,:~;.~~jc;z;~t1t~ .. t~fa~a}eLi: 
pal.4 1 Vª rpie. e.Ale. tuvo i¡ue. ace.plan. pa~an. .lo:(::,Ln.te..Jie4e.11.:, 11.i.n'' n.~-

l1taAo palla i.11. mane..jando AU pen.fi.L d~~-.'~·o¡;_:}d:0:~~~~~,·~}~1..~};:;~~4':_:_cle7 
te.lli.on.oA e.conómi.co4 fue.llon tamh~~~ m~~-6.-~~-~f·~~:.~(-_:'!~~:-_:é:~-CiC?~·i_~nto 
e.cl.ln.ómi.co pn.á.cti.came.n.te. nulo dun.ante._ '1.o~-~-¿-Lf-¿~-;,·A·-:·:~i.~~~· ailo..t, 

una n.e.ducci..ón de. ce.llca de.L 15% e.n e.L ·'P.1 :·a·.··:~~:·11.· .. ~ápi.ta y. una 

ha.ja de. l¡o% e.n loA 4aLa1ti.oA n.e.aLe4 dun.án.te ~J. ml4mo pe1t LOclo, 

liabl.an de. La11 con.4ecue.nci.a4 11.oci.ale.4 y, pol.lti._ca4 de 1.a cn.i.4.i.4 

de. la de.uda 11·'JS é.4ta4 4on. LaA con.Ae.cue.n.ci.a11. e.n. La cl.111.11.ecci.ón 

de.L cn.idi.to ban.can.i.o, 4ituaci.ón que. lii.¡o que. e.L pal.4 Lle.valla 

a cabo un 11ac11.i.fi.ci.o e.n. 4.U tn.an.4/e.11.e.n.ci.a ne.ta de. n.e.cu11.404 Vª 

que. e.l pe.n./il de. LoA pn.iAtamo11 1 pon. ponen. un e.je.mpLo, pan.a 1983 

lo11 han.coA i.ncn.e.me.n.lallLan. Aobn.e e.l total de. 11u e.xpoAi.ci.ón. cn.e.­

di.ti.ci.a 4.olo "un. 7% en contn.a4le. con 104. aume.nlOA de.L 46% V 

e.1 14% 1te.~i.4fn.ado4 en 1981 y. 1982 11.e.Ape.cli.vame.nte. 11~-
la conAide.n.aci.ón /inal e.n e.Ate. te.ma, e.A que. la vi.ncula­

ci.ón de. LoA i.nte.1te.Ae.4. e.ntlle. méxi.co como de.udoll !/- La banca i.n­

te.n.naci.onal como ac1te.e.don. e.ncontn.ó 11.u i.nle.llAe.cci.ón e.n po-

4ic i.ón i.nte.n.me.di.a o "concili.ac/011.a, que. 4e. Ai.tua e.n.t11.e. La coo-
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pe.1Laci.ón con. l.04. ac11.e.e.don.e.11 g e.L /n.anco 1te.pudL'o"I/() la i.cle.a -

e.n. e.Ate. te.1tn.e.~? .'4~ ,ublcá:e.ñ e.L· lte.cAo de. r¡ue.. l.a de.úda. b-ancan.i.a 

me.xi.cana 1e..p·n.~~-~~¡~-¿-~ ,.~¿~-"i/:J~doll· ¿¿'J. 50% 'cl'e.Í. tot'al. 1 pcHl Lo ·_f¡ue. 

e.4 con· La .bá;,,,·¿;,_ -cl~~de. ;:¡~-4'-"ne.g..~-~laclone.Á~ 4.e. lia.cett cpmpL'7ja.1J. g 

rilti.tiiJ.~~ ~~-:-~:~:i -~'.i¿.'_·}~j,~~~~~~-:~d--:p-e.tl/LL d~ pd9-04- 'tftá4"·a·c~-~?é~--¿~n 
L_a c~;~-cl"1~,/~~~~-¡ ;~~C.~~:_:J·c-~i~~~L--,¡fno,:-·f.·le.mp_o: Í~~v_at;~_ºa ~-~--~:~-~~;~~{~ --~-~)/-~~~::. 
de. 1te.Cu1t4c>°4 fn.e.4CÓ4 p~'tta: e.L apago ·cle..'La 11.é.it~uctu·Íl~ciis~--- ~~'~;¡_ó~~ ·---. ,:.;, -.""•'·'• 

mi.cct1 <{.ue. --una -odi.A..e.a qu~ A.e. Ll.e.vó a c'ci.bo _g._Íla.~-~~a.4 __ '.-_~--~:~:Z.;~~~:~i;tf~~n.~ 
ci.611 de. LoA e.4.iue.1t¡o4. de. tocia La comuni.clad- '!i.°'nan·~i_e.11.~·;,:Iri.f..:~~-~ _,~·.-_· 

naci..onO.L, pe.11.0 e4te apanente. Log.11.0 'iue. 4.e vi..4Lu;~bn-~--~¡"i l./;.l.éi..o · · 
:.;~;-. . 

de. La década de LcM. noventa todavC.a no Ita /ttuctl/LC·aciJ·: en:~itna 

hade. 46Llda pott Lo 'iue. h.a /!'léxi..co; e.n e.L c.onte.xto i..~t~~~~:~-¡~na·J.·. 
Le. ~ueda mucAo pott Aace.n. 

'":,-,.: _: 

2.4 LA l'OlITIZACION Dé. LA DWDA é.N LOS OCHé.NTAS é.11 a clJ;izxrd 
Dé. LAS 'ilé.lACIONl.S FINANCié.'il.AS INTé.'ilNACIONALé.S; 

la4 ne.g.oclac.lone.4 c.on Lo4 dl4ti..nto4. ag.e.nte4 'econ6mlc.o4 1 

( e.L E ./11. 1., e.L Banco_f.luncllal, _Lo(.l.,_ pa~_4_e4_ ~ctt~~<Í-~-~~ _!/ .. ~~ .. J!!!-!'-_C:__'!:_ __ 

Pn,i..vada) Ae. LLeva11.on V 4e·4i..~uen LLe.vando a cabo en ~Le.ampo 

/i..nancletto ~ ec.on6mi..co. lAta4 ne~oci..aclone.4 pueden tenett dl4-

ti..nto4 obje.llvo4 como Aon: c.ondlclona11. nuevo4 cnédi..to4 1 l11,a­

¡a11.Le e.L ttumbo a La economla de un palA a t11.avé4 de. La4. cli..n,ec.­

ttti..ce4 ~ue. 4eñaLan LoA ottg.anl4mo4. multlLate.11.aLe.A, mejo11.a11. e.L 

pen,!LL de pa~o4 de. un palA con La banca ac11.eedotta pa11.a Aace.11.­

Lo má4 mane.jable, etc. ln e4te Aentldo 4.e han Lle.vado a e.abo 

La4 antetti..011.c.4 neg.oclac.lone.4 en eL ámblto de 11ca4o pott. ca40" 

40. Kal..,,tk¡i AnataLe., O?. CIT. p 22 
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~ue. La banca ac1te.e.do1ta h.a ~e./e.ndi.Jo a·Lo ~all~~ d~ La_década 

de. LoA och.e.ntaA. 

Ah.01ta b i.e.n, ex i.11te. ottto campp; de._ ~-ª~.~-LL!l-.~-~~P~,~-~-~-:º·~~ --~-~~ .· n~~,0-
ci.aci.one.4 pu1t.ame.nte. /i.nanci.e.n.aA. 1·: ··9ue.·:-.i.4~:{L. .. cL_.i.1:·.~a:,:~~ch~. -e.1i:.~L 

a1t.e.a poLlti.ca, auni¡ue. nunca /.1tu~'J..?l~~~---~'~1'.~~.~:~·~t_:~}(!.~:7/iace.!L. un 
•• ' _-,;-,_,. -·,1---·~n-C:-•-"¡,'•-;:•-f .. -~. --•·----• 

Cl.ub de. De.udo11.e.li e.n J.04 och.e.nta, .::·,.it. -hubO}u~;:~~~Ai~A~::.4·{.~.'J¡_·a~ 

Lo~o de. Lo.t palAe.A de.urlon.e.A de._ Ía~~-~1t ·-=~04·~4i}~~4~-~~-~4~~:-~-:- ~-~4=:= a-~- -

c1te.e.clo11.e.4 !I de.udon.e.A e.n LoA co4fo4 de.L e.~-rl~ucla~i.e_;,,·to. Pn.e:Ci.­

Aamvtte. e.L obie.tlvo de. e.4.te. tLma e.A e.L anáLlAlA de. Ut-a t-e.n­

rle.nci.a. 

loA lnte.ntoA de. conjunta1t c1t.i.le.1ti.04. e.n La Re.~lón de. Amé­

n.lea latlna pa11.a e.L t11.atamle.nto de. La deuda, e.mpe.¡an.on e.n fe.­

b11.e.11.o de. 1983 po11. i.ni.ci.atlva de. "OA.vaLdo Hun..tado 1 e.ntonce.4 

ptte.4lde.nte. de. é..cuado11. 1141 de.A.pué.A. de. e.A.te e.ncue.nt11.o h.ubo ot11.04 

fAe.4 ~ue. e.n ~e.ne.11.aL /ue.tton una A.en.le. de. e.4bOA04 de La p11.obLe.­

matlca de. La deuda pe.11.0 4ln concn.e.tan. nln~una po4lclón1 A.i.no 

h.a4la 1985 en "la Con/e.11.e.ncla é..conómlca latlnoame.11.lcana ce.Le.­

b11.ada en San 9oAé 1 CoA.ta RLca 1 e.n novlembn.e. de 1985. Donde. Ae. 

/on.maLi.¡an.on compn.oml.104. la p11..lon.idad en e.AoA mome.nto4 con-

4L4tla en de./Lni.11. un ma11.co conceptual pan.a 011.Le.ntan. LaA ne.~o­

claclone.A A.obn.e. La deuda e.xte.n.na V di.Amlnui.11. LaA te.nAi.one.A e.n­

tn.e. La banca pn.i.vada i.nte.n.naclonaL V Lo4 pal4e.A de.udon.e.A. 1/1.2 

Cabe. h.ace.n. mención que. ante.A. de La.n.e.uni.ón de San 9oAé 

Lo4 111.ande.A pal4e.4 LnduAtn.laLL¡ado4 en 4u n.e.unLQn de. 1983 de. 

mavo, no h.i.cle.11.on ni.n1una me..nclón Al.qui.en.a a La pn.obLe..matlca 

Latlnoame.11.lcana de. La de.uda. 

41 • l.i1iA ~' "la dipl.amcia de la deJido. en !IW.ü::a latiro: IUl """""'° •in diála¡¡o" en 
. "1i9ue.l"S. Wi.cnqeh (=pi (Ji'. ar. p 298 

42 • 18/0éfll p JOO 
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la concLu11i.6n. e.4- qUe.. ~~·t.04\i1te. .. i~p~-l~e.ll:~~ añoA (983-~5 LoA 

palÁ."" acmJo"."" t~afoian•;a. t~d<M~LoA{m~JL~4~J" .. ~LnLmL¡a• 
e.L plloblema, de./and~Le..- O.( F;'fri./~·-~·~ ··a~~c~;;:.!'l.~·k~i.a·i, .. i~¡i~ci1t ··~_a11· ·· 

4oLuc Lone.4 . ~~ e.Í. á·~b i.t::\'-¡~j_~·~~:~~-O:~~i~~~-~~~~~~~J.~-;~-~~ :-¿(i.: r:~~n~-l~-
1te.ncla Ne.ta de. Re.cult11aA·. ~ L~~ ·¡¡~:ie:e.~J~n.~~'i· 

f'o11 e.L Lado cl~--Laf.i.~~a.:~e.·n.i.~-a.- ~Í.ú1g.LS:- "é.L e.n'¡.oque. 11.e.9-lo_­

naL de. conAi.de.n.an. lá. na.tu11.ale.¡á.-p0Li."ti.~a ¿e;. La c1ti.Al4 t1ta~e.ndo 

con4i.g.o nue.vaA fe.4i.11., •• , la p1ti.me.1ta Je. La-co1t11.e.AponAabi.ll­

dad .•••• De.l p1tlnclplo de. La co11.1teA.ponAabi.Li.dad 11e. 11i.g.ue. ne.ce.-

4an.i.ame.nte. e.L p1tlnci.pi.o de. La e.9ui.dad11 1¡3 é.JJ.ta.11 i.de.a.4 11uttg.i.e.-

llOl1 Je.L con..te.1l40 de. Can.lag.e.na e.n 1984 V 4e ba4aban e.n la4 con-

4ldenacloneA 9ue. mucha4 de la4 cau4a4 pon la4 que la cn.LAL4 -

e.JJ.talló fue.non lnlclalme.nte. cle.cl4lone11. 9ue 4e. toma11.on e.n Lo4 

pal4e4 LnduJJ.t11.lall¡aelo4, elevaclón ele. la11. ta4aJJ. de lnte.11.e4 pon. 

ejemplo; bajo c4fa óptlca 11.e Al~uló en laA 11.l~ule.nteA Aeuni..o­

nu, ha,.ta 1985, 

Pon. la pan.te de loJJ. palJJ.eA máA 11.i..co4 ele.l mundo 11.e eli..ó 

una 11.e.11pue4ta e.n la 11.e.uni..ón del 7 al 9 ele 9uni..o ele 1984. "é.n 

el ca11.o ele lonel11.e11. 1 4ln emban10 la cue4ti..ón fue di..!ene.nte. la 

eleclan.aclón ele londAeA 11.econoci..ó La ~11.avedacl del pnoble.ma ele 

La ele.uela V La nece4ldacl ele 11.e.clucln. La4 fa4a4 de lnte.11.e11, li..­

be11.aL i..¡a11. el. comen.ci..o1 i..ncne.me.ntan. loA /lujo11. de /oncloJJ. /lnan­

cle.-.o4 V m.e..jo11.a1t lo4 fe.11.mlnoJJ. en mate.1ti..a ele 11.e11.t11.uctu11.aci..ón.'/14 

ln e.Ata 11.e11pue11.ta 4e ve. uni..camente 9ue lo4 pal4e.4 11.lco4 

e.mple.¡an a ve.11. en 1984 e.4te. pn.oble.ma como 4e.11.i..0 1 pe.no no pa4a 

ele. laA cle.c1.a11.aclone.A Ai..n e.mban.10 1 Lo que Ai.. 4e ob4e.11.va e.4 ~ue 

el cli..álo~o pollti..co de la deuda va e.4taba ablento, V eAte ln-

1¡3. S.H. !I C.?., Of'. CIT. p 160 !I 162 

l¡I¡ .• 18/lJélri p 161¡ 
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te.n.camb{O de. dé..C.i.an.ac{o'fte.4' p·~i~f..;_~'o.11 4'l. Aln.Vi.ó ~n .~ª p11.áctl~a 
!Iª 9ue. ª ml·xc.c~· ~·~· .. oto11g.~ .. ~-~·~ ~L~ conv~n.'.l~ -ele.. La 1te.11tn.uctu1tácl6n 

e.n foR.ma ~~-~ti.anU'a~- ici._4{>e.c~O rjüe. .:~-~---t11.ata~:-p'o4.t~-1tlo_n.me.11te.). 

A rne.dlad~~. de. j_~¡<¡,;;.i. .. ntiiA r li¡85~i986) Í.aA con{•ontaclo­

ne.A e.n e.L ámhlto ·poLltlco Ae. n.acllcaLl¡an.on1 e.amo ca.to lLu4tn.a­

t.lvo de. e.Ata te.nde.nci.a e.4fa- La de.L mandata.11.lo Cubano Fi..de.l -

Ca4.t1to: 1'Ctte.o 9ue. de. todo Lo c¡ue. he.mo4. di.~cuti.~o h.q.V, el.o~ p~a­

ne.11 9ue. 11e. han 11e.ñaLado¡ Ae.pudi..an. La deuda, o lle.~ Li.iulda~ La 

deuda V e.Atable.ce.n. e.1. nuevo 011.de.n e.con6mlco lnte.n.naclonaL. la 

Inte.g.11.aci.6n e.con6mi.ca e.4 el te.1tce.1t plan, h.ace.n falta loJJ. tir.e.& 

Pon.que. 11l e.n lun.opa, ln~late.n.n.a, e.L palA donde. nacló La Lndu11-

t1tlaLl¡aclón, de4.cub1te ~ue no 4.e. puede de4.a1t1toLLa1t 4.ln un me.1t­

cado común e.u1tope.0 1 ¿Como, uno de nue.4.l1to4. ¡'Jal4.e.4 pe.t¡ue.íio4. de. 

ce.nt1toamé.1tlca o de. 4udamé.1tlca pueden de4.a1tnoLLa1tAe. Ain una ln­

te.9-naclún. econúmi.ca de. Amé1ti.ca latLn.a?. ALffun.oA paf..Ae.A, como 

A1t~e.ntlna, e.4.fan uti.Ll¡an.do e.L 52% de. LaA e.xpontaclone.4 pa1ta 

Pª9-ªJt Lo4 ln.le1te.4.e.4 de. la deuda; BoLLvla e.A.la empleando e.L 57% 

de la4. e.xpontaci.on.e.4; /Tlé.xi.co e.L J0.5%; f'e1tú el 35.5%¡ Bn.aALL 

e.L 36,5%; CALLe. e.L 45.5%. Se conAlde•a ,ue. un 20% de.L totaL 

de. la4. expo1ttaclone.4 pa1ta pa~o de. La deuda e.xte.1tna e.4 Vª un -

pon.centaie. p1tactlcame.nte. ln.4oAte.nLble.. ¿Qué. 4.L~nlflcan e.4fa¡­

clf1t.aA? Que. e.A lmpoAlbLe. el de.Aa1t.1t.0Llo de. cuaLqui.e.1t paf..4. e.n 

e.4ftt4 condi.clone.4. 11 ?5 
lAte. tLpo de. decLa1taci.oneA 1te./Le.jan una te.nde.ncla ~en.e.-

1tali.¡ada Aaci.a el nepudi.o de. la deuda. Como e.je.~pLo e.Ata e.L -

ca40 de 81ta4.LL ~ue de.clan.a La mo1talo1ti.a en /987 1 o el caAo de 

?e.n.ú que con 4.u poAlcUin de. n.e.pudlo a la deuda no log..n.o má4 

~ue. ai.4.LanAe. de La comunidad /inancle.1ta ~ caen. en una c1ti.4.l4. 

45 Flde.J. Ca->t.o, TéXTO C0!1'f>lé.70 lJé. LA éll7fllVIS71i CO/IC[J)!DA Al f'éSl.IOHCO 
éXCéLSl(JR Dé. /lléXICO. p 145 
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.11á4 p1t.,funda 1 'lue. aún !to~ no h.a podi..do 4upe.n.a11.. 

Méxi..co r/e.4r/e. e.L p1tlnci..plo de. La cn.i..4l~ 4e. 'de.cLan.ó pa1tti..­

ci..pe. de. La mon.aton.la ne.~oclada, pe.1to a Lo Lan.~o de. Lo4 año4 

oclte.nta hubo mome.ntoA 9ue. vlo como una te.ntaclón La 4.uApe.n-

clón de. pa~o4 (cap IJ Vª 9ue. La capaci..dad de. ~e.ne.1tacl6n de. di..-

vi.4a4 vlo a/e.etaria nuevamente. e.n J..04 añ04 85 V 86 po1t La ba-

ja e.l. pA.e.ci.o de.L pe.:t1tó1..e.o e.nt1te. ot1toA /actotte.4 1 c/e.4pué.4 de. 

La b1te.ve. 11.e.cupe.1taci..ón 9ue. 4e. e.xpe.11.lme.ntó en 83 V 84. 

~i..~ue.L de. La ~adn.i..d HuA.tado tamblén hl¡o de.clan.aclone.4 

un poco má4 modcn.ada4 pe.n.o no pott e.4.o me.no4 4L~nl/lcatlva4¡ 

"Al ce.nAun.a11. e.L c11.ecle.n.te. p1t.ote.cclonl.a.mo ele. loA paLa.e.4 i..ndu4.­

t1tlaLl¡adoA e.L Pn.e.Alde.nte. e.Atable.cló La ne.Laclón de. lnte.11.cam­

bi..o con la deuda e.xfeAna V advi.Atló 9ue Al el mundo no noA 

pe11.mlte come11..cla11. 1 el mundo no puede exl~l11.no4 9ue pa~ue..mo4. 

504fuvo ¡ue el pAobLema de La deuda exte11.na no e.A 11.e4pon-

4a6LLldad exclu4lva de 104 pal4e4 con aLtoA déblto4 1 pue4fo -

9ue a Ll también cont11.ibuve11.on LoA banco4 lnte11.naclonale.A V -

La4 naci.one4 ac11.eec/011.a4. 11"6 l4te de_hate pollti.co cont11.Lhug.6 

en /avo11. de méxíco a 9ue 4e 11.e4f11.uctu11.a11.an en 84 fl. 85, 48,600 

mi.LLoneA de dóLa11.e4 fl. La i.nt11.oclucci.6n de cLaúAula4. de conti.n­

~encla en Lo4 a11.11.e~Lo4 de 86 V 87; fl. e_L Lo~11.o de lmpo11.tanfe4 

11.ecu1t.404 de apog.o pa11.a 4U p11.0~11.ama de aiuAte, 10~11.ando a4.l pa-

4«A en 11.elati.va calma econó~lca Lo4. Jo4 úLtlmo4 año4 del pe­

ttLocl.o Je. fl'¡i_~ue.L de La Aa.c/11.lcl H"utttaclo, aiin cuando en La e4/e11.a 

polltlca hablando de cueAtloneA i.nte11.na4. La4 co4a4 no /ue11.on 

tan /dclle41 pe11.o e4ta Ai..tuaci.ón 

ILnalmente el debate polltlco e4 

tema de ot11.o capltulo, 

a11.ma 9ue debe uti.LL¡a11.4e 

"6. Pe11..Lódlco "l.L Flnanci.e.11.f!_" 3( c!e. 9uLi.o de. 1987 p 
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V cul..ti.va1t..1J.e. pan.a LLeva1r. a cabo me.ion.e.4 ".L091to4. e.~ L<M. té.J1mi.no4 

de. La4.. 1te.d.tnuct.un.aclotte4. que. han. .te.nltlO como '.IÍ.e.1-p_ue.4.t.!1 de. 1.011. 

pal11.e.11 ac11.ee.Jo1te.4. Lo4 f>lane.4 Bake.n. ~ ·s~;,¿V ¡ue. e.1,1-. r;.e.ne.1t.a1. 

lle.nen un dlág.nu11.llco lnAullclente. pe.1t.o pa1t.a nue.4.tAo. pald han 

4e.Avlclo pan.a log.ttan. un. mejon, pe.n./ll': fle. · p'a.g.04 9ue. -tal. ve.¡ pe.1t­

mLta avanae.IJ. 4.UAlanclaJ..e.4 e.~ e.l /u~ullo de 1~4 noventa, Vª 'lue. 

e.I_ a1t.n.e.~Lo Lop1t.ado e.n Fe.b1t.e.1to -·~añ¡o de.· 1990 pe.n.mlte. abAenvan. 

un panan.ama e.aonómlco V po.l.ltlco m_á.s. {'!-van.ahí.e. _aL né.9-lme.n 

ac:.tua.l.. 



C A l' I TU l O !II 

Of.UDtf éJ.Té.11.NA: El. CllSO /lléJ./CffNO 
fS/NTt.SIS HISTORICAI 

la deuda exte.11.na Je Mbt.i.co 4e uhica pa1taLe.La•ente. al Je.-

4.aA1tol.l.o h.lAto1ti.co áe.1. paC.4 1 pon.t¡ue aL .a.en. un é..tado 4UA!J-i..clo 

ele una 9ue.n.11.a de 1 ncle.pe.nde.nci.a1 Au/11.e. un de..4.g.a11t.e. t¡ue. Lo de.,ja 

.a.i.n 11.e.cu11.4.0A, lo que. l.o o6LL9-a a 6uAca1lÍ.04 po11. me.ello cle.L déb.f 

too. 

la Ji.naLi.dad po1t la ~ue 11e a601tcla e.di.e tema e...a. La de.. e.n­

~e.nde.11. l.aA nalce.A hi.Atoai.caA gue. Ae. han ido a1t11.ai.~ando e.n La 

e..a.f.11.uctu1ta e.conómi.ca p11.lnci.palme.nte.1 Ai.n de.ian. Je. afectaa 

ot1ta11 e.Afe.•a4 como e.t l.o 4.octaL ~ poLlti.co como eje.mpLo; 11.a[­

Cl?A gue con e.l ti.e.mpo han afectado e..l compo11.tamle.nto de. 1..a Je.E:. 

cla1 po11.r¡ue. a in.ave.A Je. J..04 ci.cloA 1jUe. a ain.ave./J.at:Ío e.4fa Y, fia­

ci.e.nJ04e. una compa11.aclón e.nt.11.e. e.LLo4 Ae. ve. con ma~o11. cLani.dad 

AUA 11.a.a.~011, AUA ca11.acte.11.C.Ati.caA V AU4 eLe.m~ntoA. PaAa faelll-
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ta1t e4fe. análl4l4 Ae.·dlVi.de e.n va.n.i.oA pe.n.C.oclo4 V.LAliiA cl.;,Ade. e.l 

punto ele.. 4U e.At.n.uct_utta' ctcllca ¡;'. .d~·::J..a ~l.~po~fan;lá.. t¡~e. te.n.g.an 

pana apon.tati. eleme11to4 te.ó.lllcoA. ··patta: tte..t.0.L~.'a~, lJJi_ i,.OAt"U~ad.011 

el.e la te.Al.A .. ce.nin.al "la· /IJon.a~Qn."la. 1~~o<l.~d~~~ ~, 

J . ./ f'f/IMDI 'f'EJILODQ 18U - ¡91¡6 

AL conAuma.1tAe. la Inde.pe.nde.ncla en 1821, e.L-qobi.e.n~o /IJexi 

cano 4e ace..nc6 a LoA ban9ue.n.0A LondLne.nAe.A en buAca ele un e.m­

pllé.Ati.to con La. fi.nali.dad de 01tde.na11. AUA /i.n.an¡a.4 públi.ca.4 1. f!?.. 

me.nta1t la e.conomC.a e lnte1te.ta1t a ln~late.1t1ta en el .de.Atino de.L 

nuevo paC.4. AL mi.Amo tle..mpo Ae. e.Atable.ci.ó ol1to p1té.Atamo LLam~ 

do Ba•cLa~. 

ln e.L año ele. 1827 e.Atalló La ~ue.n.1ta lnte.Ali.na V Ae. AuA­

p·e.ndi.e.11.on Lo4 Pª9-ºA de. LcM. doA p11.útamoA, loa.Ala 1.1.e..~an. a eL 

año de. 1830, en que La acumuLacl6n de. lnte.ne.Ae.4 a4ce.ndló acu~ 

f40 mlLLone.A de pe.4o4 1 cantidad que. méxlco 

aún con4lJe.Aando que. La ~ue.4Aa civlL habla teAmlnado, 

Pa4a tAatan de 4oLuclonan e4te p4obLema 1 Ae. acoAdó capl­

taLl¡an LoA lnteAe4e4, con Lo cual La deuda e.Ate.nna de. méxlco 

aumentó a 34 .3 mll.Lone.A de. pe.404 pana 1831~ 

ln eL pe.nlodo 1832 a 1843 po4 neconvenAlone4 en La deuda 

4e. acumuló un monto de. 53 .5 mi.LLoneA de. peA04j peAo en 1846 m!: 

di.ante ne.~oclaclone.4 Lo~4Ó 4educi44e. a 51.2 mlLLone.4 de pe4o~ 

a cauAa de La ~ue44a con LoA E4tado4 UnldoA, méxlco na pudo ~ 

bonan nl un AoLo pa~o con Lo cuaL LoA lnle.Ae.Ae.A e.mpe¡anon a -

l. Bazant Jan, HISTORIA DE LA DEUDA EXTERIOR DE MEXICO P 230 
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acumul.all4.e. cl.i nue.vo. A p-,;,.~t'i..n. ¿¡· e4t.e. mOme.nt.o V ha4ta. e.1. añ.o 

Je /857· 4e. d~n Jl4t.L~t.a4 :¡a~~t~~ .ele. ,/.a de.uda ele nue.Ai1to pal41 

pe.1to mant.e.nle.ndtJ11e. un.G..1tel..atlva ~4.tabi.Li.daá e.n cuanto al. monto 

de. e.4fa, 

OuAan.te. e.1 man.Jato de. maxlmi.1.lano 4e con.tllafallOlt a1.9uno11 

pAIA.tamo11, pe.no en e.L año de. 1867 9uáAe.¡ de.Aconoce. e.Ata nueva 

deuda v.t.an A6Lo /le.conoce. 51.2 mi.LLon.e.4 de. pe.4011 ~La caplta­

Ll¡acl6n deL 60% de Lo4 lnleA<A<.4 de LoA año4 1854 a 186]. 

é.l. año ele 1888 man.ca el. /i.n de una é.poca pan.a l.a deuda e~ 

te.llna V e.L comle.n¡o de. otila¡ con Lo4 plllAtamoA 9ue. Ae. conce.ll­

t.aAon, 11e 1tompló La e.Atabi.Li.dad en e.L monto áe. La deuda ¡ue.11e. 

ve.nla dando áe.11de. 1846, e.A de.ci.n, 11e comi.e.n.¡a a conlllalall en 

d61.a1u!11 y. pa.11.a e.L añ.o de J..!lJ.J.. !!:Í:. ~ adeudaba la can.ti.dar/ de. 

!.il~i!:.~· 
Si. bi.e.n La de.ucla exle..1Lla11. ele. Plé.xlco aumento !!. 220 mlLLo-

~ ~ rlóLan.e.4 ~ !.i..!.2J_ e..l ~~ de.!r.!!:. ~~ 

(a pe.Aall de. 1.a devaLuaclón. de.L pe..Ao) ~ ~ ?.§_ ~ h df; 

La-.e..4.j e.n lle.Laclón a LoA ln9-lle.A.04 on.cilna1Llo11 de..1 <ioble.11.no, e.._:!. 

ta can.~a 9ue. a4ce.ndla e.n 1895 aL 38%, dlAmlnu~ó ~Aadualmente. 

haAta Lle.~an. al 23.7% e.n 191~ pAopon.clón e.Levada pe.11.0 tole.n.~ 

ble. en condlclone..4 non.mal.e.A de continuo pn.o~n.e.Ao mate.n.laL. 

la Ai.tuaclón pol.ttlca cle.1. paC.A Aufn.e. un vln.aie.. a pttlncl­

ploA de. Ai.9Lo como con4e.cue.ncla de. 1011 de.11conte..nlo.4 .4.0claLe..11 

que.. culminan con el e.Atall.amle.nto del movlmle.nto an.macio de. --

1910, pon. e.4la4 fe.cha11 tamblén e..L panonama lnle..n.naclonaL 

6i.a pottque. 11e. da una lle.Alttuctun.aclón ~e.apoLlti.ca a ni.ve.1. 

di.al que. de.Ae..m6oca e.n la pn.lme.tta ~ue.n.n.a mundial. 

l4te. e.nton.no lnte.n.no ~ ex.ten.no camhla totaLme.nte. e.l pan~ 

2. Bazant Jan. OP. CIT. p 234 
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n.ama de. La deuda, f~nL~ri.do ''.~.o~.,J:·"pAi.f!Íe_1t ?-~d(C~do~.-, qu"e. .e.L · Lnte.­

ne.A 1te.al. cl~l. p·_;é.4~~-~-d -~Acl,~.:ri.de.:-~· 8%'-i'..ti.L~~do: ~ke.·i~-~- -:~·¡¡~ª '·fn'~e.:. 
lllo1t lu~ ele. ti% ;·'anü.d:~ • . _-;> ·

1

:.__; ·.~--·t ;·,:,. -'· ,- ~.'.;~:_ : ~·:~. 

v ,92:~·::n:~·;:~.:~~~~~m~:t;~?.;:;Uf~'t·i~~~;j,::2t :::~ -
g,a4fe. e.con.ó~Lc~ __ q~~ ~pdi·· J.~r Lu~hO. ~~~a~~-:-_·t-~~t.a -~T¡,-~-~-~~·~;·~-:c/o:', al. 

'~> pac .... -
"é.n. e.L iill1te.t¡LÓ de. ·1922, con.ocldo c_om!' e.Í~.- ~--~~-~-~~-;l~:;~!Jl.-~ill--,·~---

--
H/Jé.1/TA-lAfTJOHT, fTJéxcco ace.pt6 de.bu e.J. p•c~ccp;,_¿Je'¡,o¿~-~6.i'¿._ -

500 mLLLone.JJ. de. dólatte.11, c/L/e.~e.nci..a lnc11.e.C.bl.e.,:·.e.n; .. :~!'~;~'~-~-~-~-ón 
•' , ' 

de. 1.011 220 mi..l.Lone.A de. dól.a.n.e.A de. 1910, toda_ Vi¡ ~i.. 4e.>_1te.cUe..!!. 

da que. e.n e.1. Lnte.Aval.o Ae. ha6la contAatddo Aólo un· pAéAtamo -

poA 30 mi..LLone.A de. dólaAe.4 11
] 

ne.11table.cLdaA La4 Ae.<aci..one.4 e.ntAe. ~éxi..co V CAtadoA llnL­

Jo ... fue. po4cbLe. ne.~occa• e.n 1925 La Llamada lN~Ié.NOA PANl, p~ 

·Ao loA pa~oA de.Ai..vadoA de. e.Ata Ae.AultaAon exce.AlvoA todavlap~ 

Aa lali poAlbi.1.i.daáe.A cle.L pal.A V /ue.Aon 11.uApe.ncli..doA e.n 1928. 

ln 1929 11e. conce.Atú un convcnlo má11 ape.~ado a La Ae.aLi..­

Jad, e.L conve.nlo fTJOHTé.S Ol OCA-LAfTJONT; e.n cuanto al capctaL de. 

La deuda, 1011 te.ne.doAe.A de. bonoA no hlci.e.non conce.Alón al~una 

pe.Ro LoA lnte.Ae.Ae.A ve.nci.do11 áe.Ade. pAlnclpi..011 de. 1914 Aa11ta --

19]01 pon 211 mLLLone.11 de dúlaAe.A fue.non cance.ladoA totalmen­

te.¡ máA e.11te. conve.nlo nunca e.ntnó en vi.~on. 

La áe.pne.11lón de. loA año11 tne.i..nta !I AUA conAe.cue.nclaA ca~ 

&lanon totalmente. e.L panonama pana frléxlco, Aun~i..ó mayon 

autonomla /i..nanele.tta !I mane.tan.la y. aAl. frlé.xi.co e.mpe.¡ú a f,ace.rt 

de. 11u polttlca de. cnédlto un Ln11tnume.nto cada ve.¡ máA útll 

3. Bazant Jan, OP. CIT. p 235 
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J..04 pttopó4lt.oA g,e.ne.11.aÍ..e.A de..' de.1J.atl1tol..l.ri. 

la 4e.g..unda g.ue.n.n.a mu~'dl~L p'it.~11.e.n.~~ l.':'-.- ºP'!,11.tun.l.dad .Je. un 

acue.n.do de./i..n.ltlvo co1i Lo.A ·te.ne.á~;_e,11·· de.· 6.0'hoA-: ... lL,'.: ccinvén.lo. de. 

19t¡2 tte.clujo e.L p1tlÍtci./;-a¡>~~·.-1;¡'.o_- :"¡¡-¿;.,_¿'d_~'.j. ~:j~JO.rJ.~ ·.e.n ~ d, ,_· 0.cu;_~do 
rle. Plante.A de. Oca-lamonf. a 2só:~mlli"~~-~-~·- ¿~·-··.-/dr,1~/le.~~ -in~úi..ante 
nue.VOA tlpo4 de. C~llV~ltAlóTt:<_~~- ¡;·¡~'.~ '.~~~·~:::~~~·~d~~~~~--~j; .;~~~-;¿~~e.- . 

1te...te.11 ve.ncldo4 9ue. pa1ta ~~t~--~/e.~~~~ ~:~-~~f!:~~-{.'?-~<;¡_·:·27·;¡.:-~l~·¡~~;~-rle.-­
dúLatte.41 {u.e.n.on can.c.e.1..adoA t~-t~l~~~-t~:;--~-é:'ii·º~~-~'~1~':;"{6~--~~1.ii ~~fi~cla. -­

pon. conce.pto ele. l.n.te.11e.4e.4 4e. 11.e.J_ujo e.n P~_co -_m~~- -~~L:·9~%- ¡¡. · e.L 

caplt.al e.n un 80%. 

J.2 Sl~UNDO Pt:JIIODO 1946 - 1955 

HaAta a9ul Ae.moA vlAto un panon.ama ie.ne.n.al deL deAa­

n.AoLLo de La deuda, de.Ade. e.L Lnlclo de.L palA como Nación lnd~ 

pen.dle.nte AaAta e.L año 19~6 1 año e.n ~ue. Ae. cle.n.n.a un Lan.~o p~ 

n.lodo de lnie.1t1tupclón de. pa~oA ~ n.e.ln.lclo Je. e.AtoA. 

ll LapAo 9ue. duna de. 19~6 a 1955 e.A un clcLo ~ue. pn.e.Aen­

ta caAL un nulo movlmle.n.to en. cuan.to a La deuda, máA cabe Ae­

ña.l.an. t¡ue. Ae. van dando La4 condlci.one.11 f e.n. fon.ma mode.nada} i¡ue. 

.l..l.e.~an a df!A.embocan. en. cn.l11lA e.n e.1 año de. 1982. 

AAon.a bi.e.n, La11 n.e.pe.n.cuAlone.A. ne.~atlvaA hacia Lae.con.omla 

n.o n.e.11uLtan.on. de.11a11ln.0Aa11, pon.~ue. La11 e.~pe.ctatlvaA de. ende~ 

damle.nto n.o 11e. hablan a1otado aún cuan.do e.L cn.e.clmle.nio pon.­

ce.n.luaL de. 26.8% anual en e.l monto de. La deuda /ue. mucho máA 

e.Le.vado iue. oln.011 lndlcadon.e.11 de. La e.conomla, como e.L pAoduc­

io i.nte11.no 611.uto o LaA. ve.ntaA aL e.x.te.AloA, J.Lln e.m6aAffO e.A.to 

no puAo e.n peLi.~11.0 La Alque.¡a naclonaL, poAque. exlAtlan condl 
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clone.11 patta p1té.4tamo11 vi.abl.e.11. 

lAtaA condlclone.11 de. cttédlto vlábLe..JJ. fdUe. 11~g.nl/Lca 11 e.L 

c.onj.un.to de. 4oÍ.lcltude.~ d_e.· <;.'!-~dlto <¡~'}-··::~e.: ~~_ob~~ñ.n_o f_fJ~~a lia­

c.e.Jt 1te.11pal.da'do e.n una ~/e.t?-tlv0;_ c.apacl~~-d ·d~-- p~-~~''·~- -~ª ·tta¡ún 

de. e.Ata ·11i.tuac.Ló~ 1 e.11_ d~:C._~.-~- -~~~:~~f~.c-~-~~-~ ~-~['!-~jf:~~~d.e.. c:~é.di.~011 
4e cía poM¡ue cuando eL d-~lmen . •evoLucl<>'1.:..lo 4e ~oni~Llcl~, 
tita e. c.onAlg.o una --üpd.;,.4Lii;-\ ·e.c'~n_ó~-¿~:a.;·~ó~-~/1.~~-g~~J.·a~~)c:a·tt~~9-J_~~:-~~e. ·-
1.a deuda antlg.ua a:f,,t~;~· ·J.~~~:p_o·~-~6Li'ljai.~e.'-.!~-~-i 7J~ -L~:~-e.':~·¡ón .·~ú­
bl.Lca 11.e. Ln,;.ne~e."~¡e. :·;~-i.~~¿~·~Z-~~'¡iée:~ p~~-~---:~-~-·11a~·:,.:de. .L.~'l~-~-e.~tíi.uc­
tu1ta1 aunado a e.11.io :~·~,;,fién --¿-;¡_6~~4 n.i_~~-~?Cz.11.- :~-Üi -,_exl°4'tló 

pe.lll~do llC.g.i.,do pan.a La ofe.n.t.a· de.· Cllédlto4 a 1!-ue11t.~o patA. 

é.n cuanto aL ámb i.to i.ntenn.aci.onaL /i.'neA de LoA año4 

cua4enta V plli.nclpi.011· de LoA ci.ncuenta, Ae. de./i.ne. La he~emo­

nC.a de LoA é.11tado11 Uni.do11 en el bLo'lue occldentaL como con11e­

cue.nci.a deL TAatado de 8Ae.t.ton Wooá de 1944, en eL t¡ue lmpu-

.o.i.e.!lOn 

Le.A de La .o.eg.unda ~uenlla mundial V pana La /onmaclón deL Fon­

do monetan.i.o lnte.nnaclonaL fF.m.I.J y eL Banco lntennaclonaL 

pan.a La n.econ4tn.ucclán V eL Üe4an.n.0LL0 (8.l.~.ü.J, on.~ani.4mo11 

r.¡u_e_ obedecen a LoA lnte11.e.Ae.A de e.1e. pal.A Vª t¡ue ~ua1tda un eA­

peci.aL den.echo de veto e.A e4a4 i.n4tltuci.one.4, lAtadoA Uni.do11 

ut.i.Ll¡ó La ventaja 9ue Le daha e.Ata po11lclón he~emóni.ca, aL 

expon.tan. AU moneda naclonaL como ln11tnumento palla /i.nanclan. 

en /ortma deLi.hen.ada convi.11.llá AU moneda en actlvo de 11.e1.1e..!! 

va pan.a LoA palAe.A del ne.Ato de.L mundo. I ve.61.1.e cap. l /) 

Todo e.Ate tema Ae ella parta ven La covuniurta lnte.nnaclo­

naL pon. La ~ue. atnavle.Aa La deuda me.xi.cana. 

4. S.H. Y C.P., DEUDA EXTERN"A PUBLICA MEXICANA' p 18 
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3.3 ~tJIIODO 1955 ~ 1970 ll DlSARROllO é.STABilIZADOR 

la lmpo1t.tanci.a de.L e.4.tucllo de. e4te.:pe.1tlo~~'?_ __ ·11.a1,_~_C<:t e.11 co­

noce.1t e.L 01t.lg.en de. La4. n.alce.4 e.4.tn.uctun.aLe.4 fdUé. La Í!.conomla 

poAe.e. v de. e.Aa /01tma LLe.va1t a cabo u~__;ci~á.LlAl¡~·~'co·~<La·~:. e:l.~~-e.!J:. 
fo4 lti..Atón.lcoA pan.a cle.te.n.mlnan. LaA.. vailÍ.ab)i_~ _:-~~-~ -:e.~~;e.~f!.i p~~-l~ 
do 4e. n.e.g.i.Atn.an; e.4 de.cln. 1 e.L--LL~m~J~;_-ºJ"i¿{i~~il~¡;c,~·~:¡~t~6.,Lliiz.~:~. 

don. tJUe. e.4 au.Api.ci.ado V ¡}~n.Ae.~ui..d~- ·~-~m~~ ó~J.~ii~·-~:-:i·~- p'~·Lti.Í.C.a 
e.conómlca el.e 1.,,,,,_ (iobi.'e.1r.n.04 t¡ue. i.,;.·c1._uVe.-_'-dli:}10 .~-,;,pA_o_·; e..( .. 11e.Apo!l · 

4.abl.e- ele. much.o4 d.e. _Lo~- cle.4aju~teA 9u;.-·'ie.ApUé..4'-- °ap~-ite.C.i''e.71.on·~-e.n -

La c11.i.Ai.4. 

Sofla f!le.ncle.¡ Vi.LLan.tt.e.aL, pttopone. La. Alg.ule.nte. fe.4i..4: "é.L 

obie.tlvo ce.ntttaL pa.Aa a 4.e.n. e.L fomento cle.L de.11a1t1toLLo capi.ta­

Li.4ta e.n 1011 di.11t.i.nto11 11ecton.eA de La economla. Se con/i.aba e.n 

9ue. aL 4u1tg..i.1t una cLa11e. emp1te.JJ.a1tlaL e.L pal11 a11ce.nde.1tla a ni.­

ve.Le.11 de mode~nldad ~ de4an.noLLo 4i.mi.Latte.4 a Lo4 de. Lo4 pal-

4.e..4 lndu4ltti.aLi.¡ado4"5 AL me.nclona1t 'fue e.L de.4a1t1toLLo capi.ta­

Ll11ta e.4 fundamental en e.JJ.te pe.ttlodo, JJ.e. debe anola1t como 4e 

ptte.le.ndla 1Le.va1t a cabo dlcAo obje.li.vo, ne.lomando a So/la Me.n­

de.¡ ViLLanne.aL e11ta a/i.1tma ~ue. e.L pape.L de.L e.Alado i.nte.nve.n­

ci.oni.11ta e.A un pi.Lan /undame.ntaL pa1ta i¡ue una cLa11e. empne.JJ.a-

1ti.aL e.n f.léx.i.co tuvi.e.fla 

un pape.L plllmofldi.aL en La e.conomla de.L pal11, ~ A.i. ob4e.nva 

con cui.dado e.L de4a1t1tollo de. e.A.fe pe.n.lodo lleLl.Lme.nte. JJ.Ullfj-ló 

bu1tge.11la naci.onaL. EL pttoble.ma 11e. p1te.JJ.e.nta cuando 11e.ob11e.~ 

va que. e4fe. obje.ti.vo 11e. Lof}-tta me.di.ante. de..11e.r¡ui.1i.bnlo4 i.nte.n.­

no4, Aie.ndo un ejemplo e.L 11e.cton ag..nlcoLa 'fue. /i.nanci.o 9-llan 

pan.te. de. e.4fe pnoce.110 • 

5. Kendez Vlllarreal Sof{a, LA CRISIS INTERNACIONAL Y LA J\KERICA LATINA 
TOMO Il p 480 
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lla!J 9ue. de.11.tacan. ·Í.f!- i..mpo11.t.anci..a del 4ecto11. a9.n.lc0La !Iª 

i¡ue. con11.ti.t.uv-ó· "La_~-P~·i.nC.-i..p~í_- fuente. de. 9-e.nen.aclón. de. di.vl11a11 

pa_n.a. e.1. fln.anclam~-'!-~to -.~~ .. _i..mpo1Ltaci..6n de. ble.ne.A de ca.pi.tal". 6 

ln e.Ale. Ae..ñ.ti..do e.A::'e.xp_-J .. _Ú::;-ab~~---iL c.1te.c.lmi..e.nla modettadQ de. La. 

deuda e.n 16% a~~-a¿~;:~~ ~{i~~á;·<¿-e_ 'iue. '"la ofe.1tta de. cn.é.dlt.04 

exte1tntM. n.o ~ /l¡~_i..bi_~, fi'1:·_~a.···:~'.~·,;.:i."c.o 'J en g,e.~e.ttal 4e. pu.e.de 

a./i..1tmafl r¡ue. a. nl~e.L :i~~=~--i/i.-~1.:-~--~:S~-

SLn e.mb;¡:~~l~~c--~.~ ·L~·_: ...... ·~.'.··,•-:_·:_•~-·-->"1. n~~a:,.f,_-.a~-~-·-·P-_.º.~.--·"d:~~_l-_,_._ªv-.. ----~~-----~-·-c0·.·~-~-~- de.:,· 1~4 -- .u.
4

'in.t.a 1~ e.xpanAi.ón .... ,..~ ~ ... ~n a .. .. ... ,,. ... ;:-~¡_~~-e.4-~~-~-~~:~'.--_-e,·J.--;_ . 
poco i..nte.n.é11. en -~-~ · -ll·_~~~-~{~}-J~;-~f-~.'Z~~~~L~\~.~~~~á4_ ~J~ _ una. ~~-~-~~;~~J~~;' 
cLón. /LAcal LnO.clti~u.a·~~·'v,·_~~,~~·~;?Aé?~ali"(~e:n~::}:~~-· un J;-: -~~,z~·n·-¿:~:·: Í.a 

pall t le Lp a.e ló~- -¿~¡_---'~;;_-4·f.o -~d bl.-~C.o :~~t.~-~~-~:;·~~~:;~~~~~~--,~ci~~~~};-~d~~-~~:p_ ~~ 

dueto 1 n fe.ttf!.O Blluf.o 1 ·la otJL~. ·'11úi~"f.e..: d~~·:. ~~n~-~-~;~:~:4·.::/~~.:: .. ~ .. ~_ct~~ P_E. 
blLco que. e.4 la ve..nta ele. 

0

bLe..n~A- V. .4~-~~lc4.·01J..:~O..·.~;._~~~--~,l.l~~·t_a~bi.én 
e.A 4acAL/Lcaela al ob-J°e.llvo ce.ntn.al Ji_.: ~~Ú.~~ ·it~~;,~'J-~~<~4~e. :V-~- 4e 

liabC.a me.nclon.acl.o, o Ae.a la cn.eaci.ón:·.~e. --u'~'.-<4~~-:~:~~\;~-~-¿~~ez:rlo:-:.fue.!!:. 
te.¡ la con4ecuencí.a. de e4ta Ai.tuaci.6~ e.¡~--q~:'<La. :~~:i~-~--~l~ fa.E_ 

ti.ble. e.4 La pen.manen.te. contn.ataci.ón de. c~i.di'~~~4-: _!¿~¡~·~noA JI. 4.2 

bn.e. todo exten.n.oA 1 pan.a e.Ate. últi.mo n.ubn.o Au ·e.V_~·LucÚm L .. ~~"}Ó 
a n.e.pn.e.4.e.ntan. pan.a e.L a.ñ.o 1970 un l?.2% cle.L f'lr.~cluC.to Ín.te.ttn.o 

Bn.uto !/- un monto ab.1J.0Luto ele 6,091 mi.Llone.4. d~_ clólaii._e.4.~~rzd,~oJ 
la.A n.e.pe.1tcUAi.on.e.4 ele La deuda e.xte.n.n.a_ p-a~;;,--o~Afe:·~.: ji:ii.~-l~d~-----=-­

e.n n.ue.Attto pa.lA. n.o fue.n.on g.1ta.vo4.a.4. como a¡Lllman_ dL11.tlnto.4_au_ti 

tte.4. ( 5ofC.a !'lende.¡ Vi.Lla1t1tea.L, 9.A.209-Abl e.. Lnclu4Lve L~':Seé.tt~ 

la11[a ele. !laclenda. !I Cttéeli.to ?úbli.c~/ Ae. Lle.9-a a La :~On~luAi.ón 

fdUe. aún cuando La expanAlón. ele. 1.a deuda. no fue n.e.g.uLa.r:Ja a ~_e.l 

6. Mendaz Villarreal Sofía, Qp, CIT. TOMO 11 'p 483 

7. S.H. y C.P., OP. CIT. p 18 

B. J.A. Zoghbi, LOS LIMITES DEL ENDEUDAMIENTO p 74 
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mlnlmo 1 no LLe.9-6 a 11.e.pn.e.IJ.e.ntan. ~n.ave.4: jin.oble.malJ. ::: po1tt¡Ue.-- :4.e. 

t.1t.ataba ele. de.uda nue.va, ade..má4. de. 9ue.. a l'lblc-o -i.oda.vl.a }e. f~J. 
taba di..1J./1tutan. de. una ofe.1t.la de. n.e.cun.4.0A e.xt.e.n.noA e.n may.ott 'pn.E.. 

pon.ci.ón po11. 1.o t¡ue. 4e. conclu.y.e i¡ue. e.n. e.4fe. pe.n.t.odo la ele.u.da 

Al con4tltuy.ó una 4olucl6n de. /lnanclamle.nto y. no un pn.oble.ma. 

l1J.ta1J. Aon e.n Al LaA condi..clone.A lnte.n.naA po11. LaA que.atn.~ 

vleAa e.L cn.e.clmle.n.to de la deuda e.xie.1tna e.n e.l LapAo 'l"e. va Je. 

la mitad de. LoA añoA clncue.nta haJJ.tu el año 1970 d~nde. La e.c2 

nomla 11.e.~i..1J.t11.a loA lndlce.A máJJ. e.le.vadoA e.n .tu cn.e.clmle.nto a 

una taAa p11.ome.di..o de.l 6.5% de. La e.conomla en. IJ.U conjunto. 

la de.u.da de. loJJ. añoA Ae.te.nta n.e.pn.1?.4e.n.ta pan.a ~l..xlco una 

1J.e.1tle. de. pan.ado.jaA, :;a c¡ue. como pal.A e.n vlaA Je. de.Aan.11.ollo que. 

e.4, e.Aa década fue. una opo11..tunldaJ Je.clan loA e.xpe.11.toA e.n LoA 

dLAllntoA clncuLoA lnte.Lectuale.A !I penlodLAtlcoA, e.n donde. Ae. 

ve.La a nue.Atno palA como e.L cue.11.no de. La abundancia¡ a p4lnci 

ploA de. La déada La evolución de La deuda e.:-:te.11.na fue. caute.LE 

Aa AaAta 1972, AU cne.clmi.ento ublca un 16% !I e4 a pa11.-

ti11.. de. 1973 cuando La deuda comlen¡a a 11..epne.Ae.nta11. pnoble.maA 

pana el conjunto de la economla, e.n. opinlón de.L auto11.. 9. A. 

Zog.hbl "la deuda e.x:te.nna Ae. tonna Al'}nl/lcati.va a pa11..tln de. 

1970, e.Ata década Ae. canacte.nl¡a po11.. un ci.11..culo vlci.oAo de. e.~ 

de.udamle.nto Ae.g.ún el cual el /i.nanclami.e.nto e.x:te.nno cont11..atado 

po11.. e.L Ciob~e.11..no de. Plé.xlco abe.ele.ce. a La ne.cu.ldad de. li.ace.n /11..e.!!:. 
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te. a L1J11 compn.oml1104 ~dr{ui.1i.:td~1t :~11 · año4. > ant~n.LOn.e.4 .'y a .:p11.o-

~e.cf.04 nue.v~·~, .c.o~O ·:¡~-e. ·:~~- J~~-a~~~-j_J.~·:. di· La '_¡,~-~uJt1tl_<.~e.f_tioJ.!!:. 
iia 11 ?· f \1~~.,_e"·~·-~itü..'dX~'T//.:· · ·- é ::~;-::·-. "~i_-... - >.-- ., . , _ 

1~~i~;;[~;!~11i~illi~il[;~~:~~~ 
ole._1tta ·-·~t~_1tna -4~--~'.1t~~Ü_ll·4~_~;-· c~~~.i:o~< -~-¡~_~·:'.Oie:~~~ --~-~P-~~~-uc,¡o_ rfe. 

0 Lo.4 · e.x~~de.~l-~. j~~ id~<-~-¡~·~-a~~---~je.~)~~;~'';¡~~i~';~:f¡~~~:-_ -~}~_~1(¡~:~-~dll~n 
LoA pa·l~e11 d_~_ L~~:01t!J~nij.~cl-~~- d:~~,p~t1~11 :~efxp~'.~-~ad~_~e.~·:.Je.·_-~-e.tttÉ_ 
Le.o 10.P.l.f>~), La 110Luclón_ i¡ue. 4e. ap.J.Lcú· a e.AiC!- 4.ltuaclón/úé 

e.L tte.clcLaie. de. e.xce.de.nte.11 LO 9ue. Al¡a cam6La.11. e_L o/lle.clmle.nto 

de dóLa1te.11 a La e.conomLa de. nue.11t11.o pal4. 

CUADRO 1 

AÑO OéUiJA éXT81NA J(JIV/C/O iJé. lA lJélliJA 
miles dr. millones de d6lares 

1970 6091 983 
1971 6300 954 
1972 6800 1178 
1973 7560 1544 
1974 10240 1661 
1975 15370 2292 
1976 25750 2880 

Se~ún 4e ob4ettva en eL cuadtto antettlott e4 a patttill deL 

año 1973 cuando La deuda año con año emple¡a a datt 4aLto4 cus 

Ll-tatlvo4. que van aLtettando en /011.ma 4l~nl/lcatlva eL 4e.11.vlci.o 

9. J.A. Zoghbi, LOS LIMITES DEL ENDEUDAMIENTO p 37 

10. IBIDEH. 

•• Datos extraídos de J .A. Zoghbi, OP. CIT. p 74 
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ele. La mi..4ma¡ .a.l-tuaci.ón 'iue. e..mple.¡a a m.odl/i.catt. AU 11.e.l.aclón con 

el P.J.B. del 17.2% en 1970 pa4a a el 35.2% 

flla4 pott. Al 4olaA lndlcan 9ue. La tt.e.Laclón PaoJucto lnte.ano 

Bauto/De.uda lxte.ana 4e. JupLi.can ir.n. un Aolo pe.11.lodo p•e..a.i..Je.n­

ci.aL, La c•i.Ai.4 9ue. 4e. lni.cló e.n e.Ate. Lap4o no ba4to palla 9ue. 

4e. cOtt.lllg.le.aa e.l aumbo, V-ª 9ue. i.ncLuAlve. e.Ata te.nde.nci.a e.9ul­

vocada e.n cuanto a La contAataci.6n Je. Je.uda e.xte.ana 4o6e.aana 

Ae. AL~uló p•actlcanJo e.n. e.l 4i.g.ule.nte. pe.atado, Ai.tuaclón 9ue. 

4e. anali.¡att.á má4 adelante.. 

é.n cuanto al pe.ttlodo de. é.clr.e.ve.1t11..(a V. La c1ti.ALA t¡Ue. 4e. Ji.ó 

e.n 1976, ~e.ne. Vi.llaaae.alf 1vc.pli.ca 9ue. dado e.l at11.aAo Ae.~iAtA~ 

do e.n e.L 4e.ct:o11. ag.1tC.coLa e.n la década de. loA Ae.AVlta V- e...L aba!!, 

dono Je.l deA.a•11.ollo de. la 4UAtltuci.ón de. únpo•taci.one..-4. V. e.l 

tácito flnanclamle.nto cleL 4ectoA ª1'-aAio a La4 lmpoAtacione.4 

OAlLLan a el. pal4 a una cAl4i4 9ue 4e emple¡a a viA.LWltbAaA e.n. 

1973, año el 9ue 4e aceleAa la ln/Laci6n lnieAna ~ ~ue cu~ 

111ina en 1976. 

AhoAa bien, La i•poAtancia de JeA.taca4 eAia CAÍ4ÍA e.AfA,f 

6a e.n 9ue Lejo4 Je COA4e~ÍA4e laA va4ia6le..A. 9uepo4feAioAmente 

deteAminaAlan La calda Je La economla nacional 4e Ai~uieAon 

Llevando a la pAáctica. 

é..n Alnt.eAiA "duAante e.A.ta CAi4i.A. A.e obA.eAVÓ una conducta 

colectiva Je loA. bancoA. acAeecloAe.4 A.im~LaA a La 9ue ocUAAió 

añoA deApué.4., en 1982: LoA. bancoA un dta p•eA.iaban con ampli­

tud ~ al Al~uie..rtte AeiiAa6an todo 4u c4lJito. é..n e.Ate ~entldo 

Lo 9ue A.ucedi.ó en 1976, caAacteAi¡aJo poA el pánico e.ttÍAe loA. 

banco4 acAeedoAe.JJ., fue un avl4o de Lo 9ue deA.puéA AucedeAlaJ~ 

11. Villarreal Rene,"De\Jda ·Externa-y Política de Ajuste; el caso de México" en Griffith-Joaes 

12. O~~~tai1a ~acienda y Crédito P1íbllco, OP. CtT. p 29 
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'. ----: :·.· 
l4ta cn.lAi.4 fdUe.dú 1te.~ue.Lta. _n.áf l.~~;,.e_,;,tt.¡ · 1.a'6 aútiJ~i.dacle..s. 

flnancle.":aA n.e.4poncl~e.1ton con:~~-n.O_~Í.l~~~1. .!1-}ir:z. -~~~~:~.":·=, n.i.~u~¡~ ·pe-

:::::·:::~::::::. ::~~::::::~'.~lf 1;t~~J:~itJf :;.~· 
1 "ªºª~:';:.:~::::b ~:~~:·:::f "ºf r::~tª;~~~jZ:·~fc~~.~·:~L:~~·. 
tan.la dunante. Í.cM añoA 1971 - 1972 ''~e.p_e.·~~~f.i.~': ~'~-~-.--m~~'.._~-~:-'{u~~ 
dame.ntal vi La11 pe.nu1tla11 flÍl.ancle.n.aA:-r;ue. ·- "-~/_IL-~~i.:·ó_·'e_¡ ~e.et~~ 
púbLi.co e.n e.1. n.e.Ato de.L 4.e.xe.ni.á V. C.O~Al_i.¡u~:i->u.~-~~:~f!.:-':1.04·)1."e.ch.~-4. 
pn. lnci.pale..s. 'iue. e.mpuja1ton al pal11 h~~l'a~~-~a~-~áyO_~;-c~~t~ataci.ún 
de. cn.ldi.toA e.xie.1tnoA"!3 

At¡ul 11e. ob4.e.11.van do.A. van.i.able.1.1 /unclameri._ta~e.4. pa1ta comp11.e.!! 

de.n. 1.a e.voLuci.ún de. La deuda e.n e.L pe.n.loclo de. lch.e.ve.n.n.la, e.l 

fn.aca11u de. un lnte.nto de. n.e./on.ma f l11cal ~ e.l pe.tn.úle.o; la pn.i 

me.n.a van.Lable e.11 n.e.11pon11able. de. una ma~on. contn.ataclún de. en.! 

ditoA e.xte.n.no11 pon.<¡ue el fioblen.no debla cubn.ln. de. al9-una /on.­

ma e.l dé/lclt e.n el 9-ªAto 9ue. de.L 2.6% e.n 1971 lle.9-Ú al //% 

con n.e11pccto al P.1.8. en 1976. Pe.n.o la contlnuaclún de eAta 

polltlca fue. po11lble. pon.9ue. loA p1t.eclo4 del petttúleo Ae. dL11pE:. 

LoA añoA 1972 - 1973 llevando conAL9-o un aumento del 

50% Ae.9-ún datoA de. la 5e.cn.etan.la de Hacle.nda ~ Cn.édltu Públi 

co. Ah.on.a ble.n pan.a flnaLL¡an. e.L pe.n.C.odo de. lch.e.ve.n.n.la 1 .ae d!!:. 

4afa La cn.i..AÍ..4 9ue. La Aalva e.l anunclo de n.eAe.n.vaA pn.obadaA 

de. h.idn.ocan.bun.oA 1 h.acle.ndo poAlble iue. la11 polltlcaA del lAtE:. 

do Be.nefacton. lnte.1tve.nclonlAta Ae. h.lcle.n.an poAible.A pan.a e.L AJ: 

9-ule.nte. Ae.xenlo con laA /uneAtaA conAecue.ncla11 conocldaA po1t 

todo11. 

13. Mendez Vi11arre_a1 So!ta,·op, CIT--.TDHO 11 p 487 
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1·5 'i'eJl.IO/JO 1'177 - 1982 

"904.é l6pe..¡ 'Po1tti.J.1.o !tace.. 4U a.1tn.lbo al porle.1t e..n me.di.o de. 

un.a c11.l4.l.4. t¡ue.. Ae. 4.Upe.n.6 faci.1.me.n.:te. pon.r¡ue. La comuni..dad fi.na!! 

cle..1ta lle..4.ponáló con e..flcacla ~ fi.naLme.n.te. La va1ti.abLe. 9ue. pu-

40 /ln. a e.4fa c1tl4i.4 /ue. e.L an.unclo de. 1te..Ae..1tva4 pn.obadaA pon. 

16 mi.1. ban.n.i.Le.A de. pe.tn.óLe..o1 9ue. Ae. lil¡o a fi..n.e.4 de. 1977"~/J 
l4.t.e. pe.1tlodo e.A e.L má4 lmpo1ttante. ~a 9ue. e.A a~ul donde. 

todo..11 l.aA cont11.adi.cclon.e.A acumulada.a. pon. ca.4i.. 40 añoA de. c1te.­

cl.mle.nt.o de. La de.u.da concate.n.aclo.4. con e.l. n.e.Ato de. La e.con.omla 

i' l.a 4.oci..e.dad LLe.van aL palA a un.a cn.i.Ai..4. de. Pª'JºA iue. po1t 

4U ma9-nltud !J pe.cu.Li.attldad a11.1ta4.i.1ta a· todoA 1.011 pa.C.Ae.4 e.nc:le.u­

rlacio4 a. una fue.tLte.. c1ti..4i..4, i..n.cÍ..uAo lle.'}a a pone.1t e.n. duda e./.. 

funclonamle.n.to c/e.L Al.4.tema /ln.anci.e.n.o i.n.te.ttnaci..onal.. 

é.n p1t.i.nei.plo "eL cÍe.4.cubn.i.mi.ent1J V la e.xpo1ttaci.ón de. pe­

tn.óleo pe.n.mLt.Le.n.on e.nin.e. ot1t.a11 co4alJ. La c1Jn4.e.1tvaci..ón de Lo4. 

ta.arlLcLonal.eA e.MjUemaA de poLl.t.i..ca econ6mi..ca 11 !5 l4la ..i.ltua­

clón e.A. vál.i..Ja pan.a eL 4exeni..o de 9oAé. lópe.¡ Pon.ti..J.l.0 1 e.n cua!!: 

to a La cont11a.taci..ón de e11é.rli.t.0A e.xten.no4 4.e vi..o /n.e.nada ún.i..c~ 

men.te. i.oJJ. tn.e..d pn.i..me.1to11 año.&. { 1977, 78 y. 791 donde. e.L citeci.­

mi.en-t.o de La cle.ucla púbL Lea ex.ten.na fue mode.A. t.o con aumento 

pn.ome.cli.o ele 3 1 336 mLllone4. de dóLan.e4 anuaLeA. ( vea4e. cuadn.o I) 

14. S.H.y C.P., OP. CIT. p 29 

15. IBIDEM. p 490. 
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cuaJ.o 2 
. Dé.IJDA f'IJBlICA ** 

mues de millones de d61ares 

la•1" deuda del. tótal de. la 
año pl.'1.¡o 

1976 15.9 
1977 ·20.·2 

1978 25.5 
1979 28.3 
1980 32.3 
1981 42.2 
1982 1;9.5 

la e.voLuci.ón de. La deuda a pa1ttl1t ele. 1980 cambla total­

mente. aL haceA de. e.4.ta, la fuente. p1tlmo11.cllal de. 1te.cu11.4.04. pa1ta 

e.L 4e.1tvi.clo ele. La mi.4.ma !f e.L flnanclami.e.nto de. La expan4i.ón ele. 

La e.xpo1ttaci.án V La pldtaf 011.ma pe.t11.0Le.11.a, LLe.g..andoAe. lncLuAo 

a flnanci.a1t el g..aAto co11.1tle.nte. de.L ~oble.11.no Fe.de.11.al Lo 'lue.p11.2 

vaca 4e.1tlo..i. deA.e9ui.li.b1ti.04 'lue. 4e. de.11g..Lo¡aflan a conti.nuaclán: 

la 4.ltuaci.ón com"le.n¡a a compLi.catt de. 1979 a 1980 

donde. la deuda da un 4.alto de. 4,100 mi.Llone.11 de dóla11.e.4 en 

401..o año1 vin. cuadn.o 2; "de. mane.Jra t¡ue. en. 1980 Lo.a due.qui.llbtti.oA /i.Acal !f 

de. balan¡a ele. pag..04 hablan a.Lcan¡ado nlve.Le.11. p1toble.mati.co4 1116 

é..n ..tln.te.Ai.4 1 "ate.ndle.ndo e..xclu4lvamente a La pattte i¡ue. ll_!: 

ptte4enta e.L pe.tttóLeo en eL Pttoducto Intettno Bttuto 19 pott ele!! 

ta) e.n apattle.ncla 4e. nle~a 9ue La economla de. ~éxlco e.Ate. pe.­

tttoLl¡ada¡ el cttlte.ttLo comle.n¡a a modlflcatt4e. cuando Ae. con4.f. 

den.a fdUe. e.L 25 pon. e Lento de.L ptte.4upue.4.to (ede.ttal Ae. cubtte. con 

pe.tn.óLe.o, ~ e.n donde. e.L análl4l4 e.4 cancLu~e.n~e. ace.n.ca de. que. 

La vattlabLe. pe.tttóLe.o e.4 de.flnltlva en La4 cue.nta4. con e.1 e.~-

•• Gnrr!a Treviño Angel, "La restrnctur~ci6n de la deuda i El ~asO de- México" 
en Griffith-Jones Stephany (comp) Qp, CIT. p 117_ 

16. IBIDEM. 
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'e.4lon. 1 po1t9~e. Je La4 e.xpon.taclo~n~4 ~~taLeA áe.L '· pal4- eL pe­

tttó.le.o 1tep1t~e.n~a e.i :·75%;:··. Lri.', e.~~h.omi~.- e.4.t~ 'p'e.tnoll¡ac!a. no pon. 

4u pa.n. tlclpacLón·~ rle.nt1tu )~L ~~ P··: I /8·~--· ·~i:iÁó)~~,,_-;·¡ le.f!-;-_ P~-~:-~u, ~a-., 
pel rle.te.n.mlno.n.t'!- e.n. La1J.· cue1t_ta.a. con e.1. ~·te..it.'l"ott~~::.'/a~~-~n. vlt.al. 

de J.a e.conomt:.a.it!7 

é...t.. una Altuaclólz Je.. 4uma lmpottt.anc_la. que. .l.a pcil1-llclpo.­

clón de.L pe.tn.OLe.o e.n e.I.. lnt.e..1t.camólo con e.L e.xle.1tlolt- Jle.p11.·e.11e.1t.: 

ta el 75% de.L come.ttclo que hac(a MfJc.lco con e.1 tteAio Je.L mu~ 

Jo, de e.4Ío ~e. deApttenJe gue. la ma~olt. pa1tte. de áecl4lone.4. de 

foma.Óa en ba4e. a e.IJ.e n.ubtto.Lo 9ue. a.l paAatt de. Lo.t. ml?..4.e.4 Al¡o 

que. con e.L d.lmple. AecAo de La óaja del pn.e.clo del pe.tn.6Le.o V 

e.L a.L¡a ele. .{ad. ta.ta4 ele.. lnte.1té.d. hLcle..1tan .s.ucumbi..1t un.a. poLltlca 

de e..ndeuJQmlen.to ~ue de6ldo a 4u monto /ue lnA04tenl6Le en Au 

~lL noveclenioA ocAe.nta V un.o eA eL año e.n ~ue mAxico Aa 

cont~atado eL mavo~ monto de. La deuda jamáA pactado en un AÓ­

Lo año I La n.e.4.pueAta de como pudo AUce.deA e.4{0 La da Re.ne vi 
lLaA~e.al V la p4opla Se.caeiaA(a de Hacienda ~ CAédlto ~ü6LLco 

aL ~o¡a4 nue.At~o palA , en e4e año, de. una ofe.~ta ele. cAédlfo4 

fLex:.lbLe a 4.U máx:.lmo, aunado a ~ue 104. pn.e.ci.04. del pe.ln.úLe.o h9:, 

blan aLcan¡aáo 4U pn.eclo má4. aLto ~ laA {a4.a4 ~e.ale..4. de. lnte­

héA a iAavéA de La década de LoA Aetenta ha6lanAe hecho ne.~a­

tlvaA; e.4.ttt4 cl~cunAtan.cLaA /oAmaAon. e.L conte~to pa~a que LoA 

ne.1ociaJ04e.~ mexlcano4. Lo~Aa~an un lnc~e.lble monto de. cnédl­

~04. po4 19200 mlLLone.4 de dálaAe.A únicamente. de deuda pú6Llca 

exte4na. De e..tta LmpAe.4lonante 4umu 10800 mllLoneA de dóLa~eA 

eAtaban cont~atadaA a co~to p~a¡o, lo ~ue pAovoca iue. eL ~o-

11. J.A. Zoghbi, OP. CIT. p 38 
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... ·' - . 
'Re.g..lr.fi;4and_o. a.-.'.p11.e.¿_-i.4aft La.·.· e.1101.uc.i.ón. -el.:.. La_ de._~da .e~ 19~1, 

dl/e.n.e.nti4-- a~t-On.e.¡ _ e,·~·L,;.cld_e.n ·e.n 4.é.ñaLan. 9ue. e.L de.te.n.Ll:Jn.o·· de.l 

_p_n.e.clo. d:e.~ ·.P·~-~-11.-ó~~o, _i¡_ue. ·e.n. p1t.ome.dlo pan.a e.4.e.--añ.~ _ ª-~~-~n.¡ó un 

monto_ 'áe.~'}J,'7~ ·d_6Lan.,'i.4 Pº.". ban.11.lL1 4.e. de.br..a 1t~cupe.1taA_, __ ·a ~:~_n.t_o-~­

pLa¡ó, Lo 9ue. lúialme.nte no Auce..dló !I 4.e. i.n.cun.11.i:ó· e.~---~--:~l­

pul~~te.4. ~ fÍ!!; polttlca e.conómlca ~ .· !'e.1_:,nantti.n.L~ _ 

mi.e.nto de. un tlpo de. camb lo 4obfle.valuado c¡ue. p11.omovl~'-La ;'lug.a··­

clr.. capltal. contlnuó alentando un. C.1Le.clmle.nta 11.ápi..do~--¿¡-.J.~~- -¿.!!!. 

po11.tac.lone.4 !I g.e.ne.11.ó p11.é4tamo4 e.xte.11.noA e.xce.4.lvoA¡ e.l ~ante.nf 

mle.nto de. lo4 pne.cloA del pe.l1t.óle.o que. c.a.uAÓ una d11.á4.tlca. ca..f. 

da en Lo4 voLúmene.11 de. ve.nta11. V de. dlvi.4a4 11
(

8 

l.n n.e.11.ume.n e.L ch.or;ue i..rite.n.no r¡ue. h.l¡o c¡ue. Lo11. pal11.e.4 de.-

11an.n.oLLado11 e.xpon.tan.an 11.u11. maLe.11 a LaA economC.aA pobn.e.A a tn.!!. 

vl/J. de La e.Levaci.ón de. La11 fa4a11. de. i.nte.n.élJ. 'iue. LLe.~an.on h.a.11-

ta e.L 20% como má.xlma (ve.a4e. cuadn.a I de.L punto 1.6.J) con e.L 

objeto de. autopun.9-an.11.e. de. La i.n/Laci.ón, V La calda deL pn.e.cla 

del petn.óLeo¡ e.4to como conAe.cue.ncla de. La4 aL¡a4 dM.me4un.ada11 

r¡ue alcan¡an.on un 1500% e.n Ale.te. año11. Lo cual pn.ovocó que 11.e 

h.l.ci.e.n.an pn.o9-n.ama4 de. ah.on.n.o e.ne.n.~é.ti.co V ex.pL01taclón pan.a bu~ 

can. nue.vo11. vaci.mlenfoA de. h.i.dn.ocan.bun.0 1 colocando una 4.0bn.e.­

ofe.n.ta de un mi.LLón ele ban.n..lle.A eli.an.lo4* a me.di.ac/011 ele. 1981, 

fe.cha en r¡ue. emple.¡an a conju~an.11.e. lo4 e.Le.me.ntoA iue. pn.e.pan.an 

e.L e.11.ce.nan.lo ele. La cnLi.i.4 i¡ue. 11.e decla1ta able.11fome.ntc 

ag.oA.to de 1982. 

Con todo11. e11to11 aconte.ci..mle.nto11. 1982 11.e. di.o en me.di.o de. 

~n.an l.nce.n.t.ldumbn.e.. 

18. Gnrr{a Treviño Angel, LA REESTRUCTURAClON DE LA DEUDA 1 EL CASO MEX~CANO 
en Grlffth-Jones Stephany (comp) OP. CIT. p 75 

• veáse punto t.6.2. 
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A pn.lnci.plo4 ele 1982 1 el <ioble.n.no liabC.a anunclafÍo r¡ue 

4e. mante.ndn.l.a e.L nlveL de e~pan4i..~n ~e. 1.a_e.coiioml.a !J 4.e. /ljo 

el ti.po ele. camblo¡ pe.1to la c11.ecllbi..~i.clad de e.4ta.o. pn.opue.4fa4. 

4.e. e.mple.¡a a ne.49ue.61t.aja1t cu~ndo_._ e.L ~? de. /e.bne.110 4e. anunci.ó 

La ptti.me.1ta devaluaclón de e.4e. año 1 .·acle.má4 de. i¡ue. J.04 clC.a4 

de.A.pué.A 4e. pone en. moa.cha· un plt.o¡n.ama en' el cual. 11.e.4altan 

Jo4 pn.opue.AtaA bá.s.lcaA: la 11e..4.tnlcc.lón del g.aAto ptibllco !1-

e.1 el deALi.¡ami.e.nto del pe.4.o pana -.e.vi.tan la Aobnevaluaci.ón. 

lL mi.4.mo ele. /ebne.11.0 mane.a ot1ta cle.valuac.i.ón de 

nue.Atna moneda un 23'% !I un i.ncne.mento 4aLa11.laL cle.1. 30% 

lr.e.c/io4 'i"e pon AC. 4.olo.11 !1-ª no clan man9'en pana el contnol ele. 

La ln/1.aclón !Iª t¡ue el i.mpact.o palf.a la ec.onomla e.a el 

aumento del cln.cuLante., Lo r¡ue. hace. 9ue 4e. aceLe.11.e l4ta. 

Como con4e.cue.nci.a de. e4te. he.el.o 4e. c11.eó ot1to p1to~11.ama 

~ue. pone ln./a4Í.4 en eL cont11.ol deL g.aAto piibLi.co !I p1topone 

aume.nta11. e.L e.ndeudami.ento e.xte.11.no e.n 11, 000 mi.LLone.4 de. 

dóLatte.A uni.came.n-te.¡ LoA obje.tlvo4 de. e.Ata poLC.ti..ca fue.1ton 

Lo4 de. 11.e.duci..1t e.L défi..ci..t fi.4caL !I e.L défi...ci..t e.xte.11.no e.n 

fo1tma 11011te.ni...da, Lo 9ue. l1tajo como conAccue.ncla La n.e.ducci.ón 

de la de.manda pn.i..vad.a pon La falta de. Llt¡ui..de.¡ 9ue. a 4U ve.¡ 

lue. p11,.ovocada. 

la11 pollti.ca4. de. aju11te. e..t.tabLe.ci..d.~4 lti...ci...e.non 9ue. 4e. pu­

dle.na lle.va1t a cabo un aho1tn.o 4.uAtanci..aL, pe.no La4 pe.nd.i..da4 

cambi..a11,.i..a11 pn.ovocad.a4 pon, la4 de.vaLuaclone.4 !I e.L pag.o de. i..n-t!:. 

11e.4e.4 tuvi..e.1ton como con4e.cue.nci..a La anuLaci..ón de. e.4te. ahon.n.o, 
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eLe.vandoAe. de.L '];"/% . aL .. 5. 7%. e.n J98C~ /982 · n_e.4pe.ctlvame.nte. ~ 

e.L dé.f lci.t /Ín-¡¡~_~l-¡-~i~·>:A·~·;f~J_·~-~~¡; -~d.~z<( ~~"-7~'~:&.L :-/7 .-·9% ·. e.i{'..toA:·. año~ 
me.nclonado~ con ne.Ap:icto.•aL ?.I.8. ··.·.· '\ 

ln -~Lº.~lli.~~·~-: 4,~~4t~~-e.J~·;1_~·fá-bii.~:~ )1iúui;· ~-~;s1_:~e.'.;_d_~fi~~~ La4 

~::: .. :: .. ¡:~:::~:·::}\ ~I~~i1 .. ~~;::~-~::fün~~~Y~tf ~1f j¡:~.-
cl.e. ma!Iº• 

ln 19821 e.L <io6i.e.n.no Ai.g.uló_pag.an.do_ La fu9'a ele. -capltaLe.4 

!I 6á4lcame.nte. e.L·1te.flnanclamle.nto de. La de.uda e.xte.1tna de. cott­

to pLa¡o 'iue. Ae. habla cont1tatado e.n 1981. 

l.n e.l cami.no a La ln4olve.ncla e.conómi.ca. apn..e.ci.amoA e¡ue. 

e.L 6 el.e. a9'o4io de. 1982 Ae. puAo e.n mattcha e.L Ai.Aiema dual de. 

dlvi.4a4 e.L cual no 4ln.vi.ó de. nada, pon.'lue. e.11a lnmln.e.nte. La 

lncapaci.dad. de. Pª9-º de.L fiobi.e.n.no l'Je.xi.cano¡ ade.má4 11
Ae. LLe.9-Ó a 

un acue1Ldo con LaA auloALdadeA eAtadounlden4e4 ~ LoA BancoA 

CentAaLeA de LoA palAeA aclleedolleA con eL p1LopóAlto de anun­

clall 9ue no 4e i.ban a AUApendell LoA pa10A en /ollma i.ndefi.nlda 

Alno AoLo tempollaLmente, palla no caell en La Ai.luaclún ~ue oc~ 

lllli.ó ante.s. de LoA aíioA cuattenta 11 (9 Como conAecuencla de Lo.A. 

aconteci.mlenloA de 1981 ~ pallte de /982, eL ~obi.e1Lno mexlcano 

decldló modlflcall en follma pllolunda eL ma1Lco i.nAtltuclonaL en 

eL ifUe 4.e de.o..envoLvla 1.a actlvldad /lnanclella naclonaL 1 pott Lo 

9ue Ae emltlellon doA dec1Leto.s. pAeAldenclaLeA: 

19. S.H. y C, p,, OP. CIT. p 40 

AlAtema de. 

contlloL de cambio lnte~llaL, poll e..L 

cual .o.e pttoh.i.b í..a el.. comellclo i.nte.1Lna 
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ci.onaL áe. dlvlAa.11 e.~t11.anje.11.a4. 

lL Ae.~undo de.cn.~to decLan.aba La na­

ci.onal l¡ac?ón. .~e.. __ 1.a bri.~Ca -1~.11.L_va~a V 

·. de.·4u4 p11.opi.e.t:Ía.tÍe.A. __ liLto Pª.~ª ha.ce.n 

e.f~ca¡ _·e.L p:n..~~~'!,ª• 

Como con.Ae.cu~p&.ci.a di. e.~:~O ~e. dan-tn.e.A 11.e.acc~one.A: 

a} .-la .. cl.e.ud~-- de.<la- fañca-_ pa.Aa a - .u.tt pf! 

bli..c.a. 1 La. cual. a.A.c.le.nde. a 8, 000 mj; 

, LloneA. de. dó1a.1te.A, po« 1..o tanto A.e. 

i.nctte.m.e.nta Au monto e.n /J.6%. 

6) AL Auje.ta.11.Ae. La.A ope.11.aclone.A de. 

cambi.o 1 e.L lio&le.n.no Ae. i.nvol.ucnJj 

e.n e.I.. pa~o de. 18,000 mi.l.l.one.A. de. 

dúla.11.e.A., te.ni.en.do que. ab4011.ve.11.pe.~ 

cl.i.da.A c.ambi.a11.i.aA. 

e) é.AtoA de.c11.e.to11 V. La baja de. La.11 t!! 

11a11 de. i.nte.11.l11 i.nte.11.na11,a~udi.¡a11.on 

La a.cli.tud de. de.11conf.i.an¡a de.L 

ac11.e.e.Jo11. e.xl11.anje.11.o ha.e.La nue.11t11.o 

patA~o 

Ful La 4i.fuaci.ón caóti.ca en La cual ca~ó La economla na­

cLonaL en e.L año de 1982 La 'iue. t1tajo como eonAecuencla La ptt!J. 

muL~aclón Je. eAOA áecAe.toA 1 loA euaLe.4 {ue.11.on cottttectlvoA máA 

1¡.ue. p11.e.ve.n.tlvo.4 de. J.04 e.tt11.1111.~ come.tldoA a Lo La1e.9-o de. la.A doA 

úlllmtt.4 a.dmlnLAtn.aclone.A. 

la doLan.l¡acLtJn Je. La e..conomla habla LLe.,.ado a punto A cn.J:. 

tLco.4. loA de.póAllo.4 de. e-tta. moneda Al~nlflca.ban el 56% e.n tt~ 

20. secretada de Hacienda y Crédito Público, OP. CIT. p 41 - 43 
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Laclóti a :~011·'Je.pó4lt~·A ':n ·mo;,_-;¿¿~·-::~·ac.l'~n;,.i.-·;· l~f.011~.'.c;_:-4~-~\·ve.j 1te.~ 
- ' ·. . . . - ' .. -: . -· ~ ', .' -

pn.ue.nt.aban -~n e.ne110· de: e..u. aito i.-~··.j~-;11%i(y ·, :_::··)(:. ·::-(.··· ~----· 
-t.l me.n.ca'dO ·c1ual. 'ele. dlVi.li.'aA .~n, Pº.'?º -_;.,_'Í.p!J~O ·, ~~--~l~~:bUé~· al-~ 

cont11.ol ¿e_ La /uf}a de. -c~/ft~:¡;¿;¡ ·?::(f~~~\~~~~~~:~~~~~;~~~::;1i:~:~~-~i~-~-~/C~n: 

1~~~~~~:~:~~.~~::~~i~~~~FJA~l;~J~~ 
' · . .1:-· :.:.·:· ----'.:---;-

pecto N:
1 c:::cl:::: ::t:::º L:•u~~lodl~a c;nt¡~tasf~n_,;ú ~Lcll~ 

fo4 ext.e.11.n.04 tn.aio como conAe.cue.nci.a" e.Í,~-'!-f}Oi~ml~ji'.¿,_::i~.~ ~-~- -~~~":'" _ 

paci.dad cle.uclon.a de. /fléxlco. De. /9t¡6 ·a 1982 1.011.. :_~--~li~~-n.~~ .ftú~ 
a11umi.e.1ton e.L pocle.1t no de.jan.on de. cont11ata1L cilé.cl?~:o·~::~j~·:~ic_·~~~~·~~ 
nl un AoLo aii.o. 

"Du11.ante e.4e pell todo La cleurla c/lecl.ó a ·una t'aA~:;~ll.ome.clLo 
ele 21%. Su aumento en 11.elaclón con eL tamaño el~ L~:··~~Ó"/i.omlO.. 
/ue implle4lonante. lL A.alelo de La deuda pa4o diL e9ul.v~Lente 

aL 1% cleL P./.8. en 1946 aL 35.9% en 1982. mLent•aA 9ue en 

1946 el Aellvlclo de La deuda ella l~ual al 0.9% ele la4 e.xpollt~ 

clonf!..41 en 1982 dlcho monto habla alcan¡ado un 37% de LaA ve~ 

taA aL exte11.llo1t 11 ~ 1 

ll ~ !Í!J; a¡oAto de l!l.§2. La Altuaclón 4e volvló ln404feni 

ble ~ e.1 ~oble11.n.o ele ~i.xlco n.o ~ulAo caell un.a Altuaclón CE 

mo la. vlvlda ante.A de LoA añoA cua11..e.Jlta1 e.A decl1t una o/ell ta 

1t.l1l.da en cuanto emp1té.11tltoA ex.te11.noA poll Lo i¡ue La de.el-

Alón del cle1t1te t~tal de c11.édlto11 po1t pa1tte de La banca aclle~ 

21. Secre~_arla de Haci~nda y Crédi.to PÍ1blico, op. CIT. p 17 
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don.a, obl.i..g.o al <iobi..e.MtO flle.xi.canLI a de.clan.ali.. 'uri.a món.ato11ia n~ 

g.oclada pon.. noventa dt.a4 1 h.acla 'e.l. pag.o. de.i, p1t~.nclp~~~2 '." 
. . 

Con e.4.te. pa.s.o 4.e. abn.e. foAmaLme.n~e. o~n.a.'.e.tci.pa e.ri..··e.l. ace.n.vo 

ele. La deuda e..xte.11.n.a de. fllxlco·. 

22. Secretaría de Hacienda y crédito P6blico, OP. CIT. p 54 



CA1'ITULO IV 

LA CRISIS Dl LA DlUDA lXTlRNA Dl MlXICO 82 - 8~: 

LA RlSTRUCTURACION DlL DélJITO Y lL A9USTl A1'LICADO A LA lCONOMIA. 

lo4 de.JJ.e.9ui.Li.btti.0JJ. 9ue. pn.ovocó La e1tlJJ.lJJ. de.u.don.a e.n /l¡é.-

xi.co .4.e. en/n.e.ntan.on doJJ. ottle.ntaclone.JJ. c¡u.e. La poLlti.ca 

nomlca o/i.ci.aL pu.Ao de. 1te.Li.e.ve. Ju,,_ante. e.L pe.n.lodo de. ffJi..g.ue.L -

Je. La Madtti.d Hu11.tado: Lf la 1te..s.t11.uctu.naci.ón de.L monto de.L dé.­

bito que. 4e. !tabla acumulado h.aJJ.ta 1982, ade.má11 de. ot1toA p11.é.A­

tamoA 9ue. .te. acumu.Lan.on e.n LoJJ. Al?-u.i.e.n.ie.A añoA !I ?_/ lL a'J°u.Ate. 

o cambi.o e.Aittu.ctun.al c¡ue Ae. Llevó a cabo ba,¡o [04 Li.ne.ami.e.ntoA 

de.L F.M.I. !I e.L Banco mundial, aunc¡ue. e.L e.9ui.po g.ube.ttname.ntal 

lti.¡o ..S.U!JaA muclta.s. de. l.a4 p1topu.e.AtaA de. e.JJ.toA On.9-ani.AmoA 1 4e.-

9-Ún Ri.ve.11.a. 1lloA {f'¡i.9-ue.l. An?-c.L, pon. ot1to lado Anr;.e.L <i1un.la T1te.­

vi.ño a/i.1tma como pan.ti.ci.pante. e.n la11 ne._9.oci.aci.one.4 'lue. Lo4 -­

pn.09-n.amaJJ. de 11.e.atn.uctu1Lacló11 como Lo /ue La contenida en eL -

pa9uete neg..oci.ado en 1982 conteni.a e.Lemento.s. Aeten.odox.oJJ. !1- 011.­

tocloxo-t. 
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lL ohjetlvo Je eAte capitulo eA el anáLlAlA de eAtoA doA 

aApectoA i"e ocupanon laA pnlonldadeA de poLltlca económica -

dunante el pentodo 82 - &~ y vlncuLanLo con la poAlclón ne~o­

cladona 9Ue aAumló eL ~oblenno de Miguel de la ~adnld Huntado 

a tAaVlA de LaA dlAtlntaA taceA 9ue en {oAma te.mpoAal y meto­

Joióglca Ae áeApAenden del pnoplo anáLlAlA pana deAtacan laA 

ca•actenlAtlcaA Je la· neAtnuctunaclón y el ajuAte,haclenáo 

un e.4fudlo companatlvo con aL~unoA lndlcadoneA como la tnanA­

le•e.n.cla neta de neCUA404 y el pago del Aenvlclo de La deuda 

pana apoyan el eAtudlo de otnoA aApectoA en el CapltuLo V. 

4.t. ANAL1515 CUANTITATIVO Dl LAS Rl5TRUCTUnACIONl5. 

AL companan 2aA dlAtlntaA neAtnuctunacloneA 9ue 4e hiel~ 

AOR en eL penlodo de De La ~adALd 4e o64eAva un avance paula­

tino en la4 mejoaa4 del peafll áe la deuda e..11:tenna de México. 

PaAando a ia co•paAaclón J~ Lo4 a«Ae~Lo4 1 en dlcle.rnbne 

J~ 1982 4e hace una Aolicituá {onmal paAa AeAfAUCfUAQA 2J,150 

mlLLone4 de dóLaneA cu~o vencimiento aho~aba laA flnan¡aA del 

~obleAno Fedenai pa«a loA añoA 83 ~ 84 (e4io deApuéA de la 4~ 

Licitud pana JeteneA LoA pa~OA pon noventa dlaA daáa la Aitu~ 

clón de vaclo en laA anca4 ~ubennamentaleA), apAobada en oCtu­

bne Je 1983 Ae obAenvan LaA 4i~ulenteA AliuacloneA lvea4e cua­

dno IJ~el. pe•lodo de •e.A.t«uctunaci6n e4_Je ocho añoA con cua-­

tno de ~nacla con una AobAe taAa de I 7¡3 406Ae 1LboA o I 1¡~ 

Aobne p•lme a elección del p•eAtamlAia, ~a ~ue laA entidaJe4 

cobAanon fue de 1% pon una AoLa ve¡ Aobne el monto neAiAuctu­

Aado Je 2],150 ml1Lone4 áe dóLaaeA. 

* Al /lnal áe eAte lncl40, 
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ne.4pe.cfo a la cfe.uda pn.lvaJa 4V.. Ae.4{/tUCfUAÓ e.n fun.ci.ón cfe. 

La deuda públlca V pan.a la p11.lme.n.a e.tapa loctubñe d~ 1983) 

pu4le.tuJn e.n la "me.4a de. La11 ne.1uclaclone.A 12, qoo _inl~~oniA clr!. .d§.: 

Lan.e.4. ·con acho añoA de. pla¡a V cuat.11.0 ele. g.11.acla. ·(e.u.ad~~ f J 

la pn.lme.n.a 11.e..ttnuctu11.aclón de.Ade. AU l~lclo Ae. \-l~-·.-~-ui.: .. Lb~ 
a Ae.11. ln4u/lcle.nte. Vª 9"e. a pa1tti.A_ de. 1985· Lo4 ·,p_ag.~11.- ~e.1 píiln­

clpal 4.ublan. e.n fon.ma de.Ame.Aun.ada, pn.ome.di.á~clo' -u~.J!~~~o-: a~~.i..ba­

áe. LoA 11,000 mi.LLone.A. áe ááLane.4 áunarit•· d puloáo·1985-J990: 
• o·_;;- .-·.--. -

"l4fo4 e.Ataban p1t,,11tamaJ04 ele._ La4 '~Lg.Ule.n~~ t~~'mO.'':i::é.Tt. :i985, ---

9,750 m.á.á.; e.n 1986, 9,231 m.á.á.; e.n 19a7';/4()37 ;.;:J.á.; 

e.n 1988, 13,544 ... d.á.; •n 1i¡89, 12, 165 m.'J;Ji; ~~: .. n 1990;'.---­

I0,/¡84 m.cl.cl. Si. a Lo ante.1tl-01t 4~ 4.Um_a:··i~-~-J.i.ti~'ºtJ.~-~-.i:ó'i.·~--{Je.:-~¡~~~'!-!:. 
4e4 fiUe. bLen podl.an /Luctuall e.ntlle 7 .mÍL y. /O ·rn.i.~- '/ni.·L~on_e.4·-.·cl~."' 

dóLalle.4 anuaLe.4 -dependLendo de.1 ni.ve.L de.-~a4 ta4a4 ~~ L~te.ll~A­

LoA Pª?-º4. anual.e.A poll 4.e.11.vLci.o de. La deuda podn.lan. e.ncoñ.iiz.all.4e 

en.ttte. 18 mi.L !J. 22 mLL mLLlone..o. de. dóLallt.A"! lAta· pttoptJllci.ón -

de tllanA/ette.ncLaA de tlecutlA04 Aaci.a LaA e.nti.dadeA actlee.dtJtta4 -

de. méxlco e/la lmpoAi.ble. cublli.lllaA poll Lo 9ue. 4.e 4.0li.ci.ta otila 

tle4.llluctutlaci.ón i¡ue me.iotla La4 condlci.one.A del pett/i.L de.L de.u­

don. en Ae.ptlembtle de 1984 poll un monto de 48,000 mi.LLone.4 de 

dólalleA 1 cuvo ve.nclmle.nto 4e. daba en el pettlodo 1985 - 1990, 

Aollci.tandoAe un pe.Alado de Pª9-º poll 14 año4 1 e.Li.mi.nando4.e la 

Aobtle.taAa !J. uti.Li.¡ando4.e. palla e.Ala lle.Atnuctutlaci.ón Aolo la t~ 

4.a li.botl. lAla ne.Allluctunaclón Ae Lo9-ll0 en doA patlle.A pana 

mall¡o y. a~oAto del 85 con 28,000 y 20,000 mi.lloneA de. dúLalle.4. 

lle.Ape.ctlvamente. fcuadtlol) con e.Ate. atllle.9-Lo 4.e da un ahollllO -­

auni¡ue modeAto en e.Ae.nci.a pello ~ue pe.Ami.te. aL pal.A tllaAall una 

e.Atnate.9-i.a de. me.di.ano pla¡o y. dejalllo en condi.ci.oneA de una 

1. 5.H. 'C.P., OP. CIT. p 140 



- 96 -

mejo«. pe.1tApe.cti.va La cuaL ~,ambla.. Pº.": V_Q.~lail.e.11 e.JC:te.1ttta.t ·'lue. 

vue.Lve.n. a Aumln al palli en. ·UttO.~::~.~:~.¿~·J.~:·~~-1t..~~:L1.~:;.,_ 
Ca.he hace.11 mención i¡~e. -h_éi~·_l:a:·,~.9~~-;;:_~e-~.li.¡a~. ·un. .:p_a~ó. ·.de 950 

::~~º::: ::4 d:~:::: :::·::;::1·~:§r::~'~;~i~;4,i~;;t~foii!E.:: 
o. ca.60 po1t 1.o 'i"~ tainÓlln· '.4~ ~-ne.~~~Ú.·~~:¡·~~~/1;/<j~·~c_:;:¿~-~-JE~l-0:~-~4 

·--:..~.~--~,-::~-):f.:' __ ~_-;.,_";:_-. -.·;~ 

de. La 4e.t¡unda. ne.~oclaclán e.4 dec~_ttJ. coÍt,: ÚÍt ·f~O:¡~--~;--~~~ -{(:.-:;;_fi.-i;~- -. --
y. apl.icandol.e. lQ. ta.aa 1..llu)lt, ·-=--., _-_-_-.;:·.-~·:;_0o·_:~; ... :'~·L~-:_:: .:_::_.--

- ., .'> .--·-.. --·-
Como 11.e ha !.e.cho patente. e.n e.L capC.tuLO. 11 --La 11i.tuciC.i.ón' 

de.L o.ñ.CJ 1986 po11.. e.L pttobl.e.ma de. Lo4 4.i.4.m04. que. a.r.¡ue.{Úf!.oti' a 1.a 

capi.:tal del. pal11 maÁ 4ltuacLone...a. e.x.te.11.na4. f al¡a e.n e.L ·4e1t.vlclo 

de. la deuda V la baja de.L pAe.clo Je.L pe..t1t.óLeo) vue.Lve.n a 4.uml11. 

a el pald en una 4[{uacl6n de c11.l.a.L.a. ~a que el déflcl~ alcan-

1o.Jo pan.a. u.e.aJWe.11 d.e 15.2*4.abne. e.L P.1.8., aunado a una vltttual. 

laL~a de. /lnanclamle.nto pQ1t. pante.. Je La banca ac11.eedo~a,Alendo 

po4 e.11ta11 cau4.a11 po11. La11 ~ue el Goble.11.no 11e ve o6Ll~ado a en-

Banco.i¡ en e..tta p1t.opue.11ta '1e vle.11.an e.Le.me.nto.4 novedo.4.011 que -

LoA ne.9ocladone11 mexlcano4 cnelan pud.le11.an pAoie~e.n el cn..ecl-

mle.nta del pai11 1 -4e~ún Clemente ~ul¡ Duttán La pnlme.tta e.tapa de La c1tl.a.l4 deud~ 

Aa1 82 - h5, el pal4 6u11caba la e.4.ta6lLl¡aclQn pan.a 1t.e..cupe.1t.a1t. 

La 4olve.nala ~conómlca, a1otada e.11ta e.11t11.ategla V de..11pué11 de 

una Lall~a Lucha en fo1to11 lnte.nnaclonaLe.11 de da la e...a.tttate.ita 

de..L Plan Baken que con lodo V 4U4 de../lcle.ncla4 4L~nl/lc6 un 

pequeño avance, Autt1le.ndo La te.Ai4 de. e.1 aju'1te con c11.eclmle~ 

t..o o "c11.e.ce.11. pa1t.a pag..a11.", e11 e.n e.11te. e.11ce.na1tla donde. 4Ull$-e. La 

* Dato exlftaúlo de, Villmv<wl 1/ene, "Deuda erl.eMa !I poÍUica de aj•v.IE {i_ = de 11/éxico 
!<;82-1985" "" ~·;./flth-{/a><A s~ f cmp) IJi'. ar. p 48 . 

"* liul¡ Du•an Clemenfa, iJéJJIJA txTlJINA, CRéLlfllIWO 'J éf}UIDAO. 



- 97 -

pn.opue.4ta me.xi.can.a La cual. 1 JJ.i.. La companamoJJ. con. e.L an.11.e.9-Lo de.. 

lJ2 !J e.L de. 81¡ -· 85 ob4.e.n.va ·Lo4. Ai.9-u?e.nte.~ av,anc~11: (_cuad1to I) 

ln ptti.nci.plo dé. - ctie.titl.t~· lóA·. p·al11,u1<de.L Club:_de._.. Pc11d'..11 

ace..ptan.on n.e.Atn.uctu1tan. un m_on.to e.qu'Lvá.1._e.nte. ·a / ,500. mLl.Lone.4-

de. dól.ane.JJ. con un pe.n.lodo de. pag.o de< ~.b _añ.u_~ ·7:~~~-·}/'·~~ 9-~~~c_-~ªJ_ 
e.4fQ4 mQn.fo.4. que.. Ae.· ven.clan. -4.i.n.' la fJt~ALb-~L~Jdd::J.~. ~Jb_ni.~~f!A~-:-~n_ 
1.a.11 condLclon.e.A e..o.tlpuladaA

1 
co4to ~·~---~,/;/j~;j:~¡-~ '"~~~--~:;¡ i':-_-1./4: __ - -_ 

n.e.9'oci.ado11,e.4 me.xLcanOJJ. Ll.e.van.l.04. a. cab'? y.a ~u~---~~"·)~~-b-~~·:_:anf~­
ce..de.n.te.JJ. de. n.e.JJ.t11.uctun.aci.ón con e.Ate. 01tsi-iin.i.JJ.mÓ<1e.~~~ - 4··~-. ~/i~-

e.n e.L l.i.btto De.u da e.xte.n.n.a 'PúbLi.ca ti1e.xi.r;.an.a: Publi.caJ--,;·'-·P:~-ti. 
La Se.c1teta1tla de Hacienda V C1tédlto 'Públlco. fven /,;_b¡¡~;¡íi.aJ. 

lo4 c1tédlto4 1983 - 1984 que 4e Auman 8,550 mi.LLone.4 de 

dúLane.A en total, /ue.1ton 1te.Atnuctu1tadoA con un pLa¡o de. 10 -

añoA V 5 de g.1taci.a 1 Log..nandoAe. La t.aAa Li.bcJn máA una Aobn.e.t!!.. 

de o.h/ y Aln comi4lón. ln LaA ne~ociacioneA de. 1986 - 87, 

e.Ata 1tonda también Ae. Llevó a e.fe.eta La n.e.Atnuctunación -

de. 43,700 mi.LLone4 de. dóla1te.A con 20 añ.04 de pLa¡o y 7 de 

g..1tacia 1 e.4 de. Ae.ñalan4e ~ue. e4te monto Vª habla Aldo 1te.Atn.u~ 

tun.ado e.n 1984 - 1985 1 e.n e.Ate. caAo también Ae Log..no una taAa 

de 0.81 con La taAa Llbo1t ~ue eA máA cómoda 9ue. La p1time. laA­

compa1taclone.A 4altan a La vl4ta 1 La pnime1ta neAtnuctunaclón -

que 4e Lo~1to en octubne. de 1983 /ue po1t ocho año4 1 La Log..1tada 

e.n 1986 /ue de 20 añoA iunto con otttaA lmpo1ttanteA dL{e.1r.en-­

cla4 como e4 La Aobn.etaAa 9ue. paAo de I 7¡8 4ob1te la 1Lbo1t en 

n.acUín. f vea.a.e. cuarÍ1to I aL /i.nal de. e.4fe. punto). 

l11to e.11 un eiemplo rle laA meion.a4 lo9-n.ada4 en el pe.n.fi..l 
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de. La áe.uda e.ll:.te.1tn.a pú61.i.ca. me.xi.can~, e.n 1.a te.11.'ce.11.a 11.oncla de. 

n.e.Atn.uctu1taci.ón. 86 - 67, a.de..md.A, .s.¡;_\dle.1tori. a4'pe.cto.s. nove.do4o4 

como Aon La té.Ai.4 r¡Ue. aA01ta.,_;_po'n.l~:_.·-i-n.'{~.t-i4: e.~i: e.i>ajuAte. con en._!;. 

clmle.nto V !1!1·no40J.o e.L ajuAte. ~o~:·mi.~~a4 a Lo~1ta11. e.xce.cle.nte.A P!!. 

1ta cub1tl1t e.L one.11.040 4e.1t11Lci.o ·Je.-· La deuda¡ do4 cl.aú4ul.aA de. -

con.ti.ng.e.nci.a apa1r:e.cle.1ton e.n. e.4te. a11.·11.-e.g.J.0 1 1200 mi.Ll.one.4 de. d!!.. 

La1te.4 con 8 año4 de. pl.a¡o V cual1to de. g.1taci.a con mi.1taA a p11.o­

te.g.e.11. e.L c1te.ci.mi.e.nto, un monto de. 500 mi.Ll.on.e.4 de. dóLane..s. con 

12 año.s. de. pl.a¡o V .s.i.e.te. de. ~llaci.a V pa1ta am6o4 ca404 La ta.s.a 

l.i.601t con una de.ma.s.la de. 0.8/. ll. .s.LrnL/i.cado de. e..s.ta.s. g.nande.4 

que. e.1. 

ca.mi.no de. La monatonla ne.g.oci.ada ni.ndi.ó 4U4 /11.ulo4 1 aunque. 

!tubo mome.n.to4 en 9ue paAecla que eL Aompimiento con La comuni­

dad panecla inminente¡ Lo4 objetlvo4 de una deuda manejable en 

contexto macnoeconómlco h.ab lan. tocado un. punto óptlmo !I 

e4 en e4e 4entido h.acia donde apuntaba La eAtnate~la novedo4a 

de aL~una4 inn.ovacione4 9ue no 4e h.an tocado V 4on. en pninci­

pio; Lo4 SWAPS cuvo mecani4mo con4i4te en cambian deuda pon -

de4cuento 4U4ÍanciaL 

ute mecani4mo tuvo una dunación de. ahni.L de.L affo de 1986 

octuhne de 1987 con un ah.onno de 362 miLLone4 de dóLane.4 V una 

inven4ión !I cancelación pnoductiva de 2126 miLLone.4 de d6LaAe4 

•'4 e4te mecani4mo lue nece4aAio 4U4pendenLo pon Lo4 e/ecto4 -

in/Lacionanio4 ~ue aplicación acaAneaha! 

Otno a4pecto innovadoA 9ue 4e dio en eL pnoce40 n.e1ocia­

don lué La captuAa ln4tltuclonaL deL de4cuento de deuda púbLi 

ca mexicana, e4to comien¡a eL 30 de dicie.mbne de 1987 !I en /~ 

1. '&¡.eA<ncia4 en, 5.H. ¡i C.P., (Ji'. CD. pp 255 a 258 
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h1te.11.o de. 1988 Lo4 n.e.AuLtad.011. ·/ue.n.on uiia citnce..laci.ó,n. di de.uda 

vi.e.ja pon. 3665 mi.LJ.one.A de dóLan.e.11 eon.>una. e.in~Alón: cJ..e· ,2557 "!"!::. 
Llone.A de dóLa1te.A, eL de.4.cue.n.to aceptado /uci. 'de.,-'ufL J0 • .)3%:_'!-Ún _ 

cuando como e.A Aabi.do e.n e.404 añoA La de.uda me.Xi.cana ·4e.'.coti.­

¡a6a a me.noA r:ie. 50 ce.ntavo4 pon. cada dól.án:_ ¿'~--~d~u/J;, pe.~.".. ~i.!!, · 
~ún p1te.JJ.:lami.Ata oton.9aba un CÍóLa1t pan.a._ ~u_~'-_un-.~~e:UJ~·n.' 'Lii ~d.'p'"~~ ,,_ 
de.Apué.A a me.nc.M de. Au vaLon., e.1. den.e.cho -¿~fe.~·~-;¡~~¡_--~~~-j_:c_:tn~-~[;,--~--; 

admi.te. Ae.9ún i.n/01tmaci.6n pe.1ti.oáLAli.ca!l 

é.L úLti.mo a4pe.cto tna¡aclo en e.Al~ e.At11.ale.,9-i.a e.A -.. -e.1. J..(éz.m!!_ 

do/D'{JCl/íUVClJO t¡ue. ati.n.adame.n.te. cle.Ac11.i.be. ~u1t11la 7Ae.vi.ño "é.n -­

vi.1tlud de. ~ue. e.J. valo1t de. me.1tcado de. un bon.o taL e.A aho1ta Ao1.o 

/1tacclón de. 4U vaLon. ai ve.nclmle.nto, La cantidad 11.e9ue.n.Láa 

pon. Lo11 mexicanoli pan.a comp11.a1tLo podn.la obt.e.ne.n.11e. /aciLme.n.te. 

tomando e.n p1té11tamo una cantidad ll~e.Aame.nt.e. mayon. en 1011 ba~ 

co4, U.A.ando La11 1te4en.va4 ele /1lé.xlco, o pon. me.dio de am6011 1,2 -­

l11te cupón ~an.antl¡a eL pn.lnclpaL al /lnaL áe.i ejen.ciclo de -

20 año.A.. Con una lnve.11.11lón de ~92 mlLLone.11 de dólan.e.11 11e. Lo~n.ó 

un ahon.n.o neto de 2645 mlLLoneA de. dóLa11.e11 9ue. 11e. de.11~ompone.n 

a4lj 1108 mlLLone11 de. d6La1te.11 de. capltaL ~ 1537 mllioneli de -

dóLan.e.A pon. lnt.e.1te.Ae.11 e¡ue. tuvie.11.on t¡ue. pag.an.-Ae dun.ante. --Lo.11 20 

año11 de 1.a madun.aclún d.e.l. bono. 

~L 6aLance. de. La11 nefoclaclone.11 an.n.o/a tn.e.4 n.e.11t.11.ue~un.a­

clone.11 la11 cuale11 en 11u 11e.euencla van 0611e.n.vand.o un avance e¡ue 

pe.11.mi.ie. aL pal11 e11pe.n.a11. el lnlcio d.e.L 11e.xenlo de Ca11.Lo11 SaLi-­

na11 con meno11. lnce11.ti.dum61te. aun9ue. no con me.non. tn.a6ajo en e.11-

te. pn.obLema de. La deuda e.xi.en.na me.xlcana. "J'ln 0/11.e.cen una n.ec!;_ 

ta e.a.pe.el/lea, 

11. fle{.,,enciM enS.11. yC.f'., (fi', en. w255 a.2:>\ 
2. <iunnLa T•evi.ño iln!le-l· lll ílé.SlYl/JCTl!MCION Dé. lll iJéJJüil:él. CASO Dé. ¡rféXJCO 

"" ~•i.lfi.t.J.-flun.., Stephanv ( compl Of>. CIT. p /01 
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c;rue. de.be. Aatl4.face.1t lde.al.me.nfe. una Aol.uc(óÍt J~g.oci.aáá·- ~ l.á 

c1ti.4i.A áe. 1.a cle.uda. 1 1.a cu.al. poAtuLan.l~ do,4, ~.b/e._ti.,~~4. -~'e.ne.~-~1.e.~ 
••••• t.e.ncln..la c¡ue. n..e.cl.ucln. 1.a Aa.Li.cla de.. 1te:cull.404._·-~~;:· •• ·:.·d._: u..1.~. /ti.~º 

'"' •:":~ 

ve.1. 9ue. lue.1ta compati.bl.e. con un pn..ontii ~~f.Oº~~~--,;'~:/ii';¡_- --~~'l.tni~):;,.e.-. ~-

1.at.lvame.nte. n.ápi.do de. c11.e.ci.mi.e.nto pe.~~C.áp·t.'t~';).)'d~~-.--9~~~- ·i..~.>. 
ace.pla1tan 1.oA liobi.e.n.noA acn.e.e.clon.e.4. h.abn.lc;.--.,.ue·-:p~_ó'fe.g.~~ el.~., un 

col.ap40 e.1. AlAte.ma bancan.i.o mundial. V pn.~~~~~'11._::¿~~ ~~i.jC~- de.-- '-

1teApe.to pana La p1topi.e.dad p1ti.vada e.n 1.aA n..e.1.aclone.A come.11.ci.a-

Í.e.4 i.nte.1tnaci.onal.e.A 11 3 . 
l.11.te. me.nAa.je patt.e.ce.ttla que. e.1. 1tég.lme.n Sal.lnl.o.ta l.o ente.!!. 

di.o Vª 9ue 4e. vL..1Lumbn.a ha.jo La.A ne.g.oci.aci.oneA Ae.g..uldaA pon. 

e.Ate una me.jan. pen.Apectlva de La econom(a mexlcana e.n cuanto 

a La Ae.cuencla de La n.e.Atn.uctun.aclón de. La deuda. 

Haciendo un iíltlmo comenta1t.lo ace.n.ca de La deuda pn.lvacla 

La lnfo1t.maclón t¡ue. Ae. de.Ap11.encle. de La bLbLLog..na/La báALc.a de~ 

c.1t.Lbe. t¡ue. LoA bant¡ue.n.oA pn.efl1t.Le.1t.on o¡ne.ce.n. lmpon.tante4 de.4-­

cue.ntoA a Alt4 dete.ntado11e.4 1 ante.A de 11ome.te.1t.La a loA pLa¡o..t. -

t¡ue ma11.c.aba La deuda públlca ele. veinte año4 pana 11u pag.0 1 -­

aconclacio en LaA ne.g..oclaclone.A de. 86 - 87; pon Lo t¡ue. pnáctl­

camente. 4e. lLc¡ul.do V AU pe..t.o ~a no fue. lmpo11.tante. pana e.L -

monto el.e. la cl.euc/a e.xte.n.na de. f!Jé.xlco. 

3. KaLe.tdv Anatoü, LOS COSTOS Dé. LA /!lORATORIA p 177 
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4.2 ll A9U57l é.CONOmICO, ll CAmBIO lST'ilUCTU'ilAL.J LA T'ilANSFl_ 
'illNCIA NlTA l!l 'illCU'ilSOS ( lntuuú ~· • oÜM concé.ptó4) 

-
ll. pÍl.oce.40 ... ci~ ~~lon:~a·\9-Ue. Ita e.xp_e.11.Lme.ni-~d~ -1.~-: e.C.ólio'in~a 

me.xi.c~n~·: Ita ~;Jo·v)~aj·~,;·_·'f~: .. ~~-a~~-l:o _ P"~!u_nclo ~n ~~~//~} á1u.a4 _ -.9ue.-

:::::.~~~::f~i:11:~-:~;~::.:::::;::::,:::.:e:~~::di:::~:::.::::._ 
ne.4¡-~e.n ~4.{~c--Co~~-~x-~o- e.L--aju4fe.- económico V -~-1. c~-~b?'i/~.:~~¡f.~~~~~-~, 
-tu~~¡ h.0;:~ -4i_-~~ -i~.11 ii.l.a11.e.11 de. 1.a 11.e./ottma e.c_onóml~a e._~f_ic:~~~i.J~. 
pon.·PJ_L~~e.L ·<Íci, La-·fla.dn.lcl Hun.tado V conti.núacla _con~-E.xifa_·:p_~-~>Á~: 
4UCe.40/to 

·La4 van.i.abl.e.4 9ue. liace.n ne.ce.Aa1tlo e.1. ajuAte. e.cc1nómlco V 

e.1. e.amblo e..11t1tuctu11.al. ti.e.nen AU 011.Lg.e.n e.n "l.1. de.11e.9ul1.lbn.i.o 

e.xte.11.no •• , de.1. déli.clt come.n.clal. manu¡actu11.e.11.o, 9ue. de. 1977-a 

19ÓI aLcan.¡ó un totaL acumuLado de. 48.7 mi.L mi.LLone.A de. dúLa-

4e.A1 como e.n. LaA e.Le.vadoA pa~o4 de. i.nte.11.e.4e.4 de. La de.uda e.x­

te.4na, 9ue. pan.a 1962 aLcan¡a11.an 12.2 mi.L mi.LLone.A de. dóLan.e.4 11 3 

Aunr¡ue. e.Ata i.cle.a 11.e.Aume. La ne.ce.Alelad de.L ajuAte. V eL cambio 

e.At11.uclu11.aL, no pue.cle. ali.11.ma11.Ae. 9ue. Aon LoA úni.coA /acto11.e.4 1 

aun9ue. 4i LoA máJJ.. i.mpa11.tan.te.Aj bajo e.4fa óptica e.L objetivo 

ele. e.Ate. anáLi.AiA e.4 vinculan. La e.voLuci.ón de. La 4e./011.ma e.con! 

mi.ca con La poAi.ci.ón n.e.~oci.ado11.a de.L fiobi.e11.n.o Me.xi.cano, ''La -

f11011.ato11.i.a Ne.~oci.ada" I aunacloJJ. a e.4fo4 conce.pto4 e.4fa muv vin­

culada La T11.anA/e.4e.n.ci.a Ne.ta de. RecUll.404 cuvo an.áLi.4i.4 11.e.JJ..uLta 

i.nte.11.e.4an.te Vª 9ue. e.Ata t11.an4!e.11.e.nci.a 1 pon. Llaman.Le. de. aL~ún. 

modo, vi.no a Ae.11. e.L te.11.móme.t11.o de. La Aan.~11.La de 11.ecu11.404 r¡ue. 

e.xpe.11.i.me.nto méxi.co, Vª 9ue. "e..L movi.Li.¡an. 11.e.cu11.Ao1J. pan.a e.L 

ci.mle.nto e.conómi.co compite. con La movi.Li.¡aci.ón. de 11.ecu11.404 --

3. Vi.llamal Rene, iJlUDA éXTéJINA !/ f()lJTJCA lJl A9U57l. ll CASO l!l l'illCO 
19é2 - 1986 en ~•l/ltf._}onu Stephanv ( comp) 'firt.~ CJT; p 47 
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pa11.a e.l 4e.1tvlclo de. La ele.u.da. é.n e.L p11.lme.n. caAo · 4e. tita ta ele. -

cle.4tlna.1t 1te.cu.n.404 Pª"'ª La f.ollm<J:dlófl: .de/.c_aplta_L l~4ACo y.~ Aumano 

!I e.n e.L .1J..e.g.u.11rlo pan.a 4~f.l4faC~-~-·:1~~~ e:~-~~~~-~··la.4_: 'ele. ·Lo4 O.cn.e.e.rlo-

11.e.A''" • 

'Pon. offr.o lado La vul.ne.1tabi.Li.da·cl e.lt· 9u"'e.: Ae.- e.t;conttl~ba La -

e.conomla me..:clcana al. lnlclo de. _1.a -apJ..~caci.611 de.L p11..og.n.ama de. 

a-Ju4te. 1 e.Ataba e.vi.cle.nc.i.arla po11. La "e.le.va.da p-11.opon.c~i.ón de. LOA 

ln.g.1te.40A po11. e.xpo11.taci..6n que. de.pe.ndla de. La.A ve.nta.4 de. un 40-

1.o pn.oducto; la e.xce.4.i.va ele.u.da e.xte.n.n.a. 1 e.u.y.o monto e.gui.val.C.a 

a máA de. La mi.tad (53%) d.e.l f>IB !I cuv-a amo1tti.¡ac.i.ón de.bla cu­

b•LMJ.e. e.n pLa;oA pe.•e.ntoAlo• 127% de.L totaL e.n 1983 V *6% 

tn.e.4 añ.oA 1 h.ac.i.e.ndol.a i..mpag.a6Le."5. 

é.4 e.n e.Ate. e.Ace.na.11.i.o e.n el.onde. Ae. lni.ci..a e.L to11.tu.0Ao camJ:. 

no ele. l.o4 cambi.04 eA.tn.uctun.aLe.4 9ue. tn.aje.n.on muchali di.llcuLt!! 

Je.11 a e.L pal.li e.n e.L ten.n.c.no e.conómi.cfJ IJ poLlti.co, a4pe.ct.oli 

'iue lie.nán de.11tacado4 en e.Ate. anáLL4lli. 

Fon.malme.nte. 1 Je.4pué.4 Je. La de.clanaci.ón ele La monat.on.la n~ 

t¡oci.ada pon noventa dlali e.1 23 de. a~o11to 1 /TJé.xlco 4ollclta aL 

F.ffl.1, un pni4tamfJ Je. lacll.i.Jacl ampli.ada pCJn. el. má.xi.mCJ a 'iue. 

tenla de.n.echCJ ele acue.n.clo a Au me.mbn.e.4la 1 
11 La11 n.e.g.uLacloniA -

di.Aponen 'iue. e.4te ti.po ele. fi.nanclamle.nto e.11tá 11uje.tCJ a una a~ 

ta condi.ci.onallcl.aJ, Pan.a obte.ne.n.Lo, 1011 pallie.A de.ben pne.lie.n­

tan. un pn.ot¡n.ama de. a-J°u4.te. e.conómlco ace.ptabl.e. pan.a La lnliti.t!! 

ci.ón116 • ln La canta ele. lnte.nclón li..n.mada pon el fioble1tno /lle.xi 

cano en Novi.embn.e. Je. 1982 'iue.Jan aAentad.a11 Lali pollti.ca11 Je. -

a-J°uAt.e. 1J camb Lo e.4fn.uctunal 1 4.e afi.n.ma 'dUe e.L pttot¡11.ama de. flii­

xlco e.4 una combi.naci..ón de. poí.lti..ca1J. 011.todoxaA IJ Ae.te1todox.a11¡ 

*· Rul¡ Du•án CLe.m ... te.. 5éf"IINA'RIO. CTléL/fll/éJ({O, {.{)_UliJAiJ !J F/NANCIAPi/U{[O 
f.XTlj//¡{} P J ,,,;· 

5. ~&~;Jo Navrw.<t., él íJE51fro/_jj) -Y lI1S Ol'll/QS fiJ,'lj)/ll!E.S, Nexo< no. 162 p 6'I 
6. Se.en.e.tanta de. Haci.enda ~ Cné.di.to 7'úbli.co 1 07'.CIT. p 69 
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Re.ne. Vi.1.1.an.ne.aL pn.e.ci.11a ~ue. La poLltlca de. contn.acci.ón el.e. La 

de.manda li.4.caL !J. m"ne.la1ti.a, como 1.a el.e. pn.e.cloA n.e.1.ati.vo11. (ti.~ 

po de. cambi.o, t.aAa4 Je. i.nte.Ae.4, ~,11.e.ci.oA !F·la~_~/a~.~·' ~:é.\ma~·tu~ 
vi.e.n.on e.n e.L maAco 01ttodoxo de. aiu11te.¡ l.~ p_o{c.i.i.~-~ ~~~me.~-~i.al 

!J La ele. camb lo e.1il1tuctuA-aÍ. ,iiú. -p-~ttli.CuLi~·~~~-:¿~·:~~~~-e.~~:~.~:~:~-~~.-lL_~ 

::::::e:: ~:4 :::::4p:~::::ª:.:~:::"~:;.~::~t~:;}\'.:~,;~~i~~~·~~ . 
ntoJo• pnecl404. )'" '.,:;r :;.,. 

- ~~_e __ :&
0
::: ;:~:,. 

4 .2.1 ll. aju4.t.e. V el. cambio e..4t1tuctU.11.al.: en_ ~~~J.~¿:~ó~;~.~ -~~ · lllan~ 
le.n.e.ncla ne.ta de. n.e.cun.4011 ~ La mon.aton.la. 

la.A pol.lti.ca.11 Je. aju11te. !J. cambio e.11tn.uctunal. con11lAte.n e.n: 

'i!J la contn.acclón Je. La demanda. la pol.ltlca ll11cal. tue. de. con 

l1tacclón, 'tanto e.n e.L con4umo como e.n La i.nve.1r.4lón púbLLca1 V 

La poLltlca c1tedi.tlcla pan.a e.L 4.e.cton. pn.Lvaclo tamblé.n tue. anf..itas 

clonL4ta 1 e.Levando La fa4a de lnte1r.é4 V di.Amlnuve.ndo eL c1r.i­

JLto. 

~-la poLLtlca de. p1r.e.cL04 1r.e.Latlvo4. Tanto e.n Lo 9ue. 4e 1r.e/L~ 

.te. aL ti.po de cambLo como una va1r.LabLe.. de. a¡"u1J..te /undamentaL­

me.nt~ como a Lo/J.. aju4te1J.. en p1teclo1J.. V ta1r.i.la1J.. deL 1J..e.cto1r. púbLi 

co 1 con1J..tLtu.ve1r.on e.Lemento1J.. Lmp1r.ecLndLbLe.4 de La poLLtlca de 

aju1J..te.. 

~/ PoLltLca come.1r.cLaL. Ante. La contnacclón de La demanda V e.L 

e.Le.vado endeudami.ento de. La4 e.mp1r.e.4a4 4e LmpLantó un p1r.0~1r.ama 

de De/en/J..a de La Planta Pnoductlva V e.L lmpLe.o. A4l 1 i.ni.ci.aL­

me.nte 4e. mantuvo una e.Levada pnote.ccLón aL 4uje.ta1r. aL 100% de 

La4 Lmpo1r.taclone.1J.. a cont1r.0L cuaLLtatLvo 1 pana rÍe.4pué4 1 de. una 

mane.na ~1r.aduaL i.ni.ci.an e.L cambLo de pe.1r.mL1J..o pne.vlo po1t 
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ce.1.. También 4e. pl.ante.an.on apoy.04 'Ji.4ca.Lu y. c11e.c/i.ti.c'Lo4 a 1.a 

planta p1toductlva· con e..l obje.to ele. e.vi:táll· .. La· :r¡ui.~6~a ele. e..mp1t!. 

4a4 !I e.1. c/e.4e.mpLeo ma4.lvo~ Pana -e_4.te.)u.opó",,.i.t.~·~.".1e:·:,e.11ta61.e.ci.ó 

un P"º~"ama u1Cg.e.nte. ele. e.mpl.e.o ele. co1tte. Ke.'V"ñe..'.4.-·i.a.n.O ·~e.n :_~~~tac/04 
!I muni.ci.pi.01J.. 'Pon ot1ta pan.te Ae. p11.ote.g.Lo. i?·~~~4~~~-.· ),_J.~i.co PE.. 

pul.att lf.e.al.i.¡ando4e. 1.a.JJ. lmpontaci.one.4 ~e.c~~-~:;·¿"~~~~-·~~;~~~:a1104 y. -
\ ":,'" ·'. 

aLim<nto4 po• mediu de CONASUPO. 

!!J l.l cambio ut1tuctun.aL. lAte. 4e. pl~'nt~~~-;~~~'.:::~~/J:.~ nu_! 

va clúnen.o.i.ón áe.L -a.cioll púhl.i.co, La 1taci.on-~Ll¡~cl~n cle.L pn.ote.~ 
.-.. :.·· ·- .. 

cloni.11mo vcce.A.i.vo, e.L 4ane.ami.e.nto ele ·_la4 · e.'!1pn._~~a4.' Pú~l.i.caA · !I -

La 1te.conve.tt4.i.Ón lnclu4.tn.laL ele. La e.conoml.a- náC.i.onaL ·v e.L pnopi.o 

4ectott paA.ae.4tataL 11? 
lAto4 cuatno ~1tande.4 1tu61to4 9ue La c1ti.4i.4 cle.uclona pu4o 

en La pA.i.me.tta e.4fena de Lo4 ohje.ti.vo4 ele La poLlti.ca económi.ca 

e.L pe.A.tocio ele De La nad1ti.d, en eL pnognama i.nmedlato de. Re­

oA.Cle.nacLón l.conómi.ca en .d.u p1tlme.1ta apLlcaclón¡ "e.L di.ag.nóAtlco 

de La c1tl4l4 puAo ace.~to en una p1tlme.1ta e.tapa (1983 - 1985), -

e.L cle.4equi.Ll61ti.o mac1toe.conómi.co V LaA dl4tonei.one.4 ele. pne.-­

ci 04 iue 4e mani./e.4tanon a panti.n de.L Lnette.me.nto e.n La.4 laAa4 

Lnte.nnaelonaLe.4 de i.nle1té4 V e.L de.nnum6e de.L meneado pe.lnúLe.-

1to •.•• lAta pen4pectlva dio pnlonldad LnlclaL aL /ontaLe.clmle.~ 

to /inane i.e.110 ele. La e.conomla"~ 

la pen4pe.cli.va mac1toe.conúmlca iue. 4e. pe.n4l~ue. e.n e.L pe.--

1tlodo 83 - 85 a1t1toja un 6aLance. po4i.llvo 1 e.L e.qui.po e./i.ele.ntL~ 

ta que. fonma pnnte. de.L Yoble.nno de. mLgue.L de. La ~ad11i.d en e.L 

Yabi.ne.te. lconómi.eo; Vi.LLattne.aL, Rive.na Rlo4 V otno4 auto11e.A -

eolncide.n en a/inman que. e4 una de. La4 na¡one.4 de.L éxito de. -

e.4la poLttlca, lLe.~ando lncLu40 a hacen 4uva4 La4 pnopue.4fa4 

7. ~~eal Rene., ''ileuda ~ f1 po/.ltU:a de ajtlAÚ: el cnw de l'téxi= 1982-1'}85" en lí•l 
J.'' Cuna~ Jo~, Cfku nl'fcCIOA'éS ilé. LA 'j/{F{/i/J'ill éf:OMJl!IICll iJé. !".{XJCO. A'exo•­

••· 15'1 p 31 
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de.1. F.tri.I. 1 a1tg.arti.1J.mo llt?:AponAabJ.e. el~: La'A- cli.11.e.ct11.lce.A de..L a.ju~ 

te. apLi.caclÓ a lá: e.conomla me.~i.c·~~a···~ .. 

.. ln el.. capitulo· I 4e. to C. o ~( t_e.Hia Je:'.·1.a · e.valu.aclón de.1. -

alu~:te.·e.n i.é.Amlno4. g.e.nfi.ir.ale.4_ p~-;.:a.<~!~~~~~j~~;.},o el.e. Amé.1tlca la­

tLna1 clando4.e. a conocen 1.01J. p11.l~clP'~L~i~~i.-~-~~-~ado1te..11 t¡ue. ayu­

dan a con/011.maA un anál.lAlA. .:~~:~ ~~3.{/)"'4-~-~{i.d~:--,: ·¿e_ tal /ottma fdUe. 

Ai.n.van pan.a ve.n. La1J. te.nde.nci.aA -de.1. ·pe.11."io.clo man.cado e.nt.n.e. 1983 

De.11áe. e.l Lnlci.o de. 1.alJ. ne.g.o_ci.acLone.IJ. de. La deuda, e.l. 'iE.. 

bi..e.nno acepto 11e.g.ui.1t cubn.Le.ndo e.1. 4.e.n.vi.ci.o de. la ml11ma como 

n.e.r¡uL11i.to pan.a 1.Le.g.a11. a un acue.1tdo de ayuda con e.1. Fondo l'lon~ 

tan.Lo lnt.en.naci.onal. y otn.04 On.g.ani.1J.mo4 FLnanci.e.11.oA ln.te.nnacLE.. 

nal.e.11¡ e.Ata 11Ltuaci.ón Aupe.di.ta e.l. de.Aempe.ño mac11.oe.conámi.co a 

el. ob.je.t.i.vo de. cubn.i.n. el. Ae.n.vi.clo de. La deuda, Altuaci.ón t¡uc. 

obLi.<¡a a La apLi.caci.ón ele. pollti.ca.A n.e.ce.4lva4 V n.econte.4 pne­

Aupue.4. tale.A. 

é.n e.l cuadno 3 e.4tan conte.ni.do4 aLt¡unoA i.ndlcadon.e.4 e.co­

nómi.co4 que. dan cuenta del avance del aju4fe. e.ccmómlco,¡ t¡ue. -

pan.a cubni.n. La tn.an4/e.11.enci.a ne.ta de. n.e.cun.404 h.aci.a e-L e.xte--

4.i.on. de.te.11.i.011.anon y e.n a.Lt¡uno4 ea.404 h.i.ci.e.n.on n.e.tn.ocede.n. aLt¡~ 

no4 n.e.nr;l.one.11 de La ,-iconomla, pon. e.ie.mplo La i.mpon.taci.ón de -

e.conomla e.n en.e-

clmi.ent.o 1te.9ui.en.e. de. i.n4umo4 e.xtlf..anie.1toA pa1ta Au avance.) ~ue. 

en 1981 1te.gi.4tnn.o un manto de 23.9 mi.L mllLone.4 de dólan.e.A V 

1962 pa11.a cubn.i.11. LoA i.nte.11.e.4.e.4 pon. un total de 12.2 mi.l mi 

l.LoneA de dóLa.neA 4.u/11.i.{J una d11.á4ti.ca ha.ja h.a4ta 104 llJ,4 mi.L 

mi.Ll.one.4 de. dóla.11.e.4.j pa.11.a 1983 l.a.11 i.mpo11.taci.one.11 i.ndi.can.on 4u 

nlve.L má4 bajo ~ue. fue. de. 8.6 mi.l. mi.Ll.one.A de. dúla.n.e.4 1 con 
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una T1tan4/en.encla Ni.lá de.-:'R~~iú1.4~4-J..e·~:.:10~:¡ m·i.:L'·m·iÍ.Lon~4 .de. dÉ.. 

;:0'.:::::ff iiM#~r~:¡~~~!í'.~~¡~~¡~¡¡¡:¡h;é;'. 
;:~:~~;:¡;;~¡l?ti~tll~~~j~:~ji~t~;¡t~'j¡:;j_ 
La11~. ·~:)o. .. 2_.';"mi.-L_ :'-na.1L~~n;~ cl'e::,dóLa~e..t P":ti.a. {o.t nil4mo-i·,año4. l~ 
ia 1t~~tip~~~~~~~~~ ·:¿~· :-j_~~-~-,:¿~{io~~~-clOne4 tLene. .t'u e.xfL¿~~-ci.ón~. e.~ 
La ~º~~-t/p~~~d.C~{.,-;,, ·de.- o-ii:i. actlvldad e.conómi.ca tnaduci.da :-~~- u'n-_ c1te­

clmle.nto J •. {f',I.8 .. ·de.L 3,7 e.n 84 V dd 2.8 e.n /15. (aalno]/ 

la lnl~aclún ce.di.o de.L 98.8% e.n 82 a 4u nlve.L má4 b~-J-°o 

e.n e.4te. pe.ni.oda ele. 59.2% en 1981¡ pan.a n.e.cupe.n.a1t t.e.1t~-e.n.o-·~n ~5 

LLe.9'-ando aL 63.7% pe.1to 4ln e.mban.g.o .te mantuvo e.n ni.Ve.1.e..t'.malÍ!; 

-J°abLe.4 1 el p1t.e.ci..o de.L pe.t11.úLeo tambltn .te mantuvo e.n_ un nlve.L 

r¡ue. La e.con11mla pud11 manejan. !/-ª <¡Ue de 28.6 clóLan.e.4 en "pn.
0

ome­

dLo de 1982, pa4ó a 26.* dóLan.eA po11. bat1.t1.LL en 1983 n.ecupen.ai 

doAe pet¡ueñu ma11.!Jen pat1.a 8* e.n 26. 8 dáLalle4 !I bajando un -

poco 1985 9ue.dando a 25·* dáLa11.e4 pon. ba11.11.LL. ln tet1.mlno4 

~ene11.aLe4 4e concLuve <¡ue La ec11n11mla naclonaL Lba pon buen 

camlno aun cuando eL 4et1.vlcl11 de La deuda mantuv11 una poLl.tL­

ca evidente.mente n.eceALva en Lo4 nen~Lone.4 4oclaLeA, un ejem­

plo de eLLo e4 eL AaLa11.Lo mlnlmo <¡ue de un ct1.eclmlento deL --

1,7% en 81 n.e~LAt11.a decnemento4 en L114 4L~uLenfe4 año4. -//.6% 

•n 1962, -/6. 9 e.n 198], -6 .8% en 1984 !I -1.2 pana 1985. faafn,, JI 

lL ante11.Lo11. anáLLAL4 cuantltatlvo an.11.aja un balance po4L~ 

tlvo a nlve.L mac11.oeconómlco, aún cuando e4 evidente 9ue eL m~ 
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von pe.40 Je.L C04ÍO de. La deuda lle.cae. e.n La cLa4e pobne. V me.di.a 

Je.L pal4 1 Lo 9ue va c11.e.ando condlci.one11 pan.a abona1t e.L te.nne.­

no de Lo11 de.1J.conte.nto1J. 11oclal.e.1J. V LaA de.mandalJ. cada ve.¡ málJ. -­

/ue.nte.11 de.L 4ecton tnabajadon, 111..tuaci.ón que. Ae a~nava con ~a 

4e.9-unda Clli.4i..4 de La deuda e.n mé.:ici.co; 1986. 

Ante.A de. hace.A 1te./e.1tne.nci.a a e.Ala Ae.9-unda calda¡ 4Ull9-e.n 

dolJ. cue.1J.ti.one.11 ¿Qué ne.Laci.ón ~ua1tda e.L a11pe.cto de La mona con 

La poLltl..ca ele. aju1J.te.? V ¿Cuál.e.11 /ue.n.on LoA te.n.11.e.no1J. f1Ue. .u. -

ate.ndi.e.non en e.11te pn.i.me.n. pe.nlodo? 

Pan.a dan n.e.11pue.11ta a La pn.i.me.n.a cue.11ti.ón; La i.de.a ce.ntnaL 

9ue. La c1ti.11i.4 e/e La deuda 11e. pAe.evla 11e.11.la una c1ti.Ai.4 de. -

canto pLa¡o al e.11ti.Lo 1976, pe.1to La ambi.~ue.dad de. 1.011 ~obi.e.n­

no4 de. 1.011 pal11e.11 i.ndu11tni.ali.Jado11 1 La lle4pue4ta tattdla de Li 

heAaclán de tteCUtt404 de Lo4 Ottf}anl4mo4 muLtLLatettaLe4 g La tt~ 

ce4lón de Lo4 pal4e4 deAattAoLLado4 entAe oltto4 laclotte4, no -

dejanon ~ue La 40Luclón de fondo de La deuda 4e dletta en eL -

conto pLa¡o; V e4 en e4te contexto donde 4~ ln4cttlbe La po4l­

clón nef}Ocladotta de mixlco, e4 decltt La monatottla ne~oclada 

~ue aL pnlnclplo de La cttl4l4 /ue tna¡ada pana eL cottto pLa­

¡o Vª 9ue 4e eApettaba un ttápldo nelnf}tteAo aL meneado voLunt~ 

ttlo de capitaLe4 1 pott Lo ~ue La monatottla nef}oclada tteApondla 

a e4f04 ob.jetLvo11. de poLltica económlca, La f}ttaduaL ttecupetta­

ci6n de La cconomla a4l Lo demoAlttaba, eL cumpLlmlento con eL 

PªfJº del Aettvlclo de La deuda etta La e11.tnate1ia centnal de e~ 

ta poLltlca peno el choiue extenno de 1986 demoAtttá ottta ve¡ 

La vuLnettabiLldad de La economla con ne4pecto aL extettlon. 
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R~ne. Vi..J.[(úli.·e./L[ li~·c·e._;·~il~ ºi.nte.n.~4a~.¡-.;· b~Lance. ele. La 11.e.¡on.­

e.conóm¡c~ ~·.~e. ._4:~ .¡·¡~ét.~:~...,j~·~~a~i."~'. .. ~~~'. _aif04 >983 - 1986 !I e.~ 
file. Lo/J. n.ühn.04 ~,qü·~~;:'m~~ ~av·~·~cfJ¿·~~i~,,,~~;~-J~It.aca{ cuat1to: 

1. - i.a cottn.e..é'L-;,n_."·-¡Ji 'l.~ -·e..d.:l~~~§~~~~ :~-~:e:\J..~~·~-k'~-LnclpaLe.11 P.1te.c.LoA 
11.e.Lat_L~~~---c:le i~ e..cOn~mla/ --~ --~,-.-éo·---;=,·.- ·-. 

2. - é.L Aane.amle.nto de. La4._ llnan¡aA púk~lca.4: 1 

3. - é.L "1u!.di.me.n4lonamle.nto 11 v·- La·_ n.~cof!_ve.1iA_~ón_· de.L· -~e.c~oll pa11.S! 

n.ae.AtataL !I 

4. - la 11.acltJna.LL¡acLón de. La pn.ote.cci.ón al me.ttcado: lnte.11.no. 

é.n 9-e.ne.n.a.L pa.11.a e.Ate. pe.n.lodo (83 - 86) e.L 6aLance.. e.4 ·PE. 

Altlvo a nlve.L mac.11.oe.conómlco !Iª 9ue. como 4e. 06Ae.n.vó e.n e.L -

anáLLALA cuantltatlvo La.A cl/naA a4l Lo ne.velan, máA cabe 4e.­

ñalan 9ue. e.n eL te.AAe.no polltico e.Ata conAide.nación no puede. 

Aace.nAe. válida ~a 9ue. LaA condicione.A pana cue.A~iunan La Le.~f 

tlmidad de.L né~Lme.n poLltico Ae e.mple¡an a daA haAta deAembo­

caA en e.L 4UA.t.o el.e.ct01r.al. cle.L 88. 
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4.2.2 E.L fle.fo•¡ami.e.nto dd aju•te. ~ e.L s;,.r;.undo cho'lue. 
lxte.An.o. " 

lo4. l.i.ne.ami..e.nto4 ~e. e.4ta A"e.fu~Ja , L~ ·.cn.i.Á..i.4 de.· La 

de.~da e.xte.11.'!a, e.4.ta.n. de.4.attttii.LLaáo4 c!.n J.oA- m'i4.ino~' t.i.·n.~i.~Ci.4. cle.L 

pe.Atado ltJ - lt.6. 

la vu.l.ne.11.a6ll.i.clad de. }_a e.con.om!.a me.xi.can.a 9u.e.Jo e.vlcle.n.- -

ci.aáo nue.vame.nte. poll e.l cho~ue._e.xte.Ano yue. pAovocó e.L de.Aplo­

me. de.L me.11.cado- i.nie.AnaclonaJ. Je.l pe.iAóie.o, aunado a loA pAo6L!:. 

ma4 áe /i.nan¡a4 lnte.11.naA 'iue. pn.ovocatton l.oA Ai.Am04 Úe. Ae.ptle.~ 

611.e. de. h5 V La vi.11.tual. falta de. CAéái.to e.xte.11.nno pon. ca.Al 20 

me.A.e.A• 

La poJ.i.tl¡aci.ón de.1. pn.obLe.ma Je. La Je.u.da como conAe.cue.n­

cla Je.L rÍe.A9a4te. i¡ue. e.i. pttoce.110 de. a.juAte habla alcan¡ado a m!:. 

ái.aáoA de. J.04 ochenta ~ e.L Au.11.~lmle.nto de. La tlAlA Cacee.a paaa 

pa94a o La 6úA9ue.da de.l. a.ju.Ate. con cn.e.clmi.ento 1 vnpantanan.on 

LaA neg.oclaci.oneA de.jando al ai.n.e 1.a 1Joluci.ón de/lni.ti.va aJ. -

pn.ob.Lema de 1.a deuda, e.n e.Ate Aentldo "no ltahn.á 401.ucUín /ac­

tlbLe. aLg.una mie.ntn.a/J l..oA 6anco4, Lo1J ~oblen.noA acn.eedon.e4 y 

Lo4 de.udon.e.4 no admitan 9ue. cada uno de6e. can.g.an. con una pan.-

te. de.!.. co1J.to 11 9. lAta pol.é.mi.ca Le di.o un 9-in.o 9ue. tn.aduio 

un avance con 11.e.1Jpe.cto a La4 n.e.1Jtn.uctun.aci.one.A 'íJ"e ve.nla 

oton.~ando La hanca inte.n.naci.onaL ~ La4 cLaú4uLa4 de. condi.cio­

naLi.dad de.l F.~.J. ~el. Banco Mundi.aL; en e.Ate contexto 4un.­

g.e.n l.a1J Ai.~ui.e.nte.4 cue.Ati.one.4 ¿CuáLe.1J fue.n.on LaA me.dlda4 9ue 

piante.a e.L alu1J.te. en La Ae.g.unda mitad de. la década de l..o4 -­

oche.nta4 ~ cuáL e.4 !:.E:., e.valuaclón 2!!!!:!! e.L pe.n.lodo i..ff ~i.~ue.L de 

la /f'ladn.i.d ~ 11.e.Ape.cto ~ b! monaton.i.a ne.9oci.ada ~ cúaL ~ !!:.!:.. 

?.Kale.t4ky ~natole., OP. CJl. p 25 
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~ companati.vo cl.e.L año .J.!1.§.l. ~ J.Jl.§.? 

?a11.ti.e.ndo de. La hlpó~~4.~4_ .de. ,__q~e.·.-:~a ti.--~Ap~tj.4.a~ ll.ldad- de.L 

ti.po de. a.ju1,.te. e.A na 4Qj_o-. de.¡:_ <i_ob·-~:~nn) ~f,_~;'?~a~-0 -~:¿~~-~'~ºe. "tam­

blln. e.nt1tan LaA i.n~tlt.ucl-~~e.~:''.'Je.. :'c.--~lii.:¡o :-~~~-~k-~~~-'¡J~~-;l~A, .·,a 
Fondo f.Jone.ta1ti.o lnte.1ttlaci.~n~~-:'._f¡ '~~-.. ~--~,~~~~~,.,~~ñ.-J.'~-~i~:-~~~·:Í_~--~;;,~ -lu!i_-, 

el.amen tal,· Pª'-ª 19a6· ~ -·87 ~iº:~lii~6--U~:~~¡,-~·~;Á_-~~-i-~lfk?í,~~-~:~j7~~~~:~ii._~,_--
nanci.ami.e.nto /11.e.4.c.o Pº" 12, ooo· mi..-~1.~~-~4-:.ci~-.-.rl~,~á~-~'4.-'. r¡'d·.~·,:·t,;_e.~04_-­

uti.1.i.¡a.doA e.n e.J. ne.Apal.dó de.. 1.04.,_ ~1toi~_am·~.:~--~-';¡}_.--~-~~-i.-d.Á\~ _·una -. 

4e.n.i.e. el.e. 11.e./011.ma.A a La e.conom-la d.e.bC:'a."",,. c-~~Pl.~'m.e.~~a..·~ -~-~~~- pe.~lo- .. 

do de. f.l i.!Juel de. la l'lad • i.d. 

laJJ. medi.elaJJ. 9ue 4e. pone.n e.11 pn.Ó.cti.ca e.n '"La 4.e.g.unda mltad 

de. La elécada ele. 1.oJJ. ocAe.ntaA 4u11.g.e.n como 11.e.Apue.JJ.ta a·La apl.l­

caclón e.n La pn.lmen.a /aJJ.e. de. La cn.lAlA ele.udon.a ele. 1.oA pn.og.n.a­

maA 011.todoxoJJ. ~ue. Ae puAle.n.on e.n pn.áctlca 011.lg.i.nando con e.Ll.o 

Ae.1ti.OA de.11e9ui.Llbn.LoA r¡ue. 11e. manl/e.11tal'l.on e.n 1986, ante.4 de. 

da11. 11.e.4pue.11ta al. tlpo de. medlelaJJ. 9ue 11e. lmpLantan.on e.n e.11te. 

año 4e. pueden cleJJ.tacan. aL~unoA lndlcadon.eA r¡ue. clan mue.Atn.a de.1 

g.11.an de.tenlor..o 4u/nldo e.n La economla naclonaL, pana e.Llo e.L 

cuadn.o 4 da una i.de.a de. lo r¡ue. e.L cAor¡ue. e.xte.n.no pn.ovocó, Vª 

9ue. como 11e. obJJ.e.n.va La i.nfl.aci.ón de.l 63.7% en 65 da un AaLto 

a11..:105.11Íien.h'5aunado a eLLo e.L 'P.J.8. e.n ve.¡ de c11.e.ce.1t n.e.tn.oce.de. 

e.n un 3.d% 1 e.L dé/lclt público e.conómlco da un 4aLto en /011.ma 

neg.a~lva de. 9.29 punlo4 pon.ce.ntuaLe.4 V pan.a n.e.donde.an. e.4te p~ 

~ue.ño anáLlAlA cuantltatlvo LaA e.xpon.taclone.A AoLo /lnanclan.on 

aln.e.de.don. del 50% deL JJ.e.n.vlclo de la deuda Vª ~ue. AU JJ.aLdo Ae. 

ubica en 4,600 mi.Llone4 de. dólan.e.JJ. mle.11tn.a1J. ~ue el. JJ.e.n.vlclo -

an.n.oja 8,300 mi.11.one.A de. dólan.e.A¡ gn.an pan.te. ele La n.e.JJ.ponAabi.­

Li.clad de.L de.te.n.lon.o e.conómlco de. e.Ate año 4e ele.be. aL de.n.n.umbe. 
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de.L pAe.clo del pe.tttóleo V de. un Ln~tte.4o de. 14,800 mlllone.4 de 

dólatte.4 e.n 1985 de.cae. a 4oLo 6 1 300 mlllone.4 de. dóLa11.e.4 e.n 1986 

4ul1tie.ndo una pé11.dlda de. 13.50 dóla1te.4 po11. ba1t11.ll 1 con e.1J.fa4 

i.ape.ctatlva4 4e. ne.~oci.6 un acue.11.do con e.l Fondo fllone.ta11.lo ln­

te.11.naclonal que. tte.1011.¡an.on el aju4.te. e.conómlco me.xi.cano, como 

Vª 4e. dl.jo con un /Lnanci.amle.nto pon. 12,000 mll.1.one.4. de dóla-

11.u. l.n e.4fe. a11..n.e.g.L1J 114e. vló que. e.L <iobLe.11.no l4tadounLde.n4e. y. 

el 11.c.d.to de. J.04 ac1te.e.do11.e..A ace.pta11.on /Lnalme.nte. La mavon pa1tte. 

de. J.a4 poAlclone.A me.xlcana4 1 11.e.conocle.ndo flnaLme.nte. La conv~ 

nle.n.cla V La ne.ce.4.Ldad de. apovall al <ioble.11.no flle.xlcano 111 q é.JJ.ta 

Altuaclón Ae. ~anó po11.que. laA ne.~oclaclone.A 4e. hlcle.11.on con /L~ 

me.¡a pe.tto de.nttto del ma11.co de. La conéiliación. 

~ene ViLLaAAeal 1 Aace un 11.e4umen de La4 vanlabLeA V Je4-

cn.LÓe 4U apLlcaclón en té11.mlno4 cuantltatlvo4 dentn.o de La du­

Aaci.ón de. 18 me4e4 de.L pn.og..11.ama. 

/.- A La 11.efo11.ma eAt11.uctu11.al del AiAle.ma t11.ibuta11.lo 4e p11.o~es 

~ªun e4/•~n¡o del r.3% d~L 'l'.J.8. 

2.- ll ajuAte a LoA pn.ecio4 y ta11.ilaA del Aecton. públlco p11.e­

tende. lncn.ementa11. AU lng..11.e.Ao en un 1.2% de.L P.1.8 •• 

J.- lL g..a4to púbLlco debe avudan. a i.nc11.e.me.nta11. La pn.oducclón en 

un 0.5% del 'l'.I.8. 

4.- ln cuanto al 11.e.J.&..uu.iaAaai.ut~o del 4ecto11. públlco V La 

p11.lvatl¡aclón de ente.A púbLlco.11, haAta 1986 c¡ue.daban 697 -

de. 1155 en 1982 V 4e Ae.g..uL11.an 11.educlendo en e.Ate pe11.lodo, 

5:- la polltlca moneta11.i.a p11.e.te.nde mante.ne11. el c11.édlto al 4e~ 

ton. p11.i.vado ha4la donde 4ea poAlhle. 

6.- ln cuanto aL e.nde.udamle.nto exte.11.no Ae pnetende. Log..nan un 

monto de 12,000 mi.LLone.A de. dóLa11.eA pa11.a cub11.l11. La bne.ch.a 

ro. 5.H.~ C.'f'., O'I'. CIT. p 209 
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AUiUNOS .lNDICADO'RéS. é.CONO/flICOS 

lnflaclón; I.N.P. anual% 

P.J.B. f%J 

Déllclt 'i'úbllco e.conómlco 
como poflcenta¡e de.l 'P.J.8. 

Balan¡a:.Canten'c[al f.m.m.d.J.J 

Cuenta cotl«lente 

Unidad p11.e.clo del ba11.n.ll de 
pe.in.óleo e.n. d6la«e.4 p«omedlo 25.4 

fuente; Oata4 exta•lda4 de 'Rene VLLLa••eaL, OP.CIT. p 48 

** OatoA extnaldoA de <iu11.n.C.a 7 n.e.vlño, O'P. CIT. ·,¡, 118 

CUtf011.0 ,,· 

del /ln.anclamle.nto de e4te pe«lodo V con e.Ata aplicación 

de loA 11.ecu11.404 a la economla Ae p11.e.tende Ae.lnlclatl 

el cneclmlento económico ~ la vlavllldad de LoA pag.oA ex­

te«no4, ademáA de doA claúAulaA de contlng.e.ncla paAa p11.o­

teg.efl el c11.e.clmi.ento V e.l p11.eclo del peiAóleo con un monto 

ap«oxlmado de 2 mll mlLLoneA de dólaAeA. 

7.- ln el ámbito de La polltlca comenclal, rÍeApuéA de ha.ben -

i..n.g.11.eJiado /1/éxi.co como mi.e..mbtto ofi.ci.al de.L t:;ATT, e.n 4e.ptl~ 

b11.e. de. &5 Ae eLLmlna eL Ae~uLAi~o de peAmiAo pAevio de e~ 
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po1ttad.ún a 3·;60I¡ f1tacclone1J.,.:á1ta.n'?:il.a1Ía.la.4· adlclonaLe.4 1 -

cuy.o cu.to 1t·e.pn.e.1J.e.ntaba aln.e.J.e.d.011.· deJ.~:3~%·:.de.J.. vaL~n. d.i.·1.a4 

i.mpo1ttaci..one.11 de. 198/¡¡ é.4.ta: me.ii.da::_·J~e. ·,·1.Le.v'ü_ a :Cabo con 

e.L ob.je.ti.vo de. ·1J.e.g.ui.1t avan¡aiido'::e.tL.:~~-· ~i~~~~~·~:a. ~~~-m~1t.t?_L"al 
y. contlnua1t con La 1te.4i1tuctu,11.aéi.6n ~~~- .l~?e.co_,~oriil'~~-

8. - 'Polltlca de. lnv.e..1tAlón 'e.xt~:a(l.j·e~~-;~ ·:~n·:-~:~~-~~:: 4e. --~-antincl1tá. 
una polltlca 4e.Le.ctlva pan.a ··._p11a~·~ve.A.:, i.nve.1t4.i.one.4 e.n 

campo4 

t1tan4/e.1te.ncla de. te.cnoLo~la. 

lo4 i.ndi..caclon.e.A e.conómlco/J. i¡ue.· Ae. e.nume.1tan ie.n e.L cuad1to 

5 ele- e.4.te. capltul.o 1 dan un balance. poAltlvo de. LaA m-e.di.da4 

apli.cada.t e..n e.L pn.og.11.ama 86 - 87 va que. Ae. ob1.1.e.n.va un 

me.jon.amle.nto e.L pe.tt/ll. de. dlcJ.04 lndlcado1te.11 1 aún cuando 

fue. ne.~atlvo 4u de.11e.mpe.ño pa1ta e.L conj'unto de.1. 4e.xe.ni.o y.a 

que. pttacti.came.nte. ..ie catte.cló de. cn.édi.to e.xte.nno e.n e.L pttlme.n 

Ae.me.A.ttte. de. ó5 lia4ta di.ci.e.mbn,e. del. 86 !I Ae. di.o un chot¡ue. exle.ttno el.e 

1.011 pn.u.i.oA de.L pe.t11ól.e.o. ( .ae. f.i..nc.Li.so el. pe.n.lodo J1i.tt ene.di.to a di.e, de. á6) 

é.L año e.4fa man.cado pon. una Lnfl.aclón 

i.ncontnol.abLe., pn.oducto de. La pe.ndi.da de. n.e.cuA40J1 que. Ae. dio 

pon.. e.L choc¡u e.xt.e.n.no de La calda de. LoJ1 pne.cloJ1 cl.e.L pe.tnóLe.o 

y. La e.Le.vacL(;n de. LaA taAa4 i.nte.n.naA de lnt.e.né.A ne.ale.A con 

e.L oh.je.to de. /i.nanclan. e.L a.ju.A.te. de. l.aJ1 va11.i.abLe.11 

de.t.e.11.mi.nante.4 de La e.conomla nacional. f ve.n cu.aclno 5). 

ll. {Ln de.L Ae.xe.nlo f /988) e.Ata Lle.no de. much.01J. 

aconte.ci.mi.e.nto.a, nlve.L mac11.oe.conómlco ne./Le..ja 

n.e.cupe.naclón i.ndl1J.cuti.bLe. pe.no e.L ámbi.to AoclaL 

obAe.n.va un. de.ten.Lona en La vlda del pueblo tnabaiadon y. de. 

La cl.a.ae. medi.aj año polé.mi.co e.n e.L plano pol.lti.co pon. La 
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.u.novo:ci.ón de. 1011 porle.Ae.4 ·1.e.g_fA.l.a_t-lv.~~ ~ e..¡~cuf'fv.o/;·da,l.do4.,e. u_n.a· 

11.e.4.pue.JJ.ta ele. 1te.clia¡o liacla e..l.·~LA·~.~.ª-·:}/i~)~·'!-1_:.i~~-~--1ÍaC.L6n. :.~~a.-: 
l.i..¡ada e.n. e..l Ai.g.ule.nte. capltuLof0~~1t~·~·1_~--~-:_;..~:~;·a&):tJ.:·i'!-i- i~ c1tf 
Ai.4 áe.utl.011a n.e.pe.1tc.uti.ó e.n tocfo4 LO.i. á~'¡,:¿t,:~~~-J~~-,1.:~''.-';;~ifjil.~:-~~~?~i-:~~--­

naL y 911e. la e...a.tnate.g.la ne.g.oc.i.ad01ta e.n ··~-J.- ~~~~p~::~··:n{i.~~i~·j_o~."-;· 
de.J. p1to6Lema de. l..a de.ucla tuvo t".04fo4 aLf:i~c.~~-i .~~~~~~:}~~- ;~:~~e.4o -
ele. La poblaci.tJn. 

é.n e..L p11.og.nama que. RE-né VlLl.antte.a.l. áe.4c1tlb-e. e.~ oC.A.-~--;~-n_¡ 
to11 (Je..4c.ni.to ante.Alonme.n.te.) V de.ntAo cle.l anáLi.4l4 de. ci./naA 

que. a1111.o.¡a, e.n 1011 doJJ. ií.l.ti.moli añoA de.1. Ae.xe..nlo ele. De. La llJa­

dAiá l.a Ln!Laci.ón ele. 159.2% que. 1te.g.lAt1ta e.n 87 ba.ja a un 51% 

aL cie.1t1te. de. 88, e.Ate. cont1toL no Ae. de.be. a me.dldaA apLlcaclaA 

po1t e.L <io6le..n.no a La e.conomla, af.i.11.ma e./. Banco de. /1Jé.xlco, en 

Au lnfo1tme. anual, Alno a un cont1to.l conce.1ttaJo po1t e.L con.jun­

to Je.. LoA acto11.e.A 11.e..p1te.Ae.ntatlvo4 ele. l:a Aoci.e.dad que. 4e.. t1tacl!! 

,¡o e.L Pacto e/e SoLi..clan.i.dacl C:conómi..ca 1 i.nAt1tume.ntaclo 

e...tte. ohje..tlvo fundame..nta.lme.nte.. !J, que. di.o bue.n 1te.Aul.tado V gue. 

aún con al.9una11 mocli./Lcaclone.11 4u nome.ncLatuna Ae. vLe.ne. A~ 

novando todavla en el. año 91, Ai.n e.móa1tg.o 4u de.11~aA.te. e.11 e.vi.­

ciente.. 

lJn aApe.cto 'iue. e.11 i..mpo1ttante. en e.L aj"uAte. e.A e.L de.L cl.é/.i::. 

ci.t pAlma1tlo, iue. ele.. "11. 9% de.L PlB e..n 1981 "** pa4ó a un 11u­

pe.11.6.vlt Je.L 7.6% de..L 'PIB en 86 (cuad1to 51 en eA.te. '11(!Jl.fi.clo ca6e vi.n".' 

cuLaA11e. con e.L 11.ub1to de. i.nte.ne.11e..A !/- !l-ª11to11 ~ue. La deuda ha 

oca.tlonado !f. 9ue. pa1ta e.L año 88 fue. de. 15.7% d.e.l 'PIB, e.A rle..­

ci.11 c¡ue. e.l aju11te. pe.Ami.ti.ó /ln.anci.a1t de. e.n.t1tarla aL11.e.de.don rle.L 

50% de.L Ae.1tv i..ci.o de. La d.e.uda con Ae.cun4011 cle. La p11.opi.a 
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Al~UNOS INOICADORlS tLONO/llICOS 

CONCfl'TO 1986 198'/ 1983 1989 1990 

lnflar.i.át ,,,,.,¡_ % IOj.4 159.2 51.7 19.17 

f''?' de. útt.er.MM. 
fm.d.d.) 8,';fXI 2,W?.2 2,58J .2,632 

1::::1: !Jrf,Yt de 16.3 19.1 l5'.? tú 10.3 
-· 

&.!ei~ (m.d.d.) ·..ie/.'ó~ ?6n.3 .· ~r11'eiú 

lianantia ¿.,.Ja ext..- -, '-_J~.}~ ~e_:, 
,.,,; 

... 

na (m.d.d.) 
' 56~6 - ~7354.ri 

,:·¡' 

C.,.,.,..i.át ¿,,_ ,J,,.Ja 587.t 481.i 563,¿, ~ ·643.0 . 653.6 fm.d.d.) 
, : ).·."' . , ·.~::, 

·.:' 
'i'IB en (m.m.p.J 'l9'3534:ll 193'162Jfl mi~··· 51li'710385 l'ií8'6Vtc9J 

1¡j¡;,""°%tt'f'i'IB"Ll- p.3 35.3 35,7 32.6 33.1 

~i.a"'1tutafu 
en (m.d.d.) 16,0XJ JJ,656.2 JJ,657.6 22,-¡64.9 '15,713.1 

E:<fo"1oci.a"'1 pru<>-
1.WA (m.d.d./ 6,JJ?.2 8,6?¡.8 6,"iU/.I 7,8¡6.o 10,103.7 

~i.a"'1""lT ""'-· (m.d •• ) 9,723.8 12,oa5.4 13,853.9 14,885.9 16,669.4 

l"f"'"1oci.a"'1 tutaÍM 
fm.d.d.J 11,432.4 12,222.9 18,r¡o3.4 23/117/.7 29;l98S 

~Cwv.cinl 
f m.d.dJ 4,f:al 6,433.3 1,'154.3 --Olli.8 -3,025.4 

';IJ:f~¡¡im:u<i.o -.?.2 .-0.6 -7.6 -8.3 .&.o 

Fuente: lJato11 extn.at.do1J. de. LoA i..n/onm.eA del.. Banco de /!Jéxi.co co1t1teA.ponc/i.entu. 
a LoJJ. año4 1986 a 1990. 

CUAD710 5 
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J.a. 

e.e ono~la ~- nac.lo/ial.; ~·.~tú~~·~·iin\'q~{':;·'.·p.e.~~lt~.~ :·~~~.u i.11 :.~ .pn.. ~~.on_r¡~ndo 

-~4l~~te.'9-~a --><de.-C·>~é~~¿~~~~>i.6~;-: e'~ . .. :¿-~~el~:. Í~ · rfi.o_itata_n.la. 
::2:;· -~'.'.:~' ;_J":?; :__: ~-'· 

é.L 

~ - - ""' -,: .· . .;.:~ ,- . .--;-.'-~, 

'ílé.Difr1dvs10NAtútNiqtoe.Li·sif.foi1. PA11AlsTATflL 

Año /982. /986 1988 

Name.11.0 de. 

e.mpn.e.4.fi:4 

e.n pode.1t 

del. é.Atado. 

·1155• 697* 

Fuente.: * Dato4 ext1taúloA de. VLliatttte.a.1. ?lene fli'. CIT. 

un· __ 

el. 

4e 

e4 

** Dato.11. del. 'Pe.11.i.ódi.co "la f/011Jtada 11 7?.edi.menA..i.onami.ento 

del. 4ecfo1t 'PanaeAtataL 1988-90 Se.e. é.conéJmi.ca p. 13 

2 de ab•i.J. de 1991, 

an.r¡ume.nto o¡i...clal pan.a ve.nde.n. 1 l1t.a11paAa11. 

l.i.r¡u.i.dan. e.mpn.e4.a'1 pa11.ae.4tataJ.e.4, .11i.emp11.e. /u.e c¡ue. aLr¡una4 

e.n.an i.ne.flcace.11 1 otna4 'Jºlaban de. .11ub4.i.dlo11 i.n4.<M.te.ni.bLe..4 y 

e.n Ji.n iue. La i1tan4/e.11.e.nci.a de. 1te.cun404 de.L é.A.tado haci.a 

e.LLaA no en.a co,,,teabl.e, e'1te p1toceAo pa1ta el. año el.el. 90 no 
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lia concLuldo, má4 4(.11 em6~1t~~· 

¡o·n.ma e.xtn.aon.dlnan.i..a r¡ue.dando 

unlve.1t.4.0 tcrtaL. 

má4 e./i.cO..ce.4 pa11.a. 

é.4tado 1 !1- no 4óLo 

e.~pe.11.a.11.. 

:.: ... '. '.~::··:. ·.>?'' 

4e. lia' · n.e.ducldo 4U núme.110 e.n 
. ,. ' '" 

.4.'Qi.ame.fi:te.··_. 618.. e.~p·~e.4a~ como 

·;_,,:· 

~~1ta.-~._-.1J._i.~~a.~ .. ~.~n <,·_~ue.'-· ~lia.- -_:~e4'//e:n.tado g.ttan po1.é.mlca e.4 La 

ylncui.ada i.a de./i.ni.ci.ón de. 

ne.0Li..be.1tali.4fn~ _9ue. cambla e.[ vi.ejo mocle.LQ de. 4uAiltuclón de. 

lmpon.taclane.4 po1t e.L de. lnte.1tcambi.o de. me.ncancla.4 pana 

Lle.van. ai. c/e.4an.1toi.Lo a La.4 e.ccmomla4 e.nde.udadaJJ. 1 e4te a11pecto 

ai. l~ua.L que. e.L an.te.1tlo1t 4e. h.a lde.oLog..l,rado e.n g..nan me.di.da !Iª 

9ue. Ita aíe.ctado g..11.ande.11 lnte.n.e..4e.4 no 110Lo e.conómi.ccM Ai.no 

-t.Ci-ñ,b{é.n (>oi.lti.c.o4 e lnc.Lu110 -de. ot1ta l.ndoLe. como el AoclaL. 

Si.n e.mban.r¡o e.n eL Ln/on.me deL Banco de f!Jéx.Lco Ae a/L1tma 

que a pan.tl.1t de. "1987 4e empe.ian.on a 1tecoge.1t Lo4 /n.uto4 de La 

ape.n.tu11.a come.n.clal, pue.4 si.n.acla4 en bue.na me.dLda aL acce40 a 

in4umo4 de. pn.e.clo 9 calLdad L.nte.n.nacLonaLe.4 1 La pa1ttl.clpaclón 

de La.A e.xpon.taclone.4 en e.L 'PIB aLcan36 eL nlve.L máA eLeva-­

do',/O h.a4.ta. e.4.e año con monto de. 20 1 656.2 mLLLone4 de d6Latte.4. 

10. ln/011J11e de.l. Banco ele. fl'Jéxlco 1987 p 'tJ2 pubLLcado en La n.e.viA.ta Comen.ci..o 
lx.te.n.Lo11. en l'Jayo 1988. 
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ln 19d8 tambi.é.n lie. ·¿i.~ un 'mont.o cOn..ti.de1tabl.e. de La4 e.x'.""­

potttaclon.e.4_ con un_'AaLJ.-,, d~ 2i:J,-657._CJ. nii.LLoneA de._d;;l.O..tt_e.11 Ale!! 

du eJ. úLtimu ~o ~ue expuimentf~aLdu pu4LtlJ~ &n 0La; baL'a.n,a cumu­

ci.aL con 1 1 751¡ .3. m-i.LLone.4 ·Je -cÍó.LatteA. / vett_'.-'.~uarb.u .. 5 {. ) 

ln e.tte. análi.Alli cuan:f·it~·i-Lv'~,~~-c-4.~j·ta_.~~-~-Ld~-~~¡~i'.~--~-~~ ¡¡,~ 
... _,,·.: _._ .. _.'. · .... :.-.. :'·" _'. __ · 

e..4¡ue..1t¡oli de p~Llt_i.ca e.conómLC-~~ e.4.t.uv°fé.Ao·n:.-:_e.nC'ami.nCidoA'-;:a. .iCiti.~.-

lacett Loli lle.t¿uqn.i.mi.entcM de IL~cu~-~·:,.,. 'P~-~~-_-.-:~~f,~~T.~---_ºiZ :¡e}J-r~~¡·1·,~·-~ 
de. La deuda e.xie.1tn.a

1 
a/ion.a La ,cue.4.tlón d: 4-i. Á'u'h~.-~-~--,¡~~-~Íi:,~-._~-~ai'-' 

e.L pe.11.lodo de frlliue..1. de La flladn.i.d Hu1ttaj_~ ·e.~·;,-cu~:~:to~(~---,i~· 
capacldad económi.ca cle.1. pal4 pa11.a i.n.1.e.1tta1t.11e. ·,~n- ~:i ~~~-~o-~fn-~i;,.,= 

Lo de de.4a1tn.01.1.o que 4e. Le e4ta i.mponi.e.ndo, co.n4i.~-~~a~?.a···J~a-~~­

n.e4pue.4ta po4Lli.va 1 !Iª fJUe como .4e ab4e.1tvo .·aL.··:·"p11.l;c·lp~~ de._ 

e.4fe capltulo 1 n.e.4 tn.uctun.ac i.one.4 

mejo11.e4 fa.4a4 d"- ttepn.é4tamo 1 mejo1te.4 man.g.e.n·~~--··S': ~e p_u,_·J¡,, f!:.'!'P~7"' 

nue.va4 e.4tttat~~la~ coma -Aon :.1.¡)4 ·,JÍUA.Pj o La n.lme.ntan. 

n.ecompn.a de deuda en- e.L me.11.caclo-- 4e'C:.u.ri;cl.;~1t·i..:~~~~'º: ·L~ emi.Al6n de 
:_: :.,::. :- \> .. · :.º_.·.<·" 

bon04 cupón ce~~; ~-·~n f!.4~~(~~¿'~-~ª:./~--c._~~~é:~~ad_ de. f!Jéxlco 

que de.mu4tfl6 pan.a aju4~~:~·<~}"· .:_:·-~.~-~~:J~~-~fY~u.-:·P~~/~. deil_d~R !I La 

:::tlnLlcdAa: ·:"."~L:¡~.-~;;;:4~~1i~4~~:~ti~~.,:tit::~d:::~::: 

::::::::·~:~·s¿~~z.,\f ~~~t;~ii{¿~·x:~¡::'.:·;:::,:; 
1tato1tla neg.oci.ada t;1vó' u'ii -Co~to~:~:~-,,~··"iu~-~-~~-~P:a·f!..ª J.á' __ ~).°:~e. :f.1tab!! 

¡ado1ta; 4i.n emba1tg.o e.1. -~·0a~~~-.:_i~{eL_;:'~ju_~:~-~--~>La·<~-~Q~~~la .e.4 PE. 

4lllvo (no ob4tante e'.1-te c~-4-f·o?::~·~;.-~~t~-:-4-ue·!::~-~ ·:¿e..4a_1t-1tol.1.a" 

el capi.tuLo V, 
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CA'PITIJLO V 

LA /1101/ATO'illll 

SIJS DISTINTAS 'i'UISf'ELTIVAS !J LOS C05T05 é.N 'illLACION 

A ALqtJNOS A5'/'ELTOS o¿ LA 'ilGALIDAD NACIONAL 

GR lL f'UIIODO 82 - 88. 

la mo11.aton.La ti.ene una f.L4to11.La tan Li.~ada a nue.11t11.a v~­

da naci.onaL, como Lo e.d. el mi..11mo naci.mi..ento de /Y'ié.x.i.co como 

pal4 Lndependi.ente, ya 9ue pan.a .11e11. objeto de n.econoci.mlento 

Lnten.naclnaL tuvo t¡ue .11omefe11..11e a La uAu11.a Lnten.naci.onal de -

pa(4e.11 como ln'}Late11.11.a o ALemanla, 9ue pon. medi.o de. p11.é.11tamo.11 

a taAaA n.e.aLe.11 e.Levada11 pe.11.mltle11.on a La joven Naci.ón Aohn.e­

vlvi.11. a Í.oA embate.A lmpe11.Lali..1J..ta.1J. de La época¡ e.11 en e4fe co!! 

texto 9ue La /,.U.ton.La del Ai.t¡Lo XIX e.A"fa pLafi-ada de. e.je.mpÍ.oA 

ele i.ncumpli.mi.e.nto del .11e.11.vlci.o ~ pat¡o de La deuda ex.ten.na pon. 

La.11 convuL.11Lone..11 Lnle.11.na.11 t¡ue Aa.11ta La toma del pode.11. del ~e­

ne.11.al Üla¡ ce.11an, ah11.i.endo ot11.o capltulo en La AL.11to11.La de La 

deuda mexicana; lpoca en La ~ue 4e ~o¡a de un 4ano /lnancla--



- 124 -

mle.nto e.xte.ntÍo, aún con La C.~'114~/d.d.a -upn:e.4lófJ: ,t¡ue. . .11uf1ti.ú 

e..11te. pe.1tlodo e.l. pue.Ál.ó m'!-~-ica~·o. 
C.1. e.1. .11i..'}L" XX cOn e.1. .ad~,e.nlmi.e..n't.·~ de.. .La~;·/te.vOJ.uc.Láft 'mixf. -

cana '"' adiu l•le.on comp•oml4d4 il~na~tflÚJ4; q~'._- no 4¡fmp•~' - ' 

¡ue..11.011 cumpl.i.do.11; e...11 tamhi.é.n -~.11te..· ~e.~'~od'o' -.~¡e._~~1.~.;~--~e.·_,~,~n.a_Í~--:· 
1tla4 y. an.11.e.g.J.04 fi.nanci.en.a.11 /11.u.11f11.ado4.-, ~J..g.u~d.~: ~-~-~e.~-~~-~~-~'·_~Lo 
e..xce.4lvo de La.11 de.manda.11 y. de. LtJ.4. __ acne.e.#011.e.A __ ~~" o~'i.~.11-·:'pOn. ·~a -·­

lncapacldaci del pal.4 de. cumpl.i.1t con e.AtoA compn.o~-L~o-~ d~J~· Au 

capaci.dad p1toductlva. 

La 4.e.'}unda g.ue.nna mundial. 0/11.e.ce 1.a covun.tu1ta /avon.abLe. 

a e.1. a1t1t.e.g.1.o de. La deuda, que. .11e. ve.n(a a11.n.aAin.ando de.Acle. 

p1tlnclpi..04 de. Alg.1.a, lnau9-u11.ando.11e. a4( un nuevo clcl.o de 

e..nde.udami.ento, t¡ue. con Lo4 a1t11.e.iL04 1942 - 19*6 c.ulmi.natt.l.a 

e.xi.toAame.nte., abn.le.nclo pa.s.o a e.L pe.n.loclo de. e.ndeudamle.nto 

1942 - 1982 e.L cual va /ue. e.xpue.4to con ante.1ti.01ti.dad e.n 4u 

aApe.cto e.voLuti.vo Lo 9ue. Ae. tte.!i.e.tte. al monto de La de.urla 

!I Au ace.Le.ttado cn.e.ci.mi.e.nto dando como 11.e.Aultado 1.a 

de.c.La1taci.ón de. mottaton.i.a e.L 2} de. ª9-04to de. 1982 !I e.A ar¡ul. 

donde 4e ub i.ca el obje.tlvo de. e.4te capC.tuLo, 9ue. co11.4i_4fe en 

ana.Ll¡att LaA dlLJ.tlntaA pe.tt4pe.ctlva4 ele.L concepto 11ma1taton.la" 

de.4de. el. punto de. vi.Ata ele. LaA ne.51-oclaclne4 me.xi.canaA en 

tolf.no al pn.obLe.ma de. La ele.u.da acumulada /ia4ta e.4e. aiio !I t¡ue. 

Ae. ex.ti.ende a lo Lan.io ele.L pe.n.lodo de. f!Jl9-ue.L de La f!'lad1tlcl 

como pn.e.Alele.nte. de. /!Jé.xi.co !I aL mi.4mO ti.e.mpo tte..Apon4able.. ele.L 

4e.g.ui..mle.nto de. cllcliaA ne.ioci.aci.one.A¡ pon. ot11.a pan.te. e.Ate 

capl.tu.Lo también ti.ene como obie.ti.vo anaLi.¡an. La 1te.Laci.ón 

de.L p1tobl.ema de. La ele.u.da e.n AU a4pe.cto de. La mon.aton..i.a 

ne.g.oci.ada !I AU i.nci.de.nci.a e.n a.L9-unoA aApe.ctoA de. l.a 11.e.aLlclad 
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nacional. e.n e.Í. pe.11.l.oclo:, de.~··. 82. al. .88.· -~4f~4 a4.pect04 e.Atan 

e.n/ocacloA al. co4~o ·~_co_n~.,;.lc~~ Po1ltl'c~:~. V·.: e.n ·,·:·aJ.g.uncM caAoA 

4oci.al. 9ue. tuvo e.¡.-;-~~·9:~'}.~·:{~~'.¡-a."·~·~e. .. U~'~:- e.·4:~11.a'i..~f;.lci._'--.?~º, n~g.o'ci.0.-.-: 
clón concll. Úit~Ai.~'.·~:~~~>;-~::'Lo4'fi.nt~:i~~¡~ J.~:·'.i";~ ~~-i~e.~~4-~~-> ~ 

••~anlAmo4_{l~ajil~~~.-'-"_'. .. :-.•. ··-~%t .•. '.c_;_-.•~-~--º?_,_,_~.• •. _._·C·:C.cc:_ •. ',.·_f.~_,;·:'.•.;.n~~~:.~~~~_il~.•~t ,'•~' .i;1 __ ._,· 
--- -"- .. - ---:- . ~ ;-_;~~~~-;;_~i ·->"';·:~-,::·:.· .:~;;;¡-',--

5.1 De./i.nlci.ó~ ~J~ .i~ t.A. __ ~:~~-~i~~O.~?J~_:·_~efó?:·?:~¡~-~~t!li:~J~~~l. 
, fflacb.i.J Hu11.'faclo_ ·f_a11.a_ ·~nl1te.~t~tt .. f._~- e.~-~-f~_;:{~:i--~~~~;-~-:-J~;-;:-~a- ele.~ 

da ·e.xte.Ana.-

l.a fflaá11.lcl pa11.a e.n/11.e.ntaA La cni..Ai..A deudona 9uedo de/i..ni..da an­

teA de que a4umi..eAa el podeA 1 va que exi..Aten al9unaA hipóte-

4L4 aL AeApeclo 1 pon ejemplo en 1982 9oAe lópe¡ Ponti..LLo man­

do neaLl¡an un eAtudlo de cuaLeA AeAlan laA po4lbleA aLtenna­

tlva4 en caAo de un ce4e nepentlno de cnédltoA a mixlco, enco~ 

tnando4e t¡ue Aabla tneA: ~/ Un enJnentamlenlo, t¡ue 4e tnaduce 

en La AuApenAlón de pa~04 unlLatenaL, k/ lLe~an a neaLl¡an -­

una ne~oclaci..ón poLlti..ca dada La Alluaclón como mlembno f~é­

xlco} de LoA On~ani..AmOA FlnanclenoA lntennaclnaLeA 0 1 ~/Cnean 

una cnlAlA de La deuda en fonma polltlca pana obtenen a~uda -

/lnanclena lntennaclonaL. !ven Aupna) 

la Altuaclón pon La que 4e i..ncLlno el ~oblenno de méxlco 

en 82 - 88, de La poAlclón ne~ocladona 1 t¡ul¡a 4e baAÓ en doA 

Aituaci..oneA: pnlme.no t¡ue La cnlAlA deudona de 11Jéxi..co en pnl~ 

clplo 4e ubi..co en el conto pla¡o g pon el otno Lado La comu­

nidad flnanclena i..ntennaci..onal Lo~no en pnlmena lnAtancla an-

teponen 4U4 i..ntene4e4 !como Vª 4e anall¡ó en el capi..tuLo 11, 

e4 decln 'l"e LoA lntene4e4 de LaA lnAtltucloneA flnanclena4 
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lnte.ttnaclonaLe.4 4e. 4obA~pu4le.~on a Lo4 lnfeA~Ae.4 de. /IJlxlco, ya 

9ue La tttan~/e.n.e.ncla de. AecUtt404 4e con4Ldettaba covuntUttaL V 

e.L tle.mpo d~moAtttó 9ue. e.Ate. pttoble.ma 4e. voLvettla e.Atn.uctunaL. 

la concl.uAi.ón e.4 t¡ue e.L camlno ne.9ociadon. 9ue. e.Aco9lo f1Lg.ue.L 

'Je. 1.a /IJacln.ld Hun.tado, en. pttinciplo 'lu.e.clú de.li.nido pott Lo4 pn.!:. 

men.o4 paAOA 9ue 4e die.tton e.n e.L ~oblen.no de 904é lópe.¡ Pottti-

1.Lo~ Vª 9ue. La ctti.Al4 4e. ptte.vela de. cottto pLa¡o dancloAe. pott 

he.cho, un ttápldo ne.9n.e.Ao aL me.n.cado voLuniattlo de. c.apitaLe.4 1 

'lue.clandoAe pa4mado4 LoA 9ttanJe.4 banc.oA pn.LvadoA pon. La ma9nl-

iuA de La cn.i.ALA 'lue. pttovocan.on Ain Aabe.tt AUA conAe.cue.nciaA. 

De.4c/e. e.Ata pe.ttApe.ctlva cabe hace.A el AL9ule.nte. anáLLALA: 

la mottatonla ne.9oclada tiene. di/e.n.e.nteA conAecuenciaA o pen.4-

pe.ctiva4. 

5.1.1 •. la Plon.aton.ia V- e.l. poAi.bl.e 1tompi.miento con La comunidacl 

/i.nanci.e.11.a inte.11.nacional. o La conci.l.i.aci.ón. 

ln me.di.o el.el. caoA en que habla caldo La e.conomla nacional. 

a Lo -_L_a_n.go_ d'!- 1982 V- conc1telamente a /i.ne.A de. año, cuando 4e -

di.o el. cambio de pode.1te.4 1 e.L P1te.Ai.clente enl1tante Ae enln.entó a 

do4 di.Av-unti.vaA; 4er¡ui1t caminando al. Lado de La comunidad /i.na!!:.. 

ci.e.11.a lnten.naci.onaL o pon. me.di.o cle.L en¡n.e.ntami.ento di.Aeñan. una 

eAtn.ate.r¡i.a ~ue pe.n.mi.ti.en.a aL paiA AaLi.11. adelante, como eA Aa­

bi.do e.L palA eLi.r¡i.ó e.1 p11.i.me11. camino, pen.o en eAte punto Ae. -

puede hacen. un anáLlAlA 11.et11.0Apectlvu ele Lo ~ue pocln.la haben. 

paAado 4.i. 4e hubie.11.a e.Ler¡i.cl.o el. en/n.entami.e.nto. "é.L vi.ncuLo -

li.nanclen.o !I come.n.ci.aL el.e Pié.xi.ca con La e.conomla i.nten.naclo-­

naL !I LaA n.epe.n.cuAi.one4 que pudi.en.a te.nen. una acción uni.­

Late.n.aL de eAa natun.aLe,a haci.án a La bancan.n.ota como una 
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1Jpci.ón a l.a. 'il.u': e.ve.ntuaLme:nle. té.ndn.Lá. 9ue. 1t.e.cun...1t.i.1t.4.,e., máA 911.e. 

una 911.e. 4~ pud~e.11.a -~.Le.~l~,,¡·.,- l~t~·'·~A -~·J.:,'~u~-~~ -~~ ~J~ta_- .. -Ofl­

ci.al. 9ue. en 9u,Llu ~e. 1962 4:~ e._.t~~l~Ía -~~>--c.~~~:-,¡~}.'.~e.-.;-1_~>-p·~-4¡_~'~ 
ci.ón uni.Late.1t.aL, ya qu~·_:J~~'.p-~é~\J¡;>~:-~~:~~'.~:~~~~~~~.5~{:~'.~:,~~-e.~;t;.~~,{­
ríe.ll muclta11 coAaA; un ai11-Ld.~~e.~~W'·::~~¿'.Y~~~/é~;~:-~:~~*--:~ii:_~~;¡~:~~.;:,_ P.~/': 
pa11.te. de. Lo4. 406i.e.1tnoA de. _J.04 :=pac.4~i>t1~~di~;:~:e_:~---~~~~~.~~~-~--~:-:_.6-~_nc.·'?A 
aClle.e.don.e.4 I e.n e.Ale. CC140 ·La -m~v~~--~---de.'u.J;;.·;~\~.f!-·.~.! ¿¡}~·a.-J~t~~~~·:;~:~·~¿~!!:.­
da), ó como di.ce. KaLe.tAkv-- ~.lmf~~-rrÍe.tJ:ti::'p_~-e.~~,-:11~~~~d-~-~:=.r¡·~.';}~~."::.;e. 
liag.a aL9-o en cont1ta deL deur/011.,. en ·ute- 4enft.ci~_ i;;,)1i¿-;.t-O~ºi~' -- -
e.A una cala de Ao1tp1teAaA, Lo que puede. ace.ntua11Ae e.a. t¡úe. Í.oA 

C04f04 de un poAi.bLe en/1te.ntami.ento pudi.e1ton habe.11 Ai.do mavo-

1teA po11~ue e.xi.Aten en La década de. ioA ocAe.nlaA eiemploA cla-

1104 de que. e.Ata e.At1tate.~i.a ha /1tacaAado, eL caAo máA patente. 

e4 e/. ele Pe.1tú con A.l.án lían.cía al. /1te.nte de. e.Ata e4tn.ate.~i.a, y.a 

que. el en/neniami.e.nto con La comuni.dad fi.nancle.11a i.nte.n.naci.o-

ni.ve.-

Í.e.4 de bi.e.ne.Atan companaÓÍ.e.A AoLame.nte con dc.AaAtn.e.A Je si-ue.nn.a. 

fue e/i:me.no ya t¡ue. aAona 4e pnete.nde 1te.~ne4an al flnanci.ami.e.~ 

to e.xt.e.n.no po1t pante. de. Fu.ji.moni. pa1ta contn.a1t1te4.ta1t e.pi.de.mi.a11. 

r¡ue. co111te.11.ponde.n a La e.dad me.di.a; el caAo Je 81taAi.L e.4 

e.Jetne.moAo po1t9ue. Aa te.ni.do un éxi.to e.conámlco ne.lati.vo aún 

~ue. con coAtoA i.n/laci.ona1ti.04 de.Ae.Atablli.¡ado1te.A ~ eL monto -

de. .a.u deuda 

baAa ~a Lo4 120 mlL mi.LLone.A de dóLa1te.A. 

la concluAi.6n, e.A 9uc. loA coAtoA del c.n/1tentamlento AOn 

m44 altoA 1 t¡ue. La ÓÚA~ueda de poci.Ai.one.4 lnte.11.me.di.aA, !Iª r¡ue. 

eL ~nupo de. pai:4eA t¡ue. optó pon e.Aa vla e4ta e.n una Altuaci.ón 
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me.no/J. ¡avon.abLe. t¡ue. Loli r¡ue. bu1J.can.f?1t L~ vla. lnte..n.me.cli.a, como 

4011 Ch.lle., Ve.ne.¡ue.La V {l'¡é.xi.co.-p~1t ºi.je.mpLo; de.L .-otn.,) L0:-'dO e.4tan 

1"e.1tú ~ 81taAi.L ( e.nt1te. rJt~o4-) qu·-~~-no _)10.ti.·:''podi.do Í.og.11."a.ll Úna Ai.tU~ 

ci.ón de. Pº:~f~b i.L~-d.a'cl.: 

5.1.2 

La. 

ci.a4 'jUe. 4e. 

cáplta, baja4 

da de. e.mpLio11 !/- La cli.Ami.iiucÜfo. d.e.1. 4CÍ~a1ti.Ó' ~e.al 'V 

e.n una baja de.L ni.ve.L de. vi.da de. mi.Llone./J. ele. me.xi.can~~;-. 

lQué 1te.Laci.ón e.xi.Ate. e.nt1te. Lo e.Acn.lto !I La m-u-n.dt.o~:la: n.e.­

g.oci.ada? 

La h.i.póte.Ai.JJ. pan.a cl.an. 11.e.11pue.1J.ta a e.4.ta p1Le.g.unta 1 ·e.~ que. 

ff¡é_xi..ca tuvo i¡ue. ~ua1td.alf.Ae. de. 11.e.conoce.JL 9ue. e.L vaLcJlt. -de. ~u.4. _g.!!:. 

1Lantla4 de. La deuda t¡ue. oJJ.te.ntaba no h.ablan pe.n.di.do 4u -v-~Z;,~-o--'­

con Lo que. /J.e. obLi.g.ó a pag.an. e.L total de.L Ae.n.vi.cl~ ~e. La_~e.u­

cla al 100% 1 Lo 9ue. on.lg.lna que. 4e. convi.Ali.e.Aa e.n e.xpuAtádott -

ne.to de. capltale.A e.n La década de. Lo4 ochenta, deApué4 de. A~­

be.A r¡o¡ado de un cómudo AupeAávi.t e.n La década tint.eir.i.oft:, e4 'd!:. 

clA La de LoA Ae.te.ntaA. 

'Pan.tle.ndo de. e.Ate Aupue.Ato, e.L anál.i.Ai.11,.:de. ,e.L 11lr¡Ui.en.t.e. 

punto Ae. concn.e.ta a Ae.aLi.¡att una e.v_al.uac.,i.ón<·~11:·'.Ío_4 "ilo~.-.'.·~4p.e..c-
toA 9ue. e.n e.Ate tAaha.jo Ae. de.11tac.an, e.~· co·.d.'iO ~·'~:~-~·~:~~:i~-~\t;. ~:o-

--""- _- - ~~ -~ 
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Ll.ti.c1> pn.lnclpaLme.nte..danclo, de._pa4a.'':'na.n.e.vi.4.i.6n '.': a~r;.u~o4. l!!, 

di.cadon.e.11 mC1:c1to'::cª~.~~.l-~.~-~. --~~-·_.-f.º_-?- --~~-é.:~ ~~,-,,_·:~J.g,·~(iª .. m_~~e.-,~-ª. __ p~·_e..dfI: __ -

i.ncu1t4lona1t4.e. e.n· e./ ~~pe.'ct,;_>10~-ioL6ilco_;~.Co¡;,·~11.~.tame.Ji~~- é.i. .ob-

1 et i.Vo _ e.4 anaL l¡~n. ·::~~~4·::)'.~~~~4·: -¡~~~-n·~-f,i.~/á~;;:,:.~'.·:R.-~1 ·~-~-?.c·~~<~ e.~~-1t lm_i.­

da4. · a Lo ia ~ ~ ~, ~~ ~.i?;·~-~-t~ +~~:-:?~~ hl.~~';1~.'--rl_~~Í~~~~~~~d1 ~-?-~ ~ 
í i.c a 1t e.~ --ca;,,--¿;,: o~-~ di_-;~~-~ -'ñ!~'ít'ó;~~~"~'1~ f~e~~~;~ i.~~~ ;_=;i~t~ ,-?;-'~' ... ~ -" 

-~!~}· ·,--~-- _;~,_:).:.--''··· -2·,~;-·=- -:~;k_-;~~\·'·, 
. -,-_ _::~ ..... :.,.:.-<E--.:. -~;:~i~ J\; _ -·-~,._l>> 
-''[' - ~,--.~---'.':''0/'- ___ <.,.,,. ~ -- :_<,-:._:::,'> ---1· 

5 .2 la· calda d"- úic:'-..Úi.Ldii ;;~j· Jhú~~.~~~ ,¿,~J.'dtu.~a 
g.-~cla.J'a. - (j~::--~{i~r/.~,~~/;;\- -·t.'-'~·> ~~~¿·~.;-~~''f,-.-:--o~~ .··· 

Sofla ffle.ndt.¡ 4.~4tle.ne.~·-t¡ue.· .La e.4.'t~~te.g.la' de. poLltlca e.co­

nómlca1 que. tung.ló e.n e.L pe.11.lodo de.L de.4a11.11.0LL0 e.AtabLLL¡adon. 

bu~co La c11.e.aclón de. un 4e.cto11. p11.lvado /ue.11.te.; e.Ata paLltlca 

4e p11.0J.ong.ó tfJdavla e.n Lo4 pe.n.lodo4 de. luL11 l.cAe.ve.11.n.Ca V e.L de. 

9o•é lópe.¡ ?011.tLLLo aún cuando e.n ambo4 11.e.g.lme.ne.4 La ca.11.acte.-

c11.e.clmle.nto e.xpLo4Lvo de. La deuda e~ 

ten.na, La utLLL¡aclón de. poLltlcaA popuLL4ia4 V 11ub4ldlo• en 

much.o4 ca.404 e.xce.4Lvo4 t¡ue. acaba1ton po11. ag.oian. e.L mode.Lo a'e -

de.Aa.11.11.oLLo, de. 4U4iltuclón de. Lmpo11.taclone.4 que. •e ve.nla man~ 

jando de.4de. La época de. La po4-g.ue.11.11.a, e.nt11.e. ot11.a4 cau4a4 te­

nemo4 La calda del pnecLo deL petnóleo 1 aLta4 fa4a4 Lntenna-­

cLonaleA de Lntin~4 1 Vª anaLL¡ada4 antenLonmente V 9ue de4em­

bocanon en la cniALA de 1982. 

lL pnohlema 9ue en e4te punto 4e ahonda, e4 el concennl­

ente a La nelaclón ~ue exl4fe entne el camLno iue empnendlo -

méxLco pana LLevan a cabo 4U4 ne~ocLaclone4 4obne la deuda V 
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e.L a4.pe.cto e.conúmlco e.n e.L i¡~·e.- anaLi.¡an clótJ v~1tlabLe.11¡ e.L e.m­

pLe.fJ V Lci4 ~aL_a~ld.11 .(10·11.·-~é.11. :~JJ..t~~:~lo4.:·~ué-:_cle.n_qtan un _Cv1pe.cto 

cu.aitf¡-ta¡·i.v~·-·:·de.--}~:· 4.;~,-~~~~'J ·i-~·-.·4~?~;~~¡-un~~·-,., d~itio; ca~ 11u _ 1te.--

11uL ta~o ·'!-'.Tia_{¿tl_~~-·~'.~~-:/~-~-~?~_-":~~~::: '>~-~~~-a/:~~4?:.:-~~.~ "~~-~>i~~l~ e.n eL. pe.-: 
tt(O¿~ 8~--~-~ -~'{¡;· ~~::~,~--,_,, - ~~j:_~~~::~ ... , --~--:;;··:-.;:: ·~~~::_:~~~.'1 ~-~ ·:".:~--" 

to ª/;.-;~ ::~~ "1{:~? .. f ¡f ~1;[}t~~IT~~~~~~~t~~~~f-t,:11~·::::0 : 
Lo muufra «l cdÚ.tó ~.~~:tji '!\?e :~> 

LA PAflT;d1?ÁC!o1iJiJ[_ •- ~s~it~~~~ 
. ' ·:,'( po:·~¿e_~~-"::¡~~lf,-~, ~--'O•• ;.·;.y 

-·;,- .. - .-:,\~·:·:: :::,'\;~, -'úit: :i~oi_,;~ -3~·-" ·~ --
1v70 

36% 
IV76 < (3~82/%········· ÍV8J 

- 1¡]%• ;J/¡% 

l11te. b1te.ve e4~uema mue4ftta ~ue La ma9011. pantlclpaclón 

del. 4al.anlo 4e da en eL año 1976 1 como tte4uLtado de La poLlti 

ca e..conomLca de lul4 lchevettnla, en donde 4e dio un apo90 

able..tttCJ a La4 de..manda4 deL 4ecton. tnaba.J.°adon deL pal.4 1 petttJ 

Al 4e ob4e..n.va aL /lnal deL pe..n.lodo de 9o4é l6pe..¡ Pon.tlLl.o en 

1982 Ae 11.e~lAtn.a un 4enAlbLe deAcenAo de 11 puntoA pon.ce..ntua­

Le.4 9ue.. ti.ene una e..xpl.lcaclón te..011.lca en eAfo4 tén.mlnoA "al. -

l~uaL 9ue.. en LoA AaLanloA, eL e..Atall.ldo 9 dl/uAi.ón de La cn.l­

AlA de..Ade pnlncLplo4 de 1982, Al~nl/lcan.on un 11.ecnudeclmle..nto 

del. /e..nómeno del. deAempLeo 9ue tomo pnactlcamente lnenme.. al -

pttol.etanlado· me..noA cal.l/lcado 9 de e4ca4a antl~üedad Labonal. 
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AL ,i.g.u.aL que. La ma~ú4.cu.L~ "Je.pn.e.,~-'iac/c.'~n ·~~ ~:~.4 4~~a1ti~4¡ eL ·el!!:. 

Ae.mple.o lon.ma p.an.te.:._.de. ).a 1t~-aL?d~d:.-:·~ot.ldt.an~:--r1~.>La .c11.L1L": V -

pane.ce.¡ -~ ._.:~·_:..,:·.·~_mp·a:~.Lb-~'e_- n.-~¿-~n.t?~~-~'.·de- .. ~-~n;.~'a ll~>iat·l~am~nte. -

pn.onta112 , -l-4 ~;-~-«·~;~-e.é~~-c lone.4. --/e.~O_tan~ una· ·9'1tave:: ¡i~--~~c¿{;ac Íón. 

pon. _e.~, :p_·a~~-~-?'~·~:~~d~Í. r:le. . .ie._mpLe.o que. 4~ di.o e.ñ."·1.oA p1ti.me.1to4 añoA 

de. L~.-:-~-~l~}~ _'l~·¡ -~i lni.~·lo pa1te.CC.a un pn.obLe.ma. coyuntu.n.aL V 

e.4 ~a i(a.Vi.~0 
..... dé..1.~·a·ft-ál.i.11.i.IJ. que. 11e de.4.pne.n.de. como ii.Lg.o pe.nmane.n­

te. a Lo Lan.g.o de.l pe.nlodo 82 - 88 que. ALn LLe.g.an. a u.na Ai.lua-

e.n- La· e.Atn.ateg.La de. can.9-an. e.L coAto e.conómi.co de. La cn.i.ALA e.n 

LaA mavon.LaA tn.abajadon.aA, pon.que. e.L pag.o de 4e4vi..ci..o de La -

deuda i.mpi..de aL fioói.e4no Log..4a4 un e4quema má4 e'dui..tati..vo, 

auniue. eL haóe.4 dejado de pag..a4 e4te 4e.11.vi..ci.o pudo haÓe.4 i..nc~ 

41ti..do en ma~o4e.4 co4to4 pn.oóaóLemenlej e.n e4fe Ae.nti.do e.xpLi.­

ca flJi..g..ueL de La l?adn.i..d e.n 4u Seg.undo i.n/~11.me. de. fioói..e.11.no 11 iue. 

eL lacton. pn.i.nci..paL ~ue. ha de.ten.mi.nado e.L éxi.to de e.Ata poLl­

ti..ca ha 4i.do La moden.aci.ón AaLan.i..aL, aún cuando e.Ata 4e ha 

tn.aduci.do e.n pé4di..da de.L poden. ad~ui.4i..ti..vo de. La4 cla4e4 tn.a­

Óa.jadon.a4". 

4u i..n.lon.me -

de. fioói..en.no ti.ene un anteceden.te i..nme.di..ato en eL po4tuLado de. 

pa4a11. deL popuLi..4mo aL n.eaLi..4mo e.con.ómi..co, pen.o n.e.i..te.11.a La p~ 

4i..hi.Li..dad de. de4can.g..an. en La4 ma~on.la4 e.L pe40 de La cn.l4l4 1 -

aho4a Ói.en no 4e puede afi..n.man. de.L todo ~ue La cLa4e dete.n.ta­

do1t.a de Lo.A Ói..e.ne4 de. pn.oducci.Qn no ha!Ja 4ufn.úl.o cle.4caLaón.04 -

en e4ta cn.i..4i.4, pen.o 4i.. 4e. denota que. eL mavon. C04to n.o Lo p~ 

g..an.on e.LLoA, 

2. Rlvena flfo4 1'1~1..L ilnpe.L, 07'. CIT. p 157 
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la de.te.11.mLnCic.Lón de.L qoble..11,:no me.xi.cano de Ae.si-ul11. po1t. La 
' ' ' 

v [a canclli.O.don.a., -pac¡'an,~o'>e.i ': /00~ ··c/e.~:-·Ae..n:v i.ci.~ el.~ La deuda V -

la voluntad J~--:iL~~-~-~:.-~-~~-:'~~:-·.;-¡~·~~~~Fii:~~~:o~·:·· ~Í -~~-ú~-~-º -~áe.L ~:Ca'!l~ Lo e.-1_ 

::::::¡:~~ •. FxL;:t}:::~t:;t .. :f~~:tr~:i;,'.:~:•·~·::~;::t::~::::t. 
de.L· Ae~_;o_ll :ú~c;.1t~fi4 _t_~~~l~,~/i~~-k-~~~;:-~~~~-~ ~~:~~~~-~·~-~-tt-~j ~ eL:, cle.~_e..tt Lp1to 

de..1 AO.L;,_riLO :V ~lna~·on.-·-~~~~ --~.0~4i}Loh'_~4·:a.~'-~_e.-;p1;-;,~~ó:p~~1'fúi~~~-J.~._'ib¡!J; 

t_lv'O -· d~ -~Ate. ·:~e.xe.;r.·i..o<l_~_e. __ ~-~---~e.~up~;a_c.i~~ -~~~-p~~-~¿~·~Ja.·.·_J~~ L_~4.- ~ 
ptte.c.i.~A- 11.e·L¡,_ti.voA - inte.~-~ac.-~-~-n~~~~A~_:·_j.~' '//a·4~--~:;J~\~e.1--:f~~;_~-,i~.i.~~-to 
e.conóm-i.co ~ e.L-combate.-a 1.a ln/Laclán,,._e.4~04 afai~¡~;.~·a¡·:?¡ii.--;_,_~On -

bá4Lcame.nte. e.ncamlnada4 cun una poLltlca de. 11.é..~¡11~-~-~n·'..~----·La~ : 

lnc11.e.m~nfo4 Aal.a11.lal.e.A. 

ln J.04 aña4 i¡ue. má4 Ae. lnc11.e.me.nto e.l. cle.4e.mpl.e.o /u~ 1(¡83-

198~ e.n donde. 4e. ap11.e.clan taAa4 e.n e.L 011.de.n de. 12.6% efe. La 

pobLacl6n e.conomi.came.nte. actlva !I de.l. 14.8% 11.e.4pe.ctlvame.nte. -

pa11.a J.04 añaA ci.tadoA Ae.9-ún ~l~ue.L An~e.1. Rlve.11.a RloA~ ll d~-­

Ae.mpl.eo able.11.to e.n e.4fo4 té11.mlnoA 11.e.Aul.ta al.a11.mante. 1 aunque -

el. mi.4.mo auto11. clta como fuente a La 5.P.P. La que. ublca el. 

de.Ae.mpl.e.o abletLto en e.L 011.de.n del. 8.4~~ de. La ?.l.A.· e.n ·c84; pe.-

11.0 de. al.9-una /011.ma e.AlaA cl/11.a4 11.e.4ul.tan -p11.-e.iJcüptinti;,"""",_4¿--pall-:-­

ti.moA del. h.e.c/io que. pan.a e.L pen.C.odo 78-81 Ae. a4p~_ttab~ 'a un e.!!! 

ple.o ple.no de. l.a 'P.l.A. !Iª c¡ue. e.Ate pen.C.odo.Ae.g.ún· dato4 de.1. -

Banco ele. méxlcJ el. núme.11.0 de. e.mpl.e.o4 aumentó a una ·ta4a pnom~ 

di.o anual. de. 5.4% V pa11.a 1982 e.Ata te.nde.ncla no 40/0 Ae. /n.e.no 

Alno que. Ae. nevlntlo dando un ele.ene.mento de.L o.8%. 

2. RlveAa RtoA l'IL!J"e..L An~e.L, 08. CIT. p 158 
3, ln/onme Anual de.L Banco de l'léúco 1982 p 52 
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ln cuanto aL 4.aÍ.aAlo en .e~t~4 do4 ciño4 ~]·V &4, 4e. lle.SJ.-l~ 

t1ta va1tlaclún: po-11.ce.ñ.tu..aL-:de.· 62 a.·~3 .(/e.~ .J5i6 V. patt..a e.L p~ 

•lodod 83-84 féL:5(,2% mlf<n,t.;a4 iiL/ndlce de ;pml.o4 dL conA~ 
mlclo,1t :_4e.:~~;,;u·~~-~-:- e._IJl~~i~-~~~~.i_-;~.~:·_:8,~_-\·v >;~. U~:59-:·2%·,. ¡~)Ú/, c~n e.4tc'4 

~;~~i:~~f<i~~l~~jlJ~~;J~~r~ti!:~~~t 
d"~La •.119. ·.S;._2f .. -%,_._·~_:_._.3(119-·_.3::~-.·:}I;:_:~-·--~-·- ªll·_~f:_:··- ap·_Aª~.'_ •• f_::.·a~ 4/•_:::.9~~8~~>7.-:.·_~--~-i._._ r, .,. é~ Vi_~ :.;;ten· riM)li ~-ln, l,;,o --

·~ a ... - . ,.. ... ,:":!:~_·¿¿~~~~'.~~:~~.;:?~1~¿~~]:~~~~2$2 ¡-~O·/ i'6 

a -:-4 i.~-'pf,e.:·?~4-~:~:~~nu~C-c1:·~~;J.¿~:~¡~--~~~i. · ~'~~~-i.·~~~'e:fi·~-~-: ~~~t~'if?~~~'.~-<-~-~-~:~:-~~-~ -- . 
c?.mle.{1.'to·.·'.-~e:: ~~- · ¿;,_j~ac'lón :·v~ ·e..,¡_··"lia4-~a .. /?~6 :- ·q:~_e._:·~~-~~/~~<'?~.~tU_· -ele 

.i~l..lda1tlda._··,j l~~n¿~i.ca -4e· ~mpi.e¡a a {~f!.-n..a~~-.' 1_ifei,~t~ci:,;i_~·;:(e:~L~_,i.!J:.' 
ll.aci.6'!- 1 , ~~9-i-4 t1tando4e. un l.ndlce. a La··:·-b~j-~'.~; d_~}.:/s 1\~7-% J;:';(_c1~~¡#~1J_I) 

~a co_ncLu4ló;,_ t¡ue e.4.te !J1r.eve a-nlz.LDt·(~f de.\{lÍ~·;_:,,,_-::·~--~1t~/a ---· 

t¡ue a toda4 Luce4 La te.ndenci..a. de.L_:_-pa.i:~~-,-~e.~ja':-~~-~}~'¡:~-· d"e.ü_~E. 
4e ca1t9-0 a Í.a4 maio1tla4 emp1tob~~·lda~ i¡¡i p~C.~ 1 ;::;~0m~-·:·"'-~-<a­

li..1tma al. p1tlnclploJ vOLvi.e.ndo aL o_b.je.'"ti..v0''.2d~{:i:l~~~).f!::ri~- cuañto 

a l.a 1te.l.acl6n e.11t1te. e.4ta t.endencla· de.~-~-~-~>¿;~f.i:-'::¿~(;/t.:o~ ~.,4-aldh.i.O'.t 

11 eL empleo con La~mo•aio•l~ nep.ocbad~~d"-{@~i;~"~Í,~~;1~:¡r¡Ú~ld~c 
Hu1ttado, 

_., ., .. ·. 
po4.ee el. ext1tan.je1to y 'lue. e.Ate. -~e..l~'~C.l:~ <10'4.'Ci.L¡,_b;¡_- ent11e. Í.Ó4 

8,_000 !J. 10 1 000 mll.Lone4 de d6La1te.4. - an'ual.e4.. '._:~- c-Oñ. un p1tobl.e.ma 

e.At1tuctu1tal. que pa1ta el. p1ti.nclplo el~ 1.á di~ad~ de ·.{.~A ~ch..e.n--
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fa4 4e. ubicaba en una i.ncon.pottaci.ón de. ·aL11.e.cle."don.._-Je. 700 mi.L. 

a un mi.l.Lón de. nue.vc.M. tn.abaj-~do11.e.4 'JUe. .t~:"i.ñ.c_"..11.p~~~b.~·n· a.L me.~ 
cado de. tn.aba¡o*, cLan.ame.nte. e.4ta te.ndinci.a'va'Aacl~ una -­

/al.ta de. 40J..uci.ón. po11. falta ele. _n.e~un.4~4 p_an.a La'.o-~nve.~4~¡,": V -

4.i. 4e. con4ide.n.an ol.'taA van.i.abLe.4 com'o La- /u1a ··de. cap.i.tal.e.11 f!. 

La pn.opi.a i.n~oLve.nci.a i.nte.n.naclonaL 9ue. e.xpe.n.lme.ntó mtxi.co e.n 

La década de. J.04 ochentaA e.Ate. pn.obl.e.ma Ae. hace. muv di.fi.ci.L -

de. Aupe.n.an. V al.~una.t ve.ce.A a Lo Lan.~o de.L n.l1i.me.n de De. La m~ 

dn.i.d patte.ce. e.Alallan. como La tan anunciada qui.e.btta ma.ti.va de. 

e.mpn.e.AaA V de.Ae.mpLe.o e.xpLo.ti.vo 9ue. 4e pn.onoAli.có pan.a 1983 V 

que. no .te di.o pott La f.i.n.me. poLlti.ca económica O.pl.fc-iz.dii 

V pon. el compon.tamle.nto de. Lo11 tn.aba-J°adon.e11 tan blen. apn.ove­

chado pon. e11te n.é~lmen. 

lL co11to ~ue. on.l1i..no eL pa~o de.L 11e.n.vi..ci..o de. La deuda a 

Lo4 11aLan.lo11 v e.L empleo /ue muv aLto, pe.n.o ahon.a en Lo4 aLb~ 

Ae.4 de La década de 104 90 1 en donde 4e ob11en.van 1011 pn.lmen.011 

lndlci..011 de una n.ecupen.aclón económlca con un cn.eclmlento de 

aLn.ededon. de.L 4% del PIB pan.a el pn.lme.n. 4eme4tn.e del.. año 4e.9'Í-n 

dato4 pe.n.lodl11tlco4 dan una lma~e.n de que. e.L camlno 11e.~ui.do -

pon. Oe. La ~adn.Ld 11le.ndo doLon.0110 pan.a La11 mavon.la11 a Lan.~o 

pia¡o ha 4en.V-i.do pO.n.a --n.ectlli.can. e.L !lumbo de La e.conomla na-­

clonaL. 

4. Vea.<e i?lvua Rlu4 1'1l~eL Anr¡e.L, 08. CIT. p 157 
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5.3 é.1. CcM.to. 'i'oLlti.co de. l.a /fJon.at.onla Ne.g.oci.ad.a. 

··e.n- e.L i.nCi.A~~~~n~.~Íi.lon, rLL'·.anáÍ.l4i.4<4e.. a60co· [ÍÍi.lncJ.pa~~~t'f­

te. a _e.L c~4 tci._ ti.co,:r,6mi.,C'·o -"tjue.. · i~. · e.4 "l;nat~g.i.Íl ~·J~_:n~g.Jé_¿ac ~.-ón. f vi.!! 

cui.~da-- ~.::::;J.l.g.u~·o4·-f!:4p~~'.~o4·~-e.n '.-~-4~e.·;·:ca~p-~I- ~~¡-~;¿1.~.:~n .-,_~:~,t~ tn~ 
b·a-¡. o-_:com-;{:J.,(--~_01t~-~~-1t t·a_-'- ~e.-~oci.Ó.c/a¡' · ·iz.pl.i.cacia -p11~n.ci.paLrne.nte. du-

~~~te __ .e.L.~;;nJ;f.~ -·;¡~- ¡,,·¿.~u~z:.¿~>ía·"f;,~¿~¡_-¿ º-n=~~t~~J~- ~-~~-- ú~'º -lxi.to 
que. pue.de. ca~i./i.ca1t4.~ de. a4o~bn.cM.0 1 fon.i¡ue.···n~i '.06~-tant~ i¡ue. 

ofn.e.C._~a un mlnlmo de. poAi.bi.Li.dade.4· de. 1te.~~ma1t e.L.c.ami.no de.L -

c1te.ci.mi.e.nto e.conómi.co V e.Atabi.Li.rlad p_oL_~~~ca no ~4e. ab;,_ndonó; 

~a ~ue. e.L de.te.n.lon.o de. l.a calda de.L AaLanlo AeaL V La pe.11.dlda 

de. e.mpLeoA aunada a La lncapacidad de. La economla de. abA011.ve.11. 

mi.LLón ( pn.ome.dlo anuaLJ ele. nue.vo4 .t11.abajado11.e4 r~ue. ln~11.e4~ 

ban aL meneado de. in.abajo tn.ajo con4l~o p11.obLe.ma4 en eL áne.a 

poLLti.ca ~ue e.n momentoA Ae. en.e.ti de4.bo11.da11.lan e.n AltuacloneA 

vi.oLe.ntaA o cambloA d11.á4.tlco4. que. e.L-AlAte.ma eAtabLecldo no -

de.4eaha 1 e.A deci.11. La 11.adi.caLl¡aci.ón de. L~ 4.i.tuaclón hacla La 

ext11.ema l¡r¡ui.e.11.áa o de.11.e.clia, e.n e4.te e.4ce.n.a.n.i.o pudi.e.11.a 4.e.11. 

r¡ue e.L pode.11. de La p11.e.4.i.de.ncla abocó a man.te.nen. V 11.e.vltaLf 

vl11.tude.4 de.L Llbn.e. me.11.cado; poniendo como p11.o~e.cto La Llbe.11.a­

Ll¡aclón de La e.conomlaj La apen.tuna come.11.ci.aL, La n.e.011.de.na-­

clón V e.L cambi.o e.At11.uctu11.aL. lAto4 con~e.pfo4 a t11.avé4 de. e.A­

te. in.abajo han 4i.do ampLi.ame.nte. come.ntado4 pe.11.0 ·dada que. AU a­

pLi.caci.ón co1L11.e.4pande.a kz Mena poLlti.ca cabe hace.11.·una 11.e.{Le.x.lón 

e.n tan.no a ai.9-unaA con4i<Je.n..áclone.A .-¿_-~ C.°:.".~º.~·-·Te.'L~o; 40611.e. c~­

mo 4.e. /ue. i.mponi.e.ndo e.4fe. nue.v,r/mod~Lo de. ·r/~~an.11.~/-.~~, 9ue. p_on. 
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AU i.nllu;clucelón a .La ·:4.oc.t'e.Jdd- me.'!=i.ca{io. pn.ovo~~-· g..nanclf!.:4 co4fo'.1-

'J ciada la ca1Lacle.n.lAli.c-~·:rd~-"::~~-t-¡?an~}i·Aii''. ~Í-/o6Í:~-~·i.v~~·e..,_'·-~·-~1. 

ci.a 

XX . 

.ton J.04 a·~~-~u~d~1'.~~,.-r;.~~<:~e.IJ-uLa4 'J di.11t11.i.bu.i.n. e./lci.e.nte.me.nte. ./.04 

n.e.cuA4-04 V cotit.Oi.no.n. -J.Q4 /o.cton.e.11 cíe. La pn.oducclón e.n La 4ocl.s; 

· dad"5 

la o.pLlcaci.ón de.. e.Ate. pn.oye.cto e.Ata ba.taáo e.n do.t docu-­

me.nto4-: é.L f'Lan lnme.di.ato de. fle.on.de.no.ci.ón lconómlca r¡ue. aba!}. 

ca al. con.to pLa¡o y. e..vi.de.nte.me.nte. an.n.o.¡."o. un é.xi.to 1te.Latlvo y.a 

"u.e. .tu obie.tlvo en.a ha.jan. 1.a i.nfi.acldn pe.1to no Ae. Lo~n.o Ai.no 

ha.tia La apli.caclón cle.L Pacto, .tln e.mban.IJ-O Al e.vi.to 9ue. la e.­

conomla ca'Je.n.a e.n un cao4 ~ue. a l.a po.ttn.e. n.e..tuLt~n.a i.~po4lbLe. 

de. e.vi.tan.; e.L otn.o plan a e.4caLa de. todo el Ae.xe.nlo e.4 e.L ~Lan 

Nacional de DeAanAoLLo donde e.Atan conte.nláoA LoA poAtuLadoA 

de La e.1J.tAate.~la pana Lle.van a ca6o el. camblo eAtnuctunaL V -

de. eAa maneAa apoyaA Ae.alme.nte. LoA Lo1noA paAa que ne.Aulte.n 

pe.Amane.nte.A. lL pnoye.cto ne.oLL6e.nal 1 contlnua TeLLo Aa Aldo -

bá11.lcame.nte dl/e.ne.nte. al apLlcado e.n LoA pal4e.A _del. cono SuA 

~a ~ue. no Ae. «AO de la vlole.ncLa como e.1. caAo e.XtAe.mo de ChL-

S. Tello Carlos, "La crisis nn t9e5: saldos y _opcio~e's" -en Goñ:iáloz cas.an2. 
va Pablo (coord), MEXlCO-ANTE LA __ CRIS~ª· ;>_4~4 
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le. , é.n e.4fe. 4e.nt'i.clo La colft.clde.ncla c~n el. auto11. 1: tte.4UÍ.ta.e.n 

e.1. A~ch.o d~ ,¡~·e.· al.. pa1t.-~t;.e.n. .La: tte.1.atlva autonomla de..L Al.itema 

pol.C.tlco me.JCLcano lia podi.clo· Lnte.n.ve.nln. e.n La 11.e.9ulaé.Lóff:_ ~e.f -
me.11.cado Aln una ma11.caáa lmpo4lclón de. AU punto de. vl4ta, A~no 

máA bi.e.n utLLL¡anclo La conce.11.taclón po11. me.ello del. pacto di 4~ 

1.Lda1tldacl e.conómlca muc/i.a4 ve.ce.4 ne.novado. é..1. pe.11.loclo ·ele. {r¡i.-- _ 

9ue.L ele. La ~aclnld e.vlcle.nte.me.nte. 11.e.Aul.to un pn.oce.AO cle._1t.e./011.ma. 

e.n La .a.ocle.dad me.xi.cana e.n. toclo.ll. AUA a11pe.cto4 1 baAaclo ~n :_la -

6aA9ue..cla de. Aoluclone.A al. Aob11.e.e.ncle.udami.e.nto pon me.ello ele. La 

mo1tatonla ne.g.oclacla i¡ue. t1tajo conAi.g.o lnnume.flable.4 co-4fo4 !J. -­

e.A en e.Ate. capltul.o donde. Ae. vi.ne.u.La e.l cle.A_g.a4te. _p~L~-ti.c.o i¡ue. 

Aufn.Le.tton aLg.una4 lrMtltuci.one.4 como e.l.. p11.e.Ai.de.nci.aLi.4.mo-, e.L 

con.po11.atlvl.1J.mo V e.L pa11.ti.clo oli.claL e.n J..a4 e.Le.cclone.4 1 ade.má4-

e.L punto ele. vi..4ta cle.ot11a.1J. con11.Le.n.te.1J. de. oplniJm. e.n:{r¡é.xi.co. 

ln 11.e.aLi.dad La 11.e.l..aclún e.ntne. la mo11.ato11.i.a ne.g.oclada V 

e.l 'Pn.e.4i.de.nci.al..i..Amo Ae. ubica e.n 9ue. e.l.. p:!e.blo me.xi.cano i.de.ntf 

ILca laA acclone.4 de. la ?11.e..1J.i.de.nci.a como La últi.ma de.ci.Ai.ún 

9ue. 4e. pue.cle. toman. e.n e.4te. palA. 1 11.a¡ón po11. La cual la i.mag.e.n 

pne.Ai.de.nci.aL e.n 82-88 Ae. de.te.11.ion.a po11.9ue. e.L coAto de. e.Ata 

c11.i.4i.4 4e. de.Aca11.g.o e.n l.a4 e.4paLda4 de.L pue.bl.o; a Lo4 campe.Ai.­

noA 4e. l.e.4 11.e.4tni.ng.i.ó e.L c11.édito, a 1.04 obne.11.04 4e. Le.4 de.te.-

11.i.011.a e.L 4ala11. lo ne.al V a Í.aA cl.aAe..4 me.cli.atJ. mi.madatJ. e.n LoA ú!:., 

ti.mo4 /¡O añoA po11. e.l. 1tég.i.me.n 1 4e. LetJ. p11.0Le.tani.¡o, 4e. Le.'4 1te..4-

t11.Lng.Le.11.on Au4 opo11.tuni.dade.A de. movilidad 4oci.aL, e.te., V to­

da4 e.4fa4 accione.A e.n mayo11. o me.no11. ~11.ado 4e. Lde.ntlfi.ca1ton co-
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como cle.ci.4.Lone.4 cl.e.1. 'P11..e..Ai.de.nte. de. 1.a 'Re.pubLi.ca, y.a 9ue. .e.L po­

rle.11 4.e. conce.ntna e.n 4U4 manoA. ln ne.al.i..dad l.a Ai.tuaclón e.A má4. 

compl.e..¡a pe.1to e.xi.Ate. un ante.ce.dente. t¡ue. de.nota e.Ata Ai.tuac.lón 

"tanto en. 1976 como e.n 1942 todo ocu11lll.a como 4.l La c11.l.ti.ca 

4.Ltuaci.ón e.con.6mlca fue.11.a con4e.cue.nci.a de. ·1.a acci.ón i.ndi.vi..-­

dual. ele. lclte.ven.11,la y. Lópe.¡ 'Po1tti..L.Lo 1te.Ape.ctlvame.nte."q Hubo 

c/.04 cle.ci.Alone.4 ~ne.Alde.nci.al.e.A e.n 1.a4 ~ue. coi.nci.de.n di.4.ti.nto4. 

auto11..eA.; Ca11J.04 'Pe.11e.y.11..a 1 Ca11LoA Te.Ll.o, Lo11..e.n¡o me.y.e.11.. e.ntne. 

otn.oA¡ e.n donde. A.e. e.nt1tcmpo al. Ai.4ie.ma pol.lti.co e.n una 1.uch.a 

Lde.oLó~i.ca con l.a de.n.e.clia, poco ante.A de. Aal.i.n de. 4u mandato 

lche.ve.1111la 1.1.e.vó a cabo una e.xpnoplaclón ma4.i.va de. tle.1111..aA --

con Lo ~ue. p1te.te.ndi.6 ci.e.11ta !011.ma bo11.1ta1t 1..a ima9-e.n 9ue. te.-

nla pon. La c1ti.4L4 de. 1976 !I e.n 1982 lópe.¡ Po11ti.LL0 con la na­

cLonaLL¡acLón de. la banca lo9-1ta11.on u.ni/ica11. a 1.a de.ne.ch.a e.n -

cont1ta de.l P~I-~obLe.11.no. Pe.1te.v11.a7 11.e.Aume. e.n doA conce.ptoA la 

luch..a de. La de.11.e.cAa contna e.L pantido, co1111.upción !I popu.Li.Amo 

e.l p1ti.me.11. concepto de..nota de.4pLLta1t1to 1 e.n11.i.9ue.ci.mLe.nto i.Lici.­

to1 dádLvaA 1 e.nt11.e. ot11a4 acuAacLone.4 a La hu11.oc11.aci.a e.Atatal.¡ 

e.l ot1to concepto i.de.ntL/i.cado con La má/J. 11 o4cu.na noci.ón de. P.!?. 

pul.L4m.O ha 4.i.do tdLLi.¡ada patta comhati.11 h.aAta Lo/J. ve.4ti.9-Lo4 -

má4 Ln4L9-ni.f Lcante.A de. la t11.adi.ciona1. pollti.ca p1tii.4ta ate.nta 

a J..a4 demanda4 popu.La1te.4 1 aAl como pa1ta. de.Amante.Lan. la4 e.4Ca-

4a4 i.n4ti.tuci.one.-1. a t11.avú de. 1.a4 cual..e.4 e.n /fJé.xi.co 4e. conc11e.­

ta e.L l..Atado 8e.ne.facto1t 11 ~ 

[.4 1u.L¡a vi e.Ata te.nde.nci.a donde. 4e. e.xpl..ica 1.a coincide.~ 

6. Pereyra Carlos, "Efectos Políticos de la Crisis" en González Casanova 

Pablo (coord) HEXICO ANTE LA CRISIS p 214 

7. Pereyra Carlos OP. CIT. p 215 

8. IBIDEH p 215 
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ci.a de.Í.-pe.n.C.od~ Je·trJi.9ue.1.. de. .La_/YJadniJ áe. i.Le.va1t o ca6u un 

p1tove.cto ne.oLi.he.n~L d~·,~ti. ~é:.rui.olnla '0cle.má4 rle. t1ta'éan de. 11e.11tl­

tul1t l.a. i.mag.e.n. ptte4ide.n.c..i.aL a -~/ L~~fa.it 9ue.. JJ.i.é.mpne. -fiabC.a ocu­

pado de.4de. La n.e.voLuclún, con acclone.4 te.nrlle.nte.4 a hace.A lle.~ 

tabLe La actividad deL capltaL. 

l4ta Lucir.a pott 1ee..cupe.nan e.1. pode.11 áe.L p1te.4.lclenciaLi.4mo 

no f1t.ucf.i.fi.có con /l'Ji.g,ue.L de. 1.a l'lad1ti.<Í Vª 9ue. "un lntli..cado1t rle. 

La péndlda de. poden del. p1te.4i.de.nci.al.i4mo Ae. lle.ne. al compa1ta1t 

19ó7 con 1955. miyueL de La madnid no puede contnoLa• Vª to-­

da4. Í.a.4 e.tapa4 de.J. p1toce.40 poLltlco al. i.nte.ni.01t de.L panti.rlo -

Je.L l4tado ~J ante. la man~lnaci.ón a 1.a 9ue. 40me.tlo a una pan.­

te. de. 1.a cLa4c. po.l.ltlca tn.adi.c.i.onaL, en 1986 4.ttn~ló una co-

1t1tle..nte. poLlei.ca de.ntno áe.L P~I -La Llamada cotr.niente áemocn.~ 

tlca- encahe.¡ada pon eL e.x-Ga6e..ttnado~ Je ~LchoacanCuauAte..moc 

Cá1tdenoA y. pon. e.1. e.x-A.eclleian.i.o de l.4tat!o 51- ex-p1teAitÍente. de.L 

P'Rl 'Pollli.11.i.o f.1uRo¡ ledo, vue.. a6i.e.lfta.mente demando una ái.4.mLn!i 

ción del cont11.01. p«e4ltÍenci.al. .llub!fe La vi.da Lnte.Ana deL panif 

do"? é.Ata ttuptuna no .tolo cue..4.tlono e..L li.du1a¡9-o de..L pa11.ti.áo 

o/ici.aL A.i.no 9ue.. también a6ni.o 1.a dl4puta e..n tonno al manejo 

de. J.a. c11i.ai.4 cle..udotr.a Vª 911e.. La con.tr.le.nte. cle..mocttá.ti.ca nep11e...11e.!! 

taba la vl4i.ón popilÍ.i.Ata del f''iU, dan.do con e..1.1.o 4tt punto de 

vl4ta en ton.no a la moAatoni.a ne~oclada ~ ptr.oponi.e..ndo ~ue 

Ll.e.'}a1t.a a 1.a nuptuna con e.L F .PI. I,, tomando la po4.i.ci..ón uni.L~ 

te.naL, A.i.tuaci.6n 9ue 4e de..aantr.oLLa m,4 adelante... 

9 • Hey~r Lorenzo. Nexos No. l6J LOS LlMlTES DEL NEOLIBERALISMO p J2 
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5.3.2. lL De.4g.a4_te d.e.l Con.ponati.vLtmo ~ La /1lonato11.i.11 Ne.g.oci.a­

da. 

lrl. ·e..i -análi.4l4. 9ue.. h.ace. .Vi.J.lono cle.L 011i.g.e.n de.l. co11.po11.atf 

vl4mo, Q/i.4ma 9ue.. el l4taJo ~e.xi.cano 4e leg.i.ti.ma en /onmaA O~ 

g.an.l¡ada_4. de. c"ltCeM.O popul.a1t¡ e.4 una e4pe..ci.e de co11.po11.at.lvLAmo 

'l"e 4.e. ace.1tca aL l12.t.ado popuLi.At.a, pon. e..l conlnani.o de.L faA­

ci.Amo V e.l mi.Li.tani.4mo 1 alle.nta la panti.ci.paci.ón amplia de. 

la4 maAa.a. 01t9an.i.¡aclaA de.nt.n.o riel cau4e. el.el pa1tti.do a/Lci..al 

"AL bien pe.nmi.te e..L domi.nlo de una bun.ocnacla poltti.va 1 abn.e. 

tambi.é.n un cauAe. i.n.Ati.tuci.onal a la panti.ci.paci.ón on.g.anl¡ada 

de Í.aA ma4a4" 1f! ll oni.g..e..n de e.Ata /on.ma de con..110Li.da11. el po­

de..1t de.J. é.A.tado í'lexi.cano obvi.ame..nte.. co11.1te.4ponde.. a La ne.volu-­

ci.ón t1ti.11n/an.te. de 191? V dude. eAa pe.1t11pe.cti.va e.L análi.JJ.i.A 

pe.11.mi.te.. a/i..11.ma11. que. eAta i.n4li.tuclón a JJ.i..do un.a JJ.óLi..cla ba4e. 

pon. la que. e.l poden. de. ff'léxi.co a podido g..uan.clan, un.a n.e.Lati..va 

auton.omla fiUe A.a he.ch.o poAi.bLe. g..obe.nnan. a 1.a den.e.cha o a La 

i..¡fiui..e.11.cla del Ai.Atema polltlco me.xi.cano. lJJ.te. an.áLi..JJ.i.4 JJ..e. Ae.~ 

g..a ltaci.a e.L poA.i..ble deAg..aJJ.te. i¡ue. e.Ala fon.ma de on.g..an.i.¡a11. La -

baAe. del pode.11. e4tatal Ita 11u/n.i.do en. el 11.ég..i.me.n. de. l'llg..ue.L de 

1.a Pladn.i..d Hun.tado como con.4e.cuenci.a de La apli.caci."n clel pag..o 

total deL 11e.n.vi.ci.o de la cleuda. 

De loA. tn.eA Ae.cton.e.4 fiUC i.nte.9-11.an el co1tpo11.ati..vl.tJ.mo; La -

Con.fede.n.aci.6n. Nacional Campe.4lna, la Ce.nin.al de. 711.abajad.011.e.A 

de. /llé.xi..co !f. 1.a Con.fe.de.n.aci.ón. Naci.on.al de. On.g..an.i.¡aci.one..4 'Popu­

la1te.A actuaLme.nt.e. U.N.l.., La 'due. hi.¡o laJJ. cl.eclan.acloneA má.4. -

vi.n.ule.ntaA a(in cuando no con.neJJ..pon.dle.11.on loJJ.. ltec/to4 a e.4 ta4 -

10. Villero Luis. "La Reforma Potl.tica y l_as Per_spectlvas de ia Democracia" 
en Go:lzaiez Casanov~ Pablo (~o~t) HEXICO -HOY •. -p-34-9 
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¡ue. La C.T.17., e.L lr.e.c'/10 4*i. e.xpLi.ca ·e.n.·'d'ue.. e.L:·'Ae.ct.o~ tn..~ba.¡a-­

do11. fue. el.. má4 4":cni.llcacl.o e.n. cuanto· a 4.it. pan.-ti.ci.faC:Ló~ e.n.· e.L 

_?ng.11e.4.o ltaclonaL, Ai. panti.mo4 de.L he.cho ·i¡ue. ~n-e:4'.e. ~~~fon .e.4: 

don-el.e. 4e. ag.1wpa· l.a g.e.nte. 9ue. g.ana e.l 4a.Lan.'i.~ -mln-lmo.·'lti toda 

La h.i.4.ton.la de. e.4.ta ce.nt11aL nunca 4e. liabla v~4to_ 'due.· ¡lne.4.e.nta­

n.a un pn.og.1tama aLte.11.nati.vo a LaA di.ApoAi.clone.4 de. La· poLlti.ca 

- e.con6mi.ca de.l nég.i.me.n 1 e.n 1983 4.uce.dló e.Al~_- Ai.tuaci.61t 1 e.li l.a 

Pn.e.nAa de. e.4e. año Ae. Le.en much.a4 de.clan.aci.one.4 e.n e.4fe. Ae.nti.do 

que. pon Att conteni.do pane.ce.n de. Llde.1te.4. de. i.¡r¡ule.nda V no de. 

g.e.nte. an.nai.g.ada e.n e.L Ai.4te.ma poLltlco. "é.1. paulati.no cli.JJ..tan­

ci.ami.e.nto rle.L <iobi.e.nno V La4 on.gani.¡aci.one.4 Ai.ndi.cale.A e.ncua­

dn.ada.i el 'P'iU e.4 1 taL ve¡, el electo pollti..co má.i JJ.i..g.ni.fl­

cati.vo de. La cni.4L4 cusia fa4e. c/.e.49ui.clan.te come.n.¡ó e.n. 1982" 1 ~ 

lL de.Ag.a4te. deL conpo11ati.vl4mo e.n. /fléxi.co como efecto de. 

1.a cn.L4L4 de La deuda de LoJJ. 80 1
4 e4 taL ve¡ cau4ado pon e.L 

pag.o deL 4envlclo de. 1.a mi.JJ.ma, e4 de.ci.11 La hennamle.n.ta má4 e.­

/i.ca¡ pana Lo'}ttan Lo4 ttecutt404 patta eL pag.o de Lnte.tteJJ.e.4 /ue. 

JJ..i.empn.e e.1. neconte. pne.4upue.4taL 1 Lo 9ue. en. pttlme.na Ln.4tancla 

a¡ectaba Lo.i ptto'}ttama.i de. Ln.vett4Lón. públ.Lca V l.a4 pantldaJJ.. 

de.L '}a4.to 11oci.aL tta¡ón po11 La cual el 4.ect.ott obneno fue el 

má4 ttenuente. a aceptan LaA ne/ottma4 económlca4. e. LncLu4.o el -

pn.o~ecto tte.fonmadon de. La pollti.ca; ~a <¡ue. afectaba La di..itnf 

buci.ón cle.L poden dentno del 4Í.4fe.ma el.e cuofa4 ele pode.11 de.L 

conponati.vi.4.mo, e.Ata Altttaclón que pttevale.cló en e.L pe.ttloclo 

de ffJLg.tte.L de. la fflacln.Lcl en e.L aApe.cto poLltlco Ae. Aumo a La 

li.1tme po4Lci.ón del tté.'}Lme.n. ele. haJJ..att e.L cambio e4tttuctuttal V -

La n.e.onde.naclón. económica en e.L contnol. AaLattlaL (Ve.a4e;5.2). 

11. Pereyra Carlos, "Efectos Políticos de la Crisis" en Gont.ález Casanova 

Pablo ( coor) HEXICO ANTE LA CRISIS p 208 _ 
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l.n c.oncLuAlón e.l conponatlvl.11mo:·como lri4tnunie.n.to el.e. con­

t11.0L de.L é.4tado !tac.la Í.aJJ. ma1J.a4,.11_Ufnl6 un. ~g.n.alt. Je.49-a4fe. panque. 

e.L COA.to de. La cnlAlA JJ.e. Je.4ca11.g.o e.n J.a4 e.ApaLda~ de. '1.aJJ. mav~ 

n.laA e.mpobne.ci..daA po/f, e.1 1r.e.conte.cle./. 'ªAto 4oclaL.-v e.L contAoL 

¡e.11.ne.o de. LoA AaLaAi.OA que. /J.e. obAe.nvo dunante. e.L'né9-lme.n de.L~ 

madni.Ata e. lncl.uAo 1.Le.g.ando muclto.11 pnll1J.ta.11 tnadlci.onaLe..11 a -

cambla11. de. pa1r.tldo e.n anaA de.L me.Jonamle.nto de. -~ª4 mavonlaA !I 

a /iace.1e de.c.La1taci.one.A en con.tn.a de.L pag.o el.e. lnte.ne.Ae.4 1 -apova~ 

do La m0Aato1r. ia e.n AU Llne.a uni.late.n.aL. AApe.cto: ·'il'"e._._, :4e. _ve. e.~ 

e.L punto Alg.ule.n.te.. 

5.3.3 la11 l.le.cc.i.one.A, e.l. 'Pa1tii.do Q/~ci.0.1. 

!I la /ljoa.ato1tla Ne.g.oci.acl.a. 

laA e.le.ce.ion.e.A V LoA pantido4. polttlc.oJJ.· /J.Oll ji_0.1tt'!':. de. un 

mi.Amo pnoce..Ao Je..ntno Je.. un 4Lttema polt.tlco como él nue..4f110, 

u pott e..llo 9ue cabe. e.l análi.Ai.A Je.. la4 e.le.cci.one.A, el panti.­

Jo oficial y la opoAiclón pana exponen el avance. a ne.tnoce.40 

9ue. ha te.ni.do e.l 'P'Rl o la opoA.i.clón e.n la4 e.Le.cclone.A r¡ue. 

e./e.ctua11.on du1tante. la 9-e.Ati.ún de. l"li.1ue..l de. la l"ladn.i.d V ne.la-­

ci.ona11.La4 con la c1ti.4i.4 de.uJ01t.a e.n e.L aApe.cto de. 411 e.Atn.ate.-­

g.la pa1ta e.n/1te.nta1t e.l pago Je.. la De..uJa l.xte..nna 1 conc11e.tame.nte. 

e/l lo 911e. a lo laa'}o Je. e.Ate.. -f.1tabaio Ae.. ha Jc/i.ni.do como la -

frlonatoni.a Ne.goci.aJa. 

laA e..le.cci.oneA tnacli.ci.onalme..nte. ff'lé.xlco no han iugado 

papel Í..e.IJ-iti.maJon. del pode.11. piíbli..co, V.ª r¡uc. e.Ata /unción -

no ha Alelo nece4an.i.a ponr¡ue. el lAtaJo ¡r,e.xi.cano h.a ')o¡ado Je. -

4U4fe..nto pop1tla11, mate..ttlall¡ado e.n e.l Cf)1tpo11.ati.vi.4mo, Al--
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lttaelón que. Ira pe1tmlti..do 1.a 41lpe.nvlve.ncltz_ Je.L 4i.4te.ma poÍ.ltl.-

e.o junto con. l.a otna g.nan ln4titucl.ún tjUe. eA el. f'11.e.4lde.ncia-·­

Li.e.mo, a pua« Je. 9ue. ue.t ele.Ato 'i"e. e.n 1952, a4.l como a~ie.A 

c.ompetic/04 aún cuando Í.a.JJ. c.i/1ea.4 o/i..c.i.aLe.t. no ne..c'e.4a.itlapr~~~-~ · 

1.o «e.velan o.Al, pe..1r.o -se.a e.amo fue.ne. e.4.a contpe.te.nclo._ 11.e.4..Ul..to~:. -... 

4.eJl c.ovuntuAaL y. no e.4t1ructuAaL 111 '! 
l4 áecl.t. que e.L a11pe..eto eL~cio«al, pana l.a 4.upe.nvi.venc.la 

r/e.l. 4i4te.ma polltico me:c:i.cano no e.4 un a11pec.to /unrlame.n.ta.l 

4.i.no mii.t bie.n Ita JJ.i.do un auxll.latt en 1.a Í.e.!Ji.f.lmaclón clel.. po- .­

Je.tt pü.61..ico, aum¡ue pcJlf. ot110 Lado La vólaclón 1te./l.e.ja - la acc:e 

tación o no po11. pan.te de. l.o.t. e.lecione.11 de.l 4.i.~te.ma poLltico -

i.mpe.t.ante. V tal ve¡ ~..4 en el. 4exe.nio de. l'li .. '}ue.J.. Je. La. Pladlf.id -

donde. 4e ha Jado e.L avance má4 vi.9a11.04Q de. La op~4i.cLón como 

con4e.cue.n.cla de. la c11i.4i..s. .¡ue parle.ció /1Jé.;:JCi.co e.n. /01t.nra mujl. i.n.­

te.n.ta vi Lo4 año.t 82 - 8~ !I e.4 en e.11t.e. 11e.nti.do c¡ue. La coi.nci.­

J.e.nc.la con f'e.1te.!11t.a ..te. Ja aL a/i.1r.man "é..L a~uda de.Ace.n.4.o ele. l.a 

c.11.e.cli.hi.Li.dad áe. Lo4 p«oce..to.4 e.l.e.cton.al.e.ll e.A otn:o efecto pol.t.­

ti.co AÍ!Jni./i.catlvo de. La acluaL c1ti.'1i.1.1 111 3 

l.J. cuaálf.o de. J.a pa9i.na Jtl9uie.nte., lf..e../Le.ja un pano1tama f!!;. 

ne.lf.aL en La e.valuación de Lo.4 votacl..one.4 t¡ue. e.tt un l.ap40 de. -

ca11i. 20 afi.04 ( 70 - 8B) .s.u(u!.n 1111 rle.te.tt.i.ono mu si /ue.1rte. que. Aa­

tambal.e..a1t11e. aJ. Al.a.tema po/.t.tico me.:iclcano, e,4fa 4.i.tuaci.ón -

e.4 p1roducto ptr.i.ncipal.me..nte. de..L p11.oble.ma cle.udon t¡lle. .te. ac:.turmlo 

12. Heyer Lorenzo, LOS t.IHlTES DEL NtOLtBE~ALlSMO. Nexos no. 163 p 26 

13. Pereyra Carlos, "Efectos Pol!ticos de 1a-crisls" an Gon%ále:z Casanova 
Pablo, HEXICO ANTE LA CRISIS p 211 
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'i'O'RCl.liTAf}l. Dl. LAS VOTACIONl.S 
A FAVOR Dl.l 'P.'R.I. 

año % cle.L voto total 

1970 80.1 
1976 80.1 
1982 69.3 
1985 64.8 
1988 51.1 

Puentei Daros extraídos de: Heyes Lorenzo, LOS LIMITES DEL NEOLIB! 

RALISHO. Nexos no. 163 p 26 

laA clf11.aA Je la votación ne.~i.Atlf.an un de.Acen40 paulatino 

Je.4Je 1976 año e.n 9ue. 4e. 11.e~i..atAa un 80% del total de. votaci.~ 

ne.A palla La pne.Alde.ncla ~ en 1982 .ae. Ja un pé•di.da de. un poco 

má4 del. 10% !/- pana 1988 4e. da e.l 1te.g..l11tno ltl11to11.lco má.a. ba.¡."o 

rle.4de. La 11.e.voLuci.Ón· pa•a lle.va• al titula« cle.1 e.je..cuti.vo /e.el!:. 

naL al pacle11.. f1.ho11a 6ien. eA.te. Je.Ace.n.ao en e.1 11.e.~i.At1to de. la votación -

pana e.L panti.do o/i.ci.al ti.e.ne. doA 11i.g..ni.f i.caclone.11: a paAti.n -

de 1968 cuando Ae. Ja La g..1tan. c«l4i.A polltlca 9ue. culmi.na con 

La matan¡a del 2 de. Octub11,.e. de. eAe. añf)j cauAanclo un pno¡unrlo 

di.vo11.ci.o e.ntne. el 11i.11te.ma polttleo y La cLaAe. me.di.a¡ como co~ 

Ae.cue.ncla de. e.Ate he.clio 4.e. Ja La 'Xe.¡011.ma 'PoLtti.ca 14 con 9oAl 

Lópe.¡ 'Po11.tlLLo 9ue. Le. da mavo• pa11.tlelpaclón a La4. co11.11.i.e.nle.A 

opoAlto11.aA al JJ..lAte.ma. la ot11.a 4lfuaelóA po11. La 9ue e..mpie.¡a a 

de.A9-aAta11.Ae La pa11.ti.ci.paci.ón co11pon.atlva e. LndlvLduaL a lavo1t 

de.L PRI, e.A po11.9ue. LaA accione.A Je. LoA ~oble.11.noA de. lche.ve.11.n.la 

y lópe.¡ Ponti.LLo Aume.n a 1.a e.conomla en un ende.udamLe.nto ex.pLE. 

.a.lvo, cau.a.a ent11.e. LaJJ.. pni.nci.paLeJJ.., de. La pe.011. cnLJJ..l.11 t¡ue. Aa 

14. Veaae V1lloro Lu1a, "La reforma Poll.tica y las Perspectivas de la DEmo 

crac1a• en Gonzále:t. Casanova Pabl.o (coord} HEXICO HO't -;;; 340-362 -



- 1!¡6 -

pade.ci.d~. e.L J'1~xi.~-o .;~~~~e.vo.¿i~i.~n..~lt~·~~.ff!.2.~88(: e.~."·:~~ .~4.t~,.~,o~­
te.xto dOnde.. ~e :/,~~·aJ~~ .. )~áL}.~~~·.:.~~~u·Í, J~Ái;_:~1t~·Í.1~d~ ~pa~,O. .. -p'!-·~e(~-

:n•e.l~o0· __ e.c~{0···.º¿l·:ª:'.·:if:•;l~~~~.¡:4~1g;~:~:Q~:t 1~,:~~;¡):Y~:I~11~;1.i:·.~ 
7 ... '.'.;~(-.: 0~::-~ ·-' ·.\~;· ,·' ;);,::.~- "• ··.. \:{<' -,· 

~~~~:~;~;2~:;~:~\:1;~~\~;~ii~i~í~~'.j~ 
ti dona ~ en /01tma e/e.et i.va po1t me.dio <¿~~:·~~~-;-4;~~I~.~:~~·.~~:t:·~:-~-~:'4~·~~,~~-tf 
vo4 e.ncau¡ando LaA de.mandaA tt~diC.~l.~A )·~~Ún¡;{~~~~~,~~-~~~9.~~~:~'.·~o -·p·~~- _, 
Ale.na en pe.Li.~tto La e.Atabi.lldad cle.l'.-,,."L~t~¡;n-'(:~p~-~.'l~·[~~'¡~--~{~~~~·~:~-
como 'dile.do a.tentado a11.niba 1 e.L Ae.ct.on tjU,e..~e.~~~Í~·~:._.:~¡~-/~·~m6·a_'t.f. 

,. ,···: 

/ue. e.L .a.ectott ob1te.1tu. -~- · ·,, ·;·;~: 

LaA po4i.clone.4 en to1tno a l.a monat.01tla·· ,;.:~~~~~Z~'.d·~-i'.~~~·: ~l~ -
pe.1t t. ocio de. f'i i.~ue.L ele. La /'1ad 1t i.d fue.Ji on -~~á11:'.~:ª,;,~~ .. ~·~.'.;-~ .. ~'.~~;~~:/-~:,'.~?.{l ': 
f'.'R.l. que. apoy.o Ai.e.mp1te. e4ta e.At1tate.~~a ~~.n ~'(_"~~49-?}~,i:-·:}.i.ti..-··, 

cle.1t e..tpaci.oA como Lu AUAtuvo AU Se.c1te..tani.o' de. //ir.~~7~i.·-i~.:::.._l6-~··'.·.¿'~[ ,· 

Comité lie.c1dlvo Naci.onaL en e.L año 1983
1 
.-"e.n~.·~e.i'-{~'~j~}J~, Í.o4 

1te.1J.uLtado4 c.Le.cto1tale.A adve.n.1J.01J. 

de.Aconte.nto de La pubLaci.ón r¡ue Aa 4 i.clo .te.ve.na!11e.n:t_é. 9--É.!P-~~~d!!- _ 

pon La c1ti.Al.t 111 5 l4ta ci.ta .lle. 1te.lie.ne. a LoA comi.clo4. munlci.p,!!. 

Le.4 'dile. Ae. dle.1ton en e.4e año V que. en e.1 A'o1t'ie. de.L pal.a. 4.e. -­

pe.1tdle.n.on lmpo1ttante.1J. Pluni.ci.piu.ll r¡ue. pa1J.ó a fiobe.1tna1t La opoAi...­

ci.ón. ln e.Ate. ámbi.tu tjUeda c.lan.o tjUe. e.L pantldo u/i...ci...aL Ai.e.m­

p1te. 1J.e ape.~o aL apoyo i.nne.1J.t1tictu hacia La mo1tatonla ne.~oci.a­

cla, Ita.a.ta i¡ue. e.n a~ol!to de. 1986 con e.L Aunsilmi.e.nto de. La co--

15. René Delgado, P.R.I.: LA CRISIS, FACTOR DE DERROTAS ELECTORALES. 

"Uno tr.ás Une" primera plana• 8 dic. 1965 
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llni.e.nte. de.mocnáti.ca e.n e.L 4e.no de. e.Ate pantldo 4e. vi.e.11.te.n 

~t .. aA opln.lone.A e.n tonno ~ como e.4 ta6a LLe.vand.o a cabo e.1. 

mane.jo de. La cnl4i.A cle.udon.a 1 con Cuauh.te.moc Cánde.na4 f1 'Ponll-

11i.o ftluñ.o¡ le.do aL In.ente. de. e4ta conni.e.n.te. 4e h.i.cle.11011 decl.a­

Aaci.one.4 e.n lavan. de. una Llne.~ má4. duna o unll.ate.n.al. pana 11e.-

40L11e.n 1.a c11i.4i.4. Ja que. rle.c1.a1tanon. 11 1104 mue.ve. e.L 11.e.ci.amo ele. 

una JJ.ocle.rlad t¡ue. acu4a 4i.g.no4 de. de.4.e.4.pe.11.an¡a, conAte.n.narla po11. 

La c11e.cle.nte. 4an9-nla t¡JUe. 1te.pAe.4.e.nta La cang.a ele La deuda e.xte.~ 

y 4UA e.fe.ctoA Aobne. J.04 ni.ve.le.A de. vi.da; aco4ada pon. La i.n­

/1.aci.ón.1 e.L de.-s.e.mpl.e.o, e.L Li.be.nti.na-je. de. LoA pne.ci.oA 1 e.1. de.te.­

tti.011.0 con.4tan.te. de.L 4al.ani.o 1 La i.n.itt11ta ne.mune.11.aci.ón aL e.A/ue.!!, 

¡o de. Lo1J. tnabajadon.e.4 cle.J. campo y de. La ci.uáad" 1 ~ é.4ta decLa-

1tacLón e.Ata evi.clentemenle i..ncLLnacl.a h.acla La mon.aion.i.a uni.La-

te.naL peno pn.04pe.n.ó clentn.o cleL Pfll y poAten.i.on.me.n.te /ue11on 

e.xpuL4ac/.04 el.e e'1te. pa11ti.clo, fo11man.cl.o po4le.n.i.onmente el. Fnente 

Ca11rleni.Ata el.e Recon.a.inucclón Nacional t¡ue. '1L9-uló liaci.encl.o pn.~ 

nunci.ami.e.n.io4 en cont11a cl.eL Pª?º puntuaL riel .a.e11vi..ci.o rle La -

cl.e.ucl.a. 

la '1e~uncia /t1en.¡a eLe.clon.aL tn.acli.ci.onaLmente. lia Alelo el 

Pan.ti.do rle Acci.ón NaclonaL uhlcaclo a La rle.11e.ch.a de.L .a.i.'1te.ma -

pol.lti.co me.xi.cano; e.'1 taL ve.¡ e4ta po4i..ci.ón ldeol.óg.Lca junto 

con .a.u4 ne.xo'1 con e.L empt1e.'1an.i.o me.xi.cano pon Lo 9ue 4U4 de.-­

cl.a11.aci.one.11 a /avo"' de. La vl.a conci.Li.atoni.a r¡ue. C1'1ttmló /rJi.~ue.L 

de. La frlaán.i.d pana e.L mane.jo ele. La cnl4L'1 de.udon.a fue.non 4le.m 

pne. a /avolf. 1 !Iª 911e. e.'1 11.aói.áo t¡ue Lo4 i..nten.e4.e4 de. La Óu11~ue.-

4(.a naclonaL e'1tan i..nti.r.iamf.'.nte LL[jaCÍo'1 con e.L e.xte.11i.011 pon -

1.o 9ue te.mlan. como pan.ti.u.o !f como e.mpne.4an.i.o.a. una con/11onta--

16. LA CORRIENTE DEHOCRATICA DEL PRI ENCABEZADA POR CUAUHTEHOC CARDENAS, 

PORFIRIO KU~OZ LEDO, IFIGENIA HARTINEZ, CARLOS TELLO Y VICENTE FUENTES 
DIAZ ti PROCESO" no. 508 D 22 
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ci.ón con e.l e.xte.nlon. 

Ot.110 e.je.mpl.o de. ,Ú.Apa~·lcl~'i ca~· Í! . .L'_."p'úiÍto ii_·~·vlA~a o.'(lclaL 

aunque. Aln al.te.ttnati."'.a e.A la de.l J~4~;~1t·~~~~;··cp51Jfi e.n 1.abi..04. 

de. AU e.ntonce.4 Se.cne.talli.o <ie.ne_naL f'abLO ~óme.¡_~~lv.a!le_..¡./' 1te.clia­

¡ó a11e.n e.l ang.ume.nto de. t¡ue. .1z.l pago_:~e. 
0

l~'cle.1u:lci.- ixte.nna e.4 

una 

!I apunto r¡ue e.L Llamado 'Plan BaAe.1t de.l Cíobi.e.nno .de. lA-tarÍOA 

Uni.do11. no pne..te.nde. 1te.110Lve.n. e.L pn.obl~ma __ de.L, ~nde.mlami.e.nto !I -

po11 e.1 cont11.a1tlo Lo 'tJUe buAca e.A t¡ue.·--i.e. gantin_~l,e. a t_~cla co4-

ta e.L pat¡o puntual de.L 4e.nvlclo. lue.g.o ln4.i.1d.i.ó 4.obn.e. Lo pe.l.J:. 

g.n.0110 'tJUe. ne.Aultan.l.a pana /TJé.xlco !I otli.oA pal.Ae.A. lat.i.noarne.1tlc!!_ 

noA 9ue. l.Le.g.ue.n e.n un momento dado a La mo11aton.la lnvol.unta-­

nla, po1tr¡ue. e.ntonce.A no te.nclnlan poAi.bi.Lidacl fi..nanci.e..11.a de PE. 

9-ªll AU4. deuda4, Ai.tuaci..ón que Ae v0Lve1tla 11.eaLme.nte' cataAttto­

/i..ca no AóLo en tl11.mi..no4 económlcoA Aino evi.clentemente poLlt1 

coA !I Aoci..aLe4. 111 ? é.4t.a decLa1taci.ón ele.nota cautela en pno ele 

La mo11.ato11.i.a uni.Late..11.aL pe..11.0 n.o ap11.ueba e..L cami..no 9ue h.a A&--

1uido Mi..si-11e..L de La Mac/11.i..d e,.4 c/eci..11. 9«e ºti.ene 9ue 4.e..11. abo11.dado 

po11. e..L '?.S.U.11. en té11.m~no4 má4 ampLi..04 !i-r11.e.ci..110A pana h.a-

ce..11. p11.opo4i.ai..one4 de.L máA aLto ni..ve..L" 1 ~ Si.n dan aLte..1t.nti.va Ae 

cni.tica La poAi..ci..ón oti..ci..aL 1 ot11.o ejemplo Lo con4ti..tu!íe. Hecton 

f!1oM¡u.eáa de..L f'.1'.5., "e..L Ae.si-ui..11. pa,anclo canee.La t.oda po4.i..bi..(f. 

dad aL palA. é.4.a h.i..po'leca del. /utu11.o e.4 una i.111te..Apon4.abi.Li..dad 

!í La4. nue.vaA si-ene.11.aclone..4. no pueden Ai..qui..e.11.a a4.pi..11a11. a un.a PE!. 

17 • ROberto Santiago, "El Plan Bi'lkl?r no pretende resolver el ~udainJ.ento sino garantizar el 
paso puntual del servicioi PES{M," tm M7iS lN) e dic. 1905 p 4. 

18. Gerardo Galanza, "Para n(!goeiar la deuda, el Ejeeutivo hito a 1m lado Ccnstituci6n y Congreso 
PROCESO no. 521 p 10 
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l1tla Llb~e. V. Aobe.1tan~ 111 ? _-ln e.Ate.. .4.e..nti.do ·J.a conc~t~Ai.ón e.4 

9ue.. l.a La opoAi.~·lón con ·:e.xce_.pclón de..i '1'1N a-i~ccin" La _e..4fnat~ 

g.i.a ne.g.oci.adona de. P'tl1i1e.1. ;de. _L.ii '. ¡r¡~-J.-~·-i_·¿--(l~· --·frlo'~~ton.la :Ne.10<:-i.a­

cl.aJ 1 m64 con. vi.4{~4 a -~Lcán¡"D.Jt·. p~:l~i.~~~4. ··-¿¿~~'!-º .. /Je.L pode.A p!J.. 
bli.co 'i"¡ con La -- í_~f.e..ñ-ci..6A _d.-~-:; da~lr.;-', utÍ~,~-~J.f:e..n.n~ti.v.a ·:,vi.ah l. e. a e.1, 

ta- e...At11ate..1la 'iJU~ ·pan e.ce.. ~-Á~h-~~~'- ~J-_J.j_. ';.[: d~-~i¿-~~- co-~1te..Ato como 

1.o cle..m11e.4tna e..L caAo de. 1'~11.ií. · 

19. Galanza Gerardo, "Para Renegociar la deuda el ejecutivo hizo a un lado 

constituci6n y congreso" PROCESO no, 521 p 18 



- 150 -

CONCWSIONLJ 

A Lo La1tg.o de. e.4.te. 4lg.Lo 1 1.a década de. ·Lo4 och.e.nta1J. ha 

Alrlo una de. La4 máA di./lci.L'!-4 r¡ui h._afJa _fi":de.cldo Amé.ni.ca lati.na 

!Jª 'iue. c/e4pué4 .de.L cn.ak" de.i... '29 ~ª.·:~-Je.·~J~-. n.~: 4t!: -·fta6 la ne.g.loft!!. 

Ll¡a-clo a tal. mag.ni.tud como e.it e..d.téz~CÚ.ca.~O.,·--pon.r¡~i_e.-_417/lo -~¿-e!!. 

.a.o de. ponen. e.n te.La ele. ju lelo- aL 4'i.4fe.'!'a '¡i.:nañ.ci.e.no· · i.nte.1t11.a­

clonaL¡ mi.e.ntna4 1.a deuda 

4U ma!fon.la deuda ofi.ci.aí., 

dé. La 

La· 

dé.cada' de. 

década de. 

LJ-4 t11e.Óit'a.1 c;na "-" 
L04 oc)i~n·ta4 ena m5 

ne.jada pon. La Banca 'Pn.lvada lnte~naci.on~L V ~o~·~:ta:d.¡¡~--,J~:rn.'t!:. 

né.4 fl.otante., e.4fa4 di./e.n.e.ncla4 h. le le.non vuÍ.ne.11.abLe.. ·'~l. me.n.ca·­

do de. capi.taLe..4 aunado a otnaA van.i.abLe.A (baja e.n e.L p~e.ci.Ó. de. 

La.A mate.ni.a.A pni.maA, pe.tnóLe.o, e.te.) e.4 cle.ci.n La banca.pni.va­

da i.nte.nnaclonaL no 41tpo o no pudo e.va.Luan. con pn.e.ci.Ai.ón e.L 

co4lo / bene.fLcLo de. Lo4 11ecu11.404 p11e.4fádo.11 a LoA pal.Ae.4 de. La 

fle~lón V aL .11u4pe.nde.11 eL 11e./i.nanclamlento automati.co de /.a4 

9-ttande.4 de.uda4. 11e9-LonaLe.4. 4e de.4.ató una cnl4.i.4 de. Llqui.de.¡ l!!, 

te11naci.onaL <¿ue po11 4u ma9-ni.tud V Lo4 daño11 cauAado11 a La4 e.­

conomlaA LocaLe.11 e11 /áci.L compa11a11Lo11 con 1011 t¡ue.- p11ov.oca11 d!J:. 

4a4f11e.4 nafu11.aLe11 o fiZ.Uell.lla4. 

é.xl11te.n va11lo11 a11pe.cto11 que i.n/Luve.n en La ma?-nltud de.L 

p11obLe.ma de La deuda, 4.lendo de eLLo4 La t11an4.fe.11e.ncia n_!. 

ta de. necun'104 !Iª que /i.naLmente fue. a favo11 de LrM ac11ee.do11e'1 

!Iª que de4pué'1 de h.ahe.11 9-o¡ado Amé11ica Latina ele. una /avo11abLe 

t11an4/e.11e.ncla de 11ecu114.04 e.n LoA añoA 70, e.Ata tendencia cam­

bia de numbo totalmente. en LoA 80 ~' t11an4.fl11Le.ndo en p11ome.cli.o 
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25 mi.L mLLLoneA Je c/..óLane.4 ~~uale.4:,_ a :~o~ paL1e.A 1tlco4. De e.A­

ta con4Lde.naci.ón .4e de.Apn.e.ncle. qu.e. e.L '!'anejo d.~ La cn.~Ai.4 de. La 

de.u da e.n 1.a dé.cada de. La.-4:. oc/1e.nt_a1J. favf?n.eci.ó al. Ai.Ate.ma t Lna!! 

ci.e.11.0 i.nte.nnaci.OnaL·, e.A: de.é.i.'n-:a. L~A g.11.anc/e.4 i.nAtltuci.one.A ba!! 

ca1tla.o.. pnlvada4 1 al jHiop-_i.~ F.:_~· 1. V ·aL Banco /f'Jundi.al.. 

Otn.o aApe.ct;,: Linpo,n~~nte.:e.A _/.~. te.011.la de. La ne.g.oclaclón -

que. h.a11ta ·Lo~ 4e.te:iz.fá·4 . .ir:iLo· e.4taba de.Aa1t1toLLada e.n a1.g.uno4 na~ 

g.oA ~e.ne.naLe.4 1 Ai.e.ndo en La- dé.cada de LoA or.Ae.nta4 laL pone.1t-

4e, de moda La e.ni.ALA de.udon.a má4 de.vaAtadon.a de. La lii.Aton.La ~ 

conQmLca mundial) r¡ue. Aufne. una t11an4/011.maci.ón narllcaL ªP"Vª!! 

doAe. e.n ci.e.nci.aA como LaA maté.matlcaA, J.i.4fo11i.a, poLltlca V 

e.conomla e.ntne ot11.a4¡ 4i..n 4e.1t una ane.a deL con.oclmlen.to tota~ 

me.nte. e.xpLotada Vª 9ue e.L pnobLe.ma ailn pe11.4i..4fe. e.n mucho4 de. 

Í.o4 pal4e.4 de.L mundo V e.n. e.4pe.ci..aL e.L áne.a lati..noame.n.i..can.a do!!. 

ele. muc/io4 pal4e.4 no han 1.or¡nado concne.tan a11.1te.r¡J.04 e.n La ne.-­

ducei..iín de. 4u clébi..to, de. Lo cual. 4e. cle.4pne.nde. que. J.a4 opln.i..0-

ne.4 de. Í.o4 e.4pe.ci..al.i..4ta4 4Í.9-ue.n. 111uc9-i..endo a1in pana Lo4 pal4e.4 

pue.de.n. 

ahandonan e.ate. campo Vª 9ue La4 con.dlclone.4 de. 411 1te.lnr¡ne.40 a 

La .den.da deL ctte.ci..mi..e.nto e.conómlco ai(n no 40n La4 óptlma.4. 

la dlvi..4.lón i.nte.nnaci.onaL de.L tnabaio 1 e.4 otno punto que. 

4e ele.be. anall¡att pana La me.jott comptte.n4lón de. La ctti.4lA de. La 

deuda, é.1.1.ta 4e ha ve.ni.do ciando de.11de alr¡uncM 4i..r¡Lo4 !1- ha col.E., 

cado a al.r¡una4 e.conomla.4 e.n Lug.a1te.4 pn.lvi..Le.r¡i..ado4 V a of1t04 -

J.04 ha vue.1.to de.pe.ndle.nte4 de. La4 fLuctuaclone.4 de.J. me.11.cado l[!, 

te.ttn.aclonaL, e.n e.Ate ~1.timo ca4o 4e, pueden col.oca11. a La4 e.co­

nomla4 Latln.oame.n. lca4 9ue. en aLr¡uno4 ca404 han in.atado de. ba-
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4all 411 cle.4peg.ue. e.conómlc.o e.n un plt.odu_cto ·V A,a·~ '11_lJ.o ·'~ul.ne.ita­
bl.e.JJ. a 1.aA van labl.e.IJ. e.xte.1tna4{·.~~mo. p~_,<:~~ie.,;,,fJ.o¡>Í._a.: ~e.en-oí.o- -

g.La, e.l pe.tnóle.o o LalJ. tá~alJ. 

nolog.C.a IJ.i. no Ae. atl'e.ncle. con 

· una e.c.oltomla, 

Lo, Pº" Lo e¡ue. e.n La dé.e.ad~ d~ '.¿-,,-~ -;A~e.t_~-~t~.tf~~;~-~-~.~·-¡id_~~~---~~.'.~~ 
c.e.ntno de. g.ue.1t1ta4. e.c.onómi:ca.1 qué. _e.1.e.va·~ón !z-tt'4~-~·;·quc:~c-e."·"'.~Cci~_-Au 

valor. e.n e.1. LapAo de. e.Ata cltc0.da 1 ; pan.a l~-~ P.~--¿11;~\e.~-~:011.-~~4!!. 
1U .. A de. convl1tti.ó e.n un pi.vote. pana Log.1t~n. -4.ú -~-·~-f~~J~--~~J.-_.-·p·{{. __ 
me.11 mundo, Ai.tuacl6n f1Ue. pana e.l ca.e.~ /11e.xl.C.an~·: ne.4.:~:¿t.;. ·4e.n. una 

-·.·;-... _ .. 
fal.acla pon.'due. e.Ate. pn.ocluc.to e.xpe.1tlme.n>liJ úna ·--¿~·L¿¡,_·' taL--'e.n -e_l. 

año ele. 81 'd"e. /ue. eau1J..a Je. La pé.11dlda de. e~p-ta~/-~~- -J¿iJlv-L=ia1J..· 

convi.11ti.e.ndo1J..e. e.n t1n eue.LLo de. botella a Lo la11r¡o d.e. '·la _déca-

da de. lo1J.. och.e.nta.11 !Iª t¡ue. nunca Lot¡1to. l.04 nLVe.Le.A rÍ.e. :·tP.~/·~~lo~-
al.can¡ado1J.. du11ant.e.1J.. Lo4 añ.olJ.. Ae.te.nta4. f .. ~-- pte.o!d_.

0 

__ -~~p~~.~:--•• ~.,-ª .. -·~ .. ;.·.;,¡··,•,•."' .. · ... ~.--,é··.·.x1•1 nL_a~~- _ 
eo h.a te.ni.do una 9-11an Ai.9-ni./i.cancla 1J..ob11e. -. 

e.1J..pe.11an¡a t11uncada como con1J..e.eue.ncla d.e. de.jan pe.t11oi:~~~-11.·~-)a :~ 
bal.an¡a come.11elal, !Iª t¡ue. e.l lnte.11.camblo come.11elci.L. c.~~-.-~J. ·e.x-~ · 
te.11lo11 Lle.r;ú a n.e.pn.e.1J..e.nta11 má4 de..l 80% e.n e.JJ..te. 11ub_nf!·r· p~lr. ló 

, - -,-· '._., 

'due. al 1J..lmple. anttnclo d.e. l.a calda de. Att pne.clo Lá e.i=:-O~oÍnla iE. 

tal. del pal4 Ae. d.e.4a4fabi.LL¡ú pnovocand.o fur;a de._ ·capiia:L"e.4 1 -

d.e.4i.nve.n.4i.ón, e.te.; e.L otn.o sinan aApe.cto 9ue. lncldL_in e.n .la -
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c1tl4l4 de.udon.a de. /YJéxlco /ue. e.l al¡a de. La.A taÁa4 de. lnte.né.1.1. 

9ue en i ... Ae.te.nta..i. 11,e.4uJ..tan.on n.e.g.ati.tÍ~4 'e.11 .... a4~e.c.to n."e.áL e 

po• el e.xce.de.nte. de petn.odói~11.e.4 -_ .. ~(Á~;-;lari-d.O en lií'._ba'nca: P.n.l-.--. 

varia lnte.n.naclonal, e.Ata. vait'_l-Q6L~-·11e.~·~,:¿"¡~-/lt·¡~·{o_:~~~:n. ~_L,./,~·t.n.ó~ 
le.o rle.t.e.1tmlnante. pana rle.C.La,,,~-~- .-:~fe~oJ.~~-n;;~:~ ~~~~-p·af~~, cle.'L~é.'n...,i..Clo 
de. 1.a de.uda e.xte.1tna e.n -ª?-º4~0 cl.~Jli98~~ l~ t44~ d"t- i.~-~e,-lt~'' e.~.g 
Luci..ono ne.g.atlvame.nte. rlu1tan~e. if,~'._·;~~~~ 1 ~-~"-~ :_;·~- p1t L~~-i~L~ de. 

l.o4 och.e.ntaA lo4 paC.1J..e.11·-'.'LC·~-~ º-~~'.~_e.Le.,.;it;1-Ír.oíi p'aAa alttop~~n.g.an4e. de. 

la lnflaclón Lo t¡ue. pn.ovocó:~~n.,-~-1.¡a :-¡_~u~ltada p~11r.a ~~ 4e.tlylC·-E~ 
de. La de.u da de. J..04 paC..1¿4· di.udon.e.A ponqtte. e.4fa Lle.g.ó h.a4ta e.L 

20% de. al..¡a 1.o c¡ue. h.i.¡o lmpo11i.b1.e. contnata1t c1té.di.to4. a Lo4 paJ:. 

4e.4 de.udo11.e.1J. diuante. much.01J. año.t e.n e.L me.11.caclo volunta11.i.o ele. 

capltaLe.4, 

'Pa11anclo a ol1to punto, laA 11.e.Laclone.IJ. flnancle.11.a1J. lnte.11.n~ 

clonale.4 1J.On 

de.udadoA IJUe. en e.4te. ca1J.o -1.e. ubi.ca e.n La década de. Í.o4 och.e.n­

ta4 f la 1.1.amada cié.cada pé.11.di.da pana La Amé.11.lca lati.na) que 

p1ti.me.n 01tde.n pnobLe.ma1J. de. poLltlca e.conómlca 1te.Laci.o-

naclo4 con La deuda e.xte.nna e4 de.ci.1t 1 ¿Cómo paian V a 'dué. C04-

to 1 !Iª no e.L p 1t ln.c lpaL 4 lno el. 4e.nv le lo de. La deuda?. 

Ante.A de. dl4ce.ttn.Ln e.4fe. a4pecto convi.ene. h.aee.11. aL?-uno4 comen­

tanlo4 ace.nca de. La compo11lclón. de. La4 ~e.Laclon.e.4 Fln.an.cle.-­

nalJ. lnte.1tn.aclonaLe.1J. como po11. e-.¡.'e.mpLo e.L pape.1. tJUt! a4umle.non e.1. 

F.M.I. !I e.L Banco m11n.dlaL ya ~11e. nomple.1ton con La funcL6n tn~ 

di.clonal. r¡ue- ve.nlan de.4.e-mpe.ñanclo h.a.11.ta La dé.cada ele. Lo4 70 ~. 

é..1. Fondo fflone.tanlo a1J.umló La n.e..11pt.mAabi.Li.dad de. La Llc¡ui.de.¡ -

mone.ta•la de. La Re-9-i.ón de. Ame-ni.ca Latlna !I pana e.L caAo de. -
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f!Jé.x.i.co oiu1ue.4tó un p11.éAtamo ·i.n.voLuntalli.O Je. 5-mli~·mi.1.Í.~ne.:4 ríe., 

dóLa11.e.4 e.ni1te. otJtcM., h.e.c!to4. Pº." -;J."~ --¡/J.~,~-~ -"f,~ i"i~-¿(i;.i>/nt¡~ .. nd{l·o-~­
nal. pana J.Le.van a ca6o J.a4 11e./011maA ·.·~ 1.a: ~c-~~·~mé:~·-~.p~·~:for,~i_~t.~4-. 
pon e.L pnopi.o Fondo fflone.tO.ni.á !I e.L BaiiC-0 :}rJi,·,/,/~d}..;;,~~4l0~XJ~.:~;}1.ai:. 

:::P:::::~:: :: :~:::::: ::::ó:::: l:n::::]~t·~~;f~f~~~~~:"l~:y~: 
ffladni.d Hu11tado qui.e.n h.i..¡o como 4Uf1a4 la,'J."·:_~11.opi~e.~-f.~4.~d._fii.ff~.ft-(J¡;-: 

-,, .. ,,- --:(.«' .•• ·-;o·;-,"':;"",".•,-::;-··· 

flJone.tani.o lnte.n.naci.onal. f .o.i.e..n<Ío e.4.ta po4°Í.i:iófi--___ .¿~<-.~~-~J.~~~~~~:::CJe._·_c 

i.a.11. cau4aA i¡ue. e.x.pLi.ca e.L é.x.lto de. La-11.e./011.ma-:e.~·~~·¡,-:n~¿-~J~,Tf.11.~ 
tanela de. 40J.uci.ona11 e.l pnohle.ma de. La cle.t~da me.dÍ~~i·~::·~,'.~/,~i~~-~ 

;. -_ -.: " .,. 

te.g.la conclÍ.ladon.a¡ "la 1"101taton.la }le.g.oclaáa" 1 una pcM.i.clón. <J·i.ie. 

adqule.1te. una g.1tan poLémlca e.n el. manco lntennaclonai. -:je.n.fno -de 

1.011. pLanteamlento11. ele 1.011. pn.ota9-onl.1J.ta.1J. ele 1.a deúáa m·,,,:,.jlril.. 

é.L Banco fflundlaL en La década de Í.04. 4ete11ta 1.1.e.va6a· a e~ 

ho pn.ovecto4. po1t pn.09-n.ama11. 1 como pue.nte.1J. 1 can.nete1ta4, pne.4a4 -

h.ld1tadÍ.lca11. 1 etc,, pen.o en Lo4 och.e.nta11. cam6la La pen.4pe.ctlva 

ele. 4U4 pn.é4tamo11 pa1ta en.tocan. .La pn.o6Lemati..ca munellai. !I alrona 

!Iª no 11e ocupadetut.tJ.o.Lo p1tove.cto Alno r¡ue Ae enf~_ca a camhlan. 

/01tma n.acllcai. 1011 pn.obLema.11 eAt1tuctun.aÍ.e.4 1 pa1ta e.L ca4o de 

Plé.xlco E..4.te camhlo 11.e enfoca pon e..¡."empLo a 1.a neon.clenaclón -

e.conómlca que. 4e t1tadujó e.n La ne.conve.1t4.i.ón lnáu4tn.laÍ. 1 a4.pes. 

to que. Ira h.ech.o t¡lte. 4e camb le La ba4e. áe.1. cn.e.clmle.n.to e.conóm_f 

t¡ue. ante11. en.a h.acla ade.ntn.o, e.4 cle.cln 6aAada e.~ e.L p~otec­

clanl4mo o 11.e.a e.L me.n.caclo lnte.n.no V aAona 4e peli.4.lg.ue aLcan¡an. 

e.11.te. p1tove.cto me.dlante. La ln.11.e.n.clún de. La e.conomla al. men.cado 

mundial., 

lo4 otn.011. ag.e.n.te.11. i¡tte. i.!l~e.1tvle.nén ·e.n el. pn.o6Lema de.udo1t 
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4on: la Banca lnte.11.naci.onaL Íf~11.e.e.clon.a, e.L CLtÍ6 de., f'a~_C.A V . .lo~ 

pal.4e.4 e.n el onde. ne.4Úle.n 'Lo11. Banc~A p~e.11'?a.'inL11.ta11 _"pprc. _."La pan te. 
. '.',: ,---

ac1te.e.do1ta V áe.1. Laci~ áe.udott i11tC{' i'rlé.'1C-(C.O-/ít.e.f'-1ii.4.e.~f~nrlO: _c~cl.._a_ 

9ulln una 4e.11i..e. de. ?Í1.te.11.e..o.é·~·,p11.oP~o;/,:·/-~_,<:r¡iÍ~->-~":{¡·~·>~_ci·'.'14 ,-¡~P.;-~ 
Ai.ble. Ll.er;a1t a un acue.n-i/o · ~~ñ:i/~~=;-~-~~-~-~~~~-~~~·;Í~~~::~~~[-~~~~~:.~/~ ~-~--~-/i~~:~.--

~: t~0:n:c:::;: :~o;:: l t~::•:n :::~:'-~t~tc1f cW~H~~:i~::¿ :n~e 4~ 
11le. de. p0Alci.on~11 contnadi.c~on.J.aA¡ J.o~_:~-:-p:·i:~: e.n áOrl..de. 1te.Al-­

de.n Lo4 6anco4 ac11.e.e.do11.e.A pon una pa11.t~ JiCLa11.a6an que. e.L p11.~ 

61.e.ma de. La de.uc/a e.xte.nna e.ni11.e. La banca V LoA palAe.A de.~ 

done.A. V pott ot110 l..ado e.xi.All.a una p11.e.ocupaci.ón pon una 4U4pe!!,_ 

Alón Je. Pª9-º11 :>e.n.e.n.al.l¡ada que. cuLmln.attla con La po4l6l.e. qul!; 

b1ta de.L 11lAte.ma {ln.anci.e.n.o lnten.naclonal. pon. Lo 'iJUe a11umi.e.1ton 

po11lci.ón. ambi.9-ua, tn.atando de con.Ae.n.van. e.L Ae.llvi.ci.o áe 1.a 

Je.uda l.o má11 po4l6Le. 11ltuaci.ón. i¡¡ue .o.e. pn.oLon.?-O haAta flne..o. ele. 

l.a dé.cada de. Lo11 oche.nta11 e.n 9ue al.i1mo11 pal..ae11 Loin.an.on attn~ 

9-Lo.a 6aj"o e.L 'Pl.an 811aá11 (donde .ae. ne.duce e.L p11.lnclpa.l., .l.a11 t!!_ 

11a11 de lnte.11.é.11 !I Ae. ofne.ce.n n.e.cun.11011 fn.e.4.co11} abn.i.e.ndo po4.l6f 

J..ldade.4. aun'áue. ml.nlmaA pa11a aL9-un.011 pal4e.4 de lati.n.oame11.lc.a -

par.a 11e.ton:n.an. aL me.n.cado vo.lun.tan.ltJ ele. capi.taLe.11- f1. - vol.ven. 

c11.e.ce11. e.~on.ómlc.ame.n.tc. . 

'Re.tomando La pn.e.9-unta hecha ante.1tlo1tme.n.te de. G'Cómo Pª9-ªn. 

!I a que coAto? é.L Pª?-º de.1 Ae.n.vi.clo rle La deuda /ue auAplc.la­

do me.di.ante. e.L cambio e11tn.uctun.aL de LaA economlaA e.nde.udadaA 

e.A. áe.cl11., Aacen.la11 c.ompetltlva~ pa11.a i.n.te.1n.an.La4. aJ.. meneado -

mun.dlaL de. me.1tcancla11 y. me.dlante. e.L ai1u1te. e.c.onómi.co que Ae 

tn.adu¡o 
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de.udac/04 en ·e.4te.·-ca4o - Liili. Í.~-tl.noame.1t'i.cano4 1 -·1.Le.vando .ª La_ po-. 

61.aci.ón a nl~e.L~~~·- ~~),-,,-~;*)-~¡~·:Y -3¿~,,'.- ¡}~n~_~:~· ·P~~'~c-6.p:lt~ :.'L9-úaL .aL 

ele. I O 6 15 _año4. · ~ t11a~. ,'.:~·> _,··~·:.'." ~'.<<X-\/.. >'···· -j 
}}ii ublCandOno4 -e.n e.J. cO~ie.~-f~ :~j¡·¿¿j~·a'LJ ~f~e:D~-'b~--~~~v~:~i~'µe. ~L 

~:4::::~L:.~l::~;~::P~:d~:º1::·diªd:~!t~¡~!~1~~~~~f}~~¿i~t~:~ 
ci.a4 de. La época ltlcle.1ton po4i.hl.e. "H~ ~ÍxJ.co_ e.4.l~t~i.~~a ne.ce.-­

JJ..i.tado de. a1t;na4 pan.a de.fe.nde.11.Ae. !J. Ai.n ~(~"n·e~_f?_,_·t_e_.~i.e._n«l_o r¡~te. ~~ 

cu111ti.1t a In,Late.1111a pana AoLi.cltan. 

ne.clbi.e.non e.L 50% ele. Lo contn.atado pon cllve.1t.1.J..011 de.4.cue.nto4. 

e./e.ctuaclo,,., de. e.Ata fo1tma nace. La dé.uda e.xte.nna pcí.bl.i.ca _me.xi.­

cana i.ni.clandolie. aAl e.L pn.i.me.11. ele.Lo que. clun.ó /iaJJ.ta /i.ne.JJ. de.L 

JJ..i.g.Lo XIX cuando f'o11ll11i.o Ola¡ an.ne.9-La e.4ta 4ltuaci.án V ne.9-A!; 

4a el palJJ. aL meneado voLuntani.o de capi.taLe.A¡ La deuda pon/J:. 

1tl1J.ta !J Lo4 pnéJJ.tamoA cle.1. pe.1tlodo 11e.v0Luclona11i.o, lncLu{clo4 -.­

aL1uno4 acleuc/04 pon naci.onal.i.¡aclone.JJ.. .u. a111r.e.g.Lan e.n La 'dé.ca-

da ele LoJJ. cuane.nta, liacle.nclo e..s.te pe.nl~clo e.L IJ.e.9-unáo clcl.o:de. 

1.a deuda naclonal.. é..1. te.11ce.n clcl.o que. 4e. i.nlcla e.n LaJJ..· año4 

cua11e.nta !I LJ.e.1a a 1.a cié.cada ele. LoJJ.. oclie.taA clanio ;,nl9e.n.. a--=¡a---~­

mo1taton.la ne.9-oclada, lni.clandcM.e. aAl una Lang.a Lucha, Aacle.n-

do apan.e.ce.11 cleAaju4feJJ.. eA.tn.uctu1taLe4 de La e.conomla lnte.nna-­

ci.onal. 1 naclonaL, 9ue pon. A.U ma1nltucl pu4o en cn.i.JJ..lA tocio~, 

Lo4 Ae.ctone.JJ. de. La JJ.ocle.dacl me.xi.cana. 

!Ja pnoplame.nte. hablando cle.L cam6 lo e.1J.tn.uctunaL 1 e.L ajt11J.­

te. !I e.L /inane i.amle.n to 9ue. La e.conomla nac lona L_-_: nec~4 i. f:_O f~'.,'!·ª 

poden Lo[)-nan La 1101.uclón e.conómlca de.4ptté.4 de. un e.JJ..iancO:ml~n..:. 
.. ::. "'·.:· ····º' 

to que duna toda e.4fa e.tapa /ia4ta me.dlado4 Í.tÍA- ;,c.'11.'e.ii.i;;,.4 
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la búAtJUe.da de.L c1te.ci.mi.e.nto e.eonómlco con e.1. ajiMte. apl.i.ca­

d.o a La e.conomla , e.4 de.cln. cae.ce.• pru.a pag.a• 'ilue. con eL PLan 

Bake.1t aLcan¡a .o.u máxlmo de.4an.11.01.Lo pe.11.0 con La r¡.11an Li.mltante. 

de. 'l"e. Í.04. 11e.cu11AoA captacloA ape.na4. aLcan¡an.on pana cub1ti.n. e.1. 

monto cle.l Ae.11vi.cl.o de. La de.uda po1t 1.o 9ue. pn.opi.ame.nte. di.ch.o 

e..n. e.L pe.n.lodo de ff'li.r¡.ue.L de La P'larl.11.i.cl no 4.e. Aoluci..onó e.L 11.0Ó1t!:_ 

e..n.de.urlami.e.nto ni. Ae. 1.Le.r¡.ó a una po.o.lci.ón donde. La e.co11C1mla di.!:. 

na vi.Ao4 de. una 11e.cupe.11aclón AóLi.da, pe.110 lo 9ue. al A11ce.di.6 

fue. i¡ue. ne.cle.flnló e.L pape.L de.L é..Atado me.di.ante. un p11.ove.cto 11!:. 

fon.madott abandonando La poAluna p11ote.cci.onl.4.ta ~ vol.cando 4U4 

fllOJle.CfcM. !tac.la afue.11.a ÓuAcan.Jo una mavon. i.nte.g.n.aci.Ón aJ. b1.o-

9ue. e.conómi.co "ue. con/011.ma l,tdad.otJ. tlnld.011. 1 e11.te 1lé.9'lmen /lnco 

.LaJJ. ba.d.e.A pa1ta que. e..L fiohle.1tno SaLlnl11.ta pudi.e.1ta completan una 

4e.1ti..e. de. 1te./onmaA y e.L a1tne.9Lo de. La deuda en /e.hne.no de. 1990 

dan.Jo e.Ata Ai.tuaci.ón t1n pano1tama aLentado1t pana /1léx.lco aún 

cuando no /J.e. Aa podi.do 1teve1tti.1t la pé1tdi.da del 11.aLa1ti.o neal. 

la poAi.ci.ón ne9oci.adona Je.L ~e9'Lmé.n De.Lamad1tLAta t1tajo -

conAi.9-o Lnnume.nahLe.A co11.toll. de.Atacandoll.e e.L e.conómlco V el PE.. 

Llti.co. [.4 de.ci.1t, Lo c¡ue. 4e de./lne. como La mo1tato1ti.a ne.9oci.!!. 

da 4e. 6aAa e.n aceptan pa9a1t e.L totaL de.1 11.e.1tvlci.o de. La deuda 

11.i.n necL6i.1t e.L adecuado {Lnanci.ami.e.nto pana cont1ta1t1te.Atan La 

11aLi.da de. di.vi..4.all. 1 01ti..9Lnando una 4e.1ti.e. de. de..o.ajuAte.A e.n La -

e.AiA.uctuna e.conómi.ca !I poLlti.ca de. fl'lé.x.i.co. 

l.n e.L te.1t1te.no económlco La pé.ndi..da poAc.e.ntuaL de.L ll.ala--

1ti..o 1te.al Lo La119'0 de. La dé.cada de. loA oclte.nlaA Vª t¡ue. e.L a-

juAte. Je. LoA p1te.ci.011. de.L Ae.ctolf. pr1bLi.ca, pon ejemplo, 01ti.9'i.na 

una e.ll.pi.n.al i..nfLacLonan.La que. a111te.bata Lo4 i..ncne.me.n.to.o. t¡ue. 1t_!; 
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clbe. 1.a cLO..o..e. .t/,.~baj"ad~11.a 1 - o ~e.a ij~ue. i..1. ··4"e.~to11 t11.abajá.do11. ca~ 

~o con-.'."J.a .- p'c~nt~~:-~4'.,;L ;~J/J~~: d~l:<.~ju'~·.t'e. 'e.co,¡~ml~o 01tl-~l~~nd~ con 
e.1.Lo una cOlice.ntná..cc'i.ó'~ )/~·,)'!- .-.:~i9ue.;~ ~d:4 a~·uda, e.ntne. otno4 -

ce 

ton.no 
- - - '. . ' i ·-: ' . ~- - - .. 

a La c1te.dlbi..1..lclad- áe.L 4l4·t~ma 1 junto con el /~11.tal.e.ci.mle.nto -

el.e.. l.a op_o4.lc~6n qu-e.· como con4e.cue.ncla de. La i.ncapaci.clacl de. ne.~ 

pue.4ta-cle.L ~oble.~no a Í.a4 ne.ce.4ldacle.4 4oci.a1.e.4 pon La /alta de. 

n.e.cull404 t¡ue. 4e. de.4tlnan al. pag.o de.1. 4e.1tvlclo de. La deuda. é.L 

pan.ti.do o/lclaL 'P.'R.I. pi.en.de. aLg.,1na4 di.putaclone.4 ó Avunta­

mle.nfo4 rle. cludacle.11 lmpontante.A rle.bldo a 911e. J.04 mli.ltante.4 -

de. La opo4lci.ón capltal.l¡an La c11l4i.1.1. a 4U /avon.. 

é.L co11.ponatlvlAmo como naAg.o eAi1wctu11aL cleL Ai.Atema po­

Llti.co me.xi.cano Ae. ve tambi..én tamhal.ean. como C<.JnAecue.ncla pn.lf!.. 

clpalmente. del. contnoL AaLani..al. eje.neldo pon e.L liobi.e.nno, Aln 

em6an9'o La opo4i.clón no Lag.na n.eA.r.¡ue.bnajan La• baAe.A de.L pan­

ti.do o/lclaL 1 a1ln cuando en 1987 4e e/a una di..vi.Alón que no 

nompe. el manco inadi.ci.onaL de La A.uce.Alón pne.A.i.de.nci.aL pe.no Al 

La cueAli.ona, junto con La máxima lnAtltuci.ón de.L ALA.tema po­

Lltlco; eL Pn.e.Alde.nci.aLi.A.mo 911e pi.ende 411 mi.Atlci.A.mo inadlci.~ 

naL pan.a conve.ntlnA.e. en una ln4iltuclím deA.ac11.edltada pon Lo4 

an.tece.Aone.A ele f!Ji.9-ue.L de La f?aclni.cl, lche.ven.nl.a V 9oAé lópe¡ -

pontlLLo ambo• pe.nAonaje.A 4.on vi.A.toA pon aLg..un.oA Ae.ctone.A co-

1te.A.ponA.a6Le.A pe.nAonaLe.A. de La c11i.4i..A. cle.udo11a deA.atada 1982 

'Pon Lo que /11i.g.11e.L de. La l?adnlrl uti.Li.¡a toda La /ue.n¡a rle. La -

Pn.e.Ai.de.ncla pana AoAtenen un p1101ecto hacla La de.ne.cha V La• 

e.Le.cclcme.A tan contnove.nti.daA riel 88, ciando aAl mue4f4a4 de La 
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capaci.dad de. 4.upe.Avlve.ncla de.L 4¿4fe.ma pol.ltlco me.xlcano., 

la concLu4i.Qn /i..naL e.4. que. La "monaton.i.a ne.r¡oclada" fue. 

capa¡ de. 404te.ne.1t a Lo Lanr¡o de. LoA och.e.nta4 aL palA ce.1tca de. 

1.a comun.ldad flnanci.e.n.a Lnte.n.naclonaL pana que. po1t me.di.o ele. La 

coope.1taci.ón que. al pn. inci.plo Aol.o be.ne./ Le Lo a loA ac.11e.e.don.e.A. 

4.e. lr.Lci.e.11.a máA poALti.va pan.a 1.a poAtun.a me.xi.cana Lo9.1tando aAl 

i.nAtaLa1t la11 ba4e.4 de..L e.amblo e.At1tuctunal y. e.L ajiMte. que. po~ 

te.11.i.oAme.nte. Lor;11.a1ton el a11.11.e.~1.o de. fe.b1t.e.Ao de. 1990 (con 5ali.­

naA) Pª"ª dan pa4.o a una e.tapa de. 1te.cupe.naci.ón 9ue. !tace. ve.11 e.L 

panon.ama máA ltal.a9ue.ño. 
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LA Nl~OCIACIO/I. Dé.. LA .Dll/DA lXTlllNó 

é.Ji u ~oBmNo ot. CA;ios SALINAS Dl ~OllTARI 

l.n la lang.a man.ch.a de.- La· n.e.r;o.ci.aci.ón de. l~- Je.ucl.~\· e.xte.n:na 

e.n e.L Ae.xe.ni.o de. f/'Ji.r¡ue..l de..1.a /!Jadn.Ld. Htuta~o,--._iubo·:·pa11.''.t.i.c'l/,a-, 
clón de.L actual f'1te.11i.de.nte. de. Plé..xi.co 1 e.n 4U ca1tádte.1t ¿,;_ '..$e:c11.!i 

' .. ,""• .. , 
t.ani.o de. Pno!fn.amaci.ón V 'i'n.e.4upue.11to, pon. lo 9ue.-- Ae::- a_:.u.r¡i~-~!' ~o~ 

t.lnui.clad e.n e.L mane.jo de. e.11te. pnoce.40 ¡ e.n. e.4fe. con~e.Xi.0;; ~:ie. da~~ 
~ -- -

e.l li.n.e.amle.nto i¡ue. pon. me.di.o rle.L actual Ae.cn.e.tani.0_ de. Haé.i..e.'n.~O.~: 

V Crtédi.to 'P1í.bli.co 1 'Pe.dn.o A11pe. An.me.lla, Lle.va a cabo -~n. 1.oA p~S:_ 

me.no11 Ale.te. me.11.e.11 de. e.Ate. 1tég..i.me.n culmi...nando un an_n.e.r¡Lo 

e.n pni.nci.pi.o, e.L di.a 23 de. iuli.o de. 1989, en donde. Ae. dci. e.L -

11 me.n.ií" de. i1te.A opci.one.4 e.ntne. LaJJ. t¡ue. pueden. e.11.cog.e.11 Lo'°: di.11-. 

ti.nto11 acn.e.e.clon.e.A ele nue.Atn.o palA: 

- La condonaclón de.1 35% l!obn.e. el pn.i.nclpal, 

- La n.e.ducci.ón de. La fa4a ele i.nte.n.é.4 al 6.25%, 

- La apn.obaci.ón de. cn.ldi.to4 ¡n.e4coA 

v. cuva conclu4lón 4e. da e.L 4 de. /e.bn.en.o de 1990 con La /l11..ma 

del acue.n.clo ele. 1te.ducci.ón ele La deuda exte.nna de 1'1é.xi.co. 

Ante.A de. e.xpli.can e.n de.talle e4ta ne.g.oci.aci.ón ve.1te.moA Lo4. 

antecedente.A i.nmedi.atoA de. e.Ate. La1tg.o pn.oce.Ao. 

é.n p1ti.nci.pi.o 4e. pante.. de. Lo4 cuatn.o punto4 p1ti.nci.pale.4.-á.e. 

La e.4i1tate.~i.a ma1tcada pon. Ca11..loA SaLi.naA de. ~on.ia1ti. 1 de.Acle. 4U 

toma de. pace.Alón pa1ta ne.'}Oci.an. La deuda e.xten.na: di.Ami.nuci.ón 

del valon. cle.l dibi.to y de LaA ta4a4 de. i.nte.1té4; nue.vol! i.ng.1te-

pa1ta cn.e.an. e.mple.04 y capi.taLi.¡aci.ón de. i.nfe1te.4e4 pa1ta 1te.­

i.ni.ci.a11. e.1 c1te.clmi.e.nto. LA f.Jl7A: Lo'}n.an. La n.educci.ón de.1 6% -
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al. 2% La f11.an.4le.n.~·n.ci.a ne.t.a ele. ne.cltnAOA .. cil.- e.xte.tti.0'11. 1 ade.má4 Je. 

9ue. 1.a ne.g.oclaci.ón dibe.11.la ..ie.il mú./U .. ~~ú-al.. 

Ot1to4 an.te.ce.cle.nte.A·: 

The. Ne.w !/011.k Tlme.4 1 anuncia 9ue. 'clun.an:t..!.. l.o.a. ALtlmo4,.-~le.:¡ 

añ.04. P'lé.xlco lia pag.aclo e.n i.nte.n.e.4e.4 V. ~a-pi.t0.1. el'· ,~u4 -;-¡,ciñ.~ - :-. 

co..t acne.e.don.e.4 117 mi.1. 973 mll.Lone.4. cle.--clól.aAeA v.·- _rle._b_'e. p;c_ 

li.aclal.me.nte. 101 mll. mi.Ll.one.4. 

Se.ni.OA cli.Atu11.bi.o.s. ocu11.11e.n. en Ve.ne.¡ue.La, pal.4 al.tame.nte.. -

e.n.de.udarlo, al. rle.cn.e.tan4e. un aumento de. pne..ci.011- po11. e.L ll!:, 

ci.ln. lnaug.u11.aclo n.é..g.i.me.n Je. Cattl.oA An.cl11e.4 'Pé.1te..¡ 1 -como CO!!, 

Ae.cue.nci.a de. La c1ti.4.i.A de. pag.oA 9ue. 4u¡11.e. e.Ate. pal4, 

l..ata4 Ai.t.uaci.on.e.4 i.n/Luve.n. e.n ci.e.n.ta /on.ma patta t¡ue. 4e. -

de. un e.amblo ele. poAi.clón e.n. e.1. <iobi.e.nno e.Atad1tn.Lrlen11e. 1 

alr.01ta avocan a t1ea6a.¡an junto con /11é.xlco V da1t.1.e. una 

Aol.ucl6n poLltlca mdJJ. iue. !lnancle.n.a, pon l.o 9ue. e.1. De.­

pantame.nto de.L Te.11ono de lAtadoA Unldo4 pne.pana un pLan 

ele aÍ.lvlo ele. deuda pana f!Jé.xlco, clando c.omo 11.e.AuÍ.taclo é.L 

f'LAN 8'í1AD!/, aL cuaL eL l'ne,4Ldente a .. .,A da AU totaL apoyo 

anunclando1J.e i"e. /f'¡é.xlco 11e.1ed eL pni.me.n. 6e.ne.fi.clan.lo. 

A flnaJ.e.4 de.L me.A de. /''ian¡o, f!Jé.xlco enclunece.. AU p<Mlcl6n 

i.nfo11.mando i.ndi.vlcluaLme.nte. al <io6le.«no de é.4tado4 uni.cloA 

9ue. 4l no 1te.cl6e. un.a A1t1J.ianclal 1tebaja de AU deuda de.cÍ.alf.a1tá -

La monatoA.la. 

Dunante. a6Ai.l¡ e.L <i1tupo Je. Lo4 Si.e.te., el Banco fJ1undi.aL !I 

e.l Fondo ~one.ta«lo lnie.nnaclonaL, dan 1te.4.paLdo aL pLan 

8Aaclv; e.n e.4.te. mi.4.mo me.4 1 f!Jé.xlco /i.nma .au canta _de. lnte.n-
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ci.ón con e.L Fondo l'Jone.tan.i.o ln.te.11:naclonaL e.11 .La que. Ae. 

ne.Ae.iia cuaL 4.e.ná .au e.Atnate.9-i.a mac11.oe.conómi.ca pa,~a 104 

p1tóxlmo4 4e.i.4 año.a, ade.má.a de pe.di.11 un cné.cli.to pOii. 3.~ 600 

mi.LLone..a de. JóLane.A, apnobada e.L 26 de. mavo• 

é.nt11.e. Lo4 me.4.e.4 de. ma!lo !/- .¡unlo 1 /l'Jixi.co pi.ele. a 4U4 6anca·4 

acne.e.clotte.4 una 11.e.ducci.ón cle.L 55% cle.L monto de. 4U de.url.a, 

ILjaclón de.L 4% de. i.nte.1te.4e.4 !I cÍLne.a.o ¡n.e.4co -pon. 1¡,500 mJ:. 

1.1.one.4 de. dóLa1te.4 anuale.4 cluAan.te. Lo.a ci.nco año4- Ai.~ui..e.!!. 

fe.4. lo.a bancoA n.e..aponde.n ofn.e.ci.e.ndo 15% de. cÍe.Acue.nto, di 

ne.-'lo fn.e.4cO po11. 11 000 mi.LLone.A de. dóLa11.e.4. !I ne.ducclón de. 

La ta4a de. i.nte.1té.A al 6%, Lo cual e..4 Ae.clia¡ado pon Lo4 -

ne.9-oci.ado11e.4 me.x le ano.a. loJJ.. bancoA p1r.e.1J.e.ntan. una nueva 

c.ontnaofe.n.ta cle.L 22% de. rle.Acue.nto 1 Ale.ne/o nuevamente ne.­

ch.a¡ado. Se. el.a una te.nceAa contAaofe1tta o/11e.ci.e.ndo el 30% 

y. tamhi.é.n e.4 ne.cAa¡ada. 

Du11.antt!. e4ta e.tapa, l'Jé.xi.co Lot¡nó un pné.Atamo cl.e.L Banco 

/foncli.aL pon 1,500 mi.Ll.one.11 ele. dóLalf.e.11 y. 1 pon otna pante.1 

6apón anuncló /aci.Lltan 2,050 mi.LLone.11 de clól.a1teA pana 

e.L ne.co11te. de. La deuda ademál!. el.e 9ue fflé.xi.co anuncla can­

tan con 6 1 270 miLLone.A de. dóLa11e.A pana e.L mi.Amo /in. 

laA p11.e11ione.A 'fue é.4.tado4 Uni.cloA y, el. Fondo ~one.ta11.lo In 

te.AnacinaL e.¿e.11.cen 40611.e. 104 hancoA 1 de. conve.11.tin en le.y. 

La Ae.ducci.ón el.e. deuda y. modlllcalf. La4 Ae.~uLacione.4 de. 11e 

Ae.Ava.4 1 fue.non cle.tenmi.nanieA pana ace.Le.naA La4 ne.gociq_ 

clone.A, 

Ae. ne.unen e.n PanlA pana i.ntencamhi.all puntoA el.e. vi.4ta Ao-
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bn.e.· La n.e.9-oci.ae:i.ón. .Je. La áe.uda me.xi.can.a. 
~ - ' -·-·:_' o •• ' 

é.1.- "Cita' 21 'de. ~''i~~i lu '·.s.On ··- ln.{e..nfi.ulf)Pi.Ja4 Lu.11 n.e.r¡.oc la clone.A 

e.n Ne.UJ Yotth. :_·.· ~~:~·~ ~~-~- _i~~ ~~~a~i.~;·, ne.~Llce.n. conAultaA y, --
. . . . . . . . 

co~fi.n.Ue.n ·aL· rllii_ ·Ai.9-ul~~fe._ a.l_má4. aLto n.lve..L, dando como 

n.e.~~Lf~áo_ -~-~e.·~:~~ -~3'.-Je.- ¡.ullo e.L Se.c!fe.tanlo de. Haci.e.nda -

Pe.áno AAp~- AnmiLi.a .~ ~l Pne.Alde.n.te.·Je..L comlti de. Ban.coA 

9oli'n Re.e.d, li.11.man. un acue.11.do que. conte.mpl.a una ne.áucci.ón 

de.L ]5% áe. J.04 5q mll. mll.lone..ll. ele. áól.atte.4 Au.je.toA a di.4.­

cuAi.ón.1 taAaA de. ln.te.11é.4 /lja11 de.L 6. 25% !I 11e.cu11.AoA n.ue.­

voA pon ai.11.e.cle.áon de. J,000 mi.Ll..one.11 de. dóLa11.e.4 an-ua-J.e.11 e.n 

1.011 11l~ule.nte.11 cuat1to añoA. 

Vol.vle.ndo a J.04 de.taLLe.11 de. e.Ata n.e.!}«JCi.aci.ón. 1 de. J.a comp'l, 

11.e.ce.ncia de. Pe.dno AApe. Anme.l.La ante. e.L con~ne.110 de. La Unlón 1 

.oe de.11.pne.nde.n La11 t1te.11 opclone.A de.L "me.n.ií" apn.obado po1t e.l. c~ 

mité AAe.Aon de. 8anco11.: 

l..n La pn lme.na 1 Ae. l.nte.ncamó ia de.u da antlg..ua pon bono4 nu~ 

voA 1 cuvo pn. l.nclpal e.A 35% me.non aL valon ele. La de.uda lnte.1t­

cam6lada. La ta..ia de. lnte.né4 e.n e.11tc. ca110, penmanece lg.uaL 

La 9ue ~éxl.co pa~aba ha11ta Ao~. 

ln La 11eg.unda opclón, LoA 6ancoA cambi.anon 11u deuda ant.J:. 

5JUª po1t bonoA nue.vo11 con una ta11a de. i.nte.né.11 fl.ja del 6.25% 1 

l.o que ne.p1tc.Ae.ntaná una neduccl.ón cle.L 40% e.n e.l. /Luio de.L Ae.~ 

vi.ci.o rle. La deuda. 

ln ambo11 ca11011 11e. aconcló ampLi.an e.L pLa¡o de amo11.tl.bacl~ 

01tl~i.naLeA de 20 año11 con Ale.te. de. ~nacla 1 a otno de JO 

añoA con una ..ioLa amo1ttl¡aclón aL final. de. e.4.le. pe.1tLoclo. 
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la te.11ce.na r.Jpci.ón 4e. A.e.fi..e.Ae.· a qtte.. apont~1tá ~ f.1~x:i.co, :en­

tne. 1989 !I 1992, 11e.cunA04. f11e:Aco4 po,n.~.ttn. ·~5% cle.L·.~aLo_~. nomlnaL 

de. La deuda que. te.ng.a~ .in 4U4 'l_;_'h·~-0.1/ ~· .~4.f~ }~C.A.~~:(:~·~~?- 4e. a4!:_­

g..un.an 11.e.cu11404 1Ute.1104 1 pana fi.na(lci..a11. ·e.L cne.c'l~i.E.!it.o·:~.-

lJe.. e.Ata man.e.na La canal.i.Jaci..·6~ -rl~ n~c~-~~~~-.--~-~~~~~~·~-~ 'e.Íl 
~ ', - ~-- .. -· . .;: - -=...:. 

fonma muí.ti.anual e.l.i.mi..n.a La i.nce.11ti.clumh1te. __ -'lue.:_-o·ca~.~~-'!~_,~-~---~?~~- n.!;- -

?Oci..aci.one.'1 anual.e.11. 

é..n e.L ca4.o de. Lo4 banco-s que. pne./i..e.11.an l.aA clo-i· p11.~mci11~_,,J,_--

opc.i..one.A, e.J. ac.ue.nrlo e.Ape.ci../lc.a que. oto11.ga1t.án- a f¡'~~i..-~·~,~-i~~;:.c¡,!!:..·:~ 
- ·. - - ' 

ne./i.ci.04 de. La ne.rlucci.ón de. La ta..ia !I ele. La n.e.Ju;é.~Ló;;.--;·ae' -¡,-~-i.fi--

ci.pal. 11e.lnoacti.vame.nte. al. p11i.me110 ele juLlo ele. e.4fe año~ ne.Cu~ 

404 r¡ue. /IJéxi.co obte.nd11á e.n /onma lnme.di.ata 1 a t11aVé4- ele. un en~ 

cilio puente. cleL Banco lnte.11naci.onaL ele pa9011.. con necu/1404 ele 

va11i.0A pal11e4 1 con 1.o t.¡ue 4e 1te40Lve11La el. p1tobLe.ma ele. t11án4-

le.11enci.a4 exte11na11 ne.ta11.. pa11a 1989. 

é.n cuanto a La vanlante. de.L pneclo cle.L pe..t11ól.e.0 1 expl.Lcó 

r¡ue. 4l clu11ante LfJ4 p1tóxi.mo4 año4 e.Ate cae. po11 debajo ele. Lo4 10 

clóLane.4 po11 bannll. a Í.o4 pne.ci.011.. ele. 1989 1 un 9-llttpo de 6anco4 

come11claLe..1J. 1 el. Banco /IJundlaL !I e.L Fondo l?onetani.o lnte..1111acl~ 

naL apoA.ta11lan ne.cu11.1J.OA h.a.JJ.ta pon 600 mi.1.Lone.4 de clól.a11e.A pa­

lla compe.n4an eAa ba¡a. 

én cuanto aL lnte.ncamhi.o de deuda po11 capltaL f11wap11..) 1 -

t¡ueclaná Llmi.taclo a mlL mi.Ll.one.4 de clóLaneA anuai.e..JJ. ele. val.011 ll!!, 

mi.naL ele La de.ucla 1 po11 un pe.nlodo de t11e4 año11 !I me.ello, peAo 

4U lmpacto ne.al 4obne. La e.conom[a 11e.ná ma!JOIC a 650 mlLLo--

ne4 ele dól.a1te.4 al. año, !Iª t¡ue. e.L rle.Acue.nto mlni.mo t¡ue. 

neal.i.¡a11an e4iaA openaclone.4 .JJ.ená deL 35%. 
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"é.Ate. me.canl4mu1 ag.1r.e.g.~· e.~<S-e.c11e.ta_11.,Lo·.rle.-Ha_cLe.nda,· 4oio Ae. 

u 4 a11.á pana c1,bn.i.11. lta4ta. Ld.'mLt~J. Je./. vO.l..on.. de.;~1..a·· v-tinta de. ac­

tlvo4 'lue. 11,e.aLi.ce. el.. 4e.cot11 p1íbl..i.co V- pan.a i.n.ve.1t4i.dn.e.4:-de.bi.cl~ 

~e.nte. ap1r.obada4 V conce.4lonadaA a lnve.1r.Alon.LAta4 de. lo4 4e.ct~ 

•e.4 AoclaL V p1ti.vado, pon Lo 'lue. no habná p«e.Alone.4 Ln/Laclo­

ncui.a41 Vª 'iue. en ,_J. p1ti.r.te.1t ca40 no .u. e.mltl«á clncul.ante. V e.n. 

e.L 4 e.~un.c/o 1 lo4 Ae.cuA404 .te. de..a.ti.nanán a p11.og.11ama4. con4lde.tta­

do4 ele. ante.mano en. el.. 'Plan Naci.ona.l de. De.Aa1Ht.ol..Ld
11 

loA di../e.11.e.n.te.A anallAtaA lnte.11.naclonale.A Vi e.n pa11te. J..04 

pa11tlrioA pol.r.ti.co4 de. opo4Lci.ón rle. ffltxi.co, coi.nci.cle.n e.n r¡ue. e.L 

aA1t.e.g.Lo de. La deuda t¡ue. 4e. Lo<¡nó e.1. pa..a.ado 23 rle. julio n.o fue. 

4.allA{aciotti.0 1 en. vln.tud de. no cumpl.l11 J.04 obje.tlvo4 r¡ue. 

pn.lnci.pi.o 4e. h.abla pl.antea:lo el. fioble.11.1to Sal.lnl.ita 1 pe11.o cum­

pl.e.11 con el mlni.mo de 11.e.~ui.4i..fo4 pa11.a e..mpttende.n el tan anAe.LE., 

do c11e.ci.mle.nlo de. La economla 1 aún Ai.n te.ne.n. matt~e.n de. mani.o­

b11a po11 Al aL~o Aale. mal. 

"flu.Ji.9-e.• Do•nbu4.lt 1 e.A.pe.e i.al. i.A.ta e.A de.u el a de.1. me.di.o acadi-

1tti.c.o e.At.adunltle.n4e. 1 afl11.ma ""e e.1. a•tteg.Lo de. La deuda me.xi.ca­

na .te. ca11.acte.11l¡ó de. un c.omp11.oml.i.o entn.e. La e..itabi.Lldad flna~ 

ci.e.•a y,, e.L c.11.e.r:i..mi..e.nto. 

Di.ce. también que. e.4fa e.n de.4acue.1t.do con t¡ule.ne.4 di..cen r¡ue. 

~be.leo Je.bi..6 h.abe.11 ne.~oci.ado con mavo11. fi..11.me.¡a 1 Aube.Ati.man e.L 

al.to «i.e.4go de. i.ne.Atabi.1.i..dad; La conf ttontacl6n e.nt•e. México V 

4.U4 ac.11ee.do11e.4. !tubi.e.n.a p11.ovoc.ado máA fu~a de. capi.tale.A, Sal.i.­

na4 h.a h.e.ch.o Lo c.01111e.c.to 11? 
Ot11.a de. La4 opi..ni..one.4 de ilon.n6u1J.h apunta e.n e.L Ae.nti.do de. 

1. "la ·q".,..,¿,," El. ll]flifJ llJ 'i&.nl 7~/ll/ l!fJ1151 El. t;4líD fUJLICD /UTA!.. g cv¡<»to l'/{!J P· 16 
2. "ll. FiJnnci.eM/' íllW' (l)'éJJCirIU Y éSiWA!.IST/15. SLWJUCD El. iOJ:J'j)') iX. f{)(](J) Y El. CD_ 

MTl.~ Zl ¡ui.w 19{!¡ p 16 
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9ue. l'lé.x.i.co tuvo que. ltace.11. .má4 conce.4i.one.4 · 9u"e._::'~~4·-:cle..te._~_da1J.~. P!:., 

1to e.4.e.nc?al.me.nte. e.na ne.ce.4.an i.o_-LLe.g..an.>Ó._ un ,aciié.n.cfo ;·_·p~~·-~- 11.Ómp_e.1t 

e.1. cl11.cuLo vi.ci.oAo 9ue. .te. ka.bt._a ló~-ma-~~ e.n t~--~~O a e.4_~-~ pn~h~!:.. 
---;-_- -<:/:;;~~:~-~ ~-=~~; -,~-;·~~~· 

"li.oaJa11 Roe.tt 1 otna /i.r¡uAa Lnie.11.,;aci~n.a·t~'~n :~Üté.~óMb~f.a,." 
- ~-- '.'~.--· - _,.- :.!:· •. '~-.::.:;'·_;;_. 

apunto que. 1.o má4 lmpo1ttante. de.1. acue..1tdo_-·e.:.i·0 9·ue. lte.p·~e_~·-e.n·t·a: ÚÁ --

avance. en La.4 ne.51-oci.aci.one.A patta La 11e.4.t1tuctu!'aci}n · d~L' ,par¡o 

ele. La deuda. 

Su Alr¡ni./i.caclo e.A al.ta.mente. Ai.mból.i.co V de.flni.tlvame.nte., 

e.4 Lo que. Pié.xi.ca e..tpe.11.a.ha obte.ne.n. Aún 9ue.da.n polf. ve.1tAe. 1.01J. 

11.e.11ul.taáo.s. <¡ue. e.L acue.ttclo r¡e.ne.110.ná e.n e.1. mundo ne.al.. 

5i.mból.i.c.o po11.9ue. aL ale.ntaA la lnve.1t.Alón e.xt1tanje.1ta e.n e.l 

pal4 1 e.Atattla Ae.ntando la4 condlclone.4 pana r¡ue. /1Jé.xlco 4e. i.nt!:. 

g.1t.e. e.conómlcame.nte. a l4tadoA uni.Jo4 V Cánada, lo 9ue. ne.pencu­

tl•á pri4i.ti.vamenle. e.n la e.cono1111C.a me.xi.cana~13 

"Noa•an 8ai.Le.v 1 actual con4ulton. de. <iobi.e.ttnoA e.xt11.anje.1t.04 

opinó: {..4 un acue.11.dri, lnde.pe.n.di.e.nte.me.n.te. de. 4l e.4 41lflci.e.nte. 

o no. Ha4ta ci.ettto punto e.4o e4 i.n4i.g.ni.fi.cante 1 va r¡ue. todo d!:. 

pe.nde. de.L pne.ci.o de.L pe.t11.óle.o. lo lmpoAtante. e.A r¡ue. e.L acue.n.­

do abottda La cue.Ati.ón de. la Li.r¡ui.cle.¡ mone.taAi.a, en tanto que. 

e..L p11.oóle.ma no e..a e.n Al e.1 valoa ab4oLut.o de. La deuda. 

ln cuanto a La4 opclone.4 de.l me.nú, di.fe.11.e.nte.A e.4pe.ci.aLi.~ 

fa4 colnclde.n e.n. r¡ue. La ne.rlucci.ón Aolo Ae.1t.6 apli.cada aL 50% -

de. Lo4 55 mi.L mi.LLone.A de. dólane.4 de. deuda contnalda pon LoA 

517 bancoA e.n cue..ati.ón':
11 

lAta aAe.ve.1t.aci.ón. cont11.adi.ce. La 

4(.ón. oli.clal r¡ue. mane.jaba e.L 80% de. 1t.e.ducci.ón de.L ptti.nci.paL ~ 

J. "él. Financwo" iJVLll m&J!.l[ffS 'I é.5W:JALISTll5. 51P8?/.l(D lL fUJ5'lf.I [)[. i'tXJCD 'l lL 
t:milé 112D/. 27 ¡ulw 1981 p 16 

~. l8Jinl 
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- .,"··-.··· ··; .. ' 
10,000 mi.l.LoneA Je. clóLa1te.1J. Je. l.01J. 55·mL{'e.;..:.·~t/é:~'~lóií.~-

Se. mane.ia también <iue. Pié.xl_~o ~6te.~.~~~··.'.:X~¡,~:}~·~;á.~ 1-,~· ap~·°7· 
Vº Je. 3, 000 mi.Ll.one.A de. dóLane.4¡ 2 ·~i./':~~·~ .··,.J¿~~)t~'.~~~Í~:~ -v. 

-~:: 

mi.L e.n tle.áucci.ón ele. cl.e.uda. '/'. <-·.':.'.;-, >. · · 

AlioAa bi.e.n, 11e.mo4 <¡ue.. e../. FonciO PJ~ne.tci·¡~i.o ,;~~-~-~~:~.e~~:ncil; 
al aptto6att La canta ele i.nte.nclón rle. /!léxi.co,_ o-~:~;~p._a __ -~_L_.._,.~~i:_t.IJ.·-un 
c1té..di.to poll /¡, 135 mi.LLone.4. de. tl61..a1te.1J. e..n un p"e.nf,.o_J~ .. Je.·:_tn.e.·IJ. -

añoA 1 t¡ue. p1uule.n e.xte..nde.1t11e. a cuatn.o a e.l.e.cci.ón Je. Pié.xi.ca. 

"Po,., IJ.U pan.te. e.1 Banco /1lundlaL aceptó oto1t9-a11. _A_e.cunAOIJ. PE:. 

l_a lnve.11..a.i.ón pon 1 1 960 mi.LLone.A de. clóLane.4 -rÍu1tanle. 1989 ,· ~­

pttome.di.o de. doA mi.L mi.LLone.A en e.L pe.nt.oJo 1990 -1992 1 p~ 

11.a apo11a11 e.1. camhi.o e.4t11uctu11al V l.a mocle.11.ni.¡aci.ón de. Lo4 Ae.~ 

to11.e.A clave.A de. La e.conomla. 

Con e.L Cl.uh de. 7'a11 Í.4 Ae. Lo,.11.0 l.a 11e.At11.uctu11aci.ón· de.! ma-:. 

Vº" monto de. 11 e.cu11404 9ue. e.4e. on.,.ani.4mo h.a!Ja canee.Ji.do ha.Ata 

La /e.cha, a de.ci.11 de. al.9-unoA e.Ape.ci.al.i.Ata4 e.n La- ine.t.i11.la; -e.A­

te. monto a4ci.ende a 2,600 mi.llone.4 de. dál.a11e.A que. ve.n~lan e.n":'. 

t.e. junlo d.e. 1989 11 ma!fO d.e. 1992 11 con/i.11m.ó -'íiue. fiixi.~o te.!!._ 

d11.á acce.Ao a ne.c111140A de. pon. 1..o me.noA 2,000 mi.L~one.A,-cj.e.":JóLa,'­

lle..4 anua.Le.A pana fi.nanci.a11 i.mpo11.t.aci.one.A de. LoA ;p~[..;;~~-,..-;,?-e;;,--:;.: ---

61to4 de. di.cho OllSJ-ani.Amo"~ 

4 ele. Fe.611.e.110. 

éAte. dl.a 4e. LLe.vó a cabo 1..a /i.11.ma de.L acue.ndo de. 11e.duc­

ci.ón t!e. 1.a de.urla e.xte.nna de. 1'1Jé.xlco, 9ue. ti.e.ne. como ante.ce.cien-

5, 'í',,,¡,,o A.pe. Ann.J.fa. S=<etn•w d.e liaclenda 11 C•élÍlto f\'ihL~o. íJl!lJlil!lJ IJ.fiW{f[. {L tClO 
CFIOAL O:. lA Flfl'l4 W. l(]fJW lf. íWWO'I iJ'. lA íJ!lf!A D78llfl DE. l'f:XI(]J, "U. M.:<o­

rol!' 5 f"'"""º l'í'IJ p. 6 
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te e..l. acue.ado ~ue. 4e. lo9aó e.L 23 de. jullo de 1989 con La ban­

palvada i.nte.Anaci.onal /o•mada pon alae.de.doA de. 500 banco4, 

ALe.ndo la canti.dad ne.9oci.ada de. 48 1 500 mLllone.4 de dóLaned. 

Cabe. me.nci.ona• 'iue., al i.nlci.iJ de. La4. pláti.c.a4 con· la ba!! 

co•e.•ci.al, e.L Aaldo de. La deuda 4.UAce.pti.ble. de. ñe.~oci.ac.lón 

ª'ce.ndla a )2,600 mi.llane.A de. dóla•e.4. 1 de.bi.do a dLve.•~aA ope.­

•ac.Lone.A tale.A como: 

na) Cance.laci.ón de. de.u.da e.xte.•na del 4e.cto• públi.co 1 9ue. 

aL~unaA i.n4ti.tuc.Lone.A oflc.i.ale.4. 11.e.ci.bi.e.1ton como ·Pª9º 

po• La venta de. e.mp•e.AaA pa•ae.Atatale.A. 

b) Conve.aALone.A de. deuda capital (AwapA/ 

c.} AmoAtL¡ac.i.one.4 ne.taA el.el Ae.ctolf. pitbli.co dunante. 1989 

dJ Vaai.aclone.4 de.l ti.po de. cambio de.l dóla11. con •eApe.cto 

a ot•aA mone.da11. 

Volvle.ndo al acue11.do del 23 Je jullo, Al 4e necueada, 

conAta6a de. tae4 opcloneA, en tite Í.a4 t¡ue Je.b lian e.le.t;.i.A Lo.aba!!. 

co4j l.a Ji.4t11.i.bución Ae.Lecci.onada po11. e..t1.foA fue como .ai.t;.ue.: 

"a) el.. 41% rle di.cho .aal..do .d.e.n.á ob.¡."eto ele nerlucci.ón cle.L p11.lnc.J:.. 

pal¡ b) e.L 47% Je cli..d.mi.nución de. La taAa de. i.11te.11.~Ai V el.el.. 

12% ne..Atante. Ae.avi.11.á de 6a4e pana 1..a apo11.taci.ón de. Ji.11e11.o nu~ 

vo. 116 

lo ante.11.i.011. taaduci.Jo a tea•inoA no~lnaLe.A, 110.4 lndlca -

p•L..ename.n.te. 9ue. e.l.. lnte.11.camblo Je deuda po11. bonoA Je deA.cue!!. 

to Je .35% Ai.t;.nlflca una 11.eclucclón rle 4al..Jo nomlnaL Je 1..a rleu ... 

da de ap11.oxi.maclamente 7 mi.L mi.Ll.one.A Je Jól..a11.e4, V en Aet;.undo 

lut;.011., al11.e.Jedo11. de 22,500 mi.Llone.A Je. dól..011.eA devent;.a11.an una 

6. l'.J..o l'oApe. Amello., ~io de llacww V ú.hllto '?r,/,LU:o, DI!llól!lJ i11PAt7l {L IC1lJ 
fFlilA!. ~ lA Flill'll IE AJJ5W ~ 'ílJ1JIICW ~ lA iJW4 éXllJllr1 l'lXIúWI. "ll. Nacürai. 

5¡.,J,..,.,, /'f'P p6 
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ta.a.a f.i.¡a rl.e. 6.25% en L_~$~A·'..de. l.a ta.a.a t¡ue. actua.lme.nie. 

Pª?ª fl1lxi.co 1 de.·e.nt.tt.e·9%'·-~ 10%.<é.Ato e.i¡ui.vaLe., e.n ti ... 111i.noA 

conómi.eoA, a una 11.e.J11cci.ón ~rllclon.a.l cl.e.1. AaLdo nom.i.naL ele. 1.a 

áe.ucla po11. 7 mlL 750 mi.1.1.o"n.e.4 de..dóla1te..d. Di.cito de. ot1ta mane.•a, 

e.1. Pª1º de. lnte.11.e.Ae.A ae..a.uLtante. Je. una taAa má4 baja 7ue. la -

actuaL, e.4 lg.ual. al Pª9-º i¡ue. Ae. ha11. C.a .s.l e..l .4.alJo de. La de.11da 

Ae. Auhle.•a Ae.Juci.do e.n. e.404 7,750 mi.llone.4 de. dólatt.e.4, y.a.obtt.e. 

rl.lc~o AaLdo tt.e.cl.uclrl.o Ae. pa~att.án LaA ta4a4 actuaLe.4 de.L 

do. l.n te.A.ce.• Lu~a-., e.n cuanto aL rllne.tt.o nuevo, La e.le.cclón Je. 

LoA bancoA i.mpLlca ~ue. ~éxLco •e.ci.6i.tt.a allle.áec/011. de. 1,500 mi.­

LLone.A de. dó.laA.e.4 Je. c•éJi.to adlclonal. e.nttt.e. 1990 U 1992. 

Ot1ta ventaja Je.l acue.1tclo e.A 'l"e. e.Li.mlna La11 ne.9-oelaci.one.A 

11e.cu11.A.e.nte..a., ampi.lando e.1.. pi.a¡ o de. 20 año.t con .ti.e.te. de. ~..aci.a 

pa.a.a a 30 año.a. con 

Pana aAe.~uaa11. e.L pa~o de. la deuda ne1oclada, Ae. tuvo 9ue. 

un fondo de. 9aA.antla, e.L cual no lmpLica un lncnemento 

Je. La deuda, Vª ~ue. aL c0Loca11.4e en eL meneado, mediante. La -

cotrtp11.a de bon.o.a. cupón ce.11.0, pa4an a /011.ma11. pante Je...L activo 

p1topiedad de. 1.a Nación. "iJi.cho londo .te. /011.mo LoA apoy.011 -

e.Apeclal.e.t JeL Banco mundial f2,060 m.d.d.); del Fondo Aone.t~ 

11.i.o 1 nte.nnaci.onaL f I 1 644 m. J. d./¡ e.L fiobi.e.11.no rle gapón 12,050-

m.d.d.), má4 La apo•t.aci.ón Ji.11.e.cta de l?éx.lco ft,296 m.d.rl.) lo 

~ue. hace un total de ?1 000 mi.Llone..a. de. JóLa1te.a., 9ue.. .a.e. utlll­

¡a11.an paA.a ~a11.antl¡an e.l Pª1º de.L p11.i.nclpaL V 18 •e.4.e..a. de i.n­

t.e1te.4e.11 de LoA nue.1104 bono4. ,,7 

7. 1'.J.o lt.¡>< 11-1la, bdm.w d.. H~ 11 [,.¡,/¡.¡,, 1'aLú:D, DI!1151!lJ l1.5WITé. [1 l(JO 

IFIGIU. ~ lA FlW'fl ífl IDDifJ ~ f6X/IJD'I ~/.A iY1iJA éXléYNI ftxl&WI. "ll Nacü:nal. 
5 f.boeno d< l'i"P p 6 
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Re.ducci.ón. de. ·La cle.url.a -·~l4ton.lc.a V ~batlmle.nto' de. L.a- tn.an4/e.Ae.!!;. 

cla ne.ta 'de.. 11'e.cu11~-"4· 

clucci.ón lmpllclta de.L 4al.rlo a La 9ue. e.i¡úi:~_~Li(~~~::~~:~~~~~l~!t~~?_ó.~ 

;~ 7~: ::::.::. •::~:::. :~:~·:· b :n::• :::::::::Vi:~~fi~~i!fü.::. 
di.to4 pana la con/011mac.i.ón de. !fa1tant.laA ·-rl.e. l.~~---~i~:~;,,·~-~:_:··bo~~A d.e. 

cle.urla f e.n vi.n.tud de. c¡ue. 4e. ti.e.ne. una cont11.apa11ti.cla i.t¡.úa~ ··e.nas 

ti.vuA fi.nanci.e.1104 pn.o?i.e.dac/ de.L <ioble.n.no de. /Mié.xlcol, e.L IJ.aLrlo 

e.conómi.co ne.to de. La rle.uda e.xte.n.na total de.L pai.A Ae.n.la e.qul­

vaLe.nte. a qtte. di.cAa deuda 4e. n.e.duie.1ta a 79 mi.L 889 mi.l.Lone.11 de. 

dóla1te.A a La fa4a p1te.val.e.ci.e.nte. ante.A de.l. acue.t1.do. 11 ~ 

la 1te.ducci.ón r¡ue. 4e. mane.la e.A de. 20 1 t,95 mi.LLon.e.4. G:ólan.e.JJ, 

con 1te.4pe.c.to a 1988 cuando i.nlci.ó La actual admi.ni.4tnaci.ón JJ 

ne1oci.aci.ón, e4 deci.n. e.n di.ci.e.mbn.e. de..L mi.4mo año_. Y 4i. 4e CO!!!, 

pana con e..L •aLdo m4• alto gue.. LLe~ó a 4e..n. de. 107 1 470ml~Lon.e4 

de.. dólalf.e..4 en. e..L año de l'i87, La n.e.ducclón. e..4 de 27 1 581 --;;,i..J."li_ 
n.e4 de. dóLan.e4. 

Abo1tdando e.L punto de. La l1tan.JJ./e.11e.nci.a ne.ta de. «e.culf.40.JJ., 

e.Ata •e. n.e.duce a 4.071 mi.LLon.e.4 de. dóLatte.4 du11ante. Lo.4. Ai.g.ui.e.!! 

te.4 el.neo añoA (1990 - 1994). l•ta ci./n.a ti.e.ne. LoA •i.9-ui.e.nte.A 

compone.nfe.4: a) un aliolf.tto anual pn.ome.di.o de Pª1'º de. i.n.te.A.e.4e.4 

pon. t,629 mtllone.4 de. dólan.e.• de.bi.do a La n.e.ducci.ón de.L p«i.n­

ci.pal V de. La ta4a de. lnte.n.i4; b) cnidito• nuevo• pon. un pAo-

ó. f-.,J,,a ~ ri""'1/a, Stt1<etanw de //ac_~ y [,édlw 'iWoLi.cu. i!L'IJ/íW iJJ?tl\fl l!. tUO 
rF/GAL ¡;:_/.A Fl'in4 iY!. fCJ'S'ifJ iZ ':15JfilQ\' iZ !.A iEfM &<il51VA .•tx/ú!\4, "U ·lóci.<n>L 
; /e!irie.n.o IC"fiO ? 6 
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•e.rllo de. 288 mlLLone.11 de. dóLa11.e.4 anuaLe.A; V e) e.L dlte.11.lmle.n­

to de. pa904 de. p1t.lnclpaL 9ue. ve.ncla_n e.n e.4e.· pe.11._~o~~-.·pon 

2, 154 mLLLon.e.4 a'e. dóLaA.e.4 pon. añ.o. 

Oe.Apué..11 de.L Lap.s.o 9ue. 4e. Ita li.larJ.o de. JO' año4 1 L~ que. PE. 

4aAá con e.l. de. Lo4 48,500 mi.Ll.one.4 :de. 'ióLa1te.A que. 9ue.rl'!1t.on 

el a1ue.g.Lo, 4e. pag.a1tán. automatlcaou~nte., si-11aclad.- a La i.n-11t!.1t.4Lón 

Je.1 e.9ulpo ne.goclado" me.xi.cano rle.L Llamarlo cupón. ce.1to 1 e.L cual. 

con4i.4fe. e.n cot11.pn.a11. un bono e.n l•acclón de. 4U vaL011. V con 

Lo4 11.e.ndlmle.nto4 compLe.tan. La cantidad que. de.4e.a /i.nl9ulta11.. 

Final.t11.e.n.te. 1 e.n té.11.mi.no4 po11.ce.n.tuaLe . .11 con Ae.4pe.cto aL f'.I.B. 

La deuda rli.Ami.nu~o aL ~0%, e,4fi.mado pan.a 1990 e.n 79 1889 mlLL~ 

ne.4 de d6LaAe.11 1 e..11ta ml4ma compa11.aclón con 1te.4pe.cto a /t¡88 

iu.é de.L 57% V 60% en 1987, Pº" Lo 9ue Ae. oh4e,11va una pe.114.pe!:_ 

ti.va opti.mi.4la. 

é.n: eAte. .tentldo como .te oh4e,11va, e.L camino de.. La mo1tato-

1tla ne.g.oci.ada 11i.ndi.ó 4ll4 p1ei.me.to4. fn.uto4 Vª que con La4 f,11e4 

opcloneA de.L menú ne.g.oci.ado 4e. da un mlni.mo de. po4.i.hi.Li.dade.4 

tÍe4alf.n.oLLo cconór.ii.cu 4i.tuaclón 

wue no 4.e. ha de..4pe. .. di.ci.ado, pe.nmi.tle.ndo aL 9abi.e11no actüaL 

11.e.cupe.-.ar. e.4.paclo4 p0Ltti.co4 y c11.e.rlLhi.1.i.dad en e.L te.nne.no e.e~ 

nómi.co, de.Arle e..aa pe.11.4.pectlva e.xi.4.te. un camlno con e.4pe.ctatl­

va4 optlmi..tta.t como 4.e. a/l1ema en e.L pá11.1ta/o ante.nloll. 
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