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CAPITULO I ESTUDIO GENERAL DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

I.1

#oy en d{a para el ejercicio de sus funciones, el hombre de nego-~
cios necesita contar con informacidn oportuna, adecuada y confia-

ble para el control de las empraesas y la mejor toma de decisiones

La informacidén financiera y las técnicas contables se han sofisti-
cado y han evolucionado notablemente en los dltimos ailos. Antigua-
mente la informacidn financiera consist{a en un balance gue arroja-
ba utilidades, perc actualmente se ha convertido en un conjunto
integrado de estados financieros y notas, las cuales segin el
Instituto Mexicano de Contadores Pliblicos, cita gque se elaboran,
con el propésito de presentar un informe peridédico de la marcha
de la administracidén y se refierena la situacién que guarda la
inversidén en el negocio y a los resultados obtenidos en el periodo
que se informa. También reflejan la combinacidén de hechos regis-

trados, convenciones contables y juicios personales

Por esptados financieros, el C.P. Abraham Perdomo Moreno dice que
son “Aquellos documentos que muestran la situacidn econdmica de
una empresa, la capacidad de pago de la misma, a una fecha pasada,
presente © futura, o bien, el resultado de operaciones obtenidas
en un periodo o ejercicio pasado, presente o futuro, en situaciones

normales o especiales”

Segun el C.P. Roberto Macias Pineda, “Los estados financieros
son el resultado de conjugar los hechos registrados en contabjli-
dad, convenciones contables y juicios personales. Se formulan
con cbjeto de suministrar a los jinteresados en un negocio, informa-
clén referente a la situacidn y desarrollo financiero en que se

concluyd como consecuencia de las operaciones realizadas"



En conclusidn, los estados financieros, son documentos que muestran
en forma cuantitativa, ya sea total o parcialmente, el origen
y 1a aplicacidn de los recursos empleados en un negocio, cumpliendo
con determinado objetivo y reflejando el resultado obtenido en

la empresa, su desarrollo y la situacidén que guarda el negocio

Para este efecto, se auxilia de una técnica que produce sistemati-
ca y estructuradamente informacidén cuantitativa, cxpresada en
unidades monetarias por las transacciones gque realizan con 1la
entidad econdmica y de ciertos eventos scondmicos identificables
y cuantificables que la modifican; a esta técnica, se le conoce

como contabilidad financjera

Esta técnica debe cumplir en su aplicacién con los siguientes

objetivos:

1. coordinar las actividades

2. Captar, medir, planear y controlar las operaciones

3, Estudiar areas de la empresa, planes y proyectos de la misma

4. Proporcionar informacién a los interesados, tanto internos

como externos

Los usuarios generales de la informacidn, pueden ser los que tengan
acceso a la administracién, o bien los que necesitan evaluarla

para un servicio, y estos son:

- Internos
a) Inversionistas.- Esos son personas fisicas o morales,
socios, accionistas, acreedures a largo plazo, tenedores
de obligaciones, etc.. A cllos les es GOtil conocer el
voliimen adecuado de ingresos, costos de produccién, admi-
nistracién, venta y financiamiento adecuado; la utilidad,

dividends o rendimiento, esta en relacidn con los ingresos,



costos, gastos y capital invertido; y que a su vez, asto
sea Trazonabla, adecuado Yy suficiente, quedando as{ su

inversion asegurada y garantizada

b) Directivos.- Entre ellos encontramos, administradores,
gerentes y contralores. Su interés es 1la posibilidad
de obtener craditos, mejorar controles de operaciones

y aumentar la eficiencia de las mismas

c©) Trabajadores.- Les interesa conocer la adecuada aplicacién

de la participacién en las utilidades y demas prestaciones

sociales
- Externos
a) Acreedores comerciales y bancarios.- Su interés es verifi-

car la capacidad de pago de sus clientes a corto y largo
plazo, garantias que van a respaldar & sus créditos y

perspectivas de éstos

b} Consultores y asesores.- Para efectos de la presentacidn

de gervicios e informacidon a sus clientes

c) Gobierno.- Para verificar el adecuads pago de impuestos
y revisidén de dictamones de contadores publicos ajenos

a la empresa

d} Auditores internos y externos.- Determinar 1la importancia
relativa de las cuentas auditadas, para efectos del informe

de augitoria

CARACTERISTICAS DE_LA INFORMACION FINANCIERA

La estructura de los estados financieros, en cuanto se considere que
entorpecen el avance de la contabilidad podrd ser susceptible de modi-
ficarse, adaptarse o cambiarse, ya que la informacién contable debe

elaborarse con las siguientes caracteristicas:



a)

b)

<}

d)

e)

£)

q)

Contenido informativo.- Se refiere a 1la capacidad de
rapresentar simbblicamente a 1a entidad y su evoluclidn,
su estado en diferentea puntos en el tiempo, los resultados
de sus operaciones, la relevancia de la informacidn, la
veracidad y por Ultimo la comparabilidad que permite juzgar

la evolucidn de las entidades econdmicas

Oportunidad de la {informacidn.- Es esencial para lograr
sug fines, que llegue a tiempo al usuario 1la informucit‘:n,

para la dptima toma de decisiones

Contabilidad.- Es importante que los usuarios tengan
la Beguridad de tener informacidn real, puesto que la
acepta y utiliza para tomar decisiones. Este crédito
que el usuario da a la informacidén estd fundamentado en

el proceso de cuantificacién contable

Estabilidad.- Indica que la operacidén del sistema no
cambia en el tiempo y que la informacién que produce ha
sido obtenida aplicando las mismas reglas para la captacién

de los datos, su cuantificacidn y su presentacidn

Objetividad.- 1Implica gue las reglas del sistema no han
sido deliberadamente distorcionadas y que la informacién

presenta la aplicacidn de éstas

Verificabilidad.~ 1Implica la posibilidad de aplicar prue-
bas para comprobar la informacién producida, mediante
la captaci&n colectiva de los dates, con la transformacidn,
arreglo y combinacién de los miamos y ademis la posibilidad

de comparacidn con cifras de entidades

Actualizacidn.- La informacidén necesita estar actualizada,
ya que la técnica contable tradicional ha perdido su capa-

cidad de proporcionar informacidn financiera real. Esta



I.4.1

deberd ser {ilustrativa para situaciones aspecif{caa. aser

accesible para proyectarse a futuro y por Ultimo relevante

h} Provimionalidad.- La neceaejdad de tomar decisiones, obli-
gan hacer cortes en la contabilidad de una empresa, para
presentar los resultados de operacidén, la situacidén finan-
ciera y los cambjos cuyos efectos no terminan a la fecha

de clerre de los estados financicros

REGLAS_BASICAS_PARA_LA_ELABORACION DE_LA INFORMACION FINANCIERA

£l Instituto Mexicano de Contadores Phblices, en el bolet{n
a-1, "Esquema do la teorfa bisica de la contabilidad financiera®,
nos marca las reglas y principios que se deben de seguir para

la elaboracibn de la informacibén financiera que son:

1. Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
2. Reglas particulares

3. Conpervativismo

Los principlos de contabilidad, son conceptos basicos que delimi-
tan e identifican el ente econdmico, establecen las bases de
cuantificacidén de las operaciones y la presentacion de la infor-
macidn financiera cuantitativa, por medio de los estados financie-

ros

Identifican y delimitan al ente econdmica
Entidad.-~ Las empresas tiecnen personalidad Juridica
propia, independientemente de las perSonas o socios que

la forman

Realizacidn.- Las operaciones deben registrarse en el

momento que se conoce

Per{odo contabte.- El registro y cierre de las operacio-
nes, #e dividen en ejercicios contables que se plasman
en estados financieros, en los que se debe indicar el

perfodo en que éstos ocurren



Establecen las bases para cuantificar las operaciones del

ente econdmico

valor histérico,- Las operaciones deben registrarse
al valor nominal con el fin de identificar las diferxen-
tes estimaciones de valor y ofrecer una evidencia docu-

mental del costo original y estimado

Negocio en marcha.- La existencia de un ente es con-

tinvo y no limitado a un lapso de tiempo

Dualidad econdmica.- Se constituye por las inversiones
con que cuenta la entidad econdémica, para la realizacion
de sus fines, y por otra parta, con las fuentes de
financiamiento de los recursos modificando as{ con
la relaciéon causa efecto, 1la estructura financiera

de un ente

Presentacidon de la informacidn.- Los principios que abarcan
las clasificaciones anteriores, como requisitos gencrales

tienen:

Revelacién suficiente.- La informacidn debe ser clara

y comprensible para un mejor anilisis de esta

Importancia relativa.- Agrupan partidas homogéncas
perc siempre y cuando éstas no sean muy significativas,
evitando agrupar partidas de diferente naturaleza,

mostrando as{ los conceptos mas relevantes

Consistencia.- Deben aplicarse 108 mismos procedimien-
tos de cuantificacién en ejercicios anteriores y proce-
dentes, debiendo especificar cualquier cambio efectuado

y sSu repercusion en las cifras contables



T.4.2

I1.4.3

Las reglas particulares, son la especificacién individual
y concreta de los conceptos que integran los estados finan-

cieros, y que se dividen en:

Reglas de valuacion.- Se aplican principalmente a
los estados financieros estiticos, se refieren a la
aplicacién de los principios y a la cuantificacidn
de los conceptos especi{ficos de los estados financieros,
por ejemplo, las inversiones en valores, los invents-

rios, los activos fijos y las deudas mas importantes

Reglas de presentacién.- Son la forma de plasmar ade-
cuadamente cada concepto de los estados financieros,

y estos son:

Terminologia.- El empleo de los términos técnicos
usados en la elaboracion de estos documentos,
debe ser vigilado para evitar interpretaciones
errdéneas y mostrar con claridad el concepto a

que hace referencia

Extensién.- La informacién presentada debe sger
tanto suficiente como precisa, para evitar la

distraccion del lector

Completa informacion.- Para sefalar la informacién
mis importante, se debe anotar, ya sea al pie,
© anexo a los estados financieros, (con el nombre
de notas) 1las indicaciones necesarias para su

mejor interpretacién

Fl conservativismo, se refiere al registro de las cperacio-
nes, puesto que, cuande existe una situacién de alternativa,
se debe optar por la menos optimista, es decir, las utilida-

des deben registrarse cuando se realizan y las pérdidas



cuando se conocen, utiljzando asi el criterio prudencial
de aplicacién de reglas particulares, por ejemplo en inver-
siones @ iventarios debemos de emplear la regla de valuacidn

de costo o la de mercado, usando siempre la mas baja

Conforme crece la magnitud y complejidad de un ente, aumenta 1la
necesidad de informacidén del mismo, resultando indispensable para
una eficiente administracidén, debido a é&sto, deberd procesarse
y concentrarse toda esta informacidn en los estados financieros
basicos: los cuales cumplirdn el objetivo de dar a conocer la
informacién general y resumida a la propia gerencia, o bien, a

terceros interesados en el desarrollo de la empresa

Por tanto, los estados financieros se deben considerar como un
medio de informacién y no como documentos, cuyo fin sea convencer
la validez de una posicidén o de un punto de vista. Por 1o que
su objetivo es informar sobre la situacién financiera de la emprasa
a una fecha determinada, sobre el resultado de sus operaciones

y los cambios en su situacidn financiera por un per{odo contable

Conforme a los principios de contabilidad, los estados financieros

basicos son:

1. Balance ge¢neral
2. Estado de resultados
3. Estado de cambios en el capital contable

4. Estado de cambios en la situacidn financiera

1. Balance genoral.- Segin virgil S, Tilly, es la descripecidn
de la condicion financiera de un negocio a una fecha determina-
da. Por 1lo general, se refiere a la fecha de cierre de un

periédo contable, se le ha definido como un resumen numérico



o sumario de saldos {acreedores y deudores) obtenidos después
de un cierre real o epecificado an los libros de contabilidad,
llavados por partida doble, conforme a las reglas y los princi-
pios de contabilidad

Al mismo tiempo se puede afirmar que es un estado de situacidn
financiera, gue muestra informacidn clasificada en tres grupos
principales: activo, pasivo y capital contable. Se le consi-
dera un estado financiero estatico, debido a que presenta

un corte de los movimientos de un ente a una fecha determinada

El estado de resultados,- Es el resumen de las operaciones
que originaron un beneficic o una pérdida, es decir, es el
resultado del ejercicio de un ente, durante un periodo determi-
nado de tiempo. Se le considera eminentemente dinamico en
cuantc a que expresa, en forma acumulativa, las cifras de
los ingresos, costos y gastos resultantes de unp ejercicio.
A giferencia del estado de situacién financiera, al estado

de resultados se le considera preponderantemente economico

El estado de cambjos en el capital contable.- Es un estado
financiero dindmico, ya que presenta los movimientcs habidos
en las partidas del capital contable en un perf{odo determinado,
es decir, muestra las alteraciones sufridas en el patrimonio
de los socios, con las diferentes clasificaciones del capital

contable, durante un lapso de tiempo

Este estado se usa normalmente, aungue algunos prefieren usar
el estado de variacién de superadvit, en el cual se excluyen
los movimientos concernientes al capital social, as{ bien,
atros utilizan el estado de utilidades retenidas, pero dentro
de este, solo se analizan las variaciones ocurridas por un
ejercicio, en el superAvit ganado o utilidades retenidas,
es decir, indica que destino se dio a las utilidades, ya sea

su reinversidén o su zepnrtlcién por dividendos



1.6

LIMITACIONES A_LOS_ESTADOS FINANCIEROS

La informacién derivada de los estados financieros no presenta
en forma definitiva el resultado de sus operaciones, ni la situa-
cion financiera exacta de la empresa. Es por ello que la provisio-
nalidad no es una cualidad, sino mds bien una limitacidn, ya que
la necesidad de tomar decisjones, hace urgente conocer en un momen-—
to determinade l1os resultados de operacidn y la situacidn financle-
ra, que incluye eventos cuyo efectivo no ha terminado a la fecha

de los estados financieros

Robert N. Antony, acerca de las limitaciones de la informacidn
contable, nos dice: “Los estados contables y financieros se limi-
tan a la informacidn que puede expresarse en términos monetariocs
y el efecto da las fuorzas exteriores, as{ como otra informacidn
monetaria que es vital para la comprensidén de un negocioc en su
conjunto”, no la describe explicitamente dentro de los rubros

de dichos estados financlieros

Lo anterior nos indica gue los estados financierosa, no son aufi-
cientes, puesto gque no representan valores absolutosy para llegar
a una conclusidn adecuada con respecto a la situacidén de una empre-
sa, ya que existen elementos que afectan la condicidn financiera
y los rasultados de operacidon. Consigulentemente la informaecidn
que ofrecen, no es la medida exacta de su situacidn, puesto gue

no consideran factores tasables en dineroc, tales como:

- Capacidad y habilidad de los administradores

- Lugar de aprovisionamiento de materia prima y mano de obra
- problemas técnicos on su produccidn

- condiciones de mercado en que operen

- Eficiencia de maquinaria, equipo y transporte

-~  Régimen fiscal

10



I.7

Por otra parte, la situacidn econdémica del pais, afecta directamen-

te a toda la empresa en el desarrolla de su actuacién Y por consji-

guiente a la informacidén financiera que p , consi

ésta, como otra limitacidn de la informacién

IMPACTO_DE_LA_INFLACION EN_LOS ESTADOS_EINANCIEROS

Se debe considerar que el problema inflacionario, en la actualidad
se ha ido agudizando, hasta alcanzar proporciones considerables,
por tanto, se ha afectado a la economia mexicana, ocasionando
as{ un descontrol dentro de todo el gistema. Esto impone en forma
dramatica y vigente, la necesidad de reflejar los efectos de 1la

inflacidén en la informacidn financiera

Actualmente, los estados financieros, basados en el valor histdrico
del peso, pierden mucho significado, y por lo tanto, para poder
tomar decisiones, sobre la informacién que nos proporcionan estos
documentos, es necesario gque contengan cifras al valor actual
del peso. Puesto que, en caso de no darse una resolucién aatisfac-
toria a estos problemas, la informacién financiera contable, estara
en grave peligro de perder, no solamente su credibilidad, sino

la razbn misma de su existencia

Una de las metas que e han trazado en los nuevos acuerdos conta-
bles, es la de encontrar la forma de inclulr los efectos de 1a
inflacidén en los informes financieros, a base de medir con exacti-
tud el impacto de dstos, y de suponer que representan un costo
extra para los negocios, esta es una teoria interaesante, siempre
y cuando alguien invente una unidad de medida confiable para 1la
inflacidén, gque es, en otros términos, la reduccidn del tamaiio
de la unidad de medida de valores econdmicos, A pesar gue otros

la definen como: "El alza en el nivel general de precios”

11



Ademés, los precios de bienes y servicios, no solo cambian por
la inflacidn, sino tamblén se ven afectados por la oferta y la
demanda, as! como también por los subsidios, controles y otros

factores economicos

Como consecuencia principal de la devaluacidén del peso, viene
un desequilibrio en la situacidn financiera de los negocios, mismo
que es temporal dentro del flujo de efectivo, debido a la disminu-
cidén ‘de los fondos generados por las operaciones normales, Y
este problema de liquidez que sufren las cmpresas, es tan importan-

te como su productividad

En épocas de inflacidén se afecta la valuacién y presentacic'm de
diversas areas de los estados financieros, y para actualizarlos,
la Comisién de Principios de Contabilidad del Instituto Mexicano
de Contadores Piblicos, A.C., cred el boletin B-7 "Revelacién
de 1los efectos de la inflacién en la Informacidén financiera®”,
vigente a partir de 1979, Pero debidc a serias limitaciones que
tenia este boletin, y a pesar de las circulares publicadas, con
las que quisieron complementarlo y aclararlo, tanto el Instituto
como la Comisidon Nacional de valores, vieron la necesidad de estu-
diar este problema mis a fondo. Es por ello, que me publicd el
boletin B-10, llamado, "Reconocimiento de los efectos de la infla-
cidn en la informacidn financiera®, en el cual nos marca los 8i-

guientes objetivos:

a) Establecer reglas para la presentacién y valuacidén de diversas
Areas de los estados financieros, que son afectados por la

inflacidn

b) Sus normas se aplicardn a todas las entidades, que elaboran

estados financieros basicos

©) Mostrar en unidades monetarias la inversidn realizada en 1la
capacidad potencial de produccidén o de servicio, en los bienes

respectivos, a fin de restituirlas al momento de la reexpresi&n

12



d)

e)

g)

h)

Los

Actualizacidn de los costas operativos de la entidad en un

peric'ndo determinado

Actualizacién de costos en los productos y servicios que estan
sujetos a politicas de planeacién de utilidades, eleccidn
de alternativas, estructura de precios y principalmenta el

proceso de toma de decisiones

Actualizacién de los elementos de la informacibén financiera,
de tal manera, que se cumpla con la pluniticacién financiera

de las actividadea de la entidad

Determinar la magnitud del monto de capital que permita conser-
var una capacidad operativa, o en caso de déficit, el monto
de unidades monetarias, necesarias para restituf{r dicha capaci~

dad
Proteger el patrimonio de la empresa frente a sus obligaciones
fiscales y laborales, verificando que sean las tasas estableci-

das oficialmenta

principales efectos que el fendmeno inflacionario produce

en las finanzas de la ompresa son:

ta disminucidédn de la utilidad operativa, es derivada del auman-

to de los costos variables y de la estructura

El encarecimiento de las tasas de interés por financiamientos

Las politicas fiscales tienen, en al caso mexicano, tasas
impositivas muy elevadas, debido a que el medio fiscal no
reconoce la depreciacidén sobre valores actualizados, ni el
costo de reposicidn de los articulecs vendidos, Esto agudiza

el impacto nedativo sobre las utilidades

13



4, Los reguerimientos inmediatos de capital de trabajoc limitan

la capacidad de crecimiento de las empresas

5. El rendimiento sobre el capital de trabajo, disminuye como

resultante de los puntos anteriores

6. El1 encaje legal, exigido por 1las politicas gubernamentales
para controlar el circulante monetario, reduce las disponibili-
dades de la empresa, para hacer frente a 5us necesidades de

financiamiento

7. Es mas dificil acudir a los mercados de dinero y de capital,

debido al riesgo devaluatorio

8. Disminuir de posibilidades para captar recurses a través de
capital de rlesgo, debido a las altas tasas de interés, y

al riesgo en las inversiones de renta fija

9. El rendimiento de los proyectos de inversibén se ve reducido

por limitaciones fiscales

A manera de conclusidn, la inflacién en las empresas tilenden a
afectar desfavorablemente los resultados netos, deteriorar su
liquidez y estructura financiera, reducir su rendimiento sobre
la inversidn, aumentar el riesgoe, acrecentar la incertidumbre
en lom procesos de planeacién y control, y por {iltimo, imponer

limitaciones al ritmo de crecimjento

Para tomar decisiones es necesario que la informacidn contenga

las siguientes caracter{sticas:

1. Util en tanto se adapte a los propdsitos del usuario, es decir,
que la calidad del contenido informativo y de su oportunidad,

debera ser significativo, relevante y veraz
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La i{nformacién contable nos sgervird para tomar decisiones

en el dmbito econdmico, si es conocida a tiempo por el usuario

La informacién debe ser confiable, estable, objetiva y verifi-
cable, es decir, para estructurarla deberdn aplicarseles las
mismas reglas para captar, cuantificar y presentar las cifras

y datos

La provisicnalidad, implica que la informac{dn contable no
se encuentra totalmente coacluida, y que su presentacidn nace
de la necesidad de mostrar con cierta pericdicidad la posicidn
financiera, los resultados operativos y los cambios en la
estructura financiera para tener una base objetiva en la toma

de decisiones

para revelar los efaectos de la inflacidn de los estados financie-

ros, la comisidn en este boletin did a conocer dos enfoques:

El método de ajustes por cambios en el nivel general de precios
que consiste en corregir la unidad de medida empleada por
la contabilidad tradicional, utilizando pesos copnstantes en

lugar de pesos nominales

El método de actualizacidén de costos espec{ficos, el cual

se funda en la medicidén de valores que ge genaran en el pregen-

te, en lugar de valores pr por in bios realizados

en el pasado

Estos procedimientos nos imponen la necesidad de analizar y separar

los conceptos que integran los valores patrimoniales de la entidad,

dichos valores son los monetariocs y los no monetarios

1.

Los valores monetarios en el activo y en el pasivo, se carac-
terizan porque reflejan transacciones de cobro y pago a terce-

ros, y porque independientemente del cambio en el nivel general

15
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de precios, muestran un valor nominal fijo, conforme a 1la
moneda’ del pais, Estos recursos financieros se clasifican

ens

a) Activos Monetarios.- Efectivo, acciones temporales en
valores, cuentas y documentos por cobrar (corto y largo

plazo)

b} Pasivos Monetarios.- Cuentas y documentos por pagar
(corto y largo plazo), pasivos acumulados y dividendos

por pagar

Al resultado de restar a los activos monetarios los pasivos
monetarios, se le llama, pasiciﬁn neta monetaria, cuya formu~

la ea:

POSICION NETA MONETARIA = ACTIVOS MONETARIOS MENOS
PASIVOS MONETARIOS

Esta férmula puede reflejar en periddos inflacionarios una
utilidad tratindose de pasivos, y una pérdida, en el caso

de activos, es decir:

a) Si los activeos monetarios son mayores a los pasivos mone-
tarios, generard al sostenerse prolongadamente en &pocas
fnflacionarias una pérdida para la empresa, por la reduc-
cién del poder adquisitivo de la moneda y se le denomina

Posicion Neta Activa o Posicidn Neta Larga

b) §i loa pasivos monetarios exceden a los activos, a la po-
sicidon nets se le llama Pasiva o Corta, y su sostenimiento
representard una utilidad para la empresa, porque los

valores de los pasivoes no varfan

P M A M = P N P



8in olvidar, que estas utilidades y pérdidas estarin en funcidn
de los montos y pasivos monetarios del periédo de retencidn

y la tasa de inflacién an dicho tiempo
2. Los conceptos no monetarios se caracterizan por:

a) Bu disponibilidad para el uso, consumo, venta, liquidacidn

y aplicacidén a resultados

b) No presentan un valor nominal fijo puesto que varian

seglin las fluctuaciones de precios en el mercado

<) No pierden poder adquisitivo durante los periodos de

inflaeién

Por lo tanto, los conceptos no monetarios se pueden cjemplifi-
car, en inventarios, pagos anticipados, primas de sgeguros,
rentas, intereses, impuestos, publicidad, inversiones permanen-~
tes en acciones, inmucbles, maquinaria y equipo, depreciaciones
acumuladas de los activos fijos, intangibles, amortizaciones
acumuladas de los activos diferidoes, ingresos no devengados,
provisiones para garantias otorgadas, capital social y utilida-

des - pérdidas acumuladas

Al reoxpresarse los estades financieros, ueqﬁn en método de
actualizacidén aplicado, &stos conceptos deberin convertirse

en unidades monetarias a la fecha de la revaluacién

Por lo que podemos conclulr que existe la necesidad de preparar
estados financieros ajustados por la fluctuacién en el poder adqui-
sitivo de la moneda para contar con la informacidn vidlida para
la toma de decisiones, y evitar se tomen equivocadas, puesto que
podz{an acarrear la descapitauzucién de las empresas, a través
de politicas errdneas de dividendos, el pago de impuestos y partici-

pacidn de utilidades que en muchas ocasiones, no cxisten en realidad.
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AdemAs consideramos que en las condiciones particulares de la
economia mexicana, toda informacién relativa a los afectos infla-
cionarios, se debe inclulr en los estados financieros, sin abando-

nar por ningin motivo el costo histdrico
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CONCEPTO DE ANALISIS FINANCIERO

La interpretacién o deduccién de conclusiones validas de los datos
registrados, constituye la etapa final formal del proceso contable.
Para que sean de valor los datos contables, sin importar la forma

q da de su pr ién, deben ser interpretados por el usuario

para el usuario. La interpretacidn correcta consta da:

1. El analisis, o la separacién de los datos para examinar criti-
camente la influencia de cada elemento con respecto & un pro-

blema dado

2. La interpretacidn, o la combinacidén de los elementos seleccio-
nados de los datos. Frecuentemente ésta combinacidn abarca
otros elementos conocidos de informacidn que ayudan a la forma-

cidn de un marco 18gico del cual emanan las deducciones

3. La deduccidn, o la formulacién de conclusiones que revelan

loe efectos de los datos que se han analizado

La aplicacidn secuencial de estos factores a los estados financie-
ros constituyen la técnica conocida como el anilisis de los estados

financieros

Por lo anterior podemos conclulr que el andlisis de los estadas
financjeros consisten en proporcionar elementos de juicio para
apreciar, interpretar y explicar la situacidn de una empresa a

fin de conocer

a) Su situwacidn crediticia

b) s

€

c

capacidad de pago de las obligaciones a corto plazo

¢} La suficiencia de su capital de trabajo

d) Si los vencimientos de su pasivo a largo plazo estan espaciados
convenientemente

e) 5i su capital propio es proporcional a su capital ajeno

£) Suficiencia en inversidn total

g) Sobre-inversidn en cuentas por cobrar, inventarios o activos
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£ijos

h) 'si ‘el pasjvo a largo plazo ha deseguilibrado la estructura

financiera

1) s5i el capital social y las utilidades retenidas se han empleado

en forma conveniente

El andlisis de los estados finacieros es un estudio de las relacio-
nes que existen entre los diversos elementos de un negocio manifes-
tados pecr un conjunto de estados contables pertenecientes a un
mismo ejercicio y de las tendencias de sus elementos, mostrados
en una serie de estados financieros correspondientes a varios

peribdos sucesivos

La interpretacidén de los estados financieros, os la apreciacién
aubjetiva-pzicticn de los conceptos y cifras que los representan,
basada esta apreciacién en el anilisis y la comparacidn de su
contenido, Por lo tanto, la interpretacién de los estados finan-—

cieros es un proceso combinade, ya quo simultdneamente se va

haciendo un andlisis y una comparacidn de los mismos

El propésite de la interpretacién de los estados financieros es

resolver problemas de dos tipos:

BaAsicos y Especiales

Los problemas badsicos pueden ser:

- De rentabjlidad.~ Son los que buscan dar a los socios el
mayor rendimiento posible a largo plazo sobre su inversidn,

sin sufrir riesgos innecesarios

- De financiamiento.- Son los esfuerzos, para proveerse de

los fondos suficientes a menor costo para que la empresa con-
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El

tinlle operando
problemas especiales se clasifican:

De crédito.- Este problema se analiza desde el punto de vista
del solicitante como del otorgante y se utiliza para créditos,

bancarios, comerciales, etc.

De inversién.- A los inversionistas les interesa conocer
los activos de la empresa los valores de renta fija y variable,
y en base a un andlisis tener seguridad y garant{a scbre su

inversidn

De auditoria,~ La suficiencia y deficiencia del sistema de
control interno y de las operaciones, se logra con las audito-

rlas internas y externas

De orden administrativo y técnico.~ Otro problema es la med{-
cion de 1la eficiencia de 1los administradores, directivos y
deméas personaly y al mismo tiempo verificar las técnicas

empleadas

analisis e interpretacién de los estados financieros puede

hacerse de manera interna o externa

Interna,- Lo realiza el personal de la empresa con finesLo

administrativos

Externa,- Lo lleva a cabo el personal ajenoc a la empresa,
por lo tanto, ésta le proporcionard la informacién que desea
que analice, el objetive que parsigue es solicitar poaibles

préstamos o inversiones a terceros
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1r.2

OBJETIVOS DEL ANALISIS FPINANCIERO

La razén de ser de cualquier negocio o entidad mercantil, es el
de obtener utilidades suficientes que compensen el esfuerzo humano
tanto de sus duefios como de los administradores y empleados, ademas
de redituar convenientemente el capital invertido. Para poder
saber los factores que determinan la suficiencia o insuficiencia
de las utilidades, el analista de los estados financieros debe

considerar dos elementos:

1. La evaluacién de la situacidn financiera del nagocio

2. Estimar su proyeccidn

Al determinar la situacidn actual que guarda la empréesa se encuen~
tran los si{ntomas de cada una de las principales deficienclas

que puede tener el negocio y que son dos clases

~ Pallas en la situacidén financiera

- Fallas en la productividad

Las primeras se observan en el estado de situacidén financiera

Y pueden ser:

- Sobre inversidén en cuentas por cobrar y activo fijo
- Insuficiencla o sobre-inversidn en inventarios

- Capital insuficiente o comprometido por tener exceso en pasivos

Las fallas en la productividad se observan en el 1llamado Estado

de Resultados y estos provienen de:

- Pequefio volumen de ventas
- Costos elevados
- Elevado costo de financiamiento

- Gastos excesivos de ventas, administracidén y diversos
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La estimacion de 1la proyeccién como segundo clemento a considerar
por el analista se logra sl realizar un estudic sobre las tenden-
cias de los factores que intervienen en el negocio. La palabra
tendecia la usamos para indicar la propensidén a las altas y a
las bajas de los renglones que integran los egtados financieros
por varios periddos o la inclinacién que muestran hacia determinado
fin a través del tiempo., Para poder establecer la tendencia es
necesario que el dato o la cifra mas antigua o remota de los que
se utilizan, sea el punto de partida que nos sjirve de base de

comparacién

Las tendecias de los factores que intervienen en 1leoa negocios

pueden ser constantes o fluctuar bruscamente

Cuando se muestra la tendencia de cualquier :enqlén da un estado
financiero por 1la compaxucic’m de las cifras obtenidas en varios

periddos de la vida de una sola empresa, la tendencia serA interna,
pero cuando las altas y las bajas de ese mismo renqll’:n sean cl
resultado de su comunicacién en el mismo periddo con datos simila-

res de otro negocio competidor, la tendencia sera de fuente externa

Cuando se observa la direccidn del movimiento de las tendencias

descubrimos:

a) La habilidad y honestidad de los administradores

b) Los resultados de las politicas admiistrativas

Podemos considerar al anAdlisis como una técnica de interpretacidn
de los estados financieros y la interpretacidn la podemos definir
como un proceso mental o como una captacidn, comprensidn y entendi-~

miento de algo; quedando as{ al arbitrio de quien 1o lleve a cabo

Concluird diciendo que para consequir el objetivo principal la
suficiencia o insuficiencia de las utilidades, el analista debera

considerar, ademis de evaluar la situacién financiera y estimar
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su proyeccidn, el entorno politico-econémico en que se desarrolla

la entidad:

- Cambjos en el poder adquisitivo de la moneda originados por
la inflacidn y las devaluacionea, ya que los estados financie-

ros presentan cifras expresadas en unidades moneatarias

- La informacidn financiera se ve afectada por convencionaliismos
contables, los cuales evolucionan por el avance tecnoldgico

de éstos

- Factores externos que no afectan directamente la informacidn
financiera, tales como: fuentes de financiamienta, lineas
de credito, situacidn de la entidad dentrc del giro, participa-

cibn en el mercado, atc.

L,

-

CORRELAVION EN EL ANALISIS

La disciplina del analisis de los estados financlieros, para cumplir
su cometido, necesita de la comparacién de les diversos alementos
internos y externos, que han actuado en el pasado, existen en
el presente y Qque se espera se proyecten hacia el futuro de la

empresa

Esos elementos forman parte de un todo y despuas de haber sido
reducidos a la misma base, cualquier comparacién sera correcta
numéricamente, pero no 16q1ca. como sucede con las comparaciones
de ventas con los cargos diferidos, los costos de produccidn con
el pasivo y 1la produccién con el activo total. Numaricamente
tales comparaciones producen resultados correctos pero no 1égicos,

puesto que entre los elementos comparados no existe relacidn de

ia. La i ia de los hechos es lo Gnico que pueden
autorizar para inferir de la existencla de uno y la existencia

del otro

Muchas veces la simple comparucién es suficiente para poner mani-

fiesto la relacidn fundamental que existe entre los elementos
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que se comparan; pero la apreclucién del grade y naturaleza de
tal relacidn no se puede obtener por la simple comparacidn sino

que requiere el estudic de la correlacién

Cuando se habla de correlacidn entre diversas variables, se refie-
re uno a la relacidn de dependencia existente entre ellas. Los
cambios producidos en una variable pueden ser la causa o efecto
diracto de otras a su vezy los cambios en diversos variables pue-
den ser los efectos de una causa comun, algunas de las causas
y efectos pueden tener rec{proca influencia, diversas causas inde-
pendientes pueden eatar operando sobre una misma variable y produ-
ciendo un solo efacto, perc debe exigtir alguna clase de relacidn

de dependencia, si es que existe correlacidn

Existe relacidén de dependencia entre 1a poblacién y el mercado,

las ventas y la ublicidad, los costos y la produccién

peterminar con precisidn cual es la causa y cul el efecto puede
ser diffcil o impoaible, pero el grado de correlacidéa existente
puede ser cuantificada y analizada por el coeficiente de correla_

cién. Entonder, es conocer la correlacidén do las cosas
VALOR DEL METODO

La comparacidon-base y antecedente del ejercicio de la razén discur-
giva es un procedimiento de uplicacién general embebido en 1la
técnica del andlisis de los estados financieros. Para efectuar
1a comparacidén de las cifras de los negocios, esta disciplina
pocas veces exige el uso de instrumentos de analisis complicados;

los mis asimples satisfacen las necesidades utilitarias da los

negociaos

Los analizadores de valores fueron los primercs en explotar y

emplear la técnica del anadlisis de los estados Einancieros. En
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los Estados Unidos de Norteamérica, en 1900 se publica un libro
que contlene la aplicacién de esta técnica al analisis de los
valores do Perrocarriles. Alexander Wall publica en el boletin

perteneciente a marzo de 1919 de la "Federal Reaerve”, un articulo

concerniente a las posibilidades de emplear el analisis de los
estados financieros para fines de crédito. En México, en 1925
el Licenciado y Contador piblico Sealtiel Alatriste, explora sobre
la materia en general en Bu trabajo titulado "AnAlisis e Interpre-

tacién de los Estados Pinancieros®

Esta técnica por su aspecto numérico y la forma simple de presen-
tar los reultados, con frecuencia se les considera como uns formula
infalible para establecer juicios generales sobre politicas finan-
cieras, administrativas, valores, créditos, etc,, pero si la expe-
riencia es desfavorable se le abandona y se toma como una discipli-

na académica sin utilidad practica

El fin del anilisis de los estadoe financleros en aimplificar
las cifras financieras para facilitar la interpretacidn de su
significado y el de sus relaciones. Su empleo en forma apropieada,
con juicio y precaucién, en combinacidn con 1a informacién de
otras fuentes sobre bases tacnicas y con conocimiento de causa,
ayuda a establecer juicios dtiles sobre los mismos fines de audito-

ria, fiscales, de crédito, compra de valores, etc.
Método viene do las radicales griegas: meta, hacia y odos, camino

Camino a seguir hacia la obtencién del conocimiento como fin.
Los matodos de andlisis son un medio y no un f£in, son simplemente
caminos para medir y comparar hechos, pueden proporcionar indicies,
provocar insinuaciones y sugerencias, poner de manifiesto hechos

y tendencias que de otra manera quedarian ocultos

Los métodos de anAlisis pueden ser empleados en 1a direccién de
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una empresa para ampliar el conocimiento que la administracién
debe tener del mismo, con el fin de hacer mis eficaz el control

de las operaciones

Los métodos del anadlisis no son instrumentos que puedan substitufr
al pensemiento ni a la experiencia obtenida, porque ésta es la
que afina a dichos métodos, sin embargo, por perfecto que sea
el método no puede ocupar el lugar del julcio ni darnos una rea-
puesta dafinitiva, mas bien sugiere preguntas que ostan gobernadas

por ol criterio y sirve de guia en la lnterp:atucién de cifras

El valor do los métodos de analisis radica en la informacién que

suministren para ayudar a la correcta toma de decisiones.

Interpretacu‘m de las cifras,- La meta del estudio de las cifras
de los negocios es la determinacidn de las causas de hechos vy
tendencias del presente y pasado; de preferencia a los perjudicia-
les de la empresa, con objeto de poder derivar explicaciones rela-
tivas a la actuacidn de tales fendmenocs en la marcha del negocio
y eliminar las de efectos desfavorables y fomentar aquellas que
son favorables. Por tanto, los primeros pasos para eliminar las
deficiencias y promover las posibilidades que puedan advertirse,
consisten en el anilisis e interpretacion de las causas que hayan
dado origen a tales deficiencias, sin la 1nterpretucifm 8élo
se obtendrdn un conocimiento exterior y descriptivo, Be llegaria

a decir que las cosas son as{; mds no, porque eon asi

Ea necesario que las decisiones que tomen los interesados, en
especial los administradores, se funden en una apropiada interpre-
tacidn que se haya llevado hasta estos l{mites, y noc en 1la expre_

aidn s‘intamiticu de los problemas de la empresa) ya que en este
Gltimo caso se aplicarfan paleativos y éstos haran menos molesto

un mal pero no datendran su evolucidn

La interpze:acién inteligente depende del estudio de 1las causas
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I1.5.1

fundamentales del deseguilibrio y de la oportunidad de la determi-

nacidn y explicacidn de la razdn de ser de su existancia
INFORMACION PREVIA AL ANALISIS

Previa la iniciacién de los trabajos de andlisis serd necesario
efectuar una serie de investigaciones de naturaleza cualitativa
las cuales obviamente no se desprenden de los estados financieros,
El resultado de cllas puede influlr notablemente en la interpreta-

cidn de los mismos

El andlisis financioro, entdnces, se compone de dos etapas, la
investigacidén cualitativa y la aplicacidén del método numarico
que se haya elegido. Las conclusiones deberan de basarse sdlo

en la interpretacidén de ambas etapas
INVESTIGACION CUALITATIVA
1. Se deberd de establecer con claridad el objeto del anallsis

El analisis puede llevarse a cabo en forma total o parcial,
segin sea la profundidad de tal estudio. Serd total cuando
comprenda todas las actividades de la empresa y parcial si

los trabajos se refieren sélo a una parte de sus actividades

2. Otencidén de una breve historia del desarrollc de la empresa

y comportamiento de sus ingresos, costos, gastos y utilidades

3. Descripcién de los productos que fabrique, art{culos que comer-
cializa o servicios que preste. Limitacidn en obtencién de

insumos

4, Investigacidn de sus principales relaciones comerciales, banca-

rias y crédito, as{ como de régimen fiscal

28



1I.5,2

S.

10.

Datos de sus principales accionistas, administradores y fuerza

de trabajo

Breve estudio del mercado y de la competencia a la fecha de
1a realizacién del andlisis. asi también, de la penatracidn

de la empresa an el mismo

Obtencidén de 1a mayor informacidén posible de empresas similta-
res., Esta informacidn es de suma utilidad, ya que permite

un gran nimero de comparaciones

Investigacién de las politicas y procedimientos en registros
contables de las operaciones y de la uniformidad en la aplica-

cibén de los principios de contabilidad generalmente aceptados
Investigacion del entorno Socio-Econdémico y Politico en el
que se desarrolla la empresa y probables limitacicnes en su

continuidad

cuantificacidén de la capacidad utilizada

PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIO AL ANALISIS

Obtenidos los estados financieros que se sujetardn al andlisis,

es necesarioc modificarlos somatidndolos a ciertas reglas que se

clasifican en:

1.
2,

1.~

Genarales

Especiales
Generales
a) Cierre de cifras,- Este procedimiento consiste en supri-

mir los cientos o miles dependiendo 1la magnitud de 1la

empresa
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En caso de que al terminar 1la eliminacidn y clierre de
las cifras, resulte una diferencia, esta se anotard en
el Gltimo rengldn del activo o pasive seglin corrasponda
a fin de cuadrar sumas y con el nombre de conciliacién

por anadlisis

b) Es factible agrupar ciertas cuentas de naturaleza similar

bajo un mismo titulo homdgeneo. Ej.

Almacén de Materias Primas
Almacén de Articulos en Proceso

Almacén de Articulos Terminados
2.- Especiales

E1 andlisis al que se sujeta el estado de situacidn financiera

serd sobre la siguiente agrupacidn:

- Activo Disponible

- Activo Circulante

- Pasivo Circulante

- Pasivo Fijo

- Inversibén de los accionistas y resultados obtenidos

- Utilidad o pardida del ejercicio

Esta clasificacién es un modelo, el cual el analista podrd

modificar de acuerdo a sus necesidades
IT.5.3 LA AUDITORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Es indispensable que el analista se cerciore que los estados finan-
cieros que va a analizar hayan sido dictaminados por Contador
Piblico Independiente, para tener la certeza de que las cifras

presentadas en ellos sean confiables



1T1.5.4

La auditorfia no implica descubrir todos los errores que pudieran
repercutir sobre los Estados Flnancleros, ya que éstos se basan
ev_\ técnicas de muestreo estadistico, lo cual significa que la
revisién no se lleva a cabo en forma exhaustiva. El auditor extaer-
no se caracteriza por ser un profesional independiente, perito
en contabilidad y auditoria, que habrd de rendir una opinidn impar-
cial sobre los Estados Financieros auditadeos, basando dicha opink’m
en la objetividad de su trabajo de 1nvestiqac16n, el cual consta

de sus papeles de trabajo

serd muy importante que el analista de Estados Financieros se
cerciore que dichos Estados sean consclidados, debido a que las
empresas que producen mas de una linea de productos, presenten
resultados por cada 1li{nea, lo que traeria como consecuencia la
posible confusidén al analizar Estados Financieros de una sola

t{nea de productos

LOS DATOS EXTERNOS

Las empresas no pueden considerarse como organismos independientes
por lo tante, os ildgico pratender que solo el analisis de datos
internos es suficiente para forjar opiniones adecuadas sobre la
situacidn financiera y rentabilidad de un negoclo, para ésto es
necesario complementar el andlisis de la informacién relativa

a las condiciones que prevalecen dentro y fuera de la emproea

Las condiciones externas de importancia preponderante, y con in-

fluencia decisiva sobre los negocios son:
1. caracteristicas etnogrificas y poder de compra de la poblacién

2, Condiciones del mercado en general y en particular de la rama

industrial a la que pertenece la empresa
3. Circulacidn monetaria

4. Fluctnacidn del poder adquisitive de la moneda
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11.5.5

5. Localizacidn de 1a empresa con respecto a las fuentes de abas-

teciiento de materias primas y manc de obra

6. Caracteristicas de los transportes

7. Problemas técnicos industriales

8. Condiciones politicos, leyes mercantiles y tributarias en vigor

La importancia e influencia de cada una de estas variables se
expondrd al tratar concretamente el anadlisis de cada una de las

deficiencias y de operaciones mas frecuentes en los hegocios
LA CONTABILIDAD ¥ LA ESTADISTICA

La funcidén de la contabilidad es sServir como fuunte de informacidn

a los distintos interesades en un negocic

En general, la contabilidad llena su funcidn si los estados finan-
cieros muestran razonablemente la situacidn financiera y el poder
productivo de utilidades, y puntualiza la responsabilidad de 1la
actuacidn del factor humano de la empresa. MNo es propio, pretender
dar a 1la' contabilidad el cardcter de la exactitud matematica,
per lo que debe procurarse gue haya flexibilidad en el maneijo
da 1a informacién adicional, y que la perteneciente al analisis
de los estados financieros se trate desde el punto de vista de

1a estadistica y de la contabilidad

A mayor abundamiento, los registros de la contabilidad suminiastran
¢l material del cual se derivan estudios estadisticos. £l métado
estadistico, exclusivo antes de otras ciencias, tiene actualmente
una muy casta aplicacidén en la técnica del andlisis de los estados
financieros, por lo tanto es necesario que el personal encargado

de la contabilidad esté familiarizado con el método estadistico
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II1.6

Como los problemas de los negocios son los enteramente cuestiones
de relaciones internas, sino que es necesario que hechos y aconte-

cimientos ocurridos fuera de la P sean ad 4 te recono-

cidos y considerados, cuando puedan ayudar a resolver un problema
concreto, la estadistica interna debe complementarse con la externa
de las condiciones generales de las empresas, de poblacién Yy su
poder de compra, y de loa demas elementos externos antes citados.
Por lo tanto, como base para la solucidn de los problemas en 1los
negocios se requicre tanto de la informacidn interna como de la
externa, las dos tienan igual importancia, descuidar una de ellas

aignifica falta del método estadistice
PRESENTACION DE RESULTADOS

El analisis de los estades financieros requiere tiempo, esfuerzo
y dinero, pero a menudo los resultados gque se obtienen, a pasar
de reconocer su valor se desechan totalmente, debido a que no
han sido presentados correctamente. En algunas ocasiones es muy
extensa y en otras muy corta, o biem la presentacién es demasiado

técnica, incompleta en su arreglo o simplemente oscura

Es necesario &l hacer la presentacion de los resultados del anili-
Bis, establecar la relacidn entre el informe y el informado; es
decir el analizador debe percatarse de la capacidad y circunstan-
cias de las personas que concretamente sabe van a utilizar su
informe, ya que no seria posible preparar un informe que deje
satisfechas las demandas de todas las personas conectadas con
el negocio, debido a que sus intereses y capacidades son diferen-
tes, y posiblemente, ai Se pretendiera hacer un informe que dejara
satisfechos a todos los interesados se llegaria a la conclusién
de que no se dejd satisfecho a ninguno de ellos. En consecuencia
el analizador debe hacer una practica normal; preparar para cada

caso especifico un informe concreto
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No se exagera al afirmar que gran parte de los efectos de un infor-
me dependen de su presentacion, debido a que con frecuencia se
juzga més sobre la apariencia de un informe gque sobre los méritos

de la 1nvear_£qnc16n

El1 analizador de los estados financieros al presentar los resulta-
dos de su investigacidn, ademas de la correccién de los datos
debe procurar hacer una adecuada presentacién, da tal manera que
capte la atencidn del lector, con lo cual habrd logradeo satisfacer
el requisito de forma, hacer una interesante y conveniente presen-
tacién., En este respecto no debe excederse hasta el grado de
olvidar la correccién del contenido del informe o hacer presenta-

ciones epectaculares que puedan conducir a la omisidn de errores

Sucintamente la presentacidén adecuada de los resultados del anali-

sis requicre que el informe Sea:

a) Completo.- Deben hacerse constar tanto los datos favorables
como los desfavorables. Ambos interesan al hombre de negocios,
quien, debe cerciorarse de que la informacidn suministrada
sa refiere a ambas fases del negocio, antes de tratar de deri-

var conclusiones y tomar decisiones

b) Légicamente desarrollados.- Si el método seguido en el anali-
ais fue el cienti{fico, el trabajo debe estar dividido en etapas
perfectamente definidas, cada etapa permitiendo el abordamiento
de la siguiente en forma natural y légica. El problema y

la base vienen primero, las conclusiones después

¢) Claro y Preciso.- Debe evitarse la plétora verbalista, para
eliminar lo superfluo., Los hechos deben estar asentados con-

cisamente

Las conclusiones y recomendaciones deben ser accesibles y justas,

de tal manera que dejen ver su fondo desde ol primer momento.
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Solo deben proponerse xesoluciones viables a un mismo problema,

para no confundir a la administracidn

a)

e)

Concreto.- Esto significa que no debe contener material extra-
fio al problema en cuestidn, y que tal material debe referirse
siempre a casos determinados y eupeclflcun del negocio, evitan-
do abstracciones y generalizaciones de las cuales los hombres
de negocios desconflan, porque estan acostumbrados a aceptar
s6lo conclusiones en las que aprecian la existencia inmedista
y directa de una relacidén con su negocio. El estudio analfitico
de los estados financieros de una empresa tiene un costo,
y por lo tanto, siempre que Bea posible debera cuantificarse
el probable beneficic en que se traducird el analisis. Este
es el mejor argumento para demostrar la importancia de una
recomendacidn propuesta, debido a que los dirigentes de la
empresa generalmente son atraidos por cualquier referencia
que se haga con respecto al incremento de las utilidades,
porque la esencia del negocio es encontrar el costo marginal
de cada operacidén y estar seguro de que la erogacidn producird

un beneficio

Oportuno.- La utilidad de un informe dependera de la oportu-
nidad con que se proporcionen loe resultados. En esta materia
es indispensable que sea siempre oportuna 1a informacién,
¥ en wespecial 1la perteneciente a las deficiencias, porque
en otra forma la presentacidén de cifras extemporancas en lugar
de auxiliar probablemente origina una situacién falsa para
las apreciaciones inmediatas que sirven de orientacién para
tomar una decisidn, Las decisiones en los negocios pueden

afectar periédos largos y cortos.

De las primeras la ampliacién de una planta industrial f£inan-
ciindola mediante una emisién de obligaciones o un aumento
al capital social; y de las segundas otorgar o no crédito

a determinada persona y, la ptomocién de .ventas. Para estas
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Gltimas decisiones la informacién debe ser oportuna en concor-
dia con el periddo a que sa va afectar. ¢De qué serviria
recibir 1la informacién cuando ha pasado el periddo que va

a afectar una decisidén?

LA INTERPRETACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Un economista especializade en esta clase de trabajo afirma que:
"Los analisis de los estados financieros no pueden nunca ser otra
cosa que un estudio de puntos que avanza en la historia. Las
deducciones sacadas de ellos tienen que ser por necesidad suposi-
ciones, La habilidad con que pueden ajustarse las deducciones
a los hechos es lo gue da valor al andlisis", - y mis adelante
agrega - El anAdlisis es la interpretacidén correcta de Jatos esta-

blecidos

Interpretar es explicar o declarar el sentido de una cosa, princi-
palmente el de textos que adolecen de claridad. Es atribulr una

acclén a determinado £in o causa, eo comprender © expresar bien

o mal el asunto o materia de que se trate

Kester afirma que: “Antes de discutir la saituacién reflejada
por el balance, debemos recalcar de nuevo que en caso de esta
{ndole, 1a apreciacién es siempre un factor importante, por 1lo
enal no pusde efectuarse interpretacidn alguna con precisidén mate-
matica. La interpretacién debe ser inquisitiva, sugerente y apre-

eciativa, mas bien que exacta y precisa®

La interpretacidén que se dé a los comentarios que se hagan sobre
los datos asentados en un balance y en el estado de pardidas y
ganancias, dependen de los conocimientos que posea sobre la clase
de negocios a los que se dedique la empresa examinada y la vigidn
que acbre las finanzas tenga el ecconomista, contador, adminietrador

o al banquerc que trate de hacer este anilisis
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El intaresado en esta clase de trabajo deberd tener amplios conoci-
mientos de contabilidad sobre las operaciones comerciales de la
empresa axaminada, y 1los fendmenos econdmicos que {nfluyan en
sus resultados, as{ como de las transacciones financieras que
sean factibles de realizar para su mejoramjento. No debe concre-
tarse a estudiar los cstados financieros desde el punto de vigta
numérico exclusivamente, sino analizarlos tomando en cuenta las
condiciones que prevalezcan en el mercado y comentarlos en forma
prictica y oportuna que permitan su facil comprensidén para loa
hombres de negocios, industriales y los comerciantes que no siempre
poseen la suficiente preparacién en materia contable para poder

por si solos realizar esa tarca eminentemente técnica

Para interpretar correctamente el balance, deben conocerse los
objetivos principales del mismo, tener un conocimiento {ntimo
de las fuentes productoras de los datos con el fin de obtener
una base de interpretacidn y ademas conocer loe principales princi~
plos de valuacion gue s8¢ aplicaron, requisitos que no permiten

llegar a conclusiones analiticas

La interpretacidn de estados financieros es una fase de la técnica
contable que debe hacerla el mismo que formula los estados, pero

cualquier otra persona, con la lectura de los estados y Sus anexos,
puede interpretarlos. La interpretacidén requiere un analisis
de las partidas que componen los estados financieros y la compara-

c¢idn de sus saldos por varios ejercicios consecutivos

PASOS A SEGUIR PARA UN BUEN ANALISIS E INTERPRETACION DE ESTADOS
FINANCIEROS

Generalidades.~ El analista debe tener en cuenta una serie de
situaciones antea de entrar en funcidén, a semejanza del contador

plblico antes de iniciar una auditorfa
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PASOS
PREVIOS DEL
ANALISTA

I.

II.

ALCANCE

OBTENCION DE DA-
TOS DE TIPO ECO-
NOMICO-ADMINIS-
TRATIVO

a) Parcial.- Estudio de algu
na de las funciones de la

administracidn

b) Total.- Estudio total de
la politica administrati-

va de la empresa

WNota: Se aconseja que el
estudio se realice abar-
cando la totalidad, debi-~
do a que en forma parcial
podria llegar a interpre-
taciones incorrectasa por

1a intima relacién de

las partes que integran

una empresa

a) Constitucién de la Socie-
dad.- Extractar los prin
cipales datos de la escri
tura constitutiva y actas

de asambleas, obteniendo

fechas, capital, aumentos,

actividades, nombre, etc.

b) Actividades actuales.- Eg
tudiar el gire actual de
la empresa, asi como pla-

nes futuros

€) Contratos y convenios.-
Extractar los existentes
con: Instituciones de cré
dito, proveedores, comi-

sionistas, fisco, etc.
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111,

iv.

DATOCS FINANCIE-
ROS EXTERNOS

REQUISITOS
CONTABLES

a)

a

b)

39

Estudio del mercado.- Ob-
servar la situacidén de la
empresa segin su capacidad,
localizacién geografica,
poder de compra de sus
clientes, etc., durante el
tiempo que abarca nuestra

revisidn

La obtencidn de datos de
terceros en Maxico, es de
lo mas diffcil: pero debe
tenerse en cuenta que si
estd a la mano del analis
ta dicha informacidn debe
aprovecharla por la gran
utilidad que le reportara
al emitir sus interpreta-

ciones

Consistencia en la aplica
cién de los Principios de

Contabilidad

Consistencia en la presen
tacibén de los Estados Fi-

nancieros

Utilizar las mismas cuen-
tas, presentarlas con sus
movimientos o saldos, de
acuerdo a ejercicios an-

teriores



¢) Dictamen de C.P..- Como
ya se menciond, el analis
ta debe tener un margen
de seguridad de las ci-

fras que maneja

Estados Financieros Prin-
cipales:

1. Balance General

2. Estado de Pérdidas y

Ganancias

w

Estado del Costo de

Produccién y Venta

ESTADOS FINANCIE b) Estados Financieros Secun

ROS Y DATOS QUE darios.~ Los solicitard de
SOLICITA EL ANA- acuerde a las necesidades
LISTA de quien lo contraté

c) Relaciones de Clientes,
Proveedorss, gastos, etc.
Es conveniente que la -
empresa le dé amplias fa-

cilidades de informacién

Es necesario Que después de haber tomado
en consideracién los pasos previstos anterior-
mente, el analista prepare adecuadamente
su material de trabajo que no es otro que

los Estados Financieros

a) Eliminar cientos o miles,
etc., segin la importan-

cia de la empresa



I. SIMPLIFICACION b) El nimero 5 (cinco) sera
DE CIFRAS el 1imite para aumentar
o disminuir la cifra pos-

terior

a

“Conciliacidén por Andli-
sis".- Esta cuenta aumen-
tard o disminuira dentro
del balance, el capitulo
del capital contable, de
los demis estados apare-
cera en el rengldn ante-
rior 2l resultadoc que re-

porten

REGLAS DE SIM- II. CUENTA QUE RE- b

Afectando directamente
PLIFICACION Y FLEJA LOS A- una cuenta de Resecrva de
UNIFORMIDAD DE JUSTES DE CI_ Capital

LOS ESTADOS FRAS POR SIM~

FINAKCIEROS FLIFICACION

III. AGRUPACION DE CUENTAS.- Con el objeto de pre-
cisar errores y facilitar ¢l analisis, es con-
veniente agrupar bajo un mismo rubro cuentas

de naturaleza similtar

a) Reservas.- Se restaridn a
la cuenta correspondiente
para trabajar con valores

netos

IV. CUENTAS COM- b

Otras diferentes a Reser-
PLEMENTARIAS vas.- Apareceran con su
saldo, sin disminuir el
valor el cual complemen-

tan



GENERALIDADES

1

2

Se eliminan los rubros
de cargo y créditos Di-

feridos

Se crea el grupo de

"Otro Activo™

Circulante:

1, Se incluirdn todos
aquellos valores de
ficil realizacidn
{Menos de 1 ailo}

2. Valores provenienz
tes de operaciones

normales

3. Aquellos valores quo
no relnan los requi-
sitos anteriores,
pasaran a formar
parte del “Otro Ac_

tivo®

4. Bxcepclén.- Las mer-
cancf{as en transito
se aceptarad en este
grupo si esta préxi-
ma su llegada (me-

nos de 1 mes)

b) Fijos.-

1. Se incluiran inver-
siones prmanentes

propias del giro
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REGLAS DE SIN-
PLIFICACION
DEL BALANCE
GENERAL

2.

3.

43

Acciones, Bonos y
Valores de otras
empresas, se acep-
tara en este grupos
teniendo cuidado
que no este infla~

do su valor

Se presentaran va-

lores netos

¢) Otro activo

NOTA:

Se formara de las
cuentas propias del
grupo de “Cargos
Diferidos™

Da aquellas cuen-
tas que no refinen
lo8 raquisitos se~
falados en el “cir

culante f£ijo”

Se presentaran va-

lores netos

Referente al Acti-
Fijo Intangible,
éste formarad parte
del Fijo si éste
ha sido pagado y
eata Bujeto a una
amortizacidn, en
caso contrario se

eliminara



II.

PASIVO

1.

Circulante:

Pasivos reales o no
exigibles en un pe-
riddo. Hasta de un

aflo

Agrupar cuentas ba-
jo un mismo rubro
cuando éstos tengan

ralacidn

b) Pijo:

1.

NOTA:

Pasivos reales o no
exigibles en un pe-
riddo mayor de un

afio

Los Créditos Diferi
dos pasaran a for-

mar parte del Cireu
lante o del Pijo, de
acuerdo a su venci-

miento

a} Capital Social:

1.

5610 se aceptard el

pagado

La cuenta de Acclo-
nistas debera pasar
al Activo o Pasivo

seglin sea su saldo
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b}

IITI. CAPITAL c

a

45

Reservas de Capital:
Se presentaran en un

8s0lo renglén

Utilidades de Varios
Ejercicios:

Se presentaran bajo un
mismo rubra

Ejemplos Utilidades no
distribuidas de ejer-

cicios anteriores

Resultado del Ejercicio:
Se presentara scparado
de los de ejercicics
antariores mencionadoc:
Utilidad o Pérdida del

ejercicie

ESTARC DE GENERALIDADES .- Para poder hacer un buen andlisis,

PERDIDAS Y es necesaric que este estado sea lo mas analitico

GAMANACIAS posible a diferencia del Balance

1,

Separacién de las ven-
tas contando con las

ventas a crédito

53pu:nc16n de las ven-

tas locales y foraneas

Separacidon de las ven-
tas matriz y de las su

cursales



REGLAS DE SIM-
PLIFICACION
DEL ESTADO DE
RESULTADOS

II,

II.

COSTO DE
VENTA

COSTO DE
VENTAS

46

Andlisis de las devo-
luciones, rebajas y
bonificacionen sobre

ventas

Eliminacion de opera-
ciones no normales (ven

tas de Activo Fijo)

Puede aceptarse gue

los descuentos sobra
ventas disminuyen a -
éstas, pero debe obser-
varse la consistencia

en los demas ejercicios

En empresas industria-—
les solicitar el Esta-~
do de Costo de Produc-
cidn y Ventas que apa-
rezca ademas en unida-’

des

Cuidar que se haya va-
luado correctamente el
inventario, mejor dicho
que el criterio del au-
ditor sea de acuerdo

al nuestro

Eliminar operaciones
gue no son normales a

las propias



IIX.

1v.

GASTOS DE
OPERACION

OTROS GASTOS
Y
PRODUCTOS

Detalle de cada uno de
los tres rubros que
forman los gastos de
operacién, administra-
cidn, venta y finan-

cieros

El detalle de estos -
gastos es base para la
determinacidn de los

gastos fijos y varia-

bles

Facilitar la determi-
nacidén y comparacidn
del presupucsto gue de

ellos se haga

Por lo general este
grupo esta formado de
partidas que correspon-
den a operaciones no -
normales

Por lo anterior, debe
eliminarse para obje-
tos de anadlisis, salvo
que fuera de importan-

cia
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IIT.1

CONCEPTQ Y OBJETIVO DE LAS RAZONES

La guerencia debe datsruinar la posicidén actual de la empresa,
planear sus necesidades futuras y manejar la informczién contable
para fines de control y planeacidén. Para lograrlo utilizara los
estados fiisncieros, mismos que muestran el desarrcllo de la empre,
sa; proporcionando as{, una visidn total de los resultados {ntegros

con detalle de operaciones

A estos estados deberd aplicirselas un estudio llamadc "Andlisis
Financiero”, que conaiste en realizar ciertas relaciones eatratdgi-
cas, indicando asi{, puntos fuertes y débiles de la empresa, siendo

éstos los indicadores del adezuado desempefio gerencial

Los inversionistas a su vez, tienen la opcidn de recurrir a fuenten
de financiamiento ajenas a la emprzsa, a través de préstamos banca~
rios, créditos refaccionarios, créditos de habilitacién o avio, -

etc., aumentando asi, el rendimiento del manto d= su iaversién; pae-
ro igual forma el riesgo aumentara conforme se haga uso de estas
fuentes de financiamiento en la misma proporcién, ya que deben
realizarse pagos de intereses, pagos de amortizacidn de créditos,
etc., constituyendo obligaciones fijas por los préstamon realiza-

dos

Este grado de riesgo puede medirse parcialmente por el tipo de
pasivo empleado y los fondos con que se cuente para cubrir estas
obligaciones, utilizando as{, razones financieras y con ello deter-

minar estas relaciones

Los datos contenidos en los estados financieros son la base para
calcular docenas de razones, pero éstas serdn empleadas conforme
su utilidad para resolver una situacidn dada, es decir, debe deci-
dirse cuales razones resultardn mas significativas en la investiga-

cién que se haga y calcular Gnicamente las que se consideran dtiles
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IIX.2

Matematicamente sec le llama razén a la relacidén que existe entre

dos cantidades de la misma capecie

El objetivo fundamental del analisis a través de la aplicacién
de las razones, es la interpretaciéon de las relaciones numéricas
que existen entre dos diversos valores que figuran en los estados

financieros
CLASIFICACION DE LAS RAZONES

Erte método pertenece a los llamados métodos de analisis verticales
o estaticos, ya que se basan en datos proporcionados por los esta-

dos financieros correspondientes a un mismo periddo

El criterio de clasificacién de las razones se basa en la fuente
de donde se toma el dato para establecer la relacién (Estado Finan-

ciero)

a) RAZONES ESTATICAS.- Indican la relacidén cuantitativa que

hay entre partidas del estado de situacidn financiera

b) RAZONES DINAMICAS.-~ Expresan la relacién cuantitativa entre

partidas del estado de resultados

©) RAZONES ESTATICO-DINAMICAS.- Muastran la relacién cuantitati-
va entre datos del estado de situacidn financiera y el estsado

de resultados

Las razones interpretadas sabiamente, pueden ser Gtiles como herra-
mientas del andlisis financiero. Ellas son un medio para hacer
resaltar en términos aritméticos las relaciones que existen entre
las cifras contenidas en los estados financieros. Un gran numero
de proporciones pueden ser obtenidas con la informacibén de éstos,
pero no todos revisten importancia, por ejemplo: La relacidén entre
el activo disponible y el fijo no tiene ninguna importancia y

carece de sentido
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IIr.3

I1I.3.1

Las razones tendran significado Gnicamente cuando existan relacio-
nes de dependencia entre las cantjdades seleccionadas para estable-

cer la relacién

AGRUPACION DE LAS RAZONES DE ACUERDO A SU AREA DE ESTUDIO

Para algunos autores las razones financieraa sirven para resolver
problemas de intetpretacién financiera, estas se clasifican y

agrupan en:

1. Razones para prueba de liquidez
2. Razones para prueba de solvencia o estabilidad financiera

3. Razones para prueba de rentabilidad

RAZONES PARA PRUEBA DE LIQUIDEZ

La liquidez es la capacidad de pago que tiene la empresa a corto
plazo, es decir, la relacién entre el activo circulante y el
pasivo, siendo el primero la fuente de recursos que tiene la
empreaa, Yy el segundo las obligaciones contraidas que deberan

cubrirse con los recursos

Es estudio de la liquidez se va a realizar bajo ciertas pruebas,
las cuales se llevaran a cabo por medio de razones financieras,

siendo las principales;

1.1 Razdén ce Capital de Trabajo

1.2 Razén de Indice de Seguridad

1.3 Razdn de la Prueba Severa o del Acido

1.4 Indice de Rotacidn de Inventarios

1.5 Razdn de Cuentas por Cobrar

1.6 Razdn de Caja o Efectivo

1.7 1Indice de Rotacidn del Capital Neto de Trabajo

1.8 Indice de Rotacidén del Activo Corriente
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Razdén del capital de Trabajo.- Es la razbén mas general
para medir la capacidad a corto plazo de una empresa, indica
la correlacidén de unas partidas del activo corriente con
con el pasivo corriente, la diferencia representa la aporta-
eién de los inversionistas permanentes. Tomando en cuents
que el activo corriente me le conoce como capital de trabajo
o activo circulante, y al pasivo se le llamard corriente
o a corto plazo, a la diferencia se le denominard copital
neto de trabajo, mismo que representa un colchdn por la
aportacién de 1los accionistas, socios o 1los acreedores
a largo plazo y es el indicado para cubrir los gastos a

corto plazo de una empresa
El capital neto de trabajo constituye una aportacién parmanente
que no tiene fecha de vencimiento y se encuentra dentro
de los recursos del activo corriente
Esta razén se puede determinar de dos formas:
2) Aritmética:

ACTIVO CIRCULANTE ( A C )

menos:

BASIVO CIRCULANTE (rc)
CAPITAL NETO DE TRABAJO ( C N T )

b) Geoméatrica:

= RAZON DE CAPITAL DE TRABAJO ( RCT

PASIVO CORRIENTE

Indica al numero de unidades disponibles de una empresa,
para el pago de cada unidad de deudas a corto plazo. Esta
razén cuenta para su aplicacién con las siguientes prople-

dades
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1)

RCT

A un aumento del activo corrjente en jgual monto a
uno del pasive corriente, el capital neto de trabajo
parmanece constante, pero la razdn de capital de trabajo

disminuye

VARIACION AHORA

AC + 50' - 200°

- rc + 50" - _100"

cNT 100!
= ac/rC ~=3a1 200! = 2 a1

s0° 100*

lo anterior nos indica que tenemos tres pesos por cada
peso que debemos y al solicitar por ejempla, un préastamo
bancario y se invierte dentro del circulante, nuestro
{ndice de liquidez baja a dos por cada peso que debemos
Por tanto, seria mas conveniente cuando se necesita
efectivo, seca solicitado a los socios o© acreedores
a largo plazo, en cardcter de préstamo o de aportacidn,
otra opcidn es invertirlo dentro del rubro de inventa~

rios

Ademas para evitar que nuestro {ndice de liquidez baje,
bhay que proyectar hasta que importe podemos endeudarnos
a corto plazo, mediante la siguiente fdrmula:

LINEA DE CREDITO A CORTO PLAZO ( x ) :

= Razén estandar

Para la aplicacic’m da la foérmula anterior, debemos
establecer la razdén estadndar de esta prueba, asta se
calcula mediante un estudico de mercado del giro de
nuestra empresa. Para efectos de ejempliti:acién esta-

bleceremos que es de 2.5 a 1
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2)

Sustituyendo:

bespejando: 125 + 2,5x = 150¢ + x
Por lo tanto: X = 16'66

Lo anterior nos jindica que podemos endeudarnos hasta

16'66 millones de pesos, es decir:

ANTES VARIACION AHORA
ac + 16¢ = 166"
- rc + 16+
eNT
RCT = AC _150' = 3 a1 _166* = 2.5a 1

PC 50 66'

A una disminucion del activo corriente en igual monto
a una disminucidn del pasivo corriente, el capital
neto de trabajo permanece constante, pero la razdn

de capital de trabajo o {ndice de liguidez aumenta

ANTEE VARIACION AHORA
Ac 200° - 50° = 1500
-2 w0 - s - _.sor
cNT 100° 100°*
RCT = AC 200 = 2a1 150* = 3 a1
pC 100’ 50¢

Nuestro {ndice de liquidez era de dos pesos en inversio-
nes a corto plazo, por cada peso de deuda, pero al
disminuirlos con un pago de efectivo, cuentas por cobrar
o inventarios; el {ndice se ve incrementado a tres
pesos por cada peso que debemos. Pero un {ndice de

liquidez demasiado alto tampoco es conveniente; por
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3)

54

tanto, al medirlo com una razdn estdndar de 2.5 a 1,

se utilizari la 1{nea de crédito negativa ( LeN = x )T

Formula : AC_-_x = R.E,
PC - X
Sustituyendo : 200! = 2.8
100' - x 1
1: (LCN) Linea de crédito negativa, determina el importe

que podemos pagar a nuestros acrrdores CON racursos

propios
pespejando ' 200" - x = 250' - 2.5x
Por lo tanto t xz = 33'33

Es decir, tenemos capacidad para edeudarnos hasta 33'33

millones de pesos

ANTES VARIACION AHORA

AC 200° - 33 167*

- eC 100! - a 611

CNT 100°* 100!
RCT = ac 200t = 281 (167t = 2.5 81

PC 100" 674

8i a causa de un aumento de pasivo a largo plazo,

de un aumento de capital contable,

c1én de activos

tinversién), o el

a acreedores), o

respectivamente por la misma cantidad;

el capital

se veran incrementados

neto de trabajo y el

© bien,

una disminu~

fijos; el activo corriente aumenta
pasivo corriente disminuye (pago
bien, ambos aumentan y disminuyen

por lo tanto,

indice de 1liquidez



Veamos un ejemplo:

1. Aumento de activo corriente:

ANTES VARIACION AHORA

ac 200" + 30° - 230"

- BC 100t - 100°

cNT 100! 130°
RCT = AC _200! = 2 a1 230! = 2.3 a1

pc 100° 100°

2, Diaminuye el pasivo corriente:

ANTES VARIACION AHORA
ac 200* - 2001
- EC _100} - o - -1t
eNT 100" 1300
RCT = AC _200' = 2 a1 _200* = 2,921
pc 100° 70°

3. Aumento de activo y disminucidén de pasivo:

ANTES VARIACION AHORA
ac 200° + 15°¢ - 215°
- e 100! - 150 - __8sr
oNT 120°
RCT = AC =221 =2.5a1
pc  100'

En estos casos también podemos determinar el monto
que podemos aumentar o decrementar nuestras partidas,
a fin de llegar a nuestro {ndice dae liquidez ideal,
que corresponderia al equivalente de la razdn estandar

2.5 a1
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1. Aumento del activo corriente:

rérmula AT

pC

Bustituyendo : 200 +__x = 2.5

100* 1
Despejando H 200' + x = 250
Por lo tanto : x = 50’

Por tanto, podemos solicitar que nos capitalicen hasta
50' millones de pesos los inversionistas permanentes,

Comprobaci bn:

ANTES VARIACION AHORA

AC 200" + 50° - 250°¢

- g 100! = o0
CNT 100°* 150*

=2a1 2501 = 2.5
100"

2. Disminucidn del pasive corriente:

Pormula ; ___AC__ = R.E.
PC - x
Sustituyendo : = 2.5
1
Despejando 3 250* - 2.5 x
Por lo tantoe x - 20"

Por tanto, nusstro minimo a pagar a fin de aumentar
nuestra razon de capital de trabajo a 2.5 a 1 seran

de 20" millones de pesos. Comprobacién:

1
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ANTES VARIACION AHORA

ac 200" = 200°

- EC 100° - 20 - 80!

oNT 100! 120¢
RCT = AC 200! =2a 1 200! = 2.5 a1

pc  100° 80"

3. Aumento de activo circulante y disminucion del pasivo

circulante:
Pormula : ~ R.E.
PcC - x
Sustituyendo 200' + x = 250' - 2,5 x
Despejando H 2.5 x = x = 250' =~ 200°'
Por lo tanto x = 14°'29

Determinando as{, que solicitaremos a los socios 14°
millones para aplicarlos a inversiones en activo y
T140 millones para pagar a los acreedores, siendo asi,

la apa:tacién total de 28* millones de pesos,

Comprobacidn:
ANTES VARIACION AHORA
AC 200°* + 14" - 214°
- EC 100! - 1a® = -86¢
CNT 100* 128*
RCT = AC 200! = 2 a1l 224 = 2.5 a1
PC 100' BG*

(4) Si por el contrario del inciso anterior, a causa
de una disminucidén en pasivo a largo plazo, en el capi-
tal contable; o bien, un aumento en el activo fijo
y resulta una disminucidn de activo corriente, nuestro

capital neto de trabajo disminuye, al igual que el
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{ndice de 1liquidez; perc serd mayer la variacidén ai

se deriva de un aumento en el pasivo corriente

Es decir:

1. Se disminuye el activo corriente a consecuencia
de una inversidn en el active fijo, por el pago
de una deuda a largo plazo; o bien, si se decretan

dividendos, pagando en todos los casos de contado

ANTES VARIACION AHORA
ac 200t - 301 - 170°¢
- PC 100! - 100!
CNT 100° 70!
RCT = AC 200! = 2 a 1 170! = 1.7 a 1
pC 100° 100°*

Por lo tanto, se comprobd gue realmente tanto el capital
neto de trabajo, como la razdn de liquidez disminuyeron
sin embargo, puede preveerse el monto que disminuira
el activo corrjente, =sin que se vea afectada 1a razén

de 2.5 a 1

a} Si se paga todo de contado:

Pormula 1 AC_-_Xx = R.E.
PC
Sustituyendo T - 2.5
1
Despejando : = 250°
Por lo tante 1 x = - 50°'

Por tanto, debido a que la l{nea de crédito nos resulta

negativa deberios de aplicarla a la siguiente férmula:

Ac__= ¢

_501) = R.E.

PC
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En donde: AC - ( - 50' ) nos resulta AC + 50', por
tanto nos indica que no debemos disminuir nuestro active

corriente, sino al contrario aumentarlo., Comprobacidn:

ANTES VARIACION AHORA

ac 200¢ + 50° = 250"

- RC 1007 - 100:
CNT 100* 150¢

RCT = AC 2501 = 2.5 a 1

PC 100* 100"

{b) Si se paga la mitad y la otra mitad se queda a deber:

Formula 1 X = R,E.
x
Sustituyendo s 300! - x_ = 2.5
+x
Despejando 3 - x = 250' + 2,5 x
Por lo tanto t x = 14°28

asi determinamos, que podemos endeudarnos hasta 14'28
Yy al mismo tiempo pagar 14'28; para lo cual necesita-
riamos decretar dividendos por 28°'26, de 1los cuales
se pagaxin 508 al contado y el resto se quedazi a deber

a corto plazo. Comprobacidn:

ANTES YARIACION AHORA
AC 300 - 14'28 - 285472
- BC 00!+ 14028 = 114120
CNT 200°* 171'a4

=31 28572 = 2.5 a 1
114'28

RCT = AC
pC

Como se notard, ahora nuastra razén estandar coincidid

con nuestro {ndice de liquiez, y al mismo tiempo, también
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disminuyd nuestro capital neto de trabajo

2. Se aumenta el pasivo corriente, debido a un traspaso
de pasivo a largo plazo, o que se¢ adeuden a corto plazo

los dividendos decretados

ANTES VARIACION AHORA

ac 200° - 200"

- B¢ + 30! - 130’

CNT 70°
RCT = AC 200! = 2 a 1 200! = 1.54 a1

pPC 100’ 130°

como se hace notar, en el caso de disminucidn del activo
corriente, ésta fue en menor proporcidn ( 1.7 a 1 ),

que en este caso, de aumento de pasivo corriente (
( 1.54 a 1 ). Por tanto, y debido a que no nos es
muy Gtil saber cual disminuyd mds, sino determinar
cuante y donde debemos aplicar los movimientos, a fin

dao alcanzar 1a razdn estandar del {ndice de 1liquidez

1déneo:
Férmula :  ___AC___ = R.E.

PC + x
Sustituyendo : ~-200' = 2.5

100* + x 1
Despejando s 250°* + 2.5 x = 200
Por lo tanto : x = =~ 20¢

Pero como nuestra linea de crédito resultd negativa,
aplicamos:
e ™ RL.E,

PCc -~ (- 20')
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En donde:
~ { - 20' ) = + 20'; &sto nos indica que debemos dismi-

nufr en 20' el pasivo circulante. Comprobacidn:

ANTES VARIACION AHORA
Ac 200° - 200°
- Bo - 20° = 80!
CNT 120
RCT = AC 200 =2a 1 200! = 2.5 a1
pc  100* 80+

Por ultimo, faltaria determinar el monto a invertir,
si se aplica al activo como al pasivo a corto plazo,

en igual proporcidn

Férmule H = R.E.
Sustituyendo : 200 - x = 2.5

100" +  x 1
Despejando : 200" - x = 250' = 2.5 x
Por lo tanto H x = - 14'28

Siendo el importe negativo, la férmula cambia de:

- ¢ - 14*'28 ) = 4+ 14'28
+ ( - 14'28 ) = -~ 14728

Por tanto quedaria as{:

ANTES VARIACION AHORA
ac 200° + 1428 = 214'28
- e 100: - 14'28 =~ _8s'72
[ 100* 126'56
RCT = AC 200! = 2a 1l 21428 = 2.5 a1



A manera de resumen el planteamiento para elegir la

mejor decisién de oste punto soria:

1. Aumento de Active Circulante = 50
2. pisminucidn de Pasivo Circulante= 20'
3. Aumento de Activo Circulante de

14'28 y disminucién de Pasivo

Circulante de 14'28 = 28'S56

Por tanto, y para efectoas de este ejemplo, la mejor
alternativa es disminufr el pasivo circulante, a fin
de igualar el {ndice de liquidez con la razén estandar

esperada

A pesar de su uso exendido entre los analizadores de
las empresas Qque opinan que la razén de capital de
trabajo, es la medida que pnos muestra la liquidez es
en muches casos, una medida un pococ burda de medir
la salud financiera de una empresa, as{ como para medir
las capacidad de pago & corto plazo, ya que, el rubro
de inventarios, que se encuentra incluido dentro del
activo circulante, tiene una realizacidén 1limitada a
corto plazo. Por ejemplo: una empresa que se encuentre
en dificultades financieras, si tuviera exceso de inven-
tarios, puesto que los proveedores nos otorgan normal-
mente un mes para pagarles, y si 1los inventarios se
venden en un pericdo mas prolongado, este acarrear{a
pérdidas severas por el periodo de pago y los gastos

por almacenaje

Normalmente, la razén de capital de trabajo es usada
por 1los acreedores de la empresa, como una forma de
cuantificar las reducciones de los valores del activo
circulante en caso de liquidacién, y aln tener oportuni-

dad de cobrar sus servicios; pueato que el activo fijo
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1.2

se utiliza, normalmente, para pagar las deudas a corto

plazo y cubrir las aportaciones de los accionistas

por allo, para hacer un estudio mas exhaustivo, y deter-
minar si una empresa es liquida ¢ no, tendremos que
agregar a la razdn de capital de trabajo, las miguientes
razones que denominaremos en forma general, "Razones

complementarias a la Razdn de Capital de Trabajo"

Razdén de {ndice de Seguridad. Indica el nimero de unidades
invertidas en una empresa dentro del activo corriente por
cada unidad invertida por los acreedores, o8 decir, el
{ndice de seguridad que tienen los acreedores de ver cubler-
tas sus deudas, esta razdn compara el capital neto de traba-
jo con el pasivo corriente, y el resultado, siempre serad
igual a la razén de capital de trabajo menos la unidad
RAZON DE MARGEN DE SEGURIDAD = CAPITAL NETO_DE_TRABAJO
PASIVO CIRCULANTE
Ejemplo:
AC 3o00*
- BC 100!
CNT 200"
RCT = AC 300 = 3 a1l
PC 100t

Razdén de margen de seguridad =~ 200! = 2

100*

Del ejemplo anterior, se comprueha que la razdn de {ndice
de meguridad { 2 ), es igual a la razdn de capital de traba-

jo menos 1a unidad, {( 3 - 1w 2)
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Razdn de la Prueba Severa o del Acido. Indica el numero
de unidades de los activos de pronta realizacién por cada
unidad de pasivo a corto plazo, es decir, el {naice de

liquidez en su prueba mis estricta

Tomando en cuenta que los actives de pronta realizacidn
Berdn las inversiones disponibles a corto plazo, excluyendo
por tanto los inventarios y los pagos anticipados (en su
cago)

RAZON DE PRUEBA SEVERA =~ ACTIVOS DE PRONTA_REALIZACION

PASIVO CIRCULANWTE

En dondes A PR = AC ~ I - PA
Ejemplo:
Activo Circulante $ 300°
caja s so
‘Cuentﬂs por Cobrar 100"
Inventarios 150!
Pasivo Circulante 100!
Capital Neto de Trabajo § 200°

Razén de Capital de Trabajo = AC = 300 = 3

Razon de la Prueba Sovera = APR =
PC

La razén de la prueba severa, nos indica que la empresa
cuenta con § 1.50 de activos de realizacidn inmediata,

por cada unidad de pasivo circulante

Rotacidn de Inventarios., Mide el nimero de veces que duran-
te un periddo, generalmente un afio, se realizan los inventa-
rios, y el periddo de realizacion de éstos, e aplica cuando

observamos demasiado baja la comparacién de la razdén de
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la prueba savera con la del capital de trabajo, y dada
1la circunstancia, en una posible sobreinversidn en inventa-

rios, B esta prueba también se le conoce como la medicién

de la eficiencia operacional

ROTACION DE INVENTARIOS =

Por ejemplo:

€O5TO_DE

PROMEDIO DE INVENTARIOS

Ventas Netas $ 1000*
- Costo de Ventas _s00!
Utilidad Bruta s 400°*

Invantarios -

Afio comercial -

Suponiendo que los

150"
360 aias

proveedores nos surten los

productos

con un plazo de 90 alas, y nosBotros tardamos regularmente

otros 30 alas para pagarles

Pérmula : Rotacidn de Inventariocs = _
Promedio de Inventarios
sustituyendo : R.I. = 600' = 4 veces

1s50*

Para alcanzar de una fecha a otra, un-coste de ventas da
5 600' con un promedio de inventarios de $ 150', nuestros
inventarios seran surtidos 4 veces: sin embargo, serd nece-

sarlo determinar éstas veces en dias, por tanto:

360_dfas = 90 aias

Para poder comparar estos 90 dias serd necesario determinar
al plazo que nos dan nuestros proveedores para pagar.
Tomando en cuenta que nos dardn 30 dlas, y en otros nos

daran otros 30 dfas y podremos esperarnos para pagarles
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otros 30 dias, la comparacidn serfa asi:

Sin retraso s 30 afas
Con retraso de 30 dfas: + 60 _alas
90 dfas x 1/2 = 45 dlas prome-
dioc de plazo
para pagar a
nuestros pro-

veedores

Si nos encontramos en el dilema de que nosotros debemos
otorgar 90 dias y a nosotros nos dan un plazo de 45 alas

de crédito, tenemos una falla que puede ser, ya seas

a) Ventas insuficientes e ineficientes
Para lograr aumentar las ventas debemos utilizar la

férmula de linea de crédito, que seria:

COSTO_DE_VENTAS _+__x = RAZON ESTANDAR

INVENTARIOS PROMEDIOS

Misma que para convertirla a dlas tendriamos:
360 = aias

b4

donde "y* es el numero de veces de rotacidn:

Sustituyendo 360 = 45 alas
y
Despejande ¢ ¥y = 360 dias
45 alas
Por lo tanto y = 8 veces
En donde : 600! _+_ x = 8 _veces
1500 1
Despejando : 600' + x = 1200'

Resultando H x = 600"



b}

c)

Lo anterior nos indica que debemos vender $ 600' de

mas, para no tenar altos inventarios

para disminuir nuestros inventarios utilizando nuestra
férmula de linea de créaito:

- R.E.

INVENTARIOS - x

con los datos del ejercicio anterior, veamos un cjemplo:

Sustituyendo H = 8

1
Despejando : 1200' - Bx = 600'
Por lo tanto 3 x - 754

Es decir, nosotros necesitamos reducir en § 75' los
inventarios promedios y dejar de comprar este mismo

importe durante un periddo de tiempo

pisminuir los inventar{os y aumentar las ventas

La formula de linea de crédito es:

COSTO_DE_VENTAS

PROMEDIO DE INVENTARIOS - %

Con los datos del ejemplo anterior, tenemos:

Sustituyendo : 600" = 8

150 - x 1
Despejando : 1200 - 8x = 600' = x
Por lo tanto 3 x = 66765

Esto nos indica la necesidad de igualar la rotacidn
de inventarios con el crédito de nuestros proveedores,

y Para lograrlo debemos aumentar nuestras ventas a

67



1.5

$ 666'66 y disminuir los inventarios a § 83'34. Compro-

bacién:

Indice de rotacidn de inventarios: 6§6!66 = B8 veces
83'34

Por lo tanto ' 360 = 45 dlas

Razén de Cuentas por Cobrar. Indica el nimero de veces
que durante un poriddo se realizan las cuentas por cobrar,
es decir, determina que tan l{quidas son las cuentas por

cobrar

El objeto de esta razén es detectar una posible sobreinver-

8ién en cuentas por cobrar o un defecto en los mismos

PASIVO A CORTO PLAZO POR COBRAR

£n donde las cuentas por cobrar son: clientes, documentos

por cobrar, deudores diversos, ventas en abonos, etc.

E1 resultado obtenido por esta razén se compara con el
de la razén de capital de trabajo, para determinar la ade-
cuada o inadecuada inversidn en cuentas por cobrar. Esta
razdén se complementa con el indice de rotacién de cuentas

por cobrar:

INDICE DE ROTACION DE CUENTAS = VENTAS

POR COBRAR PROMEDIO DE CUENTAS POR COBRAR

Pero al mismo tiempo se tendrd que convertir ese {ndice
a dias con: _360 = x dlas; y el resultado se comparara
IRCC

con el promedio de dias de crédito otorgado a los clientes
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Ejemplo:
Activo Circulante $ 300!
Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar

Inventarios
Pasivo Circulante 100*
Capital Neto de Trabajo s 200"

RCT = AC = 300' = 3a1
PC 100*

Ventas de 5 1000* con crédito a los clientes de 20, 60 y 90
afas;

Nos indics que por cada pesc que debemos a corto plazo,
tenemos dos pesos para cubrirlos con inversiones o activos

a corto plazo, sin contar con las cuentas por cobrar

Para esta razén no existe minima tradicional, pero si el
resultado de la misma es muy bajo, nos indicard una posible

sobreinversion en cuentas y documentos por cobrar

INDICE DE ROTACION DE = VENTAS_NETAS
CUENTAS POR COBRAR PROMEDIOC DE CUENTAS POR COBRAR

Sustituyendo : = 10 veces
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Las 10 veces nos indican el nimero que so mueve la inversion
promedio de cuentas y documentos por cobrar, en relacidn
a las ventas y el nimero de veces que la empresa es capaz

de cobrar ese promedio

Ahora bien, con base a este indice se puede determinar
el tiempo promedio en que se cobran las ventas efectuadas
a crédito durante un periddoc de un afio

360_dfas =~ adias

= 36 aias

1=

Los 36 alas se comparan con el promedic de cradito que

otorgamos a los clientes: 30 + 60 + 90 = 180/3 = 60 aias

Por lo tanto, en el ejemplo, se les esta cobrando anticipa-~
damente a nuestros clientes por 24 dias en promedio, asi
que el periédo de recuperacién de inversién es muy corto,
debido a incentivos y descuentos por pronto pago que si

eatAn dando el resultado esperado

Suponiendo que entre el periédo de recuperacidn y el de
crédita otorgado a los clientes, el primero se tardard
30 dias mas, a fin de determinarlo debemos equipar el pe-
ridédo de rvecuperacidén con el crédito otorgdo, conforme

las siguientes situaciones:

a) Monto de aumento de las ventas:

Formula ;360 = 60 alas
x

Despejando : x = 360

Por lo tanto T x = 6 vacas

En donde H Ventag = 1000*

Promedio € x ¢ = 250°
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b}

o)

Formula : = R.E.
Sustituyendo : 1000' +_x = 6

- 250" 1
Daespejando H 1000' + x = 1500¢
por lo tanto : x = soo*

Es decir, se necesitan vender 1000' + 500'

= 1500°

Monto de disminucidn al promedic de cuentas por cobrar:

Pérmula : = R.E.
Sustituyendo H = 6_veces
1
bespejando S 1s500' - 6 x = 1000*
Por lo tanto 3 x - 83!

Esto nos indica gque debemos de disminu{r las cuentas

por cobrar en $ B3°

Ambas

Férmula . = R.E.

Sustituyendo H 1000 _ +_ x = 6_vecaes
250 - x 1

bespejando : 1000¢ 4 - x = 1500 ~ &x

Por lo tanto B x = 71'42

Lo anterior nos indica que deben aumentar
en $ 71'42 y proporcionar a las cuentas
incentives por cumplimiento al plazo de

bajar el promedio por § 71'42, logrando

las ventas
per cobrar
pago, para

as{, igual

proporcidén del periddo de recuperacién con el plazo

otorgado a loa clientes
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1.6 Razodn do Caja o Efectivo. El resultado nos da la parte
de fraceidn de unidad, con que sc cuenta de efectivo por

cada peso que debemos

RAZON DE EFECTIVO = EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS + VALORES
DE_INMEDIATA_REALIZACION

PASIVO A CORTO PLAZO

Y para determinar la rotacidn del efectivo, serfa:

R.E. = VENTAE_NETAS

CAJA, BANCOS Y VALORES DE REALIZACION INMEDIATA

ESta razdn muestra e indica la eficiencia del umo de efecti-

vo

1.7 Indice de Rotacidn del Capital Neto de Trabajo. Significa
el grado de eficiencia de una empresa, marca el nimero
de veces que Sse mueve el capital de trabajo para producir
las ventas obtenidas

ROTACION DEL CAPITAL DE TRABAJO = VENTAS_ NETAS

CAPITAL NETO DE TRABAJO
Con esta razdn también poemos determinar el plazo medio
de realizacibén del Capital de Trabajo, dividiendo 360 entre

1a rotacidn del capital de trabajo

1.8 1Indice de Rotacidén del Activo Corriente. Indica el grado

de eficiencia del activo corriente
III.3,2 RAZONES PARA LA PRUEBA DE SOLVENCIA O ESTABILIDAD FINANCTERA

Estas pruebas se aplican para medir la capacidad general de



pago de una empresa. Su aplicacién estad basada en la comparacidn
de los activos totales con los pasivos totales, a fin de respon-
der: ¢ Qué respalda una empresa y el gradoc de las obligaciones

que ha contraido con los acreedores?

A diferencia de la prueba de liquidez que compara los activos
con pasivos corrientes, circulantes o de mayor disponibilidad y -
exigibilidad, 1la prueba de solvencia, mide el marco general
del total invertido en activoes y lo compara con las fuentes

de financiamiento con que se¢ lograron inverxsiones o recursos

La prueba de solvencia se aplica mediante las siguientes razones:
1.1 Razén de Garant{a Total o Razdn del Capital Contable

1.2 Razdn de Seguridad Total

1.3 Razdn del Activo Fijo

1.4 Rotacidn del Activo Total

1.1 Razbén de Garantia Total o Razdn del Capital Contable.-
Compara el activo total con el pasivo total, en donde,
la diferencia corresponde a la aportacién de los socios,
misma que on términos contables, se le conoce como capital

contable

ACTIVO TOTAL
menos ¢
PASIVQ TOTAL____

CAPITAL CONTABLE

La razdn del {ndice de solvencia serd necesarjo determinarla
en forma geométrica:

ACTIVO_TQTAL = RAZON DE GARANTIA TOTAL

PASIVO TOTAL
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Ahora bien, si el objetivo fuera determinar el porcentaje
que les corresponde a los acreedores de los activos totales,

serfa:

PASIVO TOTAL = PORCENTAJE ( ¢ )

ACTIVO TOTAL

Las grandes empresas utilizan estructuras financieras muy
liberales, es decir, con 8lto grado de financiamiento;
por tanto, el riesgo es mayor que ¢l de las empresas media-
nas y pequeflas, porqgue mantienen una estructura financiera
mas conservadora. Esto se debe a que al afrontar un proble-
ma econdmico deben afrontarlo con los bienes de la empresa
daejando para los socios tan solo la incertidumbre de si

por lo menos les correaponderé el remanente

Para el estudio del {ndice de garant{a total, se tienen

las siguietes propiedades:

1) E1 {indice disminuye, si el activo total aumenta en
la misma proporcién que el pasivo total y el capital

contable permanece constante

Por ejemplo:

Supongamos que tenemos un activo total de § 800*', un
pasivo total de $ 400', aumentamos § 200' a cada uno
y tomamos en cuenta una razbén estandar de § 1.50 de

activos por cada peso de pasivos

ANTES VARIACION AHORA
AT BoO* + 200" - 1000"
- BT 400t 4 200° ~  _sog:

cc 400 400"
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RGT = AT 800! = 2a1 1000! = 1,66 a 1

PT 400° 600*

Pero si el objetivoe no es disminu{r el {ndice, sino
medir el miximo de endeudamiento, Se debe utilizar

la linea de crédito general:

Formula A = R.E.

Sustituyendo . = 1.5
1

Por lo tanto : x = 400!

Esto nos indica que para endeudarnos § 400', de los

cuales se aplicaran dentro del activo total

ANTES VARIACION AHORA

AT 800" + 400¢* - 1200°

- pr 00+ 400" = _soo!
cc 400°* 400°*

RCT = AT BO0! = 2 a 1 1200 = 1.5 a 1

PT 400°* 800°*

Pero oxiste un cuestionamiento un poco mas profundo,
si hablamos de endeudarncs y con elloc aseguramos que
va a disminuir el {ndice de solvencia, también debemos
determinar donde aplicaremos esc importe, sin que ol
{ndice de liquidez se vea afectado:

Supongamos:
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Activo Total $ 900’
Activo corriente $ 400
Activo Fijo 500!

~Pasive Total 300°*
Pasive a Corto PLAZO 150°
otros Pasivos 150

Capital Contable

Razén Estandar del Capital Neto de Trabajo y del Capital

Contable es de 2 a 1

AT 90G* AC 400°*
- T 300! - B¢

cc 600" CNT 250"
RCC = AT 900! = 3 a !  RCT = AC 400! = 2.67 a 1

PT 300¢ PT 150°

Activo Fijo 500°*
- Pasivo Fijo 1s0r

capital Fijo 3s0°

Del planteamiento anterjior se deduce que:

Capital Neto de Trabajo
+ capital Fijo

Capital Contable

Es decir, el activo total es de $§ 600', de los cuales

$§ 250' estdn invertidos para cubrir las deudas mas

inmediatas y § 350" 1e dan estabilidad financiera

1a empresa

Por lo tanto, debemos utilizar las siguientes fbrmulas:
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a) tinea de crédito general:

Pérmula : AT__*__x = R.E.
BT + %

Sustituyende : 800t+__x = 2
300'+ x 1

Por lo tanto H x = 300°

b) Linea de crédito a corto plazo:

Pérmula +  AC__*__% = R.E.
PC O+ x

Sustituyendo B 400°'+ = 2
150'+ x 1

Por lo tanto s x = 100

Como resultado de lo anterior, se deduce gue podemos andeu
darnos hasta § 300', de los cuales seradn invertidos
5 100' en los activos disponibles y el resto de los
actives fijos, mismos que se derivarin de la misma

fuente de financiamiento

Linea de crédito a Corto Plazo 100°
+ bine 8diro_a targe 200

Linea de Crédito General 300°
Comprobacién:
1, Indice de Liquidez:

ANTES VARIACION AHORA

Ac 400! + 100° - 500°
- B¢ 1s0! + 100* - 250!
CNT 250" 250"
RCNT = AC 400" = 2.67 a 1 500! = 2a1

PC 150" 250°



2)

2. 1Indice de Activos Fijos:

ANTES

AF 500"
- e
(44

RCF = AF 500!
PF 150¢

= 3.3 a

VARIACION
200"
200°*

1

3. 1indice de solvencia:

ANTES

AT 900"

- er 200!
' cc 600°*

RCGT = AT 900!
PT 300°*
AC + AF

- PC__*_ PP =

CNT + CF =

+

=3a1

AT
BT
cc

VARIACION
oo’
300°*

500°

- 2800

250"

El {ndice de solvencia aumenta,

permanece constante,

AHORA
700°*
3sol
3s50'

200!
350*

AHORA
1200°*
-600°

600"

1200¢

+

total disminuyen en igual propcrclén

ANTES

AT a800*

- o 400!
<c 400°'

RGT = AT 800!
PT 400°*

- 2al

VARIACION
200"
200"

350 =

pero el activo total y

AHORA
600°*
200!
400"

600!

200"

=2al

1200*
.600%
600"

s8i el capital contable

el pasive

=3al
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ESTA TESIS N3 DEBE

SALIR DE LA BBLIOTECR

Paro si{ descamos determinar si el i{mporte que queremos
sea el mismo qQue podamos pagar CON recurscs propios.

Para ello debemos utilizar la linea de crédito negativa,
puesto que la positiva nos indica la misma cantidad
la de corto y largo plazo. Los dos tipos de lineas
de crédito nos son utiles pero la diferencia entre
ambas, es que la negativa, determina {Cuanto podemos
pagar a nuestros acreedores con recursos propios? y
con la positiva, (Hasta que cantidad podemos endeudar-

nos?

Para cuestionar lo anterior planteamos:

Activo Total $ 800°*
Activo Circulante $ 400°
Activo Fijo 400'

~Pasivo Total 400"
rasivo Circulante $ 300*
Pasive Fijo 100!

Indice de liquidez estandar de 2 a 1

Indice de solvencia estandar de 2.5 a 1

Capital Neto de Trabajo $ 100°*
capital Fijo 300"
Capital Contable 400"

Por tanto, para poder determinar el importe maximo

que podemos pagar con recursos propios, debemos:

Formula : AT__-__x = R.E. AC__-_.x =
BT - x pc - x

Sustituyendo t = 2,5 =
400" - x 1 300* - x

Por lo tanto B x = 133 x -



El inconveniente de este ejemplo, se plantea asi:

~  pAgamos a corto lazo § 200

- pagamos en total s 133

veamos la solucién, con la siguiente comprobacidn:

- Indice de liquidez -

ANTES VARIACION AHORA

AC 400°* - 200" - 200°*

- B 00 - 200° = 100!

CNT 100" 100°*
RCNT = AC 400% = 3 a1 200! =221

PC 300! 100°*

En el caso de la liquidez se estandariza, pero la solven
cia aumenta, eg decir:

- Indice de golvencia -

ANTES VARIACION AHORA

AT 800" - 200* - 600"

- e 400t - 200" = 2007

cc 400" 400"
RCC = AT BOO! = 2 al €00t = 3 a1

T 400" 200*

asi bien, para lograr que el Indice de solvencia también
se astabilice se puede sugerir, solicitar un préstamo,

mismo que se aplicara tanto a los activos como a los
pasives fijos, a fin de no alterar el Indlce de liqui-
dez. Ahora bien, veamos de cuanto debe ser dicho prés-

tamo:



3)

Férmula : = R.E.
Sustituyende : 600't__x = 2.5
200'+ x 1
Por lo tanto : x = - §7¢
En donde : AT__+__( - 67' ) = R.E. AT _- 67! = R.E.
PT + (- 67') PT - 67°
ANTES VARIACION AHORA
AT 600" + 67 - 667*
- er 2000+ 67 = 2871
cc 400" 400"
RCC = AT §00°' = 3 a1 667’ = 2,5 a 1
PT 200° 267"
Logrando asf:
AC + AF = AT 200* + 467* = 667'
- P2 PF = BT - 1007+ _167¢ = -267°
CNT + CF = cCC 100t + 2300*' = 400°

5i ~omo resultado de un aumento del capital contablay
aumentara el activo total o disminuyera el pasivo total,
el {ndfce de solvencia se verd incrementado, pero aerd

en mayor proporcion si la causa es la disminucidn del

pagivo

Ejemplo:

Activo Total $ 400°*
Pasivo Total 200"
Capital Contable § 200°

Y si desearamos aumentar el capital en $ 100' y no su~

piéramos que hacer con el dinero, decbemos plantear:
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a) Invertirlo dentro del activo

ANTES VARIACION
AT 400°* + 100" -
- oer 2000+ -
cc 200°

RCC = AT 400l ¢ 2 a1
PT 200"

5008 = 2,52 1

Aplicindolo a la iinea de crédito, sexfa:

férmula + AT__$__x = R.E.

PT

b) Pagar a nuestros acreedores

ANTES VARIACION
AT 400* -
- er 2000 - 100° -
cc 200"

RCC = AT 400! = 2 a1
e 200'

¥ aplicando la linea de créaito:
Pormula : AT ~ R.E.

PT + x

Como se puede hacer notar el dinero

el activo, el {ndice es de 2.5 a 1,

=4a1

se invierte en

en canbio,

en al

otro caso, el {ndice es de 4 a 1, con la misma aporta-

cién @e § 100°

Veamos otro ejemplo:

AT $ 400°* AC $ 300
PT 200° PC 200

AP § 100!

-5 =
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Razon estandar del {ndice de liquidez es de 2 a 1

Razén estandar del I{ndice de solvencia o8 de 2.5 a l
Por tanto, el capital Neto de Trabsjo es de § 100¢
y el capital contable de § 200'. ¢Qué sucede si la
empress emite acciones preferentes?

¢{Donde debe invertir el dinero?

a} Invertirlo en el activo

Férmula : AT__+__x = R.E. AC_ +__x = R.L.
pC

Sustituyendo H i 2
200’ 1

Por lo tanto x % 100°* x = 100*
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en el activo total en el activo circulante

Esto nos indica que la inversidén que se haga debera

ser aplicada 2n su totalidad al activo circulante

AC  300* + 100' = 400° AT 400 + 100° = so0'
- Bc 200% = 2001 - PT 200! = 200
cNT  100° 200" cc  z200° 300
RCT = 1.5 a 1 2a1 RCC = 2 a1 2a1l

b) Pagar a los acreedores

Formula : ___AT___ = R.E, __AC___. = R.E.
PT - x PC - x

Sustituyendo @ _ 400 = s 2
200' - x 1 200' - x

Por lo tanto : x = 40°¢ x = 50°
en el pasivo total en el pasivo a

corte plazo



Esto nos indica, que 1la inversién debe de ser de

$§ 50' para aplicarlos a corto plazo, pero dentroc del
pasivo total nada mas debe invertirse S 40', para no
afectar 1a razdn estandar del Indice de solvencia.

Veamos como vamos a resclver asto:

ac 300* = 300°* AT 400° = 400°*
- B¢ 200 - 50’ = 1507 - Br 200%- 50° = 150
CNT  100° 150° cc  200° 250¢
RCNT = 1.5 a 1 2a1 RCC = 2 a1 2.67 a1

Por lo anterior denotamos que el {ndice de solvencia,
no estd muy estable, y por lo tanto, es posible que
en este ejemplo se plantee la posibilidad de endouda-

miento a largo plaze, para no afectar la razon de li-

quidez
Formula t AT__* = R.E.
PT + x
Sustituyendo 1 400°%% x = 2.5
150'+ «x
Por tanto H x = 17°
Comprobacidn :
ANTES VARIACION AHORA
AT 400" + 17 - 417"
- pr 1s0r o+ 17 - 81
cc 250" 250°
RCC = AT ' = 2.6 a1 =2.5a1
PT 150°* 167*

©) Invertir la mitad en activos y el resto pagarlc a

los pasivos
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Foérmula : AT__*__% = R.E. = R.E.
PT - X - ox
Sustituyendo  : 4001% x = 2.5 3000 x = 2
200'~ x 1 200'- x 1
Por lo tanto 3 x = 2B'S » = 33'
para activos y para activos y pa-
pasivos totales sives a corto plaze
Comprobacion :
ANTES VARIACION AHORA
AC 300 + 33 - 333
- e 2000 - ED - ae1
CNT 100" 166°
RCNT = AC 300% = 1.5 a1 333t =2a1
PC  200° 1671
ANTES VARIACION AHORA
AT 400°* + 33 - 433
- er 200: - 33 - 161
cc inot 266"
RCC = AT 400 = 22 1 433! = 2,59 ald
PT 200°* 167

Perc si desecamos gque el indice de solvencia baje al
estandar de 2.5 a 1, deberemos aplicar 1a 1l{nea de

cradito general

Formula t AT__+_%x = H.E.
PT + %

Sustituyendo t 433'+ x = 2,5
167+ x

Por lo tanto H x = 10'33



4)

En donde H AC + AF

AT 333" + 110* = 443"
- BC_® PF + BT - 1671 4 10f = - 277°
CNT + CF = cc 166' + 100* = 266"
Como consecuencia de una disminucién en el capital
contable, disminuyera el activo total o aumentard el
pasivo total, el {ndice de solvencia disminuird pero
en mayor proporcién cuando se aplica el aumento de

pasivo

Las fbrmulas para resolver este planteamiento, Son:

a) Si se paga todo

SOLVENCIA LIQUIDEZ
AT__-__x = R.E. AC__-._Xx = R.E.
PT PC

b) §i se crea el pasive por el total

SOLVENCIA LIQUIDEZ
eAT___ = R.E, LA " R.E.
PT = x PC + x

¢) Si se paga =l 50% y el resto se gueda a deber

SOLVENCIA LYQUIDEZ
AT -_.%¥ = R.E. AC__=~__x = R.E.
PT + x PC + X

El ejemplo para esta caracter{stica sera cuando se decrg

ten dividendos
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1.2

Razdn de Sequridad Total.- Mide la relacién que existe entre
las dos principales fuentes de financiamiento, el pasivo y el

capital contable

Esta razdn nos indica cuanto tienen aportado los socios en

relacién al financiamiento que los acreedores nos otorgan

RAZON DE SEGURIDAD TOTAL = C

PASIVO TOTAL

Ejemplo :

Activo total $ 500°

manos: -

Pasivo total 200*

Capjtal Contable $ 300'

RCC = AT 500 = 2.5 a 1
PT 200°*

RST = ¢C 300" = 1.5 a 1
PT 200°*

Eg decir, por cada peso que han aportado los acreedores, los

dueios han aportade § 1.50

2001 = 67
300

Indica que la aportacidn total de los acreedores representa

el 67¢ de la aportacidn total de los socios

Razdn de Activo Fijo.- Nos indica cuantoc han aportado los

duefios en el activo fijo
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RAZON ACTIVO FIJO = CAPITAL_CONTABLE

ACTIVO F1JO

300 = 3a1
100°*

Esto nos indica que los duefios aportaron § 3,00 de los cua-

les se encuentran invertidos en el activo fijo, smolo $ 1.00

__ACTIVO_F1d0 = PORCENTAJE

CAPITAL CONTABLE

300°*

El activo fijo representa el 33\ de la aportacién total de

los accionistas
1.4 Rotacidn del Activa Total.- Sefala el nimera de vaces que
hacemos rotar las inversiones. Tomando &n cuenta que en

cada rotacidn, se tiene un nuevo margen de utilidad

VENTAS_NETAS = ROTACION DEL ACTIVO TOTAL

ACTIVO TOTAL

1000t = 2 veces

500°

Muestra que la inveraidn del activo fijo, Eolc nos ha rendi-

do 2 veces para producirnos utilidad
IIT.3.3 RAZONES PARA PRUEBA DE RENTABILIDAD

La rentabilidad es la que mide lz capacidad de producir utilidades

de acuerdo a las inversjiones realizadas



Las principales formulas aplicadas a este estudio

3.1 Rentabilidad del Activo en Operacidn

R A O = UTILIDAD EN_OPERACION

ACTIVO EN OPERACION

3.2 Rentabilidad del Capital Contable

RCC = _ UTILIDAD NETA COMUN_

CAPITAL CONTABLE COMUN

son:
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ACTIVO
CIRCULANTE
Caju/Bances
Inversiones
Clientes
Doctog. por Cobrar
Otras ctas. por Cobrar

Est, ctas, cobro dudoso
Inventariocs
Inm.Maq. ¥ Eqpo.
Depreciacién

Otros activos

TOTAL ACTIVO

MOBILLUBE DE MEXICO, S, A. DE C. V.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIRMBRE DE 1990

{ Millones de pesos de poder adquisitivo

al clerre del ejercicio de 1990 )

130
5,683
21,434
519
839
(_3,582) 19,210
20,751 45,780
10,870
( 2,73) 8,157
3,092
57,119
——

PASIVO
CIRCULANTE
Proveedores 8,207
P.T.U. por Pagar 2,467
Acreedores 1,827
Impuestos y otros
Gastos acumulados 1,759
I.S.R. por pagar 2,214

Cuenta corriente

con cfa. afiliada 3,201
OTROS PASIVOS
TOTAL PASIWD

CAPITAL

Capital social 1,447
utilidadec hist.acum, 15,979
Utilidad del

ejercicio 16,898
Resarva legal 2,35

19,755

20



MOBILLUBE_DE MEXICO, S. A. DE_C. V.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL EJERCICIO 1990
{ Millones de pesos de poder adquisitivo
al cierre del ejercicio de 1930 )

1220,

Ventas netas 233,226
Costo de ventas 138,369
utilidad bruta 94,857
Gastos de operacidn _62,232
Utilidad de operacidn 32,625
Costo integral de
Financiamiento:

Intereses { 1,460)

biferencia en cambios 783

Efecto monetario ~_1.835

1,218

Otroa productos:

Ingresos por servicios

a afiliadas { 149)

Otros ingresos { 74)

Utilidad antes de I.S.R. y P.T.U. 31,630
Provisidn P/I.5.R. 11,286
Provisidn P/PLT.U. _.3,4486

' 16,898




RAZONES DE LIQUIDEZ

1. RAZON DE CAPITAL DE TRABAJO

aAc 45,780 AC/PC = 45780 /. 19755 = .2.32

BC
CNT 26,025

2, RAZON DE INDICE DE SEGURIDAD

3. RAZ0N DE LA PRUEBA SEVERA 0 DEL ACIDO

RP ACIDO ACTIVO_CIRCULANTE_ - INVENTARIOS

PASIVO CIRCULANTE
RP ACIDO 45,780 = 30,757 =~ 25,023 = 1.27
19,755 19,755

4. ROTACION DE INVENTARIOS

ROT. INV. = COSTO DE VENTAS = 138,369 = 6.67 VECES

PROM. INV. 20,757

Esta razén nos indica que los inventarios se realizan casi 7 veces al afio

que traducidos a dias son cada 51
$i quisieramos disminuir el tiempo de realizacion de los inventarios a 45

d{as, tendriamos:

COSTO_DE_VENTAS = 9 = 10

PROM. INV. ~ x 1



93

138,369 =9 - 10
20,757 - x = 1 1
186,813 - 9 x = 138,369 207,570 - 10 x = 138,369
48,444 = 9 x 69,201 = 10 x
x = 48,444 x = 69,201
9 10
x = 5,383 x = 6,920

Las razones financieras se modificarian asi:

Al} RAZON DE GAPITAL DE TRABAJO

€T ~ 45,780 - 5,383 - 19,755 = 20,642 45,780 - 6,920 - 19,755 = 19,105
RCT = 45,780_- 5,383 = 2,04 45,7890 - 6,220 = 1.96

19,755 19,755

A2) SEGURIDAD

eNT = 20,642 = 1.04 19,105 = 0.96

PC 19,755 19,755

A3} PRUEBA DEL ACIDO

PA = 45,780 _-__ 20,751 = 1.21

18,755

Los resultados anterjores nos indican que esta ccmpuﬂlu tiene 1la capacidaad fi-
nanciera para realizar los inventarios 9 vecea al aflo y de esta manera inver-

tir ese excedente an otro rubro del activo

5. RAZON DE CUENTAS POR COBRAR

R €xC = AC cxc

PC



R CxC =

5A) ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR

= 12.14

PROM, C xC 19,210
Traducido a dias 360712 = 30
RAZON DE CAJA O EFECTIVO

R. AFECT * CAJA/BANCOS_+ VALORES = _5,813 =

PASIVO A CORTO PLAZO 19,755
INDICE DE ROTACION DEL CAPITAL DE TRABAJO

ROTACION C N T = VENTAS NETAS = 233,226 =

CNT . 26,025
Traducido a afas 360/9 = 40
RAZONES DE SOLVENCIA
RAZON DE GARANTIA TOTAL O DEL CAPITAL CONTABLE

R.G.T. =

PASIVO TOTAL 20,439
RAZON DE SEGURIDAD TOTAL

R.S.T. ™= CAPITAL_CONTABLE = 36,680 = 1,08

PASIVO TOTAL 20,439

8.96
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RAZON DE ACTIVO FIJO

R.A.F, = CAPITAL_CONTABLE =~ 16,680 = 4.50
ACTIVO FIJO 8,157

R.A.T. = VENTAS NETAS = 233,226 = 4.08

ACTIVO TOTAL 57,119

RAZONES DE SOLVENCIA

RAZON DE GARANTIA TOTAL O DEL CAPITAL CONTABLE

R.G.T, =

PASIVQO TOTAL 20,439
RAZON DE SEGURIDAD TOTAL

R.S.T. = CAPITAL CONTABLE = 36,680 = 1,08

PASIVO TOTAL 20,439

RAZON DE ACTIVO FIJO

R.A.F. = CAPITAL CONTABLE = 36,680 = 4.50

ACTIVO FIJO 8,157

ROTACION DEL ACTIVO TOTAL

R.A.T., = VENTAS NETAS = 233,226 = 4,08

ACTIVO TOTAL 57,119



RAZONES DE PRODUCTIVIDAD

RENTABILIDAD DEL CAPITAL CONTABLE

R.C.C. = UTILIDAD NETA = 16,898 = 0.46

CAPITAL CONTABLE 36,680

RENTABILIDAD DE LAS INVERSIONES TOTALES

REND/ACTIVOS = % UTILIDAD S/VTAS + ROTACION DE ACTIVO

% UTILIDAD = UTILICAD NETA_%_(INTERESES COBRADOS_-_INTERESES_PAGADOS)

S UTILIDAD = 16,698 -_1,460 =~ 15,438 = 7%

ROT.ACTIVO = V

_NET. 2 s
ACTIVO TOTAL 57,119

[
N
N
o
"
a
=}
@

REND/ACTIVOS = (7%) (4.08 VECES) = 28,.56%

MARGEN DE UTILIDAD

M.U.T. = USILIDAD BRUTA = 94,851 = 41v

VENTAS NETAS 233,226

96



Los resultados obtenidos al aplicar las razones financieras nos indican

lo siguiente:

LIQUIDEZ.- Esta empresa es totalmente liguida, los pasivos acumulados
se cubren con el capital de trabajo, el renglén de inventarios que
representa el 45% del activo circulante y el 36v del activo total se
realiza 7 veces al afio (cada 51 dias), aunque el tiempo de recuperacion
de la inversién podria disminuirse a 40 dias sin afectar el {ndice
de liquidez., El1 rubro de las cuentas por cobrar es muy significativo
dentro del activo circulante, representa el 46V del total del mismo,
su recuperacién es bastante adecuada cada 30 alas con una tendencia
a seguir disminuyendo el periddo de recuperacién debido a una aplicacidn
eficiente de la pol{tica de descuentos por pronto pago e incentivos.

El capital neto de trabajo se mueve 9 veces al afilo para producir $
$ 223,226 millones de pesos de venta neta, en promedio el capital neto

ae trabajo se recupera cada 40 afas

SOLVENCIA.- Hobillube de México no tiene pasivos considerables lo gue
la hace una empresa solida, 1la razén de garantia total, indica que
tenemos una relacidn de casi 3 a 1 de los activos contra los pasivos
totalas, ésto permite a la empresa contraer obligaciones a corto y
largo plazo ¢ invertirlo en dentro del activeo fijo ya que la inversion
en este rubro representa tan solo el 22% del capital contable. El

pasivo total se puede cubrir con el capital contable

PRODUCTIVIDAD,~ Los resultados obtenidos por el afio de 1990 demuastran
que la empresa Mobillube, S.A. de C.V. es rentable, La relacidn entre
las utilidades obtenidas y el capital contable nos dicen que afio con
afio se obtienen utilidades, la utilidad del afic de 1990 representa
el 46% del capital. A pesar del alto costo de ventas (la materia prima
o producte basico es de importacidén), que representa el 59% de las
ventas netas, se tienen unos gastos de oparnct:’-n bajos 274, un costo

integral de financiamiento muy bajo del 1%

Cebe seflalar que la pollitica financiera de Mobillube, S5.A. de C.V.,

es muy conservadora debido a que esta empresa es filial de una de las
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corporaciones mas grandes del mundo y cualquier inversién debe estar
previamente estudiada y autorizada por la corporacifn, ademas el mercado
en que se desenvuelve es reducido ya que la compafifa aestatal de lubri-

cantes abarca por lo menos @l 508 del mercado



CONCLUSTIONES

La utilidad del prescnte trabajo no radica en la aportacién de ideas
nuevas o probar alguna teorf{a respecto a un fendmeno X, mAs bien trato
de hacer una recopilacién de algunos conceptos basicos de la teorfa
contable que al verse ©n la escuela no se les da la importancia que
merecen, como la interpretacidn de los Principios de Contabilidad Gena-
ralmente Aceptados, ol concepto de estado financiero, analisis Einancie-

ro e importancia y caracteristicas de 1a informacidén financiera

Este tema de }a informacidén financiera siempre ha tenido un interés
muy especial y mas ahora que las perspectivas de inversién mon muy
favorables para nuestro pals. Serd indispensable contar con elementos
humanos preparados gue sean capaces de cumplir al miximo con 1a oportu~
nidad, la veracidad y la suficiencia, premisas indispensables que debe

tener la informacion financiera para cumplir con su objetivo

Trato también de definir y reconocer las relaciones de causa-efacto
que existen aentre los diversos rubros de un estado financiero. Las
técnicas de anAlisis y especialmente el método de razones simples son

muestra de esta relacién de intardependencia

Los resultados obtenidos al aplicar asta técnica de anadlisis nos daran
los elementos necesarios para determinar el gradoe de liquidez, estabilji-
dad y productividad. Estos 3 conceptos tambian ahora tienen una signi-
ficativa importancia ya que el crecimiento y el desarrollo solo 1lo
tendran aquellas empresas que cuenten con una estructura financiera
sélida, @sto es que sea productiva, solvente y estable que sea capsz
de resistir y competir con empresas del extranjero y ésto solo se logra
a traves de la elaboracidén y ejecucidn de planes, estratégias y proyec~

tos que estdn basados en informacidn financiera real. Si determinamos Yy
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corregimos 1os puntos débiles de esa estructura financiera y afianzamos
los puntos fuertes, que gon los objetivos basicos de las técnicas de

andlisis, podremos llegar al desarrollo
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