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aocieded, ta•bi6n un ahorro en ·l9a. costos de transaccicSn de 

act1Yoa, aa{ co•o un ••Jor acceso de loa pequeAoa J •edianoa 

producto.rea a loa recuraoa aonetario• para ••prender J con

tinuar·· •u actividad ·econ6•ica eapeciflca. 

Ahora bien, dentro de la interaediac16n financiara el 

papel que jue1a la actiwidad bancaria, es ain duda traacen

daatal, aunque no con eato ae aenoapre.cie lOa papelea. que 

Jueaan loa inter•ediartoa financieros no bancario•. 

Deed• eu •ura1•1•nto en l• lpoca ••di•••l 'I • trade 

del tie•po, •• ha podido obeer••r que la ecti•id•d bancarie 

ha aldo J •• en le actualidad •uJ din,aica. 

Sa16n la hl•torla paree• que fue,daaarrollada profaaio

aalaeate por lndi•iduoe cura principal f unc16a era la cu•to

.dia de bien•• walioao• r •1 intercaablo de loe aia•oe. 

In la actualidad un llaneo •• uaa ·eapre•a conetitu{de 

••Jo la·for•• aeociatlwa, cure actl•ld•d •• dlrla• • colec

·t•r capitel•• ocioeoe, d'ndole•· colocec16a 4t11 'I producti

ya·,· ·aaf ·co•o a facilitar laa operacJoaaa de paao "I a, neao

.ciar con walorea. Dentro de , la t•r•iaoloafa bancaria, . ea 

••J co•6n h•bl•r de banco•, al. ••ple.ar·· la· fr••• "Inatitucio~ 
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n•• de Cr6dito", porque el otors•r cr,dito ea la principal 

actiYidad de e•t•• •apresas. 

En el contesto de. una sociedad •oderna, que es en la 

que Yivi•o• actu•l•ente, el otorgamiento de cr,dito aediaDte 

o a trav6• de lo• interaediarioa financieros, •• una activi

dad auaaaente relevante, ya que gracias a ella ae le . puede 

dar una Colocaci6n útil J productiva a loa reC.ur•oa fina'n-

cleros que se encuentran ociosos en la sociedad. 

Da eata aanera ae pueden iapulsar actividades econ6ai

caa que 1aneran fuente• de trabajo {eapleoa), infraeatructu

ra, bienea ••terialea J ºbtenea de conauao, que en au conjun

t~' pueden traer consigo' creciaiento y ·deaarrollo eco·n6i.t"co. 

Por todo lo hasta aqu{ expuesto, reaulta auy int8reaaft

.te 1 de aucha iaportancia, realizar la preaente inveatisa-

. ,~i6n ·•obre loa aapectoa que presenta en la actu8.1'1dad la ac

tividad crediticia en M6xico', particu1Araent8 1~: re~liz~cÍ·a 

a trav6a de laa ln•titucionea llacionalea de Cr6dito (llan

c~•). qu~ en teo.~l• · aon la• principal•• proaOtoraa 'de laa 

diatintaa actividades econ6~i~· •• , tr·a~ando cÍ~ hac9'rr U:á ¿nfa'

:aia eapecl~l a la aanera en que ae deaarrol16 esta actividád 

•• Ía j,'uade adaininraci6.; federal. 
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El conociaiento coapren•i6n de todo• f cada uno de 

loe diferente• tipo• de financiaaientn que ae pueden obtener 

a tra•6• del aiataaa bancario, na• dar6 ·id•• de c6•a 6ata 

6lti•o a traY6e del cr6dito, •• convierte en uno de loa 

pr~ncipalee i•puleorea del deaarrallo aco""'ico de M6aico. 

Aal puea, el objetivo aeneral del preaente eatudio, ea 

ana_liaar y conocer la actividad creclitica aCtuai~ · •. ~- ~'•ico, 
particular•ente la raali&ada por la lenca, p•r• conoc•r au 

ortaen, naturalasa, c~ractarlattcaa f parapactivaa que tÍ•n• 

6ate hacia el futuro. 

Co•o objetivo particular ae aneliaar6 la actividad cre

ditici.a be~~eria. en el periodo 1912-19118, tratando de lleaar 

• det.er•Ínar en qu6 •edida cu•pl"l6 con ª" papel de i•p11laer 
/" 

--•1 creci•i•nto J el deaerrollo acon6•ico. 

!l .P•,•.••nte ••.tudio •• diwidir6 en cinco· capit11loa, una 

1ntroducci6n J un apartado pera lea concluaionea • 

. !n el pri••r capitulo ·~~ eat11diad J analisad loe 

principal•• aapectoa d• le Ta<!fla dal. CrUito, a trav6e de 

vario~ autor•••. co•o Alfred Marahall, Ada• Saith, leJn•• J 

otroa. El objetho de eate capitulo aer6 •1 de conoc.•r l• 



nuturale~a del crédito desde el punto ~e viste te6rico; ast 

com1> las reldci6n existente de estos conceptos teóricos co~ 

la realidad actual. 

En el segundo capitulo se determinará La estructuraci6n 

del Sistema Financiero f1e:i<icono, descrlbiendo las funciones 

y la~ caracter!sticas de cada uno de los orsan israos que lo 

integran. El ob.1eto de este capitulo ea conocer la estruc

turo del S~stemo Fina11cicro y el lugar que ocupa dentro de 

6ste el ~Lstcma bancurio. 

En el tercer caplt~lo se analizarl la actividad banca

r i u en su conjunto, señalando su reglomentaci6n y legista

C16n_. y destacando las carocteristicas de todo t~ro de cr~

dito t:!n general. F.l objctiv.0° de este cap{tulo es destac11r. 

la i~portanciu. del crédito como actividad principal de la 

bunca. 

En el cuarto capitulo se analizarA de una manera inte

gral todos y cada uno de los tipo• de financiaaiento que se 

pueden abcf..'ncr dentro del slstema bancario, principalmente 

los que se operan a trav6s de las ln1titucione11 Nacionales 

de Cr6dito. El objccivo dt'.". este capitulo es conocer las ca

racter1atic~s de los principales tipos de cr6dito y la apli

caci6n y destino que se les puede dar a cada uno de ellos. 
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En el quinto capitulo ae analizar' la situ8ci6n credi

ticia prevaleciente durante el periodo 1982-1988, tratando 

de destacar en qu' ••nera e•ta actividad 1•pula6 a la econo

•Í• nacional. 

81 objetivo de ••te c8pftulo, ser• conocer a trav'• de 

datoa estadhticos a qui acthidadea ae deatin6 principai

••nte el cr6dito otor1ado por la llanca, con el fin de· cono

cer ai real•ente i•pula6 el deaarrollo econ6•ico dei pala. 

Por 61ti•o, en laa concluaionea •• criticar• la eatruc

tura del atateaa fiDanciero •••icano, aai coao el bancario, 

con ·ta, finalidad de aportar au1erenciaa J aportacionea en 

baae· a loa reaultadoa de la inv·e-attaact6n, con el objetivo 

da loarar qua el otoraa•i•nto de cr6dito aea una actividad 

re•l•ente i•pulaora del deaarrollo 1 crectaiento econ6•ico 

da Nhico. 



CAPITULO PIIllBIO 

I. PDIDAKSITOS TSOIICOS 

DSL CISDITO 



CAPITULO PllNEIO 

I • FUID&NllTOS TBOII·COS 

D 1 L CllDITO 

C~ando una persona o individuo cuenta con recu~sos para 

•afttenerse o vivir de ellos de manera escasa, difícilmente 

pienaa aacar de ellos aanancia al~una. Los va consuaiendo 

¿on lá •ayor econoaia po•ible J procura adquirir con su tra

bÁjo ~iao •'~ con qu' pod~r ll~Par au lugar ante~ ··de acabar 

d~ ccinsu•irlos. En este caso, su renta no se deriva de sus 

~sea~~. iecuraoa, sino de su trabaj~, siendo 'ste el estado 

da la lia10r pal-te de loa trabajadores pobre• de.l •undo. 

Pero cu~ndo eata persona posee recursos aapliaaente 

abundante• que le per•iten vivir holaadamente durante toda 

au •ida, procura aeneralaente sacar alauna utilidad de la 

••1oria .de au caudal, reaerv,ndose' aolaaente aquella porcl6n 

que ••• neceaeria para auatentarae •ientr•• lleaue el caso 

de· util.1aa:f. aquella utilidad. Por eata raz6n, pode•o• decir 

que aua recuraoa ae encuentran divididos en doa partea: una 

la que le aualni•tra inaediata•ente a.u conau~o diari,o; r la 

otra,. la que le pro•ete aac~r ventaja de producto o utilidad 

J • la .cual pod~•~• ll•Hr la "ca~·ital". ( 1) 

(1) Ada• S•lth. "La riqueza de laa naclon••"• Libro 11, 
Cap. IV, p. 86, Edit. Orbis, España, 1985. 
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El fondo o capital que se da a interAs es considei:-8do 

siempre por el que lo presta como capital, ya que espera que 

a su debido tiemp~ le sea reatitu!do y que mi~ntraa suceda 

esto.• el que lo toma le pague c.ierta cuota anual por el uao 

de •1. El que lo recibe preatado puede usarlo coao capital 

o como fondo reservado para su in•ediato consuao. Si lo usa 

como capital, lo eaplear' en mantener aanos product,lvaa q_ue 

reproduzcan au valor con 1ananciaa 1 con lo cual podr' reat~-

tuir el principal pa¡ar el inter•• al duefto del capital; 

•ientraa que ai lo uaa coao fondo reaervado para el ln•edia~ 

to conau•o, diaipindolo en aantener aanoa ocioaaa, no podr' 

reatitulr el principal ni paaar el inter6a correspondiente 

aln enajenar alauna otra parte de aus bienea, inclu•.ive de 

su propio trabajo. 

AD&ll llllTll 

ca·ai todos lo• pr6ataaoa se hacen en dinero efectivo, 

pero lo que recibe real•ente el que lo to••• 1 lo que real

aente .d.A el que lo pre•ta, no ea el dinero, sino lo que vale 

el d~nero, o aea, loe bienea que con 61 puede adqui!i~. De 

esta manera, Adam Smlth considera que ai lo que le hace fal-

ta a una persona industriosa . es un capital que eaplear en! 

•u raao de industria, lo que realaente nece•ita aon aquello,•: 

biene• con lo que le ea poaible llevar a cabo au induatria 

o negocio. Podeaoa decir entonce• que aquel que preata, 



transfiere al que lo to•a en calidad de e•pr,stito, el dere

cho que tenla a cierta porci6n del producto anual de la tie

rra 1 del trabajo del pah, habihdoae de hacer el e•pleo 

a woluntad del que recibe lo preatado. 

Co•o loa capitales se preatan ~o•6n•ente y sua r6ditos 

se pasan en dinero, '•tos conatituren lo que lla•••o• inte

rA• de la •oneda que •• aur dlatinto de loa intereaea o aa

nanc ia• de la labor de laa tierras, del co•ercio J de ·1aa 

aanufacturaa, por cuanto a 6ataa 4lti•••• el duefto o propie

tario de ellaa es el aisao que eaplea J ••neja aua capita

l••· Aun en el interA• del dinero, la aoneda no viene a ••r 

•'• que un wehiculo o conductor. que paaa de una aano a otra 

squelloa capital•• qua al duelo no eaplea por al aiaao. 

Por aata raa6n, Saith conaidera a la aoneda an un ••

pr••tito o capital dado a inter•a, coao una eapecie de c6du

la da traapaao da cierta porci6n de producto da la tierra 

o trabajo de la persona que la da a la qua la reciba. bajo 

condici6n da qua 6ate, por al tie•po qua la t•naa en au po

der, ha da paaar al qua •• la prest6 cierta cuota anual o 

pequeftA porci6n qua ae llaaa "1ntar6a", debiendo raatituir 

al aisao, cuaplido el t6raino. de la obliaaci6n, una porci6n 

iaual al total que la fue entreaado, cuyo hacho •• llaaa 
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paao o ree•bolso. Aunque el dinero, sea en efectivo o docu-

aentos ea por lo general el instrumento de aquel traspaso 

o tra•lado de caudales, tanto para la porci6n mayor, que es 

la que se 11••• cantidad principal, como para la menor, que 

e• el inter••· 

Por otra parte, Smith también menciona de acuerdo a 

como se va auaentando el fondo que puede darse a inter~s, 

el inter's mismo o precio que se debe pagar por el uso del 

dinero, va disminuyendo necesariamente, no s61o por aquellas 

causas generales que hacen bajar el precio de todas las co.

aas con la abundancia o multiplicaci6n de su cantidad en el 

mercado, sino por otras peculiares a este caso. El menciona 

que aesún se aumentan en un pa{s los capitales, la cuota de 

las ganancias que de ellos pueden obtener.se ha de ir dismi

nu7endo por neceaidad, 7a que se hace cada vez mAs dificil 

hallar en 61 un •edio ventajoso de emplear cualquier nuevo 

capital, origin6ndose cierta competencia entre los diferen-

tea capitales. 

Ta•bi¡n menciona que el modo con que las opera~iones 
•'." 
de un banco pueden aumentar la industria de un pala, no es 

au .. entado precisaaente aua fondos preatablea 6nica•ente, 

alno haciendo que aean activos y productivou la mayor p_arte 
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de '•tos, aún •'• que lo que circularla con su fruto en otro 

ca•o. Por eao se puede afir•ar que aquella porci6n de cau

dal que cualquier neaoclante tiene que conservar sin siro 

~i ••pleo, J en dinero en efectivo para correaponder a los 

paao• ocaaionalea que se le vayan pidiendo, es un fondo tan 

•.uerto, que alentraa per•anece en eata situacl6n nada produ-

,r ce •. ~u duelo ni a au pala. Laa producentes operaciones de 

un banc~ le habilitan para convertir eate fondo auerto en 

un capital activo J productivo. 

Hay auchaa. paraonaa J entidadaa intereaadaa en recibir 

loa fondo• de loa ahorradorea. Por ello ·•• eatablace una 

coapetancia en la que todoa loa qua necaaitan fondos inten

tan atraer la atenci6n da quienes loa po•een. En e••• con

dicione•, el que .ofrece ••Jor reauneraci6n o aejor•• condl

cionea •• el que recibe lo• fondos. 

Bl ••~tor p6blico participa en ••t• juaao con cierta 

v.entaja, porq11e no eat6 Uaitado por la nacaaidad de obtener 

uao• benefic~Oe y porque pueda ofrecer una ••1.urldad aayor 

.q11a al aector privado, ra que a6lo en condi.cionea Uaite 

puede incurrir ;,_en bancarrota. Por .••o el aector p6bllco 

pueda ofrecer tipo• de intar6a •A• alto• o •ejorea condiclo-

\ !. 
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nea, en general que el sector privádo, llev6ndose los fondos 

a expenaas de 6ste;< 2> 

Ahora bien, el tipo de inter6s tie~~ varioa co•ponen

tes. Supongamos que un ahorrador dispone de 1,000 unidad~¡ 

•onet,arias, y está dispuesto a prestarlas a alguien que' le 

garantice su devoluci6n al cabo de un afto, a ca•bio de una 

rentabilidad del 5%. Si un banco le ofrece un 'dep6s.ito a 

un afta a ese tipo de inter,s, se cerrar& la·Operaci6n. Lue

go el banco busca una empresa a quien prestar esos fondos, 

Pero le ~Xiair¡ un tipo de inter6s m6a alto: 81 ·anual, por

que con la diferencia deber& cubrir sus gastos de funciona

aiento y obtener un bene.ficio. La diferencia de tres pun

tos ea el costo de la intermedt8ci6n. 

Otro coaponente del inter6e ea el riesQo. · Si pre•tar 

a esa empresa supone un riesgo elevado, quizA el banco no 

·eat6 diepue8to a hacerlo ai no t·iene la oportunidad de ob

tener un ·benefÍ.Cio mayor. Si le prel[lta al 121, lo• cuatro 

puntoa de diferencia •oR realaente una pri•a de rie810. Fi

¿.¡·iaente si loa' dietintos auj"etoe esperan una inflaci6n del 

101 Anual, e• probable que eleven todoia eus tipos de inter6a 

(2) Hiauel Pellicer T. "La financiaci6n de la econo•la", 
Cap. I, PP• 81-83, Edit, Orbia, Eapafta, 1985, 
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en esa cuantla, con objeto de no perder en la operaci6n por 

culpa del alza de precio•. 

La capacidad de un aujeto o eector econ6aico para finan

ciar a otroa -o en •u neceaidad de recibir f inancia•iento-

viene deterainada por la relac16n entra el ahorro J la in

verei6n reali&adoa en un deter•inado perfodo de tie•po. 1•
atcaaente laa aituacionea que pueden planteara• aon laa a1-

1uienteu <3> 

a) Cuando el ahorro •• aupartor a la inverai6n, el sujeto 

pllade, o bien preatar eate ••caao adquiriendo activo• 

financieroa, o bien dedicarlo a reducir laa deudaa que 

tenaa contrafdaa, dia•inu1ando aua paaivoa financieroa. 

b) Si le inwerei6n •• euperior al.ahorro, la unidad econ6-

aica puede proceder a endeudarse, auaentando aua paai

voe financiero• que po••fa. 

La •oluct6n concreta que adopte ante eataa •itua~ionea 

depende •Ucho de fector••• De lo• tipo•. de inter•• que 

(3) Geora• G. l:auf•an. "11 dinero, el ei•t••• financiero 
J la acono•la", Cap. III, p. 118, ldit. lun••• lepalla, 
1978. 
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e•tf percibiendo J' pagando por sus activos 'I pasivos 

financieros 1 de loa que eapere cobrar y pagar si ad-

quiere otros nuevos; de la estructura de los venci•ien-

tos, o ••• de la diatribuci6n en el tiempo de los pla-

zoa de devoluci6n de sus deudas; etc. En cualquier ca-

so, la aoluci6n ae traduce en la· compra y/o venta de 

activos y/o pasivo~ financieros. 

e) Al aargen de au capacidad o necesidad de financia•iento 

en este periodo, el a~jeto econ6mico, puede estar insa-

t:iafecho con la coapoaici6n de sus activoa y pasivos 

financieros. Por el lado del .financiamiento que tiene 

concedido a tercero&, puede plantearse que alauno de 

aua-~~ud~~es ea poco solvente o que sus excesos tempo

rales de teaorerla le rinden poco en su actual coloca

Ci6n i decidir de•tinarlos a la adquisici6n de otro m4s 

rentable. 

Por el lado del financiamiento que recibe, puede pensar 

que ;i e~calona•iento de sus venci~ientos es poco gradual, 

o q·~~ ··au actual •i~teaa de cr,ditos banCa~·io~·'a c.or.Í:o plazo,. 

•uceaiva•ente renovados, ea •'• car9 que una e•i•i6n de 

~i.·1~1aéionea a larao plazo o una aapliaci6n. de capital. En 

aet:o• caaoa, no •• otorga ni recibe nuevo financia•iento, 

pero al •• producen flujoa de activo• ' paaivo• financiero•. 
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.. Las co•pra• J .venta• ,de activos financieros, derivadas 

de l.•• •ituaclonea qu,e ae han nuaerado, se realizan en loa 

llaaadoa ••rcadoa financieroa. 

Al hablar dal precio de un activo financiero, ae cita 

a ••cea eu coti&act6n y a vecea •u tipo de lnter••· .10 que 

a•n•ral•anta produce.confuaionea. 

La cotlaaci6n da un activo financiero ea al precio que 

alean&• en al •arcado correapondianta, expraeado en tanto 

_por ciento reapecto a au va~or noalnal. Aal, una acci6n que 

cotica al 1501 tandr& un precio de 750, al au valor noainal 

•• da 500, o de 1,500 •i au valor ao•inal •• de 1,000 (••

preaado todo ello en la •i••a aonede). 

Por o.tra parte, el tipo de inter&a ea le ra•uneraci6n 

que recibe al poaaador de un activo financiero, par unidad 

da ti••P~ J axpra8ada en tanto por ciento raapecto a au va

lor ao•lnal (tipo de intar&e no•inal) o reapecto a au precio 

(tipo, de inter&a efectivo). Ad,. una ecci6n cuyo valor no

•in•l ••• 1,000. J que proporciona .al .ello una .raata.bilid.ed 

de 120, ... tendr& un tipo de in teda: .n"•inal del 121. Ahora 

.'b:lan, ~al au coti&act6n •• del, 1201, •u precio ser' 1,200, 

_con .lo .que la •ia•a rentabilidad de 120, repreaantar.6 ,.un 

tipo de intar•• •factivo de a6lo 101. 
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En reau•en, lo anterior lo podeaoa~eapreaar ~on lee •i
autentea f6raulas: 

Rendi•iento en el periodo 
Tipo de inter6a nOllinal l 100 

Valor nominal 

Rendimiento en el periodo 
Tipo de inter's efectivo X 100 

Precio del titulo 

El tipo de inter6s ea el precio del cr,dito, J co•o 

exiaten auchaa variedades de cr6dito, habrA taabi6n aucho• 

·t1p·O· de inter6•: a cOrto, a aediano y a largo plazo: por 

Cl&sea .·de preata•istaa, ya que ser4 distinto el inter6s que 

ae cobre un aaigo por prestarme dinero en un apuro, que el 

que ae exiae el banco; por tipos de prestat·arioa, a menudo 

en relacl6n con las garantlaa o la conf1a·nza que ae· tenga 

de "ellos: por tipo de tf.tuloa, las acciones no producen un 

inter'•" nominal fijo, aientraa las-obligaciones al. 

Si ae' ··acude a un bánco a solicitar un cr•dtto· ·de 

100,000 unidadea •onetaria• por un afto, J ee lo concede con 

un·· ·ttpo_ de inter'• del. 451 anual, ••o quiere decir que 

·transcurrido el afto. de plazo, •e deber' devolver ·la• 100,000 

un1'dade8 recibidaá,. •'e 45,000 en concepto de inter•aea. 
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Puede decirse pue•, que' ae han de paaar 45 ,000 unidadea por 

el derecho a disfrutar de 100,000 durante un afto; o de •odo 

•'• n•u•ido, c¡ue el precio del cfedito e• un inter6• del 

451 enu•l. 

De eata ••nera, podeaoa decir que el inter6a ea el 6nl

co p~~clo qua ao •• eapreaa en unidad.ea •onatariaa aino en 

porcentaje. Pero co•o ae ha Yiato, au aianificado •• al 

•i••o. 

lLRD llHSllLL 

De •cuerdo con Alfud Mar•hall, la funci6n d•••apellada 

.por al ~r6dito en la !d•d Moderna •e diferencia en do• aane

r•• pri~clpel•• de la c¡ue tenla en tiaapo• anterior••· ln

tiaua•anta en aran parta lo concadlan preataaiataa profaaio

nalaa a haredaroa darrochadoraa; actualaanta -dacia- lo con-

cedan paraonaa qua vivan da acuerdo c~n aua lnaraaoa, a !a

tado• c¡ue no 1••t•n iaprudente•ente el dinero J a e•pr•••• 

•ohente• en, •ano• de peraon••. privad•• o de •oci.edadea de 

acclontataa. ~n el paaado, quien•• racibian al' praataao 

aoll•n ••r objeto de una •aobianta pre1ii611 econ6•ic• por 
. . . .. -

aquello• con c¡uienea heblan contraldo deudaa; hOJ en caabio, 
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:q.lien•• •oli~itan cr,dit.o• •on .. aeneral•e"nte pujante• empre

••• dadicádaa a la producci6n, el traneporte o el coiler

d10;<4> 

Durante la Rdad Media, los co•erciantea eran l~s prin

~ipalea Í»roveedorea de crlidito a gran escala y" bajo condi

ciones razonables, mientras que los aolineros, por ejemplo, 

concedían frecuenteaente pr,ataaos de escaaa· importancia. 

Taabi'"'n en eaa 6poca las peraonaa que atravesaban apuros 

econ6micoa recurrian a aenudo a loa pequeños pr6atamos, 

vi6ndoae sujetas a condiciones que justificaban la aenerali

&ada actitud rencoroaa contra los "usureros". 

Aai pues, loa me.rcaderea o comerciantes pO~ta'n obtener 

reapet8blea benef icioa prestando auaas conaider8blea con ti

po• de inte~''• d.emasiado elevados para aquella 'poca. Una 

·vez consolidada 6ata re•pec'to a la activid.ad Comercial in•

diata como Único medio '·de obtener capital. .De 8Cueréió. a 

~~r•hail, las industria~ •oli~i~aban cr6dit~ a los banque

, ro~i.: 6•toe a •u vez:, a•pliabi.n lo• propios r~~ursos c~n f0.ñ

do• obtenido• del p6bl1co en particular aediante la eahi6n 

<4') Alfred Marehall. "Cr6d:lto en dinero J coaercio", pp. 
88-90, Edit. A1uila, Medrid, 1959. 
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4• billete• de banco, que circula.ndo p6blicaaente, se con-

. irertlan de hecho en un prhta•o dcit.o del p6blico • lo• 

bancoa; da aate •odo al cr6dito ae transaitla al p6blico en 

1enaral. El roultado final era que el p&blico concedla a 

loa banco• •lrtual•ent• de aanera gratuita, el poder ·da eai

tir papal •onada; y loa bancos 11tilisaban-lo1 billetes coao 

repreaentaci6n ••t•rial de loa pr•ataaoa que- elloa, a eu 

vea, otoraaban a d•teralnadaa·paraonae a caabiO de un inta

r6a o daacuanto aatipulado aobra dichos pr6ata•oa. 

Marahall afir•aba, "M;, eaiate una diferencia fund•••n

tal entre al cr6dito concedido durante periodo• corto• o 

lar1oa, da la alaaa aanera en que no te dlferanclan en loa 

fundaaental un barquito da vela J. un buque welaro~ aunque 

-•encionaba- 1{ •• han,aplicado a6todoa •UY di•arao• an el 

caao da uno u otro tipo da cr6dito, El cr6dito a lar10 pla

ao auele raallaarae aedtanta la·aaiai6n da obli1acionaa nor

••liaadaa, qua •• na1oc{an a traw6a da uDa bolea de Yalorea; 

auncaue··10~ banco• act6an da interaadiarloa entre alaunoa de 

aua el.tantea y loa aaent•• de la bol••· Por· otra paTte, loa 

pr,ataaoa a corto pla&~ loa obtiana el clienta diractaaante 

del banco con el q,ue auele operar; puede hacer lo poniendo 

en aanoa ~al banco tltuloa da __ pro.piadad u obli1acionea de 

•ol••• lo• cual•• de hecho aunq,ua no de · for•• leaal··· quedan 



zo 

·en prenda co•o aarantf.a del pr6ata•o: pero con frecuencia 

eatoa pr6ataaoa ae conceden ain otra aalvaauarda que la par

•onalidad del aolicitante".< 5 > 

En loa tieapoa en que loa bancoa eataban conatit.uldoa 

como sociedades de accionistas, cuando laa obligaclonea de 

bolsa eran a6n relativaaente poco coaunea, loa banco• ofi

cialee o conatituldoa co•o sociedades an6niaaa inaiatian en 

la dificultad que tenlan para conceder cr6ditoa peraonale• 

de eate tipo con igual grado de libertad y aaplitud que un 

banquero privado,. que al hacerlo arrieasaba a61~ au propio 

capital. 

Por otra parte, Marshall considera que siendo el inte

r'• el precio paaado por el uao del capital en cualquier 

aercado, tiende a un nivel de equilibrio en el que la deaan

da· global de capital en dicho aercado a e•• taaa de inter6a 

ea igual al capital total, que a& proveer' a .e•a. taaa. "Si 

el aercado que suponemos ea. pequefto, un auaento de. au .deaan-

da de capital. ae cubrir6 au1 pronto .. con una oferta proceden

te .de" loa diatritoa circundante• u otra• induatri••· Pero 

(5) Alfred Marshall. "Principlea of econoaic•"• Libro VI, 
p •. 534, l!dit. A1uila, Madrid, 1957. Traducci6n al ca•
tellano por Oacar Maraenet. 
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si consideraaoa el •un do, en •u conjunto, ~ al •e.no• todo un 

paf.a arande, co•o ai fuera un a6lo •ercado de capital, no 

pode•oa conaiderar que la oferta 1lobal del •l••o ae altere 

rAp,ida.aente 1 ·~ c~·neidittable e•tena16n por un· caabio en la 

taaa de inter6a".C 6 ) 

Un increaento externo en la dea9nda d8 capital en aene

ral •• enfrentar6, durante cierto tieapo, no tanto a un in~ 

creaento de la Oferta' coao a una aleYaci6n de la taaa da 

intar6a, lo clue har¡ que el capital ae retire parclalaenta 

de aquello• usos en loa qua au utilidad aaratnal ••• a9ftor. 
El elaa en la taea de inter6a a6lo acracentar6 lenta J 1ra

dualaente la ••iatancia total de capital. 

JOll ll&llllD 111118 

No cabe duda qu9 John Marnard lernea, 'ea uno da loa 

econoal.etaa ~'• influJante• d~l a talo 11, J ac¡ueÍ c¡ue ·ha he

cho aporta~ionaa ala iaportantaa a loa eatudioa da la econo

ela aanateria. ' continuaci6n .. reau•• el caplt'.&10 13'· •• 

au Teorla 1eneral de l• ocupaci6n, el inter6a · J el dinero, 

en 91 que eapiica de •anera breve, aua punto• d9 viata aobre' 

(6) Op.cit. p. 59,• 
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lo que hoy llaaaaoe la deaanda de dinero, que fl bautiz6 

coao .".préferencia por la liquidez".(?) 

leynea afiraa que .las preferencial psicol6gicaa de un 

individuo en el tieapo requieren doa clases de· de~iaiones 

para re~lizarse por completo. La primera se relaciona con 

lo que denoatna la propensi6n a consumir, la cual determina 

qu' parte de su inareao consumir6 cada individuo y cu6nto 

auardar6 en alguna forma de poder adquisitivo de con•umo 
• ¡ ,, 

futur:o. 

Una vez tomada la decisi6n, le espera otra, ea decir, 

en qu' forma conaervar6 el poder adquisitivo de consumo fu-

turo que ha reservado, ya sea .de su .insreso corriente o de 

ahorro• previos. Ya que podrá conserYarlo en forma de poder 

adquia_~tivo li9utdo, in•edlato (es decir, en dinero o •u 

equivalente); o bien, puede desprenderse de poder adqui•iti

vo in•ediato por .un periodo especifico o indetermi,nado, de

jando a la aituaci6n futura del •ercado la fljac16n de las 

co~dici~nea en laa que podr,, •i ea neceaarlo, convertir. el 

pod~r adquiai'tivo diferido sobre bienes especifico• en , in

••diato •obre biene• en 1eneral. 

(7) J.M. Kern••· "Teoria aeneral de le ocupación, el inte
r6• J el dinero", Cap. 13 J 14, pp. 150-168, Si1lo 111 
lditoree, M6xico, 1984. 
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'· "Debiera parecer evidente que la tasa de inter6a no 

puede ser~ reco•pensa al ahorro o a la espera coao tales,· 

porque si un ho•bre atesor~ aus ahorros en efectivo no aana 

lnter6a, aunque ahorre lo •i••o que antes, por el contrario, 

la •era defintC.i6n de tasa de interf,_, no•· dice en ·•uchaa 

palabra• que la taea de ·inter6a •• la reco•penaa por privar

••·. de· liquide& durante un tia•po daterainado, porque dicha 

tasa no ea, en al ai•••• a6a que la inversa de.la proporci6n 

que har entre una au•a da dinero J lo qua •• puede obtener 

por deeprend•r•• del control de dinero • ce•bio de una deud• 

durante un periodo deterainado da tl•apo." 

Aai en cualquier aoaanto, por aar la taaa da int•r•• 

la recoapenaa por daaprenderae de la liquide&, ea una aedida 

de la renuncia de quienee poeeen dinero a deeprend•r••· del 

poder liquido que da. De uta •anere le1ne• afir•• que l• 

t.aea de lnter6e no •• "pr9cio" que pone en equlllbrlo la de

••ntla de ·racur•o• para invertir con la buena dlspo•1ci6n 

para abate~eree del conau•o preeente. B• el precio que 

equilibra el d•••o de conaer•ar la riqueaa en forma de 'ef ec

tivo; con la c•ntidad diaponible de fete 6ltiao, lo que i•

plica que. •i la ·taaa fuese aenor, ea ~ecir • •i la reco•p•n•• 

por· deeprender•• · de efectivo •• redujera. el voluiaen total 

de fate'que •l p6blico deaearte con••r••r excaderla l• ofer-
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ta diaponible que •1 la tasa de inter6e •• elevara, habrla 

un excedente de efectivo que nadie estarla diapueato,a 1uar

dar. 

"Sin eabargo, volviendo hacia atr'• y tra~ando .. d• ver 

por qu6 existe preferencia por la liquidez, vereaoa que con

viene uear la vieja diatinci6n entre el uao del dinero para 

la·s operaciones de neaocios corrientes y el que tiene, coao 

reaerva de valor. Por lo que respecta al priaero de esto• 

uaoa •• evidente que vale la pena sacrificar, haata cierto 

punto, algún inter6a para auaent.ar la li.quidez •. Pero .. dado 

que la taaa de inter6s nunca ea negativa en t6rainoa nomina

l••• no hay raz6n pór la que alauien preferirla auardar au 

riqueza en una foraa que rinde poco.o ningún inter6s, a con~ 

aervarla en otra que •l lo da, •oponiendo, cl•ro ••t&, por 

el •o•ento, que el rieaao de p'rdida ea iaual para un aaldo 

bancario que para un bono. Ha7 una condici6n neceaaria •in 

la cual no podrla haber preferencia de liquide& por el din•~ 

ro,coao aedio.de conservar riqueaa." 

E•t• condici6n . necesaria. ea la exiatancia de incerti

duabre raapecto al fut~ro de la taaa de .inter.6a, . •• decir, 

reapecto al coaplejo de taaa para pla1:oa variablea qua .rea1-

r6 en. fecha• futura•, porque ai pudiera prever a• con cert•-
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&a la• que do•lnen en todo tie•po en el futuro, ~oda• laa 

taaaa ve~ideraa podrtan inferirae .de laa preaentee para laa 

deudas de diveraoa plazos, la• que•• ajuatarlan,al c~noci

•i•nto de l'aa taaaa futuraa. 

VlLT&a HGUOT 

Loabard Street ea la calle lond1nenae donde •• concen-

~r~r~n loa banqu~r~a, corredor•• de latraa r _ otroa in~•r•,e.

diari.~.• flnmnc.iero•, alrededor del a.neo de In1latarra. Loa 

p6rrafo~.•i1uient•• toaado• da "El •arcado aonatario de Lon

dr~~-· Loabard Streat" raaultan atractiwoa hor, aunqu.e au 

autor Waltar l•1ehot, lo• publ1c6 por ves prlaera en 1873, 

en lo qua ha aido daada entone•• un libro da. referencia na

ce•arlo pmre entandar el aundo del dinero J el crfdito. 

"La for•a ·~• braVe r vara& de retratar a Lo•bard 

Straat ea diciendo que, con aucho •• la ••ror coabinaci6n 

de poder J aen•ibilldad econ6•ice que h•J.• .. conte•pl•do el 

aundo •. De ,l•. ••1nitud ,de •u· poder no cabr6 dude. 11 d1Hro 

ea" pod9~ ecor:a6,~ic_o. To'!o~ e~t¡n en~~ra~o~ d~ que I~al~t;er~a 

e• el peh •'• adinerado del •und.o: todoe ad•~te,n .. qua ,d,h'." 

pone de efectivh con •'• rapidez 1 en •arar volu••n que 

cualquier otro paf•. Lo• dep6•ito• bancario• de Londraa •on 
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ver t81" v~cea •arorea que loa de cualquier otra ciudad; 
1 

loa 

d9. Gfan Bret8fta, •Uchaa vece• •ayorea que loll de cualcluier 

otÍ'o Pala~" 

"Por aupueato q1.1e los dep61itos bancarios no eon una 

aedida rtauroaaaente eilacta de loa recuraoa de un aercado 

•onetar~o. Al contrario, en Francia y lleaania, J en todoa 

loia palaea de aenor tradici6n bancaria, el cifectivo fuera 

dtÍ loÍI bancoa supera al que· pueda- encontrarse en Inglaterra 

O, EacCicta, donde la banca eat6 a6a deaarrollada. Pero ese 

di~ero no es, por decirlo aal, ·dinero del •ercado monetario, 

porque no es accesible. Pero el dinero inal'• e9 "preata

ble" ~ Nuestra aente ea •'• arriesgadá al neaociar con su 

dinero que cualquier otro pala del continente, y aun ai no 

lo fuera·, el •6lo hecho de c¡ue su dinero aea deposltado en 

un banco lo hace mucho •'ª aaequible. Un aill6n de un a6lo 

b9nquero le repreaenta un aran pod.er: puede prestarlo en ae

aüida en el eitio que desee, y loa preatatarioa pueden acu

d"ir a 61 'porque aaben o cre~n que· tiene un •ill6n. Pero la 

9Í.•'iiia. c&ntidad repart.tdA entre decena• o cen.i:e:Ílá• de habi

tante• de todo un pala no a11nific• nin16n poder: nadie sebe 

d6nde econtrárla o ~ c¡u16n · perdirael•.•" 
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,"La ~once.n~~aci6n del, ,d,iner<?- en loa bancos, aunque no 

ea l•, .6.nica., ~~. le principal ~auaa que J:I~ hecho tan estraor

dinariaa~nte rico el •ercado aone_tario de Ina~a.~errai ~u~ho 

•'• que .•1 ~· otro•. pal••••" 

"lata attuaci~~ •• obeerva c~~stanteaant.•. .se ooa pide 

preeted~, 'I prena•o• 1randee au•a• 1111• aerle iepoaible. ob

tener en otra parta. Si una nac16n cual11ulerá naceaita in

clueo hacer un ferrocarril -aapecialaenta una naci6n auJ 

pobre-, •• ••auro que acuda por el din•!º a ••ta pala, al 

pala el• loe bancoa." 

íl!) 

"lin16n pala da_ un coaarcto,~~raditario tan arancla coao 

al ""!' Inalaterra, cuando •enoa n1n16n pal• europeo, eetuvo 

.ª~!"•P_re tan poco "clor•icl_o", para uaar la linica. palebr"!' acla

cuad~; nin16n otro eatuvo_aieapra tea 41apueato a aprovechar 

•,n. el acto ~uavaa Y~ntajaa. ~ 

"U1t hoebre •odern~, q~e puede abri~-~· ca•ino en e•te 

•u.n~o, ••b.• .. qua •!'º~ c~•~1o• ~001~.itur~~ •u~ oport.unidada~; 

·~••pre aet6 en ••para de_ 111loe, ·' •i••pre ll!s. praata aun

ci.~~\,.~,u,aaclo. aparecen~ ~·, eatruct.ur!'. nlaar 1 aroaer.• del 

c,~.~~rc.io :in•l'• co~·~~t~~· el ~·~r!t~ d~ ; ~~- .. ~id~i por~~~ 

conti·ene 'la propenai6n a la variaci6n', lo cual, eea •~: ~~ 

reino aocial o en al aDiaal, e• el principio clel proareao,• 
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"In ••te conetante J cr6nico pedir preat.ado, Loabard 

Str9et •• el aran int.eraediariO. I• una ••p•ci• d9 corredor 

peraanenta ent'ra loa quiato• aactor•• da ahorro. del pal• J 

lo• de ••pleo acti•o de fondoa. I• dificil eaplicar por qu6 

cierta• operacionea •• localiaan en detara:laadoa aitioaa 

p8ro una coaa •• wardad, cuando u"n coaarcio •• ha aatáblect

do en cierto aitio, ée .;.., dificil pera otro dualojarlo J 

•ar6 iapoaillle a ••no• que un H1undo aitio poHa al1una 

ventaja intrlnaaca'. aur aranda." 

"E•t• or1•ni&•ci6n tan eficiente 1 aap6dit• no• propor

ciona una anorae ventaja en la coapatancia con palaaa aenoa 

ad•lantado• 
. ~ ,¡ 

en ••t• Hpacto particul•r del cr6dito. In un 

nuevo coaercio, el capital in1l6e e•d. a la di•po•ici6n in

aadtata de peraonaa capacea de daraa 'cuenta de laa nuawaa 

oPortunidadaa J hacer buen uao da ellaa. En paiaea en donde 

el dinero diaponibla para preatar •• eacaao·, J en donde haa

ta ••• poco •• preatado tardlaaente J con poca 1ana, loa co

•erctanta• eaprendedoru aé ••n baatanta iapadtdo• porqua 

no puadan ·obtener an••1uida ·~1 capital, •in al cual la habi

Udad J al conocilÍianto aon in4ti1••· Todo• lo• naiocioa 

repanttnoa acudan a In1la~•rra. J ••to fruetra coa -fr.ec'uea

cia la• probabilidad•• l6aic•• J lAill pre•i•ione• da lo• t•c

•lcoa. • 
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"Hay •uchos otros puntos sobre loa que pudiera inais-

tirae, pero serla fastidioao y de ninguna utilidad para coa

pletar el cu•dro. La concluai6n principal es auy sencilla: 

el coaercio ingl61 ae ha convertido eaencialaente en un ne-

socio que •• basa en el capital toaado a pr6ataao J que ea 

únicaaente aediante este ref inaaiento de nuestro aiateaa 

bancario por el que aoaoa capacea de hacer el tipo de volu

aen de co•ercio que r~alizaaoa."(S) 

(1) Valter l•1•hot, "11 •arcado aonatarlo de Loadraa, Lo•
·•ard StrHt", p. 57, F.C.!., "'•leo, 1968. 
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CAPITULO SBGUIDO 

1 1 • 1 L SISTIR& Pil&IClllO 

NE ·I 1 C A 1 O 

En la actualidad N6sico di•pone de un aiateae financie

ro divaraificado con posibilidades de responder con agilidad. 

a la• deaandaa. de co•p•tividacl J de apoJo a aect.orea ~. re-
,. ... . . 

aionea prioritaria• de la econoala aaCional. 

11 1lat••• en ~~-.con: junto, aal co•o laa oraani1acio~~· 

que lo int.earañ, han esperlaentado en loa 4lti•o• aloa un 

profundo caabio estructural qua ha requerido de un nuevo 

•arco' jurldico, aal coao de aodificactonea de car6cter oraa

nisactonal, operativo e inatitucional, conatituy6ndoae de 

esta aanera en uno de loa puntales del deaarrollo econ6atco 

de nueatro pah. 

&. &UTOllD&DIS DEL SISTEll& Pll&IClllO RSllC&IO 

La ~ncorporaci6n de la1 inatitucionea de banca a6ltiple 

al _control del !atado, y la neceaidad de daaarrollar nuevas 

inatitucionaa y aercadOs financiero•, requiri6 de la definl

ci6n, a•pli~cl6n y precls16n de las atribucion•• y co•p•t•n-
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clae da l•• eutorldadae qua reaulen le opareci6n del alate•a 

financiero ••aicano. 

& continuaci6n •• ainteti&an laa principales funciones 

atrlbucionea de cada una de laa inatanciaa de autoridad 

-,.¡ •i~t••• financiero ;_asicano. 

. ' 
A.1 Sacratarfa •a .. ci•••a J Crf•1to P6Uico 

Bn al i•bito del eiateaa finenchro de la Sacraterf.e 

de Heciend• y Cr,dito P6bli~o, •• le autoridad de aiaiaa ja

"rarq~-ia. por tanto, le correaponde aer la coordinadora del 

eector finenclero pliblicc¡. Deapuh da la nacionalinci6n 

da la banca aua funclonea ae aapliaron para abarcar la coor

dineci6n operativa y ad•iniatrativa de lo• banco• y da loa 

interaedlarioa financiero• aubernaaental••· laa princlpalea 

funciona• de la aecretarla relacionada• con la operaci6n de 

aaaa inatltucionaa aon: 

Incorporar al ••ctor pdblico fin•nciaro al aiataaa na

cional .da planaaci6n. 

Dictar la• ••didae ·relacionad•• con la aatructura del 

eactor p6blico financiero y de aue in•tituc.1.onee, de-
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ter•inando la creaci6n. tranaforaaci6n, fusi6n de las 

aociedadea nacionalea de cr,dito, aai coao expedir loa 

real••entoa oraAnicos que ·rijan su operaci6n. 

Planificar• coordinar y evaluar la adecuada or1an1za

ci6n J funciona•iento del Banco de M6xico, laa Coaieio

naa Kacionelea BancaT i• J de Sea u o a. J la de ValoTea; 

aaf co•o laa inatitucionea de llanca M<alt"iple, da Deaa-

~rollo.y da loa interaediarioa financiaroa no bancario• 

con P•Tticlpec16n Batatal ••JoTit•Tia. 

DeatanaT a .l_oe pTeaidentea de la Co•iai6n ll•cional Ban

caria y de Se1uro11, aai coao de la Coaiai6n lacional 

da Valorea. 

Otoraar o revocar concaaionea para la conatituci6n J 

opeTaci6n de inetitucionee de aeauToa flan•••; aaf. 

coao da laa ol'gani&acionaa auxiliara• de cr6dito, ao

.. ciadadea de.inverai6n, bolaae de valorea y otras. 

Beit·iT_ loa linea•ientoa p•T• l• foT•ulaci6n de loe pTo

araaaa operativo• anuales de la.a tnatituc~onaa, ••eau

rando' au conaruencia co·n loa ObJ!!ti-woa Daci~-~•l!t~• 
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Viailar la aplicaci6n eatricta da laa •edidaa da auat•

ridad aatablecidaa por el EJacutiwo Fader•l. 

Aprobar laa condicione• aenaralea da trabajo d• la• ao

ciededaa nacional•• de cr6dito. 

&.Z le•co •• llAaico 

Confor•e a laa diractiwaa eatablecidea por la S.H.C.P •• 
' ' 

al lenco da K6•ico e1t6 facultado principal•ente pira: 

bitir con e•clual.widad billetaa J aoneda da curao le-

leaular la• ta••• de inter•• internae. 

Operar co•o banco de reaarwa J acredttanta de la 61tiaa 

inatancia.-

·laaular la actl.Yidad c••biaria del pafa. 

En 1984 •• proaula6 la nuewa l•J or16nica del Banco de 

K6•ico<9> en le que •• di.aponen •odifl.cacione1 a 11 eetruc

tura ora'nica .del Banco, aal co•o nuawae •odalidadea en al-

(9) Ley proaulaada al, 31-12-84 J que antr6 en v1.1or a par
tir dal lo. de Enero da 1985, 
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8~~·· d~ sus operaciones. Entre loe ca•bloa fundaaentale• 

que introdujo dicha l~y destacan: La creaci6n de una nueva 

co•ial6n de cr,dito y ca•bios y el fortaleci•iento de la 

j~nta de gobierno. Eetos do• 6r1ano• vi1ilan y dieponen en 

la for•a en q~e el Director General ejerce laa funciones que 

la corre~ponden al Banco de N6aico. 

Dentro de ,loa aapectoa novedoaoa c¡ue incoTpora la Lay, 

ea faculta al Benc:.o para fijar el •onto •'•i•o da cr6dito 

que podr' otor1ar anual•ente al Gobierno Federal. A la jun

ta da aobierno •• le reaponeabiliza de . fijar diého aonto 

cada allo. ÜO) 

'·' Co•l•i6a lacio••l .. •carla r •• Saa•roa 

La Co•iai6n Nacional Bancaria y de Se1uros, 6r1sno d••

~~ncen~~;ado de le; S.H.C.P., c~n •.utonoala operativa ~ aupar

viai6n,, ee la autoridad encar1eda de la inapecc:.i6n y viai

lancia da la banca, loa oraaniaaoa auxiliare• de cr•dtto 1 

de laa •••.1u~adoraa. 

(10) Un ordene•iento iaportante que •• deriva da la aencio
nada ley, ae refiere a la estructura de laa inveraionea 
da los pasivo• de loa bancoa, qua al aodiflcaraa par•i
t.e ·conoce~ coa aayor claridad, cuilea ·ao~·to8'dep6aitoa 
por encaje l•a•l con finaa raaulatorioa y cu,laa· otra• 
inversionaa del paalvo H refieren a· la act'i'•idad ban
caria crediticia noraal. 
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llntre lea funcione• de la Co•h16n, que eatlpuladas 

eat6n ~n la Ley le1la•entaria del Servicio P6bllco de Banca 

f Cr6dtt·o, ( ll) a~ encuentran, la de deurainar el cat6loao 

de cuentae para laa ln~titucione9, ael co•o loa libro• J do

cu9entoa naceaarioa que deben ••parar cada operaci6ft finan

ciara, con el objeto da que loa eatadoa contable• conatitu

ruan un reflejo fiel de la aituac16n de la• aia•aa, adea6a 

ltá raaponaable de inapaccionar y v111lar qua ••taa ··cu•plan 

con laa raalaaantacionea; J en el caao de habar detectado 

l~r•a~l•t:ldadea, raportarlaa a la Secretarla da Hacienda, 

para qua ••ta aplique laa aancionea qua correapondan. 

Loa ca•bio• en la laai•l•ci6n enriquecieron laa atrlbu

c.ionaa da la c·oaiai6n, a8pliando au raaponeabilidad en la 

·protacci6n da loa interaaea de1 pdblico uauario de loa aer

.:i.ctoa bancario• y financiero•, y adaa6~ para auparviaar que 

••. conaarva al ••ere to bancario J el lla•ado ••Cl'i!to fidÚ

cial'io, ta•biln •• diapone' que eat:e · ol'aanil.ao ·realice la• 

'funclonea de concUiaci6n f ar bltraje an loa conflicto• qua 

hultieae entre loa uauarioa de aervicio• J laa inatitucion•• 

tanto p6blicaa coao ~rlvadaa, aedianta un coeit6 conaulti•o 

( 11) Ler pr0Ílul1ada el 14-01-85 f que enu6 en visor a par
tir, •el 15-01-15. llata Lef auetitur6 a la. anterior que 
••tea.e •iaente deeda el 01-01.-13. 
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creado por la ler que vi9ila y da ••auiaiento a. la aplica

ción de las funciones de la Co•1•i6n, ae propicia que parti

cipan representante• de la Aaociact6n Mexicana de Bancos y 

otraa aarupaciona~ coa rapreaantac16n de los aectore• priva

do 1 •ocial. El delicado aquilibrio entre 101 intereae1 de 

lOa aectorea rapreaentado• auaanta.' la eficacia de laa deci-

1ione• de la autoridad. 

La Co•i•i6n ••t' encabezada por un presidente que ade

•'• de contar con' laa atribuctonaa para rapraaentar r ejer

cer la• funcione• de ••• oraani••o, preaide la junta de ao

biarno. Ad••'• la l•1ialaci6n di•pona le creaci6n de vice

praaidenciaa a trav6a de la• cualea el preaidente puede 

ejercer aua funcione• con aayor eficacia. 

La cobertura de la Co•iai6n aa aaplh a dherao1 A•bi

toa del pata, 1• que 11 111 e1t1blec1 la poaibilid1d de -

crear d~leaa~ionea_. reaionalee. Esto coao reapueata. al ia

pulao de deacentralizaci6n de la• operacionea bancaria• r 

financter••· 
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-A.4. Coal•i6a l•clo••l to Y•loroa 

Le Coai•i6n ll•cional de Valorea •• ,,t•a'bi6n_ un ISTaano 

deaconcantrado .de la Secretoria d• H•cionda con aut:onoala 

aporati••-f do auporviai6n, cu1a• objot:ivoa aon ro1ular, vi-

1ilar ,, auponiaar la oparaci6n 4ol aorcado bura,til f la• 

inatitucion•• que participan en 61. Sua principal•• funcio-

a•• aons 

Aprobaci6n do la• oferta• p6'blicaa da valor••· 

Eetablacar real•• para la• oparacionea de laa caaa• 4• 

bolaa r bol••• da valoree, a inepacciona~ ,-viailar aua 

activt.dadea. 

Intervenir adainlatrativaaente a caaaa da bolea y bol

•••- do valorea cuando·_ por au oporaci6n, 6ataa pon1an 

, en poli1ro •u aat:abilided f •olvoncia. 

Inapecc.1AD da loa aaiaoTaa de valorea inacritoa en el 

la1i•tro Kacional do Valorea. 

Invoati1aci6n de la• inat:ituciona• que H conaidoron 

poai'blea violador•• de la Lar dal Marcado ·•• Valorea. 

Verificar el •ano ejercicio do la• inatituc_ion••· 
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Conciliar y arbitrar en conflicto• oriainado11 en la 

operaci6n de valorea. 

- · . leportar laa irreaularlcladea a la Secretaria da Hacien-

da J Crfdito P6bl:l.co, con el fin de c¡ue 6ata . aplic¡.ue 

la• .. sanciones acon6aicaa y adainiatrati••• correapoa

dieatea. 

La aatructura da loa 6rsanoa de sobierno da la Coaiai6n 

lacional 4a Valorea eat6 intearada por una junta de sobier

no, le praaidencia J un coait6 consulti•o• Le jerarc¡ule de 

DaJDr · D:l.Yal recae en la junta. de IObierno, c¡11e en .. aenaral 

tienad1ajo au reapooaabilided la ejecuci6n• de· laa atrib11cio

naa de la Co•iai6n. 11 preaidenta de la Co•iai6n ae raapon

aabillaa d•- ejecutar loa acuerdos da la junta, aai coao r•

praaantar. y adainiatrar eae 6raaao: aaiaiaao, le corresponda 

preaidir al Co•it6 Conaulti•o. 

11 Co•it6 Conault:l.•o conatituJ• una inataocia c¡~a .per

•ite a laa inatitucionea J di•eraaa aaociacioaea el conoci

•iento da loa criterio• J · poUt:l.caa':•el •ercado de •a'lorea, 

ao•atidoa a au conaideraci6n por el preaidente de la Co•i-

•. ai6n. 

,,, ,, 1.;·:-.i.--: 
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A fin de peraitir un deeerrollo e6lido de lee eocieda

dea da in••n16n, la Coaia16n llacional da Valore• ••ti f•

cultede por la Le1 de Soctedede• de Inver•i6n de 1985(1 2 ) 

para ••tablecer r•tl•• para realizar laa 1aYara10ne• del 

cepit•l de •H• •ociedadea. A•{· pued• ••t•blecer Uattee 

a laa ln•era:lonea cuando •• concentren en un aiaao ·raao ele 

ecth1ded induetri•l o cuando •e deet1ne • dher••e eapre-

aaa: ·da UD •1a80 arupo ft que, por aua naaoa patr1•on1alea, 

conatitu1aa riea10• coaunea para una aoctedad da tnverat6n. 

In 1•nerel, lea diapoaic1onea de le Coa1ai6n en rela

c16a con,dtchaa iawaratonaa aat6n ortaatadaa aa procurar una 

edecuad• diYaraificeci6n de loa riea1oa; foaenter act1vide

daa conaldaradaa prtortatartaa i ' aantanar una opar·ac16a ••

aura y ·con aufictanta · liquidez. Aaiaiaao, -aaaaurar qua la 

rentabilidad de cada inv•r•16n ••• .etracti••I J ••iter 1111• 

laa aociedadea da tnvarat6n •• conwiartan ea propiatartaa 

·a•aolutaa·da eapraaaa. 

l. l•STITVCIOI.. llAllCAal&S 

La •ctivided bancer1• en nueetrp pete aura• en paralalo 

coa la tndapeiidencia.:. Un priaer ••fuerao lo con•t1tu16 la 

(U) lna La1 taaU6n fue proaul¡ada al 14-01-15. Diario 
Oficial da la P•••raci6n de ••• •1••• fecba. 
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creaci6n del Banco de Avlo para foae~to de la industria na

cional, in•tituci6n que desapareci6 en 1842, bAsicaaente por 

tnau.ficiencia de paao de sus deudores. Es en 186~ cuando 

•• ••tabl•c• la pri•era instituci6n bancaria que pel'•i,ti6 

.••.r per•anancia J eolide& a esta acthidad en Mhico: el 

lanco da Londr••• M6xtco y Sudaa,rica, pre~ecasor del ac

tual llaneo SerUn. Unoa alloe daepu6e ae fUnd6 el Banco 

Racional de M6sico. 

·" partir de la terainaci6n de la etapa ar••.da .d• le le

Yoluct6n,; ~uraieron distinta• entidad~• financiera• co•o una 

Teapueata para atender la ~vol~~i6n f l•• neceaidadea que 

preaentaba la econoala nacional. Desde la craact6n de ban• 

coa eepacieU&adoe en el cr6dito aaricola co•o un reflejo 

del M6xico rural, beata la conf11uraci6n. de fondoe financia

roa f aecantaaoa de apoyo crediticio al coaarcio estertor, 

coao una reapueata a la necea~ria inaarc~6n de Mlxtco en la 

econoaia aundial. -~~t•.• conforaaron e~ conju~to. de entidu

dea financi•_r•• qu.e por au. natu.raleaa ~ectori~l y BU• _for••• 

·preferencial•• de operar el ot:oraa•iento del cr6d.ito, han 

coadruudo da foraa iaportante en al _deearroll.o de actiYida

dae producti••• fundaaantal••· 
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B.1 La Baaca N61tiple 

La neceaidad de iapulaar J aapliar el proceao de eapen

ai6n econ6aica J aocial de la Naci6n, aai1i6 que aa definia

ra un •i•teu financiero capaz de aporar de ••n•r• eapecf.fi

ca, a cada una de laa divar••• ra••• J activldadaa produ.ct·i

waa; ·por ello, en 1941 ae proau.116 una nuawa lay banca

ria( 13> que eatableci6 la eapecial1zaci6n del d•teaa e~ 
diwaraoa tipoa de banco, entre loa principal•• daatacan: 

banco9 de dap6aito, da ahorro, aociedadea financieraa, ban

coa hipotecarioa, capitalizadorea, de ahorro J pr6ata•o para 

la vivienda J coapaftlaa fiduciarias. 

La eapecializac16n de inatitucionea reault6 una or1ani

zaci6n adecuada. Cada tipo de inatituci6n contribuy6 • pro

aover y deaarrollar aercadoa financiero• particularea que 

nunca hablan ••latido. ·Ad••'• la creaci6n de cuadroa 1eren

cialea eapecialiataa en cada.aercado aapli6 laa poaibilida

d'aa da raapondar a laa nacaaidadee de aparo financiero. 

A aadiadoa de loa aloa ••••nta, loa •ontoa J ceracte

ri•ticaa de laa tnveretonea tnduatrialaa, aai co•o loa •o-

(13) La Ley a la que ae hace referencia ea la Lar Ganerel 
de Inatitucionea da Cr6dito J Oraaniaacionea AuaUia
rea; la cual eatuwo viaente daada 1941 haata 1912, aua
titur6ndola la . Lay laalaaantaria del Serwicio P61111co 
de Baaca r Cr6dito da 1983. 
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ld•enes necesarios en las operaciones coaercinles del pala, 

e•pezaron a 8p0yos 

,_- no. podla proporcionar una Sola inatituc.i6n.·· Po~ 9110 en 

1972 .·~ autoriz6 la constltuci6n foraai de ai'~po9. fin&nci·e

roa que, al asociar diversos tipos .de '·inittitucio~aa ftftan

ciera, podrlan prestar aervicio1 intearalea a aua clientas. 

L~ .,'•pe~i~Úaaci6n banc~ria dej•ba de tener el u'ntido. op•

r~t~vo para' el ~ue· ae habla criad.O: la·~~ñiver'aalt'ja'ci6n de 

.~~~ictO~ bancarios, ofrecidOs ¡IO~ una aola .lnatiiuci6n, ·••· 

preíoantaba co•o ·la po•ibilidad de ••Jor eficiencia unto an 

la ~•P'tac16ñ d·~ recuraoa coao. en su colocaci6n. Debido a 

aato, an 1976 •eta tendencia culain6. Con la a~toriza~i6n 

p•r• for••r b•ncoÍI a6ltiple•. 

El sisteaa de. llanca M6ltiple •• la for•a en que ae ha 

inte~~~do 91 siataaá ··ban~ario c~llerci~l eft Mlxico. 

ei6í. :• h~iitotecerio eri ·una ~Ola inatit~ci6n. Prea't·a di~ei-aoá 

a;~'¡.,.j,~:108 ·.1- Pübi1c~ c~•o: pa¡o C!e '1aPueat·~9,''·~·e16:'foño, con

au•o da· e'n,arala •l•ct~·t~a,' -etc.' .· -

lealisa ·1nvera1onea. pcir diapoii·t..:·1·6n cie · alia c'1'iantea,' 

en .o~tf~~ tn~t~uaentoti .: del ii.erC~do ~- dinero ·,~r·a aé·Joi&io· el 



43 

rendi•iento. Ofrece 1ervicios de cajero electr6nico. dispo-

1icione1 de efecti.vo, transferencias entre cuentas. T••bi'n 

ae~vtcioe de ••nejo de recur•oa de te1orer1.as de e•presaa 

p~~ te16fono y co•putadora. 

Al or9anizar1e el aiate•a bancario con los bancoa •61-

tiplea co•o las entidades predo•inantea, se esperaba que 

cada uno operara en diatintoa aectorea r reaionea en for•• 

tal que los rieaaoa inherentes al deaarrollo de las distin

tas raaas de la producci6n se distribuyeran equilibrada•ente 

a trav•a del aiate•a bancario r al •is•o tie•po, que una -

sola instituc16n participara de loa rie19oa alto• y bajos 

de auchas actividades econ6aicaa 1 regiones del pa(a, 

La evoluci6n institucional basada en la inte1raci6n de 

lo• banco• de dep6aito, financiera• e hipotacaria•, fue 

realaente eapectacular. En 1975 habla 240 lnatitucionea 

bancaria• privada• y •ixtae, todas ellas eapecializadaa. 

~. parti~ de ••• afto, y debido a la creac16n de lo• banco• 

ao'lltiplaa •• 1nlci6 un proceao acelarado de funcionea, hl 

para 1982, el •i•t••• bancario ••taba intearado por 60 ina

titucionea de la~ cualea 35 eran banco• a4ltiplea, 10 eran 

•ancoa da dep6aito, 9 aoc1•d•d•• financieraa, S da cap1tali

aaci6n J 1 hipotecerio. 
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En el periodo inHdi~to. • la nacionalización de la ban-

ca, la e•tructul'a in9titucionaí aoSt.rab·a poca hoaogeneidad 

en la• •aanitude• de los bancos integrantes, pl'edo•inaban 
.. . ' -

unoá cú8nto• auy 1rande• por· en~i•a de una eayorla· de taaafto 

·~'!0
1

r. ·:: E~t.a 1itu1ci6n se ·arraatrabá dt!ade varia• dfcadaa 

atr'• , foae producto de un desar'rollo de•i1ual. 

Ei ais~eaa· _ba~~ario ·eataba inteara~o por 60 lnatttucio

aee _de¡ banca, a61tipla. entra loa que deataca~~n por ~~. ••1-

nitud J operaci6n l'alativaaenta aoder-na: Bancoaer, lanaaes, 

· cc;·~~r•e.s r s~~fh. Adedii cont~nuab~ii oparando 20' banco• 

aapeciali&adoa f otros 6 estaban én"proé:eso de lic¡uiclaci6n. 

'-~~ '_C~naaéuen.~ia d_e t'o .anter"ior_, ·la eatructur·a inatttuc{onal 

•.• la. banca coiiercial de 1982 en adelante fue objeto de pro

funda• ·tranaforaacionea ·an · 1 la b6aquada de un nuevo perfil 

caract9ri&ado por una operac16n aod8fna, eficaz y con a•pll

tv4·_ de coapetancla entre aua intear~nt••· (V~;·¡cu~dro t') 
'·l.' ~ . •4' ' • ' 

, In ·1983 •e tnici6 lo c¡ue •erla la priaera etapa del 

proceao de fuaion•• J lic¡ui~ac.t.one~ de bancos para rac.lona

Uaar. •1··n4aaro, de inte1~ante• dei •i•te•a, y ·¡,e car•c~eri&6 
- '. '-- ·.·· 

po.i:: .. ª~!fl~.rar .el. P~.oc,a~o ele ,lic¡ui,daci6.11, 1 .fusi6n que se ven la 

realhando deede 1975' •. De' u.n 'total 'íie 60 hncos, •• pusie
ob 

.r~n.:.e!':.,,l.tq.llidac.16n 11 . y •• fue.iO~J.fºn 20.• quedando 29 en to-
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CU&DIO 1 

C111D.t1GD 111!1- ..._, m OWD J1MCilll .DIDJC& • LA llE& m.TDU 

SeptiHbre lo,, 1982 

SeptiHbH 17, 1982 

D1c1Hbre 3, 1982 

Enero lo., l983 

Julio 4, 1983 

Aaoato 29, 1983 

Enero lo., 1984 
'' 

llarao 120 1984 

Enero lo., 1915 

Enero 15, 1915 
Durmate 1915 

HACIONALIZACION DE LA BANCA 
- Decreto e•propiatorio 
- Control de cubioa total 

LA HACIOllALIZACIOH SI !LEVA A llAllClO CDISTI1VCIO
HAL. 
- Se adiciona .el Art. 28. Se eatableca el dere

cho de loa Hpleedoa t.ncerioa • la a1nd1cel1-
uc16n, frecc16n III, Art. 123. 

Se eetablecen lee beaee pare conetituir e la llan
ca como in•tr.-nto de illpulao al deurrollo eco
n'91co dentro del St.t- Nacional de Planeec16n, 
lefo....., • loa Arta. 25, 26, 27 1 28. 

Le1 ... 1-entarie del Servicio 1'6b11co de llanca 
1 er•dtto~ 

... la• pare fijar la 1nd-iuc16a por la necio
nel1uc16n, cerectedattcaa da loe 11111 1 procedi
•1ento para . la in~iaaci6n. 

- ... lu aeneralee aobH euecrlpc16n, tenencia 
1 c1rculec16n 'de CAP,· Sl!III "I" 1 de•iPK.16n 
de loa repraeentantee al coneejo de •ata eeria 

- O.Creto para tranaforar a loa banco• en M-
cledadaa mctonalea de crUito 1 na1-toe 
or1hicoe. 

t..1 . r•11-ntarta de la frecci6a IIII ble del 
apartado "11" del Art. 123 Conetltucionel ¡ tia• 
laa relacione• laboralu de lo• trebejedorea ban-
cario_•• · 

llaMa pare la enejenect6a da activo• no cnditl
ctoa de la bance. 

lueva l .. 1a!ac1611 bancaria iDt .. ral. 
- · LeJ r .. laaaataci6a .. l Sanicio 1'6bl1co de 

llanca 1 CrUtto. . 

- LeJ General· de Orpntactonea 1 Ac:thidadea 
Au•iliar•• .• CrUito. 

- LeJ de Sociedadee de Inverai6n, 

- •rcirílaa a1 Lera• da llarcado da Valoru, s.a~ 
roa 1 n-. 

- t..1 Or1•nice del llaneo de llA•ico. 

- ...,o• r .. 1-toa orP.ico• para cada beeco 
116lt1ple. 
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tal. En la segunda .etapa de reestructuraci6n eje'cutada d:'I- .. 

rante 1985, el .n6.aero se redujo a 19, y a aediados de 1988, 

con la· fuai6n de Crf:dito Mex1Cano -·a Serfln, q_u'edaron aol~-

aente 18· instituciones. Obaerv,ndose que desde la etapa 

iniiial todas las. instituciones adquirieron el car&cter de 

banco• a6ltiplea.· (Ver cuadro II) 

A fin de cr~ar condicione• de coapetencia y· creclalento 

•• inteararon trea arupoa de b~ncoa,_ de acuerdb con la aa

pli tud de au cobertura aeoar6ftCa y· el taaalo de aua acti-

voa. Dicho• arupoa aon: 

BAMCOS IACIOMALES. 

!ate arupo eat6 1_Dte1rado por: Ba.na~ex, Banco .. r. ·ser

fin, Int~rnacional y Mexicano Soaex, loa' cuales conceritran 

la aayor proporci6n· de recurso~ cap~adoa del aiateaa y au 

nivel de activos aon lom'•b alto•. 

Operan en todo e~; ~erri&orio 'n'acto.lal :Y ll•~ inlciado 

acUwi.dadaa en al eaéarior ••diance l• ·aparura. d.• oftc'in~• 

de r•preaentacl6n J .•uc~raal~~ •• · 1.DClu•i~e P•~t:'l~ip~ndo en: 

el capital de l•porcance• bancoa ~' tnternacion•l•• 1 da becllo' 
. -~' ¡ . , ' . . :: ~ ' :~ ... ~-. ; i .. ; . : :. 

conatitu7en la avanzada· d,el aiat4i•a fiaanclero ·.:aesic~no'· h~-

c ia loa aercadoa internac¡onal, ~¡. de 'capiéal. 
l ' 

...... i 
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CRl!MI 
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~ 
.. DEL A'IUNTIOO "" 

BANCO lllNTEIREY 
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BANCOS MULTIRREGIONALES. 

En este grupo quedan comprendidos: Atl6ntico, BCll, Con

f{a, Cre•i',· Bancrecer, Banpa{s y H~ltibanco Mercantil de Mf

xico. Eatoa bancos de tamaño mediano obtienen el 16% de los 

·"ep6sitos del público, a diferencia de los nacionales que 

captan el 76.4%. Por esto representan una reserva potencial 

de crecimiento y competencia dentro del sistema. Su opera

cl6n ae circunaCTlbe a regionea que concentran una considera-

ble actividad econ6mica y se pretende que alcancen una espe

ciali&aci6n sectorial. Crfdito Mexicano estuvo incluido en 

este lrupo haata au fusi6n con Serfln. 

BANCOS DE COBERTURA REGIONAL 

En eate arupo se encuentran bancos coaoi Banoro, Her-

cantil del Norte, Proaex, Del Centro y Banco de Oriente. 

Estos son loa bancos m61 pequeaoa en •aanitud, ya que repre

sentan ~l 7.21 de la captaci6n total de recuraoa del siate-

ma. ~Eataa instituciones son importantes dentro de la eatra

teaia -b8ncaria para apoyar la deacentralizaci6n econ6aica, 

por •u operaci6n reaional bien ~efinid•. (Ver cuadro III). 

La banca múltiple por otra parte, aueatra una clara 

tendencia bacia la internacionalizaci6n de aus actividades, 

en doa formas principalmente: Mediante sucur•ales J ofici-
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CUADRO III 

11111".A llLTUUI: CAPITAL ODnAIUI IUL 
(Millones de peso• a precios de diciembre de 1987) 

SOCIEDAD NACIONAL CAPITAL. OOlrl'ABLE REAL CIEIClMIENTO 
DE CREDITO 1982 1987 1 

MACIOllAL 1 1 '322,362 2'392,582 80.9 ·-· 686,307 1 '361,917 98.4 
a.nc-r 636,055 l '030,665 62.0· 

IACIOllAL 11 631, 759 570,169 -9.7 
S.rfln 272,915 292, 716 7.3 
S-• 157,588 64,415 -59.l 
e-.... 110,427 117,665 6.6 
IntarMClonal 90,829 95,303 4.9 

llJLTIIUllIONAL 331, 778 245,722 -25.9 
AtUntico 53,442 55,366 3~6 
llCll 55,050 25,374 -53.9 
Cr•l 39,497 49,206 24.6 
lupa le 53,015 21,390 -59.7 
•ltlbenc:o 46,678 36,586 -21.6 
llencrecer. 31,357 17,335 -44.7 
Confle 29,146 28,765 - 1.3 

.1 Credt.Ma 23,593 '11, 700 -50.4 

UGIOllAL 131,457 270,080 105.5 
llanorta 37,337 72,779 . 94.9 
lleno ro 28,342 82,173 189.9 .Pr-· 30,075 43,540 44.8 
•nc•n 26,055 56,174 115.6 
.._.rletlte 9,648 15,414 59.8 

'IOrAL SISTDU 2 1417,356 .3 1417,356 43.9 

l'llllln!: boclac16n· lllxlcane de lancoe 
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nas de repreaentaci6n ~n el exte~ior y por medio de la par

ticlpaci6n ~n el capital de bancos internacionales. 

En la a~tualidad, las instituciones de' banca múltiple 

'co•o Banailes, Bancomer, Serfln, Comerinex y el Banco Interna-

cional, ••ntienen presencia en loa principales centros fi-· 

nancieroa. internacional•• J de interca•bio C.o•ercial aun

dial •. a trav6s de una red de 22 sucursales y f4 oficina• de 

repreaentaci6n. Ta:ab1'6n cabe reaaltar que Banamex, Banco

•er, Serfln, Comeraex, participan en el capital de bancos 

extranjeroa, tales como: Internacional Mexican Bank Liaite; 

California Coaaerce Bank; Banco Latino•••ricano de ••Porta
clonea, S.A.; Euro Aaeri~an Capit•.l Corporation Li•ited; -

Libra Intarnational Bank, S.A. y otroo. (Ver cuadro IV) 

En el •ercado financiero mexicano, la Ley Bancaria vi

aente prohibe a bancos del exterior realizar funciones de 

bánc~· y cr,dito. Unicamente· l~s Peralte ·~1 estable:ciaiento 

de oficia~• de repr•••nteci6n. cuyaa actividade• 1e liaitan 

a infor•ar y negociar condicione• en otorgaaientoe de cr'

dlto J realizar aestiones de cobranza, quedando iapoaibili

tados para eCectuar operacionea acti.vaa y paai.vaa directa-
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CUADRO IV 

SUCUIS&LIS T OFICIIAS DI IBPIBSllTACIOI 

·DI HICOS DUCHOS BI BL BITlllOI 

PAIS CIUDAD SUCUISALBS OFICINAS TOTAL 

Nueva York 6 o 6 
La• &aa•l•• 3 o 3 

latadaa Unidaa Chicaaa o l l 
Hauatao l o l 
Tucaon l o l 

SUll'l'OTAL 11 12 

Iqlaterra Laodru 4 .o 4 
JaP6n Tokio l 2 3 
Ialaa G, ca1• Grand ea,..,. 4 o 4 ·-· ...... 2 o 2 
Caned6 To ron to o 2 2 
A~ia Frankfurt o 1 1 
Sinppur :!:f.••r o 1 1 
Francia o 1 1 
!lo palla Madrid o 3 3 
lrull Sao Paulo o 3 3 

TOTAL 22 14 36 

fUllft'l!1 Aaóci..,i6n !laatl:aaa de llBncO., 

•:!.'.' 
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aente con el p6blico. En la actualidad la banca extranjera 

aantiene en H'xico 117 oficinas de representaci6n.<l4 ) 

1.2 La Baaca •• Deaarrollo 

La .Banca de De•arrollo •• parte relevante del •i•t••• 
f:lnanciaro aexicano. Se intear• J ae coaple•enta en aua 

operacionea con el Banco Central (Banco de M6_xico),. con la 

banca: a61tiple J loa inte•ediarioe financiero• no banca-. 

rioa. 

Son .tnatitucioaaa ftnancieraa que tienen co•o. pro.p6aito 

pro•ovar J fo•entar el daaarrollo econ6•ico en aactoree J 

raaionaa· con ·•acaaaa da racuraoa, o d.onde loa prorectoa aon 

de· alto. riaaao· o requieran da monto• i•portantaa de in••~-. 

816n lnlclal. ·E•to• b•nco• ofrecen •poro• cred.lUcio• e.n 

for•a .preferenC.tal, ea decir, taaa de -inter•• J,. for••• da 

aaortizaci6n aenorea a·laa de loa bancos a41tiplea, aal coao 

(l~) ·L• LeJ ·le1b•ent•rl• del Servicio P6blico de ll•nc• J 
Cr6dtto, con•ldér6 de-.de 1983 que aqu•lb• ilucur••le• 
de banco• eatranjeroa que al aoaento.de la nacion91iaa
ci6n tuvieron conc•et6n ··del Gobierno F•derel; 'ccintinu•-· 
un oper•ndo J •e ri1ier•n por lee diepo•icione• que 
le1 eran aplicada• con anterioridad a la nueva Ler lan
cuie. En e•t• aUu•ci6n •e encuentr• el CHJ l•nk, 
ln1tituci6n qu• por el tipo de conce•i6n otor1ad• re•
li&a 1610 funcion•• de b•nca de d•p6alto, •in d•part•
aens:o de •horro J •ln l• poalbilidad de e•iUr p•pel 
en el •ercado. 
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servicio• de ••esorla ' extensionis•o financiero a loa pro

ductor••· 

!n la actualidad laa inatitucio':'•• qua confor•an la 

Banca de Desarrollo aon: Nacional Financiera, Financiera Na

cfonal Asucarera, Banco Nacional da Obra• y Servicio•. P6bli-

coa. Banco lacional Peaquero J Portuario, Banco Nacional de 

Cr,dito Rural, Banco del Pequefto Co•arcto del D.F., Banco 

Nacional da Coaercio Estertor, y el Banco Nacional dal Ej6r

cito, Fuar&a A6rea J Araada. (Var cuadro V) 

El proceeo da inetauraci6n del Siete•• Financiero ac

tual iniciado an loa afio• 20, para iapulaar al creciaianto 

econ6aico, incluya la participaci6n de la Banca de Deearro

llo, para ••prendar el eafuarso da proaoyar al auaanto del 

ahorro intarno J apo1ar la tranaforaaci6n econ6aica del caa

po, al craciatanto industrial, la conatrucct6n da carrat•

rae, praaae J obra• da infraeatructura y el foaanto e la• 

•••ortacionaa, aalalaao, a la or1anlaaci6n f aaaaoraalento 

t6caico da ••Pr••••• ·de productor••• d•. aujeto• da c.r6dito 

,,. •... partt.ct.pen en ·le wide acon6.Ílt.ce dal ·pah. 
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CUADRO V, 

SDIGINlllTO DI L&S SOCllD&DIS IACIOIALIS DI CllDITO 

1926 Banco Nacional de Cr,dito Aarlcola. 

1933- Banco Nacional Hipotecar1.o. Urbano r de Obras P6bli
caa, In 1966 •• caabi6 a Banco Nacional de Obras r 
Sarvicioa P6blicoa, 

1934 Nacional Financiera. 

1936 Banco lacionel de Cr6dito ljidal. 

1937 Banco lacional de Comercio Exterior. 

1941 Banco Nacional de Fo•ento Cooperativo. E~ '198'0 ~~· 
tranafor•6 en Banco Nacional Peaquero J Portuario • . 

1943 Banco del Pequallo Coaercio. del D.F. In 1986 ae con
vitti6 en Banco Nacional del Pequefto Coaarcio. 

1947 Banco Nacional del EJbcÚo, Fu.rae A6rea r·"Araada. 

1953· · Patronato dal Ahorro Nacional. 

1965 Banco Nacional Aaropecuar·l~. 

1975 Banco lacional· da .Cr6dito .. lural. .lace de la ;fuai6n 
de loe Bancoa Nacional•• da Cr6dito Asrlcole, de Cr6-
dito ljidal r &sropecuario •.. · 
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C. IISTITUCIOllS Fil&ICill&S 10 l&IC&II&S 

Por raaone• de orden hiat6rico e in•titucional, por la 

for•a en que creci6 y •• deaarroll6 el •i•t••• financiero, 

que privileai6 e le Banca por enciae del reato de loe inter

•edierioe0 pera 1982 el pah no hebf.e de•errolledo e6n un 

••rcado de capltalea; loa ••auroa •• encontraban en un nivel 

•UJ por debajo del de otro• pahee da deeerrollo ei•il•rl 

la fianaa •• habla anquilosado en un in•truaento cada vea 

••noa utlli1ado; al arrendaalento eataba quebrado por una 

dependencia escaaiva en el ahorro externo¡ loa alaacanea to

talaanta inadecuado• para un paf.a qua pratandf.a daaarrollar 

un •arcado exportador; ain actividad bancaria inatituciona-. . . 

. lisada fuera de loa bancoa; J final•ante unionea da cr6dito 

cada •u ••• pobre• J alejada• da au prop6aito ori1inal. 

Por lo anterior, no •• •••aerado pena•J' que para ·1•• co•pa

llf.aa da aeauroa\ ceaae da ca111bio J unionee da cr6dito, la 

deavinculaci6n patri•onial da loe ·banco• ai1nific6 al inicio 

de une 6poca en la qua tenf.en que de•oatrar an poco tie•po 

au ••dura& inatitucional, que la• colocara en una poaf.ci6n 

de ••rdaderaa in•titucion•• co•pla•antariaa de la actividad 

crediticia J fuaatea del ahorro potencial qua auard•·'l• eco• 
• - 1 

noaf.a nacional, adecuad•• ••r• coaforaar un .•i•t••• finan-

ciero fuerte r equilibrado~ 
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.Po.r -tal •otivo, uno. de loa principalea .. objetiYoa del 

Proerama, Nacional· de, Fin•nciamiento del Deaarrollo, era el 

de per•itir au deaar~ollo aut6noao y coaplementario al de 

la banca nacional, bajo la. premisa de que no era posible 

concebir ~n aiateaa financiero •oderno, cuando loa distinto• 

aaentea que lo conforaaran no reepondian en aaanitud y efi

cianci.a al aran eafuerao que ei9nifica el financia•i•nto 

cabal, del, .deaarrollo. 

·. ~ ..... , ; 
, . Dentro da eata arupo del· Siateaa Financiero HeKi

cano •• ,'ellcuentran: laa coapalf.aa arrendadoraa, loa alaaca

nea aaneralea de .. dap6aito, laa unionea da cddito J laa ca

aaa,.de ca•bio que en au conjunto coapleaentan la actividad· 

crediticia.-:. 

c.1.1 Loa 11 .. ca••• Gaaar•l•• •• Dep6ait• 

.. ,., .. Loa; anteceden tea eo. H6Kico de .la actiYidad c¡ue realizan 

lo•:~Alaacenea Generalea .. da .Dap6aito,. ••. re•ontan·: a, la •poca 

co,l°'nial ,,co"·· .loa. "Poaito•~·• ., loca lea de .;al••c•n••lento· ·de 

producto• aarlcola• adquirido• _por, el Arua.ta•iento · para: .. r•-- ,: 

partirlo• en 6poca• de eac•••s; y con l•• alh6ndiaa•, loe•-
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lee dond• d•bien wenderae tod•• la• •••111•• a un precio 

d9ter•in•do, ewitando a•f el ••c••i•o inter•ediaria•o. 

Loa al•acen•• •• raal••entaron por "ªª pri••r• en al 

•lo de 1900, aateblec16ndo•• con •llo lee b•a•• de eu op•r•-

c16n. Po•t•rtor••nte la L•r G•n•r•l de Inatitucton•• d• 

Cddlto d• 1932, ••i coeo la L•r d• Titulo• r Operacloneo 

de Cr6dito del •i••o ello, ra1leaantaro~ al tihacena•lento 

qua realiaaban, aal co•o loa docu••ntoa que allaa •1•••• 

••P•dlan. In 1941, aa ranow6 la le1telacl6n de·· ••te ••cto·r 

••Uant• la pubUcacl6n d• la L•r General d• IutttuctoaH 

de Cddito r or1ani••cionea Au•111aru, la cual poatertor

•••t• •• rafor•6 en 1974. Por 61ti•o, en 1985 fu• publicada 

la· Ler G•n•ral. d• Or1•nlsaclon•• r Actividad•• AuºaUi•rH 

dal Cr6dito, la cu•l d•fin• r r•1l••••t• •ctu•l••nt• la fun

ci6n r or1aniaaci6a d• lo• Al••c•n•• r loa conwiert• ea una 

Or1an1aaci6a ·&u•lli•r del Cddlto. l•t• L•r faculte a l• 

SHrCP, pare qua ••• ella quien interprete •u• linea•ientoa 

r coa •••• •• alloa, ••ita laa re1l•• de opareci6n qua apo

r•• la ra1ulaci6n dal eactor. A aa vea, dicha WJ e•tebleca 

••• ••• le Coatai6n lacional laacarta r •• Se1uroe la ·que 

llawa e ca•o lae funciona• de lnapecci6a r wi1ilaacia de loa· 

Alaaca••• 0.naralati d• Dep6aito.· 
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Los Ai.acene• Gen~·ralea de Dep6•s.ito, son instituciones 

conc~•ionádaa por Eat.8d~, cuyo objeto e• el alaScena•iento, 

au'~·~d~~ o. c~naervac16n de. bien•• o aerc&n'claa , la esped1C:16n 

d~ cert~1ficadoa d9 Dep6aito o Bono• en Prenda. Coao 8ct1V'1-

dadea coapleaentarlaa, loa Alaacenea taabi'n pu.eden preat'ar 

aervicloa de tranaporte de loa bienes o •ere.ancla• que lea 

aat.An cOnfiadoa en dep6aito, ·certificar ·la ;Ceilidad· ·de dichos 

bienes, anunciar la· venta y el valor da loa aia•os J reali-

zar au eapaque o envase. 

c.1.2 

El arr.endaaiento f.inancl~ro conai~te ·en que una· eapreaa 

(la arrendador~). Adquiere por lRatruccionea d9 ; U
0

'n··· C1ianté 

(el arrendatario), un bien para au uao a caabio de una renta 

a plaao foraoao, ••tableci6ndóa~ que al f-i~ ci91' contrat~ el 

arrendatario puede optar por adquirir el bien a un precio 

•enor: ~i d~·l ~Breado, 'aal coá~' P·~olÓ~gar ·.1 aÍ'r.enda9iento 

a un· rÍtRtá .,il9nor·, o participar cOn la :arl-eftdadór~'· en '1a 

venta d.1·· .b1en· a _:.:n tareero. De -esta· .~·nera·~: la• ••pre8Aá 

P~'l~~ll~• ·pueda~ c~átAr con aaqu'inaria J e.quipo especiá11&.t~·· 

dÓ Pará ~.u producCi6n, aunclUe ª" c~Pit;a1 ae·.- reduCi.do~ 



61 

Bn H6aico, la• arrendedoraa aparacen • principio• de 

lo•.,ª~º~ ·~••nt:a, f au ~••arrollo •• pu~d•. diwidir en do• 

etapea: la p~iaere dHde au aparici6n an 1961 haat• 1982, 

e~·~ , ai.•plea ••Pr•••• aarcantile~; r la ••aunda, de 1982 a 

la.facha a~tual, coao oraanlsacionaa auailiarea del cr6dito. 

Bn 1984 ae expidieron lu real•• b6aicea de operaci6n 

de la• errendadoraa para coaplaaentar la L•J General de Ina

ti tuc ionea de Cr6dito J Oraanhacione• Auxili•r••· Poat•

rioraente, en 1985 •• public6 la L•J General de Or1aniaacio

oee J Actiwidadea Auxiliare• del cr6dito, que recoa• en for

•• J eaenci• la re1ulaci6n aeftalada en la anterior Ler leo

caria , e _inuoduce aedidaa con el fin de •1iliaar _ 1 aoderni

aar ,el r_•liHn ope~atho J jurldico da la• arrendador••· 

c.1.:1 

_In H6aico, el anucedente de l•• Unionea de Cr6dito, 

••, eatable~e en , la, eaiauncia de 1rupoa de p_•rHna• para lo• 

c•alea reaultaban inacceaible• lea- for••• ordinaria• de cr6-

di~~! por.el car6cter eapecial de aua naceaid•d•• o ait••

ci6n acon6aica, co_natder6ndo•• entra ello• a loa pe•ueloa 

productor•• o eapreaario• con ••i1enciaa crediticia• aur 

r.educid•• 11•• paaaban inadwertidaa para loa banco• i pero 1111• 
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ConstitU!an sectores importantes para la econo~!a del país, 

por lo que se - deter1:1in6 que ameritaban consideraci6n le3al 

J econ6mica adecuada. 

La Ley General de Organizaciones y Actividades Auxilia

res del Crédito, pro•ulgada el 14 de enero de 1985, regula 

y define a las Uniones de Cr6dito, en un regimen legAl, el 

cual se puede resumir en los siguientes puntos: 

Las Uniones de Cr,dito son organizaciones· cuya funct6n 

es aarupar a productores medla~oa y pe~ueftos par~ q~e 

a' travfa del trabajo organizad.o, obtenaan el cr•dito 
necea3rio, a taSaá" preferenC.ii.lea. as{ como , ejec.utar 

acciones conjunta• en •ateria de abasto, co••rctaliaa

·· c16n' y asistencia técnica. 

'Loa· recursos' 'que manejan pÍ'ovlenen de las aport'aciones 

y prf8t.aaos de Sus socios y del cr~dit.o bancario: Qu'8 

obt9naan. 

Solaaente loá ·aoc'ios púecién ser Sujetos de crldito. 

,;.·.· ,. Según la act.iVidad a la q·ue se dediquen sus socio•, ·las 

''un.iones se clasifican· en:'· Aaropecliaria•~ ·induetr1·a'1e·a~ 
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c~~erciale•,J •i•ta, cuando 6•t•• ae dediquen a por lo 

•enoa doa de laa actividad•• ante• ae6aladas. 

leq111eren de conceo16n por perta de leo a11toridede• h•

caadariaa. 

C.l.4 Lee Ce••• •• Cea•to 

L•• C•••• de Ceablo eon oocledadee en6nl••• e11tori&•d•• 

p~r la SBJCP, par• reeliaer en for•• habit11al .f profeelonel 

oparacio,nea .de coapre-•en~e J ceabio de di•l•aa, dentro del 

t.•.rrl,torio nacional, entend16ndoH por dhiee todea aq11eUee 

·~nada~ qu.• atrwan co•~ aed~o da ca•b~o .int~r~acioa~l. 

Bn M6aico, lnaedlataaente deap116a de le nec1onali&ac16n 

de le lenca, ee eetableci6 l• vtallencia J•l control de ce•

bio•. a.11r11endo. le. neceeided. de reale••nter uta ectl•lded 

coa e.1 objeto de ••iter le eepec11lecl6n con divle••• en ••

paciel con el d61ar •••rtceno, Deed• 1982 huta 1.984, no 

••l•tleron refor••• lea•h• an eaterla de Oraenlucion•• f 

Acthida•.•• A11allier~• d•.1 Cr6dito, f11a huta el 14 de. enero 

de 198~, fecbe en q11e •• proa11l16 le .LeJ General de oraenl

aacionea f Act1•1d .. •• A11ailier•• dal Cr6dito, c11ando H 

otora6 •• reti••n J11ridico propio a lu C•H• d.• caabio, 
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asi¡nAndoles como objeto social .la compra-venta y cambio de 

divisas con curao legal en el pata de emisi6n. 

Las cas•s de ca•bio, de acuerdo a la citada Ley, estAn 

fa.cultadas para realizar las siguientes operaciones: 

C~apra y venta dé ·billetes, a~l como de piezas acuña~aa 

e~ Metales comunea con curso ieg~l en el pn{s ~¡'emi-

ai6n. 

;C~~pre y venta 4e cheques de v~~jero. 

C~•Pr• de 1 troa, &rd•n•• de p•ao , otrns documentos • 

la vista, denominadas y pagaderos en moneda extranjera, 

a'iat Coao su venta. 

Co•pr~ venta de piezaa acuñadas en oro y plata, den.-

tro de la Rep6blica Mexic.ana • 

. c'oiaprÍt J venta de divisas 'med"iante tronsferénclas de 

fondO• s~·bre ·cuentAe bancarias. ' 

Los ant.ecédt?Rtt!a del •erca'do de valor"es se re•Ontan a 

la •Í!aun'da p·arte ···del· 81810 111, cuando e•pieza~ a sur1i.r 
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indu•trl•• de relativa i•portancia qu~ eataban en aptitud 

de e•itir valorea, coao alaunaa eapreaa1•ineraa con reno•bre 

internacional. 

!n la actualidad, al •arcado da Yaloree en M6aico eet6 

foraado por un conjunto de inatitucionea r aecanl••O• ••

dlante loa recuraoa aonetarioa, a trav6a de la c~apra-wenta 

de ••loree inecritoa, tanto en el leaietro Kecionel de Velo

r•• • Inter•ediarioa de le Co•1•16n n•cional de . Ya,loree, 

co•o en le propie Bol•• M••ic••• de Velar••· A eu vea, el 

••rcedo de ••lore• pu"d• dividir•• d• ecuerdo • 1••. cárect_•- · 

rlat.lcaa de loa, valorea que an 61 ea interc~•biaa, por 

•J••plo1 

M!ICADO DI CAPITALES. Que •• donde •• interca•biea ve

loraa con un plaao ••rora un alo, loa· cual•••• caracterl

aaá por·•l•••doa •iv•l•• d• rieeao J rendi•i•nto. 

MllCADO DI .DilllO. Que •• 4oade •• reeliaaa oper•cio

n•• con in•tru•eatoa que ti•~•• pl••o~ •••oree d1t . ua alo J 

•• diettnauen por tener poco r1••10, •lta liquides r en con

aacuancla •enor rendlaiento. 

Por au perte, loa valor•• . •• ~u11d•• cl••if l_car de 

-,llc~erdo el tipo de rendl•lento que ofrecen, en_ doe1 
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a)'· Valorea de renta variable. Son aqueilo11 que •u rendi.

aiento eat6 en funci6n a 1anancia• de capital por dife

rencia entre precios de coapra J venta. aa{ coao de loe 

resultado• de la eapresas emiaoraa. 

b) Valore8 de renta fija. Son aquello• aediante loa cua

l•• ae concede un crfdito al eataor. el· cual ae obliaa 

a retribuir el capital aAa un inter'• p1ri6dico que •• 

••tablece al hacer la tnverat6n. 

Por otra parte, la• tnatituctonea u oraania•oá qua par

t.tctpan· en el •ere a do de valorea son; 

Coaiai6n Nacional de Valorea. Or1aniaao de re¡ulaci6n 

r"vtgiláncta del aercado de •alorea, dependiente de la 

SHyCP, la cual aupervtaa el funcionaaiento 'de laa Caeaa 

de bol•• y lo• eaiaorea de valorea, para qu~ •• ajusten 

en· aua oPeractonea a Ley del ··Mercado de Yal'orea r a lo• 

ti:anO•.· U8oa , pr6cticaa del aercado. 

Bol•• Mexicana de Valorea. Be el luaar donde •• puede 

Yender o' ·co•prar- loa diferente• w-aloreti, 'J •• · una •o
cie dad an6niaa de capitel variable, CUJ•' 'funci6n e• 

proporcionar un luaar adecuado para lae operacion•• d• 
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corretaje, aal co•o vtat.lar. controlar f reaiatrar di-, 

chaa operaclonee. 

Inatituto para al Dap6aito de. Valore.•. I• el or1eniaao 

que preata el •.•rvicio de custodia J ad•inietraci6n de 

loa valore• cotisadoa an la Bolaa, adeda de au. liqui-. 

dac16n r tranaferencta. 

CH• de loba. Son l•• 6nicaa iftltitucionea autori&•-

da• para actuar co•o int•r••dlarioa en la co•pra-venta 

de valorea reaiatradoa en l• lolaa J en la Co•i•i6n Ra

cional da Valoras. In la actualidad an M6al.co existen 

welnticlnco caaaa de bol••· 

En cuaato a loa particip•nt•a •n el aercado da ••lor•• 

t••••o• do•· tipo•• 

Lo• .oferantea, que aon la• antldadea .. que auacrt.••n r 

ofracaa valorea para financiar eu .creciai•nto r , divar

aificact6a • 

. Lo•. deaaadantaa, que •• el p611,1lco invaraionieta qua 

adqatere loa valorea. 
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Lae co•palllaa afianzadora• aon instituci_ones que pre•

tan un servicio p~blico, cuyo objet~ ea aarantizar obliaa

cionea f contrato• que contraiaa el deudor con el acreedor, 

aedianta el paao de una contrapreataci6n denoainada "priaa~. 

Lo• inicio• de le ectivided afienaedora én M6xico, H 

reaontan al afto de 1895, fecha •n que •e otor1eron la• pri

••r•• conceaionaa a laa co•palllaa nacionalea o eatranjeraa, 

para practicar operacion•• que a•r•nti&aban el ••nejo de loa 

interuea p6blico• o privado• por parte de funcionario• J 

eapla•doa del Gobierno Federal¡ •• decir, la• fian&a• de fi

delidad. En 1950 fue proaul¡ada la LeJ Federal de in•titu

ciona• da Fian&a•, que en aran parte a6n ••tA en visor J b6-

aic•••nta paraiaui6 el per~eccionaaiento de loa eiate•a• de 

opará~t6n. En 1982 J 1985 entr•ron en vi¡or reforaaa a la 

citada L•J• 

del Siateaa Financiero Mexicano, •ajorando con ello la es

truct\lra de oparaci6n, al procural' una aa1or aanidad en el 

deaerrollo de aua funcione•. 
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C.4 Co•palla •• Saa•ro• 

El Gobierno Federal por conducto de la SHJCP J OJendo 

la opini6n da la Co•iai6n Nacional Bancaria J da Saauroa, 

otoraar6 diacrecional•ente laa autoriaacionea para la cona

tituci6n J oparaci6n de la• inatitucionaa da aaauroa, 

La• autoriaacion•• •• referir'n a loa a11uientea raaoa: 

a) Vida 

b) Accidenta• J anfar••dad•• 

c) Dalo• 

La priaara •• raf iara a lo• ri••ao• paraonalaa, princi

pal•ante a la •u~rte • al ti••po de au acaaci•i•nto, inclu

J•ndo ad,el.&a loa 'u• reaultaa a conaecuanciaa da au eafera~

dad, laaion•• o incapacidad qua afacta la inta1ridad pareo

nal o la aalud dai' aa•aurado por un accidenta o anfar .. dad. 

La ••aunda el••• da riaaaoa, co•praada loa qua afactaa 

an a•naral al patri•o•io dal indiwiduo, .por aj~•plo1 iac••

dioa, fan6••noa cli•atol611coa, roboa, ate. 

Da lo anterior, lo• ri•aaoa •• puedan claaificar •a1 
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·,·_· 

La tercera y · Últiaa clase coaprende: Reaponaabilidad 

ciYil y rieaao• profeaionalea, · aarltiao· y tranaport••·· in-·· 

cendio, aarlcola, autoa6vilea, cr,ditoa _Y diveraoa. 

Haciendo u~ poco de hiatoria 'aobre· la actividad aaeau

radora aa M6xico, tenaaoa que en 1897 Sa eatableci6 la pri

••ra · C:oapaftla de ••luroa. ·propiaaente· aestc.ana,, aunque ·de 

capital· extranjero: La Coapallla Anala-Hexicana da Se1uraa, 

•arcando el coaienzo de la era aoderna del ae1uro.· en nueatro 

pala. 

En la actual'idad la LeJ General de inatUuci'onea .de ~e

auroa da, 1935 0 praaulaada par al Preaidente L6zaro C6rdanaa.'· 

,. con rafaraaa ·iapartantee de 1981:-.J, 1985,· ea. la qua. ria••· 

define loa principalea conceptoe y aecaniaaoa/de la· actt•·· 

widad aae1uradora. 

En la actualidad existen 47 inatitucionea asegurador••• 

entra laa cualea eatAn: 3 inatitu~ionea nacional••• 38 ina

tituclonea prtwadaa, 4 aoctedadea autualiataa J 2 reaaeaura

doraa. 
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11 ••ctor •••aurador •• caract.eri&a por una fuerte con

cantracl6n en pocaa inatitucton••• tanto con reapecto a aua 

actlwoa co•o por el •onto de aua operacionea. 

C.5 Pa&roaa&o •al &~orro lacioaal 

La funci6n del Patronato dal &horro Nacional, ea captar 

al ahorro popular funatendo de aat.e •odo coao· una 1n•tltu

ci6n ¡que•• encara• de foaantar al pequalo ahorro e iacorpo

rarlo al proceao da foraaci6n de capital lntarno, atandiando 

a loa linaa•ientoa qua en ••tarta de ahorro aetablece el 

Plan Nacional da Financiaaianto al Deaarrollo. 

Uno da loa ••rora• atractivo• da PAHNAL, lo conatituren 

ataa aortaoa. loa cualaa puedan aer aenaual••• biaaat.ralea 

o &riaaatralaa, da acuardo al tipo da producto. Con baaa 

en alloa puadan obtenarae prealoa equivalantaa a 10 J haata 

25 vaca• el valor da vanta del •Bono o Plan da. ·Ahorro. 
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CAPITULO TllC!IO 

i I 1 ; LA • A. CA. I Á 

IR l& actualidad l•• operacione• de la Banc& se c.:rac .. 

ter1un por 1ntearar el aercado de llinero f el de eap1Ulea;· 

La• tnetttucionea bancaria• leaalaente pu.eden vender ·de.u.da9 

r otoraar cr6dito• a cualquier plazo, •• dec'lr. que en la 

••dida en que cuentan con un capital adecuado, pueden lleaar 

a financiar prfetaaoa a lar10 plazo, incluao con dinero cap

tado a corto placo. Pero el otoraar financtaatanto o cr6dt

toa, no H la 6nica funct6n de ta banca -a,.'n'que 'hta '•ea la 

prinCÍ.p;¡_ aino qui ~shten otra• de aiailar iaportancia , 

q.ie tratare·Ílo• de analizar en ae1~td~: 

&. PIIICl•&LIS PUICIOlllS DI LA IAICA 

Dentro de laa principalea funcione•. podeaoa reaaltar 

trea que aon• La tnteraediaci6n en loa pa10•; La adainia

c:r~~:l6~ lte''capitalH; y po.r C.Úi¡;~;· La 1nteraediaiot6n. en el 

cdd:lto, quo ain l~aár ''a dudaa ·ea la ·principal da ••t.•• 
tna, oiendo 6ate el aotlYo por el c11al el hablar de bancos 

aH auy c.oadn utiUur '1áa vocablo• "IneU:t'u'C'tonH de cr6-

dito". • 
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La int~r••diaci6n ·~ l_o• paao• •• una for•a de ••r•l

cio• b•nc•rio•. En ut:e tipo de int:er•edi•ci6n e•i•te l• 

colaboraci6n entre bancoa, qua per•ita pro•over t~do tipo 

da .. ~~1oc,ioa 1 con int~r•••ntea bana.flcioa para todoa loa que 

tntar\'ianen. 

~· iat:er••diect6n en lo• pe10• i•plic•: 

Operacione• de p•10 en una •l••a pla•• o de plau • 

.Pl~.•.a .(dutr~ 1 fuer• del pd•). 

Op•racione• d• cobran•• (d•ntro 1 fuera d•l pai•). 

Operacionaa aobra d1•1••• 1 ••tala• pracioaoa confor•a 

a la re1ul•ci6n •i1ent•. 

La• went•Ja• que t:r•e con•i10 la int•r•edi•ci6n en lo• 

pa10•. 11on: 

•) Sta nece•id•d d• •o•i•iento ••teriel d• .dhero, •e pro

•ue•en ne1ocio• .<.P•10• 1 cobr•n•••). 

b). Ofrecen •e1urided •.loe u•uarloe. 
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A continuaci6n se aeAalan .laa princi.palea operacionea 

de la inter•ediaci6n en loa paaoa. que· la banca· realiza: 

Cuenta de chequea., 

Cheque• de ceja •.. 

Giros 

,Ordene• de; Pea o • 

. Cobranaaa •. 

Ter jeta• da crfdito· (e•t• opereci6n ; taabifll . i•plica 

cddito). 

Cheque• de viejero. 

paao• de aervicioa (luz, iapueatoa, tel6fono, etc.) • 

. Peao• autori~adoe. 

Otros • 

.. Al .p•.rticipar .loe .banco• con .el eervicio de. paao. o co'." .. 

branza, eatAn ejerciendo inte•ediaci6n, ,,y .• conaecuentaaente 

obtienen un lucr·o ·.• trav6a del cobro ,da ,co•i•ioaea., 

&.2 .. La ... l•i•tracl6a •• capital•• 

. ::;¡ · . 

.. . Le ad,•iniatraci6n da capital•• ce>•o ecthidad 1 ••nceria, 

tiene alcance• iaportantea, y 4lt1•••enta .la .banca ~d•.·:•ucha 

i•portancia a eate tipo de aarvicioa derivadoa de la con

ftnaaa y aeriedad que ofrecen. 
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La ad•1ni•traci6n de capitales l•plica un servicio, del 

cual pode•o• de•tacar lo •iauiente: 

lo con•tituren operacionea de cr,dito. 

11 ,banco obtiene para au u•uario, inveraionea J las 

ad•iniatra. 

La ad•iniatrac16n, de hecho, puede eaiatir o no, pero 

en todo caao, el banco podr' cuatodiar ·1oa capitalea 

de au1 uauarloa. 

Everitual•ente la adainiatraci6n puede involucrar aaeao

rla o repreaentaci6n. 

Entre laa principalea operacionea de la ad•iniatr8ci6n 

da capital•• podeaoa 1eftalar: 

a) Ad•lniatraci6n J cuatoria de· accionaa, obliaacion·ea u 

otro• tltulo1-valor. 

b) La co•pra-~ent• de tltulo1, en co•l1i6n. 

e) La lenta de c•J•• de ••1urldad. 

d) Le repreaentac16n por p•rte de u•uerloa, por aje•plo: 

lepre1•ntaci6n de obli1acionl•t•• o eccionl•t•• en 

••••~laaa: o co•o ••ndatarlo a tr•••• de eu dapart•••n

to fiduciario. 
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E•i•t•n otroa •ervicioa que propia•ente no for•an parte 

de laa tradlcionalea actividades· bancarias ya mencionadas, 

tales ••rvicloa ae derivan del ejercicio bancario, y entre 

elloa poda•o• aencionar alaunoa: 

Mandato• jurldicoa (aervicioa preatadoa aener•l•ente. 

por el 6ree fiduciaria de loe banco• a6ltiplaa). 

Elaboraci6n de chequea e•pecialea. 

Copia• fotoat,ticas de documentos bancario•· (eatado de 

cuenta, caraoa, abonos, traapaaoe y chequea). 

·Al hablar'd• la interaadiaci6n en el cr6dito, debe que

dar claro qua eaiata un• rebci6n tripartita, la cual pode-. 

ªºª araficar da la a11u1ente ••nera: 

., .. l ·_·DEl'OS_1_NV1S_n_1011I_AllTE_sr_~_·_· .. H .. · ___ 8AllCJ) ___ _..H.__, _us_~-~-1~-DE ___ · ...... 

Podeaoe decir taabi6n que •• iapropio pensar que un 
~·, .l ;"' , •. '': ¡ ; l''; . ;.: ·: 

baaco prest.a aue propio• racuraoa. Ya c¡ua aqUal qua·· Praate 

aua propio• recuraoe definitlvaaenta rio eat.ar6. deaarrollando 

una func16n ·de interaediaci6n en al cr6dito, sino que en 
•• :-.'.¡¡.,,-. '· 1:. ,' '. ~ ..... 

:' '. 
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todo caeo ••tar6 dando·cr,dtto, pero el darlo no lo conyier

t• en ·banco, 1ino en pre•t•aiata aiapleaanta. 

La interaediaci6n en el cr6dito iaplica: 

- La obtenci6n d• fondoa que •• han de preu:ar. 

- La conecituci6n del banco en deudor da tercero• (Op•r•-

cionee PaeiYae). 

- La conetitucl6n del banco en acraedor de tercero• (Op•r•.•. 

clona• ActiYaa). 

Adea6e, la intaraediaci6n en al cr6dtto i•plica .. c;on

flanaa, la qua depoaitan quienea colocan aua racuraoa con 

al intera•diador (banco) J la qua raciben dal aiaao·banco, 

quien••· acuden a 61 coao uauario•. de cr6dito,.- eia buaca del· 

financlaaianto. 

La confianaa aqul indicada, ·••t6 . tvt•lada por .al Dere

cho·, lea eutorldadae 1u1Íarn•••ntalea auailiarae de 6ataa. 

A.3.1 Defiaici6a •• latar .. dlacila, 0•1&aacila , cr•

'1to 

Reblando en t6rainoa eatrictaaanta bancarioa, podaaoa 

definir a la "tntaraadlacl6n" coao "La attiYldad que daaa-

. .. -
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rrolla un sujeto. o agrupaci6n que, en forma eapor6dlca o ha-

bit,ual, utiliza sus recursos humanos financieros en bene-

ficio de dos o ais partes". A partir de esta definic16n. y 

transport,ndonoe a la interaediaci6n en el cr,dito realizada 

por la banca, resaltareaos que tal intermediaci6n tendr6 que 

aer lucrativa u onerosa. 

Por otra parte, se puede desprender que ·~n la inter•e

d1ac16n en el cr6dito existe una relac16n jur.Ídica de obl1-

aaci6n: 

Obliaaci6n del banco hacia •ua acreedores (operacionea 

paaivaa) J obliaaci6n de loa deudores del banco hacia 6ate 

(operaciones activas). 

Tratando de dar una definici6n en t6r•in_oa jurldico1 

financiero• al vocablo "obli1aci6n" ae~cionareaos que: 

~Ob_.liga~~6n ea la relaci6n, jur{dtca. entre dos o aia 11_era~-.: 

nao, en virtud de la cual al1una(1) de ella, lla•ada(a) 

deudor, queda aujeta para con otra(•)• lla•ada acr•edor, 

a_ una. pre•taci6n o a una _abatenc16n de _car,ct•r patrt:•onial, 

c¡u_e el acreed.or puede extair al deu.dor".<~ 5 > 

(15) Armando C'rdenas s. "Teorla aeneral de laa otilt1acio-" 
nea", Tomo I, p. 81, Edit. Porrúa. M~aico, 1_986 •. 

. ' . . '~ ' •. ,. 
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·Por otra parte. al tratar de aniallzar el" wocablo "cr6-

df.to• con· el fin de der une '4eff.nicf.6n de 6ete, no• daaoa 

cuente que en el idt.oaa eapallol tiene un at.anUt.cado •uJ 

•• ,110. 

Sn efecto. el coacapto "cT6dito" denota for••• ·•• con

ft.eaaa qua f.nclaJen aerf.eded J •eaurt.d•d en el caaplt.af.ento 

de olllla•c lonea. 'late· concepto no a6lo •• aaa de celt.ff.ca

ttwo a coaduct.áa. aiao· qua pueda abarcar ta•bi'R llai·~e• de 

••1•ridad a cuapliaiantoa, por eao •• coa6a eac~char la fra

•• •capacidad de cr6dito". Puede iacluao, eatanderae eate 

coacépto coao uaa- ••p•ctati••• por lo ••• taa•t6a •• coa4a 

llelliar· •• "••Jeto• de cr6df.to•. 

Otro at.ant.f t.ca•o J prolleble•••t• uao de loe ale f.•por

taatea, •• c¡11e ••l•l• al •cr6•1to• co•o aa• operact.6a ec:oa6-

at.ca. Taallt.ia poleda eateaderee c:oao 11aa ac:tiwidad c¡aedeae

rrollaa eaporidt.c:a o ·ballf.t11•l•••te ct.ertee · hatit~ciciaeio • 

ora••iaaoa. 

lal ••••• trataado •• ·11e·iar • ••• ••fiat.ci6ii 'coact.ea 

, •••cilla, •tr•ao• ••• •.1 cr6•t.to ·~ ••• ·coace1Ít.6a •• per-" 

aleo de H iaUwt. .. o o otro pare ollteaer la, l!ºÍllÍat.6a :•.•: lilao 

porteaecieat• 01·· pl'iaer~ .;.,a¡, acüwo o ••. ••rwf.c:io- ·~i·····er 

ESTA 
SALIR 

TrnS 
DE LA 

rn '1F.BE 
&;iüWiTECA 
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en el •o•ento de recibirlo, siendo esto un1s transferencia 

de un bien o •ervicio, a cambio de una proaesa de paao en 

el futuro. 0 6 ) 

La• Operaclo•e• Pa•iwaa 

La funci6n priaaria de ·loe bancos r ade•'• la principal 

en la· actualidad, ea coao 'ª ae dijo,. la interaediact6n en 

el c~'dlto. Ahora ·bien, loa bancoa-en-au.carActer de e•pre

aa wenden eaenctal•ente do• productoa que aon: El dinero 

r loa aervicioa, por lo cual deben obtener el dinero o capi

tal del p&blico en aeneral, por aedio de la capteci6n. 

La• foraaa·que·se valen loa bancoa para caftar recuraos 

aon los inatruaentoa de captact6nt entre loa cualea podeaoa 

deatacar: 

- Cuenta a de chequea. 

- Cuenta• de Ahorro 

- Dep6aitoa a pla&o fijo, en dlaa preeatablecidoa (cer-

tlflcedoa J pa1ar6a). 

( 1,6) Artbur 1 _Seld_on J F,G~ Pe".'nanca, Diccionario de la ec~-
noafe·, p. 167, Edlt. Orbia, Eapalla, 1983. 

'·;• 

'" 
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- ·Paaar6• 8ura6tiles (neaociadoa en el ••rcado secundarlo). 

- Aceptacio11ea bancaria• (inatruaantoa ••it.idoa con respal-

do de vn cr6dito otoraedo). 

- Cuenta a •aeatraa. 

- Ter jete• de i•••rai6n. 

- fondoa de 1n•erai6n ( inatru•ento que peralte al acceso 

de P••••lo• i••ereioai•tae al .. rcedo de dinero). 

- ·Meaaa de -dinar~ (aecania•o con al cual loa llaneo• recillan .' 

r•c•raoa da teaorarlaa · y lo Í:.olocan an el ••rea do de di-· 

••ro). 

Al o•tener racaraoa, loa baacoa a traw6a da loa inatr•

aaatoa da captac.16• -nctonadoa, autoalttca••nta contraen 

•• paelwo, co .. iete•t.• •• . la de•ohc16• dal di•ero o capi

tal, ala•• laterla o.beeeflclo. 

11 paao de int.erE• e• clerteaeate part.e de la obli1•

ci6a p••i•• ••• le• eoclededee o ·lnatitecloaea de . crldlto 

coatraaa al ••aoctar coa••• •••o•itaat•• o.tawaratoatataa. 

Caal to••• laa oparacioaaa •••l••• •• loa llaacoa. coa

ti•••• •• dep6•lto, •l••o ••• te•blle tl••• alceec•• jarl•l~ 

coe; ·, •• ;. coeforu ••• ol>Uaeci6e. pera. lea ·partee, le•tr•

•••t••• por lo a•••r•l •• coetreto •• •••crlpcl6e de tlteloa 

da crldlto. 
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"El dep6sito es mercantil cuando. la cosa. depoait~da es 

un objeto de coaercio (coao el dinero por eje•plo) y cuando 

ae ,hace a conaecuencla da~ upa .qperaci6n ae'E'cantil."'.(l?:~· 

De lo anterior·.•• puede deapr.encler que:. lo• dep6aitoa 

en efectivo o tltuloa que .~epreaenten efectivo hecho• o rea

lizadoa en loa banco•, buecan generalaente doa prop6aitoa, 

c¡ue aon: 

• _,¡ ,, • 

- L• cuatodi• •is••, del dinero o .capical; 

- La aenancia c¡ue al propio dinero o capital pueda pro•o-

.car •. -· 

'·-:.: 

· .Bn el aeau~do c.aao, •· quien•• depoa~ta_n av ,di ne.ro o c~

pital ·,ae lea conoce con el, noabr• de .inveraioniataa. E~toa, 

deseando. tener una, rentabili4•d procedente da....,au dinero o 

capital depoaitado, conflao ,._a _una lnat1tuc16n .-de c.rlidito au.11 

recuraoa, con un prop6ait.o dual: ·pri•ero, rec:.uperar eu in

verei6n; y ee1undo9 .. obt;ener uoa renta 1aaaocia. o .. 1ntel'6a. 

•))"' ··.' ·.· 

1 ~ .. In ••t.•1 t.lpo ... de. ioveraionea 1 el fa.ctor. ti••PO. ,o plaso 

dar4 ... aanara1Hnta .. la pauta para ·••tablecer el tipo da, inta.,, 

(17)" Lay é:ane~al da Thulo,¡ J Oparaé:ionaÍI 'd'a Cr4Uto/' &ri; 
214, !dit. Harla, M6aico, 1987, 
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&.:t.:t 

El ·'cr6dito H por eacelencia· la operact6n· ectha de,.le 

bance. In eata •irtud la inatituci6n de cr6dito al preatar 

•taero •é convierte en ••ljeto acreedor- J alcansa la calidad 

•• · de11dor q11ien reciba al fiaanciaaieato. · · 

Son tan 1aportaDt.•• la• operaclonea acttvaa q"• junt.o 

coa otro tipo de aanicioe bancario• aon lH q11e caUUcan 

la iaportancia de la tnatituci6n qua la reallaa. 

En efecto, cuando ua banco tiene auchaa oparaclonea ac

ti•••• paralel••••t• tiaaa taabi6n a11cbaa oparacioaaa pael

••a J a61o de eata ·•aner• p11ad• cuaplir la •erdadera funci6n 

q•• ·'JIÍ.atifica H ••i•teaciaf CaaaliHr loa recuraoa captado• 

a l•• · actl•ldadea coaerclalee~ induatrialea y de ••nieto• 

q•• confóraan la· econoata· 'del· 1111ar. 

·Da lo aatarior poda•o• decir;· qea el cri.dtto llaacerio 

i•••••llleaante jumtifice una act hidad •• ar•• alcance ao

ciel¡ Por ·10 cual qai•n tiene la reapoa9allilided'd• ceaali

aer eatoa rec11raoa {loa •••coa) ta•b~6n tiene ·i. ollU1aci6a 

de colocarlo• en acUvidadaa que proauevaa el creci•ieoto 

ecoah~co, cei4oodo •l•••r• le •••• racaperacic!ia •• i •.•. ai.~..... 
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Por otra Par e, · la legialaci6n ·vigente prevee que el 

uauario de cr~dit para obligarse, deber6 tener capa~idad 

para ello. 

Deade el pun o de vista juridico, la capacidad "E• la 

facultad que ae t ene para re•ponder por actoa propios que 

ten1an de al1una or•a alcance jurldico",ClB) 

t& capacidad e•tl reaulada por la• ler••• laa cuales 

al hablar de el a, dan realaa objetivas para entenderla. · 

La capacidad fac lta para contratar, J por tanto, •erln h&

biles para oblig rae lea peraonaa ·que no ••t6n alceptuadaa 

por la ley para h cerlo. 

Taabifn se ice que quieñ es hAbil, puede contratar 

obli1arae por al •ia•o, o taab1'n por ••dio de otro que lo· 

repreaente. Lo nterioT ea necaaaÍ'io ponerlo e·n clarO, ·ya 

qua en el caso d laa operacione1 activaa; tanto el acreedo'r 

(banco), co•o 'el deudor (uauario de cr6dito)"deben tener ca-

pacidad para con ratar J obligarse. 

(18) Teorla aen ral de las obliaaciones, Op.clt., p. 96'. 
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LllGISL&CIOl0 UCUL&CIOI T YICIUllCU DI LA ACTIUD&D 

8&1CAIU 

Ea K6aico. e1:iate un r4ai•en le¡al para la actividad 

profealonal bancaria, •i•ao qua d• 1• paute da funcionaaten

to da \tl&ilanct.a, no a61o de la• inetitucione• de cr,dito, 

atno toda• l•• operaeionea que ella• realisao. 

lai•t• la ju•t1f 1c•ci6n de una l•1i•lact6n ••P•cialtaa

da, c:onaidaraado la part1cipaci6n d•l ••t•do, en. 1• protec

c16n da ~o• iataru•• de . loa individuo• qua confl•n •u• ra

cu.rao•. a la• Soc:iadadea lacionalee de Cr6dtto. 

Se dice que la laaca para au functonaai.•ato d•ll• cona

titutua c:oao pa.raone. •oral, por lo tanto, paracaria l61ico 

qu• tal•• aapren• •• re111laran •6lo por la 1e¡iel~ci.6n •ar

.cantil, .. paro conaidaraado . lo• alcance• que ea aatcarta da 

••nieto. p6bU.c.o J aocial tienen aata tipo d• ••Pr••••• ,m• 

J11atlf1c•. la nacHida.d da un r61i••• laaal ••P•ciaUaado •. 

La l•11•1ac:t6n ••i•te•t• an M6atc:o, J .1111• reaul• • la 

Banca r • la• o••rac:ion•• que ••ta r••li&•• •• •••clona a 

co11tciaHci6a1 
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a)· Ley Regla•entaria del Servicio P6blico J Banca de Cr'

dito. 

b) Ley General de Titulo• y Operaciones de Crldito. 

c) Leyea de derecho privado (C6diao Civil, Ley de Sociada

dea Nercantilea, etc.). 

d) Le ye a de derecho p4blico (C6d igo Fiscal Federal, Ley 

del I•pueato sobre la renta. derecho penal, derecho ad

ainiatrativo etc.). 

Ad••'• de ••t• leailaci6n que ea co•6n a todae lae Ine

tituctonea de Crfdito, eaiate otra de car•cter interno para 

cada Inatituct6n, que de he.cho aon par'••troa para 'Operar 

••16n la eetrateaia da cad• una da ellaa. Tal ra111iaci6~, a / .. , 

Yaces baaada en loa llaaadoa "uaoa bancario•"• 1e deno•ina ·. 

pollttcaa· 1 nor•aa. 

La Lay Re1laaentaria del Servicio P6bUco de Banca y 

Cr,dito, .que entr6 en vi1or al 15· de anaro da 1985, canta•-

pla, entre ·otraa cosas, diapoaictonea coao eataa: 

"Articulo lo.- La praaente Ley, aa da orden p6blico 

y.· tiene por objeto raalaaenur loe: t6rainoa en que al leta

do praata el eervtco p6bltco d• banca 1 cr6dito; lae carác

terhticae da lae tnetitucione• a trav6a da lae cualee '. l·o 
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heces au or1anl1aci6n; •u funclonaaiento ,en aporo 4• laa 

•olhlcaa da duarrollo 11aclonal; ha acthldadaa r opara

clo••• que pueden roall&ar, J laa 1ar011t{aa qua prot•1•n loa 

lat•r•••• dal •6bllco." 

"Artfcolo Jo.- 11 ••r•lclo p6b11co •• baaca r·cr6d1to 

aar6 ·,reatado ucl••l•a•••t• por laetltacloaaa •• cr6d1to 

coaatltofdaa coa el car6ctor do Sociedad lac1011al da Cr6di

to, •• loa t6ra1aoa da la praaa11ta L•J• Lo• Socladadaa la

clooal•• ••-Cr6d1to ••r611: 

a) I11atltuclo••• •• laac• K6ltl•l•. 

•> laotltoclo••• da laoca da Daoarrollo." 

•artlcolo 9o. - Loa Socladodoa lacloaal•• da ·Cr6dlto 

ooa laotltocioa•• da derecho p6bllco, coa porooaalldad Jurl

dica J · ••trl•oalo •ropioa. Taadr6a .. duracl6a . ladoflalda r 

•••lclllo •• tarrltorlo aacloaal. Sarl• croad•• 'ºr docrato 

dal IJacutlYo Padaral, coaforaa· a lH ••••• da la •r••••t• .. , ... • 
•artlcalo lSo.- <•Arrafo tra•). la ala16a aoaaato ••~ 

dr6a ••rtlclpar·•• for .. 011••• ••-ol.ca,lt•l •• l•• Socio

•••••· locloaaloa da Cr6dlto, ••rooiiaa Ualcao o oorolo• do 
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nacionalidad eatr~njera, ni sociedades •exicanaa en cu1os 

••tatutoa no fiaure cl,uaula de excluai6n directa o indirec

ta de estranjeroa ••• " 

"Artf.cul~ 830.- La1, palabraa Banco, Cr,dito, Ahorro, 

~:l~u.ctarto 't otraa que eapre1en tdeaa aeeej~ntea en cual

quier idio•a, por laa que •• pueda inferir el ejerclct.o de 

la Banca r del cr•dtto, no podr'n aer uaadaa· en el no•bre 

de peraonaa •oralea r eatableciaientoa diattntoa d• laa Ina

tltuclonea de Cr,dlto ••• " 

Por lo que reapecta a la Y1&1lenc1a de la Banca, pode

•o• ••nctonar que ••ta ea llevada a cabo por tr•• tipoa de 

or1anta•oa, loa cualea a61o aencionare•oa en foraa·anuncla

tiwa, J• que laa atrtbucionea 1 funcione• que tiene cada uno 

de elloa -en lo que ae refiere a la vt1tlancta de la activi

dad bancaria- e•t' claraaente d~e•arrollada en el capitulo 

anterior. 

La w111lancla de la Banca (Oraanla•o•) 

a) Oraaniaao Centralizado: Secretar.la de Hacienda J Crfdi

to P6bl1co. 

b) Ora•niaao Deacentralt&ado: Banco de "'•leo. 
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e) Or1•ai••o• dHconceatredoe: Co•ieicSa •aclonel lance ria 

J de Serwicioe; Co•iei6n lacioaal de Valo~••• 

Por otr• parte. el10 que •• debe coneiderar l•portanta 

ea el hecho de que el bien esi•t• control le1al J wiailaacia 

•e la· actiYld .. baacarie, . laa· Sociededee lactoaalH de Cr6-

•tto, aet6n ea liberta• de co•lietir, cuida .. o eu •••cado 

c•utho , haciendo proaocl6n •••• coaqiÍtetar eÍ· •••cado •• 

le coapatancla J al aercado lt•••· 

~ :.; ; : ." ... 



1 y • 

CAPITULO CU&ITO 

e A 1 ' e T B 1 1 s T I e ' s y p ' 1 T I e u -
L & 1 I D & D B S D B L C 1 B D I T O 



90 

CAPITULO CO&ITO 

I 'f • e & 1 & c T g 1 I s T I e & s T P&ITICO-

L & R I D & D R S D B L CIBDITO 

Mediante el financia•iento se pueden cubrir neceaida

dea, la• •'• i•portantea aon laa ~ue ae refie~~n a activos 

de laa e•pr••••• pero ta_abi'ñ el financ~a•iento puede cubrir 

la conaolidaci6n de pasivo•, co•o ver~aoa •'• adelante. 

Al tratar de detallar las fuente~ .de financia•iento •'• 

coaunea utilizada• por laa eapre1aa hoy en dia, tendreaoa 

que exite: 

a) FINANCIAMIENTO INTERNO. Que ea aquel aenerado por la 

b) 

propia eapreea, y entre el cual podeao1 destacar: 

Utilidadea retenidas. 

Caraoa a reeultadoa por depreciacionea 

cion~a. 

E•i•i6n ~· ~~evae accion••· 

aaortiza-

FINANCIAMIENTO EXTERNO. Ea aqual qua aa obtiene da 

en~ea ajenoa a la eapre•.•· Dentro de 6ate P.!>.~··~.• des

tacar: 
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A .corto plazo. 

De banco• (pr6ataaoa quiroarafarios, deacuentos, 

·etc.)~ 

De o'tro• (anticipo• de' cliente•, proYeedorea, acree

dorea, ceai6n de papel, etc.). 

A.•iidl•no J lerao pleao. 

lle bancoa (pr6ata•o• da habllltacl6n o ••lo, ref•c

cionarioa hipotecarioa, etc.). 

D• otroa (arrendaaiento, proweadorea larao plazo, 

.. aalal6n de oblla•clon••· •te.). 

A. CLASlFlCAClOI DSL Cl .. llO 

11 ér6dlto pu•d• claatflcarae. da •cuardo a •••loa crl

tarloa, • conclnÜ•cl6n •• det•r•ln•n an for•a ajeapllflc•U

•• •liunoa tlpoa d• cl••lflcacl6n: 

1. Cla•lflc•cl6n da •cu•rdo •1 deatlno dal cr6dlto (d•ada 

el punto de •l•t• del ueuerio da cr6dito). 

e) Flnancie•lento de ecthoa circulante• (invanterioe, 

cuenta• pór co•rar, etc.). 

·~) Flnancl•alento da ectl•o• fijo• (edlf1c1~•• ••quina

ria, atC.). 

e) Fleeecie•lanto pare conaolldec16n da peelYoe. 
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2, Cl••ific•ci6n de acuerdo al tie8po de duraci6n del cr'

dito, 

a) Financiamiento a corto plazo.- Es aquel' que •e otor-

1• • un pla&o aanor de un afto. 

b) Financia•iento • aediano 'plaEo;- E• •quel que se 

otoraa aºun Plazo aaror· de un afto, pero.aenor.a tre• 

afto11. 

e) Financla•iento a larao plazo. E• aquel que •• otor

, '·a~ a ún pla&o ••ror ·de tre8 afto•. 

3, Ctaaificaci6n de acuerdo al n6Hro de nacealdadeil que 

ae han da'cubrir. 

a) 'r1nand••ianto aialado.- Ea aquel que cubre a61o una 

nace8td8d· y aanaral•ente •• inatruaantado con un 

a61o tipo·de cr6dito. 

b) Paquete' de financiaalant.o.- Ea aquel donde aa cubren 

•ari•a neceaidadea del uauario de cr6dito, y por lo 

general, eate tipo de financla•ianto ea inatruaenta

do en vario• tipo• da cr6ditoo' 

4,· '· 'Cl•all!tcaci6n de acuerdo al dutlno del cr6dito (de.ade 

el punto'd~ •late de la Inatltuc~6~ de Cr6dito). 

~·· ·a) ParA fin9Rciár oP•iaclonea en trlnaito. 

b) Par• financiar ·necoiaidadea taaporalaa de taaoreria, 
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c) .Para el financia•iento a laa ventaa. 

d) Para el financia•iento a la produce i6n. 

•) Para al fo•ento del coaercio exterior. 

f) Para el financia•i•nto a le diairibuci6n. 

•> Pera el financia•iento del conau•o. 

h) Para financiar la conetrucci6n J adquiaici6n de wi

wiendaa y edificio•. 

•• OPll&CIOlllS DI ClaDITO QUI PUIDI lllLIZll LA a11c1 

El artlclllo 30 da la Ley lealaaentaria del •~rwicia 

Po'ibUco de Banca y Cddito, eetablece an alaunaa da aua 

fraccione&, loa pr6ataau que laa Soctadadea ••clonalaa de 

Cr6dtto pueden otor1ar a eu -clientela. A continuaci6n H 

tranacrlben alaunaa da aaaa fraccl.onaa, laa cualaa_ noa aela

lan -'&l1•noa tipoa de cr6dito _que laa Sociadadaa .11•.cionale• 

·•e cr•dtto pueden realiaar: 

<ti 

"VI. Efectuar deacuentoe y otoraar pr•ataaoa o cr•••-

toa ••• " 

"VII. lapa•tr tar jetaa de cr,dita con baae en contrato• 

da apertura da cfadito en cuanta.c~rr~enta •• .-• 

"VIII. Aau•ir 01tU1acioaea por cuanta da tareero&,-•. tr•"'ª 

dal otor1••ianto da acapt•cioae•• .endoao .. º awal •• 
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titulas de crfdito, asi como la expedici6n de carta• 

de ·cr6dito ••• " 

"XIV~ Expedir cartas de·cr6dito previa recepci6n de au 1•

porte, hacer efectivos crfditoa y realizar paso• por 

cuenta de tercero• o clientes ••• " 

a.1 TifO• •• cr6•tto ••• •e ···••D obtener • tr••'• •e le 

Baaca 

A contlnuac16n •• detallen loe principale• tipoii de 

cr6dito que •• pueden obtener a trav6a de la Banca t ••l coao 

aua·principal•• caracterl•tlcaa: 

ACEPTACIONES BANCARIAS. Eate cr6dito constate princtpal

aente en que el banco acepta por cuenta de 8ua cliantea, 

. letra• .de caabio que ae colocar6n en el aercAdo de' dine

ro, 'Con cuyo producto la• eapresaa acreditada• obtienen 

el ftnanctaetento. 

-AVALES. l!N PRESTAMOS PERSONALES. Ba el aervicio que ae 

·.proporciona -a una aapreaa o patr6n ·de coaprobada aolven

cia aoral y econ6•ica, para que con •u .aval· •• concedan 

preata•o• peraonalea a aua trabajadores. 
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Cl!DlTOS COMEIClALIS. El c«6dito coaercial ea una carta 

4e cr,dito <1ue •• utablace a aolicit11d de 11n cliente, 

• favor de un tercero. lic¡uidable contra la entreaa de 

docuaeatoa que ••paran ••rcanciaa. Bata• cartaa pueden 

aer peaedere• en al interior del pela o an el extranjero 

puedan aatablaceraa an foraa ravocabla o lrravocabla. 

CIEDJTO SIMPLI COI CAIHTU RIPOTECAIU. ·laca tipo da 

flaanciaalanto puada conc~deraa a paraonaa flaicae o ao

ralaa d .. icada• a la producci6n o a la diatribuci6n, J 

· au iaporta deber' in••rtir•• preciaaHnta an al foaanto 

da la acti•idad acon6aica del aolicitanta, debiendo con•

tituirae a•r•ntle ra•l bipotacaria, an pri••r lu1ar. • 

fa•or del banco. 

CllDlTO IK CUIWTA COlllllTI (e.e.e,). lata tipo.da cr6-

•tto aa concede aaclueivaaaata para cubrir aarvS.cloa da 

caja. Sa docuaanta ••dienta un contrato, da apertura da 

cr••1to aa cuanta corrianta. en el qua al Banco autoriza 

al ·clienta airar cbaquaa a cario da una cuanta aafacial 

. ••• aa aatalolaca a au aoabra, J baata por un aonto · pra

,.,, wlaaa11ta datarainado. 
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DESCUENTOS. Mediante este tipo de cr~dito, el Banco ad

quiere en propiedad un tltulo de cr,dito no vencido (le

tra de ca•bio· o paaar6) anticipando al cliente su valor, 

••íloa la coaisi6n y los interese• respectivos entre· la 

fecha de transacci6n y la de- venci•iento del docuaento. 

L~a docu•entoa que ae descuentan deben provenir de opera

ciones de coapra-venta de aercanciaa efectivaaente reali

sadaa y eatar debida•ente aceptado•. 

DESCUENTOS DE CaEDITO EN LIBROS. Por •edio de ute er~

dito u facilita a induatrialea J distribuidorea el fi

nanciaaiento de aua ventaa a ·arandea alaacenea o indua

triaa, reaiatradas contableaente, pero no docuaentadaa 

con tltuloa de cr,dito. 

DESCUENTOS EXPORTACIOll. Eate tipo da cr,dlto aatl enca

•lnad0 a aatiafacar laa neceaidadea crediticaa de aque

llas aapreaaa· que exportan aercanclaa o aervicio• t6Cni

coe al ••tranjero, bajo la• conclicionea ••t•blecld•• por 

FOMEX (Fondo para el fo•ento de las eaportacionea de pro

ductos •enufacturadoa). 

DOCUMENTOS DE COBRO INMEDIATO. Se' deno•inan docuHntoa 

•• cobro tn••diato loa airo• ' vale•" poatal••· loa ·airo• 
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t:elear,ficoa 1 1.o• chequea librado• por part.icular••• ••

preaaa, inatitucionea de cr6dito, etc., a carao de banco• 

u oficina• de correoa J t.el61rafoa, do•iciliadoa en la 

•i••• plaaa en que laa oficina• del banco loa reciben da 

la clientela para abono en cuenta~ paao en afectivo, paao 

de .. el1un Hrvicio o cr,dito a f~vor del llaneo. 

HIPOTECA INDUSTRIAL, AGUCOLA O GANADllA. Se treta de 

cr6dito a aediano o larao plaao .. que •• conceda a indua

trielea, •1ricultoree o 1enadero•, .el cual puede d••t:I.-· 

·narae a aatiafacar cualquier naceaidad acon6aica par& el 

foaanto de la eapraaa; incluaive para llevar a cabo con

. •nlidaci6a da eue pe•ivoe. 

OTOIGANil•TO DB AVALES. En eetea operacionea al acredi

.. tado utill&a la c•p•cid•d crediticia del lanco, quien 

, contrae obltaacionea conttnaantaa ,por cuent.a de aqull, 

avalando loa titulo• da cr•dito derivado• da op•r•cion~• 

calabrada• por •.l aoUcit•nta .con •u prowaador auran

jaro. 

'- PACOS AUTOUZADOS. Sa .•ntiende por paao eutoriaado al 

aarvicio que al lanco proporciona a ua clienta da liqui

dar por •u. cuenta, al b•naUci•rio q11• ••t• de•i1aa, aaa 
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cantidad de dinero predeterminada, de car6cter fijo o re

volvente, en forma peri6dica o en fechas prefijadas. 

PRESTAMOS COll GARAllTIA COLATERAL. Se trata de o pe rae io-

nea documentadas en_ pagar6:s que suscribe el aolicitante, 

en. la• que en apo70 de au. liquidez y aeauridad, ae obtie

nen co•o aarantla colateral loa titulo• de cr6dito de la 

cartera de cliente• del acreditado y cuando proceda deben 

acoapai\arae de ~01 docu•entoa proveniente• de ventaa en 

abonoa, co•o aon loa contrato• de coapra-venta, facturas, 

etc. 

PRESTAMOS DE HABILITACIOll O AVIO. Son cr6ditoa condicio-

nado• a que au importe ae deatine al foaanto de la pro

ducci6n agricola, ganadera, avicola o industrial. Se 

concede~ para la adquiaici6n de aeaillaa, fertilizantes, 

aanado de ensorda, forraje1,.•ateri••. pri•••• •aterialea, 

pa101 de. jornale•, salario• .º 1aatos direc.to• de explota

ci6n iadispenuble• para loa fines de la e•prua.. Se 

1~ran~~&an cO~ loa bien•• que ae adquie.ren con el i•po,rte 

,del c~6dito •. as~. co,•o. con. lo• fruto• o produ~to•, aunque 

~·~o~ aean.futuros o pendiente•. 

··, .. ' 
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PIESTAMos· DIRECTOS. !•toe financiaaientoa tambi6n •e co-

nocen con ·e1 no•br• de pr6etaaoe «auiroarafario• o en 

blanco, J con•iaten en proporcionar a una pereona fialca 

O líoral, aedlante la auacripci6n de uno o ••rioa P•1.ar6a 

Con eu aDla fir•a J a vecaa con la concurrencia de awa

t9a, fondo• para cubrir naceaidadea tranaitorlaa da taao

rarta, reeaboleabl•• a un placo pradetarainado. 

PIESTAMOS PIENDAIIOS. lata pr6etaao taabi6n ee conocido 

coao pianoraticio J •• otoraa con aerantia real prendaria 

que conatitUJ• el aolicttanta a favor del lanco, aobra 

•arcanclaa que no aaan perecedera• o valorea da renta fi

·ja o variable de flcil realisaci6n propiedad dal eolici

tanta del cr6dito. 

~ PllSTAMOS IEFACCIOIAIIOS. Son prletaaoe condicionmdoe 

J deetinado8 .. al foaanto de 
0

le producci6n '(aaricola, ut-

.. 'C.ó1a~· aaaadara, t.nduatrlal, da aarvicioa, ate.), an loa 

•ue el acreditado ee obliae a · invertir ·eu iaporte •• la 

adquiaici6n, mejor••· ranovacionea o· •u•tit9clone• de 

•lane• de activo fijo (•aqulnariaa, aqulpo, aaáado o anl

••lea da pie da cria); an el da•~rrollo da ·plaateclonaa 

o cultivo• perannea, en la apertura da tlarraa pare el 

caltlvo, etc., aal coao en le conatrucc16n o realisaci6n 
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de ·abras •ateriales necesarias para el desarrollo de la 

eapre1aa aobre la que reéaiga el firianciamiento. 

REMESAS EN CAMINO. Se Conocen coao reaesaa en camino 1 

lo• Íi'roa, valea postales, siros· telegr&ficos f cheques 

a carao de oficinas, bancos o inatitucioríea de crfdito 

ubicada• en plazas del pala o del extranjero, diatintas 

·a la plaza en· que reside el Banco ·que los a'cepta para 

, abono en cuenta o para paao en efectivo. 

CIEDITO AUTOMOTRIZ. E•te renal6n de financiaaiento eat6 

coftfor•ado por t. rea tipos· de cr6dito, loa' cuale1 aon·: 

a) Descuentos con reserva de doainio o cOn conatituci6n 

de prenda. 

b) Pdat:aaoa directo• con aarantia colat'eral. 

'.e) ·pr.'at:aaoa plan piao. 

Loa 'dó'ii prt•8ros aon para ftRanciar laa ventas· a Plazo, 

1 el: iarcer- p~~~~facilltj~, 4nicaaente a los dietribuido

rti8 'd9 a'uto•6vile•, la Íldquiaici6ri de unidades de plantas 

·ar•&idOrae, qua' ·requieren tener en exhibict.6n para su 

PIESTAMOS' PARA· LA ADQUISICION DE BIENES DE 'CONSUMO DUIA

DEIO. Eate Upo de pr4ata•o •• concede para adquirir 
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b~~n~~ esp•cfficoa de conau•o duradero, que deben deacri

bir•e en la •olicitud J en el c9ntrato de apertura de 

cr,dito. Lo• biene• a financiar pueden aer auto•6vtle•, 

ca•ionea J ca•ionetaa da paaajero• J para cara• lla•ra, 

tractorea para uao aarlcol•.• equipo• e i•pla•ant_o• para 

profe•ionht.••· 

PRESTAMOS PERSONALES. E•te Upo de prfe.t••o• •• concede 

para aatiafacar n~caa~da.dea da efectivo que per•itan .. •l 

•olicit•nte cubrir 1••to• i•pr••i•to• de (ndole·f••ili•r, 

adquirir articulo• para el hoaar, efectuar Yiajea, rapa~ 

rar. biena• •ueblea o in•ueblea, etc. Sa conceden ••clu

·~••••nte a peraonaa fiaicaa. 

TARJETA DE ·CREDITO. E•te ••nielo .. ••t6 orientado • pro

porcionar a la clientela de •oralidad 1 •olvencia acon6-

mitca co•probablaa, . u¡;¡ inatru•aneo ,cre~iticio qua le per

•it• adquirir biene• 1 ••rwicio• 1 d~aponer da d1naro en 

•f•.ctho, •1 ••paro de un crfdito. rnolvent• otoraado por 

el l~nco. Sa 1natrument.a .••diant.e la apertura. d• u.n con

trato da cr•dtto en cuanta corri.ente, y ae ejercita a 

tr••f• del uao de una tarjeta de cr6d1to que proporcioaa 

"!l. Banco al acraditado 1/0 a lH peuonea c¡ua f•t.a auto

r_f,ce. 
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. a)>Vivienda tipo A 1 B: 
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i ... :gl' Banco de M6sico deteraina que las· vivienda• de tipo 

··A y 1 B: deben deatlnar•e a. un aector d9 la poblaci6n, 

·qua aunque d6 in1reao• reducidoa, loé tiene auficien

taa para· cubrir ·laa a•orti&acionea con que paaar' au 

vivienda· an un t6raino •'• o aenoa larao. Para la 

aaorti&aci6n de loa crldito•, el Banco da M6xt.co, in•

tituy6 un aiateaa de paao• que tiene coao ventaja que 

laa eroaacionea neta• aenauala• qua deben' efectuar loa 

acraditadoa ••t6n relacionada• directaaante 
1 
con el 

-.! :~1.·:·: aalafiO •lat.ao • 

. . ··: b) Vi Vianda para arrendaaianto: 

·Lae --vl•i•ndaa .·para arrendaat.ent.o · eon aquallaa que •• 

,,:.:·•H><:conatruyan· con al prop6aito da rant.arlaa,, J· no para 

1!·:· n~•••r'·:hab1tadaa por el acreditado. Loa ··pr6etaaoa •• 

•· ··1· 111 . 't.natruaeiltall ~·•adiant• un coa trato da apertura· de c.rf

·''; ,. <~•ito·' con .aarantf.a ·hipotecaria 'O fiduciarl·a en priaer 

·, ''"d luaar;: •··favor···•• l• Inatituci6n de Cr6dito, aollre el 

• _! .'·~.\e: lnau9t.le 4ua. conat.ituye la vi vianda. 

e) Vivienda tipo ••dio: 

L• hallit•ci6n de tipo aedio, u aquella c¡ue Dll ••ti•
face loa ·rec¡uiaitoa de 1• vivienda tipo A y B. Su 
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precio lo .fija aenaual•enta el Banco· de K••ico. La 

wlvianda de Upo ••dio pued•· Hr unifaeiliar,_:_duplex 

o •ultifa•Uiar. !•te tipo da cr•dito H utilisa ae

naral•enta para ·la adquiaici6n del ln•uabl• que •• 

, .. ofrece en aarentia; para la conatrucci6n del in•uable 

que a• ofraca ·en ·aarantb, .para la· t•r•inaci6n da la 

conatrucci6n, r•paraci6n,·.a•pliaci6n o Hjoraa. del in

•u•bla ofr•cido en aarantla, •te. 

1 d) Vivienda tipo r11td1pcl1l1 

CllDlTOS A LOS GDBlBINOS DEL D.F., DI LOS BSTADOS:O MUNI

CIPIOS. Loa cr,ditoa qua ••an concedido• en for•a dir•cta 

o co•o obli1aci6n contina•nt•.'•. Jo• .. aob~arno :.••l. D.F., 

lo• l•tadoa o Kunicipioe,. dab•r•n ·aarantiaar•• invaria-

. c •laaante. con laa participacion•• qua •·••toa·correapondan 

.,,, an -loa··iapuaatoa f•••r•l••• Para aato, ·•• :requia&to qua 

loa pr•ataao• •• •eatf.Hn a· iew•raioaea pOUcaa:, produc-

. " .. tlwa• ··f ·'l•• :cada .uno •e.allo•.••• lnacrlto .en, alileaiatro 

de; .O•U1acioeea,,f ... pr•atitoa .da· latHad•a Pedaratlwaa r 

KuniclUoa, da la Secretarla da; Hacieeda·.· r Cr6dito,! P6bli

co. 

'~ ¡. i.!<r'\ ¡',] 

'.1·. "···'i ;,.\,]. 
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FINANCIAMIENTOS A ORGANISMOS DESCENTRALIZADOS, EMPRESAS 

DE PARTICIPACION ESTATAL Y FIDEICOMISOS DE LA ADMINISTRA

CION PUBLICA FEDERAL. La1 operaciones de crédito que se 

c.elebren con eUBlquiera de los organi••o• aqul dese.rito•, 

r• aean directas o contingente•, cu•lquiera que •ea su 

de•tino o·for•a de docu•entac16n, deber'n •er prevta•en

te autorizado• p~r la SRrCP. Ade•68 loa docu•entoa o ti

tulo• de crfdito ea que consten laa obliaacionee, requie

ren par• eu validez. que ae incorporen a ello• lo• de.toa 

de -11 autoriuci6n relativa r ser inacri toe en el Reais

tro de Proaraeac16n de Deuda Pl'iblica, dependiente d.e di;. 

cha Secret'aria. 

a.2· lloeto• d•i•o• •• cr,dito .... pu••• ofrecer la a.aes 

En M•xtco exl•te el ••c•ftiaao de benca centrál,. aP018do 

r juatificedo por la le1ialaci6n bancaria, ra&6n por la cual 

1a·actl~idad crediticia deba reopecar loa ••cania•o• tapueo

toa. De acuerdo a lo 'an·tert.OÍ', par8 eonocei- cú6nto pued9 

pre•tar una In•t1tuci6n de Cr6dito •• nece•ario con•iderar 

aua li•icaclonea-. 'Eiita• it.u:acion•• •on: 

'~•que t•pone ·i. Lef Bancaria (L.a.s.P.l.C.), 

'L•• ·,;.. dictan h8 aucorldadH, b•••d•• en l• ancertor 

L•f• 
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•on: 

Lo que puede pre•t•r ca~a Banc~, d• acuerdo a aua recur• 

•o• di•pon.iblH. 

Lo que puede prea~ar a cada cliente o 1rupo de peraonaa 

que conatitufan rie•aoa co•unea • 

. Caneidarando c¡ue la le1telaci6n bencarie propicie el 

d•l!J~!rollo da la co~unidad, buaca .• tra•6a de eua _ no.raaa, 

.~• protacc16~ de loa ••.c~oi:•.• depoaitant••.• a~orrad~~·· e 

1nvaratoni•t:••• ofreciendo a ello• todo un ai•t••• .~.• aaauri

dad. Aat a ca•bio de la exiatencia de ciertaa raaarva1 que 

deba ~~nar _c_a_da tipo d~ .Banc.o. peralta qua ~· .cana~tca- ~1 

ahorro nacional a eectorea econ6•icoa que uttliaar•n talaa 

racurao1 para aatiaface~ aua. a~caaidadaa d~ ~aw•r•~.~n. 

Daade otro punta da vtata,. ea iaport~nte aeaalar 1,1•1-

uc~~n•• d• cr6dita •hi•o par .deudor o 1ru11a .• 

L•• real•• a•neral•• eab.re •1 i~JOrt,• ·••_l•a, da la• 

r••pon••bilid•d•• diract•• o cantinaentee ti• loe uaaaria•, 

••••tablee•• por la.Secret•ria de lacie~da J. Cr6dito P6bll

co J ~·· tia • conocer do• ••e•• a.1 •lo, el laaca ti• M6aico 
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.~en marzo y .. septiembre, via, Diario. Oficial de la. Federa

ci6n). 0 9 > 

No ob•tlnte lo anterior, ea necesario indicar q~e hay 

excepciones a loa li•ites, •isaas que funcionan en alaunos 

ca•o• coao: 

~ Fil~'nciaaientos otorgados al Gobierno Federal o con a•-
~~';'~~· ,d.e fste. 

tf' flnanc.l~aientoa. otorgados para la .co•pra y/o, industriall

• 1 1 .z~c~6~, d~ •••illaa allaentlcia•• 

: í l'.'_~n•.nF.lª~-~entos otor¡adoa para la exportaci6n de produc

r• '{'': ~~~ ~~nuf~cturados. 

,,l--,, C._, FACTOHS IllPLICITOS l!I TODO TIPO DI CIBDITO 

• t•.: ~ -·. ( '· : 

En toda relaci6n. crediticia ae preauae un .acuerdo de 

la voluntad de las partea r la Ler, aunque no lo conat1nen 

··-·,i· 

(19) La S.H.C.P., •ediante circular 101-464 de fecha 
__ ,,, ··•·25•05..;88 1expidi6' lea Realu ·aobre la 'diYeÍ-al.ficaci6n 

de rieaao• en laa operacione• acti~aa,.a que••. refiere 
-·•;.;:,ret ,,Art.t '·35,'·fraccl6n II,, de·· la Ley 1ealliaent·ar·1a del 

Servicio P~blico de Banca y Cr,dito. En dicha• re1laa 
•il.• 1: (! t :'9a1 ;aeaa1a: q·ue loa financiaal"entoa. qUe ufta tnat1tuci6n 

otorau• a una p4!rsona flaica, no excederan del .101 de 
au capital neto, ni del 0.51 del total de"los capitalea 
neto• de laa instit.uciones, y los que otoraue a una 
persona •oral, no exceder'n del 301 de au capital neto, 
ni del 61 dal total de dicho• capitalea netoa. 
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·1·08 sujeto• de la relaci6n tienen aie•pre u·na protecci6n ju

rlclic• que tutela loe intereaea de laa partea, r es por ea_to 

que •• pre•upone que en todo tipo de cr6dito debe exietir 

eieepre una "conveniencia" para 'las partea ciue en 61 inter

vienen (banco j ueuerio d• cr6dito). 

COSTO. Que •• •1 precio que H P•I• por el uso de fondo• 

preat.abl••· E1t• coa to pued.e aer "fijo o variable~ pu

d1'ndooe p•aar por anticipado, durent:• o •1 final del 

pla&o' ••diente int•r••••· loa cua1 •• pueden ••r aobr• 

el tot:el d• la opereci6n o •obre aeldo• ineolutoe, ad•

.,. pueden •er norHl•• o aoratorloe. Ad••'•· de· lo• 

1nt:er••••. en a11uno1 cr6dito• •1 cano ta•llf.•n :húu1e 

el paao de una caa1e16n, l• cual puada eer por apertu

ra; por· ranciw'áci6n; por pa'ioa en'ttci;adoÍi'o por Hldoe 

no dUpueata1. Taabt6n Uiet•n otra• auto• tal•• co

•01 1nacripct6n, contrataci6n; etc. 

PLAZO. l!l factor plaaa a1 iaportante •• todo tipo· de 

":~r~dito. r• •ue el Yalo~ del dinero ala ~1· tteapa .• ~ '~1-
feirén,tt1~ &1 ·,ia~a en un crUúo ·pued1. Íier• .ilÍwer.:labl•

. :'!'e•t• 'iardijildo:· pHUl,l•Hnt•. neaoclado;., .dateralnodo 
··: 

por 11 Lef, 
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DESTINO. Todo·' financia•iento debe ser utilizado para gene-

rar una cantidad igual a la prestada,. •&8 su ·costo y 

una utilidad. Por 1:al raz6n, el crfdito deberA tener 

sieapre un deatino predeter•inado.< 20 >. 

GAllAllTIAS, Eete factor aparece s6.lo en algunos ·cr,ditos, 

J no ea otra cosa •'• que un refuerzo que asegura la 

recuperaci6n de dichos crfditos ~ .· Laa iarantf.aa 'pueden 

estar establecidas por la LeJ, pueden· estar ofrecidas 

"por el· propio acreditado, o ·bien, ofrec1daa al ac'redi-

tante por tercera• persona•, y la• cuales pueden ser: 

naturales, adiciOnalea, eapeMficBa, dt!ter•in8blea, 

peraonalea J realea. 

RIESGO; En todo cr6dÚo aieapre 'habr' un riea10 ·para el 

acreedor. Tal riea10 ea aquel al que puede·eftfrentarae 

por lncu•pll•lento de au deudor. 

FORMALIDADES, En ·todo cr,dito debe existir una prueba de 

tal flnancialiient:o J ae14ri el tipo 'de' crf<Uto ser' la 

for•al1dad, 'ª aea un titulo de cr6dtto ·o· Un· contrato 

p6blico o privado. 

(20) Lo• _cr,d.itoa -que ,al ••iaen un deotino .. predeterainado, 
aon aquellos orientado• a la producci6n y a la distri
buci6n. 
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IMPUESTOS. Generalaente loe cr,ditoe oriainen el peao de 

ela6n iapueeto. 

PERIODO DE GRACIA. ·En .alaunoe cr,ditoe, ee. puede eetablecer 

que el paso de capital • intereaea, cuando •• ha pacta

do. a ,plazo•, H. inicie deepu•e de un periodo de arecie. 

PROBIBICIONIS J/0 .CONDICIONES. In d~tereiaedoe tipoe de 

~rfdito ·~ ••~•bl.•c•n. ctertaa c_ondtctoaaa an al. contra

to. que obliaan .el .ecreditedo e cuaplir con. deteraiaedoe 

raq~1~.1to•. ~. a abatan'!r•• da r.e.altaar cierto.a actoa 

(obliaec1on ... de hecer. _o no becer). 

llNEGOCIACIONIS. Son errealoe entre lee perte• pere al•ra•r 

aenerelenta loe plaaoe 1/0. •••1urer le recuperecicSn de., 

un cr~dito. 

DISPOSICION DEL FIIAICIAKIBNTO SEGUN CALINDAIIO. In alauaoe 

,cr~d.ito.e .. por. cantid•.d•• fuerte•, otoraado•.· ·•.1 .. aeparo 

,d11,,.contretoe,. l•• diapoeicionee del dinero. pueden ••r 

. , ,Peri6d.icae. 

PHLACION IN EL COlllO. Un acreedor frente e un P.•~~ar_o lle 

. •DO· ·pa10," puede' ·propiciar el· peao 'eettctpello. 'Si' el' 
.1 ¡ ' ~ • 
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deudor ''t.iené proble•a• para cUbiir aUa pa1ivoa, pa1ar6' 

a sus acreedores no s6lo de acuerdo a la anttaüedad de 

·': _.!1~-- deuda,' aino a la' calidad de loa acreedoree J 1116n 

,, el'tipo de cr6dito otoraado. 

D. PIIICIP&LSS TIPOS DB fil&ICI&llIBITO QUB OTOaca LA' lllC&' 

•:···~·Lo• 'u•ultrioa de c"r•dtto aon 1eneral•ente de do• tipoa: 

loi 1 clua p'rodúcen J loa qua conau•en~ Auftque la· Banca tiene 

aieápré la ··po9ibilidad de atender ·a todoa eu'8 u•uarioa¡:·' en-· 

foca au pro•oci6n, principal•ante a loa cliantea que utili

zan cr6dlto en far•• repetitiva, haci6ndolo en for•á aecun-
' diitta 'con ···c11tinte• evantUalaa O aialadoa~ ·'co•o pudlÍtraa aer 

10a! 1nvera1cin1·ata8 r lOa que praat·an aervicioa.· .,1 

I"': 

rara loe •ujeto• de cr6dito dedicado•· • l• ,/roducct.6n 

r/o diatribuci6n, la banca ofrece diveraoa flnanci••ient.01 

qUlt 19n"cOñjúntO,-:ee lea é:Onoce con el noíabre· de cr .. ditoa t.ra

dií:ioíiialH'; 1 

Para loa que conau•an y tienen neceaidadea de cr•dtto, 

1~1 11all't•":¡;to~aa'·· financia•i•Íltoio· Hpaclucoe, lci• cuale• tt•-' 

nen le particularidad de otor1ar•• 6nica•ente • per•on•• fl

•'il:aÍl'1 'J '· íión '· c'o'lloc ido a . en -el' araoc· tienciar 10·: coilo' "Cd.di toa 

aÍ." •9iludeo". ~. . ' 
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D. I .. Plaaaciaaieato a ·laa Oparacio••• en Tr&aaito 

Loa uauarloa habituales de e•te tipo de financia•iento, 

aon per•onaa flalcaa ·o •ora lea que reciben. diner.o en __ docu

••nto• de f&cll realizaci6n. co•o son chequea. vales poata-

lee·.o airo• .tala1r&ficoa.. · ., .. ·· 

Eataa peraonaa para convertir en efectivo talea do~~aen

toa. o para que •• loa abonen en fir•e, acuden.• una ~n~t~~ 

tuci6n de, .cr6dito a efecto de .. que lu anticipe. el i•P~rt•. 

conaianado. 

Batea. operacionaa· dan naci•iento a un cr6~~to, ,,J.•.~':'~; 

le inatituci6n pone a diapo8ici6n dal e.lienta,, la .:can~+dad 

corraapondiente, eaiatiendo el r ieaao de que no •• puedan 

cobrar,_ tlichoa docuaentoa. 

Laa operecionee da cr&d.ito qua .. ae catalo1aD .co•!'. oper~;

clonee en tr&ndto aon dOI: el cobro in•edlato J lee ••••••~.· 

en caaino. 

lete tipo •• •arw l.cloa ••, otoraado P.or codu. la• .inetl-,, 

t11c lona• •• cddito qua conforaan le llaHd• banca. co.aarciel .. 

(laaca alltiple)~ 
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Ceneralaente eate tipo de f inanciaaiento •• docu•entado 

o in•tru•entado en un paaar6 1 se le conoce coao pr6ataao 

qulroarafario o pr••taao directo. 

Se trata de un prAataao para neceaidadea eventuales de 

caja. f •• opera con la ao1a a•rantia peraonal de qulen se 

obU1a en al .dtulo da c:rfdito que en aate .c:uo ea un pa-

l••'· 

En alaunaa aituaclonea el prlataao directo reclaaa para . . 
au otoraa•l~nto aarantlaa adiciona'lea, q~e puede';' aer: per-

sonales o .raalea, tal•• coao aeaund•• f:l.raaa en foraa de 

aval o de prendas en dep6ai~~. 

Loa pa1ar6a que ae uean para foraaliaar este tipo de 

operaciones deben cubrir cierto• requiaitoa laaalea • 

. Eatoa c:rfditoa daban eatar deatinadoa al f inanc:iaeianto 
''jf .. ;.!•• ' 

••l llaaa~o capital de trabajo, ra qua la naturale&a del 

,;¡~~~•o dt~~Cto preauae ~na u~¡~iaa~Í6n ·~el 'd1ne'r¿ ca•~ ~ll 
ª'º'º juatificado al fortaleciaiento del flujo de efec:tivo. 

Alauaas de la• •oclalid•d•• de loa pr,sta•os directo• 

•ont 
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Prfata•o• directo• a aanaderoa. 

· P~fata•~• a agrlcultore• (para 1aatoa . de recol~~ci6n-). 

Pr6ataao1 directos con aarantÍ~8 paraonalea adlcio~al'ea. 
Pr6ataaoa directo• con aarant!a colateral (docu•entoa). 

Pr6ataao1 directo• para la preexportaci6n, axportaci6n 

J auat.1tuci6n de lmportacion.ea. 

D.:S rtaHcl.a•l••t:o • l•• Y••t:•• •. c~ •• i.to; Doc•M•t••H 

o •o. 

!ate tipo de "cddito juatif~c• un Ünanc1••1ent~ • ven-
' - ' .f) ••• '-

ta• habltualea, ras6n por la cual aa trata preciaaaanta de 

d;~cu~nto~ ~arcan~liea. !ata tipo da c~4dit~· ~ •• proporci~~ 
nar• a quien efectl••••nte, por la naturalez~ del airo que 

tiana, a•nere ••t.• tipo da docuaanto• (letra• de caabio o 

p~~·r···). 

Loa dHcuentoa aercantUea eon cr•dttoa aedianta loe 

cu~J.aa la inatit~c16n da c~~dtto adquiera en p~~Ptadacl t••· 
p~~Ú .c.léul~a da .crUtto: latrae d~ caabto o ·,.,.~.~ vÍ..1en~ 

tea, •aductaa•o del valor. noaia~l d~l docua~to, UH auaa 
r ¡ .! • r' •• 

equivalent:a a tatareo•• J 1aatoe de cobraaaa, 

,; . ~ '. 
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La caracteriatica de eate tipo de cr,ditoa ea la auto

liquidact6n, ya .que,exiate una aesunda fir•• que ea la obli

gada al ·P•ao del docuaento. 

Alaunae •odalidadea del descuento aercantil •on: 

Deacuentoa a corto plazo (hasta por 10 dlaa). 

Deacuento. de cr6di to .en libros·.' La Ley General de Ti tu

loe y Operacionea de Cr,dito en su articulo 288, indica: 

"Loa. cr,ditos abiertos en los libros de coaerciante po

dr6n aer objeto de descuento, aun cuando no eat6n aapara-, 

doa por titulo• de cr,dito auacritoa por el deudor"~ 

- ·Deacuentoa ein, aarantla real, 

Deacuentoa con aarantia Caeneralaenta de prenda) •. 

D.4 Ptaaacta•t••to al Po•aato de la Producci6a 

Bate. tipo: .de finaociaaiento aanaralaente ea inatru•en

tado en varios tipos de cr6dito, co•o pueden ser: 

¡ •. '•, ~. 1 • '·; -, 

.cr6dtt1> da' habtlitaci6n o ado. 

·Cr6dito rafaccionario •. 

- ."CdditO·· aiapla coa. aaraotia hipotecaria.· 

.Cr,,dito, en, .cuenta. ·c.orriente. 

Hipotecaa iñduatrialea, agrlcolaa o aanaderaa. 

. ,~ '~ . 
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Lo• doe pr l•ero• •on una aodali·dad de apertura ·de cr'

ditd con deatlno eapeclfico, Ja que e~ importe del pr6ata•o 

tiene que de•ttnarae a renglones eepecifico• del proceao de 

producci6n, aea6n lo eatablece la LeJ General de titulo• J 

operecione• de cr,dito, en •u• articulo• 321 r··323~ 

'-Loa rtiatant:ea aon cr6ditolÍ condicionado•i" J•: qua para 

que f8to• •9 ··otorauen, ea neceaarto que" •• · cona:lderian · J cua

plan ctartaa ·condicione• eetablecidae· en el cofttrato · ·da 

apertura de-cr,dito;' 

Eate tipo de financia•iento re1ú1areante o por lo ·aene

ral, ea contratado a •adiano J larao· plaso, a excapct6n ·del 

cr6dlto en cuenta corriente, y por cantidad•• •'• o aenoe 

conaiderablea. · 

E•t• tipo da financiaeiento •• pueda obtener en la len

ca a tra•6a •• loa Uaeedoa· cr,tlltoa coeilrclal•• par'• la• 

ieportacione• J lo• cr6dito• para financier· aaportac1one8, 

praaaporcacion•• J ·a11atltuclon••' -tia · .bienaa 'J aarvicio8 da 

leportacl6n. Loa cr,dlto• coaarcialaa para ·financiar iilpo·r

tacionaa aoa de doa tipoa: 
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a) Crfditoa co•erciale"a con refinanciaaiento y/o contra 

aceptac 16n. 

b) Cr6ditoa· co•erciale1 •in refinanciaaiento. 

Lo• pri•eros obliian al pago de la •ere.ancla iaportada 

por el Banco acreditante a tr••'• de un Banco corresponaal, 

qufen· aanda al acreditant:e la docu•entaci6n para reacatar 

de· 'adu&na lá'·aercancia de que ae trate·, prev1a: firaa de un 

paaar6 o aceptaci6n de una letra de caabio, ae14n aea el 

caao. 

Loa aeaundoa aon i1ualea, con la aalvedad de que al 

aoaeRto da entreaar al'aceditante la docuaentaci6n que aapa

ra la ••rcáni:la, el uauario de cr6dit:o pa1e al valor de la 

a tema.-· aaatoil, caaiai.on•• 1 'o'traa · eroaacion9ill axcraordina;..: '· 

riaa an afactiwo o con docuaentoa de f6cil reali&aci6n. 

Trat6ndoae de exportaciones, loe cr6dito• con 10•· cu8-

lee' ·•t! tnstTu•enta e•te· financiaaient.o, •on •odaltdad•9 de 

pr••t••o• directo• y deacuentoa. 

Ta•bi6n la• exportaciones pueden .•er financiada8'a tra

.,,. d• pr6eta•o• con a•rantta de •ercancla• o articulo• ••

nutact.urado• de origen nacional, deetinadoa a la eaporta

cl6n, • incluao con pr,1ta•o• refaccionarioa. 
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D.6. Fiaaaciaaiaato a la Diatrl•acl6a 

Este tipo de. financiaaiento ea otoraado a tr•"'ª de 

pr6ata•o• directos, en al1unaa de au1 aodaltdad•• r ta•btfn 

a t~•!'• de dea~uentoa en 1ua,variaa •odalidadea. 

Bate, tipo. de. ~i~ancia•iento .•• can_aliaada.: hacia .. coa•r:--

cia'1ot•• 1 coapaftl~a co•erciali&adora1, 

rec~reoa para .foaes:it~r au actiw.idad._ . 

D.7 Fiaaaclaalaato al Coaa..., 

loa cualaa ·requieren . 

:;·· 

.·.'.lata f1nanciaa1ento ea inatruaantado a tr•"'" dal .e<':-:. 

dito conocido co•o c.r6dlto al aenudeo. el cual aa~i ,confor-: 

aado aaencl&laente por trae. tipo& de_ cdd1to, , •u• a •&bar, . 

aon: 

.Prh.taaoa ,pareonal••· 

Prht&•o•, pa~a. la adqdaici611 da, Uanea. da .conauao dar•~-

daro. •, :1····· 
Cr,dito a tr••'• da tarjeta de crfdlto (crfdlto en cuaata 

... corriente). 

. .. \[·, 
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l. LOS CHDITOS A TIAYES DE LOS POIDOS DI POllllTO 

Los fondos de fomento surgen co•o un coaple•ento de loa 

cajones de cr,dito del encaje legal aediante el uao del re-

descuento. 

Con au inatauraci6n ae facilita la aai1nac16n .de recur-

sos provenientes dal exterior, cOn preferencia de oraaniaaoa 

internacionales coao el Banco Mundial y el Banco Interaaeri

cano da Deaarrollo. Loa cr,ditoa obtenidos de eataa insti-

tucionea_ •• asianan eapecf.ficaaente a proar•••• relevante• 

para el desarrollo econ6aico. 

Loa ·fondos da foaento acon6aico, aon fidaicoaiaoa cona

tituldoa por el Gobierno Federal afectando aua propio• re

cursos, que ao,n coapleaentadoa co.n cr6ditos d.el exterior con 

prop6aito• eapecUicoa, para brindar apoJoa crediticioa. J 

da aaeaorla a aectorea productoras, e~preaaa, actiYidadas 

J raaionaa prioritarias para al daaarrollo. por ancarao del 

Gobierno Federal. 

!~toa fondoa ap~receft aenaral~ante ~ UD lado da UD .ban

co de deaarroll!' que H idantifica con loa objathoe del 

Fondo, aua cr6ditoa aon ca.nali"'.•d.oa a bajo coato a c.raw6.a. 
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de ••• Banco o de otr~• corl- lo& ciue realiza operaciones de 

D••cuento. J .'•t.01 final•ente entreaan los recur1oa a los 

u•uarioe. 

Loe apo10• f inancieroe que ofrecen esto• f ondoe con11s-

ten en recur•oa baratos, plazo• adecuados a laa nece•idadea 

creditlcie• e 1netru•entaci6n flexible de ·loa financia•ien-

toa. 

· En virtud de que ca1i todos loa Fondos 'act4an co•o Ban~ 

coe d8 · ••aundo piao, aon laa inatitucione'1· de cr,dt.to laa'' 

que hacen la• proaocionea, eYalúan ., ca1i 818•pre cor.ren los 

rieaaoa da cr6dito, ar•an laa operacionea para presentarla• 

a 108 co•tt6a e ir\atru•entan las operactonea elabora'~do con

trato• de apertura de crlidito en au9 · di ver••• a0daltd8dé'a, 

(awloa, rafacctónartoa, hipoteca• tnduatrialea, ate.) para 

proceder el deacuanto de ló• titulo• de cr6dito c¡ue iion la · 

••idencie de la• diapoaicone• del finencia•i•nto (ver cuadro 

Vl). 

Alaunoe fondo• aauaen reeponeabilidadee continaentea, 

ofr'ect.en·do au a•r•ntla .. inetitucion•~ d• cr6dit0, •'ª finan

cialiient:oá' aolicitadoia por Ítapr9.8aa o peraonaa fieicaa aua

captible• de wene beneficiada• ·por loa apoJo• de loa fon-

doe. 
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CUADRO VI 

MICA m.Til'l.81 WWW10 • RmllS f nmI<DII90S m l'llalO 

(Saldos a Dici-bre en •illones de peso•) 

1984 1985 1986 1987 

·FONDOS: 
FIRA 180,929 333,997 479,507 950,606 
FOGAIN 58,527 87,979 87,813 204, 708 
FllPROBA 2,417 4,343 5,769 6,243 
mlEX 128,426 268,086 789,811 l '733,437 
FOHEI 28,888 36,003 69,703 145,604 
FOllA1111l 15,931 33,334 53,656 72,904 
PIDl!X: 1,282 6,105 13,182 54,001 

·FIJIIN 7 318 500 1, 741 
FOSOC 522 832 188 67 
GTllOS 5,386 3,960 40,136 45,090 

SUll'l'Ol'AL: 422,315 774,957 l '540,265 3 1214,401 

FIDEIOOllISOS: 
FOGA 482 1,907 o 14 
FOVI 31,467 61,218 141,788 304,003 

SUll'l'Ol'AL 31,949 63,125 141, 788 304,017 

'l'Ol'AL 454,264 838,082 l '682,053 3'518,418 

l"UllllTE1 •neo de llbico, 
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Eata• aarantias iaplican para el acreditado aeneralaen

te un coato por concepto de_ una coaiai6n o priaa que .•.• co

bra por 4nica ve& al inatruaentarae la aarantla en cue9ti6n. 

Generalaante laa aarantla11 cubran aenoe del 1001 del 

cr,dito otoraado. Cada Fondo, ae16n lo mellalan au• real&• 

de operac16n, indica los aupues~oa en loa cualea laa a•ran

tlaa qu9 ofrecen pueden aar hechaa.waler. 

Alaunoa fondoa 1aranti&an la aaiai6n de obliaacionea 

hecha• ·-por eapreaaa incluida• entre laa qua pueden aer obje

to de !inanciaaiento por parte de eatoa fideicoateoa. 

En foraa directa o indirecta, alaunoa fondoa ofre~an 

apoyoa cona la tantea en auxilio t6cnlco (Financiero, conta

b~e, adainletrativo, oraaniaacional, etc.) • 

. , contin_uaCi6n . 8e. aft1:1a~ran loa pririclpal8e Fondos de 

Foaento deacribiendo eua objeti•oa, ••ftalendo au allo. de 

creaci4n J la inetituci6n financiera qua loa adaini•tras 

FOK!P. Creado en 1967 J adainiatrado por lafinaa, tiene 

coao prop6aito financiar la elaboraci6n de eetudioa da 

prein•erai6n, que conteaplen la e•pliaci6n, di•er•ifica-
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ci6n, relocali~aci6n, aodernizaci6n de eapreaaa eatable

cidaa o en cua1quier etapa de1 proceso de inverai6ri para 

nuevoa proyectos. Esto con el.prop6aito de que el indua

trial diaponaa de liayorea y •ejorea eleaentoa de juicio 

para la toaa de decisiones que peraltan diaainuir el 

rie•ao y asegurar la inversi6n. 

FOGAIN. Fondo de Garentia J Foaento a la' Induatr ia Me

diana J Pequella. Creado en 1953 J adainhtrado por ••

f inaa, tiene coao objetivo otoraar apoyo financiero y 

a•i•tencia t6cnica a la alero, pequen.a J aedi8na· indus

tria, aadiante proar•••• de inverai6n, ya ••• para aajo

rar la productividad, para expanaionea· induatrlalaa, 

tapulaar la deacentraltzac16n y foaantar nuevo• poloa da 

desarrollo o para conaoltdar financieraaente a aapre•a• · 

induetr ialee. 

FONATUI. Fondo Nacional· de Poaento al· Turi.••o. 

en l974·y edainiatrado por lafinaa, CllJO objatiYo ••pro

aover laa inver•i.onea.en la indu•tr1a turletica y con9aa, 

a trav6• de apo10• a peraonaa flaicaa·o •oralea dadlCadaa 

a dicha• actividadea, aediante financia•ientoa para la 

adquiai.ct.6n, urbani&aci6n, fraccionaalento, venta, adai-

- niatraci6n y arrandaaiento ··de bienes inaueblea deatinacioa 

a pro1ectoa. turlaticoa. 
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FOKIM. Fondo Nacional de Fo•ento Industrial, creado en 

1972. El objetivo de este Fondo es pro•over la creaci6n 

d• nueva capacidad productiva industrial, o ampliar o 

•ejorar la J• exlatente por aedio de aportaciones teapo

ralea de capital aocial. 

FOKEI. Fondo de Equipa•iento Industrial. Creado en 1971 

con el objetivo de foaentar la producci6n· eficiente de 

bienaa tnduatrlalea J aerv:l.cio• que aeneran o ahorren 

diwiaaa, otoraaado financiaaientoa deetinadoa a proractoa 

orientado• a la eaportaci6n o que auatituran taportacio

nea coa efi.ctancia. tal, que tenaan perapectivaa ra&ona

blaa da llaaar a ••portar aventualaente • 

. l'IDEC. Fondo para el De1arrollo Co•ercial, creado en 

1980, con el objetivo pri•ordial de foaentar la eodarni

•aci6n J la coepatiYidad del co•ercio, en espacial de 

aquel cuya activUed princip•l sea la vanta directa de 

blenea J aanicio• da conau•o b6aico J 1eneralizado, J 

facilU:ar • loa productorH la ••jor coaercialio:aci6n de 

aua . productos J la adquiaic16n da inauaoa relacionados 

co•.dicha coaarciali&aci6n. 

l'lll. l'ldeicnaiaoa Inacituldoa an lelacl6n a la A1rlcul

cura. Cr•••o en 1955 cufo objetivo •• apofar financiera-
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aente a loa productores de'eate sector aediante cr6ditos 

•'• barato• J oportunoe. El apoyo que se otorga se hace 

aedtante vario• progre••• coordinados por FIRA. Dentro 

de '•toe cebe deatacer el FlCART (Fideicoeiao para Cr,di

to en 'reaa de Rte10 J de Teeporal). 

FOVI. Fondo de Operaci6n Financia•iento BancariQ a la 

Vivienda. Creado en 1963 reeatructurado en 1985, cuyo 

objetivo ea brindar apoyoa financiero• J aarantlea a laa 

inetitucionea de cr6dito que celebren operacione• de cr'

dito relacionada• con. el Proaraaa de Viwtenda. 

FOKEI. Fondo da Fo•ento J Garantle a laa Exportacionea. 

Creado en 1962 J ad•iniatrado por Banco•e&t con el·obje

tivo de apoyar financi9raaente a laa eapr•••• o producto-, 

res de bien•• auatitutoa da bien•• da 1aportact6n. Otro 

objetivo da aata Fondo ea concentrar al eafuerzo para la 

proaoci6n de exportacionea consolidando el financia•iento 

a aata aactor. 

HillOKET •. Ftdaicoaiao de Minerales no MetAltcos. Ad•i-

niatrado por laftnaa, con el objeti•o de , pro•o••I' el 

apro••cha•iento de loa aineralea conceaiblea y no conce

•1~1••• ••l coao al foaento da la perticipaci6n del aec

cor rural en la actl•ldad ainera nacional. 
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FOSOC. Fondo de Garantía y Descuento para laa Sociedades 

Cooperativas, creado en 1980 y administrado por Banco de 

M'xico, su objetivo ea apoyar con crfditoa el equipaaien

to inicial de nuevas sociedades cooperativas o la aaplia

ci6n o aoderni&aci6n de las existentes, de· acuerdo a .loa 

trea poaiblea tipos de Astas: de producct6n de bien••• 

de producci6n de aervicioa J de conauao. 

r. LOS LLIKIDOS CllDITOS •cu1s1111c111os• 

En nuestro pal• laa operaciones activaa de las inatitu

c ionea de cr6dito e•t'n le1alaente reguladas, coao J• viaoa 

en al capitulo tercero, por la Leaialaci6n Bancaria, dichas 

tnatitucionaa •• preocupan por ofrecer a aua usuarios alter

nativas .de cr6dito que ain a atar conteapladaa por la L•J, 

•• adec6an • neceaid•d•• ••pecif icea. 

Cuando •• habla en el araot bancario d• "arrenda•~aato" 

o de "factor.:ln1" 1 •• dice que aoa ·cr6d1toa cuaaibancartoa, 

porque 1ener•l•ente quienes ofrecen eat• tipo da financia

•i•nto aon ••Pr•••• en laa qua ha, intaraaea da al1uaa tna

t1tuc16n de cr,dito. 
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A·11unoa Bancos tienen eapreaaa afiliada• de arrenda

•iento y eaprea•• factor, y ofrecen a au1 uauario1 eate tipo 

de financiaalanto coao alternativa• .a loa cr6ditoa banca

r_ioa. 

•) AllEllDAllIEllTO. Por ••dio de eata ft.nanciaaianto laa 

eapra1aa adquieren al ueo da aaquinaria, vehlculoa y 

equipo, oblta6ndoae coao contrapraataci6n a pasar ren

ta• peri6dic•• durante el pla&o de arrandaaianto. · El 

arrendaaiento •• un co•pla•ento a loa financiaaientoa .. 

bancario• t:radtcionalaa y aola•anta an alaunoa caaoa 

•• utUiaado ·por la• ••pr•••• co•o financie•ianto 6ni

co. !ata fuente de cr6dito coad:rn• al 101ro da .loa 

objeti .. oa de lH ••P••••• dedicada• a le producci6n, 

coaarcio y aarvicioa. 

Se trata puaa. da.una fuente de financiaaiento daatina• 

da • edquirir bien•• da acti .. o fijo para el induatrial, 

al coaarciante y la aapraaa da aarvicio. late finan

ctaaiento _ puada otoraarae a •••taao y lar10 p1m·aa.1 ea 

·funci6n da la acti.,idad aapacUica del aolicitanta.·" 

'Ocaeional•ente en la celebract6n de·· un arreada•l•~to 

•• pueden axiair aarantl•• adicioaalaa, en cuJo 1ca•o 
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deben inacribirae los contra~os en el Resistro P6blico 

de la Propiedad que corresponda. 

b) FACTORING. Aun cuando en Mhico no es muy usual esta 

for•• de financia•iento, se considera importante, ya 

que aientraa el arrenda•iento financia· activo• fijos 

(biene• de capital), el factorins financia capital de 

ti-abajo, ad••'• de proporcionar aervicio9 de ·•dainia

traci6n y de contabilidad. 

81 "Factortna" ea un acuerdo por •edio del cual, el 

Factor realiza la funci6n da Cr6dito y/o cobranza en 

'favor de una eapreaa o coaerciante (uauario), o coapra 

en fir•e "cuenta• por cobrar" ori1inadaa por operacio

n•• de coapra-venta de aercanclaa, o derivadaa de aer

•icioa preatadoa, ofrectendo adeaAa al usuario otra• 

operacionaa con•••• de naturaleza contable, adainiatra

.tiva r financiera. 

11 ·"factorina" •• realiza an la ·.actualidad por· ••presa• 

•UJ bien e•tructuradae • ca•i a:l.e•pre aoportadaa finan

claraaente por un banco, en laa. que prestan aervicioa 

wardaderoa ••parto• en cada raaa de la induatr:l.a que 

·Utiliaa aua aporoa. 
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El factoraje es una operaci6n financiera administrativa 

que otor1a liquidez, seguridad y servicios di.versos al 

empresario en relaci6n a las cuentas por cobrar. 

En H~xico este servicio ha cobrado fuerza en los 6lti

mos ai\os, ya que, por un lado, se ampli6 la necesidad 

de obtener liquidez inmediata para hacer frente a los 

gastos e inversiones de las empresas; y por otro lado, 

el Gobierno permiti6 desarrollar esta actividad en for-

ma libre. Diversos grupos industriales, comerciales 

y de servicios comenzaron a crear departamentos espe

ciales para el manejo de las cuentas por cobrar, y pos

teriormente comenzaron a ofrecer sus servicios a compa

fiias distintas a las del propio grupo. 
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CAPITULO QOIHO 

' . L & POLITIC& e • • D 1 T I e I ' 

a&•C&RI& D U a & 1 T B 1 9 1 2 - 1 9 1 1 

Bl lo. de eeptleabre de 1982, el aoblerno federel adop

t6 la deciei6n de nactonaliaar la Banca privada, con excep

c16n del lenco Obrero J del Citlbank. Le eltuac16n econ6ai

ca por la que atrav•••ba el pala en eaa •o•anto era au•••en

ta delicada J cuyaa caracteriatic•• •'• aobreaaltantea fue

ron: un ascaao en la daaanda a1r•1ada acoapaftada de praaio

naa tnflactonariaa, abultadoa d6ftclta an la cuenta corrien-

ta ~· la balanaa da paaoe, contrebando J fu1a• da capital 

eepeculatiwo, d6fic1.t totel de l•• finansae p6blicae, aeca

aaa da raaarvaa intarnacionalea que provoc6 una crta.l• de 

pa10• al aat:arior de pa•iYoe a corto plaso J alewado ealdo 

•• la deuda estarna, entra otroa. 

Bn al 6abito f inanciaro r bancario, fua naca•ario adop-

tar control•• rtaurosoa an al cr6dtto a f ln de coabatlr laa 

•r•alonaa lnflaclonariaa qua •• aanlfaataron con aayor tn

caaeided durante 1913, coao reeultado. da la realinaec16n an . . . ) 

loe ~recio• ralati~o• de la econoaia J del efecto del fan6-. 

aaao poac-dewaluetorlo, Aalaieao •• aplic6 una política da 
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elevadas tasas de interés nominales pasivas, que tendieron 

por una parte a disminuir las salidas de capitales al exte

rior, pero elevaron el déficit global no•inal del sector 

público, 

A. SITUACIOI DB LA B&ICA BI 1982 

Al final de 1982, la Banca enfrentaba una serie de co•-· 

plejos proble•as que era necesario resolver a fin de dotarla 

de una estructura J operaci6n •As racional y eficiente para 

apo1ar adecuada•ente la estratesia econ6•ica seneral. 

El ahorro captado por la Banca, •e contrajo en for•• 

i•portante en 1982 J su estructura se hizo aAa liquida al 

de•~lazar~e hacia inatruaentoa de captaci6n de aenor plazo. 

Otro aspecto desfavorable de la operaci6n de la Banc'a • 

era al de la estrecha vinculaci6n .entre fata i un n4aer~ re

ducido de uauario• de financia•iento a aran eacala, que oca

aton6 la concentrac16n del cr,dito J de loa riea1oa. 

La eatructura del Sisteaa Bancario, •oatraba un pequefto 

n4•ero d~.arandea inati~uctone~, rela~i••••nte.aodernaa. co~ 
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acceao a econoaias de escala y con capacidad· para preatar 

' nuevos servicio•; en tanto que por otra parte exiatla un 

aran n6•ero de pequeftos bancos en condicione• . de atraso re

lativo, alto• coato• de operaci6n f bajo• nivele• de renta

bilidad, que era neceaario agrupar en inatitucionea •'• 

aranda• • fin de aaeaurar el desarrollo aquil~brado del 11•

te•a ., au capacidad para preotar loa aervicio• daaandadoa 

por el p6blico uauario, 

Un aapecto !•portante derivado del caabio en la aitua

ci6n de la Banca .fue dediaar las. inatitucioneo de cr,dito 

de loa interaediarioa . finaacieroa no bancario• ,~-. oraanlaa

clonea auailiaraa con el. prop6aito de eatiaular au daaarro

llo .,. obtener. ua aa,or equilibrio oparatiYo ' eatructural 

del alataaa financiero y aentar laa baaea para reapondar. a 

la cri•i• ,, • .. lo• requerielentoa del caabio aatructural.·d•l 

pah. 

·.El aarco juridlco del .tatH•, bancario, aun dHpu•• da 

a6ltipla• raforaaa .coatiauaba orientado a la, ra1ulaci6a da 

lnatitucionea ·eapeciallsadaa, , por lo, q~• : era neceaario .re:

adacuarlo .. al: cadctar da .. banca aUtipla, .- da aua. _in~•a.raat••.· 

J a la• raalldadea de la nac1ondi&ac16n en don.de .. al aar,.,1-, .. 

cio p6bllco de banca ; cr,dito paaaba a Hr una acchidad 

eacluatwa del !atado. 
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9. DlfillCIOI DE LA BSTl&T!GI& T POLITIC& DE LA lllCl 

Al gobi:erno federal le correspondi6 progra11ar e instru

•entar lae acciones vtnculedaa con la nacionalizac16n de la 

Banca., E1te proceso jurldico J operativo a11niftc6 ubicar 

a ·te' 'banca dentro de un proyecto nacional •'• aaplio. ·Como 

in•trumento de la rectoría del Estado en el ••bito del Si•

te•a Nacional de Planeaci6n. el sisteaa bancario qued6 inte

af'ado en la estrategia de reatructuraci6n y consolidaci6n 

econ61iiC:a J financiera nacional, en el "Plan Macional de 

De•errollo" 1983-1988, y el Proaraaa Nacional de Financia

aiento del Desarrollo 1983-1988 (PRONAFIDB). 

En eate 6lt.1•o proar••• se eatablecleron cuatro proara111as 

eatrat61ico• de la politice de financiaaiento del de•arrollo 

ort·entadoa a fortaleé::.er el ahorro interno; propiciar la c.a

naliuci6n eficiente J equitativa de lo• recursos credltl

c.io•; el fortaleci•ient.o y la conaol1dac16n inatituc1ona1 

del alat••• ftnanc.iero; f reorientar laa rel'aclonea econ6•i

caa coft el'· ••terior. En cada uno de e ato• proar•••• •• e•

tablecteron eccionea ••P•clficaa a realizar por la Banca o 

con el prop6eito da aporer el loaro de loa ar•nd•• objetivo•· 

de la eatrataaia. 
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· Para fo•entar el ·ahorro interno, aun en condicione• de 

tneatabilidad·r a pe•ar del acelerado creciaiento en' el ni

vei'' de loa precio•, •e trat6 de ofrecer rendiaientoa reales 

poaltivoa a la ve& que se "introdujeron nuevo• aecanieaos que 

per'•itieran adoptar con fléKibilidad loa lnetruaentoa de 

captact6n a laa condicione• prevalec lente a y nuevas · neceai

dad•• del aercedo. 

Ea· aaterie de cr,dito, le pol{Uca obeerw6 coao un he

cho i-eal, la eecaae& dé. recureoa financlaroa• En Cona9cuen·

cla; •• procur6. 1• utllisaci6n de lo• recureoa dhponlble• 

con aayor eficacia, aplicando critarioa aatrictoa de aala

nacl6n con base. ··a la rentabilidad econ6atca ' ftnanCiera 

de loa pi'oyectoa,'·aai 'coao da la8 inatitucionea y da acue·fdo' 

con i.ae prioridad•• eatablecidea.' Para· ••to •• procur6 úna · 

aaror coordinác16n de la Banca M61tiple con lea inatitucio.; 

nea de lenca da Desarrollo, y :una ••1or utillsaci6n del fl

nanciaaiento preferencial de loe fideico•l•o• de foaento. 

Por lo q.lie H r•fiare al costo del cr6dito,: la ·polltica .. 

... ·orient6 a reducir el· diferencial entre· 1a• tau• de lnt•

r6á·' act1Váa·, partlcularmente de· la ·Cartera ·1·1breí , e1 ·c:o.to 

d9': Ca;tac l6n el•~ lo• reCUr•o• ~ 
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Las nuevas circunstancias con relación a una •enor dis-

ponibilidad nacional d,e recursos de ahocro externo. propi

cia~~n. la redefinici6n del papel de la Banca H6ltiple en •u• 

actividades vinculadas al endeuda•iento ~xterno, el fo•ento 

del. co•ercio exterior e intearaci6n internacional de aervi

cios financieros. Se establecieron las siauientes políti

cas: apoyar la reestructuraci6n de loa pasivos de los pro-. 

pioa bancos con el exterior; fo•entar con •a1or intensidad 

J .eficiencia el financi~•iento de las expor~acionea; ofrecer 

aarorea 1 •ejorea aervicioa aediante la incorporación in•ti

tucio.nal a loa cir.cuitoa bancarios internacionales • 

. El nueYo cer6cter de le Banca poaibilit6 la inaerci6n 

de . lo• banco• al Siste•a Nacional de .Planeac16n: con ello 

•• loara un~ nueva d.1•ena16n aocial J necional de au opera

ct6n. a la ••z que •e conaolida coao un in•truaento fun,da

••ntal para avanzar en la reali&ac16n del pro1ecto del pata. 

En la planeaci6n interna ·de laa 1.natitucione• bancaria• 

ae ha ,,aplicado UD aaque•a CUJO ·eleaent.o _eae~Ci'~~V..~._~-.dea

C8DtraÜaaci6.; da deciaion••· La autoridad defin';-obJ•.t:i,~,oa 

J Uneaeientoa aeae;al•a da poUtica, dejando a .la iniclati:-. 

va de lo• banco• la ejecuci6n eapecifica; cada u~~ ... Pr'.9"ª~· 

lo a.ecaaarto para raaliaarla da acuerdo con au identidad. 
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es.periericia, vocáci6n y recurso•. Con el fin de ••pltar· la 

partic1paci6D de la Sociedad en la orientaci6n de la opera-

ci.6n bancaria propiciar, a la vez, la deacentrallzaci6n 

del proceao de toaa de deciaionea, ae ·conatituyeron loa Co-

•i.t6a Reaionalu ConaulUvoa 1 de Ci'6di.to. !atoa coaida 

se intearan por repreaentantea de loe aectorea aocial f pri

vado, aal· co•o por funCtonarioa bancario• y aubernaaantalea. 

Oparan an la actualidad en la• principal•• ciudad•• 1 en 

toda• lea entid~de• del pata 1 con1titu1an un inatruaento 

auy ·valto9o, ya que ••diente aua funcionas conaultiva y de 

aaeaorla en ••tar:t.a de 'crfdttO y aervicioa, aatiaulan la· 

captac16n y ••ianaci6n de ahorros de una foraa a6a vinculada 

el deaarrollo realonel, propiciando una di1tribuci6n •'• 

equitativa 1 equilibrada de l•• actividedea producti•••· 

C. C&PT&CIOll Di llCURSOS 

En el periodo 1982-1988, la ·aanca oper6 en un conuxto· 

caracteriaado por un eacaao creci•iento econ6aico e infla

ci6n acelerada que afect6 el inareeo per-c,pita, J por tan-

to, '18 ciípaéidad 'de ahorro de la econoala. En conjunto 

eato• fen6aeftoa ocaeionaron un• reducci6n en t6rainó• reaiea· 

del 171 en el ahorro financiero total de la aconoala. 
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Asimismo. se observ6 importantes cambios en la parti~i

pac 16n. de lo~ distintos agentes en el mercado, motiva~os por 

la decisi6n del Gobierno Federal de financiarse directamente 

con la colocaci6n de CETES • 

. El saldo de la captaci6n de la Banca H6~tiple, inclu-

1endo los ~nstru•entos tradicionales y las nueva• operaciones 

que realizó en el mercado de dinero por cuenta de terceros, 

dia•inuy6 un 13% en t'r•inos reales de. 1982 a 1988, pese a 

lo. cual, su participaci6n en la captaci~n financiera total 

·~•ent6 de 79% a 84% en el eia•o periodo, 

No obstante el entorno de inestabilidad, las pollticaa 

de tasas de interfa pasivas se orientaron a eati•ular el 

ahorro, ofreciendo al inversionista rendiaientoa reales po

aitlvoa en aua dep6aitoa conatituldo•_ en •oneda nacio.nal, 

no obstante, eatoa fueron afectado• en alaunoa perldos de 

euy .•Ita variabilidad de la inflaci6n que reaultaban dif{

cilmente previaibles. 

En, la ••tructura de loa dep6•ito• bancario• •e dieron 

i•portantea. ca•bio• t••b:l.•n aur rela~:l.onado• con la .ev~lu

c16n de laa taaaa de int•r'•· loa precio• J el tipo de ca•

bio, Por una perte deeapareci6 la dolari&•ci6n de le capta-
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c16n, J por otra, d1••1nuJ6 de •anara 1•portante la partici

pa~l6n de loa dap6aito• en chequea J ahorro auaentando la 

captaci6n a pla&o, •ia•a que •• torn6 •'• liquida. 

El procaao inflacionario produjo un ca•bio i•po~t.ante 

an l• conducta dal p6blico ahorrador. En la actualidad, a 

d,iferancia ·dé otra• 'pocaa, lo.a ahorrador•• calculan el ran

cit•ianto da aua racuraoe financiero• deacontando el afecto 

inflacionario J •obra aaa ba•e ••aldan l•• po•ibilidadaa de 

in~ai-a16n an loa ••rcÍld~• · bancar loa J no bancartoa, o bien, 

an el' marca'do tnt-arnactonal. Bato conatitufa .,. una nueva 

cvitui'ÍI financiara J ha aanerado nuevaa necaaidadaa del pG..:. 

bl.iCo para- optÍataal- au 'cartera da tnwaratonaa an t•rátnOS 

d·e· ••1uridad, randi•iento J liquidas. 

Coao raapueata a lo anterior, la Banca •41tipla ha 

creado : toda una 1••• da inatruliantoa innovador••, dOtadoa 

de caraC.terfat'1ca8 di ver••• que· lea brinda a loa u·auarloa 

la ¡.;;mibilidad da aiitrucí:urar 'pla11a• da inverai6n •'- fhÍi1-

blit8 J acordea con aua requeri•i•ntoa. Zntre a8toa ": 'tn.9trU

lliani:.o• p0demoa de8t&car:· la• ·cuant8• ••••traa, que reunen 

•• una aola c_uenta divaraaa po•ibiltidadea financieraa; laÍI 

ace~tacionaa bancaria•, que han paraitido a loa bancoa fi

nanciar cr6ditoa en laa coyuntura• de eatre•• reatrlcci6n; 
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las mesas de dinero, que permiten inversiones a muy e.orto 

plazo con rendimientos atractivos¡ y desde luego, los p~o

pios fondos de inversi6n establecidos por los bancos m'a im-

portantes para ofrecer inversiones en el mercado de dinero 

y capitales a sus clientes. 

La importancia creciente _de los nuevos instrumentos, 

con que ,la Banca maneja loa recursos del público estA oca-

sionando un ca•bio en las fuentes de sus ingresos, cara~te

rizado por una disminuci6n de la participaci6n relattva,del 

•a raen financiero, que ea la diferencia entre los·~~te~~.~~ 
co~rados y p~aados, •ientras que el cobro de aervicioa, 

entr.f!!, los que se incluyen las co•_iaionea obteni~a.s. por ope

raciones por cuenta de terceros. auaenta su i•portancia den-

tro del inareso. 

~ctuala.ente ae pro•ueve la competencia dentro del sia

teaa financiero, aal coao el de•arrollo de loa interaedia-

rios financieros no bancarios, no obstante, la banca. a6lti~ 

pl~ c_onti.n6a aiendo el ••a·~~to •'• iaport~.nte de.l aerc~do, 

~~ ~que ae~lante au• operacione• •• capta el 841 del ahorro 

financiero total del pala. 
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D. ClllLIZACIOI DB a1cuasos 

'En el periodo 1982-1988, la Banca canaliz6 au financia

•iento con un aayor riaor aelectiv~ tratando de apeaarae a 

las prioridadea nac~onalea, asi como a subsanar los efectos 

de la érisia aobre la eatructura financiera de las e•pr••••· 

La •enor disponibilidad de fondos prestablea ocaaionada P.or 

la aenor captac.i6n en t6ralnoa reales, propici6 una aatana

ci6n •'• eficiente de recursos escasos, en un entorno de i•
portantea requeriaientoa por parte del propio sector p6bli-

co. 

Aal en una prtaera etapa el f:lnanciaaiento bancario ae 

orient6 priaordial•ente al apoyo y eaneaatento de la planta 

productiva del pala, a fin de aentar las baaes;para la recu

parac16n acon6aica (ver cuadro VII). 

~n la ·1n,8tr~•en,taci6n de las. ree•tructuractonea de cr6-

dtto,· ·la banca ·de•arrol16 innowacionea co•o eon loa servi

cio• de ina•nierla financiara, conaiatentea .en la elabora

ci6n de eaque•aa de a•ortlaacl6n de loa cr6dito9 ·acorde• a 

la •aduraci6n de loa proyectos, aaeaorla en la colocaci6n 

de la• ofertas públicas de aceptaciones y papel co•ercial. 

Aai•i••o, ••introdujeron.loa eaqueaas de capitalizaci6n de 
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. CUADRO VII 

•&•ca llllLTIPLB• CllTBI& DB OIIl•TlCIOI SBLBCTifl DEL CllDITO 

(Saldos a diciembre en millones de peso•) 

1982 1983 1984 1985 

Artlculos bAsicos 26,861 56,060 101,055 104,497 

Ind. -iana y pequella 177,400 183,099 315, 776 427,570 

Ejidatarioa 25,511 17,511 41,033 45,785 

Aaropecuario 73,462 116,487 248,386 367,560 

Actlv. Fomento 205,534 313,250 716,274 934,350 

Agente• de valorea 2,770 3,590 9,192 8,817 

Vivienda Tl 7,594 29,866 106, 129 206,978 

Viv. T2 y Arrend. 1 ' 2 29,560 75,223 114,047 "132,141 

Vivienda Tl, 4 y 5 28,998 29,645 52, 732 203,127 

llabitaci6n tipo •dio 21, 772 17,652 14,458 15,119 

Exportaci6a 5,558 33,552 70,998 94,742 

TOTAL 602,020 875,935 1 '790;070 2'540,686 

FU!llTE: Illl!CI. Sist- Bancario y Financiero 1980:-1985. 
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intere"Sea. Ciu~,. Pe·r~l.l1eron · eli•iftar la ámor·t1zaci6n acelerada 

de loa cr,dito•, p~oducto del alto componente inflacionario 

de laa tasaa de inter6a activas.< 21 > 

En una ••1unda etapa, ae atendieron de ••nera creciente 

la• nec••idadea de financi••iento de loa sectores y activi

dade• prioritaria1, aal co•o loa proyecto• de inverai6n para 

el caabio eatructural y la aodernizaci6n del aparato produc

tivo· nacional. Sin eabarao, ea iaportante •ella lar que la 

diaponibili.dad de recurso• oe vi6 li•itada en aayor aedida 

debido a qua el oector p6blico deaand6 de ••nen creciente 

recuraoa bancario• para financiar· au1 aaatoa,.< 22 .> (Ver cua-

dro VIII). 

Con el fin de atenuar loa efecto• de la eacaae& de fon-

doa preatable• y de la raatricci6n crediticia, la banca a61-

tiple daaarrollo nuawoa inatruaentoa da fondeo, talea coao 

laa aceptaciones bancariaa, • hiao un uao intenaivo de re

deecuento con loa fondoa y fideico•i•o• de fo•ento. Para 

(21) Eato per•iti6 reactivar-la deaand• por loa cr,ditoa pa
ra la vivienda de inter6e aoclal, eatableciendo paao• 
con haae en la evoluci6n del ••l~rio alniao. 

(22) La li•itaci6n de fuente• externaa para financiar al 
aector p6blico, •• aarav6 todavla da an 1986, por el 
derruabe del precio del petr6leo en el eercado aundial. 
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(Hiles de millones de pesos J porcentajes) 

ARO SALDO SALDO REAL 
•MP •HP 

1982 999. 7 235.9 

1983 1,500.2 195.8 

1984 3,247.9 266.4 

1985 4, 390.3 219.9 

1986 6,667.3 162.3 

1987 15,898.5 .149.3 

FUENTE: Banco de Hhico. 
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optiaizar la asignsci6n de loa recursos credit~ctoa se bua

caron aecaniaaoa de coordinact6n con la Banca de Desarrollo, 

tnatituyimdoae varios foros de consulta con lo• eectorea 

privado y social. 

De esta aanera, ae Cl"earon las Coaisionea Per•anentes 

de Cr6dito Sactorial, la• cuales tienen coso objetivo prin

cipal coo~dinar la canalizaci6n de recurso• crediticios y 

preaupueatal•• .de la Banca a6ltiple J de la Banca de DeH

rrollo _a: loa aectorea prioritario•. !ate aecanle•o paraiti6 

una .. ut1Uaaei6n intenai'!a .. de loa recurso• dioponibles para 

el redeacll•nto • 

. Dentro da, la poUtica de canali&aci6n aelectiva de cr6-

dito,, la, Banca ha. •.antenido coao prioridad el financiaaiento 

dea~i_nado a aae¡urar una adec.ua.d.a oferta de aliaen.toa. la, 

conatr.ucci6n de ~ivienda de inter6a aocial. y un eayor dina~ 

•i••o en la• ••portactones no petrolera.a. De esta aanera, 

no obatant.e las reatric.cione• crediticias. ae ••ntuvieron 

e lncluao au•entaron loe recuraoa destinado• a e1ta• actlvl-·· 

dadea a travfs de loa cajonea de cr,dito selectivo. 

En el caapo,.d•: la, deacentraliaacl6n, •1 apoJo al deea-. 

rrollo raaiono,l alco,ns6 un din&aico functonaa1ento· de loe: 
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Ceftl:ro• Bancario9 1ea1onale•;: ritalizAndo actiwidadea de coo,t · 

d1nac'l6n de- eind1caci6n de cddito a las eapreaas localu 

J l'a reeatructuraci6rl ·de aua paaivoa. 

Loa eafuer&o' realizado• para •ejorar la calidad de laa 

dai:láicínalÍ da otor1••i•nto da cr6dito, al caati10 . da. loa 

cr,ditoá no racuparablea, poaibilU:ado por una aaplia · a•n•-' 

rac16n da util:l.dadea 1 en ieneral al 'aajoraaiento '·de la 'aa

lud financiara da l•• ••praaaa, • lo cual la llanca contribu.;· 

16 de aanera" a:1.·1nif:l.cat:l.wa; peraitieron •qua lóa lniUcaa ·de· -

cartera wenC:lda a cartera total, di••inureren aitnaible••Ílte. 

Cabe deatacar el Pro1ra•• de financta•lento inteara ... 
a la ·1econwara'16n Iaduatr:l.e'l (PIOFIRI)', aecaniÍOao'·an· itl 'cual 

18' .. !•nc& opera cr6ditÓa a e•preaae que reqU1e·ren'.-aoder:n1&.:·r: 

au·a equipoa'1 .,j proC.eao9, •odiftcar aua ··1lnailíi ·de' pi'oducift'6n··; 

aUainar · cuitlloa 'da botella 'f. otraa· aildidea pare aajorer' au 

coapatividad internaciónal·. · 

••• 

Durante al periodo 1983-1987 al producto interno bruto 

a1r•••cuerio auaent6 31 acuilulitdo¡ .. ai'entraa'·qua ''eli é1· perlo-

••· 1978-1981 ·au creciaiento· fue ·de 11.Íl"acÚliul'ado'o·' ·-· 1 
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·Bii el ailo de 1986 el sector aaropecuario alcanz6 un 

produc~o interno bruto de 82.900 millone_a de peso• en t'r•i

noa reales, que representaron el 9.51 del producto interno 

bruto total. 

A pesar de haber •antenido una polltica crediticia que 

ha loarado incre•ento• sistea&ticoa crecientes en alauno• 

productos, al sector ha continuado siendo i•portador de pro

ducto• aarlcolaa que son bAaicos para la dieta nacional. 

Loa recuraoa que ae otoraan al sector a trav•a de Ban

. rural 1 FIIA aon para l!". ,producci6n de aliaentos, biene• 

•lrotnduatrialea J en aenor •edlda para· 101 productos pri••

rióoi. de exportáci6n; ·u cr6dito a• canaliza principalaente 

a zona a de ta•poral. Loa beneficio del cr6dito aon en· -au 

aa1or parte ejidatarioe 1 pequelloa productorea de bajoa. tia-. . . 
areaoa que ae dedican principal•ente a la aie•bra de produc- ::~ 

to• b'•lco• co•o: aaiz, triao, fr~jol f arroa, que reciben 

el 801 del cr6dito.(Z3) 

Co•o •• puede obaer•ar en el cuadr~~ el otor1a•l•nto 

de cr6dito en· 198,11 fua de 'l'..2 billoHa de pe•oa, aiantraa 

(23) Cab'• •ncionar que lo• .productor•• de llaJo• lnareeo• 
repr•Hnt:an alao •'• .del 901 de la· cart•r• t:otal del 
Ban·rural 1 cerc• del .. 501 de le cartera del FIIA. 
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que en 1983 fue de s6lo 310,300 •illonea de peso•. A pe••r 

de que en t6raino• reale1 no au•ant6·1a.canalizacl6n de cr6-

dito. ae 101raron alaunoa avancea .cualitativoa. Por •j••
plo, de. acuerdo con l• inforaaci6n de la SARH, en 1983 de 

un t~t~l de •uperficie h•bilitada de 20.8 •illone• de h•ct'

reaa, 18 Banca de Foaento, finan.ci6 9.1 •illonaa, qua en 

-1987 ••cendi6 e 11.l •illone• de hect'r•a• (Ver cuadro l), 

Del total del cr6dito canalizado a la aaricultura en 

·el p•r{odo 1983-1988, •proaiaad••anta al 57% lo otor16 el 

S:lat••• Banru~al,. la ·11anca a6ltipla con recuraoa d~l aiat••• 

FIRAó· ·cubre alrededor del 40% d• la •uperficia habilitada 

.,J "ai' Ficart el re•tante 311:. 

D.2 Sector ••••••ro 

El financiaaianto a laa actividad•• coaprendidaa en el 

aector peaquero ae ha canali&ado pTincipalaente por el Banco 

Nacional P••quero J Portuario. El obJ•tivo ha sido iapul•er 

el de••rrollo inte1r•l d• lea activid•de• pa•qu•r••• d• in

duatrializaci6n y co•erclalizaci6n a trav•• del foaento a 

loa aectorea.p4bl1co, privado J aocial de la econoaia. 

Una de laa principalea funcione• de Banpeaca ha aido 

apoyar el aan•••l•nto financiero de ••pr•••• J cooperatl•••• 
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-1983 

1984 

1985 

1986' 

•1987 

"19118 

CUADRO X 

SICl'llR mIO: ~ m CDDl'l'O 

("llu de llillone• de peeo• , porcentaje•) 

.. TOl'AL BAlllURAL ( 1) FIIA 

•· 1 .... 1 .... 1 

310,3 100.0 169.9 54.8 ·122,3 39,4 

568.7 100.0 313.1 55.1 224,5 39.5 

986,6 100.0 531.0 • .-.53.a 600.8 40.6 

1,479.7 100.0 ··M0.4· 56.a.- 541';0 36.6 

3,221,6· '100;0 1,751-.8 54.4 .. 1,238.5 38.4 

7.270,5 100;0 4,027.5" 55.4 2;665,0 36,7 

(1) IncluJ• deacuantoa. 
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,FICART. 

.1111$ l . 

18.1 5.8 

31.1 5.5 

54•9· 5.6 

99,2, 6.6 

231.2. 7~2 

·51a.o .• "e.o 

fUlllTI: laarural; Inforee de Autoewalueci6n Saxenel 1982-1988. 

: '(" 

) _., .. '~ 

,.,. ,_, .. , ; .: ~·. . r; ,'"!. 

e·: : ·:·.>. :-:··-
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CUADRO XI 

DIACIAll& DB OPllACIOI CIBDITICIA 

DIL SBCTOI PBSQUllO 

IECUISOS PROPIOS 

DEUDA INTERNA 

DBUDA BITBHA 

TIAllSFERENCIAS 

COOPERATIVAS 
BHPRESARIOS 

GOBIERNO FEDERAL 
ESTATAL Y MUNICIPAL 

BAllPESCA 

-;·. 1. 

APOYO AL DESARRO
LLO PORTUARIO Y 

NAVIERO 

CAPTURA: 
CAHARON 

ATUN 
ESCAMA POPULAR 

IllDUSTRIALIZACION 

COHERCIALIZACION · 
INTERNA Y EITERNA 
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aediante la reeatructuraci6n redocu•entaci.6n de adeudos 

o la capitalizaci6n transitoria de paaivoa, con lo cual ae 
. .. 

loar6 salvar de la q~iebra a ~u.~h~a eapreaaa •anteniendo al 

dinaaiaao productivo de este aector. 

El sector pesquero ae caracteriz6 durante loa aloa 70'a 

e inicio de loa 80'a, por tener un creciaiento aur din6•ico. 

Sin e•ber10, entre 1983 J 1986 •e re1i•tr6 un ebeti•iento 

•i1nUicetivo de le · producét6n, d~bido al de•plaza•iento J 

diatorcionea en loa co•toa· opera~ivoa. -de flota orialaadoa 

por devaluacionea J la inflaci6n. En 1983 la producci6n 

r•···~·~··¡.¡¡ ·de.ecendi6 201 rHpecto al volumen de 1982, A par

lttr de 1986, ·recobr6 loa nivele• alcanzadoa en 1982, aunc¡ue ¡ . 

:e1 .. co .... •u•o. per-c¡púa deecendi6 de 16. 7 kilo1ra•o• en 1982 

l'ª!t!. ~.3.2 en 1986. 

L~. 1i~ianaa com~~dal d'!.l Hctor erroj6 en 1982 un Hldo 

pomtttvo de 321.4 •illonH de .·d61.are• '.r en 1986, 466.4 •t

ynone• ·de d6lairee·. Dutecando por au t•portanci• la• eapor

·· tecio••• •• c•••r6n ·., el at6n con1alado • 

• La canali1:aci6n de recureoa craditicio•· al aactor •oa-· 

tr6 ;uaa evolaci6n favorable entra 1983 J 19118. !1 cr6dito .. 
oi:.;r1a;.o .. ha tenido coao objetivo b'eico, el aporo a 1• flota 



149 

y captura, a las cuales se ••ianaron •'s de la mitad de loa 

recursoa. L·oa cridito• destinado• a la captura de ca•ar6n 

J a la pe1ca del atún aignificaron alrededor de 30:1: J 151 

. r.eapectivaaente. 

La polltica del sector, en cueeti6n de financiaaiento, 

per•1ti6 •P'?J.•r al sector a trav6a de redocuaentaci6n de 

adeudos, cuando los acreditadoa dejaron de cubrir aua paaoa, 

a•pliando lo• plaz.oa con el fin de que pudieran continuar 

operando. 

Con Otro• acreditado• del sector privado, cuando laa 

redocuaentacione• de cartera no lea peraitieron reaolver eua 

pr:obl•••• financieros, · Banpeaca capitaliz.6 tranaitoriaaente 

Paalvos, cuando existla potencial eCon6aico, salvando de 

eeta foraa a •uchaa eapreaaa de la quiebra. 

Poi: 41ti•o• .. ~· i•portant9 •encionar c¡Ue el aector' pri

vado recib16 el 41:1: del financ1aaianto,, ,•tentraa que el aac

tor ,p6blico,al 111 J el aector aocial el reatante,48:1:. 

En aporo al deaarrollo lnduatrlal, ed••'• de lea aocia

dades de Banca •4ltiple, el Siete•• Financiero J de Fo•ento, 
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CUADRO XII 

DUmMll m CRUCICll CllDlTICU mL S8Cftll 1111111S11UL 

. OOllIERNO 
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DDWIDA 
EllPUSAIIOS 
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VIDAD 
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llAllTES 

ES'IVDIOS Y PROYl!Cl'OS 

IllFIAESTlllC'IVRA 
PAIQUES INDIJSTIIALl!S 

NAVES INDUSTIIALES 

llICIO, PIXJIEllA, · tlEDIA
NA Y GIAN IllllUSTIIA 
(PUBLICO Y PIIVADO) 
CAPITAL DE IIISTO • 

fOIMACIOll· DI CAPITAL 
CAPITAL DE TIAllAJO 

ASESORIA TF.cllICA 
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cuenta con una sociedad de cr~dito, Nacional Financiera y 

cinco fondos de [oaento: FOGAIN, FONEP, FIDEIN, FOMIN y 

FONEI. Adicionalmente, Nacional Financiera adainistra los 

•iaulentes proar••••: Programa de ApOJO Integral a la Peque

fto J Mediana Industria (PAI); el Prograaa de Apoyo Financie

ro Integral 1 la Induotr ia de Bienes de Capital (COCOFIN); 

el Proaraaa de Financiaaiento Intearal para la Reconversi6n 

Industrial (PROFIRI). 

El •actor induatrial eat6 coapue1to por un conjunto de 

ra•a• de actividad econ6•icai la ainerl.a, las aanufacture

ra•, la conatrucci6n r la electricidad. De acuerdo con el 

cenao de 1986 esiatlan •'• de 132,000 eapre111 induatrialea: 

466 aineraa; 127, 529 aanufactureraa y 4, 648 conatructoras. 

Bl Producto Interno Bruto ind'1&trial repreaent6 ese aiamo 

· afto •'• del 301 del conjunto de la econo1i1 J dio ocup1ci6n 

~ 2.7 •illonee de per1ona1. 

La polltica financiera de foaento al aector indu•trial 

in1truaent1d• an el periodo 1983-1988, ee orient6 1 la de

fensa de l• planta productiva y él eapleo, actuando a la par 

con los eefuersoa de recuperaci6n eéo~6aica. 

El otora••1ento de cr6dito en el periodo 1983-.1-988 el 

eector induetri•l ·fue de 15.8 billonee de pe•oa, diatribui-
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dos de la 11au1ente aanera: tfaciona.l Financiera 91. 81; Fo-· 

1•.in.6.1%; Fonei 2,01; y fonep 0.1% (ver cuadro Xlll). 

Laa principal•• raaa• beneficiadas fueron: aliaentoa, 

textil, prendaa de •eatir, productos aet6lico• y hule de 

p~btico. 

Nacional Financiera canali&6 recursos durante 1983-1987 

por un aonto de B. 9 aillonea. A partir de 1982, la entidad _ 

dividi6 au opereci6n an doa tipoa de pro1r••••: ac¡uallos de 

car,ctar coyuntural deatinado a prote1er. la planta produc

tiva y al aaplao y lo• pro1r•••• de apoyo intearal, 

En el pri••r caao daaarroll6 do• proara•aa: 

Bl Pro1raaa de leeatructuraci6n Financiera, aedia.~ta ,el 

c11al 1e buac6 aantener en operac16n a laa aapra•••• ra

d\lciando los coito• financieroa,y otoraando plazoa conve

niantaa para el pa10 de au deuda. 

El Pro1raaa de Apoyo al Capital de Trabajo, Con aete 

pro1raaa ae buac6 por la vla del financ:iaaiento directo, 

dotar de recuraoa a laa eapreaaa induatriala• pro•aadoraa 

de la• paraaatatalea y ora•.ni••o• daacentrali&adoa • fin 

de ~ve pudieran continuar con aue operacionea noraalaa, 
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CUADllO 1111 

S8CD JlllllSllIAL: cmw:.tlUlllO • CllDI'l'O 

(Miles de •Ulone• de peao• y porcentajes) 

TOl'AL NAFIM(l)(2) FOCA IN FOM!I FOllEP 
ARo 

1111$ 1 "'"* 1 • 1 ioll$ " ..... 1 

1983 315.2 100.0 251.4 77.3 52.0 16.0 20.9 6 .• 4 o.a 0.3 

1984 668.8 100,0 586.4 88.3 60.0 9.0 16.4 2.5 1.1 0.2 

1985 816.5 100.0 680,4 83.3 113.4 ll.9 21.5 2.6 1.3 0.2 

1966. 2,200.9 100.0 2,o-43.2 92.8 107,0 4.9 47.6 2.2 3,1 0.1 

1987 5, 727.2 100.0 5,371.4 93.8 263.9 4,6 83.7 1.5 8.2 0.1 

1988 6,162.5 100.0 5,485.9 ,89.0 477.3 7,7 180.4 2.9 18.9 0.3 

(1) Incluye· deacuentoa. 

(2) Excluye el f:lnucllllliento • i. Cia. Mtner• de Ciuwlu de 1988, 

Fll!Jft'E: Nilfln, F-ln, Fonel y Fonép, 

···r:; 
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Reapecto a loa prograaas de apoyo financiero integral 

teneaoa: 

Proar••• de Apoyo Inte1ral a la Mediana y Pequel\a Indua-

tria. Eote proaraaa craado en 1978 tiene por objeto 

coadruvlar al fortaleciliiantó y pro•oci6n da ••• aector, 

aads:anta aaiatencia t6cnica y capacitaci6n, aal coao a 

t.ravlis del otoraaaianto de cr,dito para ia elaborac16n 

da eatu~io• y proyecto•, para capital de trabajo y adqui

aici6n de equipo y a trav6a da aportacionu da capital 

de ~i••ao. lato a flnanciaaiento1' lÓa ca~ali&a' a · trav69 
" '·' 

da Fonep 1 Fonaain y Foain. Adicionalaente'canaliza cr6-

dltoa de aporo a la conatruC.c16n de infraeatr'cturaa en 

parque• y ciudad•• induatriales a trav6a de Fidein. 

ProaraH de Apoyo Financiero Intearal a .l• Induatri•. de 

liana• da Capital. La finalidad de eate proaraaa •• la 

da contribuir al deaarrollo de la induatria da bian•• de 

capital, •ajorando au nivel tecnol61ico J de productivi

•ad. 

Proaraaa da Financiaaiento Intaarel para la laconvarai6n 

Induatrial. lata proaraaa aurai6 coao una raapuaata a 

la necaaidad da aodarniaar la planta productiva en todoa 
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au• '•bitoa. .Su obje~ivo ea: el de .. apoyar pr~y~ctos que 

preaenten las eapresaa cuya finalidad sea •antener, ee-

jorar, obtener J recuperar nivelea de coapetividad inter

nacionales en la producci6n de bienes y servicios, tanto 

en el aercado nacional co•o en el e•ter:l.or. 

En lo• 61Uao• alio•, •• ha dado un 6nfa•i• e•pecial el 

financia•iento de la vivienda, •obre todo a partir de loa 

ai••o• de 1985. Por tal aoti•o •• han fortalecido lo• Fon-

do• qua br:l.ndaa. atenci6n a eatoa requeriaien~o• destacando 

el fondo de Operaci6n. J Fl.n•nciaaiento Bancario a. la .ViYien

da por au car,cter de :l.natru•ento de redeacuento a;·lli lance 

a6ltiple, lo cual hace po•ible una alta contribuc16n de re

curaoa.~financieroa a la conatrucc16n' de vivienda. 

Uno de lo_a _ pr~ar~••• ala l•port.intea en la •a ter la, ha 

•ido el proareaa financiara (Fovi-Benca), el cual ha apoJado 

le terainaci6n de ••• de 350 ail •i•ienda•. 

1!1 financiaaiento • la vivienda.•• otora• principalaen

ta a trev6a de la Banca Coaercial J el Inatituto del Fondo 

lacional de la Vivienda· de loo Trabajador•• (INFOIAVIT), 
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CUADRO XVI 

Íllli:Ula • Cll'D.loC1m ClllD1TICÚ 1111. sa:ma f1tmlll1 

'DllWIDA .. ' ' 
P!ISOllAS FISICAS 
~ l«llAIJ'.S. 

,,_; 

•. ;"'1. 

• • ;~ l • ¡ ' ' ~ 

- CllDITO PAIA. OOllSTIUCICIOll 118 
VIVIllllDA OTIAS PllSOllAS 11).. 
llALl!S. ' ' 

;. Cl!1>I'IO PAIA ADQUISIClal · llE 
. VIVIl!llDA (Pl!ISCllAS ftSICAS) • 
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del Pondo para la Vivienda de los trabajadores al eervicio 

del Estado (FOVISSSTE), del• Fondo de Operaci6n J Financia

aiento Bancario a la Vivienda (FOVI). 

··cabe deatacal- que '•te 6lti•o ea un •ecania•o que hace 

Poaibl8 canalizar recurso• ftnanci~ros a la. c~natrucci~n de 

vivienda, ••diente la asignaci6n da lineas. da .cr,dito a la 

Banca H6ltiple. 

11 Pro1raaa Financiero de Vivienda (FOVI-BANCA) de 1983 

a · 1988 canaliz6 cr6ditoa pera financiar •ivienda de bajo 

coato haata ,por un aaldo de z. 7 billonea de peaoa (ver cua

dro lV). 

Con loa 2.7 billonea, el Proara•• Financiero de Vivien

da durante loa 6lti•o• 5 aftoa, ba conatruido alrad~.d~r ··d~ 
350,000 vivienda• en todo el pal•, ade•'• '·1~a ·•poyoa conae-

1uidoa han contribuido a la descentralizaci6n, J• que el 801 
,1:,; 
del financiaaiento se dsstin6 el interior del pat.. 

' Cabe deatacar que del total de loa recuraoa aanajadoa 

por este pro1r••• en el periodo da 1982-1988 la banca coaer

cial concedi6 el 83. 71 da loa recuraoa, aientraa qua •l. POVI 

contribuJ6 con al 16.31. 
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CUADRO XV 

l'lllCIMl6 11& YlfillDl: 1987 y 19ml 

(Unidades r •ilea de •illoneo de pesos) 

'Wl'AL FOVI BANCA 

lllHS % aH$ % llK$ ' 
VivtendH Hr•inodaa 
(Unidad••) 

1987 90,300 100.0 27,000 29.9 63,300 70.1 

1988 107,000 100.0 27,000 25.2 80,000 74.8 

(Unid•d••) 

1987 91, 755 100.0 41,000 44.7 50, 755 55.3 

1988 40,000 100.0 40,000 100.0 o o.o 

t~weralon 
t:-1· 

(Hil milloaea de peooa) 

1987 l,514 100.0 214 14.1 1,300 85,9 

1988 2,747 100.0 447 16.3 2,300 83,7 

f11Elm!: PllYl 
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D.5 eo .. rclo r Abaato 

La ac,tividad co•ercial est6 co•pue•ta por un conjunto 

de eatableciaientos que bien •• p
1

ueden aarup·a·r en tres cate

¡orf.ao: 

. El ·~·ran coaercio foraado por el 4; 51 da loa aatableci

"•ientó'a con una participaci6n del 751 en la• venta• toto

.. l•• y 101 del peraonal ocupado. 

El aediano coaercio con un 14S da loa e•t•bleci•i•ntoa. 

151 da laa venta• y·441 del paraonal. 

· in'' pec¡uallo 'coaercio con 81, 51 de loa aaublec"i•i•ntciá. 

101,de laa venta• y al"461 del peraonal ocupado. 

La entidad financiera encaraeda de atender el deaarro-· 

llo de eate. aector ea el. Banco Nacional del Pec¡uallo Co•arcio 

S.N.C., adicionalaant~ · .•• raali&an operaci6n a trav61 del 

Fondo .para ··ai: Deaarrollo Co•ercial, 

Un cibJ•tivo fundaaani:al ha a ido. aodarnizar lo• diferan

_t••. _ca.na le• de dhtribuci.6n y abaato a tr~v6a del foaento 

y . apoyo t•cnico y financiero • l~ creaci6~ de la infraea-
(' '· .· 



CUADRO XVI 

DlimAll& m OPl!aM:llll alllDITICIA lll!L SICl'lll ~10 1 AllASTO 

Comerciante• r 
Procllac. torea. 

l!llpreau 
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J Alllllcenea 
General e• 

de Dep6stto 

llA!IPF.al 

Recursos Propios 1------'* 
Contrataci6n de 
Cr6dito Interno 

REDESCUENTO 

BANCA 
HllLTIPLE 

COllEllCIAllTES 
PllODUC'l'Oll!S 

l!llPIESAS 
PlllKmllAS r 
AUIACEllI!S DI 
. DEl'OSI'l'O 

LOCATARIOS 
ESTABLECIDOS 

y OTIOS: 

AVIO Y 
REFACCIONARIO 

AVIO CAPITAL 
DE TIABAJO 

ADQUISICION 
DE DIEIGFJICIA 

E IllSlllJS 

REFACCIOllARIA: 

l!QUil'O DE 
OPl!IACION Y 
TIAllSPOITE 

OOllSTIUClCIOll 
DI OBIAS DE 

IllFIAESTIUCl'UIA 
CXllllCIAL 

IllftAESTIUCl'UIA 
DE ABASTO 
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true tura co•ercial: centrales de abasto; centros de acopio 

y deaAs alaacenes de tiendas del pequeño comercio. 

Durante lo• 6lti•os aftoa ha recibido particular aten

ci6n el desarrollo de esque••• de co•erciali&ac16n que 

vinc~lan de •anera directa a loa productores y conauaidorea 

de bienea bAaicoa de conau•o. 

l!.1 Banco Nacional del Pec¡ueilo Coaercio, S.N.C. J el 

Fondo FIDl!.C; Uenen coao prop69itoa •'• rele•antaa loa . •i

íuienteat diaainuir loa coatoa an la cadena de diatribuci6n 

para beneficiar a .loa conauaidorea; proaover el abaeto .opor

tuno y eficiente de 101 productos de la canasta blsica; J 

otoraar apoyoa f inancieroa para el desarrollo de la infra

estructura coaercial. 

Cabe reultar: c¡ue al apoyo financiaro ha peraitido a 

loa eatablecialentoa dedicados ·• la actividad coaercial 

efect.uar coapraa en: ••ror, volu•en~. J -condicione• :de aanejo 

J 'couervaci6n d• loa producto• ·••Joraa, coa.'objeto de pro

piciar el abaeto de productos b&eicoa a.precio••'• acceai

bl•• para el conauaidor. 

Del .total de ·la 4erreaa crediticia en el periodo .1983-

1988 por 3. 5 billonea de peaoa, Baapeco otor16 el 82S, .aien-
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tra• qu• • tr••6• de PIDIC •• c•naliz6 el 181 restante (ver 

cuadro IVU). 

lanfeco ha ••Dido canalia:aado recuraoa en •onto• anua

l•• crec:leat••• loa cual•• paaaroa de 14,126 aillonea .de 

pe•o• ·en 1983 a 1,697 llUlon•• de P••o• en 1988. . Atiende 

lo• requeri•i•ntoa financiero• del •actor a trav6• de do• 

pro•r••••: 

Pro1rau de ApoJo a Prowe•doraa, con el cual·· can•Uz6 

rocureoa ·a tiende• de auto•erwicio a fin de loarar el 

ollaato oportuno 1 euficient• de producto• b6aico• 1 ·d• 

: Coaau•o 1•••ral:lsado. 

Proar••• da •odern1zeci6n del Pequelo 1 H•diano co•ercio, 

6•t8 tiene co•o objeti•o coad111war a le •oderni&ac16n de 

la aatructura da co•ercializaci6n del paf•. 

Por •11 parta, para al adecuado cu•pli•iento de •u• ob

JatiYoa el PIDIC redeac••nt• con la•paco 1 la lenca N6ltiple 

rec•raoa craditl.cioe e trevl• de loa aiauientea proar•••• 

fiH•CiarO•I 

Proar••• p•ra adq11l•ici6• do aarcancf••· . 
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CUADRO IVIt 

SB:l'llR cmm:JO t IUSTO: ~ m Clllll'l'O 
." 

(Ítil••.'de 'ioÍ.11~;..,. ~e pe•o• ·y porcentajee) 

.. ; 

Alo 
TOTAL IWIP!OO( 1)(2) 

mK$ s .... S• 

1983 18.9 100.0 14.1 74,8 

1984 65.8 100.0 60.6 92.1. 

1985 143.4 100.0 128.4 89.6 

198'6" 252.7 100~0 214.1 84,7 

1987' 907;5 100.0 719.7 79;3 

1988' 2,098.0 100:0 1,697.2 80.9 

O)' ·i. cifra de" 1987' í~111re 'ope<ac1one• 1nterbancar1a8. 

(:i)' u ;;ifra· de 1988 incluya .ie;,.,úento•. 

-': .-_.·,··: 

.. ; \, ~: i 

1 ~- ¡.; 

. '?· ..•. :; ~ ¡ . J-; :; ': 

• : ~ '1 •i··. ('.· . 

··FIDl!lC ... s 

4.8 25.2 

5;2 7.9 

15.0 10.4 

·39.6' 15.3 

187.8 : 20;7 

400.8 19.1 

- -'•' 
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Proar••• para la adquiaici6n de insu•os para la coaercia

liaaci6n. 

Proara•aa para la ~dc¡uisici6n de equipo de operaci6n J 

de tranaporta. 

Pro1r••• par• pro•otorea de conatrucci6n de obraa de in

fraaatrctura coaarcial. 

D.6 C...rcio !lat•~ior 

Un aapact.o fundaaental de laa relaciones intarnac:lona- · 

lea •• la •anta J la coapra de aercanclaa. La coapoaict6ft 

•• lee eaportac:Lonea J. de laa iaportacionea. ea un reflejo 

•• la aat.ructura productiva da un pala ••raua la aatruc

·tura productha de loa pal••• con loa cuales aantiane rala

cionaa coaarctalaa. La diferencia entre la8 coapraa J laa 

wantaa coaatitura coao ya aabeaoa • al aaldo de la balanaa 

coaarcial. 

La atanci6n •l foaento de la• acti•idadea del co•erc:Lo 

aater:Lor an M6a:Lco, •• ha desarrollado en loa 6lti•o• 5 aftoe 

en el ••reo del Proaraaa lac:Lonal da Po•ento Industrial J 

Co••rcio lat•rior, laa inatitucionea ro1ponHbloa do pro•o

••r aeta acti•idad aon1 el Banco lactonal da Co•arcio lato

r:Lor J el Pondo para el fo•ento de laa eaportac:Lonoa do pro

ducto• ••nufacturadoa. 
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El fin•nci••iento • eate aector •• otoraa fundaaental

•ente a, tr.•.!'ª de cuatro proar•••• bAaico• que aon: eapor

tacl6n; iaportac16a; equipaatento indu•trial; y auatituci6n 

de. laport.ac ionea. 

La derraae craditicta de IAICOMEIT J FOMEI •• 1ncr•••n

t6 en el periodo da 804.6 •ilee.de •illon•• d• P••o• en 1983 

haata 13,379.1 •ilea de •illonea de .P••o• •• l988, heb16ndo

•• caaaliaado •'• de 501 • trev6a de laa oparacio••• de ra

deacuanto (ver cuadro III), 

La caaalisac16n da recuraoa crediticio• •• ha realizado 

da •anara conatanta, daada 1983 b'•icaaenta a trav•• de cua

tro proar••••• loa cu&lea 1• •• indicaron antertoraente. 

La aaJor parte d• loa cr,ditoa otor1ado1 ha •ido a la aapor

tac16n. La part1cipac16n da aeta proaraaa en al total del 

fiaaaciaaianto •• alav6 da 651 an 1983 baata un 871 en 1988. 

&atra loa priacipal•• producto• apoJado•. daatacaa1 acero 

taoai4a~l•• autopart••• cald•r••• coaductoraa al,ctricoa, 

ca•aato, ••••••• da vidrio, aatarlalaa para .. conatruccl6n, 

producto• ,uhicoa, te•tll•.•• libro• J: aaaoafacturaa da co

bra. El apoJo fiaaaciaro al aector. da coaarcio aatarior, 
. . . 

•• ha 101rado aadiaata diveralÍa oparacioaea an IAICOMEIT, 

daatacaa la a11u1ant•• (ver cuadro 11): 
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/ ·~ " CUADRO XII 

sacim mmEIO llllllICla: OlmGMlllSlti IS CllDl'l'O 

(Milee· de· oÍUlonea de peaoa y porcentaje•) 
.,,¡1· 

..... 
l.J<.: TOTAL llAllOJll!ll( 1) FOll!I 

Allo 

""* z lllH$ z lllH$ ·%'·' 

1983 804.6 100.0 571.2 71.0 233.4 29.0 

1984 1,219.9 100.0 802.8 6s;e •·417;1. :ii..2 
1985 1,494.5 100.0 793.5 53.1 101.o •G·· 
19116 3;745,'2 100.0 1, 795.8 47.9 i,949.4 52;1 

1987 '9,286.6 100.) "4;183, 7 45.1'. 5~ 102~9, 54~9 

100.0 5,695.0 42.6. 7,684.1 
.. 

57~4· 1988 13,379.l 

(1) Inclure d8acuantoe. 

{: ~; ' 

.,•·" 

\\ (' }\ i j; ~ ; 

; ~ '· . :: 
·,J.·. 
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I•puleo • l• aod•lidad de cr,dito al coaprador. Medi•Dte 

Hte aaqueaa •• utili&•D lln••• de cr,dit,o p•r• qua el 

i•portadoi: eatran.jero coapre pr:oduc t~• aeaicanoe rec i

bleado. p•r• •llo UD cr,dlto de au banco eatreDjero. 11 

Hportador alaDtraa taato, racibe UD pa10 de contado •la 

IAICOM!IT. 

I•portaci6D da aatariaa priaaa, parte• r refaccion••· 

Mediante eate pro1raaa •• otoraan finaDcia•.i•Dtoa para 

aapraaaa iaportadoraa a tr••'• da loa cual•• •• •por• la 

producci6a aacional r aa financlaa lea laportacio••• aa 

luaar da.p•1•rl•• al coatado. 

s ... tituci6n de ·iaportacionea de btenea da capital •. Con 

Hte aaque•• •• apoJ• de aanara iaportanta a eapra••• . 

coao PSllll , la cr• • fin •• que '•t•• dirijan ea la ··

dida de lo poaible, au• coapr•• de bienaa de capital al 

••rcado iacerno. 

Por au parte, a tra•'• de roK•I aa lla•an a cabo cier

to• pro1ra••• aapecialea para la canaliaaci6n del cr,dito, 

eatra loa cualea podeaoa deatecara 

Coapra de lnauaoa iaportadoa para la aaportaci6a. ..te 

proara.. •• -· deatinado a aapliar la plat•for.. de aue•-
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CUADRO XX 

·. llUIDillT-llOICT: <Dll'QSICICll ... FillAIClllllllr llUIU 

(Eatructura porcentual) 

CO!ICEPTO 1983 1984 1985 1986 1987 1988 

Exportaci6n 64.1 72,0 61.8 70.8 78.8 87.0 

Su1tituci6n de •illpor-
tac ionea de bienes de 
capitel 4.1 3.6 13.9 3.1 1.0 0.9 

Equip .. iento Indue-
trial 4.9 1.8 3,0 5.6 4.6 :Í.3 

hiportac16n 26.9 22.6 21.3 20.5 15.6 9.8 

roTAL 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 

FU!llTE: 8AllOOlll!IT. 

)'·,·· 

·-.:r.· . , 
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trae exportaclonea, peraitiendo y fo•entando para ello 

la incluai6n de parte• iaportadas en donde fuera nece

••rio, a fin de aarantizar el nivel de coapetividad de 

nueatro• producto•. 

Proaraaa de redeecueftto autoa6tico a la pre-expor'taci6n. · 

E•te proar••• ha daplificado la operact6n del _ Fond_o y 

de ·aua recuraoa al efectuar de fol'•a autoa•ttca deacuen

toa en operaciones haata ciertos aontoa con eapreaaa de

t.•rain•d••· 

Proaraaa de apoyo -• exportador•• indirectoa. Con eate 

proaraaa u ha podido ot.oraar •poyo flnanciero no •6lo 

a_exportadorea finalea, aino ta•bifn al ealab6n productivo 

ant•rior. o aea, a~ual ~ue surte de aateria priaa al ex

port.ador. 

11 aector turla•o •• ha caracterizado en loa 41tlaoa 

aloa por un creciaiento Conatante. Sin eabarao, au dinaaia

ao no ha •ido acorde con al pot.ancia.l qua 1uard• al pala en 

••t.• iaport.ant.a r•n1l6n. En lo• Gltiao• cinco aftoa la cap

taci6n de turi•ta• axt.ranjero• no ha •uperado el l. 51 clel 
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tOtai mundial; y sU' .·co'ntribuci6n· al producto interno bruto 

se h8 -mantenido en promedio 31. 

El turisao desempeña un papel eatrat,gico en el desarro

llo inte1ral del palo.- El fortaleci•iento y creaci.6n de 

tftat8laciones y aervicio• tur !aticoa deaandan un aayor con

tenid.O ·de aano de obra y de inaueoa nacionales Contribuyendo 

con ello al deaarrollo re¡ional eq.uilibrado. 

El ft.nanciaatento a eate aector •• canaliza funda•en

talaente á travh de FONÁTUR y por aodio de la Banca· a6ltl

ple. 

El proar••• de financia•ien'to de la oferta turfatlca 

de FONATUR tiene loa dauientea objetiwos:· 

a) Foaltnt9r la in•erai6n en inatalacionea y act lv.ldadea 

turlaticaa a crav'• de financtaatento preferencial~ 

b) Eatableéer· '1·natrúa1ntóa da 'financia•i•nto' acord•• a 

la realidad econ6•ica del pala y o laa neceddade• del 

aector turiaao. 
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.El financla•iento otorgado por FONATUR ha ai~o canali

zado b6aica•ente por tres diferentes tipos de proyecto. loa 

cualea son: 

1. Conatrucci6n. ••pliaci6n y/o reaodelaci6n de hote·lea. 

2. Construcci6n, a•pliaci6n y/o reaodelaci6n de condo•l

nlo• hotelero• e inatalacionea de ti••po coapartid~. 

3. Construccl6n de eatableci•lentoa de all•ent.o• y babi

daa. 

Adlcional•ente loa proyactoa que a continuaci6n •• de

tallan puedan conaideraroe taabi6n apo7ablea por FONATUR: 

Marinea r auellea de tipo turlatico. 

Caapaaantoa J reaolquea ( trailer-park). 

Albar1uea da tipo turlatico. 

Cant~oa vacacionalaa, balne,arloa J cent.roa recrea t. lvo_a, 

cerca~oa.a_&onaa urbanaa. 

Equipaai·ento urbano turlatico (caainoa con fin•• tu

rl~tlcoa, aoctalea, ••b•rcacionea d• oparaci6n turlatlca. 

,, ate.). 

Servicioa p6blicoo en ciudad•• turlaticaa. 

Fracciona•lentoa turlaticoa. 

Arrendador•• turlotic••· 



Agencias de viajes. 

Gulas de choferes. 
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En el afio de 1988 el turismo no fue la excepci6n a la 

limitaci6n de recursos financieros destinados a las diversas 

actividades econ6micas. El FONATUR s6lo autoriz6 29 opera

ciones de cr~dito con un valor global de 21,430 millones de 

pesos destinados a ampliar la oferta hotelera en 403 cuartos 

nuevos y la remodelaci6n de otras 202 unidades. En 1987 

FONATUR, autoriz6 155 operaciones de crédi.to, con un total 

de 181,000 millones de pesos. 

La entidad que ha recibido el mayor porcentaje de fi

nanciamiento ha sido el Estado de Oaxaca, por ejemplo en 

1988 se canaliz6 a esta entidad el 74% del cr~dito total, 

para la conclusi6n de la primera etapa del centro turistico 

Babias de Huatulco. 
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Loa i•portantes efectos de laa pollticaa tln ~l caapo 

financiero apli.cadae· para hacer frente a la 'criaia econ6•ica 

nacional, han dado luaar a caabioa conatantea an al aadio 

an qua operan laa inatitucionaa financieraa. ·Por· ajaaplo, 

alaunaa co•o laa caa81 de bolaa eat6n creciendo con rapidez 

, auntlua aujet•• a vartacionaa an lOa aercadoa de din.ero r ca

pital•• de·· ••1nitudaa iapactantea; otraa' coao al 8illtaaa 

bancario, ha teratnado atando uaado coao un inatruaanto para 

raaular '--la liquidas aonataria aaaiwa, qutl •• 1•nara· an· otroa 

••ctore• de lio er.ono•l•, dej•ndo •un l8do eu funci6n pri•or-

·c dial ·4• canAllaar raC:uraoa hacia loa aactoraa qua a6a lo na

caattán. 

Para qua loa avancaa en la ao'darn1·aa·c16n de· la ·banca 

ae lleauen a crlatallaar •• hace neceaario que •• eleve al 

nivel ·•6•11Ío po•ible la ·'capt•c16n del ahorro nacion•l, fa 

aea· en ·for•• - directa o -a trav6a de operaclonee de aarcado 

dentro del pala o en al aaterior, cualquiera qua ••• ·1a ·far

•• o la aonada en qua •• loara. 

Ta•bi6n •• haca neceaar10 que •• ·can81t.can rac·uraoa en 

condicione• ••peci•l•• f con ••••orl• t6cnic• f •d•i•i•tr•-
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tiva •'• •oderna r efica& a aquellos sectores de la econo•i• 

considerados co•o prioritarios. Ade•6s seria beneficioso 

para el pala, que el Estado dejara de succionar la aayor 

parta de la captaci6n bancaria vla encaje le1al, para finan

ciar au d6fic1t y canalizar aejor aediante loa cajon•• ae

lactlvoa de cr,dito, recureo1 hacia loa aactoraa •'• nacaai-

. ~adoa da recursos. 

Ea punto fundaaantal de un pala_ aodarno y da una Banca 

•oderna qua la funci6n prioritaria da canalizar .f aantanar 

en funciona•ianto 1 vla al cr6dito a la planta productiva, 

no.••• datan ida ni rastrinaida, anc.aa bien loa avances . que 

aa haaan en aata aateria tienen que ser aatudladoa con todo 

el cuidado neceeerio pera que alaniflquen foraaa ·poaitivae 

de practicar la banca; de arudar a la induatria J a la eco

noaia nacional J de coepetir dentro J fuera del pala con la 

aran banca internacional. 

Por. todo lo anterior. ••· nec•••rio que loa 6nico1 crite

rio• en qve ee debe fuDdaaentar la acci6n.ra1ulatorie. de le 

evtor.idad deben eer: 

a) La protecc16n da loa ahorroa de loe depo•itantee, vi1i

leedo le •olida& de la cartere bancaria J no la aprob•-
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ii6n,~apeclfic• de la• operacion~a de cr,dito o finan

cia•iento. 

b) Una reaul•ci6n de b liquidez que no aplique re•tricci6n 

• la funci6n crediticia de l• banc•. 

e) La peraecuci6n de un tipo de ca•bio J de una taea de 

, interl1 que concilien la nece•tdAd de retene'.r dentro 

- del pala 101 ahorro• nactorlafea aplicando · taaaa paaiva• 

de tnter6e reale1 paro qua no excedan a la productivt

ílmd •arainal de la• ••preau con d u'n de que no de-
< < 

•••ti•ula áu actividad. 

Por otra parte• •• hace- neCaaario buac1r 1a for•• de 

JIU~ loa fondo• de fo•anto aa intaaran en forea •A• aatrecha 

A 'la~ banca• a fin da ahórrar' c'o~:toa f par•itlr aarvir en 

for•• ••• a•plfa J directa a quianaa •• encuentran en lae 

ect1v1dadea prioriterl••· 

Te•b16n re•ultar{a favorable que la b•nce •dopt•r• nue

vaa f.Sr•ulaa de operaci6n, • fin de llevar ne niYele• d• 

<-·eftc1aac1a· operativa a aar éO•p'e~ttlva ·coft loa de la banca 

· .\, tiltit'rnac1onal··, '·p ·41·9' e8'i:~ ••••r• c'OlabOrar en ta· co•patividad 

.ie"''nueetr• phnt• producúwa, debiendo Hr elte •PoJo de 
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forma intearal ' cubrir todas las difer~ntes etapas de la 

actividad econ6mica de que se trate, desde loa estudios de 

preinverai6n hasta la comercializaci6n de producto•. Para 

••to se auaiera que laa oficina• de la banca •••icana en el 

extranjero deae•peften una func16n de pro•otoraa de nuestro 

coaarcio en el exterior. 

Ta•bi6n •• propone que la banca, dentro del papel da 

proaotora del deaarrollo oriente •u• proyecto• da 1nverai6n 

J da •POJO financiero hacia la illte_1raci6n de la ind.,.tri• 

••quiladora con. el reato de la planta productiva nacional. 

a fin da loarar una inta1raci6n n~cional da loa inauaoa que 

dicha industria requiera, para ael aprovechar loa beneficio• 

'qua ••.t• aac~or pueda a•n•rar. 

Para una, aejor J 6ptiaa oparaci6n del Sietaaa ll•ncario, 

en cuaatt6n de otoraaalanto de cr4dito aa auaieres 

1. Der aailid•d el aieteaa para qua pueda canali&ar loa 

ascadant•• da recuraoa hacia ecti•idadee prioritari••· 

z. Que loa racur•o• aean aplicadoa con aficianci• J aelec

tiVidad, a•itando au diaperai6n ••diente la localisa

ci6n da 'r••• de oportunidad J la idantificaci6n d•_loa 

renalonea priorltar'lo•. 



178 

3. Que la B•nca ha•• au deciai6n de otora••iento de cr,dl

to• en función de la viabilidad del proJecto e finan

ciar no 6nic••ente en el otora••iento da aaranti••• 

. · eato ea, estudiar el objeto del cr6dito no •Ólo al 

aujeto del aiaao. 

4. Buacar una f6raula qua loare encadenar el eleaento in-

flacionario 'al principal del cr6dito conaecuenteaen-

t•• atalar·al· coato financiero real. 

5. La deacentrali&act6n de laa operacionea da la banca, 

iac_luJendo le feculted de la toa• de deciaionea dentro 

da la •t•••· 

6. La tnfraeatructura con que cuanta la banca •••icana an 

al exterior. daban aar aproY•chadaa de la aanara a6a 

6ptiaa poai ble, 

1. Fortalecer J aejorar la infraestructura 7 la aficiancta 

operativa del aiataaa bancario, aoltra tocio en la aoaa 

fronteri&e del norte del pala, J• que en ••• 6abito 

1•01r6fico la coapatanc:la con la banca extranjera ea 

••• directa y aauda. 
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- \ l.:: Deetinar _·una_ ••ror,., cantidad de recur•o• a loa fondoa 

J proara•aa.que i•pulaen el de1arrollo.econ6aico (deaa

. rrollo induoulel,., deaarrollo oaricola, dHarrollo de 

·••r•lcio••> ••I co•o aq~elloa. qve .fo•1nten laa. eaporta

clonH) • 

• ·' .f 9. _, . . luecart ·.••cant1•0• apropiadoa .. para: repercuctr: a . loa 

. ''"· .. , ,.uauarioe de loa .•nvicioa, el coeto individual de loe 

•l•ao1, evitando le, pr•ct lea HIUida·, haeta · eetoa •oaen

toe, de caraarlo a6lo a loa uauarioa del cr6dito. 

··. J .·• (~ ;' ; 

1,ii.•I" 

de· aarcado abierto 

caja leaal. 

I~ .] , '' ·~ : ' : 

··~ ~. > 

,"'}·· 

no ••diente un alto:r•1l••• de en-

: " ' . ~ : :,,¡ .·l 

t ... ; ' ·, 1 ~ --· 

.• ,.:.:-¡ 

1 ·-· ii 1 :~ ! ''.' ,. i:;, \ i 

·''"","/• 
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