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Intxoducclbn

La humandided, en su avance cultizrsl y de progreso caea
Aveved nrecesidades, demandande adl mismo su satisfaceidn.
Las empresas como unaidades econdmicasd dentro del sidtema,
busca Loa instrumentod necedarios y suficlentes para
encanzar U produceidn a o satisfaceldn de dichas
necesldedes, y & La vez, mejorar ¢ dncaementar sz
producedidn.

La Feeultad de Contaduxla y Admimistaaeidn, prepara al
Licenciado en Comtaduala no s0lo e La téeonlea contable y
Lo Auditoxla, sino que va mis alld, prepara al atumneo pora
tanen  conocimientossd en ol dJua. adminlitrativa g
organdizaclional de une empaeda, asl como para tengr un
panozama genexal de otans dread encaunzadas at
funclonomients de &sta, +4ales como: UDereche Civilk,
Mercantil, Laborxal, Flical, Costos, Finanzas y otaas
matenias complementarnias para L& {oumaeidén integral del
ticenciado en Contadunla.

Una de Las paincipales dread en L2a estructurs
oxganizacionatl de wna empreda, ¢4 din duda el drea de
Tesorenda, ¥a que edta va a controlan 4Lad {uentes y
aplicaciones del efectivo ¥, al hadlae de onigen o {uentes
de efactivo e precesario que el ¢inanciere conozeca Los
tipos de {inanciamiento que presdte ol sistema {inanciexo,
para podea asl obtimizan ol aecursios de La empresa.

Con fLa penetraciba del Factoxring en nuestro pals, con
Lo década de Los 60'S, y al gram auge qua ha tenido tste
instrumento {inanciero on la actunlidad ha sido motivo de
fata inveadtigacidn.

EL  {actorafe como se {Le conoce an México, eb
relativamente jovem, pussto que 4u apogeo data desde e
afio de 1986 y en la actuadidad no se cuenta con La
infoumacidén necesania para que o4 usuarios puedan conocex
Los tipos de {actorafe y lo gran modalidad con gQue cuenta
este instaumento.

Esta dnvestigacidn cstd dirigida a todas tas pensonas
que dedean conocex mas detalladamente Ca operacién y
mecdnica de eata jlgura, asd miamoe mostran el reglotae
eontadble de Las tLrandacelioneds del {actoraje y dax a
conveer Ldds  repercusioncd {iscales que drinda  Eute
intaumento tanto pana wduarios del actoraie como para Las
empaesas ded facioraje.



Capitulo [

ANTECEDENTES DEL FACTORAJE

1.1 Historia del factorajec.

E4 muy dififcil estiman cuando y donde ticne origen el
factoraje, 4¢ cstima que tiene antecedentes 600 ados a.c.
en Babilenia, que se definia como una compaa de carteam.
Tamblén en Roma 240 aflos a.c. 4e Lo conocia al factor como
un agente que poa cuenta de un tercero, realizadba un acto
deteaminado.

S$in embargo el registro mas aceptado o4 ef Que hace
redergncia a Ingleterra y a su colonia en el nuevo mundo
donde, Los {actores poa cuenta de Lod cexportadoned
lngletes, ateanzaxion gran importancia econdémica,
duul.bu.ymdo Las mercanciad, realizando Lod cobros de Las
mismas vy dacititando uta.u.poa a Los exportadores
ingleses.

Lo4 dadricantes ingleses a sus agentes dei venidd oA
tos Etatados Uridos de Noateamérica, £os nombaaban {actores
para vender sus productos textiled y haclen que cistos
asumleran &a responsabitidad poa el acesgo del criédito que
otongaban, mds tande eatos jabricantes amperaaon a
so0llelitan a sus agentes (factoaxes), anticipos 4sobre las
mencancias que tenfan en su poder y sobre fas cuentas pox
cadran.

Tlempo dedpués en Eatados Unidos se empiéza a
aesarrolian fa dindustaia textil y estos {abricantes se
dinigieron a Loa {actores dnglescs para que Lod
auxifiaran, otorgandoles paéstamos a cambis de La entrega
de du cartera.

Las dunciones del factor en Eatados Unidos eran Las de
un agente de ventas, ya que xocibdian €as mercanciad en
consignacion, 2as almacenaban y {as vendian. Como tenian
poseceldén de tLas mercancics realitaban préstames a 2os
{abricantes quedando en garantia dichasd mercanciasr.

Rodgers ciiata en ef primexn cuaxto dol Alglo Zas
juncionesd que realizaba el factoa fue restringida., ya que
22 agtovidaded mercantiles {ueron abandornadas poxr Las
empresas 1o dactoria pirrwe dedicarae a Las  funciones
dinancieras. La competencia obligé a las {dbricasr a
aumentar €2 produceldn y a dedicar mayones 244uerz0A 1 sud
Lento s



Los métodos doe ventas fueron mas directos, ac
oagandizaron depantamentos de venta, y desddignaxon agented
para ta distaibucibn de sus productos.Esto trajo como
consdecuencia una divisibn entre fas funcionedsd mercantilfed
y {inancieras quedando & {actoax como institucidn
§{inanciera.

La {igura junldica del {actoraje evoluciond de tal
{ouma que en Los Estodos Undidos de Noateamérdlca, donde se
Lc consideraba como un auxitlian del comerciante, por cistar
subordinade a ef, al cual prestddban sus servdcios de modo
exclusivo, fue tanto el auge quae tuvo ¢l factomaje que de
Aen wn auxiliorn dependiente paso a ser un auxifianr
independiente del comereio, puesteo qQue prestdban sus
servicios a todo agued que Lo solicitase.

Durante eata Epoca e dedine mds 2a {§uncidn ded
{actornaje como {uente de §inanciamiento a fas empacsad por
medio de a venta de Ju cartera.

En 1905 se acaliza La primera operacién de factorase
eon necurnso en Chicago {L&linois, U.S.A. EL factoxajfe defa
atrds Las Labares de comercializacidn y empieza a
especdializanse en seavieios {inancieros.

La naturalera jusldica del §actoarajse {ué apaobada poa
ta Legistatura del estado de New yoxrk en 19171, La cudd
tenia pox objetivo negular Los medios poa Los cuales 04
§actones y Los comisionistas podian cstablecen gravdmencs
sobae Laa mexcanclas y scbre ef paoducto de 4u venta, sin
{mpoatan que tengan Lo posdcibn real o virtual de ecltas,
Las caracterlsticas del {actoraje en esa Epoca son
parecidas a fas que aetualmente 4e realizan, ya que Las
funciones bdaicas {ueron:

- la aduncidén del caédito y el aicasgo de cobdranza.
- EL descuento de las ventas mediante a adquisicibn de
tas cuentas por cobraa.
3.~ Otoagaban paéitamos guedandode en garantia {Loa
inventarics.
4.~ Efectuar préstamos hipotecariocs sobac activos §ifos.

N

EL §actoraje no o4 exclusivo de La {industaia textil,
Adno que también proporciona senvieios a toda celase de
ndustaias, que bdien pueden ser pequefas y medianas
comercialdes 0 de Aervicdiod.

La Zdepresidn cconémica de Eatados Unides on 1930
0b8igd, a 2as emprecsasr de factoraje a wunivie ¥ a rcalizar
sambios on iw oaganizacedn financiera. EL oaje nivedl de
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Lo ventas textiles nedujo el factoraje y ef alto {ndice
de quiebras en Los negocios meacantiles y {abailes
acasiond alias pérdidas on Los créditos otorgados por La
barnea noateamericana. Estas bendmenos econdmicos
nepencutienon paxa  que Las emprcsas (inancicdonns de
veniad adguirdieran el control de vardios de Loa mas
importantes factores y ob en este afo cuando fad empresad
de factorase tienen un crecimiento en cote pais.

Finalizada La década de £o 50'3 cuande ¢l comeacdo
{internacional vuelve a La  noamafidad, empieza a
introducinse el 4nctonase en Lod palsed desarrnocliadod y
subdesarrollados, adiendo plonexos Los bancos
nonteamericanod, que paemocionan fa foamacidn de empreddsd
de {actorafe en palses de curope occidental, creando asl
sus propiad cedenad de dactoraje.

AL promulgarse Las Leyes arancelarins a {§ines del
sigle xix, destinadas a protegern Lla industaia
estadoundidense, Las anpredas de {actoraje ya tenlan un
ampllo conocimientoc del mexcado y un potencial §inancienro,
al mismoe tiempo nrenunciaban a Lo Lazos de £a antigua
metadpold y al paped comenrncdad que  desempedaban
convirtiendose en un servielo {inanciero y administaativo
exclusivamente.

Fué asi como en Estados Unides de Norteamérica se
desanroflo et negocio juridico conoeido come factonaje,
$eparada poa completo de Las actlividades dz La banca
comercial, por todos Los aspectos que Lo hacen difcrente
de 204 {inanciamientos tradiclonales que La banca otorga.

Actualmente 203 dervicivs de factorafe se ofrecen on
casl 40 palses, a.p)mx.um.damuutc. con 416 aempresas, of
tamaRo de Las empresas varia deatro de cada pals, Entae

Las grandesd coaporaciones d¢ encuentean compafiies de
Itatia donde el §{actoraje ¢s8 muy panecido al gQue e
desarnolla en  México, ¥ Los Eastados Unidos de
Noateamérica.

En Estados Unidos de Noateaméaica existon cerea do 40
empredas de dactoaajge, aungue Lo  mayondia de tad
operaciones se concentra en 14 de ellad, predominando ot
$actoraje 4in rccunse. EL factorafe ne es considerado
{undamentalmente como una actividad {inancliera sine mis
oién comirciel.



1.2. Evolucidn del dactoraje en México.

En fa XXXII Caonvencidn Nacional Bancaria, celebrada en
4a Cd. de Monterrey, N.L. def 27 at 29 de abrif de 19671,
el Presidente de fa confederacidn de Camaras [ndustriatles
propudo que 4¢ introdujera a Mixico, ef ncgocio juridice
conocido en E.U_A. ccmo "Factoring®.

Lta poca {nfowmicion boletinada decla gque edie sistema
de. {inanciamiento para La dindusdtria de¢ canatizara para
adquinix maquinorla, sustituir €a ya obsoleta por equipos
nuevos que dumenten fa paoductlvidad, comprar {indtrumentod
que satlisfagan las necesidades intenrnas y a anpliacidn de
Los sistemas de trabajo, aprendizaje y capacitacién. ya
que tiene modalidades muy importantes, entre ellas, La de
£4a compra por £04 bancos de fas cucntas poa cobrax y su
pagoe al contado 4in arespondabilidad en Los resuliados
paxta ¢t vendedon. Por dltimo ol desplagado hacla hincapié
que. obte paocedimiento se venla wsando en Los Estados
Unidos de Morteamérica Yy que no se trataba de un pafatamo
de habititacidn o avilo, ni tampoco deld descuento de
eaéditos en Libroa, s4ino que o8 un rsistema de naturaleza
el gencaia” Jde' dinanciamiento.

Esta actevidad ed realmente nueva en nucsdtre pais, a
pesarn de que se han realizado operaciones de factoraje en
a Merced y en La central de abastod, edtas no fucron tan
foxmales como €as gue ahora 3e hacen.

AL inicio de ta década de Los 60'S este servicio es
implantado Aimliangamente por dos corporacionesd
extranferns consideradas como Los pioneros del {actorajse
en México, siendo cdtos:

Waltenr E. Heller de Méxdico, S.A. En ta Qque
paxticiparén el grupo de Caxlod Taouyel y Walten E, Hellen
oveanseas Comp. de Chicago {(divisién de a empresa de
dactoraie mad grande del mundo]l Walter E. Heller
intexnationat, Coap., que cn a actuatidad o4 propiedad
del Fufi Bank.

En 1975, Heller de México cdierra du4d pucrtad o
asocian Wltea E. Helfen Overndeas con el g
intecamericana para {ormer {actoring interamerlicana, S.A

Sin embargo por a simifitud entre el {faztorase y
otras actividades crxediticias que aclizaban £fo4s bancos,
como descuentos mercantiled, deascuanto de créditeo an
Libnos y Los padstamos guirografarios con cclateral de
cartera, no Logra acsarrnoilarss ampéiamente.
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En 1980 caan 2 empredad Que prororcionaban  eate
senvicio, @ pactir de 196 en qQue £La bance 1tesiente
restricedones en su actividad crediticia, empilezon «
creanse nuevas capredad de {actornje {inanciernd, ¥y como el
dondeo para estas empresas ¢4 a través de La banca, se
experdementa un awge en esdta actividad, sxistiendo en Lta
actualidad mas de 69 empaesad operando el pals.

Entae otras cansas de gque ef {actorase ae haya
desarrollado mapidamente, 4c debe o la ocxfiis ccomdnmica
detl adlstema {inanciero que aufre en este peribdo.



Capltulo LI

MARCO JURIDICO DEL FACTORAJE

Antes de inlelar este capitulo ecs necesarnio seAalar
que fas operaciones de compra-venta de £Lad cuentas pox
cobrar 4se neatlizan ema México a través del acto junldico
denominado *Cesdidn de Derechod”. Siendo neceranio hablar
def contaato de cesidn. ’

2.1 Contaato de cesdibn.

Es aquel pon medio del cual s¢ tranamite o cede un
dereche o una accidm, a tltulo gratuite o mediante una
contra prestacldn.

En gencral si ta ceslbn es a tltulo gaatuito, 4e
pretenta una donaclén, 84 es a titulo oncrosdo, esdtamos
habdtando de una venta, y 4 cs de derechos y accliones
antonces aparece a figura de cesibn,

Cesién: E& of acto juridice en virtud del cudl un
acrcedon transmite Loa derechos que tlenre acspecto de 4u
deudon, a un tercero ajens a fa aelaclén oxlginat, de esia
manera subsiste ol caddito, el mismo deudor, pero
diferente acreedor.

Efementos de fa ccaidn.

Cadente: Es fa persona que transmite La propiedad de
Los créditos.
Cesionario: Es fa pernsona que adquiere Los créditos.

EL objeto del contrato es La tranamisdién de Lo
poiicddn del cedente con toded Los dearchos y obligaciones
que troe consigo dicha situacldén

obligaciones

Del cedente:

1.- [ncoaporar al erédito todos Los derechos accesonios
del ~=ilamo.

2.+ Garantizan fa axistemcia o Legitimidad del crédito, at
momento de edectuande La ceaidn.

3.« Gua nespondan de £a Legitimidad dcl erédite de ta
pencenalidad zon que 4o realizd fa cesdidn,

Ded ceaionerde:
T.~ Hacer valer ontaz toercerosd el crédito cedido.

13



2.- Dax avido al deudon de La cedién.

3.- Pagaa al cedente Los pagos que se hayan efectuado con
respecto & o que 4 oitd ccdiendo salve paeto en
contaanio.

EL manco legal de 2as operaciones de compra venta de
a4 cuantasd poa cobrar esta  fundamentada en ol
ondenamiento jual{dico ded Cédigo <¢ivit y Cédigo de
Comeredlo para el Distaito Federal,

A continuacelbn s¢ mencionan Los axti{culos referentes o
Lo que son Los contmntos y especidicamente la cesidn de
derechos.

2.2 cédigo Cilvil,

Art. 1792, Convenio es ol acueado de dos o mia personad
paxa crearn, transferir, modificar o cxiinguix
obligacionea.

Axt, 1793, lo4 converios que producen o transf{leren las
obligaciones y dencchoas toman ol nombre de
contaratos.

Ant, 1794. Para €a exdiaterncia de contrato ac requiere:

1.- condentimiento;
2.- Objeto que pueda ser materic de contrato.

Art, 1796. Los contratos 4e¢ perfeccionan por mero
concentimiento, cexcepte agquellos que dedan
aevestin una {forama establecida pon Lo Ley.
Desde que 4se penfeccionan, obligan a Los
contratanteds no 4solo al cumplimicnto de Lo
expresamente pactado, Adlno también a Las
comnsecuenclad qua, S29dn 44 paturnleza, 4on
confonme a 8o buena {&, al uso o a Lo Ley.

Art, 1539. Los contxatantesd pucden ponen Las cldusulald que
crean convendiented; pero fas que ¢ reficran a
nequisitos escemcioles del contrato o Sean
condecusncia de +u naturaleza oaxdinaria, 4e¢
tendadn por pucstas aungue no se expresen, a no
s2r que l.a.a Azgundu 4dean renknciadad en lLos

v
Axt, 2245. Habad compra venta cxande uno de Lo4
contaaantes se  obliga a transfernir Los
derechod de wuna coda o de un derecho y el otro
a su ver se obliga a pagar un precio cierto ¥
en dineno.
Art. 2029, Habad cesibn de dereckos cuando ol acrniedon
transflere a otro Los que tenga contaa su
deudox.



Ant, 2030. E2 acacedor puede cedea su dexache a un teacero
sin el consentimiento del deudor, a menod que
22 cesién esté prohiblda por La Ley, 4e haya
convendde ¢n no hacerla o no Lo peamita La
nraturaleza def derecho.

E¢ deudor no puede afegax contrxa el £ercero que ol
derxecho no podia cederde por que adsl 4¢ habla convenido,
cuando ede convenio no conste en el tliulo constitutivo
del denccho.

Ant 2031, En 2a cabidn de crlditos se obscrvarnd Las
disapocicioned relatives al acto jurldico gque Le
dio origen.

E4tos anticulod son la base Legal para La compra venta
de Las cuentas por cobrar, ya Que hacen mencidn de Lo que
son Lod4 contratos y la cesidn de dernechos, enticendase por
este dltimo como: un acto fualidice {contrate) ecn el cual
el cedente transfierc £04 derechos que tiene o cargo de un
texcero.

2.3, Cédige de Comeacio.

EL capitulo III del titulo VI, 40lo dedica 3 articulos
a urn contrato ton impontante como La cesibn, por lo que no
4e trata con La amplitud que debiera, dejando un vaclo en
la regulacidn del miamo.

Ant. 389 Loa criéditos mercantiles que no sean al poatadox
ni endosadles se trandferirdn por medio de
cesddn.

Art., 390 La cesidn producird +us cfectos Legales on
respecto al deudoa dedde que Lo 4ea notificada
ante dos teatigos.

Axt, 391 Salvo pacto en contrandio, el cedente de un
cerddito mencantit nedpondead de La Legitimidad
ded caédito y de fa pensonatlidad con que 4¢ hize
£2 cesidn.

2.4. Ley General de Oaganizaciones y Actividades
Auxdlianes dal Crédito.

L2484 empresas que realiraban operacionzs de {actoraje
{inanciero no temian un epartadq especial en alguna ley,
fuéd hasta L 3 de Eneno da 1999 que 4e &4 rezonoce
af iceaimente como inteamediandios §imnancicros, decha an zue
se pudlico an el Digrnio Of icial de fa Fedaracidn, 22
1easlucidn del Congaese de ' La Undidn, en 2o el 42
considera 2 €as emrcresasrt 2o foctorafe, dentro ded casizuis

15



11T B{s de oita ey, reguladas  porn Las reglas de
operacidn de cmpaesas de {actoraje {dnanciexe, publicadas
en ol Diario Oficial de Lo Federaeidn def 16 de Enero de
1991.

EL Capitulo III Bis de La citado &€ey contiene Lo
siguiente:

a) De fas empresas de facteorafe §inanciero.
1.-0bfeta.

Celebrarn contratos de factoraje {inanciero, asi como,
prestan deavicios de administaacidén y cobaanza de
cuentas pon cobrar Que Lo han sido cedidas. Por medio de
edte contrato 4e adquitren derechosd de crédito de persconas
morates o §{aicas que tengan a u favor, a un precio
determinado en moncda nacional o extaanjera.

Tambidn podadn celebrar contratos de promesa de
dactorase con 2os deudores de criédito a {avor de sus
proveodonas,

Seran objeto de contrato de¢ factornse aguellos
derechos de caddito no vencidos, documentades en {acturas,
contrarrecibos, titulos de erédito o cualguier otrno
documento que ccredite La existencia de 204 mismos y que
provengan de €a enajenacidn de bienet:, Acavicios o ambos.

1.- Garantia de pago.

Loa clientes defandn en garantia prendanrnia
xepaesentada por L0484 crdéditods que amparan €as facturas,
recibos ¢ contrarrecibos. Susdcribin a La orden de Lo
emparesas de factorase, pagarés ovox el monto de Las
obligaciones.

3.- Financiamiento.

Llas empaesdas de facioraje itienen varndias posibilidades
de {inarnciamiento y van desde:

a) Recursos propios de La empresa.

&) Créditos de instituciones bancarias, de 2seguras ¢ de
§lanzas, nacionales o cxtranjcras.

¢} Créditos mediante &a emididn de papel cimercdal do
20focacidn pibdlica. EL 30V dei monto odtemdids pon medis
de 4te instoumento debera colozarse wn valores
gubcrnamentaizs y §inalmentc.

21 Colotzedldn 1e obligaciuvnis.
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Lta principal {uente de {inanciamiento pana eobtas
empresasd, b el crnédito bancario, en el cual se da en
prenda Los deajchos de erédito adquiridos, pudiendo quedarn
como depositanio de £Los documentos conrecspondientes et
dirccton genernal o gerente genearal de La empresa  de
factornfe.

4.- Notificacidn.

Es de suma dimportancia dan avisoe al dewdon de £Las
cuentas por cobrar, La cesibén gue ha reatlizado, para
evitan que este Los pague directamente al proveedon, pon
20 cunl ase cstablece en el contrato La obligacidn de esta
notificacién.

Como paueba de La cesidn aealizada Los documentos
cedidos conteandadn una Leyenda con estos o parecidos
téaminoa * esta factura ho sddo cedida y ed nn.ga.dvm. so0bo
@ esta empresa de tactoraje {inanciera, a quien deberd
darsc aviso +sobre cualquicr devolucddn de mercancla,
reclamaciones poa faltantes o cuslguiex otro motivo.

La notificaciin a que hace refernencia en ot pdarafo
anteaxdlon podad cfectuarnse, entregando el docwmento que
comprueba Lo cesién de Los denechos de erédito, por coameo
certificado con acude de recdibo, télex, telefacstimit o
notifdzacibn por fedatarnio pitblico.

5.- Capital.

EL capital minimo pagado para constituir una empresa
de {actornje ad de 7°000,000.60 millones da peasos. Easte
monto se afustarnd en forma trimestral, de acuerdo a reglas
que cmita la Secaetaria de Hacienda y Crédito Piblico.

Del capitat pagado mis reservas de capital ct 40%
deberd estar dnvendtddo an  valored gubernamentales,
inatrumentos bancardiosd o ambos.

Con el auge qua tuvo el {actorsje cn 1956 4e crearnon
mis ecmpresas de cate Lipo, muchas de £Las cualed no
cumobian con Los raquisitos minimos que establece csta
Ley. En abte aspecto el aeglaments pons uns barrera para
impedin o fownmeidn de muevas ewmpresas, con el obfeto de
vigifar y controlaxlad mejor,ejerciendo asl cicrnta presddn
a2brs elfas para que adquideran una eAtauctura sé&ida y
capal de ~unontan todos Los cambdios {ucntes a Los que
astan susjetas por descraollan unae acctividad que apenas
emsitzs 2 darse qn ruertro pais.
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ta, disposicidn de mantenan el 40V del capital en
velonts gubeanamentalcs repercute en altos costos de un
capital parallizade, qQque on  consecuencia paovoca ol
encancednlentes de cate seavicio. Por otaxa pante ob muy
poco para cubrin contingenciandr que pudienan sucedex,
cuando  se  tdenen padstamos muy por  encima de  este
porecentaje.,

5.- Prohibiciones.

Las empresas de factoafe {inacieno no podran acalizar
Lad sigudientes operacloned:

- Dpewr Lobre sudé propiad accioned.

- Emitin acciones predexentes o de voto timitado.
~ aeelbin depoiitos bancarics de dinenra.

~ Otorgaxn {lanias o caniaciones .

.~ Enafjenar denechos de crédito al mismo cliente del que
Los adquinié.

&.~ Adquinia denechos de caédito a caxgo de subsldlarins,
§itiales o controladoras de Las propias empresas de
daclorase y.

7.~ Otoagar cadditos distintos a Lo+ autoaizados.

2.5, Adecuaclones a & Ley General de Oaganlizacionesd y
Actividades Auxiliaxes del Cadédito.

EL plam nacional de desarrollo de 1989-1994 catadlece
que fa modexalizacidm def pals trequiere, de un slstemn
éinanclens que aroge y estinite La productividad g
capitalizneidn de Las empresas que fos peamitan compelin o
nivel ndcional ¢ intennaclonal.

Siendo recesarndo que et mAacs juridico )
reglamentanio, gue novm 8 cperscidén de tas empacsas de
dactorase §indnciero sean Lod adecundod parg Logran el
caecimiento ¢ estabiltidad de cétas emparesas, y de edta
Sonma aleanzan Los obdfelives sefatados an dicho plan.

EL 164 de Engro de 1991 Lla Secrctanis de Haclendd ¢
Caddito Publico, emite en el Diaxio oOficial de La
Faderaclfn Reglas Béaicals Paxa Lo Operaclén de Empagsas
de Factoamjsje Fimancieno.

En cbtas r2glad de delewminar {as oneracdones que He
Lca  peumite efcctusx a  las cmpresas de  dactondje
éinarcieno, ae definen La: carzzteviatices paka Los
contaatss do gactovasfe; Ao zstablecin Aiversos Limites que
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paopician 2a 4eguridad en Las cpearaciones conceatadadd y
$inotmante, 4e dindican £Los Lincamientss srefercntes al
capital minimo, dnversdionesd, indormacddn y prohibiciones.

1.~ Capital.

EL capitat contable de estas empredsas citard integrade
por Los siguiented conceptos:
a) Capital suscrito y pagado mad redervas de capital.
5} obtigaciones subordinadas.
e} Utifidades o pérdidas no aplicadas o abdondidas det
ejerclicio y de efercicios anterlores.

EL riego crediticio mdximo o4 de 100V del capitat
contable en un solo dewdor ¢ cliente perdona moral, y del
25 & persona §isica. La Secrctaria de Hacienda y Crédito
Publico podad autorilar que edtos Limifed de redaden,

Cuando Las emparciad de §actoraje {inanciero celobren
contratos de promesa de {actoxaje, podriarn centregar
anticipods o €os clianted, quedando obdligado et cliente a
pagar un {mpoate por concepte de dinteadses y otros gastos
nzeasaniss, Estos anticlipos no podaan otoxrgarie a un plazo
nayenr de 3 meaed despuds deld cual debe celebrarse ol
sangrato ae {actoranfe.

2.~ Opeidn de edectuan cobranza delegada,

Para atgunas mpresas de §actorsje §inanciere s Leos
vazsentadan paoblimas para realizer L adminiastracidén y
cobranza de Lot cuantas poa cobran adquividas, situacién
que 4¢ aemedia con Lo autonizecion gque otorga
Sacretarnia de #Hacienda y Caddito Pudlico para delegar a
Aud4  propilos clientes mpdiants contrato ante {edetaric
publica <sta obligacidén, quedando camo depoditanlos del
Lo4 derechos de cridito La miima emprelda.

Surante fa vigencia de este corntrato fa empaesa de
factorafe podad realizar visitad a dus clientes para
veanificar ta ecxistencia p vigencia de Los derechos da
taédito.

La creciente {ntearelacidn comercdial con ol xesto del
mundo, trige expandes La base de openacién y {ontalecca a
estanctura de capital de a4 organizccioned auxiliaves del
mddiny, orrpizandc con aldo una tase s68ida y seguna
PaAG &2 cARLiMicnto de e4tae AMPALAa4.

En 3L Diario Vficdlal de 2a Fedenaciin del 75 do Maro
.de 1991 se gan a :z2nocen €as reslae aplicabiles a2 :zavital
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mindimo 3ue deben Lenen Las empresas de §facteraje et cual
dederd catar totalmente duscrnito y pagado, cuindo diche
capital sobrepase este Limite porx Lo menos of 50% deberd
edtar duserito ¥ pagado diempre y cuandoc esie porcentase
no rebase ef minimo establecido.

Con cate nuevo manco regulatorio, y bajo &a vigilancia
de La Comisién Naclional Bancaria, todas Las emprelszs de
factoraje §inanciero tendadn tas mismas opoatunidades, les
miamas arcglas ¥ Llas mismas based sobre Las cuales
operaran.

1.6, Natuialeza juridica del contrato de {actoraje.

Es ¢l contrato por vintud del cual, previa deduccidn
de una xederva, £a empresa de  factoraje amrtizipa al
cliente el importe de Los créditos netos contur teoxceros,
no vencidos, mediante La cesddén de derechos de crédito
Aespectivos, asumieado e aicsgo de Que no scan pagadosd
pox fa inaolvencia de o4 dewdores ¥ encargamdode ombién
de a administracdién y cobranza de estos créditos.

EL contacto de {actoraie o4 de naturalczz ° Sud
Géneris ~. Tomando en cuenta La defdnicidén anterion ac
puede decin que Liene 204 siguiented elementos: es una
tesibn oneansq de demcchos rna2tos de créditos a caago de
teacernos, es bilateaml porgue el cedionario anticipa al
cedente de Loa eréditos menos una comision estipulada y el
cedente e garantiza la eristencia vy Legitimidad de Lo4d
endditos peno no fa insolvencia ecdnomica de Los deudoneas.
De acierde & 2a modalidad de {actoraje que s¢ estipule on
el contrato, éste podad ser instantaneo 2i se opta poa
factorzje &ia rccurso o0 de tracto Aucedivo 4L 4e realiza
el {actorase con aecunso, ¢4 un contrato zeal ya gue es
e4crito y {irmado pox el cedente, cesiomrario y dos
testigoas.

2.7. Difenencia con otras figuras jundidicas
1.7.7. Anticipo iobre mercancias.

Existe una operacifa de caddito Qque comrsiste ea um
préstamo bamcanio asobae Las mencanciads que tiene un
comercicnte o industrial, ol cuat no Las puede o no Las
quiere veadex, cbtenlendo un cridite aobre dichad
mencancias en cantided inferior o su valor, con €> :ual
zdquicns 2l dinexe ca 2dletivy Que  rlceteTa 2
detewminados finea.

E: una operacion activa de fa badca que 4t e consce
some anmgicipo rudicado Asexr tantoe do mersansags Lo de
titulss de ernddito.
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ta  sarantia queda conatituida poa Etxs propias
mexcanelas que e dan de prenda ol banco, con la Eimitante
de gque sean ~ mueble " es decir, Que no 4can biencs
raices. Por Lo tanto, pueden 43r objets de prenda o4
titudos dec crédito.

Las meacancdas pueden quedar cn deposito del anticipado
que 24 qudien soldcita ef anticipo o en el podexr del baneo
" anticipante o acreditante * Lo cual no ea muy {recuente,
ya gque 2a4 codas qQuedadas en parenda, por 20 gencral s
22eva a un almacen general de deposito. Existe también et
anticipo 4scbdre mercanciad en transito, que ¢ comdiituye
mediante &La entrega del bono de paenda, atexo a wn
centifizado de deposito de mencancias en traniito o del
conocimiento de embarque.

En ¢f dactoraje no 4e¢ puede considerar que consditiyen
“anticipos sobre titulos de crddito”; como som: Latras de
cambio, pagoads, cupones de dintexés y Los bonos de
fundadon; de "tltulos nteprcsentativos de mercanelas™ como
son:  cewtiddcados de deposdito, bonos de prenda y Lo
conocdmiuntos de embarnque; y de "titutod de partielpacidn”
como acciones y oblicaciones,

Analizando L& naturaleza jurldica, cste criditeo se
asemeja més a un contrato de “apertura de crédito” con
gerantia prendania, que at contrato de {actoxaje. Sim
ambarge al "anticipo Aobrz mercanclas se e consldeaa tomo
ung operacidn auxiliar del factoraie, ya que el factor, RO
anticipa dincro +s0b1e 204 tlivlos de caddito 4ino, sobxe
enéditos repredentados por facturas.

2.7.2, Cugntas poxn cobran

Esate tipo de {(inanciamiento tiene simifiwud con i
éactorase ya que ambdos operan Jdobre Cas cuentas pox
cobrar, pero esta sdmititud es minlma, poaque fLoa
caracteristicas del factorase Ao son camunel con este.

Carcctenlsticas

.- w2 danca no tiene &n 4u poder las zuentad pox cobdrax,
ya gque of proatatonio gorantiza este caddito cen un
pagaré,

2.- La :ontabididad de estas cuentasr no ot ralizada pox
i’ zznca,

3.- La cobranza ne ot jestisnada por €e bania,

4.- No edectua notificacidn de £a cedibn de Lo4 dercchi s
10 enédito ¢,

5.~ trApczioona Los | Libxosy de contail bidad  dek
cALAZILARLO.
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Diferencias con el {actoraje

i,- la empacsa de factoraje ticne i Su poder £as cuentas
por cobrax,

2.- La contadilidad de 2a3 cuentas por cobrar ed realizada
poa &a empresa de factoraje,

3.~ Gestiona la cobranza de Las cutrtad por cobiax,

4.- Edectia La notificacidén al deudoar de Lo4 créditos de
La cesibn de derechos,

$.- Inspecciona Los Libaos contables de dus clientes.

6.~ EL banco no pucde hacer efectivo el titulo de crédito
a au venciemiento aun cuando Los compradored no Le
hayan pagadc al prastatario.

2.7.3. Apeatunra de erdédito,

La Ley General de Titulos y Operaciones de Caddito, on
el Axt. 291, hace énfasis al contrato de apestura de
erédito, el acreditante 4e obliga a4 ponea una suma de
dinene a disposicién ded acreditado, o a contaaca poa
cuenta de dte una obligacién, para que ¢l mismo haga uso
de del crédite concedido y en 2a {oama, t&uminos y
econddiciones zonveniloes, gquedando orligazo el acreditade a
restituin al acreditante 2as sumas d4¢ que disponga, o a
cubrinto oportunamente por ol importe de €ad odtigaciones
que contrdfo, y en todo casoe pagaride Lo4  interdacs,
prestaciones, gastos y comisiones que 4e eatipulen.

Elementos y diferancias con 28 contxrato 12 factorcje,

1.- obligacién del acaeditante de ponen una suma de dinexo

a dispesicidén del acreditado: on este contrato, como
en el de {actorafe encontramos el mismo clemeato, ya
ue & §actor 4e obdliga a2 poner una sumae de dinero a
disposicidn del cedente. EL obfeto del contrato en La
apertuna de crédito, ¢4 o8 goce de unag dlsponibiltidad
de fa cual tiwne un valor prescindiendo de fa efectiva
utilizaeisn.
Sin emdarge en L dactazafe fa diapscisidn de la suma
no e4 anterioa a la uridizacidn, porque ef {abaicante
s0lo puede ditporcr de ella hasta que o4 erdditod han
sido arxobados por 2f factoxr.

2.- Contaaer por cuenta de este (aereditado)l wna
obligacidn: en ambos contwatos tanto ¢l banco como 2as
empaeacs 42 facsTIALy o 4@ crnstituyan wn ofligadoa
solidanios ded fabaiianty: frentii 2 tereeads. No Le dan
su aval sdino que Adimplemente £¢ srestan donexo. En el
dastorafe 42 compran  Eas wentat aon tobran
pagand2£2s de contads, y ne AT Ti2AC LonJund
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responsabilidad en caso de reclamaciones por dedecto
de fas meacancdias puesto que A0le ¢85 un cedionario de
Las dichas cuentas.

3.- 0bligacidén del acreditado en ncastitwirn al acreditante
tas suma de que disponga: En el {actonaje easte
elemento no se da poague &a cicencio deld midmo es Ea
asuncién del aiesgo de imsoluencia, +i las cuentay no
aon pagadas La péadida es absonbida por La empresa de
factoraje,

4.~ Obligacidén del acxeditado de pagar 205 intendscs,
prestaciones, gastos y comisionesd que se estipulen: Le
es comun al factoraje en todas sud modatidades,

Resumiendo 4o puede decin que ol contrato de factoraje
no tiene ninguna »imilitud con ol apentura de crédito,
pucsto que Le {falta Cos clementos: dispopdibitidad
anticipada de La suma de dinmero, obligacibn solidaria
entre acreditado y acreditante, y §inalmente carece de Lz
obligacidn de aecstitucién por parate del acreditado.

2.7.4. Crédito de habilitacién o avio.

E4 uno de Lo4s eréditos mds adecuados para La
industain, ya que el ciclo de produceidn tiene que durax
mis tiempo, debido a que compaende Lo adquisicién de La
nateala orima, La transfonmacién de ta mésma y pon dltimo
28 venta del producto teaminado atl mercado.

EL objetivo de este crédito o4& proporeionar a fLas
empaesas Los elementos inmediatos de trabajo, que tendran
que dettinarse a La adquisiclén de materias y materiales,
pago de joanales, salarics y gastos Indixectos de
produccedidn indispensables para Los {incs de La industria.

La garantla del crédito de habilitaciémn : ae cfectua
con Las maternias primasd y materiales cdquiridos, con Lod
productos o artefactos Que 4e¢ obtengan del ecaddito.

En ¢l contaato de §actomajse &a garantlia parandaria esta
ripresentada por Loa erédditod que amparan laé facturas.

Tendiendo en cuenta La §inatlidad de edte crédito y La
del factoraje, pucdr decdntse que exdiste una simititud
antxe ambas operacdones ; ocuisto que £a4 dos don parte de
un sistira de {itanciamient: pawr o wndustria, mds adn
cmdargo Lo jue fad haee dijerentesd o que ol factoraje o4
ur mecinismo e conto olnzo y e eaddito de habilitacisn 2
avis a ¢y 2ange néaze.



2.7.5. Descuento de crédito en Libros.

EL descuento de crédito en Libaos esta reglamentado cn
ol Axt. 54 de fa Ley Reglamentaria def Sexvielo Publico de
L& Banca y Caédito, se da cuando un comercdante tiene uno
o mis caéditos a su {avor, que no estan amparados pon
tdtutosr de crédito, pero gue edtan registrados §ietmente
e sus Libnos de contabilidad.

EL comenciante puede transferin eistos crdditos a Las
inatituciones de caddito por medio de una operxeddn
junddieca panccida af “descucnto de documentos”. Los
eadditos Le son taandferidos al banco <en propledad,
quedando a cargo del comerciante el cobro de Los mismos,
pars Lo cual 4ae consdidera como mandatario o banco
descontadoxr.

Sin embargo la Ley Ganeradld de T{tulos y Operaciones dz
Crédito, sotablece en el Ant. 258 que Loas créditos en
tibnos podadm ser objeto de descuento, aun cuando no esten
amparados porn titulos de crédito subernitos pon el deudoa,
sdiempre y cuando reunan Las siguientes condiciones:

1.~ Que los créditoa secan exigibles,

1.~ Que et deudor manifieste por ecsenito fa existencia det
caédito,

3.~ Que 4se registre en péliras, con rclacién o notas que
expresen Ros cadditos descontados, con mencidn del
nombre y domiailio de Los dendores, ol importe detl
caddito, intexdses pactados, téaminu y condiciones de
pago,

4.- Que el descontatario entrege al descontadoa Letras de
cambio, ginadas a fa onden de éste a cargo de Los
deudores. EL bancs descontador no quedd obligado a a
presentacidn de estad Loetras para su cceptacidn.

Elementoa

1.~ Caéditos que no esten amprrados porn titulos cnidito y
Que estem registrados en Lidros de contabitidad det
comerciante,

1.~ bL¢ contabilidad ta Cleve of descontatario y no el
anco,

3.~ En La transmisiin en £04 criditos al banco, exdiste ung
cesdldn de estos,

4.~ EL descontatanio nealliza ol c2510 de Los crbditos y no
el banco,

5.~ EL descontzitario eantrega d2tror de cambio al
descontadon ginadas o €a cnden e t4ti ¢y, a cazgo de
Los cdeudones.



g~ Que Lod crdditos sean recibidos cn prenca,
7.~ Derechod Limitados de inspeccidn a tLos h.bn.o& det
descontatario.

Diferencia con el contaato de factoraje

1.~ En el {actorase Las cuentas cedidas estan documeniadasd
con facturad,

2.- la contabilidad de eatas cuentas ¢4 £Levada poa Lz
empreda de 4actorajse,

3.~ Tambidn existe una cedidn de derechos pexo fa
diferencia et que el §actor consenva en U poder ias
factunas, realiza el cobro y se cstampa un sello con
&a &Leyenda " CESION DE DERECHOS ™,

4.- No existe en el {actoaraje,

5.~ Le es comin al {actorafe, puesto que condtituyen la
garantla primaria de estos créditos, y

.- 24 aplicable al factoraje.

En acsumen La paincipel dif{erencia que existe antre
estas doa {iguras jundldicas es que Los deudores
mandifiestan porn escaito su conformidad de fa existencia de
dichos caéditos, ¢ £La coiaa que ol deszontatario ginc
Letras de cambio a f{avor ded dedcontador y a cargo de sus
deudones.

2.7.6 Descuentos de documentod

Pescurnto de £Litulos de crlddito: consistcs en obtcnen
anticipadamente ol valor de un tltulo de cridito a zargo
de un teacero, mediante La trandmisiin detl titulo pox
meddio def endoso.

EL banco (descontadeor), descuenta ef precio de La
operaeidn, os deeirn, of valor nominal det itulo de
cadédiic menos La 2asa de descxentc, ¢y @ veces, una
comisidn por Loa gastod. por Lo tanto 28 desecontatanio
rectbe de inmediato, ol 4impoate delf docwmento menosd una
parte deo 4u vatlox.

Los tltulos de caédito deben de provenir de opgaracioncsd
meacantiles, su onigen no debe de ser de préatames ni de
operdciones de cspeculacidn.

Caracteristicos del desdcuento:

1.- Se da La tranemisidn de detechor madiante ol endein,

2.- Descuente de £ltulosr do cndditoe oaoveniintes de
operacionat mercantifes { pagares, Letnat de cambio ).

3.- Del uyafor nominal del titulo <2 descuanta un
sorcenilie ¥y una comisedn 2t jasteos,
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4.- EL descontatario del titulo de cridito garantiza La
sotvencia del deudoxr.

Diferencic con ¢l {factoraje

1.~ Hay una cesldén de Las cuentas por codran,

2.- Cesdidn de documentos pox operaciones mercantiles como
aon: facturas, contrarreclibos, ete.

3.- Del valor nominal del documente 4o descuenta un
porcentafe mas un servicio, este porcentajse cs mayox,
ya  Que Las empacsasd de factoraje ratiza La
administaacidn y cobranza de dLas cuentas por cobrar
deuiridas, y

4.~ E2 cedente de L04 derechos garantiza &€a existencia y
tegitimidad detl documento.

En resumen se puede concluir que el factorajfe no reunc
tas caracteristicas que debe de 2ener ei contrato de
descuento de documentos, ya que en easte hay una
traansmisién mediante ol endodo y en el {factoraje dole una
cesldn de derechos.

2.7 Ley Genewrf de Sociedades Mercantifes

Oe acueado al Axnt. § de ta Ley Geneaal de.
Organizaciones § Actividades Auxifiares del Caédito, <Las
empresas de {actorafe {inancierc para podex opexrar como
unc organizeeidn auvilian del crédito deberdn consrtituinie
en foama ce Sociedad Andnima de Capital variable, y
deberdn estar ongandizadas de acuerdo o fa Ley Ganeratl dao
Sociedades Mercantiles.

Por o tanto so0do 4e  hablara 4olo do Los articulos
mas importantes nefercntes a este tipo de socicedades.

La Sociedad Anbnime ¢4 aquella que no tiene nombae
personal, et capitat esta divididoe en titutod
transmicibices Leamades acclones y £Los socios 400
nesponden poer &L drporte del capitet aportado a La
sociedad.

Axt. §§.- La denominacién ase tomard Libremente, pero o8
distinta de Lla cuatlquiera otra socicdad, y al
cmplearse ira siempre aeguida de las pelabras *
Socicdad Anonima ° o de su abreviziuyra " S.A. °

Ast. ¥:.- %ara srecedaa a e conetitucdén de una tociodad
ansniTe 48 ALQUAINRT

.- Que nzya 5 socios como minimo, y que cada unc de elfos
44522402 wnd accddn poa Lo mencs,
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II.- Que el capital social no sea menor de veinticinco mil
pesos y que esté integaamente susernito,

I[1.~ Que 4c¢ exhiba en dinexo cfective, cuando menos, el
25 § def valor de cada acelibn pagadera en numerario,

IV.- Que se exhiba integramenic of vator de cada acedidn
que haya de pagaxse, en todo o en parte, con bicned
distintos del rumerario.”
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Capltulo III

EL FACTORAJE EN MEXICO

3.1. Conecepto

EL diccionario de £La {Lengun espafola nos dice gque
dactorasfe es Lo mismo que factorla, que dedine come emplec
y oficina del {actorn. Establecimiento de comercio en un
pald colonial.

Factor: < & Que enfre comerncdantsd hace comprad
ventas u otrod negocios,

EL Axt. 45-A de ta Ley Generxal de Organdizaciones y
aetividades auxillared del crédito sefala: Factoraje es
aquella actividad en Lo que mediante contralo que celebae
ta eomprcsa de {actoraje {§inanciero con sus clientes,
perdonas moaales o {fLaicas que nrealicen actividades
empaesdariales, La primera adguisre de Lo04  Aegundos
dexechos de créditos relacionados a proveeduaia de bdiencs
de servicios o de ambos.

Con ol objeto de precidan L0 mejor posible el concepto
de {§actoraje cdtarumos algunas defindiciones que nos
proporcionan divearsas empresas de factornje §inancicao.

Factoring comewuméx: define at {factoraje como una
operacidén de coempra de cartera wrgente para §inanciax ol
capital de trabajo de Las empresas.

Factoacfe Mexicano Sémex, S.A. de C.V. Nos dice:
factoraje o8 un sistema de financiamiento a corto plazo,
que consdste en 2a adquiasdicidn de cuentas poa cobran
{documentndas o no), poa paxte de una empresa Ltlarmada
factonr.

Asociacibn Mexicane de Empresas de Factorafe: es un
sistema integanl de apoyo {inanelero mediante el cuaf una
empacsa proveedoaa o cedente, cede sus cuentas por cobdrar
at {actor, obteniendo a cambis un altoc porcentaje de
edectivo que noamalmente esta entrc un 70 y un 95% de sus
valox rominal.

Factoraje Bancomer, S.A. do C.V. Leo defina como:
aquella actividad en fLa que mediante contrate que celebac
la empacsa de {actoaaje {irancieno con sus clientes,
personat morales o {isicas qus realicen actividades
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empredariales, 4da primera adquiere de £04  segundod
derechos de créditos relacionadod a provecduric de biened
o amboa.

Gafaz, Gomez Moxfin, Chavero, Yamazahi. Lo define
como: la cesion de £04 derechos de cobro que una sociedad
mexcantil tiene a cargo de sus clisntes, en favor de una
empreda que be dedica a este Lipo de operaciones de
dactoraje, fa cual Los adquixira obligandodse a pagar un
{mporte menor al valoar nominal de ta caartera, Alempre que
esta 4dea cobaada en Los teaminos comerciales que
establezean Los prspilos dociimentod pok” cobrar y entregando
al cedente un anticipo a cuemta del precio de f{a carntera.

Jorge Santamaria y Asociados, $.C. dice: factoraje et
un coatrato mediznte el cual el cliente se obllga a
trosfernin o paopiedad de creditos {carntera) que tiene a
cango de Lterceno, ¥ el facton 4e obliga a adquirnir dichos
creditos pagando poa ellos un precdo.

Como 4 puede observar, poa £Las definiciones antes
eitados todas coineciden en €o fundamental en ol concepto
de {actorase. S§i bien en unab reaattan  adgunas
cornptenisticas peculinres que mas adeiante se comentaran

En el prosente trabajo comnsideramos al {actoraje como:
2a compra de cartera por parte de una empresa Llamada
dactor 1 una empresa lamada cedente, pagando wun impoate
detewminado en  base a caitendiod eitablecidos por ol
factox.

3.2. Carectisticns y obfetivos.

a)l es un instrumento diseiado pana operar dundamentalmente
a coxto plazo.

8) Ea mas aapida su aprobaclon para el otoagamiento de
credito en comparacion com odros creditod.

c) No 4e trata de un prestamo de habilitocion ¢ avie, nd
de un Aistema de creditos directos, ni de un descuento,
400 que e& un sistema de aataralela “Sul genends” de
§inanciamiento para Las empresas dndustaiales y
comencialis que Ofrece Mayores ventasad Que Lod
2latamas tradicionoles de caedito.

d) ta carteaa total de £Las empresas de dactoaazje esta

compuesta principalmente por operacionsd Aealizedaes de
dactorase con recunso.
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e} EL denvicio de factoraje esta oxlentado principalmente.
mas al {inanciamiento que a La prestacion de servieios.

§) La principecl fuente de fondec de estns empresas cé a
travez del credito bancario.

g) Las cuentad pox cobaar cedidas son en gran parte a
cargo de ampresad comerciales y de participacion
estatal

Al EL costo del {ondeo ¢4 superior al del mercado
inteanaclonat

4] MNas del 50% del meacado se encuentara concentando an
pocad empreasasd

f) Ltad principatesd empretasd de {actoraje cotan
aelacionadas con inatituciomed bancardas o casas de
bolsa,

k) EL mexcado de {actoraje L0 constituye paimondialmente
{a mediana y pequeila empresa. Teniendo por Lo tante un
amplio potencial de carecimiento.

3.3, objetivoa.

1.- Uno de Los objetivos mas importantes del factoraje ob
apoyan el capital de taabago, mediante [7:3
recuperacion anticipada de a4 cuenteas por cobran, es
decin contrlibuyen e &8 efcctividad de L& empreda a
traves de £a rotacdion ediciesnte de sus activos.

2.- Canafizan Los agcunsdos financiencs y administrativos
a grandeds sectores xeparcsentados pox La pegueda

mediana dndustria.

3.- Contaibuin a la efectividad de fa empresa pox medio de
a rotacion do 4us activos.

4.- Ofaecen a €a empressa induestrial, comercial o de
senvicicos, un sisteme dntegral, dependiendo de La
capacidad que temga para generar cuenta’s poa cobuwir.

3.8, Scavicios.
Loa serviclos que propoacionan {€as empresas de
factoraie +son muy amplios y variados deveadicndo on

paaticulan de ¢a empresa con que se pacte &f contanto,
Los cuales se pueden dividir en dos Lipos:
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A} Seavicios administrativos.
B} Secrvicios de {inanciamiento.

Dentro de Lo4 deavicios adminlstrativod exdisten:

1.- Inveatigacion a compaadoacs: La empacsa de faciorase
Lo evita cexear un departamcnto de credito y cobranzas
al cedesnte, y ai poar naturafeza ya 20 Llene cntonced
viene a compLementarto, proporcionarndols una
evaluacion especiatizadae a muy coaxto plazo sobxe La
dolvencia y moxalidad de 4us compradoresd.

2.- Guarda y custodinm de Lod documentod: el cedente atl
transmitin Las cuantns por cobrar tambien Lo hace con
Los docimentod Que amparan dichas cuentdd ,

imi o4 el riesgo poa manefo de documentos, asl
como £04 costos administastivod gue representan,

3.- Gestion de 8 cobrznza: La emprcsa de factoraje tigne
2a olbigacion de efectuar La cobaamza, evitando al
cedente un ahoaro en gastos administratives y un
tradbajo Laborioso.

4.- Pegistro contable de Lasd cuentzs por cobaar: EL ceder
tas cuentas por cobran significa para el ceodante
aplicar un principio de contabitidad, eliminando de
Auws registnod contabled una parte importante de sus
cuentas deudonzs para Jsustituiata pon una sola,
xepresentada por el dacton, condecuentemente
simplifica anpliamente su contabilidad.

Servielos de {inanciamiento.

Las ompredas de {octoraje en nuedtro pald estan
enfocadas a prestan mads el servicio de {ineaciamiento que
204 dervicdos administrativos dedido, a que Los clientes
que acuden a J4otlcitarn sus servicios son el La gran
mayoria empresed peguefiad y medianad que norsaimente no
tienen una estructura y oaganizacion adecuada, por elflo
4080 dolicitan ot ¢ginanciamiconto. Este {inamciomiento 4se
otorga traves de fa entrega de efectivo en an deteaminando
porcertaje a cambio de 2a cesion de Las curntal por
cobaarn.

De eata {oama peamite al wsusarnio del {actoraje,
réancar 2y tescaernia y hacer grente a Laas necesidadesr de
iquidezr en Loo periodod en que Lad dalidas de {ondoa ason
supesiores a fad disponibilidades de Liguidez, cvitando
mantonen fucrted gy costosod excedenter cuande no  4e
receita de effos. La utilizacion do este instrumentd como
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fuente de §inanciamiento no 42 neflesfa en ef batance de £fa
empreda cedente como La adguidicion de un paosive maas,
meforando asi 4 capacidad de endeudamiento, peumitiendole
acuddr o otans inetliuciongt bancariad en budea de nuzvad
duentes de §inancicmiento.

Loda {actones cuentan com unn red Jd2 infoumeceidn muy
completa y delallada sobre 2a solvencia, fowme de pago,
Liquidés de o8 cliemies de 4us ctlentea, S¢ manticne el
dia debide « que existe wna intercomundicacdén con otaad
empresas de §actpanje que existen en ef pals.

3.5. Meganica de contratacion.

Para contratar con unra empaesa de gactorafe el
empaedania debe de seguix dod cldpas, nmuy dgiles em 4u
proceso:

Paimen etipa:

Se aequiere Leenarn una  soficitud de Linea de

Jauou;e. anexando Los mismos documentod que 4¢ nvian a

instituciones de uuLuto, cbteniendo una Acspucsta en

el ptazoe de 20 dias miximo, dependiendgo def monto de Lo
Linca de crédito que Ae solicite, este plazo variaxd:

hasta 500 milfomxs de pesas plazo mdximoe & diaa
de 50% a 5,000 mitiones de pesos ptazo mdximp de 15 diad
meyones a 5,000 mitlones de pesod plazo mdximo de 20 dias

Adends de Los documentos que gencraimenic 4c presentan
para obtenea un pakstamoe bancarnio 4se debe preientar una
Lista de Los clientes que se dedean vender y
documentacidn que ampara esa 2itia como son las facturas,
contrarrecibod, notad de remiaidn, ete. Lo4 cufics paseran
a den propiedad del {actox.

Asl miame quidn contrate con el {dacton dedend tensa
Audicientes facultades de dominlo pucsto que el contrato
de factoraje es en céczncia una operacidn de compra-vents
de derechos.

Para autorizar la Linea de §actoraje, el {factor dabe
de aealdizax un edtudio detalicdo del orospecto {futuro
atiente) tomando en consideracidén una sexie de criterdos
que e pueden dividir en dod gaupoa:

a} P La caxtera.
~ ecalided de 22 caatera {cficntes previamente anatiledod)
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Catidad del producto {experiencia en devolucioncs)
Polliticas de ventas {plazo de recupancdién de fo cartens)
cartera xepetitiva

Clientela diversldicada

Rotacibén de Lo cartern

Uentas arneciented

competitividad de su producto

Distribucida gevgrdf{ica de Los compradonasd
Imponte de devotucliones , redajiansd y descuentos
Importe de Lad ventas [imporxte pox {actural)

Nimeao de dactunms

Ventas o subsidiarlas, accionistas, eta.

Sexdedad en Lo entrega.

b} Del soliclitante.

[ S T A S Y Y T A

1

Prestiglo del medio ea que 4e dedemvuctlve
Expericoncia en el namo

Solvencia y morallidad

pinamiamo en La administascién

dolidéz en tas relaciones raboralesd
potitica sana de capitatizacién
Actuatizacibébn de activos §ifos

Potitica de proteccidn contra rlesgod
potiticas da compra

poélticas de pago a proveedoresd.

Aprobada fa Linea de §actoraje y sud condiclones, e
e injoama al prospecto.

Segunda etdpa:

Ura vez gque el prospecto acepia la tinea de factorajfe
4¢ padara d 4fiumr urn contrato Llamade nowmative o de
promesa de cesidn.

EL contaato aowmtivoe o de promesa de cedién ea ol
instaumento juridico, que xegutlard Lad Aalaciones entre
ambas partes noxnalmente pox el pealddo de wun aflo, en este
contanto 4o establecen Lud bates do operacilm y se obligan
a celedran contratos definitivos Llamados conératos de
cesion. Naeiendo dos figumad el cedente ¥ ol factor donde:

Factox: ed La empresd Que un sexgicio §inanelero pox
el cual adquiere derechos de crédito o cango de Lexcenos,
anticipandolc at ccdente un poxecntaje de su valox.

Cedente: persona §Lsica o momal que como acsuliedo de
Audt soeraciones gonerna derechos de erdditeo a su favor y
Lo4 zeargicre al factaa.
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AL {irmorn el contrato noumative wl factor se obliga a
rehpetar o Linen de {factonase pox of peadibdo pactado,
siempre y cuande of cedente cumpla con Lo estipulado en ot
cantrato. En esdte momenio no 4e ceden Las cuentasd pon
cobrarn, ya que esto sucedernd al momento de ccolebaanse of
contrato de cesddon.

3.6. Operacion del {factoaxje.

EL contxato de factordse ed fivmedo ante dos testigos
y aprobado poa ua corxmxedoan pdbtico, en este contacto som
Listadas Las cuentas por cobaga que e dedean entrcogar al
{actor conjuntamente con Lo documentacidn comprobatoria de
La exlitencin y Legitimidad de Las mismes como 4Son
{acturas, contrannecibos, notas de xemisibn, de embanrque,
ete,

Los costos que ef faclox canga o 2a cuenta del cedente
son:

Honorasios pox seavieios y apextuna de Lirer: al
aeallizan el cobro de honorarliocs ol {factox 4e obliga a
garantizar fta Linea do factorajec pewr soa wtifizada en ol
momento que disponga el cedente, de cdta {oama tiene una
{uente de Liquidez en ef momento que £o requicra.

EL monto de Los honorariod oscilan entre un timite
minimo y un miximo, La diferencis entre ambos 40 cncuenixa
condicionada ad Jimpoate de Las ventas, et ndmero de
facturas, of valon medio, La concetancidm y notacidn de fa
cantena, La calidad def producto, Lo distribuclin
geogrdfica de Los compradoset, cte.

la §ifacién coxnesponde a Los servicios que cresta ol
éacton como: segurad de  exédito, dnvestigacidén de
compradores, cobranza, custodis, catxe otros. EL cobdao-de
L04 homoaanios depende paaticutaoamente de cada empreds de
factonafe, pero Lodos cstan cafeuladod contidenando Los
alementos antes memcionados.
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Capitulo IV
EL FACTORAJE COMO FUENTE DE FINANCIAMIENTO

4.1. Tipos de {actoraje.

Las opernciones de {acstoraje cstan dirnigidas a
empaosasd de pequeda y mediana capacidad que venden aud
produstos en {orxma continua, a coxto plazso y a urna gran
divearsidad de clientes, abl mliémo a Las empresasd
compradonas gque tienen muchos proveadoxes como son fas
grandes cadenas comerclales.

Las empresas de {actorafe no suplen obtwrs {uentcs de
§inanciamignto, sino qua complementan esa gama de cadditos
existentes en el mercado . Lod sexviclod que prestan Las
empresas de factoraje §inancierno en Méxlco sonm:

Factoraje con aecurso o tradicional
Factoraje st necurso © puro
Factoarjfe a proveedores

Factoraje d{nteanaclonal.

LI B §

- LR -

4.1.1. Factoaarje Con Recurso

Son Las operaciones que aealiza el cedente {empresa),
con una empresa de {actorafe financiero ({actox), en o2
cual el cedente se compromete solidariamente con ol
compaadon (eliemnte) a efectuax el pago poan &l
incumplimento de los derechos que éste no Liquide. (ven
diagrame 1}.

Meednica de operacidn

EL cedente envia sus documentos al factoxr,

Se elabora pagaré y cedidn factuxa, conteniendo adéro,

tasa de intends, comisibm, plazo y monto total a

pagak,

3.- AL vencimiento de Los documentos, el {actor jestiona
La cobranza con ol deudor,

4.- Si el deudor no cfectic ef pago coaxespondlente at

factor, s¢ deguird el Liguiente procedimiento:

L

a) EL factorn regaresa con el cidente para jue pague La
cartera y cjenza &a cobrania,

b) Rectizar conjuntamente fa empresa de factosaje y ol
codonte da cotranza coarespondiente.
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§.- Los interises moratoriod que se generen o fa {echa do
vencimiento ded pago, seran descontados doel afbro o se
cargaran ¢ La cusnta del cedente,

6.~ En caso de que no existiexa moaz en el cobro de los
documentods, se devolverd el afbro comrcipondiente en
un plazo no mayoax de 4% has. a o fecha de pago.

Ventajas para el udsuario de {actoraje

~ Mejoa planeacidn financiera,

- Obtiene Liquides inmediata para apoltar cl capitat de
trabago,

- Exdste mayox rofacidn en Aud activos monetariod,

- la administracién y cobranza de Las cuesntas pox cobran
fas realiza ed {actor, consecuentemente disminuyen Lod
gastos del departamento de crédito y cobranza.

- Ayuda a tencr un mejorn {Lujpo de efectivo,

- Peuwnite al uwsuaxnio a dedicaxr mis tiempo a otaad
actividodeds impoatantes dentro de 4u empresda taled como:
estudlan sus  costos de produccidn para podexr sen
disminuidos y Logran mejor control de calidad para gque
s productos puedan sen competitivos en el mercado, y
poder planeax mejores estratigins para La penetracidén en
ed mercado,

- Permite apaovechar decuentos por paonto pago que Le
otorgan 4ud proveedores.

Modatidades del factorajfe con xrecurso
Compra a valor presente:

La compara de Laa cuenias porn cobraa se pacta a valoa
de mercado, considerando que Au vator a La fecha de
vencimiento sead el valorn nominal de edtas, EL dimpoate
deteaminado cstd en {funcién al plazo de recuperacién y
caleulado a valoa presente.

La diferencia entae el valor de meacade y el valoa
nominal aepresenta poaa el cedente, un descuento pox
pronto page, operacidn que estd exenta del Impuesto al
Valor Agregado de confoamidad con el Aart. 9 Faace. VI de
ta Ley det Imfu.ut_o al Valor Agregado.

Compaa con anticipo a cuenta dobf pagoe acondado:
EL {actor anticipe a cuenta del vatoa nominal de Las
crentar por sobrar un poncentaje detenminado gque pucde

variarx endae un 70 y 90 V. Sobdre estos anticipes el
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cedente 4¢ obliga o pagar un interdd mensuaf sobre scided
{nsctutod, La tasa de intexéds edtard en funecdn dirccta ol
costo de Lod cextificados de tesoreria ( Cotes | maq
ciertos puntos que consider: &a empresa de factorafe.

La diferancia de &dta opexacdidn de uwun 30 ¥ wun 10 %
que Le amaremos wfdaro, serd entnegado al cedente, cuande
Lo4 dendones hayan Biguidado Los caédites atl factox.

En ambas modalidades del {factoraje con recurso, ol
cedente nesponde de & existencia y Leglitimided do fay
cuentas porx cobaax cedidas al {aeton, asl como, tambidn
del ricstge de insolvencia o monosidad pos paxte del
deudoxr,

Dentao de edtas dod dounas de operacidén det factoxafe
con xpcuxso se pueden oporan otans dos foarued .

Corn cobranza directa: Donde <& {ncton ed quida reafiza
2a Laobor de administancdén y cobranza de Las cuentos
trananitidas, paxa ¢llo el cedentare entrege §Laicameate al
factar Los documentos gue compuucben Lo axistencia y
Legalidad de Los cxéditos.

Con cotrania delegada: lLa cobacnze y custodia de Laa
cuentas por cobxar fas aealiza ef cedente, poa Lo tants,
el jactor dedigna come depositanlo Legal de Loa documentos
a o empresa cedente, wntregando solo una xelacidn de Loa
documantes que har sido objeto de cesidn, confeniendo Lo
siculentes datos {nfovmativoa:

- Librador

- Impoxte de cade docimento y niimaro

-~ Fecha de venecdmiento

- HWombre de Las peraonad Que dexdn deposdifariod de Loa
documentos.

No obstante Lo antexion el factor tiane denecho a Que
42 te infawme perlddicamente sobxre fa Jsituaelbn de ta
cobranza de fad cuentad por cobran.

$.1.2. Factoarafe Sin Recurso.

ta camactenistica principal de estn ocpermeidn ¢a que
La empresa de {aciorafe asume totalmente ¢t aicage de
insoluencda sor paate de Los deundores de Lad caentas pox
cobrax adquindidas, exepto cuando £Las cowbdas de no pago
sean imputables al cedente, poague La merczncia enixegada
no cumple con £Lod requisitos de calidad pactada, exidtan
rednasod e la  antreea, fa cantidad o medofo  ascan
diderentes a Los tontratados ctz.
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Meednica de operacidn.

1.~ EL cedente deberd entregaxn al f{actoxr, £04 documentod
Que e¢dte va a adquirin, efectuando para ello, un
endoso en propicedad, cuando se tante de titulos de
crédite ¢ ana cedddn cuando Sean  factunad o
contrannecd.bos.

2.~ AL vencimlento de Los documenitod el factor gestionard
La cobaanza con el deudon.

3.~ En cado de qua La cobrania no fucaa Ciquidada por el
deudor sendi el factor quidn asumind Lo incobinditidad
de it s cuentad.

Ventajas para el wruanio.

- LiqQuidez immediata do £a23 curntas por cobrar, ya Qque atl
momento de 4sea cedides al factoxr, edie paga el impoate
de Lod4 documantos y satisfecce asl Las neccsidades de
capital de tasbafo.

~ No exlate ningim ricsgo de indolvencia de a4 cuentasd
por cobrda, pucdto gque Lad abioxbe ol factor.

- Logra magox rotacidn de sus activos en Lo que xespecta a
Las cuantasd por cobrar y al efectivo, poa Lo tanto hay
un paoceso productive mis acelerwrdo al contar con mds
Liquidez.

- Etimira a cobranza de Las cuentas pox cobrar,siende
realizedas pon ol §actorn.

- les cuentas JLncobanbtes aon o caxgo del factor, asl
como, Los gastos inenrrnidos e el departamento de
caddito § cobaanza, como son: sueldos, gestos de
itransporte, papelenia, teléifono, cte.

- E4 una fonma de allegarse de xecursos sén  recunnin ald
endeudamiento ,

- E2 descuento 4obre documentod no ebs Sufeto a Impucsie al
valoa Agregado | I.V.A. }.

Hodalidades del factonaje &in xecurdo
Con pago al vencimiento.

Se trata de una venle acal de Los documentod por
cobran, donde ef {Jactor abume el adesgo total de
incobratpilidad, pero el page se reatizaad al vencimiento
de cédas, independicntemente 44 4e hace efectivo el codroe
ante el deudox. En 2sta modalidad el {actor xrealiza Lo
administracion ¢ cobranza de 2Lad cuentas por cobrar
cedidas.

En ebte caao se da mds ol Acavicdio admindistrativo que
28 $inancicro.
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Con pago anticdipado.

EL {actorn también asume ol xniesga de insolvencia de
2a4 cuentas pox cobaax, 40lo que s¢ obliga a otorgar un
anticipo sobre ol vator nominatl de £Lo4 documentos y La
diferencia se tiquidarnd a ta {echa de vencimiento.

Para Llevar a cabo esta modalidad e sequiexe poa
parte del {factor un amplio conocimiento de Los deudores y
de Las cucnias que se adquiriran, pués de ctlo depende ob
rdesgo de sufain péirdidas por documentos incobrables.

4.1.3. Factoraje a proveedores

la empresa de {actoraje adquicre de 204 provecdores de
2as grandes cadenas comernciales Los titulos de crédito que
emiten, pagando ol importe total del documento menos un
diferencial pox conceplo de intendses Sobre el
financiamienta que s esta dando.

Mecdnica de operacidn

Se edtabfece une L{nea de créditeo a La ampxata QuUe
emitind Los documentor a Ausd proveedores.

1.- Fiamar un convenio con la cempresda Llbradora, a cual

deberd proponcionar unao €ista de £os proveedores que
desee {ncluir en este contrnto.
AL  ascleccionaa a sus  proveedores angllizard: La
experdencia gue tenga con ellos, sus devoluciones ¢
descuentos, calidad de su producto, {onmatldad en sus
entregas, La demanda o0 necedidad de sus productos,
edc.

2.- Fiama por parte del Ltibradonr de L04 documentos
{titulos de crédito] 4in {echa de vencdimiento hasia
poa el lmponte actuatizado de ta linza de cédita.

Ventasas para a empresa compradora.

- Obtiene Los mismos beneficios como si realizara compras
al contado, ya que al pagar ol factor, el 100% del
importe de 204 documentos al paoveadox, éste Le otorgand
mefores dedeucniod a sud cliontes,

- Lz peamite plancar mefor su tesorerla, programando »sus
adquisiciones ¥y pagos.

- Existe un atzsto 2portuno de merzancias.

Ventajas para el provcedon
- Yende a =aidito y cobaa al contado.
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- Dispone de mayax Liguidez.

- Tiene mayor notacidn en su active circulante

- EL costo de operacidn es menoxr, purdsto Que 46Lo Lo
cobaarndn Lintexéses poax el {financiamiento que 2e eastan
otorgando, en base a La fecha de vencimiento.

Modat ldades del {aciornje a proveedored.
De apoyo dnmediato con tliulos de crédito.

La empacse compradora emite titulos de crédite a sud
paoveedores, para qQue estos Los venda a cualquier jactox.
AL venderdse 2b04 dotumantod ed necetario que el p'v.ov‘mdon.
entregue at $acton Los tltulos de cxédito endosados, copia
fotostdtica de Lo eseriturn constitutiva con du dlitima
modid Lcacidn, copia de podencsd para: actos de
adninitracidn, endosarn tituto de crédito y para ccderlos,

AL recibir Los documentos b {acton entregard al
paoveedor el valoa nominal de &Los documentos asin hacer
ningin desenento, ni cobrar al provaedor {nlerds uw
honoxardios, ya que £o0s intenddes que se devenguen esiardn
a cargo del comprador a tatas ya estadlecidas.

De apoyo iamediate con facturas o contrarrecibos.

En este cn4o el proveedor 4o0lo  podyni  ceden  sud
documentod con aquellads empreias de facferafe {Lnaniierd
Qu tengan un convenio con fa cmpresa compradora. E4 decdr
que 4¢ habxre wia Linca de crédito a o cadena comercial
para que dud proveedores taanamitan Los dexechos de
erédito a estos {actores.

Para contxatar esta modatidad 2a empresa compradora
debe informar al dacton que poxcentafe de antlcipe
entrnegand atl proveedor, una vez entregado <f JUlnporte
acordado 4e enviaran Las facturas ¢ contaarrecibos segln
4e trate, para que ol ctiente documente on un titulo de
caddito et impoxte anticipado at proveedor y el plazo de
erédito eatipulado.

Amba4 operaciones 4se caleuian a valor presente y el
difcrencial entre edte valor y o valor nominal do Lasd
cuentas pox cobrar, significan para ol cedernte un
descuento por pronto pago, situgedldn gque e encuentrz
2xenta detl Impuesto al valor Agregado. (I[.V.A.])

EZ anticipo que &a empaesa compradora acurrde con el
factor para otorsarlo a Aus proveedored send de un §0 a
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90% del valox nominal de fa factuxa, el difexencial del 20
a T0% Lo tendad £La empresz compradorz COmO Wna rederva
pare posibles devoluciones o descuentos que pudieran
cfectuarse con posterioridad.,

Mixto.

EL {actorx adqeuicre de o4 proveedores titulos de
caédito, {actunas o contraarecibos, y a £La {echa de
vencimiento, el comprador en ver de pagarles, Lo4 pueden
redocumentar en un pagarxé a §avor del {actox, sobre el
cital & pagardn interdsed anticipados o vencidost a tasad
establecidas.

4.1.4. Factoraje I[ntexnzeional.

Loa impostadores y expoatadores necediten contar con
instwnentos que les perxmitan ser mis eficientes en sud
operaciones, y mis competitivos an el meacado
{inteanacional. .

Loa riedgos que coxren estad empredas al  tenen
clicentes en el extaanjero son mayored, debido a que o4 mdis
dificil evaluax la solvencia que temgan y analizer estadod
éinanciexos con difenentes padeticas contables, otxo
variable que 224 afecta es el plazo que se otoxga en el
crédito, siendo cate mas Laxge poa ¢b tiempo que de Lleva
en transportar La mercancsia al pais de destino.

Por todo Lo antes mencionado surge como un {inttxumento
de apogo a cstas necesidades, mediante La {uncidmn de un
agente entre Lz empresa {impoxtadora o ecxporiadora y el
cliente.

Factormie Intexnacional: ed urn mecanismo desedAade
basicamente para apoyar al expontadosn o J{mportadon
nacioral, aealizando La Labor de c¢cobramza ea el pals
extranfexo, el riesgo de insolvencia Lo sefre 2l factox.

Et {actoxr opera a través de un paquete que consiste
Ty

- Investigacidn de elientes.
-~ Cobentura de caddito.

- Manecygp da cobranza.

- Financiamicnto.

Parc Lo cual as Llevan a cabe acuerdos recipaocos
entre un §acton del osais de origen de fa operzeisr scon un
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dactoxn del pals de destino de dicha operaclén. Es decin:

Opeaacibn del Factoraje Naclional

Proveedor Faetor Ctignte

Opeaacidn del Factoaaje Inteanacional

Paroveedor Facion Factox Clicnie
Expoatadoa Impoatador

EL {actor exportador subcontazta corn el factox
importadon Lo Alquientes puntos:

1.~ EL xigsgo de crédito del cliente an ol pais del factoxr
impoatador y La obligacién de pagax Las {acturaxs
autordizadas despubs de un plazoe establecido & pantix
de 22 {echa de vencimiento. Eate plazo varia entre $0
g 156 dias.

?.- Reallizaa La cobramza a 204 clientes.

3.- efectuar ta transferencia de fondos al factoar
expoartador en fa moneda de Lla {aciuaa.

Para Qqu una empresda de {actordje §inancicero contrate
operaciones con §actores extranjencs, deben pertenecer a
una cadera o 9xupo que pueden sex de tres tipod!

a) Red de sucurdalesd: Eriste una compadia como centro de
operaciones y que tiene Aucursales en mis de un pais,

b) Emprcsa de factoraje indeanacional: com subsidliaria en
othos paises,

e) Independionte y exelusivas ed una agrupacidn

independiente de cempresas, administzades por una
sficina centaal
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‘4.2. Aspectos {iscales del factornfe
74.1‘1. Empnesas de {actorafe
A} Impuesto sobrc &a rente

Con Las modificaciones §iscales del 26 de diciembre deo
1990, paxa entrar en vigoa el primexo de ensro de 1997,
obaeavamos que aparece contempfada a {igura del factorajfe
{dinancicro y qua se La dand ol tratamiento {iscal de un
{nteands, poa 20 tanto, ya no ae concidera como un gasto
deducible at 100 % como se venla aplicando hasta 1990 y
que, a paatir de 1991, se tomard como base para deteaminax
el interdés aecumulable o deducible y ta ganancian o pérdida
indlacionaria, por Lo tanto, e& necesaric hacer un
andtisis del ant. 7-A y 7-8 de fa ley del Impuesto Sobae
22 renta.

Concepto de intéresd

Seatin el Art. 7-A4 de & lLey del Impuesto Sobre fa
Renta dice " Para £o4 efectos dc esta faoy, AT considernan
intendses, cualquicra que 4ca £ nombre ton que se  Lea
deadigne, a £Los rcndimientos de caédito de cualquiex
elase.”

Sin embargo fLa Ley del Impueste Sobre £€a Renta
mencdiona “ En lad operaciones de factorafe financiero, e
considera interéis a a ganancia dewivada de Lo4 derechos
de crédito adquinidos pox emparesas de factoafe.”

Hay gque accordar, que &a ganancia de una opzracién de
factorafe e Le conoce con ef nombre de descuento, en
otrad palabras, cuendo a empreda de factoraje financiero
compaa Lo4 dexcchod de créditos a sus clientes a un precio
indenion de Au valox nominal del documento.

Efempto
Cucntas por codrar $ 100'000,200
Impuesto al valor Agregado 15'000,009
valorn nominal de L4a {actura $ t15*'000,000
Precdo que paga {a empresa de
dactorafe {inanciaro. 35rens,000
fanancia de 22 empresa de dactoraje § 1/000,000
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ta otwe doama que Je conoce para que Las empresad de
factonaje tenga un rendimiento ed a través de intendscs,
Esto sucede cuando La  empresa de  {actoraje  otoaga
anticipos 4obxe €as cuentas poa codrax, por Lo gencral
ésto 4e do cuande La trandsmiadidn de Los dercchos de
erddito no exdisten o e comprometen aq Au compra,

Efemple

Cucntas por codaan
segin orden de trabajo N. § 100'000,000

Impucste a2l vafoa Agxegado 15+000,000
Valoar nominal de Lo oaden de Lrabajo $ 118g00,000
anticlipo otorgado pox &a empreda de {actoxraje,
pox L2 adquisicidn de Lta cuenta por cobran 108°000,000
{nterds que se genexa por el anticdipe $ 7°000,000

54 obse-vamos tos efemploa, la {cwna para deteaminan
&a ganancia y o interdhs en Las oparaciones ae {actoraje
es ddstinta, sin wmbargo, ambos conceptos son cnuncdados
pox ¢f Axt. T-A dc fa Ley del [mpuesto Sobre Lo Renta.

También se tionen Que considenan {104 200g04
adiclonates que se dan por Las {Luctuaciones de La tasa de
interés ael moacade entae 2o {echa de contaato y Ra de
venedmienta. AsL mismo, £04 accarges moratoriod que 4C
realicen por el dincumplimiento de pago a fa decha de
vencimiento

La Ley acd Impuesto Sobre £a Renta en el Axt, 7-A
mencdlona otrnod conceplos que consdidera como {nteredes como
son:

1) dinteris

-  Readimeentes de Lo deuda pablica, de bortod oy
obligaciones, incluyendo desdcuentos, paimas § promios

- Paemiot de reporto

- Comisiones ron motive de apertura o garantios de
crédito,

- Monto de Ras contwapacstacionesd coarespondientes a La
aceptasdn de wn aval

- Jrorgamiento 2 4nl gatantia o de la teaponsabilidad de
cuzbQuaet [ EFYIN axgapre cugrndo dichasd
tontraprestacioness deban hacerse a  nstituclones de
sogunes o Lianzas.

- L1 grnancda en €2 tnafenacddn de bonos, valoaes y otros
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Cthtulods de caldlto, siempre que 4ean de Los qua 42
colocan antre ed gaun pibilee invensionista.

h) Aviendamiente {inanclenc: 4e da ol tratamiento de
" dntanés a Lo diferencia existente contre b total de
pagos y el Monts Oxdiginal de fa Inversidn

¢} Ganancla y pérdide cambiaxid: aon 2as dluctuaciones de
monceda extronjess en compascelén con ¢l peao mexicano.

4]} Ganapela poa acciones: de sociedades de dinvemsidn de
xenta $ija, e considéna Intends o La dijerencls
monetarin que exidtc entae fa {echa de compxa y La
éecha de enajenacldn,

) Cobertuna camblaria: 4o dexd of Lratamiento o Lz
dijexencla ontre £La cantidad que Ae pereide o a0
wntrcgue al tiwuwminae de fa cobentuxd, scgin connedponda,
¥ el precio que 4@ pexciba 0 se pague em Lod téwminos
ded conirato xaipectlive.

Eitos conceptod no son profundiiades, ya que no cd
paxte padincipal de este Lema, pero que &in embargo, son
enunciados para que el Leciox no pase desapexcibideo da que
exisdten ofrocs conceplod con el nombre de dinterdses v que
4on memciomngdos y explicados en el Ant. 7-A de fa Ley del
Impucsto Sobae La Renta.

Una vez que 4¢ ha conocido Lo que oa un {ntexis, ca Lo
que acdapecia al contaetoe de {actoraje {inanclexo, o4
necesandlo explican fLa {mpoxriancia da &ite, ya qus ol
Axt.7-8 de Qo citada leg, catablece fa necesidnd de este
para detewminar ef intexés o ganancia inflocionarin o el
tends y La pérdida inflacionarnia deducibdle.

A continuacdldén s¢ explica La mecdnica citablecida ea
el Axt. 7-B de Lfa ley del Impuesto Sobre fa Renta paxa
deteaminar ol Componente indfacisnarlo de Lod caéditos gy
Lo iImportante de este elemento, ya que s Lo base
paincipal paxn ogbtenen L£os internbises ccopmlables o 2a
pérdida indlacionaria deducidle.

Componente inflacionaxdo, en Loa téaminos del Ant. 7-8
Fraec. ILI y peridtimo parasfo de o Ley del [mpuesto
. Sobre La Renia.

Paimer pabo: obtencdién de saldos promedic menszal de

crbditos {saldo inicial delt mes mis satdo
§inal del miame, dividideo entre dodl
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Segundo paso: para detewminan el satldo promedic mensual de
Los criditos contratados con el diatema
{inancieno, send La suma dié - 2oa saldos
diarios del mesd, dividida entre el nimero de
dias que compaerda dicho med.

Se entiende que el silstemr {lnaxcisns ise compone de
Las institucloned de crédito, de segurod v de {iantas, Las
ongandzaclones auxilianes del cxédite y Las casas de
bolia, scan xedidentes en México o en of extaunjexs.

Tercern paser Ae dumr el promedio mw de todos Los
cxéditos.

Cuarto paso: el pa.umq.dto mensual de créditod a€ muttipltica
pox ol fastor dg ajuste mensuad, el ansyltadso
es dgual al componente inflaclonaxio de Loa
eriditos del med.

Pox otraz paxte, el {(ccton de ajuite mensual, od unra
estimacidn de La inflacién que hubo en el med, tomando
como base el mes antenion. Esto sucede al aplicar atl Axt.
7 de 2a Ley del Impuesto Sobac La Renta,

Sefizta el Art. 7 de La mencicnada Lley, “cuando el
periddo aea de un mes se utilizard et §actox de ajfuste
mendual, el cual se obtendrd xestando fa unidad al
cociente gque aesulte de dividian el Jindiece nacional de
preedios al consumidox del mesd de que 42 trate eatxe ol med
inmedizto anleaioar”.

Ejemplo

I.N.P.C. det mes de que 4¢ traie
I.N.P.C. det mes inmediato antexlon
De conformidad con Lo dispuesto en el Art. 7-A del

Reglamento de La Ley del Impuesto Sobxre fa Reata, cite
{actorn deberd caleularse hasta el diermilésimo.

Ahora bién el Axt, 7-B Faaee, I Loy del Impussto Scbhre
2a Renta establece Lo mecdnica para  detewninax Los
interéses acumutables y la péirdidea inflasionaria:

Ejemplo

Interdses a favor en Los téuminos del Art. 7-4A
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devengados en cada uno de 2os meses del ejercicio
Henos

Componente inflacionarnio de £a tolalidad de Los
créditos, dnclusive Los que no gencren interises

Igual

S{ et componente inflaciona- ${ el componente infia-

nio ¢4 menor que Lo interd-~ cionarlo o4 mayor que

424 devengadod a Savoxr. Los interéses a favoa

Se tlene: Se tiene:

Interds Acumulable Péadida Inflaclonaria

Deducibie -

Ejemplo.

: para deterwmlnan el dinterds acumelable y/o la pérdida
inglacionaria de tas empresas de factoraje. :

Intends a favor rex
Poa 4actorafe XXX
Refactorafe XXX
Factoraje sindicado XXX

Comisiones Lt
Por servicio de admimistracidn XXX
Servicios de cobranza XK
Adesornia y asistencia téenica xxx

Intereses XX
Por depbaitos xXx
Préatamos j233
Inversiones en valones xex

Total de interéses devengados e xR e

Promed<o de caddites :
Sistemar §orancierno X

Banco4 X
[nversiones en valores ex
Documento4 758 cadbaan (213
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Valores gudernamentaled XXX

Cextificados de participacidn XXX
Inversioned en accdionesd de
sociedades de renta §ija XX
Cartas de factorase (232
Factoxase XXX
Refactorase x
Sind{cade XXX
Cartas vencidas xex
Deudores diversosd XXX
Interésesr devengadod XXX
Anticipo a clientes xxx
Pago4 anticipadod XXX
Suma de promedio menauat de caéditod TN
Ponr
Facton de ajuste mensual
Lgual .
Compenante inflacionario de créditos XX
Menos

Intetrésa: devanzados a {avoxr

S$i el componente 44 el componente

indlacionario &4 menor indlacionarnio ¢4 mayox
S¢ tiene: Se tiwne

un interéds acumulable Una péndida

indlacionaria deducibdle.

Una vez detenminado ef interds ccumuladle ea necesario
analizarx Lod intenbses en . concepto discal para tfectod
de fa Liy del Impueito Sobdae fa Ranta, va Que xrepriacnta
un 4ingreso acumelable Axt. 15 de {La mincionada ey
eAtgblece:” Laas personasr residentes en el pais, acumulardn
La totatidad de Los {ingresosd e efective, on biened, en
dervicios, an cridizs o de cualquier otro tipo, Que
obtengan en ol gyeaciedo, inclutive Los provenientes de
sus  estadlecimientos en et extaanjexo. lta ganancia
inflacionaria (%Y (3 ingrese que obtienern 2o
zontribuyentas con i3 diavinucidn reald de Aut deudas.

En cdacto, Lod4 (nteréses sendn azumelabdéesr peno rn2 en
4w vedor nominal, y o4 racesarlo ramitianos al axe 17
Fag:z. = ao da ey ded impucste 4Aciny da aenta w dezz €Dt
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intenises ¥y La ganancia inflacionarnia, acumulables en Lod
{t,uunLnoA def Axt. 7-8 de edta Ley.”

Poa dltimo, para teaminar con el impuesto sobre Lo
renta, en el Art. 22 Faace. X de 2a menciconada Ley penmite
a la vérdida inflacionaria cfectuanta como un gasto
deducible sdlempre ¢ cuando 4e axealice Lo mecanica
establecida en el Axt. 7-8 de éata Ley.

b ) Impuesto al Valor Agregado.

Las prinelpaled operacionesd de una ompress de
dactorafe finaciero consisten en la adquisicdién de bienes,
particularmente derechos de crédito aelacionados a Lla
pa.ova.cdwd.a de blencs, servicios o de ambos. Pora Lo tanto,
el contaato de {actorase {inanciero, implica una
enafenacdén de Las cuentas poax cobaarn, este coneepto eatd
contemplado en el Art. 1 Faace. [ y II de fa Ley del
Impuesto al UValor Agregado, establece que “Estan obligados
al pago este impuesto, Las personas §isicas y monalesd que
en tarrditoalo nacional realicen Los actos o actividades
sigudentes:

1.~ Enajenen bienes.
I1.- Presten serviclos independientes.

Se entiende por enafenacién de bienes :

Art. 14 Faace. VII ded Cbédigo Fiscal de &a Federacién
Acflala "La transimisidén de dominio de un Sien tanglible o
det derecho para adquiniatlo que +se efectie a taavés de
enajenacidn de 2{tule de calddito o de 2fa cesién de
derechos que Lo reprosenten.

Los documentos que adquierse y enajena La empress de
éactorase {inancieno, estd rapresentada pon dereehos de
cadditoa no vencidosa y que estan documentadas con
facturas, contrarnecibos, titulos de criédito ( Lotras de
cambio, paganés } y demés documentos que acxediten el acto
junddiceo que Les dio oanigen.

AL desarroltarse La oama de gravimen, 4e establece eon
el capltulo Il de Las enajenacionesd; en el Art. 9 Fracc.
VIL de fa citada Ley ° Rro 4a pagari el impuesto en La
enafenacddn de Los sigulented bienesd "...VII documentes
pendientes de cobro, no queda comprindida La del bdien que
ampare <L documento.

Por £0 que rerbacla a 2a Frace., I del Axt., 1 de L2
Ley del Impucito al taton Agregado, en Lo que comrespInde
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e Lo parestacidn de servicios, La citada Ley en su capitulo

LIl Aat. 15 Frace. X 4inciso B.

* Ho 4e pagard el impuette poxr Los siguiented deavdiedios”:

X.- * Por LRos que dexiven dnterbses y toda otaz
contaaprestacidn distinta del prineipal que:

b} Reedlban o, pagen las insdtitucdiones de crédito, |
cmpacsas de factoraje {inanciero } en operaciones de
§inanciamiento para tad que requieran da autorizaclén y
por concepto de descuentos en documentos pendientes de
cobaro, asl como, Las comisiones de Los agentes y
comnedponsales de Ras instituclones de cridito poa
dichas operaciones.”

Ingaes0s exentos ded pago ded Impuesto al Valoa
Agregado de acugrndo a Inteneses y toda otra
contrapaesdtacidn distinta del paincipal.”

a} Ganamclia devengade en operacionesd de desdcucnto

b) Intenéses devengados sodae anticipos deaivados de

promesia de factorafe de compras a plazo y de comprad a

futuro.

Inztzn.ééu moxatorios por §alta de oportunidad en el

cobrno.

d} Penas convencionatesd poa ol incumplimiento 2otal o
parcial detl contrato

e} Ajuttedr de intexndses poxn varniaclién en Lo tasa de
intexis

<

é) Ajustes porn descuentos poa ampliacibn de plazos
9) Carxgos poa cheques devueltos.

Ingresos gravados del Impuesto al Valoa Agregado

a) Gastod porn apertuna ¢ investigaelin de crbéditos

5) Honoaarics por asesoxia

e} Comisiones peoa codranza, 4680 cuando 4e 4caliza actod

de administracidén ¢ cobranie de a4 cuentas poa cobaan,

d) Honoaarios por fa elaboracién do edtudios previos a fa
Auseripeidn del contrato de {actoraje {inancieno,

} Interésies poa cnbéditos derivados de mutuos o anticipo
a proveedoxres

| Enajenacidén de consiwceiones.

} Frnajenacion de mobiliaric y equipo

] Rentos da Locales o muebles

} Seavicios diversos prestados a Lercernos.

la tada de causacron en estod conceptos es del 15V,
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1) Cas0s en que £La empresa de {actoraje §inanciers no
podad trasladar ol impussto.

a}l Por conceptos destinados a fas actividades exentas

< Honoxarnios por claboraclén de centratos de factoraje

- Articulos de papeleria relacicnados a Las operacioned
de {actoraje

- Equlipo de computo para controlar Las cuentas por cobrar

- Seavielos de mensajenia {(notificaciones).

La catidad de estan exentads fas cmpresas de factoraje
§inancieno en el pago del impuedto al velor agregado no eb
benefica, ya que ol impuesto al valoa agregado que pagan
eitas empredasd o sud proveedoacs de biened y deaviciods no .
es acreditable ¥ s conviente en unt gaste.

2) Cas0s en que La empresa de $actorafe financiero AL
podad acreditar et impuesto ol valor Agregado que paga
a Sud acreedoncs.

a) Por conceptos decstinados a fas actividatias gravaaas.
= Hoporarios por iavestigacddn de eréditos
- Honorarics para abogados de cobrania.

b) Poa conceptos no identificados
- Renta de oficinas

- Reparacdén de vehiculos

- Luz eléctrica

- Papeleria contabdle

- Auditoala Externa.

¢ ) Impucste al Activo.

Fara Lads emprosas de factoaase {inancicre en Lo
que coaresponde al Impucsto al Activo, e3 impoatante
aemitiancs at Art, & de esta Ley que hace mencidn
de Las exepeiones de éste impuesto, y dentre de data
s incluye a Las empreias de factoraje.

EL Ant. 14 da La Ley del [mpucsto al Aetivs dedine
al asistema {inanciero, y s¢ tomand Lo estipulado en el
Axt. 7-8 Frace.lll dttimo parrajo del citado Art. de
a Ley ded lpuesto Sobre La Renta ci wal sciala:

S¢ entenderd que ol alstema 4inanciarn: se compons de

Las instituciones de caddito de seguros y gianzas, Zas
srganizaziones auxiliarnes de cridit:, o Lat asat de
bolsa, sean reridentesr en Méxdico o0 cn 28 zrzranfero.”
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De acucade a &La Lley JGeneral de Oaganizaciones y
Actividades Auxiliarnes det erédito, en o€ Avrt. 3 Fazece. IV
que Zas empredasd de factoraje son oagandzacionesd
aurilicnes del erédito y por Lo tanto no son cauiantes del
Impucsto al Actdivo.

4.2,2 usuanlios del factoraje
& ) Imouesto Sobre La Renta

En £as neformas §iscales apltieables para 1990, La Ley
del Impuesto Sobre £La renta io haclan mencibn a tad
operaciones de factornje. Por tal motivo ol descuente que
osbtenia ol contaidbuyente por Lo venta de 2us cartera se
consigaraba como un gadto daduciblde al 100 %, ya que of
Ant. ¥7 frace. [ de erta Ley seiiala que Lo contribuyented
podadin deducir Los descuentos que e hagan. Esta
disposicidén no tiene Limitacidén sobre Los tipos de
descuento que 4e otorgue podad considerarse como wn gasto
ae aeuende con «f prineiplo de derecho que sefiala, donde
ea Ley no distinaue no Ae puede aistinguia.

Cabe hacer mencidn que Los gastos para ser deduclbles
deberdn cpegarss a (o estipulade en el Art, (4 Frace., [ ¥
1t de fa citada Ley, en ol aentido que dichod gustos
deberdn sen estmictamente indispensablcs para Los flnes de
de? negocio de que 4e trate y eastanr comprobados con
aceumentos que teunan £04 requiiitos fiscales.

Efemplo

Carteaa cedida al {acton $ 100'000,000
jdescuento sobre cartera

justo deducdble Art. L.I.S.R. 12'000,000

Ingresos netos £§'000,009

Zon Ras zisposieionas §{..cales aplicables para 1991 2l
zratamicntie d-dcad sana o doscuento aobre cartora cedida
camtid totalmente, ya que sard ate aio et descuento no ve
a ser deducdbls como 4o maneso hadta 1990, Aino ue 2a Ley
ded dif Impucszo Sodne &a Pentz 1 ¢ste descuento Lo va @
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reeanocer en ol Axt.7-A de Lo citada 8¢y como wn i{htexéd.

Por Lo tanto, e dedcuznto Jobre €a cartera cedida y
el inteads a carngo poa of anticipo sebae tad cuentas por
cobrar, 4¢ van a condiderar como inteadd y se Lo va a dar
un iaatamienze de acuerdo al Art. 7~ de fa Lay del
Impuesto Sodre la Renta, esfod intiresed §rwmardn parie de
La base para deteaminar ob intexds deduci{ble o La ganancia
indlacionaria.

Ejfaemplo

Inténreses a cargo
mengs (-}

Componente
ndlacionario de Las deudas

Iguct

a) Si ed camponente indlacionario b mayor que el interds
a cango 4S¢ tiene:
una Ganancia [nflacionaria,

b1 S{ e¢i componente inf{lacionario e84 monor Que ol interds
a caxrgo  4¢ Tdone: .
un Intexis deducidle.

Paa, Lo tanto, s»{ Ae tiene ganancia inffacionarin ot
contribuyente Lo debeard conaidexraxr como an  [ngaeso
Acumulasle de acuendo af Art. 15 y, Axt. 17 Frace. X do fa
Ley ded [mpuesto Sobre ta Renda.

b ) Impu2sto al Valor Agregado

ey que recordar Qque £o4 wiuariss acatizan ventas al
sontade v 2 caddite (&onto plaze’ comd et & 30 o 40 dias,
dsgia rezsasacciones <3a Lo gencrtld atdn acapailzazas pes
Litudos 2T tadditl. como z2on! dagirds, Araas de cambes
ete. y cusndo son cilentes que teenen una pexiodicidad mds
dngtugnte v tienen una duena imdadn a < fecha de pageo. 2<
vendador aszdamente &o4 ixiienaz 2a {aitina.
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Lo titulos de caddito son poa ol valor nominal de L&
factura, y en La cud? va desglosado ef Impueito al Valox
Agregado, ¥ es en ecote momento cuando ef dImpuesto o4
trasladado poa el contribuyente.

Cuando ol contaibuyente realice Laa cesibn de derechod
a La cwnpaesa de {actorase, déta transmisidén catand exenta
def pago del Impuesto al Valor Agregado, y aungue Ae trata
de de una enafenacidn de las cuentas poa cobrar ¥ que ed
realizada pox pernsonas §iisieas o moaales on tewritonio
naclional c4tan sufetas al pago del impuedto Seghdn Axnt. I
de fa Ley del Impucito af Valox Agacgado.

Sin embargo, el Axt. 9 de La citada 2ey, esiablece Las
ena fenaciongs Que edtan exentas del pago del impuestio v
eunarca & Lod documentos pendientes de cobro y titulos de
crédito. En édta enajenacidn de documintos no queda
comparendida fa enajenacidn def biun gque ampara el
documento.

En Lo que aespecta al Axt, 15 de fa nmencionada 2ey,
establece que estdn exentat def Impuetto Lod intereses que
reclban o paguen 2Lasd instituciones de erddite y  las
empresas de §actorase en opeanciones de {inanciamicnto en
Lo que conclerne a descuento de documentsd pindiantes de
cobro.

En algunos casos el contribuyente se podrd acreditan
ol Impucsto al Ualox Aaregade. de acugrdy al tipo de
factoraie que acuerde, ya que ef {actor le trastfadand este
unpuesto pon Loa sigudicntes conceptos:

- Gastos y honorarios en apertura e investigaeudined de
cnédito,

- Hongraios poa asesoria parevea, antes o despuds del
contrato de factorafe §inancdero,

- Comisiones pox cobranza,

- Henoadrtod pon Lo elaboracdidén de estudiod paeviod a la
susernipelén def contrato de ¢actorafe §inanciero.

¢ | Impucsto al Active

A Los usuarnios ded {actonaje financ.ind. A necedario
angiiton € modaicdad ac factorafi qui e c2ataratso, ya que
ws ndiscensadle para poder anafizanr 264 repercudinesd
fiscales de chte contaate,

T.- S4 ed eantaazo de dcctonaje finansietr 3t tdin reeurso
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0 puro, La base del impuesdto ticnde a disminuin en Lo
que concieane @ fas cucntas por cobranr que 4e dan de
baja. Esto trae un doblc edecto:

)] S{ el dingro recibido Lo acstina a La inversion de
otros activos, fa aeducceidn e la basc del Lmpuesto se
compensa; pero i el dincro ¢ destina a pagod de
pasivos (deducibles de La bdase) catonses et cfecto
acasdonade por ¢sta transaceidst er un aumento a fa base
del impueasto y,

¢4} SL el dineao Lo dedtina al pago de cerxdéditos bancarios,
entonses diaminuye la base del Impucsto al Activo, pon
dos razoned:

) Baja de Las cuentas por cobaav y,

¥) ELliminacién de un pasivo no deducible paxa efccto del
Impuesto al Activo.

.- S& La operacidén se rcalizd con anticipo, el pasivo que
registan el wsuarxio no eb deducible de La base del
[mpuesto al Activo, en uvintud de que 4e trata de una
deuda con el Aistema {inanciero Axt. i do fa Ley det
I'mpuesto al Activo y Anl.” Fegee. [ILl de fa tey del
impuesto Sobdre fa Renta, 2 donda sc defdine que fasd
empresas de factoraje financiero son {ndtitucionst Qque
peatenecen a uxa organdizacida auxilliax def enddito.

4.3, Registxo contable de ovc-aciones de factorase.

4.3.1. Empaesas de factorafe.

Las empaesas de dactornfe dinancicro deberdn apegan su
contabitidad a f£o previdto wn el ecatdilogoe de cuentad
catablecido en oL Axt. 53 de da tey General de
Ongandizacioned y Actividades Aurlliaxes del Crédito. En
caso dc que 4e requiran otrzs cuentad o subcuentas
adiclonales deberdn solicitar guterszacadn de ta Comisidn
Nacional Bancaria ndicando 2os titulos dugdgeridos y Las
razoned que fundamenten auw peticidnm.

Paineipios de contabilidad. .

EL sncgistao de Las operacicrer efectucdas por ed
sontrato de {actoarje {inancazar zite~dn negistransc de
acuewdo a Lot parincazios da ciezzbilidad generafmente
2cepiadaed, excepto poa ol w.cenocimiento de ig
actualizacidn de cifras como Lo srecuiere ol boletin B-18
de ardinedipios de contabifidad.

o
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a ) Con recurso,

Acontinuacién 4se [lustra un ejemplo para ot A.u.auvw
contable de un contrato de factoraje con recunso.

Factoaxing Carx-Ros, S.A. DE C.V. xealiza contaato de
$actoraje {inancliero con La empreda Huarachesd Qbet, S.A. y
nealizan el 19 de septiembae de 1991 su paimena operacién,
¥ esta code Las siguicentes factumas.

1.- Mumiza, S.A. $ 20'000,000
2.- Camrpio’s, S.A. 15'000,000
3.- Red Palace 7'00¢,000

Total de cuentas cedidas 42°'000,000

Fecha de vencimiento ¢ de Diclembre de 1991
Se establecen Las siguientes cldusulas em el contrato.

1.~ Se otaoga un §5% de anticipo sobre tas cuentas cedidas
at {actor.

2.- Se cobra un 3% de comiaidn sobara la cobaanza.

3.- La tasa de desdcucnto pactada sexd La det costo
procentual promedio mis 4eds puntos.

4.- EL afdro se entaggaad a Las 24 Hrs, despuds de haberse
efectuado el cobro.

Operaciones.

Tasa de dedcuento C.P.P. + & pis. 228 + 6% - 25%
Plazo de dedcucnto: 51 dias.

Impoxte de {a cartera cedida § 42'000,000
Anticipo §5% 3s'700,000
Menos tasa de descuento * 1'395,701
Manos 3% de comislén 1'071,000

Cheque a {avoax Huaraches Obet, S.A. 33'232,29¢

* 35'700,000 X 2§% X 51 dias

365 déias
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Reglsatro contable
-1 =

Documentos de cobro inmediato $ 42'000,000
Mumisa, S.A. 20'008,000
Caapig's, S.A. 15'000,008
Red Palace 7'090.000

Bancosd 33°231,299

Intaxeded pox devengan en
opearaciones de factoraje 1°396,701
Factoaafe con aecurdo

Comisiones cobrdadud por anticipado 1'071,000
Por dexvicio de odministaacibn
¥y cobranze
Factoadje cOn xgcirse

Depositos em gaxantla 6'300,000

Regdatro contable por ceder €z4 cuentas pox ceobaza ¥
otorgar el descuento.

gancod $ 420000,000
Documentas de cobro inmediato 42:0490,000
» S.AL 20'd00,000
caxplo's, S.A. 15'000,000
Red Palace 7'000.000

Registno conlable al momento de efectuarse el cobro
de Lo04 documentos cedidos.
-3 -
Depositos en garantla 6'300,000
Bancos 6°300,000

Registro contable al pagar el aféno.

Interesed por devengan en 1'3946,701
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operaclones de factoxase
Feetorafe con aecuxsdd

Comislones cobradas pox 1°071,000
ipado
Porn sexvicio de administxa~
cién y cobranza
Factonafe con mecuxdo

Intexrsses por operscionesd 1'398,701
de factoraje
Factonraje con mecieso

Comisiones cobardas 1'071,000
Pox servieie de cobrania

Registro contable al momcrto Que 4e devengaxon La
comisiones ¥ Los interesed poa considexaxlos como ta
ganancia del §actox.

b } Sin accundo

Para efecios de edte cjemplo sc tomaron Los dotos del
ejerncicio de {actoraje com xecurso.

.- Se otorge um 758 sobre fas cuentesd veadidas.

1.- Se cobaa ur 3% de comisién Acbre a cobaania.

3.- ta tasd de delcuento pactada serd Lla del costo

poacentual promedio mas seis puntos.

4.- EL aféro se entregara a Las 14 Had después. de habderie
efectuado el cobxo.

Operaciones

Tadd de dedcugnto C.P.P. mas seisd punfod 22% + §% = 23%
PLazc de descuento 51 diaa

{mpoate de 2a cantera vendida $§ 42'900,000
Anticipo 75% 31'500,000
Tasa de descunanto s 71232,354
38 de comiaidn pox cobrania 945,000

Cheque a §avex Huaraches Obet, S.A 19'322,816
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* 31°500,000 X 28% X 51 dias

365

Registro contable
-1 -

Documentos de cobro inmedlato $ ¢2+000,000

5.4 10'000,008
Carplo's, S.A 15'000,000
Red Paloces - 7°'000,00¢0
Bancos $ 29'322,518
Intexeses poa devengax 17232,384

Factonaje sin racures
Comisiones cobradas pox andicipado 345,000
Por servicios de adminlstan-
cién y cobaanza
Factorafe Ain mecuxnso

Depéaitos en garantia 10'500,000

Regidtno de 2a cartenra al momento de cfectuan ol anticlpo.

Bancos $ e2°000,000

Documentos de cobao inmediato 42'000,000
Mumisa, S.A 28° 000,000
Carnpie's S.A 15°000,000
Red Patace 7'000,00¢

Regiatro af cfectuar La cobranza de Los documentoa.

BSTA TESIS KA GESE
SR BE LA BBLIOTECA



Depbsitos en garantia $ 10'500,000
Bancosd 10°500,000
Registao contable ol efectuar el pagoe de afdro.
- 4 -

Intereses por devengar $ 1'232,3%84
Factoraje 4in recurndo

Comisioned cobradas por anticlpade 945,000
Por servielos de administra-
elén y cobranza.
Factorafe sin accurso

Intexeses por factoraje § 1°' 232,314
Sin recursdo

Comisiones cobradasd 945,000
Poa scrvicios de codbranza

AL momento de devengar Loa intencdes.

4.3.2 Usuarnios del factoraje

ia contabilidad del cedente ¢4 modificada af vender o
ceder todas o parde de sus cuentas por cobrar ya que
estadlece nuevas cuentas de registeo,

EL procedimiento contable de estas cuentad es
simpligicado, puesto que Las operaciones a cxedito 4e ven
radicalmente disminuidas. Las Subdbcuentas de clientes son
Sustituldas por una dubcuenta denominada {actor que va @
funcicnar como una cienta coxxiente.

Principics de contabitidad

Revedacidn suficiente: Loa usuarios det {actoraje debexdn
aegiatranr dus operaciones de acuerdo a dud
necesidades para que pucdan mostaarx La
Mtuaelén (inanciera mas apegada o ta neatlidad,

a } Con recurdo.

A continuacidn se mucdtrs un easo pabdetico del rcgistre
contable de 2a operacidn de {actorafe §inanciero con
recurndo
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Huoaackes Obet, S.A. asatiza um contaato de {actorafe
con rgcunso con fa empaesa de Factoaling cCax-Rod, S.A, da
C.V. &a cudl el 19 de Septiembre da 1991 realiza su primex
operncidn comn La empresa de factoraje.

Cuentas cedidas

MNamisa, S.A $ 20°'000,000
Carpio's, S.A 15'000,000
Red Patlace, S.A 7'000,000

$ 42'000,000
Fecha de vencimiento 9 de Diciembre de 1981

Se establece Las 4Alguientesd claisulas al contrato de
dactoraje §inanciens.

1.- Se o.un,bl_uu. un 85 % de anticipo sobae fas cientas por
cobran.

1.- Se cobrarnd un 3 § de comisidn sobre la cobranza.

3.- La tasa de descuento pactada serd La del costo
porncentuct promedio mrs seils puntos

4.- EL aféno se pagard 24 Has, depuls de Rabdents efcctuado
el pago

Openncidn

Tasta de dedcuento 258
PRlazo de dedcuente 51 dias

Lmpoxte de La cartera cedida $ 42'000,000
Anticipo §5% 35'709,000
Menos tasa de descuwnto 10395,701

Menos 3% de comisiones 1'071,000

Cheque a ¢avon de
Huarachkeas Obet, S.A. 33°232,299

Registro contabdble.
(1]



Cuentas pox cobaca $ 42'000,000
Facton

Clientea 42°000,08¢
Mumisa, S.A.
Obet'a
Red Palaca

Registao contable por {at cusntas cedidas at factor.

C.0. Garantia so0bae cuentas $ 421°080,000
cedidas al {actes

C.0. Cuentas cedidas pox 42 000,000
codrar garantizadas

Pox el padivo contingente que pudiers dernivense de La
dncobrabilidad padctica de as cuentas cedidas en Los
plazos estipulados. -

- 3 -
Bancos $ 33°232,299
Gastos §inanciernos 2'487,7071
Intercdes pon canterm cedida
Cucntas por cobran 3s*7ee, 000
Factoa

Registro contadle por el anticipo otongado del factox.

Bancos $ 6'308,800

Cusntas poa codasa . 6'308,000
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Pon fa devolucidn det afbéno

- 5 -

€.0, Cuentas cedidas pon cobraa 42'008,000
gaxantlizadeds

C.0. Garantlia sobae cucntad poa 42'000,000
cobaar cedidas al {actoa
b ) Factoanje 3im mecunso
Tomando £04 datos def cjencicio del registro contabdle
para empresas de factorafe &in recurso ( 4.3.1 pag. ]

Rregistxo contable

Cuentas pox cobrax S 42'060,000
Factor
clientes 42°000,000
Mmisa, S.A 20'000,000
Caxpio’s, S.A 15'000,000
Red Palace, 7'000,000

Por La cesibn de Las cueniads por cobaar

Bancos $ 19'322,616
Gastos (<inzacieros 2°'177,354
Intergses poa cantera cedida
Cuentas pox cobaar 31'500.900
B Factonr E i
Por ol anticipo otoagado por. Las cuentas cor cobaan
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8ancod $ 10'500,000

10°500,00¢0
Cuentad pon cobraxz

Pon La devolneidn del afiro a La {echa del vencimiento de
Los documentos.

4.4 Ventajas pvarxe wiuaalos del factoraje.
tigquidéz inmediata:

AL estnbleocernse el contrato de factoaaje §inanciero ot
usuanrio obtiene 2iquidéz dnmediata pon fta venta de dud
cuentas por cobran, reelbiendo pon effad un chegque o us
depbslto en su cuenta bancaria.

Benedicica:

a) Descuento por paonto pago: AL pagaxr a 4usd proveedored
de contadeo, obtlene daoscuentos por pronto pago que Aon
Aupendiornes en comparacdidn al costo del {inanciamiento
Que otoaga fa banca.

b} Abastecimiento opontuno: Se obtiene predexecncia de Los
proveedored cn el asteecimiento de materiad oximas o
productos teuninados al sea pagados de contade.

e} Niveles aceptabtes en Los 4lujos de cafa: Los (Lujos
de eafo cstan Ligados a fas necesidades reales de 22
wmpresa, evitando adl criditos alienncsd, desventajoises
o advernsos.

Otoagamiento de capital de trabajo.

Los recurndod obtenides via factoadfe doaman un tapital
de trabajo, Ligados a Lo capacidad de La empresa para
colocar sul productos en el mencado.

Benegicloas:

a) Iacaomente on Aus ventas y utilidades: Lla capacidad de

Las ventat Ae mejora sin  pecisidad de dincurariv al
endeudamiento cue comprometan el fuiuno de La empacsa.
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b} Niveles GSptimos de dnventarnlos: AL contax con una
Liquidéy inmediata y buen capital dec trabajo, peamite
tenen en exdidtencia dinventanios que e adeocten a4 fas

necesidades def meacado y no a Los vadlvenzs de la
cobranza.

c) No se tiene ur apalancamiento §{inanciero: Debido a que
4a operacién de {actoraje ¢a {undamental La venta de
tas cuentns por cobrar de sus clientes, Los wiuarios
enafenan dus docimentos de caxtear § ne adquieren
pasivos. EL {inanciamiento proviene de wna
recupeaacion anticipeds de Las cuentas poa cobrax.

Proteccion contra procedosd inflacionandios.

Al vender de inmediato 4sw$ cuentad porxr cobrar, s
empacsas evitan esperar al vencimiento, renibde durante et
cudl el poder adquiditive se ve disminumido {rente a una
tasa inflaclonaria de a cudl carece de control.

Reduccifn de Los costod §inanceieros.

ta {asa de descuento en fa compaa de documentos son
muy competitivos y varian en conjoamidad at mercado de
dinero.

Reducedibn de Los costos en el departamento de crédito.
y cobranza.

La custodia, admimistracién y cobranza de a4d cuentad
poa cobrar corxen a caxgo de fa wmpacsa de factoraie,
peamitiende unc reduecidn de pexdonal, vehleulos, equipo
de. compuio, ebdpacie y Xiempo en os departamentos de
erdédito y cobaanza.

Indowmacidn de créditos.

Reciben infoamacién de Los proveedoaes acerca de La
solvencia econdmica y moral para el otorgamiente de
criéditos, evitando asl péadidas.por La incobradilided de
cuentas.

Simplificacidén contable.

EL controfl del auxilian del Libae de cobranza 4e
reduce al sustitiin 2as cuantas por cobrar de cada
ebiente, por una 468a que condolida todas 2as operacionesd,
aecibiendo de ias empresas de {actorajfe catados de cuenta
mensual, que sefatan las operaciones y montod aealizados,
asi como tos saldos {niciales y {inales.
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CONCLUSTION

El Factoraje como fuente de financiamiento en nuestro pais,
permite al moderno financiero hacer frente a todas las necesida-
des de liquidez en que incurre una empresa, puesto que se pueden
hacer cfectiva las cuentas por cobrar sin tener que recurrir al-
endeudamiento, que comprometan la solvencii de 1la empresa.

Con este instrumento financiero se obtienen ademds otros be
neficios como son: una reduccion en el Departamento de Crédito y
Cobranzas, ya que 1la cobranza de las cuentas es realizada por la
empresa de Factoraje, el costo de capital es menor en compara -
cién con otros créditos que otorga el sistema financiero.

Siendo el Factoraje Financiero una herramicnta dirigida a -
la pequefia y mediana empresa, que dificilwente tiene acceso a --
los créditos que la Banca otorga, tiene los atributos necesarios
para convertirse en un poderoso instrumento de cambio econédmico,
debido a su inherente potencial de canalizar recursos financie--

Tos a £stas empresas.
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LEYES.

Ley del Impuesto sobre la Renta

1990 y 1991

Ley del Impuesto al Valor Agregado
1990 y 1991

Ley del Impuesto al Activo
1990 y 1991

Ley general de Organizaciones ¥ Actividades Auxilinrés*del

Crédito.

CODIGOS. e
Codigo Civil.

Cédigo de Comercio.

Codigo Fiscal

FOLLETOSh

Factoring Serfin, S. A, : .

Folletos de Factoring
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Factoring Comermex
Servicios Financieros Miltiples, S,A. DE C.V,

Folletos de Factoring.

Asociacién Mexicana de empresas de Factoraje, A.C. (AMEFAC)
El Factoraje actual en México.

1989

Las empresas del Factoraje frente al acuerdo de Libre
Comercio.

1991

Factoring Credimex, S.A. DE C.V.

Sistema de Factoring

Factoring Bancomer, S.A. DE C.V.

Folletos de Factoring
Factoring Corporativo, S.A. DE C.V.

Factoraje Mexicano Somex, S.A. DE C.V.

Suplemento somos Somex.

Revista mensual de capital

Mavo 1991.
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