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INTRODUCCION

México, como pais en Los ultimos aflos a mostrado -

un gran adelanto en L2 lucha contra La serie de pro
blemas de indole econdmico, pero es indudable que a
La fecha nos seguimos viendo afectados por situacio
nes creadas por las administraciones gubernamenta-

Les anteriores, Las cuales hicieron poca en La so-

Lucion de dichos problemas. Especificamente nos -
referimos a La perdidas del poder adquisitivo que ha
mostrade La moneda en Las GlLtimas décadas.

Este suceso ha sido generado por un fenémeno de re-
sonancia dentro del &mbito econémico, nos referimos
a La "inflacién”.

Aunque a La fecha La inflacion no ha superado Los -
dos digitos, es inegable que nos sigue causando es-
tragos en nuestra economia, sin diferencia de estra
tos sociales aunque Los méas afectados sean Los de -
bajos recursos.

Los empresarios no se han sido la excepciédn ya que

Las cifras histéricas que muestran Los estados fi-

nancieros de Las empresas, se han visto fuertemente
impactadas a tal grado que han perdido veracidad y

objetividad ya que no representan la realidad del -
negocio.

Ante tal problemédtica, Los profesionpales de La con-

taduria poblica a través del Instituto de Contado-



res publicas se han dado a La tarea de estudiar vy

darte solucion a este probtema de tal forma que se

ha podido absorber el fentémeno inflacionario dentro

de los estados financieros bésicos.

Este trabajo tiene como finalidad mostrar al Lector

en términos sencillos como La inflacién ha desvir-

tuado Las cifras histodricas de Los estados financie

ros y también como se han presentado Las variacio--

nes provocadas por La inflacitn dentro de La misma

informacién financiera.
La razon gque me Lleva a
que desgraciadamente en
sigue latente, y aunque

aplicado serias medidas

hacer este estudio es por -
nuestro pails La inflacion -
en La actualidad se han -=--

de austeridad no se ha podi

do descartar en su totalidad el problema.
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ANTECEDENTES

Antes de comentar algunas teorias acerca de La infla-
cidén y causas que La generan, analizaremos que compor
tamiento a tenido dentro del contextoc econdmice de el
pais. Para su mejor entendimiento es conveniente -
repasar un peco de historia econdmica de México y ob-
servar algunas de las épocas anteriores gque muestran

el fendmeno de La inflacibn, mismas que se han dade -

en tres grandes etapas.

1.- La primera época inflacionaria de 1335 a 1355
2.- Etapa de estabilidad en precios de 1956 a 1970
3.- Segunda épceca inflacionaria a partir de Los afios

setentas.

A partir de 1936 el indice de precios al mayoreo empe-
z6 a subir y con attibajos crecid en promedio de 3.8%
hasta aproximadamente 1955. En toda esta época se -~
observd ademas un crecimiente de nuestra economia es-
pecialmente a partir de Los aflos 40’'s, ya que La agri-
cultura de desarrotlé a La par con la industria hasta
que esta dtltima a mediados de La misma década tubo un
gran crecimienteo debido al programa implantado en base

a La sustitucioén de importaciones.



Durante Ls segunda guerra mundial y en tiempos poste-
riores a La misma el pals recibid una gran cantidad -
de capitales extrenjeros, Los cuales hicieron una gran
presién para que la oferta monetaria tuviese un crecl-
miento. Sin embargo al termino de La segunda guerra
mundial una gran mayoria de capitales regresaron a su
Lugar de origen ya que La potitica econédmica estable-
cida por el pais en cuanto a exportaciones e importa-
ciones ya que tLas primeras disminuyeron considerable-
mente y al contrario tas importaciones aumentaron gra-
dualmente de tal forma que la balanza de pagos tuve -

que ceder originando La devaluacion de 1947,

Para 1850 la guerra de Corea trajo consigo una gran de
manda de materias primas, ocasionando el repunte de -
nuestra economia; para caer nuevamente en el afo de -

1954,

Esta dltima devaluacién después de La postguerra, sa-~
cudis La conciencia financiera del gobilerno et cusl
hizo et firme proposito de detener el ciclo de infla-
cidn ~ devatuacidn el cual mostraba un constante cre-

cimienta.

Antonio Ortiz Mena hasta ese entonces encargado de Los
asuntos financieros del pais, hizo posible que se de-

tubiese La inflacién mediante los objetivos siguientes



- Fomento al ahorro y Lla inversion
- financiamientc del gasto publico de manera no in-

ftacionaria,

Los cbjetivos anteriores se materializaron en tasas
de interes, alta liquides de dep6sites bancarios e -
impuestos bajos a lLlas ganancias del capital. Por otro
tado el financiamiento no inflacionario del gasto pa-
btico, se Logr6 recurriendo al shorro internc, a tra-
vez del encaje Legal; al ahorro externo, mediante un
aumento de La deuda externa ya que en aquel entoncaes
el pais contaba con capacidad bastante para solventar
deudas de considerable magnitud. La adecuacién a Las
reformas fiscales puestas en practica con caracter -
progresivoc aumentd Los gravamenes de lLa mayoria de Los

causantes especialmente Los cautivos.

R fines de la década de los sesentas, el pais se encon
traba en un contexto econdmico favorable pues para ese
entonces ya habia pasado el trastorno del afo 1868 y -
el modelo de desarrollo econémico habia funcionade ra-
zonablemente bien aunque a La fecha ya se sentian pro-
blemas de concentracian del ingreso y de Las activi-
dades productivas, ademds de un gran indice de desem-

pleo tecnolodgico,

El sexenio de 1971 - 1876, fue financiaeramente desfa-



vorable ya que Las presiones financieras internas -
crecieron por que se aunaron las externas, haciendo
que en Los dos primeros afies del régimen Los precios
empezaron 2 tener una pendiente al alza haciendo que
que el porcentaje de inflacién no bajase de Los dos

diglitos.

Entre Las causas mas representativas que en este pe-
riodo hicieron presién para que ta inflaclén crecle-

ra tenemos Las siguientes:

- EL estancamiento y deterioro progresivo de La pro- |
duccién agricola, haclendo que La oferta interna -
mostrara una disminucién y por ende obltigd al pais

a LlLevar a cabo grandes y cuantiosas importaciones.

- Hubo una gran contraccién en La inversién privada,
debido & ta politica populista que el gobierno uti-
Liz6, ademads de que se hastigd en gran medida a La

empresa nacional y extranjera.

A nivel mundial también se intensificd la inflacidn
debido a La escasees de materias primas y a Los cons-
tantes incrementos en Los precios de Los hidrocarbu-

ros especialmente el del petrdéleoc.

En el sexenio de 1977 - 1982 el cual empezdé¢ preslona-

do por La crisis del aMo 1876, a partir del segundo -
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periodo nuevamente Los esfuerzos realizados por -

el gobierno mexicanc basandose en Las politicas -

econtmicas, ademds de que el pueblo mexicano sopor-
t6 La crisis, el producto interno bruto veolviée a -
verse incrementado a tal punto que La confianza del
inversionista nuevamente volvi6 a lLa economia del -
pals; ademés de que para aquel tiempo el petréleo -
surgio como factor determinante en La potitica eco-

nomica.

EL indice inflacionario para principio del sexenio
todavia se prolongd solo que con menor intensidad,
debido a que hubo una tendencia a al baja en el pro
ducto interno del pais, habiendo un receso hasta el
aflo de 1980 por que La infLacié6n no fue tal como en
afios anteriores, sin embargo para el afo de 1982 di
cho fenomeno hizo crisis por un Lado por que La ad-
ministracion saliente dejaba una gran carga de deuda
externa y por gque La fuga de divisas que se dio en -
gran escala hizo que la balanza monetaria del pais -
tuviese un descontrol total. Lo anterior ocasiono -
un crecimiento en La base monetaria sin respaldo fir
me ariginando que La inflacidn incrementase de forma
radical uniéndose a esta otro fenotmeno mas y de gran

importancia para La economias el de La devaluacion.

En La siguiente tabla mostraremos las e€pocas inflacio
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narias mis importantes Que el pais a tenido que sopor-

tar a través de los GLtimos allos:

PERIODO INFLACION PIB REPL # M e
1935-2853 9.93 6.03 17 .04
1853-1870 3.87 .36 11.462
19714-1882 26,44 5.14 28.38
1883-1988 54.120 4.28 £2.33

# Sp refiere 3 Las tesa promedio de crecimiento en -

base a los ultimos sexenios.

## Significa L3 oferta monetacia.

FUENTE DE DRTOS

- S0 afios de La banca en México, de la editorial fon-
do de cultura econdmica.

- Nafinsa; La economia mexicana en cifras de 1974-1981

- Banamex; Meéxico en cifras de Los aﬂos.1970 - 1880

- Mercado de valores de Meéxico.

En el cuadro anterior pudimas palpar de manera feacien
te et grado de inflacitn gque nuestro pais a tenido en

Los dltimos afics, mismps gue se consideran Los més im-
partantes para nuestrg tema de estudio. Ademas vemos

el aumentoe tan grande que hubo en La oferta muqetaria
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(M), La cual representa el promediq anval de dinerc -
que existe en circulacitn en forma de moneda, bitlete,

cheques y dep6sitos bapcarios Liguidos.

En México es frecuente que el aumento de La oferta mo
netaria provenga principalmente para Llevar a cabo un
saneamiento al déficit existente en Las finanzas pd-
blLicas, puesto que para tos faltantes de ingreso que
existen en La administracién poblica se cubren median

te La solicitud de dinero at Banco de México.

Con todo to expuesto anteriormente pudimos obserbar -
cual a sido el comportamiento que ha tenido La infla-
cién dentro de nuestra economia y de que forma a per-

judicado a La misma. Pero que el La Inftacisn 7
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QUE ES LA INFLRCION 7 Y SUS TIPOS

Como Las teorias que tenemos de La inflacién son bas-
tante extensas, he seleccionado en base a ellas algu-
nas definiciones que creo son Las mads acordes para -

poder entender de que se trata dicho fendmeno.

" LA INFLACION €5 EL FENOMENO QUE SE PRODUCE CURANDD
LA CANTIDAD DE DINERD AUMENTR MRS RAPIDAMENTE QUE LA
DE LOS BIENES Y SERVICIOS QUE EXISTEN EN EL MERCRDO
PRARA SU ADQUISICION; €S DECIR CURNTO MAYOR ES EL IN
CREMENTD DE LR CRNTIDAD DE DINERD POR UNIDAD DE PRO-
DUCCION, LA TRSA DE INFLACION ES MAS ALTA

Podemos ademés mencionar el concepto mas papular de

Lo que se entiende por inflacién:

" EXISTE EL FENOMENO DE LA INFLACION CURNDO SE DR UN
RUMENTO SOSTENIDO Y GENERALIZADO DE LOS PRECIOS

Coma referencia y para fundamentar Las definiciaones. -

anteriores podemos ejemptificar algunas teorias:

AUMENTO DE COSTOS Y SOBREPRECIOS:

Esta teoria se fundamenta en que La inflaci6n es pro-
vocada cuando Los sindicatos Logran aumentos de sala-
rigs y prestaciones qgue sobrepasan los incrementos de

La productividad de sus agremiados @ bien cuando Las
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empresas monopolistas pueden aumentar Las precias -
de venta mas arriba de Lc gque hubieran podido hacer-
Lo en up ambiente mas competitivo; o el alza de Los
costos puede venir de Las importaciones o de Las im

puestos,

A raiz del incremento de los salarios se inicia La -
Llamada espiral inflacionaria o carrera de precios-sa
Larios: los trabajadores piden un aumento de salaric

y Los patrones aumentan Los precios, asi sucecivamen
te hasta que se generaliza el proceso inflacionario -
ya que con cada aumento de salarios es seguido por uno
de preciaos. Esto puede traer consigo atgunas confu-
siones en el sentido de que si son Los incrementos sa-
Lariales Los que iniclan el fenémeno de La inflacion -
a2 Lo gque podemos afladir que solamente es un factor,
Sin embargo sabemos fque son Las empresas monopolistas
quienes inician en gran mayaoria el proceso inflaciona-
rio ya que ellas pueden jugar Llibremente con Los cos-
tos y precios de venta de Los productos que expenden

en et mercado nacional.
TEORIR DEL AUMENTO DE LA DEMANDA O MONETARISTA

Esta teoria sostiene que el aumento de medios de pa-

go que incrementa La demanda por arriba de la oferta,
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tiende a aumentar lLos precios. En su forma mas sim-
ple es bastante antigua, ya que fue expuests por el -
economista Ggan Bodin ep el aMo de 1956 y por el ita-
Liano Davanzati en 1858, quien decisa que La cantidad
de dinero se duplica y La existencia de mercancias -
permanecia igual, con elio el nivel general de precios
se tiene que duplicar.

Para 1911 la teorisa monetarista fue expuesta matemdti
camente por el economista Irving fFisher mediante La -
siguiente formuta MV = PT, en La cual:

M es moneda

v velacidad de circulaci6n de La misma moneda

P precios

T cantidad producida

fisher afirma que todo movimiento de un lado de La -
ecuacion implica un movimiento en et otro lLado. Par
ejemplo, si a un aumentoc de moneda (M) no corresponde
un aumenta igual de (T) produccién, se tendrd gue madi
ficar (P) los precios para volver a igualar la ecua-~

cidn.

En La ecuacibtn monetariste La moneda y La velocidad -
son sinonimos de demanda; por Lo tanto esta teoris tam
bien @35 conocida comp Lla teoria de La demanda, que -
atribuye el aumento de Los preciocs a un aumento de La

demanda por arriba de La oferta, es decir el aumento -
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de medios de pago (billetes, créditos bancarias, etc)
por arriba de La produccién de mercancias y servicios,

trae consigo un aumento general de Los precios,

Estudios efectuades demuestran que varia el tiempo en
que el nuevo circutante inyectado a La economia surte
sus efectos en el alza de tos precios. AlLgunos sefa-
tan siete, doce, y hasta velnticuatro meses para que
el nuevo circulLante se traduzca en el alza general -

de precios.

La velocidad en La formula anterior representa las -
veces que el dinero es usado para comprar mercancias
en un determinado tiempo. un aumento en La velnci;
dad del dinero puede originar irremediabtemente un -

alza en lLos precios de mercade.

Cuando aumenta M o se La moneda por erriba de T (pro-
duccion), aumentardn Los precios, y cuando el aumente
de estos se vuelve crénico, como consecuencia de suce-
i
civos aumentos del medio circulante, La gente ante La
inminencia de futuros aumentos de precios, empieza a -
gastar con mayor rapidez su dinero; autegenerando el -

proceso inflacionario.

Con Las teorfas anteriores podemos tener una mejor -
concepcién de Lo que es La inflacidn y de los distin-

tos facteores que juegan dentro de ella, ya que nos =~
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dan un bosquejo sencillo y entendible sobre Los facto

tes que producen La inflacidn,

TIPOS DE INFLACION

INFLRCION REPRIMIDA: Se Llama de esta manera a La
politica seguida por algunos gobiernos en épocas infla
cionarias de tratar de frenar dicho fendmeno por medio
del control de Los precics. Solo que al tratar de -
Llevar a cabo no se ataca el problema en sus raiz pero
si provoca una serie de distorsiocnes econtmicas gue --
agrava el problema en Lugar de solucionario puesto que
por un Lado hace que se disminuya La produccidén del -
bien controlado y por otro al estar el producto mas ba
rato en retacion a Los articulos no controlados, tien-
de a escasear, pues su precic es bajo y La demanda -
alta por La gran cantidad de circulante que existe en

el mercado.

Dentro de Los principales efectos que encontramos at

querer controlar Los precios son:

- Poco estimulo para producir tos productes controla
das por el sistema gqubernamentatl,

- Escasez de dichos productos

~ Descapitalizacién de La industria que producen o -

comercializan Los productos controlados
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- Desconocimiento del cadlculo econ6mico, ya que Los
precios de Los producteos controlados, no correspon
den al grado de escasez y utilidad que en ese mo-
mento tienen dichos bienes

- Racianamiento de productos controlados

- Hay una timitacion en Le participacian de ta indus
tria privada

- Fomenta en mucho La corrupcién (mercado negro)

Desde mi punto de vista eL control de precios no tie-
ne una real justiificacisn, ys que se ha convertido en

una medida netamente politica.

LR INFLACION IMFPORTADA

EL término de inflacion importada, es usado frecuente
mente por los gobernantes, argumentando ‘equivocada-
mente que la adquisicién de Los productos en el extran
jero a un mayor precic ocasiona o dé& origen a La infla
cién ’, pero La explicacien de economistas nas dice -
que estos productas a un mayor t€osto no necesariamente
s causa directa en el aumento de Los precios internos
pues si asi Lo fuera que pasaria con lLos paises que -
tienen La necesidad de importar hidroccarburos como et
petrdLec ? y en Los cuales los indices de inflacidén
son muy inferiores a algunos paises productores como

es el caso de nuestro México.
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La verdadera inflacitn importada se d& cuando via
prestamos, inversiones directas hace gque haya una
gran carriente de capitales, mismos que hacen que se
incremente el circulante dentro de la economia y no

necesariamente por Las grandes importaciones,

Actualmente podemos apreciar en Los paises que son -
altamente exportadores de petrdleo y que no tienen un
buen control sobre Las divisas que recibe puede gene-
rar un alza en dicho producto que el pais que tiene La

necesidad de importario.

INFLACION ABIERTA

Este término se utiliza cuando La inflacién de manera
fehaciente ha hecho estragos de alguna manera en La -

pablacién del pais.

Esta aparece cuando La inflacion Latente, misma que se
d4 cuando en incrementec de circutlante adn no se tradu
ce en un incremento general de los precios. 0 de otra
forma cuando este fenOmeno aun no es percibido por el

grueso de la poblaclion,

INFLACION GALOPANTE O HIPERINFLACION

Se dice que exlste este problema cuando el incremento
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es alto y constante en el nivel de precios ocacionan
do que se pierda el célculo econémico ya que Los pre
cios tienen un permanente crecimiento a tal punto de
que no sabemos cual ser8 al sigulente dis el precio de
mercado de un determinado producto. AL querer dar -
solucién pronta se enfrentard inevitablemente a un -
periodo de reducide crecimiento econdmico el cual para
contrarrestarse es necesario que se frenen totalmen--

te Los gastos.

£s de gran importancia que todo goblierno que ha empren
dido un proceso inflacionario, extirpe en su totalidad
este cancer mediante un estudioc concienzudo de La pro-
blem&tica del pais de tal forma que no se perjudiquen
Las finanzas publicas, puesto fue son necesarias para

sy crecimiento del pats en todas sus ramas.
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CAUSAS QUE ORIGINAN LA INFLRACION

Podemos conclulr que La inflacién serd * EL aumento
total de Los medios de pago (circulante) sin respal-
de de un incremento equivatlente de bienes y servicios

"

en el mercado

Como hemos astudiado Llos precios suben debido a La -
oferta y La demanda existente dentro de un mercado, -
solo que La demanda siempre estard por arriba de La -
oferta. EL alza en La demanda es originada por La can
tidad de circulante existente, misma que es determina-
da por el gobierno quien juega un papel importante en

La generacién de La inflaciéon mediante:

EMISION DE CIRCULANTE

Todo gobierno tiene como fuente de ingresos principal
mente Los impuestos recaudados de Los contribuyentes -
¥ en segundo termino por Los prestamos otorgados por -
instituciones internas o externas.

una de lLas fuente interpas tenemos al Banco Centrat -
que en puestro pais se {lama Banco de México, al cual
se le obliga a Llevar a cabo una emisioén de circulan
te para solventasr Los gastos sobre Los cuales no se -
tiene un ingreso. R esta emisién se Le conoce como -

'‘medias primarics de financismiento o dinero de elto



b>

poder ¢,

EL dinero emitido por el Banco Central y puesto en
circulacion por el gobiernc, en La mayoria de Los -
casos es La causa principal de el aumento de circu-

Lante.

En La actualidad son Las autoridades monetarias las
que debido al control que tienen sobre el sistema ban
cario y sobre Los instrumentas legales con que cuen-
tan, pueden decidir sobre La cantidad de circulante -

gue debe haber dentro del mercado

ENDEUDAMIENTO INTERNG Y EXTERNO

Para tratar de solucionar Los problemas de financia-
miento, el gobierno recurre a prestamaos tanto inter-
nos como externos,

Los endeudamientos externos implica para el pails que
se tenga una dependencia de Los pafises que otorgan el
capital, y en nuestro pais no es La excepcién. Por -
atro Lado el gobierno no ha sabido manejar eficiente-
mento Los fondos obtenidos =n prestamos ocasionando -
gue estos se conviertan en una cargs soclal mas por -
La gran derrama de intereses que se deben de pagar -~
constantemente. Este tipo de prestamos puede ser una

de Las causas de La inflacion importada.
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EL endeudamiento interno Los gobiernos colocan en el
mercado diferentes tipos de BONOS para hacerse alle-
gar de recursos fresces, puesto gue Los ingresos por
conceptaos de impuestos y derechas no son Lo suficien
temente bastantes para cubrir Los egresos ocaciona-
dos por Los gastos pdblicos.

Lo anterior implica tan s&lo que halla una transmi-
sion del ahorro del sector privado al sector pobli-
co, el cual no tendrd trascendencia ya que no exis-
tir4n fondos suficientes para que el inversionista

privado pueda crecer.

ENCRJE LEGAL

Como hemeos viesto en casi todo pals se cuenta con un
banco central y en México se denomina Banco de México
mismo que tendra dentro de sus funciones servir de -
fuente de financiamiento para el gobierno federal, por
medio del encaje Legal o de La creacit6n de moneda.

AL hablar de encajle Legal no referimos a La cantidad ~
de dinero que La federacién ordena a Los bancos priva-
dos a depositar en el Banco Central por cada peso gue
Les depasitan.

Cuando un gabierno ordena que sea aumentado el encaje

Legal por necesidades financieras, dentra de Las ins-
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tituclones bancarias privadas disminuyen lLaos fondos
disponibles para prestamos y con ello se origina un
receso en La economia, puesto que Los particulares

no tendran fuente de financiamiento para poder crecer.

Cuando el Banco Central no puede satisfacer Las nece-
cidades de efectivo que requiere un gobierno para et
saneamiento de sus finanzas recurre a La emisitn de -

efectivo, mismo que daréd origen a La inflacion.

LAS INVERSTONES PUBLICAS

Dentro de *odo analisis de La problemdtica de La in-
flacién no de puede pasar por alto Las grandes inver-
siones que Llevan o c2bo Lo= goblerpos, tanto la que
se originan para satisfacer lLas necesidades sociales
como Las que se hacen en empresas con un caracter de
inversionista dentro de empresas de supuestos secto-
res primordiales de La economia.

Es bien cierto que para reactivar La economia de La
nacitén el gobierno debe crear una gran cantidad de -
fuentes de empieo, tratando en principic de solucio-
nar Los altos deficit’s del mismo, pero no soluciona

en nada el problema inflacionario.

En el caso especifico de nuestrc pais Las inversiones

que el gobierno federal tiene en Los diferentes secto-
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res de La economia sGle han producido perdidas, pri-
meramente por que no son eficientes ya que La adminis
tracién de Las mismas se encuentran en poder de gdente
incapaz y corrupta. Y segundo poar que el mismo gobier
no s6lo a servido para solapar Los malos manejos gue
Los funcionarios han hecho sobre Los subsidios que se
Les d& para Llevar a cabe un procesoc productivo o para
prestar un servicio necesario a La socieded.

Como dijimos estas empresas sobreviven en base a subsi
dios otorgados por el gobierno federal provocan tan -
sole una carga dificil de soportar, La cual es amipo-
rada con mayores gravamenes al pueblo o bien por nue-
vas deudas obtenidas por el gobierno o en el mejor de

Los casos por La emisién de circulante.
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EFECTOS DE LA INFLRCION EN LA SOCIEDAD

€s indudable que La inflacién trae copsigo una serie
de efectos dentro de uns sociedad a tal punto de que
puede traer La destruccién de La misma. R continua-

cién estudiaremos algunos de Los principales efectos.
EN LDS PRECIOS

EL efecto mas evidente y grave de La inflacitdn es el -
alza de Lo precios en forma por demas generalizada, de
La cual se derivan otra serie de efectos secundarios -
en tLa sociedad que padece este fen6meno; ya gue se =~
puede generar un desorden de tipo social si es que no

se le atiende de manera tal gue pueda tenerse un con-

trol de La misma.

En La sociedad mexicana la poblaciéon ha sufrido un -

gran desconcierto en su economia, debido al constante

incremento de Los precios de Los productos y de Los -

servicios. Muchos hemos escuchado versiones de per-

sonas mayores sobre Los tiempos en que La economia era
estable y se Lamentan por aquellos tiempos,

Lta inflacidn destruye el poder adquisitivo de la mone

da como medida de valor puesto que al sufeir deterioro
deja de cumplir can sy funcién basica ‘servie comoe -
medida de valor ‘.

Comp ejemplo del desorden existente por La constante -
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inflacién en el mercado, tenemos a La repiblica de La
Argentina; este pais no sélo cambiado su moneda sino
que en ocasiones el comercio a tenido gue cerrar sus
puertas al consumidor por que ha habido ta inseguri-
dad del valor real de sus bienes.

Rhara bien un periodo inflacionarin se caracteriza -
por el constante aumento en Los precios, en mayar o
menor grado sobre casi todos los bienes o sérvicius -
como consecuencia de La demanda agregada, misma que -
es originada por lLa cantidad tan grande de dinero que
existe en circulacién. Podemos tener que no tados -
Los productos suben de precic al mismo ritmo; pero La

tendencia general es al alza.

Cuando el aumento de circulante alcanza niveles altos
y Los precios empiezan a variar gada vez en menares -
Lapsos, Llega el momento en que una persona fisica o
moral tendrd la dificultad de determinar, cuanto Le -
costard Llegar a cabo La produccitn de un bien o en

su defecto de cual serd el precio de venta.

LA ESCASEZ

Esta ser§ basicamente un efecto o una consecuencia de
La inflacidén, misma que serd provocada por ta demanda
de ciertos productos a consecuencia de La derrama -

excesiva de circulante, en otras palabras; como La -



demanda sube mas répldamente que Los precios o esta
se ve obstaculizada por reglamentos, controles o por

Las mismas Leyes; se produce La ®Scaser.

DESTRUCCION DEL AHORRO

Este s un efecto que también cobra gran relevancia

y que es generado por Lla inflacién, ya que esta olLti-

ma propicia un desestimulo en el ahorro interno, el -~

cual juega un factor de gran retevancia en el desarro-
Llo del pais.

€s por demas sabido que todo inversionista necesita de
fondos frescos disponibles, Los cuales son cbtenidos -
por fondos recabados del ahorro interno, peroc al no -
habher este no hay inversitén y si no hay inversion no -
existe crecimiento y con etlo desarrollo de La econo-
mia det pais.

La inflacién tiene un papel relevante para que no exis
ta ahorro internoc o externg, provocando que exista
perdida de valor en La monede ocasionando que el aho-

rrador utitice sus fondos en consumir que en ahorrar -
ya que Los rendimientos que pagan lLas instituciones de
inversitn sen menores a Las tasas de incremento en -

Los precios. Si consideramos depende en gran medida

del ahorro interno, y esta es determinads por los in-

crementos en La capacidad productiva, La inflacién -



constituye un factor Limitante en el crecimiento de -

La economia de cualquier pais.

DESEMPLED Y BRJR PRODUCTIVIDAD

En teoria se decia que una emisién de circulante nos

daba como consecuencia una baja en Los indices de -

desempleo, ya que lLas fuentes de empleo tenian un cre
cimiento, sin embargo tenemos que debido al atza ge-
neral en Los precios misma que se produce por el exce
so de circulante, origina que exista un desequilibrio
dentro de Los mismos precios; puesto gue al haber més
fuentes de empleo el cireulante se incrementa, perc -
La oferta de productos sigue estatica ocasionando que

La inflaciébn siga su marcha.

DEVALUACION

Este tipo de causa se encuentra también dentro de una
economia que sufre los estragos del fenomepo de La in
flacién, y nos muestra La perdida del poder adquiciti
vo de La moneda en curso.

Tenemos gque cuando Los precios de un pais estén al -
alza dentro a causa de La inflacidén, no se puede ser
competitivo dentro de (os mercados extranjercs en ese

momento es necesaric que nuestra moneda tenga un valor



equivalente para ser competitiva, es de cir te--
mos que Liegar a darle un valor real, el cual sola-

mente se Lograra devaluando La misma.

Este tipo de fendmeno tiene un gran impacto dentro
de La poELacibn, aspecialmente el sicoltégico 9 con
ello se puede LlLegar a a provocar un incremento en
Los precios. Ahora bien La estabiitidad de una -
moneda no depende necesariamente de La cantidad de
reservas de divisas con que cuenta un pais dentro -
de La banca central 6 en gue su industria sea bas~
tante fuerte 6 gue Los recursos naturales sean -

bastos, més blen depende de La estabilidad interna
que muestran Los preciocs de Los bienes y servicios

que se ofertan dentro del mercado interno.

Ejemplo; México tiene relacién amplia con Los -
Los Estados Unidos en diversas ramas de La econo-
mia, pudiendo citar dentro de materias primas a La
fruticultura; si en nuestro pals debido a Lla infla
cién yna manzana cuesta un promedio dentro del mer-
cado $ 100,00 y en el mercado de Los Estados Unidos
con mgneda de ese pais convertido & pesos tan solo
$ 80,00, tégicamente México debe bajar lLas precios
a nivel internacional ocasionando con ello el que

irremedisblemente exista o se dé una devaluacion -



de La moneda en curso. €sto sucede a nivel -
nivelt micro, por Lo gue se refiere a nivel macro
en La erconomia nos resultaria un déficit dentro -
de La balanza comercial o un superdvit si es que -
Los costos de México internacionaimente estuviesen

por abajo de Los mercados mundiales.

Lo que se menciond de La devaluacinon es tan solo -
un ejempto burdo y sencillo, pero que ejemplifica

a nivel general por que se debe de dar una devalua-
cion. Como este tema es tan amplio en su estudio -
sblo estamos dando un bosquejo de La misma para -
efectos de este trabajo sobre reexpresién de esta-

dos financieros.



EFECTOS DE LA INFLACION EN LOS IMPUESTOS

Como hemos viste La inflacién crea estragos dentro
del ambito econémico, ya que sin duda es un factor
desestabilizdor de precios, hace que Los bienes
y servicios se escasen, destruye el ahorro, favore-
ce La especulaciédn, crea desempleo, ete., a tal -
grado que cualquier sociedad con uma basta infraes-
tructura podria sucumbir ante sus efectos si no se

Le da La atencién necesaria y oportuna.

Las finanzas del pais estan sustentadas basicamente
sobre La carga de dos impuestos; el Impuestos sobre
La Renta (impuesto directo) y el Impuestc al valor
Agregado (impuesto indirecto) . Por Lo que res--
pecta al impuesto al valor agregado, pautatinamen-
te se va incrementando ya que este se determina -
sobre la base, misma que se va actualizando confor
me se Incrementa La inflacién. Esta misma situa-
cidén no ocurre con el impuesto sobre La renta ya
que La base gravable para La determinacidén de di-
cho impuesto se Lleva a cabo restando a Los ingre-
sos acumulables (precioc de venta) todos Los costos
y gastos autorizados por La SHCP, Los cuales no -
tienen en mismo ritmo de incremento de La infla-

cion.



ta diferencia en el tiempo de actualizacién de el -
total de de ingresos y gastos de unh periodo, provo-
ca distorsiones en La base gravable y por consigui-
ente en La determinacién del impuesto; por ello se
hace necesarino que este tipo de ingreso pera Las -
gobierno federel sea adaptado & una economia in-

flacionaria.

Para el afio de 1987 el gobierno federal crea una
época de transicion, misma que estaba contemptada
hasta el afo de 1990; en esta se conjugarian dos
bases para la determinacidn del 1I5R. Una Llama-

da base tradicionalL y otra base nueva.

R continuacion mostramos La tabla que La SHCP deter
miné para el pago det impuesto sobre La renta a par
tir de 1987. (Unicamente como referencia ya gue

fue derogada a partir de 1989)

EJERCICIO TRADICIONAL NUEVO
wer son 204
1988 60% LOD%
1989 50% 60%
1930 20% 80%
1891 0% 100%

Durante La aparicion de el sistema nueve en al afio



de 4987 también aparece en el sistema tributario -
nuevos conceptos cuya finalidad es precisamente el
de contemplar La inflacién dentro de Los impuestos

entre estos tenemos:

~ FACTORES DE AJUSTE (actualizacidn, mensual ,etc
- COMPONENTE INFLACIONARIO SOBRE CREDITOS Y DEUDA
~ . PERDIDA Y GANANCIA INFLACIONARIA

- INTERES ACUMULRBLE

- INTERES DERUCIBLE

Para entender mejor Los conceptos anteriores a con
tinuvacién doy una definicidn basada el La Ley del

impuesto sobre La renta:

FRCTOR DE RJUSTE: Son aquellos gue nos sirven
para convertir las cifras histérices en cifras de

de poder adquisitive a lLa fecha,

Ejemplo; Ern el mes de enero de 1980 La compafia
Alcan - Gel, S.R., comprd maguinaria por la cant
dad de $ 1/0060,0000 y deseamos saber sy valor al -

mes de diciembre de 1988,

tenemos gque INPC del mes de reexpresion

INPC del mes de adquisicidn

10647.20
________ = 79.580178
133.7753

)
)

i



£l valor de nuestra magquinaria reexpresado a dici-
bre de 1988 serd:

1°000,000 X 79.590178 = $ 79’590,178.

COMPONENTE INFLACIONARIO: (L-78) Es el producto
de Los saldos promedios mensuales de créditos y -
deudas, més Los saldos promedios diarios de los -
créditos y deudas contratados con el sistemsa finan
ciero 6 su intermediacién, a los cuales se les -

aplicard elL factor de sjuste mensual,

se considerarin como créditos:

'~ Las inversiones, titulos de crédito, distintos a
Las acciones de Llos certificados de participacién -
amortizables, de (os depOsitos de bienes y en gene-
rat de Los titulos de crédito que representan Las -
propiedad de bienes. Ademas se consideran como -
tal los titulos de crédito denominados ¥y pagaderos
en moneda extranjera, unicamente cuando sean nece-
sarios para realizar importaciones o exportaciones
de bienes o servicios © se cumpla con Las reglias de
La SHCP.

~ Las cuentas y doctos por cobrar a excepcién de:
Las que sean a cargo de Las personas fisicas y no
provengan de sus actividades empresariales, cuando

sean a La viste a plazo menor de un mes o plaza ma-



yor si se cobran antes delL mes.

Las que sean a cargo de accionistas o socios o sean
sociedades residentes en el extranjero, salvo que -
estén denominadas en moneda extranjera y pravengan
de exportaciones de bienes y servicios,

Los que sean a cargo de empleados y funcionarios -
asi como de Los efectuado a terceras perscnas

Los pagos provisionales de impuestos y saldos a fa-
vor de contribuciones, asi como de estimulos fisca-
Les.

Enajenaciones a pLazo por Las que se ejerza opcion
de acumular como ingreso el exigible en el ejerci-
cio, prevista en el ejercicic de esta Ley.
Cualgquier cuenta o docto por cobrar cuya acumula-
citn esté condicicnada a La percepcidn efectiva del
ingreso.

Las denominadas en moneda extranjera, salvo que se
trate de créditos que sean necesarios, para reali-

zar La importacién de bienes y servicios.

Se consideraran como deudas:

f.os anticipos de clientes, Las derivadas de contra-
tos de arrendamiento financierc. Las primas recibi-
das por concepto de contratos de cobertura cambia-

rias tLas aportaciones para futuros aumentos de ca-



pital. En ningin caso se consideran como tales -~
Las originadas por partidas no deducibles en Los -

términas del art 25 del ISR.

Para efectos de composicién del sistema fipanciero
tenemos que entender aguel que se integra por Llas
instituciones de crédito, de seguros y de fianzas,
Las organizaciones auxiliares de crédito sean re-

cidentes en México o en el extranjero.

PERDIDA INFLRCIONARIA: Cuando Los intereses deven
gados a favor sean inferiores a el resultado del -
componente inflacionario sobre créditos, decimos -

que existe perdida inflacionaria

GRNRNCIA INFLACIONRRIA: Cuando en interés devenga-
do a cargo es inferior at resultado sobre el compo-
nente inflacionario sobre deudas, decimos gue exis-~

te una ganancia inflacionaria.

INTERES ACUMULRBLE: £s el resultadoc de restar a
Los intereses devengados a favor, en cada vno de Los
meses del ejercicio, el resultado de el componente
inflLacionariao sobre créditos aun cuando no generen

intereses.

INTERES DEDUCIBLE £s el resultado de restar a

los intereses devengados 3 cargo en cada uno de Los



meses del ejercicio, el resultado del componente -
inflacionario sobre deudas, inclusive cuando estas

no generen interese.

Como se comentd anteriormente en el aflo de 1989 la
base tradicicnal es derogada y anicemente quedd -~
vigente La base nueva (titulo II), con el objeto de

no seguir creando confusién en Los contribuyentes.

Podemos comentar ademis que Las soluciones creadas
en Los diversos paises que han sufrido el fendmeno
de La fnflacién; en México podemos decir gque en un
principioc no se Le dio La importancia real sino has
ta el afo de 1979 fecha en La gue aparecié La deduc
.cibn adicional en La cual se permitia adicionar La

inftacion a La depreciacion de Los bienes.



DESVIACIONES FISCALES PROVOCADAS POR LA INFLACION

Todo contribuyente durante el periodo de 1979-13888
debido al desajuste provocado por La inflacion, -
tuvieron un trato desigual por Las siguientes cau-

sas:

a) Se reconocit® el efecto de La inflacién dentro
de Los inventarios (con el sisteme de valuacidn -
VEPS), mas no asi con lLa depreclacidn de Los acti-

vaos fijos (parcialmente con La deducciébn adicional)

b) No se reconocit et efecto de Los actives mone-
tarios (posicion monetaria), como en el caso de Las

cuentas por cobrar.

c) Se favorecid més a Las empresas endeudadas, que
a aquellas gque tenfan un capital propio, al permi-
tirseles lLa deduccion de Los intereses y Las perdi-

das cambiarias a su valor nominal.

d) No se reconocit Lta actuatizacion del capital -
social, aun cuando se permiti6 elL ajuste en el caso

de enajenacién de acciones.

a8) La estructura de La Ley del impuesto sobre La -
renta tradicional, favorecia La inversion en acti-

vas monetarios de vida corta (inventarios? y fno en



aguellos de vida prolongada (activos fijos).

Debido a lo anterior el gobierpo mexicana implanté
en Los aRos de 1984, 85, y 86, atgunos estimylas -
para La compra de activos fijos como Lo fue; Lla -
depreciacidn acelerada de dichas inversiones. ElLteo
ocasiond perdida de ingresos via impuestos hasta en

2.87% e&n comparaci6tn con el producte interno bruto,

A continuacidn presentamos una tabla en La cual mos
tramos como el impuesto detlarado tanto por perso-
nas fisicas como morales disminuyd, esencigimente

por el impuesto sobre la renta, Lo que no sucedid -
con el impuesto al valor agregado, puesto que este

se fue incrementando conforme La inflacidn,

CONCEPTO 1980 1981 1983 1985
I sR 185.2 167 .4 118.6 118.2
EMPRESRS 8z2.3 83.8 43,6 45,2
PERSONRAS 82.9 86.86 88.0 53,0
I VA 80,4 83,0 88.5 81,1

Hemos dicho que dentro de Las principales causales
de La baja en La captacién de impuestos es sin duda
Los desajustes desfavorables causados por La inflLa-
cién pero también dentro de La base gravable, sino

La fuerte crisis en La economia nacional y mundial
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que ha mermado tas utitidades a tal gradoc que en =
varios ejercicios Las organizaciones empresariales

ha tenido que trabajar con numeros rojos.

Otra de las distorsiones en La reexpresion finan-
ciera es sin duda La delL efecto monetario, ya que
en épocas inflacionarias Las partidas monetarias -
producen perdidas en el poder adquisitive si es que
hay activos monetarios o una ganancia si son deudas
o pasivos monetarios. Desde luego tos favorecidos
en estos casos son aquellos quienes contratan Los
pasivos ya que sin duda s6lo reconocian Los intere-

ses nominales o reales.

Para el afio de 1985 se instald una comision fiscal
con el propbsito de Llevar a cabo una minuciosa in-
vestigacién sobre La tributacién del ISR, y cuyos -

objetives fueron tos sigulentes:

- La obtencién del ISR a Las empresas en un 2.5% de
el producto interno bruto.

- Que no exista desaliente en Las inversiones y en
Las actividades econémicas.

- Lograr gue el sistema tributario sea equitativo.
~ Lograr en épocas de inflacién una neutralidad en
el sistema de tributacién a través de La implanta-

cisn de una base gravable adecuada.



- Promover el saneamiento financiero de Las empre-
sas eliminando el sistema impositivo actual a favor

del endeudamiento.

CONCLUCION

Con Lo anterior he dado un bosgquejo de Lo que es -
el problema de La inflacidn, sus causas; sus efec
tos dentro de La sociedad y del contexto econtmico
y por consiguiente en el sistema tributario delL -
México. Pero eL fin basico de este trabajo no -
es elL del estudio de este fenomeno economico, sino
de saber el como nos sfecta a Los profesionates de
La contaduria publica para hacer reflejar Los sus
efectos dentro de La informacion financiera tradi-

cional y poder reexpresaria.

Como vimos el problLema es grave y es imperativo que
Los efectos sean reconocidos, para que ta informa-
cién financiera de cada empresa rtepresente la reall

dad en que vive.



REVELACION D E LosS EFECTOS
DE LA INFLRARCION

LR INFORMACTION FINANCTIERR
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BOLETIN B-7 DE PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

A) ANTECEDENTES CARRCTERISTICAS Y NECESIDADES DE

DE LA REEXPRESION

Conforme La inflLaci6n y Lla devaluvacion hicieron -
que Los problemas econémicos que cada dia se torna-
ran mayores, Las cifras presentadas dentro de Lgs =
estados financiergs, poco a poco perdieron su razo-
nabilidad, orillando a8 gue el instituto mexicano de
contadores pGblicos, R.E., emitiese determinados -

boletines, circulares y algunos documentos tendien-
tes a reconocer Los efectos de dichos fenomenos; ~
ademas de normar su tratamiento y poderlos incorpo-
rar a cifras histéricas de tal forma que estas gque-
den actualizadas dandoles asi una mayor caompren-

sion e interpretacion.

Para mayo de 1370 aparece el boletin que se titulo

"RCTIVO FIJO" (serie azul), editado por Lea comision
de principios de contabilidad, siendo su objetivo -
principal el de enfatizar que el principio de valua
cion es el de adquisicién, construccion o en sus -
caso 8 un equivalente al mismo; especificando ade-
mas que al haber considerables perdidas en el poder

adquisitivo de La moneda, traer4 como consecuencia



que el costo real de Los activos fijos se salga de
Los controles contables y financieros. Es por -
eso que La comisién norma mediante upa observancia
de caracter general el problema de La inflacion den
tro de La informacién financiera y mas aun reconoce
el problema originado por Las grandes fluctuaciones

que se dan en Los precios.

Como es sabido la infermacidn contabte y finmancie-
ra se funda en el principio del "VALOR CRIGINARL" ,
es decir que tode estado financiero deberd expresar
se en términas monetarios, solo que estas cifras -
pierden su valor a medida que La inflacién va en -

aumento.

€En el afo de 13973 La comisién citada emite el bole-
tin R-1 que se titula " ESQUEMA DE LA TEORIR BR-
SICA DE LA CONTABILIDAD FINANCIERA " ; este boletin
viene a ser norma de observancia general, en el que
se dan algunos sefalamientos respecto al valor ori-

ginal :

" Todo evento cuantificado dentro de La contabili-
dad, debe registrarse segin Las cantidades efectivo
que Le afecten o un equivalente razonable. Dichas
cifras podrén ser modificadas en caso de que Qcu-

rran eventns posteriores que hagan que su significa



do se pierda o se vea alterado, aplicando algunos
métodos de ajuste sistematicos cuya imparcialidad -
respeten de antemano La objetividad de La informa-
cibn contable, 51 en determinado momento se eli-
ge un métode para absorben Los efectos de La infila-
cibn, como puede ser el método de ajuste por cam
bios en el nivel general de precios, aplicéindose a
todos Los renglones susceptibles de ser modificados
mismos que integran lLos estados financieras, se con
siderara gue no hubo violacion alL principic escen-
ciat del * Valor Original " ; sin embargo este ti-
po de situacitn deberd quedar debidamente aclarada
para que La informacién que ses obtenida no produz-

ca confusién alguna.

Es asi como se establecid que dentro de La informa-
cion financiera se puede separar el costo o el va-
Lor original, cuando haya fentmenos que hagan per-

der su significado.

Posteriormente La comisidn de principios de conta-
bitidad en base a Los estudios hechos sobre La de-
valuacioén, emite un nuevo botetin el B-5 titulado
"REGISTRO DE LAS TRANSACCIONES EN MOMNEDA EXTRANJIE -
RA", el cual a su vez cuenta con el antecedente de

1872, afio en el cual dicha comisién emitid un estu
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dio Ltamado " (0S EFECTOS DEL CAMBIO EN LA PARIDAD

LA MONEDR EXTRANJERA ".

En materia del B-5, se reconoce tLa actualizarion de
activas no monetarios en el caso de que La economia
sufra Los efectos de La revaluacidn de La moneda -
extranjera, bajo determinadas regtas que a continua

cisn se mencionan

Cuando existen pasivos totalmente identificados -
{fisicamente y documentalmente) con activos no me-
netariecs de reciente contratacion, el costo origi-
nal de estos pasivos, podran ser modificados de -
tal forma que en un momento bajo condiciones de un
inventarios el nuevo costo no sea mayor ai asigna-
do dentro de el mercado, tal como estd estableci-
do en el boletin de inventarios de La misma comi-

sién.

En otros cesos si existe algun ajuste, este podra
diferirse en cuanto a La aplicacion de resultados,
de tat forma que se reconozc¢a como un costo de fi-
nanciamiento siempre y cuando el costo total (inte-
res mas La partida diferida ), no resulte en una -
tasa de interés anual superior a La normal dentro -
del mercado interno de México. Si nos referimos a

un plazo; diremos que serad el mismo en el que se -~



%)

apliquen los intereses relativas.

Es de gran importancia el comentar que Las reglas -
dadas por el boletin B-7, tuviersn obligatoriedad -
para todos Los pericdos contables que iniciaron a

partir del primero de julio de 1974,

Mas adelante an el mes de febrero de 41981 La comi-
sitn de principios de contabilidad publicé La cir-
cutar ® 14, La cual se refiere al “TRARTAMIENTO

CONTRBLE DE LAS FLUCTUACIONES CRAMBIRRIAS, ACLARRA-

CIONES RL B-S, TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERR"

En esta circular encontramos algunas recomendacio-

nes sobre et tratamiento que se debe dar dentro de
La contabilidad a Las flLuctuaciones gue existen por
Lta diferencia en La paridad de La moneda nacional -
con Las monedas extranjeras, toda esto debido a -
tas altas tases de inflacién y devaluacion que has-
ta ese momento existian. Sin embarge Los estudios
realizado por La comision, hacen necesario que se -
emita une nueva circular; La # 19, La cual fue ti-
tutada como " TRATAMIENTO CONTRBLE DE LAS TRANSAC-
CIONES EN MONEDR EXTRANJERA, EN LAS CIRCUNSTANCIAS
PREVALECIENTES DURANTE 1882 ", esta circular se -

apoya en Los siguientes eventos:

Una gran distorsisn de La informacién cuantificada
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-

*)

*)

en base al costo histérico, va que La inflaciéon re-

gistrada Liegd a superar el 100%,

€n 1381, el tipo de cambio al cierre era de % 26.20
y para el cierre de 1982 era de $ 150.00, esta di-
ferencia en el tipo de cambio fue originada por La
inflacian registrada en esas fechas, la cual Llego

a superer el 500 %.

La meyoria de las empresas que contaban con pasivos
en moneda extranjera reflejaron una baja importante
en sus capacidad de pago, ademids de que se encontra
ron con trabgs de caracter Legat pars una nueva con

trataci6on de obligacliones en moneda extranjera.

Hubo una gran escasees de divisas en el mercada na-

cional.

se impuso un régimen de control de cambios de tal -
forma que hubo dos tipas de cambio, uno de caracter

oficial y otro Libre.

Dentro de La misma circular se dan también algunas

recomendaciones sobre:

Cuat sera el tipo de cambio can eL que se deba cuan
tificar en moneda nacional todas Las transacciones

y eventos dentro de la contabilidad de una entidad.
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Nos habla también scbre el tratamiento contable de
Las ftuctuaciones cambiarias de tal forma que la
informacign finmanciera cumpla con el requisito de

La veracidad.

Sin embargo existié otro documento que La comision
de principios de contabilidad, habf{a dado a2 cono-
cer en 1960, pero que no se Lle dio en ese momento
La importancia que tenia, mismo que nos ocupa en
su estudio; nos referimos al boletin B-7 titulado
“REVELACION DE LDS EFECTOS DE LA INFLACION EN LR -
INFORMACION FIMANCIERA". Aceptandose asi que La
inflacidon debe reconocerse sin que Los estados fi-
nancieros basicos Lleguen a verse afectados, puesto
que eL reconocimiento de este fendmeno y su imple-
mentacién en La informacitn financiera se debe de

dar en forma complementaria,

£l boletin B-7, dentro delL parrafo 13 nos menciona
que existen bases so6lidas, para que se incorporen a
los estados financieros ciertos ajustes que pudié-
ran derivarse e lLas partidas no monetarias y La ac-
tualizacién directa de el patrimaonio. Por conse-
cuencia continua el B-7 se deberd dar un proceso -

evalutivo y experiments gque en forma ordenada y sis



tematica, se pruebe La vatidez y utilidad de aque-
Ltos métodos de ajuste; es decir que se cuente con
el respaldo técnico y el menor obstaculo y dificul-
tad para su aplicacien, Rdemés de que se preveen
La imparcialidad y objetividad gue caracterizan La

informacion contabie.

B8) FECHA DE VYIGENCIA, OBLIGARTORIEDAD Y EXPE-
RIENCIAS EN LA RPLICACION DEL BOLETIN B-7

Este boletin (B-7) empezd a aplicarse a partir de
tos ejercicios que inicjiaron el primero de enero -
de 1980.

Como a La fecha, cuando hay una nueva disposicién,
existe un gran interés sobre Las nuevas disposicio-
nes, aunque con etlo se originen grandes confusio-
nes en cuanto a su implementacién puesto que cada
empresa presentaba situaciones particulares, Las -

cuales exigian soluciones acordes a su realidad.

En La actualidad este boletin ha sido susbstitui-
do por el botetin B-10 (mismo que analizaremos mas
adelante), sin embargo el B-7 es clave y basico -

como ensayc y de un gran aprendizaje en el reexpre-
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sién de La informacién financiera, por Lo que nos -
serd de gran utilidad su estudio sobre Las bases -
sentadas sobre Las que se moverd el reconocimiento

de La inflaciaon. A consecuencia de etto La comi-
sion de principios de contabilidad establecid cier-
tos mecanismos para hacer posible el proceso evolu-

tivo y experimental de este boletin.

La comisién integrd un grupo de trabajo dentro de

ella, La cual se dedicd en su totalidad a dar aten-
ci6n sobre consultas especificas sobre el significa
do del boletin B-7, ademds de dar posibles solucio-
nes practicas sobre las dificultades en su aplica-

cidn.

Se creo un area de investigacidn, tendiente a cono-
cer el grado de observancia del boletin en los esta
dos financieros de 1980, ademds de recolectar algu
nas experiencias sobre La aplicacién de dicho bole-

tin.

Coan Los puntaos de relevancia obtenidos por el grupo
de trabajo creado, La comisién obtuvo informacibn -
necesaria para que tuviese wuna retroalimentacion en
el proceso de experimentaciéon y tomar Las accianes

procedentes que darian vida al B-7.
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Precisamente en el ejercicio de 1980, el B-7 se hi-
z0 obligatorio, afio en el que La comisi6n reatizb--
una serie de investigaciones tendientes a reconocer
el grado de cumptimiente en Las disposicienes de -
este boletin. Dicha investigacion tuve importan-

tes instituciones cotaboradoras como:

- La bolsa mexicana de Valores (BMV)
~ La secretaria de programacién y presupuesto (SPP
- EL Instituto mexicano de ejecutivos en finanzas

- Firmas de auditores independientes

Toda investigacitin se Llevé a cabo tomando como ba-
se, Los estados financierss del ejercicioc de 1880 -
y se orienté a Los puntos de relevancia dentro de -

Los mismos, como:

- EL grado de observancia y disposicién del bole-
tin b-7.

- Impacto en La actualizacion de cifras .

- Dificultades para La obtenci6n de cifras confor-
me al B-7.

- Utitidad de La informacidn para Los usuarios.

- Percepcién de Los auditores externos sobre la -
reaccion de Los emisores y usuarios det B-7.

- Recomendaciones tendientes a facilitar La apii-

cacién del boletin y mejoramiento de La informa-



cién contemplada en el mismo.

ta actualizaclan de Las cifras tuvo gran importan-

cia dentro de La informacian financiera. Encuestas
hechas por La SPP y La BMV, nos muesteran Llas veria-
ciones entre Llas cifras historicas y las actealiza-
das sobre Los renglones que el B-7 nos marca para -
actualizar, R continuacién presentamos una tabla

para corroborar Llas investigaciones de Las dependen

cias antes mencionadas.

R U B R O INCREMENTO PORCENTUAL
SPP BMUY
INVENTRRIDS * 28 %
ACTIVOS FIJ0S 59 % 70 %
CRAPITAL CONTRBLE 207 % 110 %
RESULTADO » (20>

% No disponible.

Como se observa es de gfan importancia que en una -~
época de constante inflacidn, se actualicen Las ci-
fras de estados financieros para que estén acordes

a Lo que se esté viviendo en ls realidad, de Lo con
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trario Las decisiones taomadas en vez de beneficiar

perjudicarian sin duda a cualgquier organizacion.

Por otro lado el B-7 menciona como norma Lo si-
guiente: Que toda informacisn debe de ser actua-
Lizada cuando Los efectos de La inflLacion sean de
manera significativa. Asi mismo La comision de -
principios de contabilidad del IMCP, justificod el -

hacer imperativa La actualizacion en Lo siguiente:

- Intensas y constantes fluctuaciones de precios
- La no existencia de reglas para ta correccion o

actualizacion.

~ La necesidad de difundir, comprender y evaluar
técnicas apropliadas.

- En esa época ya se daba por aceptada La actuali-
zacion de activos fijos a través de revaluacio-
nes efectuadas por peritos independientes, ade-
mas de la utilizacion del método de valuacion -
UEPS, Lo que significa una actuatizacidn auto~

matica del costo de ventas.
ESTADD DE POSICION FINRNCIERA

EL costo original de sus inventarios, activos fijos



y depreciacibdn acumutada al cierre de ejercicio.

La reserva necesaria para expresar el caﬁitat so-
cial y Las utilidades acumuitadas, en términos de -
pesos a poder adquisitivo al fip de afo; Lo cual

significa se debe aplLicar Los factores derivados -

del indice nacional de precios al consumidor.
Las ganancias o perdidas por posicion monetaria,

En caso de aplLicar el método de costos especificos
el reconoccimiento del “"superévit o déficit por re-

tencidtn de activos monetarios™

ESTADD DE RESULTADOS

Las eifras actualizades de costo de ventas y La de-

preciacién correspondiente del ejercicio.

c) METODOS PARA ACTUARLIZACION DE CIFRAS

Para poder corregir o complementar La informaci6n
financiera contable, £1 boletin B~7 nos dice que -

se deben reunir Los siguientes requisitos:



- Determinara correctamente Los renglones en Los -
cuates Las fluctuaclones de Los precios tienen un

gran impactao.

- Que el conjunto de criterios y politicas sean con
gruentes de tal forma que haya una armonia entre

s1,

- Considerar todos Los efectos tanto favorables -
como desfavorables, sin realizar una descrimina-
cion setectiva, de tal forma que no se tlegue a

provocar una falta de equidad.

Cada empresa preservando lLa imparcialidad y objeti-
vidad de La informacién, podra seleccionar el méto-
do que satisfaga Las necesidades de actualizacion -~

mismos que analizaremos a continuacidan.
Entre Los métodos para actualizacidn de cifras tene
mos Los siguientes:

Método de ajuste por cambios en el nivel general de

precios al consumidor.

Método de actualizacién de por costos especificos.

Ambos meétodos coinciden en que Los renglones de (Los

estados financieros que sufren variaciones son; -



dentro del balance generat Los activos fijos, inven
tariecs y el patrimonic, en tanto que dentro del es-
tado de resultadcs serd el costo de ventas y La de-

preciacian de los activos fijos.

En La circutar & 12 emitida el 19 de diciembre de -
el ahc 1980, por el instituto mexicano de contado-
res pablicos, se da una guia para La aplicacién de
Las disposiciones del boletin B-7, haciéndose La -
siguiente aseveracion en relacién a La elteccién del

método a utilizar:

Existen situaciones en Las gue por razones de -
orden practico primordialmente referidas a La impor
tancia relativa, es admisible el aplicar ei método
de cambios en et nivel general de precips al inven-
tario y al costo de ventas y el eL actualizacion de
costos especificos a Los inmuebles; maquinaria y -

2quipo, ademas de su correspondiente depreciacion.

Par que haya congruencia en La reexpresion de in-
ventarios y costo de ventas, deberd aplicarse el
mismo método. También deberad aseverarse esta re-
gla en La actualizaciéon de inmuebles, maquinaria y

equipo y su correspondiente depreciacion.

Posteriormente se hace mencién en La misma circu-



tar que algunas de Las circunstancias que se po-
drian presentar en el uso de ambos métodos serian -~

Las siguientes:

En una empresa comercial que aparece con local -
arrendado ¥ que lLos activos fijos no fueran impor-
tantes, no tendria caso un avaluo, y sl lLas circuns
tancias Lo ameritan, podrian manejar costos especi-

ficos para inventarios y costo de ventas,

Por otro Lado para Las empresas en las que el acti-
vo fijo fuera importante, se podria usar el método
de costos especificos para dicho activo fijo, y en

el nivel general de precios para inventarios.

Las caracteristicas, apticacion, ventajas y desven-
tajas de uno y otro método se resumen como a conti-

nuacién se menciona:

METODO DE RJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERRL

DE PRECIOS (INPC)

EL propéositc fundamental de este método de reexpre-
si6n es de convertir monedas de distintas épocas y
por consiguiente en diferente poderes de compra, o
de moneda a Los que se refieren Los estados finan-
cieros.

Las ventajas principales serian La siguientes:
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ARhorro: Ya gue su publicacion es accesible paras -
cualquier personas interesada, ademis de gue permi-
te una facit aplicacién de Los indices de inflacion

correspondientes, una vez que se conace su mecanica

Permite comparaciohes entre una empresa y otra por

haber utitizando el mismo criterjc de aplicacién.

ta infarmacidn al ser actualizads sobre publicaecio-
nes inflacioparias oficiales se convierte an obje-

tiva,

La mecanica en terminos simples de método de estu-

dig se puede enunciar de (a manera siguiente:

Se aplicarén Los indices de infltacien a Las cifras
del primer afio que se deseé reexpresar.

En el caso de rubros que tengan integracion de -
afigs anteriores comao activos fljos y capital conta-
ble, se deberd aplicar e porcentaje de inflacién
acumulade desde el aRo de inicio hasta el de actua-
Lizacion.

R partir de el primer afio de Llas cifras actuatize-
das, se aplicardp indices de inflacién subsecuentes
conforme se requieran cifras asctualizades.

La diferencia derivada de tos ajustes anterlorss -

serd Lo ganancia o perdida por posicién monetaria,



La comision de normas y procedimientos de auditoria
emitié en su oportunidad el boletin G-7, cuyo cbjie-
tivo era precisamente establecer Los procedimientos
adecuados que permitieran comprobar La correcta -
reexpresion de Las cifras historicas por efectos -
de La inflacién. A continuacion menciaonamos algu-

nos puntos referidos al boletin G-7:

Verificacién de La correcta determipnaciton de La ga-
nancia o perdida acumulada de La posicidn monetaria
Sobre activos fijos y su depreciacion fue necesario
que el auditor verificase sobre Los valores a Los -
cuales se Les aplict Los factores de inflacion.
Para el costo de ventas fue necesario el tomar en -
cuenta La rotacion de inventariocs y considerar en -
forma ponderada Los indices que corresponden a La -
antigliedad de lLos inventarios.

En Lo que se refiere a La depreciacién se debe com-
probar que el cargo a gastos por este concepto a -
sido el correspondiente al costo del active fijo ya

actualizado.

METODO DE RACTURLIZACXON DE COSTOS ESPECIFICOS

La caracteristicas principal de este método es que

se expresan Los cambios sufridos en el valor especi



fice de Los bienes en forma individual. Este mé-
todo se utiliza para revaluar Los activos fijos y
su depreciaci6on, aan antes de que el boletin B-7 -
apareciera, esta es La diferencia principal con el
método de indices en el nivel generat de precios.
Cabe hacer menci6n que en este método no se con-
templan cifras globales, sino que se sefala cada
uno de Las valores individuales o por partidas -
homogéneas ya que su finatidad es La de restable-
cer su valor de acuerdo al estado fisico de cada
uno. Entre Las desventajes que se encuentran en La

aplicacidén de este método tenemos las siguientes:

EL costo de la contratacion de Los peritos valuado-
res podria ser muy elevado.

Se pueden dar cifras errdneas cuando no existiese -
una perfecta coordinacidn y objetividad entre Los

peritos y Los responsables de Los activos.

No hay forma de comparacidén entrre empresas

Existe una dificultad de conciliacion entre Las par
tidas que seRalan Los valuadores y tas registradas

como activos fijos.

Podemos seflalar gque después de Llievar a cabo un ava
Luo, en afos subsecuentes se puede utitlizar el INPC

para una nueva actualizacion.



En Los procedimientos de verificacion especificados

el el boletin G-7 podemos citar {os siguientes:

Cuando la actuvalizacidn es por primera ocasién se -~
debe verificar que Los valores de Los saldos inicia
Les de inventarios, activos fijos y su depreciacién
acumulada, asi como del capital contable sean real
mente los susceptibles de actualizacién.

Ademas se debe comprobar la correcte determinacion
del superévit o déficit inicial.

Sobre inventarics; cuando se calcule el inventario
final al precio de La Gltima compra del ejercicio
se deberd verificar Los valores actualizados median
te La revisién de Los documentos correspondientes.
Cuando se utilice un costo estandar se debe revisar
ta documentacion comprobatorlia gue sea La represen-
tativa del costo de reposicion.

£En activos fijos y su depreciacidn en casos de ac-
tualizacion por peritos Independientes se debe de -
serciorar de que la capacidad técnica de estos sea
reconocida por autoridades competentes.

Rsegurarse que e{ avaluo este respaldade por un in-
farme y que La empresa cuenta con un resumen de mé-
todos utitizados para La valuacion.

Verificar el calculo técnico de La valuacién, obser

vando que contenga un valor especifico, un costo y
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una depreciacién sobre tos distintos bilenes que -
haya en existencia.

Hacer comparaciones sobre Los registros contables

y Los revaluados de tal forma que se concluya que -
todos Los bienes fueron incluldos en la actualiza-
cion.

Verificar que dentro de Los estados financieros se
hayan ajustado de tal forma que se reflejen por se-
paradt Los castos histéricos y Los revaluados, de
tal forma gue se emitan alyunas notas respectivas -
sobre Las actualizaciones.

Dentro del costo de ventas cerciorarse de que cuan-
se utilice el método de valuacibén UEPS, se maneje -
un consumo por capas de afos anteriores dejando asi
el costo de ventas representativo en el momento de
La venta.

Si se utiliza costos por reposicion en el momento -
de Ls venta se debe verificar que tos vailores actua
Lizados reatmente correspondan al costo de repoci--
ci6n de cada uno de Los articulos en el momento de
La venta.

Dentro de La depreciacion comprobar que el cargo a
result tados corresponde a La depreciacién del valor
actualizado, ademas de que el cargo corrresponda a

la vida praobable.
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RENGLONES QUE DEBEN SER ACTUALIZADOS

De acuerdo a Los parémetros que marca el boletin -
B-7, los renglones que deben ser actualizados serén
Los "NO MONETRRIOS", por Los que se sugiere se efec
t6e una separaciébn entre las cuentas monetarias y -
Las no monetarias, antes de iniciar el trabajo de -

actualizacién,

a) ACTUALIZACION INICIAL DE CIFRAS

RL LLevar a cabo por primera vez La actualizacitn -
cifras historicas es necesario actualizar el prin-
cipio y el fin del ejercicio; para to cual es nece-
sario investigar Las fechas de adquisicion de Los -
activos fijos, fechas de aportaciones del capital
social, y Los afios en Los cuales se produjeron Las

utilidades o perdidas acumuladas

b) INVENTARIODS

Para actualizar Las cifras de este renglon utitiza-
remos cualquiera de estos métodos, salvo para -
aguellas empresas que ya estén utilizando valores

de realizacidn para valuar tas existencias de mer-

cancias:

- ARjustar el costo original de Los inventarios de



de acuerdo a su antigledad, para Lo cual se apli-

cara el INPC.

- Estimando la cantidad que hubiese resultado de

aplicar el método UEPS

- Valuando Las existencias finales a precio de La

altima compra efectuvada en el ejercicio.

Es necesario gque cada una de Las empresas haga un
estudio necesario para elegir el método mas apro-
piado para La valuacién de las existencias de sus

inventarios.

<) COSTO DE VENTAS

Para actualizar este repglon también existen varios

métodos, mismos que a continuacion mencionamos:

- Corrigiendo el costo de ventas mediante La apli-
cacién a Los inventarios iniciates y finales, asi -
como de todas Las partidas que Lo integran; los in-
dices de precios.

- Empleando el sistema de valuacion UEPS.

- Mediante el uso de costeo estandar

- Determinando el costo especifico de cada bien et

el momento de venderio

d) RACTIVOS FIJOS Y SU DEPRECIACION



En La préctica La mayoria de Las empresas han utili
zado para La actualizacién de estos renglones el de
valores especificos de reposicién, dado por peritos
valuadores y en menor escala han usado el sistema
de indices. Esto nos da una diferencia entre el -
total registrado en contabilidad y Los nuevbs valo-~
res tanto de Los activos como de su depreciacién;
misma que serd registrada como un superivit o défi-
cit por retencién de activos no monetarios o como

posicién monetaria cuando se usen indices.

e) CRAPITRAL CONTARBLE

Segin el boletin B-7 se debe reconocer el efecto de
Lta inflacién sobre el patrimonic de Los accionistas

a tal respecto, nos dice:

" Cualquier diferencia entre el incremento de Los
activos no monetarios y el incremento al propio pa-
trimonio, consiste en un auténtico resultado que -
debe registrarse como utilidad o perdida en el alo
que se produce

fnte estas circunstancias La comisién de principios
de contabitidad consideré inadecuado Lo siguiente:
- Pronunciarse por un método que pretenda resolver

integramente el problema de reexpresion del patrimo
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nio y/o determinacidn del resultado por posicion

monetaria.

Par otra parte, dado que la reexpresion de Los ac-

tivos no monetarios puede originar un cargo a resul
tados sustancialmente mayor al que se efectus so-~

bre La base de valores historicos e ignorar et efec
to de fimanciar actives no monetarios con pasivas -
monetarios puede convertirse en un cargo a resulta-
dos injustificado. En base a Lo anterior y por la
trascendencia de L3 reexpresion La comision de prin
cipios de contabilidad die soluciones tomadas en -

base a un periodo experimental dentro de el contex-
to de empresas mexicanas; misme que dio como conclu
cion Lo siguiente: Los rubros integrantes del pa-

trimonio deben actualizarse en base al indice nacio
nal de precios al consumidor, adoptandeo el criterio

del mantenimiento financiero del capital.

La actualizacion del capital contable debe dar come

resultado lo siguiente:

~ Debe de dar una cantidad necesaria para mantener
La inversidn de Las acciones en términos de poder -
adquisitivo o de meneda equivalente a la fecha en -
La gque fueron hechas las aportaciones.

- Un resultado por pesicién manetaria .



- Superévit o deficit por retencion de activos no

monetarios.

f) RESULTRDO POR POSICION MONETRRIA

Este se obtiene por el hecho de tener inversiones
que aumenten de valor nominal, al tiempo en et que
disminuye el de lLa moneda. Dicho renglon se obtie
ne en €L caso de utilizar todos Los rubros sujetos
a reexpresion, mediante el INPC.

En el caso de que dicha reexpresitén fuese por medio
del método de costos especificos, el resultado de -~
ta posicidn monetaria se determinara aplicando a -
tos saldos netos del aMo de activos y pasivos mane-

tarios los factores obtenidos del INPC.

Para actualizaciones subsecuentes se presentaran -
Las variaciones siquientes:

Cuando se opte por el método de cambios en el nivel
general de precios, lLa actualizacion se hard deter-
minande nuevamente el resultado por posicién mone-
taria en base a La actualizacion de Los inventarios
costo de ventas, activos fijos, depreciacion, capi
tal social y utitidades acumuladas y el saldo ini--

cial se afectard por {ndices de inflacian.



Cuando se opte por el método de costos especificos
La determinacién del resultado por posicién moneta-
ria en actualizaciones subsecuentes, se deberd de -
Llevar a cabo mediante La aplicacion del INPC a Los
saldos promedios de Los activos y pasivos moneta--

rios.

g? SUPERAVIT POR RETENCION DE RCTIVOS NO MONETARIOS

Este resultado se cobtiene unicamente cuando es uti-
Lizado el método de actualizacidn de costos especi-
ficos. Para efectos practicos del boletim B-7 nos
indica que el resuttado se obtiene restando del to-
tal del superivit por actuatizacitn de activos de-

terminado por el ejercicioc, Los importes del resul-
tado de posicién monetaria y de la reserva para -
mantenimiento de capital determinados en el mismo -
ejercicio.

EL boletin s6lo prevee este concepto cuando se tra-
ta de ectualizaciones subsecuentes en tanto que -
para actuatizaciones iniciales de cifras iniciales

podrén hacerlo aplicando a los renglones de inventa
rios y de Los activos fijos netos factores deriva-

dos del INPC.



h) REVELRCION DE LA INFORMACION RCTURLIZRDA EN LOS

ESTRDOS FINANCIEROS

AL respecto el boletin hace énfasis a que Las empre
sas que ya hayan incorporado revaluaciones de sus -
activos fijos dentro de sus estados financieros ba-
sicos, deberan continuar con esa practica apegando-

se a Las normas y Lineamientos del mismo boletin.

Ademés toda empresa debe de mostrar informacion -
adicional como:

- EL cargo a resultados por La actualizacioéon del
costo de ventas, ademads del incremento al superavit
por La actualizacidn de Los inventarios y del costo
- La ganancia o perdida por posicion monetaria.

- EL ané&lisis det superavit por actualizaciéon de -

Los activos.



3)

EJEMPLD DE REEXPRESION DE ESTADOS FINRNCIEROS BR-

SICOS EN BRSE AL BOLETIN B = 7.

Hemos visto en base al anterior estudio que et bole
tin B-7 sent6 Las bases para reflejar el incremento
a Las ctifras histdricas por Los efectos de La infla
cian, También se ha mencionado que este boletin -
obhjeto de estudio fue derogado al entrar en vigen--
cia el B-10 a partir de Los ejercicios que inician

el 31 de diciembre de 1984 y de lLos cual hablare--

mos més ampliamente. No obstante el B-7 tiene ca-

rdcter de "evolutivo y experimental™.

A continuacién presento un caso practico pretendien
do reflejar como se actualizan las cifras sobre los
estados financieros. Haremos combinacion de ambos
métodos ya que La mayoria de Las empresas asil Lo -
realizan, sin desviarnos de los principios marcados

por el B-7.

EL objeto de este caso practico es el de entender

y pplantear una reexpresion sin entrar a complicacio
nes gque Gnicamente nos podria Llevar a confundirnos
en las cifras obtenidas, recordando que eL B-7 es -

de caracter experimental.
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- 'PLANTERMIENTO

Para efectos de identificacion La empresa de deno-

minara INDUSTRIRS ALCAN - GEL, S.AR. DE C.V.

EL ejercicio de La compafia serd por afio natural -

del 10 de enero al 31 de diciembre.

EL reconocimiento de ta inflacién en La informacion
financiera se hace por primera vez en el ej. 1880.

Esta empressa tiene implementado el sistema de cos-

tos estandar con el método de valuacion de existen-
cias UEPsS.

La empresa contratd a una agencia de valuadores in
dependientes para La actualizacion de Los valores -
de activos fijos

La informacidn financiera de Los ejercicios de 1879
y 1980 son Las siguientes :

(ver ANEXO “"R")

La politica de La empresa para la depreciacion de -
Las inversiones de Los actives fijos es en Linea =~
recta como se muestra en La tabla siguiente toman-

do en cuenta gque La rama es metalmecanica, Toman-
do en cuenta que no hubo altas ni bajas de activos

fijos.



INDUSTRIAS ALCAN - GEL, S.A, DE C.V.

ESTADO DE POSICION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1980 Y 1979.

ACTIVD CIRCULANTE:

CAJA Y BANCOS
INVERSIONES EN VALORES
CUENTAS POR COBRAR
INVENTARIOS

OTRAS CTS X COBRAR

TOTAL ACTIVO CIRCULANTE

ACTIVO DIFERIDO:

DEPOSITOS EN GARANTIA
GASTOS POR APLICAR

TOTAL ACTIVO DIFERIDO

ACTIVO FIJO:

TERRENO

MAQUINARIA Y EQUIPO
DEP'N ACUMULADA
EQUIPO DE TRANSPORTE
DEP'N ACUMULADA
MOLDES Y TROQUELES
DEP'N ACUMULADA
MOBILIARIO Y EQ DE OF
DEP'H ACUMULADA
EDIFICIO

DEP'N ACUMULADA

TOTAL ACTIVO FIJO
TOTAL DE ACTIVO

1980 1979
$ 4,800 3,900
12,000 4,000
130,000 112,600
43,800 39,700
4,300 2,800
$195,800 163,000
650 650
1,200 1,080
$ 1,850 1,730
$ 2,800 2,800
112,900 98,400
(35,600) (28,400)
29,400 26,350
{16,900) (11,700)
,680 8,450
{7,900) {6,700)
12,350 10,900
{7, 200) (6,400)
3,800 43,800
(21,900) (19,710)
121,430 117,790

PASIVO A CORTO PLAZO:

PROVEEDORES

ACREEDORES DIVERSOS
BOCTOS. POR PAGAR

CTAS X PAGAR MONEDA EXT
RVA P/IMPUESTOS ACUMU

TOTAL PASIVO A C.P.

PASIVO A LARGO PLAZO:
DOCTOS POR PAGAR
TOTAL PASIVO A L.P.

CAPITAL CONTABLE:

CAPITAL SOCIAL
UTILIDADES ACUMULADAS
RESULTADO DEL EJERCICIO

TOTAL DE CAP. CONTABLE

TOTAL PASIVO + CAP CONTABLE

1980

$115,180
19,400
2,000
11,100
7,000

$180,880

$ 30,000

$ 30,000

$ 60,000
33,500
14,100

$108,200

o
e
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ANEXO "A"

1979

98,3 0
18,500
30,000
10,400
6,800

164,020

5,000
25,000

60,000
23,300
10, 20

93,500
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€ U E N T A % DEP’ N
Maquinaria y equipo industrial 8 %
"Equipo de transporte ., 25 %
Mobiliario y equipo de oficina 10 %
Herramienta, Moldes, Dados, Troq. 3s %
Edificio 5 %

Durante el ejercicio La empresa tubo una pérdida

cambiarfia de $ 8'580,000 de ios cuales La canti-
dad de $ 3°'850.000, fueron capitalizados en magui-
naria y equipo y el resto de 3 4’°830,000 fueron -

registrados en perdida cambiaria.

La compafia inicid operaciones en enero de 13970,

Las aportaciones de capital sociat se hicieron como

se indica a continuvacion: (Miles de pesos)

AR N 0O CaNCEPTO IMPORTE
1970 Aportacion inicial 3 20,000
1875 Nuevas aportacliones 16,000
1978 Capitatizacion de utitl 20,000
1979 Nuevas aportacliones 10,000

Total de capital social 3 60,000

Las aportaciones se hicieron al inicio de ejercicio
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La composicidn de utitidades acumuladas es como

sigue (miles de pesos) :

A R o CONCEPTO MONTO +/-
1870 Resultado del ejercicic ( 24,600)
1971 Resultado del ejercicia 10,800
1972 Resultado del ejercicio 18,600
1873 Resultado del ejercicio 22,300
1873 Page de dividendos ( 20,000)
1874 Resultado del ejercicio 12,600
1875 Resultado del ejercicie 8,650
1976 Resul tada del ejercicio 6,700
1977 Resultado del ejercicio 9,350
1978 Resul tado del ejercicio ¢ 1,150)
1978 Aumento de capital social ( 20,000)
1979 Resultado del ejercicio 10,200
1980 Resultado del ejercicio 14,700

Resultado de ut. acumul 3 48,200
=

Los indices de inflacién publicados por el hanco

de México fueron Los siguientes (INPC)

A & O INDICE INDICE
PROMEDIO
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1871 1.068 1.024

1972 1.058 1.028
1873 1.213 1.106
4874 1.205 4.403
1975 1.114 1.057
19786 1.272 1.136
1977 1.215 1,107
1978 1.154 1.077
1978 1.200 1.100
1980 1.298 1.149

Estos indices son reales

Una vea determinadas Las actualizaciaones de los -
ejercicios de 1979 y 1880 Los valores de reposicioén
de inventariocs fueron de $ 52'600,000 ¥ para el ej.
de 1980 de % 617320,000 por consiguiente La reserva
UEPS para Los mismos fue de $ 12°900,000 para 1979
Yy $ 17,520,000 para 1880. Ademas tomamos como ro-

tacion de Los inventarios el periodo de 1 aRo.

Los saldos al cierre de cada mes gue mostramos en -

Las partidas de active y pasivo monetarios durante

el aho de 1980 fueron come sigue (miles de pesos) @
activo pasivo

monetario monetario

Enerc $ 9B,7R0 $ 103,650
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Febrerc 96,450 97,800
Marzo 102,630 108,480
Abril 103,500 107,720
Mayo 108,470 112,390
Junio 112,400 118,900
Julio 114,700 121,350
Rgosto 128,800 139,450 ;
Septiembre 432,400 . 156 ,400
Dctubre 138,900 160,200
Noviembre 147,450 183,600
Diciembre 153,850 210,880

Aclaramos que adn cuando se estén reconociendo Los
efectos de La inflacién para el ejercicio 1980, de-

bemos reexpresar 1879,

- RESOLUCION ;

Una vez que y tenemos el planteamiento de nuestro
caso practico procederemos a dar una divisién de -
Las cuentas consideradas como partidas ‘monetarias’
y las 'no monetarias’, Las cuales fueron presenta-
das en el estado de posicién financiera de Indus-

trias ALCAN - GEL, S.A. de C.v.
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CUENTR MONETARIA NO MONETRRIA
Efectivo Caja y Ban XXX

Inversiones en Val XXX

Cuentas x cobrar xxX

Inventariecs XXX
gtras Cts X cobrar XXX

Dep6sitos en Bar XXX

Gastos por aplicar XXX

Terreno XXX
Maquinaria XXX
Dep’n Acum Mag XXX
£quipo de Transporte XXX
Dep’n de €Eq Trans XXX
Herram, moldes, trog XXX
Dep‘n acumul ada XXX
Mobiliario XXX
Dep' de mobiliario XXX
gdificio XXX
Dep’'n Edificio XXX
Praveedores XXX

Acreedores Div XXX

Doctos x pagar XXX

Cts moneda ext XXX

Rvas p/impuestos XXX

Doctos x pag a C P XXX



Can La separacién anterior actualizaremos saldos
para dejar asi reconocida La perdida o ganancia -
por pasiciéon menetaria, iniciaremos con Las par-

tidas "no monetarias™.

INVENTARIOS: Dado que La empresa tiene un siste-
ma de costos estandar y el método de vatuacion de
"ULTIMRS ENTRADAS PRIMERAS SALIDAS", tendremos pre-
cisamente el primer efecto de revaluecién en La re-
version de La reserva UEPS, ya que esta reserva -~
muestra Los efectos de La inflecion desde el afio de
origen hasta La fecha en que Los inventarios quedan
deflacionados a nivel neto mostrando por el Lado -

del costo de ventas gque este queda actualizado.

Valores en miles de pesos:



1980 1979
Valor Reposicién 617320 52’600
Vator Histérico 43’800 39700

Efecto H 17520

COSTO DE VENTAS: Como se dijo en el parrafo ante
rior este renglén del estado de resultados se en-
cuentra actualizado, puesto que el sistema de cos-
tos estandar en combinacitn con el UEPS monetario
implementado en el empresa hace posible que se ac-
tualice automaticamente, por Lo que no se presenta

ningun efecto en este rubro.

ACTIVOS FIJ0S: Como en el planteamiento de este -
problema se menciond que se contratan Los servicios
de peritos valuadores independientes para Llevar a
cabo La valuacién en La cuatl 5e‘incLuy6 La deter-
minacién de Las siguientes conceptos:

- WYalor de reposicién nuevo para cada rubro

- Valor neto de reposicién de cada rubro

~ Vida Gtil remanente de cada rubro

Los resultados obtenidos por Los peritos valuadores
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fue presentada a La empresa de La siguiente manera

(Ver anexo "B")

De acuerdo a los valores presentados por Los valua-
dores, procederemos a determinar Los efectos de La
inflacién en La depreciacién por cada renglon de -
activo, La cuval cbtendremos de La diferencia entre
en Valor de Reposicién Nuevo (VRN) y el Valor Neto

de Reposicién (VNR), en 1979. ('000 de pesos)

CUENTA VRN UNR DEP RCUM
Edificio 72'400 L8270 247130
Mag y Equipo 190°600Q 150400 40’200
Eq de Transpor 46'500 53’700 12800
Moldes, Mod 19'650 107200 8450
Mobiliario 26'300 17900 8°'400

TOTALES $ 355450

Ahora determinaremos el efecto al Los renglones -

de activos fijos por el mismo alo ‘79

CUENTR VRN vV HIST PIF

Terreno 6550 2'800 3’750
Edificio 72'400 43800 92’200
Eq de Transporte 46°'500 26350 20’150

Mag y Equipo 190600 887400 92'200



Moldes, Mod 19’650 87450 11200
Mobitiario 267300 107800 15°400
TOTALES $ 190°'700 171°300
DEP ACUM DEP RCUM DIF
CUENTA S/REVAL HISTORICA
Terreno -0- ~0- -o-
Edificio 247130 18’740 1'420
Mag y Equipo 40°200 28°400 14800
Eq de Transp 12°800 11’700 1’100
Moldes. Mod 8’450 6’700 2'750
Mobiliario 8’400 6’400 2’000
TOTALES $ $4'3980 72’910 22’070
z==zc=uz s=====s= sesz=a=
Crecimiento de valores de Act fijo 171’300
Crecimiento de Dep’n RAcumulada 22’070
Superdvit por Revaluacion de Los
activos en el alo de 1373 $ 143230
zzzsres

En Lo que concierne al afo de 1980, sequiremos la
misma mecanica para La obtencitn de Los valores:

CUENTA VRN VNR DEP ACUM

Edificio 97’950 65 200 32 550

Maq y Equipo 266 500 210 100 56’200



Eq de Transpoar 62 800 £5 500 17 300
Moldes, Mod 26 600 13 800 12 800
Mobiliario 35 500 24 200 11 300

TOTRLES 3 488 950 358 800 130 300

gz

Ahora determinaremos el efecto sobre Los renglLones

de activo fijo: (afo 1980)

CUENTR VRN V HIST DIF
Terreno 8 400 2 BOO 5 600
Edificio 87 750 43 800 53 950
Eq de Transporte 62 800 29 400 33 4«00
Mag y Equipo 266 300 112 500 153 400
Motdes, Mad 26 600 29 400 33 400
Mobiliario 35 500 12 350 23 150
TOTALES $ 487 350 210 930 286 420
DEP ACUM DEP RCuM DIF
CUENTR S/REVAL HISTORICR
Terreno -0~ ~0- -o-
Edificio 32 550 21 800 10 650
Mag y Equipo 56 200 35 600 20 60O
Eq de Transp 17 300 16 3500 400

Moldes. Mod 12 800 7 900 4 300



Mobiliario 11 300 7 200 & 100
TOTALES $ 130 150 89 500 40 650
Crecimiento de Valores de Activo 2886 420
Crecimiento de Dep‘'n Acumulada 40 8630

superavit por Revaluacidon de Activos
en el aflo de 1880 $ 245 770

En nuestra contabilidad tenemos una fluctuacion
cambiaria que se encuentra capitalizada en el afo
de 1880 por $3°850, misma gue La manejaremos con-
tra La perdida o ganancia por posicion monataria.
Ademas. Por otro Lado, también debemos ajustar
La depreciaciéan a resultados por Lo que de acuer-
do al planteamiento no hubo bajas en el afic 1980,
obtendremos que La dep. del ejercicio asciende a

$ 16°950,000, misma que se integra de La siguien-

te manera:

CUENTR DEPN ‘78 DEPN ‘80 DIf

Edificio 21 800 19 710 2 180
Eq de Transporte 16 900 11 700 S 200
Maq ¥ Equipo 35 600 28 400 7 200
Moldes, Mod 7 900 6 700 1 200
Mobiliario 7 200 6 400 800

TOTRLES $ 88 500 72 910 16 580



En base a lLas cifras actualizadas obtendremos La -~
depreciacifn que debe ser cargada a resultandos en
base a 13 divisién de el Valor Neto de Reposicién y

La Vida atil Remanente:

CUENTA VUNR VUR DEP'N
Edificio 65 200 27 2 #50
£q de Transporte 45 S00 7 6 500
Mag y Equipo 210 000 18 41 &72
Moldes, Mod 43 800 S 2 760
Mobiliario 24 200 10 2 450
TOTRLES 3 358 600 “25 767

Por concecuencia obtepemos el ajuste a La deprecia
cion cargada a resultados en eL ejercicioc de 1880
por La cantidad de $ 9'177, La cual integramos de

La siguiepte manera:

DEP‘N DEL EJERCICIO

CUENTR REVALURCION HISTORICA DIF

€dificio 2 e1s 2 180 225
€q de Transporte 6 500 5 200 1 300
Maq y Equipao 11 B72 7 200 6 672
Moldes, Mod 2 760 1 200 1 560
Mobiliario 2 420 800 1 620

TOTALES 3 25 767 16 530 g 177
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CAPITAL CONTABLE: Este renglén debe ser actua-
Lizado en Lo referente a capital social, utilida-
des o perdidas acumutadas. Iniciaremos con el -

capital social;

Ejercicio 1979

INDICE MONTO
R AN D MONTO RCUMULATIVO INDEXRDO
1970 $ 20 200 4.022 $ 80 4«40
1875 10 000 2.384 23 840
1979 10 000 1.200 12 000
TOTALES 3 %0 000 $ 116 280
Monto Indexado 3 116 280
Histérico 40 000

Efecto para 1978 $ 76 280

Ejercicio 1880

AR D MONTOD ACUMULATIVO INDEXADO
1970 $ 20 200 5.221 $ 104 420
1975 10 000 3.08¢4 30 9L0
1979 10 000 1.558 13 5890

TOTALES $ 40 000 $ 150 940



Monto Indexado 3 150 840
Hist6rico 40 000
Efecto para 1890 3 110 840

Rclaramos que para La indexacidn se tomo el indice
de inflaci6n desde el mes en que se efectud el in-
cremento o en el que se decreto. Para La deter-

minacion del indice de inflacidén, se hizo La opera-
cion de multiplicar cada indice (desde el afo de =~

origen) hasta el afio gque se pretende actualizar.

R continuacidn actualizaremos Las wtilidades pero
para su mejor entendimiento indicaremos el crite-
rio a seguir:

- Tomaremos un indice promedin de inftacion ya que
Las utilidades o perdidas son generadas a Lo Largo
de todo el ejercicio, de otra forma el tomar el in~-
dice at principioc o SL fin nas indicars que Las uti
Lidades fueron del pricipio o del final del ejerci-
cio.

- En caso de pago de dividendos seradn disminuidos

del ejercicio en el que se pagaron.

Una vez hechas estas aclaraciones procederemos a lLa

actualizacion (milLes de pesos)



ACTUALIZACION DE UTILIDADES RCUMULADAS EJER 1979.

IMPORTE
ANO CONCEPTO IMPORTE INDICE REEXPRE
w0 RESULTADO 3 (24 600) 3.841 (35 943)
1871 RESULTADO 10 8090 3.776 L0 780
1972 RESULTADO 18 600 3.586 66 639
1873 RESULTADO 2 350 3.177 7 466
1974 RESULTARDO 12 600 2.629 33 125
1875 RESULTADO B 650 2.262 19 566
1976 RESULTADO 6 700 1.911 12 804
1977 RESULTRDO 9 350 1.533 14 334
1378 RESULTARDO ¢ 1 150) 1,283 ¢ 1 187
1979 RESULTRDO 10 200 1.100 11 220

EL resuitado del ejercicio 1973 se obtuvo de restar
al resultado Los dividendos repartidos como se indi

ca a continuacion:

Resultado de ej 1972 $ 22 350
pividendos repartidos 20 000
Resultado Neto $ 2 350

EL efecto para el afo de 1979 es de $§ 54’058 de -

acuerdo a La siguiente operacion
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Utilidades acumuladas Reexpresadas $ 407 558
Utilidades acumuladas Histéricas ( 53 500}
Efecto 4 S4 058

ACTUALIZACION DE UTILIDADES ACUMULADAS EJER 1980.

IMPORTE

RRO CONCEPTO IMPORTE INDICE REEXPRE
w70 RESULTRDO § (24 6007 5.116 (125 854>
4971 RESULTADO 10 800 *.901 52 931
1872 RESULTRDO 18 60O 4,655 86 583
1973 RESULTADO 2 350 b 1246 S 691
19746 RESULTADO 12 500 3,643 43 004
1975 RESULTADOD 8 B30 2.3386 25 396
1976 RESULTADOD 6 700 2.481 16 623
1877 RESULTADO 9 350 1.980 18 607
418978 RESULTADO { 1 150) 1,678 ¢ 4 830
4973 RESULTADO 10 200 1.128 14 566
4980 RESULTRDO 14 700 1.149 16 890
3 S3 500 $ 107 558

sro===s LT LY

Utilidades Acum Reexpresadas $ 156 507

Utilidades Rcum Historicas { 68 200)

Efecto $ 88 307
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RESULTADO POR POSICICON MONETARIA: Para el ejerci
cio de 1979 eL resultado por posicidn monetaria -
queda implicito en el superévit inicial de actua-
Lizacion de lLos activos, depreciacién, costo de ven
tas y capital contable. Por Lo tanto solo debemos
calcular el resultado de 1980, aplicando el indi-
de inflaci6bn de dichec aho a Los promedios de Los

activos y pasivos monetarios (miles de pesos):

ACTIVOS PASIVOS
SALDO AL CIERRE MONETRRIOS MONETRRIOS
“Eners s 98700 8 103 650
Febrero 96 50 87 800
Marzo 102 630 105 480
Rbrit 103 500 107 720
Mayo 108 470 112 390
Junio 112 400 121 350
Jutio 114 700 121 350
Agosto 128 800 139 450
septiembre 132 400 156 400
octubre 438 300 160 200
Noviembre 147 450 185 600
Diciembre 153 as9 210 BOO
TOTAL $ 1438 310 s 1622 820

PROMEDIO (/12) $ 114 as9 $ 135 2335
P =




La posicion monetaria que se presents es demasiado
corta ya que Los activos se ven superados por Los

pasivos come se muestra:

Pasivos promedios monetarios $ 135 235
HctiQos promedios monetarios 119 859
s 15 376
Indice de infiLacion del afio 1.2980
EFECTO DE LA POSICION MONETRARIR $ 19 358
sSeez===m==

PERDIDR CRMBIRRIRA: Se menciond en el apartado de

activos fijos, haberse cargado a resultados la ftuc
tuacion en cambios por La cantidad de $ 4’830,000 -
misma que @s traspasada a lLa posiciéan monetaria at
igual que Las fluctuaciones en cambios capitaliza-

das a tos actives fijos.

A continuacidn presentamos un cuadro resumen de Los

efectos de La actualizacion :

EFECTOS DEL EJERCICIO 1879

CONCEPTO IMPORTE

Efecto de Inventarios $ 12 900

Efecto de Rctivos Fijos 171 300
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Efecto de La Dep’'n Acumulada ( 22 o7
Efecto del Capital Social { 76 280)
£fecto de Las utilLidades RAcum { 53 038)
£fecto de La Utitidad del EJ < 1 020)

SUPERAVIT INICIALEN ACTURALIZACION
DE ACTIVOS 3 31 792

23T

Nos dice el boletin ygue para el tratamiento y pre-
taci6dn det resultado por posicifin monetaria en el
caso de actualizacion inicial de cifras por costos
especificos; "cuando la actualizacian del capital
social y de Las utilidades son superiores a ta -
actualizacion de Los inventarios y de Los activos
fijos se presentara un Déficit inicial de fActuali-
racidn de Activos” y su importe disminuira a Las
utitidades acumutadas iniciales ya actualizadas.
Sucede Lo contrario cuando hay un Superavit ini-
cial por actuaitizacisdn de activos; en este caso -
se debe presentar un rengléon por separado en el
Capitat Contable.

RESUMEN DE EFECTOS DEL EJERCICID 1980

CosT0
HISTORICO REEXPRESADD DIF
_Inventarios 3% L3 800 $4 320 17 520
Activo Fijo 210 830 497 350 266 420
Dep’'n Rcumul ¢ 83 5000 <130 1507 { 40 650
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Aplicado a

Reexpresion de Capital Social $ 140 940
Reexpresién de Ut Rcumuladas 86 147 (1)
Reexpresion de ut del ejercicio ( 2 157) (2)
Utilidad monetaria RActuatizada 11 278 (3)

Superévit por retenci6n de
Actives no Monetarias

3
(1) Efecto Utilidade Acum $ 88 307
Efecto presentado por
separado en 1880 { 2 180 )
% 8B
so=p==sz=rn
(2) Efecto del afo 2 190
Perd. Cambiaria en res &L 830
Efecto de dep’'n ¢ 8177

(3) Posicion monetaria corta $ 13 958
Perdida camb capitatizada ¢ 3 as50)

Perdida Camb en Resultados( L 830)



A continuacién Listaremos Los asientos contables -

para su mejor entendimiento y Los concentraremos en
cuentas de maynr ytilizando La cuenta Liguidadora -
denomminada"correccién Monataria” , tal como Lo des-

cribe el boletin.

-1 -
Correccién Monetaria $ 9 474
Superavit x Retanom 9 474

Para actualizar en 1380 et superd
vit inicial por actualizacidn

_1a_
Correccidn Monetaria 31 792
Superavit x Retanom 31 792

Reconocimiento en 1980 de el supera

vit inicial de act de activos

—2-

Inventarios 17 520
Correcci6n Monetaria 17 520

Para dejar expresado el valaor de re

posicitn de inventarios

-3—

Rctivos Fijos 286 420
Correcclidn Monetaria 286 420

Registre del valor nuevo de repo
sicién segln peritos valuadores
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Correccion Monetaria $ L0 B50
Depreciacion Acum

Reconocimiento de La depreciacion
actualizada por peritos valuadores

- 5 =
Ganancia Monetaria Rcum 3 850
utitidad del €jercicio

Ajuste de La perdida cambiaria actua
Lizada

-6-
Ganancia Monetaria Acum 4 830
utilidad del Ejercicio

Ajuste de La perdida cambiaria
Llevada a resultados

-7 -

Correcci6n Monetaria 110 840
Rva p/manto de Capital

Importe de La reexpresion detl capital

- 8 -

Correccion Monetaria 86 117
Utitidade Acumuladas

Registro del importe de La actuall-
zaciédn de Las utilidades

_g_.
Correccidn Monetaria 2 130

utilidad del Ejercicio
Registro de La Ut del alic

40

110

86

650

aso0

830

940

117

190



_10.-
Utilidad del Ejercicio 98 477
Correcci6n Monetaria 8 177

Efecto de La insuficiencia de dep’n
al calcularse s/valores actualizados

- 11 -
Correccion Monetaria 19 958
Ganancla Monetaria Act 19 958

Registro del resultado por posicién
monetaria del afo

_12_
Correccién Monetaria 15 876
Superavit x Retanom 15 BLE

Para reflejar et superavit de afio
y por concecuencia capcelar La -
cuenta Liquidadora.

Registrando Los asientos en esquemas de mayor que-

darian de La siguiente forma:

CORRECCION MONETRRIRA SUPERAVIT POR RETANOM
1) 9 70 17 520 (2 9 474 (1
1a8) 34 782 286 420 (3 31 792 (1
4) 40 850 3 B850 (5 45 846 (1
73110 940 8 177 (10

8) 86 117

8) 2 190

11) 189 858

12) 15 846




INVENTARIOS

2) 17 520

amzmmus=

DEPRECIACION ACUMUL

ACTIVC FIJo

3) 286 420

matzszss

GRN. MONETARIR ACUMUL

40 650 (&

Eo=za=

UTILIDAD DEL EJE

103 3 177 4 B30 (B

2 180 (83

8 177 7 020

2 157

mzsax

53 3 8sg 18 858¢11
1) 6 830
8 6ag0 19 958
11 278

zz=zes

RVA P/MANTO DE CRPITAL

110 860 (7

a2zs==axc

UTILIDADES RCUM

5i-La empresa decide

86 1147 (8

=EzE=R

incorporar en sus estados fi-

nancieros lLa actuatizacion debe registrartos en lta
contabilidad, siendo totsimente vatido.
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ESTADOS FINANCIEROS REEXPRESRDOS

Una vez teniendo todos Los datos de reexpresiéon -
y los histéricos procederemcs a hacer una compara

cion, misma que quedaria de La siguiente manera:
(ver anexo "C" Y "D" de este capituto}

EL hecho de que hayamos hecho La comparacién de las
estados financieros reexpresados, es para compren-
der mejor el impacto que sufren Los mismos. Aunque
el boletin dice que esta informacion debe presentar
se como adicicnal la empresa puede mostrarla perma
nente en Los estados financieros y por consiguiente

en su contabilidad
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ANEXO "B"
HOJR 1/2

INDUSTRIAS RALCAN - GEL, S.A." DE C.V.

Presente.,

Muy sefiores nuestros

Hemas Llevado a cabo una investigacien sobre Los -
hienes sefalados a nosotros como propiedad de La -
compafiia Industrias Alcan - Gel, S.A. DE C.V., -
Localizados en Las diferentes ubicaciones, y al res
pecto Les presentamos el siguiente informe.

Se Llevd a cabo La investigacion para expresar una

opinién respecto al valor de reposicién nuevo y el

valor de reposicién nuevo memos depreciacidn (valor
de reposicién neto), de todas sus propledades al 31
de diciembre de 1978 y¥ 1980. Dicho informe incluye
Lo siguiente:

- Resumen de resuttados de La investigacién .

- Sumario por areas, mostrando el valor actual es-
timado de sus bienes.

- Inventario de todos y cada uno de sus bienes con
descripcion compteta de cada partida, mostrando '
ademss de Los datos citados lLa vida util rema--
nente.

Para Llegar a ala conclusién del trabajo, se inspec
cion6 personalmente La propiedad para saber Las con
diciones en Las gue se encontraban fisicamente y -
dentro del mercado, obteniendo Las siguientes consi
deraciones:

- VYalor actual estimado (valor comercial) del te-
rreno como si estuviese disponible para tonstruc
cién.

- Valor de reposiciéon nuevo de Los bienes reempla-
zables, basandose en precios normaltes dentro del
mercado

- Depreciacion acumuladas de acuerdo a las condicia
nes fisicas, comparadas con unidades nuevas simi
tares o iguales.

- Utilidad de Los mismos bienes.
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RANEXO “"B"
HOJA 2/2

De acuerdo a nuestra investigacisen, y con Las pre-
misas antes expuestas obtuvimos Los siguientes re-
sultados que razonablemente se expresan en Los -
siguientes valores. {miles de pesos}

* 19783 =» * 1 * 2 * 3
Terreno B 550 C --
edificio 72 400 48 270 28 afios
Maquinaria y Eq 190 600 150 400 18 afios
Equipa de Trans 46 500 33 700 8 afios
Moldes y Troqueles 19 650 40 200 6 afos
Mobitiario 26 300 47 900 11 afios
TOTAL $ 362 000 260 470

# 1380 * 1 . 2 * 3

Terreno 8 400 ¢ --

Edificio 97 750 65 200 27 afias

Maquinaria y €qg 266 300 210 100 18 afios

Equipo de Trans 62 800 45 500 7 afios

Moldes y Trogueles 26 600 13 800 S afios

Mobiliario 35 500 24 200 10 afos
TOTAL $ 497 350 358 800

* 1 Valor de Reposicién Nuevo

* 2 valor Neto de Reposicioén

® 3 Vida Util Remanente

o} vValor Comercial

Por OLtimD no asumimos responsabiiidad por La titu-
Laridad de los bienes valuados.

Atentamente
CIA DE RAVALUOS, 5.A.



ACTIVO CIRCULANTE:

CAJA Y BANCOS
INVERSIONES EN VALORES
CUENTAS POR COBRAR
INVENTARIOS

OTRAS CTS X COBRAR

TOTAL ACTIVO CIRCULANTE

ACTIVO DIFERIDO:

DEPOSITOS EN GARANTIA
GASTOS POR APLICAR

TOTAL ACTIVO DIFERIDO

ACTIVO F1J0:

TERRENO

MAQUINARIA Y EQUIPD
DEP'N ACUMULADA
EQUIPO DE TRANSPORTE
DEP' N ACUMULADA
MOLDES Y TROQUELES
DEP'N ACUMULADA
MOBILIARIO Y EQ DE OF
DEP'N ACUMULADA
EDIFICIO -

DEP'N ACLiULADA

TGTAL ACTIVO F1JO

TOTAL DE ACTIVO

INDUSTRIAS ALCAN « GEL, S.A. DE C.V.

ESTADQ DE POSICION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1979,

HISTORICO REEXPRESADO

$ 3,900 3,900
4,000 4,000
112,600 11 2,600
39,700 52,600
2,800 2,800
$163,000 175,900
$ 650 650
1,080 1,080
$ 1,730 1,730
$ 2,800 6,550
98,400 190,600
(B,400) (40,200}
2,350 46,500
(11,700} (12,800)
8,450 19,650
(6,700) (9,450)
10,900 %,300
(6,400) (8,400)
43,800 72,400

{19,710) (24,130)
$117,790 7,020

24520 444,830

PASIVO A CORTO PLAZO:

-102-
ANEXO "

HISTORICO REEXPRESADO

PROVEEDORES $ 98,320 98,320
ACREEDORES DIVERS0S 18,500 18,500
DOCTOS POR PAGAR 30,000 30,000
CTAS X PAGAR MONEDA EXT 10,400 10,400
RVA P/IMPUESTOS ACUMU 6,800 6,800
TOTAL PASIVO A C.P. $164,020 164,020
PASIVO A LARGO PLAZO:
DOCTOS POR PAGAR S_E_,O_OQ___ZLM
TOTAL PASIVO A L.P. $ %5,000 2,000
CAPITAL CONTABLE:
CAPITAL SOCIAL $ 60,000 136,280
UTILIDADES ACUMULADAS 7,300 76,338
RESULTADO DEL EJERCICIO 10, 200 11,20
RVA P/MANTO DE CAPITAL 0 0
GANANCIA (PERDIDA) MONET AC 0 0
SUPERAVIT X RETANOM 0 31,792
TOTAL CAP. CONTABLE $ 93,500 31,792

TOTAL PASIVQ + CAP CONT




ACTIVO CIRCULANTE:

CAJA Y BANCOS
INVERSIONES EN VALORES
CUENTAS POR COBRAR
INVENTARIOS

OTRAS CTS X COBRAR

TOTAL ACTIVO CIRCULANTE

ACTIVO DIFERIDO:

DEPOSITOS EN GARANTIA
GASTOS POR APLICAR

TOTAL ACTIVO DIFERIDO

ACTIVO F1J0:

TERRENO

MAQUINARIA Y EQUIPO
DEP‘N ACUMULADA
EQUIPO DE TRANSPORTE
DEP'N ACUMULADA
MOLDES Y TROQUELES
DEP'N ACUMULADA
MOBILIARIO Y EQ DE OF
DEP'N ACUMULADA
EDIFICIO

DEP'N ACUMULADA

TOTAL ACTIVO F1J0
TOTAL DE ACTIVO

INDUSTRIAS ALCAN - GEL, S.A, DE C.V.

ESTADO DE POSICION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1980.

HISTORICO REEXPRESADO

¢ 4,800 4,800
12,000 12,000
130,000 130,900
43,800 61,32
4,300 4,300
195,800 23,320
$ 650 650
1, 200 1,200
1,850 1,850

$ 2,800 8,400
112,900 %6 ,300
(35,600) {56, 200)
3,400 62,800
{17,300)

%,600

(12,800)

35,500

(11,300)

97,750

,900) (32,550)
367,200

PASIVO A CORTO PLAZO:

PROVEEDORES

ACREEDORES DIVERSOS
DOCTOS POR PAGAR

CTAS X PAGAR MONEDA EXT
RVA P/IMPUESTOS ACUMU

TOTAL PASIVD A C.P.

PASIVO A LARGO PLAZO:
DOCTOS POR PAGAR
TOTAL PASIVO A L.P.

CAPITAL CONTABLE:

CAPITAL SOCIAL
UTILIDADES ACUMULADAS
RESULTADO DEL EJERCICIO
RVA P/MANTO DE CAPITAL

GANANCIA (PERDIDA) MONET AC

SUPERAVIT X RETANOM
TOTAL CAP. CONTABLE

TOTAL PASIVO + CAP. CONT

HISTORICC

$115,180
,400

28,000
11,100
7.000

$180,880

$ 30,000
$ 30,000

$ 60,000
33,500
14,700

0
a
0

$108,200

- 102 -
ANEXO "D

REEXPRESADO

116,180
19,400
28,000
11,100

7,200

180,880

30.000
30,000

60,000
119,617
12,543
110,940
11,28
57,112

371,490
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COMENTRARIO RL CASO PRACTICO

Con La elaboracién de Los estados financieros basi-
cos ya reexpresados, hemos puesto fin al caso prac-
tico sobre el estudio del boletin B-7 y bajo Les -

Lineamientos de Los principios de contabilidad.

Estoy seguro de que se ha cumplido totatmente con -
La aplicacién de La teoria y el Lector se mantendrsa
interesado aungue quizé no se satisfagan todas sus

necesidades de informacién.

£s necesario reconocer ademas gque esta teocria sobre
el B-7 fue reformada por el B-10, mismo que serd -

nuestro siguiente capitulo de estudio.



RECONOCIMIENTGEG DE LS EFECTOS

DE t A INFLACION DENTRDO

D E LA INFORMACION FINRANCTIERRSB
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BOLETIN B-10 DE PRINCIPIOS DE CONTRBILIDAD

A diferencia del boiletin B-7, este trae implicita
La palabra de “reconocimiente”, Lo cual quiere de-
cir que L3 etapa experimental y tentativa del B-7
se ha dejado a un Lado ya que Las bases sabre han

sido asentadas.

Analicemos pues, Las bases del reconocimiento del
fenomeno inflacionario dentro de Ls informacion -
financiera; haciendo ademas comparacion entre Llos

resultados obtenidos por ambos boletines.

AY ANTECEDENTES:

Conscientes de La problemdtica que se vive en Las -
finanzas de Las empresas, y en Las distorsiones que
sufren por consecuencias del fentmeno de La infla-
cion, el Instituto de Contadores Publicos, emitis
circulares y boletines, tendientes a fijar recomen-
daciones y reglas para el recopocimiento de lLos -
efectos inflacionaries. Entre Los boletines y eir

culares tenemos por ejemplo los siguientes:

~ Boletin de Activo Fijo (serie azul)
- Botetin ARA-1 “Esquema de La teoria b&sica de

L3 contabilidad financiera”, el cual se refiere
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4 que todas les cifras deberdn ser modificadas -
en el caso de que haya eventos que influyan de -
tal manera que pierdan su significado, aplicando
métodos en forma sistemética de tal forma gque se
preserve La imparcialidad y objetividad de La -
informacién contable.

~ Boletin B-5 "Registro de lLas transacciones en
moneda extranjera”

- Circular # 14 “Tratamiento contable de Las fluc
tvaciones cambiarias”

~ Circulara # 18 "Tratamiento contable saobre Las
transacciones en moned? extranjera en Las cir-

cunstancias prevalecienter en 1982.

Desde Luego el principal antecedente al boletin -

B-10, es el boletin B~7, mismo gue fue de carscter

evolutivo y experimental. Sin duda La contabitidad
a futuro seguird cambiando y con ella lLas complica-
ciones econdmicas de lLas organizaciones, mas sin -
embargo La contaduria pablica, tiene ya una herra-
mienta para La solucidn de Los problemss en el bole

tin B-10.

j:M) RLCANCE

EL boletin B-10, tiene por objeto el "establecer” -
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Las reglas pertinentes relativas a La valuaciotn y
presentacidn de Las partidas relevantes contenidas
en La informacion financiera que se ven afectadas

por el fenémeno de La inflacién.

Asi mismo, se menciona en el boletin que las normas
del mismo son aplicables a todas las entidades que
preparan Los estados financieros bésicos definidos
en el boletin B-41 de principios de contabilidad, el
cual se titula "Objetives de Los estados financie-

ros”.

c) NORMRS GENERALES

Se reconocen dos métodos para reflejar Los efectos

inflacionarios dentro de Los estados financieros:

- Método de ajuste por cambios en el nivel general
de precios,

- Método de actuatizacion de costos especificos o

de Valores de Repasicion.

Dentro de Las organizaciones es comun que ambas mé-
todos se combinen para Llevar a cabo la actuatiza-
ci6n de Las cifras entre Las cifras de La misma na-
turaleza. Es recomendable que las empresas que -
consoliden estados financierns utilicen ambos méto

todos (s5i es que se utilizaron individuaimente) -
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para que todas Las cifras obtenidas tengan congruen

cia.

Los renglones sujetos a actualizacion son :
- 1Inventarios y Costo de Ventas.

- fctivos Fijos y su Depreciacién,

- Capital Contable,

- Costo de Financiamiento.

- Resultado por Tenencia de Activos no Monetarios.

D) VIGENCIA Y NORMAS QUE SE ABROGRN

De a:uer&o al psrrafo 169 del boletin, Las normas -
dispuestas son obligatorias a partir de lLos ejer-
cicios que hayan concluido el 31 de diciembre de B&
sin embargoe La propia comision de principios de con
tahilidad invita @ todas Las personas que se apegd-
ran desde antes si fuese posible.

Las normas contenidas en el B-10, sustituyen y de-
jan sin efecto sin efecto Las reglLas contenidas en
el Boletin B-7, ademas de las disposiciones retacieo
nadas con las fluctuaciones cambiarias contenidas -~
en el Boletin B-5, asi como de las circulares 1% vy

19 emitidas por el IMEP.
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E) RENGLONES RFECTOS A LA ACTUALIZACION Y SU
DIFERENCIR CON EL B-7

R continuacidén trataré de explicar algunos cambios
sufridos en Los renglones afectos a reexpresicon com
parativamente con el boletin B;7. Hacemos enfogque
que lLa metodologia para obtener ta actualizacien en
cada uno de ellos es simitar por Lo gue no es nece-
sarioc especificar toda La secuencia de ta actuali-
zacion de las cifras.

Debemos mencionar ademads que et boletin B-10 incor-
pora La necesidad de obtener resultados que en el -
B-7 no se mencionaban, tales camo el costo integral

de finenciamiento,

#+# Inventarios - Costo de Ventas

En este boletin se reafirma La obligacién de incor
porar el efecto de La actualizaci6én de estos rubros
en lLos estados financieros.

En el caso de inventarios su actualizacidn en el ca
s0 de usar el método de ajuste en el nivel general
de precios, serd precisamente aplicando et indice -
nacional de precios al consumidor, cumpliendo asi -
La premisa de expresar el costo histérico a pesos -

de poder adquisitivo a ta fecha de actuatizacion.
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Por otro Lado si La decisién de La empresa es usar
el método de costos especificos, debemos auxiliar-
nos de :

- Uso del método P.E.P.S.

- Valuar Los inventarios a costos de La dltima -
compra efectuada en el ejercicio.

~ Valuvar el Inventario 2 ceste estandar cuando es-
te sea representativo del mercado,

- Utitizar indices especificos de La rama indus-
trial, lLos cyales pueden ser elaborados por La -
misma empresa en base 3 un estudio técnico.

- Emplear costos de reposicién cuando cuando estos
difieran de La dltima compra.

Se dice gue son costos de reposicién agquellos en -~

Los que se incurriria para adquirir o producir un

articulo que integra el inventario,

En el ¢aso del costo de ventas este se actualizard
si se usa el método de cambios en el nivel general
de precios, aplicando precisamente lLos factores de-
rivados del INPC, a tos inventarios iniclales y fi-
natles del periodo, asi como también a Las compras -

efectuadas.

Cuando se use mé¢todo de costos especificos

- Se actualizars el valor mediante indices especi-
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ficos de La rama industrial,
- Aplicacidn del método UV.E.P.S.
- Utitizar costos estandar, mismo que mantendrs -

vigente Los costos en el momepto de La venta.

Dentro de Las notas a tos estados financieros se -
debe especificar el progedimiento sequido para La -
actuallizaclion, ademss del costo histérigo de Los ru

bros,

12 Rctivo Fijo y su Depreciacién

€s muy comin que en La mayoria de Las empresas se
utilice el método de costos especificos, hecho par
peritos valuadores, aungque se puede Llevar a cabo
mediante La aplicacidn del INPC emitido por el Ban-
co de México,

€N caso de usar los servicios de Los peritos inde-
pendientes, el avaldo Llevado a cabt por Lo menos
debe contener Los siguientes datos:

~ Valaor de Reposicion Nuevo

- Valor Neto de Reposicidn

- Vida atit remanente

- Valor de desecho (si es necesario}

Todo avallo debe tener una congruencia; es decir -

Los bienes deber&n tener caracteristicas similares
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de acuerdo al detalles especificado en Los regis-

tros de La contabilidad.

EL boletin B-10 coma innovaci6n importante, acepta
que el vValor Neto de Reposiciédn de Los activos fi-
jos puede ser determipado por el personal de ta -
empresa, siempre y cuando £l personal cuente con -
técnicos para LievariLo a cabo, aunque seré necesa-
rio que se auxilien de peritos para que dicho ava-
Ldo muestre cerrectamente Los valores de Los acti-

vos fijos.

Sin embargo existe el inconveniente de que La em--
presa estime sus propios valores, ya gque no podria
capitalizar el superéavit de La revaluacién, puesto
que no existe una validez oficlal para el avalLuoc -
conforme a Lo establecido en La Ley de Sociedades

Mercantiles.

En cuanto a lLa Depreciacion se hace énfasis en La -
congruencia que debe existir en los calculos de La
misma, tanto sobre valores actualizados como Los -~
histéoricos en cuanto a tasa de depreciacién se re-
fiere, asi como del procedimiento utilLizado, dehe

ser igual pues de Lo contrario Los valores obteni-
dos darian como resultado diferencias en La obten-

ci6on de tas vidas probables de Los activos.
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En caso de actualizar Los activos fijos mediante -
el método de ajuste por cambios en el nivel general
de precios, el problema principal es el de los ac-
tivos fijos cuya depreciacidn acumulada es despro-
porcionada es mayor a La cantidad que Le correspon-
derifa a La computada, se sugiere que a fin de corre
gir esta anomalia se debe reexpresar el tosto origi
nal con el indice que Le corresponda y a La cifra -
resultante aplicarle La proporcidén de La vida atit

consumida con relacion a La vida probable estimada.

Come informacién se debe incluir en Las notas de -
Los estados financieros referente a La actualiza-
ci6on de este rubro; el método de actualizacién uti-
Lizado y Los valores sobre Los cuales se estad apli-

cando dicho método,

#% Capital Contable

Se especifica La necesidad de incorporar Los efec-
tos de actualizacién a Llos estados financieros de -
este rengldn.

En este boletin (B-10) nos menciona que este ren--
gLon también debe ser actualizado aplicando a Los
valores que Lo integran factores del indice nacio-

nal de precios al consumidor, to cual nes da como
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resuttado cifras actuslizadas, mismas que compara-
das con Las cifras histericas se obtiene precisa--

mente La “Actualizacién del Capital Contable".

En Lo que se refiere a Las aumentos de capiteil he-
chos mediante La acumulacion de utilidades, deberan
actualizarse desde el momento en que se retuvieron
dichas utilidades para su acumulacidn; dando asi el
valor real de poder de adquisicién de La moneda a -

La fecha.

Comt nos damos cuenta esto también se especificaba
en el boletin B-7 y en el caso practico del capi-
tulo anterior. Runque debemos de tomar en cuenta
que Las perdidas también deben de sufrir reexpre--
cién, pero no debe incluirse en la actualizacion el
superavit por revaluacion obtenido en ejercicios -~

anteriores.

F) RESULTRDOS POR TENENCIAS DE RACTIVOS ND MONE-
TARIOS.

Este resuitado debers también incluirse dentro de

Los estados financieros basicos, afirmando gque su

abtencién Gnicamente se da utilizando el método de

costos espec{ficos y dicho resultadeo representa -
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el incremento en el valor de Los activos no moneta-
rios por encima o per debajo de La inflacion regis-

trada.

En to aue se refiere a La presentacion dentro de -
Los estados financieros, existen opiniones encontra
das ya gue algunos en lLa préctica Lo LiLevan alL capi
tal contable ¥ otros {g Lilevan resultados directa-
mente, ante esta situacion la Comisitn de Princi--
pios de contabilidad ha comentado que debe formar

parte integramente del capital contable.

" En caso de que el resuttado por tenencia de activos
no monetarios sea un déficit, este podra aplicarse
contra el posible resultado favorable gque se encuen

tre registrado dentro del estado de resultados.

El resultado por tenencia de activos no monetarios
deberd ser desglosado en sus partes relativas en -
cuanto a inventarios, activos fijos o por otros ac-
tivos de tal manera que pueda apreciarse el efecto
causado por La aplicacion del i{ndice de precios en

cada uno de Los renglones.

Como en los demds renglones que han sufrido cambios
¥ que han sido presentados en Los estados financie-

ros, debe explicarse el meétodo que se utilizo .
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GY> COSTO INTEGRRL DE FINANCIAMIENTO

En el botetin B-7 este concepto no existia, sin -

embargo en el B-10 nace, y que incluye en adicién -
de los intereses, el efecto por posicidn monetaria

y las diferencias cambilarias. Estos conceptos en

canjunto forman el costo integral de financiamiento
mismos que son incorporados dentro de el estado de

resultados.

Se requiere gue exista una congruencia en cuanto a
La aplicacién contable de Los mismos dentro del es~-
tado de resultados y para ello existen reglas espe-

cificas para La valuacién de algunos elLementos:
Fluctuaciones Cambiarias:

EL boletin B-5 dice al respecto del tipo de cambio
oficial que cuando este no sea representantativo en
Las condiciones imperantes, se debe tener cuidado -
en seleccionar el apropiado de acuerdo 8 Las cir--
cunstancias. Por tal motivo La Comision de Prin-
cipios de Contabilidad determind La paridad técnica
o de equilibrio a usarse en Lugar de La del mercado
La adopcion de esta porma permite a Las empresas -
hacer estimaciones peritdicas mas acordes con la re

Laci6n de intercambios de divisas.
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EL boletin en términos generales coenceptia a La pa
ridad técnica o de equilibrio como La capacidad ad
quicitiva o poder de compra de la moneda nacional
respecto de lLa que posee en su pais de origen una
divisa extranjera, en una fecha determinada. Por
consiguiente segin Lo especifica el boletin para
Lograr una comparaci6n adecuada de gastos contra in
gresos, se debe efectuar un ajuste en Las partidas
monetarias en moneda extrénjera, por La diferencia
que existe en ta paridad del mercado o a Las que -
esté sujeta La empresa segun Las circunstancias y -

La paridad t2cnica, cuando ésta sea mayor.

EL efecto de lLa paridad de mercado y La técnica o -
de equilibrio al aplicarse sobre La posicién mone-
taria corta en moneda extranjera se deberd manejar

como un pasiveo de ceontingencia.

A continuacidn se resumen brevemente Las reglas que

especifica el B-10 para fines de calculo de resulta

dos por incrementos o reducciones en posicion mone-

taria:

~ Para el calculo se tomard La posicion monetaria
de La moneda extranjera en forma global y no se-

paradamente como actives o pasivos.

- Sg utitizaréa La base de paridad técnica o de mes
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cado, es decir La gue sea mayor.

Los resultados del periodeo s4lo se afectardn por
incrementos o reducciones en La posicidn moneta-

ria.

Las reducciones transitorias en la posicidn mo-
netaria al finalizar un periodo determinado, qQue
se restablezcan parcialmente o totalmente a se
incrementen por encima del nivel al principio -
del siguiente periocdo, no ser&dn computadas en et

calculo del resultado.

Cuando al final del periodo una empresa mantenga
una posicién monetaria Larga, no se haréd ajuste
alguno, y lLos activos o pasivos en moneda extran

jera quedaran valuadas a La paridad del mercado.

Para efecto del calculo se tomard en cuenta La -
diferencia entre La paridad técnica y La que se

uso para La aobtencidn de La posicidn monetaria,

Los activos y pasivos en divisa extranjera que
se tontraigan y dispongan individuatmente en et
curso de un periodo determinado se computaran -
para Los fines de La determinacion del resultado
a La paridad de mercado gque haya regido al momen

to de efectuarse Las transacciones.
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- Para el computo de La paridad se usaran, en el
caso de peso mexicano con el délar norteamerica
no Ltos indices de precios al consumidor pubtica-
dos por el Banco de México y por el United State
Departament of Comerce. Para el resto de divi-
sas extranjeras se usard La paridad del dolar -

respecto al peso mexicano.

- Para ebL calculo se tomara el afo de 1877 como -
aflo base ya que de acuerdo con varios estudios -
econdmicos, en ese afio Las paridades técnicas vy
de mercado eran practicamente iguales y se deter

minaréd aplicando La siguiente formula:

Indice Nacional de Precios en México

a partir del aMo base tasa de

------------------------------------ X cambio en
Indice de precios de Estados Unidos el afie -
a partir del aflo base base

HY POSICION MONETARIA Y LOS EFECTOS QUE PRODUCE

Tal y comp se mencionahe también en el boletin B-7
el efecto por posicién monetaria nace del hecho de
que La empresa mantenga activos y pasivos moneta--
rions que en épocas inflacionarias como La actual -

ven disminuido su poder adquisitivo, al mismo tiem-
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po que siguen manteniendo su valor nominal. Se -

producirad La perdida cuando La empresa mantenga ma-
yor inversitn en activos monetarios, ya gque alL con
vertirlos o hacer uso de ellos et valor nominal que
guardan sera menor al poder aﬁquisitivn de esa fe-

cha por La erosion causada por La inflacién.

Para un correcto calculo del efecto por posicion -
monetaria, deberd existir una adecuada clasifica--
ci6én de partidas monetarias y no monetarias, tal -
como hicimos mencian en ei boletin B-7, entendiendo
se como partidas monetarias aquéllas que estédn ex-
presadas al cierre a su valar nominal en ese momen-
to y que al no estipular y/o condicionar modidica--
ci6on en su importe, p;erden valor con el transcur-

so del tiempo a consecuencia de La inflacion.

Las partidas en moneda extranjera convertidas a su

eguivalente en moneda nacional, quedan sujetas a La
erosiétn en su poder adquisitivo en épocas de infla-
cién, por Lo que deberdn ser tomadas en cuenta para
el calculo de La pasicion monetaria y por ende den-

tra de tos estados financieros.

Dentro del boletin B-10 se recomiendan dos métodos
para la obtencitn del resultado por posicién mone-~

taria; el método alternativo que manejamos en el -



~ 123 -

caso practico del boletin B-7 y que consiste en -
aplicar el {ndice de inflaciéon al promedio mensual
de posiciones menetarias netas. (este método es el

mas usado en La practica).

EL otro es una innovacidén del B-10 gque consiste en:

1) Determinar La posicion monetaria neta inicial

del periodo ajustada La nivel general de precios al
final del periondo.

2) Sumara todos Los aumentos experimentados en Las
partidas monetarias netas ajustadas al nivel gene--
ral de precios al final del periodo.

3) Catcular a3 tondas Las disminuciones en las parti
das monetarias netas ajustadas al nivel general de

precios al final del periodo.

4) Determinar Las posicién monetaria neta ajustada
al final del periodo (1 +/~ 2 -3).

5) Calcular La posicién monetaria neta al final de
cada periodo.

B) Restar a8 La posicien monetaria neta ajustada La
posicibn monetaria actual, siendo el resultado por

posicidén monetaria.

Como podemos ver este método es un poco mas deta-
Llado y por consiguiente mas completo. La pre-

sentacian de Las fluctuwaciones cambiarlas y el efec
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to por posicién monetaria se hara en el estado de -
resultadaos junto con Los intereses en un apartado -

denominado "costo integrallddeffteaotimbénbbd’

Cuando el efecto monetarioc se positive y exceda a -
La suma de Los intereses, fluctuaciones cambiarias
y déficit por retencién de activos no menetarias -
que adn no se han consumido en el ciclo normal de -

operaciones.

2) PROBLEMAS SUSCITADDS EN LA IMPLANTACION DEL

BOLETIN B-10

Es indudable que La adaptacitn a cualquier cambio -
trae consigo una serie de problemas precisamente en
su entendimiente por L3 falta de capacitacién at -
personal indicado por Las empresas en tuanto a su -

imptLantacio6on dentro de La informacién financiera.

La realidad es gue muchas empresas han encontrado -
en el sistema de valuacién UEPS combinado con La mo
dalidad de monetaria, el escape temporal a una posi
bie descapitalizacién y por consiguiente a una inmi
nente guiebra o en su defecto a ta reparticidén de -

dividendos sobre utilidades ficticias.
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Par otro Lado algunas de Las empresas del entorno -
econgmico del. pais habien optado por La sana desi -
cién de revaluar sus activos para mostrar una posi-
cién financiera més acorde a La realidad puesto que
Las cifras histéricas no son indicativas de La si--

tuacién de La empresa.

A criterio muy personal comentaremos las principa--
les dificultades que se ha suscitado en La implemen
tacian del B-10

~ Poco intereés mostrado por Los empresarias y Los -
hombres de negocios, por lLla falta de conocimientos
para poder interpretar correctamente La informacioén
o en su defecte por La falta de apoyo econtmico y
humano dentro del area contable para La obtencion ~
de La adecuada informacion.

- Falta de capacitacién de ta persona encargada
para La aobtencién de dicha informacion o por que La
situacién econdémica actual no hace posible eb tener
a una gente capacitada y el B-10

- Dificultad en La actualizacidén del costo de ven--
tas, ya que se Le necesitard invertir mucho més -
tiempo para su actualizacién.

- Dificultad en La obtencitn de indices de Los pai-
ses de Europa y Estades Unidos con La finalidad de

determinar La paridad técnica.
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- Emisiotn retardada por parte del Banco de México -

de Los indices mensuales de inflacion.

3) RECONOCIMIENTO DE LA INFLACION DENTRO DE LR IN

FORMRCION FINANCIERA EN BRSE AL BOLETIN B-10

Podemos mencionar que Las variantes mas importantes
que trae el boletin B-10 en relacion al B-7 son Llas

siguientes;

- Reconocer dentro de Lla informacidn financiera Los
efectos de Los rubros afectos a reexpresidn.

- Existe La posibilidad de que cada empresa median-
te un estudio técnico completo establezca sus pro--
plos indices.

- Reafirmacién de calcular La depreciacién del afio
sobre valores actualizados a La fecha de tal forma

que haya una mejor congruencia entre lLos ingresos y
Los egresos,

- Determinacitn del costo integral de financiamien-
to que incluya; intereses, posicién monetaria y Las
fluctuaciones cambiarias,

- Alternativa de saldar el posible déficit por te-
nencia de activos no monetarios contra el posibte -

efecto favorable por posicién monetaria y a su vez
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este mismo renglén pudiera dessparecer a los otros

componentes de el costo integral de financiamiento.

Ahora bien efectuaremos un caso practico en base al
boletin B-10, haciendo La aclaracion de que toma-

mos como referencia Las mismas cifras histdricas -
que utilizamos en el caco practico del B-7, La ra-
2on por hacerlo de esta manera es para darle una me
jor comparabilidad y poder detectar mas facilmente

Las diferencias entre uno vy otro de los boletines.

Para tal efecto trasladaremos Las normas del bole-~-
tin B-10 a Los aflos de 1979 y 1380.

Lo anterior es con fin ilustrativo basicamente ya -
que por fechas el B-10 es vigente hasta el 31 de di

ciembre de 1884.

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMR

Industrias Atcan - Gel, 5.A. de C.V., como se -
ha mencionado tiene implantado el sistema de costos
estandar con método de valuacién UEPS monetario.
Sus activos fijos quedaron actualizados por La opi-
nién de peritos valuadores independientes.

Los valores de reposicion de Los inventarios al -

cierre de 1979 y 1980 fueron de 52 millones 600 -
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mil pesos; y de 61 milLlones 320 mil pesos respecti-
vamente.

ta empresa sigue La politica de depreciar en Linea

recta sobre saldos finales con Las siguientes tasas

de depreciaci6n:

Cuent a Tasa de Dep’'n
Maguinaria y Equipo Ind 8 %
Equipo de Transporte 20 %
Moldes y Troqueles 35 %
Mobiliario y Eq de Dficina 10 %
Edificio 5 %

No hay bajas en el ejercicio de 1380

Durante el ejercicic de 1980 La empresa tuvo una -
perdida cambiarie por 4 millones 830 mil pesos, mis
mas que fueron cargadas a resultados como flLuctua--
ciones cambiarias.

La empresa inicia operaciones en Lo. de enero de el
afio de 1970.

Las aportaciones al Capital social fueron como se -
especifica a continuacién:

{las aportaciones se hicieron siempre al inicio de

cada ejercicio)l
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AN o Concepto Importe
w70 Aportacién inicial s 20,000
1875 Nuevas aportaciones 10,000
1878 Capitalizaciéon de util 20,000
1979 Nuevas aportaciones 10,000

TOTAL CAPITAL SOCIAL $

R fo Concepto Impoaorte
ere Resultade del ejerciclo & (24,6000
1871 resultado del ejercicio 40,800
1872 Resultado del ejercicic 18,600
1973 Resultado del ejercicio 22,350
1873 Pago de Dividendos {20,000)
1974 Resultado del ejercicio 12,600
1975 Resultado del ejercicio 8,650
1976 Resultado del ejercicio 6,700
4977 Resultado del ejercicio 9,350
1978 Resultado del ejercicio ¢ 1,150
1878 Pago de dividendos {20,000
1879 Resultado del ejercicio 10,200
1980 Resultado del ejercicio 14,700

TOTAL UTILIDADES RCUM § 48,200
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Los indices de inflacitn publicados por el Banco de

de México son Los siguientes:

ARl o Indice Indice Promedio
1970 1.061 1.020
1971 1.048 1.024
1872 1.058 1.028
1873 1.213 1.108
1974 1.205 1.103
1975 1.114 1.057
1976 1.272 1.136
1877 1.215 1.107
1978 1,156 1.077
1879 1.200 1.100
1980 1.288 1.149

Los, saldo al ciefre de cada mes mostraron Las par-
tidas de activos y pasivos monetarios durante el -

afho de 1980 como sigue:

RActivos Pasivos

Monetarios Monetarios
Enero 3 98,760 3 103,150
Febrero 86,450 97,800
Marzo 102,630 108,480

Abrit 103,500 107,720
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Mayo 108,470 142,390
Junio 112,400 118,900
Jutio 1114,700 121,350
Rgousto 128,800 139,450
Septiembre 132,400 156,400
Octubre 138,900 160,200
Noviembre 147,450 185,600
Diciembre 153,850 210.880

La posicién financiera de La empresa al aflo de 1980
y 1978 es La siguiente (miles de pesos)

(ver anexo "A")

EL saldo de cuentas por pagar en moneda extranjera
se encuentra formado por 477 milL 009 délares a ta -
paridad de cierre de 41380 en $ 23.27.

Por Lo que respecta a 1979 dicho pasivo se formaba
de 456 mil 140 doélares al tipo de cambio de $22.80.
Las cifras durante el desarrollo del trabajo serén
manejadas en miles de pesos.

Los tipos de cambio del délar emericano en el merca

do naclonal son lLos siguientes:

R N o Importe
1975 $ 12.50
1976 19.95

1977 22.74
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1978 22.72
1879 22.8
1980 7 23.28
1961 26.23
1982 148.5
1383 162.1
1984 210.72

EL estado de resultados para el afio de 1980 se for-

ma de la siguiente manera {(miles de pesos):

INDUSTRIRS RLCAN-GEL, S.A. DE C.V.

Estado de resultados por el periodo comprendido del

Lo. de enero al 31 de diciembre de 1980

Ventas Netas 3 450,000
Casto de Ventas (247,000
Utitidad Bruta 202,500
Gastos de Operacién (160,700)
Utilidad de Operacion 41,730

Gastos Financieros:

- Intereses 6,200
- Perdida en Cambias 4,830
- Otros 4,300
utitidad antes de Impuestas 29,400
1.5.R. { 12,348
P.T. U, < 2,352)

UTILIDAD NETR $ 44,700



ESTADOS DE POSICION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1980 Y 1979.

INDUSTRIAS ALCAN - GEL, S.A. DE C.V.

aCT.LYO

ACTIVO CIRCULANTE:

CAJA ¥ BANCOS

INVERS IONES EN VALORES
CUENTAS POR COBRAR
INVENTARIOS

QTRAS CTS X COBRAR

TOTAL ACTIVO CIRCULANTE

ACTIVO DIFERIDO:

DEPOSITO EN GARANTIA
GASTOS POR APLICAR

TOTAL ACTIVO DIPERIDO

ACTIVO FIJO:

TERRENO

MAQUINARIA Y EQUIPO
DEP'N ACUMULADA
EQUIPO DE TRANSPORTE
DEP'N ACUMULADA
MOLDES Y TROQUELES
DEP'N ACUMUL ADA
MOBILIARIO Y EQ DE OF
DEP'N ACUMULADA
EDIFICIO

DEP'N ACUMULADA

TOTAL ACTIVO FIJO
TOTAL ACTIVO

1980 1979
$ 4,800 3,900
12,000 4,000
130,900 112,600
43,800 39,700
4,300 2,800
$195,800 163,000
$ 650 650
1,20 1,080
$ 1,850 1,730
$ 2,800 2,800
112,900 98,400
{35,600) {28,400}

2,400 ,35
(16,900) (11,700)
9,680 8,450
(7,900) (6,700}
12,350 10,900
(7,20} {6,400}
43,800 43,800 -
{ 21,900) {19,710}
$121,430 117,790

PASIVO A CORTO PLAZO:

PROVEEDORES

ACREEDORES DIVERSOS
DOCUMENTQS POR PAGAR
CTAS. POR PAGAR MON EXT
RVA P/IMPUESTOS ACUM

TOTAL PASIVO A C.P.

PASIVO A LARGO PLAZO:
DOCTOS POR PAGAR
TOTAL PASIVO A LARGO P.

CAPITAL CONTABLE:

CAPITAL SOCIAL
UTILIDADES ACUM
RESULTADO DEL EJERCICIO

TOTAL CAPITAL CONTABLE

TOTAL PASTVO + CAP CONT

1980

$115,800

28,000
11,100
7,000

$180,880

$ 30,000
$ 30,000

$ 60,000
33,500
14,700

$108,200
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ANEXD "A"

1879

98,320
18,500
30,000
10,400

6,800

164,020

25,000
25,000

60,000
23,300
10,30

93,500
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Los {ndices acumulados de inflacidn en Los estados
Unidos son Los siguientes (estos indices son para
complementar el ejemplo y fueron tomados de el Li-~

bro "Reexpresidn de La informacién financiera en -

Mé&xico™).

Julioc de 1977 100.6
Diciembre de 1380 142.3
Diciembre de 1981 155.1
Diciembre de 1982 160.8
Diciembre de 1983 167.2

ta integracidn del activo fijo por aMo de adquici--
cion y depreciacidn se forma como sigue:

Pep’n Acumulada

A A o valor 1879 1980
TERRENO
1970 $ 2,800 - --

MROQUINARIA Y EQUIPO INDUSTRIAL

1970 $ 20,800 16,480 16,384
1975 10,200 4,080 4,896
1978 25,600 4,800 7,108
1973 38,000 3,040 6,080
1380 14,500 --- 1,136

TOTALES $ 112,800 28,400 35,600




- 135 -

EQUIPO DE TRANSPORTE

1978 $ 10,800 8,590 10,800
1979 15,550 3,110 5,490
1880 3,050 —- 610

TOTRLES % 29,400 11,700 16,900

MOLDES Y TROQUELES

1970 s 2,600 2,600 2,600
1878 5,850 4,100 4,870
1980 1,230 - 430

TOTALES % 9

MOBILIARIO Y EQUIPC DE OFICINA

1970 $ 2,350 2,350 2,350
1973 4,300 3,040 3,275
1977 2,900 870 1,160
1979 1,350 170 270
1380 1,450 -- 145
TOTALES $ 12,350 6,400 7,200
EDIFICIO
1971 $ 43,800 18,710 21,900

La compra del terreno fue efectuada en enero del 70
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La rotacitén de Los inventarios de La empresa es de
cuatro meses tanto en el afio de 1979 como en el de

1880,

b) RESOLUCION

Para efectos de La resglucién seguiremos La misma -
secuencia que en La resolucién del caso del boletin
B-7, resaltando Los puntos diferentes que se marcen

en el B-10.

Clasificacitn de partidas

Como se dijo tendremos partidas monetarias y no mo-
netarias, con La finalidad b&sica de separar las -
que formarin parte para La abtencién del resuttado

por posicién monetaria,

Inventarios

No hay cambios comparado con el B-7, en La actuali
zacitn de este rubro, ya que los valores de reposi-
cién a fin de afo muestran lLos valores actualizados
por que La empresa sefala que se tiene implantado -
un sistema de costos standar con un método de valua

cién UEPS, por Lo que los inventarios quedan valua
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ados ala precio vigente del mercado a La fecha de -

cierre de ejercicio.

v

1880 1979

Valor de reposicion $ 61,320 52,600

Valor Historico 43,800 39,700

Efecto $ 17,520 12,800
Ano anterior 12,900 -
Neto 3 4,620 (#) -

Costo de ventas

Como Ya se apalizé en su parte tedrica, no existe -
variantes en cuanto a La técnica aplicable para su

actualizacien. For otro Lado mencionamos que La -
empresa tiene implantado el sistema de costos estan
dar por Lo que este renglén gueda actualizado auto-

maticamente.

Activos Fijos y su Depreciacidn

Este renglén se actualizéd mediante avalio practica-
do por peritos independientes debidamente recenoci-
dos,dicho trabajo incluyé:

- Determinacion del Valor de Reposicidn Nuevo

- Valor Neto de Reposiclén para cada partida
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~ Yida Util total para cada renglon
= _Wida Util remanente para cada rubro

~ Valar neto de Realizacién

En esta ocasién omitiremos La carta en la que se -~
describen el trabajo efectusdo, puesto gue es iden-
tica a ta vista en et capitulo anterior.

Procederemas » analizar lLleos vatores proporcionados
por Los valuadores, asi como tambign efectuaremus -~
nuevamente Los efectos de actualizacidon y menciona-~
remos Las sugerenciss del boletin respecta a este ~

rubrae.

t.as valores son Los siguientes:

19783
------- VRN VNR VuR
TERRENG s 6 550 * - --
EDIFICIO 72 %00 Ly 270 28 afos
HAQ Y EQUIPO 190 000 1506 400 18 ahos
EQUIPD DE TRANSP 45 500 33 700 8 afos
MOLDES Y TROQ 18 650 10 200 & aﬁn;\“~wﬁ
MOB Y EQ DE DFICINR 26 300 17 800 11 afas
T6TAL $ 382 0060 260 &70
zazmszozsszns==a=s

# valor comercial
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1980
-------- DEP'N
VRN VNR VUR DEL AROD
TERRENO L] 8 40O = --
EDIFICIO 97 750 65 200 27 2 415
MRG Y EQUIPOC 266 300 210 100 18 11 672
EQUIPO DE TRANSP 62 800 45 500 7 6 500
MOLDES Y TROQ 266000 13 800 5 2 760
MOB Y EQ DE OF 35 500 24 200 10 2 420
ToTAL s 47 350 358 400 “25 767
=z=m=szozzzz=z=aes zzz=m=s

# Valor comerciat

Ahora bien compararemos los valores propercionados
por Los valuadores Eon tas cifras histdricas para =
determinar Los efectos correspondientes. Hacemos -
mencion que La depreciacién emana de Los dates de -

Los valuadores para uno y otro afflo y es La siguien-

te:

1879 4980
Edificio $ 24 130 32 550
Maquinaria y Eq 40 200 56 200
Eq de Transporte 12 800 17 300
Moldes Modelos 3 450 12 800
Mob y €q de Of 8 400 11 2300

totales $ 84 980 130 150
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Luego entonces Los efectos de actualizacién para et

el afio de 1979, serian los siguientes:

Valor de Diferencia

Cuenta Rep Nvo Historico en Rctivos
Terreno $ 4 500 2 800 3 750
Edificio 72 400 43 800 28 500
Maquinaria y Eq 190 600 S8 40O 92 200
Eq de Transporte 46 500 26 350 20 150
Moldes Modelos 19 650 8 450 11 200
Mob y Eq de Of 26 300 10 300 15 400

totales $ 362 000 189 700 174 300

Dep’n RAcumulada

Cuenta s/Rev Histérica Diferencis
Edificio $ 24 130 18 710 L 420
Maguinaria y Eq »Q 200 28 %00 11 800
Eq de Transporte 12 800 14 700 1 100
Moldes Modelos S 450 6 700 2 150

Mob y Eq de Of

totales

Crecimiento de Los Vatores de Activo $ 171 300

Crecimiento de La Dep’'n Rcum 22 070

Superavit por el afio de 1979 $ 149 230
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Para et afo de 1980, Los efectos primeramente para

activo fijo y depreciacion acumulada serian

Vator de Diferencia

Cuenta Rep Nvo Histérico en RActivos
Terreno $ 8 400 2 800 5 600
Edificio 87 750 43 800 53 850
Magquinaria y Eq 266 300 112 300 153 400
Eq de Transporte 62 800 29 400 33 400
Moltdes Modelos 26 600 8 680 16 920
Mob y Eq de Of 35§ 500 12 350 23 150

totales

Dep’'n Acumulada

Cuenta s/Rev Historica Diferencia
Edificio 3 32 550 21 900 10 650
Maquinaria y Eq 56 200 35 600 20 60O
£q de Transporte 17 300 16 800 400
Motdes Modelos 12 800 7 9800 4 900
Mob y Eq de Of 11 300 7 200 4 100

totates $ 130 150 89 500 40 650

=EESEn=nSzc==zSSosSSsSSIZS=STssEsosz

Crecimiento de Los Valores de Activo $§ 288 420

Crecimiento de La Dep‘n Acum 40 650
Suyperdvit por el afio de 1979 $ 245 770
Efecto del afio anterior 149 230

Efecto Neto del afio $ 96 540

Zz=eze=zoe
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Por Lo gue se refiere a La depreciacién del afio -
1960 gque debe Lievarse a resultados, existe una va-
riante en el catculo del boletin B-10, La cual con-
siste bdsicamente en calcular dicha depreciacion -
sobre valores promedios actualizedos, para poder -
hacer un mejor enfrentamiento de ingresos contra -
gastos de acuerdo alL parrafo 84 del boletin en el
cual se menciona " Para La determinaci6tn de La de-
preciacién del periodo se debe tomar como base el -
valor actualizado a La fecha que mejor permita en-
frentar Los ingresos contra Los gastos .

Ante Lo anterior primeramente determinareﬁos Los va

Lores promedios actualizados a que se hicimos refe-

rencia:
valores al Valores
Cuenta 3171279 31’12'80 Promedios
Edificio s 72 400 87 750 85 079

Maguinaria y Eq 190 600 266 300 228 450

Eq de Transporte LG 500 62 800 5k 650
Moldes Modelos 19 650 26 600 23 125
Mob y £€q de Of 26 300 35 500 30 900

totales $ 355 450 488 950 422 200
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A Los valores promedios obtenidos se Les debe apli-
car La tasa de depreciacion correspondiente. Esta
tasa deberé ser La gue resulte de Los datos propor-
cionados por Los valuadores, ya que son diferentes
Las vidas probables historicas. Para La obtencion
de dichas tasas dividiremos La depreciacién anual -
recomendada pur Los valuadores entre el valor de -
reposicion nuevo y el resultado expresado en porcen

taje sera La tasa de depreciacion:

Dep'n T asa
Cuenta Anuat VRN Dep ' n
Edificio $ 2 La5 87 750 2.L7 %
Maquinaria y Eq 11 B72 266 300 L.38 %
£q de Transporte 6 S00 62 800 10.35 %
Moldes Modelos 2 760 26 600 10.37 %
Mab y Eq de Of 2 420 35 500 6.82 %
totates s 355 450 488 850

Entonces como se dijo, Le aplLicaremos a Llos valores
promedios actualizados obtenidos, Las tasas que an-
teriormente determinamos y con La gque obtendremos -

La depreciacién anual:
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VatLar Prom Tasa Dep’n ARo

Cuenta Actualizado Dep‘n s/ Reval.
€dificlo $ 85 075 2.67 % 2 101
Maquinaria ¥y Eq 228 450 4.38 % 10 Q0B
Eq de Transporte 54 650 10,35 % 5 656
Moldes Modelos 23 125 10.37 % 2 398
Mob y Eq de OF 30 900 6.82 % 2 107
totales s 122 200 22 268

Por consiguiente La diferencia a resultados por La

depreciacién seria de:

Dep. RAcum Histérica Pep’'n Hist.

Cuenta 1980 197389 del afio
Edificio s 21 800 18 710 2 190
Maguinaria y €q 35 60O 28 400 7 200
€£q de Transporte 16 900 11 700 5 200
Moldes Modelos 7 900 6 700 1 200
Mob y Eq de Of 7 200 6 400 800

totales 3 88 500 72 810 16 580
Depreciaci6n histérica del afio 3 46 580
Depreciacién sobre revaluacién 22 268

Insuficiencia del afio 3 (5 678)
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Vale La pena hacer lLa aclaracidn respecto a La de--
preciacidén del aflo, que La que sugiere Los valuado-
res es determinada sobre valores a fin del ejerci--
cio. Si se quisiera registrar lLa que ellos nos pro
porcionan en su resumen de trabajo, se Les tendria
que pedir que la calcularan sobre valores promedios
Y que ademds se explicara especificamente dicho pro
cedimiento. La mayoria de loss valuadores determi-=-
nan La depreciacion del afo dividiendo el valor ne-~
to de reposicién entre La vida Gtil remanente Lo -
gue no es muy justo en cuanto al cargo a resultados
se refiere.

Analizando Los datos gue tenemos, podemos detectar
que no coinciden Las vidas Gtiles remanentes hité-
ricas y revatuadas por io gue procederemos al ajus-

te de acuerdo a to siguiente;

Vvalor Dep’n Saldo x

Cuenta Adquisicidn Acum Redimir
Edificio 3 43 800 24 8900 21 800
Magquinaria y Eq 112 900 35 60O 77 300
£g de Transporte 29 400 16 900 12 500
Moldes Modelos 9 680 7 800 1 780
Mob vy Eq de OFf 12 350 7 200 5 150

totales $ 208 130 88 500 118 630
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Saldo x VYUR S/datos Dbep’n x
Cuenta Redimir Valuadores R K o
Edificio $ 21 900 27 afios 811
Magquinaria y Eq 77 300 18 afos 4 294
Eg de Transporte 12 400 7 afios 1 786
Moldes Modelos 1 780 S afios 356
Mob vy Eq de Of 5 150 10 afios 515
Totates s 118 630 R

to anterior indica que La empresa en los afias sigui
entes debera cambiar su depreciaci6én que cargue a -
resultados, la cusl determinard sobre estimaciones
tecnicas como arriba se indica y para gue coincidan
La terminacién del valor por redimir histérico y el
revaluado.

£n el afio de 1980 no estamos efectuando ningun ajus
te debido a que distorcionariamas el ajuste que ya

se ha hecho a La depreciacisn del afo. EL cuadro -
anterior nos muestra La discrepancia en lLas vidas -
remanentes histéricas y revaluadas y su consiguien-

te efecto en resultados.

Capital Contable

La actualizacién de este rubro no cambia en rela-

cifn a Lo gque ya disponia el boletin B-7, mis adn
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el boletin B-10 reafirma y bace énfasis como ya se
menciontd anteriormente a que lLas utilidades capita-
Lizadas deberan reexpresarse desde su origen y
por consiguiente efectuaremos nuevamente Los calcu-

Los de a actualizacion, iniciando por el capital -

social :
13739
Indice Monto
Afo Monta Acumulado Indexado
1870 $ 20 600 4.022 80 440
1875 10 €00 3.0894 23 840
1979 10 000 1.200 12 000
3 L0 000C(1)
==sz=zs==s==z total Index 116 280
total Hist 40 000
Efecto p/1879 $ 76 280
1980
Indice Monto
ARo Monto Acumuladc Indexado
1870 s 20 000 5.221 106 420
1975 10 000 3.094 30 840
1879 10 000 1.558 15 580
L 40 000¢1)
Szz===maxs total Index 150 940

total Hist 40 000

Efecto Acumul $ 110 940
Efecto afo © ( 76 280)

Efecto den aflo $ 34 6860
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(1) Como se hizo mencién en el capituta anterior -
no se reexpresa en este renglon La capitalizaciéan -
de utilidades puesto que se encuentran ya reexpresa
do en et de utilidades acumuladas, con La finalidad
de que su actualizacion fuera desde sl afio en que -

sSe generaran.

A continuacion actualizaremos Las utilidades acumu-

ladas, pero antes aclararemos Lo siguiente;

- Se toma indice promedio de inflacién para el aflo
en que se generaron tas utilidades y de ahi en ade-
Lante se indexan con el indice anual que le corres-

ponde.

- Los pagos de dividendos se disminuyen de Las uti
Lidades habidas en el afo en que se reparten, esto
as concecuencia de que estamos asumiendo de que di-

chos dividendos corresponden a dichas utilidades.

- tos dividendos capitalizados gquedan automatica-
camente reexpresados y por consiguiente no serén
disminuidos de las utilidades acumuladas por Los -
que La cifra historica de ésta se usaré para compa-

rarse contra La cifra neta de utilidades acumuladas
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cién con el capitulo anterior por Lo que queda de -
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La siguiente manera:

1970
1974
1872
1973
1874
1975
1976
1877
1978

1973

Utitidades
Dividendos

utitidades
UtiLidades

Importe

Importe Indice Reexpresado

$ ¢ 24 600) 3,951 $ (96 949)

10 800 3.776 L0 780

18 600 3,588 66 699

2 350 3.177 7 466

12 600 2.629 33 425

8 650 2.262 19 566

B 700 1.911 12 804

9 350 4.533 14 334

{ 1 150 4.293 1 8

10 200 41.100 11 220

3

Acumuladas netas 1979 33 500
Capitaiizados 20 000
753 500

reexpresadas a 1978 107 558
Histéricas a 1979 ( 53 5007

EFECTO 3 54 058

dijo no cambia en compara--



- 151 -

1880
Importe

AR O Importe Indice Reexpresado
1970 $ ( 24 500) 5.116 3(125 8542
1971 10 800 4,901 52 931
1872 18 600 4.655 86 583
1873 2 350 h.128 9.691
1974 12 600 3.413 53 004
1875 8 650 2.836 25 396
1976 6 700 2.481 16 623
1977 9 350 1.990 18 607
1878 ¢ 1 150) 1.678 ( 1 930)
1978 10 200 1.428 16 566
1980 14 700 1.148 16 830

s 68 200 Tiss so7

zmzz==ssas=s
68 200

Efecto acumulado a 1360 $ &8 307
Efecto afio anterior (54 058)
Efecto del afio $ -";;1;;;-
Utitidades netas acumuladas 48 200
Dividendos capitatizados 20 000

Neto $ 68 200
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Costa Integral de Financiamiento

Este es un concepto nuevo que se incluye en el bole
tin y agrupa en el estado de resultados a Los inte-
reses del ejercicio, el resultado por posicion mone
taria y tas fluctuaciocnes cambiarias mediante el -

uso de una paridad técnica o de equilibrio,

Interés Ese renglén no sufre alteracion
alguna, més que en La forma de presentarto.
Posicién Monetaria: Por Los que respecta a este
rengtén el boletin da un procedimiento alternoc un -
tanto mAs completo para su determinacidn, aungue no
difiere mucho con el ejemplo que se vio en el B-7.
Los pasos para su determinaciédn son Los siguientes:
1) Determinacitn de La posicieon monetaria iniciat

ajustada mediante el INPC al fin del periodo.

Rctivos monetarios 5 125 030
Pasivas monetarios {1838 020)
Posicitn monetaria inicial -:‘;;-;58;
Indice de inflacioén 1.298

Posicion monetaria inicial
ajustada al fin del periodo $ ( 83 059)

2) Determinacitn de aumentos y disminuciones netas
ajustadas al nivel general de precios al fin del -

perioda. Normatmente toda empresa cuenta con esta
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informacion mensualmente, incluse en nuestro caso
practico si se plantean posiciones maonetarias; aun-

que mostraremos una forma maés simplificada:

Inicial Final Cambio Neto
Act. Monetarios $ 125 030 153 850 28 620
Pas. Monetarios (183 020) <210 B8O (21 860)
Posici6n Monet. $ ( B3 890) ¢ 57 030) 6 860
Factor promedio del afio 1.148

Incremento neto ajustado al Nivel
general de precios al fin del -~

pericdo $ 7 997

De otra forma mas detalilada tenemos que La posicién
monetaria La obtendremos de restar a Los activos mo
netarios de lLos pasivos monetarios (ver informacioén
del caso practico) con Lo gue obtendriamos La infor

macion siguiente:

(Ver anexo "B" de este capitulo)

Se observa entonces que La forma simplificada y de-
tallada de aplicacion de este punto, dan en ambos -

casos Lla cifra de $ 7 997.
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ANEXQ “B"

MES INICIAL FINAL NETO INDICE AJUSTADO
ENERO ${ 63,990) ${ 4,890) $ 59,100 1.149 $ 67,905
FEBRERO ( 4,890) ( 1,350) 3,540 1.149 4,067
MARZO { 1,350) ( 5,850) ( 4,500) 1.149 { 5,171}
ABRIL - { 5,850) ( 4,20) 1,630 1.149 1,873
MAYO ( 4,220) ( 3,920) 300 1.149 345
JunIO ( 3,920 ( 6,500) { 2,580) 1.149 { 2,964)
JULID { 6,500) { 6,650) ( 150) 1.149 ( 172)
AGOSTO { 6,650) ( 10,650) { 4,000) 1.149 ( 4,596)
SEPTIEMBRE ( 10,650) ( %,000) ( 13,350) 1.143 (15,339)
OCTUBRE ( &,000) { &,300) 2,700 1.149 3,102
NOV1EMBRE { 21,300} { 38,150) { 16,850) 1.149 { 18,361)
DICIEMBRE { 38,150) ( 57,030) { 18,880) 1.149 ( 2,602)

TOTALES: $(184,510) $ 6,960 1.149 s 7,997
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3) Célcuto de La posicién monetaria neta ajustada

al final del periodo (1+/-2):

Paso 1 $ ( 83 059
Paso 2
Suma $

4) Célculo de La posicidon monetaria neta actual

al final del periocdo :

Activos monetarios % 153 850

Pasivos monetarios { 210 8807

5) En resultado por posiciétn monetaria bajo este
procedimiento, seria entonces La diferencia entre
Los pasos 3 y 4.

Posicion monetaria neta ajustada $ { 75 062}
Posicion maonetaria neta actual { 57 030

Resultado por posicidn monetaria $ < 18 032)

EL resultado por posicibn monetaria obtenido bajo
este nuevo procedimiento por la cantidad de $ 18032
{posicion corta) es muy similar at que y ase manejo

por La cantidad de % ( 139 858).

fecordamos al Llector como se obtuvo este resultado:
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Activos Pasivos

Saldo al Cierre Monetarios
Enero s 98 970 103 850
Febrero 96 450 87 80O
Marzo 402 630 108 480
Abril 103 500 107 720
Mayo 108 470 112 390
Junio 112 400 118 300
Julio 225 700 121 350
Rgosto 128 BO0O 139 450
septiembre 132 400 156 400
Octubre 138 800 160 200
Noviembre 147 LSO 185 600
Diciembre ‘ 153 850 210 880
s 1 438 310 1 622 820
Promedio de 12 meses: 119 858 135 235
Promedio de Act Monetarios 3 119 858
Promedio de Pas Monetarios (135 235)
_ “Cas arer
Indice de Inflacién del afo 1.298

Pasicion monetaria corta $ ( 19 8s8)

EL boletin B-10 plantea La siguiente forma:

1979 1980 Promedio

Act. Monetarios $ 125 030 153 B850 139 &80
Pas. Monetarios (188 020) (240 B80) (189 950)
$ ¢ B3 990y ¢ 57 030> ( 60 510)

Indice de Inflacio6n 0.298

Resultado por posicion monetaria $ ¢ 18 032)
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Como informacitn al Lector mencionaremos que en La
pagina 5S4 Los resultados obtenidos en posicién mone
taria difiere con el célculo anterior ya que existe
un error en el indice promedio del alo basicamente
por Los datos simplificados que se usan de acuerdo
al boletin, sino de Los datos serian exactamente -

iguales,

Fluctuaciones Cambiarias:

Como se dijo en La parte teérica de este renglén se
hace necesario determinar Las posibles fluctuacio--
nes cambiarias en base a La paridad técnica o de -
equilibrio, cualquier impacto fuerte ep Los estados
financieros se debera manejar de scuerdo a La reall
dad de Las circunstancias.

Para La determinacién de La paridad técnica, sers -

mediante La siguiente formula:

INP en México a partir del afio base Tasa de
----------------------------------- X Cambio en
INP en USA a partir del afo base aflo base

Como también mencionamos el aflo base serd 1877,

_____ X 22.74 = 3L.89

La paridad técnica debe ser por Lo tanto de § 34.89
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por délar, que comparada con La de mercado al cie--
rre de 1980 de # 23.97, nos da una diferencia de -

$ 11.62 por dolar.

ta insuficiencia en el pasivo queda entonces de La
siguiente manera:
('000)
A paridad de mercado 477 009 x 23.27 = % 11 100
A paridad Técnica 477 008 x 34.88 = 16 B&2

INSUFICIENCIA $ 5 5.2

En Lo que se refiere a La parte te6rica hay discre-
pancias acerca del tratamiento de este resultado, y
en cuanto a La presentacidn dentro del patrimonio o
en el estado de resultados. En el boletin dentro

det parrafo 108 nos dice que el resultado por Tenen
cia de Activos no Monetarios se puede determinar -
por exclusién. Para Las empresas que en aflos ante-
riores ya hayan registrado superévit’s en Las reva-
Luaciones de activos fijos o gque ya tenga La capita
Lizaci6n de Los mismos podria manejara esta alterna
tiva de Lo contrario sdlo crearia confusion dentro

Lta interpretacitn de Los estados financieros.
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Inventarios: Siendo La rotacion de tres veces al
afio tanto para 1879 como para 1980, aplicaremos el
indice de inflacion acumulado de Los Gltimos cuatro

meses de cada aRo al total de inventario:

Inventarios Netos $ 30 700 ©3 800
Reserva UEPS 12 300 17 520
Iinventarios Totales —;;_;;5 -;;_;;;
Inflacién sept-dic 6.2 % 10.0 %
EFECTO -_;-;g; 6 132
Inventarios Netos 33 700 43 800
Inv. Actualizados x Ind. & -;;-;;; -;;_;;;
Activos Fijo: En aste rubro se Le aplicara tanto

a el valor original como a La depreciacidn acumula-
da el indice de inflacion para traer Los valores -
presentes de Los ejercicios 1379 y 1980. Hacemos -
La aclaracion que el caso del indice del afilo en que
se Lilevé a caba La inversidén se tomard primeramente
el indice promedio de diche aflo por considerarse -
que Las inversiones se hiciercn en et transcurso de
todo el ejercicio, La UOnica excepcidn es La de el -
Terreno, ya que se conoce que dicha inversion fue -

hecha en enero de 1870. Primero calcularemos 1979:
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1879
Dep'n.
Aiio inversidn Acum.
TERRENO:

1970 $ 2,800
MAQUINARIA ¥ EQUIPD INDUSTRJAL:
1970 $ 20,600 $ 16,480

1975 10,200 4,080
1978 29,600 4,800
1979 38,000 3,040

EQUIPD DE TRANSPORTE:

1976 $ 10,800 $ 8,590
1979 15,550 3,110

MOLDES Y TROQUELES:

1570 $ 2,600 $ 2,600
1578 5,850 4,100
6,200

MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA:
1970 $ 2,350 $ 2,350

1973 4,300 3,010
1977 2,900 870
1979 1,350 170

$..18,900 $...8,400

EDIFICIC:
1971 343,800 §..19,710

Indice

Acum.

4.022

3.941
2.%2
1.292
1.100

1.911
1.100

3.941
1.292

3.941
3.177
1.532
1.100

3.775

Actualizacidn

Dep'n.
Inversidn Acum .
11,262
$ 81,185 $ 64,948
23,072 9,229
38, 43 6,202
41,800 3,304
$.184,300 $..83.12
$ 20,538 $ 16,415
17,105 3,421
$..37.745 5,192,838
$ 10,247 $ 10,247
7,558 5,297
$..17,805 $..15,504
$ 9,261 $ 9,261
13,661 9,563
4,443 1,333
1,485 187
2.-28.830 $..20,344
165,345 £ 74,409
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1380 Actualizacidn
Dep'n. Indice Dep' n.
Anp Inversidn Acum, Acum ., Inversibn Acum.
TERRENO:
1970 g, 2,800 5.220 $..14,616
MAQUINARIA ¥ EQUIPQ INDUSTRIAL:
1870 $ 20,600 $ 16,384 5,115 $ 105,369 $ 83,804
1975 10,200 4,896 2.936 29,947 14,375
1978 X.600 7,104 1.677 49,639 11,913
1579 38,000 6,080 l1.427 54,22 8,676
1980 14,500 1,136 1.149 16,661 1,305
S.112,900 835,600 285,802 $.120,013
EQUIPO DE TRANSPORTE:
1976 $ ID,BOb $ 10,800 2.480 $ 2,784 $ Zé . 784
1979 15,550 5,490 1.427 22,190 7,834
1980 3,050 610 1.149 3,504 701
$.-22,%00  §..16,900 $..52,478 £..36,318
MOLDES Y TROQUELES:
197 $ 2,600 $ 2,600 5.115 $ 13,59 $ 13,29
1978 5,850 4,870 1.677 9,810 8,167
1980 1,230 430 1.149 1,413 494
$..-2.680 $...2,800 $--28,522 §..2,960
MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA:
1970 $ 2,350 $ 5,115 $ 12,020 $ 12,020
1973 4,300 4.123 17,728 13,503
1977 2,900 1,988 5,765 2,306
1979 1,350 1.427 1,926 385
1980 1,450 1.149 1,666 167
$--12.350 § ]
EDIFICIO:
1971 §_43,800  $__21,900 4.899 $.214,51 $.101, 88
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EL crecimiento en forma resumida quedaria de La si-

guiente manera:

Inversion

CUENTARA 19789 198010
Terreno s 82 11816
Maquinaeria y Equipo 85 900 142 942
Eq de Transporte 11 393 23 078
Moldes Y troqueles 9 355 14 842
Mob. y Eq de Oficina 17 950 26 756
Edificio 121 545 170 776
Total s 254 605 330 210

CUENTR R 187 3 1980
terceno s o 0
Maquinaria y Equipo 55 323 84 473
Eg de Transporte 8 136 18 418
Moldes Y troqueles 8 844 14 060
Mob, y Eq de Dficina 13 944 21 181
Edificio 54 &85 85 388
Total s 160 sk2 223 529
NETOS $ 113 663 166 521

£n RETRM por consiguiente vendria a ser La compara-
cioén de Los crecimientos por ambos método como a -

continuacién Lo especificamos:
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Costos
Indices Especificos Diferencis

Inventarios s 3 2B1 12 800

Act Fijo (neto) 113 663 143 230

162 130

$

EL RETAM inicial seria de % 45 506, que se explica

como un superdvit por crecimiento de valores por -
encima de La inflacién en $ 9 639 para inventarias

¥ $ 35 867 para activos fijos,

Para La determinacion del RETAM de 1880, tendremos

que hacer La comparaci6n de La depreciacion a resut
tados bajo uno u otro método y comparar también La

indexacién de La utilidad del ejercicio que afecta

a La actualizacian del capital contable.

En el caso del célculo de La depreciacién del afo -
mediante indices, tomaremos valores promedios actua
tizados, seg(in es recomendable por el propio bote--
tin, con Lo que tendriamos:

Valore Actualizados Promedio
Cuenta 31-12-78 31-12-80

Maquinaria y Eq $ 184 300 255 B42 220 071

£q de Transporte 37 743 54 478 45 111
Moldes y Trog 17 80S 24 522 21 164
Mob y Eg de Of 28 850 38 108 33 978
Edificio 165 345 214 576 189 961

TOTALES $ 434 043 586 524 510 285
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Luego entonces:

Dep‘n
Cuenta Promedioc % Dep‘n del afio
Mequineria y €9 8 220 071 8.0 17 808
£Eq de Transporte 5 111 20.0 3 022
Moldes y Trog 21 166 35.0 7 407
Mob y £q de Of 33 878 10.0 3 398
Edificia 189 861 5.0 9 488
Pep’n del sfo por in;;;;; ~~~~~~~~~~~~~ ;~~-;g-;;;
Dep’‘n Historicas 16 580
Diferencia $ -~;;‘;;;

Ahara efectuaremos el célcule de La indexacisn de
La uwtitidad del ejercicio considerando uno y atro
efecta. Para esto haremos primeramente uns correc-
cién a ta actualizacidn que se efectud dentro del -

rubro de utitidades acumuladas:

Utitidad Hist del aflo 3 14 700
HMenos Efecto adicional de Dep’n {5 B78)
(mediante costos especificos) --~~-----
Base de Actualizacion 3 o2z
Por Indice promedic del afio 0.149
gfecto del aMg $/Cap Cont -_~;_;:;
Menos Efecto apntes determinado 2 190

Correccidn a La actualizacién
de utilidades acumuladas $
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Considerando La depreciacison del afio mediante indi-
ces, tendriamas por actualizaciébn de La utilidad -
del ejercicio Lo siguiente:
Utilidad histérica del afo $ b 700
Menos ’
Efecto adicional de Dep’n (30 3&1)
Base de actualizacion
Por
Indice promedio del afio

Efecto del afla sobre el cap cont 3

EL RETAM por consiguiente para 1980 queda asi:

Costos Es Ao
Concapto Indices pecificos Dif Anterior Neto

Invent $ 6 132 17 520 11 388 8 639 1 749

Act Fijo 166 683 245 770 79 081 35 367 43 514

Ajuste a

Res X dep’ 30 341 5 6768 (24 663) --- (24 B63)
Ut del € ¢ 2 330) 1 3L 3 674

TOTALES $ 200 B32 270 312 26 22746
Resultado acumulado por posicién monetaria: Rhora

que ya conocemos a culnto asciende La actualizacién
de inventarios y de activos fijos, mediante el méto
do de indice general de precios, determinaremos el
resul tado acumulado por posiclon monetaria para Lo
cual agruparemos Los efectos de actualizacion al -

aflo de 1979:
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RCTIVOS Inventarios $ 3 261
Act Fijo (neto) 413 663
Tave a2e

Menos;
CAP CONTRBLE Cap. social 76 280
uUt, Acumuladas 54 058
430 338
POSICION MONETARIA INICIAL $ (13 L18)

Tendriamos entonces un resultado desfavorable para
posicion monetaria, misma que actuatizaremos para

el afio de 1980, aplicando el indice de el aRo:

Rasultadoe Acumulado inicial s ¢ 13 618)
Indice del afo 29.8 %
Efecto del afo $ ¢ 3 387)

szzzmgz==

Registro de La actualizacion inicial: Come ya sa-
bemos, el B-10, obtiga a gue se tenga que regis--
trar en La contabiiidad Los efectos de La reexpre-
siotn por Lo que conoclendo Los efectos del ahio de

1979, efectuaremos el primer asiento contable que -

seria La incorporacién inicial:
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- 1 =

Inventarios 3 12 500

Terreno 3 750

Edificio 28 600

Mag Y Equipo 92 200

Eq. de Transporte 20 150

Moldes y Troqueles 11 200

Mob y Eq de Oficina 15 400

Res Acum por Pos Monetaria 13 614
Dep’n PBcum Edificio L 420
Dep’n Acum Maq y Equipo 41 800
Dep‘n Recum Eq de Transporte 1 100
Dep‘n Rcum de Moldes y Trog 2 750
Dep‘n Acum de Mobiliario 2 ¢00
RETANM Rctivo fijo 35 567
RETANM Inventarios 9 639
Actualizacién de Cap Contable 130 338

$ 197 B14 197 814

No debemos olvidar que debemos Llevar por separado
en La contabilidad lLas cifras histéricas de Las --

reexpresadas.

Distribucion de La posicién monetaria del aRo: Con
Los efectos de La reexpresiédn obtenidos haremos un

concentrado por el afo 1880, y determinaremos el -
saldo de tas cuenta de La correccion monetaria mis

ma que sera ei resultado por posicién monetaria del
afo. Este resultado deberd ser igual o similar al
gbtenido en Los procedimientos de la seccitn de po-
sicidn monetaria del afo; pero como no conociamos -

el efecto del RETANM no hicimos aplicacién atguna -
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pera en este momento haremos la distribucidén de -
acuerdo a Los lineamientos del boletin y posterior-
mente haremos los asientos contables.

Para el aflo de 1980 lLos efectos son Los siguientes:

Concepto Importe
Inve;;;;;;; ---------- $ ( ~;-;;5_>
Activo Fijo (Neto?} { 96 540 )
Depreciacién det afo 5 678 )
Capital Social 34 660
Utilidades Rcumuladas 34 248
Correccitn de Utilidades Acum [4 846 )
RETANM Inventarios 1 7489
RETANM Rctivo Fijo 43 514
RETANM Utilidad del Ejercicio ( 20 8885 )
Resultado por posicion monetarias { 3 997

Posicion monetaria favorable
del afio $ (

Como se puede observar el resultado es bastante se-
mejante al obtenido pur $ (18 032), mediante Los se
Ralados por el boletin. Como en este casc presen-
tamos un RETANM favoratle, Unicamente tendremos que
disteribuir sobre Las partidas para obtener ta si--

guiente informacion:

Costo Integral de Financliamiento:



- 168 -

Intereses
Fluctuaciones

Total

Camblarias

Resultado monetarioc favorable

del ejercicio

Costos financieraos

Excedente

3 6 200
10 372
s 16 a1z
18 498
16 572
s 12

Asientos de diario y concentracion a nivel mayor de

Los efectos de 1980:

EL asientoc 8 1 es el

reexpresian iniciat.

- 2 -

Terreno 1 850

Edificio 25 350

Maquinacia y Eq ind. 61 200

Equipe de Transporte 13 250

Moldes y Troqueles 5 720

Mobiliari y Eq de Of 7 750
Dep‘n Acum de Edificia 5 230
Dep’n Acum de Mag y Equipo 8 aoo
Dep’n Acum de Eq de Trans 4 700}
Dep’n Acum de Moldes 2 150
Dep‘n Rcum de Mobiliario 2 100
Correcci6n Monetaria 85 540

$ 115 120 115 120

de apertura,

Por Los efectos de actualizar tos activeos

fijos y su depreciacion.

nas referimos a
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- 3 =
Inventarios $ L B20
Correccion Monetaria 4 820

Por el efecto de La actualizacién de invent.

- -
Gastos de Operacién 3 5 678
Correccion Monetaria 5 678

Insuficiencia en La Depreciacién del afo.

- 5 -
Correccién Monetaria 3 34 BBO
Act. de Capital cont. 34 B6O
Por La reexpresion del capital social.
- B -
Correccion monetaria 3 34 248
Rct. del Ccapitat caont 34 249

Por La reexpresion del afio sobre Las utilidades
Acumuladas.

- 7 -
Actualizacion del Cap Cant 846
Correccion Monetaria 846

Por La correccién de La reexpresién de la utili-
dad del afio al considerar el efecto de La insufi
ciencia de la depreciacion del afio.

- 8 =

Correcci6n Monetaria 3 24 274

RETANM Inventarios 1 748
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RETANM Rctive Fijo 43 514
RETRANM Ut del ejercicic {20 889)
3 26 274 24 274

Reconocimiento del RETANM del afio.
- 9 -
Correccién Monetaria $ 18 498
REPOMD del ejercicio 18 498

Reconocimiento del efecte favorable por posicién
monetaria del afo.

- 10 -

Gastos Financieros $ 5 542
(fluctuaciones camblarias)

Fluctuaciones cambiarias 5 542
(estimaciéon p/perdidas)

Insuficiencia en resultados por fluctuaciones
cambiarias de acuerdo a La paridad técnica.

- 19 -
REPOMD del ejercicio 3 18 438
Res Monetarios Operacional 16 572
Res Monetario Patrimoniatl 1 826

3 18 498 18 498

Par el prorratec del raesultado monetario favora-
ble del ejercicio.

- 12 -
Res Acum Posiciéon Monet $ 3 997
Correccitn monetaria 3 997

Por La actualizacién del resultado inicial por
posicién monetaris
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Efectuaremos ahora La concentracion de todos Los -
asientos de ajuste que hemos efectuado con motivo
de toda nuestra reexpresidn, para conocer las cuen-
tas nuevas que figuraran en nuestros estados finan-
cieros, asi como el incremento que sufren algunos
rubros de Los mismos, con motive del reconocimiento

de La inflacidn en dichos estados financieros.

INVENTARICS TERRENG EDIFICIO

DEP'N MAQ Y EQ DEP'N EQ DE TR DEP'N MOLDES
11800 1 1100 1 275¢ 1
8800 3 ( 70023 215¢ 3
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DEP‘N MOBILIARIO RETANM RCT ¥FI3 RETANM INVENT
2000 1 35567 1 9639 1
2100 3 L3514 B 1743 8

L100 8081 11388

=zanzs ====z= smz=c

ACT DEL CRP CONT CORRECCION HMON GTS OPERRCION

846 130338 1 5 34680 4620 2 & 7
34660 S 6 34249 96540 3 sess
34249 & B 26274 5B7B &
------------ 3 18438 846 7
BL 198247 3897 12
198401 111684 111684
czman= sEzssszssasss

RETANM UT DEL E3 REPOMO DEL EJE 675 FIN (FLUCT)

(20989) 8 11 18498 1BLY9B 9 10 5542

szmz== ==

RES MON OPERACION RES MON PRATRIM ESTIM PERD CRMB

16572 11 1926 11 5542 10

Estados financieras reexpresados con B-10 compara-
tivos con el B-7:

Una vez que conocemos lLos resultadeos de Los efectos
de La reexpresitn transcribiremos a tos estados fi-
nancieros Las mismas con el fin de poder observar

analizar Las diferencias resultantes.
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INDUSTRIAS ALCAN - GEL, S.A. DE C.V.

Estado de posicién finsnciera al 31 de dic. 1979.
Reexpresado con:

ACTIVO Histarico B -7 B - 10
Caja, Bancos $ 3 800 3 s00 3 900
Inversiones 4 000 4 000 4 000
Cts x Cobrar 412 600 112 600 142 600
Inventario 38 700 52 600 52 600
Ot Cts x cob 2 80O 2 800 2 800
Total 163 000 175 8900 175 3800

Diferido:

Fijo:
Terreno 2 B0O 6 550 6
Maq Y Equipo 98 400 190 600 180
Dep’n Maquin (¢ 28 400) ( 40 200) ¢ &40
Eg de Transp 26 350 46 500 (1:3
Dep‘n £gq Trans( 11 7003 ( 12 800> ( 12
Moldes y Troq 8 450 18 B50 19
Dep‘n MoLdes ( 6 700) { 8 &450) ¢ 9
Mobitlario 10 900 26 300 26
Dep‘n Mobilia ¢ B 400) ( 8 4002 ¢ B
Edificio 43 800 72 400 72
Dep'n Edif ¢ 19 710) ( 24 130) ( 24
Total 447 790 267 020 267
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Proveedores $ 98 320 98 320 S8 320
Rcreedores 18 500 18 500 18 500
Doctos x Pag 30 000 30 000 30 000
Cts X Pag ME 10 6400 10 400 10 400
Rva P/Impuestos 6 800 6 800 6 800

Tatal 164 020 164 020 164 020

Cap Social 60 000 136 280 60 000
ut Acumuladas 23 300 76 338 23 300
ut del Ejer 10 200 11 220 10 200
Act Monetarios - 31 792 -
RETANM Rct Fijo - - 35 5867
RETANM Invent - - 8 633
Act cap Cont - - 130 338
Res Acumulado
X Pos Monetarila - - € 13 b14)
Total 83 500 255 630 255 B30

TOTRAL PRASIVO Y
CAP CONTRBLE $ 282 520 L44 650 444 B50

Este estado de posicién finmanciera para el Lector -
es Gnica y exclusivamente un medio mas eficaz de -
comparacién, ya gue no debemos olvidar como se men-
ciané en el capitulo correspondiente del B-7, en el
que Los efectos del mismo se presentan en una infor

macion adicional.
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R continuacidn hacemos alguno comentarios acerca de
La informacién obtenida en uno y otro boletin:

- Los efectos so iguales para inventarios, activo -
fijo y su depreciacien.

- Los efectos actualizados en Las cuentas de capi--
tal contable como son cap. social, utilidades acum,
y utilidades del ejercicio, sdlo que La presenta--
cién son diferentes, ya que el B-10 nos dice se de-
ben presentar dentro del rengl6n denominado "actua-
Lizacibtn del capital contable"

- En cuanto a Lo que se refilere al RETANM, si se --
presenta una discrepancia marcada en relacion a La
presentacitn y forma de obtenerlo en uno y otro de
Los boletines.

Rhora analizaremos Las efectos.del el ejercicio de
1880, recordando que se debe considerar Las reser--
vas necesarias a La comparabilidad que se estéd efec

tuando:

( En ta siguiente hoja)

AR AR
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INDUSTRIRS RLCAN - GEL, S.R. DE C.V.

€stado de posicion financiera al 31 de dic. 1980.
Reexpresado con:

ACTIVD Histérico B -7 B - 10

Caja, Bancos $ 4L 800 4 A00 4 800
Inversiones 12 000 12 000 12 000
Cts x Cobrar 130 800 136 800 130 800
Inventario +3 800 61 320 61 320
0t Cts x cob 4 300 4 300 4 300
Total 195 800 213 320 213 320
Diferido:
Dep En Geran 650 650 650
Gts x AplLicar 1 200 1 200 1 200
Total 1 B850 1 550 1 850
Fijo:
Yerreno 2 800 8 400 B 400
mag Y Equipo 112 900 266 300 266 300
Dep’n Madquin (¢ 35 600) { 56 200} ¢ 56 200)
Eq de Transp 23 &00 62 800 62 800
Dep‘n Eg Trans( 16 900) ¢ 17 300) ¢ 17 300)
Moldes y Trog 8 680 26 600 26 600
Dep‘'n Motdes ( 7 800) ¢ 12 800) ¢ 12 800>
Mobiliario 12 350 35 500 35 500
Dep’n Mobitia ¢ 7 200) ¢ 11 300) C 11 300)
Edificio 43 800 97 750 87 750
Dep’'n Edif ¢ 21 900) ¢ 32 5503 ¢ 32 5503
Total 121 430 367 200 367 200



PASIVO Y CAP CO

Pasivo a Costao
Proveedores $
Acreedores
Doctos x Pag
Cts X Pag ME
Est x Perd Cam
Rva P/Imp Acum

Totat

Pasiva a targo

Cap Social

Rva p/smant Cap.
Ut Acumutadas
Ut del gjer
Superavit x ret
Act no Monet
Res. Acum de
Pos. Monet afio
Pos. Monet Acum
Act Cap Cont
RETANM Act Fi}
RETANM Invent
RETANM utiilid

Total

TOTAL PRSIVO ¥
CAP CONTABLE $

ALgunos de Las
que dentro del
ejercicioc 1980

tos comparativo
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NTRBLE

PLazo
115 180 115 180 115 180
19 400 19 400 19 400
28 CoO 28 000 28 000
11 100 11 100 11 100
- - 5 542
7 200 7 200 7 200
1680 880 480 880 186 422
PlLazo
30 000 30 000 30 000
e:
60 000 60 000 60 0090
- 110 840 -
33 500 119 617 33 500
1% 700 12 543 20 052
- 57 112 -
- - 1 926
- 11 278 {17 &11)
- - 198 401
- - 79 081
- - 11 388
- - ¢ 20 989)
108 200 371 &80 365 948

principales aobservaciones tenemos

estado de posiciéen finmanciera del

al igual que el de 1979, para efec--

s, tenemas Los siguientes:



- 179 -

- Son iguales Los efectos en ambos boletines para -
inventarios, Rct Fijo y depreciacién.

- En el B-10, ademés se reconote el pasivo de La -
estimacicn de Las perdidas cambiarias por La wtiti-
zacion de La paridad técnica y de equilibrio.

- €n Lo gque se refiere al capital contable podemos
observar que La diferencia entre ambos boletines es
de $ 5’542, gue corresponde precisamente a La insu-
ficiencia para perdidas cambiarias futuras. Es mar
cada esta diferencia y no sdloc de presentacién debi
do que al registrarse afecta una cuenta dee resutta-
dos y su contrapartida es una cuenta de pasivo, to-
dos Los otros efectos se alojan al final en La --
cuenta de actualizacién de capital centable, EL -
boletin B-7, manejaba el termino de Reserva para -
mantenimiento del capital contable, Lo que signifi-
caba La cantidad necesaria para mantener el poder
adquisitivo de Los accionistas,

S5i comparames Los efectos de un boletin con el otro
tendremos una diferencia de $ 846, aunque no afecta
el neto es alpjada en el resultado por posicion mo-

netaria det afo, misma que es comprobada asi:

Efecto Capital social B-7 3 110 940
Efecto de Util Rcumuladas B-7 86 117
gfectos de utit del ejercicio B-7 2 190

$ 199 247
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Efecto Capital sociat B-10 3 110 940
Efecto de Util Acumuladas B-10 a6 117
Efectos de util del ejercicio B-410 1 364

$ 198 401

Esta diferencia se debe a que el bolLetin B-10 es -
més detallado en La reexpresion de La utilidad del
ejercicio.

Por Lo gque se refiere al estado de Resultados

INDUSTRIRS RLCAN - GEL, 5.A. DE C.V.

Estado de Resultados por el periodo comprendido de
el 10 de enero al 31 de diciembre de 1980,

Historico Reexpresado con:
B -7 B - 10

Vts Netas $ 450 o000 450 000 450 000
Costo Vts 247 500 247 500 247 500
Ut Bruta 202 500 202 500 202 500
Gts de Oper 160 770 168 947 166 448
Ut de Oper 41 730 32 8§53 36 052
Gts Financieros
Intereses 6 200 6 200 n/a 1
Per Cambiaria & 830 - n/a 1
Otros 1 300 1 300 1 300
Cost Int Financ
Intereses - . - 6 200
Per Cambios - - 16 372
Pos Monetaria - - (16 572)
Ut Antes de Im 29 100 25 053 34 752
ISR 12 348 12 348 12 348
PTU 2 352 2 352 2 352

Utit Neta 3 14
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NOTAS:

# Para efectas practicos no se Le prorrated al cos
to ningon cargo adicional por depreciacion, Lo cudl
es valido para el fin que nos ocupa y no se afecta

en nada La reexpresion.

1) R proposito se menciona n/e, yva gue se dehe iden
tificar que el costo integral de fimanclamiento es
a partir det B-10.

2) Recuérdese gue

utitidad Neta Operacionat $ 10 353
Efecto de Actualizacidén del Ao 2 190
UT NETR DEL BALANCE GRAL 3 12 543

Es asi como hemos puesto fin & la reincorparacion -
de ta inftacién dentro de La informacitn finasnciers
observando La comparabilidad mediante ambos boleti
nes, para el mejor entendimiento de Los mismos, pu-
diendo asi tener una mejor interpretacidn de La in-~
formacign contenida dentro de Los mismos y/o0 en su

casp pader imptementar medidas, politicas o contro-
Les dentro de una organizaciém, tendientes a sopor-
tar en meyor medida Los cada vez més agravantes pro
blemas gue causa el deterioro de Las cifras finan--

cieras por causa de la inflacidn.



k) ULTIMA ADECUACXON DEL BOLETIN B - 40 (3er docto)

Caomg se observt en el boletin B-10, se tom6 un enfo
que simplificado, es decir; aguellos rengLones de -
Los estados financieros en Los cuales Las cifras -
histaricas sufren una distorsi6n por el fenomenao de
La inflacién, Lo que hace que exista punto de cam-

parabilidad entre Los estados financieros actuatizae
dos y Las cifras historicas. Por otro Lado todas

Las cifras del balance sujetas a ser actualizadas -
s® expresan en pesos de poder adquisitivo a La fe-
cha en tanto que Los de resultados a pesos de poder
adquisitivo promedio del afio,

Para el afo de 1985 La comisién de principios de -
contabilidad emite La primera adecuacion al boletin
B-10, misma que tiene por objeto La actualizacién -
de todas Las partidas no monetarias del balance ge-
neral y Los costos y gastos asociados con Los acti
vos no monetarios, mismos que son presentados den-

tro det estado de resultados, ademés de actualizar

también Los ingresos asociados con los pasivos mo-

netarlieos. Con esto se logra que el balance general
quede expresado en unidades homogéneas de poder ad-

quisitivo a La fecha de cierre de cada ejercicio, -
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aunque por Lo que se rrefiere al estado de resutta-
dos se diga con La misma regta del B-10, es decir -
que La informacion gueda expresada en valores adqui

sitivos promedios del afio.

Para Los aflos de 1986 y 1987, La comisién nacionat
de principios de contabilidad, efectud estudios so-
bre aspectes relativos al fenomeno inflacionario y
su repercusion dentro de La informacitn financiera;
en base a una serie de investigaciones para enero -
de 1887, emite La circular No 28, cuyo propésito o
fin es “adecuar normas para implementar Los efectos
de La inflacién dentro de Los estados financieros®
y con ella aumentar significativamente La calidad -

de La informacion contenida dentro de Los mismos.

Esta circular tiene el caracter del segundo documen
to de adecuaciones al bolLetin B-10, mismo que entra
en vigencia para todos Los ejercicios gue inician -
en e¢nero de 1988, aunque recomienda La comision que

apliquen con anterioridad a esa fecha.

En este Gltimo documento se hace enfoque sobre La -
presentacion de cifras en términos de poder adquisi
tivo homogéneo y comparable dentro de Los estados -
financieros, ya que de to contrario el presentar in

farmacién con diferente poder adquisitivo de La --
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moneda, puede provocar:

+ Que haya dificultad y se deforme La interpreta-

cién por parte de Los usuarios, ya que no permite -
observar Los cambios reales del negocio.

+ Si cada estado financiero, se presenta con dife-
rentes valores de actualizacidén no se podréd evaluar
en forma aislada, ya que que ta informacién se da -
en un conjunto dentro de todos Los estados financie
ros; es decir que existe una interreltacién necesa--
ria entre Las cifras, asl como también para Los ana
Ltisis, interpretaciétn y un justa apreciacidén de Le

realidad de Los negocios.

+ La comparabilidad de Las cifras de Los estados -
financieros de un ejercicio o varios es nula, ya -

que la distorsion de Las mismas es total.

#) Rlcance

.} Todaos Los estados financieros a una fecha debe-
ran ser expresados en moneda de un mismo poder ad--
quisitivo, de tal forma que los usuarios interpre-
ten firmemente La informacion.

.} Todo estado financiero debe tener comparabili-
dad en et tiempo en que se esta emitiendo.

.} Se deben presentar todos Los conceptos del
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capital contable dentro del balance general y su -

actualizaciotn correspondiente.

* Expresion de Los estados fipancieros en pesos de

Todo estado financiero nos dice el boletin, deberéd
expresarse en moneda del mismo poder adquisitivo, -
esto implica que toda informaci6n financiera debe -
ser reexpresada al cierre de cada ejercicio, apli--
candg a La misma Los indices de inflacidn publica-
dos por el Banco de México. Para efectos de que -
Los estados financieros tengan coomparabilidad o con
gruencia Los saldos iniciales también deben actuali
zarse, de tal forma que las cifras monetarias pre--
sentadas muestren el poder adquisitivo a La fecha -

de el OLtimao balance.

* Revelacitn en pesos nominales

51 en La practica estamos reexpresando las cifras -
de Lops estados financieros, serd contraproducente -
el presentar Los valores nominales ya que Los dnico
que se lograria seria confundir al usuvario en La in

terpretacion de Los mismos.
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% Revelacion

AL reexpresar La informacion y darlLe cabida dentro
del cuerpo de Los estados financieros, se estarsd -
dando Lta revelaci6on de Los mismos términos de poder

adquisitivo a La fecha.

* Vigencia

Como se dijo esta norma entrard en vigencia y reve-
Ltacitn en Los estados financieros que correspondan
3 periodos iniciados a partir del 1° de enero del -
el afo 1830, aunque puede aplicarse La observancia

anticipadamente.

Como nos podemos dar cuenta en fecha actuales el fe
némeno inflacionario tiende a La baja, pero se hace
necesario reexpresar Las cifras siempre que LlLa in--
fLacion supere Los dos digitos; puesto que al paso
del tiempo La informaclidn pierde comparabilidad y -

veracidad.

5) BOLETIN B-~12 DE PRINCIPIDS DE CONTABILIDAD

Para mayo de 1930, La comisi6n de principios de con
tabiLidad del IMCP publicé el boletin B-12 denomina

do “"estado de cambios en la situacién financiera®,
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del cual mencionaremos a continuaciodn algunos de -
Los principales conceptos y comentarios relativos -

al mismo,

.Y Vigencia :

Este boletin nos dice que todo balance debe presen-
tarse en pesos de poder adquisitivo a ta fecha, --
coordinandose de esta manera con el 3er documento -
del B-10.

Las disposiciones de este boletin son obligatorias

parra Los ejercicios que inicien a partir del 1° de
enaro de 1980, aungue su observancia puede lLievar-

se a cabo con anterioridad.

Este boletin deja sin efecto at B-11 y a La circu-

Lar # 27,

$i en La aplicacién de estas normas se presentan -
cifras de ejercicios anteriores, deberan presentar-
se de acuerda a Los tineamientos establecidos por -

este Gttimo, a fin de que haya comparabilidad.

# Objetivos:

EL objetive primordial de este es La de proporcio--
nar informacién relevante que facilite una evalua-

cidn de un periodo determinado, a :
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. Lla capacidad de La empresa patra obteher recursos
. Las razones de Las diferencias entre La utilidad
neta y Los recursos generados o utilizados en La -
operacidén.
. La capacidad de La empresa para cumplir con sus
obligaciones, para pagar dividendos y en su case --
para participar la nececidad de obteper atlguna es--
pecie de financiamiento.

Los camblos experimentados en La situacién finan
ciera de La empresa derivados de transacciones de -

inversitn y financiamiento.

+ Mecanismos para su preparacian,

. 5e debers partir de La perdida o utitidad neta,
e antes de partidas extraordinarias si Llas hubiera.

Los cambios de la situacién financlera se deter-
minaran por las diferencias entre Los distintos ru-
bros del balance inicial y final, expresando ambos
en términos de poder adquisitivo,

EL efecto monetario ¥y Las fluctuaciones cambia--
rias modifican La capacidad adquisitiva de tas em-
presas; por Lo tanto no deberén ser expresadas como
partidas virtuales que no tuvieron impacto en lLa -

generacion de recursos,
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. Cuando se presenten estados financieros compara-
tivos, Los estados de cambios en La situacion finan
ciera de Los diferentes periodos que se incluyen,
deberdn expresarse en pesos con poder adquisitivo a

La fecha.

Por otro Lado La intencién de este boletin es elimi
nar el RETRANM derivado de ta aplicaciton del método

de costos especificos,

Creemos interesante tener en cuenta Los comentarios
anteriores ep cuanto al efecto que pudieran tener -
en La informacién relevante que proporciona este es
tado y con elto los usuarios Los consideren para La

toma de decisiones.



CAPITULO

v
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1) PRINCIPALES PRARTIDAS QUE SE REEXPRESRAN:

Como hemos visto uno de Los principales problemas -
que en Los Gltimos 20 aflgs ha sufrido puestro pats
es sin duda et fenameno de La inflacién, el cual -
conlieva a otro serie de problemas socioc-econbmicos
y politicas que han originado una gran recesidén en

La economia de nuestro pais, erosifin en gran escala
gel poder adquisitivo, desempleo, devaluacién de ta
moneda, etec., esto hizo que Le gobierno implementa-
fa una serie de medidas, tendientes a recuperar Las

niveles de ingresos gque via impuestos obtiene.

En capitulos anteriores analizamos tas caracteris--
ticas de La inflacisén, sus antecedentes y repercu--
ciones gue dentro del ambitc economico y fimanciero
tiene. ELl gobiierno mexicanc como se menciané tam-
bien se ha visto seriamente afectado y ta prueba de
ello es el gran déficit gubernamental que a La fe-~
cha no se ha podido subsanar 3 pesar de Los grandes
esfuerzos que han hecha tos diferentes estratos sa-~
ciales dentro de laos pactos econémicos que han sido
implementadas por el gabiernp federat,

Ahora tien La inflacién también afecta a3 Los impues
tas ya que tos contribuyentes al momentoc de deter--

minara La base pravable, ya que se puede estar pre-
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sentando utiiidad o perdida irreales, por otro lLa
do La distorsion fiscal gue ha habido durante todo
este tiempo ha provocado un trato desigual a Los -
causantes del impuesto por Lasssiguientes razones,

principalmente durante el periodo de 1978-1987:

- EL efecto de La inflacion se reconocid primera-

mente dentro del renglon de Los inventarios (con el
sistema de vatuaci6tn UEPS), perc no asi{ en Los acti
vos fijos y cuentas complementarias.

- No se reconocio el efecto de Las perdidas monets
rias por La tenencia de pasivos monetarios.

- No se actualizt el capital social Lo que hizo -
que el pago de dividendos estuviese muy por debajo

del poder adquisitivo el ta fecha del reparto de --
Loé mismas.

- Las inversiones en activos de vida corte se vie-
ron favorecidos por La Ley delL Impuesto saobre La -

Renta.

Al darse cuenta nuestro gobierno de esta problema-

tica, empez6 a hacer grandes reformas fiscales, co-
mo La de implementar dos bases para poder determi--
nar La base para el pago de impuestos; nos referi--
mos a La base tradicional y La base ampliada, las -

gue ejemplificaremos a continuacion solamente ya --
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que a ta fecha ha sido derogada:

% de Imp. &n Base

A A o Tradicional Ampliada
1886 100.0

1887 80.0 20.0
1988 60.0 40.0
1968 L0.0 50.0
1880 20.0 80.0
19381 100.0

Tasa de Impuesto sobre La Renta:
Base Tradicional 35%

Base Ampliada 42%

Las bases dictadas por el gobierno para el pago de
impuestos origind gran confusion a Los contribuyen-
tes y Lo mas grave contribuyé a ta evasion de tas -

mismaos.

Entrando ya en el el tema sobre Llas partidas que su
fren actualizaciodn, es decir entre Los renglones -
que fiscalmente deben de ser reexpresados, tenemos
a los siguientes:

* Costo de Ventas

% Activos Fijos y su Depreciacion

* Gastos financieros (Intereses y Fluc. Camb)
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# Perdidas Fiscales

# Capitat

Como podemos darnos cuenta en base al estudio realil
zado en capitulos anteriores, existe una gran simi-
Litud entre La reexpresion fiscal y La reexpresion
cantable, aunque con diferentes normas de aplica-~
cién, mismas que anatizaremos en Los siguientes in-

cisos.

2) COMPONENTE INFLACIBNARIOD

De acuerdo a Lo que nos dice La Ley del Impuesto --
sobre (3 renta el componente inflacionarioc sobre -
créditos y deudas serd el resultado de multiplicar
el factor de ajuste mensual a La suma de saldos pro
medios mensuales de créditos o deudas, tanto del -

sistema fimnanciero o su intermediacitn, como La de
Los deméds créditos o deudas.

AL referirnos al saldo promedioc de Los créditos o -
deudas del sistema financiero, es La suma de Los -
saldos diarios del mes, divididos entre el ndmero -
de dias que comprenda dicho mes. No incluye en es-
te apartado Les intereses que haya sido devengados

en et mes.



- 195 -

Para Los créditos o deudas en moneda extranjera se
deberan valuar 2 La paridad existente en el primer

dia del mes.

Rdemis debemos entender que el sistema financiero -
se integra por Las instituciones de crédito, de se-
guros y fianzas, lLas organizaciones auxitiares de -
crédito y Las casa de bolsa, sean residentes en el

pais a en el extranjero.

Mas adelante haremos un caso préctico en donde se
verifiquen Los conceptos gue integran el componen-
te inflacionario, ganancia y perdida inflLacionaria,

asi como el interés acumulable y deducible.

3) GANANCIR Y PERDIDR INFLACIONARIA

Primeramente veremos algunos conceptos necesarios -
para La comprensién en La determinacién de La ganan

cia o perdida inflacionaria;

Concepto de Intereses: (RArt. 7-A de La LISR)

Para Los efectos de La Ley del ISR, se consideran -
intereses, cualgquiera que sea el nombre que se les
designe a Los rendimientos de créditos de cualguier
clase; entre Los cuales encontramos tos rendimien-

tos de deuda pGblica, de Los bonos y obligaciones
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incluyendo descuentas, primas y premios; Los prome-
dios de reparto, el monto de comisiones que corres-
pondan con motivo de spertura de garantia de garan-
tia de créditos; el monto de Las contraprestaciones
correspondientes a ta aceptacion de un aval, del -
otorgamiento de una garantiaz o de La responsabili--
dad de cualquier clase, excepto cuando dichas con-
traprestaciones deban hacerse a instituciones de -
sequros y fianzas, La ganancia ep La enajenancitn -
de bonos y valaores y otros titulos de crédito, siem
pre que sean tos que se colocan entre el pdblico in
versionista, confarme a tas reglas generales que -

para tasl efecto expida La SHCP.

En Llos contratos de arrendamiento financierec conci-
derarémos los intereses como La diferencia entre al

total de Los pagos y el monto de La inversion.

5i Los mismos contratos de arrendamiento financiero
sufren ajustes mecdiante La aplicacién de indices, -
factores o cwalesquiera otra forma se considerara

el ajuste como parte de Los intereses devengados.

Fluctuaciones Cambiarias:
Para efectos de Ley sufrird Los mismos efectes gue
para intereses son especificados. R La ganancia o

perdida cambiaria devengadas por La tenencia de mo-
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neda extranjera, incluyendo Las correspondientes -
aL_principaL y al interés mismo. tLa ganancia in--
ftacionaria no podra exceder de La gque resultarfa -
de considerar el promedio de Los tipos de cambio pa
ra enajenacian con el cual se inicien operaciones -

las institucicnes de crédito en el distrite federal

Determinacian de La Ganancia y Perdida Inflaciocna--

ria de acuerdo a La ley del ISR:

EL Art. 7-B, nos dice: Las sociedades mercantiles

y personas fisicas que realicen actlvidades empresa
riales, determinardn mensualmente Los intereses y -
La ganancia o perdida inflacionaria acumulable o -
deducible de acuerdo a lo siguiente:

En-casc de que el componente inflaciocnario de Los -
créditos sea superior a Los intereses devengados a

favor, el resultado serd la perdida inflacionaria -
deducible. Cuando Los créditos no generen interés

a faver el importe del componente inflacionario de

dichos creéditos sera La perdida inflacioneria dedu-
cible.

Para efectos del pérrafo anteriocr entenderemos por

créditos Los siguientes (Rrt, 7B frace 1IV):

- Las inversiones en titulos de crédito, distintos

a tas acciones, de Los certificados de participa-
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cién no amortizables, de Lus créditos que represen-
ten Las propiedades de bienes. También se conside-
raran incluidos; Los titulos denominados y pagade--
ros en moneda extranjera Gnicamente cuando sean ne-
cesarios para realizar la importacién o exportacion
de bienes o servicias cumptiendo con Las reglas que
para tal efecto nos marca La SHCP.

~ Las cuentas y documentos por cobrar a excepcion
de las siguientes:

a) Que sean a cargo de personas fislcas ¥y no pro-
vengan de sus actividades empresariales, cuando es-
tas sean a ta vista y a plazo menor de un mes,

b) R cargo de socios o accionistas personas fisi-
cas o sociedades residentes en el extranjero, salvo
que estén deneminadas en moneda extranjera y proven
gan de La exportacion de bienes y servicios.

c) R cargo de funcionarios y empleados.

d)> Los pagos provisionales de impuestos y saldos a
favor de contribuciones o estimulos fiscales.

e) Cualquier cuenta o documento por cobrar cuya -
acymutacion esté condicionada a la percepcion efec-
tiva del ingreso.

f) Las denominadas en moneda extranjera, salvo que
sean originados por créditos de importacidén o expar

taci6on de bienes o servicio$ de acuerda a La SHCP.



- 139 -

En Lo que se refiere a La ganancia inflaciaonaria -~

entenderemos Lo siguiente:

Cuando el componente inflLacionario de Las deudas =~
sea superior a los intereses devengados a cargo el

resultado serd lLa ganancia inflacionaris acumulable
Cuando Las deudas no generen intereses a cargo el -
componente inflacionarlo de dichas deudas seré La -~

ganancia acumulable.

Para efectos del parrafo anterior entenderemos por
deudas los anticipos de clientes, Las derivadas de
contratos de arrendamiento financiero, el precio -
percibido en el caso de operaciones de cobertura -
cambiaria y Las aportaciones para futuros aumentas

de capital.

4) INTERES DEDUCIBLE

De acuerdo al Articulo 7B fraccion II de Lla Ley del
impuesto sobre La renta entendemos que existe un -
interés deducible (interés a3 cargo? después de dis-
minuir al componente inflacionario Los intereses a
cargo devengados en cada uno de Los meses del ejer-

cicio.
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5) INTERES ACUMULRBLE

En base al articulLo 7B fraccidtn I, nos dice que de
Los intereses devengados a favor en tada uno de Las
meses dekl ejercicio, se les restara el componente -
inflacionario de La totalidad de Los creditos inclu

s0 Los que ne generen intereses.

A continuacion damos un ejemplo de La determinacién

de Los incisos 2, 3, & y 5.

En Las anexos “AR" y "B", mostramos come el fenomeno
inflacionario repercute dentro de Las cifras regis-
tradas de tal forma que vendrs sin Lugar a dudas a
afectar La base para La determinacion de Los impues

tos.

Mas adelLante en el anexo "C" determinarémos La base
para dejar evidencia de Lo anterior. En este anexo
incluiremos Los conceptos antes mencionadas y deter
minddos dentro de Lps anexos A y B, ademas de la -
reexpresion que sufrié La contabilidad por concepto

del boletin B-10.
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DETERMINACION DEL COMPONENTE INFLACIONARIO SOBRE CREDITOS.

('000 DE PESOS )

DICIEMBRE

ENERO FEBRERO MARZO ABRIL MAYO

CLIENTES $ 81,285 $ 47,684 $ 30,688 $ 96,914 $ 218,257 $ 177,856
INVERSIONES 1,500,314 650,026 26, 26 26
DEUDORES DIVERSOS 1,417 1,417 1,417 1,417 1,417 1,417
ANTICIPO A PROVEEDORES 99,000 90,000 81,000 72,000 63,000 54,000
CTAS. POR COBRAR INTER-CIAS 884,419 752,479 708,525 816,959 758,360 897,870
INTERESES POR PAGAR 180,235 180, 235 .

TOTAL DE CREDITOS 42,746,671 $1,721,840 $ 821,656 $ 987,316 $1,041,060 $1,131,133

PROMEDIO MENSUAL $2,234, 256 $1,271,748 $ 904,486 $1,014,188 $1,086,096
BANCOS $ 40,29 $ 20,364 $ 31,039 $ 21,986 $. 24,990
BANCOS MONEDA EXTRANJERA 0 0 Q 0 0
INVERSIONES
PROMEDIO MENSUAL TOTAL $2,274,525 $1,292,112 ‘$ 935,525 $1,036,174 $1,111,086
FACTOR DE AJUSTE 0 0 0 0 0
COMPONENTE INFLACIONARIO $ 55,498 $ 17,444 $ 10,104 $ 15,439 $ 15,222 $ 16,106
INTERESES GANADOS $ 4,637 $ 8,263 $ 2,100 $ 2,712 $ 2,421 $ 1,939
PERDIDA INFLACIONARIA $ 50,861 s {10,820) $ 8,004 $ 12,727 $ 12,801 $ 14,188
(INTERES ACUMULABLE) == ==== =




ANEXO "A"
CAPITULO 1V

JUNIO JuL1o AGOSTO SEPTIEMBRE QOCTUBRE NOY TEMBRE DICIEMBRE TOTAL
$ 282,774 $ 436,163 $ 422,020 $ 383,132 $ 188,163 $ 299,009 $ 209,017
’ 0
$ 1,817 $ 1,817 $ 1,417 s 1,417 $ 1,417 $ 1,117 0
$ 45,000 $ 36,000 § 27,000 $ 18,000 $ 9,000 $ 24,586 $ 24,586
$1,145,859 $ 954,005 $ 987,056 $1,128,930 1,326,471 1,591,763 $1, 218,673
0
$1,475,050 $1,427,675 $1,437,493 $1,531,479 °  §1,525,051 $1,917,166 $1,535,177
$1,303,091 $1,451,363 1,432,584 41,484,486 $1,528, 265 $1,721,108 §1,726,171
$ 27,99 $ 32,501 $ 7,624 § 12,148 $ 29,469 $ 37,828 $ 50,623
0 i 0 0 0 0 )
$1,331,081 $1,483,904 $1,460, D8 $1,496,634 $1,557,734 $1,758,936 $1,776,794
0 0 0 o 0 0 0

$ 16,106 $ 14,601 $ 13,872 $ 14,28 $ 22,899 $ 24,625 $ 59,877 ¢ 279,994

$ 1,939 $ 1,457 $ 2,22 3 44 $ 0 $ 1,939 § 1,731 $ 49,503

$ 14,168 $ 13,234 $ 11,610 $ $ 22,899 $ 58,147 $ 230,491

PETTEEM

caz3




INDUSTRIAS ALCAN - GEL, S.A. DE C.V.

OETERMINACION DEL COMPONENTE INFLACIONARIO SOBRE DEUDAS

{*000 DE PESOS)

DICIEMBRE ENERQ FEBRERO MARZO ABRIL HAYO
ANTICIPO DE CLIENTES $ 8,173 s 4,303 $ 4,393 $ 4,393 $ 4,393 s 4,393
PROVEEDORES 606, 550 384,341 527,938 554,906 633,344 723,186
DOCUMENTOS POR PAGAR 2,313,006 1,408,695 500,096 466,806 427,040 393,750
ACREEDORES DIVERSOS 37,016 23,292 33,476 1,42 5,557 10,837
SUELDOS Y SALARIOS 185 514 49 53 10,442
OTROS PASIVOS 7,493 5,292 8,070 649 10,167 12,828
FONDO DE AHORRO 1,466 1,517 1,363 1,432 1,691 1,757
INT; X DEV. 0 X PAGAR 5,467 5,467
APORTACION P/FUT AUMENTOS
CTAS, POR PAG. TNTER-CIAS.

PRESTAMOS BANCARIOS 359, 200 359,000 459,200 460,900 459,000
TOTAL DE DEUDAS $2,973,405 $2,202,382  $1,440,317 $1,498,862 $1,543,134 $1,616,193
PROMEDIO MENSUAL 2,587,894 1,871,350 1,469,589 1,521,003 1,579,669

PASIVO MONEDA EXTRANJERA
PASIVO PROMEDIO TOTAL $2,587,894 $1,821,350 $1,469,588 $1,521,003 $1,579,669
FACTOR DE AJUSTE 0 0 0 0 0

COMPONENTE INFLACIONARIO § 63,145 $ 2,588 $ 15,872 § 22,663 § 21,641

INTERESES PAGADOS 60,519 %,563 39,379 36,353 37,549

GANANCIA INFLACIONARIA R §..(15,908)

(INTERES DEDUCIBLE)




ANEXD "B"
CAPITULD IV

JUNIO JuLio AGOSTO SEPTIEMBRE OCTUBRE NOV IEMBRE DICIEMBRE TOTAL
$ 4,393 $ 4,393 $ 4,393 $ 4,393 $ 4,393 $ 4,393 $ 4,393 $

917,13 838,791 966,189 669,302 645,828 841,881 953,663
419,229 382,678 386,127 519,420 504,053 491,947 1,459
14,504 11,017 8,340 9,706 85,091 - 79,642 12,377
489 359 8,703 919 8,335 6,793
1,567 11,143 0 10,319 9,717 - 10,89 10,331
1,812 1,867 1,922 508 922 891 869
0 210 0 1,611 8,722 892 1,343
75,000 75,000 75,000 75,000 75,000 75,000 75,000
o
210,500 207,700 207,400 20,000 100,000 100,000 100,000

$1,644,612  $1,533,159 $1,618,074 51,491,579 $1,442,061 $1,604,944 $1,416,227
1,630,403 1,588,886 1,575,616 1,554,8% 1,466,820 1,523,503 1,510,586

$1,630,403 $1,588,886 $1,575,616 $1,554,8% $1,466,8 20 $1,523,503 $1,510,586
0 -0 0 v} 1] 0 0

$ 19038 $ 15,730 $ 14,968 s 14,701 $ 21,562 $ 24,329 $ 50,907 $ 306,904
7,371 5,50 28,705 2,198 2,518 17,359 13,072 357,839

IR SV CTCY. ) JUR TN # T L WIS N 0 22 DU Y71 P TP 1 TR SO 1) $..(80,933)

___________________________________ =Ezk==zzomc=tzchaBlRET
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6> RACTURLIZACION DEL COSTO DE VENTRS

Para que la sctualizacidén del costo de ventas sea
de forma sencilla se permite La deducecién del costo
integro de Las adquisiciones de mercancias, mate--
rias primas, productos semiterminados y terminados

que sean utilizados para la venta de bienes.

En épocas de inflacion se recomienda usar al método
de vatuacién UEPS, este hace que el costo de ventas
se mantenys siempre actualizado. Este procedimien-
to de deducir Las adquisiciones en Lugar del costo

de ventas se aparta totalmente de La técnica conta-
ble ¥ de La realidad para ta determinaci6n de ta --
utilidad de ta empresa por Lo que podemos darnos -~
cuenta que su objetivo es meramente control fiscal.
En La Ley del ISR articulo 22 fraccién II; nos da -
unas excepciones como son: Los activos fijos, terre
nos, acciones, partes sociales, obltigaciones y al--
gln otro valor mobiliarioc, ademds Los titulos wvalar
que representen La propiedad de bienes. Lo ante-
rior no implica que este tipo de adquisiciones no

se hagan deducibles para efectos de determinar la -
base gravable de los contribuyentes, para tal efec-
to el articuto 41 y 47 de La ley del ISR en la sec-

cién denominada deduccidn de tas inversiaones nos -
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da porcentajes determinados para depreciacion de -

Los mismos y poder asi hacerlos deducibles.

Momento en gue se regdistran Las adquisiciones

A partir de et ejercicio de 1988, La patabra de -
"compras" se sustituyo por La de "adquisiciones” -
principalmente por gue esta es mas amplio en térmi-
nos gramaticales ya gue implica alcanzar La pose--
cifin de una cosa por el trabajo, compra o cambio o
por donaciébn o sustitucidn.,

Si bien al permitir La deduccién de compras se esta
actualizando cada uno de Las adquisiciones, ya que
el efecto inflacionario se refleja en el mismo ins-
tante.

Para efectos de Los establecimientos de Los residen
tes en extrajero con establecimientos permanentes -
en el pais, deberan considerar como valor de Las -
mercancias que reciban en su oficina central o en
otro establecimiento del contribuyente ubicado en -
el extranjeroc. A partir de enero de 1991 el arficu
Lo 29 de La Ley del ISR es reformado ya que padran
tomara el precio menor a8 La factura o al que exis-
ta vigente en el mercado. Con eillo se Le da La me-
jor opcian al contribuyente para que La base grava-

blLe sea mas acorde a la realidad.



- 205 -

Efecto de La inftaclon en Las compras:

i bien Las deducciones de Las compras actualiza -
en su gran mayaria Los costos, se corre el riesgo -
de que lLas empresas que compraron bienes o servicio
meses atras, dejen sus inventarios sohrevaluados y
si es gque no se establece un control riguroso sobre
Los mismos inventario; no s6Lo en en cuanto a su -
su método de vatuacion sino en como puede dar el -
costo que lLe corresponde a Las ventas, puesto que -

se usarian distintos valores de poder adquisitivo.

7) ACTUALIZRCION DE LRS INVERSIONES Y SU DEP'N

Para Los efectos de La reexpresidn de Los activos y
su depreciacién, tenemos que a partir de enero de -
4988 se cambia el procedimiento para Lograr La reex
presiéon de Las inversiones. Para tal efecto La Ley
del ISR considera como inversiones Lo siguiente:

- MActivos Fijos

- Gastos diferidos

- Cargos diferidos

- Erogaciones en periodos precperativos

En cuante a Las deducciones de Las ipversiones me-

diante ta depreciaciton y La amortizacioén, Las ley -
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del ISR nos da Los porcientos maximos autorizados,
mismos que seran aplicados al valor original de La
inversion. Dicha deduccion sers sujeta a Las re-
gtas de deducibilidad que el articulo 46 del ISR

nos marca y que a continuacidn mencionamos:

~ Los gastos por concepto de conservacién, mante-~
mimineto, reparacién que se eroguen por concepto de
mantener el bien en condiciones de operacién no se-
ran considerados como inversién.

~ Las inversiones en autom6viles no seran deduci-
bLes si no es necesario para el desempefio de Las -
funciones, de acuerdo al a%ticuLo 78 de La Ley del
ISR. En ningUn caso seran deducibles Las inversio-
nes comprendidos en el articulo 5° de La Ley del --
impuesto sobre tenencia de vehiculos,

A partir de el ejercicio de 1981, vuelven los esti-
mutos de carécter fiscal para La deducclion de el EgQ
de transporte mediante La deduccién inmediata del -
80% del valor originat.

- Ep cuanto a inversiones en casa habitacién, come
dores, aviones sdlo serén deducibles si rednen Las
reglas que para tal efecto emite La secretaria de -
hacienda y crédito puablico.

- Las inversiones en casas de recreo en ningtn ca-

so seran deducibles.
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- Los valores adquirides por fusién sélo sersn de-
ducibies por el remanente que existia hasta antes -

de ta fusidn.

A La fecha ya no existen ejercicios irregulares por
Lo que para efectos del calculo de La depreciacion
s6lo tendremos que tomar como base el ejercicio na-
tural; para tal efecte La Ley del ISR nos dice en -
el articulo 47 en su parte dos que todos Los cantri
buyentes ajustarédn La deduccién determinada en los
términos de este articulo, multiplicandola por el
factor de actualizacidn correspondiente al periodo
comprendido desde el mes en que se adquirieron Los
bienes hasta et CQlLtimo mes de La primera mitad del
ejercicio. considerarémos como OLtimo mes el inme-
‘diato anterior al que corresponda La mitad del ejer

cicio. B continuacién doy un ejemplo:

EL 15 de febrero de 1884 se adquirio mabitiario y -
equipe de oficina por $ 5°000,000.
La tasa de depreciacion es de el 10%
EL ejercicio es det 1° de oct al 30 de sept. del -
siguiente afo.

INPC del Gltimo mes de

La primera mitad del ej.

Factor de actualizacibn = ---------o--omomooooooo
INPC del mes de Rdquic.
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Valor original 3 5°000,000
Dep‘n Contabte (10%) 500,000

Factor de actualizaci6n

INPC marzo 18588 16000.89
memmmmaimmdmae 2 mwemam 16,3214
INPC febrero 84 857.8234

Deduccidon de La inversitn

reexpresada (500,000 X 16,.321%)
3 B8°160,700

Una vez que hemos visto como se actualizan Las de-

ducciones procederemos a presentar el anexo "C" que
sin Lugar a dudas es La parte principal pare la de-
terminacién de La base para impuesto. Decimos que
es La mas importante por gue &lls debemos presentar
cemo resumen el total del trabajo realizado no sélo
dentro de La contabilidad, sino también fuera de -
elLla, per que todo Lo aplicado tanto en La reexpre-
sién de que estudiamos del boletin B-10 y de los --
efectos gue Los mismos renglones necesarios para La
determinacién de Los impuestos sufren, quedan plas~-

mados en el siguiente anexo.

Espero con ello dejar La evidencia de como el fen6-
meno de La infltacion afecta Los ingresos gubernamen

tales y por esto se hace necesaric reflejarlo.
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Anexo “c*
Capitutio .Iv

Hoja - 1/2

Utilidad contable
antes de Impuestos

Efectos de B-10

185 248 000

¢ 30 018 000)

PARTIDAS NO DEDUCIBLES E INGRESOS RACUMULABLES
Gts no Deducibles 23 031 808
Dep‘n de Activos

fljos revaluados 588 036 583
Incrementios en Reservas

y provisiones ( 33 125 188)
Diferencia entre amort.

contable y fiscal 2 802 422
Dep’'n contable 52 3338 303
Interés y perdida en cambios

devengados & cargo 357 838 904
Ganancia Inflacionaria 0
Interés Acumulable 1]
Costo de Ventas 7023 572 788

TOTARL DE RDICIONES ........ .

8084 478 518

MENOS PARTIDAS DEDUCIBLES E INGRESOS ACUMULRELES

Dep‘n Fiscal 518 Q94 479

Dif entre dep’n por arren-

damiento financiero 2 834 588
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Anexo “C*
Capitulo IV
Hoja 2/2
Compras 5839 172 083
Mano de obra y gastos
de fabricacién 1585 273 458
Perdida Inflacionaria 230 491 233
Intergs Deducible 50 935 022
Interés y ututidad en
cambios devengados a favor 48 503 687
TOTAL Df DEDUCCIONES 8386 304 550
UTILIDAD FISCAL $ (106 606 932)
zsc==zz=z=z=x=zs=:

PERDIAS INDEXADAS DE
EJERCICIDS ANTERIORES XXXXX
PARA AMORTIZAR

RESULTRDO FISCAL DESPUES
DE AMORTIZACION DE PERDIDAS XXXXX

si traemos arrastrando perdida fiscales de ejerci~
clos anteriores Les debemos indexar La inflacién y
deducirlas de La utilidad fiscal o incrementartas -
a La perdida fiscal determinada, como seria el caso

en este ejempto.
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como pudimos darnos cuenta a través de Los estudias
realizados et fenémeno inflacionario que hasta nues
tros dias sufre nuestra economia es impactante en -
las cifras presentadas dentro de La informacion fi-
nanciera, por elle es necesario que dicho fendmeno
sea presentado dentro de la misma informacidn para
gue La realidad de Los negocios se vea reflejada -
verazmente, puesto que de Lo contrarioc siempre se -
reflejarian cifras totalmente distorsionadas a ta -
realidad ocasionando que Las decisiones tomadas o a
tomar para la direcciéon de lLas organizaciones sean

errdneas.

Por otro Lado pudimos abservar que para La determi-
nacion de tos impuestos también es de gran trascen-
dencia por que al incluir La inflacidn sobre Los -~
renglones sobre Los gue el fisco nos permite, deja-
mos La base real para La determinacién de todos Los
impuestos. Esto tiene gran trascendencia ya gue en
nuestros dias nuestro gobierno tiende a equilibra -
Las finanzas del pails y so6lo si Los contribuyentes
se concientizan de esto ¥y enteran Lo que realmente
Les corresponde en esa medida (a economia de nues--
tro México serd La beneficiada y con ello todo 2L =~

pueblo de Meéxico.
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CONCLUSION

Espero con este trabajo dejar evidencia de que el -
fentmeno de Lla inflacién debe ser tratado conciensu
damente a tal grado que no se permita que siga ha-
ciendo mella no sélo dentro de La economia del pais

sinc en La nuestra propias.

Con este estudio espero también haber cumplide et -
cbjeta de presentar en forma sencitla a todos los -
interesados sobre La problemstica que origing el fe
nameno de La inflacion, pero también en como dar -
algunas soluciones para presentarla dentro de Lla ~

informacién financiera.

£s nuestro deber como profesionistas en La contadu-
rias piblica el concientizar a Los contribuyentes y

al pablico en general que para que nuestro pais sal
ga adelante, serd mediante el sansamiento de Las -
finanzas pablicas y para que estoc suceda todos debe
mos contribuir mediante La absorcidn de Los impues-
tas que por Ley nos corfesponden; y no sélo por -
esos impuestos sino por el gran sentido de solida-
ridad y patriotismo que a los mexicanos nos carac-

teriza y distingue de cualquier otra naciloan.
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