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INTRODUCCION 

El ámbito que en las últimas décadas ha rodeado a la economía nacional se ha visto 
influenciado de manera muy sigtúfieativa por la inflación, que ha traído distorsiones 
no sólo en nuestra práctica profesional, sino que también ha venido afectando en 
forma directa al sector gubernamental, debido a que hasta 1986 el sistema tributario 
mexicano no estaba preparado para funcionar acorde al fenómeno inflacionario tan 
agresivo que se estaba viviendo. 

Así pues, surge la necesidad de adecuar el esquema tributario al impacto 
inflacionario, con lo que, por vez primera en J 987 el reconocimiento de la inflación 
dentro de la Ley del impuesto sobre la renta se presenta en ténninos más completos 
hasta los anteriormente reconocidos. 

Esta adecuación del sistema tributario mexicano para operar en un marco de 
acelerada inflación, tornó el cálculo del impuesto sobre la renta en una determinación 
compleja para todos los contribuyentes. 

Dentro de esta complejidad, uno de los elementos que mayor interés ha despertado 
dentro de los estudiosos de la Ley del impuesto sobre la renta, es el Componente 
lnDacionario, ya que no sólo la propia Ley no brinda los elementos necesarios para su 
comprensión, sino que, resultan confusos e incompletos. 

En el presente trabajo, buscaremos abarcar la mayor parte de los elementos 
relacionados con el cálculo del componente inflacionario y la problemática práctica 
que su determinación implica, tratando de brindar al lector del mismo, las pautas 
necesarias que le permitan realizar un cálculo más correcto de su resultado monetario 
en atención a los ordenamientos contenidos en el articulo 7"-B de la Ley del impuesto 
sobre la renta. con la salvedad que la propia disposición del articulo citado es 
limitativa en su contenido, ya que como mencionamos, adolece de los elementos 
necesarios para una interpretación correcta, según explicaremos más adelante. 

Con el fin de cumplir el objetivo de nuestro seminario, lo hemos dividido en tres 
capítulos y un caso práctico. 



INTRODUCCION 

En el capítulo 1 trataremos los principales elementos de nuestra econonúa que 
tuvieron incidencia dentro del fenómeno inflacionario que motivó a nuestra profesión 
a hacer correcciones en la información financiera y, al Gobierno Federal a tomar las 
medidas correctivas que permitieran afrontar, de la mejor manera, la espiral 
inflacionaria que impactaba a los sectores productivos y su desarrollo económico. 

Dentro del capítulo 11, nos referiremos al reconocimiento que el fenómeno 
inflacionario tiene dentro de las partidas monetarias de la empresa y que nuestra 
profesión ha estudiado y denominado como Resultado por Posición Monetaria, ya 
que gran parte del contenido del artículo 7"-B de la Ley del impuesto sobre la renta 
tiene su fundamento en el Boletín B-10 emitido por el Instituto Mexicano de 
Contadores Públicos. 

En el capftulo 111 de nuestro seminario abordaremos de manera análoga las 
disposiciones fiscales relacionadas con el componente inflacionario y la problemática 
práctica que surge al tratar de realizar su determinación con las disposiciones vigentes 
a partir del 1° de enero de 1990, comentando en su oportunidad los cambios que se 
presentaron con relación a las disposiciones vigentes hasta el 31 de diciembre de 
1989. 

Para finalizar nuestro seminario y lograr obtener nuestras conclusiones, 
desarrollaremos un caso práctico dentro del cap[tulo IV, en el que trataremos de 
aplicar en forma integral las disposiciones relacionadas con el cálculo del componente 
inflacionario. 

Esperamos que nuestro trabajo profesional sea de utilidad y coadyuve al lector a 
brindarle elementos que faciliten su labor en la determinación de los efectos 
monetarios, dentro de fa Ley del impuesto sobre la renta. 
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METODOLOGIA DE LA INVESTIGACION 

DELIMITACION DEL PROBLEMA 

Un problema grave al que se enfrenta el contador o el encargado de los impuestos 
dentro de una empresa, lo constituye la adecuada determinación del componente 
inflacionario de los créditos o deudas para poder cuantificar acertadamente la 
ganancia o pérdida inflacionaria tal y como se indica en la mecánica establecida en el 
artrculo 7-B de la Ley del Impuesto Sobre la Renta. 

La problemática en torno al componente inflacionario inicia desde el propio artículo 
7-B de la Ley en comento, ya que dentro de éste, no se cuentan los elementos 
necesarios que permitan definir de una manera objetiva los créditos o deudas por los 
cuales se va a calcular el referido componente inflacionario, surgiendo en 
consecuencia discrepancia en los criterios segutdos para su adecuada segregación. 

El poder definir ciertamente qué es un crédito y una deuda, revisten gran 
importancia, ya que considerar o no una partida r.ara el cálculo del com~onente 
inflacionario, puede modificar de manera muy significativa la carga tributaria de la 
empresa, no sólo en el impuesto mismo, ya que en caso de que la autoridad no 
comparta el criterio seguido para su determinación, puede originar incluso multas y 
recargos para la empresa en cuestión. 

DELIMITACION DEL UNIVERSO 

La realización de nuestro trabajo proíesional va encaminada a las sociedades 
mercantiles, con el objetivo primordial de brindarles los elementos necesarios que 
para la determinación razonable del componente inflacionario se deben observar, en 
atención a los lineamientos establecidos por las disposiciones fiscales en vigor. 

Para efecto de una mejor comprensión sobre el particular, nuestro trabajo se 
complementó con los principios contables que nuestra profesión ha emitido para la 
adecuada clasificación y análisis de las partidas que forman los estados financieros de 
una entidad, asi como un ca'o práctico desarrollado dentro del capítulo cuarto con 
cifras ficticias, que muestra los procedimientos necegarios para determinar y 
cuantificar el efecto monetario de los créditos o deudas en el impuesto a cargo de la 
sociedad. 

i i i 



METODOLOGIA DE LA INVESTIGACION 

HIPOTESIS 

El componente inflacionario como parte integrante del impuesto sobre la renta 
provoca un problema para la determinación correcta de este gravamen, suscitado por 
la falta de elementos y claridad en las disposiciones que reglamentan su 
cuantificación. 

Las disposiciones fiscales vigentes, como ya mencionamos, no son lo suficientemente 
claras como para definir con certeza los conceptos de créditos o deudas, situación que 
origina que el contribuyente tenga que allegarse de elementos no contenidos en la 
propia Ley del impuesto sobre la renta, para definir y clasificar las partidas que deben 
ser mcluidas para el cálculo del componente inflacionario, ya que, mientras mayor sea 
la exactitud en su definición, menor será el riesgo fiscal que tenga el contribuyente. 

iv 



CAPITULO! 

INFLACION 

La inflación es uno de los fenómenos económicos más nombrados en nuestros dfas, a 
pesar de haberse manifestado en mayor o menor grado en todos los pafses. 

Es evidente que a últimas fechas, la inflación ha ido cobrando mayor intensidad a 
nivel mundial, sin embargo, no obstante que la inflación se ha convertido en un modo 
de vida, los efectos que produce son muy variados, por lo que, eara tratar de 
comprender un poco estos efectos, comenzaremos por analizar su defirución. 

1.1.- DEFINICION: 

INFLACION: 

1.- "Se considera que existe hiperinflación cuando en el medio ambiente 
económico de un pals se presentan las siguientes caracterfstica: 

a) La población en general prefiere mantener su patrimonio en activos no 
monetarios o una divisa extranjera relativamente estable; en la medida en 
que sea necesario mantener saldos de efectivo, se invierten 
inmediatamente para mantener su poder adquisitivo aunque sea por 
pocos d!as. 

b) La población en general considera las cifras monetarias no en términos 
de la moneda del país, sino en términos de una moneda extranjera 
relativamente estable. Los precios pueden cotizarse en esa moneda. 

e) Las ventas y compras a crédito se llevan a cabo a precios que compensan 
los intereses perdidos durante el periodo del credito, aún cuando el 
perlo do de crédito sea corto. 

d) Las tasas de interés, sueldos y precios están vinculados a un !ndice de 
precios. 
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e) La tasa acumulada de inflación por tres años se aproxima o supera el 
100%."(l) 

2.- "Desequilibrio económico que se caracteriza por un alza general y 
acumulativa de los precios y una disminución continuada del l'oder 
adquisitivo del dinero. De acuerdo a la intensidad del alza de los precios se 
habla de una inflación rampante o serpenteante (superior al 4% anual), 
inflación galopante (superior al 12% anual), e inflación desbordada o 
hiperinflación (superior al 50% anual)".(2) En la tabla que se muestra a 
continuación, se puede observar e1 comportamiento inílactonario que se ha 
manifestado en la economía nacional a partir de 1955. 

INTLACION ANUAL 

lNTU.ClOtl COHPORTAHJtllTO 
A\O t.N,p,c. INTLACIOH ACUKULADA INP'l...\ClOllARlO 

DtCIEKIUU: ANUAL l A\OS 

1955 21,9:zl5 9.4H 9,43\ JWtPfJ'trE 
1956 2Z,2971 1.71' 11.14\ 
1957 23.6819 6,21\ 17.35\ RAMPANTE 
1958 H,5.t.H J.63' 11,55\ 
1959 :U,6172 O.JO\ l.0.15\ 
15160 25.9454 '·"º' 9,JJ\ JWtPAHTt 
1961 25,94]4 -o.ou 5.69\ 
196l :Z6. '"º 2.12\ 7.70\ 
196::1 26,6)76 0,)5\ 2.66\ 
196'1 28.1153 5,55\ a.2::n RAKP.WTt 
1965 28.1714 0.20\ 6.10\ 
15166 28.9758 2.16\ 8,60\ 
1967 l9.U09 l.7U "·ªº' 1968 J0.0794 2.03' 6,63\ 
1969 ll.!Ull 4.1!16\ 8,63\ RAKPNn'E 
1970 Jl,0211 4.69' 11. 58' RAMPANTE 
1971 34.6596 4,96\ 14,51\ RM:PANTE 
1972 36.5858 5.56\ 15.ll\ RAMPANTE 
1913 44.4049 21.37' 31,89\ GAl.DPAHTr: 
1974 53.5523 20.60\ 47.53\ GAl.DPAHT[ 
1975 59.6064 11. 31\ 53.28\ RAKPAtrrt 
1976 75.820] 27,::ZO' 59.11' GAl.DPAHTt 
1977 91,4857 20.66\ 59.lH GALOPANTE 
1978 106.2796 16.17\ 64.0J\ GALOPANTE 
1979 127.5544 10.02' 56.85\ GAl.DPANTt 
1980 165.626] 29.85\ 66,0U GAl.DPAHTE 
1981 lll.ll60 28.68, 78.55\ GALOPAHTt 
1982 423.8067 98.80 157.38\ llTPERIHFLACIOH 
1983 766.1491 80.78\ 208.31\ HIPtRrnru.cIOH 
1984 1,119.3764 !19.16' nB.78\ llIPERINFLACIOH 
1985 1,996.7;!29 63.75\ lOJ.68\ HIPERIHFU.CIOH 
1986 .. ,100.2000 105.7!1\ 228.6!1\ HIPERIHFU.CIOH 
19117 10,647.2000 159.17\ 328.67\ llIP[RIHFLACIOH 

(1) Cornil~ de NormllS lmcmaks. de Contabilidad. TIO!Jf11N 1~31 Rcvisla de Con1adurfa PútJ1ica año XVI no. 187 mes mano 
de 1988 p.11 

(2) Piccjonario f:ntjc\npc!dlto Oni!!t!era. Tomo 9 p. 1112. 
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3.· "Desequilibrio económico que se produce cuando los medios de pago de un 
pa(s (dinero circulante, créditos bancarios, étc.) son excesivos en 
comparación con la producción de bienes y servicios; el s(ntoma más visible 
e inmediato es el alza general de los precios, que equivale a una 
desvalorización de la moneda. Los primeros per¡'udicados son los que 
tienen ingresos fijos como son los pensionados, os asalariados (cuyos 
sueldos o jornales nunca suben tan rápidamente como los precios), los 
acreedores que recibirán pagos en moneda desvalorizada, étc. 
Temporalmente parecen beneficiarse los deudores y algunos 
especuladores, pero las ganancias por la inflación, son en gran parte 
ficticias, ya que entorpecen la actividad económica y todo mundo pierde."(3) 

A pesar de que la inflación ha sido objeto de variados estudios por 
investigadores y economista mundiales, no ha sido posible unificar criterios 
en relación a sus causas, con.<ecuencias y medidas que se pueden adoptar 
para solucionar el problema o controlarlo de manera satisfactoria. 

1.2.· CARACfERISTICAS: 

En la definición de inflación, podemos encontrar tres elementos básicos: 

a) desorden económico. 

b) Pérdida del poder adquisitivo de la moneda. 

c) Alza generalizada en el costo de los bienes y servicios. 

Estos tres elementos son palpables en cualquier economía con inflación, sin 
embargo, la falta de comprensión en sus orígenes y una apreciación inadecuada 
de sus efectos socio-pollucos, es lo que ha conducido a los gobiernos al fracaso 
en sus intentos de controlarla. 

La complejidad de este problema se pone de manifiesto no solo en sus causas y 
efectos, sino también en su solución, ya que como menciona Giersh Herbert "la 
prescripción clásica para curar a la econom(a del hábito de la inflación es clara; 
la única forma de alcanzar una gradual estabilización en el valor del dinero sin 
causar una baja substancial en el empleo, es eliminando, simultáneamente las 
expectativas de inflación, disminuyendo paso a paso el crecimiento en la oferta 

(3) Cir:in Qktjoatrio tnefr~dito ilumo1do del Ruiden Digcu, Tomo 4 p. 320. 
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monelaria y los salarios, en forma 1al que, se eviten fricciones" (4) económicas 
entre la pérdida del poder adquisitivo de la moneda y la satisfacción de las 
necesidades primarias de la sociedad, logrando análogamente la estabilización 
de las tasas de interés. 

1.3,· INFLACION EN MEXICO. 

"' 

En México, durante Jos años de 1955 a 1970 se vivió una etapa de estabilidad 
económica, donde las tasas anuales de inflación no hablan sobrepasado el 10%, 
siendo el promedio de estos años inferior al 4%.(gráfica 1), aun cuando en 1961 
no se presentó inflación alguna. 

Gráfica INFLACION 
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(4) Fricdman S. lrving, 1~1 inílarión pcsas111: Mundi11I. p. 110. 
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CAPITULO l. 

Esta etapa económica estuvo enmarcada dentro del periodo llamado 
"Desarrollo Estabilizador", que germitió que el producto interno bruto 
aumentara en un promedio del 6.5 /o, con un crecimiento real de los salarios de 
los trabajadores hasta del 100%. 

A partir de 1971, se abandona el programa económico de "Desarrollo 
Estabilizador", poniéndose en marcha el programa "Desarrollo Compartido", 
originándose con esto que para finales del primer lustro de los 70'5, la mtlación 
promedio ascendiera a 11 %, (gráfica 2) cifra que por sr sola no es muy 
alarmante, sin embargo, a los parámetros inflacionarios crecientes de ese 
periodo debemos aumentar el insufragable déficit del gasto público, lo que ya 
para principios de la década de los SO'S desencadenaría en una inflación 
promedio del 64% en tan sólo dos años, originando un rompimiento del 
crecimiento estabilizado de los recursos petroleros y una devaluación que hacía 
más de 25 años no se presentaba. 

Gráfica 2 INFLACION 
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CAPITULO 1 

1.4.- PRIMER PROGRAMA RECESIVO EN MEXICO: 

"' 3 z 
"' u o: 
o .. 

As! pues, ya en 1983, se establece un programa económico encaminado a frenar 
la inflación, reestablecer la credibilidad en el Gobierno y subsanar el déficit 
gubernamental heredado, siendo las primeras acciones: 

1.4.1.- CARACI'ERISTICAS: 

1.- Incrementar el precio de la ~asolina. 
2.- Ajustar el precio de los servicios públicos brindados por el Gobierno. 
3.- Allegarse de más recursos incrementando la tasa de impuestos indirectos 

(espec!fiearnente, de un 10% a un 15% la tasa de IVA). 
4.- Control del gasto corriente. 
5.- Restricción crediticia. 
6.- Eliminación del esquema de flotación peso-dólar. 

Este intento mal planeado de tratar de aliviar la econom!a, trajo como 
consecuencia la caída del producto interno bruto a -5.3%, volviendo a 
aparecer aún más marcados los smtomas inflacionarios originando que sólo 
para el año de 1987 la inflación fuera del 159%. (gráfica 3) 

Gr'dfjca 3 
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CAPITULOI 

Ante el desorden económico vivido en 1987, el Gobierno se ve obligado a 
cambiar radicalmente su pro¡¡rama antifnílacionario, enconlrando su primer 
obstáculo al tener que conc1entizar a la población de la importancia de 
detener el aumento crónico en los precios de bienes y servicios que sufría 
nuestro país, y que esto se hiciera al menor casio social. 

1.5.· PACTO DE SOLIDARIDAD ECONOMICA: 

Con este fin, en diciembre de 1987 se firma el Pacto de Solidaridad 
económica (PSE), entre los sectores productivo (obrero, campesino y 
empresarial) y el Gobierno Federal. 

1.5.1.· OBJETIVOS: 

El Pacto de Solidaridad Económica es un programa recesivo, que traia de 
evitar que la actividad económica de nuestro país se desarrollara en un 
marco hiperinflacionario. Para lograr esle propósito, el Paclo de 
Solidaridad Económica se basó fundamentalmente en el control de: 

l.· La demanda de bienes y servicios. 

2.- El incremento salarial. 

3.- l;;':m~/J~~~~ ¡{ásko~~ol de los precios de los productos que se 

4.- Desvanecer las expectativas de devaluación. 

El Pacto de Solidaridad Económica, como ya mencionamos inició sus 
acciones en diciembre de 1987, con aumento en los precios de los servicios 
que proporciona el sector gubernamental, con el objetivo de aplicar un 
paliativo al déficit del gasto público, tratando de lograr además: 

1.- Descenso en las tasas de interés. 

2.- Recuperación del ahorro financiero en un 7%. 

3.- Crecimiento de las exportaciones y,. 

4.- Un superávit primario del 8% en las finanzas públicas. 
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CAPITULOI 

1.5.2.· CARACIBRISTICAS: 

El Pacto de Solidaridad Económica, se dividió en varias etapas con 
características específicas todas y cada una de ellas, con el propósito de 
eslabonar todos los elementos que permitieran el reordenamiento 
económico. 

Entre las caracteñsticas podemos encontrar: 

Primera etapa: 

1.- Incremento salarial de un 39%. 

2.· Incremento en las tarifas y precios del sector público en un 89% 

3.- Incremento en la captación fiscal. 

Segunda etapa: 

1.- Descenso el en porcentaje de inflación a partir del mes de febrero, 
as( como restncción crediticia (menor inversión). 

2.-Apertura comercial (incremento de las importaciones). 

3.- Tipo de cambio controlado (subvaluado ). 

1.5.3.· FACTORES: 

Afectando además diversos factores tales como son: 

SAIARIOS.- Incremento en los salarios mínimos y contractuales. 

PRECIOS DE GARANTIA- Se mantienen a su valor real. de 1987 por 
arriba de la inflación. 

INGRESOS PUBLICOS.- Se incrementan en un 8.3% del Producto 
Interno Bruto de 1987, con un superávit del 5% a través de la disminución 
del gasto público y un aumento en los ingresos fiscales. 

GASTO PUBLICO.- Disminución en este rubro de un 22% del Producto 
Interno Bruto de 1987 a un 20.5% para 1988, a través de: 
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- CÁPITULOI 

!.- Disminución y/o eliminación de subsidios. 

2.- Simplificación selectiva en la estructura del sector público. 

3.- Aceleración del programa de desincorporación de las empresas 
paraestatales no prioritarias ni estratégicas. 

PRECIOS Y TARIFAS DEL SECTOR PUBLICO.- Se mantienen 
constantes durante Jos meses de enero y febrero de 1988, deslizándose 
gradualmente a partir de marzo en proporción al incremento en los salarios 
y en los precios de la canasta básica. 

RACIONALIZACION DE LA PROTECCION COMERCIAL- Bajando 
los aranceles e impuestos de importación, con un nivel máximo de 
reducción del 45% al 20%, y una estructura arancelaria escalonada de O a 
20% en función de Ja naturaleza de las mercancías producidas y sus 
características de fabricación. 

Como ya mencionamos, uno de Jos principales puntos debe ser el ajuste a las finanzas 
públicas, "basado en la drástica disminución del pago de intereses del servicio de la 
deuda, tratando de que dichos pagos sean fundados en el Costo Porcentual Promedio 
de Captación (CPP), Jo que disminuiría en un 26% aproximadamente este rubro en 
relación con el del año anterior".(5) 

1.6.- PESE (PRIMER PERIODO DE CONCERTACION) 

As! pues, el Pacto de Solidaridad Económica, fue el inicio de los programas 
recesivos encaminados a controlar Ja inflación en nuestro país, situación que 
con el cambio de gobierno del licenciado Miguel de Ja Madrid Hurtado al 
licenciado Carlos Salinas de Gortari no hubo de abandonarse, reiterándose aún 
más esta situación ni lograrse otra concertación económica en un primer 
período comprendido del mes de enero al mes de julio de 1989, celebrandose 
el ahora llamado PACTO PARA LA ESTABILIDAD Y EL CRECIMIENTO 
ECONOMICO, al amparo de las siguientes: 

1.6.1.- CONSIDERACIONES 

!.- A lo largo de los últimos meses, el Gobierno Federal y Jos sectores 
obrero, campesino y empresarial, han seguido atentos la evolución de Ja 

(S) Centro de EMudi~ r'.Conómiw~ del ~rtnr l'ri\·:ado, /\ C, l'SE. fa";lhmdón 11v11nrc~ y ricsw Rc,ista de Cont3durfa Pública, 

al\o XVI no. 189, mes mayo de 19!1?. p. 43. 
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economía del pals. De manera par1icular han manlenido una muy 
cuidadosa observación del movimiento de los precios y de la si1uación 
que guardan las finanzas públicas, los agregados monetariós, las tasas de 
interés y el mercado cambiado. 

Del examen realizado destacan las siguientes: 

1.6.2.- CONCLUSIONES: 

a) La lasa de inflación ha mostrado una nolable disminución. "En el 
curso de los últimos cinco meses el crecimiento de los precios fue, en 
promedio, del J % mensual. El gran avance logrado en el abatimiento 
de la inflación fue alcanzado sin propiciar una recesión a~da. Se 
estima que el crecimiento del Producto Interno Bruto al cierre del 
88 será positivo, aunque moderado".(6) 

b) Las cifras disponibles esperaban prever que el cierre de finanzas 
públicas en 1988 serla satisfactorio. En particular, el superávit 
primario del sector público, se situarla en casi 8% del PIB, a pesar de 
las condiciones adversas que se enfrentaron, como la disminución del 
precio del petróleo y el aumento del valor de las importaciones de 
granos entre otros factores desfavorables. Para compensar la 
disminución de los ingresos públicos respecto de la previsión original, 
el gasto programable fue ajustado a la baja en poco más del 1.5% del 
Producto Interno Bruto, respecto al programa original. · 

c) Las exportaciones no l'etroleras tuvieron durante 1989 un 
comportamiento satisfactono. Sin embargo, la balanza de pagos fue 
afectada desfavorablemente por varios factores entre los que 
destacan la calda de los precios del petróleo, el alza de los precios 
internacionales de ciertos productos de origen agropecuario 
importados en cantidades considerables, la elevación de la tasa de 
interés en los mercados financieros del exterior y el flujo negativo de 
crédito externo. 

2.~ Frente a estas circunstancias, los sectores coincidieron en la necesidad 
de concertar un programa económico de transición que fortaleciera la 
capacidad negociadora del pals con los acreedores del exterior y que 
garantizará la estabilidad económica al interior. Con el fin de sentar las 
bases de una reactivación económica gradual y permanente fue 

(6) PECE: fürclsior martes 13 de d1ricmti~ de 1 11&~. r· 8. 
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necesario abordar el problema de la deuda - ex1erna conforme a los 
criterios expresados por el Ejecutivo Federal en su primer discurso de 
toma de posesión. Asimismo, fue preciso adoptar medidas cambiarlas, 
crediticias y de finanzas públicas que propiciaran un mayor aumento de 
las exportaciones no petroleras y una moderación de las importaciones. 
En razón de las consideraciones allteriores, los sectores obrero, 
campesino y empresarial, y el gobierno concluyeron lo siguiente: 

ACUERDO 

1.- Las iniciaJivas de leyes de ingresos y proyectos de presupueslos de egresos 
que el Ejecutivo Federal sometió el pasado 15 de diciembre a la 
consideractón del H. Congreso de la Unión fueron congruentes con el 
propósito de mantener un balance de las finanzas públicas compatible con la 
consolidación del abatimiento de la inflación, manlener la estabilidad de 
precios y sentar las bases para la recuperación gradual 'J sostenida del 
crecimiento económico. 

2.- En m:i!eria de precios y tarifas del sector público no habrá incremento alguno 
en los productos que inciden más significativamente en el gasto del 
consumidor, tales como electricidad, gasolina y gas doméstico. Sin embargo, 
para coadyuvar al saneamiento de las finanzas públicas, se efectuarán 
aumentos de algunos precios y tarifas de bienes y servicios producidos por el 
sector público, referidos a la industria y el comercio, que presentan rezagos 
considerables y que dan lugar a subsidios de dudosa justificación social y 
económica. 

3.- En cuanto a la política cambiarla, se iniciará, a partir del primero de enero, 
una modificación diaria del tipo de cambio a un ritmo que continúe haciendo 
posible, a quienes efectúen sus inversiones en pesos, mantener un mejor 
rendimiento que el obtenible de inversiones en otras monedas. El tipo de 
cambio se ajustará a razón de un peso diario, en promedio, a partir del 
próximo primero de enero y hasta el fróximo 31 de julio de 1989. Sin 
abandonar el propósito de estabilizar e tipo de cambio en el año, si las 
circunstancias lo permiten, preferiblemente antes del término de la presente 
concertación. 
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4.- Se modificará la estructura de los aranceles a la importación, para disminuir 
la dispersión actual y contribuir a la eliminación de la< distorsiones 
propiciadas por los diferenciales vigentes. 

5.- El sector empresarial recomendará a sus agremiados, que. absorban el 
aumento salarial, el ªj'uste del tipo de cambio, y los aumentos de precios y 
tarifas, manteniendo os precios vigentes a esta fecha, y en cuanto a los 
productos cuyos precios se encuentran sujetos a control oficial o registro, la 
Secretaría de Comercio y Fomento Industrial procederá a examinar los casos 
excepcionales en Ios que pudieran existir reza_gos extremos que pongan en 
serio riesgo el abasto a la población de bienes indispensables, o la existencia 
misma de la industria o actividad económica de que se trate. El análisis 
correspondiente deberá someterse a la consideración de la Comisión de 
Seguimiento y Evaluación que resolverá lo conducente. 

6.- El Gobierno Federal iniciará de inmediato un pro~rama de alcance nacional 
para eliminar medidas de regulación económica, que generen costos 
injustificados u obstaculicen innecesariamente los particulares en su legitimo 
derecho de desarrollar la actividad económica que elijan, siempre que sea 
lícita Para tal efecto se establecerá el programa correspondiente en la 
Secretarla de Comercio y Fomento Industrial. 

7.- Se ratifica el derecho que asiste a los sindicatos para realizar las revisiones 
normales de sus contratos colectivos de trabajo. 

8.- El gobierno reitera su voluntad de impulsar una mayor productividad en el 
campo para elevar los ingresos y el nivel de vida de los campesinos. En 
particular, se otorgarán estimulas regionales para que los productores se 
beneficien con el programa de apoyo a la comercialización ejidal. De acuerdo 
al calendario ngrtcola se revisarán con oportunidad los precios de garantla 
correspondientes al ciclo atollo-invierno. Hasta entonces, y a fin de no afectar 
la economfa de los agricultores, no se aumentarán los precios de los 
fertilizantes y de la energfa eléctrica que se utilice en el bombeo de agua para 
riego. Los productores agrícolas habrán de beneficiarse igualmente del 
mantenimiento en su nivel actual de Jos precios del diese!. 

Las panes convienen en integrar una comisi.ón de seguimiento y evaluación 
de las obligaciones c¡ue han contratado en este pacto; seguimiento y 
ev~uación q_ue se reahzará con la profundidad y periodicidad que las partes 
estimen pen1nentes. 
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Con la firma de dicho acuerdo, los sectores obrero, campesino y empresarial, 
junto con el Gobierno Federal, ratifican su voluntad de traba¡ar unidos, de 
manera concertada y solidaria en la solución de los problemas de México".(7) 

t.7.· PESE (SEGUNDO PERIODO DE CONCERTACION) 

"' 

Así, después de sie1e meses de concertación, se logró un notorio descenso en 
los indicadores inflacionarios, logrando que la inflación del primer semestre 
de 1989, se viera substancialmente reducida contra la que se sufrió en el 
mismo período de 1988, (gráfica 4) encaminando a su vez a una nueva 
concertación, que abarcaría desde el primero de agosto de 1989 hasta el 31 de 
marzo de 1990. que a la letra dice: 
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CAPJTULOI 

1.7.1.- CONSIDERACIONES 

J.- El pasado 31 de mayo el C. Presidente de la República dio a 
conocer a la Nación el Plan Nacional de Desarrollo, instrumento 
fundamenlal que habrá de orientar los esfuerzos de gobierno y 
sociedad en los años por venir. 

2.- La estrategia que el Plan ha propuesto ¡iara el logro de los grandes 
objetivos nacionales en Ja modcrnizac16n de la vida nacional, es 
hacer frente a los nuevos retos económicos y sociales mediante la 
realización simultánea de amplios esfuerzos de concertación y de 
un ejercicio moderno de la autoridad. 

3.- La recuperación económica del pals, a la que el Plan Nacional de 
Desarrollo convoca. se apoya en tres lineas fundamentales de 
polftica económica: 

+ La estabilización continua de la economfa. 

+ La ampliación de los recursos disponibles para la inversión 
productiva, y 

+ La modernización. 

4.- Avanzar en el logro de estas metas supone renovar el cumplimiento 
de los compromisos que los sectores obrero, campesino, 
empresarial y el Gobierno Federal, han mantenido durante los 
meses transcurridos del presente año, dentro del Pacto para la 
Estabilidad y Crecimiento Económico. Es la respuesta concreta de 
los sectores al llamado del presidente de la República. Significa 
consolidar el abatimiento de la inflación en una etapa crucial para 
el pals, en la que se sentarán las bases para una recuperación 
gradual, pero firme y sostenida, de la actividad económica, proteger 
el poder adquisitivo de los salarios y fortalecer mediante la 
concertación, el compromiso de los sectores de apoyar la 
estabilidad económica mtcrna y la negociación de la deuda externa. 

5.- El enorme esfuerzo realizado dentro de las concertaciones de los 
últimos dieciocho meses se ha traducido en una reducción 
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significativa de la inflación. Este esfuerzo ha tenido el más amplio 
reconocimiento interno y externo. 

6.- Los positivos resultados alcanzados durante el presente año superan 
las previsiones futuras al inicio de la concertación vigente y 
constituyen una firme base que alienta el esfuerzo n desarrollar en 
el futuro. Destaca lo siguiente: 

a) La tnsa de inflación se ha mantenido en niveles reducidos sin que 
se hayan presentado problemas serios de desabasto. Este 
resultado, en combinac16n con el desliz cambiado de un peso 
diario en promedio ha permitido competitividad. 

b) La producción industrial ha mostrado un mayor dinamismo al 
previsto originalmente. En el pasado mes de abril el volumen de 
producción fue 5.5% mayor al del mismo mes de 1988, y en el 
período enero-abril el incremento anual observado fue de 2.8% en 
promedio. La producción manufacturera, en el primer 
cuauimestre del año, creció en 3.7% respecto del mismo lapso del 
año anterior. 

e) Los indicadores preliminares de inversión también han mostrado 
una evolución favorable; el fndice de inversión fija que incluye 
bienes de capital nacionales e importados y construcciones· creció 
a una tasa anual de 6.5% durante el l?rimer trimestre. Este 
comportamiento es satisfactorio si se considera la meta anual de 
crecuniento económico del 1.5%. 

d) La balanza comercial arrojó un superávit de 233 millones de 
dólares en el primer uimestre y la cuenta corriente sufrió en ese 
lapso, un déficit menor al esperado para el año, resultados que 
reflejan un comportamiento adecuado respecto de las previsiones 
anuales de la balanza de pagos. 

e) Las finanzas públicas arrojan resultados globales altamente 
satisfactorios, en relac;ón con las previsiones. Se~n datos 
oportunos al mes de abril, el superávit económico pnmario del 
sector público sumó 15.6 billones·de pesos, cifra superior en 13% 
en ténninos reales a la correspondiente al mismo período del año 
anterior, mientras que el déficit :financiero alcanzó 8.2 billones, 
que es inferior en un 61 % en términos reales al del mismo periodo 
del año anterior. Este comportamiento es acorde con el que se 
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anticipó en Ja ley de Ingresos y en el Presupuesto de Egresos de la 
Federación para 1989 

f) El Gobierno ha iniciado recientemente un ambicioso programa de 
regulación económica, al que se comprometió en la concertación 
vigente. Los positivos resultados observados en la primera etapa 
del programa, han permitido liberar a la industria de restricciones 
inconvenientes en el envasado y presentación de sus productos, lo 
que Je permitirá mayor flexibilidad en la adquisición de insumos 
fundamentales para el desarrollo de sus actividades. 

g) Los sectores financieros del Paclo v el Gobierno Federal han 
podido constatar, igualmente, la accfón de los gobiernos de los 
estados y de las autoridades municipales para erocurar la 
estabilización de los precios y resolver otros importantes 
problemas de la economía, tanto a nivel nacional como local. 

7.- Las partes firmantes del Pacto están conscientes, sin embargo, de 
que Ja estabilidad deseada en materia de precios aún no se 
consolida y que resulta particularmente importante en estos 
momentos perseverar en la tare.a común para afianzar Jo ya 
logrado. Dentro de este propósito, la experiencia de los últimos 
meses en materia de concertación ha sido un elemento esencial. As! 
lo considera el Plan Nacional de Desarrollo 1989-1994 cuando 
sostiene que la "concertación ha mostrado su eficacia para que la 
sociedad, motivada por el consenso, y expresada su responsabilidad 
en compromisos claros, sume esfuerzos ~ara obtener resultados 
significativos en la realización de sus metas . · 

8.- Los resultados satisfactorios obtenidos en la primera concertación 
del Pacto para la Estabilidad y el Crecimiento Económico y el 
llamado que formula el Plan Nacional de Desarrollo a mantener el 
comeronuso firme de los sectores para consolidar la estabilidad de 
prec10s, al tiempo que se avanza en el proceso de modernización, se 
abate la transferencia neta de recursos del exterior y se amplía la 
disponibilidad de los mismos para la inversión productiva, 
constituyen elementos de peso que Jos sectores y el Gobierno han 
tomado en consideración para · prorrogar el Pacto para la 
Estabilidad y el Crecimiento Económico basta el 31 de marzo de 
1990, bajo Jos siguientes: 
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1.7.2.-ACUERDOS: 

1.- El Gobierno Federal reitera su compromiso de mantener una 
estricta disciplina en las finanzas públicas, para lograr el superávit 
primario previsto en la ley de Ingresos y el Presupuesto de Egresos 
de Ja Federación. 

2.- El sector público mantendrá sin modificaciones sus precios y tarifas. 

3.- El tipo de cambio se ajustará a razón de un peso diario, en 
promedio, a partir del próximo primero de agosto de 1989 y hasta el 
próximo 31 de marzo de 1990, sin abandonar el propósito de 
estabilizar el tipo de cambio tan pronto como las circunstancias lo 
permitan, preferiblemente al vencer el término de Ja presente 
concertación. 

4.- En el ámbito de sus atribuciones, el sector empresarial se 
compromete a respetar y no modificar los precios, así como 
proporcionar un abasto suficiente y oportuno de los bienes que 
produce y comercializa. 

5.- El Gobierno realizará un esfuerzo de particular importancia para 
concertar con el sector correspondiente programas de modernización 
integral en las cadenas de producción y comercialización de bienes 
básicos, con objeto de resolver problemas de estructura, reducir 
costos de producción, elevar la productividad y evitar as! que 
problemas de ineficiencia se traduzcan en presiones para el 
movimiento de precios. Los programas incluirán medidas específicas 
de regulación para apoyar a las industrias que lo requieran. Los casos 
excepcionales que pongan en riesgo la existencia misma de Ja 
industria o el abasto de la rama correspondiente serán analizados, en 
su oportunidad, por el pleno de la Comisión de Seguimiento y 
Evaluación, a fin de adoptar las determinacicnes que se estimen 
pertinentes. 

6.- Los sectores obrero y empresarial reiteran su voluntad de procurar 
el sostenimiento, en las revisiones contractuales, de un clima propicio 
a la negociación en la más amplia libertad de las partes: 

7.· El Gobierno Federal revisará el marco que regula las importaciones, 
con el fin de evitar fenómenos de competencia desleal. Se 
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establecerán normas precisas para que las importaciones cumplan 
con los mismos requisitos de calidad que exigen a los bienes 
domésticos, pero en ningún momento se uulizarán medidas con fines 
proteccionistas. 

8.- El Gobierno se compromete a profundizar en ei proceso de 
regulación económica con medidas concretas que promuevan la 
competencia y la productividad. Se pondrá énfasis en el sector del 
transporte, con el objeto de estimular una mayor calidad y 
oportunidad de estos servicios y la reducción de los costos que hoy 
implican para la sociedad. Asimismo, se dará especial importancia a 
la modernización del sector financiero. 

9.- El Gobierno se propone apoyar decididamente el desarrollo y la 
modernización del campo para aumentar su productividad y, 
consecuentemente, el ingreso real de los campesinos. Se otorgarán 
esUmulos regionales, en particular a los productores de menores 
ingresos en las ronas temporales para la práctica del barbecho 
postcosecha, la comercialización y la ejecución de obras de 
infraestructura que incrementen los rendimientos. La revisión de 
precios de garant!a y comercialización se hará con oportunidad, de 
acuerdo con el calendario agrícola, procurando en cada caso su 
mantenimiento en términos reales. Se promoverá la concertación 
entre productores y consumidores para la comercialización de los 
productos rurales. 

A fin de coadyuvar a la economía de los agricultores se mantendrán 
en su nivel actual los precios del diese! y de la energía eléctrica para 
riego por bombeo. 

En los productos pecuarios se pondrán en práctica los programas que 
garanticen su desarrollo. 

La modernización del campo es un objetivo fundamental; por ello el 
Gobierno y los productores atacarán a fondo los problemas 
estructurales que afectan la producción y la productividad. 

El proP.ósito fundamental es recuperar gradual y sostenidamente la 
rentabilidad del Sector Agropecuario y Forestal, a fin de dar 
certidumbre a la inversión y promover el crecimiento de la oferta y 
del ingreso rural. 
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10.- El Gobierno Federal y los sectores productivos, en congruencia con 
la alta jerarquía del Plan Nacional de Desarrollo, otorga al problema 
ecológico y con el fin de evitar deterioros irreparables del medio 
ambiente y de la producción, concertarán con los gobiernos de los 
estados y las autoridades municipales la adopción de las medidas 
que se consideren necesarias. 

11.- Las partes firmantes raJifican su voluntad de vigilar estrechamente 
el cumplimiento de los acuerdos pactados en esta Concertación a 
través de la Comisión de Seguimiento y Evaluación, la cual deberá 
reforzar sus actividades, en coordinación con las Comisiones 
Estatales para permitir el conocimiento oportuno de los problemas 
que se presenten y adoptar las determinaciones conducentes. 

El proceso de conccrtaci6n social ha permitido logros notables. La 
reafirmación de la voluntad de concertar, regulada en la extensión 
del Pacto para la Estabilidad y el Crecimiento Económico hasta el 31 
de marzo del presente af10, es un nuevo testimonio de la unidad y 
solidaridad de los mexicanos que coadyuvará seguramente a la 
modernización y el crecimiento sano de la economía del paf s. 

Se firma este Acuerdo en Palacio Nacional a los dieciocho días del 
mes de junio de mil novecientos ochenta y nueve ante el C. 
Presidente de los Estado< Unidos Mexicanos".(8) 

Los esfuerzos encaminados a frenar Ja inflación no han sido del todo satisfactorios, ya 
que, 1990 fue un año de mayor inestabilidad económica que 1989, sin embargo, los 
verdaderos problemas inflacionarios se presentaran el 1991 al tenor de las siguientes 
consideraciones publicadas en el Inversionista Mexicano del mes de noviembre de 
1990 

" Este año, la infü1ción en vez de mejorar empeoró respecto a 1989. 
El último año de MMH (1988), con el PSE, se hizo bajar de 159.2% a 
51.?o/c. Después del primer año de CSG, y no con pocos sacrificios, se 
logró que el aumento de los precios se detuviera en 19.7%, creando 
nuevas esperanzas 

Para este año, que aún no termina, las autoridades habían dicho que 
la inflación se reducirla a 15.3%, pero los precios no obedecieron. De 

(8) PECE Uni\'c[UI Lunes 19 de junio de 1989. p. 15. 
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enero a ocJubre ya había subido 22.7%. Al finalizar el ai10, lo más 
probable es que ronden en el 30%. Y lo peor no fue que no sólo no 
se cumpliera la meta oficial, sino que empeoramos respecto a !989: 
por cada punto porcentual de inflación en 1989, este año estaremos 
registrando 1.5 puntos porcentuales. 

Sacar adelante al pafs es un gran reto. De eso no cabe duda. Hace 
apenas 1 O días, cuando el doctor Aspe, Secretario de Hacienda, 
presentó el proyecJo de ingresos ante la Cámara de Diputados, 
mencionó algunos objetivos, mismos que si se cumplen, mejorarán en 
mucho la situación del país. 

Entre los objetivos señalados por Aspe figuran: 1) la reducción de la 
inflación a niveles del 14% anual; 2) el fomenJo de la recuperación 
gradual de la economía; 3) la conlinuación de los procesos de 
modernización y 4) el fortalecimiento de la pol!tica social que 
contribuya al mejoramiento de la productividad y del nivel de vida de 
la población. 

Es de esperarse que no vuelva a suceder lo que vimos que pasó en 
1985. En aquel año, ante la proximidad de las elecciones federales y 
tal vez esperando recuperar la confianza, el $Obierno presupuestó 
35% de inflación. Sin embargo, el cálculo oficial falló y los precios 
subieron entonces 63.7%: Por cada punto presupuestado, se tuvieron 
que soportar 1.82 puntos. · 

Los números mostraron entonces CJ.Ue no sólo no se pudo cumplir con 
la meta trazada, sino que ni siquiera fue posible disminuir la tasa 
registrada el año anterior (59.2%). 

El año pasado, en diciembre, se registró una inflación al consumidor 
de 3.4% y en enero de este año abrimos con un nada envidiable 
4.8%. Esto, se ha dicho, se debió a las revisiones que tuvieron que 
efectuarse en diciembre de 1989. Y ya sabemos qué efecto tuvieron 
esas revisiones sobre los precios en los últimos 12 meses, y eso que 
los salarios mfnimos hace un año solo se incrementaron 10%. 

Para el año próximo, ya se anotó antes, el gobierno está 
pronosticando una inflación al consumidor de 14%, tasa anual que 

. parece prácticamente imposible de cumplir; Pero no debe pasarse 
por alto '\ue, una vez más, el anuncio precede a unas elecciones 
federales: as del año entrante. 
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Además, en el adelanlo de las revisiones este año, parece haber "gato 
encerrado". Un propósito estadística con el que quizá se espera 
lograr un mejor manejo de los incrementos mensuales de precios. Por 
que al entrar en vigor el aumento de los salarios y combustibles a la 
mitad del mes, tales aumentos comenzarán a incidir sobre el Indice 
en noviembre, pero solo en la segunda quincena del mes, y con ello 
se espera que el impacto en el Indice de precios en noviembre y 
diciembre resulte diluido. 

Y es que no es lo mismo que en un mes se tenga que registrar de 
golpe y porrazo un incremento del 18% en el renglón de salarios, que 
amortiguarlo con un primer golpe parcial en el mes de noviembre y 
luego por su complemento, diluirlo en diciembre. Y con los 
combustibles lo mismo. 

Pero con o sin amortiguadores estadísticos, la historia ya se está 
repitiendo. No bien se aumentó el precio de los combustibles casi de 
inmediato se incrementaron las tarifas aéreas y el 17 de noviembre 
las de transporte terrestre. También subió el precio de los refrescos 
aunque se había dicho, una semana antes, a la hora de firma, que no 
habría más aumentos,¿ Entonces?. 

Por eso nosotros razonamos asf: si el año pasado, en diciembre de 
'89, con un aumento de sólo 10% en salarios (que entro en vi¡ior el 4 
dic. 89) y de apenas 65% en la gasolina, se regIStró una inflación que 
todos conocemos, lCómo se le va hacer ahora para que, con un 
aumento del 18% en salarios, de 35% (acumulado durante el año) en 
gasolina, de 20% a 32% en trarISporte terrestre y entre 25% y 34% en 
los refrescos, la inflación se pare en 14%? 

Podemos estar equivocados, pero le estamos proporcionando 
elementos de juicio para que reflexione y en su caso decida cómo 
presupuestar para 1991 .. ." 
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1.8.- INFLACION EN EL AMBITO CONTABLE Y FISCAL: 

1.8.t.- ANTECEDENTES GENERALES: 

El desorden económico provocado por la inflación, afecta de manera 
muy importante a las empresas, no sólo en el poder adquisitivo de sus 
bienes y recursos, sino que, la inflación tiene trascendencia directa en 
la información contenida en los estados financieros, preparados hasta 
1983 con base en su valor histórico según principios de contabilidad 
generalmente aceptados, perdiendo comparabilidad con el tiempo, ya 
que por la inflación creciente que se ha vivido, Jos bienes y derechos, 
deudas y obligaciones que estaban registradas a pesos con poder 
adquisittvo del año XI, no permiten una comparación contra aquellas 
que se realizaron en el afio X2. 

A este respecto y con el propósito de brindar mejores elementos de 
comprensión para el lector de estados financieros, la Comisión de 
Principios de Contabilidad del l.M.C.P., ha establecido un 
procedimiento para Ja eomparabilidad entre las cifras contabilizadas 
a valor histórico, mediante la reexpresión de las mismas, permitiendo 
que, la evolución del negocio tenga verdaderos parámetros para su 
control. 

El procedimiento de reexpresión ha quedado normado dentro del 
BOLE11N B-10, denominado "Reconocimiento de los Efectos de la 
Inflación en la Información Financiera.' cuyos elementos 
fundamentales analizaremos en el capítulo siguiente. 

Los efectos inflacionarios no solo afectan al sector privado, sino que 
también afectan al sector público, ya que la recaudación que lleva a 
cabo ,Para sufragar el gasto público, dla a dfa ve diezmado su poder 
adqmsitivo y por ende, se recrudece el déficit en términos reales de 
este rcn¡:lón, originando consecuentemente que no se logre un 
superávit primario. A tal respecto, en el cambio de polltica tributaria 
'Reforma Fiscal 1987' en la exposición de motivos encontramos la 
intención del Erario de lograr un ajuste intrfnseco en la recaudación, 
que vaya paralelo a la distorsión económica que en la moneda 
provoca la inflación. 

"Debido a la gran importancia que tiene el sistema 
fiscal dentro de la política económica, es necesario 
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situación deficitaria de las finanzas públicas y 
retroalimentar la inflación. El impacto negativo sobre 
los ingresos tributarios se debe, principalmente, a la 
erosión de las bases gravables de los impuestos y al 
tiempo transcurrido entre Ja causación del gravamen y 
el entero al erario federal..." 

"Este año se presenta a su consideración (H. Congreso 
de la Unión) modificaciones que tienden a eliminar las 
distorsiones que causa en el aparato productivo y 
distributivo nacional la existencia de un proceso 
inílacionario y un esquema tributario no diseñado para 
operar en esas circunstancií.L'i. Ai;imismo, se busca 
reintegrar al impucsto sobre la renta las característica 
de justicia y equidad con que siempre ha contado, al 
permitirle gravar a cada contribuyente de acuerdo a su 
capacidad de pago. Finalmente, estos cambios están 
también encaminados a recuperar la capacidad 
recaudatoria del impuesto .. .''(9) 

Como podemos observar, tanto nuestra profesión por medio del 
BOLETIN B-10, como el Gobierno Federal, por medio de la 
reforma fiscal han buscado corregir las distorsiones que la inflación 
ha originado en cada una de sus áreas, las cuales analtzaremos dentro 
del presente trabajo. 

(9) l.ab111dor J,Fran~ C.~~,'eo~OO~C·ntc l~n~dnn~i;~ .11n.6111is del ~!1~em11 ~ntenidocn la l.cydcl Impuesto sobre la Renta 

Revilt•.dc eo·nladurla rüblica año XVI no;.191!~lio88. p.32. · 
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EFECTOS DE LA INFLACION 
ENLA 

INFORMACION FINANCIERA 

La toma de decisiones en cualquier entidad económica está basada en la oportunidad 
y veracidad de su información financiera, misma que es el reflejo de su situación por 
un periodo de su operación o a una fecha determinada. 

2.1 •• ESTADOS FINANCIEROS: 

Como sabemos, existe un paquete de información financiera que contiene Jos 
estados básicos para Ja interpretación correcta y adecuada de Ja situación 
financiera de Ja entidad y que son: 

+ Estado de Situación Financiera o Balance General. 

+ Estado de Resultados o de Pérdidas y Ganancias. 

+ Estado de modificaciones en el Capital Contable y, 

+ Estado de Cambios en Ja Situación Financiera con base en el Flujo de 
Efectivo. ' 

Asimismo, tenemos las notas a los estados financieros, las que son parte 
integrante de los mismos, as! como todos aquéllos análisis complementarios 
que permitan una mayor comprensión de la información fioanciera en su 
conjunto. 

2.1.1.· OBJETIVOS: 

Lo> objetivos básicos de la Información Financiera deben ser: 

"l.· Ser instrumento de medición de la gestión gerencial. 

2.· Ser la base para soportar la toma de decisiones. 

3.· Ser un elemento de control para vigilar el cumplimiento de los 
objetivos corporativos. 
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4.- Ser utilizada como base para la planeación a corto, mediano y 
largo plazo 

5.- Servir para normar la política de precios y, en su caso, para apoyar 
las negociaciones relativas a los casos de precios controlados. 

6.- Ser base para gestiones de financiamiento y llega, en ocasiones, a 
constituir la única "garantfa" para las instituciones financieras. 

7.- Ser utilizada por el público inversionista para decisiones de 
inversión en el mercado bursátil. 

8.- Ser punto de partida para la determinación de los pa¡\OS por 
concepto de impuesto sobre la renta y participación de uttlidades 
a los trabajadores. 

9.- Ser la base para la política y las decisiones en materia de pago de 
los dividendos".( 10) 

La base para oblener la información financiera es la contabilidad, 
por lo que antes de iniciar con los efectos que la inflación tiene sobre 
la información financiera, comencemos por conocer la definición de 
contabilidad. 

2.2.- CONTABILIDAD: 

2.2.1.- DEFINICION: 

CONTABILIDAD: " Es la disciplina que enseña las normas y los 
procedimientos para ordenar, analizar y registrar las operaciones 
practicadas por las unidades económicas constituidas P.ºr un solo 
individuo o bajo la forma de sociedades civiles o mercan u les (bancos, 
comercios e instituciones de beneficencia, étc.). Los propósitos 
fundamentales de la contabilidad son los siguientes: 

l.· Establecer un control ri~uroso sobre cada uno <le los recursos y las 
obligaciones del negocio. 

2.- Registrar, en forma clara y precisa, todas las operaciones 
efectuadas por la empresa durante un ejercicio fiscal. 

(10) Ortega Pt:rczdc León Annamlo, lníladón fatudin Finanricm P+"Onómiro y lont11.hlc, IMEP 1982. r· 14S2. 
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3.- Proporcionar, en cualquier momento, una imagen clara y verídica 
de la situación financiera que guarda el negocio. 

4.- Prever con bastante anticipación el futuro de la empresa. 

5.- Servir como comprobante y fuente de información, ante terceras 
personas, de todos aquéllos actos de carácter jurídico en que la 
contabilidad puede tener fuerza probatoria conforme a lo 
establecido por la lcy".(11) 

CONTABILIDAD: "Sistema de llevar cuenta y razón, y de analizar 
las operaciones efectuadas, para sahcr exactamente como se van 
desarrollando las actividades económicas de un Estado, una empresa 
o una persona".(12) 

CONTABILIDAD:" Puede definirse a la contabilidad en un sentido 
amplio, como una forma sistemática de anotar la historia económica 
de una empresa. Su objeto es proporcionar informes que puedan 
consultar los responsables de las decisiones que repercuten en el 
porvenir del negocio ... ".( 13) 

CONTABILIDAD: "La contabilidad financiera es una técnica que se 
utiliza para producir sistemática y estructuradamentc información 
cuantitativa expresada en unidades monetarias de las transacciones 
que realiza una entidad económica y de ciertos eventos económicos 
identificables y cuantificables que la afectan, con el objeto de facilitar 
a los diversos interesados el tomar decisiones en relación con dicha 
entidad económica".(14) 

ºEl contenido informativo está basado en: la significación de la 
información, es decir, en su capacidad de reP.resentar 
simbólicamente - con palabras y cantidades- la entidad y su 
evolución, su estado en diferentes puntos en el tiempo y los 
resultados de: su operación; la relevancia de la información, que 
es la cualidad de seleccionar los elementos de la misma que 

(11). t...ara lllorcs Elfas, C.P.,. Pnmcr cu~n de l"nn1ah11hlad. l:..Juorial Tnlla5. p. 15. 

(12). Sclccdoncs del Rcadcf5 D1¡:c~I, (jran Diccinn:uin Endclop¿'diro Uu~lr.ulrl, lomo 11 p. :\26. 

(13). Vi11cg~ 11 EduaNo C.P., (.1 lnfnmrndón Financiera en la 1\dmini~1ración. Editorial l'ac. p. 117. 

(14). Principios de Contahil1dJd Ocncralmcn1c 1\tcptadl'rs ROl.EllN ,\-1 E.t,l1ucm;i de I:! lcnrfa hli~ie:a de la ron111hilldad 
finnndern l.M.C.P.p.33. 

26 



CAPITULO 11 

mejor permitan al usuario captar el mensaje y operar sobre ella 
para lograr sus fines particulares; la veracidad, cualidad 
esencial, pues sin ella se desvirtúa la representación contable de 
la entidad, que abarca la inclusión de eventos realmente 
sucedidos y de su correcta medición de acuerdo con las reglas 
aceptadas como válidas por el sistema; y por último, la 
comparabilidad, es decir, la cualidad de la información de ser 
válidamente comparable en los diferentes puntos de tiempo 
para una entidad y de ser asimismo comparables dos o mas 
entidades entre sf, permitiendo juzgar la evolución de las 
entidades económicas".( 15) 

De las definiciones anteriores podemos conclufr que, todo ente 
que desarrolle operaciones económicas deberá llevar un control 
de las mismas, con el objeto fundamental de generar 
información que permita conocer razonahlementc la situación 
financiera del negocio a una fecha determinada y, con base en 
ella, optimizar la toma de decisiones. 

2.3.· EFECTOS INFLACIONARIOS EN LA CONTAillLIDAD. 

(IS)ldcm. 

Como podemos apreciar, la contabilidad debe cumplir entre otros puntos, 
con el de proporcionar la información financiera suficiente para conocer Ja 
situación real que la entidad guarda dentro de un período o a una fecha 
determinada de su operación, por lo que, ya no resulta aceptable que la 
misma sea preparada en base a su valor histórico como se venía haciendo 
hasta 1983, situación que se justifica al analizar todas las distorsiones y 
efectos que un esquema inílacionario como el que en los últimos años hemos 
vivido en la economía mexicana tiene sohre el patrimonio de una entidad. 

2.3.1.· ACCIONES EN LA PROFESION. 

Nuestra profesión, con el propósito de mantener la confiabilidad 
dentro de la información financiera ha tomado diferentes medidas, 
dependiendo del impacto que tiene la inflación en el desarrollo 
económico de nuestro pafs en los diferentes períodos en que se ha 
manifestado este fenómeno. 

Dentro de las principales acciones de nuestra profesión encontramos 
las siguientes: 
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PERIODO: 1950-1956 

TASA DE INFLACION: 8.9% promedio anual (gráfica 5) 

PRACflCA CONTABLE: Revaluación de activos fijos cuando se 
adquirían por nuevos dueños a través de 
compras, fusiones étc., aplicándose el monto 
de la revaluación al capital contable de la 
entidad. 

Gráfica 5 
INFLACION 

FllFN!E: IWffi DE MrXIOJ 

28 



Q9 

Q8 

Q7 

~ 
QO 

Gí ª" o 
o: o 
o. Q4 

Q3 

Q:2 

Q1 

o 

CAPITULO 11 

PERIODO: 1973-1982 

TASA DE INFLACION: 29.5% (Que va del 22% en 1973 al 98% en 
1982 (gráfica 6)). 

Gráfica 6 

INFLACION 
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PRACTICA CONTABLE: Emisión de los si!l'!ientes Boletines por 
'.· )larte de la Comisión de Principios de 

Contabilidad: 

Boletín A-1 emitido en octubre de 1973, "Esquema de la Teorfa Básica 
de la Contabilidad Financiera". 

Boletín B-5 emitido en octubre de 1973, "Registro de Transacciones en 
Moneda Extranjera". 

Boletín B-7 emitido en febrero de 1980, '"Revelación de los Efectos de 
la Inflación en la Información Financiera''. 

Los efectos que la inflación tiene dentro del patrimonio de una 
entidad son muy variados ya que, existen rubros que lejos de tener o 
sufrir un detenoro en su valor, estos se ven incrementados por el 
fenómeno inflacionario, mientras que otros realmente sufren un 
decremento substancial en su valor. 

Esta incidencia inflacionaria que tiende a distorsionar la información 
financiera aumentando el valor de ciertos bienes, en tanto que el de 
otros se ve disminuido, ha sido analizado en nuestra profesión por 
medio del Boletln B-10 con la aplicación de diferentes métodos de 
actualización de la información financiera con la· finalidad de 
reconocer de manera integral dicho fenómeno inflacionario. 

2.4.- METODOS DE REEXPRESION. 

Dentro de los métodos más utilizados por las empresas para adecuar su 
información financiera a la realidad se encuentran: 

2.4.1.- METODO DE AJUSTE POR CMIBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE 
PRECIOS. 

Este método se orienta a corregir la unidad de medida (peso) en el 
que se encuentran expresados los costos históricos que nos sirvieron 
de base para re~istrar las partidas no monetarias y los gastos 
inherentes a las nusmas (depreciación, amortización, étc.), mediante 
el Indice nacional de precios al consumidor. 

Este parámetro inflacionario es emitido con carácter oficial _por el 
Banco de México dentro de los diez primeros dlas del mes siguiente a 
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aquel al que corresponde y es determinado en función a la variación 
que presenten los productos de la llamada "Canasta Básica". 

2.4.1.1.- VENTAJAS Y DESVENTAJAS EN SU APLICACION: 

VENTAJAS: 

a) Sencillez en su aplicación y revisión. 

b) Uniformidad en la información financiera. 

c) Costo razonable en la implementación. 

DESVENTAJAS: 

a) Falta de significación de la información financiera ya que no se 
recobra plenamente el valor real de las partidas no monetarias 
en virtud de que los costos especlficos de las mismas no se 
relacionan con el Indice de precios. 

b) Puede ser motivo de descapitalización para los accionistas de la 
empresa. 

c) Reconoce utilidades generadas por la inversión en activos no 
monetarios, sin esperar a que se realicen. 

2.4.2.- METODO POR COSTOS ESPECIFICOS: 

La finalidad de este método es la de eresentar las partidas no 
monetarias sobre la base de costo de reposición, sin importar el valor 
histórico o de adquisición de dichos bienes, entendiéndose por valor 
de reposición lo que costarfa adquirir los bienes tangibles de la 
empresa a valor de mercado. 

2.4.2.1.- VENTAJAS Y DESVENTAJAS EN SU APLICACION: 

VENTAJAS: 

a) Las cifras actualizadas se apegan a la realidad por los costos de 
reposición. 
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b) Protege la inversión de los accionisla• contra la inflación evitando 
la descapitalización. 

e) La información financiera es real y actual. 

d) Al presentar por separado la utilidad de operación de la utilidad 
por tener activos no monetarios, proporciona una mejor medida 
de evaluación a la adminis1ración de la empresa. 

DESVENTAJAS: 

a) Dificultad en la obtención del valor de mercado de algunos 
activos. 

b) Requiere de avalúos por parte de peritos independientes por Jo 
que es cuestionable la objetividad del valor. 

c) Su implementación es costosa. 

d) Se dificulta su revisión con el transcurso del tiempo. 

e) No refleja las ganancias o pérdidas monetarias por Ja inflación. 

Para reconocer de manera integral el efecto de la inflación en Ja 
información financiera en cualquiera de Jos dos métodos antes descritos 
es necesario distinguir las partidas monetarias de las no monetarias, ya 
que de su adecuada separación depende Ja correcta determinación del 
resultado por posición monetaria 

2.5. PARTIDAS MONETARIAS Y NO MONETARIAS: 

2.5.1.- GENERALIDADES: 

Desde que nuestra profesión decidió reconocer los efectos de la 
inflación en la información financiera, uno de los temas más 
controvertidos ha sido el criterio que debe seguirse para distinguir 
una partida monetaria de aquélla que no lo es. . 

El boletfn B-10 RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE LA 
INFLACION EN LA INFORMACION FINANCIERA que es el que 
brinda las ba'ies para permitir que la información financiera sea 
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confiable, ú1il y comparable denlro de una época inflacionaria, 
expresa lo siguiente: 

"La cuantificación correcta de los efecJos por posición 
monetaria está condicionada por la adecuada segregación de 
las partida• monetarias de las no monetarias. Esta Comisión 
ha definido con anterioridad estos conceptos en los términos 
siguientes:" 

"Son activos y pasivos monetarios los que se caracterizan por 
que: a) sus montos se fijan por contrato o en otra forma, en 
términos de unidades fiduciarias, independientemente de los 
cambios en el índice general de precios; b) originan a sus 
tenedores un aumento o disminución en el poder adquisitivo 
en ~cneraI o de la moneda, cuando existen cambios en el 
índice de precios ... ". 

"En otras palabra.1, la.1 partida.1 monetarias .1on aquéllas que 
al cierre de un período determinado están expresadas 
automáticamente a los niveles del poder adquisitivo de la 
moneda en ese momento, y por lo tanto, con el transcurso 
del tiempo pierden valor por el hecho de estar expresadas y 
ser representativas de la moneda corriente". ( 16) 

El mismo boletín, en el apéndice V, Glosario, menciona lo qué, debe 
entenderse por partidas monetarias, a aquéllos: 

"activos y pasivos que se caracterizan por que: están 
expresados y son representativos de moneda corriente actual, 
sus montos se fijan por contrato y otra forma, originan a sus 
tenedores un aumento o una disminución en el poder de 
compra". 

El Glosario no incluye concepto al&uno respecto de lo que debe 
entenderse como partidas no monetarias. 

Como se puede apreciar en los párrafos anteriores, el boletín B-10, 
no es lo suficientemente claro para conceptualizar las partidas no 
monetarias, pues da énfasis a las partidas que son monetarias, 

(16).Princlpios de Con111hilidad Generalmente Aceptados IJOl.t:Tl:'>: ll-10 Rcronocim1ent1'1'; de lns Fíetl();j de lit fníl11tj6n en 111 

tnrowación financiera, l.M.C.r. p. 170 .. 
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dejando por exclusión como partidas no monetarias aquéllas que no 
cumplan con los requisitos de las partidas monetarias. 

En la circular número 29, emitida por el l.M.C.P. se da inJerpretación 
a algunos conceptos relacionados con el boletín B-10 y sus 
adecuaciones, en lo conducente a los conceptos de partidas 
monetarias y no monetarias: 

2.5.2.- DEFINICION: 

"Un activo monetario es dinero o el derecho a recibir determinado 
importe de dinero, expresado en unidades monetarias nominales, sin 
ninguna relación con precios futuros de determinados bienes y 
servicios". 

"Un pasivo monetario es la obligación de pagar una suma de dinero, 
expresada en unidades monetarias nominales sin ninguna relación 
con precios futuros de determinados bienes o servicios". 

"El significado económico de los activos y pasivos monetarios es que 
su valor nominal no cambia por el aumento o disminución en el 
índice general de precios y, generalmente, origina un cambio en el 
poder adquisitivo de sus tenedores". ( 17) 

"Los activos y pasivos monetarios provenientes de transacciones que por 
acuerdo entre las partes se van a1ustando de acuerdo al índice general 
de precios o de cualquier otro factor, una vez actualizados continúan 
siendo partidac; monetarias". 

"Son partidas no monetarias aquéllas cuyo significado económico 
depende del valor específico de determinados bienes o servicios, y que 
por sf solas no originan un flujo de efectivo futuro o bien, éste no es 
conocido". 

''Todas las cuentas complementarias de activo y de pasivo tienen la 
misma naturaleza monetario o no monetaria de Jas partidas 
correspondientes". 

Los activos no monetarios incluyen lo siguienle: 

(17) Comisión de Principios de Con111hilitlad. CJRCUIAR 29 Principios de Contabilidad Generalmente. Aceptados p.479. 
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a) Activos para venta o bienes para uso directo en Ja operación de una entidad. 

b) Derecho a recibir determinada suma de dinero cuyo importe depende de 
precios futuros de determinados bienes o servicios. 

c) Otros, como crédito mercantil o cargos diferidos. 

"Los pasivos no monetarios incluyen obligaciones de proporcionar 
bienes o servicios en cantidades fijas o en montos que no dependen de 
los cambios en el índice general de precios." 

"Los excedentes de efectivo representados por inversiones temporales, 
los incrementos de valor en el mercado se reconocen como ingresos en 
Jos resultados, a pesar de que por su naturaleza pueden ser partidas no 
monetarias; para efectos del cálculo de la posición monetaria se 
consideran partidas monetarias." "Los activos Y. pasivos en monedas 
extranjeras a su equivalente en moneda nacional', tal como lo establece 
el párrafo 146 del boletín B-10. 

"Los activos monetarios son dinero o derechos a recibir sumas fijas de 
dinero ( por ejemplo, las cuen1as y documentos por cobrar). por contra, 
la mayona de los activos no monetarios son partidas que se usarán en el 
futuro en la producción y en la venta de productos y servicios." 

"En términos generales y con la notable excepción de los inventarios, Jos 
activos no monetarios aparecen en el Balance a su costo no amortizado. 
Cuando son adquiridos, son registrados al costo. La cantidad por la que 
se muestran en el Estado de Situación Financiera en cualquier otra 
fecha posterior, es la cantidad pendiente de pasar al estado de 
resultados como un gasto." 

"Para los activos monetarios esta idea de "costo no amortizado", no es 
adecunda; como hemos visto, la partida de cuentas por cobrar se 
muestra a su valor estimado de realización. Este es el efecto del ajuste 
que por concepto de cuentas de cobro dudoso se incluye en el rubro de 
cuentas por cobrar"( 18). 

Como puede apreciarse en los párrafos que anteceden, las F.artidas monetarias son en 
las que la inílación tiene incidencia directa en su valor rea , lo que para las empresas 

(18). Anlhony N. Rohcn. Tradurdrtn dd l.rhm ,\rrounling Pnnriples hecha por el C.P. :"oé Oíaz Orozro. Rcvi51a de Contaduria 

Publica nbnl 198.S p . .iJ .. 
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origina que por el lado del activo monetario se obtenga una pfadida, ya que las 
cuentas por cobrar as[ como los demás conceptos monetarios se ven desvalorizados 
con la consecuente disminución en su recuperación ya que la entidad recibirá por 
ellos el valor nominal por el que fueron contabilizados, sin embargo, este valor ya no 
es acorde a las unidades monetarias con poder adquisitivo histórico de la fecha en que 
fueron pactadas con aquéllas unidades monetarias de la fecha de recuperación, 1as 
cuales ya tienen un poder adquisitivo diferente, situación que podemos ejemplificar 
de la siguiente manera: 

- Si suponemos que a una persona le prestamos Sl,000,000.00, y que nos los pagará en 
30 días, cantidad con la que pod[amos adquirir una televisión en la fecha del 
préstamo, transcurrido el plazo y recuperando el millón de pesos, éste no tendrá el 
poder adquisitivo necesano eara comprar la televisión que a la fecha del préstamo 
si hubiésemos podido adquiro. 

Esta situación que origina que tengamos una pérdida real en el valor de nuestro 
dinero viéndose inversamente presentada en el pasivo monetario, ya que el dinero 
que debemos, al momento de liquidar nuesuos adeudos tendrá un poder adquisitivo 
menor, representándonos una ganancia. Esta incidencia inflacionaria denuo de las 
partidas monetarias de una entidad debe cuantificarse, para poder evaluar si la 
entidad está siendo victima de la inflación al perder, o por el contrario, está teniendo 
ganancias al liquidar sus deudas a un menor poder adquisitivo. 

Como mencionamos eo el ¡iárrafo que antecede, la utilidad o pérdida que se tenga 
por la influencia inflacionana denuo de las partidas monetarias en una entidad, debe 
cuantificarse y reflejarse en resultados, aunque dicho resultado pueda catalogarse de 
ficticio, ya que en mngún momento será sujeto de su distribución a los accionistas en 
términos reales. 

Este efecto inflacionario ha sido denominado denuo de nuesua profesión como 
"Resultado por posición monetaria', que como se indicó al inie10 del presente 
capitulo, su cuantificación correeta está condicionada por la adecuada segregación de 
las punidas monetarias de aquéllas que no lo son, por lo que, antes de comenzar a 
hablar del "Resultado Por Posición Monetaria" analicemos los diferentes rubros del 
Balance para poder diferenciar adecuadamente aquéllas partidas que sean 
monetarias de aquéllas que no lo son bajo las siguientes características: 

36 



CAPITULO U 

2.5.3.· CARACfERISTICAS: 

PARTIDAS MONETARIAS 

l.· Son dinero, o derechos a recibir o entregar sumas detenninadas de 
dinero. 

2.- Están valuadas en el Balance a su valor estimado de realización o pago. 

3.- Normalmente no pasan al Estado de Resultados. 

4.- Sí son inversiones en acciones u otros valores, no se tiene la intención de 
conservarlas, sino de que produzcan un rendimiento a corto plazo con 
base en su valor de mercado. 

PARTIDAS NO MONETARIAS 

l.· Son partidas que se usarán en el futuro en la producción y en la venta de 
productos o servicios 

2.- Está.o valuadas en el Balance a su costo o monto, no trasladado aún a 
resultados. 

3.· Normalmente pasan al Estado de Resultados. 

4.- Si son inversiones en acciones re tiene la intención de conservarlas a 
largo plazo, sean o no de subsidiarias o de una empresa asociada. 

5.· Son todas las partidas del capital contable. 
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De acuerdo a los punlos anleriores se presenta el siguiente cuadro de 
análisis. 

TIPO PUNTOS 
CQ~CEPTO IlE eAB.IlilA QllEB.El.!~E 

Efectivo en caja Monetario 1, 2y3 

Inversiones 
de realización 
inmediata Monetario !, 2,3y4 

Clientes y 
documentos 
por cobrar Monetario 1,2y3 

Estimación de 
cuentas de 
cobro dudoso Monetario !, 2y3 

Cuentas por co-
brar por ventas 

Monetario en abonos ly2 

Impuestos dife-
ridos (natura-
leza deudora) Monetario 1,2y3 

Pagos antici-
pados No Monetario !, 2y3 

Inventarios No Monetario 1,2y3 

Anticipo a 
proveedores Monetario 2y3 
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TIPO PUNTOS 
CQ~C!:lPTO QEfABI!Q8 QUEBifül:fü 

Inversiones en 
acciones y va-
lores perma-

No Monetario 4 nentes 

ln"!uebles,i;naqui-
No Monetario l,2y3 nana y equipo 

Depreciación 
acumulada No Monetario 1,2 y3 

Depósitos 
engarantfa Monetario 1, 2y3 

Crédito mercantil No Monetario 1,2y3 

Amorúzación 
acumulada No Monetaria l,2y3 

Cargos diferidos No Monetario l,2y3 

Cuentas y docu-
mentas por Pagar: 

·Préstamos 
bancarios Monetario l,2y3 ' 

• Valuados en roo-
neda Nal. y Ext. Monetario l,2y3 

• Proveedores Monetario l,2y3· 

- Acreedores 
diversos Monetario 1,2y3 
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TIPO 
CQ!::!GEITQ ImfABilQA 

- Pasivos acumu-
lables Monetario 

Anticipo de 
clientes Monetario 

Impuestos diferi-
dos (naturaleza 
acreedora) Monetario 

Capital contable No Monetario 

Inversión en 
subsidiarias No Monetario 

2.6.- EFECTO POR POSICION MONETARIA. 

2.6.1.- DEFINICION: 

PUNTOS 
QUEBfil!t:!E 

l,2y3 

2y3 

l,2y3 

5 

4 

"El efecto por posición monetaria es producto de decisiones 
eminentemente financieras. Nace del hecho de que existen activos 
monetarios y pasivos monetarios que duraote una épaca 
inflacionaria ven disminuido su poder adquisitivo, al IIlJSmo 
tiempo que siguen maoteniendo su valor nominal. En el caso de 
los activos monetarios esto provoca una pérdida, ya que cuaodo la 
empresa los convierte en dínero o haga uso del mismo, dispondrá 
de una cantidad igual al valor nominal de éstos pero con un poder 
adquisitivo menor. Por lo que respecta a las deudas, el fenómeno 
es exactamente el mismo pero con un efecto favorable para la 
empresa, ya que liquidará un pasivo con cantidades de dinero de 
menor poder adquisitivo". 

"El efecto por posición monetaria es producto de un evento 
externo a la entidad, cuyo efecto puede cuantificarse 
razonablemente en términos monetarios. Por lo lru!to, queda 
comprendido dentro del principio de realización a que se refiere el 
boletín A-1, "Esquema de la Teoría Básica de la Contabilidad 
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Financiera, que señala que la Contabilidad cuantifica, en términos 
monetarios ... ," ciertos efectos económicos que la afectan".( 19) 

"Como se mencionó anteriormente, el efecto monetario es 
producto de Jos cambios en el nivel general de precios sobre las 
partidas monetarias durante un período determinado. Al respecto, 
el boletín A-3, Realización y Periodo Contable, menciona como 
ejemflo de un evento económico externo a la entidad, los cambios 
en e poder adquisitivo de la moneda, Consecuentemente de 
acuerdo con estos principios, ese efecto debe reconocerse 
precisamente en el período que está afectando, esto es, debe ser 
clemenlO determinante de los resultados del periodo". 

"la cuantificación correcta del efecto por posición monetaria está 
condicionado por la adecuada segregación de las partidas 
monetarias y no monetarias ya comentadas anteriormente". 

"AJ convertir los activos y pasivos en moneda extranjera a su 
equivalente en moneda nacional, quedan sujetos a la pérdida de su 
poder adquisitivo en épocas de inflación y por consiguiente deben 
considerarse partidas monetarias para efectos de la cuantificación 
del efeclO por posición monetaria'. 

"Al reexpresar en el Balance General y el Estado de Resultados en 
función de su paridad técnica, se da reconocimiento de hecho a 2 
circunstancias: 

a) Al efecto inflacionario del país de origen sobre éstas partidas en 
moneda extranjera; 

b) Al coeficiente de Ja inflación, registrada entre el correspondiente 
país de origen y México, que es lo que motiva principalmente un 
cambio en la paridad técnica respecuva". 

:Z.6.2.- PROCEDIMIENTO: 

"Para la determinación del efecto por posición monetaria se 
recomienda Ja adopción de cualquiera de los 2 métodos siguientes, 
que arrojan finalmente cifras de magnitud muy similar. 

(19).Principios de Con1abilidad Generalmente 1\rcptadai 

POl.mJN ll-IO Reronocimienlrn de loo; FrerlOi" de 13 lnílachln en la lnComtarión Fenanricra l.M C P. p. 170. 

41 



(20)ibidemp.172. 

CAPITULO JI 

De existir partidas en moneda extranjera debe determinarse 
primero el resultado por posición monetaria y posteriormente 
efectuarse el ajuste por el cambio de paridad. 

El procedimiento más completo consiste en: 

!.- Determinar la posición monetaria neta inicial del período 
(activos monetarios - pasivos monetarios) ajustada al nivel 
general de precios al final del período. 

2.- Sumar todos los aumentos experimentados en las partidas 
monetarias net:Ls ajustadas al nivel general de precios al final 
del período. 

3.- Calcular todas las disminuciones en las rartidas monetarias 
netas ajustadas al nivel general de precios a final del período. 

4.- Determinar la posición monetaria neta ajustada al final del 
período (paso 1 + paso 2 ·paso 3). 

5.- Calcular la posición monetaria neta actual al final del período 
(activos monetarios· pasivos monetarios). 

6.- Restar a la posición monetaria neta ajustada (paso 4) la posición 
monetaria neta actual (paso 5); la diferencia es el resultado por 
posición monetaria. 

Un método alternativo de carácter eminentemente práctico que puede 
utilizarse, consiste en aplicar al promedio mensual de posiciones 
monetarias netas de un período determinado el factor de inflación al 
final del año, derivado del Indice Nacional de Precios al Consumidor. 

El efecto por posición monetaria se determinará y registrará al final del 
período. Para su registro se empleará una cuenta de resultados, 
debiendo llevar la contrapartida a la cuenta transitoria de corrección 
por reexpresión en la cual se registraron las actualizaciones de 
inventarios y de activo fijo. Cuando se haya utilizado el Método de 
Ajuste por cambios en el Nivel General de Precios, el cálculo directo 
del efecto por Posición Monetaria, efectuado de acuerdo con algunos 
procedimientos, deberá determinar una cifra muy similar al saldo que 
muestra la cuenta transitoria".(20) 
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El procedimien10 descrito consistirfa en lo siguiente: 
{!) (2) (3) 
SAi.DOS 
l1:XIl:l!a INCREMENTOS DISMINUCIONES 

Activm 
Monetarios 9'1,953 47,147 
Pasivos 
Monetarios 4/JB,601 151,961 
Posidón 
Monetaria (388,654) (104,814) 
Factor 
de ajuste 1.3067 

(507,854) 

Posición mooctari> neta ajustada {1)+(2)-(3) • 

Posidóa monetaria neta actual 
Resultado por po&ición monelaria 

7,374 

48,4()(} 

(41,026) 

1.1969 
(125,452) 

(4) 
SALDOS 
~ 

139,'126 

592,168 

(452,442) 

1.1969 
(49,104) 

(584,202) 

~ 
~ 

En el primer documento de adecuaciones al boletín B-10, citado anteriormente, 
aparece: 

5.1 El efecto monetario favorable del periodo se llevará a los resultados hasta 
por un importe igual al costo financiero neto ( deudor ) formado por los 
intereses y las fluctuaciones cambiarlas y, en general, todos los conceptos 
que agrupen dentro de la cuenta de gastos y productos financieros. El 
excedente, en su caso, se llevará al Cipital Contable; en caso de efecto 
monetario desfavorable debe cargarse íntegramente a los resultados, y en 
caso de que el costo financiero neto sea acreedor, no se reconocerá en el 
Estado de Resultados efecto alguno por posición monetaria cuando sea 
favorable. 

5.2 El efecto monetario que se lleve a los resultados debe cuantificarse en 
unidades monetarias promedio (de poder adquisitivo similar al de los 
componentes del Estado de Resultados ). Para este propósito, el efecto 
monetario del período será la suma algebraica de los efectos monetarios 
mensuales determinados aplicando a las posiciones monetarias existentes 
al principio de cada mes, las tasas de inflación de los meses 
correspondientes ( cuantificadas estas últimas, con base en el Indice 
Nacional de Precios al Consumidor ). 
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5.3 Las partidas no monetarias que por alguna razón ¡·ustificada (como pueden 
ser su poca importancia, o duda sobre su natura ez.a ) no se actualicen, se 
considerarán monetarias para fines de la determinación del efecto 
monetario. 

En el segundo documento de adecuaciones, también se regula el cálculo del 
efecto por posición monetaria conforme a lo siguiente: 

4.1 El efecto monetario favorable del período se llevará integramente a 
Resultados. Esto es, el Costo Integral de Financiamiento deberá verse 
afectado por el monto total del efecto monetario favorable, 
independientemente de si éste es superior a la suma de los intereses y las 
fluctuaciones cambiarlas; de que el costo financiero neto sea acreedor o de 
que la actualización del capital contable del período sea negativa 
(deudora). 

4.2 Con esta disposición se pretende lograr un mejor reconocimiento de los 
efectos de la inflación en el Estado de Resultados. 

A continuación ejemplificamos la mecánica de cálculo aplicable para la 
determinación del resultado por posición monetaria. 

POSICION AGnVOS PASIVOS INFlAOON 
MJ;S MONETARIA PROMEDIOS MENSUALES MONETARIA 

Ene. 3,744,417 6,576,311 2,831.894 0.0244 69,098 
Feb. 3,474,709 6,245,SZ3 2,770,814 u.0135 . 37,41!6 
Mar. 3,450,985 6,407,336 2,956,351 O.DIOS 31,929 
Abr. 3,217,456 6,643,932 3,426,476 0.0149 51.054 
May. 2,733,059 6,697,634 3,964,575 0.0137 54,315 
Jun. 2,559,732 6,792,400 4,Z32,668 O.OUI 51,215 
Jul. 2,769,344 7,080,361 4,311.017 0.0099 42,679 
Ago. 3,241,133 7,486,619 4,245,486 0.0095 40,332 
Sep. 3,767,514 7,941,739 4,174,225 0.0095 39,655 
Oct. 4,843,330 8,634,941 3,791,611 0.0147 55,737 
Nov. 4,37ü,383 5,161.239 790,856 0.0140 11,072 
Dic. 5,47ü,363 6,790,311 1,319,948 0.0337 ~ 

Efecto en el estado de resultados ~ 
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Como se indica en los párrafos que anteceden, este efecto se llevará 
integramente a los resultados de la empresa, sin considerar la limitante del costo 
integral de financiamiento, consistente en: 

2.7.- COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO: 

"En éJ?OCas inflacionarias el concepto de costo de financiamiento se amplia 
para incluir, además de los intereses, las fluctuaciones cambiarias y el 
resultado por posición monetaria, debido a que estos factores repercuten 
directamente sobre el monto a pagar por el uso de la deuda. En el caso de 
pasivos en moneda nacional, la tasa de interés es alta, entre otras cosas 
porque se trata de cubrir la disminución en el poder adquisitivo del dinero. 
Para los pasivos en moneda extranjera, su costo está determinado por Jos 
intereses, las fluctuaciones cambiarias y por la disminución en el poder 
adquisitivo de la moneda. 

AJ haberse contraído pasivos, se incurren en costos de financiamiento por el 
simple transcurso del tiempo. Consecuentemente, se identifican con un 
período determinado. Por lo tanto y de acuerdo con el Principio del Periodo 
Contable y con el de Realización se deben llevar a los resultados del período 
con base en lo devengado.(21). 

Una vez definidos estos conceptos, al conjuntar el resultado por posición 
monetaria y los demás elementos del costo integral de financiamiento, este 
último deberá incluirse dentro del estado de resultados a fin de compararse 
con la utilidad o perdida de operación del período, tal y como se muestra a 
continuación: 

(21) ibldem p. J&I. 
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COMPAÑIA MODELO; S. A, DE C. V. 
ESTADO DE RESULTADOS DEL 01-1-$ AL 31-Xll-89 

VENrAS 

COSTO DE VENTAS 
UTILIDAD BRUTA 

GASTOS DE OPERACION: 
GASTOS DE ADMINISTRACION 
GASTOS DE VENTA 

PERDIDA DE OPERACION 

COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMlENTO: 
INTERESES NETO 
PERDIDA EN CAMBIOS NETO 
REPOMO 

PERDIDA ANTES DE ISR Y PTU 

46 

1,134,520 

m.ill 
m,045 

337,062 
_j21.lli 

~ 

(557,266) 

(385,720) 
(80,920) 

..lli.214 

~ 
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RECONOCIMIENTO DE I.A INFLACION 
EN LAS LEYES FISCALES 

3.1. ANTECEDENTES: 

En el año de 1978, surge por primera vez en la Ley del impuesto sobre la 
renta un reconocimiento incipiente de los efectos que la inflación tiene sobre 
la carga tributaria de las empresas. 

Este reconocimiento de la inflación, toma sus antecedentes durante el año de 
1979, y:;. que permitfa que en forma retroactiva los contribuyentes, cuyo 
ejercicio fiscal concluyera en el año de 1978, pudieran reconocer el efecto 
inflacionario dentro de la base del impuesto que en dicho eiercicio 
determinaran, resarciendo asf parte de la perdida en el poder adquisitivo que 
tenían, o contrarrestando de alguna manera la descapitalización que hablan 
sufrido con motivo del aumento en los precios de los bienes de capital, as! 
como de las materias primas y servicios necesarios para mantener productivos 
los sectores comercial e industrial. 

Con este propósito, en la exposición de motivos de la Ley del impuesto sobre 
la renta de 1979, aparece: . 

"En reconocimiento al importante papel que desempcl\a 
la empresa al generar inversión y empleo, se proponen 
medidas orientadas a fortalecer su estructura financiera y 
evitar el desaliento en la formación de capital Se 
presentarán ajustes en los preceptos legales que 
permitirán, optativamente revaluar los activos fijos de las 
empresas, una vez considerados efectos compensatorios 
del lado del pasivo, para contribuir al mejoramiento de la 
estructura financiera y a al vez desalentar el 
endeudamiento excesivo ... ~ 

"Durante el año de 1979, se permitirá que las empresas 
efectúen una deducción adicional considerando el 
incremento del valor que han tenido sus activos 
depreciables y financieros en la parte· que excedan a sus 
pasivos, teniendo esta medida el doble propósito de 
premiar a las empresas que tienen niveles adecuados de 
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endeudarnienlo y permi!irles una recuperación jusla por el 
incremenlo en el valor de sus acrivos ... ".(22) 

Esre ordenamienlo, medianre disposición lransiroria, permitla que dicha 
deducción se considerará para la dererminación del impueslo sobre la renla, 
en aquéllos ejercicios que concluyeran duranre 1978. 

Esra deducción fiscal lineada en preceplos inflacionarios se mamuvo con 
algunas modificaciones en el en!Onces Tímlo 11 de la Ley del impuesto sobre 
la renla hasta el año de 1986, bajo un esquema básico de disminuir la utilidad 
fiscal o aumenlar la pérdida fiscal, se¡;ún fuera el caso, con el excedenle de 
los ac!ivos financieros y la depreciación de los bienes del aclivo fijo 
revaluados, sobre el !Dial de pasivos. Asimismo, duranle 1987 y !988 también 
se conlenía esta deducción en el ya derogado Tf!ulo VII. 

En términos generales, el procedimiento que se utilizaba para calcular esta 
deducción era el siguiente: 

1.- La deducción de las inversiones de bienes del aclivo fijo se revaluaba en 
función al año en que dicha inversión se había efecruado, median!e la 
aplicación de un factor que anualmenle publicaba el H. Congreso de la 
Unión. 

Para efeclos de esra deducción, los bienes que se hubieran adquirido con 
anrerioridad a 1972 se consideraban comprados en dicho año. 

U.- Se calculaba una especie de componen!e inflacionario de los crédíros, 
acrivos financieros para efecros de la deducción adicional, medianle la 
dererminación de los saldos promedios de és!os, y mul!iplicándolos por el 
factor también publicado por el H. Congreso de la Unión. 

III.- Igual procedimien!O se aplicaba para los pasivos, en donde se incluían 
también partes sociales de personas físicas entre otras. 

Una vez de!erminados esros !res elemen!os, (deducción de inversiones 
revaluada, acrivos financieros y pasivos), se aplicaba la síguienre fórmula. 

(22). Nicolau Qdm Enrique C.P. y Lle. y Vargas Ag\lil.u Enrique C.P. f..sludjo de la kY del lmpuesto wtire la Renta. Editorial 

Themis.p.55. 
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a) Cuando el resultado de la fracción ll (activos financieros) fuera superior al 
resultado de la fracción Ill, (pasivos totales) la deducción adicional a que 
se tenla derecho era el r•sultado de la fracción l. ("depreciación'). 

Fracción I .............. . 
Fracción II .............. . 
Fracción lII .............. . 

Deducción Adicional 

375,890,450 
288,962,470 
243,068,362 

w.s9o.4~o 

b) Cuando el resultado de la fracción ll fuera inferior al resultado de la 
fracción Ill, la deducción adicional a que se tenla derecho era la diferencia 
entre la suma de las fracciones I y II menos la fracción ID. . 

Fracción I .............. . 
Fracción II .............. . 

Fracción ID .............. . 

Deducción Adicional .......... 

s 268,475,209 
368761112 

637,236,321 
402.002708 

235233 613 

e) En el caso que la suma de los resultados de las fracciones I y II fuera 
inferior al rCsultado de la fracción Ill, no se tenla derecho a la deducción 
adicional. 

3.2.· REFORMA FISCAL 1987: 

A partir de 1987 la Ley del Impuesta Sobre La Renta sufre importantes 
modificaciones, principalmente con el objeto de reconocer los efectos de la 
inflación en la determinación de la base gravable de las empresas. 

En la exposición de motivos, la cual citamos a continuación podemos 
encontrar una idea más clara del efecto que el Gobierno Federal quiere dar 
al fenómeno inflacionario dentro de la carga tributaria de las empresas. 
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"Debido a Ja gran importancia que tiene el sistema fiscal dentro de Ja 
polltica económica, es necesario romper con el circulo vicioso que ha 
existido entre el proceso inflacionario y la caída de los ingresos 
tributarios. La inflación ha generado un deterioro en la recaudación 
tributaria que tiende a perpetuar la situación deficitaria de las 
finanzas públicas y retroalimentar Ja inflación. El impacto ne¡\ativo 
sobre los ingresos trihutarios se debe, principalmente, a la erosión de 
las bases gravables de los impuestos y al tiempo transcurrido entre la 
causación del gravamen y su entero al erario federal .. ." 

" ... Este año se presenta a su consideración, modificaciones que 
tienden a eliminar las distorsiones que causa en el aparato 
productivo y distributivo nacional la existencia de un proceso 
inflacionario y un esquema tributario no diseñado para operar dentro 
de estas circunstancias. Asimismo, se busca reintegrar al Impuesto 
Sobre Ja Renta las características de justicia y equidad con que 
siempre ha contado, al permitirle gravar a cada contribuyente de 
acuerdo a su capacidad de pago. Finalmente, estos cambios están 
encaminados a recuperar la capacidad recaudatoria del impuesto". 

"El hecho de que en Ja actualidad existe un ajuste asimétrico por Ja 
inflación en Ja base gmvable de las empresas a través de la deducción 
de intereses nominales y pérdida cambiarla y que en épocas de 
inflación lleva impllcita una amortización del principal, paralelo a los 
ajustes parciales por la inflación de los activos fijos de la empresa y 
algunos de los rell.l(lones del activo circulante, conduce a una 
reducción considerab1e de la base de gravamen y consecuentemente 
de los ingresos tributarios de este sector .. .". 

"El ajuste mas importante que se pro¡xme en la base de gravamen se 
efectúa mediante el limite de la de(iucción de intereses y pérdida 
cambiarla a su componente real. De esta manera anáfoga, la 
acumulación de intereses y ganancia cambiarla se hará" ... sólo en su 
parte real. No· se acumula ni se deduce la pérdida o utilidad 
ln!1acionnria derivada de la posición de activos y pasivos financieros . 

El reconocimiento inflacionario dentro del esquema fiscal que planteaba el 
Poder Ejecutivo, no podía efectuarse de inmediato, por lo que se estableció el 
llamado período de transición, consistente en determinar en dos bases y 
conjugar el impuesto que debía pagarse en el ejercicio. . 
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Asl pues, aparece dentro de la Ley del Impuesto sobre la Renta, el litulo JI 
"Base Nueva" y se transfiere el antiguo titulo JI "Base Tradicional" al titulo 
VII, apareciendo en adición por primera vez en la historia impositiva de 
nuestro pafs un titulo VIII que regirla el perlado de traru:ición. . 

3.2.1.- CARAcrERISTICAS 

Este periodo de transición se llevarla mediante la aplicación de 
porcentajes al impuesto determinado en cada una de las bases de la 
siguiente manera: 

BASE BASE 
Al5!Q W1E.Y.8 TRADICIQ~AL 

1987 20% 80% 

1988 40% 60% 

1989 60% 40% 

1990 80% 20% 

1991 100% 0% 

Estos cambios, dentro de la llamada Base Nueva del Impuesto sobre 
la Renta, los podemos resumir en los siguientes puntos:. 

l.· Depreciación de los bienes a valor presente dentro de un solo 
ejercicio. 

2.· Revaluación de Jos activos fijos, gastos y cargos diferidos para 
deternúnar la depreciación y amortización de los mismos con el 
poder adquisitivo del ejercicio en el que se deprecien o amonicen. 

3.- Acumular la ganancia real de Jos intereses a favor y la utilidad en 
cambios. 

4.- Deducir el costo real de los intereses pagados y la pérdida 
cambiaria. 
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5.- Deducción de las compras efectuadas en el ejercicio, eliminando el 
control de inventanos desde el punto de vista fiscal y la 
determinación del costo de ventas. 

6.- Modificación de la tasa impositiva al 35%, mismo que es equivalente 
al 42% de la base tradicional. 

As~ conjuntando todos los elementos que insidirlan dentro de la 
Base Nueva para determinar el resultado fiscal se tendría: 

3.2.1.1.-INGRESOS ACUMULABLES: 

Ingresos en efectivo, en bienes, en servicios y en créditos. 

Ingresos por intereses a favor, en la proporción que en su caso sea 
superior al componente inflacionario de los créditos. 

Ganancia inflacionaria, valor real de las deudas cuando su 
componente inflacionario es mayor que los intereses a cargo. 

3.2.1.2.-DEDUCCIONES: 

Devoluciones, descuentos y bonificaciones por compras de 
mercancfas. 

El valor presente de las inversiones o su depreciación actualizada. 

Dividendos pagados o utilidades distribuidas. 

Créditos incobrables o pérdidas por caso fortuito o de fuerza mayor, 
distintos de compras de mercandas. 

Gastos necesarios para desarrollar la actividad prepon!lerante de la 
empresa. 

Aportaciones para fondos de investigación y desarrollo de tecnología 
y para fondos de pensiones o jubilaciones del personal, constituidos 
en los términos que la propia Ley señale. 

Intereses a cargo en la medida que los mismos sean superiores al 
componente inflacionario de las deudas. 
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Pérdida inflacionaria en la proporción que en su caso, el componente 
inflacionario de los créditos sea superior a los intereses ganados por 
el contribuyente. 

Otros indicados en la Ley. 

Se obtendrá "utilidad fiscal" cuando los ingresos acumulables sean 
superiores a las deducciones autorizadas por la Ley. En el caso en 
que las deducciones autorizadas sean mayores a los ingresos 
acumulables el resultado será "pérdida fiscal". 

Para determinar el Resultado Fiscal, a In utilidad fiscal que en su 
caso se obtenga de restar, a la totalidad de los ingresos, las 
deducciones autorizadas cuando estos sean mayores, se podrán 
disminuir las pérdidas fiscales de e¡'ercicios anteriores actualizlidas en 
los términos que indique la Ley de Impuesto sobre la Renta. 

De los puntos comentados brevemente en los párrafos que 
anteceden, entraremos a analizar los referentes a la pérdida o 
ganancia en el poder adquisitivo de las emJlresas, denonunados por 
la Ley del Imr.uesto sobre la Renta como Ganancia Inflacionaria o 
Interés Dcducble y Pérdida Inflacionaria o Interés Acumulable. 

3.3.· COMPONENTE INFLACIONARIO: 

Para una mejor comprensión, n continuación transcribimos el artículo 7"·B, 
como aparece en la Ley en comento, vigente durante 1990. 

Las personas ffsicas que realicen .actividades empresariales y las personas 
morales, determinarán por cada uno de los meses del ejercicio, los intereses y 
la ganancia o pérdida iriflacionnria, acumulables o deducibles, como sigue: 

l.· De los intereses a favor, en los términos del artículo 7"-A de esta Ley, 
devengados en cada uno de los meses del ejercicio se restará el 
componente inflacionario de la totalidad de los créditos, inclusive los que 
no generen intereses. El resultado será el interés acumulable. 

En el caso que el componente inflacionario de los créditos sea superior 
que los intereses devengados a favor,. el resultado será la pérdida 
iiúlacionnria deducible. Cuando los créditos no generen intereses a favor, 
el importe del coml!onente inflacionario de dichos créditos será la pérdida 
inflacionaria deducible. 
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II.- De los intereses a cargo, en los términos del articulo 7°-A de esta Ley, 
devengados en cada uno de los meses del ejercicio, se restará el 
componente inflacionario de la totalidad de las deudas, inclusive las que 
no generen intereses. El resultado será el interés deducible. 

Cuando el componente inflacionario de las deudas sea SUJ>".rior a los 
intereses devengados a cargo, el resultado sera la ganancia inflacionaria 
acumulable. Cuando las deuda' no generen intereses a cargo, el impone 
del componente inflacionario de dichas deudas sera la ganancia 
inflacionaria acumulable. 

lll.- El componente inflacionario de los créditos o deudas se calculará 
multiplicaJJdo el factor de ajuste mensual por la suma del saldo promedio 
mensual de los créditos o deudas contratados con el sistema financiero, o 
colocados con su intermediación y el saldo promedio mensual de los 
demás créditos o deudas. 

Para los efectos del párrafo anterior, el saldo promedio mensual de los 
créditos o deudas contratados con el sistema fíflanciero será la suma de 
los saldos diarios del mes, dividida entre el número de dlas que 
comprenda dicho mes. El saldo promedio de los demás créditos o deuda 
será la suma del saldo al inicio del mes y el saldo al final del mismo, 
dividida entre dos. No se incluirán en el cálculo del saldo promedio los 
intereses que se devengados en el mes. 

Para calcular el componente inflacionario, los créditos ·o deudas en 
moneda extranjera, se valuarán a la paridad existente el primer dla del 
mes. 

Para los efectos de esta fracción, se entenderá que el sistema financiero se 
com¡ione de los bancos, las aseguradoras, las organizaciones auxiliares de 
crédito y las casas de bolsa, sean residentes en México o en el extranjero. 

IV.- Para los efectos de la fracción IlI se considerarán créditos los siguientes: 

a) Las inversiones en tltulos de crédito, distintos de las acciones, de los 
cenificados de participación no amortizables, de los cenificados de 
depósito de bienes y en general de tltulos de créditos que representen la 
propiedad de bienes. También se consideran incluidos dentro de los 
créditos, los tltulos de crédito denominados y ¡iagaderos en moneda 
extranjera, únicamente cuando sean necesanos para realizar la 
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imponación o r.xponación de bienes o servicios y cumplan con las reglas 
que al efecto dé a conocer la Secretarla de Hacienda y Crédito Público. 

Las inversiones en acciones de sociedades de inversión de renta fija 
formarán parte de los créditos a que se refiere el párrafo anterior de 
está fracción. · 

b) Las cuentas y documentos por cobrar, a excepción de las siguientes: 

l. Llis que sean a cargo de personas flsicas y no provengan de sus 
actividades empresariales, cuando sean a la vista, a plazo menor de 
un mes o a plazo mayor si se cobran antes del mes. Se considera que 
snn a plazo mayor de un mes, si el cobro se efectúa después de 30 
días naturales contados a partir de aquel en que se concenó el 
crédito. 

2. A cargo de socios o accionistas que sean personas flsicas o sociedades 
residentes en el extranjero, salvo que en este último caso, estén 
denominados en moneda extranjero y provengan de la exponación de 
bienes y servicios. 

3. A cargo de funcionarios y em.l'leados, así como de· préstamos a 
terceros a que se refiere la fracctón VIII del articulo 24 de esta Ley. 

4. Pagos provisionales de impuestos y saldos a favor por contribuciones, 
así como estúnulos fiscales. 

5. Enajenaciones a plazos por las que se ejerza la opción de acumular 
como ingreso el exigible en el e¡ercicio, prevista en el articulo 16 de 
esta Ley, a excepción de las derivadas de los contratos de 
arrendamiento financiero y cuando habiéndose ru:umulado el ingreso 
no se hubiere cobrado. 

6. Cual!juier cuenta o documento por cobrar cuya acumulación este 
condicionada a la percepción efectiva del ingreso. 

7. Las denominadas en moneda extranjera, salvo que se trate de créditos 
que sean necesarios para realizar la imponación o exportación de 
bienes o servicios y se cumpla con las reglas que al efecto de a 
conocer la Secretarla de Hacienda y Crédito 1'úblico. 

c) Las primas pagadas con motivo de los contratos de cobertura cambiaría. 
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No se incluirá como crédito el efectivo en caja. 

Los útulos valor que se puedan ajustar en los términos del artículo 18 de 
esta Ley, no se considerarán como créditos para el cálculo del 
componente inflacionario a que se refiere la fracción III de este 
artículo. 

Las cuentas y documentos por cobrar que deriven de ingresos 
acumulables, disminuidos por el importe de descuentos y 
bonificaciones sobre los mismos, se considerarán como créditos para 
efectos de este arúculo, a partir de la fecha en que los ingresos 
correspondientes se acumulen y hasta la fecha en que se cobren 
efectivo, en bienes, en servicios o, hasta la fecha de su cancelación por 
incobrables. En el caso de cancelación de la operación que dio lugar al 
crédito, se cancelará su componente inflacionario conforme a lo 
dispuesto en el Reglamento de esta Ley. 

V. Para efectos de la fracción m, se COIL~iderarán deudas, entre otras, los 
anticipos de clientes, las derivadas de contratos de arrendamiento 
financiero las primas recibidas con motivo de contratos de cobertura 
cambiarla y las aportaciones para futuros aumento de capital. 

En ningún caso se considerarán deudas las originadas por partidas no 
deducibles, en los términos de las fracciones 1, Ill, IX y X del arúculo 25 
de esta ley, así como los adeudos fiscales. 

Se considerará que se contraen deudas por la adquisición de bienes y 
servicios, por la obtención del uso o goce temporal de bienes o por 
capitales tomados en pr6stamo, cuando se ile cualquiera de los 
supuestos siguientes: 

a) Tratándose de la adquisición de bienes o servicios, as! como de la 
obtención del uso o goce temporal de bienes, cuando se de alguno de 
los supuestos previstos en el articulo 16 de esta ley, y el precio o la 
contraprestación, se pague con posterioridad a la fecha en que ocurra 
el supuesto de que se trate. 

b) Tratándose de capitales tomados en préstamo, cuando se reciba total 
o parcialmente el capital. · 
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En el caso de cancelación de una operación de la cual deriva una deuda, 
también se cancelará Ja ganancia inflacionaria relacionada con la misma. 

Tratándose de las inversiones en títulos de crédito a que se refiere la fracción 
IV inciso a) de este ar1ículo, en las que parte de los intereses se conocen 
hasta que se enajenan, se amortizan o se redima el titulo de crédito, dicha 
parte se acumulará hasta que se conozca. El componente inflacionario de los 
créditos de los que derivan los intereses, se calculará hasta el mes en que 
dichos intereses se conocen, multiplicando el valor de adquisición de dichos 
crédilos por el factor de ajuste correspondiente al período en que se 
devengaron. El componente inflacionario que resulte se sumará al 
componente inflacionario de Jos demás créditos, correspondiente al del mes 
en que se conozcan los referidos intereses. 

Lo dispuesto en este ar1fculo será aplicable a los contribuyentes a que se 
refiere el Título IV de esta Ley, en Jos casos en que dicho Título lo señale 
expresamente.(23) 

3.4.-ARTICULO 7-A (INTERESES): 

"Para los efectos de es1a Ley, se consideran intereses, cualquiera !'}Ue sea el 
nombre con ~ue se les designe, a los rendimientos de Ja deuda pública, de los 
bonos u obligaciones, incluyendo los descuentos, primas y premios; los 
premios de reporto el monto de las comisiones que correspondan con motivo 
de la apertura o garantía de créditos; el monto de las contraprestaciones 
correspondientes a Ja ace¡itación de un aval, del otorgamiento de una 
garantía o de Ja responsabilidad de cualquier clase, excepto cuando dichas 
contraprestaciones deban hacerse a instituciones de seguros o fianzas; la 
ganancia en la enajenación de bonos, valores y otros títulos de crédito, 
siempre que sean de Jos que se colocan entre el gran púhlico inversionista, 
conforme a las reglas generales que al efecto expida la Secretaría de 
Hacienda y Crédito Público. 

En los contratos de arrendamiento financiero, se considera interés la 
diferencia entre el total de pagos y el monto original de Ja inversión. 

Cuando Jos créditos, deudas, operaciones o el importe de los pa¡:os de Jos 
contratos de arrendamiento financiero se ajusten mediante Ja aplicación de 

(23). !.IW DP.l. IMl'UESTO SOBRE IA RFXl'A l!N VIGOR l'AltA 19?0 ardculo7•/\. 
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índices, factores o cualquier otra forma, se considerará el ajuste como parte 
del interés devengado. 

Se dará e\ tratamiento que esta Ley establece para \os intereses, a las 
ganancias o pérdidas cambiarias devengadas por la fluctuación de la moneda 
extranjera, incluyendo las correspondientes a\ principal y al interés mismo. La 
pérdida cambiaria no podrá exceder de la que resultaría de considerar el 
promedio de los tiI?os de cambio para enajenación con el cual inicien 
operaciones las instttuciones de crédito en el Distrito Federal, a que se 
refiere e\ artículo 20 párrafo tercero del Código Fiscal de \a Federación o, en 
su caso, del tipo de cambio establecido por el Banco de México, cuando el 
contribuyente hubiera obtenido moneda extranjera a un tipo de cambio más 
favorable, correspondiente al día en que se sufra la pérdida. 

Se dará el tratamiento establecido en esta Ley para los intereses a la ganancia 
proveniente de acciones de sociedades de inversión de renta fija, conforme 
dicha ganancia se conozca y considerando para estos efectos la variación 
diaria que dichas acciones tengan en la valuación que al efecto realice la 
sociedad de inversión de que se trate; asimismo se dará dicho tratamiento a 
la' cantidades percibidas o pagadas con moti'º de \os contratos de cobertura 
cambiaria a excepción de las primas.(24) 

3.5 •• PROBLEMATICA DEL COMPONENTE INFLACIONARIO. 

(24)idcm. 

El primer probléma surge cuando se trata de aplicar prácticamente lo 
contenido en este articulo, ya que a pesar de que la ley indica qué debe 
entenderse por crédito y deuda, no proporciona los elementos suficientes 
para definir como tales, todas las partidas integrantes de la contabilidad de 
una empresa, por lo que a continuación tomaremos algunos de los puntos 
comentados por el C.P. Enrique Calvo Nicolau sobre lcómo identificar 
créditos y deudas para efectos del componente inflacionario?. 

'Todas \as obli$aciones tienen un objeto directo que constituye su contenido, 
y un objeto indirecto que representa la materia concreta de ese contenido. E\ 
objeto directo consiste en: 

1) La obligación de dar una determinada cosa; 

2) La obligación de hacer, o sea de llevar a cabo una determinada conducta; 
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3) La obligación de no hacer, o sea la abstención de actuar; 

4) La obligación de tolerar o permitir que un tercero ejerza una determinada 
conducta. 

En el caso particular de las obligaciones de dar, el objeto indir~cto se refiere 
a la cosa que el obligado debe dar, pudiendo ser un determinado bien mueble 
o inmueble, o una cantidad de dinero previamente acordada. El objeto 
indirecto de las otras obligaciones se representa por prestación que el 
obligado debe efectuar (en las de hacer); en la conducta de cuya ejecución se 
debe de abstener (las de no hacer); o en las actitudes del tercero que se 
deben permitir (en las de tolerar). 

En todas estaS obli~aciones el acreedor es el titular de un "derecho de 
crédito", el cual consISte en obtener del deudor (o sea del obligado) la cosa 
que ese deudor debe entregar, la prestación del hecho que se comprometió a 
efectuar, la abstención de ejercitar determinada conducta. o la tolerancia de 
tener que aceptar una conducta que desarrolle el acreedor. 

En nuestro derecho positivo no aparece una definición del concepto "crédito", 
por lo que tenemos que indagar sobre su significado jurfdico, ya que en 
diversos ordenamientos jurídicos se hace referencia a ese concepto, como 
cuando se habla de los tftulos de crédito, de las ºP."raciones de crédito, de las 
lineas de crédito, de los créditos de habilitación o avío, de los créditos 
refaccionarios, etc. Estas referencias tienen en común que la significación del 
concepto de crédito se circunscribe a las sumas de dinero que se involucran 
en la relación jurídica que nace entre las partes que en esos tftulos u 
operaciones intervienen. Y esa significación jurfdica se inspira en la acepción 
que a la palabra crédito le atribuye el uso del lenguaje, lo cual se evidencia 
con el significado que el común de la gente atribuye a este concepto. 

Puede advertirse con base en este razonamiento, que el concepto 'crédito' se 
refiere al contenido obli¡;acional, en tanto que el derecho de crédito que esta 
presente en todas las obligaciones, es una noción temporal que refiere el 
cumplimiento diferido de cualquier obligación Y con base en el análisis 
efectuado, podemos concluir que "crédito" se refiere al objeto indirecto en las 
obligaciones de dar pero circunscrito exclusivamente cuando la cosa que se 
tiene que dar es una determinada suma de dinero. 

Esta interpretación responde también al propósito que persigue la ley del 
Impuesto Sobre la Renta, que consiste, por un lado, en determinar en que 
medida se empobrece el acreedor como consecuencia de que día a dfa la 
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inflación va erosionando el valor de su crédito y por otro lado, precisar en 
que medida se enriquece el deudor en consecuencia del correlativo 
empobrecimiento de su acreedor. Sin embargo, el deudor no se enriquece con 
motivo de la inflación; lo que ocurre es que su patrimonio no se empobrece 
en la misma medida en que se empobrece el del acreedor. Por ello el hecho 
de que un patrimonio disminuya menos c¡ue otro, no implica que existe un 
enriquecimiento que justifique la presencia de un impuesto que tiene como 
propósito exclusivo gravar incrementos en el patrimonio de los 
contribuyentes. 

El razonamiento anterior, que permite determinar la diferencia entre 
"crédito" y "derecho de crédito" es labor de interpretación jurídica en la que 
se ha tratado de encontrar el significado de dos conceptos, pero siempre 
dentro del contexto en el cual se encuentran inmersos. Por ello, sí el 
componente inflacionario de los mismos es fenómeno que tan solo se puede 
producir en las relaciones jurídicas que tienen por objeto la entrega de sumas 
de dinero, la distorsión que esta situación ha provocado, tanto en los estados 
financieros, como en la base gravable del Impuesto Sobre la Renta de las 
empresas, ha originado una serie de medidas correctivas por parle de la 
profesión de los Contadores Públicos, asr como de las autoridades fiscales, 
que han sido incluidas en el boletín B-10 de la profesión contable y en la 
reforma fiscal que se efectuó en materia de Impuesto sobre la Renta, 
mediante la creación del Titulo 11 conocido como "Base Nueva". 

Estas medidas correctivas son el resultado de un largo proceso que se inició 
hace más <le 10 años y ¡uc seria conveniente analizar, puesto que, con 
excepción de la reforma iscal que creo la Base Nueva todas las demás 
medidas o proyecto.< que fueron presentados durante este largo proceso han 
tenido algo en común, y a sido el hecho de evitar hasta donde sea posible los 
efectos negativos que el flujo de efectivo de las empresas provocan las 
erogaciones basadas en las ganancias monetarias netas o, lo que es lo mismo, 
el componente inflacionario".(25) 

3.6.-CUENTAS SUJETAS A COMPONENTE INFLACIONARIO: 

A continuación procederemos a analizar en términos ~enerales cada rubro 
del activo y pasivo para tratar de concluir si las partidas que los integran 
deben o no ser incluidas para la determinación del componente inflacionario. 

(25), Nico\au Calvo Enrique C.P. y l.ic. lomNncn1c lnílacinnnrio Rc\ista de Cont1duria Publica, julio 1988. p. 21. 
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ACTIVO: 

Caja. 
Bancos. 
Inversiones de inmediata realización. 
Clientes y documentos por cobrar. 
Estimación de cuentas de cobro dudoso. 
Cuentas por cobrar por ventas en abonos. 
Impuestos diferidos. 
Pagos anticipados. 
Inventarios. 
Anticipos a proveedores. 
Inversiones en acciones y valores permanentes. 
Inmuebles, maquinaria y equipo. 
Depreciación acumulada. 
Depósitos en garantfa. 
Crédito mercantil. 
Amortización Acumulada. 

PASIVO: 

Prestamos bancarios. 
Proveedores. 
Acreedores diversos. 
Pasivos acumulados. 
Anticipos de clientes. 
Cargos diferidos. 
Reservas y provisiones. 
Anticipos para futuros aumentos de capital. 

Para iniciar con nuestro análisis, retomemos lo dicho por el C.P. Enrique 
Calvo Nicolau en donde indica que, debe considerarse crédito o deuda sujeto 
a componente inflacionario aquéllos que deriven de obligaciones de dar en 
las cuales las cosas que se tienen que dar están determinadas en tfrrn.inos o 
una suma de dinero y en donde el acreedor o poseedor de Ja misma ve 
erosionado el poder adquisitivo de su derecho por el transcurso del tiempo 
comprendido entre la fecha en que adquiere el derecho y la fecha en que 
ejerce el mismo. 
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CAJru 

Esle rubro del activo, puede considerarse que es uno de los que en forma más 
palpable ve erosionado su poder adquisitivo con el transcurso del tiempo, sin 
embargo, la l?ropia ley del Impuesto sobre la Renta lo excluye del cálculo del 
componente mflacionario de los créditos. 

Esta exclusión consideramos que es en función de la problemática práctica 
que se tendría para poder cuantificar verdaderamente la pérdida en el poder 
adquisitivo de los saldos de efectivo que se mantuvieran en este rubro, ya que 
no existe un control que permita a la Secretarla de Hacienda y Crédito 
Público cerciorarse de una manera razonable que los importes que se 
manejan y manifiestan diariamente, sean los reales, situación c¡ue origina que 
no se considere el efectivo en caja !,!ara efectos del cálculo del componente 
inflacionario de los créditos porque es indiscutible que este activo reúne las 
características de una partida monetaria".(26) 

BANCOS: 

Las cuentas de cheques.- " ... El cheque es un título de crédito que pennite al 
librador disponer de dinero de su propiedad que tiene depositado en el banco 
librado, qmen !?ara entregarlo exige que el beneficiario se presente con el 
cheque que lo identificar~ como acreedor de esa cuenta. En el cheque, el 
librado llene la obligación de pa~ar , ya que el dinero que tiene en depósito 
no es de su propiedad sino, insistimos, lo tiene en custodia y pertenece al 
librador".(27) 

Esta mecánka, describe una de las formas más ilustrativas de las obligaciones 
de dar, ya que como se indica en el párrafo que antecede, "el Banco librado 
se obliflia a entresar un dinero que tiene en custodia", perfeccionándose as!, la 
obligae16n descnta en el momento en que se presenta el beneficiario. Asf 
pues, existiendo esta obligación de dar, y la pérdida en el poder adquisitivo 
ael dinero depositado en la institución de crédito por el simple transcurso del 
tiempo, estas cuentas deben ser consideradas créditos para la determinación 

· de la pérdida inflacionaria o Interés acumulable. 

(26). Consc}o de JDYWipd6n P"u.cal Comcn11do !Obre Conttp!O! de Componcn!c fnOcd0111rio !i'O d JSR. Rcvlsui Vcrit&I del 

IMCPM.junlo 1989,p.16. 
(27). 06vak:lf; ClrlO& Lic.D1ulC! y C-0nlf!I05 de Crédho Oujsbm. &l. llu11,p. 168. 
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INVERSIONES DE INMEDIATA REALIZACION: 

"Son contratos de custodia de dinero, en virtud del cual una institución de 
crédito o institución autorizada se obliga , una vez transcurrido el plazo 
fijado, a devolver las cantidades depositadas en efectivo o en documentos 
cobrables a la visu~ estando ésta obligada a pagar un interés determinado 
que no es más que tratar de mantener el poder adquisitivo en el dinero 
depositado ... ".(28) 

Como claramente puede observarse, en todos las transacciones celebradas 
con las instituciones de crédito, siempre existe la obligación de dar, ya sea en 
su figura pasiva o activa, teniendo en consecuencia que formar parte del 
cálculo del componente inflacionario lodo este tipo de operaciones. 

CLIENTES Y DOCUMENTOS POR COBRAR: 

"Las cuentas por cobrar representan derechos exigibles originados por ventas, 
servicios ~restados, otorgamiento de préstamos o cualquier otro concepto 
análogo".(29). 

Así como las l?artidas descritas anteriormente pierden valor real por el 
transcurso del tiempo en épocas inflacionarias, no pueden descartarse de las 
mismas las cuentas y documenlos por cobrar, ya que, como se indica, son 
derechos exigibles originados por una contraprestación, la que es 
proporcionada en una fecha antenor a al que se cobra, por lo que, eJ poder 
adquisitivo de la fecha de la venta, prestación del servicio u otorgamiento del 
préstamo es invariablemente mayor a aquel en que es liquidado por el 
deudor, comprobándose una vez más que ef acreedor pierde por el transcurso 
del tiempo, en tanto el deudor gana al tener que cubrir obligaciones a pesos 
con poder adquisilivo menor al costo con el que recibió las 
contraprestaciones. 

CUENTAS POR COBRAR POR VENTAS EN ABONOS: 

Antes de comentar si esle tipo de cuentas es sujeta al componente 
inflacionario de las créditos, comencemos por ver la definición que establece 
el Código Fiscal de la Federación con relación a las ventas a plazos. 

(28) ibldcm p. 173. 
(29) Principios de Contabilidad Generalmente t\ccp1ad05 Polclin C-3 Cuenta~ por Cohn!C IMCI'., A.C. p. :?;!S. 
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" ... Se enlicnde que se efectúan enajenaciones a plazos 
con pago diferido o en parcialidades, cuanilo se 
efectuen con clientes que sean público en general, se 
difiera más del 35% del precio para después del sexto 
mes y el plazo pactado exceda de doce meses. No se 
consideran enajenaciones al público en general, cuando 
en la documentación comprobatoria se traslade en 
forma expresa y por separado el impuesto al valor 
agregado'. (Jo) . 

Para poder considerar una venta a plazos debe invariablemente cumplirse 
con los requisitos indicados en el artículo 14 del Código Fiscal de la 
Federación, en adición a que se acumule en el ejercicio fiscal el ingreso que 
sea exigible; sin embargo, la propia ley en el artículo 7-B exceptúa de los 
créditos los que sean a personas físicas y que no provengan de sus aclividades 
empresariales, por lo que, si se esta en presencia de que la cuenta por cobrar 
se ha originado por actividades empresariales, ésta no cumple con los 
requisitos establecidos en el Código Fiscal de la Federación al respecto de 
que se haya efectuado a consumidores finales y por el contrario si se efectuó a 
consumidores finales no se considera crédito porque la propia ley la exceptúa, 
por lo que concluimos: Ninguna cuenta por cobrar originada de ventas en 
abonos se deberá considerar para efectos de componente inílacionario. 

PAGOS ANTICIPADOS: 

"Los pagos anticipados representan una erogación efectuada por servicios que 
se van a recibir o por bienes que se van a consumir en el uso exclusivo del 
negocio y cuyo propósito no es el de venderlos ni utilizarlos en el proceso 
productivo. 

Los pagos anticipados, al igual que los activos intangibles, constituyen en la 
mayoría de los casos un bien incorpóreo, que implica un derecho o privilegio 
y para que puedan reconocerse deberán ser capaces de generar heneficios o 
evitar desembolsos en el futuro; ambos representan costos que se aplicarán 
contra resultados futuros."(31). 

{30). coomo FlSC..AI. OE LA Pl!OETV\CION. aniculo 14. 

(31). Principios de Cont:ihilidad Generalmente Aceptados BOUmN C-5 Pagos Anijdradm JMCP. A.C. p. 247. 
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Como puede observarse en la definición, esJe tipo de partidas, son pagos a 
cuenta de servicios que se van a recibir, consecuentemente, no existe una 
pérdida real en el valor de nuestro dinero, ya que no importa el tiempo que 
pase, el servicio por el que se pagó será el mismo, independientemente del 
tiempo en que se reciba la contraprestación pactada. Ahora bien, si llega el 
momento de la exigibilidad del servicio y el mismo no ha sido prestado, 
entonces si surge una obligación ¡><?r parte del deudor del servicio de 
prestarlo o devolver el dinero, onginándose asf una cuenta por cobrar 
cuantificada en términos de dinero y ya no de servicio, siendo entonces Ja 
forma en que se podría considerar como un crédito sujeto a componente 
inflacionario. 

No obstante que como indicamos, no exisle una pérdida en el poder 
adquisitivo de nuestro dinero, los pagos anticipados tienen su reflejo dentro 
de los resultados de la empresa tanlo para efectos contables como fiscales. 
Ahora bien, si no se reconoce una pérdida inflacionaria relacionada con estos 
gastos, se estará pagando un impuesto relativamente más alto, ya que el 
reconocimiento futuro en resultados de estas partidas se hará con el valor 
originalmente pagado y no se reconoce el valor de los gastos en la fecha de 
incluirlos dentro de los resultados de la empresa, el cual, regularmente, es 
superior al precio pagado en la fecha de su contratación. 

Respecto a estas partidas concluimos que debe evaluarse el efecto que se 
tendría dentro de fa pérdida inflacionaria de considerarla como un crédito ya 
que no existen elementos que permitan defender la partida como tal si no se 
ha cumplido el plazo dentro del cual sea exigible y fa contraprestación no se 
haya recibido. 

ANTICIPOS A PROVEEDORES' 

la técnica contable, respecto de los anticipos a proveedores indica, dentro 
del boletín C-4 que: "las empresas que tengan que efectuar desembolsos por 
concepto de anticipo a sus proveedores, deberán registrarlos dentro del 
capftulo general de invenJorios en una cuenta cspec!fica. . ."; Sin embargo, no 
necesariamente al entregar un anticipo al proveedor, se perfecciona la 
operación de compra de las mercancfas de que se trate, rll2.Ón por la cual, 
deben analizarse fas condiciones del pedido y precios pactados para yoder 
conocer razonablemenle si el anticipo entregado constituye una obligación de 
dar cuantificada en dinero o en bienes. En .el caso que la obligación de dar 
sea cuantificada en dinero, es decir, se pueda exigir el reintegro del dinero 
que se ha anticipado al proveedor, entonces estamos en presencia de una 
cuenta por cobrar y por Janto sujeta al componente inflacionario de los 
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créditos; sin embargo, si ya no se puede cancelar la operación, y ambas partes 
han convenido que la misma está perfeccionada y solo falta la entrega 
presente o futura de la mercancía adquirida, en tal caso no se debe de 
considerar un crédito este tipo de cuentas. Asimismo, el criterio de su 
inclusión en el componente inílacionario debe ser acorde al criterio que se 
seguirá para tomar la deducción de las compras dentro de la base del 
impuesto, si se toma la deducción de las compras no se debe considerar como 
crédito y viceversa. 

3.7.-DEUDAS PARA EFECTO DEL COMPONENTE INFLACIONARIO: 

Por la propia redacción del artículo 7-B en lo referente a las deudas que 
deben considerarse para efectos de componente inílacionario en la parte que 
dice; " ... Para los efectos de la fracción 111 se considerarán deudas, ENmE 
OmAS,. .. " (32).. no obstante que sólo deben, como hemos venido 
expresando considerarse las deudas que representen obligaciones de dar 
cuantificadas en términos monetarios, la autoridad en raso de una revisión 
tiene la facul!ad, tal vez mal fundada de objetar las cuentas que con relación 
a los pasivos de la empresa deben ser consideradas para el cómputo del 
componente inflacionano y determinación de la ganancia inflacionaria o en 
su caso del interés deducible. 

A este rcsrccto, consideramos que es de fundamental importancia, que el 
registro de pasivo dentro de la contabilidad de la empresa sea correcto, a fin 
de evitar cualquier riesgo para é~ta. 

Asimismo, para tener la certeza de que una partida que forma parte del 
pasivo debe atenderse a los ordenamientos civiles que las reglamentan, es 
decir, puede existir una obligación, sin embargo, no existir una deuda, ya que, 
existen diferentes tipos de obligaciones, que dan lugar a deudas en diferentes 
fechas, por ejemplo, puede existir una obligación condicional que la tendrá la 
naturaleza de deuda hasta que se realicen los acontecimientos futuros o 
inciertos que la originen, pudiendo quedar la condición suspensiva. 

(32). u:y DEI. IMl'UE.i;;TO SOBRE IA REl\TA anii:ulo 7-U 
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3.8.- COMPONENTE INFLACIONARIO 

3.8.1.- PROCEDIMIENTO DE CALCULO 

3.8.1.1.- SISTEMA FINANCIERO: 

" ... el saldo promedio mensual de los crédilos o deudas contratados con 
el sistema financiero será la suma de los saldos diarios del mes, dividida 
entre el número de dias que comprenda dicho mes ... "(33). 

Un rrimer punto que puede desprenderse de esta mecánica de cálculo 
es e de considerar siempre los días naturales que tenga cada uno de los 
meses J¡ºr los que se calcule el componente inflacionario, 
~~~dft~n0 \~nd~~d~te del dia en que se haya constituido o generado el 

En adición al punto anterior, surge el problema práctico para su 
determinación, ya que, en la mayoría de los casos sino es que en todos, 
las operaciones realizadas con el sistema financiero se contabilizan en el 
mejor de los casos cada semana o cada mes. Este punto fue previsto por 
la autoridad y de manera práctica hasta julio de 1988 dentro de una 
resolución miscelánea que permit!a que este tipo de saldos diarios fuera 
obtenido de los estados de cuenta que las propias instituciones emiten 
para control de las operaciones de sus cuenta-habientes. Ahora bien, las 
disposiciones fiscales en vigor, ya no permiten la utilización de los 
estados de cuenta para determinar el saldo promedio mensual referido, 
por lo que, dichos saldos tendrán que ser obtenidos de la contabilidad 
de la empresa, acarreando ésto una mayor carga administrativa para la 
organización. " ... Lo anterior no debe considerarse una afirmación 
cate&órica de que los estados de cuenta bancarios (o un registro de 
ellos) no forman parte de la contabilidad, pues los dos últimos párrafos 
del Art. 28 del Código Fiscal de la Federación, contemplan esta 
posibilidad al disponer que los registros y cuentas especiales que lleven 
los contribuyentes, aun cuando no sean obligatorios, quedan incluidos 
en la contabilidad."(34 ). 

(3J)idcm. 

(34~ Consc:j? de ln.,·~s1igación Fir.cal, Comcnl~rig rotTre rotjt'Cmno; de C"omronente ln0ujon 11 rio en el ! . .S.R. y en el tmnu~!o id 
~· Re\Uta Ventas del IMCP., /\.C., julio de 1989, p. 16. 
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Es congruente es1a postura, ya que la autoridad en todas sus revisiones y 
sobre todo dentro del área de caja, bancos e inversiones, asi como para 
verificar la razonabilidad de los gastos efectuados, siempre solicila al 
contribuyenle los eslados de cuenla emitidos por las instituciones del sislema 
fmanciero, por lo que, la propia autoridad está dando validez a dichos eslados 
de cuenta como documentos comprobatorios de la contabilidad del 
contribuyente. 

Por lo que se refiere a los créditos y deudas con el sistema financiero 
contratados en moneda extranjera. los mismos deberán considetarse en dicha 
moneda y una vez obtenido el saldo promedio diario de los mismos, 
multiplicarse por el tipo de cambio de inicio de mes de las monedas de que se 
traten. 

En adición a lo anterior, uno de los puntos principales dentro de la 
determinación del saldo promedio de los créditos y deudas contraladas con el 
Sistema Financiero u su inlermediación, lo constituye el saber que entidades 
forman parte de dicho Sistema Financiero. 

Sobre este Y.articular, el articulo 7-B de la Ley del Impuesto sobre la Renta, 
en su fracetón 111, último párrafo enumera las instiluciones que forman parte 
del Sistema Financiero y que a saber son: 

1.- Instituciones de Crédito. 

2.- Instituciones de Seguros. 

3.- lnslituciones de Fianzas. 

4.- Organizaciones Auxiliares dt: Crédito. 

a) Almacenes generales de depósito. 

b) Arrendadoras financieras. 

c) Uniones de crédito 

e) Empresas de factoraje y, 
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f) Otras que las Leyes co11Sideren 
como tales. 

5.- Casas de bolsa. 

Es importante comentar que las Casas de Cambio, por las operaciones que 
realizan pueden tipificarse como J115tituciones del Sistema Financiero, sin 
embargo, por definición expresa de la Ley General de Organizaciones y 
Actividades Auxiliares de Crédito, dichas entidades son co115ideradas para los 
efectos de dicha Ley como Sociedades Anónimas de Capital Variable que 
realizan actividades auxiliares de crédito, y no i11Stituciones que compongan 
el Sistema Financiero. 

Después de las co11Sideraciones anteriores, continuación ejemplificamos la 
mecánica de calculo que debe aplicarse a los créditos y deudas contratados 
con el sistema financiero a efectos de determinar el componente inflacionario 
respectivo, el que como ya mencionamos, deberá incluir en todos los casos los 
dfas naturales que existan en el mes de que se trate, independientemente del 
dfa en que se baya creado o co115titufdo el crédito o la deuda. 
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DIA. ·····:}' 

l•'' 
2·' 
3 
4:·: 
.L 
6 .· 
7:. 
8 
9 
10 
11 
12 
13 
14 
15 
16 
17 
18 
19 
20 
21 
22 
23 
24 
25 
26 
27 
28 
29 
JO 
31 
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ENERO 

1,450,000 
1,315,250 
1,315,250 
1,315,250 

973,118 
1,023,758 
1,118,235 
1,255,008 
1,350,006 
1,350,006 
1,350,006 
1,002,065 

995,062 
1,020,025 
1,117,783 
1,105,783 
1,105,783 
1,105,783 
1,000,075 

875,015 
658,055 

1,980,004 
1,900,004 
1,900,004 
1,900,004 
1,750,858 
1,605,835 

SUMA 35,018,085 
DIAS DEL MES 31 

SALDO PROMEDIO DIARIO ...!Jl2.2!!i 
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FEBRERO 
1,500,783 
1,405,700 
1,305,705 
1,305,705 
1,305,705 
1,905,007 
1,606,602 
1,004,552 

870,224 
804,550 
804,550 
804,550 
972,283 

1,007,705 
1,413,132 
1,904,004 
1,904,004 
1,904,004 
1,904,004 
1,205,504 
1,105,604 
1,403,307 
1,008,375 
1,008,375 
1,008,375 

903,807 
918,375 

1,205,715 

35;400,206 
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CALCULO SiSTEMÁ FINANCIERO MONEDA EXTRANJERA: 
DIA . JUNIO 
1 · 500,IXXl 
2 500,IXXl 
3 475,250 
4 437,700 
5 450,IXXl 
6 375,250 
7 375,250 
8 375,250 
9 973,118 
10 623,758 
11 418,235 
12 355,008 
13 350,006 
14 350,006 
15 350,006 
16 402,065 
17 995,062 
18 620,025 
19 417,783 
20 305,783 
21 305,783 
22 305,783 
23 500,075 
24 875,075 
25 658,055 
26 980,004 
27 780,004 
28 780,004 
29 780,004 
30 750,858 
31 

SUMA 16,365,200 
DIAS DEL /dES 31 

SALDO PROMEDIO DIARIO 545,507 
T.C. lNICIO DE MES 2,300 

SALDO PROMEDIO DIARIO ~ 

71 

Jl!LIO 
500,783 
405,700 
305,705 
305,705 
305,705 
405,007 
406,(,()2 
504,552 
670,224 
604,550 
604,550 
604,550 
672,283 
607,705 
413,132 
504,004 
504,004 
504,004 
504,004 
605,504 
605,604 
403,307 
508,375 
508,375 
508,375 
503,807 
618,375 
605,715 
605,715 
606,700 
780,400 

16,193,021 
31 

522,356 
2,330 
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3.8.1.2.· CREDITOS Y DEUDAS DIFERENTES DEL SISTEMA FINANCIERO: 

" ... El saldo promedio de los demás créditos o deudas será la suma del 
saldo al inicio del mes y el saldo al final del mismo, dividida entre dos ... " 
como se establece en el artículo 7-B de la Ley del Impuesto sobre la 
Renta(J5). 

3.8.1.2.1.· CREDITOS Y DEUDAS MONEDA NACIONAL. 

Saldos en moneda nacional. 

QQ!.!BRE NQVIEMBRE DI!:fEMílRE 

SALDO INICIAL 12,750,470 14,048,715 16,402,710 
SALDO FINAL 14 Q:!B 71'i ló 4Q211Q 11 3Q:! QQB 

SUMA 26,799,185 30,451,425 27,706,718 

SALDO PROMEDIO 1~ 129 s22 l'i225112 11,8'iJ 359 

3.8.1.2.2 .• CREDITOS Y DEUDAS MONEDA EXTRANJERA. 

Saldos en moneda extranjera. 

......J.!.l..!. ..aQQ~TQ ~EIYTIEMBRE 

SALDO INICIAL 150,470 125,840 133,210 

SALDO FINAL mB4Q 133 21Q IQ2,28Q 

SUMA 276,310 259,050 236,190 

SALDO PROMEDIO 138,155 129,525 118,095 
T.C. INICIO MES 1,125 1,275 1,450 

--------------- ---------------
PROMEDIO M.N. l~~.424 375 lGS, 144,37~ 11J,2~7,7~Q 

(JS)iJcm. 
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3.9.· FACTOR DE AJUSTE: 

(J6)idem. 

Una vez determinados los saldos promedios tanto de los créditos como 
de las deudas, se deben de multiplicar por el factor de ajuste mensual a 
que se refiere el artículo 7 de la Ley del Impuesto sobre la Renta que a 
la letra dice: 

"Cuando esta Ley prevenga el ajuste o la actualización de los valores de 
bienes u operaciones que por el transcurso del tiempo y con motivo de 
los cambios de precios en el país han variado, se aplicarán los siguientes 
factores: 

l. Para calcular la modificación en el valor de los bienes y operaciones 
en un período se utilizará el factor de ajuste que corresponda 
conforme a lo siguiente: 

a) Cuando el período sea de un mes, se utilizará el factor de ajuste 
mensual que se obtendrá restando la unidad del cociente que 
resulte de dividir el índice nacional de precios al consumidor 
del mes de que se trate, entre el mencionado índice del mes 
inmedialo anterior. 

b) Cuando el período sea mayor de un mes se utilizará el factor de 
ajuste que se obtendrá restando la unidad del cociente que 
resulte de dividir el índice nacional de precios al consumidor 
del mes más reciente del período, entre el citado índice 
correspondiente al mes más antiguo de dicho período. 

11.· Para determinar el valor de un bien o de una operación al término 
de un período, se utilizará el factor de actualización que se 
obtendrá dividiendo el índice nacional de precios al consumidor 
del mes más reciente del período, entre el citado índice 
correspondiente al mes más antiguo de dicho período."(36). 

Asimismo, el artículo 7-A del Reglamento de la Ley del Impuesto sobre 
la Renta establece que: "Se calcularán hasta el diezmilésimo los factores 
de ajuste y actualización a que se refiere el artículo 7 de esta Ley ... "(37). 

(37) REOl.AME1'70 DP. IA 1.EY DEL IMPUESTO SOQRE l.A Rl!NrA, articulo 7-J\. 

73 



CAPITULOlll 

Factor de ajuste de agosto.1990. 

INPC AGOSTO DE 1990 23,051.0 
--------------------------------------
INPC JULIO DE 1990 22,664.8 

FACTOR DE ACTUAUZACION 1.0170 

FACTOR DE AJUSlE 0.0170 

Factores de ajuste para el año de 1990. 

FACTOR 
MES I.N.P.C. DE 

(17) AJUSTE 

DICIEMBRE 19,327.3 

ENERO 'JJJ;lflJ.1 0.()182 

FEBRERO 'JJJ,719.0 011226 

MARZO 21,084.8 0.0176 

ABRIL 21,405.7 0.0152 

MAYO 21,779.2 o.on4 

JUNIO 22,258.9 0.0220 

JULIO 22,664.8 0.0182 

AGOSTO 23,0Sl.O 0.0170 
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Una vez que se han determinado los saldos promedios y los factores de ajuste 
correspondientes a cada uno de los meses del ejercicio, se determjnará el componente 
inflacionario de los créditos y las deudas, multiplicando los saldos promedios por el 
factor de ajuste mensual que corresponda. 

(Cifras en miles de pesos) 

Saldo promedio de los créditos con: 

Enero 

~is tema Financiero 215,473 

No Sistema Fin. filIB.ill 

Total promedio 823,788 

Factor de ajuste 0.0482 

Componente .inf. 39.707 

Saldo promedio de las deudas con: 

Sistema Financiero 

No Sistema Fin. 

Total promedio 

Factor de ajuste 

Componente inf. 

~ 

128,250 

~ 

677,210 

0.0482 

J2.642 

75 

~ ~ 

238,780 262,084 

lli.2llB ill.QQ2 

951,988 920,093 

0.0226 0.0176 

~ -12.!2± 

~ .t:l.íl!Il! 
129,650 131,614 

mill M1.B.l2 

727,965 776,426 

0.0226 0.0176 

J64S2 1166S 
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3.10.- DETERMINACION DEL INTERES ACUMULABLE Y PERDIDA 
INFLACIONARIA DEDUCIBLE: 

3.10.1.- INTERES ACUMULABLE: 

" ... De los intereses a favor, en los términos del artículo 7-A de 
esta Ley, devengados en cada uno de los meses del ejercicio, se 
restará el componente inflacionario de la totalidad de los créditos, 
inclusive los que no generen intereses. El resultado será el interés 
acumulable ... ". ( J B) • 

Intereses devengados 
a favor s 27,800 20,705 16,801 

Componente inflacio~ 
nario de los créditos 2QJ.QQ 12 852 -2.lli 

Interés acumulable .1Z!li! 7.853 ~ 

3.10.2.- PERDIDA INFLACIONARIA DEDUCIBLE: 

" ... En el caso de que el componente inflacionario de los créditos 
sea superior a los intereses devengados a favor, el resultado será Ja 
pérdida inflacionaria deducible. Cuando los créditos no generen 
intereses a favor, el importe del componente inflacionario de dichos 
créditos será la pérdida inflacionaria deducible .. .''. (39) • 

fü!= fil= Mm!! 

Intereses devengados 
a favor $ 18,608 10,902 7,317 

Componente inflaciona· 
rio de los créditos --1!!...!.QQ 12 852 2.m 

Pérdida Inflacionaria l.492 ~ ~ 

Es importante destacar que los intereses que se comparen contra el 
componente inflacionario de los créditos, deberán ser determinados 

(JB).1.ny DEI. v.1rur.sTo snnRE t.A Rr:--.·r,, .. nirulo 1.n 
(J9)idem. 
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en atención a los dispuesto en el articulo 7-A de la Ler. del 
Impuesto sobre la Renta, incluyendo consecuentemente la utilidad 
en cambios devengada correspondiente a cada periodo por el cual 
se calcule el interés acumulable y la pérdida inflacionaria. 
Asimismo, el importe total de los intereses deven~ados a favor que 
se compararon contra el componente inflacionano de los créditos 
deberá ser llevado a la conciliación entre el resultado contable y 
fiscal para efectos del impuesto sobre la renta como una partida no 
acumulable de la siguiente manera: 

Com1;mnente 
Inflacionario 
de créditos 

20,100 
12,852 
9,937 
15,415 
15,830 
16,805 
16,024 
17,876 
15,915 
18,840 
19,861 
21,810 

~ 

Interés 
Devengado 
a favor 

27,800 
20,705 
16,801 
12,503 
13,280 
14,915 
12,079 
13,889 
17,063 
15,150 
16,008 
20,415 

~ 

Pérdida 
inflacionaria 

deducible 

2,912 
2,550 
1,890 
3,945 
3,945 

3,690 
3,853 
1,395 

~ 

Interés 
acumulable 

7,700 
7,853 
6,864 

1,148 

Conciliación entre el resultado contable y f!Scal para efectos del !SR Y PTU. 

Utilidad contable antes de !SR y PTU 
Más: 

$ 984,478 

~ 
$1,008,043 

Interés acumulable 

Menos: 
Pérdida inflacionaria. 
Intereses devengados a favor 

Resultado fiscal 
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3.11.· DETERMINACION DEL INTERES DEDUCIBLE Y GANANCIA 
INFLACIONARIA ACUMULABLE: 

3.IJ.J.. INTERES DEDUCIBLE: 

" ... De los intereses a cargo, en los términos del artículo 7-A 
de esta Ley, devengados en cada uno de los meses del 
ejercicio, se restará el componente inflacionario de la 
totalidad de las deudas, inclusive las que no generen intereses. 
El resultado será el interés deducible ... ". ( 4 o) • 

Enero Febrero Marzo 

18,984 17,840 16,805 Intereses a cargo 
Componente inflacionario 
de las deudas 16 524 .J1.ll2l! --8.W 
Interés deducible ..l.iQQ ...l!.QJl ...lWQ 

3.11.2 •• GANANCIA INFLACIONARIA ACUMULABLE: 

" ... Cuando el componente inflacionario de las deudas sea 
superior a los inlereses devengados a cargo, el resultado será 
la ganancia inflacionaria acumulable, Cuando las deudas no 
¡;eneren intereses a cargo, el importe del componente 
inflacionario de dichas deudas será la ganancia inflacionaria 
acumulable ... ".(41). 

Enero Febrero Marzo 

13,820 7,480 6,840 Intereses a cargo 
Componente inflacionario 
de las deudas 16524 ~ 1lJ1!í 
Ganancia inflacionaria 2.704 ~ ~ 

(40)idcm. 
(4l)ídcm. 
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ESTA 
SAUR 

rrsrs 
DE U 

NO DEBE 
mBUüTfCA 

Es importante destacar que los intereses que se comparen contra el 
componente inflacionario de las deudas, deberán ser determinados 
en atención a los dispuesto en el artfculo 7-A de la Ley del 
Impuesto sobre la Renta, incluyendo consecuentemente la pérdida 
en cambios devengada correspondiente a cada periodo por el cual 
se calcule el interés deducible y la ganancia inflacionaria 
acumulable. Asimismo, el importe total de los intereses 
devengados a cargo que se compararon contra el componente 
inflacionario de las deudas deberá ser llevado a la conciliación 
entre el resultado contable y fiscal ¡>ara efectos del impuesto sobre 
la renta como una partida no deducible de la siguiente manera: 

Componente 
Inflacionario 
de deudas 

16,524 
9,828 
8,385 
9,475 

10,278 
11,485 

9,850 
11,004 
12,485 
13,285 
10,045 
14,840 

~ 

Interés 
Devengado 
a cargo 

18,984 
17,840 
16,805 
15,475 
13,874 
13,904 
11,840 
9,084 
9,013 
8,940 
8,080 
9,715 

ill.lli 

79 

Ganancia Interés 
Inflacionaria Deducible 
Acumulable 

1,920 
3,472 
4,345 
1,965 
5,125 

~ 

2,460 
8,012 
8,420 
6,000 
3,596 
2,419 
1,990 
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Conciliación entre el resultado contable y f~ pata cfcdas del lsR Y PTU., 

U tilldad conlablc anrcs de lSR y PTU. 984,478 
Más: 

Ganancia i.nfiacionaria 
Interés acumulable 
Intereses dcvcngsdos a e.argo 

Menos: 
Ptrdida inflacionaria 
Intereses devengados a favor 
Interés deducible 

24,:m 
200,608 

__JlJ!2Z 
s__mm 
$~ RC,!ultado fucal 

Como hemos podida observar, la mecánica aplicable para la 
determinación del componente inflacionario es realmente sencilla, 
lo que representa verdaderos problemas prácticos es el alle¡¡arse de 
todos los elementos que permitan su correcta deternunación, 
encontrándose dentro de estas problemas, como hemos venido 
indicando, la delimitación de las partidas que deben considerarse 
como créditos o deudas. 

No obstante lo anterior, una de las partidas que la propia Ley 
define como crédito y deuda y que presentan una problemática 
especial son las origumdas por arrendamiento financiero que a 
continuación trataremos: 

3.U.· CREDITOS Y DEUDAS POR ARRENDAMIENTO FINANCIERO: 

Corno sabemos, en los contratos de arrendamiento financiero, la gran parte 
de los pagos, cubren un interés que en la rnayor!a de los casos es supenor al 
principal, siendo aquí en donde sur~e el primer problema en la 
determinación del componente inílacionano de este tipo de partidas, ya que 
el arHculo 7-B de la Ley de la materia, no define lo que debemos entender 
por crédito o deuda respectivamente, no obstante que al momento de la 
contratación ésta se haga por el principal más los intereses, dichos intereses 
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están por devengarse, no pudiendo hablarse entonces que el crédito o la 
deuda los incluya desde su contratación para efectos del cómputo referido. 

Para la determinación correcta del componente inflacionario, debemos 
complemenJariamenle al arlfculo 7-B referido, atender a las disposiciones 
contenidas en los artículos 7-A, 48 y 49 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta 
(tratando en nuestro caso la mecánica aplicable al arrendatario por ser la que 
con mayor frecuencia nos encontramos en la práctica, en el entendido que 
para el arrendador la mecánica es igual). 

El primer paso es determinar el monto real de nuestra deuda 
(monto original de la inversión) en atención a lo siguiente: " . 
. . En los contratos de arrendamiento financiero, se considera 
interés la diferencia entre el Jota! de pagos y el monto 
original de la inversión ... ". ( 4 2) . 

'Tratándose de contratos de arrendamiento financiero, se 
considerará como monto original de la inversión, la cantidad 
que resulte de aplicarle al tola! de pagos convenidos para el 
término forzoso inicial del conlralo el porcienlo que 
conforme al cuadro contenido en este artículo corresponda, 
según el número de años del plazo inicial forzoso del 
contrato y la Jasa de interés aplicable al primer año del plazo 
pactado ... "(43). 

Así, considerando un contrato de arrendamiento financiero de $50,738,890 
(labia !), que incluye la opción a compra al final del plazo por $8,450,000 en 
donde el plazo forzoso del contrato es de 36 meses y la lasa de interés es del 
50% anual con pagos mensuales se tendría lo siguiente: 

3.12.1.- DETERMINACION DEL MONTO ORIGINAL DE LA INVERSION. 

Tola! de pagos convenidos 
Porciemo del arl. 48 

$ 50, 738,890 
47%" 

Monto original de la inversión $ 21847.278 

• correspondiente a 3 años de plazo inicial forzoso y una Jasa de interés del 50%. 

(42)idcm. 
(43) ih!tkm nnkulo 48. 
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3.12.2.· DETERMINACION DE LOS INTERESES: 

Total de j:m¡¡os convenidos 
Monto original de la inversión 

$ 50, 738,890 
23,847,278 

Interés $ 26 891.612 

En este caso, los 26,891,612 representan el interés total del contrato 
durante los 36 meses de plazo; sin embargo, dicho interés no forma 
parte de la deuda sino hasta el momento en que se devengue y no se 
pague, calculado en función a saldo promedio diario', ya que las 
instituciones con que se celebran este tipo de contratos son parte del 
sistema financiero. el cálculo del interés devengado diario lo podemos 
observar en la tabla 2, que básicamente son los 26,891,612 entre el total 
de dfas comprendidos en el plazo inicial forzoso del contrato 1,066 dfas, 
ajustado cada vez que se efectúe un pago, ya que dicho pago abona 
parte de los intereses citados de la manera siguiente: 

Total de intereses por devengar 
Pago 

$ 26,891,612 
1,208,254 

47% Abono al MOI 

Abono a los intereses 1,208,254 • 567,879 = 
Total de intereses por 

devengar en el segundo mes 

$ 567,879 
640,375 

$ 26,251,237 

3.12.J •• DETERMINACION DEL SALDO PROMEDIO DIARJO: 

En la tabla 3, podemos observar la determinación del saldo promedio 
diario, que es el monto original de la inversión (23,847,278) adicionado 
de los intereses devengados en cada uno de los dfas del mes, ajustando 
de igual manera el monto original de la inversión cada vez que se 
efectúe un pago. 

Deuda (monto original de la inversión) 

Abono al monto original de la inversión 

$ 23,847,278 

567,879 

Deuda en el segundo mes 23.279.392 
El saldo promedio diario de las cuentas de arrendarruento fmanc1ero, se 
adicionará a los demás promedios por los que se deba calcular el 
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componente inflacionario y se comparará contra los intereses devengados 
a cargo, incluyendo la pérdida cambiarla. 

En adición a este punto, deberá considerarse como partida en conciliación 
los intereses deducibles originados del contrato de arrendamiento 
financiero detenninados en anualidades iguales como lo establece el 
artículo 49 de la Ley en comento al indicar: "El saldo que se obtenga 
después de restar al total de pagos convenidos para el plazo inicial forzoso 
del contrato, la cantidad que resulte de aplicar a dichos pagos el porciento 
de monto original de la inversión que corresponda conforme al cuadro 
establecido en el articulo 48 de esta Ley, se deducirá en anualidades 
iguales durante el plazo inicial del contrato .. .". 

Total de pa~os 
Monto origmal de la inversión 

Saldo 

Plazo en años 

Anualidad deducible 

$ 50,738,890 
23 847.2'78 

s 26,891,612 

s 8.963.870 

CONCILlACION ENTRE EL RESULTADO CONTABLE Y FISCAL PARA 
EFECTOS DEL !SR Y PTU. 

Utilidad antes de !SR Y PTU 
Más: 

Ganancia inflacionaria 
Interés acumulable 
Intereses contables devengados a cargo 

Menos: 
Pérdida inflacionaria 
Interés deducible 
Intereses contables devengados a favor 
Anualidad de arrendamiento financiero 

Resultado fiscal 

$ 875,842,800 

85,715,400 
115,045,904 
315 290007 

$1 391. 894.111 

s 92,880,840 
128,412,212 
400,815,940 

8 963 870 
$ 631072862 
s 760821.249 

La problemática práctica en la determinación de las deudas en los contratos de 
arrendamiento financiero, lo constituían la determinación de los intereses devengados 
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no pagados, los que se tenían que adicionar a la cuenta por pagar como se mueslra en 
la tabla 3 ya comentada anteriormente, esta situación se elimina con la reforma fiscal 
de 1990, en donde para la determinación del componente inílacionario ya no se debe 
de adicionar a los saldos promedios los intereses devengados no cobrados o pagados 
respeclivamente, siendo esta una medida de simplificación. 

3.13.· MODIFICACIONES PARA 1991 

Intereses. 

Dentro del artfculo 7-A de la Ley del lmpueslo sobre la Renta para el año de 
1991, se incorpora como interés, el derivado de las operaciones de factoraje." 
Se considera interés la ganancia derivada de los derechos adquiridos por 
empresas de factoraje fiananciero y, en consecuencia acumulable conforme se 
devengue. 

Cabe aclarar, que este tralamienlo no aplica al vendedor de los ci1ados 
derechos de crédito. quien setuirá deduciendo la pérdida en el momento de 
efectuar la operación"(44) 

Coberturas cambinrios 

"Se incorpora la disposición de Resolución Miscelánea,J'ara indicar que se 
tratará como interés, a la diferencia entre la cantida que se perciba o 
entregue, al término del plazo, y el precio que se perciba o se pague por la 
cobertura. 

A•imismo, se continúa con el error de considerar el precio pagado o cobrado 
como crédilo o deuda respectivamente, para efectos del componente 
inílacionario.(45). 

Componente inflacionario. 

" Se incluye lo dispueslo en Resolución Miscelánea en cuanto a que son 
crédilos para efectos del cálculo del componenle inílacionario, los títulos de 
crédito y cuentas por cobrar, denominados en moneda extranjera, a cargo de 

(44), Despacho C\rdcnas, Dos.11, Nielo, Asti11zar.in y Cfa. S.C., Cana iníorm111ivp: Prinfi(l:i!IU Mod1ficac1oncs Fi\l;"Blcs para 1991 

(4S)ldcm. 
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residentes en México, o de establecimientos permantes en. el pals de 
residentes en el extranjero"(46). 
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TABLA 1 

TABLA FINANCIERA DE "4011.TIZACIOU PARA All.11.EHOAHIENTO FINANCIERO 
MESES 36.00 
INTERES 50t 

No. SALDO TASA PAGO INTERES CAPITAL 
PACO HES INSOLUTO IHTERES VENCIDO PAGADO 

····-····-·····················-·········-···········---·-····----·-·······----------
1.00 HAY. 22.050.050.10 4.17X 1,208,254.00 918,752.11 289,501.89 
2.00 JUN. 21,76CJ,548.81 4.17X 1,208,251,.00 906,689.53 301,564.46 
3.00 JUL. 21,458,984.35 4.17X 1,208,251,,00 891.,124.35 314,129.65 
4,00 AGO, 21,144,854,70 4.17X 1,200,254,00 881,035.61 327,ZH!.39 
S.00 SEP. 20,817,636.31 4.17X 1,208,254,00 867,401.51 340,852.49 
6,00 OCT. 20,476, 783.83 4.17X 1,208,251,.00 853. 199,33 355,054.67 
7.00 NOV. 20,121,n9.15 4.17X 1,208,254.00 838,405.38 369,81.a.62 
e.oo Dic. 19,751,880.54 4, 17X 1,208,251,,00 822,995.02 385,258.98 
9.00 EME, 19,366,621.56 4. t7X 1,208,254.00 806,c¡(,2,57 1,01,311.43 

10.00 FEB. 18,965,310.13 4. 17X 1 ,208,254.00 790,221.26 418,032.74 
11.00 MAR, 1s,s41,2n.38 4.17X 1,208,254.00 m,603.22 435,UO.n 
12,00 ABR. 18, 111,826.61 t..17X 1,208,254.00 75'.,659,44 453,594,56 
13.00 HAY. 17,658,232.05 4.17X 1,208,251,,00 735, 759.67 4n,494.33 
14.00 JUN. 11, 185,737.n 4.17X 1,208,254.00 716,on.41 492, 181.59 
15.00 JUL. 16,693,556.13 4.17X 1,208,254,00 695,564.84 512,689.16 
16.00 AGO, 16, 160,866.97 4.17X 1,208,254,00 674,202.7'9 534,051.21 
17,00 SEP. 15,646,815.76 4.17X 1,208,254.00 651,950.66 556,303.3" 
18.00 OCT, 15,090,512.42 4.17X 1,203,254,00 628,nt.35 579,48.2.65 
19,00 NOV. 14,511,029.n 4.17X 1,208,254.00 óOl,,626.24 603,627.76 
20.00 DIC. 13,907,402.02 4.17X 1,208,254.00 579,475.oa 628,778.91 
21i.OO ENE, 13,278,6.Z..3.10 4.17X 1,2M,2S4.00 553,275.96 654,978.04 
22,00 FEO. 12,623,645.06 4.17X 1,ZOS,254.00 525,965.21 682,268.79 
23,0D MAR. 11,~1,376.28 4.17X 1,208,254,00 497,557.34 710,696.65 
24.00 ABR. • 11,230,679.62 4.17l. 1,208,254.00 467,944,98 740,309.01 
2s..oo HAY. 10,490,371).61 4.17X 1,2M,254.00 437,098.78 771, 155.22 
26.00 JUN. 9,719,215.39 4.17X 1,208,254.00 404,967.lt 803,286.69 
27.00 JUL. 8,915,928.70 4.17X 1,208,254.0D 371,497.0l S.16,756.97 
26.00 ACO. 8,079, 171.73 4.17X 1,208,254.00 336,632.16 871,621.84 
29.00 SEP. 7,207,549.68 4.17l. 1,208,254,00 300,314.58 907,939,42 
J(},00 OCT. 6,299,610,46 4.17X 1,2M,254.00 262,4aJ.n c¡t,5,770.23 
31.00 NOV. 5,353,840.23 4.17X 1,208,254.00 223,076.68 9a5,1n.32 
32.00 DIC. 4,368,662.91 4.17X 1,208,254.00 11R,027.62 1,026,226.ltl 
33.00ENE 3,342,436.53 4.17X 1,208,254.00 139,268.19 1,068,985.81 
34.00 FEB 2,273,450.72 4.17X 1,208,254.00 94,727.11 1,113,526.89 
35.00 MAR 1, 159,923.61, 4.17X 1,208,2S4.00 48,330.16 1, 159,923.84 
36.00 ASR 1.0-0 8,450,000.00 1.00 8,450,000.00 

··--------·--------·-·············---·-·-··· 
50,738,890 20,238,840,ZS 30,500,050. 71) ........ ., ..................................... 
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tabla 2 

CALCULO DEL IHTERES POR DEVEllGAR EH El ARREHDAMIENTO 

PACO IHTERES OfAS JNTERES 

HES INTERES INTEl!ES INSOLUTO PLAZO DIARIO 

··································································· 
89 H>.r. 26,891,612 26,891,612 1,066 i!5,i!27 
89 JUN. 26,891,612 640,J75 26,251,237 1,015 25,364 
89 JUL. 26,251 ,2l7 640,175 25,610,662 1,00S 25,48l 
89 AGO. 25,610,862 640,375 24,97004M 974 i!S,6J7 
89 SEP. 24,970,488 640,375 24,330,11] 943 i!S,801 

- -:.- 89 ocr. 24,330, 11J 640,375 23,689,739 91l 25,947 
89 NOV. 23,689, 7J9 640,375 2l,049,Jb4 682 26, 1lJ 
89 DIC. 23,049,364 640,375 22,40.!l,989 852 26,302 

89 UE. 22,408,989 640,375 21,768,615 .,, 26,515 

89 FES. 21,768,615 640,375 21, 128,240 no 26,7,5 

89 MAR. 21, 128,240 640,375 20,487,665 "' 26,&17 
89 ABR. 20,487,665 640,375 19,647,491 7J1 27,151 
90 HA.Y, 19 ,647 ,491 640,375 19,207, 116 701 27,400 

90 JUN. 19,207, 116 640,375 18,566,742 610 27,712 

90 JUL. 18,566, 742 640,375 17,926,167 6'0 28,010 

90 AGO. 17,926,167 61;0,375 17,285,992 .,,, 2ll,JM 
90 SEP. 17,285,992 640,375 16,6-f5,61ll 5711 i!8,7'W 

90 OCT. 16,645,618 640,375 16,005,243 '" 29,207 

90 NOV. 16,005,243 640,375 15,364,869 517 29,719 

90 DIC. 15,164,869 640,375 t4,n4,494 4!7 30,235 

90 ENE. 14, 724,,94 640,375 14,0M,119 456 30,Mó 
90 FES. 14,084,119 640,375 13,443,7'5 "' 31,632 

90 MAR. 13,'43,745 640,375 12,803,370 397 32,250 
90 ABA.• 12,803,370 640,375 12, 162,995 366 JJ,i!Ji! 

91 MAY. 12, 162,995 640,375 11,522,621 336 34,29< 

91 JUN. 11,522,621 640,J75 10,W,246 305 35,679 
91 JUL. 10,882,246 640,375 10,241,872 275 37,243 

91 ACO, 10,241,872 640,375 9,601,497 244 39,350 

91 SEP. 9,601,497 640,375 8,961, 122 213 42,071 

91 OCT. e,96t, 122 640,375 B,320,748 183 45,469 

91 NOV. 8,320,748 640,375 7,b&0,37J 152 50,529 

91 DIC. 7,680,373 640,375 7,039,998 122 57,705 

92 ENE 7,039,998 640,375 6,399,624 91 70,326 

92 fEB 6,399,624 640,375 5,759,249 60 95,987 

92 HAii 5,759,249 640,J75 5, 118,875 31 165,125 
92 ASR 5, 118,875 4,478,500 6'0,37S 
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table l 

CALCULO DEL SALDO PROHEDIO MENSUAL DE LA DELOA 
ORIGINADA POR AliilENOAMIENTO FINANCIERO 
HES NOVIEMBRE 

IMTERES TOTAL 
DIAS OEll>A DEVENGADO ------------------------------·---·-------------------

23,279,399 25,364 2l,3D4,763 
21,279,399 so.ns 23,310,127 
23,279,199 76,092 Zl,155,t..91 
21,279,199 101,t..56 21,380,855 
23,279,399 126,1120 21,t..06,219 
23,279,199 152, 184 2l,4l1,5B3 
23,279,399 1n,54a 21,456,947 
23,279,399 202,912 Zl,482,311 
23,279,199 228,276 23,507,675 

10 23,279,399 251,640 2l,5ll,Ol9 
11 23.279,399 279,004 23,558,401 
12 23,279,199 304,368 Zl,583,767 
13 23,279,399 329,732 Zl,609, 1l1 
14 23,279,399 355,096 23,634,495 
15 23,279,399 380,460 23,659,859 
16 23,279,399 J.05,624 23,685,223 
17 23,279,399 J.31, 188 23,710,587 
18 23,279,399 J.56,552 23,735,951 
19 23,279,399 481,916 23,761,315 
20 23,279,399 507,280 Zl, 786,679 
21 23,279,399 532,644 23,l!12,G1,3 
22 23,279,399 558,008 23,637,J.07 
2l 23,279,399 563,3n 2l,662,n1 
24 21,279,199 608,736 23,888, 135 
25 23,279,199 634,100 23,913,499 
26 21,279,399 659,4b4 23,938,Ml 
27 23,279,199 6&4,828 ZJ,964,227 
28 23.279,399 710,192 23,989,591 
29 23,Z79,399 735,556 24,014,955 
30 23,Z79,l99 760,920 24,Q.l,0,319 
31 

710, 176,230 
DIAS 30 

SALDO PRCl4EDIO MENSUAL Z3,6n,541 

88 



tabla 3·1 

CALCULO DEL SALDO PRCJo\EOIO MENSUAL OE LA DELOA 
Oll:ICilNAOA POR ARRENDAHIENlO FINANCIERO 
HES OClUBRE 

INTERES TOTAL 
OIAS DELCIA DEVENGADO 

····························-··········--·-··········· 
23,647,Z78 25,227 2l,en,5D5 
Zl,647,278 50,454 23,897,732 
23,647,276 75,681 2l,922,9S9 
23,647,278 10D,908 23,948, 166 
23,647,278 126, 135 23,973,413 
23,647,278 151,362 23,998,640 
23,647,278 176,589 24,D23,667 
23,647,278 201,616 Z4,049,094 

9 2l,647,278 22:7,043 24,074,321 
10 23,847,278 252,270 24,099,548 ,, 23,847,278 277,497 Z4,124,m ,, 23,847,278 3o2,n4 24, 15D,002 
13 23,647, 278 327,9S1 24, 11'5,229 

" 23,847,278 353, 178 24,200,456 
15 23,647,278 376,405 24,225,MJ 
16 23,647,278 403,632 24,250,910 
17 23,847,276 428,859 24,276, 137 
18 23,647,278 454,066 24,301,364 
19 23,81.7,278 479,313 24,326,591 
20 Zl,647,278 504,540 24,351,818 
21 23,647,278 529,767 24,377,045 
22 23,647,278 554,994 21,,1,02,2n 
23 23,847,276 580,221 24,42:7,1,99 

" 23,647,278 605,446 24,452,n6 
25 23,647,276 630,675 24,4n,953 
26 23,847,278 655,902 24,503, 160 
27 23,647,278 681,129 24,528,407 
28 Zl,647,278 706,lS6 24,553,634 
29 23,647,278 731,58.3 24,578,661 
30 23,647,278 756,610 24,604,088 
31 23,647,278 782,037 24,629,315 

751,m,210 
D!AS 31 

SALDO PRc»IEDIO MENSUAL 24,250,910 
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CAPITULO IV 

CASO PRACTICO 

Un problema grave al que se enfrentan las sociedades mercantiles residentes o con 
establecimiento permanente en el pafs lo constituye como hemos venido indicando, la 
correcta determinación del componente inflacionario según la mecánica contenida en 
el artfculo 7-B de la Ley del Impuesto Sobre la Renta. 

Esta mecánica, analizada en el capitulo tercero que antecede, tiene sus principales 
problemas desde la redacción del propio artfculo , ya que en el cuerpo del mismo, no 
se encuentran todos los elementos necesarios que permitan una comerensión fácil y 
adecuada de los conceptos que para la determinación del componente inflacionario se 
requieren, surgiendo diferentes posturas respecto a lo que debe entenderse por 
crédito o deuda, que realmente es el problema de dicho artfculo, ya que una vez 
delimitando estas partidas, la mecánica de determinación es sencilla como puede 
apreciarse a continuación en nuestro caso práctico. 

4.1.- PLANTEAMIENTO. 

La empresa MODELO Y COMPAÑIA, S. A. de C. Y., dedicada a la compra 
venta y distribución de partes automotrices desea calcular la ganancia 
inflacionaria acumulable, el interés deducible, la pérdida inflacionaria 
deducible y el interés acumulable del ejercicio concluido el 31 de diciembre 
de 1990, para poder determinar el Impuesto Sobre la Renta que a dicho 
ejercicio fiscal corresponde. 

Para desarrollar dicho cálculo, la compañfa proporciona la siguiente 
información correspondiente a su ejercicio !990: 

1.- Balanza de comprobación por los meses de enero a diciembre. 

2.- Estado de Resultados 

3.- Relación analftica de clientes. 

4.- Relación analftica de deudores diversos. 
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CAPITULO IV 

5.- Relación analítica de cuentas por cobrar en moneda extranjera. 

6.- Relación analítica de cuentas por cobrar a funcionarios y empleados. 

7.- Relación analítica de cuentas por cobrar a socios o accionistas. 

8.- Relación analítica de cuentas por cobrar en moneda nacional. 

9.- Relación analítica de acreedores diversos. 

10.- Relación analítica de cuentas por pagar en moneda extranjera. 

11.- Relación analítica de cuentas por pagar en moneda nacional. 

12.- Integración diaria de los saldos bancarios. 

13.- Integración diaria de los saldos en inversiones. 

14.- Tabla de amortización del contrato de arrendamiento financiero. 

Así pues, partiendo de Jos datos contenidos en dichos anexos procederemos a 
determinar el componente inflacionario de los créditos y de las deudas para 
obtener posteriormente la ganancia inflacionaria, el interés deducible, la 
pérdida inflacionaria y el interés acumulable respectivamente. 
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l~HIHU A ,A~ 

Ulll IDAD U1 CAMllOS 

OTROS PICDUCIO'S 

HPUO 
1 ,t. LO O 1 

OC~ ACIUOCll 

1,110,000 
Z'S,673,'36 
27,'50,4'5 

12,969,2SO 
C'OO,OOC)) 

l,081,lSO 
4,591,NO 
9,043,000 
5,959,050 
1,500,000 

24,768,0lO 
la, 160,91] 
6,749,869 

10,Qlt,678 
2,500,000 

55,000,000 
(5,0iJ0,000) 
IS,200,000 
(1,085,500> 

2J,721,2T7 
10, 160,000 
9,2Sl,OOO 
9,on,ooo 

12,100,]75 
21,'6ll,Ul 
26,9"0,000 

65,000,000 
12,000,000 
25, t12,tl0 

]9,N,040 
657,121 

12,879,567 
1,931,9]5 
2,897,90] 
t,OM,71] 

n','16 
t,t59,161 .,..,.,, 
1,117,097 

11 O V 1 11 1 [ • f OS 
out: uau 

1,848,461 1,914,SOO 
17,1&0,017 1S,200,000 
H.,"6,168 

17,718,7SO 1a,arv,7M 

6,069,47] 1,1'00,000 
9,96a,107 t1,419,Z7S 
4,462,SOO 2,]10,000 
l,31Z,500 1,]91,Z'SO 
1,lt2,76J 2,000,000 

12,600,000 ],'60,000 
S,117,000 9,428,1198 
2,625,000 5,000,000 
8,t&J,5sa 

10,SOO,OOO 

11,025,CZO 19,192,SOO 
4,746,000 7,1&2,000 
1,000,000 2,621,000 
1, 181,2SO 2,1!5,400 

1,0S0,000 
16,636,llS 2..6,arX'l,000 

J,622,500 

16,400,250 

"""'º' 9,'21,tlle 
964,SlS 

1,446,502 
$42,431 
361,6Z5 

t,571,601 
397,TM 
657,435 

.... ,. 
1ALDO1 

DIUXll ,t,CIUOC-

l,S7l,961 
i17,61J,'5] 
U,896,t.Zl 

11,80.!l,lll 
(400,00C)J 

1,450,!2.l 
l, 140,712 

11, 195,500 
5,MO,JOO 

812,763 
14,008,0]0 
34,549,035 
4,37~,869 

18,216,216 
2,500,000 

65,S00,000 
(5,080,000J 
15,200,000 
'1,0M,SOO> 

l2,4l.ll,7S7 
12,596,000 
10,W,OOO 
10,T77, 150 
ll,150,]75 
]1,6]1,]28 
:S.0,602,500 

65,000,000 
12,000,000 
25,11Z,1l0 

56,256,290 
9n,126 

U,308,465 
l,896,21'0 
4,JU.,405 
1,6l9,1S1 
1,0&6, 101 

l,7J7,76.2 
1,194,711 
1,974,Sll .................................................................................... 

258,002,146 258,002,tr.6 161,665,'85 161,665, 185 3!16,404,SlS 306,404,5]5 .................................................................................... 
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l'(X)(lO 'f CIA,, S,A, OE C.V. 

MAIZO "'" SAL O OS M O V 1 M 1 l 11 l OS 1AlDO1 

aALAlllA DE CtMPIOU.CIOll AtlltOOI: "'' """" Atl((DQf 

CAJA t,5n,96t 3,&41,461 2,oas,m J,Jla,'97 
llllCQi 27,61l,U3 t7,997,D18 15.200,DOO J0,410,411 
111vus1c:aots HMPOllllU 4l,896,62:S 15, 168,416 57,065,099 
Ct.fllllS T ootucfll10S POR tOBUJI 

• tlllWTU 11,ao.!,212 18,6G4,6S8 19,W,m 10,!>89,'23 
• (UlJKACIC* Dl cce10 Dl(l0<;0) (400,000) (400,0CIO) 
• 000.Mf:WTOS POI' COlllll 1,U0,82l 6,3n,9Yo a,085,ooo <26',ZJ\J 
• MlllAS POI! cou.u J,140,112 t0,"'6,S12 11,990,239 1,616,91» 
•OELOCllUOlvt.RSO\ 11, 19'S,500 4,681,0 2,4l1,,SOO tJ,455,621 

h.lllCIONlllOS l ()ll>L!ADOS S,e&o,J.OQ 1,]71,U5 1,4M,813 S,1'97,612 
• SOCIOS O ACCIOllUllS atz,763 1,371,401 2, 100,000 91,164 
\lllUCOMPA\IAS 14,008,0JO tJ,Zl0,000 3,5Za,ooo 43,710,0JO 
111Vl111AAIOS l4,5'9,0U 6,107,850 5,390,314 35,266,571 
All!ICIPO A Plovt[OO«(S 4,374,e.69 ",6llS.~ 9,060,"94 
OEPOSllOS (11 G.ll..UITIA 18,Z16,Zl4 2,756,250 2,7'02,918 ta,269,u.& 
ll4Pl.J(S10S $>OI IEC1.l>U . .U 2,S00,000 2,SOO,OOQ 
PRCJl>l(DA.OES PUJUA 1 (QUIPO 65,SOO,OOO tt.~.ooa 76,S?S,000 
(OEPIECIACICllAQ..N.11.A.OA) (5,0M,0001 (5,0I0,000) 
01ROSAC11'o'Ot 15,200,00CI tS,200,000 
ta.G.TllACI~ ACU<JUDAI tt,085,500) <t,OISt,SDOl 

Ct..(111AS 1 bOO..M010S POR. PA&Al 

• PiOVEEOOllES l2,4M,1'57 t1,S76,Z11 ?0,112, 125 41,69',611 
• 000..tcOllOS ~ ur..u 12,596,000 4,"3,JOO 7,'41,100 15, 153,800 
• CUllTAS POI Pl.GM 10,aa.J,COO 2, TS6,ZSO IJ,639,ZSO 
• ACtEEOOltU OIVl'.1$ó'S 10,m,150 t,240,J\l l,029,67'0 12,"6,507 
• AllTICIPO DE CLIEllTU 1J,150,l1'5 1,000,000 1,2)8,094 13,408,UH 
• 11..flp()S l ULAllOS J\,6Jt,J2! 17,'65,655 zs, 140,0.Zt U,W,MI' 
PlCNISICllU T llSUVAS J0,602,500 6,000,COO J.6,60Z,SOO 

WITAl SOCIAL 65,000,000 65,000,000 
lESUVA L(U.L 1z,ooo.ooo 12,000,000 
UTlllOA.OU AClMJIJJ).lS 21,112,130 25, 11Z, \JO 
UTlllO.ll> OEL EJUCICIO 

\ftllTAS 5-6.~.m 15,no,aoo n,001,090 
D(V. 'f IEl.lJAS S.OSU VE111A 98S,1U zn,016 1,260,142 
COSTO DE vtll1AS 2Z,108,465 5,390,114 27,69e,77V 
c.A\TOS Dt: AOMl111$1l.lCICll 2,896,ZTO -.~1 ],10(,117 
c.ASTOS PE VEll1A 4,J.U,«l'S 1,212,SZt S,551,226 
l•HlESU A C..UC.O 1,&29,151 454,eos 2,tdl,959 
PEROIOA EN CAAllOl 1,~.101 JOJ,M 1,la9, l06 
llllUESU A FA.,.._ 2,717,762 1,481,12! 4,Z22,e90 
UTILIDAD EN CAMllOS t,194,711 JJ5,526 1,SH,237 
onos Pll:OOl.ICIOS 1,974,532 551,ZZ7 2,525,759 

·················································································· .. 
306,4().l.,SJ5 306,404,515 t62.,411,2Z7 162,418,227 l57,76J,9l7 357,763,9]7 .................................................................................... 

95 



MOO(lO T CU., S.A. C1 C.V. 

Alll\. 
S Al O O 1 

BALAWU 0[ CCW'IOUC ICW DEl.COl ACl[(DOI 
M 0 V 1 M 1 1 • 1 O 5 

DUE lt.U(I 

""° 1AlDO1 

DEUX. •CIUDOI ....................................................................................................................... 
C.lJA J,na.697 2:0JJ,J07 Z,291,00ll!I ],079,906 
8AWCO$ 30,410,471 t'l,m,no t6.no,ooo ]],437,191 
l•'•tlSIOllU UICl'OU.lH 57,065,099 16,68S,ll4 7,135,499 66,4'4,914 
CU[NUS Y DOCUC(N10$ POR C081U 

• CllOTU 10,S89,1ll l0,46S,1S6 21,806,155 9,lU,114 
• CUTIMCIOll 0[ COUO CIXIOSO) {400,000J (400,000} 
• OOC\.ICEllTOS POR C.OIUAI (l61,ll1J 7,010,ZU 1,553,000 S,191,010 
• OJCMTAS PCJI COBW 1,616,985 U,511,164 7,1e9,l63 5,9'0,&56 
• DHOORES DIVEUOS 1S,455,62S S,1S4,1M 2,668,050 n,941,763 
• HfijCICll.UIOS T llliPLUD~ 5,797,611 1,5t5,9la 1,606,994 5, 106,6S6 
• SOCIOS O ACCIOlllSTJ.5 91,16' l,516,Z«I 3,607,40(, 
lijl(ICOCPA\l.U '1,710,0lO ,Z,Ml,000 SS,763,0JQ 
lllVUU..11\0S ]5,266,571 6,118,635 a.J~,511 ]],630,689 
J.MTICIPO A PICM[DOllU 9,060,494 l,OJ1,a1'5 1,2lt,al8 10,MJ,5]1 
DEPOSllOS [11 c.u>..llTIA 18,269,SM 5,1S4,,M 5,010,000 18,lU,756 
1><,...VCSTOS P011 l[Cl.l'CJ:.U 2,500,000 2,500,000 
PROPJ[O&llU PLJJHA T [QUIPO 76,5?5,000 12, 121,500 88,652,500 
<DCPIECIACIOll ACl.ltJLAnA) CS,o.eo,OOOJ (5,o.eo,OOOJ 
OUOS ACTIVO$ !5,200,000 2,800,000 ta,o:xi,ooo 
{.t.1<11112.ACICll ACl.MJLADAJ {1,041,500) o,oa5,5oo> 

CUENTAS T 000..t~UTOS POll PACo..ll 

• PRovtlDOllU 41,694,611 12,m,A 12,860,na 5t,az1,os1 
• OOC\.14DIOS POI! PAW 15, 151,800 5,Ut,610 a,2'95,110 17,967,JaO 
·~ljfASPOllPA~ 13,639,lSO 3,0l1,875 16,671,115 
• ACIECDOllU D 1 't'USOS 12,566,507 1,364,344 l,lll,637 14,53',&oo 
• AJITICIPODE CllUTU 1l,4De,469 ],S&J,90l 16,992,172 
• SUEl.OOS T SALUIOS 42,]0l,694 11,215.511 29,fS.6,0ZJ 59,041, 196 
PICNISIOll[S T IUUVAS ]6,602,500 A,600,000 U,202,500 

UPITAl $0CIAl 65,000,000 65,000,000 
ICSUYALCIOA.l 12,000,000 11,000,0XI 
UllLIO&ll[S AQ.HJL.ADAI ZS, 112,130 ZS, 112, 130 
UTILIDAD DEL CJUCICIO 

YUTAS n,001,090 20,500,000 91,507,090 
OEV. T IUJ.JU SOUE 'IEllT A 1,260,1'2 t,200,600 2,460,742 
costo oc vuus 27,699,179 8,J5',S17 ]6,0SJ,296 
CJ.ST°'D[At*INISIU.CICll l,704,817 1,205,400 4,910,217 
Co..lSTOlDE'IEijfA 5,557,226 2,008,100 7,565,SU 
JlllUE~U A CJ.100 2,oeJ,959 1,]7!,0Ja l,461,997 
PU.DIDA[MUJ!.lllOS 1,lb9,l06 02,(1.25 1,Ml,llt 
llllUESCSAIA't'Clt 4,222,890 1,1Zl,2'0 5,946,130 
UtlllD&ll U CAHllOS l,528,Zl7 497,228 l,025,,65 
OllOS PRctJOCTOS 2,525,759 Bl1,T81 l,347,540 

157,763,937 JST,763,917 176,969,5,f,9 176,969,5'9 U6,163,77'9 U6,1611,T79 
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"'OOCLO Y CIA., $.A. Dl C.V. .... ...., . 
1AlDO1 JI o y 1" 1 l.' o 1 S Al DOS 

IALAtfU.DECCICPIOIACICll onc 11.U1:1 OflOOI ACIUDOI 

CAJA ],01'9,906 2,Sll,JGJ iZ,6a1,n4 2,TJ6,0S 
U11CO$ SJ,La7,191 liZ,766,ZiZI 19,W,400 ]6,691,019 
lll'1'USICllU T[Hf'OUUS 66,414,914 19,1all,121 1,W,SJ4 n,Ol0,511 
M'llAS y OOC1.9'[nos POS COllUI 

• Cll[llTU 9,248,124 U,SJ.4,9JG 21,sn,zn1 7,269,81] 
• HSTl""'CICllOECCllRODl.OOSOl 1400,000J (400,000) 
• OCCUo!UIOS POI' COlll.1.1 S,191,010 21,000,000 S,000,000 21,191,010 
• C'l)(lllfAS f'Olt COBUI S,940,M6 IJ,240, 133 S,452,SOO 1l,728,SiZ4 
• OELDOIU Dlvns.os 15,941,76.l 5,927,]16 l,121,619 11,747,460 
•fUllCIOO.Ul0Sl[l'1'lf.i.t'OS S,1'06,6S6 1,70,Jll 1,tl00,066 s.~.911 
• SOCIOS o ACCJ()jlnAs ],607,404 7,&40,000 2, 117,roo 9,329,704 
l•!(~C!W>A\IAS 55,76.l,OlO 1J,&60,9SO 4,540,Slh 61,0lll,U4 
111~·ur.u:1os ll,6.l0,689 1,n6,oo 7,7'Q],1'80 JJ,65l,ll9 
A.llTICIPO A PIO'o't[OOllfS 10,MJ,Sll ],416,654 14,JS0,117 
D!POSITOS Ell ~TU 11,413,756 5,'127,]16 2,712,210 Zl,62.8,&62 
IHF\JCSTOSPOR;IEO>'(l.&J: iZ,500,000 l,S00,000 
PICl'ICOAllfS PLAJIU T !OJIPO M,652,SOO ll, 046,621 ZJ,6.Zl,41'9 l'!,91tl,&46 
(0EPll!CIACICJllAC1N.11.IDA) CS,0&0,000) u,oeo,0001 
OTIOS ACllYOS 11,000.000 11,000,000 
IAM:llTIUCICllAcutJ\.AOA) (1,0M,500) (1,0SS,500) 

O.UTAS l 000..t4UTOS Pat PA"'-1 

• Pl(NHOOJIU s1,az1,os1 14,64],N.J 26,746,595 M,921,663 
• CMX\JICElllOS POI PA::;.tl 17,967,S&O 6,301,111 9,10S,l96 21,l6a,901 
• CU:llTAI Pat p.l(;.U 16,671,121 t ,2S6,121 ],S47,2'94 ta,962,291 
• ACl(COOl:UDIVEISOS 1',5]4,800 1,56.a,m l,199, llS 16,11.64,990 
• A.llTICIPO OE CLlflll[S '6,9'12,l7l 1,619, 167 18,611,U9 
• SIJt:lOOS Y UWIOS 59,041,196 15,197,&19 36,Zl6,l07 eo,M'1,5S4 
PIOVISICll'U 1' IUUVU o,zo.z.soo 1,n1,ooo 50,'124,500 

CAPITAl ~IAL 65,000,000 65,000,000 
lfSU:VA lE'"4l 12,000,000 12 ,000,000 
UllLIOADU AQ.MJLADAS 21,111,130 21,112,tlO 
UTILIDAO DEL [JUCICIO 

Vt:llTAI 92,507,090 19,'51,SOO llZ, 159,590 
O(Y, 1' ID.U.U M'.Jtl( 'o'fllTA Z,460,742 ,.,, ... z,en,m 
COSTO DE Y[ll'TAI ]6,°'J,296 7,10l,7a0 4l,TS7,076 
CASTOS DE At*llllSTIACICll 4,910,217 1,155,567 6,065,i'at. 
e.uros DE VOTA 7,565,126 1,TJJ,!51 t,l9e,6n 
llllUCSfS A CAIOO ],461,997 l,871),008 7,]31,00'5 
PUDIDAlll CJJWllOS l,&41,lll uJ,ne Z,iZ74,6&9 
llllllUUAfA~ S,9'6,130 6'1],Jt.0 6,639,470 
UllllD.l!)(WC»CllOS Z,C.ZS,465 700,00] 2,71S,468 
OTIOS PIOOUC10S l,J.47,S40 717,800 4,135,.].(,0 

························································-··························· 
426, 16a, T19 4Z6,16e,T79 221,7&6,266 221,716,266 491,487,4]6 498,417,416 .................................................................................... 
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JQ)(lO \'CU • ., S.A. D[ C.V. 

IALAlll.A DE COIPIC&lCICll 

Ullt'O\ 

lllVCRUONU fll'IPOUlU 
CtJ(ltfAS \' COClMllTOS POll'. COBUI 
• Cll[llTU 
• CUTl~CIOIC CE O:UO f/\.t:IOSOJ 
• tlC(U~OTOS POI COlUJ. 

· (lJ(MU.S Pat COU.U 
• CELOCIA[S OIVUSOS 
·fUllCIClolAllOS\'o-'lCAOO'S 
• SOCIOS O ACCIOllUT.U 

lllfUt.04PA\l.U 
IM'wUIA.llOS 

AllTICIPOA NIM!0011U 
Dff'OSITOS[llt.u/JlllA 

l~STOSKSIEtll"U..U 

PllCl'/fOAOCS PWU \' EOUIPO 
(OlP'lfC/ACIOll J.O.MJ\.AO.O 

orros ACHK!ll 
C.va:ITIUCIOllAO.JU.JJ).I..) 

• OOCUU:llTOS Por PAW 

• CU:llTAS ~ PAW 

- AC'UEtuU D!Vt'.UOC 
- AlrtlCJPO llE CllUIU 
• PJ(Ll)OS r U.l.MJOS 

PIO\IJSICltES \' IU(IY.lJ 

CAPITAL ioc:JAl 
l:UUYALEC.l.l 

UJlllOAOU AO.Jlt.UD.U 
Ulll/llAO on [JUCICJO 

OEV. \' l[LUAI $OUf WllU. 
t'OloTO DE vor.u 

l;A$TO$ 11[ Vt:lllA 

1.111urscs .1. c..u:oo 
P(IDlllA['fUJl.CIOI 

IMIUUUA U'fa 

UTILIDA.11 (.11 c..utllOS 
OUOS PllOOUCIOS 

JUlllO ... .. 
s" lo os • o ... 1 lit 1 [. 'o 1 1 Al O OS 

D(~ ACI((~ 0(1( ltAl(I or..ocx ACIUf)(ll: 

2,7l6,U5 
36,691,019 
n,020,512 

7,269,SU 
,,00,000) 

28,191,010 
ll,n5,52' 
18,747,"60 
5,569,918 
9,329,704 

65,MJ,'" 
JJ,65J,JJ9 
1,,350,187 
21,628,862 
2,500,000 

1!,910,6'6 
(5,o&O,OOOJ 
18,000,000 
(1,08$,500) 

2,n1,m 
0,7'7,076 
6,065,TM 
9,295,671' 
7,JJ.2,00S 
2,27,,669 

2,700,000 
,,000,000 ,0,000,000 
6,162,157 60,000,000 

5,436,US 
69t.019 

Zl,1'&?,669 

15,000,000 7,l!S6,000 14,,IJ,IU 
(400,00IH 

28,191,010 
u.ne,52' 
18,141,li.60 
5,Sff,911 
t,129,1'04 

6',odl,t.u. 
6,761,157 26,891,1&2 

U,3S0, 117 
11,618,862 

2,100,000 
71,97U,646 

2,oc:Q,000 <1,D«l,OOOJ 
11,000,000 

5-00,000 <l.~,SOO> 

6J,9Zl,66l 50,000,000 11,000,000 
21,368,901 10,000,000 l,DID,900 
18,962,291 
16,&64,990 9,464,Pl!S 
18,611,5]11 6,'58,085 
&D,059,55' 57,5.00,COO 
50,92,,500 9,468,985 

65,000,000 
IZ,000,000 
lS, 112, 130 

112,159,590 

6,639,470 
2,725,464 
4,1l5,3'0 

98 

3'5,008 
6,762, 1'7 
1,01,,J.2, 
1,521,US 

570,557 
Ja0,J71 

17,2S0,4tll 

600,594 
691,515 

"ª·'oa 

J, 1Pl!,IOO 
50,519,Zll 
7,000, 108 

10,UO,IU 
1,902,~ 
2,655,0l.O 

2,,921,uu 
14,J1'9,I01 
18,941:,191 
26,Ul,97' 
25,069,&2' 
22,559,554 
,1,05,515 

65,000,000 
12,000,000 
25,112,130 

129,409,WO 

1,2,8,0M 
l,416,9al 
,,SU,748 



~H01' tll., S,l. ot C.V. 

JUllO 
., ... \, 00' • o 'f 1. 1 l 11 1 o' S A\, O OS 

lllllWZl Cll [{NllOlJ,(IOll OCLOOt AtllCOOl OlH llAIU Cl(L.Dem ACIC[OO. 

tUA o;.c.lb,C.'5'5 2,M:>0,000 l,00,000 C.,714,C.'5'; 
UllCOS 691,019 ]0,C.'50,000 \9,6'1,'500 11,2"'9,519 
llCV(IS\()l;(S IE"'r'OIUlU 2l,7a2,669 2, '568,000 1,1n,&OC1 24,97',&49 
CU[llUS' OOCl..MEllTOS POlt coeu• 
·tll[ll1lS H,4'3,1151 20,000,000 ID,'7'5.000 ll,9J.e,85l 
• (UT llV.Cltw 0[ COllllO OLCIOSOl (400,000) \,'500,000 (1,Q()(),000) 
• OOCU<q:lll~J>Oll: t061U 211,191,010 n,no,ooa 26,6'5,000 zo.~ 1 010 
• OJtlillS POt C06Rll 15,ne.,524 25,000,000 11,6&1,0CXI 21, c.L.6, 524 
• OWJOQES 0\VllSOS t&,7'7,'60 14,000,000 l,2n,no 2'9,4!'11,1\0 
• 'UllCIOWU\0$ 1' lMPlll!IOS '5,569,918 1,2n,200 6,6'5,'18 
• SOCIOio O ltCIC*ISIU. 9,lZIJ,tGc. 9,l29,70l. 
ltetlltl)(Pl\IAS b5,0M,4U. 1,m,0&0 '50,000,000 16,61.1,524 

INVlNTlRIOS 26,eql, 1a2 lS,000,000 6,Mt.,000 lS,207,1!.2 
llll!CIPO A PAC\'HtlC.CCS 14,lS0,1117 2,llS-0,00Q 4,'52'9,1170 U,670,111 
OcPOSITOS llC r •• O.A11114 21,6211,W 1S,000,000 6,702,800 29,926,062 
ll'PVt.S10'$~1(0S'tlU 2,500,000 2,!.00,000 
PR~ICOJ.!>CS PlJJ!lA l [QUIPO 7&,970,646 11,970,646 
(O(Pll(C!ACIOI lUHJllJll) (7 ,0&0,0013) ""·"" (1,660,000) 
OUOS A.:11..-0S 111,000,000 111,000,000 
t.voOllTIU.CICM ACUc.ilADA.) (1,Sll5,500) :s.H,SOO t1,9H,oo:n 

CIJ(ICUS 1 t>QCUltllTOS POR PA.c.&11 
• PllO'ítU>OQ[S 2',921,Ml 17,000,()1)) 111,000,0CO 2'5,923,661 
• OOOJllllTOS l>Ol Ple.Al 14,119,&0I l,500,000 C.,!100,000 1'5,l1'9,eo1 
• a;c11TAS POll l'.-.G.U 18,96.2,291 1.~.000 l,S00,000 21,212,291 
• lCIHOOfUS 0\VllSOS 26,lll,91'5 2,eoo,000 29,111,91'5 
• AllllCIPO OE CUUt1lS 2'5,069,624 4,2'50,1?'5 7,';00,000 211,119,499 
• SUEl()OS l UUJ.IOS 22,559,5!14 111,1'5'5,c.14 11,000,000 17,404, 140 
PROVISIOW[S l IUUVU 41,C.5';,515 11,010,216 14,no,ooo 2s,1n,21'9 

U.P\Ul SOCIA\, 65, 000,000 6'5,000,000 
ll[SlRV.f.llc.Al 12,000,000 \l,000,000 
IJTlllo.i.DESACUIJlADAS 25, HZ, 110 25,112,llO 
\.ITlllO.IJI Oh EJUCICIO 

Vf.ICTAS 129,409,990 24,SOO, 100 151,910,090 
OCV. 1' IUAJ.l.S '50ilC vtlt14 l, 19&,&00 t ,290,000 4,4&8,800 
COSTO OE \/(lit U S0,<;19,211 6,(.M.,000 51,20,,Zll 
CASIO'$ OC ADMllllSTRACIC* 7,050-,108 1,an,e.oo a,912,~ 

r.lSlOS OE VlMTl 10,!l0,162 2,278,900 1l,099,06a' 
IWT(~(SES .l. CUC.O 7,902,S62 \,41'9,'5511 9,3a2, 120 
PlROIO.l. EW CAAllO$ 2,6SS,040 1,119,ns ,,97',765 
1N1lRESES A fl'rol 7,24&,06' 1,511,'560 8,7'59,614 
UTlllOAD Ell CMl!IOS l,416,~ l,lSt.698 C.,768,681 
0110'> PRCDUCTOS C.,S!ll,748 t,!181,260 6, 135,00& 

·························-····························-············-···· .. ········" 
420,4lS,l)3 420,425,Ua 246,Zc.t,llla 246,241,.1133 oa,ll4,1111 4].B,2lC., \81 .................................................................................... 
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KllllO ' CIA., s .... or c.v. 

IAlAllllJ, or CONPIOIACIC* 

CAJA 
U111COS 
l•VUSIOlllU U~AUS 
CU(llllAS J OOCl..Jol(1111os POR C061AI 

• CllfMIU 
• tESTIMACIC:W 0( COBIO 0l.l;l0S0) 
• OOCl.NllTOS Pe* coeu.• 
• C\JlllTAS POR coeu.1 
• Oll.OOl!U OIYUS.OS 
• fLU<CIC»óUIOS "f (l~PLU.DOS 

• SOCIOS O ACUl)jlSfAS 
llllTUCOIS'A\IAS 
lllV[llllllOS 
AllTICIPO A PROV'ElOORfS 
Cfl'OSllOS fll c.uJ..llTIA 
JKPl,)(510$ Pal l(Cll'El.U 

Pll~IEOADC$ PlJJIU. "f f.~JIPO 

(O(PllCIACIClil ACUUlADA) 
OTIOS ACTIVOS 
(.uQllll.ICl(llll A.OJIJUDA) 

rut:llTAS "f OOCl.MCllTOS Pal PA~ll 
• P110VUOOlfS 
• OOCUKCMIOS X. PAC.U: 
• CUEllTASPOI PA~• 
• ACIHOOIUOIVUSO$ 
• A.llllCIPOO[ ClHMIU 
• SIJCLOOS Y Ul1UIOS 
J>ROYISIC*ES Y ICSUYAS 

UPll.Al SOCIAL 
USUVAU~l 

UllllOADU AClKJUJ)AS 
UllllDAD DEI. EJERCICIO 

vous 
OEV. T IUAJAS soau VEllU 
COSTO 0[ V[lllTU 
CASTOS OE .ll>MllllUUACIOll 
C.lSTOS 0[ VEllU 
lliltUSU.AC.U:C.O 
PUOIOA (11 (.IJ(810S 
lllTUCUSAfA'w'OI 
VllllOA.Dfll~llOS 

OTROS PIOOIJCIOS 

s .. lo os "'o v 1 111 1 f • 1·0 s 

º"""' AClllDm Dtl( '"" 
4,7&6,US 1,648,461 ;~964.500 

11,m.s19 17,140,017 15,200,000 
14,974,869 U.,446,IM 

ll,9"8,8Sl 11,118.no 18,819,TM 
(1.900,000) 
26,796,010 6,069,47] 1,100.000 
ll.048,Sl4 9,968,107 11,419,17' 
19.4!9.710 4,461,500 2,110.000 
6,&45,IUI l,]12,500 1,191,lSO 
O,Jl9,7'04 1,JIZ,761 2,000,000 

16,&41,524 12,600,000 l,360,000 
lS,207,142 7,817,000 9,428,898 
12,670,117 Z,6.lS,000 5,000,000 
19,926,062 
2,500,000 

78,910,646 
(7 ,660,000) 
18,000,000 
Cl,911,000) 

2S,9ll,66J 14,0l'S,020 19,791,500 
15,179,801 4, 746,000 7, 142,000 
21,211,1'91 2,411,627 2,6.lS,000 
19, tll,975 1,lat,2SO Z,MS,400 
2!1,]19,499 1,07'5,000 1,0S0,000 
17,404,140 l6,616,IS1S 26,800,000 
lS,17',21'9 11,126,9]1 J,&21,500 

65,000,000 
12,000,000 
lS,112,llO 

153,910,090 16,,00,250 
,,t.M,800 lZIS,005 

57,201,Zll 9,428,l'PIS 
8,912,708 964,115 

11,099,06.2 1,446,502 
9,342,llf) su,oa 
l,974,7ó5 361,625 

ll,159,61' 1,S7!,601 
,,768,681 l97,7M 
6, 115,00& 6S7,'15 

Sl'lllltll( 
S Al O OS 

OILOOI &CU(OOI 

,,650,'16 
1l,Zl9,S36 
)9,411,017 

11,m,an 
(1,900,000) 
n, 165,443 
19,591.156 
]1,6'2.210 
6,766,S6a 
a,6".2,467 

26,081,524 
ll,S9S,2&4 
10,m,111 
19,916,06.2 
2,500,000 

78,970,646 
(7,660,00()) 
11,000,000 
(1,911,000) 

]1,691,14] 
17,115,801 
11,l!IS,66' 
30,Ala,11' 
2s.~.499 
27,S67,ll5 
17,67U,84!1 

65,000,000 
11,000,000 
lS,112,130 

11'9,l10,J40 
4,816,&M 

66,6ll,1l1 
9,897,00 

,,,545,564 
9,924,S58 
4,ll6,l90 

IO,ll3,l2S 
S, 166,,t.9 
6,1'92,Ul .................................................................................... 

4lll,2J4,1!11 U8,2J4,181 161,665,115 161,665, 185 469,951,0tl ,69,9SS,012 .................................................................................... 
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-OOHO T CIA., S.A. of: 't.Y, 

t.lJA 
autos 
l•VUSIONU lEMPOllAUS 

ti.UTAS 1' OOCUthTOS POR ton.u 
• CllhTU 
• (UI l"-ACION DE COlllO OLOOSO) 

• DOO.MllTOS f'al C081.U 

• QJ(llTASPOll COlil.AI 

• OUDOQU DPl'USOS 
• IUtltlONAllOS T (MPUA.tlOS 

• SOCIOS O ACCIONISTAS 

l111UC~.l\IU 

llfVC11.UIOS 
.lllllCIPO A PllOV([OOl(S 

OCPOSITOS (11 c.lU.ITIA 

llCPVESIOS Pal l[QJPU..U 

PICf'l(DADU PLA.llTA T f<XJIPO 

(O(PlfCIAtlClilAD..K.llAD.ll 

OllOS Atfl'o'OS 
(AJOl11l.lCIONACl.MJt..1.D.l) 

CUUTAS 1' OCICUEITOS POI PAC.1.1 

• PIMIOOIU 
• ooo.MEITOS POI P.lC.1.1 
•QJEllTASPc.P.U.U: 

• .1.UHOOIU OIVUSOS 

• AJlllCIPO 0( CllfllTU 

• SLJELDOS Y ULAllOS 

PIOVISICll(,1'1UUVAS 

WIUl SOCIAL 

IUUVA LEC.ll 

UTILIDADU Atl.KJlADAl 

UTILIDAD DH EJUCICIO 

"º'"' O[\', T IUAJAI SOPf VElfU 

COSTO CE VENTAS 

CASIOS DE AOtlHllSTU.CION 

CASIOS 0[ Vt:llTA 

lijTIIHU A CAIOO 

PCIOIDA E11 UltilOS 

1111Elt5U A 1.1.'oU 
UIHJDAtl (11 CAAllOS 

OUOSPIOOOCTOS 

SCPTH-ÍIC 

s ... lo os 

"'""' AtlUOCI: 

4,6S0,416 
1.1,2)9,516 
l9,4Z1,Dl7 

12,m,1115 
11,900,000) 
25,165,48.l 
19,597,l~ 

)1,6'2,210 
6,766,363 
l!l,6'2,467 

26,Ml,S2' 
ll,s~.2&4 
10,295,]17 
lll,926,062 

2,SOD,000 
7a,91D,&46 
(7,660,000) 
111,000,000 
{1,911,0001 

.11,691,14] 
17,1115,801 
21,555,664 
30,W,llS 
28,29',499 
27,W7,l2S 
17,67'0,848 

65,000,000 
12,000,000 
25,lll,l)Q 

170,SIO,S40 
4,816,!!05 

66,tJZ, 1.11 
9,897,0U 
14,545,~ 

9,924,5$1 
4,SJ.6,190 

1D,l58,22S 
5, 166,469 
6,J'H,«l 

011( 

l,120,000 
lS,017,500 
2,95],lOO 

111,11'0,000 

211,000,000 
20, llS,000 
5,17'5,51'5 
1,466,480 
7,840,000 
2,021,1'92 

17,U0,000 
s,2n,soo 
2,lS0,000 

19,55-0,000 
4,0l'5,000 
1,254,Ut 

4,687,644 
11,4za,m 
],450,lSO 

578,013 
11,329,0U 
1,699,157 
2,549,0l6 

9SS,888 
917,159 

IU.l(I 

4,0J.6,500 
2.1,214,555 

1,609,666 

ll,lH,1'50 

21,1211,41'9 
S,4U,SDO 
l,811,SM 

1,966, 1115 
11,]29,047 
10,11n,6S3 
4,'71,876 
2,500,000 

661,000 

31'9,SZS 

21,060,000 
S,265,000 
4,095,000 
8,271,000 
11,m,000 

U,210,000 
17,257,500 

lll,~,630 

1,019,614 
7'00,985 

1,1511,5]7 

OCTUll[ 

1AlDO1 

l,&.U,916 
lS,041,411 
40,764,551 

211,692,065 
(1,000,000) 
ll,0)7,004 
l4,l69,ll~ 

lJ,006,217 
11,2l2,848 

16,4!2,467 
26,1.17,131 
19,516,237 

2,695,159 
27,1134,186 

71,97'0,646 
(11,127,000J 
111,000,000 
(l,2'90,llS) 

ll,2'01,10 
19,055,t.01 
24,194,5)6 
S0, 109, 115 
32, 1111,1155 
25,348,599 
31,478,098 

65,000,000 
11,000,000 
2'5,112,13G 

199,210,970 
s.19',11a 

n,061, 1ra 
11,506,400 
17,094,600 
10,880,446 
5,2n,M9 

11,157,!lO 
5,867,'54 
7,9S0,9llO .................................................................................... 

469,955,012 469,ll!il,012 215,4U,l9S 215,413,]95 Sll,06&,510 SS1,06&,5l0 .................................................................................... 
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,llOOHO T Cfl., S.A. 0[ C.V. 

IAlAllUOE CCWIOlilACIOll 

CAJA 

IAllC'OS 

lllVUSIOllCS lCltJ'OIAUS 

CUUUS T OOCUl(lllOS POI! C08UI 

•Cll(ll1ES 

• lESllKACIOW Dt: tauo OUlOSOJ 

• DOO..MflilTOSPOll COlilU.I 
• CV(lltUPQICOlllU 

• OU.DOIES DIVUSOS 

• UlllCIOllUIOS l' [M?l(.&.OOS 

• SOCIOS O ACCIOlllSUS 

llllUCOU'A\IAS 

lllVEllTAllOS 

AllTICIPO A PIO\otEtoOCIU 

OEPOSllOS flG.AUllfU 

IMi'VEStOS rol! UO..FH.U 

PltOl'llDA.OES PLAllU Y laJIPO 

(OEPRECIACJOll AC1.MJlAD4l 

OllOS ACllYO$ 

(~TIUCIOll AQ.HJlADAl 

CV(lllAS Y OOC1.Ht:lllOS POI! PAC.U 

• PIOVHOOllES 

• DCO..MtllTOS POI PAC.U 

• CIJEllTAS POI PAG.ll 

• AUHDOlllU OIVUSOS 
• AllflCIPO DE CLl(lllES 

• SUELDOS l ULAllOS 

PICN'ISIClllU l IUUl/AS 

CAPllAL MXIAl 

IUUVA L[~l 

UTILID.1.DCSACl.MJLADAS 

UTlllD.l.D DCL [JUCICIO 

Vl:~TAS 

DCl/.llEIAJAS~ME'l'EllTA 

COSTO DE VOTAS 

~STOS D[ ADMIMIUUCICll 

GASTOS DE VfllU 

lllHIESES A CAICO 

P[IOIDA [11 CMllOS 

lllHIUCS A fAVOlll 

UllllOAD (11 CAMllOS 

OUOS PRCOUCTOS 

C:CIFJll[ 

SAL O OS 

O[l.OOl ACl[[Dal 

l,all,916 
l!l,OU,481 
40,76',551 

l8,69Z,065 
0,900,000) 
ll,0]7,004 
l4,l69,8S6 
Jl,006,211 
a,212,&41 

16,'82,467 
26,1J7,1J1 
39,516,ZJ7 
2,695,U9 

27,TCM., 186 

71,970,646 
t8,J27,000) 
Ul,000,000 
(2,290,125> 

ll,201, 143 
19,055,&01 
24,194,536 
l9,109, 1lS 
32,181,155 
lS,'43,599 
)1.471,098 

65,000,000 
12,000,000 
lS,112,llO 

199,210,97'0 
5,194,81! 

n,961,1711 
11,596,400 
17,094,600 
10,M0,""6 
5,2n,6'9 

11,357,839 
5,1167,'54 
7,950,9&0 

11 o ... 1 11 1 [ • 'o' 
OUE lll.IJ.(I 

l,lat,000 4,Zll,l21 
36,763,Jn l4,Jn,1as 
Z1, 100,&60 11,690,170 

19,071,500 n.w.ss.a 

29,400,000 5.~.ooo 
21,1)1,110 l0,5J5.~ll 

5,4l4,354 4,002,146 
1,5]9,&04 
1,lll,000 

2,122,TM 2,064,49' 
11,112,500 12,61l,9M 
11,441,175 11,'21,541 
5,112,500 6,726.~1 

4,000,000 

1'00,l~ 

193,041 

20,527,500 26,113,000 
4,226,110 5,52:8,lSO 
1,)11,934 4,199.~ 

J,4l9,eoo 
5, 1ll,026 9,:rn,no 

11,l00,16l 14,091,156 
4,8.27,900 

ll,111,s.40 
6'3,571 

12,61l,9114 
1,992,098 
2,Me,U7 
1,064,105 
1,1'09,5)7 

1,1'5,119 
1,289,9M 

2)6,n.a 

lfCNl(Jilll[ 

'"lo o' 
01~ ACIUOOll 

l,976,591 
l7,U5,5n 
50,1n.z" 

J4,90l,Ol7 

(1,900,0001 
S6.187,004 
l4,M6,071 
l4,0a,42S 
6,691,044 
1,110,467 

%6, 19'5,411 
'5,014,749 
4,714,991 

26,089,1'D5 
4,000,000 

71,970,646 
(9,027,lSOJ 
11,000,000 
(2,6&l,l661 

la,7!6,60 
20,n1,ao1 
27,11'5,352 
U,5'8,92S 
J6,26J,579 
41,1l9,50J 
26,650, 198 

65,000,000 
12,000,000 
25,112,UO 

231,J.19,510 
6,0la,319 

90,57', 166 
11,488,498 
19,932,7'7 
U,944,751 
6~9al,186. 

12,49),098 
7,U7,J92 
1,117,768 .................................................................................... 

!ill,068,530 !ill,068,!ilO z54,1n,9zo 2s,,1n,020 59,,261,989 59',261,9119 .................................................................................... 
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...:DllO 1 CU., $.A. DI C.V. 

IAlAtlU. 01 CCMPIOIACIOlt 

IAttCOS 

111\llRSIC*[S 1CMPOl.ALU 

CUlllUS 1 OOtUc{lllOS P011 COllUI 
·CLIUIT[S 

• (f\ll""'CICW D( ecuo Ol.DOSOI 

• OOC\.J4ltllOSPOICOllUI 
• MllllS P011 C'OIUI 
011..00RUOIVU~ 

IU>ICICloOIOS 1 [ICPllAOOS 

• S.:X:IOS O ACCICMISUS 

!•l(llCOKPl\IAl 

•••twllJ:IOS 
OliCll>Oli'aovtEtoOllS 
:1-vs11os tw c.u.J.wll• 
UU'V(SIOS pea lfQJPll.U 

>'IOPUOl.CIES PLAJo:U T (QJIPO 
(0(Pll(CIACIDIACl.MJlAU) 

OTROS ACTl'o'O$ 

CUEllUS T OOClNCllTOS pea PlC,.U 

PtovtU>OllU 
0..0..l"f•':A fU P.lC.U 

O.JOIU ¡.u PAL.Al 

.t.ClllOOlllSOlvUSOS 
AlfllCIP'ODIClllllllS 

- MLD05 t Ml.UIOS 
rlC1'1IHC*U T l(UIVAS 

~ \•OA l1i:.ll 

UllllOA.NS ACUUlALIAS 

l!llllOAD OH lJllCICIO 

VL•U! 

OEV. \'lltAJAS~ll \t'[llU 

COSTO DE V(llTAS 

c.AU05DE ADMIUS1UCI01t 

c.ASTOSDE Vt:llU 
lllTCttsCSAWOO 
P[IOIDA l"ll C-"'llOS 

llltEttsCS A HVOI 

UTILIDAD U CAICllOS 
OllOS PIOOUCTOS 

""º°" 
2,916,591 

11,os,sn 
50,111,241 

l4,902,027 
(l,'900,000) 
56,187,00C. 
24,866,078 
1',08,42S 
6,69),0U 
8,ZS0,461 

26,195,42'5 
,S,014,149 
~.1u.,m 

26,089,105 
4,000,000 

18,970,646 
19,021,JSl)I 
18,000,000 
ll,Ml,l66J 

6,0l8,Ja9 
90,575,166 
11,488,491 
19,912,7"7 
11,94',751 
_6.~.1~--

ACIUOOt 

38,786,60 
10,151,aot 
17,1~,JSl 

42,54ll,91S 
J6,26J,579 
4t,U9,S9l 
26,650,1911 

65.000,000 
U,000,000 
r.t,112,1S(J 

2]1,J.89,510 

;2;L1a~09a· 
7,1H,J92 
8, 181,168 

103 

.Dril 

2,S00,000 
11,000,000 

12,000,000 

S4,000,000 

21,Só&,941 
1,901 

~.000.000 

1, IJ0,286 

1s,ooo,ooa 
15,910,000 
2'5,000,000 
14,000,000 
JS,000,000 
22,l00,000 
11,000,000 

""'·""' U,J&,&00 
2,ooa,020 
S,012,0SO 
2,t~,S'.1 

- - -~';oc;'-~ 

1,000,2111 
45,000,000 
l0,000,000 

60,000,000 
1,600,000 

so.000,000 
15,000,000 
3.8,JSD,000 

a,000,000 
2,)04,621 

n,J&,aoo 

26.0ll9,M 

2,000,000 

].l,, 150,000 

OJClfllllU 
1 Al O OS 

'""'" 
4,"76,110 

us,sn 
41,17\,241 

11,902,021 
Cl,S00,0001 
6, 181,004 
9,866,078 

17,651,'66 
6,69',947 

210,461 
lS,!90,600 
!.6,6.lr,9'9 
4,714,991 

4,000,000 
78,970,6'.6 
'7,891,060 
18,000,000 
U,W,WJ 

6;n1,Já9 
10),961,066 

1S;496,S18 
ll,h4,n1 

ACIUDOI 

3,786,60 
4,U7,601 
1,1n,1sz 
a,sta,921 
1,26S,S1'11 

18,9J9,'S9J 
~.650, 198 

65,000,000 
12,l?OO,OOO 
21,\12,UO 

. .·u;cm.,u.1 

~C2°'~·~1f =~t~.-~:~--~ -fl,t.97,9-10--c 
&.lll,S\,, · T,985,700 

1,1'.,,;._ ¡· 9,556,TJ6 



.::o-iio T ·cu.:·, ·, •• ~."DE c.v. 

Uto\Do ot: ·~suuAllOS Dn·.~ oE E~-~•o ~·~·3i'~-·~1cuM1~E OE':\990 

COfCfPIO PAICIAL· , 

YUtlS ·z~s;s:sv, 1uo 
Yt:lllAS UJUTACICll 76,335,(M, 
OTU.S vtllTAS 1a9, 1S4,G21 

DEYOlUCIOllU SI Vf:lllA <6,n1,Je9J 

tosto DE \"EllTAS (\Dl,961,966) 
COSTO D[ PIOOOC:105 74,852,616 
GASTOS DE tlAJISPOllACIOC 15,594,z.95 
r.A51DSQf:$f~ B,l16,9S7 
IM.lfSlOS IHPOllU.CICll 4,1S-a,41'9 
ALM.CfllAJE 1,039,6.Ztl 

GA.5105 Of. Y!:llTA <U 09'4 0 m> 
PU$0NAL 10,003,600 
GASTOS DE 11.UAJO 3,441,717 
GASTOS ADHllllSTU.tlKlS 2,359,St:>O 
SEIYICtOS 3,047.851 
PWL1CJD,l.Cl/Pl0P~A ~.on 
DEPIECtACIOll 3,397,064 

GASTOS OE AOMllllSTlACIOIC (15,496,StB) 
PEl$Clt.l.L 7,640,SZO D 
GASTOS DE lu.&AJO 3,115,150 
W10S "'*llllSllAllVOS l,S97,A66 
SEIVICIOS 1,t:s:i'.,687 
Kll1A5 T lECUCOS 11B,M5 
MO OEt>UClllts 1,ft9'3,4SO 

CASIOS f111AXCIEl05 (2\,810,456) 
GA.5105 fUWICIEtOS 180,4n 
COtlSIOllU m.742 
1111EIESU 13,004.045 
P'Eltllt>A CNlllOS flJtUCIElA 7,l'16,194 

PROOUCTOS Hll.IJICIUOS lt,240,346 
lllT[Rf.SU 13,697.910 
Ut. CAMIOS FlkAMCIEU. 7,9aS,700 
Dnos lllGRESOS 9,556,736 

;¡ ................ 
UTILIDAD IJITU l.S.l, T P.l,U, 1~.e.u .. na· ................ 
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MOO[LO 'I'_ Cl4.,_ S.4. DE C,V. 
INTEGOCIOll DE CllENtU 
POlf fl [J[ltCICIO CotPIEllDIDO DEL 

-to Df EllE: 4L ~1 DE DIC. Df 1990· 
DICIEMllRE .... fltUO 'º"'ºº ""''º AUIL .. , . . .. . . . . ~. -· ................................................................................................. 

DISttlRUIDORA Y CCMER. TOllllES, 1.A. t,tt5,200 1,5u,,a51 1,:S15,020 1,270,W 1,071,666 93i,716 
U fUIA, S.A. 945, 115 1,450,000 1,259,951 1,216,1.n t,025,n4 898,447 
EL ARCO lllS, S,A. DE C.V. 590,800 905,D22 905,D22 1'59,268 TJ.a,932 645,554 
LA vt:llU, S.DE 1.L. 570,DlS t,OIS,050 950,000 851,576 Tn,655 677,'27 
CIA. KAh'UIA.ClUREltA, S.A. aso,soo 95iZ,230 51'5,21!.0 M,915 71',648 624, 1'5 
CIA. SANCHEZ, S.A. DE C.V. 750,ot.O 650,870 55D,OOO 5"6,0l.7 449,064 l92,19' 
DISTlllBUIOOllA IURllN DEL CAMPO, S.A. 570,MO 570,MO 41'5,000 ili7B,92J J.87,428 ll.S,71) 
EL ZdCO, $,A DE C.V. 475,0M 475,Cl!.O 41'5,0&J 198,56" J.87,893 l~.no 

LA VENIA Dt UPQTA.11, S.A. DE C.V. 415,510 415,510 415,510 m,592 ll9,255 296,292 
INDUSTRIAS SlllCill[MATSU, S,A. J.85,aoo 485,000 435,MO 406,!t90 l55,M2 ll0,796 
tOMUCIAlllAOOU GOllZALU l. Ol l.L. 175,894 '30,l!OO ....... 457,262 474,illt 414,157 
El UON DE OCIO, S.A. 0[ C.V. 31'5,850 41'5,350 475,635 398,795 ... .... 339,166 
U )IOCIMIGUllA, S.A DE C.V. 375,000 eso,5io 1'9'5,M2 713,S43 649,1'¡7 567,507 
lA PANIUA DEL SIJll, S.A. 275,152 475,152 175,152 398,628 306,304 267,514 
ACME, S.A. DE C.V. 7'9,IJ.4 175,950 175,950 147,61) 143,660 125,467 
CIA. CARllUA, S.A. DE C,V, 145,25D 145,250 121,557 IHl,59'. 103,575 
CIA. GCMEZ, S.A, DE C.V. 275,5:50 275,850 ZJ1,424 22S,226 196,70l 
EL Al.CAZ, S.A. DE C.V. iMS,MD 685,C.SO 51'5,]93 559,982 459,067 
GCMU QJI IERllEZ Y HWOS, 715,91!5 715,895 600,675 534,513 510,491 
JUAN MUllAllOEZ 114,500 ...... 96,060 69,278 60,505 
LA OLA, S.A. DE C.V. 94,159 94,&40 "'·""' 77,05 67,629 
U051DA, S.A. 8.(,S,250 745,752 Tf19, 122 608,891 531,781 
MAML KAlttlM CiUTIUllEZ 197,169 150, 169 165,415 122,610 107,0M 
OTIOS MENORES 5,692 ID,692 7,292 8,730 7,624 ........................................................................ 

8,1'50,000 14,075,000 12,969,HO 11,ISOl!l,212 10,51!9,1Zl 9,248,124 ........................................................................ 
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MOO[LO l CIA., S.A. DE C.V. 

UlltCRACIOM DE CllUllES 
POA (L EJUCICIO CCMl'REllDIDO DEL 

lo DE (W(. Al ]1 DE DIC. DE 1990 

DISTllBUIDOllA Y CCJ'l(l. TOAUS, S.A. 
LA fU.IA, S.A. 

(L AICO IRIS, S.A, DE C.V. 

lA VhTA, S.DE l.L. 

CU. ""llUfACTUUlA, S.A. 

cu. SA'llCKU, S.A. DE C.V. 
OISlRllUIDOlA ""11111 OCL e.AMPO, S.A. 

El ZARCO, S,A DE C.V. 
LA VEwTA DE ZAPOU.v, S~A. OE C.V. 
llltlUSTRIAS SKICUlriU.1S2J, S.A. 
C(f([RCllLIZADCJl.A COMULU $.DE 1.l, 
(L LEC- DE ~O, S.A. DE C.V. 
LA KOll.MlGU\lA, $.A DE C::,V. 

t,A P.&JITEU DEL SUR, S.A. 

ACM[, S.A. OE C.V. 
CIA. CASll.[IA, S.A. DE C,V, 

CU.. CiCl'IEZ, S.A. DE C.V. 

EL Al.O.U, S.A. DE C.V, 
~EZ OJTIERRU Y 14110$, 

JUAN 14ERN.&.UtlEZ 
LA OLA, S.A. DE C.V. 

LA ONDA, S.A. 
KAMUEL M.ARTlll GIJTIERR[Z 
01ROS M[ll~CS 

""'º JUllD ACOS10 SEPtl[MllE DClUll[ "'11/l[MIH OICl(Mll[ 

Tl7, 1211 1,461,496 Z,4Z7,21!S Z,3.09,W Z,909, 2l8 ],'5l8,899 902,6.ZS 
706,260 1,400,M Z,lX,638 2,2\l,&Ll Z,187,40.S ],]00, 1'01 664,624 
507,306 1,00'5,!29 1,6TD,'50il. 1,Sn9,48'5 2,001, 19' 2,U'5,5l3 6.21,202 
Sl2,51!1 1,0'5'5,1117 1,15l,5ZS 1,668,41'9 2, 101,699 2,'5S6,S&O 652,0J"; 
490,6.]4 912,m 1,61!1,606 1,5l7,Z49 1,916,]9'!1 2,]55,49& 600,7M 

'°"·'°" 611,26.l 1,015,199 905,962 1,216,m t,4.&0, tZS 1n,'511 
266,259 '527,909 1176, 76] P.14,240 1.~o.11so 1,21"11,Z90 l26,0l6 
Z66,]{)I. '5ZT,99e 1176,9l0 ""·"" 1.~1.021 1,21"11,505 ]26,092 
Zl2,912 461,1"92 7b6,9'!1'5 m,,.,. 919,Zl9 1,1111,19'4 285,204 
24',314 4a'o,l98 &04,499 765,461 964,237 1,172,912 ?99,16'5 
3?'5,S6'5 64'5,49] 1,072,0'50 1,020,0'56 1,2&4,912 t,'56J,01Z ]98,6'511 
266,61'5 5ZB,614 11n,9l'5 1135,]5'5 ·.~2,ZS4 1,21"9,999 ]26,Hl 
446, 111 M",499 1,468,997 t,]97,7"50 '· 76"l,6Mi 2,14l,747 SJ.6,Zt.9 
210,ZCXI 416,9]9 692,462 6.5.!i,Bn ""·"' 1,009,5-85 2)7,502 
98,6211 19':i,S<49 l24,nt J09. 020 l89,ZS7 4Tl,506 120.n1 
111,419 161,429 268, 1°' ZSS, 102 l21,U9 )00,Mll 9Q,699 

1S4,6Z6 }06,576 '509,166 464,474 61D,Z67 n2,:s5o 189,J.42 
364,450 762,245 1,265,95] 1,204,55' 1,517,]16 t,845,716 470,764 
401,Z9Z 795,"'6 1,l21,41t 1,257,JU 1,W,18'5 t,926,571 491,387 

47,562 9',lOt 156,618 149,022 1!7,71'5 Z2!,J.4l 511,241 
5l, t6Z 105,404 rn,057 166,567 Ztl9,816 255,227 65,098 

418,02! e.za,a19 1,376,5Z1 1,309,760 1,b49,!l& Z,D06,9Z1 511,MO 
M,tn 166,896 zn,tM 263,741 ]ll,221 404,IZS 10J,on 
S,991 11,W 19,ns 1e,m Zl,65' ia,n4 7,]]9 .................................................................................... 

7,269,851 14,413,851 Zl,913,SSl 22,m,a1s 211,692,065 ]4,902,027 !l,902,0Z7 .................................................................................... 
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llOOClO t CIA., S.A. DE C.V. 
llll[tUCICW DE DEl.DOllU DJV. 
Pal (l [JUCICIO C-et4P•UIDIOO DEL DICIOcllE 
1o DE E.liE, Al 31 DE DIC. DE 1990 .... [llUO ,UUIO IWZO Allll "''º ""'º ························-············-·················································································· 
UTUllUJAC'Qu[LlllE 1.!15,250 197,a50 215,850 l2'S,a50 l.U,850 407,W U7,~9 

C.l..U[IA EDJlll 125,D1'S llS,000 475,!50 675,m fl00,6J5 673,772 
CASTILLO V.1.lEllTIN lnl,41'S 27!,'7~ 273,47'5 15>.5,750 1S8,1'50 1Sll,TSO 577,]10 
OIAZWOHU 198,SM l'M,s.80 198,s.&o l98,40l l98,402 29'5,,0l 411,6.!15 
fUllAWOEZ f.l.tLE PEDRO Z98,7J5 298, 735 2911,135 )1'S,7l5 ns, ns J1'S,7l5 610.121 
flOl!UVILK.I. 12S,2SO 125,250 425,l'SO 4AS,2'SO 71S,2'SO ns.no M1,6CS 
fOlll[S JOS[ KA.11\.JCl 2'1,500 2'1,500 ]1'5,345 l1'5,l45 509,llO 509,2~ Tra,1116 
CAllCIAMOllA l85,2'SO l65,2SO 74,9'45 1!1S,OS2 1!5,000 t!S,554 155,172 
GONULfS AJiTOlólO ]15,749 ]IS,7'0 745,MO 745,!SO 745,aso 654,594 
CCWZALEZ IUllA ""'UKA lOl,2'SO 215,l'SO 2'S0,21'S 2'S0,1'SO 22',m 267,00 51!,!57 
11[1111.1.llOU OE I, AL'""' ROSA 276, 152 152,M2 11'S,652 150,000 1n,11s 116,470 
JAllCf Atal ALfR[OO l1'S,450 )1'5,450 .515,450 444,821) Tnl,l6l 
JAll[TTE UNCllCZ 1'5,652 145,652 652,745 6~,81'S 417,152 494,227 1,l!il,214 
lACL\IES Al[JAll'ORO ll0,00 458,45-0 .... 900 1,416,ta:s tn,1'51 
LUEOO JfSJS 165,745 165,745 47'5,0~ 41'5,!7'5 7U,011 9l1,ll9 91!.6,565 
MlliDOlA 111.MilUTO 19'9,8SO 175,SSO 11'5,452 41'S,452 475,05-4 S62,5lll l4J,138 
~ALU PI, JESUS 199,ZSO 1915,2"50 198,750 1Ptl,1'50 199,2'0 236,065 412,0la 
Mi:llAH.U:TkA 415,02 l15,745 375,000 51'5,000 634,ZSS 751,444 m,uo 
MJNllO IV'ETI[ 175,452 175,452 415,801 soo.~o !00, 199 ""'·""' 9M,,OS 
•AVAUO KA.RCO AJiltvillO 19115,nD 100,TSO l4S,~O 345,ZSO '91,1'50 "'·"" 715,1'54 
PAlMllllilOlA. 2n,aso 31'S,OOO 1J.a,8SO "·""' 143,M-0 140,&W )29,519 
PE\AP.l.llliCIA 392,520 4TS,801 475,.!IQZ 67'5,805 675,806 B00,6n 986,407 
uwnus P. Au Jf.A.ltfA 345,250 1sa,aso )75,850 189,'50 2.2',454 329,)19 

ROol. l. CUILLER-"l 47,aso 1sa,aso :J.45,852 l45,&S2 3J2,as.4 631,307 111,001 
IOJAS CWCElfTll(.I. 1!5,020 115,155 474,858 674,flStl 41'5,a50 w,n1 964,450 
llCMERO M.UCO ANTONIO 27'5,ZSO 275,Z'SO 275,ZSO 130,e.24 130,A24 15',996 ST0,6JJ 
5..1.lilCHU ll.l.NC.A 98,SZO 198,SZO 19e,S20 1915,520 19e,5l0 235,100 411,561 
SAliCHEZ PAlCM:l CLALCllO 215,452 215,452 315,452 115,452 415,452 491,213 65),9711 

SILVA CUCJEU. )15,515 )15,515 373,1111 o 
TAtlE C.1.ZilES U.Ul "· 115,ZSO 115,lSO 51,567 51,567 152,8.SO t.111,091 106, 906 
JU.P.l..llCO G.t.BllUA 71,500 87,56S t15,Q46 12!,381 152,101 o 
10l!R[S PULO ta5,2SO 1SS,2'SO l,000 5,000 5,924 
VAl.l.OCZ ALIOllSO 208,715 208,715 208,715 12,,550 564,516 432,697 
\llll.l.fUUTEJOl!ct 163,632 16J,6J2 16J,6J2 440,09S S21,'09 ll9,2Jl 

-·········--··-···-······-·······-·-··-·········-····························-······ 
5,7S0,2SO 6,993,000 9,043,000 11, 195,500 13,455,625 15,941,76.5 18,7'7,460 ...................................................................................... 
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K:C[LO T CIA., S.A, DE C.V. 
ltUEGUCION DE DEl.l>OQU DIV. 
Pe» El EJUCICIO CC»IPllEllOIOG DEL 
to DE EllE. Al ll Df DJC, DE 1990 MIO Ar.olTO S(PJIEl'llllE OCTUlllE ollOYJ[IW.llE OICIENlll! ............................................................................................................ 
AllllUNEZ JACQ.J[LlllE 447,'49 7tll,&90 ""· ... &4],'5] &4],'5] 
WREIA [OJTM 67l,TTZ t,OS9,&U t,059,&U 1,657,65-4 1,657,6S4 
CASTILLO VAlEllTJlt 5n,119 905, 122 908, 122 328,6l.O 318,6&0 
OIAZ llOELIA 411,MS 647,JM 1,447,S&O 617,819 617,819 617,&l'il 
IUllAllOEl lAClE P[DIO 619,ll1 974,191 1,274,191 m,n1 m.n1 m,931 
HCllU VllHA M1,60$ l,W,76J 1,S&,76] 1.~.&01 1,625,801 1,'24,279 
fOATES JOS( KAMLIEL 7711,IM 1,224,0liS 1,224,0M 1,0S4,l22 1,t>S4,32Z o 
c.AllCIAllOIU. 155,ln 244,400 ""'·"" W,176 364,176 384, 176 
GONZALU AMTCW/0 6S4,S94 1.~.674 1,029,674 t ,S«,226 1,S4',Z26 o 
~ZAlfl MAR 1 A MAllT KA 518,457 816,160 116, 160 SSl,119 SSl,819 553,819 
.. rUAllOEZ DE r. Al~ IOSA ]16,470 497,806 497,&06 367,945 l67,90 J.67,9'5 
JAIHC ATll AlllEDO m,w 1,224,]6.] 1,l24,lt>! 920, 961 920,967 o 
JAMETIE U,lo'CIC[l 1,353,2$6 2, 12S,&l7 2,128,6.]7 1,023,2.60 l,Oll,%60 ',OZl,260 
LAt;UWES AlEJJ.MntO 4n,751 751,510 1,751,510 2,932,10'5 2,rn,1os 2,932, 105 
LAAEOO JEWS .... ,., 1,551,r.64 1,551,l\bl 1,m,060 1,928,060 1,928,060 
ltENOOZA !048ElllO w,ne 5n,1~ sn,1~ t,165,M 1,165,292 o 
totALES ~. JESUS '12,QS& 61.l!, 134 m,1.l4 4M,l'S4 .... ,.,. 4M,l'S4 
t«JTA KAllTl<A m,430 1,222,895 1,222,!'í1 1,555,!07 1,555,807 o 
KNIO IVETTE ....... 1,551,61] 1,5!.1,61] t,962,Ml t,962,tl6J o 
M.C.VAlllO meo A.llTCWIO 715,754 1,125,819 1,125,879 1.~.2'7 1,206,247 1,206,247 
PAUCEll lfa:tA 329,119 51a,015 518,018 291,599 291,599 291,590 
Pf\A PAJlllCIA 9&,407 t,551,dl6 t,551,616 1,657,730 1,657,TlO o 
llE'NCL TAS' P. AMA KUIA ll9,319 518,018 5111,0111 '64,715 464,715 464,715 
ROA L, QJJll[ll~ 717,002 1, 127,842 1,127,842 1,~7,074 1,~7.07' 1,107,074 
•OJASCL[HUrlMA *·"º 1,S48,5l8 1,5'&,Sla 1,167,245 2,167,245 o 
t()([RO MACO AMIOlllO 57'0,6" ll97,ó05 ll97,60S »0,907 320,907 320,907 
MllCHU ILA.llCA 411,561 647,SM 647,1&4 .... .., ""·"" ....... 
SA.llCICU PALCM:l Cllol.010 653,978 1,0ltl,1'06 1,028,7'06 1,019,090 1,019,090 o 
SILVA ~ACJEU o o o m, ... m .... m .... 
JAClf t.UAllES lAl1I. H. 106,906 168,16.] 16a, 163 374,916 '°'·""' o 
tlAPANCO c.ABlllElA o o o 314,914 114,914 ]14,914 
la:tllES PAllO o o U,2.65 17,201 17,201 
\IALADU ALfCWSO Ul,697 680,631 680,631 7'96,111 "'6, 111 796,111 
\llLUfU(lttE JOACf "9,Zl3 533,61] 5ll,61l 1,079,539 1,07'9,539 1,079,539 ........................................................................ 

111,747,460 29,W,710 ll,642,210 33,006,217 l4,4la,42S 17,657,166 .......................................................................... 
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MCOELO Y CIA., S,A. DE C.V. 
lllTECU.CIOW DE CUElllAS 
POlt C0811All Ell KlllEDA UTUJt.IEIA 
POll: El E.IUCICO CCMPREllOIOO DEL 
1o DE ENE. Al ll DE DIC. DE 1990 

STOWfKAOM'. CO. 
SMITlt ¡ SMITM LTD, 
FIREMAClllllE ¡ CO. 
llACl'..l.UOU 
JCJLTlc:tM4EIC! UD, 

TIPO DE CAMBIO DE CIEH[ 

SALDO 

STONEKAW CQ, 

SMllM & SHITK UD. 
fllEMACHllllE & CO. 
ILACUHOU 
MJLTICOt4UCl UD, 

TIPO DE CJJCllD DE CIUIE 

SALDO 

DICIEMllE 

Z,140.U 
Z,210.lZ 

17J.90 

ElllUO 

Z,l40,1S 
1,190.17 

O.DO 

nuuo ""'° 
1,139.55 : SJ0.27 

..... .. ,. 
(9',45) t,9Sl.S8 

JUllllO 

Z,9&o,5o 
J,016.60 
Z,(90,511 

509.84 
995,59 

.c.,724.37 4, 1Ja,9Z 1, 1J9.55 SJ0.27 <94.45> t,9S1.5e 9,996.11 
Z,646.00 Z,676,00 Z,704.00 2,1'36,00 Z,766,DO Z,7'9S,40 Z,!20.20 

12,SOO,W 11,075,1'50 l,OISl,J4l 1,00,819 C2'1,Z49) S,455,447 za, 191,GZV 

JULIO ACOSTO RPTIEMIH ocnau *"'lom:f DICIEMU 

4,0i61.41 
1,851,34 
Z,490.Stt 

509.154 
998.59 

4,061.41 
1,274.ZZ 
2,490,58 

509.84 
99tl.59 

l,115.\'lll!i 
1,laJ.76 
2,490.SI ,., ... 

998.59 

Z, 114.17 
l,041.71 
J,490.sa 

97"!.44 
1,JZS.25 

4,zoe.n 
6,00:5.25 
5,030.15 
1,9119.89 
1,135.ZS 

2,074.78 

9,911.76 9,334.64 1,6\'lll!i.75 10,967.Bl 19,039.99 2,074.78 
Z,844.20 2,81'0.60 2,893.00 Z,921,00 2,951,0CI Z,982,00 

zs,1t1,oza 2.6,1'96,01e n,t65,4M »;OJ1,002 S6,1a1,oto 6,186,994 
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MCDElO T Cl.t,,, S,A, DE C.V. 

IW1CGUCICll DE f\.lllCICltAllOS 
T EHPLEAOOS 
POI EL EJ[ICICIO CCMPIU«>IDO DEL 
lo 0[ flllE. AL ]1 Of OIC. Of. 1990 OIClfl'tll[ DUO fEUEtO ... :o AlllL "''º ""'º ....................................................................................................................... 
A.PONTE IUJtUCLIEZ ELVIA 99,117 1zs.6n 124,115 124,115 122,lTD 80,247 78,32' 
AZUA. ALATOllllf ltA. OU .. t.Al:M.Elll 112,792 143,016 1'1,W '"·™ n.8,963 1l6,eol Ul,525 
tASAS Oll(llCIO CUSTAVO ID,790 lll,1'90 ]19,765 319,765 315,269 310,W ]02,887 
COl..1111 lfSElltllZ AifLJ..IOO 119,398 119,396 117,914 117,914 116,2'S6 114,02 111,690 
COICUEiASIC.A.. ELIA. 7B,36S 7'8,365 n,!91 n,391 76,]Q] n. 106 Tl,]06 
CUllf\0 JU.UEZ t()U.)l)() es,235 8S,Zl5 84, 176 84, 176 &2,992 111,690 7'9,7ll 
OE JUUS DIA.Z JOs.t: o 162,595 160,574 160,51' 1S8,3t6 155,6l2 152,098 
OfL ACUILA GU...U:DO 164,345 ""'·'"' '°'·"" 205,794 ""·""' 199,717 194,93Z 
DIA.I Elll.A.LDE fERlll..IJfOO 2\4,llTil 2n,u1 Uñ',061 269,061 U5,277 261, 115 254,!!58 
OIA.I llCAlOO 108,UlO t]7,067 1]5,W 113,574 131,696 129,6l0 126,52' 
DIEZ DE $0ll.JJtO GE.LUDO us.~l 17',4Q6 169,l64 167,126 164,T76 164,776 160,8.28 
OOtlllCUEZ HlllAlllOO ll:S,116 107,924 106,SM 105,174 103,695 1Dl,69S 101,210 
ESCO&M AVALOS JAl,iE 214,11n 2n,4so ....... 265,SOO 261,774 2.61,774 255,502 
fsPAOlll KllSU 146,619 111:5,908 t!l,597 181,171 178,623 178,62] 174,}4] 
ESJ>Jli!OSA t.A.U.fl 203,294 ZS7,76'9 "'·™ ZSt,:01 2'7,669 247,669 241,Tl5 
ILOllU UIC.EIU.S GIACJ[l.A 111'9,S.07 240,ZM Zl7,3'lt ZS4, 165 no,11n DO,an 22:5,}40 
ILOllU ZNOIA ltOll:MA 187,312 Zl7,SOS ZJ.4,553 231,45] 228,196 22S,1'ó'le 222,TlO 
rt.E.llllESFELIPf: 1117,312 Zl1, sos Zl',553 231,45] 22&,19e 228,19e 222,no 
GOllUL[l UJJ\. o o o 19,000 19,000 19,000 1!!,5'5 
JIMEMEZ CRUZ JOIGE 134,640 1TD,719 168,597 166,J.6.9 164,(13(1 164,QlO 160,100 
MAllZO G.U.CIA. FAllOL.A 142,034 1ao.~ 1n,l!S6 r~,506 tn,Olll 1n,03a 168,!!92 
MAITllllEZ FLDflU JOSU llVl.C 134,912 1n,064 168,938 166,705 164,361 164,361 160,'23 
KA.ZAS OLIVU Jt.WI AJtTOlllllO 131, 1)7 1M,349 169,219 166,91Sl 164,635 162,052 1~,169 

OSOlllO PHU .Un.RO '35,096 171,297 169,168 166,93Z 164,SIS 162,00] 1sa,121 
PINTO tullLLE M.UTKA PATllCIA 119,669 151,136 149,ISO 147,!!Jtl 145, 791 143,504 140,065 
lA.ZO MEKIWIOU CllSllMA 111,)s.4 141, 193 139,438 137,595 135,660 133,512 1l0,ll2 
WCllEZ 11.JGALOE l«JQO .,., ... 'l.91,906 ....... 290,llS ,..,m zat,742 2!!1,7'2 
UJICllU LUIS MTC*IO ZS5, 19' 323,5n 3'9,SSS l1S,ll2 310,191 306,020 306,020 
UJICllEZ PORlOC.UIEltO LN..-A 1117,92.6 ""·"' 235,321 ll2,21t Z211,9'6 US,354 llS,:SS4 
SEWWOO MCICIOU. JUl 10 2'&,559 315, 164 ]11,241 307, 114 302,815 JC2,B15 3'12,815 
R:CU!A MGf.llCA 71,429 99,445 90,209 96,911 ...... ...... 95,548 
SILV.\r.AACIELA. 126,066 159,847 157,860 155,714 153,564 151, 174 o 
SUIJIEZ TUEU o o o 34,1110 34,JZt ll,ru D,ru 
VILLAY..l:V.t, latl 59,589 75,557 74,6111 o o o 117,714 

oooOOOooo•Oooo•OOooOOOoooOOOoOOOOoOHO•oOOOOOo•0'"0o000.000•0000000•00•0oOO•••oOOOOo 

4,7'Sa,m.G 6,0]4,050 5,959,0SO 5,M0,!.00 5,797,6t2 5,706,656 5,569,910 ...................... -. ........................................................... 
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IOJUO' CIA •• S.A. oE·c.v. 

llHfWCJoi. 0[ fllilCIOUllOS 
Y [MPlUOOS 

POI U [JUCICIO aM'lfllOIDO O(l 
ta Df (JI[, Al ]1 0[ DIC. O( 1990 JIJllO ACCCTO l.(Pfl[l9l[ CXIWlf MOYIU•E DICIUSlf ............................................................................................................ 
APQIT[ fWfl:l~l flVIA 78,]24 
AlUA ALATDlll[ KA, DH CAlNlll 131,5~ 

U.SU OllEllCIO WITAYO 302,687 ln,ZJt 367,947 447,691 '63,.., ]61.,065 
ca.111 •UEWOll Alfl.AIOO 111,690 137,U.1 135,68.Z 165,oea 1J.4,Ztt 134,249 
C011TIUAS KA. HIA 73,300 190,009 117,902 UB,626 185,864 115,919 
Cl.JIE\0 JUU[l IOl}..l()O 79,731 119,504 117,899 167,716 '16,405 136,444. 
DE J[SIJS DIA.l JOSl 152,095 1&6,920 114,170 224,115 18.2,767 1Al,819 
O[L ACUllA CCLUDO 19'4,912 Zl9,S61 ""·"" l&a,128 Zl4,Zl9 234,301 
DIAl HIZALDE fEllLOIDQ "'·"" 111,206 ""·""' 376,703 306,241 306,Jl5 
DIA.Zllu..too 126,524 155,491 15l,7'tJl 187,014 152,0]6 U.2,079 
Olfl DE iot.LA.110 CU.UOO 160,l\28 197,649 195,ln Zl7,719 191,zs.a 193,ltl 
00411iCU:Z f[ltllAM)() 101,Zto 124,Jal 122,9SO 149,597 121,618 121,65] 
UC08.Alt AVALO$ JAllE ~5,502 l1l,99e 310,W ]77,636 307,QU 307,109 
fSPADIW M:JIUS 174,].4] 214,lSa 211,m 2'7,695 209,4918 ?09,ssa 
ESPIWOSA lAIAEL 24t,Tl5 297,079 M,661 151,J.M 290,471 l90,S61 
HOllES Ll.tctlUS '°CIELA ,,,,,.,. 276,910 ZTJ,744 ll],073 271:1,771 170,155 
fLCJilfSZAAOR.AllOIMA 122,730 27l,72J 271:1,574 J.29,216 2'67,6'2 Z:67,1'18 
fUEIUES FELIPf u1,no 2Tl,72J 27'0,574 ll9,216 2:67,642 2:67,7111 
COllU.LEI lAIJl 18,5-45 ll0,406 79,411 96,707 .... ,, n,6'Z 
JIMEWU CIUl JOIQ: 160, 100 160, too 15a,2Sa 192,557 1S6,S4J 15',W 
"'°'zo C.UCIA fAllOlA 168,092 168,892 166,9'9 203, 1ll 165,140 163,187 
KUTIMEI fL~fS JOSU( llVl•W 160,W 160,4ZS 15a,577 19l,946 tS6,8:$9 156,904 
MAZAS OllVElt Ju.UI Al<TC:.10 tsa, 169 tSll,169 1S6,1"9 t90,2JS 1S4,6H 154,699 
0$CllllO PUU .UTutO 1sa, u1 1sa, 121 156,W 190, 117 15-4,608 1S4,6.SZ 
PIMTD D.MILU '"'11Tk.1. PATllCIA t40,065 140,065 1'8,454 1&!1,46t 1S6,95J 136,992 
IAZO lfUIU.NDEl ClJStl9'A 110,112 '30,J].2 tza,m 156,TSS 1l7,'17 127,41'3 
SA.WCKfZ llJCAl.Of 1«.100 2!1,74Z J.46,245 J4Z,Z62 416,441 Jla,55] na,649 
UJICKEl LUIS AJITC.10 300,020 J76,oa1 JT1,754 452,SZ5 367,126 J67,!J1 
U.WCKU POITOCA.Uf.IO LAlJIA Z2',JS4 276,9'7 ZTl,761 "'·"" l71l,1'9( lT0,1171 
U:CUIOO MElilXJ.Z.A N..10 302,ais 31'2,143 3'7,562 447,"'9 141,176 '63,m 
UQAA AJICEllCA 95,"41 117,423 116,0TZ 141,ua 114,1114 114,647 
SILVA C.UCl[t.A o 151,640 IS0,091 112,W 148,467 1'4,509 
SUl,.UZ TUEU. "·'"' 197,26] 19',994 Zl7,25S 192,851 l92,9l6 
Vlll.JJIUEVA IOlll 117,714 144,664 143,000 tn,m t41,450 14t,490 

··--········-····--······---······--············-··-···-··-··-·········-
S,S69,9111 6,645,118 6,766,364 a,232,144 6,691,044 6,69',t47 ·····························-·-·--···-······-·-········--··-·· 
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MOJ[LO Y CIA., $ • .A. OE C.V. 
INTECl:ACICW DE SOCIOS O ACCIONISTAS 
POR El EJEICICIO COAEllDIOO DEL 
1o DE fll'E. AL ]1 Of ore. DE 1990 

COllZALEZ ílOtU CIWTIA 
IVJITIW DEL C>J4PO KAl.IA ELENA 
ICODOU. ESUADA El re 
llAHllEZ HECTOt ARIUltO 
SAMCNEZ .lUUVJf KAlllSEl.A 
roon tOllAlU lllEWDA 
VAICAS IWLLOSA AllOTO 

COllZALEZ tlOllES c11n u 
HAJTllf DEL CA.MPO ICARIA ELEU. 
ltlWOOU. Ull.ADA UIC 
WllEZ JIECJOA ARTURO 
WCNEl AlUl.UJI MAAfstlA 
TatllES TOIW.ES IUllJA 
VAJlc:AS ICOl.l0$A ALIUJO 

DfCrEMatf EN[IO fUHIO ..... Allll "''º .11.1110 

t,000,000 t,000,000 l,JS0,000 
t,475,no 1,475,2'0 S00,000 1,475,000 1,4n,aoo 
t,OZS,000 1,0lS,000 1,500,000 

150,000 750,000 ""·""" 525,?00 1,500,000 
tn,ooo 125,000 tn,ooo 
125,000 115,000 12j,CJOO 

812,76.J 9t, 164 1,607,104 1,504,70' 

4,S00,2'SO 4,S00,250 1,S00,000 812,763 

l,]50,000 l,lS0,000 l,350,000 1,no,oao 
1,475,000 1,475,000 1,475,00G 1,475,000 
1,500,IXIO t,500,000 t,S00,000 1,S00,000 
t,500,000 1,S00,000 l,SC0,000 1,S00,000 

4,400,000 4,400,000 
J,140,000 l,340,00CI 

1,504,7'04 1,5'04,7'04 817,467 917,467 510,'67 150,'67 

9,m,704 9,329,704 8,642,4'7 16,W,'67 e,250,4'7 zso,467 ···--... ···--·-··-----··-··-... · 

JI~ 



IGlflO T CIA., S.A. DE C.V. 
INtECU.CtOilDEC!A.llTAS 
POI COH.AJ: IOffDA lllCIOltAl 

~ EL EJUCICIO CCW'IElll>IDO DEL 

1o DE DE. AL 11 OE DIC. DE 1990 

DIS1lllUIDCID.A JIMOIE?, S.A. 
C~UCIALIU!>OtA EScoeilt, S.A. 
AOIE, S.A. DE C.V. 
tcJtUCIAllUDOl.A \,OllULU S. DE l,l. 
CIA MAllUr•Cll.lllEIA, S.A. 

CCJCU, ltEl.tlAJ!OElTCIA. 
CIA GC»tU, S.A. DE C.V. 
lA JUIA, S,A. 

EL AlllAl, S.A. OE C,V. 
twAJCl fW.lUI QJJIEllEZ 
LA VUITA DE Z»cl>JJI, S.A. OE C.V. 

U. P.UtElA Dfl SUI, S.A. 
EL Al:CO 1111, 5.A. D[ C.V. 
DON VEIWtCIO Y CIA. 
OISllllUIDOCtA Y C:CICCI, T~l[S, t.A. 
U.U S.l.l CllECOllO, S.A. 
CASA Fllll, S. OE 1, L. 
CASA U.fil, S.A. DE C.V. 

OJCIEMll[ [MEIO 

2,049,000 
1,500,000 
1, 1n,ooo 

81'5,'25 
31'S,450 
31'5,000 
215,!tOO 
200,000 
125, 1Z5 

2,049,000 
1,500,000 
1,000,000 

81'5,US 
37'5,UO 
11'5,000 
210,500 
200,000 
\ZS, 121 

JUIElO 

1,500,000 
1,000,000 

5n,us 
31'5,450 
31'5,000 
210,500 
U0,380 
1%5, 125 

..... 
1,500,000 
1,000,000 

31'5,450 

210,500 

~.762 

.. , . ...... 

199,152 66'5,850 

1,000,000 t,652,000 2,U5,ZOO 
539,Mt 1,115,554 

115,45(1 315,450 604, 100 
l25,47'S 645,595 

210,SOO 475,500 1,989,960 
115,1115 1,6.Z'S,1115 

l1,0l5 9S0,475 1,6115,"º 
1t5,Zl5 ... .... 
:sn,ua t,658,000 
1'5,115 599,1195 

6,890,500 6,710,SOO 4,591,aao l,U.0,71Z 1,616,985 5,940,1116 13,n&,524 
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M:OELO T CIA., $,A. Dt: C.V. 
HHEWCIOll Dt: OJ(IUAS 
~ coeu• "°'1[DA ll:ACIOltAL 
PCm El E'JUCICIO COIPIE'MOIOO DEL 
lo DE' ENE', AL 31 DE DIC, DE 1990 

DISUllUIDOU JIMOEl, S.A. 
~ICIALILl.OClllA ESttlB.U:, S.A. 

AOCE, S.A. OE C.V. 
CCIM(ICIAlll.l.tlOIU.tt:lfillAlflt.DEl.l. 

CIA. IUJl'JIACTUltfl.A, S.A. 
C!;JtEl, HUlf,UtDU Y CIA. 
CIA. t.a'U, S,A. DE C.V. 

U H:llA, S.A, 
(L .t.U>AZ, S,A. DE C.V. 
!Wlt1l liUJlflll QJUElllEl 
U VENTA 0( ZAPOPAH, S.A. DE C.V. 

U PAllTUA DEL PJlt, S.A. 
fl Alto 1111, S.Aª Of C.V. 
OClf 't'l:lfAJICIO T CIA. 

DISllllUIOOllA T CCW:I. TCl'llES, S.A. 
CASA UH CIE'COlllO, l.A. 

CAs.A ranz, s. oE 1. L. 

CASA l.HIN, S.A. OE C.V. 

JULIO A(.OSJO M:PflOU.t: ocn•U w:NID•l.f: DICUQat: 

665.MO 1,065,aso 414,677 414,6n 

2,445,200 5,0lS,890 5,02S,890 5,0Z5,890 
1,115,55-4 2,425,044 Z,42'5,044 2,42',044 2,425,044 2,425,04' 

604, 100 604,100 &04, 100 604,100 604,100 604,100 
648,595 94&,595 9il.a,S9S P4a,59S 9'.S,595 948,595 

1,999,9&0 J,980,800 J,980,800 J,9"0,800 
1.~.115 1,62S,11S 1.~.115 1,625,115 1,625,115 
1,W,5'.0 t,9M,S40 1,9es,5'.0 t,95S,5'0 l,9M,S40 ... . .., ........ 
1,6511,000 1,658,000 1,658,000 t,65.1,000 t,675,W 

599,&n 928,595 928,19'5 2,141,8'91 2, 14a,19S 
l,Jl6,641 J,lJ6,6U 
J,115,852 3,115,152 1,004, 191 
Z,115,asl 2, 115,asl 
Z,864,1.U 2,8&4, 141 2,884, 141 
1,m,szo 1,ZSl,520 1,2'53,520 

741,480 741,'lM> 7'1,"50 

IJ,728,524 21,Cl'a,524 19,597,356 34,269,8'-6 24,966,078 9,566,078 
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,.;JJ[LQ T CIA., S,A. OE C.V. 
INIECUCION OE .t.CIEEDOllES 
POI: El EJUCICIO CCWRENOIOO DEL 
la 0[ Of. AL 31 OE DIC. DE 1990 

CASA MEltDOZA, S.A. DE C.V. 
CIA. IHP\JLSOU NACIOltAL, S.A. 

CIA. "UCANTIL M:XJCIJtA, S,A. 
flANCISCO DAOAZ 
INDUSlllJALIZAOCIU. RUIZ, S.A, DE C,Y 
INDUSTRIAS ~IDAS M.ACJCMALES, S.A. 
.IW.N GCMEZ SOTO 

LA INOUSIRIAL, S.A. DE c.v. 
RAUL C.UCIA GAMEZ 
S.H,t.P. 

CASA MEWOZA, S.A. OE C,V, 
CIA. IMJl..SOU. NACICIW., S.A. 
CJA, MUCJJITIL MO:ICJJIA, l,A, 
fiU.llCISCO ORO.U 

DIClfMUE 
1989 UIERO nuuo ""'º AUIL .. ,. .IUNIO 

ln,ooo 596,000 "'·""' .U1,0& 374,500 1,162,714 431,0M 
IM,000 290,DDD 16.2,920 502,660 5a1,l92 243,514 
651,000 521,500 1,Z10,Zl0 t,7'59,311 Z,03',872 
604,500 1,11'9,490 l,3ll,646 1,&a9,5Z4 
3n,ooo 596,000 "'·""' t,503,!0t 840,lZI 1,162,JM 2,161,099 
l2S,500 1,043,000 635, 110 1,401,0lO Bi"ól,655 1,017,431, 2, 19Z,U9 

963,500 862,172 M0,000 1,349,199 
TS4,401 155,8.20 l, 150,549 
MZ,1n 100,000 t,S0, 199 

2,U9,()('(] l,427,000 4,173,~ 4,957,'39 5,780,591 6,686,ooa 7,7)7,895 

·-·-·--·····--···-·········--······· .. ···-·····························-········· ... 
4,650,000 7,450,000 9,013,000 to,m,150 1Z,S66,507 U,Slo4,BOO 16,864,990 

················-···········-····················································· 

JULIO AOOSfO SfPHtMUf OCTWIE llKWIEHIU DICllMIH 

1,115,418 t,730,718 1,739,90] l,tz.a,730 2,748,605 6al,9U 
1,431,086 1,165,359 1, 165,359 1,564,365 1,171,154 341,957 
1,243,514 4,078,7'57 4,078,7'57 5,475,271 5,475,27! 1, 196,850 
1,000,000 1,000,000 1,000,711 5,0&4,tM 3,828, 128 1,111,360 

INWSTRIALIZAOORA RUIZ, S.A. DE C,V 1,686,7'57 1,ó&S,757 t,686,7'57 l,12:5,730 J,1za,7lO 683,914 
JNOUSlRJAS LIUDAS MACJQr(ALES, S,A. t,686,7'7 1,686,7'7 1,6e6,7'7 2,7]7,639 Z,717,639 598,425 
.IWJI CCMEZ SOTO 2,106,718 2,130,718 Z,467,050 2,015,261 
U. llCIUSTRIAL, l.A, DE C.V. 1,84J,J71t 1,6'l,J71S 1,MJ,J78 1,871,59'5 
lAUL GAICIA C.WZ 2, 106,718 209,901 ....... 
S,N,C,p, 12,ltl,629 13,401,629 14,18:5,Sla 17,990, 190 19,sn,sos. S,9Jl,506 ........................................................................ 

26,lll,97' 29,1l3,97' :JO,W,1ZS 39,109, tZS 42,548,925 a,548,m .................... ·-·····--···-····························-····· 
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ta:IELO Y CU.., S,A, DE C.Y, 
llllfGUCIOll DE DOO.K.llTOS 
PQl P.ltiM )Ol[D.l Elr.1LfJIUU.A 

Po. EL EJUCICIO CC»U>IEMDIDO DEL 
\o DE [11[, AL 31 DE DIC. DE 1990 

IUJIUf.lCTUIUS AOE UD. 
VILll~ SM!lll CO. 
11UL M.lCMlllE 
PMllllPf'.llOS CO. ...., .. J.l. lTO • 
U..VIEllCE CO. 

""""' P.lMtE CO, 

TIPO Df U*IO DE CIEHE 

'"""" 

Kot.MJFACt~EU AtMf L 10, 

VILLIAM SMl11l CQ, 

TllfL~lllE 

PMILLIPP.ltOS CO, 
'1.l()fl u:. LtD, 
Ll\aEllCl to. 
MUCOIU PIJITE CD, 

tlPO DE CAAllO Ol CIEllE 

SALDO 

DICtCMllE uno IUlHO .... ""''º 
1,900.15 1,900.15 1,900.15 1,900.15 1,900.15 2,015.45 2,015,45 

415,00 9tz.sa 915.sa 915,sa 915.51 1,715.59 1,715.59 
1'1.31 \17.02 117.lT 1'7.JT 1\7,31 ""'·'° "9.71 

º·"' J&S.tz W.12 w.1z 542.00 u.z.oo 
º·"' 438,18 931.ll ""'·" 911.10 e.u 
º·"' º·"' JSZ.n 95J.91 1U:.ll t,260.89 

152.51 º·"' . ... '·"' 91'5.U 975.U 1,475.22 ......................................................................................... 
2,5.8!.QJ Z,929.'n J,757.40 4,tial.eo 5,471.60 6,427.43 1,sn,09 
2,646.00 2,676.00 2,TCK.00 2,756.00 2,766.00 Z,795.40 2,!Zo,zo .................................................................................... 

6,al9,9l!XI 7,&40,011 10, 160,010 \2,595,997 15,15l,eat \7,967,178 2t,l6e,909 -··-···············-·······-···--·-·-·----·· ... ····················· 
JUllO .a.cono SOtlUU.[ OCT\.Uf .:NIDU.f DICIDllU 

866.0l 1,255.90 t ,662.eo 
959.00 t,'599.00 1,599.00 1,599.00 t,599.oo 

"'·" ...... m.11 9>9.71 m.11 
142.00 142.00 142.00 tU:.00 tU:.00 
942.St 942.51 "'·"' 239.92 207.90 

t,zs.a.oo , ,254.00 t,ZS«.00 1,zsa.00 1,ZS&.00 sN.n 
1,389.00 1,069.ZO 1,069.20 t,Oi.W.20 1,069.20 912.ZO 

5,055.84 S,357.TD 6,Ua.u 6,'5ZJ.7J 6,M.61 t,491.55' 
Z,8".20 2,ST0.60 Z,89J.OO 2,9'21.o:J Z,951.00 z,ve.z.oo 

llb 



MIXl[LO T CIA., S.A. 1)( C.V. 
lllTEGU.CICll OE CUEtnu·PCa PACAl 
por 11 1Jerclclo c~eMldo 
dtl '10 erw. 11 ]1 de die. di! 1990 

OICICMHE rl:nuá llAIZO Allll ""º ....... ·-...... ·-........ -.. ··-·· --- .. -- .. ··--. ·-.·~--·~ •.··-.··.· .............................. ·-.... -. -......... -. -.......... . 
AHEllOADOllA IACOEI, S.A. DE C.V. 
.lLlllAlSJllllOU 

CECILIA CASTILLO 
IWICOS JJl'llllEZ 
JOEL VUCAS 
ClllTl.lCOJrtZALU nmu 
.lCilJSU• v.u~s 
IWMOSILl.U.IA CKAVU 

lllTECl.ltJCll D( CWllTAS POI ,.lW 

.UIEIClADOlA IACOIEI, S.A. Df C.V. 
ALIU. UPllllOZA 
CECILIA CASTILLO 
MARCOS .llN[ltlZ 

.ion v.ur..u 
ClllTIA GClllALEI nmu 
AGUST 111 VI.Ir.AS 
lllMOllLIAAIA CKAVU 

4,466,MO ·· ,~ .. 2ftó~ru·~ 
4t, 160 ,··: - ..;-_~·;!'~ 160 

1~343. 000 ·:. 
t~OOO,t18 

4;0N,604 
UO,t60 

1,lal,000 
2,t54l,\t8 

1S0,4l8 
1,3"9,6&0 

l,908,466 
603,08 

1,lal,000 
2,130,118 

175,168 
1,349,680 

6", 110 

J,n2,w 
1,10],08 
1,343,000 
2, 130, 118 

875,168 
1,l.49,680 
1,lJ0,118 
1,745,360 

],5l6,2SO 
1,745,604 
1,Ml,000 
],tJ0,11& 
1, 1S0,99S 
1,149,MO 
1,ll0,1111 

'·°'s. 160 .:..:._ ...... -... ::;._-~--·!!· ·-.~: .. .:_~·! •• _ ............... -----• --•••••••••••••••••••••••••••.•••••••••••• 

All.10 ""''º UPT meu a:nu:E MOVIVUE OIClfMllf 

J,350,132 J,164,014 2,977,896 2,791,778 2,605,660 2,419,Sl.2 
3,100,to:I S, 100,000 S,429,491 S,419,491 S,429,491 (24', 190) 
1,Jal,DOO 1,lll,000 1,W,000 2,W,990 3,W,990 
],130,118 J, 130, 111 J,130,118 ],tJ0,118 4,130,111 
1, ts0,995 1,517, 11] 1,517,ttJ t,Sl7,11J 2,Sl7,ttJ 
1,349,6ll0 t,349,680 1,3"9,6!!!0 l,100,680 l,W,614 
1,JJO,tta 1,D0,1'8 1.no,11a 1,SOJ, 11& t,SOJ,118 
4,168,241 4,168,243 4,168,243 ,, 168,241 ,,168,241 

··-·-------····--···························--······································ 
1e,962,291 Zt,212,291 21,355,664 24,19',SJ.6 Z7, 17'5,l5Z 2,\75,352 

····················································································· 
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M:llUO Y CIA., S.A. Of C.V. 
nlfCUCICW Of los S.\lOOS DIAllOS IAllC.UIOS 
POI [l [JUCICIO ~f.llOIDO Dfl 
1o DE EllE, AL ll D[ DIC. Of 1990 

OIAWS UERO Hf.IERO """' "'" .... ..... .. ..................................................................................... 
, 12,979,037 2J,524,l2l 25,103,040 27,043,~ 29,789,414 J.2,1'57,fl7"5 

1],JAZ,643 2,,243,927 2'5,MS,220 27,'46,559 l0,666,8&5 ]l,n.4,24' 
14,732,990 24,H~,415 27,401,17'0 29,521,596 J.2,509,428 U,261,944 
15,693,669 24,007,1l7 27,976,t!ll9 ~.174,939 D,2.n,106 36,066,"4 
17,035,471 2'5,1U,111 29,263,óSS 31,57D,069 l-4,762,n' l7,812,4l0 
17,309,'17 2:5,217,616 29,l211,ll1 l1,M3,ll1 34,665,ll6 Ja,265,l95 
17.~.163 lS,lD,442 2'9,415,937 31,789,636 ]5,004,273 Ja.~.971 

• 18,347,Ul 2',4'9,26.!I 29,SOl.~ 31,915,0ill ]5,143,210 sa,514,648 

• 18,641,646 ZS,520,018 2'9,5s1,ni 31,994.,090 35,229,181 Ja,644, 17D 

'º 19,2~,111 25,667,0l!.6 29,668,292 l2,15J,470 35,404,"'9 Ja,8.26,nl ,, 19,5!9,700 2'5,449,676 2'9,lW,™ 31,912,111 35, 133,995 Ja,SOJ,W 

" 19,91'.:0,0!3 25,355,oe.4 29,U!, 19} ]1,806,521 35,022,646 Ja,355,W 

" 20.:s-0~.uo zs, ,,2,n6 28, 999, T>4 ]1,57'0,S!8 "4,763,120 Ja,036,97'9 ,. 20,S00,45] ZS,207,&J 29,048,745 31,641,555 34,841,Ja.l lll,118,161' 

" 20,817,516 ZS,US,1fl1 2'9,092,096 l1,7'04,0S8 l4,910,tl7 la,1"9,7'5 
16 20,94.!,459 2S,296,fl40 l9, 116,044 31,m,SQ 34.~.114 Ja,229,301 
17 20,953,a.20 2S,l06,599 29,123,'-24 31,749,224 3',959,819 la,241,490 ,. 21,262,4!1 2S,Jn,765 29, 113,4.70 11,m1.1n 35,0JIJ, UJ7 la,324, 137 ,. 21,428,140 2S,412,ll16 2'9,20J,76.5 31,MS,055 35,007,ZlJ lll,374,167 
20 21,503,201 25,430,9"6 29,217,491 31,584,845 35, 109,002 sa,396,836 
21 21,555,7'S6 25,443,673 29,227, 102 31,!198,7tl1 35,114,244 31S,412,70fl 
22 21,M1,MO ZS,466, 909 29,2.U.,677 31,924,040 35,IS2,t17 la,441,732 
2l 21,747,534 25,490, 114 29,262,22.0 31,949,344 35, 119,952 Ja,410,717 

" 21,970,804 25,S44,024 29,Jal,004 l2,00!S, 1l2 35,244,618 la,533,055 

" 22,206,264 25,600, 954 29,34.S.~ 12,070,213 35,312,907 Ja,609, 16S 
26 22,245,371 2'.5,610,409 29,353,215 l2,oao,524 35,324,249 la,620,976 
27 22,363,090 25,639,065 l9,l74,M9 lZ,111,m 35,35-3,62:3 la,656,769 ,. ZZ,506,0SO 25,673,436 29,400,8'6 l2, 149,ZS4 35,l99,as3 la,699,l'Ol .. U,691,940 27,87'5,516 30,639,657 ll,7J9,295 36, 749,573 
30 ZZ,996,949 27,771,343 ](1,410,471 D,697,095 36,691,019 

" Zl, 10.1,500 27,613,452 ll,437, 191 

············································································ 
""' 617 ,693,758 7'fl7, 1&6,015 &92,468,550 9'40,614,S42 t,069,44J,2n 1, 133,014,456 
CHAS " ,. 

" 30 " 
,. 

............................................................................ 
Pl~EDIO 19,9.ZS,766 25,ZS-6,643 Z!,789,305 31,lSJ,813 l4,498, 17tl 37,767,149 

··················•························································· 
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~no l CIA •• S.A. D[ c.v. 
IMTECU.CIOIC DE LOS SAtDO$ 01.U:IDS LUIC.U:IOI 
~ EL EJERCICIO CONPllflfOIOO OH 

1o Of fll[, Al 31 Of DIC. DE 1990 

OIAVIES JULIO AC.OSIO U:PTIO.illf OCll.Uf *IYlfMUI: 01cm•u 
·········································································-········· 

' 31.,911,845 1,091 10,729, 12J 12,W,2'00 24,190,511 35,457,6&4 
2 l3,695,el5 1,574,US 11,461,"13 14,222,321 26,074,406 l4,l57,27l 

' ]1,:st.2,420 4,040,244 12.~.m.6 17,029,92:8 29,ozz,m 31,1n,m 
29, 1S4,3Gl. 5,523,267 13,133,576 13,709,904 JO,f86,J67 29,010,571 
27,342, 16.3 11,224,3<>6 14,4ZS,345 21,m,102 3',0ll,725 27,414,547 

6 26,ro2,M7 9,°'º·~ 1',1'l0,S64 Z2,71d,1170 J.4,995,7BZ 26,l02,719 
7 24,5n,204 9,519,876 14,819,57U 2J,311,8S2 35,611,413 24,149,399 

• 22,951,529 9,998,931 1',901,1n Z3,M4,M5 36, 171,055 Zl,478,566 

• 21,945,610 10,295,356 14,961,3.n 24. 174,645 35,fl09,506 20,125,015 
10 19,694,361 10,a99,819 n,011,926 24,647,167 36,51S,65S 18,016,787 

" 17,MS,017 10,eas, 7a3 14,302,972 24,n1,oo 36,lal,ZZS 15,M.4,ZlS 
12 16,2'92, 164 10,1178,415 14,671,1127 24,7114,3~ 36,449,1'00 14, 1at,:Ja1 

" 14,CU.,576 10,834,ll! 14,403,~7 24,709,6"4 36,371,296 11, 765,354 

" 13, 101,478 11, 105,376 14,452,371 25,011,183 37,018,TTI t0,886,l6J 
15 12,291,00S H,342,439 14,495,731 ZS,274,937 37,295,720 10,059,544 
16 11,11.52,650 11,473,lal t4,519,6n 2'5,420,6Zl 37,~,690 9,602,1144 
17 11,715,t:.M 11,513,742 14,527,0S& 25,465,529 37,495,MI 9,462,076 
10 11,247,014 1l,7l0,92S 14,595,ros 25,710,0ll 37,7'52,549 1,990,110 
19 10,634,847 11,m,sas 14,626,000 25,894,32S 37,9'6,on 8,412,327 
20 10,43.o, IUI 11,971,~ 14,639,726 25,977,fll7 la,Clll,765 8, 1S0,5J2 
21 10,Z51,1Ul 12,024,201 14 ,649 ,ll7 2:6,036,309 33,095, 160 7,967,m 
22 9,925,655 12,110.~ 14,666,912 u,14l,m 38,207,431 7,W,046 

" 9,599,964 12,216,279 14,634,463 U,250,014 38,319,550 7,297,JOe 

" 8,843,114 12,439,249 14,725,239 2:6, 182,919 33,249,tU 6,447,642 

" 8,044,279 12,674,709 14,na,?98 2:6,44-i,910 38,524,191 5,626,412 
26 7,911,570 12,713,816 14,17'5,450 26,4M,4l0 ..:sa,569,an 5,490,016 
27 7,509,!ln 12,832,!31 14,797, 122 26,620,27'9 33,708,32'9 5,076,651 ,. 7,02.6,954 12,974,492 14,W,119 2:6,77B,4'6 38,874,4.0S 4,530,&26 
29 2,217,120 11,131,!!05 13,297,769 25,292, 104 31,313,749 599,01' 
lO 1,151,019 11,243,035 13,Z39,536 21,408, 13Q 37,435,573 254,496 

" 691,019 11,299,519 l5,042,4M 435,573 

·····················-························-··························· 
suu 474,7t..O,m 116,343,416 426,989,!29 742,737,631 1,077,707,906 427,252,ZlO 
OIAS " " lO " lO " .................. -~······················ ................................ 
PllCIUOIO 15,314,1170 10,l04,626 14,232,9&4 2J,959,278 35,9Zl,597 13,712,330 

·································································•·····•·• 
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ICOElO T n~;·, s.A. O! c.v. 
INTECIACIOlll DE LOS U.lDCS 01.UIOS N 111•.ui1airu 
Par u [J[aCJCIO CDV'l[ICllOO DEL 
1o OE ENE. Al 31 OE DIC. O( 1990 

DIA\M[S fNUO ruino ""'º AUIL ""'º .llJIUO 

········································-·························································· 
12,500.000 13,692,200 27,450,05 41,896,62.l 57,065,099 66,'14,924 
12,500,000 13,692,200 27,450,455 41,896,623 57,065,099 66,U4,92C. 
12,SOO,OOO 13,692,200 27,450,455 U,1!196,623 57,065,099' 66,41C.,924 
12,500,000 13,692,200 27,4.50,4.55 41,1!196,623 57,065,099' 66,C.14,924 
12,500,000 13,692,200 27,00,4'5 41,1!196,62l 57,065,099 66,414,VZC. 
12,500,000 13,692,200 27,00,455 41,1!196,623 57,065.099 66,414,924 
12,S00,000 13,692,200 27,450,455 41,!96,W 61,nD,4Zl 66.4U,924 

• U,500,000 13,692,ZOO 27,4.50,455 41,896,6.zl 61,1'50,'23 66,4U,924 

• 12,500,000 13,692,200 27,00,455 41,1!196,623 61,n-0,423 66,'14,924 
10 12,500,000 13,692,200 ~.3111,022 41,1!196,62l 61,no,w 66,414,924 ,, 11,12,,200 13,692,200 4D,J1a,ou 41,896,62] 54,414,914 66,414,924 
12 11, 124,200 tl,692,200 40,)18,o:n 41,896,62] 54,414,924 66,414,924 ,, 11, 124,200 13,692,200 ~.1111,022 41,e96,W 54,414,924 66,414,92' 

" 11, 124,200 13,692,lOO ~.318,G.?2 41,896,62] 54,414,924 66,414,924 

" 11,124,200 2'6,M!,042 ~.31a,0Z2 41,lt96,6Zl 54,414,924 66,414,924 
16 "· 124,200 26,W,042 40,318,022 41,1!196,623 54,4\4,924 76,121,1n 
17 "· 124,200 26,1148,042 ~.J1a,022 41,896,6ZJ 54,414,'24 76,3.27,172 ,. 11, 124,200 26,IS48,C42 40,318,0.U 41,896,6Zl 62,691,664 76,3.27,172 
19 11, 124,200 26,Ma,042 40,3111,CZ.Z 41,896,623 62,691,654 76,!27,tn 
20 11,124,200 26,MA,042 ~.3111,0ll 41,896,623 62,691,664 16,u1,1n 
21 n,1n,nz 26,1548,042 40,311!,02.2 41,196,623 62,691,6&4 16,u1,1n 
22 13,135,452 26,048,0C..Z 40,3111,022 41,1!196,6Zl 62,691,664 t6,U1,1n 
2l 13, 135,452 2.6,&48,042 40,311,022 55,579,971 62,691,61Co 16,:121,1n 

" 13, 135,452 26,148,042 40,318,022 55,57'9,971 62,691,664 16,l21,1n 
2S 13, 135,'52 26,148,042 40,3111,022 55,579,971 62,691,684 16,u1,1n 
26 13, t35,4S2 Z6,&4.S,042 <4(1,3111,022 55,579,971 64,691,634 76,121,1n 
27 13, tl5,45Z 26,848,042 <4(1,318,0ZZ 55,57',971 64,691,664 16,121,1n ,. 1l, 1J5,45Z 27,450,455 40,3111,QU 5),579,911 64,691,664 76,127,172 
29 13, 135,452 40,3111,022 57,065,099 64,691,664 76,S27,1n 
:so U,692,200 40,1111,W 57 ,065,099 64,691 ,'64 77,020,SIZ 
31 13,692,:00 41 08961 623 66,414,924 

············-················-·········-·-····················-··························· 
""" 381,&'5,'68 s.M,165,801 1,135,629,180 1,369,335,730 1,1161,103,510 2,141,&24,7!IO 
DIAS 31 28 l1 :so " :so 

--····················-·······························-·-································· 
PllOM[OIO 12,317,596 20,291,6l6 36,6.Jl, 199 45,644,524 60,0S4,9S4 71,394,159 ........................................... -............................................... 

120 



MCDELO Y CIA., S.A. OE C.V. 
llllECl.ACION OE LOS s.AlDOS OIAllOS Df lllYUSIOlllft 
POI. U EJUCICIO CCMPlOOIOO OU 
1o Of. tll[, Al 31 DE OU:, DE 1990 

OU.\MH MIO ACOSTO SEPTIENllE OCT\.OAf llCHl[Nllf OICltMllf 

····-·-···················································-········································ 
n,020,s12 2l,7a2,M9 24,974,&w 39,421,0lT 40,764,S51 50,175,241 
IU, 174,01'5 ZJ,TP.2,669 37,&42,436 39,421,037 •1,865,411 50,11'S,241 
8.J, 174,01'5 Zl,Ta2,669 l7,M2,4l6 39,421,037 61,165,411 S0,11"5,241 
OJ, 174,01'5 2l,Ta2,MQ l7,M2,4l6 39,421,0lT '1,865,'11 SO,U'S,241 
r.J,174,075 23,7tl.Z,669 37,M2,4.l6 !9,421,QlT ,1,165,4'1 S0, 175,241 
&l, 174,01'S 23,7tl.Z,669 37,&l.2,4S6 39,421,037 f.1,865,411 50, 175,241 
!U,174,075 23,T?.2,669 37,M2,4l6 39,'21,037 ''·ªº·"' S(J,175,241 
f!J, 174,07'5 Zl,782,669 l7,M2,436 39,421,0lT 61,&M,411 n,11'5,Z41 
41, 174,075 23,Tal,669 l7,M2,436 l9,'21,0.l7 '1,&65,411 72,175,241 

10 83,174,075 Zl,7112,669 l7,M2,U6 39,1.21,037 11,86:5,411 72,175,2'1 
11 al,174,015 Zl,7a2,M9 37,M2,4l6 39,421,(1]7 61,W,4'1 n,175,2'1 ,, Dl, 174,075 Zl,7tl.Z,669 37,M2,4.l6 39,421,0JT 61,1565,411 n,175,241 

" 43,174,075 23,782,669 37,&42,436 39,421,037 '1,&65,411 72.,175,241 

" 4l,174,07S 23, 782,669 37,M2,'36 l9,421,0l7 61,865,411 n,1n,241 

" al, 174,075 2l,n.2,669 37,MZ,436 l9,'21,0l7 '1,MS,411 72,11'5,241 ,. 83,174,075 Zl, 7'!2,669 37,M2,4l6 39,421,037 '1,865,411 n,1n,z41 

" eJ, 17',075 Zl,Ttl.Z,669 37,&42,436 39,421,Ql7 61,165,411 n:,11'5,241 ,. 83, 174,075 Zl, Ta2,669 37,842,436 l9,421,0J7 61,865,411 n,175,241 ,. 83, 174,01'5 Zl,7!2,669 37,842,436 l9,421,Ql1 61,165,411 72, 11'5,241 
20 !l,174,075 Zl,782,669 lT,Ml,436 l9,'21,Gl7 '1,16.5,411 72,11'5,241 
21 al, t74,07S 2.J, 782,669 37,MZ,t.36 39,421,037 61,165,411 n,1n,241 
22 a.J, 174,01'5 Zl,Tal,669 37,842,436 39,421,037 '1,165,411 72,17'5,241 
23 63,174,015 Zl, 7a2,669 37,~,436 39,421,0JT '1,865,411 n,175,241 

" !3,174,07' 23, 782,669 37,&42,436 39,421,037 61,165,411 n,1n,241 
25 8J, 174,07:'i Zl,1'82,669 37,e.42,436 39,421,0JT 61,865,411 n,175,241 
26 83, 174,0TS Zl, 782,669 37,842,436 19,421,037 "·&U,411 72.,175,241 
27 Zl,174,075 Zl, 782,669 l7,MZ,4l6 l9,421,QJ7 61,865,411 n,175,241 

"' 43, 174,015 22,406,869 37,e.t.Z,W JQ,421,037 '9,o.!9,"82 72,11'5,24\ .. 83, 174,075 23,463,309 l7,Ml,'36 l6,7'91,n1 49,039,9152 n,17S,Z41 
so al, 174,075 23,463,109 l9,421,Ql7 '9,744,937 so, 175,241 "D,970,429 
31 Zl,Tal,669 2~,974,869 40, 764,551 "2, 175,24\ 

---···-···-···-·---·--·-·--····--·····-·······----·-···---··-··-·-·················--·-·-· ....... Z,512,Ml,3S6 7)6,440,419 1,121,984,114 1,221,090,261 1,7V7,S2'0,44Z Z,022,227,659 
OTAS ll ll 30 ll so 31 

••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••.•••••••••••••••••••••••••••••••••••••·•••n••• 

P•CMEOIO a1,os9,n1 ZJ,1'S6,10 ]7,466,131' 39,390,008 59,917,14! 65,233,150 

·························································································· 
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..OOfLO Y CIA., S.A. DE C.Y, 
TAILA OE ~tllACICll Pu.A AHEWDNOEWIO fhWICIUO 

MESES 36,00 
IWTUES '" 'º· SALDO ..... ,.,,, 1•tnn CAPITAL 

"'° "" lliSOLUTO IMIUES YDCU>O """"' ..................................................................................... 
1.DO EllC. S,250,000.00 1.2U 186,118.15 65,625,00 120,49],]5 
2.00 HI. 5, 129,506.65 1.2'51 186,118.]5 6', 118,83 121,999.52 
],DO MAR. 5,007,507.14 1.251 1M,11a.:n 62,591.M 1Zl,'S24,S1 
4,00 AIR, 4,W,982.6] 1.251 186, 118.]5 61,049.7'8 12',0Ul.57 

5.00 ""'· 4,758,9111.06 1.251 186, '18.15 59,4&6,'3 126,6.11.9Z 
6.00 JUll, 4,632,Zal,U. 1.2'5l 1M,111!.l5 57,90],Sl '28,214.e.2 
7,00 .IUL. 4,504,067,]1 1.~:I 186, 1111,]5 S6,l00.M 129,1117.51 
a.oo .1.co. 4,374,249.81 1.251 186, 118.]5 54,67!.1Z 131,440.2] 
9.00 so. 4,Z42,M9.S8 1.251 186,118.35 53,C35.1Z 133,0M.Zl 

10.00 OCT. 4,109,n6.l5 1,251 186,11&.15 51,17\.5.8 1l4,746.n 
11.00 tll(N, 3,974,979.sa 1.251 1&6, 118.]5 49,6e7.Z4 136,431.10 
12,00 DIC. l,8].5,S48,48 1.251 18ó, 1111.l5 '7,961.!6 138, 136.49 
13.00 EME. l,700,411.98 1.251 186, '111.35 46,2'55,1! 139,863.20 
14.00 fU, l,S60,S48.78 1.251 IM,118.35 44,506.86 141,611.49 
15.00W, l,418,937.:SO 1.251 1"6,118.:n 4.?,m.n 143,381.63 
16,00 ...... l,215,555.66 1.25t. 166, 1111.35 40,944,45 145, 17l.90 
17.00 ""'"· l,1l0,llll.76 1.2Sl 1&6,118.]5 l9,IZ9,n 146,911.sa 
18.00 ,l\Jll, 2,9al,l9l.18 1.251 186,118.35 17 ,Z92.41 148,825.9] 
19.00 JUL. 2,83-4,567,ZS 1.251 186,118.U 15,432,09 IS0,686.2.6 
20,00 AliO. 2,Ml,r.80.99 1.251 186,118.35 D,S41,51 152,569.14 
21.00 SEP. 2,511,311.15 1.zsx 186, 118.lS 3',641,]9 154,416.96 
ZZ.00 OCT. 2,376,!34.19 1.ZSX 11:16, 1111.15 29,710.43 156,407.92 
23.00 tli1i. 2,220,426.ZT 1.251 186, 1'8.35 11,n5.n 158,:56.3.02 
24,00 OIC, 2,062,063.25 1.2SX 186,118.35 15,715.19 160,342.56 
zs.oo fltf, 1,901,120.69 1,251 186, 1111.lS D,m.51 162,J46.14 
26.00 f[I. 1,739,373.M 1.lSl 186, 118.lS 21,742.17 164,376.11 
21.00 MAl. 1,574,997.M 1.zn 186,1111.n 19,687.41 166,UO.M 
28.00 ...... 1,408,SM.ao 1.zs1 186,1ta.n 17,607,08 168,511.26 

29.00 ""''· 1,240,055.53 1.ZSX 186,118.lS 15,~.69 170,6\7,65 
JD,00 ...... 1,069,417.M 1.251 186, 118.lS tJ,367,97 tn, na.38 
11.00 JUL. 896,687.50 1.zsx 1M,11a.n n.zoa.S9 174,909.76 
32.00 lGO. n1,m.15 1.Z5X 186, 118.15 9,02.Z.Zl 177,096.13 
33.00 SEP. w.~1.62 1.251 186,118.35 6,llOiS,52 17'9,309.al 
34.00 OCT. 365,171.7'9 1.251 1&6, 118,lS 4,567. U 181,551.20 
35.00 •ov. 1aJ,8Z0.59 1.251 1M,1111.3S 2,297,76 1!3,820.59 
}6.00 DIC. 1,00 1.00 1.DO 1.00 ............................................ 

6,S14,14'l t,l.64,143.21 5,250,001.00 ............................................ 
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4.2.· RESOLUCION 

Para comenzar el desarrollo y resolución de nuestro caso práctico, tal y como 
hemos venido comentando, el primer paso para la razonable determmación 
del interés deducible o la ganancia inflacionaria acumulable y de la pérdida 
inflacionaria deducible o del interés acumulable, debe ser la identificación de 
las partidas que constituyen un crédito o una deuda en los términos del 
artfculo 7-B de la Ley del impuesto sobre la Renta. 

Para tal efecto, de la información proporcionada por la empresa, 
identificaremos las partidas que deben ser consideradas como créditos y 
deudas para efectos del componente inflacionario en atención a los 
lineamientos que hemos venido comentando dentro del presente trabajo, 
señalando en cada uno <le los casos, dentro de las cédulas en que se 
determina su saldo promct.lio, ~¡ las partidas que se consideren para dicho 
cálculo deben sujetarse al procedimiento marcado para aquéllas que son 
contratadas con el .~istcma financiero o su intermediación o el establecido 
para las 4ue no lo son, identificando de igual manera si su saldo es en 
moneda nacional o moneda extranjera, para en su caso valuarlos a la paridad 
existente el primer dfa del mes. 

Tal y como puede observarse, las cuentas que la balanza de comprobación 
contiene y que en atención a lo comentado en los cnpítulos anteriores no 
representan partidas monetarias sujetas a una depreciación en su valor real 
por el cambio en el índice general de precios son: 

Inventarios 
Depósitos en garantía 
Propiedades, planta y equipo 
Otros activos 
Depreciación y amortización acumulada) 
Capital contable. 

A'imismo, aquellas partidas que si sufren un demérito en su valor real por el 
cambio en el nivel general de precios son: _ _ _ _ _ 

Caja (efectivo) 
Bancos 
Inversiones temporales 
Clientes 
(Estimación de cuentas de cobro dudoso) 
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RESOLUClON 

Documcmos por cobrar 
Cuentas por cobrar 
Deudores di,·~rsos 
Funcionarios y empleados 
Socios o accionistas 
lntercompañfas 
Anticipo a proveedores 
Pro\•eedores 
Documentos por pagar 
Cuentas por pagar 
Acreedores diversos 
Anticipo de clientes 
Sueldos y salarios 
Provisiones y reservas 

De estas cuentas, las cuales son partidas monetarias, debemos, en atención a 
las disposiciones riscales del artículo 7-B de la Ley del Impuesto Sobre la 
Renta, identiricar aquellas que deben ser consideraras como créditos y 
deudas respectivamente para el cómputo de su componente inflacionario. 

Por disposición expresa del artículo en comento y como ya hemos indicado, se 
exceptua del dlculo a partidas que no tendría.n razón de eliminarse como 
son: · 

Caja (efectivo) 
Funcionarios y empleade> 
Socios o accionistas 
Provisiones y reservas 

Es importante señalar que, tratándose de la cancelación de créditos o deudas, 
se deberá cancelar su componente inílacionario, por lo tanto, ante tal 
disposición que ya hemos comentado en el capítulo anterior contenida en el 
Reglamento de la Ley en comento, no tendría justificación incorporar en el 
cákulo del componente inílacionario la estimación para cuentas de cobro 

·-·dudoso. 

Dicho lo anterior, a continuación se muestran las cédulas que contienen la 
determinación de los saldos promedios, tanto en moneda nacional como en 
moneda extranjera por aquelfas cuentas contratadas con el sistema financiero 
o su intermediación y aquellas que no lo son. 
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4.2,J •• SISTEMA FINANCIERO 

4.2.1.1.- BANCOS E INVERSIONES. 

El saldo promedio en estos dos rubros para efectos del componente 
inflacionario, se determina sumarizando el saldo diario por todos y 
cada uno de los meses del ejercicio por aquel en el que se calcule el 
citado componente. 

El resultado que se obtenga de acuerdo al párrafo anterior, se 
dividirá entre el número de dias que comprenda cada mes, 
obteniéndose asi dicho promedio. 

Cabe mencionar que, para la determinación del promedio diario, se 
deberán de considerar todos los dias naturales que comprenda el mes 
de que se trate, independientemente del dia en que se haya 
constitufdo la inversión o el depósito. 

Asimismo, es importante señalar que, tratandose de inversiones o 
depósitos en moneda extranjera, sólo se incluirán aquellos que 
provengan de operaciones relacionadas con la exportación o 
importación de bienes y servicios. 
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KDELO Y CIA,, S.A. DE C.V. 

DETU"IM ... CIC* DE lOS UlOOS 
PIOU:DIOS DE IA.llC0'5 PMA [l 

CocPUIOD[l~[llfE flflLACIOllAllO 
DEL EJERCICIO DE 1990 

DI A/MES EwUO íUl[IO ""'º AUIL "·"º ""'º ········-···--······················································································ 
12,97'9,0]7 Zl,52,,ID lS,10),CM.0 27,G4a,856 29,789,41' 12.~1.a" 
13,W.~ :!0.,24!,927 2S,&35,220 27,&46,559 lD.666,M.!I 33,7'54,2'! 
1',732,990 24,575,415 27,401, 170 29,521,596 32,509,42! l5,U1,9'4 
15,69),&a Z4,!ll7,7l7 27,976,M9 30,174,939 l3,2Z!, 106 M,066,914 
17,035,471 lS, 132, 111 29,263,6~ 31,57'0,ott9 ].t.,76.2,n1 )7,!12,420 
17,J.Ml, 117 25,217,616 29,32!,131 31,66.l,131 l4,865,3l6 la,265,29S 
17,!64,169 25,333,442 "9,'15,937 31,189,636 35,004,271 la,409,971 
1!,l47,22l ZS,449,UB 29,50l,S43 31,915,9'3 35,143,210 la,554,64! 
18,643,643 2S,520,9'l3 ~.557,1"52 31,994,09e 35,2'29,1!1 la,644,11'0 

IO 19,24!,111 25,667,086 29,66tl,292 32,153,'7'0 35,404,4!9 lll,!26,n1 

" 19,~,6'99 25,449,676 29,399,3.la 31,912,111 35, U!,WS 33,503,3°4' 
12 19,906,0la lS,355,0M 29,26tl, 19) 31,tl06,521 35,022,&46 la,355,643 
1l 20,308,430 zs,1n.n6 2!,999,™ 31,570,SM 34,763,llO la,036,979 

" 20,S30,45l 25,'117,Ml 29,04a,745 31,641,555 34,841,W 3!,118,161 
15 20,!17,516 25,26~.1!1 29,092,Wft 11,7'04,osa :J.4,910,137 la,189,"5 

•• 20.~.4S,, 2S,29r6,A60 29, 116,04J. l1,7Ja,5!2 34,943,11' la,229,)01 
t7 20.~.e.2'0 25,306,599 29, 12.l,424 31,7'9,224 34,959,819 la,241,490 

•• 21,262,4!1 25,ln,765 29, 171,41'0 11,ai1,3n 35,039,187 la,324, 137 

•• 21,42!,140 25,412,tll! 29,20l,765 31,865,0'SS 35,oa1,m 38,374, 167 

"' 21,503,201 25,430,966 29,217,491 31,t!M,a.45 15, 109,00Z ll!,396,W 

" 21,555,1"5.6 25,443,671 29,227, 102 31,a98,701 35,124,2«. la,412,TOa 

" 21,651,8.59 25,466,909 29,244,6n 31,924,040 35,152,117 38,441,7l2 
2J 21,747,aJ.4 25,490, 114 29,262,2.UI 31,9'49,344 lS, 17'9,952 38,47'0,717 

" 21,970,&04 25,5-44,024 29,lOJ,004 l.Z,008, 132 n,244,6111 la, 5l3,05S 

"' 22,206,264 25,600,95-4 29,346,063 "2,070,213 3S,J1Z,907 la,609, 165 
26 22,245,371 25,590,~ 29,.353,215 32,030,524 35,324,249 38,620,976 
27 22,36.l,tl.09 25,639,065 29,374,809 12,111,m 35,3~,6.2.l 33,6S6,769 ,. 22,506,0'SO 25,673,4l6 29,400,836 l2, 149,2S4 .lS,399,!Sl la,699,7'02 
29 22,691,940 27,875,Sló 30,639,657 33, 739,295 36,749,571 

'° ZZ,996,949 21,nt,10 30,410,471 ll,697,095 36,691,019 
ll Z.3, 1oe,soo 27,613,452 D,4t17, 191 

······-····-··········--·--·········-············································ 
617,69e,138 707, 196,015 tl92,4M,549 940,614,541 1,069,40,276 1, tll,014,455 

ll ,. ll ,. 
" " ·····················--···········································-·············· 

19,9lS,766 ZS,l57,001 ~.789,lOl! 31,353,a.18 34,498, 170 lT,767,149 ................................................................................. 

126 



KDElO Y CIA., S.A. O( C.V. 

OElEl.llUlACICIC DE lOS SALDOS 
raCMD IOS OE l.l.llCOS PAIA El 

CCMPUTD on CXM'CICElllTE INflACIO<.U:ID 
DEl E.IUCICIO DE 1990 

DJA./MES JULIO Ar.osTO S.CPTJEW[ OC1UU[ llO'iUMUE OICIOCllE 

--·-········---··-·-·--···---·-·······-··--····-····---·-··············---·-------········--·····----·· 
34,911,8'5 1,091 10,729, IZl 12,42!,2'00 Z4, 190,57B 35,07,664 
ll,69'S,eJ5 1,574,l2S 11,461,W 14,Z22,l21 26,074,406 14,357,213 
lt,362,420 4,040,2" 12,5t2,856 '7,0.2'9,921 29,0lZ,392 11,1n,M2 
2'9, 154,304 5,5Zl,2.67 13,13.5,!76 1!,709,904 l0,7M,l67 2'9,010,Ha 
27 ,l42,16J 8,224,306 14,0,345 21,m,102 l4,0Zl,7?5 27,414,5'7 
26,20Z,e67 9,G40,e.25 14,TS0,564 22.,718,ero 14,995,782 26,W,719 
24,5n,2'04 9,519,'76 14,819,51'0 ZJ,311,8'Z 35,618,'13 24,149,399 
22,~1,529 9,9915,931 14,907,tn Zl,e.44,MS l6, 11'8.~5 22,47'8,566 

• 21,945,610 10,M,356 14,961,JaS 24, 174,6'5 15,&09,506 2'0,1ZS,015 

'º 19,894,361 10,aw,819 15,071,926 24,M7,167 36,5'5,651 18,016,787 

" 17,863,017 10,Ma,Ta3 14,e.a.z,972 24,nl,O.U l6,3a3,2.ZS 15,&44,2ll 
1Z 16,292, 16' 10,87'1!.,415 14,671,127 24,184,35' 36,4'9,700 14, 181,lat 

" 14,026,576 10,834,3~ 14,40J,la7 24,709,6&1. 36,371,2'96 1',765,J54 

" 13, 101,478 11, 10$,376 14,452,lTB 2S,011, lal J1,01e,na 10,e.t.6,363 

" 12,297,00S 11,342,oU9 14,49S,1'l1 25,274,937 !7,295,720 10,059,5U. ,. tt,852,6.SoO 11,47J,la1 14,519,6n 25,420,6.Zl 37,441,690 9,602,846 ,, 11,115,6l!.4 11,513,741 14,527,()5.1 25,46.5,529 JT,49'5,141 9,462,076 ,. 11,247,014 11,7J0,92S 14,595,705 2S,710,01l 37,752,Sl.9 8,990,110 ,. 10,M4,M7 11,8%,Stl:S 14,626,000 ZS,894,m 37,946,on 8,'12,327 

"' 10,'30, IZS 11,971,646 14,639,nti 2S,9n,al1 lll,W,765 8, 150,532 
21 10,251,Tal 12,02.-,201 14,649,D7 26,Q36,309 34,095, 160 7,967,2l3 
22 9,9ZS.~5 12,120,304 14,666,912 u,14l,m ~.207,UI 7,632,046 
2l 9,599,964 12,216,27'9 14,M4,463 U,250,014 l8,l19,5SO 7,297,lM 
24 !,MJ,314 12,439,249 14,725,Zl9 26, 152,939 31,249, 122 6,4'7,642 
2S B,044,27'9 12,674,109 14,768,2911 2:6,444,910 Ja,524,191 5,626,412 .. 7,911,570 12,711,1116 14, TTS,450 2.6,4&1,421:1 38,569,177 5,490,016 
27 7,509,377 12,8l2,Jl1 14,791,122 2:6,620,279 38,7tle,l2'9 5,076,651 ,. 7 ,026,9S4 12,974,492 14,IZJ,119 2',7nl,446 ll,874,405 4,sao,au 
29 2,2S7 ,120 11,131,805 13,297,769 25,292,100 l7,l1J,749 599,011 
30 1,151,019 11,24l,Ol4 t:S,D9,536 ZS,408, 130 J7,W,S7J ZS4,496 
ll 691,019 11,299,519 ZS,042,480 4l5,S7l 

····-···················-·-----··-------······-·--··---·-····----···-······--···--·-
474,760,955 J16,34l,41J 426,989,531 74l,737,6l2 t,077,7'07,905 427,252,ZJO 

ll ll lO " "' " -·---·······-··-·-----··--···-···--·-·············---······--·········-··--·--······ 
15,lt4,tl70 10,204,626 14,2.32,984 Zl,959,278 3S,92l,597 U,782,llO ............................................................................................ 
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MCDUO Y CIA., S.A. DE C.V. 

DElEllCllUCIC.. DE LOS SAlOOS 
P•OMEOIOS DE lllVUSIDNU P.UA U 

CCl'W\.ITO OU CCMPCllElllTE llHACIOlt.UIO 
DEL EJUCICIO DE 1990 

OIA/MU fllUO fEUUO ""'º ...... ""'º ./\.WIO 

········································································································ 
12,S00,000 13,692,200 27,4SO,U5 41,896,623 57,065,099 66,414,924 
12,SOO,OOO 13,692,200 ZT,450,455 41.896,62..J 57,065,099 66,414,924 
12,500,000 13,692,200 Z7,4S0,4S5 4',896,623 57,065,099 66,414,924 
12,SOO,OOO \l,692,200 27,00.455 41,1196,623 S7,065,099 66,414,924 
12,500,000 13,692,200 27,450,455 41,1196,623 57,065,099 66,414,924 
12,500,000 13,692,lro 27,450,455 41,896,W 57,065,099 66,414,924 
12,SOO,OOO tl,692,200 27,45-0,455 41,1196,W 61,1'50,4Zl 66,414,924 
12,500,000 13,692,200 27 ,4S0,455 41,896,623 61,1'50,f.21 66,414,924 
12,SOO,OOO tl,692,200 27,450,455 41,D96,62J 61,TSO,Ul 66,414,924 

10 12,500,000 13,692,200 40,)Ul,022 41,1196,623 61,1'50,423 66,414,914 

" 11, 124,200 13,692,200 40,3Ul,OZ2 41,896,6Z.J 54,414,924 66,414,9'24 
12 11, 124,200 13,691,200 40,318,02.2 41,&?ó,62l 54,C.14,924 66,414,924 

" 11,124,200 13,692,200 40,)111,022 41,896,623 54,414,924 66,414,924 

" 11,124,200 13,692,200 40,3Hl,022 41,896,623 54,414,9'24 66,414,924 

" 11, 124,200 26,Ma,042 40,l1.!l,OZ2 41,1196,623 54,4'4,924 66,414,914 
16 11, 124,200 26,~,042 40,31.11,022 41,896,623 S4,41',924i 16,321,1n 
11 11,124,200 2.6,&48,042 40,31.11,022 41,896,623 54,414,924 16,121,1n 

" 11, 124,200 26,843,042 40,31.11,022 41,l!96,62l 62,691,634 16,121,1n 

" 11, 124,200 2.6,843,0U: 40,31'1,022 41,896,623 62,691,684 76,121,1n 

"' 11, 124,200 2.6,Ma,042 40,3Ul,OZ2 41,896,623 62,691,684 n,JZ1,1n 
21 1l,1l5,45l 26,"-',04Z 40,318,022 41,896,6Zl 62,691,6&4 16,121,1n 
2Z 1l,1JS,452 2:6,843,042 40,3111,0:U 41,Mló,6Zl 62,691,664 16,sz1,1n 
2l 13,135,452 :?6,"-',04Z 40,l!.!l,GZ.2 s5,57'9,9n 62,691,684 7',JU,1n 

" 13,135,452 26,Ma,042 40,318,022 55,57'9,971 62,691,634 16,121,1n 
25 1l,1J5,45l 26,&48,042 40,118,022 55,57'9,971 62,691,634 16,sz1, 1n 
26 13, 135,'5l 26,Ma,042 40,318,022 55,579,911 64,691,634 7',121.1n 
27 13, 135,452 l6,&48,042 40,311!1,0.ZZ 55,57'9,m 64,691,684 76,l27,1n 
za 11,135,452 27,45(1,455 40,118,022 55,579,971 64,691.,6114 76,~1.1n ,. 13,135,452 40,318,022 57,065,099 64,691,&M 76,327, 1n 
30 13,692,200 40,3111,022 57,065,099 64,691,664 TT,020,512 

" 11,692,200 41,896,623 66,414,924 

····················································································· 
341,MS,468 56ll, 16S,&01 1, 135,629, 180 1,l69,ll5,73Q 1,861,71Jl,570 Z,141,.1124,7&0 

" 
,. " 30 " 30 

····················································································· 
12,317,596 20,211,6.ll:i 36,631, 19? 45,644,524 60,0S4,9S4 71,394, 159 ................................................................................................. 

128 



MCIJElO Y CIA., l.~. DE C,V, 
DETU"4UIACJON DE lOS U.lOOS 
P•CJtfDIOS DE INVEISIONU PA.U El 
CCJ(J'IJfO DEl CCMPCllENTE INHJ.CICllAllO 
OEl fJUCICIO DE 1990 

CIA/MU MIO ''"'"º lfPllV&IE o:n••E lfOYIEMUl' OICIU,U[ ....................................................................................................... 
n,020,51z Zl, 182,669 24,974,869 19,421,0]7 40,764,U1 S0,175,241 
al,174,075 21,182 ,669 37,842,4]6 19,421,0]7 61,1!165,'11 S0,175,241 
43,17',075 Zl,182,669 17,842,416 l9,"21,Q]7 61,865,'11 50,175,241 
M,174,075 ZJ, 78Z,669 37,Ml,436 19,'21,0JT 61,865,411 50,175,l'1 
aJ, 174,075 23, 7!2,669 l7,M2,4}6 39,421,0J7 61,865,'11 50,175,l41 
63,174,075 Zl,782,660 37,842,4]6 l0,421,QJ7 41,MS,411 S0,175,2'1 
aJ, 174,075 Zl,7!2,669 37,842,436 39,421,0J7 61,865,411 50,175,241 
aJ, 174,075 Zl,782,669 17 ,842,436 19,421,037 61,865,411 n,175,241 
aJ, 174,0H 23,782,669 37,842,436 l0,421,(1]7 61,865,411 n,1n,241 

'º aJ, 174,075 Zl, 782,669 17,&42,436 39,421,037 41,665,411 n,175,2u ,, Sl,174,07'5 ll,782,669 37 ,842,436 )9,421,037 61,865,411 n,1n,2t.1 

" al, 174,075 Zl,782,669 17 ,&42,436 39,421,037 61,865,'11 n,175,241 

" M,174,075 23, 782,669 17,842,'36 39,421,037 61,M5,411 n,175,241 

" aJ, 174,075 23, 782,669 l7,&U,4J6 39,421,QlT 61,865,411 n,175,241 

" Bl, 174,075 23, 1'82,669 37,842,'36 39,421,0]7 61,165,411 n,175,241 ,. Bl, 174,015 2l,Ta2,669 37,r.42,'36 lll,421,037 61,865,411 n,175,241 
17 al,174,075 23, Ta2,6ó9 37 ,842,43.6 l9,421,0l7 61,865,411 n,175,241 

•• 83,174,075 21,752,669 37,842,436 lll,4l1,0J7 61,865,'11 n,175,zu ,. 53,174,075 ll,782,669 l7,M2,4l6 39,421,037 61,865,411 n,175,241 
20 tU,174,075 ZJ,752,66-11 17,842,'36 39,421,037 41,865,411 n,175,241 

" M,174,075 Zl,1'82,66-11 l7,842,4l6 J0,421,037 61,16.5,'11 n,175,241 
u IU, 174,075 Zl, 7a2,669 37,&42,436 J9,421,0l7 61,865,411 n,1n,241 
2l eJ,174,075 2J,7a2,669 37,842,436 l9,421,0l7 61,&6.5,'11 n,175,241 

" al, 174,075 ll,Tal,669 37,842,436 39,421,0)7 '1,865,411 n,115,21.1 
25 el,174,075 ll,7'82,669 37,842,'36 l9,421,m1 61,865,411 n,175,21.1 .. al, 174,0i"S Zl,7n2,669 37,&42,436 39,4lt,Ol7 61,865,411 n,175,241 

" el, 174,075 Zl,782,669 37,MZ,436 l9,421,Gl7 61,865,'11 n,ns,241 

"' 83,174,075 22,.t.Có,e69 37,!142,4:56 l9,4ll,Gl7 0,039,982 n,175,241 ,. 83,174,075 ll,'63,309 37,842,436 36,1'91,737 '9,0J9,982 72,115,241 
30 GJ,174,075 ZJ,'63,309 )9,421,037 l9,744,9J7 S0,115,.241 IK>,97'D,4Z9 

" ZJ,7U,669 24,97',1!69 .t.0,764,551 .t.2,1n,21.1 

··-··········-··-··············-··········-··········-·····-·-····················-· 
2,512,SS1,3S6 736,440,411l 1,1ZJ,964,11' 1,221,090,261 1,797,520,4-U 2,022,U7,659 

" " 30 " "' " .................................................................................... 
81,059,721 Zl,756,143 17,466, 137 39,390,008 59,917,J4a 65,213,150 

··········•········································································• 
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4.2.1.2.- CUENTAS POR PAGAR ORIGINADAS DE ARRENDAMIENTO 
FINANCIERO. 

En este rubro el procedimiento para determinar el saldo promedio es 
igual que el utilizado para bancos e inversiones, pero con la 
consideracion siguiente respecto al monto de la deuda: 

En los contratos de esta naturaleza, el precio pactado corresponde a 
interests y a principal,los intereses mientras no se devengen por 
disposición expresa no se computarán para el cálculo de dicho 
promedio, por lo tanto el problema principal radicará en cuantificar 
cual será el monto del principal sujeto a dicho cálculo. 

La ley en materia no contempla el procedimiento para la 
determinación del pasivo por concepto de arrendamiento financiero, 
sin embargo se pudiera considerar como tal lo que la Ley define 
como monto original de la inversión, toda vez que de la comparación 
entre éste y el precio pactado se obtiene el interés para efectos 
fiscales. 

Asimismo cabe mencionar que también pudiera considerarse como 
pasivo, lo que el arrendador estipule en el contrato como principal, 
existiendo los elementos suficientes para justificar cualquiera de las 
dos posturas. 
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W,C(lO 1 t)A., S.A. ce c.v. 
CAlC\.110 O{l u~oo rc.1'1~0)0 1Clll$t!Al ce u PHDA 

OQIClllA!)l Klll" AU(~C~l{llfQ n1ti..11ttuo 
ru.- H Cett."'l.JfJ O(l ttW~fWIE lllílACIOll.010 t-(l 
[J(llC.ICIO ~E.1'?X), 

ou.s l~Cl!O IUS.C.10 1\.UlO AUIL """ ....... 
.......................... -'············-············································· 

l,l9l,1W J,2H,1\0 J,Hl,900 2,970.'50 2,fl..~,OC(l 2,687,SSO 
J,J9l,l'91 J.:Sl,150 l,111,900 2.~ro.i.so 2,e..">9,0CXI 2,<oar,sso 
l,l'X.,1?9 J,t1J,JSO l,\H,900 2,970,'50 2,a.."'1,o:.» 2,t.a7,]50 
J,J9:;.7W l, 25], 350 l, 111,900 2,970,l!iO 2,e..."'9,0CO 2,MT,UO 
l,19',M 1,;:H,150 J,111,900 2,970,4)0 l,&..'1,001 2,667,'iiSO 
),19(,lW J,2H,l50 l,111,900 2,970,t.50 2.!.~,t(.Q 2,M7,5SO 
J,J9t.,T99 l.2H,lSO J,111,900 Z,9ro,,so l,&.'9,000 Z,6!7,550 

1.1~~.m J,C'SJ,l\Q l,111,'i'OO 2,911>,'50 2,8..."9,DCIC 2,t.a7,5SO 

1,19,,m l,251,350 l, 111,900 2,970,t.50 z.a.."9,CX)() 2,M1,S50 

IQ l,l9l,M J,ZSJ,J50 l,\\1,9(:(1 2,91'0,,50 2.a...-.q,OOG 2.~1.sso 

" J,J9',7W l.l~l.150 l, 111,900 2,9;"0,l!iO 2,&..."9,DO::l 2,MT,550 

" .J,19'.,m l,25J,JSO l,1\1,900 2,910,'50 2,~,0CIC 2,ba7,55o 

" l,19',799 1,251,150 l,l11,9'XI 2,91'0,,50 2,e.2-9,0CO 2,t..'!7,SSO 

" 1,1~.rn l,15),JSO l,t\1,900 2,910,UO Z,""-"9,00J 2,6a1,S50 

" 1,)04,799 l,Z1.J,lSO l,'11,900 2,970,450 2,e.l'íl,000 2,661,SSO 

•• l,lQ.4,7'99 l,Z'Sl,lSO ],111,900 2,9N,4)0 l,Ll.2'9,CQO 2,647,550 

" l,l9',7W l,ZSl,lSO l,\11,900 2,910,,SO z.~.ooo 2,t.aT,SSO 

" 1,19',m l,nS,lSO l,111,m <?,9T0,450 2,82'9,000 Z,M1,S50 

" l,)94,'TW l,ZSJ,150 l,tl\,'X'.JO 2,970,''º Z,!20,00l 2,631,550 

" l,JP,,799 l.~:S.150 ], 111,900 2,970,450 2,~,DOO 2,6.!1,550 

" l,l'X.,M l,ZSl,lSO l,ttt,900 2,970,HO l,&.."9,000 2,6&1,550 

" J,104,m l,ZSl,lSO l,ll1,900 z:no,oo 2,e.29,000 2,M1,S50 

2J l,]91,.,799 l,25),150 l,ttt,100 2,91D,l50 2,&."9,00J z.~1.sso 

" l,l~.799 J,25],150 l,111,9'XI 2,970,0Q 2,e...""?,000 2,M7,S50 

" l,1~.m l,Z5l,ll0 J, 111,900 l,9TD,t.SO 2',R9,000 2,6:11,S~:> 

26 l,19',799 l,ZSJ,150 1,\\1,900 2,970,lSO 2.~.000 2,ot1,5:;.: 
21 l,194,199 J,Z'H,150 ],tl1,9':XI 2,91'3,lSO 2,&.."'9,00J z.Mr,550 

" :s,19-4,m l,251,150 l,11\,900 2,970,00 2,&..""Q,000 2,t.a1,SSO ,. l,104,799 l, '11,900 2,9T0,4SO 2,829,000 2.~1.sso 

JO l,19l,7W l,111,900 2,970,00 2,e.."9,000 2,681,550 

" l,19l,7W l,1ll,900 2.m,000 

········································································· 
105,2').!,nJ 91,!l'H,l'M ~.l.!:.8,u& 89,111,L&! U,69!'>,990 ~,626,Ln 

OllS " " " "' " " ·········································-···-············"············· 
F~~EZllO l,J)l,,m 2,9l!,5t'9 1,1u.~ l,S1t.,t...~ 2,&."?,C<lO 1,60l'l,MS 

•no~•~~ u u o•• z:u ••• .. 22 .. •o ... .,., ... •••••••••••••••••• U••••••~•••••= f •••• • 
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HCDUO T Cll •• S.A. DE C.V, 

OlOJlO Dtl S.llDO Pll:CJ((OIO MCJCSU.ll 0[ lr\ Ot:lD.l 
C.ltlWAJ).l POI Al.UKD"'"IUTO fllU.JCCIUO 
PAU El CCN'UIO D[l CCJV'ClilUT[ lllll.lCICllU.10 OU. 
[J[ICICIO DE 1990. 

OIAS MIO AGOSTO SOtl[Mil[ C:Cn.e.t[ MCYIO-U.E DICltKllt 

1 2.546, 100 2,40/o,MO 2,26.S,200 2,121,no 1,9e0,l00 1,el&,MO 
2,546, 100 2,404,650 2,26.l,200 2,121,TSO t,9e0,].00 1,el&,!SO 
2,546,100 2,404,650 2,263,200 2, 121, rso 1:9M,SOO t,&l&,!SO 

' 2,51.6,100 2,404,650 2,26.l,200 2,Ut,T50 1,9e0,l00 1,al3,a5o 
s 2,546, 100 2,404,650 2,26.3,200 2, 121,TSO 1,9e0,SOO 1,W,e.50 
6 2,546,tOO 2,404,bSO 2,2tu,200 2, 1Z1,7'SO t,900,SOO 1,al!,MO 
1 2,5'6, 100 2,404,650 2,263,200 2,121,no 1,900,].00 1,Sl3,MO 

2,<;46, 100 2,404,650 2,26J,l00 2,121,no t,9e0,l00 1,al!,850 
2,546, 100 2,40J.,650 2,263,200 2,121,no 1,9t!o0,SOO 1,al!,850 

" 2,546, 100 2,404,650 2,ZM,200 2,121,n-O 1,9e0,300 1,!J,!,e-50 
11 2,546, 100 2,4°',650 2,263,200 2, 121,rso 1,900,300 1,8.l!l,MO 

" 2,546, 100 2,404,650 2,26.3,200 2,121,7SO 1,980,300 1,!l3,8W 

" 2,546, 100 2,404,650 2,263,200 2,121,7SO 1,080,300 1,Blll,MO 
14 2,546, 100 2,404,650 2,26J,200 2, 121,TSO 1,950,lOO 1,al!,!50 
1S 2,54.6,100 2,404,650 2,2bl,l00 2, 121,no 1,9&1,300 1,8.J.8.~ 

" 2,5'6, 100 2,rn4,6SO 2,26.l,200 2, 121,n-O l,9e0,300 1.~.a5-0 

17 2,546,100 2,4°',650 2,263,200 2,121,TSO t,9e0,l00 l,aJ.3,MO 

" 2,5'6, 100 2,40lo,6SO 2,26.3,200 2,121,no 1,9'e>0,300 1,BJ.8,!SO 

" 2,546, 100 2,4G4,650 2,ZM,200 2,121,no 1,960,300 1,IU3,850 
20 2,546, 100 2,404,650 2,263,200 2,121,TSO t,900,300 t,al!,MO 
21 2,546, 100 2,404,650 2,263,200 2, 121,TSO 1,9&0,lOO 1,W,!50 
22 2,546, 100 2,4Q.(.,6SO 2,263,200 2,121,TSO l.~.300 1,m.~ 

" 2,546, 100 2,4C/.,6SO 2,263,200 2,121,150 t,980,lOO t,!.le,e50 

" 2,5'6, 100 2,404,650 2,263,200 2,121,no t,9&1,300 1,BJ.!1,850 

" 2,<;46, 100 2,l.OJ.,t.50 2.26.l,200 2,121,7'50 t,9&0,300 1,al!,850 

" 2,51.6, 100 2,Lo.r.,.sso 2,263, 200 2, 12t,TSO 1,9&0,300 1,Al3,S50 

" 2,546,100 Z,40J.,650 2,26.l,200 2, 121,no 1,9&0,lOO t,!IJ3,8SO 

" 2,S46, 100 2,4°',6SO 2,26.l,200 2, 121,TSO 1,9&0,300 1,m,8so ,. 2,546, too 2,404,650 2, 263, 200 2,121,750 1,9&0,300 1,!IJ3,a50 

'º 2,Sl.6,100 2,4G4,6SO 2,263,200 2,121,rso t,900,300 t,m,aso 

" 2,51.6,tOO 2,l.04,650 2,'21,TSO 1,!IJ3,8SO 

·······················-·····-··········-·············-················· 
75,929,091 74,54',14'; 67,89'i,997 65,nL,245 59,409,000 57,004,lS1 

ot.a.s " " 30 " 30 " ........................................................................ 
PIC>IEDIO 2,51.6,100 2,404,650 2, 190, 193 2,121,rso 1,916,419 1,al3,8SD 

••••••••s•••••t99111n••••••••••••ua••1a••••••••'"••••••••••••••••••u• 
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4.2.2.· SISTEMA NO FINANCIERO. 

4.2.2.1.· CLIENTES, CUENTAS POR COBRAR, PROVEEDORES, 
ACREEDORES DIVERSOS, Y CUENTAS POR PAGAR. 

Para la obtención del saldo promedio de las cuentas que se indican, 
se suman los saldos existentes al inicio y al final de cada uno de los 
meses del ejercicio, dividiendo dicho resultado entre dos. 

Por disposición expresa del articulo 7-B de la Ley del Impuesto 
sobre la Renta en vigor, no se consideran para los efectos del 
promedio referido, las cuentas y documentos por cobrar siguientes: 

l. Los que sean a cargo de personas ffsicas y no provengan de sus 
actividades empresariales, cuando sean a Ja vista, a plazo menor 
de un mes o a plazo mayor si se cobran antes del mes. Se 
considera que son a plazo mayor de un mes, si el cobro se 
efectúa después de 30 días naturales contados a partir de aquel 
en que se concertó el crédito. 

2. A cargo de socios o accionistas que sean personas flsicas o 
sociedades residentes en el extran¡ero, salvo que en este último 
caso, estén denominados en moneda extranjero y provengan de 
la exportación de bienes y servicios. 

3. A cargo de funcionarios y empleados, asl como de préstamos a 
terceros a que se refiere la fracción Vlll del articulo 24 de esta 
Ley. 

4. Pagos provisionales de impuestos y saldos a favor por 
contribucioncs 1 así como estímulos fiscales. 

5. Enajenaciones a plazos fºr las que se ejerza la o¡ición de 
acumular como ingreso e exigible en el ejercicio, prevista en el 
articulo 16 de esta Ley, a excepción de la• derivadas de los 
contratos de arrendamiento financiero y cuando habiéndose 
acumulado el ingreso no se hubiere cobrado. 

6. Cualquier cuenta o documento por cobrar cuya acumulación este 
condicionada a la percepción efectiva del ingreso. 
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7. Las denominadas en moneda extranjera, salvo que se trate de 
créditos que sean necesarios para realizar la importación o 
exportación de bienes o servicios y se cumpla con las reglas que 
al efecto de a conocer la Secretarla de Hacienda y Crédito 
Público. 
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MCX>ELO T CIA., S.A. DE C.V. 
OETU.lllU.CICllll DU U.lDO P•ct«DIO DE a.uuu 
PA.U El CCJtPVTO OEL C04f"Cl!Elllf IUUCICIU.llO 
Pcm El E.IUCICIO DE 1990 

EMUD 
fl .. UO 

""'º 
"'" "''º JUNIO 
MIO 
AGOSTO 
SEPlllMH[ 

OCTIJPl 
lfOVIEMUE 
DICIEKll[ 

8,na,ooo 
14,01'5,000 
12,%9,2:54 
tt,eoe,21z 
10,Sa9,12l 
9,248,124 
7,269,IS:Sl 

U,41J,B5l 
2l,9la,a5J 
2z,m,8ts 
~.692,065 
)4,902,027 

LUbO 

'"''' 
14,07S,OOO 
11,969,2'0 
11,llO!l,Z11 
tO,SIO,tZl 
9,Z48, 1Z4 
7,269,BSJ 

14,41J,ISJ 
Zl,918,15) 
u.m.115 
2:8,692,06:5 
3',90.Z,GZ7 
8,902,0ZT 
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ll,QS,000 11,412,5'00 
U,044,DO 1l,5l2, tl5 
:t,m,w 1l,Jaa,7Jt 
2l,J97,DS tt, 198,661 
19,&!7,2'1 9,918,624 
16,511,977 8,2S8,"1e9 
ll,6al,1tl6 10,141,flSJ 
Jl,JSZ,106 19,176,JSJ 

"·"'·"' ZJ,JSl,:D4 
5f,46t,MO "·™·°"° 6.J,ff4,0f2 Jl,797,0'6 
4J,I04.,054 21,\'lm,OZ7 

··············· 
199,510,UW ··--··--··· 



MIXIELO f CIA., 1.A, Df C.V. 
DE1UMllCACIOll O(L U.lDO Pl(KOIO Df a.QU.1 flQI a.M. 
PAU. fl co.P\lfO O!'l a••oteUH IUU.CICIW:IO flQI IL 
f~UCICIO Df 1990 

SALDO SALDO 

'" IWICIAl fllll.Al .... PICJCDIO ....................................................................... 
f.llflO 6,890,SOO 6,110,500 13,601,000 6,000,500 
IUUIO 6,710,SOO 4,5-91,ISO 11,JOl,JIO S,6'1,190 

"''º 4,501,&eO l,"0,71Z 1,m,m S,166,Z'N 
.U•ll J,140,nZ 1,616,9115 4,7'7,"7 Z,171,&l.9 .. ,. 1,616,9eS 5,940,W 7,H7,m l,771,934 

"""'º S,Or(0,886 U,721,524 'º·"'·'10 9,134,705 ...... 11,m,Sz.4 tJ,721,SH ?7,417,0AI tl,nt,S24 
AGOSTO 1J,728,524 Z1,G41,'24 J4,"7,041 17,JU,Sl4 
llPllfNlf Zt,G41,524 19,S97',l!6 '°·"'·- JO,J.U,'40 
ocn.eu 19,5'07,lM J4,26f,mt. SJ,167,111 Z:&,m,w 
*>VIENllE 34,269,156 14,866,011 '9,IJ5,ft4 19,567,9'7 
OICIUOlf 24,&66,071 9,1!166,0711 34,7U,1M 17,166,071 

157,611,114 
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l<Xl[lO Y CIA •• S,A, D[ C,V, 

D[ T[RMlllACIOll DH SALDO PIMDIO Dt LAS CUOTA POS UllU.I 
l'Ol[DA UTUlllJ[U PAIA El ~TO DCl CCMf'Orl[111ff 

lllHACl~AllO POA ll (JUCICIO OC 1990 

SALDO SA.lOO Y ,C. n(J4(0IO 

UllCIAL FllUL 

"" M.E. M,E. 

[NUO •.n,.lO '· 1].B,92 a,Ml.22 '·º'·" Z,6U.OO 11,726,0A.O 
fUlt;;:o '·1~.9Z 1.139.5S 5,278.t.7 Z,639.24 2,676.00 F,06l,S9J 
lol.ARZO 1,119.55 5l0.27 1,669.al !34.91 2,704.00 2,257,597 
AHIL s:sa.21 (94.'5) 4J5.a2 217.91 2,1']6,00 596,202 

"''º (94.45) 1,95\.S! 1,857.1J 9U,57 l,1U.OO Z,s.M,•11 
JUNIO 1.95t.S3 9,996.11 11,9'7.69 s,vn.as Z,7'95,40 16,699,26& 
JULIO 9,996.\1 9,911.76 19,907.87 9,953.94 2,&20.20 z:a,on,oa1 
AGOSTO 9,911.76 9,)3'.64 19,2'6.40 9,623.20 2,&44.20 27 .370,)05 
SlPfl[M8R[ 9,33'.6' a,696.75 1a,on.l9 9,016.TO 2,170.60 n.W.12'5 
OCTUBllE 8,69a.n 10,967.llZ 19,666.57 9,&ll.29 2,8'9J,00 21,4'7,694. 
llOVltMHE 10,967,82 19,039.99 Ja,007.81 15,00J.91 Z,VZ1.00 U,e.26,•07 
OICIEMISRE 19,0J9.99 2,on.18 21,11'.n 10,ss1.19 z.~1.00 31,154,Ml 

ns,Uio',m 
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~[LO T CU., S.A. OE C,Y, 
OEIUMIUCIOril DEL s.uoo HCMDIO DE a.ou.1 
Po. CC.W llHUCOIPA\IAS •W (L CCN'\110 
OEL COU"Cll!lllf( l••LACIOllAllO DEL rJUCJCIO OC: 1990 

SAlDO SAlDO ... IWICIAL 'llAL .... notEDIO 

-·································"'''''-········-·····-.. ············ 
uuo 1S,e90,'50 tS,968,DlO Jt,ISl,41D tS,919,240 
fUIElO 15,96.!,0lO 24,76a,Cl0 40,7J6,060 l0,568,0JO 
llAIZO 24,764,030 34,000,030 Sl,n,,060 2',Sll.DJO 
AHIL 34,008,030 43,710,030 n,nl,060 Ja,aso.mo 
KATO "· 7'0,030 SS,76l,OlO "·'n·°'° '9,736.SJO 

""''º 55,7M,Cl0 65,0!l,'44 1:0,"4,'7' '°·m.n1 
JULIO 61,083,444 6.S,O!l,444 U0,166,• '5,0SJ.444 
AGOSTO 65,0!l,444 16,Mt,524 11,924,9'1 40,9'Z.414 
RPfl[MH( 16,Mt,524 26,051,51' 4Z,tZJ,041 Zl,4'1,Sl' 
ocn.u:r 26,oet,524 26,1J7,tJt Sl,211,65'1 2:6,109,Jll 
ltCP.'IDUf 26, 137, tlt 26,tPS,US '1,m,sw U,1U,t7' 
DICIEMUE U,tOS,425 ZJ,890,IOO so,DM,m 2',0U, 11J .............. 

"1f,SJ0,2'1 -·-
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MCOHO T CIA., S.A. DE C.V. 
onu"lllACICJI ou u.LOO PlCMOIO Df PICM[DC•U 
PARA n CCW'\.ITO on COlf'OllUJ[ IUU.CJOILl.llO 
on EJUCICIO DE 1990 

UlOO UlOO ... lllllCIAl ....... ..... H:CJCIEDIO ....................................................................... 
uuo 1'.]71.500 1S,l11,Zn n,1u,m 14,171,J.19 
fUIUO n,n1,2n Zl,n1,zn J9,092,SS4 19,5'44.,217 

""''º 2l,n1,2n J.Z,488,7'51 M,210,aM ZI, IM,017 
Allll 32,W,TST 41,694,611 74, lll,J61 J7,091,"4 
MATO 41,694,611 St,ll1,0SI 91,SH,"1 4',1"57,Ut 
JUlllO s1,e.z1,os1 6J,9ZJ,66.1 t1S,744,n4 n,111,nr 
JULIO 6J,9Z3,66J 24,9ZJ,66.l aa,147,lli 44,4Zl,6'J 
AGOSTO 24,9'Zl,66J Z5,9Zl,66J S0,147,Ja !S,W,6'.J 
SEPJIEMUE 2S,9Zl,66.J 31,691,143 !7,6'4,8:)6 nl,I07,4C3 
OCtUPE 31,691,143 D,201,IU '4,IVZ,ZM Jl,W, 14.J 
r.oYIE ... E Jl,201, 145 31,n6,64l 11,tt7,7" JS,M'S,19'J 
OICIOCllE l8,7&6,64J J,186,""1 42,!7',ZM Zt,Z:U,MJ 

Jn,621,MJ 

139 



l«XlUA T CIA., S.A. D( C.V. 
D[1[1"1MACICllll O[L SAUiO PICICOIO O('ACl[[DalU OIVllSDC 
PAU. U CCK'UTD Dll eotl'OIDtl J.rl.lCIOllAllD O(l 
EJUCICIO OE 1990 

SALDO UU>O 

"" llflCIM. ...... ...... H~DIO 

······································································· 
[MUO z,sn,ooo 4,023,000 6,S].1.,000 l,ur,ooo 
l[lt[IQ 4,0ZJ,000 4,!99,4ZO 8,912,QO 4,461,210 
llAIZO 4,899,UO S,119,661 I0,7t9,De1 S,JS9,'41 
ABllL S,819,661 6,T!S,914 12,6-M,51'5 6,J0:,717 

"''º 6,TM,914 7,848,7'92 14,63',706 7,117,151 

""''º 7,&La,7'9Z 9,107,09'5 16,955,887 1,417,944 
JULIO 9,107,095 U.,ZZ0,"46 ZJ,l.27,4'1 u,663,n1 
AC.OSlO l4,220,JL4 15,7J2,}47 19,912,691 14,976,144 
S[Pfl[Mllt[ IS,nZ,347 16,65l,SM 3.l,""4,91' '6,192,467 
OC.tll811( 16,6SZ,5M 21,118,925 s1,n1,sn 11,US,nl 
110".'l["IU 21,111,92& Zl,976,420 4',091,].41 U,047,674 
DIC1[MBU: 22,976,UO 4,616,420 21,592,&40 tJ,79d.,UO 

UZ,748,219 
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ta>[U. Y CIA., S.A. D[ C.V. 
0(T[RMlllACIC. D[L SJ.LOO PIMDIO 0[ CUOU.S pm PI.CAi 
PAU [l CettPOtD DU ~[•U lllfLAClou.AIO 
D[L [J[ICICID D[ 1990 

SAlDO SAlDO 

"" l•IClll fUlAL ..... rttlCDIO ....................................................................... 
[W[IQ U,160 Z,4n,211 z,s11,u~ 1,2!9,Z1f 
f(IR[IO z,4n,zn S,163,396 1,640,67' J,S:O,JJr 
KAIZO S,163,396 6,974,SU 1Z,U7,910 6,061,95S 
AHll 6,974,SU 9,916,MZ" 16,891,l\li6 1,445,691 

"''º 9,916,!Al n,n4,en ZJ·°''·"7 1',SZ1,17' 
• 'JUlllO 1l,11',llTS t!,6tZ,t!9 l8, 141,0S4 U,J1J,St7 

MIO 1!,61Z,1S9 U,612,159 31,224,Jll IS,61Z,t5t 
AC.OS10 1S,61l,1S9 18,Ma,ZTT JJ,660,4)6 16,8.30,Ztl 

. SCPtlCMIR[ 111,0L!i,277 111,Jn,161 14,42',Gl.S 18,Z1l,0Zl 
OCUJU[ 11,1n,1&a Z1,4DZ,J'SI J9,1'90,SZ6 '9,t90,Z6l 

~)IOVUMll[ Zl,40Z,7Sa Z4,S69,69l n,tn,414 u,w,m 
DICltMSllE Z4,S69,69Z uu, 190) 24,125,SOZ 1Z,16l,1'S1 

tSt,t&&,Z4J 
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MIXIHO T CIA •• S.A. DE C.V. 
Df1[1MINACION D(l SALDO f'R(JC[DIO Df US OJ[llU. ~ PACAI 

tol[OA [llflAllJ[lA PilA H Ctl4PUTO 0(\. CCWOlf[llT( 

lllflACIOMUIO POll n CJCICICIO Dl 1990 

SAlDO SAlDO t.c. 
llflCIAl JINAL ""' H~OIO JlllCIO 

"'' M.[. M.[. O( KS 

rtOl(QJO 

'"'"'' U.CIOl.ll 

········································································ 
CNUO z.sas.oJ z,929.n 5,5U.,78 2,7'$7,J9 2,6'6.00 7,2916.054 
HlllUO 2,929.TS l,757.C.0 6,6!7.15 l,lc.J,54 2,676,00 1,947,C.07 
tu.IZO l,TS7.c.o 4,60],00 a,l61.ZO 4, 100.60 2,1'D4.00 11,lOc.,JU 
AllllL 4,6JJ.ao S,478.60 t0.0!2.40 5,041.20 l,136.00 tJ,1'91.m 

""º 5,C.71!.60 6,,27.c.& 11,906.0IS 5,9'5J,OC. 2.7&6,00 16.'66,109 
Jt.11110 6,427.c.& 1,sn.09 u.,t'I0'.57 7,002.2'9 2,1'95.lO 19,57'.117 
JULIO 7,577,09 5,0SS.84 12,632.91 6,J16.'7 z,azo.l'O 17,11J.69S 
AGOSTO 5,055,M 5,357.7'0 10,413,5' 5,206.77 2,844.20 1',809,09'S 
SfPllfMUE S,JS7.7D 6.1sa.2c. 11,sn,9' S,TST.91 2,aT0.60 16,S28,a:9 
OCTUBRE 6,1sa.2c. 6,5Zl.7l 12,Ml.97 6,:SC.0.99 z,m.oo 'ª·"'·'7'0 
llOVl[Mlll[ 6,Sll.n 6,IWS.61 13,'22,}4 6,711.17 ~.921.00 19,60],JZI 
OltlfMBIE 6,898,61 1,491,55 e,J90.16 '· t9S.oa 2,9S1.00 12,JN,'81 

176,1!159,tTt 



KX>ClA T CIA •• S,A. Df C.V. . 
0[1UIUllACIDN Dfl SALOO P11CN:DIO Of SU:LDOS 1' SALAllOS 
PUA fl, CCtCP\11'0 Dfl·-C04PON[lil1E _llffLlCICllUIO ~ U 
EJUCICIO DE 1990 

$.llDO SALDO 

'" UllCIAL fllltAL ....... """"'º ................................................................................ 
c11uo·-_ ta.000.000 21.:uz.m lt.lu.m 19,6S6,J6S 
rn1uo 21,312,rn 21,LM,10 42,n.o,an 2t,JQ0,4J6 
KlllZO 21,463, tU lt 0 6l1,ua SJ,099,UI 26,5-'t,1'36 
AHIL ll,6Jt,l23 42,302,69' n,91-4,ClZ J6,96f,Ott ...... U,JOZ,69' 59,GU,196 101,34J,ll90 50,61t,9'S 

""''º 59,GU, 196 80,0S'l,55" uo,100,no 69 0 UO,l1S 
JULIO eo,OS9,5S4 22,559,5!.4 lOl,619, toa Sl,S00,554 
Al".OSfO 22.sst.554 17,40J.,l40 l9,96J,69f, "·"'·º" SCPIHHBllE 17,404,1'0 27,5.67,JlS 44,971.'65 U,L!5,7lJ 
ocruau: 27,S67,l2S zs,m,5w 52,915,92' 26,'57,'62 
llOVIEKUE 25,lLa,599 '1, 1l9,59l 66.438,192 ll,ZU,096 
OICIEHBU '1,1l9,59l Hl,919,593 60,079, 186 J,0 0 CJt,S9J 

408.'°4,652 
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Ma>EU T, CIA •• ,·S.A. O[· C.V. 

DCf[l)UM.lCJ(lllj O[L. SALDO PIQ4U)l0 D( .umc1ro 0[ Cll[HU 
PARA CL cai(p\,10 O[L CCW'OllCNI[ 11,lACIOU.llO DEL 
[JUCICIO 0[ 1990 

SALDO SALDO ... llllCIAL ....... ...... P'tOilLDIO ....................................................................... 
[llUO 7,M0,500 11,100.ns 18,9SO,a7"S 9,41'5,04 
JUICIO 11,100,ln 12, 100,l7"S n,:oo,no 11,600,lTS 
MAUO 12,100,l1'S 1J,1SO,l1'5 2',210,no 12,6.l'S,l7"S 
ABlfl IJ,UO,l1'S U,t.03,&.6-9 ~&.553,&U tS,Z79,UZ 

'"'º ll,Ul8,"69 t6,99Z,ln Jtl,t.00,&U 1'5,lOO,UI 
JUlllO 16,992,]72 IA,611,539 lS,MJ,911 17,Ml,9S6 
JULIO 18,611,5]9 25,069,624 U,641,141 Zl,M0,'8.Z 
AC0$10 25,069,62' 28,319,499 5l,lM,1Zl Z6,69" 0 S62 
SEPtlEHBI[ 21!1,l\9,499 28,294,499 54,61),998 21,306,999 
OCIUll[ 28,294,499 lZ, 181,&SS 60,"76,l"' !D,na,1n 
llOVlfHU[ 12,1a1,au :U,2.&J,57'9 64,40,4S4 3',122,717 
DICl[MU[ 36,26J,57'9 1,263,579 l7,5Z7,1S8 11,76.J,57"1 

21.0,049,601 
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4.2.3.· FACTOR DE AJUSTE, 

Una vez obtenidos los saldos promedios tanto de los créditos como de las 
deudas, éstos se deberán de multiplicar por el factor de ajuste mensual, 
obteniendose asf, el componente inflacionario tanto de los créditos como de 
las deudas. 

El factor de referencia se obtiene de dividir el Indice nacional de precios al 
consumidor (INPC), del mes de que se trate entre el referido Indice del mes 
inmediato anterior. 
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..a>ClO T CIA •• tí.A., DE C.V. 
DC1Cvtl11ACIOIC DE lOS UC10lES DE AJUS1( 111'.•SUU. 
PARA u DETCitMIHCIOll DEL CtJ41'DMU1[ tllrU.ClOIU.llO 
POC lL UCICICID DE 1990 

1"( '""' fACI~ 

IC(S ACTUAL lilt'.SIJIT. MAMtl 

UIUO 20,Z60.TOOO 19. s21. 9000 ...... 
fUl[IO 20,7\9.SDOO 20,Z60.1000 0,0226 

""'º 21,0&4,roQO 20 0 719,'SOOO 0,0176 

Allll 21 • .c.os.1'000 21,0M,-800() o.onz 

"''º ZT,779.2000 z1 • .c.os.1000 0,0174 

""''º 22,258.9000 21.m.xioo O.O.UD 

........ 2Z,66.c..~ 22,2S8.'XXX> 0.0182 

AOOS10 2l,OS1 .0000 22,664.8000 0,0t7U 

SEPllE!elE 2S,S79.6000 2.l,~1.0000 0.01.c.z 

0:::11.AtE 2S,71S.TOOO 23,)79.6000 º·º'"' 
llCl'tlVGlf 24,3..c.S,C.OOO 2l,71S.100Q o.ou.'S 

DICl[XllRE 25, 112.1t(I() 24,3..c.S.4000 0.0315 
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,. c.>,,:.:'. :: " 
DCIUKlllACION DCl COcPOllCllTE IHLACloU.uo DC lOS DEDITOS 

CClilC[PIO [11(10 fClllUO ..... l.UIL .. ,. .MUO 
•.·····~····~·~·.··~······--·~·····.·~· .. ··· ................................................................... . 
R.lllCOS · 
lllVERSIONU 
CllElllES 
OJCllTAS Pea toel.AA K.C. 
OJCllU.$ POll COBW 111,11, 
C. POll: COBlt.l.I l.llTUCIAS. 

su-.>. SALDOS PICMEDIOS 
IACtCll DE A.JUSl[ 

19,9~,766 2S,2S6,6'3 28,789,308 l1,n1,ai8 l4,,90,17'D 37,767,149 
12,Jl7,S96 20,l91,6J6 36,W, 199 0,644,Sl' 60,0S,,95, 71,)9,,159 
1',,12,500 U,522, 125 12,w,n1 ti, ,00,664 ~.918,62, a,na,999 
11,n6,D4.0 7,062,593 2,lS7,597 S96,20Z Z,$68,411 16,699,266 
6,&00,SOO 5,651,190 J,866,296 2,171,849 l.178,936 9,a3,,70S 

15,929,240 20,368,0)0 i9,W,030 Ja,859,030 ,9,7J6,5JO 60,,23,217 

111,111,642 92,152,217 111,lZJ,161 1l0,0J1,091 160,SS5,62S 204,177,SZS 
0,04Q 0,0226 0,0176 0,0IS2 0.0174 0.0220 

CC>IPONEllT[ llHLACIONAllO ) 1 7.6',981 

CONCEPTO 

l>.WCO$ 

INVUSIONES 
ClltNTU 
C\IEllTA.SPOllC08WK,E, 
o.rrwus Pe. coeu.1 K,11', 
C, POll 'C08W llffUCIAS. 

SLtV. SALDOS PICMED IOS 
fACTOlt DE AJUSU: 

...............•.................................................................... 

..... A.r.osfo UPl ICNIE OC:MlE MCNIClllllE DICl[MUI 

IS,ll,,810 ID,20',626 1,,2l2,9e4 Zl,959,ZTa lS,9Zl,597 U,782,llO 
at,059,nt Zl,TU,IU l7','66, 1l7 19,190,008 S9,917,l48 65,2ll, 150 
1D,M1,8Sl 19, '76,353 Zl,l5a,ll4 25,134,940 ]1,797,°'6 21,902,027 
2a,on,oar 27,l70,3':1S 2',Ml,JZ5 28,447,694 U,826,,07 11,15(,e.4) 
n,rn,sz4 t7,JM,S24 20,J22,940 26,93),606 Z'9,S61,961 17,166,071! 
65,o.eJ,U .. 4 40,962.""' 21,'61,524 26, 109,JZS 26, 166,278 ZS,O.U,ttl 

Z", 100,499 133,1151!,'35 1'2,7Z5,24' 17'D,S74,as.4 227 • 195,6'1 17',(81,541 
o.01az o.otra o.o1'z o.01u o.0265 o.ons 

C'C'JolJ>o.!ElltE IMfUCIOtl.U:IO l,896,629 2,l60,593 2,026,699 2,4l9,Z20 6,020,76' 5,(96,169 

147 



WXICtO T CIA •• S.A. DE C.V. 

D[HIMlllACION D[l o::JU'OWEllTf U1rLACIC..UIO 0[ LAS DELD.lS 

COWC[PTO 

Pll:ovt[OOltU 
C'UEIHAS PClt PAC.U: M.E. 
C\JCllTAS PCG: PACAI M.11. 
AtRHOOllES Dlvt'ISOS 
ANTICIPO DE tll[NTU 
SUClDOS T UtMIOS 
.UR!WOA.111c1110 r11t.1.wc1uo 

[llUO 

,,,e11,la9 
7,2'?6,0S' 
1,1'59,219 
],267,0CO 
9,4TS,oa 

19,6S6,l65 
l,,Ul,316 

f[llUO 

19,SL6.2n 
a,9"7,407 
l,tsl0,ll7 
,,'61,210 
tl,600,]~ 

21,]90,436 
3,274,651 

""'º 
za,105,017 
11,}()l.,3'2 
6,0M,955 
5,]59,Stt 

1'',62S,l1'S 
26,5-49,736 
l,1lS,lSO 

AUIL "''º ""''º 
l7.091.6M '6,7S1,al1 S1.5t2,lS7 
1l,79Z,72J 16.'66, 109 19.57', 157 
11,445,6911 11.s:s,a1'9 U,l7l,S17 
6,JOl,787 7.l17,]5] a,,n,9" 

U,l1'9,'ll 1$,ZDO,UI 17,&:11,956 
36,967,011 S0,671,945 69,5500 J7'5 
l, 129,92J z,a52.47t 2,710,291 

-·······················--·-····--·············-·-·····-········-················--· 
$UU SAlOOS PR01COIOS 
1AtfOR DE AJVSIE 

S90 24l,7e1 
o.ow 

t(»U>()ffflftE 111rut1ClilA.1.IO 2,ass,sso 

CONCEPTO 

PRovtEOORES 
CUClllAS POll PAC.U M.E, 
CVCllllAS POR PAC.U: M.11', 
ACR[[CORU OIVUSOS 

AHtitlPO DE CllflllU 
SUUOOS T SAtAJ:IO$ 
AJ:R[WDAHIEIHO FIWIJICIERO 

JUllO 

«,,Zl,W. 
11,aU,69S 
15,612.159 
11,661,nt 
21,MO,~ 

51,309,Sst 
2,S69,5S5 

7l,040,72J 
O.o.?l6 

AGOSTO 

25,'23,663 
,,,809,09S 
16,M0,213 
1',976,346 
26,694,s.62 
19,991,M7 
2,S6s,01a 

9l,u.a,l16 119,009,247 IS0,7'92,009 190,360,627 
0.0176 0,0152 0.0174 0,0llO 

1,808,9'1 4,157,91' 

S(PTIUQIA[ OC:JUU[ IKJ't'l[ltlR[ OICl[MIR[ 

23,807,40] '2',444,143 15,99],Si] 21,2!6,6'] 
16,SZ&,e.29 18,344,'70 19,603,323 12,379,681 
13,21].0lJ 19,590,26.J 22,9M,22S 12, 162,751 
16,19'2,467 Ul,&U,158 22,0U,674 1l,1'96,'2D 
28,3-06,999 lD,l38, 1n Jt,222.111 1e0 76l,S7'9 
22,485,Tll 26,07,962 JJ,2:U,096 J0,039,593 
2,2!S,91'S z.1u,na 2,00J,0&7 l.MZ,1'7 

Sl.t4.A SALDOS PROODIOS 
fACTot DE AJUSTE 

16S,232,92'9 121,2M,749 112,!20,429 IY,408,011 170,101,020 110,291,01' 
0.0182 0.0170 O.OIU 0.0143 0.0265 0,0315 

ctXP'ON[WTE lllHACIOW>JllO l,007,239 2,061,m 1,8!6,0SO 2, 122,2JS 
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4.2.4.· PERDIDA INFLACIONARIA DEDUCUBLE / INTERES ACUMULABLE. 

El componente inflacionario de los créditos se compara contra los intereses 
devengados a favor. 

De la comparación anterior, en el caso de que el componente inflacionario de 
los créditos sea superior a los intereses devengados a favor, se obtendrá una 
pérdida inflacionaria deducible. 

En el caso en que los intereses devengados a favor sean superiores al 
componente inflacionario de los créditos el resultado será interés acumulable. 
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JCDELO Y CIA,, __ S,A •. DE C.V. 

O[l[VllKACIOC o(u PERDIDA llllflACICltAllA 0(0C..CllL[ t 

DEL lllll[IES Ao.HJLASlE 

.... 
CllUO 
rnauo 

""'º Allll 

"''º JUlllO 

MIO 
.1.r.osto 
UPTIEMBRE 
CC1U81E 
ltOVIE>t8RE 
OICIE>tBRE 

[Cf(p()il[llllE 
INfLACICll!AllO 

CIEOllOS 

3,764,981 
2,082,640 
t,994,&.M 
1,976,"74 
2,79l,66ll 
4,496,306 
l,896,629 
2,360,593 
2,026,698 
2,4]9,22G 
6,0l0, 764 
S,269,594 

IN1ElESU KIDIOl 
OEVENc.AOOS 1.,L.ACIOl!illl 

MOOC:llLI 

9l9,512 Z,42','69 
1,016,Sn 1,066,068 
t,976,J.89 ta,099 
1,61!,654 nr,azo 
2,220,<.M STl,200 
1,]9),].4] :S,102,963 
t,l00, 109 2,S06,S20 
2,Ml,25a o 
1,'H6,389 50,309 
t,no,599 716,621 
2,42S,t97 l,S9S,S67 
2,0ll, 120 l,Zl6,l7' 

11nuu 
ACl.MJl.ul[ 

S02,66S 
o 

.......................................... 

c.I. OICIE>tBlf 5,496, 169 
ClllCELACIClf e JI. e (226,575) 

S,269,59'4 
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llCDELO' cu .•• S.A. Ot C.V. 

CCJCCICIAllV.OOU UCOB.U, S.A., Kl$ llOllrlCA [11 AIUL QUE S[ [llC:UCllllA 

[11 QJIUU. Y et.E [L AD(l.00 D1..E J[lllA C01i1 llOSOllOS O[SO( OCti..I[ O( 1989 

110 UTA [11 f'OSlllLTOAD Dl LICIUIOAl.lO POll LO a.E onoos C.ll~Ctl.U u 

PUOIOA JllfLACl~J.llA IUl'CCtlVA. 

UlOO SJ.LOO rACtOI CCMPQl/[111[ ... llllCIAl llllAl PIOU:OIO OE AJUSl( l111UCIOllUIO 

C.CTt..elE o 1,S00,000 l,S00,000 750,000 0.01'1 U,02S 
llOVltM8U 1,500,000 1,Soo,ooo ],000,000 1,500,000 0.0140 21,000 
OICHkBR[ 1,500,000 l,S00,000 3,000,000 t,500,000 0.0337 S0,550 
[llEIO 1,500,000 1,500,000 3,000,000 1,500,000 '·"" n,3c: 
HllUO 1,500,000 1,500,000 ],000,000 1,500,000 0,Q.226 ll,900 
KA.IZO 1,500,000 1,500,000 l,000,000 1,500,000 0.0176 26,400 
AHIL 1,500,000 o 1,500,000 750,000 0.0152 11,400 ............... 

226,51'5 ............... 
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4.2.S.- GANANCIA INFLACIONARIA ACUMULABLE/ INTERES DEDUCIBLE. 

El componente inflacionario de los deudas se compara contra los intereses 
devengados a cargo. 

De la comparación anterior, en el caso de que el componente inflacionario de 
las deudas sea superior a los intereses devengados a cargo, se obtendrá una 
ganancia inflacionaria acumulable. 

En el caso en que los intereses devengados a cargo sean superiores al 
componente inflacionario de los deudas el resultado será interés deducible. 
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l<DELO T CIA., S,A •. OE C~'!'· 

T DEL INTUES OEDVCllLE 
~.; '. . 

"" -'DU.DA.S: 

lllTUUU 
O[V[llCAOOS IWFUCIOW:IA 
• cuoo A.Q..MAJ.JL[ 

un un 
DtOUC:llU'. 

............ · .. .: .. ~~ ................. -............................... . 
[MUO 2,855,550 669,919 1,985,631 
ruauo 1,6so,no 9'1,21'U 709,450 

_. KA120 ._,,_639,(.10 .,., ... 7J5,l1' 
ABRIL t;Ma,941 ~a.01s t,050,92a 

·MATO -.2,62l,7U t,aJ0,063 7'93,719 
JUWIO_,_ -(,187,914 l,lOJ,).46 o '15,'1Z 

- MIO 3,007,239 950,925 2,056,311 o 
.tr.osto 2,061,m 2,799,2!3 o 737,510 
SEPJIEIUI[ 1,t.M,050 904,063 981,9151 o 
OCTU81E 2, 122,2.lS t,193, 1'7 229,DM 
NOVIE~BIE 4,S07,6n z.m,M2 t,7Jl,8JS 
OICTEIUlE l,'7,, 167 2,M2,St9 591,644 

21,810,489 tO,MT,910 852,922: 
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4.3.- RECOMENDACIONES 

Podemos apuntar quee, tal y como puede observarse en el desarrollo del caso 
práctico, la mecánica que debe aplicarse para la correcta determinación del 
componente inflacionario tanto de los créditos como de las deudas es 
relativamente sencilla. 

El problema principal para el cómputo del componente inflacionario 
mencionado, se basa en la segregación correcta de las partidas que 
constituyen un crédito o deuda respectivamente tal y como hemos venido 
señalando a lo largo del presente trabajo. 

Para que el profesional de la contaduría pública, pueda cuantificar el efecto 
inflacionario desde el punto de vista fiscal (Componente inflacionario en 
nuestro caso), se deberá de allegar de todos los elementos que le permitan 
una razonable identificación de las partidas que constituyen un créduo o una 
deuda, toda vez que, mientras mayor sea la exactitud en la definición de las 
partidas que constituyen un crédito o una deuda menor será el riesgo fiscal 
que se tenga en Ja determinación del impuesto sobre Ja renta, por fo que a 
este concepto se refiere. 
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CONCLUSIONES 

PRIMERA.- La inflación es un fenómeno que ha castigado en las últimas dos décadas 
de manera muy dramática a la economía de todos los países de 
L-,tinoamérica. México desde 1987 inició un plan antiínílacionnrio que 
ha logrado aminorar los efectos que dicho fenómeno acarrea, estando 
dentro de la estrategia para vencer la inflación, el rcordcnamicnto de la 
política fiscal, dado que el esquema tributario con el que México vcn!a 
operando no estaba preparado para funcionar adecuadamente dentro 
de una economía que se encaminaba cada vez m{ls a la hiperinflación. 

SEGUNDA.· El reordenamiento fiscal no ha llegado a su conclusión, el cambio en la 
política fiscal deberá ser análogo al control que se haga de Ja inflación, 
hasta lograr que la ley del Impuesto Sobre la Renta mantenga, 
independientemente de la estructura económica que viva nuestro país, 
sus características de justicia y equidad. 

TERCERA.· L1. inflación, en sus devastadores efectos no h:icc distinción de sectores, 
afectando de igual manera al sector privado que al sector público. Este 
efecto ha sido analízado en nuestra profesión desde 1982, dentro de los 
lineamientos contenidos en el Bolctfn B-10 con el fin de mostrar la 
realidad y evolución de las empresas dentro de una economía con 
inílación y lograr que la información financiera siga siendo un 
parámetro real y correcto dentro del tiempo en que la empresa siga en 
operación. 

CUARTA.- En economías inflacionarias, el número de retos y dificultades para que el 
empresario y todos los sectores afectados sobrevivan y prosperen es 
mucho mayor, pero también presenta la posibilidad de fortalecer 
debilidades y agudizar el ingenio empresarial, ya que el crecimiento de 
una empresa podr.1 ser mayor o menor que el de los fndices 
inílacionarios, dependiendo de la velocidad con que la inflación 
erosione sus insumos, lo que orilla a cada empresa a planear cada vez 
mejor su toma de decisiones (lªra la fijación de precios, volúmenes de 
compras y ordenes de producción. 

QUINTA.- Ante el proceso inflacionario, es preciso que las empresas no disminuyan 
su capacidad operativa, ya sea de producción o comercialización. El 
preservar, y en caso de ser necesario, aumentar Ja capacidad de 
producción impone dificultades extremas debido al encarecimiento de 
nuevas inversiones. En estas circunstancias se hace indispensable el 
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ingenio empresarial para ampliar el volumen de producción con 
inversiones moderadas. Los incentivos de producción, cuando sean 
posibles, parecen ser más necesarios que nunca para lograr el 
mcremenlo en la productividad, el que en una economía inflacionaria es 
impostergable. 

SEXTA.- Si bien es cierto que nuestra profesión tiene bastante experiencia en el 
manejo de los efectos que la inflación tiene sobre el patrimonio de las 
empresas y que dicha experiencia ha sido tomada como espíritu para la 
reforma fiscal de 1987 en donde se reconocen los efectos de la iníl:ición 
en la carga tributaria de las empresas, también es cierto que dicha 
reforma adolece de ciertos elementos que ¡:iermitan. como lo hace el 
Boletín B-10 una mejor y más fácil cuantificación de dichos efectos 
dentro del patrimonio de las empresas. 

SE!YflMA.-

ocrAvA.-

Uno de los ¡untos que mayor problemática y divergencia tiene dentro de 
la Ley de Impuesto Sobre la Renta con relación a los elementos 
mane¡ados dentro de nuestra profesión con el Boletín B-10, lo 
constituyen los activos y pasivos financieros, (créditos y deudas 9ara 
efectos fiscales), ya que como comentamos dentro de nuestro trabajo, el 
artículo 7-B de la Ley no cuenta con todos los elementos que permitan 
determinar en forma clara y correcta, aquéllas partidas que deben 
considerarse como créditos o deudas para efectos de determinar el 
componente inflacionario, pudiéndose originar con esto una carga 
tributaria excesiva para la empres~ o por el contrario, disminuir la 
misma de una forma errónea y originar una contingencia. 

La mecánica para determinar el componente inflacionario es realmente 
sencilla, sin embargo insistimos que la problemática de dicho cálculo 
radica en la correcta determinación de las partidas que son parte de los 
créditos y deudas, no existiendo ley o reglamentación supletoria que 
permita una adecuada definición de los multicitados conceptos, 
obligando a atender a la teoría general de las obligaciones, teniendo, en 
muchos de los c:.L'iOS que, aceptar de manera dogmática la definición 
que en el supuesto de una revisión de la m1toridad, ésta haga respecto 
de los crl:ditos o dcud:L'i. 

NOVENA.~ La definición de las partid:i.o; del componente inflacionario, son conceptos 
que deben sujet:irsc a interpretación jurídica, enmarcadas siempre a que 
la intención dentro de la Ley del Impuesto sobre la Renta es cuantificar 
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el enriquecimiento o empobrecimiento que con motivo de la inflación 
sufren los deudores y acreedores por la entrega de sumas de dinero. 

En adición a la problemática de la delimitación de las partidtlS que deben 
ser consideradas créditos y deudas, encontramos la determinación de los 
intereses devengados no cobrados o· pagados, ya que en el caso de 
inversiones o cuentas con instituciones de crédito, dicho interés se 
devenga diariamente, sin embargo la labor administrativa de su 
determinación traería un costo más alto para la empresa que el propio 
componente inflacionario que dichos intereses generen. Este punto ha 
sido uno de los aciertos del legislador en la reforma fiscal de 1990, en 
donde excluye del cálculo del componente inflacionario los intereses 
mencionados. 

PRIMERA.· L1 cancelación de la pérdida o ganancia inflacionaria 
contenida en el artículo 7·C del Reglamento de la Ley del Impuesto 
Sobre la Renta. consideramos que no mantiene el cspfntu ele 
reconocimiento de los efectos de la inflación en forma integral dentro 
del impuesto a cargo de la empresa, ya que al cancelar una operación 
no sólo se sufre la pérdida en la recuperación del valor nominal de 
dicha partida, sino que, en adición, se pierde en la recuperación del 
valor real. 

DECIMA SEGUNDA.- El efecto que el componente inflacionario causa en el flujo de 
las operaciones de las empresas podría ser atenuado en la medida en 
que, tq.nto los activos como Jos pasivos inmersos en el cálculo del 
componente inflacionario, pudieran generar intereses o ser 
actualizados, a manera de que éstos recuperaran gradualmente el poder 
adquisitivo perdido por el simple transcurso del tiempo. 
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