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INTRODUCCION

El 4mbito que en las vltimas décadas ha rodeado a la economfa nacional se ha visto
influenciado de manera muy significativa por la inflacién, que ha trafdo distorsiones
no s6lo en nuestra prictica profesional, sino que también ha venido afectando en
forma directa al sector gubernamental, debido a que hasta 1986 el sistema tributario
mexicano no estaba preparado para funcionar acorde al fen6meno inflacionario tan
agresivo que se estaba viviendo.

Asf pues, surge la necesidad de adecuar el esquema tributaric al impacto
inflacionario, con lo que, por vez primera en 1987 e} reconocimiento de la inflacién
dentro de la Ley del impuesto sobre Ja renta se presenta en términos mds completos
hasta los anteriormente reconocidos.

Esta adecuacién del sistema tributario mexicano. para operar en un marco de
acelerada inflacién, torné el cilculo del impuesto sobre la renta en una determinaci6n
compleja para todos los contribuyentes,

Dentro de esta complejidad, uno de los elementos que mayor interés ha despertado
dentro de los estudiosos de la Ley del impuesto sobre la renta, es el Componente
Inflacionario, ya que no sélo la propia Ley no brinda los elementos necesarios para su
comprensién, sino que, resultan confusos e incompletos.

En €l presente trabajo, buscaremos abarcar Ia mayor parte de los elementos
refacionados con el cdlculo del componente inflacionario y la problemética prictica
que su determinacién implica, tratando de brindar al lector del mismo, las pautas
necesarias que le permitan realizar un ¢dlculo més correcto de su resultado monetario
en atenci6n a los ordenamientos contenidos en el artfculo 7°-B de 1a Ley del impuesto
sobre la remta, con la salvedad que la propia disposicién del articulo citado es
limitativa en su contenido, ya que como mencionamos, adolece de los elementos
necesarios para una interpretacién correcta, segin explicaremos més adelante.

Con el fin de cumplir el objetivo de nuestro scmfnario, o hemos dividido en tres
capftulos y un caso préctico.



“INTRODUCCION

En el capftulo I trataremos los principales elementos de nuestra economfa que
tuvieron incidencia dentro del fenémeno inflacionario que motivé a nuestra profesion
a hacer correcciones en la informacién financiera y, al Gobierno Federal a tomar las
medidas correctivas que permitieran afrontar, de la mejor manera, la espiral
inflacionaria que impactaba a los sectores productivos y su desarrollo econémico.

Dentro del capftulo I, nos referiremos al reconocimiento que el fen6meno
inflacionario ticne dentro de las partidas monetarias de la empresa y que nuestra
profesién ha estudiado y denominade como Resultado por Posicibn Monetaria, ya

ue gran parte del contenido del artfculo 7°-B de la Ley del impuesto sobre la renta
tiene su fundamento en el Boletfn B-10 emitido por el Instituto Mexicano de
Contadores Pablicos.

En el capftulo IIl de nuestro seminario abordaremos de manera andloga las
disposiciones fiscales relacionadas con el componente inflacionario y la problemética
préctica gue surge al tratar de realizar su determinacion con las disFosicionqs vigentes
a partir det 1° de enero de 1990, comentando en su oportunidad los cambios que se
presentaron con relacién a las disposiciones vigentes hasta el 31 de diciembre de
1

Para finalizar nuestro seminario y lograr obtener nuestras conclusiones,
desarrollaremos un caso préctico dentro del caplitulo IV, en el que trataremos de
aplicar en forma integral las disposiciones relacionadas con ¢l célculo del componente
inflacionario.

Esperames que nuestro trabajo profesional sea de utilidad y coadyuve al lector a

brindarle elementos que facliten su labor en la determinacién de los efectos
monetarios, dentro de [a Eey del impuesto sobre la renta.

ii



METODOLOGIA DE LA INVESTIGACION
DELIMITACION DEL PROBLEMA

Un problema grave al que se enfrenta el contador o el encargado de los impuestos
dentro de una empresa, lo constituye la adecuada determinaci6n del componente
inflacionario de los créditos o deudas para poder cuantificar acertadamente la
ganancia o pérdida inflacionaria tal y como se indica en la mecénica establecida en el
artfculo 7-B de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

La problemdtica en torno al componente inflacionario inicia desde el propio artfculo
7-B de la Ley en comento, ya que dentro de éste, no se cuentan los elementos
necesarios que permitan definir de una manera objetiva los créditos o deudas por los
cuales se va a calcular ¢! referido componente inflacionario, surgiendo en
consecuencia discrepancia en los criterios seguidos para su adecuada segregacion.

El poder definir ciertamente qué es un crédito y una deuda, revisten gran
importancia, ya que considerar o no una partida para ¢! célculo del componente
inflacionario, puede modificar de manera muy sigmficativa la carga tributaria de la
empresa, no sdlo en el impuesto mismo, ya que en caso de que la autoridad no
comparta el criterio seguido para su determinacién, puede originar incluso multas y
recargos para la empresa en cuestion.

DELIMITACION DEL UNIVERSO

La realizacién de nuestro trabajo profesional va encaminada a las sociedades
mercantiles, con el objetivo grimordiul de brindarles los elementos necesarios que
para la determinacién razonable del componente inflacionario se deben observar, en
atencién a los lineamientos establecidos por las disposiciones fiscales en vigor.

Para efecto de una mejor comprensibn sobre el particular, nuestro trabajo se
complementd con los principios comables que nuestra profesién ha emitido para la
adecuada clasificacion y anélisis de las partidas que forman los estados financieros de
una entidad, asi como un caso préctico desarrollado dentro del capitulo cuarto con
cifras ficticias, que muestra los procedimicentos necesarios para determinar y
cuantificar el efecto monetario de los créditos o deudas en el impuesto a cargo de la
sociedad.



METODOLOGIA DE LA INVESTIGACION

HIPOTESIS

El componente inflacionario como parte integrante del impuesto sobre la renta

rovoca un problema para la determinacién correcta de este gravamen, suscitado por
a falta de elementos y claridad en las disposiciones que reglamentan su
cuantificacion.

Las disposiciones fiscales vigentes, como ya mencionamos, no son lo suficientemente
claras como para definir con certeza los conceptos de créditos o deudas, situacién que
origina que ¢l contribuyente tenga que allegarse de elementos no contenidos en la
propia Ley del impuesto sobre la renta, para definiry clasificar las partidas que deben
ser incluidas para el cdlculo del componente inflacionario, ya que, mientras mayor sea
la exactitud en su definicién, menor serd el riesgo fiscal que tenga el contribuyente,

iv



CAPITULO 1
INFLACION

La inflacién es uno de los fen6menos econ6micos m4s nombrados en nuestros dias, a
pesar de haberse manifestado en mayor o menor grado en todos los pafses.

Es evidente que a altimas fechas, la inflacién ba ido cobrando mayor intensidad a
nivel mundial, sin embargo, no obstante que la inflacién se ha convertido en un modo
de vida, los efectos que produce son muy variados, por lo que, para tratar de
comprender un poco estos efectos, comenzaremos por analizar su definici6n.

L.1.- DEFINICION:
INFLACION:

1.- "Se considera que existe hiperinflacién cuando en el medio ambiente
econémico de un pals se presentan las siguientes caracterf{stica:

a) La poblacién en general prefiere mantener su patrimonio en activos no
monetarios o una divisa extranjera relativamente estable; en la medida en
que sea necesario mantener saldos de efectivo, se invierten
inmediatamente para mantener su poder adquisitivo aunque sea por
pocos dfas,

b) La poblacibn en general considera las cifras monetarias no en términos
de la moneda de| Ya!s, sino en términds de upa moneda extranjera
relativamente estable. Los precios pueden cotizarse en esa moneda.

¢) Las ventas y compras a crédito se llevan a cabo a precios que compensan
los intereses perdidos durante el perfodo del credito, adn cuando el
perfodo de crédito sea corto. :

d) Las tasas de interés, sueldos y precios estdn vinculados a un fndice de
precios.



CAPITULO 1"

e) La tasa acumulada de inflaciébn por tres afos se aproxima o supera el
100%.(1) - -

2.- "Deseﬂuilibrio econdémico que se caracteriza por ua alza gcncral y
acumulativa de los precios y una disminucién continuada del poder
adquisitivo del dinero. De acuerdo a la intensidad del alza de los grcc:os se
habla de una inflacién rampante o serpenteante (superior al 4% anual),
inflacién galopante (superior al 12% anual), e inflacién desbordada o
hiperinflacién (superior al 50% anual)".(2) En la 1abla que se muestra a
continuacién, se puede observar el comportamiento inflacionario que se ha
manifestado en la economia nacional a partir de 1955,

IHNFLACT ON AHU AL

INFLACION GCOMPORTAMIENTC
ANO I.N.P.C. H‘miiﬂ" ACUNULADA INFLACIONARIQ

PICIEMBRE 3 A\OS
953 21,9235 9.42% 9.43% RAMPANTE
956 1.71% 11.14%
957 6.21t 17.38% RAMPANTE
058 3.63% 11,58
359 8.30% 10.15%
560 5.40% 9.33% RAMPANTE
1961 -0.01% 5.69%
1962 2.232% 7.70%
1963 0,35% 2,664
1964 2,558 8.22% RANPANTE
365 0.20% 6,10\
966 2.86% 8.60%
967 1,743 4.800
968 2.03t 6.
969 I ale3t RAMPANTE
970 4498 11,588 FAMPANTE
971 4.36% 14,518 RAMPANTE
972 5,560 15,218 RANP]
973 21.37% 31,89 GALOPANTE
974 20.60% 47.53% GALOPANTE
1973 1 53.28% RAHPANTE
1976 27.20% 59.11¢ GALOPANTE
1977 20,66 59,178 GALOPAMNTE
1978 16.17% 64,03\  GALOPANTE
1979 20.02% 56.B5%  GALOPANTL
1380 29,954 .04 GALOPANTL
1981 28,6810 .55 GALOPANTE
FI-H 96,841 157.38%  HIPERINFLACION
Gt 983 . 80,78% 208.31% HIPERINFLACION
11984 -1,219.3764 59,161 219.78% HIPERINFIACION
985 1,9986.722% 610751 2030683 HIPERINFLACION
986 4,108.2000 105,753 220650 HIPERINFLACTON
1987 10,647.2000 189174 128.67%  HIPERINFLACION

(1) Comité de Notmus Internales. de Contabitidad. ROLITTIN §3-31 Revista de Contaduria Piblica ato XVI no. 187 mes marzo
: de 1988 p. 11 ;
.. +(2) Diccionario Enciclopédico Bruguer. Tomo 9 p. 1112,



CAMITULOL

3.- "Desequilibrio econémice que se produce cuando Jos medios de page de un
pafs (dinero circulante, créditos bancarios, étc.) son excesivos en
comparacién con la produccién de bienes y servicios; el sintoma més visible
e inmediato es el alza general de los precios, que equivale a una
desvalorizacién de la moneda. Los primeros perjudicados son los que
tienen ingresos fijos como son los pensionados, los asalariados (cuyos
sueldos © jornales nunca suben tan rdpidamente como los precios), los
acreedores que recibirdin pagos en moneda desvalorizada, éte.
Temporalmente parecen beneficiarse los deudores y algunos
especuladores, pero las ganancias por la infiacién, son en gran parte
ficticias, ya que entorpecen la actividad econémica y tedo mundo pierde."(3)

A pesar de que la inflacién ha sido objeto de variados estudios por
investigadores y economista mundiales, no ha sido posibie unificar criterios
en relacién a sus causas, consecuencias y medidas que se pueden adoptar
para solucionar el problemu o controlarlo de manera satisfactoria.

12,- CARACTERISTICAS:
En la definicion de inflacién, podemos encontrar tres elementos bﬁsicos:
a) desorden econdmico.
b) Pérdida del poder adquisitivo de 1a moneda.
c) Alza generalizada en el costo de los bienes y servicios.

Estos tres elementos son palpables en cualquier economfa con inflacién, sin
embargo, la falta de comprension en sus origenes y una apreciacién inadecuada
de sus efectos socio-polfticos, es lo que ha conducido a los gobiernos al fracaso
en sus intentos de controlarla.

La complejidad de este problema se pone de manifiesto no solo en sus causas y
efectos, sino también en su solucifn, ya que como menciona Giersh Herbert "la
rrescripcién cldsiea para curar a la economfa del habito de la inflaci6n es clara;
a anica forma de alcanzar una gradual estabilizacién en el valor del dinero sin
causar una baja substancial en et empleo, es eliminando, simultdneamente las
expectativas de inflaci6n, disminuyendo paso a paso el crecimiento en la oferta

{3) Gran Piccionario ¢aciclopédiso flusirado del Resders Digest, Tomo 4 p. 320
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monetaria g' los salarios, en forma tal que, se eviten fricciones” (4) econémicas
entre la pérdida del poder adquisitivo de la moneda y la satisfaccién de las
necesidades primarias de la sociedad, logrando anilogamente la estabilizacion
de las tasas de interés,

INFLACION EN MEXICO.
En México, durante los afios de 1955 a 1970 se vivi6 una etapa de estabilidad
econdmica, donde las tasas anuales de inflacién no habfan sobrepasado el 10%,

siendo el promedio de estos anos inferior al 4%.(grafica 1), aun cuando en 1961
no se presentd inflacion alguna.

Grafica 1 INFLACION
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Esta etapa econfmica estuvo enmarcada dentro del perfodo Hamado
"Desarrollo Estabilizador”, que permiti6 que el producto interno bruto
aumentara en un promedio del 6.5%, con un crecimiento real de los salarios de
los trabajadores hasta del 100%.

A pariir de 1971, se abandona el programa econémico de "Desarrollo
Estabilizador", poniéndose en marcha el programa "Desarrollc Compartido”,
origindndose con esto que para finales del primer lustro de los 70'S, 1a inflacién
promedio ascendiera a 119%, (gréfica 2) cifra que por s{ sola no es muy
alarmante, sin embargo, a los pardmetros inflacionarios crecientes de ese
perfodo debemos aumentar el insufragable déficit del gasto publico, lo que ya
para principios de la década de los 80'S desencadenarfa en una inflacién
promedio del 64% en tan sélo dos afos, originando un rompimiento del
crecimiento estabilizado de los recursos petroleros y una devaluacién que hacfa
mads de 25 afios no se presentaba.

Grafica 2 INFLACION

a3
0.28 ~
0.28 ~

024 -
022 -
az -
0.18 -
o.18 -
.14 -
o4z

7
e 8T , /
‘ .
%

PORCENTAIE

“o.oa
"0.08 -

0.04
o
T T
" 72

AT

]

ZAMMN

ZAANNN
ANMIS

75 78 79 a0

FUENIE: BANDD DE MEXICD



PORCENTAJE -

CAPITULO |

14.- PRIMER PROGRAMA RECESIVO EN MEXICO:

Asf pues, ya en 1983, se establece un programa econémico encaminado a frenar
la inflacién, reestablecer la credibilidad en el Gobierno y subsanar el déficit
gubernamental heredado, siendo las primeras acciones:

14.1.- CARACTERISTICAS:

1.- Incrementar el precio de la gasolina,

2.- Ajustar el precio de los servicios piblicos brindados por el Gobierno.

3.- Allegarse de mds recursos incrementando Ja tasa de impuestos indirectos
(especificamente, de un 109 a un 15% la tasa de IVA).

4.- Control del gasto corriente.

5.- Restriccibn crediticia.

6.- Eliminacién del esquema de flotacién peso-délar,

Este intentoc mal planeado de tratar de aliviar la economfa, trajo como
consecuencia la cafda del producto interno bruto a -5.3%, volviendo a
aparecer ain mis marcados los sfntomas inflacionarios originando que s6lo
para ¢l afio de 1987 la inflacién fuera del 159%. (gréfica 3)

Gréafica 3
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- CAPITULO |

Ante el desorden econ6mico vivido en 1987, el Gobierno se ve obligado a
cambiar radicalmente su programa antifnflacionario, encontrando su primer
- obstdculo al tener que concientizar a la poblacién de la importancia de
detener el aumento crénico en los precios de bienes y servicios que sufrfa
nuestro pafs, y que esto se hiciera al menor costo sacial.

1.5.- PACTO DE SOLIDARIDAD ECONOMICA:

Con este fin, en diciembre de 1987 se firma el Pacto de Solidaridad
econémica (PSE), entre los sectores productivo (obrero, campesino y
empresarial) y el Gobierno Federal.

1.5.1.- OBJETIVOS:

El Pacto de Solidaridad Econémica es un programa recesive, que trata de
evitar que la actividad econfmica de nuestro pafs sc desarroilara en un
marco hiperinflacionario.  Para lograr. cste prop6sito, el Pacto de
Solidaridad Econémica se basé fundamentalmente en e! control de:

1.- La demanda de bienes y servicios.

2.- El incremento safarial.

3.- La fijacién y control dec los precios de los productos que se
consideran bésicos. .

4.- Desvanecer las expectativas de devaluacién.
El Pacto de Solidaridad Econémicar como ya mencionamos inicié sus
acciones en diciembre de 1987, con aumento en los precios de los servicios
que proporciona el sector gubernamental, con el objetivo de aplicar un
paliativo al déficit del gasto piblico, tratando de lograr ademds:

1.- Descenso en las tasas de interés.

2.- Recuperaci6n del ahorro financiero en un 7%.

3.- Crecimicnto de las exportaciones y,.

4.- Un superdvit primario del 8% en las finanzas piblicas.
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1.5.2.- CARACTERISTICAS:
El Pacto de Solidaridad Econémica, se dividi6 en varias etapas con
caracterfsticas especfficas todas y cada una de ellas, con el propésito de
eslabonar todos los elementos que permitieran el reordenamiento
econdmico.
Entre las caracteristicas podemos encontrar:
Primera etapa:
1.- Incremento saiarial de un 39%.
2.- Incremento en las tarifas y precios del sector piiblico en un-89%
3.- Incremento en la captacién fiscal,
Segunda etapa:

1.- Descenso el en porcentaje de inflacién a partir del mes de febrero,
asf como restriccién crediticia (menor inversi6n). o

2.- Apertura comercial (incremento de las importaciones).
3.- Tipo de cambio controlado (subvaluado).
1.5.3.- FACTORES:
Afectando ademds diversos factores tales como son:
SALARIOS.- Incremento en los salarios mfnimos y contractuales.

PRECIOS DE GARANTIA.- Se mantienen a su valor real de 1987 por
arriba de la inflaci6n. :

INGRESOS PUBLICOS.- Se incrementan en un 83% del Producto
Interno Bruto de 1987, con un superdvit del 5% a través de la disminucién
del gasto ptiblico y un aumento en los ingresos fiscales.

GASTO PUBLICO.- Disminuci6n en este rubro de un 22% del Producto
Interno Bruto de 1987 a un 20.5% para 1988, a través de:
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1.- Disminucién y/o eliminaci6n de subsidios,
2.~ Simplificaci6n selectiva en la estructura del sector piblico.

3.- Aceleracién del programa de desincorporacién de las empresas
paraestatales no prioritarias ni estratégicas.

PRECIOS Y TARIFAS DEL SECTOR PUBLICO.- Se mantienen
constantes durante los meses de enero 'y febrero de 1988, deslizdindose
gradualmente a partir de marzo en proporcién al incremento en los salarios
y en los precios de 1a canasta bésica,

RACIONALIZACION DE LA PROTECCION COMERCIAL.- Bajando
los aranceles e impuestos de importacion, con un nivel maximo de
reduccion del 45% al 20%, y una estructura arancelaria escalonada de 0 a
20% cn funcién de la naturaleza de las mercancias producidas y sus
caracter{sticas de fabricacién.

Como ya mencionamos, uno de los principales puntos debe ser el ajuste a las finanzas
piblicas, "basado en la dréstica disminucién del pago de intereses del servicio de la
deuda, tratando de que dichos pagos sean fundados en el Costo Porcentual Promedio
de Captacién (CPP), lo que disminuirfa en un 26% aproximadameate este rubro en
relacién con el del afio anterior™.(5)

1.6.- PESE (PRIMER PERIODO DE CONCERTACION)

Asf pues, el Pacto de Solidaridad Econémica, fue el inicio de los programas
recesivos encaminados a controlar la inflaciéh en nuestro pafs, situacién que
con el cambio de gobierno del licenciado Miguel de la Madrid Hurtado al
licenciado Carlos Salinas de Gortari no hubo de abandonarse, reiterdndose atin
més csta situacién al lograrse otra concertacién ccon6mica en un primer
perfodo comprendido del mes de enero al mes de julio de 1989, celebréindose
¢l ahora llamado PACTO PARA LA ESTABILIDAD Y EL CRECIMIENTO
ECONOMICO, al amparo de las siguientes:

1.6.1.- CONSIDERACIONES

1.- A lo largo de los Gltimos meses, el Gobierno Federal y los sectores
obrero, campesino y empresarial, han seguido atentos la evoluci6n de la

(5) Centro de Extudios Frondmicos del Sector Privado, AC., I'SE : Fualuacion, avances y Hespos, Revista de Contaduria Péblica,
afio XVI no. 189, mes mayo de 198%. p. 43,
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economfa del pafs, De manera particular han mantenido una muy
cuidadosa observacién del movimiento de los precios y de la situacién
que guardan las finanzas gﬁblicas, los agregados monetarios, las tasas de
interés y ¢l mercado cambiario. .

Del examen realizado destacan las siguientes:
1,6.2.- CONCLUSIONES:

a) La tasa de inflacién ha mostrado una notable disminucién. “En el
curso de los dltimos cinco meses el crecimiento de los precios fue, en
promedig, del 196 mensual. El gran avance logrado en el abatimiento
de la inflacién fue alcanzado sin propiciar una recesi6n aguda. Se
estima que el crecimiento del Producto Interno Bruto al cierre del
88 serd positivo, aunque moderado”.(6)

b) Las cifras disponibles esperaban prever que el cierre de finanzas

publicas cn 1988 serfa satisfacterio. En particular, ¢l superdvit

rimario del sector pablico, se situarfa en casi 8% del PIB, a pesar de

as condiciones adversas que se enfrentaron, como 1a disminucién del

precio del petr6leo y el aumento del valor de las importaciones de

granos entre otros factores desfavorables. Para compensar la

disminucién de los ingresos piiblicos respecto de la previsién original,

el gasto programable tue ajustado a la baja en poco més del 1.5% del
Producto Interno Bruto, respecto al programa original. -

c) Las exportaciones no petroleras tuvieron durante 1989 un
comportamiento satisfactorio. Sin embargo, la balanza de pagos fue
afectada desfavorablemente por varios factores entre los que
destacan la cafda de los precios del petréleo, el alza de los precios
internacionales de ciertos productos de origen agropecuario
importados en cantidades considerables, la elevacién de la tasa de
interés en los mercados financieros del exterior y el flujo negativo de
crédito externo.

2.- Frente a estas circunstancias, los sectores coincidieron en la necesidad
de concertar un programa econdémico de transicién que fortaleciera la
capacidad negociadora del pafs con los acrecdores del exterior y que

arantizar4 la estabilidad econémica al interior. Con el fin de sentar
ases de una reactivacién econGmica gradual y permanente fue

(6) PECE: Dxcelsior, martes 13 de diciembre de 1988, p. 8.
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necesario abordar el problema de la deuda - externa conforme a los
criterios expresados por el Ejecutivo Federal en su primer discurso de
toma de posesi6n. Asimismo, fue preciso adoptar medidas cambiarias,
crediticias y de finanzas piblicas que propiciaran un mayor aumento de
las exportaciones no petroleras y una moderacién de las importaciones.
En raz6n de las consideraciones anteriores, los sectores obrero,
campesino y empresarial, y el gobierno concluyeron lo siguiente:

ACUERDO

1.- Las iniciativas de leyes de ingresos g proyectos de presupuestos de egresos
que ¢l Ejecutivo Federal sometié el pasado 15 de diciembre a la
consideracién del H. Congreso de la Unién fueron congruentes con el
prop6sito de mantener un balance de las finanzas piblicas compatible con la
consolidacién del abatimiento de la inflacién, mantener la estabilidad de
precios y sentar las bases para la recuperacién gradual v sostenida del
crecimiento econémico.

2.- En materia de precios y tarifas del sector piiblico no habré incremento alguno
en los productos que inciden mds sx;ilniﬁcaﬁvameme en el gasto del
consumidor, tales como electricidad, gasolina y gas doméstico. Sin embargo,
para coadyuvar al saneamiento de las finanzas piblicas, se efectuarin
aumentos de algunos precios y tarifas de bienes y servicios producidos por el
sector piiblico, referidos a la‘industria y el comercio, que presentan rezagos
considerables y que dan lugar a subsidios de dudosa justificaci6n social y
econémica. :

3.- En cuanto a la polftica cambiaria, se iniciar4, a partir del primero de enero,
una modificacién diaria del tipo de cambio a un ritmo que continGe haciendo
posible, a quienes efectiien sus inversiones en pesos, mantener un mejor
rendimiento que el obtenible de inversiones en otras monedas. El tipo de
cambio sc ajustard a razén de un peso diario, en promedio, a partir del
préximo primero de enero y hasta el {Jréximo 31 de julio de 1989. Sin
abandonar el prop6sito de estabilizar el tipo de cambio en el afo, si las
circunstancias lo permiten, preferiblemente antes del término de la presente
concertacién.
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4.- Se modificar4 Ia estructura de los aranceles a la importacion, para disminuir
la dispersién actual y contribuir a la eliminaci6bn de las distorsiones
propiciadas por los diferenciales vigentes.

5.- El sector empresarial recomendard a sus agremiados, que. absorban el
aumento salarial, el ajuste del tipo de cambio, y los aumentos de precios y
tarifas, manteniendo los precios vigentes a esta fecha, y en cuanto a los
groductos cuyos precios se encuentran sujetos a control oficial o registro, la

ecretarfa de Comercio y Fomento Industrial procederd a examinar los casos
excepcionales en los que pudieran existir rezagos extremos que pongan en
serio riesgo el abasto a la poblacién de bienes indispensables, o la existencia
misma de la industria o actividad econémica de que se trate. El andlisis
correspondiente deberd someterse a la consideracién de la Comisi6n de
Seguimiento y Evaluaci6n que resolver lo conducente.

6.- El Gobierno Federal iniciard de inmediato un programa de alcance nacional
para climinar medidas de regulacién ccon6mica, que generen costos
injustificados u obstaculicen innecesariamente los particulares en su legitimo
derecho de desarrollar la actividad econGmica que elijan, siempre que sea
lfcita. Para tal efecto se cstablecerd el programa correspondiente en la
Secretarfa de Comercio y Fomento Industrial,

7.- Se ratifica el derecho que asiste a los sindicatos para realizar las revisiones
normales de sus contratos colectivos de trabajo.

8.- El gobierno reitera su voluntad de impulsar una mayor productividad en el
campo para elevar los ingresos y el nivel de vida de los campesinos. En
gamcular, se otorgardn estfmulos regionales para que los dproductores se

eneficien con el programa de apoyo a la comercializaci6én ejidal. De acuerdo

al calendario ng.rrco]a se revisardn con oportunidad los precios de garantfa

correspondientes al ciclo otofio-invierno. Hasta entonces, y a fin de no afectar

la economfa de los agricultores, no se aumentarin los precios de los

fertilizantes y de la energfa eléctrica que se utilice en ¢l bombeo de agua para

riego. Los productores agricolas habrin de beneficiarse igualmente del
mantenimiento en su nivel actual de los precios del diesel.

Las lp:.\m:s convienen en integrar una comisién de seguimiento y evaluacién
de las obligaciones que han contratado en este pacto; seguimiento y
evaluacién que se realizard con la profundidad y periodicidad que las partes
estimen pertinentes.
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Con la firma de dicho acuerdo, los sectores obrero, campesino y empresarial,
junto con el Gobierno Federal, ratifican su voluntad de trabajar un{dos, de
manera concertada y solidaria en la solucién de los problemas de México".(7)

1.7.- PESE (SEGUNDO PERIODO DE CONCERTACION)

PORCENTAJE

Asf, después de siete meses de concertacién, se logré un notorio descenso en
los indicadores inflacionarios, logrando que la inflacién del primer semestre
de 1989, se viera substancialmente reducida contra la que se sufrié en el
mismo perfodo de 1988, (grifica 4) encaminando a su vez a una nueva
concertacion, que abarcarfa desde el primero de agosto de 1989 hasta el 31 de
marzo de 1990. que a la letra dice:
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CAPITULO I

1.7.1.- CONSIDERACIONES

1.- El pasado 31 de mayo el C, Presidente de la Repiblica dio a
conocer a la Nacién el Plan Nacional de Desarrollo, insttumento
fundamental que habrd de orientar los esfuerzos de gobierno y
sociedad en los afios por venir.

2.- La estrategia que ¢l Plan ha propuesto para el logro de los grandes
objetivos nacionales en Ja modemizacion de la vida nacional, es
hacer frente a los nuevos retos econémicos y sociales mediante la
realizacion simultdnea de amplios esfuerzos de concertaci6n y de
un ejercicio moderno de la autoridad.

3.- La recuperacién econdémica del pafs, a la que ¢! Plan Nacional de
Desarrollo convoca, se apoya en tres lincas fundamentales de
polltica econémica:

+ La estabilizacién continua de la economfa.

+ La ampliaci6n de los recursos disponibles para’ la inversi6n
productiva, y

+ La modernizaci6n.

4.- Avanzar en e} logro de estas metas supone renovar el cumplimiento
de los compromisos que los sectores obrero, campesino,
empresarial y el Gobierno Federal, han mantenido durante los
meses transcurridos del presente afo, dentro del Pacto para la
Estabilidad y Crecimiento Econ6mico. Es Iz respuesta concreta de
los sectores al llamado del presidente de la Repiblica. Significa
consolidar el abatimiento de la inflacién en una etapa crucial para
el pafs, en la que se sentardn las bases para una recuperacién
gradual, pero firme y sostenida, de la actividad econ6mica, proteger
el poder adquisitivo de los salarios y fortalecer mediante Ja
concertacién, el compromiso de los sectores de apoyar la
estabilidad econdmica intema y la negociacion de la deuda externa.

5.- El enorme esfuerzo realizado dentro de las concertaciones de Jos
thimos dicciocho meses se ha traducido en una reduccién
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significativa de la inflacién. Este esfuerzo ha tenido el m4s amplio
reconocimiento interno y externo.

6.- Los positivos resultados alcanzados durante el presente afio superan
las previsiones futuras al inicio de la concertacién vigente y
constituyen una firme base que alienta el esfuerzo & desarroliar en
el futuro, Destaca lo siguiente:

a) La tasa de inflaci6n se ha mantenido en niveles reducidos sin que
se hayan presentado problemas serios de desabasto. Este
resultado, en combinacién con ¢l desliz cambiario de un peso
diario en promedio ha permitido competitividad.

b) La producci6n industrial ha mostrado un mayor dinamismo al
previsto originalmente. En el pasado mes de abril el volumen de
produccién fue 5.5% mayor al del mismo mes de 1988, y en el
perfodo enero-abril el incremento anual observado fue de 2.8% en
promedio. La produccién manufacturera, en el primer
cuatrimestre del ano, crecié en 3.7% respecto del mismo lapso del

afo anterior.

¢) Los indicadores preliminares de inversién también han mostrado
una evolucién favorable; el fndice de inversién fija que incluye
bienes de capital nacionales e importados y construcciones- creci¢
a upa tasa anual de 6.5% durante ¢l primer trimestre. Este
comportamiento es satisfactorio si se considera la meta anual de
crecimiento econémico del 1.5%.

d) La balanza comercial arrejé un superdvit de 233 millones de
délares en ¢l primer trimestre y la cuenta corriente sufrié en ese
lapso, un déficit menor al esperado para el afio, resultados que

reflejan un comportamiento adecuado respecto de las previsiones
anuales de la balanza de pagos.

e) Las finanzas piblicas arrojan resultados globales altamente
satisfactorios, en relacién con las previsiones. Segln datos
oportunos al mes de abril, el superdvit econ6mico primario del
sector pblico sumo6 15.6 billones-de pesos, cifra superior en 13%
en términos reales a I2 correspondiente al mismo perfodo del afio
anterior, mientras que el déficit ‘financiero alcanzé 8.2 billones,
gue es inferior en un 617 en términos reales al del mismo perfodo

el afio anterior. Este comportamiento es acorde con el que se
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anticip6 en la ley de Ingresos y en el Presupuesto de Egresos de la
Federaci6n para 1989

f) E1 Gobierno ha iniciado recientemente un ambicioso programa de
regulacién econdmica, al que se comprometié en la concertacién
vigente. Los positivos resultados observados en la primera etapa
del programa, han permitido liberar a Ia industria de restricciones
inconvenientes en el envasado y presentacién de sus productos, lo

ue le permitird mayor ﬂcxibiﬁ(ﬁxd en la adquisicién de insumos
undamentales para el desarrollo de sus actividades.

g) Los sectores financieros del Pacto y el Gobierno Federal han
podido constatar, igualmente, la acci6én de los gobiernos de los
estados y de las autoridades municipales para procurar la
estabilizacién de los precios y resolver otros importantes
problemas de la economia, tanto a nivel nacional como local.

7.- Las partes firmantes del Pacto estdn conscientes, sin embargo, de
que la estabilidad descada en materia de precios ain no se
consolida y que resulta particularmente importante en estos
momentos perseverar en la tarea comn para afianzar lo ya
logrado, Dentro de este propésito, la experiencia de los tltimos
meses en materia de concertacion ha sido un elemento esencial, Asf
lo considera el Plan Nacional de Desarrollo 1989-1994 cuando
sostiene que la "concertacién ha mostrado su eficacia para que la
sociedad, motivada por el consenso, y expresada su responsabilidad
en compromisos claros, sume esfuerzos para obtener resultados
significativos en la realizacién de sus metas”. .

8.- Los resultados satisfactorios obtenidos en la primera concertacién
del Pacto para la Estabilidad y el Crecimiento Econémico y el
llamado que formula €l Plan Naciona! de Desarrolle a mantener el
compromuse firme de los sectores para consolidar la estabilidad de
Pprecios, al tiempo que se avanza en el proeeso de modernizaci6n, se
abate la transferencia neta de recursos del exterior y se amplfa la
disponibilidad de 1los mismos para la inversién productiva,
constituyen elementos de peso que los sectores y el Gobierno han
tomado en comsideracién %&}Cra ng)rorrogar el Pacto para la
Estabilidad y el Crecimiento Econdmico hasta el 31 de marzo de
1990, bajo los siguientes:
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1.7.2.- ACUERDOS:

1.- El Gobierno Federal reitera su compromiso de mantener una
estricta disciplina en las finanzas pGbticas, para lograr el superdvit
primario previsto en la ley de Ingresos y el %rcsupuesto de Egresos
de la Federacién.

2.- El sector piblico mantendr4 sin modificaciones sus precios y tarifas.

3. El tipo de cambio se ajustard a razén de un peso diario, en
promedio, a partir del préxime primero de agosto de 1989 y hasta el
proximo 31 de marzo de 1990, sin abandonar el propésito de
estabilizar el tipo de cambio tan pronto como las circunstancias lo
permitan, preferiblemente al vencer el término de la presente
concertacion. .

4,- En el 4mbito de sus atribuciones, el sector empresarial se
compromete a respetar y no modificar los precios, asf como
proporcionar un abasto suficiente y oportuno de los bienes que
produce y comercializa.

5.- El Gobierno realizard un esfuerzo de particular importancia para
concertar con el sector correspondiente programas de modernizacién
integral en las cadenas de produccién y comercializacién de bienes
bédsicos, con objeto de resolver problemas de estructura, reducir
costos de produccién, elevar la productividad y evitar asf que
problemas de ineficiencia se traduzean en presiones para el
movimiento de precios. Los programas incluirdn medidas especificas
de regulacién para apoyar a las industrias que lo requieran. Los casos
excepcionales que pongan en riesgo la existencia misma de la
industria o el abasto de [a rama correspondiente serdn analizados, en
su oportunidad, por el pleno de la Comisién de Seguimiento y
Evaluacién, a fin de adoptar las determinacicnes que se estimen
pertinentes.

6.- Los sectores obrero y empresarial reiteran su voluntad de procurar
el sostenimiento, en las revisiones contractuales, de un clima propicio
a la negociacién en la més amplia libertad de las partes,

7.- Ed Gobierno Federal revisaré ¢l marco que regula las importaciones,
con el fin de evitar fen6menos de competencia desleal. Se

17



establecerdn normas precisas para que las importaciones cumplan
con los mismos requisitos de calidad que exigen a los bienes
domésticos, pero en ningin momento se utlizarfin medidas con fines
proteccionistas.

8- El Gobierno se¢ compromete a profundizar en el proceso de
regulacién cconémica con medidas concretas que promuevan la
competencia y Ia productividad. Se pondri énfasis en el sector del
transporte, con el objeto de estimular una mayor calidad y
oportunidad de estos servicios y la reduccién de los costos que hoy
implican para la sociedad. Asimismo, se dard especial importancia a
la modernizacién del sector financiero,

9.- El Gobierno se propone apoyar decididamente e} desarrollo y la
modernizacion del campo para aumentar su productividad vy,
consecucntemente, el ingreso real de los campesinos. Se otorgaran
estfmulos regionales, ¢n particular a los productores de menores
ingresos en las zonas temporales para la prdctica del barbecho
postcosecha, la comercializacibn y la ejecucién de obras de
infraestructura que incrementen los rendimientos. La revision de
precios de garantfa y comercializacién se hard con oportunidad, de
acuerdo con el calendario agrfcola, procurando en cada caso su
mantenimiento en términos reales. Se promoverd la concertacién
entre productores y consumidores para la comercializacién de los
productos rurales.

A fin de coadyuvar a la economfa de los agricultores se mantendrédn
en su nivel actual los precios del diesel y de la energfa eléctrica para
riego por bombeo,

En los productos pecuarios se pondrén en practica los programas que
garanticen su desarrollo.

La modermzacitn del campe ¢s un objetivo fundamental; por ello el
Gobierno y los productores atacarfn a fondo los problemas
estructurales que atectan la producciény la productividad.

El propésito fundamental es recuperar gradual y sostenidamente la
rentabilidad del Sector Agropecuario ‘y Forestal, a fin de dar
certidumbre a la inversién y promover el crecimiento de la oferta y
del ingreso rural. :
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10.- EI Gobierno Federal y los sectores productivos, en congruencia con
Ia alta jerarquia del Plan Nacional de Desarrollo, otorga al problema
ecol6gico y con i fin de evitar deterioros irreparables cﬂl medio
ambiente { de la produccién, concertardn con los gobiernos de los
estados y las autoridades municipales Ia adopcion de las medidas
que se consideren necesarias.

11.- Las partes firmantes ratifican su voluntad de vigilar estrechamente
el cumplimiento de los acuerdos pactados en esta Concertacién a
través de la Comisién de Seguimiento y Evaluaci6n, la cual deberd
reforzar sus actividades, en coordinacién con [as Comisiones
Estatales para permitir el conocimiento oportuno de los problemas
que se presenten y adoptar las determinaciones conducentes,

El proceso de concertacién social ha permitido logros notables. La
reafirmacién de 1a voluntad de concertar, regulada en la extension
del Pacto para la Estabilidad y el Crecimiento Econémico hasta el 31
de marzo del presente afo, es un nuevo testimonio de la unidad y
solidaridad de los mexicanos que coadyuvard seguramente a la
modernizacién y el crecimiento sano de Ia economia del pafs.

Sc firma este Acuerdo en Palacio Nacional a los dieciocho dfas del
mes de junio de mil novecientos ochenta y nueve ante el C.
Presidente de los Estados Unidos Mexicanos'.(8)

Los esfuerzos encaminados a frenar la intlacién no han sido del todo satisfactorias, ya
que, 1990 fue un aho de mayor inestabilidad econémica que 1989, sin embargo, los
verdaderos problemas inflacionarios se presentaran el 1991 al tenor de las siguientes
tl:glgl(s)ideraciones publicadas en el Inversionista Mexicano del mes de noviembre de

* Este ao, Ia inflacién en vez de mejorar empeor6 respecto a 1989,
El dltimo afio de MMH (1988), con e)J PSE, se hizo bajar de 159.2% a
51,7%%. Después del primer ano de CSG, y no con pocos sacrificios, se
logré que el aumento de los precios se detuviera en 19.7%, creando
nuevas esperanzas

Para este afio, que aln no termina, las autoridades habfan dicho %e
la inflacién se reducirfa a 15.3%, pero los precios no obedecicron. De

(8) PECE, Universal, Lunes 19 de junio de 1989. p. 15.
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enero a octubre ya habfa subido 22.7%. Al finalizar el afio, lo més
probable es que ronden en el 30%. Y lo peor no fue que no sélo no
se cumpliera ia meta oficial, sino que empeoramos respecto a 1989:
por cada punto porcentual de inflaci6n en 1989, este afio estaremos
registrando 1.5 puntos porcentuales.

Sacar adelante al pafs es un gran reto. De eso no cabe duda. Hace
apenas 10 dfas, cuando el doctor Aspe, Secretario de Hacienda,
presenté el proyecto de ingresos ante la Cimara de Diputados,
menciond algunos objetivos, mismos que si s¢ cumplen, mejorarén en
mucho la situacién del pafs.

Entre los abjetivos senalados por Aspe figuran: 1) la reducci6én de la
inflacién a niveles del 149 anual; 2§ el fomento de la recuperacién
gradual de la cconomfa; 3} la continuacién de los procesos de
modernizaci6n y 4) el fortalecimiento de. la polftica social que
contribuya al mejoramiento de la productividad y del nivel de vida de
la poblacién.

Es de esperarse que no vuelva a suceder lo que vimos que pasé en
1985. En aquel afio, ante la proximidad de las elecciones federales y
tal vez esperando recuperar la confianza, el gobierno presupuest6
35% de inflacién. Sin embargo, el cilculo oficial fallé y los precios
subieron entonces 63.7%: Por cada punto presupuestado, se tuvieron
que soporiar 1.82 puntos. '

Los ntimeros mostraron entonces que 1o s6lo no se pudo cumplir con
la meta trazada, sino que ni siquiera fue posible disminuir la tasa
registrada el afio anterior (59.2%%.
El afio pasado, en diciembre, se registré una inflacion al consumidor
de 3.4% y en cnero de este afio abrimos con un nada cnvidiable
4.8%. Esto, se ha dicho, se debi6 a las revisiones que tuvieron que
efectuarse en diciembre de 1989. Y ya sabemos qué efecto tuvieron
esas revisiones sobre los precios en los Gltimos 12 meses, y eso que
los salarios mfnimos hace un aiio solo se incrementaron 10%.

Para el afo préximo, ya se anotd antes, el gobierno estd
pronosticando una inflacién al consumidor de 14%, tasa anual que

_parece précticamente imposible de cumplir; Pero no debe pasarse
or alto que, uni vez mds, el anuncio precede a unas elecciones
edera]esﬂas del afio entrante.
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Ademis, en el adelanto de las revisiones este ano, parece haber "gato
encerrado”. Un prop6sito estadistica con el que quizd se espera
lograr un mejor manejo de los incrementos mensuales de precios. Por
que al entrar en vigor el aumento de los salarios y combustibles a la
mitad del mes, tales aumentos comenzardn a incidir sobre el indice
en noviembre, pero solo en la segunda quincena del mes, y con ello
se espera que el impacto en el Indice de precios en noviembre y
diciembre resulte diluido.

Y es que no es lo mismo que en un mes se (cn%a que registrar de
golpe y porrazo un incremento del 18% en el rengldn de salarios, que
ameortiguarlo con un ?rimer golpe parcial en el mes de noviembre y
luego por su complemento, diluirlo en diciembre. Y con los
combustibles lo mismo.

Pero con o sin amortiguadores estadfsticos, la historia ya se estd
repitiendo. No bien se aument6 ¢l precio de los combustibles casi de
inmediato se incrementaron las tarifas aéreas y el 17 de noviembre
las de transporte terrestre. También subi6 el precio de los refrescos
aunque se habfa dicho, una semana antes, a la hora de firma, que no
habrfa més aumentos, & Entonces?.

Por eso nosotros razonamos asf: si el afio pasado, en diciembre de
'89, con un aumento de s6lo 10% en salarios (que entro en vigor el 4
dic. 89) y de apenas 6.5% en la gasolina, se registré una inflacién que
todos conocemos, ¢C6mo se le va hacer ahora para que, con un
aumento del 18% en salarios, de 35% (acumulado durante el afio) en

asolina, de 209 a 32% en transporte terrestre y entre 25%y 34% en
0s refrescos, la inflacién se pare en 14957

Podemos estar equivocados, pero le estamos proporcionando

elementos de juicio gara que reflexione y en su caso decida cémo
presupuestar para 1991.,."
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" 1.8.- INFLACION EN EL AMBITO CONTABLE Y FISCAL:
1.8.1.- ANTECEDENTES GENERALES:

El desorden econémico provocado por 1a inflacién, afecta de manera
muy importante a las empresas, no sélo en ¢l poder adquisitivo de sus
biencs y recursos, sino que, la inflacién tiene trascendencia directa en
1a informacién contenida en fos estados financieros, preparados hasta
1983 con base en su valor histérico segiin principios de contabilidad
generalmente aceptados, perdiendo comparabilidad con ¢l tiempo, ya
guc or a inflacion creciente que se ha vivido, Jos bienes y derechos,

cudas y obl\Facxoncs que estaban registradas a pesos con poder
adquisitivo del ano X1, no permiten una comparacién contra aquellas
que se realizaron en el afo X2,

A este respecto y con el propésito de brindar mejores elementos de
comprensién para el lector de estados financicros, la Comisién de
Principios de Contabilidad del ILM.CP, ha establecido un
procedimiento para la comparabilidad entre las cifras contabilizadas
a valor histérico, mediante la reexpresién de las mismas, permitiendo
que, lal evolucidn del negocio tenga verdaderos pardmetros para su
control.

El procedimiento de reexpresién ha quedado normado dentro del
BO B-10, denominado "Reconocimiento de los Efectos de la
inflacibn en la Informacién Financiera," cuyos elementos
fundamentales analizaremos en ¢l capftulo siguiente.

Los efectos inflacionarios no solo afectan al sector privado, sino que
también afectan al sector publico, ya que la recaudacion que leva a
cabo para sufragar el gasto piblico, dfa a dfa ve diezmado su poder
adquisitivo y por ende, se reerudece el déficit en términos reales de
este rengldén, originando consecuentemente que no se logre un
superdvit primario, A tal respecto, en el cambio de polftiea tributaria
"Reforma Fiscal 1987 en la exposicién de motivos encontramos la
intencién del Erario de Jograr un ajuste intrfnseco en la recaudaci6n,
que vaya paralelo a la distorsion cconémica que en Ja moneda
provoca la inflacién, .

"Debido a la fr:m importancia que tiene el sistema
fiscal dentro de la polftica econémica, es necesario
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situacién  deficitaria de las finanzas pablicas y
retroalimentar la inflacién. El impacto negativo sobre
los ingresos tributarios se debe, principalmente, a la
erosion de las bases gravables de los impuestos y al
tiempo transcurrido entre la causacion del gravamen y
el entero al erario federal...”

"Este afio se presenta a su consideracion (H. Congreso
de la Unién) modificaciones que tienden a eliminar las
distorsiones que causa en el aparato productivo y
distributivo nacional la existencia de un proceso
inflacionario y un esquema tributario no disefiado para
operar en esas circunstancias, Asimismo, se busca
reintegrar al impuesto sobre la renta las caracter(stica
de justicia y equidad con que siempre ha contado, al
permitirle gravar a cada contribuyente de acuerdo a su
capacidad de pago. Finalmente, estos cambios estén
también encaminados a recuperar la capacidad
recaudatoria del impuesto..."(9)

Como_podemos observar, tanto nuestra profesién por medio del
BOLETIN B-10, como el Gobierno Federal, por medio de la
reforma fiscal han buscado corregir las distorsiones que la inflacién
ha originado en cada una de sus 4reas, las cuales analizaremos dentro
del presente trabajo.

(9) Labrador J.Francisca C.P; C andlisis del sist

ema . id: la Lay del ] sobre Js Renta,
Revista de Contaduris Piblica a4 XVI o, 191 julio 88, p.32. IR




CAPITULO 11
EFECTOS DE LA INFLACION
EN LA
INFORMACION FINANCIERA
La toma de decisiones en cualquier entidad econémica est4 basada en la oportunidad
y veracidad de su informaci6n financiera, misma que es ¢l reflejo de su situacién por
un perfodo de su operacién o a una fecha determinada.
2.1.- ESTADOS FINANCIEROS:
Como sabemos, existe un paquete de informacion financiera que contiene los
estados bésicos para la interpretacién correcta y adecuada de la situaci6n
financiera de la entidad y que son:
+ Estado de Situacién Financiera o Balance General.
+ Estado de Resultados o de Pérdidas y Ganancias.
+ Estado de modificaciones en el Capital Contable y,

+ Estado de Cambios en la Situacién Financiera con base en el Flujo de

Efectivo. :
Asimismo, tenemos las notas a los estados fimancieros, las que son parte
integrante de los mismos, asf como todos aquéllos anilisis complementarios
que permitan una mayor comprensién de {a informacién financiera en su
conjunto.
2.1.1.- OBJETIVOS:

Los objetivos basicos de la Informacién Financiera deben ser:

"1.- Ser instrumento de medici6n de la gestién gercncial:

2.- Ser la base para soportar la toma de decisiones.

3.- Ser un elemento de control para vigilar el cumplimiento de los
objetivos corporativos.
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4.- Ser utilizada como base para la planeaci6én a corto, mediano y
largo plazo

-8.- Servir para normar Ia polftica de precios y, en su caso, para apoyar
las negociaciones relativas a los casos de precios controlados.

6.- Ser base para gestiones de financiamiento y llega, en ocasiones, a
constituir la dnica "garantfa” para las instituciones financieras.

7.- Ser utilizada por el piblico inversionista para decisiones de
inversién en el mercado bursétil.

8.- Ser punto de partida para la determinacién de los pagos por
concepto de impuesto sobre la renta y participacién de utilidades
a los trabajadores.

9.- Ser la base para la polftica y las decisiones en materia de pago de
los dividendos".(l()g

La base para obtener la informacién financiera es la contabilidad,
or lo que antes de iniciar con los efectos que la inflacién tiene sobre
a informacién financiera, comencemos por conocer la definicion de

contabilidad.

2.2,- CONTABILIDAD:
2.2.1.- DEFINICION:

CONTABILIDAD: " Es la disciplina que ensefia las normas y los
procedimientos para ordenar, analizar y registrar las operaciones

racticadas por las unidades econ6micas constituidas por un solo
individuo o bajo la forma de sociedades civiles 0 mercantiles (bancos,
comercios e Instituciones de beneficencia, étc). Los propésitos
fundamentales de la contabilidad son los siguientes:

L.- Estublecer un control riguroso sobre cada uno de los recursos y las
obligaciones del negucio.

2.- Registrar, en forma clara y precisa, todas las operaciones
efectuadas por la empresa durante un ejercicio fiscal,

(10) Ortega Pérez de Ledn Armando, [nflacidn, Fistudio Financiery, Feondmico y Contable, IMEF 1982, p. 1452,
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3.- Proporcionar, en cualquier momento, una imagen clara y verfdica
de la situacion financiera que guarda el negocio.

4.- Prever con bastante anticipacién el futuro de la empresa.

5.- Servir como comprobante y fuente de informacibn, ante terceras
personas, de todos aquéllos actos de carfcter jurfdico en que la
contabilidad puede tener fuerza probatoria conforme a lo
establecido por la ley™.(11)

CONTABILIDAD: "Sistema de llevar cuenta y razén, y de analizar
las operaciones efectuadas, para saber exactamente ¢omo se van
desarrollando las actividades econémicas de un Estado, una empresa
0 una persona”.(12)

CONTABILIDAD: " Puede definirse a 1a contabilidad en un sentido
amplio, como una forma sistemdtica de anotar la historia econdmica
de una empresa. Su objeto es proporcionar informes que puedan
consultar los responsables de las decisiones que repercuten en el
porvenir del negocio . . .".(13)

CONTABILIDAD: "La contabilidad financiera es una técnica que se
utiliza para producir sistemética y estructuradamente informacién
cuantitativa expresada en unidades monetarias de las transacciones
que realiza una entidad econdmica y de ciertos eventos econ6micos
identificables y cuantificables que la afectan, con el objeto de facilitar
a los diversos interesados ¢l tomar decisiones en relacién con dicha
entidad econémica”.(14)

"El contenido informativo estd basado en: la significacién de la
informacion, es decir, en su capacidad de Tepresentar
simbGlicamente - con palabras y cantidades- la entidad y su
evolucién, su estado en diferentes puntos en el tiempo y los
resultados de su operacion; la relevancia de la informacion, que
es la cualidad de seleccionar los elementos de la misma que

{11). Lara Flores Clfas, C.T.,. Primer curso de contabilidad, Eaditorial Trilas, p. 15.
(12), Selecciones del Reader's Digest, Gran Diceiogario Enciclopddico Yustradn, tomo 11 p, 326.

{13). Villegas 1 Eduardo C.P., La | in Financiera en la Adminj: idn. Editoral Pac. p. 117,
(14). Principios de C il (& Aceptudos BOLETIN A-1_Taquema de la_teorfa bisics de 13 contabilidad

financier, IM.CP. p. 33.



CAPITULO NI

mejor permitan al usuario captar el mensaje y operar sobre ella
para lograr sus fines particulares; la veracidad, cualidad
esencial, pues sin ella se desvirtiia la representacién contable de
la entidad, que abarca la inclusién de eventos realmente
sucedidos y de su correcta medicién de acuerdo con las reglas
aceptadas como vélidas por el sistema; y por iltimo, la
comparabilidad, es decir, 1a cualidad de 1a informacién de ser
vilidamente comparable cn los diferentes puntos de tiempo
para una entidad y de ser asimismo comparables dos o mas
entidades entre sf, permitiendo juzgar la evolucién de las
entidades econémicas™.(15)

De las definiciones anteriores podemos conclufr que, todo ente

ue desarrolle operaciones econémicas deberd llevar un control
3(: las mismas, con ¢l objeto fundamental de generar
informacion que permita conocer razonablemente la situacion
financiera del negocio a una fecha determinada y, con base en
ella, optimizar la toma de decisiones.

2.3.- EFECTOS INFLACIONARIOS EN LA CONTABILIDAD.,

Como podemos apreciar. la contabilidad debe cumplir entre otros puntos,
con el de proporcionar la informacién financiera suficiente para conocer la
situacién real que la entidad guarda dentro de un perfodo o a una fecha
determinada de su operaci6n, por lo que, ya no resulta aceptable que fa
misma sea preparada en base a su valor histérico como se venfa haciendo
hasta 1983, situacién que se justifica al analizar todas las distorsiones y
efectos que un esquema inflacionario como el que en los Gltimos afios hemos
vivido en la economfa mexicana tiene sobre el patrimonio de una entidad.

2.3.1.- ACCIONES EN LA PROFESION.

Nuestra profesion, con el propésite de mantener la confiabilidad
dentro de la informacion financiera ha tomado diferentes medidas,
dependiendo del impacto que tiene la inflacién en el desarrollo
econémico de nuestro pafs en los diferentes perfodos en que se ha

manifestado este fen6meno.

Dentro de las principales acciones de nuestra profesién encontramos

las siguientes:

(15) idem.
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PERIODO: 1950-1956
TASA DE INFLACION: 8.9% promedio anual (gréfica 5)

PRACTICA CONTABLE: Revaluacién de activos fijos cuando se
adquirfan por nuevos duefios a través de
compras, fusiones étc., aplicindose el monto
de 1a revaluacién al capital contable de la

o entidad.
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CAPITULO 1l

PRACTICA CON’I‘ABLE: Emisién de los siguientes Boletines por
I T parte de la Comisién de Principios de
B i Contabilidad:
Boletfn A-1 emitido en octubre de 1973, "Esquema de la Teorfa Bisica
T de la Contabilidad Financiera™.

* Boletfi B-5 emitido en octubre de 1973, "Registro de Transacciones en
R Moneda Extranjera”.

Boletfn B-7 emitido en febrero de 1980, "Revelacion de los Efectos de
la Inflacién en la Informacién Financiera™.

- Los efectos que la inflacién tiene dentro del patrimonio de una
entidad son muy variados ya que, existen rubros que lejos de tener o
sufrir un deterioro en su valor, estos se ven incrementados por el
fen6meno inflacionario, mientras que otros realmente sufren un
decremento substancial en su valor.

Esta incidencia inflacionaria que tiende a distorsionar la informacién
financiera aumentando el valor de ciertos bienes, en tanto que el de
otros se ve disminuido, ha sido analizado en nuestra profesion por
medio del Bolet!n B-10 con la aplicacién de diferentes métodos de
actualizaci6n de la informacién financiera cor la finalidad de
reconocer de manera integral dicho fenémeno inflacionatio.

2.4.- METODOS DE REEXPRESION.

Dentro de los métodos més utilizados por las empresas para adecuar su
informaciéa financiera a la realidad se encuentran:

2.4.1.- METODO DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE
PRECIOS,

Este método se orienta a corregir la unidad de medida (peso) en el
gue se encuentran expresados los costos histéricos que nos sirvieron

e base para registrar las partidas no monetarias y los gastos
inherentes a las mismas (depreciacién, amortizacién, étc.), mediante
el Indice nacional de precios al consumidor.

Este pardmetro inflacionario es emitido con cardcter oficial por el
Banco de México dentro de los diez primeros dlas del mes siguiente a
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aquel al que corresponde y es determinado en funci6n a la variacién
que presenten los productos de la llamada "Canasta Bésica".

24.1.1.- VENTAJAS Y DESVENTAJAS EN SU APLICACION:

VENTAJAS:

a) Sencillez en su aplicaci6n y revisién.

b) Uniformidad en la informacién financiera.

¢) Costo razonable en la implementacién,

DESVENTAJAS:

a) Falta de significacién de la informacién financiera ya que no se
recobra plenamente el valor real de las partidas no monetarias
en virtud de que los costos especfficos de las mismas no se

relacionan con el Indice de precios.

b) Puede ser motivo de descapitalizacién para los accionistas de la
empresa.

¢} Reconoce utilidades generadas por la inversi6n en activos no
monetarios, sin esperar a que se realicen.
2.42.- METODO POR COSTOS ESPECIFICOS:
La finalidad de este método es [a de presentar las partidas no
monetarias sobre 1a base de costo de reposici6n, sin importar el valor
histérico o de adquisicién de dichos bienes, entendiéndose Por valor
de reposicién lo que costarfa adquirir los bienes tangibles de la
empresa a valor de mercado.
2.4.2.1.- VENTAJAS Y DESVENTAJAS EN SU APLICACION:

VENTAJAS:

a) Las cifras actualizadas se apegan a la realidad por los costos de
reposicion.
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b) Protege la inversién de los accionistas contra la inflacién evitando
la descapitalizacion. .

¢) La informacién financiera es real y actual.

d) Al presentar por separado la utilidad de operaci6n de la utilidad
por tener activos no monetarios, proporciona una mejor medida
de evaluacién a la administracién de la empresa.

DESVENTAJAS:

2) Dificultad en la obtenci6n del valor de mercado de algunos
activos.

b) Requiere de avalios por parte de peritos independientes por lo
que es cuestionable la objetividad del valor.

c) Su implementacién es costosa.
d) Se dificulta su revisién con el transcurso del tiempo.
e) No refleja las ganancias o pérdidas monetarias por la inflacién.

Para reconocer de manera integral el efecto de la inflacién en la
informaci6n financiera en cualquiera de'los dos métodos antes descritos
es mecesario dismdguir las partidas monetarias de las no monetarias, Ja
que de su adecuada separacién depende la correcta determinacién del
resultado por posicién monetaria.

2.5 - PARTIDAS MONETARIAS Y NO MONETARIAS:
2,5.1,- GENERALIDADES:

Desde que nuestra profesion decidi¢ reconocer los efectos de la
inflaci6n en la informacién financiera, uno de los temas mis
controvertidos ha sido el criterio que debe seguirse para distinguir
una partida monetaria de aquélla que no lo es,

El boletfn B-10 RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE LA

INFLACION EN LA INFORMACION FINANCIERA que es el que
brinda las bases para permitir que la informacién financiera sea

az



CAPITULO 1T

confiable, 4til y comparable dentro de una época inflacionaria,
expresa lo siguiente:

"La cuantificacién correcta de los efectos por posicion
monetaria estd condicionada por la adecuada segregacién de
las partidas monetarias de las no monetarias. Esta Comisién
ha definido con anterioridad estos conceptos en los términos
siguientes:"

"Son activos y pasivos monetarios los que se caracterizan por
que: a) sus montos se fijan por contrato o en otra forma, en
términos de unidades fiduciarias, independientemente de los
cambios en el fndice general de precios; b) originan a sus
tenedores un aumento o disminucién en el poder adquisitivo
en general 0 de la moneda, cuando existen cambios en el
{ndice de precios .. ."

"En otras palabras, las partidas monetarias son aquéllas que
al cierre de un perfodo determinado estdn expresadas
automdticamente a los niveles del poder adquisitivo de ia
moneda en es¢ momento, y por lo tanto, con el transcurso
del tiempo pierden valor por el hecho de estar expresadas y
ser representativas de la moneda corriente". (16)

El mismo boletin, en el apéndice V, Glosario, menciona lo qué, debe
entenderse por partidas monetarias, a aquéllos:

“activos y pasivos que se caracterizan por que: cstdn
expresados y son representativos de moneda corriente actual,
sus montos se fijan por contrato y otra forma, originan a sus
tenedores un aumento o una disminucién en el poder de
compra”.

El Glosario no incluye concepto ulguno respecto de lo que debe
entenderse como partidas no monetarias,

Como se puede apreciar en los p4rrafos anteriores, el boletin B-10,
no es lo suficientemente claro para conceptualizar las partidas no
monetarias, pues da énfasis a las partidas que son monetarias,

{16).Principios de C. ili G Aceptados BOLETIN B-16 R i de los Bfectos de I3 [nflacidn en Ja
Informacidn Financiera, I.M.C.P. p. 170.
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dejando por exclusién como partidas no monetarias aquéllas que no
cumplan con los requisitos de las partidas monetarias.

En la circular nidmero 29, emitida por el LM.C.P. se da interpretacién
a algunos conceptos relacionados con el boletin B-10 y sus
adecuaciones, en lo conducente a los conceptos de partidas
monetarias y no monetarias:

2.5.2.- DEFINICION:

"Un activo monetario es dinero o el derecho a recibir determinado
importe de dinero, expresado en unidades monetarias nominales, sin
ninguna relacién con precios futuros de determinados bienes y
servicios”.

"Un pasivo monetario es la obligacién de pagar una suma de dinero,
expresada en unidades monetarias nominales sin ninguna relacién
con precios futuros de determinados bienes o servicios".

“"El significado econémico de los activos y pasivos monetarios es que
su va%or nominal no cambia por el aumento o disminucién en el
indice general de precios y, generalmente, origina un cambio en el
poder adquisitivo de sus tenedores”.(17)

“Los activos y pasivos monetarios provenientes de transacciones que por
acuerdo entre las partes se van ajustando de acuerdo al indice general
de precios o de cualquier otro factor, una vez actualizados continfian
siendo partidas monetarias”.

"Son partidas no monetarias aquéllas cuyo significado econ6mico
depende del valor especifico de determinados bienes o servicios, y que
por sf solas no originan un flujo de efectivo futuro o bien, éste no es
conocide".

*Todas las cuentas complementarias de activo y de pasivo tienen la
misma naturaleza monetario o no monetaria. de .las partidas -
correspondientes”.

Los activos no monetarios incluyen lo siguiente:

(17) Comisién de Principios de Contabilidad. CIRCULAR 29 Principios de Co ilidsd G ner Accptados p. 479.

347




-a) Activos para venta o bienes para uso directo en Ja operacién de una entidad.

kb)'D‘ereycho‘ a recibir determinada suma de dinero cuyo importe depende de

precios futuros de determinados bienes o servicios.

€).Otros, como crédito mercantil o cargos diferidos.

"Los ‘pasivos no monetarios incluyen obligaciones de proparcionar
bienes o servicios en cantidades fijas o en montos que no dependen de
los cambios en el {ndice general de precios.”

"Los excedentes de efectivo representados por inversiones temporales,
los incrementos de valor en el mercado se reconocen como ingresos en
los resultados, a pesar de que por su naturaleza pueden ser partidas no
monetarias; para efectos del cdleulo de la posicién monetaria se
consideran partidas monetarias" "Los activos y pasivos en monedas
extranjeras a su equivalente en moneda nacional”, tal como lo establece
el pdrrafo 146 del boletfn B-10.

"Los activos monetarios son dinero o derechos a recibir sumas fijas de
dinero ( por ejemplo, las cuentas y documentos por cobrar). por contra,
la mayoria de los activos no monetarios son partidas que se usardn en el
futuro en la produccién y en la venta de productos y servicios."

"En términos generales y con la notable excepcidn de los inventarios, los
activos no monetarios aparecen en el Balance a su costo no amortizado,
Cuando son adquiridos, son registrados al costo. La cantidad por la que
se muestran en el Estado de Situacién Financiera en cualquier otra
fecha posterior, es la cantidad pendiente de pasar al estado de
resultados como un gasto.”

"Para los activos monetarios esta idea de "costo no amortizado”, no es
adecuada; como hemos visto, la partida de cuentas por cobrar se
muestra a su valor estimado de realizaci6n. Este es el efecto del ajuste
que por concepto de cuentas de cobro dudoso se incluye en el rubro de
cuentas por cobrar"(18).

Como puede apreciarse en los parrafos que anteceden, las partidas monetarias son en
las que la inflacién tiene incidencia directa en su valor real, lo que para las empresas

(18). Anthony N. Robert, Traduccidn det 1.ibio Accounting Prineiples, hecha por e C.P. No& Diaz Orozco. Revista de Contaduria
Pubtica abril 1988 p.43..
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origina que por el lado del activo monetario s¢ obtenga una pérdida, ya que las
cuentas por cobrar as{ como los demfs conceptos monetarios se ven desvalorizados
con la consecuente disminucién en su recuperacién ya que la entidad recibird por
elios el valor nominal por el que fueron contabilizados, sin embargo, este valor ya no
es acorde a las unidades monetarias con poder adquisitivo histérico de Ia fecha en c%ue
fueron pactadas con aquélias unidades monetarias de la fecha de recuperacién, las
cuales ya tienen un poder adquisitivo diferente, situacién que podemos ejemplificar
de la siguiente manera;

- Si suponemos que a una persona e Srcsmmos $1,000,000,00, y que nos tos pagara en
30 dias, cantidad con la c}uc podfamos adquirir una television en la fecha del
préstamo, transcurrido el plazo 'y recuperando el mill6én de pesos, &ste no tendré el
poder adquisitivo necesario para comprar la televisién que a fa fecha del préstamo
si hubiésemos podido adquirir.

Esta situacién que origina que tengamos una pérdida real en ¢l valor de nuestro
dinero viéndose inversamente presentada en el pasivo mouetario, ya que el dinero
que debemos, al momento de liquidar nuestros adeudos tendrd un poder adquisitivo
menor, representindonos una ganancia. Esta incidencia inflacionaria deatro de las
partidas monetarias de una entidad debe cuantificarse, para poder evaluar si la
entidad est siendo victima de la inflacién al perder, o por el contrario, estd teniendo
panancias al liquidar sus deudas a un menor poder adquisitivo.

Como mencionamos en el pirrafo que antecede, 1a utilidad o pérdida que se tenga
por la influencia inflacionana dentro de las partidas monetarias en una entidad, debe
cuantificarse y reflejarse en resultados, aunque dicho resultado pueda catalogarse de
Ficticio, ya que en ningin momento serd sujeto de su distribucién a los accionistas en
términos reales. .

Este efecto inflacionario ha sido denominado dentro de nuestra profesion como
"Resultado por posicién monetaria®, que como se indicé al inicio del presente
capftulo, su cuantificacién correcta estd condicionada por la adecuada segregacion de
las partidas monetarias de aquéllas que no lo son, por lo que, ames de comenzar a
hablar del "Resultado Por Posicién Monetaria® analicemos los diferentes rubros del
Balance para poder diferenciar adecuadamente aquéllas partidas que sean
monetarias de aquéllas que no lo son bajo las siguientes caracterfsticas:
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2.5.3.- CARACTERISTICAS:
PARTIDAS MONETARIAS

~ 1.- Son dinero, o derechos a recibir o entregar sumas determinadas de
dinero.

2.- Estén valuadas en el Balance a su valor estimado de realizacién o pago.

3.- Normalmente no pasan al Estado de Resultados.

4.- 5 son inversiones en acciones u otros valores, no se tiene la intencién de
conservarlas, sino de que produzcan un rendimiento a corto plazo con
base en su valor de mercado.

PARTIDAS NO MONETARIAS

1.- Son partidas que se usarin en el future en la produccién y en la venta de
productos o servicios

2.- Estfn valuadas en ¢l Balance a su costo o monto, no trasladado adn a
resultados.

3.- Normalmente pasan al Estado de Resultados.

4.- Si son inversiones en acciones fe tiene la intencién de conservarlas a
largo plazo, sean o no de subsidiarias o de una empresa asociada.

5.- Son todas las partidas del capital contable,
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De{l i‘f\guerdo a los puntos anteriores se presenta el siguiente cuadro de -
andlisis. : : :

: TIPO PUNTOS
CONCEPTO -

Efectivo en caja Monetario 1,2y3
Inversiones
de realizaci6n K
inmediata Monetario 1,2,3y4
Clientes y
documentos

por cobrar Monetario L2y 3

Estimacion de
cuentas de
cobro dudoso Monetario

Cuentas por co-
brar por ventas

en abonos Monetario -~
Impuestos dife-

ridos (natura- o
leza deudora) Monetario

Pagos antici- . .
pados _ No Monetario L,2y3"

Inventarios No Monetario 12y3°
Anticipo a

proveedores Monetario
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- TIPO PUNTOS

CONCEPTOQ
Inversiones en
acciones y va-
lores perma-
nentes No Monetario 4
Inmuebles,maqui- )
naria y equipo No Monetario 1,2y3
Depreciacién
acumulada No Monetario "1L,2y3
Depésitas
en garantfa Monetario 1,2y3
Crédito mercantit No Monetario 1,2y3
Ameortizacién )
acumulada No Monetaria 1,2y3
Cargos diferidos No Monetario L,2y3. -

Cuentas y docu-

mentos por Pagar:
- Préstamos G o
bancarios Maonetario L 2Zy3
- Valuados en mo- i i
neda Nal. y Ext. Manetario - --1,2y3"
- Proveedoras Monetario ' 1,2y 3

- Acreedores e
diversos Monetario” 1,2y 3
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TIPO PUNTQOS
"CONCEPTO

- Pasivos acumu-

lables Monetario 1,2y3
Anticipo de
clientes Monetario 2y3
Impuestos diferi-
dos (naturaleza
acreedora) Monetario 1,2y3
Capital contable No Monetario 5
Inversién en
subsidiarias No Monetario 4

2.6.- EFECTO POR POSICION MONETARIA.
2.6.1.- DEFINICION:

"El efecto por posicién moenetaria es producto de decisiones
eminentemente cieras. Nace del hecho de que existen activos
monetarios y pasivos monetarios que durante una época
inflacionaria ven disminvido su poder adquisitive, al misme
tiempo que siguen manteniendo su valor nominal. En el caso de
los activos monetarios esto provoca una pérdida, ya que cuando la
empresa los convierte en dinero o haga uso del mismo, dispondra
de una cantidad igual al valor nominal de éstos pero con un poder
adquisitivo menor. Por lo que respecta a las deudas, el fenémeno
es exactamente el mismo pero con un efecto favorable para la
empresa, ya que liquidard un pasivo con cantidades de dinero de
menor poder adquisitivo”.

"El efecto por posicibn monetaria es producto de un evento
externo a la entidad, cuyo efecto puede cuantificarse
razonablemente en {érminos monetarios, Bm— lo tanto, queda
comprendido dentro del principio de realizacién a que se refiere el
boletfn A-1, "Esquema de la Teorfa Bisica de la Contabilidad
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Financiera, que sefala que la Contabilidad cuantifica, en términos
monelarios...,” ciertos efectos econdmicos que la afectan”.(19)

"Como se mencioné anteriormente, el efecto monetario es
producto de los cambios en el nivel general de precios sobre las
partidas monetarias durante un perfodo determinado. Al respecto,
el boletfn A-3, Realizacién y Perfodo Contable, menciona como
ejemplo de un evento econético externo a la entidad, los cambios
en el poder adquisitivo de la moneda, Consecuentemente de
acuerdo con estos principios, ese efecto debe reconocerse
precisamente en el periodo que estd afectando, esto es, debe ser
clemento determinante de los resultados del perfodo”.

"La cuantificacién correctn del efecto por posicién monetaria estd
condicionado por la adecuada segregacién de las partidas
monetarias y no monetarias ya comentadas anteriormente”,

"Al convertir los activos y pasivos en moneda extranjera a su
equivalente en moneda nacional, quedan sujetos a la pérdida de su
poder adquisitivo en épocas de inflaci6n y por consiguiente deben
considerarse partidas monetarias para efectos de la cuantificacion
del efecto por posicién monetaria®,

"Al reexpresar en ¢l Balance General y el Estado de Resultados en
funcién de su paridad técnica, se da reconocimiento de hecho a 2
circunstancias:

a) Al efecto inflacionario del pais de origen sobre éstas partidas en
moneda extranjera;

b) Al coeficiente de la inflacién, registrada entre el correspondiente
pafs de 0ri§cn y México, que es lo que motiva principalmente un
cambijo en [a paridad técnica respectiva”.

2.6.2,- PROCEDIMIENTO:
"Para la determinacién del efecto por posicién monetaria se

recomienda la adopcién de cualquiera de los 2 métodos siguientes,
que arrojan finalmente cifras de magnitud muy similar.

(19).Principios de Ci itidad Gi A 4

POLETIN B-10 Reconocimientos de Jos Flectas de ta Inflacidn en la Informacidn Financiers, [.M.CP. p. 170,
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CAPITULO 11

De existir partidas en moneda extranjera debe determinarse
primero el resultado por posicibn monetaria y posteriormente
efectuarse el ajuste per el cambio de paridad.

El procedimiento mds completo consiste en:

1.- Determinar la posicién monetaria neta inicial del perfodo
(activos monetarios - pasivos monetarios) ajustada al nivel
general de precios al final del perfodo.

2.- Sumar todos los aumentos experimentados en las partidas
monetarias netas ajustadas al nivel gencral de precios al final
del perfodo.

3.- Calcular todas las disminuciones en las Fartidas monetarias
netas ajustadas al nivel general de precios al final del perfodo.

4.- Determinar la posicién monetaria neta ajustada al final del
erfodo (paso 1 + paso 2 - paso 3).
5.- galcular a posicién monetaria neta actual al final del perfodo
(activos monetarios - pasivos maonetarios).

6.- Restar a la pesicién monetaria neta ajustada (paso 4) la posicién
monetaria neta actual (paso 5); la diferencia es el resultado por
posicién monetaria.

Un método alternativo de cardcter eminentemente préctico que puede
utilizarse, consiste en aplicar al promedio mensual de posiciones
monetarias netas de un periodo determinado el factor de inflacién al
final de!l afo, derivado del Indice Nacional de Precios al Consumidor.

El efecto por posicién monetaria se determinard y registrard al final del
perfodo. Para su registro se empleard una cuenta de resultados,
debiendo llevar la contrapartida a la cuenta transitoria de correcci6n
por reexpresion en la cual se registraron las actualizaciones de
inventarios y de activo fijo. Cuando se haya utilizado el Método de
Ajuste por cambios en el Nivel General de Precios, el cdlculo directo
del efecto por Posici6n Monetaria, efectuado de acuerdo con algunos
procedimientos, deberd determinar una cifra muy similar al saldo que
muestra la cuenta transitoria".(20)

(20) ibidem p. 172.
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El procedimiento descrito consistirfa en lo siguiente:

) 63 ™ ()
SALDOS SALDOS -
Activos
Moactarios 99,953 47,147 7374 139,726
Pacivos
Monetarios 488,607 151,961 48,400 592,168
Posicidn
Manetaria (388,654) (104,814) (41,026 (452,442)
Factar
de ajuste 13067 1.1969 1.1969
{507,854) (125,452) {49,104)
Posici6n monetaria ncta ajustada (1)+(2)-(3) = (584,202)
Posicién monetaria neta actual (452.442)
Resultado por posicién monetaria (13L760)
En el primer documento de adecuaciones al boletfn B-10, citado anteriormente,
aparece:

5.1 El efecto monetario favorable del perfodo se levard a los resultados hasta

52

or un imparte igual al costo financiero neto ( deudor ) formado por los
intereses y las fluctuaciones cambiarias y, en general, todos los conceptos
que agrupen dentro de la cuenta de gastos y preductos financieros, El
excedente, en su caso, se llevard al Capital Contable; en caso de efecto
monetario desfavorable debe cargarse integramente a los resultados, y en
caso de que el costo financiero neto sea acreedor, no se reconocers en el
}istad% ldc Resultados efecto alguno por posicién monetaria caando sea
avorable.

El efecto monetario que se lleve a los resultados debe cuantificarse en
unidades monetarias promedio (de poder adquisitivo similar al de los
componentes del Estado de Resultados ). Para este propésito, el efecto
monetario del perfodo serd la suma algebraica de los efectos monetarios
mensuales determinados aplicando a las posiciones monetarias existentes
al principic de cada mes, las tasas de inflacién de los meses
correspondientes ( cuantificadas estas ltimas, con base en ¢l Indice
Nacional de Precios al Consumidor ).
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5.3 Las partidas no monetarias
ser su poca importancia, o

En el segundo documento de adecuaciones, también se regula el cdlculo del
efecto por posicién monetaria conforme a lo siguiente:

4,1 El efecto monetario favorable del perfodo se llevard integramente a
Resultados. Esto es, el Costo Integral de Financiamiento deberi verse
efecto monetario favorable,
independientemente de si éste es superior a la suma de los intereses y las
fluctuaciones cambiarias; de que el costo financiero neto sea acreedor o de

4.2 Con csta disposicién se pretende lograr un mejor reconocimiento de los
efectos de la inflacién en el Estado de Resultados.

A continuacién ejem

monetario,

afectado  por

CAPITULO I

el monto total del

((]iue por alguna razén justificada ( como pucden
1 : uda sobre su naturaleza ) no se actualicen, se
considerar&n monetarias para fines de la determinacion del efecto

?ue la actualizacién del capital contable del perfodo sea negativa

deudora).

determinacion del res

MES

Ene,
Feb.
Mar.
Abr,
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

{Jliﬁcamos la mecsnica de calculo aplicable para la
ultado por posicién monetaria.

POSICION ACTIVOS

3,744,417
3,474,709

3,767,514
4,843,330
4,370,383
5,470,363

6,576,311
6,245,523
6,407,336
6,643,932
6,697,634
6,792,400
7,080,361
7,486,619
7,941,739
8,634,941
5,161,239
6,790,311

Efccto en el estado de resultados

a4

PASIVOS

2,831,894
2,770,814
2,956,351
3,426,476
3,964,575
4,232,668
431,017
4,245,486
4,174,225
3,791,611

790,856
1,319,948

INFLACION

0.0244

0.0i35 .

0.0108
00149
0.0137
00121
0.009
0.0095
00095
00147
0.0140
0.0337

69,008
37,406
31,929
51,054
54315
51,218
42,679
40332
39,655
55,737
11072
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Como se indica en los pdrrafos que anteceden, este efecto se levard
integramente a los resultados de ia empresa, sin considerar Ja limitante del costo
integral de financiamiento, consistente en:

2.7~ COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO:

"En épocas inflacionarias el concepto de costo de financiamiento se amplia
para incluir, ademds de los intereses, las fluctuaciones cambiarias y el
resultado por posicién monetaria, debido a que estos factores repercuten
directamente sobre el monto a pagar por el uso de la deuda. En ef caso de
pasivos en moneda nacional, la tasa de interés es alta, entre otras cosas

orque se trata de cubrir la disminucién en el poder adquisitivo del dinero,

ara los pasivos en moneda extranjera, su costo estd determinado por los
intereses, las fluctuaciones cambiarias y por la disminucién en el poder
adquisitivo de la moneda.

Al haberse contrafdo pasivos, se incurren en costos de financiamiento por el
simple transcurso del tiempo. Consecuentemente, se identifican con un
perioda determinado. Por lo tanto y de acuerdo con el Principio del Perfodo
Contable y con el de Realizacion se deben ilevar a los resultados del perfodo
con base en lo devengado.(21).

Una vez definidos estos conceptos, al conjuntar el resultado por posicién
monetaria y los demds elementos del costo integral de financiamiento, este
Gltimo deberd incluirse dentro del estado de resultados a fin de compararse
con la utilidad o perdida de operacidn del perfodo, tal y como se muestra a
continuacién:

(21) ibidemm p. 161.
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COMPANIA MODELQ; S. A; DEC. V.
ESTADO DE RESULTADOS DEL 01.1:89 AL 31-XI1.89

VENTAS ’ $ 1,134,520
COSTO DE VENTAS B37.475
UTILIDAD BRUTA 277,045
GASTOS DE OPERACION:
GASTOS DE ADMINISTRACION 337,062
GASTOS DE VENTA _497.249
s _E4311
PERDIDA DE OPERACION (557,266)
COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO:
INTERESES NETO (385,720)
PERDIDA EN CAMBIOS NETO (80,920)
REPOMO 528914
S 62334
PERDIDA ANTES DE ISR Y PTU S (494932)
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CAPITULO III

RECONOCIMIENTO DE LA INFLACION
EN LAS LEYES FISCALES

3.1. ANTECEDENTES:

En el afio de 1978, surge por primera vez en la Ley del impuesto sobre la
renta un reconocimiento incipiente de los efectos que la inflacidn tiene sobre
la carga tributaria de las empresas.

Este reconocimiento de la inflaci6n, toma sus antecedentes durante ¢l afio de
1979, ya que permitfa que cn forma rtetroactiva los contribuyentes, cuyo
ejercicio fiscal concluyera en el afo de 1978, pudieran reconocer ¢l efecto
inflacionario dentro de la base del impuesto que en dicho ejercicio
determinaran, resarciendo asf parte de la pgdida en el poder adquisitivo que
tenfan, o contrarrestando de alguna manera la descapitalizacién que habian
sufrido con motivo del aumento en los precios de los bienes de capital, asf
como de las materias primas y servicios necesarios para mantener productivos
los sectores comercial e industrial.

Con este prop6sito, en la exposicién de motivos de la Ley del impuesto sobre
la renta de 1979, aparcce: .

"En reconocimiento al importante papel que desempefia
la empresa al generar inversi6n y empleo, se proponen
medidas orientadas a fortalecer su estructura financiera y
evitar el desaliento en la formacién de ital. Se
presentardn  ajustes en los  preceptos lt:%i es que
permitirén, optativamente revaluar los activos fijos de las
empresas, una vez considerados efectos compensatorios
del lado del pasivo, para contribuir al mejoramiento de la
estructura financiera y a al wvez desalentar el
endeudamiento excesivo...

"Durante el afio de 1979, se permitird que las empresas
efectien una deduccién adicional considerando el
incremento del valor que han tenido sus activos
depreciables y financieros en la parte que excedan a sus
pasivos, teniendo esta medida ¢l doble propésito de
premiar a las empresas que tienen niveles adecuados de
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endeudamiento y permitirles una recuperacion justa por el
incremento en el valor de sus activos . . ."{22)

Este ordenamiento, mediunte disposicién transitoria, permitla que dicha
deduccidn se considerard para Ia determinacién del impuesto sobre la renta,
en aquéllos ejercicios que concluyeran durante 1978.

Esta deduccion fiscal fincada en preceptos inflacionarios se mantuve con
algunas modificaciones en el entonces Titulo 11 de la Ley del impuesto sobre
la renta hasta el afo de 1986, bajo un esquema bdsico de disminuir la utilidad
fiscal o aumentar la pérdida fiscal, segtin fuera el caso, con el excedente de
los activos financieros y {a depreciacién de los bienes del activo fijo
revaluados, sobre el total de pasivos. Asimismo, durante 1987 y 1988 también
se contenia esta deduccién en el ya derogado Titulo VII.

En términos generales, el procedimicnto que se utilizaba para calcular esta
deduccion era el siguiente:

I- La deduccién de las inversiones de bienes del activo fijo se revaluaba en
funcién ai ano en que dicha inversi6én se habfa efectuado, mediante la
aplicacién de un factor que anualmente publicaba el H. Congreso de la

nién.

Para efectos de esta deducci6n, los bienes que se hubieran adquirido con
anterioridad a 1972 se consideraban comprados en dicho afo.

.- Se calculaba una especie de componente inflacionario de los créditos,
activos financieros para efectos de la deduccién adicional, mediante la
determinacidn de los saldos promedios de éstos, y multiplicAndolos por el
factor también publicado por el H. Congreso de la Unién,

111 Igual procedimiento se aplicaba para los pasivos, en donde se inclufan
también partes sociales de personas fisicas entre otras.

Una vez determinados estos tres elementos, (deduccién de inversiones
revaluada, activos financieros y pasivos), se aplicaba la siguiente f6rmula.

{22). Nicolau Calvo Enrique C.P.y Lie. y Vargas Aguilar Enrique C.P. Fstudio de Ia Ley del Impugsto sohre 12 Renta. Editonial
Themis. p.55.
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k : a) Cuando el:resultado de la fraccion Il (activos financieros) fuera superior al
".tesultado de 1a fraccién 111, (pasivos totales) la deduccion adicional a que
s tenfa derecho era el resultado de la fracci6n 1. ("depreciacion”).

Fracei6n I £ 375,890,450
Fraccién II.. 288,962,470
Fracci6n I 243,068,362
Deducci6n Adicional $ 375890450

b) Cuando el resultado de la fraccién II fuera inferior al resultado de la
fracci6n I, la deducei6n adicional a que se tenfa derecho era la diferencia
entre la suma de las fracciones I y Il menos la fraccién I, .

Fraccién 1 $ 268,475,209
Fraccién I, 368.761.112

637,236,321
Fraccion I .....ceveee. 402,002,708
Deduccién Adicional,.. § 235233013

¢) En el caso que la suma de los resultados de las fracciones I y I fuera
ix:if.cl_'ior at]al resultado de la fracci6n IO, no se tenfa derecho a la deduccién
adicional,

32.- REFORMA FISCAL 1987:
A partir de 1987 la I_ca{mdcl Impuesto Sobre La Renta sufre importantes
maodificaciones, princi ente con el objeto de reconocer los efectos de la
inflacién en la determinaci6n de 1a base gravable de las empresas.
En la exposicién de motivos, la_cual citamos a continuacién podemos

encontrar una idea més clara del efecto que el Gobierno Federal quiere dar
al fen6meno inflacionario dentro de la carga tributaria de las empresas.
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"Debido a la gran importancia que tiene el sistema fiscal dentro de la
politica econOmica, es necesario romper con el circulo vicioso que ha
existido entre el proceso inflacionario y la cafda de los ingresos
tributarios. La inflaci6n ha generado un deterioro en la recaudacién
tributaria (uxc tiende aaﬁxcnrpcruar la situacién deficitaria de las
finanzas piiblicas y retroalimentar la inflaci6n. El impacto negativo
sobre los ingresos tributarios se debe, principalmente, a la erosién de
las bases gravables de los impuestos y al tiempo transcurrido entre la
causaci6én del gravamen y su entero al erario federal...”

" .. Este aflo se presenta a su consideracién, modificaciones que
tienden a eliminar las distorsiones que causa en el aparato
productivo y distributivo nacional la existencia de un proceso
inflacionario y un esquema tributario no disefiado para operar dentro
de estas circunstancias. Asimismo, se¢ busca reintegrar al Impuesto
Sobre la Renta las caracteristicas de justicia y equidad con que
siempre ha contado, al permitirle gravar a cada contribuyente de
acuerdo a su capacidad de pago. Finalmente, estos cambios estdn
encaminados a recuperar la capacidad recaudatoria del impuesto™.

"El Lecho de que en la actualidad existe un ajuste asimétrico por la
inflacién en la base gravable de las empresas a través de 1a deduccién
de intereses nominales y pérdida cambiaria y que en épocas de
inflacién leva implicita una amortizacién del principal, paralelo a los
gi’us!cs parciales por la inflacién de los activos fijos de la empresa y

gunos de los renglones del activo circulante, conduce a una
reduccién considerable de la base de gravamen y consecuentemente
de los ingresos tributarios de este sector, ..

"El ajuste mas importante que s¢ propone en la base de gravamen se
cfectia mediante el limite de la deduccién de intereses y pérdida
cambiaria a su componente real. De esta manera aniloga, la
acumulacin de intereses y ganancia cambiaria se hard”, . . s6lo en su

arte real. No'se acumula ni se deduce la pérdida o utilidad
m}lacionnria derivada de la posicién de activos y pasivos financieros .

Bl reconocimiento inflacionario dentro del esquema fiscal que planteaba el
Poder Ejecutivo, no podfa efectuarse de inmediato, por 1o que se estableci6 el
lamado perfodo de transicion, consistente en determinar en dos bases y
conjugar el impuesto que debfa pagarse en el ¢jercicio.



‘CAPITULO I

Asl pues, aparece dentro de la Ley del Impuesto sobre la Renta, el titulo I!
"Base Nueva" y se transfiere el antiguo titulo II "Base Tradicional" al titulo
VII, apareciendo en adicién por primera vez en la historia impositiva de
nuestro pafs un titulo VIII que regirfa el perfodo de trancicién, .

3.2.1.- CARACTERISTICAS

Este perfodo de transicién se llevarfa mediante la aplicacién de
porcentajes al impuesto determinado en cada una de las bases de la
siguiente manera:

. BASE BASE
ANO NUEVA
1987 20% 80%
1988 40% 60%
1989 60% 0%
1990 80% 20%
1991 100% 0%

Estos cambios, dentro de la llamada Base Nueva del Impuesto sobre
la Renta, los podemos resumir en los siguientes puntos:

1. Depreciacién de los bienes a valor presente dentro de un solo
ejercicio.

2.- Revaluacibn de los activos fijos, gastos y cargos diferidos para
determinar la depreciacién y amortizacién de os mismos con el
poder adquisitivo del ejercicio en el que se deprecien o amorticen.

3.- Acumular la ganancia real de los intereses a favor y la utilidad en
cambios.

4.- Deducir el costo real de los intereses pagados y la pérdida
cambiaria. .
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CAPITULO IIt

5.- Deduccién de las compras efectuadas en el ejercicio, eliminando el
control de inventarios desde el punto de vista fiscal y la
determinacién del costo de ventas.

6.- Modificacién de la tasa impositiva al 35%, mismo que es equivalente
al 42% de la base tradicional.

Asi, conjuntando todos los elementos que insidiffan dentro de la
Base Nueva para determinar el resultado fiscal se tendrfa:

3.2.1.1.-INGRESOS ACUMULABLES:
Ingresos en efectivo, en bienes, en servicios y en créditos.

Ingresos por intereses a favor, en la proporcién que en su caso sea
superior al componente inflacionario de los créditos.

Ganancia inflacionaria, valor real de las deudas cuando su
componente inflacionario es mayor que los intereses a cargo.

3.2.12.-DEDUCCIONES:

Devoluciones, descuentos y bonificaciones por compras de
mercancias.

El valor presente de las inversiones o su depreciacidn actualizada.
Dividendos pagados o utilidades distribuidas.

Créditos incobrables o pérdidas por caso fortuito o de fuerza mayor,
distintos de compras de mercancfas.

Gastos necesarios para desarrollar la actividad preponderante de la
empresa. :

Aportaciones para fondos de investigacién y desarrollo de 1ccnolog,[n
y para fondos de pensiones o jubilaciones del personal, constituidos
en los términos que la propia Ley sefale.

Intereses a cargo en la medida que los mismos sean superiores al
componente inflacionario de las deudas.
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Pérdida inflacionaria en la proporcién que en su caso, el componente
inflacionario de los créditos sea superior a los intereses ganados por
¢l contribuyente,

Otros indicados en 1a Ley.

Se obtendrd "utilidad fiscal” cuando los ingresos acumulables sean
superiores a las deducciones autorizadas por la Ley. En el caso en
que las deducciones autorizadas sean mayores a los ingresos
acumulables el resultado serd "pérdida fiscal™.

Para determinar el Resultado Fiscal, a la utilidad fiscal que en su
caso se¢ obtenga de restar, a la totalidad de los ingresos, las
deducciones autorizadas cuando estos sean mayores, se podrin
disminuir las pérdidas fiscales de ejercicios anteriores actualizadas en
los términos que indique la Ley del Impuesto sobre la Renta.

De los puntos comentados brevemente en los parrafos que
anteceden, entraremos a analizar los referentes a la pérdida o
ancia en el poder adquisitivo de las empresas, denominados por
a chsdel Impuesto sobre la Renta como Ganancia Inflacionaria o
Interés Deducible y Pérdida Inflacionaria o Interés Acumulable.

3.3,- COMPONENTE INFLACIONARIO:

Para una mejor comprensién, a continuacién transcribimos el artfculo 7°-B,
como aparece en la Ley en comento, vigente durante 1990.

Las r£ersmms fisicas que realicen actividades empresariales y las personas
morales, determinardn por cada uno de los meses del ejercicio, los intereses y
1a ganancia o pérdida inflacionaria, acumulables o deducibies, como sigue:

L- De los intereses a favor, en los términos del artfculo 7°-A de esta Ley,
devengados en cada uno de los meses del ejercicio se restard el
componente inflacionario de ia totalidad de los eréditos, inclusive los que
no generen intereses. El resuitado serd el interés acumulable.

En el caso que el componente inflacionario de los créditos sea superior
que los intereses devengados a favor, el resultado serd la pérdida
inflacionaria deducible. Cuando los créditos no generen intereses a favor,
el importe del componente inflacionario de dichos créditos serd la pérdida
inflacionaria deducible.
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IL- De los intereses a cargo, en los términos del artfculo 7°-A de esta Ley,
devengados en cada uno de los meses del ejercicio, se restard el
componente inflacionario de la totalidad de las deudas, inclusive las que
no generen intereses. El resultado serd el interés deducible.

Cuando el componente inflacionario de las deudas sea superior a los
intereses devengados a cargo, el resultado sera la ganancia inflacionaria
acumulable. Cuando las deudas no generen intereses a cargo, el importe
del componente inflacionario de dichas deudas sera la ganancia
inflacionaria acumulable.

IL- E! componente inflacionario de los créditos o deudas se calculard
multiplicando el facter de ajuste mensual por la suma del saldo promedio
mensual de los créditos o deudas contratados con el sistema financiero, o
colocados con su intermediacién y el saldo promedio mensual de los
demds créditos o deudas.

Para los efectos del pérrafo anterior, ¢l saldo promedio mensual de los
créditos o deudas contratados con el sistema ciero serd la suma de
los saldos diarios del mes, dividida entre el namero de dfas que
comprenda dicho mes. El saldo promedio de los demas créditos o deuda
serd la suma del saldo al inicio del mes y el saldo at final del mismo,
dividida entre dos. No se incluirdn en el cilculo del saldo promedio los
intereses que se devengados en el mes.

Para calcular el componente inflacionario, los créditos o deudas en
moneda extranjera, se valuaran a la paridad existente el primer dfa del
mes.

Para los efectos de esta fraccién, se entenderd que el sistema financiero se
compone de los bancos, las aseguradoras, las organizaciones auxilia;es de
crédito y las casas de bolsa, sean residentes en México o en el extranjero.

TV.- Para los efectos de la fraccién I se considerardn créditos los siguientes:

a) Las inversiones en titulos de crédito, distintos de las acciones, de los
certificados de participaci6n no amortizables, de los certificados de
dep6sito de bicnes y en general de titulos de créditos 3uc representen la
propiedad de bienes. También se consideran incluidos dentro de los
créditos, los utulos de crédito denominados y pagaderos en moneda
extranjera, Gnicamente cuando sean necesarios para realizar la

54



CAPITULO NI

importaci6n 0 exportacién de bienes o servicios y curnplan con las reglas
que al efecto dé a conocer la Secretar(a de Hacienda y Crédito Pablico,

Las inversiones en acciones de sociedades de inversién de renta fija
formardn parte de los créditos a que se refiere el péarrafo anterior de
esta fraccion, )

b) Las cuentas y documentos por cobrar, a excepei6n de las siguientes:

1. Los que sean a cargo de personas fisicas y no provengan de sus
actividades empresariales, cuando sean a la vista, a plazo menor de
un mes o a plazo mayor si se cobran antes del mes, Se considera que
son a plazo mayor de un mes, si el cobro se efectia después de 30
dfas naturales contados a partir de aquel en que se concert6 el
crédito.

2. A cargo de socios o accionistas que sean personas flsicas o sociedades
residentes en el extranjero, salvo que en este (ltimo caso, estén
denominados en moneda extranjero y provengan de la exportacién de
bienes y servicios.

3. A cargo de funcionarios y empleados, asf como de- préstamos a
terceros a que se refiere la fraccién VIII del articulo 24 de esta Ley.

4. Pagos provisionales de impuestos y saldos a favor por contribuciones,
asf corno estfmulos fiscales.

5. Enajenaciones a plazos por las que se ejerza la opcién de acumular
como ingreso el exigible en ¢l ejercicio, prevista en el articulo 16 de
esta Ley, a excepcién de las derivadas de los contratos de
arrendamiento financiero y cuando habiéndose acumulado el ingreso
no se hubiere cobrado.

6. Cualquier cuenta o documento por cobrar cuya acurnulacién este
condicionada & la percepci6n efectiva del ingreso. :

7. Las denominadas en moneda extranjera, salvo que se trate de créditos
que sean necesarios para realizar la importacién o exportacién de
bienes o servicios y se cumpla con las reglas que al efecto de a
conocer la Secretar{a de Hacienda y Crédito Piblico.

¢) Las primas pagadas con motive de los contratos de cobertura cambiaria.
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No se incluird como crédito el efectivo en caja.

Los tftulos valor que se puedan ajustar en los términos del arifculo 18 de
esta Ley, no se considerarin como créditos para el célculo del
componente inflacionario a que se refiere la fracci6n II de este
artfculo.

Las cuentas y documentos por cobrar que deriven de ingresos
acumulables, “disminuidos  por el importe de descuentos y
bonificaciones sobre los mismos, se considerarin como créditos para
efectos de este artfculo, a partir de la fecha en que los ingresos
correspondientes se acumulen y hasta la fecha en que se cobren
efectivo, en bienes, en servicios o, hasta la fecha de su cancelacién por
incobrables. En el caso de cancelacién de la operacién que dio lugar al
crédito, se cancelard su componente inflacionario conforme a lo
dispuesto en el Reglamento de esta Ley.

V. Para efectos de la fraccién III, se considerardn deudas, entre otras, los
anticipos de clientes, las derivadas de contratos de arrendamiento
financiero las primas recibidas con motivo de contratos de cobertura
cambiaria y las aportaciones para futuros aumento de capital.

En ningtin caso se considerardn deudas las orj 'nadas)gor (pam‘dns no
deducibles, en los términos de las fracciones I, LI, IX y X del artfculo 25
de esta ley, asf como los adeudos fiscales.

Se considerard que se contraen deudas por la adquisicién de bienes y
servicios, por la obtencién del uso o goce temgoral de bienes o por
capitales tomados en préstamo, cuando se de cualquiera de los
supuestos siguientes:

a) Tratindose de la adquisicién de bienes o servicios, as{ como de la
obtenci6n del uso o goce temporal de bienes, cuando se de alguno de
los supuestos previstos en el articulo 16 de esta ley, y el precio o la
contraprestacién, se pague con posterioridad a la fecha en que ocurra
el supuesto de que se trate.

b) Tratdndose de capitales tomados en préstamo, cuando se reciba total
o parcialmente el capital. :
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En el caso de cancelacién de una operacién de la cual deriva una deuda,
también se cancelaré la ganancia inflacionaria relacionada con 1a misma,

Tratdndose de las inversiones en tftulos de crédito a que se refiere la fraccién
IV inciso a) de este articulo, en las que parte de los intereses se conocen
hasta que se enajenan, se¢ amortizan o se redima el titulo de crédito, dicha
parte se acumulard hasta que se conozca. El componente inflacionario de los
créditos de los que derivan los intercses, se calculard hasta el mes en
dichos intereses se conocen, multiplicando el valor de adquisicién de diches
créditos por el factor de ajuste correspondiente al perfodo en que se
devengaron. El componente inflacionario que resulte se sumard al
componente inflacionario de los demds créditos, correspondiente al del mes
en que se conozcan los referidos intereses.

Lo dispuesto en este artfculo serd aplicable a los contribuyentes a que se
refiere el Titulo IV de esta Ley, en los casos en que dicho Titulo lo senale
expresamente.(23)

34.-ARTICULO 7-A (INTERESES):

"Para los efectos de esta Ley, se consideran intereses, cualguiem que sea el
nombre con que se les designe,  los rendimientos de la deuda piblica, de los
bonos u obligaciones, incluyendo los descuentos, primas y premios; los
premios de reporto el monto de las comisiones que correspondan con motivo
de la apertura o garantfa de créditos; el monto de las contraprestaciones
correspondientes a la aceptacién de un aval, del otorgamiento de una
garantfa o de la responsabilidad de cualquier clase, excepto cuando dichas
contraprestaciones deban hacerse a instituciones de seguros o fianzas; la
ganancia en la enajenacién de bonos, valores y otros titulos de crédito,
siempre que sean de los que se colocan ¢ntre el gran piblico inversionista,
conforme a las rc%)lus generales que al efecto expida la Secretarfa de
Hacienda y Crédito Publico.

En los contratos de arrendamiento financiero, se considera interés la
diferencia entre el total de pagos y el monto original de la inversién,

Cuando los créditos, deudas, operaciones o el importe de los pagos de los
contratos de arrendamiento financiero se ajusten mediante la aplicacién de

[0 SOBRE 1A RENTA EN VIGOR PARA 1990 articulo 7-A.
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indices, factores o cualquier otra forma, se considerara el ajuste como parte
del interés devengado.

Se dard el tratamiento que esta Ley establece para los intereses, a las
ganancias o pérdidas cambiarias devengadas por Ia fluctuacién de la moneda
extranjera, incluyendo las correspondientes al principal y al interés mismo. La
pérdida cambiaria no podrd exceder de la que resultarfa de considerar el
promedio de los tipos de cambio para enajenacién con el cual inicien
operaciones las instituciones de crédito en el Distrito Federal, a que se
refiere el articulo 20 pérrafo tercero del Cédigo Fiseal de la Federacion o, en
su caso, del tipo de cambio establecido por el Banco de México, cuando el
contribuyente hubiera obtenido moneda extranjera a un tipo de cambio més
favorable, correspondicnte al dfa en que se sufra la pérdida.

Se daré el tratamiento establecido en esta Ley para los intereses a la ganancia
proveniente de acciones de sociedades de inversién de renta fija, conforme
dicha ganancia se conozea y considerando para estos efectos la variaci6n
diaria que dichas acciones tengan en la valuacion que al efecto realice la
sociedad de inversién de que se trate; asimismo se daré dicho tratamiento a
las cantidades percibidas o pagadas con motivo de los contratos de cobertura
cambiaria a excepci6n de las primas.(24)

3.5.- PROBLEMATICA DEL COMPONENTE INFLACIONARIO.

El primer problema surge cuando se trata de aplicar prdcticamente lo
contenido en este artfculo, ya que a pesar de que la ley indica qué debe
entenderse por crédito y deuda, no proporciona los elementos suficientes
para definir como tales, todas las partidas integrantes de la contabilidad de
una empresa, por lo que a continuacién tomaremos algunos de los puntos
comentados por el C.P. Enrique Calvo Nicolau sobre icémo identificar
créditos y deudas para efectos del componente influcionario?.

"Todas las obligaciones tienen un objeto directo que constituye su contenido,
y un objeto indirecto que representa la materia concreta de ese contenido. El
objeto directo consiste en:

1) La obligacion de dar una determinada cosa;

2) La obligaci6n de hacer, o sea de llevar a cabo una determinada conducta;

(24) idem.
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j'3) La obligaci6n de no hacer, o sea la abstencién de actuar;

4) La obligacién de tolerar o permitir que un tercero ejerza una determinada
conducta.

En el caso particular de las obligaciones de¢ dar, el objeto indirecto se refiere
ala cosa c‘ue el obligado debe dar, pudiendo ser un determinado bien mueble
o inmueble, 0 una cantidad de dinero previamente acordada. El objeto
indirecto de las otras obligaciones se representa por prestacién qué el
obligado debe efectuar (en las de hacer); en la conducta de cuya ejecuci6n se
debe de abstener Slas e no hacer); o en las actitudes del tercero que se
deben permitir (en las de tolerar).

En todas estas abligaciones el acreedor es el titular de un "derecho de
crédito”, el cual consiste en obtener del deudor (o sea del obligado) la cosa
que ese deudor debe enlregar, 1a prestacion del hecho que se comprometi6 a
efectuar, la abstencién de ejercitar determinada conducta, o la toleyancia de
tener que aceptar una conducta que desarrolle el acreedor.

En nuestro derecho positivo no aparece una definicién del concepto "crédito”,
por lo que tenemos que indagar sobre su significado jurldico, ya que en
diversos ordenarnientos jurfdicos se hace referencia & ese concepto, como
cuando se habla de los tffules de crédito, de las operaciones de crédito, de las
lineas de crédito, de los créditos de habilitacién o avio, de los créditos
refaccionarios, etc. Estas referencias tienen en comfin que Ia significacidn del
concepto de crédito se circunscribe a las sumas de dinero que se involucran
en la relacidn jurfdica que nace entre las partes que en esos titulos u
operaciones intervienen. Y esa significaci6n jurfdica se inspira en la accdpcmn
que a la palabra crédito le atribuye el uso del lenguaje, 1o cual se evidencia
con el significndo que el comin de la gente atribuye a este concepto.

Puede advertirse con base en este razonamiento, que el concepto "crédito” se
refiere al contenido obligacional, en tanto que el gcrccho de ctédito que esta
presente en todas las obligaciones, es una nocion temporal que refiere el
cumplimiento diferido de cualquier obligacién Y con base en el andlisis
efectuado, podemos concluir que “crédita” se refiere al objeto indirecto en las
obligaciones de dar pero circunscrito exclusivamente cuando la cosa que se
tiene que dar es una determinada suma de dinero .

Esta interpretacién responde también al propésito que persigue la ley del

Impuesto Sobre la Renta, que consiste, por un lado, en determinar en que
medida se empabrece el acreedor como consecuencia de que dfa a dfa la
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inflacién va erosionando el valor de su crédito y por otro lado, precisar en
que. medida se enriquece el deudor en consecuencia del correlativo
empobrecimiento de su acreedor. Sin embargo, el deudor no se enriquece con
motivo de la inflacién; lo que ocurre es que su Falrimom’o no s¢ empobrece
en la misma medida en que se empobrece el del acreedor. Por ello el hecho
de que un patrimonio disminuya menos que otro, no implica que existe un
enriquecimiento que justifique la presencia de un impuesto que tiene como
propasito  exclusivo  gravar incrementos en el patrimonio de los
contribuyentes.

El razonamiento anterior, que permite determinar la diferencia entre
"crédito” y "derecho de crédito” es labor de interpretacion juridica en la que
se ha tratado de encontrar el significado de dos conceptos, pero siempre
dentro del contexto en el cual se encuentran inmersos, Por ello, si el
componente inflacionario de los mismos es fenémeno que tan solo se puede
producir en las relaciones juridicas que tienen por objeto Ia entrega de sumas
de dinero, la distorsion que esta situacion ha provocado, tanto en los estados
financieros, como en la base gravable del Impuesto Sobre la Renta de las
empresas, ha originado una serie de medidas correctivas por parte de la
profesién de los Contadores Publicos, asf como de las autoridades fiscales,
que han sido incluidas en el boletin B-10 de la profesion contable y en la
reforma fiscai que se efectu6 en materia de Impuesto sobre la Renta,
mediante 1a creacion del Titulo 1T conocido como "Base Nueva".

Estas medidas correctivas son el resultado de un largo proceso que se inicid
hace més de 10 afnos y que seria conveniente analizar, pucsto que, con
excepcién de la reforma fiscal que creo la Base Nueva todas las demds
medidas o proyectos que fucron presentados durante este largo proceso han
tenido algo en’comin, y a sido el hecho de evitar hasta donde sca posible los
efectos negativos que el flujo de efectivo de las empresas provocan las
erogaciones basadas en las ganancias monetarias netas o, lo que es lo mismo,
el componente inflacionario™.(25)

3.6,-CUENTAS SUJETAS A COMPONENTE INFLACIONARIO:
A continuaci6n procederemos a analizar en términos generales cada rubro

del activo y pasivo para tratar de concluir si las partidas que los integran
deben o no ser incluidas para la determinacién del componente inflacionario,

(25). Nicolau Calvo Enrique C.P. y Lic. Companeate Inflacionario, Revista de Contaduria Publies, julio 1988. p. 27.
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ACTIVO:
- Caja,

Bancos,
Inversiones de inmediata realizaci6n.
Clientes y documentos por cobrar.
Estimacion de cuentas de cobro dudoso.
Cuentas por cobrar por ventas en abonos.
Impuestos diferidos,
Pagos anticipados.
Inventarios.
Anticipos a proveedores.
Inversiones en acciones y valores permanentes.
Inmuebles, maquinaria y equipo.
Depreciacién acumulada.
Depésitos en garantfa.
Credito mercantil.
Amortizacién Acumulada.

PASIVO:

Prestamos bancarios.

Proveedores.

Acrcedores diversos.

Pasivos acumulados,

Anticipos de clientes.

Cargos diferidos.

Resetvas y provisiones,

Asnticipos para futuros aumentos de capital.

Para iniciar con nuestro andlisis, retomemos lo dicho por el C.P. Enrique
Calvo Nicolau en donde indica que, debe considerarse crédito o deuda sujeto
a componente inflacionario aquéllos que deriven de obligaciones de dar en
las cuales las cosas que se tienen que dar estdn determinadas en términos o
una suma de dinero y en donde el acreedor o poseedor de la misma ve
erosionado el poder adquisitivo de su derecho ?or el transcurso del tiempo
comprendido entre la fecha en que adquiere el derecho y la fecha en que
ejerce el mismo,
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CAJA:

Este rubro del activo, puede considerarse que es uno de los que en forma més
palpable ve erosionado su poder adquisitivo con el transcurso del tiempo, sin
embargo, la g‘;oﬂpia ley del Impuesto sobre la Renta lo excluye del célaulo del
componente inflacionario de los créditos.

Esta exclusi6n consideramos que es en funcién de la problemadtica préctica
que se tendria para poder cuantificar verdaderamente la pérdida en el poder
adquisitivo de los saldos de efectivo que s¢ mantuvieran en este rubro, ya gue
no existe un conirol que permita a la Secretarfa de Hacienda y aré ito
Puablico cerciorarse de una manera razonable que los importes que se
manejan y manifiestan diariamente, sean los reales, situacién que origina que
no se considere el cfectivo en caja para efectos del cilculo del componente
inflacionario de los eréditos porque “es indiscutible que este activo reline las
caracterfsticas de una partida monetaria"{(26)

BANCOS:

Las cuentas de cheques.- ". .. El cheque es un tftulo de crédito gue permite al
librador disponer de dinero de su propiedad que tiene depositado en el banco
librado, quien para entregarlo exige que el beneficiario se presente con el
cheque que lo identificard como acreedor de esa cuenta. En el cheque, el
librado tiene la obligacién de pagar , ya que el dinero que tiene en dep6sito
no es de su propiedad sino, insistimos, 10 tiene en custodia y pertencce al
librador".{27)

Esta mecénica, describe una de las formas mAs ilustrativas de las obligaciones
de dar, ya que como se indica en el pdrrafo que antecede, "el Banco librado
se obliga a entregar un dinero que tiene en custodia®, perfecciondndose asf, 1a
obligacién descrita en €l momento en que se presenta ¢l beneficiario. Asf
pues, existiendo esta abligacién de dar, y la gérdida en ¢l poder adquisitivo
del dinero depositado en Ia institucién de crédito por el simple transcurso del
tiempo, estas cuentas deben ser consideradas créditos para la determinaci6n
- de la pérdida inflacionaria o Interés acumulable.

(26). Consejo 6 igacidn Pucal. G i0 sobre Concentos de o fo en gl ISR, Revista Veritas del
IMCPM. junio 1989, . 16.
(27). Divatos Castos Lic. Tytuics y Contrates de Credito, Quistps, . Harte, p, 168.
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INVERSIONES DE INMEDIATA REALIZACION:

"Son contratos de custodia de dinero, en virtud del cual una institucién de

crédito o institucion autorizada se obliga , una vez transcurrido el plazo
fijado, a devolver las cantidades depositadas en efectivo o en documentos
cobrables a la vista, estando ésta obligada a pagar un interés determinado
ue no es mds que tratar de mantener el poder adquisitivo en el dinero
epositado .. ."(28)

Como claramente puede observarse, en todos las transacciones celebradas
con las instituciones de crédito, siempre existe la obligacion de dar, ya sea en
su figura pasiva o activa, teniendo en consecuencia que formar parte del
céilcvlo del componente inflacionario todo este tipo de operaciones.

CLIENTES Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

"Las cuentas por cobrar representan derechos exigibles originados por ventas,
servicios prestados, otorgamicnto de préstamos o cualquier otro concepto
andlogo”.(29).

Asf como las partidas descritas anteriormente pierden valor real por el
transcurso de! tiempo en épocas inflacionarias, no pueden descartarse de las
mismas las cuentas y documentos por cobrar, ya que, como se indica, son
derechos exigibles originados por una contraprestacién, la que es
proporcionada en una fecha antenior a al que se cobra, por lo que, el poder
adquisitivo de la fecha de la venta, prestacion del servicio u otorgamiento del
préstamo es invariablemente mayor a aguel en que es liquidado por el
deudor, comprobdndose una vez més que el acreedor pierde por el transcurso
del tiempo, en tanto el deudor gana al tener que cubrir obligaciones a pesos
con poder adquisitivo menor al costo con el que recibio las
contraprestaciones.

CUENTAS POR COBRAR POR YVENTAS EN ABONOS:
Antes de comentar si este tipo de cuemas es sufjem al componente
!

inflacionario de las créditos, comencemos por ver la definicién que establece
el Cédigo Fiscal de 1a Federacion con relacion a las ventas a plazos.

- (28) ibidem p. 173,
(29) Principios de C {lidad G [ Accplados Boletin C-3 Cuentas por Cobrap IMCP., A.C. p. 25,
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", .. Se entiende que se efectiian enajenaciones a plazos
con pago diferido o en parcialidades, cuando se
efectiien con clientes que sean piiblico en general, se
difiera mds del 35% de! precio para después del sexto
mes y el plazo pactado exceda de doce meses. No se
consideran enajenaciones al piiblico en general, cuando
en la documentacién comprobatoria se traslade en
forma expresa y por separado el impuesto al valor
agregado”. (30) .

Para poder considerar una venta a plazos debe invariablemente cumplirse
con los requisitos indicados en el artfculo 14 del Coédigo Fiscal de la
Federaci6n, en adicion a que se acumule en el ejercicio fiscal el ingreso que
sea exigible; sin embargo, la pro[pia ley en el articulo 7-B exceptia de los
créditos los que sean a personas fisicas y que no provengan de sus actividades
empresariales, por lo que, si se esta en presencia de que la cuenta por cobrar
se ha originado por actividades empresariales, ésta no cumple con los
requisitos establecidos en el Cédigo Fiscal de la Federacién al respecto de
que se haya efectuado a consumidores finales y por el contrario si se efectu6 a
consumidores finales no se considera crédito porque la propia ley la exceptia,
por lo que concluimos: Ninguna cuenta por cobrar originada de ventas en
abonos se deberd considerar para efectos de componente inflacionario.

PAGOS ANTICIPADOS:

"Los pagos anticipados representan una erogacion efectuada por servicios que

se van a recibir o por bienes que se van a consumir en el uso exclusivo del

negocio y cuyo propésito no es el de venderlos ni utilizarlos en ¢l proceso
- productivo.

Los pagos anticipados, al igual que los activos intangibles, constituyen cn la
mayorfa de los casos un bien incorpéreo, que implica un derecho o privilegio
y para que puedan reconocerse deberdn ser capaces de generar beneficios o
evitar desembolsos en el futuro; ambos representan costos que se aplicarin
contra resultados futuros.”(31).

{30). CONIGO FISCAL DI LA FEDERACION, aniculo 14.
(31). Principios de Ct idad G | BOLETIN C-5 Papot Anljci IMCP.A.C.p. 247,
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Como puede observarse en la definicion, este tipo de partidas, son pagos a
cuenta de servicios que se van a recibir, consecuentemente, no existe una
pérdida real en el valor de nuestro dinero, ya que no importa ¢l tiempo que
pase, el servicio por el que se pagd serd el mismo, independientemente del
tiempo en que se reciba la contraprestacién pactada. Ahora bien, si llega el
momento de la exigibilidad del servicio y el mismo no ha sido prestado,
entonces si surge una obligacién por parte del deudor del servicio de
prestarlo o devolver el dinero, ongindndose asf una cuenta por cobrar
cuantificada en términos de dinero y ya no de setvicio, siendo entonces la
forma en que se podrfa considerar como un crédito sujeto a componente
inflacionario. :

No obstante que como indicamos, no existe una pérdida en el poder
adcguisiu'vo de nuestro dinero, los pagos anticipados tienen su reflejo dentro
de los resultados de la empresa tanto para efectos contables como fiscales.
Ahora bien, si no se reconoce una pérdida inflacionaria relacionada con estos
gastos, se estard pagando un impuesto relativamente mds alto, ya que el
reconocimiento futuro en resultagos de estas partidas se hard con el valor
ori%inalmcmc pagado y no se reconoce el valor de los gastos en la fecha de
incluirlos dentro de los resultados de la empresa, el cual, regularmente, es
superior al precio pagado en la fecha de su contratacién.

Respecto a estas partidas concluimos que debe evaluarse el efecto que se
tendrfa dentro de la pérdida inflacionaria de considerarla como un crédito ya
que no existen elementos que permitan defender la partida como tal si no se
ha cumplido el plazo deatro del cual sea exigible y [a contraprestaci6n no se
haya recibido.

ANTICIPOS A PROVEEDORES:

La técnica contable, respecto de los anticipos a proveedores indica, dentro
del boletfn C-4 que: "Las empresas que tengan que efectuar desembolsos por
concepto de anticipo a sus proveedores, deberdn registrarlos dentro del
capftulo general de inventarios en una cuenta especffica...”; Sin embargo, no
necesariamente al emrc%a.r un anticipo al proveedor, se perfecciona Ia
operacién de compra de las mercancfas de que se trate, razdn por la cual,
deben analizarse las condiciones del pedido y precios pactados para poder
conocer razonablemente si el anticipo entregado constituye una obligaci6én de
dar cuantificada en dinero o en bienes. En ¢l caso que la obligacién de dar
sea cuantificada en dinero, es decir, se pueda exigir el reintegro del dinero
que s¢ ba anticipado al proveedor, entonces estamos en presencia de una
cuenta por cobrar y por tanto sujeta al componente inflacionario de los
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créditos; sin embargo, si ya no se puede cancelar [a operacién, y ambas partes
han convenido que la misma estd perfeccionada y sclo falta la entrega
presente o futura de la mercancfa adquirida, en tal caso no se debe de
considerar un crédito este tipo de cuentas. Asimismo, el criterio de su
inclusién en ¢l componente inflacionario debe ser acorde al criterio que se
seguird para tomar la deduccién de las compras dentro de la base del
impuesto, si se torna la deduccién de las compras no se debe considerar como
crédito y viceversa.

3.7-DEUDAS PARA EFECTO DEL COMPONENTE INFLACIONARIO:

Por la propia redaccién del artfculo 7-B en lo referente a las deudas que
deben considerarse para efectos de componente inflacionario en la parte que
dice: "... Para los efectos de 1a fraccién 11 se considerarén deudas, ENTRE
OTRAS,..." (32)., no obstante que s6lo deben, como hemos venido
expresando considerarse las deudas que representen obligaciones de dar
cuantificadas en términos monetarios, la autoridad en caso de una revision
tiene la facultad, tal vez mal fundada de objetar las cuentas que con relacién
a los pasivos de la empresa deben ser consideradas para el cémputo del
componente inflacionario y determinacién de la ganancia inflacionaria o en
su caso del interés dcducib{c.

A este respecto, consideramos que es de fundamental importancia, que el
registro del pasivo dentro de la contabilidad de la empresa sea correcto, a fin
de evitar cualquier riesgo para ésta.

Asimismo, para tener la certeza de que una partida que forma parte del
pasivo debe atenderse a los ordenamientos civiles que las reglamentan, es
decir, puede existir una obligacién, sin embargo, no existir una deuda, ya que,
existen diferentes tipos de obligaciones, que dan lugar a deudas en diferentes
fechas, por ejemnplo, puede existir una obligacién condicional que la tendré la
naturaleza de deuda hasta que se realicen los acontecimientos futuros o
inciertos que la originen, pudiendo quedar la condicién suspensiva.

ENTA, articulo 7-B

66



T caprTOLo

3.8.- COMPONENTE INFLACIONARIO
3.8.1.- PROCEDIMIENTO DE CALCULO
3.8.1.1.- SISTEMA FINANCIERO:

“..el saldo promedio mensual de los créditos o deudas contratados con
el sistema financiero serd la suma de los saldos diarios del mes, dividida
entre el nimero de dias que comprenda dicho mes..."(33).

Un primer punto que puede desprenderse de esta mecdnica de céleulo
es el de considerar siempre los dias naturales que tenga cada uno de los
meses por los que se calcule el componente inflacionario,
independientemente del dfa en que se haya constitufdo o generado el
crédito o la deuda.

En adicién al punto anterior, surge el problema prictico para su
determinacion, ya que, en la mayoria de los casos sino es que en todos,
las operaciones realizadas con ¢l sistema financiero se contabilizan en el
mejor de los casos cada semana o cada mes, Este punto fue previsto por
la autoridad y de manera prictica hasta julio de 1988 dentro de una
resolucién misceldnea que permitia que este tipo de saldos diarios fuera
obtenido de los estades de cuenta que las propias instituciones emiten
para control de las operaciones de sus cuenta-habientes. Ahora bien, las
disposicicnes fiscales en vigor, ya no permiten la utilizacién de los
estados de cuenta para determinar el saldo promedio mensual referido,
por lo que, dichos saldos tendrdn que ser obtenidos de la contabilidad
de la empresa, acarreando ésto una mayor carga administrativa para la
organizacion. "..Lo anterior no debe considerarse una afirmacion
categbrica de que los estados de cuenta bancarios (0 un registro de
ellosg) no forman parte de la contabilidad, pues los dos dltimos pérrafos
del Art. 28 decl Codigo Fiscal de la Federacitn, contemplan esta

osibilidad al disponer que los registros y cuentas especiales que lieven
os contribuyentes, aun cuando no sean obligatorios, quedan incluidos
en la contabilidad."(34).

(33) idem.
{34) Conscjo de igacidn Fiscal, Co ig sob: de Co Inacj

ioen el J SR 1
Aglive. Revista Veritas del IMCP., A.C. julio de 1989, p, 16, rend
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Es congruente esta postura, ya Que la autoridad en todas sus revisiones y
sobre todo dentro (Fel drea de caja, bancos e inversiones, asi como para
verificar la razonabilidad de los gastos efectuados, siempre solicita al
contribuyente los estados de cuenta emitidos por las instituciones del sisterna
financiero, por lo que, la propia autoridad esta dando validez a dichos estados
de cuenta como documentos comprobatorios de la contabilidad del
contribuyente.

Por lo que se refiere a los créditos y deudas con el sistema financiero
contratados en mooeda extranjera, los mismos deberdn considerarse en dicha
moneda y una vez obtenido el saldo promedio diario de los mismos,
nultiplicarse por el tipo de cambio de inicio de mes de las monedas de que se
traten,

En adicién a lo anterior, uno de los puntos principales dentro de la
determinaci6n del saldo promedio de los créditos y deudas contratadas con el
Sistema Financiero v su intermediacién, lo constituye el saber que entidades
forman parte de dicho Sistema Financiero.

Sobre este particular, el artfculo 7-B de la Ley del Impuesto sobre la Renta,
en su fraccion 11, Gltimo pérrafo enumera las instituciones que forman parte
del Sistema Financiero y que a saber son:
1.- Instituciones de Crédito.
2.- Instituciones de Seguros.
3.- Instituciones de Fianzas.
4.- Organizaciones Auxiliares de Crédito.
a) Almacenes generales de depdsito.
b) Arrendadoras financieras,
c¢) Uniones de crédito

¢) Empresas de factoraje y,
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f) Otras que las Leyes consideren
como tales.

5.- Casas de bolsa.

Es importante comentar que las Casas de Cambio, por las operaciones que
realizan pueden tipificarse como Instituciones del Sistema Financiero, sin
embargo, por definicién expresa de la Ley General de Organizaciones y
Actividades Auxiliares de Crédito, dichas entidades son consideradas para los
efectos de dicha Ley como Sociedades Anénimas de Capital Variable que
realizan actividades auxiliares de crédito, y no instituciones que compongan
el Sistema Financiero.

Después de las consideraciones anteriores, continuacién ejemplificamos la
mecénica de calculo que debe aplicarse a los créditos y deudds contratados
con ¢l sistema financicro a efectos de determinar el componente inflacionario
respectivo, el que como ya mencionamos, deber4 incluir en todos tos casos los
dfas naturales que existan en el mes de clue se trate, independientemente del
dla en que se haya creado o constitufdo el crédito o la deuda.
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1,500,783
1,405,700
1,305,705
- 1,305,705
" -1,450,000 1,305,705
1,375,250 1,905,007
1,375,250 1,606,602
1,375,250 1,004,552
973,118 870,224
1,023,758 804,550
1,118,235 804,550
1,255,008 804,550
1,350,006 972,283
1,350,006 1,007,705
1,350,006 1,413,132
1,002,065 1,904,004
995,062 1,904,004
1,020,025 1,904,004
1,117,783 1,904,004
20 1,105,783 1,205,504
21 1,105,783 1,105,604
2 1,105,783 1,403,307
23 1,000,075 1,008,375
2% 875,075 1,008,375
25 658,055 1,008,375
26 1,980,004 503,807
27 1,900,004 918,375
28 . 1,900,004 1,205,715
29 1,900,004
30 1,750,858
3 1,605,835
SUMA 35,018,085 35,400,206
: DIAS DEL MES 3l 28
'SALDO PROMEDIO DIARIO 1,120616 1264203
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CALCULO SISTEMA FINANCIERO MONEDA EXTRANIERA:

DIA - _JUNIO _JULIO

TR 500,000 500,783

2 T 500,000 405,700

L3 475250 305,705

4 437,700 305,705

5 450,000 305,705

6 375,250 405,007

7 375,250 406,602

8 375,250 504,552

9 973,118 670,224

10. 623,158 604,550

S 418235 604,550

12 355,008 604,550

13 350,006 612283

14 350,006 607,705

15 350,006 413,132

16 412,065 504,004

17 995,062 504,004

18 620,025 504,004

19 417,783 504,004

20 305,783 605,504

21 305,783 605,604

z 305,783 403,307

23 500,075 508,375

24 875,075 508,375

25 £58,055 508,375

26 980,004 503,807

27 780,004 618375

28 780,004 605,715

29 780,004 605,715

30 750,858 606,700

3l 780,400

SUMA 16,365,200 16,193,021

DIAS DEL MES 3 3

SALDO PROMEDIO DIARIO 545,507 522356

T.C. INICIO DE MES 2,300 2330
SALDO PROMEDIO DIARIO 1254,666,100 1217.089.480
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3.8.1.2.- CREDITOS Y DEUDAS DIFERENTES DEL SISTEMA FINANCIERO:
"... El saldo promedio de los demds créditos o deudas serd la suma del
saldo al inicio del mes y el saldo al final del mismo, dividida entre dos..."
como se establece en el articulo 7-B de la Ley del Impuesto sobre la
Renta(35) .

38.1.2.1,- CREDITOS Y DEUDAS MONEDA NACIONAL.

Saldos en moneda nacional,

QCTUBRE NOVIEMBRE DICIEMBRE
SALDO INICIAL 12,750,470 14,048,715 16,402,710

SALDO FINAL 14,048,715 16,402,710 11,304,008
SUMA 26,799,185 30,451,425 27,706,718
SALDO PROMEDIO 13,399,592 15,225,712 13,853,359

3.8.1.2.2.- CREDITOS Y DEUDAS MONEDA EXTRANJERA.

Saldos en moneda extranjera,

JULIO AGQSTO SEPTIEMBRE

SALDO INICIAL 150,470 125,840 133,210
SALDO FINAL 125,840 133,210 102,980
SUMA 276,310 259,050 236,190
oM MM ME

PROMEDIO M.N. 155424375 165,144,375 171,237,759

(35) idem. . -
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3.9.- FACTOR DE AJUSTE:

Una vez determinados los saldos i)romedios tanto de los créditos como
de las deudas, se deben de muluﬂcar por el factor de ajuste mensual a
que se refiere el artfculo 7 de la Ley del Impuesto sobre 1a Renta que a
la letra dice:

"Cuando esta Ley prevenga el a{uste o la actualizacién de los valores de
bienes u operaciones que por ¢l transcurso del tiempo y con motivo de
los cambios de precios en el pafs han variado, se aplicardn los siguientes
factores:

1. Para calcular la modificacion en el valor de los bienes y operaciones
en un perfodo se utilizard el factor de ajuste que corresponda
conforme a lo siguiente:

a) Cuando el perfodo sea de un mes, se utilizaré el factor de ajuste
mensual que se obtendrd restando la unidad del cociente que
resulte de dividir el fndice nacional de precios al consumidor
del mes de que se trate, entre el mencionado fndice del mes
inmediato anterior.

b) Cuando e periodo sea mayor de un mes se utilizard el factor de
ajuste que se obtendrd restando la unidad del cociente que
resulte de dividir el fndice nacional de precios al consumidor
del mes miés reciente del perfodo, entre el citado fndice
correspondiente al mes mds antiguo de dicho perfodo.

1L.- Para determinar el valor de un bien o de una operaci6n al término
de un pericdo, se utilizard el factor de actualizacién que se
obtendrd dividiendo el fndice nacional de precios al consumidor
de! mes mas reciente del perfodo, entre el citado f(ndice
correspondiente al mes mds antiguo de dicho perfodo."(36).

Asimismo, el artfculo 7-A del Reglamento de la Ley del Impuesto sobre
la Renta establece que: "Se calculardn hasta el diezmilésimo los factores
de ajuste y actualizacién a que se refiere ¢l articulo 7 de esta Ley..."(37).

(36) idem.

" (37) REGLAMENTO DT LA LEY DEL IMPUESTO SOBRE 1A RENTA, articulo 7-A.
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Factor de hjdéik; de agos_tbl}QQOE o o
- INPCAGOSTODE1990 .. 230510 -~ - -
INPC JULIO DE 1990° i22/664.8 :

" FACTOR DE ACTUALIZACION 10170
FACTORDEAJUSTE. -~ * ~* 00170 ~

7 Factores de éjuste para el afo de 1990,

: FACTOR
MES INPC. DE
a7 AJUSTE
DICIEMEBRE 193273 T
ENERC 20,2607 T oo
FEBRERQ 20,7190 0026
MARZO 21,0848 007
ABRIL 21,4057 00152
MAYO 21,7792 00m4
JUNIO " 22589 0020
o 22,6648 omaz
AGOSTO 30510 00170
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Una vez que se han determinado los saldos promedios y los factores de ajuste
correspondientes a cada une de los meses del ejercicio, se determinaré el componente

_inflacionario de los créditos y las deudas, multiplicando los saldos promedios por el
factor de ajuste mensual que corresponda.

(Cifras en miles de pesos)

Saldo promedio de los créditos con:

Enero Echrerg Marzo
Sistema Financiero 215,473 238,780 262,084
No Sistema Fin. 608315 713,208 £58.009
Tolal.promedio 823,788 951,988 920,093
Factor de ajuste 0.0482 0.0226 0.0176
Componente .inf. 38,707 213515 16,194

Saldo promedio de las deudas con:

Energ Egbrerg Marzo
Sistema Financiero 128,250 129,650 131,614
No Sistema Fin, 548,960 598315 644,812
Total promedio 677,210 727,965 776,426
Factor de ajuste 0.0482 0.0226 0.0176
Componente inf. 32,642 16452 13,665
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3.10.- DETERMINACION DEL INTERES ACUMULABLE Y PERDIDA
INFLACIONARIA DEDUCIBLE:

3.10.1.- INTERES ACUMULABLE:

... De los intereses a favor, en los términos del artfculo 7-A de
esta Ley, devengados en cada uno de los meses del ejercicio, se
restard el componente inflacionario de la totalidad de los créditos,
inclusive los que no generen intereses. El resultado serd el interés
acumulable . ..".{38).

Engro Febrero  Maro

" Intereses devengados

a favor $ 27,800 20,705 16,801
Componente inflacio-
nario de los créditos 20,100 12,852 9,937
Interés acumulable 2700 7.853 56864

3.10.2.- PERDIDA INFLACIONARIA DEDUCIBLE:

". .. En el caso de que el componente inflacionario de los créditos
sea superior a los intereses devengados a favor, el resultado serd la
pérdida inflacionaria deducible. Cuando los créditos no generen
intereses a favor, el importe del componente inflacionario de dichos
créditos serd la pérdida inflacionaria deducible .. .". (39) .

Enero Febrerp Marzo

Intereses devengados

a favor § 18,6008 10,902 7317
Componente inflaciona-

rio de los créditos 20,100 12,852 9,937
Pérdida Inflacionaria 1492 1,95 2,620

Es importante destacar que los intereses que se comparen contra el
componente inflacionario de los créditos, deberdn ser determinados

articuto -0

76



CAPITULO Ui

en atencién a los dispuesto en el artfculo 7-A de la Ley del
Impuesto sobre 1a Renta, incluyendo consecuentemente la utitidad
en cambios devengada correspondiente a cada perfodo por el cual
se calcule el interés acumulable y la pérdida intlacionaria.
Asimismo, el importe total de los intereses devengados a favor que
se compararon contra el componente inflacionario de los créditos
deberd ser llevado a la conciliacién entre ¢l resultado contable y
fiscal para efectos del impuesto sobre la renta como una partida no
acumulable de la siguiente manera;

Componente Interés Pérdida
‘ Inflacionario Devengado  inflacionaria Interés
- Mes de créditos a favor deducible acumulable
Enero 20,100 27,800 7,700
Febrero 12,852 20,705 7,853
Marzo 9,937 16,801 6,864
Abril 15,415 12,503 2912
Mayo 15,830 13,280 2,550
Jun 16,805 14,915 1,890
Julio 16,024 12,079 3,945
Agosto 12,876 13,889 3,945
ept. 15,915 17,063 1,148
Oct. 18,840 15,150 3,690
Nov. 19,861 16,008 3,853
Dic 21,810 20,415 1,395
201265 200,608 4222 23563
Conciliacién entre el resultado contable y fiscal para efectos del ISR Y PTU.
l&t{gidad contable antes de ISRy PTU $ 984,478
Interés acumulable _23.565
$1,008,043
Menos:
Pérdida inflacionaria. $ 24222
Intereses devengados a favor
$ 224,830
Resultado fiscal § 783213
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3.1, DETERMINACION DEL INTERES DEDUCIBLE Y GANANCIA
.INFLACIONARIA ACUMULABLE:

3.11.1.- INTERES DEDUCIBLE:

" .. De los intereses a cargo, en los términos del artfculo 7-A
de esta Ley, devengados en cada uno de los meses del
ejercicio, se restard el componente inflacionario de la
totalidad de las deudas, inclusive las que no generen intereses.
El resultado serd el interés deducible , , .".(40) .

Enero Febrero Marzo

Intereses a cargo 18,984 17,840 16,805
~Componente inflacionario

de las deudas 16,524 9828 8385

Interés deducible 2,460 80j2 3420

3.11.2.- GANANCIA INFLACIONARIA ACUMULABLE:

". . . Cuando el componente inflacionario de las deudas sea
superior a los intereses devengados a cargo, el resultado serd
la ganancia inflacionaria acumulable, Cuando las deudas no
generen intereses a cargo, el importe del componente
inflacionario de dichas deudas serd la ganancia inflacionaria

acumulable .. .". (41) .
Enero Febrero Marzo
Intereses a cargo 13,820 7,480 6,840
Componente inflacionario
... de las deudas 16,524 9,82 8385
Ganancia inflacionaria 2,704 2,348 1,345
(40) idem.
(41) idem..

78



ESTA TESIS N DrgE
SAUR DE LA BSBUIOTECH

CAPITULO 111

Es importante destacar que os intereses guc se comparen contra el
componente inflacionario de las deudas, deberén ser determinados
en atencién a los dispuesto en el artfculo 7-A de la Ley del
Impuesto sobre la Renta, incluyendo consecuentemente la pérdida
en cambios devengada correspondiente a cada perfodo por el cual
se calcule el interés deducible y la ganancia inflacionaria
acumulable.  Asimismo, el importe total de los intereses
devengados a cargo que se¢ compararon contra el componente
inflacionario de las deudas deberd ser llevado a la conciliacion
entre el resultado contable y fiscal para efectos del impuesto sobre
la renta como una partida no deducible de la siguiente manera:

Componente Interés Ganancia Interés
Mes Inflacionario Devengado Inflacionaria ~ Deducible
de deudas a cargo Acumulable
Ene, 16,524 18,984 2,460
Feb. 9,828 17,840 8,012
Mar. 8,385 16,805 8,420
Abr. 9,475 15475 6,
May 10,278 13,874 3,596
Jun, 11,485 13,904 2,419
Jul, 9,8 11,840 1,990
Ago. 11,004 9,084 1,920
Sep. 12,485 9,013 3472
Oct. 13,285 8,940 4,345
Nov. 10,045 8,080 1,965
Dic. 14,840 9,715 5,125
131484 153534 16.827 32,897
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*caprTULO M

Uiilidad contable antes ds ISR y PTU. . .
Més: S
Ganancia infacionaria
Interés acumulable
Intereses devengados a cargo

Menos: ;
Pérdida inflacionaria 24,222
Intereses devengados a favor 200,608
Interés deducible 2897
$. 25720
Resultado fiscal 8920697
Como hemos ido observar, la mecdnica aplicable para la

determinaci6n del componente inflacionario es realmente sencilla,
lo que representa verdaderos problemas practicos es el allegarse de
todos los elementos que permitan su cofrecta determinacion,
encontrdndose dentro de estos problemas, como hemos venido
indicando, la delimitacién de las partidas que deben considerarse

como créditos o deudas.

No obstante lo anterior, una de las partidas que la propia Ley
define como crédito y deuda y que presentan una problemética
especial son las originadas por arrendamiento financiero que a

continuacién trataramos:

3,12,- CREDITOS Y DEUDAS POR ARRENDAMIENTO FINANCIERO:

Como sabemos, en los contratas de arrendamiento financiero, la gran parte
de los pagos, cubren un interés que en la mayorfa de los casos es superior al

principal, siendo aquf en donde surge ¢l primer problema en

determinaci6n del componente inflacionano de este tipo de partidas, ya que
el artlculo 7-B de la Ley de la materia, no define lo que debemos entender
por crédito o deuda respectivamente, no obstante que al momento de la
contratacién ésta se haga por el principal mis los intereses, dichos intereses
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CAPITULO I

estdn por devengarse, no pudiendo hablarse entonces que el crédito o la
deuda los incluya desde su contratacién para efectos del computo referido,

Para la determinaci6én correcta del componente inflacionario, debemos
complementariamente al articulo 7-B referido, atender a las disposiciones
contenidas en los artfculos 7-A, 48 y 49 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
(tratando en nuestro caso la mecdnica aplicable al arrendatario por ser la que
con mayor frecuencia nos encontramos en la préctica, en el entendido que
para el arrendador la mecénica es igual).

El primer paso es determinar el monto real de nuestra deuda
(monto original de la inversién) en atencién a lo siguiente: "
.. En los contratos de arrendamiento financiero, se considera
interés la diferencia entre el total de pugos y el monto
original de la inversién .. .".(42) .

“Tratindose de contratos de arrendamiento financiero, se
considerard como monto original de la inversidén, la cantidad
que resulte de aplicarle al total de pagos convenidos para el
término forzoso inicial del contrato el porciento que
conforme al cuadro contenido en este articulo corresponda,
seglin el nimero de afos del plazo inicial forzoso del
contrato y la tasa de interés aplicable al primer afio del plazo
pactado ..."(43).

Asl, considerando un contrato de arrendamiento financiero de $50,738,890
(tabla 1), ﬁue incluye la opcion a compra al final del plazo por $8,450,000 en
donde el plazo forzoso del contrato es de 36 meses y la tasa de interés es del
50% anual con pagos mensuales se tendrfa lo siguiente:

3.12.1.- DETERMINACION DEL MONTO ORIGINAL DE LA INVERSION.

‘Total de pagos convenidos $ 50,738,890
Porciento del art. 48 47%*

Monto original de la inversién $23847,278 -

= correspondiente a 3 afios de plazo inicial forzoso y una tasa de interés del 50%.

(42) idem.
(43) ibidem urticulo 48,
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3.12.2.- DETERMINACION DE LOS INTERESES:

Total de pagos convenidos $ 50,738,890
Monto original de la inversién 23,847,278
Interés 26,891,612

En este caso, los 26,891,612 representan el interés total del contrato
durante los 36 meses de plazo; sin embargo, dicho interés no forma
part¢ de la deuda sino hasta ¢l momento en que se devengue y no se
pague, caletlado en funcién a saldo promedio diaric, ya que las
instituciones con que se celebran este tipo de contratos son parte del
sistema financiero. el cilculo del interés devengado diario lo podemos
observar en la tabla 2, que bdsicamente son los 26,891,612 entre el total
de dfas comprendidos en el plazo inicial forzoso del contrato 1,066 dfas,
ajustado cada vez que se efectle un pago, ya que dicho pago abona
parte de los intereses citados de la manera sigujente:

Total de intereses por devengar $ 26,891,612
Pago ,208,254
Abono al MOI
$ 567,870
Abono a los intereses 1,208,254 - 567,879 = 640,375
Total de intereses por
devengar en el segundo mes $ 26,251,237

3.12.3.- DETERMINACION DEL SALDO PROMEDIO DIARIO:
En la tabla 3, podemos observar la determinacién del saldo promedio
diario, que es el monto original de la inversién (23,847,278) adicionado
de los intereses devengados en cada uno de los dfas del mes, ajustando
de igual manera el monto originat de la inversi6bn cada vez que se
efectiie un pago.
Deuda (monto original de la inversi6n) $ 23,847,278
Abono al monto original de la inversién

—.267.879

Deuda en el segundo mes 23,279,399
El saldo promedio diario de las cuentas de arrendamiento financiero, se
adicionard a los demis promedios por los que se deba calcular el
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. ' CAPITULO UL

componente inflacionario y se comparar4 contra los intereses devengados
a cargo, incluyendo la pérdida cambiaria.

En adicién a este punto, deber4 considerarse como partida en conciliacién
los intereses deducibles originados del contrato de arrendamiento
financicro determinados en anualidades iguales como lo establece el
artfculo 49 de la Ley en comento al indicar: "El saldo que se obtenga
después de restar al total de pagos convenidos para el plazo inicial-forzoso
del contrato, la cantidad que resulte de aplicar a dichos pagos el porciento
de monto original de la inversi6bn que corresponda conforme al cuadro
establecido en el artfculo 48 de esta Ley, se deducird en anualidades
iguales durante el plazo inicial del contrato .. ."

Total de Ppagos $ 50,738,890
Monto original de la inversi6n 23,847,278
Saldo $ 26,891,612
Plazo en afos ———3
Anualidad deducible $_8.963.870
CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO CONTABLE Y FISCAL PARA
EFECTOS DEL ISR Y PTU.,
%ﬁﬂidad antes de ISRY PTU $ 875,842,800
4as:
Ganancia inflacionaria 85,715,400
Interés acumulable 115,045,904
Intereses contables devengados a cargo 315,290,007
$1.391.894.311
Menos:
Pérdida inflacionaria $ 92,880,840
Interés deducible 128,412,212
Intereses contables devengados a favor 400,815,940
Anualidad de arrendamiento financiero 8,963,870
3 631.072.862
Resultado fiscal § 760,821,249

La problemdtica préctica en la determinaci6n de las deudas en los contratos de
arrendamiento financiero, lo constitufan la determinacién de los intereses devengados
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CAPITULO T

no pa%ados, los que se tenfan que adicionar a la cuenta por pagar como se muestra en

la tab!

a 3 ya comentada anteriormente, esta situacion se elimina con la reforma fiscal

de 1990, en donde para la determinacion del componente inflacionario ya no se debe
de adicionar a los saldos promedios los intereses devengados no cobrades o pagados
respectivamente, siendo esta una medida de simplificacién.

3.13.- MODIFICACIONES PARA 1991

Intereses.

Dentro del artfculo 7-A de la Ley del Impuesto sobre 1a Renta para el afio de
1991, se incorpora como interés, el derivado de las operaciones de factoraje. "
Se considera interés la ganancia derivada de los derechos adquiridos por
empresas de factoraje fiananciero y, en consecuencia acumulable conforme se
devengue,

Cabe aclarar, que este tratamiento no aplica al vendedor de los citados
dercchos de crédigo, uien setuird deduciendo la pérdida en el momento de
efectuar la operacién"(44)

Coberturas cambiarias

"Se incorpora la disposicién de Resolucién Miscelénea, para indicar que se
tratard como interés, a la diferencia entre la camida(Fquc se perciba o
entregue, al término del plazo, y el precio que se perciba o se pague por la
cobertura.

Asimismo, se continia con el error de considerar el precio pagado o cobrado
como crédito o deuda respectivamente, para efectos del componente
inflacionario.(45).

Componente inflacionario.
" Se incluye lo dispuesto en Resolucion Misceldnca en cuanto a que son

créditos para efectos del célculo del componente inflacionario, los tftulos de
crédito y cuentas por cobrar, denominados ¢n moneda extranjera, a cargo de

(#). Despacha Cirdenas, Dosal, Nieto, Astinzardn y Cia, 5.C., Cagta ir iva: Pripcipales Fiscales para 199]

(45) idem.
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CAPITULO NI

resndcntes en Méxlco, o' de esti\bleumlcmos permantcs en el pafs dc
rcsndcntes en el extranjcro (46 :

- (36) idem,
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TABLA FINANCIERA DE AMORTIZACION PARA ARRENDAHIENTO FINAMCIERQ

MESES 36.
INTERES
Ko,
PAGO HES

1.00 WAY.
2.00 Juk,
3.00 Jur.
4,00 AGD.
5.00 SEP.
6.00 ocT,
7.00 Nov.
8.00 pIC.
?.00 EXE.
10.00 FEB.
11.00 MAR,
12.00 A8R.
13.00 KAy,
146.00 JuN.
15.00 JuL.
16.00 AGO.
17.00 SEP.
18.00 oct.
19.00 Nov.
20.00 DicC.
2$.00 ENE.
22.00 FER.
25,00 MAR.
24.00 ABR. *
25.00 MAY.
26,00 JUN.
27.00 JuL.
26.00 AGO.
29.00 SEP,
30.00 oCtT.
31.00 Nov.
32.00 DjC.
33.00 ENE
34.00 FeEB
35.00 HAR
35.00 ASR

00
50%
SALDO
INSOLUTO

22,050,050.70
21,760,548.81
21,456,984.,35
21,184,854.70
20,817,636.31
20,476, 783,83
20,121,729.15
19,751,880.54
19,366,621.56
18,95$,310.13
18,547,277.38
18,111,826.61
17,658,232.05
17,185,737.72
16,603,556.13
16,180,868.97
15,646,815.76
15,090,512.42
14,511,029.77
13,907,402.02
13,278,823.10
12,623,645.06
11,941,376,28
14,220,679.62
10,490,370.61
9,719,215.39
8,915,928.70
8,079,171.73
7,207,549.08
6,299,610.,46
5,353,840.23
4,368,662.91
3,342,436.53
2,273,650.72
1,159,923 .04
1.00

TASA
INTERES

PAGO Interes
VENCLDD
1,208,256.00  918,752.11
1,208,254.00  906,680.53
1,208,256,00  B%,124.35
1,208,256,00  £81,035.61
1,208,256,00  B847,401.51
1,208,256.00  B53,199,33
1,208,256.00  B38,405.38
1,208,256.00  822,995.02
1,208,256.00  BO&,942.57
1,208,256.00  790,221.26
1,208,25.00  772,803.22
1,208,256.00  T54,659.44
1,208,254.00  735,759.67
1,208,256,00  716,072.41
1,208,254,.00  &95,564.84
1,208,256,00  674,202.79
1,208,256,00  651,950.66
1,208,254.00  628,771.35
1,208,256.00  604,626.24
1,208,256.00  579,475.08
1,208,256.00  553,275.96
1,208,256.00  525,965.21
1,208,256,00  497,557,34
1,208,256.00 467,544,608
1,200,256.00  437,098.78
1,208,256.00  404,%7.31
1,208,254.00  37%,497.03
1,208,256.00  336,632.16
1,208,254,00  300,314,58
1,208,256.00  262,483.77
1,203,256.00  223,076.68
1,208,256.00  182,027.62
1,208,256.00  139,268,19
1,208,254.00 %%, 72711
1,208,254.00 48,320.16
8,450,000.00 1.00

TABLA 1

CAPITAL
PAGADD

289,501,869
301,564,464
314,129.65
327,218.39
340,852.49
355,054,647
369,848.62
385,258.98
401,391,43
418,032.74
435,450.77
453,584.56
472,494.33
492,181,597
$12,689.16
534,051.21
556,303.34
579,482.65
803,827.76
628,778.91
£54,978.04
682,268.79
710,696.65
740,309.01
T7,155.22
803,286.49
835, 754.97
B71,821.84
907,939,42
%45,770.23
985,177.32
1,026,224.38
1,068,985.81
1,113,526,89

50,738,890 20,238,840.25

30,500,050.70
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< CALCULD DEL INTERES POR DEVENGAR EN EL ARRENDAMIENTO

26,891,612
26,891,612
26,251,237
. 25,610,862
24,970,488
26,330,113
23,689,739
23,009,364
22,408,980
21,768,615
21,128,240
20,487,845
19,847,491
19,207,118
18,566, 742
17,926,387
17,285,992
16,645,618
16,005,243
15,364,849
14,724,496
14,084,119
13,443,745
12,803,370
12,162,995
11,522,621
10,882,246
10,241,872
9,601,697
8,961,122
8,320,748
7,680,373
7,039,998
6,399,626
5,759, 249
5,118,875

“InyeRes

_. - PAGD
INTERES

640,375
640,375
840,375
640,375
640,375
640,375
£40,375
40,375
40,375
£40,375
540,375
640,375
540,375
640,375
640,375
840,375
640,375
640,375
640,375
640,375
840,375
640,375
40,373
£40,375
540,375
640,375
40,375
640,375
640,375
840,375
640,375
840,375
640,375
640,375
4,478,500
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INTERES
soLuTo

26,691,812
26,251,237
25,610,862
24,970,488
2¢,330,113
23,689,739
23,049,364
22,408,989
21,768,615
21,128,240
20,487,845
19,847,491
19,207,118
18,566,742
17,926,367
17,285,992
16,655,618
16,005,243
15,384,869
16,724 4%
14,084,119
13,483,745
12,803,370
12,162,995
11,522,621
10,882,246
10,241,872
9,401,407
8,961,122
8,320,748
7,680,373
7,039,998
6,399,624
5,759,249
5,118,875

620,375

DIAS
PLAZO

1,086
1,035
1,005
974
(734
213
882
852
821
750
762
™
01
&70
640
809
B
568
517
o7
456
25
aer

334
305
7
&L
213
3
152
12

o

n

tabla 2

INTERES
DIARIOD

25,227
25,364
25,485
25,637
25,801
25,7
26,153
26,302
26,515
28,145
26,887
27,151
27,400
a2
28,010
28,38
28,79
29,207
20,719
39,235
30,886
31,682
32,250
33,232
34,294
35,679
37,243
39,350
2,071
45,469
50,529
57,705
70,326
05,987
165,125



table 3

CALCULD DEL SALDO PROHEDIO KENSUAL DE LA DELDA
CRIGINADA PDR ARRENDAMIENTO F[WANCIERO
HES NOVIEKBRE
INTERES TotAL
DLAS DEUDA DEVENGADO
1 23,2m,399 25,364 23,306,763
2 23,219,399 50,728 23,330,127
3 23,219,399 76,092 23,355,491
4 23,279,399 101,456 23,380,855
S 23,279,399 126,820 23,406,219
6 23,279,399 152,184 23,431,563
723,279,399 A77,5(8 23,456,947
8 23,279,300 202,912 23,482,311
9 23,279,399 228,276 23,507,675
10 23,209,399 253,640 23,333,039
11 23,279,399 279,006 23,558,408
12 23,279,399 304,38 23,583,767
13 23,279,300 329,732 23,609,131
1 23,219,399 355,096 23,634,495
15 23,279,399 380,460 23,459,859
16 23,279,399 405,824 23,485,223
17 23,279,399 431,188 23,710,587
18 25,279,399 456,552 23,735,951
19 23,279,399 481,916 23,741,315
20 23,279,399 507,280 23,726,679
21 23,279,399 532,644 23,812,043
22 23,279,399 558,008 23,837,407
23 23,219,399 383,372 23,862,711
24 23,219,399 608,736 23,888,135
25 23,279,390 634,100 23,913,409
26 23,279,399 659,464 23,938,863
27 23,219,399 684,828 23,964,227
28 23,219,399 710,192 23,969,501
29 23,279,399 735,556 24,014,955
30 23,279,399 760,920 24,040,319

n
o, 178, 230
blas 30
SALDO PROMEDIO MENSUAL 23,672,541
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CALCULD DEL SALDO PRONEDTO MENSUAL DE LA DELOA
ORIGINADA. POR: ARRENDAHIENTO FINAKCIERG

MES OCTUBRE' - e :

. : B . INTERES ToTAL
DIAS . DEWA DEVENGADQ

17 23,847,278 25,227 23,872,505
2 . 23,847,278 50,454 23,897,732
323,847,278 75,681 23,922,959
4 . 23,847,278 100,908 23,948,186
5 23,847,278 126,135 23,973,413
6 23,847,278 151,362 25,998,640
7 23,847,278 176,589 24,023,867
8 23,647,278 201,816 24,049,094
9 23,847,278 227,043 24,074,321
10 23,847,278 252,270 26,099,548
W 23,BA7,27B 277,497 24,124,7T%
12 23,847,278 302,72 26,150,002
13 23,847,278 327,951 26,175,229
1% 23,847,278 353,978 24,200,456
15 23,847,278 378,405 26,225,683
16 23,847,270 403,832 24,250,910
17 23,847,278 428,859 24,276,137
18 23,847,278 454,086 24,309,364
19 23,847,278 479,313 26,326,591
20 23,847,278 504,540 24,359,818
2\ 23,847,278 529,767 26,377,045
22 23,847,278 554,99 24,402,272
25 23,847,278 SB0,221 24,427,499
2 23,847,278 605,468 24,452,726
25 23,847,278 630,675 24,477,953
26 23,847,278 855,902 24,503,180
27 23,847,278 681,129 24,528,407
28 23,847,278 706,356 24,553,634
9 23,807,278 TE,SEY 24,578,849
30 23,847,278 756,610 24,604,088
34 23,847,278 7R2,037 24,629,315

o1as

SALDO PROKEDIO MENSUAL 24,230,910

Eenxzenszaens
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CAPITULO IV

CASO PRACTICO

Un problema grave al que se enfrentan las sociedades mercantiles residentes o con
establecimiento permanente en el pafs lo constituye como hemos venido indicando, la
correcta determinacién del componente inflacionario segiin la mecédnica contenida en
el artlculo 7-B de 1a Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Esta mecénica, analizada en el capitulo tercero que antecede, tiene sus principales
problemas desde la redaccién del propio artfculo , ya gue en el cuerpo del mismo, no
se encuentran todos los elementos necesarios que permitan una comprension facil y
adecuada de los conceptos que para la determinacion del componente inflacionario se
requieren, surgiendo diferentes posturas respecto a lo que debe entenderse por
crédito o deuda, que realmente es el problema de dicho articulo, ya que una vez
delimitando estas partidas, la mecénica de determinacién es sencilla como puede
apreciarse a continuacién en nuestro caso préctico,

4.1.- PLANTEAMIENTO.
La empresa MODELO Y COMPANIA, S. A. de C. V,, dedicada a la compra
venta y distribucién de partes automotrices desea calcular la ganancia
inflacionaria acumulable, el interés deducible, la pérdida inflacionaria
deducible y el interés acumulable del ejercicio concluido el 31 de diciembre
de 1990, para poder determinar el Impuesto Sobre la Renta que a dicho
ejercicio fiscal corresponde.

Para desarrollar dicho célculo, la compaiifa proporciona la siguiente
informaci6n correspondiente a su ejercicio 1990:

1.- Balanza de comprobacién por los meses de enero a diciembre.
2.- Estado de Resultados
3.- Relacién analftica de clientes.

4.- Relacién analitica de deudores diversos.
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CAPITULO IV

5.- Relaci6n analftica de cuentas por cobrar en moneda extranjera.

6.- Relaci6n analitica de cuentas por cobrar a funcionarios y empleados.

7.- Relacién analitica de cuentas por cobrar a socios o accionistas.

8.- Relacién analftica de cuentas por cobrar en moneda nacional.

9.- Relacién analitica de acreedores diversos,

10.- Relaci6n analitica de cuentas por pagar en moneda extranjera,

11.- Relaci6n analitica de cuentas por pagar en moneda nacional.

12.- Integracién diaria de los saidos bancarios.

13.- Integraci6n diaria de los saldos en inversiones.

14.- Tabla de amortizaci6n del contrato de arrendamiento financiero.
Asf pues, partiendo de los datos contenidos en dichos anexos procederemos a
determinar el componente inflacionario de los créditos y de las deudas para

obtener posteriormente la ganancia inflacionaria, el interés deducible, la
pérdida inflacionaria y el interés acumulable respectivamente.
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wOrL0 Y ClA,, .4, DE C.V.

LIS ' encao
tato0s ROovVENIENTOS satpos

SALANZA OF COMPEOBACION DEwos Acerooe oene xR otuoon AcarLooe

SIS 2,500,000 2,800,000 3,430,000 1,850,000

savcos 12,500,000 30,450,000 19,841,900 23,102,300

TaviRSIONES TENPORALES 12,560,000 2,568,000 1,375,800 13,492,200

CULATAS T DOCLMERIOS POR CODRAR

RNARTIITY 8,780,000 18,800,000 10,475,000 18,873,000

= ({STIMACION DE (OBRO DLOGSD) (400,600) (400,000}

- DOCLMCUT0S POR COBRAR 12,500, %0 23,450,000 20,875,000 11,073,750

- CUENTAS POR COBRAE 6,890,500 17,300,000 17,680,000 6,740,300

- DIUDORES DIVERSOS §, 750,250 £,500,500 1,287,750 6,993,000

- FUSCIOMARIOS ¥ ENPLEADOS 4,758,850 1,275,200 6,034,0%0

- S0CIOS O ACCIOWISTAS 4,500,250 4,500,240

1L CONPANIAS 15,890,450 1,738,000 1,600,500 15,962,030

IKVENTARIOS 20,500,500 25,000,000 4,185,080 39,314,411

ANTICIPG A PROVEEDOSES 6,450,580 5,000,000 7,200,741 4,240,849

DEPOSINOS EN CARAXTIA 3,580,000 2,850,000 6,430,000

IWPYESI0S POR RECUPERAR 2,500,000 2,500,000

PROPIEDADES PLANIA ¥ EQUIPD 45,000,000 45,000,000

{DEPFECIACION ACUMULADA) (4,300,003 (580,000} (5,080,000}

01008 ACTIVOS 13,200,000 15,200,000

CANORT I ZACION ACULLADA) (760,000) (323,500) ¢1,085,500)

CUENTAS T DOCMINTOS POR PACAR 0

- PROVELDORES 14,371,500 17,000,223 18,000,000 18,3

+ DOCUMINTOS POR PAGAR 6,840,000 3,500,000 4,500,000 1,820,000

+ CULNTAS POR PAGAR 4,508, 000 1,250,000 3,500,000 6,758,000

- ACREEDORES DIVERSOS 4,850,000 2,800,000 7,450,000

+ ANTICIPO DE CLIENTES 7,850,500 4,250,125 7,500,000 11,100,37%

+ SUELDOS T SALARIOS 18,000, 000 18,1455 418 18,468,943 0,312,718

PROVISIONES ¥ RESERVAS 15,780,000 7,730,000 23,550,000
0

CPITAL SOCIAL 65,000,000 ' 63,000,000

RESLAVA LEGAL 12,000,000 12,000,000

UTILIDADES ACUAULADAS 5,004,000 20,108,130 C23,112,130

UHLIDAL GEL EJERCICIO 20,108,130 20,108,130 0
¢

VENTAS 22,780,840 22,780,880

DEV. T REBAJAS SOBRE VENTA 315,617 d 315,617 L

0310 DE VENTAS 4,186,089 N

CASTOS DF ADMINISTAACION 927,913

GASIOS DF VENTA 1,301,410

INTCRESES A CARGO 521,951

PERDIDA [ CAMBICS H7,0%8

INTERESES A FAYDR
VLAY B CAMBIDS
010s PROOUCIOS

556,748

176,112,930 - 176,112,130 -/ 205,001,580




wpfLO T CIAL, S.AL O CLY, B
- o {ufnp

i, X U T

. CEAL0OS MOYINIEWTOS TAL00S
RALANIA DE COMPROGACION DELOO ACRCEDOR 7 UBLSE’ et * DIuboR ACRELOOR
tan 1,850,000 - 71,730,000 1,200,000 1,710,000
aaucOS, 23,108,500 . 16,323,828 - 13,738,89  25,873,4%8
THVERSONES TEWPORALES 13,602,200 - 13,738,288 27,450,485
CULNTAS Y DOCUNENIOS POR CORRAR
< CLIENTES 18,073,000 16,875,000 17,980,750 12,969,230
= (ESTIMACION DE COBRD DUOOSO) (400, 0003 400,000}
« DOOUMENTDS POR CORRAR 1,075,750 5,780,450 13,774,850 3,081,350
- CUENTAS POR CORRAR 6,710,500 8,756,880 10,873,300 4,591,880
* DEUDORES DIVEWSOS 4,993,000 4,250,000 2,200,000 9,043,000
» FUNCIONARIOS T ENPLEADOS 4,034,050 1,250,000 1,325 600 3,939,080
+ SOCIOS O ACEIOMISTAS 4,500,250 1,230,250 4,250,500 1,500,000
IRTERCONPAY IAS 15,068,030 12,009,000 3,200,000 24,768,030
INVENTARIOS 39,314,413 $,540,000 6,693,470 38,160,933
ANTICIPO A PROVEEDCRES 4,9, 880 2,500,000 8,749,880
DEPOSITOS EN GARAMTIA 8,438,000 4,250,000 47 322 10,032,078
IRPUESTOS POR RECPEAAR 2,500,000 2,500,000
PAOPTEDADES PLAMTA Y ESULPOD 43,000, 000 10,000,000 53,000,000
{DEPRECIACION ACUMULABA) 13,049,000% 3,060,000}
OIRCS ACTIVOS 15,200,000 1$,200,000
CAMORT {ZACIOM ACUMILADAY (1,00%,%00) €1,085,%00)
CUENTAS T DOCUMENTOS POR PAGAL
- PROVEEOORES B nan 1,500,000 18,850,000 a3, 21,21
- DOCUMENTOS POR PACAR 7,840,000 4,520,000 4,840,000 10, 160, 000
- CUEHTAS POR PAGAR 6,739,000 2,500,000 9,258,000
« ACREEDORES O1VERSOS 7,450,000 1,125,000 2,748,000 9,073,000
- AXTICEPQ DE CLIEMTES 11,100,373 1,000,000 12,100,375
- SUELDQS T SALARICS 21,3, 79 13,844,588 14,000,000 21,468,148
PROVISIONES ¥ RESERVAS 23,530,000 3,450,000 28,980,000
CAPITAL $OCIAL 43,000,000 45,000,000
RESERVA LEGAL 12,000,000 12, 000, 000
UTILIDADES ACUMULADAS 25,192,130 25,112,130
UILLIDAD DEL EJERCICIO
VENTAS 22,780,840 17,075,200 19,856,040
DEV. Y REQAJAS SORKE VEWIA 315,697 341,504 637, 121
COSTO DE YENTAS 6,184,089 6,693,478 12,819,%7
CASTOS D[ ADWINISTRACION 927,913 1,004,022 1,931,038
CASICS DY VENTA 1,391,870 1,306,033 2,897,903
INTERESES A CARGO 321,954 864, 742 1,084,713
PESOIDA EN CAMRIOS T, 008 : T 376,508 7 T2 AT
INTERESES A FAVOR 354,748 602,413 1,139,181
UIBLIBAD EW CAMBIOS 382,76k 414,159 796,923
otons PRooUL TS ) 832,608 £84,892 1,397,007

'

219,822,468 219,827,488 . 16,760,556 145,760,550 258,002,168 . 258,002,148




" HCOELD-Y £1A,5: 8,40 O €.V, R . S :
R ’ TEBRERQ - i mARZO

S taLbOS COMOVINIENTOS sALDOS
BALANZA DE COMPROSACION 102 ACarEOOR © oEsE xR - Lo ACREEOOR
A 1,710,000 3,848,481 1,984,500 1,573,961
2ANCOS 25,871,4% . CA7,140,007 15,200,000 27,613,483
IWVERSTONES TEMPORALES 27,450,435 14,446,168 £1,896, 823
CUENTAS ¥ DOCLMERTDS POR COBRAR . :

- CLIENTES 12,99, 250 17,718,750 1R,ATV, T80 19,808,212

+ (ESTIMACION DE COBRO DUDOSO) {400,000} 400,000}

+ POLIEUIOS POR COBRAX 3,041,350 6,009,473 7,100,000 1,450,823

« CUENTAS PO COBTAR 4,591,880 0,068,107 11,419,278 3,840,112

- DEUDORES DIVERSOS 9,043,000 4,482,500 2,310,000 11,398,500

= FUNCICHARIDS Y EMPLEADOS 5,959,050 1,312,300 1,391,250 3,840, 300

- SOCI0S O ACCIONISTAS 1,500,000 1,342,743 2,000,000 812,783
INTERCOMPANTAS 24,768,030 12,600,000 3,180,000 W, 008, 030

1NVENTARTOS 38,160,938 3,817,000 9,428,096 34,549,035

ANTILIPO A PROVEEDORES 6,749,869 2,625,000 5,000,000 4,374,000

OLPOSITOS EM CARANTIA 10,032,478 8,183,358 18,214,275

IRPUCSTOS POR RECUPERAR 2,500,000 2,500,000

PROPIEDADES PLANTA ¥ Eoulro 48,000,000 10,500,000 45,500, 000
(OEPRECIACION ACUMILADA} (5,000,000) €5,063, 0003

OTROS ACTINGS 15,200,000 15,200, 000
(AORT I ZACIGN ACUMULADA} €1,005,500) £1,083,300)

CUENTAS ¥ DOCLMENTOS POR PAGAX

« PROVEEDORES 23,7217 14,025,020 19,792,500 32,482,737
- DOCUMENTOS POR PAGAR 10,160,000 &,748,000 7,182,000 12,596,000
< CUENTAS POR PAGAR 9,238,000 1,000, 000 2,625,000 10,883,000
« ACREEDORES DIVERSOS 9,073,000 1,181,250 2,885,400 10,777,150
- AXTICIPO DE CLIENTES 12,100,373 1,050,000 13,130,378
< SUELDOS T SALAN|OS 21,468,143 16,636,815 26,800,000 31,831,328
PROVISIONES ¥ RESERVAS 25,080,000 3,822,500 10,802,500
CAPITAL SOCIAL 6%,000,000 63,000,000
RESERVA LEGAL 12,009,000 12,000,000
UTILIDADES ACLMULADAS 5,112,130 25,112,130
UTILIDAD DEL EJERCICIO

VERTAS 39,856,040 16,400,250 : 38,294,290
OEV. ¥ RERAJAS EOGRE VENTA 657,121 328,008 e, 126

COST0 DE VENTAS 12,879,367 9,628,008 22,308,843

CASTOS DE ADHINISTRACION 1,931,935 964, 333 2,896,210

CASTOS DE VENTA 2,897,903 1,444,502 4,344,408

INTERESES A CAGO 1,086,713 842,438 1,829,151

PLACIOA EN CAMBIOS U4 341,625 1,088, 101

INTERESES A TAVOR 1,159,161 1,578,601 2,737,782
UTILIDAD EK CAMBECS T T e ey ) 397,788 1,1, 711
0IROS PROOUCTOS 1,397,097 657,435 1,974,532

258,002,148 256,002,106 161,605,185 181,665,185 305,404,535 304,404,535
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BALAKIA DE COMPROBACION

[I¥1)

RARCOS

INVIRSIONES TEWPORALES
CUENIAS ¥ DOCLMEKIOS POR COBRAR
 CLIEKTES

{ESTIMACIOM DE COBRO DUDOSO)
- DOCLMENTOS POR COERAR

© CUENIAS POR COOTAR

+ OELOORES GIVERSOS

« FUNCIOMASIOS Y EWPLEADOS

- SOCIOS O ACCIORISTAS
INTERCORAANTAS

TVENTARLOS

ANTICIPO A PROVIEDORES
DEPOSITOS £ GARANTIA
INPUESTOS POV RECUPTIAY
PAOPIEDADES PLANTA ¥ EQUIPO
(DEPRECTACION ACLMULADA)
OFROS ACTIVOS

CAMCRT | TACION AGUIMULADA }

CUENTAS ¥ DOCMENTDS POR PAGAR
- PUOVEEDORES

- QOCMENTOS POR PAGAR

- CUENTAS POR FASAR

< ACREEDQRES DI YERSOS

< AMTICIPO DE CLIENTES

= BELDOS Y SALARIOS
PROVISTOMES ¥ RESERVAS

CAPLTAL SOCIAL
RESERVA LECAL
UTILIDADES ACLMULADAS
UTILIDAD DEL EJERCICIO

VEXTAS

DEV. Y MERAJAS SOBRE VEWTA
COSTO DE VINTAS

GASTOS DE ADMINISTRACION
GASTOS BE VEWTA

IKTERESES A CARGO

PERDIDA EN Canplof
TNTERESES A FAvOm
UTILIDAD EN CAABIOS

QTROS PRODUCIOS

MARZO

$AL0OS
AL - ACREEDOR ™ -
1,573,981 ;
27,613,483
41,899, 623
1,808,202
€£00,000)
1,450,825
340,72
11,198,500
3,880,300
812,763
34,006,030
38,549,035
4,374,669
18,214,736
2,500,000
43,300,000
(5,060,000)
15,200,000
11,085,500)
32,488,797
12,596,000
10,423,000
10,777,150
13,150,373
31,631,328
30,602,500
65,000,000
12,000,000
25,112,130
54,258,200
985,126
22,308,485
2,896,270
4,344,808
1,629,351
1,086,101
2,137,102
1,08,
1,974,532
306,404,935 306,404,535

®ovVImlIENTOS
vEme

3,848, 481
17,997,018
15,188,476
18,604,688 19,823,777
6,372,945 8,083,000
10,448,512 11,990,239
480,68 2,428,500
1,313,408 1,480,813
1,378,404 2,100,000
13,230,000 3,528,000
8,%07,8%0 §,390,314
A, 883,623
2,73, 250 2,702,918
1,025,000
11,576,211 20,782,425
4,963,300 7,541,100
2,756,280
1,260,313 3,829,470
1,000,000 1,558,004
17,468,655 28,140,024
6,000, 000
15,730,800
s 0
5,300,344
808,947
122,80
434,008
303,205
1,485,128
333,525
351,221
162,418,227 - 182,418,227

10,589,123
(400,000}
264,231y

1,616, 983

13,488,628

8,790,002
1,180
43,710,030
35,264,571
9,060,4%
18,269, 384
2,500, 00

76,575,000

(5,060,000}

15,200,000

(1,089, 300)

1,696,619
15,183,000
13,630,250
12,564,507
13,408,169
42,302 404
14,602,500

65,000,000
12,000,600
3,112,130

2,007,000

e
1,528,237
2,525,759

357,783,937 357,763,937
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BALAKZA D COMPROBACION

CAda

BANCOS

INVERSIONES TENPORALES
CUENTAS Y DOCURENTOS POR CORRAR
- CLIENTES

- (ESTIMACION DE £002D DUDOSD)
- DOCLNENTOS POR CORRAR

= CUCNTAS POR CORBRAR

- DELOORES DIVEASOS

« FUNCIONARICS ¥ EWPLEADOS

-+ SOCIOS O ACCIORISTAS
ENTERTOMPAVIAS

FNVENTARLOS

ANTICIPO A PROVEEDORES
GEPOSLTOS EN GARANTIA
PGWESTOS POR REQPERAX
PROPIEDADES PLANTA Y EQULPO
COEPRECIACION ACLMULADA)
ofEpS ACTIvDS

C(AMORT | ZACLON ACLMULADAY

CUENTAS T DOCUMENTOS POR PAGAR
- PROVEEDORES

- DOCUMENTCS POR PAGAR

« CUERTAS POR PACAR

- ACREEDORES O|VERSOS

~ ANTICIPO DE CLIENTES

= SUELDOS T SALARIOS
PROVISIONES ¥ MESERVAS

CAPLTAL SOCIAL
RESERYA LEGAL
UTILIDADES ATLBULADAS
UTILIDAD DEL EJERCICIO

VENTAE

DEV. ¥ MEBAJAS SORRE VEWTA
COS10 DE VENTAS

GASTOS DE ADMIMISTRACION
GASTOS DE VENTA

IRTERESES A CARGO

PERDIDA £N CAMBIOS
INTERESES A FAVOR

UTILIDAD EM CAMAIOS

OIRDS PROAXTOS

AR ;
sAlDOE: :
PEWOR ACRECDOR

3,338,697
30,410,471
57,065,009
19,509,123
{400,000)
261,81
1,818,985
13,458,625
$,797,412
91,168
43,710,030
35,268,371
9,060, 4%
18,269,360
2,500,000
76,525,000
¢5,080,000)
15,200,000
11,085,500)

4,6%,641

15,153,800

13,839,250

12,564,507

13,408,489

42,302,694

35,802,500

85,000,000

12,000,000

25,112,130

72,007,090
1,260,142
21,698,779
3,704,887
3,557,226
2,083,959
1,389,308

6,222,800

1,528,237

2,585,759

357,763,937 357,763,937

S e
novinteutos saLo08
e PEUOON AcREEooR
2,292,090 5,009,908
18,720,000 33,487,191
16,685,320 7,335,49F  46,614,92¢
20,465,158 21,804,155 9,248,124
1400,0003
7,010,261 1,558,000 3,191,000
1,513,144 7,189,283 3,940,888
5,154,188 2,648,050  15,%1,763
1,515,038 1,406,800 5,708,856
3,514,260 3,607,404
12,053,000 55,763,030
6,718,435 8,354,517 33,630,689
3,001,878 1,228,238 10,843,531
5,154,188 5,010,000 18,413,756
2,500,000
12,127,500 3,652,500
5,060, 000)
2,800,000 18,000, 500
€1,088,500)
12,753,008 22,850,338 51,821,054
5,481,430 8,295,210 17,967,380
5,031,875 16,471,128
1,364,364 3,332,837 14,334,800
3,543,903 16,992,372
103,205,520 29,954,083 59,041,196
4,800,000 43,202,300
68,000,000
12,000,000
2,112,130
20,500,000 92,507,090
1,200,600 2,480,742
8,3%,317 36,053,296
1,205,400 4,910,207
2,008,100 7,548,326
1,378,008 3,481,997
32,028 1,841,334 .
1,7m,040 5,946,130
97,228 2,025,465
821,781 3,347,540
176,069,565 176,949,349 426,168,779 426,148,779
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SALANZA DE CORPROBACION
CAdx
BANCOS

THVERSIONES TENPORALES
QUEXTAS T DOCLMENTOS POK CORRAR
- CLIEuTES

* (ESTIMACION OE COSRD DADA3Q)Y
~ DOCLMERICS POk COARAR

- CUCHTAS POR COBRAR

- DEUDORES DIvERSOS

~ FUNCIQUARICS ¥ EWPLEADDS

- $OX105 O ACCIONISTAS
INTERCOMPANIAS

1RENTARIOS

ANTICIPO A PROVEEDORES
DEPOSITOS EX GARANTIA
IWPUESTDS POR RECLPTAAR
PROPLEDADES PLANTA Y £QUIPD
{DEPRECIACION ACLMNADA}
OTROS ACTIVOS

(OCUTIZACION ACMULADA}

CUENTAS T DOCLMENTOS POR PAGAR
+ PROVEEDORES

-+ DOCUMERTOS POR PACAR

* CUENTAS POR PACAR

~ ACREEDORES DIVERSOS

+ ANTIC1PO DE CLIENTES

- SUELDOS ¥ faLasics
PROVISICHES T RESERVAS

CAPITAL SOCTAL
RESEAVA LECAL
UTILIDADES ACLMAADAS
UTILIDAD DEL EJERCICIO

VEKTAS

BEV. Y REBAJAS SOBRE VENTA
CoSTo DE VENTAS

GASTOS DE ADMINISTRACION
CASTOS OE VENTA

INTERESES A CARGO

PLRDIDA EN CANGIOS
INTERESES A FAVOR
UTILI0AD N CAxRIDS

07R0S PACAXTOS

o,y
tatoot’

pEUDON

3,079,908
33 487,91
85,418,924

9,388,124

(400,009)
5,191,010
5,940,088
18,941,743
3,706,856
3,607,308
55,763,030
33,830,680
10, 863,531
18,413,754
2,500,000
82,452,500
(%,080,000)
18, 000,000
{1,083,500)

426,164,719

ACACIOOR |

51,821,051
17,567,380
16,671,128
14,534,800
16,002,372
89,041, 194
43,202,500

63,000,000
12,000, 000
5,412,130

92,507,000

426,168,779

CowoviwtiEwtos
B 114

2,338,308

22,788,228

19,188,122
23,834,930

28,000,000
13,260,138
5,927,818
1,743,328
7,840,000
13,860,730
7,726,430
3,484,6%
5,921,316

13,048,428

223,784,266

LY

26,748,595
9,708,359
3,57, 2%
3,899,108
1,819,167

34,216,207
7,722,000

19,452,500

223,788,266

2,738,488
36,401,019
7,020,312

7,269,851
{400, 000)
28,191,010
13,720,524
18,747,840
3,369,918
9,329,704
63,00, 444
13,453,330
14,350,187
21,628,862
2,300,000
78,070,648
(5,000,000
18,000,000
€1,085,500)

&98,487 438

43,923,683
21,%8,901
18,962, 291
16,884,990
18,611,539
80,059,554
30,92¢,300

»,12,130

112,159,590

6,619,470
2,725,168

498,407,43

sressnnanvane



WODELD Y CiA,; S.A. O C.¥.

BALANZA DE COMPRORACTON

Casn
LIT
INVERTIONES TEWPORALES
CUEKTAS T DODLMENTOS POR COBRAR
- CLIERTES

“ (ESTIMACION OE COBRO DWDOSH)
- DOCLMENTOS POR CORRAA

- CUENTAS POR COBRAR

« DEVOORES OIVERSOS

- FUNCIOMARIOS ¥ DWLEADOS

- SOCIOS O ALCIONISTAS
INTERCONPANLAS

INVENTARLCS

ANTICIPO A PROVEEDORES
DEPOSITOS £¥ GARANTIA
IWAKETOS POR RETLPLRAR
PROPIEDADES PLANTA ¥ EQUIPO
COEPRECTACICY ACISAMADAY
01208 ACTivOS

CAMCATIZACION ADBRAADAY

CUENTAS ¥ DOXISENTOS POt PAGAR
~ PROVEEDORES

= DOCLMENTOS POR PALAR

~ {UENTAS POR PAGAR

- ACREEDORES DIVEREDS

~ AMTICIPO DE CLIENTES

- SUELDOS ¥ SALARIOS
PROVISIONES T RESERVAS

CAPITAL RCIAL
RESERVA LEGAL
UTILIDADES ADRADAS
UTILIDAD DEL EJERCICIO

VENTAS

DEV. ¥ REBAJAS $OGLE VENTA
TOSTO DE VENTAS

GA STOS DE ADWINISTRACION
CASTOS DE VINTA

INTERESES A TARGY

PERDIDA EN CAMBIDS
INTERESES A FAVOR
UFILIDAD EN CAMELIOS

GIROS PRODLCIOS

36,691,019
77,020,512

7,269,883

€400, 0003
28,191,080
13,720,52
18,747,480

5,569,916

9.3, 704
65,0088, 44
33,653,339
1,330, 187
21,620,887

2,500,000
8,970,648
€5,080,000)
18,000,000
€1,088,5003

2,853, 7m
43,737,078
6,063, 784
9,298,877
7,332,008
2,274,689

08,487,438

L1113

SMovIKIEWTOS

WAREX

6,762,157 - 60,000,000
15,000,000 7,855,000
6,782,187
2,000,000
500,000
43,923,663 50,000,000 11,000,000
21,363,001 10,000,000 3,010,500
18,962,291
18,864,900 9,488,088
18,611,539 6,458,088
80,059,355 57,300,000
50,924,500 ?,448,965
65,000,000
12,000,000
25,112,190
112,159,590 17,250,400
5,008
8,762,157
1,016,326
1,521,488
370,587
340,371
6,639,470 . 608,508
2,735,488 691,515
4,138,340 418,408
498,437,435 156,025,044 183,025,044

Ao
tALDOS

BEUDOR

5,436,458
61,019
3,782,880

14,413,853

3,198,800
50,519,233
7,000,108
10,820,342
7,902,842
2,855,040

20,028,338

ACREEDOR

24,923,683
1,370,808
18,942,291
25,101,978
25,069,626
22,559,554
41,458,515

65,000,000
12,000, 000
23,02,

129,409,990

7,248,684
3,416,983
4,583,748

420,425,338
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SALOOE TMOYIMIERTOS $ALDOS
BALANZA DE CORPROBACION . oEwpte CaerEeson i DESET T wasta oD Acregoon
AR - §.438,455 - 2,800,000 3,830,000 4,784,888
(T3 ) o, 019 i 30,450,000 19,841,300 11,209,919
INVERSTONES TENPORALES 23,782,680 et 2,568,000 1,375,800 24,97¢,869
CULNTAS 7 COCUKENTOS POR COBRAR . '

- CLEEMES 14,413, 853 S 20,000,000 10,473,000 23,938,853

+ (ESTIMACIQN DE COBRO DUDDSO) (400, D00} . 1,900,000 (1,900,000)

+ DOCUMENTIOS POR COBRAR 28,101,000 2,050,000 - 28,845,000 26,796,010

- CUENTAS POR COBRAT 13,728,524 . 25,000,000 17,680,000 21,048,924

- DELDORES DIVERSOS 18,747,050 14,000, 000 3,557,750 29,420,110

- FUKCIOWARIOS T ENPLEADOS 5,589,918 1,278,000 8,648,118

< SOCIOS O ACCIONISTAS 9,329,704 9,329,704
INTERCOMPANAS 65,043,884 1,758,080 $0, 000,000 16,841,524

THVENTARIOS 26,891,182 15,003, 000 8, 684,000 35,207,182

AMTICIPO A PROVEEDIRES 14,350, 187 2,850,000 4,429,870 12,470,317

DEFOSITOS EN GARAKTIA 21,620,882 15,000, 000 6,702,800 29,926,062

mouEstos POk AELLPLRAR 2,500,000 2,500,000

PROPLEDADES PLAXTA ¥ EQUIPO 78,970,648 T8, 970,600
(DEPRECIAZICN ACUMALADAY 47,080, 000) 580,000 {7,440,000)

0IMDS AZTIVDS 18,000,000 18,000, 000
{AMORTVZACIOH ACLIULADAY (1,58%,500) 325,500 (1,911,0003

CULNTAS ¥ DOCLENTIS POR PACAR

+ PROYEEDORLS 26,923,683 17,000,000 18, 000, D00 25,923,643
+ DOCUMENTOS POR PAGAR 14,379,801 3,500,000 £,300,000 15,379,801
© CUEHTAS POR PAGAR 18,962,294 1,250,000 3,500,000 2%,12,29
- ACREEDORES DIVINSOS 26,333,978 2,800,000 20,133,078
- ANTICIPO DE CLIENTES 25,049,624 4,250,125 7,500,000 28,319,499
< SUELDOS ¥ SALARIOS 22,559,554 18,185,41%%  13,000,000 17,408, 140
PROVISIONES Y RESEAVAS £1,455,318 31,030,236 14,730,000 31,219
CAP| TAL SOCTAL 65,000,000 65,000,000
RESERVA LECAL 12,000, 000 12,000,000
UTILIDAOES ACUMULADAS 25,112,180 25,112,130
UTILIDAD DEL EJERCICID

VINTAS 129,409,990 24,500,100 153,910,090
DEV. ¥ BEBAJAS SORRE VENTA 3, 198,800 1,206,000 4,488, 000

COSTO DE VENTAS 50,919,233 6,654,000 57,203,233

GASTOS DE ADMINISTRACTON 7,080,108 1,852,600 8,032,708

GASIOS DE VENTA 10,820,162 2,278,900 13,099,062

INTERESES A CARGO 7,902,562 1,479,558 9,382,120

PLRDIDA EW CAKBICS 2,695,046 1,319, 75 3,974,783

INIERESES A FAVDR . 7,208,040 : 1,541,560 8,740,824
UTILIDAD EN CAMBIOS 3,416,988 1,351,608 4,768,681
O1ROS PRODUCTOS 4,593,708 1,581,260 4,135,008

420,425,338 420,425,338 20b,201,838 204, 21,838 138,234,181 438,234,180

-3
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WDELD ¥ TIA.; $.4,°0F C.v.

BALANZA OF COMPROBACIOM
Ceasa

tancos

INVERSIONES TEMPORALES

CUENTAS ¥ DOCLMEWICS POR COGRAR

-~ CLIENIES

» (ESFIMACION DE C0ERO DLDOSO)

- DOCLMENTOS POR COBRAN

+ CUENTAS POR COBRAR

- DELDORLS DIVERSDS

« FUNCIONARIOS ¥ ENPLEADOS
+ SOCTOS O ACCLOWISTAS
[HTERCOMPALIAS

INVENTARIDS

ANTICIPO & PROVEEDORES
CEPOSIIOG EX CARANTIA
IKPUESTDS POR NECLPERAR
PROP IEDADES PLANIA T €QUIPO
(OEPRECIACION ACLDILADAY
OTROS ALTIVOS
(AMORTIZACION ACLMULADAY

CUENTAS T DOCUMERTOS POR PAGAR

~ PROVIEDORES

- QOCUMENTCS POR PAGAR
« CUEWIAS POR PACAR

- ACREEDORES OIVERSCS
- ANTICIPO DE CLIEWTES
» BUELDOS Y SALARIQS
PROVISIONES ¥ NESERVAS

CAPTTAL $OCIAL
AESEAVA LEGAL
UTILIDADES ACUMULADAS
UTILICAD DEL EJERCICIO

VENTAS

OEV. ¥ REDAJAS SOQRE VENTA
COSTO DE VENTAS

CASTOS DE ADMINISTRACTOM
GASTOS DE VENTA

INTERESES A CARCO

FERDIDA £X CANBIOS
INTERESES A FAVOR

UTILIGAD €N TANBIDS

CINCS PRODLCTOS

1,299,519
24,974,880

23,918,853
€1,900,000)
26,798,010
21,048,52¢
29,089,710
8,845,118
9,329,104
16,801,526
35,207,182
12,670,317
29,026,082
2,500,000
8,900,688
(7,660,000
18,000,000
£1,911,000)

4,488,800
7,203,233
8,912,708
13,099, 062
9,382,120
3,978,765

438,234,181

16,448,168

25,921,643
15,379,801
21,212,290
2,18,975
28,310,499
17,4, 140
»,75,29

85,000,000

12,000,000
25,112,130

153,910,090

438,234,181

17,118,730

5,040,473
9,968,107
<, 442,500
1,312,300
1,312,789
12,600,000
7,817,000
2,625,000

11,128,631

328,005
9,420,008
964,335
1,448,302
542,438
.. 341,428

161,685, 183

18,879, 788

7,700, 000

nmaezn.

2,310,000
1,391,250
2,000,000
3,360,000
9,428,898
$,000, 00G

E

YHITE
5585385

~

16,400,250

161,663,185

469,953,012

bR

4,630,416
13,239,534
39,421,037

22,777,813
(1,900,000}
25,168,488
19,597,356
30,642,210
6,766,363
8,642,487
26,081,528
33,895,284
10,295,317
5,928,062
2,500,000
78,570,648
(7,640,000}
18,009,000
¢1,911,0003

4,816,008
64,632,131
9,897,043
14,545,564
9,926,538
4,338,390

I Iseeriemeng
sALOOS

Aceefoon

31,891,143
17,815,801
21,385,688
30,839,125
28,204,409
7,367,378
17,670,848

5,000,000

12,000,000
25,112,130

170,310,140

10,338,228
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WOELD T CTA., §iALDE Cvs

BUANZA DE' COMPADBACION

casm
BANCOs

IVERSTONES 1 EMPORALES

CXWTAS ¥ DOCLWENTOS POR CDERAR
LTSI ¢

+ {ESTIMACION DE COB20 DLOOSO)
- DOCLMENTOS PO COBRAN

+ QXNTAS POR COGRAR

+ CEUDORES DIVERSOS

- ILNCIONARIDS T EXPLEADDS

© SOCIOS O ACCIONISTAS
INTERCOMPANEAS

INVENTARIDS

ANIICIPO A PROVEEDORES
DEPCSITOS EN GARANTIA

IKPUESTOS POR RTCUPERAR
PROPIEDADES PLANTA T EOUIPO
(DEPRECIACION ACLMULADA)

02208 ACTIVOS

(ARRTLZACION ACMULADA)

CUENTAS T DOCLIENTOS POR PACAR
- PROVEEDCRES

- DOCLMENTOS POR PAGAR

+ QENTAS POR PACAR

- ACREZDORES DIVERSOS

= AXTICIPO DE CLIENTES

+ SUELDOS ¥ SALARIOS
PROVISIONES ¥ RESEAVAS

CAPITAL 3OCIAL
RESERVA LECAL
UTILIDADES ADUMULADAS
UTILIDAD DEL EJEACICIO

VENTAS

CEY. T REBAJAS SOBKE VENTA
CO$10 OE VENIAS

GASIOS DE ADNIMISTRACION
Gastos OF VENTA

IMTERESLS A CARGO

PERDIDA ER CAMRIOS
INTERESES A FAVOR
UTILIDAD EM CARBIOS

0TRODS PRODUCTOS

“septipant

sAaL00

DI’ ACHEEDOR

£,830,416
13,239,536
30,421,037
2,171,808
11,900,000
2%, 145,488
19,97,3%
31,842,210
6,768,368
8,802,087
26,081,524
33,505,284
19,295,317
290,926,082
2,500,000
,970,648
(7,650,000}
18,000,000
¢1,914,000)

31,694,143

17,815,801

21,335,684

30,438,125

28,209,499

27,547,325

17,670,848

65,000,000

12,000,000

2,112,930

170,310,340
4,816,805
68,432,191
9,897,043
14,843,584
9,924,358
4,334,390

10,338,225

5,146,849

6,792,443

otse
3,220,000
35,017,500
2,083,200

18,170,000

-r88

NWwSImN—»

BY¥REESAE
B¥8285388

73,013
11,320,047
1,609,357
2,589,034
955,088
037,259

NOVINIERTOS

wanee

4,036,500
23,214,555
1,800,886

12,285,730
21,128,67

5,452,500
3,841,548

1,964,185
19,329,047
10,877,638

4,471,878

2,500,000

647,000

Iy, 28

21,080,000
3,265,000

V7,257,300

28,900,830

1,019,614
700,085
1,150,537

octusat
sALDOS
pELOOR AcCR{EooR
3,833,916
73,042,481
40,764,851
28,602,083
(1,900, 000)
32,087,004
34,269,854
33,008,217
8,232,848
18,482,887
26,137,13
30,318,237
2,695,159
27,704,186
78,970,648
2,327,000
18,000,000
(2,290,323)
53,200,143
19,055,801
26,194,538
50,109,125
32,109,835
8,348,590
31,478,098
65,000,000
12,000,600
25,112,130
199,210,970
5,394,818
7,961,178
11,596,400
17,004,600
10,880, 64
8,21, 849
11,357,859
$,842,48¢
7,950,980

469,953,012 469,993,012 215,413,395 215,413,395 531,068,530 31,068,530
.

1n




" MODELD Y CIAL, Sia, BE €V

"BALANZA DE COWRDRACTON

A

Wrucos

TNVIRSIONES TENPORALES
CUENTAS Y DOCLMENTOS POR COBRAR
> CLIENTES

+ CESTIMACION DE CORAO MHDOSO)
- DOCUMENTOS POR CORRAR

» CUERTAS POR CCRRAR

- DELDORES DIVIESOS
FUNCTONARIOS ¥ ENPLEADOS

+ 500108 O ACCIONTSTAS
INTERCOMPANTAS

INVENTARIOS

ANTICIPO A PROVEEDORES
CEPOSITOS EN GARANTIA
INPUESTDS POR RECUPERAR
PROP|EDADES PLANTA Y EQUIPO
(DEPRECIACION ACLMULADAY
Q1805 ACTIVOS

CAMORTIZACION ACLMULADAY

CUEXTAS Y DOCUMEKTOS POR PAGAR
- PAQVIEDORES

« DOCLMINIOS POR PAGAR

= CUENTAS POR PAGAR

+ ACREEDORES OIVIRSOS

- ANTICIPO DE CLIEWIES

- SUELDOS ¥ SALARIOS
PROVISIONES T RESEAVAS

CAPITAL SOCIAL
RESERVA LEGAL
UTILIDADES ACLMULADAS
VUTILIDAD OEL EJERCICIO

VINTAS

DEV. ¥ REBAJAS SOQUE VENTA
COSTD DE YENTAS

CASTOS DE ADMINISTRACION
GASTOS DE VINTA

INTERESES A CARLOD

PERCI0A E¥ CAMBICS
INTERESES A FAVOR

UTILIPAD EM CAMBIOS

0190 PRCOLCTOS

COCTRRE

$4aLdos
DEUDOK ACREEDOR
3,833,916 ¢
25,042,481
€0,764,351.
28,592,085
11,900,000%
32,007,004
34,240,858
33,008,217
8,232,548
16,482,467
26,131, 1
39,516,257
2,695,189
27,704,188
78,970,648
18,327,000)
18,000, 060
2,290,32%)
33,201,143
19,055,801
26,1%,538
39,109,135
32,181,888
25,348,599
31,478,008
45,000,000
12,000,000
25,152,1%
199,210,970
5,304,812
77,961,178
11,894,400
17,094, 600
10,880, 448
5,273,649
11,357,839
3,087,494
7,950,980
531,048,530 531,048,530

waviwiENTOS

bEsE " -

3,341,000
34,764,375
21,100,850

19,078,500

29,400,000
25,134,250
3,434,354

2,122,788
18,112,500
13,441,378
5,112,500
€,000,000

20,527,500
4,226,250
1,318,034

5,132,028
18,300,162
4,027,900

643,57
12,613,988
1,892,008
2,800,147

258,477,020

MaE

4,258,308
24,378,288
14,69, 170

12,848,538

3,290,000
30,538,028
4,002,146
1,319,804

32,178,540

1,135,280
1,289,938
34,788

wOVIUNRE
taLoo0t
oioon ats(ioor

2,978,501
17,435,573
30,173,201
902,007
€1,000,000)
56,187,004
2,846,078
34,438,428
8,603,048
8,250,467
28,105,428
15,014,749
4,714,003
26,089,708
4,000,000
8,970,608
(9,027,350)
18,000,000
(2,683,366}

38,788,643

20,352,80%

21,178,382

2,548,925

34,263,579

41,139,593

26,858, 108

5,000,000

12,000,000

25,112,130

231,389,570
4,018,300
90,573,166
13,488,408
19,932,747
11,044,751

6,088, 18 - -

12,493,008

7,187,392

8,187,768

$0L, 261,980 59,261,089

254,117,920

m2




WCO£L0 ¥ ClA-, $.A. DF C.V.
. DICIEnarg

1os sALDOS

nancr DELDom Acat(pon

[ XE RN
BALANZA DE COWIORATION

cas 8 e 2,976,801 i 1,000,281 £,476,310

BARCOS . . . 37,415,573 - : 8,000,000 £%,000, 000 433,573

TWYERSIONES TEWORALES 50,173,201 N 22,000,000 30,000,000 42,173,241

-CUEKTAS T DOCUREKTOS POR CORAAR - gl :

- CLIENTES M902,027 . 34,000,000 60,000, 000 8,902,027

- (ESTIMALION DE COSRO OUDOSO) £1,900,000) - 1,600,000  (3,500,000)

- DOCUKEN{OS POR COARAR 58,187,004 50,000,000 6,187,004

- CUENTAS POR COBRAR 24,866,078 13,000, 000 v, 868,078

- DELDORES DIVERSOS 34,438,028 21,538,941 35,340,000 17,637,348

- FUNCIONARIDS T ENPLEADDS 6,693,048 1,903 6,60 N7

- 50C10S O ACCICMISTAS 8,250,447 4,000, 600 230,487

INTERCONPAL]AS 26,195,825 2,304,629 23,890,600

Tmel NTARIOS 28,010, 19 25,000,000 13,383,800  36,637,0

ANTIEIPO A PUOVIEDOSLS 8,718,993 £,714,993

SLUSHIOS EN GARANI (A 26,089, 70% 26,080, 708

IWES 108 POR RECLPERAR 4,000,000 4,000,000

PR0PIEDADES PLANIA ¥ EQUIPO 78,970,848 78,970, 648

(QEPRECIACTON ACUMILAZA) (9,027,350 1,130,288 (7,897,064)

DIRCS ACTIVOS 18, 000,000 18,000,000

CAMORTIZACION ACUMILADA) (2,085, 368) (2,883, 348)

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PidA?

- PROVEEDORES 32,728,443 35,000,000 3,785,643
DUUME N LS POF PALIS 20,397,801 15,910,000 4,447,000
CUENTAS POR PALAR !SI 9,000,000 2,175,352
ACREEDORES DIvERSOS 42,548,925 34,000,000 8,548,925
ANTICIPO OF CLIENTES 36,263,579 35,000, 000 1,263,579

- RALDOS T SALARICS 41,119,393 22,200,000 18,939,359}

PROVISIONES ¥ EESERVAS 26,650, 198 7,000, 000 2,000, 000 .. 1,850,198

CARIIAL S CIAL 165,000,000 <7177 89,000,000

Lisoava LigAL T 12,000,000 R 12,000,000

UTTLIGADES ACUMILADAS NN

23,112,130
VIILIpAD bEL CuEreiCio STl

Viul 231,349,510 265,539,510
DEV. Y RERAJAS S08RE VINTA ]
costo BE VENTAS 0
GASTOS DE ADMINLSIRACION 13,
CASTOS DE VEWTA 19,
1%TCRESES A CARGO A\
PERDIDA FN CAN310S 8,

INTERESES A FAVOR
UTILIDAD EN CAMBIOS
0180% PROOUCTOS

5,261,089 59201, 980

706,072 539,704,007

Cltarisetvaretetbibisnrete

136,28, 4

L T T Y PP P eI




VERTAS
VENTAS EXPORTACTON
OTRAS VENTAS

DEVOLUCTOMES $/ VEMTA

COST0 DE VENTAS

COST0 DE PRODUCTOS
CASTOS DE TRANSPORTACION
GASIOS DE $tGROS
IRLESTOS INPORTACIOM
ALMACENAJE

GASTOS DE YENTA
PERSONAL

CAS10S DE TRABAJO
GASTOS ADMINESTRATIVOS
SERVIC108
PSLICTDAD/PROPAGAMDA
DEPRECTACION

GASTOS DE ADMINISTRACION
PERSOMAL

GASTOS DE TRARANO

GASTOS ADMINISTRATIVOS
SERVICIOS

MULTAS Y RECARCOS

NO DEDCIBLES

GASTOS FINAKCIEROS

GASTOS FiMANCIEROR
CONISIONES

INTERESES

PERDLDA CAXBIOC FIMANCIERA

PRODUCTOS FIMANCIEROS
INIERESES

UT. CAMGIOS PINAXCIERA
OTROS 1KGHESOS

UTILIOAD ANTES [.5.0, Y P.T.U,

189,154,021

74,852,614
15,594,295
8,316,957
4,058.4m
1,039,820

10,003,600
3,441,717
2,359,508
3,047,851

93,037
3,307,064

7,840,520
3,115,150
1,597,85
1,133,687

118,85
1,8v,450

80,475
3,742
13,008,045
7,736,104

13,607,910
7,985,700

268,539,310

16,724,309}

0103, 045, 9643

22,544, 7773

£15,496,518)
[]

€21,810,484) -

31,200,364
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. MODELO Y. C1A:,. S.A.-DE C.¥.
{INTEGRACION DE CLIENTES
POR L £1ERCICIO COMPRENDIDO DEL

“710°DE ENE, AL'3Y DE DIC., DE-1990

DICIEMGRE
1989 ENEi

MARZO AMIL nYo

TDISTRIRUIDORA ¥ COMER, TORRES, 5.A. 1,115,200 1,515,851 9,315,020 1,270,888 1,073,686  §37,714

A FERia, S, S %S5 1,450,000 3,299,951 1,216,477 1,028,726 898,447
T EL ARCO JRIS, S.A, BE C.V. 800,800 905,022 905,022 750,268 738,032 645,35
LA VENIA, $.DE 2.1, 870,025 1,015,050 950,000 851,576 FUS,65% 477,427
CIA, MAKUFACTURERA, S.A. 850,500 952,200 475,280 798,913 714,608 626,15
€ia. SANEKEZ, §.A. BE C.V. 750,080 &50,870 950,000 546,047 449,084 392,18
DISTRIBUIDORA MARTIN DEL CAMPO, 5.A. 570,840 570,860 475,000 473,923 387,828 338,713
EL ZARCO, 5.4 DE C.V. 475,080 473,080 475,080 308,548 3a7,80% 338,770
LA VENTA DL 24POTAN, S.A. DE C.V. 415,510 415,510 415,510 348,592 339,258 796,292
INOUSTRIAS SHIGUENATSY, $.A- 385,800 485,000 35,850 404,890 335,862 310,796
SCOMERCIALIZADORA GOWZALEZ 5. OE A.L.  375,8% 380,800 580,800 487,262 474,211 414,187
€L LEON DE 0RO, S.A. OF C.V. 375,850 475,350 475,435 308,795 343,346 330,164
LA KORMIGUITA, S.A DE C.¥. 375,000 850,520 V5,882 713,543 849,797 547,507
LA PANTERA DEL SUR, $.A. 275,152 473,00 373,152 398,620 306, 304 267,514
ACME, S.A, DE €.V, 2,14 175,950 175,950 187,813 143,480 125,467
ClA, CABRERA, S.A. DE C.¥. 15,250 S, 250 121,857 418,5% 103,575
ClA. COMEZ, 5.A, DE C.V. 25,850 27S, 50 231,428 225,226 196,703
EL AUDAZ, $.4. OE C.V. 685,850 685,050 573,393 559,902 449,067
GOMEZ GUTIERREZ Y WNOS. 713,988 715,898 800,675 584,513 510,491
JUAR HERMAKDEZ 114,500 84,850 96,060 69,278 60,505
LA OLA, S.A. DE C.V. 9,159 %4, 840 78,095 77,435 67,629
LA ONDA, S.A. 83,250 TS, TS2 TO9,i22 604,891 531,78
MANUEL MARTIN GUTIERREZ 197,169 150,169 165,415 122,610 107,083
O1ROS WENORES 8,602 10,692 7,292 8,70 7,624

8,750,000 14,075,000 12,049,250 11,808,212 10,589,125 9,243,124




WOOELO ¥ CIA,, S.A. DE C.V,
INTECRACION DE CLIENTES

POR EL EJERCICIO COMPRENDIDO DEL
1o DE ENE. AL 31 DE BIC, DE 1990

SN0 HuLto AETO SEPTIEMMAE  OCTLMAL WVIEBRE 031CIEMBRE

DISIRIBUIDORA ¥ CONER. VORRES, S.A. TIT 128 1,481,496 2,427,285 2,309,582 2,909,218  3,534,8% 02,623
LA FERIA, S.A. 704,260 1,400,293 2,375,438 2,212,844  2,7BT.408 3,300,V 854,824
€L ATCO 1R1S, S.A, DE C.V. $07,308 1,005,829 1,870,504 1,589,485 2,002,104 2,435,538 1,202
LA VINTA, S.DE R.i. $32,518 1,095,817 1,753,525 1,688,479 7,101,609 2,599,380 832,079
CIA. MANUFACTURERA, S.A. 490,634 ITRITS 1,815,608 1,537,249 1,035,305 2,358,498  s00,788
CIA. SANCHEZ, S.A, DE C.V. 308, 300 611,263 1,015,190 5,042 1,218,773 1,480,125 bre X1t
OISTRIGUIDORA MARTIN DEL CANPD, $.K. 254,259 827,909 875,743 A34,200 1,080,850 1,278,290 325,038
EL ZARCO, S.A DE C.V, 266, 30k 527,998 674,910 834,380 1,051,027 1,278,505 326,092
LA YEMTA DE 24POTAN, S.A. DE C.V. 232,912 L8y, ™2 64,055 9,788 919,230 1,18, 285,204
INDUSTRIAS SHICUEMATSY, S.A. 244,304 484,398 804,459 763,481 64,237 1,172,912 299,185
COMERCIALIZADOAA GOWZALEZ §. DF R.L, 325,545 645,893 1,072,050 1,020,086 1,280,012 1,563,012 398,858
£ LEON OE ORO, $.A. DE C.V. 266,615 528,614 Br7,93% BYS, 355 1,052,254 1,279,009 328,473
LA HORMIGUITA, §.A OE €.V, 448,111 B84, 499 1,468,097 1,397,750 1,760,873 2,141,747 Si4, 269
LA PARTERA DEL SUR, S.A. 210,290 416,939 692,082 458,877 829,954 1,009,585 287,502
ACME, S.A, DE C.¥. 78,628 195,549 324,171 309,020 389,257 473,506 120,771
Cla. CASRERA, §$.4. OF €.V, 81,409 161,429 268,105 255,102 321,389 300,888 0,899
CIA. GOMEZ, S.A. DE C.V. 154,626 306,576 309,168 604,474 610,267 762,350 189,342
EL AUDAZ, S.A. OF €.V, 384,450 762,205 1,265,083 1,204,550 1,517,316 §,85,718 40,764
GOMEZ GUTIERREZ Y WNOS. 401,292 795,636 1,321,411 1,257,322 1,589,785 1,928,571 491,387
JUAX WERNAKDEZ 47,562 4,301 154,618 e, 022 187,713 228,343 58,261
LA OLA, S.AL DE C.V. 53,162 105,404 175,087 168,567 209,816 285,227 45,008
LA OWDA,  S.A. 418,028 8,89 1,376,521 1,309,760 1,049,838 2,006,921 511,640
RAWUEL MARTIN CUTLERREZ 8%, 17T 145,896 7,48 283,744 a2 404,128 103,07
OTROS KENORES 5,993 11,883 19,735 18,778 23,654 8, 7,339

7,269,853 14,493,853 23,938,853 22,777,815 28,692,068 34,902,027 8,902,027
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wOIL0 ¥ CA., S.A. OE C.v.

INTECRACION DE DELDORES OIV. B
POR EL EJERCICIO COMPRENDIDO DEL DICIEXBRE
10 OF EME. AL 31 DE DIC, DE 1990 1989

ANTUNEZ JAEOUEL INE 985,250 - - 197,850 215,850 375,850 343,850 407,382 447,480

CARRERA EDIIN 125,073 325 ,00¢ 475,850 ars, 17 800,435 &n,m
CASTILLO VALENTIK ITB AT 273,475 AT ATS 138,750 156,730 158,750 ST, 319
DIAZ WOELIA 108,580 194,580 198,580 208,402 208,402 208,402 41,8685
TERNANDEY TAGLE PEDRO 298,735 298,735 98,735 373,735 s, s 73, 135 819,31
FLERES VILMA 125,250 125,250 425,250 s, 250 45,250 785,250 531,805
TORTES JOST MAWUEL 261,500 241,500 375,35 373,348 509,230 509,230 78,180
GARCIA WORA 388,250 348,250 T4, N5 185,052 185,000 183,554 185,372
CONIALES ANTONIO N5, N0 35,740 748,850 Ta5,850 743,850 654,5%
COMZALEZ MARIA MARTHA 303,250 s, o0 240,275 230,750 25,773 267,4%0 $18,857
HERNANDEZ DE T, ALKA ROSA 276,152 152,482 173,482 150,000 nwrLns 38,8n0
JAIKE ATR! ALFREDO 373,450 375,450 373,450 44,820 78,363
JANETTE SANCHE2 145,852 145,652 852,748 838,875 417,152 4,227 1,385,284
LAGLNES ALEJANORD 230,450 458,450 688,900 1,416,185 ATT, 7
LAREDO JESUS 185,745 185,748 473,078 475,878 783,011 §31,230 084,548
MENDCZA MUMBERTO 199,850 175,850 173,452 475,452 475,054 562,828 343,738
MORALES M. JESUS 198,250 198,250 108,730 108,750 199,250 234,065 412,038
MIYA WARTHA 415,452 315,745 373,000 575,000 A34,285 TS 7T 430
kRO IVETTE 175,452 178,452 473,801 500,850 800,199 048,048 986,405
NAVARRD NARCO ANTOW!D 198,750 198,730 345,240 8,280 191,150 582,600 718,784
PALNER NORA 73,850 373,000 154,850 75,850 148, 840 140,840 329,319
PEVA PATRICIA 302,820 473,30 478,822 473,805 73,806 80, 872 985,407
REVUELTAS P, ANA XAR[A 345,250 158,850 375,850 189,450 226,454 320,319
ROA L. CUILLERMD 47,850 158,850 8,852 s, 882 332,854 831,%7 717,002
ROJAS CLERENTINA 85,020 115,158 474,858 a74, 858 473,850 563,11 84,450
ACHERG MARCO AXTOKIO 275,280 273,250 275,20 130,82¢ 150,824 154,95 $70,838
SAMCHMEZ BLANCA v, 520 198,520 196,520 198,520 198,520 235,200 411,561
SANCHEY PALOMO CLALDIO 215,452 215,452 315,452 318,452 415,452 492,213 653,978
$ILVA CRACIELA 315,315 315,518 . 0
TAGLE CAZARES RAUL M. 115,250 115,250 $1,567 31,567 152,850 121,09 106,904
TLAPANCO CASRIELA n, soe 47,5468 115,044 128,381 152,101 o
TOARES PASLO 185,250 185,250 3,000 5,000 5,926 0
VALADEZ ALFONSO 208,718 204,715 208,715 324,380 384,814 432,897
VILLATUERTE JORGCE 183,632 16,632 163,632 440,093 521,400 339,233

§,750,250 4,995,000 9,043,000 11,195,500 13,455,625 15,941,783 18,747,480
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- MCOELD T ClA., 'S.A. OF C.V.

=, INTEGRACION DE DEUDORES GBIV,

POR £L EJERCICIO CONPRENOIOG DEL

10 DE ENE. AL 31 DE DIC, BE 1950 Jutio AGOSTO  SEPTIEMARE  OCTUBRE  NOVIEMIRE = DICIEMRE
ANTLNEZ JACRULLINE 447,489 05,350 ™, 808 843,453 83,483 o
CASRERA EDITH 473, 7T 1,050,843 1,059,803 1,687,654 1,657,434 0
CASTSLLO VALENTIN 877,319 908,122 908, 122 328,680 328,680 [}
0142 NOELIA &1, 488 847,580 1,447,380 817,819 617,819 412,819
FERNANDEZ TAGLE PEDRO 619,323 LI 1,276,190 77,931 ™’.en 7,95
FLORES VILMA 881,408 1,384,743 9,384,743 1,425,801 1,825,801 1,528,270
FORTES JOSE MANUEL 778,106 1,226,085 1,224,085 1,054,322 1,0%,322 0
GARCIA WORA 155,372 264,400 208,900 384,176 38,178 38,176
COMZALES ANTONIO 654,50 1,029,674 1,020,67¢ 1,544,224 1,544,226 0
GONZALEZ MARTA MARTHA 18,857 816,160 218,180 53,019 553,819 533,019
NERNANDEZ DE T, ALMA ROSA 315,470 497,808 497,804 387,45 387, W8 287, M8
JAIME ATRI ALFREDO 778,363 1,224,343 1,224,343 020,967 20,97 [
JANETTE SANCKHER 1,353,236 2,128,837 2,128,637 1,023,260 1,023,260 1,028,240
LAGUNES ALEJAKORQ 477,757 751,510 1,754,510 2,932,103 2,932,105 2,932,108
LAREDO JESUS 085,545 1,551,85% 1,551,840 1,020,040 1,928,063 1,928,080
REXDOIA WMBER1D 363,758 372,158 572,158 1,185,292 1,165,292 0
WORALES M. JESUS 412,088 &a8,1 el 1% 88,7 488,TRE 488,754
MOTA MARTHA TTL,A30 1,222,008 1,222,29% 1,335,807 1,555,807 0
MARD IVETTE 88,405 1,551,613 1,5T1,613 1,962,853 1,962,843 0
NAVARRO KARCO AXIONIO TIS, 7S84 1,128 1,125,879 1,208,247 1,206,247 1,208,247
PALKER NORA 329,319 518,018 518,018 291,509 1,599 291,599
PEAA PATRICIA $64,407 1,551,418 4,551,816 9,457,730 1,857,788 0
REMELIAS P. ANA RARIA 329,319 515,018 518,018 464,715 ok, 718 W, 715
204 L. GUILLERKD M7,002 1,927,842 1,127,842 1,307,074 1,307,078 1,307,07%
ROJAS CLEMENTNA $64,450 1,548,538 1,544,338 1,187,235 2,167,245 [
ROMERD MARCO ANTONIO 570,633 297,605 897,605 320,907 320,907 320,97
SANCHEZ SLANCA 411,561 H47,388 7,350 484,943 484,063 488,963
SANCHEZ PALOMQ CLMDI0 653,973 1,020,706 1,028,708 1,015,000 1,019,090 0
SILVA GRACIELA o 0 773,48 3,8 IS, W
TAGLE CAQARES RAUL M. 106,908 168,163 163, 163 37,93 802,208 [
TLAPANCD GABRIELA [ [ 314,9% 314,914 8,0
TORRES PAILO 0 o 0 12,285 17,201 17,201
VALADEZ ALFONSO 432,607 480,831 480,631 56,111 ™11 e,
VILLAFUERTE JORCE 19,283 333,813 533,613 1,079,339 1,079,539 1,079,339
18,747,460 20,489,710 39,642,210 33,008,217 34,438,425 17,657,388
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MODELO T.CIA,, $.A. OE C.V,
IKTEGRACION DE CUENTAS

POR COBRAR EN MONEDA EXTRANJERA
POR EL EJERCICO COWPREMOIDO DEL
1o DE EWE. AL 31 DE DIC. DE 1990

DICIEMBRE . | EMERO. ~  FEBAERO

STORERAVK CO.
SHITA & SMITH LTD.
FIREMACHINE & CO.
BLACKARROG
MILTICOMMERCE LTD.

SI.ZT7 T (.45) . 1,951.58  9,996.01

T1PO DE CANBIO DE CIERRE 2,738,00 -~ 2,766.00°  2,795.40 2,820.20

$ALDO : 12,500,683 1,075,750 3,081,343 1,450,819 ' (261,269) 5,455,447 28,191,029

anto AGOSTO  SEPTIEMBRE OCTUMME  SOVIDWRE  DICIDWAE
STOMENA €O, 4,000,41  4,081.41  3,315.98  2,184.77  4,208.7%  2,074.78
SXITK & SXITH LTD. 1,850.3  1,274.22  1,383.78  3,040.78  4,008.28
FIREMACHINE & €O, 2,490.58 2,490,358  2,490.58  3,490,58  3,000.8S
sLACARROY $09.8% 509.84 509.84 TS 1,909.80
MULTICOMMERCE LID, 798,59 990,59 90,59 1,325.25  1,805.8

- 9.911.74 9,336 8,696.73  10,967.82 19,039.9%9 2,0T4.72
TIPO DE CAKNIO OE CIERRE 2,844.20  2,870.60  2,803.00  2,921,00  2,951,00  2,062,00

SALDO 28,191,028 24,796,018 23,165,484 32,037,002 56,187,010 6,186,994
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MODELD Y CIA,, $.A. DE €.V,
INTECRACION DE FUNCIOMARSOS

T ENPLEADOS

POR EL EJERCICIO LOMPRENDIDO DEL

1o DE ENE. AL 31 DE DIC. DE 1990 DICIIMERE ExERO FEBRERD RARZD ABRIL mro JM10
APONTE MAXRIQUEZ ELVIA 9,107 125,677 124,015 124,115 122,30 80,247 78,324
AZUA ALATORRE MA. DEL CARKEW 12,792 143,016 1", 38 141,238 138,083 136,803 133,928
CASAS ORENCIO GUSTAYD 323, 7%0 23,190 319,765 3P, 765 315,269 310,323 302,887
COLIN RESEWDIZ ABELARDD 119,308 119,308 LA AATY 17,95 118,258 114,432 111,690
COMTRERAS WA, ELIA 73,385 78,385 .91 .39 76,303 5,108 73,306
CUREND JUASED ROLANDG 85,215 85,235 ~,178 86,176 82,892 81,600 7,733
DE JESUS DIAZ JOSE o 162,595 160,374 160,574 158,314 135,832 152,098
DEL AGUILA GERARDO 164,348 208,384 205,794 208,794 202,900 199,77 19,932
OIAZ ELIZALDE FERNAMOD 24,8 2,87 249,081 269,081 285,277 261,115 254,858
CIAL RICANQ 108, 100 137,067 135,343 133,57¢ 131,696 129,630 126,52
DIEZ OF SOLLANO GERARDD 135, 283 179,4% 169,364 187,124 184,778 184,776 160,828
DOMINGUEZ FERNANDO 83,116 07,74 104,583 105,174 103,473 103,695 101,210
ESCOGAR AVALOS JAIME 244,872 2,450 249,084 45,508 281,774 264,774 255,802
ESPADIN MOISES 148,019 185,908 183,597 ,1n 178,63 178,623 174,343
ESPINOSA RATAEL 203, 2% 287,769 254,588 261,201 47,880 H7,680 21,735
FLORES BARCENAS GRACIELA 109,507 240,283 07,30 D88 0,872 30,872 225,340
FLORES ZAMORA WORMA 187,312 37,505 234,353 38,453 28,198 228,108 222,130
FUENTES FELIPE 187,312 237,303 34,553 31,453 228,198 228,198 222,730
GOMZALEZ RAUL [ 0 o 19,000 19,000 19,000 18,545
JIMENEZ CRUZ JORCE 13, 640 170,719 148,597 168,380 164,030 164,030 160,100
MANZO GARCIA FASIOLA 142,034 180,084 177 858 175,506 173,008 173,038 168,872
FARTIRE? FLORES JOSUE IRVING 13%,912 171,084 148,938 168,703 184,381 164,381 160,423
MAZAS OLIVER JUAN ANTOMID 133,137 11,349 169,219 168,963 164,638 162,052 158, 149
BSORIO PERED ARTURO 135,006 1,297 169,188 168,932 164,588 162,003 158,121
PINTO CUMILLE MARTKA PATRICIA 119,669 151,736 149,850 147, 870 13, ™ 143,504 140,065
RAZ0 NERMANOEZ CRISTIMA 111,35 141,193 139,438 137,595 135,660 133,532 130,332
SANCKEZ HUGALDE MUGO 3,58 297,906 24,205 290,395 284,233 281,742 281,742
SANCHEZ LUIS ANMTORIQ 255,19 3,817 319,555 5,3 310,098 304,020 306,020
SANCHEZ PORTOCARRERD LAURA 187,926 238,283 235,324 32,291 28,944 225,354 225,384
SEGURDD MEMDOZA JLTO 248,559 315,164 314,247 7,1 302,815 3o2,m13% 302,815
SEGURA ANGELICA 78,429 99,848 98,209 08,991 95,508 95,548 5,548
SILYA GRACIELA 126,068 159,647 157,660 155,774 153,586 151,974 Q
SUARER TERESA 0 0 [ 810 34,321 33,783 33,783
VILLANMEVA BON] 59,589 75,357 74,618 0. [ ] 17, Né

4,738,850 4,034,050 5,959,080 5,880,300 5,797,812 8,708,838 5,549,718
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MDELO Y CIA., SiA. DEC.V,
INTEGRACION DE FUNCIOMARIOS

¥ ENPLEADOS :

POR EL EJERCICIO COWREMDIDO DEL
1o'BE ENE. AL 31 OF DIC. b€ 1990

APONTE KANRIJOUEZ ELV(A
AZUA ALATORRE MA, DEL CARMEN
CASAS ORENCIO CUSTAVO
COLIN RESENDIZ ABELARDO
CONTRERAS KA. ELIA

CUREAD JUAREZ ROLAMDO

DE JESUS DIA2 JOSE

DEL ACUILA CERARDO

DIAZ ELIZALDE FERNAMDQ
BIA2 RICARDO

DIET DE BOLLAND GERARDQ
DOMINGUED FERKANOG
ESCOBAR AVALOS JAIME
ESPADIN MOLSES

ESPINISA RAFAEL

FLORES BARCEMAS CRACIELA
FLORES TAMORA WORMA
FUENTES FELIPE

GONZALEZ RALL

JINENEZ CRUT JORCE

MAN2O GARCIA FABIOLA
KARTINEL FLORES JOSUE IRYING
HAZAS OLIVER JUAN ANTONIOD
OSORI0 PEREZ ARTLRO

PINTO CONILLE MARTNA PATRICIA
RAZO KERMANDEZ CRISTINA
SANCKREZ WIGALDE MUGO
TANCHEZ LUIS ANTORID
SANCHEZ PORTOCARRERQ LALRA
SECLMDO MENDOZA AA1D
SEGURA ANGELICA

SILYA CRACIELA

SUAREZ TERESA

VILLANUEVA BOM1

o

™. 3%
133,528
302,887
111,600

n,308

™73
152,008
1%,912
254,858
126,524
160,828
101,210
235,502
174,143
1,78
23,30
22,70
222,130

18,848
160,100
158,092
160,423
158,169
158,121
140, 065
130,132
281,742
306,020
225,354
302,815

95,348

o

13,723
17,714

5,369,918

6,043,198

SEPTIEMRRE

387,67
135,682
187,002
137,899
184,70
235,805
309,603
153,702
195,57
122,950
310,336
FIT, )
93,601
s, d
0,574
270,574

79,481
158,28
186,049
158,577
154,349
134,302
138,484
12,853
H2,202
1,73
wn, 76
347,882
He,012
150,093
19,994
143,000

8,766,348

oCTUREE

Uy, 608
183,088
28,626
167,786
24,818
88,128
374,703
187,048
o,y
©e, 507
377,636
237,608
357,306
383,073
29,216
329,214
9, Y07
192,357
203,132
192,946
190, 33
190,177
168, 461
156,738
418,441
452,328
333,093
“u7,880
11,228
182,623
253

8,232,848

BOVIEMSRE

343,942
134,211
188,84
134,408
182,767
B4, 2%
304,268
152,004
193,258
121,818
307,022
209,408
290,478
o,
27,842
267,842

8,620
136,543
188,140
136,859
154,685
154,608
136,953
12r,437
338,353
387,724
270,79
343,876
14,814
148,487
192,881
144,450

#, 693,044

dirivmet
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WODELO Y CIA., S.A. DE C.¥.

INTECRACION DE $OCIOS O ACCIONISTAS

POR EL €JERCICIO COMPRENDIDO DEL
1o DE ENE. AL 3) DE DIC. DE 1900

CONZALEZ FLORES CINTIA
KARTIN DEL CAMPO MARIA ELEWA
KENDOZA ESTRADA ERIC

RAMIREZ WECTOR ARTURO
SANCHEZ ALDARRAX MARTSELA
TORRES TORALES DREMDA
VARGAS BOULLOSA ALBERTO

GOWIALEZ FLORES CINTIA
MASTIN DEL CAMPO WARIA ELEMA
MENDO2A ESTRADA ERIC

RAMIREZ RECTOR ARTURD
SANCHEZ ALBARKAX WMARTSELA
TORRES TORALES SREWDA
VARGAS DOLLOSA ALBERTO

DICIENSE Enero fesetro MARZO AariL mMYo R0

1,000,000 1,000,000 3,330,000
1,475,250 1,475,230 00,000 1,473,000 1,475,000
1,028, 1,025,000 1,500,000

0, 750,000 T30, 00 525,70 1,500,000

1,184

4,500,250 4,500,250 1,500,000 812,783 91,164 3,607,404 9,329,704

o AWSTO  SEPTIDERE  OCTUBAE  MOVIEWBRY  DICIEMARE

9,319,k 9,320,704 8,842,447




' mOELO T ClA., $.A. DE C.V.
INTEGRACION BE CUENTAS

O POR_COBRAR MONEDA RACIONAL
POk EL EJERCICID COMPREND (DO DEL
10 DE ENE. AL 31 DE DIC. DE 1990

DISTRIBUIDORA JINEXEZ, $.A.
COMERCIALIZADORA ESCOBAR, $.A.

ACHE, S.A. DE C.V.

COMERCIALIZADORA GOMZALES S. DE R.L.
CIA KAKUFACTLRERA, 3.A.

COMEZ, WERMAMOEZ Y ClA.

CIA GOMEZ, §.A. DE C.¥,

LA FERIA, $.A.

EL ALDAZ, B.A. DE C.Y.

NANUEL MARTIM GUT{EAREZ

LA VEXTA DE ZAPCPAN, 5.A. DE C.V.
LA PANTERA DEL SUR, 5.4,

£L ARCD IRIS, S.&. DE C.V.

OO VEKAMCID Y ClA.
DISTRIBUIDORA ¥ COMER.
CASA SAM GRECORIC, 3.A.
CASA FRITZ, S, DE R, L.
CASA BAFIN, $.A. DE C.V.

TORRES, $.A.

Jute

845,850

2,645,200
1,115,554
604,100
648,595
1,989,980
1,875,818
1,685,540
649,995
1,658,000
399,895

DICIEMARE  ENERO FEBRERD e o no
2,049,000 2,049,000 199,752
1,500,000 1,500,000 1,500,000 1,500,000
1,175,000 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1,852,000

875,428 BISAZS BTS2 539,851
3TS,A50 375,650  ATS,650  MI,e50 3TS,A50  3TS.450
375,000 375,000 373,000 325,478
215,500 210,500 210,500 210,500 210,500 473,500
200,000 200,000 130,380 . 815,818
125,128 185,08 183,18 34,762 31,035 950473

18,295

375,458

15,818

6,890,500 6,710,500 4,591,800 3,140,712 1,416,563

3,960,886 13,728,524
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WRELD ¥ ClA,, §.A. DE C.V.
ANTELRACION DE CUENTAS

PUR COORAR MONEDA WAC|OMAL

PR EL EJERCITIO CONPAENDIDO DEL
To OE ENE. AL 31 DE D{C. OE 199¢

Re : ALOSTO SEPTIEMRRE  OCTIMAE WOVIEMSAE  DICTEMSRE

OISTRIBUIDORA JIMENEL, $.A. &85,850 1,065,850 418,877 414,877

COMERCIALI ZADCRA ESTOBAR, S.A.

ACNE, S.4. BE €.V, 2,445,200 5,025,800 5,025,800 5,025,800

COMERCTALIZADORA GOWZALES §. DE K.L. 1,715,354 2,425,044 2,425,004 2,423,046 2,425,044 2,425,044
CIA KARUFACTURERA, S.A. 604,100 604,100 804,100 604, 100 404,100 404,100
COME2, NERWAXDEZ Y ClA. 648,505 8,508 B, 508 048,508 e, 598 048,505
ClA G52, §.A. OF C.V, 1,989,960 3,980,800 3,900,800 3,900,800

LA FERIA, $.A. 1,425,815 1,625,818 1,625,815 1,823,815 1,423,818

EL ALDAZ, $.A. DE C.V. 1,685,540 1,985,540 1,905,540 1,965,540 1,983,540

WAMOEL MARTIN CUTIER2EZ 489,995 0,098

LA VENTA DE ZAPOPAN, 5.A. BE C.V. 1,658,000 1,656,000 1,658,000 1,638,000 1,873,509

LA PAKTERA DEL $UR, $.A. 599,895 028,895 028,805 2,148, 40% 2,148,955

EL ARCO IR1S, §.A. DE C.v. 3,336,648 3,336,648

DON VEWAKLID Y ClA. 3,115,852 3,118,852 1,004,199
DISTRIBUIDORA T COMER. TORRES, S.A. 2,115,832 2,115,852

CASA SAN GRECOR|O, $.4. 2,884,143 2,084,148 2,884,148
CASA FRITZ, S, DE R, L. 1,258,520 1,250,520 1,288,520
CASA BAFiN, S.A. DE C.V. 741,400 741,480 741,480

13,720,526 21,048,524 19,597,356 34,269,838 24,666,078 9,866,078
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‘MOOELO ¥ CIAL, §.A. DE C.¥,
INTEGRACION OE ACREEDORES
POR EL £JERCICIO COMPRENDIOO DEL

To DE £NE. AL 31 DE DIC, DE 1790

CASA MENDOZA, §.A. DE C.V.

C1A. THPULSORA NACIOWAL, S.A.
ClA, MERCANTIL KEXICAMA, S.A.
FRANCISCO OROAZ

INDUSTRJALIZADORA RUEZ, S.A, DE C.
INDUSTRIAS LNIDAS MACIONALES, S.A.
JUAN GOMEZ SOTO

LA IHDUSTRIAL, §.A, OF L.V,

RAUL GARCIA GAME2

SWH.C.P.

CASA MENDOZA, S.A. DE C.Y.

CIA. INPULSORA RACIOWAL, S.A.
CIA, MERCANTIL MEXICANA, §.A.
FRANCISCO OROAZ

INDUSTRIALIZADORA RUIZ, $.A. DE C.
IMDUSTRIAS UWIDAS KATIONALES, S.A.
JUAN COMEZ SOTO

LA INOUSTRIAL, T.A, DE C.V.

RAUL CARCIA QAMEZ

S.H.C.Po

olciEnart
1989 ENERQ FEBRERO LIV AmIL MATO Jumiq
372,000 596,000 725,840 431,086 374,300 1,162,78 439,084
185,000 208,000 342,920 502,660 581,392 23,51
651,000 921,500 1,270,220 1,759,311 2,084,872
04,500 1,199,400 1,333,608 1,889,528
v 372,000 596,000 723,840 1,508,801 840,321 1,142,78L 2,341,099
325,500 1,043,000 435,110 1,401,030  &7v,a55 1,017,438 2,192,889
944,500 862,17 840,000 1,349,199
400 188,820 1,180,549
882,172 100,000 1,349,109
2,139,000 3,427,000 4,173,580 4,957,480 5,780,593 6,684,008 7,737,093
4,630,000 7,450,000 9,073,000 10,777,150 12,564,507 14,534,800 16,854,990
slo AGOSTO  SEPTIEMMAE  OCTUSRE  MOVIEMORE  DICIENSRE
1,730,798 1,739,903 3,128,730 2,748,605 683,914
1,165,359 1,168,359 1,564,368 1,171,184 341,087
4,078,757 4,078,757 3,473,278 5,475,278 1,196,850
1,000,000 1,000,718 5,084,184 3,828,128 1,111,340
v 1,688,757 1,606,757 3,128,730 3,128,730 683,916
1,688,757 1,686,757 2,737,839 2,737,839 898,425
2,330,718 2,467,050 2,018,281
1,843,378 1,543,378 1,071,595
209,903 983,900
13,401,629 14,185,538 17,990,198 19,372,505 . 3,932,506
26,333,975 20,133,973 30,838,125 39,109,125 42,548,925 8,543,925
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WOELS ¥ ClA., S.A. DE L.V,
INTEGRACLON DE DOCUNENTOS

POR PAGAR MOKEDA EXTRAMJERA

POR EL EJERCICIO COMPRENOIDO DEL
1o DE ENE. AL 31 OE DIC. DE 1990

DiCIENIRE ERERO FERAERD MAZD T ARRIL

mro amio

WASKIFATTURERS ADME LTD. 1,900.15 1,900.18 1,900,183 1,900.1% 1,9006.13%
WILLIAN SHITH ©O. 415,00 7 - 912,58 915.58 915,58 915.58
TIREL MACHIME "r.sr "r.e Wr.ar 1237 1"r.3?
PNILLIPPATOS CO. 384.12 326,12 384,12
KAMQER J.K. LT0. 434,18 3.6 0.5
LAVRENCE CO. 0.00 /LTS 953,91
MARCOME PAWSE €O, 0,00 .00 .z

I.T5T4 4,600.80 5,478,860
2,700.00 2,734.00 2,748.00

TIPO DE CAMIID DE CIERRE

2,015.4% 2,018.8%
1,715.59 1,715.5¢

30580 e
342.00 142,00
.10 8.2
1“2 1,260.89
9r5.22 1,475,222

8,R27.48 1.577.09
2,795.40 2,820,230

SALDO 4,830,000 7,840,011 10,160,010 12,505,097 15,153,808 17,947,378 21,348,00%
JuLio AZDEI0 SEPTIEIERE OCTUBRE noviIDWRE  diCiIDeRt

MANJFACTURERS ADME LTD,

VILLIAW SRITH t0.

TIREL RACKINE

PRILLIPPATCS OO,

KANDEN LK. L1D.

LAMRENCE €O, 579.35

MARCONT PAHTE 0. #1220
S.055.84  S,357.70 4,188 4,53 4,808.61  1,491.8%

TIPO DE CAMSIO DE CIERRE 2,044.20  2,870.60 2,83.00 2,920.00 2,951.00  2,902.00

. 16,379,820 15,379,810 17,515,788 19,085,815 20,357,798
SAMDO

4,447,002
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WOOELO Y CIA.; S,A, DE €.V,
INTEGRACION DE CUENTAS POR PAGAR
pr ¢l ejercicio comprendido -

det 1o ene, ol 31 de dlc. du 1990

DiCIDGRE 2o | aste o

ARRENDADORA BACOMER, §.A. DE C.V. 3,908,486 3, 2,308 3,536,250
ALINA £5PINOZA 603,438 1,103,438 1,745,804
CECILIA CASTILAD 1,383,000 1,383,000 1,383,000
MARCOS JIMEREZ 2,110,118 2,130,118 3,130,118
JCEL YARGAS 873,148 873,168 1,450,995
CINTIA GONZALES FLORES 1,349,880 1,349,880 1,349, 680

AGUSTIN VARGAS

433,110 1,330,118 1,330,118
INMORILIARIA CHAVEZ

9,258,000 10,843,000 13,837,250 16,671,125

TMTEGRACTON Df CUENTAS POR PAGAR Ao ADDSTO SEPTIEMBRE Loadl 21 WOV 1 EMBRE oICITMeat

ARREMOADORA BACCMER, 5.A. DE C.V. 3,380,132 3,188,014 2, ™31, T8 2,60%,440 2,419,842
ALTMA ESPINOZA 3,100,000 3,100,000 $,429,47 5,429,491 (244, 190)
CECILIA CASTILLO 1,383,000 1,383,000 2,483,990 3,485,990
NARCOS JIMENEL 3,130,118 5,130,118 3,130,118 4,130,118
JOEL, VARGAS 1,150,995 1,587,113 1,587,113 2,587,113
CENTIA COMZALES FLORES 1,349,880 1,349,680 3,100,480 3,288,614
AGUSTIN VARGAS 1,330,118 1,530,118 4,330,118 1,503,118 1,503,118
IWHOB ILIARIA CRAVED 4,148,2:8 4,168,248 4,148,248 4,188,248 4,168,248

18,962,291 1,202,001 29,358,668 2,194,536 27,973,352 2,175,352
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HODELO Y CIA., S:A, OF C.V.

INTEGRACION DE LOS SALDOS DIARIDS RARCARICS
POR EL EJERCICIO COMPRENDIDO DEL

1o DE ENE. AL 3T OE DIC. DE 1950

DIAVMES - ENERO FEBRER wrzo A2RIL mro ANI0
! 112,979,037 23,524,323 25,108,060 27 048,88 9,780,814 82,737,073
2 13,382,048 26,248,927 75,835,220 27,848,539 30,044,888  33,734,2(8
30,732,990 24,573,415 27,401,170 29,521,556 32,509,428 35,260,944
- 415,693,869 20,807,737 27,978,889 30,174,939 33,228,106 38,086,634
5 17,035,471 25,132,111 29,263,658 31,570,069  34,742,77% 37,812,420
& 17,300,417 25,217,816 29,328,331 31,643,331 34,888,538  3a,285,20%
B 7 17,068,168 25,333,442 29,415,937 31,709,636 35,004,273 38,409,971
8 18,347,221 25,449,248 20,503,563 31,015,43  35,143,210 38,504,848
9 18,643,648 25,520,938 29,557,750 31,994,090 35,229,181 38,684,170
10 19,248,111 25,667,006 29,668,292 32,183,470 35,404,480 38,826,721
11 19,539,700 25,449,676 29,399,335 31,912,111 35,133,995 38,503,344
12 99,965,038 25,355,084 29,268,193 31,806,520 35,022,848 34,355,643
13 20,308,430 25,162,776 28,999,754 31,570,588 3,743,320 18,036,979
14 20,500,453 25,207,063 29,048,745 31,641,558 34,341,383 34,118,181
15 20,817,516 25,265,181 29,092,008 31,704,058 34,910,137 32,120,738
16 20,948,459 25,296,840 29,116,044 31,738,582  34,0%3,114 18,229,301
17 20,983,820 25,306,509 20,129,424 31,749,224 34,959,810 38,281,490
18 21,262,881 25,372,765 29,173,470 31,821,377 35,039,187 34,324,137
19 21,428,340 25,412,818 29,203,765 31,845,085 35,087,233 38, 37,167
20 21,505,201 25,430,%66 29,217,491 31,884,845 35,109,002 38,396,834
21 21,558,756 25,443,673 29,227,102 31,008, T04 35,124,244 33,412,708
22 21,651,850 25,466,909 29,244,677 31,924,040 35,152,117 3,441,732
23 21,747,834 25,490,116 29,262,228 31,949,344 38,179,952 38,470,717
20 21,970,804 25,544,026 29,303,004 32,008,112 35,204,418 13,538,055
5 22,206,268 25,600,736 29,345,083 32,070,213 35,312,907 38,609,165
26 22,245,371 25,810,400 20,355,215 32,080,520 35,324,249 133,420,074
27 22,383,000 25,639,065 29,374,809 32,111,772 33,388,623 33,638,769
28 22,506,050 25,673,438 29,400,885 32,149,254 38,369,853 33,699,702
¥ 2,60 ,9%0 27,875,538 30,439,657 33,739,298 34,749,573
30 22,998,949 27,771,343 30,410,470 33,497,005 36,691,019
31 23,108,500 27,613,452 13,487,191

SUMA 417,698,738 707,188, Uli 892,448,550 P40,414,542 1,069,443,277 1,133,00,488
DIAS .. - 3 3t 30 N 3

PROMEDIO 19,925,766 25,256,643 28,789,308 31,353,818 34,498,170 37,767,049
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WOOELD T CIA., S.A. DE C.V.

INTEGRACIOM DE {05 SALDOS DIAXIDS SANCARIOE
POR EL EJERCICIO COMPRENDIDO DEL

1o DE ENE. AL 31 DE DIC. DE 1990

DIAVES  JULIO AGOSIO  SEPTIEMORE OCTUBRE  WVIEMBRE  OICIEMBRE
[ "R 71 1,000 10,729,123 12,428,200 2,190,578 35,457,684
2 33,605,835 1,574,325 31,461,305 18,222,321 28,074,406 34,357,273
381,302,620 4,040,284 12,562,856 17,009,928 29,022,392 31,177,602
& 20,154,304 5,523,287 13,134,576 18,709,904 30,784,347 29,010,578
5 27,342,163 8,224,306 14,425,345 20,793,102 3,023,725 27,414,547
& 26,202,887 9,040,825 14,730,564 22,718,870 3,005,782 26,302,719
724,577,206 9,519,876 14,019,570 23,311,852 35,618,413 24,149,399
B 22,051,520 9,998,931 14,507,177 23,844,885 35,178,085 22,478,588
¥ 21,945,610 10,295,356 14,961,385 26,176,645 35,009,508 20,125,015
10 19,894,361 10,899,819 13,071,926 24,847,167 34,313,688 18,016, TAT
117,863,017 10,200,783 14,002,972 24,721,043 36,343,225 15,544,223
12 16,292,166 10,878,415 14,671,827 24,784,354 34,449,700 14,181,381
13 14,024,576 10,834,338 14,403,387 24,700,684 34,371,206 11,765,354
16 93,101,678 11,105,376 14,452,378 25,011,183 37,088,778 10,886,343
15 12,297,005 11,342,439 14,495,731 25,274,037 37,295,720 10,089,544
16 11,852,650 11,473,381 14,519,877 25,420,623 37,848,600 9,602,846
17 11,715,680 41,513,782 14,527,058 25,465,520 37,498,801 9,462,076
18 11,247,016 11,730,925 14,595,705 25,710,003 37,752,549 8,990,110
19 10,684,847 11,806,385 14,626,000 25,808,328 37,048,077 8,412,327
206 10,430,128 11,971,648 14,630,726 25,977,637 35,033,765 8,150,532
21 10,251,788 12,024,201 14,649,337 26,036,300 38,098,140 7,067,283
22 9,025,655 12,120,304 14,664,912 26,143,253 35,207,431 7,432,046
23 9,509,%4 12,216,279 14,604,483 26,250,016 38,319,550 7,297,308
20 8,843,310 12,430,269 14,725,239 26,182,930 IS, NP,122 6,047,642
2 8,064,279 12,674,700 14,760,298 26,444,810 39,524,191 3,628,412
2% 7,911,570 12,713,816 14,775,450 26,488,420 33,569,877 3,490,016
W OT,509,577 12,832,531 14,797,122 26,620,279 38,708,329 5,076,881
28 7,026,9% 12,974,492 14,823,319 25,778,448 38,874,408 4,580,826
2% 2,257,320 11,131,805 13,207,769 25,292,108 37,313,749 599,011
30 1,151,019 11,243,088 13,259,534 25,408,130 37,435,573 254,496
"

691,019 11,299,519 25,042,480 435,573

SUMA 474,760,956 316,343,416 426,980,529 742,737,631 1,077,707,908 427,252,230
D1AS 5 n 30 n 30 n

PROKEDIO 15,314,870 10,204,628 14,232,964 23,959,278 35,923,597 13,782,330
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.'nmnovcu, S:AL0E Cv.
INTEGRACLON OE LDS_SALOCS BIANIOS DF lmmuru
PORELEJERCICIO COWPREMDIDO DEL

“: 1o DE EME." AL 31 DE DIC. OF 1990

FYTEY L] AN1D

DIA\MES ENERD

[ 13,602,200 27,480,435 41,896,423 S7,085,099 63,414,924
2 13,692,200 27,450,435 41,89%,623  ST,085,090 64,414,927
3 13,692,200 27,450,435 41,806,628 57,045,000 64,404,921
4 13,692,200 27,430,435 41,896,823 57,005,009 64,414,924
H 13,602,200 27,450,438 41,596,623 57,085,089 44,414,924
6 15,692,200 27,450,438 41,896,623  S7,065,09% 44,414,928
7 13,602,200 37,450,455 41,896,623 61,T80AZ3 68,418,920
L) 13,802,200 27,450,455 41,896,623 41,750,423 64,4%4,9%
9 13,092,200 27,450,435 41,896,623 61,T0425 66,014,924
10 13,692,200 40,318,022 41,096,625 ALTSOAZS 84,414,924

11 14,124,200 13,692,200 40,318,022 41,096,623 34,416,926 66,414,924
12 19,128,200 13,692,200 40,318,022 41,896,823 5A,414.920 64,414,924
13 1,124,200 13,692,200 40,318,022 41,096,623 54,414,926 66,414,924
1R 11,424,200 13,602,200 40,398,022 49,894,828 S4,414,924 64,414,920
15 11,124,200 26,848,042 40,318,022 41,896,823 54,414,926 64,414,924
1% 11,124,200 26,848,042 40,318,022 41,896,628 84,414,928 76,327,112
17 19,124,200 26,048,042 40,318,022 41,809,673 S4,d14,928  78,327,\n2
18 1,124,200 28,848,062 40,313,022 41,096,425 62,600,688 76,327,1R
19 19,124,200 24,848,042 40,318,022 41,096,623 62,601,688  T6,37,\M2
20 11,126,200 28,848,062 40,318,022 49,296,623 62,601,684 76,327,112
21 13,138,452 26,M8,082 40,315,022 41,006,678 42,801,684 75,327,172
22 13,135,452 25,048,062 40,318,022 41,096,623 62,691,684  76,327,1m2
T3 OA3,A35,452 25,848,042 40,318,002 S5,5TO,0T1  A2,490.484 76,327,172

o 13,135,452 26,848,042 40,318,022  S5,5TV,OT1 62,691,484  78,327,1M2
25 13,133,852 26,848,042 40,318,022 S5,57P,0T1 62,491,684  76,327,1R
26 13,135,452 26,848,002 40,318,022  S5,STROTT &4, &R1,6  T8,327,172
T 13,135,452 26,848,082 40,318,022 S5,STR,OTT  ch49I,6M  TAN7,1M
B 13,135,452 27,450,455 40,318,022 53,570,971 64,691,884  T6,R7,172
¥ 43,185,482 40,310,022 57,045,009 64,691,684 76,327,172
B 13,402,200 40,318,022 57,045,000 44,691,684 77,020,512
31 13,692,200 41,008,623 86,416,920

s 381,845,448 568,165,801 1,135,629,180 1,369,335,730 1,841,703,570 2, 141,824,780

bias 3 » 3 30 i »

EOPROMEDIO 12,317,596 - 20,291,636 - 36,833,199 45,646,524 40,054,956 71,394,159




MOELO Y ClA., 5.A. DE C.V,
INTEGRACION OF LOS SALDGS OIARIDS DE TNVERSIOMES
POR EL EJERCICIO COMPRENDIDG DEL

. 1o DE ENE. AL 31 DE DIC, DE 1990

DIAVKES te AGOSTO SEPTIENSIE ocTURAE VI ERE DICIEMBRE
1 T7020,502 23,782,669 24,976,860 39,421,037 40,784,551 50,175,241
2 BSAM,OTS 23,TR2,660  3),MA2,4% 30,421,087 41,885,411 50,173,281
3 BIATOIS 23,782,660 37,842,4  39,420,037 61,885,411 50,173,261
. 63,174,078 23,782,849  3P,MZAM 30,421,037 49,843,411 80,178,261
S BN 74,075 23,782,669 37,842,436 39,421,037 61,845,411 50,178,261
6 B3AP,07S 23,782,660 37,842,436 39,421,037 61,885,411 50,178,381
T OESAFC,OTS  23,TH2,849 37,842,436 39,420,037 41,885,411 80,178,241
8 63,174,075 23,782,649 37,042,436 39,420,037 61,085,411 72,175,261
0 MAR,OTS 23,782,649  IT,BR2,AM  30A2,037 41,885,411 T2,178,201
10 83,174,075 3,702,660 37,042,436 39,421,037 41,885,411 2,173,261
M BSATL,0TS 23, 7R2,AP MT,MA2,438 39,421,037 41,MASNM T2,TS,2&1
12 05,174,075 23,TM2,669 37,042,436 39,421,007 61,845,411  T2,175,2¢1
§3 83,176,075 23,782,669 37,842,434 30,421,037 41,888,481  72,47%,241
W BT,OT 3,782,667 M2,A38 3,420,007 61,885,411 2,179,281
15 83,174,075 23,782,669 37,842,436 39,421,037 41,885,411 72,175,241
16 83,174,078 23,782,660 37,4243 39,421,037 41,MSA11 717,20
17 B,I74,075  23,TR2,60  IT,BMZA6 39,421,037 61,885,411 72,175,261
18 83,174,078 Z3,7R2,69 3,842,436 39,421,007 41,843,411 72,178,248
19 83,174,075 23,TE,669  IT,B42,436  3,A20,037 61,863,411 72,178,281
20 8,174,075 25,782,640 37,842,438 30,420,007 41,888,411 72,178,240
21 AIN,075 2,782,600 37,542,436 I0,421,@7  61,888,411 | 72,173,241
22 AYAT,LOTS  23,7B2,640  3T,BA2,434  30,A1,007 41,0841 72,478,240
B OSTLO5 23,782,669 37,542,438 39,421,007 61,065,411 72,175,241
20 B3, 174,075 23,782,869 37,842,456 39,421,037 61,883,411 72,175,261
2 SLATAO00 25,TA,880 37,M2,436 30,621,037 61,888,411 72,175,240
26 ES,7A,073  23,TB2,669 37,042,430  IP,421,007 43,885,411 72,175,261
27 3,174,078 2,782,640 37,842,434 30,421,037 69,885,411 72,178,241
B &S, I74,075 22,400,887 37,842,438 3RA2L,007 49,000,962 72,173,261
29 83,174,075 B30 7,842,438 W,9LTI? 49,030,082 72,175,241
30 MI,OT D,483,309 39,621,037 TP S6,175,241 40,970,429
3 23,782,865 24,974,85% 40,764,551 42,178,248

s 2,512,851,356 738,440,419 1,123,988,144 1,221,000,251 1,797,520,442 2,022,227,859

DIAS 3 n 0 b » 3

" PROMEDIO 81,059,724 23,754,143 37,886,137 39,390,008 59,917,348 765,233,150
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WOOELO Y .CIA., S.AJ DE C.V.' B .
TASLA Of Mmuucn:u PAM AXNERDANIENTO umcum

MESES 36,00

JINTERES
No,
PAGD nES

15%

SALDO
souto

TAsA PALO
1KTERES

[£141 111
VENCIDO

CAPYTAL
PFAGADO

1,00 ENE.
2.00 FEB.
3.00 AR,
4.00 Abs.
5.00 MAY.
6,00 Jum,
7.00 Jul.
.00 Acg,
9.00 SEP.
10.00 €1,
11.00 wov.
12,06 pIC.
13.00 ExE.
14,00 fes,
15,00 pax,
18.00 ASR,
17,00 WY,
18.00 Juw.
19,00 L.
20.00 AGO.
21.00 SEP.
22.00 oct.
23.00 wov.
24,00 01¢,
25,00 €Mt
26,00 FEB.
27.00 pAR,

28.00 ASR. *

29.00 RAY.
30.00 S,
31.00 L.
32.00 AGO.
33,00 s£P.
34.00 OCT.
35.00 WOV,
34.00 DILC.

$,250,000.00
5,129, 504.85
5,007,507. 14

2

BEEESZE2E
BrzEazs

N%G
BFIGE
ey
ey
SR

328
53E

§..

s8¢
2%
UzharhNzzebzrREIRE

L]

1,255 184,110.35
1.283 18,1183
1.25% 186,116.38
1.25% 186,118,33
185,118.38
184,112.33
185,118, 35
184,118.35
184,118.38
185,118.35
186,118.35
188,118.35
184,118,35
185,118.35
186, 116,53
185,118.35
166,118.35
185,118.35
185,118.33
185,118.3%
186,118.33
108,118,35
124, 418.38
186,118.35
188,118.35
186,118,35
184,118, 33
186,118,535
186,318,353
184,118.35
186,118,35
185,118,38
186,418.35
184,118,33
186, 116,35

1.00

"

R L E L E LR SR EEEEEEE

PR R

Er¥sfyEya
gegrysyese

EEY
2g

E
B

BANBUHEYEERELS
3
3

3

21,742.17
19,487.47
17,807,08
15,300,469
13,387,097
19,209,59
9,022.22
6,208.52
4,578
2,291.76
1.00

120,493.3%
121,999.52
123,524,851
125,068.57
126,631,902
128,214,602
129,817.51
131,440.23
133,083.23
134, 746,77
136,431.10
138,134.49
139,843.20
141,611.49
143,381,463
145,173,900
146,968.58
123, 825.93
150,686.28
182,569, 84
154,476.96
156,407.92
158,563,602
160,342.58
182,346.84
164,376.18
164,430.88
163,511.26
170,617.65
172,750.38
174,909.76
177,006.13
179,309.03
181,581, 20
183,820,359

1.00

6,514,143

1,266, 143,21

3, 250,001.00




42.- RESOLUCION

Para comenzar el desarrollo y resolucién de nuestro caso préctico, tal y como
hemos venido comentando, ¢l primer paso para la razonable determinacién
del interés deducible o la ganancia inflacionaria acumulable y de la pérdida
inflacionaria deducible o del interés acumulable, debe ser la identificacién de
las partidas que constituyen un erédito o una deuda en los términos del
artfculo 7-B de la Ley del Impuesto sobre 13 Renta,

Para tal efecto, de la informacién proporcionada por la empresa,
identificaremos las partidas que deben ser consideradas como créditos y
deudas para efectos del componente inflacionario en atencién a los
lineamientos que hemos venido comentando dentro del presente trabajo,
sefialando en cada uno de los casos, dentro de las cédulas en que se
determina su saldo promedio, si las partidas que se consideren para dicho
cdlculo deben sujetarse al procedimiento marcado para aquéllas que son
contratadas con el sistema financiero o su intermediacion o el establecido
para Ias gue no lo son, identificando de igual manera si su saldo es en
moneda nacional o moneda extranjera, para en su caso valuarlos a la paridad
existente el primer dfa del mes.

Tal y como puede observarse, las cuentas que Ja balanza de comprobacitn
contiene y que en atencidén a lo comentado en los capftulos anteriores no
representan partidas monetarias sujetas a una depreciacién en su valor real
por el cambio en el fndice general de precios son:

Invemarios

Depésitos en garantia

Propicdades, planta y equipo

Otros activos

Depreciacion y amortizacién acumulada)
Capital contable.

Asimismo, aquellas partidas que si sufren un demérito en su valor real por el
cambio en el nivel general de precios son: e LI :

Caja (efectivo)
Bancos
Inversiones temporales :
Clientes v :
{Estimaci6n de cuentas de cobro dudoso) -
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RESOLUCION

Documentos por cobrar
Cuentas por cobrar
Deudores diversos
Funcionarios y empleados
Socios o accionistas
Intercompaiifas
Anticipo a proveedores
Proveedores
Documentos por pagar
Cucntas por pagar
Acreedores diversos
Anticipo de clientes
Sueldos y salarios
Provisiones y reservas

. De estas cuentas, las cuales son partidas monetarias, debemos, en atencitn a

‘las disposiciones fiscales del artfculo 7-B de la Ley del Impuesto Sobre la
“'Renta, " identificar "aquellas que deben ser consideraras como créditos y

-.deudas respectivamente para el cémputo de su componente inflacionario,

Por dispasici6n expresa del artfculo en comento y como ya hemos indicado, se
exceptua. del célculo a partidas que no tendrian raz6n de eliminarse como

son;’
Caja (efectivo)
Funcionarios y empleados

Socios 0 accionistas

Provisiones y reservas
-Es importante seialar que, tratindose de 1a cancelacién de créditos o deudas,
se de%eré cancelar su . componente inflacionario, por lo tanto, ante tal
disposicién que ya hemos comentado en el capftulo anterior contenida en el
Reglamento de la Ley en comento, no tendrfa justificacién incorporar en ¢l
: ‘cjé]culo del componente inflacionario la estimaci6n para cucntas de cobro

- dudoso,

Dicho lo anterior, a continuacién se muestran las cédulas que contienen la
determinacion de los saldos promedios, tanto en moneda nacional como en
moneda extranjera por aquellas cuentas contratadas con el sistema financiero
o su intermediacién y aquellas que no lo son.
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4.2,1.- SISTEMA FINANCIERO
4.2.1,1.- BANCOS E INVERSIONES.

El saldo promedio en estos dos rubros para efectos del componente
inflacionario, se determina sumarizando el saldo diario por todos y
cada uno de los meses del ejercicio por aquel en el que se calcule el
citado componente.

El resultado que se obtenga de acuerdo al pdrrafo anterior, se
dividird entre ¢l niémero de dias que comprenda cada mes,
obteniéndose asi dicho promedio.

Cabe mencionar que, para la determinacién del promedio diario, se
deberdn de considerar todos los dias naturales 3ue comprenda el mes
de que se trate, independientemente del dia en que se haya
constitufdo la inversion o el dep6sito,

Asimismo, es importante sefalar que, tratandose de inversiones o
dep6sitos en moneda extranjera, s6lo se incluirdn aquelios que
rovengan de operaciones relacionadas con la exportacién o
importacién de bienes y servicios,
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NOOELO ¥ ClA,, $.A. DE C.V.
PETERMINACION DE LOS SALPOS

PROMED IS DE BAMCOS PARA EL

COMPUTE DEL COMPONENTE [MFLACIOKARID
DEL EJERCICIO BE 1990

DIA/NES ENERO FEBAERO R0 ASRIL RATO

Halo

1 12,979,037 23,524,323 25,103,040 27,048,856  29,789,41L
2 13,302,648 24,268,920 25,835,220 27,844,559 30,666,880
3,732,000 . 2,575,415 207,401,170 29,521,594 32,509,428
& 15,693,868 26,807,757 27,976,689 30,174,939 33,228,106
S 17,038,471 25,132,111 29,283,658 31,570,086  X,742,77
6 139,117 25,217,616 29,328,331 31,663,331 34,043,336
7. AT,B68,160 25,333,442 19,415,937 31,789,636 35,008,273
[

18,347,227 25,449,248 29,303,543 31,915,043 33,143,210
e T9 18,643,648 25,500,938 29,387,732 31,994,008 35,229,181
10 19,208,111 25,647,085 20,688,202 32,153,470 35,404,489
11 19,509,609 25,449,676 29,399,333 31,912,111 35,138,995
12 10,906,038 25,355,084 29,268,193 31,806,521 35,022,
13 20,308,430 25,172,776 20,999,754 31,370,588 34,743,
14 20,580,455 26,207,883 20,088,745 31,841,555 34,81,
1S 20,817.516 25,265,181 29,092,098 31,704,058 34,010,1
16 20,948,488 25,206,860 29,116,064 31,733,582 W, 4,1
17 20,908,820 25,308,590 29,123,424 31,749,226 34,959,819
18 0,262,481 25,572,765 29,173,470 31,821,377 35,089,
19 21,428,140 25,412,818 29,208,785 31,845,085 35,087,233
20 21,503,200 25,430,066 29,217,491 31,884,845 35,109,002
21 21,585,754 25,443,873 29,227,102 31,808,701 35,124,244
22 1,651,859 25,666,909 29,264,677 31,024,040 35,152,117
2B NI AN 2,800,10  20,262,228 3,W9,34& 35,179,942
% 21,970,804 25,544,026 29,303,004 32,008,132 33,244,618
25 22,206,268 25,600,95% 29,346,063 32,070,213 35,312,907
2 22,%5,377 25,590,009 29,353,215 32,030,326 35,324,%P
W 22,363,809 25,439,085 29,374,809 32,111,772 35,359,623
28 22,506,050 25,873,436 20,400,886 32,149,254 35,399,853
@ 2,0,M0 27,873,336 30,639,657 33,739,295
30 22,906,M9 27,711, 43 30,410,471 35,607,098
31 3,100,500 27,613,452 33,487,191

32,757,875
33,754,248
35,281,044
34,066,934
37,812,420
38,263,295
38,400,971
38,554,648
38,604,170
38,828,721
38,303,344
38,355,843
33,036, 979
13,118,181
38,189, 5%
38,229,301
33,261,490
38,324,137
38,374,147
32,396,836
38,412,708
30,641,732
38,470,797
33,538,055
38,609,145

36,749,573

617,698,738 707,196,015 892,453,549 940,414,541 1,069,443,276 1,133,014,435
30 n 30

31 28 p A

19,025,768 25,257,001 23,789,308 31,353,818 34,498,170

37,767,149

*
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MOCELO ¥ CIA,, $.A, D C.V.
DETERNINACION DE LOS SALDOS
PROMEDIOS OF AANCOS PARA EL

COMPUTO DEL COMPOWENTE IRFLACIOMARIO
DEL EJERCICTO DE 1990

DIASKES Jule ACDSTO SEPTIEMARE OCTUBRE WOV | ENBRE DICI EnmIE

1,000 10,729,135 12,428,200 26,190,578 35,457,684
1,570,556 11,081,305 1,222,321 28,07,406 31,357,273
6,000,264 12,502,836 17,029,928 29,032,392 31,177,602
$,323,267 18,158,376 18,700,004 30,788,367 29,010,578
8,226,306 14,425,045 21,793,102 34,023,725 27,414,547
9,000,825 14,780,560  22,718,A70 3,008, TA2 24,302,119
e,

$19,876 14,819,570 23,311,852 35,618,413 2,149,399
9,996,931 14,907,477 29,844,843 34,178,055 22,478,566
10,205,358 16,061,385 26,174,645 35,809,508 20,125,015
10,899,819 15,071,526 24,847,067 34,515,653 13,016,707
10,808,783 14,802,072 24,721,048 34,383,225 15,844,223
10,870,415 14,671,827 24,784,356 36,649,700 14,131,381
10,834,358 14,403,387 20,709,684 36,371,206 14,745,354
,0

1,108,376 16,452,378 25,011,183 37,010,778 10,684,363
1,342,439 14,498,730 25,274,937 31,295,720 10,099,544
V9,473,381 16,319,677 25,420,623 37,048,600 9,002,846
1,503,762 14,527,088 25,488,520 S7.405,B1 9,442,078
11,730,925 14,395,705 25,710,013 37,752,549 8,990,110
19,095,585 14,625,000 25,504,325  37,%e,007 8,412,327
1,971,606 14,430,726 25,977,837 36,033,785 8,150,532
12,026,201 14,649,537 26,034,309 38,005,160 7,947,233
12,120,304 14,666,012 28,143,233 33,207,431 7,632,048
12,216,219 16,684,443 26,250,016 30,019,350 7,297,308
12,439,240 6,723,500 25,182,930 38,209,122 6,447,642
12,674,709 14,763,298 26,444,910 33,524,191 5,426,412
12,713,006 14,773,450 25,488,420 JA,540.877 5,490,016
12,832,351 14,797,422 25,620,279 34,708,309 5,076,851
12,970,402 14,823,110 25,778,448 38,8708 4,580,826
1,131,005 13,207,789 25,202,108 37,313,749 599,011
19,243,008 13,239,886 25,408,130 37,485,573 25,494
11,200,519 25,042,420 35,573

316,343,413 424,080,531 142,737,682 1,077,707,905 427,252,230
3 3 0 1

N

15,314,870 10,204,626 14,232,964 23,959,278 35,923,597 13,782,330
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MOOELT ¥ CIA., $.A. DE C.V,
DETERKINACION DE LDS SALDOS
PROMEDIOS DE INVERSJONES PARA EL
TOMPUTD DEL COKPONEMTE INFLACICMARIQ
DEL EJERCICIC DE 1960

DIA/MES ENERO FEBRERD naxzo T o LI
112,500,000 13,492,200 27,450,435 41,096,623 57,005,009 6,414,924
212,500,000 13,682,200 27,430,455 41,806,628 57,065,099 66,414,924
3 12,500,000 13,692,200 27,430,455 41,890,423 57,065,000 64,414,924
& 12,500,000 13,602,200 27,450,455 41,806,423 57,085,000 64,414,924
512,500,000 13,692,200 27,430,435 41,806,623 57,085,099  64,41¢,02
6 12,500,000 13,692,200 27,450,453 41,006,633 57,065,000 60,414,926
T 12,500,000 13,692,200 27,480,455 41,006,623 61,780,823 6,414,024
8 12,500,000 V3,692,200 27,450,455 41,008,625 61,730,623 66,414,926
9 12,500,000 13,692,200 27,450,435 41,808,623 61,750,428  48,414,92¢
0 12,500,000 13,692,200 40,318,022 41,806,623 61,730,423 64,414,526
1 41,126,200 13,692,200 £0,31B,022  41,506,62)  34,404,924  64,414,0%
2 VLI24,200 13,692,200 40,318,022 41,596,623 54,614,920 66,014,924
13 11,123,200 13,602,200 40,318,022 41 B9¢,823  S4,414,0% 86,415,528
% 11,126,260 13,692,200 40,318,022 41,006,623 54,414,926 68,434,924
15 11,124,200 26,848,042 40,318,022 41,006,623 54,408,924 66,416,924
16 11,126,200 26,848,042 40,318,022 41,896,623 S4,414,02¢ 76,327,312
A7 11,026,200 26,848,042 40,318,022 41,006,623 54,414,924 76,327,V
W 10,126,200 26,848,082 40,318,022 &1,006,623 62,691,684 76,327,112
19 51,026,200 26,048,042 40,318,022 41,806,623 62,691,684 16,327,112
20 10,124,200 26,848,042 40,318,002 41,806,623 62,691,884 76,327,172
21 13,135,452 26,848,042 40,318,022 41,896,623  62,691,88  76,327,1R
2 13,135,452 26,848,042 40,318,022 41,804,873 42,601,484 75,327,172

13,135,452 26,848,062 40,318,022 S55,579.9M1 62,691,884 76,337,172
20 13,135,452 24,848,042 40,318,022 55,879,071  42,49%,68 74,321,172
B 13,135,452 26,848,082 40,318,022 55,579,971 62,691,884 78,321,172
26 13,135,452 26,848,042 40,318,022 35,570,91  64,601,684 76,327,172
27 13,135,452 26,048,042 40,318,022  55,579,9M1  &,691,684 76,327,172
28 §3,A35,452 27,450,435 40,310,022 55,579,971 64,491,634 78,337,172
29 13,138,482 40,318,622 57,045,009  &,891,88 74,320,112
30 57,085,009 64,691,684 77,020,512
3 88,416,524

381,815,468 548,145,801 1,135,829,180 1,349,333,730 1,841,703, 570 2,441,424, 780
3 28 n » 3 3

12,317,506 20,291,636 36,433,197 45,644,324 60,054,054 71,306,159
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MODELO Y ClA,, S.A. DE C.V.
DETERHIWACION DE LDS SALDOS
PROMEDIOS DE . INVERSIONES PARA EL
COMPUTO OEL COMPOMENTE INFLACIONARID
DEL EJERCICIO DE 1990

Dlanks JuLto ASSTO SEPT [ENBRE OCTURRE woviEmiRE bICIEMaRE
V77,020,512 23,702,600 24,974,868 19,421,037 40,784,331  %0,17%,241
2 837,07 23,782,860 37,842,438 39,421,037 41,885,411  $0,173,24t
3 M40 23,732,860  MT,BM2,436 30,421,037 61,888,411 50,173,241
O 83,174,075 Z3,7B2,660 37,802,636 39,421,037 61,885,415 50,175,24)
5 A3, 174,075 25,7A2,849  3T,BM2,A36 30,421,037 41,885,411 $0,373,241
6 83,174,075 2,7m2,640 37,842,436 39,421,037  &1,865,411  $0,175,241
7 OALM76,07 23,7A2,&80  37,M2,434 39,421,007 41,885,411 50,178,248
8 AL IT4,07 7,669 IT,0A2,436 39,421,007 61,885,411 72,173,241
9 BLITK,O07 23,782,660  37,B2,43 39,421,087 69,845,480 72,178,240
10 AV 174,075 23,7M2,660 37,842,634 39,421,007 61,888,411 72,175,241
19 83,974,075 23,782,640 37,842,436 39,421,837 61,885,411 72,173,240
12 M3, I76,075  D,7H2,660 37,842,438 39,421,037 81,888,410 72,173,241
$3 B3 174,075 23,TH2,869  3T,MM2,436  IP420,037 61,865,411 72,175,241
16 M3, 17,07 23,782,869 37,842,638 30,421,837 61,885,431 72,175,241
15 B3, 174,075 3,702,869  T,B2,436 39,421,037 61,865,411 72,173,241
16 BY,N74,0TS 23,782,660 37,882,438 30,421,037 41,845,411 72,178,241
17 BSI76,073  23,TB2,600 37,842,638 39,421,007 61,885,411 72,173,241
18 83,174,075 2, 7M2,660  37,842,4% 39,421,087 41,888,810 72,178,248
19 &3,I746,075  23,7R,669 37,842,438 39,421,007 61,885,411 72,175,241
20 ALI76,075 2,782,660 3T,MA2,A% 39,421,037 41,843,410 72,173,241
21 83,076,075 D, TR2,649  3T,BA2,436 39,421,037 61,845,411 72,173,241
22 63,175,075 23,772,880 37,842,438 30,421,037 61,868,410 72,173,261
B OEAK07 TT2,660  IT,82,43  19,421,07 61,845,411 72,375,241
2 EIT4,075 B,TRLE0 37,842,636 9,421,037 41,885,431 72,178,241
2 E3,TA,07F 3,782,669 31,042,435 39,421,007 61,048,411 72,175,241
2% B ITA,0TS  B,T0,669 37,042,836 IW,420,057 61,865,411 72,175,241
27 83,174,075 372,860 37,842,438 39,421,037 61,843,411 T2,175,288
28 A3,176,073 22,406,860 37,042,436 39,421,007 49,039,962 72,173,241

3 ORLATEOT 23,463,309 37,M2A3  34,7V1,737 49,030,082 72,173,241
30 E3,07,00  D3.463,309 39,421,037 39,Té4, 737 50,173,241 40,970,420
3 BTEED 24,97,840 40,764,551 2,115,201
2,512,851,356  T54,480,419 1,123,004,116 1,221,090,261 1,797,520,442 2,022,227, 65¢

- 5 0 n 30 H

81,059, 72% 23,754,343 37,484,937 39,300,008 59,917,343 45,233,150
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4.2.1.2,- CUENTAS POR PAGAR ORIGINADAS DE ARRENDAMIENTO
FINANCIERO.

En este rubro el procedimiento para determinar ¢l saldo promedio es
igual que el wutilizado para bancos e inversiones, pero con la
consideracion siguiente respecto al monto de la deuda:

En los contratos de esta naturaleza, el precio pactado corresponde a
intereses y a principal,los intereses mientras no se devengen por
disposicién expresa no se computardn para el cdlculo de dicho
promedio, por lo tanto el problema principal radicard en cuantificar
cual serd el monto del principal sujeto a dicho célculo.

La ley en materia no contempla el procedimiento para la
determinaci6n del pasivo por concepto de arrendamiento financiero,
sin embargo se pudiera considerar como tal lo que la Ley define
como monto original de la inversién, toda vez que de la comparacién
?‘ntrfi éste y el precio pactado se obtiene el interés para efectos
iscales.

Asimismo cabe mencionar que también pudiera considerarse como
pasivo, lo que el arrendador estipule en el contrato como principal,
existiendo los elementos suficientes para justificar coalquiera de las
dos posturas.
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. WDELD Y CIAL, S.AL LE CVe

CALOLL O DTL SALDG $6 MIDIO MINSUAL D€ LA OELDA”

CRLG{NADA PR AFI(LIN{EWIQ (THANCITRD

PARAEL COMPUTY (L. CORMIORENTE INFLACIORARIC OFL
< LIEREECIO $E7 1970,

TLAS taLz0 FEERCD Mo AgeiL Mo MIU

V0,790 3,253,180 s,m,voo 2,070,450 2,439,000 z.ul.sm
2. 5390,797. 30533500 310,900 2,570,850 2,839,000 2,647,550
1OBIR, TR LSS50 1,181,000 2,070,450 2,420,000 2,247,330
V8,39, 7R 3,055,350 31,900 2,919,450 2,099,000 - 2,687,350
$ U 5,380,099 3,358,380 5,111,800 2,070,030 2,499,001 2,681,550
57 3,306,799 55,350 3,011,900 2,070,450 2,809,000 2,607,550
75,390,799 3.#33,350 3,111,000 2,670,450 2,820,000 2,487,550
& 3,304,797 L255,080 3,111,900 2,970,850 2,609,000 2,647,350
97T B,300,79 3,253,350 3,111,900 2,910,450 2,839,000 2,647,430
10 3,300,799 3,253,350 L, 10,900 2,070,850 2,830,000 2,887,350
NS ,253,050 3,000,900 2,900,450 2,809,000 2,647,4%0
120 085,300,799 3,255,350 3,101,000 2,070,(30 2,020,008 2,587,530
93 3,I%,797 LSS 3,N0,900  2,P0,450  2,89,000 2,687,550
HOL,T% 3,255,350 3,111,000 2,000,430 2,820,000 2,681,530
$3,IR, 799 LN 300,000 2,970,450 2,629,000 2,687,550
16 3,3K&,799 3,753,350 $,111,000 7,970,830 2,820,000 2,687,5%
T30, T 3,253,350 3,114,900 2,970,430 2,829,000 2,887,350
W 3,3%,099 3,258,350 3,111,000 2,000,850 2,820,000 2,687,850
© 0 33,79 3,253,350 3,114,900 2,970,450 2,620,000 2,687,550
20 5,306,799 3,258,350 3,101,900 2,670,450 2,820,000 2,647,583
2 5,A%,799 1,255,350 3,111,000 2,970,480 2,829,000 2,687,550
21 33NV LTINISE 3,000,900 2,970,450 2,839,000 2,647,550
23 3,304,799 3,733,350 3,111,000 2,970,130 2,820,000 2,687,550
2% 3,3%,799 3,255,350 3,100,900 2,970,458 2,628,000 2,887, 550
25 3,304,799 3,253,330 5,111,000 2,570,450 2,820,000 2,887,
26 3,3%,7%% 3,255,350 3,101,900 2,970,450 2,229,000 2,687,
2r 3,396,799 3,255,350 3,111,904 2,900,150 2,M4,000 2, et sse
28 3,3%,797 3,255,350 I11L,900  2,P70,4%0 2,809,000 7,687,530
? 330,799 3,111,900 2,070,450 2,829,000 2,587,550
33,390,759 3,111,900 2,070,450 2,639,000 2,687,530
31 3,306,099 3,100,900 23,000
105,234,785 91,048,786 89,115,488 87,695,090 3,626,472
bias 3 2 30 N i) -
FAOREDIO.. - 330,79 L9850 3, 111,00  2,878,43% 2,839,000 - 2,400,815
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MDELO ¥ ClAe, $.A.°DE.CLV,

CALONG DL SALDO PROMIDIO. MEXSUAL DE' LA DEUDA "
ORIGINADA POR nmmumna' FIKAXCIERD.

PARA €L CONPUID OEYL cov-cutn: llluclmnlo D(L
_EJLRCICIO DE 1990,

DICITXARE

g

2232222 2EL

-
a
°

3333333333313

B

1,838,850
1,838,850

DIAS ~ale AGOSTO SEPTIENARE ocTuRRE WOVIEMBRE
12,586,100 2,104,850 2,263,200 2,129,750 1,960,300
2,548,100 2,404,650 2,283,200 2,121,750 1,060,300
32,506,900 2,004,650 2,263,200 2,121,730 1,980,300
§ 2,508,100 2,104,650 2,263,200 2,121,750 1,960,300
S 2,566,100 2,404,650 2,263,200 2,121,750 3,960,300
& 2,508,100 2,404,650 2,263,200 2,121,750 1,060,300
T 2,955,100 2,404,650 2,263,200 2,121,730 1,060,300
8 2,505,100 2,004,850 2,243,200 2,121,730 1,960,350
9 2.566,100 2,404,650 2,263,200 2,121,750 1,080,300
10 2,5(5,100 2,004,650 2,263,200 2,121,750  $,960,300
112,506,100 2,004,650 2,263,200 2,121,750 1,960,300
122,505,100 2,404,650 2,263,200 2,121,750 1,560,300
132,505,100 2,404,850 2,263,200 2,121,730 1,680,300
162,508,100 2,404,650 2,263,200 2,121,750 9,980,300
152,505,100 2,404,650 2,263,200 2,121,70  1,960,3%0
16 2,5¢6,100 2,404,650 2,263,200 2,121,750 1,960,300
172,505,100 2,404,650 2,283,200 2,120,758 1,060,300
182,546,100 2,404,850 2,263,200 2,121,750 1,960,300
192,568,100 2,404,650 2,263,200 2,121,750 1,060,300
0 2,506,100 2,404,650 2,263,200 2,121,750 1,960,300
21 2,508,100 2,404,650 2,263,200 2,121,730 1,960,300
222,508,100 2,404,850 2,263,200 2,121,730 1,980,300
2 2,546,100 2,404,650 2,263,200 2,121,750 1,900,300
20 2,508,100 2,404,650 2,263,200 2,121,750 1,060,300
25 2,506,100 2,404,650 2,263,200 2,120,750 1,980,300
W 2,506,100 2,104,850 2,263,200 2,121,750 1,060,300
2 2,506,100 2,404,650 2,263,200 2,121,730 1,980,300
22,546,100 2,404,650 2,263,200 2,021,750 1,080,300
2,506,100 2,404,850 2,263,200 2,121,750 1,060,300
302,506,100 2,404,650 2,243,200 2,120,730 1,980,300
32,506,100 2,404,650 2,021,750
o1as
PROMEDID 2, m TS0 1,916,419
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4.2.2,- SISTEMA NO FINANCIERO.

4.22.1.- CLIENTES, CUENTAS POR COBRAR, PROVEEDORES,
ACREEDORES DIVERSOS, Y CUENTAS POR PAGAR.

Para la obtencidn del saldo promedio de las cuentas que se indican,
se suman los saldos existentes al inicio y al final de cada uno de los
meses del ejercicio, dividiendo dicho resultado entre dos.

Por disposicién expresa del articulo 7-B de la Le{ del Impuesto
sobre la Renta en vigor, no se consideran para los efectos del
promedio referido, las cuentas y documentos por cobrar siguientes:

1. Los que sean a cargo de personas flsicas y no provengan de sus
actividades empresariales, cuando sean a la vista, a plazo menor
de un mes o a plazo mayor si se cobran antes del mes. Se
considera que son a plazo mayor de un mes, si el cobro se
efectia después de 30 dfas naturales contados a partir de aquel
en que se concertd el crédito.

2. A cargo de socios o accionistas que sean personas fisicas o
sociedades residentes en el extranjero, salvo que en este Gltimo
caso, estén denominados en moneda extranjero y provengan de
la exportacién de bienes y servicios.

3. A cargo de funcionarios y empleados, asf como de préstamos a
}f:;cems a que se refiere Ja fraccién VIII del articulo 24 de esta

Y.

4. Pagos provisionales de impuestos y saldos a favor por
contribuciones, asl como estimulos fiscales.

5. Enajenaciones a_plazos por las que se ejerza la opcién de
acumular como ingreso el exigible en el ejercicio, prevista en el
articulo 16 de esta Ley, a excepci6n de las derivadas de los
contratos de arrendamiento financiero y cuando habiéndose
acumulado el ingreso no se hubiere cobrado.

6. Cualquier cuenta o documente por cobrar cuya acumulacién este
condicionada a la percepcién efectiva del ingreso,
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7. Las denominadas en moneda extranjera, salvo que se trate de
créditos gue sean neccsarios para realizar la importacién o
exportacion de bienes o servicios y se cumpla con las reglas que
al efecto de a conocer la Secretarfa de Hacienda y Crédito
Piblico.
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MOOELD ¥ ClA., $.A, DE E.¥.
DETERMIMACION DEL 3ALDO PROWEDIO DE CLIENTES
PARA EL COMPUTO OEL COMPOMENTE INFLACIOMAR O
POR EL EJERCICIO DE 1990

ENERD
FERRERD
KARZ0
AsAlL
RAYD
Julo

Ax 10
AGOSTQ
SEPTIENERE
OCTUBRE
WOVIEXBAE
plciEmsre

TALDO
ivIciaL

8,730,000
14,078,000
12,969, 280
11,008,212
10,589,128
9,248,126
7,260,888
14,413,853
23,038,888
22,717,813
28,692,065
W, 502,027

FloaL

14,075,000
12,940,230
11,808,212
10,509,183

9,248,028

7,269,853
14,413,853
3,938,053
r, 77,08
28,692,088
3,902, 7

8,902,027
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91,460,800

PROMEDED

19,412,500
13,522,128
12,388,751
11,190,668

0,918,824

8,259,909
10,843,853
19,178,353
3,338,534
5,734,900
31,797,048
21,002,027

199,510,189



MOOELD ¥ C3A., 3.4, DE C.V.
DETERMINACION O£L SALDG PRONMEDIO DE CUENTAS POR COBMML
PARA EL COMPUTS DEL COMPONENTE INFLACICHARLO fOR #L

EJERCICIO DE 1990

ALDO SALDO
RES INICIAL FINAL LY rto«olo

NERD 4,890,300 6,710,300 13,801,000 800,500
FENRERQ 6,710,300 4,591,800 11,302,300 3,658,190
nuero £,501,880 3,160,712 7,732,502 3,888,208
EYLITY 3,150,712 1,614,9e8 4,071,007 2,378,849
RAYO 1,615,988 5,940,888 r,357,87 3,778,934
AMIO 5,940,886 3,728,524 19,847,410 9,834,703
ALlO 13,728,584 13,728,524 27,437,048 13,728,524
AGOSTG 13,728,524 25,048,328 34,777,048 17,304,524
SEPY IENRBRE 29,008,528 10,307,358 40,445,880 20,322,840
OCTUBKE 19,597,358 34,248,834  33,M7,212 26,933,408
OV EMBRE 34,260,836 24,888,078 39,105,9% 29,3487, 97
OICIERIRE 24,888,078 9,856,078 M, 712,154 17,345,078
187,618,184

sesnrrssnenave
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MOGELD'Y CA., S.A, DE C,V.
I DETERKINACION DEL SALDO PRCMEDIO DE LAS CUENTA POR CDSSAR
JRONEDA EXTAANJERA PARA EL COWULD DEL CONPONENTE
ENFLACIONARIO POR EL EJERCECIO DE 1990

SALBO  SAL0O r.c. oo
INICIAL  FlmAL RMA PROMEDIO  INICIO  MOMEDA
NES n.E.

guero 4,720.30 4,138.92 8,883.22 443181 2,604.00 11,728,0t0
FEBRED 4,138,592 1,139.33 3,278,47 2,639.24 2,874.00 7,062,593
RARZO 1,139.55 530,27 1,640.82  AS4.91 2,704.00 2,257,597
AsRIL 530.27 (94.43)  435.82 U791 2,738.00 396,202
wyo (94,450 1,999,58 §,857.13 928,87 2,784,00 2,548,41
JuNte 1,951.58 9,908,101 11,947,690 $,973.88 2,795.40 15,809,284
e 9,996.01 9,911.76 19,907.87 9,953.9% 2,820.20 28,072,087
ACBSTO  9,511.76 9,334.4% 10,208.40 9,423.20 2,B44.20 27,370,305
SEPTIENIRE 9,334.66 8,698.75 18,033.39 9,008.70 2,870.60 25,883,325
OCTUBRE  8,698,73 10,967.82 19,656.57 ©,833.29 2,893,00 28,447,6%%
NOVIENERE 10,967.52 19,039.99 30,007.81 15,003.91 2,921.00 43,828,407
DICIEMBRE 19,039.99 2,076.78 21,114.77 10,557.59 2,931,00
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WMCOELO Y C1A., S.A. OF C.V.

DETERMIMACION OEL SALDQ PROMEDIO DE CLENTAS

POR COMRAR (UTERCOMPANIAS PARA EL COWUTD
DEL CONPONENTE INTLACIONARIO DEL EJIRCICIO DE 1990

ENERD
FESRERD
meo
ABRIL
KATO
Rx10
suLio
ALDSTO
SEPTIENDRE
oCTURRE
OV [ENRRE
L1141 113

SALDO
ILHSEIN

26,137,131
28,195,425

SALDO
LILTIY

15,968,030
24,788,030
34,008,030
43,710,030
53,763,080
65,083, 444
3,083,444
15,801,528
24,081,524
28,137,131
2,105,48
23,890,800
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MODELD Y.CIA., 3.4, DE C.V,

OETERMINACION DEL SALDO PACMEDID DE PROVECOCRES
PARA EL CONPUTO DEL COWPORENTE [SFLACIONMRID
OEL EJERCICIO DE 1990

$ALDO SALDO
nes [LEE4 18 FIMAL LF Y
ExERo 10,371,500 8,300 9.M2, M
FERRERD BINIT DINAT W,002,3%
rzo 29,721,277 32,488,787 $4,210,08
AL 32,488,737 41,604,611 74,183,340
waro 41,600,611 51,821,081 93,518,682
awio $1,821,081 63,923,463 118,744, T4
JuLio 63,929,663 24,920,603 84,047,328
AcOST0 2,923,683 25,983,683 50,847,324
SEPTIEMIRE 25,923,643 31,691,143 57,604,806
ocTueat 31,601,143 33,200,143 4,802,284
WOV1 ENBAE 33,201,183 34,786,643 1,047,786
DICIExsrE 38,788,843 8, TE6, M3 42,873,184
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WDELA ¥ CIA., A, DL CLY. .
DETERNINACION OEL SALDO PROMEDIO DL Au:!nuu plivirsos
PARA EL CONPUTD DEL M[I‘l lI'UClmAlII? oL
[JKICICID 95 1990 -E = S .

LS L
NES WIcIAL FinaL a

[ 2,511,000 4,023,000 4,534,000
reanero 4,023,000 6,899,420 8,922,420
MARZO 4,809,420 5,819,681 15,719,081
ABtIL 5,819,661 6,783,914 12,608,573
WATO 8,785,018 7,848,792 14,838,704
ko 7,848,792 9,107,095 18,933,887
anie 9,107,095 14,220,348 23,327,440
Acosto W,20,348 15,1247 29,952,603
SLPTICMIRE 15,732, 47 16,852,588 32,38,9K
OCIUBRE 16,452,588 21,113,028 37,771,518
NOVIENBRE 21,118,928 22,974,420 64,093,348
DICIEHBRE 22,975,420 1,816,420 27,592,840

140

PROUDI0

1,267,000
4,481,210
8,559,141
6,302, 787
7,317,358
8,477, %4
11,683,721
W,976,384
16,192,487
18,885,738
22,047,674
13,19, 420

132,748,219




RODELA Y CHA., .4, DC C.V.

DETERKIMACION DEL SALDS PEOMDIO DE OXNTAS POR PACAR
+PARA EL COMPUTD OEL COWPONEXTE INFLACIOMAAIO

DL EJERCICIO DE 1990

SALDO $ALDD
MES jLH 21 [ALEIN A rODI0

2,417,218 1,259,219 .
5,183,306 7,640,470 3,820,337 ' ;
8,070,514 12,137,910 8,068,058 :
L 6,974,5% 9,916,682 16,091,306 8,643,608
9.914,882 13,134,875 23,081,737 11,325,479
15,0K,875 15,612,159 28,7470 14,373,317
15,812,189 13,412,150 31,224,318 15,612,159
15,612,159 18,048,277 33,660,436 16,830,218

- SEPTIEMARE 18,048,217 18,377,768 34,428,048 18,213,023 ;
Toctumee 18,377,768 21,402,758 39,780,526 19,890,263 !
HOVICHIRE 21,402,738 24,569,692 3,972,450 22,964,228

" oictensee 20,569,602 (60,1900 24,335,502 12,162,751

131,148,203
-
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DETTANINACION DEL SALDG PRGMEDID DE LAS CUEMTA POR PAGAR

MONEDA EXTRANJERA PARA EL COMPMUTO OEL COMPOMEMTE

INFLACIONARIO POR £t EJCRCLCIO DE 1990

MODELD Y ClA., S.A. BE C.V.
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- ‘acutu v :u., TR XN :
. SEICRNIXACION DEL SALDO PROVEDIO OE SUELDOS T SALARIOS
PARA’ EL COPUTO DEL: COPONENTE  DIFLACtONAR10 PR I
;. EJEACICLO DE-1990

- SALDD ! SALDD

CRES SRR 1 11= 7 TR FIRAL U rOousI0
EWERD S - .+ 18,000,000 21,392,729 M2, 19,436,343
TEB2ERD . 21,312,729 21,468,183 42,780,872 21,390,434
a0 STU1,868,043 31,631,328 53,000,411 26,490,738

EABRIL: s e e 31,831,328 42,302,688 TI.934,022 38,967,011
Haro 42,302,608 $9,041,10 101,343,800 50,679,
anio 59,045,196 80,059,554 139,100,750 69,330,378
e 80,059,554 22,559,550 102,419,108 §1,309,3%4
ACOSTO 22,559,556 17,604,160 39,963,606 19,901,047
SEPT1ENBRE 17,404,140 27,547,325 44,074,488 22,408,733
OCTUBRE .. v 27,567,325 25,348,599 52,915,92¢ 25,437,962
NOVIEKBRE 25,348,599 €1,139,593 44,488,192 33,204,006
DICIENBRE 41,139,593 15,939,503 60,079,185 30,03, su

408,3%, Asz
assaupesasseen
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. Sih DECYY :
BETERNINACION DEL SALDO PRONEDIO BE ANTICIPO BE CLIENTES
i PARA L’ COMPUIQ DEL COMPONENTE {NFLAGIONARIO DEL

S EIEREICIO DE 1990

12,423,373
13,2M 422
15,200,421
17,801,054
21,840,502
26,8%,382
8,308,999
30,238,177
X.222,17

saLbO 100

wiciaL fay s
[T 7,880,500 11,100,375 13,050,475
FEORERD 1,100,575 12,100,378 23,200,750
2o 12,100,375 13,150,378 28,250,750
ABRIL 13,150,375 13,408,489 26,358,844
mro 13,008,689 16,992,572 30,400,841
10 18,092,372 18,611,539 35,403,911
o 18,619,539 25,060,624 43,681,163
acosto 25,069,682 28,310,499 33,380,123
SEPFIENBAE 20,319,499 20,294,499 56,613,908
ociuseE 28,204,499 32,181,885 60,476,384
NOVIENSRE 32,181,855 36,283,579 63,443,434
BrCtEnaRe 35,263,579 1,283,579 37,327,188
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18,763,579

240,649,601




4.2.3.- FACTOR DE AJUSTE,

Una vez obtenidos los saldes promedios tanto de los créditos como de las
deudas, éstos se deberdn de mu'ltl'AJ“Cat' por ¢l factor de ajuste mensual,
obteniendose asi, e! componente inflacionario tanto de los créditos como de
las deudas.

El factor de referencia se obtiene de dividir el {ndice nacional de precios al
consumidor (INPC), del mes de que se trate entre el referido (ndice del mes
inmediato anterior,
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WCOELO ¥ ClA,, S.A. DE C.V.

OETERMINACION DE LOS FACIORES DE AJUSTE MENSSAL

PARA LA CETERMIMACION DEL CONPOMENTE INFLAC{OMARID ‘ :
pod EL £JERCICID DE 100 )

1PC g FACTOR

KES ACTUAL MES JNT. bE ANSTE
fNfRe  20,260.7000  19,327.9000 0.0082
fEB2fa0  20,719.5000 20,280.7000 0.0224
KARZO  21,088,6000 20,719,5000 0,0476
ABRIL  21,405,7000  21,084,8000 0.0152
KATD  21,779.2000 21,405, 700Q a.0rn
AMIO  22,238.9000  2V,779.2000 0.0220
ANLID  22,666.8000  22,258.9000 0.0182
ACOSTO  23,051.0000  22,644.8000 0.01710

SEPTIEHARE  23,379.£000  23,051.0000 0.0162 .

OCTUBRE  23,715.7000  231,379.4000 0.01¢3
NOVIEMERE  24,345.4000 23,745,700 0.028%
DLCIEXORE  25,112.7000 24,345 .4000 0.0m18
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COHPCHENTE IWFLACIONAX (D

3,896,629

2,360,593

2,006,698

4,020,764

ABX1L Lo Junio
ANEos S 19,025,768 1 25,256,483 28,789,308 31,353,818 34,490,170 37,767,149
INVERS IOKES 92,317,596 2. 20,298,636 1 36,433,199 - 43,608,520 40,05(,95L 71,394,159
_CLIEWIES : © 19,412,500 .0 13,322,128 12,328, 131 11,100,848 9,918,62¢ 8,258,909
~ CUENTAS POR CORRAR N.E, \,T28,040° 7,062,593 2,257,397 $4,202 2,548,411 34,499,288
QUENTAS POR'COBRAR NN, 6,800,500 5,651,190 - 3,864,296 2,375,849 3,778,936 9,834,705
C. POR COBRAR IMTERCIAS. . 15,029,240 .. 20,348 20,388,030 . 18,850,030 49,735,530 69,023,237
SUMA SALDES PEOREDIOS 78,109,642 02,152,207 - 113,323,161 130,031,001 150,355,825 204,377,528
FACION. DE AJUSTE 0.0482: 7 20,0226 0.0176 0.0152 0.017% 0.0220
COWONENTE INFLACIONARID ; 1,9R,488 LOTAATY 2,793,648 - 4,496,308
“ COMCEPTO XL T AGST0 SEPTIENRAE OCTURRE WOYLONBRE DICIIMIRE
" avess TH8,34,870 10,206,826 14,232,986 23,939,278 35,923,597 13,782,310
IRVERS [ONES 89,059,721, 23,758,143 - 37,485,137 39,300,008 59,917,348 65,233,350
CLIENTES 10,841,853 19,176,353 23,388,334 25,73K,%0 3, T, 046 21,902,027
CUENTAS POR COBRAR N.E. 28,072,087 . 27,370,305 25,883,325 28,447,604 43,826,407 31,156,843
CUCNTAS POR COBRAR M.K. 13,728,820 17,388,526 20,322,940 26,933,408 29,367,947 17,346,078
C. POR COBRAR INTERCIAS.  45,083,46h 40,962,484 21,461,524 26,109,328 26,164,278 25,043,113
SUMA’ SALDOS PROMEDIOS 216,100,499 138,858,435 162,725,264 470,576,854 227,198,843 174,481,541
FACTOR DE AJUSTE .0 0.0170 0.012 0,0143 0.026% Q,051%

5,496,349
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WOLLO T CIA., $.A, OE C.¥.

CETERNINACION DEL COMPOMENTE INFLACIONARIQ Df LAS DEVDAS

CONCEPTO ENEROD FERRERD mrlo AsRip mAYD M0
PROVEEDORES 1,871,389 19,528,277 28,105,007 37,001,684 8,757,831 57,072,387
CUENTAS POR PAGAR M.E. 7,206,050 B,KT,A07 11,304,342 13,792,723 16,486,109 - 19,57¢,187
CUENTAS POR PAGAR M.K. 1,259,219 3,820,337 6,043,955 8,445,658 11,525,809 80,373,517
ACREEDORES DIVERSOS 3,267,000  &,481,210 5,350,541 6,302,787 1,307,383 8477, 9%
ANTICIPO DE CLIENTES 9,473,438 11,600,375 12,825,35  13, 279,422 15,200,421 17,008,956
SUELOOS T SALARIDS 19,655,365 25,300,038 2,%9,738  84,967,00%  50,670,4S 49,350,373

ARREWNDAMIERIO FIRANCIERD 3,418,316 3,274,681 3,135,350 3w, 92 2,852,471 2,710,291

SLMA SALDOS PROMEDIOS 59,283,781 73,060,723 93,140,318 119,009,247 - 150,792,009 190,340,627
FACTOR OE AJUSTE 0.0:82 0.0226 0.0178 0,01352 0.012¢ 0.0220

COMPONEWTE INFLACIONARTQ 2,855,550 1,650,720 1,839,410 1,008,941 2,623, 78) 4,187,934 ¢

LIITHY rvezerErnenen
CONCEPTO o AccsTO SEPTILIGRE OCTURRE WOVIERBRE DICIENSRE
PROVEEOORES 44,423,643 . 25,423,643 23,807,403 32,448,143 35,993,893 21,288,643
CULNTAS POR PACAR N.E, 17,813,495 14,800,008 18,528,829 18,344,470 19,603,328 12,379,681
CUENTAS POR PAGAR M.N, 15,612,159 16,830,218 18,213,023 19,890, 263 22,986,223 12,162,751
ACREECORES DIVERSOS 11,883,721 146,074,348 14,192,487 18,885,758 22,047,47 13,798,420
ANTICIPO DE CLIENTES 21,840,582 28,684,562 28,308,999 30,238,177 34,222,71M7  18,763,57V
SUELBOS T SALARIOS 51,309,858 19,001,847 22,485,733 26,457,982 33,208,008 30,019,503

ARRENDAMIENTO FINANCIERD 2,569,555 2,545,018 2,288,975
SUMA SALDOS PROREDIOS 165,232,929 121,280,749 132,820,429 145,408,001 170,103,020 110,291,014
FACTOR DE AJUSTE 0.0182 e 0.0162 0.0143 0.026% 0.0315

2,148,238

2,008,087 1,862,347

CORPONENTE INFLACIONARIO 3,007,239 2,061,773 1,886,050 2,122,235 4,507,677 3,474,167

war aeemaune tazrese sesrsrarszTase
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74.2.4.7-7HPERDIDA INFLACIONARIA DEDUCUBLE / INTERES ACUMULABLE.

El companente inflacionario de los créditos se compara contra los intereses
devengados a favor.

De la comparaci6n anterior, en el caso de que el componente inflacionario de
los créditos sea superior 2 los intereses devengados a favor, se obtendr4 una
pérdida inflacionaria deducible.

En el caso en que los intereses chcnfados a favor sean superiores al
componente inflacionario de los créditos el resultado seré interés acumulable.



MOOELD ¥ CLA.,"$.h. DE €.V, .

DETERNIKAEIOR DE LA’ PEROIDA. TXFLACIONAR LA OEDUC IBLE T

OFL INIERES AGOULABLE

B COMPONENTE - INIERESES PLRDIDA eees
MES INFLACIONARIOD  DEVENCADCS INFLACIOMALIA  ACMULARE
CREDITOS © A FAvOR DEDUCIBLE

ENERO 3,764,981 939,512 2,825,069 [}
FEVIERD 2,082, 440 1,008,572 1,045,068 9
RARZD 1,004,480 1,975,389 18,099 [}
ASRIL 1,978,474 1,818,634 157,820 0
MY 2,793,648 2,220,443 573,200 0
awio 4,896,306 1,391,143 3,102,943 [}
mio 3,896,629 1,300,109 2,594,520 [}
Aco$10 2,340,593 2,843,258 ] 502,683
SEPTIEMBRE 2,026,650 1,976,389 50,309 ]
oCIUskE 2,639,220 1,720,599 18,621 s
NOVIEMSRE 6,020,764 2,425,197 1,595,547 [
DICIERERE 5,269,5% 2,033,120 3,236,4N [}
21,683,810 w00 302,685

.1 DICIENBRE 5,496,169

CANCELACION € x € (22,575)

5,269,59¢
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CONERCIALI ZADORA ESCOBAR, §.A., ¥OS WOTIFICA £W ABATL OUE SE ENCUENTRA -
B [U‘ QUICBRA ¥ CUE EL ADELDO OUE TENTA COM MOSOTROS DESDE OCILGRE DE 1989
Hq ESTA EW mllil]ﬂu OF LIOUIDAALD POR |D OLE DIREWOS CANCILAR LA

PERDIDA ENFLACIONARIA RESPECEEVA.

. L0 $ALPO FACTOR COPONINTE
S INICIAL FTAAL "M PROMEDTIO  DE AJUSTE INFLACIONARIO
CCTUBRE 9 1,500,000 1,500,000 750,000 0.0147 13,025
NOVIEMARE 1,500,000 1,500,000 3,000,000 1,500,000 0.0140 21,000
DICIEHARE 1,500,000 1,500,000 3,000,000 3,500,000 0.0337 59,550
ENERD 1,500,000 1,500,000 3,000,000 1,500,000 0.0482 r”,3es
FEURERD 1,500,000 1,500,000 3,000,000 1,500,000 0.0228 33,900
RARZD 1,500,000 1,500,000 3,000,000 1,500,000 0.0174 26,800
ASLIL 1,500,000 0 1,500,000 730,000 0.0152 11,400
228,573

amayazsEaneanas
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4.2.5.- GANANCIA INFLACIONARIA ACUMULABLE / INTERES DEDUCIBLE.

El componente inflacionario de los deudas se compara contra los intereses
devengados a cargo.

De la comparacién anterior, en el caso de que el componente inflacionario de
las deudas sea superior a los intereses devengados a cargo, se obtendrd una
ganancia inflacionaria acumulable.

En el caso en que los intereses devengados a cargo sean superiores al
componente inflacionario de los deudas el resultado ser4 interés deducible.



OOELD ¥ CIAL,

DETERKINACION OF LA CAMAKCIA, INFLACIOWATA AGULASLE

< et ew

COMPPMENT!

= COMPpMENT INTERESES .- CANAMCIA IuTERES
INFLACIOMARID

DEVENCADOS * INFLACICMARIA  DEDUCILE

2,835,550°

k 1,995,631 0

1,650,720 709,450 °

j 75,31 o

1,050,928 0

93,718 0

. ° 18,412
2,058,311 [

: 0 737,510

" sEPTIENRRE 081,087 0

‘ OCTUBRE < 229,008 °
: KOVIENBRE ; 1,733,838 0
591,648 0

21,810,489 10,847,910 852,922

C DICTEMBRE - 3,474,167




4.3.- RECOMENDACIONES

Podemos apuntar quee, tal y como puede observarse en el desarrollo del caso
préctico, la mecfinica que debe aplicarse para la correcta determinacién del
componente inflacionario tanto de los créditos como de las deudas es
relativamente sencilla.

El preblema principal para el c6mputo del componente inflacionario
mencionado, se basa en la scgregacién correcta de las partidas que
constituyen un crédito o deuda respectivamente tal y como hemos venido
sefialando a lo largo del presente trabajo.

Para que el profesional de la contaduria pablica, pueda cuantificar el efecto
inflacionario desde el punto de vista fiscal (Componente inflacionario en
nuestro caso), se deberd de allegar de todos los elementos que le permitan
una razonable identificacion de las partidas que constituyen un crédito o una
deuds, toda vez que, mientras mayor sea la exactitud en la definicién de las
partidas que constituyen un crédito o una deuda menor serd el riesgo fiscal
que se tenga en la determinacién del impuesto sobre la renta, por lo que a
este concepto se refiere.
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PRlMERA.- La inflacion es un fenomeno que ha castigado en las dltimas dos déeadas

- SEGUNDA.-

TERCERA.-

de manera muy dramética a la economfa de todos los pafses de
Latinoamérica. México desde 1987 inicié un plan antifnflacionario que
ha logrado aminorar los efectos que dicho fenémeno acarrea, estando
dentro de la estrategia para vencer la inflacién, el reordenamiento de la
politica fiscal, dado que el esquema tributario con el que México venfa
operando no cstaba preparado para funcionar adecuadamente dentro
de una economfa que s¢ encaminaba cada vez més a la hiperinflacién.

El reordenamiento fiscal no ha Hlegado a su conclusion, ¢l cambio cn la
Folﬂica fiseal deber4 ser anélogo al control que se haga de Ia inflacién,
hasta lograr que la Ley del Impuesto Sobre la Renta mantenga,
independientemente de 1a estructura econdmica que viva nuestro pafs,
sus caracterfsticas de justicia y equidad.

La inflacién, en sus devastadores efectos no hace distineion de sectores,
afectando de igual manera al sector privado que al sector pablico. Este
efecto ha sido analizado en nuestra profesion desde 1982, dentro de los
lineamicntos contenidos en el Boletin B-10 con el fin de mostrar la
realidad y evolucién de las empresas dentro de una cconomfa con
inflacién 'y lograr que la informacion financiera siga siendo un
parfmetro real y correcto dentro del tiempo en que la empresa siga en
operaci6n,

CUARTA.- En economfas inflacionarias, ¢l nimcro de retos y dif[culmdés para que cl

empresario y todos los sectores afectados sobrevivan y prosperen es
mucho mayor, pero también presenta la posibilidad de fortalecer
debilidades y agudizar el ingenio empresarial, ya que el crecimiento de
una empresa podrd ser mayor o menor que ¢l de los fndices
inflacionarios, dependiendo de la velocidad con que la inflacién
erosione sus insumos, lo que orilla a cada empresa a plancar cada vez
mejor-su toma de decisiones para la fijacién de precios, volimenes de
compras y ordenes de produccion.

QUINTA.- Ante el proceso inflacionario, ¢s preciso que las empresas no disminuyan

su capacidad operativa, ya sea de produccién o comercializacién. El
preservar, y en caso de ser neccesario, sumentar Ja capacidad de
produccidn impone dificultades extremas debido al encarecimiento de
nuevas inversiones. En estas circunstancias se hace indispensable el



- CONCLUSIONES

ingenio -empresarial para ampliar. el volumen de produccién con
. inversiones moderadas, ‘Los incentivos de produccién, cuando scan
. posibles,- parccen ser mis necesarios que nunca para lograr el
incremento en la productividad, el que en una economia inflacionaria es
impostergable.

SEXTA.- Si bien es cierto que nuestra profesién tiene bastante experiencia en el

.~ manejo de los efectos que la inflacién tiene sobre el patrimonio de las

empresas y que dicha experiencia ha sido tomada como espiritu para la

reforma fiscal de 1987 en donde se reconocen los efectos de la inflacién

en. la carga tributaria de las empresas, también es ciesto que dicha

. . reforma adolece de ciertos clementos que permitan, como lo hace el

- " Boletin B-10 una mejor y mis ficil cuantificacién de dichos cfectos
dentro del patrimonic de las empresas,

SEPTIMA.- Uno de los puntos que mayor problemdtica y divergencia ticne dentro de

o la, Ley dcr Impueste Sobre la Renta con relacién a los elementos
‘manejados dentro de nuestra profesibn con el Boletin B-10, lo
constituyen los activos y pasivos financieros, (créditos y deudas para
efectos fiscales), ya que como comentamos dentro de nuestro trabajo, el
artfculo 7-B de la Ley no cuenta con todos los elementos que permitan
determinar en forma clara y correcta, aquéllas partidas que deben
considerarse como créditos o deudas para efectos de determinar el
componente inflacionario, pudiéndose originar con esto una carga
tributaria excesiva para la empresa, o por cl contrario, disminuir la
misma de una forma crrénea y originar una contingencia.

OCTAVA.- La mecfnica para determinar el componente inflacionario es realmente
.. ... _ 'sencilla, sin embargo insistimos que Ja problemética de dicho cdleulo
radica en la correcta determinacién de las partidas que son parte de los
créditos y deudas, no existiendo ley o reglamentacion supletoria que
permita una adecuada definicién de Jos multicitados conceptos,
obligando a atender a la teoria general de las obligaciones, teniendo, en
muchos de los casos que, aceptar de manera dogmdtica la definicién
ﬂuc en el supuesto de una revisién de la antoridad, ésta haga respecto
¢ los créditos o deudas.

NOVENA.- La definicién de las partidas del componente inflacionario, son conceptos
que deben sujetarse a interpretacion juridica, enmarcadas siempre a que
la intenci6n dentro de la Ley del Impuesto sobre la Renta es cuantificar

vi
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¢l enriquecimiento o empabrecimiento que con motive de la inflacién
sufren los deudores y acreedores por la entrega de sumas de dinero.

DECIMA.- En adici6n a la problematica de la delimitacién de las partidas que deben

ser consideradas crédites y deudas, encontramos la determinacién de los
intereses devengados no cobrados o pagados, ya que en el caso de
inversiones o cuentas con instituciones de crédito, dicho interés se
devenga diariamente, sin embargo la labor administrativa de su
determinacién traerfa un costo mds alto para la empresa que el propio
componente inflacionario que dichos intereses generen. Este punto ha
sido uno de los aciertos del legislador en la reforma fiscal de 1990, en
donde excluye del cdlculo del componente inflacionario los intereses
mencionados.

DECIMA PRIMERA.- La cancelacién de la pérdida o gﬂnancia- inflacionaria

DECIMA SE

conienida ¢en el articulo 7-C del Reglamento de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta, consideramos que no mantiene ¢l esplritu de
reconocimiento de los efectos de la inflacién en forma integral dentro
del impuesto a cargo de la empresa, ya que al cancelar una operacion
no s6lo se sufre Ia pérdida en la recuperacion del valor nominal de
dicha partida, sino que, en adicién, se pierde en la recuperacién del
valor real.

GUNDA.- El efecto que el componente inflacionario causa en el flujo de
las operaciones de las empresas podrfa ser atenuado en la medida en
que, tanto los activos como los pasivos inmersos en el cdlculo del
componente  inflacionario, pudieran generar  intereses o ser
actualizados, a manera de que ¢stos recuperaran gradualmente el poder
adquisitivo perdido por el simple transcurso del tiempo.
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