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1. INTRODUCCION



1. INTRODUDUCCION

Durante mi trayectoria laboral me he encontrado en la
necesidad de entrar en otros campos distintos a los que mi
carrera se refiere, y he tenido la oportunidad de conocer algunos
aspectos de carécter (fiscal, lo cual mpe ha permitido visualizar
la aplicacién de mis conocimientos especificos, para facilitar el
desarrollo de otras disciplinas, en particular, el cumplimiento
adecuado de las obligaciones tributarias, sobre todo en aquellos
aspectos en donde la ley impone el desarrollo de procedimientos

complejos.

Uno de los temas en el cual quiz& esté centrada la mayor
complejidad en materia tributaria, es el relativo al célculo de

la ganancia fiscal en la enajenacién de acciones.

La incorrecta aplicacién del procedimiento  para
daterminar la ganancia fiscal puede traer complicaciones serias
para una empresa, ya sea porque dejan de aprovechar un beneficio
fiscal o bien porque deducen pérdidas improcedentes. Ambas
situaciones atentan eventualmente contra los intereses de la

empresa.

La complejidad del tema y la ausencia de procedimientos

claros para su determinacién, me impulsé a desarrollar un modelo



sistematizado que pueda ser aplicado a cualquier caso, como una
aportacibn para las empresas que dentro de sus -operaciones

manejen la compra - venta de acciones.

El contar con unha  herramienta para determinar
adecuadarente la ganancia o pérdida fiscal en la enajenacién de
acciones puede contribuir a una mejor planeacién financiera, ya
que en nfiltiples ocasiones una dinversién en acciones con un
aparente beneficio financiero, puede desaparecer en el momento en
que no se consideren las implicaciones fiscales a que est§ sujeta

su venta.

Para adentrarse al punto central del tema considero
necesaric describir a lo largo de los préximos capftulos algunos
conceptos que se encuentran intimamente relacionados con este
proceso y que son necesarios para dar una mayor claridad al tema.
Tales aspectos estarin referidos a las sociedades mercantiles, a
la Ley del Impuesto sobre la Renta, a las acciones y cuando se
considere prudente se darén algunas definiciones de caricter

econtmico y financiero.

Como ya es sabido, la Ley del Impuesto sobre la Renta
sufre modificaciones continuamente, ya sea mediante resoluciones
miscelaneas o bien afic con afio con la Reforma Fiscal. Es por ello
gque también se expondr&n brevemente las modificaciones que se

llevaron a cabo a partir del mes de enero de 1991.



Posteriormente se describir§ el  procedimiento que
establece la Ley del Impuesto sobre la Renta para el tratamiento
de 1las enajenaciones materia de este trabajo, adicionando con una
serie de diagramas de flujo que eventualmente permitan el

desarrollo de un modelo aplicable a computadoras personales.

Finalmente a manera ilustrativa, se expondr& un caso
practico para ejemplificar con mayor claridad cémo se efectGan

los célculos.



2. ANTECEDENTES



2. ANTECEDENTES

Hasta antes de la aparicién de los procesos
inflacionarios en México, la determinacién de 1la ganancia
gravable en enajenacibtn de accicnes, para efecto del pago del
impuesto sobre la renta, se concretaba a establecer la direrencia

entre el preclo de venta y el costo de adquisicién.

Conforme la inflacién se fue haciendo m&s intensa, el
procedimiento antes citado se volvid inequitativo, por lo gue las
autoridades hacendarias decidieron reconocer el efecto de la
inflacién sobre el costo de adquisicibébn para obtener una ganancia

gravable en términos reales.

con lo anterior las diferencias nominales entre precio de
venta y costo de adquisicidén, normalmente producian una utilidad
contable no sujeta al impuesto sobre la renta y al mismo tiempo
la reexpresib6bn del costo de adquisicién permitido por la ley,
producfia cuantiosas pérdidas fiscales, sobre todo en aquellos
casos en que tenfan un tiempo considerable de haber sido

adquiridas.

Esta doble ventaja fiscal, utilidades no gravables y
pérdidas fiscales deducibles, provocaron grandes beneficios a las

empresas, al extremo de que en algunos ejercicios, a pesar de



tener utilidad contable no se pagaron impuestos sobre la renta,
ya que las pérdidas fiscales determinadas en enajenacidén de
_acciones podian compensarse contra ingresos gravables de

cualquier indole.

Ante esta oportunidad las eapresas empezaron a incluir
este tipo de enajenaciones como parte fundamental de su
planeacién fiscal, ya que el beneficio fiscal gque eventualmente
se .obtenfa, se convertiria en un beneficio financiero importante

para las organizaciones.

Esta situacién no pasé desapercibida por las autoridades
hacendarias, y dio margen para que se iniciara un proceso de
afinacién del procedimiento, que evidentemente contenlia algunas

fallas, hasta llegar al que actualmente se encuentra en vigor.

El procedimiento actual resulta sumamente complejo dado
que independientemente de la reexpresién del costo de
adquisicién, es necesario reexpresar algunos factores financieros
tales como: utilidades & pérdidas fiscales de las enmpresas
emisoras de las acciones sujetas a enajenaciébn, y dividendos
pagados en efectivo que la empresa tenedora de las acciones no
hubiese reinvertido dentro de los 30 dias siguientes a su

distribucién.



Las dificultades en cuestiébn se hacen més criticas si
tomamos en cuenta que aflo con afio, la determinacién de las
utilidades fiscales ha sido modificada, y asimismo el tratamiento

fiscal de los dividendos no ha sido consistente.

Aunado a lo anterior, si las acciones sujetas a
enajenacién no se cotizan en bolsa y mediante la comparacién de
su costo de adguisicibn reexpresado, adicionado de utilidades
fiscales y dividendos distribuidos, ambos tamblén reexpresados,
contra su precio de venta, resulta una pérdida, la ley obliga a
determinar un precio de venta con base en el capital social

ajustade, lo que hace aGn m&s complicado el procedimiento.

Estos antecedentes han sido descritos, no con el objeto
de hacer una historia detallada de la evolucién de la legislacién
fiscal, para lo cual se requeria bastante m&s espacio que el
empleado, sino con el interés de dar un panorama general de la
complejidad del problema gque Re animé a desarrollar una
herramienta, gque como dije antes, sea Gtil a las empresas para el

cllculo del resultado fiscal en este tipo de operaciones.

Bn capitulos subsecuentes en obvia claridad del tema,
trataré de definir en un marco conceptual, 1los diferentes
factores que intervienen en las operaciones pateria de esta
tesis, tales como: consideraciones acerca de las sociedades, de

las acciones, del mercado de valores y algunos detalles de la

6.



actual legislacién fiscal, como un preimbulo para el desarrollo y

conceptualizacién del procedimiento que nos ocupa.

7.



3. MARCO CONCEPTUAL



3.1 SOCIEDADES EMISORAS

La Ley del Impuesto sobre la Renta considera a tres
grupos de contribuyentes. El procedimiento que establece la Ley
para determinar la ganancia o pérdida fiscal en la enajenacién de

acciones es aplicable precisamente a esos tres grupos:

1. Sociedades Mercantiles en cualquier caso.

2. Personas fisicas, trat&ndose de acciones que

no se enajenan a través de Bolsa de Valores.

3. Residentes en el extranjero con ingresos provenientes
de fuentes de riqueza ubicadas en territorio nacional,
gque tengan un representante en México y sblo en algunos

casos sefialados en la Ley.

Este trabajo ser& enfocado en su mayoria a las sociedades
mercantiles mexicanas, ya que las sociedades mercantiles
representan el tratamiento m&s complejo de la Ley; y son las que
basicamente estan .involucradas con procedimientos de este tipo.
También se hablar& sobre las sociedades de inversibn, las cuales
en 1989 no tenfian que calcular el impuesto sobre la renta en este

tipo de operaciones. Sin embargo, a partir de 1990 la ley es

8.



modificada y este tipo de enmpresas quedan sujetas en algunos
casos, a la obligacitn del pago del impuesto sobre la renta en la

enajenacién de acciones.

Las  sociedades mercantiles tienen en algunos casos
modalidaes diferentes a lo corGn, en especifico existen las
sociedades medianas o pequefias con bases especiales de
tributacién y las socledades controladoras, de las cuales se

hablar& posteriormente.

3.1.1. SOCIEDADES MERCANTILES

Se define a una sociedad mercantil como la unién de dos o
p&s personas, mediante la cual aportan algo en comfin para un fin
determinado, obligindose a conocer todas y cada una de las

operaciones que realice la misma.

Se consideran sociedadés mercantiles aquellos organismos
descentralizados que realizan preponderantewente actividaes de

tipo empresarial o bien las instituciones de crédito.



La - Ley  general de Sociedades mercantiles reconoce las

siguientes especies de sociedades mercantiles:
A. Sociedad en nombre colectivo.
B. Sociedad en comandita simple.
C. Sociedad de responsabilidad limitada.
D. Sociedad anénima.
B. Sociedad en comandita por acciones.

F. Sociedad cooperativa.

cada una de estas clases de sociedades mercantiles tiene
sus caracteristicas y forma de operar especificas. En general
puede decirse que cada una de ellas cuenta con un drgano supremo,
que es aquél que est& constituido por la asamblea o junta de
socios que se reunen para expresar la voluntad social que los
compete; un 6rgano representativo que recibe el nombre de consejo
de administracién y un o6rgano de control 1llamado oOrganc de
vigilancia que se encarga de vigilar el desempefio de los
administradores y reportar al 6rgano supremo de las actividades

realizadas.

10.



Actualmente de las seis formas de sociedades mercantiles
que existen, la m&s comin es la sociedad anénima y précticamente

puede decirse que el resto de ellas han ido desapareciendo.

Como ya se hizo mencidn al inicio del presente capitulo,
dentro del procedimiento para determinar la utilidad o pérdida
fiscal en la enajenacitn de acclones, se contemplan como
sociedades emisoras de acciones, a empresas medianas o pequefias
con bases especiales de tributacién, a las sociedades

controladoras (holdings) y a las socledades de inversién.

A continuvacién se detallar&n las  principales

caracteristicas y definicién de cada una de ellas:

3.1.31.1 EMPRESAS MEDIANAS O PEQUENAS CON BASES ESPECIALES DE

TRIBUTACION.

Es un régimen especial de tributacién que se habia venido
otorgando desde 1955 a sociedades mercantiles que se dedican a
varios giros o actividades, principalmente a los sectores
agricola, ganaderoc, avicola o de pesca, asi como del transporte y
cuya ceracteristica consiste en establecer cuotas de impuesto por

unidades de produccién o de capacidad de carga.

11.



Unce de los objetivos principales de las reformas fiscales
de 1590 fue la eliminaci6bn de la mayoria de los contribuyentes
menores, quienes operaban también con una cuota fija, quedando
Gnicamente como tales, 1los locatarios de mercados ptblicos que
realicen ventas al mwmenudeo, asi como los gue hagan este tipo de
ventas en puestos fijos o semifijos en la via pablica o como
vendedores ambulantes, siempre y cuando  sean productos
agropecuarios, pesqueros o silvicolas no industrializados.

Se creb6 un sistema opcional simplificado de contabilidad
para aquellos contribuyentes afectados, por medio del cual se
gravar§ bisicamente el diferencial entre los ingresos en efectivo

y las erogaciones relacionadas con su actividad.

Asimismo, se otorgd un "plazo de gracia® de nueve meses
para gque estos contribuyentes decidan si se incorporan a este

esquema o al régimen normal de la ley.

Para efectos del procedimiento de enajenacién, éstas
empresas deber&n considerar la utilidad que sirvié de base para
el cidlculo de la participacién a los trabajadores en las
utilidades (PTU), es decir, aquella que hubiere correspondido al

impuesto pagado conforme a dichas bases.

La utilidad que sirvié de base para el PTU sélo es

aplicable a 1los ejercicios anteriores al lo. de enero de 1990. A

12,



partir de esa fecha, deber& considerarse la utilidad fiscal que

consideran las sociedades mercantiles comunes.

Para los ejercicios de 1987 a 1989 se consideran empresas

con bases especiales de tributacibn las siguientes:

Pequefias y medianas empresas con actividades agricolas,
ganaderas, avicolas o de pesca (excepto las sociedades
mercantiles que se dediquen a estas actividades, las
cuales no puedan considerarse como pequefias o medianas

empresas) .

Contribuyentes dedicados a la aereofurmigacitbn agricola.

Autotransportistas, excepto cuando:

Realicen actividades empresariales y se presten a si

mismos el servicio de transporte de carga.

Las sociedades que presten servicios de transporte de
carga a alguno de sus socios o a otra sociedad de la que
sea accionista la prestadora del servicio o alguno de sus

propios socios.

13.



Los contribuyentes que se dediquen a las  siguientes

actividades:

Introduccién de ganado, aves, pescados y mariscos.

1

Ganaderia de fauna silvestre (a partir de 1989).

Comisionistas en ganaderia y pieles de crudo.

Cooperativistas dedicados a la captura de camardn.

- Expendedores de revistas y periddicos.

Expendedores de billetes de loteria.
- Agencias de pronbésticos para la asistencia pfiblica.

Molinos de nixtamal.

1

- Blaboracién y venta de tortillas.
- Porteadores de equipaje.
- MGsicos y trovadores ambulantes.

Fotbgrafos embulantes.

Vendedores ambulantes de billetes de loterfa.

- Servicio pGblico de pasajeros denominado taxi.

14.



3.1.1.2. ES CO| L

Una  sociedad controladora es una sociedad mercantil
generalmente anbénima, cuyo objeto social y actividad principal
consisten en la tenencia de 1la propiedad de la mayoria de las
acciones o partes sociales del capital de empresas llamadas
subsidiarias y el ejercicio de los derechos derivados de dichas
acciones o partes sociales con la finalidad de gobernar sus

operaciones.

Las sociedades controladoras se clasifican de 1la

sigulente forma:

GENERD ——ESPECIE =, - SUB-
Sociedad "
mercantil
Sociedad
antnima :
Sociedad
tenedora
Sociedad
controladora

15,



Ia diferencia fundamental entre una sociedad controladora
Yy una socledad tenedora es que la primera tiene como objetivo y
finalidad no s6lo la tenencia de la propiedad de las accicnes de
otras empresas, sino que esa tenencia sea de un nGmero tal de
acciones que le den la mayoria del voto y por ende el control en

las decisiones y administracién de dichas enmpresas.

La sociedad tenedora posee acciones de otra empresa u
otras empresas en una forma m&s o menos preponderante, peroc no

tiene el control absolututo de estas.

La Ley del Impuesto sobre la Ranta define en su articule

57-A a una sociedad controladora como sigue:

*I. Que se trate de una sociedad residente en México.

II. Que sean propietarios de m&s del 50 % de las acciones con
derecho & voto de otra u otras sociedades controladoras,
inclusive cuando dicha propiedad se tenga por conducto de
otras sociedades que a su vex sean controladas por la

risma controladora.

III. Que en ningtn casc m&s del 50 % de sus acciones con
derecho a voto sean propiedad de otra u otras socledades:

para estos efectos no se computar&n sus acciones que se

16.



cologuen entre el gran pGblico inversionista, de
conformidad con las reglas generales que al efecto dicte

la Secretaria de Haclienda y Crédito Ptblico.*®

Cuando una sociedad mercantil enajena acciones de una
sociedad controladora, debe realizar los ajustes previstos en el
articulo 19 de la ley ( o sea en las utilidades y pérdidas
generadas por la emisora de las acclones y los dividendos
distribuidos ), pero a nivel consolidado, es decir, deber&n tomar
en cuenta no s6lo las utilidades, pérdidas y dividendos que se
hubieren originado en la sociedad controladora, sino también,
implicitamente a través de la consolidacién, los que se hubieren

producido en las sociedades controladas.

Las empresas tenedoras de acciones emitidds por
sociedades controladoras tienen la opcién de consolidar
fiscalmente (art. 57 B LISR) pidiendo una autorizacién a la SHCP
para hacerlo.

En estos casos, para efectos del procedimiento, se debers
topar como utilidad o pérdida fiscal la de la declaracién de

imuestos consolidada.

Si optaron por el régimen de consolidacién de resultados
fiscales, determinarén la utilidad o pérdida fiscal en la

enajenacién de acciones segtn el articulo 57-K de la ley, el

17.



cual ‘'sefiala en la fraccidn segunda la siguiente obligacién:

"IT, Llevar los registros que permitan determinar los ajustes
al monto original de la inversién que deba hacer a sus
acciones .en caso de que se enajenen. Tales registros
deberan contener los elementos a que se refiere el
articulo 19 de ésta Ley a nivel consolidado, eliminando
las cuentas de inversién en la sociedad controladora y
sociedades controladas contra el capital social de
dichas sociedades, asi como la participacién a que se

refiere el articulo 57-L de esta Ley."

El articulo 57-L de la LISR menciona que las sociedades
controladoras “valuarin sus acciones incorporando a su utilidad
o pérdida fiscal, la parte proporcional que le corresponda de la
utilidad o pérdida fiscal, disminuida, en su caso, con la
deduccidm adicional, con el impuesto sobre la renta y la
participcién de las utilidades a los trabajadores que
corresponda, por las acciones de sociedades residentes en el pais
en que la socledad controladora y las controladas tengan la
propiedad no menor del 25 % ni mayor del 50 % de las acciones con

derecho a voto de aquellas sociedades...”

Con las consideraciocres anteriores se pretende determinar

un solo resultado fiscal para un grupo de empresas constituido

18.



sociedad " controladora’ y' una o varias .sociedades

por * ‘una

- con;rdladas

)"Al crealizarse‘ los ajustes previstos en el articulo 19 de
la- LiSR;7 se grava al grupo de empresas (controladora y
controladas) como si fuera una sociedad tnica, sin embargo, el
procedimiento para determinar la ganancia en la enajenacién de
acciones es el mismo que se expone para las sociedades

mercantiles conunes.

18,



3.1.2. SOCIEDADES DF INVERSION

Las sociedades de inversién son  instituciones
relativamente nuevas dentro de ‘los sectores financiero y
legislativo de México, Tienen como objeto el fomentar el ahorro

interno y canalizarlo a las prioridades del desarrollo.

Estén concebidas como vehficulo que permite la entrada de
los  peguejios inversionistas al mercado de valores, en condiciones

de escaso riesgo, alta liquidez y rentabilidad atractiva.

La Ley de Sociedades de Inversibn regula a las sociedades
de ' inversibn desde 1950, por lo que ha requerido adaptaciones a
las nuevas condiciones del mercado y a las crecientes necesidades

de financiamiento de las empresas.,

En la &ltima iniciativa presentada al Congreso de la
Unién, en 1985, se definen las sociedades de inversién cuyos
rasqos sobresalientes son: la combinacién de aportaciones en
efectivo procedentes de sus accionistas; la adquisicién de
valores con fines de inversién evitando asumir el control de las
empresas; la distribucién y 1la diversificacién de los riesgos
provenientes de sus inversiones, asi como la administraci6n
profesional y especializada de 1los valores gque componen sus

activos.

20,



Las sociedades de inversién cuentan con una sociedad
operadora por la cual, mediante un contrato de administracién,
realizan todos los gastos y tramites necesarios para “su
operacibén. Las sociedades operadoras llevan a cabo los pagos de
renta, némina, publicidad, gastos legales, etc., para que los
fondos de las sociedades de inversibn utilicen todo su capital

exclusivamente en inversiones.

En el aspecto tributario, se ha dado un trato especial a
las sociedades de linversién. La Ley de Impuesto Sobre la Renta
en su titulo III, articulo 68, establece que las sociedades de
inversién se consideran como personas morales con fines no
lucratives, por lo que no son contribuyentes del impuesto sobre
la renta (salvo los ingresos derivados de los dividendos). A
pesar de estar constitufidas como sociedades anénimas, los
remanentes distribuidos incluso los gque no sean distribuidos, se

deben considerar como ingresos sujetos a dicho impuesto.

El remanente distribuible es el diferencial entre la
compra y venta de acciones, que se va acumulando hasta que se
distribuye -a los integrantes de .la sociedad, ésta tiene gque
enterar el impuesto por dicho remanente en ese momento, sin
embargo, parece que hasta la fecha ninguna sociedad de inversién

ha distribuido su remanente.

21.



Las ganancias por enajenacién de acciones que cbtengan
A las sociedades de inversibn, se acumularé&n por dichas sociedades
en el ejercicio en que las distribuyan a sus integrantes.
También en dicho ejerciclo se deducir&n las pérdidas por

enajenacibn de acciones.

No seré&n ingresos acumulables para los Iintegrantes,
personas fisicas de las sociedades de Iinversibn, los que
obtengan por enajenacién que efectlien de las acciones emitidas

por dichas sociedades.

Para 1991 cualquier persona moral que enajene acciones
de una sociedad de inversién comlin o de renta fija, se la va a
retener por concepto de ISR el 2 % de la venta total.

Las personas fisicas est&n excentas en este tipo de

operacidn.

El1 Gobierno Federal a través de la Secretaria de Haclenda y
Crédito Pablico, la Comisién Nacional de Valores y la Ley de
Sociedades de Inversién, mantiene el régimen de concesibén para
la organizacién y funcionamiento de las sociedades de Inversién

y reconoce tres tipos:
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3.2.2.1. SQCYEDADES DE INVERSION COMUNES

Son las primeras que aparecieron en el pals' y sus
operacilones se realizan con valores y documentos de . renta

variable y renta fija.

Retinen el capital de varios ahorradores para hacer un
monto lo ‘suticientementa grande para comprar valores de renta
variable, diversificando asi el riesgo al tener dinero para
elegir diferentes emisores. De manera individual, la inversibdn
en renta variable, para cada ahorrador, asumiria un riesgo

mayor.

3.1.2.2. SOCIEDADES DE INVERSION DE RENTA FIJA

Operan exclusivamente con valores y documentos de renta
fija cuya utilidad o pérdida neta se asigna diariamente a los

accionistas.

Retinen el capital a invertir de varios ahorradores para
comprar valores de renta fija, diversificando la mezcla de

instrumentos a) tener los suficientes recursos para invertir a

23,



distintpé_‘plazos, ’be' ésta manera tienen liquidez y se protegen

de las‘[;uctuacionés de las tasas para inversién de renta fija.

13.1.2.3. SOCIEDADES DE INVERSION DE CAPITALES (SINCAS)

Operan con valores y documentos emitidos por empresas
que requieren recursos a largo plazo y sus actividades se
relacionan preferentemente con los objetivos del Plan Nacional

de Desarrollo.

Retnen capital de varios ahorradores y con ello
participan en proyectos de desarrollo, impulséndolos a través de
la inversién a largo plazo.

El concepto de las SINCAS en México es una combinacidn
de los “"venture capital* y "mutual funds* gue existen en otros

paises. -

Su - objetivo fundamental es dar apoyo a las empresas
medianas y pequefias a través de la aportacién de capital, es
decir, su adquisicién parcial, proporcionandoles asistencia
técnica, fipanciera, administrativa, mercadotécnica y
tecnolégica, a fin de que se desarrollen y expandan adquiriendo

mas valor.
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Cuando la empresa promovida cumpla cus objetivbs,ylas,
accionistas podrén vender su participacién  al ‘pﬁblico'
inversionista a precio de mercado recuperando asi su liquidez y‘

adquiriendo upa utilidad atractiva.

Las sociedades de inversién estan formadas por recursos
financieros casi en su totalidad, por lo que se deben apoyar en
una sociedad operadora cuya funcién principal es la de prestar

servicios de administracién a la sociedad de inversibn.

Las sociedades operadoras contarén con su proplo capital

y recursos humanos para el cumplimiento de sus funciones.

Las sociedades de inversiébn de capitales también son

conocidas como sociedades de formacidn de capitales.

Una wltima consideracién importante respecto de las
sociedades de inversiébn y el procedimiento para calcular el

resultado fiscal en la venta de sus acciones es la siguiente:

En la venta de acciones de sociedades de inversién de
renta fija, 1las personas morales no deberan calcular el costo
fiscal, ya que este tipo de inversiones son consideradas como

activos no monetarios, que devengan un interés diario, no es una
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ganancia de capital, sino un interés.

Las personas morales deber&n de ir acumulando todos los
intereses ganados dandoles un tratamiento diferente, el de
componente JInflacionario, esto quiere decir que se les reconoce

el efecto de la inflaciébn mediante un procedimiento diferente.

Las personas ffsicas estar&n exentas en el pago del

impuesto sobre la renta cuando enajenen acciones de este tipo.

En cambio, si se trata de acciones de sociedades de
inversién comunes o de capitales, el diferencial entre la compra
y 1la venta si se considera ganancia y la enajenacién serd sujeta
al procedimiento del articulo 19 de la Ley del Impuesto sobre la

Renta.
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3.2. VALORES ENAJENABLES

La enajenacién de acciones es el acto por el cual se
efectGa el cambio de la propiedad en las sociedades mercantiles.
Al realizarse la operacién de venta de acciones, la Ley del
Impuesto Sobre la Renta establece un mecanismo para efectuar el
pago del impuesto, actualizando el costo de las acciones, y
evitando con ésto los efectos que la inflacién pudiera causar con
respecto al precio de venta y la ganancia o pérdida que se

obtuviera por la operacién.

El procedimiento de actualizacién del costo de las
acciones se aplica sblo a los siguientes valores:
{Ref. art. 5o0., 2o0. parrafo, LISR).

1. Acciones nominativas;

2. Partes sociales;

3. Certificados de aportacién patrimonial que emiten las

Sociedades Nacionales de Crédito.
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3.2.1. ACCIONES NOMINATIVAS

De acuerdo con lo que establece el articulo 111 de la
Ley General de Sociedades Mercantiles, las acciones son las
partes en que se divide el capital social de una sociedad o
epnpresa, y Se encuentran representadas por titulecs nominativos
que sirven para acreditar y transmitir la calidad y los derechos
de los socios. De ahi, su tenedor adquiere el derecho a
participar en una parte proporcional en las ganancias o pérdidas

acordes con el valor que expresa o representa cada titulo.

Actualmente todas las acciones de las sociedades
mercantiles son nominativas por ley, por 1lo que ya no pueden

circular en nuestro pals las acciones al portador.

De nmanera general cabe citar que éstos titulos-acciones
contienen entre otros datos, la denominaciébn de la sociedad, su
nominatividad (nombre y otros datos del socio al que se
describe), el valor nominal (si fuere el caso) y el monto del
capital social, adepss de las indicaciones y condiciones
esenciales del contrato social, debiendo ir firmada por las
personas que de acuerdo con los estatutos est&n autorizadas para

suscribir éstos titulos.
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3.2.1.1., CC, S _COMO INSTRUM. ADC_DE_V, S

Las acciones son unpa forma de inversién muy comiin, y se
encuentran disponibles en el mercado de valores.
Como en todo mercado son tres los participantes:

1. Oferentres.- Son las eppresas emisoras que ofrecen sus
titulos al ptblico inversionista con la finalidad de captar
recurscs financieros.

2. Demandantes.-  Son los inversionistas que canalizan sus
excedentes de efectivo a la adquisicién de valores con el
objeto de obtener un rendimiento.

3. Intermediarios.- Son las casas de Bolsa las que se encargan
de conectar a los oferentes y demandantes

En el &mbito bursalitl, existen dos tipos de mercados: el

Mercado de Dinero y el Mercado de capitales. La diferencia entre

ambos est& dada en funcidn del grado de liguidez, determinado a

su vez, por el plazo en gue se intercambian.

Se denomina Mercado de Dinero a todas aquellas
operaciones que se realizan a corto plazo, entendiendo por corto

plazo, hasta 90 dias.
A este mercado también se le conoce como Mercado de Renta

Fija, ya gque todos los instrumentos que los conforman siempre

tendrén una tasa de rendimiento garantizada.
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Los 1nstnmentos que integran ‘el Mercad de D.inero son:

- Certificados de la Tesoreria {CETES)

- Aceptaciones Bancarias.
~ Papel Comercial bursatil y extrabursét.tl

~ Pagafes.

El Mercado de capitales es el conjunto de operaciones por
medio de las cuales se Iintercambian activos financieros que
representan el capital de empresas, ya sean publicas o privadas.

A este mercado se le conoce también como de renta
variable, ya que los .instrumentos gque forman parte de éste, no

tienen una tasa de rendimiento garantizada.

Los instrumentos de renta variable son entre otros:

- Acciones cotizadas o no cotizadas en bolsa de valores.

Petrobonos.

Obligaciones (hipotecarias, quirografarias y

convertibles).

Bonos de windemnizacién bancaria (BIBS).

- Certificados de Aportacién Patrimonial (CAPS).

En cuanto al Mercado de Valores, las acciones son

colocadas entre el gran piablico inversionista por medio de

30.



colocaciones pablicas; su valor dependerd de la situacién:.de la
empresa, y en el mercado de la oferta y la demanda que se tenga

de ella, reflejéndose en las fluctuaciones de su precio.

Los inversionistas que participan en el pmercado
accionario son las personas fisicas y morales, fondos de ahorro,
fondos de pensiones y jubilaciones, asl como las sociedades de

inversién.

Las acciones u otros valores se colocan en manos del
piblico inversionista a través de la oferta publica, donde pueden
haber acciones emitidas por una empresa que con ello inicia el

registro en bolsa 6 que ya cotiza en bolsa.

La colocacién de los recursos puede estar destinada a la
oferta primaria, que se refiere a la colocaciébn de una nueva
emisibn de acciones, en las cuales existe un ingreso de dinero
fresco para la enpresa emisora, y esto independientemente de si

se cotiza o no en bolsa de valores.

Por otro lado, la colocacién de recursos puede realizarse
a . través de la oferta secundaria, en la cual s8lo se da un cambio
de propiedad de acciones, es decir, el duefiio de las acciones las
vende a un nuevo propietario. De esta manera, la empresa emisora

no percibe ingreso alguno por la operacibn y es igualmente
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irrelevante  si - las acciones de la empresa ya estaban registradas
previamente o estan iniciando su registro en bolsa con esa

operacién.

La Bolsa Mexicana de Valores es una institucién privada,
organizada como sSociedad anénima de capital variable, y es la
Gnica autorizada por la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico
para operar en México. Esté regulada por la Ley del Mercado de
Valores y vigilada en su funcionamiento por la Comisién de

Valores.

La Bolsa constituye un medio de financiamiento para las
empresas y de inversién para el pblico ahorrador.

Pone en contacto a oferentes y demandantes, y funge como
catalizador para que los valores cotizados en ella, adquieran el
precio real que les corresponde en el mercado; ademis, permite la
inversién de los ahorros, transformandolos en capitales de
empresas productivas para llevar a cabo sus proyectos de

expansién.
A través de la Bolsa se logra un crecimiento de la
actividad econémica del pais por medio de la creacién de fuentes

de trabajo, asi como de una mayor productividad e inversibn.

Hoy en dia cotizan regularmente en el mercado secundario

alrededor de ciento veinte acciones, pertenecientes a empresas de
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diversos sectores industriales, comerciales y de servicios,

Se estima que el porcentaje del cap.itélsocial de’ las
emisiones en poder del poblico inversionista es aproximadamente

el 20%.

Son tres factores los que influyen directamente en el
comportamiento de las cotizaciones accionarias y que determinan
la tendencia general del mercado, es decir, definen si ésta seré
a la baja o a la alza; dichos factores son: los factores
macroeconémicos, los factores de mercado y los [ractores

corporativos.

1. Factores Macroecondmicos:

- Inflacién.

= Producto Interno Bruto.

- Precio del Petréleo.

- Disponibilidad de divisas.

-~ Cotizacién peso-dblar.

- Tasas de interés internacionales.

- Tasas de interés nacionales.
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2. factares de Mercado:

-.Liguidez en poder del inversionista.

- Preferencia del inversionista sobre 'el mercado
accionario.

- Oferta accionaria.

- Atractivo de otros instrumentos de inversién.

3. Factores Corporativos:

- Crecimiento de las utilidades.

- Crecimiento de los flujos de efectivo.
- Revaluacién de los activos fijos.

- Ligquidez, rentabilidad y apalancamiento

financiero de la empresa.
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3.2.1:2. PIVIDENDOS

Las acciones son instrumentos de renta variable porgue no
tienen los dos elementos que son caracteristica de los
instrumentos de renta fija, es decir, no tienen ni rendimiento ni

plazo predeterminado.

El rendimiento de las acciones es proporcionado por los
dividendos que pagan o bien por las operaciones de compra y venta
que se realicen, en las que exista ganancia. Es claro que no
siempre se obtiene un rendimiento, sino gue también puede generar
una pérdida, por ello precisamente son instrumentos de renta

variable.

En primer 1lugar, las utilidades de una empresa varian y
como los dividendos se decretan en funcién a las utilidades
también varfan, adem&s de que la decisién que se tome con

respecto a ellos depende de la asamblea de acclionistas.

A su vez, el plazo no esti determinado porque la duracién
de tenencia de una accién no est& limitada a un lapso de tiempo o
a un vencimiento, sino por la decisién del mismo propietario de

retenerla o de venderla, en su caso.

Las acciones dan a los propietarios el derecho de
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compartir las utilidades a través de dividendos, siempre y cuando
pa. P:

estos sean declarados por la empresa.

Los dividendos representan una distribucién prorrateada
de activos para los accionistas. Los activos y el capital de Jos
propietarios disminuyen. Sin embargo, la declaracibn y el pago de

dividendos son primordialmente aspectos legales y financieros.

Los requerimientos legales imponen limitaciones sobre las
cuales se pueden reducir las cuentas de capital contable, de tal
modo que los dividendos no deterioren el capital legal de la

empresa.

Como regla general, se supone gque los dividendos
provienen de las utilidades. Consecuentemente, un saldo acreedor
en las utilidades retenidas es normalmente un requisito para la
declaracién de dividendos. Sin embargo, la existencia de las
utilidades retenidas no garantiza el gque la empresa tenga

efectivo.

El requisito financiero para los dividendos es que exista

algun activo distribuible, por lo general el efectivo.

Los dividendos pueden ser declarados en efectivo o en

acciones.
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A) DIVIDENDOS EN EFECTIVO.

Cuando una empresa decreta dividendos en efectivo, debe
con anterioridad haber decretade a partir de cuando la compra

venta de sus acciones no incluiré el dividendo decretado.

A partir de la fecha que se haya determinado, las
acciones estaran excupdn, es decir, no tienen derecho al cobro de
dividendo, ya que el’ cobro del mismo fisicamente se efectia a

través de cupones.

El1 valor de mercado de dichas acciones ser& el del dia
anterior menos el monto del dividendo en efctivo pagado por

accién.

El1 pago de dividendos en efectivo puede o no resultar
atractivo para la empresa, depende de las circunstancias, de
hecho, generalmeﬁte no los es, ya que retirar fondos de la
empresa via dividendos en efectivo puede representar un perjuicio
si la empresa se encuentra en expansién y aunque hubiera obtenido
utilidades, es m&s conveniente reinvertirlas dentro de la misma

empresa.

Por lo que se refiere al Inversionista, normalmente

podria pensarse que la finalidad de haber invertido en acciones
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; : '
es la obtencién de dividendos,  pero no necesariamente esto es

veradad.

: Una inversién  requiere congelar recursos que el
inversionista tenga de excedentes de efectivo por lo menos a un
plazo no menor a un afio, y su ganancia ser& no forzosamente el
reparto de dividendos sino el incremento que sufran las acciones

en su valor al final del plazo.

Con la venta de las acciones recupera su inversién y si

ésta resulté rentable, obtendra su ganancia.

Por estas razones, lo verdaderamente importante al
comprar acciones, es que la empresa cuyas acciones se adquieran
obtenga buenas utilidades, lo que har& que le valor de sus

acciones se incremente.

El pago de dividendos en efectivo tiene una desventaja y
ésta es que segtn la legislacién vigente estén sujetos al

impuesto sobre la renta.

Por lo tanto, desde el punto de vista de la empresa, los
dividendos en efectivo deben surgir cuando la situacién de la
economia y del mercado de la empresa requieran una reduccién en

el monto de sus recursos de capital.
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B) DIVIDENDOS EN ACCIONES

Cuando la empresa genera utilidades o las ha ido
generando durante un lapso de tiempo, sin haber repartido
dividendos en efectivo o hecho un reembolso por reduccién de
capital o no se incorporen al capital social, las utilidades
generadas se van acumulando dentro de la propia empresa y son
reflejadas dentro de la contabilidad como utilidades del

ejercicio o de ejercicios anteriores dentro del capital contable.

Tanto las utilidades acumuladas de ejercicios anteriores
como el super&vit por revaluacién y la prima de venta de
acciones, entre otros, forman parte de las reservas de capital.

El capital contable de la empresa es la suma del capital

social m&s las reservas de capital.

Cuando una empresa ha capitalizado reservas, requiere
aupentar el nGmero de acciones para poder reflejar ese aumento en
el capltal social, debido a que dichas reservas son propiedad
integra de los accionistas. Las nuevas accliones que representarsn
la capitalizacitn de reservas, deben ser entegradas a los

‘accionistas de la empresa libres de costo.

El dividendo en acciones se repartir& proporcionalmente

entre el monto de reservas que van a capitalizarse y el capital
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social de lé_empresa.

‘»;tste» procedimiento se efectiia y controla . a través de

‘cupones.”

Bl reparto de dividendos en acciones representa para la
empresa un  respaldo legal ante terceros, principalmente
acreedores, ya que implica un incremento del capital social de la

empresa.

Si una empresa decreta dividendos en acciocnes afio con afio

y las reservas repartidas son de reciente origen significa que la

empresa est& generando utilidades, lo cual es algo positivo.

C) SUSCRIPCIONES PAGADAS

En clertas ocasiones, cuando la empresa desea aumentar
sus inversiones para financiar nuevos proyectos o para equilibrar
sus  inversiones «con los créditos gue tenga otorgados, es

conveniente recurrir a las suscripciones pagadas.

Una suscripcibn consiste en un compromiso que adquieren

los accionistas de la empresa de recibir acciones de ella,
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provenientes de un aumento de capital, que puede ser por
capitalizacién de reservas, en cuyo caso la suscripcibébn seré
gratuita, o por aportacién de fondos a la empresa, en cuyo caso

la suscripcibn ser& pagada.

Para que una suscripcibén sea aceptada es necesario que
obtenga la mayoria de votos en una asamblea extraordinaria de

accionistas.

Cuando se de el caso de una suscripcién pagada donde
alguno o algunos accionistas no deseen suscribir, o no estén en
posibilidades de hacerlo, las nuevas acciones a gque tienen

derecho pueden ser puestas a la venta.

También puede darse el caso de que una empresa decrete
dividendo en efectivo simulténeamente a una suscripcién pagada.
Los poseedores de acciones pueden o no aceptar la suscripcién. De
no hacerlo, lo conveniente es vender los cupones que amparan los
dividendos en efectivo y la suscripcibn pagada juntos. A estos
cupones se les denomina cupones cuates y esta es una forma de

evitar el pago de impuesto sobre la renta.
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3.2.2. PARTES SOCIALES

contablemente las partes sociales son las porciones en
gue estd dividido el importe del capital social de una sociedad

mercantil.

Legalmente una parte social se identifica como el
conjunto de derechos y obligaciones que tiene un socio frente a

una sociedad mercantil.

Esta clase de titulos tienen la particularidad de que no
podrén vendatse,. es decir, no son negociables, a menos que todos
los socios estén de acuerdo en vender una o mAs partes sociales.
Cuando se vende una parte social, con el acuerdo un&nime de los

socios, estos tienen el derecho de adquirirla para si.

Si concurren todos en la venta, les corresponder& en
proporcién directa el importe de sus aportaciones; si concurre en

la venta un solo socio, a éste le corresponder& en su totalidad.

Al derecho que tienen los socios para adquirir las
partes sociales, en la preferencia de personas extrafias, se le
denomina derecho del tanto, éste puede ejercer durante quince

dias contados a partir de la fecha en que lo acuerden los socios.



En el caso en que proceda la venta de una parte social
para que surta efectos legales, es necesario que se cumplan
adem&s de los requisitos anteriores los siguientes:

- Nombre del cedente.

- Nombre del comprador.

- Domicilio, nacionalidad, etc. del adquiriente.

- Fecha del acuerdo de los socios para la venta,

- Cesibn de la parte social, etcétera.

3.2.3. CERTIFICADOS PE APORTACION PATRIMONIAL (CAPS).

Los Certificados de Aportacién Patrimonial son titulos
de crédito que representan el capital social de un banco, son
norinativos y mientras no se lleve a cabo la privatizacién de
cada banco en forma terminante los CAPS se dividen en dos:

Serie *®A", que representa en todo momento el 66% del
capital y sb6lo podrs ser suscrita por el Gobierno Federal.

Serie “B", que representa el 314% restante que puede ser
adquirido por personas fisicas o morales di.stintas al Gobierno

Federal.

Los CAPS tienen bésicamente las mismas caracteristicas
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que una accién, con la diferencia que las acciones representan al
capi:al social de una empresa y los CAPS de una Sociedad Nacional
de Crédito; asi pues, el precio de los CAPS se ver4 afectado por
las utilidades y pago de dividendos de los Bancos, asi como por

su cotizacidn en Bolsa (oferta y demanda) .
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3.3. CTOS. SCALES

3.3.1., LEY DEL TMPUESTO SOBRE LA RENTA.

El tema principal, alrededor del cual gira el
procedimiento para determinar la utilidad o pérdida fiscal en la
enajenacién de acciones, es la Ley del Impuesto sobre la Renta
(LISR), cuyo objetivo y finalidad son la recaudacién tributaria
de dicho impuesto a las personas (fisicas o morales) que estan
sujetas a él. Por ello, es quizA una de las leyes que ofrecen

mayor complejidad en su entendimiento.

La LISR es una ley muy dindmica que cada afio sufre
modificaciones por diferentes circunstancias. Principalmente por
que la economia actual es muy vers&til y requiere de constantes
cambios y porque el universo que abarca la ley es muy amplio y es
comin gque se detecten disposiciones gue no son muy claras é

mecanismos que facilitan la evasién fiscal.

Es por ello, que existe la necesidad de emitir
resoluciones para para aclarar disposiciones de la ley, inclusive
en ocasiones es establecen nuevas normas que no estaban
contempladas, para resolver casos pr&cticos que se presentan en

situaciones cotidianas.
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A partir de 1981, que es cuando entrd en vigor la actual
LISR, se enpezaron a emitir disposiciones anuales que establecen
reglas generales u otras disposiciones, cuya vigencia es
generalmente un afic y que se conocen con el nombre de

“resoluciones misceléaneas”.

Tres afics m&s tarde, en [febrero de 1984, se publica y
entra en vigor el ®Reglamento de la Ley del Impuesto sobre la
Renta* (RLISR), en donde se menclonan los requisitos que se deben
cumplir en relaciébn a diversas situaciones reguladas por la ley,
con el fin de corregir o aclarar algunas situaciones que podian
turnarse injustas para los contribuyentes cuando se llevaba a

cabo la estricta aplicacién de la ley.

3.3.2. UTILIDAD FISCAL.

El” impuesto sobre la renta, es una cantidad porcentual de
la utilidad fiscal (cuando se obtuvo p&rdida fiscal no se paga
dicho impuesto}. Esta Gltima se calcula de manera general,
restando a todos 1los ingresos obtenidos por la operacién de la

compafiia, todos 1los egresos (deducciones autorizadas) por el
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mismo ' concepto, " que - se - ‘generen en un lapso determinado (un afio

fiscal).

Se dice que todos los ingresos gque perciba una persona
(fisica o moral) gque se deriven de actividades comerciales,
industriales, agricolas, ganaderas, silvicolas o de pesca, serén
ingresos acumulables. Los egresos ser&n todos los gastos en los
gue Iincurra la sociedad, por su misma operacién, por ejemplo, si
se trata de una empresa comercializadora, sus ingresos ser&n por
ventas de productos y servicio, intereses cobrados, utilidad en
venta de activos fijos y dividendos percibidos por capitalizacién
de utilidades, para suscribir aumento de capital, o percibidos en

efectivo.

Los egresos seran devoluciones sobre ventas, costos de
los productos vendidos, costo de servicios prestados, sueldos,
gastos de 1luz, teléfono, renta de local y oficinas, impuestos y
derechos pagados, depreciacién de inversiones y pérdida por

fluctuaciones de moneda.
La utilidad fiscal ser§ entonces la diferencia entre los
ingresos y las deducciones autorizadas, y es &sta la base para el

calculo de la participacidén de utilidades a los trabajadores.

La utilidad fiscal se ajustar& sumando o restando otros

conceptos como son dividendos y 1la deduccién adicional del
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articulo 51,~ventre'gocios,f*dptéﬁiendo asi{ la -utilidad fiscal
ajustada. A esta .G1tima “se :le restarsn las pérdidas fiscales
ajustadas ocurrida ‘en ejercicios anteriores y se obtendrd el

resultado fiscal, que ser& la base para calcular el impuesto.

El procedimiento para determinar 1la utilidad o pérdida
fiscal ‘en la enajenacidén de acciones parte de la premisa de que,
las .utilidades o pérdidas que obtuvo una sociedad mercantil en un
éjercicio determinado, deben de ser actualizadas mediante los
factores de actualizacidén obtenidos a partir de los indices

nacionales de precios al consumidor.

En el articulo 19 de la LISR se parte de una utilidad o
pérdida base que se la que debe de actualizarse con los indices
que miden la inflacién, sin embargo ésta no es la misma que la
utilidad o pérdida fiscal, ya que ésta fltima, debe de ir
incrementada o disminufda de algunos conceptos. Dichos conceptos
varfan, dependiendo del ejercicio que se esté evaluando, de
hecho, en algunas ocasiones cambian de nombre; por ejemplo, la
utilidad fiscal en el afic de 1980 6 anteriores se llamaba ingreso

global gravable.

La utilidad fiscal 6 en su caso el ingreso global
gravable deber& de ser incrementado por aquellos conceptos por
los que en el ejercicio se dejd de pagar impuesto, pero gque se

consideran ingresos; y de manera contraria se le deberéan restar
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aguellos conceptos gue pueden ser los mismos impuestos erogados
como el ISR o la participacién de los trabajadores en las
utilidades (PTU). De esta manera, la utilidad a considerar para
el célculo, cozo se le llama en el procedimiento, se incrementa
por conceptos considerados lingresos gravables, pero que en ese

ejercicio no fueron sujetos al impuesto.

Trasladando esta mecénica a las pérdidas fiscales, estas
se ver&n disminufidas por aquellos ingresos gque no fueron
erogados, cono son las deducciones autorizadas en clertos
ejercicios, o aguellos mismos conceptos, que en caso de utilidad

hubleran sido incrementados a la misma.

Para obtener la utilidad o pérdida a considerar para el
cidlculo durante los ejercicios de 1987 y 1988, la mecénica se
complica un poco més, ya que en esos afios existian dos bases para
gravar, la base nueva (Titulo II) y la base tradicional (Titulo

VII) que a continuacidn ser&n explicadas:
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3.3.3. SISTEMA DE BASE TRADJCIONAL Y BASE NUEVA.

Durante 1987 la inflacidén en México alcanza porcentajes
muy elevados, debido a la crisis econémica por la que atraviesa
el pais. Por tal motivo, el sistema fiscal sufre un cambio
drastico, que se ve directamente reflejado en el impuesto sobre
la renta, al que se le da un reconocimiento de los efectos gue la

inflacién produce.

Dicho cambio no podia darse de manera tajante en materia
tributatia,‘ porque podia causar serios quebrantos financieros en
las empresas, pues de alguna manera, ha sido el esguema fiscal
que plantea la ley, el gque ha propiciado que las empresas
contraigan deudas para financiar sus operaciones, sobre todo por
la forma en que debfan deducir los intereses pagados por los

pasivos que tuvieran.

Es por ello que se plantea un esquema que duraria hasta
1991 que fuera reconociende los efectos de la inflacién de manera

paulatina.
Asi pues habia la necesidad de implantar un nuevo

esquema que se fuera introduciendo poco a poco y que de la misma

forma fuera desapareciendo el sistema que existia.
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Para cubrir dicha necesidad, los contribuyentes tendrian
que determinar dos bases gravables para el pago del impuesto, la
denominada base tradicional, gque irfa desapareciendo, y la base
nueva o ampliada gque pretendia irse instaurando a lo largo de

cuatro afios hasta quedar de manera permanente.

La base tradicional seguirfa calculindose como se habia

hecho hasta 1986, con algunas pequefias modificaciones.

La manera de irla desapareciendo e introduciendo la base
nueva seria prorrate&ndola con porcentajes, a través del lapso

establecido, que se aplicarfian de la siguiente manera:

1987 80 ¢ 20 %
1988 60 % 40 %
1989 40 3 60 %
1990 20 % 80 %
1991 o 100 %

Para introducir 1las nuevas disposiciones se decidi6 que

seria el Titulo II de 1a ley llamado “de las sociedades
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mercantiles* -~ donde se constituirian las reglas para la base nueva
y se  adicionarfa el Titulo VII denominado "del sistema
tradicional de impuesto sobre la renta a las actividades

empresariales®.

Sin embargo este esquema no llegd a su término, ya que en
1989 queda derogada la disposicién. Sucedid que los niveles de
inflacién tan elevados que hubo en los dos afios anteriores
bajaron muy réapidamente y por ello se hace necesario derogar el

titulo VII de la ley.

A pesar de ésto, existe un caso en el que todavia debe de
considerarse la base tradicional en el ejercicio de 1989, y ésto
es cuando la empresa tuviere ejercicios montados. En un caso como
éste se tomar&n las dos bases por en la parte del ejercicio

montado que comenzara en 1988 y terminara en 1989.
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3.3.4. 0. S ES OH S v (o}

Hasta 1989 los ejerciclos fiscales tenfan dos
wodalidades; podian ser requlares o irregulares, o bien montados

¥ no montados.

lLa regularidad o irregularidad de 1los ejercicios se

refiere al nimero de meses que tienen.

Ser& un ejercicio regqular aquel que tiene doce meses y
serd un ejerciclo irregqular cuando su duraciébn sea menor a doce

meses.

Se le llama afio calendario al que comienza en el mes de

enero y termina en diciembre.

Los ejercicios montados son aguellos que no coinciden con
el afio calendario, por ejemplo un ejercicio montado ser& aquel
que comienza en mayo y termina en abril del afio siguiente. Este
caso se trata de un ejercicio reqular montado, ya que tiene doce
meses, de los cuales ocho meses son de un afio y los cuatro

restantes son del préximo.

Un ejercicio irregular no tiene que ser necesariamente

53.



montado. Un ejemplo claro de esto puede ser el caso de una
empresa que comienza a operar en junio y en vez de terminar su
ejercicio fiscal en mayo, lo termina en diciembre. Esto con
frecuencia sucede, y se hace con la finalidad de llevar su
ejercicio contable durante el primer afio irregularmente, pero en
lo subsecuente los ejercicios fiscales coincidir&n con los
contables, resultando el primer ejercicio fiscal irregular no

montado y los subsecuentes ser&n regulares no montados.

Actualmente los ejercicios fiscales montados ya no
existen. A partir de 1990, la ley obliga a las empresas que
comienzan a operar en un mes intermedio del afio, a terminar su

ejercicio fiscal en diciembre.

Esto se hizo de esta manera con el fin de evitar que al
emitir las reforpas fiscales del préximo afio, todas las empresas
puedan acatar dichas reformas desde que principia el ajio y no

hasta que terminaran su afio fiscal.

La Iirreqularidad de los ejercicios pocdr& seguirse dando
pero Gnicamente durante el prieer afio, después tendr&n gque

reqularizarse a un afio fiscal de doce meses.
A pesar de esto existen empresas que tienen afios operando

y gque llevaban tanto sus ejercicios contables como los fiscales

en forma montada, muchas veces porque son empresas
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transnaclionales gque tienen que coincidir su contabilidad con la

de su misma empresa en otros lugares del mundo.

En casos como este 1o que generalmente se hace es llevar
dos contabilidades, una interna que coincide con la de otros
palses y la otra que coincide con los ejerciclos fiscales en
México. Es evidente que de ambas contabilidades la real es la del

pals en que est& operando la empresa.

Para efectos del célculo del costo fiscal de las acciones
es importante clarificar este hecho, pues dependiendo del periodo
de duracién de la tenencia de las acciones debe de considerse qué
hacer durante aquellos ejercicios donde atn eran vigentes los

ejercicios montados.

Aquellas eppresas que en 1989 todavia operaban con
ejercicios montados debieron haber regulado su situacién durante
2990, para gque a partir de 1991 todas queden operando

normalmente.

BEsto significa que en 1990 éstas empresas cerrarfan sus

ejercicios como irregulares no montados.
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3.3.5. TRANSCRIPCION DE LOS ARTICULOS.

A pesar de gque a lo largo del modelo creado para
determinar la utilidad 6 pérdida fiscal en la venta de acciones
se relacionaron todos las articulos que juegan dentro de este
complejo procedimiento, considero  importante  hacer una
transcripciédn textual de los mismos; estos son los articulos 19,
19-A  y 25, fraccidén XVIII de la Ley del Impuesto sobre la Renta,

y los articulos 31 y 32 del Reglamento de la misma ley.

La transcripcién seri de la ley de 1990, ya que en ella -

esta basado el modelo materia de este trabajo.

Sin embargo  como también  seréan consideradas las
modificaciones que tuvieron a cabo en 1991, se hara la
transcripcién del articule 19 de la ley, que es el que no fue
modificado en la mecénica del procedimiento, pero si en algunos
detalles que son importantes considerar, sobre todo si la
enajenacién se efectlla durante 1991. Estas modificaciones hacen
que la mecdnica para calcular la utilidad o pérdida que se
utiliza como base para el modelo, sea un poco diferente, pero en

el cuadro resimen de estos cdlculos se explicara ampliamente.
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CULO S, 990

190 o DETERMINACION DE LA GANANCIA'
POR ENAJENACION DE ACCIONES.

Para determinar la ganancia por enajenacién de acciones, los
contribuyentes disminuirdn del ingreso obtenido por accidn,
el costo promedio por accién de las que enajenen, conforme a

lo siguiente:

I. El costo promedic por accién, incluiréd todas las
acciones que el contribuyente tenga de la misma persona moral
en la fecha de la enajenacién, ain cuando‘no enajene todas
ellas. Dicho costo se obtendr& dividiendo el monto original
ajuétado de las acciones -entra el numero total de acciones

que tenga el contribuyente a la fecha de enajenacién.

II. Se obtendrd el monto original ajustade de las
acciones aplicando el procedimiento siguiente:

a) Se sumard o se restard, segin sea el caso, al costo

comprobado de adgquisicién actualizado de las acciones que

tenga el contribuyente de la misma persona moral, las
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utilidades o pérdidas actualizadas obtenidas por dicha
persons en el periodo transcurrido desde la fecha de su
adquisicibébn hasta la fecha de enajenacidn, en la parte gue
corresponda a 1las acciones que tenga el contribuyente.
Unicamente se considerardn las utilidades o pérdidas de

ejercicios terminados.

b} Al resultado que se obtenga conforme al inciso aj, se
sumarén los dividendos o utilidades actvallzados, percibidos
en el mismo periodopor la persona moral de otras personas
residentes en HMéxico, en la parte que corresponda a las
acciones que tenga el contribuyente. Para estos efectos, no
se considerardn los dividendos o utilidades percibidos entre

el lo. de enero de 1983 y el 31 de diciembre de 1984.

¢) Al resultado que se obtenga conforme al inciso b) que
antecede, se le restardn los dividendos o utilidades
actualizados, distribuidos por la persona moral durante el
nismo periodo, en la parte que corresponda a las acciones que

tenga el contribuyente, a excepcidn de los siguientes:

1. Los dividendos o utilidades distribuidos entre el lo.

de enero de 1987 y el 31 de diciembre de 1988.

2. Los que no provengan de la cuenta de utilidad fiscal

neta, 'siempre gque se haya efectuado la retencién a que se
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;refiervé el articulo 123 de esta Ley.

3.."Los distribuidos en acciones y los que se reinviertan
en: la suscripcién o pago de aumento de capital de la misma
persona moral que los distribuyb dentro de los 30 dias

siguientes a su distribucién.

III. La actualizacién del costo comprobado de adquisicién
de las acciones, de las utilidades y pérdidas, asi como de
los dividendos o utilidades percibidos o distribuidos, en
efectivo o en bienes, se efectuari por el perfiode comprendido
desde el mes de la adquisicién, el Gltimo mes del ejercicio
en gue se obtenga, el mes en que Se perciban o se paguen,

respectivamente, hasta el mes en el que se enajenen.

Cuando los dividendos o utilidades distribuidos
actualizados excedan a la cantidad que resulte de sumar al
costo comprobado de adquisicién actualizado, las utilidades
actualizadas y restando de dicha suma, las pérdidas

actualizadas, el excedente formard parte de la ganancia.

Cuando la fecha de adquisicién de las acciones sea
anterior al 1lo. de enero de 1975, Gnicamente se consideraran
las wutilidades o pérdidas y los dividendos distribuidos o

percibidos que correspondan al periodo transcurrido entre esa
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fecha y :aquélla en que se determine el costo promedio por

accién.

En el caso de enajenacién de acciones de sociedades de
inversién comunes, el monto original ajustado de las acciones
se determinard sin efectuar el ajuste a que se refiere el
inciso a) de 1la fraccién II de este articulo, y Gnicamente
consideraran los dividendos o utilidades percicibidos o

pagados a partir del lo. de enero de 1984.

Las sociedades emisoras deberdn proporcionar a los socios
que lo soliciten, constancia con la informacién necesaria
para determinar los ajustes a que se refiere este articulo.
Tratandose de acciones Inscritas en el Registro Nacional de
Valores e Intermediarior, la sociedad emisora de las
acciones, independientemente de la obligacioén de dar
constancia a los accionistas, deberan proporcionar esta
informacién a la Comisién Nacional de Valores en la forma y

términos que sefialen las autoridades fiscales.
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BT Ty SN REGLAS ADICIONALES POR
: ENAJENACION DE ACCIONES.

Los contribuyentes que determinen la ganancia por
enajenacidn de  acciones en los términos del articule

anterior, estaran a lo siguiente:

Las acciones propiedad del contribuyente per las que se
hubiers calculado el costo promedio tendrin como costo
comprobado de adquisicién en enajenaciones subsecuentes, el
costo promedio por accién determinado conforwe al célculo
efectuado en la epajenacidén inmediata anterior de las
acciones de la misma persona moral. En este caso se
considerard como fecha de adquisicién de las acciones, para
los efectos de la actualizacidn del costo comprobado, el mes
en que se hubjere efectuado la enajenacién inmediata
anterior. Para estos efectos, las utilidades o pérdidas, los
dividendos o utilidades percibidos y distribuidos gque se
consideraran para el calculo, seran los que se obtengan, se
perciban o se paguen en el periodo transcurrido desde la
fecha de la enajenacidbn inmediata anterior hasta la fecha de

enajenacién de que se trate.
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Se consideraré gque no tienen costo comprobado de
adquisicién, las acciones obtenidas por el contribuyente por
capitalizaciones de utilidades u otras partidas integrantes
del  capital contable o por reinversiones de dividendos o
utilidades efectuadas dentro de los 30 dias éiguientes a su

distribucién.

Lo dispuesto en el parrafo anterior no seri aplicable a
las acciones adquiridas por el contribuyente antes del lo. de
enero de 1989 y cuya accién que les dio origen hubiera sido
enajenada con anterioridad a 1la fecha mencionada, en cuyo
caso  se podrd considerar como costo comprobado de adquisicibn
el valor nominal de la accidén de que se trate; asi como para
aguellas a las que ya se hubiese efectuado el cilculo del
costo promedio en enajenaciones anteriores, mismas gque
estaran a lo dispuesto en el sequndo parrafo de este

articulo.

Se considerard como utilidad para los efectos del inciso
a) de la fraccién II del articule anterior, la utilidad
fiscal disminuida con el importe del impuesto sobre la renta
que corresponda a la persona moral en el ejercicio de gque se
trate, la participacién de los trabajadores en las utilidades
de las empresas y las partidas no deducibles para efectos de
dicho impuesto, excepto las sefialadas en las fracciones IX y

X del articulo 25 de esta Ley, de cada uno de los ejercicios
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correspondientés al perfodo 'de que’se Vrépe.lpbr 1o que se

a diferencia gque

refiere a la pérdida, se consideraré

resulte de disminuir de la"tptalidéd “de. los ingresos
acumulables obtenidos en el éjeféicid, las  deducciones

autorizadas por esta Ley.

Las sociedades que hubieran determinado su impuesto sobre
la renta conforme a bases especiales de tributacidn,
considerar&n la utilidad que sirvib de base para determinar
la participacién de los trabajadores en las utilidades de las

empresas.

PERDIDAS EN VENTA DE ACCIONES
O VALORES MOBILIARIOS.

XVIII. Las pérdidas que provengan de enajenacién de
acciones y otros titulos valor, salvo que su adquisicidén y
enajenacién se efectlien dando cumplimiento a los requisitos
establecidos por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico

mediante disposiciones de caracter general.
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Las = pérdidas gque se puedan deducir conforme al parrafo
anterior no excedera&n del ponto de las ganancias gue, en su
caso, obtenga el nmismo contribuyente en la enajenacién de
acciones Yy otros titulos valor en el mispo ejercicio o en los
tres siguientes. Dichas pérdidas se actualizaran por el
periodo conprendido desde el mes en gue ocurrieron hasta el
mes de clerre del ejercicio. La parte de las pérdidas que no
se deduzcan en un ejercicio, se actualizarain por el periodo
comprendido desde el mes del cierre del ejercicio en que se
actualizé por utltima vez y hasta el altimo mes del ejercicio

inmediato anterior al ejercicio en que se deduciré&.

ARTICULO 31 REGLAMENTO DE LA LISR,

31 PERDIDA EN VENTA DE ACCIONES O
VALORES MOBILIARIOS.

La pérdida deducible en los términos del articulo 25
fraccién XVIII de la Ley, en la enajenacién de acciones y

otros titulos valor, se determinar& conforme a lo siguiente:
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I. Tratindose de acciones que se cologuen entre el gran
pablico inversionista, la pérdida se determinarad efectuando
los ‘ajustes a que se refiere el articulo 19 de la Ley y

considerando lo siguiente:

a) Costo comprobado de adquisicién, el precio en gque se
realizé la operacibn, siempre que la adquisicidén se haya
efectuado en la Bolsa de Valores. si la adquisicion se hizo
fuera de Bolsa, se considerard como dicho costo el menor
entre el precio de la operacién y la cotizacién promedio en

Bolsa de Valores del dia en que se adquirieron.

b) Ingreso obtenid>, el que se obtenga de la operacién
siempre que se enajenen en Bolsa de Valores. Si la
enajenaciébn se hizo fuera de Bolsa, se considerara como tal,
el mayor entre el precio de la operacidén y la cotizacién
promedio en Bolsa de Valores del dia en que se enajenaron.

II. Tratandose de partes sociales y de acciones distintas
de las sefialadas en la fracci6ébn anterior, la pérdida se
determinarsd efectuando los ajustes a que se refiere el
articulo 19 de la Ley y considerando como Ingreso obtenido el
que resulte mayor entre el declarado y el determinado a
partir del capital contable por accién o por parte social
actualizado gque se cbtenga en los términos del articulo 32 de

este reglamento.
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ITI. cuando se trate de titulos valor a que se refieren
las fracciones anteriores, siempre gque en el caso de los
comprendidos en la fraccién I se adguieran o se enajenen
fuera de Bolsa de Valores, el adquiriente, en todo caso, y el
enajenante, cuando haya pérdida, deber&dn presentar aviso

dentro de los diez dias siguientes a la fecha de operacibn.

IV. En el caso de titulos valor distintos de los que se
mencionan en las fracciones anteriores de este articulo, se
deberé solicitar autorizacibn ante la autoridad
administradora correspondiente para deducir la pérdida que se
compruebe. No serd necesaria la autorizacibn a que se refiere
esta fraccidébn cuando se trate de instituciones de crédito o

casas de bolsa.
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ICU, 32 G N E ISR.

32 . CAPiTAL CONTABLE POR ACCION O
PARTE SOCIAL ACTUALIZADO.

Para los efectos de lo dispuesto por la fraccién IT del
articulo 31 de este Reglamento, el capital contable por
aceibn o por parte social actualizado ser& el que resulte de
dividir el capital contable actualizado a que se refiere el
parrafo siquiente, entre el total de acciones o partes
sociales de la persona moral a la fecha de la enajenacién
respectiva, incluyendo las correspondientes a la reinversién
o capitalizacién de utilidades o de cualquier otro concepto

que integre el capital contable de la misma.

El capital contable sefialado en el parrafo anterior seré
el gque se hubiere determinado en el estado de posicién
financiera que sefiala la fraccién VII del articulo 58 de la
Ley, formulado a la fecha de cierre del ejercicio inmediato
anterior al de la enajenacién, actualizado conforme a los
principios de contabilidad generalmente aceptados a que se
refiere el articulo 143 o conforme a las reglas contenidas en

el articulo 143-A, de este Reglamento.



ICULO IS 99

19 DETERMINACION DE LA GANANCIA
POR ' ENAJENACION DE ACCIONES.

Para determinar- la ganancia por enajenacién de acciones,
los; contribuyentes disminuir&n del ingreso obtenido por
accibn, el costo promedic por accién de las que enajenen,

conforme a lo siguiente:

I. El costo promedio por accidn, incluir&d todas las
acciones que el contribuyente tenga de la misma persona moral
en la fecha de 1la enajenacién, aun cuando no enejene todas
ellas. Diche costo se obtendrs dividiendo el monto original
ajustaﬁo de las acciones entre el numero total de acciones

que tenga el contribuyente a la fecha de enajenacién.

II. Se obtendrd el nmonto original ajustado de las

acciones aplicando el procedimiento siguiente:. . . E

a) Se sumard o restard, segin sea el caso, al costo
comprobado de adquisicién actualizado de las acciones gue
tenga el contribuyente de la misma persona moral, las

utilidades o pérdidas actualizadas obtenidas por dicha
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persona - en el perfodo transcurrido desde la- fecha de su
adquisicién hasta la fecha 'de enajenacidén, en la parte que
corresponda a las acciones que tenga el contribuyente.
Unicamente se consideraran ‘las utilidades o pérdidas de

ejercicios terminados.

b) Al resultado que se obtenga conforme al inciso a), se
sumaradn los dividendos o utilidades actualizados, percibidos
en el nmismo periodo por la persona moral de otras personas
residentes en México, en la parte que corresponda a las
acciones que tenga el contribuyente. Para estos efectos, no
se considerardn los dividendos o utilidades percibidos entre

el lo. de enero de 1975 y el 31 de diciembre de 1988.

c) Al resultado que se obtenga conforme al inciso b} que
antecede, se le restardn los dividendos o wutilidades
actualizados, distribuidos por la persona moral durante el
mismo periodo, en la parte que corresponda a las acciones que

tenga el contribuyente, a excepcién de los siguientes:

1. los dividendos o utilidades distribuidos entre el lo.
de enero de 1987 y el 31 de diciembre de 1988, que hubiese
deducido el contribuyente para determinar su resultado fiscal

en el Titulo II de esta Ley.

2. Los gque no provengan de la cuenta de utilidad fiscal
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neta, ~ siempre” que’ se.. haya  'efectuado la retencidn a giue se

retiere‘elférﬁjcuio;lzi de?ésta Ley.

3. Los" di#tribqidas‘en accioﬁes y los gue se reinviertan
en la ,suscrip¢ién ‘av;ﬁagc de aumento de capital de la misma
persona - moral que los distribuyé dentro de los . 30 dias

siguientes a su: distribucibn.

III. - La actualizacién del costo comprobado de adgquisicidn
de las acciones, de las utilidades y pérdidas, asi como de
los dividendos o utilidades percibidos o distribuidos, en
efectivo o en bienes, se efctuvard por el periodo comprendido
desde el mes de la adquisicién, el 4ltimo mes del ejercicic
en gue se obtenga, el mes en que se perciban o se paguen,

respectivamente, hasta el mes en el gue se enajenen.

Cuando los dividendos o utilidades distribuidos
actualizados excedan de la cantidad que resulte de sumar al
costo comprobado de adquisicién actualizado, las utilidades
actualizadas y los dividendos o utilidades percibidos
actualizados y restando de dicha suma, las pérdidas

actualizadas, el excedente formard parte de la ganancia.
Cuando la fecha de adguisicién de las acciones sea

anterior al 1o. de epero de 1975, inicamente se consideraran

las utilidades o pérdidas y los dividendos o utilidades
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distribuidos o percibidos que - correspondan al. periodo
transcurrido entre esa fecha y aquélla en que se determine el

costo promedio por accién.

ACCIONES EMITIDAS EN EL
EXTRANJERO.

Tratidndose de acciones emitidas por personas morales
residentes en el extranjero, para determinar el costo
promedio por accién a que se refiere este articulo, se
considerard como monto original ajustado de las acciones, el
costo comprobado de adquisicién de las mismas, actualizado en

los términos de la fraccidén III de este articulo.

ACCIONES DERIVADAS DE FUSION O

ESCISION.

Se considerar&d costo comprobado de adquisicién de las
acciones emitidas por la sociedad fusionante, por la gue
escinda y las que surjan como consecuencia de la escisidn de
una sociedad, el costo promedio por accién que se obtenga de
dividir el costo promedio de las emitidas por la sociedad
fusionante o la escindidad a la fecha de dichos actos, entre
las que resulten como consecuencia de la fusién o escisién; y

como fecha de adquisicién, esta misma.
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En el caso de frfusién o escisién de sociedades,-las
acciones gue adquiera la sociedad fusionante o las que surjan
con motive de 1a escisién para formar parte de su activo
tendrén el nismo costo promedio por accién gque el de la
sociedad fusionada o la escindida a la fecha de la fusién o
escisiébn y se considerarA como fecha de adquisicién de las
mismas, aquélla en la que se hubiera determinado el dltimo

costo promedio.

En el caso de enajenaciébn de acciones de sociedades de
inversidn comunes, el monto original ajustado de las acciones
se determinard sin efectuar el ajuste a que se refiere el
inciso a) de la fraccién II de este articulo, y tnicamente se
considerarédn los dividendos o utilidades percibidos o pagados

a partir del lo. de enero de 1984.

Las sociedades emisoras deberdn proporcionar a los socios
que lo soliciten, constancia con la informaciébn necesaria
para determinar los ajustes a que se refiere este articulo.
Tratédndose de acciones inscritas en el Registro nacional de
valores e Intermediarios, la sociedad emisora de las
acciones, independientemente de la obligacién de dar
constancia a los accionistas, deber4 proporcionar esta
informacién a la Comisién Nacional de Valores en la forma y

términos que sefialen las autoridades fiscales.
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3.3.6. COME 05 A FO 13 D, CULD 19 ISR.

1. Se modificé el inciso b) de la fraccidén II, donde se
establece que no se debersdn sumar al costo, los dividendos
percibidos entre el lo. de enero de 1975 y el 31 de diciembre de
1988. Anteriormente, sblo se exclulan los dividendos percibidos

entre 1983 y 1988.

2. En el inciso c) de la fraccidn II, que establece la
resta de los dividendos distribuidos, salvo los de 1987 y 1988,
se adiciond la mencibn de que dicha excepcibén aplicar& siecpre y
cuando estos {ltimos ya se hubieran disminufido del resultado

fiscal de Titulo II, pues de otro modo si procederd su resta.

3. En el segundo pérrafo de la fraccién III, se incluye a
los dividendos cobrados en el calculo del costo promedio
negativo, que se considera como parte de la ganancia en la

enajenacién de acciones.

4. Se incluye por primera vez, un procedimiento para

determinar el costo promedio de acciones emitidas por sociedades
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residentes en el extranjero, aunque dicho procedimiento se limita
Gnicamente a reconocer la actualizacién del costo comprobado de
adquisicidébn sin considerar las utilidades que generd la empresa

emisora, por las que ya pagd impuestos en el extranjero.

5. En la adicién de los dos nuevos parrafos de la
fraccién III, se establece cuidl serd el costo de adquisicién de
acciones provenientes de fusién o escisién de sociedades, para
efecto del calculo del costo promedio, ya que solamente en el
caso de accionistas personas fisicas existia una disposicién que

aclaraba este punto.
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3.4 ASPECTOS ECONOMICQS.

Los aspectos econbémicos se han vuelto relevantes en
muchos temas de actualidad. La inflacién es un fenémeno mundial
que afecta directamente la economia de los paises y para
controlarla y poder determinar 1los efectos que produce se han

creado diferentes métodos.

La inflacién se define como el aumento sostenido y
generalizado de los precios y su efecto es la pérdida del poder

adquisitivo de bienes y servicios.

Los indicadores representativos de la evolucibtn de la
inflacién son los Indices de precios o de cantidad, los cuales
son empleados a menudo para obtener los cambios significativos en
areas tales como precios en materias primas, precios de productos
manufacturados, voltimen fisico de produccién y tarifas de

salarios.
Para determinar el efecto de los cambios de precios sobre
costos actuales de un producto se requieren cifras que pueden

obtenerse f&cilmente por secciones individuales.

Los  cambios relativos en el precio promedio de un

producto a partir de ‘un periodo basico dado, pueden estudiarse
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exbresando cada precio promedio anual como un porciento relativo.
Siﬁ embargo, -en muchos casos resulta imprictico estudiar los
cambios de precios de los elementos individuales, porque cuando
se necesita conocer el cambio de los precios de muchos productos,
la labor requiere de mucho tiempo el cual puede no ser suficiente
ya que cuando se obtienen los resultados, éstos han vuelto a
cambiar.

Lo que se requiere entonces, es una técnica que combine
los cambios de precios de diferentes productos en una serie

compuesta gue refleje el efecto neto de estos cambios.

3.4.1.:INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR.

En México el indice mas utilizado para calcular el efecto
de cambio en el nivel de los precios es el indice nacional de

precios al consupmidor (INPC).

El procedimiente para determinar la utilidad o pérdida
fiscal en la enajenacién de acciones (art. 19 LISR} considera la
pérdida del valor de las acciones en el tiempo y precisa que es
el Jindice nacional de precios al consumidor 21 gue debe de ser

- utilizado para actualizar dicho valor.

La Ley del Impuesto sobre la Renta expone en su articulo

séptimo lo siquiente:
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ARTICULO 70. LISR, 198%0.

AN B S FACTORES * 'DE:." AJUSTE. 'Y’

ACTUALIZACION. "

Cuando ‘esta Ley prevenga el ajuste 6 la actualizacién.de

los “valores de bienes u operaciones que por el transcurso del - .

tiempo y con motivo de los cambios de precios en’el pais han
variado, se aplicaran los siguientes factores: L

I. Para calcular la npodificacién en el valor de los
bienes y operaciones en un periodo se utilizars el factor de

ajuste que corresponda conforme a lo siguiente:

a} cuando el periodo sea de un mes, se utilizara el
factor de ajuste mensual que se obtendr& restando a la unidad del
cociente gque resulte de dividir el indice nacional de precios al
consumidor del mes de gque se trate, entre el mencionado indice

del mes inmediato anterior.

b) cuando el periodo sea mayor de un mes se utilizara el
factor de ajuste gque se obtendra restando la unidad del cociente
que resulte de dividir el indice nacional de precios al

consumidor del mes mas reciente del pericdo, entre el citado
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fndice corteSpbndienté,al»mes méS én£iqu,de‘dichb pé;Iodo.

Ir. Péra determinét el valor ' de un bien o de una
operacién ‘al ‘término de un perfodo, se utilizard el factor de
actualizacién que se obtendra --dividiendo el indice nacional de
precios al consumidor del mes mis reciente del periodo, entre el
citado Indice correspondiente al mes mas antiguo de dicho

perfodo.

Este articulo se introdujo en la LISR de 1987 para
establecer la mecinica para determinar los factores de ajuste y
actualizacién que se requieren al determinar la base gravable de
las empresas y de las personas fisicas que realizan actividades

empresariales.

El indice pnacional de precios al consumidor es el que
calcula y publica mensualmente el Banco de México en el Diario
Oficial de la Federacién. £l articulo 20-bis del Cédigo Fiscal de

la Federacién textualmente indica:
El Indice Nacional de Precios al Consumidor a que se
refiere el segundo parrafo del articulo 20, que calcula el Banco

de México, se sujeta a lo siguiente:

I. Se cotizaran cuando menos los precios en 30 ciudades,
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las cuales és;arén ubicadas en por lo menos 20 entidades
federativas. . 'las  ciudades seleccionadas deberan en todo caso
tener una  poblacibn de 20,000 o mas habitantes, y siempre habrén
de incluirse las 10 zonas conurbadas o ciudades mas pobladas de

la Reptiblica.

II. Deberédn cotizarse los precios correspondientes a
cuando- menos 2000 productos y servicios especificos agrupados en
250 conceptos de consumo, los cuales abarcaran al menos 35 ramas
de los sectores agricola, ganadero, industrial y de servicios,
conforme al catélogo de actividades econémicas elaborado por el

Instituto de Estadistica Geografica e Informatica.

III. Tratidndose de alimentos las cotizaciones de precios
se harén como minimo tres veces durante cada mes. El resto de las

cotizaciones se obtendran una o mis veces mensuales.

IV. Las cotizaciones de precios con las gue se calcule el
Indice Nacional de Precios al Consumidor de cada mes, deberan

corresponder al periodo de gue se trate.

V. El Indice Nacional de Precios al Consumidor de cada
mes se calculard utilizando la férmula de Laspeyres. Se aplicarén'
ponderadores para cada rubro del consumo familiar considerando

los conceptos siguientes:
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Alipentos, bebidas y  tabaco; ropa, calzado y* accesorios;
,vivienda; muebles, aparatos y enseres domésticos; salud y cuidado

personal; transporte; educacién y esparcimiento; otros servicios.

El Banco de México publicar& en el Diario Oficial de la
Federacibébn los estados, zonas conurbadas, ciudades, articulos,
servicios, . conceptos de consumo y ramas a que se refieren las
fracciones I y II asi como las cotizaciones utilizadas para

calcular el indice.

Asf pues, tomando como base la informacién que el Banco
de México publica en su boletin mensual de precios, se tiene un
cuadro donde se  muestra el INPC base 1978 = 100 y se incluyen
datos para los Gltimos afios con sus respectivas variaciones.

En este cuadro se tienen tres posibles alternativas de
comparacién, ademés de los niveles del indice.

1. La variacién respecto al mes anterior.

2. La variacién acumulada con respecto a diciembre del
afio anterior.

3. La variacién anual con respecto al mismo mes del afio

anterior.
La variacién en el INPC se obtiene dividiendo el indice

de los precios de la fecha final con el indice de la fecha

inicial. Para determinar el valor actual del bien, en este caso
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las ' acciones, las utilidades o pérdidas y los dividendos, se
aplica el factor de crecimiento entre las fechas sefialadas al

valor original.de lo que se esté actualizando.

Ootro caso, que no se aplica en el procedimiento de
enajenacién de acciones, se refiere a la variacién anualizada, la
cual se usa cuando se gquiere comparar el comportamiento de la
inflacidén con respecto al mismo mes del afo anterior. Esta opcidn
permite analizar la misma estacionalidad del indice ya que, por
ejemplo, enero es un mes donde, si hay un aumento en los
salarios, los bienes y servicios tienden a incrementarse mas de
lo normal, en esta situacidn se encuentran también los precios de

los productos agricolas, las ventas de articulos escolares, etc.

A rafz de que se implanté el Pacto de Solidaridad
Econbémica, en el Diario Oficial se publican sistemidticamente , el
dia 10 de cada mes, los resultados del INPC en primera instancia,
la variaciébn mensual es la mids usada ya que permite ajustar los
valores de algunos productos o para revaluar activos de las
empresas.

En estos casos, este periodo corto de comparacién es la
mejor alternativa ya que cada mes se lleva a cabo este proceso de
ajuste.

Como se observa, cada una de estas variaciones reflejan
periodes distintos de comparacién, por lo que en funcidn a los

célculos por realizar se requerira de una u otra opcidn.
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otro caso especial es el relacionado con la variacién
promedio del aifio, la cual es recomendable cuando los datos por
trabajar son anuales.

Dicha variacidn se obtiene sacando el promedio del indice
durante los doce meses del afio anterior, esto es importante
considerarlo, ya que si sacamos el promedio directamentede las
variaciones anuales no le damos la ponderacién correspondiente a

cada una de las observaciones.

La LISR menciona dos factores, el factor de ajuste y el
factor de actualizacién, en escencia, el primero representa la
inflacién que hubo en un periodo determinado y sirve para
calcular el incremento en el valor de los bienes y operaciones.
Al hacer 1la divisiébn de indices, se debe restar la unidad al
factor obtenido para conocer exclusivamente la modificacién
citada, excluyendo el valor original de dichos bienes y
operaciones.

En el segundo caso, el factor de actualizacidén representa
el valor actualizado de los bienes y operaciones en un perfiodo
determinado y sirve para determinar el valor de dichos bienes y
operaciones al término del perfodo. No se le resta la unidad
porque ésta representa precisamente el valor original. Este es el

caso que se aplica al procedimiento de enajenacién de acciones.

A continuacibébn se presenta una tabla que contiene los

indices de precios a partir de enero de 1975.
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4. -PROCEDIMIENTO PARA DETERMINAR LA
UTILIDAD O PERDIDA FISCAL
EN LA ENAJENACION DE
- ACCIONES 1990.



QCEDIMIENTO P, ETERMIN, UTILID,

EISCAL EN LA ENAJENACION DE ACCIQNES, 198%0.

4.1. DESCRIPCION DEL PROCEDIMIENTO.
(la. parte)

I. IDENTIFICACION DE LA SOCIEDAD EMISORA.

1. Sociedad Mercantil

a)

Empresa mediana o pequefia con bases especiales de

tributacién.

b} Sociedad controladora.

2. Sociedad de inversidn.

II. IDENTIFICACION DEL TIPO DE VALORES ENAJENADOS.

IrI.

2. Acciones cotizadas en bolsa.

2. Acciones no cotizadas en bolsa.

3. Otros titulos mobiliarios, distintos a acciones.

IDENTIFICACION DE LA OPERACION DE VENTA DE ACCIONES.
DATOS NECESARIOS.

2.
2.

3.
4.

Nombre de la empresa emisora.

Namero total de acciones de la emisora en la fecha
de enajenacién.

Namero de acciones vendidas (enajenadas).

Monte de la operacidén (precio en gque fueron
vendidas las acciones).

Si se trata de acciones cotizadas en bolsa,
precisar si la operacibén de venta se hizo en bolsa
o fuera de bolsa.

Si la operacién se efectubé fuera de bolsa,
investigar el promedio de cotizacidn en bolsa, el
dia de la enajenacién.

Fecha de enajenacién.
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IDENTIFICACION DE LOS DATOS SOBRE LAS ADQUISICIONES

1.
2.

3.

'(COMPRA) DE LAS ACCIONES QUE SE ESTAN ENAJENANDO.

Fechas de adquisicién (pueden ser varias).

Importe pagado por las acciones o aportaciones de
capital (costo comprobado de adquisicién).

Clasificar las acciones en: compras, aportaciones
de capital, recibidas por capitalizacién de
utilidades o por reinversién de dividendos dentro
de los 30 dias siguientes a su distribucién.

Tratandose de compra de acciones cotizadas en
bolsa, que no provengan de capitalizacién,
determinar si la operacién se hizo en bolsa o fuera
de bolsa.

Si la operacién se hizo fuera de bolsa, investigar
el valor promedio de las accicnes en bolsa, el dia
de la adquisicién (compra).

Ndmero de acciones adquiridas en cada ocasibén, bajo
las clasificaciones del punto 3. anterior.

Si en fecha posterior a 1988 se vendieron
parcialmente acciones de alguna emisora, investigar
el costo comprobado de adquisicién actualizado en
la gltima enajenacidn.

IDENTIFICACION DEL *STATUS* DE LAS ACCIONES Y &SU
CLASIFICACION DE ACUERDO AL SIGUIENTE CRITERIO:

1.

ACCIONES CON COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION
ANTERIORMENTE ACTUALIZADO.

Constituyen la existencia de acciones que no fueron
vendidas en la enajenacién inmediata anterior,
efectuada con posterioridad a 1988, las cuales
tendran como costo comprobado de adquisicién en
enajenaciones subsecuentes, el costo promedio por
accién determinado en dicha ena]enacxén (zncluyendo
las adquiridas por capitalizacién o reinversién).

ACCIONES CON COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION NO
ACTUALIZADO.

Serdn las acciones adquiridas mediante compra,
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aportaciones de capital, y/o recibidas  por
capitalizacién -] reinversién de dividendos
correspondientes a emisoras cuya tenencia no se
haya vendido parcialmente en fechas posteriores a
1988, asi como las adquiridas con posterioridad a
la venta inmediata anterior efectuada a partir de
1989 en adelante.

VI.- DETERMINACION DEL COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION DE
ACCIONES CUYA EMISION NO HAYA TENIDO "VENTAS" PREVIAS
EN EL EJERCICIO 1989 O POSTERIOR.

2.
A,

ACCIONES COTIZADAS EN BOLSA.

Si se trata de una compra efectuada en bolsa o una
aportacién de capital, el costo comprobado de
adquisicién ser& 1igqual al precio pagado o al monto
de la aportacién, seglin sea el caso (Art. 31 RISR,
frac. I, inciso a.)

Si la operacién (adquisicién) se efectub fuera de
bolsa, el costo comprobado de adquisicibn ser& el
monto menor entre el precio pagado y la cantidad
que resulte de multiplicar la cotizacién promedio
de la accibén en bolsa el dia de la adquisicién por
el ntmero de acciones adquiridas (Art. 31 RISR,
frac. I, 1inciso a.).

si se trata de acciones recibidas por
capitalizacién de utilidades u otras partidas
integrantes del capital contable o por reinversién
de dividendos dentro de los 30 dias siguientes a su
distribucién, el costo comprobado de adquisicién
ser& igual a cero (Art. 19-A, pdrrafo 3o., LISR).

ACCIONES "NO COTIZADAS EN BOLSA.

Si las acciones fueron adquiridas mediante compras
o agortaciones de capital, el costo comprobado de
adquisicién ser& igual al precio pagado o al monto
de la aportacién, segn sea el caso.

si se trata de acciones recibidas por
capitalizacién de - utilidades u otras . partidas
integrantes del capital contable o por reinversién
de dividendos dentro de los 30 dias siguientes a su
distribucién, el costo comprobado de adquisiciébn
sers igual a cero (Art. 19-A, pérrafo 3o0., LISR).
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VII.

3. OTROS TITULOS MOBILIARIOS DISTINTOS A ACCIONES.

Resultan aplicables los incisos A. y B. del punto
No.l, e inciso A del punto No. 2 de éste apartado,
dependiendo de si son o no cotizadas en bolsa.

DETERMINACION DEL  COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION
CUANDO EXISTA UNA ENAJENACION PREVIA, REALIZADA EN EL
EJERCICIO DE 1989 O POSTERIOR, A LA QUE SE ESTE
EVALUANDO (APLICABLE A TODO TIPO DE ACCIONES, COTIZADAS
0 NOj .

1.- Las acciones que permanecieron en cartera, después
de la "venta inmediata anterior" tendrén como costo
comprobado de adquisicién el costo promedio

actualizado en virtud de dicha venta,
independientemente de que se bhayan adquirido
mediante compras, aportaciones de capital,

capitalizacién o reinversién de dividendos (Art.
19-A, pérrafo 2o0., LISR).

2.- En caso de que dentro de la tenencia accionaria de
la emisora sujeta a evaluacidn, existan acciones
adquiridas con posterioridad a la *"venta anterior®,
el costo comprobado de adquisicidn se determinaréi
conforme al apartado VI anterior.

VIII. CALCULO DEL COSTO PROMEDIO FISCAL POR ACCION. (%)

(Deber& incluir todas las acciones que se tengan de la
misma emisora en la fecha de enajenacidn, aun cuando se
enajenen parcialmente).(LISR, Art. 19, Fracc. I).

1. ACTUALIZACION DEL COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION.

A. Determinar la tenencia total de acciones de la
emisora en la fecha de enajenacidén, con sus
respectivas fechas de adquisicién (para acciones
cuyo costo haya sufrido una actualizacibébn anterior,
se considera como fecha de adquisicién la propia de
la actualizacién).

B. Obtener los factores de actualizacibén para cada una
de las adquisiciones mediante la sigquiente férmula
(Art. 7, LISR):

FACTOR DE = INPC MES DE ENAJENACJON
ACTUALIZ. (10) INPC MES DE ADQUISICION
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C. Obtener el costo  comprobado de  adquisicién
actualizado, mediante la siguiente férmula (Art.
19, Fracc. III), aplicable a cada una de las
adquxslciones. (Las acciones recibidas por
capitalizacién o reinversién de dividendos no
tendran costo comprobado de adquisicién a menos que
hubieran  sido previamente actualizadas por una
enajenacién anterior).

COSTO COMPROBADO COSTQ COMPROBADQ
DE ADQUISICION = DE X (FACT.DE ACTUALIZ.)
ACTUALIZADO ADQUISICION

D. Obtener el costo comprobado de adquisicién
actualizade por accién, mediante la aplicacibén de

la siguiente férmula a la supa de los costos
comprobados de adquisicibén actualizada en cada
ejercicio:

COSTO COMPROBADC SUMA COSTOS COMPROBADOS DE ADQUIS. ACTUALIZ.

DE ADQUISICION =
ACTUALIZADO TENENCIA TOTAL DE ACCIONES
POR ACCION

2. ACTUALIZACION DE LA UTILIDAD O PERDIDA POR ACCION
INCORPORABLE AL COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION
ACTUALIZADO DE LA EMISORA SUJETA A ENAJENACION.

(Art., 19, Fracc. II, inciso a., LISR).

CONSIDERACIONES:
Investigar el nOmero total de acclones de la
empresa emisora al cilerre de cada ejercicio a que
correspondan las utilidades o pérdidas.
Determinar la utilidad o pérdida para cada uno de
los ejercicios que permanecieron las acciones en
poder del enajenante (anicamente deberan
considerarse ejercicios terminados).

A. SOCIEDADES MERCANTILES.

g IO, Z 880,

A.l1, Para los ejercicios comptendzdos entre el lo, de enero
de 1875 (1} y el 31 de diciembre de 1980, aplicar la
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siguiente férmula:

INGRESO GLOBAL GRAVABLE
DIVIDENDOS O UTILIDADES PERCIBIDOS
ESTIMULOS FISCALES
GANANCIA POR ENAJENACION DE TERRENOS Y
CONSTRUCCIONES POR LAS QUE NO SE PAGO IMPUESTO
EN DICHO EJERCICIO.

- IMPUESTO AL INGRESO GLOBAL DE LAS EMPRESAS

- PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS
UTILIDADES DE LA EMPRESA.

UTILIDAD A CONSIDERAR PARA EL CALCULO

La pérdida se calcular& como sigue:

PERDIDA FISCAL

- GANANCIA POR ENAJENACION DE TERRENOS Y
CONSTRUCCIONES POR LAS QUE NO SE PAGO EL
IMPUESTO EN DICHO EJERCICIO.

- DIVIDENDOS O UTILIDADES PERCIBIDOS

~ ESTIMULOS FISCALES

PERDIDA A CONSIDERAR PARA EL CALCULO (2}.

ERCICIOS 98 986.

A.2. Para los ejercicios comprendidos entre el 12 de enero
de 1981 al 31 de diciembre de 1986, aplicar la
siguiente férmula:



UTILIDAD FISCAL (3)
- (ISR + RUT)
- PARTIDAS NO DEDUCIBLES (4)

UTILIDAD A CONSIDERAR PARA EL CALCULO

La pérdida se calculard como sigue:

INGRESOS ACUMULABLES

~ DEDUCCIONES AUTORIZADAS (EXCEPTO DIVIDENDOS
PAGADOS EN EFECTIVO O EN BIENES DISTINTOS DE
ACCIONES)

PERDIDA A CONSIDERAR PARA EL CALCULO

EJERCICIO, 987 98

A.3. Para los ejercicios terminados en 1987, 1988 y 1989, la
determinacién de la uytilidad para sociedades
mercantiles atenderad al siguiente procedimiento:

BIERCICIOS TERMINADOS EN 1987 Y 1988,
BASE NUEVA, TITULO II

UTILIDAD FISCAL

+ DIVIDENDOS PAGADOS EN EFECTIVO, QUE NO FUERON
REINVERTIDOS DENTRO DE LOS 30 DIAS SIGUIENTES A
SU DISTRIBUCION, O EN BIBNES DISTINTOS DE
ACCIONES

- IMPUESTO SOBRE LA RENTA (5)

- P.T.U.

UTILIDAD A CONSIDERAR PARA EL CALCULO
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La pérdida se calculard como sigue:

INGRESOS ACUMULABLES

- DEDUCCIONES AUTORIZADAS (EXCEPTO DIVIDENDOS
PAGADOS EN EFECTIVO, QUE NO FUERON REINVERTIDOS
DENTRO DE LOS 30 DIAS SIGUIENTES A SU
DISTRIBUCION, O BIENES DISTINTOS DE ACCIONES) .

PERDIDA A CONSIDERAR PARA EL CALCULO

CJIO \4

UTILIDAD FISCAL

+ DIVIDENDOS PAGADOS EN EFECTIVO, QUE NO FUERON
REINVERTIDOS DENTRO DE LOS 30 DIAS SIGUIENTES A
SU DISTRUBUCION, O EN BIENES DISTINTOS DE
ACCIONES

- DEDUCCION ADICIONAL ARTICULO 51 DE LA LEY

- IMPUESTO SOBRE LA RENTA (5)

- P.T.U.

UTILIDAD A CONSIDERAR PARA EL CALCULO

La pérdida se calcular& como sigue:

INGRESOS ACUMULABLES

- DEDUCCIONES AUTORIZADAS (INCLUYE LA DEDUCCION
ADICIONAL DEL ARTICULO 51 DE LISR Y SE EXCEPTUAN
LOS DIVIDEDOS PAGADOS EN EFECTIVO, QUE NO
FUERON REINVERTIDOS DENTRO DE LOS 30 DIAS
SIGUIENTES A SU DISTRIBUCION, © EN BIENES
DISTINTOS DE ACCIONES)

PERDIDA A CONSIDERAR PARA EL CALCULO
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EJERCICIOS MONTADOS TERMINADOS -EN 1989.

BASE NUEV TITU, I.

UTILIDAD FISCAL
+ DIVIDENDOS PAGADOS EN EFECTIVO EN 1988, QUE NO
FUERON  REINVERTIDOS DENTRO DE LOS 30 DIAS
SIGUIENTES A SU DISTRIBUCION O BIENES DISTINTOS
DE ACCIONES (6}
- ( I.S.R. + P.T.U. )

- PARTIDAS NO DEDUCIBLES (3)

UPILIDAD A CONSIDERAR PARA EL CALCULO

La pérdida se calculard como a continuacién se
expresa:

INGRESOS ACUMULABLES

- DEDUCCIONES AUTORIZADAS  (EXCEPTO  DIVIDENDOS
PAGADOS ANTES DEL 1° DE ENERO DE 1989) (6)

PERDIDA A CONSIDERAR PARA EL CALCULO

BASE TRADICIONAL, TITULO VIT.

UTILIDAD FISCAL (SIN INCLUIR DEDUCCION POR
DIVIDENDOS PAGADOS EN EFECTIVO O EN BIENES
DISTINTOS DE ACCIONES)

- DEDUCCION ADICIONAL DEL ARTICULO 51 DE LA LEY

- (I.S.R. (5) + P.T.U.)

UTILIDAD A CONSIDERAR PARA EL CALCULO

92,



La

pérdida en base tradicional se obtendra con la

siguiente férrula: .

INGRESOS ACUMULABLES

DEDUCCIONES AUTORIZADAS  (INCLUYE  DEDUCCION
ADICIONAL DEL ART. 51 LISR Y SE EXCEPTUAN 1OS
DIVIDENDOS PAGADOS EN 1988 EN EFECTIVO, QUE NO
FUERON  REINVERTIDOS DENTRO DE LOS 30 DIAS
SIGUIENTES A SU DISTRIBUCION, O EN BIENES
DISTINTOS DE ACCIONES) (6).

PERDIDA A CONSIDERAR PARA EL CALCULO

EJERCICIOS 1930,

A.4.

EJERCICIOS TERMINADOS EN 18930.

UTILIDAD FISCAL
(ISR + RUT)
PARTIDAS NO DEDUCIBLES (3)

UTILIDAD A CONSIDERAR PARA EL CALCULO

La pérdida se calculard como a continuacién se
expresa: B P o

INGRES0OS ACUMULABLES
DEDUCCIONES AUTORIZADAS

PERDIDA A CONSIDERAR PARA EL CALCULO =% #=iis.izi:
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ICACTON DE LAS PROPORCIONES SEGUN . 801,

ASoS 1987 A 1989,

A.5. EMPRESAS CON  EJERCICIOS REGULARES “NO MONTADOS" - O
TRREGULARES DENTRO DE UN MISMO ANQ CALENDARIO.

1987 aj UTILIDAD (PERDIDA) BASE NUEVA x 20%.
b) UTILIDAD (PERDIDA) BASE TRAD. x 80%)
¢} RESULT.= Suma algebraica de productos;
1988 - a} UTILIDAD (PERDIDA) BASE RUEVA x 40%
b} UTILIDAD (PERDIDAJ BASE TRAD. X 60%.
¢} RESULT.= Suma algebraica de productos.
1882 a) UTILIDAD (PERDIDA) BASE NUEVA AL 100%
NOTA: A partir de 1989 desaparecen las
proporciones
APLICACION DE LAS PROPORCIONES SEGUN ART. 801 PARA

EJERCICIOS MONTADOS,

"A.6, EMPRESAS CON
IRREGULARES

EJERCICIOS "HONTADOS" REGULARES o

EJERCICIOS INICIADOS EN 1986 Y TERMINADOS EN 1$87.

BASE NUEVA:

PROD. 1 = UTILIDAD (PERDIDA) x 20%
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) £ CIONAL:

- 'UTILIDAD (PERDIDA)

PROD. A"

NO. DE MESES DEL EJERCICIO

PROD.

2 '="PROD. "A% x No. DE MESES 1986 x 100%
PROD.:3.= PROD. *A* x No. DE MESES 1987 x 80%

-+ RESULTADO. =-SUMA ALGEBRAICA DE PRODS. 1,2 y 3.

EJERCICIOS.INICIADOS EN 1987 Y TERMINADOS EN 1988.

_UTILIDAD (PERDIDA)
DE MESES DEL EJERCICIO

."A" x No. DE MESES 1987 x 20%
"A" x No. DE MESES 1988 x 40%

UTILIDAD (PERDIDA)

. DE MESES DEL EJERCICIO

FROD. 3 = PROD., "B* x No. DE MESES 1987 x 80%
FROD. 4 = PROD. "B" x No. DE MESES 1988 x 60%
RISULTADO = SUMA ALGEBRAICA DE PRODS. 1,2 3 y 4.
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EJERCICIOS INICIADOS EN 1988 Y TERMINADOS EN 1989.

{UTILIDAD (PERDIDA)

"DE MESES DEL EJERCICIO

"A" X No. DE MESES 1988 x 40%

"A" x No. DE MESES 1989 x 100%

BASE TR CIONAL.

PROD. 3 = UTILIDAD (PERDIDA) x 60%
RESULTADO = SUMA ALGEBRAICA DE PRODS. 1, 2 y 3.

EJERCICIOS INICIADOS EN 1989 ¥ TERMINADOS EN 1990.

BASE NUEVA.
UTILIDAD (PERDIDA} AL 100%,

3. EMPRESAS CON BAS<S ESPECIALES DE TRIBUTACION.

UTILIDAD = LA QUE HAYA SERVIDO DE BASE PARA EL PIU.
PERDIDA = INGRESOS ACUMULABLES - DEDUCCIONES
AUTORIZADAS .

NOTA: La wutilidad que sirvid de base para el RUT sé&lo
es aplicable "a los ejercicios anteriores al 1°
de enero de 1990. A partir de esa fecha, debera
considerarse la formula establecida  para
sociedades mercantiles.
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C. SOCIEDADES CONTROLADORAS.

S§i la controladora consolidd fiscalmente, tomar la
utilidad o pérdida fiscal de la declaracién de
impuestos consolidada y calcularla siguiendo 1la
metodologia de las sociedades mercantiles.

Si la controladora no consolidé fiscalmente tomar la
utilidad o pérdida fiscal de la declaracién individual.

D. SOCIEDADES DE IKVERSION.

Hasta 1989 no existe utilidad, por lo tanto se debe de
manejar sin considerar utilidades o pérdidas, tomando
tnicamente el monto  original de 1la inversién
actualizado menos los dividendos actualizados. X

A partir de 1990 las  sociedades de inversién
consideradas como no lucrativas sélo son las sociedades
de inversién comunes y de renta fija. Las Gltimas
tienen tratamiento de componente inflacionario, donde
la ganancia se considera interés (Art 7°, fraccién 4,
inciso a, LISR). Por lo tanto las Sociedades de
Inversidén distintas a las comunes estan sujetas al
tratamiento general de la ley.

3. CALCULAR LA UTILIDAD O PERDIDA ACTUALIZADA POR ACCION
PARA CADA UNO DE LOS EJERCICIOS EN QUE SE MANTUVIERON
LAS ACCIONES EN NUESTRO PODER.

3.1 Determinar el factor de actualizacibn de utilidades
o pérdidas por cada ejercicio terminado, mediante
la siguiente férmula:

FACTOR DE = INPC MES DE ENATENACION
ACTUALIZ. INPC ULTIMO MES DEL EJERCICIO A QUE

CORRESFPONDA LA UTILIDAD O PERDIDA.

3.2 Determinar la utilidad o pérdida actualizada por
accién en cada ejercicio como sigue:

UPILIDAD UTILIDAD (PERDIDA) x (FACTOR DE ACTUALIZ.
(PERD.) DE CADA EJERCICIO CORRESPONDIENTE)
ACTUALIZ .=

POR ACCION NO., TOTAL DE ACCIONES DE LA EMISORA AL

CIERRE DE C/ EJERCICIO QUE CORRESFONDA

92,



3.3 sumar separadarzente las utilidades  fiscales
actualizadas por accibébn y las pérdidas fiscales
actualizadas por accién, ~correspondientes a los
ejercicios en que se mantuvieron las acciones.

4. ACTUALIZACION DE DIVIDENDOS POR ACCION PERCIBIDOS Y
DISTRIBUIDOS.

4.1 Actualizacién de dividendos por accibn, percibidos en
efectivo o bienes del lo. de enero de 1989 en adelante,
considerando sblo los que estén comprendidos entre la
fecha de adquisicién y enajenacidn:

A. Obtener inforzacién sobre dividendos percibidos
en efectivo o en acciones gue no hubieren sido
reinvertidos en la suscripcidén o pago de aumento
de capital de la emisora que los pagd dentro de
los 30 dias siguientes a su distribucidn.

B. Actualizar los dividendos por accidén percibidos
en cada ejercicio durante el pericdo en que se
mantuvieron las acciones.

B.1. Determinar el factor de actualizacibn por
cada ejercicio mediante la siguiente
férmula:

VFACTOR DE = _INPC_MEZS DE ENAJENACION

ACTUALIZ. INPC MES DE PERCEPCION DE LOS

DIVIDENDOS EN CADA EJERCICIO

B.2 Determinar los dividendos actualizados
por accidn perc;bldos en cada ejercicio
mediante la siguiente férmula:

DIVIDENDOS DIVIDENDOS

PERCIBIDOS PERCIBIDOS X (FACTOR DE ACTUALIZACION)

ACTUALIS. =

POR ACCION NO. TOTAL DZ ACCIONES AL CIERRE D& CADA

EJERCICIO
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4.2 Actualizacién de dividendos por accién, distribufdos en
efectivo © bienes por la emisora sujeta a evaluacién
entre la fecha de adquisicibn Yy enajenacién,
disminufbles del costo comprobado ~de adquisicién
actualizado por accibn. (Art. 1%, Fracc. IX, inciso c.,
LISR).

A. Obtener informacibn sobre dividendos por accién,
gagados en en efectivo o en acciones gque no
ubieren sido reinvertidos en la suscripcién o
pago de aumento de capital de la enmisora que los
pagd, dentro de los 30 dias siguientes a su
distribucidbn, o en bienes en cada ejercicio.

B. Actualizar los dividendos por  accidn
distribuidos por la emisora en cada ejercicio
del periodo en que se mantuvieron las acciones.

B.1. Determinar el factor de actualizacidn por
cada ejercicio, mediante la siguiente
férmula:

FACTOR DE = JINPC MES INMEDIATQ ANTERIOR AL DE ENAJENACION
ACTUALIZ. INPC MES EN QUZ LA EMISORA PAGO LOS
DIVIDENDOS EN CADA EJERCICIO.

B.2. Determinar los dividendos actualizados
por  accitn, distribuidos en cada
ejercicio mediante la siguiente férmula:

VDIVIDENDOS DIVIDENDOS

DISTRIB. DISTRIBUIDOS x (FACTOR DE ACTUALIZACION)
ACTUALIZ. =
POR ACCION NO. TOTAL DE ACCIONES AL CIERRE DE CADA

EJERCICIO QUE CORRESPONDA



OBTENCION DEL COSTO PROMEDIO FISCAL FOR ACCION, QUE
SERVIRA DE BASE PARA EL CALCULO DEL MONTO ORIGINAL
AJUSTADO DE LA ENAJENACION, APLICANDO LA SIGUIENTE
FORMULA:

aj

b)

c}

d)

Tomar la suma de las utilidades actualizadas por
accién de los ejercicios correspondientes (VIII.2.,
3.3.) para efectos del punto c) siguiente.

Tomar la suma de las pérdidas actualizadas por
accidén de los ejercicios correspondientes (VIII.2.,
3.3.), para efectos del punto c siguiente.

Tomar la suma del costo comprobado de
adquisicidnactualizado por accién (VIII.1 inciso
d.) y la suma de las utilidades actualizadas por
accién (punto 4.a) de éste apartado) para obtener
el resultado 1 y compararlo con la suma de las
pérdidas actualizadas por accidn (punto 4.b) de
éste apartado) de la siguiente manera:

Si el resultado 1 es mayor gue la suma de las
pérdidas actualizadas por accidén, éstas se restaréan
al mismo, pero si las pérdidas resultan iguales o
mayores, entonces se consideraréd como resultado 1
s6lo la suma del costo comprobado de adquisicién
actualizado por accidén (punto VIII.!, 1Inciso d,
Art., 13, RLIR).

Tomando las consideraciones anteriores, el costo
promedio fiscal por accién se obtendrd de la
siguiente forma:

RESULTADO 1 O SUMA DE LOS CTOS. COMP. DE ADQ. ACT.

DIVIDENDOS PERCIB. ACTUALIZ. POR ACCION (VIII.3.1.B.2}

DIVIDENDOS DISTRIB. ACTUALIZ. POR ACCION (VIII.3.2.B.2)

COSTO PROMEDIC FISCAL POR ACCION (*)}

(*)

En
de

caso de resultar negativo, su importe formara parte
la wutilidad en la enajenacién, por lo que deberd de

adicionarse al precio de venta en el punto X.
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IX.

MONTO ORIGINAL

OBTENCION 'DEL. MONTO ORIGINAL-DE-LA-INVERSION AJUSTADO,
CORRESPONDIENTE A-LA ENAJENACION: .

Aplica;;lé,ﬁ;

COSTO PROMEDIO NO. DE ACCIONES
FISCAL POR X MATERIA DE LA
ACCION . ENAJENACION.

AJUSTADO

DETERMINACION DEL RESULTADO FISCAL EN LA ENAJENACION.

. UTILIDAD
(PERDIDA) = PRECIO + MONTO ORIGINAL AJUSTADO DE LA
FISCAL VENTA ~ ENAJENACION (Punto IX).

OT A

81 el resultado anterior es positivo, se considerara
como #utilidad gravable”, de lo contrario se
considerard como "pérdida deducible®, siempre y cuando
la emisora de las acciones enajenadas se coticen en
bolsa y la operacién se hubiera efectuado en bolsa.

Tratindose de empresas no cotizadas en bolsa, el
resultado negativo (pérdida) tendrd que someterse al
procedimiento gque a continuacién se expresa (Art. 31,
RLISR), y considerar como precio de la enajenacidn el
gque resulte mayor entre el declarado y el determinado
en el procedimiento siguiente:
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(2a.

Xr.

Parte).

DETERHINACION .DEL:.PRECIO DE LAS ACCIONES A PARTIR DEL
CAPITAL SOCIAL " ATUSTADO.

oé MI rALIDO DES. lo. NERO 98

HASTA EL 15 DE MAYO DE 1990:

1. - Investigar el valor nominal de las acciones de la
-.emisora sujeta a enajenacidn.

NOTA, Cuando existan dos o mas adguisiciones de la
misma enisora, sea cual fuere el medioc a través
del ‘cual se obtuvieron, a partir del siguiente
punto 'y hasta el punto 7 de éste apartado, el
procediniento se aplicard de manera individual e
independiente a cada adquisicién. Esta premisa
no terdré validez si las adquxsic;ones se
efectuarorn en 1974 o en fechas anteriores.

2. CrCeterminar si el nomero de acciones materia de la
enajenacién ccrresponde al total de la tenencia de
esa emisora. 51 asi fuera el caso, continuar con el
punto No. 3 de éste apartado.

En caso de que el nGmero de acciones materia de la
enajenacidén fuese inferior al total de la tenencia,
determinar mediante el n"método PEPS" las acciones
ue estan enajenando, toméndose para los efectos de
a continuacién del procedimiento, sélo las
adquisiciones de las que se estan vendiendo
acciones y por el nimero de acciones enajenadas de
cada una de ellas.

3. Actualizacién del valor nominal de las acciones,
mediante el siguiente método:

A. Determinar el factor de actualizacién como
sigue:

FACTOR DE = JINPC_MES_INMEDIATO ANTERIOR AL DE_ENAJENACION
ACTUALIZ. INPC MES DE ADQUISICION.
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E Calcular la actualizacxbn medlante la aplzcacxén“-
: - del racto. :(por: cada adqu151c1é
estén ena] nando acclones) sl

VALOR NOMINAL

ALOR NOMINAL * x - 'FACTOR DE ACTUALIZ.'
ACTUALIZADO o SR TR

‘ Determlnaczén' de:la utilidad o pérdida contable
s a':actualizacién para ser incorporada al
om1n51 por accién actualizado.

,fUtilidad o pérdida contable inicial.

Si las acciones se adqu1r19ron en 1974 o©
en ejercicios anteriores, calcular 1la
utilidad o pérdida contable como sigue:

UTILIDAD UTILIDAD CONTABLE A DIC '74 + UTILIDADES NO
CONTABLE = DISTRI3. DE EJERC. ANTERIORES + SUPERAVIT'S
INICIAL POR REZZVALUACION DE ACTIVOS O DE CAPITAL.
PERDIDA PERDIDA CONTABLE A DIC '74 - SUPERAVIT'S
CONTABLE = POR REEVALUACION DE ACTIVOS O DE CAPITAL.
INICIAL
A.2. Si las acciones se adgquirieron con
posterioridad a 1974, calcular la

utilidad o pérdida contable por cada
adquisicién de la que se estén enajenando
acciones como sigue:

UTILIDAD UTILIDAD CONTABLE DEL EJ. ANTERIOR AL DE LA
CONTABLE = ADQUISICION + UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS DE
INICIAL EJERCICIOS ANTERIORES + SUPERAVIT'S POR

REEVALUACIOR DE ACTIVOS O DE CAPITAL.

PERDIDA PERDIDA CONTABLE EJERCICIO ANTERIOR AL DE
CONTABLE = LA ADQUISICION - SUPERAVIT'S POR
INICIAL REEVALUACION DE ACTIVOS O DE CAPITAL.
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A.3. Investigar el nimero total de acciones
que conforman el capital de la emisora al
cierre del ejercicio que se trate tomando
como base de acuerdo con los subincisos
AlyA.2

m

Utilidad o pérdida contable de los ejercicios
transcurridos durante el periodo de tenencia de
las acciones (Ejercicios completos).

B.1. Si las acciones se adgquirieron en 1974 o
en ejercicios anteriores, se tomara la
utilidad o pérdida contable s6lo por los
ejercicios transcurridos entre el lo. de
enero de 1975 y la fecha de enajenacién.

B.2. Si las acciones se adguirieron con
posterioridad a 1974, la utilidad o
pérdida contable se determinari para cada
uno de los ejercicios transcurridos desde
la fecha de adquisicién hasta la fecha de
enajenacién, por cada adquisicién de la
que” se estén enajenando acciones.

B.3. Para ambos casos, la utilidad o pérdida
contable se calculard como sigue:

UTILIDAD UTILIDAD CONTABLE (de cada ejercicio)
CONTABLE = + SUPERAVIT'S POR REEVALUACION DE ACTIVOS O
DE CAPITAL CORRESPONDIENTE A CADA EJERCICIO

PERDIDA PERDIDA CONTABLE (de cada ejercicio) +
CONTABLE = SUPERAVIT'S POR REEVALUACION DE ACTIVOS O
DE CAPITAL CORRESPONDIENTE A CADA EJERCICIO

B.4. Investigar el nomero total de acciones
gue conforman el capital de la empresa
emisora al cierre de cada uno de los
ejercicios para los cuales se determind
la utilidad o pérdida contable, conforme
a los incisos B.1 y B.2.
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5, Actualizacidn de la utilidad o pérdida contable
inicial por accibébn lncorporable o disminuible del
valor nominal por accibn actualizado.

A. Determinar el factor de actuvalizacién para
acciones adquiridas en 1974 o anos anteriores:

FACTOR DE = INPC DIC ANO ANTERIOR EC E _EN. NACTO,
ACTUALIZ. INPC DICIEMBRE 1974 (7}

B. Determinar el factor de actualizacién para
acciones adquiridas en ejercicios posteriores a
1974, por cada adguisicién de la que se estén
enajenando accisnes.

FACTOR INPC MES DE CIERRE DEL EJERCICIO ANTERIOR A LA

DE - FECHA DE ENAJENACION {8}
. ACTUALIZ. INPC HMES DE CIERRE DEL EJERCICIO ANTERIOR A LA
: FECHA DE ADQUISICION.

€. Actualizar la_  utilidad o pérdida contable
inicial, nmediante la aplicacibn de los
siguientes factores de actualizacibén en A. y B.,
segiin corresponda, ya sea que las adquisiciones
se hayan realizado con posterioridad a 1974
(5.8.) o en 1374 o afios anteriores (5.A.)
rindependienterente en cada adquisicién de la
gue se estén enajenando acciones).

UTILIDAD ©
PERDIDA CONTABLE UTILIDAD (PERDIDA}
INICIAL = CONTABLE INICIAL x FACTOR DE ACTUALIZ.

D. Determinar la_ utilidad o pérdida contable
Inicial actualizada por accibn, por cada
adquisicién de la e se estén enajenande
acciones, de la siguiente manera:
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R UTILIDAD (PERDIDA) CONTABLE
UTILIDAD {PERD.) - INICIAL ACTUALIZADAS (5.C)

INICIAL ACTUALIZADA =

POR" ACCION 2 N NO. TOTAL DE ACCIONES DE LA EMPRESA
. EMISORA AL CIERRE DEL EJERCICIO QUE
SE ESTE CONSIDERANDO (XI-4-A.3)

6.~ Actualizacién de la utilidad o pérdida
contable por accibn de los ejercicios en

e se mantuvieron las acciones en

cartera, Jincorporables o disminuibles del

valor nominal por acciébn actualizado.

Realizar ésta operacién por cada
adguisicién de la que se estén enajenando
acciones.

A. El factor . de actualizacién se calcula de la
siguiente manera:

INPC MES DE CIERRE DEL EJERCICIO
FACTOR R ANTERIOR A LA FECHA DE ENAJENACION (8)

ACTUALIZ. INPC MES DE CIERRE DEL EJERCICIO A QUE
. CORRESPONDAN LAS UTILIDADES O PERDIDAS

B. Actualjzar la utilidad o pérdida contable de
cada uno de los ejercicios transcurridos entrela
fecha de adquisiciébn y la fecha de enajenacibén
{sblo afios completos y por cada adquisicién de
la que se estén enajenando acciones). Art. 32,

Fracc. II, RISR.

_UTILIDAD O PERD. UTILIDAD (PERDIDA} FACTOR DE
CONTABLE .DE CADA = CONTABLE DE CADA x ACTUALIZACION
EJERC. ACTUALIZADA EJERCICIO

C. Determinar la utilidad o pérdida contable
actualizada por accibén para cada uno de los
ejercicios transcurridos entre la fecha de
adqu151c1én y enajenacién y por cada adquisicién
de la que se estén enajenando acciones.
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UTILIDAD (PERD.) CONTABLE ACTUALIZADA
UTILIDAD (PERD.) FPOR C/ARO DE LOS EJERCICIOS DE TENEN.
CONTABLE ACTUALIZADA =
POR ACCION POR CADA NO. TOTAL DE ACCIONES DE LA EMPRESA

EJERCICIO EMISORA AL CIERRE DEL EJERCICIO QUE
CORRESPONDA LA UTILIDAD O PERDIDA
(XI-4-3.4)

D. Sumar algebr&icamente las utilidades (pérdidas)

actualizadas por accién de conformidad con el inciso
anterior (por cada adquisicién de la que se estén
ena]enando acciones}.

7. Determinar el precio de las acciones, por cada
adquisicién de la gque se estén enajenando acciones, a
partir del capital social ajustado mediante la
siguiente férmula:

VALOR NOMINAL ACTUALIZADO (XI.3.B)

PRECIO DE LAS UTILIZAD (PERDIDA) CONTABLE INICIAL
ACCIONES ACTUAZIZZADA (XI.5.D) * SUMA UTIL. (PERD.)
POR CADA = CONTA5LE ACTUALIZADA POR C/EJERC. (XI.6.D)
ADQUISICION - DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS ACTUALIZADOS

(VIII.4-B.2)

XII. DETERMINACION DEL MONTO DE LA ENAJENACION (APLICABLE
SOLO A VENTA DE ACCIONES NO COTIZADAS CON PERDIDA
FISCAL) A PARTIR JZIL PRECIO DE LAS ACCIONES DETERMINADO
CON BASE EN EL CAPITAL SOCIAL AJUSTADO.

MONTO DE LA ENAJENACION PRECIO DE LAS No.DE ACCS.
DE CADA ADQUISICION = ACCIONES POR x DE C/ADQUISIC.
C/ADQUISICION QUE SE ENAJENA

(XI.7}
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XIIr.~ DETERMINACION DEL MONTO GLOBAL DE LA ENAJENACION D

XrIv,

PARTIR DEL PRECIO DE LAS ACCIONZES OBTEINIDO CON BASE
EN-EL CAPITAL SOCIAL AJUSTADO.

PRECIO DE LAS

ACCIONES EN BASE SUMA DE LOS MONTOS DE ENAJENACION
Al CAPITAL SOCIAL = DE C/ADQUISICION (XII}

AJUSTADO

DETERMINACION DEL PRECIQO DE LAS ACCIONES EN BASE AL
CAPITAL CONTABLE ACTUALIZADO
CEDT N v, P, £ MA D, 93

1. Precio de venta por accién:

PRECIO DE CAPITAL CONTABLE POR ACCION ACTUALIZADA
VENTA POR =
ACCION TOTAL DE ACCIONES A LA FECHA DE ENAJENACION

El capital contable actualizado seré& determinado
en el estado de posicidn financiera formulado a
la fecha de cierre del ejercicio Jinmediate
anterior al de la enajenacién, actualizada
conforme a principios de contabilidad
generalmente aceptados.

En caso de que el capital contable no esté
actualizado, deberd actualizarse adicion&ndele
el monto de la actualizacién de sus activos
fijos, gqastos y cargos diferidos, terrenos e
inventarios.

La actuvalizacién de dichos activos se efectuaré

conforme al procedimiento establecido en el
articulo 3° de la Ley del Impuesto al Activo.
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2. 'Determinacién del precio total de venta de las
acciones en base al capital contable actualizado:

PRECIO DE LAS ACCIONES PRECIO DE NUMERO

EN BASE AL CAPITAL = VENTA POR X ACCIONES
CONTABLE ACTUALIZADO ACCION A ENAJENAR

DETERMINAR EL PRECIO DE ENAJENACION (VENTA),
CONSIDERANDO EL MONTO MAYOR RESULTANTE DE LA SIGUIENTE
COMPARACION:

1. CIONES. RO 989 5

DE 1890:
MONTO DE LA OPERACION PRECIO DE LAS ACCIONES EN
(IXI.4} Vs. BASE AL CAPITAL SOCIAL
(PRECIO DE VENTA) AJUSTADO (XIII)
2. © CIONES 6 AYO 9
MONTO DE LA OPERACION PRECIO DE LAS ACCIONES EN
(III.4) VS. BASE AL CAPITAL CONTABLE
(PRECIO DE VENTA) ACTUALIZADO (XIV.2)

. DETERMINAR EL MONTO DE LA PERDIDA FISCAL DEDUCIBLE EN

LE ENAJENACION, MEDIANTE LA SIGUIENTE FORMULA:

UTILIDAD TEORICA PRECIO DE MONTO ORIGINAL
O PERDIDA FISCAL = ENAJENACION -  AJUSTADO DE LA
DEDUCIBLE (xv) ENATENACION (IX)
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4.2. DIAG (aF{o]

A continuacién se presentan seis diagramas de flujo gque
representan las operaciones principales del modelo para la
obtencién de la utilidad o pérdida fiscal en la enajenacién de
acciones. Estos diagramas intentan hacer una representacidn
gréfica que globaliza los pasos a seguir en cada punto del

procedimiento, considerando todas las alternativas posibles.

El orden que siguen dichos cuadros es el siguiente:

CUADRO 1
Este cuadro representa el procedimiento generalizado de
los  cuatro cuadros anteriores en el que se obtiene el

resultado fiscal sin la aplicacién de los articulos 31 y

32 del Reglamento de la Ley del Impuesto sobre la Renta.

CUADRO 2

Obtencién del costo comprobado de adquisicién actualizado

por accibn.
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CUADRO 3

Obtencién. de. la  utilidad..a | perdida actualizada = por

aceibn.

obtencién de los -dividendos pez“cibidc;s: o’distribuidos

actualizades por accién.

CUADRO 5

Obtencién del costo promedio fiscal por accién.

CUADRO &

“aplicacicn. - de . los artfculos . ‘31 y. 32. dél. RLIS.
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5. CASO PRACTICO.

A continuacién se presenta un caso practico, no tan
complejo como el que podria existir en la realidad, pero que sin
embargo, clarifica las dudas que pudieran surgir en cuanto a la
mecénica del procedimiento.

Se parte de las siguientes consideraciones:

a) La sociedad emisora es una sociedad mercantil
registrada como sociedad andnima de capital variable.

b) Se tienen 1000 acciones de las cuales se venden 300
acciones en § 18,000.-

¢) La enajenaciébn se efectia en junio de 1990.

d) Los ejercicios de la empresa son regulares no
montados, terminan el 31 de diciembre de cada afio.

e) Las acciones de la empresa emisora no cotizan en Bolsa
de Valores.

f) Los datos sobre las adquisiciones son los siguientes:

FECHA DE NUM. DE COSTO FOR TOTAL FORMA DE
ADQUISICION ACCIONES ACCION ADQUISICION
25-ENE-87 200 $ 40.0 $ 8,000 COMPRA
30~JUN-87 200 $ 50.0 $ 10,000 COMPRA
17-0CT-88 150 $§ 0.0 $ o CAPITALIZ.
07-M20-89 350 $ 70.0 . $ 24,500 COMPRA
10-AGO-89 300 $ 80.0 S 8,000 APORT.CAP.
TOTAL lo00 . $ 50,500

g} Los datos sobre los dividendos distribuidos son 1los

siguientes:
FECHA DE  DIVIDENDO ACCIONES EN DIVIDENDO POR
PAGO DISTRIB. CIRCULACION ACCION
Nov-g8 S 30,000 1500 $§ 20.0
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NOTA: No hubo dividendos percibidos en el periodo.

. El ntmero de acciones en circulacién por los afios de
tenencia son los siguientes:

FECHA NUM. ACCIONES EN CIRCULACION
DIC-1987 1000
DIC-1988 1500
DIC-1%89 1500
DIC-1990 2000

i) Los resultados fiscales de los afios de tenencia serédn:

aAffo 1987 1988 1989

CONCEPTO TIT. IT TIT. VII TIT. II TIT. VII

UTIL.PERD _ (6, 000) 4,000 78, 000) 5,000 18,000
I.5.R. 0 1,480 0 1,850 6,660
P.T.U. o 400 0 500 1,800
PART.NO

DEDUCIBLES 0 0 0 ] 3,000
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RESOLUCION DEL CASO:

1. DETERMINACION DEL COSTO DE ADQUISICION ACTUALIZADO.

FECHA NUM. DE COSTO TOTAL FACT. DE COSTO DE FORMA DE
ADQ. ACCIONES POR ACC. ACTUALIZ. ADQ. ACT. ADQ.
ENE.B7 200 40.0 8,000 5.0122 40,098 COMPRA
JUN.87 200 50.0 10,000 3.4967 34,967 COMPRA
oCT.88 150 0.0 0 - - CAPIT.
M20.89 aso 70.0 24,500 1.3133 32,176 COMPRA
AGO.8% 100 80.0 8,000 1.2368 9,894 APORT.
COSTO DE ADQUISICION ACTUALIZADO 117,135

ENTRE: NUM. TOTAL DE ACCS. DE TENENCIA 1,000

COSTO COMP. DE ADQ. ACT. POR ACCION 117.135

Los factores de actualizacién se calcularon de la siguiente forma:

1. JUN.9O/ENE.87 = 22,250.9/4,440.9 = 5.0122

2. JUN.90/JUN.87 = 22,258.9/6,365.7 = 3.4967

3. NO SE ACTUALIZA.

4. JUN.90/M20.89 = 22,258.9/16,948.8 = 1.3133

5. JUN.90/AGO.89 = 22,256.9/17,997.3 = 1.2368
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2. DETERMINACION
ACCION.

ARo 1987

DE LAS UTILIDADES - O PERDIDAS: ACTUALIZADAS POR.

R

CONCEPTO TIT. IT TIT. VII TIT, IX .7

VIT

UTIL.PERD (6,000) 4

» 000 (8,000) .. 5,000

NUM. ACCS. EN

CIR. AL CIERRE 1,000

UTIL. (PERD)
AC?T. POR ACC. 1.04

- I.S.R. 0 1,480 0. ..7:'1,885
- BT, 0 400 50,
~ PART.NO

DEDUCIBLES 0 0

TOTAL (6,000} 2,120

FACTOR 0.207:- 0.80 .

RESULT, ~° (1,200) “71,696-

UTIL.(PERD) A ;

CONSIDERAR 436

FACTOR DE :

ACTUALIZ. 2.2906

UTIL. (PERD) .

ACTUALIZADA 1,037

SUMA DE LA UTILIDADIS ACTUALIZADAS POR ACCION ™~
SUMA DE LAS PERDIDAS ACTUALIZADAS POR ACCION

Los factores de actualizacién se calcularon

~ 1987- JUN.90/DIC.87 =
- 1988 JUN.90/DIC.88 =
~ 1989 JUN.90/DIC.59 =

22,258.9/10,647.2
22,258.9/16,147.3
22,258.9/19,327.9

=
=

cofn sigue:s

2.0906
1.3785
1.1526

121,



‘3.

FECHA DE DIVIDENDO = ACCIONES EN  DIVIDENDO
PAGO . i DISTRIB. . CIRCULACION ~ POR ACCION' DE ACTC

ACTUALIZACION DE.LOS DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS. i

AHFACfOR

“NOV.88 .. .7730;000 1,500 2000

DIVIDENDO DISTRIBUIDO POR ACCION ACTUALIZADO:

',Ei,féctor de actualizacién se calculd como sigue}

. JUN.90/NOV.88 = 22,258.9/15,817.3 = 1.4073

DETERMINACION DEL RESULTADO 1 QUE SERVIRA DE. BASE PA.RA EL CALCULO =
DEL COSTO PROMEDIO FISCAL POR ACCION.

vtilidad act. por accién de los ejerc. o 6.06: .

Pérdida act. por accidn de los ejerc. : 7{1.4&)—
Costo de adquisicién act. por accién - 1170135° L

RESULTADO 1 = 6.06 + 117.135 = 123,20
COMPARACION = R.1 = 123.20 VS. 1.48

Debido a gque el Resultado 1 es mayor que la suma de las pérdidas
actualizadas por accidn, éstas se le restaran:

RESULTADO 1 123.20
~ PERDIDAS 1.48
121.72

EL RESULTADO 1 (R.1) . QUE SERVIRA DE BASE PARA CALCULAR EL COSTO
PROMEDIO FISCAL POR ACCION SZRA ENTONCES:

$121.72
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5. DETERMINACION DEL COSTO PROMEDIO FISCAL POR ACCION.

R.1 O SUMA DE COSTOS COMP. DE ADQ. POR ACCION $ 122,720
MAS: DIVIDENDOS PERCIB. ACT. POR ACCION 0.0
MENOS: DIVIDENDOS DISTRIB. ACT. POR ACCION (28.15)
COSTO PROMEDIO FISCAL POR ACCION: s__s3.57

6. DETERMINACION DEL MONTO ORIGINAL DE LA INVERSION AJUSTADO.

COSTO PROMEDIO FICAL POR ACCION $ $3.57
POR: NUHM. DE ACCIONES MATERIA DE LA ENAJENACION 300
MONTO ORIGINAL DE LA INVERSION AJUSTADC £ 28,073.00

7. DETERMINACION DEL RESULTADO FISCAL DE LA ENATENACION:

PRECIO DE VENTA § 18,000.00
MENOS: MONTO ORIGINAL DE LA INV. AJUSTADO ° {28,071.00)
UTILIDAD (PERDIDA)} FISCAL (10,072.00)

Esta  pérdida fiscal ser& deducible siempre y cuando las acclones
de la emisora coticen en bolsa, pero como no es el caso del
ejemplo, tendr& que bhacerse el ajuste de los articulos 31 y 32
del RLISR (¢ 2a. parte del procedimientoj.
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2a. PARTE.

8. 'DETERMINACION DEL PRECIO DE LAS ACCIONES EN BASE AL CAPITAL
CONTABLE ACTUALIZADO.
DATOS:

CAPITAL CONTABLE ACTUALIZADO DEL CIERRE DEL EJERCICIO
INMEDIATO ANTERIOR AL DE LA ENAJENACION: $150,000.00

PRECIO DE VENTA POR ACCION = $ 150,000 = 150.00
1,000

9. DETERMINACION DEL PRECIO TOTAL DE VENTA DE LAS ACCIONES EN
BASE AL CAPITAL CONTABLE ACTUALIZADO.

PRECIO TOTAL DE LAS ACCIONES
EN BASE AL CAPITAL CONT. ACT. = 150 x 300 = § 45,000.00

10. DETERMINAR EL NUEVO PRECIO DE ENAJENACION  (VENTA),
CONSIDERANDO  EL MONTQ MAYOR RESULTANTE DE LA SIGUIENTE

OPERACION:

HONTO DE LA OPERACION PRECIO TOTAL DE LAS ACCS.
(PRECIO DE VENTA) vs. EN BASE AL CAP. CONT. ACT.
$ 18,000.00 vs. $ 45,000.00

EL MONTO MAYOR ES EL NUEVO PRECIO DE LAS ACCIONES DETERMINADO
EN BASE AL -CAPITAL CONTABLE ACTUALIZADO, POR LO TANTO,

UTILIDAD TEORICA O
PERDIDA FISCAL DEDUCIBLE = 45,000.00 - 28,071.00 = 16,929.00

ORJCA = 929.0
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6. CONCLUSIONES

La mecé&nica que establece la Ley del Impuesto sobre la Renta
para obtener el resultado fiscal (utilidad o pérdida) de las
acciones enajenadas por una empresa, representa grados de
complejidad diferentes dependiendo de si las acciones materia
de la operacién se cotizan o no en la Bolsa Mexicana de

Valores.

La mayor dificultad se presenta en las acciones no cotizadas
en bolsa, ya que a diferencia de las cotizadas, en que la
sola aplicacidén del procedimiento de los articulos 19 y 19-A
proporcionan la utilidad o pérdida fiscal en la enajenacibn,
en las no cotizadas si con el procedimiento anterior se
determina una pérdida fiscal, es necesario someterlas a la
mecdnica establecida en los articulos 31 y 32 del Reglamento

de la Ley del ISR.

Aun cuando la Ley del Impuesto sobre la Renta obliga a las
empresas emisoras, a proporcicnar constancias en donde deben
consignar toda la informacién que se requiere para el c&lculo
del resultado fiscal en la enajenacidn de acciones, en la
practica tales empresas no entregan con la oportunidad debida
dichas constancias, en la mayoria de las veces por no contar

con adecuados sistemas de informacién.
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Lo anterior limita '‘a las empresas tenedoras que_ enajenan
acciones a contar con la inforpaciébn bésica para sus
célculos. Ante esta eventualidad, las empresas tenedoras
deben mantener un conocimiento preciso de la informacién
requerida, para controlar su recepcién oportuna y con base a

&1la, determinar los datos que requieren.

Para ambos tipos de empresas, ya sea que coticen o no en
bolsa la informacién minima requerida, ante la ausencia de
constancias emitidas por éllas seri: declaracién anual de
impuestos, conciliacibn contable y fiscal, estados
financieros reexpresados y dictaminados, estados de
movimiento en el capital contable e Iinformacién sobre

dividendos percibidos y distribuides.

Para un manejo adecuado de la informacidén se requiere, ademis
de los mecanismos de control para optimizar la oportunidad en
la  recepcién, de personal capacitado para JInterpretar
adecuadamente las cifras que consignan los diferentes estados

financieros y demis documentos que se solicitan.

La complejidad del procedimiento de ley y el cGmulo de
informacién que se maneja para la determinacibn del resultado
fiscal en enajenacién de  acciones, hace obligada la

existencia de modelos aplicables a medios electrénicos de
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1o0.

proceso de datos.

Los modelos manejados sobre las bases mencionadas deben
disefiarse de tal manera que contemplen cuando menos los casos
m&s comunes que se presentan, dependiendo del tipo de empresa

cuyas acciones se enajenen.

Dichas casos son entre otros, las sociedades mercantiles
comunes o bien, sociedades con bases especiales de
tributacién, sociedades controladoras y las sociedades de

inversién,

Quienes desarrollen los sistemas debersn estar en Intimo
contacto con los especialistas fiscales para su
mantenimiento, ya Qque las modificaciones por reformas
fiscales o por resoluciones miscel&neas suelen ser muy

dinémicas.

Los modelos creados deben de ser parte integral de la
planeacién financiera para la toma de decisiones en la
inversién en acciones, lo que combinado con el resto de las
operaciones de la empresa permitird la optimizacidén de los

recursos.
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{5)

(6)

(7)

(8)

(9)

Considerar el impuesto correspondiente sin la aplicacibn
de los porcentajes mencionados en el artfculc 801 de la

LISR.

Empresas con ejercicios montados, ya que a partir de 1989

los dividendos no son deducibles ni acumulables.

Cuando la enajenacién ocurra en el mes de diciembre, se
tomard el INPC de ese mes, en lugar del INPC de diciembre

del afo anterior.

Cuando la fecha de enajenaciébn coincida con el mes de
cierre del ejercicio de la emisora, se tomar& el INPC de
ese mes, en vez del INPC del mes de cierre del ejercicio

anterior.

36-A. ACTUALIZACION DEL COSTO DE ACCIONES PROPIEDAD DE
INSTITUCIONES DE CREDITO Y CASAS DE BOLSA

Para los efectos del inciso a) de la fraccién II del
articulo 19 de la LISR, el costo comprobado de
adquisicién de las acciones se podré actualizar con el
factor de actualizacién calculado en los términos de la
regla 36-B de esta Resolucibn, cuando entre la fecha en

que se adquieran las acciones o aquélla en que se calculd
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el " costo ‘promedio . de las mismas y la de. su erajenacién,

hayan- transcurrido hasta 60 dias.

Para determinar el costo promedio por accidn, traténdose
de acclones adquiridas por el contribuyente antes del lo.
de ‘ enero de 1989, por capitalizacién de utilidades u
otras partidas integrantes del capital contable o por
reinversién de dividendos o utilidades efectuadas dentro
de los 30 dias siguientes a su distribucién, y la accién
que les dio origen  hubiera sido enajenada con
anterioridad a la fecha mencionada, se podr& considerar
para los efectos del inciso a) de la fraccién II del art.
19 citado, como costo comprobado de adquisicién, el valor

nominal de la accién de que se trate.

Cuando la accién que les dio origen no hubiera sido
enajenada por el contribuyente antes del lo. de enero de
1989, se considerar§ que la accidn adquirida por
capitalizacién o reinversién no tiene costo comprobado de

adgquisiecidn.
La opcién prevista en esta regla, Gnicamente podré&

ejercerse tratdndose de acciones propiedad de

instituciones de crédito o de casas de bolsa.
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(104

136-3 FACTOR DE ACTUALIZACION PARA ACCIONES PROPIEDAD DE

IHSTITUCIONES -DE CREDITU Y CASAS DE BOLSA.

El factor de actualizacién a que se refiere la regla 36-a

gue- antecede, se calcularad como sigue:

I.‘ Se obtendrd un factor de ajuste diario restando la
unidad del cociente gque resulte de dividir el
indice npacional de precios al consumidor gque
publica el Banco de México en los términos del
articulo 20 del Cbddigo Fiscal de la Federacidén del
mes de que se trate, entre el citado indice del
segqundo mes inpediato anterior ai de la
enajenacién. El resultado gque se obtenga se

dividirs entre 60.

II. E1 factor de actualizacién del perfodo se calcularé
multiplicando el factor de ajuste diario calculado
en los términos de la fraccién que antecede, por el
nimero de dlas transcurridos desde la fecha de
adquisicién hasta la fecha de enajenacidén y el

resultado se adicionard con la unidad.
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ABREVIATURAS HAS COMUN.

Ley del’Impuesto ‘sobre la Renta.

Reglamento: Qe‘la Ley/del Impdesto sobre la

. Inpdesto sobre la Renta.

P.TU. : L ‘Farticipacién de los trabajadores en las
utilidades.

PROD. » . Producto.

DEDUCC. Deducciones.

FACT. Factor.

ACT. Actualizacidn.

c/: - Cada.

ADQ. Adquisicién.

DISTRIB. Distrisuidos.

PERCIB. Percibidos.

soc. Sociedad.

INPC Indice Nacional de Precios al Consumidor.
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