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INTRODUCCION

La falta de conflabilidad en el Indice actual de la Bolsa Mexicana
de Valores es la motivacién principal que nos condujo al desarollo de
este tema.

Primeramente se trata de dar un panorama general de la Bolsa
Mexicana de Valores y como es que se maneja el indice actual de la
misma, considerando que esto es de utilidad para el lector como un
marco de referencia.

En el capitulo II damos una referencia de las empresas que
cotizan en dicha bolsa y su clasificasién con el objeto de ser manejadas
posteriormente.

' Mas adelante se realiza un analisis del indice actual de 1a Bolsa
Mexicana de valores, en donde se puede observar claramente que este
indice no refleja de una manera adecuada el comportamiento de la
Bolsa. 1o anterior nos llevd a la necesidad de elaborar un nuevo indice,
que reune dos indices de ponderaciones distintas que lo hacen bastante
confiable, es de facil manejo y es dindmico a través del tiempo.



CAPITULO 1
LA BOLSA MEXICANA DE VALORES
1.1 Antecedentes de la Bolsa Mexicana de Valores.

Las primeras operaciones con valores que se realizaron en México se
concertaron hacia 1880 en las oficinas de la Compaiiia Mexicana de Gas,
con titules, principalmente, de compaiiias mineras. La compraventa de estas
acciones continud en forma no institucionalizada hasta el 31 de octubre de
18384, cuando se constituyo la Bolsa de Valores de México, Con oficinas en
la calle de Plateros. actualmente Francisco I. Madero, la cual se disolvido
pocos afios después,

En 1907 se cred la Bolsa Privada de México, que en 1910 cambid su
denominacién a Bolsa de Valores de México, S.C.L., y que siguié operando
ininterrumpidamente hasta 1933, aiio en que se transformoé en la Bolsa de
Valores de México, S.A. de C.V,, y recibi6 autorizacién para oprerar como
institucion auxiliar de crédito.

En 1975 se promulgd la ley del Mercado de Valores que establece el
marco legal para el funcionamiento del sistema bursatil.

A principios de 1976, la Bolsa de Valores de México adoptdé su
denominacién actual de Bolsa Mexicana de Valores S.A. de C.V..

La Bolsa Mexicana de Valores S.A. de C.V. esta ubicada en el niimero
68 de |a calle de Uruguay, en el centro de la Ciudad de México, aunque ya
se Inicid la construccion del edificio que la albergara, situado en la esquina
de las calles de Paseo de la Reforma y Rio Rhin. La Bolsa Mexicana de
Valores cuenta con dos centros bursétiles: uno localizado en Guadalajara,
Jalisco, y ¢l otro en Monterrey, Nuevo Ledn. Dichos centros proporcionan
informacién simultinea sobre las operaciones bursatiles. a través de un
sistema computarizado.(:
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1.2 Objetivos de la Bolsa Mexicana de Valores.

Su objeto es facilitar las transacciones con valores y procurar el
desarollo del mercado respectivo a través de diversas actividades, entre las
que se encuentran las siguientes:

- Establecer locales, instalaciones y mecanismos que faciliten las
relaciones y operaciones entre la oferta y la demanda de valores;

- Ofrecer al publico informacién soble los valores inscritos en bolsa,
sus emisores y las operaciones que en ella se realicen;

- Velar por el estricto apego de las actividades de sus socios a las
disposiciones que les sean aplicables;

- Caertificar las Cotizaciones en Bolsa;

- Realizar aquelias otras actividades analogas o complementarias de
las anteriores, que autorice la Secretaria de Hacienda y Credité Piiblico,
escuchando la opinién de la Comision Nacional de Valores, -

Lz operacidn de la Bolsa de Valores se hace a través de una concesion
Otorgada por la Secretaria de Hacienda y Credité Pablico que solo puede
autorizar el establecimiento de una Bolsa en cada plaza.

Las Bolsas de valores deben constituirse como sociedades andnimas de
capital variable. Actualmente solo funciona en el pais una Bolsa de Valores,
la Bolsa Mexicana de Valores S.A. de C.V..(1)
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1.4 Descripcion de el indice actual de la Bolsa Mexicana de
Valores.

Indice de la Bolsa Mexicana de Valores: Nimero que resume en una
sola cifra el comportamiento diario de los precios de un conjunto
representativo de acciones de empresas. Su propodsito es servir como
indicador del comportamiento global del mercado acclonario, La estructura
para la elaboracién del nuevo indice, considera las siguientes condiciones:

1.- Seleccién adecuada del grupo de emisiones que servirdn para
calcular el indice.

2.- Ponderacién de las emisiones en la muestra.

3.- Sensibilidad al mercado.

4.- Prevencién de todos los factores que modifican el precio para
asegurar su continuidad.

5.- Formuiacién del indice como un indicador dinimico para que sea
perdurable,

6,- Accesibilidad para el piblico en general. (Tedrica y operativa,
informes del comportamiento diario, semanal, mensual, reportes
trimestrales de las empresas cotizadas en la Bolsa Mexicana de Valores,
etc.,.)

Para cumplir con todos los requisitos anteriores, resultaba imposible
reunir todos los criterios en una sola férmula; se llegd entonces a la
conclusidén de implementar un sistema que consta principaimente de dos
partes:

i} Seleccion de las empresas { Comportamiento Muestral )
iil) Férmula del indice.

i} Comportamiento Muestral.

La eleccidn de la muestra estd basada en diversos criterios que se citan
a continuacion:
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En México existe un namero relativamente pequerio de emisiones que
agrupa un gran porcentaje del monto total inscrito en Bolsa,

Actualmente, las emisiones de 14 empresas agrupan el 50 % del monto
total inscrito al 31 de diclembre de 1979.

Existe asl mismo una tendencia de las emisiones inscritas en Bolsa a
moverse juntas, es decir, cuando se elije un grupo representativo, ¢l resto de
las emisiones, aunque no estén incluidas en la muestra tiene una variacién
similar.

La muestra a tomarse debe ser dindmica, con el fin de que no se torne
anacrénica.

El muestreo empleado es del tipo estratificado ( la muestra aleatoria
estratififcada, es una muestra aleatoria, obtenida, separando los elementos
de la poblacién en grupos ajenos llamados estratos y seleccionando una
muestra aleatoria simple dentro de cada estrato.). Dentro de las
caracteristicas deseables de los elementos elegibles es que las emisiones
sean las mds activas; ya sea, en funcién del total operado, del total de su
emisién, etc., etc.,.

Por lo anterior, las empresas en la muestra deben cumplir las siguientes
condiciones:

- Mayor liquidez.
- Mayor participacién del pblico en la posicion de la emisidn.
- Estabilidad en los precios, acorde a la tendencia del mercado.

La forma en que se miden las condiciones anteriores se hace mediante
4 indicadores independientes:

- Dias operados.

- NGimero de operaciones.

- Razén monto operado sobre monto inscrito,

- Varianza en el precio de la emisora de un movimiento a otro.

]
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Bajo los cuatro puntos citados anteriormente se llevarin a cabo
revisiones periédicas de la muestra, notificindose al pitblico inversionista los
cambios que se requieran.

ii) Formula del Indice:

Econémicamente existen dos factores que afectan de manera
determinante los indices de precios, que son el precio y la cantidad.

Estos factores se miden dependiendc del momente en que se tome la
base, esto es, dfa final o dia inidal, que son los principios en los que se
basan las férmulas de Indice de Laspeyres y de Paasche respectivamente.

De esta forma se llegb a la conclusién de tomar en consideracién el
indice 6ptimo (basado en el principo de ponderacién del indice de Fisher®),
que tiene como finalidad la medicién del cambio total del valor de la cartera
del momento t-1 al momentot.

Bajo este altimo supuesto se ha partido en la determinacién del indice
de precios y cotizaciones, el cual se evalita de la siguiente manera:

) ssmiPr Qn Fr
L=l [ ----------- - ]
sumi Pre Qra

Donde:

I'+= Valor del indice para el dia 1.

Ir1= Valor del indice para el dia anterior.

*tugr LB pag. 1-14.
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Las mismas definiciones se aplican a las demas variables, con la
diferencia de que son para el dia anterior, esto es, el dia 1.1.

Pr= Precio de derre de [a i-ésima emisién, en el dfa 1.

Pr.1= Precio de clerre de las emisoras en el dia anterior.

Qr = Namero de acciones inscritas de a i-6sima emisién, en el dia 1.
Qr1 = Cantidad de clerre de las emisoras en el dia anterior.

Fr = Factor de ajustes por derecho.

AJUSTES.

Este indice serad ajustado en el denominador y numerador, segiin el
caso, por factores I, debido a:

- Dividendo en efectivo.

- Dividendo en acciones.

- Suscripcién de acciones.

- Splits.

- Aumento por conversion de obligaciones en acciones.
- Conversién de acciones preferentes en comunes.

- Reduccion de capital.

Estos ajustes son necesarios para poder hacer comparable la cartera de
un dfa a otro, y se hacen como se muestra a continuacién:

El factor F para dividendos sera:

dividendo

precio al diat
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el cual afectars al precio Pr.

El factor I¥ para dividendos en acciones sera:

nuevas
Fro=14 oo

antiguas
el cual afactari la cantidad inscrita Q1.
Para suscripciones es el mismo que el anterior, f.e:

suscritas
| TT L —

antiguas

ajustada asf la cantidad Q1.1 necesitamos sustraer del monto total el
monto total inscrito, haciendo de esta forma comparable la cartera para ese
dia.

El factor utilizado para operaciones de divisién del capital de una
empresa (Splits) es el siguiente:

nuevas
Fra=14 —,
antiguas

el cual afectari la cantidad inscrita Qr4.
Se pueden tener asimismo, los sigulentes ajustes:

Aumento por conversién de obligaciones en acciones. En este caso se
llava a cabo un cambio contable en la empresa, el cual cancela una porcién
del pasivo que representan las obligaciones, incrementando en el mismo
valor el capital de ésta, de manera que podemos hablar de un ajuste similar
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a] de suscripcidn, operativamente al precio por conversién de obligadones
en acclones se define: ’

valor del pasivo de las obligaciones
PC = "

niimero de nuevas acciones

en este caso la cantidad es afectada por el factor:

acciones convertidas
Frs=1+ ———— .
acciones antiguas

obteniendo asf el nuevo nimero de acciones.

En caso de conversion de acclones de preferentes a comunes, tenemos
un cambio contable que pasa un monto determinado del capital preferente,
al capital coman.

Para el cambio en la cantidad en la emisidn de acciones comunes
tendremos un factor:

acciones convertidas
Frs=1+ e :
acciones antiguas

y un precio de conversion equivalente al de suscripcion de:

monto del capital convertido

PC-=

nimero de acciones convertidas

Reduccién del capltal: En este caso, el capital es redudido en una
proporcén determinada por el factor:



acciones redimidas
Fr=1- ,
total de acciones de la emisién

y por el precio de redencion de las acciones, fijado por la empresa.(2)

Un breve ejemplo del calcuio de los ajustes:

Sean:
EMISORA DERECHO OTORGADO CARACTERISTICA P Qre Pr
A DIVIDENDO EN EFECTIVO $3.00x ACCION $6000 10 §57.00
B DIVIDENDO EN AGCIONES 2N x5A $63.00 10 $45.00
c SUSCRIPCION INx5Aa81500 $2100 10 $18.75
D SPLIT 5N x 1A canfe $5000 10 $10.00
I = 100.

Como se muestra en el cuadro anterior, suponemos que los precios
dados por el mercado Gnicamente se afustaron debido al derecho, pero que
no hubo ganancias de capital del dia T1al dia r.

Esto se hace con la finalidad de que el Indice al dfa 1, no varfe, i.e:
Ir=100.
Emisora A.
El ajuste para esta emisora es como sigue:
'

Se toma el precio al dia T y se le suma el dividendo realizado, hadiendo
de esta forma comparables los precios de los dias T1y T, esto es:

10
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A dividendo 3
IS700 <) p Cp—— = [§ TR ] =¢0.
precioal diat 57
Emisora B.

En este caso la cantidad inscrita es modificada por el siguiente factor:

B nuevas 2
Fr=Qufi+ =] =10 [ 14 e ] =14,
antiguas 5

es dedr, se le aumenta a la cantidad original el total de accones
otorgadas como dividendo ( i.e., cuatro acciones nuevas ).

Emisora C.

Primeramente necesitamos corregir la cantidad inscrita de la sigulente
forma:

Fr=Qufl4 —— ]=10{1+ - ]=16
5

al producto Pr Qr tendremos ahora que restarle el monto inscrito,
esto es:

{ acciones suscritas ) X ( predo de suscripcién ).

Debido a que estas acciones acaban de entrar a la empresa y su
productividad es nula para ese momento.

n
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Emisora D.

En este caso, al realizarse un canje de acciones lo unico que tendremos
que hacer, es modificar su cantidad inscrita debido a la nueva cantidad de

acciones en circulacion, esto es:

D nuevas 5

Realizados de esta manera todos los cambios necesarios, el indice para
el dia 1, queda de la siguiente forma:

sumi Pr Qru Pr

L=l | — ]
suMi Pra Qmna
(60)(10)+(45){14)+(18.75)(16)-(90)+(10)(50)
=100 [
{60)(10)+(63)(10)+(21){10)+(50)(10)
1940
= 100 [} = 100,
1940

Asi, a ninguna ganancia del capital, a pesar de existir derechos por

cobrar, corresponde cambio alguno en el indice (rendimiento nulo para ese
dia).(2.

12
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1.5 Definiciones.

Accion.- Titulo que representa la propiedad de su tenedor sobre una
_de las partes iguales en que se divide el capital social de una Sociedad
Anonima.

Ajuste de precio.- Cambio, debido a varias causas, en el vaior de
cotizacién de acciones. Se habla de ajuste técnico cuando la modificacidn
en el precio se debe a que se ejercen los derechos derivados de la tenencia
de los valores, que pueden ser dividendos en efectivo o en acciones,
suscripecion de acciones nuevas o Spiits . Otro lipo de ajustes, diferentes a
los técnicos surgen por los aumentos en la oferta o demanda de la accién, o
a causa de [actores favorables para alguna empresa.

Bolsa Mazicana de Valores, S.A. de C.V..- Institucién que dispone
de las instalaciones y sisternas que permiten la compra y venta de los valores
inscritos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios ( el lugar
fisico donde se realizan las operaciones de compraventa de valores es el
piso de remates de esta Bolsa Mexicana de Valores). Ademds, publica
abundante informacién acerca de las operaciones, las supervisa y realiza
otras actividades complementarias.

Bursatilidad.- Medida de la liquidez de un instrumento, asociada con
la relativa facilidad para comprarlo y venderlo., Normalmente, la
bursatilidad se evalua a través del volumen y el importe negociados, al
mismo tlempo que se considera la frecuencia con la que se realizan
operaciones,

Casa de Bolsa.- Sociedad Anbdnima que puede ser de capital variable
o no, autorizada por la Comisidon Nacional de Valores para actuar como
intermediario en el mercado de valores.

Colocacién Primaria.- Es la que se hace cuando una empresa coloca
titulos entre sus primeros tenedores, y éstos se convierten entonces en el

mercado primario.

13
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Colocacion Secundaria.- Se efectia una colocacién secundaria
cuando el comprador en colocacién primaria se deshace de sus valores.

Comisién Nacional de valores.- Organismo gubernamental
responsable de la supervisién y regulacién del merado de valores.

Dividendos.- Pagos que las empresas hacen a sus accionistas cuando
obtienen utilidades. Pueden ser en efectivo o en acciones.

Emisora.- Se denomina asi a toda empresa que coloca valores en el
mercado Bursatil.

Empresas AAA.- Aquellas empresas cuyo comportamiento a través
de los afios ha probado ser excepcional, de vanguardia. En 8pocas de
prosperidad, beneficidndose mas que ol promedio; en épocas de
contraccién en la economia, demostrando una mayor capacidad que el
promedio para soportar las crisis.

Empresas Controladoras.- Aquellas empresas que se han formado
teniendo como objetivo primordial la posesiéon del control (mas del 50% en
acciones) de otras empresas.

Ganancias de Capital.- Se obtienen ganancias de capital cuando se
vende un titulc a un precio superior al que se paga al comprarlo.

Indice de Precios y Cotizaciones.- NGmero que resume en una sola
cifra el comportamiento diario de los precios de un conjunto representativo
de acciones de empresas. Su propdsito es servir como indicador del
comportamiento global del mercado accionario.

Liquidez.- Una de las caracteristicas deseables en una inversion y se
refiere a la facilidad o dificultad para convertirla en efectivo.

Mercado de Capitales.- Una de las dos grandes divisiones del

mercado de valores. En ésta se incluyen Ios titulos que se colocan a plazos
largos y esta formada por acciones, bonos y obligaciones.

14
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Mercado de Dinero.- Otra de las dos grandes divisiones del mercado
de valores. Incluye los titulos que se colocan a corto plazo y esta formada
por Cetes, Pagafes, Aceptaciones Bancarias y Papel comercial.

Oferta Pablica.- Ofrecimiento de los diversos instrumentos bursétiles
a través de los medios de comunicacidn.

Split.- Operacién contable que consiste en dividir el capital de una
empresa en un nimera mayor de acciones (Split Normal), lo cual da como
resultado que se reduzca su valor unitario. Si el Split consiste en reducir el
nimero de acciones, se tendré un split invertido que ocasiona un aumento
en el valor nominal de las acciones. Estos splits regularmente afectan
tamblén el precio de mercado de las acciones en el mismo sentido que
afectan su valor nominal.

Volumen de Acciones o Valores Negociados.- El monto que
represente la operacién de comprafventa realizada en un periodo o
momento determinado.

(.

N.B. Con respecto a la pagina 1-5 he de hacer notar que la referencia
(2y menciona que se maneja el indice desde el punto de vista del indice ideal
de Fisher, pero el tratamiento algebraico estd enfocado desde el punto de
vista del indice de Laspeyres o de Marshall-Edgeworth.

15



CAPITULO II

CLASIFICACION DE LAS EMPRESAS COTIZADAS EN LA BOLSA
MEXICANA DE VALORES

2,1 Breve clasificacion de las empresas que intervienen en la Bolsa
Mexicana de Valores.

Acontinuacion se presenta la clasificacion del mercado accionario por
sector, ramo y sub-ramo de la Bolsa Mexicana de Valores.

Sector
Ramo
Sub-ramo

Industria extractiva
Mineras

Extraccién y beneficio de minerales [errosos

Extraccién y beneficio de minerales no ferrosos
Cia Minera Autlin, S.A. de C.V.
Cia Minera de Cananea, S.A.
La Domincia, S.A. de C.V.
Empresas Frisco S.A. de C,\V.
Industrias Pefioles S.A, de C.V.,

Exiraccion y beneficio de otros minerales

Industria de la transformaciéon
Quimicas y Petroquimicas
Industria quimica, productos quimicos

Celanese Mexicana, S.A. de C.V.
Comercial Euzkadi, S.A. de C.V.
Industrias Negromex, S.A. de C.V.
Industrias Oxy, S.A.de C V.
Industrias Resistol, S.A.
Nalcomex, S.A.de C.V.



Quimica Borden, S.A. de C.V.
Quimica Pennwalt, S.A. de C.V.
Texaco Mexicana, S.A. de C.V.
Uni6n Carbide Mexicana, S.A. de C.V.
Negro de Humo Negromex S.A. de C.'V.
Industria Nacional de Resinas S.A. de C.V.
Nacional de Resinas S.A. de C.V.
Industria y productos quimicos para Ja agricultura, usos
domésticos y otros
Grupo Prolar, S.A. de C.V.
Industria farmacéutica
Celulosa y papel
Fabricacion de pastas, celulosas, papel y carton
Celulosa de Chihuahua, S.A. de C.V.
CYa. Industrial de San Cristobal, S.A.

Fébricas de Papel Loreto y Pefia Pobre, S.A. de C.V.
Kimberly Clark de México, S.A. de C.V.
Ponderosa Industrial, S.A. de C.V.

Grupo Industrial Atenquique S.A. de C.V.

Fabricacion de otros productos derivados del papel
Imprenta, editoriales e industrias conexas
Imprenta, editoriales e industrias conexas
Artes Graficas Unidas, S.A. de C.V.
Editorial Diana, S.A. de C. V.
Sideriirgica
Industrias bisicas del hierro y del acero
Aceros Ecatepec, S.A. de C.V.

Altos Hornos de México, S.A. de C.V,
Fundidora de Aceros Tepeyac, S.A. de C.V.
Grupo Sidek, S.A. de C.V.

Tubos de Acero de México, S.A.

Metalurgica
Industrias basicas de metales no ferrosos

Almexa, S.A,de CV,

Grupo Alumino, S.A. de C.V,

Rasa Aluminio, S.A. de C.V.

17
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Fabricaci6n y reparacion de productos melaliirgicos
Pabricacién de productos metalicos excepto maquinaria y
equipo

Industrias CH, S.A.

Industrias Nacobre, S.A, de C.V.

Metalver, S.A.

T.F. de México, S.A.

Tubacero, S.A.

Eléctrico-electrénica
Construccién de maquinaria, aparatos, accesorios y
articulos eléctricos y electrénicos

Conductores Latincasa, S.A de CV.

IEM, S.A.de CV.,

Indetel, S.A. de C.V.

Industria Nacional Electronica, S.A.

Industial Electrica, S.A. de C. V.

Teleindustria Ericsson, S.A. de:C.V.

Magquinaria y equipo de transporte
Construccion de maquinaria y uquipo, excepto maquinaria
- eléctrica

A.C. Mexicana, S.A.

John Deere, S.A. de C.V.

Motores Perkins, S.A.

Primsa, S.A.de CV,

Construccion de vehiculos automotores

Chrysler de México, S.A.

Fabricacion de refecciones y accesorios

Central de Industrias, S.A. de C.V.

Eaton Manufacturera, S.A. de C,V,

Moresa, S.A.

Spicer, S.A.de C.V.

Super Diesel, S.A.

Transmiciones y Equipos Mecanicos, S.A. de C.V.
Construccion de otros equipos de transporte y fabricacién
de refacciones y accesorios

Bicicletas de México, S.A. de C.V.
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Productos alimenticios, bebidas y tabaco
Preparaclién y conservacién de productos alimenticios,
exceplo bebidas y tabaco
Anderson Clayton & Co., S.A.
Grupo Industrial Bimbo, S.A. de C.V.
Industrias Purina, S.A, de C.V.
Univasa S.A. de C.V.
Elaboracién de refrescos, aguas gaseosas y purificadas
Grupo Embotelladoras Unidas S.A. de C.V.
Elaboracion de cerveza
Grupo Cermoc S.A. de C.V.
Elaboracién de maila cervecera
Elaboracién de bebidas
Bacardiy Cia., S.A. de C.V.
Martell de México, S.A. de C.V.
Manufactura de productos de tabaco
Cigarros la Tabacalera Mexicana, S.A. de C.V.

Dowtommanrna T AMmdnvwmm © A An YT
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ravbricacion de textlles, prendas de vestir y productos de cuero

Fabricacién da praductas taxtilas

Cia. Industrial de Parras, S.A. de C.V.

Texel, S.A. de C.V.

Industrias Martin, S.A. de C.V.

Grupo el Asturiano 5.A. de C.V.

Grupo Industrial Cierres Ideal, 5.A. de C.V.

Tapetes Luxor S.A. de C.V, .
Fabricacion de articulos confeccionados con textiles
Confeccién de prendas de vestir

Organizacién Robert’s, S.A.de C.V.

Puritan, S,A. de C.\V.
Fabricaccién de calzado, excepto de hule
Procesamiento de cuero, piel y sucedaneos, excepto
perndas de vestir
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Fabricaci6én de productos de caucho y material plastico
Fabricacién y vulcanizacién de productos de hule -
Cla. Hulera Euzkadi, S.A.
General Popo, S.A. de C.V.
Hulera el Centenario, S.A.,
Fabricacién de articulos de material plastico
Fabricacién de productos minerales no metilicos
Vidrieras
Vitro, S.A.
Otros productos minerales no metéilicos
Fabricaci6n de productos de alfareria
Pabricacion de articulos y productos de alfareria
Productos de madera
Fabricacién de articulos y productos de madera
Otras industrias de transformacién
Otras industrias de transformacién
Berol, S.A. de C.V.
Otras Industrias insuficientemente especificadas
Otras industrias de transformacion insuficientemente
espedificadas

Industria de la construccién

Construccién
Construccién
Industria cementera
Industria cementera
Apasco, S.A.de C.V,
Cementos de! Norte, S.A.
Cementos Guadalajara, S.A.
Cementos Mexicanos, S.A.
Emprasas Toltaca de México, S.A. de C.V.
Grupo Empresarial Maya, S.A. de C.V.
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Material para la construccién
Fabricacién de material para la construccion

Comercio

Ladrillera Monterrey, S.A.

Mexalit, S.A.

Porcelanite, S.A. de C.V.

Refractarios Green, S.A. de C.V.
Grupo Lacosa S.A. de C.V.
Internacional de Ceramica, S.A. de C.V.

Casas comerciales
Comercio al mayoreo y/o menudeo

Cifra, S.A.de C.V,

El Palacio de Hierro, S.A.de C.V.
El puerto de Liverpool, S.A. de C.V.
Empresas Villaresl, S.A.

Nadional de Drogas, S.A. de C.V.
Parfs Londres, S.A.

Salinas y Rocha, S.A.

Sanborm Hermanos, S.A.
Almacenes Copel, S.A. de C.V.
Organizacién Soriana, S.A. de C.V.
Grupos Sorimez, S.A. de C.V,

Compra venta de maquinaria y equipo

Comunicaciones y transportes
Transporte
Transporte aéreo

Cia. Mexicana de Aviadién, S.A. de C.V.

Autotransporte de carga
Autotransporte de pasajeros
Transporte ferroviario

Quadrum, $.A.de C.V.

Transporte marftimo

Transportacién Maritima Mexicana, S.A.
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Comunicaciones
Servicio telefonico de radio, comunicaciones y télex
Teléfonos de México, S.A. de C\V.
Estaciones de radio, television y repetidoras

Servicios
Instituciones de crédito, seguros, fianzas y sociedades de
inversién y organizaciones auxiliares de crédito
Anglo Mexicana de Seguros, S.A.
Aseguradora Cuauhtémoc, S.A.
General de Seguros, S.A.
La Continental de Seguros, S.A.
La Interamericana, S.A. Cia. de Seguros
La Latinoamericana de Seguros, S.A.
La Nacional, Cia. de Seguros, S.A.
La Peninsular Cla. General de Seguros S.A.
Valores Monterrey, S.A. de C\V.
Reaseguros Alianza, S.A.
Reaseguradora Patria, S.A.
Seguros América, S.A.
Seguros Atlas, S.A.
Seguros Interamericana Independendia, S.A.
Seguros el Fénix Bancorey, S.A.
Seguros el Potosi, S.A.
Seguros Equitativa, S.A.
Seguros de México, S.A. .
Seguros la Comercial de Chihuahua, S.A.
Seguros la Comercial, S.A.
Seguros la Ibero-Mexicana, S.A.
Seguros la Provincial, S.A.
Seguros la Repiiblica, S.A.
Seguros la Territorial, S.A.
Seguros Monterrey, S.A.
Seguros Olmeca, S.A.
Seguros Progreso, S.A.
Seguros Tepeyac, S.A.
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Afianzadora Insurgentes, S.A.

Afianzadora Lotonal, S.A.

Afianzadora Sofimex, S.A.

Central de Fianzas, S.A.

Cia. Americana de Fianzas, S.A.

Cla, Mexicana de Garantias, S.A.

Crédito Afianzador, 5.A.

Fianzas Atlas, S.A.

Flanzas México, S.A.

Flanzas Monterrey, S.A.

Fianzas Modelo, S.A.

La Guardiana, S.A. Cla. General de Pianzas
Almacenadora Banpalfs, S.A.

Almacenadora del Nordeste, S.A.
Almacenadora del Norte, S.A.
Almacenadora Monterrey, S.A. de C.V.
Almacenadora, S.A.

Arrendadora Finandera Monterrey, S.A. de C.V.
Abaco Casa de Bolsa, S.A.de C.V.
Acciones Bursatiles, S.A. de C.V,

Acciones y Valores de México, S.A. de C.V.
Afin Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Casa de Bolsa Arka, S.A.de C\V.,

Casa de Bolsa Inverlat, S.A. de C.V.

Casa de Bolsa México, S.A.de CV.

Casa de Bolsa Prime, S.A. de C.V.

CBI Casa de Bolsa, S.A.de C.V.

Comercial Casa de Bolsa, S. A.

Estrategia Bursatil, S.A. de C.V.

GBM Grupo Bursatil Mexicano, S,A. de C.V.
Interacciones Casa de Bolsa, S.A. de C.V,
Inverméxico, S.A. de C.V.

Inversora Bursatil, 5.A, de C.V. Casa de Bolsa
Mexival, S.A. de C.V. Casa de Bolsa
Multivalores, S.A.

Operadora de Bolsa, S.A. de C.V.
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Probursa, S.A. de C.V.
Valores Finamex, S.A. de C.V. Casa de Bolsa
Vector Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
Banca Confia, S.N.C.
Banca Cremi, S.N.C.
Banca Promex, S.N.C.
Banca Serfin, S.N.C.
Banco de Oriente, S.N.C,
Banco del Atlantico, S.N.C,
Banco del Centro, S.N.C.
Banco Internacional, S.N.C.
Banco Mercantil del Norte, S.N.C,
Bancomer, S.N.C.
Banco Nacional de México, S.N.C.
Banoro, S.N.C.
Multibanco Comermex, S.N.C.
Otros servicios
Servidos de alojamiento temporal
Servicios de preparacién y venta de alimentos
Servicios de preparacién y venta de bebidas
Servicios de asistencia médica y social
Serviclos de ensefianza diversa
Servicios no financderos
Consorcio Aristos, S.A. de C.V.
Grupo Camino Real, S.A. de C.V,

Varios
Controladoras ( Holdings )

Controladoras puras
Corporacién Industrial San Luis, S.A. de C.V.
Cydsa, S.A.
EPN, S.A. de C.V.
Grupo Continental, S.A.,
Grupo Industrial Alfa, S.A.
Grupo Industrial Camesa, S.A. de C\V.
Grupo Industrial Minera México, S.A. de C.V.
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Grupo Industrial Saltillo, S.A. de C.V.
Holding Fiasa, S.A.de C.V.
Industrias Synkro, S.A. de CV.
Sociedad Electromecanica, S.A.
Valores Industriales, S.A.
Grupo Chihuahua, S.A. de C.V,
Novum, S.A.de C.V,
Tablex, S.A. de C.V,

Controladoras operativas
Grupo Condumex, S.A. de C.V.

Otros

Socdledades de fomento industrial
Dasc. Socdledad de fomento Industrial, S.A. de C.V.
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. 2.2 Empresas que intervienen en el indice actual de la Bolsa
Mexicana de Valores y su clasificacion.

Acontinuacion se presentan las Empresas que intervienen en el indice
actual de la Bolsa Mexicana de Valores y su clasificacién por sector, ramo y
sub-ramo dentro de la Bolsa Mexicana de Valores.

Sector
Ramo
Sub-ramo

Industria extractiva
Mineras

Extraccién y beneficio de minerales ferrosos

Extraccion y beneficio de minerales no ferrosos
Cia Minera Autlan, S.A. de C.V.

‘ Empresas Frisco S.A.de C.V.

Industrias Pefioles S.A. de C\V.

Extraccion y beneficio de otros minerales

Industria de la transformacién
Quimicas y Petroquimicas
Industria quimica, productos quimicos
Celanese Mexicana, S.A.de C.V.
Industrias Negromex, S.A. de C.V.
Industria y productos quimicos para la agricultura, usos
domésticos y otros
Industria farmacéutica
Celulosa y papel
Fabricacion de pastas, celulosas, papel y carton
Kimbenrly Clark de México, S.A. de C.V.
Cia. Industrial de San Cristobal, S.A.
Ponderosa Industrial, S.A. de C.V.
Pabricacion de otros productos derivados del papel
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Imprenta, editoriales e industrias conexas
Imprenta, editoriales e industrias conexas
Sideriirgica
Industrias basicas del hierro y del acero
Tubos de Acero de México, S.A.
Metaliargica
Industrias bisicas de metales no ferrosos
Pabricacién y reparacién de productos metaliirgicos
Pabricacién de productos metalicos excepto maquinaria y
equipo
Industrias Nacobre, 5.A.de C.V,
Eléctrico-electrénica

Conetruccitin tln mnn-nn:n: anaratae arraenmne w
Ul MGy B b

artfculos eléctricos y eledrénlcos
Conductores Latincasa, S.A de C. V.
Taleindustria Fricson; S.A.

Maguinaria v annina da tranenora

MIaguinana y equipe raniperie
C i&n de maquinaria y equipo, cxcepto rnaquinaria
eléctrica

Construccién de vehiculos automotores
Fabricacion de refacciones y accesorios
Construccion de otros equipos de transporte y fabricacién
de refacciones y accesorios
Productos alimenticios, bebidas y tabaco
Preparacion y conservacion de productos alimenticios,
excepto bebidas y tabaco
Grupo Industrial Bimbo, S.A. de CV.
Elaboracién de refrescos, aguas gasecsas y purificadas
Elaboracién de cerveza
Grupo Cermoc S.A. de C.V.
Elaboracion de malta cervecera
Elaboracion de bebidas
Manufactura de productos de tabaco
Fabricacidn de textiles, prendas de vestir y productos de cuero
Fabricacion de productos textiles
Texel, S.A. de C.V.
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Fabricacién de articulos confeccionados con textiles

Confeccién de prendas de vestir

Fabricacion de calzado, excepto de hule

Procesamiento de cuero, piel y sucedaneos, excepto

perndas de vestir

" Fabricacién de productos de caucho y material plastico

Fabricacién y vulcanizacién de productos de hule

Fabricacion de articulos de material plastico
Pabricacion de productos minerales no metalicos

Vidrieras

Vitro, S.A.

Otros productos minerales no metalicos
Fabricacién de productos de alfareria

Fabricacion de articulos y productos de alfareria
Productos de madera

Fabricacién de articulos y productos de madera
Otras industrias de transformacion

Otras industrias de transformacién

Otras industrias insuficientemente especificadas

Otras industrias de transformacion insuficlentemente

especificadas

Industria de la construccién
Construccién
Construccion
Industria cementera
Industria cementera
Apasco, S.A. de C.V.
Cementos Guadalajara, S.A.
Cementos Mexicanos, S.A.
Empresas Tolteca de México, S.A. de C.V,
Grupo Empresarial Maya, S.A.de C.V,
Material para la construccién
Fabricaccion de material para la construccién
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Comercio

Casas comerciales
Comercio al mayoreo y/o menudeo
Cifra, S.A. de C.V.
El puerto de Liverpool, S.A. de C.V.
Compra venta de maquinaria y equipo

Comunicaciones y transportes

Transporte
Transporte aéreo
Autotransporte de carga
Autotransporte de pasajeros
Transporte ferroviario
Transporte maritimo

Comunicaciones
Servicio telefonico de radio, comunicaciones y télex

Teléfonos de México, S.A. de C.V.

Estaciones de radio, television y repetidoras

Servicios

Instituciones de crédito, seguros, fianzas y sociedades de

inversion y organizaciones auxiliares de crédito
Acciones Bursatiles, S.A. de C\V.
Acciones y Valores de México, S.A. de C.V.,
Inversora Bursatil, S.A. de C.V. Casa de Bolsa
Operadora de Bolsa, S.A.de C.V.
Banca Serfin, S.N.C.,
Banco Internacional, S.N.C.
Bancomer, S.N.C.
Banco Nacional de México, S.N.C.

Otros servicios
Servicios de alojamiento temporal
Servicios de preparacion y venta de alimentos
Servicios de preparacién y venta de bebidas
Servicios de asistencia médica y social
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Servicios de ensefianza diversa
Bienes inmuebles

Varios
Controladoras ( Holdings )

Controladoras puras
Corporacion Industrial San Luis, S.A. de C\V.,
Cydsa, S.A.
EPN, S.A.de C.V.
Grupo Continental, S.A.
Grupo Industrial Alfa, S.A.
Grupo Industrial Camesa, S.A. de C.V.
Grupo Industrial Minera México, S.A. de CV,
Valores Industriales, S.A.
Nowvum, S.A. de C.V.

Controladoras operativas
Grupo Condumex, S.A. de C.V.

Otros

Sociedades de fomento industrial
Desc. Sociedad de fomento Industrial, S.A. de C.'V.
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2.3 Marco juridico y organizacional de las empresas.

Acontinuacion se identifican las empresas desde el punto de vista del
derecho mercantil el contexto juridico en que se desenvuelven las mismas.

Sociedades Anonimas.

Cia Minera de Cananea, S.A.
Industrias Resistol, S.A.

Cia. Industrial de San Cristobal, S.A.
Tubos de Acero de México, S.A.
Industrias CH, S.A.

Metalver, S.A.

T.F. de México, S.A.
Tubacero, S.A.

Industria Nacional Electronica, S.A.
A.C. Mexicana, S.A.

Motores Perkins, S.A.

Chrysler de México, S.A.

Moresa, S.A.

Super Diesel, S.A.

Anderson Clayton & Co., S.A.

Cia. Hulera Euzkadi, S.A.

Hulera el Centenario, S.A.

Vitro, S.A.

Cementos del Norte, S.A.
Cementos Guadalajara, S.A.
Cementos Mexicanos, S.A.
Ladrillera Monterrey, S.A.

Mexalit, S.A.

Empresas Villareal, S.A.

Paris Londres, S.A.

Salinas ¥ Rocha, S.A.

Sanborn Hermanos, S.A.
Transportacién Maritima Mexicana, S.A.
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Anglo Mexicana de Seguros, S.A.
Aseguradora Cuauhtémoc, S.A.
General de Seguros, S.A.

La Continental de Seguros, S.A.

La Interamericana, S.A. Cia. de Seguros
La Latinoamericana de Seguros, S.A.
La Nacional, Cia. de Seguros, S.A.

La Peninsular Cia. General de Seguros S.A.
Reaseguros Alianza, S.A.
Reaseguradora Patria, S.A.

Seguros América, S.A.

Seguros Atlas, S.A.

Seguros Interamericana Independencia, S.A.
Seguros el Fénix Bancorey, S.A.
Seguros el Potosi, S.A.

Seguros Equitativa, S.A.

Seguros de México, S.A.

Seguros la Comercial de Chihuahua, S.A.
Seguros la Comerdial, S.A.

Seguros la Ibero-Mexicana, S.A.
Seguros la Provincial, S.A.

Seguros la Repiiblica, S.A.

Seguros la Territorial, S.A.

Seguros Monterrey, S.A.

Seguros Olmeca, S.A.

Seguros Progreso, S.A.

Seguros Tepeyac, S.A.

Afianzadora Insurgentes, S.A,
Afianzadora Lotonal, S.A.

Afianzadora Sofimex, S.A.

Central de Fianzas, S.A.

Cia. Americana de Fianzas, S.A.

Cia. Mexicana de Garantias, S.A.
Crédito Afianzador, S.A. .

Fianzas Atlas, S.A.

Fianzas México, S.A.
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Fianzas Monterrey, S.A.

Fianzas Modelo, S.A.

La Guardiana, S.A. Cfa. Genera) de Fianzas
Almacenadora Banpais, S.A.
Almacenadora del Nordeste, S.A.
‘Almacenadora del Norte, S.A.
Almacenadora, S.A.

Comercial Casa de Bolsa, S.A.

Multivalores, S.A.

Cydsa, S.A.

Grupo Continental, S.A.

Grupo Industrial Alfa, S.A.

Sociedad Electromecianica, S.A.

Valores Industriales, S.A,
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Sociedades Anonimas de Capital Variable.

Cia Minera Autlan , S.A.de C.V.,

La Dominda, S.A. de C.V.

Empresas Frisco S.A. de C.V.

Industrias Pefioles S.A. de C.V,

Celanese Mexicana, S.A. de C V.
Comercial Euzkadi, S.A. de CV.
Industrias Negromeg, S.A. de C.V.
Industrias Oxy, S.A.de C.V.

Nalcomex, S.A. de C.V.

Quimica Borden, S.A. de C.V.

Quifmica Pennwalt, S.A. de C.V.

Texaco Mexicana, S.A.de C\V.

Unién Carbide Mexicana, S.A. de C.V.
Negro de Humo Negromex S.A. de C.V.,
Industria Nacdlonal de Resinas S.A. de C.V.
Nacional de Resinas S.A. de C.V.

Grupo Prolar, S.A, de C.V.

Celulosa de Chihuahua, S.A. de C.V,
Pébricas de Papel Loreto y Pefia Pobre, S.A. de C.V.
Kimberly Clark de México, S.A. de C.V.
Ponderosa Industrial, S.A. de C.V.

Grupo Industrial Atenquique S.A, de C.V,
Artes Graficas Unidas, S.A. de CV,
Editorial Diana, S.A. de C.V.

Aceros Ecatepec, S.A. de C.V.

Altos Hornos de México, S.A. de C.V.
Fundidora de Aceros Tepeyac, S.A.de C.V.
Grupo Sidek, S.A.de C.V.

Almexa, S.A.de CV.

Grupo Alumino, S.A. de C.V.

Rasa Aluminio, S.A. de C.V,

Industrias Nacobre, S.A. de C.V.
Conductores Latincasa, S.A de C.V.
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IEM, S.A.de C\V, |
Indetel, S.A.de C.V.
Industial Electrica, 5.A. de C.V.
Teleindustria Ericsson, S.A. de C.V,
John Deere, S.A.de CV.
Primsa, S.A. de C.V.
Central de Industrias, S.A.de C.V.
Eaton Manufacturera, S.A. de C.V.
Moresa, 5.A.
Spicer, S.A. de C. V.
Transmiciones y Equipos Mecinicos, S.A. de C,V.
Biddetas de México, S.A. de C.V.
Grupo Industrial Bimbo, S.A. de C.V.
Industrias Purina, S.A. de C.V,
Univasa S.A. de C.V,
Grupo Embotelladoras Unidas S.A. de C.V.
Grupo Cermoc S.A. de C.V.
Bacardiy Cla., S.A. de C.V.
Martell de México, S.A.de C.V.
Clearras a Tabacalara Mexicana; S.A: da C.V.
Empresas la Moderna, S.A. de C.V.
CYa. Industrial de Parras, S.A. de C.V.,
Texel, S.A. de C.V.
Industrias Martin, S.A. de C.V.
Grupo el Asturiano S.A. de C.V.
Grupo Industrial Cierres Ideal, S.A. de C.V.
Tapetes Luxor S.A. de C.V.
Organizacién Robert s, S.A. de C.V.
Puritan, S.A. de C.V.
General Popo, S.A.de C.V.
Berol, S.A.de C.V.
Apasco, S.A.deCV,
Empresas Tolteca de México, S.A. de C.V.
Grupo Empresarial Maya, S.A. de C.V.
Porcelanite, S.A. de C.V.
Refractarios Green, S.A, de C.V,
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Grupo Lacosa S.A. de C.V,

Internacional de Ceramica, S.A. de C.V,

Cifra, S.A.de C.V, .

El Palacio de Hierro, S.A. de C.V.

El puerto de Liverpool, S,A. de C.V,

Nacional de Drogas, S.A. de C.V.

Almacenes Copel, S.A. de C.V.

Organizacion Soriana, S.A. de C.V.

Grupos Sorimex, S.A. de C.V,

(la. Mexicana de Aviacion, S.4, de C. V.
Quadrum, S.A. de C.V.

Teléfonos de México, S.A. de C. V.,

Valores Monterrey, S.A. de C.V.
Almacenadora Monterrey, S.A. de C.V.
Arrendadora Financiera Monterrey, S.A. de C.V.

Abaco Casa de Bolsa, S.A.de C.V,

Acciones Bursatiles, S.A. de C. V.

Acciones y Valores de Méswico, S.A. de C. V.
Afin Casa de Bolsa, S.A.de C\V,

Casa de Boisa Arka, S.A.de C.V.

Casa de Bolsa Inveriat, S.A. de C.V,

Casa de Bolsa Mérico, S.A. de C.V,

Casa de Bolsa Prime, S.A, de C\V,

CBI Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Estrategia Bursatil, S.A. de C.V,

GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V.,
Interacciones Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
Inverméxico, S.A. de C.V.

Inversora Bursatil, S.A. de C.V, Casa de Bolsa
Mexival, S.A. de C.V. Casa de Bolsa
Operadora de Bolsa, S.A.de C.V.

Probursa, S.A,. de C.V.

Valores Finamex, S.A. de C.V. Casa de Bolsa

Vector Casa de Bolsa, S.A.de C.V.
Cansorcio Aristos, 5.A. de C.V,

Grupo Camino Real, S,A. de C\V.
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Corporacién Industrial San Luis, S.A. de C.V.
EPN, S.A. de C.V,

Grupo Industrial Camesa, S.A.de C.V,
Grupo Industrial Minera México, S.A. de C.V,
Grupo Industrial Saltillo, S.A. de C\V,
Holding Fiasa, S.A. de C.V.

Industrias Synkro, S.A. de C. V.,

Grupo Chihuahua, S.A. de C.V.

Novum, S.A. de C.V.

Tablex, S.A.de C.V,

Grupo Condumex, S.A. de C.V.

Desc. Saciedad de fomento Industrial, S.A. de CV,

Sociedades Nacionales de Crédito.

Banca Confia, S.N.C.

Banca Cremi, S.N.C.

Banca Promex, S.N.C.

Banca Serfin, S.N.C.

Banco de Oriente, S.N.C.

Banco del Atlantico, S.N.C.
Banco del Centro, S.N.C,

Banco Internacional, S.N.C.
Banco Mercantil de] Norte, S.N.C.
Bancomer, S.N.C.

Banco Nacional de México, S.N.C.
Banoro, S.N.C.

Multibanco Comermex, S.N.C.
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CAPITULO 1III

ANALISIS DEL INDICE ACTUAL DE LA BOLSA MEXICANA
DE VALORES

3.1 Antecedentes tedricos:
Definiciones.

Nimeros indice.- Son medidas estadisticas disefiadas para medir
los cambios en una variable o de un grupo de variables con respecto al
tiempo, situacién geografica, produccidn, etc. u otra caracteristica.

Indice de precios relativos.- Es la razén geométrica del precio
de un bien en un afio dado con respecto al precio del mismo bien en
un afio base.

Indice de cantidad relativa.- Tambien llamado Indice de
volumen relativo, es la razon geométrica de la cantidad o volumen de
un bien en un afio dado con respecto a la cantidad del mismo bien en
un afio base.

Indice de valor relativo.- Es la razén geométrica del valor de un
bien en un afie dado con respecto al valor de un mismo bien en un afio
base.

Indice de precios de agrupacion simple.- Es la suma de los
precios de bienes en el afio dado con respecto a la suma de los precios
de bienes en el afo base.

Indice de precios de relativos simples.- Es la suma del indice
de precios entre el total del indice.



3-2
Indice de Laspeyres.- Tambien llamado método del afto base.
Es el cociente de la suma de los precios en el afio dado por la cantdad
en el afio base entre la suma de los precios en el ailo base por la
cantidad en el afo base.

sum PiQo
LO/'= P —
sum PeQo ,

Indice de Paashe.- Tambien llamado método del aifio dado. Es
el cociente de la suma de los precios en el afio dado por la cantidad en
el afio dado entre la suma de los precios en el afio base por la cantidad
en el afio dado.

sum Pi Qi
) 3y P

sum PoQi

Indice de PFisher.- Es la media geométrica de los fndices de
Laspeyres y del indice de Paashe.
172
Fofi=( Loz Pont)

Indice de Marshall Edgeworth.- Es el cociente de la suma de
los precios en el aflo dado por la cantidad media del afio base mas el
afio dado entre 1a suma de los precios en el afio base por la cantidad
media del afio base mas el afio dado.

sum Pi (Qo+ Qi)
L 1Y g —
sum Po(Qo+Qi)

Series de tiempo.- Es un conjunto de abservaciones hechas a
intervalos de tiempo normalmente iguales.

[S)]
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3.2 Serie indice de las fluctaciones de la Bolsa Mexicana de
Valores. Basado en el l’ndice_s actual de la Bolsa Mexicana de Valores.

INDICE DE PRECIOS Y COTIZACIONES

1979 — 1908

—ETIRoR
210 —
200 -
190 ~
180 —
170 <
180 —~
100 j
140
100 -
1R0 —
110 108470
100 -
w0 ~
80 -
70 -
o wihl
40 ~
a0 —
RO 111
1047 1402 048 &7 g40R 4000
o R} g hi T T ¥ L] T
1979 1960 1981 1902 1980 1904 1iw00 1900 1907 1900
Graf, 81 valor del indioo VN, tempo
afo VALOR DEL INDICE
1979 1397.14
1980 1432.24
1981 947.67
1982 676.35
1983 2451.93
1994 4036.43
1885 11197.17
1986 47106147
1987 105669.95
1988 21153178

Como podemos observar, durante los afios de 1979 a 1982 refleja
una caida, y a su vez observamos gue su volumen es pequefio, a partir
de esto se puede suponer que existian muy pocos inversionistas dentro

de la bolsa.
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La gréfica | tambien nos revela un incremento paulatino a partir
del clerre de 1982 hasta el cierre de 1985 en el indice de precios y
cotizaciones. A partir de ésto, e indice tiene un incremento acelerado
hasta el cierre de 1988. De ésto podemos suponer que el interes de los
inversionistas en la Bolsa ha ido creciendo.

42



-5
3.3 Anilisis comparativo .de la Bolsa Mexicana de Valores
como un todo y del indice desde 1980 hasta 1988.

A continuacién se presentan los importes y el indice de valor
relativo de las empresas que cotizaron regularmente desde 1980 hasta
1988. De la graficad ala 11.

También se presentan estas empresas clasificadas por sectores y el
indice de valor relativo por sector, para después comparario contra el
fndice actual de la Bolsa Mexicana de Valores, De la grafica 12 ala 18.

Mais adelante se presenta el indice de valor relativo para todas
estas empresas, ya no,por sector, sinc en general, y se compara con el
indice actual de la Bolsa Mexicana de Valores. En la grafica 19.

N.B.: Se utiliza el importe, puesto que es el promedio de los
precios y su cantidad durante el transcurso de un afio, para que de esta
manera se pueda sacar el indice de valor relativo.

N.B.: Todos los datos fueron obtenidos de los anuarios bursatiles
que publica la Bolsa Mexicana de Valores, cabe mencionar que dichos
anuarios presentan errores de no coincldencia de datos de un anuaria
a otro. Se tomé como referencia principal el anuario publicado en el
ano de 1988.
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1980
1981

1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988

1980
16981

1982
1983
1984
1985
1984
1987
1988

1980
1981

1982
1283
1984
1985
1986
1787
1988

HaRLA #1 TMPORTES E IWDICE DE

AUTLAN A

74453318
19719443
14150017
2190395
278247302
L9065682
45865022
20156035050
25141054720

FRISCO

22391120469
611290647
4450280350

41205466359

10706142707
7385205344
183788100178
533649715920
2850949224465

DOMINCIA A

470948937
189950065
10279434
7151622
24864298
40514925
38227684
AB911I820
8599420

VALOR RELATIVO

THDUSTRIA EXTRACTIVH

2648.5647
7175. 64676
1547,.7B801
{270146.9835
2482, 4364
66407832
439464, 1967
124735.2144

2730.05837
7529. 86482
89522. 9692
2Te82. 2116
£898. 1010
248859.837S
29036.1408
8342, 3606

40333, 5221

541.1651
6957. 2135
34767.3573
16294, 48174
9435, 4572

'127947.5419

18317. 6059 -
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CANRBNES A

731305
1426401
94240
LL9269%
384209
657340
1020
682912385
11456380

PEMOLES

S647254980
I740550733
1369185501
16692951035
2970759360
IPI02672053
62646427360
5762044641830
841202280375

1465.7787
2763.8800
167225, 4250
E8Z.77946
17108.9173
15,0171
b69521.9461
0.0148

6623, 6149
J640.3848
121918.8417
15557.9198
15056. 4223
16021.0093
91977.2549
14599.019S
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TABLA #2 IMFPORTES E INDICE DE VALDR RELATIVO

INDUSTRIA DE LA TRANSFORMACION

ACMEX ALMEXA &
1980 11297761 331003955
1981 150464703 133184.1701 449676711 13585. 2368
1982 164214 10.9138 153919038 3422.8821
1983 W71614646 165404.0612 147957410 F612.46778
1934 I7930172 139645.9863 1589888675 107455. 83351
1685 774320264 2041483, 6232 &710519377 A2207.4795
1986 3765120404 48624, 84646 JIBLEETLOG 48. 65%
1987 9876596730 26221.8217 &L£479094000 1984230, 18172
1988 4228356325 4281,1876 644410825 FFA. HO02
ACCO BACARDI
1980 58996132 26134137
1981 802472167 137230. 9286 107449977 41114.798%9
1982 8234121 101.722¢ 181238861 16847.2778
1983 69571914 B84492.2172 1337691631 7380B.21{23
1984 2985852080 429174.9225 407543410 3086.6170
1985 1726714190 5782.9864 289202382 7113.41114%
1986 1078887735 b6246.4752 2644432895 91287.0352
1987 FSB09B0O2T00 888289. 3731 10797418450 4G7599.8951
1988 S9B76052700 &249.4704 221091517300 204763.3129
BEROL CELANES
1990 1346656234 1187088577
1981 86191232 63071570 1840575027 15504, 9510
1982 4514412 523.7670 &£21945570 3379.083Q
1982 119946771 26574.3808 532900012 G6804. 0064
1944 474754280 S462844.5783 111863950562 T31663.4918
19585 2129151496 31554.4719 184956701682 16524.0761
19ds 22494692800 10564. 1471 141969928454 76758. 44647
1987 4113470000 18284.8585% 341561926615 24058.7518
1588 3048281125 76410.4859 3616971574350 10589, 5631
CISAMEX PARRAS
1980 &2755992 193202454
1981 180245911 28721.70573 I65397998 18912, 69%6
1982 103957727 5767.5498 725347190 19850.8802
1983 248280679 23882. 8500 2467366783 J34016.3504
1984 1078881440 42454. 10358 12153086947 4925, 5220
1985 3652884179 33858. 0686 3826262507 31482.5188
1986 2256476440 &177.2461 25662667250 67059, 8030
1987 3950107155 17505.64732 QTTTLH1 200 3645, 5997
1988 1930377080 1886.897F T27075897280 34550, 5031

46



CONT INUACION

INDUSTRIA DE LA TRANSFORMACION

CRISORA CIGATAM
. L
1980 623610009 2446146788
1983 875627488 14041. 2674 291087631 118247, 46098
1982 463303997 5291.1084 155441549 S340.7130
1983 1433783727 30944, 9320 160678591 1033533, 0411
1984 7500394605 92311.8%66 11461346 651.2749
1985 13473040594 17963, 1090 561120731 SI6375.2724
1986 95160868153 TO&LE3D, 5807 7496245520 133394. 1644
1987 467423298550 49119.2764 168134604715 224291,7525
1988 274778142000 5878.59718 5382484225 320, 1295
COMEUSAH DIANA
1980 SBO38223 76593445
1981 23421883 24560, 0019 70638138 q222.2374
1982 209756 22.45286 9841192 1393. 1839
1983 148475 7078. 4626 31058446 J1559. 6394
1984 146306695 1098278, 8348 150700998 48586. 1400
1985 23487378 14403.5183 9354671 619.9211
1986 318327491 135531.3015 33242631 35535.8633
1987 2344526547 3651. 4003 422889691 127213.0629
17988 10854500 46,2972 105512200 2495, 0360
MODERNA LYFFS
1980 774727754 155233367
1981 638943612 B8226.0948 105625635 6804,3126
1982 272984903 A272.4412 33123825 3135.9645
1983 2018837447 73954. 1867 276780748 B3559.4168
1984 11841214739 TB4ST, 6205 118017724 4155.5556
1985 24897430130 21026.0777 100601836 B8746.6377
1986 15923239415 6395. 5353 1954226225 194253.5340
1597 SBR770343510 36598, 7302 87333540450 4446895.7551
1988 14330071475 2458. 9569 14485350920 1698, 46240
FOFD ALUM
1780 176400 260334898
1281 1Q00T00 S6704. 3492 167844084 &£447.2373
19az L1200 4£11.816% 244494641 1454,6877
1983 1650820 26%741.3301 J001904249  1227790.7267
1984 T12866122 1895216. 4900 873438242 2909,6139
1985 635820881 22240, 2118 120102606 1375,0855
1986 420904 &.04%0 212539310 17696.4778
1987 274085820  46511BI6.2034 200937596475 F4541357.9886
1988 4250000 155. 0609 &7754757325 3X74.9303



CONTINUACION

INDUSTRTA DE LA TRANSFORMACION

BIMEBOD SIDEK
1980 6111429720 185633617
1981 10319423324 16B76.9575 15578179 27773.96462
1982 309112920 2996.9549 69344427 1344. 9837
1983 11938314676 J8611.5106 1049075240 15128. 4717
1984 2228180122 18668.7975 I42CT111S 3605. 0139
1985 7155110361 32111,.9029 16845895468 49249. 56441
1986 S0452398200 70512.3970 3746893353 22242.1736
1987 13404861200 2656.9329 40687257570 108589, 3131
1588 17833647730 23038660 12408170415 3045, 6453
HULCENT INDETEL
1980 379647853568 4586194469
1981 180030516 4741,.6564 202021776 4404. 9978
1982 J7095260 2060. 4984 60199399 2979.8470
1983 60305229 - ,16256.8559 4335216862 720142.8808
15984 820297058 134024.2008 28215194615 &508. 3702
1985 1563798175 190463.8033 1622240164 S749.5254
1986 17856798100 114188.46363 693526086 427.5113
1987 79155229150 443527.7841 16190504500 334519.9891
1988 49495190800 &252,9275 898Q277035C ©5515. 7317
IESA ICH
1980 29329925 141577253
19814 526717214 17958, 3552 J8I021313 27053.8737
1982 5734992 1088.8179 4890221 127.46749
1783 77694204 135473. 9650 7002905 14320, 2209
1984 718059976 FLI06. 4668 B16621032 1166117.55681
1985 288575000 4041.3272 4092742034 S50118.00692
1986 28472090 . 986.6444 1267034265 509%.8078
1987 146822908 51567.30%96 48598619830 3IBFS62.0012
1988 84766375 §5773.3753 S84387S51 205 12045.9293
MARTIN NACOBRE
1980 376445019 779338133
1981 1790483789 47562.9560 806724399 10351. 4042
1982 10084171466 S5632.0932 F24605522 4023.7474
1983 615554296 6104.1632 S77221862 17782.2564
1984 3746037444 6108, 9545 81424466700 13933¢. 5976
1985 1067325478 287383.2852 22859309487 28423, 25866
1986 6541136018 61285.4131 81782771590 JI5776.5713
1987 28242507040 4317647647 4T1784014500 52796.4516
1988 15497537000 5487.308% 149442329150 3461.0436
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CONT INUACTON

INDUSTRIA DE LA TRANSFORMACION

NEROMEX oxy
1980 133558963 224048092
1981 46153212 $44677.8078 15961979081 71243.5918
1982 1847990 IF. 002 4689032443 4316.7074
1983 4085028 22105, 2495 133793613 1941.7607
1984 1578840070 386494 .3080 681428442 509351.313S5
198% 13675046565 8661.4635 842090341 12357.7222
1984 24890674825 18140, 1340 321149518 3813.7181
1987 66391101400 26B43%2.4614 221462582 6B895. 9338
1988 13638964470 2048, 1662 116190935300 52465, 2648
FURINA IRSA
1980 927288203 J4904B8199
1581 46144463118 &624. 4525 795739040 22797.3971
1982 T10&72437 5085.9981 646891952 840.6267
1983 493651130 1588%.,7627 318819852 47661.9152
1984 1450135703 29375.7194 . 2110544176 66178, 6436
1985 1002775081 6915, 0430 16957646425 BOX47.2707 °
1986 1224875740 12214,.8602 103950467590 6130.0179
1987 SO493282455 453052. 3435 16957646425 16313.1661
1968 S6705712705 10213, 4823 I1741722325 18718.2357
MARTELL METAVER
1980 201804506 4347400
1981 240901679 11937.3786 4784756 10955.61460
1982 14567722 604.7165 230411 481.5522
1983 20459290 14044.2617 69830783  3030705. 2615
1984 F132070% 15308.7957 19653505 2814.4471
1985 23908647 764%9.4587 16372524 8330.587%
1986 23958647 |, 10000.0000 978044634 $9737.05324
1987 5480679949 228755.8200 166224840 16995. 5996
1988 25412000 46T, 4651 S47247720 [2922. 1385
MORESA @& FERIKINS
1980 127383060 1026581460
1981 ITLB20593 26447.7817 B&648201 8442.4074
1982 FOI1TE34 2829.8042 29177453 T366. 5695
1983 80425988 8438, 03460 3744 1.2832
1984 714758369 88871 . 5686 46173193 1233258. 3721
1985 193061109 2701.0682 142561316 J0B75.3425
1986 4241576270 2721 .7467 40498769 20840.79465
1987 48110341535 113414.59238 48798000 12049, 2551
1988 774856446975 16105.81%94 7988500 1637.0548
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CONTINUACION

INDUSTRIA DE LA TRANSFORMACION

NALCO ROBERTS
1980 174704700 - 108084814
1981 64823500 3710.4611 1944652334 1B8009.2213
1982 17402367 2484.5769 42432696 2179.9223
1983 178281641, 102446, 7766 670535225 158023.2434
1984 13311635235 7484666.3104 2204701946 3I2873.7401
198% 2219412254 1464672.7288 7466543820 33872, 46000
1986 3886267420 17510. 3442 16091984750 215952.1199
1987 9538812025 24544,9193 5200712050 3231.8649
1988 $A408390850 5669.8765 12380419900 23805.2401
PONDER PURITAN
1980 4706656240 JQ0E5032
1981 252744183 S367.9158 103923453 26623.1247
1982 120151541 4733.8796& 38540245 3I708.5223
1983 20159956 1677. 8808 934444143 258027.46G7
1984 171464944 85052, 0722 JI773435071 37945.14689
4988 32619851 1902. 4210 6502990862 17233.6100
1986 7512069468 230291.3548 6252588737 F614,.9431
1987 4810010382 64030, 4282 9817904300 15702.1431
1588 256709990320 55530, Q055 187424890 190, 9032
BORDEN FENWALT
1980 245250444 170379222
1981 FPR08353 4045, 1855 235047806 13795.5676
1982 13105958 1321.0539 387468477 1699.386%
1983 54627243 4293, 6521 342177350 B88261.7480
1984 2210746383 392868. 0566 426259930322 124584.31386
1985 404149246 1828. 0979 90117290750 . 211394.4125
1986 5628560740 1392693, 4668 &£195502700 687.4932
1987 20932590246 37189.9544 {475326172 74672.1163
1988 1331353150 636.0193 3691558000 7766.3681
RASA SFI1CER
1980 102381424 854870428
1981 45164873 4509. 1064 1067052380 12482. 0335
1982 24170128 09233.6101 8909294 5S52.0750
1983 28184239 11660.7738 145779628 24746.4566
1984 25457270 F0I2. 4490 2116243205 145165.2217
1985 24108700 g470.2613 I940328685 1B619.7150
1986 125975000 S2252.9211 6993074219 17752.5145
1787 1B500800 1476.546% 25779229550 JI6B53F. 403
1988 60574575 S16415.732 35921286870 13934, 1972
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CONT INUACTON

INDUSTRIA DE LA TRANSFORMACION

SUDISA ERICSON
1980 58611371 78473695
1981 139033499 25721.2303 63943941 BS5B86.1110
1982 27682548 1991.,0704 JI540593 S52. 7028
1983 11059780 3995. 2103 20486546 S7861.907%
1984 37373434 33792.2643 167020941 82503.2875
1985 S1565697 13797.4206 208169052 12316. 1693
1986 76064132 14750.9165 1944357720 FTA02,. B34
1987 H2G117139 821B2. 9057 19596733135 100787, 6942
1988 213716065 3418.8143 26147199815 13342, 4320
TEXACD TREMEC
1280 30501869 793263209
1981 4357748072 11159, 333 991877558 2503.7635
1982 581414473 3342.1080 2174697100 2194.7981
1983 469149247 8069.1016 7817462827 35910.5760
1984 311488067 6£639.4238 S762907449 73716.8263
1985 I11406640 997.3859 56951413561 9882.4099
1988 F&ILT70237 11678.3071 14043560688 244650,8448
1987 19940070470 54B8300.8627 S4210196835 37099.9107
1988 3ISPFFTLE0 180. 5396 29723319205 S413.4425
TAMSA CAREBIDE
1980 14063545 2465346053
1?81 6766575 4811,4291 636322690 23980.8616
1982 © RIF9E76 TE46.36465 F7S02357 1532.2785
1983 80583ITBLIZ ITTBLF4T.1408 497959682 $1069,.5021
1984 20023856140 2484.8624 5163630408 103699.9177
1985 J4502386 17.2306 10944177363 21194.7341
1986 334506030 P695146.37518 444678196178 4082T.7136
1987 62185716400  18SF0X1.2627 314986447800 70501. 1860
1988 83190779450 13377.7955 2618011587463 8511.5055
JITRO
1980 423196347
1981 Q3I4T40654 21820.3789
1982 170657508 1826.5020
1983 1217463542 71339.5828
1984 13114456962 107719.5047
1985 2746756518860 21103.82358
19846 1468605653425 S30563. 2697
1987 1497269394400 101951.701 %
1788 1132388944700 75463.0274
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1980
1781
1982
1983
11981
1985
1986
1987
1988

1986
1981
1932
1983
1984
1985
1984
1987
19688

1980
1981
1982
1983
1984
1985
1984
1987
1988

TAELA #2

ARASEO

180934019
12513681654
208179087
266012720
821707289
6LALST7A4F2
234946978343
JIG3IBITIPTG0

1893794672565
CEMEX

pus- Inlelels}
139924200
11937900
2670297046
5224442445
194658530654
132822851750
F266BA443I0G50
S76464257128

MEXALIT

15234735
F2243[0
625244
254609808
1050136607
ISBBITEI 00
I2709040460
1267212430
10236950

TMFORTES E INDICE DE YALOR

INDUSTRIA DE LA

67162, 3200
2452.7106
8631.7577

142666, 2566

15821.6576

FB857.9838

1505979.9117

SI52.44650

413976.923
853. 1691
2236823.0979
19565, 0238
37627.9974
&75648.9946
£776B8.4488
6220,7180

6054,8017
656.1387
423131.9584
413957, 2663
33853.7154
F113,8030
3874.1963
B(7.8042

54

CONSTRUCCTION
CEGUSHA

235857907
17625072644
274837767
565464088
1655074782
J6IT7227093
194040794835
1856370497875
170306089375

TOLMEX

20521971214
1976299237
285292427
273164187
1750665365
1412058665
1576488287
89725651525
77586418075

FORCELA

156130116
286811393
6227494
102168116
266442139
485512196
S2IF708011Y
73397201785
280466343135

RELATIVO

&F162. 3200

1327.0875
23078.9244
29269. 3173
21976.21600
3348, 5509
75412.2338

114638, 4549

QLTG. 1628
1443, 5690
9574.8839
64008, 4293
B0&. 5824
111%44.8328
S69148.84639
8647,072%

184535, 4504

1257.4018
28201.8194
26078.7954
1B214.9436
107342.0871
140239.3898

3821.2130



&L e IMFORTES E INDICE DE YALOR RELATIVO

COMERCIO
CIFRA PALACID
1980 1843111645 8793340
1981 IBP8I20381 21150.7553 3489771 3968. 6524
1982 865493491 2220, 6833 1478821 4237.587%
1683 1694957897 19579.191% 723808108 4BF4474,. 3810
1984 1092694423 &446.7349 19353872872 21191, 7041
1985 16706606652 154724.0134 1112916772 7255, 5958
198s 70GBA4F2170 41743.76%0 2053076935 18447.7176
1987 4521260731734 64059 . 408y 15054646475 FTI2E. 2180
1988 252228724874 64434256 17256497175 11462,419%
LIVEFOL FARIS
1980 SO1R763I2 D61406558
1981 155147222 30744, 2660 6094600446 10855, 7481
1982 7677710 4961.59L3 100977217 1656, 8308
19872 F6265336446 1250061, 1838 136907365 13558.2430
1584 4974849049 S1467.83509 1186880352 85469, 2233
198% 154170465958 3I0PP0,0175 J09158516 26047.9897
198s 52688741230 34175, 6086 1757418735 56845, 2313
1987 1217870140350 231144.1970 JI2755815325 1863B5. 9459
1988 84705574930 695.3222 12885383150 3933. 7698
SANBORN
1980 1395989
1984 0028656 21T106.46771
1982 23BOTET 792.46952
1983 1782247828 7487313.1551
1984 12648772238 I0970.89434
1985 16579108542 13107.2868
1986 46306011601 27930.3386
1987 93I4BLES2ET00 20188. 8530
1988 58867731800 62746.8787 B

56



LS

MILLONES

INDUSTRIA DEL COMERCIO

1881 — 1988

-
- . -

1981

CIFRA

b w w w -
1982 1983 1984 1985 1986

Grof. #8 ind. valor relativo VS. tiempo
+ PHIE ° PARI a UveE

ol
1987

1988

SAMB



FABLA 0TS 1MFDRTES © INDICE DE VALDR RELATIVO

COMUNICACIONES ¥ TRANSFORTES

PV TAME X THMSA

1930 &BI3T7ILH4 193125186

1981 72039775 10451.7658 206753161 10705, 6550
1932 1548498%6 2147 .599146 1550860468 7501, 0052
1983 16156880889 10441, 6521 851024103 54874.3104
1984 0279786 127589, 4589 1638194420 19249, 6833
1985 4273298103 20714, 2025 224345678% 13694, 6902
1986 28102382188 &57462.7470 /4777339420 21294,.5462
1987 267399683615 5152, 0344 203F1671400 42684 .1586
1988 463585023075 2452.8441 117308242300 §7327.52686

58
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1980
1981
1982
1983
1984
1785
1986
1987
1988

1980
1581

1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988

TABLA #6 IMFORTES E INDICE DE VALDOR RELATIVOD

CONBEG

2PTHOIB
440550
420
1207395
1724065
1368000
2501860
14494200
866217300

SEGREP

17297995
127199600
15185000
32625100
71689010
17724788
2679151228
6492708820
292768200

SECTOR SERVICIOS

1490, 1739
9.9344
287475, Q000
18279, 2127
7934.7356
P1ITE7.8B6SS
11593, 6349
I9064.7983

73534, 02
1193.7931
21531.1821
21926.5303
2472.4S54
15911927.9393
24234. 2006
450.7184

60.

SEGCOM

1696362180
479046791
SH&ET0O00
36420270
193877082
179588343
78546530T95
414226501351
8138263370

ARISTOS

padul 33 M
224800
2026500
27412100
7121200
24106000
9859500
3434000
43010000

2823, 9653
139.1722
B4637. 6734
§53233.290%
R26T.000]
437474.418¢
S2723.84%0

1964.48%92

14363.9482
6284.0132
135268. 1564
2623.3671
3351.3183
396465.9751
359317956
18344.0566
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1290
ieai

1982
1987
1784
1985
1984
1987
1988

1980
1981

1y82
1983
1984
1985
1986
1987
1988

1980
19891
1982
1983
e
1 gh
1986
1987
1788

1980
1981
1982
1983
1984
1985
198&
1987
1988

THARLA #7 1MFD

CYDSNsShH

BL22595948
666517903
17454674337
132212185
7044808874
953863548
$1215890380
497217201552
3889170144650

CONDUMEX

474472995
11342746329
289197374
1218184703
8782897208
17340342897
20895268905
155886389400
219227898800

CAMESA
358284943

S70606493
262928367

16024962470
19817996710
20040582500

vIise

S75565396
324402792
382017422
211712129
Z7709660%1
N6402745%)
128724711560
BT7178&%C
4510085350

RTES E 1HDICE

SECTOR VARIOS

8008, 5348
26190.957S
757.3703
532841.1216
5612.4497
129535.7832
|70BL. 6042
7821.8737

LRFP0L. G250

2549, 6201
42122.9517
73740.0264
193035, 7307
IP731. 2032
22626.5739
14063.3124

25831.2581
2W0972.467768
12366.9536
10312, 3150

6852. 4410
5685.971G
5541.9496
131828.3683
166246.0491
27465, 9380
&£4307. 5055
S422. 1650

62

DE VALOR RELATIVO

EPN

393052233
IS6417270
361998373
FOLA7OF0T
3234663732
10506249548
24672974950
709114611100
29813227290

CONTAL

118029673
208258229
13103873
139411467
1274659159
6623IBIT2T
2305318830
89389673750
33662466700

GMEXICO

148528710
Su72118.6
wrer 7363
1432598182
828464456888
5473639010
J4707017005
295545079525
25889734220

FU67 . FIED
10154, 5890
28902, 6231
36882 a8

I248.0391
34959.90358

193063.149%

4204, 280

17644 ,.5655
629.2127
10638.56468
F14313.13083
5196.5941
34803.3798
387754.1111
3I7465.8118

6110, 00569
FIIT.7514
15886.1110
S57829.5226
66065672
&5807, 5739
85154.2728
4259.5788
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MILLONES
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1980
1981

1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988

1980
1981

1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988

FakLa B IMFORTES E INDICE DE VALOR RELATIVO FOR SECTOR

AUTLAN A

74453318
197319447
14150017
2190395
278217302
&F0ET6B2
458565022
20156035050

25141054720
DOMINCIA A

47094837
189950065
10279434
7151622
24864298
40514925
38227684
489113820
895939420

INDUSTRIf. EXTRACTIVA

CRNANEN A

P73I13E85
1426401
394240
6TP2699
384209
&57340
1020
682512385
11456380

IND. REL.

S691
4064
112331

17754
12601
2903
45886
10187

64

FRISCD

22T9112069
611290647
460280350
4120566359
10706142707
7385205344
183788100178
5336497159220
2850949224465

PEFDLES A

5647294985
3740550733
13469185501
16692951035
259707993460
39102672053
2686827765
576204641870
841202280375



1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988

19840
19681

1982
1983
1984
1985
19846
1987
1988

1980
1981
1982
1983
1984
1985
198646
1987
1988

1980
1281
1982
1983
1984
1785
1986
1987
1988

TABLA #9 IMPORTES E INDICE DE VALOR RELATIVO FOR SECTOR

ACMEX

11297761
15046490
1464214
2716166
F79E0 72
7743202464
3765120404
B76596730
4228356325

BEROL

1364656234
86191232
4514412
11996771
674754280
2129151496
22494692800
4113470000
3048281125

CRISOBA

623610009
875627488
443303997
1433783727
7500394605
13473040594
75160868155
467423298550
274778142000

MODERNA

776727754
638943612
272984703
2018837647
£1841214739F
248274F0130

14330071475

INDUSTRIA.DE LA TRANSFORMACION

ALMEXA A

I310039SS
449676711
133919036
147957410
15898884674
&710519377
32603100
&47F094000
644410825

CELANES

1187088577
1840575023
621945570
3532900012
11186395062
18495670682
1419469928454
341561926615
J614699157450

CIGATAM

246167889
291087631
155861549
160678591
10361348
561120731
_74946245520
168134604315
5382484225

LYPPS

155253367
105625635
33123825
2746780748
115017724
100601836
1954226225
87335590450
14485250920

ACCOD

S8986132
BOR472167
8234121
£9571914
2985852080
1726714590
1078587735
95809802300
59876052700

CI1SAMEX

Q2755992
180245911
103957727
248280679
14378881440
3652884179
2256476440
3950107155
1930377050

COMEUSA

8038223
93421883
209756
148475
16306695
23487378
318327491
2344526547
10854500

FOPO

176400
1000300
61200
1650820
T128566122
695820881
420904
274085820
4250000

BHCARDT

26134137
107349977
181238861

1377691631
A075434 10
289902362

2646432895

10797418450
221091517300

PARRAS

193202454
365297998
725347190
2467366783
12135306943
3826262507
254662667250
9355581200
32707387250

DIANA

76395445
70638138
9841192
35058444
150900998
FIT4671
33242631
422889691

105512500
ALUM

260334898
1567844086
24449641
S00) 9042490
873438242
120102606
212539310
2009379960475

775475783



CONTINUACTON

ACMEX

11297761
150469203
164214
27161656
37930172
774320264
7465120404
7876596730

4228356325
"ACMEX

11297761
150464903
164214
2716166
JI7930172
774520264
3765120404
PB76594673C
4228356325

ACMEX

11297761
150464903
164214
2716166
37930172
774320264
37465120404
PB7L596730
4228356525

ACMEX

11297761
150464903
164214
2716168
T79301 72

774320264

37651204804
876596730
42283563525

INDUSTRIA DE LA TRANSFORMACION

BIMRO

411142930
1031423324
309112920
11935314676
2228180122
7155110361
S0452398200
13404861200
17833647730

1IESA

29329925
©2671721
5734992
77694204
7184059976
288575000
28472090
146822708
B4766373

NEROMEX

133558945
463153212
1847990
4085028
1573840070
1367506565
2480674825
646591101400
1346389648470

MARTELL

201804508
240901679
14567722
20859290
31320709
23958647
23958647
5480467974
25412000

SI1DEK

185633617
515978179
&9344427
104907520
342051115
1684589568
F746893355
404687257570
12408170415

ICH

141577253
383021313
4890221
7002905
816621032
4092742034
1267034265
485784619830
TB6IT7S1203

oxy

224048092
1596199081
689032443
133793613
681428442
842090341
321149518
221462582
1161999300

METAVER

4367400
4784756
230411
49830783
19653505
16372524
P7804&34
166224840
$47247720

87

HULCENT

JI794678538
180030516
I70952580
H0OTOS229
820297058
1563798175
17856798100
79155229150
49495190800

MARTIN

376445019
1790483789
10084171466

615554296

376039444
1067323478
65411346018

28242509040
15497537000

PURINA

27288203
&14463118
F10672437
493651130
1450135705
1002775081
1224875740
55493282455
G6705712705

MORESA A

127353060
IT6B20593
F5313634
80425988
714758369
193061109
4241976270
48110341535
77485646975

INDETEL

4586194567
202021776
60199399
4335216862
2821519615
1622240164
693524606
16190504500
89882770350

NACOBRE

779338133
806724399
J244605522
077221862
80424466700
22859309487
81782771590
431784014500
149442329150

IRGA

349048199
795739040
46891952
3isB19852
2110544174
16957646425
10395067550
16957646425
31741722325

FERKNINS

102658180
B6668201
29177453

3744
46173193

142561316
40498769
487398000

7988500



CONTINUACION

INDUSTRIA RE LA TRANSFORMACION

NALCO ROBERTS PONDER PURITAN
1980 174704700 108084814 4706466740 39035032
1981 £4823500 194652334 252744483 103923453
1982 17402367 42432698 120151541 38540245
1983 178281641 670535225 2015799%6 994444143
1984 13311463235 2204301946 171464946 3773435091
19885 2219412354 7466533820 32619851 6502990862
1986 3886267420 16091984750 751206968 6252588737
1987 538812025 5200712050 4810010382 9817904300
1988 408390550 123804£9900Q 26709990320 187426890
BORDEN PENWALT RASA SFICER
1980 2452504434 170379222 102381424 854870628
1981 9208353 235047806 46164873 1067052380
1982 13105958 38768477 24170128 38909294
1983 5627243 342177350 28184239 145779628
1984 2210746383 4262993032 25457270 2116213205
1985 40414926 0117290750 24108700 3940328685
1986 54628560340 4195502700 125975000 4995074219
1987 20932590246 4753261720 184600800 25779229550
1988 1331353150 34621558000 960574575 38921286870
SuUDISA ERICSON TEXACO TREMEC
1980 ©8611371 74473695 370501847 793263209
1981 139033499 63943741 435774072 921877558
1982 274682548 3340593 581414473 < 217697100
1983 11059760 20486546 469149247 781762827
1984 37373434 169020941 I114880&7 S76290744%
1985 515654699 2081469052 311406640 S695141361
1984 746064132 1944357720 3&3L7Q2T7 140435604688
1987 625117139 195946733135 18940070470 542101946835
1988 213716065 26147199815 359997160 29725319205
TAMSA "CAREIDE VITRO IND. REL.
1980 14063545 265346053 428194347
1981 &766575 636322698 FI4]40654 15629
1982 2399676 7502357 1790657508 3514
1983 8038338092 A79396B82 1217463542 50105
1984 2002386140 D163630408 13118456962 28518
1985 3450236 10944177363 27676518860 28380
19846 IF4506030Q 4446781946175 146860658425 23053
1987 62185716400 314984447800 1497269394400 G9326
1988 83190779450 261801158743 1132388746700 7854
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INDUSTRIA DE LA TRANSFORMACION
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1988



TARLA 110 IMPORTES E INDICE DE VALOR RELATIVO FOK SECTOR

INDUSTRIA DE LA CONSTRUCCION

APASCO CEGUSA CEMEX TOLMEX

1580 180934019 2W/SRET707 IIB0000 208219712
1981 12513814654 1769572644 139924200 197629923

1982 08179087 234837767 11937900 285292427
1983 266012720 S45464088 2670297046 273164187
1984 3821707289 1655074782 5224442445 17506646565
1985 6046574432 I6IT7227093 19658530654 1841205665
19846 23476973347% 19404079485 132822851750 15746488283

1987  3E3817292T00 146730497875 264684433050 89725651525
1988 189379467365 170306089373 576464257129 77586418075

MEXALIT FORCELA IND. REL.

1980 15234735 156130116

1981 9224330 288113935 204802
1982 bOG244 346227491 1614
1983 25609808 102168116 44497
1984 1060136607 266442139 35505
1985 35889546300 485312196 24355
198%6 3270904060 S233708011 595469
1987 1267212450 73357201785 85639
1988 102365950 280464634315 4548

70
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INDUSTRIA DE LA CONSTRUCCION

1981—1988
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Grof #14 valor del indice VS. tiempo

L] INDICE ACTUAL +  IND. CONSTRUCCION



TABRLA #11 IMPORTES E INDICE DE VALDOR RELATIVD POR SECTOR

COMERCL1QO

CIFRA& FALACIO LIVEFOL PARIS
1980 1843111665 8793340 SO137632 - 561406556
1981 3898320381 3489771 155147222 LOP46004¢
1982 84654693491 1478821 76977710 100977217
1983 1694957897 723808108 ERETITHAE 136907365
1984 1092694423 1533872872 4974949069 118688952
1985 16906606652 11129146772 15417065958 09158516
1986 70584692170 2053076985 52688761230 1757418735

1987 AS2126077134 15054846475 1217870540350 T275581532%
1988 292228324870 17256497175 84705574980 12885383150

SANERORN IND. REL.

198¢ 1395989

1981 JN02BESH 19054
1982 2380357 2230
i983 1782247828 133311
1984 12648772238 14586
1983 16579108542 24707
1984 463060116018 34454
1987 93486526500 104464
1988 58847331800 2572

72
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INDUSTRIA DEL COMERCIO

1981-1988
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Grof #15 valor del indice VS. tiempo

INDICE ACTUAL

+

IND. COMERCIO

1988



1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1788

ThELA #12 THWFORTES E TWDICE DE

AVTAMEY

&G98771644
721039775
154849396
146146BB88%
2062979786
4273298103
28102382188
267399887615
&O5ET023075

VALOR RELATIVO FOR

COMUNICACIONES Y TRANGFORTES

THMSH

192126186
206753161
155086068
851024103
1628154620
2243456789
4777339430
20391671400
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TABLA #1323 IMPORTES E INDICE DE VALOR RELATIVD FOR SECTOR

SECTOR SERVICIOS

CONSEEC SEGCOM SEGREF AR1STOS
1980 2756098 1694T62180 17297995 2245100
1981 440510 4790456791 127199400 I224850
1982 420 &464672000 15185000 2026500
1983 1207395 TH420270 32695100 27412400
1984 1724065 193877082 71689010 7191200
1985 1368000 179588343 17724788 2410000
1986 12501860 7854530595 267915122 FIBIS00
1987 14494200 41422650131 6492708820 34349000
1988 56621300 8138263370 292768200 &30 10000
IND. REL.

1980

1981 3548

1982 392

1983 40929

1984 28084

1988 7326

1985 25023

1987 45430

1988 1783
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TABLA #14 IMPORTES E INDICE DE VALOR RELATIVD FOR SECTOR

SECTOR VARIOS

SYTSASA EPN CONDUMEX CONTAL
1980 832259548 J93I0S52233 474472995 118029573
1981 6646517953 FO&417270 1134276329 208258229
1982 17456743357 361999373 289197374 13103873
1983 T 132212185 01470703 1218184703 13941167
1984 7044808874 3234663732 8982897208 1274659159
1985 3953863548 1050624956 173540342897 662383523
1986 512158903280 T&H72974950 &£BR526880G 2303318530

1887 497217201552 709114611100 155886389400 B3IBRET7F7S0
1988 388917014650 29813227290 219227898800 33624466790

CAMESA GMEXICO VisA IND. REL.

1980 358284947% 1485287710 S7S565376

1981 S70606493 07511818 394402792 10002
1982 262928367 FOILTITES 382017422 9336
1983 302978951 1432598182 211712429 10648
1984 2957995970 8284446888 27909466451 82055
“1985 7640875728 S473639010 4640278521 11791
1986 160249562470 34707017005 1283471140 43694
1987 196817996710 2955405079525 8317869000 43844

1988 20040582500 125889754220 4510085850 7230
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TABLA #15 IMPORTES E INDICE DE VALOR RELATIVO PDR SECTOR

BOLSA MEXICANA DE VALORES

BEC. EXT. SEC. TRANS. SEC. CONST. SEC. COMERCIO
1980 81117686564 13184178884 2663733898 2464845182
1981 4562937289 20606023265 5434515999 85696445075
1982 1854289542 7240266098 877079916 1047507596
1987 20829452109 36277177208 302715964 13964454843

1984 36980367876 103453610270 13778449627 203688764654
1985 456398115544 293600183778 33557806340 S0Z24856440
1986 2445184621269 735559704483 185805009932 173387960721
1987 1131182419005 4363803113789 1591222289015 1811293401584
1988 1152345653360 3257073047903 1041885232205 465943111975

SEC. COM.TRAN. SEC. SERV. SEC. VAR1OS IND. REL.

1980 882998830 1718861373 42346952497

1981 27792936 609911751 4237990883 12384
1982 309935964 23878920 3956599107 3727
1983 1012712992 97734845 4213098219 52449
1984 37011744086 274481357 34570638282 26542
1985 6516754892 201091131 40762004183 22124
1988 328797214618 10557743183 178104903300 33141
1987 287791555045 479464202151 1137085821037 &6357
1988 1B28%97265375 85504662870 822061030010 64683
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3.4 lJustificacién del Nuevo Indice (GAZU).

Como se puede observar, en las graficas 4 a 19, en los afios de
1983 y 1987 se manifestarén movirnientos irregulares en las series de
tiempo, en cada sector, que al compararlos con la serie indice actual,
ésta no refleja en la forma mads minima una perturbacién que nos
indique o nos haga sospechar que tales movimientos tuvieron lugar.

Tambien observamos que en el sector servicios encontramos un
movimliento irregular a la alza en el afio de 1986 que no se observa en
todos los demas sectores, pero si se observa el de 1983,

Es de hacerse notar que coincidentemente con los demas sectores
tambien tiene tna tendencia a la alza en 1986.

Debido a la caracteristica que presentan los datos nos virnos
forzados a utilizar un indice de valor relativo que nos genera las series
indice en las gréaficas 4 a 19,

Dado que la serie indice actual nos deberia reflejar de una
manera mas notable los movimientos irregulares en la bolsa,
proponemos la creacién de un Nuevo Indice (GAZU) que sf refleje de
manera adecuada dichos movimientos observados en todos los sectores
de la Bolsa Mexicana de Valores.
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CAPITULO IV

DISENO Y ELABORACION DE UN NUEVO INDICE DE
COMPORTAMIENTO DE LA BOLSA MEXICANA DE
VALORES

4.1 Empresas que constituyen el Indice (GAZU) de
comportamiento de la Bolsa Mexicana de Valores.

Sector
Ramo
Sub-rarno

Industria extractiva
Mineras
Extracciéon y beneficio de minerales no ferrosos
Cia Minera Autlan, S.A.de C.V.
Cia Minera de Cananea, S.A.
La Domindia, S.A. de C.V.
Empresas Frisco S.A. de C.V.
Industrias Pefioles S.A. de C\V,
Industria de ia transformacion
Quimicas y Petroquimicas
Industria quimica, productos quimicos
Celanese Mexicana, 5.A.de CV,
Industrias Negromex, S.A. de C.V.
Industrias Oxy, S.A. de C.V.
Industrias Resistol, S.A.
Nalcomex, S.A. de C.V.
Quimica Borden, S.A, de C.V.
Quimica Pennwalt, S.A. de C.V.
Texaco Mexicana, S.A. de C.V.
Unién Carbide Mexicana, S.A. de C.V.



Celulosa y papel
Fabricacion de pastas, celulosas, papel y cartén
Cia. Industrial de San Cristobal, S.A.
Fabricas de Papel Loreto y Pefia Pobre, S.A. de C.V,
Ponderosa Industrial, S.A. de C,\V,
Imprenta, editoriales e industrias conexas
Imprenta, editoriales e industrias conexas
Editorial Diana, S.A. de C.V.
Sideriirgica
Industrias bésicas del hierro y del acero
Grupo Sidek, S.A. de C.V.
Tubos de Acero de México, S.A.
Metalargica
Industrias bisicax de metales no ferrosos
Almexa, S.A.de C.V.
Grupo Alumino, S.A. de C.V.
Rasa Aluminio, §5.A. de C.V.
Fabricacién y reparacién de productos mataliirgicos
FPabricacion de productos metalicos excepto
maquinaria y equipo
Industrias CH, S.A.
Industrias Nacobre, S.A, de C.V.
Metalver, S.A.
Eléctrico-electrénica
Construccion de maquinaria, aparatos, accesorios y
articulos eléctricos y electronicos
Indetel, S.A.de C\V.
Industial Electrica, S.A, de C.V.
Teleindustria Ericsson, S.A. de C.V.
Magquinaria y equipo de transporte
Construccion de maquinaria y equipo, excepto
maquinaria eléctrica
A.C., Mexicana, S.A.
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43
Fabricacién de refecciones y accesorios
Central de Industrias, S.A. de C.V.
Moresa, S.A.
Spicer, S.A. de C.V.
Super Diesel, S.A.
Transmiciones y Equipos Mecanicos, S.A. de C.V.
Productos alimenticios, bebidas y tabaco
Preparacién y conservacion de productos alimenticios,
excepto bebidas y tabaco
Anderson Qlayton & Co., S.A.
Grupo Industrial Bimbo, S.A. de C\V.
Industrias Purina, S.A. de C.V.
Elaboracién de bebidas
Bacardi y Cfa., S.A. de C.V.
Martel! de México, S.A. de C.V.
Manufactura de productos de tabaco
Cigarros la Tabacalera Mexicana, S.A. de C.V.
Empresas la Moderna, S.A. de C.V.,
Fabricacién de textiles, prendas de vestir y productos de
cuero
Pabricacién de producios textiles
Clfa. Industrial de Parras, S.A. de C.V.
Industrias Martin, S.A, de C,V.
Confeccion de prendas de vestir
Orpanizacién Robert’s, S.A. de C.V.
Puritan, S.A. de C,V.
Fabricacdon de productos de caucho y material plastico
Pabricacién y vulcanizacién de productos de hule
General Popo, S.A. de C.V,
Hulera el Centenario, S.A.
Fabricacién de productos minerales no metilicos
Vidrieras
Vitro, S.A.
Otras industrias de transformacion
Otras industrias de transformacién
Berol, S5.A. de C.V,

85



4-4

" Industria de la construccion
Industria cementera
Industria cementera
Apasco, S.A. de C\V.
Cementos Guadalajara, S.A.
Cementos Mexicanos, S.A.
Empresas Tolteca de México, S.A. de C.V.
Material para la construccion
Fabricacion de material para la construcciéon
Mexalit, S.A.
Porcelanite, S.A. de C.V,

Comercio
Casas comerciales

Comercio al mayoreo y/o menudeo
Cifra, S.A.de C.\V.
El Palacio de Hierro, S.A. de C.V,
El puerto de Liverpool, S.A. de C.V.
Paris Londres, S.A.
Sanborn Hermanos, S.A.

Comunicaciones y transportes
‘Fransporte
Transporte aéreo
Cia. Mexicana de Aviacion, S.A. de C.V.
Transporte maritimo
Transportacién Maritima Mexicana, S.A.

Servicios
Instituciones de crédito, seguros, fianzas y sociedades de
inversién y organizaciones auxiliares de crédito
La Continental de Seguros, S.A.
Seguros la Comercdial, S.A.
" Seguros la Republica, S.A.
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Otros servicios
Servicios no financieros
Consorcio Aristos, S.A. de C.V,

Varios
Controladoras ( Holdings )

Controladoras puras
Cydsa, S.A.
EPN, S.A.de C. V.
Grupo Continental, S.A.
Grupo Industrial Camesa, S.A.de C.V.
Grupo Industrial Minera México, S.A. de C.V.
Valores Industriales, S.A.

Controladoras operativas
Grupo Condumex, S.A.de C.V,

Se han elegido estas empresas por su continua participacién
dentro de la Bolsa Mexicana de Valores en el periodo comprendido
entre 1980 - 1988,
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4.2 Creacion del nuevo indice (GAZU).

A continuacién se obtendrin tres indices diferentes de la siguiente
manera:

Indice de Fisher.- Se calcularon los indices de Laspeyres y
Paashe y después se obtuvo  su media geométrica.

Indice de Marshall 1.- Se utilizé como cantidad para ponderar
la media aritmética de los afios de 1982 y 1987 que formara el afio
tipico. De ésta manera el indice de Marshall 1 es el cociente de la
sumatoria de los precios en el afo dado, por la cantidad en el afio
lipico entre Ja sumatoria de los precios en el afio base por la cantidad
en el afio tipico.

Indice de Marshall 2.- Se utilizé6 como cantidad para ponderar
la media aritmética en el periodo comprendido entre los afios 1980 a
1988 que formara el ano tipico. De ésta manera el indice de Marshall 2
es el cociente de la sumatoria de los precios en el afic dado, por la
cantidad en el afio tipico entre 1a sumatoria de los precios en el afio
base por fa cantidad en el afio tipico.

A continuacién se presentan las tablas de los tres diferentes

indices por sector y de la Bolsa Mexicana de Valores con sus graficas (
dela20a27)



TABLA #16 INDICES CALCLLADODS

INDUSTRIA EXTRACTIVA

LASFEYRES FASHE F ISHER MAR. Bt MAR. Qt2
1980
1981 0.4102 0.4253 0.4177 0.4205 . 4198
1982 ¢, 4529 Q.3978 0.4245 0. 3650 €0, 3724
1983 2.8748 2,7847 2.80%9s6 22,7558 2,7574
1984 1.6091 1.6364 1.6227 1,5901 1.5984
1985 0. 6631 0.56665 0. 6650 0. 46929 0, 4871
1986 4.5549 S.4016 4,9602 4,470 4.4871
1967 J3.9212 1.3320 2,1351 . 1,3301 1.417¢
1988 0. 9349 0.8518 . 8924 0.9359 0.9357

.
INDUSTRIA DE LA TRANSFORMACION .

LASPEYRES FAASHE FISHER MAR. Ot} MAR. Ot2
1980
1981 1.18%98 0.9504 1.0634 0.9840 0.9108
1982 0. 5555 0.3541 ©.5548 06024 0, 5032
1983 2.2592 2,1305 2.1939 1,494% 1,7014
1984 2,1560 2.3723 2.26146 1.8426 2.2171
1685 1.9995 11,9500 1.9746 1.5337 1.6714
19646 1,5219 1.5588 1.59401 1,7231 1.4768
1987 7.2508 &.8901 7., 0681 65,6723 &, 2038
1988 1.1557 0.9852 1.0671 1.1674 1,2116

INDUSTRIA DE LA CONSTRUCCION -

LASPEYRES PAASHE FISHER MAR. Ot1 MAR.. Qt2
1980
1981 ©.9821 1.0756 1.0278 1.11049 1.,1385
1982 Q. 4637 Q,3704 $.4145 0©.3782 G.3447
1983 0. 8036 1:6987 - 1.1684 1.8802 1.852%
1984 1.46162 1.7278 1.6711 1.4613 1.5059
1985 0.997% O, 9397 v.7684 0. 7903 0.97&8
19846 3.6192 2.5534 3. 0399 2,7584 2.8823
1987 3.3574 2.7984 T.0652 2.8403 I.3234
1988 0. 90469 0. 8900 «.8984 Q. 9093 0.9211

COMERCIO

LASFEYRES FARSHE FISHER MAR. Ot1 MAR. QL2
1980
1981 1.092% 1.0457 1.06%0 0.5822 0. 987%
1982 ¢.46820 0,.6168 0.6486 N.S379
1983 4.2820 1.8273 2.7972 3.0295
1984 1.8964 2.407& 2.,1376 1,4046
1985 1.738% 1,774{0 1,754% 1.7647
1984 2.3475 2.1778 2.2611 2,33
1987 B.5466 5.2350 &, 6889 5.0551 S.84
1988 03,4920 0.5691 0. 92?1 Q. 4932 Q.62
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1980
1984
1982
1983
1984
1985
1986
1987
19@8

1980
1781

1992
1783
1984
1285
19886
1987
1988

1580
1981

1982
1983
1984
1985
1984
1787
1988

1980
1981
1962
1983
1984
1985
1986
1987
1988

CONTINUACION

LASFEYRES

2,7854
0.2727
2.9213
1.3514
0. 3312
13.7603
4.728%
Q.787%

LASFEYRES

T.6781

0.4327
0.6975
3.3517
1.8613
1.4607
2.4530
1.0100

LASPEYRES

0.7450
1.2629
00,7298
2.7154
1.2822
2.4110
4.8610
1.1012

LASPEYRES

0. PTbs
0.6135
1.99%6
1.9434
1.532%
2.3049
5. 9698
0. 9607

COMUNICACIDNES Y TRANSFORTES

FAASHE

0.4&078
0.4089
F. 0902
1.636%
0. 10065
5.9353
4.416%
1.2371

SECTOR SERVICIOS

PAASHE

0. 6708
0.3997
0. 3520
.2978
1.9585
1.471¢&
2.441°9
1.0280

SECTOR VARIOS
FPAASHE

L7329
1.2882
0.3944
2.8512
0, 9604
2,58506
4.9895
0.92443

F ISHER

1,3007
894
T 0046
1.4873
G, 1824
9.0524
4.5702
. 9870

FISHER

Q. 68449
©0.4159
0. 4955
23,7782
1.8897
1.8662
2.4475
1.0190

FISHER

0.7389
1.27%%
Q.5365
2.7824
1.1097
2.4798
4.9248
1.0089

ROLSA MEXICANA DE VALORES

PAASHE

0.8151
0.5960
1.7557
2. 1950
1.2029
20769
3.8273
9. 2008

FISHER

©.8759
0.46047
1.8737
2.0735
1.3577
2.187%7
4.7800
A.P9303

90

MAR. Ot1

0, 4987
G.3193
1.2804
2.3572
0, 1234
10.9927
4.4428
0.8107

MAR. Ot1

0. 6949
0.5308
0. 620
2.4824
1.8475
1.8&6563
2.4420
1.0101

MAR. Ot1

©.5877
1.3177
©.8515
2.0810
C.72212
2.2740
S5.0473
1.1191

MAR. Qt1

C.5834
Q.505%
1.774%
1.6914
1.0807
2.5943
3.8713
0.9755

MAaR. G2

G, 5084
0.3204
4.49932
2.1125
0, 1781
7.277%
4.615%

Q.5%31

MAR. Ot2

1. 65981
712
. 6672
2.5672
1.837%9
1.8637
2.446%
1.0093

MAR. QtZ2

0. 6870
1.2583
Q.7468
2.3069
©0.9843
2.450%
G. 3792

. 2073

MAR. (Gt2

G, 6728
Q. 4801
1.809"°
1,83¢
1.15¢
2.487
1.434
1. 08¢



6

INDUSTRIA EXTRACTIVA

19811988

W
R S S |

| S DU N |

I

§ I |

QAN N W

1981

IND., ACTUAL

1882

T T T
1983 1984 1985 1988

Graf #20 valor del indice VS. tiempo
+  FSH o MAR. 1

T
1987

A

1988

MAR. 2



z6

INDUSTRIA DE ‘LA TRANSFORMACION

1981-1988

5]
P W RO R R S U U N ROR OO Y U JNURE OO OO O Y T

O =P NDWO

1881

» 1 ~ T T T
1982 1983 1884 1985 1986 1987
Graf #21 volor del indice VS. tiempo

IND. ACTUAL +  FISH @ MAR, 1 a

1888

MAR, 2



€6

INDUSTRIA DE LA CONSTRUCCION

1961-1088

¥
1882

L L

1983 1984 1985

Graf 22 valor del indice VS. tiempo
+ FISH ¢ MAR. 1

T
1986

.
1087

a

1988

MAR. 2



v6

SECTOR COMERCIO

19811388

O=NULUBEUUOENOO

T v T ™ T T
1881 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988

Graf #23 valor del indice VS. tiempo
IND. ACTUAL + FISH ©° MAR. 1 a MAR. 2



s6

COMUNICAIONES Y TRANSPORTES

1981-1988

—
N
PO TGS NSRS RO S VRO S N YUY T TG O NN Y TSNS S W WO U Y

O =2NWws oD

1981

IND. ACTUAL

1882

1 T Ly T
1883 1984 1885 1986

Graf #24 valor del indice VS. tiempo
+  FiSH ©  MAR. 1

T
1987

A

1988

MAR, 2



96

SECTOR SERVICIOS

1981-1988

o
OO N N TN Y S ANV VAN N U T N U N U N O N M 4

O=NUPUNOONO

1 T —T L T
2 1983 1984 1985 1986 1987 1988

24

1981 1

Grof #25 valor del indice VS, tiempo
[ ] IND. ACTUAL + FISH © MAR. 1 a MAR. 2



e

SECTOR VARIOS

1881-1988

O=NUsP OO
1

1981

IND. ACTUAL

] T T
1983 1984 1985
Graf #26 valor del indice VS. tiempo

+  FISH © MAR. 1

T
1986



86

BOLSA MEXICANA-DE VALORES

1981-1988

-
VP S SN S N NS U TS O N NN T TR T S T TN SN SN N |

O NGAEpUNON DO

x T T T T
1981 1882 1983 1984 1985 1986 1887 1988

Graf #27 volor del indice VS. tiempo
®  IND. ACTUAL +  FISH ° MAR. 1 . a MAR. 2



, 4-7

El indice de lJarshail 2 Jdzpeace de la continuidad en la
operatividad de la bolsa Mexicana de Valores y como sa puede
observar es bastante confiable, Marshall 1 nos sitve como parametro
indicador de la aceptacion de Marshall 2 y del de Fisher, ya que sus
resultados basados en dos afios tipicos reflgjan los movimientos reales
experimentados en la Bolsa Mexicana de Valores .

Es importante sefnalar que se hizo una regresion lineal en donde
se toma como variable independiente al indice de Fisher y como
variable dependiente se toma al indice de precios relativos, en donde se
obtuvo un coeficiente de correlacion de 0.78 el cual es aceptable,
asimismo se estimé el coeficiente de correlacién poblacional, de donde
podemos inferir, utilizando la ¢ de Student con (n - 2) grados de
libertad y con una & de 5%, que es bueno el ajuste de los datos. Todo
esto nos deja entre ver una vez mas la confiabilidad de! indice de
Fisher.

El Indice de Fisher siendo independiente de las operaciones
continuas en la Bolsa Mexicana de Valores ha correborado su
comportamiento al compararselé con tres indices de naturaleza
basicamente distinta, en las que cabe hacer notar que el de Marshall 1
usa volumenes en dos artos cruciales para la economia mexicana de los
80°s, mientras que Marshall 2 utilizé un promedio de los volumenes
como ponderadores de la actividad econdmica de los 80°s.

De lo anterior podeimnos destacar que el indice de Fisher es el mas
adecuado, puesto que no depende de una continuidad y que por ser
una media geomsétrica de dos indices ponderados distintamente, nos da
- un ajuste satisfactorio a la realidad de Jos movimientos ocurridos en la
Bolsa Mexicana de Valores.
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CAPITULO V
CONCLUSIONES
Del capitulo I.

Es necesario aclarar que el indice actual de la Bolsa Mexicana de
Valores no se basa en el indice éptimo de Fisher, como hace menci6én
la referencia (2), puesto que de ninguna manera es una media
geometrica,

Segun nuestra apreciacidbn se podria basar en el indice de
Laspeyres o de Marshall, puesto que su ponderacién es en un aifio
determinado o aiio tipico.

. Del capitulo 1L

Como es de apreciarse en la Bolsa Mexicana de Valores cotizan
pocas empresas y es de hacerse notar que no hay cotizacdén alguna de
la industria agraria.

Del capitulo IIL.

Se manejb el indice de precios relativos puesto que se contaba con
la- adecuada informacién, los importes de los anuarios bursitiles, ya
que estos son la suma de precios por cantidades de una accién al final
del afio.

Es necesario hacer notar que el indice de valor relativo da cambios
abruptos pero éstos deberian de ser reflejados de una manera discreta

por el Indice actual. (de la gréfica 19)

Ambos indices deberian tener un comportamiento similar y esto
no se da en ningiin sector ni en global. (de las graficas 12 a 19)
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Los picos que marca el indice de precios relativos y que son
coincidentes en todos los sectores en los afios de 1983 y 1987, no son
reflejados en manera alguna por el indice actual de la Bolsa Mexicana
de Valores. (de la grifica 19)

También es de hacerse notar que en la industria estractiva las
acciones mas susceptibles a cambios bruscos son Cananea y Autlan,
mientras que las mas estables son Frisco y La Domincia. (de la grafica
4)

En [a Industria de la Transformaclén, ACCO  tlene camblos
extremadamente grandes, mientras que las mas estables son Vitro y
Ponder. (de la grafica 5y 6)

En la Industria de la Construccion, Tolmex y Mexallt son las més
inestables, mientras que Cementos Guadalajara y Porcelanite son las
mas estables. (de la grafica 7)

En las Industria del Comercio, las acclones que son mas estables
son; Cifra y Paris Londres, mientras que Palacio de Hierro y Sanborn
Hermanos, no. (de la grifica 8)

En Comunicaciones y Transportes tan solo son dos acciones que
mantienen continuidad en sus cotizaciones dentro de la Bolsa
Mexicana de Valores: Tammsa y Aviamex, en donde ambas son
Inestables. (de la grafica 9)

En ol sector Servicios, la mejor opcién seria Aristos, mientras que
Seguros La Repiblica tiene brincos demasiado repuntados. {de la
grafica 10)

Por iltimo, en el sector varios, Gemex y Came, se mantienen
estables, mientras que Contal es lo contrario. {de la grafica 11)

E's necesario recalcar que las empresas se seleccionaron conforme
a su continuidad en las cotizaciones. Todas las empresas que no tienen
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una continuidad durante el periodo comprendido de 1980 a 1988 no
fueron tomadas en cuenta. Se tomé como regla para medir su
continuidad que cuando menos hubiesen tenido un movimiento por
afo. De aqui podemos observar que el nimero de empresas que
cumplen con estas caracteristicas es muy pequefio ¥y no es necesario
tomar una muestra.

Se podria decir que las acciones que no tienen una continuidad en
sus cotizaciones de cuando menos 9 arios son altamente especulativas.

Asl mismo es importante mencionar que los anuarios bursatiles,
de donde fueron recabados los datos, presentan errores de no
coincidencia de un anuario a otro, asi como la falta de informacién de
algunas acciones, {Los anuarios son publicados por La Bolsa Mexicana
de Valores). :

De todo esto se detecta la necesidad de hacer un indice que
ponga de manifiesto de una manera confiable los movimientos
ocurridos dentro de La Bolsa Mexicana de Valores.

Del capitulo I'V.

Una vez detectada la necesidad de un nuevo indice, nos dimos a la
tarea de analizar distintos indices par obtener el mas adecuado. Dentro
de éstos se tomaron en cuenta los siguientes: Indice de Laspeyres,
Indice de Paashe, Indice de Fisher, como una media geométrica de los
fndices de Laspeyres y Paashe; Indice de Marshall, con las siguientes
caracteristicas: Marshall 1. Se tomd como afio tipico la media
aritmética de los volimenes de 1982 vy 1987, siendo estos dos afios
cruciales dentro de la economia de los 80 °s; v Marshall 2 en donde se
tomd como ano tipico la media aritmética de los volémenes en los aiios
de 1980 a 1988.
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Como es de observarse, Fisher, Marshall 1 y Marshall 2, se

comportan de una manera muy_parecida, mientras que Laspeyres y
Paashe, tienen pequefias desviaciones, éstas provienen de Jas distintas
ponderaciones que utilizan los indices, que a! reunirse en una media
geomaétrica, se convierten en un indice ideal.

Todos estos indices (graficas 20 a 27) vienen a reafirmar lo ya visto
en el capitulo III (graficas 4 a 19), es necesario cambiar el indice actual
de La Bolsa Mexicana de Valores.

Nosotros proponemos el Indice de Fisher, puesto que reune dos
indices de ponderaciones distintas que lo hacen bastante confiable, es
de facil manejo y es dindmico a través del tiempo,

Es importante hacer notar que el indice propuesto ha
corroborado su comportamiento y confiabilidad al compararsele con
tres indices de confiabilidad diferente (de las graficas 20 a 27), asi
como demostrar su confiabilidad e inferencia al realizar la correlacién
lineal y estimar el coeficiente de cotrelacién poblacional. También es
importante hacer notar que las diferencias entre el indice propuesto y
el indice actual provienen principaimente de la muestra tomada y por
otro lado, de las ponderaciones que se manejan.

Esta confiabilidad puede medirse especificamente al hacer la
comparacién entre los indices calculados.

También se propone que participen en el indice todas aquellas

acciones que demuestren tener una continuidad en sus cotizaciones de
cuando menos 9 afios.
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