
300 boJ> 

UNIVERSIDAD LA SALLE ; 
ESCUELA DE CONTADURIA Y ADMINISTRACION INCORPORADA 

A LA U.N. A.M. 

INTERPRETACION DE ESTADOS 

FINANCIEROS REEXPRESADOS 

México, D. F. 

SEMINARIO DE INVESTIGACION 

CONTABLE 

QUE PARA OBTENER EL TITULO DE• 

LICENCIADO EN CONTADURIA 

PRESENTA: 

Wilma M. Buendia Echeverrla 

1991. 

TESIS CON 
. FALLA DE ORIGFJJ 

1 



UNAM – Dirección General de Bibliotecas Tesis 

Digitales Restricciones de uso  

  

DERECHOS RESERVADOS © PROHIBIDA 

SU REPRODUCCIÓN TOTAL O PARCIAL  

Todo el material contenido en esta tesis está 

protegido por la Ley Federal del Derecho de 

Autor (LFDA) de los Estados Unidos 

Mexicanos (México).  

El uso de imágenes, fragmentos de videos, y 

demás material que sea objeto de protección 

de los derechos de autor, será exclusivamente 

para fines educativos e informativos y deberá 

citar la fuente donde la obtuvo mencionando el 

autor o autores. Cualquier uso distinto como el 

lucro, reproducción, edición o modificación, 

será perseguido y sancionado por el respectivo 

titular de los Derechos de Autor.  

 



INDIC:ll GllNllKAI. 

INTRODUCCION 

HETODOl.DGIA DE l.A INVESTIGACION IY 

C:APITUl.O 1 
"1.A E"PRESA Y SUS FINANZAS" 

1.1. Conald•raolon•• G•n•r•l•• 2 

1. 1.1. La Eapr•••· 2 

1.L2. t1•dlo en el que opera la empreaa. 3 

1.1.2.1. Faotorea externo•• interno• que la 
afectan. 3 

1.1.2.2. Factor•• da la lnvera16n. 4 

1.2. La empresa y au función f lnanclera. 5 

1.2.1. Deflnlolón y objativoa de laa flnanzaa. 5 

1.2.2. La administración financiera. 5 

1.2.3. El ejecutivo de tlnanzaa. e 

1.3. Papel d•l contador pQbllco como ajeoutlvo de 
finanza•. 7 

1.3.1. Taaorer1a. 7 

1.3.2. Contralorla. 

1.3.3. Coordinación • lnte1raolón de la 
planeaolón. 

B 

9 



10 

1.3.S. Auditoria int•rna. 10 

1.4 La contabilidad como eteaento d• l• lnforaactón 
f lnanci•r•. 11 

1.4.1. Estado• tinancl•ro• b~•looa. 11 

L4.2. lmpos-tanoia de lo• ••t~dos financiero•. 13 

1.4.3. Lt•itaoion•• de lo• ••tado1 ftnancleroa. 15 

CAPITULO 11 
"RECONOCl"IENTO DE !.A INFLACION EN LA INFOllllACION FINAM­
CIERA <BOJ..ETIN B-lo>• 

2.1. Anleoedant••· 16 

Z.1.L Bolettn 9 ... 5 (197:31, olrcular 14 ---
(febrero 1961) y 19 tt•tlr•ro 19S3>. 18 

2.1.2. Bol•ttn B-7 11978>. 19 

2.2. Concepto• b&•too• del Bol111ttn 8-10 "R•oono~ 
olalento de lo• efecto• d• la lnflaotdn en 
la lnforaaolón f inanoi•r•"· 20 

2. 2. 1. Oepreclaolón. 21 

2.2.2. Valor actual. 21 

2.2.3. Valor hl•tOrtoo. 22 

2.2.s. Valor de d•••cho. 22 

2.2.a. Valor de repoaioión nuevo. 22 

2.2.7. Valor neto de repoalo1ón. 22 



2.2.s. H•todo• d• aotualtzacidn. 23 

2.2.9. Partida• mon•tari••· 23 

2.2.10. Partida• no monetaria•. 24 

2.2.11. Co•to inte¡ral de finanoiami•nto. 25 

2.2.12. Re•ultado por tenencia de activo• no 
monetario•. 25 

2.3. H6todo• d• r••xpr••ión. 2e 

2.3.1. H6todo de ca•bio• en el nivel 1•n•ral 
de pr•cio•. 28 

2.3.2. Mttodo de aotualizaoidn de oo•to• 
••p•oit loo•. 27 

2.~. R••ultado por T•n•noia da activo• no •onetarto•. 28 

2.5. Co•to Integral de Ftnanoiaatento. 30 

2.6. Efecto por Po•ioidn monetaria. 31 

2.7. T•rc•r documento de ad•ouaoion•• al boletin 
e-10. 33 

CAPITUL.O 111 
"ANAL.IBIS E INTBllPRBTACIDN 08 E8TADDI FINAMC1Ba08 Rllllll­
PREBADD8". 

3.1 ¿Qu• ••el anAli•i• y la tnterpr•taotón de 
••tado• finanotero•T 

3.2. T6onioa• de an~li•i• financiero. 

37 

40 



3.2.1. Porciento• intesral••· A1 

3.2.2. Razone• Finanoleraa. 42 

3.S. Necesidad de conocer las polltloaa contable• 
en la re•xpre•lOn. 45 

3.4. El anAll•i• • interpretación de e•tado• 
tlnanclero• reexpre•adoa. 47 

3.S. Como •e debe de interpretar un ••lado 
financiero reexpr•••do. 6e 

3.6. Proyecolone• financiera• con cifras reexpre-
••das. 61 

3.7. La capitlllzaciOn, pre&upueato• de caja y 
rendimientos. 

CAPITU~O IV 
"CASO PRACTICO" 

4.1. Httodoa utilizado• en la raexprealón de e•­
tadoa financi•ro1. 

•.2. Conoolmlento 1•n•ral de la empre••· 

4.2.1.. Principal•• polltloa•. 

4.3. Reallzaoldn de ta reexpr••ldn. 

4.3.1. Reexpre•ión ano b••• 1968. 

4.3.2. Reexpresldn 1989. 

62 

65 

es 

70 

74 

114 



"·'•· AnAl l•l• • tnterpr•tac!On d• ••ta.do• finan-
ciero• reexpre•adoa. 159 

4.4.1. Razone• financieras 1988. 1BO 

4,4.2. Razone• financieras 1989. 1BB _ 

4.4.3. Interpretación de los e•tados finan-
cieros de 1966 y 1969. 177 

CONCLUSIONES. - 188 

CITAS BIBl.IDGRAFICAS. 188 

B I Bl. I OGRAF 1 A. 191 



1 N T Ro D u e.e 1 o N. 

Durante los O:ltimos anos, 1• 11ituación en H6xlco •• 

ha visto afectada por un fenómeno económico de profunda& y 

complejas reperousiona•J no fue •ino hasta el ano de 1982 en 

donde la inflación•• deja ••ntir con mayor fuerza provocando 

una problem&tioa eoonOmtca que ••ve reflejada en I•• alza• de 

precio• de bien•• de con•umo y •ervioio•, lnolu•ive en aque--

1 lo• blanea considerados como bA•ico•J en la disparidad de -­

nuestra moneda cada vez mas vulnerable y •obre todo en una ma­

yor pobreza. 

Al ir cobrando fuerza Ja inflación, 6•ta convir-

tlO an una da la mayores preocupaciones de 1ndole nacional, -

tanto para el gobierno como para la iniciativa privada; por Jo 

que ae •Dpazaron a buscar soluciones tondientea a obtenor •u 

contra 1. 

Para la Contadur1a Pública r••ulló ••r probl•m• 

el cual requerla d• un e•tudJo protundo, ael eo~o la bO•qu•da 

de una solución adecuad~ para su manejo técnico, control y re­

f Jejo da una información financiera correcta, ya qua la que se 



raf18jaba en la coni~bllldad, habla dejado d• ••r t•hacienta, 

oportuna y veraz, para Ja correcta interpretación y toma de 

decisione•. 

Es ast, co•O lo• cuerpo& cole¡iado• d• la Contadurta 

P6blica emiten una ••rie de norma• y principios de aplicación 

general con el propóaito de orientar y unificar criterios y -­

presentar una informacidn fehaciente. 

No fue aino haata la creación del Soletin S-10 cuan­

do se plantea una técnica a sa¡uir, en donde el valor históri­

co &e ve afectado por alguna• de laa di&po•iolonea contenida• 

•n el miamo. 

Al poner •I pr~ctica al Bol•tln B-10, aal como las -

adeouaolone• que el mi•mo ha l•nido, la información f inanclera 

tradicional ae va diatoraionada, y por ello que ae debe 

considerar en donde y afectada, al tiene traac•n-

dencla y porque¡ para que los estado• financiero• aean inter­

pretado• de la mejor manera poaibla y conatituyan la herra-­

mienta para la certera, oportuna y adecuada toaa de decialo--

nea. 

La temAtica del presente trabajo pretand• tomar en 

cuenta todos aquel los ale~entos financieros, la axpoaioidn 

prActica y correcta d• astados financieros para dar a los •i•-
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mo• una correcta int•rpr•taclOn. 

Es a•t como dentro del capitulo 1 "La empreaa y •U• 
finanzas", se hace mención del panorama sobre el cual a• de•a­

rrol la la empreaa, la información contable requerida para va­

luar su funcionamiento y los factora& que la afectan. 

Dentro del capitulo 11 "R•conocimi•nto de la infla-­

ción en la información financiera tboletln 8-10>", se mue•tran 

lo• antecedentes, concepto• bA•looa, m6todo• de r•eKpr••ión, y 

la tercera adecuación del mismo bolatin. 

En el capitulo 111 "AnAJlsi• e interpretación de 

estados financiero• raeKpraaadoa", •• pretende moatrar loa 

recursos con loa qua contamo• para poder emitir un juicio del 

estado económico actual de deter•inada empreaa y poder ejer­

cer lo m&• certeramente po•ible la toma de deciaionea. 

Finalmente, en el capitulo lV "C~so pr&ctico", •a -

haca una conjunción de loa capitulo• anterior•• con la finali­

dad dg mostrar un panorama m~• amplio ajamplificando la elabo­

ración de la reexpre•lón y el anAliela e interpretación de ee­

tadoe tlnancieroa reexpr•aadoa. 
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"ETODOLOGIA DE !.A IKVESTIGACION. 

Durante lo• Qlt1mos ª"º•• mucho se ha e•ouchado hablar 

de la& finanzas y Ja inf laclón tan acelerada qua se ha astado ge­

nerando, prueba de ello e• que en periódicos y revi•t••• boleti­

n••· bolsa d• valore• y notloiarios ocupan uno d• lo• prim•ro• 

lu¡aras da tema• de dl•cu•ión. 

PLANTEA"IENTO DEL PROBLE"A· 

Para al usuario d• la información f inanoi•r• el contar 

con dos tipo& de información <histórica y roexpresada> ha oca&io­

nado problema& al evaluar las difarenolas realmente importantes 

de la información financiera, producida• por la inflación. 

Es de suma importancia crear conciencia de las reper­

cusiones da la inf laoión ref lajada en nuestro• estados f lnancie­

ro•, ya que de otra manera ae caeria en errores de interpretación 

que quiz~• •ean vitale• y pasan de•apercibldoa, para evaluar el 

buen o mal funcionamiento de una entidad, y qu• 8n un ~omento da­

do pudiera traer repercuatone• tlnanci•r•• o fl•o•I•• en donde la 

Lay del Impuesto sobre la Renta ha considerado los •facto• infla­

cionario•. 



HIPDTESIS. 

La lnfor•aoión financiera que se produce •n las enti­

dades •conóaioa• debe de contener todos loa e)e•entoa de juicio 

neoe•ario• para la toma de deol•lon•• tlnanolera• an la entidad 

de que•• trate. Los prlnolploa de oontabllldad que tienen el ob­

jetivo anl•• mencionado, ae refieren a la• regla• de presentación 

y ·da valuación que •• deben ob•ervar al hacer lo• re¡latro• con­

table• y formular la lnformaclOn1 ••lo• principio• fueron emiti­

do• en una 6poca en qua al pai• gozaba de relativa e•tabilldad -

econOmlca y al bien•• pad•oian indio•• bajoa de inflación en el 

nivel 1anural de precios. no ara necesario conald•rarloa y lo-

1raba ••r cona•rvador•• an dicha información. 

A raiz de que •• elevaron loa indio•• d• inflaolón, eJ 

u•uarlo de la mlama ••P•%Ó a •entlr que no contaba con todo• loe 

elemento• de julolo para la toma de deoi•ione• finanoieraa, to -

que orictna que lo• or•ani1ao1 profe•ionatea •• preocuparan por 

•atlsfao•r esas n•o••ldade• del pOblloo u•uario. 

Hipdteai•t El boletln B-10 y sua trea dooum•nto• de 

adecuaoion•• vienen a aoluolonar el problema planteado a ral% de 

la elevación de lo• indice• de inflación, ya que de eat• modo •• 

no• p•r•lt• contar con información financiera con una medida uni­

forme que aon lo• pe•o• de un mi1mo poder adqul•itivo. 
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DB3ETIVD. 

Pretendo que é•t• trabajo••• 6til para el usuario de 

la información financiera, asi como reconocer la importancia del 

ca•bio vertiginoso que se viva en nuestro pal• a con•ecuenola da 

la inflación, como también plantear I•• medida• nece•arla• para -

poder evaluar los cambio• qua sufrimos, contar con pro•upueatoa y 

estado• flnancleroa, to m~• •P•l•doa a la realidad¡ un mejor en-­

tendlmlento del boletin B-10, au• adeouaolonaa y I•• baa•• oon --

1 a• qua contamos para el anAllal• e interpretación da ••lado• fi­

nancieros, 

ESTRATEGIA DE INVESTIGACIDN. 

El preaente trabajo tu• elaborado con b••• •n una bl­

bllo1rafia extenaa enfocada a la contabilidad 1•n•ral, reata• de 

valuación y presentación de conformidad con lo• principio• de 

contabilidad &eneralmente aceptado•, reexpreaión en baso al bol•­

tln B-10 y •us adecuaclone•, an~li•l• financiero utlli•ando lo• -

método• de porclentos lnte&rale• y ra•on•• f lnancl•ra&, con•ultas 

con altos ejecutivos y la a•l•l•ncla a conferencia• con experto• 

en la matarla y referentes a la tercera adecuacldn d•l bol•tln B-

ID. 
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E• asi, como ••pero, que é•t• •atlsfaga la• n•cealdade• 

da lnformaclOn en el Area flnanoiara par• el uauarlo y contribuya 

a despertar •l interés y dar la importancia que se maraca al eva­

luar al efecto lntlaclonarlo dentro de una or•anlzaolón para con­

tar con b•••• aólidaa y poder prever lo• cambio• aoondalco• en -­

nueatro paia. 



CAPITULO 

" LA EMPRESA Y SUS FINANZAS " 
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1.1. CONBIDERACIONEB QENERA~EB1 

Durante lo• Qltimo• afta• en nue•tro pai•, a•l oo~o 

an al r••to del mundo, l•• finanzas constituyan una de la• 

preooupacione• funda•ental•• dentro de todo tipo de or•anlza­

clón. 

Para poder analizar •1 papel de 1•• finanza• dentro 

da la empresa•• n•c•••rio recurrir a una •arle da concepto• -

fundamental as. 

1.1.1. La Empre••· 

Tal y como •• menciona en lo• principio• de contabi-

1 idad •eneralmente aceptado•, en el boletln A-2 podamoa dafi-­

nir a la empre•• co~o un organi•mo identificable, la1al, oo•-­

pua•to por una o••• personas que realizan actividad•• aconó­

m1oas ~•diante la combinación de recur•O• natural••• hu•ano• y 

econó•ioo•; lo• cuate• est•n coordinado• por una autoridad pa­

ra la r•alizaoidn d• •U• obj•tivo•, ooMo •on1 

a> El r•ndimiento del capital invertido, 

b> •u con•ervacton en el tiempo, 

o> el aumento del valor de la empre•a, y 

d) la produociOn de biene• y •ervicio• 6tile• a la 

comunidad. 
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Lo• fine• econó•lcoe que p•r•laue la empreea •on lo• 

de •umlnlstrar producto• o servicloa a diferente• cliente•, 

con la idea de obtener un margen de utilidad que •irva para 

pa1ar un rendimiento a los acoionl•tas y acreedore• que pro-­

porcionan al capital requerido, con el fin de eetableoer y -­

•o•lener a la empre••· La utilidad, da&de lue¡o •• eeenolal -

para •u continuidad. 

1.1.2 Hadlo en el que opera la e•pre••· 

Una entidad ••t• rodeada de un medio •ooloeconO.ico 

d•••rrollo, con•lderar lo• 

factor•• externo• a lnternoe que la afectan, co•o oomple•ento 

de la información contable para la to~a de deolelonee. 

1.1.2.1. Factora• externo• e internos que la afectan. 

Entre lo• factora• externo• quo la afectan podemo• -

con•iderar lo• ai¡utenl••1 un m•roado de capital•• en donde -

•e bu•ca el flnanc1am1ento, la• potllica• ••1tid•• por parte -

del 1obierno que inl•ractoan en I•• actividad•• ootldiana• d• 

la oo•p•~ia, loa merc~doa eKlranjero•, la• nece•idadea de la 

•ociedad, la competencia y la din••ica de la eoonómia actual, 

lo• incremento• en el indice nacional de precio• a la produc­

ción, aumento• en lo• ••lario• mlntmoa, incremento• en 1•• ta-
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••• i•po•ittY••• la tntlaclón. 

Por otra parte, loa taotor•• interno• qua la afectan 

•ona •l ta•ano d• la eapr•••, •l 1lro de la ~l•••• Ja• n•o••i­

dad•• para •U tunolon••lento, el P•r•onal con el qu• cuenta, -

su• 1n1reaoa y •1re1oa 1 y aua pol1tloa1, la i•plantacidn de 

nu•v•• teonoloataa, deaperdloioa o ••r••• •n 1• produoolón 

p•rdid••• roboa, ou•ntaa lnoobrabl••· 

1.1.2.2. Factor•• de la Jnveraión. 

Lo• factores de lnveraldn aur••n ao•o re•ult•do da -

la ooabtnaotón d• 101 f aotore• tanto •xtarno1 ooao interno•· 

En la lnv•r•ión el eJe-outivo finanolero debe analtz•r con ovt­

dado el eatudio de lo• tn1r••O• que efeot~• •1 dep•rtam•nto de 

••roadoteonta para ob•ervar su po•ibl• rendimiento, para ello 

deberA oon1ld•rar loa •l¡ul•nt•• faotor••t 

"1> Factor•• externo• lmpue•ta• por otro• ••olor•• 

d• la •ooiedad. Coeo sont •1 oonau•l•ao, la politloa fi•aat, 

law t•••• de tnter6a, la lntlao10n, la polttioa •on•taria, loe 

ri••Co• ••ternos de cperaolón, •to. 

2> Faotar•• 1apu••toa por la• oaraoterletloaa de la 

op•r~oldn de la 1nduatrla. 

3) Factores i•pue•to1 por la propia eapr•••" (5). 
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1.2.1. OaflnlolOn y objattvo1 da I•• finanza•. 

Con•lderamoa a I•• finanza• oomo la t•onloa que 

tl•ne por objeto operar oon dinero y todo• •u• •odo1 repr•-­

••ntatlvos, ••p•oialment• valorea •oblllarloa. 

Loa objetivo• principal•• de la• finanza• aon loa 

alaulent•ac 

a) La liquidez de la ••pr•••· 

b) El uao y la apllcaolón de recuraoa en aquella• 

Ar••• neceaarla• para producir m6• riqueza. 

o> La obtención da fondo1. 

d) La obtención de un r•ndlalento d•I capital ln-­

verlldo, la oonaervaolón da la aapreaa y al au•anto da au 

valor con el tran1ourao del tiempo, ••decir una maxlmlzaolOn 

del valor da la empresa. 

1.2.2. La admlniatración financiera. 

La admlnlatración tlnanolara ••aquella que no• In-

dloa la forma •n la cual 

•ion•• reterent•• a donde 

la• •mpr••a• to~an 

•• invertlr, 

lmporlanl•• d•ot~ 

ooao •e YA a fl--

nanoiar la inver•iOn y como •• van a combinar lo• recur•o• con 

lo• que se cuenta para lo¡rar un objetivo •Axi•o· 
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1.2.3. El •j•outtvo de tlnanz••· 

La r••pon•abilldad d• las finanzas va a recaer aobr• 

•l ejecutivo d• finanza•, el qu• •• considera como la por•ona 

re•pon•abl• da la adelni•traolón de lo• racuraoa tinanciero•, 

a •U vez foraa parte del 1rupo de dirocción ••neral partlol-­

pando •n la lmptantaoiOn de obj•tlvoa y polltioa• d• oarActer 

general para la ••preaa, ••l&n• lo• reour•oa n•o••ario• para -

obt•nar un ••yor aprovacha•l•nto da lo• plan•• y proyecto•• Su 

partlclpaolón an laa daolaion•• oruolale• d• la entidad refle­

ja la iaportancia da au papal. 

El noabra del raaponaabl• del •raa financiara ••da 

da acuerdo a laa lnfluanclaa y dapartaaantoa con loa qu• cuan­

ta la ampraaa, abarcando al ta•afto y al ctro da 6ata. Ea aa1 

oo•o •• le puede llaaar1 dlr•otor de finanza•, te•or•ro, oon-­

tralor, 1•rente del •r•• d• tlnanza•, ••••ar. flnancl•ro, •ub-­

direclor, aubaerente. 

De acuerdo a lo mencionado anteriormente, an una ••­

pr••• pequena la función financiera •• d'••rrolla dentro del -

deparl•••nto d• oontabllidad y la re•pon•abilldad •• ojerctda 

por el ml•mo oontador1 por lo que re•peota • una •mpre•a n•--­

dlana •Mlwtlr• l•plantada una &rea financiera Y cabe la po•l-­

btlldad de la partlolpaolón de un contralorJ por 61tl~o en una 

ampro•• cuya orcanlzaolón •• compleja debido a •U tamano ••ta-
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ra !•plantado un depart•••nto tinanoi•ro oon •u director. 

1,3, PAPEL DSL CONTADOR PU•LICO CONO &JSCUTIVO DS PINANZAI, 

La part1olpao10n del contador público Co•o ejecutivo 

de finanza• s• da en la• Ar••• de t••or•rta y contralorla 

prlnotpal••nte, •in embar10, también participa en otra• Ar••• 

relacionada• con la función f tnanoi•ra. 

1.3.1. Te•or•rta. 

La• tunolon•• y obll1aolone• de ••ta &rea •on dlv•r-.... 
En éata ••dan a conocer lo• objetlvo1 y 1•• pollti­

oa• financiera• de oaraoter par•anente, del capital de traba-­

jo, la ad•lntatraolón da fondea y fuentes da racuraoa con loa 

ouala• va a operar la ampra••· Sa anoar¡ara laabl6n, del an6-

l 1•1• del erado da andaudaalanto a trav•a del cual dara a oo-­

nooar loa rl••10• da laa oparaoton•• y lo• tlnanolero•, de 

aqu1 la neoe•idad de la• pol1t1ca• de la ad•lnletraotOn de 

r1••10• bu•oando un •anejo adecuado. 

Pon• ••peclal •nt••l• •n la bO•queda d• la obteno!On 

de ttnanolamlento en lo• monto• y plazo• requerido•, por ••ta 

razón •antlene r•laclon•• ••trecha• con acolonleta•, oa••• d• 
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caablartoe, ••1 oo•o del oo•to d•I dtnero, la liquidez y •1 --

rendi•l•nto oon lo• oual•• •• pu•d• obtener dloho flnanola---

atento. 

Su adalnl•traolón •• dad• •cuerdo• lo pl•n•ado., a 

loa reour•o• oon lo• que cuenta a travé• da pro&r•••• ••table­

" 
oidoa de lnvereidn, l• o°tt;notón d• ••to• r•our•o• a trav•• d• 

Por otra p•rt• propon• polltioae 1•n•r•l•• y 

particular•• para la adainlatraoldn d•l caplt&J de trabajo. 

En cuanto a taa r•taclonea que •antlan• con •I co---
blerno, r•allza una ptan•aotón ftaoaJ de acuerdo a Jaa poli--

el obJ•to d• ••ntanar infor•adaa a laa di1tlntaa dependenolaw 

del aoblerno federal y llevar un adaouado control de l•• aati-

vldadaw que realiza. 

1.3.2. Contratorta. 

Eatablaoa poltttoa• contable•, loa prooedi•ienlo• de 

re1i•tro a trav•• d• lo• cual•• la lnfor••olOn ••• oportuna---

••nte interpretad• para 1• oorreota toa• de d•oi•ton••· 

Su planeaoiOn •• da de aou•rdo a lo• 1n1r••o• 1 •cr•-

•oa, co•tos, ca•to1 • tnversionea relaoionadoa con loa objatt-
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vo• Y polttlo•• ya d•tin1d••• •• como •ur1•n I•• oo•paraoton•• 

entre lo p1an•ado y los revultado• reales, anall:ando lo• mo­

tivo• d• la• deavlaoion••· 

Con auditorta interna ~antlene relaoton•• ••trech••• 

bu•o• evaluar la vlctlanoia, vtab111dad y el oumpli~i•nto de -

laa politicae, •t•t•••• y proo•dimientow ••tableoido•, ••1 oo~ 

•o la walva1uarda d• lo• aclivoe a travég de ••ta, En cuanto a 

la auditoria &~terna •• •anti•n• en coeunioaotón a f tn do qu• 

••ta reaJto• el trabajo conforme a laa necewidadaa relativaa a 

la empreaa. 

Busca que las obligaciones fiscales se cumplan ade-­

cu•damente y sean oportunas. 

l.3.3. Coordinación e intecr•ción de la plpneaclon. 

Esta es realizad• conforme a las aottvidade• reque-­

ridaa, ya se~ - corto o lar'º plazo. También utiliza métodoa -

de planeaoidn bu&cando optimizar lo~ r•euraou oon &1 propósito 

d• obtener una produotlYidad d• lo• mi•moa oon•id•rando facto­

res interno• y •Kterno• de ta entidad. 

D•ntro do lo• taotorea interno• qua analiza eat6n1 

•• tamano d• la •mpr•••· su siro, la• po11tleau eetablooid•• -

por ta admlniatraolón, Joa reouraoa con los que cuenta, 

Loe taotorea externo• que considera son: Ja ooapa--
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t•ncla, l•• neoe•ldad•• y monto• de or•dlto, el ••roado de oa­

pltala• y la• polltica• ••lableclda• por el gobierno. 

La• daavlaolon•• que ae presentan la• analiza tra-­

tando d• oorre¡lrla• y bu•c• nuevo• m6todo• de control. 

1.3.4. lnfor•Atlca. 

Pretenda qua la lntormaolón flnanolera ••• ~•• •111 

en cuanto a •u oportunidad, eato dentro de la• dlatlnta• Are•• 

da la ••pr•••· de tal •anera qua la• dacl•lon•• de una &rea 

aanaral •••n mA• efioi•ntaa, para alto realiza la lmplamenta-­

clón de ai•temaa da lnforaaclón da aapecto• interno• y axtar-­

no• relaoionadoa con laa actividad•• de la entidad. 

Dentro da la• oparactona• que realiza ••lAn la• da -

captura de dalo• loe qua prooaaa, r•li•tra y afaotua el con--­

trol de lo• mismo•, cuando •1 si•t••• ya no ••ti•f•o• la• n•-­

ce•idad•• de la •mpr•••• •• buaoa •1 d••arrollo • implem•nta-­

cidn d• nuevos •i•t•••• con el fin de obt•n•r r•porte• Otile• 

a la toma de deoi•ione• y control de las operaoion••· 

1.3.5. Auditoria lnt•rna. 

Bu•oa el ou•pli•i•nto y el correcto funcionamiento 

del control interno, verificando y evaluando el aloanoe d• la 

auditoria, l•• pruebas que•• realizan, lo• controle• •Xi•t•n-
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tente•, la• politlca• de la empr•••· la et lotenola de la ln--­

for••clón, a•1 como, eu oportunidad, el cumpli•iento de la• 

obll1aolon•• flecal••• la• reeponaabilldadea del paraonal y la 

ealvaauarda d• loe actlvoa. Todo ello con el fin de ratlfloar 

el buen funcionamiento operaolonal y ad•lnletratlvo de la ••-­

pr••• o en au defecto evaluar taa deavlaclon•• y buacar aolu-­

clonea. 

LA CONTABILIDAD COMO ELIPIEHTO DE LA IHFDRllACIDN 

FIHAHCIERA. 

La función de la contabilidad conalate •n proporolo-· 

nar loa elemento• neoeaarloa para obtener lntoraaoldn. La lm-

portancta de aeta lntor•aotón •• da de acuerdo al provecho que 

de ella•• obtan1a1 por ello al regtetro que •• eaplaa daada -

al pri••r documento qua da ort1an a la operación haata aquel -

en 6ata termlna adqul•r• aran lmportanola, pu•• la Y•raoldad -

•u anotaclón •• ver• reflejada en la veracidad de lo• ••ta­

do• flnanotero•· 

1.4.1. E•tado• flnanolero• bA•ico•. 

Lo• ••tado• financiero• bA•lco• •ont 
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l> Batano• 1•n•r•l, •l cual •u••tra1 

El activo, el cual •• def ln• como "•1 conjunto 

••l••nto, cuantlflcable, de lo• benetlclo• eoonO.loo• futuro• 

fundamental•ente ••perado• y controlado• por una entidad, oo•o 

oon•eouencla de tran•aoolon•• pa•adaa o de otro• •Yentoa acae­

oldo•" < l >. 

Su claelfloaoldn ••da de acuerdo a •u dl•ponlblll--

dad. 

El pa•lvo, el cual •• define oo•o "el conjunto o -­

•&l••nto cuantlfloable, de loe •aorltlolo• eoondalco• aepera­

doe por una entidad particular, proveniente• de obllgaolonee 

preeentee, vlrtual•ente ineludible•, de traneterlr efectivo, -

blan•• o eervlcloe en el futuro a otra• enlldadee, como oonee­

ouencla de lraneacolonea o eventoa paaadoe• <2>. 

Su claelfloaatón ••dad• acuerdo• •xt1tbl1tdad. 

~El capital contabl• •• •l d•r•aho d• lo• propteta-­

rlo• •obr• lo• activo• n•to• qu• •ur1• por l•• aportacion•• d• 

lo• du•no•• por tr&n•aoolone• y otro• •v•nto• o otroun•tanota• 

qu• at•otan una •ntidad y •l cual •• •J•rce ••dlante reembol•o 

o di•trtbuctdn" <3>. 

El balance 1•naral •• pr••ent• a una techa d•t•r•i--

nada. 
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2> E•tado de re•ultado•i 

E• tambl6n conooldo con •I nombra de p6rdlda• y 1•-­

nanclaa, no• mueatran el reauttado de las operaoionea de un 

periodo dado. No• aueatra •I ra•ultado d• laa operaoionea de 

un perlado al conte•plar in1reaoa, ooatoa, 1•atoa y productoa, 

obteniendo ••1 la utilidad o p•rdlda de dicho periodo. 

3> E•tado de variaolon•• en laa cuenta• del capital 

contable. 

Hueatra loa movlmlentoe e•l•tent•• de un ajerotolo -

an la• ouentaa que forman al capital contable, •• por lo tanto 

dln6.mlco a informativo, ya que •Uaatra como ••aplicó el re -­

aultado del ejercicio anterior, el hubo incramantoa en divi-­

dendo• y aumento• de capital. 

4) Eatado de cambio• en la altuaolón financiera en 

baaa a flujo de ateotivo. 

No• indica en tor•a oonden•ada y oo•pr•n•ible oo•o 

•• ha manejado •l eteotivo. de donde •• obtuvo y •n que •• -­

aplicó durant• el periodo. 

1.4.2. Importancia de lo• a•tado• Financiero•. 

La contabilidad •l aedio por el cual •• ouantifi-



can la• operacion•• de una •ntidad y cuyo r••ultado final •• -

ve r•flajado en lo• ••t•do• financiero•, lo• que tlen•n la fi­

nalidad d• producir infor•ación 1ndlapenaabl• para la ad•inia­

traoión, ya qu• en ba•• a ••to• •• toman medldaa para •I de-­

aarrol lo •oond•lco de la •i••• entidad. 

D• aht que •urJ• la neoe•idad d• que loa ••tado• fi­

nanol•ro• •••n oportuno• y veraoea para todaa aqu•ll•• op•r•-­

ctonea que•• real toen en la empresa, ademas de aquollaa •n -­

las qua de al¡una manera afectan su situacion financiara. 

A lo• ••tadoe preparados •a I•• d• al nombre de 

"finanoieroa", ya que proYien•n de la palabra finanza, la que 

••define co•o el arte de alle¡ar•• el dinero neoeaario y d• 

admtniatrarlo adecuadamente para un propóatto deterainado. 

Son por lo tanto, lo• documento• en donde •• plaaman y •• 

muaatran cuantltativ•••nte, ya ••a de una for•• parcial o to­

tal •I ori¡en y la aplicaoidn de loa racuraoa financiero•••­

pleado• para realizar un n•1oolo, cumplir con un objotivo 

predeter•inado, •I reaultado de la ••preaa, au deaarrollo y la 

•ituaoidn de la •i••• a una fecha deteralnada. 

Ea aal, que para lo• empleado•, directivo• y uaua-­

rio• •n &•neral, lo• ewtadoa finanol•ro• •i1niflcan un ••dio -

de infor•acidn •obre loa cual•• •• to•an deciaionea de inver-­

aldn y d• or•dito, •• conoce la aolvenola y liquidez de la••-
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pra•a, •• valüa •l ori1en y la• omraot•ri•tica• de loa racur-­

•o• financi•ro• del n•1ooio, a•i oomo el rend1•1ento de loa --

aia•Oa. Con el conoci•i•nto da ••toa •• podr~ foraar un jui--

oto de la •archa del na1ooio. 

1.4.3. Ll•itacion•• da lo• ••tado• financlaroa. 

El uauario da la información financiara daba tomar -

an conaideración qua loa aatadoa financiero• praaantan al1unaa 

limltaolonaai 

aJ "El ra1iatro da laa tranaaccion•• y avantca 

nóaicoa da acuerdo a la• ra1laa particular•• pueden lanar dl­

ferantoa altarnativaa da ra1latro" C4>. 

b) La •onada •• un medio da ouantifioación para la 

contabilidad, por lo qua hay que toaar en cuanta qua al valor 

da éata ae encuentra aujato a cambioa. 

e> Loa aatadoa finanoi•ro• no mu••tran otro• ele--­

••ntos con•tderado• como important•• para la entidad, oo•o 

aon1 lo• r•cur•o• humano•, la marca, el 1teroado, la calidad -

del producto y la ooapetencta. 

d> Lo• p•rlodo• contable• a lo• que ••tA •Ujeta la 

contabilidad d• la empre•a mue•tran la información tinanoiera 

a trav•• d• lo• dit•r•ntea ••tadoa, loa cual•• al tener una 

continuidad no pretenden ••r exaotoa, •lno una ••tlaaoldn de -
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cierto• •Vento• eoondmioo• lo• que ae encuentran ba•ado• en -­

criterio•, por lo tanto e•tAn •ujeto• a diveraoa factor•• como 

•on loa eeondmioo•, la lnflaoiOn y la competencia. 
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CAPITULO 11 

•lmCOllOCl"IENTO DK LA INl'LACIDN IJI LA INl'OIUIACIDH PlllANClllJIA• 

CllOL.&TIN B-101 
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2.l AMTICIDIHTll 

S• pu•d• deolr que la devaluación d• una aoneda, va 

aparejada con la lnt laolón, por lo que comenzar• por oltao. lo• 

ant•o•dent•• d• nu••tra nor•atlvldad en relación al trata•len­

to de la• operaolone• •n •oneda extranjera. 

2..1.1. Boletin B-5 <1973>, circulare• 14 C.Febre:ro 1961) y 19 -

<Febrero 1963), 

El boletln B-5 "R•ll•tro d• tran•aoolone• •n •oneda 

extranjera" en •u •o•ento r•pr•••ntó la aoluclón óptima para 

cubrir l•• neoeeldad•• de loa reCl•troa oontablea, ••te bole-­

tln •• aluclvo al cambio da paridad de laa moneda• axtranje--­

raa, la• cual•• una vez reaulado •1 raal•tro de la• •l•ia••• la 

lntor•aolón preaantada en loa ••ladea financlaroa ••ria veraz. 

En la circular nu•. 14 •• menciona al1unoa punto• a 

to•ar en conaid•raoldn dentro del bol•tln B-5, ••toa punto• -­

•on aólo aclaraoion•• debldo a la naoeatdad da una oon1ru•n--­

cia1 dtoha otroular no• menolona qua la• f luotuaolona• ca•bta­

rla• daban de afectar loa raaultadoa d•l ajaroloio oorreapon-­

dlant••• 

Poatarioraant• aura• la circular nu•· 19 como un 

co•pla•ento d• la circular nu•· 14, an 6ata •• to•• en oon•l--
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d•raolón lo• •o••ntoe d• ori•i• económica durant• el ano de --

1962, en donde la inflación aa incrementa en un lOO•i Ja deva­

luación de nuaatra moneda ea continua y ex1ate una e&caaez de 

divisas y ré1imen de control de cambios, ctrcunatanclas por 

las cuales se modif lca el contenido de loa ••tado• financie-­

roa, ya que no cu•plen con lo• principio• de contabilidad al -

de •l•••ntoa de juicio para •u correcta int•rpreta--­

oión, y por lo tanto, de la acertada toma de deciatonea, •• -­

aal, como •• buaoan t•cnioa• de re1tatro a trav•• da la• 

lea aata tipo de información aatuvlaae correct•••nt• contam-­

plada en la información financiara. 

2.1.2. Boletln B-7 (1979). 

El boletln B-7 "Revelaoidn da lo• efectos de la in­

f laoión en la información financieraR, •••laboró debido • laa 

naoa•idad•• qua aurgan a partir da la inflación, au objetivo -

primordial •r• el da aatablacer linaamienlo• a trav6a da loa -

QUal•• •• buaoaba au•antar la •l•nlftoao1ón da laa oparaolon•• 

contenida• •n loa aatadoa tlnanolaro•. Sin •mbar10, •I bolatin 

ll•ló a ••tt•faoar pl•n•••nt• ••ta n•c•atdad d• información 

ya que •• praataba a oonfualón, por aar complementaria da la -

baaica. 

Al bolattn B-7 no •e le oonaldara oo•o una derrota -
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ante lo• t•nó•enoe econó•lco•, •ino que por •l oontrario for•a 

parla d• un proc••o evolutivo y experl••ntal en dond• 1• rew­

t l•jan la• •l1ulente• prioridad••• 

•- La conveniencia de que el boletln ••lableolera un 

•oto ••todo para detar•lnar la• cifra• aotuallzadaa. 

- lntecraoión y reoonool•ianto del acato f lnanolero 

real. Eato implica la lnoorporaolón del afecto por po1ioión -­

monetaria •n al eatado da raaultadoa. 

- Conveniencia da reconocer la información relativa 

a afaotoa da la inflación en lo• aatadoa financiara• b~alco5.• 

(6). 

Debido a la •ituaclón qua vlvlmoa •n la actualidad -

•• necaaarlo raconoo•r la lntlaoión en todo• aua aapactoa, ••& 
oo•o ta•bl•n •• nao••arlo buaoar l•• h•rra•l•nla• adaouadae 

para que la inforaación ftnanotera cumpla con •u• oaractert•~· 

lioa• d• ulllldad, confiabilidad y proYi•ionalidad. 

2,2, CONCIPTOS IAllCOI OIL BOLETIN 1-10 "RICONOCl"llNTO DE LOI 

EFECTOS DE L.A INFLACION EN LA INFORKACION FINANCllllA"• 
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Ante el aumento de probl•••• de lntor•aclón f lnan-­

cl•ra, el ln•tituto H•Klcano de Conladorea POblico•, a trav•• 

de •u Co•l•lón de Principio• de Contabilidad, emitió el bol•-

tln e-10, que norma de obediencia obli1atorla a partir de 

lo• ejerololo• aoola:ee que concluyan el 31 de dloleabre de -

10841 y qu• conteapla ••pecto• de valuación de actlvoa, efecto 

de tenencia de aotlvoe o paalvoa monetario•, cambio de valor -

por el traneoureo del tleapo de cuanta• de capital, ato., para 

aatlefaoer, en lo poalbla, aeta necealdad. 

A contlnuaolón, eKpllco loa oonceptoa bAalcoa qua -­

aaneja dicho boletln. 

2.2.1. Oapreclaclón. 

E• el r•conootmlento, a trav•• de reaultadoa en 

rica periodo• contable•, da la lnveraión aotivoa fljo• de--

bldo • •U U•o, por lo qu• •• •ncu•ntra ll&ada dlreota••nte oon 

una proporción oaloulada •obre la vida 6lll ••perada de cada -

activo. 

2.2.2. Valor Actual. 

E• la cantidad que ae requiere para adquirir un ao-­

tlvo de la• •la•aa oondlolon•• al que noao•tros tanamo•· 



2.2.3. Valor hl•tdrloo. 

~· aqu•I valor n•to al que cuantltloamo• I•• opera­

olon•• en el •o•ento en el que adqulrlmo• al aotlvo. 

2.2.4. Vlda Qtll ra•ananta. 

E• aquel la ••tlmacidn que •• da •obra un activo fijo 

en cuanto a la productividad qua puada tener an la ••pr••a, •• 

da an afta• eobra lo• cual•• •• obtiene una proporo1dn, la qua 

••aplicar& anualmente. 

2.2.6. Valor da de•acho. 

Sa coneld•r• valor da adeudo al Importa qua ••tlaa, 

•• puada recuperar del bien, cuando ya no ••• Gtil a la an-­

tldad. 

2.~.o. Valor da repoaloldn nuevo. 

E• una ••tl•aoldn qua raall~a I• aapr••• par• adqui­

rir un activo ••m•Janta al que aatA utilizando •A• todo• lo• -

1aato• y ooatoa nao•••rio• para ponerlo en funcionamiento. 

2.2.7. Valor nato da rapoalcidn. 

Sa refiera al valor da repoaloidn nuevo, •dio qua -­

con•lderando •u obaolanola y deterioro. 



23 

2.2.e. H6todo• d• aotuallzaotdn. 

Son aqualla• t•ontoa• ••pleada• para actualizar o --

r••xpre•ar lo• •atado• flnanolero•. 

tipo•1 

Eato• puedan ••r de do• -

a> H6todo d• ca•bloa •n el nlvel seneral de precio•, 

en el cual •• oorrl1• la unidad de medida empleada en la oon­

tabl l ldad oon•lderada como tradlolonal utlllzando lo• peaoa 

oonatantea, ••to•• realiza aplicando un factor que•• obteni­

do a trav•• del indio• a•n•r•I de precio• al oon•u•idor <l.N. 

P.C.>. 

b> H6todo de actualización por ooatoa ••p•clficoa, -

que tiene fundamento •n la medición d• valora• 1anaradoa en el 

pr•••nte <avalúo>. 

2.2.9. Partldaa •onetarlaa. 

Son partida• que conatan de una cantidad fija de -­

dinero, •• decir que eon aontoa fijado• por un contrato u al­

cuna otra operación en unldade• monetaria•. 

Al reten•r e•le tipo d• partid•• 1enera•o• p•rdlda 

•on•tarla, o bien una ¡ananola monetaria. 

Se con•lderan ooao partida• •onelaria•I 

- Caja y banco• en moneda nacional. 

- La• inver•lon•• l••poral•• •n la• que •• r•-



oupera una cantidad fija de dinero. 

- Documento• y cuentas por cobrar y/o pasar. 

- Las ••timaoionem de Jaa cuenta• incobrable• -

por con•iderar a la• cuenta• por cobrar como parte de I•• par­

tid•• monetaria•. 

- Pa•ivo• a lar¡o plazo que cumplan con l•• oa­

raoteri•ticaa del paaivo a corto plazo. 

- Capital social. 

- Oepóalto• en ¡arantia. 

2.2.10. Partida• no monetaria•. 

Son aquella• qu• otorgan a au• tenedor•• derecho• u 

oblt1actonea sobra bienue y servicio• no reaxpr•••do• extrio-­

ta•ant• en unJdade1 monetaria•. 

5• oon•tderan como partida• no monetaria• I•• al--

¡uient••1 

- ~•• inveraion•• t•~poralea contenida• en ao-

o1onea. 

- La moneda extranjera. 

- Paao• anttolpadoa y caraca diteridoe. 

- Inventario•. 

- lnveraion•• interoompantaa. 

- lnv•r•lon•• en aoolon••· 
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- Aotlvo• no oiroulant••· 

- Depr•claclón acumulada. 

- l•pu••to• dlt•rldo•· 

- E•tl•aolon•• para 1arantiaa. 

- lnlr••o• y 1••to•. 

- lnt•r•• •lnorltarlo. 

- Loa ren¡lon•• de reaultado• que •• actualizan 

•on el ooato de venta• y la depr•claolón que •• reflejar• en -

lo• 1aetoa. 

2.2.11. Co•to lnta¡ral de financiamiento. 

Ea aquel que contempla los lntere••• ya aea a favor 

o en contra, la fluctuación cambiarla de la •oneda y el reeul­

tado por poalolón monetaria. E•toa van a repercutir de una ••­

nara directa el monto a P•C•r por el ueo de la deuda. 

2.2.12. R••ultado por tenencia de activo• no monstarloa. 

Eate aur1e debido al incremento que autren loa ao-­

tlvos no monetario• ya sea por encima o por debajo de la ln-­

f laoión. E• pre••ntado cuando ••utiliza al ••todo d• co•to• 

espeolflco•. 



2,3, "ITDDDI DI RllXPlllllDN, 

El ln•tituto Hexicano de Contador•• P6blico• en •I -

boletln B-10 "R•oonool•i•nto de lo• •feote• de la inf laoión en 

la información tinanoiera", no• ••rtala loa proo•dl•iento• o 

••todo• aplicable• para la reexpr••idn d• lo• ••tado• tinan-­

cieroa, lo• que •• exponen a continuaoión1 

2.3.1. H6todo de oa•bio• en el nivel ¡eneral de precio•. 

Este ••todo •• reconocido como •I ••• adecuado por -

•I ln•tituto Hexioano de Contadore• P6blicoe. "Con•i•t• en 

oorr•1lr la unidad de medida empleada por la contabilidad tra­

dicional, utilizando p••o• oon•tantee en vez de peeoe no•lna-­

lae."<7>. 

Dentro de aeta m•todo ••aplica un factor, al qua•• 

obtiene a trav•• da una •ari• de indio••· loa cual•• •on ••1-­

tldo• por una in•tltucldn raoonooida y facultada para tal•• -­

propó•ito•. 

El indice de preoio• 

valorea porcentual•• en precio• de un articulo deter•lnado, de 

bien•• y/o ••rvioio•, en diferent•• tiempo•, por lo que no• 

van a ••r 6til•• para •atablecer una ••dloión oontabla ••• 

aproxl•ada. 



27 

Sua prtnolpal•• objetivo• •on1 

"1. Conv•rtir unidad•• •on•t•ria• que reflejen can­

tidad•• de poder de oo•pra, •n una unidad d• ••dioldn oo•On. 

2. Calcular lo• r••ultado• de operación utlltzando -

••dloton•• oontabl•• •6• •lcntfloatlva•. 

3. Que la• oo•paraolonea entre periodoa, ten1an un -

mayor at1ntfloado. 

4. "•jorar el re•ultado de la medición del lnareao. 

5. Proporolonar tntormaoldn explicita r••peoto al -­

impacto de la inflaciOn en la• ampraaaa.ft<6>. 

2.3.2. Hélodo de actualización de costea e&peofftcos. 

Ea tambt•n conocido como al método de valores aape­

Dlfico• o valor•• da repoaiciOn. 

"S• funda en la medición da valorea qua •• cenaran -

en al praaanta, en lu¡ar de valorea provocado• por intarca•--­

blo& realizado• en el paeado."<9>. 

E• el ••cundo ••todo reoonooido por el ln•tituto H•­

•icano de Contador•• PQblioo•. Su• principal•• objetivo• •on1 

1. Se bueoa que la• unldadee •onetaria• que repre--­

••ntan cantidad•• de poder adqulettlvo hi•tórloo ••an dada• en 

una unidad de ••dloldn actualizada de lo• activo•• 

2. Una •ayor •lcntfloaaldn en el r••ultado del ejer-
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oiolo adlolonando a lo• oo•to• hl•tdrico• lo• au•ento• dado• -

en la actuallzacldn. 

3. Que •xl•ta una coaparabllidad en cada periodo. 

4, Conocer dato• ••pacitioo• da Ja inf laoidn y au 

i•paoto •n la• po•••lon•• de la empreaa. 

5. Una mejor diatrtbucidn d• loa divid•ndo• con ba-­

contiablea. 

s. Cumplir con el principio d• ne¡ooio en ••rcha. ya 

qua •• estlmar~n loa valore• futuro• de repoalcidn. 

2.4. REBU~TADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO "ONETARIOI, 

E•te Gnlcamente ••determina cuando reallzamoa la 

aotuallzaciOn por al ••todo de eoato• e•pecificoa lavalGoJ, y 

au pre•entaclOn aa· mueatra en al capital contable. 

De acuerdo con l•• adeouaotone11 al boletln B-10, el 

reaultado en tenencia de acttvoa no monetario• puede aer1 

A> Del perlado.- S• 1 lavará. independl•nt•menta d• -

natural•z• tavorabl• o d••favor•bl•, al capital oontabl• -­

como •• menciona en el p6rrato •Uperlor. 

B> Acumulado.- Una vez actualizado a p••o• al tin 

del parlado, sa llevar6 indopendtentamento de •U naturaleza 
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favorable o d•etavorable al capital contable. 

El r••Ultado por tenencia de activoa no monetario• -

repre•enta el incremento en al valor de loa aottvoe no moneta­

rio• por encima o por debajo de la inflación. 

Para el lnver•loniata repr•••nta la ouatlfloaoión -­

monetaria de la• d•ol•ionea de inveraión. 

Por otra parte, •i conaerva au poder adquialtivo, no 

tendr6 reperou•ión al1una 

utilidad por acción. 

el eetado de reaultadoe ni en la 

Dependiendo de ta inflación ae van a preaentar do• 

eituaclonea1 

A> Si al incremento del periodo fue aayor que la in­

f laoión, arrojara un "•uper~vit por tenencia de aclivoa nomo-

netarioa", praaentAndoee el balance dentro del oap1tal con-

table. No llene efecto• en la utilidad por acción, pero •1 -­

incrementa •I precio contable de ••ta. 

B> S1 •I inorem•nlo d•I p•r1odo fu• m•nor que la 1n­

flaoi0n, arrojarA un "d•ttoit por t•n•ncia de activo• no mone­

tario•"• present&ndo•a •n al balance dantro d&l capital conta­

ble, va a disminuir la utilidad por aociOn y el precio conta­

ble da ••ta. 
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2.&. COSTO IHTKGRA~ DK PIHAHCIAKl&HTO. 

Se encu•ntra lnte&rado por lo• 1nt•r••••• la• fluo-­

tuaclon•• cambiarla• y el efecto aonetario. 

E•l• d•b•r6 ••r oaloulado •obre la ba•• de P••o• 

pro••dlo del periodo, ya que eon rubro• del ••tado de re•ulta­

doe, ••lo elanlfloa, que a• fueron 1•n•rando durante el ejer-­

clclo eoclal. 

Se ter•• por1 

- Ga•toe tlnanclerca. 

- Producto• flnancleroe. 

- P6rdida cambiarla. 

- Utilidad oaablarla. 

- Reeultado por poalolón Gonetarla. 

Tiene por objeto lnf oraar eobre todo• loe concepto• 

que de &&ato D producto Orl&lna el flnancl&•lenlo de la empre­

ea, incluyendo loe efecto• del oaablo en el poder adquieitlYo 

de I• aoneda. 

Para el lnveralonleta repreeenta el efecto neto de 

la• deciaion•• da flnanoia•iento y •u reparou•iOn en loa ra­

•Ultadoa del periodo, miamo ~U• afectarA la utilidad por 

acción y conaecuente••nte au valor contable. 
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Su utllldad radloa •n que le ••rA tAoll h•o•r ••ti­

maolon•• p•rlódloa• d• •u• cuentas d• pa•iYo•, ••i como para 

lo• r••ultado• cambiarlo• entr• la• dlvlaa•, con lo cual la -

eapreaa va a eatar "preparada" para una po•ibl• devaluación. 

La• entidad•• que aoportan pa•lvo• •n moneda extranjera deben 

crear provl•lon•• en función de devaluaoion•• interna• e ln-­

f lación interna y en el pal• que emite la moneda. 

z.e. EFECTO POR POSICION "ONETARIA, 

E•t• •feote o r••ultado por po•lolón •onetarla •ur1• 

de I•• deolalon•• tlnanol•r••, ••1 oo•o l•Mbl•n de la pr•••n-­

oia de activo• y pa•ivom •onetarloa en •poca• lnflaclonarla• 1 

y en cuyo poder adqui•itlvo •• ve dl•mlnuido. "El efecto mone­

tario •• producto del efecto de lo• o••bio• •n •• nivel cene-­

ral de precio• •obr• la• partida• •onuta:ia•. dur•nte un pe--­

riodo de ti••po."<lO>. 

Lo• activo• mon•t•rio• provocan una p•rdida. 

~o• pa•ivo• •on•tario• orl1lnan una 1ananola. 

Para que •l •f•oto por po•lción •onetaria ••• 

correcto •• n•o••arlo pon•r eapeoial cuidado •n la ••1re1aclón 
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adecuada de I•• partlda• aonetarla• y I•• partida• no •oneta-­

rla•. Por ello, oab• ••ftalar que lo• activo• y pa•ivo• en ao--

partida• aon•t•rl••• 

ya que al ••r oonvartid•• a moneda nacional •u podar adqul•l-­

tlvo •• ve dl•alnuido. 

El ln•tltuto H••loano da Contadora• P6blicoe noa da 

en •l bolatln B-10 do• procadlalanto• para dataralnar el afec­

to por po•lolón •onatarla, •in eabar10 para fina• pr6otioo• -­

toaara•o• el ••• eanolllo. 

El •facto por po•lclOn aonatarla •• detaraina y ra--

1latra al final d•I parlado, B•lo 6ltimo en una cuanta da ra-­

aultadoa cuya contrapartida ••r• una cuanta tran•iloria qua 

oontl•n• I•• aotuallzaclon••· Para determinar aeta afecto •• 

aplloar6 al pro•adlo man•u•I da poeloion•• monetaria• neta• d• 

un d•t•r•in•do periodo el factor de lnflaoidn al final del 

.~. 

Su pr••ent•oidn ••r• dentro del e•tado de re•ultado• 

d••put• de la utilidad de operación. 

taoldn para •I oo•to intecral do finanoia~lento, •l oual debe­

r• analizar•• en cada una de la• partee que lo oo•ponen. 

Cuando exl•t•n pa•lvo• •n •oneda extranjera •• to••­

r6 en cuenta la paridad de equilibrio y la paridad del ••roa-­

do, cuando la pri•era ••a •uperlor a la •eaunda, •I iapaoto •• 
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pr•••nlar6 en un r•n1lón ••p•clal d•I co•to de flnanoia•iento 

en el ••tado de re•ultado•. 

Cabe ••ft&lar que •• d• vital lmportanola ••nolonar -

dentro del cuerpo de lo• ••tado• tlnanoleroe, o bien •n l•• 

nota• a lo• •l•mo• lo relacionado con la reexpr••lón comos el 

••todo •l•lido, •I criterio d• ouantifloaoión, referencia• con 

dalo• hletórloo•, •1 •• da el oaeo d• tener dlvleae eMtranj•-­

ra• de naturaleza deudora o acreedora el tipo de paridad o 

otras conelderaclone• ••p•c1al•• para cada rubro en partlcu--­

lar. 

2.7. TSRCIR DOCU"SHTO DS ADICUACIOHIS AL BOLITIH B-10. 

A oon•acuenola d• la inflación que &urea en nueetro 

pale, lo• eatado• financ1eroe carecen del aepeoto lnfor••tlvo 

por el qua fuerón oreado•, a• por •I lo que la Comleión de --­

Principio• d• Contabilidad da a conocer el Boletin B-10 "Re­

conooi•l•nlo de lo• Efecto• de la lnflaolon en la lnfor•aoion 

Financiera", el que continua en un oon•tante ••ludio con la -

finalidad de que ••encuentre ape&ado a la realidad en qu• vl­

vlmo•. 
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Sur1• de e1t6 ••n•r• •1 prl••r docu••nto de adecua-­

olone1 al bolet1n B-10 en donde•• ••~ala la aotualizacldn de 

la• partida• no •onetarla• del Balance General. ••1 coao, co1-

to1, 1aato1 • ln1re101 del E1tado de R11ultado1 ralaclonado1 

con 11ta1 partid••· 

Po1terlor••nte •• da a conocer el 111undo docuaento 

de adeouaolona• al boletln 8-10, raaultado da la circular 2e 

que no• indica ••• real•• y lln1aal1nto1 para la pr111ntaolon 

da la lnforaaoldn flnanotara con fln•• da ooaparabilldad. 

El taroar doouaanto da ad1cuaclon11 al bolatln B-10 

tu• aaltldo con la finalidad da qua todo• loa 11tado1 f lnan-­

cl•ro• b61lco1 •• pr111ntan an pa101 de un al1ao poder adqul­

•ltlvo, ya qua antarloraanta la actuallzaolón del Batanee Ge-­

neral •• preeenlaba en peeoa del poder adqulaltlvo de cl•rre, 

•lenlra• que en el ••tado de re•ultado• la actualización •• -­

pre•entaba •n p••o• de poder adquleltlvo pro•edio. 

~o• punto• r•levanl•• del ••noionado doou••nto •• 

oltan a oontlnuaoiónt 

l> Aotualizaclon•• de ••ladoa financiero• b••lcoe 

•n peaoe de un •l••o poder adqul•lttvo <valor•• 

de olerr• del últl•o •J•rctolo>. 

2> Preaentaclón de lo• oonc•ploa del Capital Con-
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table •n •I Balance G•n•ral, la qua•• llevar& 

a cabo ••diant• la lnt•¡raoidn del valor no•i­

nal y •U actualizaoidn. 

3> La• partida• del aatado de r••ultado• •• re•x­

pr•sar~n relacionando el Indio• General da Pre­

cio• al Con•umidor del periodo, oon el Indio• -

General d• Precio• al Con•umldor qua oorr••pon­

da al 6ltimo ••• en que•• 1eneraron o actuali­

zaron la• partid•• objeto de reaxpreeidn. 

4> Loe rubro• contenido• en el Balance General •• 

deber•n de actualizar por el indica nacional da 

pr•oioe al ooneumldor para au oo•parabllidad. 

S> No •• oonaidera neoeaario preaantar valoree no­

ainal•• dentro da loa eetadoa finanoieroa, ya 

que puede provocar confu•ionaa en el ueuario. 

6) Su vt1or eatar& en relación a lo• e•tado• fi--­

nanoiero• iniciado• a partir del lo. de enero 

d• 1990. 

7> Se dero1an aquella• dl•po•icion•• ant•rtor••nt• 

e•tttda• que •• opon1an a I•• pre•ente•. 
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CAPITUL.O 111 

•ANAL.IBIS E INTERPRETACION DE ESTADOS 

FINANCIEROS REEXPRESADOS• 
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3.1. ¿QUE El E~ AHA~lllB Y ~A INTERPRSTACIDN DE EITADDB 

PINANCllRDIT 

Co•o •• ha ••ncionado en lo• capitulo• anterior••• -

la lnforaaolón flnanci•ra •• aqu•lla qu• •e d•rlva d•l •l•t••• 

de contabilidad de una ••pr••• deter•lnada, ya ••• de•d• el -­

•omento de •u con1tltuclón, aun cuando no haya realizado ope-­

raclon•a, haata que d•••par•c• del Aablto •oolal. 

La lntormaolón financiera cond•n•ada lo• ••tado• 

financiero• bA•ico• ••analiza• interpretad• una ••n•r• ob-

jetlva para la oorreota to•a d• decl•lone• •obre la• cual•• •• 

va a d•t•r•lnar •l d•••rrollo de la empr•••I •in ••b•r•o para 

poder realizar ••l• eatudio, •• n•o•••rlo conocer al1uno• d• -

•u• a•p•ctoa b6•icoa, eobr• los cual•• •• I• conoce d• una •a­

nera lnt•cral, ••lo• puden •era •U• antecedente•, politica• 

adminietrativa• y polillca• contable•, I•• cual•• atectar•n de 

una tora& deter•inant• •u d•••rrollo. 

El an6ll•i• de ••lado• flnanolero• •• aplica ~con el 

objeto de evaluar •I tunolonaalento pa•ado, pr•••nl• Y futuro 

Cuando el an•ll•i• • lntorpretacidn d• -

••tado• tlnanoiero• •• realiza durante diferente• periodo•, •• 

neoe•arlo que ••toe ••an oon•l•lent•• para que l•naan la oa--

racteri•tlca de coaparabllidad, de •hl que •urja la n•o••ldad 
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d• r•axpraaar lo• ••tado• tlnancl•ro•, ya qua al vivir en una 

eoono•ta lntlaclonarla, la• cifra• de periodo• anterior•• no 

•on oo•parable• con l•• clf ra• aotuala•, dado que la• prl•ara• 

no repr•••ntan •I •l••o valor. 

El an•lt•l• y la lnterpretaoldn de ••tado• tlnancle­

ro• •• un prooeao •n donde1 

t.- El anall1ar i•plloa •l •aparar •I todo en laa 

parte• qua lo oo•ponen, de tal aanera que ob-­

tan1aaoe la ••ancla. 

2.- La lntarpratacldn aur1a co•o ra•ultado del anA­

llal• con el que obtanaaoa una aaria de oonolu­

alonaa, •• decir, •• un procaao ••ntal qua 

realiza da acuerdo con la preparación téontoa -

dal an&ll•la. 

•Loa lnauaoa prtnolpalaa para el an61iala flnanclaro 

aon al aatado da ln1raaoa y al balance d•l parlado o periodo• 

que •• oon•ideran. Utilizando lo• dato• que ••encuentran en -

••to• ••lado•, pueden calcular•• diferente• razone• que peral­

ten la evaluación d• deter•inado• a•p•oto• d•I runciona•l•nto 

de la eepre••·"<i2>. 

El tipo de an61l•i• qu• ••realizad• lo• ••tado• -

financiero• va a ••r 6tll a aoolonl•t••• proveedor•• y 



39 

acr••dor•• y prlnclpalmente para la ad•ini•traoión de la ••-­

pr•••· 

Al acoioni•ta le lntareaa conocer al ri••&o qu• tan­

dr.6 •u invar•idn, tanto en •I pr•aanla como an •I futuro, ••1 
como lo• randlmianto• a obtener da dicha tnv•r•idn. 

El aoraador y proveedor Ja lnter•••r• aabar Ja 11-­

quidaz qua liana la ampre•• para cubrir sus deuda• a corto 

plazo, aat oo•o la capacidad qua tiene para enfrentar•• con -

deuda• a lar10 plazo, oo•o en el caao da loa bancoa at po­

drAn pacar loa int•r•••• y amortizaoionaa¡ I• rentabilidad da 

Ja 1111preaa donde •• ver& reflejada au capacidad da ¡anerar 

randimiantoa. 

A Ja admtnietraoiOn da la ••Pr••• aeta inforMacidn -

la •ar& Qtil para conocer la función y marcha del negocio, •U• 

poeibl•• de•viacion••• evaluar •I Joaro de obJ•livo• y planear 

•u• operacione•. 

"El an611•i• financiero pone a di•posiciOn del ad•i­

ni•lrador lo• inatru•entoa naoe••rio• para verificar •I pul•o 

de la empre•a y poder aat implementar pro¡r~m•• correctivo• 

tan pronto y•• pr•aenten •fntoma• d• problema• futuro•."<13>. 
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3,2. TICNICAI DI ANA~llll PINANCllRO. 

La• oo•paraolon•• que •• realizan de lo• ••tado• tl­

nanolero• no oallflcan la• altuaolon•• por la• que paaa la 

pr••• en au continuo d•••rrollo, ••decir, no oonoluyen •i la 

•ituaolón financiera•• buena o •ala, •l lo• re•ultado• o r•n­

di•lanto• •on lo• auflol•nt••• at loa racurao• •ovlllzadoa aon 

reaultado da una ad•lnlatraclón aficlante. Ea por ello qua 

surgen una •arle da t6onloa• a trav6a de las cuales llegamos a 

conocer la altuación real da la empreaa, en sus diverso• as-­

paotoa flnanciaroa. 

La• comparaolon•• que•• dan en lo• eatado• flnan­

olaro• aur1•n con •1 eatudio y elaboración del "an•tlala fi­

nanolaro" el que •• puad• olaaiflcar en vertical y horizontal. 

El an6ll•i• financiero vertical •• aqu•t que •e re-­

fler• a e•tado• financiero• oorr••pond1entee a un •i••o p•rlo­

do, la• oo•paraoionea •e dan •nlre do• oono•pto• o do• r•n1lo­

n•• d• ••• •i••o periodo, oo•o por ej••ploi 

1988 activo olroulanle 

P••lvo circulante 

Capllal de Trabajo 



El anAll•l• flnanolero horizontal •• aqu61 que•• -

r•allza al coaparar olfra• d• p•r1odo• dif•rent••· por •J••--­
plo1 

1988 Aotlvo Ctroulant• 1989 Activo Circulante 

La• t•onlo•• del anAll•l• financiero •on do• prinot­

P•l••nte, lae que expondr• a oonttnuaoldn1 

3.2.1. Porolentoe lntecrel••· 

El anAtl•i• d• ••tado• tinanoieroe a trav•• de por-­

ol•nto• lnt•1ral•• oon•l•t• •n la •eparaolón d•I contenido da 

lo• ••t•do• flnanol•ro• a una •1••• techa o oorreapondi&nte a 

un •la•o p•rtodo •n •u• el•••nto• o part•• intecrant••· con el 

propóailo d• poder dét•r•tnar la proporción que euarda oada 

uno d• •llo• •n relaaión a••• todo. E•l• tipo d• t•onia•• •e 

pr•••nta, por lo 1•n•ral, en 1r,ftoa• de paatel a trav6• de 

laa cual•• ••da una vt•lón ••• a•plla. 

Para la reallzaoidn de ••ta t•onto•, •• ••t1n• un -­

valor d• 100 aobr• •I r•n&lOn o ••tado financiero que d•••••o• 

analizar. Una ve: qua•• ha d•tlnldo el 100, para d•termlnar 

la proporción•• pueden aplicar •lcuna• d• I•• •icul•nte• fdr­

•ula•' 
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,,cl.tra P•.r~i~I 

~ -------------- ·.~ ··~-:: _o.i(i-'a :·~a.e··, 
100 

100 ~·.·:··: < 
Factor con•tante >e.cifra pacial 

;~on -la aplioaolón d• ••t•• formQla• ••obtiene el 

porcentaje oorre•pondient• a una cuenta espaotf ica comparada 

con el rubro al que pertenece, por ejemplo: 

1966 IMPORTE " 
Banco• 12,535.00 6,96 

Activo Total • 1eo,ooo.oo 100 

E•ta• aplicaciones•• pueden dar en ¡eneral y en 

div•r•o• ca•po• d• la aconomta, contabilidad y admini•traoión. 

3.2.2. Razone• Finanoleras. 

La aplicación de las razonas financiera• para el 

m~• utlllz•d• por lo• •jecutivo•, ya que la aplicación y raza-

nabilldad de loa reaultadoa obtenido• constituye un apoyo 

trav•• del cual ea evalú• el deaarrollo da la miama. 

La1 razona• financiera• •on relacione• de oo•para-
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clón matem•ttca por ••dio de la• ou•l•• •a determinan la• di­

ferente• relacione• de dependencia que eKisten al coaparnr la• 

cifras de do• o m•• concepto• quu intaeran el contenido da loa 

estados financiero•. 

La• razona• financiera• contituyen un vardad•ro apo­

yo para el ejecutivo, por lo que para obtener una •ajor vlalón 

de lo• ra•ultado• obtenido• a trav•• da éata• •• nacaearlo to­

•ar en con•ideraclón loe •i1ulent•• aapaoto•1 

1.- Contar con aatadoa financiero• dlctamtnadoa. 

2.- La correcta •lmplitloaclón de oltraa. 

3.- La importancia relativa, ya qua al1uno• con-­

eaptoa •• podrAn a1rupar. 

4.- Cualquier problema da anAliaia dabarA aar de­

finido adecuadamente para evitar cómputo• y 

comparaoion•& inülilea. 

5.- Evitar la• fuente• de error int•rpr•tativo, la• 

qu• a•n•ralmente 

tiempo. 

•nouentran •n •I •l•••nto -

6.- Para una ••ria d• cifra• qu• cubran un periodo 

mayor de oinoo ano•, no eerA reoom•ndabl• uti­

lizar a•ta técnica, ya qua habrta qu• entender 

la• olroun•taolaa e la• qua ••laban &Ujetaa •n 

la techa de •u origen, independi•ntementa que -
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dicha• cifra• •e encuentren reexpra•ada•. 

7.- OeberAn evitar•• la• relacione• llO¡icaa en la• 

ra:onaa. 

8.- La• comparaciones que se utilicen debar~n aar 

con empresa• de mismo giro, asi como de la 

etapa de vida en la que se encuantre, ea decir, 

no será lo mismo una empresa qua inicia opera-­

clona• frente a otra que tiene varloa anca ea­

lablecida. 

9.- Laa cifras, baae de nuestro anAliala, no son 

eatAticaa, sino qua tenemos que tomar •n conal­

deraclón la• situaciones •conómicaa. 

10.- Al interpretar la situación económica de una 

empresa, no debamos olvidar que ••lA formada -

por ele•ento& humanos loa cualea no pueden eer 

cuantificados eoonómlcament• en cuanto a auca­

pacidad, entrenamiento y posibilidad de de•a-­

rrollo. 

La• razon•• financiera• •• pueden relaoionar matem6-

tlca o aritméticamente an una aimple resta o bien, se relacio­

nan geométricamente a trav•• da una divl•ión. 
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Por otra parte. exl•t•n do• tlpo• de razone• que •on 

la• que •• mencionan a oontlnuacidn: 

l.- Razone• •lmple•1 Son aqu•lta• que•• aplican a -

ewtado• flnanclero• d• una ml•ma fecha o periodo. 

2.- Razone• ••l&ndar1 Son aquella• que 

como fuente• de lnformaolón ba•adas en •l hl•torlal de la ••-­

pr•••· baaadas en plane• futuros tpraaupuestoa>, o bien, ba•a­

da• en promedio• da cifra• a I•• que llagan la• dem6a ampra••• 

en un marcado competitivo. 

3,3, HICISIDAD DE CONOCER LAS POLITICAS CONTABLES EH LA REEX­

PREBIOH. 

Para llevar oficientamente una contabilidad ea da -

auma laportancla conocer la• politloaa que la rl1an, ya qua -

••taa indican laa ra1ta• y procedimiento& para llevar adecua­

damente la tarea contable. Hucha• da amtaa polltioaa •••u••­

tran en el cuerpo de lo• ••tado• f inancleroa b••lco•, y •• ••­

pacifican dentro de la• nota• a loa miamos complementando la 

información de los primero•. 

El Bolatin B-10, en varios da su• p•rrafoa indica -­

que a travá• de nota• se deber~ revelar el m•todo y el prooe--
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dialento ••auido para la aotuallzacldn, ast como el co•to hl•­

tdrloo da toda• la• cifra• que •• modifican, por lo que ahora. 

•••que ante•, •• !•portante aclarar• informar oon detall• la 

forma da determinación de lo• monto• actualizado•. 

Por ejemplo, deber6 de eeMalaree claramente la ••to­

dolo1ia de valuación, pr•••ntar eetadoe financiero• con cifra• 

hletóricae y actualizad••• rubro• de cuantas contable• con va­

lor•• hletóriooe y oomplem•ntarioe, de tal forma que la euaa -

da a•boa arroja al valor actualizado. 

El separar, en los aatado• financiero• la informa--­

oidn actualizada an histórica y complementaria, tiene la• el-­

¡uientaa ventajaet 

1.- Loe ueuario• acoetumbrados a lae 01trae anterio­

r•• <histórica•>. fAcilm•nte la• reconocen y, la• tomarAn co•o 

punto da partida y da referencia. 

2.- Lo• re•l•tro• contable• continuam•nte <por lo -­

meno• an la• aotualizaolon•• men•uales> recibir•n movimiento• 

en la• cuenta• contable• para incorporar •I tenO••no inflacio­

nario del me•, y en ca•o d• error•• •• mA• fAoil •U looaliza-­

ctón y por lo tanto •u oorreco1Qn. 

Se r•qui•r• d• un cambio en la ••truotura da l• ••--



pr••a, •aportado en la actuallzaoldn d• ••tado• flnanol•ro•, -

para pod•r otoraar un ad•cuado rendimiento, pagando el dlvl-­

dendo y •l real•tro •n efectivo, ••1 como la lntlaoldn en ac-­

olonea, ••dlante la oapitallzacldn de la actualización del ca­

pital aoolal, 1arantlzandol• a•i, al aocionlata, al ••fuerzo -

d• la ••Pr••• por re•tltulrl• •I poder adqul•ltlvo de •u• 

aportacion••· 

En cuanto a la• polltlcaa ••tablecida• por la ad•i-­

nl•tracidn d• la oraanlzaoidn para la operacldn d• la •1•••• -

ea vital conocer •ataa, ya que noa •irven como un firme •apor­

te •obre el cual dare•o• una opinión de la •ituacidn real de -

la ••pr•••• Al&unaa de ••ta• polltica• •• refieren a ventaa a 

or•dllo, d•preoiación de activo• fijoa y financiamiento•. 

3,4, E~ AHA~ISIB E IHTERPRETACIOH DE E8TA008 FINANCIEROS 

REIXPRBBAOOB, 

En la actualidad, la inflación contltuye uno de lo• 

a•peoto• de int•r•• en nueatro pala y, a cona•cuenola de ••ta, 

loa eatado• financiero• h11tórlco• han dejado de aer un •l•-­

••nto informativo confiable y veraz para la toma de deci•lo-­

n••• ya que el continuo ca~blo del poder adqul•ltivo de ta 
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•oneda ha ooa•ionado qu• lo• valor•• que ee pr•••ntan no •••n 

unltor•••· 

Anteriormente •• efectuaba al an6lei• y la interpre­

tación de e•tado• financiero• •obra cifra• hl•tóricag, •ln em­

bar10 debido a la lnflaolOn •• r•oo••ndable la •laboraolón da 

••to• con olfra• r•aKpr•••d••• da tal manara qua la oon•tanla 

actualización da loa ••lado• flnanciaro• hl•lórlcoa noa par-­

mita la comparación y al oorraoto an•ll•l• a lnterpratación da 

aatadoa flnanolaro• alaboradoa aobre la• ml•••• baaaa, •• de­

cir, •obra al •l•mo podar adqulalllvo da la moneda. 

El an61i•l• y la intarpratación da ••lado• flnancia­

ro• raaKpraaadoa •• puada elaborar con la ayuda da la• razonaa 

financleraa, l•• que el C.P. Jalma Oomincuez Oroaeo en •u li-­

bro "~a Re•XPr•aión d• E•tado• Finanoi•ro• Y al Bolatin B-10" 

<p•1•·ZZ4-230> 1•• claalfloa •n1 

- Razone• de llquld•z. 

No• aon Otile• para juz,ar la capacidad que ti•n• -

una empre•• para oubrlr •U• obll1aolone• •corto plazo, aai -

como la da oonvertlr en efectivo determinado• activo• y pa•l­

vo• circulante•. E•ta• razone• •• expre••n •n porclento• a 

excepción del capital d• trabajo. 

Podemo• oonaiderar ooao la• princlpale• a la• •L--



¡ulent••& 

Aotlvo Circulante 
ll Di•ponibilldad 

A trav•• de ••ta, la• deuda• a corto plazo •on ou--

blertaa por lo• aotivo• que •e convierten en efectivo en •l -

•l•ao plazo. 

Aotlvoa Clroulant•• Honetario• 
2) prueba del Aoido • -----------------------------

Pa•ivo• Ciroulant•• Monetario• 

E• aun••• efectiva que la anterior, ya que en •lla 

••excluye a loe inventario• cuya diaponlbllidad ••un tanto 

••• dlflcil. y para fin•• de la revMpr••ión ••tA oon•iderada 

oo•o una partida no •onetaria. Para la prueba del Aoido •• r•-

oomendable que arroje un reaultado de t.00 1 con vi cual la a•-

pr••• podrA aer oapaz de hacer frente a •u• deuda• de una ••--

nera ln••dlata. 

3J otra• razone• de liquidez d• ouentaa circulante• ••P•olfi--

ca•. 



50 

Co•to d• lo Vendido 
a) Rotación de Inventarlo• • -------------------

lnv•ntarlo Promedio 

Con 6eta oonoo••o• el periodo en que con••rvamo• 

nu••tra ••roanola, de•d• el •o••nto en que entra al al•ac6n -

ha•t• el aoaento en que ••I• del •l••o para a•r vendida. La -

rotación dep•nd•r• del clro d• la ••pr••a. por to que ••r• 

oonvenlente coapararla de un ej•rciclo a otro, o bien con la 

al•aa coapetencla, El hecho da que oblen¡amoa una alta rota--

oldn no •• aicnlflcado d• una adminlatraciOn efectiva, ya que 

el nivel de nueatro inventarlo puede ser bajo, pero en cond1-

clonea normal•• una alta rotación podrá ser conaiderada como 

oonaecuanola da una buena adalnlatración. 

Para conocer al nO•aro da dlaa an promedio da nuea-

tra rotación•• n•c•••rio utili~•r la •i¡uient• fdr•ulaa 

360 

Plazo Proaedio del Inventarlo • ----------------------

b> Rotación de I•• cuenta• por 
Cobrar 

Rotación d• inventarlo 

Pro•. de cuenta• por cobrar 
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No• indica que tan ••trlota ea la pol!tica de or•dt-

to de una empr•••, por lo cual ••r.l oonvaniente que ••alta, -

•• deolr, que pa•aran ••no• dla• para su cobro. Se d•b•rA to--

mar •n oon•lderaoión •1 la• polltlc•• ion reetrlncida• o deti-

clta~l••· Para convertir ••t• en un promedio de dla• •• utill-

zara la •l1utente fórmular 

360 

Plazo pro•edio de cuenta• • ------------------------
cuenta• por cobrar Rotación de cuentae por 

cobrar 

Otra manera de determinarla •arla la •lculente1 

360<Prom. de ctae. X CobrarJ 
Plazo promedio de Cuentas • ----------------------------

el Rotación de cuentas 
por paear 

Vtaa a11uale1 a credito 

Compra• anuales a Crédito 

Prom. de cuenlae por pasar 

Con ••ta fór•ula podemos calcular el nClal•ro de vece• 

que la• cuenta• por pa1ar •• convierten efectivo. El plazo 

promedio de cuenta• por pa1•r •• calcula por m•dJo d• la aJ---

gulent• fórmula1 
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360 

Plazo pro•adlo de • -------------------------------
cuenta• por pa1ar Rotaoldn·da cuanta• por pa1ar 

- Razone• de Solvanola. 

Paalvo Total 
a> Razón de End•udami•nto • --------------

Activo Total 

HugHtra la proporción qua utiliza la •mpra•a de ra-

cur•o• ajeno• con lo cual•• bu•o• obtener utilidad••, •• de--

clr, mida la proporción de activo• aportado• por loa acre•do--

re• de la ampreaa. A mayor lndlca, tanto mayor ••rá la canti--

dad de dinero d• otra• peraonas que aa e9te utlllzando para -

1•n•rar aananciaa. 

Paalvo a Lar10 Plazo 
b> Razón de Apalanoa•iento • ---------------------

Capital Contable 

mo la cantidad f lnanolada con capital ajeno. 

- Razone• de Rentabilidad. 
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Mld•n el rendl•i•nto qu• reprewenta la utilidad 

frente a la lnver•ldn, •• decir, relaciona lo• rendi•i•nto• de 

la empr••• evaluando la• 1anancia• reapeoto a un nivel de 

venta•, activo o a la lnver•ión de lo• accionl•t••· E• impar-

tanle mencionar que •• neceaarlo que una empresa oblen¡a uti-

lidade• para el de•arrol lo y cracimlento de la miama. 

Alauna• razone• •on la• •l1ulenle•1 

Utilidad Neta 
a) Har¡en de Utilidad•--------------

Venta• Neta• 

Con •eta podemoe obeervar el porcentaje obtenido de 

utilidad deepu6a de deducir co•toe y 1aetoe. 

Utilidad Neta 
b) Rendi•lento eobre lnverslone• • ------------------

Capital Contable 

Eeta razón indica Ja capacidad de la empre•~ de 1•­

nerar utilldadee a favor de lo• aocioni•tas oon al· •i•ao podar 

adqui•itivo. 

o> Rendimiento •obra inv•r•idn total 
Activo• Total•• 
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Mlde la eficiencia d• la admlniatraoión para produ-

cir utilidades con la ayuda de los activos dl•ponible•. 

- Medidas da Cobertura. 

· a> Cobertura de 
financiamiento 

Ut. ant•• de intara••• e impuesto• 

Interesas 

Mide Ja capacidad que tiene la empresa para pa¡ar 

intere&es, mientras mAa alto sea el indice eatará cu--

bierta con &U& utilidades para pagar dichos intereses. 

Ut. antes de Impuestos a lnteraaea 
mas depreciación 

b> Cobertura total • ------------------------------------
de Financiamiento lnt mAa abonos para amortización 

da deuda 

Mide la capacidad d• la empresa para cubrir au• car-

10• financiero• fljoa, mientra• mA• alta ••• mAa ••auroa ••ta-

rAn loa 1nter•••• de loa acreedor••· 

Pasivo Total 
o> E•tabilidad Financiera 

Capital Cantable 
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Se refiere a que la inversión del accioni•t• a•t• 
ra•paldada por un porcentaja de deudas. 

"Las razone• anteriormente enunciadas d•b•r•n •er --

aplicad•• sobre la baae de cifra• raaxpreaadau alguna• de las 

que ant•riormant• ••utilizaban para el •n•llai11 d• loa aata-

dos ftnancieroa hiatOrlcos¡ •in embargo, d• la aplicación del 

bolettn B-10 emitido por el lnatituto Mexicano de Contador•• -

P<.abl1coa paril I• raexprv•ión da la información financiara•• -

ha hecho necesaria la implementación de nuevas razonas finan--

ciaras para llevar a cabo un anAli•i• de los estado• financie-

ros mÁa efectivo, por lo que a continuación comantaremoa algu-

no• de ellas". <14>. 

- Nuevas Razones Financieras. 

Utilidad ante• de lmpua•toa y Comto 
lnt•1ral do flnanolamlento 

a> Cobertura da • --------------------------------------
Financiamiento Costo Integral de Finanotamlento 

Muestra la manera an que l• util1dad de op•raoión -

cubrirA el coa to into¡ra.1 da t inanciarnianto, •• decir, •• ca-

noca la capacidad de la empresa para oubir su• costo• y gaa--

toa financieras y 1011 efecto• quo proOJoca la lnf lación. 
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Ut. antea de lmpua•toa y Coato lnte¡raJ 
de Financiaml&nto más depreciación 

b> Cobertura total • ---------------------------------------
Coato inta¡ral de financiamiento 

pagoa deud~ amortizeción 

Nos muestra el ta utilidad de operación m6s ¡asto• 

que no originan salida• de efectivo raaultan sufiolentee para 

pagar la amortización de un a~o de d•uda y •I co•to inte¡ral 

d• flnanciaaianto. 

ExceaolD•flcit •n Tenencia 
d• Activoa no Mon•tarioa 

o> Jncremento o d•cr•m•nlo• • ---------------------------
•n loa aatlvoe no Propiedad•• planta y eq. 

monetario•. tnetoaJ mAa inventario• 

nEata razón es indle•tiva del increm•nto o dacramen-

to de los activos monetario• en relación a la inf Jaoión qu• --

determina •l Banco d• MéMioo m•dlda con el Indice Nacional de 

Precloa al Consumidor". (15>. 

d> Pf'oducto 
monetario 

G•n•neia por Po•iclón Monetaria 

Pa•ivo monetario msno• activo monetario 

Esta razón no• indica la ¡anancia mon•tarla ouando • 

ta empresa cuanta con m~yorea pasivoa monet!rlo•, al igual qu• 

determina ésta, •• puede determinar Ja p6rdida mon•tarla. 



e> Olamlnuclón o 
aumento del 
Capital 
Contable 

Capital 
Contable 

Actual 
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Capital 
Contable + R•tiroa 

lnlolal 

Capital Contable l~lolal 

Indice 
Infla­
cionario 

Indica al aumento o di•minuoión del. capital 9n -

relación al ano anterior. 

A continuación expon¡o un reaumen de laa razonea an-

tea mencionada• para tener una viaión m•s ampl~a1 

Razonas de llquidez1 

Diaponibi l idad 

Prueba del aoido 

Rotación de inventario• 

Plazo pro•edio del inventario 

Rotación de la• cuenta• por cobrar 

Plazo promedio da laa cuenta& por cobrar 

Rotación de laa cuenta• por pa¡ar 

Plazo promadio da la• cu•ntaa por pa¡ar 

Razonas de solvancia1 

Razón de endeudamiento 

Razón de apalancamiento 

Razones de rentabilidad: 
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Har1•n de utilidad 

Rendl•i•nto •obre lnv•r•lon•• 

Rendimiento •obre la lnver•lón total 

Razone• de cob•rturaa 

Cobertura del tlnancia•iento 

Cobertura total del tinanclamiento 

E•tabilldad flnanoiera 

Nuevas razone• tlnanctera•1 

Cobertura de financiamiento 

Cobertura total 

Incremento o d•oremento en lo• activo• no •onetario• 

Producto •onetario 

Dl•minucidn o aumento del capital contable. 

3.5. CO"O SE DEBE INTERPRETAR UN ESTADO FINANCIERO REEX­

PRESADO. 

El ca•blo, 6nlca actitud permanente en el ••r hu­

mano, originado por uno• cuantos y recibido por auchoa, h• 

formado y deformado nue•tro actual entorno, en ••pecial el 

económico. 

El adminl•trador financiero o ejecutivo financiero, 
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al ••forzar•• por medir la• oonoeouencla• del cambio, lo rea­

liza a travé• de unldadee •onetarla•, mi•ma• que durante lo• 

61ltmo• afta• han d••o•trado oont1nuae tluotuaoion•• en loe va­

lor•• que intenta representar. 

L.o• valor•• econdlalcoe •n conetante t luotuación, han 

impactado fuertemente loa estado• financiero• y a la vez lo• -

re•ultado• de lae ••preeae. 

La reexpreelón de lo• ••lado• tinanoleroe, tema un -

tanto novedoao •n nueetro pale, donde a partir de 1973, fecha 

en la que la inflación inició au ••calado crecimiento, •o ha -

formalizado en eu eetudlo con el objeto de incorporar dicha 

información a loe valore• hi•lóricoa que mueetran lo• eatadoe 

f inia.ncieroa. 

La 1ntlación, tenC.eno económico que a todo• no• 

afecta, aunque no de iaual tor••• que alguno• capaces de iden­

tlticar aua efecto• aprovechan, que otro• •in poaibi lidad d• -

reconoo•rla perjudica, paro que todos he~o• ••ntido •u• oon••­

cuenciae y que, •in embar¡o, no todo• ••tamo• de acuerdo •n -­

lo• par••etroa con lo• cualea •• intenta medir. 

Lo1 e•tadoa financieros •n la mayorla de las empre-­

•••• han atdo preparado• aobre la• ba•e• de "valor hiatórica -

original". La• cifra• reeKpreaada• en época• inflacionarias o 

de precio• caMbiantaa diator•ionan la inrormaclón financiera, 
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lo cual puede provocar qua la toma de decisiones ••a errónea. 

Por tal razón, la• ••presa• daban raexpre•ar dicha -

tntormecidn financiera, •obre todo en aquello• conceptos donde 

lo• afecto• da la inflación •••n ••• •i1nificativo•, incorpo-­

rando dicho• afecto• a lo• ••lado• financiero• b••ico•, para -

que &•toa cumplan con loe principio• de contabilidad. 

Uno de loe fundamento• d• la contabilidad•• la ea-­

labilidad da la unidad da ••dida, durante los Oltlmo• a~o• la 

inflación ha •ido permanente y pro1reaiva, y como con•ccuen-­

oia, loa ••lado• finanolaroa ••han d•~arlorado como lntorma-­

ción contable y comparable. 

~a eimple lectura d• loa ••lados financiaros, no• 

par•ite, en condiciona• 1•naral••• tener una apreciación de lo 

que •uced1ó y •ólo ••r• el an•ll•i• minucioao de la& cifra• -

actualizadas el que no• peralta entender cual •• la •lluaoión 

financiera. 

Para proc•der a ••l• an•liai• e• neceaario que loa 

eatados ~U••lren lo •A• exacto poaibl• ta •iluación tinancie-

ra, incluyendo lo• efaclo• d• la inflación 

ción. 

caao d•tla-

El hecho d• hacer comparacionea de eatadoa financie­

ros noa permite conocer las deavlaclonea que han ocurrido, re­

lacionar la• con aituacion•• que en terma predeterminada he•o• 
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considerado como óptima. 

Eata• comparaolon•• •on' obje~o de una cal_ificación, 

que •• obtlan• como r••Ultado del "anAliala fl~anolero". 

3,6, PROYECCIONES FINANCIERAS CON CIFRAS REEXPRESADAS. 

Al elaborar proyecclone• financiara•, •• debe de in-

corporar el grado de incertidumbre que involucra el futuro, ya 

que el proyectar significa pra•upuewtar, y e•te corresponde a 

la sumatoria de acllvldade• jerarquizadas qua •• efectuaran 

futuro, con determinación de tiempo• y costee. 

Tradicionalmente lo• preaupueato• ••han realizado -

partiendo de premisas para 1ngreaoa, costos y ga•lo• que 1n--

cluy~n las mayores eKpectatlvas de la futura lnflac1ón, lo 

cual, en •I pasado ha dado buenos rasultadoa. Stn a11bar¡o, en 

la actualidad, dabemo• de p•n•ar en incorporar dicha 1nflacidn 

an forma inta¡ral a todo• lo• pro•upu••tos. 

Ea decir, •a daba de incluir en al e•tado de re•UI-

lado• pre•upueatado la inflación de los incre•o•, coatoa y -­

ga•lo•, la& pérdidas cambiarlas, el efecto por po•ición mone­

taria, el déficit por tenencia de activos no monetario•, el -

incremento al co•to de ventas por lo• inventario• a valor de 
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rapos icion y e 1 incremeñtC en ta .'d;~:~;:~:~~i;~:ci~~~ ~O'r el ~·u&-o·:·dé --
~ - •' . ' ·¿ :;<¡ 

actives fijo& a.c~~-ª.~-~-~a_t(~~~ "-.~.o.".-~? ,~;,'.:: .. '~',.,._ :;\:,-.... . _ 

En\·~ 1·~bal8.~'ce.~-p-r_".',~~~p1}~-~ t~d~~'.-: ;~~'.;~~~!f~'.~~~1hi~~;~:i~·r·_-:· ~a ac- ... 

tua 11zac16~/d":·;},º~.,'~~v~'.~~.~r:r~~l~.~.~-~'::ci~:~%J:'.,l;~];jl1b;·~1~.c-~ntab 1 e.· 

y determ l na~ión: de);I a: ~en-eÍ\cis :;'_d~: a.et i vo·s no..:.';mone __ t;.a f"i os-::-c. en:_.:. 
' ;; ·.;.· ::::.;:~:: .;•,:i:·;~- . ,,·.: -. "' ·; __ ,_ -·,, 

ca•:.d:~:qJ:t1.:~t:?rjJ!f ifrr~1~1~~~~,~i-~~;~{~~n,~ip,;igt:;::: 
med fa.-ó t-~. ·~( a_·~--~b-t.~~-cú.-ór; /--~-~n ~-fb·s·- e-s tá.dps·\f i n<l:iicTe i_o ·s ;.~'.;::,~d~·;: t~-~ .·\a-- -

-~r i_aCio_nes ~<::~~-_;:;ni e~.~e~ -~n~·~e ,,~:~:~ '.··~~i~;·~~ºS'· ~:gt'.~~;'~ {º·~~~s··; .-~; l a·s····--:-. 

presupuestadas reexpresadu, '" ;:cc•_,_;~;~,c:: {lt/;~! •¡'/ 
Esto- deberá_ reali.:arse ~ª- acuar·ao: ~.a~--f~.t,~~f!ef)'"c;-di~idaci 

:._ -.~-¡':'!;;_:; \ ''> ,_. '" . -. ' ·,-

1 a empresa acostumbre a·, p-~.op?'féi'OOa·r ,~1'~:;-;~~~;;~)~Ó~-: 1~-·- 1-a-con que 

3. 7. 1.A CAPlTAl.lZAClON, PRESUPUESTAClON DE CAJA .Y RENDll11EN-

TOS. 

~~."pi ta 11.:a:c iO~: 

--;:El -·prO-yG-ctai: _estados financieros .actual i::ados, prin-
--- _-·- -o----~-

cipalmente· a corto y mediano pla~o,-.·permite ._8stirñ~r--1a ~Ctua-:.-:.. 

cton financiera de I¡¡ empresa a t'ut1:.1ro, brin.dando 18: oportuni­

dad de evitar la desca.pita11:aciÓn d.e la. ·empresa, sifuac-ión --
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~uy frecuente en la •ctualid•d• ya que en Jos ••tado• flnan-­

ol•ro• hlatórico• general•ente mue~tran una utilidad •ayor a 

ta actualizada, en base a l& comparación de ingra•o• actuaJi-­

zados contra costos hi&tórico•• lo qua provoca distribución de 

utilldadea incorrectas y excesivas, además de no realizad••· 

Lo• Preaupuaatoa de C•Ja1 

T~mbién deben ser elaborados con base a las cifras -

de entrada• y salida• que incluyan el •fecto de la intl•ci6n 1 

ya que en •I tranacur•o normal de las operaciones 1 lo• precios 

da venta y lo• costo• y gaato• •• irlan incrementando con el -

transcurso del tiempo. Esto permitir• hacer ~na mejor ••l1ma-­

ciOn de las disponibil1dadas qua la empresa tendrA y en bas• a 

el lo tomar4 dec1s1on•s "hoy" que 1ntluyan en el tuturo. 

Rend1mienlo&t 

Al ~otualiz•r e•tado• financiero•, ceneralmente lo• 

rendimiento• di•minuyen, esto ocurre porque las comparaoion•• 

t•rmtnou ¡enarale• 1n~olueran a Ja utilidad neta. ~l•m• que 

al actualizarla ae di•minuye~ 
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CAPITULO IV 

•CASO PRACTICO• 
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Por medio del prasent• ca•o practico se bu•c• 

ejemplifloar la elaboración del anAliaí~ •interpretación d• 

••tado• fln~ncieroa r••xpre•ado•, para ~tlo •e Menoton~ como 

anteced•nte el marco •obre el cu•I trabaja nu•stra empre•a, la 

que abarca loa perlodow d• 1966 y 1969. 

Po•leriormente, ae proceder• ~ la elaboración de ta 

reaxpreelón del periodo de 1966 para la obtención de lo• s•t•-

dos financl•ros reexpreaados, que servir~n da bese para la 

reexpre•tdn del par lodo d• 1989, ambo• •• deaarrol taran con-­

templando la l6rcera adecuación del botet1n s~10. 

Una vez que •• obteng•n lo• e•tadoa financieros 

reexprasado• de ambos periodos, continuaré con la alabor~ción 

de las razon•• financieraa, tanto hiatóricaa como reeKprea•daa 

oon la finalidad de que podamoe ob•ervMr l•• discrepanc1~• -­

eMlatentea para la interpretación. 

4.1. HETODOS UTILIZADOS EN LA REEXPRESION DE ESTADOS FlllANCIE• 

ROS. 

Para et de•arroJJo del caao praotico el málodo uti­

lizado en au gran mayoria 85 al indice de p~ecio• al conaumi­

dor expedido• por el Banco de M6~ico, ya que oon ••té método 
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re•ulta de mayor taoilldad la aplioación. el método de oo•to• 

••peoificoa utilizado en el activo iijo para la obtención 

del Re•ultado por la t•n•nola da activos monetario• <RETAH>, -

a•i coao para valuar que tan conveniente reaultaria una po•i-­

ble capitalización de activo• fijoa. 

La empreaa inició au actividad hace 5 anoa y cuenta 

con 63 aocloa mexioanoa, loa cualaa •• dividen en 3 oat0Go-­

riaa1 A, By C. 

Loa aoc1oa A forman al :30% del capital •acial, es -

decir, t 70'600,000.00 y cuyas acc1on.ea tienen un valor 

de t 14'160,000.00 cada una. 

Loa socio• B forman el 20% del capital aocial, ea -

decir t 47'200,000.00. Sua accione6 tionen un valor de ------

1 5'900,000.00 cada una. 

Los aocio• C forman la gran mayorla de aooioa y ~~ 

cuentan con •1 50% del capital •oolal, deo ir, -------------

1 116'000,000.00, por lo qu• •U• •cc1on•• t1•n•n un valor d• -

a 2'360,000.00 cada una. 
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Por otra parte, •• •ncuantra oon•tituida como una 

•ooiedad anónima d• capital variable que tian• por objeto la 

producción d• articulos dal hogar. 

4.2.1. Prinotpale• Politto••· 

La• politica• imperante• en la empresa durante lo• 

ano• en que •• efectaa mi estudio fueron la• •iautente•I 

1. La contabilidad registrada en libros ao efectüa den-

tro de la f~brica. 

2. El gerente de contabilidad as la persona que convoca 

a junta para la revi•ión de e•tados tinanc1aros y toma de de­

sione& con los directivos de la m1ama. 

3. Dentro de la función de tesorerta qua so desarrolla 

en la empresa, se tiene la oblt¡sción de que los excedentea de 

efectivo •••n aprovechados en invers1ona9 temporal•• para con-

ta1· d1•pon1btlldad en el momwnlo ~u• u~ requ1ara. 

4. Las ventas da ta compani• fueron de mayor•o y menu-­

deo, al contado y a crédito, las cuales constituyeron ol 50~ 

de las venta• durante al ano de 1988, mas a•l para 1989, ya 

que se decidió aumentar vi limite de venta• a cr•dito en un -

60% de las ventas totales. 
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5. La empr••• prohibe loa pr•stamos a sus ampleado• a -

excepción de aquello• en donde axisle una verdad•ra neoe•idad 

por lo ouat, lo• deudora• diversos 11utuvieron oompuaato• del 

SO• de eate tipo de pr•atamo. 

6. El método d• valuación del inventario fue el de prim•­

raa entrada• primera• salida•. 

7. La depreciación de loa activos fijo• ae afect6o por 

el método de linea recta aplicando las tasas que indica la Ley 

del Impuesto Sobre la Renta. 

6. La depreciación de edificio, aal como, también la de 

m&quinaria y equipo fueron aplicada.• al coato de ventas, la 

del equipo de transporte corresponde s los gastos de venta; y 

por Oll1mo muebles y enseres a los gP&los adm1niatrativoa. 

9. Con loa ~nticipog de cl1onlea otorgaron deuouen-

tos qua atoctaron direclamenla loe gasto~ de venta. 

10. Lo• docum•nlo• por pagar se debieron a créditos con­

cedidos por inatituoiones nacionales de crédito. 

11. Las compra• que realizo la empresa fueron por lo ge­

neral con personas morales, por lo que para el a~o da 1986 lae 

compras a crédito fueron de s1eo•3s7,00o.oo y, para 1969 de --

11'516'779,000.00. 

12. Para efecto• de reeKpresar eatadoa financieros la 

empre•a decide aplicar el método da indices nacionale• p~ra 



todos lo• rubros qua componen el Balance, a e~oapcidn d•l ao­

tlYo fijo en donde •• tomar~ la decisión de capitalizarlo o 

no, a•i como para obt•ner el RETAM correapondlenta para ooa­

pararlo con la inflación por indices. 

13. Se determinó un dividendo de utilidades retenida• 

el me& de Febrero de 1969 por la cantidad de •22'677,450.00 

14. Se capitalizaron utilidad•• retenida• en al mea da -

Diciembre de 1969, en accionaa. 

15. Se decidió tomsr parte de la g~nancia de activo fijo 

y hacer una aportación a ta reserva legal por acuerdo de loa -

acoloni•tas. 
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4,3, REALIZACION DE LA REEXPRESION. 
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INDICES 1988 

l H D l C t: 
====~-====== FAC10R DE 

,;CUil.JLADO DEL MES AJUSTE 

Ull. llil41. JU 2.<!9 1.11(.100 

NUV l:i!lll.30 l,33 1.0208 

IJLI !5b(•0,4t) o. :1b- 1.0341 

SE~ 1~\4Lf0_.20 (¡,57 1.0417 

.llJ: 

JUll 

11A1 

Etll 

FAClOh 
ACUH!.lADO 

J,(¡ÍJ\.l(J 

~.IJL\.18 

J.L·549 

4. ú9ób 

FACTOR 
PROl1EDIO 

ANUAL 

FACTOR 
PROl'EDIO 

CIERRE 

1.0913 1.0913 



1 u u 1 e • 
="===============~-:== FAClOR DE 

HES tlCUl1l'LAUO OEL HES ilJUSl E 

f1tL l93t.7.<t1) l,(<J-OV 

lll09o.90 1.40 1.0337 

UCI 16tlS,lú 1.47 l.04i7 

13.040!! 
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FACTOR 
ACUHLlAOO 

f.00VO 

2.0337 

3.1)814 

FACTffi 
PROl1ED10 

ANUE'l 

l.0Só7 

Fi1CTOR 
PROttEDlO 

CIERRE 



74 

4,S,1. R 111PR1 1 1 O N 

ANO BASI 1988, 
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ltl•i'::llC'i 
t :.:1~ l•. iOS. 
f1t-_1.,IJ1ll111•lr- 1 Etllll~'O 

EQUIPO ,.; W"ilSPúk lt 
r!-'E'lb 1 t:JLEFES 
.:E'w'HUl:.O~l(i¡~ fi~ AL.il\'DS FiJGS 
~t-;l1Ef! ... :~ l!Ji1 HLtltiULHDH 
vt.r:·t:i.IH~\tl!i t'1..lh. EEVhLUHC.lOtl 
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41l lú<.ttJ 

4883o5<íC<J 
-.:41181)\•J 

-l5b245úl)tj 

3.ófil. 
'1;36% 
24:487.' 

- .Q,5;)7. 

v.:157. 
o. 94l 
3.41i;. 
l.-7b"t. 
o. 45i. 

:5.3.35). 
-2.ol:~ 

-17.07i. 

100.QtJi. 
-- :.:===============:;;=~ 



PASIVO 

ft CORl O PLAZO 

11 iFUb ros FOR Pi!Gl.R 
CLIEllT AS POR PAGAR 
1\tll!CIPO út CLIEtlTES 

ú0Clli18H05 F1)P. PAGAR L. P, 

CAPITAL COIHil~LE 

CAP! IHL SOCli<L 
RESERW1 LEGAL 
UflLll!ri(!ES .<CUti!JLAOi.S 
F:EoULTi1DO OEL EJERCICIO 
SUfH'A'lll POR FE\'riLUfiCIOU 

hlJllA f'ASI'IO ·¡ CAPITAL tOtlTABLE 

76 

9'11b5000 10.837. 
169141000 18.484 

482100•) 0.537. 

121310000 1.4<)1; 

2JóÓOO<'.lOO 25. 78;( 
7300000 O.BOX 

ó492901JO 7.09% 
1751451)f)iJ 19,13); 
14b(•421)i)<) 15.957. 

915359•)')0 100.0l)I. 



ESlliDO ~E RESLk.JADOS HlSIORtCO 
Dtl l. b~ rnrno ~L ~I DE DICIEMBRE [¡E 1~88 

~é.111 ltS tlE 1 AS 
l.uSlú (E ·;rnfAS 

LIT lLIDAii BfitJT~ 

GAS JOS DE CJf'ERACIOll: 
GA311JS DE VEtllHS 
GASI03 DE ADHJNISTRAC!ON 

un Ll Dlll • DE OPERAC ION 

tll lUl!Al! '111l!:S !SR y i'llJ 

l~h i PfU 

UT IL!Dkf• DEL EJERCICIO 

77 

1256484000 
612449()1)0 

444035000 

B4~b6000 
49Q9J0<~) 

3JOó7BMO 

LIS!JofJOO 

J079530Qfi 

175145000 

100.00• 
b4.b6'1. 

35.341. 

b. 71:: 
3.91X 

24.13), 

8.59% 

13.94% 



REEXrf<ES!Ot• úE ltr/EUTHR!OS fü!B 
ACTUALIZAC!Jll BASE 

CONCEPTO 

!U\IENTHF.lú 

COSTO DE 
VEiílAS 

812449•)(¡(¡ 

lNVENTHR!O 
i'Rüt'EDIO 

FACTOli 
Pll!»1EDIO VALOR 

ANUAL REHF~SAOO 

12i9915()() 1.0913 139bi8191 

COtt:U11EtlTO 

llóBbó91 
...;¡ 
CD 



AC'l '/C fi ;o: TERWIOS 
ACIU.;LI:.;CíGli BASE !lUDICESI 
ACfü;.l_I!kC!ON A liIC!Etti<f<i [.;; lia6 

1.1HLür: úf..J.::O!ttHL. 
Ff.Ct>< ¡.¡: DE Li1 

•IJtlUISIC!Dtl lN\·ERSlúN 
VALOF: 

FAClOR f.fE.\PfiE5illiO COtftEMElllO 
=====:;:: ==== =--======--= =====---=== ===--== 
D!C 1982 :111/J(fJO 

ACTll/O FIJO: EDIFICIO 
ACTU&lZACIOll BASE llNDlCESI 
ACTLW.IZAC!Otl A DIC!El1Blll: DE 1'188 
? DE LlEf'!'<EcI.;CIOtl: 5? 

YAl.00 CIUGltW.. 

FECWI DE liE LA 

38.lOOb 1203978% lli2:l789b 

lDEPRE- llEPRfCIACIOU ACUIU..ADA 
CIADO A=--==~--=== 

AliOOISIC ION Uf/EliSI~ FACTOR 
VALCR 

REEXF'!'<ESi\00 Ctlf'l.ElfJlTO LA FECHll HISTOR!CA lifEXPRfSADA Wll't.E!EHTO 
------ =- ===---=;: ====--= =-==== =============-~ 
Jlll 1985 10.5347 90545747 81'150747 157. 1351118bi 122'12bl2 



.1C\l'.,>Q r;Jj; t",.:.OUIUttRlk '{ [:j:jtf'·~ 
,:,ClUnLIZH·~lüti éASE •lllDllES1 

..c1U;,L::;,crn•i H [J!C!El1Bf<E L>E 1<;a;, 
:. óE WEU'1Clúll: 10'1. 

'IALOR úh!G!H.;, 
FECHA úE DE LA 

ADQU!SIC!Oll JH\IERS!Oll 

ltoEPRE- llt:P~C!HCDU ;,¡;'.]ll!Jj_Af)" 

VALOR CIADO A =========- --==~~ 

FAClOR REf'(J'fiESAOO C!JliflEl'ENlO LA FECHA H!SlOR!CA REEXPRESHl:fl COl'i1..EIEh'TO 
======== =====--=== ======--==== =======--=::= ==--== ==== ===== ==--===.;;: ==--== 
MIO 1%9 224000 532.0537 119160029 ll895ó029 100:( 224Wl 119180029 ll89:i6029 
DIC 197\ 400000 4é5.8824 18é352960 185952960 100% 4000I)<) 1863529b0 185952%0 
FEB 1977 !WXJOO 201. 9356 201935600 2()1J'135ó00 1001. !IJOOOOO 20 l 'T'.,!\ó()Q 200'135600 
llOV 1978 494000 153.2218 75b9!5é9 75197569 !O<l'L 494000 75091569 75\9751>9 
AfiR 1979 '19000 141. 4448 14003<135 13904035 901 89100 12oi)2712 12513632 
D!C 1980 414000 97.492:: 403ól 771 39947771 807. 331200 32289417 31958217 
JUll \íllZ 26'50r)) 51.4070 15212855 14947855 ¡o;; 185500 l064B'i99 \~99 

Jll. 1902 2210l¡Q 54.5937 l20b52<Jll 11844208 607. l32é(¡Q ?2:i9125 7106525 
SEP 1984 7700VJ 14. T/73 11378521 !Obú8S21 501. 385000 5689261 5304261 
OCT 1984 \\274000 14. 2794 lb0974b82 l49700b82 40¡; 45'l'ló00 6438'1973 59800273 
A6f) \'1B5 liJ'IWJ 9. 7537 1063153 954153 30¡; 32700 318946 280246 
i"AV \ '186 14721000 &. \203 9009b93b 75375936 207. 294420() 18019367 15075187 
OOI' 1988 1935<)00 !.iJ20B 1975248 40248 107. 193500 197525 4025 

---------- -------- -------- ------ ----- -----
3192b<iOV 93(•29\Sb7 8983&55b7 10921400 /345S5-121 723b3-4021 

O:> o 



HCTl'.o fl!G: EOUlPéi D: TRl,IEPOfilE 
HélUM1-l;.,cw11 ilk5E '!llL·l~ES1 

:<ClUi.L;z<.:ION A DlClEl'.l:!'.E DE 1788 
'., ~E nm;~c1"c1011: 21··~ 

FECf>'\ OE 
AW.J1"1C!Otl 

V.:\Lüfl Of IGlNtiL 
DE Lri 

INVERSJON FHClOR 

,,:;_oo 
f;EE1F1''ES:.OO 

:~·rn;-c:- ;;EfhECl.;Clüll ,;ct."1lA.HLH 
ClAW A===~~~=====-~===== 

COllFlOOHO LA fECHA HISTOIUCA FfEXPhE5HLI\ COtf'LEHENTO 
====-=== ======= ~~==== =====-~ ====== = =~~~ =~~ === 
FEB 1'1&1 13900(• 32.6114 1532985 4373985 ¡.;.o¡; 13'/()()(l 45329&5 4393985 
tlJ~ !784 28IJJOO 13.8046 3148llb 3bó2!16 100); 28ó000 394tll16 3662116 
BE 1'1SS 4SOOV 12. 3277 554747 ~747 8Qi: 36000 H3797 4-07797 
JUN 1%o 6Q49(1()(J 5.751~ 34783258 2B73525il 607. 3628000 208699",,,5 17241155 
HZO 1987 14942<Mi0 3.1811 475319% 325Q99'16 40'l 597b800 190127'1!! 13035m 
EllE 1988 38030ú0 !.3134 •9'9486<) 11918ó0 20'• 7ó0/IJ(J 9'98'172 238372 

----- ------- ----------- ------- ---------- -----
25263000 %145961 7l(o829bl 10827200 4980662Z 38'179422 

CQ 
H 



;¡:ll\ú FlJO: t'1.~:t..F.: E'!~t:f..t:j 
~UUAL1~11uo1: ~::: ·:(J!CE:i1 
HCTUHU~AClLlt1 - · .. ..:!ENSkE ll 1%Ja 
"· éE DEf-'f1EC!AC ! 01.: 1<>:. 

':.<Lüt. ORlGlllML 
FEUVl DE OE U. 

AtlOUl&lClDll ltf.'El<Slüil 

EllE 1971 ?7t)l)\j 

JIJll 1977 100000 
.;Gü 19i8 2600•} 
tlOV 1979 89000 
FEB 1980 !;'00) 

SEP 1981 lWYJli 

"'º 191l2 2b111Jli4.' 
Jt.Jl 195.3 1201)<) 
HiO 198•1 2170()(1 
ABf< 1985 ~l&IJOO 

lillV 1987 44B<lti0 
FEB 1988 2.348000 

-------------
41 llOíJli 

484.19'º 
191.4<,C, 
1st.4o2c 
l:!l.534ó 
11•.97'1 
Bl.ú5o4 
49, ''953 
2~. 6410 
18. 4648 
11.ü543 
l. 74<)5 
;,¡123 

~.OEFH- !!é}'l\f.Cl¡;Clütl .;cuHULHD.1 
VALOR C !ADO ¡¡ ================================ 

fil:.U~Rf.SADO CO~fLErEldU Lt\ FECi<tl HISlORlCA hEEXPfiESAOA COHPLf.i'IENTO 

~ .. :~b22 Si~J5:~2 l\JI/. 77(10.J 37282622 3721)5622 
1914093') l'i~AcS-3'1 100/. lQ(l(l(l(I 19140930 1%4M3•l <» 

1\) 

41.:.llJl)~(I 40941.·~·v 1001. 26(1(1(1 412002\l 4c)94t)21) 

ll46b271 1137'2?1 91)7. 80100 10319643 10239543 
2'l'l5<11 1"8%11 6(1~: l361jl) 160448'1 15908ffi' 

10b183ll8 1':4a7388 70). 917(H) 74328i2 7341172 
127b2178 1~'54:1::178 b0% 15oúúl1 7b5T~Oi 75013':7 

2!lb099 274•ffl 'j(1'.1, bOOO 14.3(151) moso 
4t~)6!lb2 378'8o2 40/. 86800 1602745 1515945 
42bb9b0 388(¡1>0 :ro:~ 115&)(1 1280')88 11114286 
)79744 .?,31744 L'IJi: &1óJJO 155949 bó'.!49 

28464il(I 4984!10 lOi. 234&l0 :B46l8 49646 
----------- --------- ------------ ---------- -----------

109589165 105477165 1077400 910303ó2 89952%2 



DICIE11Bllt l988 
EL AVALUO DE LOS ACTl\lllS NO MOOETARIOS POR PARTE 
FU<ITOS WDEf'ENDIENTES FUE EL SIGUIEtlTE: 

LllNCEPTO IHPORTE DEPRECIACION 

TERfi8lOS 2023400<) 

EDIFILIO b'l899(100 -72380<)() 

MAQUINARIA Y EQUlPG 245l9l('()(/ -949450\JIJ 

EQUIPO DE TRASPORTE 194020(11)0 -85220000 

MUElüS r i:NSrnf.5 31574•))0 

-197837000 

nCIU"LIZHCiClN DEL ACllVO FIJO 
POR A\IALUOS Hl 31 UE D!ClEHllRE OE 1988 

VALOR VALOR 
OR lG !NHL DE DE 

LONLi.f'lU LA INVERSIUN fiEf'OSIC!Oll ACTUALllo\CIUtl 

Jlb'.\ú<~i l0234üOO -lJ(•/4•!00-

E.DlflC lO 85951.11)(1 b9B9900<1 ó13040o•J 

ttAOU!tMilA Y EQUlfO 31926000 2451~2000 2!12bb')Q0 

::'. . '.>;~·:·· 
16a1s;ooo 252b3()Qt) l94020000_ • EQUIPO DE TRllSPORTE 

MUEBLES l ENSEhES 41 !lQ(ll) 31574000 274b3ül~) 

7305500(1 5ó09l90iJlj 487Bb4ú•l0 

-- -



84 

ACWHl..IZACIOll DE LA DEPREC!ACIW DEL ACTIVO FIJO 
POR AVALUOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1988 

DEl'HECIACION DEPREC!ACION 
H!SIOR!CA POR REEVALUA-

COtlCEPlO ACUMULADA ClON ACUl1Ul.ADA ACllJALJZHC!Llll 

ED!FJC!U -1289251) -m.000-0 -5948150 

tiHDU!NAfil~ \' EllUlPO -10921400 -94945000 -84u23000 

lilUirO DE :R115PORfE -10827950 -5522ú(J00 -74:'..921)51) 

tlUEBLE.5 Y ENSERES • 1079400 -10434000 -9354bli0 

-24118000 -197837000 -173719000 



ü·LCt,_G ¡,¡:¡_ f<Ei><M COK!'E5tHIJ:!8HE A 1 ;8a 
AClUh~1z;..c1o:~·=:~SE. 

AVt1LUO 

IXlllCEP!O !MPGRTE DEFRECIAC!Oll 
NETO 

A'IALOO 

lllDICES 

ll'IPORTE DEPRECIHC!ON 
~~~======= ========== ===-==== =~~= -.. -==== 
IERl;'ENQS 202340<)() 2(}23~1,,i(¡lj 121l397B9b 

EDIFICIO 09899000 -723800ü o26blOIJO 9<t.i45747 13581862 

~.HOO:~~.FlH 1 Efl\Jlf1) 245192(.ot)O -q4~450(10 l5'i247000 9302~1567 734555421 

EOUlF'l DE Tf:ASfiJRTE l9402í#J') -052:i:(•j(<) t1)~:i.ttJOü 903459bl 49Bú0b'.:L 

l'IJEBLE5 1 E~5Ei'ES ;¡574(Miú -l04Wv0 2111®) 109588165 'J'lúJ(JJáL 

tlETO 
IHDICES 

l::<:039769o 

7o963m 

l95Tlbl4c 

1t539ni; 

l8~7fM 

RETA!I 

-l00ló38% 

-14302!185 

-45489146 

b?!bvbó2 

;:592197 
-------- -------- ----------- --------- ----- --------- --------

ót.11'o\ Dt: AL Ti'IO 56ú9190VIJ -197837\)t)•J 3b3'182Qú0 U47lo?:m B889742bi 4581~5(0ó8 -95113068 
=====--== ======= =-------= ===== ====--=== ===--=--= === 



~¿E;.Ff.f:'::iú!' [•EL Crti-'lhlL curu~BLE ltHC!r1L 
>°1Cí1J.;LlLHCl0ti EJ.\5~ tHl~lCESi 

o\l.11.MLi~HCIO~ ri UIClEtlóhf. ~ l'18ll 

'JALOlifi HlSTQRlCOS VtlLORE5 REEiPRES'100S 

FWIH DE CHP lT HL 

061ENC1CN FOCTOR SúClliL 

DIC i~oo 55.2t>B4 

FEB 197:: 402.3752 4Q<!IJ•)l)O 

ENE 1978 172.bóo2 30()(ttXJ01i 

F:ESé:ñVH 
LE&AL 

UT!LD. EJ. CAf'lTHL 
í1!HERlüt-'f3 SQClrlL 

5179'i8bú()I) 

PESER\IA 
LE6ftl 

UlILD. EJ. CAPHAL 
AIHERIORE5 SOCIAL 

108530800 

o 184550<)8(\(/ 

o 5149966000 

C011PlEl'IENTO 

RESER'IA 
LEGl\L 

o 

JUN 1961 27.0146 849úú0 o :12086565 

SEP 1985 9.3791 l9óL1)Qú 

8•E 1988 l.J1J4_ MIIOOU 04929(~<! 

18401794 

91:sb29l 

ú 

i) 7054BOOQQ 

V' - 32454Ú ' il'.i277749 

10439794 

71182<;3 

174411 

UT!LD. EJ. 
AtlTERIORES 

o 

20348749 
------~~----·---------------..:::..__....:=:..-_ _::::.;:;:._;:,'.=:,-.:.::.~~ .... ----------------... ---··-------------

23b{)()<)(JOO 73<)1)(1(•0 ó492'1(11)1J 81J455<)36o)1¡ 537190&4 ffü77749 78095()300(¡ 4b419úo4 20348749 



'EE<PREE!ON üE L~ UTILIDAD DEL EfüCIC!D [•E 1988 
AC!Uhl!ZAC!Otl BASE !ltlDICESI 

VALOR FACTOR FACTOR DE FACTOR VALOR 
CONCEPTO H!STOi!CO PROKED!O CIERRE DE AJUSTE REEXPRESAW COtf'LE/Etno 

UílLIDAD DEL EJER. 175145(,.j\) l.íf113 1.0913 1.0913 19ll37198 15992198 



88 
ESQWIAS DE llAl!R COOR!:SPa.lllENlES AL EJEl<t!C!O OC 1988 
AtlUILl!Atl!Jl BASE 

Ul.uilAAlOS 

llóBbo"ll l 
l 
1 
1 

11'8ó/>91 1 

AtlUILIZC.Cltil IWlUIW<llA Y EQ. 

l132bbfJOIJ l 
1 
1 
1 
1 

21J2bWJO 1 

Atl, OEf1<1.CIAtl!JJ Atlll U!IFICIO 

5948750 

ALI, L'Effif, AWI. IUll.ES Y EOC 

Atl!.W.l!Atl!JJ lERl'OOS 

17014000 l 
1 
1 
1 
1 

17VHVW 1 

AtlUILIZAtl!JJ EQ, DE TIWiSl'!RTE 

lb8751000 l 
1 
1 
1 

lb8757000 1 

Atl, IJEM, ALIJI, IWlUI. 1 ED. 

Atl, DEL Cfi'ITAL SOCIAL 

AtTUALllAtl!JJ EDIFICIO 

013040001 
-- 1 

bl3ú4000 1 

AtlUAl.IZAtl!JJ IUll.ES Y EIW<ES 

2HbJQWI 
1 
1 
1 
1 

2m:iooo 1 

ACl. DEF!<E. AWI, EQ. IAAliSl'!RTE 

Atl. Ul, DE EJER, AHIERl!!IG 

20348749 t 
1 
1 
1 
1 



89 
~ úE Mo!Jl ~Sf!INlllEIOES AL EJERCICIO Dl l'ISS 
AClll'<LIZACIJll BASE 
CJllTUG'ICIJll 

ACT. OC LA llESERVA USAL 

41.41!004 1 
1 
1 
1 
1 

FlflN1 : 

ol6419Qb4 

<r,,IJlOblll _'1Slll0bll 
. 1·.· .. · 

: r , .. 
I,_. 
1 

ACT. CAPIT.t. CJlllAIU 

15''45000 1 
1 
1 
1 
1 

1Sb24S<JOO 1 

700'1SQ3600 
2úl48749 
4b4190b4 
1'1992198 

189l2bJOll 

ACT. Dl LA UT. 11€1. EJERtlCIO 

15992198 1 
1 
1 
1 
1 

15992198 

EICESO O IHStFICIEIClo 

78Uó22998 l 
1 
1 
1 
1 

RE\lillUACIJll DE ACTl\00 FIJOS 

146042C(íJ l 
1 
1 
1 
1 

5'4Br.;Q 1 
8402!.b'YJ 1 
74392050 l 
9154ó00 1 

1lfi.WSU3W)I 
2(13487491 
4641~ 1 
15991198 1 
951130t:iij 1 

4B!13ó51M> 1 
1 

8M94b0b79 1 

t1bBb691 
17074000 
61304VOQ 

21:S2bb000 
1"8757()(!0 
27~63000 

15b24:YJXl 
146042'.IOO 

801837691 

/847ól2988 l 7B-t7622%8 
1 
1 
1 



90 

b,;l.,'fü,; HNHi. P"ót1 LA ~EWRESION DEL Efü.l:!CIO DE 19Ba 

AJUSTE POR ACTurt.lZACIOll 
SALDOS =========== SALDOS 

CUENTf. HISTORICOS DEBE HABER REE1.i'RESAOOS 
=========..:=.::=====•==== ======= ===:=.=---=== =:::--==.=.:.--== 
iAJA" BANCü5 J372í00f¡ 3372901)> 
l!l'!Ei\SI;JtlES BONOS i" v;\LORES l245500ú 12455001) 
CLl¿tHt.S 224072000 224ti12000 
OEUOOkES 01'.ERSOS 4824000 4824úiXJ 
Atl 1 !( J Pü A F'RUVEEDORES llú865i'})Q l l li!lb500il 
lNl.'l:tJí~i: !O<: 14835700(1 llb8b691 lbíJ043o91 
l<'·ktJll;, 31b0QÜ<) 3160\1()0 
tl•!i!Clü'.: 859500•i 8595ú0(¡ 
l1AOU1N:.1í-' lH 1 EWIF'U 3192bllil'J 3l926W-0 
i:.1~01~·0 !JE '.Ril1ISFORTE 252ó30Qoj ti2630W 
l'í.JEKES ¡ ENCEPES 4111000 4111(1(10 
PU!:::''ALii'.1 IERrEllO 17•)i4t;(/(\ 170741.'Í)\l 
RE' • EHHUü 6!3'.14000 613u40iJO 
1·~·.:, H"<;IJ lllAf. !A ·¡ EUUIPO ll326oOOO 21346ó\JUÚ 
¡,t._·:. L.llUlf'O L•E fRAllSPOO TE lb9757000 lb9757000 
lito'' 'IUeklS 'I EtlCffiEi> 274b3000 2740S<l00 
SEL·, :"~UM. EOIFJCIOS -1mzso -1¿89251) 
lt~. rll.Uh. ¡¡;;uuIHARIA y EQ -10921400 -l09'L14tJIJ 
Oef·. f\CU·1. E:J. IRANSP. -ll'.IS2795ú -10827950 
~'-I. -Co!1. HIJEBlf.5 1 ENCEh'ES -1v79400 -Iumoo 
LEí-. r.i:.'J. clolf lCIOS 594875(¡ • )948750 
.1:.;. ,e:. lle~UHIAA!>l 1 Ea. 94023bi.IÓ -ll4ú.i.ló0v 
DEf. r .... r.·. rn. TRANSPORTE 74392<150 -7439205<) 
liEr. liE':. tlUEolES i f.llCERE5 9354b00 -q::,54ólX1 
Rf.'.', lJE 1'\.I !'JOii FIJOS 41l8Jb5000 4983ó5000 ú 
vu·. 41JJl1. K~\'Al.UAClUN -tS6245iJOO 1Sb245000 
::::::..::::::::;:;;::::========== =====--= ==-~===~-=~ ====== 
SI !H11 u:. 1-\~·.i J IJú 915359000 655795b9l 6ó209WJO '1'~9070691 



!Nf'UESTOS POR PAGAR 
curnrns FoR PAGAfi 
ANTICIPO DE CLIENTES 
DOCUi'IENlOS POR FASAR 
CAflTAL SOCIAL 
RE5ERIA LEGl'J.. 
UTrllDAI1E5 fitt»llJLAOOS 
UllllDtt!IES DEL EJERC!t!O 
SUf't~;N!I POR RE'IALUOClotl 
hE5ULT. Húllt:l. PAlfdttl!UAL 
ACTWLl1. Dtl CAP. CONT. 
EICESO O lNSIJFlC!OCIA 
=========:::::;::=;--=:= 
;UMA P~51\IO f CAPITHL 

'.'8Hil> !U~S 
lOSfO ~f. 'IENlt1S 
~t\STOS úE VENTAS 
GASHh DI:: .iilMltUSTAACIOll 
G;;Siüo FltffitlUERQS 
f.'EóUU • f'úR POS. H0Nt f , 
!SR 1 PTU 

UllllflAD 1.1 fffiDlDil DEL EJEJl, 

qmsooo 
¡¡,q141000 

4027000 
l281000IJ 

23ó0/)()(Jf)() 
730IX/IJQ 

04929000 
175145()00 
146042000 

s=~ 

915359000 

125Mfl4000 
612449000 
64266000 
49091000 
2~ 

107950000 

17514';000 

9'I 

14b042ú00 

799221>361 l 
775250'í'120 
~--=--===--===--==== 

7899551920 78'122b3óll 

~1650fJO 

lb914!1)(1(J 
4827(¡(¡0 

128100(10 
~(¡ 

7300000 
6492'1000 

175145000 
o 

78922b3bll 
-77525-09920 
=--======== 

'IQ<¡iJ70ó91 

12:.64840<)(1 
81244\'VOO 
842bli000 
4'1\191ó(•) 
2759XIW 

1) 

lu79530<!0 

¡¡5145000 



ESTADO DE POSlClON FltWIC!ERA ACTUAL!ZADO 
AL 31 OE OIC!EHBRE DE 1989 

ACTIVO 
==--=====:;====--=== = 

CIRCULANTE 

CAJA Y BANCOS 
ACClONES,BOllOS Y VALORES 
CLIENTES 
DEUDOfiES DI VERSOS 
AIH IClt'O A PRO'JtEDOfiES 

ltlVEtlTAAlOS 

PHOPIEOADES, PLA/llA l EllUIPO 

lEAAEIIDS 
EDIFICIOS 
11AilUWARl>1 l E!JUlPO 
ElllJIF'O DE TRANSPORTE 
11UElllES 1 ~t«:Eh'E~ 

REVft.UAC!OH DE ACTIVOS FIJOS 
DEPRECIACION ACUHULADA 
DEPREC!AC!ON POR R!:V~UACION 

SUtlA EL ACTIVO 

92 

33729000 
124SSQO(I 

224072000 
4824ú00 

110865000 

lb0043691 

Jlól)(/0(1 

8595000 
3!926WQ 
252113000 

4111000 
487Bb4()0Q 
-24118()\)Q 

-173719000 

909070á91 

3./!Z 
1.m 

24.651. 
0.5J:( 

l2.2ú% 

17.m. 

1),:)5). 

0,9SX 
:;,5¡¡; 
2. 7Bl 
o.~~· 

!B,b];( 
-2.i.:;;; 

-19.tn 

tlJO,(p)X 



PASIVO 

A CORTO PLAZO 

HIPUESTOS POR PASAR 
ClENTAS POO PAGAR 
ANTICIPO üE CLIEfflES 

DOCUMENIOS POP PftGeR L. f'. 

CAPITAL CU!llAl!Lo 

tl\l'l \t\L SOCIAL 
RESE.R'IA LEGHL 
UTILIDADES ACUliULADi1S 
RESULIAOO DEL EJEh'CIClO 
AClUALIZACIOll Otl CA!'llAL CON!t\EILE 
EXCESO O INSUF IC!EllCIA 

SlJ'IA PAS 1 VO Y CAF'IT AL CON TA fil E 

93 

99lb5000 
lb9141000 

48271JOQ 

126100(11) 

23600000(• 
73QQOQv 

04929()(11) 
175145000 

78922b3óll 
-7752509'12() 

91l9070ó91 

1V,9l'l. 
\B,ó\X 
0.53% 

1.rn. 

2fl.9bY. 
o.BV). 
i.14Y. 

19. 27), 

WJ.171. 
-852.SOY. 

100.(n)), 



ESTADO DE RESULTADOS ACTUALIZADO 
DEL 1. DE El~O AL 31 DE DIC!EllllRE DE 1988 

VENTAS NETAS 
COSTO DE VENT A:l 

UTILIDAD llfdJIA 

GASTOS DE Ol'ERAC!Oth 
GASTOS DE VEtHAS 
GASTOS DE ADHIN!STRAC!OO 

UTILIDAD DE Ol'ERAClOO 

GASTOS F INAOC1Efi0S 

UTILIDAD ANIES !SR Y ~TU 

!SR \' PTU 

UllLIDAD DEL EJERCICIO 

94 

125&484000 
812449(11)0 

44403508) 

B42bbOQO 
49091000 

3ll)b71J01)0 

275B(JOOO 

28309BOOU 

10795;\QOt) 

175145000 

1(10.vOX 
M.ooi. 

b. llZ 
3. 91). 

24. 73"1. 

22.53{. 

B.59X 

13.94~ 



-•DU w. rwn-. to11A1U 
CllllW1Mlll>lll • l'lfll 

l~ASPóSOS _______ .._ ......... _ ... 
UEl<CICIO llE 

l:i6000000 7&l''-'Mw<> 8045503000 

7300000 4M190b4 Sl7190b4 

UllLI~ DE EJ. oWll. b4'129090 21)3411749 ~7r/4'1 

UT. lE. EJE!iCICIO 1751- l:fflll'1S 19lll71911 

·7r.izlff'(ll) -1/~Fi'f.'U 

!Ll,Uf·,too.t UT. 7B9ZUl:.o l l -18'lL~ll 

------~~= 
<ollll711'11 ·711'7n.:s.ll 18'122blbli blllll••I 

-lllES 1E. tWll'4. tooAIU 
-IEllliAl'l!l!PltilFllES 
ClltlllAlllllliAIWI 

IRASPASOS 

EJEiCICID 1'1811 -
UllLlllAll 11E EJ, Olil. l4lM417 l~NW<l7 

UJ, llEL UU<CICIO 19141""2 llli772112 

lAlliltl11511'1CIE!l:IA 

ACT,l:W.Cllll,Y UJ, 

7451121513 



o\~ECUAC!otl DEL ESlAúl1 DE RESULH100S li€L 
HES OHJIEkO lit 1988 

!HfilRlE fAf.TOR 

96 

ACIUAL!ZAC!litl CiJl'!fUHEIHO 
=====--====== ====== ======= ========= 

'JEtlTAS NETAS l04345iJvO 1.J134 l37i.14ó723 12101723 
COSTO DE VElffAS 15&32(¡0(>(¡ l.3l34 2(17937488 49017488 

UT!LlúAD Bli1JTA -'i3Y75'X.J 1.3134 -í08'1()705 

GHSJOS ú[ Of'E~ilC JOtl: 
G~SlOS llE 'iEtt 1 AS 
6AST05 f<E ADMltllSIAAClüll 

G.lSfOS F!NilNC!Efiüb 

\JI lll~idi lililES ll>!• 1 ~·111 

lSk 1 f'TU 

IJ!llll>HD (U EJEl\LlClO 



ADECUACIOU Da ESTADO DE RESIUAOOS DEL 
MES DE FW\a\1l DE 1999 

111f1JRTE FACTOR 

97' 

ACTUAL!ZACIOll LiJHflEIENlO 
::;::========= ===-=== =---======== ======;;=== 

l/ENl í\S Nfll\S 254770000 1.2123 3UB!l57o71 '54li87071 
COSTO DE VENTAS 259óo0000 1.2123 313573518 54=;ns10 

UTILJ Vi\ll BliUTA -~fJ'/OVIJV 1.2123 -m5647 -B:'584"/ 

G!\5105 DE Of"ERl!CIDN: 
6HS TOS llE l/ENT AS l2421000 1.2m 15057978 :aWl78 
Ei~SlOS DE fillttltll STR.iC l()l 2545000 1.2123 3('8'.i3i/4 5~03<•4 

UllLIDAii DE ll'E¡;~L!Oll -1965é(J\l0 1.2123 -2iilS9129 -4•:.VWZ'I 

G!\STOS fl ~llC IEROS 10000•)1)0 1.2123 l2l2~(Jl)IJ ~J2300ú 

UIILID~D i\IHES ISR '( f"TU -2BB:lb000 1.2m -:;!'l!ll.1:;:~ -bf2ot2'1 

!SR \' PTU 25400(!0 1.2123 3'J79242 '.l39242 

Uf!LIDA!i DEL EJEfiClCIO -31396000 1.2123 -seoo1m -~y,.¡ 



AliECUACHtl na ESfADI) DE ~tS!JUADOS DEL 
MES DE 11AAZO DE 1'188 

INPORTE FACTOR 

98 

ACTUALlZAC!ON CúMl''LEHEHTO 
:=::;;=== ==== ==---==---== ======== 

'/EmAS NETAS 312954000 1.1533 300929!!48 47975848 
COSTO DE vems 328184000 1.1533 378494607 5-03106(17 

UrIUOAD 8R\JfA -1523il000 1.1533 -17564759 -23347'59 

GASTOS DE OPERl\CIOll: 
GASTOS DE \'E»lttS 1883iJOOO 1.1533 21716639 288663~ 

GASTOS DE ADHl!HSTAACION 3959000 1.1533 4565915 oú6915 

UTILIDiiD DE OPERACIOtl -30t)19Q<JI) 1.1533 -43847313 -5B2!nl3 

GASTOS F!t-1'\NC!EROS !WJIJOO-O 1.1513 lls:J.3000 15')3t)lj<) 

Ullltn~D ANIES ISk 1 PIU -48019iJ(){t 1.1533 -553Sl!J1'3 -'36Bl3 

!SR Y f'TU 4b350iJO 1.1533 5:;.4554ó 110:i46 

UTILIDAD DEL EJERC!C!O -52654001) 1.15:>.l -oll725fl58 -B•il i858 



ADEQJAClON DEL ESTAD<) DE RESULTADOS IlEL 
11ES DE i\Bf.:IL DE 1'188 

99 

IHPORTE FACTOR ACTUALIZACIDll C011\'Lf.MEN10 

;lf::NTAS NETAS 
COSTO DE VEIHAS 

UTILl DAD BRUTA 

Gl\S!OS DE Of'ERACiúH: 
!.iASTOS DE 'IENfoS 
GASTOS DE l<Di'll!llSTRA~lOll 

IJ1 \LlDHll lJE OPERf1Clütl 

GAST03 Flil!illCIEP05 

UrILlUAU Alfüo ISk i P1U 

ISR Y PTU 

U 1 !Lll!Al! DEL EJERCICICJ 

4ó9455ú0•) l. llBS 
403453f¡()Q 1. 1188 

óófJ<J2vOO 1.1188 

s;;sz::o254 
4513832k 

i384JV3B 

55Ti1'.ó4 
479-3(•2lb 



ltDECUiiUOll DEL E:ilA[r) !JE RESU.lAOOS DEL 
11E5 LJE t1Ai0 DE 1988 

11'\f'ORTE FACTOR 

100 

AClUAL!ZHCIDN COtlPLEHENlO 
======~== ====== ========= ==::::======= 

'JENTHS tlETAS 031398000 1.0976 693022445 olc.i:4445 
COSTO DE VENIAS 45387300-0 l.ú'17b 4981711)-05 44298•})5 

UTILlDAD BRUTA IT/525000 l.ú'/76 194851441) L32o44tl 

GASlílS DE OPE~AClON: 
Gri5105 DE 'IEtl 1 AS 3if.l2l•M l.v9i& 33499B!i<í :9i8&5i) 
G~STOS DE ADl11UIS1RACION 8()500ij(i 1.0976 883-"681) 7B5b80 

111 lll~AD DE. üFIRf\ClüN 138954000 1.0976 1525159lv 1:15bi91(l 

GASTOS flNJlllt:lffi'OS 1500(•iú•) l.•i97ó lc4b4000 14~4(P.)(1 

UI lLW-1• i<NltS 151> 1 PTU 1239:i41)(n) j.097ó 13b051910 [21j9)',\1,I 

!SR·¡ F'TU 14739000 1.0976 16177520 1438526 

UTlllD.i~ liEL EJEfitlC!O 109215000 1.0976 119874384 10o593B4 



ADECUllC!Oll DEL eSTAOO DE RESULfADOS DEL 
HES DE JUtUO DE 1988 

!MFO!ilE 

101 

Fi1CTOR ACTUALIZACION COMPLEl'IENíO 
========== ====== ========= =========== 

vrnrns llETAS 705755Qú1) 1.0756 759111.1(178 53355v7B 
COSTO DE VEN1 A3 Sl014ifftlú 1.0756 548714113 3ij5áill3 

UTILIDAD BRUTA 1956ú8ú1JO 1.0756 210395905 14767965 

GitSTOS DE OPEAACIOH: 
GASTOS fJE VENTAS 35999000 J.075b 38720524 2i2l524 
GASlOS DE ADl1ltUSTR?.CION lb420000 1.0756 17661352 1241352 

UTILIDAD DE OPEi;ACJOH 143189()00 l.ú75ó 1540141)88 10825ü88 

GASTOS FINANCIEROS l500ú000 1.0750 16134000 11340<)0 

UTILl~H[J ANTES !SR Y f'lU 1201fü1w J.U756 l3781l(JUB8 9o9!v8ll 

!SR .,. F'TU 21965000 1.075ó 23025554 lóó(•SS4 

UllllO...D DEL EJF.RC ICIO l0b224\)(¡I) 1.fJi5o 114254534 8•)30534 



ADECUACIOO fla ESTAD1J DE RESlLTAOOS DEL 
HES OC JULIO DE 1%B 

IMPORTE FhCTOR 

102 

ACTUALIZACIOll COltPLEhENl D 
========= ====== =--=====--=== ========= 

Vf.Nl~S tlEli\S 77512iOVO l.0581i 820084366 4495i36o 
COSlO úE VENTAS 54947(1(1<)1) 1.0580 58l3392ól) 31Rb92óú 

Ul llif!HU IJl;IJlt1 225b57(•)Ü l.058v 23874~1\Jo 131)88llib 

GASI US [JE UfERf1CIOll: 
G.;5im, DE 'JEllH<S 41J1>291)X1 l.OS&I 4319;'(18¿ ~3t,tsQ8i: 

Gi<SlOS DE ADH!tllSIRACllJN 2I415(11)0 l.058Q 22~70; .. , 1.N207Q 

UTILJUA!J UE DPERHLIOll 163413t)l)U 1.u580 172890954 94i7954 

GASTOS FIUANCIEROS l50iWYJll 1.0580 1587C<W.• 870000 

UTILIDAD ANTES ISR i PlU 148413000 1.0580 15i02ú954 8607954 

!SR Y PTU 3582()00() 1.0580 37897560 2()77560 

UTILIJllll) DEL EJEhCICIO 11'.'.5930<)0 l.0'3Bú 119123'.94 653•i394 



ADECUACIOll DEL ESTADO DE RESULTADOS DEL 
HES DE AGOSTO DE l '188 

IMPORTE FACTOR 

103 

ACTUAL!ZAC!ON COl'iPLEl'ENTO 
======== === ======= ==== 

VEliTAS HETAS 869869000 l.0483 911883673 42014673 
COSTO DE VENTAS 62l754Wl l.0483 651784718 30030718 

UTILIDAD EIRlITA 248115000 1.0483 260-098955 ll983955 

BASTOS DE OPERAC!ON: 
BASTOS llt 'IENTAS 48638000 l.0483 50987215 2349215 
GASTOS DE ADHltUSTRACION 24415000 1.0483 25594245 1179245 

UTILIOAD DE Of'ERACION 175002000 1.0483 183517495 8455495 

GASTOS FllWIC!EROS 15000000 1.1)483 15724500 724500 

Ul ILIDAD AtllES lSk 1 PTU lb•J062(M)i¡ 1,1)483 li>/79.<.'995 7730995 

!SR Y PTU 42410500 l.0483 44458'1'1Q 2048430 

UTILIDAD DEL EJERCICIO ll7b51440 1.0483 123334005 5b82Sb5 



@ECUAC LOO DEL ESTADIJ DE RESUL TAOOS DEL 
HES UE SEF' 11 ERllBfiE DE l 988 

111f1JRTE FACIOR 

104 

ACTUAL IU.C ION CütiFUl'ENTO 
======--== ====--= =====--== ==--===== 

\IENT AS NETilS 909709000 1.0424 948280002 3857lbb2 
COSTO [JE VENTAS b39341000 1.0424 béó44'1058 27108058 

UllLID~ú llRUTA 2703bllVOO l.0424 2BlB3lb03 l14ó3b03 

GASTOS DE O~ERACJON: 
GASTOS DE 'IEtHAS 553l:i000 1.0424 . 5í66035ó 2345356 
GASTOS DE Alll11NISTRACIOH 2752(1(¡(¡0 1.0424 2SbE!b848 lloóil4B 

Ul!L!DAD líe OFIORACIOll 187533000 l.(1424 195484399 i'/51399 

GASTúS FINAllCIERllii 15(/l)(H)OO 1.0424 15b3b00<) ó36000 

UllLlDAU ANIES 151\ 1 f'TU lí2533W\\ 1.0424 17984839'1 i315399 

ISR 1 PTU S57b8W<l 1.0424 SBl3lSó3 23ó45ó3 

Ul!LJ!IAD DEL EJERClCIO lla7o5000 l.0424 1217151l3ó 4'15<JB3ó 



ADECUHC!OU DEL ESíAW DE RESULil<DOS W. 
MES üE OClUBRE Dt 1988 

InPtllfü F!í:TOR 

105 

ACTUAL.nítCION CüMFU.J1EllliJ 
===~-;=::=== ==---- =---=::--=::-.-== ====-==--=== 

VENTAS lltTAS 110404'1(tfJI) 1.0345 114213!lb91 360096i'l 
C0510 DE VENTA:. 665753000 1.0345 689721479 229b8479 

U1lll0till BRIJTA 4382WJW 1.0345 45341iZl2 15121212 

Gl!STQ5 DE OF'EAAClotl: 
1;.;SHlS tt: '181f AS ó495ó()(JíJ l.u:l45 671907i5 2;!4i;J75 
GASTOS DE itl!HINlSTAAClOtl 3062{<(¡()(¡ I.v.!45 3188329•) 1(11>.)29<) 

UllllúNIJ UE ilf'H<AC!ütl J425i:óUVO 1.0345 354343147 l!BJ 7147 

i>ilSTOS Fll41iHClERO!> 2450<)000 t.v345 2534525<) B4525V 

Ullll!illO HNTES ISR ., PlU 318f12bú<.lil l.0345 329'197B'7 lll"/1897 

!SR \ fTU 09415000 1.0345 71009818 2394818 

UTiLl!li\O llEl EJEliC!CIO 248411(1<'¡(¡ 1.0345 257Hlll081) 857700<! 



HDECUACll)j Da ESTADO DE RESIJLTAOOS llEL 
liES !JE NOV!EHllRE D€ l'IBS 

ltf1JRTE FOCfOO 

106 

ACTl.W.IZAClON CtitflEIEN IO 
-== =====--=== =---==:--= 

'IENl AS NETAS 1152044(1(¡() 1.0208 ll7bbl8995 23974995 
COSTO DE ~Níl\S bí'8264WO 1.0208 712787891 14523891 

Ulll.IDAO BRUTA 454380000 1.1)208 463831104 94511V4 

GASTOS DE OPERACION: 
GASTOS DE i.a«AS i75BiMX> 1.0208 79193bo4 lb13bb4 
GASTOS DE A!i111NISTRAWJl 38754000 l.OMI 395b0083 8úb003 

UIJLllJAO DE OfíRACION 3~b000 1.0200 345077357 7v31J57 

úHSlOS F!NA~IEROS ?4500000 l.IJ<VS ~09600 50%<i0 

Ul ILIOtil; HNlb !SR 1 PHI 313~000 1.0;:00 3LOOb7i57 05::1;.~; 

!SR·¡ PIU !!0415000 J.(ú08 samm ()974ó2 

Ullll[IAf) lU l::JERtlC!O 127131001) 1.0208 231855325 4724~25 



ÍlúECU~GlOtl OEL ESIAL"> OE fiESllll~DOS DEL 
ttES DE DIC!Et\BRE DE l 9SS 

JHl'ORTE 

107 

f~LTOR ACTUAL ll!lCl úll COl\PLEtEMlO 
========== ====== ===--=:.====== ======== 

VEtlltiS NETAS 1250404(>1)1) 1.ovoo l25!AB40(lú IJ 
C03TO DE VENCAS 8124491)<)0 1.•lw•l 912449(1(1(¡ ti 

UTlLJD;\D BRUfit 444(•35000 l.•iO<i•) 444035(1(1j o 

GHo TOS DE OPEl'f\Cl otl: 
tif\STOS Dt '.'8'11t1!: 842o6(KJÚ l.tJVOQ B4::w1v1) 

G:\:ílOS DE ~UN!tHSTRAC!Otl 490°1000 1.01)00 49091000 

UllLIDtlli DE lif'8'AC!Ull 3l0ó7Bú00 1,1)(¡\)I) 310ói800t) 

Gf\STOS F!llANC !EROS 2758-0<)(10 1.00•iú 275!!(-0t)) 1) 

Ul IL!D~O AtlTE5 !SR ~ f'fU 28~098000 1.0000 ¿g3t)98ü00 (1 

!SF: Y PTU 10195301)(1 1.0000 107953000 

Uí!LWAO [Jt:L EJERCICIO 1i5145(tl)l\ l.OOOtl 17514:ó•l00 



lOB 

tERW toctJE11JO DE AllECIW:ICH:S í<. l!OlEllN 1-lú 
r.Fl.ICAOO í<. ESTADO Ll f<ESlLIAOOS DE 1"88 ~""' 5ER 
COt'MAllO mi l '19'1 

lalfAS NETAS 
costo DE ;a(TAS 

UTILl!h\ll liRIJTA 

6115TOS DE lro<PLION: 
6115105 DE ·,'E!llAS 
GASTOS OC Allllll. 

Ul. OC ttWLllJI 

GASTOS Fí-IEROS 

Uf. ít'ITEii lSk 1 .. TU 

ISt 1 PlU 

UT. DEL EJEli~ICIO 

C O" P l EH E 11 1 OS 
AWU.AOOA ~-~===•==·=~~~!====•==•=== 

DIC. 1900 ENE FEB HiO ~ "11 JIJI JIL IBl 5EP OCT rm OIC IOfí<. 

l FACTOR 
t~=l.1%9 

SAUlO llCTU­
í<.IZADD A 

l'M 
~=--= ==--=--= :r--=---= == = == =--=== t==:=-~ ==..:= s::::::= == == = ===.:: = 

125b4840VO :?:701723 54U87b71 479~ SSi:'IZS4 b1624445 53355078 1 44957~ 421.i14a73 385~ltlti2 39009b91 Wl749i'5 O 1749608405 2Cl'Hl0b300 
81:449000 49617400 54913510 5''310607 4793ú21o "2900ú5 385a~ll:S 31Bóli:_o{I ~!U718 Z:"l•iC•J58 .!2%8479 14523.891 U 122-':&354 l~a5~ü74-07 

1'787º•' 1 .~•~M• 444035())0 -169l57b5 -025847 -.".33-4759 7BH03B 1732b-14V " "lo.i tY.i6810b llí'S3955 lth:óQ:S 15121212 945111)4 525022\151 ;_omxn.;, 

B·ti.ooOOO 2bV5921 2b369i6 .J&oJ? :'OO&b¿¡ ~78&~ 27~1524 23C:G'J82 ZJ4~:~s 2"!.45l5o ~407i~ lol3.bb4 v l!l9úto.?7 UJ'i;..~7 

~MlM 5bl12ú ;40~ bVC815 77451b 7ü5o00 IH1352 1242<J7V 1179245 l16b848 t1Jb129Q S<)(;)SJ 591.>ól4tl2 i(io;IJóSó 

J1Ubi9v00 -2W&Sa0b -"4(.V1t~9 ·SB<llm .itnsw 1l5bl91ü 1.;ei:;.:w m-'54 tl4~15 ;q5¡~.;>q 1181il4i 7'J3135i o ~\1Ja'YC U3771148 

'¡]58(Jj(•) u 21L3ViX· 15:>11A..\.• 11saw l.\o-1\JIJÍJ 11Ht1Jl'J Bi®:• i=~s-.1: b°W~"t) ~525<! 5ofi~j(I J8o'J7!Sil 402'.•913;· 

2!!3\YlllVW -~w'51lu6 -bllol.5 -:>o1m .. .o;;e-i~J l.2v~l'll(l G"o~I~ 80iJ!l?54 ;:'Jj'"S Hl~31'? hfl7tg(¡f 0521757 " 315451593 lPSo4Ult 

107'1SlOW 3'11rnl 539~4- 716541> 931392 14~'.;.b 1WJ551 2077Si>J 2''.<4943l) L3ó45b3 2~G4B1B 1797132 !21314394 148791!118 

175\45(1'.'ll -~•4B4ll7 -ooo53il -ttJiH!SB ~:ú58449 IOb51B84 BíJ3't.»4 b5Y'J94 SoS:~ .¡.:.•;,(1~16 35!7000 mm5 191 tlí198 Z.."877211:5 



AIJEQJACICll DEL ESTADO DE POSICI()l FINAN­
CIERA ACll.W..IZAOO AL 31 DE DICIElllRE DE O 
1'188 A DICIOOllE DE 198'1 

ACTIVO 

C!Ral.AHTE 

CAJA Y MOS 
ACCllJE51 IO«JS Y VALOOES 
C.IENTES 
DEl.IXRS DI VERSOS 
IWTICIPO A PROVEEDOOES 

llMHTMIOS 

PRll'IEDADES, PLANTA Y EllJIPO 

TElffl()5 

EDIFICIOO 
IWIJINMIA Y EOOIPO 
EQUIPO DE TRANSP!JlTE 
llEll.ES Y El«:ERES 
REVALIJACl(Jj DE ACTIVOS FIJOS 
DEPRECIACI(Jj ACIJU.AllA 
DEPRECIACION POO REVALLIACI()l 

109 

33729000 
12455000 

224072000 
4824000 

llOB6SOOO 

160043691 

3160000 
8595000 

31926000 
25263000 
4111000 

487864000 
-24119000 

-173719000 
----

Sl!IA EL ACTIVO 909070691 

SALDO 
FACTOR ACTUALIZADO 

=- =-.-=-==== 

1.1969 40370240 
1.1969 14907390 
1.1969 268mm 
1.1969 5773646 
1.1969 132694319 

1.1969 191556293 

1.1969 3782204 
1.1969 10287356 
1.1969 38212229 
1.1969 30237285 
1.1969 492045ó 
1.1969 583924422 
1.1969 -28866834 
1.1969 -207924271 

------
1.1969 1008066710 

===:=====:=-



110 

PASIVO 

A CORTO PLAZO 
--------
IHPl.ESTOS POR PAGAR 99165000 1.1969 11869058'1 
ClENTAS F1Jl PAGAR 169141000 1.1969 202444863 
AllTIClf'O !JE CLIENTES 4827000 l.1969 '57n43b 

IJOCl.J1ENTOS POR PAGAR L.P. 1281000-0 1.1969 15332299 

042245177 

CAPITAL CONTABLE 
=============== 

CAPITAL SOCIAL 236000000 1.1969 282466400 
RESERVA LEGAL P...00000 1.1969 8737370 
UTILIDADES ACUKJLADAS 64929000 1.1969 m1:mo 
~!SlUADO DEL EJERCICIO 175145000 1.1969 209431051 
ACTUALIZACION DEL CA?ITI~. C~TABLE 7892263611 1.1969 94411250316 
EXCESO O INSUFICIENCIA -775250992il l.1969 -'127897'1123 

--------
SlWI PASIVO Y CAPITAL CONTABLE '10'/070691 !.!969 1088066710 



·-111 

ESTAOO ll: l'Oii!Clcti FllM:IEllA ~IZADO N.. 31 OC D!Cl~ DE 
19811 V AllEC\WlO PMA FllES CIJl'MATIVOS A DIC!EllmE 11'8'1 

ACTIVO 

ClRCtl.AKTE 

CAJA V M«:OS 
ACC!IJES, BllllS V WtllllES 
CllENlES 
~ Dl"9!SllS 
11HTICIPO A ~S 

INIOTMIOS 

PR!PIEOOllES, PlMTA Y EQUIPO 

TERA005 
EDIFICIOS 
NJllWUA Y ElillPO 
EQUIPO DE Tl!l1lllil'GlTE 
ltEll.ES y EICEl<ES 
REWt.lW:lcti DE ACTIVOS FIJOS 
ia>RECIACl(Jj AQJU.AllA 
~IACl(Jj PIJI REVN..lM'lCl!»l 

40370240 3,71% 
14907390 1.m 

268191777 24,liSi 
5773846 0.53l 

1321>94319 12.20% 

191556293 17 .611 

3782204 0,357. 
10287356 0.951 
36212229 3.51X 
30237285 2. 7llt 
4'120456 0.451 

5e:m4422 53.m 
-21l866834 -2.65'L 

-207924271 -19.Ul 

108QOI¡¡, 71 o 100.oox 



PASIVO 

A cano PLAZO 

ll'PISTOS P1l! Pl\lil!R 
D.ENTAS P1l! PAGAR 
rtiTICIPO DE ll.IOOES 

CAPITAL CMABLE 

CAPITAL SOCIAL 
RESERVA LE6AL 
UTILIDADES AWU.ADAS 
RESILTAOO DEL EJERCICIO 

112 

ACTUAL rnv::100 DEL CAPITAL COOAl3LE 
EXCESO O INS!FICIOCIA 

SltlA PASIVO V CAPITl\l COllTAB!.E 

118690589 
2024«863 

sm43ó 

153322B'1 

%2'1663259 
64291>348 

102068937 
228772112 

o 
-9278979123 

10880b6710 

10.91t 
10.m 
0.531 

1.m 

8S5.03t 
s.m 
9.381 

21.031 
0.001 

-852.BOl 

100.001 



--113 

ESTADO DE RESlLTAOOS rí:T\JAl.IZADO 
DEL l. DE EIERO lt. 31 DE DICIOOllE DE 1988 
Y ADECUADO PARA FltES COllMATIVOS A l '18'1 

'IENTAS IETAS 2094106300 100.00X 
COSTO DE VENTAS 1465707407 lló.651 

UTILIDAD BRUTA 629398893 50.0IX 

GASTOS DE OPERACl()l: 
GASTOS DE \IENTAS 133935057 IO.b6X 
GASTOS DE All!llNISTRACION 706906813 5.631 

---------
UTILIDAD DE !J'ERACIDN 423773148 33.m 

GASTOS FINANCIEROS 46209137 3.68t 
-----------

UTILIDAD ANTES ISR Y PTU 37751>4011 30.0SX 

!SR Y PTU 148791890 ll.84t 
----------

UTILIDAD DEL EJERCICIO 220n2m 10.m 
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ESTADO DE PO!ilCION FltlANClERA H!STOOICO 
AL 31 DE DICIEtlBRE DE 1989 

ACTIVO 

C IRClllAtITE 

CAJA Y BANCOS 
l\CCIOUES,BONOS Y VALORES 
CLIENlES 
DEUDORES O 1 VERSOS 
AUT! Clrn A f'ROVEED!lflES 

ltrlENTARIOS 

PROPIEDADES. FlAtHA 1 EQUIPO 

TERREtlOS 
EDIFICIDS 
MilQUlNARIA i EllUIPU 
EQUIPO DE TRANSPORTE 
HUE!ll.ES Y Etlt:ERE5 
REVl<LUAClOtl úE ACTl'IOS FIJDS 
DtFRECIACIOtl AClll1ULADR 
L'EPRECIACION POR REVALUACIOtl 

Sllt1A El AC11VO 

115 

28286000 z.o3:; 
16702000 1.2o;: 

313639000 22.51% 
78'15000 0.57X 

B37UOOO 6.017. 

31877.9000 22. 887. 

3100000 ú.237. 
47721000 3.43i 
414B5•X•iJ 2.987. 
2b6B7000 !.92). 
ól640ti0 o. 44'i. 

791974(100 511.844 
-36283250 -~.bO'!. 

-256685001) -18. 427. 

139327075() 



PASIVO 

A Clll!O PI.AZO 

llf'\.ESTOS POR PAl'.JAA 
CIEITAS POR PASAR 
IWT !CIPO DE CLIENIES 

DOCttENTOS POR PAGAA L.P. 

CAP!T Al COllTABLE 

CAPITAL SOCIN.. 
RESERVA LEGAL 
UTILIDADES ACtfilAI!AS 
~fSIA.TrulO DEL EJOCIC!O 
SIJ'ERAV!T POR REVALUACION 

S!ttA PASIVO Y CAPITAL COllTABLE 

116 

b89n50 
473910000 

23734-004) 

30000000 

236000000 
14775000 

23261)()()00 
2b13100ú 

34921500<) 

1393270750 

o.so~ 

34.on 
1. 70'1. 

2.15% 
0.01)7. 

lb.947. 
1.1)6), 

lb.697. 
t.88% 

25.oai 

100.oox 



J.17 

ESTADO DE RESUL !ADOS HISTUR!CO 
liEl l. DE EllEFO t1l 31 DE DICIEJ1!lRE DE 198'1 

VENTAS IETAS 160734ó000 100.00;: 
COSTO DE \IOITAS 1213ób9000 75.517. 

UflLIDAD BfdJlA 393b70000 24. 49'/. 

GASTOS DE OPERACIOO: 
GASTOS DE ~TAS 139333000 8.b17. 
GASTOS DE AOl11HISTRACIOU 102b95000 b.39). 

-------------
U 11 Ll DAD DE Cf'ERACIOU 151b50QOQ 9.43> 

llASllJS t INAllCIEfl()S 12.\0ll7000 7.bS'l 
-----------------

UllL!DA!I ANTES ISR V PTU 28M3000 !. 787. 

!SR Y PTU "25!200Q 0.16). 
--------------

UTILIDAD DEL EJERCICIO 2bl3100Q ¡,¡,3;: 

=----=-=--==--== 



t8ERHINHCIOU OC LA F1l51Cl0tl HotETRlll 
AL 31 DE OC1U&RE OE 1989 

PASIVOS ACTIVOS 
NES HotlETARIOS !10NETAAIOS 

118 

POSICIOH INDICE EFECTO 
110N!:'"TAAIA DEL NES MONETARIO 

===:==--= =--===== ======== ==:::."::==== ========::: ::::::===::=:::-_;;:;;:=:::;: 

ENE 2714150<)<) 3459lfJ(l<i<) -74495000 ú.1683 -1253/5(19 

FEB 285943(J0o) 3859451)i)V -100002\l(lú o.1o;a -152703')5 

HAR 3721)0<)000 327939ú00 44()61000 <J,141)3 6181758 

AllR J;'.400(J(l()Q 2Bál 12Q0<) .}78B800ú o.m:; 4á'/9lb8 

HAY 'l(J947200<l 29200lúOC• l747!>iú0 (J, 11)83 189Zlú9 

JUll ~J23l5ü00 28940QIJ\)I) 229JSúOIJ 0.095ú ll7ó9.i5 

Jll. 345980•)00 3000051)(>1) 4597500u o.·J84t 3Bbb49B 

AGO ::Av~24üVO 303987úl)tj .)1,237(•00 O.OiJ9 lb779l4 

SEF' 42álúb(/1)ú 3ó8o7LIJOO 574340\1(1 0.1)637 3658546 

OC1 435085(i1)0 398110001) 36975()1)0 0.<1482 1782195. 

Nil'J 4862%000 402l<1lVW 84lb0(i(J(J 0.1)337 lB3b4ó2 

DIC 5345SOf~)I) 450269000 84281000 1.l)l)<)U 84281000 
:~;;~===::=== 

Só2247b! 
X FACTIJ; Pfi!JtEOIO OEL EJERCICIO l.0861 

=:r=======~== 

q3b97~H 



REEXF'RES!ml DE INVENTAAI()S 1989 
HCTUALIZACION SEGUNDO PERIODO 

COHCEf'TQ 

INVENT!ll!O 

COSTO DE 
VENTAS 

1213WlOW 

FACTOR 
IHVENTARIO Pf;1JllEDIO VALOR 

PROJ1EDIO rw.1L REEXF1'ESAfl0 COlt'LEMENTO 

23'.')ióBIJOO l. OBbi ~3810560 2•i242560 



ACll'l!I FIJO: TEAAEN05 
ACTUALIZACIOll llNDICESl 
ACTUALli'l\CIO!I A DIC!El1BRE DE 1989 

FEOO DE 
AllOOiS!CIOtl 

SALDO rn1c1AL 

WLOR Of\IG!IUIL 
liE LA 

INVERSION 

20234000 

ACT!\'!i FiJO: EDIFICIO 
ACfili.141LION lltlDICESJ 
ACT\YLIZOCION A DICIEl\BfiE DE 1989 
% DE ~CIAC!oti: 57. 

'.'ALOR GR161tlAL 
FW'A DE DE LA 

t\úilll!SICIOll INVERSION 

SHlíO !~JCIAL oloólOOv 

COtf".16: 

El.Eó~ J912t0\lú 

-----------
1v11aN•iü 

FACTOO 

l. l9b9 

FACTúR 

l. l9b9 

l.1683 

11AUJR 
REEXF'RESAllO COlflEIEllTú 

24218V75 39&1075 

ZDEf'l\'E- ilEJ'!lECIACllJH ACUt.lrulA 
VALOR CIADO A ==-

REEXFRES!\DO COt1flEl'IENTO LA FECHA HISTORICA REEXffiESADA CO'fl.El1EHTO 

74999951 12337951 5% 313305-0 3749948 6lbS98 

457lvºv6 6584'1úo 5'1. 195ó300 2285545 329245 

--------- --------- -------- -------- ------
120709E57 18922857 50B935<l 6()35493 946143 

1--' 

"' o 



ACTIVO FIJO: l'l\llUlllAAJA Y EQUJPll 
ACTUALIZAC!Otl nNDICESl 
ACTUALIZACJotl A DICIEMBRE DE 1989 
;; DE DEPRECIAC!ON: 10;~ 

VALOR ORIGINAL 
FECf'A DE DE LA 

i\OOUISICION ltNERS!ON 

SAi.DO INICIAL 150¡47000 

CO!f'RAS: 

9559000 

159006000 

FACTOR 

l.1%9 

1.1235 

7.!lEJ'RE- DEPRECIAC!ON ACl.t1ULADA 
VALOR CIADO A =============--=== 

Rmfi;ESAW COHPLEl'DlTO LA FECHA HISTORICA REEXPRESi\liA C!JtPLEHENTO 

179830ó34 101. 15024700 

10739537 118()537 10~ 955900 1073954 118054 

------- ------- ----
170570171 307ó41íl 15i80bll0 1%57017 . 307ó417 



HCTl\'O FIJO: ElllJIFG DE TIWISPOf.TE 
ACIUAllliiCIUll 1 llIDICESl 
ACTUl\LIZAC!Otl A DICIEl1FRE DE l'l\l9 
t DE DEF11ECIAC!Otl: 20'4 

VHL!J\ ORlG!NAL 

fEC~ DE DE LA 
l\DQUJSJCION lN'iERSION FACTOR 

VALOR 
REEXPRESADO 

7.DEPRE- DEPRECIACIOO AW1ULADA 
Cll\DO A==-

COtf'l.ElENTD LA FECHA HlSTORICA Rl:EXf'RESADA COltPLEl1ENlO 
=~~=== ~~= ===~-~ === =~--== == ===== ~~== 

SAi.DO HIICIAL 1088()0000 1.1969 130222720 21422720 217bú-OQI) 261)44544 4284544 

CllttPRAS: 

Elil;89 1424000 l. lb83 lbó3ó59 28481)(• 3327>2 47932 

1 H!22400<l I31BBb379 2lo623i9 12044800 20J7727b 4132476 



ACTIVO FIJO: HUEBLE5 f ENSElifS 
ACTIJALIZACIOll WlDICE3l 
HCTUALIZACION A DICIE.!1BRE DE 1989 
'l, DE DEPRECIACIOll: 104 

'IHLOR ORIGitlAL 
FEC~ DE liE LA 

ADQUISICIOtl INl/ERSION 

4DEPRE- DEPRECIACIOO r...":.K.tAIJA 
CIADO A =-======== 

FACTIJl CIJf'WENTO LA FECIV1 HISTOOICA 
======== -- ---=~== ~~= === == ==-~ ===== ===== 

51\LDO INICIAL 21140000 l.19b9 2530246b 4lb246b lúX 2114000 4lb247 

C011?RAS: 

11ARB9 l. 1403 2341036 288')36 lú7. 

2319J()VI) L7b435ol2 231?300 . 44sif..o 



EL AVALUO úE LOS ACTIVOS NO l10NETARIOS POR PARTE 
PERITOS INDEF'EtlDIENlE.S FUE EL SIGUIENTE: 

CONCEFTO IMPORTE úEPRECIACION 

TERRENOS 25131000 

EDIFICIO 450216000 -80063\¡<)l) 

ttAQUINAR!A '{ EIJU!PO 3536701)00 -150755000 

EQUIPO DE TkASPOR IE i503490(10 -139553(<;0 

MUEBLES Y ENSERES 651200<)(• -23271)000 
---------- ------------

1144486000 

AClUltLIU.CIOll !JEL ACll'IO FIJO 
FOR i.Wd..UOS HI.. JI DE UIC!é.11BHE DE 1589 

-393641001) 

VALOR 
DE 

CONCEPTO 

VALOR 
EN 

LIBROS REPOS!CION ACTUALllAClotl 

TERli~NOS 24218075 2513100<) 912925 

EDlF ICIO 12<i709857 450216ú00 3295'i0143 

MAOU!NARIA Y EQUIF'O 19<)570171 35367<;000 t630998c9 

EQUIPO úE lRASPORlE t.31BBó3i9 250349000 118462óél 

MUEBLES Y ENSERES 276435ú2 65120000 1747M98 
---------- ---------- ------------

495027983 114448600<) 
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ACTUALIZAC!Otl DE LA DEPl<ECIACION DEL ACllVO FIJO 
POR AVALOOS AL 31 DE DICIEllllRE DE 1988 

DEPRECll<CION DEPRECIACION 
1;N tETA DE 

COUCEP!O LIOOOS REPOSICION ACTUALIZAC!ON 

EDIFICIO -bll35493 -000ó3000 -740~i501 

IWIUINARIA V EQUIPO -19057017 -150755000 -13lb97963 

EQUIPO DE IRASPOlilE -139553000 -113175724. 

lllBLES 'I ENSERES -2764350 -23270000 -20505650 

-54234136 -393641000 -3394068b4 



C~LCULO DEL RETAH CDfiRESf~IDIElfTE A 1989 
SEGUtiDO f'ERIODO 

AVALUO 

CONCEf'lü 111PffiTE 0€l'RECIACION 
IETO 

AVALOO 
====---===== ====--= == ==== 

lERRENOS c.il31000 ?.;131000 

EDIFICIO 45(121b000 -800630(¡() 370153-000 

t1AllUllthRIA \ Elll.llfil 353670000 -151)755000 

EOUlfil OE TRASPORTE 25(134900\l -139553(.l<)Q !lfJ796000 

11UEBLES 1 EUSERES o5l20IJCI) -2327000() 4185QOOO 

SUMA l!E ACTI '10 -393MW0ú 

INDICES 

llf>!lRTE DEPRECIACION 
tlETO 

!llDICES RETNI 
=--===== -- ---= == =--== 

24218075 24210075 912'125 

120709857 -6035493 126745350 243407!>50 

190570171 -19057017 2ú9bi7188 -b71218'3 

1318!!6379 -2637727& 1582~ -47407&55 

2764;:;<)2 -2704350 30407652 11442148 

495027983 -54234136 5492&~m 2Ql582B81 

t-' 
f\) 

°' 



REE!fllES!Oll DEL CAPITAL COOTA!ilE Fltll\L 
o1CTUALHACJOll lltlD!CESl 
ACTUALIZACHltl A D!ClEl1B~E DE 1989 

VAllHS HISTOOJCOS ~Al!f,ES fiEEXFRESAOOS 
--===----- =======--=--== =---------=== 

FECl'A DE CU'IT~ llESCRVA UT!LD. EJ. CAPllAL RESERVA UTILD. EJ. CAPITAL kESEH\IA UTILD. EJ. 
OBTEICICll FACTOO SOCIAL LEGAL MTERIORES SOCIAL LEGAL ~TERIOOES SOCIAL LEStll.. AKTERIOOES 
=== === ==== -- - - - ==--== == ==--=== =====--= ====--== 
El\l.DO UH 1.1969 23ii()/)(J(Jll.• 2824b8400 o o 4MbB400 o o 

ENE B9 1.1"83 v o 

~DO un '-1%9 ;3owoo Q b73737ú 1437370 

EtlE td t.1683 7475<lU<) o &13304:1 () !Z5S<J43 

SALDO UH t.1969 b49291iJ<l o /7,'1352(! o 127845Zó 

81E 69 1.1b83 1o7b710<Y; o 195a\'VIJ29 o 2!!219029 

Q (¡ 

¿b9S4i3 41003549 

,_. 
"' ~ 



REEXPl'íSIOO t€ LA ACTUM.ITUALl2AC100 DEL CAPITAL OO'ITABl..E 
ACTUllll:U.CliJI A PAAT!R llE DICIEHFRE DE 19!l8 <ItIDICESI 
ACTUALIIACllJI A DICIEl!BRE DE 1989 

VAL~S CIEAAE 
=----==== 

C!H'l.EHEIHO 

FECHA lit. ACT C111'1TAL EXCES!J O ACT Cfr!TAL EXCESO O ACT CAPITAL EXCES!J O 
OBTENClill crnTAll.E lNSlFICIEIClA FACTOO CONTA!l.E IHSUFICIOC!A CCl<TABLE IHSIJFICIENCIA 
==--= ==== ====--== = ==== ====:::: === ===== 

SALDO !NI o23127b91 1.19b9 122b93842 

SALOC. IN! -7752509920 l.19b9 -9278979123 -17031489043 

ó23127óql -77525(1992(1 7451321533 -9276979123 122ó93&!2 -171)31489043 



lVl4t:xlJ l 
1 
1 
1 
1 

,:,.;7t,)4171 I 
1 
1 
1 
l 

MLI. r.ot11'1.Lli.i.:.1ull 1LU1 llHFIC:IU 

Y4bl4J 

U:l, t~. IUl1. IUIUS l Ell: 

pe¡ 

3984015 1 
1 
1 
1 
1 

llllll4Y 1 

l(;IU..l!ACUJI EQ. DE lllAH!N\IE 

21 .. 23791 
l 
1 
1 
1 

lb315411} 1 

S211b8'11 

t!Lt, llEf'kf, Atllt. *WI. 1 ~.11. 

JIJl&4l/ 

JIJ/&411 

!(;¡, llEL Cll'llAI. SOCIAL 

4b4b84W 1 
1 
1 
1 
1 

11 

Atll.IAl.lllltll)l.ElllFICIO 

ISlrrN.il 1 m47&;36 
1 
l 
1' 
l 

¿"lbS5SJ1'1 

1(;11JALl!l(;llfl 11.Elil!i l OCEJIES 

~21 

1 
1 

ló910048 

.C 1, WfE, .wt. Ell, 11W15f!IHE 

43310. 

u: 1, UI. DE EJEJ<, ~m11•s 

41003S49 1 
l 
l 
l 
1 
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- 111: HA111i llJolOffll)lllfTIS M. UleltlD 1E l'!lt 
MCl!Allatllll 1'91 
11111tlül;1111 

jjR541JI lb~ll 
1 
1 
1 
1 

llJl11121111 201-1 
1 
1 
1 
1 

oLl.1.#lhLClllllllU 

21Ml:iot 

ICI, IE LO UI, ~ [JIJLICIO 

EJaSO D llB.FICllll:IA 

17031-3 1 201Slllll 
1 1.:11~775 
1 
1 
1 

51.:!m&I 1 

1i»1400001 
1 
1 
1 
1 

·.~ 

-1 
41003S49 1 
U.954rl 1 

Wfü1142 I 
.v1:G1111 

1ll&."1:5 1 
1554;s¡,¡¡, 1 
314011Hb 1 
'SJllWl7 1 

1bV11llM81 
'111177574 1 

30lWIOOO 1 

ll21110llll 1 

111313320775 1 
1 
1 
1 

~ 
~ 

111!Zl1117 
l07"4171 
21~79 -11031489043 

100!40000 
2031T.liXIO 
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E5CW1AS OC 1•1'11< Ctf<f<ESHINDlEllTES AL EJERCICIO OC I'IS'I 
ACIMllACllJI 1'18'1 
U.tUINlllll.Hltl 

2v"S17'StHJ 1 
1 
1 

IJASIOS OC \fHlA> 

mmo 1 
1 
1 
1 
1 

l332176 l 

GASlOS OC ADllINISli<AClOI 

445tJ!>oll 
1 
1 
1 
I 

4~1 

UJSIO liE '.9flAS 

94ól43 l 
307"417 1 

1 
.1 

1 

4022'".>001 
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BALANZA FIHAL PA~A LA REEXPRESION DEL EJERCICIO DE 1989 

AJUSTE POR ACTUAL IIAC ION 
SALDOS =======:::::::::::::::::.:===-.:.=== SriUiOS 

CUllHA HISTO!UCOS BASE 1989 kEE. .1f'HESADOS 
======::::;:::::;,;;:::::::::::::===== =========== ========:i=========:::=== :::::::::;..:!".:.:;---:;:.;.:.:::: 

CAHt i BANCUS 2828b[M0 2821:1tiiJ1JV 
lN'IERSlutlES BUtlüS 1 VALOFE.5 lb702<)0(1 lt./O.:Uvo 
CLIEUTES 31.1&39000 31~o39v0ü 

lil:UOO!lES li l '.'E~S05 7895000 7895ú(t1) 
AtH!CIPO A rRO'/EEDORES 83747()(¡0 83741<J0c• 
ltllEtH Af< lüb 31877900() llb8b691 2V'24~61) 350708201 
lERHEIIDS 31biJOUO 3\b(lt}(IU 

l!llrlCIOS 4772101.l(I 1;n1.:M..1 
NHIJUlNARIH \ h1Ulf1J 4148J0<)0 4148Sw1.1 

E.Wlfü Ut. IH14tlSfuhlE 2b6HWJO ~-obBlvtJü 

11UE.IJLES 1 EllCEl\'E.S bl&400-0 ólb4(1t)0 
f1.ll5VALlA íE.f,fiENO 17úH0QO l0ill4" .::ul4'11ili 
f.'EV. tDIF J[IU &l.l04000 -7.i&S.'x.17~ -17S:':i17/''f 
liCI'. N.>UUltlAlilt1 1 lUUlf'O 213ibóúl)Q -o¿:¡o/5 lt~~...:H~.-~ 

RE\'. EQUIPO toE TR4NSPüR1E 1&87570<)<) ló3:'5iB-l 18513248:\ 
EE\', 11\Jfa!Lb 1 E!U~E.S 274b~OOO -l..:520!'4C 144:kt>54 
DEF, ACUl1. EüiFICIOi> -315•!25u -3t~(l25tJ 

liH, ACUH. HAliUltlAklH l EQ -l5.1834üú -153834vtl 
iJE.P. ACUM. rn. fPAllSP. -160702(10 -ltr07Bi:OV 
Dt:P. AUJM. MIJE~LES t ENC~E:i -lóil4•)f¡ ·lbl14(1l) 

DEF'. h'E'I, EDIFICIO; -594875<) -94bm -6394893 
~EP. RE';. 111\QUltlA!llA ' EQ. -840236(11) -!•)71:•1 ll -d:·1 1)ü•Hi 
DEf'. REV. EQ. TRANSPORTE -74392<)5<¡ -4332476 -i872•52ó 
Ut::P. RE'I. hUEKES i Etlel::RES -9l546tJQ -44500!.1 -97~t~c5V 

REV. DE ACfIVO'i FIJOS /919740\") -4883b5fJ()I) -.31J3bú7l)(IU Í) 

üt.f', ACUM. kE'IALUACIOU -25bb85Ql)l) 15b2450uv I00441Ju01J 
::==================~= ========== ==================::==.= ===:..====-==:: 
SUtlA DE. iiC 11 VO 139327<)75(• -&288309 -4Zl '9.!b~5 9b4q8874o 
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111f'lESTOS POR PAGAA 6B97751; b89775•J 
LUUIT AS POR PAGAR 47391800() 413918\)ú(J 
~!CIPO DE CLIENTES 23734000 2:3734001) 
DOCUl1EIHOS POR PAGAR 30000000 YJQflOOV.:• 
CAP lT Al SOC [Al 236()\l(>)(¡Q 23tiJlj:)000 
l'fSERVA LElitll. 147750<)(¡ 14;750111.1 
Ul ll!DA!.€5 AC\JtJLADAS 232&00000 232bf,)1)1)1j 

U11Llll«DE5 Oll. EJERC!C !O 26131UO:IO S.\69i488 111v::e4sa 
SUPEAAVlf POR l'fVALUACltlN 349215QVl.I -1461)42000 -2031731)\)1) 
flESll.I. t10/'Ef, ~Mkll()Nlfl. IJ 

ACTUALlZ. DEL CAP. Cllll. 78922b3bll 2!2Bó12o4 Blü51l4815 
DCESü O ltlSUF!ClENCll\ -7752~099~'V -Slb!i?i.:.S/ -a.:o9001i.!(•J 
:--======--== =--==--== ==--=--=--===--====== =--========= 
SlJIA PAS 1 VO 1 Ci1P lT Al 139327075(} -b288309 -421'193b't:i 'lb~98B74b 

'IENl AS NET AO lóú734b(H)Q lb073%000 
COSTO DE ·IEtll AS -lll3bb9000 -4022500 -12176'11)560 
GASTOS liE VENTAS -139333000 -4332476 -143ób547o 
bHS 1 IJS DE AD~ltl!STRACIOH -102b95VOQ -445050 -t0314ütJ5íJ 
GASTOS FillANClERO'o -123007000 -1~3ülJ7000 

Hé:>Ull. Pffi POS. MONE!. 9309757~ 1Jb91574 
!SR Y PlU -2512000 -L512(KJ1J 

====--====;.;===== ======= ==---==-======= ==·~=:.:::.;.::: 

UílLl!JkO O PEh1HDI\ ria EJER. 26131000 848914Bd 111028488 



ESlHDO llE FOS!ClllN FltlANC!EfiA ACTUALIZADO 
AL 31 liE DIC!EHBRE DE 1989 

ACll'IO 

CiiJil ' B~NCOS 
ACC\OtlES. BUtlU';i 1 'itilüRES 
CL!Ell!Eb 
DEUDORES U i VEfüiOS 
1\IH 1 U PO ~ PhOVEHiORES 

ltlVEtllAI' 105 

PROP!EDAOE&. ~LfllHA 1 El.JU!PO 

iE~WIOS 

EülFlCIOS 
HAU\JltlM!A 1 EOUlfO 
EQUIPO DE 1RANSf'OfilE 
t!UEBLE3 \ EllCl:hES 
fiEVilLU<ILIOtl üE iiCll'IOS FIJOS 
llEf'REUiiClOU riLUMULADA 
DEPREClACIOll POR RE\'RLUACION 

SUHli t.L l\Cfl\IO 

J. 311 

2Bl8bÚOú l. -t:St~ 
la7ú200v 1.7~:: 

J-!Si>ltOOO - ~2.S<J\ 
78'15<MI O.B2Z 

8374i•XIQ B.oB% 

350NBZ51 36.341. 

31b00i)Q ú.J-3% 
47721000 4. 9'.l:; 
41485v<.<(I 4.·J•::: 
26687()01) ~. !/i: 

Oló4(ll)I) 1),64¡: 

257596830 lb.b9i. 
-'.2'.blfs.~i5(t -~. ib:; 

- Hl25190B·; ·lB.91% 

9ó498814b 



A CORTO PLAZO 

IMPUESTOS POR PAGAR 
CUC:NTAS f'OR PAGAR 
ANTICIPO DE CLIENTES 

DOCl.JtiENTOS f·OR f'AGAA L. P. 

CAi' 11.U. cDNrnBLE 

CAPllAL SOClfll 
RESERVA LEGAL 
UrlLIDAliES i1CU111JLADAS 
RESU..Tl\DO D€L EJERCICIO 
ACTUALIZACIOU DEL CAPITAL CQNTABlf 
HCESO O ltlSU"lCIENCIA 

SUl1A PASIVO ~ Cl.PI !Al COHTABLE 

135 

6897750 
473918000 
23734000 

30()(!000() 

2.)0t)OOOQO 

14775000 
23Zbú0000 
1110.28488 

0105124015 
-B2b9089307 

%498874b 

o. 71'.: 
49.m 
2.4b~. 

3. 11:. 

L4,4bé; 
1.:n:: 

24.10'4 
11.51:; 

B39.92'l. 
-B56.rn. 

lt)0,1ilJ7. 



E51ADO DE RESULlAúOS ACJUALIZAOO 
DEL l. DE ~ HL 31 DE D!CIEllBRE DE 1911'1 

'IEllTAS NETAS 
COSTO llE VEN TAS 

UTILIDAD BRUTA 
RESl.U. POR POS. HONETAR!A 

GASTOS DE Of'EROCJON: 
llASTOS DE \IUHAS 
GASJOS DE AD!HtHSTRAC!Oll 

UTJLUiAD DE OPE~ACJG« 

GA510S Fltli<llClERfJS 

lll!Lll!Ali AIHE.S lSR 1 PIU 

!SR Y PTU 

UTILIDAD DEL EJERCJC 10 

136 

1607346000 
1217690561) 

38%5544(1 
93697574 

143665470 
10314<i051) 

23b5474B8 

12300/(~l(l 

1l354\l46& 

.?512000 

1l!Q284BB 

[(fl),l)l)i, 

75. lb'I. 

24.241. 

14,m 

i.b5~. 

'i,1)bl. 

ÍJ. lói. 

o.911 



IlffEGRAClON DE LAS AúECUilCIOtlES 
DEL CAPITAL Ciltfü.&LE FUIAL 

CONCEPTO 1988 

P •••• _A ü S 
====-------- ======= 

COlf'L 1'188 1981 SAl.f!O 1Rf<SP. SALDO IIU 5t\LfJO FIN 
===---====== ======== =------=== ==--==---=--= ====== =--=--==== ==--===== 

CAPITAL SOCIAL 78095036>:•i 1584159b59 4é4.:aiN 9440131b5; 2.36(hl000 '1b7b131b59 

f\ESERVA LEGAL 4ó4190b4 liJ577284 2"15413 59691701 14775()0<) 7441.6761 

UTILIDAD DE Ej. AIH, 2(1.:4~F4º 16791188 41003549 7Bl4c4ee 232óvvü\)) 310i4346b 

IJT. DEL EJERCICIO l59i2198 37b349l4 5362711: l!IOZB48E ló4b55b<)I) 

EicES!l1 ltl".AJFiCIEt1Crn - l 52b4b9203 o· cl52bWl2C ·-82b9úllí3(1] ·?795558510 

ACT .C,;f-.COl/1. ; CT. Í) º· • .ú 

78922b3bl; t22oi3o42 'i•Jlo73b2 ; SlO'.i.l24lÍl5 83l7980•;FI lb51~·278l9o 

~~~-~.~~ ·_·:i~-- . 



ADECUACI Oll DEL ESl HiiO DE RESUL 1Ali05 DEL 
l'ES DE ENERO 1989 

lt1PORTE FACTOR 

138 

ACTUALIZAClON COlfLEHEtHO 
========= ====--= ==--======== ========= 

VENTAS tUAS 151420(.00 1.1b83 176903986 25483980 
COSTD DE VENl AS 2018'14000 1.1683 235872760 Z.3978760 

UI ILJDl'JJ BhUlA -5u4740oO 1. lb83 -58968774 -6494774 

GASTDS DE OPERACION: 
GAS 105 DE YEtlT AS ;·4150•)0 1.168:1 Bbo2945 1247945 
GASTOS DE ADMINISTF:ACION 5480000 1.1083 b402284 922284 

Uí!LIDAD DE OFERAClON -b:l3b'IVOO 1.1683 -74034003 -10605003 

GASTOS FINANCIEROS 1. lbB3 (1 1) 

UllLIDAU AMIES JSR 1 PfU -b336%(~J 1.1693 -740341)03 -!Ooo50V3 

JSR i PTU 24159il 1.1683 282250 40bó0 

U11LIDAD DEL EJEfü.ICIO -b3bl0590 l. lb83 -74316252 -lOiú56al 



ADECUACIOll DEL E51ADO DE RESULTADOS liEL 
HES DE FEBRERO 1989 

1111'0fl1E F.U:TOf\ 

139 

ACIUAU IACJOU COl'\FU:J1EN IO 
========== ;;:::==== ============ ========== 

'.'ENTAS tlEl~S 2441)l7b05 1.1527 'L8\31J214i 3720454¿ 
COSTO liE VEN\ AS 251375000 1.1527 289759963 "·\JS84%) 

Uf!LIDAfl BRUIA -!"5Si395 l.1527 -8457815 -\ 121)4~\I 

GASTOS DE OPERACtOti: 
GAS ros DE \'EtH AS 983(10(.0 1.1527 1133lú4L t5<•J•i41 
GASTOS DE ADMltHS1RhClON l745úú(J(l 1.1527 2iJ114ó15 2&64615 

UllLlDAD Dt: üPERACION -34617395 1; 1527 -39qo~.m -52860ib 

tiASTOS f!NANC!El'OS 105545450 l.1527 121662241) lblló79il 

UTJL!MD AUTE5 lSH 1 PIU -l 401ó2845 J.1527 -161565711 -mo::.il66 

!SR l PTU 430(1(¡,j 1.1527 5(14883 bbBSS 

UHLIDAD DEL EJ&.CIClü -140600845 l.15i:7 -1&2070594 -il4b914'i 



ADECUACl!tl DEL ESTADO DE RESULTADOS D€l 
HES DE MARZO 1'18'1 

IHPIJlTE FACTOR 

140 

AC rtJAL IZl\C lotl COl1PLEHEN10 
==~-=== =---== ==----= ==---=:::::===; 

VENTAS HETAS 345ó70f.IOO 1.1403 39417b623 4849Bb23 
COSTO DE VENTAS 29%51000 1.1403 335990535 41339535 

Ul ILIDt\D E<RUTA 5I02i000 1.1403 58186088 71511)88 

GASTOS DE OPERHCION: 
GA510S DE VWTHS 1245500(1 1.1403 1420L43/ l ¡47437 
GASTOS DE ADHIHISTRPCIOll 206Bl000 1.14()3 23502544 l901544 

UTILlfiAll DE OPt.RACION 17B9l000 l. l403 2<1401107 L~i!Ol•li" 

GASTOS FINANCIEROS 100020000 1.1403 1140ól92B 14033928 

UTILIDAD ANTES ISR Y PTU -82137000 1.1403 -93óó0821 -11523821 

ISk Y PTU 58400(¡ 1.1403 óó5935 8l935 

UrILlDl!D DEL EJEM:ICIO -B272100íl t.1403 -94326750 -llbv575ó 



ADECUACION DEL ESl"DO DE RESULIAOOS DEL 
HES DE i\llRIL 1989 

141 

IMPORTE ~HCTOR AClUALIZAtlDtl COMPLEHENTO 

VENTAS llElt\S 
CDS10 OE VENTAS 

UllLIDAD BRUTA 

611STDS OE OPERo\CION: 
GASTDS DE 'IEll\t\S 
GASTDS DE ADHINISTRACION 

UTILIDAD DE OPEkACION 

GASTOS FINANCIEROS 

!SR f PlU 

UI ILlllAD DEL rn:mc!U 

~2133WJO l. 1215 
320Sl801JO l. 1235 

20051:i\100 1.1255 

21430000 l. 123.~ 
35421!)!¡() l.1235 

1436ólOW 1.1235 

100028000 1.1235 

43M3000 l, 12~ 

64lflvú l.12S5 

4299l000 - - l • 1235 

585714255 
360439(123 

225275232 

24076o\J5 
39795494 

161403134 

,, 
;.-;:· 1;bn;~, .. ,_ 

~ 

o4~d4~55 

39621023 

247ó3232 

2b4bo0~ 

4374494 

ji)-42134 

)9lb4 



ADECUAC!OO DEL ESTADO DE RESUl TAOOS DEL 
HES DE tlAYO 1989 

IHPDRlE 

14~ 

FACTOR ACTUAL11ACIUN CDtWLEl1EHiO 
======== === =====-_:.;= ===:;::========= 

VEllTAS tlETAS b29354()í¡\) 1.1083 697513(•;8 68l:i9ú38 
COSTO DE VENIAS 451220((1(1 1.1083 5(l1)08712b 480ól 12b 

Ul!Ll~ilü &RUTA 1781J4U<)(1 l. lúbJ ¡9¡4:;s-;1¿ 1949\'il~ 

SHSTDS DE DPERAClOH: 
GASTOS Dt VBllAS 32820iJl") 1.10&3 30~74400 !i5544ú6 
GASTOS DE ADl11NlSTRAC!OO 443440tl0 1.1083 4914b455 48•i2455 

UTIL!Di\D l!E DPERAC!Oll 100'170000 l.IOBJ lll9050:il 11)935()~\ 

GASTOS FINANCIEROS líJCN28fJOO 1.1083 110861032 11)83303:.! 

UTILIDAD AllTES !SR Y PlU 942000 1.1083 1044(119 102019 

!SR Y PTU 7870IJO 1.1083 072232 85232 

UTILlliilD Ii8. EJERClC!D 155000 1. 11)113 171787 lb787 



ADECUACION DEL ESllt!JQ DE RESULTADOS DEL 
l1E5 DE JUNIO 1909 

IHPORTE FACTOO 

143 

ACTUAL! ZACION COllPLENEIHO 
=--=--===== =-=--== ====== ===--====== 

VENTAS NETAS i24546907 l,Q950 793378863 68831956 
COSTO DE VENl AS 523820000 1.0950 5735829<)0 497ó2900 

UTILILAD !!RUTA '200726907 1.0950 219795963 19(•69t\5ó 

GASTOS DE Ol'ERAC!ON: 
GASTOS DE 'IENíHS 43B5\l00l) 1.0950 48010750 4165750 
GASTOS DE ADHINISTRAC!Clj 5083WQI¡ 1.0950 55ó5885D 482885(1 

UTILIDAD DE OPEAACIOtl 11Jó04b'1Q7 1.0950 !lb!21363 !ú0/445b 

GASTOS FINAHCIEROS 111104879 1.0950 121659843 10554904 

UTILIDAD f1NTES 15~ 1 f·TU -5'J57972 1.0950 -5538479 -48ú5o7 

!SR V PTU B'laC.)O 1.0950 981120 8512(> 

U1 ILlliAD lif.L EJERCICIO -5<r.J3972 1.v'i'SO -6519599 -5b5627 



ilDECUACIDN [JEL ESTADO DE RESULTAOOS DEL 
HES DE Jl.l!O 1989 

UIPOl\IE 

1.44 

Ft1CTOR ACTUAL! ZAC 1 ON COttfLEMl:NIO 
=====--== ==--=== ========= ======= 

'IENTAS NETAS 845:150000 1.1)841 91b443~35 ,'l(19.3'73~J 

COSTO DE VEtHAS ó0ó834000 1.0841 657Bo8i19 510~.4739 

U! !LlDAD 0hUIA 2385!btJ<)0 l.•i841 2sss·;519b il)05'il9b 

Gr.STOS DE OPERASlütl: 
GASlOS DE VENIAS 55420000 1.0841 oOOBvBn '1660822 
GASTOS DE ADl11tHSTRACION 55340Q0f¡ 1.0841 59994094 4654094 

UTILIDAD DE OPEfikCIOU 12775otitJO 1.0841 13850(t28t) 1(•144280 

GASTOS FINANCIEROS 122961820 l.OB41 133302909 10341089 

UTILll'ilD AllTES !Sk Y Plll 4794180 1.0841 '5197371 ·lf))i91 

!SR Y PTU 1050()1)0 1.0841 11:18305 ti0J(lj 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 3744180 !.0841 405~\)bb 114880 
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ADECUACION DEL ESTitDO DE RESULTADOS DEL 
MES DE .;GQSTO 1989 

'IENlAS tlEIAS 
COSTO DE VEllT A5 

UI 11.IDAU llkUIH 

HASlUS DE UfH•HLIUll: 
tit1SIC' üE '11:.JII.!S 
GASTOS DE ;.DH!NISTRAC!Gll 

UllLlDAD DE OFERAClotl 

GASTOS FlllAllCIEROS 

Ul 1LID1lli HIHES ISR { PlU 

!SR 1 PlU 

IMPORTE FAClOR ACTUAL! ZAClotl COllFLENENlO 

1155931000 1.0739 
b9932QOOI) 1.1)739 

456611000 l.úl39 

ó3'\15•)0ú 1.0739 
60820000 1. 073~ 

1.0739. 

12411543')1 
75(19i'9748 

681013ó9 
. 65311598 

854~3301 

51679748 

4b~6Jo9 

44~459S 

3.5693b5dii .... • 245oL5lló 
:,·;::;:.'':.'_.-· 

t23007CHlO Jt·2'.J:i ;~l~ .l~Q9•~ilJ ', ~ 9i)~i2Í! 
2093b9WO .>:•:'¡;iJ7j9 •.·· ' Ú4B4Í:Ío9 ·.• , 1w2:io0 

/1~42~10 • ! i.~ii~\ ' .. ':~~~;:~4 .. ··~.··· 91814 
"';,.~:~- <·.(.- :.-·.~;-,'. ~:-' 

UTILWAD DEL EJERCICIO - • 2óát:1i;59ú ~~ir~o!k~~; 22:l5ó7i~s~ "~~15381i555 ~ ~-



liDECUAC ION üEL b 1 ADO DE KESUL 1 i!DOS DEL 
tlfó LE óEH H:Mbf.E l "89 

ltlf'ORlE FACHJR 

146 

ACTUAL!ZACIUN COHf'LEHEUlO 
=--==--====;;;== =--=== ========= ==========; 

'k:NlAS NElAS 13Bb1351JOO l.Ob37 l47443!8úú 882'i'b8'iú 
COSTO liE VEtlll,S 774921)0(10 !.Ob37 82428;:41)4 4936241)4 

UTI Ll DAl• BliUl A 61!215úúil 1.0637 bSút49.39o 3891439b 

61\STOS DE úPf:F:AC ION: 
Go\STOS DE l'EtHA5 717891)<)(1 1.0637 76361959 4572959 
GASTOS DE ADMIIHSlF:i!ClON 69450<))0 J.(1637 73873965 44239ó5 

UTILlL'l\D l•E OPEF;<CJON 46997ó•l00 !.Ob37 499'113471 29~37471 

GASTOS Fll'WICIEROS 123tlili•fll0 1.0037 130842546 7835546 

- -
IJ! lLIUAD AlllES !SR i PTU 346969000 1;0637 -369070925 2210192> 

!SR r PTIJ -- - '1538•))0'" -1:ob37 - - fli35971"- 9/9/I 

UTILIDAD DEL EJEkCICIO 34543t(Hj1) l;Ub37 3;,¡434955 22003955 



ADECUAClctl DEL ESTADO DE RESULTADOS DEL 
11ES DE OClUB!iE 1989 

ltll'IJRTE FAC fOR 

147 

AClUALiiHClütl CDMPLEfüllG 
=::.--======= ==== ============ :::==========-= 

VEN! AS tlE!liS M913b<l•J0ü J,0482 15b324Tl4ó /IBBT.<5 
COSlO DE VEllfAS 8511314000 l. 0482 891299135 -tt)98'5f:.~ 

urn.w.i& JJ!;Uft\ b4!1)5(¡1/H) 1.04~2 o7194Bol" 5, .. ~~86l1.1 

GASTOS DE OFERAC ! illl: 
Go1SIU5 DE •:fülHo 854!,1)(11,l(t 1.0482 8í54/i ~o 411:'"º 
GASTOS DE ADHIN!Slfi!lCflJtl /5831)(H)I) 1.1)49¿ 794851)1)6 3c5~.tll)b 

Ul !L!DAD DE OF'ERAC!Oll 4M9001)() 1.0482 50::'.915818 23125878 

GASTOS FllllillC!EROS 123007000 1.0482 128935937 ó92íN37 

UT!L!DAD AtllES ISR 1 PTU 356/IJ.3•)00 1.0482 3t:l979941 1i19b~4l 

!SR 'í PTU 20410<Jú 1.0482 ll3';.llb ~8376 

UTILIDAD IJE.L EJEhi:.tCIO 354742i!OO 1.(<482 3l18405b4 1:1tJ9tf.io4 



148 

AQECUHC!OH DEL E511100lli: F.íS•JLTA!ilJS DEL 
MES DE tllJ'JIEtt~~E l9~ 

ltlf'úRlE FAClOR AC IUALl I;;(;IL'N CDMPLEHElfllj 
- ' ====--=--===== ==== ========:::= ==========: 

'l'c'.lllAS UF.IAS 
COSTO !JE '.IEHl AS 

UI 11.lbf\U l)!)tl!A 

GAS105 DE CHRhCHltt: 
Bl!Sl OS DI: '/Etl 1 H~ 
GASTOS DE ADHllH~ff<i\CION 

O l !LlDl\D DI: lHRAC lOU 

Gi\SIOS F lNAUC!EROS 

Ul!Ll[AIJ Arms l s¡; í nu 

[SR i FlU 

Ul IUilt\O Dl:L EJl:EClCIO 

15'Jt)<5!(•)0 
[•)j4}9l)(¡i) 

143tJIJl21J(•(I 

9íSW~lll 

ó3:5500W 

1.ú3)7 1582027J9q 
i.'1337 1036237<4 

l.ú3"},/ l4/B2ú~404 

l. 0337 IOl 12i'M 
Ú331 ' 90365635 

~i576[<-<¡ 
33847Qj 

481'1•1•14 

3~'ó'itJ5 

281~ 

1248031'-"JO i.Ú~3Z·' <~vi•~~ . .ü>laB65 

l2S·~:OfoiJi) · r~~;{. .s·bt~2i3!= · ;4l4~~>0 
UZ5o;:J'' /~~/; }¡;~~?~2~h :m:>;~¡;9 
'2~0·? ·;~031~5 'i',~}2~n;·.· 



ADECUACIOO DEL ESTADO DE RESULTADOS DEL 
IES DE DICIEMBRE 1989 

IMPORTE FACTOR ACTUALIZAC 1 ON com.EtENro 
======= =---- ======== ========== 

VEtlTAS NETAS 1607"346000 1.0000 1bú734blJOI) 
COSTO DE VENTAS 1213áb8QOO 1.0000 1213WJOOI) 

UTILIDAD lill\JTA 393670000 1.0000 393<>78000 •) 

6ASTOS DE OPEAACIO«: 
GASTOS DE VENTAS 139333000 1.0000 139333úl)j 
GASTOS DE ADt1ltllSTRACION 10269501)0 1.0000 102o95üfJ•j 

UTILIDAD DE OPERACION 1511>50000 1.0000 151b5<)1j(I\) t• 

GASTOS FHWlCIEROS 12007(100 1.000..1 1200700v 

UTIL!Mtl ANTES !SR 1 PTU 13%43000 1.0000 13%43•)0íJ 

!SR Y PTU 25120Qi) 1.0000 25120tl0 

UTILIDAD DEL UERCICIO 1371:1100<) 1.0000 137131(n)l) 



mm< llOC!KJUO DEA!IEC\.i\Cl!HS ~ JOíTlll B-10 
ESTHllO DE RE5a.1AllOS 

AruU.A00 A 
üJIWIO DIC. 1999 EJE FEB IWl 

L E H E 
~--+==·=== 

~ ~t JUH i Jll. t60 SEP OCT '°' DIC 101~ 
==-= = === - = ==-~=i==--=== === = = = ~ --=--

lf..U6 IETAS IWJ3%00Q Z548398ó 37204542 4841Sbll b4JIH;:;5 ó8J5903B b88l195ól 71(193935 B5'233'JJ 982'1b800 71883745 '5157blqq o 2l!l8242lllú 
ar;JO DE VENTAS 1217b'lv5W 33978760 3B3B4903 m1= l%2IOa 48Bó1126 41762900' 51034739 '5Jb;9746 4~30Z4~ M851~ ~794 o lbbb09Jó87 

UTJLJo;JJ !l'UIA 38%5$44(1 -8494774 -1120420 1151>.6; :Hb3232 l'rn1912 190690561 :!{~)59190 3~74~53 38'1343% JC'698btv 4i1¡q¡.f(l.t o 622150o93 
IEll.TAOO P!l< fiEPQ(J l:36t;75"'4 o o! o o q,.9,.574 

&15 TOS DE CffRAC l!Jh 
J>c"TOS DE VENTAS H~io 1247945 1501041 17"743; ;04oa:~ ~HOo '4lb~ 4"60822 4bfu109 45729'59 4117"7~: 3:S1:1T-i5 171&3431 

J">CTiE DE Alll11HISTRACICJ< 103J4WJV 912284 20o4ólS 2%1544 <mm 4l>J2'55 40,6850 "'54094 44~459f:I 44239b5 ~~ -~ls.35 143077'5Tv 

UTILJo;JJ DE IHRACllli ¡Jo5474S8 -10005003 -528t-07b ~SM1J7 !T,'4Zll4 1\1935051 IW7445b 10744~· 245á25Bb Z9937471 231.258iB 4;);7BB65 3921-07237 

E'<O!OS FllWCIEfiOS 12.:Wi(•n ú lbUó7% ¡.t(-3.J92t. ¡:;-;.;.tsa J~>S.;3W2 1('5549b4 !V:4t~ ~·(·=?vil; iB3554b ~?",..?;.!' 4!45.l:.6 o 224240~"99 

t::JLl[M!J ANIES !SR 1 PTU 1135~v488 -Júto5003 -~14v .. ~c -115238~1 s:x.<iolb IV2vi4 -400~1; .WJl;.I !54i2loq llJO{qZ'j 171%;¡10 ::'~::S:.-9 o 1b00oa~la 

JSR \ PIU 25¡¡,:,w Wbb(¡ bbllBl dt'l5 ;:;1b4 85234: &:mol 
1 

BBl(<S 91814 97971 i'roib ~¡9 o 341Jµa 

UTILIDAD DEL EJEfiCICJO 1110~8400 -Jú7ú5ob2 -21469749 -11tio:i57"...a ~14: lo78í -565o27 ll4BBI> 15.'00':55 22003955 J1v'B504 Jia.41<8.i " 1•4<>556<\ó 



1:51 

ESTADO DE FOSlClUN F WHtlClERA ACTUALIZADO AL 31 DE DlCIEl1BRE DE 
l989 V ADECU~DO PMA FINES COl1PMATIVOS A DIC!E111lRE DE 1989 

ACT!\'O 

CJRCULAlllE 

CAJA ¡ ~AtiCUS 

ACClüllES,BONUS i VALORES 
LllEUlb 
DEUúURES D 1 VH:;iOS 
titll IClfO A PkOVEEOORES 

IN'IENHfüOS 

PRüPIEDAúES, F'li1tHA 1 EIJUIPO 

fERli8J05 
ElHF!ClOS 
HAQU!llARIA \ EQUIPO 
EQUIPO DE TRANSPOR 1 E 
/UEBLES t i:tlCEkES 
REVALUAClOH DE hCT 1'105 FIJOS 
liEPREClACIOtl t<CUHIJLADA 
DEl'RECIACH1l POR RE'IALUACIO!l 

SUHA EL hUll'O 

ZBi:Bá(túO ·¿9:)'( 

lbi•!lOOO l. 73% 
31363'/fJl)I) 3¡.~1)i. 

789:10(1V i¡,g:;. 
93¡·4;'<1')0 8. 084 

350708251 36.14:; 

31b•i00ú {J,J:'.7. 
4772lí)ú<) 4. 95Z 
41485(1l)Ú 4. }t);; 
266871)00 2.m. 

Olb4úl)Ü 1).04:. 
257596831) °lb. b9% 
-3628325(1 -3. "ló:. 

-1825l90Bo -te.m. 

9b4988/4ó l!JiJ.Oui. 



PASIVO 

A CORTO PLAZO 

1Hf1JESTOS POR PAGAR 
C!ENTAS POR PAGAR 
ANTICIPO OE CLIENTES 

DOCUMENTOS POR PAGAR L.P. 

CftPITAI.. CONIABLE 

CAPllAL SOL!t\L 
RESEl\'.'i1 LEGftL 
Ul lllDAllES ACUtilJl•\LJAS 
fiESULTADú litl EJERCICIO 
OClUALIZACION úEL CHPI l«l C!lfü\BLE 
EXCESO O lNSUFIClrnCIA 

SUHA PHS!VO Y CA.DITAL COIHABLE 

152 

b897750 
473910000 
237:14000 

300000(1(¡ 

o. 714 
49. 111. 
2.4ó;: 

3.m 

9bi6t31o59 loJü¿, n·~ 
744ób7ól ·1. 72/. 

3l•Ji434Bo ;2. J.(o\ 
lo4655ó(/ll 17. •.ro:• 

ú IJ,tftJi: 
-9795558510 . 11-.is.1 .. :. 

%4989745 
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ESTAOO IiE F:E5UllA005 ltCllJl.LIZADO 
DEL l. DE El.!Ofiú fil >J DE DlCIEHIJ\iE llE 1989 
Y ADECUADO PAR FU:ES COMPhRiHI\'OS lt úlCJEliBRE DE !%9 

'JEtll l\S Ht lAS 
COS 10 liE \'EIH AS 

UTIL!Dfiii BhUI" 
~E¡,Ul.T. fil~ f'US. liltlth<klA 

GA5105 OE OPEfiliCl!JN: 
&<5105 DE 'IEN1AS 
GASTOS DE Húl111H51AAClOll 

UTILIDAD llE OfiRACJOU 

Gi\5105 FltWlClEROS 

UTILIDAD ANTES !Sfi i PIU 

lófi ·¡ f1U 

UílllDA~ DEL EJERtlClO 

¿¿EJS"4:!3Bu 
la6o091b97 

022150693 
936175/4 

1798b3439 
!43ó7759v 

39Z!IJ7237 

2242~0.l'IS 

lé80bó93B 

3W338 

lVu.üu\ 
11)3.otJ~ 

11. l ~i. 
e. 947. 

24.-lli. 

13.95': 

l0.4oi. 

ú.:!1~ 

l•J.24). 



ESlADO DE VAAll\ClCH;S EU a CAfllHL COOTABLE 19Bq 

CONCEPTO 

Sl'illlOS lllltHüS 

!.CUERDOS DE ilCCIOtHBTAS 

kFt.WlC!Otl L•El fiESUL­
fA[JO ü~L fj~~ClClll 

D!VllJEtlúUS EH EFECIJ'.'O 

RESl.U ADü DEUi'ECOtlOt: l­
HIElllO üE LOS lfECWS 
DE: Lt\ lllflo\ClON 

RESUlTAOO t•EL EJER. 

SALDOS F JNALES 

CAPl1AL 
SOCIAL 

RESWIA 
LEGAL 

EXCESO O f.E5Ull ADOS P.ESUL TAL-O 
lNSUFICIEUClH ACl.tU.AOOS DEL E!E.R. 

JOTHL 
C.:tP!TAL 
CWTABLIO 

962'11>63259 642%348 -9278979123 lú2%8937 ~28í72112 145SZ15.~.3 

10170413 l017'i413 

l287i:'.1L.: -~2877211! 

2009751>3 -2/fl.1'?156) 

Z63!0837 ~o3iú931 

-5105¡9,;¡¡¡ -~ln579~87 

9b7bl31b59 74466761 -9795558510 310743486 lb4o55oOIJ ~3>i43B'fü 



ESIAOO DE CAASJOS EN LA S!TUAC!~ FINANCIERA 
HfüA DE TRABAJO 
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PESOS AL CIERRE DE DJ-
CIEllBRE DE1999 AUHftlTO EL!ttl-

ACTIVO 

Cll'd:l,U,llTE 

ú\Jii 1 BAMC05 
1\CCIOIES, OOlfüS r l'Alllf!ES 
CUEllTES 
llEUOORES [11 '.'ERSOS 
iilll!Clf'O A tHO\'EEDOfiES 

llt/EIH~!OS 

f'f[lf'!EDA~F.S, P!.HHCA Y rn. 

TEAAEl«JS 
EDiflCIOS 
l'AllJlllARlA t EDU!f"O 
EflU!PO DE T~AllSl'ORTE 

llJEBLES 1 El;LEfiES 
PEVALUACIO!I DE ACTl'iOS FIJOS 
DEF1i1'C!AC!ON l\CUtUlADI< 
DEPR1'Cll\C!Otl f'OR REW\lUl\CIOll 

1989 1988 DISl1INUC!OO llACIONES 

2828bfJOO 4ú37ú:i4Q -1~)84~40 

16702(100 1491)i390 f794b10 
313b39000 268191777 4544¡·223 

7B'l50f)I¡ 5773846 212!154 
8374í00-0 11269431g -4B94i11~ 

35\1708251 19155t.:'i3 151·15195B -2932b134 

316(>1)(1<j 37BL'2•!4 -6222')4 
mw100 102873.56 3¡43~44 -281Jo413 
414850<)() 38212219 3i727l1 -1861!8•)647 
2ób87000 3023729~ -3550285 -t:709l3J4ú 
till!-IWi 4nv45b 124c5H -21.15%53 

257596830 583'244::2 -.3263iJ592. 
-:J62BJ250 -28866335 -i4tMJ3 

-1825!908b -207fü272 ~5;üSl8b 

CAffB!ilS EN 
LH f'OSlC !011 
FlNAUCJEl'A 

~ l2('Í-J4240 
1794010 

4S4'fi223 
21'.'1154 

c48'1F'll.~ 

t:'le25B24 

·c.::2.2:-0~ 

~:?6~:!31 

-1BZS<l781b 
-274'93425 

-&15::,.(19 
-3it ~::?S~t 

-;-11641~ 

2s4<:016b 
-----------------------------------------·---- -------------

SUHA EL ACTIVO 



f'ASIVO 

A CORTO FU.ZO 

1Mf1JE!i !05 PIJ!l PAGAA 
CUElíl AS POll f'A/3AA 
Atll!LlrO DE CLIENTES 

DOCU!1EHT05 POf' PAGAR L.P. 

CilPI fAL LOIHABLE 

CAP! lAL SOCIAL 
RESElr!lt LEGAL 
UI lLIDhllE5 ACIJtllli\DAS 
óEOIJLHtOU DEL EJE!i'CIC!O 

E!CESO O ltlSIJFIC!EUCIA 

5UHH P;;SJ';O r C><PITAL CONTABLE 

ó897750 
473918000 
23734000 

30(oQOOOQ 

%7b13lbó9 
74466/bl 
3107~3486 

to4b556(1(1 

llB69'JSB9 
2024446b3 

57774"'° 

15332289 

9b29bb3:?59 
642%348 

33i,841<J49 

-111792839 
271473137 

l 795b5b4 

14667711 

4b4b840ll 
1•)17(•413 

-2009750..!. 
164655t,(MJ 

4Mó84% 

-464bB40(• 

-'i/95558510 -9278979123 -51657938i -51657938: 

%4988746 1üil80bb71(1 -l:d07i%4 -516579387 

-11 l/'12!!39 
271473137 

1795óSb4 

14007711 

u 
1vr1u413 
'Ló370837 

ló4655oOU 

:_~9¡,57351··· 



ESlADO DE CAH~IOS EN LA SITUACIUN FINAtlCIERil 
Da l. DE ENERO AL 31 DE DICIEHBRE.DE 1989 

UPERAClüll 

UílLIDAD HIHES DE h~Rf!D~5 EXlkAORDINAAIAS 

HAS tMENOS1 
f¡.¡~f JUHS QUE tlO ~EQUIRIERON LA UTILIZACION 
DE RECURSOS: 

DEF'f..ECIACJO/IES 1 oiHO!iTIZACIONES 

GAllANCIA lf'ERD!OAl Et! VTA. DE ACTIVO FIJO 

FINAllC!AtllEIHO DE FliD'<'EEDORES 
RECUPERAC !OH DE CU EIHES 
RECUPERHC lOll ~E lll'lt!H AR 1 OS 
l HFUEST os i p ru 
OTROS DE Uf'EkflClDll 

RECURSOS GEllEPADOS POR LA OPERACION 

RECllRS03 GEllERAúúS FOH LJ. IJPERAC!Oll DES­
PIJE3 VE f·ARflDAS E'ifRAOfiOlllARlAS 
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164655000 

17'1!l8i71 

-516579J8i 

2ifl42'77iJl 
-1378942 

12982582.J 
-150277177 

1794blu 

-645Hú<)(o 

-045411Jl}(I 



FltlAllCIA111EtHO 

CF.ETIOOS RECIBIDOS LfinGO F'LAZO 
AtiOiil IZrlCION f.tl JEfitl!NOS FEALES DE C~E­
D!TO REC!BlliOS A CORTO PU110 
AUHEtHC DE Clif'l I PL 
ú!V!DEllDOS FAGADOS 
AtlORI !ZAClmI Ell m:1111os REl.LEi: DE CRE­
L'llOS 

FECU•sos IJT!LliADIJS Ell 11CT1VJDAD~S DE Fl­
Nfll~ClfiH!EtHO 

Jtr/EhSJUll 

lllVEH&IUU ~U PRüPlf.DAO; PL!.Nl11. EQUIPO ~ 
ACTl\'O l)!FER!DO IVEIHAS¡ 

1Cot1Hitl51 

AUHEIHO m1s11muc1otü úE EFECfl'JO y 
'IALOREii DE ltlllEDl1HA liEt\LlZACION 

16609üSél 
263i0837 
21)1)97561 

-97125128 

-17º':'75233 

-1•)7451805 
, 6tH55130 

-!208424•.I 
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4.4. ANALISIS E INTERPRETACION 

DE ESTADOS FINANCIEROS 

REEXPRESADOS. 
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4,4,1, RAZONll PINANCllRAI 1988, 



RAZ!JES DE Lll1JDEZ 

HISTllllCAS 
1'198 

ACT\Ji'i.IZADAS 
1988 

1.- CAPITAL DE TRABAJO= ACTIVO CIRCl.l!VlTE - PASll/O A CORTO PLAZO 

534302000 
273133000 

261169000 

653493864 
326912888 

326580976 

ACTIVO C!RCWWTE 
2.- RAZON DEL CIRCUl.íifil = ------------­

PASIVO ClllTO PLAZO 

534302000 

273133000 

653493864 
l'IS.621 ------

326912888 

ACTIVO CIRC - INVENT - PAGOS !llT 
3.- RAZON DEL ACIOO = ---------------­

PASIVO A CORTO PI.AZO 

275000000 

273133000 

329243252 
100. 711 ------

326912888 
100.711 



HISTClllCAS 
1'188 

162 
ACTUAL 1 ZA DAS 

1988 

CAJA + BANCOS t INVE!\5IONES TEl1PCFPLE5 
4.- PRUEBA RAPID~ = -----· 

46184000 

2i3!331)1)() 

RAZONES 1iE ENDEUDAM!~O 

PASIVO A CORfO Pll1ZO 

5527763ú 
!6.9!Z ------

326912888 

PASIVO TOTAL 
1.- RAZON DE ENDEUDilM!EHTO = -----­

ACTJ va TOTAL 

9l535900ú 

342245177 
3!.244 -----­

l08Sú667!0 

PASIVO ll LARGO FLAZO 
2.- P.AZON liE APALANCAH!ENTO = ------------­

IH'IERSIOll PERWIHENTE 

1281()(/1)() m:i2289 
l. 991.----------

7bl l53822 

lb. 91'.: 

31.451. 

2.0lX 



AAZO!iES &I:. lit Hi:l l VL'llO CE L~ EHf'l<ESA 

HISTDRlC1<S 
1980 

1263 

ACJUALIZA0!\3 
1968 

COSTO DE VEIH AS 
1.- ROTACION DE !N'IENll<RIOS = lJbOI -----------

EAPRE!iAl!O EN OlAS lN'IEtffAAIO 

812449000 _ 147076&~~5 
66 -----

148357~)1) 19l5:\o2.93 

VENlAS 
l. - WfAClilll llEL ;,(IVO IOIAL = --------------------

Elf'RE51•li0 EN 'l!:lES--_ ACllVOS lOIALE!i 

1256484000 21214i•l/12 
4.64 --------

270749\)()1) IOSB0oó710 

VEttlH' 

4¡ 

.3.- F.'OlAClütl DE LA llrlERSlON PERtlAliENIE = ----------------------
Em;wwu E1l VECES llNERSIOll FcnNi.t<EtilE 

2Jll4Ull12 
l.% ----------- 2. ¡q 

64222óOW 7 oll53B22 



HISTIJRlCAS 
1988 

164 
HCIUALlZADAS 

1988 

CLIEIHE5-ANT .CLIENTES 
4.- VELOCIDAD DE COBRO=--------

MESES VTAS.A CREOITO 
----------X 1.15 

12 

219245Q(li) 262414341 
4 --'----'---

602-06525 10lb50502 

PROVEEúORES-AtlT, PROVEEDORES 
5.- \IELIClDAD DE f'AGOS = -------------

MESES C011f'AA5 A CRED 1 TO 
--------X 1.15 

12 

56276001) 69750544 
3------

17284213 

RAZONES DE REtlTABILIDAD 

GAS ros !:E OPERAClüN 
1.- VENIAS - Gi610-:. = ---··-----------------­

VEIH AS tJE rAS 

1333571)00 

125b4841)00 

211)•)25583 
10.bli: -------

2121401772 



KISTIJ\ICA5 
1988 

165 

UI lLIDAfl 14'IJIA 
2.- twlliEU llE UTILllMú BllUlA a------­

'IEHlAS 

b.'iolbl5547 
lS,34t ------

2121401n2 

3.- llAl'GEN iiE UTILIDAD DE Of'ERACIOO = 
VEHlAS IEJAS 

3l<)b78i1Qo) 

24.73~ -----
2121401772 

UllLIDAD NETA 
4,- 1WlGEll 1€TO liE UTILIDADES•------

175145000 

125M84000 

VEH!AS lt:1HS 

228772112 
13. 94t ------

21214-01772 



H!STOR!CAS 
1988 

1.66 
1 

At!Uiil.llAU.\5 
19€8 

UTlLlllHO t/El i\ 
5.- F.ENiilHIEllTO DE LA ltll'ERSION = ---------------

rERtli111EtHE lH'IERSIOU FERllAtlENfE 

175145QOO 

642Z2bilú(I 

22977211'.é 
27.27'1.-----

761153822 

UTILIDAD tlElit 
6.- REllD!M!EIHO DEL CAPITAL = ------------

f1iú!'l0 CAP!TAL CONIHlitE 

17ól45(l(¡Q ZZB772112 
17. 83%----------

b29416<J(>iJ 145821533 

NiJEVAS RHZOllES Fll'/AllC!ERRS 

30.bil. 

LiifllAL. CctílABLl - !NVE"2lll'IE5 
CAPITAL WUESlO A llHAClOU = -------··-------·-------
E!i.Llltl;l1üO lN';Ek:ilfJNES 

59.;14 79000 

b294lo000 

311248b<l7 
92. :~%-----------

4345i2a4o 
71.02.:'. 



lil~llJ• lL><S 
19Bií 

t-;C ! UHL i ~: 111.tr-:S 
198d 

CAP; COllL- Ú<'IERSIOllES - ítl'ltr;L 
2. - CHP 11 él . E¡fUESTO A IUFLAG Hlll '=' -~---~-"-c"~-----------------

'->WJ..ctP~ O um:HSIGNES _E IN- .. . CAflTAClD!HAfol.E 
VEtilHR!üS 
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4,4,2. RAZONES FINANCIERAS 1989. 



H!SlüHICiló 
¡q99 

169 

ACTUAL 1 ZA DAS 
1989' 

1.- Ciú'llril. OE rnABAJO =ACT!\'O_CIRCUU\'.HE- PASIVO A CORTO PLAZO 

eoo9ins1 · 
504549750 

ACTl va e lhCULANTE 
i. - i'.HlüN lil:L C!Rtui."llt~ ·= -e-'-----------------

. ~ASlVO rl COHO PIJ,10 

81)!)917L~l-­

l:lZ.42'i. -··----~----
504541i50 

l5S. i'J:~ 

·· · "·Acff\íí:1~c~ 1í~rn1 c~PAiias ~Nr;~ ~-- -
z .• - httWll úR AClliD = .-,--c.:..:.:::: _ __;~:-"c.:.,:._~.::;;.::;;:::c.,~~:-~ · 

~ fASl~'O. H CDfil0°FlAZO .. ,. . 

51)45497~(1 

3libs2iooo 
72. b4t. .:..-~-=-·~-_:..:.._:: 

só45497so· 
72.64), 



H1510RICA5 
l'l89 
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fil: ru;.u ZA DAS 
1969 

CAJA + BAflCOS + ltliERSlONES TEl'i'OPHLES 
4.- l'l\UEB4 r;.~m, = ------~.'.:----"-~--'-----------­

PASIÍ'O A CORTO PLAZO 

44988(•>'i 
a. 92% --------··-

5'J454975o 

. PASI Vil TOll<L 
l.- ~AlON DE EllüEU¡)¡ittmno = ----------­

ACll'.'O IOlill. 

53454975ü 534:>·1915') 
39,37;: -----·---­

í'o498Si4b 

PASl'IO A LilRGO F1.ALIJ 
2. - RAZOll DE Af'ALANCANlfJHú = -------------------------­

ltNf.liSlüN f'ERHl\NENTE 

'.)t)0(1(ll)ÍJÚ 

3. ~!:>%-----------·· 
4b(l~389% 

a.921. 

o.s~:. 



lieZONES DE LA At: IIVDAD úE LJ\ EHFRESit 

HISTURICAS 
1"89 

1:71 

ACTUHLIZAIJllS 
IVR9 

COSTO DE VENífiS 
1,- fiOTACION DE ltNEtHAAIOS = (36<JI ---------

EXF!iEStt[•J EN DIAS llNEIHARIO 

l 213ol>S<Jíl0 lb6b091687 
'15 ----------

~·1877900ti 350100251 

VENIAS 
2. - RLJTAClüh ~EL ACMI TOTAL = ----------

WliEó.;[O Efl \'ECES ACll\IOS TOl .;LES 

lo07J4oO<iO Z20G242 lBv 
4.00 ----------

344011750 964980746 

'IENTAS 

/o 

2.37 

~. - FúlhCIOtl úE Lil Itr.'ERSICtl PERMJIEUTE = -------"--------------- -. 
EXff.E5tiDO ~ti •¡¿m; · INl'El\Slotl PERHHNENTE-

1 b07346íJOV 228B24c3BO 
1.81 ----------- 4.'i7 

400438996 



HISTOF ICAS 
1'1'3'1 

172 
ACll.l\LllA!IAS 

tm 

CLIEHfES-ANT .CL!EllTES 
4.- \ot:LOCIDAD DE COBRO=----·-·---~------

~SES VTAS. A CREDITO 
------,---X 1.15 

12 

2891050(]0 28'1'1-0S()(JO 
3--------

924223'15 131573937 

PJ;'O'IEEi!Of\ES-AtH. FfiO~RES 
5.- IJELOCl!iAú DE PAGOS=--------------------

HESF.S CIJMPFAS A Cl<EDllD 
--------X 1.15 

12 

~901 ]l(ó¡Q 390171004) 
3 -----------

1455491>54 145549654 

fu.\IMS DE REtHABILlúftli 

GASTOS DE OFERACI!ll 
t.- VElllAS - GASTOS=---------------­

V81TAS t.ET AS 

::;4202sow ~235411)31) 

15.(Jo'L ---------
228824WlQ 

14.14"/. 



lllSTOFlC.:.s 
1989 

173 
ACTUHL!ZAliAS 

1989 

,' . . . ~· ' 

·. Ui ÍLWA~ BRUTA 
L.·· 11HRGEN !![ Ul !LI[<~D BRUTA =·;----,,--.--~:'"-~-~-­

. VENl'i\S 
- 'VENTAS 

~ . -,'-;-;:- -

---~:~~J~~~~~ 1'~2/;~~ "~!~21s•)b~-
.· ·;?;.'80242.laV 

UTILIDAD DE OPEAACION 
3,- ~.ARGEtl [<E UT!Ll~AD DE DPEf.AC!ON = -----------------

. 'IENlt\S llETllS 

15lóS11oüu 392YJ7237 
9 .1~~ ----------

2288242380 

27.194 

li.14:. 

-UTILJOtiD tlETA DESl'UES DE ltlPUEolOS 
~. - 111.RGEll llETO. DE UT!L!OHOES = -----------------------------­

VENIAS tElAS 

1ó46556•.•0 
l. ó3i: ---------- i.2•Ji. 

ií8824238ol 



HlSIOf\lCHS 
l'iB~ 

1711 

ACTUAL! ll!liAS 
198<; 

UTILIDAD tlETA 
5.- fiENDlttlElHO [EL~ !NVERSION = -----~--------

f'[;:MHllEtlTE lNVEflS!Oll PERNANENTE 

Zbl310i11J 

888i2100(1 

lb4b55bt)(I 
2. '?4%---------

4b043B99b 

UTIL!lifll! tlElR 
b. - RfllülH!EtHü DEL CAf'ITllL = --------------

-FRliPIO CitP!ltil COIHABLE 

2ó13l0.J•J l64b55600 
3.ú4:'.-------

430438995 

tlUEVf•5 Rl<ZOllES FlrlAllCirn11s 

35. 76'i. 

UllLlllAD AtlTES DE ltlfiJESTOS 
1.- COBEf<lURA !JE flllAtlCH1Hlt!H!J = ----------------------------­

CüSlü ltHEGRAL DE F!tlAllCIAtt!EtHO 

lbBObo9:l8 
,i! .. .. ~·:.------------ s2.s~:; 

317n7B72 



HISTüfilCilS 
1989 

175 
ACIUALHADt\5 

1989 

¿, - rn!'ElillJf<il TOTiil DE'' 'lÍTlLIDÁD l\!ÜES .oE :rnf:TÍJS .: DÉPfiECIALION€5 
F lNAt4C lAHiEh TO, '-~S~: . ·=·~~;.~--~::~;~~~;:.;;,;:-~~.;_~·~:o;~ ·~.:..;...~~------­

COSl ü 'ItÍÍ EGRli fJE11'1llÁNc IAH IENTO +.PAGOS 
oE\JDA'Ai1ootizÁcl0ti'' ·<; 

141)19]0{.lú < 

4o.:fo~-c:c _ _:__ __ 

335WS72 
115.44). 

EXCESO U DEFIGlr POR LI< TEtlEtlClA 
! .. · WCliEHEll:O ú [¡(Cl;EJ!EIHO Etl DE ACI l'/OS NO tIDtUAk!OS. 

LO~ AG11'1ü3 llü r.OtUARlOS = ---------------------------­
Pli'DPIEiiH[Jl:5 flhilli\ 1 EQUWO 
tNElü5i + llll'EIHARIOS 

---------- 39. lbl 
5147l974b 

oHtlAfli.IA l'Of< f'lJ>lLl\IH Hütllii•RIH 
4.- l'li1lD'JC!U Hü!IEl.•fdu = ------------------------------­

f·H~!'IO HútUeRlO - i<CTl\10 110NE!Afil0 

-04. 94i. 
l442't37$.1 



Hl510R!CA5 
1'189 

17.6 

ACTUALIZADAS 
198'1 

s.- CAPl!HL rnUEsro" I1'1FLACION = c---.-.-----------------
EACLUIEllDO lll\"tR(IoilE5 .• ··'e . . CAPITAL CONTAF\.E 

2óó42i51JI 
89. b4Z----------- bl.90i. 

B58?2lt.nJú 4 l0438995 

CAP. CONT. - ltl'IERS IOllES · ltll'Etlí. 
o. - Lill'ITAL E;PIJf.óHJ A ltlFLilClOll = -----------------------.-----

DCL U rEllNJ llfiERCI OllE5 E 1 U- CAP lT AL CONTABLE 
VEtUHh!OS 

d58721(o)i) 

-Bq2Bo/5ti 
~2. 52l.----------

4.lú43899'.l 
-19.58l 
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4,4,1, INTIAPlllTACION DI llTADOI PINANCllllOI 

19118-1111111 
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RAZONES DE LIQUIDEZ1 

Podemos ob••rvar por lo• dalo• arrojado• por la• 

mi•maa que la empr••• oonata d• una altuacSón •Ktr••ada•ente 

El capital d• trabajo con •I que cuenta e1 bueno, lo 

cual quiera decir que trabaja con capital propio y aunque di-­

cho mar¡en se reduce en 1989 continua •iendo aallsfactorio to­

da vez que ae reporta como pc•ltiva y con una rentabilidad pa­

ra la• operaciones de la e~preaa, lo que a su vez l• peralte -

hacer frente a sus obligacionea, ya que de conformidad con la• 

razones aplicadas por cada peao qua debe cuanta con••• da uno 

para liquidarlo, aOn cuando ae opte por ea•ligar •l activo con 

el inventario. 

Por otra parte, ae mueatran en la• do• pri••r•• ra-­

zonea de cada periodo •I etacto de la actual izao10n d• inv•n-­

tario lo qua íncramenta la liquidez d• I• empr•••· 

En el resultado obtenido dentro d• la última razón -

"prueba r•pida" •e aprecia una di•minucion de lo• activo• de -

inmediata convertibilidad •n •fectlvo durante 1969, lo qu• 

•ignittca qua la ampr••a trabajo en con menor porcentaje de -

liquidez lnmedlata, esto &e observa con mayor claridad •n el -

E•tado de Cambio& en la Situación Financiera en donde al obte-
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ner un r••ultado neaativo •• puede deducir que la aplicacidn -

de lo• recurso& con los que cuenta la empre•a en 1989 fueron -

•rroneamente aplicado•. 

RAZONES DK EHDEUDAKIENTOa 

El endeudamiento qua reporta la •mpre•a no pone en -

peticro la proporción a favor da lo• accioni•t••• a6n cuando -

é•ta •• incrementado 1989, aal aiamo contin6a eate in--

ore•enlo por lo• efecto• de la reexpraaión, •in eabar¡o, coao 

ya he•o• aenoionado la relación •i1ue •1•ndo ••li•faotoria. 

RAZONES DE LA ACTIVIDAD OE LA EKPRESAa 

Dentro de la razón da rotación de inventario• pode-­

moa decir qua la permanencia de •atoe en et alaao6n •• •uy 

lenta. al considerar que ae trata de una empresa que •• dedica 

a la manofactura da articulo• del ho1ar y aunque 6ata mejora -

al aplicar la r•aMpr••ión •n ambo• periodo• la •ituacidn •• 

aerava •n 1969. 

La eficiencia da la utilización d• lo• activo• para 

¡anerar las v•ntas aumenta con•id•r•bl•mente al realizar la --
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ree~pr••lón, •in •mbarao, aunqua di•mlnuy• en 1989 1 •• puede -

calificar como adecuada; por otra parl•, en la rotaclOn da la 

tnvaralon permanant• auoade lo contrario, •• daoir, la utll1-

zación del capital aportado por loa aocioniataa au•anta al 

verse reflejado• los efaoto& da la inflaclOn, ••1 oo•o en el -

üllimo a~o. 

Dentro de la• razona• da velocidad da cobro y da pa­

go podemo• notar una li¡era majoria en el a~o de 1989, y aun-­

que &eta solo se da con un mea a favor de dlferancla dabe•o• 

considerar lo• efecto• lnflaclonarlos qua podra•o• obtener al 

contar con eataa cifra• an cuyo caao tandramoa una p•rdida ln­

t laclonar1a al obtener al Raaultado por la Tenencia d• Activoa 

no Honetarlo6, por lo tanto •• deber• considerar ••t• reeulta­

do p•ra realizar proyeocione• financieras y fiecal•• con la• -

cuales no• podamo• protecer o lo que e• majar obten•r el r•-­

&Ultado deaeado quema• convenga a la empre••· 

RAZONES DE RKHTABl~IDAD1 

Por lo qu• r••pecta a la• razone• de rentabilidad 

podamo• ob••rvar que durante el ano de 1968 no •ufren aodlf l­

caclone• •i¡nlflcatlva• al aplicar la reexpr••ión de ejercl-­

cio, no ea &ino ha•ta 1969 en donde el efecto de la lntlaolón 
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ae hace notorio. 

Comparando ambo• periodos podamo• ob••rvar que lo• -

gasto• de operación •ufr•n un •umento, •in embarco •• puede -

ob•ervar que el coato de lo• articulo• •• ve dl••lnuido en oa-

•l cuatro punto• porcentuale• el margen neto d~ utilidad•• 

motivado por los incrementos en lo• ¡a•to• directo• • indirec­

tos. 

E&tos incr•mento• pueden deberse a diferente• facto­

ra• entre los cuales estA.n1 la• depr•ctaciones, la leplanta-­

ción de nuevas teenolo¡iae cuyo co•to generalaente ea elevado, 

paaoa de regallas, de•perdloio• y/o aerma• en la producción, 

p•rdida&, robos, cuenta• incobrable•, incremento• en el indi­

ce nacional de precios a la producción, lo• au~•nto• en lo• -

salario• minimoa, cambio• de pol1t1caa económi~•• del pala, 

incremento& en la• tasaa impoaitivae, asl como, an arancal•• 

para •xporladorea. 

En cuanto a la realización de I• r••xpreaión en••-­

boa periodos se puede observar un oa•bio drAatico entr• la• 

razones hiat6r1caa y actualizad••· ea aqui •n dónde •• pu•d• -

obearvar oon mayor claridad la i•portanoia de la oorr•ota ao-­

lualización de lo& •&lQdoa financi•roa, ea quiz•• taabt•n en -

este rubro de razone& en donde mayor atención sa le prest• pa­

ra ejecutar la toma d• decisione•, ain embar¡o no quier• decir 
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que las otras razone• sean m•no• importante•, ya que •e debe -

considerar a la• razone• en conjunto para la cartera to•• de 

decisiones. 

NUEVAS RAZONES FINANCIERAS• 

Para al a~o de 1969 la• razone• de cobertura del f 1-

nanciamiento nos mue•tran la capacidad que tiene la ••presa 

para cubrir co•toa y &••tos. Dentro de la primera ra:ón •• 

observa que únicamente cubre el 53~ del co•to inte¡ral de fi-­

nanciamtento, sin embarro. al con•ldarar aquello• oo•to• y 

1a•lo• que no originan ••lida• de •t~ctivo la capacidad para -

cubrir el mencionado costo •e dúplica, en cuyo efecto••• i•-­
portanta e• en el Resultado por po•icidn monetaria <REPOHOJ, -

resultante de la reaxpra•ión, lo qua re-fleja el efecto de la 

inflación impactando directamente a lo• re•ultado• de la 

presa. 

Por lo que reupecta a la razón de incremento o de-­

cremento en lo• aotivoa no monetario• pode~os obaervar un in-­

cremento de un 39~ al valor del equipo •otivado por la aana 

polttica de llevar el re1iatro d• indice nacional d• preolo• -

al conuumidor. 

El producto monetario •e indica oo•o re•ultado el 
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indice de pérdida monetaria, en ••te ca•o de ca•i un SSS deri­

vada de qua la empre•a trabaja con un capital proplo que ¡ene­

ra una pérdida inflacionaria. 

Para el ano de 1986 las razone• de capital expue•to 

a la lnflaclOn sutr•n una i•portante diaminuclón una vez que 

se han considerado lo• efectos de la lnflaclOn en la r••xpr•­

slón y re&ulta una mayor dl&mlnución cuando •• castl••n la• -

inversiones e inventario&. 

Durante el a~o de 1969 se preaenta una situación se­

mejante, la qu• al compararla con el afto anterior no• da oo•o 

re•ultado una leve disminución, la que continua b•n•tioiando a 

los acoioniatas al contar con riea¡o menor ante los efectos de 

la inf lac1ón. 

RECOMENDACIONES1 

Podemos concluir que a •i•pl• viata. la ••Pr••• •• -

aparentemente &ana. •in embargo. •e obaervó que en donde tie­

ne grandes problemas es en la rotación de inventario• por lo -

que se deber~ realizar un ••tudio •inue10•0 para determinar 

las causas. aal como po•ibles •oluc1on•• para eat• renclón. 

Por otra parte, un taotor de vital t•portancla tanto 

financiera como tlscal••nte sera en lo que re•p•ota al re•ul--
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tado monetario, por lo qua •er~ conveniente r•allzar una pla-­

neaclón adecuada qua determine la pérdida o la c•nancia infla­

cionaria seg6n convenga a lo• intere&e• de la empro•• de tal -

manera qua se pueda prever el descontrol de este rubro por un 

stmplP. descuido. 

Le 9olvencl• y liquidez as ma¡ntrica por loquera-­

comendamos no recurrir al financiamiento de tercera• per•onaa 

llámense proveedores o lnstitucione• nacional•• da cr•dito. -

Por otra parte, es necesario pre•tar una mayor atención al ma­

nejo de efectivo, ya que de no exlatir una aituaoión ol¡ada -­

las repercusiones que se hubieran mostrado oobrarian una mayor 

importancia. 

Debo hacer hincapl• que •I caao pr•ctioo que •e rea­

l izó es meramente un ejemplo a fin de que nos per•ita •o•trar 

la realización inte¡ral de la reexpr••ión contemplada an el 

boleltn B-10, asl como en au• adecuaciones quv ha •ufrido el -

mismo, ya que cualquier otra empresa di•tarta mucho de pare-­

ceras a e•ta, por lo• resultados que arroja al elaborar las -

razones financieras. 

Por otra parte, la tercera ad•cuación d•I bOl•t1n 

B-10 se presenta por ••parado con la finalidad d• mostrar con 

mayor claridad loquean ella•• indica. 

Las razone• financiera• fueron •laborada•, tanto con 
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estados financieros hialóricos, como con los reexpre•adoa a -­

fin de observar la& discrepancia• entre lo• mismo• y obtener 

un panorama mAa amplio de la repercusión de laa cifra• reax-­

presadas. 
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CONCLUSIONES 

Durante los últimos a~os en nuestro pala•• ha apre­

ciado un constante aumento de precio•, y Munqu• an la aotualt­

dad se ha mostrado una 11gera recuperactón económica, e•t• 

elevación pueda continuar, por lo que ea neceaario estar pre-­

parados ante la incertidumbre del futuro. 

Tal Y muestra en el presente trabajo la 

aplicación del boletín B-10 nos permite estar praparado• para 

los poaibles cambios derivados de la inflación, al método de -

indices nacionales de precios al consumidor ea el mA• adecuado 

y aunque éste deberá ser elaborado por un contador su coato 

serA mAs bajo ~ue &l lo comparamos el método de coato• ea-

peclt1cos, en donde necesariamente se tendrá qua contar con la 

ayuda de un valuador ademas del contador quién debera realizar 

I~ reeMpresion de estado& financi•ro•: •1n •mbar¡o deb•mo• d• 

lomar en con&1derac16n • aqu•I la~ p•que~a• empre••• •n donde -

la contratación de un contador qu• efectú• el trabajo 1nt•aral 

de actualización de estado& financieroa resulta una labor im-­

posible económicamente hablando, ya que puede eer bastante ca­

ro para la misma; por Jo que debera de evaluares al co•to be­

neficio que se da como resultado al estar preparado ante lo• -
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efectos de la inflación que •e viva en nuestro pat•. 

Por otra parte, hay que conaiderar que el boletln 

B-10 se encuentra en una revisión permanente con la finalidad 

da reflejar los efectos de la inflación lo m&• ape¡ado Po•ible 

a la realidad, por lo que el Contador P6blloo deber& aant•nar­

•e en un oon•tante eatudio qua la parmltlr6 a•tar actualizado 

•U• oonoctmlento• con tas mA• recienta• adaouaoiona• qua -

el propio Colegio de Contadora• emlte, a•l como da a•tar en 

poetbilidadea da ofrecer sus ••rvioio• de una manara prot••io­

nal. 

Finalmente podemoa decir, que al realizar al an61i­

sia y la interpretación da eatado• financiero• reexprasado• •e 

nos permite comparar unidad•• de una misma medida, •• decir, -

de un mismo poder adqui•itivo. 
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