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INTRODUCCION

Durante los Gltimos aflos, Iima situacidn en Héxico se
ha visto afectada por un fendmeno econdmico de profundas y -
complejas repercusiones: no fué sino hasta el afio de 1982 en
donde la inflacidn se deja sentir con mayor fuerza provocando
una problemidtica econdmica que se ve reflejadma en las alzas de
precios de bienes de consumo y servicios, inclusive en ague--
1los blenes considerados como bésicos: en la disparidad de ~=-
nuestra moneda cada vez mads vulnerable y sobre todo en una ma-

yor pobreza.

Al ir cobrando fuerza la inflacidn, ésta se convir-
tit en una de la mayores preccupaciones de fndoles nacional, -
tanto para el gobierno como para la iniciativa privada; por Jo
que se empezaron a buscar soluci{ones tendientes a obtener su

control.

Para la Contaduria PGblica resultd ser un problema
ol c¢ual requeria de un estudio profundo, asi como Iz bdsgqueda
de una solucidn adecuada para su manejo técnico, control y re-

flejo de upa i{nformacidn financlera correcta, ya gue la que se



rsfiijnba en. la’ cuniibilidld. thx- de jado de ser fehaciente,
opurtﬁnn.y veraz, para Vli‘corracﬁn interpretacidn y tooa de
dtciglonel.

Es asi, como laos cuerpos colegiados de Ia Contaduria
Pablica emiten una serie de normas y principios de aplicacidn
general con el propdeito de orfentar y unificar criterios y --

presantar una informacidn fehaciente.

No fué sino hasta [a creaoidn del Boletin B-10 cuan-
do se plantea una técnica a seguir, en donde el valor histéri-
€0 &0 ve afectado por algunas de las disposiciones contenidas
en ¢! mismo.

Al poner el practica ol Boletfn B-10, asf{ como las -
adecuaciones que ®! mismo ha tenido, Ia informacidn tinancisra
tradiciona! se ve distorsionada, y es por ello que se debs --
considerar en donde Yy comoc 88 ve afectada, =i tiene trascen-
dencia y porquej; para que los estados financieros sean inter-
pretados de la mejor manera posible y constituyan la herra--
mienta para la certera, oportuna y adecuada towma de decisio--
nes.

La temética de] presente trabajo pretende tomar en
cuenta todos aquellos elementos financieros, la expoeicidn --

practica y correcta de estados financieros para dar a los mis-
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mOos - una co}rnﬁtn interpretacion.

V ..él agi como dentro del capitulo | "La eapresa y sus
finanzas®, so hace mencidn del panorama sobre el cual se desa-
frolla'I= empresa, la informacidn contable requerida para va-
.lﬁnr su funcionamiento y los factores que la afectan.

Dentro dei capitulo [I "Reconocimiento de 1a infla--
cidn en 1a informacidn tinanciera (boletin B-10)", s muestran
los  antecedentes, conceptos bisicos, métodos de reexpresion, y
la tercera adecuacidn del miseo bolaetin.

En el capitulo 1I! "Analisis e interpretacién de
estados financieros reexpresados™, se prstende mostrar los -
recursos con los qus contamos para poder emnitir un jJuiclo del
estado econdmico actual de determinada empresa y poder ejer-
cer loc més certeramente poeible la toma de decisiones.

Finaimente, en el capftulo 1V "Caso practico™, se -
hace una conjuncién de los capitulos anteriores con la finali-
dad de mostrar un panorsna mas amplio ejemplificando la elabo-
racién de la reexpresidn y el anAlisis o interpretscicn de ss-

tados financleros reexpresados.
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METODOLOGIA DE LA INVESTIGAC!ON.

Durante los Glitimos afies, mucho e ha escuchado hablar
de las finanzas y Ia inflacidn tan acelerada gue se ha estado ge-
nerando, prueba de e!lo es que en peri{ddicos y revistax, boleti-
nes, boisa de valores y noticiarios ocupan uno de los primeros

lugares de temas de discusidn.

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA.

Para el usuario de la informacidn financiera el contar
con dos ti{pos de informacion (histérica y reexpresadal ha ocasio-
nado problemas al evaluar las diferencias realmente importantes
de la informacidn financlera, producidas por la inflacidn.

Es de suma importancia crear conciencia de las reper-
cusiones de la inflacidén reflejsda en nuestros estados financie-
ros, ya que de otra manera s5e caerfa en srrores de Iinterpretacidn
que quizas sean vitales y pasan desaperciblidos, para evaluar el
buen o mal funciconamiento de una entidad, ¥y ques an un momento da-
do pud!ern traer repercusiones financieras o fiscales en donde Ia
Ley del Impuesto sobre la Renta ha considerado los sfectos infla-

cionarios.



HIPOTES!S.

La inforwacidn financiera qus se produce aen las enti-
dades econdmicas debe de contener todos los elementos de juicico
necesarios para la toma de declisionss financieras en 1a entidad
de que se trate. Los principlos de contabilidad que tienen el ob-
Jetive antes mencionado, ;e refieren a las raglas de presentacicén
y ‘de valuscidn que se deben observar al hacer los registros con-
tables y formular la {(nformacion; estos principios fueron emiti-
dos en una época en que el pais gozaba de relativa estabilidad -
escondmica y si bien se padecian indfowes bajos de inflacidn en el
nivel genvral de precios. no era necesario considersrios y se [o-
graba ser conservadorsse en diche informmeoion.

A raiz de que se elevaron los indices de inflacidn, el
usuario de ia wmisma ewmpezd a sentir que no contaba con todos los
eslementos de juicio para la toma de decisiones financierss, lo -
que origine que los organismos profesjonales se preocuparan por
satisfacer esas necesidades de! pdblico usuario.

Hipdtegis: E! boletin B-10 y sus tres documentios de -~
ndecuaciones vienen a solucionar @l problema plantesdo a refz de
1a elevacidn de los indices de infiacidn, ya que de este modo se
nos permite contar con inforeacién financiera ocon uns medida unf-

forme que son los pesos de un mismc poder adquisitivo.
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0BJETIVO,

Pretendo que ¢ste trabajo sem Gtil para el usuario de
la informacidn financiera, asi c¢omo reconocer la ijmportancia del
cambio vertiginosc que se vive en nuestro pals a consecuencia dae
1a inflacion, como también plantear las medidas necesarias para -
peder evaluar los camblos que sufrimos, contar con presupuedtos y
estados finsncieros, 1o mds apegados a la realidadi un mejor sn--
tendimientc del boletin B-10, sus adecuscionss ¥y 1as Dases oon -=-
1as gque contamos para ol andlisis o interpretacicon de estimdos fi-

nancieros.

EB8TRATEGIA DE INVESTIGACION,

E|! presente trabajo fué elaborsdo con base en uns bi-
bliografia extensa enfocada a la contabilidad general, reglas de
valuaoidn y presentacidn de conformidad con los princlipios de --
contabilidad generalmente mceptados, reexpresidn en baso ai bole-
tin B-10 y sus adecuaciones, analisis financiero utilizando los -
métodos de porcientos integrales y razones financieras, consultas
con altos ejecutivos y 12 asistencia & confersnoias ocon sxpertos
on la materia y referentes a la tercera adecuacidn del boletin B-

10.
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Es asi{, como sspero, que éste satisfags ias necesidades
de informacidn en el Area financiera para ¢} usuario y contribuya
2 despertar sl interés y dar la importancia que se merecs al eva-
luar el afecto inflaclionario dentro de una organizacidn param con-
tar con bases sdlidas y poder prever lcos cambios scandmicos en --

nuestro pais.



CAPITULO |

" LA EMPRESA Y SUS FINANZAS *



1.1. CONSIDERAGIONES GENERALES:

Durante los Gltimos afios an nuestro pais, ami como
en @] resto de! mundo, las finanzas constituyen una dg ¥ Y -
preoccupaciones fundamentales dentro de todo tipo de organiza-
cidn.

Para poder analizar w! papel de 1as finanzas dentro

de la empresa es necesario recurrir & una series de oconceptos -

fundamentales.

1.1.4. La Empresa.

Tal y como se menciona en los principios de contabt-
lidad generaimente aceptados, en &l boletin A-2 podemos defi--
nir a la empresa como un organismo ldentiticable, legal, com--
puesto por una o wmés personas que realizan sotividades aecond-
micas mediante la combinacidn de recursos naturales, Sunanot y
economicos; {os cusles estén coordinados por una autoridad pa-
ra la reslizacién de sus objewtivos, como sonl

a) El rendimiento del capital invertido,

b) au conservacion en el tiempo,

c) el aumento dal valor de |la empresa, y

d) la produccidn de bienes y servicios Gtiles a la

comunidad.



Los fines econdmicos que persigue ia enmpresa son las
de suministrar productos o serviciocn a diferentes clisntes, --
con 1a idea de obtenaer un margen de utilidad que sirva para -~
Pagar un rendimiento a los accionistas y acreedores que pro--
porcionan el capital requeridoc, con el fin de establecer y --
sostener a2 la empresa. La utilidad, desde luego ¢s esencisl -

para su contfinuidad.

1,1.2 Hedio en el qua opera lm empresa.
Una entidad esta rodeads de un medioc socioscondaico
"por lo que serh necssario, para su desarrolla, considerar lows
factores externos @ internos gue |la afectan, como complemento

de la informacidn contable para |la tome do decisiones.

i.1.2.1. Factores externos @ internos que Ia afeoctan.

Entre los factores externos que |a afectan podemos -
considerar los siguisntes: Jun mercado de capltales en donde -
se busca el financimamiento, {am poiiticas emitidaw por parte -
del gobierno que interactuan an |las actividades cotidianes de
la compafifa, los mercados extranjercs, |as necesidacdes de la -
sociedad, la competsncia y la dinidmica de la escondmia actual,
los incrementos en el indice nacionsl de precios = la produc-

cidn, aumentos en los salarios minimos, increasntos en las ta-



sap impositivas, Ia {nflacion.

Por otrs gparte, lon tactores internos que & afsctan
sont 8! tamafio de la empress, #! giro de !a missa, !a® necesi-
dasdas para su funcionamiento, wi personal con el qus ouenta, -
sus ingresos y egrescs, y sus polfiticas, la isplantacidn de
nuevas teanclogias, desperdicias o mermss en la produccidn -~

pérdidan, robaos, ouentas inoobrables.

1.1.2.2, Fectores de ia Inversidn.

Lor faotores de inversidn surgen come resultado de -
12 combinacidn de los faotores tanto sxternas como {nterpos. -
En Ia inversidn el wejecutivo finanofero debe anmiizer con oui-
dado el estudic de los ingrescs gue efasot(e ei departassnto de
mercadotscnia para observar su posible rendimients, pars ello
deberd considerar lom siguientes factoress

"1 Factares externos !mpuestos por otros saciores
ds la sgciedad, Como swson: s! consumismo, la poifitioa fisoal,
ias tasam de interés, lm inflacitdn, ia polition sonetaria, los
riesgos sxternos ds oparsoidn, eto.

2) Faotores lmpusstos por las caractaristioas de Ia
agperpoidn de 1a {(ndustria.

3) Factores impuestos por Ila propis empresa™ (5},



1.2. LA EMPRESA Y BU FUNCILON FINANCLERA.

1.2.1, Definicion y objetivos de las finanzas.

Consideramos & las finenzes como la téonica que --
tiene por objeto cperar con dinero y todos sus modos repre--
sentativos, ewpecisimente valiores mobiilarios.

Los objetivos principates de lss finanzes son los
siguisntes:

2) La liquidez de la empress.

b) El uso y Ia aplicacidén de recursos en aquellas
Arsas necesariss para producir mas riquezs.

6) La obtencidn de fondos.

d) La obtencidn de un rendiaiento de! capitat in--
vertido, 1a conservacidn .de la empresa y ®l aumento de su -~
valor con el transourso del tiempo, es decir una maximizmoian

del valor de la empresa.

1.2,2. La administracidn financiera.

La adminjstracidn financiersa es aquells que nos In-
dica la forma en !a oual iss empresas toman {(mportsntes degi-~
siones referantes a donde se va & invertir, como se va & f{--
nanciar la inversién y como se van & combinar los recursos oon

los que se cuenta para lograr un objetivo maximo.



1.2.3. El ejecutivo de finanzas.

La responsmabillidad de las finanzas va & recasr sobre
el wjsocutivo de finanzes, e! que se considera como la persons
responsable de la administracidén de |ow recursce financieros,
a su vez forma partes del grupo de direccidn geners! partioci--
pando en la implantacicon de objetivow vy politicas ds oardcter
general para la smpress, asigna los recurscs NECesarios para -
obtener un mayor aprovechamisnto de los planes y proyectos. Su
participacion en las deciwiones cruciales de |a entidad refle-
ja |a importancia de su papel.

El nombre del responsable del drea financiers se da
de acuerdo a las (nfluencias y departassntos con 1os que cuen-
ta |la empress, abaroando e! tammiio y @i giro de ésta. Eg as{i
como se le puedse |lamar: dirsctor de finanzas, tesorero, eon-~
tralor, gerente del &rea de finanzas, asseor financiero, sub--
director, subgerente.

De acuerde a lo wencicnado anteriormente, en una em-
press pequefia la funcidn financisra se dasarrolis dentro del -
depariamento de contabilidad y la responsabiiidad as ojercids
por el mismo centadori por 10 que respecta & una empresa ne---
diana existird impiantada una A&rea financiera y oabe la posi--
bilidad de |a participacién de un contralors por Gitimc en una

onprosa cuya organizxacidn es ocompleja debido a su tamafic esta-



ra implantado un departamento financiero con su director.
1.3. PAPEL DEL CONTADUR PUBLICO COMO RJECUTIVO DR FINANZAS.

La participacion del contador pablico comc sjecutivo
de finanzas se da en las Arsas de tesorsria ¥y contralorts ---
principaimente, sin embargo, también participa en otras Areas

relacionadas con la funcidn finanociera.

1.3.1. Temoreri,.

Las funolones y obligaciones de ésta 4grea son diver-
as.

En ésta se dan a conocer los objetivos y las politi-
oas financlieras de carécter permanente, del ocapital de traba--
jo, ia adainistracidn de fondos y fuentes de recursos con los
cuales va a operar la empresa., Se enchRrgara tasbien, del ana-
iisis del grado de endeudamisnto a través del cual dars a oo--
nocer iocs riesgos de las opersciones Yy los financlieros, de --
aqut la necesidad de las politicas de |a administracion des
riesagos busocando un manejo adecuado.

Pone especial énfasis en la bGsgqueda de la obtencidn
de financiamiento en Ios montos y plazos requeridos, por éata

razén mantiene relaciones estrechas con accionistas, casas de



boill. banquercs & inversionistas, y #8 mantisne informadoc de
ios wmeroados, tante nacionsies, om0 internacicnales, mercados
cambiarios, asi como del costo dei dinero, la ligquidez y el --
rendisientc con {os cusles se pusds obtener dioho finanata--~
misnto.

Su administracién we da de scusrdo & Jo planwado, »
los recursocs con los gque cuenta a través de programas sstable-
. g
cidas de inversidn, s JgT;notdn de estos recursos a través de
su rendimiento. Por otrs parte propone politicss gensraies y
particulares para la administracidn de! capital! de trabsjo.

En cuanto » {as relaciones que mantiene con ®! go---
bierns, realiza una planeacidn fisca) de acuerde & lms polf--
tioas empresariales y wstablecs programas y procedimientos oon
e! abjeto de wmantesner informadas a ias distintas dependenciay
de! gobierno federal y tlevar un sdecusdo ocontrol de Jas mati=-

vidades que reaiiza.

1.3.2, Contraloria.

Establece poifticas contabilos, los procedimientos de
registro & través de los cusies la informacion sss oportuna---
smante interpretatds para la oorreotsa toma de decisicnes.

Su piansacidn se da de acusrdo s |08 ingrescs, egrs-

$om%, costos, gastos e inversionss relacionsdos con los objmti-



vor y politicas ya detinidas, ew como surgsn iss comparsciones
entre lo planeado y Jos resultados reales, analizando los mo~
tivos de las desviaciones.

Con auditoris tntorns mantliene reiaciones estrechss,
busca svaluar Ia viglilanoia, visbilided y al ocumplimisentc de -~
ias politicas, wistemaw ¥y procedimientos establecidos, asil co-
@mc Ia salvaguardas de los activos & travéds de ésta. En cuantc a»
}a auditoria aexterna se mantiens an comunicacidn a fin de que
ésts realioce el trabajo conforme a las necygsidadex rolativas. @
la empresa. ‘

Busga gque las obligaciones fiscales ge cumplan ade--

cuadamente y sean oportunas.

1.3.3., Coordinacidn e integraoidn ds la plancacian.

Esta es5 realizada conforme n las actividades regque-~
ridas, y& 983 a corto o iargo plazo. También utiliza métodomx -
de planeacidn buscando optimizar los recursos oon el propdsite
de obtener vna productividad de Ios mismes oonsideroande tacto-
res internos y uxternos de (s entidad.

Dentro de [os tactores interncs que snaliza estan:
«! tamafic de )'a enppresa, su giro, las poitticas eostablacidas -
por la administrscion, los recursos con o8 gQue cusnta.

Los factores externos que considerm sont Is compa--
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tencia, las noc.lidad.l Y montos de crédito, el mercoadc de oca-
bltglul y las politicas sstablecidas por e! gobierno.
‘ Las desviscliones que s¢ presentan las analfiza tra--

tando de corregirlas y busca nuevos métodos de control.

l.i.#. Informatica.

Pretende que la informacidn tfinanciera ses mas agl!
en cuanto & su oportunidad, esto dentro de las distintas aress
de is empresa, de tal manaera que 1as decisiones de uns Area -
goeneral soean més oficientes, para wiloc realize la implementa~--
cidn de sistemas de informacidn de mspectos internos y exter--
nos relacionados con las actividades de la entidad.

Dentro de las operaciones que roealizs estan jas ds -
captura de datos los quw procesa, registra y efeoctua el con---
trol de los mismos, cuando a! sistems ya no satisface lar ne--
cesidades de |a empresa, se® busoca el desarrollo ¢ implementa--
cidn de nuevos sistemas con el fin de obtener reportes Gtiles

» la toma de decisiones y control de las operaciones.

1.3.5, Auditoris Interna.
Busca e! cumplimiente y el correcte funcionamiento -
del control interno, verificande y evalusndo el alcance da la

auditorfa, las pruebas gue se remlizan, los controles existen-
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tentes, las politlcu- de Ia smpresa, Is eflciencia de la in---
‘furnnctdn. asi como, su oportunidad, el cumplimiento de las -~
obligaciones fiscales, las responsabilidades del parsonal y Ia
saivaguarda de los activos. Todo elle con el fin de ratificer
el buen funcionamiento cperacional y administrativo de la em--
prass o en su defecto evalusr las desviaciones y buscar solu--

clones.

1.4, LA CONTABILIDAD CoMO ELEMENTC DE LA INFORMACION
FINANCIERA.

La funcidn de la contabilidad consiste en proporcio-
nar los slementos necesarios para obtener informacidan. La im~
portancia de astas informacién se da de acusrdo al provecho que
de slla sa obtenga; por ellec ! registre que se esples desde -
ol primer documento que da corigen a la operacidn hasta aquel -
en ésta termina adquiere gran importancia, pues ia verscidad -
an Su anotacidn se vers refisjsda en la verscidad de los esta-

dos financieros.

1.4.1, Estados financisros basicos.

Los estados finanpcisrcs bAsicos sont



12

1) Balance general, ¢! cual musstra:

El activo, el cual se define como "el conjunte o --
segmento, cuantificable, de los bensficios econdmicos futuros
fundamentalmente esperados y controlados por una entidad, como
consacusncia de trsnsaccicnes pasadas o de otros eventcs acase-
aidos"(1).

S5u clasificacidn se da de acuerde a su disponfhil{--
dad.

El pasivo, el cual se define como "sl oonjunto o -~
segmento cuantifioable, de los sacrificios escondmices espera-
dos por una entidad particular, provenientes de obligaciones
presentes, virtuslmente fneludibles, de transferir efectivo, -
bienes o servicios en el futuro a otras sntidades, como conse-
cuancis de transacciones o eventos pasados™ (2).

Su clasificacidn se da de acuerdo a su exigibilidad,

TE]l capital contable es ®] derecho de los propieta--
rics smobre los activos netos que surge por las aportaciones de
los duenfos, por transacoiones y otros seventos o cirounstancias
que afectan una entidad y «l] cual se ejerce mediante reembolsc
o distribucien® (3).

E! balance géneral se presenta a una fecha determi--

nada.
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2) Estado de resul tados:

Ed tamblén conocido con ®#i noebre de pérdidas y ga--

nancias, nos muestran el resultado de las operaciones de un --
peariodo dado. Nos musstra el resultado de las operacicnes de
un periodo al contesplar ingrescs, costos, gastos y productos,

obteniendo asi ja utilidad o pérdida de dicho periodo.

3) Estado de varisoiones en las cuentas del oapital
contable.

Huaatra los movimientos existentes de un ejercicio -
en ias cuentas que forman el capital contable, es por lo tanto
dinamico « informativo, ya que muestra oomo se Aplicod el re --
sultado det ejercicic anterior, si hubo incrementaos sn divi--

dendos y aumentos de capital.

4) Estado de cambios en la situscidn financiera en
base a flujo de sfectivo,

Nos indicm en forma condensads Yy comprensible oomo
se ha manejado el efeoctivo, de donde we obtuvo y en que se --

aplicd durante e! periodo,

i.4.2. lmportancla de los estados Financiercs.

La contabilidad as e! medio por el cual se cuantifi-
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can las operacionss de una entidad y cuyo resultado final se -
ve refisjndo en los estedos financlesros, los que tienen la fi-
natlidad de producir informacidn indispensable para |a adminis-
tracidén, ya que en base 2 estos se toman medidas para el de--
sarrcllo scondmico de la misma entidad.

De ah{ gque surja |a necesidad de que |los estados fi-
nanocidros sean oportunos y veraces para todas aquellas opera--
ciones gque se realicen en la empresa, ademas de aquellias en -~
las quo de alguna maneora afectan su situacion financiera,.

A los estados preparadeos se les da el nombre deo --
"tinancieros", ya que provienen de Ia palabra finanza, la que
se define como @i arte de aj]legarse s} dinero necesario y de
administrarlo adecuadamente para un propowito determinado. -
Son por lo tanto, los documentos en donde se pPlasman y se ---
muestran cuantitativamente, ya sea de una forma parcial o to-
tal #] origen y la aplicaoidn de los recursos financieros em-
pleados para realizar un negoclo, ocumpiir con un objoetive -
predeterminado, @) resultadec de la empresa, su desarrclio y |a
situsoidn de la misma a una fecha determinada.

Es asi{, qus para los empleados, directivos y usua--
riol sn general, lios estados financlieros significan un medio -
de informacioh sobre los cuales se toman decisicones de inver--

sidn y de crédito, se conoce Is solvencia y liquidez de 1s sm-—
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presa, sa valGa wl origen y las caractsristicas de los recur--
sos financieros del negocio, asl oomo e] rendimjiento de los --
mismos. Con el conocimiento de éstos #8s podrd formar un jui--

cio de la marcha del negocio.

1.4.3, Limitaciones de los estados financieros.

El usuario de la informasion financiera debe tomar -
en - consfderacicn que ios estados financieros presentan algunss
l{mitaciones:

a) "E| registro de )Yae transaccionss y eventos eco-
ndmicos de acuerdo a las reglas particularss pueden tener di-
ferentos alternativas de registro™ (4).

b) La moneda ew un medio de cuantifiocacidén para ta
contabllidad, por Ilo que hay que tomar en cuenta que 9l valor
de a4sta se encuentre sujeto a canmbios.

c) Los estados financiercs no muestran otros ele---
mentos considerados como importantes para la entidad, como ~--
sont los recursos humanos, |la maroa, €| wmerosdo, |la calidad -
del pkoducto y |lm compstencia,

d) Los periodos contables a los que ewth sujeta lIa
contabilidad de la empresa muestran la informacion financiers
a trovés de los diferentes esstados, los cuales al tesner una ==

continuidad no pretenden ser exactos, si{ino una estimacidn de -
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clertos evantos econdmicos los que se encuentran basados en -~
criterios, por lo tanto est&n sujetos a diversos factores cosmo

son los scondmicos, la inflacion ¥ la competencia.
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CAPITULO 11

. "RECOMOCIMIENTO DE LA INFLACION EN LA INFORMACION FINANCIERA™
(BOLETIN B-10)



i8

2.1 ANTECEDENTRS

Sa puede deolir que la devaliuacicon de una moneda, vs
aparejada con la inflacidn, por & que comenzaré por cita. los
antecedentes des nusstra normatividad en relscidn al tratamien-

to de las operacionss en moneda extranjera,

2.1.1. Boletin B-5 (1873), oirculares 14 (Febrerc 1981) y 19 -
(Febrero 18863).

El boletin B-5 "Registro de transscciones en moneda
sxtranjera™ en su momento representd la solucidn dptima para -
cubrir |as necesidades de los registros contables, este bole~-
tin es alucivo al cambic de paridad de lasg monedas extranje---
rem, ias cuanles una ver reguliado el registro de las mismas, la
informecidn presentada en |08 estados financieros seris veraz.

En la circuler num. 14 se nencions algunos puntos a
tosar en consideracidén dentro del boletin B-5, estos puntos -=-—
son w6lo aclaraciones debido » la necesidad de una congruen---
cia, dicha ciroular nos menciona que Iss fluctuacionem cambin-
rias deben de afectar los resultados del ejercicio aorrespon--
dientes,

Posteriormente surge la oircular num. 18 como un ==

complemento de la circuisr num. 14, en ésta se toma en consi--
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deraciédn los momentos de crisis econdwica durante el afio de =--
1982, en donde la inflacidn se incrementa en un 100%; la deva-
luacién de nuestra moneda @8 continua y existe una eoscasez de
divisas y régimen de control de cambios, circunstanclias por -~
las cunlas se modifica el contenidec de los estados financie-=-
ros, ya que no cumplen con los principlios de contabilidad al -~
carecer de elementos de juiclo para su correcta I(nterpreta---
ci&n. y por lo tsnto, de lm mcertada toma de decisiones, ey --
asi, como se buscan técnioas de registroc a través de las cus--
les aste tipo de informacidn estuviese correctamsnte contem--

plada en la informacidn financliera,

2,1.2, Boletin B-7 (1879).

El boleatin B-7 "Rovelacidn de los efectos de la in-
flacidn en la informacidn finenciera”™, se elabord debido a las
nocesidades que surgen a partir de Ia inflacidn, su objetivo -
primordia! era el de establecer iinoamlentol a través de los -
cusles se buscaba aumentar [a significaocolon de !as operscionss
coantenidas en los estados financieros. Sin embargo, e! boiletin
no llegd a satisfacer plenamente asta necesidad de informaoidtn
ya que se prestaba » confuslison, por  ser compleamentaria de s -
basica.

Al boletin B-7 no se le considera como una derrcta -~
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ante lod fendmenos econdmicos, sino que por |l contrario forsas
parte de un proceso evolutivo y experipantal en dondes @e re--

tisjan law siguientes prioridacdes:

"- La convenisnoia de que el boletin sstableciers un
solo método pars determinar las cifras actualizadas,

- Integracidn y reconocimiento del costo finsncierc
real. Esto implice Ia inocorporacién del efecto por posicién ;-
monetaria en el estado de resultados.

- Conveniencia de reconccer la informacidn relativa
a2 sfectos de la infisgidn en los estados financieros basicos,.”

ar.

Debido a2 la situacidn que vivimos en la actualided -
o8 necesario reconocer |a infleciédn en todos sue aspectos, asi
como también es necesario busosr las herramientas adecumdag
pars dque la informecidn financiera oumpis con sus carscterfs--

tioss de utilidad, confiabilidad y provisionalidad.

2.2, CONCEPTOS BABICOS DEL BOLETIN B-10 “RECONOCIMIENTO DE LGS
EFECTDS DE LA INFLACION EN LA INFORMACION FINANCIERA".
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Ante el aumento de problemas de informacidédn finan--
ciera, ! Instituto Hexicano de Contadores Pablicos, a través
de su Comisldn de Principios de Contabllidad, emitid sl bole-
tin B-10, que =8 norma de cbediencia obligatoria a partir de
los ejerciclos sociaies que concluyan el 31 de digcieabre de -~
1084; y que cantempla aspectos de valuacidn de activos, sfecto
de tenenaols de activos o pasivos monstarios, cambio de valor -
por &l transcurso del! tiempo de cuentas de capital, eto., para
satisfacer, en lo posible, esta necesidad.

A continuacidn, explico lom conceptos bésicos que --

mansja dicho boletin,

2.2.1. Depreciacidn.
Es ol reconocimiento, a través de resultados en va--

rios periodos contables, de Is inversidn en activos fijos de--

bido » su uso, por 1o que sw encuentra ligada directamente oon
una proporcidn csiculada sobre |a vide Gt1] esperada de cada -
sctivo.

2.2,2, Valor Actual.
Es la cantidad que #e requiere para adquirir un ac--

tivo de ias mismas condiciones al que nosostros tenemos.
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2.2.3. Valor histérico.
Ea aque! valor neto al que cuantifiocamos las opera-

ciones en e! momento en e! que adquiriszca sl aotivo.

72;2.4. Vida atil remanente.

Ees aguella sstimacidn gque se da sobre un active fi{jo
en cuanto a la productividad que pueda tener en la empresa, se
da en afios sobre los cuales se cobtiene una proporcicn, la que

se aplicard anualments,

2.2,8. Valor de desecho.
Se considera valor de adeudo al! imperte que estinme,
se pusda recupsrar del blen, cuando ya no sea Gti! a Ia en--

tidad.

2,2.6. Valor de reposiocidn nusvo,
Es una estimpoidn gque realiza |a espress psra adqui-
rir un activo semejante al que estd utilizando mds todos los -

gastos y costos necesarios para ponerlo en tuncionamjisnto.

2.2,7. Valor neto de reposicidn.
Sa refiere al valor de reposioidn nuevo, sélo que --

considerando su obsolencia y deterioro.
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2.2.8, Métodos de actualizsoidn.

Son aquaelias técnicas smpleadas para actualizar o --
resxpresar los estados financiercs. Ewtos puedan ser de dos -
tipoat

a) Hétodo de cambios en #l nive! general de precics,
en &l cual se ovorrige Ia unidad de medida empleadas en I& con-
tabhilidad considerada cowo tracdicicnal utilizando los pesos --
gonstantes, esto se resliza aplicando un tmotor que es obteni-
do a través del indice geners!| de precios al oconsumidor (1.N.
P.C.).

b) Hétodo de actumlizacidn por costos sspecificos, -
que tiene fundamento =sn !a medicidn de valorses generados en el

presante (avalao).

2,2.9, Partidas monetarias,

Son partidas que constan de una cantidad fiia de --
dinero, es decir que son montos fijados por un contrato u at-
guna otra operacidn en unidades monetariawm.

Al retensr este tipo de partidss genersmos pérdids
monetaris, O bien una ganancia monstaria.

Se conslideran como partidas monetarias:

- Caja y bancos en moneda nacional.

- Las inversiones temporales en iss que se re-
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cupera una cantidad ?f1{ja de dinero.

~ Documentos y cuentas por cobrar y/c pagar.

- Lasx estimacfones de las cuentaz incobrables -
por considerar a las cuentas por cobrar comc parte de law par-
tidas monetariase,

- Pasivos a largo plazo que cumpian con las oa-
racteristicas de) pasivo a corto plazo.

- Capital social.

- Depéuitos en garantia.

2.2,10. Partidas no monetarias.

Son agquelias que otorgan a sus tenedores derechos u
obligaciones scobre bienes y servicios no reexpresados sxtric--
tlppnto en unidades monetarias.

Se consideran oomo partidas no monetarias las wi--
gulentes:

- Las inversiones temporal!ss contenidas en =c-
ciones.

-~ La moneda sxtranjeras.

- Pagos anticipados y cargos diferidos.

= Inventarios.

- invermionas intercompafifas.

- lnversionss en acciones.
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- Aotivos no circulantes.

- Depraciacictn acuauiada.

- lmpusstos diferidos.

- Estimacionses para garantias.
- Ingresos y gastos,

.= Intarés minoritario.

- Los rengtones de resultados que se actualizan
u;;nﬁ gj:calto dQ ventas y la depreciacidn que se refivisark en -
}‘l9|:g+;tos..
é.é{il. Costo integral de financiamiento.

Es aquel que contempla 1os {ntereses Ys sea & favor
o en contra, la fluctuacidn cembiaris de |la moneda y @l resul-
tado por posioldn monetsria. Estos ven & reperoutir de uns ma-

ners directs ol monto a pagar por el usc de ia deuda.

2.2.12. Resultado por tenencia de sctivos no nonotnrisi.

Este surge debido al inoremento que sufren los wmsoc-—-
tivos noc menetarios ya ssa por encima o por debajo de ia (n~--
.ilnclﬂn. Es presentado cuando s® utiliza @l método de costos

especificos,
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‘2.3, WMETODOS DE REEXPRES!ON.

El Ilnstitutec Mexicano de Contadores PaGblicos en el -
boletin B-10 "Regonocimisnto de los efectos de la |inflacicdn en
la informacidn financiera”™, nos seriala los procedimientos o --

~métodos aplicables para 1& reexpresidn de los estadas finan--~

Ccieros, 108 que sw exponen a continuacidn:

2.3,1, HMétodo de cambios en @] nive! general de precios,.

Este método es reconoccido como el mas adecusdo por -
@] Instituto Mexicano de Contadores PGblicow. "Consiste en -~
corregir la unidad de wedida emplesda por la ooétlhllldld tra-
dicjonal, utilizando pesos constantes en vez de pewecs nomina--
les. " (7).

Dentro de este método se aplica un ftactor, e! que se
obtiene a través de una serie de indices, low cuales son emi--
tidoes por una institucion reconocida ¥y facultada para tales --
7pt0pdllt0|.

E! indice de precios es una sstadistica que refisja
valores porcentuales en precios de un articulo determinmsdo, des
bienes y/o servicios, en difsrentes ti{empos, por lo que nos -
van 2 ser Gtiles pars establecer una medicidn contasble més -

aproximada.
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Sus prinocipales objetivos sont

"1, Convartir wunidades monetari{as que refliejen can-
_tid-d-- de poder de comspra, en una unidad de medicidn comdan,

2. Calcocular los resultados de operscidn utilizando -~
medicicnes contables més significativas.

3, Que las comparaciones entre periodos, tengan un -
mayor significado.

4., Mejorar el resultado de la medicidn del ingreso.

5., Proporolonar informaoidn sxplicita respecto al --

impacto de la inflacidn en las empressss.”(8),

2.3.2. Método de actualizacion de costos especificos.

Es también conococido como el método de valoraes aespe-
cificos o valores de reposicion.

"Se funda en la medicidn de valores que se gsnsran -
an w| presente, en lugar de valores provocados por intercam---
Slos realizados an wl! pasado.m(B).

Es #]1 segundo método reconoocido por el Instituto He-
xicano de Contadores PGblicos. Sus principales objetivos sont

1, Se busoa gque |as unidades ®monetarias que repre---
seritan cantidades de poder adquisitivo histdarico #sean dadas en
una unidad de medicidn actumlizada de los activos.

2. Una mayor significacidn en el resultado del ejer-
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cicio adiclonando a los ocostos hlltaflco- las sumentos dados -
en |a actualizacidn.

3. Que sxista una co-par.bllidnd en caca pericdo.

4. Conccer datos espacificos de la inflacidn ¥ .su --
impacto sn las posesiones de ia empresa.

5. Una mejor distribucidn de los dividendos con ba--
I;l confiabies.

6. Cumplir con el principio de negocio en marcha, ya

que se estimaran los velores futuros de reposicidn.

2.4. REBULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS8 NO MONETARIOS,

Este anicamente se detsrmina cuando realizamos la -~
aotualizacion por @! método de coatos especificos (avalaos, ¥
suU presentacion se muestra en @l capital contable.

De acuerdo gon las adecuaciones al boletin B-10, el
resuitado en tenencis de gctivos no monetarios puede sert

A) Des! perijodo.- Se llevara, independientsmente de -
su naturaieza faverable o desfavorsbie, al capital contable -~
como e mencions en el parrafo superior.

B) Acumulado.- Una vez actualizado a pesos al fin --

del periodo, se llevard indopendientemente de au naturaleza --
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favorable o desfavorable a] capital contable.

El resultado por tenencia de activos no monetarifos -
representa »] incremento en ! valor de los activos no moneta-
rios por encima o por debajo de la intjacion,

FPara el inversionista representa ia cuatificacidén --
monetaris de las decisiones de inversian.

Por otra parte, si conserva su poder adquisitivo, no
tendrd repercusidn alguna en el estado de resultados ni en la
gtl]id-d por scecian,

Depandiendo de |a inflacidn e van a presentar dos
situacionest

A) S1 el incremento del periocdo fue mayor que la in-
flacidn, mrrojard un "superdvit por tenencia de activos no mo-
netarios™, presentandose sn &8l balance dentro dal ocapital con-
table. No tiene ofectos en la vtilidad por acecidn, perc si =--
incrementa e| preocio contablie deo ésta.

B) S1 el incremento del periodo fue mencr que ia in-
flacion, arrojard un "déficit por tenenoia de activos no mone-
tarios”, presentdndose sn el balance dentro del capital conta-
ble, va a disminuir 1Ila utilidad por accidn ¥y al precio conta-

ble de ésta.
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2.56. COBTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO.

Se encuentra integrado por Ios intereses, las fluc--
tusciones cambiarias y el sfecto monetario.

Este debers ser calculado sobre la base de pescs -~
promedioc del pericdo, ya que son rubros del estado de resulta-
dos, esto signifioca, que se fusron generando durante el sjer--
cicio social.

Se torma port

- Gastos financisros.

- Productos financieros.

- Pérdida cambiarias,

- Utilidad cambiaria.

- Resultado por posicidn monetaria.

Tiane por cbjeto informar lobre.todol los conceplos
que de gasto o producto origina el tfinanciamiento de la empre-
sa, incluysndo los efectos del cambio en el poder adquisitivo
de 1a moneda.

Para @! {inversicnists representa el efecto neto de
las decisiones de financiamiento y su repercusian en los re-
sultados del periodo, misme que afectard la utilidad por ---

acoidn y consecusantements su valor contable.
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Su utilidad radica an que le sera f4cil hacer esti-
maoficnes periddicas de sus ouentas de pasivos, ss{ como para
los tvesul tados cambimrios entre las divisas, con lo ocual Ila -
ampresa va 3 estar "preparada™ para una posible devaluacidn,
Las sntidades que soportan pasivos en moneda extranjesra deben
crear provisicnes sn funcidn de devaluaciones internas ¢ ({n--

filacidn interna y en el pais que emite la moneda.

2.6. EFECTO POR POSICION MONETARIA.

Este stacto o resultado por posiaidn monetaris surge
de |ap deoiwsjones finanoleras, aei gomo también de Is presen--
cia de activos y pmsivoo monetarios en epooas inflacionarias,
y en cuyo poder adquisitivo se ve disminuido. "E) efacto mone-
tario es producto del efecto de los cambios en el nivel gene--
ral de preciom sobre Ims partides monetariae, dursnte un pe---

riodo de tiempo."(10).

Los sctivos monstarios provocan una pérdida.
Los pasivos monetarios originan una gananoia.
Para que el efecto por posicicdn smonstaris sep ~-=--=-

correcto es necesario poner especial cuidado en |a segregacidn



3z

adacusda de Ins partidas monetarias y las partidas no -on-f.--
rias. For ello, oabe sefialar gqus los activos y pasivos an mo--
neds extranjsra deberdn considerarses comc Pparticas sonetarias,
ys que sl ser convertidas a moneda nacional su poder adquisi--
tivo se ve disminulido,

Bl lnetituto Hexicano de Contadores Pablicas nos dm
en ¢! boletin B-10 dos procedimientos para determinar el efec-
to por posicidn monetaria, sin embargo para fines précticos --
tomaremos el m4s senocillo.

El efecto por posicidn monstaris se determina y re--
gistra a! final del periodo, ¢sto Gitimo en una cuenta de re--
sultados cuya contrapartida ser& una cuenta transitoria que --
contiens jas actualizaciones. Para determinar este sfectoc ss
aplicars al promedio mensus| de posiciones monetariss netas de

un determinado periodo el factor de inflscion al final del -=-

aflo.

Su presentescidn serd dentro del sstado de resultados
después de 1a utilidad de operacion. Se haré la sisme pressn-
tacion para vl costo integral de financiamiento, el qua! debe-

4 ana|izsrses sn cada una de las partes que lo componen.
Cuando existan pasivos en monsda extranjers se toma-
T4 en cuenta Ia pearidad de equilibrio y |s paridad del meroa--

do, cuando la primers smes superior & la segunda, el i(mpactoc ses
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presentarsd sen un renglén sspecial del costo de financiamisnto

or @l esptpdo de resultados.

Cabe sefialar que es de vital importanois mencionar -
dentro del cuerpo de los estedos tinancieros, o bien en las -~
notas » los misnos lo relacionado con la reexpresicn comos el
método elegido, el oriterfo de cuantificasciédn, referencias con
datos hietdricos, si se da el omso de tener divieas extranje--
ras de naturaleza deudora o acresdora el tipo de paridad o --
otras conalderaciones sspsciales para cada rubro sn particu---

lar.

2.7. TERCER DOCUMENTO DE ADECUACIONES AL BOLETIN B-10.

A consecuencia de la inflascidn dque surge en nuestro -
pais, los estadoe finencierocs osrecsn cel sepeoto informmtivo
por e! que fuerdn creados, es peor ello que a Comisi1dn de ---
Principios de Contabjlidad da a oonocer el Boletin B-10 "Re-
conooimientoc de 1os Efectos de la Inflacion en ia Informacion
Financiera”™, &l que continua en un constante estudio oon Ia -
finalidad de que se snousntre apesgado a !a realidad en que vi-

vimos.
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Surge de ests maners sl primer documento de adecua--~
ciones al boletin B-10 en donde ss seilals la actualizacidn de
las partidas no wonetarias del Balance Genera!, asi como, cos-
tos, gastos e ingresos del! Estado de Resultados relaclonados

con estas partidas.

Postericrmente se da a conccer el segundo documento
de adecuasocionss sl boletin B~-10, resuitado de Is circular 28
que nos indica lse reglas ¥ linesmientow para s presentacian
de la informacidn financiera con fines de acmparabilidad.

El tercer documentio de adecumciones sl boletin B-10
fud emitido con !a finalidad de que todos loo estados finan--
cieros basicos se presenten en pesce de un miswo peder adqui-
sitivo, ya que anteriormente Ia actuatizacidn del! Balance Ge--
nersl se presentabas en pesos dsl poder adquisitivo de cierre,
mientras que en o! estado de resultiados la actualizacidn se --
Pregsentaba sn pssos de poder sdquisitivo promedio.

Los puntos relevantes del mencionado documsentoc se -
citan a continuacidn:

1) Actualizacicnes de estados finsncieros basicos

en pescs de un misac poder adquisitivo (valores
de clerre del Gltimo ejercicin).

2) Pressntacidn de los conceptos del Capltal Con-
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4)

5)

3s

table en el Balance General, la que se |levara
a oabo mediante la intagraaoidn del valor nomi-
nal y su actuallizacidén.

Las partidas del astado ge resultados se reaex-
presaran relacionando el Indice Ganeral da Pre-
cios al Consumidor del periodo, con el lndice -
General de Precios al Consumidor qua correspaon-
de al Gitimo mes en que se generaron o actuali-
zaron las partidas objeto de reexpresican.

Los rubros contenidos en el Balance Ganeral se
deberdn de sotualizar por el indice nacional de
precios al consumidor para su comparabilidad.

No se considera necesario pressntar valores no-
minales dentro de los setados financieros, ya -
que puede provocAr c¢onfusiones en «1 usuario.

Su vigor esterd en relscidn a los estados fi---
nancieros {iniciados a partir del 10, de snerco
de 1090.

Se derogan aquellas disposicicnss anteriorments

enitidee que se opongan a las presentes.
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CAPITULD 111

"ANALISIS E INTERPRETACION DE ESTADOS

FINANCIEROS REEXPRESADOS™
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S.1. JQUE E§ EL ANALISIS Y LA INTERPRETACION DE ESTADOS
FINANCIZROS T

Como se ha mencionado en los capitulos anteriores, -
la informaoidn financiera es aquelis que se deriva del wistema
de contabilidad de una empresa determinada, ys sem desde i -~
momento de #u constitucion, sun cuando no haya reslizado ope--
raciones, hasta que dessparece del smbito soocial.

La informaglian financiera condensada en los estados
financleros bAsicos se analiza e interpreta de una manera ob-
jetiva para la correcta toma de decisiones sobre las cusles se
va & determinar @) demarrolilc de |Is smpresaj sin embargo pars
poder realizar este estudio, es necesario conocer algunos de -
sus aspectos ba&sicos, msobre los cCuales se |l# conoCe de una ma-
ners integral, estos puden ser: sus antecedentes, politicas --
administrativas ¥y poifticas contsbles, las cuales afectimrén de
una tforma deterainante su desarrollo.

E! sandlinis de estados financiercs se aplica "con =l
objeto de evaluar el tunciconamisntc pasado, presente y futuro
de Ia smpresa.™(11). Cuando sl andlisis @ intorpretacidn de -
astados financieros se resaliza durante difersntes periodos, s
necesaric que 4éstos sean consistentes para que tengsn la oca--

racterfptica de comparabilidad, de ahi que surja Ia necesidad
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de rou;prcllr los estados financierocs, ya que sl vivir en una
economia inflacicnaria, las oifras de periodos antericres no
son comparables con las cifras actuales, dado qua las primeras
no representan el mismo valor.

El anAlisis ¥ la interpratacidn de estacdos financie-

Tos @8 un procewso sn donde:t

1.- El sanailizar implica @! separar e! tedo en Ias
partes que o componen, de tal manera qus ob--
tengamcy la ssencia.

2,- La interpretasciéin surge como resultado de! ana-
lisis con ! que obtenemos una serie de conclu-
siones, es decir, es un proceso mental que =se
realiza de acuerdo con !a preparacidn técnios -

del andlisis.

"Los insumeos principales para @l andlisis financierc
son el setado ds ingresos y el balance del perfodc o perfodos
que se consideran. Utiiizando los datos que se sncusntiran en -
estos ewtados, pusden caloularse diferentes razones que permi-
ten 1a evaluacidn de determinados aspectos del funcionamiento
de ls esmpress."(12).

E! tipo de anslisis que ee resliza de los estados -

tinancisros va a ser Gtil a acoionistas, provesdores y -=---=
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acreadores y'princlpninnnt. para [A sdministracidn de s em--

presa.

Al accionista le interesa conocar el riesgoc que ten-
dr& su inversicdn, tanto en el presente como en el futuro, asf
comp jos rendimientos a aobtener de dicha tnversidn.

E! aoresdor y proveedor Je interesard saber la -~
quidez que tiene la empresa para cubrir sus deudes a corto --
plazo, asi comec la capacidad que tiene park enfrentarse con -
deudas a large plazo, como en e! caso de |os bancos Bi se po-
dran pagar lom intereses y amortizaociones: la rentabjlidad de
la empresa sn donde sa® verd reflejada su capacidad de generar
rendimientos.

A ia administracidn de la emspresa esta informacidn -
le ser& Gtit para conocer |a funcidn y marcha del negocio, sus
posibles desviaciones, evaluar el logro de objetivos y piansar
sus operaciones.

"El anAlisis financiero pone a disposicidn de! admi-
nistrador los (nstrumentos necesarios pars verificar e] pulsmso
de la empresa y poder asil implementar programas correctivos --

tan pronto y se presgenten sintomas de problemas futuros."(13).
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3.2. TECNICAS DE ANALISIS FINANCIERO.

Las comparaciones que se realizan de los estados rfi-
nancieros no califican las wsituscionses por las que pasa la em-
prlia en su continue desarrolilo, es decir, noc conoluyen si la
situscidn finanoieras s buena © mala, si los resultados © ren-
dimientos son los suficjientes, s! los recurecs movilizadas son
resul tado de una adsinistracion eficiente. Es por silo qus --
surgen una serie de técnicas a travée de lag cuales |{legamos a
conocer |la situacicdn real de la empress, en sus diversos as-~

psctos financlieros.

Las comparaciones que se dan en |os estados finan-
olercs surgen con | estudio y elaboracidn del "anklieis fi-
nanciero” el que se pusde clasificar en vertioal y horizontal.

El analisis financiero vertical es aquél que se re--
fiere a estados financieros correspondientes a un mismo perfio-
do, law comparaciones ee dan -ntro.do- conoceptos o dom renglo-
nes de ese misac periodo, cowmc por ejemplo:

1588 activo circulante

- pasivo circuiante

Capital de Trabajo
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El anAilsts financiero horlzontai es aquél gque we -
realiza &1 comparsr cifraw da periodos Jdifwrentes, por ejem---
plos

1988 Activo Ciroulmntse ve. 1989 Activo Circuiante

Las técnicas de) anAiisiy financiero son dos princi- -

palmente, las gque expondré a continuacidns

3.#.;; Pﬁrqlcntos intagrales.

Ei andlisis de estadow financiercos a través de por--
cientos integrales oonsiste en isx separscidn d4el contenide de
1o estados finanoleros s una wisss feschs o correspondianta a
un mismo perindo en aus elementos o partes integrantes, con el
proposito de poder daterminar la proporcidn que guarda oada --
unc de sliocs sn relacidédn a ese todo. Este tipo de técnices »e
presents, por lo gensral, en grdficay de pastei = través de -~

ias cualss se da una visidn mis amplis.

Para la reallzacién de esta técnica, se ssigna un -~
valior de 100 sobre ei renglon o estado financisro que dessamos
anatizar, Una vez que se ha definldo el 100, pars determinar
ia proporcidn ss pusden splicar algunas de las swsiguisntes fdr-

mulas:
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qltrn,bgqpt

‘porcantaje correspondiente A una cuents especifica comparads

'éon el rubrb'al'que pertenece, por ejemplo:

1888 IMPORTE x
Bancos ¢ 12,535.00 8.96
Activo Total $ 180,000.00 100

VEltll aplicaciones se puaden dar en general y en

diversos campos de |a sconomia, contabiiidad y administracidn,

3.2.2. Razones Financlieras.
La aplicacidn de las razeones financisras para e} --
-an&lisis de 1a wituacicon de una empress ey quizas Is técnica
mis utilizada por los wejecutivos, ya que 1a aplicacidn y razo-
nab{lidad de los resultados obtanidos constituys un apoyo a-=~
través de! cua! se evalGr el desarroilo de la miwma.

Las razonaes financieras son relaciones de compara-

Con’ 'apliénélaﬁrd-  entas fo}mdill:'i. abil'nit if :'
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cién matemdticsa por medio de las cusles se determinan laws di-
fearentas relaciones de dependencia que existen al comparnr las
cifras de dos o més conceptos que integran e! contenido de los
estados financisros.

Las razones financierss contituyen un verdadero apo-
vyo para el esjecutivo, por lo que para obtener una mejor vision
de los resultados obtenidos & través de éstas es necesario to-
mar en consideracidn los siguientes aspecton:

i.- <Contar con estados financieros dictaminados.

2.- La correcta simplificaci®n de olfras.,

3.~ La importancia relativa, ya que algunos can--
ceptos se podran agrupar.

4.~ Cualquier problema de mnalisils deberas ser de-
finido adeousdamente prra evitar odmputos y -
comparaciones inatiles.

S.- Evitar las fuentes de error interpretativo, ias
que generalmente se encuentran en el elemento -
tismpo.

€.,- Para una serie de olfras que cubran un periode
mayor de cingo afios, no sard recaomendable uti-
iizar esta técnica, ya que habris que entender
las clrounstaclias & las que sstaban sujetas en

ia facha dae su origen, independientementa que -
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dichas cifras se sncuentren reexprasadas,

7.- 'Deberdn  evitarse las rejaciones {1dgicas en las

razones,

8.- Las comparaciones <que ze¢ utilicen debsrsn ser

con empresas de un mismo giro, asi como de a

etapa de vida en ls que sea encuentre, es decir,

no sera lo mismo una empresa

4que inicia opera--

‘ciones frente a otra que tiens varics afics es-

tablecida.

8.- Las cifreas, bagse de nuestro analists, no son -~

estéticas, sino gque tenemos que tomar en consi-

deracidn ias situasciones econdmicas.

10.- Al interpretar la situacidn econdaica de uns -

empresa, no debemos olvidar

que estd formada -

por elementos humanos los cuales no pueden ser

‘cusntificados econdmicamante en ocuanto a su om-

pacidad, entrenamiento ¥y posibilidad da desa--

rrollo.

Las razones tinanciaeras l-.pﬁoden

relacionar matema-~

tica o aritméticamente en una simple reata o bien, se relacio-

nnﬁ gecmétricamente a través de una divisidn.
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Por otra parte, existen dos tipoe de razones que son
Iam que se mencionan a ocontinuacidn:
. t.- Razones simpias: Son aquélias que se aplican a -
-estados financieros de una misma fecha o periodo.
2.~ Razonas emstandar: Son squellas que se aplican --
como fuentes de informaolidn basadas on el historial de 1a em--
presa, basacdas en plenes futuros (presupuestos), © blen, basa-
das en promedios de cifras a Ias que llegan {as demés smpresss

en un mercado competitivo.

3.3, HECESIDAD DE CONOCER LAS POLITICAS CONTABLES EN LA REEX-

PRES10N.

Para llevar eficientemente una contabilidad es de -
suma importancia conocer las politioas que la rigen, ya que -
éstas indican ias regias y procedimientos para llevar adecua-
damente la tarem contable. Muchas de estas polfiticas se muen-
tran en o] cuerpo de los estados financieros basicos, y e BE-~-
pecitican dentro de las notas a los migmos complementando la
informacion de los primeros.

El Boletin B-1C, en varios de sus parrafos indica --

que & través de notas se debers revelar #l método ¥y el proce--
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dimiento seguido para la actualizacidn, asi como el comsto his-
taorico de todas las cifras gue se modifican, por lo que ahora,
m&s que antes, @s limportante aciarar e informar con detalle la
torma de determinmcidn de los montos actualizados.

Por ejemplo, debers de sefialarwe claramente |a méto-
dologia de vaiuacidn, presentar estadcs financieros con cifras
histdricas y actuaiizadas, rubros de cuentas contables con va-
lores historicos y complementarios, de tal forma que |a suma -

de ambos arroje w1 valor actualizado.

El separar, en los estados financieros la informa-~--
cidan actualizadas en histdrica y complementaria, tiene las s{--
guientes ventaljas:

1.- Los usuarios acostumbrados a |ay cifras anterio-
res (histéricas), facilmente las reconocen Yy, las tomaran como
punto de partide ¥y de referencia.

2.- Los registros contables continuamente (por lo -~
mencs en Ias actualizaciones mensualies) recibir&n movimiontos
an las ouentas contables para {ncorporar el fendmeno inflacio-
nario del mes, ¥y en caso de srrores as més faci] su loccaliza--

cldn ¥ por [o tanto wu correccion.

Se requisere da un cambio en la astruoctura de |a em--
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presa, soportado en la actualizacién de estados financisros, -
para poder otorgar un adecuado rendimiento, pagando e divi--
dendoc y el registro en efectivo, as{ como la {nflacidn en mc--
ciones, mediante Ia ompitalizacion de ia actualizemcidn del oa-
pital scolal, garantizandole asi, al mocionista, el esfuerzoc -
de |n empress por restituirle el poder adquisitivo de sus ---
aportaciones,

En cusnto a las politices estableoidas por |a admi--
nistracidn de la organizacidn para la operacidn de la misma, -
-em vital conoowr éstas, yYa que nos sirven comoe un firme sopor-
te sobrs e] cual daremas una opinién de la situacidn real de -
Ia smpressa. Algunas de estas politicas me refieren s ventas a

crédito, depreciacién de sativos fijos y financiamientos.

3.4. EL ANALISIE E INTERPRETACION DE EBTADDS FINANCIEROB
REEXPRESADOS.

En la aotualidad, la infiacidn contituye uno de loe
“lspaotol de interds en nusstro pais y, » consecuencia de enta,
1os estados financiercs historicos han dejado de ser un ele--
mento informativo confiable y veraz para |ls tomsa de decisjio--

nes, ya gque e continuo cambio del! poder adquisitivo de la
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moneda ha cossionsado que los valores que se presentan no sean
uniforaes.

Anteriormente se efectusba sl andlsis ¥ la interpre-
tacidn de estados finanocieros wobre citfras histdricas, ein em-
bargo debido a la Iinflaciédn es recomendable Ia alaboracicn de
estos 00N olfras Teexpressadas, de tal manersa que Ila oonstante
nctualizacidén de los estados financieros histdricos nos per--
mits la comparacidén y sl ocorrecto andlisis e interpretacidn ds
estados financleros elaborados scbre las sismas bases, as de-
cir, sobre el mismo poder adquisitivo dea la moneda.

El an&lisins y 1» interpretacidn de estados financie-
ros reexpresados se pusde elaborar con ia ayuda de ias razZones
finsencieras, las que e! C.P. Jaims Dominguez Orosco en su [i--
bro "La Reexpresién de Estados Financieros y sl Boletin B-10%

. {page.224-230) las clasifica en;

- Razones de liguidez.

Nos son atiles pars juzgar Ila ospacidad que tienes -
una empresa pars oubrir sus obligacicnes a corto plazo, ami -
como la de convertir sn sfectivo determinados activos y pasi-
vos circulantes. Estas razones se expresan en porcientos a --
excepclion del capital de trabajo.

Podsmos considersr como iRe principales a ins si--
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guientes:

U Aetiva Clrculante
L Disponibilidad s e-scemscocecccoane
Ce0s iU PastivoGiroulante

A través de ésta, las deudas a corto plaze wson cu--

biertas por,lol-logivol-qu- s® convisrten en efeoctivo en el -

mismo plazo,

Activos Circulantes Monetarios
2) prusba del AcidD ¥ mmersreremaccreramcne e —.-
’ Pasivos Circulantes Monetarios

Es aun miés efectiva qus 1a anterior, ya que en eliia
se saxcluye a los inventarios ouya disponibilidad es un tanto
wdy dificil, y pars fines de |a reexpresidn esth considerada
como unm partida no sonetaris. Para la prueba del &cide es re-
comendable que arroje un resultado de 1.00, con ¢! cual la em-
prosa podré ser capaz de hacer frente a sus deudas de una ma--

nera inmediata.

3) Otras razones de liquidez de ocuentas circulantes ospecifi--

cas.
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Costo de lo Vendido
a) Rotaclén de Inventarios ® =--—cc—ccaceon-- ———
Inventario Promedioc
Con ésta conoocsmos el pericdo en que conssrvamos -~
nuestra mercancoia, desde #! momento en que entra ai almacén -
hasta ol momento en que sale del mismo para ser vendida. La -
rotacidn dependerd del giro de |a empresa, por lo que sord --
conveniente cowmpararia de un ejsrcicio a otro, o bien con la
misma compstancia, E! hecho de que cbtangamos una alts rota--
clidn no es significado de wuna administracion efectiva, ya qua
el nivel de nuestro inventario puede ser bajo, pero en condi-
ciones normales una alta rotaciédn podra ser considerada como
consecusncia de una buena administracian.
Para conocer #l numerc de dies en promedioc de nues-

tra rotacidn es necessric utilizar |a siguiente fdrmuia:

360
Plazo Promedio de! Inventario s =e-ewrcrcccvocscececmceaaa
Rotacidn de inventario

Ventas snuales de Crédito
b) Rotacién de Ims cuentas por ® =--------- meescecececccanas
Cobrar Prom., de cuentas por cobrar
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Nos indica que tan estricta esgs la politica de corédi-
to de una empresa, por o ocual mera conveniente que se alta, -~
«8 decir, gque pasaran mencs dias para su cobro. Se deber& to--
- mar en consideracidn s{ ias politicas son restringidas o defi-
citarias. Para convertir ésta en un promedio de dias se utili-

zard |la siguiente férmula:

380 .
Piazo promedic de ocuentas = ~~c-ce--- e —secme—e-——
cuentas por cobrar Rotacian de cuentas por -
cabrar

Otra manera de determinarla werfa Iam siguiente:

360(Prom. dae ctas. X Cobrar)

Flazo promedio de Cuentasg = ~-===-r---=- TemeseTmoce—eo——
Vtas anuales a credito -

Compras anuales a Crédito

c) Rotacidn de cuentag =  ~~reccccccccccc—occca- —————
por pagar Prom. de cuentas por pagar
Con esta fdrmula podemos oalcular e! nansro de veces

que las cuentas por pagar - se convierten en efectivo., El piazo
promedio de cuentas por pagar se calcula por medio de la si---

guiente formula:



82

360

Plazo promedio de & =ecscreccscrcmemccmcencroennemaen
cuenitas por pagar Rotacldén de cuentas’ por. pagar . .

~ Razones de Solvencla.

Pasivo Total
) Razdn de Endeudapiento » «~-c-c-ccccccwo
Activo Total

Muestra la proporclén que utiliza la empresa de

re-

CUrsos ajenos con 1o cuales busoca obtener utilidades, ss de--

cir, mida |la proporcidn de mctivos aportados por los acresdo--

res de la empresa. A mayor indjce, tanto mayor sersé Ia canti--

dad de dinero de otras personas gque se este utilizendo paras -

generar ganancias.

Pasivo a Largo Plazo
b) Razdn de Apmlancamisnto = —-—=--eccecececcaccm--
Capital Contable

Hide la Inversidn pearmanents de una empress, asi

mo la cantidad financiades con oapital ajena.

- Razones des Rentabilidad.
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Hiden el rendimientc que representa la uti!idad -
frente a la inversidn, es degir, relaciona los rendimientos ds
la smpresa evaluando las ganancias respecto a un nivel de --
ventas, activo o a |a inversidn de los accionistas., Es impor-
tante mencionar que es nacesaric qgque una empresa obtengas uti-
lidades para el desarrcllo y crecimiento de la misma.

Algunas razones son las siguisntes:

Utilidad Neta
a) Margen de Utilidad w =-=-mo-cu-oe--
Ventas Netas
Con ésta podemos observar sl porcentaje obtanido de
utilidad después de deducir costos y gastos.

Utilidad Neta

ﬁ) Rendimiento sobre inversionss = —~-s-ecececcoooo -
Capital Contable

Esta razdn indica |a capaoidad de In_-mproqlrd- ge-

nerar utilidades a favor de los accionistas con glﬁniino po#ar'

adquisitive.

Cutilidad Nets
. @) Rendimiento sobre inversidn total @ mmececccecccnaas
.Activos Totales
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Mide la eficiencia de la adainistracidn para produ-

cir.utllidldea con la ayuda de los activos dllpbnibla-.

L. Hédldas da Cobertura.

: Ut. antes de interesds e impdeuto-
"+ a) Coberturs de B ermemssececccccccmeses- e me—————
financiamiento . Interasas

© Hide.la cahacldad qua tiene la empresa para pagar
Edélingéfépéﬁ.”miénffas mas alto sea el indice estara cu--
Vbiarta-conléué utilidades para pagar dichos intereses.

Ut, antes de Impuestos e Intereses
. mas depreciacidn
b) Cobertura total = ~==----- cemmmm———— emmmsem—r e —— e ———

de Financiamiento Int mas abonos para amortizacidn
de deuda

Mide la capacidad de Ia empresa para cubrir sus car-
gom financieros fijos, mientras més aita sea mAs seguros esta-

ran los intereses de |Os scresdores.

Pasivo Totasl
.. a) Estabilidad Financiera = --c-ccosc-c--oo-—
G e . X : Capital Contable -
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Se raflere m que la inversidn del accionista asta
respaldada por un porcentaje des deudan,

"Las razonas anteriormente enunciadas deberdn ser --
aplicadas gobre ia base de clfras reexpresadas a)gunas de lsas
que anteriormente sw utilizaban para el analisin de Ics esta-
dos financieros histdricos; sin embargo, de i{a aplicascidn del
boletin B-10 emitido por e Instituto Mexicano de Contsdores -
Pablicowm para |a reexpresidn de ! informacidn financiera se -
ha hecho necesaria la implementacidn de nuevas razones finan--
cieras para llevar a cabo un andlisis de los estados financie-
ros miés efectivo, por lo que a continuacidn comentaremos algu-

nos de ellas”. (14).

~ Nuevas Razones Financieras.

Utilidad antes de Impuestos y Coato
. Integral do financiamiento
) Cobertura da a s=-csrm-sme—ues crrmsm—ana- rEssraee— -
Financiamiento Costo Integrol de Financlamiento

Muestra |(m manera en que ja utilidad de opsracidn -
cubrirsa 8] costo integral de tinanciamiento, es decir, se co-
noce la capacidad de |a empresa para oOubir sud costos y ghs--

tos tinanciervs y ios efectos que provoca Ia inflacidn.
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Ut. antes ce Impuaestcr y Costo integral

. ; de Financiamlantec mis depreciacidn
‘b)) Coberturs tota}l = ~-wesosococeccccccocooo- e — -

Costo intagral de financiamientoc mas
pagon deuda amortizaeisn

Nos muestra si 13 wtilidad de opogracitn maés gastos

';qu; no'briginan salidas de sfectivo resultan suficlentes para
pagar la amortizacidn de un affc d8 deuda y ei{ costo integral

de financiamiento.

Exceso/Deflcit en Tenencia
de Activos no Mcnetarios

c) Incremento o decrementow = ~------ bl el bbbkl kel
an los motivos no Propiedades plenta vy eqg.
monetarios. {netos) mds inventarios

"Ests razon es indicativa de! incremento o decremen-
to de los activos monstarios an relacion a la inflacidn que --
determina &) Banco de México medida con el Indice Nsaicona) de
Precios al Consumidor”. (i15).

Ganancia por Posicidn Honetarim

d) Producto = - e o e O et A

monetario Pasivo monetario menos mctivo monstario

Ests razédn noe indicea la ganancia monetaria ouando -
la empress cuenta ¢on mayores pasivos monetarios, al igual que

se determina ésta, ne puede detsrminar !a pérdida monsiaria.



57

Capital Capital e
e) Disminucidn o Contable - Contable +  Retiros .
aumanto del Actual - Infocial . - -Indfice
Capital - Infim-
Contable <

cionario

relacion al afic anterior. : S “

A continuacicén expongo un resumen de:

tes menclonadas para tener una visidn més nmplipf

‘Razones de liquidez:

Disponibilidad

Prueba del acido

Rotacidn de invantarios

Plazo promedio del inventario

Rotacién de las cuentas por cobrar

Flazo preomedio de las cuentas por cobrar
Rotacidn de las cuentas por pagar

Plazoc promedio de las cusntas por peger

Rézﬁnas de solvencia:

Razdn de endeudamisnto
Razdn de apalancamiento

Razones de rentabillidad:
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Margen de utiiidad
Rendimiento sobre tnvarsiones
Rendimiento sobre la inversion total
Razones de cobsrtura:
Cobertura del financiamiento
Cobertura total del financlamiento
Estabilidad financiera
Nusvas razones financierast
Cobertura de financiamiento
Cobertura total
Incremento o decremento en los sactivos no monetarios
Praoducto monetartio

Disminucidn o aumento del capital contable.

3,5, COMO SE DEBE INTERPRETAR UN ESTADO FINANCIERO REEX-

PRESADO.

E! caablo, Gnica actitud permanente en el ser hu-
mano, originado por unos cuantos y recibido por muchos, ha
formado y deformado nuestro actual wentorno, en especiaml ,.l,
scondmlicoo.

El administrador financiero o ejecutive financiero,
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a1l wesforzarse por medir ias concecusncias del camblo, lo rea-
1iza a través de unidades monetarias, mismas que durante los
Gitimos atios han demostrado gontinuams fluoctuaciones en los va~-
lores qus intenta representar.

Los valores econdmicos en constante fluoctuacidn, han
jnpactado fuertemente los estsdos financieros ¥y a la vez los -
resultados de lms empresas.

La reexpresicon de los estados financieros, tema un -
tanto novedosc en nuestro pais, donde a partir de 1973, fecha
on la que la infiacidn inicid su escalado crecimiento, so ha -
tormalizado en su estudio con el obleto de incorporar dicha -
informacidn a los valores histédricos que muestran los estacdos
financieros.

La intlacidn, tendmeno econdmico que a todos nos =--
atecta, aunque no de igual! forma, que algunos capmces de iden-
tificar mus wefectos sprovechan, que otros sin posibilidad de -
recongoeria perjudica, pero que todos hemos sentido sus conse-
cuencias y que, sin embargo, no todos estamos de acuerde en --
ios parémetros con low cuales se intenta medir.

Los estados financieros sn la mayoria de las empre--
sas, han sido preparsdos sobre |as bases de "valor histérico -
original™, Las cifras reerxpresadas sn épocas inflacionarias o

de precios cambiantes distorsionan la informacidn tinanciera,
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lo cual puede provocar qua ia toma de decisiones sea @rrdnea.

Por tal razdn, las smpresss deben reexpresar dicha -
fntormacién financiera, sobre todo en aquellos concaptos donde
los efectos de la inflacién sean més significativos, incorpo--
rando dichos efectos a los estados financlaros basicos, paras -
que éptos cumplan con lom principios de contabilidad.

Uno de 1los fundamentos de Ia contabilidad es la es--
tabilidad de ia unidad de medida, durante los Gltimos afios ia
inflacién ha sido permanents y progresiva, y como cansecuen~-
cis, los estesdos financieros se han de.srjorado como intorma--
cién contable y comparable.

La simple lectura de loed estados financiercos, nos -
permite, on condiciones generales, tener una apreciacicon de lo
que sucedid y sdlo serd el andlisis minucioso de las cifras -
actualizadas el que nos permita entender cual es la eituscidn
financiera.

Para proceder a este andlisis es necesario que low
estados muestren lo mas exacto posible la situacidn financie-
ra, incluyendo los sfectos de la inflacidn o en su ceso detfis-
cidn.

El hecho de hacer comparaciones de estados financie-
ros nos permite conocer Ise desviaciones que han ocurrido, re-

facionarias con situaciones que en forma predeterminada hsmos
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considerado como dptima.
. Eatag compnrnnlun@-:Vidnfbbjcgd'f¢a'hhé-én[lfl;chqﬁ.

que se . obtiene como rasultade del iln‘lisls‘!iaanclirof;

3.8. PROYECCIONES FINANCIERAS CON CIFRAS REEXPRESADAS.

Al elaborar proyeccionss financi{eras, se debe de in-
'corporar el grado de incertidumbre que involuora el tuturo, ya
qus el proyectar significa presupuestar, y este corresponde a
fa sumatoria de actividades jerarquizadas que me efectuaran a
futuro, con determinacidn ds tiempos y costos.

Tradicionalmente los presupuestos se han realizado -
partiendo de premisss pPara 1NEresos, costos y gastos gue i1n=--
cluyun las mayores expectativas de la futura inflacidn, lo -
cual, on ®| pasado ha dado buenos restultados. Sin embarge, an
12 actuaslidad, debemows de pensar en ({(ncorporar dicha i1nflacian
en torma integral & todor los presupusstos.

Es decir, sa debse de incluir en ei estado de resul-
tados presupuestado 1a inflacldn de los ingresos, costos y -~
gastos, las pérdidas cambiarias, el efecto por posiciaon mone-
taria, el déficit por tenencia de aoctivos no monetarios, el -

incremento al costo de ventss por los inventarios a valor de



reposicidn.y el ‘incrementa’

dabera reali-arse d

Eston

con que la” empresa acnstumbre a,

. dlreccldn o al consajo de admxnistracio

3.7. LA CAPITALIZACION, ' PRESUPUESTACION:DE = GAJA'Y RENDINIEN-

TOS.

Capiiailzﬁc{dn
Tprin-

":;dps.

‘ clpdiment9’ ,‘#erm{te estimar.ia -sity

cian financiera de 1a amprasa a futuru, brinﬁando~ la‘oportini- .

__dad de av:tar la descapxtalt-acian def
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nd§ frécuantc an la actualidad, ya que en log westadas fihan--
: 'cﬂaro; histéricos genera!mentes mwmuestran una utilidad mayor a
t; actuvalizada, en bagse a la comparacidn de ingresos actuali--
zados contra costos histdricos, lo que provoca distribucitn de

utitlidades incorrectas y excesivas, ademds de no realizadas.

Los Presupuestos de Caja:

También deben ser elmborados con base a !as cifras -
de entradas y salidas que Inctuyan el etecto de 1a inflecitdn,
ya gqua en ! trangscurso normal de ias operaciones, los precids
de vanta y |os costos y gastos wse irianrlncrvm;ntando con el -
transcurso del tiempo. Esto permitird hacer wuna mejor estima--
cion de las disponibilidades que (a empresa tendréa ¥ en base a

@llo tomara decisiones "haoy" gque intiuyan en el ftutura.

Rendimientos:

Al actualizer estados financieros, gerneralmante los
rendimientos disminuyen, egto ocurre porque las oomparaciones
en términos generales i1nvolucran & Ja utilidad neta, misms que

al actuaiizarta se disminuyre.
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CAPITULO IV

"CASO PRACTICO"
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Por medio del prus|n£¢ caso practico ge buscs -~
ejomplif}car ia elaboracidn del sn&lis{is & interpretacivn ds
estados financieroe reexpresados, para ello se menalons como
antacedante el marco sobres el cual! trabaja nuestra - empresa, Ia
que pbarss los pericdos de 1988 y 1989,

Poeteriormente, se procederd B !a elaboracidn de (Y
roexpresion de! porfodo de 1988 para la obtencion de iox gmta-
dos financieros reexpresades, gue nos servirdn de base para la
reexprosidn dal pericdp de 1989, amboe =e desarrociiaren con--
tamplando la tercera adecuacidn de! boletin B-10.

. Una vaz que ae obtengan los estados financiercs -
reexprosados de ambos pariodos, continuard con Ia alaboracidn
de tas razones financierss, tanto hietdricas como reaxpresadas

con {a finaiidad de gque podamos observar las discrepancias --

existentes para la interpretacidn,

4.3, METODOS UTILIZADOS EN LA REEXPREBION DE ESTADDS FINANCIE-
ROS.

Pars &) desarrolioc dal caso préctico ei método wiri-
lizado en SuU grkn mayoria os al indice de precios a! consumi-

dor expudidor por al Banco de México, ya gque con estd mélodo
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resulta do mayor facilidad Ia splicacidén, el método de costos
especificos ss utilizado en @] active fijo para LIa obtencidn
de] Resultado por ia tenencils de activos monetarios (RETAM), -
as{ como para valuar que tan conveniente resultarfa wuna pol#--

ble capitalizacién de aotivos tijos.

4.2. CONOCIMIENTO GENERAL DE LA EMPRESA.

La empress inicid su mctividad hace 5 afiom y cusnta
con 83 s®socics mexicenos, jos cuales wse dividen en 3 éltnge--
riast A, B y C.

Los soccios A forman ol 30% del capital sociml, B -
decir, ¢ 70'800,000.00 vy cuyas acciones tienen un valor
de ¢ 14°180,000.00 cada una.

Los socios B forman el 20% del capital social, .5 -
decir ® 47°200,000.00. Sus Qccioneﬁ tiopen un valor de ------

8 5'900,000.00 cada una.

Los socios C forman !a gran mayoria de -oaaoA'y_”;*"'””

guentan con el 50% del capital social, es deoir, -----—-7---5;
* 118'000,000,00, por lo que sus acciones tisnen un v;ipr’d-:-

$ 2'360,000.00 cada una.
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. Por utrprfplrte. se encuentra constituida como una
.mociedad ‘ananina - dl'capltul variable que tiane por objeto la

'piqdqccianjﬁi'a;ticulbw del hogar.

4.2.1.>Erlnolp-lan Politioms.
~-Las: pol{ticas imparantes: en ls - empresa durantd. los’

nﬂotuan que 39 efectda mi estudio fueron las siguiwntes:

'{.  La contabilidad registrada en libros sa e!ediﬁ;¥aah;r
‘tro de la fabrica. 7 o

2. EI| garente de contabilidad a8 ls persona que comnvoca
a junta para la revisidn de estedos financieros y toma de de-~
siones con los directivos de la misma.

3. Dentro de la funclidn de tesorsria gque seo da;arrolla
en lb empresa, se tiene la obligecidn de que tos excedentes de
etectivo sean aprovechados @n inversiones temporaias para con-
tar sop disponibilided en el momento yus ue requlers,

74. Las ventas de |a compafla fueron de mayoreo y menu--
deo, al contado y a crédito, las cuales constituyeron ol 50%
de las ventas durante al anc de 1988, mes no asl para (989, ya
que se dacidid aumentar et limite de ventas & crédite en un -

80% de las ventas totales.
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5. La empresa prohibe los préstamos a sus empleados a -
excepcidn de aquellos en donde existe una verdadera ndcesidad
por lo oual, los deudores diversos estuvieron ocompuestos del
50% de este tipo de préstamo.

6. El método de valusocidn dal inventaric fue el de prime-
ras entradas primeras salidas,.

7. La depreciacidén de los activos fijos mse efectGo por
el método de linea recta aplicando las tasas que indica ~la Ley
del Impuesto Sobre la Renta. .

8. La depreciacidn de sadificio, asi como, taﬁbiéﬁ la:de
maquinaria y equipo fueron aplicadas al costo de véntaa, la ==
del equipo de transporte corresponde &8 105 gastos de veﬁta; y
por ultimo muebles y ensares a los gastos admxniltrntivo;.

9. Can lo® unticipos da cliontes se otorgaron degcuen-
tos que atectaron directamente los gastos de vanta.

10, Low documentos por pagar se debieron a créditos con-
cedidos por instituciones nacionales de crédito.

11. Las compras que realizo la empresa fueron por lo ge-
neral con personas morales, por lo que para el aflo de 1980 las
compras a crédito fusron de $1680°357,000.00 y, para 1989 de -~
$1°518'779,000.00,

12. Para efectos de  reexprasar eit;doa financierosw la

emprosa decida apllcar el método de indices nacionales para



689

todos los rubreos que componen el Balance, a excepcidn de! so-
tiva fijoran donde se tommra la decision ‘da capitalizarlo o
ne, asi como para obtener el RETAM correspondlente Ppara cos-
parsrlo con la inflacidén por indices,

13. Se datermind un dividendo de utilldades retenidas en
el ﬁéi de Febrerc de 1969 por 13 cantided de $22'877,450.00

14, Se capitalizaron vutilidades retanidas en el mes de -
_Diciambre de 1988, en acciones.

15, Se  docidid tomar parte de la ganancia de activo fi jo

y hacer una aportacidn-a |la reserva legal por acuerdo de los -

:accioniitas.
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4.3, REALIZACION DE LA REEXPRESION.
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4,91, REEXPRES ] ON

ARO BASE 1088.
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. OHEGESIOS FOR FWGRR OISO . 10.834

CUENTAS POR PAGAR - 169141000, - 18,48% -
ANVICIFD DE CLIENTES , _ ARG 0SSt

DOCUENTOS POR FAGAR L.F, . 12310000 o Lan

CAPITAL CONTRBLE

CAFIAL SOCTHL S e I36000000 25,784
RESERYA LEGAL L TE00000 0,80
UNILHEES ACUMOLABRS 7+ - o i BAY29000 . TL09%
RESULTAD0 DEL EJERCICIO SO (7514500 L 19,13)
SUFERAVIT PUR REVRLURCION -0+ o0 o 46042000 o 7. 15,99%

S PASIVO ¢ CAPITAC CONTABLE - 915309600 100,001




77

:-.STADD Lt RESULTADDS HISIORICO :
DEL l !JL EHERD AL .A DE DJEIEHBP\E LE "‘BB

CENTNS NEIAS Lo o 12564848000 . 100.00%
LUSIO LE CENAS L2900 bd.ohd
UTILIDAD 8RUTA o 444035000 WL

" GASTON DE OFERACION: -

BA3IUS OF VENIAS : BAZB00D A TI

GASIOG UE ADMINISTRACION _ Q00 T

UVILIDAL 0E - OFERACION TR0 . 24T o
BASIDS FIMNCTERS : 27500000 s

YLILTBAL ANIES 1SR ¥ Py o Z3u96000 22,53

Ish v PIU R 107955000 .51

UTILIDAT LEL EJERCICID. S 175145000 3,94,




REEAPRESION G€ INVENTARIDS 538
PACTUALITACION * BRSE ,

FACTOR
C0oS10 DE INVENTAREO  PROMEDIQ VALOR

CONCEPTO VENTAS PROMEDIO ANUAL REEAFRESADD  COMFLEHENTO

IVENTHR I B12449%00 12799150 1.0913 139078191 11680691

8l



ACTIVC FiiO: . TERRENDS
ACIUALIZACICH BASE {(1NDICES)
ACTUA TIACION A DICIERBRE [€ 1784

YALOR OREAINAL

FECHS BE DELa - : S - VALOR E L

AUGUISICICN IRVERS [ON FACI0R KEEAFRESADD - COMPLEMENTN
DIC 1582 31600 38, 1006 120397696 1172378%
ACTIVD FLJO: EDIFICIO
ACTUALIZACION BASE (INDICES)
ACTUALIZACION A DICIEMBRE DE 1988
1 DE DEFRECIACION: 5%

VALOR ORIGINAL ADEPRE- DEPRECIACION ACUMURLADA

FECHA TE IE LA VALCR CIADD A

ADQUISICION INVERSION FACTOR REEXFRESADO ~ COWPLEMENTO LA FECHA  HISTORICA REEXPRESADA  COHPLEMENTO
Jud 1983 8593000 10,5347 30545747 BI930747 19% 1789250

13581862

12292612

6L

Yoalongid vi 31 §YS

0 o8 NS VIS



ATV 7o Yo mAGUINAR] R f BT
Tl b2 0t EASE + INDICES,
TGALIIACIEM f DICIENERE BE 1588

S PEFRELIACTONG 3%

YALOR ORIGINAL ADEFRE- DEPRECTACION ACRMULADA

FECHA 1 DE LA VALOR Cland A
ADQUISICION INVERSION FACTOR REEYPRESADD  COMFLEMENTO LA FECHA  HISTORICA REEXFRESADA  COMPLEMENTO
W0 1969 224000 532,057 115160029 118956029 100 224000 117180027 118956029
DIC 1974 400000 465.8824 186352960 183952760 100% 400000 185352940 185952980
FEB 1977 1000400 204, 9358 201935400 26335600 100% 1000000 04925600 20093500
1oV 1978 434000 153.2218 75691569 79197369 1007 434000 73591569 75197569
ABR 1979 99000 141, 4448 14003035 13704033 50% 85100 12a02732 12913632
DIC 1980 414000 97.4922 40361771 394N 80% 331200 3289417 Jiyseet?
Jun 1562 265000 57,4070 15212655 14947853 0 183500 10648559 10467499
Jw 1582 221000 04,9937 12065208 11844208 60% 1326070 peASi V] 7106525
SEP 1984 T70000 14,7773 11378521 10608521 S04 385000 3689261 9304261
0CT 1984 11274000 14,2784 1609744682 149700482 403 4399600 64389873 59880273
ABh 1783 107000 9.7837 1683153 754153 307 32700 318946 2846246
WAY 1986 14721000 6.1203 000934 T3 20% 2944200 168019387 15075187
NOV 1988 1935000 1.0208 1975248 40248 102 19350 197525 4025
319264000 530291567 878363567 10921400 TIATTH21 723534021

08



ACTIVD FIMG EQUIPD DS TRAMNEPORIE
ALIUALYIRS10N EASE « MLIZES)
ACTUALIZ5210N A DICIEMERE DE 1588
* CE DEFRSCIACION: 20

VALOR OR TBINAL ISEFRE- HEFRECTALION ACLMUALALA

FECHA DE DE LA YA.OR CIADD A
ALQUISICION INVERSION FRCIOR REEAFRESADD  COMFLEMENTO LA FECHA  HISTORICA FEEXPRESAL®  COMPLEMENTO
FEB 1983 139000 J2.0114 4332983 373983 10% 139000 4502985 391965
Hov 1584 286000 13.8046 34816 J6b2146 100% 286000 3943116 T6b2116
ENE 1985 45000 12,3277 554747 509747 80% 5000 143797 07797
JUN 1982 5048000 5.7512 34783258 26735258 407, 3428800 20859935 17241155
HIO 1957 14942000 3.1811 47531998 32587998 407 5976800 19042798 13035998
ENE 1983 3803000 1.3134 4394850 1171860 0% 760600 9897z 238372
2526300¢ 76343981 71082961 16827200 43Bdoa2 3897942z

ig



STFIVO FLJO: #SsEl < BlioeRes
ALTUALLZACION 2 HMEED)
RETUALIZACTION - EMERE LR 1988
" LE DEFRECIACIGH: it

“ebGF ORIGINAL - SUEFRE- PEPRECTHCIGH ACUMULADA

FECHA DE DEh VALGR CIADG &

ApQUIBICION INVERSION FeliGh REEAPRESADD  CONMFLERMENIU LA FECHA  AUSI0RICA REEXPRESADA  COMPLEMENTO
EHE 1974 T 484, 1853 0iBze2L 3152 LU T 37eB2622 30062
Juh 1977 100000 191, 45%7 17146530 19045 1005 100600 19146930 19044939
RGO 1978 28000 138, 4022 41020 409402y TS Zb0N) 4120020 4993020
HQv 1979 89000 126,6745 11464271 11377271 0% G010 10319643 10235543
FEB 1980 17000 117,977 2005e4) 1953eit [ 13690 1604487 159086
SEP 1581 131060 81,0504 10618388 1487385 0 AT 741872 7341172
wel 1982 26004y 194853 12762178 125020178 80% 156000 7657507 7301327
UL 1953 12000 20.8le 286093 27408 0% £000 143050 137650
HED 1984 217000 18,4548 Aunisbsl 378%8a2 40%, 86800 1502745 1515943
ABR 1983 386000 110543 4266980 3080950 30 Li38in 1280088 1164288
KRGV 1987 448000 1.7405 173744 3347 A G0 133948 56749
FEB 1968 348030 i.2123 2846480 4378480 104 234800 ZB46iB 47548

4111000 109588165 1034771863 1077400 91030362 BI¥32942
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" DICIEMBRE 1988
EL. AVALUO DE LOS ACTIVOS NO MONETARIDS POR PARTE
FERITOS IMDERENDIENTES FUE EL SIGUIENTE:

CONCERTD IFORTE  DEPRECIALION

T.ERRENGS 20233000

EGIFICID 49895000 7236000

MAOUINARIA Y EQUIPD 245192000  -94945000

COUIPD UE OSFORTE 19020000 ~B5220000

MIEH.ES 1 ENSERTS 3574000 ~10474000
Se0914000  -197837400

ACIULEERCION GEL ACIVD F1JD
POR AVALUGS AL 31 LE DICTEMERE DE 1988

VRLOR VALK
DRIGINAL UE 0

LUMCEFTY Lo INVERSION  KEFUSICION  ACTUALIZACION
CwRRENDE T Shevion” T30
EDIFICIO 8595000 B98I0
HAOUINRLA Y EQUIFD 9000 IR
EQUIFD DE TRASPORTE 25263000
HUEBLES 1 ENSERES 111000 TT46300

3055000 - 550411707:)0,“;' 487864000
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ACTUALIZACION DE Ln DEPRECIACION DEL ACTIVG FLJO
.- POR AVALUDS AL’ 31 DE"DICIEMBRE DE. 1988 :

DEFRECIACION  GEFRECIACION
D . HISTORICA  FOR REEVALUA-
CUUCONCERID  © WCUNULADA  CLON ACUMULADA  ACTUALIZACION

VEDlFlilU ~1289230 - 7218000 _ -3748730
MHOUINARIA Y EGUIPD -16921400 =94945000 -B4U23600
EGUIFD CE TRASPORIE ~10827930 -53220300 =742920%0
MUEBLES ¥ ENSERES -1079400 ~10434000 -9334800

-24118000 -197837000 -172715000




CALEILG TEL SETAM, COMESRTREIENIE A 1562

AETYRLTIACIGE BASE 5

avaALUD B INDICES
HETD HETQ
COHCEPTO IHPGRTE BEFRECIACION AVALLID {HFORTE CEPRECIACTON INDICES RETAH
1ERRENDS 20234000 20234505 1203978% 1203976%0 -1001638%
EDIFICIC 67899000 =1238050 62661000 20545747 13561662 76701589 -14302885
HAGUINAEL G 1 EQUIFD 245172000 ~94FAT00 §30247000 930251967 724538421 19273140 -3154B89148
EBULFD DE TRASPORTE 19802000 -BOZHxpXs 13800 95345361 49800672 46535335 67260662
HIEBLES ¢ ENCSERES S1974000 ~10434300 21140600 109588165 1030362 1855760 2582197
Shitey DE ALTIVO 560719000 = 197837000 363082000 1347187335 BBE9T426/ 128195066 ~95113048

&g



FEEAFRESI DEL ChaPLTAL COMIABLE - IHRTEAL

ACTUALTIACION BASE (IMGICES)
ALTLALIZACION A DICIEMERE DE 1988

COHPLEMENTO

VALORES  HISTORICOS VALOKES REEAPRESADCS
FECHA OE L\l ESTRM  UTHE £, UL RSV OTLD. &, GAPITL RESKA  OTILD. £,
OTENCICN FACTOR  SOCIAL  LEGAL  WOERICRES 5001 LEBRL  AWTERIORES  SOCIAML  LEGAL  ANTERIORES
DIC [fee 53,2684 2000000 110516805 0 0 108535800 0 0
FEB 1972 4023752 A000O00 1844500800 0 0 1845500500 i 0
ENE 1978 172.6002 3000000 5179986004 0 o 5149 Y 0
JN 1983 27,0148 845060 02 0 0 7086565 0
SEP 1985 2.3791 1%’1')00‘ ‘ ’ 0 164397 0
w1 % A5 3)15000‘*_{ "iosa'aoooéﬂ 7118263 0
£ 1908 L._:»l_@: zwo‘:: o o I 20048749
s " 7300000 ‘Apdi%ond 2034874

B4929000 804550360y

37190645

ESHTTTAT 1809503600

g



FEECFREZION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICID LE 1983
ALTUALIZACICN BASE (INDICES)

VALOR FACTOR FACTOR DE  FACTOR
CONCEPTO HISTORICO  PROMEDIO CIERRE DE AJUSTE

VALOR
REEXFRESARO  CONPLEMENTO

UTLLIDAD DEL EJER, 1751450 10913 10913 1.0913

191137198 15992178

18



88
ESQUENAS DE BAYOR CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO GE 1988
ALIUALLIACION BRSE

HeRNTARLES ACTUALTIACION TERFENCS L ACTGALIZACION EDIFICID
11680091 1 : 1707460 | FE _: c.mm 1
1 1 S A
1 . T
1 1 S
I : i 1
H1e86a9 1 ’ T N B134000 1
ACTUALIZCION HAQUINGRTA Y EQ.© ACTUALIZACION EQ. D TRAWPORTE . ACTUALLZACION MUEBLES ¥ EMERES

nswen | ) 1IN | T anee
! R wl o 7 !
i A i
o 1 o
1 B 1

B0 1T T L L e

ACY, DEFRECIACION ALLM LDIFI‘CID: . ALT, DEPKE. ATIM, EQ. IRANSFRTE

1 44750 t 4372050
! 1
1 |
1 1
! !
1 S8T0 ‘ B BT N T T
AT, DEPRE, ACLM, MUEBLES Y ENC 6CT. DEL CAPLTAL SOCIAL . BCT. UT, D EJER, ANTERIDRES
1 9354607 . 760803000 | 1899503600 24BN | 2034749
l - : 1 e 1
! : . b o - 1
1 1 1

! 9N SRR B ‘ 1 0



. 8g
ESQUEHAS 1€ MArOR CORRESFOMDIENTES AL EJERCICID DE %88

ACTUAL 12ACION BASE
CONTINUACTON

ALT. DE LA RESERVA LEBAL

ACT. IE LA UT, DEL EJERCICID

CORRECCICN POR REEXPRESION

4:4150c4 1 16415064

15992158 } 19,2198
St .

-

7L EICESD O INSUFICIENCIN

7847622988 1 5113068

!
)

AT, TAPITAL CONIARLE.

T75250%720 1

REVALUACION DE ACTIVOS F1JOS

1 7809503600 1 488365000
! NTHBTAY 1
[} 4419064 1
1 15992198 1
! )
1 78Rkl L. 4B83asiv

DEPRE. ACUM, FOR REVALUACION

SUFERAVIT FOR REVALUACION

156245000 1 145042000 1
1 !

e 1

1 1

1 i
156245000 § 146042000 1

S4BT 1 11685691
B40236:M 1 17074000
74392050 1 61304000

IIS4E00 | ¢ 213266000

TH0TS03600 | 168757000
20346749 | 27563003
45419064 | 15624500

1IS9A198 | 186042000
5153064 1
488365000 1

1
t
BAAMEOLIT | BO1B376%1
1847622984 1 TBA7522988
1
1
i
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] belAliin FINGL Prbd LA REEXFRESION DEL EJERCICIO DE 1983

AJUSTE POR ACTUALIZACION

GALDOS SALDOS
CUENTA- HISTORICOS DEBE HABER REEZPRESADDS
LAJA v BANCOS : 33725000 ITTZ300
VHVERSLINES BONGE 7 VALORES 12435000 12355000
fulenfEs 224072000 224072000
CEUDORES O1ERSOS 4824000 4824000
AMHICTPD A PRUVEEDORES 110865000 110865000
LR HTAY YIS 148357000 11686691 160043091
Jen-HEH S 3160000 1160000
(AUTS (o 41 B595004 BSSS000
HABUENAR LA 7 ERUIFD 31926000 31225000
EGUIFD DR IRASFORTE 23267009 25263000
FUEBLES v ENCEFES 4111000 4111000
FLUSRL & IERREND F70rdun0 1707440
RE*. ELIFILIC 61304000 41304000
PEY, ) INARTA 1 EQULFOD 213266000 213266000
b, CUULPD LE TRANSPORIE 168797000 168797000
BEY MUERILES 't ENCERES 21463000 21465000
LEe, aoim, EDIFICIOS -12822% -1.8925%
Ltb. nlUb. HAGUINAREA ¥ EQ -10921400 =-L0921406)
=k, Bl €. TRANSP, -10827950 -1082793¢
. =Lult. HUEBLES v ENCERES -1079400 ~1y79400
Ei-. peY. cDIFICIOS 5748750 - 4948730
FoobES. HEUINARIR f EQ. BADZIHO0 64025600
FE, Te, B3, TRANSPORTE 743920530 -74392030
Ef. REV. (REBLES v EMCERES 2354600 34N
FEy, LE ACTINOS FLIOS 48B3S5000 488365000 G
BEEF. SUUM. REVALUACION -154245000 154285000 v
SiMe LE Rl1TVG 915335000 699793698 56Z0BROO0 2L9070691



:?17'

IMPUESTOS POR PAGAR 99165000 163060
CUENTAS FOR PAGAR 169141000 169141000
ANTICIPO DE CLIENTES 4827000 4827000
DOCUHENTDS POR FAGAR 12810000 12810000
CAFITAL SOCTAL 236000600 235000030
RESERVR LEGAL 73 7300060
UTILIDALES ACUMULADAS 64729000 49259000
UTILIDABES DEL EJERCICIO 175145000 173143000
SURERAVIT FOR REVALUACTON 145042000 148042000 0
KESULT, MONET. PATRINONIAL 0
RCTUALIZ. DEL Caf. CONT, 18922634611 7892267611
ESCES0 0 INSUFICIENCIA 7732305920 -7732509920
SUMA FASIVE Y CAPITAL 515353000 789951920 7892203411 905070491
VENTHE HETHS 1256484000 1256484000
{050 & VENING BL2445000 812445000
LNSTOS LE VENTAS 84268000 84265000
GASTO: DE AOHINISTRACION 49091000 APL000
CRG 10 FLHANL TERDS 2738000 27380000
RESULT. FUK PBS. MOMES, U
{58 v PTY 107953000 107933000
UTLLIDAD u FERDIDA DEL EJER. 175445000 0 @ 175445000



'92_,

ESTADO DE POSICION FINANCIERA ACTURLITADO
AL 31 OE DICIEMBRE DE 198B

ACTIND

CIRCULANTE _
CAJA Y BANCDS I/ - 37
ACCIONES, BONGS Y VALORES 12455000 1371
CLIENTES 224072000 24.85%
DEUDDRES DIVERSOS 4824000 0,58
ANICIFD A PROVEEDORES 110855000 12020%
INVENTRAR 105 160043491 17,683

PROPIEDADES, PLANIA Y EQUIFD

TERRENDS S1E0U0 0,350
EDIFICIDS 8395000 0,95%
HRQUINARIR v EQUIFG 31626000 3.91%
ERUIFD DE TRANSPORTE 25263000 2,788
MUEWLES 1 ENCERES 4111000 0,49%
REVALUACTON DE ACTIVOS FIIDS 487853000 93,674
DEFRECLACTION ACLMULADA ~24118000 -2, 83%
DEPRECIACION POR REVALUACION -173719000 -19.11%

SurA EL ACTIVG 909070651 100,601




PASIVD

A CORTG FLAZD

iMPUESTOS POR PRBAR
CUENTAS POR PAGRR
ANTICYFO DE CLIENIES

DOCUMENTOS POR FAGHR L. F.

CAPITAL CUNIABLE

LAPHAL SCCIAL

RESERVA LEGAL
UTIL1DABES ACUHULADAS
RESHL 1aDO DEL EJERCICID

ACTUALIZACICN DEL CAFITAL CONIABLE

EXCESD O INSUFICIENCIA

SUMA PASIVD ¥ CAFITAL CONTABLE

93

99165000 .-

10,910

Wtk

169141000

. 4827000
1281000y L4l
236000000 5,961,
7300060 0.80%
AT29000 R
175145000 19,273
1892263610 BH.ATY
7752500920 -BSZ.801
QAL 100,00




ESTADO DE RESULTADOS ACTUALLZADG
DEL. 1, DE ENERD AL 31 DE DICIEMBRE DE 1988

VENTAE NETAS 1256484000 190,007 -

CDSTO DE VENTAS ' 812449000 o4, obk
UTILIDAD BRUTA 444035000 39, 34%

BASTOS DE DPERACICH: . —
GRSTES DE VEHIAS 84264000 &L

GASTOS DE ADNINISTRACION 49091000 3.90%
UTILIOAD DE OPERACION 310678000 wIm
GASTOS FINANCIERDS 27580000 2,201
UTILIDAD ANIES 1SR Y PTU  E30%00 22,53
ISR Y PTU 107953000 8.59%

UTiLIDAD DEL EJERCICID 1751435000 13.94%




AECC|DED DIL LAPLIAL CONTAGLE 9

CONESFDOIDHE A 198

EJERCICIO 1988

T & A 5§ P A 6 0 8§

00 e HAgEK L0
CPITAL IR 756000000 RS BOASSON00
FESERW: LEGAL 750000 FITIC TR W
UTILIDAD OE EJ. dF, T2 NMEAT a2
V1. TEL EJERCICID 175143000 e BT T
EACESU. DR ILIER [ ~TT3TIAYN LR Ve AT
HC1L (O DONL. € YT, Tkt - iERcindel] “

BIDEH TSN 1wl BRI
HAECIUCIONES DEL CAPLTAL CONTABLE
UBRESHMOLENTE @ 1568 Prwt FINES
COWMRTING & 199

T R A 8 F A S 0§

ERRCICID 1986 wm oEX W B0
CPITL BCIA. PP INIIMES Gl
PERERW, LESK, E3T0 LB/ Az
UPILIbAG D EJ. NI, s AT 0N
W, DEL EXFCICO a3l Wi 28T
EACESD/ INSUF ICIENGHA Tz R

CT,CaP,CONT, ¥ 1.

SHSZHIE  ~HE2Z031e

0

TISIISTE  -GAZ036 BTSN

74582158
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' .'.-\DECUACWI DEL ES?ADU bE RESULT‘\B% €L

‘HFa ﬂ!; F.J'ttkﬂ DL HEB

| VENTAS HETAS
COSTD [ VENTAS

| CUTILIGRD BRUTA

BU3TOS BE OFEACIOH;
BARIS 0E YENIAS

BASTOS 1€ ADRIHISIRACIOH
WL OE UFERCION

GHRIOS FINANCIERDS

Gttt AHIES IS L FHY) -

ISR ¥ FTU

UTILIDGD EL ESERCICIO

IWORIE  FACIOR  ACTUALVESCIGH  COMFLEMENTD

N

434S0 LB 13MeTZE o ouE
156320000 13134 2093MES . 4SelTHeR

=3397500u . 1.3134 -7B9G763

B315000 LI




ADECUACION DEL ESTADO DE RESLNLTADOS DEL
HES DE FERRERD DE 1988

9T’

IHPORIE FACTOR  ACTUALIZACION  CUWFLEMENID
VENIAS NETAS 204770000 12423 308637671 Sdugiert
COSTO DE VENTAS 208600000 1.2123 13573018 24713518
UTILIDAD BRUTA =3890000 12123 -4719847 -B258%/
GAS105 DE OFERACION:
EASTDS BE VENTAS 12420000 1.2123 13057978 - 536778
GASTOS DE WDMIMISTRACIOH 24500 L3 303304 J40304
OTILIDAD DE  OPER~CION -18856000  1.2123 -2e8599 U Vo
GASTOS FINAHCIERDS 100600 1.2123 12122000 2123000
UTILIDAD ANTES ISR ¥ FTU -28856000  1.2123 ~HVELIZY -6120129
ISR Y PTU ) 000 1.2 3079242 87242
GYILIDAG DEL EJERCITID =330 1.2423 =3B061374 ~646037 |



ADECUACIOH DEL ESTAD: DE RES’.H.IADDS DEL

HES DE MARID LE {928

98

HPORTE FACTOR - ACTUALIZACION  COMPLEMEMTO
YENTAS NETAS J12934000 1,153 Je072984a 7575848
COSTO DE VENTAS 328484000  1.1533 378494607 310607
DITLIDAD #RUTA - -15220060  1,1533 -1756475% -233475%
GASTOS DE OPERACIDN:
 GASTOS DE VENTHS 18830000 1,1533 21716639 2886535
GASTDS DE ADHINISTRACION 3959000 1,193 4365915 06913
UTILIDAD OF GPERACION -1801%00 - 1,1533 -43847313 -5678313
GASTOS FINANCIERDS L6000 1,15%3 11533000 1333000
UTILIDAD ANTES 1SR 1 PIlS -380RoRe 1,533 -33380313 ~116l 313
ISR ¥ FTU 4630000 11583 243546 710348
UTILIDAD DEL EJERCICIO -52694000  1,1833 -oU725858 -807 1558



FtDEEUAClDN DEL ESTALY LE" RE:ULTADU: DEL :

HES OE ABRIL OE 1988

. IHFORTE

%8

_ FACTOR - ACTUALIZACIGH  COMPLEMENTD

CENTAS METAS. 169455000 1, 1BB . SISReSd o SATVASH

CSTODE VENIAS 400 1,088 SI38Szic A7532s
Lygg

UTlleﬁD BRUTA . a6l02u00

 BASIOS DE OFERACICH:

" GASTOS DE VENTHS

GASTOS DE ADMINISTRASION
WIILIDAD LE OPERRCION
GASTO3 FIHAICIERDS
BTILIDAD ANTES 18K ¥ PO
L8k Y FTY

| UMLIGAD DEL EJERCICID T

T

7841036




AUECURCION DEL ESTADD DE RESULTADOS DEL
- MES [E HAYO BE 1988

100

IHFORTE FACTOR  ACTUALIZACION  COMPLEMENTQ
VENTRS HETAS 831338000 1.0976 693022445 elez4445
COSTO DE VENIAS 453873000  1.097s 498171005 4429005
UTILIDAL ERUTA 177925000 1.0976 19485144y 1. 320440
GASTOS DE OPERACION:
3108 DE VENIRS oz 1.097 33499830 SFE8ES
GrST0S DE ADMINISTRACION anseeoh  1.097a 8835680 785680
UTILILAD DE OFERACICN 138954000 1.0978 19251991v 13361910
GASIOS FINANCIERDS 15000000 1,097 1a464000 1454000
UIILIDAb ANTES 15K ¥ PTU 123554000 1.0978 136031719 12097510
ISR ¥ FTU 14739006 L.097e 16177520 1438926
UTILIDAD GEL EJERLICIC 109215000 1,097 119874384 10639384



ADECUACION DEL ESTADO DE RESULTADOS TEL
HES DE JUNIO DE 1988

101

IOKIE . FACTOR  ACTUALLZACION  COMFLEMENTO
VENTAS 1ETAS JOSTE8000. 10786 7SOLM0078 STSS0E
COSTO DE VENTAS SI0M7006  1.OTSe . SAIIANIS - BSETLS
UTILIDAD BRUTA 195608006 © 10756+ 24039%S 148795 T
GASTOS DE OPERACION: L
BASTOS DE VENTAS 3999000 1,076 JE205M . 221524 -
GASTOS DE ADHINISTRACICH 18420000 1,076 17bei3sz - (241%2 -
UTILIDAD DE OFERACION 143183000 1,075 . ISH04CBE- - 10B250E8 -
GASTOS FINANCIERDS 15000000 1.0750 16134000 1134000
UTILIAD AWTES 1SR ¥ FIU 128187000 1.0756 13786008 $a31088
ISR ¥ FTU 295000 10756 23629554 16554
UTILIDAE £EL EJERCICIO 10622 L0/Bs 11425455 BITSH




ADECUACION DEL ESTADO DE RESIR.TADOS DEL
HES O JULLD DE 1968 ’

102 --

IHFORTE FRCTOR  ACTUALIZACION  COMPLEMENID
VENTHS HETRS : ©OIMRIZINY 1.0980 820084366 44557360
€510 LB VENTRS S49470000 11,0580 81329260 1845 280
UV ILiDml BRUTA 225657000 1. 0S8y 23874540 1288106

© BASIDS OE UFERACION:

GAE109 DE VEWIHS 20 1.056u 43197082 L8082
GHST0S GE ADHINISTRACION 21415000 1.0580 22657070 1242070
UTILIbAS BE  GFERACION 162413000 1.0580 172890354 9477954
GASTOS FIMANCIERDS 15000000 10580 15876000 870000
UTILIDAD ANTES ISR 7 PTU 148413000  1,4880 137020934 8607954
ISR Y PTU 35820000 1.0580 37897560 2477540
UTILIDAD DEL EJERCICIO 112593600 1.0380 119123393 8530374



ADECUACION DEL ESTADO DE RESULTADOS DEL

HES DE AGOSTD DE 1988

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRITA

BASTOS DE OPERACION:
GASTOS DE VENTAS

BASTCS DE RDMIMISTRACION
UTILIDAD DE CPERACION
GASTOS FINANCIERDS
UTILIDAD AHIES 18K v PTU
ISR Y PTU

UTILIDAD DEL EJERCICIO

103

IHPORTE FACTOR  ACTUALIZACION  COMPLEMENTO
B4GBLTOO0  1,0483 911883673 42014673
£21754000 1.0483 691784718 30030718
248115000  1.0483 260098953 11983755

48638000 1,0483 50987213 2349215
24415000  1.0483 253394245 1179245
\T3062000  1.0483 183517495 8455473
15000000 §.0483 15724560 724500
160062000 1,0483 167792995 7730995
42410360 1.0483 44458990 2048430
117631440 1.,0483 123334005 5682565



RDECUACION DEL ESTADO DE RESULTADGS DEL
YES DE SEFIIERMURE DE 1988

104

FACIOR  ACTUALIZACION - CORPLEMENTO

IMFORTE
VENTAS NETAS 909709000
£0ST0 LE VENIAS 833341000
UYILIDAE BRUTA 270368000

GASTOS DE OFERACION:

$ASTOS DE VENIAS 55315000
BASTOS DE ADMINISTRACION 27520000
UVILIBAD UE  OFERACIOH 187533000
GASTOS FINAHCIERDS 13000000
UTILIDAL ANIES ISK ¥ FTU 172333000
ISR v PTIU 59768000

UYILI0AD DEL EJERCLCIO 118785000

1.0424
1.0424

10424

1.0424 -

1.0424

1.0424

1.0424

§.0424

1.0424

1.0424

0482804662
666449058

261831603

57660356
28666848

195484399

15836000

179848399

98132563

121715438

38971662
27108038

11463603

234535
1166848

1931399

036000

1319399

2564563

FrH0E36



ADECUACION DEL ESTADD DE FESULTADOS DEL

KES OF GLTUBKE D 1388

VENTAS NETAS
€0ST0 DE VENTAS

UTILILAD BRUTA

RASTES BE OFERACION:
58108 LE VENTAD

GASTOS DE ADHINISTRACION
UHILIGAD OE  DPERACION
GASTUS FINGNCIERDS
UTILIBAD #NTES ISR ¥ PIU
18R Y FTU

UTLLIDAD DEL EJERCICID

105 -

IMPORTE FACTOR  ACTUALIZACION  COMFLEHEMTY
H104049000  1,0345 1142138671 3808%e71
665733000 1.0345 688721479 2294847%
438292006 1,0345 433437212 15i21282
24950000 10345 67190775 2246775
30820000 1.U343 JLBEI29 163279
BN 1,045 354343147 11857147
24300000 1.0385 25345250 84325
3BL26000 13,0345 Je997857 LOE1EN
42415000 1.0245 7109818 2394818
2885611006 1.0343 257138080 BI7FTORG



ADECUACION DEL ESTADD DE RESULTADOS DEL
HES DE NOVIEHBRE DE 1988

106

IHPORTE FACTOR ACTURLIZACION  COHPLEMENTD
YENTAS NETAS 1152644000 1.0208 1176618995 23974995
COSTO DE VERTARS 698264000  1.02¢8 712787891 14523871
UTILIDAR BRUTR 454380000 1.0208 443831104 H5itud
BASTOS DE DPERRCION:
BASTOS [E VENTAS FT5B0000  1.0208 19193604 1613604
BASTOS OE ATMINISTRACIDN 35754000 1.0208 J7a60083 G06023
WILIDAD DE  GPERACION 338046000 1.0208 JASG773ST Tul1357
BrSTOS FINANCIEROS 24300000  1.0208 23007400 000
YIILEONE aNlEs ISR o FIU 3135945000 L.OXOB 3067157 gt iei
ISR v FIU 8415000 1,008 ga2le~3z 1197452
UTIL 1ol LEL EJERCICIO 227131000 1,020 231855325 4724325



ADECUAGION DEL ESIALY DE RESULTADOS DEL

Hes LE DICIEMBRE DE L9688

VENIHS HETAS
L0310 IE VENIAS

CUTILIDAD BRUTA

BAaT0S DE DPERACIDN:
GHSTOS DE VENTAC

GA3105 DE HUNIMISTRACION
UTILIORD DE  GPERKCIUN
GHSTOS FINANCIERDS
BIILIUAD WNTES 1SR Y FIY
18F Y PTU

UTILIDAD LEL E}_EREICIU

107

ACTUALLZACION COMPLEHENTO

179143000

" IHFURTE FALTOR

1256984000 10000 125{5.4&40|:n3w - 0
BI2449000 1,000 B1 2485000 9

44035006 1. 0000 444035&:13 '
B356000 10000 BALb6000) u
19051000 1, 0000 49091000 ¥
30678000 LU0 310578004 : L
2780000 1,000 2756000) )
W3098000 1,000 207058000 ]
107933000 10000 107953600 - 0

1.0000 175145000
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TERCER LOCUMENTO DE ADECUACIONES AL BOLETIN B-10
APLICADO AL ESTADO LE RESULIADOS DE 1988 PAkA SER
COMPARADD COW 1989

£ FACTOR
19891, 1969
c ) " P L 3 K 3 n 1 0 5 SAL00 ACTU-

EULADD A | ALITANO A

CORCEPTO DIC.198 B FEB 1o AR W JN w w0 P ocr MY DIC 101AL 1989

s=mrmzz ‘ o ime=m =2z
VENTAS NETAS 1256484000 11701723 SAOGTSTL ATOTSEAB SSITIOH 616205 SIISOTE | 449STIs AIAGTI 3E57ISHZ JBOBILTL 23974595 0 174703405 2094106300
COSTO DE VENTAS BI2AAT000 49617488 54913518, D0310607 4790216 MA29B005 3857113 B1BaRIs0 MOQI7HE 2TINEUSB 22988479 14523891 0 1224585154 14697107407
UTILIDRD BRUTA 444035000 -16915765  -BZSBAT -I334759  7BNI0IB 17326440 14787965 | 13088106 11983955 11453603 15121212 H4S1I04 0 525022051 628398893
BASTOS DE OPERACION:

BAS10S € ENTAS Baiood0 2605921 2836978  BBoel? (BBkbiz 97860 2721524 22082 234NN 45To 40770 loilebd ¢ 901627 1375087
GASTOS [E ADMON, 43091000 568120 540304 HULSLS 774518 TH5%80 1241352 1242070 1179245 11eH848  10B32%0 . 80083 v S9valan2 7070086
UL DE OVERACION  31ubiBUl0 -2085006 ~a031Z7 -SE8MI 417760 13561910 10625088 4TIIH G4SSIE  ISITH LIBITIAT TOII3ST 0 ISAGSEW3 23748
BASTES FINACIERIS L2580 [ ') U L VU R D T TR EERTTV O NS 1) 1] BIO0G TR el BASYo SRR 1] 807 350 46209437
Uf. AHIES 1Sh ¢ PTU 2830980 ~200B5806 -dlloluS -i301313  SEvBAO  LUT910 Godluse Bou7%4 TS TMSIY IWITIRYS  o3217S7 ¢ 319451593 3i7Sed0N
18R PIU 107953000 398331 53924, TG54 3392 1A3S5Le  1HLOSSY 207750 49430 2704563 2194818 1797432 0 124314394 148791898
U, DL EJEKCICID 175145000 ~XABALYT -oooS37l -wiIESE  IUSBMAD 100SU3BA  BOZOSM  eSIIIA  SeBi5e5  4SSWl6 9577080 4224325 0 19M3TI8  L2BTIMS




ADECUACION DEL ESTADD DE POSICION FINAN-
CIERA ACTUALTZADD AL 3t DE DICIEMBRE DE O
1968 A DICIEMBRE DE 1989

ACTIVD

CIRCULANTE

CAJA Y BANCOS

ACCIONES, BONDS Y YALORES
CLIENTES

DELDORES DIVERSOS
ANTICIPD A PROVEEDORES

INVENTARIOS

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

TERRENCS

EDIFICIO6

WAUINARIA Y EQUIPO

EQUIPD DE TRANSPORTE
MUEBLES Y ENCERES
REVALUACION DE ACTIVDS F1JOS
DEPRECIACION ACUMULADA
DEPRECIACION POR REVALUACION

StMA EL ACTIVO

SALDO

FACTOR ACTUALIZADD
I3725000 11969 40370240
12435000 1.1949 14907390
224072000 1.1969 26819177
4824000 1.196% 0773844
110865000 1.195% 132694319
160043671 1.1969 191556293
3160000 1.1959 3782204
8375000 1.196% 10287356
31925000 1,199 38212229
25263000 11969 30237285
4111000 1.1967 4920456
4B7BEAC00 1.1969 383924422
-24118000 1.1369 -28856334
=173719000 1,196 -207924271
909070691 1.1969 1082066710

SEETSSSTT=EESEE=mnaas



PASIND

& CORTO FLALG

e i ek o e e

IMPLESTOS EOR PAGAR
CLENTAS FOR PRAGAR
MTICIPG DE CLIENTES

DOCUMENTDS FOR PAGAR L.P.

CAPITAL CONTABLE

CAPITAL SOCIAL

RESERVA LEGAL

UTILIDADES ACUMULADAS

RESULTADO DEL EJERCICIOD
ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE
EXCESD O INSUFICIENCIA

SuMh PASIVE Y CAPITAL CONTABLE

ke,

39145000

169141000
4827000

12850000

236000000
7300000
54929000
173145600
7892263614
~775200%320

509070691

11969

11969
1.194%

11969

1.1969

1.1969
11949
1.196%
11969
1.1989

1.1989

118490589
202444853
7436

15332289

42245477

282468400
8737370
s
20963105
4250315
~927BY79123

1088066710

ERCS SRR IRTIIR ST
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ESTADD DE POSICION FINANCIERA ACTUALIZADO AL 31 DE DICIEMBAE DE

1988 Y ADECUADO PARA FINES COMPARATIVOS A DICIEMBRE 1989

ACTIVO

CIRCULANTE
CAJA Y BANCDS
ACCIONES, DOMOS Y VALORES
CLIENTES
DEUDORES DIVERSOS
ANTICIPO A PROVEEDORES

INVENTAR1CS

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPQ

TERRENOS

EDIFICIOS

MAQUINARIA ¥ EQULPD

EQUIPQ DE TRANBPORTE

MUERLES ¥ ENCERES
REVALUACION DE ACTIVOS F1JOS
DEPRECTACION ACUMEADA
DEPRECIACION POR REVALUACION

UM EL ACTIVO

40370240 KAV
14907390 LI
268191777 24,651
5773846 0,531
132694519 12, 20%
191556293 §7.61%
3782268 0.3
10287355 0.5t
BURN 3.50%
30232285 z.78y
4520456 0,451
I724522 33,4678
28866834 -2.45%
-207924211 -1%.41%
1088066710 100, 00%
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PASIVE
A CORTO PLAZ0
IMPUESTOS POR PABAR 118690369 10. 917
CUENTAS POR PAGAR 202444863 18,611
ANTICIPD DE CLIENTES TN 0.5%
DOCLMENTOS POR PAGAR L.P, 19332289 1.412
CAPITAL CONTABLE

CAPITAL SOCIAL 9629663257 835. 03%
RESERVA LEGAL 64296348 5.91%
UTTLIDADES ACUMULADAS 102068937 2. 38%
RESULTADO DEL EJERCICID 228772112 21,030
ACTUALTZACIEN DEL CAPITAL CONTABLE 0 0.00%
EXCESD O INSUFICIENCIA -52789719123 -B32.80%

SUMA PASIVD Y CAPITAL CONTRBLE 1088066710 100,001
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ESTADD DE RESULTADOS ACTUALIZADO
DEL 1. DE ENEROD AL 31 DE DICIEMBRE DE {988
Y ADECUADD PARA FINES COMARATIVOS A 1989

VENTAS NETRS 2094106300 100, 00X
COSTO DE VENTAS 1865707807 - 136,69
UTILIDAD BRUTA 628378893 50.01%

BASTOS DE OPERACION:

BASTOS DE VENTAS 133935007 10.66%
BASTOS DE ADMINISTRACION 70570688 5. 43X
UTILIDAD DE OPERACION 423773148 B3
BASTOS FINANCIERDS 46209137 3.48%
UTILIDAD ANTES ISR Y PTU 377364011 30.05%
ISR Y PIU 148791698 11.84%

UTILIDAD DEL EJERCICID 28772113 i8.211
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4.3.2. REEXPRESBSION

DIC. 19869,
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ESTALO DE POSICION FINANCIERA HISTORICO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1989

ATTIV

CIRCULANTE
CAIA ¥ BANCOS et . noss
ACCINES, BONDS ¥ VALORES =~ 14702000~ 1.305 .0 _
CLIENIES R T T X R
DEUDIRES O1VERSDS . E T
AUTICIFD A FROVEEDDFES BT e01%

[MYENTARIOS © 318700

PROPIEDADES. FLANIA 1 FQUIFD

TERRENDS S 000 - 0,23

EDIFICIOS L TATTION 3.43¢
HAOUINARLA ¢ EQUIFD T 41485000 2.90%
EQUIFO DE TRANSPORTE : 26657000 1,92
MUEBLES Y EMUERES Y- 1) 0. 4%
REVALUACION DE ACTIYUS F1I0S © 791974000 56.841
DEFRECIACION ACUHULADA 36283350 ~2.80%
DEPRECIACION POR REVALUACION - 256485000 - 18,423,

SUMA EL-ACTIVD - CoLL - 1383270750 100.00%




PASIVD

A CORTO PLAZO

IMPLESTOS POR PAGAR
CUENTAS POR PAGAR
ANTICIPO DE CLIENTES

DOCUMENTOS POR PAGAR L.P.

CAPITAL CONTABLE

CAPLTAL SOCIAL

RESERVA LEGAL

UTILIDADES ACUMULADAS
RESULTADO DEL EJERCICID
SUPERAVIT POR REVALUACION

SUMA FASIVD Y CAPITAL CONTABLE

116

5897750

0,500

473918000 .01
23734000 . 705
10000000 2435

0.00%

236000000 16, 941
14775000 1044

232600000 6. 697
26131000 1.88%

349215000 25,061

1393270756 160, 00%




ESTADD DE RESUL1ADDS HISTORICO
UEL 1. LE ENERD L 31 BE DICIEMBRE LE 1989

VENTAS NETAS
COSTO DE VENIAS

UTILIDAD BFINA

GASTOS D€ OFERACION:
BASTUS DE VENTAS

BASTOS DE ADMINISTRACION
UTILIDAD DE OFERACION
GASIUS F INAMICIEROS
UTILIDAL ANTES 1SR Y PIU
1SR ¥ PTU

UTILIDAD DEL EJERCICIO

17

1607346000

943

100, 003
1213648000 75.51%
393478000 24.49%
139333000 8.67%
102695000 b 37
151650000
123007000 7.65%
20643000 1781
2512000 0. 163
26131000 L.63%
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DETERMINACION DE LA POSICIGN HONETRIA
AL 3t DE UCIUGRE DE {989

PASIVOS _ACTIVOS POSICIOH INDICE EFECTO
NES HONETARIDS HONETARICS HOMETARLA DEL. MES MONETARID

BlE DIAIS00  TASNGKD  -7ATSON 01483 -123759
FeB 2SI BEWING 100NN 08T ~152R0345
wR V000000 IWIIHO G400 01403 6181758
AER 3000000 ZBGLI2ND  IEBH000 01235 4579168
HaY W00 HAOW0  LMTIR0 61083 1892109
o U2MS000 W00 ZAIST  0.0950 4TS5
o JSPE0000 0000500 45075000 0.4 3806498 -
460 Memd  WIEW D00 0.0 mrm
s RSO ST SAIN 0,067 . -3@53543
0 RO WEIINO) TSN ooMm uams o
MOV, M0 MO2ITOD  BALSNM 00537 Z3%da
o1C S0 ASOZLN000  B4ZELORD L.odos  BATBI00
et
X FACTOR PROMEDID DEL EJERCICIO  Lbge?
S S——

6574



REEAFRESLION DE INVENTARIOS 1989
ACTUALTZACION SEGUNDG PERIDDO

FACTOR
€0s10 DE INVENTRRIO  PROMEDID VALOR
CONCEFTO VENTAS PROMEDIO ANUAL REEXFRESADD  COMPLEMENTO

INVENTARID 12136680060 233368000 1.0Bb7 233810560 20242360



ACTIVO FLJ0: TERRENGS
ACTUALIZACION  (INDICES)
ACTUALLZACION A DICIEMERE DE 1989

VALOR ORIGINAL

FECH DE OE LA VALOR
ADRUISICION INVERSION FACTOR REEXFRESADO  COMPLEMENTG
SALDO INICIAL 20234000 14969 24218079 3984075
ACTIVG FiJO: EDIFICLO
ACTWLTZACION  (INDICES)
ACTURLIZACION A DICIEMBRE DE 1989
% DE DEPRECIACION: Sk~
VALOR CRIGINAL LDEFRE- DEFRECTIACION ACUMULADA
FECHA DE DE LA VALOR CIADO A
ADGUISICION INVERSION FACTOR REEXFRESAD0  COWFLEMENTO LA FECHA  HISTORICA REEWFRESADA  COWPLEMENTO
SALIO INICIAL 82661000 11969 74998951 12337951 Sk 3133050 3749548 516898
COMFRAS:
ErEg? JAN26000 1,1683 45710506 6584908 5% 1936300 2285545 329245
101787000 120709857 3089350 6035493 746143

16922857

~0eT



ACTIVO FLIO: MAGUINARLA Y ERUIFO
ACTUALTZACIOH  (INDICES)
ACTUALIZACION A DICIEMBRE DE 1989
% DE DEFRECIACION: 10

VALOR GRIGINAL : AEPRE- DEPRECIACION ACLHULADA
FECHA DE IE LA VALIR CLAD0 A
ADQUISICIN  INERSION  FACTOR  REEXFRESADD  COMPLEMENTO LA FECHA WISTORICA  EEKPRESADA  COMPLEMENTO
SWLDO INICIAL  1S0Z47000 L19%9  179EN0S38  ZYESAS LO0 ISO4700  L7SBB06S 295833
COMPRAS:
RERE 9559000 L2 10R%Y U80S a0k 935900 1073954 (18054
IST606000 o UI0SIONTES L SOPALTL L ISOEGAO0 . 19057017

| 3076817

12t



AETIVO FIJ0: EQUIFD DE TRANSFORTE
ACIUALLZRCIUN v INDICES)
ACTUALTZACION A DICIEMERE DE 1989
% DE DEFRECIACION: 20%

VALDR. ORIGINAL " 1DEPRE- DEPRECIACLON ACUMULADA
FECHA DE D€ LA VALOR C1400 A
ADQUISICION  INVERSION FACTOR FEEXPRESAD0  COMPLEMENTO LA FECHY HISTORICA  REENFRESADA  COMPLEMENTO
SALDD THICIAL 108890000 1199 13022720 UZ0 WL ATHHW 2084544 AZ84544
CORPRAS:
ENES? 1424000 1, 1633 163657 . 23987 201 4800 332732 47932
21062379 220M4B00 2037727 4132478

110224000 o I318BA3TG

22t



ACTIVD F1JO: MUEBLES ¥ ENSERES
ACTUALIZACION  {INDICES)
HCTUALIZACION A DICIEMBRE DE 1989
% DE DEFRECIACION: 10%

YALOR CRIGINAL TDEFRE- DEFRECLACION ACURLADA
FECHA DE IE Lo VRLOR ClADG A
ADQUISICION  INWERSION  FACTOR  REENRESA0  COPLEMENTO LA FECHA  HISTORICA  REENPRESAA  COMPLEPENIO
SALDO INICIAL 21149000 1.196% 25302466 4162466 jUrs 2114000 2330247 416247
CONPRAS:
HeRBY 2053000 1.1403 234103 W56 10 205300 pLTIee 26504
LM L meme . )

TmbmeT metme T T s

XA
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EL AYALUD LE LOS ACTIVOS ND MONETARIOS POR PARTE
PERITOS INDEFEHDIENIES FUE EL SIBUIENTE:

CONCEFTQ IMPORTE LEPRECIAGION

TERRENDS 23131000
EDIFICID 430216000 ~BO0s3G0
MAQUINARIA ¥ EWUIPO I5T6T0000 =150752000
EQUIPO DE TRASPORIE 230345000 ~139353m0
HUEBLES Y ENSERES 65120000 -232710000
1144486000 -393641006

ﬁtlUﬁL[lﬁC!m LEL ALVIVD FLID
FOR RVALLIS AL J1 DE DICIEHBRE DE 1589

VALOR VALOR
: EN 0E
CONCERTD L.IEROS REPOSICION  ACTUALIIACIGH
TERRENDS 24218075 25131000 2585
EDIFICIO 120709657 450214000 3I2RHE143
HAGUINARIA ¥ EQUIFD - 196570171 ISTETHNN0 163099829
EQUIPD DE TRASPURTE 131886379 250349000 118462601
MUEBLES Y ENSERES 27643502 52120000 37476458
49502798% 1144485000 649458017
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ACTUALIZACION DE LA DEPRECIACION DEL ACTIVO FLIO
POR AVALUOS AL 31 DE DICIEMERE DE 1988

DEFRECIACION  DEPRECIACION

EN NETA DE
CONCEPTO LIBROS REPOSICION  ACTUALIZACION
EDIFICIC -6033493 -B00463000 ~14027507
MAGUINARTA ¥ EQUIFD -19037017 -150755000 -111697783
EQUIPD DE TRASPORIE -26377276 -139553000 ~113175724 -
MUEBLES ¥ ENSERES -2754350 -23270000 -20595650

-54234136 -393641000 -337406864




CHLCULD DEL RETAM CORRESFOMDIENTE A 1989

SEGUNDA FERIOLO

AVALUD INDICES
HETO RETO
CONCEFTO IWPORTE DEPRECIACION AVALUC TMPORTE DEPRECIACION INDICES RETRM
{ERRENCS 25131000 25131600 24218075 24248075 912923
EDIFICIO 450216000 ~BO0EI0N0 TI0153000 120707837 -6035493 126745390 243407650
HAGUINARTA v EQUIFD 333670000 = 130735000 20291500 130570171 -19057047 209627188 -6712188
EQUIFD DE TRASPORTE 230343000 ~139953000 1107960600 131886379 ~26377278 1568283455 -47467635
HUEBLES ¢ ENSERES &31 20000 =23270000 41850000 27643502 ~2764350 306407852 11432148
SUNA LE ACTIVO 1144486000 -393641000 790845000 495027983 94274136 S49262119 201582881

9¢t



REEXFRESION DEL CAFITAL COMTABLE FINAL
ACTUALTIAC IO (INDICES)
ACTUALIZACION A DICIEMBRE LE 1989

46468400

VALGRES  HISTORILOS VALDRES REEXFRESALOS CONPLEMENTD
FECHA DE CRPITWL  RESERVA  UTILD. £1. CAPITAL  RESERVA  UTILD. EJ. CAPITAL  KESERWA  UTILD. EL.
GBIENCION FACTOR  SOCIAL  LEBAL  ANTERIORES  SOCIAL  LEGAL  ANTERIORES  SOCIAL  LEGAL  ANTERIORES
EALDD INL 11969 236000040 282068400 0 0 18468400 0 0
BN 87 1.1e83 9 0 0 0 0 0
SALDD 1ML 1. 1989 T3050G0 Q@ 6737370 ¢ 0 1437376 0
BNE 69 11683 74T 0 B7EI3 0 1258043 o
SALD0 (i 1. 1969 84929000 0 0 T30 0 o 12784520
HE®  L.is83 167671000 0 0 1952 9 0 . 2821502
: - e | : K e o 0
Bk ITIS000 DTG ZBAGNG) T3603549 s

{/aroals

Let

.



REEXPRESTON L€ LA ACTUALITUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE
ACTUALTZACION A PARTIR OE DICIEMERE DE 1988 (INDICES)
ACTUALITATIOH A DICIEMERE DE 1989

VALORES CIERRE VALORES REEXPRESADOS COMPLEMENTD

FECHA [E  ACT CAPITAL EYCESD 0 ACT CaFITAL EXCESD O ACT CAPITAL EXCESD @
OBTENCIOK  CONTABLE INSUFICIENCIA  FACTOR CONTABLE INSUFICIENCIA  CONTABLE INSUFICIENCIA

SALDO TNI 823127691 1.196% 745821533 122693842

SALDG NI -T7SC509920  1.194% - -92789723 -17031489043

62327691 7752509920 45821583 -927BNNTI 122693842 -17031489043



ESTAKMAS T€ WA(R CORFESFONDIENTES AL EJERCICID DE 1989

IN/ER AR08 ACALL LZACION (EMKENOS  ACTUALLIACION EDIFICIO
ez | WML - NES IST285) | 2547883
! 1 1
i 1 1
1 1 I
1 1 i
W | W .

ATUALLEACION MAQUINGRIA ¥ €0,

ACYUALIZACION EQ. DE TRANSFORTE

ACTUAL T2ACKON MUEHLES ¥ ENDERES

WAL L - 314016H8 662379 1 526897 HE502 1 16970848
b i 1
1 1 1
1 1 1
i 1 1
1 b37ETS 16375483 1 1 12520346

Al SUPRLLIC L AU EDIFICID

Ml CEFRE, ACLM. MAQUL, Y RW,

ALY, DEMRE. ALIM. EW, TRAMSPORIE

[ LU LY 1 Juiedl] 1 A7
\ 1 i
§ 1 l
1 1 1
1 1 l
i 4014} i Wi/ 1 AT

T, LEFHE. ACIM, HUEBLES ¥ EIC

ACY. DEL CAPLTAL S0CI1AL

1. Ul DE EJER. ANTEKI(RES

k- 5050
]
[}
]
1

4408400 | o4O

—————

41005549 4100

1
]
I
i
'

1 445150

1 0

[ 0
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CSIENS DE HAIIM CONNESPOND IENTES AL EXICICID LE 1998
SCIOAL I IACION (999

pi U

ARG, UE Lo RESERVR LEBWL

1

Mei, DE Lik U, €L EXLICID

CORHECCLGN FUR BEEXHAERI LN

. oI 673413 1
1 1
] 1
1 1
] 1
1 v ) - P
REIN EACESD 0 DELFICIECIA
sl 1 201582081 . 17031489043 | 201552881
1 1 16313326775
] ]
[} I
1 1
1 0 Sa51987 |

L G G

PEALLRGION 86 ACIIVGE F1005

1 Lz 1 W00

1 a0 |

I ¢1003He 1

1 e T 1

i \

TR T 1 303000
AU DEFRE. AN, POR REVALUACION

1 AT 1000000 1

1 1

i i

i i

1 t

I 9%9rsie 100640000 |

M| 200
GOSHI 1 IS
B L 1R
P R T
ot ) 212379
WAD 1 M0
ITATBAIA | 17031499043
101045 | 100440000
SHURT 1 20373000

16570848 |

TIATEM |

303407000 |
U20IBHL | IATSIZSN
1BMTITTS | 6T

|

|

1



131 -

ESQUEMAS LE At CORRESPONDIENTES AL EJREICIO 0E 1969
ACTUAL LZACION 1989

L) THIBL 100
SUFERRYLT FOR REVALUACION GASI0S UE ADMINISTRACION Us10 UE VENIAS
BT | 0 5050 1 R (AT A
L S 07h7 1
1 T |
1 S DR R P R
1 R T R S g
WITI0 1 Meosb | T e 1

GASTUS DE VENTAS -

433247

1
I

43324781
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‘BALANZA FINAL PARA LA REEXPRESION DEL EJERCICID UE 1989

RJUSTE POR ACTUALTZACION

: SALDOS SrLb0S

CUENIR HISTORICOS BASE 1989 KEE sFRESADOS
CAJA 7 BANCUS 28286000 2825600
INVERSIONES BOMOS 1 VALORES 16702000 L&z
CLIENTES 313639000 3TN
LEUDORES DIVERSOS 7892000 78750010
MU ICIPD A FROVEEDORES B3747000 B374700u
INVENTAR]IOS 318779000 11688691 20242560 350708251
TERRENDS 3160000 : ' 4l
LDIFICIOS 47721000 15210
HHNUENARLA v EGUTFU 41485000 414850
EUUIFG Wb (RRNEFURIE 26687000 LB
MUEBLES v ENCERES 61564000 5144000
FLUSVALIA (ELREND 17674000 W14y 2uldhds
FEV, EDIFICIU 61504000  -256500, 74 RISV
ROV, HAQUINARLA v EUUIFD 2132606000 687005 2en RIS
REV, EQUIPD UE TRANSPORTE 168757000 16770468 189132485
REV, MUEBLEZ v ENCERES 21455000 ~1252034¢ 1454.054
DEF. AL, EDIFICIOS =31530250 =315%0250
LEF, ALUM. MAUUINAKIA ¥ ED -13383400 -153834u0
NEP, ACUH. EQ. TRANSF, -16076208 =14078200
DEP, ALUM. MUEBLES Y ENCERES -1471400 ~167 1400
DEF. REV, EDIFICI0N ~-5948750 -G46§43 5394893
LEP, REY. HAGUINARIA v EQ. -84023400 ~lp7eAL? =371
DEF, REV, Ef. TRANSPORTE -74392430 -4332476 ~781%4526
DEP. REY., MUEBLES Y EMCERES ~-9334600 -34530%5) -9750850%
PEV. DE ACTIVDS FLJOS TFTA) 488355000 -JuILUI00N0 1
[EF, ACUM. REVALUALION ~256685000 154245000 100445000 b}
SUMA D ALTIVO 1353274750 ~6288309  -47159.5640 54988740
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IMFUESTOS POR PAGAR 68977350 89775
LUEHTAS POR PAGAR 473918000 473718000
ANTICIPO DE CLIENTES 23734000 23734000
DOCIMERTOS PDR PAGAR 30000000 30006000
CAFITAL SOCIAL 2360000K) 2T60G000
RESERVA LEGAL 14773000 14;750u0
UTILIDADES ACUNULADAS 232600000 232600000
UVILIDADES DEI. EJERCICID 26131050 8465486 t{ivzedds
SUPERAVIT POR REVALUACION 349215004 -146042000  -2031 73000 v
RESULE, MONE(, PATHIMONIAL ]
ACTUALIZ. DEL CAF. COMT. 7892263611 21231204 8105124815
EMCESD U IMSUFICIENCIA -7752509920  -51657Y 387 -a2690d9217
SUMA FASIVO v CAPITAL 1393270750 -62BB309 421493670 64588746
YEN1AS NETAS 1607346000 1607345000
COSTO DE VEHIAS =1213568000 ~4022500 -121 76F0580
GRSTOS DE VENTAS -139333000 -4312474 ~1436654786
EASI0S OE ADMINISTRACION -102695000 -445050 =103140939
GASTOS FINANCIEROS 123007000 ~123007600
HEZULY. POR FOS. MONET. 3657574 33697574
ISR ¥ PIY ~2512000 =231
UFILIDAD © PERDIDM DEL EJER. 25131000 -0 BABYABE

111028488



ESTADD LE FOSICION FINANCIERA ACTUAL1ZADG
AL 31 DE DICIEWBRE DE 198%

aCTHIVD

IR

B0

o QRA Y BANCAS . ‘
ACCVONES, BUUS « VALDRES HETOZO0Y
CLIENIES SLaas7000 .0 3R
DEUDORES D1VERSDS 7SN
ANTLLIFQ A FROVEELORES - B3747000
THVEN TRk (05 350708251 34,34

PROPIEDHDES, FLANTA v EWUBIPD
IERRENDS 360000 R ¥
EUIFICI0S S ATIRI0NG 4,55,
HAGUINARIS ¢ EQUIFC " 448500 CAch
EQUIFG DE TRANSFORIE 7 2eH7000 | Zor7h
HUEBLES v EMEERES atediy 7 Gledn
KEVELUACLON UE ACTIVDS FLIUS 257596430 b.eF
UEFREL JACICH ACHHULADA O ~IElTAG 3. it
QEPRECIACION POR REVALUACION ~182515085 -18.94%
SUMG EL ACTHVE 64988745 f10, B




FRSIVD

A CORTO PLAZD

IMPUESTOS POR PAGAR
CUENTAS FOR FAGAR
ANTICIPO DE CLIENTES

NOCUMENTOS FOR FAGAR L.F.

CAFITAL CONTABLE

EAP1TAL SOCIAL

RESERVA LEGAL

UTILIDADES ACUMULADHS

RESULTADD DEL EJERCICIO

ACTUAL TZACLON DEL CAPLTAL CONTABLE
EXCESD 0 INSUFICIENCIA

SUA PASIVD Y CAPTTAL CONTABLE

BT -

3 POl

473918000 4940
WIH00 T 248k

- 30000000 ERTH
3600000 el
14775500 1,53
232600000 28, 10%
111028448 11.51%
B105124815 B39.92%

-8269089307  -B56.91%
964988740 100




ESTADD DE RESMTADOS ACTUALIZADO
DEL 1. DE EMERO WL 31 DE DICIEMBRE DE 1987

YENTAS NETRS
£0STQ BE VERIAS

UTILIDAD BRUTA
RESWLT, PDR POS. HONETARIA

BASTOS DE OFERACION:
BASTOS DE VENTAS

BASI0S DE ADMINISTRACION
UTILIDAD DE OPERACIGN
GASTUS FINAMCIEROS
UTILIbAD ANTES {5R Y PIU
1SR ¥ PTU

UTILIDAD DEL EJERCICIO

136

1607306000 L0u. U0k
1217690540 75, 76%
389655440 20,241
93497574
143665470 8,945
103140650 b.92%
236547488 14,72k
1230072000 7. 65%
11354048 7.06%
2512000 0. 18%
111028488 R




INTEGRACION TE LAS AUECUACIONES
DEL CAPITAL CONTRELE FINAL

T A S R.A S 05

-
CONCEPTO 1968 COMPL. 1088 1587 SALLD 1RASP, SALDD INL SAd {0 FIN ':1,
CAPITAL SOCIAL 7809303600 1384159637 4e4£8400 2440131637 23600000 Fo76131639
RESERVA LEGAL 46419064 105377284 2673413 Ve 701 14775000 TH4bET6L
UTILIDAD DE £4. AHT, 20243740 16791188 41003545 . T81aZAze 232600000 310743486
JT, DEL EJERCICID 13972198 37634914 111028488 163633600

EACESD/ INSUFICIENCTA 0 -15249203 . ':EZS“!OB?SW -3795308510

ACT.CAF. CONT. 7 LT. ) 0

JE9Z26361T  AZ2eTIME B980T 16513278190




ADECUACION LEL ESTADD DE RESULIADOS DEL

HES DE ENERO 1989

138

IHPORTE FALTOR  ACTUALIZACION  COWFLEMEHTD
VENTAS HETAS 151420000 1.14683 176903388 23483%8a
COSTO DE VENTAS 201894000 1.1683 235872760 33978760
UTILIGAD BRUTA -90474000 1. 1683 -38568774 -6494774
GASTOS DE OPERACION: .
BAST0S DE VENTAS F415000  1.1683 Bob2945 1247943
GASTOS DE ADMINISTRACION 3480000  1.1883 6402284 922284 -
UTILIDAD BE OFERACION -63365000 1. 1683 ~74034003 ~10665003
GASTOS FINANCIEROS 0 1.1683 0 0
UTILIDAL AMIES ISR « PTU -63369000  1,1883 ~74034003 - '-lOo;;Sﬁv&
ISR ¥ FIU 245590 1.1683 282250 L 80650
UTILIDAD DEL EJERLICID -63610570  1.1683 -?43162_52 S -10705662



ADECUACION LEL ESTADD DE RESULTADDS DEL

HES OE FEBRERD 1989

YENTAS HETAS
£05TD LE VENIAS

UTILIGAD BRUTA

BASTOS DE OFERACION:
BASTOS OE vERIAS

GASTOS DE ADHINISTRACION

UTILIDAD O CPERACION

GASTOS FINANCIERDS

UTILIDAD ANTES ISR ( PIU.

ISk v PTU

VIILIDD DEL EJERCICIE .

~139

IORIE  FACTOR  ACIUALLZACIOH  COWFLEHENID
MAM05 LIS BIHA 374
/TG0 11527 ZETES. 34584983
-FF95 L1527 a7 -1z
9830000 11:27 umun mm ,
17480000 1,4527 U 20U14alS . Zesdels
“MaIT5 - 1:527 -399014,x .—5235075
165545459 LS (2166224 1611879
-1401529‘}57' Ch-lelssT -2ieees
43800‘)11527 s 66883
uowoms LS -lnEH -adediy




ADECUACION DEL ESTADD DE RESULTADOS DEL
MES DE MARID 1989

140

IMPORTE FACTOR  ACTUMLIZACION  COMPLEMENTD
YENTAS NETAS 345678000 1.1403 394176623 48498423
COSTO DE VENTAS 98651000 1.1403 333990535 41339535
UHILIDAD ERUTA 91027000 1.1403 58184088 7157088
GASTOS DE OPERACION:
GASTOS DE VENTAS 12455000  1.1403 14202431 1147437
GASTDS DE ADKINISTRACION 20681000 1.1803 23582544 2501544
UTILIPAD DE  GPERACION 17891000 1.1403 20401107 201007
GASTOS FINANCIERDS 100028000 1.1403 1140619728 14033928
UTILILAD ANTES 1R Y PTU -B2137000  1,1403 -03460821 -11923821
156 Y PTU 594000 1.1403 663933 81935
UTILIDAD DEL EJERCICID -8272104G

L1403 -43%IS

~11602756



141 -

ADECUACION DEL ESTWDO OE RESULTALOS DEL

HES DE ABRIL 1989

YENTAS HETRS
COSTO DE VENTAS

UTILIBAD BRUTA

GASTOS DE OPERRCION:
BASTOS DE VERVAS

GASTOS DE ADMINISTRACION
UTILIDAD DE  OPERACION
GASTOS FINANCIERDS
UTILIDAD ANTES ISK v FIU

ISR ¥ PTU

“UIILIDAD DEL EJERCICID - - 42992000

IHPORTE FACTOR  ACTUALIZACION - COMFLEMENTD

520330000 11235 SBST1AS 304255
320818060 1.1235 30439023 39621023
200512000 1,1258 22527532 24763232

71430000 1,123 W0T6ctS . ZbAEE0S

IA2000 11235 39795404

14366 1000
100028000
43633060

410N



ADECUACION DEL ESTADO DE RESULTADOS DEL
HES DE MAYD 1989

149

HPORTE FACTOR  ACTUALIZACION  COMPLEMEN(D
VENTAS HETRS 629754000 1.1083 BH7513038 68159038
COSTO DE VENTAS 451220000 1.1083 500087126 48057126
BHLIDAL BRUTA 178134000 L, 1083 197435%1 19201512
6ASTOS UE OPERACION:
GASTOS DE VEHIAS 32820000 1.1083 38174408 15440
BASTOS DE ADMINISTRACION 44384000 1.1083 49146455 4802455
UTILERNG DE OPERACIODN 100970000 1.1083 111905051 10935091
GASTOS FINANCIEROS LKRZ8000  1.1083 110841032 10833032
UTILIDAD AHTES ISR Y PTY 4200 11083 1044018 102019
ISR ¥ PTU 787000 1.1083 872232 85232
1. 1083 171767 16787

UTILIGRD DEL EJERCICIO 135000



ADECUACION DEL ESTADD DE RESULTADOS DEL
HES DE JUNIC 1989

143

IHPORTE FALTOR  ACTUALIZACION  COMPLEMENTO
VENTAS NETAS . 724544907 1090 793376863 68811954
€OS10 DE VENTAS 923820000  1.0350 5735382800 49762900
UTILICAD BRUTA 200726907 1.0950 219795963 1909058
GASTOS DE OPERACION: :
GASTOS DE VENTRS 43630000 1, 0930 48015750 4163750
GASTOS DE ADMINISTRACION 50830000 1.093¢ 55458830 4828830
UTILIDAD DE  OPERACION 106046907  1.0930 Hel21563 10074450
BASTOS FINANCIERDS 111104879 1.0950 121655843 10304964
UTILIDAD ANTES ISR v FTIU -305797z  1.0%950 ~3538479 ~4B0507
ISR Y FTU 826000  1.0930 981120 85120

UTILILAD DEL EJERCICIC -9953972

1.0%30

~6319999

~365627
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ADECURCION LEL ESTADO DE RESULTADDS DEL
HES DE JULID 1989

[HPORTE FACTOR  AGTUALIZWCION  COMPLEMENID

VENTAS HETAS 843350000 1.0B41 6443535 R LAY X
‘COSTO DE VENTAS 606834000 1,084t 65796873 5103473¢
UTIL1DAD BRUIA 238516000 1,084} 2089i5198 205%15

GASTOS DE OPERACION:

GAST0S DE VENTAS S5420000  1.084! bivBUE2 JeE0B22
GASTUS DE ADHINISTRACION 55340000 1,0841 599940374 4554094
UTILICAD DE OFERRCION 127750000 1.0841 138500280 10734280
GASTOS FINANCIEROS 122961820  1.0831 1333025809 10741089
UTILIDAD AMTES 1SR ¥ PIU 4794180 1.0641 5197371 'lf)ilgl

ISR ¥ PTU 1630000 1.0B41 1118305 HE%00

UTILIDAD GEL EJERCIZIO I7AAI80 . 1.0841° | 495506 - - 314EE
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ADECUACION DEL ESTHDO DE HESULTADOS DEL T
HES DE mGOSIO 1989 - :

CIMPORTE - © FACTOR " ACTUALIZACIOH  COMFLEMENIO

VENIAS HETAS ST IS5YI000  1.0738 1241354301 © BIAEIIN

C05T0 DE VENTAS S 699320000 - LOR9 . 750939748 31675748

UTHLIDAD BHUTA CaSeAII0N0 . 1.0/3T . ASUISeESs

BASTUS BE ORERAUTUN: AN
BRBIGs DE VEIIINS 63415000 . 10739
GHSTOS [E ADMINISTRACICH 60820000
UIILIDAD GE CFERACIOH
GASTOS F INANCIERDS
UTILIDAL WHIES ISR ¥ PTU

[8ky PTU

UTILICAD.DEL EJERCICI
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ADECUACION LEL ESIADD DE RESULTADOS DEL -
HES LE SEFTIEMBRE 1989

CCINFORIE T FACIOR  ACTUALIZACION  COMFLEMENID

VENTAS NE1AS (386135000  1.0637 1474431800 BEZ56800
COSTO DE VENTHS 773920000 1.0837 92428:404 49302404
UTILIGAL BRUTA 611215000 1.0637 45014938 3693439

6ASI03 DE UFERACION: =
BASTOS DE VENTAS 7789000 1,0637 76361959 4872557
GASTOS DE AUMINISTRACION 69450000 L.0437 TIETIS 295

UTILEDAD L€ OFERSCION 165576000 10T ASIIMTL 2993471
BASTOS FINNCIERDS LZIO0TON  1.0637 - - 130B4ESde . 7am

UNILIAR WTES 16K v PTU . 346569000 1,0637.

ISk ¥ PTI

UTILIDAD DEL EJERCICIO™.



ADECUACTON DEL ESTADD DE RESULTADOS DEL

KES UE OCTUBKRE 1989

VENTAS HETAS
Co510 DE WENTAS

UTILILAL BRUTA

BHETUS DE OFERAC! M
BASILS DE VENIHG

GASIOS DE ADMINISTRACION
UTILIDAD DE  OFERACION
GASTOS FINGHCIERDS
UTILIDAD ANTES (SR ¢ FTU
15R ¥ PTY

UTILIDAD DEL EJERLICIO

147 .

IHFORTE FACIOR  ACTUALITACION  COMPLEHEN}D
M0l Low2 e /;;B—us
50314000 1.0482 B91259(35 O3
bALOS0  1.08H2 57194Bolu e iy
BSAIO0N0 1,042 85547720 4t idn
15830000 1, 0482 79485004 15508
ATY79000 1.6482 502915878 7312578
123067900 i.0482 126935937 5923431
iéamooo 10482 373979941 17196941
041000 1.0482 135376 -

. 30474200

1,9482

| 31B40%6R




12 8

g hLELIJﬁClOH L EalhDﬂ W ped ms DF.L
HES OE WOVIEHHIE 1969 e

CUNRIE . FACIOR ACIUALIZACION  COMPLEMENTS

UWIIAS WETAS o USIaBti00 10337 1SRO2ELGY T SiTelss
COSTO LE VEMMAS . 1994I9000 103310382373 - 338474
CUHILIDAD BUGR o W30LN0. U LO3Y | IAB20M04 o aBIvan

GASTOS DE CFERECIUM: RIS
BASIOS Lk VENIRS CLRTEMON L

GRSTOS D WOMINISTRACION - ' BISSOU00 -
LILIDAL Ok UFERACLON
GHSTIS FINRHCIERUS
URILLLRY ANTES 1SR ¢ F
158 ¥ Fil

VLI ChL EJERCICIO



ADECUACION DEL ESTADO DE RESULTREQS DEL
FES DE DICIEMBRE 1989

149

FACTOR  ACTUALLZACION

COMPLEMENTO

IHPORTE
VENTRS NETAS . 1607346000
£OSTO DE VENTAS ’ 1213668000
UTILIDAD ERUTA " IR36TRO0O

BASTOS DE OPERACION:

BASTOS DE VENTAS 139333000
" GASTOS DE ADMINISTRACION 102695000

UTILIPAD DE OFERACION 191650000

BASTOS FINANCIEROS 12007000

UTILIDAD ANTES ISR ¥ PTU 139643000

ISR Y PTU 2512000

UTILIDAD DEL EJERCICIO 137131000

“1,0000 16073460
1.0000 1213568000

1. 0000 393078000

1. 0000 13933300
1.0000 102695000

10000 151630000

1.0000 12007000

- Lo000 139643000

1.0000 2512000

1,000 137134000

[l

0
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TERCER DOCIMENIO DEADECUACIONES AL BOLETIR B-10

ESTADO LE RESULTADDS

c ] H P L E M € N 1 Q 5
ACUMLALO A i
LOHCEPTO DIC. 1989 BE FEB R B Mt W 460 SEP ocr o pIC  TOTA
i avax masemssoees
VENTAS NETAS 1607346000 25483986 37264542 48498423 oATBASS 68159038 68831956| 71093935 85423301 98295800 7IBBINI SISTeIN 0 22BR2U
COS10 DE VENTAS 1207650560 33978760 38384963 A1XITSIS 3%21023 4BB6T126 457629007 5103473° SI6TUTAE 4W362404 AUSESISS 1384794 0 1666091687
'
UTILIDAD ERUTA 389555440 -BATATT4 1120420 71SNGE 4763231 19291512 19089054 20059196 33743853 36934396 (@MBAI0 4AITIH4 O 622150693
FESULTADO POK REPOHO 3697574 4 [ 9 o 0 o ] a0 35
66105 (€ OPERACION:
&5T0S DE VENTAS 113655470 1247945 1501041 177437 lndeolS  3SEHM06  4l6STS0 4540B22  46BoT9  ATTASY M 3Ne¥S 0 1778335
BASTOS DE ADMINISTRACION 103140050 922284 2604615 2WIS44  ATTAMTA ABU2ATS  4BUBBT0 4654094 MAASTH 4423965 TS5 JBISeIS 0 14367755
UTILIDAD DE  OFERACION 236547460 -10665003 -5280076  iSI0INT ITTAZIIA 103D0US1  IQUT4ASH 10744290 24562588 29937471 23125878 4ATBHS O 39230723
EET0S FINMKIERDS 122070 O 1611679 1403392 10730458 NuBI3US2 10554964 10341089 G0R0z1;  TB3SSds  STZBSIT  AMSIS 0 224240098
LTILIDwWD ANIES 1SR 1 PTU 113596488 ~)0c05003 ~Z1uabeo -11521821  S3EGase  W2VIY  -4BOSO7 403131 19472369 22001925 17196948 IMG3629 0 168066518
1R ) PTU 2251200 #0600 66883 3FH Filed 89232 ﬁﬁlZl)‘ B3NS 5iB14 97971 X378 8?0 3411336
UTILIDAD DEL EJERCICIO 1110.8488 10705062 ~Z1469749 -116v5TS0  SW¥5IZ 16767 565627 314884 (SINSTS 22003955 17093564 T7B43650 164655600

D



' -'1'51-:

ESTADD DE FOSICICN F IMANCIERA ACTUALTIADD AL 31 DE DICIEMBRE DE

1989 ¥ ADECUADD FARA FINES COHPARATIVOS A DICIEMBRE DE 1989

ACTIVD

CIRCULANIE
CHJA ¥ BANCOS
ACCI0NES,BONOS 1§ VALORES
LLIEHIES
DEUDURES DIVERS0S
ANTICIFD A FROVEEDDRES

INVENTHRIOS

FROPIEDADES, FLANTA v EGUIFQ

TERKENOS

ELIFIC10S

HARUIHARIA Y EGQUIPG

EQUIPG DE TRANSFORIE
MUEBLES ¢ EHCERES
REVALUACION DE wCTIVOS F1JOS
GEPRECIACTON ACUMULADA
GEPRECIACION PR REVALURCION

SUHA EL ALT1VD

£8:8a000 AT
16702000 175
313639000 32,50
7895000 0.82%
83747000 8. ot
350708251 36, 34
3156000 0,33
47721000 4,951
41485000 4300
26687000 2,77
5189000 doedh
257596830 b, 655
-36283251) =178l
-182519080 -18.912
964986746 10, %




PASIVO

" A CORTO FLAZO

[HFUESTOS POR PAGAR
CUENTAS POR PAGAR
ANTICIFO {E CLIENIES

DDCUNMENTGS POR PAGAR L.P.

CHPITAL CONIABLE

CAFITAL S0LIAL

RESERYA LEGHL

UTILIDADES ACUMULAURS

RESULTADU DEL EJERCICIO
ACTUALTZACION CEL €mPl1el CONIABLE
EXCESD O INSUFICIENCIA

SUMA PASIVO Y CAPITAL CONTAELE

152

b0 111 5 I LR

6877750 0. 71
473918000 49.14%
23734000 2, 44l
30000000 3
9676131659 Lode, 72
74466761 Ny
3174348 524505
64459600 17, 06%
] [NV
-5379555851¢
64988745 100, Ok
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ESTADOD OE FESUWLTALGS AUTUALIZADD
DEL 1. DE EMERG AL ) DE DICIEMBRE DE 1989
Y ADECUADD PAR FINES COMPARATIVOS A DICIEMBRE DE 1969

VEHYAS NETHS oYL VLTI [VIN VT

LOSIG DE VEMIAS laboi?1687. 1'-)3.gb:_'
UTILIDAD BRUSA 22150893 5 38
RESULT. OF PUS. HONELRKIA FI97574

GASTUS DE OPERALION: : o

GAS10S DE VEMIAS 179463439 119
GASTOS DE HOMINISTRACION 1436775% B.54%
UTILIBAD DE DFERACION 392307237 26,410
GASTOB FIMAMCIEROS 224240298 13,950
UTILIDAD ANTES 15K ¥ FIU 162068918 19, 465,
1SR ¥ FIU : : - 3411338 RN

UrILIBAL DEL EJERLICIO . . ) 1463635600 10, 24%




ESIADD DE VARIACIONES EN EL CAFIIAL CONTABLE 1989

154

T8TAL
CAPITAL RESERVA EXCESD 0 RESULTADDS RESWLTALG - CAPITAL

CONCEF10 SOCTAL LEGAL  INSUFICIEMCIA ACUMIRADOS DEL EIER. CONTABLE
SALDOS THILIALES F6Z964325%  GAZ9LI48  -927B8979427 102063937 LIBTTANL2 /49821EAT
CUERDOS OE wCCIONISTAS 10170413 (0170413
APLICACION [EL RESUL- .
1ALD DEL EJERCICEY - TNy S Vv Yo S B S i
DIVIBENDUE Erj AGCTONES 20097563 C-DOURISEY . ]
DIVILENDUS EM EFECITVO 16370837 . a3 HBIT
RESULTADU DEL -RECONDCT-
HIEMIO OF L0% eFECTOS
OE LA THFLACION -516579347 -51a579487
RESULTADD DEL EJER. 164¢330%)  tod5EDLO0
SALDOS FINALES PH7613I65% 74446761 -979335B510  J10743486 - 1b4e33edt  43043695L




ESTADOD DE CAMBIOS EN L& SITURCION FINANCIERA

155"

HOJA DE TRABAJD
PES0S AL CIERRE DE Di- CaBIaS on
CIEMBRE DELSE9 ALMENTO ELI~ L FOSICION
AaCTIvD 1989 1988 DISHINUCTON  HACIONES FINANCTEFA
CIRCULANTE
CAJ4 7 BANGDS 8286000 GUSTOIA0  -120B4:40 ~(20EATH0
ACCIONES, BONDS ¥ VALDRES 16T0M000 14907390 1798410 . 179dstd
CLIENTES 33639000 268191777 4SA4TY | 45MrI
DEUDGRES IVERSOS 7895000 5773844 2124154 CNTse
ANICSPO & HROVEEDORES BITATOO0 132698317 -4894731Y SgagTHe
HEENTARIDS THI08251 191556793 159151958 -29326174 19825824
PROFTEDALES, PLANIA Y ED.
TERRENDS 30000 3TRN2D4 ~472208 62504
EDIFICIOS 7720000 1077350 374344 28170413 haad)
HADINIAR TA ¥ EDULFD ARB00 3822209 T -leeeBNeYT  -182807876
EGQUIFG DE TRAUSPORTE 26687000 J0237285 ~7930283 -z70943141 ~274493475
JUEBLES ¢ EMLEKES SLGAO0D 4920430 JHE -W55053 515509
PEVALUACION DE ACTIVOS FLIOS ISTEREET0  SBIT2AZY  -12631592 IR RS
BEPRECIALION ACUHULADR S16203250  -288a8A3S  -TAIMdIn - ATRAE
DEFRECIACION FOR REVALUACION ~182519084 -207924272 29405188 Z54051BE
SUMA EL KTIVD 9LO9BRT46  1083Ns7I0 - 12I07IGH  ~S165 N7




FASIVO

# CORTO MLATD

INFUESIDS POR FAGRR
CUEHTAS FOR FABHK
ANTILIFD OE CLIENTES

DOCUMENTOS POF PAGAR L.FP.

CAFEIAL (ONTABLE

Cap11AL SOCIAL

REGERA LEGAL

Ul LIDADES ACLHULADAS
RESULTHDU DEL EJERCICIO

EACESD O INSUFICIENCIA

SiHG FRSIV0 1 CAPTTAL COWTRBLE

156

ALNT928%9 .

[

SB9TIS0 118690589 -11179:830

473018000 202484663  2714T3H3T ATz

BTHN0 ST 17756568 17956564

30000000 15332289 14867711 AN Y
WIbIIAST FLI9e6TISY  dodeBA00  ApdeBA0G T Ly

74866761 GAZGBIAB 10170413 0 U IoITe41E
0743486 ILEMUAY 20097503 -4edeeddn - < 2e370837
164455600 0 15465560 103653400

- A

5795558510 ~9278979425 515379381 -316379367

4988746 108806710 -123077564 -S16579087  -advasiisi

.



ESIADD DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINARHCIERA
DEL 1. DE ENERD AL 31 DE DICIEMBRE DE 19E9

OFERACI(N

UNLIDAD wNIES DE FARTIDAS EXTRAORDINARIAS
HAS (HENOS) -
FARTIUAS QUE MO KEQUIRIERON LA UTILIZACION
DE RECURSOS:

BEFRECIACIONES v AMORTIZACIONES

GANANCIA {FEREIDAY EM VTA. DE ACTIVO F1JO

FINRMCIAHIENIG DE FROEEDORES
RECUFERACION DE CLIENTES
RECUPERACION LE [HYENTARIUS
[HPUESTOS ¢ FTU

OTROS CE OFERACION

RECURSOS GENERADDS POR LA OPERACION
FARTIDAS EX IRRURDINARIAS

RECURSOS BEHERADUS FOR LA OPERACION DES-
HIES LE FARTIDAS ESTRACKD NARTAS

164655600

AT9RETTL -

316379187

28125701
-1379942
129625824
-150277177
{793aly

=454 1000

-S4 i)
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FINRHCIAIENTO -

CFETIC0S REIBIOOS L&RGD FLAZC
IR EACIOH EH TERHINDS FEALES DE CRE-

DITO RECIBIOOS A CORTO FLAZD - ~ 1bALSISEL
AUMENTL DE CAFIIAL e 26370837
GIVIDENDDS FAGADOS L 008758

AHOR1TZACIEN EN TEFAINOS REALES DE CRE- . . - =07125178 .

1108

FELURS0S HTILIZAMS EN RETIv]DAD&: bE Fl-omes ~17n9?523"
NSHCLRHIENTO , E

IHYERS TN

INVERS N BN FROFIEDAD, FLANTA, EQUIFD Y B
ACTIVG VIFERIID  VENIRS: - o - =107335805
' - ALCHERAS) RS

AUMENTD (BISHINUCION: DE EFECFIVD Y
VALORES DE [MIEDIATA KEALTZACION
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4.4. ANALISIS E [INTERPRETACION
DE ESTADOS FINANCIEROS

REEXPRESADOS.
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4.4.1. RAZONKS FINANCIERAS 19838.



RATIONES DE LIQUDEZ

HISTORICAS ALTUALLZADAS
1788 . 1983

1.~ CAPTTAL DE TRABAJD = ACTIVO CIRCULANTE - PASIVO A CORTO PLAZO

534302000 $5I493864

273133000 326912888

261163000 326580974
AETIVO CIRCULANTE

- 2,- RAI(N DEL CIRCIAANTE =
FASIVO CORTO PLAZO

534302000 653493864
e — 195,621 ———— — 199.90%
273133000 324712688

ACTIVO CIRC - INVENT - PAGOS ANT

3.- RAZON DEL ACIDO =
PASIVO A CORTO PLAZO

275080000 329243252
———— 100,714 100.71%
273133000 3246912888
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HISTOR1CAS RCTUAL 1ZADAS
1988 1988

CAJA + BANCDS + INVERSIOMES TEMPCRALES

4.~ PRUEBA RAPIDK =
PASIVD A CORTD PLAZG

46184000 99277630
—m———————— 16.91% ~———— 1
273133500 326912888

RALONES DE ENDEUDAMIENIO

PASIVO TOTAL
1.- RAZON DE ENDEUDHMIENTD = ——=mmemmemmse—
ACTIVO TOTAL -

WGAI00 T mMnasTr

91333900¢ 1088066710

PASIVD A LARBO FLAZO

2.~ RAION LE APALANCHHIENTO =
INVERSION PERMANENTE

12810600 15332289 .
RN £ G mmmr e 2.01%
42226000 761153822
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RAUDIES Dt L dCTIVLAD 0F (4 ENFRESA

HISTORICHS CTUALTZADAS . o
£ L R

! €0STO DE VENTAS™

1.~ ROTACION DE IMVENIARIOD = (3o .: - Tt
- EAPRESALO EN DIAS C INVENTARID ..o

© 817449000 -

MBS0

I4T0TBES

——— g

Ens

2.~ HATACIEN DEL*ALIVD T0)A Tk
: - aLTIVOS TutALES

EIFRESHIO B4

U AZokeM000 0 2121401772
; "‘-_"‘--'“_‘- o ".D"‘ "“"l‘—"m_""" 1-95

R 10 B 1= -

VENTAS
" 3.- ROTACIGN E LA INVERSIOH FERMAHENTE =
EXFRESADO BN VELES IRVERSIGH FERHARENIE

1256484000 2120401772

SR G T — %

842226000 7a1153822
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HISTORICAS ACTUALLIZADAS
1988 1988

CLIENTES-ANT.ELIENTES
4.~ VELBC1DAD CE COBRO =

MESES -~ VIAS.A CREDITO
S — X 115
12 '
209245000 0 262414341
e 3
L eU20eS25 101630302
L © - PROVEELORES-ANT. PROVEEDGRES -
5.~ VELICIDAD [E FAGDS = : _
MESES ~ COMPRAS A CREDITO
: e {115
12
58276000 69750544
———— 3w eeee 4
178213 17288213
RAZONES TE RENTABILIDAD
S .. _GASIUS CE CRERACITN I
.- VENIAS - 6iST05 =
VENTAS METAS
133357000 102583
e Wbl e 290

1256484000 . 2121401772
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HISTORICAS ACTUAL] IADAS
1986 1928
UIILIDAD ERUTA
2.~ HARGEN DE UTILIORD BRUTA 3 —-—r-mom—ee——
VENTAS

444035000 8506357
——————— 5,4, e 0.07%

1256484000 2121401772

UTILIDAD L€ OPERACION

.- WAFGEN DE UTILIDAD DE OPERACION =

VENIAS METAS
310676000 40607964
————— 24,735 e T
1256484000 2121401772
UTILIDAD NETA
4,- HORGEM NETO [ UTILIDWDES =
VENTAS NETAS
175145000 28772112
e 13,94 «—meeer 10,73%

1256484000 2121401772



HISTORICAS
1988

5.~ RENGIHIENTO DE LA INVERSION =
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|
ALTUAL12A0A8
1968

UTILIDHD HETA

* FERHANENTE INVERS 104 PERIWENTE
175145000 et
SRS X SN )
" 642226000 76115%22
UTILIDAD HETA
é.- FENDIKIENTD DEL CAPITAL =
I CAPITAL CONTABLE
175145000 o zeran2
NP1 X Zeen
629916000 74821533

HUEVAS RAZONES FINANCIERAS

1, CAPITAL EXFUESTO A JHFLACION =

ERCLINENUD INVERS LONES

580473000

629416000 -

LAF 1AL ECYNABLE - INVERZIGNES

CHPITAL LOMYABLE

311248687

L Bk v

434572340

Weelh L

H .
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RIS 7 DR e
Cmes D 1w

- CAPLTAL EAFUESTO A IRFLACE
EACLUTENL O LVERSTCAES -
- VENTARIOS :
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- 4,4,2. RAZONES FINANCIERAS 1088,
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RriOGHED DE L I0uipkl . 9

HISUERICS T ACTURLIZANAS |
BT LR T I

bor CRUTAL, D ASIVD A CORTO PLAZD

L 289048000,
304545759

1800977251 S
504544750

20445825 29042750 L

ACTIVD CIRCULANTE

PASIVD & CORTO PLAIO

BT TR Y P TR

504544750 Lk

':36

22000



_ oaT0
CHISTORICAS: . ACTUALIZADRS -
TA9RE o e 198

U CAR B INVERSIONES TENPORRLES
Ao FRUEBA P10k & mmmmrimmm e

PASIVE A CORT PLAZG

9T} mmmmmmmm e ey
L T50A549750,

ACTIND (0L

L TMSATSC 0 SuS1970 ,
B e e ] 38,37 wmmmmmamm—en U GY TR

A0S0 Fo4968TMA

-PASIVD A LaRGD FLALD

TNVERSION FERHANENTE

L B000 ORI (
e i 3, e mes SN
- ERET2IUG0 440438954, :



RHIDIES 1£ LA ACTTU0AD G LA EIFRESH .~ %

HISTURICAS ACTUALTZADHS
1969 1489

. COSTO DE VENIAS
.- ROTACION DE INVENTARIOS = {366) -———=——-

EXFRESAD] EN DIAS IHVENTARIO
1213668009 1665091487
e I 7a
218779000 350708251
. . : VENTAS
.- RUTACION DEL ACIVD T0TAL = ~mmememmee e
EXFRESALO BN VECES ACTIVOS TOTHLES
1607346000 . 2209242 380
R LU YV RSO 247
344611750 : 964988746
. - VENTAS
3~ FUTACION DE LA [NNERSICH FERMANENTE = -- e
L ENFRESADU ENMECES. - - oo oo - - INVERGION FERMRNENTE =+ o
1607245000 2288242380
— [ {P——— 497

8BET 210wy J60438%%
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HISTOR(CAS, . ACYLLZalRS
S e

 CLIENTES-ANT.CLIENTES

- VELOCIDAD DE TOBRD = —~-
S - yTAR.A CREDITD
O e £
o
RS00 789000
____________ 3 e
92422395 131573937

FROVEEDLORES-ANT . FROVEEDORES
5.~ VELOCIDAD DE PAGOS =

MESES COMPFAS A CREDITD
e N T
12
390171000 390171000
------------- R ]
145549654 145549454

RAZONES DE RENTABILIDAD

GASTOS DE OFERACION

1.- VENIAS - GASIOS =
) VENTAS METHS

42028000 ’ 323541020

e et 15,001 —emmannean

1607146400, 22868242380

14,14%



. AT
BISTORICRS . 70 ACTUALLZABAS -
1985 P 11 I

UTILIDAD DE OPERACION

VENIRS NETHS

392807237

Fe50000:7 :
R I R 1o
TG00 2288242380

UTILIDAD NETA DESPLES LE IMFUESTOS

4.~ HARGER TETD.DE UTILIDHEES =
e L VENIAG HETHS

T Ren) . 164655600
Gt R P 7. 200

BT 2283262380



HISI0RICHS
1589

S.- RENDIMIENID L€ L INVERSION =

172
ACTURLT 24085
1985

" UTILIDAD META

FESMAENTE - INVERSION FERMANENTE
CzetdO. L 1edbSSe00
ST 209 35.76%
888721 4604389%
BT UTILIDAL NETA
5.~ FENDIMIENTD DEL CAPITAL = -
SO UUURRGRIOTTET U CARLTEL CONTABLE
2013100 164655600
T X 72 - Y-
35621000 430439995

HUEVRS RAZCNES FIMANCIERRS

1.- COBERIURA LE FINAHCIAMIENTO =

23420

LEBETON0

UTILIDAD ANTES DE LHPUESTOS

COSTO INTEGRAL OE FINANCIAHIENTO

168046938



o ATs
HISTORIZAS o 07 ACIUALLZADRS "
L ABERC e e deee L

20+ COPERIURA TOTRL
 FINKCIBIERTD"

- o EXCESD O DEFISLT POR Lk TEMEHCIA
3+ INCREMENID-O GECREMENIO EN - . DE ACTIYOS MO HONETARLOE,
LOS ACTIYOS HO MOMETARIQS =

PROPIEUADES FLAITA v EQUIFD
WNETOS) + 1IMVENTARIOS

215826881

A

Si4719748

SRR LA FOF FUSILION HOHE R iR

4 - PRODUCTY HOHEDARIY = --
: Lo S PRSIVD MONETERIC - ACTIVO MONETARLO

T 13429375
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HISIORICRS ALTIADRS .
B

ACTUh
ST 1MBR S

CAPITAL CONTABLE - INVERSIONES

5= CAPLIAL EAFUESTO w -INFL

 EXCLUTENDD  THVERC [ORES CAPITAL CONTARLE

S mesrzmn c 20m27508
S N

RSEE L s AT0438995

) - LAP, CONT. - INVERSIONES - [HVENT,
Ho+ LAPLTAL ExFUESTO A INFLACION = "

EXCLUYENDO IW/ERCIOHES € IN- CHPITAL CONTABLE

VENIFAL0S
4SIONBLEY o e ~Ba2Bu]5)
e TNt 7, I e -19,582

- g5B7 210 ’ 430438995
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4.4,3, INTERPRRTACION DE ESTADOS FiNANCIEROS

19688-1080
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RAZONES DE LiQUIDEZs

Fodemos observar por los datos arrojados por las
mismes que |a empresa oonsta de una situscidn extremadsmente
Sana.

El capital de trabajo con el que cuenta os busno, io
cual quiere decir que trabaja con capital propio y aungque di--
ocho margen se reduce en 1989 continua siendo satisfactorio to-
da vez que seo reporta como positiva y con una rentabilidad pa-
ra las operaclones de la enpresa, lo que o su vez je peraite -
hacer frente a sus obligaciones, ya gque de conformidad con las
razones splicadas por cada peso que debe cuents con mas de uno
para liquidarlo, adGn cuando 86 opte por castigar @l activo con
el inventario.

Por otra parte, se muestran en tas dos primeras ra--
zones de cada periodo al stecto de |la actumlizacidn de 1nven--
tario lo gque incrementa la ligquidez de 1a smpress.

En el resuliado obtenide daentro de la Gltima razdn -
"pruaeba répida" se aprecia una disminucion de los activos de -
innediates convertibilidad en efectivo durante 1888, lo qus -
signitica que la empresa trebajo en con menor porcentajs de -
liquidez inmediata, esto se observa con mayor olaridad an el -

Estado de Cambios en la Situacién Financiera en donde sl obte-
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“‘nar un resultado negativo ee puede deducir que la aplicacidén -
de los recursos con 105 que cuenta ia empresa an 1589 fueron -

erroneamente aplicados.

RAZONES DE ENDEUDAMIENTO:

El endeudsmiento que raporta ia empresa no pone an -
" peligro la proporcicon a favor de los accionistas, &4Gn cuandc -
éste so ve incrementado en 1989, as! mismo continGa este in--
cremento por los afectos de i; raexpresion, sin embargo, como

¥a hemos menoionado |a relacidn sigue siendo satisfactoria.
RAZONES DE LA ACTIVIDAD DE LA EMPRESA:

Dentro de la razédn de rotacicon de inventarios pode--
mos decir que |a permanencia de éstos on el almecén es muy --
lenta, al considerar que se trata de una empresa que se dedica
a la manotactura de articulos del! hogar y aunque éstm mejora -
al aplicar la reexpresicon en ambos perfodes 1e situpcidn se -
agrava en 1968,

La eficiencia de la utilizaoldn de los activos para

generar las ventas aumenta considerablemente al realizar la --
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reegprollén. #in embargo, aundque disminuye en 19689, se pusde -
calificar como adecuads; por otra pParte, en Ia rotacion de ia
inversion permansnte sucede 1o contrario, es decir, la wutili-
zacién del capital aportado por los accionistas aumenta a! --
vorse roflejsdos los efectos de Ia inflacién, asi oomoc ean Bl -
tltimo aro.

Dentro de las razones de velocidad dea cobro y de pa-
go podemos notar una ligera mejoria an el afio de 1988, ¥y aun--
que ésta solo se da con un mes a favor de diferencia debemos
conailderar los efectos inflaclonarios que podresos obtener al
contar con estas cifras en cuyoc camso tendremos una pérdida in-
tlacionaris al obtener el Resultado por la Tenencia de Activos
no Monetarios, por 1o tanto se debersk considerar este resulta-
do para realizar proyecciones f{financieras y fiscales ocon las -
cuales nos podamos proteger © 1o que as me jor obtener @l Te~--

sul tado deseado que mas convenga & |3 emprasa.
RAZONES DE RENTABILLIDAD:

Por loc que respecta a las razones de rentabilidad --
podemos observar que durante el safic de 1988 no sufren modifi-
cacionas significativas al aplicar Ia reexpresidn de sjerci--

cio, no es sino hasta 1989 en donde el efacto de la inflacldédn
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se hace notorin.r

Comparande ambos pirindol podawns observar que los -
‘gmstos A. operacidn sufren un aumento, sin embargo se puede -~
observar que el cogto de los articulos se ve disminuido en om-
1 cuatro puntos porcentuales an al margen neto de utilidades
motivado por 1os incrementos en los gastos directos e indiresc-
tos.

Estos incrementos pueden deberse a diferesntes facto-
res entre los cuales estan: las depreclaciones, la implanta--
cidn de nuevas tecnologias cuyo costo generalmente es elevado,
pagos de regallas, desperdicios y/o mermas @n la produccidn, -

pérdidas, robos, cuentas incobrables, incrementos en el indi-

ce nacional de precios a la produccidn, los aumentos sn los -
gsalaricos minimos, cambios de politicas econdaicas de| pais, -
incrementos en las tasas impositivas, asf como, @en aranceles

para exportadores.

En cuanto a |a realizacidn de Ila Teexpresidn en am--
bos periodos se puede observar un cambio dréstico entre las -
razonas histédricas y actualizadas, es agqui en donde se puesde -
observar ocon mayor olaridad 1la importancia de la correcta mo--
tualizacicn de los estados financiercs, ep quizhs también en -
este rubro de razones en donde mayor atencion se le preste pa-

ra eiecutar la toma de decisiones, sin embargo no quiere deoir
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que las otras razones sean menos ilmportantes, ya que se debe -
considerar a las razcnes en conjunto para la certera toma de

decisliones.

NUEVAS RAZONES FINANCIERAS:

Para o] aflo de 1988 lam razones de cobertura del fi-
nanciamiento nos muestran la capacidad gque tiene la sspresa -
para cubrir sus costos y gastos. Dentro de la primera razdén se
cbeserva que Gnicamente cubre @l 53% del costo integral de fi--
nanciamiento, sin embargo., al considerar aquellos costos y -
gastos que no originan esaiidas de efectivo la capacidad para -
cubrir el mencionado costo s daGplica, en cuyo efecto mas im--
portante @s en el Resultado por posicidn monstaria {(REPOMD), -
resuitante de ia reexpresion, lo que re-fleja el efecta de la
inflacidan impactando directamente a los resultados de [a em-
presa.

FPor lo que respecta a la razdn de i{ncremento o de--
cremento en los activos no monetarios podemos observar un in--
cremanto de un 35% en el valor de!| equipo motivado por la sana
politica de llevar el registro de indice nacional de precios -
al consumidor.

El producto monetario me indica como resultado el -



183

1hdlée de pérdidn monataria, en este caso de casl un B5% deri-
-y#da de que la empresa trabaj)a con un capital proplo qus gene-
'?; una pérdida inflaciomaria.
V Para el aific de 1988 las razones de capltal expussto

a la infiacldn sufren una importante disminucidn wuna vez que
se han considerado los efectos de ia inflacidn en |a reexpre-
-sxaﬁ y resulta una mayor disminucidn cuando se castigan las -
‘inversiones e invantarios.

Durante el ano de 1989 se presenta una situacidn se-
mejante, |a que al compararlia con sl afio anterior nos da como
ra;ultadu una leve disminucidn, |la gque continua benaficiando a
los accionistas al contar oon riesgo menor ante (os stectos de

la inflacidn.
RECUMENDACIONES

Podemos soncluir que a simple vista, la empresa es -
aparetitemente sana, sin embargo, se cbservd que en donde tie-
ne grandes problemas es en la rotacidn de inventarios por lo -
que se debera realizar wun estudio winucicso para determinar
las causas, asi como posibles scluciones para este rengldn.

Por otra patte, un factor de vital {mportancia tanto

tinanciera como tiscalmente sera en lo que respecta al resul--
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tado monetario, por 10 que serad conveniente realjizar una pla--
neaclén adecuada que determine la pérdida o (a ganancia infla-
cionaria segan convenga a |os intereses do |a emprosa de tal -
manara que se pueda prever el descontrol de este rubro por un
Q:mple descuido.

La scivencia y liquidez es magnitica por lo que re-«
comendamos no recurrir al tinanciamiento do terceras personas
|lamense proveedores o instituciones nacionales de créditeo. -
For otra parte, 85 necesaric prestar una mayor e&tencidén al ma-
nejo de efectivo, ya que de no existir una situacidn olgada --
ias repercusiones que se hubieran mostrado aobrarfan una mayor
importancia.

Debo hacer hinélpto que el caso préctico gque =me rea-
1izé es5 meramente un ejemplo a fin de que nos permita mowmtrar
la realizacidn integral de la reexprewitn contemplada en el -

.boletin B-10, asl ¢com0 @n sus adecuaciones que ha sufrido el -
mismo, Ya que cualquier otra empress distaria mucho de pare--
cerse a osta, por los resultados que arroja al elaborar las -
razones financieras.

Por otra parte, la tercera adecuacidn del boletin -
B-10 se presenta por separado con ta finalidad de mostrar oon
mayor cliaridad lo que en ella ae indica.

Las razones finanoieras fueron elaboradas, tanto con
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estadoa financieras hilstdricos, como con los reexpresados & --

fin de observar las discrepancias entre los mismos Yy obtener
un panorama mas amplio de 1a repercusion de lags cifras reex--

presadas.
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CONCLUSI0NES

Durante los aGltimos aflos en nuestro pais se ha apre-
ciado un constante aumento de precios, y sunque en la actual{-
dad se¢ ha mostrado una ligera recuperscidn scondmics, esta --
elevaciédn puede continuar, por lo‘qua oes nacemsrio estar pre--
parados ante {a incertidumbre dae! futuro,

Tal y como se muestra en al presente trabajo la -
aplicacion del boletin B-10 nos permite entn; preparados para
los posibles cambios derivados de la inflacidn, el métcdo de -
indices nacionales de precios al consumidor es 8l més adecuado
y aunque éste deberd ser elaborado por un contador su costo -
saerd mas bajo que §i lo comparamos con el metodo de comtos es-
peciticos, en donde necesariamente s8¢ tendra que contar con la
ayuda de un valuador ademAs del contador quién deberd reali1zar
1» roexpresion de eestados financiercs; sin smbargo debemos de
Ltomar en consideracion a aquellas pequenss empresas sn donde -
ia contratacidn de un contador gue gfactGs el trabajo integral
de actualizacidén de estados f{inanciercs resulta una labor im--
posible scondmicamente hablando, ya que puade waer bastante ca-
ro para la misma; por lo que debera de evaluarse el costo be~

neficio que se da como resultado a! aestar preparado ante |os -
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etectos de la inflacitn que g6 vive en nuasstro pais.

. Por otra parte, hay que conslderar que el boletfin --
B-10 se encuentra en u;a ravisién permanente con la finalidad
de raflejar los efectos de la Inflacion lo mas apegado posible
a la reaiidad, por Ilo que el Contador Pablico deberd mantener-
se en un constante estudio que le permitirs estar actualizado
#n sus conocimientos con las mas rewclientes sdecuaciones que -
el propio Colegio de Contadores emite, asi{ como de estar en -~
posibilidades de ofrecer sus werviclios de una manera profemio-
nal.

Finalmente podemos decir, que al reailizar el an&li-
sis y la interpretacién de estados financieros reexpresados se
nusfparmsta comparar unidades de una misma msdida, es decir, -

de un mismo poder adquisitivo.
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ibidem. P.C. 230.
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