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ItHr-:OOUCCIO!J. 

e!:5b:.ti1ar loo. fcnóm1?no~. que 

l~struc ti..wi'I pr::id1..1cti.'1d muncJ i.:> 1 

Oad?. l~~ 1ntcr-n-:i.c.:~n.,,.\1.=..-u:1ón !\1.•l r.:1ri1t.~l ' ntvel mund.i.<.11, 

estudio d~ 1.tti~ Hc;.Jr•::1:i.:• n.~c.tr.ir.,'11 <!··!·r!r-,n~n:.>.rli\ 1 lcva 

1)-:.l., <:"l ~·:··1 t':' ,'1r>1 ~-..-~rJr.-.•n ~ dv f)JustP l\l dt:.•sc:r¡ui l J.brio e;: terno, 

adem.;I<;; dr..• l¿>s: mi-.:d.u1,,~ cJE" polit1c~t 1~conóm1r.a acor-dtts a la 

L>crinomir< F-!n cu~1stio'=' ,dt"?pende en gr,_1n r1L;d1da ch:> la evoluc.i.ón de 

la t:?conomí?. 1r.ternac1onaol, del "'cce;;o r.le Jan exporte.e.iones a los 

m~r-c,¡,do¡;. i.nt.C?r"rlc"\C.:."t<:Jll•"'les y rje la evolución de las tasas de 

inlen?s en lo~ mcr-c..:~dos fin.1nc-lr.>rn-:;. Acnntec1mientos sobre los 

Cll.:\loo..; les p.:1.i.:,i.:s "::Ul.·dr.sc1f""rol l.;r.1oc tienen poco o nulo control, 

dl'd.o:i s1..1 s.ttuMción dt.' des• ... i:mtaJ•' t·n l~ incorporactt'm úe estas 

ecr.momi ~i.s ,,.,1 ec.;,qu8mi\ d•.! re l o<.\c ion e~ er.:anóm1Ci\S inlerl1o3C.ianal es 



prnd1..1ctivC1-s, asi corno J.:;, <>.bgor~ion y transformación de li>.s 

antiguas ramas do proour::ción. 

BaJo esta OC!C:E"Sld<-'d de> e. p::>ri':'ión dr:l cnp1tL\l1smo, la er:onomia 

e~~t.:idouniden-o-,p pr·om~IE''.'t' l.oi lnt1.Jgr.:ir:1t'"·ri !il::' los \:-i::.p,•c1os 

económico!:> in tarn.1c \'.Jl1~• le.•~,, pi- inc ip?. l ment.e crr. · ·.las economios 

crtp1ta1 is tas de:.<'lrro 11 L\d;::is pro1T1ov1 t?nd0 i"Si la .integración 

C2uropl.":!a )' mod1fic~ntlu dr ~.r.tit:.imc•nt1: los pr('")ce5os tec:n1cos de le. 

prcducc ion. 

consP.cuenc l. ~s mas drá:;t1c.<.<:;; er. lcr,, p2:ises subdesarTol lados 

ya qL1e mod l f icó 1 ii .inscrc.1ón de cst<•\"i- ~:::onomi.:is il l i\ cconomii\ 

mu1HJ.i..J.l e ~r.t1L1so un~-\ l"lL1Pv .. ~. d.\V.lSJ..~"r• tnt•~rn,,..c1onal de,l lr¡;:¡,ba.io 

QLW SP e;:pn?sA E'n L'•~ c:<1mt:;10 E'n 1.:1.-, (?':".tr-uct.ur.::i.:::. pr-oductlVitS ae 

d.iv.i'"'..1ón s1mple del tl"'r:1bajo a un~ 

mtt~. complt~J« l.•s ~c:or1omí<1':1 des.:.rrolladas y las 

subc1c-s."1rr-o1 l,-..r:lti.s. 

Este nuc:vo P.SQL'~?m.:\ CH~ rel~c.ioncs .internacinn~les pn el ella! SP. 

llevar id a c.~.bo lOJ in.tcn·nacion:'.11 i ;:.:.H:íón dpl capital creó SU!= 

pr-op.iMs 1nsl1tuc.ione5 que le d..iri~1n cohc>rcncia y regulac::1ón. Ccn 

los Ar..u~r·das dP. flretlon Wocds se c:rnt,n el Banco Mundial, el FMI 

Y el GiHl ((Kut?rdo General scbre Aranceles y Comerc:ioJ que 

sient.,,,n li!~ basPs para el de15.:.•rrol lo del comercio y el 

.11ov irniento dr. C<.'pi tL' 1 r.;;, 

est~dour.idense. 

nivc>l mund.i'31 baJo la heqemoni<J 
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tn et a5pec:to e5PE:?í.l.tlcamente monr~tari.o. El 1·1'11 con:;t1tuv.; 

e:;presion 1nst:1tuc:1ona1 del ::;1stem.:i n-.ooet.:ir10 interna::iono:il 

partir de le.> seounda post:.ouP.rra v es ... n oro.3n1smo rJC' car.;.ctnr 

t inanciero 1n t:ernac1ona 1 UO ll=tlVUS 

mov1J.1:::ar la 1 J.QUl.de;: intern·:>c1or.r:d, b> i ac t 11 tar los 

interc,;i.mbios comerciales 1ntcrnacion.;!e5 o::>.ra ev1t.:\r problemas en 

balan.::a de pagos. c:J reducir l.:..s var1ac1one5 en valOl"t}'::i de la!;; 

monedas de Cilda pa1s c:ontr-1buvc>ndo a un<'! m"'s c::oJ id~1 e::;t.:i.b1 l.idad 

c:ambiaria. d> as1stencici cred1tic1a el 

re-z.taclec:1miento Clü la balan;:a d<:> o~•aos. 

El Fl11 ha cumolido con los obJet1vos 1molic:1tos lV no con lo;; 

e:cplic1tos como se Podré ver en la 111-.1e5t1qac:1on1, encamin.:idos a 

mantener y peroetu.:\r el sist~ma capitalista mundial. Len este 

praposita ha madJ.f1cada ~LIS mcc.?.nisrr.05 ele .. ~cci.ón üabr€.' !:1~"'" 0.::1..ise".: 

ml.embras. que van desde palitl.c.:is e::p21nsivas durante la et~':\p<.>. de 

crec1mumto de 121 oost.ouerra hasta la irnol<:inti\cion de poJ.iticas 

de aJ uste -cr J.s1s f ina.nc1era 1n ternac1onci 1-. q1..1e se tornan cada 

ve~ mc1s acresivas para Ja<:. oaise-;,. o;:;ubdesarroJ lados con cravcs 

oroblemas cie desequ1l1br10 e:~lerno. 

b1 establecemos una contrast¿i.c.ion da los benef1c1os qun aporta al 

FHl los pa.1.ses miembros. obse.-vamo;; QLte las pai~es 

1ndustrial1::ados recurren a él un1c~1mentc como sa.lvC1mento en 

cond1c1ones coyunturüles. tC1l como la establecen sus e'3t<-'tt.1to;:,. 

5l.n oenerar una atadur.;i pc::it-mC\nentE?, Ql•t'! al resolver r:u~ 

problemas deseqtu.libr!.o. puedan manera 



medicc cara c.ump11.1~ lc1'2 otJ.liaaciones con los ac.L1erdos enternos" 

~ .. ; 

t'or su oarte. lo5 estTLtcturaJistas se1'lcdan que las ooliticas de 

a¡uste no han lacrado los 001etivos esoerados debido a que en 

ao1 icac1ón no se toma en c:1.-1cnta el ct?.rácter estructural de los 

problemas de balan::a de paqoo;:; de las economias latinoameri.c:anas. 

61 bien es cierto oue el proqrama de .:i.1uste no toma en cuenta el 

caráctur estructural del deseq1.1i l 1br10 e:: terno de las economías 

lat1noamerjcanas. el oroblema real m~s ñl lá pues aunque en 

alounos de los .;if.o: dC?l periodo de anctl1s1s s& ha loorado tener 

un suoer.lv1t tm la balan;:a comerc1i\l de Mé~aco, é!lte se ha 

li\ dism1nuc1on de la~ imoortaciones vía 

devaluación del peso i\ part1.r de 1':18~. Sin embarco. el etec.to 

devaluac1on ha l lev.;do a la economia a un larqo período de 

estanflacion. adam~s del costo social oue ha imnlicado v el que 

di11cilmcnte se podr.; suoerar si no se "-'taca el problema desde sl• 

rai:: va que el endeudam.iento es el resultado del desorden 

monetario inter·nacional qenerado desde la ruptura de Bretton 

Woods. 

As.i, la soluciOn a los problemas de desequilibrio externo e 

interno de las economii:\s nacionales será posible en tanto no 

1 leaue reqlamentación !>Obre el sistema monetario 
~~~~~~~~~ 

~lJveasP. ko:o. Carlos.•"El fri\ccJGo del proceso de reneQociaci.6n 
de la deuda y las reformas al sistema monetrio internacional" en 
t.:.roblema5 del desarrollo No. /'2.. UNAH, 1qea. 



JnternactonaL esto .implica la rf1'VJ.SJ.On tif.~ '/J.eJas proouest.as 

Ja de.> t.evne!.. dLLranta J.i. cre.:icion ael Fl-11 t•..ro.:'l~e cap.1.tulo J). 

HlPUTE51S 

La hJ.Dóte!:;l.S de esta inves1:.J.QacJ.On es: la evolucJ.on favorable de 

la econom.l..a nacional en su conjunto. sobre todo en la 01.\:ima 

decadd. aeoende- sol o del bl1en maneJ o de poi i tica economJ.c:a 

s1no de la propia r:>volucion de Ja economía J.nterndCJ.onal y de 

otros acontecim1entos. tales como las perspectivas de crec;im.1.ento 

y acceso de las e:~oortc:\CJ.ones a los mercados J.nternac:1onales. la 

evoluc.ión de las ta~as de l.nterés en Jo;;; mercados f.inancieros y 

las polltl.C3s fl.SC<lles de los pc)ises desarrollados. sobre todo 

las de Estados Unidos. Sin embarQo. darle solución los 

problem"'~ que enfrenta la economia mLtndJ.al en su conjunto será 

pos1blc en tanto no haYLl una. real voluntad politJ.ca por par-te de 

los oiUse;:; des.:.rrollados para establecl:'r reqlas del Jueoo acordes 

al nuevo orden economJ.co intt:'rnacJ.onaJ. 

Por t.;1nto. ol o::.uoerávl.t QLte ha e:-;oer1.mentado Ja balan::-a comercial 

del pa.l..5 no poará ser sostenJ.do ut111::-.::.ndo solo como instrumento 

de .l\JU'.3te la devalL•ación del tipo de camb.io, ya que un .incremento 

en el volumen ae las e:;'portacJ.ones testo baJo el supuesto de un 

aumento en la demancíd l.ntenrac.ional, via la competl.tivid..1d de 1 .. ,s 

e;:port.nc1ones). implica tdmb1t!n un 1ncr-em1Jnto en el ni•/al de 

lmoortai::Jonoa de J.., pJanta prDdllCtJ.va del oais. Aoem.ls la mJ.sma 

oollt1ca economJ.c:a tlene una tendenc.ia creciente a la apertura 



EJ cao.i:tulo sc•Qlmm> nos ~•vuoa entenaer 10:: etf.:menton di? 

c~•r.:tcter cn1t~rno a l°" econorr,1-'\ aP.rl.v<i\CJOs. a;:i li\ cri.Sl.ú aer11~r.o1l ·.t 

estructural del sistema C:i>.Pltal1sta. m.!.smos c¡ue 1nth1v~.!'ron 

axac:er•1aron Jos proolema~ de c~r.:i.r:ter c.>Struct_t1ral inté:?rno$ dP. lil~ 

c.>c:onomias subde~arrolladas v que s¿ milnl.f.iest.o:n sobre todo r.m los 

oroblf.:'ma~ de? bt'.\J an:=a de oaoas. 

El cat:1J.t1Jla te?rcnro es net.1m0nte t.c>ar.ic:o ya Ql1e se estucnan Jos 

1undamentos de oolitlca económJ-C~ de• l.:i Tcor1a Monc:tar1sta de. 

f;f:1 l .r1n.:a de F'aoos va oue es el oi lar sobre el cual se basan las 

ooliticas del ~MI. en cuanto balan:=a de Pi\OO!:; se re1 u~re. So 

observa cue este ti.pe do medioas t1.1eron diseiiadas un conte~:to 

histór.i.co V una re.:l.lidad ouc r'o corresoonde a la ae Amér1c~ 

Latina, por tanto los reault,1das cbten.iaos: en mucho$ de los caso 

son diferentes a !os esoerados, 

Posteriormente s;;.o hace un estudio de los planteam.icnton dr:t la 

corriente estructuralista. misma que nos .:ivuda a cmtEnder los 

problemas ec:cnomicos de las economiC'lls de Amér.tca Latina y que en 

muchos de los casos son comunes a los que entrc.-nta Ja cconomi.:1 

C.n el capitulo cuarto se anaJ1;:a el desenvolv1mamto aul" tla 

tenido la balan:=a en c:uenta corr1ente de la balan:=a ae oaaoa a 

oartir del PIJ\E 1983-1986 en donde se oueve ver to 1Ju9or10 au~ 

ha resultado fincar el a1u!ite de éSt3. a la $Uert.e de la balan~a 

c:omerc.i.aJ basado en el uumento de las exportac1ne5 ;n.ies i'!Llnoue ~u 



na ~~nl.dn suocr<"lv.tt comerc:i.al. Ost.i::? no compensa et paoo out? 

c:en~ra ei serv1co de la dcwJa, 

Fin~!mente e;:ponoo l.,,s concl1..1sione5 v prooi..mstas oara el looro oe

un crer.:J.micnt.o y de\'.'::~rrol lo de }¡¡.;, ec:onom.J.as. mi.5mas que 

pueden aparecer aJ.G1c?iCJ¿t!; de-i conte):to tit? l.a ec:onom.ia m1..mcti.:i.l. 



oananao t""'1~reno hast.:; convr:.-r-t.1rsr~ t>n el vercan~ro 1nst.rumentc 

11nanc1ero 1ntern¿1c1ona!, t:;te hecno. no er.1 m~•s aur~ J~ t 

de la nr.cemon•.:\ CLIC :;1,--;;tent,;o.o.:>. l~ Gl'".;.n L-1retaría 

mundial, s1endo esta la n.::ic:1on m.'.\s noderosu 

el ,:11no1to 

el ·::f:>ntro 

financiero internacional <1881.)-19141, O>l.tt.t.:\t:.l.'Jrl 01.12 10 d.::ib.;; 

oaoe1 dominante en el come?rc10 internac1onal 'I en e.i merc.?.Clo de 

cao1ta1es. 

lJaaa !:;U conc1c:1on de imoort.:\dor v ore:=tam1st~l.. Gran tirL•t.:ma 

imoonia ciert.a f l u ice:: -t .inanciera a 1 come re io in ternac1oneo. l. .:; l .a 

cue oarant:1::aba el rn...:.onio o~ ~u moneda u los dem<-1s Oi'll.SD'.S. 

bl.n embarqo, este oanoram3 ~e ve a1"ectado con la or1mera ouerr.>. 

mundial oue se r-etle1a en un período Cle i\lti\S ti\';:;a~ de 1n1"lr"ICJOn 

e inconvertibilidad al oro de c.:>.sl. tocas lo'.\~ moneoas v oerd1da oe 

lil heoemon1a br1t¿¡nica. 

Desoues de la or.imera ouerra munOiL\l se intento volvi:!r Z\J s1st:ema 

oa trOn oro. 1n ten to oue frustr()CIO 0<:1Cla el camtno en la 

correlac:16n de tuer::as a nivel mund.tal. f'or un lado. emn1e::~ e\ 

emeroer Estados Unidos como nueva ooten::1¿¡,. con caractcr.:..st1c~s 

muv distintas a Gran Brete1ña. La m:onomJ.C1 1:::>!?.tildoun1ciet1'5~ 

diferencia oe la inclesa- mostraba nec:esid~de~ ce 

imoortación e 1moonia un fL1erte orotec:c1on1~mo .:\ su economl..: .. 

como una fuerte pol.itic.a de retención de cao1tal1:?'5. 1".:\ctares oue 

1molicaban un cambio sustancial en et iLmci.onC1m1cnt.o oel nLu~·10 

centro monet3rlo 1nternac1onal. 
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monetarias oe Eur"Ooa se encentraban deo1l1t.:\das. orooucto de sus 

tuertes aast.o<r. o1">J lr:::ot.:. v oe rnconstrucc1on. 

Ante esta s1tL1ac1on se nacia necesaira la adooc:1on de modl.da<.:> aue 

resoJ.v1eran los orob1i?ma!5 dt" las cevastadas economias eurooeas v 

lacraran el reordena.m1~nto del comerc10 1nternac1onal y le. 

reconst.rucciOn de1 ,:1narato oroouc:t.ivo aurooeo. 

La reconstrucción de l;.:Ltrooa imol1c4"l1J¿i. l¿.do. la c;;iotac:ion 

oe 8Ste mercado oor oarte de t::stados Unidos. necesario cara el 

auoe de e::oansi.on oe nostouerri\ v oor el otro. frenaba el avance 

oel Sl.$tem.J economi.co-social imolant"'ºº oor ia unss. 

Es oor el lo m.1e en la Confr~renc.u:'\ dt! Bretton Woods UulJ.o de 

l9<l4> se vut:lve tocar E>J tema del s1stema monetari.o 

intrc.:ornac.ional s'=!or-e la oase de dos documentos: Plan Kevnes v Plan 

Wn1t11. Estos doc:Llmi:>n'tos comoartian como obiet1vo común. la 

normal.i::ac.ion e intcns1f.icac:1on de las rel .. "lc1ones econom1c:.:1s; 

intor-n,,.c:1onales a traves ce !LI eiiminac.tón de reestricc1ones 

c:amb.iarias V comerciales. ta cisl:abil1n.oid monetaria v e! control 

oel movJ.miento de caoitales a nJ.vel 1nternac1onal. Sin embarco. 

estos documo:.-ntos d1terJ.an en cuanta a la manera aue cada uno 

orooonia cara loorar dicho obu~t1vo. Esto encuentra 

e>:ol1c:ac:1on en los diferentes intereses a oue cada aocumento 

resoondia v a la correlación CJe -tL1er::as en el contexto mundial. 



Luaaro No. l 
Kc:>5erv"-~ ne oro ~ i7~u-1'1~~J 

lm1 le•i <:lt: mil lone'i. Ch~ dol <'!re~ 1, 

Pais 

Estados Unlaos 
Otros o.:i.i ses 

19.!-8 

l•Le 
lJ. 7 

:24.b :;:1.B 
ltJ,4 16.:: 

lno laterra. OLte oroou!5o el !-' l i\n he..-nes. !::e encontraba ctevastaoa 

oor la ouerri\ v refletaba lZI oec:adente heciemonia briténjca. Sus 

reservas ae oro C5tab.:o.n t.c;Jt.llment:c .:lootad;i.s. además del fuerte 

enoeudam1cnto oue t.en.i.:i.. con t:st. .. '\OOS Un.idos. 

Por su aarte Estildtls UrHoos aue orooone C!l Plan WnJ.te. bcise dE!.l 

orden moni::ot:arl.o int:ernacion~d de 18 ~~tlt.1t10a oostouizrra oo5eia los 

mayores nl.veles. ae orodt.tCtlvl.oac da.da ~u abLtnoanc.l-a de rac:orsos 

naturaies. S.tt1.Mcic:m oi.1e J.o nat:J.il cncabe;dr el prooreso 

~ecnolOoico~ Po!3ei~ el 7'5~-:. del ori::: rtonétari.o mund.i.al {ve<1se 

L'ua.dro No. l). le ctutl 5..lOOl-tJ.C~lba 1moortante 'SO!i.de:. 

monn-tarJ..a el dólo:ir. amén de la holoura de su b.:o,lan:a dno 

oaoos en ese oerl.odo. Hdem.;is su oeso oo!it1c:o y mi11tar er~ 

im:uest1onable en el panorami:\ 1nt:ernac:1on.;.1. 

Plan t.,evnes: 

E:st~ documento oiantc.aoa: 

- i..a cr-0~i:::1ón de l.?1 UnJ.on [nternac1on.oi.1 de Lomt:1en<521c1ones en 

donc1~ se on:lvei~'I l"'- necesiel.10 de dar lln tr.?.to S.lmt::>tr:.eo 't.anto a 
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- 1-\dooc:ion ael patron c:'moi.o oro lo aue? i.moli.co aL1e las re?sorva-;; 

monetaria~ se c:onst.1tu\ic;or.:1n cor oro ~· dal...-..r, Lo~ t.J.oos de> carno10 

·.• la Oñr1o~'d ~rJ fi.1aron en tc·rno al cvl~ir '.'~u orr:>c:10 ot-1c.1..:l 

estabJ1~c:10 en ~.5 dolare-;; oor ori;.:a tro'.t• to aue .imolic:o ur1 t1au dt: 

camo10 ti.Jo de par1d.;1d o~\r-a todos io<: oa.ises. 01.11: soio 

seria mod1T1C<1do c:.1:1.ndo 

''desea1.u lior10 funuam~nt¿¡1 de l.3. balan;:¿¡ de onao'.3". 

•· Las moned~s dob~an rcJ.z,c:1onr:1rse a travr:>s ae un t100 óc- cambio 

ün1ca ciue 1es oerm.it1i:r:. mo".tt!rSP. !1t1remc:nte en'tre s.i. 

- be e11u.t10 un .. , "Oecli"1ro1c1on Con11.1nt:a oe los E::oertos ~.obre ia 

lnstitt.1c:.ion del Fondo Monetar1c. !nt.".!r·nacion.:>l oc l.o\s Nac1crie°"' 

Uniaas 

c:I ban~o lnternac1onal 

Keconstn.1cc1cn ..., fomen'to \Banco l'h .. md1ai 1. 

- 1::1 fondo tunc1onar-J.a como oraani.smo t1nanc.ier-o internuc.iona1 

oue ot.oraar1a cno•stamos conti1cionaaos c1. los P.:\ises áet.icitari.os. 

sin estaolecer n1nouna r-P.ala oara 1os suoer-avitarios. 

Con ello. s<.> con?:;t.l.tu.ia el or-aani.smo rector V viailante cm 1i<'s 

tinan:;::as 1ntcrnac1onales a oarL1.1- de lti oostouerra. 

l.}r:sae el oLmto de vista de los tntereo;;et,; de Estados Unidos. l~ 

1molE>mc.-ntac1on del Pla.n Whi.'te iunto con la c:reacion del Fl"ll 



s..ion.it.ico e1securar SLt neaamonia tant.o en el sistema monetarJ.o 

l.nternac:.inal como en el s.Istema Ci1.01t.al1~t.:i m1.tnd1al. al cotrolar 

el nL1evo oroan.tsmo f.tnanciero, El 001ar oasaca a ser el c1e del 

oatron c:amtJio oro con lo CL1aJ EstaOD!:i Unidos se asionaba la 

iunc:.ion de "señorace". se establecieron las paridades fi1as v la 

c:as.l i.moos.1b1l1dad camtn.;i.r1a sin el r.:onsent1miento de dicho paJ.s: 

.;i.demas de qL1e evitaba aue otros paisa:; usarC1n el tioo de carnb10 

con tlne~ comoet1t1vos. 

n=;i. el triunto del Fonoo de EstC1oil1=uc1on Internacional (f'lan 

VJriite) frente C1 la Un1on lnternC1c1on.:>i dP. Comoensaciones <Plan 

f=,C?vncs > ".no 1·ue re su 1 l:3dO de 1 e:\ i uc.r;::a rala tl va de las .ldea5 

sino de lus relaciones oolitl.c.:.s de tuer::.?" <-.:»J. 

Sin embarco. v como veremos mé\s ade!.:mte. la 001?rac1ón m1sm.::1 del 

sistema resulto .tnstr.insl.carnente i.ne<;;t°"'ble. aunque fllé un 

1nst.rumento eticaz cara trans-ter1r recursos reales 

contraoartJ.Cla 1"1nanc11?ra na>:J.a le~ i.:.stados Unioos. 

1 .2. Obietivos. 

El Fr1I fue idee1do oroan1sm,., ue avuda mutua cuvo +1.n 

or.incioal era recular el sistema monetario 1ntarnar.ional v 

orornover .La exoans1on del comerclo munoial. oara lo CL!ül debia 

ooner a d.tsooscion oe los Estados miembros los recursos del 

Fondo. orocurilndo c:or-reo1r los deseou.il1br1os en sus balanzas de 

~ -~; 1 amame=, Fiamcn. t::~tructL1r,;i economica internaciona i. Edi t. 
H11an;::a. Ut1.lnt.::i. Ed1cion. i'f"/8.0.;.3 



i.nt.ern<.'\Clonal es, 

mant.en1m1ento de los altos n1vc1c:; dt~ emolco v l1L' HHJrcso·.:; rr.:~1tf:'s, 

as1 como desa.rr"ol lo de los rf?cur-:;.os 1Jro•Juct1vos de 1os 

m1embros. 

- Promover la estat:Hl!dad de los t100::: de> c¿imb10 mant.C't11E>nd•) 10~ 

~cu.erdo5 sobre ellos ela.bor-ados entre lor< ~stados m1t:-rr.1Jt-ar: v 

evltanoo la carrera oe la dps·./alor1::.ec1on. 

- Avuaar al establec:1m1ento ce un ::;1stc>ma mLt1 t1lat.er·a1 dF.2 oncm""' 

en ios aue _atai'ie a lus ocerac1oru?5 corr1i..•ntL!'-' t:nt.rc i:)::: [Cot .• ~~::·'.: 

miembros. eliminando las !'"'estru:c1un1.."">-. dt? c..: .. nn1::;i r.ue tr¿,nan e~ 

oesarroilo del comert:10 mitnd1.:;.l, 

- lnso1rar conf1an::.a a loG t:st.ados rn.iemoros oon1enoo a ~u 

di9oos1cion. con las adecu~d.:o.s or~ci'luc.ioneo;, ioi:; recur:>os dt~l 

· Fondo oroc:urando la pos11n. l 1á2't:1 cm iOF. 

t41Tamame;:. Ramon.00.cit..o.?1.1 



.-.:.,; ml::mr:o-=o comorar oro Li 1.-1n 

crec10 sucerior a¡ or1::>c10 n2 pariue<~. m.:;"O, et mu1·ai:>n ore.o¡:;c.r1to. o 

vt;?nocrJo c. un pr~C:lo J.ntcr1or al r.>r·ec10 Clc> oar1oao menos eJ 

Come der~c:ho<.' de ~eñaJan los. 

síouJ.cntes: 

Al. LOS Pi\15es asoc:i.ados t:cnt:lran acwccno .1 aoou1r1r oel Fondo tas 

rnoned¿:;!> de J11~ aem~s. <J. c.:imb10 de la propJ.u. ba10 un.:t !lerie de 

monedas ~an et c-:intó!?l1".:l.mlent.r.J oe.>1 r.usrao. 'Sol. moo1t1cac1on 

~teci::<é'< lvs oper"''cione5 inter!'1<.>cion ~lc5 dP ot.ny: ¿i¡-:";oci3005~ 

t::>. l.Ui'lnoo tos ot-::E.>O\J.tll.Or1c·~ en la b<•J.ar.::a oc oaao::; ac un na1s 

~on dr. carii'!cter '"n.tnd~'\·'Tlt.:nt.9l". 1~sr.e oorJr.'.\ V.:>.r1ar al tioo de· 

c.;imtiio de !>U moneo.:1 ha<:;t:"' un l\.'/. ~ln autorl::acl.C!n aet rondo 'I 

ti~1!;ta ol :L1.1\ o en un<"< orooarc1on rrw·:or. or&vJ.<.1 .<tt..1tOl"'l.Zl'IClon oe 

'J l. be est;ab1eceo oue. r.ire..,,1~ c.ontorm1d'"'d d~ l.é.\ mavor..ia de lo'!:> 

oa.ises asociados. se etvct.1.1ara Ltn~ mofjif1cac10n oeneral 

unl-tormt.' de la oarJ.d.:>.O: de tod<)s lc"!.s mar.eda5 r-esoecto del oro. lo 

aur=> e·n1.11v::d~ ;:. un.a var'l.Bt:l.On en t?J oree.to mundJiJl del mi.smo. 



&ajo estos princioi.os el FMl queda leaalmente constituicto 

dici.emore de 1945 desde entonces ha busc:ado loarar el 

equilibn.o de la balan::a de cacos de los países miembros. as.i 

como la reaulac:1ón dol sistema monetarJ.o internac:ional y con el lo 

aaran't.1::ar las cond1c1ones para la c::oans1ón y continuidad del 

capital intern.lcional, 

El fondo es un oraani.smo oue desae su creación ha respondi.do a 

las nec:es1c:1ades del caoital a n1vel mundial. para lo cual ha 

tenido Que mod1f2car SLIS mecanismo!"> seaun la realidad aue el 

sistema c:aoital1sta le pl.:1.ntea. mecanismos Que van desde una 

ool i tic a e::oans1va -etc\Ou de e::oans1 ón ( 1944-1967 )- hasta la 

implantación de oolit1c:as de a1uste en una etaoa rec:esi.va -crisi.s 

f inane iera in ternac tonal-. tornándose dicha institución en una 

instancia de ores.ton cara los oaises con aravcs problemas en su 

balan::a de oaao.c, 

S.tn emb.,.roo, v como veremos mds adelante Jas medidas de politi.ca 

econOm1ca implantadas oor el Fondo a los oaises can qraves 

orablemas de bal~n:!a de paaos, no h.;i.n loc:irado el equilibrio 

esperado. En cambio. provocaron efectos recesivos, aumentaron el 

dosemp1eo y ocasionaron un elevado costo social: esto es debido a 

aue dichas medidas fuaron dl.señadas desde su inicio para p3ises 

can economias caol tal is tas desarrolladas. Ademas la real id ad aue 

se oresentatla en el contexto internacl.onal durante la creación de 

este- oroani.mso no es la Que imoera en nue'tros dias ya que los 

reolamentos ae dlcha inst1t.L1c:ion han de.iado de funcionar y nos 



cn;ccoCJ.ón de 1as rererJ.das a la adm.i.s1cn ae nue\tos mJ.emtJros o 1a 

enoui!:íJ.Dn de ñlouno de ci los. asi como 1.a a.orotJacion de 

mod1t1cm:ion Lm1tormE? de la oar1Cl:J.d de las moneda5 de todqs 

miemoro!'O, lil 11ouid.:-.c1ón tlel Fondo. etc. 

La Junta se reune una ve;: al ano, cuando ella lo determJ.na o a 

convocutor-1a c:IP lo$ lhrectorcs eu::cutivos en oond~ las decisiones 

se tomari oen~:-ralmt?nte por mavoria, e~:ce::ito en los casos oue el 

m1srno convenio est:101.tl.:1. 

Los lJirectoreo::; e1!?t.:U1::l''flS,- ei nu.rv~~-o hD vari~'\dO seaún lo:; 

asoc1ados CIC?l Fondt::. S1n emb~r-oo, cartt:! de el los son 

nombrados cor tos m12ntt:ir·o;~ oue tienen 1..m.:; r:;¿,vC't- Pi!.rtic1pac1ón en 

la inst1tuc1ón. otrLt r.:·~rt!.'? l~ desion.:o.n los p¿uses aesarrolladO$ ·,1 

los restantes son nomoraoos los pai.sE:.~s suodesarrol li"ldos. 

E:.1erc:en las te.cul t~OC?s Q•_te les ac.~leoaa la Junta v t1enen 

5Ltolente aue ao:::a de d.~r-ec110 di: voto en auscnc:l.a ael ll.tular-. 

E.l !Jl.rector oerente e-;; cJ1~~ionado oor los Di.rcc:tores e1ec:uti.vos 

oor un perl.oaa lndeterminacJo. ::Jus "tunci.ones eoLuvalen a las de un 

secretario c:ieneral de la ONU. no tiene derecho a voto. e>:cepto de 

cal1dao. 

1.4. Func:1onamicmto. 

ba1a el marco t1nanc1ero monetario l.moer-ante desde las 

formLtlac::J.one5 de I::irctton Woods. se rE.•c::urre a los créditos 

conc:ecudos cor el Fondo ci1anao una devaluación es sut ic1ente 



lll.sm1nu1r constantemente. 

El ~onoo t·st.:; torma.oo Of'Jr i as c:uot;•"- o ""nort..ac1onc.>s El' 

cuota en oro 11u:•, de sus rt:'~ervas mont..!t..:i.r.i<.,s int.1:.>rn~c1onalc.>~. 

C.i'ISO tfe ser menor el montoJ v un /'::/!, en o.ivisi'ls di~ su o.:iis. 

t:.'l monto de:> le.\ suscr1oc:1on SE' aet.erm.ina seaun la mó\on1tuct ae la 

economía del pa.i,s resoer:t.ivo. 1.a imoortL1.nc1a oe ,;ste 

comercio 1nternaciona1 

suscrioc1on es decisiva 01.1r~s ·::o.irve cr:~ bt1~e oar<.< calcular el 

J.moorte oe la 

prooorcionar al oais m1er.ioro. as1 como rrn1-3 cleterm1n.o1r el numen:> 

de votos oue é~te PLtcoc:i c-m1l.ir en iao::o- oc;cl.<::.ion~s del Fo\1do. 

Caoe señalar aou.i., ouP. el Pian l.evne·:; .,.. el Plan \1Jh1te ,11.,.er1<.<n 

cuanto ai oor-centate de las votos 1ver C:U-'dro l~o. l.J, H::,i. el 

Pl.:in Lolhite. ciue como se señalo anter1ormentE la c-,:,:;.f! del 

Convenio Constitutivo del ¡.:ando E>StablPce oue cada oaJ.s rr.1emoro 

tiene derecho a emitir ::!=i1.1 votos mc.5 uno ad1c:1onal cor C.;ldCI l•.i'.' 

m1l dólare:=.. "La~ cuotas as1an.;.d .. 1s en f<re'tton wood'.::. otoruaron! 

27. 750 votr:is a Estado!: Unidos. 1 ~. '.25 1.• al f·:eino Un1do, <t. ;:--,u "'

Fr.:1ni:::ía. en camb.io F.1nama, con la cuota mti.o:. OE'Oueria rec1b1ó .::ei5 



oet.ermln~da oor- el monl:o ae l.a cuor~•· 

Los prestamos del f-onoo se obtl.enen a t.rav~s ao un¿:¡ tr-ans.;;lcc:u:.n 

c:amt:n.ar1a en la or-ooh:mas rt?cibe oe l~ 

l.nst.l. tucion las aivisa$ oue nec:csi. te\ •• el eoutvali:nte ton su 

orool.a moneóa. t.l o..:i.1~ receot.tll"" tJ.c-ne reemno!$ar est.fl. 

!5 años. H SL1 -~·e:: et Fondo le devuelve ttl 00\.i.S m1C'moro eJ 

equ1valente en 5l! pl""ooia moned..:l< '-J. 

Cuadro No • .::. 

Comoaracion E:-ntrc el oodt?-r del voto del Pian 

Plan Hrea libra Resto Euroo~ C~U- fl.r.... Ot:roo;; 

Occi.denta l 

Kevnes 30% 12% 14i. 

Fl"II (CU ::.7% 17/. 

\o.i ooder del voto real en 1955. En 1947 era aún m~,vor oara 
E$tados Unidos. AmértCi'. Lat.tn21 v Can.;ld,:i. v menor pc.>r-a el tire"' de 
la libra esl;.erl.in.;<.. 
Fuente: "El C-=-'0$. -rinanciero" \Robert rr-1f-fln) ci.t:ado oor 1-1. 

CurJ.el v s. Lichtenszte1n. oo. c.1t.o.4ü. 

(5}Chaoov Boruf.;i:::~ Alma. Ruoti.1ru oel Sl.Stema rnanetiO\r.i.o 
lnternac.J.Oni;\i .Ul·MM, lic:~1c:o, 1'1'7Y o.S.-:i. 



G1ro-s OC!l\trt."I D~·.1 tr¿¡,110 oro 

FormaJml:nte eJ tr~1mo oro tunc1c.,no na<::.t.:i J-t?tJ, rier-o Clt? t~i;.·cnc:; -::cio 

oanco~ o~JDO!::..ttant~s rH~I renco: FJ fJ01ru:o de? l.~ t'<Y::F.-r·.-1 ! -:c.Jt.-r,-,1 

banco de 1 a ind.i..;;., L.'.\ CLtOtLl 

susc:r.i.pc.i.on. m1sma aue coU.ii." q.ir.J.r c.utcmat.i.camente cor ::i:•· e·.'-'t·J 

1.1nil l.i.aL1.1oe:: lncono.ic1orr.:i.!. El tr~1mc o;ci OL~ c1..1;1lou.i.cr oiJ1s cr<l'c-1.~1 

cuando el f=ontlo L1t1li::-aba la moned.:i de dicho oa1:; oari' tJ.n.lnci.:it· 

a las nacione'!" OlH..! lo soJ.:i.c1t;•t~•n v tll!::.ITr2r1t.t.i<1 cu~tndo 01 orwotci 

oa1s a1rab.:.. r:ontr.J el f-C'ndo. 

Giros dentro oe los tramo~ c:rcc1 te. 

L.a CL!ota es cc:oos1 taClcJ. 

~:m eil Banco Central del 

Cuando un oa1s VD. ""' au·aoo contr~ su tr-amo ora v s.tuuf;'t con 

problemas oueoe sol.tc1tar on:~:ot,1mo::: .-;.a1c:1ona-le~ temoorale:; !i.·~ 

dlvisas aue reau1era !cacf~"l tr<'mo ae cr~·thto t:>OLtiv .. 1!1;> d .:::.:·. ae 

la suscriocion>. Esto!:i airas h:n .-;1..:0 i:H:no:n.t;1.<ldos ".1..Lau1C1e::. 

c.:ond1c:1onaJ" oues el cr~dito va no t'S autorn~t:c:.-. 

deceou111br.to 1r~terno. 



intenc1on" en la oue e;:oonaan las e<~l'5B3 ae1 det1cit: en oaJ.an=a 

de oaao~ v las med1das asoec.iflc.;i.s tH;o oo1it1ca monetaria. f1scal 

v cornerclO\l oue se comprometen a aolic:ar o.:i.ra e11minarlo. 

~1 L.onven10 establece.• aue un m1emoro no OlU~de airar dLtrante un 

año m.;.s del 25i. oe 

total oe i05 airo!;; 

cuota. asimismo estipula oue el má::imo 

dehen e::cedc>r de sus cua t:ro tramos de 

cri:':>dito oues la-:; tcne:mc1a~ del Fondo en mcned.:i. d!?l oais no deben 

P<"•S."l.r ael doble de o:;;u cuota. Esto es: un pais al airar contra su 

tramo oro <~'.:J'J. o~ la cuot<:\> O¿i, a c~mb10 el ec:iu1valente en sL• 

prop1e1 moneda. ao::;i los deoosi tm:; 08 dicho m1c>mbro en ooder del 

Fondo se incrementan al 1:2::Jf. de su cuot,3 1:-n moneda nC\cional. 

S1~tema de fi.nanc1arroiento comoensat.or10 de las fluct.uaciones de 

la~ e::port¿i.cioncs. 

Se creo en l'h,::. can el t'1n de i\Vltd¿\r a los Países con menores 

Cltot.:ts dentro ael Fondo v cara oermit1rles hacer trente a las 

c~uda=:. eventua.te5 de las e::oortC\cioneos. oria1nadas oor c.:iusas 

a1e"'torl.as coma temoorales QLte lesionan lu. orodur.cion aaricola. o 

res t.r l.Cc l.one5 los merc.;\aos internac!nales debido una 

reces ion. si twac1ón oue se traduce cm p~rdl.da en el inareso de 

cuvi.sas~ t::ste >ierv1cio oocia l leoar a l"'eoresentar eJ 50..::•/. de la 

r:Ltota Y estaba su.1eto a menores exioencias Que los tramos 

normales. 



{ .5. í.:e1orma:;. al t·11J, 

tn Ja Reun1on del Com1te Pro1,·1sJona! cJf:-1 t"l·ll. celebrada en 

1·,1noston en 19"/o. se tuc.1eron alounas. mod11.11:aci.ones al sistema 

oe tJrostamos. en Jas c:t131~~ ~r: !11'::0 ct1c1.;il lo aut: va era un 

nei:::ho, por ejemolo fm l'fJ•} se aol ico el l lamaao "serv1c10 

.imo..t.li•do" OL1~ s1on111cL'lt:1.:>. un aumento aeJ o::i/. en c:aaa uno de los 

tramos norma.1t?s de crédito. Asi. arlemas de..t. tr.?.mo oro del 

un Dil.LS oodia cuota, sin 

tener d1v1dir este f1nanc1.:im1cnto tramos. pero 

c::omoromet1í..'noo~1-:;i cPn c1 ,...11moi1m1E.>nto aro'J1·.;im3 de i'llLL~t.es 

P<'r'a nm.t1l1u1·ar- su tl.!"<.J..:.n='°'· at? pa.oos. !:.~te: oroarama.. llamado oc: 

"e!.t~b1l1=~1c1on ·• ~e aPl i•~c. OL!r:tnt.1.? trC.''.:, ur·,o:: v c>l financ1~"\m1cnt.o 

ffil.Sl.0f1('.!S 

r.:on~.Ltit_¿, dt.'.:1 1 onoa 1u:=ouc.'n atH~ ""'"' estc"\n cumolicnao los ounto<:: 

l.:.. CC1rt.;.. de intenc1ún c.Drre•;ocrHl.'.entc~. 

El caaue-rt? dr.>l Prcor:-r.w 

s1ou1entes r:ied1dc.s: 

- Ni\n".:ener la librlJ convr:rt1b111d.:~d 

- Eliminar todo tioo de> control de c.;:1mbic v do restricc1on 

al cornerc10. 

t.:ontrol üt:! creoi.t.o n.;,ncür10. altas .l:°"'!:;ils de interés 

- Control uel de1"1cit publ:.co. via castos socia.les. 

- l.ontroJ de incremi:>ntos ~ul~r1~~1es 



- t:.l.imi.n.Jc1ón ae controJ de Df"P.c10~ 

- F·romoc1ón de invcr!:::10n e::tran1era di.rect.a 

- Politi.ca de 11brecamb10 

t.:n la reuni.on de t-1noston se üceot.O temoor~lmente CJLte cada Ltno oe 

los prJ.meros ~ri\mos de cred1to fuera aurru:intcido 45:~ cebJ.l'.'IO a1 

hab1tual retraso de ta r"C"llSlón de cuota;; de !os oa.1.ses m1emor·o:.. 

cuota. pasara a reoresc;>nt.ar el .~.o.~~Ji' •• Por lo our un o.:;1.is 011ea.:> 

airar sobre el Fondo :;5~ por el tri.'mo ore. más 145~·. oor lo~ 

cuatro t. ramos de cred1 to. 1 o oue rcore!Ocn ta un totC\ 1 ele l 70/.. 

En dehn1tivc.:i. bien el servicio .:1rnoli.:;do continua 

mod1f1c:c.:ic:iones ( 14(17.). la dec:isJ.011 de aumentar al orimcr tr-amo rli.~ 

crédito hi:o ci1..1e el airo comolcto al amot.ro de e-=;te serv1c:10. 

oudiera lleaar a reoresentar 201.25;~ de la c1..1ot.:1 <25;~ del tr.,,.¡:-,c:; 

oro más 36.251. del primer tramo. más 140%. del servic10 amoll.ado>. 

P-ero eso no es t.odo. 5l. se cons.tc:icr-0 lu D.Prob.'l.cicn del i\Ltmt>nto de 

251. al servicio de f1nanc1amitmto compcn:;~tor10 Ql.H? antes d~ l;J. 

reuni.on asceno.la il 5ú"t. de Ja c1..1otL\, con lo que se elevó a ;':5;~ " 

ademas el mecani.smo de "e}:.tstenc.ias rt::?Oule1doras" oara Productos 

orJ.mar.i.os. ~n total un paio:; poori.¿'\ 01rar en c.;1;so e:-:trf?mo. si ;:;e: 

considera necesilri.a. hasta por ~.)'..::6.:25:'. de o:;u c•.1ota. E.n el casa df.;o 

Méiaco <197liJ. por e1cmolo. se o.i.ro cd .:.:st.~5;~ eme s1 bHm no ern 

el total e::tremo. s1 se consJ.dero como L'rl cndc>udam1ento tic: much~ 

ore~ion. 



L•é.>rQc:l1os \:.noac121les w::- l.Hro 1 !..-•!:.\J.'. 

Cle 1970, cons ti tuven l1nc. un 10acl uc cui:mt.a v ;;1rt_1.vos Oc> resorvi\ 

ae-:.t1n,;ido~ a dvsol"1zar al 

or.incJ.Ol.O lo'.\ a!ZJ.Qn.?-c:icn n1~ 

oostcrlormente LidauJ.rio oreoondera11cia. 

t-'r1ncioa.le<;;. carac:tcrist.t.C:as di? los Dt:.G. 

hac:erse si l~ balan~a aa oaoos oel nai.':l- oue lo poli.c1ta t.;>St~ C·n 

Oétl.c1t o tiende i\ cubrir oérd¡da~ en ~u reserva. La-;. e1utoritl.:1dC<. 

C.olmbl.O de los UE:.G raouerJ..do:;. o.:ii!3. a\1e m~nerailmento d<:~tic.• t:~ner 

l...a oart.1C:l.O~ción ae c:ad~ oa:i.s en Jos O~G ser,,'> nroµorcl.on¿c¡I .:.. J,.._ 

cuota Qlle vc.>nQL'I pa.oando al Fondo. A'-=':i. oor eJcmpto, t:J. un Oa.1.~! 

o.art1t:J.pa en el Fondo con el lO'l. de las cuota!:> totale!:: oel m1é:mo. 

le corresponderá el lOY. de la n1-1eva l1Q1-1uw:: cread~i. 

En or1neicio todo~ los pai.se$. m1emt>ros est~i.n ot:d1aa.do~ a r-~t:1b1r 

DEG a c,¡¡rnbio ée dJ.V1$e\S 5.1 asi lo considoran las. ~ut.ortcte.d12~ tii:>l 

Fondo. en oart.1cular su direc:tor-oerente. :."'lvo au~ temo~ ya 

hubJ.ese -t11ado do ac1..1er"oo con iar;; normi'S c.>st1ouladt\"-• 



Con alounas varl.antt:.s y e~ cepc..iones t.;>.nsitorJ.a~ caoa oa.J.s ast.11 

oolJ.oaOQ -í\ m~nten~r E:'l1 51-1s reservas el Z.Oí-'. ae 1tJs Dl2G a§J.anados. 

51 ~ste promedl.o fuese alterado dur.antia un ttemPo determJ..ni?ldO. 

nabr.;i. a1usti:<os:> c::ompensatorH>S en t:ll?t'iooos ~uc:es1vos .,,. a t1n de 

respetal"' ~l ?01. • ot.1!!- as el i::iorc:~ntaJe de DEG t.1tJ..l1;::able de lit 

cant.i.t::Saa aolS' a c:ad.s\ o.:1is se le fl 1e de a~1.wrt1t> c:on el volumen de 

su cuota .:& l Fondo. 

Cada Plli!S C-$tá S\.l.1~to .toualmente a ooner a OJ.$pO!::ai:ión del Fondo 

i:>l equivaltmte en moneQa 0.3Citlnal de dos vece§ J?l valor de los 

Dt::G oue le Ctlrr"esponc:um. Asi. s1 un t:H~~s recibe OEG por ~1na s1..1ma 

de un m1llOn de dolares, deba poner a dl-sposJ.<:ión del Fondo el 

eQuivalente c:le dos ml.llom."!§ d~ dól~res en mon~da na.~1onaJ. 

Lo~ DEG en su crei!.C:l.On fueron valora.dos c:cm r~ferenc:.H\ a un1'\ 

c:antiQad fl.1a de oro (0~8~671 u~amo~ de oro fl.oo)~ via al valor a 

la par del dt.'Har a~ E$tados Unidos. SJ.n emti~n:10, poc:tl a pac:o fue 

surciendo el d~seo de P~~t~ de E$t~dos Unidos de oue los DEG se 

c::onvirtJ.et'"a.n en et pr-J..nC::iJJal acti.vo de la rsserva v a!Jandonaran 

~u tt.mcl.ón de c:ompl~memto de t!-nta. deseo t:lue $e ve r""efor";::ado 

cuando en 1971 aich~ pais decla~a la inconver""tibJ..lidad del dOlar 

a.l orp. ~s en ese entonces QUE? ant~ 1"'1- dPsconfian::::a de 1tl5i paJ.son 

inoustri.:tli:!é\dos por el futltro del óOlar estadouniden!!ie como 

morH?d.a ¡nternar;:..t.onal. esto~ dec.tdc-n ampliar la f\.lrlc::J..On dt;:> lt:ls DE.G 

en el sist~ma de paQois internac:ic:in"'les y prescindir poco a poco 

de la~ divisas. y el oro. 



oel cotar. OC!t1100 .-..1 aL1e ~ste 1unt.o oe i.:1s vr1nc1oaJ.c>~ 

monedas se delo flotar buscanco eilo darle 

f~ar-.a Joorar tal 001et.1vo. l?i. bt::G se valora en 1974 con resoect:o .:i 

una canast~1 de las mcned;~:, m.\~ .,,_moJ1r.imente ut1J1;:a.das en el 

comercio v lds tran<.::.acc.iones internac1r:in'"'.1os 

La d1forenc1a esencial co:i ol sJ.StQma antt?r1or r.•s cue 1a reJac1on 

tJólar-DEG fluctúa de d.,~ t:>n Oid, r:'tl J.uo.:>.r oe normanecer ti1a. E:n 

vista del métooc de c~ílcldo ut.tl.1::-"3.df'l. una mod1 t1cac1on del t1ot:i 

de cambio de un..i. monua.:i dc la can.;isti! <;>.f(~Ctu lo!S t.iooz de c.::1mr:no 

oc todas l¿¡s otrus 01v1tas con r~~Of!cto al lJEG. por lo cue el 

valor n:!al df.?- la c~ne>.st.;i '>' del L~~;,. ":e!:.' mLic>ve S.lCllJ.Cn<:Jo La"' 

t!Ltctu°"~i.ones de:> lil actJ.v!.dad <e:concmi.c:a .!nternacional. lncil1so 

esta oucc::~ cctermin<lr mota 'tit:~c1a•1e>!: cm la comnos1ci.on de la 

canast«, como ocurr.io en 1u110 de 1978 cu .. 'WOtl Ja COl"Onil. dani;;:'Z>,1 v 

el rand suoafr1canc fueron !:'.Lmt1 tLt.ld05 oor el ri.al de t-1rat.ll.C1 

SaLldl. ta v el riai iranl. 

Con los DEG se oretencila ali.v1ar la si.tuilclón dt:> las mCH~€:'0.:t.s a 

traves ac lin~1 nueva moaali.da.d ce reserva QltP. sirviera Ol'lr'i\ 

aumentar te, liaUJ.de::- interna.c:i.cnal como una moneda sJ.n e:astenc1a 

real, Sin embarQo, la realidad nos ml1t~stra la 1nc:aoac:i.dad de> 

01c:hos doc:um1mton reso1 1.-er los mul ti.oles problemas 

monetarios. si c.:i;mbi.o dotc:iron OP- ma•J'or i J.QUJ.de::: a las 

relaciones cor11erci.aies tnternac:l.cnaJ.cs. 
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~MERJCA LATlNA y CRISIS FINANCIERA EN LOS so· s. 

DL1rante dos decadas continuas ( 1945-1968} el ~as tema capitahsta 

e)tperimentó un amplio período de expans.tón bajo una nueva modal.tdad 

de acumulac:ion escala mLindia!. Se impulsa el desarrollo 

tecnolooico, princ.tp<llmente en el campo de la electrónica y la linea 

de montaJe, modificando radicalmente la base técnica de la 

producción caP.ttal.tsta y dando al Estado una mayor participac1on 

el proceso económico. 

La eirnans.tón del capitalismo DaJo la heaemonia de Estados Un.tdos 

promueve la inteqrac1on de los espac.tos econom1cos internac.tonales 

pr1nci.palmente las economías cao.ttalistas desarrolladas 

promoviendo así la integracion europea y mod1f1cando drásticamente 

Jos procesos ténicos de la produccion. 

Este periodo tle crec1m1ento se tropi.e.::a a f1nes de la década de los 

sesenta can una crisis cenel"'"al y estructural que se expande y se 

hace si.mul tane3 todos los países cuyos efectos 

contrastan con el auge de la postquerra. 

Esta cri~is afecta más inten!lamente a los pa1ses subdesarrollados 

pues obedece tanto a las cond.tciones internas de su proceso de 

1ndustr1a11.::ac:ión como a la manera en que estas ec:onomias se 



"'soec::tos han lnc1dido neoattv,;<1mc:mte 

haciendo c:ad~ ve;: m~!S estrechos los lo:1.;::os de d~penaencta. ml!lma que 

se palpa .a n1vt:!'l e-c::on.6mico, te<:nolciaico y fin"'-ncJ.grp.1.\d1?lnás de que 

los paise~ altAmente irtdustr1al1:.ados f"\an cr"eadó nuevos m~c:ani.sma~ 

en su!S r"elac:.i.ones> ecor1om.1c::as internacionales p~ra C".mor1:l.Q\.Wr lo$ 

afectos de la cr:a.s1.fi, oonieodo 1.m m;lyor ént.aor;;;.is en c:arqa.r sus costa~ 

económ.i.r:os y sociale~ h.tér'a de ~l\S fr-onter.:a$. 

Ahora bien.~ esta c::r1sii:; se maMJ.H~st.'3 en tocos los .tunb.itc::is dtH 

!31steina c:Apit.<:1llnta mund1a1 Qenet'ando una ,..t..1ptt..1rc?o del C5Q\.l{?ma del' 

poder ec:onóm.tco-politic:a establee.ido al f.lnaii=:ar· li>. segt..1nda qlterr"a. 

mundial~ 

En el Ambito polit.íeo se encuantr'"a 1:wt!'sente un dt!b.tiit-"'m1cnto Ot;<l 

poder que baJcl lA hegemonia deo i:::st.ldos Unidos caracturi~ó la utapa 

de postquerra debido ~ qi.1~ la. ccr,.-elac-ión de fu~r-z~s '3QlVel muHd.lC\l 

l!!'s al teraaa por el aumsnta del d:il"\ami~mo de la producc::.ion tls 

Alemania y Japon, ml.entr.ais. que ao t=:Stados Unidos hay un dl'!c:rementc.; 

~n la. productividad. 

f5te orden establecidQ, no ha pod.1.do ~er r-eem;::>la:::ado por t.tn nucvtt 

esquema. QUS impor.Qa. ~u heqemonia v rspn::idu~c:a la$ ~ont:h.ciones da 

po~.er preva.lec:iente al tinalizar la 9i.1err.,;i. f'or otro lüdc. J.A 

•eonomia mundial ha experiment~do varios C:C\tnP.i.os. sobretodt:1 en 1~ 

Ultima década,cuya. pr.i.nc.ipal c:ar-.?.c:teri';:;tl.c~"' e::. $U carcic.tet"' de 

permanencia y¡¡. QUe no son c:iclic:os; "-1,¡i, ec:onomi~' tlr:! ~reductos 



pri.marJ.os c.:;e ha "de~v1ncu.lado" de la econmia industr.ial. -en ld 

orop1a economia lndust.r1.:o l. la produccJ.On se na desv1nculo::\do col 

empleo-., los movJ.mHmtos de capital, más 0L1e el comen:10 l t.'.Jnto de 

oienc5 co~o de servJ.c1osJ se ha convert.1do en la fuer::a motri:: de la 

economia mundial v ooera c:uda ve:: mas 1ndoend11;:nte de la ec:onomiA 

Este sepo;'\rac:J.On entre la economia real y la economi.::i simbólica 

encuentra su e;:pl1cacJ.ón la ruptura del sistema monetario 

intern~cional e~tablecido en Bretton \•loods. 

11.l. Ruotura de l•retton Woods y cns1s riel s1stl'."m;;. monetar.io 

1nt.ernaciona1. 

1H f1nali::ar la secuna::i oLn~rrc:i muna1<"l no~ encontramos con ur.:· 

E::uropa totalment~ d~v."lstana oor la nuerra. En c&mbio. Est-3dos Un.ido:; 

emeroe con un enot~me ocder~o econOmlco CILIO lo lleva a e1crcer 

con.trol politice y economice en el cimbl.t.o mund1al, mi.smo que 

la creilc:1ón del ~i.stema mmmt.;>.r.io internac1nal ouc? vicnf:' 

a reforzar y aseQurar el predominJ.O do di.cho pa.i.'"" en la economía 

internac1oni\l, CI ta.l orado Que masivas e:~portaci.nnes de capital, 

prooramas de reconstrucc:1ón E.uruo~ gastos militares 

-tJ.nanci.aron con generosJ.dad med.iémte la simple emisión y e):pans1ón 

monetar.ia. 

t6j Drucl:er. Peter, "La nueva economía mundial u en kev1sta Contcnctos, 
Año •l Mo.76, mar::.o 198'/. 
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Asi, en JLmto de 1947 se creñ •:\ 1nstnnc1~~ de Estados Unidos el Plan 

Marshall para la reccmf,tri·cción de LLirnt:ia (.,.ej.!•c capitulo 1). Este 

plan 1mpli.cO un f1r1,;1.nc:.ia.m~r-r,to dl? 13,•)flfJ 1111llanes de dólares en forma 

df:> flynr.1<1 cllr-er:t;. ;¡ d1ec1.-,é1-:- p<lises europeo CMPtt.:'11st13s. Ccm ello 

compr0M[>tl.<1n eJPC•.1tar pr-ogramn~~ coruunlo~ de 

rer.:upcira.c:ión, promo·.'t?r r:>l desarrollo de l<; producción \.' fomentar el 

comercio y de p;igos, m1c:.m1J que ponieo fin a cualquic~r medida 

prott?cc:Hm ist.a. 

f:ntr~ los factor·r!S cp1f:• ctJntr1br..t'r'l:>r-on .;l quiebre del s1!.ltema mcr':'•.:1.rio 

intern~c:.i.onal !!':itabh?c1do tm l.1 postguerra deben buscarse como lo 

señ~1la el econom1stM F'edrn r.,n:: Snopek t'n el c:ar.'lcter intr1nsecamente 

1nest.<\ble del <:>i•.d:cm<:1. Ut nn':"m.;1 confi1Jur..;..c1cn del ordet\ impuesto 

SllJnifiCÓ r.-n rr1nc1p10 !1g.:1r c>J !'"l":tf:'fr':1 rr.~nc:>tarlO lntcrnctcion"l a lcl 

suerte de l~\ econ01r.ia d1? un sólo p.;iis -[,;lado!S Unidos-, quien aun 

siendo el ejL~ lle> lA ec:oncimíc~ flltot·,cti.~ll, el l'.J f\o fu& !;UficJ.ente COIT10 para 

evit<1r que e;,b"l. l tr¡a:ór1 dí.~r1v<1r" 

1 nest.~,bi l td~1rJ 

f,)ctor importante de 

l~ ópocé'I de poslgL1t>rra 

<9;~ anu~l> e:-ag.irt '-'n.:i creciente e::p.'lnsión d("I la liquide::, misma que 

fué cubierta con dól."\rPs norteart1er1ca.nos debido por un lado, al 

estancamiento de la produce: ion de oro ( 1 ~~ .;1c1.1m1.11 °' tivo anual), por otro 

li'ldo al p~pel que- dl?sc>mpt.>i-\aba el dól<'lr como patrón hegemónico, dicho 

unidad de cuenta, medio de 

1ntercnmbit.•, medio de pciqo y reserva di:? v<llor. 
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Los p,1ises c-<1p1t<'l.ll.sta'.3 l?ut""üpeo·.;; t-wo>ron pr-ov1stos de la liquidE?;: 

para l le-v<'lt"" ·" c~'!.bD 1~1 reconstrucc1ón de sus econcmi.:is 

lo qi.m pro·.¡c.::ó un co . .,tinuo dt-f1c1t C'J"\ l.o1 b::>l~tn'::c"\ de p.:\gos de los 

Estudus Unidos '-" partir de 19~;l! ~r'a!:iqo s!:!bn:~s.1l1ente de la pcliticA 

estadoL1n1densr>-, déficit QUE" ~J. sP torn"' per-s1 s lente crea el largo 

po51blc devaluüción paril 

co,-n:9ir <.:.>! deo;.;c•CJL11llt1r10 e::terno. r-·.:~r.:o qtt!:!' este no ocur-riera habría 

er-an n1.dao;; y o qu!) <:!l n:·~lu t'n lo•:, p.:i.iseS' L<cP-ptar.ia indefinidamente el 

recursos rr:-"1le•; dP es.:1~ Gc.:onomí,::,~ A l<>. no•-te.~rncirtc.:ina. t:videntemenle 

los hP.c:tic:::: mo~tr--.:>ran l¿"j irw1.:>bil ~r1<•.d de P~;to~ sup•.testos C7>. 

El déf1c:1 t d~ Estado<:; Unido~. !:ie f1n~inc1.ab.'.'< con un aumento monetario 

que no l:'ra re!3pald;tdo por l<.>$ re".:.l~rvas de oro generando con ello un 

1mport .. :i.b .. ~ biP.nes y 'SE'rvic1;::is roritra P.ntrt•'.1.:• de su prapl.a moneda (para" 

lo cu.,~ ~ólu pon,1.a i\ funé:1on.v· !;LI máquina de hacer bil letesJ, el resto 

del mundo por el contrBr10, debería procurarse la moneda hegemónica 

para de~pués 1r.iport""'r rn~rc.;.ncJas. lmport.1c1ones que naturalmente----

C7)P.<lz S •• Pedro, ·'L.<1 ~ictu;:il crl!;JS del mundo capitalista y lH crisis 
monetrici internac1r;m<.1l: los µroble,n,:.,.,, manetar10-f1n.:mcieros del t~rcer 

mundo" '=" Iw1&~ligo.1ción económ1cC1. No.156 p.198. 



provenían de Est,;1.dos Unielo:> y QUI:' repn:~~ent:ab.an l~·s c1:po1·t..;ic;1one:; m~ 

este país, mismo QUe pc:1ra dinam1:-ar su=> venti\s al e:;terltlr ccncE?dJ..ú 

creditos al reo;to de las economia-.s qE!nenlnClo una estrecha relacion 

entre la c,;1.pacidad crediticia la dinami::acion de ldS 

e:iportaclones. 

AsJ.. en lo~ primeros años de Pastquerr.;1.. la actividi'O econom1cc:1 

europea depend10 en oran part.e de las e\:portac1ones de manL,factura:: 

de l;stados unidos. mismas que experimentaron un qran cn:~c1m1ento ·¡ 

representaban un total de 5 :.::~1 millones de dOlares en la balan::.;_\ 

comercial estadounidense en 1947. 

Sin embarcia, ya en 1950 la puJan;:a economica de Estados Unidos 

emp1eza a experimentar cambios oradL1alt-'s que se re1 le1~n en 

l iqero déf iCJ. t en su balan::a de pagos. mismo QL!e pc.,ra l 'ftt5 

acentuado. f\simismo4 so pre~enta una 1 iner,;1. dl.sminuc1on O!." l.:\s 

e::portaciones estadounidenses hacia Europ,;1., resL1ltado de la pront.:;. 

recuperaciOn de las economias europe.:i~ v el C.:'ISJ. restaolecimiento 

de su balano:a de paqos. 

Las protestas contra el déficit de la balan:a de paoas 

estadounidense no se hicieron esperar y, se e):presaron en diferente$ 

propuestas como la de De Gc.ml le Que buscaba detener la corriente 

permanente de capitales estadounidenses ELtropa Occidental 

a.rQl•mentando oenetración habl.a provocado una 

desnacionali::ac10n de las C?conomlas pues las capitales car·ecian dE' 

un respalda real. además de aue Estados Un1do5 persi~t1a 



't.inanclar sus qa$to!i m1li.tares a coat.<.\ ce sus al1aaos europeos. 

"El endeudamiento total de Estados Un.iaos superüba ya el stock de SL! 

,;¡c:umulado. por lo que 1~ra neces.:ir10 q\.IC> loi: c:i~isi:!s acreedores 

e:ao1t?ran oro en lLtO.:tr ue dOl.:1rcs par~1 Qolpear la esti'blll.daa del 

dolar. Franci.~. c:omo ac:r~edor. oodi~ e:-:¡01r oro ""' camb10 de suo 

t.tólar~s y lo h1::0 b.:>.Jo 1~1 l.n$01r,;n::1on de ::1..1 pre~1dente"iEI/. 

1~nt"" las p('esi.ones curot:leas el pres1dente de €~te1do!: Unidos. .anunció 

un praciram,;i. de lucha contr~ la cr1s1s monetar-.L'1 t 1968> QL1e con tenia 

públ.icos las e>:portac1one>s. No 

obstante, los resultt\tlos del proqr.1m,1 eran nna.1t1vo5, la HHli\ciOn y 

la desconfl.a.n::.=i en el tJOlM·' J.ban en a.umvn.t.o, 3:;.i como los efectos de 

1"' cr1sis en Eurooa v en lo~ paises t.ubdcr;arrol l.:ldO:->· 

Aunado a. ~stos desequ1l1br.tos monet~r1os, en la. esf~ra politl.ca se 

s1,.1c:ede'n ar.;i.r.de~ cambl.OS en la. corrr>l .:-ci.ón de fuer:: as "" n.t.vel 

l.nternai::i.ont01l. Por un lado, Franc1~ deJa de e.terc:er su predominio en 

l?l merci\do comLjn E:'.urooeo. por otro l.:i.do, 1.ma Alem~n1a fort..alecida 

demuestra que no e;:i~te v.:t la swm1s1ón absoluta i\ Estados Un.idos • 

.El :superávit de la balan::a. co~erc.Lal alem<'na confiere al marco una 

gnm fuer:a, esta situación genera fuertes pre'!loiones por parte de 

tS)Colmenares P., Dav.id ":ZO hl.tos dC? la crisis financiara 
interf)acional" en Economía. de América. L-"tina, semestre No. 4 C1DE. 
ma~zo l4B•),p.16B~ 
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t::.S't.:)dOs Un1dos para. OtlC' nlem~'r¡1.~ re--.1 .:i1t.1u :;t\ moneda. C.:.;;r.o cs. al 

reva.h.larse el marco. d1-;;;m1nu.ir.ian la5 e::port~1c:1one~ alemana~ a 

Estados UnJ.dos v aumentari.o>.n la~ e;~port~r.:i.ones de este ultimo h<Jo.C.J .• "" 

la F<epúbl1c:a Federal 1-\lemana. lo cL1al bi:?nef.ic:1:.u-.1.a la oell'n::.<1 

t:oml?rci.al estadounidense, 

No obstante di.chas modif1cac1ones. la dec:ndil. de los setentas se 

in1c:1"' con 1.Ln elevado d-éf1c:1t i.nterno de la accmomia estadoun1dcmse 

aun.:\do a los c:,cC?Sl.\'OS 0.3sto.,; QLLe le oc~'\s1ono l<'.'1 auerra de Vietnam y 

un elevado ind1ce de desempleo, 

Con el fin de resolver líl c:r1s1s. el p1~c·~1-dente t'h1~ón ílnunc10 en 

ac¡osto de 1971 su proc¡r-ama "Nueva Poll.t1ca EconOmic.::.", d1ri.a1do e. 

estimular la economia estadounidense a 13 ve= Que derrumb.:i.ba l.:.s 

bases del s1stema monetar-10 internac1onal de l::lretton \<lood5 v cuvos 

puntos oasicos eran: a) inconvertib1l1dad del dOlar en oro. mE>dida 

que a.nunc1aba va la devaluacion del dOlar en mismo aíio ~en 

di.ciembre de 1971 el dólar sa devahla en B. 7%). bJ sobretasa de 101. 

a las imoortac1ones (salvo materias primas), medi.da c¡ue tenia 

pl"'ocóstto ores1onar a Japón y a los paises de Europa Occ:1t:1ental para 

que revahta.ran sus dJ.'11.~as y asi los productos narteamer1c,:rna~ 

Obtuviercm una ventaJ a competl. t1 va. 

e) conqelacion de salarios industr1ales. d) r-edL•CCl.On del oa&to 

pUblico y 

eJ estimulo$ fiscales a la 1nversi.on crivada. 



t;.stas meoiaas s1an111c~o,.,r; aue tstaao:. un1aos or;o1ar.1..e. oe ent.r-eoar 

camelo ae sus Otl.lloac1ones E-n ooaer d<? 1os oancos centraJes 

e':tran 1ero~ • .:1c:to un1 iatet~dl aue v10.1..:i.oa el conven10 del rru v 

romoia con el ~1stema monetario 1nt.ernac1or.al est.ablec1ao en tw2tton 

wooos y a la ve:: transter..1..a al ei:ter1or el oe~o ae los prootemas 

2conom1coo;. y t1nanc1eros. resultando m.:is scver~imente atectados Jos 

paises subat!sarroll.:i.dot> dab100 ¿¡ aue sus e::oort.:-.c1onos e:;tab.:in 

qravaoas con Ja sobretasa del 1u·1. y provocc.ndo raves deseou1l.tbr1os 

en el in*:.er1or de sus economias t.aies corroo rect?si.on v desempleo. 

La ruptura de [ir-et.ton Woods e11pres.a una crisis del Sl.stema monetarl.O 

internac1onal, 1n1sma que deJa .tnundado al mundo en dólares sin 

respaldo en oro, ruptura oue en ol c:ont.!'.!::to de l~• c:r1sis económica 

cenera 11 za.d~. de los setentas, ti eme r:omo resouDs t.a 

.tnus1tada ce la 110L1lde: int.erni\clona.1 a¡ mtiroen de los C-"na!es v 

real as de Jueoo de la lnStl. tucl.ana 1 i.t.h"'d monetar 1a y f 1nanc1era 

aue m<'ln.t. i iesta oroceso de 

1nternac1onal i:.;1c:1ón y pr1vat1.::ac1on del c.ai::ii tal en su3 diversos 

c:1clos. 

H las tuentes tre.r.u.c1onaies de craa.cion do rest:'rvas internai.:1on,.,le'E 

se sumaron nuevas fuentes- de 11qu1de;: lnternac1onal Que se 

desarrollaron en esta fase de crisi.5. ba10 la aCCl.On de la banca 

1nternac1on.;i.I pr.ivada~ amp 1 iac:1ón del mercado de eurodivi ~as. 

recicla Je de lai;;. petrodol a.res, uso do suoerávl t& comerc11 aes• etc •• 



Con la ruptur-a del c;1st"?mñ rw:inetar1c. lntt•ín«r.:11-,al de> r:1r-ettan t<Jood~ ¡,, 

Cl"".l!'US monetar-1;~ ".!t:' .intens1fH:C'I c.::.>d?. vez m~'l.s, no DD'it.:>ntl?, st" lli::van"' 

c:aba vi:'r.lo~ intentoi:; p.:1r.;1. loqr.::cr und r1~,tc1b-1l1do;1d del !;l~t~ma. tales 

como el Acuerdo 6m1thson.iano me1d<intr. el cual [st~¡jqs, Un1aac; pret.tmd.ic> 

seguir m.;¡ntl'ni!::'ndo l<.'1 l1P-gumoni:i econorn1c"' pul~~; bti~catta un.::i. sOl.td~1 

compc-t1tiv1d.:ld d~ sus merc."lnc:l,"l~ l,"l._, tr2.11<¡acr.iont?s r.omc-rc1.?iles '' 

tr.<1vér; dE' ttna dPval•.1ac1on del dól~1r, m.t>;;1t1,1 qLIP hal•rir. dt? l1:1qr,1r<:;é- con 

la revalu<l\ción de las monE!d~~s dF..-1 l3ruro dr.> los Die;:, Est~s med1d2'.: 

financieros .tntern.;>.c:.tonal~5."Est.-:\ h•.ld.~ tué de tal m.o>.r¡n::tL1d QLW t;;m 

nales de Est<."ldos Unidos en el e1:ter.tor c:recl~ron en un 56/."{9> •• 

<9>.Colmene1res, Pcdro.Op.clt. p,168 



LuaCJro /'lo, ~ 

bULUkSf-\LES BANCAkIAS NOHTt~1~!1EHIC~ítJAS EN !:;.l. EX m1-mJc.r.:o. SEUUl'l 

1-\RE.H. 

Are a 1969 19lv 1'0'::. 

América La ti.na "'' 55 =os :se 5;,::c¡ 

Europa 15 19 llx: 147 23?. 

A frica ::; 

/"ledio Oriente ~ 6 l•I 

LeJL'no Oriente 19 23 77 54 93 

Otros tcrri torios• l~ 22 ::s 

TOl"AL: 95 124 46(1 874a 

••• Cifras no disponibles 
a Las cifras para los <.:1ños 1970-1 .. 05 no !ion exactamente 

comparaole~ con los aFios anteriores. oor enaJobar a 
"otros territorios" 
lerritorios de E.U. en ultramar v ba!:e m1l1tar·c.•s cstadciu-
nidenses. 

,, ,~ 

Fuente: R.Wolff. "The fore1on exoansion of U.S. bc'.\nks",11onthly 
Review, mayo 1977 con datos de Annual Reoort the Federal Reserve 
System 1927,p.211 y cuadro l cit~•do por Goroztiaaa 
Xab1er.Los centros financieros internat:l.on.;iles P-n los paises 
subciesarrol lados ILET. p •. 3:!. 

Como se puede obs:erv<"lr en el cuadro anterior. la i;.•::oansion de la 

banca norteamericana en el per·iodo 196cJ-191'5 reoa.:.stl"a el mayar 

crecimiento en la historia teniendo !!Lt auaC? mas fuerte entrP. J'"lb6-7ü 



cuando el número de SLtcursales ¡;iument:.ü de :19 a 5UO apro::1madamente. 

L1tra aue para l9i5 se incrementa a 8i'4. 

HsJ. la ev1dente dE?clinac!On del dólar v la ausencia cJ!] una 

aiterna'tiva monetaria oue requlara la nueva realidad internacional -

di fer-ente la oe la postc:n1erra--. hi=o que 1 .. , banca privada 

~mc:ontrara oanorama e>.lentador para nueva fi\se de auae en sus 

operaciones en la decci.da de los setentas. 

•~ooe ~eilal~r aoui que ~,1 hcJ.blar de una nueva realidad internac:l.onal. 

refiere a una nueva etapa en la oue la heqemonia estadounidense 

c:aaa vez m"'s cuect.ionada dado el rec.i v creciente poderio 

económico de EL1ropa Occidental y Jaoon. 

lle al ll. m.1e el denam1nado "desorden monetario 

internacional "con'3 t1 tuy<:>. el nLlevo orde?n donc1e 1 a banca internacl.onal 

privada, a pesar de la cr1sl.s. revl\lori::a el c.ap1tal en la esfera 

financiera y aceler.;o el proceso de concentrac1ón y centrali;:acion de 

capitales que la propia crisis .;o.ti.menta, decir. los fiuJOS 

financieros tend1eron a pri.vati::arse y a internacionali::arse a la 

que las posioili.dades de control de este proceso por parte de 

las autoridades monetarias nrci.onales e 1nternaci.onales eran cada 

ve:: más limitada;:;. 

5e puede decir a~1e el auqe de la banca internacional privada obedece 

a un e~:ceso de 11au1dez Qenerado por lo crisl.S del si.stema monetarl.o 



"" 

internaci.onal, Crisis en l.:i. que ta b~nc:o ":ie sustenta v a~• 

orotund1 :a y a1 iment.:\. 

''l:'.l reciente crec1m1ent.o c.>i:olos1vo ae la oanca transnAc1ont11 

encuentra tamb1en fundamento y estimulo en la s1tuac1on de cr1s1::: 

que vive c.>l capita11smo: en los periooos de cont.racc:1ón de la 

e:cpans1ón prodL1ct1vc.. la q.oo.nanci.a hace preponderan temen te 

f1nanc1era '10) .• 

La cxpans1on de la banca t.ransnac.ional y el or1aen de los centros 

~1nanci.ero:; 1nternacionales oue en los setentas dcspla;;::aron a los 

orQanismos financieros multilaterales como el FNI y el Déonc::o 1'1i.tndial 

son fruto de la inter-nacion~l1:ac:ión del capital, y responden a l.:• 

nueva art1culación del cao1tal a nivel mundial baJo la supremac:1a 

del capital financiero. cuyo oriqen lo m.:irca l¿-i P.~:pe.nsion de la. 

empresa transnacional en la decada de los sesentas y cabra mavor 

importancia en la década de los setentas, 

Así, la banca transnacional se e::pande. s1auicndo a sus pr1ncioales 

clientes las empresas transnac.ionales, qenerando compleJo 

mecanismo en sus ooeraci.ones (prestamos in terbi\ncar lOS, ~indicados, 

etc.) para cubrir los reQLterimientoo;;. transitorios y de corto pl .. '\;:o 

de los propios bancos, as.i. como para reoul.c1r y controlar la 

competenci.a entre el los. 

llú>.Esteve;::, Jaime y Green, Rosario. "El re!:iurq1m1ento del cap1t.;1l 
f1nanc1ero en los setentas: contribución '"'- su a.na.11s1s" en Eco.tnomia 
de América Latin.!\ No. 4. GlDt::. mar;:o 80. o.6.J 



Cl e>:ce~o de 11q1.1.1~1~=. res1.1lt.~110 ~lf' I~ cr·J-s1s monl~l:::tri.c. fluy¡:; 

princi.p,¡;Jme-nte h"1Ct,"• lo~. P"'i'.3~·-:; ~;1.1hdP'-'••rr-oll.:1dcis p.u-a firhtnc1flr ~l 

n:>cesión ecc,nóm1ca 

in ternac ionil l qL•f'! i:-J f?rcen l 0'.i gobl t?!""f)O<; f'l<:> l lm.l ta en gre<n m~o1d,;1 

capac:1de1d dP. cfP.c1-;;ión •¡,i. qut' crin10 ve>r<:>mti<=> m,'l.<; 2.dC>]<>nt"r~. m~1ch,:•"' de 

esta~ dec1s1ones coresnonden "'° la bé'nc,i. internacional pr-1vad.'i. 

"El financ1amilmto bancar10 dP le:, p2.i<:c·; c.>n r:les~1rrollo cn:>cJó 8 ve>t:c.>5 

desde 1970 <News•"r.>r:>L, 28 Oc~ rlov. rtl"" 19'16). Un 4:''l. rJc_>l finr1nc J "'ml entc1 

total .a p."lises Pn des¿,rrollo 1;:>n }9·14~1976 i'L!ó ri~<'lli;.-;icto por l.:r trn.nc:.:.~ 

19771" • 

desarrollo, tanto la empresa co!T'o l« b,;r1c21 inf~•rn:4cioni!I! E>~:nP.rimrmti!n 

Lln gran ~l:pan~1ón ,, tr.v.,1P.s de los centros f1n21ric1r?ro:; 1nlf:>rn.:;i:1on.;..le!0, 

se reducen sus c:o:.tos • se aumen t,;1n ~1..1<> t;;o<;;,;s dl? q;:.nanc. ~ <\ mt1'y por 

Cldem~s a intern.;icional1::ación d~:- l::i .lnfl<)t:J..ón qener~da por la 

paises subdesarrC'l lados 1mport.;idon:<::i de petróli;?O •• 
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Asi, la principal func1_.,n de los c.:r.>r.lros f1.1i~nci.e1·ui:; intE::'rn~c1onales 

es la de ~erv1r de e::tpr.~;ion gt:-ogr:d1c~• ~ los. centros f1nant:ioros 

tradicionale<;. de Londres, N;.rnva Yorl· • Europa. ... ,. Japón. 

benef1c:1cs re~li=i'dos internacionalmcmte al mismo tJempo que l:!. dQI los 

beneficios en act1v1d~d•~s l.ntC?rnaciona1es, ul cr-ec1m1ento anual de 

la<;, ben8fl.cios intcrn.:u.1cnalE's er~ ch"! ::!'.6.4/. entre 1970 'I 1975, 

periodo aur.lfmtaron 

tasa de Q. TI. anu~,1. 1\s1m1mso, las 10 b;u1cos estadounidenses. en 1975 

int~rnac1n<1.l <77~ •'ll llone!> dt.' dC>lar·c·;:;) ·r en 1'}76 fueron 821.: y 813 

mil lcnes de dOl~u·'"'c.;• n~spG;:t.1var11~nt.e" ( 11). 

golpeado mtis rluramente <>. les paifie~ subdesarn..1l l¿1dos provaco'.\ndo una 

deprec1;_;ic:1~n de sus n-.aned,.:>,o:;, un.:1 rt'ducc:1ón del '/i:1.lor real de lo;. 

1nare~<:Js p'-'r r-:·pr:irte<t'.J.o:in y d<?l niv8l oe l¿i,..:; r~servas en dl.v1sa.5, Ello 

ha IJenari'\dO uro mayor dett>r.1.cro oe los ti:rm1nos de 1nter-r:,_\t11b10 con un 

elevado déf1c1t en cuent"°' col"'rtente, s1tu.?c:ión que m~1estra el c:ar.Ac:ter 

No. 4). 

(11 )Gorostia.ga. -:abier,op.cit.p.40. 



La s1tu-'\c:1on ~e nmpeoro deb.ido uJ h.:cho de que lo~ tcrrutnos 

.intercambio de la req1on tornaron neq3rtivo,; en aquel ar.o • 

tanto QUI:?' las tasas de in ter es cont.inu.:won nivr:>1 

sustanc:ialmento alto v el co:;to re!Jl ttel crt-dito 1 intereses 

nom1n;:i.J.es más sobrecaroos m~'\s com1s1one~> 'je vo.1·..-10 cron101t1vo\ L..'1, 

IJ .:!.. FHI y crisis f1nanc1nra. 

Si bien es c.ierto QLle el FHI fué c:reado p.;1ru renular el s1stl:'m<:~ 

monetar10 internac1ona 1 desde 1 a seql.mda postaur~rr,;., var tos cr i ticos 

señalan Que esto sOlo puede observarse en el Convenio aL•e da or1aen 

.a SL! creación [tretton Wcods ya Que el Fl1I no h~ operado 

totalmente como banco central mundial con func1oncs y paaer que 

le permitan 1mponer las seguir por todos los particip.:!ntes 

del sistema monetario y regular las rel.Jc1ones monotarias 

financieras internacionales. Esto, sin t1uda, es resultado del 

tuncionam1ento del FMJ que desde Sl.IS inicios otorqa poder 

insustituible a Estados Unidos con el s.t.stema del voto pondE?rado 

~veAse capitulo J), 

Los obJetivos planteados por el Fondo pueden ser cuestionildos de!:;d!? 

su creacion, Por un lado. no sometió .:. Estados Un1dos a sus 

precon1~adas políticas de ajuste para reducir el déf1c1t de dicho 

( 12 J. Gutié'rre:::, R. "Espiral del endeudam1ento e)J terno de Hé:: ir:o y 
sus problema~ de rencqociacion cm el contt>l:to de ]"1 m;oC?ric:mcia de 
América Latina" en lnvest1qac1on Economica No. 178. oct-dic. !986. 
p.181. 



en detrimento de los pa..i.ses aue ma~ los nec0s.itat.an (VC.!lst:o c.:~pitL!,o 

11. 

1-·or otro lado. los 1ntcmtos del FMI por loorc>.r L1nn e!ite.b1l.idad en el 

si~tema monet.ar10 intt.:rn.::.c1onal h2n tenldl'.) l~ fort~le.!a nC?ce>sar1·, 

para !levar a CC'bo tal obJetl.\IO, deb.ido a Qlte la m.;o.vorl.a de los; 

acuerdo<:> ahi deci.didos responrJi:m m.:is a los tnt.ereses de las qr<,ndr?~~ 

ootencta!J c:iuc .:; las rHJCc>">.ldaoes prop1as t.Wl ~111. ademt1s a~ 

ev1dent.e l~ ausem::i_a de vo1unt.ld µol >.ttca p~r onrt.e- de lo~ p.;1.l.<;:t?~ 

l.ndustr-iuli.:c\dos, Pr1nc1palmGnte dí? Estaaos Unido-:;. au1en 

estado disouesto a supeditar sus dec1s1one~ monetarl.ci;; nac1or1ales ~ 

las e::iaencias que plant.e.:i la subs1stenc1C1. de 1..1n orden mon12tar 1ü 

internacional o, en su detecto aceotar el reemola.:.o de-\ dolar coin.;; 

medio básico de los paaos 1nt.c:>rnaclt:m¿1J1_~s ( l•li., 

La cr-1si.s f.inanci.C?r-a. e:1pres1on de l.:i. crisis C?strLtctural v oeneoor.:il 

del cap1tal1smo v1ene a reeolantear el paoel del F11!. en donde cu<;: 

funciones de prestamista se ven reempla:.adas por las de a·.·~l d~ lo:;, 

oaises deudores ante la banca .internacional privada. ~1 tl<.>.Ol-<.1r Of.J 

privada), a aue se genera por el m..il m.:.i.neJo de los recursos •:>;~terno;: 

prestados a los c:iob1crnos. "Tactor aue s1 t:nen col;;.boró al dr:.·5plorr.e 

tinanc1ero no es el elemento principal. s1 se p1ens~• ur. lo~, 

fenómenos de corruoc:16n y armciment1smo aue mL1cnos crt;>di tou han 

amoarado < 15). 

{14).Esteve:. Ja1ml:! y G.,Rosar10.op.c1t.. p.o4. 
(151Lichtens::teJn, SamLtel. "La crJs.ls t1n:incH:ra. FMI ,,, pojll:.l.cils 
econom1cas" en LP !"lande D1plomal1tiue en !:!$D?.nol, m~yo 1·-1e.:,. 
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La producto dt~ la cri":SlS del sistem.:i 

cao:t tal ista en su con¡ un to aue se e:q:ires::' rm un primer momento E'n 

preclúQ 1·~8:). retlf'..'J,-.. en el ,,:1mtuto c:redit1c:10 •• L-3 banca 

privada tr1P.d10 uc la c:r-1s1s. con i..m de l:tau1de;;:: e 

lntluencindi.l. por el .-.uqc> petrolero. un ma 1 mane Jo de 10:: 

1 lena~ C-.> inhund¿-,ndo de 

c:21rntales a La mavorla de los oa.ises. pr1nc:ip,::dmente a ;;1c:¡uéllos que 

~uquraban mc.-Jorc~ cc:nd.t.t:.1.one5 de? p,_=,,.;io 1 p.:iJ.-.;:cs t:>::porta.dore5 de 

petróleo). "El motivo prH1c1pal: comet10 c>l pCc-"dO ce\rdinal del 

s1!.tema bancario: trllt.:\r da crecer dc>111a~1ano. con ci:aQC?radü r-apide;: 

concentrando sus créclito<j en una 1nduslr1a r1E.:sos.:i. ccfl depósitos 

''calientes" per-o sin cont.rolcs. crr-·d1tici.os .:iaecuado~"ll61. 

Hta. al l.('.lual que vario~ autor~<?.. =~~ {1L1r;ac1 decir que la cr1sl.s 

f 1n<.\nc1era de nuestr-o:. diao;; obedoc~ 'I -;:;unJe de " ••• un proceso 

endooeno de contr-accl.On ae1 s1stcma credi.ticio 1ntern.:icional QL1e, ü. 

cier-ta al tura. frenó brL1scamen te lo-:; impl .i.Cl. tos acuerdos de 

r-etinünc.i.;i.ci.ón que venian operando con los pa.í.-::::es deudores"\ 17) •• 

La banc.:< pr-iv¿1.da r.n el primer s~mestre de 1982 reqi.str-a muestr-as 

evidentes de:> r-etracc i6n de cr-édl.tos 1nternacionales. 

r-etracción que es ¡;ieni:!rada por- el deterior-o del precio del petroleo 

en el mercadCJ internacional. l'.sto es. al baJar el precio del cruoo 

\1bJSecct.on Financa~ra de EHcelsior, abri.1 2::i de 1.983. 
(l7iLi.chtans::teJn, S.op.c1t. 



d1sm1nuci.ón que contril.sta con los enormes compromi.<st1S oc p.">;OC) cte Ji:. 

áeuoa. princi.plamentc con la ba.ncei pr1vau.,.. H\.\0.?<110 a nsto S\? t.1n 

aumt?nto de l.as tasas de uit.orés en E.stados Un1dos como Oi'>rt:e de 

política. económica. r"ustr.ict1va y cons.iqo.11ontemente er. el 

eurcimerc.:ido. aumento qt.u? ~e tr.:>.durc:- un 1ncrement:eJ dt'-'! costo t1e la 

de\.1dü. 

"• •• cabe recordar que lrn t.wf. oe la nuev"' ó~i1t>C1. contr~ida por Jos 

Paises subdesarrollados en el último bJ.enl.o reSLI l t~ron oel r-ecic la.Je 

de la Vle.>a deudi!. venc:lda Que so capital1=:.o con e~os .. ~ltos 

interases"\JBJ •• Con elle3, la cacaC:ldi\d de paqo de las deLltiore::l se 

ve reducida y aenera una Qr.an e1esconf1.<1n;:,:¡ a lo:;. i!Mor-r-aoores 

provocando el ret.iro de los depOsl.tOs de v.;ir.tas bancos, pt3r e;emplo: 

el First Natíonal Bank of N.tdland. reo1str ... \ un<.'\ !Jajcc'I. en sus. p~slvos 

por el retiro de sw!t c:1eoositan'ces " ••• mas de 30(! m1 \ lones de $U~ 

1 • 400 mi 11 enes de dO lares de deoós L to"?. en t.mas ct.1an tilis sem<:10C\<::>" ~ 1 q) • 

líe i.i:iual manera, el Continental 11 lJ.nois de Ctücano~ el Seat.le F.tr'st 

Natlonal y el Cha.se Hanhattan de N1.1e-Vtt vor~: sufrieron pérdidas por 

un total da 412 millones de dólt1roos. Esto~ sin dUdd alquna.. no 

representa el qul.ebre de las i.nnt.ituciones d~bl.do .:t Que la nwvorJ.'"' 

de la banca norteamericana t:>n épocas d:í.f1c1let' rccurrr. al s1sotcm.:\ de 

tlBJlbi.d. 
~19)SeccJ.on F1n.:1ncJera dQ Ex.cels1or. i.\br1l 2~ de J•:u;. 



i~~ l'!eserva Federal, t.;ln embarco. si te,mbZllea eJ. s1st1~m,l f .in¿1.nc1ero. 

t.n la ester"a no crPd1tic1a se cenera un acelerado rl.tmo de cpncbra 

ue las empresa-.;, Quiebra:; QLu~ son resultado di:: la cr1s1s economic::i. 

Lhrvsler. lnternational H<3.rvester. 1.\EG-IE.'lt?fL1nl r.n y Domn Petroleum, 

cornpromat..teron rec::ursoc; dü lt) mil m1l lones !lC dóli~res. 

t·ISimi.smo, reoist.r¿\n Pé!'"dl.de1.s efect1v~-.s Provocada~ por 

1ncumpl.im1crnto de la dcucla e;.:tern.a lo que conl leVtl 

m<1nl fiesta. en unti aorcsurada 

carrera de retiros fl.na.nc1eros de tos b::>.ncos; 1nternac1onales. 

1··or SLI parte. 1~i11.éricc. 1-<'ltina muestre. q1·a·1es problemas en la esfera 

financiera. Lc.s prime-ras orielas ~i;i ob::;er•1an en la bancarrota oe 

instituciones banca!'"l.as en Rrcient1n¿'\, i;:., insolvencia da orupos 

f1ni!1-ic:ieros en Chile, el incumplimiento tol<::1l de la deuda eHtcrna 

el caso de [Jolivia, Costa füca v los oroble111as del grupo IHfa 

Mé:uco. 

Pldemtls otro elemento a considerar- y' que! es cato?.li:ador Cle la cri.51~ 

financiera actual es la preponderancia de la banca estadounidense en 

oi merca.do de créditos internacionales, que ya p.ara el pe!riodo de 

los ochentas despla::.O claramente a los bancas europeos y japonases. 



t.n la pr1mera m.1.t.:td de l'f¡j..: 1:· u.:i.nc.J 1?st:.:>.rFJt1n1•-1•"nso ot:on1.;. !.?l ···-·.t.1:·. 

de los cr1?0.lt.os. quien aooyaáa pnr !.• or-o::ip1a l·::>c1!•.0J21c1on clr: <:.u o¿i1-: 

a un ailo provoco QLleo se empe::aran a d1stor-s1onar los costos Y a 

derr,c'.\!.:>, tooos estos factor-es vienen a con-t.t.rm,,,.. la a11r-mac.t.6n de QLt8 

Ja crJs1s t1nanc1cra es pn:i-1oc..;idµ nor- eJ..E.!tnE'ntos l.ntr1nseco<.: al 

s1~tema bancario .internac.t.on.:i.1 ponen 

responsabiJ1daa r.o es ae los "malo::. adm.t.ni.stradores d'O'l mundn 

subaesarrol lado". sino que es una si tu~c:1on que se reproduce ta~ 

orop.t.as economia~ cap1tal1sti's C\Van::adas matJvatta por la crisis aeJ 

si!item'i capitalista en ;¡¡u con1unto. 

Ante esta s1tuacion de crisis f1nanc1er-a. l.3 b,;.nca 1ntcrn.;1c1onal 

c:ontr"e sus crédl.t:os y a la ve:: e;:iq~ condl.cionec;. de prcstcim::i. 

condic1ones que solo pueden estabJec:ersC! por el Fl11 

financiero mul tJ.Jateral, m1smo QL1t: tunqe de:! mediador entre la banc .. , 

privada y los paJ.ses deudores tonto D.:\rl\ r~negoc:1ar l.:i de?..~oa como 

para continuar con el financ1am1cnto. "Cu.ando los morcado:; dG 

capitales tuncionan ace1t..:1da.mente y el el 1mil economice qcneral 

saludable. los bancos c:cmp1 ten p.s-.ra prestLir d1naro a <iqur:l lo=

c::Jientes que son considerados buenos r1esnos. Pl:'r-o C:L":wdo c1 

ambiente qeneral se det.eriora los tianc:os comp1ten en 1.1 busqueoi"I dt:." 
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rocursos e:;pwestos" 1 :..:.1.1 J. 

L..i\ oanca se despla;":ü tlH l~ ci;1soueela oc nuevas oporturu.daacs ari 

crc-c.ltO al e:a.men de l~ pus1ción OA J¡_Q1.110e-:! de ios deud~res, del 

l.::l.roo -0\J. corto olazo~ tot¿,lrr1tmte rcspald.:ldC\ oor el FMl qui.en i\ 

~ ~1 lo J.mollnue riV.ril le:: deudore5 un eleva.do c:osto 

¡~0~1b.il:i.ot1d de lnt'.,l.t.lJ.r en l~'\~ pol_1.t1cas económ.icas de los p.aises 

t1sc~lt!s y mC1neti\r1~1~ como reoul.?1to de e-t1c1enc::.ia ec::ono11u.ca para 

otorq.;1r line""s de crédito <st.:o.ndb~yJ ••• ~::1i 

,ampl.ii'\ r:ol.'llbOrac:.i6n en la valori::~clOn ocl oran capital. frenando 

con ello la const1tl1c:1ón de? un frente c:omórt di::> los deudore!i. Qut? ya 

se o::Jnia ou tn'301r1e:;;to un los t.n1c10~ o:C? la crl.sl.s. "La sol.idarJ..d.:\d 

latlnoamcric.an~ c:on Aroent1na con OJOJ:.l-VO oe la 6uerra de la5 

f1nanc11:-r<l lnt.ern¿\c1onaJ. En es"'s condl.c1ones obJetl.vas de lol 

crJ.Sl5, y por qué no dec1rlo, tamtnén puo_1et.ivas. el Fl"ll eme-rqió 

log.i.camente como un "'cto dec:1Sjvo"<::!21 

~20)Bou:::as. Roberto. "Fl.n-an::a.s al bor"de dE!'l abismo" en Cuando los 
b~nquer:os' sP. van. t:dit. Oc:eano. Me>:1co,p • .q9 
\21 )Corona Leonel. "t.<'lt.t.no~mer1ca. c:oneJ1l lo de indias del siste?m.:\ 
lin~nciero inter"naci.on,;.l" en Le MontlE.> D1olomat.1.qlm. muyo da 1913.!.. 
{22:)Lic::h.tenszte_rn. 5. ori.c1t. 



CAPITULO I lI. 

POLJTICAS ECONOl1JCAS DEL F111. 

Las polH1c-. ae! FM! t;enen como fin car.tro!ar la inflación 

y d10.,1n, .. 1r .,,¡ d0Mq~1 bbrrn e' terno P>re c""·Plir Mi !oG 

<>oJethos Dl«nfr~oos por dicho org,,n'""'" o troves de: 

aJpol.c1c,1 monetaria reotr1ctiv,, qcio incluye "'•Yor control «! 

Jo ""PMsión d"l Uédito banc•nc y el<?v'1cion de los tasas ó'-' 

do bi"'"'>Car sococ•I y ""º'''''"" <il co.osl<mo, olavc.ción ae 

prsc100 )' ton io~ •fo los t>fon"o » servic>no prodt1cidoo por 

i:!-:'tpro~ao;: v!'tti\t.,+tEo, y e:) co~tro¡ t!e Jo,s ¿$;Ume:>ntos i:.~l.:\ri.:i.11'?~. 

Los Doliti,,,,. ª" C<>ndic;on•llct•d h.,n sido rE'~Ult,;cto ó" varios 

r<>for.'>o:o y "<laptecio<ws internos O«J C-;;.,n<Jo, m>,;mas q'"' han 

,;! D·,iu ~d1<.itMte b~Jo los ae1sp1cJos <J•2l •"M! y fir<nod_. poc 

los funcionario; d"J ptds en cunstion <Ministro de !=inan>as 

y o Dl.íect.or del 8<lncei Cerit:.nll >. ap.,.r~cltmnb as;.~ lt)s 

ilSPE?c.'. tos dgi .ia C.:onOJ.c ion~ 1 idi1CI (;:OJll:O Pñ:rti-" ti¡;.- 1"" POl i tl.C.i<. 

et::orlótnica int:e-r-n .. , d(:> dl.cho Pili.i.s y no dC!' ObJet:ivos prefiJ~dos 
onf al F0ndo~ 
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r~::::ur~os fuera temporal, y para aaegurarse de el lo el Fondo 

deber.i.a es t~"\bl ec:e:>r s<J 1 vagL1ard ias. 

A fines d~~ la década de> los -::etenta se e::perimentó 

endurecimiento de la ceindtcc.n¿:dio~d con el fin de lograr 

aJL1ste en la b,:-,lan::,;. 

dé!fl.c..t.Ls, mismos qw~ 

resL1l tado di= la cri~l.s. 

pagos de lot> p~ises con grandes 

habian. ven.loo registrando corno 

'Ta p.:~r21· 198(1 en !,, rc·~'1si.ón de ld!... c:ucitas y la pclitic.:i. de 

.Jcc~so ampl 1ado al Fondo se incorpora l .J idea de que al 

cuenta l.Js 

condiciones r.:::::icialt!s y polit1cas oe c ... "1.02. país. así como la 

ca.u-;;a crn <o-1..io:; problemas ClE:' balan::;J de ¡::-~go!.i. De igual rnaner<t 

deberían rev.!sars:~ pt:!r!.ódicam~nte L:. adP.cuac:;ión de las 

prc:HJr.o<nl<tS y l'3 o.flt··.·,ci.J dr:;o los lnatrumentos de política 

$1 lnen, algunos dR e•.;os elemontos y.;, Sf<- lle•:aban rm la 

pré.c ti ca, ,, partir de entoncP5 <:"~ porii:! m~:" énf<-'Sis deb1do a 

la µrt:sión que t!.lF-'rcen los banqueros !:>Obre dicho organismo! 

preocupados di:." qu~ la e~:pansión de las operaciones del Fondo 

podria lle .. ·ar a un debilitamiento d~ la condicionalidad. 

Por otro lado, lu agudiz.::1ción en la condicioni\l.ldad del FonUo 

h.,;, r:stadc d1:.-term1nada por }¿t situación económica muindial: el 



eitl:.ernn de m1..1chos pais1~'::0o. tanto desarrollo cerno 

industriali::ados y las altas tasas de inflación v desempleo. 

Asimismo, la e::pansión del volumen de los intercambio~ 

comerciales internacionalt>s he d1~rt,1rv .. 11Sn n.1v1:..·l·~s mu, 

bajos, disminución provoci'\d.:>. por las elevad;;.s pol:'.t1ca>: 

proteccionistas adoptadas por la mnyon'.a de los pai~e~ dt>b!dc 

a la rac:esi6n económica. Dada la asimetria en las reluc1one!:) 

de poder del propio Fondo, son los paises deficit<\ri.os les 

que tendrán que asumir la condi.c:ionalidad para lograr el 

equilibrio en sus balan:::as debido a que m.inc:a !Se llevaron ~ 

cabo las débiles medidas dE? ujust.~ i.•cord<:1das por di.cho 

organismo para los pal.se~ supcnw1tar-ios (veá'E",e c~pitulo Il. 

111.2. Aspectos teór1co:;; de las pollticas actuales del r-ond~. 

El FMI como se mencionó anterl.ormente, ha adqu1r1do Ltri<.., 

mayor preponderancia en las relaciones económ1.1::a::. 

internacionales i::on la general i::aci.ón de r..iLsF!'5 dr: ... 1don·_,s ~l 

servir de medi.ador entre éstos y la banc.:i. pr-ivad°", papel q1..1;,; 

lo ha llevado a per-ieccionar SU$ mec:an1smos en los gr-ados oo;. 

condicionalidad, dando cierta liber-tad en la primera p.:.rtf-~ 

del crédito y mayor ri.gurosidad dl.?pendiendo del pr-ogr·~mc. 

corr-ec:tivo en l<:\S subsiguientec:; part1:-s de 01cho credí lo. 

Las medidas de poli tic a economicé\ dl~l ¡..·onde <:e bas<w ~ri 

lateor ia monet ... v·istk', ml.i:.m;::, qi..u; p1'rt1:- dol ~.úpi..H.:;ste> qui~ $t:

estA on pre=.!:'r1c.1a dsi ·..1:i.o. eco:-in,n.l.:J peq1..·.!':"rl~'< y .-in..l.~ri·.. ¡~·.-:-,..-



tanto, los prer:ios intHrnos son igual .:; los internacionales y 

la inflación interna está dndd par la inflación 

into::rnacional. 

F',;ir·3 e-:;tí• t::?cr.i.,. 1.r. ¿¡.um~:"lto de la ini!~·~ión, no e5 m~s que 

una consecuenc1,:¡ OC' la a¡::;licuc::ión de pol.iticas errónC?as que 

qener-c1.n Ltna 1::>.~p~-,n-::,1ón e: ce-si va de la demanproductividad. 

Estos teóricns astunen la prps~ncia de estos fenomenos a 

ra:::ones c:oyL1nt1.1rale~ y no imut;in~n qLtE'.' S(:} deben a problemas 

t>struc.h1r;;l1?s. eo:str:i C?!:>, r<.~spto>cto al mOdGlo de ñC:Umul.:.c:ión v 

su forma di? OPL•rar ~m esta3 p~lses. 

En ei:.tos términC\-,, el probl~m.::i se reduc.C? a determinar la 

decir, cual es la causa 

inmediata aparen"tP. q1.11:~ provoca lü inflac:ion y los 

el ~ec:tor o;;tern.o, la ve~ que esta deseQLIJ.librios 

1nternretación conduce lógicamentt::" 

c:oncentr .. 1cprodL1c ti v.idad, 

Estos tE'ór.ic:os asumen la PiF~scn.::ia. de estos fenOmenocz¡ a 

r-a:::ones coyunturales y no ~maginan que se deben a problemas 

estructurales .• esto es, re~pecto al modelo de acumulación y 

su forma de operar en estos paises. 

E'.f'\ estos término.-;, el problema 

n:>ldciOn cdu!:>al áe lo!5 fenómenos en decir. cual es la c:aus.:t 

6: 



inmediat.:l 

deseqLUl1brlos en el sector t:?1:t1:?rno. J.:~ Vf:.:: QLlU ·~·c.t:l 

interpretación conduce.- lóg.1.c~mentf01 <' una cc.ncf-.•ntr,:ic:1ón en J <:· 

vertl.ente d~ Ja demanda de l~• 1:>ccnOl"'"1.i.a, qt><: 

dinero-J.ngreso nominal <:::e:s•. 

inflr.ción son un refleJo de l.=:i r;::·conc:npción l.ibrec""<mb.itita d!?l 

Fondo, cor.cepción que sn di:oq1r1N1d0 Ce la polí1...1c:.:. ei.:onóm1<.<1 

de Estado~ Unidos y qll!? se b._-i_'"°ª l!!"• 1.-. te~;ri¿:. c:el t;qu.ilibr.H·· 

genDra l , misma que ~L1pcne ~ue ~ I eQ11i I 1 l1r l n ;e:.{:' lcigr;-l r cr, ! ,l 

éste, sólo provoci1 d1sturvio!: cm el s1stc.~<T1,.'I ec..:~.;r .• :::n.:.::c, 

"la función del E~tado prot.eq!~r· lu 

libertad, hacer CLtmpiir los contratos pr-ive1Uos ,.,, fcimrml:.ar los 

mercados competitivos" <:z4 J. 

La infl~"\CJ.ón se genera oor causas monE=>t.:-,ri<'.\s; y sólo st' oadr-d 

controlar si se- reduce el circulante Cmi\sa mon8'tar-ii\) y se 

Buira. Ariel. "La programac:ióri fln"-'.ncter-.'i l" 
c:ondic:ionalidad del FM[" c:n Tr"!:l"'e~t~e-C:o::.1".rrtÓf"'r"l.~O-.-+=C&-.--t_~n!ºl"--O

mer-z:o-i985,po+t97' 

• 2 • 1 Í\o?.rr.ire::.Cdrlos. "La polil::l-::<1 <?l:~•-,f!,n:c.:1. ~;dcr1-,.J.c....:.~, ._\J. 

estilo monetar1st;;'' e" f'ev1s<:.l~ t·rrr:eso. C1c. 19:-~:, hr~.'.l.CC.. 
12. 

o<! 



l l c:cntr.11cci.ón monutar.ia e lmpo~ac lón rl;l' l .í.ml tc.s en l l,-:_ 

crétiltos del Bunco Central del =ect:or púb11r:o y pr1-~·~\do. 

Resul tadosl redL1Cción de la inTlac.:1ón ya q1.1n L1n de>cremr>nto 

la dc:imanda trae una ret.h.tcc.ión de precios y red1.1ccic·1 di:>1 

déficit en balan:::a d•~ pago~. mediante la contrfaCC1ón drJ la'", 

impartiac iont."S. 

" ••• tanto los controle~ como la sobrevalL1ación dt:: loo:. tipof, 

de cambio gcmeran distorciones en r>-l .-nerc:.:-.do de div1~;1s. S•.:> 

.:.trgumenta qL1e control~~:; talc:.s cc:.T10 lo':': tinos de cambio 

mt.iltiple<; ~1ltert1n los prPt:lO"- re!.:;t.l\·os 

importados, micrn tra q1.1t:> t.:.pa de~ cam~io ~obrevc;.lu;:;dn 

estimula la dP.mc.nd<ot di."..· divisas y prt.•pi.c:i3 la ~;al.1.da d<:· 

capitale<:." c2•J. 

':,)eliminar toda tipo de obstáculos que limiteri el inlí-<rc;p1b10 

internacionol l tal es el 1minilc:ión de pP.rm.l.<::>as dr::-

.importación y art1nc:eles. 

prec.tos, a sea lu ellr.nnac:i~1n de st.1b::ndio;; al con~~umo bl•tl-i:o. 

energéticos, etc. 



agregada. Las import_¿¡cicnl"":s di-;rninuyPn no pcrque h,:,y<11'\ sido 

sustituid.:\s por- prodi..tcción i.nt2rni\ sino por l.i\ CQn+'_r·.J.::r.:i.ón 

monetaria d1~ la dem~ndc'< iHJreg.:;.dc'I. Las eHp1..;rtacione-=. pueden 

aumentar al "liberar" bienes y servicias internos que, de ser 

competitivos, podr i.a potenc:.i..;, lrnen le e::porturse, y no por un 

incremento en la producc1ón de e~e .eector. 

Es claro que en el enfoque monet,~rista de la bal.:1n::a do 

pagos, desarrolla.do en los setent .. -:i.s c>n circulas acad(•m1cos v 

el grupo de in..,estigación dQl FM!. el dJ1;ste ;;,l 

desequilibrio se ob<::>erv.:;i. \'.in.tcamC"n te .:1 tt·a.vés de la contracción 

de la demanda y de la acti'.'t.d¿:,d cco11órn1ca y fuera del 

contei:to del crec:.imientc ec:.onóll'.irc, 

Il l .3. ENFOQUE ESTRUCTUR.-:iLISTA. 

La teoria estructural1sta surge d•:? L"' n¡;;cc.·s1d,-.,d do i;;;q1li.car 

el subdesarrollo de los p."lis12s de Arnérit:ü Lat1na. Er. opir"l!ór1 

de Octav10 Rodrigue:: pre5enta tma un.idi:\d de pens.?<.ml.t:n to que 

sólo se puede entontrar med1<:>.nte el ,:.n .. 'd.1.s1s. ae .. o~ mú1tip1C''.' 

documentos que la CEFAL ha ¡:;ubl .:.c.üdll c:. lo l .1.i-t:JO d<:~ f"LICh•.'"15 

años. St..t origen se encuentra en la. necesidad de f'.!::pl ic:.;,.r lo~• 

problemas econOmicos concretos d~ Am?r.1.cii Li'oltn,'.\ y en i~1s 

medidas de politica ec:.onórn1ca que debl~ri•Hl de r-esol•1cr·los. 

hecho que permitió que .:;e fuesen d!.SPñ21ndo l 35 tw:r-r-.:1·-:•J en ta= 

teóricas que permitieron iun.Ja1'1,eni:.;\r" sue, .~::ci.onP'""• 



E5t.:.l corrl.ente r;o•.> r:r-oporr::.tona los. l.n"-tr-umentos c'.\propl.ad~s 

p..1r<;t eiipl le ar el f .:nórr.r-r1u ¡:¡e 1 5Ltbdec:..~ rr"o l lo su conci:pto 

de cnntro-p~riferia, el cual consiste> dos polos c:uya 

e~dtructura prodt.1ct1va "-~s di.ferent~. 

·~ L.:i. pur1fer.ia se caracter-1:z:a por una e~trt.1ctura productiva 

heterogénea en dond'"' le'! ~E!C:tores productivos que la defin1:>n 

van desde aquel los qu~ t.t.enen una elevada product1vi.dad del 

trilbaJo h.:-tsta los q1.1e ticH>c>n una productividad baja, 

- El centro, por el r:ont:r~rio, so cari..cterL:a por una 

presP.nt.:.n una. alta produc~.!vidad. 

"· •• las difE:>renc.!as dB c.>strw:turas sirven de base a l.:ts 

distinta~ funci.ar,p.:-, que C<>da. polo cumple el esquema 

tradicionc'l.l de la división del traboc1jO, que a 

refl0Ja11 en Ltn tipo de r.:omercio internücional caracteri;;::.:i.do 

por- el interc:?.mb10 de alimentos y materias primas por bitmes 

incil1s tr l.al e<o;" ( 27 l 

~l anterior ra~on~mi~nto, llev~ implícita la espec:iall.Zi\Ción 

d1~ la estn.1ctura, la concentrac16n de las e~:portaciones cm 

bient?s pritr1¿u-io~ t!C!b1do a li\ ii\1 ta de complemantC1.riedad e 

inte1Jr~1ción entre lo~ sec:torns produc:tJ.vos. 

'~7 • f:;:;dr.iqt.«c>z., OclJYlo, L.:-• tL'oriu d¿l <:5L1bdesarrollo. CEPAL. 
2.:\ .. E:i. p. :?45. 



El pensamiento dP. l~ CE'F'P1l rec:onoce lé< e:cl.stenc1.c:. ae 1.1n.,,, 

diferenc:1l'l.ción originada el tl.('.>mpo durante el C:U<Jl el 

ccnt~o h.:>.bia implanti'\do tecnicas modernas tJe prod1.tccicn '1 

.!\Umen ta.do la produc: t
1

1vid,-..;d del trall<u o. Sin L'filti,;_,rgo. 1 L't 

diferenciDción sóla sP consolida cuando la periferi.a base. ~1.1 

Con la depre;=;ión mund1a.l dl!' 19::!9 '"'e n:.1.lJ..::Cl. un c,;i,mbio d1.o1 12ls 

estn.1ctur.'.\s productivas dr.o1 lo'3 p"1.ié'.:t!~. l~'-tinc"1m?r.V:clflo!3, como 

consecuencia -fueron obligados a w1 c:arab10 "11-:ic!c. ,;:¡Qentro'' 

explican las disparidades con qLit:.> crP.cG la dPm<'.nd.:o. 1ntern.:i de 

productos primario en nuestro<:. pctíses cc1~po.r¿,,di\ con I~• de 

Pl'.'Oductos manufacturados y <;;ervic1os cal1fl.Ci.'OOS• conforme.-

aumenta el J.ngreso por ha.bitantc.>, se manifiesta en f.d amo..1..tc.1 

que <i\dquieren pr-odur:to!l nrimarios 1..i.tina.:i.mericano'!. crec0 i:on 

mayor lentit1.1d q1.1e nuestro::í p.:i..iseg y ello Jnfluyc <;:.obrr~ 

manera en la Ientit.ud de la dl'm·:ind.:;. Fer otr-c,. ¡~, el~•st1cirl:cd 

de 1 <1; demandtt de a.! lmt=ri tos e<> '1\L>nor en ••C'Jl1f' J lo:- ClW•., en tn:.' 

~. qlt .;J·. ·;.:r-..J ;;;r¡;::·n 
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ostá d1rig1d.:>. al merc~do interno y prctl..'nd.i .. 'l sustituir bienes 

du conswr.o corriente y e.lgunos bil'.:n~s curaderos y de c:apital 

c:uy~1 sustitución fué relC'tiv21.mentc -fác:il. con ello se creo 

estn.•ctura industrl.<:•l en un mert:iO\d.::l' c:erracso que privó a 

!os pa.isfrr~ dt!- AméricM L<.>.tl.ni\ " ••• d!O! las ventajas de la 

espE:t:iali:=.acion 'l de 1:.-::,, econumí.:-.s c.!L' escal~ y, al amparo de 

'tipr: ~c<lud.-:.bi..e aP. cocn.p""tencia J.í\terior. todo ello 

meno~cabc dE> li'I l'~ficie'lC.li< productivc>;. La protección hn siddo 

poli.tic;:, t:r.:.t:::cuJ.=i. r.,.,cionalrnentn y con el g:¡entido de pirev.isi.on 

indispensable para e>.tenL1ar -si es QLW no C?vitar- la crl.sis de 

Sin embargo, el hecho de qL1e €:-~:ista un.a diferenc.i~ 

estructural entre .:;i.mbos polos no .tmplic:a que la. p.erifer::..:-. 58 

encuentre C1.islada y atr .. i;::o'.ldt•,. exist.e ltna vinculi.\ción que 

í~!?rmJ. te un cnnd ic:J.ona.micnto rec:ipt"'or:o cuyo r'"esu l tado son los 

Prebi".5h. R. He1c:i .. 1 una. dinámica del L'.!esarrol lo 
1~1t.inoameric..z..noi t'IP.>:i.co. FCE:, 196.::, p. B'2.. 



cambios estructur·alcs e¡•_\>:? perpetu~\ll 1 .. 1 e':">pec·:al.i;:c:l.CJ0r. y >.,... 

heterogencl.dad lMJo nuev~s 1or-mas. 

Rodrigue:; s1ntet1::a las principales c:a.racter-i.stic:as de le\ 

evoluc1ón económica a largo pla=o en cuatro puntes: 

a). La estructura prodt..H.:ti.va de la periferia permanecl? 

rezagada, lo que imp1de el progresci técnico 

incorpor;C\ción a la prodL1C:cl.ón en fonna similar- al c~ntn·~. 

bl. El rezago de 1.,1 estructur.'.\ permito i-.:!~1plicar el deteriot-o 

de los tém1nos dE.' intercambia al generar~iJ un exc:t~dPnb.• 

continuo de de Obr".:l 

"productividad que presiona sol.ir!~ le·~ S<::1.l"1r.!.o'~ y. pr:>r co.1duc~a 

de ellos, sobr<? lo~ precios dt> sus f': pcrt:ic.1anes pr1mar1 .... _, 

el. Los dos fl'!nóf!lcnos anterj"r"F"""- p::ri1!.c.":' i,:{ diit:rencL:,.;:1 1jr. 

de los niveles de .:.ngnc•so rc,-d 1112d10 "o""!'ltrf~ .:.::-,bo"~ pol::.is., 

desarrollo des1gl1."J.l de 10'3 do::, polo..:, ¡,, i:uctl ;i.g•.1dL.,,:, ~.:;~ 

diierencias entre los nl.Vt~l.::s dr~ ingreso rt?.n! mc!dl.O y le, 

desigLtaldad en cuanto L\l gr~'\do de penetr·C\cl.ó11 y di fust.ón 

el progreso tecn.ic:o, asi la ca11.plem!:!ntariedad 

Los aportes qllP. la CEPAL real.i;:;. ;; le. t&ori.<. Hconóm1ca. ~~r

e.entran en la ei:pl icorlc::ión de treo=. tr-:;1dL!nr:ict<: qu!;' st:.· 

consideran 1ntr.i.nsecas al de~Clr-rollo de l~ perifc;r-i.:>i E~n •:,,J 

fase de? indu~tri~li::ación. Tc.l;.o;:; tr;nd1:.>r1cic<z Gl'! s.~ntc·t1;-::-;·, 



Los aor.irt~s t;L\f' l<=• Cf::Ft~L real i~21 a .:11 t.eor·ia. económica 

l.:~ntr.:in l<'.1. ~:.pl1ca.:_i.ón dn tres ter..dent:i<:I!.,; que se t:ons.ider.,111 

tntrinsec.:)s al aes.:.rrnlL::i de la per1fF!r.ta en su fas~ ÚF: 

1ndwc:trt:~li~-"r:.1Cn. T¿,,l,;,"..'- tL..,ndrmc.l.:J.'.'> se> s.i.nlt~ti::.'.'l.n en trr·<:> 

mod(';los c¡L1~::> P.r•pl:i.c~°'<r) ¡:,1 dt=-s12quil:;..IJr'l.O c>.:t."'rno~ el deterioro 

d~ lo= tétºf!1!nos de• 1nt··1rcf.mbio • 

[l.:;Oó\ l.;~ espVi:i-t.tc1oa del tema de• l.:>. prcsE"nte 1nve9tigación 

~--:il<..:l reii.!r-.l..rO:: .:'1 ~w::.d.:iJe.n.;>. Q;.~¡ c.h.~scqui!ibt·io externo y 

de ... er ioro dl·~ l oc;; t.:-..-mJ fltJ~ de- in t.1:on:.-~"""ºi.o. 

La e::ist~ncL~ de ~r. ~1&ta1n~ cantro-per1f~r1a. contempla loe 

prt"Cta'3 ~~ lo:. tJ~c'·"-"° co::w::r cor.-.t<:,nt.~<:, y. c.::insttc1..1entemente~ no 

por olro li1t.loi l'°' pr·r-.J..-i')!-:i..::• '1t.· t,sp~:c1.¿:,\;;.•L., t~n i.?. e::porb3ci.on 

oc pl"t:>dui.:tos pr-l-m<\rJo.:: y ~1..1 nem<111t1~1 de importaCJ.OíL•°".'-:> de 

manuf..,1ct1.1r . .¿~ pr·adllr:l.Ua'.<.""i poi- el CP.rt1··0 e«> .:.lto~ lo qu~ r .. ~cP 

j,11µ..:.r"tac.Hmes- c.recf"r"ár- mf,...:, qc,110- el l-ngn:;i~o. En el centro 

$<...\CC:-de e;i.lct:amen-;.12- lo caritr-iH'l-O, s~ da unA mD-nor import..;>.nciOn 

de ~'<limentos-• y m,1tr:>ri.as primas lo q.ue hM:t:: QLte la elastic:idad 

in1;:u-e~o .;.ea menor q1.10 1. 

L°" diú-irenclr.l de el~stic1d .. 1des y l.:\ tilsa dr:i C:rt=!timiento d!.!l 

¡_ngr~so dal c:~mt.Fo \ifl">ita lv. t;)S.'J dF..> aumento del ingreso 



orod11ct!vJ.c1~1J normdl 

olvidar quo ambo;; f«ctore-~ reflejan la 

~•spt?c1<tli:-2r.1ón y d:..v1>r· 0:.:.. i1C.:.'ic1i.'..n estructural yu anali;::udo. 

F.•l n1v~l de produc:tividad 

de obra. Así en la 

dt_• J¿:,s e~>lructur-L•"' prudL•ctiv-1s t:n <.1111bos polos 

m~n!.f1cstC1r. lus problemas f~nómuno'"~ espec:.ificos del 

~ubtieC:.2lrrollc ,-,i ae;;oc:1-J.bJ.r y 1:n;am1n,:ir ~lgunos a!.~pec:tos del 

descl1·rol lo de lc.s ;uer::.:1-:. productJ.vas. Falta mencionar Que i:>l 

papel del Estado d~ntro de la economí.:\ es el de gestor de la5 

politica<:. de df~;::;;1rrollü y s<-1 org,mi:-:aciC.n a largo y mediuno 

pl.:\;:o mediante Ltnd planP-nción adecuada. 

Co.110 :.t.~ 1.~L$er·.r.• a trav~'>s d0 lB lectw-<-1 de l<.1 presente 

inveo::.tigeición 1 f!::1stcn divcrg~nr:1.:1<:o. c:o:-.cept<..J<".de~ de esta 



exportaciones .:. l gunos 

c:aracterizado<:i por una b.:ua el.a-:.:;t1cidad del precio L'nta de 

la o;erta como de J<1 d<"manda a corto pla':o. 

Se sabe que el m~rci\do l.nterno casl. no p;..rtic1p.o. en el tnt.: ¡ 

comparación los paisHs 

rtesarrollados. por lo que los recursos que se ~mplean p~1r¿. lCI 

producción son ma~ dificilfl'Z de suslitLur a corto pla::o en el 

s1.:1c:tor e:: por te do,.. 

"En los p<.\.i~es 1.m rh:.•sc.;rrollo J¿, t~la~.ticid.;,~1 dnl .ing!-Gs:r.> dP 

las importaciones e·-:; a~t.:., y l~' ülL1sti.c1d¿u! dnl precio dF::-

demandn relativamento b.:iJ'-'• ~·l'l~s <:'1..::111 

industri.ali':udos el proi::~"'º prodwCCl.Ót"! l.nter.:c 

altamente dC?pendient~ de lus .i;r¡port¿iciones dE.' bierie~ 

intermedios y de capit¿11"' 3 ''· 

En la es true tura de 1 a ba l an=a do p.:i.gos, 1 a r ig1dez oe i. a 

lim1tación sobre las e:~portac:1ones rel.:\C:Íón las 

importaciones debido a problemc1s de c:ar~"tc tt•r E.<=tr1..1c:t1..1ral Vi\ 

acomp<cliíada por el p.:-go de ir.ti:reses. dividendos y regal Íi;\S .a 

la inversión e::tranJerl'.\, i\<;i cc,010 el ;:.r~r·o11c.:.i.-i Ut1 id deuu, .• qu<.i 
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hacen crónica el dl?ficit e:n CLIE:nt .. , corriente en los p.:.l:>es en 

des:arrollo. 

Para analizar el dest'ql.tilibria externo. las ec:onomias en 

desarrollo pueden ~er carac:téri::.adas por \iL.t paso en las 

siguientes etapd~:" •. , ld.:> economias primarl.::\r.~ la5 ec:onomia~ 

en proceso de 1ndustriali:::=acion que se encuentran en la 

primera etapa de su5tit1c:ión "fácil" de importaciones y las 

qt.1e se encuentran 

.impartaciones'1 t::s::u, 

la etapa más r.wan;:ada de sustitución de 

En este conte1:to, la econornia mexlcana ~n el periodo por 

ana.li::ar~ quedaria enmarcada la última etapa. René 

Villarreal define el desequilJ.brio e>:terno en el per1odo 

19'3<?--197ü como se1ntL'<:.truc:turi.\l di=ib1do a; 

ci.). La econorr.ic:'I pn~ctic"1mtmte ha agot:rtdo la sustitución de 

bienes de consumo y h ... '\ avanza.do en la sust1tL1t:ión de bienes 

intern1edios y de cap1ti\l, por lo tanto, e:.:isten más 

sus ti tu to-:; inteornos compet1r con 

importaciones •.• El dL•sequilib~io por el 1,.-.do de las 

import.3.Cl.ones viene a ser s.:;miestructural en tanto que l°" 

h1potosis de soon2valuac::.On de precios y costos e''Pl ica d~ 

fTl~•nora importante el crecim1P.nto de la;; i.mportac1ones, pero, 

la e12sl1~1dad inqreso, aLtque mC!nor que la Linidad, lodav1a 
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sigue siendo de con:;;idcrabli-;. ma:-i;,i'::u~ y la r:s7..ructura dt? ia<:.0. 

i1i1port.at: iones c-stá consti tL11da btisl ct1n,en le por b1r.:::·1e·=· 

intermedios y de capitc.ll. 

b). Aunque la economi" ha a.vc.m=ado en la producción de 

manufa.cturas, y la capacidad de e:~portac:ión de las rnismas ha 

aumentado, el modelo prolongado de sustitución de 

importaciones (si) se c:aracter1=a por un L1so i.neficientc d~ 

la política comercial que es protec:c1onesta y frena 

generalmente las exportaciones de los bienes primarios y d~ 

manu4acturas. La indltstria de e::portación recibe in::umc-:; 

nacionales que han <;;ido previ<'mPnte !:.Ll<:;t1tuidos, poro a un 

pr-ecio mayor que el internac.ion~l por la E'~~iste:-iciLl de 

mercados e:~cesivamente protegidos, lo que signific:u. un 

impuesto implícito a las e:.:portac:iones. L.:-1. ta;:;"' d~ c:arnbio 

generalmente sobrevaluada impliC.:1 t'"'mbié!n un ir.-.pt.•e.,.;to 

implic:ito las ey.portc.11c1onf2s l'°':; 

importaciones. La e~istencia de un met·cddc n.:::cl.onal ca1.1ti"1.:> 1 

el b.:tjo nivel de subsidios a la e)~portilCión, no per-mitt? hac~r 

atr.'.lctiva la exportaci..ón dr> manufacturas. 

e). Asi, la balanza comercial continúEI en desequilibrio. 61r. 

embargo, duran tE' 1 a etapa av<.\n.:.adé'. surge ''r·_.i;,,vi'.1.' 

dapcndenciü de lasa impor-tac:ion~s de scr-..l.c.ios como lo~ p~"'\gos 

do renta al c:apit,:\l e:~tr~njerr:l -ir.,.;~r<:.ión ei;trc.njt>r6 y 



mecanl.~mos cuyo tL1nc1onam11?nto e:;;:¿¡, .:.'::0mr·.1ríi0.dw de 1..m.:., serie 

de poli. ticus eccnomicas dest1nL\das a. q<:.>n'.:'rar :n,pansión 

selec:ti.va de la demanda agregada 

reasign.'.\c:ión de rccur-Eos. Estos riec:anismos pueden 

c:cnJLmtos de tal forma qqe constituyan un ccnJunto racional 

de medidas de ,:.juste. 

Se propone una politic..:o. de pr-ec1as y cesto;:- rclati·1os d•?bido 

a que la devaluact.ón en la tasa de CL1mb10 eleva inicialm1.?nte 

los precios r-elativos de los b.icnes comerciables, con 

respecto OJ. los no comer-ciables. y actúi':\ como uni.\ politica de 

desviat:ion de li' demil.ndi'. i'~ ,;-. .:c:t•)r r:.: .¡:;orti\dor. F·8r-o 1,, 

devaluación produce ;:..l mismo tlC!ll•PO L•n CIT•p2'C:':~ inf}.;i¡:iwn<.ir-i.:-i 

que podrla C,;\tlcel¿u· l .. ". ll'.CJOl"'a "'n le.~; pn=-t:JOS rt:'l,•tJ..·/QS, D<:' 

ahi. que para garant1;::ar la gener·MciOn dr:> nuevü. DrOdL1cci.an e 

inversión ~ea riecese\r la poi i lica cornerci<-d qL1<::> 

proporc:ione la debida proteccion a la .1.ndustr1a m~diantt: 

pollt1ca arancelarHi o Ue control .a las irnportac1ones d~ 

bienes de consumo adecuada al nivel dr2 crecimiento de la 

economla. 

Como la de·1aluaciOn cor.trae la dto>manda y el ingreso. es 

necesario que las politicas fi~cal 

exp,;i,nsivas pero de carticter solecti.vo. La dcsviaciOn de la 

.demanda a los sectores de? o::portacion y 51 quv origino:• l<-i. 



d~l gasto públlc:u y dfH c:rédl.lo can v.i.¿,s a logr·ar 

l.ncrF>mento en l.'.'l. pr-oducciOn y en lél c3pacidad productiva 

tale!O. sectore<o·, 

L .. ". contr .. u:c:íón de In de111 .. 1nda agreg .. 1da c.:-br-' a la conjunción 

! , Efecto de n;.distriUución del ingroso. Consiste P.n un 

incrc;mento Je los precios de bic:>nes y servicios comerciables, 

df'lil.:10 a l<'I :~L1::.Ji tuc1ón !:::> qw" p1·ociuCP un l.'1cremento en la 

Llem.:indc.""< or.ttJin.._;ndo un.-, rru11-;t.r-ibución ae Lnf)rc-so c:i favor de 

lo-a grupn~, dsc- lngn2·::,o~ ~lnvci.dos, lo<:. cu<1.lc>'.3 g•"1neralmente 5on 

lo~ posr?edon='= del c.:1p:..t.ul. Si la prop~n~ión murginc:tl <:\ 

,1hnrt""<ir de:> ,~;;to<;; e~ cnayor que l<" de lo~; grupos dP ba.JCS 

ingrE>50si 1=os dt? QSperarse una reduccion del gasto • 

... Ei~c:to ~aldos mon@t'-::i.rioro r~al12•5. E:l valor di: la ofert-:.1 

non~tar1;¡ se reducirla can lr• devalu.;.r.1ón debido a que lo~ 

prr•c10;, lnt~rnos SP- ~levarl<1n. Par<'\ est~1blecer f':l valor re..-1! 

de lor. saldos monetv.rios y otros a.c•:ivn·-s fin;::incieros el 

público tendr1a que rC?duc:ir el ga5to. 

E tl?cto incremento de 

n.;cic;~ai, l . .:i. di:;-,..-aluac.l.On lnc:rernentari.:• el co:::;to de servicio!J 

de la d~ul.la t..••:ti::rna de>bido a qLH? éste· 

l?!~-tranJc:·-a~ de \:•'.Jt¡i. forina. el int::r\~mento 

Tija en inonl!du 

los costo5 por 



inferiorC?r>. 

4. Efecto incremento tlel def:.cl.t c>n 1~1 bal<)n::,-, ~n c.1..1ent.:\ 

corrumtr.. Aunque el lléfic1t en la b~<\l~m::.1 de p.:-qos lm cw:1nte. 

cor,..1ente disr.iinuyP. causa dr;• la devalo..ta.C.lOn, 

primer "1<fíO se .lncrenu:;nt.<' en mon:?d·.l nacional a Ci:.Llsa ae ~ ·t 

nueva tasa de c.:i.mbio. 

5. Efecto ii!~Ci-1.l. El imp._,cto infltK.:.onarir: dt' }¿, dt:-valtktC:on 

o ül gasto agregado. 

6. Efecto contracc.i6n dl:' L1 in,;c;s.,t<',·-i por- .:1ttn11..~nt11 c_.n 1oS", 

costos de irnport.:tcJ.On. El ,:i1.11n•~r.tn r>n lnro: cr.•·.tos O+) invE>r:;1(•l• 

frena el cree imien to dG- ¡ ~· capac :.e ad porch..'c t l va t:n 1 :'.)'.~ 

sectore<> comerc.:i.Jlc$. 

7. Efecto incertidumbrP.. Se rc:.•f1enoo a lii inscgLtridrn:i q'.H: 

provoca un.::1 df:?valu.,-.ciOn. 

incertidumbre en td proceso de .:uust1~· f;c:on•~Hnico c>n q1..1.:..r1r·-·E 

recaP la d~c1sion dí'.' I.:.. ~•~.J1.;:oc16:1 de 1. .. -.~-. :iol-.t.u.:.~•s 



a) Ec:onomi cl'5 homogéneas dcmde no h"'Y di~paritJ.:.cie-:; en loo, 

sectores produc: ti vos. En cc.mbio América Lnlina 

t?nc:ontramos con una gran hetr~rogennldiid 

produc:tivos donde el <;;cctor Jnt!ustrJ.al coe :iste con ~ectc .. ->:-s 

a tra.;:ados. 

b l Economlus donde E'l s0c:to:- e::terno es 

p;opon:ión del PIB, Sin emb,'.\rgo, 

importancia del sector e}: ter· no muy 61 to. los 

estruc:turali5tas no put!den ll!:;-Ji'lr- de ladL? Pl scct·::w e·'.terrio. 

Asi al estudio de América u .• tJ..r1.7\ !~e tiene que h.:1cP1- ;:,. tr ...... o)·,; 

de una mac:roQCOnomi-..<. abic·rt.:•. 

e> Los mcmetar1stas SL•ponE>n que el r.o.nP.1-cltJ ·-=->:tl?,.l.OI'"' es 

diversJ.iicado y no sor. economias mono~::por·t.1ocr-¿,~ y<~ quP 

ningUn producto E:>;:plic.-:i las c.>::port.ac1one::,. 

Los monetaristas parten del s1.1ou~sto d~ QUE .,"11 apl1cc.r- el 

conjL1nto de instrLtmentos A sobre 

determinada se alcan;:a un resL1ltado B. 

Para el equill.brio en la balan::a. de pagos los inanc.>tar-i~tas 

plantean la reducción monetaria y un tipo de cambio flm:ibler 

o naa que éste se m""ntendr~ floti'lnt~" p~r¿1 que no h.•ya p~·nJid~ 

de reservas. Sin emh¿1:rgo, la pérdid.:\ dJ? rr-c;¡::i.-•1,•~~ 
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interno; sl en c.a11"blo ha ensi'lnch~do la brecho del dQterioro 

d~ los términos de 1ntcrcamb10. 

A'!>imismo, la~ economi.c;; latinoameru:."'-lh'<S depend8n 1o>n gr~'<r~ 

medida del s.=ctor ¿>;;t.._>r·na. c!~d¿1 },, netcn.1qer.e1ct~d de lo:.. 

sectores pr·oductivos e;:i5te l.;. nl!C.f"!Sl.dad d1.~ :i..mportar insllmos 

para la produce ion, que:-

econo1nla •¡a que genG-ra rl~c0s1cn. 

para que L1na deval1.1<'Cl.ón no provoqut:> recesl.an ¿e n:~qu.i.ere q1.1e 

la elasticidad prt?Cl.O de !,:«;; ~~::port:;c.i.oni:?:.;. se: .. ~ m.=.yor a 1. 

Esto e>s m1.1y cuestl.onado en lr.1s c-c:onomi.;;,s de AmE>r.i.c.a L.?tl.l).C-

dada la si tuL\ciOn de 1¿15 o:tpor-tac:l.ones, 

anteriormente, Por tanto. un~• deva 11.1,:;.c iOn va a.parej .:>di• er 

forma necosar-i¿;. .:\ 1.1n.:i rect:>s"ión. 

plante«.da por los r11onet,:;.rist-.1:; tiene un el\?'1ado cc·~to y;_~ q~··: 

tambien genera estanflacitin p1..1c-c; la de>Y:3lu,1c.:.or pr"avoc.:, q~tfr 



tste caoitulo 

ortmera parte 

CAPITULO !V 

CASO DE MEX i CU. 

d1v1c:11rá en tres orandes aoartil005 ,En la 

verá de manera muy qeneral los elementos 

oue proptc:1an eJ det1cit en cute1nta corr1ente en baJan=a de 

/ paQos. s.ituac.ion Que lleva a neoociar con el Fondo va 

19/b. en la secunda parte se tratará de tdent.ificar cu.Hes 

fueron los factores c:iue tncid1eron en e! incremcmto de la 

deuda e~terna en eJ periodo l'J'7o-1982. a p.;¡,rtir de elementos 

internos y e:: ternos de la ec:onomia nacional. en la tercera 

parte y última se e:<amin~réln los resultados que se han 

obtenido con la intervenc:1on del FNl en los prooramas de 

recuperacion oara subsan~;r e! deseqLu l 1br l.O en cuenta 

c:orr1ente de la balan::::.a de pagas, siendo este 

obJetivos primordiales de dic:ha instituc1on. 

oe los 

Debido a que en este cap.i.tulo se hablar~ sabre la relación 

que e};lste c:or1tre la bé!lanza en cuanta corriente de la 

ba.la.n:::a de paqos y el endeudamiento sixterno, es necesario 

hacer n1ncapié en cuales son !os comoonentes del saldo de !a 

balanza en cuenta corriente. 

La balan::a de paco?: es un reQJstro sl.steunL'tico e1e todt1s la~ 

transacciones de bienes y serv1c1os de un pa.i.s con el . resto 

del mundo. ::le d1v1de en dos imoortantes cateoor.i.as. d1~ 



,~c1.u:rdo con la naturale:=.a de las transaccl.ones y 

í·~Jac1ones con la economía nacl.onal. tsta.s catec¡orias son: 

~•.ten ta corr i.en te y Cuente'.\ de capi ta 1 ( 'J 

Luenta corriente= ( .r.:m+Xs+X f+.(r i- l Xl"l-+·l'ls+l'lf+Mr) 

~·si el saldo de la balan::a de p'"'qos en cuenta cor-riente se 

calcula con base en los movimientos de bl.f.mes y servic.í.os 

.:once.idos y es 1qual la del valor de las 

e::portac.l.ones de mercancias incluyendo el valor del oro y la 

plata no monet¡:n·ios < >:'.rrd, los J.noresos por concepto de 

transacci.ones 1 ronter.i::as, turismo, sorVJ.Cl.OS de 

trc:~nsformac1on. transporten diversos y otros servicios (Xs), 

los inoresos provenientes de l.nversiones mex1cilnas en el 

extl?rior <Xr>. En e.1 laoo di? los eqresos tenemos las 

importaciones de mercancías 1ncluvendo el oro no monetarl.o y 

lo!> fletes y seouros il"1m) los paoos efectuaoos pcr concepto 

de transportes, tur1smo. transacciones tronterizas y otros 

servicios < Ms J , el paqo de f Cl.C to res 1 Mf) Cinte reses 

remisiones por paQOS etectuado:;, por emprasas de capital 

e::tranJeroJ; v finalmente. transferencias al e:~tcr1or <Mr>. 

1\1.1. Aspectos generales del dcd.Lc.it en cuanta corriente. 

La referencia h1stór1ca mas clara del proceso de dcpendenc.i.;,. 

de Móv.ico con el car.atal c::trcmJero. nos remonta al oeriodo 

~t) tt.J.Cohen. Política de la balanza de paoos. Alianza 
Editorial- p, 24. 
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al dólar y a Lln m¿iyor inoreso de inversi.ones e}:tranJera~ 

directas en respuesta el la depresion. 

P.;1iralelamente, l.nl.C.li\ etaoa dt? prot.ecc1on v 

desarro J. 1 o del orocesa de 1naus tria 1.i.::ac ión. sentando 1 a~ 

bases oe ~istem.:1 monP.tar10 cred1tic10 que irll. 

cont1our~1noo los proqrama.s de dc.•s~;rrol lo ae Jo<.;; oob1ernos. 

Suroen et.::10.;i.s de "nacionalismo" y CH~ crecimiento con 

pretencione;; ".:\UtC'.lnomi.:!c.:.'' i.e5pc:c1almente el periodo 

C:'lrden1sta) ;pero QL1e en Ul tlmü 1n~tancia sen estranquladO$ 

por el proceso de> e:::p.:;n<:.lon dr.>l Cc<Pl.Ud tsmo ~und1a1, 

El periodo poster-t::ir a l.;¡ seouna~ querra mundl.al mal"'c:a el 

11nal del ~ector .:tOr.1CO!¿, utll.!.dt\dt?-s se destinan o1 

proce~o de indu'3t:ri-'\1 :?.::;;oc1ón v 11a:cen .,.."' notorios la~:, 

aesaJuste!;; de 1t1 oal&in;::.:1 dF.' o.Jao~. teniendo que in1ciarse 

los per.1,,odos oc.:i ren1::ooc1.:ic1ór> dr: 121 deuda e~:terna. La 

oroducc1ón petrolera empie::a a tomar i.mportanc:ia a 

nivel mLlndJ.al. lo Que incrementa el oroceso de di:pendenc1a 

por la l leoada de mas: ca pi tal En: tranJ ero que cond.lC iona. no 

solo las 1mportac:.iones de insumos y bJ.enes intermedJ.as. sino 

también el de el:OOrt.aCl.Ones. S~ COn!::ol 1da 'forma 

irreversJ.bla ¡..,. "1ntern.:.1c1orh~l 1=ac1ón del mer-r..ado interno" y 

li' dependenc1a del cao1tal e>:tranJero. 

El modelo de ''sust1tucion de importaciones'' (b!I que 

oretPndE? implc-men tar una pi•'" ta oroduc t1 va autónomd • no 
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~or1t:ultura, q.:..n.?.tler-i~1. silvicultura y pesc:a; y de -12.3·1. 

~ara la m1neri~. Contr.ibuvEJi-on a est.os resulta.dos t~nto una 

menor" protec:c:Lón nom1n.:\l v el mayor costo de los insumo-:; 

tfertili::antos). asi el est.:i.tJ.tecimir:>nto de .impuostos a 

lü -Q::portac1on.. E.l seSoo ant:1e::por't.o.Oo!" afQcto lo~ 

i:ir-oáuctos V los ma.nufi:lcturados. las 

e~:i::iortac:1ones oe aloodón son un e.1emplo de lu. c::aida absoluta 

de J as e}:port.ilcJ.ones mt?:: l can~s. Al tt.C?mpo Q~10 :0tumentab~n las 

e::portac:iones mundtales, la part1c1pac1on de Ml>::u:o en el 

total baJO de 11.4 /. a i\.9% en esto ;::ieríodo. 

El dt>f1cit en Clu:nta c::orrl.ente t)aso de 1 .4% en relacl.On al 

F'IB en 1956 a~.;.¡: perc.1 1971; al ml!:·mo tiemoo, el creciente 

endeL1damiento externo or1qi.nO lnr:remento de la relac.lón 

entro ser'/l.C.1.0 de l-3 deLICf"' v las e~:Qortac1ones de mercc.nctas 

qw? llego a 58t~ en 197.L. 

El comerc10 e:{ter.tor mLtestra que Ja crecJ.ente sobrevaluac1ón 

dt?l peso en los 1n1c:.ios de este per.iodo prop1ci.a.. la 

c1n•1ac::t.ón de lt>s nLveles de pr-otecc::1on. .alimentando los 

i'ri~nc.eles e ;.nten$ificando las re&tr1c.ciones cuantit~1t1vas a 

1a imoortac.i.óno la c:antiaad de proa1.1ctos de 1mportacion 

su Jetos a control 1 easi se dupl tc:ó dE" 1956 a 1962 la 

oarttcl.pac10n de las importac1one;. controladas en lo~ 

totalas aumentó de 33 a 441.. Cada año se sum.;iron cerca oe 

m1l oroductos a li\ li$t¿\ de 1mportaciones controlad~s. 
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L..as medidas di:;. pol.i tic: a ec:onóm1c2,1. adoptadas fueron 

rápiaa lnflac1on y al dct.er1oro de l~. bal~•n=a. de paqcs. 

mantcruedo estable el tl.oo de cumb10. L<:1s diti.ct.tltade5 

t:·cr~ncm1cu~ ,:,.:: tua 1 e::; dé' tl>n del ul t1mo Cui\rto de Sl.Q lo. cuando 

!o¡:; aumento~ C!."1 "• ~ubllCó con-ientli' v la ,a¡:ir-ec:iac1on 

del p~sci en términos rP..ale'S con tlP\'~ de cambio f1Jos 

conT;.,·10<..1ver-on a qener-ar le1 i.nfl.:.c1on. 

l..& sobrevaluac:1on del t1po de cambio conau.to a la apl1cacion 

dlJ me-010.1s protecc1cnistas QU':' pos1b1l1tar-on estatllec:er 

activI.d"-ae~ int?f1c:iQntt>s or1e11t.3C:H'l5 cil mercC\do interno, asl. 

como a discr1m1n~•t"" E!r. cor1tr.:i. d'O? 1.1: e::oortaciones. La 

ende•.1oam1ento ei:terno al ta~mPt) qLH? l..:i. rbpida inflacl.on 

orovoc.:1.b,~ l.:. apreciacl.on d'"'l peso. 

La de1..1da c::tern.a se r:onv1rt10 en el r.lQCsnismo aue permitl..:\ 

l.nterno tdéfl.Clt 

presupues t¿1, l .1 el détlC:l.t. S":iterno (dét.u:l.t en cuenta 

corr1entcJ <:d mi!Omo t1empo Que se manten.ia fi..ja 121 pari.dael 

peso-dOlclr. 

Hl term¡nar la dec.a.da Clc- lo~ 'OóF!~t?fftas " ..... la deuda publica 

e::tern.:.t er-"' de alrededor de 4 mi.l m1llone~ de dólares. 



al m-r¡or· i:ndeud.J.miento e::terno ye- QL\f? rn servicie.• de la 

m~tioa l leqo a 88:~ ·:n 1•Y:'6t :-.:::d. 

El 10. de seot.iembrE! t1e l't:'O sil' e~tablecio un tipo dE' cambio 

2•) pe~or: por· ¡Jót ... ,rc:·!::. t..:n reldción i\l cornerc:10 ~:;ter1or se 

pucoe 1nc1car que 1.r, cre.::1ent.e sctirevaluac1on oel pez:o 

aenero ores1ones qu~ tavort:ocir.:ron un .. 1 mc1vor proteccion , se 

impl ant ::<rc'n rat,; tru:c ior1r'S cuan ti t•n.1 Vds. Las importaciones 

!7.lllE>ta<: a central p~1s.Jrcm a 57:'. di:.·1 tot.al en 1971. a 64;'. en 

19·¡:; y :1 .+:-. en l'i7•1. 

En 1976 SF.' ob:;erv,1 un deterioro de lé\ b.:.lan::a de p.:ioos. los 

controles '3f..> hJ.CJ.1:>ron m._,'3 !?~~tr1c':o=; v ~~ ;;pJ.ico un <:>.Ltmento 

qenerai CH? .:1rancc>U~s. 1L1 protecc1cn etec::t.iv,,, p.;ra el sectc-.r 

inCJu5tr10;! ful? i;unt?rlor a l.:i. oc; 1971.r a la ve:: que 

const1-tuvó un !iJ.O:Ot.t!ma dr: oromr:•C1Cn para l .. l:;.: e~:oort.'.\c.ines el 

cual r:omorcndi,:< P.l •?-st~~ble?c1r.-,i_•~nto ne certlfJ.Cados 

dcvolucion Oc;> impi..1esto<:: {CEDIS). la imoort~cJ.on dEJ' insumos 

11-ores d~ impuestos. e:·.pans1on ae los cred.i.tos de corto 

plá·.:o a l<t e: portac1on otoroaaos por FOME.X. la creación del 

FDJ·~El para financ.iar inver'.:iJ.ones orumt.Jda.s hacia la 

t?:toort¿i,c1ón. 1.:i 5U!:.t.1tuc1an de imoortac1on1?s v la creac10n 

oel ln5t.i.tuto Me::1cano de Comercio Exter1-or ( INCE' pal"'a 

.:wmentc-;r los est1,.1er::os di: promoc1on ae l.;;s e>:oartac1ones. 

\3t.>. Idem. 



d~uda contratada. tJL,4~. corr~socndio a crí'!d1tos oe w0diano v 

Ja.roo 01a::o'.o v el resto con vcnc1m1cnt.os ,:1 meno~ de 1 ~,_,;o 

(veas e cL1~dro No.~·'. 

uurante est.e oer.iooo oucae 

crec1m1P.nto de los inon::>ccs en l<:! cuent:d. corriente de 1,; 

baJ..:\n;:a de o.~oos \Una t.il.Sc"- me>!'Jli"• i\11Lt<:il oc _t_if.' oeo1at1 ~•l 

aumento de los vo1Umenf~5 de e:·oort.::.c 1on petrolera con 

orecl.OS altos ha.st.;. 1'181 \vc.t.sn cLudro l'IG. "J. 

elE:mentos estructurales c:e lu PrOL)lil. 1,:-c:onom.:.i.< r¡¿;c:J.cn.:il come 

elementos e;:t:E?rno5 

estructural OC!l cao1t~11smo u nivel mur.<J.ii.1 1, c:ue onte l¿1 

caí.da en el nivel ae 1n·.·ers1ón como conser:uenc1a de lz, 

los o,>t,SE!'", 

desarrollados son l.lbL>raodos cranoe::. 11u10-s de cao1t;~1 dí:'l 

~•).la deuda e:~ternú 11,;c..i,:m.:.~1 ::on !~1:: ;:;.=.Joc;'=- en ct1v1s,<;... 
final de ci:'di.-1' ano de los sJ.au1en"tC!S r\.tbro>;:•' 1; oetJd<• df.!-1 

aooierno 1ederal • de ias (:•mure!:.:>.~ est~"-c:,~.lc:. ·.' n•, loo. 
oroani.srnos descentr.:.l1zad<;¡s c:cntr..?t.i"u:l;\ ~- rr.ed1,•n•:i v l:iroc 
olazos. 11> Ji\ oeuda otd o::.t:cttlt' t.Jr1v.;;rJo v .i111 Clf!U'1a e.Je· 
C:Orto Plc<.::O. i;I. !nP.f10~ CG: •.lf"l ar.o. cr~•n"tf;!~C'\G:!o pCr' CU<llCUl.•..:•t''.:1 1~!1 

ambos sectorc:os. ln for~·::i.r::1on det 1:tH. 



cen t:ros f lnanc1eros hacia J.c:;; oai ses subaesarrol laáos 

creth to re!Ool ver orablemas oe déf1c: 1 ts 

CUADf<O No.o 

CUENf14 C.Uhh::Ii:::NTE 1977-1<?8.:.:: 

ar~cs 1nore¡_;o~ e: t..3: e: t.t>. oor-centa1e> 

l'r/7 t~.4;.;o.o l .'f8ti.4 23.5 

19}8 ll .9~~.4 :2,ei5t;.•I 21 .~ 

l'T/9 lb.02:..:.4 : .• 7•)•?. ::.. ~2.3 

19tJü 2•l ,Y47 ,J ~.476.7 22.•J 

1901 31_1,(i1)9.8 8.38:.;.2 27.2 

19S2 '.2€.(n.•::. 7 1~. 'j.7:!:,,9 44.2 

Fuente:~1oui.lt:ra H. "E.1. !'H?r"'•t1i:;10 de- 12'1 de\.HJa E?~:t:ern.J v su 
etec:to en los 01oorEim<1-::: d~ r~cLtof.'r'3C:J.0o~ el caso de 
f"lé;-¡1c:o"en Ecanomi.a de Hr:a'..>r-.ica Lat:l.n.t>. Nó. 14. C!OE. o.8. 

subtl!?tarrollttoos. va qu~ s1 DJ.<;?n, las c-conom.ia~ como Mé.xic:o 

oebJ.do a su défJ.C:lt presuouestal v su deseouilibrio en 

c:iu:mt.a corrient.e reQuer:ian c:rédltos o~r-~\ ~ubsanar sus 

ei;:onom.ias. é-$-t.e no h~1b1ese s1do oosl.b1~. en t.al maot'l:i tud. s1 

en el i'mbi.t.c:l 1ntern~c:.i.on~'ll r.tJ tlubinra e:ast.1do un outanr..e 

C\.tVD Oblf:!'t.lVO formal 1'1a 

1•.ll. 



E.ste crea¡_to "tLlí? el m<'ls r·epresent.ai.:.¡_vo io~n cuant.o a mont:os 

otoraac:tos a un c>.'l.i<:; en Oe5arro11o ouc-s los rccurso5 e·;ccc:t1.i:\11 

la C¿\Pl\C.lda.d de q.iro. la r..uota dt; 1-?1.,.::.ico con el FMI era de 

<f.2~ m!J. millones ele aólüres con~t:ltL11do oor 1(16.4 m1llone::; 

en trama oro v un s1..1per tr.:>.mo ce 6. 1 m.i l lones de dolares s1n 

ore·..-10 acuerdo e>sot>cJ.aJ con el Fondo. f-'i:\raleJamente y 

c;r.o\c1a~ al ava.1 del Ft'll. se vio favoreciao con un or~stamo 

s.1naicado ele 8 1J•J m11 lonc$ oe coJures ao baru:o~ e:~tran1eros 

del mercado de ~Ltrodolares. 

t1 Conv;:•nio oci f~•-::1i1a¿-;a Hmoli.;,d¿¡ sr.:.> f1rrr.ó C!n a.costo de 1976 

'I se? confirmo en dJ.cicmore Ot:>l m1f~1'7lt.l .::ir.o. Con tal convenio 

el ca.ir;:, contarh1 con tres .:H-.os oara ooáer n:~cz.taolect?r el 

eQUllinr·10 e:-:torno E inti.:r·no de ¡¿ eccnoí.liil.. i:.l uso e!~ estos 

prestamos aut.:oaarcn suivt.o:::;. a li\ 0D~f'r'.'::>.c1on de dlsti.ntos 

tooo el s1stOíTli\ tJanc.:w10, sector e::terno v pUt1!1c:o. Queaanao 

su1etos <t tm~ ver1-t1c.'.\C'1~n tr.imestr.;i.l. 

:_os airas O<iJO el Con·..-cnio de f<\Cl.ll.aad Hmoliada +uer-cn 

v !?n 1976-1979 tin total dt:i 54".- m1 l lono~ de DEG. 

S1n emb:.'."troo, la Pconoml.a este oeriodo fue 

des::-:nvo l v 1enoo con milrcaOi\ tendenC:l.l ¿i, importar d.:\da la 

POl.it1ca de 11berac:10r1 de 1moortac1ones v un incrmemento 

ol vo11,Jinen oc las e:-:oort3c1ont:.>:: de oetrolf'o"O en det:r1mento 



áel sect.or manutacturero aorooQcu;:ir-10 v ae ser/1c:1os. H!jCm.)s 

P.l fenomeno de "fuQa de c<u11t.-'lles" e><.>t:.:.mulódU our l.:1 

ucst.:icildO entre los; or.ini:::J.o<\lt>G elemen~os 1nternos oui? 

.l-Ot:id1eron en el 1ncrr.w11:::mto de> l<J d<=uoa c:.~t.ornc:i 11"'c1on.::il 

!a Pf"OPt?r\<;;.lOn 1moort.)r. l.l.Jff'.'nornr.mo "ti.toa de 

ca.01tales" errore<.:: "- om1 s1ones. l.l.l.i 1.;¡ 001~~1.C2' 

economica J.moerante. 

Proaeris1on a l.moort~r. 

Durante esto perioao le) ccono:nJ.a rrof..'·ac:.oini't al J.OUé'\J Qut7 

propOsito de favorecc.>r 1.111 sistema mas c:omoetit1Yt"J. c.?oa::: w.:: 

elim1nar TOrmac::l.ones 01iaopol1c.n1:; or101nada-s por i"'s 

ool .i tLC:as orotet:cionJ. sta'i: t37 J". 

La economia me:n.c .. :m¿i nn e! perioao !'-?//-19Gl mostró una 

el.ara tendencia a lmoortr.r motivadD. oor el ínC:ri-:?mC?nto o~ la:: 

excort.ac:iones petroleras lo QUD .:dento la ocrspect1v.:\ dl! 

llber~r Qradualmente las 1moortac1ones. orac.ias a la m'3VUI"' 

d1soonibi1l.dac1 de divisi\'.i'. 

\.37>Aouilera. Manuel. "~1 ~ervico cm i<:\ acuna m:tE.>r-nil ; ~,u 
u facto an los oroQr'am..3s tlf'.' recuoer'P.c.:.an: fJl c:c:1so dG> l'lc~; icn 
en l:::conc:n.1.a de H.mPr1ca i..at.ina No. J •Ll:ID!2 ·t.:E"r. l~d6. 



l.mport.:tciont:>'..i dt.:! tiHm1H:; y sur ... ·ic10~ ~' c:.;:.<~1;:;:>, oe 1 .. 1"° rnecl.a,:o,::. 

camtli..:..rl.a<:. v n?stricct.1var: 1mr••.wi:;ta<;, como resli1L.1oc; oc 1~ 

c::r1si.5 de on.ao.-;; oor i..~ oul~ at.r.Aveso el o~is. (•1ej.5e cuadro 

l'~o. J >, 

Lltro cle111ent:a Clll.' oron1c1.o un,1 m:=t·.•r..1r l\P~W"tura C\l er:te1-ior 

tue el creci1:1nte re=.uao C.J.mpi.::1r10. ooll.t1.1:a .:1.nt.!ló 12 

orot.eccion dr.:: la comuct.L'nt:.!. '\ t_•::tl)rn ..... ··u,~:.-,dc 1'7 ;b, el DPSO 

mostro 

sobrevalL1'1c1cn. -1.l e~trcmo de ai.tf1 an o.ic1~mtir·t.> el".' 198! c.1 1 

peso e::cedia en 4•).:::i"1, su valor de par1d<--;cl"(_'.d1, ). 

Asi los renolones de l" b.:.1 ... :;n:::.~ er. c1H.:nt<1 con-.1.t:-nt•::! oue 

incrementaron su oroocnc1on i\ ir.-oor-t~·r d·_n-vr.te 1'7ll-l'it:Jl 

+ueron: al el ai.1ment.o dQ los oast_os 1-e<1.il::.otaos ei, el 

e}:ter1or por- tur-1ste.s t.:\nto del 1nu~1-1.or e.amo 

1ronter1:=os \23.2'r~l: bJ lits imoc11··tac1one•.= d~: 

alimentos y automov1les (}(•.b.'): e) m;1vor¡~.,; l.moort<?.cl.oncs di;' 

maou1nar1a y eouioo (::~:i·1.) •• 

BaJo este contexto. alaunos econarnista$. entre ellos l'L:muel 

Hauilera h~n el~bor<'ldO mode.>lO!:- dt> ~1mL1L.:-..c:1on pura "..r.._~t.¿ir de: 

identl fJ.c:.:\r el irioi:\cto del ~•umento de L .. ; orc1oen<:~1ón maro1n.:1l 

a imoortar bienr:-s v serV.!C1C•$ co~.•)FCll\lu:; eri el 1nc.rcmunto 

de la deuda e;;tern~. Para ello se o<:i.rt1ó dE.'l ';)\.!PlW~to dl? 

oue el coef 1c1~ntc 1moort:iit:.Lonc·..: dt! tU.1..'nl"S v ':".i:.•r v 1c: 1 o~ 

C3Bl tdern.o.~8 



comerciales se h1..tb1ese mant~niao <.·.1 tuvel l.moerante en 

:::iromed10 durante !'i7t)-l91tn 9.57. c!el PIB. E~ decir: 

().m+:X.!::;:) + !Mm~MSI 

-------------------------=" \ CNHE) Coei lClente 

Nominal de apertura .:tl e:.;terior. 

Si. t:!Ste SL\Ouesto se t1uo1ese mant.enioo la ceuaa e::terna 

Mé:-aco C!n l9t:i:.! hub1esc:> ileoado a •W.'} miles dt? ml.llonos de 

oolares en luaar de los 8t3.6 miles de millones de dólares 

oue acumuló , tal Y como lo ~.rroJci.n los resultados del 

cuadro No.BJ. 

Errores v Omisiones. 

Los errore5 v omisiones :5Sl. como l<.15 transterencias no 

reoistr.'O'.das de cao1 ta les otros oe lo5 

element.os oue contribuveron en oran mecida al deficit 

cuento:\ corriE.>nte .,, oor tanto a un mavor endeudam1ento con el 

e::terior 0<1.r<.J. subsan21r el deseoL•.1l1brio e:~tcrno. 

En el renqlon de errores v om.t.siones de la Dalan::a de paao'.:. 

auedan comprendidi::l.s tocas aQuel las operaciones dit lci lmente 

identi-tJ.C:aole!3 y cuvo monto es determinado por diferencia 

con iñs vari,:i.ciones en la reserva del Be-neo Cantra.l. 

1•.1i 



Años 

1977 

1978 

1979 

198V 

1961 

1982 

CW\DRO ~~o, 8 

utUOA E1.1EHrlH. 

\rtllJes ele mll lone= dt'...' dólares/. 

29.6 ~'1.o 

33.3 :.:.i.::, 

4~ . .I.:: 34 ,(1 

til. 4 :;.5,8 

75,l.J '1::i.1 

BU.e.. 48.S' 

t=ucnt.e: AoLu ler.O\ .1·1anuel. oo. e: l t. P. tJ8 

~-)l. 8 

l-)6.:.:.' 

•.-) I::i.t'I 

<->::9.9 

i-L:.<t.1· 

En este t.ioo d9 aceraciones se encucntr~n subc:>s~1mac1nrH?S 011 

reoatri.acion de los 

t!::oortaci.one:;. las det1c1e11c1as de v.:üuación ce los inaresos 

v castos en el renolon ce turismo, el contraoando. etc. 

oe 1oual manera la<: trasn-terem:ias no reo1strad~s nu son m~s 

oue las om1s1ones en la cuenta de caoJ.tal de 1.1 baJL~n::::~ ae 

oaoos. 



Hs..i, el renolon oe er·ror'ti'.! v om1s1ant:>"- v +uoa de caoJ.tales 

our..:>.nte 1977.1982. v,~lor- couiv.::tl'='ntE> a e.!:S.5?; del tncremento 

l:.~ta-z CJ.fr.;.,~ ponE.m C!.• m,::.ni!-.testo QL\C' l<.i. ba!.:>n;:a oc.o paoos no 

c;iotO c!l~r.:1ntc l'777-!-7't.<2. cm or-on1c.>d!o. una cuarta parto dE?l 

et tuento 81-tl~ e>l rr.onlo Clf~ E:!".:t~'is aoer~cl.oncs suoeró c~•s1 

-- tnl l m1 l l ones de ljo l an~-:; C:\..H ... ' rr.:oh~si::-n ta.ron 60, 5% del 

1.ncreml?nto dis,• !¿; oauda e, tern"-1. r:m .:-~e mismo oer1000, "El 

o .. ::¡1s se cndeLHJO. eso~ aos aKos o~ra cubrir r::omorom1so<;;: 

t1nanc1ero~ or ..1.oen 

dese.once ido, ooc 

C:S91.,-1Qu1lera. H.oo.c1t,o.ol1 
{4(•)ldem. t-·.::ie. 

fué dos terecras o.artes. 

lo tn-;;uflcJ.en tementn 

JUY 



1-1::..i. tomar oes 1c:1ones ooort.un"'s en el terr-eno camb.iar10. 

!:le?.terrar l.'.\ oOl .1 t.lC-=' Ot..• 2ureturc. al e~:ter1or a u! tran::~• y 

rc!::uperar el .lntcres mi la orofllnl1J.~.:ic1ón dl? la aolít1ca de 

~ust1 tuc1C1n de 1moor t :1c iones hub1erun siete cond1cione-:, 

orcen Oe . .:.;.~ mil m1llone~ de dol.,.;res(411 

Lamo '.:"e tl;• ven100 scnalc1ndo en tc·do el desarrollo de la 

prt:!sentt:! inve!:>tia.:.cion. c.>l .i.ncr~mento de la deuda e:.:tcrna 

coloca.da~ 1uera dv !OUs 0:•1~e5 Cll~ or1aeri y que hu llc:-v.?.do 

to'.'int:o a oe5~,rrol latlos come ~;ubdesarrol la.Clos u unL< 

esoi.r-a1 dl": ·. encl!::our.l.:lr.1lt>nlo, C•<Lls.c•ndo serios croblemas 

econcm1co soci..:o.l~s r;;ctlre t.oaa en éstes últ:1mos va aue en la 

c:ovun'tL1ra actual se h"'n convertido en C?!·:corti'Hlores netos de 

C•JOl t<.-\l. 
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t;~'I:-" ~J.'tuac:1on. como Ve~ so vio en et c<.n:litu10 11 de eSt.3 

lnveEtJ.oacion or:ieacce los 

urocesos financieros n.:-m olcan::ado rcsoecto de la act1v1dao 

oroouct1va v aun como 10 sena1-:o. e1 ur. t-\a=o "f·,a prooic1aoo 

uno. d1no:'.'.m1c~; 51nat.11¿,rmente re!.'>oon=.3ble del cndeudam.iento 

aenerali::ado cue oroo1c1a 1.-:\ 01aant.Eo'sc.:.1 dl.soon1b.i.i1dad ae 

caoiti."l banc,;<rio aue reoL1ir.i.o ser valori::aoa en los años 

~etenta". 

t:~ta 5<::r1c de tran~-tormi'lc1cnes OLlü se d1.eron en el mar-ca del 

enocuo;;.rn.i.P.nt:o. no o:ólo en tos. 0.;'lis:e~. del t<?ri::or mundo, sino 

ioualmonte en los p.;;ise!! industrl.c>ti=<\ctos v especJ.alrnente on 

E~t.ados Un1oos. 

L.os tact.ort!<;; e:: ternos crop1os del ~i=.tcma -f1n'3nciero 

internacional oue C<lracter.t;:aron la dec¿;da de los setentas v 

aue int luver-on sout·oman~ra en el endeudam1ento e:<t.erno de la 

econom.;.a na,c10.?.ni. lo~ oodemos enr.:ont:rar en: el e:(Ccsc de 

licu1de-.: 1ntern.?.c1on,:::i.1. 1.).s altas tasas de interes a n1vel 

internacional y la =aída de los precios del petróleo. 



CUADfiO No. 1 l• 

L'!:.::LOJ'lF'OSlC10N DEL El'lDEUDAtllENTO Nt:TU fllh·lf1Ull!LE A ¡:HL:TOKES 

EXTEf~NLH 

!•i/U-l'F/o 

ao~:;ol1.1tos relat.:·. .:.bsolul. relat.~'o 

Efecto e~: terno -u.b }Ü1,,.>.I) 15.9 1(11).VO 

t.. recto t. in t1~n:·~ -t.2 J t:;!/ ,L• 11. '7 7'1.cl 

EfHc to reces1on 

l.nt:c-rn.::u:1oni\l. (1.5 -t3/ ,t) _,_,. 4 -.2.8 

E facto P.Putrólec 4.4 ~?. 

tcuanoo el s1onv 0s oosJt1vo t+) inau:a ciumento en el 
endeudam1t.:onto v cu.:-1ndo f.Yl (-t. reducc1on. 
Fu~nt:a: El~.tlnr"1r:lonr>'1 drJ J. Luts t r:>rni>mh?=. con b.:lse C?n 

c1tra!:; del modt?1fl Pconomclr-.ico dt.:l llcti'.n de Economia.CIU~. 

Lomo s~ puetH .. ~ obser-.1cw en el ct.~aoJro anter1or. en el periodo 

l'i7"/-J'l8.:: hav un camo10 en el ou8' canc:urr·en ·.1ar1os eJment.or> 

oue :-:;e d.::1 un¿>¡ ,'\l=21 :;Ltst.:>ncial en ia!; ta.s.3~ de 1nteres v 

et cnect:o de ic:I ccntlil m=d on~c.lo tnt.crnac.lonal ael µetrólet.1 

de i<1e2. En cont.r"'-ste. en el periodo 1970-19/6, el único 

cambl.o f.m el esccm,:¡ri.o i.nter-nac.ioni.11 la reces ion 

E!Cc.nom1ca. elem~r.to que en el oer.z.odo de ~nalJ.S.15 nb t:-._n\? 

ni.naLina relevancia en el enoeudam1ento e::terno. 

' cuanao el s1qno es oositivo t+I indl.Cí\ aumento en e! 
cmrJcL.10.::•m.l.C'n lo, "I i::u~ndo e~ nea;,': i vo - , re(1ucc 1ón, 
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o..:1r1di?1des. entr~ 1,-..•; rr,r.:inL•d,;;s Ot""'! l.::i rc;oal.cn. al aori.oo de l"'s 

'!'luctu.;..c:i.ones del c:IC!li\r. s1 OL~n -:;u 1ntenc1ón fi,.ce la ue 

c"°"'nal1.::o)r o~rte ae l .. 1s oo~r.:i.cionc;;r; monct.:ir1.:is v f1nanc1era-:. 

oent.ro de este s1stcm01 v d.J.sm1nu1r ~15.¡_ las nec:es.ldades de 

otr'as fuentes óe l unude:: monet¿:,ri..a dt:> p;:i.rt1cipant:es. 

nrente Qtmeradora de e):ceso oe l 1ou1dc;: monetaria 

intt>rnaci.onaJ, 

Uados los problemas monetario.,.. en 1970 'Fie decioe modificar 

la campos1cion de l.n; reservas inter-n.ac1onales v se crean 

10$ UEG Olte a coflst1tuir un.3 1Ltt:'rite de .lJ.qu1de= cuvo 

-fl.n in1c.ial era comolementar 105 .act:i.vos de lé!S re$ervas 

S1n embarqo. va en l'I?..: se oretendo tro)nstormar en DE;:G las 

tE:?nenc1as en OO!.?.r"es de a-cro~ Pil.J.~cs .:.on f.n 1 in de loor;ir 

una e•¡tabt 1.1d.~d de! :-~1·11, r:1r~tenc1on ou~ 5E~ v10 frustraf:la 

oeoido a oue s1 b1en !o~ ut:.G fueron oresent.:o.dos como el 

oermen oe una -futura monedi:I mund.i.~!. tor-ma dQ 

1-t.mc:ionam!.ento dr.Jtó ·~n manos dr!l FMI l"'s decisiones resoect..o 

<J- los. p~is.es oue dP.Oen de n:?cln1rlos. mec;:,;i.:.s.no oue ooeró al 

1aual oue todo ~L tuncion~miento de> dicht\ u..::.-tJ.t~1c1ón. oa.10 

l.'.l heqemot'\ia óe los princioiules oa.ise~ r.:ao1tal1stas con 

Estados Uniaos al frente <vease c.:101.i..t1...110 I1. 

,,, 



1uera del contrc;1 ck• ¡,_o; L!-:t. J:.oon. t.:.i.<:itlt.:JS Unidos \" del 

197.3 lleco a 1::.:.::.v1'.i•_1 ml.Jlones v our¿; l<t80 sus ooera1:1ones 

alcan::ab.:1n -.llredc>dor dL> J(Js tic.iu,1.11.11.J mil Janes de dólares. 

Esta notc'lble ~::1lans:.ón e~:ol1c:-21 el c:reclente endeLtdami.ento 

ei:terno de>l tercer mL•nou. -.lt:lc>m-:..s ce aue s1arn..=1co Ltna mavor-

concentración c1:>ntr2.l1::ac1ón ae caoitales. donde los 

or-.i.nc1pales banco~ Privados nor-te.:>mer-ic<ilnos 1uoar-on un papel 

decisivo pue'.-i la Pr-1vat1::<Jctón e 1ntr>rr1acHmal1:::ac1ón fué la 

bi\Se car-a la amol1.:1c1ón dc>l nivel d!:? su~ operac1one. cJonde 

l.'.' c¿¡ntl.tJ¿\d oe pr.~~t..:\mo::; ot1Jr-o .. 1005 sólo fLté oos1ble con el 

tunctonc:>.m.lt'.mto OH un mu1t1011co.dor b"'1ncar10 elevadis1mo. no 

su.Jeto al control de lEls .;iutcu-1d2des rnonet.~rla$ nacionales e 

l.ntG'rnac1on .. 1 les, 

T<.1seo:; de inter¡;_.s. 

Z::.1 const<-lnte 3umr.nt.o de J~s tasas de 1nter-e-::. ha aorav.Jdo Ja 

cr-1s15 de endeLtdam1ento de 1os P.:'l.J.SE~ Oúl llamado tercer 

munoo v na nr-ovocuoo Lin etGct.o deva~taoor el servicio de 

1 a deL1da (cada auMen to de un oun tü en la 'pr 1me ra te· 

sionif1Ci\ ~ •• ::.;u(.1 millones. cie dól«rt>s: m¿!\s de- incrf;'.'monto a.nu.-:d 

,11 oe la oeuda de Hmeric.~ Latina" d~::cels1or. mar::o 

.t4 de 1984. Se±c~ion financiera>. 
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masiva del c:rcd1to \el !'2.7"/, ocl in<:rem~nto de l,::i oeuo.::i1 

ª"º tasa nominal \ l ::..bor J' té\s a nominal l nr ime 1 

l'i/O o. l o.ti 

1977 ·!:1·* f~ •• 8 

t~1e 8.:.::. -.r.1 

1979 l :: , ~.I l c. ·, 

1980 14.::: 1ti.:..: 

1981 lb.~ 1cl.'J' 

1913~ i:::..3 14. i3 

198:'. 9.8 to.ti 

1..,.84 11. 2 12.0 

1985 8.8 10.(1 

.tcorresoonde a la tasrt de interés oarc:>. deoOsi. tos c1· 
eurooolare5 ;;, 18(1 dl..as en Londres. 
F1.1enti:: l·torqan Guarantv Trust. Worlo tinanci.al marl.:cts v 
t;Ml. Estad.isti.cas tinanci.eras 1nternac1onales. citado oor l.. 

Grauno. íüchard en rrimestre Econ. •101. 111 l4J oct-dic.86 
rJum. 212. 

i.:::1 



Este endeudamient:o oe f--'EMEA. se v10 tmvorcc1do por el aoovo 

oustoso oe los banoueros 1nternac1onales. convenc1dos oe que 

las d1visa!;; oener-aoas oor el crudo oermi t:.irian a 11éH1co 

cumoJ ir con sus cr-E'c.tcnttts oaoos de 1a deudi\. 

S1n embC\rqo, la bon.ln::.l PL'trolera toco a Slt +in cuando en el 

mercado Jnternacicnal di.:' oetroleo C.'.'IYO el erecto del crudo 

O:\sando de °3"l dólC\res cor barril a :~(I C1DlarE!s va en aQosto 

de 1981. 

t:sta reouccion ere> el ln1c10 de una teridc.>ncla a la bala del 

orec10 oel oetroieo oue nersJ.!:Ote hasta nL1estros dias. cuyo 

oree 10 barr1 l s~ s1tua entre lo<:: l:i y 20 dólares 

~dlc.19881. 

Este tenomeno es un elemento OltE! vino a orotundi:::ar aun mas 

la c::risl.~ cero OLte se orioino o tué resultado de la 

aism1nuc1on oeJ ritmo oe cr-ec:im1ento económ1co de las 

ec:onamías 1noustr1ali=adas, del sura1m1ento de nuevos 

eou1p105 ahorradores de enero.ia. la tendencia en Occ1ci~nte 

hac:ia una economia pos1ndustr1al Ql1e ha hecho descender eJ 

d•? !os nai!:es 1ndustri.:tl1::ado-:; 011c> c>ncabi:>::an li.l 

c:iemanaa mundJ.ill v l.:.>. e<:olotac:iOn de Qas n~t1.,u-al. del carbón 

·1 oe JL'I nw:lt•oe:>!üctr1cioad•. 

• veáse "Ll baJa clu lo<:· pr~c:ios de?'l petrólc>o. laroo 
1.ntermeo10 n¿i,c:J.a un nuevo mercc.oo de enaroia" en Revista de 
1_.nl'10::•rc1<.1 t:::iterior. l/ol. ::;b N•.\m.3 m~1.r::o Oe l98t). 
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La reduc:c1on del or!:'c.to por b~,rril s::..onin.co una dismJ.nL1c1on 

c:onsioerau.i.e F1n lo'::. inari::.>5o•:; de1 o<•.ts v. oor cons1Qu1•1nt:e. 

llevo a un cuest1onam1C?n1'.:o de l.:i sol 1de:: ~cr.mamica de la 

n2c1on. L_,s o::¡:¡ortac1ones totales .:te f[l·IE i: d1~rn1nuveron 

un !50"/, PLIE""' las como¿\r'lli\$ norteamer 1canas Que? en t:otal 

1 as comriradoras m~i.vor .l tar 1.:\:;. rt~(lU J eron sus compr~s ce 

75(1,(11)1.1 b~rri.lcs oor d-iu ,"! :•.•5,0(11). f·or 

de10 de comprar lúü,1.t1)(1 oarrilo-::; de:> DQt.~ólco diz•r::..o ~1 PEMfiJ. 

reducc10n cons1aor~•o!e !:'n l~ -·-· :-.r¡ij,c:-, dc-l r11dro:i,..:;i.r~uro 

renresen'to nar.a l.<1 econrim.:..: dt->1.::;,r de ~c>rc101r 5 

rr1.tllones de dóalres C!ivr.io..:. 1..::or· r.·:·oartac1011 cu oc~t1·01eo. 

Cifra muv s1aniticat.:.va cm una ectmo1r1.i...::.. Cf:>'trol.i.:o-d~ ci.•yor:; 

inoresos serv i?.n par.o. rec ic i ,-~r-:H:' ,;1 1 ::'.l"- Pancos eurooeo~ v 

estadounidenses como oaao al servicio de l¿i. c.ieLtda. 

lV.3. PROGf~AMA DE AJUSTE Y Sl:\LDO EN CUEM"ll'~ COhR!ENTí:... 

0<?.do el ob1r?to de estudio df:> este lnve"'t1aacicn. no se nará 

mucho incap.L!'..> en tod.:i-:; l<>.s vci.r·1¿¡.ble>s rnacroac:onc;m1c.1s del 

pr-oorama de oa1uste sino m;:is ::iicr1 en l.:'1 qu<.: ES m<:1s 1-elt?V.Jnte. 

~·or tanto, este il001rt,;i;Ja 

Fl'!l, 



~Jevar el ahorro nac1nnal meo1~nte 1ns•.~um:mtcz: c1t.• i:Ant~c.ion 

O:Jr el qobl.ernc 1rr.01.ic.:ldO costo:;; 

C1rcu1os ac:adem.1.cos. 

Ben .t to Rev r-:om"'v. - UNR!1 

sumado un adJ.c1on.:>.l, cont1n1.10 v v.:;ort1Q.inoso o~scr2n~o di::' l:::· 

calidad de VJ.da de la oran rn.:1vor1a sor:1aJ 

crec1en t.e anou:-; t1a Po o u J. ~I"'. • • Eq 

sJ.no OltQ fiel e~tabtcc1do v tort;:;1ect:> cono1c1one~ all!1 cancelan 

tal orop051to·'<4t'i 

146} .AlJLlJ.lerd, 1"1anL1f.>i .ov.c.it.p.a'h, 
l4/}R¡:v. f{, L•cn1to. rl•.:?::.lC::O !'fU/!E'l Ut!l.'O: ali<:> N•..-11:.f'l".1.-: , .~Ul1C 
,.;,q, Me·:1co. 1'1~7 .c •. -: 

L..:.:. 



~atdrios reüles. rio olJ-st.ointo cs1..e ;;.1c:.riil.t:lo. v accJsi:J ocr la 

Oocumento oe- '.:l1Jc:ret,:"1r1.a de• 110\Clt-:-nd.1 \ (r12dlto h.tb11co, 

inevitables efectos neu2t..:.voG rJP. cor-.:::.' !JL3.~0 !?fl t~ "1.t:tlv~C!-'ld 

periodo fue desiqual. v erl l't8:.:J ¡:OJ. ric~co dE.' un.J rec,1.ilj,:; er~ 

tuv1eron w1 efP.c to adverGD 1nev1 tccttlle en el cror.:JmHmtei 

económ.1co. en e! t"'moleo v los =~l<J-r1os reales. lo mismo Que 

~!?Ctorns OLtbllCO V prJ.Vi:ldO"l~d i. 

t5ú)CE::ft-)L. "t::vol1.1c:1ón de l:> !i:conorn.i.u l'fi."?~:u::~m~1 r1 n 1--lt'J~" en 
rev1sta de Comerc10 E':tt:>r1or. 1;:;1 • .:.;::, r·.•.:: .• ;·, 1•1!1::i r •EJ5.r: •. :;.·;¡ 
.<SI ICJ.trldO r.>n fii:~v1sti:.~ r·Jomcnto ec:nna.1.1co. í>. L; 



La l.nvers1cin or1v.=\d.3.. m1untrv.5 t21r,to. C115rn1n1_1·y<:· dto- l / .8~·. cJ\:'t 

PlB rm l'-18l <:> 11. 0 :~ en l·ftJ'.:i,v ct una c11r.'\ del orden de 11.:::-. 

1486. ( veáse cuadro l'lo.11), Como rcsul tado. l .:1 E'.ConomJ..a 

.incrementado en ~lredeaor de 18:'. E>rt t?l t:•E'riod0 l'i8l··l9'!:1,:; 

CUt-tDl-:lJ llo.1~ 

~ l 'l8:-l9dbl 

198: l <tG..:. l •784 19tl~ l '1'8c 

Défl.c1 t Cúb, ('l. del PIBI fj,9 ¡. ) 9. 7 \6.: 
InflD.c:10n (di.c-c11c, D:"'C-
Cl.OS al con5L1m.idor; l Ú(l'.~ n•).•.1 59.:: 6~~. / lVS 
InversJ.ón cr i vaca J l.ó 11 • .,., l J.1 11.'1" 11. 2 
lnvers10n Püblica 8,(l tt.i' 5.;". 4.'i 5.:: 

Fuente: Ci'lr-tF< dv :i.nt·~nr.:l.on .._:;l r·Ml 1982. lnú~rmcs Economi.cos 
19Bn v Cr1ter1os General;::·::. dP. t-'Dll.~l.Ca Ecor:omica. l'78~.-·1u/. 



Balaru.a en aicnta corriente. 

Uno de los or.tncioules cb1et1vos de las oolit1cqs de atust.:P-

ael Fr!J el de corr<:>a11· los ae=::eou.tl1br1os en baJan::a de 

paqos. E:n este apartaao observ._¡remos CL1<:1.l ha sido el 

comoort .. i.m1entpo de Ja o,i.lan=.ü en cui;;>:it.~:i corriente a o::i.rtlr 

ael Proarama lnmeoia'to C1o keoroenac1on E.conom1ca (PIRE> 

.tmolement.._i.on en 1'-fH~. año en ou12 nos P.ncontr.:imo$ con una 

balan:::a en cuent~ corr.:.c>ntl? en con..:;tante aeticit. ml.smo OL\e 

cara es!'? ario es de J ardl?n de ~, 't~--· m111 one!:i de dólares J. 

Las medJ.das a seauir p:Jr-.:'I. correo1r dicho déf1cJ. t Tueron 

oostuladas oor el oroor-ama dE! .;\ ¡u!:.t.:e y s12 b~s.:1n C?n la 

apertura Ia aoertur~ oe I~ ectmom.l•' h.:i.ci.;¡ el e::t.er1or con el 

orooosito oe me1on_1r 1~ c::¿loL'cidad c.omcet.1t1va v !c:-1 eficacia 

de Iu 01.:mta product1vc.. mediante la elim1n.::1c1on de los 

subsidios ¿¡ la e::oort:acion. asi como 1"' el1m1nac1on Cle las 

restricciones arancelÑ.rJ..:>.s l.oi:; 1moort.ac1ones. se 

oersiaL1e "aseaurar la aoertura m.l.n1m.:1 al eHt.erior caoa;?: de 

evitar la formac1on ele orec1os cuas1 monopolices. Que 

1es1on.;m a los con~t..tm1oores v !:ie trilducen cm banef1cios 

desor""oporcionados para emoresas industriales 

excesivamente orot.eQ1das'' <S:::!J 

iS:;J Aqu11er'°'' M.:1nuel.op.cit. o.e:: 



Con e-1 t1n de loqar l.a insc>rcion e11c10nte dl"? l.:i prot1L1c:c1or: 

nac1on.al en las corr1cnt.cs del 1nt.erc,1mb10 mLindlt'\J. e11 lU110 

de l9t34 :::.e pre-=::cnto el Pr-oaram~ l'l.J.c1onal de ¡;arntmto 

industrial v Comercio E:<ter1or 1PKOHArlLEl 1984-l'i!Jb. m1!::.mo 

QL1e postulaba una e<.::-tratec:u.:>. de cc::.mb1c. e:;truct..urul QL1~:

v1ncular.;i el proce~o de l.ndL1st..r1ali::ac1on con el comercio 

eateri.or- y con el ri:sto de la c.~conom.;.a. En este or-oor,:\r.ia la 

oolitica de comorc10 ei:terior se Cto'nt.r.3 ~n CL1atro or,'3fltJC'S 

11neamientos: ai la rac1onal1=<'.\C1ón de l~• protección. bt el 

i omento de 1 as e}:port~c ionns. el 

desarrollo de las tranJa~ frcntcri::as y las =on.:.<~ 11orcs. v 

d) las neaoc1uciones ccm2rc1.lleo:; int.ern¿i.cion~le!:. 

Asimismo se crea el f·ROFIE>. para nromDver l-"' d1v~rs1.f¡_cación 

de mercados v producto::;. E?$t1mul<°3r 10 t?.br1cuc.1cr1 de flL1eva!O. 

1 ineas de productos de E:"::oort<:'ic 1ón, oro.:..ni=ar 1 ;;i o f ertu 

e::cortablc. alentar 1 a sust1 tuc1ó11 ele import.ac iones. 

Lncrementar la produccion y asequr.:-.1- le'\ rE?aul.Jrl.d<'3d de1 

acasto en la cadena productiva de biene~ e:{oortaDles 



1.-~ tettlJii?OC:li'l ~tir:?rtur.v..;.t.:'< c:::ont_ini.10 en 1':180. Se .tn1ci0 1..1n 

proor.:.1ma ae> oes1;.:¡r.:w-iCl.Ol'1 or-actUCl.t de:- to~ c:ue1.lc.":_r;·ni...t.e<:. 

.:.o·.)nc:ulrar-10!?. ';la proct1ro ouc los menor-e~ Q1"''1\'~monP.'$ tlior~n 

.intertflQQl.On V dt! COl"l".01...tl!'lO i1n~¡, r·ar¿o. e~!? L'Ot:OnC:~:?!::r. l;,!;'.' 

tracC::l.Q01.-'0\S tJ.t-Qrad.'l.S ronrt<-!:;~r.t;¿._o:in ~lrprJt~[1Qr- di: 1<.1;·, cioi 

valor dq li'S 1m.ot1r-to:u:::¡om~::;. 

t;.n es~~ tnl$1f\a .:iño. s.1t1u1end1:1 ton !"" tlQ~J..tl.C<'-1 do {'Cl<Jrtur<J .;:..l 

e~!ter-J.C;Jr se f:i.rmc el r·rot.i;,e.o.l.o <.le adh~!:;.J..Qn al fiCUl.:F~~ 

General d~ f\,..ance 1 os 1-%duat;tH"O$ v Com~rc. .to ( GrHI 1 v td ..:;".:< d<,~ 

nc:iviembrl? s~ i!ldopto lo. L!?V .'.\nt.J..d~tmp:ino. Si? oreteno•.J con e\:it.4\ 

.l.ev. contr<u-·~st.:<~· l.as or~".ct:i.c:r::\S di::-~lt?alc~ ao i.:omc-ri:::v.:i 

rn~d.iante la ""DltC"1t::i"ri de :i.me>t.1e~tc!:' comoen!:;.-'ó!t,ors.o;:,. lO'i 

iniportac1011 y onmr-t2'c1ón. 

A'5l.f'rll$mo. a tod.$1 dismu1w::1C)n o ~Uoi'C?%.1Cn de Jo<:> nl.-''º i~::: de 

orote?Ct:.lón debi!:!l'"a i:::orrf?sponder t"::.c-1·to e.1t..1'.'Stu en el t100 de 

i:~mblC> QUe oerm.it<l mantcmcr- ~l equ:i.llbr"10 en l~" b~1an~"' do 

P"'OO$. 

tn su iniorme de l'?db el f!.;nc:o de ME?;~1co 5efial~ CJ!...t~ el tlDO 

de camb:i.c, rEHH5trado etl finell.:::itr ese? ~ño debf? !i~r 

con5-lder~'\CIO de eou1.l1brl.t:i. puo!:. indu10 el .tiiur,t..~ rjQso~:cO<:; ~n 

l~s C\.tt'r1t~s extern"1s. 



m~s el ararnento el sector ITI¿\í\\! t~'\c turero 

i.moortac l.Ones en 1 ~8~' rnpresen t~b .. •n un v.• lor tlC> 1:::, 0 ~ '.: 

ml.llones oe ao1are~ v ne'°cH'.?r.dcn 

siendo su valor d~ 5.ti:.:.:- millones de; dól,;ires. 51n embanJo. 

ia$ J.moort.actoncs de r>ste ~ector re>or-esent<'l.n el 8':',9;·. del 

total de las l.lirPOl""tacl.ones en l•1B:: v el 7o,4:•, E·n 1984. 

En 1984 d1cl1a var·1aole tuvo un rr_'ountc de> .::;.,;-.. .:;r"-ro1e111ch.:. wn 

valor de 11,'.:.'5•• rrullone? de dO<'.'.lrcs. El st~·r.tor m.3m.1-t~ctL1n~ro 

toara una rcc:uper~cion en su nl.'.'Cl ~C' imoort.;;c1on de 9.12:! 

mJ.llones de dolare<s. mJ.entr-as our: loo:; ot.r·os !:•:ici:ores 

ocrm.:tnecen C" 3.51 cons t.3n te-:;; 1 ·,1t:·~1se c:u~~urn flo. l ·:. 

Na cbstante este l1oero c:re!:l.ml.c.>nto at:- 1,;>.~ 1moor"tac1ones. 

estas no loaran alc.:<11::ar lo~ l.:.~ mi.les dP. m1llone!: de 

dolares que r;e e=..ot:-r21ban como met.,.. :mual debido al l~nt.o 

crecimento de Ja oro::iucción. Por lo tanto. pacemos decir- Que;> 

las imoortL=1c;.onP.s deoendcn cH.'l nivel da <.1C't1v1dad tnterno y 

é~te a. 5LI ve:: oeoenoe cu l41 cemP.nl1a tanto in terna como 

e:; terna.. 



rv-nolon del servicio de la d~Llel<J rk1r.ante P.stc oer.iodo 

m~nt1ene en crE'c.lrn1c-nto ocis.anoo ele!' iu.197.5 m1l1ones de 

dolares en l<t8::. a ll.8~i6.1 rnillane?!> dC' dOl<3res en l'i8•l. Este 

incremento en el scrv1c10 oe l.=1. oeuCJa obedec:10 al al=a en 

al incrf:'mcnti;i oel or1nc1oat 

C préstamos en 19S::. v 1984). Sin emtH.H··ao. lLI deudil P.-~1terna 

nacional no s101.te c:rec:1endo en la mi.srn:1 m.3o:Jn1tud dt: los .:tños 

anteriores (ve~'\sc c:L1 .. i.dro No.5 1. 

t l rusoo más sobres.:1 Ji.en te de 1 ü ovo 1 Uf: i::in de I .. " oc:onornJ.a en 

l98ti ·¡ 1980 ha <;;l.do lci ca.i.da en el ~uoera.vl.t comerc1al 

resoecto al nivel alcitn::ado l '-784. La ca ida 

apro}:lmadamente 4, 5 mil lenes de dolares. 1 o cual en término!: 

relativos si.qn1fic:a una reduc.c:l.ón del orden de 34.4% en 

1985(53>. 

Esta reversión se inicia en el seou11do seme~tre d~ 1984 v se> 

protundi;:a en los sci.s primeros 

comercial no petrolera SLltre una c:aida oue se m,;i.n1+1esta en 

la. reducción del valor en dólarc::. de l<"ls e}:oortac:iones 8.21 •• 

mientras aue las i.moortac:iones crecieron a tasa de 

16.2%. 

La industria manufacturera oresentu sal oo con1crc1 al 

neoat1vo de aoro:amadc3mente 45í; deb1do 

\t:i._',),''Evoluci.on ce ji) econom.i.<.t mc-·:1c"'na v oersiPf'r.:tiv.1~.:1" 

Revista tc:onom.ia me::ic.ana Num.7, 198~ CJDt. 

SLt~ 



CUADRO No. 13 

EXPORTACIONES E IMPORTACIONES 1980-1986 

(millones de dls.) 

Concepto 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 

Exp.totales. 15,132.2 19,419.6 21,229 .7 21,398.7 24 ,053 .6 21,663 .8 16,031.0 

Petroleras. 10,441.3 14,573.3 16,447 .2 15,143.2 15,735.5 14,766.6 6,307.2 

No petroleras. 4,690.9 4,846.3 4,752.5 7 ,179.3 8,843.2 6,897 .1 9,723.8 

Agropecuarias 1,527 .9 1,480.9 1,233.3 1,284.9 1,460.8 246.5 351.6 

Extractivas 511.9 677.3 501.6 446.6 539.2 510.3 509.7 

Manufactureras. 2,651.0 2,688.2 3,017 .6 5,447 .8 6,843.2 4,978.0 7,115.7 

Importaciones. 18,83.LJ 23,929.6 14,437 .o 7. 720.5 11,254.2 13,212.2 11,432.4 

Fuente: Indicadores del sector externo, Direc. de Investigación Económica Banco de México• cuaderno men
sual, varios años. 

.... 
¡g 



Las c1+ra5 anteriores nos muestr.::•n l.;> i lusor1c c1ue 

resultado t1nc:ar el a1uste t1e l.'.'l c:uenttl corr1ent.e en la 

c>>:oortac:1on1:?s pues c:Hc:ho a 1L1st.e deoenat> sel o de un buen 

maneJO de la politica ec:ononuc:a sino cue ademt;!:i deoende ae 

la oroo1cl evoluc.lon ae la ec:onomia intt?rnac1onal v ae otr-o!: 

acontec1m1entos sobre los cuales los na.ise~ oc-ucjores t:.lfml?n 

ooc:o o nulo control. 

desenvoiv1m1ento favorable de la bal.:.n=,::. c:omarcial E:d 

orimer bienio del ~11.1ste 

comercial en la economJ.a mo:ucana "es Lm St)]do tran~1tor10. 

ciue tenderá a d<:.>saoarecer en la m~d l da en cue ~;e re_,c t.1 v~ 1 a 

economia. Tal oronóst.ico es irrem1s1ble en rn=ón de~ qLm 

~e han real.i:ado las inversiones necesarias para "1rnol iar l.;1 

capac:1d3d de ei:oortac1ón oe bi2nes no Petrolero:. ni na 

fortalecido la estructura produc:t.iva ln terna para 

profundi:::3r la sust:1tuc:1on de import.<1c1ones. tanto de 

maQu1nar1.:i.. eou.ioo. s~m1m.oinutacturas de u-:;o 1ntermc-d10 v de 

alimentas" l54J. 

Uicha af1rmacion es cunaruente con el dosenvolv1m1ento do la 

balan:::a de oaaos dur·ante el orimer b1en10 ya aue el 'Sa Ido 

tavorable de éeta obedeció pr1nc1oalente .:t la reces1on de la 

economJ.a me::tcana. por tanto el O!::-:-,censrJ de l<J C3c.>mr.:ind~ 

(5•l> .AQLtilera. 11. op.c1t.p.o:.. 



,_131 millones oe dolares en 1'18~. camo n:~sult.aao n1rec:t:o 0~1 

C1esolome del merc~tjo oetrolt.•ro m1.ind lid \ ve.:•-::e ClHHJro Nó. 1~1. 

la c:.aida en el cr-ec1nu.ento de l<J. ec.ono/Tlia GSt.;\001..iniciensi! 

exoortac.ion. 

"El crcc1m1ento de l<" .. econom.i,a estadouni.denEe, apro;::.mado 

por- el compor-tamiento del inoreso oir1vado. desoL1é::: de haoer 

anual1:;:c:1da con respecto al ;:;¡eme-;;..:.re i:'l:nterl.or>, ::;e desaceler.::i. 

en !os or1meros seis meses del i\ño al cr-ec:er en !::>.2 ¡;"\t5b). 

f·or su oarte la tasa de aumento del P!l:J do:? los !:iJ.Ote oai::.cs 

cn.ls desarrollPdos fué en conJ\.mto de solo 2.::;¡~ C1inual en 

los ~esentel fue d~ 5. 7:: v de 3.6% 

en lo-s .:tños setenta<57), 

La economia me,1icana en el futuro orev1s1bJe continL1,;u·-.,. 

siendo muv VL\lneYable a los elementos de carácter e::terno. 

como se evidencio con 1.;i caída de los oret:ios del p~troteo 

en 1980. la fluc:tu~c.ion de la$ tasas oe- lnterés en los 

mercados internac:i.onales. as1 como la tenc1enc1a de los 

paises desarrol l~dos hacJ.~ mc¡yor orotecc.ion.:i.smo. E~los 

elementos '!:;in duda tl.enen un ora-n sl.an1t1c:ado en E!-l a1L1ste 

de balan:a de p.:iqos en CLtenta corri.ente va oue el p.:.io; se 

<Sb>. "E'.voll1cion de la ec:onomia me~aci\na v perz.pectJ.v~t!;; 
....... op.cit.p.l'/ 
<57>.0CDE. Econom1.c: Uuttook .... arios nw11~r~;;, c.ttado oor 
TreJo n •• S'°'úl .oo.cl. t. 



Las ci+ras Clntertores nos mLtto:>str·Ein oue el ¿\Jt.>'1tc> en o.:>l.Jn:=.~~ 

Oe o~aos ce la econo.TrJ.a me::1c.:.na en un,1 eooca ae Cr"l$.1~ •'-' 

n.ivel mundl~l reau1er1:1 de L!n c.::.mb10 ~1oni+1cat1vo 

oermanente en Jas cond.ic.iones de oaoo dt:~l serv1c10 de la 

deLlda que asequre las concic1ones 

crecimiento zosten100, 



oolit1c:as aL1e en r"'elacl.On con Ja m1~ma aae>oten t:unto dc>udoí'es 

como acreedor"'es. O.icho fL1 tu ro deoenoe en la mavoí' ia de lo!:: 

casos. de la evoluc1on de Ja cc:onomia 1nternac1onal v de 

otros .:icontecimientos sobr-e los cualt? los oa..1..ses df:!udor-e~ 

tienen coco o nulo contt'"ol. 

En el de Mé>:ico hemos pod100 observar aue lo:;, 

deseau.ilibr1os tanto 1nternos como el e::ter-no no obtL1v1er-on 

el e:uto deseado ya QL1e el det1c1t "tl.sc:al y áe balan;:,¡¡. de 

o a.o os es t:tn pres en tes ha ces~ido el oroceso 

inflacionario. S1n embarqo, cabe notar que a prtir de.l. 

oeriodo de estudio ha habido un cambio 8n los component:es dcd 

desequilibrio ya Que en el periodo J97i.;-1982 como lo señal.:1 

Octavio Rodríauez, dicho déficit era de c:.:1rác.:ter estructur.,1. 

refiriéndose sobre todo al deseQl11libr10 balan:: a 

c:omerc1a!. 

En el oeriodo de an~J1s1s 1983-1986 el dót1c1t eri cuE>n"";..; 

corr1ente~ no obstante la balan;:a comercial es superavitaria. 

es causado oor el reno!on de bal.:in::a factorial. cuvo 

principal componente es el ser-v1c10 de la deLtda. lo Que ha 

l !evado al país 

capitales. 

convertirse en exoor-t.:1dor neto de 

J'51mismo. a estas al turas se pueae dec1r que lo Ql•e en la 

hip6tes1s parecía una pred1cc1ón. con resoecto al dét1c1t de 

1.:1· balan::a comercial. ost.o so ha tornaoo c>n un<t real J.CJ4'd v~-. 



con lo cual ouetle cene iLtl.r el rn.:\ne1u lo:. 

instrumentos de a 1ust.c: vi.a devaluc:\Cl.On el€.' l t.ioo oe cambio no 

fueron suficientes oar-a loor-.;:,r mantener el suoE?r.'.'lvit: aue por 

alounos año~ eitperiment:o la balan=a de paaos. Ademils dicho 

déf1c1t obedece oor un lado a los Drolllemas estructural<?s 

prop1os de la economia me::icima v por el otro a la ooli.t1ca 

económ1ca 1strument~;d .. '\ oor el actual aobierno E"n CLti:lnto la 

cas1 total apertura comercial. Esto 

apareJado otro t100 de oroblemas como 

alaunas 1ndustr1as n.ci.c1onales. A la fech.:; 

dL1c1a. tr.:i.ert. 

oued~ dec1r oue 

la industria v1t1vi111coli:1. te1:til v del cal:::ado estlin en 

ar andes aorietos. 

Hsi ~ una solucion a los pr-oblem.:1s de crisis tlLie entren tan 

tanto desarrollados como suboesarrollaaa~ no !:ic-r~ po:nble, en 

tanto no se de una real vol untad oo l i tic a oor oarte dr. ambos 

'I se replanteen los estat.uto<o> de los oraanismos. sobre todo 

los f1nancieros lnternac:1onales. sobre la base de un sist~ma 

economice mundia.l cm oonde se tornen en cuenta los problemas 

de las economías suvbdesarrol ladas va oue la ~it.uacion OL1e 

impera en ni..1estros d.:.as no es la misma que d16 or1Qen al 

vieJo sistema ec:onomic:o mundial. 
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Correcci6n. 

Dada la especificidad del tema de lo presente investigaci6n 
s6lo me rcfcrir6 al problema del desequilibrio externo }' - -
deterioro de los términos de intercambio. 

73 

La existencia de un sistema centro-periferia, contempla los 
precios de los bienes comO constantes y, consecuentemente, no 
existe variaci6n de los bienes que son objeto de comercio, -
por otro lado, la periferia se especializa en la exportaci6n 
de productos primarios y su demanda de importaciones de manu
facturas producidas par el centro es alto, lo que hace que su 
elasticidad ingreso sea mayor que 1, por lo tanto las import_<! 
cienes· crecerán más que el ingreso. En el centro sucede exac
tamente lo contrario, se da una menor importaci~n de alimentos 
y materias primas lo que hace que la elasticidad ingreso sea -
menor que 1, 

La diferencia de elasticidades y la tasa de crecimiento del in
greso del centro limita la tasa de aumento del ingresa 
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Corrccci6n. 

tanto, los precios internos son igual a los internacionales y 
la inflaci6n interna está dada por la inflación internacional. 

Para esta teoría, un aumento Je la inflaci6n, no es más que -
una consecuencia de la aplicaci6n Uc políticas erróneas que g~ 
ncran una expansión excesiva de la dcmnnda. 

Estos teóricos asumen la presencia de estos fenómenos a razones 
coyunturales y no imaginan que se deben a problemas cstructura
'les, esto es, respecto al modelo de acumulación y su forma de -
operar en estos países. 

En estos términos, el problema se reduce a determinar la rcla-
ci6n causal de los fenómenos, es decir cuál es la causa -------
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