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ADVERTENCTI AL LECTOR

Debido a gue la Ley del Impuesto Sobre la Renta, ha

sufrido constantes modificaciones por los diferentes
decreteos emitidos por la Secretaria de Hacienda y -
Crédito Piblico que reforman y derogan disposiciones,
este trabajo absrca hasta el Diario Oficial del 28 -

de Febrero de 1990.



I N TRODUCC I OHN

El. objetivo principal de esta tesis consiste en exponer y
comentar algunos aspectos de nuestra Legislacién fiscal; sohre
todo las recientes modificaciones a la Ley del Impuesto Sobre
la Renta, porque existen varios puntos confusos relacionados
con los impuestos aplicables a la inversién de loa accionistas
en las Sociedades Mercantiles con actividad empresarial; consi-
deramos que la Ley Fiscal debe incorporar disposiciones regla-
mentarias e incluso modificaciones que tiendan a precisar o
aclarar el alcance de las normas vigentes; a fin de establecer
un régimen fiscal m&s equitativo y al mismo tiempo m&s claro y

accesible para la mayoria de los contribuyentes.

Es indiscutible que e} tratamientc a los rendimientos de las
empresas vrvepresenta un elemento primordial para el desarrollo
de cualquier economia. Asf{ como la familia es el elemento
fundamental de cualquier sociedad, las empresas constituyen
piezas clave en el desenvolvimiento econémico de los paises, y
precisamente por esto su marco juridico y flacal debe promover

y alentar el desarrollo de las empresas.

En nuestro pais existe un consenso mé&s o menos generallzado
entre los contribuyentes y los asesores en materia fiscal en
el sentido de que el régimen fiscal aplicable a los rendi-
mientos de las sociedades mercantiles involucra aspectos dema-
siado complejos, no sdlo derivados del nuevo régimen fiscal de
aplicacién a la bame vigente a partir del afio de 1987, sino en
aspectos verdaderamente elementales; por ejemplo, la determina-

cién del cosato de una accién, decretar un dividendo o reducir



el capital de la empresa. Los causantes se enfrentan a muchos
problemas de intarpretacién de normas verdaderamente comple-
jas, a dispoesiciones poco claras ¢ incluso contradictorias, a
falta de reglamentacidn, a sistemas de control y registro muy
elaborados, aspectos muy engorrosos en cuanto a la obtencién o
transmipién de diversa informacidn, etcétera, y en algunos
casos a situaciones de inequidad, que no coadyuvan precisa-
mente a lograr el mencionado objetivo bdsico de promover la
inversidédn a través de socliedades, en un marco de certidumbre

juridica para todos sus participantes,

En virtud de lo extenso del tema, limitaremos nuestro anilisis
al actual régimen de dividendos, en el gque se advertiran
interrogantes y tratamientos gque distan mucho de lograr la

imparcialidad y la equidad fiscal.
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cAPILTULGO 1

CONSTITUCION Y FUNCIONAMIENTO

DE LAS S5OCIEDADES MERCANTILES, EN GENERAL



CONSTITUCIOHN Y FUNCIONAMIENTO DE LAS SOCIEDADES
MKERCANTILES, EN GENERAL

1. Clases de Sociedades Mercantiles:

La Ley General de Sociedades Mercantiles reconoce las

slguientes clases de Sociedades:

a} Sociedad en Nombre Colectivo

b} Sociedad en Comandita Simple

c) Sociedad de Responsabilidad Limitada
d) Sociedad Anbénima

e) Sociedad en Comandita por Acciones
f) Sociedad Cooperativa

Para estudiar metddicamente las sociedades, conviene enunciar
Y explicar sus distintas modalidades, de los diversos crite-~
rios gqgue 8e han propuesto, atendiendo al carédcter de los
derecheos de socio, hemos optado por separar las socliedades por

partes de interés de las sociedades por acciones.

A la primera clase pertenecen, evidentemente, la Sociedad en
Nombre Colectivo, la Sociedad en Comandita Simple y la Socie-
dad de Responsabilidad Limitada. También puede incluirse en
ella la $ociedad Cooperativa, aunque la Ley llama certificado
de aportacidén -y no.cuota o parte de interés- al documento en

que se estipulan loe derechos del socio de una cooperativa.



La segunda c¢lase estd integrada por la Sociedad Anénima y la
Scciedad en Comandita por Acciones. La clamificacién adoptada
czincide en gran parte con la muy frecuente gue disringue las

soci1edades de personac y las sociedades de capitales.

Esta clasificacidn se funda en las caracterfsticas de los
socios; al grado gque 8u numero tiene gran importancia en
algunas sociedades (sociedades de personas); pero en otras es
menos relevante, pues -se atiende preferentemente al capital

aportado (sociedades de capital).

aj} Socledad en Nombre Colgctivo

El Articulo 25 de la Ley General de Sociedades Mercantiles
especifica que "Sociedad en Nombre Colectivo es aquella que
existe bajo wuna razbébn social y en la gue todos los socios
responden en forma subsidiaria, ilimitada y eclidariamente, de

las obligaciones sociales".

La definieidn de la sociedad es formulada por la Ley en fun-
cién de doa elementos: la responsabilidad de los socios y la

clase de nombre que utiliza la socliedad.

En realidad, esta segunda caracteristica no es del todo inde-
pendiente de la primera, ya que la inclusién del nombre de una
persona en la razén social crea o aumenta su repsponsabilidad

por la deudas sociales.



b) Sociedad en Comandita Simple

El concepto juridico de Socicedad en Comandita Simple se expre-
gaa aosi{ en el Articulo 51 de la Ley de Sociedades Mercantiles:
"Es la gue exiate bajo una razédn social, y se compone de unv o
varios socios comanditarios que responden de manera subsidia-~
ria, ilimitada 1y solidariamente, de las obligaciones sociales
Yy de uno o varios comanditarios que Unicamente estdn obligados

al pago de sus aportacionen.”

La caracteristica de toda «comandita es la existencia de dos
clases de gsocios: los comanditados vy los comanditarios.
Aquéllos son los que estdn en la misma situaciédn que loa
socios de wuna colectiva; por su parte, los comanditarios
responden de las obligaciones sociales, pero adélo hasta una

cantidad previamente determinada.

c) Sociedad de Responsabilidad Limitada

Dos elementos esencliales caracterizan a la Sociedad Limitada:

1) Que todos los socios responden de las obligaciones

sociales 86lo de un modo limitado;

2) Que el conjunto de derechos de cada socio constituye

una parte social, y no una accién.

Es de notar gque la colectiva y la comandita se definen median-
te dos conceptos: la responsabilidad de los socios y la clase
de nombre de la Bociedad. En la definicién de la Sociedad de

Regpongabilidad Limitada inteviene otro concepto: la naturale-



za de los derechod de lns =cacics, que en las definiclones ante-
riores se da por supuestad, ¥ gue aqui tiene gran importancia
como criterio de distincidén respecto de la Sociedad Anénima.
En cambio, en la definicidn de la Limitada no figura la clase
de nombre que ha de usar la sociedad: puede uttlizar, indife-

rentemente, una razén © una denominacién.

El Articulo 58 de la Ley General de Socledades Mercantiles
define asi a la Sociedad de Responsabilidad Limitada "Es la
gque se conatituye entre socios que solamente estén obligados
al pago de sSus aportaciones, ain que las partes soclaiea
puedan estar representadas por titulos negociables a la orden
o al portador, pues s6lo serén cedibles en los casos y con los

requisitos que establece la presente Ley".

Las Sociedades de Reaponsabilidad Limitada no pueden tener més
de 25 socios y la cenién de las partes sociales o la admisicn
de nuevos socios adlo podrdn hacerse con el consentimiento de
todos o de la mayoria, si asi se estipula en el Acta Constitu-

tiva.

d) Sociedad Anénima

El Articulo 87 de la Ley General de Sociedades Mercantiles la
define asi: "Sociedad Andnima es la que existe bajo una denomi-
nacién, y se compone exclusivamente de socios cuya obligacidn

se limita al pago de sus acciones".

En nuestro tiempo, la Sociedad An6énima ha alcanzado un auge
extraordinario. En efecto, las grandes organizaciones, las
grandes concentraciones econémicas, las empresas mis impor-

tantes, adoptan la modalidad de Sociedad Anbnima.



Tres elementos esenciales caracterizan a la Sociedad Anénima:

a) Su existencia en el mundo del cemercio bajo una

danominacidén social

b) El cardcter de la responsabilidad de los socios, gque
queda limitada al pago de sus acciones, las cuales

repreaentan a la vez el valor de sus aportaciones.

c) La participacidn de los soclos gqueda incorporada en
titulogs de crédito, llamados acciones, que sirven

para acreditar y transmitir la calidad de socios.

Es componente esencial de la Socledad Andnima la adopcibn de
una denominacién social, que puede formarse libremente, aun
sin hacer referencia a la actividad principal de la sociedad,
Y gque, en todo caso, deber& ser distinto de cualquier otra
sociedad ya existente. La denominacidén social deberd ir
siempre seguida de las palabras "Sociedad Andnima" o de su
abreviatura “S.a". No se prevé sancidn por el incumplimiento

de este Qltimo requisito.

ae) Sociedad en Comandita por Acciones

La Sociedad en Comandita por Accliones es la que consta de uno
o varios Boclos comanditados que responden de manera subsidia-
ria, ilimitada y svlidariamente de las obligaciones sociales,
y de uno o varios comanditarios que Gnicamente estidn obligados

al pago de sus acciones.



Es caracteristicc de este tipo de sociedad que las participa-
ciones de los socios gqueden representadas por acciones, que

tienen el cardcter de titulos de crédito.

La Sociedad en Comandita por Acciones puede adoptar como

nombre una razén social o una denominacidn,

La razén social se formard con los nombres de uno © méis
socios comanditados, seguidos de las palabras "y Compafiia” u

otras equivalentes, cuande no figuren los de todos.

£) Sociedad Cooperativa

La doctrina cooperativa define a esta @eociedad como “"la
organizacidén concreta del sistema cooperative, que lleva en i
el germen de una transformacidén social encaminada a abolir el
lucre y el régimen de asalarjiado, para sustitulrlos por la
solidaridad y la ayuda mutua de los socios, sin suprimir la

libertad individual."

A estos fines hace referencia el Articulo 12 de nuestra Ley
General de Sociedades Cooperativas, al fljar, entre otras, las
siguientes condiciones para que una sociedad pueda considerar-

se cooperativa:

a) Estar integrada por individuos de la clase trabaja-
dora gue aporten a la sociedad sau trabajo personal
cuando se trate de cooperativas de productores, o sea
aprovisionen a . través de la sociedad o utilicen los
servicioas que ésta proporciona, 8i se trata de coope-

rativas de consumo.
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b) Funclonar sobre principios de igualdad de derechos y

obligacicnes de sus integrantes.
c) No perseguir fines deé lucro.

dj Procurar el mejoramientc scocial y econdmico de sus
socios mediante la acclédn conjunta de éstes en una

obra colectiva.

e) Repartir sus rondimientos ©por prorrateo entre los
socion, en razdén del tiempo trabajado por cada uno,
6i se trata de cooperativas de produccién; y de
acuerdo con el monto de las operaciones realizadas

con la sociedad, en las de consumo.

El Articule 212 de la Ley General de Socliedades Mercantiles
establece que las sociedades cooperativas #e regirdn poc’ su

legislacibn especial.

q) Sociedad de Capital Variable

El dGltimo plrrafo del Articulo 12 de la Ley General de Socie-
dades Hercantiles establece que cualquiera de las sociedades
reglamentadas por la misma podrdn constituirse como Sociedad
de Capital Variable. Se trata, pues, de una modalidad que las
sociedades mercantiles pueden adoptar, y no de un tipo distin-
to de los enumerados por el referido Articulo 12 de la Ley

General de Sociedades Mercantiles.

Las Sociedades Cooperativas vy 1las Sociedades de Responsabi-
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lidad Limitada, por mandato expreso de la ley, serin siempre

S5ociedades de Capital Variable.

Por regla general, el aumento o la reducclén del capital de
una sociedad Bupone la modificacidn de au escritura constitu-
tiva. Por el contrario, en aguéllas que hayan adoptado la
modalidad de Capital Variable, la alteracién de dicho capital

ne implica formalmente cambio de ninguna indole.

En efecto, en las Sociedades de Capital Variable el capital
serd susceptible de aumento por aportaciones posteriores de
los socios, o por admlsién de nuevos gocios, y de reduccién

por retiro parcial o total de las aportaciones.

A) Constitucién de la Sociedad Anénima

El Articulo 89 de la Ley General de Sociedades Mercantiles
estipula: “Para proceder a la constitucién de una Socliedad

An6nima se requiere:

1. “Que haya cinco socios como minimo, y gue cada uno

de ellos suscriba una accifén por lo menos

II. "Que el capital gsocial no sBea menor de veinticinco

mil pesos y que esté {ntegramente suscrito;
III. "Que Be exhlba en dinero efectivo, cuando menos, el

veinte por ciento del valor de cada accién pagadera

en numerario; y:
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Iv.

"Que se exhiba integramente el valor de cada accibn
que haya de pagarse, en todo o en parte, con bienes

distintos del numerario™.

El Articulo 91 de 1la Ley General de Sociedades Mercantiles

sefiala:

"La escritura Constitutiva de la Sociedad Ané6nima

deberd contener:

II.

IIT.

Iv.

VI.

Ademés,

"La parte exhibida del capital social.

"El nGmero, valor nominal y naturaleza de las acclio-

nes en que se divide el Capital Social.

*La  forma vy términos en que deba pagarse la parte

insoluta de las acciones.

"La particlpacién en las utilidades concedida a los

fundadores.

"El nombramiento de uno o varios comisarios.

“Las facultades de la Asamblea General y las condi-
cionaes para la validez de sus deliberaciones, asai
como para el ejercicio del derecho de voto, en cuan-
to las disposiciones legales pueden ser modificadasg

por la voluntad de los socios.”

se satisfar&n los requisitos que marca la Ley General

de Sociedades Mercantiles en su Articulo 6, vy gque deberd

cumplir cualquier tipo de sociedad mercantil.
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B) Asambleas de Accionistas

La Asamblea General de Accionistas es el 6rgano supremo de la
Sociedad. Podrd acordar y ratificar todos los actos y opes=acio-
nes; que éatos Yy Bus regoluciones serdn cumplidas por 1la
persona gue ella miama designe o, a falta de designacién, por

el Administrador o por el Consejo de Administracién.

Existen dos tipos de Asambleas Generales de Accionistas:

Asamblea Ordinaria.- Le corresponde designar a los demds 6r-
gancs de la Sociedad (Administradores y Comisarios); dichos
6rganocs estén obligados § rendirle cuentas e informes, para

que la propia Asamblea tome los acuerdos pertinentes.

Agamblea Extraordiparia.=- Le corresponde modificar la
Escritura Constitutiva, acordar la amortizacidén de acciones
con utlilidades repartibles, decidir la emisién de acciones de

goce y de bano.

C) Fusién y Transformacidn de las Socliedades Mercantiles

Un caso especial de la disolucidn de las sociedades lc consti-
tuye la fusidén, mediante la cual una sociedad se extingue por
la transformacién total de su patrimonio en otra sociedad, o
que se constituye con las aportaciones de los patrimonios de

dos o mis sociedades gue en ella se fusionan.

En el primer caso, se habla de Incorporacién de la Sociedad,

que desaparece y 8e lncorpora a la gue subsiste; en el segundo

-1e-



caao, de fusidén de varias sociedades, gue se extingue para

crear una nueva.

El acuerdo de cada sociedad para la fusién con otra u otrasg,
supone, en la gyran mayoria de los casos, una modificacidn de
la Escritura Constitutiva, y deberd tomarsee de acuerdo con los
requisitos del Articulo 222 de la Ley General de Sociedades

Mercantiles.

El acuerdo de fusién de cada sociedad debe publicarse junto
con el Balance y el woistema para la extincidén del Pasivo,
{Articulo 223 de la Ley General de Sociedades Mercantiles).
Ademas, cada wuna de las sociedades acordar& por s{ misma la
fuaidn, Y debe celebrarse entre ellas un convenio para

ejecutarla.

Los acreedores psociales pueden oponerse a la fusibn, si lesio-
na sus derechos {Articulo 224 de la Ley General de Sociedades

Mercantiles).

La fusidén puede ejecutarse tres meses después de publicado el
acuerdo respectivo en el Diarioc Oficial del domicilio social
{Articulo 224 de la Ley General de Sociedades Mercantiles), o
antes, 8i se deposita el importe de las deudas de la sociedad
en una Institucién de Crédito, o se recaba el consentimiento
de todes los acreedores (Articulo 225 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles). Como es obvio, también podrad
ejecutarse la fusién si, previamente, se pagan las deudas de

la sociedad que se extingue.
La sociedad incorporante, o la de nueva creacién, adquiere a

titulo wuniversal el patrimonio de la que se extingue por fu-

8ldén, pues sge hace cargo de sus derechos y obligaciones. Los
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socios de la sociedad fusionada permutarin nue partes de inte-
rés, o aus acciones, por alciones o partes de interés de la
sociedad incerporante, o de la que oe cyee por la fusién, en

las proporciones fijadas en el acucerdo regpectivo,

A partir de 1990 se adicioné el Articulo 8-A a la Ley General

de Sociedades Mercantiles, para quedar como Bigue:

"El ejercicio social de las sociedades mercantilos coincidira
con el aho calendario, salvo gue las miasmas gqueden legalmente
constituidas con posterioridad al 1% de enero del aho que
corresponda, en cuyo caso el primer ejercicio ge iniciard en
la fecha de su constitucidén y concluird el 31 de diciembre del

mismo afo.

"Cuando una sociedad entre en liquidacifén, su ejercicio soclal
terminaréd anticipadamente en la fecha en que entre en liquida-
cién y s8Be considerarid que habr8 un ejercicio durante todo el

tiempo en que la sociedad esté en liquidacidn®.

D) Disolucién de las Sociedades Mercantiles

Debemos distinguir dos acepcionesa de la palabra Socledad, ya
gque se aplica tanto al negocio juridico, gque crea una Persona
Moral y relaciones Jjuridicas wentre ella y los socios que 1la
constituyeron como la persona moral misma, creada por el nego-
cio juridico y designada por la propia expresién Sociedad. Al
hablar de Disolucién de la Sociedad, se emplea la palabra en
su primera acepcidn, de negocio juridico, y no en la de

persona moral, ya gue &sta subsiste.

-4~



Es necesaric distinguir entre disoclucién parcial y disolucidn
total de las sociedades mercantiles.Se habla de disolucién
parcial cuando un socio deja de participar en la sociedad;
cuando el vinculo Jjuridico gque 1lo une a la scciedad queda
roto. Esto sucede en los casos de exclusién, retirc o muerte
de un socio. Al examinar las distintas clases de sociedad
hemos aludido a los problemas gue plantecan aquellas situacio-
nea. En este capitulo nos limitaremes a exponer el tema

relativo a la disolucién total de las socieades mercantiles.

La disolucién total de la sociedad, en opinién del jurista
Roberto L. Mantilla Molina, ro es sino un fendmeno previo a su
extincién, a la cual va encaminada la actividad social durante

la etapa que sigue a la disolucién; o gea, a la ligquidacidn.

La disolucién no produce la extincidn de las relaciones socia-
les ni la dal ente juridico. Asi, el Articulo 244 de la Ley
General de Sociedades Mercantiles dispone que las sociedades,
aun después de disueltas, conservardn su personalidad juridi-

ca, para los efectos de la liquidaciodn.

De acuerdo con el Articulo 229 de la misma Ley, las sociedades

mercantiles se disuelven:

"I. "Por expiracién del té&rmino fijado en el contrato

social.
11, “por imposibilidad de seguir realizando el objeto

principal de 1la s8sociedad, o por quedar é&ste consu-

mado,

~15..



111. "Por acuerdo de los socios tomado de conformidad con

el contrato social y con la ley;

IV. r"Porque el namero de accionistas lleqgue a ser infe-
rior al minimo que esta ley establece, o porque las

partes de interés se rednan &n una sola persuna;

V. “Por la pérdida de las dos terceras partes del capi-

tal social".

E}) Liquidacidén de las Sociedades Mercantiles

Disuelta 1la gociedad, se pondrd en liquidacién. Entonces, la

ligquidacién constituye la fase final del estado de disolucién.

En términos generales, la liquidacidn tendrd por objeto con-
cluir las operaciones sociales pendientes, cobrar lo que se
adeude a la sociedad y pagar lo gue ella deba, vender los
bienes socialéa y practicar el reparto del haber o patrimonio
social entre 1los socios. La ligquidacién culmina con la cance-
lacidn de la inscripcién del contrato social, con lo cual la

sociedad queda extinguida,

La liquidacién debe practicarse de acuerde con las bases
establecidas en el contrato social, o por los socios en el
momento de acordar o confirmar la disolucidén. A falta de tales
estipulaciones, la liquidacién s8se practicard de conformldad
con las diposiciones del Capitulo XI de la Ley General de

Sociedades Mercantiles.
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En 1990 se adicioné el Articulo 8~A a la Ley General de Socie-
dades Marcantiles, donde se establece que el ejercicio de las
socliedades mercantiles coincldird con el afdo de calendario, en
el case de fusidn, y presentard las declaraciones del ejerci-

cio de la mociedad que desaparezca, la que guabsista,

¥y Regliotro de las Sociedades Mercantiles

La inscripcidn en el Registro Pibliceo de Comercio de la escri-
tura constitutiva de una sociedad mercantil y la de sus refor-
mas se hard mediante orcden judicial, de acuerdo con lo

siguiente:

La solicitud respectiva se formularl ante e}l juez de Distrito,
o ante el juez de Primera Instancia de la jurisdiccidn del
domicilio de la sociedad, acompandndose con todos los documen-

tos relativos al acto de cuya inscripclién se trate.

El juez dard vista de la solicitud al Ministerlo PGblico por
el término de tres dlas, y desahogado el traslado, citar§ para
una audiencia dentro de los tres dias siguientes, en la cual
se recibiran pruebas y se dictard la gsolucidén gue ordene o

niege el registro solicitado.

Los interesados podrin interponer el recurso de apelacidn

dentro del t&rmino de tres dias.

El recurso se decldird sin més trimite que la celebracidn de

la vista, en la que los apelantes expresardin los agraviecs que
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les - cause la

resolucién de autoridad inferior,

y a continua-
cidén se pronunciard el

fallo correspondiente.

Una vez que haya causado eiecutoria !a resslucién judicial

que
acuerde la ingcripecidn  del

acto, el registrado procederd a
efectuar el reglstro,
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CAPITULO II

ACTIVIDAD EMPRESARIAL DE LAS PERSONAS HORALES



ACTIVIDAD EHMPRESARIAL DE LAS FERSONAS MORALES
1. Actividad Empresarial

Un factor muy importante de la producclédn es la empresa, de la
persona fisica o moral, gque realice las actividades en una in-
novacién en et sistema, vy que constituye la verdadera causa
del desenvolvimiento econémico. De ahi que un establecimiento
se entienda como cualqguier lugar de negocios en el gque se desa-

rrollen, parcial o totalmente, las actividades empresariales:

1. Las comerciales, que son las que de conformidad con las

leyen federales tienen ese cardcter.

2. Las industriasg, entendidas c¢omo la extraccidén, conserva-
cién o transformacidn de materias primas, acabado de

productos y elaboracidén de satisfactores.

3. Las agricolas, que comprenden las actividades de siembra,
cultivo, cosechas y la primera enajenacidédn de los produc-
tos obtenidos que no hayan sido objeto de transformacidn

industrial.

4. Las ganaderas, que son las consistentes en la cria y engor-
da de ganado, aves de corral y otros animales, asi como la
primera enajenacién de sus productos que no hayan sido

objeto de transformacién industrial.

5. Las de pesca, que incluyen la crfia, e}l cultivo, fomento y

cuidado de la reproduccién de toda clase de especles -
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marina y de agua dulce, asi como la captura y la extrac-
cién de las wmisamas y la primera enajenacién de esos
productos que no hayan sido objeto de transformacién

industrial.

6. Laa silvicolas, que son las de cultivo de bosques o
montes, asi como la cria, censervacién, restauracién,
fomento y aprovechamiento de la vegetacién de 1os mismos y
la primera enajenacié4n de sus productos que no hayan sido

objeto de transformacién industrial,

A partir de 1990 se establece un régimen opcional de tributa-
cidén para las personas fisicas que realicen actividades empre-
sariales, el cual consiste en gue, en vez de pagar el impuesto
sobre la renta, la utilidad fiscal se pagard sobre la diferen~-
cia entre las entradase y sallidas de recursos durante el afo.
Conforme a este régimen opcional, loa contribuyentes no efec-
tdan pagos provisionales a cuenta del impuesto anual, lo que
facilita el cumplimiento de otras obligaciones. La determina-
cién de 1la base gravable tiene la caracteristica de que, como
entradas de recurso, se incluyen no sélo las que provengan de
ingresos propios de la actividad, sino también las obtenidas
per préstamos que se hayan obtenido; y como salidas de recur-
808 no se consideran s6lc 1los gastos que se efectien o los
bienes que g8e adquieran, sino también los depésitos e inver-
slones en cuentas bancarias, asi como el pago de los préstamos
gue se hayan obtenide de terceros. Es decir, que este régimen
opciecnal tiene el propésito de que se considere como ingreso
sdlo el efectivo que tenga como destino su propio uso, como
ocurre con los accionistas de las sociedades mercantiles, que

no pagan impuestos hasta que reciben un dividendo.
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A este régimen opcional s8élo pueden acogerse las personas
fisicas gue efectien actividades empresariales durante el
periodo de 1990-1293, y slempre que en el afic de calendarie
anterior no hayan excedide de 500°000,000 de pescs losg
ingresos provenientem de esa actividad mas los interesesa. HNo
abstante, no pueden optar por &1 ni el apociante ni el asocla-
do de una asocliacién en partlicipacién, ni las personas fisicas
que en el afio de calendario anterior hubieran obtenido méas del
25 por clento de pBus ingresos por comisiones, mediaciones,
agencia, representacién, corredurfa, consignacién, distribu=-

cién u otorgamiento del uso o goce temporal de bienes mueblen,

Podr&n también optar por. el régimen citade algunas persocnas
morales a las que a continuacidén nos referlremos, no obstante
que no excedan del limite de ingresos de 500'000,000de pesos.
Egta posibilidad, que G©e contiene en el Articulo Decimopri-
mero, Fraccién IV de la Ley Hisceldnea, tiene como propdsite
gque los contribuyentes que hasta 1989 no pagaban el impuesto
conforme al régimen normal de la Ley, vayan incorporéndose de
manera gradual al mismo, evitando asi que en forma agrupal, de
un dia para .otto, pasen de un régimen que préicticamente no
tenia obligaciones que cumplir, a otro gue se distingue por la
gran cantidad de obligaciones que se establecen a cargo de los
contribuyentes, En esta situaciédn de transicidn se encuentran

las siguientes entidades:

1. Las personas fisicas o morales que en 1989 no pagaron el
Impueste Sobre la Renta conforme a las Bases Especiales de
Tributacidén que mediante resoluciones de carficter general

establecié la Secretaria de Hacienda.
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2, Las personae fisicas-o morales gue pe dedican a activida-
des agricolas, ganaderas, silvicolas o pesqueras, siempre
que en 1989 no hubieran pagado el Impuesto Sobre 'a Renta
conforme al régimen normal que se establecia <n la Ley; en
este Gltimo caso tendrdn que saeguir aplicando dicho
régimen normal. Los contribuyentes que durante el perfiodo
mencionado elijan el régimen opcional, no podran benefi-
clarse da la exencién que sc establece en el Articulo 10-A
de la Ley, por lo gque todos sus ingrepos quedarin afectos

al pago del impuesto bajo este régimen.

3. Las sociedades cooperativas de produccién tampoco podrén
disfrutar de la exencifn establecida en el Articulo 10-A
de la Ley, por lo gque todos sus ingresos quedardn afectos

al pago del impuesto bajo este régimen.

Para que la Secretaria de Haclenda sepa qué contribuyentes
eligieron pagar el impuesto conforme al régimen opcional, se
eastablece en el Articulo Decimoprimero Fraccidn III de la Ley
Miscel&nea que, a més tardar, en septiembre de 1990 deberén
presentar ante dicha Secretaria un aviso, manifestando la op-
cién ejercida, a la cuwal deberdn acompaitar con estado de posi-
cién financiera a la fecha en que ejerzan la opcién, gue seréd
en septiembre de 1990. Mientras tanto, de enero a septiembre
seguirdn pagando gsus impuestos <como lo venian haciendo con
anterioridad, los cuales se considerardn como pago definitivo.
Por ello, précticamente serdn los ingresos que se generen de
octubre a diciembre de 1990 los que empezardn a causar impues-
to conforme al régimen opcional. En el caso de las sociedades

cooperativas de produceién, deberdn sequir cumpliendo con sus
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obligaciones fiscales hasta septiembre de 13590 contorme a las
disposiciones que ae contuvieron en la Ley hasta el 31 de
diciembre de 1989. Para ellas, los pagos provislonales que
efectien no representardn impuesto definitivo, aino que lo
acreditarin contra el impuesto del ejercicio que resulte a su
'carqc, aplicando las nuevas disposoiciones del régimen opcional
que eligieron. Las personas morales tendrdn que llevar la
contabilidad en los términos del codigo Fiscal de la
Federacidn, du Reglamento y el Reglamento de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta, no obstante que elijan pagar el
impuesto conforme al régimen opcional al que nos referimos on
este pirrafo. Las personas fislcas, en cambio, llevardn la
contabilidad oimplificada en la forma gque se establece en el

Reglamento del C6digo Fiscal de la Federacion.

Todos los contribuyentes a los que nos hemos referido, y que
al - 30 de septiembre de 1390 no hayan optadc por tributar
conforme al Régimen Opclonal descrito, deberin, no obstante,
pagar el impuesto de enero a septiembre de 1990 conforme al
régimen de tributacidn que hayan venido empleande en 1989; los
pagos proviaianales que en su caso efectCien hasta septiembre
de 1990 se acreditardn contra el impuesto del ejercicio que
resulte a su cargo, aplicando el régimen normal de la Ley. Sin
embargo, a partir del 12 de octubre de 1990 deberdn cumplir
con todas las obligaciones fiscales gue se establecen a cargo
de los contribuyentes que determinan su impuesto conforme al

régimen normal de la Ley.
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Otra caracteristica que tiene eate régimen opcional consiste
en gue no ee aplica la regla del ingreso en crédito, por lo
que ne conasidera percibido, y se acumularid hasta que se cobre

en efectivo, en bienes o en servicios.

2. Deduccién Inmediata de Inversionas

En relacidén con esta deduccién, se amplia sustancialmente su
efecto en la mecdnica de cdlculo que producia la revaluacidn

de activos filjos.

Los bienes tangibles que utilicen los contribuyentes para la
realizacitn de actividades empresariales son los actives fijos
que 8e determinen por el uso en el servicio del contribuyente
y por el transcursoc del tiempo. La adquisicién o fabricacién
de esBtos bienes tendrén siempre como finalidad su utillizacién
para el desarrollo de las actividades del contribuyente, y no
con la finalidad de ser enajenados dentro del curso normal de

sus operaciones.

Los contribuyentes de las mocledades mercantiles podradn optar
por efectuar la deduccidn inmediata de la inveraidén de bienes
nuevos de activos fijos, deduciendo en el ejerciclo que ge
efectie la inversién de los mismos, en el gue se lnicie su
utilizacién o en el ejercicio siguiente, la cantidad que resul-
te de aplicar, al monto original de la inversidén, Gnicamente
los porclentos que establace la Ley. La parte de dicho monto

que exceda de la cantidad que resulte de aplicar al mismo el



porciento ‘gue @e actualiza en fa ley, no serd deducible en

ningdn caso.
Los poercentajes Que se mencionaron para producir las {nversioc-
nes, son los que a continuacidn se sefialan:
1. POR TIPO DE BIEN:
a) El 51 por ciento para tonatrucciones.

b) El 56 por ciento para ferrocarriles, carroes de ferro~

carril, locomotorag y embarcaciones.

c) Ei B4 por riento tratdndose de¢ aviones dedicados a la

aerofumigacién agricola.

dj El 87 por <ciento tratdndose de trogueles, moldes,
matrices y  herramientas, eguipo destinadoe a prevendir
y controlar la coantaminacidn ambliental.

e) El 93 por ciente para semdévilea y vegetales.

£) El 84 por ciento para equipo consistente en una migui~

na o grupo de maguinae interconectadas,.
9) ElL 73 9por clento para equipo periférica: perforadora

de tarjetas, verificadoras, tabuladorasa, califica-

doras.
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PARA MAQUINAS Y EQUIPO:

aj

b)

c)

d)

e)

g)

h)

i)

3

El 36 por ciento para produccién de energia eléctrica

o au distribucidn.

El 51 por ciento para molienda de grupo, producciédn
de azdcar y derivados; de aceites comestibles,

transporte maritimo, fluvial y lacustre.
El 56 por ciento para produccién de metales, obtenido
en primer proceso; productos de tabace y derivados de

carbén natural.

El 63 por «ciento para fabricacidén de vehiculos de

motor y sus partes.

El 67 por ciento para curtlde de piel y fabricacidn

de articulos de piel.

El 71 por ciento para la fabricacidén de ropa, fabrica-
cidn de productos textiles, acabado, tefiido y estam-
pado.

El 73 por ciento para la construccidén de aeronaves.

El 79 por clento para companias de transmisién por

radio y televisién.

El 84 por ciento para la industria de la construc-

cién.

El 84 por ciento para actividades de agricultura,

ganaderia, pesca o silvicultura.
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k) El 69 por ciento para otras actividades no especifi-

cadasg,

Cuando el contribuyente se dedique a dos o mis actividades,
aplicard el porcentaje que le corresponda a la actividad en la
gque hubiera obtenido mis ingresos en el ejercicio inmediato
anterior. La opcidén a que se reflere este Articulo no podrid
ejercerse cuando se trate de mobiliario y equipo de oficina,
automdviles, camiones de carga, tractocamiones, remolques o

aviones.

La opcién prevista en este Articulo podrd ejercerse por los
bienes de activos fijos declarados monumentos argqueoldgicos

artisticos o© histdricos, en los términos de la Ley Federal
sobre Honumentos y Zonas Arquarcldégicas, Artisticas e
Histéricase, siempre que dichos bienes se restauren o se
conserven previo permiso y bajo 1la direccién del Instituto

Nacional de Antropologia e Historia.

De acuerdo con las reglas para la deduccidn inmediata de

inversiones, estardn a lo siguiente:

El monto original de inversidén se podrd ajustar multiplicédn-
dolev por el factor de actualizacién correspondiente al periodo
comprendido desde el mes en que se adquirié el bien y hasta el
Glvimo mes de la primera mitad del periodo que transcurra des-
de que se efectud la inversidn hasta el cierre del ejercicio.
Cuando sea impar el nGmero de meses del periodo, se conside-
rard como {Gltimo mes de la primera mitad el mea inmediato

aaterior al gque corresponda la mitad del periodo.



El {imports que resulte se consfderarf como el mento original

de la inversién, al cual se aplica el porcentaje menclonado

por cada tipo de blen. Se considerarin ganacias obtenidas por

la aenajenacidén de los blenes el total de ingrugoa perciblidos

por la misma.

cuande los bienes sa wnajenen, ae pterdan o dajon de aer Gti-

lva, so podrd efectuar una deduccién, ademin da lo anteriormen-

te mencionado, por la cantidad qus resulte deo aplicar al monto

original de ia inveralén, ajustado con el factor de actualiza-

cién correuvpondliante al pqriodo comprondido deosde el mon en

que se adquirié el bien y haota el Gltimo mas de la primera

mitad dal perfodo en el qua ne haya efectuado la deduccibn
sefialada en eoesta ley; cuando sea impar el nGmaro de meses del

perfodo se conoiderardn como Gltimo mas de la primera mitad o}

mes inmoedlato anterlor al que corresponda la mitad del perfodo

y &l porcentaje deo daduccidn inmediata aplicada al bien de que
pe trate, conforme a la siguiente tabla:
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3. Percepcidn de Dividendos

Los dividendos percibidos por las personas morales se conside-
rardn ingresos acumulables desde el momento que sean decreta-
dos, toda vez gque el régimen de personas fisicas opera a
partlr del reconocimiento del ingreso en crédito, con lo que
producia una asimetria en el régimen de integracién, pues la
sociedad emisora sélo podia deducir loan dividendos cuando fue-~
ran efectivamente pagadoa, en tanto que la perceptora debia

aumentarlos desade el momento en que se decretaban,

Para evitar ese efecto inconveniente, se aclara con la reforma
gque la sociedad gue sea accionista de otra sociedad sdélo acu-
mulard los dividendos <que sean efectivamente percibidos en
efectivo o en bienes, lo que incluye los percibidos en accio-

nes, con lo que se evita la posible distorsién.

No aerdn acumulables, para loas contribuyentes, los ingresos
por dividendos o© utilidades que perciban de otras personas
morales residentes en México. Sin embargo, estos ingresos
incrementaridn la renta gravable a gue se refiere el inciso e)
de la Fraccién IX del Articulo 123 de la Constitucién Politica
de los Estados VUnidos Mexicanos y el Articulo 120 de la Ley
Federal del Trabajo, y esta renta gravable se determinaré

conforme a lo sigquiente:

A los ingreeos acumulables del ejercicio en los términos de
esta Ley, excluidos los intereses y la ganancia inflacionaria,
se tes sumardn los langresos por concepto de dividendos o utili-
dades en acciones, o los que ge reinviertan dentro de los 30

dias siguientes a su distibucién en la suscripcidén ¢ el pago
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de aumento de caplital de la sociedad que les distribuyd en el
mismo ejercicio. Y w8e restard el valor nominal de los divi-
dendoe o utilidades que se reembolsen, siempre gue los hubiera
recibido el contribuyente en ejercicion anterlores mediante la
entrega de acciones de la misma socledad que los diatribuys o
que los hubiera reinvertido dentro de los 30 dias siguientes a
Bu distribucidn, en la suscripelédn o© pago de aumento de
capital en dicha sociedad, slempre y cuando correspondan al

mismo ejercicio.

Las personas fisicas que obtengan ingresos por concepto de
dividendos o utilidades podrdn optar por acumularlos a los
demés ingresos, y con elNo se permite que éstas calculen pu

impuesto conforme a su tasa particular de gravamen.

Dicha opcidn coneiste en considerar como ingreso acumulable 1la
cantidad gque resulte de multiplicar el importe del dividendo
percibido por el factor de 1.82 (1.886 durante 1990); o bhien,
por el factor gque resulte de dividir el reaultado fiascal del
ejercicio de que se trate entre la cantidad que se obtenga de
disminuir, del resultado figcal referido, la participacién de
loas trabajadores en las utilidades de las empresas, el Impues-
te Sobre la Renta pagado por la persona moral el importe de
las partidas no deducibles para efecto de dicho impuesto,
correspondiente al mismo ejercicio. La persona moral que
distribuya 1los dividendos o utilidades deberi proporcionar a
las personas fiaicas accionistas que lo soliciten constancia
en la que seflale el factor que se hubiere determinade conforas

a lo anterior.
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RESULTADC FISCAL

RESULT. FISCAL —-{P.T.U. + ISR PAGADD + HO DEDUCIB.)

La Ley no aclara si el dividendo percibido debe ser el bruto o
el neto después de la retencidn, lo cual motiva coenfusiones
para aplicar la opcién. En el contexto general de 1z Ley, el
concepto de dividende percibido debe entenderse gqunr ee el
dividendo bruto; wsin embargo, para esta opcidn eastimamos que

debe tomarse el dividendo neste.

Los factores previstos en la Ley estdn calculados considerando
una tasa del 35 por cienta {37 por ciento para 1990} y un 10

por ciento adlcional relativo a P.T.U.

Las personasg fisicas podrln <considerar el impuesto que se
indigue en la determinacidén anual, por el =io da 1990, el
equivalente de la tasa del 36 por ciento sobre el ingreso

acumulable.

Este régimen optative de acumulacién de dividendos resulta
favorable en 1990 para el contribuyente, ya que ¢l praocedimien-
to permite acreditar el equlvalente al 36 por ciento sobre el
ingreso acumulada por concepto de dividendos, en tanto que la

tasa méxima para personas fisicas es del 35 por ciento.
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4.

Distribucién de Dividendos

Se restardn los dividendos o utilidades actualizados distribuf-

dos

que

por la persona moral durante el mismo periodo, en la parte

corresponda a las acciones que tenga el contribuyente, con

excepcibén de:

1, Los dividendos distribuidos entre el 1¢ de enero de 1987 y
el 31 de diciembre de 1988,

2. Los que no provengan de la cuenta de utilidad fiscal neta,
siempre que @8e haya efectuado la retencién gue nefiala el
Articule 123 de la Ley. *

3. Los distribuidos en acciones y los que se reinviertan en
la »suscripcién o pago de aumento de capital de la misma
persona moral que las distribuyd dentro de los 30 dias
siguientes a su distribucidn.

Notas:

Cuando los dividendos o wutilidades distribuidos excedan
la cantidad que regulte de sumar al costo comprobado de
adquisicién actualizado, las wutilidades actuallizadas vy
restando de dicha suma las 6 pérdidas actualizadas, el

excedente formard parte de la ganancia.

Ccuando la fecha de adquisici6én de las acciones sea ante-
rior al 1¢ de eneroc de 1975, Gnicamente se conslderarén
las utilidades o pérdidas y los dividendos o utilidades

distribuidos o percibidos que correspondan al periodo -
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transcurrido entre esa {echa y ayu&lla en gue se determine

el costo promedio por accifn.

5. Dividendos Pagados a Reaidentes en el Extranjero

Con motivo de la disminucién de las tasas de impuesto a las
pergonas fiaicas, la del 40 por ciento prevista en 1989 para
los dividendos que no provienen de la CUFIN e redujo al 35
por ciento. Asimismo, Be eliminé la tasa del 10 por ciento con
la que s8se gravan las utilidades que provinieran de la CUFIN.
Para 1990 la tasa gque se aplicar8 es del 36 por ciento por lo
que seré a partir de 1991 cuando realmente se apligue la del

35 por ciento.

Respecto a los establecimientos de residentes en el extran-
jero, y por lo que se refierxe a las remesas que envian a su
oficina central, se incorpor6 una modificacién en la Fraccién
I1 del Articulo 152 de la Ley, la cual nos permite actualizar
tanto el salarjo de las remesas que tengan en la oficina cen-
tral comec lasm utilidades que genaran el establecimiento perma-
nente. Este nuevo tratamiento resulta similar al que se aplica
para la actualizacién del capital social en las sociedades
mercantiles y para las utilidades fiscales netas acumuladas,
lo que convierte en equitativo para el residente en el extran-
jero propietario del establecimientoc permanente en el pais el

régimen fiscal que ahora se establece.

El Articulo 152 de la Ley sefiala que los ingresos por dividen-

dos y, en general, por las ganacias distribuidas por personas
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morales, se considerard que la fuente de riqueza se encuentra

en

territorio mnacional <cuando la persona qgue los distribuya

resida en el pais.

Se

considera dividiendos o utilidades distribuidas por perso-

morales:

Los ingresog a que se refiere el Articulo 120 de l; Ley.
En estos casos se deberd retener el 35 por clento, tratdn-
dose de dividendos o utilidades gque no provengan del saldo
de la cuenta de utilidad fiscal neta a gue se refiere al

Articulo 124 de la Ley.

No gse efectuard retencidn alguna cuando los dividendos o

utilidades provengan del saldo de la referida cuenta.

Trat&ndose de reduccidén de capital de personas morales, la
retencidén de impuesto gue correaponda en los términos de
esta fraccién a la utilidad distribuida por accidn determi-~
nada conférme a la Fraccibén II del Articulo 120 de esta
Ley, gse calculard conslderando el saldo de la cuenta de
utilidad fiascal neta por accibén. Este galdo se determinaré
dividiendo el saldo de la cuenta de utilidad fiscal neta
que tuviera la persona moral al momento de la reduccidn,
entre el total de acciones de la misma perscna a la fecha
referida, incluyends las corrcspendientes 2 la reinversién
o capitalizacidn de utilidades o de cualqulier otro concep-

to que integre el capital contable de la misma.
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II.

Tratdndose de las utilidades distribuidas que se determi-
nen ean los términes del Articulo 121 de esta Ley, el
impuesto que <corresponda we calcularxd y enterard en los

términos del Articulo referido.

Las remesas que envien los establecimientos permanentes de
personas morales extranjeras a la oficina central de la
socledad o a otro establecimiento de &sta en el extranje-
ro, que no provengan dal saldo de la cuenta de remesas.
(En este caso, el establecimiento deberd retener el

impuesto a la tasa del 35 por ciento).

A la cuenta de remensa a que se refiere el pirrafo anterior
se adicionard la utilidad fiscal de cada ejercicio, deter-
minada conforme a lo previsto por el Articulo 124 de esta
Ley, asl como las remesas percibidas de la oficina central
de la sociedad o en cualquiera de sus establecimientos en
el extranjero, y =ase disminuira con el importe de las
remesas enviadas a dichos establecimientos en efectivo o

en bienes.

El saldo de 1la cuenta prevista en éste Articulo, que se
tenga al dltimo dia de cada ejercicio, 8in incluir la uti-
lidad fiscal neta del mismo, se actualizard por el perfodo
comprendido desde el mes en que ee efectud la Gltima actua-
lizacién hasta el Gltimo mes del ejercicio de que se tra-
te. Cuando se envien o perciban remegas con pesterioridad
a la actualizacién prevista en este pirrafeo, el saldo de
cuenta gque se tcnga a la fecha del envio o percepcifn se

actuallzard por el periodo comprendido desde el mes en que
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se efectud 'la Gltima actualizacidédn hasta el mes en que ge

efectiie el envio o la percepcién.

ITI. Loa pagos efectuados al extranjero por concepto de rega-
lfas, intereses, o por permitir el uso o goce temporal de
bienea que no sean deducibles en los términos de esta
Ley. {En  estos cagos la retencidén serd del 35 por clento

del monto de dichos pagos.)

Las retenciones a gque,se refiere este Articulo, se harén
cuando los dividendos ee distribuyan en bienes o en efec-

tivo.

6. Gravamen Sobre @l Reembolso de Capital

En 1989 exiptia ya una disposicibébn que permitfa a los socios o
acclonistas aétualizar el monto de aportaciones de capital que
hubieran efectuado, de manera que en el caso de reembolsc por
reduccién de capital, o con motivo de la liquidacidén de la so-
ciedad, dnicamente se pagard lmpuesto sobre lo gue representa-~
ba excedente respectoc de la aportacidén actualizada que se
tuviera. Se modificd en la Ley la periodicidad para llevar a
cabo la actualizacidn. En 1989 se efectuaba hasta gque ocurrié
el reembolso; a partir de 1990 el capital de aportaclidn se ac-
tualiza al cierre de cada ejercicio, o antes, sBi se presenta
una aportacién o wuna reduccién de capital. Otra modificacién

conasiste en que en 1989 la redaccién del precepto permitfia
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concluir gque dentro del concepto de “capital de apertaciédn” se
incluian las cantidades provenientes de reinversiédn de dividen-
dos o utilidades que dentro de los 30 dias de su percepcién se
hubieren wutilizado para exhibir aumentos de capital de la so-
ciedad; a partir de 1990 se establece claramente que estos con-

ceptos no forman parte del capital de aportaciédn actualizado.

En el Articulo Decimoprimero, Fraccién % de la Ley, se esta-
blece la forma en que los contribuyentes deberin determinar el
saldo infcial de la cuenta de capital de aportacién, para lo
cual a@umardn las aportaciones de capital y se disminuirdn los
reembolsos ccurridos antes del 12 de enero de 1990, actuali-
zdndose ambo® conceptas por el periodo comprendido desde el

mes en que se pagaron hasta el mes de diciembre de 1989.

De 1la cantidad que se considera bagse gravable, por estimarse
que representa retiro de utilidad, se resta la parte fiscal
que de ésta se considera que proviene de la Cuenta de Utilidad
Fiscal Neta por Accidén (CUFIN)}, y séleo la diferencia guedaré
sujeta al pago del 36 por ciento de impuesto (la tasa del 35
por «ciento =se aplicarid s6lo a partir de 1991}. En la Fraccidn
IT del Articulo 123 de la Ley se establace la cantidad que
corresponde a cada accién del saldo de la cuenta de utilidad
fiscal neta, es la que resulte de dividir dicho saldo entre el
total de accliones de la misma persona moral a la fecha del
reembolso, incluyendo 1las correspondientes a la reinversidén o
capitalizacién de utilidades o de cualquier otro concepto que

integre el capital contable de la misma,
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El procedimiento descrito, que se contiene en la Fraccifn Il
del Articulo 120 de esta Ley, es para determinar la sftuacién
individual de cada accionista. Sin embargo, en el Articule 121
de la Ley. que también sBe reformd para 1990, ve establece el
procedimiento para determinar si el reembolso de capital dene
considerarse auténticamente como tal, o 51 debe impulsarase
como una disminucidn de utilidades, que quedard sujeta al pago

del impuesto o no, Bsegin provenga de la CUFIN o no.

El sistema previsto en el Articulo 121 y en la Fraccidén II del
Articulo 120 de 1la Ley, tiene 1la caracteristica de que no
atiende a la situacién particular de cada accioniseta, sinoc a
la Bituacién de las acciones de la pocliedad emisora; lo cual
puede dar lugar a un gravamen desproporcional, porque se
desconoce el costo gue realmente pagd cada accicnista para
adquirir lasg acciones, que en un acontecimiento poasterior son
objeto de reembolso en virtud de una reduccidn de capital o

como producto de la ligquidacidn de la gocledad.
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OBLIGACTONES DE LAS PSRSONAS MORALES

1.

De

Obligaciones Diversas

acuerdo con el Articulo 58 de la Ley del Impuesto scbre la

Renta, los contribuyentes deberdn cumplir estas obligacianes:

Llevar la Contabilidad de conformidad con el Cédigo Fis-
cal de la Federacliédn, su Reglamento y el Reglamento de

esta Ley, y efectuar los registros en la mibma.

Expedir comprobantes por las actividades gue realicen y
conservar una copia de ecllos a disposicidén de la Sccre-

taria de Hacienda y Crédite Piablico.

Llevar uﬁ registro especifico de las inversiones por las

que se tomé la deduccién inmediata.

Formular un Estado de Posicién Financiliera vy levantar
Inventario de Existencias a la fecha en que termine el
ejercicio, de acuerde con las disposiciones reglamenta-

rias respectivasg.
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S.-. Presentar declaracién en la que se determine el Resultado
Fiscal del Bjercicio, el monto dal Tmpuesato, la Utilidad
Fiscal y el monto que cCorrecsponda a la Participacidn de

los Trabajadores de la empresa.

6,- Llevar wun registro de deudas, créditos y ecfectivo en

moneda extranjera.

7.~ Presentar en el mes de febrero de cada afno, ante las
oficinas autorizadas, una liata de los cincuenta
principales clientes y de los «cincuenta principales

proveedores.

8.- Llevar un reglstro de las operaciones gue efectiien con

titulos valor emitidos en serie.

2. Registro de Acciones Adquiridas

Se conserva la obligacién de llevar un registro de acclones
adquiridas por el contribuyente, pero se elimina la referencia
gque se contenia en este precepto, de gue tenian gue considerar
come primeras acciones enajenadas las primeras que se hubleren
adquirido, Eeta eliminacién obedece a que desde 1989 se calcu-
laba un costo promedio por todas las acciones del contribuyen-
te, lo gque hacia innecesarioc determinar qué acciones eran las

que se estaban vendlendo en primer término.

A partir de 1990, se incorpora un nuevo registro que deben

llevar 1los contribuyentes para asentar en &l las operaciones
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que efectien con titules valor emitidoe en gerie. lo se sefala
en el nuevs precepto gqué aatcu deben ssentarse en el registro
ni 0i se refiere a titulos que emita el proplo contribuyente o
agquéllos con los Jue  eventualmente comercie, habiendo eido

emitidos por terceros.
Llevar registro de las acciones adgquiridas por el contribuyen-~

te, distinguiendo las emitnidas por cada aocciedad y las peries

que concedan diversos derechos.

3. Regimtro de Ut&lidndcn‘obtenidaa

-

Llevar un rzcegistro de las  Utilldades de cada ejercicic en

donde se identifique ot SH gue ae guneraroh dichas

utilidadeg, distinguiendu las  capitalizadas de las deads, y
considerar a lan primeses  gue se discribuyan o que se reem-

bolesen como lag primeras gque 3¢ generaron.

4. Retenucidn que se conuiderae Definitiva

Para 1990 se conserva el rdégimen fiscal de retencién del
impuesto por la empresa pagadora; impuesto que tiene el caréc-
ter de pago definitivo para ¢l accionista, pero con ciertas
adecuaciones importantes. Se aclara que no se consideran
utilidades distribuidas los rendimientos de las obligaciones

convertibles en acciones.
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Las tasas de retencidn de impuesto aplicable en 1990, para
tedos los accionistas, sin atender a su personallidad o residen=-
cia, son del 0 por ciento y del 36 por ciento, segin que las
utilidades distribuidas provengan © no de la “Cuenta de

Utilidad Fiscal Heta" (fondo fiwscal).

Las miemas tasas se aplicar&n cuando ocurran los supuestos de
dividendes qua prevé la ley (ciertos préstamos, erogaciones a
favor de acclonistas, etcéteran.}, eegin que vsos Conceéptos oe

consideren disminuciones del fondo flscal.

Con motivo de la reduecclédn, la tarifa del Articulo 141 de esta
ley, que pe aplica a las persconas fisicas, se establece en la
Ley que los dividendos que provengan de CUFIN no quedardn suje-
ton a retencidn, y que se aplicard la tasa del 35 por clento
cuando no pravengan del gsaldo (de dicha cuenta. Comna se recarda-
r&, en el Articulo Octavo, Fraceion Vv de la Loy Hiscellnea
para 1989, s establecid que para loa afios de 1989 y 1930 se
aplicara la tasa del 3/ por cientou y del 36 por ciento reuwpec-
tivamente, cuando on la Ley del Impueste subre la Renta se
aefialara la del 35 por ciento. Esta diuposicién se gustituyéd
con la del Articule Decimoprimero Bis, da la Ley Miocellnea
para 1990, en la que se sgenala que durante este ado Be
aplicard 1la tasa del 36 por ciento en vex de la del 35 por
ciento gque se establece en la Loy, con excepcidn de lae que sc
contienen en las tarifas de los Articulos 80 y 141 de la misma

Ley.

El Articulo 123 de la Ley del Impuestc Sobre la Renta dice, a
la letra: "Las personas morales que hagan los pagos por con-
cepto de dividendos o utilidades a personas fisicas o morales,

tendrdn las siguientes obligaciones:
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"Efectuar les pagos con cheque nominativo no negeclable

dal contribuyente expedido 2 nomhre del acclonista.

"Retener el 35 por ciento, tratindose de dividendos o
utilidades gque no provengan del saldo de la cuenta de
utilidad fiscal neta a que se refiere e} Articulo 124 de

esta Ley.

“No se efectuard retencidn alguna cuando los dividendos o

utilidades provengan duel saldo de la referida cueata.

"En los supuestos a que se refieren las Fracclones IV y
VI del Articulo 120 de" esta Ley, el impucsto que determi-
ne la persona moral conforme a este Articulo Be enterarh,
a mas tardar, en la fecha en que se presente o debié

presentarse la declaraclén del ejercicio correspondiente.

"Tratdndose de reduccidén de capital de personas morales,
la retencién del impuesto gue corresponda en los términos
de esata Fraccién a la wutilidad distribuida por acciébn
determinada, Conforme a la Fraccién I1I del Articulo 120
de esta Ley, se calcularéi considerando el saldo de la
cuenta de wutilidad fiscal neta por accibdbn. Este saldo se
determinard dividiendo el saldo de la cuenta de utilidad
fiscal neta gue tuviera la perdona mora’ al momento de la
retencién, entre el total de acciones de la misma persona
a la fecha del reembolso, incluyendo las correspondientes
a la reinversién o capitalizacién de utilidades o de
cualquier otro concepto gue integre el capital contable

de la misma.
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"Tratandoge de las utilidades distribuidan que se determi-
nen en los términos del Articulo 121 de esta Ley, el
impuento que corresponda se calculari y enterari en los

términos del Articulo referido,

"El impuesto retenido en loa términos de este Articulo
por dividendos o uatilidades quc se paguen a personas
morales a yue ge refiere los Tituleos II y III de esta
Ley, se considerard pago definitivo, y los ingresos sobre

loo cuales s2 calcule la retencidn no sarkn acumulables.

II1I. “"Presentar ante lan oficinas autorizadas en ¢l mes de
febrero de cada afio declaracién proporcionando low datos
de identificaci®dn que correapondan a los contribuyentes a
quienes en el afo de calendario anterior les efectuaron
retenciones del impuesto, sefalando su monto y el de los

dividendos o utilidades que se les hubiere pagado™.

"Las sociedades de inversidén de capitales que distribuyan
dividendos provenlentes de ingresos gque no hubieran sido
acumulados al momento de su distribucién, podré&n, en lugar de
efectuar la retencidn a gque se refiere a la Fraccidén II del
Articulo 123 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, efectuar
un page provisional que se calculari aplicando la tasa a que
se refiere el Articulo 10 de 1la propia Ley sobre el monto
total distribuido, 8in deduccién alguna. Dicho impuesto se
enterarid conjuntamente con el pago provisional correspondiente

al mes en que se distribuyan los dividendos sefalados.
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“Las s8sociedades de inversidn de capitaies ﬁue efectuén pagos
provisionales conforme a lo previsto en el pidrrafo anterior
debersdn disminuir de la utilidad fiscal neta que se determine
en los términos del tercer pirrafo del Articulo 124 de la Ley,
correspondiente al ejercicio en que se efectuaron los pagos
provisionales referidos, el monto de los dividendos digtribui-

dos.

"Para los efectos de lo dispuesto por la Fraccién I1 del Ar-
ticulo 123 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, ®1l impuesto
retenido en los términos de la misma, con excepcidn de los
supuestos a gue 8Be refleren las fracciones IV, V y V1 del
Articulo 120 de la Ley, ébdré enterarse conjuntamente con el
pago provisional del mes que corresponda una vez transcurridos
30 dias de la fecha en gue se hizo el pago de dividendos o

utilidades, ante las oficinas autorizadasa.”

5. Fallecimiento del Caupante

"En caso de fallecimiento de la persona obligada a cumplir con

sus obligaciones fiscales, se procederi como sligue:

1. "pentro de 1los 950 dias siguientes a la fecha en gque se
discierna el carge al albacea, &ste deberd presentar la
declaracién por 1los ingresos, gque hublera percibido el
autor de la sucesib4n hasta el momento de su muerte, a

efecto de cubrir el impuesto correspondiente.
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6.

"Los ingresos devengados hasta el momento de la muerte
del autor de la sucesidn gque no hubieren aido
efectivamente perciblidos en vida, ge sujetardn a las

siguientes reglas:

a) "Estardn exceptuados del pago del impuesto para los

herederos o legatarios.

b) “Tfritandose de los ingresos a que oe refierae los
capitulos IV a X de Titulo 1V, poedré&n considerarse
come ingresos percibidos por el autor de la sucesibn
y declararse, de los sefalados en el capitulo IX, de
dicho titulo, en los términos de la fraccidén que
antecede, o bien cuando los heredercs o legatariocs

opten por acumularlos a sus demés ingresos.”

Cuenta de Capital de Aportacién

"Dentro de 1la ligquidacién o reduccién de capital de personas

morales, se consideran ingresos por utilidades distribuidas:

1.~ La diferencia entre el reembolso por accién, ¥y

2.~ El capital de aportacién actualizado cuando dicho

reembolso sea mayor.

"Para determinar el capital de aportacién actualizado, se divi-

de el saldo de una nueva cuenta (que se llevard obligatoriamen-

te)

denominada "CAPITAL DE APORTACION ACTUALIZADO", entre el
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total. de acciones de la personal moral a la fecha del reembol-
so, incluyendo las derivadas de reinversién y capitalizacion

de utilidades o revaluacién."

Cuenta de capital de aportacién

Se disminuye con: Se adiciona con:

Las deduccliones de Lag aportaciones de
i capital que se capital efectuados

efectuen por los socios o

accionistas

Las personas morales que hubieren inlciado actividades antes
del 1¢ de enero de 1990, podré&n integrar el maldo inicial de

dicha cuenta como sigue:

Aportaciones de capital, actualizadas

HEHNOS

Reembolsos de capital, actualizados

Se establece que no se incluye como capital de aportaciérn el
correspondiente a la reinversidén o capitalizacién de utilida~
des o de cualquier otro cancepto que conforme el capital con-
table de las persona moral, ni el proveniente de reinversiones
de dividendos o utilidades en aumento de capital de las perso-
nas gque los distribuyan realizadas dentro de treinta dias

siguientes a su distribucidn.

Dentro del punto gue agul tratamos, intitulado Cuenta de Capi=~

tal de Aportacién, consideramos pertinente hacer una referen-
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cia concisa a la Actualizacién del Saldc de la Cuenta, que a

continuacién explicamos.

hctualizacién del! saldo de la cuanta

El saldo de 1la cuenta que se tenga al dia del cierre de cada
ejercicio se actualizard por el periocdo comprendido desde el
mes en que se efectud la Ultima actuallizacién hasta el mes de
cierre del ejercicio de que ge trate. Cuando se efectien
aportaciones o roducciones de capital con posterioridad a la
actualizacldn, el saldo de la cuenta que se tenga a e@sa fecha
se actualizard por el periodo comprendido desde el mes en que
se efectud la dltima actualizacién hasta el mes en que se

pague la aportacidn o el reembolso, segin corresponda.

Al cierre de cada ejercicio:

INPC del mes de cierre del ejerciciao

INPC del mes en que sde efectud la

Gltima actualizacién

Cuando se efectien aportaciones o reducciones:

INPC del mes en gue se pague la aportacién
o el reembolso

S5aldo X = me-reeremcmece e e o e ——-
INPC del mes en que se efectud la dGltima

actualizacién
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El capital de aportacidbn por accién actualizado se determinaré
dividiendo el saldo de la cuenta de capital de apourtacidn
entre el total de accioneg de la persona moral a la fecha del
reembolso, incluyends lar correspondicntes a la reinversldn o
capitalizacién de wutilidades o de cualquler otrec concepto que

integre el capital contable de la mipma.

S ey e —

Determinacidn de Capital de Aportacidn por Accidn Actualizado:

Saldo actualizado de la cuenta de capital de aportacién

Total de acciones a la fecha del reembolso, incluyendo

las correspondientes a la reinversién, capitalizacibn
o cualquier otro concepto que integre el capital

contable

7. Cuenta de Utilidad Fiscal Neta

Obligaciones westablecidas en el Articulo 124 de ISR, a partir
del 1% de enero de 1989.

Iniciar la cuenta de wutilidad fiscal neta, que debe ser una
cuenta de orden. Esta cuenta tendrd un saldo inicial por las
utilidades con impuesto a cargo obtenidas de aquellas personas
morales gque hubieran iniclado sus actividades antes del 12 de

eneroc de 1989, conforme a lo siguliente:



Utilidad Fiscal HNeta (UFN) Actualizada de

cada uno de los ejercicios terminados

entre 1975 y 1988

Dividendos percibidos entre 1975 y 1982,

actualizados

H EHNOS

Dividendos pagados en efectivo o en bienes
entre 1975 y 1982, actualizados
Nuevo saldo iniclal de la cuenta de

Utilidad Fiscal teta

Notas:

a} UFN es la utilidad fiscal neta del ejercicio, la cual

determinard restando al ingreso glokal gravable o
resultado fiscal, el ISR a cargo de la persona moral,

PTU vy lasg partidas no deducibles {excepto reservas

ae
al
la
de

actives y pasivos). Las pérdidas fiscales gsurten efecto

en el ejercicio de su amortizacidn.

b) Por los ejercicios terminados en 1987 y 1988, asi como

log injciadores en 1988 y terminados en 198%, la UFHN

debe determinar mediante la ponderacidn de bases y en
proporcién que 1les corresponda conforme al régimen

transicién.
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c) Las UEN, los dividendos percibidos y lam utilidades

distribuidas, se actualizan por el periodo comprendido
desde ‘el dltime mes del ejercicio en que se obtuvieron,
del mes que se percibieron o del mes en que se pagaron,
respectivamente, hasta el Gltimo mes del ejercicio

terminado en 1988.

Camo consecuencia del nueve procedimiento de caélcule del saldo
de la CUFIN, las personas morales, con el objeto de fomentar
la reinvergsidn de oup utilidades, llevardn una cuenta de utili-
dad fiscal neta; esta cuenta se adicionard con la utilidad
fiscal neta de cada ejerpxcio. as{ como con los dividendos
percibides de otras personas morales repidentes en Héxico, y
se disminuird con el importe de los dividendos o utilidades
distribuidos en efectivo o en bienes, asi como con las utili-
dades distribuidas a que »se reflere el Articulo 121 de esta
Ley, cuando en ambosg casos provengan del saldo de dicha cuen-
ta. En este caso no ge incluirdn los dividendos o utilidades
en acciones ni los reinvertidos en la suscripcién o aumento de
capital de la misma persona que los distribuye, dentro de los

30 dias siguientes a su distribucién.

Cuenta de Utilidad Fiscal Neta

Se adiciona con:

1.,- Utilidad Fiscal Neta en cada ejercicio.

2.- Dividendos percibidos de otras personas residentes en

México.

~51-



Se disminuye con:

1.- Dividendos distribuidos en efectivo o en bienes provenien-

tes de esta cuenta.

2.~ Las utilidades distribuidas Begin el Articulo 121 de esta
Ley, provenientes de esta cuenta parecen ldégicas, ya que
esa reducciébn de capital social se eguipara a una
distibucién de wutilidades a los accicnistas para efectos
fiscales, y por lo tanto recibe el tratamfiento que

corresponda a una distribuciébn de utilidades.

3.- Modiflcacibébn del resultado fiscal del ejercicio, cuando
en una declaracidén complementarlia se reduce la Utilidad

Fiscal HNeta.

Cuando el importe de 1la modificacién sea mayor que el
saldo de la cuenta de UFN a la fecha de presentacidn de
la declaracidén complementaria, Jjunto con é&ésta debera

pagarse el 36 por ciento sobre e)l excedente (1)

A partir de 1989 se establecidé la posibilidad de gue las perso-
nas morales actualizaran las utilidades pendientes de distri-
buir, de tal manera que cuando se decreten dividendos los
accionistas no paguen impuesto sobre la renta hasta el monto
del salde de la CUFIN. Esto se hizo (como expresamente se
sefiala en el Articulo 124), "...con el objeto de fomentar la
reinversiébn de wutilidades". A partir de 1990 se hacen algunas
modificaciones a este precepto, siendo la més importante la
que permite incrementar el saldo con el que debid iniciarse

la CUFIN.
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En 1989 la CUFIN se actualizaba al cisrre de cada ejercicio;
esto ocasionaba gque €1 salde de la cuenta no se incrementara
con la inflacidn desde la facha de c¢ierre del altimo ejercicio
hasta la fecha en que se pagaran dividendos o se distribuyeran
utilidades. A partir de 1990 ce modifica la forma de actuali-
zar el saldo de la CUFIN, y ahora ol pe permite la actualiza-
cién degde la dltima gque ae hubiere efectuado, hasta el
momento en gque se efecthGe el pago de alglin dividendo a los

accloniatas.

T

Actuallizaclén del saldo de la cuenta de UFQN

Saldo al cierre de cada ejercicio} X factor de

sin incluir la UFN del mismo } actualizacién

(1) FACTOR
INPC del mes de cierre del ejercicio
INPC del mes en gue se actualizd por

Gltima vez

Cuando s8e distribuyan o perciban dividendos o utilidades con
posterioridad a la actualizacidén prevista, el saldo de la
cuenta gque exista a la fecha de la distribucién o percepcidn
se 'actuallzaré degde _el mes on que 8¢ efectud la Gltima
actualizacién hasta el mes en que ae distribuyan o perciban

los dividendos o utilidades.

En el Articulo Octavo, Fraccli6n X de la Ley Miscelé&nea para

1989 se establecié la forma de determinar el saldo inicial de
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la  QUEIN. Eate ga iayagraba fundamentalmente con las tili-
dades Tiscales obtenidas da 1%%5 a 1986, aumentada con losg
dividendus percibldos entre 197% y 1282, y dlaminuida con los
dividendos pagados entre 1975 y 1981. EX natde obtenido se
actualizaba con la inflacién de 19587 y 19HA. A csa cantidad se
aumentaba la utilidad fiscal de 1987, actualizada con la infla-
cién  de 1988, y la wutilidad fiscal de 1988 sin actuvalizar.
Ahora, para 1990, en el Articule Pecimoprimero, Fraccidn I de
la Ley Miscel&nea para 1990, se cambia la manera un gque debe
integrarse epe wsaldo inicial de la QUFIN; el cambio fundamen-
tal consiste en gque lo ocurrido de 1975 y 1986 (tanto de
utilidad, como los dividendos percibidos y los dividendos
pagados) se pueden actualizar por el periodo comprendido desde
el GOltimo mes del ejercicio en que se hubiere obtenido la
utilidad o los dividendos, o del mes en gue se hubieren
pagado, hasta el Gltimo mes del ejercicio terminado en 1988.
Ello ha permitido actualizar, con la inflacidn, los resultados
obtenidon da 1975 a 19B6. Y esto es precisamente lo que
ocasionarid que ge fncremente el ealdo de la CUFIN gue se
determiné en 1989.

La correccifn da este salde beneflcia a todos los contribuyen-
tes; aun a aguéllos que ya hayan dispuesto de la totalidad del
saldo que determinaron conforme al Articuleo Octave, Fraccidn
I1X da la Ley Miscelinea para 1989. Porque en realidad la nueva
disposicién transitoria qua oe contiene en la Fracciédn I del
Articulo UDecimoprimero de la Ley Miscelédnea para 1990 viene a
corregir un error de concepcidén gue se contenia en su similar
de 198%, vya que, si en realidad lo gue se desed era premiar o
beneficiar a guienes dejaron reinvertidas sus utilidades entre

1975 y 1988, resultaria que no quedarian premiados o beneficia



dos aquéllos gque finalmente Jdlepusieron de esas utilidaders de
1989, aituacién que seria ablertamente inequitativa para

contribuyentes que estuvieron wen igual eituacidn durante més
de once afios.

El nuevo saldo inicial de la Cuenta de Utilidad FPiscal Neta
deberd reconocer el efecto de laas partidas de 1983, api como
las de 1990, en el cano de ejercicias que ae hayan iniciado en

1388 y que terminen en 1990, conforme a lo siguiente:

Saldo iniclal de la CUFIN
“kis
Dividerdos percibidos
M ENOS
Dividondos pagados provenientes de CUFIN
Resultado por factor

de _actua)izacién

Resultado actualizade
MK s
UPN del ejexcicio

Saldo de la Cuenta de

Utilidad Flacal Neta
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CAPITULO 1V

DIVIDENDOS BN ACCIONES



DIVIDENDOS EN ACCIONES

1. Pago del Impuesto Retenido

Se elimina el plazo de 45 dias hébiles para pagar el impuesto
retenido sobre dividendoe; ahora se deberd pagar a més tardar
el dia 11 del mes siguiente al de la retenciébn. Esta reduccién
en el plazo de pago afectard aquellas reinversiones de dividen-
dos gue ocurran dentro de los 30 diasw siguientes a su distribu-

cién.

2. Cuando el Accionista Considera Ingresos por Dividendos

Se consideran ingresos por utilidades distribuidos tanto los
dividendos decretados como los dividendos en acclones. La
ganancia distribuida por personas morales residentes en México
en favor de sup acclonistas, aesl como los rendimientos distri-
buidos por las sociedades cooperativas de produccién a sus
miembros. Cuandc 1la ganaclia ee distribuya mediante aumento de
partes sociales o© de entrega de acciones de la misma persona,
o cuando se reinvierta en la suscripcién o pago de aumento de
capital en la misma pergona dentro de los 30 dias sigulentes a
su distribucién, el ingreso se enptenderd percibideo epn el afio
de calendario en que se pague el reembolso de reduccién de
capital o por liquidacién de la persona moral de que se trate,
con motivo de que las socledades y agociaciones civiles gueden
sujetas al régimen fiscal, a partir de 1390 los aoccios causan
el impuesto sobre las utilidades que obtengan de dichas per-

sonas morales. No obstante que las sociedades cooperativas de



produccién: tawbién estdn comprendidas ya en el Titulo II de la
Ley de Socledades Mercantiles: "Los vendimlentos gue paguen a
sus parricipantes no quedan afectos al pago del impuesto s}‘obre
dividendos, ya que ne asimilan a sueldos, y por ellc pagan el

impuesto”.

A mf juicio, s86lo con objeto de aclaracidn, los rendimientos
de las obligaciones convertiblea en acciones no se consideran
ingresos por utilidades diastribuidas; se dice que #e incluye a
manera de aclaraciédn, porque en tanto las obligaciones no se
conviertan en acciones, el rendimientoc que generan repregenta

juridicamente interés, y por mllo se encuentra gravado.

Debe tenerse presente que los anticipos que reciban los socios
durante el afio se asimilan a percepciones por concepto de suel~
dos, y por ello son deducibles en la determinacién de la uti-
lidad de 1la sociedad o asociacibébn. Por ese motivo, 8e deberd
considerar como utilidad distribuible =sujeta al régimen de
percepcidén de dividendos Jdnicamente el remanente, después de

haber deducido los anticipos.

También el acclonista lo considera cuando, en el caso de liqui-
dacidén o reducclién de capital de personas morales, en la dife-
rencia entre el reembolso por accién y el capital de aporta-
cién por aceidn actualizado, el primero sea mayor. E)l factor
de actualizacién que Be aplicard al valor de aportacién por
accién, al wvalor nominal por acclién o al costo de adquisicidn
por accién, se calculard wutilizando el Indice Nacional de
precios al cConsumldor publicado por el Banco de Héxico, en el

Diario Oficial, a partir del 12 de encro de 19287,



Otras consideraciones como ingresos sont

-- Los intereses percibidos =en un periodo que no exceda de
tres anoa, contadas desde la fecha de la respectiva
emisién, cuando se tenga derecho a intereses no mayores

del nueve por c¢iento anual.

-- Las participaciones en las utilidades que se pagan a favor
de obligaciones u otros, por socicdades mercantiles resi-
dentes en México o0 por sociedades nacionales de crédito,
excepto las gque corresponden a los trabajadorea en los

términos de la legislacidn laboral,

~- Los préstamos a losg socies o accionistas, con excepcidén
de:
a) Los gue gsean consecuencia normal de las operaciones

de persona moral.

b) LoS gque 8se pacten por un plazo menor de un ailo.

c) Que el interés pactado sea igual o superior a la tasa
que fije la Ley de Ingresos de la Federacién para la

prérroga de créditos fiscales.

d) Que efectivamente Be cumplan estas condiciones pacta=-

dasa.

-- Las erogaciones que no sean deducibles conforme a esta Ley

Yy beneficlen a los socios o accionistas.
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~~ Las omisiones de 1ingresos a las compras no realizadas e

indebidamente registradas,

~=- La utilidad fiscal determinada, inclusive presuntivamente,

por las autoridades fiscales.

-~ El ingreso 1lo percibe el propietario del titulo waler vy,
en el caso de partes sociales, la persona que aparezca

como titular de las mismag.

3. Ajuste al Costo de las Acciones

El primer aspecto gue desecamoa destacar es que, una vez gue
se determine el costo promedioc por accién actvalizado para la
primera enajenacién de acciones que efectie el contribuyente,
ese costo promedio serd el gque se actualizard en la sigulente
enajenacidn que efectie el miamo contribuyente, per lo que en
la siguiente venta solo le dard efecto a los resultados de la
emisora de las accianes, a os dividendos, etcétera, por el
periodo transcurrido entre el Gltimo ajuste efectuado y la
fecha de la siguiente enajenaciébn. Asimisno, se establece
ahora gque, cuande la adquisicién de las acciones por el
contribuyente haya eido anterior al 1% de eneroc de 1975,
inicamente deberd tomar en cuenta para el ajuete el costo
comprobado de adquiaitecién de las acciones, las utilidades o
pérdidag y los dividendos distribuides o percibidos por la
emiaora que corrénpondan al periodo trangscurrido entre el 14
de enero de 1975 y la fecha en la que se determine el costo

promedio.
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En la reforma se elimina un aspecto ineguitativo gue se plan-
teaba en 1988, va gque ahora podrin sumarse al costo comprobade
de adquisicidn, los dividendos obtenideos por la emisora,
excepto los percibidos entrxe el 1% de enero de 1983 y el 31 de
diciembre de 1988. La inequidad se subsana, porque los dividen-
dos percibidos que obtenia la emisora ne constituian ingresos
acumulables, Y por ello no formaban parte de la utilidad fis-
cal, aungue ©i de la utilidad contable que se podria distri-
buir a los accionistas; este fendmeno no se dio entre 1983 y
1988, pericdo en el cual si eran acumulables los dividendos;
por esta razdén se exime da este tratamliento a los dividendos

que ge obtuvieran en eee periodo.

Ootro aspecto inequitativo que se elimina en el nuevo precepto
es el gue se refiere a que del costo comprobado de adquisicidn
no tienen gque restarse clertos dividendos; en primer lugar,
lcg disctribuidores entre el 12 de Enero de 1987 y el 31 de
Diciembre de 1988; esto obedece a que en esos afos los dividen-
dos podian deducirse para efectos de la base tradicional y,
por lo tanto, la utjilidad fiscal gue se ajustaba para determi-
nar el costo péomedio por acecibén ya va disminuido de estos con-
ceptos. Tampoco deben deducirse los dividendos que no proven-
gan de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta, ya que es0s causaron
impuesto definitivo con la retencién gque efectud a la sociedad
emisora el pagador de los dividendos. Tampoco deben disminuir
los dividendos distribuidos en accliones y los que se reinvier-
tan en la suscripcién o pago de aumento de capital de la miema
persona moral que los distribuyé, dentro de los treinta dias
siguientes a su distribucién. Estos dividendos no se disminu-
ven, porque no sge les da efecto fiscal a estos conceptos, y

por ello no se les atribuye costo comprobado de adquisicién,
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excepto en el caso al gue nos referimos en el sigulente

pdrrato.

L.a regla de no  tomar en cuenta a las accliones recibidas por
capitalizacién de wutilidades o por reinversidn de dividendos
al determinar el costo comprobado de adquisicién presenta una
excepcidn: tendrad el mismo costo promedio por accidén que las
demds acciones a partir de la siguiente enajenacidén, pues para
entonces, con motivo del primer ajuste efectuado, #se haré
promediandeo ya el costo de todas lae acciones del contribuyen-
te, incluyendo las recibidas por capitalizacién de utilidades

o por reinversidn de dividendos.

El costo comprobado de adquisicién de las accliones se podré
actualizar <c¢con el factor de actualizacidn calculado entre la
fecha en gue ge adgulieran las acciones o aquéllas en que se
calculdé el costo promedioc de las mismas y la de Bu enajena-

cién, cuando hayan transcurrido hasta 60 dias.

La opcidén prevista dGnicamente podrd ejercerse tratédndose de
accicnes propiedad de instituciones de crédito o de Casa de

Bolsa.

El factor de actualizacién se calculard como sigue:
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1. Se ~obtendrid un factor de ajuste diarie restando la unidad

del - cociente que resulte de dividir el INPC que publica el

Banco ~ de México, en los términos del Articule 20 del CFF
del mes de gue gSe trate, entre el citado indice del segun-
do mes {nmediato anterior a la enajenacidn. El resultado

que #8e obtenga se dividird entre 60.

11. E1 factor de actualizacién del periodo se calculard multi-
plicando el factor de asjuste diario, calculado en los
términos de la fraccidén que antecede, por @) nimero de
dias transcurridos desde la fecha de adquisicién hapta la
fecha de enajenacién, y el resultado se adicionari& con la

unidad.

4. Enajenacidén de Acciones

Con objetoc de simplificar la determinaci6én de la ganacia en la
enajenacidn de acciones, se modifican diversos pasos del proce-
dimiento para su cdlculo, y se adiciona un Articulo que contie-
ne las reglaa'generales para determinar el costo fiscal de las

mismas.

Congruente con el cambio de la tasa de impuesto sobre dividen-
dos provenientes del fondo fiscal (el 0 por ciento para cual-
guier tipo de acclonistas), ahora ge establece gue las utilida-
des y dividendos @percibidos se sumaridn al 100 por ciento, y
las pérdidas y los dividendos distribuidos se restardn también
al 100 por «ciento. Entos conceptos se reconocian al 90 por
ciento en 1989, porque 8e presuponia que el 10 por ciento
restante terminarfia como una retencién de impuestc al momento
de repartir 1las utilidades como dividendos provenienten del

fondo fiscal.
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Por otro lado, se establece que el resultado que se obtenga de

sumarle Tas utilidades 5 costo comprobado de adiguisicidn y de
restarle las perdidas se le adicionardn los dividendos
percibr:os, con excepcidn de las recibidos entre el 1% de

enaro Jde 1983 y el 31 de diciembre de 1988,

Al respecto, no se tomdé en cuenta que existia una disposicién
transitoria publicada al 31 de diciembre de 1981, aplicable a
los njercicios terminados con anterioridad al 1% de enero de
ese aifo, la cual sehala los conceptos que para efectos del
cdlculo del costo fiscal de las acciones deberin asimilarne a
la wutilidad fiscal y a las pérdidas, dado que en esoe afos no
existian los conceptos que se prevén en las disposiciones
vigentes. ©Esa disposicidén transitoria, que slgue vigente,
eatablece que, entre otros conceptos, deben adicionarse al
ingrese global gravable; los dividendos o utilidades que haya

recibido el contribuyente en esos aios.

La misma situacién se presenta por los dividendos percibidos
en 1981 y 1982, puesto gque la utilidad fiscal que se considera
para estos aefectos, de conformidad con la Ley vigente en

dichos aftos, incluye los dividendos percibidos.

Se establece que deberadn restarse los dividendos o utilidades

distribulidos durante el periodo de tenencia, con excepcidn de:
a) Loa distribuidos en 1987 y 1988.
b) Los que no provengan del fondo fiscal, y

c) Los dividendos en acciones o reinvertidos dentro de

los 30 dias siguientes a su distribucién.



Mo se restaran iosn dividendon que no provengan del fondo
fiscal, lo cual elimina el problema que se presentaba en 198§
de pagar impuesto sobre una ganancia por la venta de acciones,
que incluia cantidades que ya hablan pagado el impuesto al ger

distibuidas como dividendon.

Por o que se refiere a los dividendos distribuidos en 1987 y
l9gs8, no se tomS en cuenta que en esos afos se preveria que la
utilidad que 8e debia utilizar en el siotema tradicional de
tributacién no incluia los dividendoa pagados, a diferencia
del sistema nuevo. Consideramos gque esta disposicién debid
exclulr los dividendos distribuidos solamente para efectos del

sistema nuevo.

Por otra parte, al iqual gue en 1989, se prevé que cuando los
dividendos o wutilidades distribuidos actualizados excedan de
la cantidad que resulte de sumar al costo comprobado de adqui-
sicién actualizado las utjlidades actualizadas, y de restarle
a dicho monto las pérdidas actualizadas, el excedente formar4
parte de la ganancia. La meclnica para determinar ese exceden-
te acumulable debi6 incluir 1los dividendos percibidos, para
ser congruentes con el cilculo del costo fiscal ajustado. Esta
omigién puede dar lugar a la determinacién de una ganancia

inexistente.

Por lo que respecta a las acciones de saciedades de inversién
comin, consistente en que al calcular el costo promedio por
accidén no debe efectuarse el ajuste relativo a las utilidades
o pérdidas obtenidas por la emisora de las acciones, durante
el perfodo transcurrido desde la fecha de adquisicién de las

accionea hasta la fecha de su enajenacién, adem&s de que ablo
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ge deoberdn tomar on cunecva los dividendoas o urilidades perci-

bidos o pagsdesr a2 partic del 10 de enero de 1983,

Tratdndove de enajenacldn do acclones, oo considerard gue la
fuente de riqueza estd ubicada en territorio nacional, cuande
ELE: residente en México la persona que los hava emitido. EL
impuesnto merd del 20 por clonto del monto total de la opera-
cidn, ain deduccldn alguna. La retencidén deberd efecrtuarse por
el adquiriente 81 éste ag residente en el pals o resldente en
el extranjero con eatablecimlentc permanente en México. En
caso distinto, el contribuyente enterari ol impuesto correspon-
diente wmediante declaracién gue preasentard ante las oficinas
auytori{zadas daentro de los guince dias sigulentes a la obten-

cién del ingreso.

Loa contribuyentes que teangan repredentante en el pais, que
reina los requisitos esmtablecidos en el Articuloe 160 de ecsta
Ley, podr&n optar por aplicar la tasa del 30 por clento sobre
la ganancia obtenida, 4in deducir las pérdidas a gque se
refiere el Gltimo pirrafo del Articulo %7 de la misma. En este
cago, el representante calcularf el impuesto gque resulte y lo
enterarf mediante declaracién en la oficina autorlzada gue
corresponda a ou domicilio, dentro de los quince dias siguien-

tes a la obtencién del ingreso.

La opcidén que se acaba de mencionar sblo se podrd ejercer
cuando el contribuyente respida en un pais donde dicho ingreso
grava el impuesto scohre la renta a personas morales a una tasa
del 30 por clenteo o superior, Para ello la Sccretaria de
Haclenda y Cr&dito Pablico publicarid la lista de dichos pafges
en el Diarlo Oficial de la Federacién.
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Por Gltimo, se a@stablece que no tendrdn come comprobada la
adquisicién de acciones provenientes de capitalizacién de
utilidades o reinversién de dividendos efectuados danLro de
los 30 dfas siguientes a su distribucién, a menos que dichas
acciones ©8e hubleran adquirido con anterioridad al 1¢ da enero
de 1989, y cuya accién gque 1les dio origen hubisra sido
enajgnada con anterioridad a esa fecha, asi como lags gque

formen parte del cllculo de un costo promedio anterior.
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CAPITULUOQ v

DICTAMEN SOBRE ENAJENACION DE ACCIONES



DICTAMEN SOBRE ENAJENACION DE BIENES

El dictamen s@obre enajenacién de acciones surge en 1984, y
tiene como finalidad la verificacidén del resultado fiscal en
la compra-venta de acciones, de tal manera gque, con base e¢n
ellao, se determine el monto del pago provisional que debe

gnterar la persona f{isica gue venda las acciones.

El entero se hace a mdas tardar el dia 17 del mes siguiente a
la vgnta, a través de la retenciédn que efectda el adguiriente,
aplicando la tarifa del Articulo 80 de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta, sigquiendo el procedimiento descrito en el

Articulo 103, 2% parrafa, de dicha Ley.

"La tarifa aplicable para el cdlcule de los pagos provisio-
nales gque se deban efectuar en los términos de este Articu-
lo, se determinard tomando como base la tarifa del Articu-
lo B0, sumando las cantidades correspondientes a las colum-
nas relativas al limite inferior, limite superior y cuota
fija, que en los términos de dicho Articulo resulta para
cada uno de los meses del afio en que se efectie la enajena-
cidn, Y que correspondan al mismo rengldn identificado por
@l porcentaje para aplicarse sobre el excedente del linmlte
inferior. Tratdndose de los meses del mismo aido, posaterio-
res a aquél en que se efectde la enajenacidén, la tarifa
mensual que se conpiderar3d para efectos de este péarrafo
seri idigual a la del mes en gue se efectiGe la enajenacidn.
La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico mensualmente

reallzari las operaciones aritméticas previstas en este
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parrafo, para calcular la tarifa aplicable en dicho mes,

la cual publicard en el Diario Oficial de la Federacidn".

Tratandose de¢ enajenacién de acciones, el adguiriente podréi
efectuar una retencién menor al 20 por cliente del total de la
operacibn, siempre que se dictamine la operacidn relativa por
Contador Piblico registrado, y oe cumplan los siguientes

requisitos:

1. El aviso para emitir dictamen deber& presentarse ante
la autoridad adminisetrativa que corregponda al
domicilio fiscal del contribuyente, a mids tardar el
dia 7 del mes de calendario inmediato posterior a 1la

fecha que se realice la enajenacién.

El aviso deberl ser suscrito por el contribuyente,
agi como por el Contador PGblico reglistrado que vaya

a dictaminar.

2. El dilctamen saobre enajenacién de acciones se debe
presentar dentro de los 30 dias siguientes a aquel en
que se presenté o deblé presentarse la declaracifn
del impuesto, e incluir come minime dentro del
cuaderno del dictamen los deocumentos e informes

siguienten:

a) El dictamen scbre enajenacidén de acciones sori
suscrito por Contador Plblico registrado en la
Secretaria en los términos de la Fraccién I del

Articulo 52 del Cédigo Fiscal de la Federacidn.
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b)

¢}

"Que el contador péblice gue dictamins esté
raglstrado ante las autoridades fiscalua para
estos efectod. Bute regietro lo podré&n obtener
Gnicamente Yas pergonas de nacionalidad mexicana
gue tongan titulo da contador plblico regiatrade
ante la Secyretaria de Educacibn pPablica y que
sean miaembros de un coleglio de contadores

reconocido por la misma Secretaria.®

Determinacién del resultado cobtepido en la enajena-
cién, sefalando por cada asociedad emisora el precio
de las accianes, su coato de adguisicidn ajustado y
el reaultade parecial obtenido ea la operacidén, aal
como el nombre y la firma del contader piblive, y el
nitmero de su registro gue lo autoriza para dicta-~

minar.

AnSlisis del coasto de adqguisicidén ajustado por ac~

cidn, sedalando por cada una, les sigulentes daroe:

1. Tratdndose del ajuste por antigﬂedad de la
adquisicidn:

- Fecha de adquigicisdn.

-~ NGmero de acciones.

- Valor nominal.

~ Costo de adguisicién.

-~ Factor gque correzponda, de acuerde con la
Tabla gue establezca anualmente el Congreso de
la Unién, para ajustar el covto comprobado de
adgquisicidén en el impuento sobre la renta y

cogte ajustado.
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Tratandose <2l ajuate a las utilidades o pérdi-

das de cada uno de los ejarcicios transcurridos

entre la fecha de adquigicién y la de enajena-

cién:

~ Utilidad o pérdida figcal de ejercicios termi-~-
nados, de acuerdo con la Ley, correspondiente
a la sociedad emlsora de las acciones gue se
enajenen.

- Aaf como factor de actualizacién.

- Utilidad o pérdida fiscal ajustada.

- Total de acciones que integran el capital
goclial de la sociedad emisora.

~ Utilidad ] pérdida fiscal, ajustada por
accién.

- Numero de acciones enajenadas.

- Utilidad o pérdida ajustada por accién.

- Total de utilidad o pérdida ajustada de dichas

acclones.

Tratandose del ajuste a las utilidades

distribuidaa:

- Pecha de distribucién.

- Honto de las utilidades.

- Total de acciones emitidas por la sociedad
emisora.

- Utilidad por accidn.

- Nimero de acciones enajenadas.

- Utilidad por accién antes del ajuste.

- Factor de actualizacidn.

- Utilidades distribuidas ajustadas por accién.
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d)

)

Determinacidn de utilidad o pérdida por rcada ejerci~

cio transcurrido entre la fecha de adqulsicién y la

enajenacidén de la socledad emisora, con los siguien-
tes datos:

- Utilidad o pérdida fiscal por ejerclcio termina~
do, c¢alculada de acuerde con la Ley.

- Especificando cada wuno de los conceptos gue se
reaten a la wtilidad fiscal o ge sumen a la
pérdida fiscal.

- Utilidad Eiscal disminuida o pérdida fiscal
incrementada con los conceptos a que se refiere
el segundo parrafo aiguiente a la Fraccién 11I
del Articulo 1% de la Ley.

- Nimero de acciones y utilidad o pérdida fiscal
gque corresponda a cada accidn, cenforme a lo

dispuesto en lo mencionado.
Cidlculo del impussto a cargo del contribuyente.

ElL cuaderno del dictamen se deberd acompafar con su

carta de presentacidn.

£1 texto del dictamen <relativo a la enajenacién de

acciones, elaborade por contador pitbhlico registado,

deberd contener:

aj) La afirmacién de que examiné la determinacidn
del <costo de adquisicitn ajusado de las accliches
enajenadas, la declaracién del impuesto corres-
pondiente y si las mismas se llevaron a cabo en
los términos de la Ley del Impuesto Sobre la

Renta y su Reglamento.
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b)
<)
dy
e)

£)

Nombre del enajenante.

Nombre del adquiriente.

Nombre de la sociedad emisora de las acciones.

Fecha de la enajenacién de las acciones.

Mencién en forma especiflca del alcance del tra-

baj
de:
1.
2.

o realizado consistente en la verificacidn

La an:igﬁedad en la tenencia de las acvciones,
Las utilidades por accién generadas con bafe
en las declaraciones del ejercicio del impues-
to sobre la renta de las sociedades emisoras
Las wutilidades distribuidas gue correspondan
por accidn, medliante la revisidn de las res-
pectivas actas de asamblea de accionistas.

Con bane en los anexes anteg mencionados y a
los resultados obtenidos, el contader puiblico
emitird el dictamen, sefialando la utilidad o
pérdida obtenida, el impuesto correspondien=-
te, asi como su fecha de pago y que no se
encuentra con impedimento profesional para
emitirlo.

En caso de incumplimiento de las disposicio~-
nes fiscales, el contador puiblico registrado
deberd menclionar claramente en gué consiste,
y cuantificar su efecto sobre la operacién.
Son aplicables al dictamen sobre enajenaciébn
de accionee, de acuerdo con las disposiciones
del Reglamento del Cédigo Fiscal de la Federa-
cién en materia de dict&menes de Estados Fi-

nancieros relativos a inscripcién, y a las
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normas de auditoria que resultan, la capaci-
dad, impedimentos y aanciones o imparcialidad
profesional del contador piblico, el trabajo
gue desempeda y la i{nformacidn que rinda como

resultado del misma.

Bl contador plblico gue realice el dictamen deberd firmarlo,
asenptar su nombre y ¢l nimero de registro que lo autoriza para

dictaminar.

En tanto las socledades emisoras presentan su declaracidn del
ejercicio, la retencibén podyd calcularse aplicando al total de
la gananclia obtenida la tarifa calculada en los términos apli~
cablen en dicho mes, la cual Be publicarid en el Diario Oficial
de ta Federacidn. En la declaracidn del ejercicioc del contri-
buyente se considerari la ganancia o pérdida determinada en la

declaraci6n del ejercicio de la emisora.
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FORMULA PARA DETERMINAR LA GARANCIA EN VENTA DE ACCIONES

Ganancia por

Enajenacitn

Costo Promedio

Por Acclén

Monto Original
Ajustado de las

Acclones

Costo Comprobado

de Adquiselcién, -

Actualizado por

Accién

Utilidades
Actualizadas,

por Accifén

Utilidad del

Ejercicio

{Articulo 19)

Ingresos por Accifn

Cogto promedio por Accién

Numero de Acciones

Enajenadaa

Monto Original Ajustado de las acciones

Nimero de Acclones del Contribuyente a la
N

fecha de la enajenacién

Costo Comprobado
de Adquisicién,

Actualizado

Costo Comprobado

por Accidn

Utilidadens del Bjercicio
Namero de Acclones en

circulacién, al cierre

Utilidad Piscal

Piscal - I.S.R.

74

Utilidadea
y Pérdidas,

Actualizadae

Dividendos
Distribuidos,

Actualizados

INPC del mes anterior al
do  Adquisicién, de la

anajenaciodn

INPC do) mes de adguisicidn

INPC del mes anterior al
de la enajenacién
INRC del

del ‘ejercicio

mes de cierre

Pérdidas no

-~ P.T.U. Deducibles



Pérdidaa
Actuallizadas,

por accibn

Pérdidao
dal
Ejercicio

Pividendon
Actualizados,

por Accién

pérdidas del
ejercicic
niimero de acciones en

¢lreulacidn, al clerre

Ingresog
avumulablen del

ejercicio

Dividendos o
Utilidades
percibldos,
por Accién

INBC de mes anterior al
de la enajenacidn

INPC de mes de clerre
del ejercicio

Deducclones Actualizadas

en el aejerciclo

JNPC de mes aanterior al
dea la enajenacién

INPC del mes de pago del
dividando

1. Una vez realirada la primera enajenaclén, las acciones tienen coma

casto comprobado de adquiaicién el costo promedio por accldn,
determinado.
2. Lasm acclones pravenienteas de capitalizacidén de utilidades o

roservas no tienen costo comprobado de adquleicién.

3. No s toman en cuenta los dividendos distribuldos en accicnes., 86la

an sfectivo.
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INTEGKACION DEL CUADERNO SO0BRE
ENAJENACION DE ACCIONES

N? de Anexo

Dictamen del Contador Pfiblico 1

Resumen del Resultado Fiscal

obtenide en la enajenacién II

Anédlieis del Costo de Adquisicién,
ajustado por accién 111

Determinacién de las utilidades o
pérdidas fiscales obtenidas por la

sociedad emisora v.l

Ajuste a las Utilidades Distribulidas
por la Sociedad Emisora Iv.2

Cilculo del impuesto v
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Sr. Vendedor: Anexo 1

(1 de 2)

He examinado 1los anexos gue se acompafian y que se refieren al
costo fiscal ajustado, asi como a la determinacién del resulta-~
do fiscal obtenido en la enajenacidén de acciones rvrepresentabi-

vos del capital social de . S.AL;

¥y de la , 5.A., de C.V.,

llevada a4 cabo por usted como vendedor y w1 Sr.

como compradoc.

Mi  examen se efectut de acuerdo con las nermas de auditoria
ganeralmente aceptradas Y. @n  consccuencia, incluyd  los
procedimientos de auditoria que conaideré necesarios en las

circunatanciae, lo cual me permitid verificar lo siguiente:

1. El costo comprobado de adquisicidn
2. La antiguedad en la tenencia de las acciones.
3. Las wutilidades por accién, de acuerdo con los datos

manifestados en las declavaciones de lmpuesto sobre la

renta representadas por las sociedades emisoras.

4. Las utilidades distribuidas por accién, mediante 1la

revisidén de las respectivas actas de accionistas.

5. La wutilidad (pérdida) fiscal ascendid a § Y
el impuesto sobre la renta respectivo fue por la cantidad
de § a cargo del enajenante (en casoc de
pérdida; por 1o que no se determind impuesto a pagar en
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los términ

la Renta),
racifén cor

impuesto o

En mi opinién,
tenido en la
anexos gque se
acuerdo con lo

y su Reglamento

Aesimismo, manif

profesional algu

C.P.

os del Articulo 126 de la Ley de Impuesto Sobre
habiéndose presentado oportunamente la decla-
respondiente con la

fecha {fecha de pago de

presentacién de declaracién).

el cidlculo del costo fiscal y del resultado ob-

enajenacién de acclones a que se refieren los

acompafian, fueron determinados correctamente de
que disponen la Ley del Impuesto Sobre la Renta

en vigor.

iesto que no me encuentro dentro de impedimento

no para emitir esta opinidn.

Regiatro NGmero

Auditoria y Revi
México,

D.F., &

en la Direccién General de

sidén Fiscal.

de 19 .

~78-



ANEXO 11

Sr. Accionista Vendedor:
Resumen de la Determinacifn de la Ganancia
o Pérdida Fiscal e impuesto en la Enajenacion

de acclones

Celebrada el de de 19
Empresa Nimero de Pracio de venta Costo Promed:io Ganancia o
Emisora acciones que Unftario total de acciones pérdidas

se venden
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A NEXDO 11.1

Sr. Accionista Vendedor
Determinacién del Costo Fiscal ajustado

de accliones de la Empresa Bmigora

Enajonadas el de de 19
Coato de Utilidades Honto
N2 de Adquisicién Utllldades Distribuidas Original
Acclones Ajustado Ajustadas Ajustadan Ajustado
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AN E X O I1.2

Sr. Accienlista Vendedor:
Determinacién del Costo Fiscal ajustado

de acciones de la Empresa Emisora

Enajenadas ol de da 19
Monto Acclones Costo N de Costo Promedio
original en Promedio Acclones de acciones
Ajustado Existencia por Accién Vendidas Vendidas
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St. Accionista Vendedor:
Determinaci6n del Cocsto Fisrcal ajustado

de acciones de la Empresa Emioora

Fecha de Cooto Costo

Adquisicidén Hamero Unitaric Total

E X 0

Caoato

Ajustado

Ir1
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ANEXO V.1
{1 de 2)

Acciones
Sr. Accienista Vendedor:

Determinacién de lap Utilidadesn obtenidas

por la Empresa Emisora

1. Peterminacidén de las Utilidades Base

Utiltidad 1.5.R. Parcidas no Utilidad
Ejerciclo {péraiday ¥ daeducibles Base
Fiscal P.T. U,

2., Determinacidn de la Proporcidn

Utilldad Total de acciones Utilidad Base

Ejercicio Basa Proporcidn de la Ewmpresa Por accibn

-83-



ANEXOQ Iv.i

{2 de 2}
1, Doterminacidn de las Utilidades (Pérdidas)
Gtilidagd Proporcional
Utrilidad
Hase por H2 de Factor de Honto
Ejercicio Accibn Acclones Total Actualizacidn Actualizado
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Sr. Accionlsta Vendedor:
hAjuste a las Utilidades Distribuldas

por la Empresa Emisora

Dividendos He  de Dividendos Dividendos
Fecha Por accién heciones Peccibidos Proporcionales
Factor de Actualizacion Konto Actualizade




CEDULA N2 2 BiS. .
1. (27 V.5 8., %@ supote que ya se encuehiran proporcianalizades,

CEDULA N2 3,
2. Las acciones emitidas para el capital social es un dato propor-

cionado por la erpresa.

CEDULA N2 4,

3. Et nuevo reégimen da tin al trato discriminatorio que en et
pasado inmediato se daba a quien Invierta en ol capital de riesgo
en forma productiva, a -dilerencia del que se ha venido dando al
tnversionista conservador, el que invierte en valores de renta
tija, a quien stempre se ha tratado de proteger contra los etectos

de ta infiacten.

CEDULA N2 5,
4. E! monto de 15 246 086 se retiere a 1a totalidad de Jas ac-

ciones del Sr. Moisés Cutiérrez Martiner,

CEDULA N 6.
5. Se le esta dando un costo ipual a todas las acciones del Sr.

Moisés Cutiérrez, Incluyendo las provenientes de capitalicien.

6. .Este costo es el que debe servir de base en enajenaciones

posteriores.

CEDULA N2 7.

7. £t precie de venta por accion se le toma de Jos .supuestos

iniciales.
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8. Una utitidad de 15 4712 %500, on la enajenacisn do  lay

aceiones del Sr. Moisds Cuttérrez

CEDULA N2 9.

9. El capital social de aportac iones actuafizado arroja ta citra
de 17'140,650. Por 1o tanto, este monto serd el saldo inicial at
t- de enoro do 1990 de !a cuenta de capitat de aportacion, 1a cual

so clasitica come una cuanta de orden.

CEDULA N 12,

10, Antes de incrementar el saldo Iniciaf, 17'140,650 como 1a
nueva aportacien, dicho saldo se actualiza por el periodo compren-
dido do diciembre de {989, mes en que se efectud la ultima actua-
tizactéon, a febhrero de 1990, mes en que se pago la aportacion por

el acctlonista,

11. Antes de diminuir el saldo anterior de 1a cuenta de CAAP por
roembolso de tas aportaciones, so actualiza, por el periodo
comprendido de febrero de 1990, mes en que se efectud 1a attima
actualtzacién, a mayo de 1990, mes en que se efectud el reembolso

por |a sociedad emisora.

t2. Al cierre del ejercicio social, $i no hubo otro nmnovimiente
durante ¢l 3h0, el saldo de la cuenta CAAP sera de 22°'567,426,

determinado en ta actualizacién inmediata anterior.
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Dicho saldo se actualtza por el perlodo comprendido, de mayo de
1990, on que se otecius 1a witima actualizacien, a diciembre de

1990, en que se termina el ejerciclo.
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ACTUMLZACION DEL COSTO COMPROBAIG DE ADQUISICION

CEDURA Ro. 1.

TOTALES:

L ONYPTO TOTAL DR, PRECD 00RO FACTOR (V5]

ADQUISTCION ACTIONES UNITARID COMPROBADO [ COMPROBADO

PROPIEDAD DEL DE DE ADQUISICION AJUSTE ADQUISICIDNES

ENAJENANTE ADQUISICION DE ACCIONES ACTUAIIZAD)
ENERD-1985 APORTACION £00.00 $ 1,00000 | §  500,000.00 16.0275 | 5 8,318, 75000
MARZD-1088 CAP, PASIVOS 500.00 § 1,00000 | ¢ 500,000.00 04667 | 5 4, 504,350.00
OCTUBRE-198"7 CAP. PASIVOS 2, 000.00 $ 1,00000 { § 2, 000,000.00 25330 | 5 5,087, 600,00
NCTEMBRF-1 988 CAP. PASIVOS 1, 000.00 § 1,00000 | § 1,000, 000.00 13487 | S 1, 348, 700.00
4, 000,00 S 4,000, 000,00 $ 19,314, 400,00




CEDULA N2 t - BIS

DETERWMIMACIEN DL 105 TACTORES DE ACTUALIZACION DE

ADQUISTCION DE LAS ACCLOUNES

EJERCILTIO

ENERC 194
MARZC - 19D
octupRt. -~ fgud

DICIEMURE -~ 1968

TS SENAC HON

ALCH G LE FON

FNACLON
AUVCEESICFON

e

ADGU IS TC S ON

INPC FALTOR

90 21 16,625
wi t 109.9205

1. 2000 9. 10y
BE & 315.3%¢/2
90 21_119.2000 2,531
a7 1 59%. 2000
90 _119.2000 1. 3an7
ag 16 117.3000
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CEBULA NMo. 2

DETEMINACIUN DE LAS UTILIDADES 0 PERDIDAS

UTILIDAD O (PERDIDAY UTIL.IDAD
F18CAL FINES DE FARTIDAS 0 (PERDIDM)
ENAJENACION NO FISCAL NFETY

TITULD VII TITULO 11 TOTAL 1.5.R. PoT.UL DEDUCTBLES ENAJENACT
3,000, 000 ———— 3,000,000 940, 610 160,000 266,000 1,500,000
6,000,000 - 6,000,000 2,260,00" de,OOU 84,000 2,004,000
4,000,000 3,000,000 7,000,000 VER CEQULA Mo, 2 BIS 1104, 000

. ’

5,000,000 3,500,000 8,500,000 VER CERULA No. T DIS 1,462,004




CEDULA N2 2 018

DETERMINACION DE LAS UTILIDADES O LAS PERDIDAS EN LOS
EJERCICICS DE 1987 ¥ 1980.

e
1987 SLMAN AMECS

TITULO ViT FHIULO 1) TITULOS
UTILIDAD © PERDIDA $ 1,000,000.00 $ 3,000,000.00
FISCAL DE ENAGENACION .
MULTIRLICADO POR:
PROPORUITON SEGUN
ARTICULO 8Ot 0307 207
RISULTAGU FISCAL - -
PROTCREC IENAL 4 3,200,000.00 $ GO0, 000 .00 4 3,800,000.00
MINGS
1.5.R. (2) (2) ¢ 2,156,000.00
P T.U. 3 340,000.00 . 340,000.00
PARTIDAS NO
CEDLCIOLES . % 200.000.00 3 200,000.00
$ 540,000.00 13 510,000.00

MULTEPLICALC POR:

FLOPURE TON STOGUN

ARTIEULO 001, 807 207,
TOTAL 3 432,000.00 % 180,000.00 3 540,000.00
UTELIDAD FISCAL NETA DE ENAJENACIONLS: 3 1,104,000.00
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CEDULA NG 2 BIS

DETERMINAC {ON DE LAS UTILIDADER O LAA PERDIPAS EN LOB
EJERCICIOS DE 1987 ¥ 1980,

19808 SUMAN AMBOS
TITULO VI TITULO 1) TITULOS
UTILIDAD © PCRDIDA 4 5,000,000.00 4 3.%00,000.00
FTISCAL UL ENAGENAC LN
MULT IPLICALD FOK:
PROPORLCION SEGUN
ARTICULC UOY. Loy, 40y,
RESULTADO FISCAL -~
PRGPORC 1OMAL H 3,000,000.00 % 1,400,000.00 4 4,41060,000.00
MENOS
1.5.R. (a) (2} 4 2,370,000.00
P.T.U 3 340,000.00 1} 340,000.00
PARTIDAS NC
CEDUCIBLES. 3 220,000.00 4 220,000.00
% 560,000.00 $ %60,000,00
MULTIPLICADC POR:
PROPORE 10N SEGUN
ARYICULO BO1t. 6507 107,
TOTAL $ 336,000.00 4 224,000.00 [} 560,000.00
UTILIDAD FSCAL NETA DE EMNAJENACIONES: $ 1,462,000.00
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ACTUALIZACON DE [AS UTIDADES O PERDIDAS

CEDULA Po. 3

UTHIDAD O PERDIDA | TUTAL DE ACUIONES | UTIDAD G PRRDDA] - ACCIONES EN | UTLLIDAD O PRRDOA FACI0R URDADES |
FISCAL NETA FINAL | EMITIDAS CAPITAL | POR ADETON PROPIEDAD DEL, ACCIONES EN DE ACTUMLIZADAS
EJERCECIO | DEENAENACION SOCUL 100 % ENATENANTE PROPIEDAD ACTUALIZAQUON
1905 1, 500, 000.60 4,000.00 378 500.00 187, 500.00 108074 | 2,045, 137.00
1908 2, 856, 000.00 6,00000 8 500.00 238, 000.00 53013 | . 1,261, 709.00
1987 1, 104, 000.00 8, 000.00 138 2, 000.00 278, 000,00 20455 564, 656.00
1988 1, 462, 000.00 10, 000.00 148 1, 000.00 148, 000.00 13487 186, 910.00
G002, 00000 § 817, 00,00 100 31400 )




cEDuLA N2 3 - 5
CETCEMENACION BE LGS FACTORES DE ACTUALIZACION DE
LAS UTILIDADLES O PERDIDAS
LJLrcictio ACTUALTZAC HN FACTOR
MLS ENAINACIN MAY 90 21 119 2000 10.9074,
tai H
VLT, MES CJaLee, TSNE HH 1 309.A28%5 i
MLS DA N GY MY a0 000 $5.3013
TG
UL s e, pre 306 1 108, 2000
, MLS ENAHNACTEY MAL 90 21119 2000 ENEEE
toang
E: vL1. MLy LM, e 0y 10 G47. 2000
MES ENAJLNAGTUN MAY 90 21 7792000 1.3907
1988 ] K .
ULT. MES EJLRC, Dic an 16 117. 3000
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CEDULA NR 4

ACTUALIZACION DE LOS DIVIDENDGS © UTILIDADES PERCIBIDOS
Y DISTRIBUIDCS

{ no hubo dividendos percibidos o distribuidos)

T




CEDULA NR 5

CETERMIMACTON DEL MONTO ORICINAL AJUSTADO DE LAS AECIOMES

cosTtTO MONTGO

COSTO COMPROLADO DL ADQUISHCIEN ACTHALIZARO 3 19,314,400.00

MAS

ULILIDADES ACTUAL 1ZADAS ] 4,068, 314.00

MENOS ¢

DIVIDENDUS ACTUAL 1ZADOS PERCIBIDOS ©

DISTRIBYUILOS s 0.00

MONIQ GRIGINAL AJUSTADCG DE LAS ACCIUNES 3 ‘5,346.906.08
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CEBULA N2 6

€COSTO PROMED I © POR ACC I ON,

CcosTO MONT O

MONTO ORIGINAL AJUSTADO DE LAS ACCIONES 4 15,246,0086,00
DiVIOIDO ENTRE:

NUMERO TOTAL DE ACCIONES PROPIEDAD ENAJEMNANTE. 3 4,000.00

COSTO PROMEDIO POR AECION 4+ 3,811.00

-9a-




-86~

204578
269543
219343
282649
292001

32100
317791
33349
EERNR Y
30
485942
34.370
£0.7593
78.224
135174
100495
133.7753
1709611
™M.7257
H3N96
B8
1309.8285
FARRVAEL]
AM0.500
12293 5600
16542600
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TT6)
33.4870
349228
37.425)
41.0314
545367
61.8944
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1116329
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495.1413
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1364.2455
22638738
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16761.1000
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MAR
13249
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163168
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240561
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280261
262260
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131484
139.6810
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2410076
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5076.0000
140004000
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A
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171161
187& 0

119 LX}
Essy

500337
613797
B354

97 E560
115 6583
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2038 2849
5962000
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1432160
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W07
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939.0224
15327050
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15011.260
17650.5000

JuL
133502
17.2470
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17.2657
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234201

28,2462
86578
29.2751
209298
30,0561
32,3298
339315
357956
400717
49.£019
57.4%40
631903
B5.2841
100.6919
118.35¢6
1514215
191.6232
29571720
6272122
HOI YRS
1586.1519
4128
63813000
152618000
17527.4000

AGD
135808
16 NG
174154
1720

350372
107224
6121
579921
647868
§1.0389
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1201456
1545568
1655703
289637
651.6175
10661 297
16554941
31827396
14437600
15402.2000
17997.3900

VACIONAL DY PRECTION AL CONSUNIUOR
a5 en e Darlo Oficisl de bs Federacion)

SEY
139922

1716

10,6954
25.a13e
£6.995Y
E8.3845
103.0634
1216218
156.2730
w0
3465257
a7).6748
192759
:‘l 6124

1549202000
131694000

ocT
142167
17.160%
17284
174715
1%.5853

29,6363
26480
27146

325685
244440

262258
422242
511016
5832
67680
£9.23595
1043092
1237460
1936414
2014202
1614863
6939623
11308845
1731.009
3566513
£595.2000
15608.4000
18480000

2 2
280714
234573
20,6492

30 1356

34077
364008

A ')’ 24
§0.2369
1053851
1253376
1613941
207.549)
IR2.9169
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1169.70413
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CONCLUSIONES

Un factor muy {importapnte de 1la produccién ¢s la inverpidn
productiva en umpresas, gue congtituye la verdadera causa del
desenvolvimiento econdmico. A la inversién productiva se le
conoce Ccomo *capital de riesgo”, porgue quien la origina, el
inversionista, na poreibe un rendimiente fijo, nal tiene
garantizada la recuperacidén de sBu inversidn, la cual queda
sujeta a los riesgos que eat&n presenten en la ssfera de la
economia empresarial. Las expectativas para el inverslonista
radican en que el éxito de su empresa le asegure la recupe£a~
cidn integra de wosu inversif6n, la obtencién de un vendimiento
adecuado y el beneficio adiclonal de la plusvalia gue puede

adguiri{r una unidad econémica eficiente y productiva.

El primer fin de los negocios es gonervrar beneficios; nadie se
lanza a ellos para otra cosa. Esta es la premisa gue induce al
empresario a afrontar el rissgo de las pérdidas y a dedicar su
cieﬁpo y esfuerzo a una actividad para la que se regquiere de
verdadara vocabién, y que lmplica el peligro de perderlo todo,
Pero la linvereldn en empresas Yy Bu funclonamiento también

produce beneficios a la comunidad, por ejemplo:

~ Genera empleos para la poblacidn, en general.
- Ccontribuye a promover al desgarrollo inmobiliario.
- Contribuye a fortalecer el sistema financiero naclo-

nal, al producir ingresos para qulen invierte en &1.
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- Se counvierte en recaudadora de contribuciones, tanto
prepiag como de terceros, asumiendo la compleja carga

administratliva que esa funcién conlleva.

- Coadyuva directa e Indirectamente a la Formacién del
Producto Interno Bruto y al financiamlento sano del

gasto piblico.

Por todas eotas razones, la emprasa es el eje en torno del
cual giran todo el mecanismo econbémico y el crecimiento

sostenido de nuestra economia.

Con ese objetivo fundamental del desarrolle econ6mico, ase
estdn dando los pasos para motivar a las personas que estén
dispuestas a invertir y a arriesgar su patrimonic en la
creacién de empresas. En esa evolucidén, la politica fiscal en
el aspecto cspecifico de la inversldn en capital de riesgo, ha
mejoradec en cuanto a la tasa efectiva conjunta del impuesto
sobre la renta a las ganancias de las empresas en las dos
fagses empreea-inversionista, se comenta en el medio empresa-
rial gque 1la nueva politica obedece a la necesidad de ofrecer
al inversionista extranjero, con motivo de la apertura recien-
te a la inversién extranjera, tasas de gravamen equiparables a
las de su pais de origen. Cualquiera que sea cl mévil, el cam-
bio ha sido bien recibido, porque favorecerd también el incre-

mento de la inversidn productiva por empresarios mexicanos.
Se considera que la inversidn directa extranjera en capital de

riesgec favorece el desarrollo y la modernizacién de la planta

productiva nacional, que requiere de inversiones cada vez mis
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cuantiosas dificilmente financiables con fuentes tradiciona-
les. La carencia de inversiones extranjeras se ha originado en
gran medida por el tratamiento fiscal adverso a la inverslén
productiva, en general. El nuevo régimen filscal de dividendos
equipara la carga fiscal a esténdares internacionales y prevé
para el inverseionista extranjero el mismo tratamiento que se
da al inversionista mexicano. Esto contribuirad a lncrementar

la inversién directa extranjera.

A la formacién del rcapital de las personas morales pueden
contribuir tanto quienes forman la empresa, como los que la
dirigen y promueven con el cardcter de empresarios e inversio-
nistas a la vez, asi como los terceros que, sin intervenir en

su manejo, intervienen en ella con objetivos muy definideos.
Los objetivos que persigue el inversionista son:

- Que se garantice 1la integridad de los frutos de su

inversién.

- Que la {nversién le produzca un rendimiento atracti-
vo, por encima de los que se obtienen de inversiones

en valores de renta flja.

- Que Bu inversién adguiera plusvalia en la misma medi-
da en que la empresa la obtenga; ya sea por ganancias
patrimoniales o por 8u valoracidén como negocio en

marcha.

- Que ge recupere {ntegramente la inversién, incluyendo
laa utilidades retenidas y las ganancias patrimonia-
les, en s8u caso, cuando por cualquier razén se deje

de pertenecer a la sociedad.
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- En caso de enajenacién de su inversién, deberia obte-
ner adicionalmente ganancias de capltal, que corres-
ponderian a la justa cotizacidén del wvalor de 1la

empresa en el mercado.

- Que la politica fiscal coadyuve y no obstaculice el

logro de los fines anteriores.

El deracho al dividendo —constituye el nflcleo central de los
derechos patrimoniales de loeg accionistas. El ejercicio de ese
derecho, por tanto, debe basarse en reglas muy claras y defini-
das que como'politicau debieran establecer todas las socieda-
des emisoras de acciones, y hacer del conccimiento de loa
inversionistas las reglas sobre distribucién y reinversién de
dividendos; estas reglas deben revelar lo que los inversionig-
tas desean saber para medir la rentabilidad de su inversién y
compararla con otras alternativas de colocaci6n, teniendo en

cuenta loa aspectos sigulientes:

- Determinar si s86lo son repartibles los dividendos que
se generen en ganancias de operacidén; asi, por ejem-
plo, podrian también repartirse dividendos originados

en ganacias patrimoniales.

- Determinar 81 los dividendos derivados de ganaciag de
operacidn se reparten en cada ejercicio, una vez que
se conozcan los resultadoe; o bien, establecer alguna

periodicidad distinta.
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Seflalar, en su caso, la pauta sobre mirgenes de ligqui-
dez que permitan el reparto de dividendos originados

en ganaciasg patrimoniales.

Definir con <c¢laridad laos politicas de caplitalizacién
y retencidn de utilidades de la empresa, con base en
sus necesidades de f{inanciamiento a mediano y largeo
plazos, a fin de precisar en cada caso las proporcio-
nes de dividendos que deban ser cubiertas en numera-

rio y los que deban reinvertirse.
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