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INTRODUCCION 

Es indiscutible que, a partir de la década de los años setenta 1 por diversas 

causas de r.aturaleza tanto interna como externa, la inflación empezó a crecer 

en prácticamente todos los países del mundo, convirtiéndose el fenómeno infl!!_ 

cionario en grave prcocupaciOn debido principalmente a sus efectos de dcbili-

tamiento econ6mico y encarecimiento de la vida, aspectos que se manifiestan 

en endeudamientos crecientes _y en disminuciOn en los niveles de vida de las 

grandes mayadas. 

Aunque lo antes señalado es válido para la generalidad de las naciones 1 el 

grado en el que se presentan los efectos negativos del fenómeno inflacion.:irio 

en los di.stintos entornos econ6micos 1 no es el mismo:> en lo particular, ya que 

varía en ~ntensida_d_ en. funci6n a circunstancias específicas entre las que de!,. 

tacan la industrializaci6n y la productividad, de tal manera que, mientras 

más·_ industrializ"ada sea una nación y más productivas sean sus empresas, ent!, 

dades y .sus hftbitAntes, la int'laci6n le afectará menos y con menor dificultad 

podrá ser .con~olada, 

Méxi:co, si ·~ien ":".' ha llegado a índices de inflación- de la magnitud a .los su­

-fr·idos-.~r-~_ÍS,es,-c~o-Perú, -Nicaragua, Bolivia, -Argentir\a, Brasil o- los Emi-_ 

rat~~ Arabes que rayan en los Hmites de la lncontrolabilidad, sí ha venido 

enfrentándose a tasas de inflación muy elevadas que lo han c:olocado en una 

sitUación crítica de difícil solución, cuya búsqueda ha originado la adopción 

de medidas dolorosas y por tanto, impopulares y de aceptación forzada, 



Un elemento de primordial importancia en el combate o lo. inflación, es la pr2_ 

ductividad, íntimamente ligada a la empresa, por igual a la píiblica y a la 

privada, a la industrial, a la comercial y a la de servicios, a la micro, a 111 

pequeña, a la mediana y a la 9rande1 a la de carácter mercantil y civil1 y 

así, dentro de toda entidad, la toma de decisiones es factor determinante pa-

ra su marcha. 

No es .concebible wia. adecuada torna de decisiones sin el sustento de un conjlJ!!. 

~ ~ ~e- da.tos~ in~.orn\a.tivos_ entre los quC, la ·información financiera emanada' de 

_1a-_:~~~tab!~id~~~.:~~u~~a -~~ ~~~~ ~~~~.~~-1~, PC?~ .~~u generalidad_ y amplitud. 

":C5 

Al ser_ la. moneda· 1a tinidád de: medida en la cual Se expresa la infonnaci6n fi­

:~n-dÍ~ra~·;·:;·'.-.~~~i~d~~- aqÍJ~~-iia;. suje0~i·-po~···el fen6meno inflacionario a constantes 
~- - ,-.- ·.' ._ -( .· . :' ;_ .- - -.; '- ' - -

. Y-'-r~~.eYa1.1~.~s ~é~rnbiOs --e·n '; s'U --¡~~der ·ad(z'ufSi tivp 1 adolece 'de falta ae c~mparahil! 
·dad cuand~ se emplea cornO. lengÚaje ~n los estados fin~ncie_ros de las empresas, 

Oistór~ioriando·su inf.ormacióñ y ocasionando al tomarse decisiones sobre ella, 

una posibilidad muy grande de error, 

Lo anterior motivó una seria preocupaci6n pór parte de los· usuarios de la 

información financiera que pudo haber derivado en ln pérdida de confianza 

a dicha información, a la contabilidad, como sistema informativo y técnica de 

registro de operaciones y por ende, a la profesión contable, la cual, afortu-

nadamcntc reaccicn6 encarando el problema y evitando mayores males 1 al propo-

ncr una solución viable y positiva1 La reexpresión de los estados financieros, 

En México, la profesión contable orljanizada, integrada én el Instituto Me'xic!!_•. 

no de Contadores PÚblicos,. A. c., ha venido llevando a cabo. un programa muy 



intenso desde hace ".!ª un buen tie!l".po, para contra~·restar la falta de uniforr..!_ 

dad en la infonn.ación financiera po.:!' inflación. cuyos tr.:i.bajos y conclus.iones 

han sido nt...-nerosos e irnpo:-tantQs, destacándose la :-ele·.:ancia del principio de 

la revelación suflciente, lea reestructuración del principio del costo histó-­

rico, el replantt•arniento Ce! estac!o de cambios er. la sit'..lación financiera en 

base a efectivo, el reenfoque del análisis financie?ro y, po?:" sup·l.lesto el Bol~ 

t!n B-10 que nonr.n el reccnccir.iicntc de los efectos de !a inflación en la in­

formación financiera, 

El Bolet!n B-10 ha marcado el inicio de un cambio radical en la· concept.ualiza_-:-­

ción ·y manejo de la infonnación finandera., en la técnica contable y en el mo­

do. de ver las cosas, no solo del contador público sino de todo aquÉ!l que ·por 

una u otra razón se convierta en usuario de los estados financiéros: 

En el, desarrollO del presente trabajo se irán tratando en detalle cada uno de 

los puntos hasta aquí esbozados. 



CAPITULO 1 

L l\ x· N F. t. 1\ e I o N 

1. 1 Teor~as, conceptos y modalidades. 

Pretendiendo proporcionar los medios necesarios para un mejor entendimiento 

del ·presc.nte terna,. a manera de ir¡troducci6n' del misll't0 1 se enlistan las s~guie!!,. 

~es_. t~oría_s _Y ~onceptos de la inflación, 

Las diversas escuelas de pensamiento tienen una precepción- muy distinta de di­

cho _proceso. Esto ha traído cerno consecuencia la emergencia de variadaS·_·teO:.;.. 

rías de la inflación, la diferencia entre unas y otras 1 sµrge ~e _c_u~les ·son, 

según cada escuela, la naturaleza bSsica del proceso inflacionista y las ·f~e~­

zas que lo disparan, o que acentúan sobre él para mantenerlo ·o para- acelcrario, 

Existen cuatro teorías principales dC! la inflación que afirman1 

1,- La elevación del nivel general de precios, surge de un a~e.hto en el gas­

to total (público o privado} que se realiza en la economía, 

2.- El aumento de los precios scrge de una rr,ayor remuneración de los factores 

de la· producción (cs~::i<'1 lmente sueldos y salarios}, 

3.- El alza del nivel de precios se origina en una escasez. de al9ún bien_ n~"'.' 

cesario ya sea por causa de la caída de la producci6n o por un insuficie,!! 

te crecimiento de la misma, o bien por las deficiencias en la oferta de 

bienes y scrviciC'ls importados. 

4. - Pl~nteando sobre las tres teorías anteriores está la teoría que afi-rma 

que la inflación sólo e:<istc porque hay un eY.ceso de crecimiento de la 

oferta monetaria. 



Estas cuatro teorías de la inflación han venido a conocerse respectivamente 

como1 "Tirón de la demanda", "Empuje de los costos". "Visión estructuralista" 

y "Concepción monctarista", 

conceptos de inflación por varios autores1 

E. M. EERUS'I'EIN ,- Una inflación grande y prolongada solo es posible si las 

autoridades monetarias permiten una expansión excesiva y continua del crédito, 

cualesquiera que sean los factores que inicien el proceso, éstos solo pue~en 

acttJar sobre el nivel de ¡::recios si se les da efectividad mediante la provJ.~ 

sión de rr.ás créditos, 

JOAN ROBINSON,- Una depreciaci6n del tipo de cambio·º un défi~it presupuesta-

rio del gobierno, pueden iniciar un proceso de inflaci6n, sin embarc;io la)~scn­

cia de la inflación es un aumento rápido y continuo de los sal~r!Ós rnonet~rio·s, 

La inflación no puede ocurrir- sin un aumento de los sueldos nlonetarios, .y .. cua.!_ 

quiei.: causa que_ resulte en una elevación de los salarios da inicio al Proceso 

de inflaci6n. 

HILTC'!I f'RIEDMl-.N'.- La inflación se produce cunndo la cant,ida~ ·dé di~er? _aumen­

ta- ~s rápidamente que- -_la de ~os -,;1enes y SCiv-ic_iOS/;~.uanto----ma~~-r -es~ e1>rnci·~~­

mento de lá cantidad de dinero por unid~d ae producción, la t~sa· ~~ :in~la'ción 

es más alta, 

> - .. :; . . ~. .:'<~ :- -~-.· ' . . . " -
qui'.!. trae aparejado una tendencia al alza de loS prCcios; mot_iv~dá·'por··:una ba-

ja en la oferta de satisfactores, que se tradu~e··~n-:.:-~'~a: ;~~~~·~;:.,.~~:: ~-.1 ~.er 
adqu.isitivo df:! la monC?cla, 
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TilFLACIOU Dc:nanda global 
medios de pago 
a dinero circ2. 
lante. 

Oferta global 
producci6n de 
bienes y ser­
vidos 

Al;:a de precios 

En conclusión, se puede decir que la inflaci6n es un aw.cnto constante, sos-

tenido y generalizado en el nivel de precios, o sea que, el alza de precios 

es consecuencia de la inflación, 

A continuación se presentan, las principales lnodafidades del feÍ'l6meno económi..: 

co (inflación) • 

Deflación.-

trolar la inflación :medi~nte la 

Hipcrinflación. - Es un proceso sostenido y gencraliz.ado de aumentos extraor­

dina~i~~ e~ los -pre~iOs de .ºinercanC!as y Sél:-Vlci~-s. · iS- u·na--inflaciOñ.--ex_c_csiVa--

e incontrolable que alcanza niveles insospechados. 

Debido a que la inflación es un problema estructural, en algunO!.> pafocs s'c 

V\lelve incontrolable y se propaga extraordinariamente, sobre todo en ciertos 

períodos críticos de la economía, como fuo,cl caso de l1lemanin en la po!->.t-guc-

rra y de algunos países de America· Latina en la actoa1id.3d. 
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~ lo que respecta a México, éste era sujeto del fenÓ::'!eno de la inflación ga­

lopante, en virtud de que se presentaban las características primordiales de 

dicha modalidad de la inflación dado que, cuando el sector obrero exigía in-

crementos salariales el si;;.ctcr errprcsarial veía incre~entado::; sus costos dJ? 

producción, y a su vez disminuido su l:la!'gen de utilidad, razón par la cual i!!, 

citaba a un alza de p!'ecios generdlizada para mantener dicho rr.a:.-gen de util_i_­

dades, ocasionando el crecimiento de la inflaci6n. 



lJ 

1. 2 causas y efectos 

A continuación se mencionarán las principales causas .9-ue. provocan la· inf~ación1 

1.- El aumcmto del circulante monetario, 

2.- l\lza de salarios y demá~ insumos. Corno_consecuencia de esto 1 los empresa-

ríos aumentan los precios de venta para mantener su margen de utilidades, 

• 3.- Existen factores psicol6gicos 1 ca:io temor del inversionista, q~ien ante 

_inc~rtidurnbre, exporta sus capitales (fuga de capitales) a-otros paises acen~ 

tuando la descapitalización en las empresas, 

4.- Compras de p5nico, derivadas también de la incertidmnbre y .del te~r a f~ 

turas encarecimientos de precios, provocando mayor~s con~umC?~_:_y, c~~st?~c!lte-.. 

mente deseq~ilibrando nuevamente esa igualdad de- oferta y d~da-, 

Ensequida se mencionar~n los efectos que provoca la infl.3ci6nr 

La inflación es ~ problema político, social y económico al que en nuestros -

días se enfrentan casi todos los países del tn~do. Provoca- el- a~ent~ ~o~teni 

dÓ-de precios-, escasez de bienes, cuello de botella, deStrucción ··~del_'ahorro, 

fa.vorece la especulación, crea desempleo, baja la producción, quiebra de nego-

cios, etc. 

El fen6meno inflacionario presenta varias y serias repercusiones en las en1Pre-

sas: 

1.- En sus recursos financieros: 

a) Falta de liqui<l<!z al tener que financiar en mayor medida o. la cartera 

de clientes y a los inventarios de la cornpnil!a, 

b) Los proveedores que. tradicionalmente concedían plazos VentajOSos y des-

cuentos, se ven obligados a reducirlos drásticamente, 
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e) Se di!iculta la obtenci6n de financiamientos bancar~os al_~cerSe m&s 

caros y escasos, 

d) Al reflejarse utilidades ficticias por los métodos. hi~tóri~os cO~tá~-:. 

bles, se corre el riesgo de descapitalizar a la Qmpr~-~~ ~~:d"i.an;; el 

reparto de dividendos, pago de impuestos y particip~~i_611 de_ ~ti~idá.:.: 

des a los trabajadores, 

2.-- En.sus°Costost 

La inflación también afecta a los costos de producción y di5tribuci6n de 

l~. crrlpresa, ~on la repercusi6n de que generalmente no hay un aumento co­

rrespondien_te -eñ la productividad, o sea que solo son inflados los valo-

res oonetarios de la producci6n obtenida, 

3.- En sú política de precios1 

En· la actualidad, la dccisi6n sobre políticas do precios se ha complica-

do también con la inflaci6n continuada, que influye sobre los miamos pr.!:_ 

cios. 

Como se sabe. los precios de venta se relacionan con múltiples factores, ~n-

_·to a_Corto· CO?!U? <:"- l~~go plazo, y .como la re~t;Bb~.lidad de ,la emp~esa es unn .. 

función continua en 'el tiempo, en nuestros 'días, _con~~~-r ¿oñ-tnáS -B.9ilid8Ó-- , 

que nunca c6mo y cuando modificarlos, será fundamental en- los ne9oc~os. · 

TodaS estas repercusiones mencionadas ·con anterioridad, afectan· en forma ne-

gativa el desarrollo de las empresas, y c0n ello, en el conjUiito de la econo-

mía, la cual se ve afectada por uno de los efectos más importantes.· que produ-

ce el fcnótncno inflacionario, y que se le conoce COt:IO devaluación o· desvalo--
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riz.aci6n del di."lero, presentando dos moda~idaC:es_1· 

La pérdida del pode:-: adquisitivo del dinero1 

Esto es ocasionado po::- el continuo aume~to de_ .los. __ precios_ d~ los ,bienes 

y servicios, provocando que cualquier , rriedio.,"~e· p~q~~--· c~pr~-,-~ad~ .. Vez_ ménos 

cantidad de estos bienes y servicios. 

b. - Pérdida del val~r de una _moneda e~ rela_~i~n-_>f·_ ~~;: · moneOas extranjeras: 

cuando el alza interna de los prec~os e~ maYor en los países con quienes 

se efectúa gran-parte.del comercio, corno·_es el caso de México y Estados 

Unidos, los productos se encarecen .en tal tonna que dejan de ~er atrae-

tivos en los mercados extranjeros, y Con el objeto de abaratarlos nueva-

mente, se recurre a devaluar la moneda 1 
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1.3 Arrcecedentes de .la ·inflaci6n ".="México, 

' ' 

Ocntr.o de ·los GltimoS ~Ó ·años de nuestra economía,' podemos ditercnéiar 3 pe-

riodos inflaeionad.os po;i: los que·'ha atrave_sado México1 

1.- La.primer~ época inflacionaria de 1935.a -1955. 

Este, per!odo ·se caracterizó-por. un incremento en el nivel de precios, en pro­

rñedio · dÉ! -alrede-dor- de un 10\ anual, 

A partir d~ 1936 el !ndice de precios empez6 a aumentar, .Y hubo un vigorozo 

'crecimiento de la economía a partir de 1940. El crecimiento de la agricultu-

- ra· cfeci6 al -parCjo con el de la industria, superándolo en- la segunda mitad 

ae1 períOdo, 

En la segunda mitad de la década de los treinta, el Presidente Cárdenas reci-

bió una economía recién salida de la depresión, lo cual, aunado a sus ideas y 

a los intentos de cambiar la estructura agraria del país, dio como resultado 

que se intensificara la Reforma Agraria.1 expropió el petróleo, apoyó unilate-

ralmente a los sindicatos, lo que originó numérosas huelgas y finalmente, da-

do que no ten fa acceso al ahorro interno ni externo, financió un ambicioso -

programa de obras públicas de una manera inflacionaria, a hase de sobregiro en 

el banco central, 

En la década de los cuarenta, el país -empezó a industria~izarsC? a base de: SU!,>_­

titución dC? importaciones, cOntiÍlua~on i.Mt:ortan_tCs ?bras .públicas con apoyo 

inflacionario 1 
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Durante la Segunda Guerra Mundial, ingres6 al pa!s un'!' gran cantidad de inve1·-

sión extranjera que sólo buscaba refugio, la cual presionó hacia el alza a la 

oferta monetaria, reforzando los efectos del financiamiento inflacionario. 

Después de la guerra se repatri6 el capital extranjero, cayeron las exporta-

cienes y subieron 9radual.r.lente las importaciones, lo que ocasionó un déficit 

en la balanza de pagos, motivando la devaluación da 1947 1 

La Guerra de Corea en 1950, trajo otra vez una gran demanda de materias primas, 

volvió a entrar en ebul1ici6n -la economía, para después -·Caei- ·_i~-!lltncrit~- ~~n-:Í~ 

devaluación de 1954, 

2,- La estabilidad de precios de 1956 a_ 1972, 

En este período, los objetivos_ de la pol!Üc_a. ecori6mica·, que:.se tiadUjerori ,en 
·- - ,- "·.· ·. - -,-

un receso en el ~cremento ·de los precios,_ fu~rO~ fund&;~nt;i_~~fe ---.i~-:. fome!!. 

tar el· ahorro y la inversión y -fina~ciar él q~sto-pÚbliCc:> l'.le·--una __ ma.nBra --n~>-~ in..: 

flacionaria. 

I.os incentivos para fomentar la.inversión· y el _ahorro.Se:'materiafiZarori."en ·.ta~-
-- • ---· . - •. -o ·.-;- ,-. --,,..- __ - - --:--, -----,·~-,=-·-,'.-=c=-;~O'-"-é_c 

sas positivas de· __ interés, :alta liquidez de_ dep6sitoS··bani:ariO~ .e-·impue_stos-ba-. 

jos a ·1as ganancias del capital. 

El financiamiento no inflacionario d~l gast~. público se_ log~ó. recúrricndo, al 

ahorro interno a través del encaje legal 1 al ahorro externo mediante aumento 

de la deuda externa, para lo cual en ese cmtonces Sí se tenía la capacidad -

adecuada1 y mediante? una política fiscal progresiva con numen.to ae gravámenes 

a los contribuynntes cautivos, 
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El gasto público no !ua excesivo ';r' estuvo de acuerdo con los recursos disponi­

bles. Esta política financiera se vio reforzada por otras cir~nstanci&s ex.­

ternas e internas, las grandes obras públicas de épocas anteriores etr!pcz.aron 

a fructificar, la producción agrícola fue ln adecuada y el ambiente financie­

ro internacional fue estable y hubo confianza en el tipo de car.\bio, 

3.1 - La espiral inflazionaria a partir de 1913. 

Este ciclo se puede subdividir en 2 períodos1 

-El primero hasta 1977, se caracteriza por una política de incremento desmesu­

rado en el gasto pÚblico que; combinado con el estancamiento de la producción 

agrícolB. y la contracci6n de la inversión privada, derivó irremediablemente en 

altos índices de inflación, con crecimiento descendente del producto interno 

bruto y ccn fuertes tasns de crecimiento de la oferta monetaria, finalmente en 

la devaluación que conmocionó al país en J976, 

-El período 1~77-1982 fue, en términos financieros, igual o· más desastroso 

que el anterior, Penosamente se cmpcz6 a recuperar la confianza el primer .-año 

y a partir del segundo, surgió el petróleo como factor ~eterminante en la pol!-

tica económica, Se destinO una enortt.c porción ócl gasto público a su explora­

ción, extracc!.ón y expcirtaciéin, incrementando la deir.a.nda .:igregad<l: a niveles_ 

nunca antes vistos, y cuando se dio la baja en los precios del petróleo y las 

exportaciones, todo el sistl!rr.a se resquebraj6 y comenz6 la crisis ccon6mica más 

seria del presente siglo
1 

que desembocó en 2 devaluaciones sucesivas. 

existen_ comentarios con respecto a los índices de inflación en este período, 

basta con señalar que en 1982 '~legó a nivelea práctic<mcute d•::l 100'! .• 
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Haciendo un análisis 9lobal de las J -etapas señaladas, p:;demos darnos cuenta 

que la inflaci6n en.México ha sido provocada por varias causas, Recordando las 

teorías acerca del origen de las presiones inflacionarias descritas anterior-­

mente, se aprecia que en nue~t::ro país se han dado al mismo tie."npo1 

a) Un exceso de la demanda sobre la oferta. 

b) Alzas en los precies de las importaciones y disrninuci6n· en los precios de 

las exportaciones, 

e) ''Cuellos de botella'', originados por una estructura agrícolQ' deficiente y el 

proteccionismo industrial, 

cl} !:'tro factor que ha tenido influencia decisiva en el desarrollo del fen6rner.o 

inflacionarioconsiste en las circunstancias externas, es decir, las condiciE?_ 

nes impuestas por las pot-;ncias mundiales en la economía y las finanzas in-

ternacionales que presionan y d1;1sequilibran a los países en vías de desarro-

llo, a través de varias manerus1 tasas de interés 1 acuerdos unilaterales, -

restricciones y relaciones comerciales inequi ta ti vas, 
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Para que, ~uest~o-P~,rs-,~rezca en ,loS pr~imos ~o~, deben ~ante.nerse los esfuer­

zos para1 cont;01a:Z:.~·)a .. inf1aci6~. o~ al menos 109rar que su tendenda cambie a la 

baja- durante los siqu1en~eS meses. 

Es cierto_ que el déficit pí°Jblico tiene que ver con el fenOmeno inflacionario, 

. pero también es que su impacto, sobre los precios en g} corto pli.IZO se explica 

no· tanto por su monto, sino por su !orna de financiamiento~ Aquí ha habido un 

empeño meritorio para no recurrir a la creación de liquidez adicional1 los act.!_ 

vos del Banco de México (base monetaria) y los ncdío~ de pago han decrecido en 

términos reales de 1985 a la fechaJ la mayor parte del faltante se cubre con co-

locación de CETES, que desde diciembre de ese año han crecido 149,1\ real, así 

como con recursos prest.ables de la banca comercial al gobierno !ederal. Sin em-

bar90, esto ha implicado un rcpunt:e de la deuda pÚbl ica interna, cuyo servicio 

representa una proporción cada "lez mayor del presupuesto de egresos de la Fede:-

rac!on. En una coyuntura de: inflación creciente, ello resta margen de maniobra 

a la política fiscal1 los gastos por intereses gra-.·itan demasiado y contrarres-

tan, en parte, los beneficios de los recortes :.ircsupuestales, 

El descenso de la inflación en el corto 'I mediano plazo depende de _los sigUie!!_ 

tes factores 1 

1 .- Perseverar en el propósito de ab<:tir el gasto públ ice. sus' logros hán sido 

nOtables y- de-ben cOOservarse. o~d~- la forma sana- de manejar el: défÍ.-éit ::p-~.:_ 

blico, el recorte de egresos no se traduciría en un descenso de la infl.:ición 

en el corto plazo, pero ayudaría a mantem?rla baja y estable en el mediano 

plazo. 
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2.- continuar con la ·xeducción de la. particip~ci6n del sector público en la 

economía, 

3.- He'_j~~ar la r~caudación, tributaria, Las empresas que cumplen con sus obli­

gaciones fiscales se ven sujetas a -una carga tributaria alta, que no es 

homogénea en toda -la economía, En 1996, por ejemplo, la participación del 

impuesto sobre la renta de las personas jurídicas en el PIB es de solarnen-

te 1.Bt, nivel muy bajo si se compara con los estándares internacionales. 

4,- Mayor abertura de la economh al exterior, Sus beneficios se pueden da_r 

en estos aspectos: 

-Reducción del costo nominal de las iillpOrtaciones, Ello pue~e log~ar~.e Con 

medidas de política comercial sin 11\0tivar una-presión real __ del '.tipo .de ca_! 

'"-- .-
bio. 

La disminución de aranceles y la eÜmi~~·~,ió~-·~de-·=pre~i~s :o·f~~iBle's-. a};ratari--- · 

los bienes de irnportaci6n, La_ red~cci6~. d~'.~-~~~~~~-~d~~~:::~~~::~~~~y~:- ~:l~~i~~·\ 
previo de ilnp:>rtaci6n trabaja en .1~ mism-a·~~¡,~~id~~-/i}~·--, :Jr -'.<}:..:. 

-~'.~~-~-:.-y:-' -:>''. 
'~" .. '.''· ,··:::;: .·~;~;/ 

Hasta el momeo to se observa una gran 'co,ri~~'_aci~~:·.~n~~:, i~~-~-~.~~~~ )_:~-~~~~~.' .¡ -~~,! 

cimiento de los precios de importac"i6r:u' ~ri ·,i99~:._~on<~~ 6~·;j~·:~;y;·§~~;i~- ;~~Ee~_~i-
vamcnte, y en 1986, de 105,7\ y 114\., 

.· . ·.·. ·.. . }< ....•. 
- --- AL abatirse e_~ co5c~? de_ -~as: ~_empras foráneas, ~~c_lin~p --~~~" ¡)~~~-~~-?,~~ ~nfia9l?-

- ----..: '----·--'--'-~:;__ 

narias sin rest~r di'narnismo a las ~xportaC~oneS no_ ~tr~~~~a~S:~--- -~ 
~- (·-:~ -

·· .. ;~<-.y-

de nuestra moneda, 
. : .. . ; .. '. •. 

-La presencia de productos del exterior en el mer~ád~ ·1~t~r~d: ~-r~~~ve ·l'a en-
ciencia de los productores nacionales, al Cstimular~:~.-~~,:c~c~e~'c~a.· Es má~ 
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fiicil reducir la inflación en una ecanom!a con mercados en que participan mu ... 

ches productores, que en aquéllos en que se presentan condiciones monop6licas. 

-Reducción de expectativas inflaciona"!'ias. Su presencia) que coadyuva al cre­

cimiento de los precios, se demuestra, entre otras cosas. en la alta velocidad. 

de circulación del dinero. Las expectativas sobre el a.va.nce de los precios, que 

imprimen un carácter inercial a la inflación, no puednn ser limitadas mediante 

instrumentos de política económica, Más que controli:?s de precios, dabe emplea!. 

se la abertura. al exterior coni.o m1?canismo para someterlas, 

5,- Corrección de precios relativos. T.Jno de los factores que desalienta la .. 

asignación eficiente de recursos productivos es la disparidad do la inflación. 

En ma:i:•o de i987, por ejeTT1plo, la rama con mayor crocimicmto registra adelanto 

anual de 227\ y la de menor tan solo de 41'., La corrección de precios relati­

vos, entre cllQs los -de gasolina, electricidad y otros bfones producidos por el 

gobierno, hac(¡ avanzar la inflación en el corto plazo, pero permite reducirla 

en el mediano, 

6,- .Mayor producción y menor alza de predoi;, Ante el aumento nominal de de­

manda, algunos productores han opt.ado por elevar sus precios en mayor propor­

ción qtie su producción, en parte, esto es resultado de su incertidumbre acerca 

de la permanencia del repunte del mercado, si perciben que la damanda es tran-

sitorja, no r(!acciona:n con tnayor inversión o uso d~ la capacidad instalada, sino 

con m~\yorcs precio!'> y elcvadns c:x¡:c::tat.i'Jas de inflaci6n. Un crecimiento esta ... 

ble vía exportaciones, lnversión privada y abertur" Zl.l exterior, pt:eile :i:ev~~tit 

esta tendencia, 
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7.- Adecuado uso de las reservas internacionales del ·Bané:o de Mé.xico 1 , Un riC!, 
' ' 

90 de a9ravamiento inflacionario está en la monetización· de lcis ieC.urscrS exter-
' . -,,, 

nos que ingresan al país por el balance co.mercial favorable'· i.n reP~tJ;i~ci6n_ 
de capitales y los empréstitos del exterior, 

El manejo de la política cambia ria y monetaria .ha sido ·AProP;ado;. pera· 'debe . . - . ' . 
cuidarse que los mayores activos internacionál.es de_l B~nco. ·de-iMé~ico ~o- &e, cO!!. 

viertan en liquidez adicional, 

En el caso de México se han lle~ado a la :Prá?~~~~cac·io~ -a{~erSb~ -f~_~tor~s- mCricio­

ñados con anterioridad- a fiñ ·ae· Conf:rOlñr~el p_i-oceso inflaciOnario, 

Durante diciembre de 1982 y enero de 1993, el gobierno mexicano puso én marcha 

el Programa Inmediato de Reordenación Económica (PIRE} , cuf.as -acC-iones ·se e,n-

listan a continuación1 

1.- En el campo fiscal, r€ducción del gasto -público, ajustes de precios y tar.!, 

fas, y de algunos impuestos, 

2,- En el crunbiario, reformas al sistema de control de cambios y ajuste muy im-

portante a la baja en el valor del peso, 

J, - En el comercio exterior, un sistema de pcr:l'lisos para la impOrtación,· liga-

dos al control de ca.'Tlbios1 poster.iormente se sustituyó el régimen de estos per-

mises por uno de aranceles y un ajuste anunciado a la baja de los mismos, prin-

cipalmente en lo que se refiere a hs materia prir.ias_y <;:omp".mcn~es utilizados 

en la industria nacional para mejorar la competitividad de los prod,1ctos manu-

facturados tTICXicanos, 

4.- Rcnegociaci6n de la deuda ex~erna pÚblic~ y un sistema de conversi6n a .~es~s 
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de _la deuda externa privada; adquiriendo el Banco de Mlhdco lft obli9aci~n do 

pago de dicha deuda en dólares a los bancos internacionales aCreed~res-·'a·l'.'lazos 

más amplios de los contratados inicialmente, 

Las medidas adoptadas ten!an como propósito fundamental redUCfr· ei déf_iCit-del 

sector pÚblico, en varios años, del 16.S\ a no más del'4~ dt!·¡ ~;~~ctá''.·i~t·:-~no 
bruto. 

Lo_s resultados de algunas de las medidas que se aplicaron con firmeza fueron 

muy favorables en la primera parte del programa, que cotaprendi6 el año de 1983~ 

durante este per!odo se observó que la economía mexicana tuvo un grado extraer..;: 

dinario de adaptación a los efectos de la crisis, mantCni-endO uri 9ra-~ in~sl?e_ .. 

rada de cohesión estructural e institucional. 

Hubo ciertas reducciones cr. la fuerza de trabajo _ocupa~a,.~p_ero in dC~~~uP~Ci.6~-'-
,---.:.-.·e ·-·-'º, 

real urbana adicional dificil.mente sobrepasó los. niveles de~ 4~'-p8:f,1t ·SituársC 

en total entre 6\ y 8\ aproxirnadruncntc. 

tos salarios mínimos reales, protegidos por el manten_imie~tO dé pre7~os de l~s 

productos y servicios públicos básicos suhsidiad?s 1 se re~ujcrOn r~lativ.iimente 

poco, a pes ar de las afirmaciones en centrar io. 

El ajuste fiscal y el de la bal:ir.=il de pagos en cuenta corriente, ·-~~eran en ve!. 

dad notables, Sin eml:...lrgo, el f is cal -se biisó- en- ahorro en· g"cl~tos -fácilÍrie~t-e _):·~ _ 

ducibles, en una reducción irnportam:e de la inversión pública ·Y en un· esfuerzo 

sensible en precios y tarifas del sector público, llegándose .a un·· déficit fiscal 

para i 983 de· sólo 8\ - 9\ del producto,· e sea 7\ menor- c:iuc el déficit fiscal de 
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1902, ajuste i!ste difícil de repetir en l984, 

En cambio, la conección del déficit de la balanza de pilgos est,uvo, a¡)oya.da en 

una enorme sustitución de importaciones por producción interrla.-

Por otra parte, dada la gran magnitud de la deval~aci6n de:.fine~ de ·1~a2·:y p~iE. 

cipios de \983, la ausencia de salida de capitales en dicho .B:ño-·debi:,:'atr_i_J?ui~s.c, 

no a ·altos niveles de tasa de interés, qu~ ya tf'.!J'_ldían:fuett~-~~e al-alzá, 

a la falta~ en ese afio de nuevos temores cambiarlos de -~i9~·i-fi~~~~6ri~_:_--.'-~ -

No obstante, a pesar de los resultados favorables mcncionadoa con_ an'l::er}orid~d, 

el Progrruna lrunediato de Reordcnaci6n EcontSmica tenía sus limitaciones, ·las- cu!_ 

les se detallan a continuaciónt 

a) Siendo un programa de reajuste integral, recordemos que toda acci6n humana 

puede tener lagunas, el programa de reordenación econ6mica tuvo una importante: 

no tomó debidamente en cuenta que era necesario mantener al máximo posible la 

salud real financiera de las empresas industriales y un flujo positivo de ope-

ración que les permitiera ser un apoyo importante del reajuste econ6mico. 

b) Durante la segunda part(! del esfuerzo económtco que c<:i::lprende de principios 

de 1984 a julio de igss, la actividad económica se elevó en tlna piedida impar--

tanteJ el desliz cainbiario del peso fue insuficiente para sostener un saldo de 

la cuenta corriente de la balanza de pagos y la elevación a niveles muy altos de 

la tasa de interés no logró influir limitando en grado suficiente una salida 

de capitales moderada aWlque ciertamente notoria, 
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e) cuando se pres~ntan niveles elevados de temores cam.biarios o de incertidum­

bre respecto. al futuro, el alza interna de la tasa de interés alcanza niveles 

inhibitorios de la dinámica de· inversiones j' expoitadones, t:lucho antes de te­

ner efectos restrictivos sobre la salida de capitales al exterior. 

d} cuando una pro;porción alta del gasto del gobierno consiste en pagos de in­

tereses sObre ~a el.~ve.da cleuda interna, el .'ll::a en las tasas de interés inteE_ 

_.nas, por encitl".a de ciertos niveles a9rav<\ el problt>ma del déficit fiscal. 

En resumen, la deficiencia que tuvo el ·programa de reajuste econÓr.l.ico es no ha­

ber distin9uido con precisión, cuales eran aquellos objetivos que daban cimien­

tos firmes a la econom!a y a .la confianza, y sin el 109ro- de los cuales no era 

posible alcanzar, dentro de la coyuntura nacional otros oDjetivos de más largo 

plazo, 

como última medida para detener la inflací6n de un sexenio { 1992-1988}, que 

se caracter_iz~ por .haber alcanzado las más alt.as tasas de inflaci6n en México, 

se .suscribió en el mes de diciembre de 1987 el Pac:to de Solidaridad Económica 

entre el gobierno federal y representantes de los sectores obrero, campesino y 

empresarial. 

El objetivo del pacto fue detener la inflación a través de sanear l~s finanzas 

del gobierno, controlar los at:mentos de precio y salario, disminuir las tasas 

de interés y conqelar el tipo de cambia, Según se anunci6, el progt:-ama tendrta 

ori9inalmentt'.l dos fases 1 la primera, fue una corrección con costos inflaciona-

rios, que pi::-ovocó elevada inflaciór1 en les meses de enero y febrero de 1988 y, 
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la se9'Jnda, una desinflaci6n sostenida, A partir del Jnes de marzo, la infla .. 

ción se redujo y en el ~s de abril la tasa fue de sólo 3, 1\, 

Deriva.do del é:x.ito q'Je habí.a tenido el pacto p.:?ra detener la inflaci6n, se vi-

nieron suscribiendo a:r.ipliaciones, y la correspondiente a los trieses de septiem-

bre, octubre y novicrr.bre de 1988, además, se dictaron medidas relativas a la 

disminución de it:ip'..lcstos, cetto fue el decreto que estableció la dismin\lci6n 

a O\ del ~uesto al valor agregado a los alimento procesados y a los medica-

ment.os sujetos a la tasa del 6\. 

Adicionalmem:.e, tar:Wién se estableció un decreto para· desgravar ~ p~tir del 

1¡_ de septiembre, el pago del impuesto sobre la renta a los in'gresos. que obten_-
."' ' 

gan las persOnas físicas en todo el pa!s, por in9reeos equiya1éntes basta cua-

tro veces el salario mínimo general del Distrito Feder:aL. 

- • - • : ·~ ' • : - '.~ -, • • ! < 

Prórroqa, del Pa~to de Solidaridad Econ6mica hasta el 31 de_ di_ci,~r~~ de. ~988. 

Algunos especialistas consideran que se trata de un "plan de choq~· a l~ mex!Ci 

ria" y que-mientras.no_se eli-ndne el origen de la inflaci5n, como es el-gra.ñ 
' ' 

gasto gubernamental, una vez que se liberen los precios, se dispii8.r&-nuevarnen- -_ 

te la inflaci6n, tal como sucedió en países '!Ue han adoptado este tipo de ~i.anes 

como son, principalmente r,rgentina y Brasil, 

El 12 de diciembre Ce i9BB se suscribió el Pacto para la Estabilidad y el Creci-

mien::-o. Ecc;mómico (PECE) 1 concertaci6n para e 1 período enero-julio de 1909, con 
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federal que· inició funciones el lll de diéi~mbre .de 

-•, --.' 

El: Obj~tivo .·d~l PECE"·tue consolidar el .&bcitirni~nto de -la lnflación; manterler 
'." . -.- ' 

la estabilidad de precios y sentar las bases pa~~ ~-~:· re~~p~~~-~i6~' ;g~a~ual __ y soE_ 

teÍ'lida d-el ·erecir:iicnto económico, 

Entre las r.iedidas principales fueron el no incrementar precios y tarifas del 

sector público gue inciden más en el gasto del consU!!lidor, tales como electri-

cidad, gasolina y gas doméstico, En cuanto a la política cambiaria, se inició 

a partir del 1• de enero de 1989 un ajuste ele un peso diurio en pror:1cdio y has-

ta el 3l de julio de 1989, sin abandonrtr el propósito de estabilizar el tipo 

de cambio, 

Otra de las medidas fue que el sector empresarial absorbiera el aur:iento sala-

rial (del -8\~, el ajuste en el tipo de cambio y los aumentos de precios y tari-

fas, manteniendo los precios vigentes y en el caso de precios oficiales se 

exain1narían los casos excepcionales en que pudieren existir rezaqos consí~('!'a-

bles.< 

_Con eSte ·nuevo·pacto, se prolongó el control de precios y se continuó con la 
-, '- . 

reducc~ón d_e la -_iní"laci6li, ·péro gradualmente se inició la ·libera.ció~ de. pre:~os, 

Sin embarg·o, los especialistasinsistcm, para lograr abatir: la !Ílflación se re-

qUiere la reduccióO del gasto público. 



CAPI'IULO 2 

LA INFORMACION CCNTABLE Y FIUAUCIEAA 

EN EPOCAS IUFLACICtlARIAS 

2.1 ~finición y características de la infonnacH5n financiera, 
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Partiendo de que, a la información financiera la identificamos como aquélla -­

que e?l'.ana de la contabilidad, cualquier ccnsideraciVn que pudiere nacérse- - - -

acerca c!e las características de la primera, deberá necesariam.ente basarse en 

lo relativo a la segunda, 

El boletín A-1 de la Comisión de Principios de Contabilidad del Instittito .Mex,!. 

cano de Contadores PGblicos, A.C., intitulado Esquema de la Teoría Básica de -

la Ccntabilidad Financiera, presenta una definición de contabilidad financie-..:. 

ra, considerada e:-itre las mejores por su objetividad-y claridad, misma que a -

continuacién se reproduce, coma marco de referencia. 

"La contabilidad financiera es cna técnica que se utiliza para producir siste­

mática y estructuradamente infotNlción cuantitativa expresada e!'l uilidades mon~ 

tarias de las trans.Jccicnes que realiza una entidad ~~o~_ón\iea _y- de ciertos - -­

eventos ecOñó!"Jicos íclentificAblcs -Y cuantificables que la afectan, con el ob-­

jeto de facilitar a los diversos interesados el tomar decisiones en relación -

con dicha en ti dad económica. 11 

Cano se establece en el citado Boletín A-1, se interesan en la contabilidad y 

por ende, en la información financiera como fueilte ·de datos para efectos de --
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toma de decisiones, muy diversos participantes en la vida económica, con dis­

tintos intereses que, en ocasiones pudieran parecer opuestc-s pero que, en to­

dos los casos, esperan de la lnforr.iación consultada o analizada, que sea ésta 

fehaciente y veraz, razón por la cual, la contabilidad debe adoptar un crite­

rio de equidad que conjugue los distintos intereses de usuarios tan disímbo-­

los ccmc los que p.lcdieren tener: administradores, accionistas, trabajadores, 

gobierno, proveedores, poslbles inversionistas, instituciones de crédito, 

etc., cunpliendo ccn su funcién de imparcialidad. 

Para lograrse lo antes expuesto, la información financie.ra debe satisfacer -

una serie de requisitos de calidad que se conocen como las caracterís_ticas de 

la contabilidad. 

Se consideran como características fundamentales de la información contable -

financiera a la utilidad y a la confiabilidad, a las que invariablemente hay -

que contemplar dent:o del marco de la provisionalidad. 

Utilidad de la información financiera. 

Por utilidad de la información financiera se entiende la cualidad o capacidad 

que tenga ésta de adecuarse a la finalidad que persiguen sus usuarios, - los .;._ 

que, aunque didrnbolos, tienen como común denominador un interés económico en 

la er:iprcsa o entidad cuyos datos consultan. Dicha utilidad se encuentra con-­

dicionada por su contenido informativo y por su oportunidad. 

A su vez el contenido informativo se basa en 4 puntos esencialesr 
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' . 
a) Significación: Capacidad de representar· sirr.bólicamcnte a la entidad. y su -

evoluciÓn. 

b) Relevancia~ éualidad para destacar aquel:I:os elernen~os~ <JUe ~e brindcO a~ -

usuario· la posibilidad de, ente~d.er ~~.jor:. lo ~ué ne~esita~'par'~ sus fines. 

e) veracidad: -Realidad .¡ adeé:~.a~ med~c.ión· •. 

y ante otras.entidades~ 

--·:·f::"-- --~--:-/ -_ ;,_-___ . -'-, -
La 'oP-ort,;n~dad de~~i:de·:~e1-.m~e!'tlY er(-~e· ia ~f¿™c16n_-~·~te_-~_1 a1Cance de1 . 

usuario.· 

A diferencia de lo _que suc;:ede con l~ uti~idad, la segunda característica - -

fundamental de la información contable financiera es la confiabilidad, que no 

es una cualidad inherente a ésta, es decir, la información financiera para --

ser aceptada y empleilda por el usuario, está sujeta a la voluntad del mismo,-
- - -

en función a que dicha informaC
0i6n cUm¡)1e Con _3_ características; 

a) Estabilidad: Las bases de cáptación, cuantificación y presentación no se -

modifican' en el_ transcurso del tiempo, a manos que sea para mejorar y dán-

dose a conocer el cambio. 
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b) Objetividad: Las reglas que rigen el funcionamiento del sistema que produ­

ce la información, no estSn sujetas !"- cuestiones subjetivas que p~dieren -

ocasionar distorsión. 

e} verificabilidad: Facultad para duplicar el sistema de información y para -

compro~r la autenticida,d de la información producida. 

Por-lo antériormente expuesto y cómo se mencionO ·en un príncipio; 1~ utilidad 

y fa· confiabilidad, quedan dentro del marco de la provisionalidad que es una 

limiiante, ya -que la información financiera se refiere generalmente a hechos 

no·totalmente con=lu:ídos en· tanto se trate de una entidad ºen marcha". 

Las caracterí.s't.icas de la información financiera, en su sentido conceptual, -

son antecedentes de la teorfa de la contabilidad financiera que comprende a -

los principios~. r~glas particulares, y criterio prudencial de aplicación de -

las regla_s. particulares que inte9ran a la estructura biísica de la contabili-­

dad. 

2.2 Bases p"ara la· cuantificación conta'ble. 

La cUantificai::ión' contable está basada sobre conceptos fundamentales qué -ri--

9en _la cUantificaci6n de los fenómenos económicos, y que éstos se plasman en 

los estados financieros. Dentro de estos conceptos están los principios de -­

contabilidad que, como decíamos, son guías de acción y los encontramos .en el 

Boletín A-1 "Esquema de la teoría de la contabilidad financiera", de la Comi­

sión de Principios de Contabilidad del I.H,C.P. 
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Los principios de contabilidad que establecen la base para cuantificar las, __ 

operaciones del ente econánico y su presentación son: 

VALOR HlSTORICO ORIGINAL. 

Las transacciones)' eventos econ6micos que la contabilidad cuantifica, se re--

qistran segtin las cantidades de efectivo que se afecten,~ su equivaleñte o la 

estimación razonable que de ellos se haga al momento en que se consideren re! 

lizados contablemente. Estas cifras deberán ser modificadas en el caso de que 

ocurran eventos posteriores que les hagan perder su significado, aplicando --

métcdos de ajuste en forma sistemática que preservan la ir.iparcialid..1d y objc-

tividad de la información contable. S1 se e.Justan 1<.s e ::.:ras por cambios en 

el nivel general de precios y se aplican a todos les conceptos susceptibles de 

ser t'Cldificados que integran los estados financiercs. se considerará que no -

ha habido violaci6n de este principiar sin embargo, est.:l situación debe que--

dar satisfactoriamente aclarada en la inforr.;nción que se produzca. 

NEGOCIO !ll MAOCHA, 

.Ln entidad se presume ~~ existencia permanente sah•o especificación en contr~ 

rio, por lo_que laS. cifras de ~s ·esÜdos financieros :representarán valore·s -
> -·. 

hist6ricoei o ~od~f~caci~nes·~e e~1os, sistem.Sticamente obtenidos. 

cuando las Cir"ras -~ep~~~enten valores estimados de liquidación, así debérá -­

e~cificar se~cla_ramente y; _solamente serán aceptables para informaci6n gene­

ral" cuañdO la·- enti~d esté en liquidación. 
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OOALIOAD ECOOOMICA. 

.i;eaiiución de sus fi-

2.-· Las· f~entes d~-.. -~H.Ch_os recUrsos que, a su ve-z, son la- especificación _'de -­

-·-1óS dereéhOS_-_que Sobi-e .ÍOs ~iSmos existen éonsi.d~rados en su conjunt'!· 

La doble dimensión de la representación contable de la entidad es fundamental 

para una:adecuada comprensión de su estr1.1ctura y relación con otras entidades. 

El hecho de que los sistemas modernos de registro aparentan eliminar la nece-

sidad hermética de rr.antener la igualdad de cargos y abonos, no afecta el as..::-

pecto dual del ente económico considerado en su conjunto. 

En los términos de los anteriores principios, se puede apreciar que la infor-

nutci6n contable financiera se ha fundado, _tra_dici9n~~rnente, -~ __ el_ principio ~~-:: 

de "valor histórico original". 

Según este principio, las cifras que se encuentran reflejadas en los estados 

financieros están en térr.inos de unidades monetarias, o sea, la cantidad de -

dinero que pagamos cuan.do se adquirió, se aportó, e se llevaron a cabo operaci~ 

nes históricamente, por lo cual en épocas inflacionarias, corno la que estamos 

viviendo, las cifras no reflejan la situación actual de la empr~sa. 
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SINTESIS "CCllCEPTOS t\JE C01".PON:EN LA ESTRUC'nlAA 
BASIC\ PE LA COh.'TABlLJOAO" DOLE.TlN A-1 "Esgue .. 
ina de la teoría básica de la contabilidad fi-­
nanciera", de la Comisión de Principios de Co!!. 
tabilidad del I.M.C.P. 

Que identifican y 
delimitan al ente 
económico ~· a sus 
aspectos financi!:_ 
ros-

Que establecen la 
base para cuanti­
ficar las opera-­
cienes del ente -
económico y su 
presentación. 

Que se refiere a 
l.1 información. 

Que abarca los -
anteriores corno 
requisitos gene­
rales del siste-
ma. 

r
e valuación 

De presentación 

t
a entidad 

La realización 

El periodo cent.a.ble 

¡Valor histórico original 

El negocio en mar.:=ha 

t..:i. dU3 l idad económica 

lE:l de revela.e ión 
su f ic ier-, t:e 

llmport.:tnd.a relativa 

Consistencia 

lAplicación de los principios y a la cuan 
tificación de las conceptos estecíficos­
de los estados financieros. 

(

Al modo particular de incluir adecuada.-­
m:nte c::ada concepto en los estados fina!!. 
c1eros. 

t 
Es .necesario utili~ar un j~;ci.o profesional para opecar el -­
sistema y obtener 1nform.JCJ.on que en lo posible se apegue a -
estos principios. 

Cuando no haya bases para.elegir entre las alternativas propues 
tas, optar por la que menes optimistne refleje observando equf: 
dad para los usuarios de la informac::ión contilhle. 
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2.3 Los estados financieros 

Toda empresa tiene, entre sus más importantes y trascendentes responsábilida­

des, la obligación de proporcionar información periódicamente a los distintos 

usuarios interesados en una u otra forma en la mü;ma. Di::-ha información debe 

rnostrar aspectos generales relativos a la situación !ina:lcicra y los result.<1-

dos de la operación, y es precisamente de esa responsabilidad de informar de 

la administración y de la necesidad de ser i.'lforrnados de los usuarios, que -­

surgen los estados !ir.ancieros, los c:ualcs no sen en esencia, sfr10 informes -

o reportes que reflejan en forma ordenada. y cuantificada, datos de la conta-­

bilidad, razón por la que, los estados flnancieros comparten con la contabil! 

dad, las características señaladas y comentadas en el inciso anterior de este 

trabajo, 

Dada la tra.scendencia de la inforrnac.ión que presentan los estados financieros, 

la profesión contable organizada rnexicana, se rcspcnsabiliz6 de nonnar y regl!!. 

mentar su formulación, con la finalidad de que sean útiles y confiables. 

Es a través de su organismo rector, el Instituto Mexicano de ContadOres Púbi! 

cos, A.C., .que la profesi6n contable emite los principios de contabilidad y -

reglas particulares relativos, 

A este respecto, en el Bolet!n B-1, denominado Cbjetivos de los Estados Finan­

cieros, se establece que: "Los estados financieros b&sicos deben cumplir el -­

objetivo de informar sobre la situación financiera de la empresa en cierta fe­

cha y los resultados de sus operaciones y los, cambios en la situación ~inanci,!_ 

ra por el pcrlodo contable terminado en dicha fecha. 
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De ·aquí se ?esprende que los estados financieros básicos co.mprenden el balan 

c:e.g~e_ral, -los estados de' resultados, dé variaciones en caj:iital c_ontable y.­

de cambios en la situaci6n financiera-y las notas que son pa-rte integrante de· 

los mismos. 

y~-- que. no pers_iq~en el tratar d~ _ con~encer al lector de un cierto punto de 

vista o·_de la validez de una posición". 

Por~-no~_ser el tema central dei presente trabajo, no- se tratará a los estados -

financieros exhaustivamente, aunque s:í se comentará brevemente cada una de los 

estados financieros básicos. 

Balance general. 

Es_ el estado _fin~nciero que· muestra: inforrnación ·cofréspo~diente _a· ·_l?s activos, 

loS_pasivos y el Capital contable, ·r~ferida a una fecha d~terminada. 

- --s-19\ú_end~ loS:.·i'.µi-ea.:.iientos _del B~letín A-li de~ Instituto' Mexicano· de Contad~ 

re·~\)úblicos~. A.c., titulado Definición de- loS···~onC~~tos_ :Bá~·~·cós .Integrantes 
- - . .-- '- ., 

de .l'as·· Estados Financieros, llegamos a las definicfonÉ!s Jndicadas a continua-

ción. 

Activos "Activo es el conjunto o ·SegnlCnto, cua~~ifÍ.cable¡ .de los beneficios -

econ6micos futuros fuitdadamente esperados y controlados p'or una entidad, re--

, preSentados por ~fectivo, derec~os, bienes o servicios, como censecucncia de 
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transacciones pasadas o de otros eventcs ocurridos". 

Pasivo: "Pasivo es el conjunto o segmento, cuantificablés, ·de ~as obligacio-

nes presentes de una entidad particular, virtualmente ineludibles, de trans--

ferir efectivo, bienes o servicios en el futuro a otras ·entidades, como cons; 

cuencia de transacciooes o eventos pasados". 

Capital contable: "El capital contable ·es e~ ·derecho .de los pr9p~eta,ri0:s --.- _ 

sobre los acti'w·os netos que surge por aportaciones de los du_eños, por transa; 

cienes y otros eventos o circunstancias que afectan una_ cntidB::d Y el cual se 

ejerce ~ediante rett.bolso o distribución". 

El balance general se conoce también como estado de cc:>ntabilido:id, de situa-­

ción financiera y de posición financiera. 

Estado- de resultados 

Es el estado financiero que muestra información· acerca de los ·irigreSos, :los -

c~s~?s• los gastos y .la utilidad o péri.!ida resultan.te,_ corresP_oÓdientes.a un. 

periodo de tiempo determinado. 

' ·_,',. 

De ~cuerdo con el mcncionado.Eloletín.A-11 los rubros delJéstado d·a ·resultados 

quedan definid~a cor.io sigue; 
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Ingreso: "Es el incremento bruto de acti~os o disminución de pasivos experi­

mentado por una entidad, con efecto en su utilidad neta, durante un per!odo 

contable, como resultado de las operaciones que constituyen sus actividades 

primarias o normales". 

Costoi "Es el valOr de los recursos que se entregan o prometan entreqar (sa-

crificio e:::onómico), a cambio de un bien o un servicio~. 

Gasto: "Es el decrenento bruto de activos o incrementos de pasivos-expe:éim~ 

tado por una entidad, con efecto en su utilidad neta, durante.un per!Ódo CO!?., 

table, cerno resu~tado de las operaciones que constituyen suS actividades pr! 

marias o norma.les y que tienen por consecuencia la generación de ingreSos"~ 

Ganancia; !'Es el ingreso resultante de una transaeeión incidental o derivada 

del entorno: econ!imico, social~ político o f!sico, durante un per!odo cont.a--

ble, que por su natur~leza se debe preseritar neto de su costo correspondien-

te". 

- . ·~ -~=. . 
--¡;~~dida1': "Es·-;l--qasto· ~esul:ta.~_ti: de una transaccJ.én .in~i~~·tal;·~ der-i~ada ·: --

d~l. entorno eConómic"o, Social,. poU.tico o. f_!Sico~ en·~que-·'er:-ínq·r~-~~-~-o~se_cUeD__ 

te es i~ferior al qasto y que po:r su nat.uraÍeza se d~e. p~e~á~rc~~to d~1 .­

ingre$o iespcctivo". 



',.;-: . ·l... ~-~ ·: 

En es.t'e ~i~:~.4~;:_~/.~~:~~~~f:~~~~I~~·: ~.~é·s ~-~~n las;_~~di'f ica.c ion.~_s _que 

stif~J.'6;- la '·in'V'e·r·s:i~n'.=de ~f·: Px:9Pi~tar{o-s-\~u'r8.'i-i-_to el ·p_er1odo. 

-z.=¿:: '?'< , ·-:;:J: ··;.;_~·Y·.,~-:"-. -'.~:'.';";\ ,~\i<. ~J{{? 

JS 

, '" ~~~~;~.:.-:::'.\ifi_ ~~:{:~_~·- :;;, -~ -~;~~~-~~:' ~/ - ~-~~~ 

... "::e ·:~::~~~:~~:1~:~~f i~f: ::;i;~;i ~:,~~;if .:f ;·~ ~i~~::~:~:·.¿~: ::::: _ 
.:::.·.- o<,o:-' _-,-, --~---. •:-·J --~<-'-,_ -· ~ 

del• 1'ai;.nc~ .'lenerai,:',si~ ~;¡b~'go, dad~''1a iml?cfrta,nci.a d•·•l• i.!i · 

.· -~:or~-~ ~-~~~~-::::.q~.t·;~ p:~~~~~;~~j~ _,:_;·~-~-_:.i:~~~~;~~la ~:- p.á r-á: 1:0 ,~: -a-~~c_ i?~-~~ ~á_-~; '.sus 
· ·P>~ i~C-1~a-~ e -~/~B.u.8'~-~~ ~- ,'\_-~~-~---~: s.l~~-~-~§·,(~-ª~~ ve Z ."co~,~-u-lta'd-o':·:-~r. ·a~-a·1 izado·>.­

·con :;~á.y;¿~:':_fi-~~~-·~·~:~-i~'..-:.~~·~·t-a_ -:i~Oga~- ~ .~·~r: '.l'~- q-~-~ ~--~;~~~.~.~·e-~:~~\ ~--~-\',' -~­
.-uno, ~·e ,.-i'~~_:;'.~·j;~e~\;~~~~~~:f i:~-~-.~~,i~ro~-.-"_pr ~ne i;_~~e·a·~'_' 

El é:ontenid:· dé~é~~tado de ····~ariactones: ··~·~ .• h'cI~itat•cón'ta~ 
ble-, p'~-~a -.~:~e-~·.:~~s·~ ;j.~-~~~;:~:¿_ ;;:e·~~:~·.t:a~:~.~~;;~~ ;~--~~~~ .,~~~~··~'¡·~~~;_'._ -a_,-:?iª:f 
tas·- a18Pos¡C.iotl:~S . e~:~~:~:¡~l-~:~', ;· --~~-~·~-!~_~;:·~~~-~'.~;:·:{;~; ;~i·:· .º ~-6ié'ti~ 
c-11, Capi~al·-~·~-o~~~b~~\- e·~·1t:1.~~- ~.º·~ --.~ i·~\c:6'~i?i~·~, -~.~-.:::~r ¡~~e¡~ iO s 
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de Contabilida~. del _institut~:_MeXÍ~ano·_de ContadÓres-·Públii?os A".C. ·- :· 

De acuerdo con el Bolet!n C-11, ~r.a-· pres'entlicióri de los' diferentes· conceptos . '. . . 
que integran el Capital contable d~er~)~-áce~~~ -~~On° e{ su-Ú~ierite detaÜ~- --

para mostr~r la __ separaci6n entre- ~l .c~pita¡- s~i<Ú y el si.iperávi t ó: défic·ft. 

Las diversas clases de superávit )pagado, ganado, donado, por revaluaciónJ -

deben presentarse por separado. No es permitido agrupar dos. o rnás de estos -

conceptos en un total 11 • 

La reglamentación del citado Boletín c-1~, asimismó obliga, en'el ca13?·d~_l -

capital social,-a distinguir las diferentes clases, especificando los 'diver--

sos tipos de acciones, la cantidad emitida de_ cada una, su·valor nominar:_cu~­

do se trate de acciones preferentes, deberán .definirse además derechOs y .obll, 

gaciones. 

En ·los cas~s de capi_tal variable, éste se· pres_entará distinguiéndolo del cap.!, 

tal fijo, y ha~iéndose. menC?i.~~-·-~~-~u_ l!m~~o ~i~~ __ au~or_izad_t?. 

Los anticipos pa'.ra futurós-aum~n~os'_de capital deberán incluirse, ·en un rubro 

especi~l, d~tro -~el ~api~l contal?l~. 

Por último, cUalquier calnbio · qu·e. áfecte el capital social deberá"ser sufiC:~en­

temente informado. 

En este estado financiero, ~~ presentan las modÍ-ri~a~io~·~s ~hrii&i's ~n los·.-
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récursos:y l~s. obi'il;JaCiOne~ ·en un.pel=l.odo d~terininado de tiempo, desde.el pun-
... 

to' _de yiSta del flujo del efectivo. 

Est~ estado f~nanc:ieró, conocido también como estado de flujo de efectivo, ti~ 

ne como· su antecedente inmediato al Estado de Cambios en la Situación Financi~ 

ra o Estado de Origen y Aplicación de Fccursos, que fue de gran utilidad en --

los años de estabilidad económica, pero que en la actualidad, en ~ue las ernpr~ 

sas se encuentran inmersas en un entorno ecónÓmico inestable, caracterizado --

por alta inflación y un agudo problema de liquidez, no pniporciona información 

suficiente que permita a los administradores financieros y analistas de crédi-

to, sus principales usuarios, evaluar con la necesaria objetividad, la liqui--

dez y solvencia de las errpresas. 

Debido a lo antes dic_ho, el Estado de Carnk:.ios ha sido reemplazado por el de --

Flujo del Efectivo. 

Considerando la· importancin y necesidad actuales y futuras -pÍ"evisibles de .la 

a~i~i-~tra~-i-óÓ ·del efecüVo y-ae1 -conOcfrñientó y el- análisis--del-mismo-para - -

efectos de la d_eterminación del grado de liquidez presente y futura de las e!!!. 

presas, ·es f~c.ilmente comprensible la trascendencia y utilidad del Estado de 

Cambios en la Situación Financiera en Base a Efectivo, así corno de la prcocu-

pación por parte de los usuarios de que la información que proporciona sea --

veraz y objetiva. 

Ante. ,tal situación,_ la profesión co!lt:able ?r9anizada mexicana, consciente 

de tari.· 9~aVe ieSpoi:lsabilid-ad ·-,~e 'dio a la tarea de norm,,r y regll\mP.!!_ 
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tar la elaboración y presentación de dicho estado financiero, llegando a una -

serie de conclusiones y considerandos que se!'ª" plasmado_ en_ un documento que 

ha resultado ser uno de los más sofisticados, complejos y de más alto nivel --

técnico que han sido desarrollados por la contaduría pública, superado en ta--

res aspectos quizá, solamente por el Boletín B-10, el Bolet1n B-11, vigente a 

partir del mes de diciembre de 1983, obligatorio para los ejercicios sociales 

con terminación del 31 de diciembre de 1983, en adelante, estructurado por la 

Comisi6n de Principias de Contabilidad y aprobado por el consejo Naciona.l Di-

rectivo del Instituto Mexicano de Contadores Públicos, A.C. 

lPor qué el Boletín B-11 sofisticado y compejo? Porque así es el ei:i~orn1:1 eco-­

nómico y_ así son los problemas de. índole fil)anciera ~· lós· que las empresas se 

enfrentan d:í.a a día. 

. . 
La -base-- de- datOs :P8.ra ge~e%-ai._ la_-.inf0.rmaéÚ$n que integra al -Estado de. Flujo --- . - . . - . - - -

del Efectivo; la t6rma'~'-,;z estados· dc .. :~itu·a·~·ión finanéiera, referidos, respec--
,- .'·. - . .' ' .-. 

tivamente, al_inÍ¿io y·'-~1!final-de1·perí~á~ c_~rrespri~dicnte, y el estado de --

res\Íltados relativo._ 

Según. e~ _eOietín -~-~Ü,, e1 -proC~so de preparación consiste básicamente en dete! 

minar y analizar las variaciOnes'resultantes de integrar los 2 balances en un 

estado comParatiyO, desde· el punto d"! vista del origen de los recursos y de --

las_ aplicaciones de los mismos. Para este análisis es importante identificar -

el flujo de efectivo generado por o, destinado a, la operación, traduciendo el 

resultado neto reflejado en el estado de resultados a flujo de efectivo. 

l.os renglones que integran el Estado de Flujo de Efectiyo se clasifican bajo -
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los excedentes de efectivo". 

Siendo -~ste el 4° de los ~stados financieros principales o básicos1 de acuerdo 

con las necesidades del oresente v del futuro Previsible, es considerado iun-

to con los estados de variaciones en el capital contable, resultados v situa-

ción financiera como los proveedores de la información financiera general - -

esencial - e imprescindible para contemplar objetivamente, a u.nil crr.presa y estar 

en posición de evaluarla fil'lancicramonte para poder decidir sobre ella cOn -ef,! 

cacia. 

Otros estados financieros 

,, 
Los 4 e'stados-··fi~·anc.ie'r.os antc~,come.~tados, Uámad'?s l?á_~icos. o pi:incipales son 

los_. ~a;,:sid;_~~~º-~)~d_¡~~en~bl~s para, con base en la in°formá~ión .qU'e pres~t.a.n, 
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·.. ,:::·" .: ..... 
formarse' una opinión acerca·de li situación financiera y sus cambios, as! co-

com-0: -lÓs- r~~~~k~-~s _de·:· op-~~o;ic~~~·- de: una· ~nt!dad cualquiera. 

. .. . 
Sin einbargO; dic~Os,e_stados financi~ros básicos no son los únicos1 por el - -

· ~Ontrai.--io;- exiSten- otros·;-· denominados secundarios o ana11ticos, -qlic tienen -­

como. f.Ínalidad_ prirno_r_dial- la de_proporcioMr información más detallada en re-

lación a alguno de los rubros o renglones de los estados principales. 

Los estados anal!ticos, ~s sencillos en su presentaci.ón y más rápidos en su 

elaboraciéln, s~n preparados y empleados con mayor frecuencia y su verdader~ -

utilidad está en su utilización para toma de decisiones práCticas de todps_ --

los días. 

A difcren~ia de los.básicos, los éstados anal1ti~os nó :-r;>e _'p~1ici~t .;·-,;ro~-~ -
usuarios son restringidos, por considerarse 

Cia1· o exclusivo para usos internos. 

glones de· los estados· bá~icos,·· 

cesidades, 

Pára -e.fect_oS ~e·_~,est~·' ~r~-~~j·o_, 

Costo de Producción·· Y VeÍltas.-·· 

' .:;-:,~:· .. :/·'.: < .. -.'.·.·-. .:-,. 
Estado de cos~.i de P;od~écidn ~.¿~~tas< 

no-

Es un. estado fi~anciero de tilo dinámico cuyo ob;Lvo .·~ ei de '.~~oporcionar -
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información anal1tica acerca de la inte9raci6ii del costo de producción, si- -

guiendo en su presenta.c!ón una s.ecU~.~ci~-· ordenada Y lógica partiendo de las -

materia's primas. y' desc_iibierido financier~Mente el~ .º los. procesos de manufnc-

tura seguidos. 

; ·. :., . ,> 
De acuerdo con lo "antei-ior,. lOs'·r-eriglones que generii.lmentc incluye un estado 

,_ ·.:".:- ·, .. _ ::.-.---:·:-· 

de-~osto.:de··~~;;du~~~óil_~Y ".'~n,tas s?n los listad_os a continuación. 

Inventario inicial de materias primas 

compras netas 

Inventarfo final de materias pritnas 

Materias primas consumidas 

Inventario inicial de productos en proceso 

Kal10 de obra 

Gastos de fabricación 

Inventario final de productos en proceso 

Costo de la p.roducción terminada 

Inventario inicial de productos terminados 

Producción terminada disponible 

lnventari.o final de productos terminados -

Cesto de ventas 

Es obvio decir que el costo de ventas, renglón final debe de coincidir con la 

cifra correspondiente en el estado de x-csul tados y que la sum.:"l de. los invent.1-

rios finales debe sCr la ntiGnla. que aparece en el estado de situación financie-

ra en el renql?n. de inventarios. 
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tic~s de: comP:taS, 
.. ·.. -· 

.. \/;'.:.<··:·'~.>-~~~-·-:Y·;- ··_::·· -
2 .4 --~f-~to~·~:d~- P~~~~~-Í:~~\~ .· ~f~~~i6~· ~inanc-ier~;:·~ '.~~0se:·~L·--~~~i~-· h·i·stóri-

co en ~~:~as:::;:~f-~~Clóri·~~;i~s. 

activos, y en el valor nominal original del pasivo (una máquina adquirida en 

100 pesos, o un préstamo de 100 pesos) se queda en libros a 100 pesos, sin --

reco_nocer la disminución {o el aumento) en el valor del dinero, por lo tanto, 

·las utilidades que se presentan en los estados financieros son diferentes a -

las realmente generadas; puesto que se están comparando en muchas ocasiones,-

pesos de hoy con costos y gastos de ayer. Las cifras que muestran los estados 

financiercs en general, pierden su significado hasta el punto en que ya no --

tenga ningCin sentido como crónicas de la actividad económica, como por ejem--

plo: 

- Inventarios subvaluados 

·_ -- ACtivos-fijos subvaluados 

- D.epreciación acumulada subestimada 

- Utilidades· irreales-

- Capital con tablé, no- mues.tí-a l~_.·J?~·~#i'~>'.~.e}::·.·~~de·~-~-~~i~:~tf~o' d~·: ~.á -~on~da .• 

En la contabiiida"d tia.diciona·1, la 'i;{f·l~c·i¿~ · ~·ede :prOvOcar qué compañtaS Con -

ingresoS. ·eco·~·~~i~~.m·e~~'.~~'.~-i~#·~ic;~·::r~i~~·t~~- ·ingresos netos muy_ distintos, debido 



- si c:1 r.c.>gQcio em'Pl~<:i g·r~n vo~umén de t!lano de obra (lo.s gast;:is U•: un ncg(:...' in 

con muchil ma.no de obra darán. ún buen reflejo de los costos act.u,1les "tcalc:."); 

y 

- r:ri c~so di.!. tener muchci capital, puede deberse a que la compañía se encuentra 

ya sea cncxpansión, en austeridad, o simplemente en condición estática. Si nü 

se sustituye la maquinaria, los cargos por depreciación se basarán sólo en ac­

tivos, de baJO costoJ si se cxfur.dc, la depreciacién se basará en formn despro­

porcionada en actives que se ilcaban de adquirir. 

l'o'I'" otro parte, de acuerdo cot: la contabilitlad tr.:idicionnl, el aspecto de rna-­

yor iriportancia, (el ingreso neto) no se ve afectado por el hecho de tener - -

grandes cantidades de efectivo o activos con denominación fija, tal como bonos 

y cuentas por cobrar, a pesar de que el hecho de tener un exceso de ~clivos -­

"r:ionctarios" en periodos de hiperinflacién es un camino hacia la bancarrctn. 

Por lo ccntrario, y dando ur.a. imagen igualmente distorsionada la ccintabHidttd 

tradicional no registra un beneficio cuando se pagn una deuda con dinero quu 

valr., digamos, 10\ ó 1\ de lo que valía cundo se pidió el préstamo, 

La contabilidad tradicional no sólo deja mal informados a los inversionist«s, 

acreedores y gc!"entes acerca de la verdadera situación de la compañía, sino -

que, debido a que la contabilidad tradicional casi siempre exagera el ing1·eso 

en un ambiente inflacionario (hasta llega a convertir una p6rdida económica -

en una ganancia en los estados financieros), muchas veces se pagan impuestos 

en exceso. 
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Con un simple ejemplo,_ pode1:11,~ encontrar la t:~pl ic.ic:ién de todo csle problema 

de presentar l<t información, finunciera basad,, en el valnr his.ténco origiu.:il. 

CIA. "Z 11
, S.A. 

Balance :al 31: de· diciembre de· 1985 

100 

198~G 

Estado de Resulta dos 

· vent~s 150 

Costo 100 

Utilidad .. ~~= 



El costo de.reposición del artículo "A" es ~e 160 

En junio de 1986 se compra nuevo artículo "A'_' 

CIA. ·•z 11
,: s.'A. 

Balance· ai 31·. de: dÍ.~iembr~ :de 1986 

·Activo 

Inv·e~tárí.~S 
Art1¿üio :·;,~~.~- , 

, •• , ' T 

P~·s~"'.º ~·y~ .. c;~P~ ta1 

Prov~e~~-res 
-.- ,·-c~p-1ta{ -_ 

Utilidad 

10 

100 

50 

=~~g= 

48 

se p~~dé_' ápréCºiár- en·:-este·· ejemplo,- la· situación que tenía la er.ipresa al 31 de 

dic~~mbre de 1985.es muy ·diferente. a la que tiene al 31 de dicicr.brc de 1986,-

en virtud de que ha vendido su artículo "A" a un precio inferior a su coste de 

reposición, esto es, derivado de que lo tenía valuado a su costo histl•rico or_i. 

9inal y no tomando en cuenta el efecto de la inflación prcvGcÓ que r;cncr.1ra un:i 

aparente utilidad de 50, con lo cual, al reponer en lGO, se presentd el efecto 

de la descapitalización. su situación al 31 de diciembre de 198G varía tortal--

mente puesto que aparentamente, tiene una utilir.lad de 50 pero ahora resulta --

que está ya con un pasivc.. de 10 i', si a esto ]t'! 3gregamos que tiene que pagar 

impuestos, participación de utilidaCes a los trabajadores y, quizás en un mo-

mento dado, la reclamación de los propios accionistas de repartir la utilidad, 

se puede decir que todo conducirá a que esta empresa tenga una situación ccon~ 

mica muy cr! tica, 



2,5 impacto en.1.a torna de decisiones. 

a) ~cidir es uno de. los ~on~Wúos,p·rocesos .hurM?os: 

- lQué de_bo hacer_?_ 

- lA ·dónde debo ir? 

b) En el mondo .financiero, ~as dis}runtivas -sonl 

- l~ ·qué- del:o--~ i-nvert"~r?- _- -

- l.1\ qué Plazo? 

- lEn qué._instFUmen_to? 

e) El empresario debe decidir $Obre: 

- lQué artículo prcduc ir? 

- lE:n dónde? 

- lCapaCidades de producci6n7 

d) En las propias empresas; 

- lA qué precios debo vender? 

- lQué productos son más rentables? 

- lcuárlto aebO ganar en réh.ción-coo :mL_inve~.~JÓí!_~---

49 

Es obvio que para poder tomar· ~eci6ion~s'. cor:r:-ectas-_respecto a todos estos cuc!. 

Üonamientos, es necesario·. dis¡)Oneí:-,. de .. informació~ ~decuada y oportuna, para -

juzgar rac_ionalmente_ los resul~do~· .. :esp~ra&,s,. 

~ - ' 

La informaC:ió~ ªE7 ori9i~<i..~d~!· 7e~~~~~Ó·-~is~<:~tico de las operaciones bajo la 
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disciplina de la técnica contable que 1 con sus criterios tradicionales de re­

conocimieOto de refn:lltados y de valuaci6n de activo, no sirve y~ para iñfor-­

mar adecuada y ra:.onable?Mnte en un ambiento inflacionario, 

En la· ,;ctuaUdad m\ichos ejecutivos de ernpresas siguen apoyando la t~ dt;i:- de­

cisiones en ÍiÚormaci6n financiera basada en el cost6, hi~-~iri~~, po~~e~d6 en 
.· ·, . . ; .. . . .' ' ' 

p~i.'Íg~o 'i·a e~t'.mi1·¡·da_·d de l~ empresa. y··-la ~istenc ici_ -~e la ·mi~ ~omO _con se---
., • ~ • - -" -.- - - - - • ·, ·- - - -.7_'- - - ' • 

- Pr¡;cio~ de:. Yen~:::~suficientes_'.:;. 

- Gesti0~~-s-_ ÓÜ1C-il~-s~·en· e~;~~so-_-de .pre~ic.i~~-~'O_ri~~oí~~os ',,.;.: 

- oist~~;~~fu '.- :~~ i<-~~~-i~i·~~:. ~e~1~.-~--~~~Jt1 t;:~~;:~~:-1a:_.,~-~:~,~~-~- ~~-~9~~ ~ai 
- Planeación, dc.f ic ienté 

.;. Decisiones erróneas en: 

Nivel, de inventarios 

Inversioilcs 

Dividendos' 

Utilidades 

.. Dificultad en gestiones de financiar.liento 

.. ~ago_ excesivo de dividendos 

.. Impuestos y participación 

- Presiones laborales 

- Riesgos a la descapitalización 

Al estar basados los resultados de la empresa en 13 contabilidad tradicfonal, -

pueden provocar que, a nivel de accioni6.tas, ·sin"a,1Catos v, .~n ge~~r~·L C~ 11-­
blico duden de su credibilidad, pues ap.uen~eiíiente ~stas repor-tan altas utili-
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dades y, alegan contradictoriatf.ente que afrontiln· situaci6n~s:de.·cr.lsii(en li­

liquidez y escasez de cap1b1;: Por lo' t~ri.t~·, --~-~- pUeden--'hac~:i>frente a· i·~s dé,;_ 
. ' - - •. : : . " ' :. ~- . ·-: : . - --_ - ·'··: 

mandas de dividendos -de las aCci~es: ·.de ·lnayo~~s-- ~1ar1os ~:'lo~ ·-t~abaj~doi::~s,_ 

de· mejores precios al pGbli.ca· C~sun¡~dor.'.· 

El sig?iente- ejelnp10-~0s -muestr~~:-~~-,-~-~~~~.~obj·~~i;,;~-;~l ~~-~ect~(~~j~~-~d~i-~i~~~ 
nes equivocadaS. 

ACTIVO TOTAL 

CAPITAL SO:lAL 

UTiLÍDADES -

\ SOBRE- CAPITÁL séx:JAL 
°' SOBRE INVERSION- TOTAL '10\ ~ 

Como se puede observar en el ejemplo, el análisis financiero reporta; por un 

lado que la empresa estaba obteniendo, con costos hist6ricos, un 20\. de uti-

lidad sobre su capital social y un 10\ sobre su activo total, sin embargo, -

ya una vez actualizado la situaci6n cambiada y las utilidades actualiza~s 

sobre el capital social serían de S\ y, sobre activo total, del 2.S\, por -

lo cual, si no se toman en consideración estos cambios, ya que mientras.la 

inversión sube la utilidad baja, puede conducir finalmente a la descapita--. 

lizaci6n, liquidación o quiebra de las empresas. 
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-: ·. :, 

2.6 ~fecto del.a infla~ión ~.~·. l~s Pri~Cipios -de c;:ont.abili~d. 

Los principios _de contabili~d so'n co~·cépt~·~··.?á-S~~·oS·.·~~e estabíecen.:la de­

limitación e. identificaci6rl del ente ~on&.-ic~,.:.' 1ai-~~S~~-~~e-;:~~aritÚ1d~Ci6~---"7 
me-

dio de los estados financieros. 

El principio del valor histórico original en s~ inic:io, -ººf.' ~-di~~a :~e -- l~s 

transacciones y eventos económicos que la contabi1idaá. CÜan-tÚ-ica :~Se_- re9istr!. 

ban se<¡Ún las cantidades de efr.ctivo que se afecteñ o su equivalente- o la es-

timación razonable que de ellos se haga al momento en que se consideren real.! 

zados contablemente. Este principio era adecuado en aquel entonces ya que los 

niveles de inflación de aquellos años eran prácticamente ins.ignificantes, por 

lo que la información contable revelaba en forma suficiente todo lo necesario 

para analizar los resultados de operación y la situación financiera de una --

entidad. 

¡ . • 
=-- ·-- '-"··-·- .. 

En la medida en que los niVeles"-de: ii1fla'ci6n" c'o~nZ~ro~--~ Crecer/ e1 contell1-

do de· ~a información·;:~~n~~J·¡·~-~~~:-P~~;áó ~-~:~~dJ;{11-d~-~~ y~--qu~\a -~-~~tabilidad -

cipio· de ·1mPortancia''--rei~ú.Va,·.~yª ~que na·-_reri'ejaba" dentro· de su conteniaó, la .-

cuan~i~ic~~-i6n::~~-~-.1J~:: ~-~-¡~{"_~X--:~-~~-:~~~¡~~~- .:o~~~~ria como consecuencia de la -. 

inflación.-
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Ante esta situación, el principio del valor histórico original, tuvo que ser -

actualizado para estar acorde al problenw. actual; esto no siguifica que el - -

principio perdió validez, lo que sucedi6 es que en el memento en que se redac­

tó cumplía con las necesidades para cuantificar las operaciones de una entidad. 

La modificación a la redaccié5n del concepto del 'valor histórico ori9inal es: 

- .. r.á:s ·7ifr~~ ~eberán- ser modificadas en el caso de que ocurran e_vcntos postcri~ 

res-que ies. hagan perder su significado, aplicando métodos de ajuste en forma 

siStemátiCa que preserven la imparcialidad y objetividad de la información - -

contable. Si se ajustan las cifras por cambios en el nivel general de precios 

y se aplican a todos los conceptos susceptibles de ser modificados que inte---

gran los estados financieros se considerará que no ha habido violación de este 

principio". 
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CAPITULO 3 

m:ElCPRESIOO DE LA INPCU<AACittl FÍNl\Nc.IERA EN MEXIco . 

.. 

La inforioac¡6:A-:~~~tabi:~.:-tinanciera se ·ha ·~~~nda.dof tl-adiCiO-nalmente,- en el pri~-
Cipi~·- ~~,:~~·~~.~~- Hi:'~di, \O:Úji-~~~ ~;._., · Est~~~pri~:¡~i_:-;~-~e --~~s~· e~ quC las cifras 

- ~-- .-:Í~s ~~~d6:··; fi~a~eÚrOs se expresan en _términos de unidaqes m::inetarias y que, 

cuand~ esta un~dad ·o' medida de valor es constante, la importancia relativa de un 
.. ·· '· - --

:bie~~ ~ued_a ra.~ñable_mentc ine~ida por "las cantidades de efeé:tivo que se afecten 

~: su:·equiValente o. la estimación razonable que de ello se haga al tTiomento en que 

se consideren realizados contablemente", 

Dichas· cifras pierden su si9nificado en épocas de fluctuaciones intensas o fre-

~-nte.~ de __ los precios, Cuando esto sucede, las unidades monetarias de distin­

~~ épOcas .Cnorninalm.ente iguales) no son realmente homogéneas por lo que, al 

acumul~rla~ o aplicarlas t:on hase nominal, se st.Itnan y restan cantidades hetero-

9éneas, .·dando agreqados y residuos cuya. si9niflcación es equívoca, 

Esta deficiencia de la información puede conducir, por ello, a decisiones desfa ... 

vorables y peligrosas para las empresas y para la economía. nacional, tales como 

la descapitalización de las propias er.ipresas por el gravamen o reparto de utili-

dades ficticias. Aunque existe consenso general sobre la necesidad de corregir 

tales deficiencias con la finalidad de evitar que los usuarios de la información 

contable financiera sean induddos a error, no se ha logrado, a la fecha, un 

acuerdo satisfactorio sobre el método apropiado para efectuar y presentar la co ... 

rrección, en un contexto de precios con fluctuaciones generales !recuentes o_ in ... 
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tensas, Existen varios métodos propuestos que tienen fue~tes Y sóU.aas razo­

nes a su favor y que, probablemente, sean aplicables sati_sfac~oriamente a .dife .. 

rentes eznpresas y en diversas cirC'\U\stancias t 

El problema es mundial1 algunos países como B~asi1: y chJ._1e, han .a_doptado 1r1é .. 

todos de corrección monetaria bas~dos en.~~- ~nd~ce_, 9~:u~~:~~~-_\,~~-~4ao poi.-_ el Go -­

?ierno;" Otros corno Australia, Estados Unido_S:y' ~~~ ~~~~-? U~~_tto,: ~an adC:>ptado 

e~say~S práetic-os a n1Ve1 -de información adJ.~¡b~:~¡~~-~ ~~;:,~&~;~~~ ~.-_.·bas~· y conse ... 

-cuencias diferentes, 

mativa de i"a profesión contable a nivel nacional es ciui~n ~-e·:,_.~a:~ ~-~~~:rq~~º·· de_ 

dif~ndii- las directrices y principios relativos a i~ aé~~~~~:~~-~~~~~~~;;~-~a, ¡htór .. 

mación conforne van surgiendo las necesidades y de i~·fmodo'~ ~~~~~~··la_:inve!_ 
- . ·'__ -_;··.:c.;: : : , 

tigación contable ha profundizado y mejorado los méto~·~·:.eXi~~~t,~; ~~U.u.ibl.eS 

al caso, 

.. :~.' ( .. ··'·._·-·· - -

A continuaci6n se señalan los principales métodos prec.?dt!ñt.és ·a i~'-:reexpresión 

actual: 

\ 
1,- Publicación del Boletín No,. 2 Serie Azul .. "~evA~uación d,~ 'Activo Fijo" en 

septiembre de 1969. (No norma.tivo) • 

2.- Emisión del Boletín B-5 "Re9i&tro de Transacciones en Morieda extranjera" 

octubre 1973. 



_:,·- .·-:.:· · ... -·--_ ··>·_·. _·;,_.-,-· _::.'.,, :--- .--:·: .. _,_ ·.--
de CC!ntabili~~d, .relati"'.'4S_-·á. transaCCion~_s en _mOrlediis·' ~xtranjeras,, 

,-. : -:>; -~ .·· 
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~1 bolettll sefi~i._ que en caso de reval.uaci~~-- .o_.:~~;~ai-~ci~ñ __ .de ~-~a· ~~ned~. _ex­

tranjen ,debeiin observarse las si9uientes -nOrmas1 · 

a_) Tratándose de p&sivos que puedan- iden_ti!icarSe P1·~~~n-~~- con actives no 

·moneta.ríos adquiridos recienteJ'l\ente, el ajuste del pasivo podrá modifi-

car el costo original asignado a esos activos, siempre y cuando en _el e! 

so de inventarios, el nuevo costo no sea superior al valor del mercado. 

h) En tÓdos los demás casos el ajuste podrá diferirse en cuanto a su apli-

cación a resultados, considerándolo como un cambio al costo de financia-

miento, siempre y cuando ~l costo 'total (interés más partida diferida) 

no resulte en una. tasa de interés anual superior a la normal en el Íner-

. . . 
Pe· i9u.i1 .~do··'.seña.14 qu~ ~a· fluctUación cambiari.a d~fe;X.~~·ª' ~·~~~. considC.~ai-

....=.·_;_ --

Señala tambiéñ:··qUe p~ra el re~l.Stro. dC tran~a·c~io~~f)i~: ~~~~:d~:'.::~~~t~~hjcra 
d~OO u~i lÍ.~.~rse_ ~~~:.:pri~:;a a~ te·r~~tiY-~ ·.el ... ;~~Ó :_·~: ~ ~~~~~:'.~;~·~~~~ . ~··.,',~ue 
cuand~ el -mismo no sea representati~-~ d~·-:·la~···condii;~on~~: i~~r~-n~es-; ·-se, ~e-

be te~~-r e~~~cial ~~~dO'en si.~.ec~.i~it~_el -.~;·ro;¡:~d~ .. --."'· -~" 
: · .. _, 

' .,··.':.'.'• 

f'in.l.lmentc 1 .el ~l.et!n m~~eiona.-las req;~~ :,.fo>~res·~~taeión y· defirie los di-
. .· ' . 

versos tipos de ca.~ios_y lo~ J.ub.ios monetarios. y n~ monCtarios. 
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Posteriormente a través de las circulares 1 y 2 de la Cotnisi6n de Princi-. 

pios de Contabilidad, se recomendaba en!áticamente revaluar loS activos 

fijos ya fuese aplicando los conceptos del Boletín No 1 2 o con .el IndiC·~ 

General de Precios y obServando en todo caso las normas del Boletín ·s-s.-· 

I9ualmente se recomendó, por lo que se refiere a la '-valuación de inVen-: 

tarios, aplicar el método UEPS, 

3.- Hé~odo Inte9ral de Actualización en base a Indices de Precios, publicado 

en la Revista Contadurta Pública el mes de septiembre de 1975. Este--méto.:. 

do se basaba en el hecho de que en épocas de inflación.las cifras de'°. los 

estados financieros pierden significación y, consecuentemente, deben ser 

modificadas a fin de que representen unidades de -un mismo poder adqUiSiti~-

vo. Asimismo, señalaba la necesidad de presentar conjuntament_e.· los- é~ta?os 

financieros históricos y los ajustacbspor el nivel_ gen~;a~ .~e/ ~~~C~o~··. 

4.- Expedición del Boletín B-7 "Revelación 
~-,_:~·- ;·)~ .:·· .:'.f~.'..· ~·:,:·;:: .. :, , 

de los Efectos·"de la: Inflacióri ·en· 

Información Financiera" emitido en octubre. 1979 y ~-~.,;-~!~-~-~;~~·: ~~ .. :.·i·2·· .de 

la Comisión de Principios de Contabilidad "Guías P.ira ia -1.P1Íéia~ión del 

Boletín B-7" emitida en diciembre de 1980, 

El marco ·teórico del Boletín No, 2 "Serie Azul" ReV1'1Uaci6n de Activos Fijos y 

Boletín B-7 "Revelación. de los Efectos de la Inflación en la Intormaci6n Fi--

nanciera" lo desarrolaré en lo& dos siguientes incisos de este cap!tulo por 

consid~iarlos m~y. important_es, ya que desde mi punto de vista, ambos boletines 

forrfian la cstiuctura mEidulái- ifivariablc de nuestra actual norma1 el Boletín 

' . 
B-10 "~éonOcimiento de !Os. Efectos 'ae la Inflación en la Int'ornacH>n Financie-
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3.2 Boletín 2 "Série.AZul" ·Revaluaci6n de Activos ·Fijos, 

Este .1:'o.let~n ·f,nmlicadO en septiembre de 1969, r.o.arcó la pauta pé\ra enfrentar el 

problema.de presentación de la revaluác:io"'n con repercusión en la intorma.ci6n finan­

ciera, aunque esté boletín no fue de observancia obli9atorh 1 permitió iniciar 

tras varios años de investiqación, lo que hoy es en nuestros d!as el Bolet!n -

B-10 "Reconocimiento de los Efectos de la lnflación en la Información Financie-

ra", 

OBJETIVOS DEL BOLETIN. 

Por necesidades de carácter empresarial, social y a.demás por la pérdida del po­

der adquisitivo del intercambio monetario expresado a través de las Compras, ha 

provocadc que los contadores públicos apliquen diversas técnicas para enfrentar 

el problema en la presentación de la revaluación de los activos fijos, con re­

percusión en las cifras de los estados financieros tradicionales preparados ba-

jo la base de los principios de contabilidad generalmente aceptados, emitidos 

por la comisión de Principios de Contabilidad del I. M, c. P. 

Este
0

-bo1etín tenta-el propósito_ ~e dictar algunas reglas o medidas de observancia 

general que sirvan de orientación al contador pÚblico s01ameñte en los casos en 

que se haya revaluado los activos fijos, Pero no de manera definitiva preten .. 

d!a sol~cionar el problema de los efectos de la pérdida. del poder adquisitivo 

reflejado en los estad:>s tina.ncicros, ya que para esto se nec:esit6 la realización 

de un estudio detallado del problema A que se enfrentaba la profesi6n, 

ta comisión de Principios de Contabilidad pretende establecer que le.s situacia.-
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nes ae cada ei:ipresa son diferentes 1 por lo tanto las cmpresa,s que revalúen sus 

activos fijos deberán justificar el porque de la misma 1 as! como el .método y 

procedimiento aplicado, adcnás de que las re9las o normas se sujetarían a las 

establecidas por este bolet!n, 

OCASIONADO POR LAS H.151".AS. 

Para que los contadores píiblicos de México actu'en de· acuerdo .con ,105 .·p~·~¡.;C~l?-ios 

de contl1bilidad generalmente aceptados en ~teria de.·las.·reV'·i.1ua~Í_"oP:e.s·;:~:~~ 
Comisión de Principios de Contabilidad opina q~e deber~~~·~h.;.~--~~.~~ú/J~e'&~~~~~.-: 
los siguientes requisitos: 

A) La revaluación debe ser 

forma de advertencia. -.':· - ·,,:.. / .. ~ 

Esta advertencia se puede hacer segÚn la misma :Cor::~s~6n·~~·n ·",~-~~~~:: 7ei;r:iio­

nes. Las notas al pie del blllance y los .. renglClnes se supone'· en el cuerpo··.del 
..,_~:·..,.'· 

infome. .._, "'\;·-

B) El balance general debe señalar p<:ir separado. éada uno ·d~·· lo"S:·\a1~~~s suje-
:' _'·'· ·:->.:. ··:,:_ ... -

tos- ª.-1~ re~a.luac~ón, - e a·s~isrno el s"uper~vit Por r~vai.Uaci.6'n ·debe. reVelar'-

se clar~nte ·en· el capital ·social. 

Uno de los problemas ~s cOfllunes al leer estados financieros en los que la 

plantay equipo han sido objeto de revaluaci6n, es la imposibilidad de disti!!. 

guir los costos originales correspondientes, el ajuste que se ha llevado a 

cabo_ en el activo fijo corno su aumento compensado en el capital contable de 

la unidad económica independiente 1 La Gnica forma de proporcionar al lec-

tor de los estados financieros una información propicia, es aclarar, en el 
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nea ae cada enzp;-esa ··son diferentes 1 ·-por lo' tanto :las ~~presqs que z:.evalÚe~ sus 

activos fijos de~~án. jus_tifi~ax: -e~- p_oréJu~ -~~- l".1 _~is~:,-~-~~--~:~ e~>~é_t~#~ .)<' 
p~oCedimiEi~to ·ap1'1Caao-, · ~~cm~s de_ que·- i-~s r~91as·.-o n~nná.s~-~~ ~4~-~~~~-~~n-,---~::'1á·~ 
estab-lec~das po~ este b?~etS:n 1 

OCASIONADO POR: LAS MISMAS. 

~: ., ' . - . _ .. ,,'. .. - ' - - ~ 

Para que los contadOres pGblicos de Mé~i-co act;ten d~ ~-C~~fd~ --~;;~ ;19~~-:'p~in~ip~~~ 

Comisión de Principios de contabilidad Ópina que deber&n. h~:ce~·.:~~~- :.~~ ·;~~nan· '.: 

los siguientes requisitos 1 

A) La revaluación debe ser revelada claramente en los esta'dos financieros en 

forma de advertencia, 

Esta advertencia se puede hacer según la misma Comisi6n 'en_ !lotas- o ·>:"englo-

nes. Las notas al pie del balance y los renglones se supone en el cuerpo del 

informe, 

B) El bal~nce general debe señalar por separado cada un'o de los Valores suje-

tos _a_ la revaluación, asimismo el superávit por rcvaluaci6n debe revelar-

se clarazrcnte en el capital social, 

Uno de los problemas más comunes al leer estados financieros en los que la 

plantay a¡uipo han sido objeto de revaluaci6n, es la imposibilidad de dislin. 

guir los costos originales correspondientes,. el ajuste que se ha llevado a 

cabo en el activo fijo como su aumento compensado en el capital contable de 

la unidad econ6mica independiente, La única forma de proporcionar al lec-

tor de los estados financieros una información propicia, es aclarar, en el 
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propio c:uerpo del balance, o bien en_ anexas, en· notas ·~O: ren9loneS .deritro -~ Un -
. . - - ' .. 

informe. Dichas aclaraciones· d~rán iñciuir ·-el ·:cOst·~. 6~-i·~¡~al ·,de ¡~~:- b¡~nes·,· 
el ajuste por la valuación ~~- qu~.~ 'f~~~~-~ obj·~to '1 la -- ~ePré-~i~~~~n :_~i-to>~pbre 

te . 

. Nom;lmente·:~~·~~-~~id~r~ ·'.:·~ue.'. úna' réVatua~i6n·:· da origen· a· una modÜicacióÓ del 

a~ivo:' ~i~~;-c~~·:a?:~:--~j~!t':-'.-~:l :~~~¡~,~-~---i,~v~rtido'; Por tal motivo debe exponer-

se -éon·-pr~Pi.ed~-d· en>e_1 ·CáPitá.Lcont.8.bfe--cOmo en et ·renglón correspondiente- reva­

~uado·. 

Todos estos hechos deben quedar bien aclarados dando la o!'(>rtunidad al lector 

de los estados financieros a que pueda segregar las cifras correspondientes y 

restablecer los datos que sirvieron para hacer el avalúo como los que existían 

antes de ievaluar, y poder así, compa:ar, si se requiere, con datos de ejercicios 

anteriores de la empresa. 

- - -·- -

C) La revalua_-ción. ~~be ~espaldar~_e C?n- estudios:· y ?iC_~~~~es_ .~:~ t~c~!.ci;~ i-íld-~-.:: 

pendie'ntes. .. . . . :.~-, ·:. ·<~,\-'< '··;'_· . 

. ;~d~::;·~:~;;º;,~lº~~r~f r:~faci~~~. :".··~º,~ ~·~i;~~/.ir~~~1·::· ·dató• 

,,_. "~ · ,.,,~ · · · .7:tr-7'-~p~_:;~~~~,~,,i~~:~-:-. ~ -.¿;--' 

En otras .P•~a:;as, 1k~~~i~?.;~,i:1ti~1~{;~si~A~i\~l;~;~;~~irt~~;:cue~tas por 
~ob~ar·,. ?~-":'i:'~~ f ~~~~·:_e,n·. 9§!'~r-~~\e~ ~~~~/á~;t~V~I~.1'.iie~P~e--:'_fOn ·.v.~ri Íicables 

e~ :i-~s ~~~~~º!!:'.·~-~-~:~~-~-:- ~~~~-~~,~~,r~9~'~ ·y"·:~,~~:~:~i~~~·~~·.'o.'.i'~~~r~c-tamente pr~ 
vien~-~- dt: :·te~~-er~~ '~úe.-~-~~~C~·: sei'·~r~~~~~~·~'~_'¿, -~~~-{~-~~~~- ~- _Ei.Creedores, 
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En la misma forma, la revaluaci6n tiéne qu~: se?<re.~~l'~da cc?ri:doe~entos que 

son la opinión de terceros independientes CU'/ª_ -com~e·~en~la ia· ac"redi tll.n por la 

misma calidad de su estudio y dictaminacl6n'; 

'- . ', 

El estado técnico dictaminado debe inclu·i~-,:~-~---lo -~~no'i._lOs_ ~19uienf~s datosi 

1. - Los valores asignados a los distintos bienes Con\o Co'nseé:uencia de_t_ 

a} La estimaci6n del monto de la pérdida del poder ?~~s-it~~~-_de __ l._a mon~da. 

b} La cotización comercial- de los bienes,_ 

e) El costo de reposición ajustable, 

adoptado el técnico, 

2.- Todos los bienes de la· misma ·clitse'j _c~-~-~~-~~~;~~~~~~-;-:~~~~~~~'.~e:~;~~~-:~~~tars~ 
de manera congruente, sin incorpoi;~~:~o-~:~:~t:·9~~-~L~~:~~Ü~~~::~~-~j·~~~~: .. _de.::~:¡·, re­

valuación y sin excluirlos· del -~,std~i~o ·~h ~·{;·~-r~;5~ii~~-de·:: J'.~~-~'/.~ÍÍ~i~ .-d~~ -

terminadas en los estados financiar~~.' .· ,•;,' . :~ ;.~·· .~;5··' ~;1 ' f; . • .· . 
. ((:'" ·,., ·'.~<;::._' ' 

i_.' -~ ' ~·,~-.e~~-:; '-'".__;";.;...:' _: 

3. - El cálculo técnico del aValri~_ .-;~ -a~~.~·~;~~~~·:§rt~~~~;de t~~if~as ~g1~~l~.~·~-- -
sino que también de~n asignarSe~·y~io~~~:·~:i"~~i~~f~··a·:~~-~ di~'unt~s bie-

• ._.., ,. ' ;¡!- ,_ 

nes materia del dictamen~ 

.' ~.·\· .:,:~:~--~' ·::.. . . 

O) El método de ~epi;e~i'ac¡6ri:· q·ue. se' tise para el bien revaluado debe ser seme­

jante al utili2:ado ·con 'el··.valOr original del activo, cuando las revaluacio­

nes son registra~as; ·1as cifras que resulten deberán ser afectadas con la 

depreCiación que se 'obtCnga ·al calcular .!labre el monto ajustado, El princi .. 

pie es con~ecuencia _de que una entidad no pueda al mismo tiempo mantener unn 
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valuación t:ll'lyor de una partida de o!ICtivo y por otra pa.rte depreci<rndo únicarnen-

te sobre un costo original que corresponde a una bttse inferior. Por este rooti­

vo, siempre qi.le una emPresa pretenda 1ncrcir~ntar los valores de sus activos par 

medio de a..,alúos, los cargos periódicos que se hagan a los resultados por el 

concepto de depreciación deben estar fundados en los rnontos revaluados. 

El prlncípio es de equidad, porque serla C!quivocado modificar el importe de una 

inversión y al mismo tier.:po juzgar que la depreciación sobre dicho importe puf.!-

da calcularse nada más sobre el costo original anterior a la nodificación, pues-

to que en Últina instancia la depredación tiene como objeto mantener !a inte--

;rL:ad .:le la i:i..-ersión, con miras a repon~r los bienes que se demeriten. 

Por lo tanto, la Comisión de Principios de Contabilidad opina que la deprecia­

ción sobre el importe revaluado debe ser congruente con el método de deprecia­

cíón :.itiliza.do pe:ra el costo original¡ es decir, que er:ipleen las .mismas tasas, 

pro.:edi:Uentos y '.llc!as probables, 

El El superávit por revaluación, por ser inversión de rccurs~s, no es susCept!. 

ble de distribuirse: en c<i;r.bio, cuan?o sea oportun~ ~.ebe-~apitalizarse. -

Sería ilógico que se rePartiera la fuente de una inversión en ·recursos,. si la 

r":!Valuación dél activo fijo se apoya en una modificación actualizada de cos­

t.o original que afecta el capital específicamente invertido o reinvertido 

en todo~ lo:; recursos de la empresa. 

El su¡;.orá·1it por revaluación debe mantenerse, como parte del capital de la 

c..~resa capitalizándolo c:i como partida específica de sl:Ipcrá:vit por reva~ua­

ción, Más si se presenta el caso de que se distribuya o se. utilico- pal-a 
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- - ·. -·' · .. '· .;·'; 
absorber._pérdidas 1 .la c_Omisi6n de· Principios· de Cont~il~dad _é:.~nsidera q"uc ·1a 

.. ':''.' -._ ·: - -->?-' . "<-' __ .. ·/'·' . . _-
empresa que así lo 'dispOn9a se aparta '·de lOs- princi~i'os·:d~ .cOri_t'a.bÚidad::9cneral-

mente aceptados. 
> ;;i+'./ F~ .. ·· · ·•. _· 

F) En la revaluaciOn ~el activo· fijó, taiñPocO~ s-C d~-¡;iúi · ).~Vo~~-~ra~--~~ valo~es:· éiué 

tengan como base su productividad,· 

·En el inciso E) se hace hinc~pié.-'.en.que no'":es distribÚiblEi el--superávit. ·por 

reva_luaCió_!l P:re_cisamen~e p~~que Jl? p~~i_e~-~ de-~ª _P!oductlvidad, 

VALIDEZ DEL CRITERIO SUSTENTADO, 

Dada: la ~xperiencia habida en México 1 la Comisión de Principios de Contabilid-ad 

está consciente de que ofrecerá ciertas dificultades poner en práctica la opinión 

que ·ha expresado y de que habrá necesidad en cierta medida de hacer una labor 

educativa por parte de los contadores públicos para con las de¡;-ás perso~as que 

tengan un papel dentro del campo de los negocios, Sin embargo, la Comisi6n de 

Principios de contabilidad manifiesta la necesidad urgente de observar-las.me-

didas que e~tablece este boletín cuyos principales objetivos sont 

A) Lograr una revelación adecuada en los estados financieros, 

B} Separar los conceptos en el balance general, valores- orJginales, monto reva-

luado, depreciación de uno y otro concepto y superávit por revaluaci6n, 

C} Respaldar la revaluación en estudios y dictámenes de técnicos independientes, 

D) Calcular y reglstrar la depreciación mediante un sistema semejante al utili-

zado para el costo original del activo, 

E) Evitar el reparto del superávit por revaluación, 
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tas disposiciones de-.este bolet!n tuvieron el carácter provisional durante un 

período aproximado ~ dos· añÓ~ 1 
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3. 3 Boletín B--7. 

Consideraciones generales, 

Como resultado de ra investigación y la auscultación efectuadas, la Comisi6n 

de ~rincipios de Contabilidad, ha confirmado o percibido que 1 

Es urgente ofrecer lineamientos que ayuden a resolver un problema, tan com­

plejo. Estos 1ineamientos deben de ser accesibles, sencillos y prácticos 

para que su aplicación esté al alcance de eodas las empresas, 

b, A pesar de sus carencias, es innegable que el esque::;a contable tradicional 

ha sido Útil y confiable para la comunidad de negocios por mucho tiempo. 

El grueso de la actividad económica está representado por las transacciones 

que realizan las empresas, El registro de estas transacciones, utilizando 

a la moneda como denor.iinador común, constituye la principal ocupación de 

la contabilidad y le permite preservar las características de objetividad y 

verificabilidad que la información financiera, necesariamente, debe satisfa-

cer. Consecuente::icnte, no debe abandonarse el costo histórico, sino cornple-

mentarse, destacando los efectos principales de las fluctuaciones intensas 

o frecuentes que dicha información oculta, 

No sería adecuado el prescindir de la práctica ya aceptada, de revaluaci6n de 

activo fijo, la C\l.ll ha sido incorporada en un número importante de estados 

financieros, Por el contrario, sería deseable que la misma se 9eneralice y 

as! se disminuyan los casos de falta de comparabilidad en ia información fi-

nanciera, 

d. Es aventurado pronunciarse por un método único de corrección cuando no cxis-

te consenso al respecto peror a la vezr es necesario mantener la comparabili­

dad de la información y evitar la utilización indiscriminada de la variedad 
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de méitodoS disponibles. 

e, Existen, aOcmás, problemas conceptuales y técnicos, cuya resoluci6n sólo 

podrá lograrse a través de mayor análisis, difusión y experimentaci6n. En 

particular, dada la controvcrsi2:1 que existo respecto a la determinación y 

tratamiento de los efectos que produce en los resultados la posición mone-

taria de lt\S empresas y la retención de parddas no monetarias, se conclu-

ye que aún no existen bases sólidas para requerir que los ajustes que pudie.:. 

ran dcrivnrs<! de astas partidas y la actuali2ación direi:::ta del patrimonio# 

se incorporen a los estaBos !inancieros básicos. 

Métodos para la actualizadón de ci!ras, 

los métodos a emplear para corregir o complementar la información- financiera 

contable, en un contexto de p.t'ecios cambiantes, deben reunir, por lo tn enos, 

los slquientes requisitosc a) cubrir aspectos substanciales, es decir, aque--

llos en los que tiene impacto importante la fluctuaci5n de precios 1 b) ser 

congruentes¡ o sea, corresponder a un conjunto de criterios y polÍtieas debida ... 

tnente armonizados entre s! ¡ e) ser_ adoptados en forma integral, lo que cquiva-

le a considerar todos sus efectos, tanto los "favorables" como los "desfavor~--

bles". 

El-- análb,is 9'e los métodos disponibl.es indica que. son dos los que cuentan con 

un considerable---a~~.-~eórl~¿:º ~ h-~~~i~;:-de~~rr~ilado~~:_y"~~~~ri~~nt.~dos con ma ... 

yor profundidad e· intensidadi 

a. El de ajuste por cambios .en el:·niv~i. ~~·~~~~i.--~~~e::~~~é:i~~-, 
b. El de a.ct~alización de c~St~s es~~íf~~o:~-

. '·'· ."· 
···.·.· . 

Ambos métodos coinciden en que i_as de:tcrl'.'aciorie~· escn-ciáles de ioS costos his- ... 
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tóricos 1 se localh.an en los rubros no monetarios del h<llance gent!.ral {básica ... 

tt.ente inventados, activos ·tijos y patrimonio} y lo<> del estado de :resultadoS 

que le .son relativos (costo de ventas y depreciaci6nl. En tanto que el pritnero 

considera que la deformación del co$to hist6rico se corrige convirtiendo los 

costos E!Xpresados en unidades monetarias de distinto poder adquisitivo general, 

a unidades rnonetar1as de poder adquisitivo genE!ral actual, el segundo sostiene 

que esta correeci5n debe etectuarse substituyendo el costo ori9inal 'de cada 

partida por el costo actual de la misma, 

Patrimonio 'J resultado por posición monetaria. 

En ambos métodos de a)'..:ste existe considerable diverqencia de o¡lin"i6ri- acerca 

de ln !orma de reexpresar el patrimonio (según el criterio de mantenimiento de 

capital que se sus.tente} Y~ por consiguiente, acerca de s~ deben o no reconoce!. 

se y en qué grado los resultados como consecuencia de la posición :rronetaria de 

la empresa, Este problema se complica aún más en nuestro medio, por su inter­

relación con los efectos y tratamientos de las diferencias provenientes de cam­

bios en la paridad del peso. En tanto que no poede iqnorars& la existencia de 

un resultado por posici6n tr0netaria, es particularmente necesario establecer 

guias para su determinación y registro que eviten el uso de multiplicidad de 

métodos, lo que dar!a lugar a una absoluta falta de comparabilidad en la lnfo:r­

maciOn financiera, que provocar!a eontu6i6n y desconfianza., Existe diversidad 

de puntos de vist.li acerca de la forma en que debe rccxpresarse el patrimonio y 

calcularse el resultado po:r posición monetaria: desde- aqu&llos que consideran 

que el incremento resultante de la reexpresión de los activos no monetarios co­

rresponde 1nte9rzunente 1 al capital y, consecuentemente 1 no reconocen la existe!!. 

eia de un resultado por posición monetaria, hasta aquéllos que sostienen que 
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una vez reexpresado el patrimonio len funci6n de al9ún concepto de mantenimien,. 

to del mismo) cualquier diferencia entre el incremento a los activo:s no inane-

tarios y el incremento en el propio patritr.onio 1 constituye un ~téntico resul-

tado que debe registrarse como utilidad o pérdida en el año en que se produce, 

Ante estas circunstancias, la Ccr.iisión de Principios de Contabilidad, consideró 

inadecuado pror.un~iarse por un solo método que pretenda resolver integralmente 

el problema de recxpresión de patrimonio y determinación del resultado por po-

sición f!IOnetaria, o perraitir el uso indiscriminado del elevado número de solu-

cienes propuestas. Por otra parte, dado que la reexpresi6n de los activos no 

monetarios puede originar cargos a resultaá:ls substanciaLrrente mayores a los que 

se efectúan sobre la base de valores hist6ricos, el ignorar el efecto produci-

do por el hecho de financiar los acth•os no monetarios con pasivos monetarios 

netos, podría redundar en \!n cargo excesivo e injustificado a los resultados. 

Por este moti,.-o, el Proyecto de Auscultaci6n propuso una fórmula de transacción, 

necesaria."T',ente arbitrada, a través de la cual no habría una rccxpresión direc-

ta del patrimonio y los car9os adicionales a resultados se amorti9uari&n rece-

naciendo como válida una porci6n del superávit por actualizaci6n de los activos 

no monetarios. 

El análisis de los razonami_entos recogidos dui:ant.e el ~~!odo de a\lscultaci6n, 

así como otras investigaciones y estudios de la propia Comisi6~,-- la llevaron a" 

concluir que los rubros integrantes del patrimonio, deben actuali~rse con base 

en el Indice nacional de Precios al Consumidor adoptando el criterio de mante .. 

nimiento financiero del capit~l, 

La decisión de tnestrar en la. infortn~ción ad~~~o~al~:,10.s 'aj.ustes para actualizar 
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los rubros del capita.l y m.antenerl.os en 'términos de poder adquisitivo a.ctUAl, 

hace que surj4 un resulta.do (g~nanciA o pérdida) derivada de la posición mene ... 

t.aria mantenida p:>r la empresa durante cada ejercicio• Si se tionen inversio­

nes en bienes que aumentan en valor nominal al t:.ietrllXl que disminuye el dt.:? la 

moneda, niientras que, sirnultár,earnente, se mantienen pasivos netos que continúan 

siendo obligaciones en moneda corriente~ habrá una ganancia monetaria, En el 

caso contrario, si parte del patrimonio se está utilizando para financiar una 

invet"sión en activos monetarios netos, se producirá un pérdida rnonetaria, E:stc 

resul.tal'.!o por posición m:metaria se puede determinar de manera independiente 

aplicando a la posición monetaria mantenida por la empresa durante i:?l ejerci­

cio, factores derivados del Indice Nacional de Precios al consu.'1".idor. Asimis­

mo el resultado por posición monetaria tendrá que ser igual, c1.1alquiera que sl?a 

el método que se siga. 

En loa casos en que las empresas actualicen sus activos no monetarios utilizan­

do el Indice Nacional de Precios al consumidor, el resultado por posíei6n mone­

t.aria se producirá en forma automStica y estará representado por la diferencia 

entre las cantidades necesarias para actualizar los rubros no monetarios de· ac-

~ivo por un lado,y patrimonio y resultados por- otro lado. 

Si s~ utiliza el ~tOa.o--de costos espec_~ficos, la. actualización de los activos 

no monetarios resultará en incrementos porcentu':'-les distiiltos-- del Indice N_':!_~io­

nal de Precios al consumidor utilizado para actualizar el capital, En tales 

condiciones, la diferencia final que arroje la actualización de unos y otros 

constituirá una 'tnezcla de dos conceptos de' car~cterístlcas diversas; por una 

parte el resultado por posición monetaria 'yf pO~ otra-, el superávit (o 'déficit} 
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producido por Wl cambio en el Yl\lor de los ~ctivos actuali24dos, tn el Bolet!n, 

este Últill'D concepto se denomina "Superávit (déficit) por Retenci6n de Activos 

no Monetarios", Bajo este método, será necesario determin~r el resultado poi: 

posición monetaria en forma independiente 1 

Por último la comisión de Principios de contabilidad, se enfrentó al problema 

de definir si el resultado por ~sici5n lllOnetaria y el superávit por retención 

de aCtivos no-mi:>netarios, representaban conceptos que debieran formar parte del 

estado de resultados o, por contra, destacarse directamente en el capital con-

table como un superávit a favor de los accionistas, 

Sobre el particular la Comisión ha estimado necesario que, en el pedodo expe-

ritnenta1, el' resultado por posición monetaria se maneje con un criterio pruderr. 

cial consistente en 1 

" ' " 

a) ~etellfl:inar: e( resultado 'Po:- posición monetaria y dest:acário en· un _:tC:zig~~n 
. - ' . 

·.separado _dentro del capital contable, pero Sin. inciuirl~ en·-e~ esta'do .. de 

reSultados, 

b) Super,ávit por retención de Acti\'OS no Monetario:s .- P0r ··10 que s8 ··refiere 

a e~te concepto, la comisión concluy6-que t~i~ñ-d~bé--mostrars-e·separ~dame!!. 
•• _••. • - e 

te dentro del capital contable sin afectar resultados, en, virtud de' qae es 

representativo del oonto adicional de capital que ~a empresa debe mantener 

para sostener la capacidad operativa de sus· activos ~o monetarios, con base 

en los costos específicos actualizados de éstos, 
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Fecha de vi9encia y obliqatorieda.d, 

La!i normas para la presentación de cifras iactualizadas 1 t:anto en los estados 

finariciero básicos como a través de informaei6n adic:ional 1 serán de observan-

cia ob1igatoria para tot1as las empresas, exceptuando a las instituciones de 

crédito, de seguros y fianzas y las no lucrativas, a partir '3e los ejercicios 

sociales _que inicien el, 1ºde enero de 1980, 

l~orinat 

1) :V_ivi?".Os e~ una- época de c<:mstantes cambios en el poder adqiJisitivo de la 

moneda, tiue proyocan que la contabilidad tradicional pierda su significado. 

2) Se carece de un método ideal de corrección o actualización, 

3) Es necesario concientisar a los usuarios de la información financiera con 

técnicas sencillas que puedan ser entendidas y aplicables, 

4) Se recomienda incorporar en estados básicos revaluaciones de activos fijos 

y la utilización d~l tnétodo UEPS para la valuación de sus inventari~s_ lo 

que equivale a una .ictualización del costo de ventas, aunque los -inventa-...: 

rios queden valuados a precios at1teriores. 

De ac-u~rdo a los puntos citadas con anterioridad, la Comisión de Principios de 

contabilidad determinó que es necesario__ actualizar las cifras de los estados 

financieros en donde los efectos de la inflación sean más siq~iticat!Vos;--

ln!ormaci~n que debe actualh:arsei 

La actua~iza~ión co~prenderá la;s siguientes rubros; sleJf'FÍ:'e que el impacto in"." 

flacionario, se~ si~nificativo en ell~s 1 

a. Inventarios y -costo de ventas 

b, Inmuebles~ maquinaria y ~quipo; a_s~ C01!IO su_·. ~epi8i::ilÍ~~ó~ .ac~~i~tla _Y.· del 
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ejercicio. 

e, Inve-l:sión de los ACcioniStaS (capital Contable} incluyend~·-·-1a determinación 

· de1 -

1) Reserva _¡)ara mantenimiento del capital 
' -;· .· ' . 

2) Ganancia· o pérdida acumuladas por posición monet;.aria 

d) su¡)erávit por retención de activos no monetarios, 

-Apiicación del método de ajuste por cambios en el nivel-·general de precios: 

Para efectos del Boletín, de este método se aplicará una versión simplificada: 

a. Expresar las cifras de Inventarios, inmuebles, maquinaria y equipos (y ·su 

correspondiente depreciación) capital social y utilidades acumuladas, en 

unidades de poder adquisitivo general al cierre del ejercicio, (En caso 

de que los efectos producidos por un cambio en la paridad del peso se hubie-

rin incorporado a los inventarios o activos fijos, las cifras base para la 

actualización serán los correspondientes a los costos originales, es decir, 

antes del ajuste por devaluación). 

b, Expresar las cifras de costo de ventas en términos de unidades de poder· ad-

quisitivo al momento de la venta 1 

Expresar 1il cifra de depreciación del ejercicio en términos de unidades' de 

poder adquisitivo vigentes durante los períodos en que se 0 efectúa la_-;dE;prc~--

elación (generalmente el poder adquisitivo promedio del año}. 

d, Acumular (o deducir, según el caso) a la suma de los ajustes anteriores, 

los efectos signifi~tivos producidos por cambios en la paridad del pes_o, 

mediante el traspaso del cargo a resultados (a diversas cuentas de activo -

inventarios y activos fijos - según las circunstancias) motivad.t. por la di-
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ferencia cambiarla, 

e, La diferencia der!vada de los aj qstes- an.te~~<::it.~IJ' constit:Uir&; la ga.nanci'.' 

o pérdida ¡:or posición monetaria, 

·.- . ----·· 

Aplicación ·del método de. ac'tu.llh:ac'ión d_e-·_coSlos· ~i~~~~~i.~~·s,· 
Para_efectos del Boletín, este-mét<lClO -~n~1S:~irá·en~ · \", 

._¿,· __ 

Expresar las cifras de inventarios _e inm_u~b-iO_~;_·.~qUiñ.árh."· Y eqúipo {y la 

correspohdicnte depreciación acumulada} a su ~~~J-.:~s~~~f~c6 ac~:i~1ÍU-do 
al cierre del ejercicio. 

b. Expresar las cifras del capital social y utilidaaes acumuladas, en unidades 

de poder adquisitivo gener<'!l al cierre del ejercicio, 

c. Expresar las cifras de costo de ventas en términos de !Os costos ·aet·ualiza-

dos de los productos vendidos, al momento de la venta, 

d. Expresar la cifra de depreciación del ejercicio con base en los costos actu~ 

!izados de los inmueblE!s, maquinaria y equipo, prevalecientes durante el_ -

ejercicio. 

e. 7icwnular (o deducir, se9ún sea el caso) a la suma de los ajus'tes anteriores, 

los efectos sic;nificativos producidos por cambios en la paridad del.p"eso, 

medi.inte el traspaso del cargo a resultados (o a diversas cuentas de activo-­

inventarios y activos fijos - según las circunstancias) tn0ÚV8.do 'p0r· l-~--,u-

fercncia cambia ria, 

f. Determinar la qanancia o pérdida por posidón rnonetaria ocurrida durante ·el 

período, aplicando al promedio de los saldos netos de activos y pasivos tl'tOO!_ 

tarios fac:t:ores derivados del Indice Nacional de Precios al ConsumiéJor, 

g. Determinar ia· diferencia derivada de los ajustes anteriores, que representa-
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rá el. super¡\vit por' retención :de a~tivoS no monetarios, 

LINEAMIENTOS PARA LA·APLICACION DE LAS NORMAS DEL BOLETIN 

Lis empresas que nohayanincorpOrado a sus estados t'inancieros b°&s!Cos -revalua:.. 

ciones de· activos fijos·, deberán presentar la siguiente informaciOn ádic.ic:inal 

determinad.3. confOrme a· los Íineamientos de este Boletín, 

a. Balance General 1 

1. El costo actualizado de sus inventarios, 'aCtivoS fijos_ Y .~~eP'rEicia.ción a~ 

cumulada, al cierre del ejercicio, 

2. La reserva necesaria para expresar el capital social y las utilidades ac~ 

muladas, en términos de pesos de poder adquisitivo al !in de año, 

3. Las "ganancias o pérdidas por posición monetaria", 

4, En caso de aplicar el n:étodo de costos específicos, el ''superávit o dé­

ficit por retención de activos no monetarios", 

b. Estados de Resultados 1 

Las cifras actualizadas de costo de ventas y dCpreciaci6~ col-respondiente ~l 

ejercicio, 
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ConSiderac:iones preliminares 1 

1. La presentad6n de in!onnación financiera adicional procedie en la. medida en 

que no se han ajustado o reexpresado los estados financieros básicos (activos 

fijos y depreciación y costo de ventas determinado conforme al ir.Stodo UEPS 

que no requiera ajust.es por consumos de capas de años anteriores). 

2. ta forma de presentación que se sugiere a continuación, pretende siropli!icar 

la información para que s.;ian de fácil entendimiento las actualizaciones. 

Si para los casos particula::es que se pres<!'nten en la práctica no se encuen .. 

tra una mejor forma, se sugiere que se apegue a su contenido, para lograr 

cierta uniformidad y facilítar la comparabilidad y en última instancia, con .. 

tar al finalizar el per!odo de experimentación, con in!onMcitin abundante P.! 

ra orientar la decisión final d~ moói!icadón definitiva de la. informació~ 

financiera. 

J. La información adicional puede mostrarse en una nota o en un Apéndice a los 

e-stados financieros, cuando las circunstancias as! lo sugieran~ 

4. Si la informaci6n se incluye en una nota, se recccienda qu_e_ sÍeÍtipre.se U.i.il!. 
., , , 

ce ~a Última para estos efectos, a fin de facilitar al lector -ia- localizaci6n 

tie esta infonnación, 

- sr--no-se- aju'Stáro_n_ l~_:; _estados fi_nancieros ~siC:os, ~i _s~ ·present~- la i_n-for­

ma.ción a·d1c1ona1, debe utiliza:rse esta nota-- para'i"-c!:ié-etr~el-,_PS>i~~- --no se pr~ 

sen ta, 

s. Deben. revelarse en esta nota, o-·en el ap~ndi_ce: que ·se P~~Pare1 

a. Los métodos de ajuste utilizados. 

b 1 Los Índices que sirvieron de base 
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c 1 La techa, de avalúo1 ·.en-su ~ASo,:y .l\;.gun_c:~· c"4:raéte~!sti~AS dÉ!l Yiiluador. 

a, Ei · eJecto .~i·~Ca:{ .. ae. '~-~s a~~Ú.zftc_~·~?es_: ~'.>=~~Íqu~~'.:- ~-~-~~ i~~o~:~ión que 

pueda· :r~suit~ .~c::·;~~térés Par~·::·~l ~~·~:~or_}e· ~O~ eS~aoS '.tin_añcie~os. 
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3 .4 Boletín B-10 

E~te boli!t~- ~ ~itu_la~6f_~~~noc_~·ient~. ·ae·'iOs efect'?.s dÓ,_la -inflac
0

i6n ~ la in­

forma~ !6~: f ¡ri~n~·f-~ra~· ~-~~-~-~i"tuy~;- ~u~B~ra á~tUai meiodolo9ta -para lEÍ · reexprenión 

Eáte· a~ilm~-~-~? :~f~º~~~~:#:~ f§~~~_etf~,~~ª-~~ief ~f~~-~s:r,r~~-~~-~:-~~-~t~~~-~~~-,~~eAá~~iv~ -~::a -~--- -­
iii .-.va.iu~-cúm->y--'piesen€.ic16ri';~de\í~-s :-~ar_t~~~ *~iev~~eS--'~-~nte·~~da~:en. ia t~fOr~­

ción · fi~añ~f~i~: ,.:,-~~e':·~~' _,;;;ri~'~f~-t~d~-~-Pci~ T~- ~-irifiaél6n ~--::. 

Estas ilormas sori ."apÚ~~Í~-~- -a·:·t·6&{:1~s ·:~ti&'de~ '.'c~Ue pre~ran l:os estados f i-­

nancic~os básic~~-:de·h·n~cÍ:~--e:~:,;;:!~ :~~-~e~¿- B-ls' Obj_etivcsde los ~stados· financio!! 

ros. 

' ' 
Consi~eracirmes gene.ralee.-

Desde que cobró relevancia.la necesidad-de reflejB"r los' Élfec'tos -~ª lá _ ~flilciM 
' ' . ; . " :; . ~ ; . , 

en los estadc;>s financieros, . simultáneamente s~· ofreci~ron éO~o respue~ta -a_ ni--: 

vel intemacional, d<?~- enfoques_:_di?_~intqsi 

a) El método de ajuste por cambios en eLnivel- general de precios. 

b) El método de actualizaci6n de costos·específicos, llamdo también valores de 

reposición. 
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La información obtenida· por cáda uno' dé. é:st~s-mét~do's.-ri.~ e~-_éomPaZ.able·, ·dcl.idó' 

a que _parten d~ ·~as~s di~C~~:~~s: ;:--~~pi~~ --:~-~lte'.;-~os.-f~nd~~~~~,lmente· d¡~-t~~-
tos. 

" ' -. . 
. . 

En cúantO a _la·; ~tillzcicióÓ de- los- i?iétodos 1a·.Comi~i6n -de. PrÍnciPios. ae Con ta-
__ · - - - _·.- ; - __ -- ' - . . -

bil~dad _rei_tera su postura de que· cada errpresa podrá elegir- entre estos dos -

~et~o~á--- a·~-él ·-que ·ae- acUerd~ con s~s circunstancias, pe~~ -~r~scnui~-- una in-

_formación más apegada a la realidad. 

Por razonesde congruencia y para lograr que las cifras que integran la inforfn!. 

ción contable tengan significado, se recomienda no mezclar los dos métodos en 

la actualización de los inventarios y de los activos fijos. De llevarse a cabo, 

la mezcla sólo podrá efectuarse entre activos de naturaleza diferente. 

Nonnas, generales~ 

Para r~fiej~~ a~~·~á·~~-~i;~· lo~---~ef~Ío~·-~~~:~a :~~~i~·ciórl se ha considérado que, 

en ll!l~ Pr~~a·::~t·~~~-~--~_·'~~:~:~ ~~~~aú~z~~~~>Po~'. ;~·. ~¡~~6 :.:los siguientes r~ngloncs 
-cOnside~a-~-~~~;c~;~-~i-~~~~~~--:sigh·ú ida t ~ vOS--a·~-üfi~-ñÍV.e1 ;o de~· g_en~~ra 1.ldaa ·;-

~)· inveii~~~6':y\;~~~-~~~' venb~·~ 
b), ~~ble·~:>:~-~iri~·~~~-.~---.eq~i;~, d_eprCciac-i6n acumul~da y la deprec'iación -

' ·::_._ ·.·.- ..... :· . 
. del/perS.odo.: _ 

e) C_al>rb!f. d~h~ie. 

Además .. deberá'n determinarse:. 
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d) Elresultado por tenencia de activos no monetarios. (Cambio en valor de los 

act~vos no monetarios po,r causas .distintas a la inflación). 

e) El costo inte9ral de financiamiento. (Es el costo total de fin.:mciamicn-

to, el cual, en una época inflacion<1ria, además de lo& intereses incluye 

el efecto por posición monetaria y las fluctuaciones catnhiarias). 

Para la actualizacl.5n de estas partidas, cada entidad, de acuerdo con sus . -

circunstancias, podrá optar por el método de Ajustes por camb~os· er1'-e1· hivel-

_general de precios o por el de Costos especí!kos. 

Por el grado de relevancia que implica la actualización de la infoimaC1on -

financiera deberá incorporarse en los estados financieros básicos. 

Para perrnltir al usuario de los estados financieros una mejor comprensi6n de~ 

contenido informativo de Cstos, se deben revelar aquell~s d~toS Pei-dnentes; .­

tales como: méLodo seguido, criterios de cuantificación, si9nificcldo-e·_irnpli-­

cación de ciertos conceptos, referencia comparativa a los datos hist6~i-coa. 

t.iriearnientos _part;_~u~a~es para la ~plicaciCn de las normas generales: 

La- dascrípc~ón de _estos lineamientos particula~es para actual har el inventario 

costo de ventas, ·inmuebles, planta y equipo•depreciaci6n acumulada y del pedo-

d;o 1 capit<Jl contable· y determinar el resulta do por tenencia de activos no monc­

tarioS., y el costo intec;ral de financiamiento, serán mene ionados en el siguiente 

capítilo. (4. Elementos fund.l:nentales de la recxpresiónl, por considerar que por 

su imrortancia de,ben de explicarse en forma c'letallada.. 
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Vi9encia y normas que se abrogan. 

La .aplicación de·estas normas es obligatoria 'a partir de los ejercicios socia-' 

les <iue- con_é:luyen: el .31 de. diciembre ·.de 19841. sin /~tl'.ba~o la. comisión de Prin.;. 

et.Pi.os O.e-cOntabilidad exhorta ·a todas las empresas a que observen ·1as- normas 

de este bÓlCtín con anterioridad .a la fecha señala.da. 

Las reqlas aqu!_contenidas_ sustituy_~ y en consecuencia dejan. sin _efecto _el -. ·- -· - ~- . 

eOlet:úl. B-7 ,--as!c comCI las. ~Hsposiciónes relacionadas con las fluctúaciones.··- -

caritbiarias contenidas en ,.el Boletín B-5. Las circulares 14 Y. 19 quedan sin - -

efeCto.~· 
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3.5 hdccuaciones al B-10. 

Desde el primer año de aplicación del Boletín B-10 hasta la fecha, la Comisión 

de_ Principios de Contabilidad ha sido receptora de inquietudes y comentarios -

sobre el funcionamiento del bolet:ín, para lo cual la Comisión ha dado respucs-

ta a dichas inquietudes emitiendo una serie de docwnentos, los cuales vienen a 

reforzar la normcitividad y lineamii.?ntos del e-10. 

Estos docwrcntos denominados de adecuaciones al Boletín B-10 son el resultado 

de una constante retroalimentación entre la Comisión de _Principios de- Contabi-

lidad y la- comunidad financiera. 

. .. 
A continuación mencionaré brevemente lo más importante '_de ,tjada documCri~o:' 

PRIMER DOCUMENTO DE ADD:UACIONES 1\L BOLETW B-10. 

- ~'.:· _-,:( .. ;~ '·-~;~·:-:.·',.>~-- ~;-~>;;-. __ ·-_; _·, -
Este docurr.ento fue emí tiCo en Oc~ubr~ de 1985/ e~~· car~~t~f:~~e _?~ii~a·t~ri_o pa"." 

ra ejcrcic ios sociales que concluyan el, o def;!>ués ·-a-el': 31 ·d({ di~i'embre.· de :1985, 
,., ,' '.·. -~i'.\': 

'-·>_ú-- -~::·" d:. 

L_a_S_ dispos1'C1one-;; ~onte0-1~~ -~n· est~~:-d~~-;~~-·d;jfu;"".:~~~Í~~i6:; i~a _nor~tfvrdad 
del BoleHn B-10 y los c~iter~~:·co~~:~¡~:~--~i,:·.l~{_:~~r~:;~~j~:·.~~·~:j'. _,26::~. ~to -
se opongan a las primeras. '.~;-::;( ., :~--

.· . ::-~;: ·:' .·::· -<··~-:··' ).\'.>-. ... :::,·:. ;·: :'·:.- .. > ' 

A continuación rnenciOriaré en fo~·:·~;e_ve: los '..~~nt:~.~::¡~~~J~-~~s- ~-e este ,priJner 

documento: 
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1. Las partidas que deben actualizarse son las siguié:ntes: 

En el balance general todas las partidas no monetarias, incluyendo como tales 

las que integran el capital contable; en el estado.de resultados los costos y 

gastos asociados con activos no monetarios, y los ingresos asociados con pasivos 

no monetarios. 

2. En los casos de inversiones-en sub~idiarias_n_O ·consol~~adas y asociadas, in­

dependientemente del méto~-de ~~·tÜál~~C.i~ri se de,~n Presentar valuad~s por el 

método de part.icipación. 

3. Los inventarios" e inversiones- tcmpor~les_-~ó puede_n e_~cedcr el valor de rea­

lización. Si a'l tll:lmento de efectUB.r la:-actualización de estos _rubro.s dentro de 

su costo se encuentran incluidas fluctuaciones cambiadas, la actualización se 

efectuará ~obre el valor histórico separando las fluctuaciones cambiarias, las 

cuales deben presentarse disminuyendo el efecto monetario. 

4. Deben actualizarse los renglones del cap~ta1 contable, incleyendo los que su.!. 

gan por la aplicación del B- 10 sean de na tural~za deudora o acreedora, con las 

sig'uientes excepciones: 

a. No debe act-ualizarse el-superávit por_ ~ev:a_l~~c~ó~_· 

b, El capital contable preferente que este comprotnetido a pagarse en efectivo 

en determinadas fechas, se convertirá en pasivo y jugará para la determina-

ción de la posición monetaria, a través de partidas monetarias. 



83 

Cuando la actualizació!i ,del ·capital contable de ·un· 

Los. conceptOs patrimoniales que 

-a. -~c:t~alizaCi6n :de las apc>rtac,lones,ae 0 1c>s :a•c.i:'ioTI•Üta•¡;c,::~;,~,,, 

b.EXCeso.·o inSufi~icncia en 

E.~~~~~·~,~:~ -~C:~~~~~~s P_~ede~ ~ capitál1;~-rse0-h~'~t;: ~~r~:un -~Po~te: netO ·acreca6r r~-
sultan te de·-la ~ma algebraica de dichos rubros. 

5 •. Él- ~~ecto monetario favorable ae1 período se llevará 'al estado ·ae ·result~dos. 
ti~sta· ·p0r·'un·· importe igual al del- costo financiero neto ·.deud~r., el .éxcedentC 

- - . - . 
en ;su caso se presentará en el capital contable. 

El cfCcto monetario desfavorable del período.se llevará totalmente a1··estado .-, 
" ·, 

d~ re~ult8:dos, en !Os caso~ en que el 

Este 
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6, El resultado por .te~enci~ 'de ,áC.tivos n9 iiionetarios tndependienteinente ce su 
. . . 

naturaleza ·se Pre.~entará en el caPit~l contable. 

7. Debido a que el s'-10 establece un,1 actualización pa.rcial, no todos los cor.:p.e_ 

nentes del estado de reS'Jlta.dos ~e actualizan, por lo tanto el resultado del 

período'· que refleja el estado de resultados debe actualizarse al formar par-

te integrante del capital contable. 

B. Al aplicar el B-10 en información financiera consolfdñda' se observarán los -

si9uientes lineamientos~ 

a. El Capi t.a'1 -coñbble a actu~lizar_ ~erá·. f'.!l de _la =tenedo_ra 

b, El efec"to ·monetario ~~rá el resultado de l_a po's~Cióñ·;·~onetarÍ~-; conso1id·ada 

c. ~igual forma el costo integral de finan~iamie~-to_.~c_·d~t~min~rá_ ~_Obr~:_las· 

cifras consolidadas. 

Sa:>UÑ00 -DOCUMEJlTO DE ADECUACIONES AL- BOLETIN 

•' :_.· i: ·.,.. ' 
Este documento fue aprobado 'en octubre de :-uia?\> SúS_:-a1;;osiciones se deberán -

;·,· 

aplicar a estados finaÍlciéros de _ej-~rcici~d ·~ue·'.s~:·:,~--i.~~·Q~ a·_ . .Parti_r· de ,Cncro ·de. 

1988. 
~~~~~{-

. . .·.-,;_-·:;>'.· -:-,' ·.· .. · .· 

De igual forma este docume'nto inv~lida- ias no~~---~-~~- B~~-~O y ·:~·~1- Pr.Írr.c;: ~ocumcn- ·_ 
. ·:· ·,,-· -.<::·. · .. _\'. 

to que se opongma las disposiciones ·en -é1:.conte!Jidás·~ 
-'· :, .--· 

Su objetivo es adecuar lá forma de prc'sen~·r e~--'1os:·~stadoS i-Ínan~ieros los ef~ 

tos de la infl~ción. 
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Las adecuaciones cubren los siguientes puntos: 

1. Efecto Monetario Favorable. 

El efecto monetario favorable deberá llevarse en su totalidad al estado de -

resultados, a través del costo integral de financiamiento, independienterncn-

te de la naturaleza deudora o acreedora del costo financiero neto, o de que 

la actualizaci5n del capital contable del período sea negativa. Con esto se 

logra un mejor reconocimiento del efecto inflacionario en los resultados de 

una entidad. 

2; Comparabilidad con estados financieros de per!odos anteriores. 

Para que los_ estados financieros pu~dan t&ier Una mejor ·utÜiz~'Ci6n. aebeil ·_ser~.-­

comparables, ya que en un entorno económico inest~le, en d~nae---n~estta: u~:~--· 

dad de medida sufre cambios constantes, la comparahilidad se ve ~u~i::temente --

afectada. 

-~· <. • ,_ •• 

Para poder contrarrestar el problema de la conq>arabi~idad-'men~~ona'd?:.'. ante~iO!_-

mente, es necesario que J.os estados financieros de perioáo~.-~~~~~·¡~~·~S'~~e-'."':·~:. 
reexpresen a la fecha del Último ejercicio que -se 

presión es únicamente para efectos de prese;ittaci6°Íl •. 

a. El incremento en el Indice N~cion~l ,,: Pr~cios ~l con.;,i¿ór d~ cid~ fecha 'de 

los balan6es .y, de.~~ad~. ·~er~~~·~- ~e .. ,~~--~~· es~~:6s ~;·:.-.r~~.lta~~-~-
. . . ' 

b. Revelar .~ pesOs promed_io los rub~os. dei_ 

- ventas nCtas 
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. ' - ! 

c. Revela~ ~·P_e~c:>{'.de._ ~~-~~r·e-·l~~-:-~~brOs d~·; 

Es,te documento fue aprobado_ el:-~·o -de- "jünlo'_de:: ~9S~c,p~-ra: _aplic-arso· a estad.Os ·f1-·· 

nancieros que, correspondan.~ .P·~-~~o~~~- in~,c~adO_~--:~--·Parti/ del:. 1° _de en~ro de_ 199_0, 

aUnque su Observancia puede a~-{1~~~s~'.a~~i~i~~ente. 

'? < .. · .. ·. ·.·.·. ·· .... ··.··• ....... · ... <... . . 
. . tas reglas· contenlda~ en el e;,~edn L~::eri el pr;,;er ~ ·segun~o doiúin~nt.; .de -

-·adecuac~ones-~~ue -:~-~-~~-~~-~~a-~~g~:~~:-~-. ~:~s'" __ 'p~~se~tes ·?~~~os~·~i~~~'.~> :,-~¡da~f ~~~,~~~e~ _ 

to. <·· >· 

Est·e ~· doc~~n ~~' .. ~-{;~~~-1~-~:~~~-~~t~~~ :-_~:¡_·,· p~~~r-~-¡~~ar.:· ~~~-~-C i¿~_,_-Je may~;: -~¡~~ir i-
cádo .Y--caiidá:d_-i)ara :1a··tofná. ere· deci-SiÓnes,,·.a · tr~Vés\de )~-cc~Parabü1d~d d~- es--·· 

ta~~~ f~~~nc~'~·~:~~:::··e~~,~~~~d·?~'. eri : ¡;esos de, ~·e~-;.:~~~~·~~~~¡.¡~~··~·~/ ~¡¡~re d~1 c.jer--

cicio~ 

.... ' . ·. :':-
Lo_s aspect?·{·~e ·co~~~en~C_ '..~ste.·:_doc~~~i?·_ ~?~ ios "r~·i_ativos: ~: 
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1. Expresión de los estados financieros en pes~s de_un °mÍsm~,-~de";·_ádquisitiv~. 
, _.,., .. 

Todo~: los· éstados financieros deben reexpreSarS~_-én P~sO~ 'd~ · pc;a.·er a·d"1uisi-

tÍvO· de cierre del último ejercicio. 

. . 
En el.ca:1o-del- estado de resultados las partidaS<Se-·re-exPr~~~ar¡~- r~_iaCi~fian-. 

0
dO ~~-- Íl]d~ce g~neral_ de Precios -~l __ Co_n!_>~ido_r _ai: final ·del'_período a que se 

ref.iere. d~C?ho estado, con el índi~e general._de _Precios al· consuniidor relat,! 

vo.aLf1n de.mes_ al qu~ corresponda el esta_do-de··resultados·q~e _ae actua.li-

·-ce. 

,,: _. ,·_ ' --
_Para.~~ f_6rmu1~~~6rl ·, del;_;·~-~taa6·:·a~·:-Va::1acfo~-~~'-. eri, ·~¡· -~~~ita1~·contáb1e; _deben 

:·~- . . ' ... -:[ '.'.: 

prini"e~~-e·I1~e ~ cOtlyeitiiSE!\iO~ "'s1ld'ó~.:~ i~iC ia1e·s ~: ··Pi:soS.: p:od~r .:~d~iéú:iVo .: de 

Cierr~·: d~~~:~l ~k~. ~~i~~;~_;~_('}t·::··, _,:' ··}.:.~::.~ ~~,;.:?:~ -,.~·t,J~-:~ '·::·!~-' .. · :''"~ 
..... , .,_,._·-·_;~=~:~·-~,~·-.,~-~:·:~~--·,,\:'-c.·:·~"-;:;:_: ·.;-_,.·f-:';._z;: 1v .-_..:-.: 
--·· :'"t'! :;;'.-~f :\~f .. :J,r- ··~ --~~:·:;~f-. ·,-.~,:- :'.··~-,~~~-- :'.Ff ._. --

~"ª _y~~ d~~~~-i~~~s -~1~.~-~;~1f~~.~n-ci~-~~ ~-~,~~.¿~~~-~~~~:~~~ : .. __ ~-~i~ci~{~~.e:~ iOs --d0S -~1·aE. 
C~s ~Ctuá·¡·¡z~d~t a ·:Pá~O~ ::«t¿ :· ~i~-~ie;::'del ;~~i.tini~:·: dé~'.Ú~~;::,.·e~~·~ ·s~ ,. an~l.iza~lin 
en fu~ción. ::de--lo~ ci;>ó'ceP~Os ;~~~-.,cl~f ~i~C'oO;~l;'.:qu·e··:~~~fd:~:·~n _catrhÍo~- dU--

;~nt~---~l ~-;~r~;i?;~:~;? -·--· :·~- ~- ,.... "" ::::, . ~~·~--
--;=;__,.-.- .:,~2'-;;o:----ó.-':.';""- .:_,.:;;.,;::._.;.__,.;~...,,:.-;-::~'f-~=-~:7?: c.~,',f.-- :=.=.;,o-d;---ó:-c'º--'-i' _.=.: __ 

·--'...! ·-

:~- - -- ~·<-;·.- :·:-· ·'.-:} . -'~_:_.-- ·- •' ;"· -. . -. .. .. - ' . 

La ·actualiza~~-~i:1. ~~~ -~~~ital_::coO~ab1~:.debc~á di~tribuirse ~n _los di.stin_tos .~u-· 
bros que. lo cornpoi:ien; 

- .: . . 
Es decir; -~n·-e.1 bal,clnce general debe de integrar'se el valor .n-011inal def rubro 

del. capital contáble de "que se trate, con su correspondiente. actual~~ación. 
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En el caso de. que por razones legales se requieran los valore·s· nominales1 éstos 

deberán reVela.r:::se. 

', 

3. Re91a·s para f'.lejorar la c"ccnpar~bu.idád ciEi los estado~ financier-~s a· través- -

del. tie~pO_. 

cu~ndo- se_-p·l:~'seTttaf-;- esta.dos financieros comparativos, ~stos se deben rcex-

PreS~r a -pesos·_-ae_ ~e_r_-_~_aqui~~i".:ivo ae cierre ae1 ú1 timo ejercicio infonna-

do. 

No_ es válido- pie sentar· en notas información parcial r~expresada de. estados -

financieros de períodos anteriores, d~ido a que w contenido, e~ _muy ~~mi ta_do. 
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CAPITULO 4 

ELEME?:TOS FUNDAMENTALES DE .LA REEXPRESlON 

4. i conceptos monetarios y no monetarios. Posición Irion;etaria~ 

Para ajustar las cifras históricas es necesario ree:xpresar algunos conceptos 

qúe integran el balance general, para lo cual se requie~e disting~ir e:ntt::e ,co!! 

ceptos In<:Jnetarios y no -monetarios, 

Los conc~ptos r.-.onetarios se han definido co:no aquelli:i.s cantidades cuyo valor 

representan derechos u obligaciones sobre valores nominales de dinero, indepe!l 

dienternente de los cambios en el nivel general de p::ecios1 esto quiere decir 1 

que es igual a entregar o recibir dinero sin considerar los efectos de la in­

flación. 

En otras palabras, las partidas monetarias son aquéllas que al cierre de un P!!,. 

r!odo determinado están expresadas automáticamente a los niveles de poder ad­

quisitivo de la moneda en ese momento y por lo tanto, con el transcurso del 

tiempo, pierden valor por el hecho de estar expresadas y ser representativan 

de moneda corriente. 

Los conceptos monetarios poseen las siguientes características; 

a) sus montos se fijan por contrato, en términos de unidades fiduciari.:is, ind!:_ 

pendientemente de los cambios en el niv~l general de precios, 

b) El ní"miero de unidades monetclrías en que se encuentran originalmente ~xPre­

sadas en fijo y por Únto no se modifica corno consecuencia de !~,inflación. 
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Los Conceptos no monetarios son aquéllos que están representados generalmente 

por bienes y/o servicios potenciales po1· recibir y/o suministrar, as! como 

el patrimonio de la entidad, cuyo valor expresado en unidades monetarias co-

rrientes tiende a incre.-nentarsc como consecuencia de la inflación y, en de te!. 

minados casos, de cambios en precios específicos, y requieren, consecuentemen-

te, ser actualizados. 

EJEMPLO DE PARTIDAS ~ONETARI~ Y. -No MONETARIAS, 

En el boletín s .. 10, "Reconocimiento de los efectos de la inflaci6n en la in-

formación fin8:JJ.ciera~', en el- apén~ice· II se dan los siguientes ejemplos: 

- .. ,... __ . 

'.:, :_:,.-¿;~~~i~-:-~~ETARios- -y: NO: -~ONETAP.I os 
. . 

Éfec·:i~>~~·:. c~-j~_ y~~~c~~~1 
~~¿;~~~º~~~ ... · ~~~~o~~,Í·~-~-/ . 
~P6?i,to·,~: pl4Z01 

CE'rES i 

-~.I~v~;S-ió~ ,-~ñ ~b~-=iga~ione~~ 

. . . 
cuentas po~.' cobrar -~~-;'mo~:éaa: ·nad~~~l: 
Cu~n t~~, ~~::··co~~: ·.e~::~-~~-~;~:~-a · e~~a~~~-

;. -. .. - , 

' ",·_/ . 
ra1 :~- . '. :· 

,. - . _.· .. ~-- . . .,_,·. 

Estimación- ~~r~-:-~cnt~~ incob~a~i~si 

Activo monetario 

Depende del concepto de la inversión 

Activo monetario 

Activo monetario 

Activo monetario (si son de renta 

fija y está próximo su venCimicnto. 

En caso contrario, pctroboOos por 

· - -ejCmPlO sei-fo ño_ monetario} 

No monetario (el monto de dinero a 

recibir depende del mercado) 

Actjvo monetario 

Activo monetario 

ACtivo monetario, (al ser ésta una 



Inventarios: 

Pagcsant!cipados t 

Dep~~itos a plazo1 

Inversiones a largo plazot 

cuentas por cobrar con asociadas y 

subsidiarias 1 

Inmuebles, planta y cq~~po:. 

Depreciación acumulada1 

Anticipo a pl:Oveedores9 

- A)_>;r~c10-- ··~ararltizaJó-,--- =~-~--.-

B) Precio_ no gar_antizado1 

Impuestos d~fet:idos (~aldo ·deudorl 1 
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cuenta ccmplementaria, cuya finali-

dad es valuar correctamente las cue!!. 

tas por cobrar, tienen la misma na-

turaleza de éstas) 

110 t?:onetario 

no monetarios (no implica derechos 

a recibir dinero, 1<?. que-recil?~r~~ 

serán servicios) 

Activo toonetario e' Se reC:Uperará d.!,. 

nero) 

No monetarios 

Monetario 

-:._,-No monetarios 

, :No .monetario tal Ser ésta una c·uen­

ta COmpfeMerltal::ia __ .tOma la misma na-

tui~leza de la partida que complementa 

_ No.~!!l_One~_~i;~o ___ (Es~ una cuenta complc-

tnei:itaria que -torna- la misma naturale-

za _de· 1~ partida- que complementa) 

Monetai;ic (no tiene una rep_resent!!_ 

ción cuantitativa definitiva. Cotn--

plement~) 

No monetarios (P~rgue representa c:o!!_ 

tos incurridos en el pasado y que se 



Activas intan9ibles: 

Cuentas por pagar (moneda nacional} t 

Anticipa de clientes 

A)Precio garantizado1 

B) Pr:ecio no_9ar~nt_i_z_ado1 

Obliq~ciones poi se~ici.os de ga .. -

rantío 1 

Impuestos diferidos (saldo, acreedor) 1 

cuentas por pagar a afiliadas; 

Interés rninoritario1 
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han diferido para irlos amortizando) 

No monetarios (no implican un flujo 

inmediato de efectivo} 

Pasivo monetario 

No- monetario (de la misma natural e-

::a que complementa bienes o servi-

cios de magnitud específica} 

H0netario (su representación ·cuan-

titativa en los bienes o servicios 

que deban entrP.tJarse no es definit.!., 

va) 

No r.'l.onetarios (si los precios. futu-

ros están prefijados) y monetAJ".~Os 

si no lo eStán, 

No monetarios ·(representan--e1: ahorro 

de un--·casto_ ~nc.u~rid~. eÓ_:e~ _p~sad<?_ '~­

q\le será arnorti~ado :durante p-erÍod6s-

futur?s} 

· Hcinc t"ar los 

No monetario, (los derecl!Os de ·-l~s " 

accionistas minoritarios var!an ·ac 

acuerdo con los resUt tados de las 

operaciones de- la subsidiaria, Es-

to"i no representan derechos a _sumas 

fija"c; en efectivo) 



Pasivos a largo plaz.oi 

Pagadero en efectivo, 

Obligaciones por pagar 1 

Monetario 

Monetario 
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Posición monetaria. 

El término de "posición monetaria", indica la forma en q~e la estructura finan. 

ciera de un negocio se verá afectada en fwición a la inflaci6n, 

Se consideran tres tipos principales 1 

a) Posición monetaria larga o activa 1 en la cual los activos· monetarios son 

superiores a los pasivos monetarios. 

En estos casos, las empresas son las queahsorben el' efecto de la inflación 

en ese diferencial, y por lo t.:mto seguramente tendrán -un resultado desfavE:. 

rable por posici6n monetaria, 

b) Posición monetaria corta o pasiva, en la cual los activos monetarios son i!!, 

feriares a los pasivos monetarios, 

En estos casos, los pasívos son los que absorben el efecto de la inflación, 

y por lo tanto la empresa posiblemente tenga un resultado favorable por po­

sición monetaria, ya que liquidará sus pasivos en unidades de menor poder de 

compra de las que tienen los pasivos al momento de ser contratados , 

e) Posición monP.taria nivelada, en la cual el monto de los activos monetarios 

es semejante o parecido al de los pasivos monetarios. 

En estos casos el efecto de la inflaci6n es mínimo y no se produce un resul 

tado significativo por posición mo~e_t.a1:'i_a_, _ 
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CUADRO Posiciones Monetarias 

Posición larga: 

AM;> PM 

La empresa absorbe el efecto de la inflación en.·é~e drferenciAl\ 

Posible p~rdicia en períodos 

Posición corta: 

AM < PM 

Los pasivos absorben el efecto de la inflaCi6n, 

Pos~ble utilidad por posici6Ó monetaria- eñ.- períodos_ infl8:cionarios,_ 

Posición nivelada1 

hH = PM 

lJ~ ::¡ activos monetarios 

PH. = pasi·.ms toonetarioS 

Es importante destacar que el estudio de las posl:ciones monetarias de: la~' em-. 

pr~sas no;; lleva a la conclusión de que cada una de ellas. tiene 1 pór deCirlO 

·de alguna forma, su propia tasa interna de int'laci6~; deJ)eñdieñd.o -de-"c~o'-~s·--.' 

tá estructurada en función a estas partidas. 

Para dar ej cmplos, podemos citar a los comercios con ventas a crt;dito ~oPortaO:.. 

das por su propio capital como empresas con una posición monetaria larga o a~t_!. 

va; y como de posición corta o pasiva a las industrias que tienen. Su capital.· 

invertido en partidas no monetarias y que adicionalmente contratan. préstamos 

de habilitación o avío y préstamos refaccionarios para la adquisición de invcn-

tarios y maquinaria. 
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Las primeras tienen cap! tal expuesto a la inflación, mismo que no podr§ 

conse.,,•ar su poder de compra ya que está invertido parcialmente en partidas 

monetarias1 las segundas tienen un capital totalmente en partida~ no tnoneta-

rias y por lo miST:10 conservarán su poder de compra, adicionalmente tienen 

partidas no monetarias soportadas por pasivos que están perdiendo poder de 

compra a favor de la empresa. 

Estas situaciones ya son conocidas por los empresarios, quienes han tratado de 

recuperar el e!ecto inflacionario ·a través de la·tasa .de·intereses que cobran 

o pagan en sus operacio~es, 

De tal forma, en la actti:alidad_. las ta"Sas d~~-i~t~re~~~- nomiña1es· tienen 2_ com~ 

ponentes princiipales i 
'•:..o'...o 

·;---,--

a) Ei. "intlarés" ~~~_,, d~~,1:: a-~~e11a par_~é d~: ia· ·tasa-. de'. ii-it_~ré.s .que: 5~.lo preteE_ 

de cubrir a través de la ··~~sma.- '1a p-érdida de·¡:·Pod'e-~- de. can1~~:-pr~voca·d·~ por 

la.infllieión·en el dÍnero que ha. pres.tado~ 
. ,_ -- ,,• - ' 

b) La· tasa real· de in-~erés, que es 'el resul~ádo d-~ s~pa~~~-·;i~~·~~a~'a'f~,~~·r_·y 
el-inciso anterior, tasa que en 'muchos ~~en~~~ h./~~~~--~~-~~J:v~~::: 

··.··· ···.·•.·.· .. · ... •.····· ··.·•····· 

Volviendo a nuestros ejemplos, el n~9ocio que vende a Crédito ha cÓbrado ~uer­

tes sumas por concepto de interés, con objeto de recuperar el efecto inflacio-

nariq_:y obtener_ utilidadesJ -sin etnba;go, la contabilidad tradicrónal ha llCva .. 

do todo el interés ganado como un producto financiero o una utilidad, lo corre~ 

to seda considerar como resultado -financiero a la suma algebraica del interés 

{a favor) y de la posici6n monetaria (en contra) 1 En el ejemplo de la industria 

la situación es a la invers.s, la contabilidad tradicional ha considerado como 

~asto" el monto total de los intereses, sin considerar corno "utilidad" la p'ér-
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dida en el poder de ~pra de los pasiVos, conceptos que d&~en Ser an<tlizados 

en !orina conjunta. 

Como :pued~ observar.Se, el: estudio.· de la posición lllOnetaria de las empresas debe 

hacerse \c::i:nando- e,n<~e_n·~· ei-- iñtU€s y la posidón :nOnet;,..i:ia. Además en el 

caSo de activos· o pasivos en' mJneda extranjera hay que incorporar el resultado 

canibiario. 
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4.2 p.3.rtidas que .deben actualizarse, 

Para reflejar adecuadamente los efectos de la inflación se ha considerado que, 

deben actualizarse todas las partidas no monetarias, incluyendo cof:'lo tales a 

las integrantes del capital contable, y los costos y gastos asociados con los 

activos no monetarios, y en su caso los ingresos asociados con pasivos nomo-

netarios. 

tas partida$ que por lo general se actualizan-- Son:_ 

-Inventarios y costo de·,ventas 
. - _:-·:_ .. ·.··,, 

-Inmuebles, maquinaria ,y equipo,_ depreci·a~ción ·· 8.Cumlliadá._ -y- la . dépre-~iación del 

período. 

-capital contable, 

Además, deberán determinarse1 
: .. ·_ ~- . '' ~ .. ,, . . -

-El resultado por tenencia de activos no mc.netar~oS {C~~io -~~~-- v~l~~ de los ac-

ti vos nO monetarios por causas distintas a :la .·inflación), 

-El costo integral de financiamineto. (Es· el costo total· de financiamiénto el 

cuál, en una época- inflacionaria, ~demás .·d-~ los intereses i~Cluye el-.-~.fecto,, 

por_ posición monetaria y las fluctuaciones cambiarias}. 

Par_~.-~ª actua_liza~i~n_ d:e estas partidas, cada entidad, de~.acu'erdo-con- sus-cir­

cunstancias, podrá-optar por el método de ajustes por cambio en el nivel' gene-

_ra~ i?e Precios o por el de costos específicos, 

Para que· pueda existir congruencia y significado en la informadón es recomen-

dable que en la actualización de inventarios, de activos fijos y de sus rcspcc-

tivas cuentas de resultados se aplique el mismo método, ya que, cor.to se :n~ncio-

nó anteriorrru?nte, cada uno de ellos parte de p'.lntos de vista distintos, ccndu-
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ce i!:i. result:adcs diferentes y, lo nás importante, la interpretación del signifi­

cado de las c;,ifras que se produce.-~ es de nat.\.lraleza distint.& 1 No obstante~ por 

razones d.f!: carácter práctic::i., íntimamente relacionadas con disponibilidai! de in­

formación, ambos métodos :pucdencombinarse, siempre que lQ cooibinación se efec­

túe en distintos rubros del balance general, 

P6r el grado de relevancia que implica, y para disminuir el riesgo de confusión 

y ambiq
1

Üedad, la actualizadón y detenninaci6n de las partidas mencionadas de­

-be in-cotporarse en los estados !inane! eros blisicos. 

?ara permitir al usuario de los estados financieros una mejor comprensión ·del 

contenido informativo de éstos, $e deben revelar aquellos datos pertinentes, 

tales como: l!!étodo seguido, criterios de cuantificación, significado e itnplica­

c:ión de ciertos concapt.os, y referencia comparativa a lC'.JS datos históricos, 

etc, 

1. ACTUALIZACIOH DE. :rnvzmAAtoS - COSTO DE VENTA.S 

Nonna general; se deba actualizar el inventario y el costo de ventas, incorpo­

rando dicha actualización en los estados financieros. 

Determinación del monto de la actualización. 

El Jl\Onto .:le la actualización será la diferencia entre el costo hist6rico y el 

v.'.llor actualizado. En caso de existir invent.arios previament.e re~xpresados el 

monto a comparar contra el nuevo valor será el actualizado inmediato anteriOr~ - -

1. 1 Inventarios. 

;~. Si la actualización de los inventarios se efectúa por el tnEtodo de ajustes 

por cambios en el nivel 9encral de precios, el costo histórico o el previamen­

tt> ac.-tualizildO d~ lo~ inventarios al cierre del período inmediato anterior, se 
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reexpresarán en pesos de poder adquisit.h•o a la fecha del ha.lance. 

B. Si la actualización se efectúa por el tn~todo de costos específicos, el costo 

hist6rico o el actualiz.ado al cierre del período inmediato anterior, se reexpr!:_ 

sará en función de los costos de reposición prevalc.-cirmtcs al cierre dd per:ío-

do, 

Pent!o de este se9undo método de actual haci6n puede utilizarse cualquiera de los 

siguientes procedimientos, coando se estime que reflejen cif"ras representativas 

del mercado i 

-Primeras entradas primeras salidas (PEPS} 

-Precio de la Última compra efectuada en el 

... costo estándar 

-Indices específicos etllitidos por una institución reconocida o·~es~'r.i-~l.la~'?S por 

la propia empresa, con base en estudios técniCOs/ · 
.·. . . ,· ·.,· 

•Costo de reposición, cuando sea su~tancialmente ~i:teúrit':'!.~~l.~r.ecio. -d,e la úl-

tima compra e!ectuaaa en el ejercicio. 

1.2 Costo de ventas~ 

A. Si se utiliza el mCtodo de ajustes por cambios en el n~vel general de precios, 

el _\.~alor histórico del costo de ventas se reexprcsará en pesos cuyo' poder adqui­

sitivo reflejef aproximadamente f el (¡ue ha prevalecido en·_ Pro;nadio a lo largo del 

ejercicio. 

B. Si la actUl!l,lización se afect.úa por el método de costos específicos, el costo 

de ventas se reexpresará a los costos de reposición que ten9an los· ar~~Culos ven• 

didos a los respectivos momentos de su venta. 

El valor de reposición se podrá determinar a través de cualqufora :de. ~.os s.igui~n. 

tes procedimientos: 
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1. Estimar su valor ñctualizado. mediante .la ap~icaci6n de un Índice espec.tfico. 

2• Apli~ar el-método de Últimas_ entradas primeras salidas (UE'.PS) ,·En el ca~~ de 

que en el ejercicio se hayan consumido capas de años anteriores 1 ~~ tnétod_ci ~?e~·-· 

ser complementado con.los ajustes correspondientes ·a los costos _·de las caPa.s· -

previas consumidas. 

3. Valuar el costo de ventas a costos estándar, cuando_ ésto~:_se~n r~~~~S~6~.a­

tivos de los costos vigentes al momento de las ventas, 

4 .. Determina~ el valor de reposici5n de cada artículo .e~ el ,mC?Jn~nto _,d_f!!. su, ve_nt:~· 

J?~r~ _l~~ar ·congruencia, debe utilizarse el- mismo -P_r~~edimÍ~~t~ ~-~ar~ ·.:1¿- aCt~aii~ 

za_ción del inventario y del costo de ventas, except-o c:uando _de~ida·:usar PEPS 

P~a _ac;tuali~r el invent~rio, caso en el cual el cost? ;de.:~ent~~- n~· queda actt.Í!_ 

ÚzadO, ~ C~ando se ~~e UEPS para actualizar el cos.to ;.d~---- v~~~as·~ 

el· inVentario. nOqucda-actualizádo. 

: ' . ,,'.: _., -.:, .. ·:-_ -_..:· 
EO· ~~t~s _~~~os_,: el .~~ncep_~'? no actualizado __ ~~ber~~-:~~exPr~~~~~e-~;tor '. 
cie los otros procedimientos. alternativos' sefialados', ':':.\: ,:~<" 

En el-é~so ·de- lB ·ac~uauzación ·del" inventariO·.·se _~-~e~¿n~~~·:··~·ig~·~,~ -~~-~:bl~~-s · -· 

_·_¡_ .. ~~~-~~-:'--°-'~-~-o·:oi:~-: 
ríos· prácticos; "-::· 

Se .debC~~ :Prec¡S~r prirne;-amente lns caracterÍst!Cas d~,~-~-~ ::·~~~i!:~:~ .. :~·~"--~~'.; ei , 
- . - . -• ~ _ .. , ·-".'['" ' ;.-: .,-\ _. 

sistema de ValuacióÓ de .invcntariog y t~?nbién conocer.·i~s-:'fe~Ch~~~'ex~6~aS"do.'ad':" 

~~isic.ión y su costo histórico, en su caso, .. si.\a emPr~{'.~sL''~:~~~'.~i,a,¡;'-~ebe­
mos tener Un mayo'r análisis en cuanto a los CompOneni:c;S.·,dCi-~.cC!S-t"O,- -i~-~h~:-~~ o~J...; 
gen, m"onto, etc. 

Valuación por P. E. P, s, 

Se presume que el inventario final ··quedará valua~~. a )·a ~iti·~ comPra, por· lo 
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tanto, se deberá identificar clara.mente cuáles son estas Gltllr.c"lS compras. Si. 

se supiera que estas Gltimas compras fueron en el último mes o en los últimos 

meses, quizá no se requerir!a ningún ajuste, pero si éstas son de principies 

de ejercicio, por ejemplo, entonces tendrían que identificarse para que sobre 

estas bases se ajustaran, 

Valuaci6n por U, E. P. s. 

Si el método de valuación que se utilice fuera u. E. P. s., se supone que el 

inventario corresponderá quizás a adquisiciones de hace mucho tiempo, tal vez 

años, de acuerdo con la época en que se aplicó este método, por lo tanto se 

requerirá un análisis de los inventarios para distinguir las fechas de adqui,si­

ción y, muchas veces, se establecen capas de inventarios de acuerdo con las mi~ 

mas !echas de adquisición para sobre esta base ir ajustando, También se ten-

drían que tomar en cuenta en el método U, E, P, S,, los casos de disminución de 

inventarios de acuerdo con las capas de cuando se estableció este procedimiento. 

Valuación por promedios, 

Método de promedio ponderado, cuando se utiliza este método de valuación para 

efectos de ajustar el inventario inicial, debe partirse de la antigU'edad pro­

medio de las unidades del inventario inicial, La edad promedio depende de dos 

factores: 

A, El porcentaje de las_ compras total!!s durante el año que. queden -en el - inven­

tario final (cantidad relacionada con el índice de rotación de inventario), y 

B, La proporción del aumento de compras, 

Para la aplicación de e_ste método, se supondrán las antig\iedadcs prornC!dio de los 

artículos de inventarios tomando en cuenta estos dos fi\ci:orcs y así aplicar el 

procedimiento de ajuste, 



103 

2. ACTUALIZACION DE INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO .. DEPRECIACION 

Norma general: las empresas deberán actualizar sus activos fijos, incorporan-

do dicha actualización con sus efectos, en el cuerpo de los estados financieros 

b~sicos, de acuerdo con lineamientos que se describen a continuación: 

A. Método de ajuste por ca!?'bios en el nivel. general de precios, 

Expresai: el costo histórico del activo fijo y su depreciación acumulada a pesos" 

constante::; de poder adqui.sitivo gener;ü al cierre del ejercicio, utilizando el 

Indlce Nacional de Precios al Consumidor que publica el Banco de México, 

B. Método de actualización de costos específicos (valores de reposición}, 

Se entiende por valor de reposiCión la cantidad de dinero nccPsaria para adqui-

rir un activo sernej.i.~te en su estado actuul (valor de adquisición más costos 

incidentales tales como fletes, seguros, instalación, etc,, menos demérito) 

que le permite a la empresa mantener su capacidad operativa, Este se puede de-

terminar: 

-Mediante avalúo de un perito independiente. 

-Empleando un Índice específico que pudiera haberse emitido por el Banco·-de Mé.-

xico u otra institución de reconocido prestigio. 

El avalúo por medio de perito. implica la determinación -~t'.l'l=_y~j.~,r--'-.-~~--~f!~~,~-~~~ 

de los activos fijos mediante un estudio técnico practiCaét~ p6~.-:~a;~~~-~-º~~~ ~Í.~:-," 
dependientes de cOfl'pctencia acreditada, 

El estudio técnico debe satisfacer, por lo menos, los 
0r_eq~i.~1~~~ .q~~ ;,sc·:·~~ume';.:. 

rana continuación1 ~ <·.-··. ~-- -~~> ·:~>:: ·. _ 
a. Proporcionar los siguientes datos correspondiente~,ª ~o~. ais·.~in~os bienes1 

-Valor de rep0sición nuevo. 

-Valor neto de reposición 

-Vida útil re:nanente 
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-Valor de desecho 

b• Todos los bienes de la l!l.isma clase y características deben tratarse en forma 

congruente. 

e, El cálculo técnico de la actualización no debe producir solamente cifras glo-

bales, sino que asignará valores espec!ficos a los distintos bienes eri"existen-

cia o a los diferentes grupos de bienes homogéneo9 • 

d. Debe existir congruencia entre las políticas de capitalizaci6n para det~nriiri.ar 

el valor histórico de los activos fijos y las partidas que se incorpor.a:i. para·· 

reflejar el monto del avalúo, 

·~==' '-
, ': 

En los ejercicios inmediatos siguientes al avalúo efectuado ~:,. ~~~.U-~~-~*,e~ i_nd~-:··;-· 

pendientes, se podrán ajustar las cifras derivadas de ESé 'avalúo. ~tfü.~~rlaO:in-
' .. ·.,_ .. · ,·_,. __ :,. 

dices específicos de precios de los activos fijos de que·.~e .tr~té;-: ESt·b·s ·r'~~ 

ces los proporcionarán los propios valuadores. 

- :·' ; 

En aquellos casos, excepcionales, de activos fijos euYo.'cambi.O: de ·v~loi:, d'e re-

posición sufra una modificación en la misma proporción de,',los· c~i17s e.n el ili­

vel general de precios, se podrá emplear el Indice Nacionai. de .. Precios al· cOn-: 

surnidor. - Sin embargo,· estos ajustes por medio de !ndices s610- se-p'.odráO·~prac-:: · 

ticar cuando los valores sean representativos de los existentes en el i:ne~cado, 

satisfaciendo la necesidad de que las cifras reportadas en. loS estados f.inanCie-

ros estén apegadas, en lo posible, a la realidad. 

Cuando sea evidente que las cifras tiendan a apartarse de laS del mer~ad~,' es 

necesario que se practique un nuevo avalúo, 

A pesar de que la Comisión de Principios de Contabilidad reconoce. tj:ue en algunos 

casos específicos y exccpcionales, el personal especializado de la Pro~~a cmp~e-
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sa puede determinar el valor de reposieión de al~os de sus activos, tal como 

se establece en la tercera opci6n señalada en el apartado.anterior, se recomien. 

da que en lo procedente, las empresas -se auxilien de valuado:-es independientes, 

ya sea para que realicen el avalúo directa.-nente o para revisar y dictaminar las 

estimaciones efectuadas por la propia empresa, 

En períodos subsecuentes al primero en que se actualizó el acti'J'O fijo, se d~be­

rá considerar que el valor en libros é!- el Gltimo actualizado menos su deprecia­

-ción- acumulada, 

DEPRECIACION. 

La depreciaci6n del ejercicio deberá basarse tanto en·· el valor actualizado de 

los activos como en su vida probable, determinada mediante estimaciones técni­

cas. Para permitir una comparación adecuada, el sistema de depreciación utili­

zado para valores actual izados y para costos históricos debe ser congruente, 

esto es, las tasas, procedimientos y vidas probables serán iguales. La depre­

ciación del costo y la de su complemento por actualización deben concluir el 

mismo año, 

Para la determinación de le. depreciación del período se debe tomar como base el 

_valor actualizad? ¡_i l<!_.fech_~_ que ___ f!!ej~_r _pe_rmi~a enfrentar ingresos contra gastos. 

No se afectarán las utilidades de. ejercicios anteriores por la actualización de 

la depreciación acumulada, aún cuando_dicha diferencia lleve implícita la correc­

ción de la vida estimada, 

Uno de los problemas que s'e presentan al rccxprcsar los activos fijos por el 
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trétodo de ajuste por cambios en el nivel general Ce precios, es el de activos 

cuya depreciaci6n acu!!lulada es desproporcionalmt!ntc mayor a la cantidad que le 

corresponder!a, computada sobre una base realista, dt:: su vida probable, A fin 

de corregir e:sta de!iciencia, se de~ reexpresar el costo o:dginal con el índi­

ce que corresponda y a la cifra resultante aplicarle la proporción de vida útil 

consumida con relación a la \•ida probableree.:itirnad.'l. En esta forma .:oc obt.icmc 

el costo y depreciación acUI11ulada, act"Ualizados. 

AOECUACIO?lES AL B-10 

Cuando existan indicios de que los "Jalares actualizados de los activos fijos 

tangibles e intan9'ibles, que hayan sido ilctualizad0s pol·- cualquiera -:le los dos 

métodos, sean excesivos en proporción cori su •.ralor de uso; es procedente 11ac-cr 

la reducción correspondiente del valor actualizado, 

VALOR DE USO 

Es el monto de ros ingresos potenciales que sc>.espera raionabicmente obtener 

como consecuencia de la utilización de los. activoS-:fijos, 
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J. ACTUAJ,IZACICU DEL CAPITAL CONTABLE• 

Norma general; se debe actualizar el capital contabler incorporaT_ldo dicha _act.ua­

liz:aci611 en los estados financieros, 

Valuación. 

Existe diyersidad de puntos de vista respecto a la forma en que debe reexpresar­

sc el capital contable¡ sin embargo, es indJscutible _que la_ manera 9e actualiz.ar 

·las partidas que integran el activo y el pasivo repercute directa o indirectamen­

te (a tr.1vés del estado de resultados) sobre el patrimonio, 

Concepto de actualización del capital, 

la actualización del capital es, la cantidad necesaria para mantener la irlvcrsión 

de los accionist..1sen términos del poder adquisitivo de ¡,,moneda, equivalente 

al de las fechas en que se hiciC!ron las aportaciones :• en que las utilidades les 

f'.:eron retenidas. 

!.a comisión de Principios de Contabilidad reitera su postura de ·que con ba·se 

las circunstancias de la economía y de la práctica mexicanas. se'debe adoptar el 

concepto de actuali:adón del .;;aplta.1 financiero: Este criterio está basado 'en .las' __ ., 

SiguiEintes razones i 

-El desarrollo de la economía mexicana implica la necesidad de que en el fu.t~o 

la formación de capital de las empresas vaya requiriendo cada Vez más -del c_oncur­

so del gran público inversionist..a, 

-Este tiene un interés justificado y leg!tifl'o, en la salvaguarda del podcr_.adqui­

sitivo personal de sus ahorros y exige la posibilidad de comparar, con vista en ese 

interés, las distintas alternativas de inversi6n que se lepuedenpresentar.-

-Al mismo tioZ?r.ipo al inversionista le interesa dentro de cada empresa, poder com-
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parar las ventajas o desventajas. que· le ofrece la einpresa entre mayor o menor 

'utilidad Operativa y mayo.r o menor conservaci6n del poder de compra de su in'"' 

versión. 

Determinaci6n ·ae la actualizaci6n del capital. 

De. ~cue!do con el concepto de capital adoptado por esta comisi6n, en la prepara­

ci6n del balance general se debe reconstruir el valor original del capital so­

cial, de otras aportaciones de los accionistas y de las utilidades reten!~, 

utilidad del ejercicio y superávit donado, en términos de pesos de poder adqui­

sitivo al fin de año, mediante la aplicación de factores derivados del- Indiée 

Hacional de Precios al consumidor. A la diferencia entre el valor histórico y el 

a~tualizadodel capital cont.tble se le denomina· actualizaci6n del capital, el cual 

es un rubro integrante del capital contable, 

Para actualizar los saldos iniciales de capital social, de otras aportaciones 

de los socios y utilidades acumuladas, será necesario descomponer cada uno de 

estos renglones por antigUédad de aportaciones y de retenci6n de utilidades, a­

plicando a cada capa, los correspondientes factores derivados del Indice Nacio­

nal de Precios al Consumidor, Por razones prácticas, se sugiere no ir más allá 

de-1954~ Se escogió el Indice-Nacional de Precios al Consumidor, tanto por con­

siderar que es el más representativo desde el punto de vista de l.os accioñ.ietas 

de la empresa (que son los que d!:!ciden entre invertir o consumir) 1 como por el 

grado de disponibilidad y confiabilidad de dicho Índice, Para la actualizaci6n 

en los períodos subsecuentes a los saldos de las partidas mencionadas (incluye!!.. 

do actualizaciones previas) se les aplicarán factores derivados del Indice Nacio­

nal de Precios al Consumidor, 
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El cálculo de esta actualizaci6n debe hacerse considerando lo si9uiente1 

a) Los aur.icntos de capital hechos con utilidades acumuladlS deberán ser actua-

lizados desde la fecha en que se retuvieron las utilidades aéilmuladas corres-

pendientes, ya que desde esa fecha éstas han sido reportadas cotno parte del capi-

tal contable, y por lo tanto es responsabilidad de la administración mantener su 

poder adquisitivo dentro de la empresa, 

b) Las pérdidas también deben reexpresarse~ 

e) no debe incluirse el superávit por revaluación que, de acuerdo con proce_di­

rnientos anteriores a la vigencia de este boletín se_ hubiese capitalizadO. 

d) El monto de la actualización del capital, se deba cargar a la cuent~ transi-

tor ia que al final del perfodo se saldará 

Presentación 

i.c1.-actualización del capital es parte integrante del capital cont~ble, 

Se reprota en la información básica, 
.· . ', 

Debido a la relativa noVedad de este concepto, aunada -a· la .l:~1eV~nci~ "·qué. e.obra 

al quedar incluido en los estados financieros básicos, se. ·a~berá::f~vé18r ~t:i una 

nota el procedimiento seguido para su determinaCi6~~ a~~ ~~;~=---~~,-J~-~·~~!'_ e".Cp_li­

cación, objetiva y clara, respecto de su naturaleza, 

ADECW.CICtlES AL B-10 

Renglones que deben actualizarse, 

Deben actualizarse todos los renglones integrantes del capital c_ontable, inclu­

yendo los que surjan como -consecuencia de la aplicaci~n del. B-_10, independiente-

mente de su naturaleza deudora o acreedora, 

Como·ya lo menciona el Boletín B-10 1 se deben actualizar el_ cá.pita~· social, otras 

aportaciones de los accionistas. utilidades retenidas, utilidad del ejeicicio 1 
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superSvit dorando, pérdidas acumuladas, y también los conceptos como son el 

resultado por po~ición monetaria y el resultado por tenencia de activos no mo-

netarios, 

RENGLONES QUE NO DEBEN ACTUt\LI ZAASE 

No deben actualizarse el superávlt por revaluación o un concepto equivalente, 

que pudiera existir, inclusive cuando se haya capitalizado, esto· es se haya 

incorpoado dentro del capital social, 

Igualmente no deberá actualizarse el capital social preferente que esté r;ujeto 

a ser amortizado en efectivo a un importe fijo predeterminado ya que! éste se se-

mejará a un pasivo y por lo tanto se convertir!a en una partida monetaria, la 

cual deberá formar parte para determinar el resultado por posición monetaria. 

ACTUALIZACIO!:l DEL ESTAOO DE RESULTADOS 

Corno se recordará, el B-10, no establece la actualización de todos los concep-

tos del estado de resultados, por consiguiente el resultado neto del período 

que refleja el estado de resultados deberá actualizarse como parte de la actua-

lización de los conceptos integrantes del capital contable, al hacer su incor-

poración en el balance. I..o anterior obedece a que las cifras que presenta el 

estado de resultados, se encuentran a valores prorn<:?dio y al incorporarse al ba-

lance, deberá reflejarse a valoresde cierre. 

Para lograr una mayor c6mparabilid,ad ·en los cs~adós financieros, ·el ".!stado de 

resultados se debe expresar en mene.da del ~St:O· poa'er··aaqU.isi~Ívo .al cual 
• '-; _. • •••• -.:, <" • • ' 

encuentran expresadas las cifras ,?':!1 

el. estado de 
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ACTUALlZAClOO' NEGATIVA, 

cuando la ac~ualizacÍón del ea"Pital co!'lt~1~ deL~eriodo se~ negativa c:sto es 

deudorci, el importe cor:respond~_ent~ debe' destina.rse a reducir el' efecto monetario 

favorable dE!l período~ 

Este caso se puede presentar cuando se obtengan· pérdidas de ejercicios ~n_te~ío_ ... 

res o del ejercicio, que al actualizarlas SE>an superiores a la actualb!ación del 

capital social y por lo tanto la. actualízación del capital contable resultat·á 

negativa. 

CAPITALlZ/,CION DE CCtK'EPTOS DEL B-10 

La actualiz.o.cién del capital contable así. como los renglones del efecto rr.onetario 

patrlmonia.l y del resultado pot" tenencia de activos no nione:tai:ios son contable-

mente suceptibles de capitalización y el monto máximo capitalizable se1·á el cqui-

valentc al importe neto (acreedor} resultante dí? la suma algebraica dE! dichos 

conceptos. 

Sin embargo deberá ~omar~e'--en- cuenta que rlesde nl_punto rle vista legal, el nr-
- -- -- . 

t!culo 116:.dn I:a Ley General de Sociedades Mercaritiles, est~blece que pa_ra c~P,i-

~ali~ár las reservas de revaÍuaci~n de los· activos, deber& cumplirse con dcter-

minados requisitos. 

Den_tro d~ los requisitos que se establece~ ee que debed parcticarse avalúo, 

por-perito ind~peÍicHente registrado en la comisión Nacional de Valores, que d(>be 

mostrarse en Íos eStados financieros el importe de _la revaluaci6n y que deber:i 

ser aproba~o por la Asamablea Ce~eral de A~cionistas. 
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En virtud de que los conceptos que se obdf'.nen por la aplicación del 5 .. 10 no se 

requiere en todos los casos de la pr&ctica de un avAlÚo por perito independiente y 

registrado, ·~e deberá tomar en consideración el aspecto legal, para únicar.-.entc 

capitalizar el importe equivalente a lo que tradicionalmente se ha denominado "su­

perávit por revaluación". 

REEMBOLSO DE CAPITAL 

Para calificar contablcr:-.cnte las distribucicmcs que constituyan reembolso de 

capital, será hasta el f!\Onto del capital social y de otras aportaciones de ac­

cionistas actualizadas, ya que cualquier distrib\lci6n que origine una disminu­

ción pcr debajo de dicha actualización, se conceptuará contablemente corno reem­

bolso de capital, 

Est<1 linitación que establece las adecuaciones al E ... 10, se debe tomar muy en 

cuenta con el objeto de que no se distribuya su capital, en virtud de que debe­

rá por lo memos tener como 11mite el capital social actualizado y en su caso 

otras aportaciones ta:r.bién actualiz.adas, 

PP.ESOl'Tl\CION 

Los conce¡)toS -patrimoniales que se obtienem con motivo de la aplicación del 

B-10, se presentarán en el capital de la siguiente manera1 

a) La actualizacion del capital contable deberá distribuirse entre los distin­

tos rubros que lo componen1 consecuentemente cada partida del capital contable 

deberá estar formada tanto por su valor histórico como por la actualización co­

rrespondiente a dicha partida. 

En el caso de que por razones legales o de otra Índole se requiera informar los 

valores nominales, éstos deberán ser reve"lados en los estados financieros o en 

notas a los mismos, 
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b) EXceso o insuficienc'i~ en. l~ a_ét~lización d~l capital que es la sW!kl alge­

braica de les ~~ldo.9: ac:tu~li·~dos .:~e~· efect? lnonetario pat~.irnonial y del resul­

tado·, por ténencia -d~--~i::t}vos: ~o in~nctádos~ 
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. ·- . 
4. 3 Métodos de·_ actUali;za:Ció~1 Nivel qeneral d~ precios, costos .espec!fico.s. 

METOOO DE HlVELES GENERALES DE PRSCIOS·, 

Concepto. 

r.a contabilidad tradiciona..1.. está basada en el valor histórico original y la~ 

cifras que presentan los estados financieros están.--medidas en términos del nú-

mero de unidades rnonet:arias erogadas pl:!ra efectos de medici6n, por- le t3nto, és-

ta será con!iable en tanto que esa r.-.cdida p.:rmancz.ca constante de acuerdo con el 

poder adquisitivo, y es por ello que, en épocas lnfl.1cionariils 1 como las actualet>, 

picni:a validez esta medid!t puesto que el valor del dir11?ro estará dctcrr:tinado por 

la cantidad .de bienes y servicios que puedan adquirirse, su poder adquisiti\•o 

h<i ca1:1i:;iac!o y esto provoca, como ya se niencíonó que se: prescnte::n cifras f.icti-

cias, 

La contabilidad ajustada a los niveles generales dl:l: precios cambia la uni<1ad 

de medición al tomar aquélla que refleje una cantidnd unifome de poder de compra 

actual, esto es, utiliza pésos constantes, que sean cantlrlades equivalentes de -

dinero en término::> del poder de compra actual. 

La contabilidad ajustada a los n.iveteS - generales- de precios no altera el pdn-

cipio del valor histórico original, c:omo se enuncia en la parte final de este 

principio "Si se ajustan las cifras por cambios en el nivel general de precios 

'I se aplican a todos los conceptos sua:epetibles de ser modificados que integran 

los estados financier"os, se considerará que no ha habido violación de esto prin-

cipio~ sin embargo esta situación debe quedar dcbidarmnte aclarad.a en la infor-

mación que se produzca". 
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La finalidad de e!ite método es convértir unidades monetarias (pesos l que re­

flejan un distinto poder de ccrnpra; en. una nueva unidad de :medición común da­

da precisamente por su poder de compra, es decir, cambiar la unidad de medida 

actual del peso ¡;or un peso en función a su poder de compra en el momento en 

que se esté llevando a cabo la operación. 

cuadro l Objeto método niveles generales de precios 

$ 1.00 1,00 $ 1,00 

DE 1980 DE 1982 2.00 Iguales según contabilidad 

EN: · Un-idad mc.dición común 

cantidad uniformo poder de compra 

$ 1.00 1.00 

DE. 1980 s 1.00 $ 3,00 

$ 1.00 DE 1982 

+ 

$ 1.00 
$ "ºº $ 1,00 

DE 1982 DE 1982 

SUMAN $ 4,00 DE. 1982 
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CRITERI.OS BASICOS 
' ,. •" 

, ) r uso -de Indices 

-~P1i'cac1ó~ -de- --~~c-t~x:~s ·dé .. ajuste '~er1-va-dos d·e1 rnéU:~~- nac:-1ona1; de. preciós 

ál CC?Í1sumidor·. 

· ··cionaria, 

para -llevar a cabo -la actualización por cambios en el nivel general de pre-

cios de las cifras históricas de los estados financieros, se ha.ce necesaria 

la conversión para medir el _!ncremento en los niveles de precios, Esto se 

logra usa.ndo lo que se conoce como el índice nacional de precios, 

Indice Nacional de Precios al consur.U.dor, 

El Índice de precios es una medida estadística que se usa en economía para 

expresar el cambio porcentual en los precios de un bien en._dos ~rneñtos _del 

tiempo. 

Eñ MéxicO el íñdice geñera1 de precios eiabol-a-d0- ?:>r---;i Banco de México, SE.'.' 

conoce como el Indice General de Precios al Consumidor y se publica mensual-

mente en su revista "Indicadores económicos" para poner a disposición del 

pÚblico esta información. 
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FACTORES DE CONVERSION DE CIFRAS 1 

Estos factores nos servirán para hacer la conversión de laS· 'éitr~s hi~t6ri~as a 

cifras de poder adquisitivo a la fecha en que se· 

tor de ajuste se calcula en la siguiente fonna1 

Indice a la fecha de reexoresión 
WDlCE A I.A FECHA DE AJ);¿UIS!CION 
O ULTIMA REEXPRESION 

2) CLASIFICACIO!~ DE PARTIDAS DE ACUERDO CON SU CCMPORTAMIEUTO.EN-EPOCAS INFLA-

CIOW\RIAS. 

En la contabilidad ajustada a niveles generales de precios, al ajustar las ci-

fras históricas por cifras a nivel general de precios actual es importante dis-

tinguir entre aquéllas partidas que están valuadas en unidades monetarias - .. -

corrientes y que, por lo cual no requirieron de ajustes por el nivel de pre--

cios actual, y de aquéllas que sí requierer. ajustes para que sean valuadas en 

términos de unidades mon~tarias actuales 1 esto es, lo que se conoce corno las 

ºpartidas monetarias" a las primeras y las "partidas no monetarias" a las segun-

das. 

tu lo. 

,:,-·"·: /,., ·-:···;, , ___ .' -=~:·: __ 

VENTAJAS DE 
0

LA. OONTAB,~LI·~J,; Jii~~~~~·:_:A ~~:~{GENi~ES DE PRECIOS. 
·. , . ·'.-~·-.-::.\:::::.'.?'"·-''_;.:'<·:>.····:_:;::> •\" ··:" : 

Como se comentif:~~ter'i;,·rm~~\'t~e;{ .. Para :~f;~tOs; .d~ ·tOm~r i'a_ decisión de si se uti-

liza este m~t~~~~-: ~9-~-:~e~e~~~Í~;~-~~m:·~\d::~Ú~nta ·1~~· ven~~já~ y desventajas que 

nos ofrece, par~';:i? ;~~~·1~-~·~e· -~~~~~-n-~-~~- ~-~~~na_~1 



llS 

- corrige la contabilidad tradicional, conservando .1as ventajas de -la DÍi'3ma y ·del 

costo histórico. 

-La inforrn.aei6n proporcionada por la contabilidad ajustada a riiveiés ge~eraleS 

de precios cumple con las características fundamentales de la inf'onnaci6n con-

table o sea la de utilidad y confiabilidad al tomar en cuenta los efectos de 

la in nación en la información financiera• 

-Permite a los directivos de la empresa tomar decisiones adecuadas .Y e.vitar, en.-

tre otros efectos, la descapitalización de la empresa, 

-Su costo es accecible y su manejo sencillo 

-Es objetivo y comparable 

-El resultado por posición rr.onctaria es medible y ~evelable 1 

DESVENTAJAS DE LA COHTABILIDAD i\JUSTJ\DA A NIVELES GENERALES DE PRECIOS, 

-una de las cr1 ticas más fuertes que se hace a os te sistema es el uso de !ndi-

ces. Estos índices están determinados con base a una diversidad de bienes y 

servicios y de acuerdo con promedios, por lo tanto, no se toma en cuenta la 

situación específica de cada empresa, no reflejándose el valor real de lc-s ac-

tivos de la empresa. 

-1'.l no tomar en cuenta la situación específica de la empresa, quizá no se esté 

protegiendo el poder adquisitivo del capital de los accionistAs • 

-Reconocer utilidades generadas por la inversión en activos no monetarios, ~In -

esperar a que se realicen o vendan los mismos. 

-confusión en el usuario de la in!ormaci5n al me.nejar. cifras hist6ricas y cifras 

reexpresadas, 
• - • d 

-En estos momentos el procedimiento. es conp~~j-~ y de '.'º fáCil comprensl6n para 

todos, 
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METOOO DE COS'IúS EsPEClFICOS. 

Este r.iÉ!todo busca sustitu.ir los valores hist6ricos de l¿s bienes por sus vaio-

res de reposición. 

Las causas que originan diferencias entre las cifras a su valor hist6rico y. las 

cifras a su valor de reemplazo son, entre otrasi 

a) La inflación, es decir, la perdida en el-~e-r adCÍuis-i~ivo de la ~neda, 

b) l'..C! oferta y la demanda, 

e) La plusvalÍ.a de los bienes. 

d) La esthr.adón defectuosa en la vida probable de los bienes, ·etc, 

Estos factores son tomados en cuenta por el método de costos específicos, a di-

fercncia del método de niveles generales de precios que sólo toma en cuenta el 

primero de estos valores, 

El costo de reposición "tat:lbién llamado costo de reemplazo o costo actual, sig-

nifica el imparte que tendrá que sC?r incurrido en la reposición de los activos 

tangibles de la empresa, ya sea l!'lediante 1a compra o reproducción de bienes 

s~Pi lares¡ o bien tratándose de maquinaria y equipo, de la reposición de su ca-

p<J.Cidad equivalente con ~ase en los Gltimos adelantos tecnológicos", 

El método actualiza o se refiera principalmente a las inversiones no xnoneta-

rias: inventarios, inmuebles, mobiliario, equipo y su dcpreciaci6n acumulada y 

sus correspondientes efectos en el estado de resultados1 costo de ventas y de-

preciación del ejercicio, 

La utilidad según la contabilidad tradicional se ha considerado como la difcrc!!. 

cia entre las ventas o inqresos de la empresa y los costos y gastos realizados 

y/o devengados, en costos espec!ficos se le considera como a la "cantidad mSxima 

de riqueza que puede distribuir una empresa durante un período de tiempo sin 
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reducir la riqueza re?l\anente a.· un nivel infer~or al. que tenía al principio del 

período". 

VENTAJAS DE ESTE. METODO. 

-Da Una imagen más real de la empresa en· lo relativo a la valt.1aci6n de sus in­

versiones no monetarias, 

-Asegura tr.antcnilniento del c:apital 

-Al presentar por separado la utilidad de operación de la utilidac! por retr.ncr 

activos en épocas inflacionarias proporciona una mejor cval uaci5n de la admi­

nistracion de las cmpr~sas. 

DESVENTAJ/..S, 

-Dificultad para la obtención del valor actual en algunos activos. 

-su operación es costosa, requiere avalúas, 

.. Existen serias dificultades en su interpretación, 

-su objetividad eS criticable ya que depende del criterio _del valuador 1 
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4 .4 F.esultados c~rnbiarios. -Paridad técnica. 

RE.SULTAOÓS CAMBlARIOS. 

La contabilidad ha observado sistemáticamente hasta. la -fecha, paia la'valua-

ci6n de activos ')' pasivos- en moneda extranjera en _la de_tenn:l:n~~-i6n de ,los.!.!:.. 

sultado·s c!erivados de cperaciones efectuadas __ en estas diVisas, la paridad ___ -

del nercado. 

El haber observado en el. pasado la paridad del mercado provocó_,_estil:!\B.ciones 

inadecuadas de las contingencias derivadas de las devaluaciones, por .. tal ra-

zón el Boletín B-10 considera que es necesario encontrar otras opciones que 

reemplacen estas situaciones que constituyen uno de los problemas que más --

han afectado el entorno ~onómico de ta et"lpresa moderna. 

PARIDAD TlX'NICA. 

Concepto 

Este-concepto, _de~~~<::1:~ª?º y experimentado por les economistas en las Últi­

mas décadas, -consútuye, en los términos del Boletín s-10;- e-1-recurso-alter~-

nativo a la ·paridad del merc;ado. 

El objetivo de utilizar la paridad técnica o de equilibriO sed. que lá.. enPl:e­

sa, haga estim:iciones periódicas de sus pasivos y resultados cambi.iírios·mas -

acordes de la realidad de las diferentes monedas extranjeras, para que cuando 

surjan devaluaciones monetarias, éstas no produzcan efectos negativos, como -

los que vive en estos mooentos la mayoría de las empresas que contrataron_ --
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pasivos en monedas extranjeras, 

La pa~idad técnica' o·de equilibrio es la cstimaci6n de la ·capacida.d adquisiti­

Va (poder· de compra) de la moneda nacional respecto de la ciuc posee en ·su 

·país de oi:igen \Ula divisa extranjera a· uña fecha determinada, o sea, represen­

ta el precio natural de una divisa extranjera en unidades monetarias del· país 

con el que se relaciona, 

Las causas por las que la paridad técnica es distinta a la. oficial· O' de ·-merca-. 

do obedecen a que una y otra responden a necesidades dit'erenies;--?c?r l~---~Uai; 

al preparar estados financieros, se deben tomar en cuenta. para cuant~fic~~ los 

resultados ca.."T\biarios y estimar hasta donde· sea- posible, el endeudamiento en 

moneda extranjera. 

Para determinar la paridad de equilibrio existen diversas técnicas,., pero según 

estudios de organismos profesionales especializados, como el Centro de Estu--

dios Econ6micos del Sector Privado, A. c. se ha optado por determinar la pari­

dad de equilibrio en un año base, en relación con estas monedas. SegGn estu­

dios económicos realizados por este organismo se estima que a mediados de 1977 

las paridades técnicas y las cle mercado eran prácticamente iguales, esto deri-

vado de que a raíz de la devaluaci6n de 1976 existi6 un período de flotaci6n 

y aunque posteriormente fue controlado permitió que a mediados de 1977 se lo­

grara esa paridad de equilibrio, que se estim6 en 22.58 pesos por dólar. 



FORMULA CALCULO DE! LA PARIDAD DE EQUII,IBRIO. 

Para el cálculo de la paridad técnica, se usar5n, en el caso del peso mexica­

no con el dólar norteamaricano, los !ndices de precios al consumidor publica­

dos, respectivamente, por el Banco de México y por el Uniled States Department 

of Commcrce, a través del Bureau of Economic Analysis (Survey o! CUrrent- -

Business). 

En el caso de la p.1ridad de equilibrio con otras divisas extranjeras, se usa­

rli como punto de partida la paridad que resulte de cada una de las divisas -

r~~pecto al propio d6lar n_ortea~ericano, relacionando es~1 paridad con la_ de 

equilibrio existente entre esas dos Últimas divisas. 

Para el cálculo _se utilizará la si~iente fórmula: 

Indice- de precios en México a partir,: 
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Ejemplo "A"."- oétenn~nación de la pari.~d de equiiibrio al. 31 de enero de 1982. 

Estados Paridad 

o·a to s México. -Unidos Mercado 

1) IÍldie-eS-j 9 77 . (agosto) 87.0 es.o $ 23 

2). Indices, -enero 1982 223. 7 144 .6 

3¡·· Factor infla~i6n (2Tl) 2.571 1.643 

4) Indices ( 3 X 100 ) 257.l 164 .3 

Fórmula = ~¿~:; X 23 

1.565 X 23 

36 

de_ l .643-'en -_·Esta'd~~-~~~o~~:::·pOi:.-.10·~.t!a~tO';. nu!'!Stra.-inflacíón. fue de: 

' ., '·'~'~.,~.' 

i. sG ·por cad~--- ~'~.~-: de·;··E~·t:a.d6!{.'liriid0~'. 

·<'·,-: . ,,_ ,- ~~?;-~·-· 

La- .Paridad ·te~ni'c~--- d-·d~' _·er.jú.i1.ib~iO ·:~~--~e -$ ·36-~ 

La-~ari~~-~~,'._m~;~~~~<:n:·~-~ro·_::d~- 1~~2--f~e $ 26 poi dólar, lo cual indica una 

importan~·e -~~r~~~lUaC¡~· ~~1 ~so a esa fecha. 

124 
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Ej~plo "B" •; Determinaci6n de la paridad de: equilibrio al -31.· ~e -di~iembre de 198¡;·. 

D a to s 

1) Indices 1977 (agosto) 

. 2) Indices dicierr.bre 1986 

3) Factor de inflación ( 2.;.1 

4) Indices ( 3 X 100 ) 

México 

87.0 

4108. 2 

47 ;~22 

4722!\-

F6rmula .. 4
1
7
9
2
0
2 X 23 

~ 24.85 X 23 

$ 572 

Estados Parid<id 

U~idOs: -

es.o 

167.6 

1.90 

190\ 

Mercado 

$ 23 

como· dato e1-.valér de mercado del ·dólar a esa fecha era de $ 923.50 la dife­

rencia de $ 351.50 indica el colchón de posible sobrevaluaci6n a esa fecha. 

?~ORMA PAPA RESULTADOS CAMEIARIOS. 

Para lograr un· enfrentamiento adecuado de gastos contra ingresos se debe -

efectuar un ajuste en las partidas monetarias en moneda extranjera por la -

diferencia existente entre la paridad o paridades de mercado a las que estli 

sujeta la empresa, según sus circunstancias y la paridad tt?cnica, cuando -

6sta sea mayor. 
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El monto neto de este ajuste se llevara a resultados y con esto se 109ra, por 

un lado, determinar correctamente el costo de financiamiento de un período y, 

por otró, valuar en forma mSs adecuada las partidas en moneda extranjera. 

se considera que el impacto a resultados, derivado de increr:ientar o reducir -

una posición monf?taria corta conjunta en moneda extranjera C pasivos moneta -

rios mayores que los activos monetarios en moneda extrunjera), por variacio--

nes entre la par idacl de mercado y la de equilibrio se considera de carácter -

estrictamente contingente, por caer en la diffaición del Boletín C-12, en el 

que se establece que para la cuantificación razonable, en términos monetarios, 

de la contingencias deben incluirse previsiones o estimaciones razonablemente 

determinadas para contingencias cuantificables. 

REGLAS PARA EL CALCULO DE LA PROVISION EH PÓSICION -MONETARIA. ·coRTA EN MOHEDAS 

EXTRANJERAS. 

a> p~i-~~ell~e __ se utilizará- ~r~ ·· ei ··c·aicu'ú>- d'é'·ú~~ P.r~ii1fut-Y~·._.p.¡¡r·fda~í.=:técnica, -- -- . --- - - - -- -------.,_ ~- "'~?.'~-~-----=c.,,-----:-:::---;:::'f_:--·----·---,:o, --":.-~-------- ----·-·- ----

cuándo ésta sea ma}ror i{ ia.<de .. mercado:.,. '"''"':t" .,, <:~;/: :;>·:·;:,>';. 

;·,n :;'.-:'}'~ \'.;',;. ,,"·~,i'.'., /~.:< ·-: •:;.>:: 
_;;;':._; :<-~--~~:-~, --~_;·_.:·. ·:·-! 

b) El cálculo se hará· en fÚnción: ·d~_',posi~ión-:·~~~~¿.·~ia:·:·~lci~~i ;d'é:~'.~a~·~·divisa~ 
extranjeras y no separa~~º -~ctivd~- ~- ~~~¡~~~. ·_j~p~; i¡··" 

c) La aplicación en resultados ~el perí~o s6lÓ .JCJ~~r;Lricr~entns o 
reducciom'!s en la posición monetaria C-~~tá..; h~~~-k ~1-:is:~i-~e. ~~ -qu~·. ésta -

- -·· - . 

llegara a desaparecer y se transforma~a eit l"ar~-~. 'L~:-~te;ri~*· obe'd~ce a -

que ~icamente se ___ apl_ica la pa_7~~~ --~~=-'?º~C?~ _t:i::~-~~~-~~~ ---~~º~.,p~~~~i_C?ne:-s mon~-



tarias cortas en mcnedas extranjerasw 

d} Las reducciones en la posición monetaria corta en el último mes del ejerci­

cio (anual) se restablezcalo se incrementen dentro de los primeros dos me-­

ses del ejercicio siguiente, no se considerarán en el cálculo del resultado· 

cambiaría correspondiente, por considerarse de carácter transitorio. 

e) Si al finalizar el per!c..Jo una empresa refleja una posici6n monetaria larqa 

(activos rr.ayores de los pasivos monetarios en moneda extranjera} -no se hará-­

ajuste alguno y se utilizará la paridad de mercado para la valuación de ac­

tivos y pasivos monetarios en monedas extranjeras, 

f) Para el cálculo se tomará en cuenta la diferencia entre la paridad técnlca 

(a que se hubiera valuado la posición monetaria corta a principio del pe-­

ríodo) si la existencia al final del mismo o, en su caso la diferencia - -

existente al disponerse de un activo o pasivo en moneda extranjera, indiv.!_ 

dualmente. 

9) Los activos y pasivos en moneda extranjera que se contraigan y dispongan -

individualmente en el período, se computarán, para fines de la determina-­

ci5n de resultados, a la paridad de mercado que haya recibido al efectuar­

se ambas transacciones. 
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4. S Resultado por posició.n monetaria. Costo integral de financiamiento. 

IU:SULTAOO POR POSIClON MONETARIA. 

Concepto. 

El resultado por posición rr:cnetaria es producto de decisiones cminent~ente -

financieras. Nace del beche cie que existan activos monetarios y pasivos mone­

tarios que duran te una época inflacíonar ia ven disninuic.!o su poder adquisiti­

vo, al mí$!':".<:: t!.er..¡:-o que si'=ucn r..antt=niendo su valor no::-.inal, 01 el caso de los 

activos monet.arios esto provee.a una pérdida, ya que cuando la e?rpresa .los COJ2 

vierte en dinero o haga u~o i:lel :nisrnc dispondrá de ur1a cantidad igual al - -

valor r,orr.inal de éstos pero con un poder adquisitivo rr.enor. Por lo que respec­

ta a las deudas, el fenémeno es exactamente el t'lis:;:o pero cor, un efecto favo­

rable para la empresa, ya que liquidará un pasivo ccn cantidades de dinero de 

menor poder adquisitivo. 

El resultado por posición r-.onetaria es producto de un evento externo a la -

entidad, cu;,•o efecto puede cuantificarse razonablemente en términos rr.oneta-­

rios. Por lo tanto, queda comprendido dentro del principio de realización a 

- gue -se reEere el Ealet!."1 .;-1, Esquema de la Teoría Básica de la Ccntabilidad 

Financiera, queseñala que la contabilidad.;uantifica, en términos t!ICro.tarioscie!, 

tos efectos econlimicos que la afectan. 

Como se mencionó antcrior.r.ente, el efecto monetario es producto del efecto de 

los cambios en el nivel general de precios sobre las partidas monetarias, du­

rante un período de tiernpo. Al respecto, el Boletín A-3, Realización y PerÍE 

da Contable, rncnciana como ejemplo un everit.o económico externo a la entidad,­

lcs cat:t.bícs en el podar adquisitivo de la moneda. Consecuenterr.cntc, de acue!. 

12B 
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do con· estoS -prin.C.ipiÓs,. ese efe'?to debe reconocerse precisamente en el período 

que est:.5.-·af~_i:andó·, esto es, debe ser elemento detenninante de los resultados -

de ese per!odo; 

-.-.,­
', 

La. cuantif·1~a~i6n-·cÓrre~ta d~l resultado por posición monetaria está condicio-

na~\-~~-~iá ~-d~~~d~- segregación- de-las partidas monetarias de las- no maneta--

ria_s~ 

Al conve~_tir los ac;tivos'·y pasivos en moneda extranjera a su equivalente en _mo-. - . ,.--

neda· ÍlaciOna1F;quedan _sujetoS- a- la~ pérdida en su poder adquisitivo en époCas de . . . - - . . -

-~iníl_ación y '~i"-CoñSiq\iiMte- d-eben considerarse partidas monetarias para efec--

tos d-e lá ~ant~Íf1·~-~~i6~ del·· ~fecto por posición monetaria. 

Al_ reexpreSárseles en el. balance general y en el estado de resultados en fun-­

-ción-0d~ ~>pa.r~~·da:d<~~cn~~~' se da reconocimiento, de hecho, a dos circunstan-­

ciaS: 

.,·• . / -

a) Al'·ef~t~.~fiac:iOna:7~0 del país de_origen s~bre estas Pi!Ct~das, en moneda 

-~ --~"-·;- -:."¡.': . . ·-.·-- - > --·.. . --:·:;. ''\: , >- ·~· :- . 

bl Al coefÍCien"te de. la inflación,"·re.;i~frada. entr~ Ct~co~~~~~Qdie~-te pa:ls- de-

origen ·y __ · México,·_.'_~e .:~~;-~~-;-~e-~~~~¡~::._-~-;i~~iJi:~n~~-: ~d_:·~~~i'.~- en la -~ar!--
dad t~cniéa z:espectiva'. , , ~<.~,t. <; . J < ···• 

Para la determinaciS~ del'.'~!~~º ~,; ~i~ciin~ mo:¿~riE •• Llml~nd~ l~ · adop­
ción de eu~-lqu¡~~a d/1~~-':'.'d~s·~·¡·~~~'~: ~-Í.~ie::téS~~ ;i~:~.~~·oj:.f.~~lm~t~ cifras 

' .·' .. ' -~ ' ~ ; .. >: ' . 
de magnitud IÍtuy'.simila~·.'·;'" 
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De existir partidas en moneda extranjera debe determinarse primero el re~l ta-

do por posición monetaria y efect~rse posteriormente el ajuste por.:~1 cambio 

de paridad. 

El procedimiento- más canpleto consiste en: 

l. oeter.riinar la- posición monetaria neta inicial· del período (activos moneta-

r.ios _menos pa.siyos monetarios) ~justa~a _al niy':l g~neral de precl.os ai fi-

nal del período. 

2. Sumar todos los aumentos ·experimentados-en -1as partidas--monetari.as netas "'.' . . 

"ajustadas al- nive(9en~raf-~de Pr~.t..~s a~: t1ñai·. ae1" Periciao~---

3. Calcular todas la'5 disrninuéione~ en:_-las part:idas tl!One~~~ias :net:~S--aj~~tadas 

al· niv_el ge'.ler,a1: de ~r-~cios al fin~l _del_ pei:-í.~o. 

4; 

1+2-3). 

s. 

menos pasiVos monetarios) 

- .-. _., -·. ' 

6. Restar a la_ posición monetaria neta ajustada ::{~so 4} -la -Posiéión m~netari'3 
. --· ',· ·, 

neta actual. [paso 5); la diferencia es el resultad~ ·por ~sici6~, mO·ri~tal'.'i~. 

Un métOdo alternativo de carácter e:ninentemente práctico que puede u'tilizar~~· 
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consiste en aplicar al pra.iedio mensual de posiciones ·mon~_tarfas i:ieta.s .·de. un 

período determinado, el factor de inflación al final del año, deri~~do d~l -· 

Indice Uacional de Precios al Consumidor. 

El efecto monetario que se incorpore a los resultados·· debe cua.rit,ificarse.· en -

Ullidades de poder adquisitivo prcrnedio del ejercicio (al igual que el resto -

_de los_ conceptos integrantes del estado de resultados}. 

cuando se haya utilizado el método de ajuste por cambios en el Uivel General -

de Precios, el cSlculo directo del resultado por posici6n monetaria, efectuado 

de acuerde con alguno de los prcx::edimientos señalados, deberá determinar una -

cifra similar al saldo que muestta la cuenta transitoria. 

Presentación. 

El efecto de las fluctuaciones cambial-iáS ,y e; :re~Ultad.o: por posfc-ión moneta­

ria deben ser elementos inteqrañtes _de· lii'- infonnación_ cOnténida en los estad.os 

financieros básicos. 

cuando durante el período se produzca un ~fecto mórietaric positivo y éste - -. --- - . . . 

exceda a la suma al9ebraica, de naturaleza deudora, de los ·u;tEiiesCs, -01-resu!,--

tado camhiario y el déficit por retención de activo no moneterio, el r<?manen-

te, no obstante constituir t€cnicarnente un resultado, se llevará directa.meo-

te al patrimonio, tomando en cuenta que se encuentra reflejado en activos no 

monetarios que aún no se han consumido en el ciclo normaJ. de las operaciones~ 

Lo anterior constituye la única excepci6n, debido exclusivamente a razones pr_!! 
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dericiales y no conceptuales, en cuanto al reconocimiento cabal del costo in-

tegral de financiamiento dentro de los resultados del período. 

cuando en el curso de un per1odo determinado se contraiqan pasivos en moneda 

eXtranjerc!. en los que la paridad de equilibrio sea superior a la de mercado, 

el impacto por la diferencia total resultante en ese manente deberá refleja.E 

se en un renglón especial del costo de financiamiento dentro del estado de -

resultados. 

Los activos y pasivos en mcneda estranjera se presentarSn en el balance_gen.! 

ral a la pa~idad de mercado. La estimac.ién resultante de la diferencin en--

tre dicha paridad y la de equilibrio, aplicada a la posición monetaria corta 

que existiera en los términos descritos en las reglas mencionadas en el pun-

to 4.4, se presentarán dentro del pasivo en un rubro especial después del 

pasivo a corto plazo. 

También en el cµerpo de los estados financieros o a t.ravés de Sus no,tas debe 
- -

revelarse el monto de los activos y pasivos monetarios en divisas extrafije.:.~· 

ras, mostrando si la posición es larga, corta o nivelada, as{ como las bases 

de registro, fundamentalmente en cuanto al tipo de cambio utilizado. 

ADECUACIONES AL B-10 

El efecto monetario, favorable del per!odo se llevará Íntegramente a. resulta-

dos. 
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Esto es el costo inteqral de financiamiento deberá verse aícctado por el mon­

to total del efecto monetario favorable, independientemente de si éste es su­

perior a la suma de los intereses y fluctuaciones cambiarias1 de que el costo 

financiero neto sea acreedor, o de que la actualización del capital contable 

del período sea negativa {deudora). 

-_Con· esta -disposición se pretende legrar un mejor reconocir:üenta de los efec­

tos de la inflación en el estado Ce re:::oultadcs. 
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COSTO INTEGRAL . DE F .INANC !A.MIENTO. 

Norma general: Se debe reconocer en los estados financieros el Costo l~tegral 

.de ·-?inanciamiento que incluye, en adición a los intereses, el resultado por -

posiCi6n monetaria y las diferencias cambiarías. 

Concepto .Y fundamentación. 

El costo integral de financiamiento, es para muchos autores la parte medular 

del s-lOJ en una época inflacionaria el concepto de costo de financiamiento 

se a~plía para inclUir, además de los intereses, las fluctuaciones cambia--

·rias y el resultado por posición monetaria, d!?bido a que estos factores re-

percuten directamente sobre el monto a pagar por el uso de la deuda. En el 

caso de pasivos en moneda nacional la tasa de interés es alta, entre otras 

cosas, porque se trata de cubrir la disminuci6n en el poder adquisitivo del 

dinero. Para los pasivos en :r.oneda extranjera, su costo está determinado -

por los intereses, las fluctuJ.ciones carnbiarias y por la disminución en el -

poder adquisitivo de la moneda. 

Al haberse central.do pasivos, se incurre en costos de financiamiento por el 

simple transcurso del tiempo. Consecuentemente, se identifican con un - -

período determinado. Por lo tanto y de acuerdo con el principio del Per1odo 

Contable y con el de Realización se deben llevar a los resultados del perí.2 

do con base en lo devengado. 

Para que exista congruencia (a partidas de igual naturaleza corresponde un -
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tratamiento contable igual) se deben llevar a resultados todos los elementos 

que forinan el costo integral de financiamiento: interese_s,. fluctuaciones - -

cambiari.as, ·resultado por posici6n monetaria. 

En aquellos casos en que se capitalicen costos finan.cierOs Co'rreS:Po~-d~·enteS 

a .una fase preoperacional de inversiones en activos fijos, ésto~· debCrán. -

Comprender, lógicamente, los mismos conceptos de fñlé:rés, resultB.dos cambi!!_ 

rios y· resultado por posici6n morietaria. 

_El llevar a resultadoos6lo alguno de los ~lemento-s mencionados en el párr~ 

fo ant-erior distorsionaría el conocimiento del -~esto re~i -de._financi~niien-

to, la cifra de utilidad y violaría. los principios del- Período Contable y 

de Realizaci6n. 
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4.6 Resultado por tenencia de activos no mo~etarios. 

•· . I 

ttortna. géne"l:~i-:- En los ·estados f inaf'.ci~ros bS!licos. se debcra determinar el -
.,_ ., . . 

ResuftadO '~r Tencn~ia de Activos no Monetarios. 

-;:=oncepto. 

-ES.te renglón existe tínicarnente cuando se sigue el método de costos espccífi-

cos. Representa el incremente er. el V<llor de los activos no monetarios por -

encima o por debajo de la inflaci6n. Si el incremento es superior al que se 

obtendrí'.a al aplicarse el Indil:e nacional de Precios al Consumidor, habrá --

una ganancia por retención de activos no monetarios. En caso contrario se --

producirá una pérdida. 

Valuación. 

En estricta t:eor!a, la determinación del Resultado por Tenencia de Activos -

no Monetarios debiera hacerse comparando el incremento real en el valor de -

_}.o~_.ii,c_t:~vos 9-ue se actualizan con el que se hubiera logrado de haber aplica­

do factores derivados del Indice Nacional de Precios al Conli\llllidori sin cm- -

bar9~, por tratarse de una actualizacion parcial, se puede cuantificar por -

cxclusi6n, después de haber identificado en la cuenta transitoria, la parte 

correspondiente a la Actualización del Capital y la relativa al resultado -

por posición monetaria. 

La misma circunstancia de una actualización no total de los activos no ·mane-
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tarios da por resultado que aún en el caso de utilizarse el método de Ajuste 

por Cambios en el Nivel Gerencia~. de Precios, se produzca un saldo en la cue.!!_ 

ta transitoria, que representa justamente la parte i.mp1:1table al valor no ac-­

tualizado de los activos no monetarios. 

Presenbción 1 

El resultado por tenencia de activos no monetarios debe.Xlí desglosarse en sus 

par;es relativas a inventarios, activos fijos y el monto ccrrespondiente a ..;. 

otros activos no monetarios no actualizados, de tal manera que pueda aprecia!. 

se la magnitud en que la actualización de unos y otros excedu o quede por deb!!_ 

jo del cambio resultante de la aplicación del Nivel General de Precios a ca­

.da rubro. 

Revelación. 

En nota!l a los estados financieros se deberán incluir ,nota.s. ~e aclaren ~o -

siguientc1 

- Procedimiento sequido 'para 

activosno monetarios 

Aquí se anotará y se aclarad: 

el método por excl usi60, 

- Explicaci6n objetivá. y clara,· respecto de su n'áturale.zrt. 

,o si. se siquió 
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Se deber& explicar que el concepto del resultado por tenencia de activos no -

monetarios corresponde a un incremento en el valor de los activos que 'obedece 

a otros {actores diferentes al de la inflación esto es, por conceptos como -

mantenimiento adecuado del equipo 1 obsolescencia canpras de oportunidad y 

o~ros factores que produzcan un incremento por encima o por debajo del Indice 

Nacional -de Precios al Consumidor. 

ADECUACIONES AL BOLETIN B-10. 

Determinación;, 

la a!=tUal izaci.Sn ·de tod8s l;is partidas no monetariaS del Balance, as1 cano la 

de los cOsios y qastos -asociados con las mismas,' permiten la deteiinlnaéión --

desi~al, (por diferencias), de la actualización de capital, efecto monetario, 

y en. su c:aso~ det r_eS'.i.ltaaO por tenencia de activos no rnonetaii'?s; 

No obstante, .es aconst:jable la determinación específica de cada uno de' dichos 

conceptos cano medio de comprobación· dC la determinaci6n· correcta de los mis-

mos~ 

~ ac_laración que se hace a través de las adecuaciones al, B-10, es en el se!!. 

tido de. quE; a pesar de que por la determinación pr:ictica, esto es, la de ob-

tener el re:sultado por tenencia de activos no monetarios por diferencia, es un 

procedimiento aceptado por el B-10, es necesario que su determinaci6n se haga 

por el método teórico, esto es, por la comparación. de la actualización por el 

método de indices, con el método de costos especl.ficos, con el objeto de com-
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probar que se detennin6 en !orma correcta este ccmcepto, 

Con e.st.a consideración, se puede concluir, que cuando se aplicit:1e el &:1étodo de 

costos esped!icos, invariablemer.te se deberá aplicar el tr.étoC!o de índices, 

precisa.mc1'lt& para chtene-r el resulte.e.o por tenencia de activos no monetarios 

d.c:? la cw..paración de la actuali2aci6n por ambos métodos. 

Presentación, 

El resultado por_ ten_en~i~· da activos no rnor:etarlos del per!cdo se llevará in­

dcpendicntCmeñte ·ae su-Íiatur~leza :favorable o desfa.vorable, al capital conta ... 

ble. 

Este es _uno de lcis cambios trascendentes en las adecuaciones al s-10 1 · ya que 

co,rno ·se_ recordará,. en el a ... 10 1 se establece que cuando se trate de un dtificit 

en retención _de __ activos no monetarios, se aplicaría !ntegrarnente dentro del 

.estado de resultados, contra la ganancia monetaria reduciéndola y aún elir.'linán_ 

dala. 

Po:r lo t.anto, a paitir de-ejere:iciqs s_oeiales que concluyan el 31 de diciembre 

de 1985, en el caso que se obtenga deficit en la retenCióñ-de activos _n9~-~~e­

tarios, se deberá presentar- dentro del capí tal contable, 

rn a;.te casó, si en el ejer-cicio que concluyó el 3l de diciembre de 1984, y_ en 

base a le que e!it<:iblecía el Ealetín 8-íO, se presentó dcnt:ro del Estado de Re-

sult.ados, sería conveniente presentar en nota.s aclaratorias que. existe una 
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incO~sistencia ·en· ~l ~~Ocedilliictli:o, der1vaao del cambio de aplicaci6n según se 

establece, en las .~déc~~i~n:~·~ ~~· :'Bolet!n · B",10. 
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CAPITULO S 

ANAL1s1s E niTERPRETACioÑ DE ESTADOS FÍN:ANCtERa·s ·REExPRESAoos · 

Son varias· 1as definiciones existentes acerca df7- ~ai:i~i~ ··e·~~~erpre~c'~6n, 'a -

cootinuaci6n. rnencionaÍ:C algunas.de éstas:. 

-o;: - ·-

- La definici5n generill ia· encontr-amos -en Cl -Óicc'i~iia~io·--dk: la~:i~9iú{~ 
. . 

Análisi$: "Es la separacién de lii.s partes de un todo.hast4' llegar a cono.ccr-

sus principios o elementos." 

- El análisis de los estados financieros en un estudio de las r_elaciones entre 

los diversos elementos financieros de un negocio; manifestado por un conjun-

to de estados contables correspondientes a un _mismo ejercicio. 

(Roberto Hacías Pin~da). 

- El análisis consiste en la técnica que· constit~y~- u~--~dio .. para la inte'rpre- _ 

_ tación de estados financieros. (Ricard6 Mo'ra Mon.tcs). 

--El análisis es la_ ó.Escompcsicl.ón --do un toa0.en..:1as_parte-s.que'. ___ :_lo)~tcgr~- _ 

" o blcn " análisis es la técnica primaria aplicable par~ -en'tender y~ compr·~ 

der el contenido de los estados .financieros. 

En cúanto, al término intcrpretaCión sus definiciones son las, siglliEÍntesi 

- Por interpretación se debe entender la apreciaci~n 'relativci. dec c:::onceptos Y. ·­

cifras del contenido de los estados financieros, basado en el; análisis y_· 1a -

cor.iparación. (Abraham Fcrdomo Horcmo). 
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- La interpretación consiste en la utilización d~ datos contables corno punto -

de partida para descubrir hechos económicos relativos a un negocio. (Gonzalo 

Fernández de Armas). 

oc acuerdO a lo arites descrito podemos concluÚ que el análisis en el ·aesmern-­

bramiento elerrental de las partes de un todo, hasta encontrar una ·respuesta. 

que nos sirva de base para determinar las caus~ que provoCará:O un.-~ situación -

dada. 

De la interpretación puede .decirse qu~ es la expresión de un c~iteriO respéct~ 

a las cifras de los estados financieros, con relación a .·dfcho-- anál_isis. 

Análisis e interpretación de los estados financieros será, por consecuencia, la 

operación de distinguir o separar los-componentes de los estados financieros -

para conocer sus principios y elementos que lo forman. 
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5. 2 Cbjetivos del análisis fina.n~iero. 

El objetivo del análisis· de los e~tado.s ·finan~ie~-º-~ e_S. ;la .~~eÓ~~~--~e -~ficiC!!, 

tes elementos de ·-juicio que apoyen -e1 c~iterio que:· se 'hayM:~~fonNtdo ··COn -r'éspec--

Uno de los objetivos pr_i-~ciÍ?~l~S -d~ -_toda-. ~~re~-~-e~·:·:~i· de_ 9cneiar uti~idades -

suficientes que re_sf>ald~- ~~.<apO~taC~~---li~éh8""'-~r'-~~~ .. accionistas. Para ello -

es necesario evitar .el des.Pe~~iC1'0, ·-i~}1~~~-,:~~~~~:;ti~idaC:( y~ el _--cs~camiento -
... ;· 

del negocio. 
·:.;·. 

:·-·'.:. ·.·:.:-;,; __ ;,'\·>:' :<:.·: ·_ _, : 
Un análisis d~ lo_s'· cstados_;fina~·¿_ieroS·ry:.~ deb~ mostrar, claramente· el pr~blcna 

de la insufiCieri~~:~~ ~-~·~;--~~~~~::·~-~-~~i~d!!~i·;·~----~e su funci6n básica sera el detcr .. 
:. -

minar: 

•l Las tendenc16Ciº. r¿tor:. q~e intervienen .n un negocio. 
- fi). La-"-~:Í.t~~~--~~~:~~ _;g~~r~~~~~ ~-;'~-5~, ~-~~--~~o las causas que la originaron. 

J'"·---·, 
\'/ - ._,;"' 

Al reffzar ,eSte ·tipo>~~ tr_abajci por~medio ~e1 análisis de tendencias _podremos 

d~te~Í.-nár··-~~n~o~s.·~~- ~a~: p?:-i~cipales·_·fallas sobre eficiencia que puede tener 

un ·negocio .. Y_.que _puede ser-de dos Clases: 
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l. Fallas ci:l la situación financiera que se obser•.•an en el balance general. 

2. Fallas en la producti'.ridad o en los reS'J.ltados que se detectan en el estado 

de pérdidas 'f ganancias. 

Las causas principales de las fallas financieras son las s~iiuientes: 

a) Falta de solvencia 

b) Sc}?reirive::sión en cuentas por cobrar 

e) Sobreinvcrsión o insuficiencia en inventaríes 

d) .Sobreinversiór. o insuficiencia en propiedades, plan.ta y equipo 

e) Capital insuficiente 

f) Aplicación incorrecta de las utilidades 

g) Adr.linistraciGn deficiente en la empresa 

hl Proy<occién de la e:rr:presa sobre bases no confiables 

Las fall:is en resultados y que se refieren ~ Su produ~tividad son las siguientes: 

a) Volurr.en insuficiente de ventas 

b) Costos de distribuici6n elevados 

e) Gastos de administración excesivos 

d) Gastos de venta e;<ccsivos 

e) Garga financicl"."a elevada 

f} Calidad deficiente de los artículos 

g} Publicidad mal utilizada 

l\lgunas de estas fallas son ocasionadas por factores externos tales comoi 

- Condición econÓrnica del país 

- Medidas gubernamentales que afectan al. comercio y la industria 

- Monopolio_ Q_e l~ _cor.ipetenéia dC -ernpresaS .~s:poderosas económicamente. 
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Al9\Ínas de estas fallas también dependen de !actores bternos como sc1': 

- La deshonestidad o falta de capacidad de la adrn.inist..racién de la er.-_presa 

- Falta de canales de venea donde poda.":'!Os colocar nuestros productos 

OBJETIVOS SECUNDARIOS. 

E_ste tipo de: ~bjf'.tivos se dividen en dos: 

a. Con~~anta-~ que· la- -i:lfc>rmaciiljn qUe Ctntiencn "los- Cstaoo's f inancieJ;_os sea -

correcta, esta labor la lleva a cabo el auditor externo de la errprcsa. 

b. Obtener suficiente informacitin y e_lemcntos de juicio para apoyar o rectifi­

car los criterios fonr.ados con la lectura de los estados financieros rcspeE. 

to a la productividad, el desarrollo y a la situación financiera de una - -

empresa. 
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5.3 Metodología· ·del. a:f'lálisis. f,~nan~iero .. : 

. '. • . ·. - . ! 

Dentro de !Os ~todoS de ilnál:fs'is finarl'ciero'jñás -~mporta.ntes ·pódemos ·citar los 

siguientes: 

5~3.1 MétodOs de·an5llsis 

mismo período: 

a) Método de porcentajes 
- - - ., :, - . ~ .. 

Consiste en reducir a porcentajes las .ca~t~dade~- que.cóntien-en los estados fi-

nancieros, mediante la división _de las_partes_-entr~·:el ~oÍ::al. ·de- la~ mi~mas, con 

el requisito de que las cifras de los esta.dos -~~ÍlañCICrOS: sea-~- d-~--1a misma n~tl!. 

raleza. 

En el caso del bal.:ince gener~l s_e debCn tener cor.io t?tale~. básiCoS'.'~c 'compara._ 

ción los del activo·y el de pasivó - capita_l, ·a .. sea, -que_._.cada -~i:1º c;te-_eSó~· to_fu­

les equivale al 100\. 

En el estado de resultados la base de comparacióry. es _el totái-'de ini:J~cs?~ .ne~cis, 

~- ~' '; .-
Se conoce también como la técnica. de causas y· efecto.S,-~·es ··un.~ 

métodos para ordenar el trabajo, y la mente ~~ ~~fon _efe~t~a~· .el .:Mál~Sis<y la -

interpretación de los estados financieros. 
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Esta técnica de causas y efectos, que .facilita enonne:nente la interpretación -

Ce la situación financiera de -una empresa, fue desarroilada nace muchas· años y 

desde entcnces ha sido utiliza~ con .gran éx. i to. 

Las razones son la co~aración de dos cifras, tendientes a establecer l<i inde-

pendencia lógica entre una y otra. 

Las sir.i.plificacioncs de los eler..entos que integran los estados financieros a -

través de las razones, nace de la necesidad de obtener indicadores de ia solve!!. 

cia, cap.:icidad de pago y estructura de una e:npresn que permiten vaticinar su -

potencial econéMico. 

Las razones que se determinan deben de ser l&:¡icas·y significativas, ya qUe con 

las cifras de los estados financieros se pueden efectuar un número considera--

ble de rawnes; pero puede ser que muchas de ellas no sean signi~ic:ativas y/o.-

conduzcan a errores en su interpretación. 

Las razones que comunmente s~ aplican para determinar la""situac~ón financiera de 

una empresa, poder.ios dividirlas entre otras' ci~s:if,ica~i~n~:~:·:_:~n; 

a) R.:uones que analizan 

l. Capital de trabajo 

2. l'!argen de seguridad 

3. Prueba clcl ácidti 

4. ;.ctivos disponibles a 



b) P.azc..ncs que estudian la ost.:Ur;:tura ~flnanciera fest.~t.ic.:is) 

l. Capital de traba jo 

2. Estructura !ínanciern 

3. Protección del capital 

4. Inmovilización del capital 
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e) P.azones que aportan iriforr.iación scbre· la productividad e inversión Ce cada -

renglC.n {estático-dinámico): 

L Productividad del capit.al sc-ciil.1 

2. R0tación de CU(lntas EX?r cobrar 

3. P.olac iGn de inventarios 

4~ Rotación de la planta 

d) R.:l::cncs que apo-rt.an inforr..ación sobre el .estado de resUltados (dinámicos}: 

1. Utilidad bruta a ventas netas 

2. Ut.ilidad de operación a ventas ne'tas 

3. Utilidad neta a 11cnt:f1S netas 

4. Utilidad después del ISR '/ f'Ií.l a. ventas netas 

e) Nuevas rozont:ls financieras 

l. Capital eKpuesto a la inflación 

2. Costo fijo por posi.c1ón nonetaria inü;ial 

3. Crecimiento del capital 

A continuaciCn se explican en fCJcma breve cada una ac liis r.:-.::t.r.es ;,ntos mencio­

nadas; 
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NOMBRE_ 

a) Análisis de la solvencia Ce la empresa 

(Razones estáticas). 

1. capitál• de traba.jo 

2. Margen .de segurid.sd 

3, Prueba del ácido 

4. Activos diEponl.ble!i a p.;lSl-J.CS 

e lrcufañ tes 

ACTIVO CIRCULANTE 

CAPITAL DE TRABAJO 

ACTIVO CIRCUtANTE-INVf.H­
TARIOS Y PñGOS ANTICIPA­
DOS, 

EFECTIVO + INVtRSIO!.¡ES OE 

Rl;PIOA RECUf'ERACIO:l 

COOSECU~TE SIGNIFICADO 

PhSIVO Cl~UIANTE- - Núsnero de pesos de recursos con capacl.d.l.d de 

P49º en un plazo rráximo de un añ?, por cada 

peso de obligaciones a pagar er. ese pla:o. 

PASIVO CIFCULA!lTE Número de pesos de recursos con .:apa.c idl.d de 

pago NO COMPROMETIDOS en el plazo de un año, 

por cada peso de recurso:; con capaci<lad de: -

pagos co111prometidos en un mio. 

PASIVO CIRCULANTE m1mero de pesos de recursos con capacidad ::!c. 

pago inmediato, p.:>r cada peso de obligaci~~­

nos a pagar en un plazo 1:'.Sxit::o de un año. 

PASIVO CIJICUu.NTE Número de pe!:cS de recursos cor, capacidad tic 

f."lSO actual, pór cada peso de obligaciones a 

pagos a corto plazo. 
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b) Estructura iinanciera de la eirpresa 

{Razones estáticas) 

l. C.:ipital de trabajo 

2. EstrUctura financiera 

J •. Proi::ecci6n. del capital 

~P.ITAL DE TRAl:IAJO 

CAPITAL COUl"ABLE 

SUPEPJWIT GANADO 

ACTIVO NO _CIRCUI.ANTE 
(SUpr~nlr activo intanqililll) 

CO!lSOCUDITE SlGNifIC;i.tio 

PASIVO NO ClRCUIAHTE ~Úll'lero di! pesos en rec:.ursos' con capaci.dad de 

pngo no ClXllproootida en el plazo de un ano, 

por C.1da _peso de obligaciones a p.'.lgar en- -e~e 

plazo. 

PASIVO TOTAL 

CAPITAL AP0R'I1.00 

CAPITAL COlITABLE 
-(Deducir --activo inUtn­
g1ble) 

NÚr:iero de pesos en recursos totales no com­

prc:netidos con acreedora&, por C.1da peso de 

obligaciones a pagar en corto y largo pla:r.o. 

Uúniero de pesos de utilidades invertidas en 

la ee1presa por cad.1. peso aportado por sus 

propietarios. 

Número J.:i f..6!iOSCo ~nversi.ones·sin capacidad 

de pago a .;=orto plazo, por cad.l peso de 1:":'-'C!. 

Gilin de los prop1etarios. 
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e) Aportan-infort11adón -scbI:e- la -;.rocruct.tvidad 

(Ra2ones estático dinSoicaS) 

l. Productividad del capital social UTILIDAD !~ETA 

2. Rotaci6n de cuentas ~r cobrar VENTAS llETAS 

J. Rotac:ilin de inventarió& COSTO DE \'mTAS 

4. __ Rotación.de la .planta VENTAS tlF:l'AS-

CONSECUENTE 

éÁPITAL PAGAOO SCCIAL-

PROMEDIO DE- ciiENTAS POR COBRAR 

PROMEDIO DE INVENTARIOS 

(EXCWYENOO ACTIVOS INTAGIBLES) 

SIG?IIFICAOO 

número -de "pesos dc--:iendimiento de la -inver­

sión e de loS pro¡,iietarios por cada peso de -

inversión de propietarios representados por 

acciones. 

Nún.!ro de veces que en el período a que se 

se refiere las ventas se cobraron las cuen. 

tas por cobrar promedio. 

Número de veces, que en el per!odo a que -­

se refieren las ventas .se vendiCron ·1os· in­

ventarios promedio. 

refieren fa.B vent~!f~s'~--üiPu1sa'-ei a~tivO -

no circulante"hacia el' circulante. 



UOKBRE 

d) Aportan. informa.e Hin sobre el estado de 

ie&ult.idc.os (RazOnes dinámicas) 

1. Uti11dad bruta a ventas netas 

2.,_Utilidad ~e operaci6il·.~ ventas ñetas 

3. Utilidad neta a ..-entas net;:as 

4, Utilidad después de ISR Y PTU ~·venus 

netas, 

UTILIDAp BRUTA 

UTILIDAD DE OPEAACtm 

UTILIDAD. NETA 

UTILIDAD DESPUES. DEL 

ISR Y P'ru 

CONSEX:UENTE 

VENTAS NETAS 

VENTAS NETAS -. 

VENTAS NETAS 

VENTAS NETAS 

SIGNIFICADO 

N!Ímero' de pesos de ganancia después de recu­

perar el costo de producción par cada peso -

·de venus efectuadas en el per!odo. 

Número de pesos de ganancia después de recu­

perar los costos y gastos de operación por -

cada peso de ventas efectuadas en el pertodo. 

Números de pesos de ganancia después de recu­

perar todos los costos y gastos por cada -

peso de 1:'enta.o efectuadas en el período. 

número do pesos de ganancia después de recu­

portir todos los costos, gastos, el ISR y la 

PTU1 por cada peso de ventas efectuadas en -

el período. 



NOMBRE 

e} Nuevas raz.one:s financieias 

- ·- -
-· . . 

l. ~~~tál ... ~::~:o. ª:.).a :1~~,;~~¡-~~-

:>· ·· . .,_·, ·:-..-
2. costo·f:"tjo"p~r po·sl.Ciéri monei;:á­

. ~ia inichl .· 

3, Crecimiento del capital 

ANTECEDENTE 

CÁPITAL CONTABLE-ItrvERSIOOES 

?-10 MOOETARil'IS X \' mFLACIQl 

ESTIMADO 

CAPITAL CONTABLE ACTUAL-CAPI­

'I'AL CotiTABLE .INICIAL 

CaiSECUEtiTE 

CAPITAL COOTABLS 

CAPITAL_ CONTABLE 

nacIAL 

SIGNIF.ICADO 

-- - --,·'·e-" - ' ~ ! 
~l pori:entaje del capital expuesio_a la -

~~1¿;¡6n- d~¡-·p~r-~do' Y' q\le--·Qn ~yor par-

.te 'de~em.ina .·e1 ~e,wltado .por po.1ici6n -

monct.Aria d8l ejerCiciÓ, 

El re_sultado aproximado poi la inflaci6n 

debido a la- estructura financiera inicial 

de l;i empresa antes de los· t"IOVi:nientOB del 

año, 

El porcenta._je d.:i incremento en vesos, que re­

qi.Rtr-a e~ capital contable inicial en el 
per!a~. · 
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e} Xétodo de raz.ones r::edias o estándar. 

El· mét9do de razone5 media!; o estándar es el de concentrar a los directivos de 

la empresa en las desviaciones al estándar " preest.a.blecido ". 

~e puedu conceptuar un cstár.dar cor.::: un elerrentw de comparación basado en la -

experi~ncia 'l .que r.1<1rca ur, Índice de lo adecuado 0 correcto, 

Estos est.1ndares, pueden ser internos o externos. Los estándares internos son -

aquéllos que se establecen de acuerdo con la experiencia acumulada 'J ayudan a -

:nedir la· eficiencia en la cperación de ur.a empresa. Estos estándares, son dete!. 

minados tomando en consideración experiencü1s acumuladas y proyecciones futuras, 

las cuales quedan plasnadas en los presupuestos. 

Los estándares externos sen aquéllos que muestran diversos Índices ·referente a 

diferentes tipos de industriu y que sirven de comparación y medición con los -

fridicCs reales existentes cm las empresas, como por ejemplo~ 

No. DE CAPITAL DE PERIODO DE RarAcia1 DE UTILIDAD NETA 
TIPO DE E?-U1RESA EMPLEADOS TRABAJO COBRANZA INVENTARIO S/.CAPITAL 

.!,~t.!)!_S 

Comcrcializaci6n 
en lü:ia 50 J.00 70 días 5 veces 5 \ 

Fábrica de medias 180. 2.20 85 dtas 7 veces 6 ' 

Las razones externas para ver sí son válidas. deben reunir los siguientes requi-

sit.cs: 
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a) HomogeneJdad en cuanto a: Productos í:ibdcados, tipo de _operaciones, localiza­

dón, sistema de distribución, estructura financiera, etc. 

b) Uniformid.'.ld en los datos: rrinc:ipios de contabilidad gcneralme.nte nceptadoS y 

_la fecha y/o épo:::a. 

e) Determinación adecuada de los valores medios. 

En la actualidad, ya se cuenta en nuestro r.icdio con publicacícn~S"espec·ial.izadas 

y organismos que aqrupan la información .financiera de las empresas;..' a 'travéS 

de los cuales se pueden obtener las razones medias e.xtel-na.S. -

S •. 3.2 Métodos de análisis horizontal, los cuales se lje~~--~-_"~":·~»~:-c~n:~c,iÍras'_de-­

distintos períodos. 

a} Método de aumentos y disminuciones. 

Su objetivo es mostrar los cambios ocurridos de un ejercicio a otro en la sitU!!,. 

ci6n financiera y los resultados de _la empresa, -a ~ravés- de la obtención de di-

f'erencias entre las cifras de estados financieros ccmparativcs. 

La determinación de los carnbiOs·én la-·situacién financie_ra_de __ la emp~csa y-su-~ 

investigac1ón--y estudfó. POsteriór·; permit.i:-án conocer laS causas princip.iles --

que las originaron-y preverán los elementos necesarios pa.ra juzgarla y ver -

sus perspectivas. 

Los cambios en ·e1 estado ~e resultado~ indicar.in los renglones en los eu<1les -

existen aumentos o disminuciones de las operaciones deo la. empresa. 
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Debe observarse que los estados financieros a comparar hayan sido tomados en for-

rri.a consistente 'I basados en principios de contabilidad, en caso contrario, dcl:ien 

cuantificarse las diferencias que registren los nuevos métodos de valuación o -

presentación. 

b) Método de Tendencias. 

Este método consiste en mostrar mediante el uso de números relativos el movimien-

t9 de los ~lementos_ signif~cativos de los estados financieros de varios ejercicios 

en relación a un ejercicio baseJ mostrándose además, los valores absolutos de esos 

elementos reducidos a unidades o valores pilra lograr mayor objetividad. 

Por ejemplo analicemos la tendencia d~ las yentas de ·la emPres~ "X" 'en lo's ejer-

cic!os siguientes: 

.;­

Por ejemplo podemos camparai' l~ razón. de· ca~i.taL de -~~~Jo- (acti'vo·: c-ircl.Ílante a 

pasivo a corto plazo} de los ·Gltimos tres ejercicios: 
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RAZON DE CAPITAL DE TRABAJO 

19 X O 2.6 

19 .x 1 :- 2.0 

12 X 2 

a) Estado 

El estado de origen y aplicación de fondos s~ ·con.oc"e brr.bi~~'::~·~rn0: -;_:estad~- de -

origen y aplicación de recursos", "estado d~ f¡~:jo -'~~-·f.~~~~~~~~-. ~ _·;,~-~~~dO de C~.!:! 
bios en la situación iinancieraº. 

:. , ~. - r 

Es un est.ado de carácter dinámico que l:nuestr,1·1os· c·OTICeptos- que· oricjinaron-.los 

fc:-idc!i de la empresa y los cor.ceptos .de api:·icaci~n _··~~ -1~6 · mi~s durante un pe-

ríodo definido. 

Como su nombre lo índica, este estado es utilizado. para conocer en una forma re--

sumida las actividades de fina'1ciamíento y de inversi6n de una empresa durante -

un pür1.odo, mediante la comparación de· los saldos de las cuentas que integran el 

bular.ce general .3 dos _fe-:has diferentes. De la comparación de los balances gene-

rales consecutivos de varios año$ 1 podrán obtenerse los estados de origen y - • 

nplicacién de cada período que, comparados entre sí, permitirán estudiar las te!!_ 

dencias de sus corr.ponentes. 
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La interprf:tacién que ·deberá darse a los aui .. cntos. 'f di~inuciones dependerá. de 

la naturaleza de la cuenta, en términos gt>neralcs, los orígenes y aplicaciones 

de fondos se deben a: 

ORIGl:."l:~ DE FONDOS APLICACIO!i DE ¡.·otmos 

- Dizmir.u~ién de las cuentas de activo - Aumente de las cuentas del .:ictivo 

- Aur..ento de las cuentas de pasivos o - _Dismin~ci~n d~- las cuont~s de pa-

de capital contable (exceptuado el - sivos. o capital contüble (excep--

resultado del período). tuado el result~do del per:ícdo). 

- Utilidad del período, adicionada de-_ - Pérdida de,1-pcr'Íodo, deduciéndole 

los incrementos a las reservas de - los incrementos a las reservas de 

activo o pasivo. activo o pasivo. 

En la presentación de estado de origen y aplicación de fondos, pucden'.pre·sent~!: 

se los fondos como una suma ig'ual a_ loS. _·uso~- ~e ~'?!Idos; o mostrarse: ia .diferen­

cia entre or1gcnes y usos de fondos. 

En su elaboración, deber. .~uld<i°rGc los siguientes dctr::.lles: 

a) Separar los fondos de que·_nos provee la empresii", loS- cu_ales son utilidád, ·-

depreciación, amortización. 

Las reservas complementarias de activo o pasivo, corno la deprec~aci~n·, amortiza­

ción y similares, deberán adicionarse a la utilidad o deducirse.· a la pérdida ·ael 

período, según sea el caso, ya que por su naturaleza rcprcscnta_n s~¡:iüraCiones -

virtuales de recursos y no un aumento o una disminución real de los mismos. 
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b) Destacar' las pa~.tidas n~ usuales º.extrL.o.rdinarias, d.escribiéndolas apropia­

damente~ 

e_) Los ti:aspasos a _1as reservas complementarias de activo o Pasivo, y las reva­

luaciones a los activos no. son origen ni uso de fondos y por lo cdsmo deben 

de el ill'linarse. 
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CAPITULO 6 

CASO PRACT 1 CO •. 

' - .' . ·.~:(-:.·:··' ':' 
Este caso, tiene como-·o~jf!f;ti_\:'!? .. Pti~cipal ·e-1 ·demostr.ar claramente. 

·:::, . . " .. ···/.. .,", 
como fas .. diferen~e.s _d~c:ds:ip1Jes._ de los usuaricS de la informacibn 

financier~--- Ú-ñt-~~·r1os·-,--~- .. ~-&"~'ler:~~-s{/: baS·adas en cifras históricBs. 

_puedeff- refetcut_Í~- -~~~;~~t¡-~:~~;~i:·~- ~-~ :-,~- estabi ¡--idad' de -·la-. emfir~&a, 
al grado_-:de"pon;_~ e~:~_:r~~-~-~~ ~j~~c--~-~~~-~~-i~endta ~e--la misma. 

La empresa •xvi~~cA,J:;' sLde~Jca. a Ja produccil>n de tel .. desde 

eJ ~f\o: de,~>~-~-~~. ~-/:,._d~r'~~-t~ -'~(este o~-~-~-~~:e~ ha -;~-~éeri1-~-o m~y buena 

'aceptaci)~~;e.~· !_~¡_: m~·;:~¡d·6:~ 
,:;:S§,' -\(-- }'.;i· ->~: . 

·,~-~ ,>·'--,· '·' .~ .. - --- ;--~-r-~.--:'-.-:: :;;:. ·.-,), 
Sin' e~ba~~~;~ ;'~·~,' ·_p-~-~--~I¿~,> a~a·tu~'i}:-~~-~or·n·o~ eco-n61liico, caracterizado 

•:,: " ···.' :,.- _' _ _'~·:t~- ;;~": L">_'}:~,;, .. _'.-'>j·.-:' .);~,;,; •• ::.:~t·"'< ''"•' '- . · 
por_ un_.a ._g~ne~a1 i~adB.-?-._,,;;-ine.~.t~bi~JJ~~d::,ocasionada por eJ fenómeno 

, <,::: : ;,~;JY .. -,-'f!~:->>(~.:r.·- ::..-:.;.-.-~- . 
inf laciOria-r·tó~"'-': Jos,. usuarios de Jos esta.dos financieros requieren 

' ~ -,_--"' - _( 

de · i°nf:~r~~~Ct'O~ :~,m~'.~}~~-~1i:~·~¡~-:~~~;o/:lk/~-i~J~ -,qu~· se vi ve. 
-;··-7:'.~i::~:.'·~·~ ,_,, P~-~;'·' ,w:/¡~;: 

} ., ~';ci?i.'~· '" 
--- --- En- ~lc;~-~-¿t~·'.c fftmfi~:~-

' ---,"'.'~-'.-~.=_i.;;_;c 
ha tenido que saporta.r 

los "efecrOs '.de {~::.cf·~·f·Í~-6-:t'ón~\~n .i"~ informa.cibn financiera mediante 
',' '"'•_, .. , _ .. _ --

el métO'Cfo :-~·d;··;-. Niveles{ GeOOralOs de Precio& o el de Costos 
,- ·"',: .. ·._·:: .','. 

Espect(ieo&,merl~io!l~.dos- en el B01et.in B-10 del 1.M.C.P. 
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Datos adicion~les: 

2. - El m-l!tOdO -de--valUilcibn dS ·ros:_i~~-.~nt~-~·¡~~· es'':~P .• E.P,S." Y. su 

al~ 

rotaci~n es d8 ·12 veCes ~,~--~~~º -:~~-> ~\~~·t/:~·~~-,:~{-~-8s1fe~,--:-¡-955· la 

rotación de inventarios varla·de .~~-siguiente mariera; 

Inventarios de materias ~-~_im~,s ;~~·:~-~~-~: .J--~~-r~-~.~p~~~de_~~, ·c_o_mpras_ 

del mes>. 

b) Inventarios de pr_oducci6n en'·proceSo se integ-ra· p·or.consumos 

C) 

de materia ·: pri111;a del mes. inmediato anter.ior, y g~s~os. d.':. 

fabricaciOn y mano ~-ª-· ob:;~;~ -e~-~ga-d·:·s·.·/~-~ :~\-·.-: .. ·m~·~···-
Jnventario de. p;-~d~C~i6n :;-i~~-~:i~-~-~a se integ·~~- p~.f_'· c~"OS'Um~s de 

', ·:.;- ·_ ,-· ·':· .. , ·._:.' 

ma ter i a_-·.pr i_~-8: 'de_ 2 alése9 an'ler' 1 or·e·s ~ y-. &~s·t'OS. d~,~-t a~r 1 ccicú.in 

y mano ·da obra· de 1 ~~~ ._i !1
7

~e-:í~-~ to·--~- ~:~.~·~=io';-. 
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552,00 575,'10 '!111,70 627,30 

9Il,20 9M,IO 999,00 1032,00 
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2499,40 2b38,l0 2807,éO 2947,70 
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101,'10 103,00' 104,30 105,40 '.·.'- 106,30 100,00 15,41 

--
120,10 121,60 123,70 .125,lO .127,éO ue,::o 20,00 

154,60 tSb,30 158,60 Hil,40 165,bO 149,:0 49,00 

1'15,60 199,20 203,60 207,50 213,10 191,10 28,7(1 

32'1,00 340,~ 364,50 382,'10 423 180 303,60 98,BO 

651,W 671,70 694,C,.) 734,70 766,10 612,90 eo,eo 

IOól,OO 1093,00 1131,00 1170,00 1219,40 1014,10 59,20 

1655,SO 1721,bO 1787,00 18ó9150 1996,20 1599,70 63,70 

3182,70 3373,70 3lóó,BO 3807,0ó 4108120 2987,01 105,70 



A C T I V 

CIRO.J.Mlt: 

EfECTIW 

!lDilAS l'OO !llililil 

llM!ITMIOS 

LA~·1v2,s.A. • 

ESTAOO OE SITLl'CICI< FllWCIERA aJf'MATIW AL ll OE DICIE!m: OE 1'196 Y 1905 

4-0,700 

m.soo 
m.ooo 

1905 

19.700 

202,000 

00,00) 

PASIVO 

A rono ruzo: 

~YPll!MIWlES 

llf'L{STOS Y CUOTAS l'OO PKM 

1'196 

611,710 

611.334 

1905 

113,SOO 

10.SOO 

------5U'A EL ACTIW CIRCl.lfilTE 

1Nt.UUS1 MQJIHMJA Y EWIP01 

TEfffJIJS 

EDIFICIO 

MllJllMIA Y EllJlf{I 

EllJIPOOE11WffillrE 

SUB-TOTAL 

OEffiEC 1AC1 CI< lil1U.AM 

llftEUS, IWl'.JllflUA Y EllJlf{I CtETOl 

SUHA EL ACTIVO 

1.092.200 lOl.700 

B.000 

IS,000 

73.000 

2,000 

e.ooo 
15.000 

70,00) 

2.000 

9S.OOO 9:1.000 

142.l:lOI Cl7.SSOI 

SS. 650 

SUME!. PASIVO 

CAPITAL CONTABLE 

CU'ITAL SOCIAL 

-TACUJES PAAA FUTIJ<OS ~OS OE CN'IIAL 

~ TAOOS fIDUAOOS 

RESULTADO DEL EJE!d:ICIO 

SUME!. CAPITAL C!MA!U 

SUM EL PASIW Y B. CU'ITAL COf!All.E 

679.604 ,154.00l 

147;4S11 
223.200 . : 11:20o:· 

11:275 34,200 

2.225 1.000 

78,0% e.sao· 

461!, 246 2«1.1so 



'LA ElfflESA' X Y!, S. A, ' 

ESTADO 11€ RESU.TA!IOS llJf'ARATllll 11€1. lo. 11€ ElER!I 14. 31 DE 

DICIWl<E 11€ I996 Y 1985 

CIFRAS CIFRAS 

I996 19'5 

VENTAS 2.015.SOO 750.000 

IDSTD OC lmfAS 100.000 210.000 

---------
U T 1 LID AD BRUTA 1.315.SOO ~.000 

GASTOS 11€ Al»IINISTRACllJl 782.IOO 350.000 

GASTOS 11€ lmrA 305.000 120.000 

--------
U T I L ID AD 11€ if{Rl(llJl 227. 700 70.000 

GASTOS fUWCIEROS 65.000 52.292 

UTILIDAD NITTSllEISRYPTU 162.700 17.708 

P1'0'/ISllJl l SR y P TU ~.!Ql 9.208 ------U T 1 LID AD HE TA -:rm~--~~ 
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.. 
~ LA~ ' 1 Y l, S, A. • 

REU>:ll1€5 -ITICAS lllt.E!US, llJSILIARIO Y EQllPO. 

Al:Q)rwl'l.1(1¡ 
VIDA lf'IBSlrul DEI' EJE!lC lflllólrul l'Al.(Jl dtt e O H e E p T o llffiffE TOTrL 19116 LllllOS 19116 

El(-1'100 TERRENO e.ooo o e.ooo ------------
El(-1'100 E O 1f1C1 O 15.000 50 1.000 lOO :Z.100 12.'100 43 ------------

IWiUllWllA Y E¡¡JIPO 

El(-1'100 '1' 10.000 10 12.000 2.000 14.~ ó.000 
A00-1'100 • 2 • 15.000 10 9.000 1.500 10. 4.500 
SEP-1903 • 3. 25.000 10 10.000 2.500 12. 12.500 
El(-1<00 : ~ : 5.000 10 ¡,Wl l.000 2.000 
111R-11'82 1.000 10 100 500 500 
JU.-1'1!l5 . ¡. 4.000 10 400 4-00 900 l."10 ------------

SUB - TOTAL 70.000 34.SOO 6.500 41,lOO 20.700 ------------
EWIPO OC llWG'mTE 

tWH'lllO EWIPO OC llllWSPCllTE IOO 10 240 40 200 120 
El(-l'l!ll EWIPO OC llWG'mTE 700 10 ~ 70 120 200 
JU.-1982 EWIPO OC llWG'mTE 9o)lJ 10 90 .,,, 150 ------- ---- ----

su11-101r~ 2.000 '150 200 1.150 15) ------------
SUB-TOTAL 95.@ ~~~~=~_¿so 

FEll-19116 19<1A EWIPO ' 1 ' 15.0001 ll.0001 12.0001 
llM-1'166 -ISICllJIEJ1JIP0'4' B.000 10 000 eoo 1.200 

------------
TO 1 AL 1 9 B b 90.000 ~ ~ =~~ ::= ~.650 
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LA Ell'fl(SA ' X Y Z, S. A. ' 

llWltllll -ITID1 DEI. Cll'!TN. CIJITAIU, 

FED\1 e o N e E p T o !"PORTE 

CAPITAL SO C 1 AL 

EIE-1990 
IW!-1990 ~l~llll~rnl:::l: 1ri;1·~ 

147,450 

IKIHr<:llll P/FUTIF.05 IIOl9Elfl05 OC Cll'!TN. 

JlL-'m la. !KllTr<:Illl u~ 
f!W:l\'04 ~: Z1:l~l~ 4.400 

TO TA l 1 9 8 5 IJ.200 

~=!~ 
JUl-I\'00 

~: zgf~¡¡: 
... !Klllrl:llll 

IOl).m 
~: 

TOTAL 1 9 8. 223.200 

RrSU. TAOOS IIDU.AOOS -------
1990 ¡¡¡1rim rn~PE¡s J.000 

1m undOOD EJERC!c o ai 
1983 llljtlm ~filmrn 9,/M 
11'0' 10.900 
11'05 UT LIOOD EJERCICIO 8.500 

SUB-TOTAL ~-4.5')) 

m:1m RESERVA USN. l\'00 (1501 
R€SUNA LEE/( 1981 12251 

FEB-11'03 RESER'IA LW'- 19132 (400! 
fE8-11'0' RE SER /A UML 11'03 14001 
FEB-11'05 RESER\IA LEML 11'0' 15<51 

TOTAL 1985 42. 700 

fEB-1\'00 TRASPASO RESER/O LEBN. 11'05 14251 
IDHWI> ~mB~i1~1= 15.0001 
DIC-11'0b 120,0CIOJ 

TOTAL 1 9 8. 17.275 

RESER\IA U[,N. 

FEB-19!!1 1m 150 
FEIH'l!ll 225 
fH:l~ 19lr. 400 

1983 400 
FEB-11'05 11'0' 5<5 

TOTAL 1 9 8 5 1.000 

fEB-l'l!ló TRASPASO 11'05 425 

TOTAL 1 9 8. 2.225 



CDHC PTD1 

T l Y 

C!RO.t..Nm: 

gjfil)._,VDP!Jl lllSWl 
lfMJl!Mllll 

5LM lí fCT!Ylll CIRO.lAIITTS 

IHUJUS, "1QlllliMIA Y EQJIPD: 

LA Elfl<f5A ' 1 Y!, S. A, • 

ESTAOOS lí Slll.W:l!lf fl!WCIERA lfl6Yt.ES E.Jm:ICIO 1'180. 

MYO .l\lllD JU.ID IGJSTD SEPTIE!Blf ocnm: NMElllff' DICIE!l!f<E 

8.000 B.000 B.000 8.000 8.000 B.000 B.000 8.000 B.000 a.ooo 6.000 B.000 
15.000 15.000 15.000 15.000 15.000 15.000 15.000 IS.000 15,000 15.00<l 15.000 15,0C<J 
70.<ttl bS.000 Tl.000 73,000 TJ.(J(YJ 73,000 Tl.(J(YJ 73.000 73.00IJ Tl.000 73.WJ 73.0W 

1:1H~, 1:a:m, ,:i\:m, i:a:m, ,:a:m, d:m, ,:a:m, i:a:mi ,:a:m, 1J:m1 ,:a:mi ,~~:mi ---------- ---- --- -------------- ----
IHUJUS, l>\O. Y~ll'O NETO __ 57.~Sc)~~~~--~~~~~-~~~ 

s.M a rcmu --~~~~ ::-1~ ::..~;~ ~~ =--~~ =~~~ =~~~~ =1.:~~~ ~~ ~~~ ~~;_~ ~;_.;,~ 
PASIVO 

A Wl!D PUl!O: 

,V.:F:ITf.a'f.S V PRO'..nt:cff:S 
Jri\{SJOS Y CWTAS P00 Pfi':N{ 

Sl/11 ¡¡_ PASIVD A amo PLA!B 

CAPITAL 

WITll.. SOCIAL 
'-'ffilfCl(JI PAAA FUT/l/Ql, lí CAPITl'I. 
¡;rn.LTHOOS lruUAOOS 
fó:S8l'IA USI<. 
Fó:SlllAOO DEL EJE!l!:ICIB 

5LM EL CAPITN.. 

S1IA Et PASllU Y CfJ'llll.. 

POSIC!(JI IOETARIA 

lrJ:~ 2</3:~ I~:~ 19H?ó 19J:~ 211.oog 294., 386.oog 400.oog s20.oog Sol().oog •u:m 
--- --- --------- ---- --- --- --- ---- --- ---

IM.000 21•.000 1'i'l.C.W m.m m.ooo m.ooo m.ooo 381..ooo 400.ooo 520.000 Só<l.ooo 079./M -- --- ---- --- --- ------ ----- -----------

147.450 147.450 147.45() 147,-150 147,450 147,-450 147.450 t-0,<150 147,4~ t47.450 147.450 H7,4SCI 

~~:~ ~~:m 1H:m 1 1~:~ 1H:~ 2i~:m ~i~ 22:J:m 21}:m ~J:}?t 2~~:m 11~:~ 
1.~:~, ('¡':~) º4':~1 º¡§:~1 12(11:~1 <l'i~J~1 11J:m1 (~:~) ,J:m1 "3:~ i~:m 1~:~ --------- --- --------------- ---·-
16l.ISO JOB.ISO 157.450 129.450 ll3.650 217.lm 156.450 319.450 375.b50 455./,50 535.b50 4ó)).='6 -- --- ------ ----------------- --- ---

--~~~ ¿~:;_~ -~·!M - 32e:_~ =-~~ -~~~ =-~~ :=!~:~ :<--~~~ ~~~ ~~ ;;~;~ 
5S.700 f2.300l 27.'l:OO U7.t«Jl t~.8001 lv.200 4,200 22.200 36.200 78.200 118,2QO 18.59b 



"' :!! LA El'ffSA • X Y Zi S, A. • 

ESTllOOS DE !l(SlLTAOOS IEIIDUS 1lEl EJER!:ICIO 1906, 

CONCEPTO EIERfl ffiWlO l'MZO ABRIL l'AYO J!JllO JU.JO '1005TO SfPTIEllM ocnm !()VJEl<lffDICIEJ1EI!: lOTfUS 

VENTAS IOb.000 50.000 57.500 00.000 97.000 IJ).000 m.ooo 220.C«> 230.000 lSS.C«> )00,()()(¡ 100.000 2.0!5.~ 

COSTO DE \€/ITAS 53.000 20.000 23.000 24.000 2'/,()()(¡ :)b,(X)J 15,000 /IJ,000 00.000 95.000 110.DIXI 125.000 700.0C'l 

UTILIMD m.JTA sMw l0.000 31.500 5b.OOO '8,000 97.000 132.000 l/IJ.000 150.00il !'X!.000 190.000 ISS.000 l.315.5W 

GASTOS OC~. llJ.000 /IJ.000 llJ.000 /IJ.000 b5.000 b5.000 b5.l),N 65.(X)J b.~.if!J 70.000 70.00'.l n.aoo 782. 000 

GASTOS rt l'OOA l0.000 20,000 20.000 20.~lO 25. 000 25.000 25.000 25.000 25.000 l0.000 30.000 JO.@ 305.000 

U T 1 L 1 DA O 

1 ftRlH DI\ 1 lffRACl CJt ll7.000I 150.0001 145,SOOI m.()()(¡1 122.0001 7,()(1(¡ 42.000 70.000 /;).000 'IO.oc.l 'I0.000 47,200 227.700 

SASJOS Fl!Wl:IEROS s.ooo 5.000 5.000 4.000 4.000 3.000 3.000 2.000 4.000 10.000 10.000 10.000 b5.000 

UTlLIOAO 

~lSRyPTU 142.0001 155.0001 150,5001 129.0001 126.0001 •.000 39.000 '8.000 5b.t.<i(¡ 00.000 00.000 !7.200 162.700 

PROYISION 

1 5 R y p T u 8'.60<4 8'.11!4 

UTlllDAD 
ll'ffillllll\1 NE T A 142.0001 155.0001 150.5001 129.0001 12b,0001 4.000 39,000 '8.000 5b.OOO 00.000 00.000 111.4041 79.096 



CONCEPTO: 

UMHTM!O !N!Cll'I. OC MIER!A PR!M 

COHRAS 

!IMHTM!O F!IW. OC t'ATtRIA PR!M 

l'l1TtRIA PR!t'A CllG.1110A 

EIEl'J) 

7.000 

8,000 

7.000 

B.000 

LA~·xvz,s.A.· 

OEl!lllllflllO< OCl COSTO OC IDITAS EJERCICIO I~. 

FEllRE!l!J IW\lO r.ffill t'AYO JlJ<!O Jll-10 '60ST1l !FT!E!l!llE OC1\Jll1E IOl!OO<E OICIEJOOE 

7,00) 8.000 14.000 19.000 24.00) l9.000 4!,000 5'1.000 b!.000 79.000 8'1,000 

9,000 15.000 20.000 25.00l 4-0.000 so.ooo b0.000 70,00) 00.000 90.000 1(l0.C'OO 

8.0()I) 14.000 1!.000 24.000 ll.000 49.000 59.ooo b9.000 79.000 8'1.000 '/'l,OOJ 

a.M 9.ooo 15.ooo 20.000 25.ooo <-0.000 so.ooo bO.ooo 10.000 ao.ooo 90.IXIJ 

UN. 1HIC11'1. OC fll!JW:CIO< EH PROCESll 20.000 23.WI 24.WO 2'1.000 lb.000 45.m b0.0',0 00.000 '5.<>:~ 110,000 125.000 1.\0.000 

6"STO!i OC F~ICJ.c:IO< Y !WIJ OC OEAA 15.000 lb.Ci~ 20.000 21.000 25.000 lS.000 4-0.000 45.000 50,000 55.000 b0.000 bS.000 -- ----- ------ --- --- --- --- ---- --- --- ---
SUB - TO T l't L U.000 47.000 53.M bS.000 Bt.000 105.000 14-0.0l)j" 17:l.M 205.000 235.úOO 2b5.W) :'95.000 

l~I. FIWL OC PRDrx.a:IO< EH PROCESll 2J.OOO 24.000 29.000 30.000 45,000 b0,000 00.000 95.fX)ó 110.000 125.000 14-0.000 155.iJIJj ---- ---- ---- ----------- ---- -------- ----
COSTO OC fWLOCCIO< Tm\1- 20.000 2l.WI 24.000 2'1.000 lb.000 45,000 b0.000 00.QoJol '5.0C-O !10.00\l 125.000 140.00Q 

HfJ, ltHCIN.. C€ PRO!X.0:1[)1. Tm'lllW>A 53.000 20,()()') 23.000 24.000 29.000 30.IJ'J.) 45.l)Xi 6-0.000 00,{)V) 'i'S.OOl 110.000 1~.0XI --- -------- --- --- ----- ---- ----- ---~- -----
SUB - TO TA l n.ooo 4l.® u.ooo 53.ooo b5.000 01.000 1os.OO) 140.ooo 175.ooo 205.M 2is.ooo 2"'·""' 
UN. FINI<. OC f!lOtl.CCIO< Tffi111HAOA ~ooo aooo M- nooo ~® ~ooo ~ooo •ooo ~- 1~~ ~ooo MOOO -------- ------ --- --~ ~-- --- ----------
COSTO OC VEHTAS 



FEC!O\ 
AWJISICl!lf 

E!E-1900 

EJE'-lr:O 

E!E-1900 
í6J-l'IOO 
SEP-1991 
EIE-1'100 
!Wl-1992 
JIL-1985 

!WH'IOO 
EJE-1'1111 
JIL-1992 

LA ~ ' XYZ, 5, A. ' 

1 •• J:W.l.A DE ™ri~rJ.Urttii\~ ~rlo~ DICIEl!ff DE l'JSS 

e o H e p 1 o CIFMS 
HISTIJUCAS 

TERRENO 8.000 

E O 1 f 1 C 1 O =~~ 
/lfQJllW!JA 1 EtlJIP!I -----
~llW!!A' 1 • 20.000 

INMIA • 2 • t5.COO 
m¡llW!IA • l • 25.000 

PO • 1 • s.ooo 
PO • 2 • 1.000 

EWIPO • l. 4.000 

s u K A 70.000 

EtlJIPO DE T1WG'tllTE 

¡gi¡¡:g~~ 400 
700 

EWIPO DE ffilm'mTE 'l')J 

5 u K A ~ 
T o L E 5 ~ 

AJ U 5 TE 

REHO 

~TE 
wm:c100 P!IR fUll'flESllli 

1HD1 CES 

199b,20 

1911b,20 

l4*í:~ 
l~~:~ 
t;;~:~ 

l~i:~ 
1996,20 

la 

133180 

lll,80 

l~·~ 
YB:~ 
241:00 

ISBb,20 

Bí:68 
2'15,BO 

111.JS.C 
200.788 
:;84.272 

17.%2 

f~TDl 

14,9192 

14,'l192 

14,'1\92 

i~:~H~ 
14 1 9192 
B,2929 
l,2S84 

l1:WJl 
ó,740.4 

CIFMS 
lllll'fSAOOS DIFtROCIA 

~~ .. =--=~~ 

.,.,.,..~~===~_,;~ 

m.w 278.304 
l'l.600 178.600 
71.??5 4U'l5 
74. 5% 69.5% 
e.ra:i. 7.2Sl 
S.014 1.034 -------054. 272 '584.272 

====...--===-= 

S.iló 5,3\ó 
B.172 7.472 
ó.074 S.174 --------

~~,e¡~==;:;!~~ 

~-=-~ 



"' ,... 
LA E1ffSA • n'Z, S. A, " 

1 ~lf,/=1~&~~~ ~Y/$.\~~1fü905 

~IACllJi 

ll/JQJiwfc1e11 
CIFRA VIDA VlM IO.ll1AM e O H C E p 1 o IUIP!<ESAM TOTt<. lRfi&m<lM lelfl<ESAllA 

EJE-ll'!lO EOlflCIO 22l~ 50 ~ 
IWlll>WllA Y EllJIPO 

ElE-ll'!lO A' 1 ' 299.ZS4 10 ~·W !N.030 
l\G'.l-ll'!lO •¡• ljl:j!f:l 10 l~:m SEJ>-19!ll •¡• 10 ¡:~ EJE-ll'!lO • 1 • 74.59b 10 "·ffl IWH'l82 • 2. e.m 10 t:~ J.k JtL-1985 • J. 5.0Jt 10 

S U H A ~ ~ 
EllllPO DE ffi\'G'!lll1' 

IWH'IOO llPO DE TRM9ffi!1' 5,71b 10 5:~ l:~ ElE-1991 • !f;ll~J=mli e.112 10 
JU.-1982 b.014 JO J,~ 2.126 

s u " A - 19.962 ~ 

R E s u H E N l H1rnmCA !U~ Dlftl<D«:lA 

OO'RECl!LlCll EDIFICIG 1.000 ¡;,es:; 25.055 

W'f<ECIACllJi tro!ltW<IA Y EWIP() 34.000 319,:1(14 JH.SO. 
DEP!'fCIACICll EWlf'C DE lRlfflf'(J<TE 'ISO 9,5« 9.594 

!1.~ ~ 349.IS:S 

AJUSTE lb 

cm>fCX:llJi P!Jl !elOOllJi 319.IS:S 

mm:1teIC11fC1.ll.IJ\M 319.153 



M ,.. 
LA Elf'!lESA' XY!, S. A,' 

l c. ro.u.A DE ~~ rPl'tS!Dféb~ 1u¿ ¡t O!CIEll!K oc ll!l:i 

ADW'Wt'tIIJt e o N e E p T o HtlffMlCAS INDICES FACTl!l 

CAPITAL SOCIAL 

~=!~ z:g¡¡~jgj &lrnll - 130.000 
17.450 !~~;l:l m:ro U:~9i 

~~~ 
!rollll:!OO P/fUTl-"(lS l>OíJEJ<HlS DE CU'IT!t. -----------------
~¡~ ta. ~TAClCH • • .wo 1996,20 m,~ 6,7.CB4 

?a. APfiH:l:J(r( U&l 1996,20 1!~ 5a'·l98• "· rrolll<Cltll 1996,20 J093~00 

~----:~::se 
RESU. TAOOS ll:tlUAOOS ---------------

1900 3.000 19%.20 l~i;~ ll,37il3 
1981 <.500 1996.:0 JO,·H58 
1982 B.000 199b,i\) ~3:~ á,5750 
l'lllJ 9.600 19%,:'V 3,2569 
l'IS4 10.900 19%,~u !014,JO 1:~m 1'105 a.:;oo 19'16,:0 159'1,70 

fEB·l9!ll 050) 1996,XI l~i:T8 ll:t~~ FEB-19S2 (2251 1996,2\f 
fEB·l'lllJ (400) 1996,l<l :U,,3,60 h,57".I) 
fEIH9S4 mm 1956,2\1 bl2,9\l 3,25bq 
fEB·l'ISS 15'5> 1996.10 !01~, !O 1,q~ 

42.700 

RES<f<\IA LE&'l 

fEfl-l'l!ll !'180 lS<l 19%,:~ 149,31) 15:~¡~ íEB-!'18? 11'81 225 !lf'i'6.20 ~!·12 fEIH'l!lJ 11'87 400 1'?9b,20 ··= fElH9S4 1983 <OO 19%,20 Mz:w 3,Z>t/i 
m-tl!l:i 11'84 ~5 11'96.lV 1014,10 1,'i'b84 

1.000 

T o T A l E 5 :=::~L~ 
AJUSTE le 

Wlf;ECC!W P!lR llilff.ESIW :Z.237.90 

2.0~;~ 
150,7?3 

1.822 

CIFRAS 
l'íl:lffiESAMS DlrooclA 

1.939.490 l.00'1.fü 
2".:l!S 231.995 -------

=-..J:.!~~!; =~~~ 

zq,093 
iu¡¿ ?.i.:m 

j:m ----------
===-:!~~ ==:-=:::~.,;,.,,~ 

40.111 37.111 
47.íA"i6 -12.5')0 
52.6')J 41.bW 
31.166 2!.660 
21.450 ló.556 
)0,b(lá 2.106 
i2.00bl ll,tob) 
l~.35,)! 12.1251 
<2,631)) <2.230) 
lt,5b3J 11.\)3.31 
(t.ú731 l5Za> --------- ---------

=---=!._~;!;; ===;~;!;; 

2.006 1.856 
1.350 2.125 
),bJ(l 2.230 
t.S6J 1.003 
1.on ~:!B ----- ------
9.622 7,822 

:JJ!11E :::r~n~9« 



LA ElflifSA ' IYZ, 5. A. ' 

2. REruEN REEIPRESJ()j CIFAAS I<.. ll DE DICIEIUlRE DE 19B:i 

CONCEPTO: 
CIFRA 

HISTCJUCA 

1NVENTAR105 

Ilft.EllU5, MQUllWllA Y E'IJIPO 

IJEPRB:IACJ()j rruuAM 

SUB-TOTAL 

AC!lW.IZACl()j CAPITlt. COOAll.E 

EXCESO 11161.FICIEM:IAI El< LA AC!lW.IZACl()j OCL CAPITlt. 

eo.ooo 

'15.000 

lll.550) 

1205.lSOI 

~JU 5 1 E 

EXCESO 11161.FICIEM:IAI El< 
LA AC!lW.IZACl{)I W. CAPITlt. 

11 

CIFRA -
REEXPRESr.DA 

00:000 

· 1:011;l76 -

12.44l.O'l41 

l.66l.721 

DIFEREH:IA 

922.l76 I• 

IM8.15ll lb 

12.237.9441 le 

l;Ml.721 



A C T 1 V O 

CIRO.l.JME1 

EFECTl\ll 

C1.ENJAS Pffi aJllRM 

llMJITMIOO 

Itft.EUS, WQJUWUA Y EWIP01 

¡m;oos 

EDIFICIO 

IWIJllWUA Y El!.JIPO 

EQ.JIPO DE TlW&OOTE 

SUB-TOTAL 

LA ElflRESA • IYZ, S. A. • 

ESTADD DE SIID\CICll fl!WCIERA ACT\W.IZADD AL 31 DE DICI~ DE 1985 

l~ll'l<ESICll INICIALI 

CIFPAS CIFRAS 

~ll'l<ESADAS HISTCl!ICAS DJFEí<aCIA 

19. 700 19. 700 

202. 000 202. 000 

00.000 00.000 

301.700 301.700 

119.354 

22l.71l8 

"54.272 

19.962 

8.000 

15.000 

10.000 

1.000 

111.354 

l08.71l8 

5111.272 
17.962 

1.011.m 1'5.000 922.376 

PASIVO 

A CCl!TD PLAZO: 

ACllEEIXJlES Y l'!l!MEIICllES 

Jlf'lESTOO Y CUOTAS Pffi P-

51.MEL PASIVO ACCl!TDPLAZO 

CAPITAL 

CIFRAS CIFPAS 

l'fEIPRESADAS HJSTCl!ICAS OIFIROCIA 

143,500 143.500 

10.500 10.500 

154.000 154.000 

Cr;>!TAL 9X:IAL 147.450 147.450 

13.200 

41.700 

f;'!IUACllJES PMA FUMOS lül.DE WITAL 13.200 

l'fSULTADDS AC1.IW\DOS 41.700 

1.800 1.000 

DEl'RECIACICll ACIJU.AllA 1385.7031 (37.5501 1348.ISJI 
ACT\W.IZACICll OC!. WITAL 2.lJl.944 2.lJl.944 

--------- fii.CESDJ;l\W'. 1C!OC~ Lj.!íllr!Zfl:ICll 11.663.nu ___ o 11.663.nll 

llft.E!US, IWIJllW!IA Y El!JIPO UETOI 631.673 57.450 574.223 s u " A m.m 205.150 574,223 

SUftA EL ACTIVO Sll'I\ EL PASl\ll Y EL WITAL 



;e 
LA~ • lYI, S. A. • 

11 o. CElltl.A DE Tml1AJO REEXPRESIOH CIFRAS IL 31 DE DICIE111J<E DE 1!116 
INYEHTARIOS 

~ C!fllj\S 
llliilJSICJOH e o N C E P l O HISTIJllCAS INOICE5 FACTIR 

CIFPAS 
REExmsAOAS DIFEm«:IA 

DJC-1986 JIM)(IARJO DE l'l\l!ll!A l'lllHA 111 ~ 4108,lQ 4108,20 1,0000 ~~ 

JIM)(IARIO DE l'llmm;JOH EN l'llOCE50 

to.'-1986 OJSlfJ DE HATERJA l'lllHA B'l.llOO ll~:~ im~~ !·~ %.!>40 ).(}40 
DIC-1986 OJSlfJ DE l'l\TERJA PIUl'I\ 1.000 J:m o 
DIC-1986 6ASTilS DE f!OOICACIOH Y /lfHJ DE ClllA 65.000 4106,20 4\08,20 1:0000 o --------

!OTIL PROJX.CtJOH Eli PROCESO ~ ~~ 
JIM)(I ARIO DE fllOOLJO TER!! UWIO 

OCT-1986 OJSlfJ DE HATU.JA f1HHA 79.000 :f~:~ ~·~ l:ó~4i 90.'1SO 11.'ISó 
f(JY-1986 li:?s'i'1~'1rt\~~1ti\1Q" IW{) JIE IW\ 

1.000 1.000 •.11'í: HOY-1'186 60.000 4100,20 :sao1: l,07'i1 M.746 ---------
TOTIL PRIJIX.tTO TEFl!llWIO ~~ ~~3 
l o l A L E 5 ~ ~~==-:=~~ 

AJ U 5 TE lla 

llMJ<TAR10 JIE fi<!lrul:IOH Eli f'lllXESO 7.!>40 
llMJ<TARIO DE l'lllltID:JOH lmllNl\OH Jb.812 

C!Jlll!:CCJOH POO REElfll!'SJOH 23.852 

111 CIJlll!:5POHllE A Wf'Rf<S ITTrrulMS EN EL JES DE DICIE111J<E JIE 1'186 



Ji~zoo CONCEPTO 

EIE-1900 T E R R E H O 

Elf:-1'100 
A00-1'100 
SCP-1983 
EJE-1900 
MIH9!!2 
JU.-19!!5 
FE8·19!lb 
IWH'l!lb 

SUB - TO TA l 

EWlf~OCT!W&mTE 

IW?-1900 EWIPú OC T!WlSPf.lllt 
OE-llfBI Eli'\JIPO !:€ TRAASro\TE 
Jll.-1'182 EWIPú OC TIWISPOOTE 

SUB-TOTIL 

T O T A L E S 

LA Elf'RESA •XV!, S. A. • 

11.o I CElllLA OC TAA&\10 REEll'fl(SIOO ClrnAS IL 31 DE OlClEl'm: OC 19!lb 
UftE!llES, lmJINMIA V EWIPú 

CIFRAS AJISTES ClfAAS 
HISHlllCAS 19!!5 1WiE INDICES 

8,000 111.351 119.:154 4100,2 1996,2 ---------
15.000 100.700 223.788 4100,2 19%,2 ---------

io.ilOO 278.3&! m:~ '100,2 !99b,2 
15.000 178.680 4100,2 1996,2 
25.000 49.295 74.295 uoe,2 1996,2 

lll 5.000 á9.5% 74,590 
1.000 7.28.l B.293 4100,2 t~í:~ 4,000 1.0l-1 &m, 4106,'.l 

lll (5.0001 
8.00V a.ooo 4100,2 2375,4 ---------

73.000 584.272 15/,'Z/2 ---- -------

400 5.316 5.71b 4100,2 199b,2 

~ 7.472 2:m 112ll:~ ¡;;g:~ 5.m ---------
2.000 17.961 19.902 ------------

::--~ =-!:2·376 - 1.020. 37& 

AJUSTE lla. l 

TER RE H O JU;, 277 
EDIFICIO nb.1b8 

l'il!/hi""'JA~Tt b\9.IJI 
21.121 

ClJ<Rf'CtlOO PúR REEl/'flESIOO 1.00J,:m 

FACTOO lll~ 01rnac1A 

2.0500 245.631 1u.m --------
2,0500 %0.:s:» ll6. 768 --------

¡·~ bl4.074 :nS.690 
398.593 m.m :osoo 152.899 78.M 

74,5% o 
1:~ 17.00 a.m 

10.3611 5,320 
15.1.'00I o 

1,7294 ll.835 5.835 --------
l.27b.403 bl9. lll ---------

2,0500 ll.7 .. '·"'ª ~:~ lb.Sl9 B.647 
¡¡,5((1 b.41b --------
41.003 21.121 --------

=~~~~3·~? 



LA~·xvz,s.A.· 

JI .a 2 CEtUA OC TllAllAJD REElf'l'!:SICll CIFRAS IL 31 OC DICl(lfff OC l 'lill> 

ltft.EIUS, MQJlt<'l!IA Y El!JIPO tlll<JAS OC ACTl\'11 FJJDl 

FIDI\ C 1 FRAS AJUSTES 

AllQJISICICll e o K e E p T HISTOOICAS llllS 

EKE-l'IOO E Q U 1 P O ' 1 ' S.000 ó9,S'1ó 

AJUSTE: 

SE t:IVCO.A a !\JUSTE OC LA REEIPRESICll IHICllL 

COSTO OC \OOA ACll\'11 FIJO 

Ml!Jl!WllA Y EllJIPO 

SE IOUILIZA LA CIFRA BASE 1'1STA a tES OC LA \9!TA 

COSTO OC \OOA ACTl\'11 FIJO 

C!mECCICll Pll! REEX!'l'!:SICll 

CIFRAS 

llASE 

74,5'16 

INDICES 

tES le!!A DIC-!15 

ó9,S'ló 

ó9.S'1ó_ 

10.221 

10.221 

CIFRAS 

.FACTDA ,_: REEl!ruAJIAS: DIFEROCIA 

111.623 10.221 



Fm>1 
ADWISICl!Jl 

EJE-1900 

EJE-1900 
~199) 
stP-199.3 
l'Ht-IM 
JIL-1985 
,....1'196 

!WH900 
EJE-1991 
JIL-1'192 

LA Elf'RESA " XYZ, S. A, • 

11 b. CElWI DE 1MllAJO lllll'F>:Sl!Jl CIFRAS 1'. 31 DE DICIOfllf DE l'llló 
DE1U.UWICl!Jl rom:llLl!Jl li:U'IJ.N!A llft.EltiS, r'o>QJl!WllA Y EWIPO 

Fil~ DEP1lECllLl()I 
VIDA VIDA IWUJ\DA 

e o • e E p 1 D BASE 1Dl1'. 11iU<SC!AAIDA fil¡f'l<ESA¡;\ 

E D 1 F 1C1 O 460.556 50 b4.47B 

!'l<lil,.-IUA Y EllJIPO 

r>'OJll<'ll!A'I" bt4.074 10 l'~ 429.852 
r.Wl~"iOI\ '2 • 399.593 10 '.255.•'19 
~.Hn:tilA' 3 • 152.!ffl 10 ¡:~ 50.915 
[11.Jli"J '2' 11.00, 10 !:~ EllJIPO ., . 10.360 10 ~:~ EWIPO ... 13.835 10 1.148 

S U 11 A m.200 
EllJIPO DE oorom: 
mro t€ lfu\\StffilE 117M 10 6,93 B.035 
¡¡:g~i=¡¡ 16819 18 t:!2 10.091 

12500 5.1>25 

S U " A 23.751 

CIFRAS All.6TES Clffu'n CIFP.AS 
HISltlUCAS 1'18:1 - lfElff8M'!S DIFmJCIA 

R E s u " E H 1 

DEP!ltCIN:l!Jl EDIFICIO 2.100 25.~ 27.155 M.478 37.323 

DEP!ltCIN:l!Jl l'«IJllWUA Y EllJIPO 39.100 m.1 .. 311.846 m.200 435.~ 

llEfm:I ~ 1 ()1 EllJI PO DE 1JWG'lll1E 1.150 B.5'14 9.744 23.751 14.007 -----------------
~~~~~ 

AJUSTE 11 b 

D 

4116.6114 
!llb.684 



AllW~IOH CONCEPT 

Elfi:-1900 E Q U J P O • 1 ' 

AJL5TE: 

LA Df'f8A • nz, s. A. • 

11.b 1 CEIWI DE TRAllAJO rfil~IOH CIF!Wl ll 31 DE OJCIEJ<m: DE 1'1Só 
Q€P!!tCIACJOH llalllAJ>l ! BAJAS DE ACTIW FIJO 1 

CIFRAS AJL5TES 
HISHIHCAS l'l!lS 

5.000 ó9.5'1ó 

CIFRAS -
74.S'ió 

1 H D 1 CES 
lES ~A DIC-e:I 

2269,9 

5E CMllA a AJL5TE IE LA rfiXPllfSIOH IN!Clll !llE!'f<fCIACJOH ll!ltUAl>1 E<IJIPO ' 1 '1 

AJL5TE: 

DEF1lECIACIOH r<:tJUJ\!>1 41.7!'>8 

COSTO DE \'ENTA l'lll\U Fl!D 41.~ 

5E ICT\KIZA LA DEF1lECIACIOH íOllJ.At<\ 1115TA a IE5 DE LA IUITA Y LA DIFEREH:JA SE A00'<1 A FESU.Tllrol. 

CIFAA 
rfilPRESIJJA 

S'-823 

VIDA 
TOTAL 

10 

CIFRAS AAISTES 

VIDA 
TTWS:!RllDA 

6,16 

CIFRAS 

FACTOR 

~ 
52.251 

R E S U n E H 1 
Hl51CIUCA5 l'l!lS In~ Dlf!IDCIA 

DEPIE 1 AC !OH !illtlJlDA EllU IPO " 1 • 3,000 41.7!'>8 "·~ 52.251 M9l 

row:t:IOH POO FelP!O:SIOH 1.m 
COSTO DE \UITA ACTIW FJJD 7.493 



LA EJf1i!5A' XYZ, 5, A. ' 
11.c CDllA DE TAABAJO RUXPRESl!I< CIFRAS r<. 31 DE D!ClEJm: DE l'llló 

cwnr<. WffAIU IEXI:IPTO liE5!.LTAOO DEL E.Jm:ICIDI 

~ID< c o N c E P 1 
ClFAAS AJL6TES 

HIST!lllCAS 1985 
CIFAAS 

BASE 1 N O 1 C E S FACTill fil~ Dlf'E!SCIA 

CAPITAL SOCIAL 
ENE-1980 rffl'Tl<:l!I< DlSllW. 
IW!-1980 N'IJ'Tl<:l!I< DlSllW. 

~!~ 
SEJ'-1911< 
!WH9Bó 
l'\Y-19Bó 
J\Jl-19Bó 

1980 
191!1 
1982 
191!3 
1911< 
191!5 

FEll-191!1 
fEB-1992 
FEB-1983 
FEB-19&\ 
FEB-191!5 
FEB-19Bó 
rlll-19Bó 
DIC-IWé 

FEE.l-1981 
FEB-19132 
FEB-l'IBJ 
FEB-1™ 
FEB-1985 
FEB-19Bó 

SU"A 

SUB - TOTAL 

SU" A 

R!:SE!ll'A LE6'L 1980 
RESffir'A LE&oL 1981 
f\íSOi'VA l.E6AL 1992 
RESUNA LE61't. 19Bl 
RESERVA LEGU.. 198-4 
R!:SE!ll'A LE6'L 191!5 

OJVlOCNOClS 
DIVIDEJlOOS 

R V A 
IW 
1981 
1982 
1983 
1911< 
1965 

LE 6 Al 

DIC-191!5 EXCESO WS.flCIENCIAI EN LA 
ACIUALIZACION DEL 
CAP 1 TAL - REJ>()'jJ INICI!<. 

TOTALES 

1~:m 1 ·rn:~ 1 ·~1t~~ ----------
147.450 2.()41.391 2.IBB.BH 

4.400 
4.400 
4.400 

100.000 

~:m 

25,29¡ 
9.079 
J,bJ,1 

'ZCl.693 
13.479 
B.036 

100.000 
J0.000 
00.000 

22J.200 J8,006 2h1.200 

J.000 
4.500 
8.000 
9.600 

10.900 
a.500 

44.500 

ti~) 
(2251 
(4001 
(400) 
!5"51 
í425) 

15.000! 
120.Wl! 

ll:!.ll 
44.bOO 
21.660 
I0.55ó 
2.100 

l:ill.545 

tl.8561 
12.1251 
t2.lJOI 
(t.0031 

(5291 

17.275 150.723 

40.111 
47.M 
52.600 
31.2b6 
21.456 
10.btlb 

20J.045 

12.006) 
(2.3501 
12.b30l 
!l.563) 
11.orn 

1425! 
(5.W)) 

(~.OC<Jl 

167.m 

~ ¿;r; i:~ 
t& l:oro5

2~ I:~ 
545 "" 1.073 
425 425 --- ---- -----

2.225 7.822 10.f>.\7 

lt~:~ 
4108,2 
4100,2 
4108,2 
4108,2 

4108,2 
·4lV6,2 
4108,2 
4100,2 

:1~:~ 

1996,2 
1996,2 
1996,2 
\9%,2 
1996,2 
1599,7 
3182, 7 
4100,l 

3.'191.483 
513.152 

Z,0'51.987 
2b3.00J ---------

4,504.!35 2.315.m 

2,0500 61.100 31.415 

~·~ ib:i~ 1 ~:~~ 
1!m4 112.9.i.o 72,9.\-0 
1,5571 46,713 lb.713 
t,4032 __ ,_<J_.~ __ '1_.056_ 

fü.0'15 100.BSJ 

82.548 .\~.4J7 
96.738 49,732 

100.:-51 SS.óSI 
b4,345 33,079 
•4.156 22. 700 
21.827 ll.221 

417.BbS 214.820 

2,0500 14.128) 12.1221 
2,0580 !4.B36l 12.4Bál 
2 0500 l5.413l 12.7831 
~:~ B:~: 11.~i 
2:5b61 ttbl •. \"1

1
! U(~\ 

11m1 ~53 o.453) 
1,roxi ____ <líl_._~1 _____ 0 

370.519 202.521 

~·~ l:~~ ~:1~ 
2:0590 5.413 2.783. 
2 V500 J.217 t.~ 

¡2 •• ·-5b8l 2.200 1.135 1.(191 660 -------- ----
20.ll'IJ 10.B4b 

2,0500 ~'- ll.760.2171 

...... _~.914!~ = 949.831_ 



N 

"' LA Df!l!:SA ' m, S. A. ' 

lJ, e CEDLlA tE JAASAJO REE!m:SlCl4 CIFRAS 11.. 31 tE OICI~ OC !'11ló 

CA"lll(. !lJl!AIU 1 EIW'IO RES!LTAllO 1E. €J!:RCICID l 

AJ U 5 TE 11 e 

2.lt5.i'9"4 

lll0.007 

102.521 

10.&lb 

EXCESO CIHSlflC!ElC!Al fll LA l(!ll'L!ll(J(lj IE. CA"!Tri.. !l.760.2171 



... 
"' LA Elf'fifSA " lYl 1 5, A. " 

11 d. IDUA 11!: TIWIAJO fr.Elff,fS!J)j CIFRAS U. ll DE O!CIE.'l!f.!: DE 19Só 
COSTO DE \U<TAS l M!ERIA PIUM ro<st.l<IDA 1 

rn»\ UffliTE K;S oc ClFAAS 
RITIPf;i:-

AIQJIS!C!J)j e o H e E p l o C!l"F!<AS WGH1 1HD1 CES FOCTDI SAOAS DIFUU:IA 

Dlc-1985 A PRI 7.WJ ENE-19!lb 2173,30 

~~1:~ 
t.Oilil7 7.éll é21 

EtE-tm EH El. t.WJ D.f-199b llll:lS t:~ t.ifj) o 
E!E-t'IBé EH El. !EllfE K;S 7.WJ FEB-19Sb J.311 lit 
FEIH'IBé EH El. !.((\) FEft-19Sb ;)~;:& ~g~:~ !,0000 é:m o 
FEB-l'l!ló EH El. OOE K;S 8.((\) M'l-!9& 

t:~ 371 
IWl-!'l!ló EH El. !.()<)) .....,_,,,,. 

~~44::& H~::& t.c«> o 
IWH'l!ló EH El. !ENTE tES 14,00,) i\ffi-!9& 14.731 Jlt 
Affi-t'l!ló EH B. (,()<)) Affi-tm ~m,~ ~~~:~ 1:0000 ¡,¡.;¡ o 
Affi-t'l!ló EH B. !ENTE K;S 19.COO )".;'1-19'36 ¡1~ :!O.OSI :.()'ji 
llW-1996 EH B. ¡,()<)) MY-1'186 26J.9:31) ;~·~ 1.000 o 
llW-1996 EN B. IE!fil"'5 21.M Jlll-1'166 ~~:~ 1:0641 25.538 l.538 
Jl.H-19& EH B. 1.w.:i Jlll-1'166 ~7:b0 '·°"" 1.M o 
Jl.H-l'l!ló EH B. !'ES l•.000 Jll-1'166 MH:?~ ~~:~ l·w;l ~ .... l.94b 
Jtt.-19&1 El< El. t.000 Jl.L-19Só s!:m o 
Jtt.-19&1 El< B. ~9.0C(I t.ro-t'?Gb ltlll,70 riM:~8 i:o191 l.905 
í<Ell-1996 EH B. 1.000 t.ro-t'IBé llfJ:i~ t:~ t.000 o 
(6'.)-1996 El< B. 59.000 SEP-1980 Mf3:~~ é2.5'0 l.510 
SEP-1996 El< B. t.000 SEP-1'166 

~:~ t:~ 1.000 
l.911 SEP-19& EN B. é9.000 OCT-l'lSb 1373,70 12.cm 

OCT-!'166 EN B. !.(<>) OCT-19S6 ~·!'8 t,OOC(l el:m o 
OCT-1'166 El< B. /'ES 79.roJ lffl-l'lSb ~n:~ t:~ 5.JIJ 
t<N-1'18ó El< B. iJ:m ICJ-l'lSb ~f~ 1.000 1.oJ ICll-19&1 EH B. O!C-1'19b ~!~:~ i:Pm %.OIO 
DIC-1'1S6 EH El. 1.000 DIC-1996 41oe:20 1.000 o 
OIC-IW. EH El. qq,()<)) EIE-1'187 H. A. H. A. 1'9.000 o ----

SUB-TOTAL 571.000 !Ol.321 l<l.321 

11 EH D S: 

llMlllM!D F!W<. w.ooo ElE-l'ISJ H. A. H. A. \'9.000 o ------
1>1TEJllA PRIM ClJWUDA ~ ~:;~ 



..,. 
"' LA af'RESA • lVZ, 5. A. • 

11 d. inwd m\!~~1Jlocc~11Nf.,Y~eir oc 1994 

AIKIJ~llJl CIFRA IES oc ~~-e O M C E p 1 o llf'll!TE AJUSTES - TUllll~llJl 1HD1 CE 5 FICllR 5AllAS Dlfl'.ROCIA 

DIC-1985 20.000 20.000 Ws=I~ ~~:~ 1996,20 1,0087 21.m '·fil OE-19Bó e.ooo b21 9.621 ¡m,30 1,0«< '·°"' OE-19Bó 15.000 15.000 FEB-19Bó f~1 r3 Jo7ij1~ t:mi 15.bób ""' FE9·19Bó e.ooo 311 B.311 ==1~ 8.697 38b 
FEB-l'IBó lb.000 lb.000 ~m::& ~~::& lb.742 742 
1Wl-19Bó 9.000 :m 9.371 Af<l-19Bó 1:35~ 9.BbO 499 
!Wl-19Bó 20.00J 1\).000 ABR-198ó 24~1"4-0 ~t~:lZ 21.044 1.04-I 
AIJH'IBó 15.000 T.11 15.731 l"i!Y-1986 ~~·~ 1:8! 16.604 an 
Am-19Bó 11.000 21.000 MY-l'i'Sb 2499,4-0 n.tb5 1.1b5 
MY-19aá 1\l.000 l.~ M:~ JIJl-l'ISb ~t:t*ó ~:~ l2.1.3l 1.350 
l'AY-19Bó 25.000 Jltt-1986 1,0b41 2¡. 2 1.1>02 
Jl.IH'IBó 25.000 1.5!8 26.538 llL-l'ISb ri:i:¡g f1~~ 2 .Bb2 1.:m 
JlJf--1980 '5.000 '5.000 JIL-l'ISb 2007

1
60 36. 746 J,74b 

JIL·l'IBó 40.000 1.946 4!.'i46 IBl-l'ISb :s\~:~8 ~l~:~g ::8t~ 45.289 l.341 
JIL-l'ISb 40.f)()'.) 4-0.000 Aro-198b .U.188 3.199 
AGO-l'ISb ~.000 3.905 Sl.905 S<P-l'ISb J.H3,70 3182,70 f:¡ 57.tl9 3.23< 
IBH9Bó 4'.000 45,000 S<P-l'ISb 337l170 l!~:t& 47.700 2.700 
S<P-19Bó /IJ.000 3.540 t.l.!A-0 OCT-19Sb 3566,00 67.174 3.1>34 
S<P-19Bó ~.000 ~.000 OCT-19'él6 ~·~ lill·~ 1'osn 

~:~ 1:m OCH'ISb 70.000 3.947 n.m tW-l'ISb f!~g OCT·l'IBó 55.000 55.000 10/-19& 3007'06 3566'00 .701 3.701 
tlN-l'IBó eo.ooo 5.317 95.317 01c-1m ~:~:~ ~¡:~ 1:8ti\ U·l\16 6.749 
tllV-11186 /IJ.000 llJ.000 DIC-1'i'B6 4.746 
DIC-19Só '10.000 7.0<4 97,00> DE-1987 H. A.' H. A. ,J'.b4'1¡ o 
DIC-19Bó /,5.000 b:i.000 OE-l'IS7 H. A. ti, A. b:i.000 o ---------- ---------

SUB - TOTAL 942.000 30.321 m.321 1.024.997 52.67b 

rE!lJS: 

llfl.FltW.. fllWO:IOO Pl10CESO 155.000 7.040 lbl.0<4 OE-l'IS7 H. A. H. A. lbl.040 o ---------- ------
CIJSTO OC PflO!OCCIOO TIR!U-~~ =2:·291 _ a10.20_: ~~===~~ 



"' "' l.Jl Ell'ilESA • lYl, 5. A. • 

n d. CEW..A ~ ~ªr~xms¡~ CIF!<if ~ ~· íf- ~1c¡Elll'l!: DE 1\>Bb 

CIFRAS 
Fl!Cll 

OCJ(lJISICIDl e a H e E p 1 o urom CffAA IES DE R&lPRE· 
J>J\JS11S fJll& V E H 1 A 1 H D 1 C E S FJ\C1()1 SAD05 DIF"EROCIA 

Dlt-1985 53.000 53.000 ElE-19Sb ~I~:~ ~it~:~ l:~I ~.70! 4.701 
ElE-1'186 2'0.000 l.TI4 21.111 FEB-1986 ,741 %] 
FEB·l9!ll 23.00l J,b](J 2<.670 IWH986 ~l~::Z '22b9i9(J f1~ l5.Bl5 l.145 
MIH\>!lb 11.00l 1.439 15.uq AbfH'lSó ~~~:!8 2b.7b7 l.318 
Affi·l\>!lb r;.r.m l.'J< 30. 'l< MY-1'980 ~:~ ¡:f:i 32.blljl l.715 
MY-l'l!ló lá.OOl 2.7b9 36.m JLH-1m 1b:\B,30 o.r....c 2.485 
.lt.IHl'Bb <S.OOl 4.006 .q.006 .1\L-J'>S.> 5IM;t~ ~~1~g 1:2~~ S!.451 1.445 
Jll.·l'l!ló IJJ.OCO <.600 ó<.bOO l'll'.l-1986 ~i:t~ 5.14q 
Aro-l'l!ló 00.000 B.471 oo.4n S<P-1986 J.373,70 31a2:10 l:&m S.309 
SEP-l9Sb 

1Th:&:l 
q,roq JO<.a39 OCH'>S.> ~:~ ]373,70 llO.e:!.6 5.'1'17 

OCT-l'8ó 10.0J.1 120.o;I l(J'/-1980 ~'~ t:~~f 128, 112 a.010 
>OH986 115.000 J1.b15 m:m l)JC-1966 4100,2\l 14B.51l 10.ll<lb 
CIC-19!11 110.000 tó.a12 ElE-1987 H, A. ' H. A 15b.Bl2 o ------ ----- ------

SUB-TOTAL 840.000 JS.'157 m.957 9!0.ló2 50.N.i 

IE>llS: 

l>Mll!MIO FIIW_ l'!l!lru:l:IDl l!RJll- 110.000 ló.012 ISl..012 ElE-Jq¡j) H. A. H. A 156.012 o ---------- ------
COSTO llE V EH 1 A 5 

-- 700.~ ~ =-=~hl2 OO'l.l50 50.2(15 

(Al ====~ 

AJ U 5 TE ll d 

!Al+ IBI COSTO llE >rn!AS 

10'1.llO 



fEOI\ 
AIO.llSlClCJ< CONCEPTO 

DE-1'100 E D l f l e l O 

E>f:-1'100 
ll61H'l00 
SEP-l'lSl 
E>f:-1'100 
IWM'l92 
Jtl-199S 
IWH9Sb 

IWllllMIA Y EWlff) 

A • l ' 
A • 2' 

!A • 3' 

S U O A 

'l' • 2 • 
'3' ... 

EWlff) OC llWf'OUE 

!Wl-1'100 EQJ!ff) OC lAAl&ll<TE 
DE-1991 EW!F1l OC lAAl&ll<TE 
JU.-1992 EQJIF1l OC ll!AHSFOHE 

S U ~ A 

TOTALES 

LA E!f'!ltSA ' IYI, 5. A. ' 

n •· C<rl.'{ ~P1mºlfffl1~ cirnes ~il !'llc!~ooc 1986 

(1) 

CIFRA 
~l-

INDICE VIU/fil 
e~ OCSfAOO AV~!MS VIM 

IIDEDIO 1 H D 1 CES FACTlll P\llJEOIO UllL 

223.100 m.llll 2'1117.0I ll"ló,20 l,19ól 334.BS-I Sol 

m.!54 DEl IX) 2'1117.01 11%,20 l,49ól 4.\ó,472 10 
193.600 DEl 11() m~:&t t~g:~ l,19bl 2139.003 10 
74.295 DEl IX) t,-4qb3 111. lbG 10 
74.5% E>f:-ffij ~~:~ 19%,20 t,1129 8.3.018 10 e.m DEl IX) l~g:~ 1,4%3 12.39-4 )O 
s.o~ DEl IX) WJb:U l:~t~ 7.532 10 
B.000 !Wl-DIC 137S,40 10.543 10 

óbl.272 

5.716 DEl 11() ~l:il 199ó,20 1,4%3 B.553 10 
B.172 DEl 11() :~g:}8 l149b3 12.2..<l 10 
é.074 DEl 11() 2'í'tl7,01 t,4%3 9.00'1 10 

19.962 

906.022 

AJUSTE lle 

GASTOS DE ~1H151AACIOO 
IDEm:Clr<:!CJ< OCl. EJER!:!C!OI 90.843 

90.S23 

l!Tll~ 
EH a 

EJDltlC!O 

1 
1 
¡ 

ºttb 
1 

0,83 

([} SE Elfl.fA a Ff<MD!D oc ElEllO y fURf,llJ, YA llE si: UTILIZO Di a E.JER!:!CIO llHCM!llE 2 tESl:S 

OIFER9C!A 

b.'91 31)() ó.Yn -------
44.bH 2.000 12.bl7 
:lS.'100 1.500 27.400 
11.117 2.500 B.ót7 
1.329 1.3'8 
1.m lOO 1.139 

751 IZl 351 
B7J 75 ---------

!lll.939 7.31)() Bl.&19 --------
055 IO BIS 

1.m )G 1.151 m 9() 819 ----------
7.'187 11)() 1.787 --------

~~~=:oJ~~ 



LA Elf'!l(SA • lYZ, S. A. ' 
11 f. CHU.A OC TPAI>UO Rftlf'!l!:SICll CIFRAS N. ll OC DICIEmí OC l'lllb 

1<'.llW.IZr<:ICll llO. fiESU.TAOO llO. EJEl<tlCID 

l. IBEll!lllW:llll D€I. fiESU.TAOO AAJSTAOO. 

l!.m!F 11€1. EJERCICIO S/ESTAOOS FINl.ICIEfdlS HISHlllCOS 

COSTO OC VOíl'A rL.TlW FIJO l EW!PO º I" l 
COSTO OC \UiTAS 
GASTr;; OC At.f!IHISTRl<:m1 <OCffüll<'.1111 llO. EJEi;tJCIOI 

fiESU. TAW AMTAOO IJITES OC LA f(JSICICll IOETMIA 

11. ACruAl.llACI~ tiL Fí.Sl..TAOO fJIJST.;ljj Lfl Em1:1Cl0. 

79.0'lb 

130.5711 
ltOi.3501 
IYV.8231 

:ill~ 

DBJrll\11: ~~~ARE&1f~rlfil<1FEJ;dill'fü,,E~ ~~ ~ffiV~:OS ro:tR oc am<A OOEDT 

l'fl:sa<TACHlh jk r/'51-T~~\'f)l\%, ~ ¡J,.,E"¡\JE'.º lll SI: lll!llFI~, LA DlffiOCIA 06TEHIDA SI: LLEVA DIRECTA/E 

e o H e E P 1 o 

111 

CIFfu\S CIFAAS 
HISTIJ<ICAS "1l.ISTES AJl.61Alli\S 

l.015.500 
1700.000J 
1775.000l 

17.9001 
tJOS.0001 

165. 0001 
{84,604) 

2.015.~ 2.610.(fH 
(109,3501 ¡ooq,3,S(J) ll.O.W.3681 

t77!1.()l))l 11.100,490) 
(90.8231 199,6231 1136. 2101 

{105.0001 <U0.3A5l 
tbS.®l iBa.2001 
tS4.óO-ll IB4.b04l 

CW.5721 130. 5771 ISS.3291 

OIFU!l{;!A 

m.s,1 
1231.0181 
m.'5.49\JJ 
137.5871 

025.3-451 
12J.200) 

o 
124.7571 

RWTAOO DEL EJERCICIO ~ ~ ~52~ 13:5~J =-1172.~ 

AJ U 5 1 E IZ. f 

ACTU.'i.IZl<:llll DEI. WITN.: 
RESU.TAOO DO. EJERCICIO 172.Beó 

111 "3 El!ST!: lll'OOE EH CIFM HISTIJ<ICA YA llE 5E l'ENDIO A 9J VN.IJ< EH Ll!fl!lS lil DBTEHIEl<OO UTILIDAD HI f{Rl)lllll. 

W<.IJ< EH LIOOOS 
tmlS: 
PRECIO OC \UiTA 

DIF!IDCIA 

l.000 

l.000 

o 



"' ~ LA Elff!SA • XYZ, S. A. ' 

11 f, C!JltlA WfWEJllMIA ICTin.IOCICl' l<E!ll.lAOO ta. E.Jm:!CJO 

V EH l AS CüSlO !( '@fíAS &ISTOS re AMIHISTAAC!Ill SASlOS re VE K TA 
CIFRAS CIFRAS CIFRAS CIFRA> CIFRAS Clfl"'5 CIFRAS CIFRAS 

HS IKO!CES FACTffi &1SE EWllllWITfS BASE EWIYIWfilS BASE EWl'l>UlfilS ll\SE EWIWWITTS 

:i~:~ 2m,:10 !:! 106.000 200.:m 57.TOI 109.on bO.()<)) llJ.41B 30.000 5h,7(J; 
'1269,90 50.000 90.490 22.70 -41. t57 lll.000 [~:lfl 2'),000 l!t.J9b 

•100,2 ~I~ 57.5()() 99,.0() '5.815 ...... li!.000 20.0lO !A,500 

ll~·l ¡;~¡y 00.000 131.468 ~b. 767 .t;l,W4 w.coo 'i'8.6J6 2(),(iX) ~:~l ~:rz 97.000 15!.0J11 2.bl9 50.791 b5.000 101.211 z;.ooo 
it~:~ t:WJ llJ.000 191.6('<; 41.251 M>.lb3 65.M 't.i.100 ?.;,()()() :lb.500 

29U:7o 177.000 24b.bb1 Sl.<51 il.702 65.@ 90.5&1 25.000 !A.64-0 

:t~:~ ~~:~i um m.m ~:!ll 69.757 90.035 ~:&&\ IJ3.ll9S 25.000 32.267 
2:IO.OOO 93.766 IH.2'J.J 79.150 25.000 30.<l42 

:t~:~ ¡m;¡ 1:i~~r 285.000 m.m 110.lllb 127.b50 70.000 OO.bl9 30.<»l 3-f.~J 
lll0.000 m. no 12!l.l\2 138.2% J0.000 Po:~ :\O.OJO 3;?,J7J 

4100,2 1,0000 200.000 l00.000 HB.Sll 148.Sll 70.000 :IO.()<)) :IO.OC~ ---- ---- ------ ---- ----- ---- ----
T a T A l E s 2.015.500 2.610,0'11 009.350 1.0<0.:lba 775.000 l. l<):i.<90 :m.ooo .430,3.CS --- ---- ----------- ---- ---- ----

SASlOS FIAA'CltROS IS R y P TU OJSTO \oUITA 1~TIVO FIJO 
CIFAA5 CIFAA5 CIFRAS mws CIFRAS CIFRAS 

ttE s ffCl[Jl -EllUMWfilS BASE EIIJIWWITES - EIIJl'llUNTES 

EIERO '·mi s.ooc 9,451 
f~ s.m 9.(}49 30.571 55.32'1 
IW<IO i:i.~ s.ooc 8,b<) 
A\f!IL <.000 6.574 

}:ffi~ 4.000 •.m 
3.000 4,390 

1,:wu, 3.00C 4,18! 

l·í'i°~ 2.00C 2.581 
<.OOC 4,07\ 

:;&,~? 10.wo lJ.517 
10.00C H),791 

I,OOOC 10.ooc IO.OOC 84.b04 S4.b<l4 ------- ------ --------
T o T A L E S b5.00C 00.lOO 81.604 84.b<l4 30,572 5!1.32'1 ------ -------- --------



"' !e LA Elt'RfSA • IYZ. 5. A. ' 

¡¡ f, C&UJl ~~ra1A~Jlj&\!Jlocf!m•1füfl EJU<CICIO 

FED'A 
Ar.:IJIS!Clíll C O H C E P T o ~~º INDICES FICTCR 

W>riífilf t (); 
ífwí~drl" 

ENH!OO E D 1F1 C l O ;.697 4100,2 2991,01 1,3753 9,¡w 

MllJl!W!IA Y EWIPO ------
ENH9BO : ~ : 44.6-47 <Jll8,2 m1.01 1,m:l 61.4óJ 
AG0-1'100 

A • j • 
19.900 4100,2 ;?987,0l l:~ 39,'56 

S9'-19S3 11.117 ·U00.2 ml·U I~:~ EN:-1'100 • 1 • 1.328 :t~!~ l,IWl2 
MA-1992 ·2· 1.IB m1!01 !·ml 1.m 
JU.-11'135 •3• !t~:~ m1,01 1.030 
MA-l'ISó .,. sr.; 3130,68 t!J122 J,HS 

s u " • aa.939 122.892 

EIXJIPO OC TAA'&ti<TE ------
fWHl'OO !~!ril~1=IT 1.m 

:¡¡:¡.¡ ~1,01 l:~ 1.110 
DE-1961 1,01 l.b82 
JU.-1992 EWIPO OC JAA'&OOTE •100:2 4,"i'S71 01 t,37!l ¡,150 

S U O A 2.981 4.100 

TOTAL E 5 __ B~ ~ 



LA Df'RESA • lH1 5. A. " 

u g. IIIlllA~~~ f~Plrs5l\".J1~ri!l1Eltl..wl~ oc l'96. 

l'OSlClCN HOHETAR!A El< EL PU!!OOO 

rn:n~ 
llfl/Clll'< 

PERIODO CADA 
PRUCIP10 
DU IES 

D!C- El<E 67.700 0,0887 

EHE-ITB ~.700 O,o.M-4 

FO- IWl 12.:IWl o,0-4b4 

11'<\- AlR 27.200 0,0522 

Afói-l'AY 117.9001 0,0555 

l!AV-M IJ.l.9001 0,0641 

M-JU. 10.200 O,Q.4W 

Jll.-liiO 4.100 0,07ff7 

AGl}-5(¡> 22.100 0,0600 

S!P- OCT :ia.200 0,0512 
ocr- [{N 78.200 0,0673 

rm- Die llB.200 0,0791 

D!C 18.596 o,w:;, 

RESUHEH: 

RESl1.1AOO f'O!ilClCN IOETARIA ffi1Klll0 DB. Ellit!ClO 

ACTlll<.llAClCN f:ESll.TAOO POS!Cllll llJUARIA 

EFEC10 
El<U 
PERIODO 

6.005 

2.m 

l10]) 

1.410 

1'1001 

12.m1 

50'1 

~ 

J.332 

2.185 

5.263 

9.350 

25.!Hó 

C l F RAS 

FIC11J! 
f'f'CID!C-lló 

1,8903 

l,SOl'S 

1,7294 

t,6436 

l,5571 

1,4632 

J_,3q36 

1,2907 

1.2111_ ~ 

1;1s11 

·• 1 .. 0791 . 

'1,~L 

0,0000 

25. ~ IEOO. OC llESll.1AOOSl 

7.93018/llJ/CEl 

ll.482 

QU!VALEHTES 

U.JSl 

4.476 

11851 

2.3J.I 

11.53111 
ll.21>11· 

7'11 



CEDULA 

U.a 

11.a.l 
11.b 

n.c 
11.d 

u.e 

11.f 

LA [Jff[SA " XYZ, S. A. • 

11 h, CIDU..A OC TRA!lAJO í<ffll'flf:Sl!JI CIFAAS 1<. 31 OC DICIE!IBRE OC 1'196. 
Rf:SltEI< í<íS!.lTAOO POSICl!JI /UElMIA EH l'IS6. 

CONCEPTO 

llMNTMIOS 

llftEl.ES, 1'14Jl~IA Y Ell.JIPO 

OCPRECl!<Cl!JI ID.lllADA 

CU>ITI<. C!MA!H!EICEPTO Iil:S.OCl El'1i!:. 1 

COSTO OC IU<TAS 

OCPRECl!<Cl!JI OCl EJm:ICIO 

COSTO OC \E!ITA OC r<:Tl\ll flJO m 
!<CTUN.IZ!<Cl!JI Iil:S.LTAOO OCl EJEJ;l;ICIO 

AJ U S 1 E 11.h 

(ft) 
CIFRAS ClfR.15 

HISTllllCAS RfEXíl(SAOAS 

394,000 417.852 

1. 020.376 2.02l.b73 

()<8.1451 1835.42'11 

1%1.3731 (1.914.2041 

700.000 OO'l.J51l 

1.000 10.m 
27.8!.8 l0.572 

IS2.M9 lZi.535 

Iil:!i!J..TAOO f'ffi f'OSICIDl IOUMIA !PffiOIOAI 

o 
25.54.1 
8.021 

!•11 IN:ll/YE AJL51ES lflXPRE'SllJI EH 1'185. 

!ll a. Uf'!ll!E OC • Z7,Bl8 SI: OCTEIOllHA OC LA Sl!l.JIEHIE IWERA1 E Q U 1 PO '1" 
W'./'Lltl. EQ."1" 

COSTO OC \EHTA OC ACT!W fJJO 

OIFEJ<EICIAS 

23.852 

1.00l.2'11 

!48.1.6841 

(949.Blll 

10'1.)SO 

'I0.82l 

2.1)4 

172.00b 

133.0131 

33,513 

AJUSTE 

U.a 

11 ••• 1 

11.b 

U.e 

11.d 

11.t! 

11.1 

6r¡,596 
141.7581 

~ 



A C T l V 

CIRCU.l\llTE: 

EFKTll'D 

IIDITAS f'IJl COOOM 

llMll1MI05 

!m\ El ACTll'O CIRO.l.Ufil 

lllWUS, ""1Ji""'IA Y EWIPO: 

TE!<RfHJ5 

ED!FICID 

IV4JllMIA Y EWll'O 

EO:HPO OC TlWG'!l!TE 

5 U B - TO TA l 

lli't.eUS, IW)JllMJA Y EWIPO ocro: 

5U"A EL ACTIVO 

LA Elf!lfSA ' !VZ, S. A. • 
ESTADO OC SIT\llí:ICJI FllWCIE!!A ACT\W.IZAllO Al 31 OC OICIEllRO OC J\lll! 

40,700 

bS7,:i:XJ 

m.852 

40.700 

bS7.WJ 
;m.ooo 

o 
23.852 

A cano FV1101 

ACJl!EWl!:SY~ 

lll'IESTOS Y CWTAS f'ffi PMM 
611.210 

bS.ll4 

--------- ---- ---- ----J.116.052 l.0'17.200 23.B:l2 

245.631 s.ooo 2J7.b31 

460,556 15.000 «S.556 

J.206.007 T.l.000 l.llJ.907 

41,003 2.000 39.00l 

1.951.077 98.000 J.1156.077 

<835.4291 142.3:;01 1793.0791 

1.118.648 SS.650 J.Oó2.'19!l 

ru>1 EL P A S 1 V O A IIRTO PLAlO 

C A P l T A l 

CAPITAL !n:IAL 

APl:l!Tl'CIMS PMA flJMUS 111'.ll,i:E Cll'ITAl 

Ri:5tl1AOOS lí:llt1.AOOS 

PmRVA LE&'<. 

ACrtw.UACICJI OCl CAPlf"'- 111 

Rl:SU.TAOO OCl EJER!:ICIO 

5 U H A 

9J'A EL PASJl'O Y D. tl<'{!Al 

679.604 m.~ o 

J47,4SO 147.lSO 

ZZJ.200 223.200 

!7.27S 11.m 

z.m 2.m o 
J.OOó.!162 J.OOó.!162 

O IJ,663.721) 

!l78.19SI 78.0'16 11Sb,291l 

1.357.185 
219.BiS m.211 

18.óbS 
ll.7b0.217l 

1180.91)) 

=-~~] 



LA ElfffSA ' l V Z, S. A. ' 

ESTA!lll OC RESU.TAOOS N:l\l'iJZAOOS OC1. lo, OC EJER!HI! r<. ll OC DICIOO!R[-ll! 

Y EN TA 5 

!:0010 OC VENTAS 

UTILIDAD BRUTA 

GASTOS OC Plll\INISTJW:llJI 

GASTOS OC VENTA 

UTILIDAD OC !l'ERACllJI 

HNOS 1 

!:0010 oc VENTA rcnvo FIJO 

!:0010 !NTEEAA. OC FllWCIMIENTO 

GASTOS FllWCIEROS 

CIFRAS CIFRAS 

N:TUl<.IZAllAS HISTtJ<ICAS OIFEREICIA 

2.015.S<JQ 2.015.S<JQ 

00'1.350 700.000 110'1.3501 

1.200.150 1.315.lOO UO'l,3501 

B7J,!ll 

J0';,000 

27.527 

30.512 

782.000 

305.000 

190.8231 

o 

221. 700 1200. IT.ll 

o ll0,5121 

b5,000 

RESULTA!lll PCll POS!CllJI llJ(TMIAIPER!llOAI 25,54¡, O 125.~I --- ~--·- ---
SLl\1 C. l. f, 90,54! b5.000 125.~I 

U T 1 L 1 O A O !iiTES OC !Sil V PTU t!J.5911 1!2.700 1251>.2'111 
IENlS; 

Pfl!l'llSllJI 1 5 R P TU 

RESULTA!lll OC1. EJU<CICIO 

193 



1•1 

111 

LA EJf'f6A • X Y z. S,. A. • 

RE615Tllll AAJSTIS 11-10 EJ!RCICID 1'195. -

TEPl<OO EDIFICIO 
111.~1 1•1 200.lSS 1 111 ., 

1 
1 1 ._, 1 
1 ,-
1 1 
1 1 
1 1 

.1 1 

EllJIPD TIWetf!TE - -.. llllREC. P/REEXffl{Sllll 

1~1 2.m:m: 1.m:m 11· 

u:T, Cll'lllt. SOCllt. 

·. 1 2.041.:!'11 lle 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 

ACT. l8SlVA l!SAl 

7.822 lle 

2.~.:'J&.097 

1 
1 
1 
1 

ACT. WT. FUT.AIC 

38.006 He 

21 

l'llQ, Y EllJIPD 

:584.272 1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 

341!.153 llb 

u:J, RES.l.TAllOO Nl.11. 

l:S0.723 lle 

EICE~~lf!rit.W 

1.663.721 1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 

l94 



llM!i!ARlOS 

U.1 23.1152 1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 

EDIFICIO 
IS.SI z¡¡,,¡;a 1 

1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 

lAElfflESA • l 1 J, S. A. • 

l&ISlJll AMlES IHO E.lmlt!O l l'!ló, 

aJm:,P/REli!l'l>íSl~ m<ROO 

11!!1 ~:m: 1i.BS1 ¡¡¡• 11111 121,m: 

l·1:m ·11:1 : 949,831 ¡ 
1 • 1 o 1 

' • ( f! 1 
1 112. { 1 l 
1 ¡¡.m1in ' 

1 
J.~.4~4.oo:J 1 

MQ, y EllJ!f'O EllUlf'O llWIS1'tl!TE 

11'11 m.m 1 !9.5'1b llla2 11'11 Zt,1211 
1 1 

' 1 
1 
1 
1 
1 

¡ 

ICT, Cli'llll SOClll --------
11~1 irn~: 'l:m mt1llbll4!,7".a: 4&;.~ lllb 2.315.m lllc 

------ 1 
79.1123 1 49,251 1 

1 
30.~2 J 1 

1 1 
1 1 
1 1 

11:1. ~J. FUT.AIC 

IOO,B87 lile 
11:1. !IE$1.TAOOS ACtl!, 

202.521 Ulc 

ICT. /;fSER\IA LESlt. --------
!O.SI! lllt 

195 



ACT. PfFIJll INIClli. 

llcl 1.16°'217 1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 

~T, f<E!l.I. T, E.Im:ICIO 

111! 11i:W: 
---1 

100.113 1 
1 
1 
1 
1 
1 

LA Elfll!:SA " 1 Y l, S. A. ' 

ll[SISTRll AJUSTES 11-10 EJERCICIO 1986, 

lldl 109.3501 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 

llel 

R 
GTOS. A!llllNISTRACICll 

'IO.B2l 1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 

COSTO INT~ FIWICTO. 

llhl 25.546 1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 

196 
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LA, EHPRE!iA "XYZ, S. A.," 

'.:,;·::;, 
ESTADOS FINANCIEROS AÚUAi:iz.í.~os ~~ eÁ~E ii TÉRCER DOCUMENTO DE 

' ,'~i'' .·~<~·'· 

AoEcÚAc 1 iíliE:s'."Xt ,;~;O,i.liT 1 N e-io; \ 
L.,~ ; >e:<-\·. '~~·>:. -

- .· . . . :.:;~~;~,:. '_ 
·; - ;:.:,; 

i· ;-~.>-~·s::t.:; .·_·:~: <,.:·:/ 
A cOntJ nuaci bn pi:e-s;n·tar·b-~fOs-·. ~'¡;\~;-~,¿;~ : fi ~~~-c1er.o·a, elaborados en 

función a.· -.JaS_ ·re~~Q~";'.º C~;~-i~~'~,~~~-.-. en el Tercer Documento de 
::'. ;:_-;_,·;: __ :;· 

Adecuaciones_ a 1 :·a·O"·{et1n·.··s-·10·: 
. -:,l- -·--· -- - ,-

. ~,_;: 

Como s-e-- ~xPl-ÍcO ·:·en ~f -P~.ñ~t~\~~ ;-:"i;;_"-tli-~\~d:~ Adecuaciones 

las ·roodtf1CaciO~eS ':·p·-¡.¡~~-¡p~}~~~ se B~éue~-tran en: 

a> La 
'. ->~~(j-~):. _:~~-;~-~----· 

·preS:en~-~-~i olj·: ;- -- dé .. _ -_··;.l iis ,_~-- cueñtas ._- de oapi,tal 
·., ,·' 

al B-10, 

corÍtab 1 ~ 

c~·nj-~,~-¡a~-:~¡~-~ -~-~~'~;· su. a'ctÚ.alizclOfo·n. a excepoiOn da ~qU~llas 

cuentas ?eli (:~-d~·de · . ."'-est~. ·.no sea aConsejab~e en razbn a 

~is--p~:~-~-~{~:~~~;r -~-~-'ga·l-~·s:.o-'d'!f otro tipo·;. por. aj~mplo~ al capital. 

b> La 

resultados 

su 

C) En 

unidad de 

ejercicio 



198 

1. Actualizacibn estados financ.leros: 1985 a pesos poder de 

compra. 19BEL 

A. Estado&·~ t 1rla;nci~-rós.;··de·¡ ::&Jfrcié:io 1985. 
-"·-. Lá.· 
·~;~'- _;:'.~{,;~,~ -~;}~ ... :-· ~:~ --··-'"'-- -

éon oh.je tO:: ~et':c'ú~·p·¡ i :r.~~-~6~n -~·1 O's .: 1 i'neam i entes de 1 -Tercer Documento 

de.- ACi~~~::;:;~~:~-~aY~~~-;~1~~:,-·:-~_Y'O;~--:~;'.- present~r los estados financieros 

da I u]er~lc;J'.á~~~'..~'/or~~ compara ti va con 1 os da !965. 

--~; ~i~ ;~~' ~~~~: 
,-

Par-a ·'··eso·,·~-!-; s~p~n·~~m~~,,~ ·.·que---- -1 a empresa· 11 ev6 a-.-· cabo-= una 

actuali·z~bior(~o~·p"(:~t~a:_:de-l:- eje-~cioio 1965 en funoiOn al B-10 y su 
. :- ·. ~'. :· . ·.:· ' . 

Tercer·; Documento de. Adecuaclf'.>1'.'185 Con los siguiente~ Eifectos: 



al EN a: ESTAOO oc 15.l.TAOOSI 

CIFAAS ClFAAS 

C O N HIS~CAS r.JLSTES e E P T o 11-10 

YEHTAS 750.000 750.000 935.[151) 

CllSTO OC lrnTAS 210.000 2J-0,000 2é2.Q38 

U 11L1 O A O BRUTA 540.000 S2Q,OCO b'l3.Bl2 

&\SIOS OC Alll11HISTIW:ICI< 350.000 WS.000 rn.7l0 
GASTOS OC lrnTA 120.000 120.000 m.m 

U T 1 L 1 O AD oc lffl'/(l(JI 70.000 15.0001 102.w. 

GASTOS FIM'ClEROS 52.m 52.2'12 1>5.250 
Rrn.l IAOO PtJl POSICl(JI !OEl!lllA o ll.000 15.000 

U 1 l L l O AD l'HIESOCISRYPIU 17.700 168.2'121 22.1)116 

Pl'llllSl(JI 1 SR p Tu 9.200 9.200 ll.4'10 

U T 1 L 1 DAD N E TA ~ ~)11) ~(ll 

LA F1UIERA Ctl.U"1 REl'OESEllTA LAS CIFRAS MEE, LA SEWllA, Clfllf,5 CDI UlS AAJSTE5 Sll.ICITAOOS EN EL 11-10 

NITTS DEL lERtlR DOC!JEMTD OC ADEll.i'(llJES Y LA 1ERtlAA Cll.Llt'1 SERIA YA !DI LO 50.ICITADO EN EL T00R 

IXD.llllTO, FU! LO TANTO LA r<:lll'i.llACl(JI llEL Rle:9.l.TADO DEL EJERCICIO SE ti\ lto:llPCllAOO EN CllliA Ull OC 

LOS leatJES llEL ESTADO. 

)(]TA1 lA5 CIFAAS SEJWJ\005 C(Jl<llS!JI HIPOTETICAS, FU! LO TANTO NO COl!CIOCN CCI< LA AC!lKIZJ>Cl(JI INICIAL. 



LA EK'PíSA • XV!, S. A. • 

bl EH El. IW.lfCC liElERlü 

~ 
CIFRAS 

HJ~l~ REEXP!lESADA5 H1El~ PPC 
A C T I y BASE m~~I'iSS P A S 1 y o BASE 

Clllll1AH1E1 A cano PLAZO• 

19.700 
li:llfEIXJIES y f'RIMEI(ft5 143.500 

EFECTl\11 19.700 

202.000 
111'\.ESTOS Y lll!TAS f'(JI PASU! 10.500 

ClENTAS f'(JI COll!lM 202.000 
llM!ITNUJJ5 eo.ooo eo.ooo 

5l.l'A El. ACTJ\11 CJRQU;i!E 301.700 301.700 Sl.l'AEl. PAS l YO ACOHOPIAZD 154.000 

HttE!l.ES, W!Wl~~!~ Y EWIPO: 
C A p 1 T A L 

IEFdlfhJS e.ooo Jl!.354 
117.450 

EDIFICIO 15.000 223.lBB 
13.200 

l'tall!WllA Y EWJPO 70.000 654.272 

EWIPO DE l!W&IJHE 2.000 19.%2 
~.200 

l.BOO 

SUB·TOTAL '15.000 l.017.376 B.500 

OCPflECJACl(ll ACllfl.AOA 137.S!iOI (l85.70ll ElCTSO OHStflC!ElCJAI EH LA ACT\.OLllllCIIJ< 
DEL WJIAL 

Ilft.EIUS, iro.JJIH<IA Y EWIPO llETOI 57.450 ólJ.óll 
5 U H A 205.150 

SUHA El. A C 1 1 Y O 359.150 =-~~.J~= 5l.l'A EL fASl\11 Y El. CIFJTAL ~ 

S!: Pí<!OSOIT/Vl PtJ! SEPMAOO LAS CIEITAS DEL WJIAL Y SU CTllRESf'QjJ)JEHTE ACT\.OLJZACJOl, YA IU SO.O ES 00 caxLA OE TRM\10. 

llTIA: LAS CIFRAS Wl'iAOAS CIJ< HI 5(ll HIPOTETICAS, PtJ! LO 1"'10 I{} COltCIOOl CIJ< LA ACT\.OLIZACJ(ll INICIAL. 

J4l.SOO 

10.500 

154.000 

2.~H~ 
tl.200 
30.00B 

1~:rn 111 
1.000 
7.022 

m.soo1111 
BB.106 111 

11.óól.n11 

m.m 

933.373 



B. Actual izaCibn 

1985, 

201 

estados 

en pesos 

i_as e i f ras supuse tas 

lo 

por el factor de 



N 

[¿¡ 
&. I ESTAOO DE ArSU.TAOOS 

C!FAAS 19115 ClfllAS 19115 

e O N e E p T o 
A P~C M1~ FACTCR 

AC~IZAC!(JI Dlt-l'ISb 

VENTAS 935.B:ll 2,0500 1.925.979 

COSTO OC l{)ITAS U2.03B 2,0500 539.274 

UTILIOAD BRUTA 673.612 !.Jllb.705 

GASTOS DE AD!11NISTR!<Cll)j 421. 7lC 2,0500 &7.920 

GASTOS OC l{HTA l~V.7.Jb 2,0500 l00.157. 

UTILIOAD DE !PEAAC!(JI !02.llb i1o.'6is 
'"-----.·---

GASTOS FIIWCIEROS />5.250 2,o:;oo ¡~;is:; 

flml.TAOO PCR POSICID< IOEMIA !S.000 2,0500 :iii.870 

UTILIDAD MIES OC ISR Y PTU 22.IYlh 45.473. 

P!!(),llSJ(JI 1 SR PTU u.~'IO 2,0000 23.IAó ' 

---
UTILIDAD HTA ~ ~ 



A C 1 1 Y 

Clí<CIJ.lilTr: 

EfECTIYD 

CLEMTAS PIJ! C!IBRM 

ltMJll'UllOS 

5'.I>\ a ACTIYD Clli!lUlill 

ltf!..EIUS, 11\WllW<IA V Et!JIF1l: 

TERr<Dm 
EDIFICIO 

pVQJllWUA Y Et!Jlf1l 

Et!JIF1l DE TIWG'lll!C 

5 U B • 1O1 AL 

Cl~l'195 Cl~1'195 

PPC FACTIJ! PPC 
DIC-1'195 1<:1\i'<.IZACI~ Dlt-1980 

19.700 

~2.000 

00.000 

301.700 

119.™ 
223.7118 

1>54.272 
19.962 

1.017.376 

138S.70ll 

2. 0580 245. ólO 

2,0500 460.!>"56 

2,0580 1.l4ó.492 

2,0580 41.002 

llft.EIUS, 11\WllWllA Y EtlJIF1l HEIDI blJ,673 1.299.!Sl 

SUP!A a ACTIVO ~ 

PASIVO 

A rono PLAZO: 

rDfill(Jlf5 V f'R!MEIXlll:S 

llf'l.ESTOS V CUJTAS PIJ! Pfii,M 

5'.I>\ El P A 5 1 V O ACOOTO PLAID 

C A P 1 1 A L 

5 U " A 

- a. PASIYD V a CN'!Trt. 

CIFRAS 1'195 CIFRAS 1'195 

P ~e rr<:1m P ~e 
DIC-1'195 r<:nw.lztCJl)j D!C-1'186 

lll.500 

10.soo 

154.000 

147.450 
2·~1:511 

18'2.017 
9,621 

10,606 

m.m 

9ll.l7l 

lló.932 

JOJ,452 
4.201.!Bl 

105.lBb 
376.237 
19.002 
21.828 

l,!<)J.950 
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A continuilcibn p'fesentS.rb ~·¡' :aa··l~nc·~- GSr\Br.iÚ~' el , Estado de 

Res'ü 1 tadC?.~-~,:Y· · ~<~- ~:s~~·~d-~_'.~~d~--)_~-~~-Í:~~ci·~,h~-~·:.:~::~.::~~:. C~:~ i 't:~i ·, ~.o.ntab le del. 

eje_rcrc10. ú3es.:·:·en·_,f;o~~·a·.· ~~-~~~~'~\:!~--~: º9~~:- 1 ~-~" ~'e'º-~\:~~s·; 
> ,, ,, ,_ ,,.,:,z , ,? <, 

A. Estodo de situáéiion;f;J:~~;taf~' B_aíar>ce ci~;~r~1: 
"f'_ --~~~::_:_~; ---~~--- .. - • -· .. 

._. , .. ,.' 

""-'?'-~,-. - -'--::o ' - ,-"= :_ ,.·-··º ;,~:-e· -·- -
a> Se~-- indica' en· Etl t.itu10:·-cJ·e-I esta.dO 

: .·--·:_~'. . ·_· -e-'.~ 
Í-~~~~·-r;:;-~ ~-(á,\jf¡-{tja_d-- de 

~e-~ida~ en·-pes4:>~ p~der de c:~-~r~'-.,de'-;··--:cflirre .. d~·\-~e~~ .. 
t)) No._ hay Cambios ·en·.- ta Pres:ent:a._cib_~ _ de las cuen_tas -:de 

inv~~s-ÍoneS y~-Pasi~vos. 

e) ~a cuenta de actuallzaclOn del 

presentando separada del capital socia~. 

d> Las demtls cuentas de actuallzacibn del -6~p·i~~i.~i~:- 'P:~ese'n-tari 

s igue1 

Capital social i47 ,'·4so"" 

Act. cap!ta 1 social· ,;;_;,

2

}_,

2

._._ .. 3~-:-,-~J2:::0::·0,·,•-, Ap~rt. t_~t~ ·:inc·~>-. ~'~p_lÍ:á_I·'., --. 

Resu-1 ta·d~S acum~ 1 a~·~~: 11:f-:2is·,-·, 
' '"-;"'' 

,__-_~· ~--~s 1. }es 
-~·;·;_,: "-,,~'i-e' .::a·s~ 

Reserva, legal __ •.• -_ \.>~.;E;, ;_;'22,~;;'. 
Resultado. del ~jer_CJ~Í-~\::. '·::!~7~-,-1~s.?.-' 
Exceso ( l ns Uf) aCt. ~,~~·~-;~ t ~'i'~:~~·~·::._;2_·-~:/· . ';)::~·~-1-:;.:¿:~0·;·~=;·7) 
Suina ca pi ta 1 

·- ,-_ . 
147_. 450_ 

'4'; 357. 165 

442,095 

370,519 

20,693 

(359, 108> 

c3; 423, 938> 

1, 555, 096 
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e. Estado de'ResuJtados. 

a'> CffraS~ ·e'j_~rc·1'~(~;,:;~·isas· (p'esoS corrientes>: se presenta eJ 

-·- ~~s'tad~~,'..~----.~:~_:_~- ;;::;-~s-:~-~~\~'d.~S : 'antes de 1 

Ad~Cua~!~--;:;'~·S ~!-;e~,~- ~-00~-ja: 9omo:cref~~enc la. ---
=:,=~-.-,, ~=-~-:--

' ~ 

EJ' do6ua{e.ilto':,:·da:< ildec·uaciones acepta· 

_é~ 1 um;~~ -~:~~o··~i:~fo-·r·Ína·~·f On 

b) --Cifras ~jercicio 1986 

es la presentación que 

Adecuaciones, estA i~t~g~ad~ 

t.Otaf 

( 178, 195> 

( 160;913) 

( 359, 106) 



LA llCT\rt.IZllCIOO llEl. P.ESU.TADO llEl. EJERCICIO SE l'1 llCtmlWIQ EH CADA ll.EHTA OC P.ESU.TADOS C!KJ Sllll1 

·C··O N é E ·p· 1 o ClDITA 11C¡r.1¡f(i.\oo 19/fff.s 
l'!WCIPI<. OCl.~ICIO 19Sb 

VENTAS 2.015.500 594,5'11 2.610.ll'll 

COSTO DE '<Efl AS llO'l.3:;0 231.018 J.040.369 

UT!L_l_OAD R u·r A J.206.150 363.573 l .569,72J 

6ASTOS DE Atl!INISTRACl[)I Í7Úl3- 363,077 J,236, 700 

6ASTOS _ OC \UlT A 305.000 125.345 43<).345 

U T 1 L I O AD OC ll'fllliCIOO 27.527 1124.11491 197.322! 

)'f)C;: 

COSTO llE \l:NTA ACTIVO FIJO J<),572 24.757 !iS.329 

6AST05 FltWCIEROS 65.000 23.290 es.zoo 
P.ESU. TAOO PIJl POSIC!OO tfKTAAIAIP!Rlllllo1J 25.~· B.021 JJ,57J 

U T 1 L 1 O A O MIES DE !SR Y PTU 19J.591l llB0,91JI 1211.5041 

f'IDllSIOO 1 SR y PI U 81.604 81.604 

P.EStlTAOO OCL EJElit!CIO ~170.1~ ~~~~ 1359,JOOI 

el CIFAAS EJElit!CIO 1985 A PESOS PODER DE CIEíff DE O!CIElll:ff: 1986. 

SU Pf<f:SOOllCIOO EN LA KISI'.\ U<lo.;J) OC IEIJIOO OCL P.ESU.TAOO DE 1986, PE!l!llTE LA lllf'AAllCl[)I ENTRE ll'IOOS; 

ES Cl'll6"Hll!A. 

di OIFEROCIAS: ES U P.EStLTAOO llE IDfAFJll AK6AS CO.IJWS, SU PP.ESOOl<:l[)I NO ES OIUGATOOIA. 

C. ESTADO DE Vlillt.':llH:S EN EL Cl<'ITI<. CUfüE<E. 
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PAAA SU EJ.ABOOACH>< [fWIP.E LO D!W<'IAOO EN U PAA!WO 5.4 DEL ITRCR oo::tm/10 OC AliE!lY;CJIH:S, U CtW. 

OE<l6A A l'MEJAF LAS CIFRAS INIC!!<.ES 0CL ESTADO IEN ESTE CASO LAS llE 19851t.':TlW.11A!lAS A ·~ DE PODER 

A!OOISITIVO DE LA FECl'1 DEL U.TINO e.v;u•, ES DEm, A PESOS POllER oc aK1'JI oc OICIE!lffiE oc 1986. 



LA O'fffs; ºlYZ, S.A.• 

ESTA.!XJS OC Sllli<'.lfl< fl!M:IEf'A alf'U'ATl\US Pffi UlS EJE!lCIClllS TUl!IUWXJS U. 31 OC DICIOO!lE OC 1'181> Y llffi, 

" < Elfff:s.\OOS El< ~!'115 OC PODER AWUISITl\IJ ¡;¿ DlCIE!lllf( OC 1'1Sb l ¡:¡ 

CIFAAS1'1Sb CIFAAS 19ffi CIFRAS 1'181> CIFAAS 1'165 
A A A A 

P Pe P Pe PPC PPC 
DlC-1'66 DIC-l!Sb DIFEJlfhtlAS D!C-l!Sb DIC-1'1Sb DIFIROCIAS 

A C T 1 Y O P A S J Y O 

CIR!l.V<HTE: A rono PLAZO: 

~YFf<!J\UllOOfS 611.770 295.lll 315.947 
Ef'ECTl\ll 40.700 40.513 157 

40.125 Jlt'\ESTllS Y Cll'.JTAS POl Pr<w! 68.:!ll 21.im 
!IDIJ AS POl COllWl 657.500 115.716 24J.711l 

llMNTAR!llS 417.85;! IM.6-W. ·.253,212 

5lM a ACTl\IJ Cl'1l.lAAfE 1.116.052 ".62(),lll'I 495.153 SLMB. PASIYO A!lJHOfWO 679.604 llb.932 l62.6n 

llt!.EUS, IWJJINMIA Y EWIPO: 

C tt P 1 T A L 
TEmMlS 245.631. 245,630 

EDIFICIO 460.551> 460.556 
CU'ITU. SOCIU. 147.450 147.450 o 

l'Ai<llHAAIA Y EWIPO l,Z<l6.B07 1.346.4'12 1m.bll51 U:Tlw.IlU:ICH CAPITN... SOClU.. 4.357.185 4.357.IBS o 
li'!Jll. FUTtmS JiaEl'(HlllS OC CU'. ACT. 412.095 105.38b 3'6.709 

EWIPO OC nw&rl!TE 41.0e:J 41.062 1 f'íSILTA.!XJS IWUAOOS ACT!W.IZAOOS :P0.519 3?~:~ 15.7101 

~fíl'f!J:~íkt fü~mOAACT!W.IZAOO 1~:fc.l1 21.ll2B 1:ial.:®.1 
SUB-TOTAL 1,951.on 2.093.760 !ll9./>B3l Elc:ESO llNStflCIOCIAI EN LA ACTUU.IZAC!lll 

OCl. W!THL ACTUOLJZAW ll.423.9301 ll. 423. 9301 o 

ocmt:l ACJlll IAtUADA 1035.42'11 1m.1m 141.6521 

llfUBLES, MllJINMIA Y EWIPO llETOI 1.110.MB 1.m.m HBl.3351 5 U H A 1.555.0'lb 1.603.950 140.11541 

5 UH A a A C T 1.Y O _J:m:Z_~ .J;,~~ 313.BlB Slll\ a PASl\ll y a CAf'ITU. ~~~.7~ t.!!O~ 313.BIB = 
ESTAOOS OC PllSICJOO Fllllll:IERA Cl)f>ARAlllllS El< fiu:IOO U. ![Rc:EJl rmtENTO OC Aríru1CJCl'E5 U. i<UTIN B-10. 



LA Elf'f!SA 'IY!, S.A.' 

ESTA!a; llE Sllll>CJ[)< Fllm:lEAA Wf'AAATllllS POO LOS EJERtlCHli TERl!l~ AL 31 DE D!ClEl!lllf DE l!Sb V 19SS • ... 
1 Elf1lESAOOS EN Pt:SOS DE PIWi ADOO!Slll\ll DE DlCl~ DE l'IS6 l o ... 

CIFRAS l'llló ClFAAS 1985 CIFRAS 198ó ClFAAS 1985 
A A A A 

PPC 
MlÍao DlFOOClAS 

P P c PPC 
nlt-1'186 DlC-l'ISó DlC-1960 D!FERDC!AS 

A c 1 l V p A s 1 V D 

ClRCll.UfTE1 A rono PLAZD: 

151 
~V fl'IMEWll:S bll.270 2'1S.323 ,315.947 mmw 40,JOO 40,54¡ 

657;500 
llf'leSTOS V COOTAS POO f'f<6M bB.334 21.009 46. 725 

lltNT AS POO COOOM 415. 71b 24!.JB4 

UMHIM!OS 41Ú52 lb4.b40 253;212 

---
SlM a r.1:11111 ClRCllAHTE l,llb.052 h20.lffl 495.153 &M a P AS 1 V O A cano PlA!D b19.!1)4 llb.932 'll>2.bn 

llfWUS, 11'4JlWillA V EWlPO: 

e A p 1 1 A L 
1ER!lOOS 245.bll 245.630 

EDlfltlO 460.556 460.SSb o 
l'{QJJIWUA V EWlPO !139.68Sl 

147.450 1-47.450 o 
1.200.001 1.346.492 4.~i:J~ 4.357.165 o 

lOS.JSb 336.JO'I 
EW!Pll DE TRll'G'!ll!E 41.Gel 41.002 37i8:~i 37&.237 15,JlBl 

19.002 1.091 
SUB-TOTAL 1.95<.on 1139.bSll 

1359.1081 21.828 tl00.93ól 
2.093. 760 

CS.-423,9381 o 
OCP!<ECIACHH fCt.lt.l.AM 1635. 429) 1m.m1 141."52> 

lf<tll<.ES, IWlU!WillA V Elll!Pll 11€10! 1.11a.1>1a 1.m.9'a3 llSl.J:lSl s u " A \.555.0'lb 1.b(J3.9"'.J) 110.054! 

SU" A EL A C 1 1 V O 2.234.700 ~~~~~ ~~1!~:~~ SlM EL PA51\IJ V EL CAPITAL 2.234. 700 .~!..~ 313.018 

ESTAOOS DE POS!C!ll< Fl>WCIEJlA Cll'fWlAT!lllS ¡¡¡ F!HC!ll< AL roml !IOCMHTO DE ADECUHl:IOES AL ta.El!H B-10. 



LA Elf'f<ESA ' 1 Y l, S. A. • 

ESTADO llf ~Sli.TAOOS Pm LOS EJERCICIOS TERl\ltWJOS EL 31 llf DICIDIOOf llf 1'1Bb Y 19SS 
IEIPRESADOS EN PESOS llf P!illfR AOOUISlll\U llf DICIDIOOf 19Bbl 

CIFRAS CIFRAS DIFEOOCIAS 
19Bb EJE1't!CIO 1'1Bb EJE1'1:1CIO 19SS 

PPC PPC 
SI DIC. Bb DIC. 8" 

VENTAS 2.015.500 2.bl0.0'11 l. 925. 979 w.112 

COSTO llf VENTAS 009,:¡¡o l,WJ.3ó8 539.274 501.094 

----
U T 1L1 DA O B A UTA l.21l6.l50 1.569. 723 1.386. 705 103.0IB 

6ASTOS llf Alll11NISTAACIOO 873.623 1.236.700 867.920 368.780 

6ASTOS llf \UlTA 305,000 430.345 ,' 308.157 122,IBB 
-·-· _._._. ·-· ·,;' 

UTILIDAD llf CffAACl!ll 27.527 1307.9501 

HNOS: 

COSTO llf \UlTA ACTl\ll flJO 30.572 55,329 

COSTO INTESAI<. llf rnm::1A11IENTO 

6ASTOS FllWCIEh!lS 65.000 146.0051 

~SIUAOO Pm POSICl!ll IUETARIAll'UlDIDl\I 25.546 JJ.573 30.870 2.70l 

SU\\ c. l. F. '10.541> 121.853 165.155 143.302) ----
U 1 1 L 1 DA ú 1111E5 OC ISR Y PTU (93.5911 1274.5041 45.473 1319.mi 

IE!Ul: 

P!l!IVISJOO 1 5 A P TU 84.604 ~.604 23.646 60.'158 

RL'll.TAOO llfL EJm:ICIO _1178.~ =~359.:~ 21.1127 _I~ 

ESTADOS llf ~TAOOS IXl'l'ARATIVOS EN FIKIOO !<. rrraR lXXlJEHTO llf AllfCUACl[JES 1<. IO.RIN IHO. 



LJIElf1l(SA'lYZ, S.A.' 

ESTAOO llE VMIAC!llES EN U Cfi>!Ti'<. CilffAll.E llEL 1 OC ENERO Al 31 llE DICIE/lillE llE l'ISó. 

CONCEPTO 

Si'<.005 Al 31 DE DICIEl!lflE DE l'llr.i 

VMIAClllES: 

11'1.JCACIOO UTILIDAD DEL EJERCICIO 1'195 

!ro!TACllW l'llllO l'llló 

!ro!Tr<:JOO l'llYO l'llló 

!ro!TACIOO .MIO 199.\ 

OIVIDEJIOOS A60STO l'llló 

OIVIDEJIOOS OJCIEIW: l'llló 

f'9UllDA DEL EJERCICIO 

ACllW.JZACJOO f'9UllDA DEL EJERCICIO 

Si'<.005 R JI DE DICIEllBRE DE l'ISó 

IEll'tiESAOOS EJI F1:505 OC Fllliffi AOOUJSJTlllJ OC "1CJEllBRE l'lllól 

li'ORTACIOOES 
l.Cru\LIZACIOO fUTLllüS EXCESO (JNSl.F.l 

Cfi>ITAI. Cfi>ITAI. IOCREIENTOS FrSU.TAOOS FrSEliVA FrSU.TAllll DEL ACllW.llACIOO TOTAL 

Sl'.IC!lt. SOCIAL llE Cfi>ITAL ACLltl.AOOS LE&'<. EJrnt:ICIO DEL Ct<'ITAL Ct<'JTAL 

147.450 4.357.185 lú5.Jllb 376.2J7 19.002 

112. 940 

46.713 

117.056 

20,7J7 1.091 

16.4551 

120.0001 

21.828 

121.B<!ll 

1178.1951 

(180.9131 

13.m.9381 1.603.950 

172.940 

46,713 

117.056 

16.4551 

!20.0001 

1178.1951 

1100.9131 

147 .450 4;.~· IB:i____ 442.095 ~37=º·=51=9=~20=.89=3==135=9.=IOB=l =1=3.=42=3=. 9=38~1=1·=555=.09=6 

ESTAOO DE VMIACHIES EN U Ct<'JTAL lll'ffAIU EN Fl.ICIOO 1t. IERCDl ro:t.lfllTO DE ADEW1CllJES R tn.ETJN B-10, 



210 



LA EmrSA 'IYJ, 5.A,' 

ESTAOOS 0€ lllll'CICJ< n'f'tim~~AR~ tf'~[¡i,E~l!l\'f~~l~Ell~l¡~ flCI~ OC 1911.1 Y 1'185. 
i!HlES DE PESOSI 

A C T I V O 

CIRtLlA'lTE: 

EFECTIVO 
~~~C!JBl\M 
5lr.\ El ACllVO CIRCLl.r«TE 

lffl.C!US, IVlllUUWllA Y EWIPO: 
---~-------------
TERRtJ()S 
EOTF!C!O 

W/lo""'i:NJ~PI/¡ 
5 U 8 - 1O1 Al 

OEPf.íCIACICJ<i'l:llt.l.AL\1 

1111.Elt.EI, ll\llJINl<llA Y E'IJTPO llETOI 

SU~A El ACTIVO 

P A 5 I V O 

A cono PLAZO: 

ACREEOO>ES Y fllMEIXJ;105 
lllP\.E5105 Y CWTA5 Ffll Pli:,M 

!>MEL PASIVO AC(fHOl'lAlO 

C A P l T A L 

S U 11 A 

5tM El PASIVO Y EL ~mi. 

CIFRAS 
ll-DIC-l'ISb 

P Pe 
OIC-1911.1 

41 
657 
419 

1.110 

240 
<01 1.m 

41 
¡.~ 

18351 

l 
l'iS:> 

CIFAAS 
3t-DlC-tll85 

PPC 
OIC-19& 

n 41 m 41& 
19t lb4 

S<)t 621 

' -llll ·' -1794> 

l 
l'IBS 

n 
~ 
m 

ill-
241 
)~ 

IO'll 
., -4lt 

TE!IDE.ICIA5 

l'tM!l105 DISllHU:lll< l~m\ 

105 
" --.-.--.· 

1.119 5()'I 1.100: m. o'.~· ·«101,: !lb. 

,. __ 2;B; =-~' = ~;i.:21 '=~~'~-=====t··~ 

147 
4.357 

442 
171 

21 
1359! 

ll.42ll 

1.5Sb 
¡,¡¡s 

~E;¡~,~ .·i. i 1 
I· 

301 -.,.~ ., -1&? ~~· -.---º .. 

71 im 
lji 

-l&t 

-1541 
)rtf. 

1001 

-!··'-
-·--::::-o-"!'-F' 

147. 
4.~ 

370 
20 
22: 

ll.423! 

l.óll4 

l.'121 

o 

! 
lBl 

o 
o 48 

114 

~ 
214 

100 
100 
421 

98 

11.m1 

100 

97 

"' 



N 

;;¡ lH Elff[SA ºXYl, S.A.• 

ESTADOS OC RESll.TAOOS Cl:lt'ARATI\IJS P!ll LOS EJERCICIOS lD<!llNAOOS Al ll OC DICIEMmE OC 1986 Y 198S. 

( EXPl<ESAOOS EN PESOS OC POOCR AIXIUISJTJ\11 C€ DICIE!IOO!: OC 1986 l 
ll"llLES D€ PESOS> 

TEM:m:IAS 
iWl BASE 

CIFRAS 
ll-DIC-1986 

P P c 
DIC-1986 

l 
1986 

CIFRAS 
31-DIC-1985 

PPC 
DIC-1986 

l 
1'185 A<lEITOS DIS!Ull.CIOO 1'185=1001 

VENTAS 

COSTO OC \9ITAS 

UTILIDAD BRUTA 

GASTOS OC AlllllNISIRACIOO 

GASTOS OC \WTA 

U T 1 l 1 D A D OC D'ERACIOO 

nE H D S: 

COSTO OC \9ITA ACTI\11 fJJD 

COSTO IHTEGAAL OC FllWCll•UEHTD 

2.6(0 

1.040 

1.570 

1.m 
430 

1971 

1001 

401 

601 

m 
161 

-:n: -

.,::;,·,, 

1.926 

539 

211 

.;¡'_ -'o 
'":<·;. º-~~f[, 

1001 

m 

m 
161 

lll 

Ot 

684 

501 

ISl 

lb9 

122 

300 

Hl 

HO 

1461 

o •• •:. < '.o~;~'Oc· 

::i~-:
1

:c100 O'.JETMIAIPERDIDA ___ _::"',--''---'-'-----:..;r;;:cx_;.\;..,·:..;~j'"';;_-;;..-_1.:;~::..;•c_; '"""'~__;~::,__-"_;___;c_:..;;..~__;c_=-'--'66:.:.. 
SlJ'A C. l. F. 122' ,::;·_~¡.: S> iis~. ·91. 

'.- .. , 
____ 12~41.:C::",;'. .o'II ;~46_¿ •. : __ U T 1 l 1 D A D ANT<S OC ISR Y PTU 

IENOS: 

PllDVISIOO 1 SR p Tu 31 24 JI 61 

RESU.TAllO OC!. EJERCICIO -12t lt ia1 (J.6311 



LA ElfllfSA" XYZ, S. A, " 

C!l'f'f<1JBAClll< DEL 1~0 PATRl/'0011'­
DEL 1/0EIB6 l'L 31/DlC/Bb 

A. CllP!llL !lMAilE ilCllW. 

UMRSHJES 

Ofl.161oC!fJES 

ICIC5: 

B. CllPITIL !lMAllU IHICIN. BASE E!IJ!ViU!fTE 

B.I CU'ITN. IHICIN. DICIEl1!llE 1'105 

B.2 FACT!J< !IHAClll< PERIODO 

IGIYL A: 

B.l CU'ITN. IHICIN. E!IJIVN.EHTE 

!'AS ltE/{)51: 

B.~ r'DYl"IENIOS EH EL CU'!TN. COHlA!llE DEL PERIOOO 

rrol!AClll< l'AAZD !'ISb IC!FHA HIST!J<ICA 
:.P!Jl.lrl:H!I MYO 19% ICJFAA H!STCRICA 

100.00()) 
l<J.000 l 

l'l'OOTU:lrt4 MIO 1986 !CIFRA HlSlOOICA 00.WJ 1 
DlV\DENLOS rw5T l'1Sb \CIFRA H!STCfHCA 5.000) 
:JIVIOCNroS !ilC 1986 ICJFAA HlSTOO.ICA 20.WJ) 

19.>t. A: 

B.5 CU'ITIL INICIAL BASE E!IJ!WWITE 

l"""A: 

l!OlaEHTO IDl5"1tl.Cl!J<l PATRUOIJN. ta PER!OOO 

172,94-0 
46,71) 

117.WJ 
16.455) 

(2'),(00) 

2.234.700 

ló7V.60ll 

m.m 

2,0500 

1.603.950 

310.254 

1.555.096 

1.914.204 



LA EJ'f1ifSA • lYl, S, A. • 

ESTADO OC FLUJO OC Effill\'O ilEl 1/E!El!'ISó Al 31/01Cll'1!1h 
1 LIHOAD l'í010'1= ffSiJ; PllOCJl tí C!K'f!A OlC/1981> l 

RESl.l.!AOO ilEl EJEJitlClO 

t'AS: 

PAA110'15 'kE llJ F:fWlfIDI El'ECT!\1J 

WfdOCJl.Cl!Jl OCL flEPClClO 
CAlnl.JClClt ocm:c. rill!. ~rn ;,crr,'O FIJO 

1-A: 

F:fCU&JS GE/EJ1JIOOS f!Jl LA (PfMClW 

Fl!WCll\'!IE/<10 1 l>WlSJClll F:fctl<SOS CFEAACl!Jl 

lü9TO ru cmar.s fW cww1 
Dl~HU:Il)l OC Ht~TAAIOS 
Alffi'TD EN CU:llTAS flll flJ:,¡/¡ 

lll!W.A: 

m:crnu f,ElUJ.00 Pffi LA fffMCIW 

OTRA.5 fl.ENTES E€ FUWCIAl'lffl{TO 

™'STN'llS OBT[lllOOS 
J\P(l!TAClW FUMOS lll:T.flfJITDS OC Wl1Al 

lOl'L EFECTl\'O 1 DISFOOlRf 

llM't'SlCl'I fN 1'.Cll\1)5 FIJOS 
Pr.60 OC Dlv!OCl/ú.\ 

lli'.IDENTO El< EFEC1l\'O 

51'<.00 lHlClAl llE El'ECTl\'O 

5"<.00 FlWIL OC EFECTl\1J 

lll lll:Lmr ilAJA oc llC!l\~ FIJO • 153,520 y AlTA ll€ 11Cll\1J f!JO • 13,SlS 

llS'l.11161 

41.IAI> 

1317.4621 

¡yfiil¡i'' 
:162.66 11Ji.m1' 

11ii.mr .· 

:;J6,7J 

Ull.0731 

157 

- -~.54J 
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A. SOLVENCIA 

1.1 Cfi'lllil. DE 1RABAJO 
A e / Pe 

SIGNIFICA: No. de pesos de recursos con Cil!lacid.i.d de pa90 en 
un plazo de un atlo por cad.i oeso de obl 19ac iones 
a pagar en un pla:o &b:110 de un afio. 

1,3 PR1ElA DEL 1<:100 
A e - 1111 / Pe 

SIGNIFICA: 

1,4 U:TlixlS Vl5Pf1HPUS ;. F'~SIVOS C!RO.l.A'flES 
EFECTlVO -t ltNERSUM:S Fio..f'EMCllAi Rl'f'lúA J P C 

SIGHIFICAI lb. de pesos de recursos con u¡¡ac1dad de pago 
actual por cada peso de oblt9ac1ooes a pagar 
acorto plazo. 

LA Eri'RESA • XYZ, S. A. • 

RA![)ES FINMCIERAS 

C 1 F R A 5 

31/12/198b 

HISTDRICAS 

C I F ~A 5 

- 31/12/I9Sb 

P P C DIC/l9Sb 

CIFRA 5 

31/12/1985 

P P C DIC/19Sb 

. b20, lffl l) ~b lib. 932 
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e, ESTRUCTURA 

2.1 ESTROCllJlA fl tWC 1 ERA 
c c / '1 

516HIFICA: No. de pesos de recur<Sos totales no CDl;lrooetidos 
coo acreedores por cada p~o de obl1gac1ones a 
a p•gar a corto plazo y a laMJO plazo. 

2. 2 P!lOTECCIOO tU CAPITAL 
Sll'EAAVll 6l«ruXl I CHl'llii ri'OOTAOO 

SIGHIFICA: tel. de pesa5 de utihdades 111ver\1das en la eeciresa 
por cada peso a.portado p:ir sus proptebnos. 

2.3 llft'.lVILllAClm OCL CAPllii 
A F I e e 

Si&HFICA: t«>, dP pesos de 1nversicries sin capacjdad de pago 
a corto pla:o por c.i;óa \l1!$0 di! JO•ers1t.n de los 
propietarios. 

LA Elf'f<ESA ' XYl, S. A, ' 

RAlCJES FltWCIERAS 

CIFRAS 

31/12/19iló 

c 1 n As· 
31/12/1\'l!ó 

CIFRAS 

31/12/l'lllS. 



C. RAl(l(S ESTAT!CO-OJIW11CAS 

l.1 PWIX.CTIVlllAfl DEL CAP!Hi. SOCIAL 
U N I ü'l'ITAL PA6AOO SOCIAL 

S1GN1F1CA: Ho. de vec.e-s Que en el periodo a c¡ue se ref1en?Q 
las ~tas, se tobr¡ron las c.uentas por e.Obrar 
pf'Ole<lto. 

l.2.1 11.AlD P'EDIO ROJl1CICl'i OC ll.EllTAS Pffi COffiM 

l.3 RDrn:1m oc IN\IOOAAIOS 
COSTO DE VEll!AS I f'fl(ffl}IO INIUflAAIOS 

Sl&llF1CA: No. de veces que se coosuueroo los tnvl.'Otanos 
en el periodo. 

l.3.1 l'tAlD ll:OIO ROTACIW OC llM!ITAAIOS 

LA E!f'KESA • lYZ, 5, tt, • 

RAZIJES flNm:JEAAS 

CIFRAS 

31/lÚ!l'&I 

H!STOR!CAS 

3éO 
71 OIAS 
1 4,b9 

100.000 
21r 237 .000 

JóO 
122 OJAS 
I 2195 

CIFRAS 

ll/12111'&1 

P P C OJC/11'&1 

lb() 
71 011\S. 

I · .. ~;86 

1.0.o:liB ,3¡57- ~í~2ÍI. - -

;¡¡,¡¡ 
101 OIAS 
I l,57 

Uf RAS 

ll/1211985 

P ~ C DIC/11'&1 

415. llb 

78 OIAS 
I 41ó3 

si1:ii1 _)~~/,l-0 

lb() 
110 O!AS 
I l,27 



D. RAZIJES Dl...,ICAS 

4.1 UTILIDAD !ruTA 1 IOOAS l{lAS 

SlliHIFIJ:A: .No. de fll!SOS de g¡nil\t1a despúk de N.'tuperi.r el 
costo de producciOo por cada pes.o de 'lentas 
efectuadas en el perlooo. 

4,2 UTILIDAD OC Cl'(M;:l(t¡ 1 \UIH.S !{TAS 

Sl6111FIJ:A: ,.,, de pesos de ganancia des;iues de recuoerar los 
;~i~ elec~~:~~~ ~eel~~~f~~ oor cada peso de 

4.3 UTILIDAD tETA I 1.00AS IE:TAS 

S161<!flJ:A: lb. de pesos de ganan e 1 a dC?scues de l'i'!:~erar 
todos los tos.tos y gar;tas por cada peso de ventas 
e1ectuadas ro el periodo. 

4.4 UTILIJ>1li hlOTA l>\S IH!Efi5E5 CAl.&1005 O~ 
illHE.~SfS CU.!Sl·DOS O OCl/E.'.tiADOS. 

SlliHIFICA: No. de pesos ~e oanancia tronca s1 no hub1e~ 
eushdo carga hñanc1era por cada peso de carga 
financiera existente. 

LA Elfff5A ' IY!, S. A. ' 

RAZIJES FIAA>CIER.'S 

C 1 F RAS 

3111211996 

HISTORICAS 

"127. 700 o, J1 

1a.O'lb º•Y3 

143,0'/b 
2'7° 65.000' 

C 1 F R A 5 

3111211!!15 

P Pe 01c11996 

165.155 
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E. IUl'AS AA!l:li:S FHWl:!ERAS 

5.1 ~¿¡~ 'WiíU1 ~~iiflCJ< 
ltMRSlc.tES t(I f(JtETtf!IKS <tl 

OIFOOC!' t CfflTi<. Elf'LESTO l 

111 rti >e considera el inventarlo 

fffi!U.¡\ c c - 1 M}1 

c c 

RESULTADO 

Sl&"!F!CA: 

5.2 COSTO F!JO Pf1l PDS!ClfJl IOElNllA INICIAL 
04\TOS; Cllf'lUt. COOTAlll.E- l ID! 

llfl.f<:!ON EST!MDA 

Fim.tA: c c - 1 t01 , x tlfUCm• 

RESULTr100 

SIGtHflCA: El resultado a0Nixi11ad9 por l; rnflac1en debido 
a la estructura hn.a.nc1er.:. 1n1oal de la ecrcresa 
antes de 105 JIOV\aicntOS del at\O. 

LAE!f'RESA' m. s. A.,' 

RA!ONES fINA'l:lfAAS 

C 1 f R A 5 

llll2/1'1il6 

HISTOR!CAS 

N. A. 

N. A, 

C 1 f R A 5 

31/12119!1.\ 

P P C DIC/19!l.\ 

430.448 l 

C 1 F R A 5 

31/12/1995 

P P C- OIC/l!Bó 

1,555.0'lb 
1,118.blB 

430.448 

430.4-18 

1,555.096 

0.28 

43b,4~ 

O,l!ll 303.9b7 

¡,¡,(13,950 
I.299.983 ---

303.9b7 

0,19 

303.9tóz 

o;ao 

243.174 



Ftm.LA CCF·CC l 

e e 1 

RESULTADO 

Sl~IFICA: El 4 de increeenta .en pes,os Que reg1strn el 
cacit.aJ contable in1c1al ~ el per1oda. 

5.3.1 

LA Elff.ESA' IYZ, S. A. • 

CIF~l\5 

3l/1Ul'1Sb 
HISTORICAS 

H. A. 

H. A. 

C 1 FRAS 

3111211'1!ló 

P Pe D!Cll'I& 

l.ó03.950 
l.555.0'ló 

Flfltt.lA ~~_EJV - APOOT = 1155510'1'6 .. m,373t 26455 - 336.709:: . .. li,:s.%9 

RESULTADO 

1truC1e»< ro. rouaoo 

R!'9J.TADO llEl. EJERCICIO 

CA.'ITAL CIJ<lAfl.f INICIAL 

Efil!R!Bll& ~ltruel!JI 
CREClfüll!O TOTAL 

H. A. Nl SE Af\.ICA 

CCI m,m 

·¡¡:;9,100)'.. 

m.m 

n9.m. 
m:·: 

1051 

----
~ 

CIFRAS 

31111/i!llS 

P P C DIC/19& 

H. A. 

N. A. 

. . A, 

l.óOl.950 
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H. ,COnsejo de f,dmiriistraCión· de 
L<l. nnprCs<i, _· ":{'lZ, s-. A. 11 - - -

? r- e s e ñ t-. e -~-

221 

A continuación_ me pei.-in-Í.to poner a su consideración l~s cÓ~clUsiones resUltan--

tei;; del análisis a ·lo~_ est_~dos financieros. re_exp_res_?dos -,~-~- la_.·emP.1::~-~a-~' _corre.! 

pendientes al ejercicio concluido el 31 de diciembre de 1986. 

Comparativamente con el año anterior, los recursos invertidos en activos cir-

culantes fueren mejor aprovechados ya que, las razones financieras de ~go 1.!!, 

medic'ltO (prueba de ácido} y de capital de trabajo (circulante), disminuyeron 

de 1.44 y 1.96 a 1.03 y 1.64 respectivamente. Esto permite afirmar la obten-

ción de 2 ventajas: el impacto inflacionario de pérdida en el poder adquisi--

tivo del dinero sa .:iminoró y se logrS u:rn mejor aplicaci6n de- los recursos -

circulantes en general. 

La afirmación anterior se respalda mediante las rotaciones de .cuentas Por co-

brar e inventarios que al presentar un leve acéleramiento con respecto al af\o 

anterior manifiestan una recuperaci6n .más rápida. _Es aconsejable agilizar aGn 

más la recuperación de la carte~a de _cuentas por co~rar, hasta lleqar a redu-
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cirla a un· plazo en días inferior o simila~: al otorgado por los proveedores, 

con lo cual se obtendría en forma inmediata el que la empresa deje de finan-­

Ciar a sus clicntes1 por otro lado es necesario replante~u la convanie.ncia de 

establecer nuevos límites mínimos en los niveles de inventarios. 

Estructura financiera 

Desdc el punto de vista de su estructura financiera, la empresa continúa ad-­

ministrándose con un critcric exagerada.mente conservador, lo que esta ocasio­

nando por una parte, un.:i inmovilización creciente de la inversión de los ac-­

cionistas con su consiguiente costo financiero y de oportunid.Jd1 por otra -­

parte cstS. desaprovechándose la posibilidc.l.d de generar beneficios a través de 

la utilización de recurso~ ajenos (pasivos). 

Con respecto a la protección del capital, se puede observar claramente como 

la empresa no ha sido capaz de nuntencr el poder adquisitivo de la inversión 

de los accionistas, debido principalmente a que dicha inversión se encuentra 

soportada en una buena p¿irte en activos monetarios, los cuales están total­

mente desprotegidos del fenómeno inflacionario. Es recomendable desde este 

punto de vista estudiar la conveniencia de incrementar la inversión en acti­

vos no monetarios contra pasivos, lo que redundaría en mayor protccci6n al ca-

-- pital 'i _al mismo tiempo permitiría una expansión saludable p.:ira la empresa. 

Operación 

Comparativamente con el año anterior, los resultados arrojados por la. opera­

cii$n de la empresa fueron desfavorables debido, .Principalmente, li la_ insufi-­

ciencia de los ingresos frente a los incrementos en,. costos .Y 'gastos, lo que 
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nos lleva a dete~inar la urgente necesidad de. aUmeritar venta6 (unidades), pa­

ra lo c~l se·· sug~~r~ eStablecer· objetivos agresivo~· ·en la g~-~~C:iá de ~rca­

dotc~nia ·e ~-cluso ver la posibilidad _de di~ersif icar_ el ·P~~~to ,para poder 

penetrar en nuevos mercados. 

Al aumen~r_ -':'l número de unidades a vender, ocasionaría en'_ foi:ma ifone~iata_._una 

mayo·r aceleración en la rotación de inventariOs l•, pósiblem~t..e-·la-. amÍiÍ~Clón 

de la capacidad productiva instalada. 

ce lograrse lo anterior, lOs costos fijos-en general y en especial la ~eprc:--­

ciación, se absorberían por un mayor número de unidades producidas, bajando 

el costo y ~mpliando el margen de utilidad. 
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CONCL\;SIONES 

Tomando t:n consideración los conceptos e ideas expucs tos en los capítulos pre-

cedentes 1 a continuación se presentan las conclusiones generales a las que, 

desde mi punto de vista, llegué al desarrollar el tema de este trabajo, 

1. La inflación .es un fenómeno de naturaleza económica y de car:icter _ univer-

sal que, entre sus múltiples efectos detedora el poder adquisitivo del di-

nero 1 

2. Siendo el dinero el lenguaje que la información financiera utiliza para cua!!. 

tificar, mediante la contabilidad, las operaciones de las entidades, en 

épocas de elevada inflación, dicha información pierde significado, al dar 

igual. tratamiento a diversas monedas con distinto poder adquisitivo. 

3. En México la distorsión en la infonnación financiera, llegó a ser una preo-

cupaci6n grave debido a los altos índices inflacionarios 1 razón por la cual 

la profesión contable organizada se dio a la tarea de buscar soluciones que 

evitaran dicha distorsión, Después de una serie de documentos que propicie_ 

ciaron acciones concretas, se 1leg6 al boletín B-10, que ratifica que la 

recxpresión de la informaci6n financiera debe efectuarse empleando los mé .. 

todos de Nivel General de Precios o Costos Específicos, 

4. Al reconocer los estados financieros, efectos de inflaci6n 1 _el an&HSis que 
,, ·.:<~·.:·:':·': ., 

de ellos se haga deberá llevarse a cabo ·.con un eriteriO distini:? al .. traai~ 

cionalmente~empleado ya que, el_ analista' de 'estados -·r~nand.~-~~-·'r'eexpre~a~ 
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dos, necesitará conocer las técnica,s de ajuste por inflaci6n, 

Esto se hace particularmente importante cuando la informaci6n financiera reme ... 

presada se analiza para tomar decisiones, 

A manera de resumen, puede sintetizarse que, dado el entorno inflacionario de 

la economía mexicana, actual y futuro previsible, el poder adquisitivo del pe­

so continúa y continuarS. aunque en m~nor medida, perdiendo poder adquisitivo en 

magnitudes superiores a las consideradas "normales", Esto obliga a las enti-­

dades todas a mantener vigente la preocupación de contrarrestar la distorsión 

que el fonómcno inflacionario imprime en la cuantificación financi~ra de las 

transacciones quo cotidianamente realizan, y por ende, los responsables de la 

elaboración, presentaciOn y análisis de la informaci6n financiera, base para 

la toma de decisiones seguirán siendo obligados responsables del reconocimien­

to de los efectos de la inflaciór, 1 de acuerdo con los lineamientos y disposi-­

ciones del Instituto Mexicano de Contadores PÚblicos, A, e,, que es, en este 

país, el organismo rector de la profesión contable organizada, encargado de -

normar acerca de principios de contabilidad, 



BIBLIOGRAFIA 

LIBROS. 

APLICACION PRACTICA DEL BOLETIN e ... 10 

ALFONSO PEREZ REGUERA 

EDITORIAL IMCP - 1997 

LA REEXPRESION DE ESTADOS FINMICIEROS Y EL BOLETIN- B-10 

JAIME OOHINGUEZ OROZCO 

EDITORIAL EF!SA - 1989 

ACTUALIZACION DE ESTAOOS FINANCIEROS 

ENRIQUE ZJ\MOAANO GARCIA 

JOAQUI?l MORENO FERNANDEZ 

ARMANOO ORTEGA PF.REZ DE LEON 

EDITORIAr. IM.EF - 1988 

LAS F IUAllZAS EN LA EMPRESA. 

JOAQUIN MORENO FERNANDEZ 

EDITORIAL IMEF .. 1986 

FlNl\NCIJ\L J\CCOUNTillG 

COPELl\ND, OASOIER DAVISON 

JOHN WILEY & SONS - 1980 

226 



EL CONTADOR PUBLICO Y LA PRODUCTIVIDAD DE LA EMPRESA 

FRANCISCO TAPIA AYALA 

EDITORIAL IMCP - 1988 

NORMAS DE REVELACION SUFICIENTE QUE DEBEN OBSERVARSE EN LA PREPARACION DE 

ESTADOS FIHA.~CIEROS 

MANUEL GALVAN CEBRIAN 

EDITORIAL IMCP - 1988 

BOLETINES, 

BOLE'rJN A-11 ESQ~ DE LÁ TEORlA BASICA DE LA CONTABILIDAD FINANCIERA 

COMISION DE PRINCIPIOS DE Ccm'ABILIDAD DEL IMCP 

EDITORIAL IMCP .. 1989 

BOLETIN A-51 R-.~LACION SUFICIENTE 

COMISION DE PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD DEL IHCP 

EDITORIAL IMCP ... 1989 

BOLETIN A-1.11 OEFINICION DE LOS. CONCEPTOS BASICOS INTEGRANTES DE LOS ESTADOS 

FINANCIEROS 

COMISION DE PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD DEL IHCP 

EDITOR.IAL IMCP - 1989 



BOLETIN B ... 1, OBJETIVOS DE LOS ESTADOS FINAi~CIERos 

COMISION DE PRlNCIPIOS DE CONTABILIDAD DEL IMCP 

EDITORIAL IMCP - 1989 

228 

BOLE"l'IN B-10t RECONOCIMIE?:I'O DE LOS EFECTOS ·DE .LA INFLACiciN EN LA INFORMACION 

FINANCIERA 

COMISION DE PRINCIPIOS DE CO!lTABILIDAD-·riEL ·JMcti­

EDITOR.IAL lMCP .. 1989 

BOLETm B-111 ESTAOO DE FLUJO DE EFEcrIVO o ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACICN 

FINANCIERA EN BASE A EFECTIVO 

COMISION DE PRINCIPIOS DE COUTABILIOAD DEL IMCP 

EDITORIAL IMCP .- 1989 

BOLETIN C-1: EFECTIVO 

COMISION DE PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD DEL lMCP 

EDITORIAL lMCP - 1989 

- BOLETIN C-2: - INVERSIONES TEMPORALES· c-.­

COMISION DE PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD DEL. IMCP 

EDITORIAL IMCP - 1989 

BOLETIN c-11: CAPITAL CONTABLE 

COMISION DE PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD DEL- IMCP 

EDITORIAL IMCP. - 1989 



REVISTAS 

!A INFIJ\CION EN MEXICO 

ENRIQUE LOZANO ESPINOZA 

REVISTA INSTITUTO MEXICANO DE EJECUTIVOS DE FINANZAS .. -·HAYO 1984 

LA ECONOMIA UACIONTU. EN 1984 

BANCO NACIONAL DE MEXICO 

REVISTA BANAMEX VOL, LX, NOM. 703 o:-_ JUNIO 1904 

EXAMEN DE LA SITUACIOU ECONOHICA DE MEXIO:> 

BANCO NACIONAL DE MEXICO 

REVISTA BANAMEX VOL. I,XIII, NUM, 740 .. JULIO 1987 

ENTORNO ECONOMICO ACTUAL Y PERSPECTIVAS EN EL MEDIANO PLAZO 

ERNESTO FERNANDEZ HURTADO 

REVISTA CONTADURIA PUBLICA .. ENERO 1986 

REGISTRO CONTABLE DE LA INFIJ\CION. EN AMERICA-LATINA 

JOSE C. COTR!M 

REVISTA CONTADURIA PUDLICA .. JULIO 1985 

LA INFORMJ\CION PARJ\ LA TOMA DE OECISIOH-ES' 

JAVIER GONZALEZ GONZALEZ 

REVISTA INSTITUTO MEXICANO DE EJECUTIVOS DE FINANZAS -.DICIEMBRE 1985 

229 


	Portada
	Índice
	Introducción
	Capítulo 1. La Inflación
	Capítulo 2. La Información Contable y Financiera en Epocas Inflacionarias
	Capítulo 3. Reexpresión de la Información Financiera en México
	Capítulo 4. Elementos Fundamentales de la Reexpresión
	Capítulo 5. Análisis e Interpretación de Estados Financieros Reexpresados
	Capítulo 6. Caso Práctico
	Conclusiones
	Bibliografía



