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INTRODUCCION

Es indiscﬁtibie que, a partir de‘ la década de los' afios setenta, por diversas
ﬁausas de naturaleza tanto interna como externa, -la inflacidn empezd a crecet‘
en pricticamenté todos los pafses del mundo, convirtiéndose el fenémeno infla
cionario en grave preocupacidn debide prinecipalmente a sus efectos de debili~
tamiento econémico y encarecimiento de la vida, aspectos que se manifiestan
en endeudamientos crecientes y en disminucifn en los niveles de vida de las

grandes mayorfas.

Aunque lo antes sefialado es vilido para la generalidad de las naciones, el
Vgrad’o en el que se presentanlos efectos negativos del fendmeno Lnfrla:&unat'ié
en los distintos entorfos econémicos, no es el mismo en lo particular, ya que‘
‘varia en intensxdad en funcibn a circunstancias especificas entre las que des
'tacan 1a° industzializacién yla productxvxdad de tal manera que, mientras

jmas industriauzadu sea.una nacién y més productxvas sean sus emprcsas, enti

dades y.-sus habitantes, la xnflacién le afectar menos y con .menor dxficultad

,,podré ser; cont:ro ada. i,

”,,MEx‘i‘co,'/ si ‘bieh ho’ ha k]v.legado a indices de inflacian' de la magnitud a ' los su?

'"fridos por- paises cc'mo Peru, Nicaragua, Bolivia,:Argentina, Brasxl o los Emi=.

"ratos Arabes que zayan en los limites de la incontrolabilidad, s{ ha venido
enfrenténdose a tasas de inflacién muy elevadas que lo han colocado en ' una
situacidn critica de diffcil solucidn, cuya bisqueda ha originado la adopcidn

de medidas dolorosas y por tanto, impopulares y de aceptacidn forzada,



-Un eleme;lto de primordial importancia en el combate a la inflacidn, es la prg
ductividad, Intimamente ligada a la empresa, por igual a la pfiblica y a 1a
privada, a la industrial, a la comercial y a la de servicios; a la micro,‘a‘ln
peguefia, a la mediana y a la grande; a la de carScter mercantil y ‘tv:iv:ll: y

asf; dentro de toda entidad, la toma de decisiones es factor determinante pa-

ra su marcha,

No es: cancebible una adecuada toma de decisiones sin el sustento de un conjun

!:o de datos infomativos entre los quc, la’ infcmacion financiera emanada de”

su gengralidadr y amplitud.

: ad cuando se emplea como lenguaje en Ios estados financieros de las empresas,‘

distorsio ando su infomacion y ocasionandc al tomarse decisiones sobre ella,

una pcsibilidad muy gx‘ande de: error,

‘LVO anterior motivd una seria Vpreocu;;aciGn oor parte-de los usuarios ’ de ‘la-
informacién financiera gque pﬁdo haber ‘derivado en la'pérdida de confianza

a dicha informacién, a bla contabilidad; écmo sistema informativo y técnica de
registro de operacxones y .por ende, a la profesxon ccntable, la cual, afartu-
nadamentc reaccionB encarando el prorblema y -evitando mayores males, al propo-

ner una solucién viable y positiva; La reexpresiSn de los estados financieros.

En Mexxco, la pratesion ccntable organizada, integrada en el Inatituto Hexica

no de Contadores Publicos, A. C., ha vcnido Ilevando a cabo un ptograma mu-y



intenso desde hace ya un buen tiempo, para contrairestar la falta de uniform

dad en la informacidn financiera por inflacién, cuyos trabajos y conclusiones
han sido numerosos e importantes, deétacéndose la relevancia del principio de
‘la revelacién suficiente, la reestructuracifn del principio del costo histd--
rico, el replantcamiente del estado de cambios en la situacidén financiera en’
base a efectivo, el reenfogue del andlisis financiero y, por supuesto el Bolg‘
tin B-10 que norma el reconccimiento de los efectos de la inflacidn en la in-

formacién financiera.

~El BoletIn B-10 ha marcado el inicio de un cambio radical en la’ ccncepfualiu7
cidn'y manejc de la informaclén f)’.nun"xe-a, en la técnica contable y en-ol ro=:
“do’ dever las cosas,.no solo del contador piiblico sino de ‘todo aque! que pcr

una u otra .razdn se convierta en usuario de los estadcs financieros.

En el desarrollo del presente trabajo se irdn tratando en decalie cada .uno’ de

los puntos hasta agui esbozados.



I rias de 1a inflacio‘n, la diferencia entre unas ‘y ocr;aé, sgzéé de~cuéles 'éon

tiio’ process.: -Esto ha trafdo. como conSecuencia™ 1a emérgencia de variada

cwrww 1

LI\ INE‘LACION

ST Teorias, conceptos y modalidades,

Ptetenaiendo ptopctcionar 1os medios necesarios _para un mejcr entendimano

del prescnf_e tema, a manera- de xntruduccxén del nismo, se en!.istan las siguien

},es teonas ¥ conceptos de la inflacidn,

segiin cada escuela, la naturaleza bésica del proceso inflacionlsta y las fuer—

zas ‘que. lc disparan, o que acentflan sobre &1 para mlntenerlo o para acelex‘arlo.

£xisten cuatro teorfas principales de la inflacién que afirman:

1,~- La elevacidn del nivel general de precios, surge de’'un aumehto en‘el gas—~

to total {piblico o privado} que se realiza en la eccnumia,

2.- El aumento de los precios surge de una mayor remuneracian de los: factorés
de 1a‘produc;ian {cspecialmente sueldos y salarios),

3.- Ei arlza del r;i':cl de preéios ge origina en una escnse”z de. alijﬁn biep, ne
cesario ya sea por causa de la cafda de la produccién © por un iﬁsuficieg
te ;recimiento de la misma, o bien por las deﬂcieqcias en la oferta’ide
bienes y servicics importados, ‘

4.- Planteando sobré las tres teorias anteriores gsti 1la teotiaique afirma’-
que la inflacidn sSlo existe porgue hay un excesoﬁd’r‘z crecim‘ie'ntz;.- dela-

oferta  monetaria.




E£stas cuatro teorfas de la inflaciSn han venido a conocerse respectivamente
como:- "Tirdn de la demanda", "Empuje de los costos”, "Visidn estructuralista”

y "Concepcidn monetarista",

Conceptos de inflacién por varios autores;

E. H.'BER!:STEIN.- Una inflacién grande y prolongada solo es posiblg si 'las
autoridades monetarias permiten una expansién excesiva y continua de; crédlcb,
cualesguiera que sean los factores que inicien e;l V;V:rocesa, éstos s:;io pﬁe@en
actnar sobre el nivel de precios si se les da efeccividadrmedianvtc la provi-

si6n de mhs. créditos,

JOAN ROBINSON,~ Una depreciacifn del tipokdé cambio .o un déﬁcrit'prcsupue'sia-

rio'del gobierno, pueden iniciar un proceso de intlacién, sin embargc la esen=—

sela de la inflacidn es un aumento rapxdo y continuo de los salurios monetarios, !

La inflacion no puede ocurrir- sin un aumanto de: los sueldos manetatlos,'y cual .

guiexj causa que resulte en una elevacmn de. Jos' salarios da inicio al proc;cso

" de ‘inflacibn,

MILTCN FRIEDWAL- '1a inflaci6n se produce cuandd la cantidad @e ‘dinero aumen-

éue‘ trae aparejado una tendencia al alza de loé ﬁrncips, mbt;

:ja en 1a ofcrta de satisfactores, que se traduce' n

radquxsxtivo de la mcmeda.




INFLACION . = Demanda’ glcbal Oferta glebal = - -alza de precios
L medies de pago produccién de
a dinero circy bienes y ser~
lante, vicles

En conclusidn, se puede decir que la inflacién es un aumento constante, 508~
tenido y generalizado en el nivel de precios, o sea que, el alrzla de precios

" es consecuencia de la inflacibn,

A conunuacion se presentan, las principales moda ‘dades del fenﬁmeno eccnomi

co {inf lacion) .

Inflacién Galopante,

el camino” para;un‘aumento-d sa

alza:de prgci‘(és.

Deflacidn,-. . ES un proceso sostenido yigeneralizado’de disminuciénde precios.

trolar la inflacién":mediéx‘nie la reduccibn: de la-dema; da;

Hipcr;nflacién.-— Es un proceso sostenidc y generallzado de aumentcs extraor-

dinariocs en los precios de vmercancfas v servicios. “Fs una inflacmn excesiva

e incontrolable que.alcanza niveles insospechados.

Debido a que 1a inflacidn es un problema estructural, en algunos pafses se
vuelve incontrolable ¥ se propaga extraordinariamcnte. sobre “todo én ciertos: -
periodos criticos de la: econonm, como [ua el caso dc Memanla en 1a pc t-quu-

rra y de algunes paiscs ‘de America Latina‘en la actua]ldad.



£n lo que respecta a México, éste era sujeto del fendmeno de la inflacién éa-
lopante, en virtud de gue se p?esentabarx las caracteristicas primordiales de
dicha modalidad d; la inflacidn dado que, cuando el sector obrerc exigfa in-,
,cx"ementos salariales el sector empresarial vela incrementados sus costos dm
produccidn, y a su vez disminuido su margen de utilidad, razén por.la cual in
citaba a'un alza de precics generalizada para mantener dicho margen de \;tili»

_ dades, ocasionando el crecimiento de la inflacién.



1.2. . Causas y efectos

‘A com‘.inuacion se mencionardn las principales causas que kprovocan 1a xnflaciﬁnl
1.~ - El aumento del circulante monetario.
©2,-° Mlza de salarios y demds insumos, Como,consecuef\cia d_e ést;:, idg emérnsa-
rios aumentan los precios de venta para mantener -su-margen de \j\tilldudés.
3.- Existe:\ factores psicolégicos, como temor del inve’rsioni’sf’.‘a, quien‘ante‘
-incertidumbre, exporta sus capitales (fuga de capitales) a-otros paises acane .
cuando la descapitalizacidn en las empresas, ;
i 4.-_ Compras.de pénico, derivadas también de la incertid\ﬁbfé Yy ‘d‘e'l témor. a Vfg_ '

turos ‘encarecimientos. de precios, provocando mayozes

- mente desequllxbxando nuevamente esa’ igualdad de ofertu y dmnda.

Enseguida se mencia‘narén los efectcs que’ provoca 1a iknflalciénkx

‘. La 1nf1acion es’un problema politxco, social'y econSmico al que en nuesttos -

dus se enfxentan casl todos los pafses del mundc. Provoca” el a\m\ento sostem

'do de precios, escasez de bienes, cuello de botella, destrucciﬁn . del ahorxo,
favorece la especulacidn, crea desempleo, baja la produccion, quiebra de nego-—

€105, etc.

El fenémeno inflacionario presenta varias y serias xepeicusiones en las empr

sas:
1.~ En sus-recursos financieros:

a

Falta de 11qu1m.2 al tener-que financiar en mayor medida ala cartera
- de chem’.es y.a los inventarios de la compaiifa,- -
b} Los proveedores gue tradicionalmente concedfan plazos Ven;ajbéos vy des~

cuentos,. se ven obligados a reducirles drésticamente.



) ‘Se dificulta la obtencién de financizmientos bancarios al:hacerse mis
€aros y escasos,
@) Al reflejarse utilidades ficticias por los metodo E

bles, se corre el riesgo de descapitalizar a la empre a mediante el

teparto Ge dividendos, pago de impuestos.y participacion de utllida-

" des a los trabajadores,

TR En'.sus costos:
m’inflacxén tmbicn afecta a.1los costos de produccién y distribucibn de

"mptesa, con .\a repercusién de que generalmente no hay un aumento co-

o rrespondiente en la productividad, o sea que solo .son inflados los valo-

res mnetarias de 1a produccidn obtenida,

3.- :En su* pcln:ica de precios:
YEn-la actualidad, la decisibn sobre pol(ticas de precics se’ ha compuca-
do tambxen con. la inflacién continuada, ‘gque: mEluye sobte 105 mlmms pre‘ 7

cios, . o

Como. se ‘sabe, 10s precios de venta se ielncionaﬁ con mGltiples' factofes,_éﬂn-

LI el algorta; corno a largo plazo, ¥ como 1a ren:abilidad de la empresa es una ~:"

funcidn continua en ‘el txempo, en.nuestros dias. conocer con mis agindad

que:punca- cémo.y cuando modificarlos, serd fundumental en” los negac:los.-

f

’rodas estas repercusiones mencionadas con’ anterioridad, nfectan en forma ne=".

gat:.va el desarrollc de las empresas, y con ello, en el conjunto de la econo-
mia, la cual s¢ ve afectada por 'uno de los efectos més impor;an:es_que ptodu—

ce ‘el fenGmeno inflacionarié, Yy que.Se le conoce’ como devaludcibn o-desvalo--



riza;:iéh del dinero, preéen:ando dos modalidadesy. | .

a.-' La pérdida del poder adquisitivo del dineros:

Esto es ocasionado por el continuo aumento de’ 1o

y servicios, provocando:.que cualquier, ‘compre cada Vez menos’

cantidad de estos bienes y servicios,

“b,~ -Pérdida del valpi‘ de. una moneda en’relacidn ;mbr‘x‘edas'extz;anjeras:

Cuando el alza interna de los precios es mayor en.los pafses con guienes
se efectiia:gran:parte .del. comercio, como‘,esb el caso de México y Estados
Unidos, 1os productos se encarecen.en:tal forma que dejan de ser atrac-

tivos en los mercados extranjeros;’y con el .objeto de abaratarlos nueva-

mente, se recurre a devaluar la moneda,



1.3 Antecedentes’ de’la ‘inflacién gri México,.

Dentro de los Gitimos

_riodos inflac_lanai:_ibs por los: que ha atravesado Méxicot

Esté,peﬂodo'sé cérnctérrizéVporvun incremento en el nivel'de precios, en pro-

T ‘medio de-alrededor: de un 10% anual;

A partii’ de 11936 el -Indice de precios empez6 a aumentar,-y h\{bo un-vigoroza

‘crecimiento de. la omfa a partir de 1940, El'crecimiento dé 1a agricuiltu-
var creci§ al parejo con el de la industria, superfndolo ‘én la'segunda mitad

+‘8e1 periodo, .

En la’segunda mitad de la década de los treinta, el Presidente Cérdenas reci-
bid una economia recién salida de la depresidn, lo cual, aunado a sus ideas y
a los intentos de cambiar la estructura agraria del pais, dio como resultado

que se intensificara la Reforma Agraria; expropid el petréleo, apoyd unilate-
ralmente a los sindicatos, lo que origind numerosas huelgas y finalmente, da-
do que no tenfa acceso al ahorro interno ni externo, financié un ambicioso -
7pr99rama de Vobras pﬁblicgs dreruna manera inflacipna;ia, a.hase de sobm’zrgrirar Fn

el banco central,

En la década de los cuarenta; elkpaf'sb'dmpe'zé a-industrializarse a base.de su_:_;_'

titucidn’de importaciones, ' Continuarcn inbcrtahté$ obras pliblicas con apoyo

"inflacionario,




Durante. la Segunda Guerra Mundial, ingres& al pafs una gran cantidad de inver-
sidn extranjera gue s8lo buscaba refugie, 1a cual presiond hacia el alza a la

oferta monetaria, reforzando ios efectocs del financlamiento inflacionario,-

Después de la guerra se repatrib el capital extranjero, cayeron las exporta-

ciones 'y subieron gradualmente.las importaciones, 1o gue ocasiond un @éficit .—i-7 -

en’ la balanza de pagos, motivando la devaluacién de 1947,

La Guerra de Corea.en 1950,. trajo. otra vez una gran demanda de materi

volvib. a entrar en.ebullicién- 1a econum!a, pan despue caer igu mente:

devaluacién®de 1954,

2,- 1a estabilidad de. precios de 1956 a 1973,

flacxonaria. X

los incenuvos paza foment:ar la .uwczsion y el ahor:o se 'materializaron

sas posxr.ivas de interes, :alta lxquidez de depésito banca:ios e impuestos ba-

jos a‘las ga.nancias del capital

El firiavnciamienio no inflacionario del gasto pﬁbli;:o éc,ioé}'év r'et::\i'i-r‘iéndq‘faiu
ah;rro internc a través del encaje legal, al ahotro‘ex:ernu mediante a\ﬁnenéo
de la deﬁda externa, para lo cual en ese entonces s{ se tenfa la‘capuc‘idad -
adecuada;. y mediante una politica fiscal progresiva con aumento ﬂr.\ gravlmenes

a los contribuyentes cautivos,



El gasto piiblico no fue excesivo y estuvo de acuerdo con los recdfsos disponi~
bles. . Esta politica financiera se vio reforzada por otras c&rc“mstancins ox-
ternas e internas, las grandes obras piiblicas de épocas anteriores erpezaron

a fructificar; la preduccidn agriccla fue la adecuada y el ambiente financie-

ro internacional fue estable y hubo confianza en el tipo de cambie,

3,-. La espiral inflacionaria a partir de 1972,

Este ¢iclo se puede subdividir en 2 perfodost

-El primero hasta 1977, se caracteriza por una politica de incremento desmesu-

rado-en el ‘gasto piiblico que, combinade con el estancamiento de la produccidn

: 'a'gricolra ¥y la contraccidn de la inversién privada, derivé irremediablemente en
altos Indices de inflacién, con crecimiento descendente del producto interno
~bruto y cen fuertes tasas de crecimiento de la oferta monetaria, finalmente en

ila devaluac:.on que conmociond al pafs en 1976

=-E1 petiodo 1977-1982 fue, en tBrminos financieros, igual o« mis desastrcso

que el anterior, Penosamentc se empezé a recuperar la confianza el prir\er afio +

¥ a partir del segundo, surgid el petréiec como factor determinante en la polf-‘:
iirtica econfmica, Sec destind una enorme porcibn del gasto plblico a su. explora-

cién, re;(f;racrcr‘.ékn ¥y 'eitpoirtacién, incrementando la demanda agregada.a niygles,

nuﬁ;a antes vistos, ¥ cuando se dio la baja en los precios del petrdleo y las

exportaciones, todo el sistema sc resquebraj6 v comenz6 la crisis econbmica més

seria del presente siglo, que desembocS en 2 devaluaciones sucesivas,

Existen ccmentaﬂas con respecto a los indices de inflacién en este perfodo,

basta ‘con sefialar que ‘en 1982" 11eco a nxvelc.. practicamente’ del 1ocz.v




Eaciendo un an8lisis global de las 3 etapas sefialadas, podemos . darnos cuenta

que la inflacifn en México ha.sido provocada por varlas causas, . Recordando las

teorias acerca del origen de las presiones inflacionarias descritas’ anterior--

mente, se aprecia que en nuestro pafs se han dado al mismo tiempo:

a}

b}

c

(Y

Un exceso de la demanda sobre la oferta. . : ! . L
Rlzas en 1los precics de las importaciones y disminucién en 105 precios de’

las exportaciones,

“Cuellos de botella", originados por una estructura ugricalE deficlente y-el

proteccionismo industrial,

Dero factor que ha tenido influencla decisiva en el desarrollo del fenbmero
inflacionaricconsiste en las circunstancias externas, es decir, 'las condicig
nes impuestas por las potencias mundiales en la ecopomia y las finanzas in-
ternacionales que presionan y desequilibran a los pafses en vias de desarro-
110, a gravés de varias maneras:; tasas de interés, acuerdos unilaterales, -

restricciones y relaciones comerciales inequitativas,
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: 1,4 Que hacer ‘ante:la:inflacién

~Pax‘a que nuestro pa! crezca en los pr6ximos anos, deben mantenerse los esfuet-

-~ Zos; pa'a controlar 1 inflaciﬁn o al menos lograr que su tendem:ia camhie a la

* 'baja duram:e los siquientes meses,

Es Civex‘to:queel dérficit' piliblico tiene que ver con el fendmeno inflacionario,
;‘pero» tam_);ién es que su-impacto sobre los precios en =1 corto pluzo se explica
‘no'tanto por su monto, sino por su forma de financiamiento, Aqui ha habido un
é.mbeﬁo meritorio para no recurrir a la creacidn de liguidez adicional: los act'i'
vos-del Banco de México * (base monetaria) y los medios de pago han decrecido en
términos reales de 1985 a la fecha; la mayor parte del faltante se cubre con co-
locacidn de CETES, que desde diciembre de ese afio han crecido 149,1% real, asi
como con recursos prestables de la banca comercial al gobierno federal. Sin em-
bargo, esto ha implicado un repunte de la deuda piiblica interna, cuye servicio
representa una proporcifn cada vez mayor del presupuesto de egresos de la Fede-
racion. En una coyuntura de inflacién creciente, ello resta margen de maniobra
a la politica fiscal; los gastos por intereses gravitan demasiado y contrarres-

tan, en parte, los beneficios de los recortes presupuestales,

El descenso de la inflacidn en el corto ¢ mediano plazo depende de Vlossigﬁieg
tes factores:

" 1,~ Perseverar en el propSsito de abatir el gasto plblico.” ‘Sus logres han side

“notables y deben conservarse. Dada la forma sana. de manejar el déficit pa-
blico; el'recorte de egresos no se traducirfa en un descenso. de ‘la'i‘nfla’cién
en el corto plazo,pero ayudaria a mantenerla baja y. estable-en ‘a1 mediano:

plazo.




2.2 co‘rsiin\:[%t'co‘;i;‘ 1a‘xgdu&bi5n 'dye‘l'a.‘p‘axt;icié:ac‘ién gel-sector piiblico.en la
‘léré:éncnia:.. L Lo ’

3.; ﬁe‘_‘jq‘ra‘rj la chaﬁéaciéq trr.'rlbgtar‘ira, Llas émpresés qué’ cumplen con sus obli-~
,qéeidncs fi’séalcs ge' ven sujetas a una carga tributaria alta, que no es
'ho;rpgénéa en’toda-la economia,  En 1986, por ejemple, la participacifn del
iﬁbueséo sobre 1a renta de las personas -juridicas en el PIB es de solamen-
Cte 1,8, nivel muy bajo sl se compara con los estindares internacionales.

4.—'Hayor abertura de la economfa al exterior, Sus beneficlos se. pueden dar

en estos aspectos:

-Reduccién del costo nominal de las importaciones, Ello pﬁeglg logtaréé con

medidas de polftica comercial sin motivar una-presién real

los bienes de importacibn, (1A reduccidn’

previo de importacién trabaja’ en;la misma’d

- de’ nuestra moneda,

~La: presencia de productos del exterior enk;e‘l niérqar}o‘i

ciencia de los productores nacionales, al.‘estimular



fdcil reducir 1a inflacién:en una economia con mexﬁcadoé'en que participan MU

chos productores, que en aquélios en que’se presentan condiciones monopblicas,

~Reduccién de expectativas inflacionarias, Su preﬁencia, que coadyuva al cre-
cimiento de los precios, se demuestra, entre otras cosas, en la aita velocidad
de circulacién del dinero., 1las expectativas sobre el avance de los precios, gque
imprimen un carBcter inercial a la inflacidn, no pueden ser limitadas mediante
>instr\m\entos de politica econfmica, MAs que controles de precios, dehe emplear

se la abertura al exterior come mecanismo para someterlas,

5.~ Correccidn de precios relatives.. Uno ée 1‘;5 factores que desalienta la -
asignacidn eficiente de recursos. productivos es la disparidad de la inflacidn.
En mayo de 1987, por ejemplo, la rama con mayor cxécimiehtc registra adelanto
anval de 2274 y 1a de menor tan solo de 41%, La correccidn de precios relati-
vos, entre 1105 1os de gasolina, clectricidad 'y otros bienes producidos por el
gobierno, hace avanzar la inflacidn en el corto. plazo, pero permite reducirla

en el mediano,

6.~ Mayor produccidn y menor alza de precios, Aante el aumento nominal de de-
manda, nguhos productores han optade por elevar sus precios en mayor propor-
cidn que su produccifng- en parte, esto es resultade de su incertidumbre acerca
ée ‘la permanentia del repunte del mercado; si perciben que la demanda es tran~
sitoria, no reaccionan con mayor inversidn o uso de la capacidad instalada, sina
con miayores precios y elevadas cxpectativas de inflacifn, Un crecimiento esca-ir
ble via exportaciones, inversidn privada y abertura al exterior; puede fevef;it

esta tendencia,
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7.~ Adecuado uso de las reservas internncionales del Bam:o ‘de Héxico Un nes

go de agravamiento 1n£1acienario estd en 1a mone:izacion de los recurso exter- P

nos que ingresan al pafs por el balance ccmercial £avo:able, 1a tepatriacién

de capitales y los empréstitos.del extctlct.

viertan en liquidez adicional,

En el caso de Mexicc se han Ilevado a la pra'

nados con anteriorldad a fin de. controlar el proceso inflacio-:a:io.

_Durante’ diciembre de 1982 y enero de 1983, el gobierno ‘mexicano puso.en marcha

el Programa Immediato de Reordenacidn Econdmica (PIRE),. cuyas acciones s6 en :

listan a continuacidn:

1.~ En el campo fiscal, reduceidn del gasto piliblico, ajustes de biecic>s yitari

fas, y de algunos impuestos,
2.~ En el cambiario, reformas al sistema de control de‘ cambiﬁs Y ajusge vm\’ly im=
portante a 1a baja en el valor del peso, :

3.- En el comercio exterior, un sistema de permisos para la ‘importaéién," liga~
dos al control de cambios; posteriormente se sustituyd el .régimen de estos per-
misos por unc de aranceles y un ajuste anunciado a la baja de los mismos; prir‘m—-
“cipalmente en lo que se refiere a las materia primas_y. componentes ",‘,Fi}irzad”s
en la industria nacional para mejorar la competitividad de’los productos manu-
facturados mexicanos,

4.~ Renegociacibn de la deuda externa pfiblica y. un sistema de conversién a pesas
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de 1a deuda externa privada, adguiriendo el Banco de MExico la obligacibn de’

pago de dicha . deuda en ddlares a los bancos internacionales aéreedqrgs

mis amplios de los contratades inicialmente,

bruto.

Los resultados de algunas de las medidas que se aplicaron con firmeza ‘yfrueix'on
muy favorables en la primera parte del programa, que comprendib el afio’ de 1983,

durante este perfodo se observd que la economfa mexicana tuvo un. grado extraor—

dinario de adaptacidn a los efectos de la crisis, manténiendo un gza’dp\inésp -

rado de cohesién estructural e institucional,

Hubo ciertas reducciones en la fuerza de trabajo. ocupada; pero

real urbana adicional dificilmente sobrepasd los,nivélgs del 4% para ‘situarse -

en total entre 6% y 8% aproximadamente,

Los salarios minimos reales,protegidos por el mantenimiéhtb de precios: de log’ o
* productos y servicios plblicos bisicos subsidiados, se redujeron rrelativ;:ment‘e

poco, a.pesar de las afirmaciones en contrario,

El a)uste Exscal y el de 1la balarnza de pagos en cuenta co!tien:e, eron:en 've_r_‘

dad notables, - 5in e-n}:,‘ugo, el fiscal 'Se basé en ahorro-en: qastus 5:11§nen€e‘;;_e_r~
ducibles, en una reduccion importante dc la inversién publica ~y en un‘es!uerzo
sensible en precios y tarifas del sector pﬁhlico, llegéndose a un: déflcit_ £isca1 g

para 1983 de-sdlo Bt - 9% del producto,” ¢ sca 7% menar que el dehcit fiscal ‘de
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1982, ajuste &ste diffcil. de repetir en 3984,

En cambio, la correccién del déficit de'la balanza de pagos estuvo’ apoyuda en

una enorme sustitucidn de 1mportacioneﬁ por prnducciﬁn in

Por otra parte, dada la gran rnagnitud de la dwaluaciﬁn de’ fines de 1982y p:in B

cipios de \983, 1a ausencia de salida de capuales en dicho ano debe atzi uitse,

no a’altds’ niveles de tasa de interds, que va tf;pdxan_fuettcjmﬁ te a alz' ) 5ino.

a la falta, en ese afio de nuevos temores cambiarios de siqﬁiflca'ci&

No obstante, a pesar.-de los resultados favorables 'mzncionados con anterioridad,

el Prograna 1nmediato de Reordenacibn Econbmica tenia sus 1mitacxunes -lascua
les se detallan a continuaclént

a) Siendo un programa de reajuste integral, recordemos gue toda accibn humana -
puede tener lagunas; el programa de reordenacidn econdmica tuvo una importante:
no tomd debidamente en cuenta que era necesario mantener al m&ximo posible la
salud real financlera de las cmpresas industriales y un flujo positivo de ope-

racidn que les permitiera ser un apoyo importante del reajuste econfmico.

b)-Durante la segunda parte del esfuerzo econdmico que comprende de principios
de 1984 a julio de 1985, la actividad econfmica se elevd en una medida: impors-
tantes el desliz cambiario del peso fue insuficlente para sostener un saldo de
1a cuenta corriente de la balanza de pagos y la elevacidn a niveles muy altos de
1a tasa de interés no logrd influir - limitando en grado suficiente una salida

de capitales moderada aunque clertamente notoria,
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¢} Cuando se pres);ntna niveles elevados de temores carbiarios o de incertidume
bre respecto: al futuro, el'alza intefna de'la tasay, de interds alcanza niveles
i;\hibiicrios de 1a dindmica de 'inversiones ¥ exportacicnes, nucho antes de te-

ner efectos restrictivos sobre-la salida. de capitales-al exterior.

.d). Cuando wna proporcidn alta del gasto de) gobiernc consiste en pagos de in-
‘tereses sobre una elevada deuda interna, el slza en las tasas de interds inte_x;

has, por encima de clertos niveles agrava el prohlema del d€ficit fiscal.

;n resumen, la deficiencia que tuwvo el programa de reajuste econdmico es ne ha-
"ber distinquido con precisién,icuales eran aquellos objetivos que daban cimien-
i tos firmes.a la econdmﬁ ¥ a',/lra conf;anza; ¥ sin el logro de los cuales no era

posible alcanzar, dent;o de la cnyuntufé nacional otros objeti\ios de mis large

plazo,

. como- Gltima mgdid; par'a’deténer 1a inflacién dge un sexenio (1982-1988), gque

- se ;c’aragtexjizé_po;_ﬁaber: alcanzado las mAs -altas tasas de inflacin en Mixico,
se .éusc‘x‘ibiﬁ en el mes de ci.\cicmbre de 1987 el Pacto de Solidaridad Econdmica
'ent!gkei/q‘cbierno federal y representantes de los sectores cbrero, campesino'y

eméfesatial. .

El objetlvo del pacto fue detener la inflacifn a través de s;near ias: 'iii{énzés
del gobierno, controlar los aumentos de precio y salario, disminuoir las tasas

de interés 'y congelar el tipo de carbio,. Segiin se anunci8, el programa tendria
originalmente dos fases: la primera, fue upa correccidn con costos inflaciona~

rios, que provocd elevada.inflacidn en los meses de cnero y febrero de 1988 v,
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la segunda, una desinflacién sostenida, = A partir del mes de marzo,.la infla~

cién se redujo y en el mes de abril la tasa fue de s8lo 3,1%,

Derivado del éxito que habia tenido el pacto para detener la inflacibn, se vi-
nieron suscribiendo ampliaciones, y la correspondiente a los meses de septiem-
bre, octubre y noviembre de 1988, ademis, se dictaron medidas relativas a la
disminucidn de impuestos, coro fue el decreto que establecid la disminucidn
a 70! del impuesto al valor agregado a los alimento procesados y a los medica-

mentos sujetos a 1a tasa del 6%,

Adicionalmen:e, también se establecid un decreto para-desgravar. a parcir dél

1% de septiembre, el pago de) impuesto sobre la rentd'a los ingresos que obte -

gan las personas fisicas en todo el pafs, por ingresos equival ¥ es hasta cua- 'f

tro veces el. salario mxnim general:del Disttito}}'eder’nl’.

Por ulr_imo, en’ 10 correspcndiente a 1938, el 16 de °

Proxroga del Pacto de Solidaridad E:conémica hasta el 31 de diciembre de 1988

Alqunos especiahstas consideran que se trata de an um de choque a lu mexi 3
P 2,

“ ran y que -nient:as no_se elimne el origen de. la lnflnciSn, como es el gtan 5

gasto guhe:namental, una‘'vez 'que se  liberen los ptecios, se dlsparats nuevamen-
te~1a inflacifn, tal como sucedid en pafses que-han adoptado este tipo de plﬁﬁnes

como_son, principalmente Argentina y Brasil,

El 12 de diciembre de 1988 se suscribld el Pacto para la EBtabilidad y el Creci—

miento Econﬁmico (PECE). cencertacibn para el perfodo enero-julio de 1989. con b
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: la'parcicipaéisn"de los sectores nbée:o,*campésirio, ampresarial v ‘el qob;ernc

federal que inicié t’unciones el 14 ae diciembre de 1988,

El ohjetivo del PECE fue consolidar e). abat:muento e inflacién; n?ax{:ter;er

~1a escabilidad de precios y sentar las bases pa a angbradu'aljy‘s‘o_s'

““tenida del éreciniento econémico,
E:’\'tre las medidas principales fueron el no incrementar precios y tarifas del
sector plblico que inciden mds en el gasto del .consumidor, tales como electri-

“‘cidad, gasolina y gas dom@stico, En cuanto a la politica cambiaria, se inicid
a partir del 1% de enero de 1989 un ajuste de un peso diario en promedio y h$s~
ta ‘el 31 de julio de 1989, sin abandonar el propdsito de estabilizar el tipo

de cambio,

Otra de las medidas fue que el sector empresarial absorbiera el aumento sala-
< rial+(del :8%), el ajuste en el tipo de cambio y los aumentos de precios y tari-~
fas; . manteniendo los precios vigentes y en el caso de precios oficiales se

examinarian’los’ casos excepcionales en que pudieren existir rezagos considera-

bles.:

con e l:e nuevo pacto, se- pxolongo @1 control de precios 'y se continuo con la:.
reduccion de 1& inflacién, pero gradualmente se-inicid la liberacion de pre"ios. -
vsin embazgc. los especxalistasxn..x ten, para lograr abatir la 1nflacxon se re-

quiere la reduccion del gastc piblico,
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CAPITULO 2
" LA TNFORMACION CONTABLE Y FINANCIERA
EN EPOCAS ‘INFLACICNARIAS

2.1 'Definici®n y.caracteristicas de'la informacidn financiera,’

Partiendo de que, ‘a la informacidn financiera la identificamos como aquélla:=~ .

que emana de la qcnt&ili&d, cualqu’ier censideracidn-que pudiere ﬁ‘ac‘yér’se’ -

acerca de las caracteristicas de la primera, deberd necesariamente basarse en', .

lo relative 2 la segunda.

El boletfn A-1-de la Comisidn de Principios de Contabiiidad ael lnstitdfc vMéxi‘
cano de Contadores Pblicos, A.C., intitulado Esquema de la Teoria Bés‘ica de‘ -
la Ccntabxlxdad Financiera, presenta una definicidn de contahilidad f:mancie~-
ra, considerada entre las mejores por su chjetividad'y clazldad mxsma que ‘a -

continuacifn se reprcduce, como marco de referencia.

v"La pantabilidad financiera es una técnica que se u:iliéa' para produci;' siste-
mitica y estructuradamente informacifn cuantitativa expresada. en unidades mone
tarias de las transaccicnes gue realiza una entjirdf:drgf:oqémica,y' de ciertos ~:~
Z eventos ecbhém}cos'idenrtificables -y cuantifi&ables que- la afectaﬁ, con el ob--
jeto de facilitar a los diversos interesados el tomar t‘iec’isimes en relacidn -

con dicha entidad econdmica."

Cormo,’ se establece en. el citado Boletin A- 1, se in:eresan en la ccntabilidad Yy

por ende, en.la infomcion financiera como fuente de datos para efectcs de -



toma de decisicnés, miy diversos participantes en la vida econdmica, con dis-'
tintos int’ereses‘que,' en ocasicnes pudietan parecer opuestes.pero que; en to-
dos los casos, esperan de la informacidn consultada o analizada, que sea 8sta
fehaciente y veraz, razén por la cual, la contabilidad debe adoptar un crite-
rio de eguidad que conjugue los distintcs intereses de usuarios tan dis!mba--b
los comc los que puedieren tener: administradores, accicnistas, trabajador‘es,
gobierno, proveedcres, posibles inversionistas, instituciones de crédito, - -

“etc., cunpliendo ccn su funcifn de imparcialidad.

Para lograrse lo antes expuesto, la informacidn financiera debe satisfacer -

una serie de requisitos de calidad gque se conocen como las caracteristicas de

la“contabilidad. - . Lo S viﬁ‘

Se consideran como caracteristicas fundamentales de la informacidn contable ~
* financiera a la utilidad y ala &:nfiabilidad, a las que invariablemente hay =

que contemplar dentro del marco de la provisicnalidad.

Utilidad de la_informacién financiera.

Por utili‘dad de la’informacidn financiera se entiende la cualidad o capécidéd
éue tengar éstra”de adecuarse a la finalidad que persiguen’sus uéxxarics,'lc§ '--"
.que,r aunque ‘disfmbolos, tienen como comin denominador ‘un ix;terég econdmico en
la empresa o entidad cuyos datos consultan. Dicha utilidad se encuentra con--

. dicionada por su contenido informative y por. su oportunidad.

A su vez el contenido informativo se basa en 4 puntos esenciales:
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a

Significacidn: Capacidad de representar. sirbSlicamente ala ~‘enti§éd'y su -

evolucién. - o e

b} Relevancia: Cualidad. para ‘destacar aguellos éiemengos ] brinden al =

usuario-la.posibilidad de, éntendgr mejor: 1o g\{é néc;.‘esi sis Eirigs.

c

Veracidad: - ‘Realidad y adecuada medicisn

d) Cpmparabili{iadirMedici‘Sn‘de 1a entidad ante:s{misma’a:través
Y Sm:e otras.entidades,

La l;us A' Valcb:ancé del

usuario.”

< 'R' diferencia ‘;dé lgrqu;‘sucrede con 1@‘ in:i:ljdad,i la" segunda caracteristica - -
fundamental dé la ;‘.nfor;naciéﬁ con’tablé financigxa es la confiabiliéad. que na
es una cualidad inherente a &sta, es decir, la informacién financiera para- --—
ser aceptada y emplgada por el usuarié, é‘sté sujeta a la voluntad del mismo,-

en funcidn a que dicha informacién cumpie con ¥ caracter isticas: LI

a) ‘Estabilidad: las bases.de captacidn, cuantificacidn ¥ presentacifn no 'se -
modifican’ en el ,trénscuiso del tiempo, a menos que sea para mejorar.y dan-

dose a conocer el canbioc;
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b} Objetividad: Las reglas que rigen el funcicnamiento del sistema que produ-
ce la informacidn, no estdn sujetas a cuesticnes subjetivas gue p_udieien -

ocasionar distorsidn.

c} verificabilidad: Facultad para duplicar el sistemi de informacidn y pard -

comprobar la autenticidad de la informacidn producida.

“'Por-lo'antériormente ‘expuesto y ‘como ‘se ‘menciond’en un principio;.la utilidad -
Ty l'a-canf;‘\abilidad, qued;an dentro del marco’de la provisionalidad que es:. una.
"limitante, ya que 1a informacidn financxera se refiere generalmente a hechos

V‘Vno tot.almente con"luxdos en- tanto se trate.de una entidad “en marcha”.

Las ‘caracteristicas de la informacién financiera, en su sentido conceptual, -
- son anteéedéniés dé la tecxia de la contabilidad financiera que comprende a -
~los pnnclpios, reglas pattu:ulares, y criterio prudencial de aplicacién de -

las :eglas pa:ticulares que:integran a la estructura bisica de ‘la contabili-~

'2.2.Bases para lavcﬁaﬁtificacién contable..

¢ ‘La' quéntiﬂcabiﬁn:céﬂtable estd basada’ sobre conceptos fundamentales qué'ri-;-
‘gen‘;lé céantiﬂ;aci&n de 1os' fendmenos econdmicos, y que &stos se plasman. en
10s:estadqs financieros. Dentro de estos conceptos estdn los principios vde -
.. contabilidad que, como c'iecfamos, son guias de accién y los enContxamos.;n el
i Béleiin A-1 "Esquema de la teoria de la contabilidad Einanciera"‘, de la Comi-

5i8n de Principios de Contabilidad del I.M.C.P.
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Los priﬁcipios de contabilidad que establecen la base para’ cuantificaf lasi--

operaciones del ente ‘econdmico y. su presentacidn son:
VALOR HISTORICO ORIGINAL.

ias transacciones y eventos econémicos que la contabilidad chéntifi:a, se x;e-—
gistran seqin las cant;idades de efectivo que se afecten, » su.equivalente o' la
estimacidn razonable cue de ellos se haga al momeﬁto en gque se consideren rea
1’izados contablemente. Estas cifras deberdn ser modificadas en el caso de que
ocurran eventos posteriores que les hagan perder su significado, aplicande --
métedos de ajuste en forma sistemStica que preservan la imparcialidad y obje-
tividad de la informacidn contable. Si se ejustan lzc cifras por cambios en
el nivel general de precios y se aplican a todcs lecs conceptos susceptibles de
ser modificados gue integran-los estados financieres, se c’cnsiderari que no -
ha habido violacifn de este principio; sin embargo, esta situacidn debe que--—

dar satisfactoriamente aclarada en la informacidn que se produzca.
KEGOCIO BN MARCHA,

La entidad se presume en‘existen‘c'ia pémanente salvo éspeci[icacién en contra'

rio, por lo que 1as cif:as de sus estados £_\nancxeros represmtatan va!otes -

hist&ncos o odi icacicncs de ellcs, slscemSticamente obten;dos.

Cuandc'lés ¢':i£' epxesenten valores ‘estimados de hqu;dacwn, asi debera =

especi{icarse clatamente y, sclamente serin acephblcs para mformaczon gene-

: rayl»cuandckla entidad esté en liquidacién.
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DUALIDAD ECONOMICA.~

Las £uentes dee ichos xe:ursos que, a’su vez, son la especificacxén de bt

NS T Y dezechos que sobre 1os mismos existen consxdexadns en su conjunto., :

" ‘La’ doble .dimensidn de la xei:xesentacién contable de la entidad’es E@mdamenéal‘
" para una;adec;xada comprensidn de su estructura y relacidn con otras ent;idades..
El hecho de que los sistemas modernos de registro aparentan eliminar la.nece-
sidad hgmética de mantener la igualdad de cargos y abonos, no"afeti:ta el as-’f

pectc dual del ente econdmico considerado en su conjunto.

£n los tE&rminos de -los anteriores principics, se puede apreciar que:la info:-‘

maciSn contable financiera se ha fundado, pradicipna;menté,,e_nigi,pﬂncipio -

de ‘"valor histBrico original”.

Segun este principio, las cifras que se encuentran reflejadas en los estados
fmancxeros estén en térrinos de unidades menetarias, o sea,. la cantxdad de .-
dinero que pagamos cuando se adquino, se aporto,c sellevaron. a. cabo operacig‘
nes histdricamente, por lo cual en épocas inflacionarias, ‘como’ 1a q\Ae estamos

viviendo, las cifras no reflejan la situacidn actual de la empresal,
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SINTESIS "COWCEPTOS (UE COMPONER LA ESTRUCTURA
BASICA DE LA CONTABILIDAD" BOLETIN a-1 "Esque-
ma de la teorfa bisica de la contabilidad fi--
nanciera®, de la Comisién de Principios de Con

tabilidad del I.M.C.P.

¢ ¢
Que identifican vy La eptidad
delimitan al ente La realizacifn
econdmico y 2 sus
aspectos financie Lm periode contable
ros.
Que establecen la valor histSrico original
PRINCIPIOS base para cuanti~ £l negorio en marcha
DE ficar las opera-~ .
CONTABILIDAD ciones del ente - LL& dualidad econdmica
: econbmico y su -~
presentacidn.
Que se refiere a £l de revelacifn
la informacién. suficiente
Que abarca los - importancia velativa
anteriores como
‘| requisitos gene- LConsastencia
Lrales del siste~
e s s s
De valvacidn Aplicacién de los principios y & la cuan
tificacidn de los conceptos estecificos
REGLAS de los estados financieros.
PARTICULARES =

3 LDe p’reseh tacidn

Al modo particular de incluir adecuada-~
mente cada concepto en los estados finan
cieros.

i~ Es necesario utilizar un juicio profesional para operar el -~
sistema y. obtener informaciBn que en lo posible se apegue a -
estos principios.

CRITERIQ PRU-

* DENCIAL DE ~- .
APLICACION DE
LAS REGLAS -
PARTICULARES i~ Cuando no haya bases paraelegir entre las alternativas propues

AR tas, optar por la que mencs cptimismo refleje observando equi:
dad para los usuarios de la informacifn contable,
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2.3 Los estados financieros

Toéa empresa-tiene, entre Sus mids importantes'y trascendentes xgspcnééﬁilida-
des, la obligacidn de proporcionar informacidn periddicamente a los distintos
usuarics interesados-en una u otra forma en la misma. Dicha infohnacién debe
mostrar aspectos generales relativos a la situacidn financiera 'y los resulta~
dos de la operacidn, y es precisamente de esa responsabilidad de informar de
la administracién y de la necesidad de ser informados de los usuarios, que —-
surgen los estades financiercs, los cuales no sch en esencia, sino informes -
© reportes que reflejan en forma ordenada y cuantificada, datos de la conta-~
bilidad, razdn por la que, los estados financiercs comparten con la contabili
dad, las caracteristicas sefialadas y comentadas en el inciso anterior de este

trabajo.

Dada la trascendencia- de la informacidn que présentan los estados financieros;
la profesidn conta):le czéanizada mexicana, se respcnsabilizd de normar'y regla

mentar su formulacidn, kcén la finalidad de ‘que sean tUtiles y confiables::

Es & través de su organismo-rector, el -Instituto Mexicano de Contadéresﬁ?ﬁbl}_
cos, A.C.,‘.quq la profesién contable emite los principios.de c'cntvahi/l‘idad' Yo

reglas particulares relativos.

A este respecto, en el Boletin B-1, denominado objetiv;as dg los Estados Finan-
:cieros, se estaleece que: "Los estados fin.mciefos bisicos deben cumplir el ‘==
objetivo ‘de informar sobre la situacidn financiera de la emprésa ‘en cierta fe-
cha y-los xewltaﬁos de sus operaciones y 1(;5, chmbic;s en la situacidn financie

ra por el perYfodo contable terminado en c}icha fecha, R .
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Dé’aqui se désptende que 1os eséados ﬁnanciércs basicos, cbmprenden el balan
ce general, ‘1os estados de resultados, de variacmnes en capital contable youm

de camhios en.la situacmn fmancxera Yy las notas que son pax‘te Sn:eqrante de i

los mismos.

. ya que’ ‘no persxquun el tratar de .convencer al lectcr de un ‘cierto punto de. = -

vigta o:de’la.validez de una po;i;xon".

" Por-fio”ser el tema central del presente trabajo, no seé tratard a los estados ~
financieros exhaustivamente, aunque si se comentari brevemente cada unc de. los

4 estados financieros bisicos.

Balance general.

res"?ﬁblicos,’ '.C ,’ titulado Definicién de"lo’s Cbnb btés

k,Ac'tivo'x Activo es el con]unto o segmento, cuant!ticable, de’los beneficios -

er:on&mh:os futm:os fundadamente esperados y :onttolados por una-‘entidad, re--

J'p;eskem:ados por efectivo, dereclgns, bxenes [+ servicxus, como .censecuencia de
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transacciones pasadas o de otros eveatcs o:urtidqs".

pasivo:.  "Pasivo es el conjunto o segmento, cuantificablés, de las obligacio-
nes presentes de una entidad pax:iculai, virtualmente inelpémle‘s,.de'tmns--
ferir efectivo, bienes o servicios en el futuro a otzas"entidades‘,» como, conse

cuencia de transacciones o eventos pasados”.

Capital contable: vEL capital contable es el dere\,ho de Ias prop;etarios —

sobre 10s actives netos que surge por aportaciones de los duenos, pot transac'

ciones y otros eventos o circunstancias que afectan una cntidad ¥y el zual se

ejerce mediante reerbolso o distribucidn”.

El balance. general se conoce también coms estado.de contabilidad, de.situa--

cifn financiera y de posicién financiera.

Estads’ de resultados::

‘pe:iodo de tiempo detemxnado.

De acuetdo cen el mencmnado Eoletxn A-ll 105 rubms del stado de x‘esul:t.a’dos

quedan defmidos conio sxguo'




37

Ingreso: "Es el :incremento hruto de actives o disminucidn de pasivos experi-
mentado por una entidad, con efecto en sy wtilidad neta, durante un perfodo
ebncable, como resultado de las operaciones gue constituyen sus actividades

primarias o normales®,

Costo: "E£5 el valor de los recursos gue se entregan ‘o prometen entregar’ (sa- "

érificic-econdmico), a canbio de'un bien.o un servicio®, T S

Gasto: "Es el decremento bruto de activos o incrementos de paéivuis,expérime}x
© tado por una entidad con efecto en su ut:lldad neta, durante un perindo con.

table, ccmo resultadc de las eperaciones que constituyen sus actividades pr1

manas S nomales y que tienen por consecuencia la generacicn de inqresos" o

Ganancis: "Es el ingresc resultante de una transaccidn incidental'o derivada
del ‘eritorno: econdmico; social, politico o fisico,. durante un perfodo conta~- -

ble, ,quye pér su }\athgleza‘ se: debe presentar ‘neto. de su costo cezzesyondién—

t.e es mfen’.er al qastu y que por su naturaleza se deb p:esenca: em del -

ingreso tespect.ivo"
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aificac iovrie;s que =

¢‘el periodo..

bl 'pnrra‘ _efkecto

tas ': dis"ppsyi iof\
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de Contabilidad del _insgﬁtutb Mexicano e Contadores Piblicos A.C.

be acuerdo con el Buletin C-11, " pxesenr.a 180 de’ los diferem:es conceptos'

que mtegran el capital contab “con eI suhciente dehﬂle —_—

para mcsttar la separacion entre el capital social ¥y el superavn: 6 deﬁcic.' £
Las diversas clases de superavit: )pagado, ganado, donado, por revaluacxon) -
deben. presentarse por: separado. No‘es permitldo agrupar dos.o mis de-estos '~ :

conceptos en un total".

La reglamentacicn del citado Bolet!n Cc~11, " asimismo obligé, en’el éaso'dr.;l -

capital social,:a distinguir las difezentes clases, especiflcando los diver-'b

s0s tipos de accxones, la cantxdad eminda de-cada una, su valoz nominal Cuan

do se txate de accmnes pteferentes, deberan definirse ademas dexechos v ohli ; o

gaciones.,

En los casos de capn:al variable, este s€ p:esentara distanuxendolo del capi -

tal ija, ¥ haciéndcs 1 limitc ma.xino autozizado. L , f s

Los anticipas para £urt\'.\téys:apmgnitds‘_ de capital:deberdn incluirse, en un:rubro

especi_él, d'e'n'tro‘:dekl cai:ig;éi ﬁontablé.

*-Por Giltimo cualquier cambic que afecte elrcaprtall social deb’e‘x‘i’;‘ser, suficien- -

! temente informado.

Estado de canbios en 1a' situacidn finan@ig;a ‘enbase a eféctivo

En"este estado ﬂnanciero, se presentan. las modificaéiongs o_cur‘rid‘a's’,
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. xecursos Y. las obl’ gaciones en’ un pezwda detemxnado de tiempo, desde el pun-

to de vista del flujn de]. efectivo.

) Es}:é eééado ’Ainn'néienri‘, conocidc; tamﬁi:‘zn como estado de flujo de efectivo, tie
ne ;:omo' ‘su av'ntecedcnrte inmediato al Estade de Cambios en la VSir,uacic‘:n Financie
:ra ‘o’ E’:s;tadoj de Origen'y Aplicacidn de Recursos, gue fue de gran utilidad en --
lcs' afios de estabilidad econdmica, pero que en la actualidad, en que las empre
sa; se, encuentran inmersas en un entorno econdmico inestable, caracterizade --
por alta inflacidn y un agudo problema de liquidez, no proporciona informacidn
suficieﬁte que permita a los administradores financieros y analistas de crédi-
to, sus principales usuarios, evaluar con la necesaria objetividad, la liqui--

dez y solvencia de las empresas.

Debido a lo antes diqho,'el Estado de Carbios ha sido reemplazado-por el de '--

Flujo-del Efectivo.

VConsiderandc la meortancia ¥ necesldad actua.es y Eututas previsﬂ:les de ‘la,”

admlnistracwn del efectivo ¢ del conocimxen\:o 12 el analisxs “del=mismo para. = -
eEectos de 1a determinacion del grado de hquidez presente Y futura de las em
'presas, ‘e f_ac_ilmente camprensible la trascendencla y utilidad del Estads de‘
Can\biés en la Sltuaciah Financie:a en Ba‘se a’ Efe:;-tivc, asi como de la preocu-
bpacion por parte de los usuarios de que la ‘informacidn que’ proporcicna sea --

veraz y ob;etiva.

* Ante ;r.‘al situ’aciﬁn’,ﬁ la pzqtes'iéh,"coﬁt;'able"prganizada mexicana, consciente

de’ tan grave ze"spopsapiiidéd?se f'ci‘iq a“la tarea de . normar y reglamen
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‘tar 1a elaharacxon y ptesentacion de dicho estado’financiero, llegando a'una -
se:ie de: conclusiones y considerandos que-se han plamado en un documento : que
‘ha resultado ser ‘uno de los mis sofisticados, complejos y de mis alto nivel -
’técpico que han sido desarrollados por la contaduria pfiblica, superarlo en‘ta—‘—
: iés aspectos quiz§, solamente por el Boletin B-10, el Boletin E-ll,' vigente &
‘partir del mes de diciembre de 1983, obligatorio para 105 ejercicios socliales ‘:— '
con terminacidn del 31 de diciembre de 1983, en adelante, erstructurradé por la
Comisidn de Principios de Contabilidad y aprobado por el -Consejo Na'cian’aAl bi-—y

rectivo del Instituto Mexicano de Centadores Piblicos, A.C.

¢Por qué el Boletin B= 11 sofistxcado Y compe;o? Porque asi es. el entorno eco--

ndmico y.asi.son los problemas de Lndole Einancxera a’ 105 que las empresas se

enfrentan dia a dia

én due inéegra'ai’sstaéd dnvFlujﬁ —

Ltuacion fxnanciera, ieferidos, respec--

g IESultados zelacivc.

Segﬁn el Boletxn

l,xel pxoceso de prepazacmn consiste bisicamente en deter
minar y anahzar 1as varxaciones resultantcs de integrar los 2 balances en un
cstadu compatg;iyp, desde el punto de vista del origen de los recursos y de -~
1as:ap1icaciohes'de 195 mismos. Para este anilisis es importante identificar -
el flujode efectivo generado por o, destinado.a, la opéracic‘m, traduciendo el

resuitado neto reflejado en el estado de resultados a flujo de efectivo,

. Los renglones que integran el Estado de Flujo de Efectivo se claéiﬂcan bajo ~
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108 -rubros mencionados d contipuacifn,i:

Flijo de'l‘,_efv ‘ti> ) 1a ‘operacidn.

Para ‘efectos:de pste estado finsnciero,. por éfectivo a6ben  éntenderse: las -~

exiséeqc;as en‘caja;y‘bancas y."las inveréiones temporales que s¢ utilizan ==

normalmenté para’invertir en.forma transitoria, 'los excedentes de efectivo”.

SienéoVﬁst; el‘;' de los estados financieros principales o basicos, de aﬁﬁe}da
'écn las neceéidadés 5e1 ‘oresente v del futiro vrevisible, es considerado jun-.’
to con los estados de variaciones en el capital contable, resultados'w situa-)
cidn financiera como los proveedores de la informacidbn financiera general - -~
T,es:enc?ialie ixﬁprescindible'paza contemplar objetivamente, a una erpresa y estar
en posicidn de evaluarla’ financieramente para poder d;cidit sobre eila’don 'éf_i

cacia.

otros estados. financieros i

‘Los 4 estados: inancieros antes comentados, llamados baslcos o prinr:lpales son. "
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fcrmax:se una; opinion acer de” la sytuacién £i.nanciera y. sus cambios, asx co=

como “ios resultados d opexaciﬁn de una’ entidad :ualquiera.

sin embnrgo, dichos estados financ;eros bisicos no.son los Gnicoap por el - —

’cnnttario, existen ottosr denominados secundarios o analiticos, que. tienen --
,co:!\n,ilnalidad, primordial la. de proporcionar informacién mis detallada en re-

lacidn ‘a alguno de los rubros o renglones de los estados principales,

‘Los estados analiticos, mis sencillos en su presentac.{én y mis ripidos -en': su
elaboracidn, sc;n preparados y empleados: con méyox frecuencia y su verdadera ="~
utilxdad estd en su utilizacidn para toma de decisiones p:actu:as de todos -

los dias.

A dxfezenc;a de los bisices, los estados analiticns 1686 publ.u:an,
usuarios scn testnngxdos, por considoratse

cial o exclusivo paziusos internos..

ada uno de:los ren

unto, el Estado: de:
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informacidn analitlca acerca de la integracion del costo de produccidn; si- -

guiendo en su pxesentacicn ‘Una secuencxa ordenada y l&;xca partxendo de las ~

materias px‘imas ¥ describier\do financ.lergngente el, vo los‘ procesos de manufac-

tura seguidos. :

Deacuerds con’lo antérior; 165 renglones que generalmente incluye un estado

i de'fcost‘i:'r‘de' ‘px:c‘odugciéri‘ V{ent;sv son [10s-1istados a fontinuacidn,
2 ¥nveptagip inidial;de @éte;ias p;imaéi~r
.- Compras nét;;’; :
Inventéti& final de mate‘riagp'xim!a’s
Materias érinﬁs consumidas
lnventarid inicial de productos en procesc
Mano de obra
Gastos de fabricacién
Inventario final de productos en proceso
Costo de la produccidn terminadé
Inventario inicial de productas teminaaos
Produccidn terminada disponible ‘
Inventaria final de productds terminados -

Costo de ventas

Es obvio decir que el costo de ventas, rengldn final debe de coincidir con la
cifra correspondiente en.el estado de resultados y que la suma de los inventa-
rios finales debe ser 1a misma que aparece en el estado de situacidn financie-

ra en el renglon de Snventarios.
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* En ocasiones, es ccnveﬁiente acompafiar a este estado

kLa contabilidad tradicienal “se hasa en'el ‘costo historico (original)'de 1o -

} jactzvos, y en el valor nominal original del pasivo (una maquina adquirida en
100 pesos, o’'un préstamo de 100 pesos) se queda en libros a 100 pesos, sin --
'rec;noc;xrla disminucién {o el aumento) en el valor del dinero, por lo tanto,
‘las utilidades que se presentan en los estados financieros son diferentes a -
las realmente generadas; puesto que se estin comparando en muchas ocasiones,-
pesos de hoy con costos y gastos de ayer. Las cifras gue muestran los estados
financieros en general, pierden su significado hasta el punto en que ya no ==
tenga ningln sentido como crénicas de la actividad econdmica, como por ejem=--

plo:

- inventarios,subvaluadns

L= AStives-fijos subvaluad

- Dgpreciacién acumulada‘subestimadé

- utxlidades 1rrea1es
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- gi el r.vguc.\n emplca gnn volumen de mano de obra (1c|r gastas di un negecio

‘con mucka’, mdna de obta daran

in huen xeilego de ‘los cosvos actuales “reales

Y

= .o cqso de_ tener muchq capital, puede deberse a que la compaiiia -se encucntra .

'ya sen enexparsion, en austeridad, o simplemente en condicidn estdtica. Si no

' se suscxtuye la maquinana, los cargos por depreciacidn se basarin sdlo ‘en acs
. tivos de bajo costo; si se expande, la depreciacifn se basari en forma despro-

porcionada en actives que se acaban de adquirir.

Por otra parte, de acuerdo cor la contabilidad tradicional, el aspectc de ma--
yor importancia, (el ingreso neto) no se ve afectado por el hecho de tener - -
grandes cantidades de efectivo o actives con denominacidn fija, tal como bonos
¥ ;:uentas por.cobrar, a pesar de que el hecho de tener un exceso de activos -~
“monetarios” en periodos de hiperinflacién es un camino hacia 1a bancarrota.

Por lo centrario, y dando una imagen igualmente distersionada la contabilidad
tradicional no registra un beneficie cuando se paga una deuda con dinero gue

vale, digamos, 10% & 1% de lo que vaifa cundo se pidid el préstamo,

La contabilidad tradicional no sdlo deja mal informados a los inversionistas,
acreedores y gerentes acerca de la verdadera situacidn ‘de la compaiifa, sino -
que, debido a que la contabilidad tradicional casi siempre exagera el ingreso
en un-ambiente inflacionario (hasta llega a convertir una pérdida econdmica -
en una ganancia en los estados financieros), muchas veCes se pagan impuestos

en exceso.
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Con un simple ejemplo, podemts encentrar la ezplicaci&n de todo este problema
de presentar la informacidn financiera basada en el valor histdrico origihal.

s ) ) '42‘;, s‘.g. . B
Balance al 31¥de’diciembre de-1985

‘Active

“Inventarios::

- Articulo A 100

“Ventadel z

““’Estado ‘de Resultados

o Vent‘ésrv L 150,
Costo. "7 100"
Utilidad
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El costo de reposicidn del articulo "A”fes de 160

En. junio ée 1986 se compra nuevo arr.icul‘o’

e :
Balance ‘al 317 de diciembre de 1986 -

“active

Inventarios.

Articulo-

“Capitali:
Utilidad -

“se puede. upiecia’r' en este ejemblo,j }a ;;:ituaciﬁn ‘que tenia 1la erpresa al 31 de
_dyici_émb;écylc iﬁés‘es muy ‘diferente. a- la que tiene al 31 de diciermbre de 1986,-
aén‘viriud de éhe ha'vgndido su articulo "A" a uﬁ preciec inferior a su coste de
repoéiciéy, esto es, derivado de que lo tenia valuado a su costo histirico ori
éinal ¥ no tomando en cuenta el efecto de la inflacidn provocd gue cenerara una
épafente utilidad de 50, con lo cual, al reponer en 160, se presenta el efecto
de la descapitalizacidn. Su situacidn al 31 de diciembre de 1986 varia tetal--
mente -puesto gue aparentamente, tiene una utilidad de 50 pero ahora resulta --
‘que esti ya con un pasive de 10 y, si a esto le agregamos que tiene gue pagar
.imp;;stos, pat;icipgcian de utilidades a los trabajadores y, quizis en ﬁn mo=
mento dado, la reclamacidn de los propios accionistas de repartir la utilidad,
se. puede decir que todo conducird a que esta empresa tenga una situacién econd

mica muy critica.



49

2.5 impactc; en.la toma’ de deci#ioneé.

a) Pecidir .es uno de los gontim;\cé p:oc::’esos :hun\a'hoé: B

= 21ué acbo hacer?

o tA"dénde debo ir?.

‘b) En el rrundc financxero, las disyuntivas sont’

- ¢Enqué deto invertir?

&N qué p‘lazo?

-¢En qué_ instrumento?

<) £l empresarjo debe ‘decidir sobre:
- 20ué articulo producir?

- ({En dénde?

- iCapacidades de produccidn?

d) ‘En las' piopias empresas:
- d\ qué ptecios debo vende:?
- t‘.huc productos son. mis xentables?

- amanto debo qana: en xelaqunrcon,mi;iihve !

Es cbvio que para poder tér-\ar' decis}ones*dorrectas-breyspecto a todos estos cues

txcnamcntos, es necesario disponer de mfamcion adecuada y cportuna, para -

juzgar racxonalmence 1os resultado

La infcrma;iién ég dnqin del reg '@Etico de las operaciones bajo 1la
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disciplina de la técnica contable que, con sus criter.\cs tradicxonales dc re—
: canocimlento de resultados y de valuaci&n de activc, na. sirve ya pax'a mfor-— .

1 mar adecuada Yy razonablemnte en un ambiente inflacionario. :

O }:n la actualidad muchcs ejecutxvos de empresas sxguen apoyando a oma d de~"

: cisiones en

£ormac16n financ:era basada enel’ costo historicn, pomendo en,

_,peugm'la es abiudad de la empresa v 1a;

Distorsi&n en la medicié de laefectividad.ce-la-gestidn gerencial :

Planeacl&n defxc ience .

- Decisiones erxoneas en:

-Nxvel de i.nvem:arios :
Inversicmes
" Dividendos’

utilidades

v

Dificultad en gestiones de financiamiento

Pago -excesivo de dividendos

Impuestos y participacién T T L

- Presiones laberales

Riesgos a la descapitalizacién

Al estar basados los resultados de la empresa en 1a contabilidad tradxcxonal.;

pueden provocar que, a nivel de accionistas, sindicatos vy 'en g r

blico duden de su credibilidad, pues aparen;emer\te gstas repcrr.an altas ix‘tui-ﬂ




S)

os:trabajadores,

de- me]ores precios al pﬁblica ccmsum do

ELl 'siggiient'é' ejémplo fios muestra: e

nes eqﬁivocadS .

ACTIVO TOTAL -
CAPITAL socu\L
unumuss :

Como se puede.observar eh el ejemplo, el andlisis financiero xeporta;, por un -
1ado que la empresa estaba obteniendo, con costos histSricos, un 208 de uti-

1idad sobre su .capital soclal y un 10% sobre su activo total, sin embargo,

ya una vez actualizado la situacién cambiaria y las utilidades actualrlza:;'l;a
sobre el capital social serian de 5%y, scbre activo total, del 2,5%, por:=. .
lo cual, si no se toman en consideracidn estos cambios, ya que mientrasvlla

inversidn sube la utilidad baja, puede conducir finalmente a la dcscapit’a-—

lizaci®n, liquidacién o quiebra de las empresas.,
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contabilidad.:

2.6 Bfecto de la inflacién en los prindipios - de:

- Los prinéipios éé contabindad son concepto bash:os

1xm1tacion e 1dent£f1cac£6n del ente eco omico

_de,las opezacmnes y -la. presentacmn d:,la i

dio de los estados financieros.

‘El kpx‘incipio del valor histdrico original en_su inicvio,‘nos" ir.rfdicaha que 1:35 :

transacciones y c;lcntos econbmicos que la Vcor'\f,abii{'d‘adcx:’an’t:‘ifica. e - xei;istr_a_
ban seqﬁn las cantidades de efectivo querse afecten o su equival;:;xta'o la es-
timacidn raczonable que de ellos se haga al momento en qﬁe se consideren reali
zados contablemente. Este principio era adecuado en aquel entonces ya ‘que los
niveles de inflacidn de aquellos afios eran practicamente irisignificantes, por
lo que la informacidn contable revelaba en forma suficiente todo lo necesario -
para analizar los resultados de opetaciéﬁ y la situacién financiera de una =~

entidad.

eflejnba dentro de- su contenido, 1a =
cuan;i:icacién nidad mnnetaria como consecuencia de la - -

inflacién;
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Ante esta situacidn, el principioc del valor histérico original; tuvo que ser -
actualizado para estar acorde al problema actual; esto no significa que el ~ -
principio perdid validez, lo que sucedié es que en el momento en que se redac-

8 cumplia con las necesidades para cuantificar.las operaciones de una entidad.
La modificacifn a la redaccidn del con;:eptq del valor histdrico original es:

nx,és"cifvrés Vd,eb";rérn\i:sex‘ r;lodificadas en:el caso de quér oc’ugxan eventos posterio
reg'que ‘i’eshm’;an perder ‘su significado, aplicando métodos de Ajuste en forma
sj.éfl;nﬁtii:a que preserven la imparcialidad y objetividad de la informacidn - -
contable vSi se ajustan las cifras por cambios en el nivel general de precios
Yy ss’: aplican ‘a todos los conceptos susceptibles de ser modificados que- inte-=--
gran los estad§5 financieros se considerard que no ha habido vioclacidn de este

-principio”.
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CM’XTULO 3

REEXPRBSIQ{ PE LA INPORHAC!O& FINANCIERA EN MEXICO

. 3.1 antecedentss.

£lnanciera .se -ha’ fondado tradiéibhalménte sen el priix-

"1t {nformaciSn’contab
Este princlpia se basa en que. las cifras

- de, 105 esta og; 1nancieros se expxesan en teminns de unidades monetarias y que. 3

mando esta unidad o medida de valor es: constante, la importancia relativa de un

‘hie queda razonahlemente medidu por ".\as cantidades de efectxvo que se ‘afecten

quivalente o la eatimacion razonable que de ello se haga al momento en que

se. :ansideren renuzados contablemente”,

: DLchas cifras plerden su significado en ‘épacas de fluctuaciones mtensas o fre-

'cuentes de los precios. cuando esto sucede. las unidades monektarias de distin-

epocas (naminnlmente iquales) no son. realmente homogéneas por lo que, al

ac.:inuula:lasoaplicarlas c¢on base nominal, se suman y restan cantidades hetero-
w gén;“" d.anda agregados y residucs cuya significacidn es equivoca,

: Esta éersri»icriyencla de la informacidn puede conducir, por ello, a decisiones desfa~
vorables y peligrosas para las empresasy para la economia nacional, tales como
la descapitalizacién de las propias empresas por el gravamen o reparto de utili-~
dades ficticias. Aungue existe consenso general sobre la necesidad de corregir
tales deficiencias con la finalidad de evitar gue los usuarios de la informacidn
contable financiera sean inducidos a error, no sc ha logrado, a la fecha, un e
scuerdo satisfactorio sobre el mEtodo apropiade para efectuvar y presentar la ‘co-

rreccidn, en un contexto de precios con fluctuaciones generales frecuentes o in-~
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:tensns, Exjsten varios metodcs propuestcs que tienen fuertes y sslidas razo-

nes a su favcr ¥ que, pzobablemente, aean apllc:\bles satiatactozinmente a dife~

rentes empresas Y en diversas cixcunstancins.

El ;;zoblema és m\mdialy algunos pa(ses como Brasil Y chne, han_agoptado ™~

todos de catteccicn monetaria basadas en un Sndiy

pxerno.‘ Otzos comc Austzalu, Estado; Unido y'

cuencias diferentes,

I-:n otros xnas .como Alemania y Cana

aplxcaciones ccncretas.

" en Mékgco, el .Instituto ngicana de Contadores Pﬁhlicos, como

A continuacién se sefialan los principales

actual:

1,~ Publicacion del Bolet!n No, .2 serie Azul Rev uacionr “Activo Fijo". en

: septimbre de 1969. (Na nomtivo).

2.- misién del BolecIn B— "Regis:xjo de Transacclones en Moneda Extranjera®

octubre 21973,
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T:atandese de pasivos que puedan identitica:se plenamem:e con activcsno

.monetauos adquhidos reclentemente; el ajuste del pas:.vo podxa modi fi~

car el costo oriqinal usiqnadu a esos activns. siempre y cuando en el ca

so de inventarios, el fuevo costo no sea supeziar al valoz- del mrcado.

En todos los demis casos. el ajnste podra diferirse en cuanto a su apli- -

miento, 5iempre ¥ cuando el costo f.okal (inceres mis partida diferida) .

c do mexicano, para ase r.1pa de pasivo.

-cacibn a resultadas, consxdnrandolo como un cambio al costo de financias K

‘no resulte en’una casa de interes anual supeuor a 1a normal en el net-
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‘ Posteriormente a través de las circulares 1 ¥ 2 de la . Comisifn dq'prlnci-,

pios de Contabilidad, se recomendaba enfiticamente revaluar: los activos

fijos ya fuese aplicando . los conceptos del Boletfn No, 2 o con el Indice

General de Precios y ohservando en todo caso las normas ﬁellsolétylni'a—s."
Igualmente se recomendd, por lo que se refiere a la valuacibn e inven=]

tarios, aplicar. el método UEPS,

3> Método Integral de Actualizacidn en base a Indices de Precios,-publicado: .

en la Revista Contadurla Plblica el mes de septiembre: de 1975, Este!‘q\sto—'"

do 'se basaba en el hecho de que en 8pocas de inflacién.las cilras de?

estados financieros pierden significacién y, consecuentunente, debe

modificadas a fin de gque representen unidades de un mismo poder adqulsiti

vo, Asimismo, sefialaba la necesidad de presentar canjmtmente'los escnflos

financieros histéricos vy los ajustadospor el nivelﬁg‘eh

4.- Expedicién del Boletin B-7 “Revelacidn de 165‘Efectos de ‘la Inflacié

Informacién Financiera" emitido en octubre 1979 y 1.: cix lar No, 12 de:’ L

la Comisidn de Principios de Contabilidad "Guias para la Apliciucién del R

Boletin B-7" emitida en diciembre de 1980,

El marco teczico del Boletin No. 2 “Serie Azul" Revaluacidn de Activos Pljos yr
: Bcletm B-7 "Revelacion de lcs Efectos de la Inflacidn en la Informacién Fi--
nanciera" 1o desatrolare en los dos siguientes incisos de este capftulo por
considerarlos muy. importantes, ya quédesde mi punto de vista, ambos boletines

foxman 1a estructura medulat inv:riable de ' nuestra actual norma; el Bolet{n

B-10 "Reconocimiento de las Efectos ‘de 1a. Inflacidn en la.Informacibn Pinancie—

ra",
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3.2 "Boletin 2. "Série Azul”*Revaluacifn. de Activos Fijos,

- Esté,bovlet“f’nf{vubli‘cndd‘i‘:n septiembre de . 1969, marcé la pavta para enfrentar el

problemade pxesentacio‘n'de lﬁ revaluacish con repercusifn en 1a infox i6n finan-
- ciera, VaunqneI ciast'e‘;boledn‘no fue de obsexrvancia obligatoria, permitié ‘ iniciér
. tras v_a_;ios afios de lnvestigﬁcién, 1o que hoy es en nuestros dfas el Boletfn -
B-10 ;'ﬁgécnééimiento de los Efectos de la-Inflacién en la Informacidn Financie-

ra”,

‘OBJETIVOS DEL BOiSTIN.
Pox neéesidades de cardcter empresar‘ial, social y ademis por .la pérdida del po-
der adquisitivo-del intercambio monetario expresado a través de las compras, ha
picvocado que los contadores plhlicos apliquen diversas técnicas para.enfrentar
~-el problema en la presentacidn de la revaluacidn de los activos fijos, con re-
percusidn en las cifras de los estados financieros tradicionales preparados ba-
jé la base de los principios.de contabilidad generalmente aceptados, emitidos

por la Comisién de Principios de Contabilidad del I. M, C. P,

“Este bolétin tEnia el propositc de dlctat alg\mas reglas o medidas de observancia
. general gue sirvan de orientacidn al contador pﬁblico solamente en los cagos en
que se haya revaluado los activos fijos, Pero no de manera definitiva preten-
. aia sclpcionar el problema de los efectos de la pérdida del poder adquisitivo
feflejado en los estados financieros, ya que para esto se necesit la realizacién

de un estudioc detallado del problema & que se enfrentaba la profesibn,

la Comisidn de Principios de Contabilidad pretende establecer que las sitvacio-
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nes de cada empresa son diferentes, por 1o tanto las cmptesas que revalden- sus
acr.ivos fijos deberdn justificar el porque de la msma, asf como el metodo y
. procedlmiento aplicado, ademds de que las reglas o .normas. se sujecarian a las

establecidas por este boletin,

REGLAS A QUE DEBEN SUJETARSE LAS REVALUACIONES DE ACTIVO FIJO.Y EL 151'!?‘5 AVI

OCASIONADO POR LAS MISMAS,

Para que los contadores pfiblicos de México actuen de* acue!do con lns B nci Ds

de ‘contabllidad generalmente aceptados en materia de las rev

Comisidn de Principios de Contabilidad opina qpe deberan hacer.que sé’reunan

los siguientes requisitos:

" A) la revaluvacién debe ser revelada claramente.en:los.estados. financiexos
Zorma de advertencia,

Esta advertencia se puede hacer seqﬁn: 1a misma 'ycrm'tis‘i

nes, “Las notas al pie del balance y‘los:’!er{glb“nes se. supon:
informe,

B)

se claramr.-nte ‘en’ el capital social.

‘debe revelar-:

“'Ono de 1os problemas mis comunes al leer estados hnnnciezos en 105 que 1a
- plum:ay quipo ha.n sido objeto de revaluacibn, es la :.mposlbuidad de di;tig
‘éuir los.costos originales correspondientes, el ajuste que se ha l}evado a
chbo, en vei activo fijo como su aumento compensado en el capital contable .de
la unidad econfmica independiente, La Gnica forma de proporcionar al} lec-

tor de los estados financieros una informacién propicia, es aclarar; en el
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‘nee de cada emnresa"san difetenteé,

px‘ocedimlento aplicado,

f‘esuhlecldus pur este bolet:in,

los siguientes requi sitosx

A) la revaluacidn debe ser revelada claramente én 16s estados financieros en’:’

forma de advertencia,

Esta advertencia se puede hacer segfin la misma Comisi&n en notas 'tenglo-

nes.. Las notas ul pie del balance y los renglnnes se supone en el cuetpo del :

informe.

~El balance generdl debe seiialar por separado cada uno de los valoxes suje-

t.os a la xevaluacion, asimismo el superavit por revaluacién debe revelar- o

se claramente en el capital social,

Uno de los problemas mis comunes al leer estados financieros en los que " la

plantay ojuipo han sido objeto de revaluacién, es la 'impoéibilidad de distin
guir los costos originales cotrespondientes,_el ajuste éue se ha llevado a

cabo en el activo fijo como su aumento compensado en el capital contable de

la unidad econSmica independiente, La {inica forma de proporcionar al lec~

tor de los estados financieros una informacidn propicia, es aclarar, en el



un ajuste ‘al-capital invertido, Por tal motivo debe exponer-

" Todos 'estos h’echosraebe'n quedar bien aclarados dando la oportunidad al lector
de los estados financieros a que pueda segregar las cifras correspondientes y
z‘es:ablecer' los da\:oa que ;sirvieron para hacer e1 avaliio como los que existfan

an*es de revaluar, y pode: asf, comparar, si se requiere, condatos de ejercicios

anteriores de:la empresa.

C) “ra revaluacién d\eberre'szayldarse <ol estudios'y. d

- pendientes.

sén'v,eriﬂcaﬁles

ndirectamente pro
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En 1a misma forma, la.revaluacibn tiéne que ser réspaldada con:documentos que

son ‘la opinién de terceros independientes cu: competenclé 1a: ickeditun por la

misma calidad de su estudio'y diétum{ﬁaéf&n.

~ El: estado-técnico.dictaminade debe inclvir por. 1o menos '1os siguientes datos:-

1.~ Los valores asignados 2 los distintos bienes como. consecueéncia:de

a)iLa egtimaci&n del monto de 1a pérdida agl poéerk aaquisiti

b) ‘La cotizacidn comercial:de los bienes.v_ b
) ci El costo de reposicién ajustable; o

d)-Otros factores que se manifiesten'_segﬁ;\ :13 ‘bas

adoptado ‘el técnico,

D) [ El método de depreciacil

‘jante. al utilizado'con el:valor original del activo, Cuando las revaluacio-
nes son xegisttadas,i"las cifras que resulten deberédn ser afectadas con la
depreciacidn qué se obtenga al calcular sobre el monto ajustado, EL princie-

pio es consecuencia de que una entidad no pueda sl mismo tliempo mantener una
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vaiua:ién mayor.de una partida de activo y por otra parte depreciando fnicamen-
te sobré un- costo original que corre#ponde a una base inferior, Por este moti~
vo, siempre gue una empresa pretenda incrementar los valores de sus activos por
medio de avalﬁos,’]os carga$ periddicos que se hagan a los resultados por el

concepto de depreciacidn deben estar fundados en los montos revaluades.

El principio es de equidad, porque serla equivocado modificar el importe de ‘una
{nversidn y al mismo tiempo juzgar que la depreciacidn sobre dicho importe pue-
da calcularse nada mis sobre el costo original anterior a la modificacidn, pues-
to gue en Gltima instancia la deprcciacidn tiene como objeto mantener la inte--

gridad de la inversidn, con miras a reponer los bienes que se demeriten.

Por lo tanto, la Comisidn de Principios de Contabilidad-opina gue la deprecia-
cidn sobre el importe revaluado debe ser congruente con el método: de deprecia-'.
cidn utilizado pera el costo original, es decir, que empleen las mismas tasas,

procedimientos v vidas probables,

E) El superdvit por revaluacidn, por ser inversifn de recursos, no cs susceptx

ble ge dxsc:;huxrse; en ca mbio, cuando sea oporr.uno debe’ capxtalxzarse. o
Seria jldgico gue se xnbartiera la fuente de una inversién. en 'recursos,,si la‘“'
:evaluaé:i&n del activo. fijo se apoya en una modificacidn ‘actualizada de cos=
‘o 6tigina1 que afecta el capital especificamente invertido o reinvertido

en todos los recurses de la empresa.

CEl superdvit por revaluacidn debe mantenerse, como parte del capital de’la
empreéa capitalizindolo o como partida especifica de supervit. por revalua-. -

cibn, Mds si se presenta ¢l caso de que se distribuya o se utilice: para’



mente aceptados,

F) En la revaluacidn del activo-fijo, tar

tengan como base su productividad

‘En el inciso E:)' se ‘hace hincépié ,env:qué ,ncv:" s :diétiibﬁib}é el superivit Jpqr %

lene de

revaluacién precisamente’porque no p 2 proguctividad,

VALIDEZ DEL CRITERIO SUSTENTADO,

Dada:_lavn e.xpre;—i.vencira habida en Méxicc;, la Comisidn de Prvincipios de. Contabilidad
r'es'té g:onsc?.ence de que ofrecerd ciertas ditiéultades poner en prictica’ la opinidn
que ‘ha e){presudo y de que habrd necesidad en cierta medida de hacer una labor

educéciv.a por-parte de los contadores piblicos para con las demis personas c;ue. .
‘te’n’gan un  papel dentro.del campo de los negocios, Sin embargo, la Comisifn de:’
‘.Prim:’ipios de Contabilidad manifiesta la necesidad urgente de observar -las me~

didas que establece este boletfn cuyos principales objetivos son:

&) Lograr una revelacidn adecuada en los estados financieros,

B) Sépaféi los conceptos en el balance general, valores originales,; monto reva~

luado, depreciacidn de uno y otro concepto y superdvit por revaluaciénm,

C) Respaldar la revaluacidn en estudios y dictémenes de técnicos independientes.
P) Calcular 'y registrar la depreciacién mediante un sistema semejante al utili~

" zado para el costo original del activo,
E) Evitar el reparto del superdvit por revaluacidn,
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las disposiciones de ‘este bolet:!n tuviexon el carScter provisional durante uan

pez!odo aproximado dg dos aﬂos,
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'3,3" Boletfn B~7. -

Consideraciones generales,

| Como: resiiltado de ‘la investigacidn y la auscultacidn efectuadas, la Comisidn

de Principios -de Contabilidad, ha confirmado o percibido que;

“a.

54

o

Es urgente ofrecer lineamientos gque ayuden a resolver un problema tan com=

-plejo. Estos lineamientos deben de ser accesibles, sencillos y pricticos

para que su aplicacidn esté al alcance de todas las empresas,
A pesar de sus carencias, es innegable gue el esquema contable tradicional

ha side Util y confiable para la comunidad de negocios por mucho tiempo.

(El grueso de la actividad econdmica estd representado por las transacciones

que realizan las ermpresas, El registro de estas transacclones, utilizando

a la moneda como denominader comiin, constituye la principal ocupacifn de

"la contabilidad ¥ le permite preservar las caracterfsticas de objetividad y

verificabilidad que la informacidn financiera, necesariamente, debe satisfg—
cer, - Consecuentemente, no debe abandonarse el costo histérico, sino comple-
mentarse, destacande los efectos principales de las fluctuaciones intensas
o frecuentes que dicha informacién oculta,

No serfa adecuado el prescindir de la prictica ya aceptada, de revaluacibn de
active fijo, la. cual ha sido inccrporada en un anxnero impottantekde !zstadosk
financleros, Por el contrario, serfa deseable que la misma se generalice y
asi se disminuyan los casos de falta de comparabilidad-en 1a informacidn fi-~

nanciera,

_Es aventurado pronunciarse por un método dnico de correccidn cuando no exis-

te consenso al respecto pero, a la vez, es necesario mantener la comparabili-

dad de la informacifn y evitar la utilizacifn indiscriminada de la variedad
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de métodos disponibles,

e, Existen, ademis, problemas conceptuales y téenicos, ‘cuya resolucibn sélo
podré lograrse a través de mayor anilisis, difusidn y experimentacifn, En
particular, dada la controversia gue existe respecto a la determinacidn y
tratamiento de los efectos que produce en los resultados - la posicién mone-
taria de las empresas y 1a retencifn de partidas no monetarias, se conclu~
ye quebaﬁn no existen bases sSlidas para requerir que los ajustes qﬁe gudie'-
ran derivorse de estas partidas y la actualizacidn directa de1 pa’triu\cnia,yi . :

se incorporen a los estados financiercs bsicos.

Mitodos para la actualizacisn de cilms, .

los métodos & emplear pata cotregir o complementar 1a xnformcion financiera .
contable, en un contexto de precios cambiantes, deben reunix, por 1o m enos;

los siguientes requisitos: a) cubrir aspectos substanciales, és decir,. ague~~
1los en . los que tiene impacto importante. la fluc:uaqiﬁn de precios; .b)  ser’
congruentes; o sea, corresponder a un conjuntc de cnterios Yy politicas debida-
mente armonizados entre sf; c) ser adoptados cn foma Sntegzal, 1o que equiva~-
le a conslderar todos sus efectos, tanto los "ﬁavotables" como: los “desfavora~-.
bles", ' ‘ : :

- B anél&sis de los métodos dis

nibles indica que-son dos lo que cuentan con

b, El de actuallzacifn.de costos especificos,’

#mbos métodos coinciden en que las deformaciones escnciales de los ‘costos his~
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tSricos, se lt;éaliian erznrlos rubros no monetarios del balance genérai (bisic'a-n
mente inventarios, activos fijos y patrimonio) y los del estado de resultados
q\xe le son relativos {costo de ventas y depreciacibn), En tanto que el prime‘ro
' considera que la deformacién del costo histSrico se corrige convirtiendo los
costos expresados. en unidades monetarias de distinto poder adquisitivo general,
a unidades.xﬁcnetarias de poder adquisitivo general actual, el sequndo sostiene
que esta correccidn debe efectuarse substituyendo el costo crigiml‘dea cada

partida por ol costo actual de la misma,

Patrimonic y resultado por posicidn monetaria,

En ambos mEtodos de ajuste existe considerable diveréencia 52761,{155 acerca

ée la torﬁa de reexpresar el patrimonio {segin el criterio de mantenimiente de
capital gue se sustente) y, por consiguiente, scerca de si deben o no reconocer
se y en qué grado los zesultados come consecuencia de la posicibn mﬁetaria de
la empresa, Este problema se complica afin m{s en nuestro medio, por su inter~
relacifn con los efectos y tratamientos de las diferencias provenientes de cam-
bios en la paridad del peso. En tanto gue no pvede ignorarse la existencia de
un resultado por posicifn monetaria, es particularmente necesaric establecer
guias para su determinacién y registro que eviten el uso de multiplicidad de
métodos, 1o que darfa lugar a una absoluta falta de comparabilidad en la infor-
macién financiera, que provocarfa confusibn y desconfianza, Existe diversidad
de puntos . de vista acerca de la forma en que debe reexpresarse al patrimonio y
calcularse el resvitada por posicidn monetaria: desde aquéllos que conslderan
que ‘el incremento resultante de 1a reexpresidn de los activos no monetarios co-
rresponde Integramente, al capital y, conseccuentemente, no reconocen la existen

cia de un resultado por posicidn monetaria, hasta aque'llos que sostlenen que



una vez reexpresado-el patrimonio (en funcifn de alglin coﬁ:epto de mantenimien
to del mismo) cualquier diferencia entre el incremento a kds activos' no mone-
tarios y el incremento en el propio patrimonio, ccnséituye un‘aruténcico resul-

tado que debe registrarse como utilidad o pérdida en el afio en que se produce,

Ante estas circunstancias, la Cemisién de Principios de Contabilidad, considerd
inadecuado pronunciarse per un soleo método que pretenda resolver in‘tcgralmentg
el problema de reexpresidn de patrimonic y determinacién del resultado por po-
sicidn monetaria, o permitir el uso indiscriminado del elevado nimero de solu-
ciones propuestas. Por otra parte, dado gue la reexpresifén de los activos no
mnétArics puede originar cargos a resultadcssubstancialmente mayores a los que
se efectdan sobre la base de valores histBricos, el ignorar el efecto produci-
do por-el hecho de financiar los activos no monetarios con pasivos monetarios
netos, podria redundar en un cargo excesivo e injustificado a los resultados,
Por este motivo, el Proyecto de Auscultacién propuso una f6rmula de transaccidn,
necesariamente arbitraria, a través de la cual no habria una reexpresidn direc-
ta del patrimonio y los cargos adicionales a resultados se amortiguarifn. reco-
nociendo como vdlida una percién del superdvit por actualizacifn de los activos
no monetarios, '

El. anilisis de los ta‘zrcnamirentos recogidos durante el pg;iodo de auscultacibn,
asi como otras investigaciones'y estudirps: ;e'la iax;;pia'c@iéiér':,mla llevaron a "™
concluir que los rubros integrantes del ﬁatzhgpl;\iov‘ éemﬁ actualizarse con base

en el Indice Nacional:de Precibs al Conswdqor'aqbptandé el criterio de mante-

nimiento financlerc del capital,

1a decisidn de mostrar en la -infofmgciGn\adi}i_:i‘.ox_mlj*lovs/ ‘ajustes paraactualizar



los rubros del capital y man‘tenu‘lbcs en ‘t&rminos: de podex adguisitivo actual,
hace que. surja un resultado (ganancia o i:érd'ida)‘ dexivada de la posicibn mone~
taria mantenida por la empresa durante cada ejcrcicio', $i se tienen inversip-~
nes en bienes gue aumentan en vaior nomipal al tiempo que disminuye el de 1la
moneda, mientras que, simulténeamente, se mantlanen pasivos netos gue contin@an
siendo obligaciones en moneda corriente, habrd una ganancia monetaria, En el
caso contrario, sl parte del patrimonio se est§ utilizando para financiar una
inversién en activos monetarios netos, se produciri un pfrdida monetaria, Este
resultado por pesicién monetaria se puede determinar de manera independiente
aplicando a la posicifn monetaria mantenida por la empresa durante ol ejerci-
cio, factores derivados del Indice Nacional de Precios al Consumidor, Asimis~
mo el resultado por posicidn monetaria tendrd gue ser igual, cualguiera Que sea

el mBtodo que se siga,

!:ndos casos - en qﬁc las empresas actualicen sus activos no monetarios utilizan-
do. el Indice Nacional'de PVreciosv al Ccnsumidor, el resultado por posicién mbne-l
tatia se producird en-forma autcmﬁt;ca y estard representado por la dxferencxa'
enr.re las: cancidades necesarias para actualizar los rubros no monetarios de ac~

tivo poz un’ lado y patrimonio y resultados por otro lado,

£33 se uti.uza el mecodo de costos, especificos, la actunlizaciﬁn de los activos

no monetarios zesultara en incrementos pnrcentu;:les rdist m:os del Indice Namo-
nal de Precios-al consumidor utiliudo para actualizat el capltal, En tales
‘condlciones, 1a @ifexencia final que Artoje ‘1la actualizacion de unos y otros
canstituird una mezcla de dos com:eptos de’ caracterfsticas divexsas‘ por una

parte el resultado por posicxon moner.atia y, pc: otta, el superSvit (o det‘xcxt)
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p:nducido por un cambio en el yalor de los activos actualizados, En el Boletin,
este u].\:im concepto se-denamina "Super@yit (déficit) por Retencibn de Activos
no Honetafios",‘ Bajo este método, serd necesario determinar el resultado por

posicién monetaria en forma independiente,

Por Ultimo la Comisién de Principlos de Contabilidad, se enfrent§ al problema

d‘e déﬁnir si el resultado por posicién monetaria y el superdvit por retencibn
de a'ctivos no -monetarios, representaban conCeptos que debieran formar parte del
estado de resultados o, .por contra, destacarse directamente en el capital con-

- table como un superfvit a favor de los accionistas,

Sobre el pazticulaz la mmisién ha estimado necesario que, en el peiiodo exiae-
. rimentai, el xesultado por posicién monetaria se maneje con .un crlter:lo pruden :

cial consistente en I3

vay D temnar et :esultado po. posicién monetariu y destac'rlo en‘m renglﬁn

separada dentzo del capltal contable, pero sln incluitln en el estado d

‘. resultados o

L DY superavz: por retencion de Activos no Munatarios.- Po: 10 ‘que .se re!iere

B a este concepto, la conisx&n concluyé que tamb mostrarse sepuadamen

te dentro del capital contable sin afectar resultados, en virtud de que es
representativo del monto adicional de capital-que ;a empresa ‘debe mantener
para sostener la capacidad operativa de sus'a:civoé,qo monetarios; con base

en los costos especificos actualizados de &stos,
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Fecha'de vigencia y obligatoriedad,

..las normas para la presentacifn de cifras ac;ualyizadas. tanto en los estados
finariicrieta bisicos como™a- través de'informaeidn adicioﬁal, sctén de observan-
cyiavbbiigaéoria‘para todas las empresas), exceptt}aﬁdo a las inst.icuclanes de

o ctedico, de segurcs y fianzas'y las no 1uczativas, a parcir de los ejercicios

scciales que ir\icien el 1°de enero de 1990,

llema t

o :);vivimos en una epoca de constantes cambios en el poder adq\usitxvo de )a

'mneda, que provocan que Ja ccn:abiudad tradicional pierda su significado.

2). Se carece de un matado ideal de correceidn o actvalizacién,

3) Es necesario concientisar a los usuarios ge la informacidn financiera con
técnicas sencillas que puedan ser entendidas y aplicables,

4} Se recomienda incorporar en estados b&sicos revaluaciones de actﬁos Eij‘oys_r 3

y la utilizacién del método UEPS para la valuacidn de sus inventarios' 1o :

que equivale a una actvalizacidn del costo de ventas, aungue .los-inv,em:}h#

rios queden valuados a precios anteriores,
De asusrdo a los puntos citados con anterioridad, la Comisin de Prln;:ipics de

Contabilidad determind que es necesaric actualizar las cifras ae los astados

financieros en donde los efectos de la inflacidn sean nﬁs;ig;xirf,{ca‘fwos;““ =

In!émacién que. de)Se actualizarse;

La actualizacion comprendat& lz\s siguien:es tubms' s.\empre que eJ. meact:o in-
ilaciunario sea significat).vo en e1105| : ¥

a, Invencatios ¥ ccsto de ventas

‘b, Irm\uebles, mquinaria y equipo, asi como st deptecinci&n acumulnﬂa Y del
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ejercicio]

c. Inversibn de los accionistas:(capital contable) incluyendo’la’ determinacién

1) Reserva para hanténimxgnﬁo del capital

2) _Ganﬁhcxﬁ'o péidida,acwnl;lndas por posicibn mone;’étka

a)« supérsvit por retencidn de activos no monetarios;

”hpi‘ica‘ci’én :dal método. de ajuste por cambios en el nivel‘genetai de precios:”
Parl‘fi efactos del Boletin, de este mdtodo se aplicard uma versién simplificada:
a, Expresar las cifras de Inventarios, inmuebles, magulnaria y equipos - (y 'gu

correspondiente depreciacibn) capital social y utilidades acumuladas, en
unidades de poder adquisitivo general al cierre del ejercicio, (En caso
‘de que los efectos producidos por un cambio en la paridaddel peso se hubig-
ran incorporade a los inventarios o activos fijos, las cifras base para klaf

actualizacidn serén los correspondientes a los costos originales, es decir,:”

antes del ajuste por devaluacidn),

b, Expresar las cifras de costo de ventas en términos de unidades ‘de bbdez, ad-
quisitivo al momento de la venta,

c. Expresar la cifra de depreciacién del ejercicio en términos d§ unidadés“gjc

-'pader-adquisitivo vigentes durante los periodos en g\ie se;efaéefx;a 1> depr:
ciacifn (generalmente el poder adquisitivo promedio del afio).

d, Acumular (o deducir, segiin el caso) a la suma de los ajustes kantériotcé.
los efectos significativos producidos por cambios en la paridad del’ pespj"
mediante el traspaso del cargo a resultados (a diversas cuenta§ de :ac:iyo =

inventarios y activos fijos - seglin las circunstancias) motivade, por la di--
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ferencia cambiaria,

&, La diferencxa derjvada de 105 ajustes anterm:ea, consdtulrs la ganancia

1 o perdxda por pcsicion monetaria.

. al cierre del ejercicioc.

“b. Expresar las cifras del capital social y utilidades acumuladas, en 7u'hidades
de pader adquisitivo general al clerre del ejetci;io.
¢. Expresar las cifras de costo de ventas en témminos de los costos ‘actualiza~ s

dos de los productos vendidos, al momento 8e la venta,

d. Expresar la cifra de depreciacién del ejerciclo con base ‘en los‘cnstqu accixg‘ :

lizados de los inmuebles, maquinaria y egquipo, prevalecienées‘du'zénte: el  - EHN :

ejercicio.

e. Acumilar (o deducir, seglin sea el caso) a la suma de los ajustes anteriares, j;
los efectos significativos producidos por cambios en la paridad del peac,
“wediante bl traspaso del cargo a resultados (o a diversas cuengas de activo-,

inventarios y activos fijos - seglin las. circunstancias) motivado pot latdi-;

ferencia cambiaria,

f. Determinar la ganancia o perdida por posicidén monetaria ocuxi—ida durante ‘o1 i
periodo, aplicando al promedyio de los saldos netos de actives y pasivos ﬁnr;g
tarios factores detivadqs del Indice Nacfonal de Precios al Consumidor,

§. Determinar la diferencia derivada de los ajustes anteriores, que representa-
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t el 'superdvit por. retencién de activos no monetarios,’

LIHEAMIEN'IOS PARA LA ﬁPLICACION DE LAS NORMAS DEL BOLETIN:

Las empresas que nohayan mcorpondo a sus estados financieros bisicos revalua- -

ciones de’ activos fijcs, deberin presentar la siguiente infomé)cién a‘dyié’iqnal'

erminada conforme a 10& lineamientos de este Boletin,

a.- Balance General:

1, El costo actuallizado de sus inventarios, activos fijos y ‘depreciacidn az

cu.mulada, al cierre. del ejercicio, RN .

2. la reserva necesaria para expzesar el capital social y 1as ut;ilidades acu
muladas, en términos de pesos de poder adquisitivo nl zm de ano.

3, Las "ganancias o pérdidas por posicién monetaria®,

4, En caso de aplicar el método de costos especlfiéos,, el "’s'uperﬁivit;b dé-, )

ficit por retencidn de actives no monetariés".

g

Estados de Resultados:

lLas ‘cifras actualizadas de costo. de.ventas y depreciacibn’ correspondiente al

ejercicio.
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. SUGERENCIAS PAR.\ IA\ PRESDJ’S'I\CZON DE 1}\ IN?ORMACION FINANCIERA RDICIONAD

cansidetacionee pteliminnzem

1.

FS

- de esca inlomaci&n.
5 '751 no-ge: ajusuran los. es:ados fznancieros bésicus, ni se present la infor— 5

’maciﬁn adicional, debe ut,iuzaxse esta nota’ paxa indicn e

estados financieros, cuando las cireunstancias asf lo sugieran;

senta. :

»,La px{esentaciﬁn de informacidn- financlera adicional procede en 1a medida en

que no se han ajustado o reexpresado los estados financleros bésicos (activcm

£1jos y depreciacidn y costo de ventas determinado conforme al mEtodo UEPS

que no requiera ajustes por consumcs de capas de afios anteriores},

ra forma de presentacifn gque se sugiere a continuacidn, pretende simplificar
la informacifin para gue sean de fdcil entendimiento las actunalizaciones,

51 para los casosrparticula::es que se presenten en la practica no se encuen-
tra una mejor fomma, se suglere gue se apedue a su contenido, par;a ylogr'at
cierta uniformidad y facilitar la comparabilidad y en Gltima instamncia, con-
tar al finalizar el perfiodo de experimentacidn, con in?omcxﬁn abundénte‘ ég_ :
tavor‘yientat la decisidn final de mdi!icaélén definitiva de 1a informacibén

£inanciera,

La informaciSn adicional puede mostrarse en una nota o'en un apéndiié 8 losi -

QU no. se pre

Deben revelarse’ en esta nota o en el apendlce que e px’epate;

a, :Los metodos de ajuste utllizados.

b, fos Indices que sirvieron de base
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¢, La fecha de -avalio ‘en‘su caso,’y alguﬁa" caraé:ér!st!{éaé del ya;iuaddr.

otra 1ﬁtfonn.'a‘ 'yiﬁn' Quie
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*3.4 Boletin B-10'/

Consideracinnes generales.:’

e 1 inflacion

Desde que cobro relevancia la necesxdad de reflejar 1o {afect

en los estados fmancietos, si.multaneamente se' ofreci xon -1 mo x'espue; i-—k

vel intemacinnal, dos . enfoques dis::{ntosx

a) El método de ajuste por cambios-en el.nivel.general'de pxeclbs.
b) El método de actualizacibn de costos especificos, llamdo también valores de:

reposicidn.
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La infomacion tenida por c"da uno' de estos- mctodos no es comparable, debido

X er -LE funda entalmente d stin--

cilizacion de 1os metodos la omirion e Pr ncipios de Conta--

. ,bxlidad :e.u:era su postura de que’cada empresa podrs elegit entre estos dos -

B métodcs aquél que ‘de acuerdo con sus cxrcunstancxas, pemita presentar una in-
:fozmacién mas apegada a la zea'xdad
Por razonesde congruencia.y.para lograr que las cifras‘que integran :1a-informa’
cin contable tengan significado, sé recomienda no mezclar los dos métodos en'’
la ‘actualizacidn de los inventarios y de-los activos fijos: De llevarse a. cabo; -

la ‘mezela sblo podrd ‘efectuarse entre activos de naturaleza diferente.

Normas:generales

Para reflejar adec

Adeknis.,qei:érsn determinarse;.




ESTR TESIS MO DEBE
SALUR BE LA DIBLIOFRCA

d)_Elresultado po} tt%nencia de activos no menetarios. (Cambio en valor de los
‘activ\}"osb nu m&:etar#pé por causas.distintas a la inflacibn).

e)”m cnsto‘ ‘ihteé;él de fin\;nciémiento. (Es el costo total de financiamicne
;o,‘ ‘él Em’al,, ‘en una ’Epoca inflaéionaria, adends de los intereses incluye

el efecto’por posicidn monetaria y las fluctuaciones cambiarias).

Para 1a'actualizacifn de estas partidas, cada entidad, de acuerdo con Sus. -

circunstancias, podrd optar por el método de. Ajustes por 'camﬁ‘ios‘ en el'n

_general de precios 5 por el de Costos especificos.

Por el grado de relevancia que implica la actualizacidn de:la informacion =

financiera deberd i{ncorporarse en los estados financieros bisicos.’

Para permitir al usuario de los estados financieros una mejor comprensién del

contenido informativo de 8stos, se deben revelar aquellos datoé periinem:es;

tales como: meLDdo sequido, criterios de cuanmfxcacxon, siqn.\fxcado e i.mpll--

cacién de ciertos conceptos, referencia comparativa a los datos histét.\cos. S

‘Lineamientos particulares para la aplicacién de las normas generales:

- La descripcisn de estos lineamientos particulares para actualizar el inventario
COEto'tie Qén;as,(‘inmue'ble‘s, planta y equipo-depreciacidn acumulada y del perio-
qﬁ, éépyitq);'c‘oﬁ(:.able’ ¥ kdeteminar el resultado por tenencia de activos no mone-
;t'aril’:,'s, y‘21 costo integral de financiamiento, serdn mencionadas en el sigulente

“ capimlo {4. Elementos fundamentales de la reexpresién}, por considerar que por

su impoxta‘ncia deben de explicarse en forma detallada.
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Vigancia Y n"orma; que.se abrogan.

: La aplicacion de-‘estas normas es cbligatoria a partlx‘ de’ 1us ejerclcxos socia-‘."

les que concluye‘ el.31 de diciembre ‘de 1954; &in embargo la: Ccmision de P:;Ln-k,

cipxos de COntahuxdad extorta’a todas las empresas’a que observen las normas

de este bcletin con anterxoridad a la £echa senalada. .

,Las reglas aqu! cnntenidas sustxr.uyen y en consecumcxa deJan sin efecto el

Boletin: B-7, asi como las ﬁlsposu:icnes relacionadas con las fluctuaciones ==

o cambiarlas ccntemdas en’ ‘el Boletin B-5. Las c:.tculares 14 y 19 quedan sini= =

efecto.
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3.5 adecuaciones al B~10.

Desde el pxjimer afio de aplicacidn del Boletin B~10 hasta la fecha, la Comisidn
de Princiéios de Contabilidad ha sido receptora de inquietudes y comentarios -
sobre el funcionamiento del boletin, para lo cual la Comisidn ha dado respues-
ta a d’ichas inquietudes emitiendo una seric de documentos, 1os cuales vienen a -

reforzar la normatividad y lineamientos del B-10.

Estos docurentos denominados de adecuaciones. al Boletin B-10 son.el resultado
de una constante retroalimentaci®n entre la Comisién de.Principios; de.Contabi-

lidad y la-ccmunidad financieras

A continuacidn mencionaré brevemente lo mis importante de cada doduqnent;oi

PRIMER DOCUMENTO. DE ‘ADECUACIONES AL BOLETIN B-10

Este documento fue emitido en ,dqtubrev de 1985, :con caricter:de obligato'xior'paf- .

ra ejercicios sociales qué concluyan’ el o después del: 31’ da diciembre de 1985,

del  Boletin B-10 y. los cz;iteré's é‘;xit'ehidos e

se opongan a las primeras:

documento:
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1.7 Las paktidés que . deben actualizarse son las siguiéntes:

En el balance general todas- las p'aztidas no moﬁér.arias, incluyendo como tales
las que integran el capital contéble:,cn el estédode resultados 'los costos y
gastos asociados. con activos no monetarios,‘ y:los i’ng‘tesosbasociados con pasivos

no monetarios.

dependiéntemente . del métod:o:d'e‘ ac!

método de participacidn.

3105 inventarics e invarsit:‘l;és" téinporales,’r{b pﬁéde’g egtceéer el valor de iea—
liuclran; :S‘i. a.i momento de 6féctuar’ 14l actualizacisn . de estos _x‘ubtols dentro de
su cé§§o s§ encuentran incluid;as fluctuaciones cambiarias, la act\‘.\a‘iizaciﬁn se
'éfec;:uari ls_obre el valor histc‘:ricobsepéréndo las .Eluctuaciones campiarias, las

cuales deben presentarse disminuyendo el efecto.monetario.

4, Doben dctualizarse los renglones del capitél contable, incluyendo ios que Sur
. gan por la aplicacidn del B-10. sean de naturaleza deudora o acrcedora, con las

siguientes excepciones:

a. No debe actualiza:se el: superavxt per revaluacxon.
b, - El capital contable pteferen:e que este comprometido .a pagarse en efcctivo
en determinadas fechas, se convertiri.en pasivo y jugard ‘para la detcmina- )

¢idn de la posicién monetaria, a través de partidas monetarias.
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Cuandd'lé aétualizac; ‘,del‘bapltal‘cqnta lc,dé*pﬁ perio §ora;éééa -

~10-se présenté-'

. neto acreedor ra

_:gultante deila s‘uma"‘algebrqica e dichos rubres.

1 sfecto mcnetazm favorable del penodo se 11evar5 al estadn de rasultados

hast por un importe igual a1 del- costo finam::.ero neta deudor‘

el _excedente

en su caso se presentara en-el capital contahle.

‘actualicen s8 " -



,natutéiéza ‘se Pr efitar§ ‘en’el capital Eon'cable.

7 Deiudo a q\xe eliB- 10 establece una actuallzacx&n parcxal, ro todos los compo
E nentes ael estado de resultadcs e actua.‘uzan, por lo tantc el resultado del
pétiodo’,que refleja el estado de resultados debe actualizarse al formar par-
te inteérante del capital contable.
<8y Al aplicar el B-10-en xnfomacicn financiera conscl!:iada se obsetvaran Ios'- -

. siquien tes lineamientes:

“aii e capital contable a actuahzar sera el de la tenodora

o

ciftas consolidadas.

SEGUNDO’ DOCUMENTO: D ADECUACTONES ‘AL BOLETIN |

Este documentu fue aprobado en oct:ubre de 1987 sus disposiciones se éqbe;in -

aplicar'a estados fxnancmros de e]erci:ios que se iinicien<a’ 'p'artir’dé enero de -

.-losa:

De..igual:forma este documénto invalida las porirus del 5-10 y

el primer documan-

‘to que-se opangana-las disposi’(:ic;nes en &l con‘fge ida

Su obJetivo es adecuar 1a forma de presentaz on.los estados £inancieros los e£'e5

tos de la intlaciun.




Las adecuaciones cubren los siguientes puntos'
1. Efecto Monetario Favorable,

El efecto monetario favorable deberd llevarse en su totalidad al estado de -
resultados, a través del costo integral de financiamiento, independientemen-
te de la naturaleza deudora o acreedora del costo financiero neto, ¢ de que
la actualizacidn del capital contable del pericdo éea negativa, Con esto se’

logra un mejor reconocimiento del efecto inflacionarioc en los resultados de

una entidad,

dad de medida sufre cambios constantes, la coﬁpaxabilidad se ve fuerteméhtn

afectada.

e cdda’ Fecha

: ?’

Revelar a pesos promedio 1os rubros de:‘

e Ventas netas § :




- uﬁii‘idad dye_oi:crac‘iénb ;
. utilidad |(Pérdida) neta

"Este documento £Vu~er aprobade el 30 de’junio’de 1989 para aplicarse '_eéféd‘dé E 3T

o1 1° de’ enero de:iéqo,

iene:como objetivo’ el  proporcionar;informacidn. de mayor. signifix - '

ilidad de ¢s

ciérxé dgl .e:
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adqvuisiti\vlo;. oy

1, Expresién de 1los eStados financieros exi pespé de un misma pode

,Todos los+ estados financieros deben reexpresarse en pesos de. poder adquisi-

B t;vo de cxerre ‘del Gltimo e;ercicic.

= fa\ el caso® del estado de resultados las parr.ida e: teupresaxan relacicrxan-rl -

.\.nd ce general -de Precios al: Ca £ umidax' al Einal del,pencdo a que se

refiere dicho estado; con. el mdice genetal de Ptecios a1 consumidor relati

,vo a]. fm de mes al que corxesponda el estado d 'resu).tadcs que se actuali— .

s se analxzarin

e snftieron cambioa du--~‘

-3 Preser{éacicnrde los. pital ‘contable, en el balance general:

La‘actualiza ontable deberd dx»stribuirysehgnrlos dxstinrt/o‘s ru=

en el balance general debe de mtegrarse el valor noninal del rubro

Es decir .

" del: capital contable de’ que se trate, con su corxespondiente actualizncﬁn. i
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m el caso de: que por xazones legales se’ x'equmran 1os valnzes nomxnalesy estos

debetan xevelaxse .

Reglas pa'rén mej@té}}a'ryir:unpa'zabilidad lés estédo; Einancieros-a f,iax}&s’ -

esbadcs Emancleros comparac.wos, estos se .deben reex-.

AT a pesos de podex adqux i..ivo de cierre-del ultxmn eje:cicxo ;nforma—

,No es vﬁlxdo ptesentar en notas-informacidn patcxal reexpresada de estados -'

}fi.nancieras de periodos anteriores, debido a gue: su conten&do -es muy ).xmxtado.
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CeRP LT UL O 4

ELEMENTOS PUNDAMENTALES :DE LA REEXPRESION. -

4.7 Conceptos mehetarics'y no monetarios,.: Posicidn. monetaria,

Para ajustar las cifras histSricas es necesario reexpresar algunos;conceptos

qdé integian el balance general, par’a 1o cual se requiere di:::t;ng‘uir g\wtrré‘qa_q

ceptos monetarios y no monetaries,

Los ceneeptos ronetariocs se han definido. como gqueilas cantidadés cuyo valer
representan derechos u-obligaciones. sobre vu;ores nominales de dinero, indepep
_dientemente de los cambios ‘en el nivel general ‘de precios; esto quiere. decir,
que es'igual a entregar o recibir dinerc sin considerar los efectos de la in-

flacién,

En otras palabras, las partidas monetarias son aquéllas que 2l cierre de un pe
rfodo determinado estdn expresadas automiticamente a 1os niveles de poder ad-
quisitivo de la-moneda en ese momento y por lo tanto, con el transcursoc del
tiempo, pierden valor por el hecho de ‘estar cxpresadas y ser representativas

de moneda corriente.

Los conceptos monetarios poseen las siguientes caracteristicas:
a) ‘Sus montos se fijan por contrato, en términos de unidades fiduclarias, ‘inde

pendientemente: de ‘los. cambios en el niyel geheral de precios,

b) E1 nfimero de unidades monetarias’ en qué se encuentran otiginalménte gxbre-

. sadas en fijo y por tanto no se modifica comg. consecuenciade: 1a:inflacidn,
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Loé i:oncept:qs; no monetarios son aquéllos que estdn representados generalmente
‘- por bienes y/o servicios potenciales por recibir y/o suministrar, asi ccmc’v
el patrimonio de la entidad, cuyo valor expresado en unidades monetarias co-
‘rrientes tiende a incrementarse eomo consecuencia de la inflacidn y, en deter
minados casos, de cambios en precios espéc[ficos. Yy reguieren, consecuentemen-

te, ser actualizados,

FJFMPDO DE PI\R’.I'IDAS HONETARIAS Y. No MONE'H\RIAS.

En al bcletfn E—lo,k ”Reccnoclmiento de los efectos de la inflacién en la in-

en el apendice II se dan 1os siquientes ejemplos:

"MONETARTOS ¥ NO MONETARIOS .

Activo monetario

‘}Depende del concepto de la inversidn
Activo monetario

activo monetario

Activo monetarié (si son.de .rgnta

fija y estd préxii-nb su Venc‘:im/iento.' g

R 'ejemplo ‘serfa nc monetatio)

‘ Inversidn en acciones: No monetaric (el monto de dinero a !

recibir debcnde del mercado)’

Cuentas por. cot
B 5 R

Activo monetario

Activo monetario

Estimacién’ para’cientas incobrables;; CActivo monot'avxio: {al ser ésta . una

En caso ccntrario. pctrobonos por i’



'cuenta cemplementaria, cuya !inall—’
dad es valuar correctamente 155 cuen
tas por cobrar, tienen la ndsmé na;,
turaleza de éstas) ‘

-Inventarios: ' : . . Yo monetarip

Pagosanticipadosy:- B h rio monetarios (no iinplica derechos

‘a‘recibir dinero, 1 que:raén;irrk.;g\f,
serdn servicios)

Depésitos a plazos - Active monetario {'se recuperarfidi :

fE. o ‘- nero)

Inversiones a largo. plazos ) 8 “No monetarios -

Cuentas por cokrar con asociadas y

subsidiariasy’ ; - Moneta:ib_ A

klmm;ebles, plﬁnca ¥y equipo: Z:No monetarios” -

Depreciacién acumuladai.: No monetario i(al ser. ééta una cuen-.

~ta. complementaria’tema la misma'na-k =

“turaleza’de 1a partida que complementa

A:ij:_icipg' a proveedorss;

netario - (Es’una.cuenta’ comple~

1~ . mentaria que toma“la misma. naturale-

“2a vdve‘11>a paitida’ que complementa)

B) Pr'eéiov no garantizado Monétax:}.c (notiene una representa

©i6n. cuantitativa definitiva. Com--

plcment‘g)
Impuestos- diferidos (saldo ‘ydeudor)'x‘,‘ " No'monetarios. (Porgue representa cos

tos ihcurr;dos en el pasaéq' ¥: que se’




Activos intangibles: |

Cuentas. por pagar  {mcneda nacional)t.
Anticipo de clientes

AjPrecio’ garantizado;.

B): Precio, no.garantizados.

’obliga_éior;és por. ‘se_r‘v”il:id's de’» qa--

rantfa:

Impuestosdiferidos (ﬁalao/gcreedcr)§

Cuentas por pagar a afiliadas:

Interés minoritario:

‘Monetarios,
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han diferido ' para irlos amartidndu)
No monetarios (no implican un fluje
inmediato de efectivo)

Pasivo monetario

No monetario (de la misma naturale-
za que complementa bienes © servi-
cios de magnitud:especifica)
Monetario (su representacidn ‘gu.an—'v £

titativa en los.bienes o servicios

que deban entreqarse no es definiti L

va)

No monetarios (si los preciocs: ?htu

ros estdn prefijados)’y fionetarios

si’ no‘lo estéin,
No- monetarios ‘(representa el;al or:tq .

de’un..costo, ilnc_urx:x:idp;en' ‘el pasado

que serd amortizado durante perfodos:

futuxps)

No monetarid, (los’ derechos de- los -
accionistas minoritarios varfan'de .
acuerdo con los"resultados de: las

operaciones de 1a subsidiaria,: Es-

to5 no representan derechos a’sumag. *

fijas en efectivo)




Pasivos ‘a‘largo plazo:
Pagadero en efectivo:

obligacipnes por ' pagary

Monetario

v Monéiario
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Posicidn monetaria,

El término de “posicidn monetaria", indica la forma en :j\;é 1a gsttui:tura finan

ciera de'un negocio se verd afectada en funcién-a:la inflaéisn,

Se consideran ‘tres tipos principales:

superioresa los pasivos monetarios.
En estos casos, las empresas son las queabsorben-ell ke’t;ectokde la. inflacidn
en ese diferencial, y por lo tanto seguramente tendr‘éh ‘un resultado desfave
rable por posicifn monetaria, ’

b} Posicidn monetaria corta o pasiva, en la cual los activos monetarios son in
feriores a los pasivos monetarios, i
En estos casos, los pasivos son los que. absorben el efecto de la inflacidn,
y por lo tanto la empresa posiblemente tenga un resultado favorable por po-
8i¢idn monetaria, va que liquidard sus pasivos en unidades de menor poder de

compra de las que tienen los pasivos al momento de ser contratados ,

¢) Posicibn monetaria nivelada, en laicual el monto de los activos 'monetarics
es semejante o parecido al de los pasivos monetarios.

En estos casos el efecto de la inflacién es minimo y no se produce un‘resul

tado significativo por posicifn monetaria
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CURDRO Posiciones Monetarias

Posicibn larga:

M D PM

La empresa absorbe el efecto de la infliaciﬁ‘n gn',ése d}téxencié Vi

Posible pérdida en perfodos inflacionarios” por pcsic'ién.ménéta,x{ih -
‘Posicién corta: SR S 5 :A

L PM

Los pasivos absoxben el efecto de‘la inflacién.

Posicidn niveélada:

R = PM

N4 = activos monetariocs

PM = pasivos monetarios’

Es importante destacar que el estudio ge las posiciones monetarias:de. las’en-:

presas nos 11eva a la ccnclusxén de que cada una de éllas tiéne,‘ éét dééi:lb :

de alguna forma, su propia tasa interna de inflacion. dependiendo ae como” es-

td estructurada en funcidn a estas partidas,

Para dar ejemplos, podemos citar a los comercios-conventas a crédiép éo;‘wor’yta-’-,

das por su propio capital como empresas con una posicidn monetaria larga’o acti

va; y como de posicidn corta o pasiva a las. industrias que tieneryuvisu capital
invertido en partidas no monetarias y que adicionalmente contratan préstamos.
de habilitacidn o avio y préstamos refaccionarios para la adquisicién de ipven-

tarios y maguinaria.
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Las primeras tienen capital expuesto a la inflacién, mismo que no . podrf
consevar Su poder de compra ya gue estS invertido parcialmente en partida‘s
monetarias: las segundas tienen un capital totalmente en partidas no moneta-
rias y pdt lo mismo conservarin su poder de compra, adicionalmente tienen
partidas no monetarias soportadas por pasivos .que estln perdiendo poder de

.compra a favor de la empresa,

Estas situaciones ya son conocidas por los emptesax'.tos, quxenes han tratado de

recuperar el efecto  inflacionario a: través de la tasa ae intezeses que cobran

<] pagan en sus operaciones,

{enen 2 com-
a) EL

e ‘solo.preten’

1

v

b) . Lal

él'inciso anterior, ‘tasa que en ‘muchos mqmehto‘s‘ ha' gido.

Volviendo a nucscx‘os ejemplos, el neqocio que’ vende a czedito ha cabradu fuer-

tes sumas por concepto de interes, con ‘objeto de recupex-ar el efecto inflacio-

nario'y obtener.utilidades) ‘zin’embargo, 1a contabilidud {radiclonal Ija 11eva-
do todo ‘el interés ganado como un producto financigxo .o una utiiidad, lo correc
to.seria considerar como resultado financiero a la suma algebraica del interés
{a favor) y de la posicidn monetaria (en contra), En el ejemplo de la industria
la situacién es a la inversa, la contabilidad tradicional ha considerade como

Yasto" el monto total de los intereses, sin considerar como "utilidad® la pér-
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dida en el poder:de. compra de los i.;ési\'ros, conceptos zigé déf:en ser analizados .

en forma conjunta, .

chmof'puede observarse, elestudio ;V!ella posicisn monetaria de las empresas debe
".hucers:a f’m‘manydde cuenta ély 1ﬂgéxés v 1a posicifn mopeturia. Ademfs en el
caéé'de ac}ﬁii'o'sj‘o pasivos en’ mneai extranjera hay que incorporar el resultado

‘Cambiaric;:
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4.2 -partidas gue deben actualizarse,

. para reflejar adecuadamente ‘los efectos de la inflacién se ha considerado que,
deben actualizarse todas las partidas no monetarias, incluyendo como tales a
las ‘integrantes del capital contable, v los costos y gastos asociades con los
activos no monetarios, y en'su caso losrin\;resos asociados con pasivos no mo-

netarios.

. las partidaé que por lo'genézEIZSé actualizan &on;

-Inventarios:y costo de’ vem:as:

< =Inmuebles, maquinaxia Y equipo depreclacion cumulada - laidepre iaéién del

perxodo.

l -Capital contable,
‘Ademas, debex‘an determinarsei
-El. resultado pox tenencia’ de activosino mnnétario ;
tivos no. monetarios por causas distintas a la inilacian) :

~El costo integral de financiamineto, (Es el costo total de ﬁnanclamxento el

cual; ‘en una dpoca inflacicnaria, ademss de lqs interes:s inclqye el,efecto,;

por. posicidn monetaria y las fluctuaciones cambiarias)..:’

';Para‘lé aétuali zacidn de estas partidas; cada.entidad,. de’ acuerdc ‘con= sus‘ cire
cunstancias, podri optar por el método de ajustes por cambio en el nivel genc~
',ra?. de pxecios o por el de costos especificos,
Para une‘pueda existir congruencia y significado en la informacidn-es recomen-

dable gue ‘en la actualizacifn de inventaries, de activos fijos y de sus respec-~

tivas . cuentas de resultados se apligue ¢l mismo método, ya que, como se mencio-

nd anteriormente, cada uno de ellos parte de puntos de vista distintos, condu-

val ird‘e‘.‘los;ac-]yf




ze. a :esul\;adns diferentes y, 1o nés imporrante, la interpretacifn del signifi-
cado de las cifras que se producen es de naturaleza distinta, No obstante, por
razones de cardcter prictico, Intimamente relacionadas con disponibilidad de in~
formacibn, anmbos métados puedencomﬁinarse} siempre que.la cminaclén se efec~

tﬁ_e’ en distintos rubrosdel balance general,

Por el grado de relevancia. que implica, y para disminuir el riesgo dékgenfusién"
¥y ,amvbigldedaé. la actualizacidn y determinacién de las partidas mencionadas de~

"be’incorporarse en. los estades financieros bisicos,

‘P”ara permitir al usuario de los estados financieros una mejor comprensidn del
cor{:én}'do Vinfﬁﬁnativa de &stos, se deben revelar aguellos datos pertinentes,
tales como: método seguido, criterios de cuantificacidn, signiiic;do e implica—'
.cidn de ciertos copceptos, y referencia comparativa a los datos hisEBrlc;}s,

‘ete,

1. ACTURLIZACION DE IM)HMIOS ~ COSTO DE VENTAS

Norma general: se debe' actualizar el inventario y el costo de ‘venns. incorpo-
rando dicha actualizaciénen los estadcs financieros. B _
Determinacifn del monto de la actualizacibn.

El monto de la actualizacién serd la diferencia entre el coste higtézico Yy el

valor actualizade. En caso de existir inventarios previamente reexpresados el
monto a comparar contra el nuevo valor seri el actualizado inmediato anteribr,
1.1 Inventarios,

5. 84 la actualizacidn de los inventarios se efectfia por el métode de ajustes :
por cambios en el nivel general de precios, el costo histdrico o'el previamen-

te actualizado de los inventarios al cierre del perfode inmediato anterior; se



100

vreexp)t’esar&n en peso# de poder adquisitivo a la fecha del balance,

B, 53 la actualizacidn se efectfla por 1 método de costos especificos, el costo
histbrico o el actualizado al clerre del perfodo inmediato anterior, 5e reexpre
sard eﬁ funcidn de 1os costos de reposicidn  prevalecientes al cierre del perios

da,

Dentro de este segundo método de actualizacisn puede ptilizarse cualguiera de los

siguientes procedimientos, cuando se estime que reflejen cifras representativas

del mercado:

~Primeras entradas primeras salidas {PEPS)

-Precio de 1a (ltima compra efectuada en el’ eje:cicio

~Coato estindar

~Indices especificos emitidos por una instituci&n x‘econacida ° desartnllados por ‘

la propia empresa, con base en estudlcs tecnicos

“Costo de reposicidn, cuando sea sustancialmznge élvpteci’o_ dé TalG1-

tima compra efectuada en el ejetcicio. 2

1.2 Costo de ventas,

A. si se utxl;u el método de ajustes por cambins en el nxvel general de precios,

Lel valor histoz.u:o Qeld costu de ventas se reexpresaxa en pesos cuyo poder adqui~

-sitivo tefleje. Aproximadmente, ex que. ha prevalecido en’ kxumedw g lo largoe del

- ejercicia,

B, Si la actualizacidn se afectda por el método. de costos especxfxccs, el cnstc

de ventas se reexpresard a los costos de reposicidn gue tenqan 1os atticulos ven~

didos a los respectivos momentos de su venta,

£l valor de reposiciln se podrd determinar.a’ través de cualquiaréide os siguien

tes procedimientos:



1. Estimar su valor nctualizadc median:e la apncaciSn de un Indlce

25 Aplix:ar el metcdo de ultimas entraaas primeras salidas (UEPS). En‘ l casn de

que en el ejercicio se hayan consumido capas .de;.afios anteriores, el metodo debe;’

ser camplementado con los ajustes correspondxantes a los costos»de lns capas- -

previa‘s consumidas.

73.‘V'ailuar el costo de ventas a costds cstandar, c\':ando, stos’'sedn rep!
tivos

dc los costos viqentes al momento. de las ventas.

gen, monto, etc.
ValuaciSn por P E..Ps LN

Se presume que el inventario final quedard ‘valvado'a 1a Gltima compra, por 1o
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tanto, se deberi identificar claramente cuiles son estas filtimas compras, - Si
se supiera gue estas iltimas compras-fueron enel {ltimo.mes o en los Gltimos

meses, quizd no se requerirfa ninoun - ajuste, pero si éstas son de principio

de. ejercicio, por ejemplo, entonces tendrfan que identificarse para que sobre

estas bases se ajustaran,

valuacién por U, E, P, S,

Si'el mdtodo. de valvacién que se utilice fuera U, E, P. S,, se supone que el
inventaric corresponderd quizés a adquisiciones de hace mucho tiempo, tal vez
a.ﬁ‘os, rie acuerde con la época en que se aplicd este método, por 1o tanto se
vrequeriri un anilisis de los inventarios para distinguir las fechas de adquisi-
cibn y, muchas veces, se establecen capas de inventarios de acuerdo con las. mis
:mas . fechas de adquisicidn para sobre esta base ir ajustando, También se ten~
drian que tomar en cuenta en el método U, E, P. S., los casos de disminucidn de

inventarios de acuerdo con las capas de cuando se estableci® este procedimiento.

Valuacibn por promedics,

Método de prcmed‘io ponderado, Cuando se utiliza este mdtodo de valuacién para
efectos de ajustar el inventario inicial, debe partirse de la antigledad pro-
medio de las unidades del inventario inicial, La edad promedio depende de dos

" factores:

A, El porcentajc de las compras totales durante el afio gue gueden:en.el.inven-
tario final (cantidad relacionada con el Indice de rotacién de inventario),.y
B. la proporcidn del aumento de compras,

Para la aplicacidn de este método, se supondrdn lasy antlg{fed"ad“es p?cmcdic delos
artfculos de inventarios. tomando en cueénta ‘cstas dés"'faq;:t;tes‘y asi aplicar-cl

procedimiento de  ajuste, - . ) e
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2. ACTUALIZACION DE INMUEBLES, 'PLANTA- ¥ EQUIPO - DEPRECIACION

Norma génekai: las empresas deberdn actualizar sus’ activos fljoﬁ, incorporan-
do dicha actualizacibn con sus efectos, en el'r:uerpc de los estados financieros
< §551°°5' de ‘acuerdo con lineamlentos que se describen a continuacidn:

7\.‘ Método de ajuste pox ca;r.bios en el nivel general de precios,

l;x'presa;: el costo histérico del activo fido y su depreciacién acumulada a pesosr-,r
constantes de poder adquisitivo general al cierre del ejercicio, utilizando el
Indice Nacional de Precios al Consumidor que publica el Banco de México,

B. Método de actualizacidn de costos especifices (valores de reposicidn},

Se entiende por valor de repositidn la cantidad de dinero necesaria para ;dqui-
rir un activo semejante en su estado actual {valor de adquisicibn més costos
incidentales tales como fletes, seguros, instalacién, etc,, menos demérito)
que le permite a la empresa mantener su capacidad operativa,:Este se puede de-.
terminar:

-Mediante avalfio de un perito independiente.

~Empleando un Indice especifico que pudiera haberse emitido por. el Banco'de 'ME

xico u otra institucidn de reconocido prestigio,

ran a continuacidn:
a. Proporcionar los siguientes dates correspondiéntes a los distintos bienes: .

~valor de reposicidnnuevo. : SIREEN

-Valor neto de reposicién

-Vida Gtil remanente
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-Valor de desecho

p. Todos los bienes de la misma clase y caracteristicas deben tratarse en forma
congruente.
c. El cdleculo técnico de la actualizacién no debe producir solamente éi:ras §1o-—

bales, sino que asignar8 vaiores especificos a los distintos bienes’en ‘existens,

cia o a los diferentes grupos de bienes homogéneos,

dices especificos de precios de los activos fijos de que

ces los proporcionarén los propios valuadores.

En aquellos casos, eycepcxonales, de activos fijos cuyo cambi de valo de re=

posicidn ‘sufra una modificacién en 1la misma proporcion de los cambios en el i

vel general de precios, se podrd empleat el Indice Nacional de Pzecios al Con—

<-sumidor.- Sin-embargo;-estos ajustes por medlo de Indices sblo- se” podrE prac-

ticar cuando los valores sean representativos de 1os existentes. en e1 mercado,'

satisfaciendo 1a necesidad de que las cifras reportadas en’ 1os estados | £inanci

ros estén apegadas, en 1o posible, a la realidad,

Cuarido sea evidente gque las cifras tiendan a apartarse de las delvﬁe‘rcado,'es

necesario que se practique un nuevo avaliio

A pesar de gque la comisién de Principios de Contabilidad reccknoca,kq’ué en ‘algunos :

casos especificos y excepcionales, el personal especializado de la 'pxcpéa emﬁre-
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sa'puede détemindr el vaiot de reposicidn dé algunos de sus activos, tal como
se’ establece en'la tercera opcibn seﬁa‘lbada en el‘apaztadovanter‘icr, se recomien
da que en lo procedente, las.empresas se auxilien de valv;xadores independientes,
va sea para gue realicen el avalio directamente o para revisarky dictaminar las

estimaciones efectuadas por la propia empresa,

En perfodos subsecuentes al primero en que se actualizd el activo fijo, se debe-

T3 considerar ‘que el valor en libros ez el Gltimo actualizade ‘menos’ Su - deprecia-~’ -

“eidnacumulada,

DEPRECIACION,

‘La c}épreéiaci&n del ejercicio deberd basarse tanto en el valor actualizado de
los activos como en su vida probable, determinada meéiante estimaciones técni-
cas, .Para permitir una comparacién adecuada, el sistema de depreciacidn utili-
zado para valores actualizados y para costos histdricos debe ser congruente,
esto.es, las tasas, procedimientos y vidas probahles serdn iguales. La depre-
ciacidn del costo y la de su complemento por actualizacifn deben concluir el

mismo afio,

Para’ la-deteérminacidn de la depreciacién del periodo se debe tomar como base el

:valor: actualizado a la fecha que mejor :pe‘xjmi;a enfrentar ingresos contra gastos.

“-No -se afectarn las utilidades deVejerc‘icios anteriores por la actualizacidn. de
la ‘depreciacibn acumulada, adn cuando ‘dicha diferencia lleve implicita la correc-

"cibn. de 14 vida estimada,

Uno de los problemas que se presentan al rccxpreéar les activos fijos por el
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. método de ajusté por cambios en el nivel general de precios, es el de actives
m?a depxeciﬁcién acumulada es desproporcicnalmente mayor a la cantidad gque le
correspondgria, computada sobre una base realista, de su vida probable, A.fin

‘ de“corregir esta deficiencia, se deks reexpresar el costo original con el indi-
ce.gue corresponda y a la cifra resultante aplicarle la proporcién de vida Gril
consumida con relaciSn a la vida probablereestimada. En esta forma se obtiene

el-costo v depreclacidn acumulada, actualizados,

wEéUACIOtXES AL B-10

Cuando existan indiciocs de que los valores actualizados de los activos fijos
i:tangibles e intangibles, que hayan sido actualizades por- cualniuie:a de’los doé

métodos; sean excesivos en proporcidn con su valor de uso, es procedentd hacer

la reduccidn correspondiente del valor actualizado,

VALOR DE .USO
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3. ACTUAL. IZACIGI DEL CAPITAL COHTABLL. :

Norna general.se debe achualxzar el capital contable, 1ncoxpcrando dicha actua-

hzacmn en lcs estadcs financieros,

: Valuacién.:

: Ex}.sée diversidad de puntos de vista respecto ala forna en que ‘debe reexéiegéf— &
se el ‘capit_al contable; sin embarge, es indjscuiiblé que la' n;ah;:za'd; a;:tualiiz‘ar S

o ‘1as partxdas que integran el active y el pasivo repercute directa o Sndirectamen- :

te (a través del estado de resultados) sobre el patrlmonxo.

Concepto de actualizacidn del capital,
1a actualizacién del capital es, la cantidad necesaria para mantener.la iﬁvc;‘sién
de 10s accionistasen términos del poder adquisitivvo de: la ﬁoneda, equ'ivaiénte‘:':

a’l de las fechas en que se hicieron las aportaciones 'y en que ‘las ‘utyi’ylida’des‘ les.

fueron retenidas.

La Ccomisidn de Principios de Contabilidad zeitera su postura'de’que'cnn base 'eh

las circunstancias de la economia y de la prictica mexicanas, se dehe adoptar el N

concepto-de actualizac del capital financiero: Este criterio esté basado en las.

“{quientes razones: . : o

-El desarrollo de la economfa mexicana implica la necesidad de que en‘el’ fl’zfturvi;g

15 formacidn de capital de las empresas vaya requiriendo cada vez mis del’ pncuf— N
s0 del-gran piiblico inversionista, £ g
~Este tiene un interds justificado y legitimo, en la salvaguarda dei‘podcr;:adqui‘-'
sitivo personal de sus ahorros y exige la poesibilidad de ccl;rlpara;', CO;I’iI“ViS't’; en ese
inter8s, las distintas alternativas de inversidn que se le puedenpre;éﬁta}.u'

~Al mismo tiempo al inversionista le interesa dentro de cada emprosa; poder. com-
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parar las ventajas o desventajas que le ofrece 1a e_wptesa e.ntre mAYOX ‘0 menor

utilidad operltiva Y mayot o mcncu: conse:vacisn del podex- decompra ‘de su ine

R vet‘sion.‘ K

; Detyeyrminacién'de la acﬁualizaci&n dekl‘capital.

V‘Df.":acuerrdck: con el concepto de capital adoptado por esta Comisifn, en la prep’ax'a-»
: ciﬁn dei‘balan:e general se debe reconstrui‘r el vuln}: original del capita’l :so—
ci{l; de ocr:as aéorcaciones de 1os accionistas y @e las utilidades. retenidas, :
uti‘lidad del ejercicio y superivit donado, en términos ‘dve pesos de poder adqui-?
sitxvo al fin de afio, mediante la aplicacién de factores. derivados del lndice
Hacional de Precios al Consumidor, A la diferencia entre el valoz‘ histérico y elr,
actunlizado del capital contuble se le denomina’ acgualizaclén del capi:tal, el cuall

es un rubro integrante del capital contable,

Para actualizar los saldos iniciales de capital social, de otras aportagianes

dg los. socios y utilidades acumuladas, serd nécesario descomponer cada uno de
estos renglones por antigluedad de aportaciones y de retencifn de utilidades, a-
plicando a cada capa, los correspondientes factores derivados del Indice Nacio-
nal de Precios al Consumidor, Por razones précticas, se sugiere no ir mis alli
"dé 1954, "Se escogié el Indice- Nacional de Precios al Consumidor, tanto por con-
siderar que- es el mds representativo desde el punto de vista de los acclionistas
de 1la empresa (que son los que deciden eontre invertir o consumir), como por el
grado de. disponibilidad y confiabilidad de dicho Indice, Para la actualizacién
en los periodos subsecuentes a 10s saldos de las - partidas mencionadas {(incluyen
do actualizacilones previas) se les aplicar8n factores derivados del Indice Nacio-

nal de Precios al Consumidor,
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El cdlculo de esta actualizacién debe hacerse considerando 1o sigpigntex

a) Los aumentos de capital hechos con utilidades acmnl;ladas debersﬁ ser'actu@—f
lizados desde la fecha en gue se retuvieron las utiudades" acimuladas ‘corress
pondientes, ya que desde esa fecha Bstas han sidc reportadas como parte del iqapi-,

tal contable, y por lo tanto es responsabilidad de la administracién mantener. su’

poder adquisitivo dentro de la empresa,
b) Las pérdidas también deben reexpresarse,
c} Ho debe incluirse el superdvit por revaluacidn que, de acuerdo con procedi-

mientos anteriores a 1a vigencia de este boletin se hubiese capitaliiéaé.

d)} El monto de la actualizacidn del capital, se debe cargar a la c‘uenta:ktransi—,‘

toria que al final del perfodo se saldari

Presentacidn

ADECUACIONES AL B-10

Renglones que deben actualizarse,
Deben actualizarse todos:los :englones integuntes del’ capit.al conmble, inclu-

yendo los que surjan como consecuencia:de la aplicacion del B—10, independientc—

'mente de su naturaleza deudora o acreedora.
Como ya: lo menciona el Boletin B-10, se deben actualizat el cupital sncial, otras

: ;portaciones de los accionistas. utilidades re:enidas, utl;ldgd del ejezcicia,
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éupexsvit dorando, pérdidas acumuladas, y también los conceptos como son: el
iesultado por posicidén monetaria ¥y el resultado por tenencia de activos no mo-

netarios,

RENGLONES QUE NO‘DEééN ACPUALiZARSE

_No deben actualizarse el ‘supe;évlt por revaluacién o un ccncepto'equivalenrte,
que pudiera existir,:inclusive cuando se haya capitalxzado, esto es. se haya
Vincorpoado dentro del capital scclal g '
Igualmente no deberd actualizarse el capital social pzefer!:nte que esté sujeto

a ser amortizado en efectivo a un importe fijo predeFéminado ya que €ste se se-'
‘mejard a un pasivo y por lo. tanto se convertirfa en upa partida moretaria, la

cual deberd formar parte para determinar el resultado por posicién monetaria.

ACTUALIZACION DEL ESTADQ DE RESULTADOS

Como se recordar3, el B~10, no establece la aétualizacién de todos los concep-
tos del estado de resultados, por cnnsiguieqte el resultadoe neto del periodo
que refleja el estado de resultados deberi actualizarse como parte de la actua~
lizacién de los conceptos integrantes del capital contable, al hacer su incor-
poracidn en el balance. 1o anterior cbedece a que las cifras que presenta el
esta}do de resultados, se encuentran a valores promsdio y alr incorporarse-al ba-

lance, deberd reflejarse a valoresde clerre,

Para lograr una mayot cmparabilidad en los estados ﬁnanciercs, el estado de
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resultados se deben 'réexpxg'sat-kjﬁg og-de’ pode vo 'gllfc"ierte.,

ACTUARLIZACION NEGATIVA,

Cnando la actnalxzacxon del capital contah!e del penodo sea negativa -esto. es

deudora, el xmporte cotrespondiente debe destinarse a reducir el efecto \wnetario

‘favorable del périodo.

Este. caso Se puede pr do se obten " pErdidas de ejercicios anterig-
res o del ejercicio, que al actualizarlas sean superiores a 1a actualizacidn del
capital social y por le tanto la actualizacidn del capital contable resultard

negativa,

CAPITALIZACION DE CCNC'EPTOS DEL B-10

La actuvalizaci®n del capital contable asi como los renglonas del efecto monetario
patrirmonial y del resultado por tenencia de activos no monetarios son contable-
mente suceptibles. de capitalizacifn y el monto méximo capitalizable serd el-equi-
valente al importe neto (acreedor} resultante de la suma algebraica de dichos

conceptos,

Sin embarqo deberé tomarse en cuenta qne desde al’ punto. de vxsta legal, el ar~

txculo 116! de la Ley General de Sociedades Metcantiles, establece que para capi- h

_talxzax 1as zesetvas de reval acién de’ los activos, debers cumplixse con deter-

mmados teaulsitns.‘ ‘ :
’,: Dentro de los requis‘itos que se estab).ecen es que debers parcticarse avallo, )
‘ktpror perito independiente registzada en la ccmisiqn Nacional de valores, que debe
. mos:trat'seren los estados ‘financie;us_ el i.mpor:erde ,l.a‘ revaluacifn y que déberﬁ

‘ser'apzobagio por la Asamablea General de Acclonistas,
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‘ En virtud de que los conceptcs que se obdenen por la aplicaciﬁn del B=10 no se
tequiex:e -en todos los casos de la prscdcu de un avaifo por perxto independiente Y
registrado, -ge dgbeza tomar ‘en consideracidn el aspecto legal, para Gnicamente
capitalizar el importe equivalente a. lo que tt’adici‘o'nalméntese ha denominado "sd-

perdvit por revaluacién®,

REEMBOLSO DE CAPITAL

Para calificar contablerente las distribucicnes que constituyan reembolso de
capital, serd hasta el monto del capital social y de otras aportaciones de ac—
cicnistas actualizadas, ya que cualquier distribucién que origine una disminu-
cidn por debajo de dicha actualizacidn, sc conceptuard contablemente como reem-
bolso de capital,

fsta linitacidn que establece las adecuaciones al B-10, se debe.tomar muy en
cuenta con el objeto de que no se distribuya su capital, en virtud de que debe-
rd por lo menos tener como limite el capital social actualizado y en su caso

otras aportaciones tambifn actualizadas,

PFESENTI\CIDN

las conceptos ‘patrimoniales-que se obtienen con mocivo de 1la aplxcaci&n dcl
s-m, se presentarén en el capltal de la siguiente maneras -

a) La actualizacion del capital contable deberd distribuirse entre los: distin-
tos, rubros que 10 componen; . consecuentemente cada partida del capital mntable

debers estar formada tanto por su valor histdrico como: por la actuullzacxon co~

zrespcndiente a dicha partida,
En el caso de que por razones legales o de otra {ndoleise xcqu’iera’ informar los
valores nominales, &stos deberdn ser revelados en los estados financieros o'en

notas a los mismos.
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) I-:xneso 'o u)suﬂciencia en. la actuauzacion del capital que @S5 la suma alge-~

hralca de 105 saldus actualizadas el efecto monetano patrmonial y del resul-

tado pox” t'nencia ctlves o monetarios, ;
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4.3 Métodos de acttalizacibnj ‘Nivel general: de precios K costos ‘especificos.

METODO DE NIVELES GENERALES DE PRECIOS, .

Cenqeptc. : : :
La contabilidad tradiciona. estd basada"en‘ el valar hri‘stc’:;:‘ic‘é"bx:iqiknal ¥ las
cifras que presentan 1os estados financicros gstén_mgdidas en témllnas del nii~
mero’de unidades monetarias erogadas para efectos de.medicibn, por 1etanto, és-
ta serd confiable en tanto gue esa medida permanezca constante de acuerdo con el
poder adquisitivo y es por ello que, en €pocas inflacicnarias, como las actuales,
pierda validez esta medida puesto que el valor del dinero estar§ determinado por
1la cantidad de bienes y scrvicios que puedan adguirirse, su poder adquisitive

ha carbiada y esto provoca, como ya se menciond que se presenten cifras ficti-

cias,

La contabilidad djustada a los niveles generales de precios cambia la unidad

de medicidn al tomar aquélia que refleje una cantidad uniforme de podcir‘ de’ compra
actual, esto es, utiliza pesos constantes, gue sean cantldadés equivalentes dais
dinero en términos del poder de compra actual, B

La contabilidad aju;tada a los niveles gencrales-de precéiss no altera el prin-.
cipio del. valor histdrico original, como se enuncia en la parte final de este ‘

' principio "Si'se ajustan las cifras por cambios en el nivel general de precios
y se aplican a todos los conceptos suscepetibles d‘c ser modificados que integran
los estados financieros, se considerard gue no ha habido violacién de este prin-
cipio; sin embargo esta situacién debe quedar debidamente aclarada en la infor-

macidn que se produzeca",
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La finalidad de ‘este método es convertir unida%les monetarias’ {pesos) éue re-
fiejaﬁ un distinto poder de compra, el;l.una nueva unidad de mediciSn comfin da-
da precisamente por su poder de compra, es decir, cambiar la unidad de medida
actual del peso por un peso en funcidn a su poder de compra en el momento en

que se esté llevando a cabo la operacidn,

Cuadro I Objeto método niveles generales de precios

S 1,00 5+ 08 1,00 = $ 1,00 $ 1.00

DE 1980 DE '1982 s 2.00 Iguales segn contabilidad’

S ENE Y Unidad wedicidn. comGn

" cantidad uniforme poder de compra’

$.1.00 =0 $.1,00

DE 1980 s o0 ©$:3,00
“37§1.00 1 L BE 1982

40
$1.00 0 = 761,00
DE 1982

oE 1982

SUMAN . § 4,007 | DE-1982°
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cni-rskios BASICOS -

- Usn ae i.ndicea‘

'Aplicacion de factcres de ajuste derivados del Indice naciona 'de,p"réqiés

‘al  consum, T

‘para llevar a cabo -la-actualizacin-por “camblos en el m\wl general da pre- -

cias de las cifx‘as histcricas de los estades fxnancieros. se hace neccsana
Ja conversifn para medir el incremento en los niveles de precios, Esto se

legra usando lo que se conoce como el indice nacionalide precies;

Indice Nacional de Precios al Consumidor,
El indice de precios es una medida estadistica que se/usa en econcm(a pat&

expresar el cambio porcentual en los precios.de un hxen en: dos momentos del

tiempo.

En M&xico el fndice general de 'prercios 'e'iai;oirard;mr 1 Banco dc; México, se
conoce como el Indice General de Precios al Consumxdor y se publica mnnsual-
mente en su revista "Indicadores econdmicos" para poner a disposicién del

plblico esta informacidn.



13

FACTORES DE CONVERSION DE. CIFRAS,

Estos factores nos servirin para hacer la conversiSn de 1as’ Eitr S hiét&ribas a

cifras de poder adquisitivo a la fecha en que se’ trate de reexptesar, Teste fac-

tor de ajuste se calcula en la siguiente foma:

Indice a la fecha de reexpresidn
INDICE A LA FECHA DE ADQUISICION
C ULTIMA REEXPRESION

Factor ‘de ajuste,

2) CLASIFICACION DE PARTIDAS DE ACUERDO CON.-5U COMPORTAMIENTO. EN 'EPOCAS INFLA-

CIONARIAS,

En la contabilidad ajustada a niveles g’e’nexales de precios, al ajustar las: ci~
fras histdricas por cifras a nivel general de precios éctual es importante dis-

tinguir. entre aquéllas partidas que estfn valuadas en unidades monetarias =--

corrientes y que, por lo cual no requirieron de ajustes por el nivel de pre--
cios actual, y de aguéllas que sf requieren ajustes para que sean valuadas en
términos de unidades monetarias actuales, esto es, lo que se. concce como las

"partidas menetarias" a las primeras'y las ;’partiﬂas no méneturias"a las segun-

das,

en’el ,‘p"untc:, 4

enuncid-: ‘de’este capic’

La definicidn de estos. conceptos:

DE PRECIOS.
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- Corrige la contabilidad tradicional, conservando las vem-.ajaé de’la misma yidel

costo histdrico,

-La informacién proporcionada por la contabilidad ajustada akr'\ive'l gex{e:aleﬁ

de precios cumple con las caracter{sticas fundamentales de la infqrmaci&n‘goh— ”
table ¢ sea la de utilidad y confiabilidad al tomar en cuent; 1o§‘g§éct65 de
1a inflacién en la informacidn financiera, . ‘
~permite a los directivos de la empresa tomar decisiones ndec{mdaé y é‘;rgta;, en—'ir’

tre otros efectos, la descapltalizacidn de la empresa,

-Su costo es accecible y su manejo sencillo

-Es objetivo y comparable

-El resultado por posicibn monetaria.es medible y ;evelaﬁ}q, a

DESVENTAJAS DE LA CONTABILIDAD AJUSTADA A NIVELES GENERALES DE PRECIOS,

-Una de las criticas mds fuertes que se hace a ;este sistema Tesr ei‘ uso de Indi-
ces. Estos Indices estdn determinados con base a una dlvctsld&d de bienes vy
servicios y de acuerdo con promedios, por 1o tanto, no se toma en cuenta la
situacidn especifica de cada empresa, no reflejéindose el valor real de les ac~ -
tivos de la empresa,

-Al no tomar en cuenta la situacidén especifica de la empresa, quizi no se ésté

protegiendo el poder adquisitivo del capital de los accionistas,

-Reconocer utilidades generadas por .la inversién en activos no monetarios, s
esperar a gque se realicen o vendan los mismos,

-Confusidn en el usuaric de 1a informacibn al meriejar clfras histbricas y.cifras »

reexpresadas,

-En estos momentos el procedimiento’es c&npléj@ ¥ Qe no ‘!Eéiiy comprgnélsﬁ para

todos,
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HETODO DE COSTOS ESPECIFICOS.

Este método busca sustituir los valores hlstéricoa de los pienes por sus vnlo-

res de reposicién,

Las causas gue originan diferencias entre.las cifras a su.valor. histérico y-las’

cifras a su valor de recmplazo son, entre ctrust

a} ta inflacidn, es decir, la perdida en el podér ndquisxtivc de 1a mneda. e
b) ta coferta y la demanéa, ‘

¢) La plusvalia de los bienes,

d) La estirmacifén defectuosa en 1la vida piohablc de los bienes, Te’ﬁc.

Estos factores son tomados en cuenta por el método de costos especificos, a ai-
ferencia del método de niveles generales de precios que sflo toma en cuenta el

primero de estos valores,

El costo de reposicidén "también llamade costo de reemplazo 0 costo actuai, sig-
nifica el importe gue tendri que ser incurrido en la reposicidn de los activos
tangibles de la empresa, ya sea mediante la compra o reproduccifn de bienes

similares; o bien traténdose de maguinaria y equipo, de la reposicifin de su ca-

pacidad equivalente con base en los Gltimos adelantos tecnolSgicos®,

El método actualiza o se refiera principalmente a las inversiones no moneta-
rias: inventarios, inmuebles, mobiliario, equipo y su depreciacibn acumulada y
sus correspondientes efectos en el estado de resultados:i. costo de ventas y de~

preciacién del ejercicio,

La utiiidad segin’ 1a contabilidad tradicional se ha considerado como la diferen
cia entre las ventas o ingresos de la empiesa y los costos y gastos realizados
y/o devengados, en costos especificds se le considera como a la "cantidad m&xima

de ‘riqueza que-puede.dfstribuir una empresa durante un periodo de tiempe sin
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reducir: 1a riqueza remanente a ‘un‘ﬁi\(el iﬁfer}or '_alv qﬁe tenfa al principio del

pétiodd".r

VENTAJAS DE ESTE METODO.

=Da :una; imagen mis real de la emuresa en’ lo relativo a la valuac:ﬁn de sus:iin- .

: versiones no ncnetanas.

-Asequra mantenimiento del capital ° : 5

-Al presentar por separado la uulxdad de operacmn de la utilidaé por retener
activos en @pocas inflacionarias proporciona una mejor evaluacidn de la admi-

nistracicn de las empresas,

DESVENTAJAS,
-Dificultad para la obtencidn del valor actual .en algunos.activos,
-Su operacién es costosa, requiere avalfios,

~Existen serias dificultades en su interpretacién,

- -Su ochjetividad es criticable ya que. depende del criccric del valuador.
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4.4 - Resultados cémhiarics. ‘Paridad técnica:

RESULTADOS CAMBIARIOS. *© .-

‘La contabilidad ha observado sistemiticamente hasta la fecha, para 1a’valua=

cién de actives y pasivos en moneda ‘extranjera:enila determihacitn de los. re

sultados derivadss de ¢peraciones efectuédas:ern estis-divisas, 1a paridad:

del mercado.

£l haber chservado en el pasado la par_idad del mercado’ provécav;eértimciqx{es
inadecuadas de las centingencias derivadas de 'las devaluaciones, pcry:utal'ra— :
z6n el Boletin B-10 considera que es necesax;i;c encontrar otras opclones éue
reemplacen estas situaciones gque constituyen uno de 1os problemas que mis --

han afectado el entorno econdmico de la empresa moderna.
PARIDAD TECHICA,

Concepto

"Estcrconcepto,i,des@grollado‘y experimentado por les e‘conomistas en_las Glti-
mas décédéé, Lcc’nst‘ltuye, en’los términos del Boletin B-i0 Jrel” recurso-alter—...

nativo a'la ‘paridad del, mercado.

El objetivo de ;xtllizar la paridad técnica o de eqpﬁﬂﬁrib serd que lla",en'\'a‘ze'-'
sa, haga estimcionés periddicas de sus pasivos ¥ rt".sul‘tﬂvdos‘: cambiéri’osu'mis: -
acordes: de 1; realidad de las diferentes mcnedas ext‘ranj‘e‘ra‘s,ipaza que cuarlndo
surjan devaluaciones monetarias, éstas no produzcan Efectos neqétivos‘, como. -

los que vive en estos mementos la mayoria de las empresas que contrataron. ==
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pasivos en monedas extranjeras,

g l.a pﬁfidad cé'c'/hi:':af o'de ‘equulbx-io es la estimacibn ' de la ’cApacidaq adquisiti-
lya (poderde compra)de 1la moneda macional respecto de 1a que posee en .'su

: 'ﬁaiside ofigen una divisa extranjera a’una fecha determinada, ° sea, represen=
"r.: el pre?io natu:a;l de .una divisa extranjera en !’.\ni.dades: mn‘etaria; del.pafs’

con el que se relaciona,

las, causas por las que la paridad técnica es distinta a la oficial®

do cbedecen a que una y otra responden a necesidades ditexentes. pc:r lo cual

al preparar estados financieros, se deben tomar en cuenta para cua.nr.ifxcar lcs’,

,resultados cambiarios y. estimnr hasta donde sea: posible. el endeudamlento ‘en

moneda extranjera,

Para determinar 1la paridad de equilibrio existen diversas técnicas) pero ‘segfin
estudios de organismes profesionales especializados, como_ el Centro de Eséu-~

dios Econémicos del Sector Privado, A, C. se ha optado por determinar 1a pur‘i-‘
Vdad de equihbrio en un afio base, en relacicn con estas monedas, SegC\n est -
“dios econdmicos realizados por este organismo se estima que & mediados de 179777
las paridades técnicas y las de mercado eran prfcticamente iguales, esto deri-
vado de que a rafz de la devaluacién de 1976 existis un periodo de flotacién’

y aunque posteriormente fue controlado permitid que a mediados de 1977 se lo-

grara esa paridad de equilibrio, que se estim5 en 22,58 pesos por ddlar,
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FORMULA CALCULO DE LA PARIDAD DE EQUILIBRIO.

l;axa el cdlculo de la paridad t&cnica, se usarfn, en el caso del peso mexica-
:no con. el ddlar norteamericano, los indices de precios al consumidor publica-
dos, respectivamente, por el Banco de México y por el United Stacés Department
of Commerce, a través del Bureau of Economic Analysis (Sufvey of © Current- -

Business).

n el caso de la paridad de equilibrio con otras divisas extranjeras, se usa~
ri.. como punto de partida la paridad que resulte de cada una. de las divisas -
respecto al propio ddlar norteamericano, relacionando esta paridad con la . dé ’
equilibrio existente entre esas dos {iltimas divisas.

para el cdlculo se utilizard 1a siguieﬁte f&rmula;

Indice:de ‘precins én México a’'partir;

del afio base

" Tasa ‘de Ca(n’!bio

Indice de‘grec‘ios de’Estados: tnid

"del aho base




Ejemplo "A"

/Estados . Paridad

México: . :Unidos Mercado

87,0 7 U 88,0 - §.23

2)" Indiees ‘enero 1982 S 223.7° 144.6
33! Factor inflacisn (2:1) : 2,571 1.643
“4) Indices ( 3 x.100°) 2571 164.3

Férmula: = 257.1

164.3 x23

S mi- 1,565 X 23,

C=eln 36

Observaciones: .. .7

ra -inflac on, fue de-

- Determinacidn de_.ia >pa‘r‘ivdad' de equiiibtiokalv 31 de enero de 1982,

124
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Ejemplo "B" .- .Determinacién’ de 1a ‘paridad ‘de, equilibrio al 31.de diciembre de'1986.

: Es'tadps;, Paridad -

Datos

‘Mexico Mercado

i1

: Indice’s‘ 1977 (agosto)

EiN

Indices dicienbre 1986

3) Factor de inflacidn ( 2

-

4) . Indices ( 3 X 100 )

Fdrmula ' =

Como’ date el.valér e ﬁ\ercado del délar & eéa fecha era de $ 923.50 la dife-

rencia de '§$7351,50 indica el colchdn de posible sobrevaluacidn a esa fecha.

_ NORMA'PARA RESULTADOS CAMBIARIOS.

P;ar‘a lograr un enfrentamiento adecuado de gastos contra ingresos se debe -
efectuar un ajuste en las partidas monetarias en moneda extranjera por la =
diferencia existente entre la paridad o paridades de mercado a las que estd
sujeta la'empresa, seglin sus circunstancias y la paridad técnica, cuande -

ésta sea mayor.
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El monto neto de este ajuste se llevard a resultados ycon esto se logra, por
uri-lado, deéterminar correctamente el costo de financiamiento de un perfodo y,

por otro, valuar en forma m&s adecuada las partidas en moneda extranjera.

se considera que el impacto a‘resultados; derivado de incrementar o reducir -
una posicifn monetaria corta conjunta en meneda extranjera { pasivos moneta -
rios mayores que 10s activos monetarics en moneda extranjera), por variacio--
nés entre la paridad de mercado y la de equilibrio se considera de caracter -
estrictaménte contingente, por caer en la difinicifn del Boletin C-12, en el
que se establece gue para la cuantificacifn razonable, en términos monetariocs,
de la contingencias deben incluirse provisiones o estimacicnes razonablemente

determinadas para contingencias cuantificables.

REGLAS PARA EL CALCULO DE LA PROVISION EN POSICION MONETARIA: CORTA éivMOHEDvRS i

EXTRANJERAS.

2) Unicamente.

" cuando 8sta




tarias cortas en mcnedas extranjeras.

d},

Las reducciones en la posicidn monetaria corta en el Gltimo mes del- ejerci-’

cio (anual) se restablezcano se incrementen dentro de los primeros dos me--

- ses del ejercicic siguiente, no se considerarin en el cidlculo del resultado:

e

£

g

)

)

cambiario correspondiente, por considerarse de caricter transitorio,

Si al finalizar el perfcdo una empresa refleja una posicidn monetaria lmatqab_,

(activos mayores de los pasives monetarics en moneda extranjera} -no se har-
ajuste alguno y se utilizard la paridad de mercado para la valuacidn de ac~

tivos y: pasivos monetarios en monedas extranjeras.

Para el c3lculo se tomard en cuenta la diferencia entre la pax“id‘ad»”téc;{icajz
{a que se hubjera valuado la posicidn monetaria corta a principio’.del pe--
ricdo) si la existencia al final del mismo o, en su caso la diferencia ~ «
existente al disponerse de un activo o pasivo en moneda extténjera, indivi

dualmente.

Los activos y pasivos en moneda extranjera que se contraigan y dispongan -
individualmente en el perfodo, se computardn, para fines de la determina--
cibn de resultados, a la paridad de mercado que haya recibido al efectuar~

se ambas transacciones.

127




RESULTADO ‘POR POSICION MONETARIA.

Concepto.

El resultado por posicin monetaria es producto de decisiones eminentemente -

financieras. Nace del hechc de que existan actives monetarios y pasivos mone-
tarios que durante una &pcca inflacionaria ven disminuide su poder adquisiti-
vo, al misme tiempo gue siguen ranteniendo su valor nominal, En el caso de los
actives monetarios estc proveca una pérdida, ya que cuando la empresa los con
vierte en dinero o haga uso del misme dispendrd de una cantidad igual al - -
valor rioninal de #stos pero con un poder adguisitive menor. Por 1o que respec—
ta a las deudas, el fenlmeno es exactamente el mismo pero con un efecto favo-
_ rable para la empresa, ya que liquidard un pasivo ccn cantidades de dinero de
menor peder adguisitivo.
El resultado por posicidn monetaria es productc de un evento externo. a la’ =
entidad, cuyo efecto puede cuantificarse razonablemente en témminos mcneta--‘
rios. Por lo tanto, queda comprendido dentro del principic de realizacidn. a
“que-se refiere el EcletiIn i-1, Esquema de la Teoria Bfsica de la Centabilidad
“Financiera, quesefiala quela contabiiidad wiantifica, en téminos Vmcneta!ioscieit_

tos efectos econfmicos que la afectan.

Como se menciond anteriormente, el efecto monetario. es producto del efecto de
los cambics en el nivel general de precios sobre las partidas monetarias, du-
rante un periodo de tiempo. Al respecto, el Boletin A-3, Realizacidny Perio
dc Contable, menciona como ejemplo un evento econdmico externo a la entidad,-

los carbics en el peder adquisitivo de la moneda. Consecuentemente, de acuexr

128
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en el periodo

'do can estos principios, ese efecto de.be < s5e preci

: que esta a£_ tando, est:o es, debe sex. elemento determinante de los resultados -

tos de la cuannﬁcacion del fecco por posici8n monetaria.

‘ Al x'eexpresarseles en’ el balnnce general ¥ en el estado de resultados en fun--

,cicn de 'su:paridad tecnica, se da reconocimiento, de hecho, a dos cxrcunstan--
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De existir partidas en moneda’ extranjera debe dgtémin;;se primero el reéi{lta- :
do por posicifn meonetaria y efectuarse posteriormente el ajusée por: el g:anibic

de paridad.
El procedimiento’'mis campleto consiste en:

1d Deter‘\inar 1& posicidn mcnetaxia neta inxcial dcl pencdo (actxvos mcneta—

rios .menos pasxvos monetaz:los) ajustada al nxvel gcneral de prec;os al f.\-

nal del pez.u)dc:;v

2 Sumat todas 105 aumantcs expermentados en 1as partidas monetar.as netas ;is.

justadas al nxvel Qeneral de precios al f.mal del perxodo

3. cdlcular todas las disminuciones en’las partidas'monetarias netas ajustadas

al’ nivéi gener. ge gf_ecifas" al’ del ‘peripdo

4 peterminacila posicibn. monetaria neta‘ ajustadaia y

1&n monetaria

neta actual [paso Sk ladiferencia es’el t‘esulttavdp ‘por posicidn monetaria.

Un método alternativo de caricter eminentemente. préctico que ‘pu:ede :uﬂlizarge,
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consiste en aplicar al promedio mensual de  posicicnes” monetarias neus de un

periodo determinadc, el factor de inflacidn al final del ana, dexivado del

Indice Nacional de Precios al Consumidor.

El efecto monetario gque se incorpore a los tcsultado';s"'debekcuari]é.\iﬁcaxv-s_ov_‘,en‘-
unidades de poder adquisitivo promedio del -ejercicio. (al igual que’el resto -

de los conceptos integrantes del estadc de xesu]tadoé).—

Cuando se haya utilizado el método de ajuste por cambjios en el Hivel General -
de Precios, el cilculo directo del resultado por posicidn monetaria, efectuado
de acuerdc con algunc de los procedimientos sefialados, deberd determinar upa -

. cifra similar al saldo gue muestra la cuenta transitaria.

Presentacién.

El'efecto de las iluctuaclones cambiaria' ‘y el esultado por pcsx:ién moneta-

ria deben ser elementos xnteqxantes de la-inf ma 1os estados,

£inancieros bésicos.

Cuando durante’ el pexic\_dq se-produzca un gfeé‘to méxietatlc‘positivo y éste. - =

evceda a la suma algebraica, de naturaleza deudors; 7dewijos ‘iniéiesés;:'ol 'Vresul
tado cambiario y el déficit por xet;.encif)n de activo no moneterio, el rémanen-r :
te, no obstante constituir t&cnicamente un resultado, se llevard directamen~
te al patrimonio, tomando en cuenta que se e;ncuent.ra reflejado en actives no
monetarios que adn no se han consumide en el ciclo norma) de las operaciones.

Lo anterior constituye la dnica excepcibn, debido exclusivamente a razones pru
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denciales y no conceptualcs, en cuanto al reconocimiento cabal  del costo in-

tegral de financiamiento dentro de los resultados del periodo.

Cuandoren ;1 curso ée. un periodo determinado se contraigan pasivos en moneda
e;étran-jera' en los gue-la-‘paridad de equilibrio sea superior a la de mércadc,
el impacto por la diferencia total resultante en ese momente deberi reflejar
se en un rengldn especial del costo de Sinanciamiénto dentro del estado de -

resultados.

Los activos y pasivos en mcneda estranjera se presentafén en el balance_geng_
ral a la paridad de mercado. La estimacién resultante de la diferencia en--
tre dicha paridad y la de equilibrio, aplicada a la posicifn monetaria corta
que existiera.en 10s términos descritos en las reglas mencicnada$ en. el pun- :
to 4,4, se presentarfin dentro del pasivo en un rubro especial despuls.del -~ :

pasivo a corto plazo.

También. en. el cnerpo de los estados imanc:\excs oa t.raves de sus nctas debe’ .

revelarse el monto de los activos y pasives mone(,anos en dvasas extranje—
ras, mostrando si la posiciénes larga, corta o nivelada, asi como las bases B

de regxstzo, fundamentalmente en. cuanto al tipo:de cambio utxlxzado.

ADECURCIONES AL B-10

-El efeé;o monetario; favorable del pexi'odo'se ileyax‘i intekgtan‘x‘ente‘a_ ‘teaulta‘-

-das.,
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Esto es _él costo ﬁteqial de finéqciamiento deberd verse‘kafactadov per e), mon-~
i,to totai"'.del efecto monetario favorable, independientemente de si Este es su-
'peri'ox: a,l‘a ‘suma de los’ intereseé y fluctuaciones cambiarias; de que el costo
fina;nciexro néﬁo sea acreedoz“, o de gue la actualizacifn del capital contable

del perfodo sea negativa' (deudora).

“Con-esta disposicifn’se pretende lograr un mejor reconocimienta de’los.efec~

tos de la inflacifn en el estado de resultadas.
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COSTO .INTEGRAL 'DE FINANCMIENTO.'

Norma ‘rjevneralz e debe reconocer en los estados financieros el Costo Integral,
E ;ld’ek Financiamiento que incluye, en adicidn a los intereses, el resultado por -

posicibn monetaria y las diferencias cambiarias.

" Concepto. y. fundamentacién.

«.El-costo i;\teggal de financiamiento, es para muchos. autores la parte medular
CTdel 8-'10;' en una €poca-inflacicnaria .el concepto de costo de financiamiénto
. se S;élia para incluir, ademis de los intereses, las fluctuaciones cambia—-
"rias y el resultado por posicidn monetaria, debido a gue estos factores re-

percuten directamente sobre el monto a pagar per el uso de la deuda. En el

caso de pasivos en moneda naciocnal la tasa de interés es alta, entre otras
cosas, porque se trata de cubrir la disminuci®n en el poder adquisitive gdel
dinero, Para los pasivos en moneda extranjera, su costo estd determinado -
por. los intereses, las fluctuaciones cambiarias y por la disminuc;‘.ﬁn en el -
poder adquisitivo de la moneda.

Vr\l ”haberser ccncx:ai;zo pasives, se incurre en costos de fmmcimi@to por el
simple transcurso del tiempo. Consecuente;nente, se identifican con un - =
periodo déterminado. Por lo tanto y de acuerdo conel principio del Periodo
Contabie y con el de Realizacifn se deben llevar a los resultados del perig

do .con ‘base en lb devengado,

Para que exista qcngruencia (a partidas de igual naturaleza corresponde un -
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tratamiento bccntahle igual) ‘se deben llevar a resultados todos los elgmentos .

que: forman el costo integral de financiamiento: intereses,, fluctuaciones - =

cambiarias, resultado por posicidn monetaria.

£n aquellos casos en que se capitalicen .costos financieros éokregﬁox{di:ehtes"
a’'una. fase preoperacional - de inversiones en activos f£ijos, éstos‘débéxén‘f

Vi:'omprender, 18gicamente, los mismos conceptos de interés, resultados cambia

"7 rios 'y resultado por posicifin- monetaria. S

El llevar a resultadcssélo alguno de lo6s elementaé mencionados en’el pSi:ri
fo anterior distorsionaria el conocimiento del costo real de financiamien

to, la cifra de utilidad y violarfa. los principics. del: periodo Ccntal:}le»y

de Realizacibn.
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4.6 Res\vnrédb por. tenencia:de ;activos no monetarios.

Noxma ‘general: En’los estados financi;ros basicoslse, debera determinar. el -

Resultado por Tenencia de Actives no Monetarios.:

‘Concepto.' X

'E'sgi‘.e rengldn existe finicamente cuando se sigue el método de costos especifi;
é;:;s. }iepresenta el incremente en el valor de los activos no monetarios por -
‘Vex)c:i.rv'n'a o por debajo de la inflacisn. Si el incremento es superior al que ' se
obtehdria al aplicarse el Indice Nacional de Precios al Consumidor, habrd. --

una ganhancia por retencidn de activos no monetarios. En caso contrario se ~-—

" producird una pérdida.
valuacidn.

En estricta t;‘eéria,‘ 1la determinacién del Resultado por Tenencia de Activ’os -
,'nq Honeta‘rios debiera hacerse comparando el incremento real en- el valo; de -
dos activos que se actué;izan con el que se hubiera logrado de haber aplica-
- do fac£o£es dérivados del Indice Naci;:nal de Precios al Conpumidor; sin ome-i o
bargo, ‘por tratarse de una actualizacion parcial, se puede cuantificar pﬁ: -
ex;:lusién, despu@s de haber identificado en la cuenta transitoria, 15 parte
corxespcndic;\te a la Actualizacifn del Capital y la relativa al resultado =

por posicidn monetaria,

La misma circunstancia de una actualizacich no -total de los activos no mone- -
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tarios -da por resultado que afin. en el .caso de utilizarse el mEtode de Ajuste

por Cambios en el Nivel Gerencial de Precios, se produzca un saldc en la cuen

ta transitoria, que representa jus e la parte imputable al valor no ac--

tualizado de los activos no monetarios. ) T

Presentacién:

El resultado por Fenencia de activos no monetarios deberd. desglosarse en sus
:pazges rélativas a’ inventarios, actives fijos y el monto Cerrespondiente a -
otros activos no monetarios no actualizados, de. tal manera gue pueda apreciar
se la maénitud on que la actualizacién de unos yotros exceda o quede por deba
jo del cambio resultante de la aplicaci@n del Nivel General de Precios a ca-

«da rubro.

Revelacién.

siguiente;

- Procedimiento seguido pa: result, o'"por éenencia ‘de

activosno monetarios
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Se deberﬁ explx:ar que el concepto del resultado por tenencia de activos no -
monetarios -corresponde a un mcremento en el valor de los activos que obedece
2 otros factores diferentes al-de 1la inflacidn esto es, por conceptos éuiﬁu -
‘mantenimiento adecuado del equipo, obsolescencla compras de oportunidad y‘b
otrosvfactotes que produzcan un incremento por encima o por debajo doi I;gyil‘ce-‘ :

Nacional de- Precios al Consumidor.

 ADECUACIONES. AL BOLETIN B-10.

Determinacidny:

:l.a actualizacmn de” todas las paxtxdas no monetanas del Balance, asS como la’; .

de 105 costos y qustcs asociados con: las m;smas, pemu:en la dateminacion -

. desigual (pcr diferencias), de la actualizacidn de capxtal, efecto monetario,'

y en’'su t;aso, delrzgsaltado por tenencia de activos no manetarios

i He '5hstante, s aconsejable la determinacién especifica de cada \gﬁo de dichos

conceptos omo medio de comprobacidn. dé 1a determinacién corfecta de 10§ mis-

. Lé}a’c_laraciaﬁ‘ qu’evse hh;e a triavés de las ‘adecuaciones AIL B-10, es en el sen
tido ée_qug a pevs’ar de que. por-la aeterminacién préctica, esto es, la de ob-
€gner (;1 resultado por. tenencia ‘de activos no monetarios por diferencia, es un
proﬁcdimien£§ aceptado por ‘el B-~-10, es necesario que su determinacién se haga
pdr ei método teSrico, esto es, por la comparacién de 1a actualizacién por el

método de indices, con el método de costos especificos, con el cbjeto de com-
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prcbar gue se determing en. forma correcta. este concepto,
Con eSta. consideracidn, se puede concluir, que-cuango se apligue el mdtodo de
£ostos "especificos, invariablemente se deberf aplicar el método de Indices,
precisamente para obtensr el resultafio por tenencia de activos no monetarios

de 1a V:ompaza:ién de la actvalizacidn por anbos mdtodos,

Presentacifn,

El Fesultado por:tenencia’ de a‘c.tiéés no’ monetarios del pericdo se 1llevard in«:

dcpenri!éntémehte‘de;smnatuijé_lgza favorable o desfavorable, al capital contas

-“ble,

Este es \_no de 105 cambios trascendentes en. las adecuaciones al 5—10. ya que
como se ten:ordara, en el B-10Q, se establece gue cuando se trate de-un defjcit
en retenclon de activos no monetarios, se aplicaria Integramente dentrc del
estada de resultados,. contra 13 ganancia monetaria reduciéndc).a y aﬁn elminén

dola.

‘Porla cantu,h 'a“pa:'t‘ir dé'ejetciciqs‘sociales que coné}uygn el 31 de’dicienbre

.de 1985, -en £l caso gue se obtenga déficit en la retencibi-de actives ,nq mone~

‘tarios, se deberd presentar dentro del capital contable,

En'este caso, silen el ejercicio que coneluyd el 31 de dicienbre de 1984, y en
base a lc gue establecia el Boletin B-10, se presentd dentro del Estado . de fRe-

sultados, -seria convenlente presentar en notas aclaratorias gue. existe una
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incbnsisignéig ‘en:el ) derivado ‘del qémbio e aplicacién-segGn se

establece en-las.adécuaciones aliBoletfn: Bed0s-
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“ CAPITULO /5 -

ANALISIS E/INTERPRETACION DE ESTADOS FINANCIEROS. REEXPRESADOS' |

5.1 Concepto de ‘ahsixsis e Vinte_i’pxevtécién.'

Son vanas las definiciones existentes acerca de

K cmtmuac.ion mencionare algunas da estas

" Z'La ‘definicidn ,‘genera'hl la’ 'encdnr.z'amns ‘en cl Diccionatio de

Ana‘*"sim ,"Es la  separacién de las partes de un todo hasta llegar a conoccr

sus ptmcipios -3 elementos.

- E‘.l andlisis de los estados financieros‘e_n un estudio de las reiaciones entre
:los d.wersos elementos financieros de un negocio, mnifestado pcx: un conjun~
to de estados contables corraspondientes a un mismo ejercicio.

_(Bube;to Macias Pineda).

El anal:.s.ls consiste en la tecnica que constxtuya un, medm paza la Lnterpre-

tac,mn de estados financieros. (Ricardc Mota Hontes).

El “an&lisis esila descomposicidn deiun wdﬁ,en;las,ﬁaktésAqué
" o blen " anflisis es la tdcnica pnmaria apucable pax'a entender y compzan o

der el contenido de los estados financiezos.

En cuantoval término  interpretacidn sus definiciones son las, siguientes:

Por ‘interpretacifn se debe entcnder la apreciacién 'relativé de concéptos v -

cifras del con-.em.do de los estados fmanczeros, basado er\ el anéllsxs y ‘1a s

_comparac idn.  (Abrzham Ferdomo *lorenc) B
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- La interpretacidn consiste en 13 utilizacién de datcs contables como punto -
de partida para descubrir hechos econdmicos relativos & un negocio. (Gonzalo

Fernindez de Armas),

De acuerdo a lo antes descrito podemos concluir ‘que el andlisis en €l désmem==
bramiento elemental de las partes de un tod{:, hasta encontrar una 'respuésta_—-
que ‘nos sirva de base para determinar las causas que provocardn una situacidn =

--dada; L s T SRR AR - o E S

De la interpretacidh puede decirse que es.la expresién de un-criteric zéspécto

a las cifras de los estados £inanciercs, con relacisn a.dicho andlisis.

Anilisis e interpretacifn de los estados financieros serd,. por'consecuencia, la

operacidn de distinguir o separar los componentes de lcs.e_stados Einang:iéroé -

para conocer sus principios 'y elementos que lo Edmn.
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5.2 Cbjetivos del andlisis £i.néz'zi:'iezob.

Los objet.ivcs se pueden clasx lca

secundar ios .

OBEJTIVOS PRINCIPALES.

Uno.de los ob;envos pnncipales dev s 1 de. generar utiudades -

suficientes que. x'espalden 1aia,
es necesario evxta‘x.el desperdmio, 1a;baja;p: ductii.ridad»y_el"cs‘té'ncamiento -

del negoGio. .

Un andlisis de los’ estados 08 105 debe moksyt:zar‘ cylaramgnte"‘_el ptéblena
de'la insuficienc s ya que su funcidn bisica sera el deter~

minar

es que “intervienen-en un negocio.

Ai x"él'i'zér ip de trabajo por medio del anidlisis de tendencias podremos

deteminat sfntomas de 1as principales fallas sobre efxcsencxa que puede tener

: un negocio y, que puede set de dos blasesx

o5 accionistas. Para.ello -
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i. Fallas en la situacidn financiera que se observan en el balance general: :
2..Fallas en la productividad o en 1os resultados que ‘se ‘detectan.en el estado

‘de pérdidas y ganancias.

Las causas principales de :las fallas.financieras son las si

d) Falta de sclvencia

b). -Schreinversidn en cuentas por cobrar

¢} Scbreinversién o insuficiencia en inventarics-

d) Schreinversidn o insuficiencia en propiedédcs, plan‘:é v equipo

e

Capital insuficiente

23

aAplicacidn incerrecta de las utilidades

g) Adnministracidn deficiente en la empresa

h} Proyeccitn de la empresa scbre bases no confiables’.

Las fallas en resultados y que se refieéren a. su p‘rod‘uc:tividad,son las siguientes:

a) vYoluren  insuficiente de ventas
b) Costos de distribuicién elevados

©) Gastos de administracidn excesivos

d) ‘Gastos de venta excesivos

@) Garga- financiera elevada ; RIREEN TR e e st

£

Calidad deficiente de los articulos

g) Publicidad mal utilizada T AT .

Algunas de estas fallas son ocasionadas por. factores externos tales comos

- Condicidn econémica del pais
- Medidas gubernarentales que afectan al’cemercio y.-la. industria
ia’ de “empresas nﬁéfpoderosas econdmicamente ,

-.Manopolio de la competenc
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Algunas e estas fallas tambidn dependen de factores internos ‘como Sen:

- La Vdeshonesc:idadto falta de capacicad de’la administracidn de la erpresa

© - 'Falta de canzles de venta donde podames: colocar nuestros productos
OBJETIVOS SECUNDARIOS.

Este tipo de: objetivos se dividen en dos:

EW Caniiqntar‘ que 1la - informacidn, qiecentienen ‘16s-cstados. financieros: sea -
correcta, esta laber la lleva a cabe el auditor externo. de la empresa.’ .
b. Obtener suficiente . informacifn y elementos de jiicio para apoyar o rectifi-
" car los criterios formados con la lectura de los estados financieros respec’
“to a la productividad, el desarrolle ¥ a la situacidn financiera de una - -

empresa.
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5.3 Mgtodolbgia’ del: andlisis Afinanp‘ie#o.’,

Dcnttu de los metodas de malisis financ:ero

siguientes- .

5.3.1°MEtodds de*andlisis vert

mismo perjodo:

a) Metodo de porcentajes mtegrales 8

Consiste en reducir a parcenta]es !as cantxdades que contienen ios estédos fi-

nancieros, '\cdxantn la d.wxsicn de las partes ent‘te

- el req\usito de que las cifras de los estado' fmancieros ¥ ean’ de la mxsma natu

raleza.

En el caso del balance general se deben tener coma totales bés.xcos de ccmpara-

cion los del actxvo Y el de pasivor- capital, D sea que cada uno de eses: tota~

“les equxvale al 100\.
"“En-el estado de resultados la base de compara’ciér}jes“el total:

‘b} Razones financieras o mitedo de razones sirples

metcdos para oxdenar el ‘trabajo, y la nente de quxen efectu el andlisisy la -~

interpretacxon de los estados fmancxeros.

3 tot 1 de las mxsnas, con °



Esta téecnica ‘de causas y. efectos, gue facilita enormemente la interpretacifn -

dela situacién financiera de wuna empresa, fue desarrollada hace michos afios’ y.

desde entonces ha sido utilizada con gran &xito.

Las razones son la comparacifn de dos cifras, .tendientés a’establecer ‘la inde-

pendencia 18gica entre una y otra.

Las simplificaciones de los elementes ‘que integran los estados financieros a . =
través de las razones, nace de la necesidad. de obtener indicadores de la sclv'e_r!
cia, capacidad de pagC y estructura de una empresa gue permiten vaticinar su -

potencial econémico.

Las razones que se determinan deben de ser ldgicas'y signiflcativas,'ya qﬁe con
las cifras de los estados financieros se pueden efectuar ' un niimero’ considera--

ble de razones; pero puede ser gue muchas de ellas ho sean sig‘nif_ica‘tivas ‘y/o.'; b

conduzcan a errores en su interpretacién.

1. Capital de trabajo
2. Margen -de seguridad
3. Prueba del cide

4. Activos disponibles é'?asivosi’cit;ulantes.
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b) Razenes gue estudian ‘la estrucéum financiera festiticas)
1. Capital de ‘trabajo : w

2, EBstructura: financiex«;

3. Proteccifn del capital ©:

4, .Inmovilizacidn del capital

&} Ratones que aportan’ informacidn scbre la prodictividad e inversifn de cada -

renglén {estitico-dindmico):

1. Productividad del capital sccial
2. Rotacidn de cuentas por cobrar

3. potacién de inventarics e

| 4. Rotacifn de la planta

d) Razones que aportan informacién sopre €1 ‘estado kde‘res’\';\ltadcs' {@indmicos):
1. Utilidad bruta ‘a ventaé netas ‘

2, ytilidad de operacifn a ventas netas B

3. vtilidad neta a ventas netas

4. Utilidad despus del ISR Y FTU a ventas netas

&) Nucvas razones financieras

1. Capital expuesto a la inflacién
2. Costo fijo por posicidn monetaria inicial

3. Crecimiento gel capital

A continuacién se explican en forma breve cada una d¢" las razenes sntes mencio-.

nadas:
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RAZONES FIANCIERAS
SIGNIFICADO

NLO WBIRVE AT i e ANTECEDENTE

CONSECUENTE 5IGNIF.ICADO
a) Anilisis de la solvencia a'la empresa
: (Pazoncﬁ estiticas).
1, Capital de trabajo " RCTIVO’ CIRCULANTE " PASIVO CIRCULANTE:. .:Ndmero de pesos de recursos con capacidad de
| R : N L e paga en un plazo miximo de un afip, por cada
g e . peso.de. cbligaciones a pagar er ese plazo.
-2. Margen'de seguridad S CAPITAL DE TRABAJO / “PASIVO CTIRCULANTE . Nmero de pesos de recursos con capacidad de
e : . - pago NO COMPROMETIDOS en el plazo de un afio,
por cada peso de recursos cen capacidad de -
. " pagos’ comprometides en un aio.
3. Prueba del icido” ACTIVO CIRCULANTE=INVEN- PASIVOCIRCULANTE . Nimero de pesos de recursos con capacidad de
’ EEA ’;g‘s‘ms‘ ¥ PAGOS ANTICIPA-~ : . pago inmediato, por cada pese de obligacie-~
o nes a pagar en un plazo rdxiro de un afio.
4% Aetivos diponibles a pasives ‘ EFECTIVO + INVERSIONES DE PASIVO. CIRCULANTE - Nimero de pescs de recursos con capacidad de
T eirculantes . - RAPIDA RECUPERACION . pago ‘actual, por cada peso de obligaciones a

--pagos-a. corta plazo,
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BOMBRE ' ANTECEDENTES L CONSBCURNTE ‘ S1GNIFlICADO

B) Eitruc:\.ixa k’inanciera dé la‘erpresa

{Razones estiticas)

PASXVO M'J cmcuwns }&mero dae pesos ‘en recu:sos con capacidad de

i, Capital ‘e trabajo - . CAPITAL DE' TRABAJO

T pago ne cgmpxnrecxda en el plazo de un nno,
T Bt U0 pOr cada “peso de obugacmnes a‘pagar on ese

p].azo .

2, Estructura. financiera: - .. CAPITAL COWTABLE Y. " *'i" PASIVO mi-ax, " ‘Nimerv' de pesos cn recursos totales no come
o : B ) g prometidos con acreedoraes, por cada peso de

cbligacicnes a pagar en cortc y largo plazo.

g SUPERAVIT GANADG ;. ' * CAPITAL' APORTADO tifmero de pesos de utilidades invertidas en
£ < S : PR la empresa por cadi peso aportado  por Su
: propletarios. '
mmvuiz_aci&ndel capital”in TR i ACTIVO. NO CIRCUU\NTE B CAPITAL. CONTABLE Nimero de pesosde inversiones sin capacidad
' EXRN R I (suprintt activo intanqibla) T {peducir -active fintane g
h gible) de pago a corto’'plazo, por cada peso de inver-

8ifn de los propletarios,
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KROMBRE

©) Aportan informacidn ‘scbre’ 1a —;azéquct.lvidad =

(Razdnes estizico dindnicas)

1. Productividad del capital social"

2, Rotacifn deé cuentas por cobrar

3. Rotacifn de nventarios

4..Rotacidn.de laiplanta, .l ik

-VENTAS NETAS %

ANTECEDENTE b CONSECUENTE

UTILIDAD BETA 737 "CAPITAL PAGADO SCCIAL ' '+ %

VENTAS HETAS ;%% " PROMEDIO DE CUENTAS POR‘COBRAR

7 PROMEDIO DE, INVENTARIOS

COSTO DE VENTAS™

(EXCLOYENDO ACTIVOS INTAGIBLES)

PROMEDIO-ACTIVO NO' CTRCULANTE "~ Nimero de’ Veces que’ en el perfdde’a que.se

S1ecNIFICATO

ninéro de ‘pesos.de‘rendimicnto de la“inver= "
“si6nide los propietarios por cada:peso de:-
‘inversidn de propietarios representados por

acciones.

-Nimero de veres que en el perfodo a que se
se refiere las ventas se cobraron'las cuen

tas por cohrar promedio.

Nimero de veces, que en el parfodo ‘2 que <= .

se refieren las ventas.se vendieron 1os in-

- ventarios promedio.

refieren las ventas ss"in’;‘;ulx;{’ql"ba:jtivoi =

no circulante hacia’el’ circulante; -
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HOKBRE

d), Aportan.informacifn’ scbre el estado de’

Fesultados ‘(Razones dinimicas)

4, Ut111dad despuds de ISR Y PTU a ventas

netas,

UTILIDAD DESPUES'DEL
ISR Y. PTU .

- VENTAS NETAS

VENTAS NETAS

SIGNIFICADO

" Nimero de pesos de ganancia despufs de recu-
. ,‘ perar. el costo de producciln por cada peso -
-de ventas efectuadas en el parfodo.

- Nimero de pesos de ganancia despus de recu-

perar los costos y gastos de operaciln por -
cada peso de ventas efectuadas en el perfodo.

Nimeros de pesos de ganancia después de recu-

'perar todos los costos y gastos por cada -

" peso de ventas efectuadas en el perfodo.

limexo de pesos de ganancia después de recu-
perar todes los costos, gastos, el ISRy la
PTU; por cada peso de ventas efectuadas en =
el perfodo.
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NOMBRE

3, Crecimiento del capital

ANTECEDENTE - ERREs CONSBCUENTE |

RO P’OH ETARXAS

CAPITAL CONTABLE-INVERSIONES
HO MONETARIAS X' V' INFLACION
ESTIMADO - - - 4+ . -

CAPITAL CONTABLE ACTUAL-CAPI-
TAL COWTABLE | INICIAL -

IICIAL .

CAPTTAL CONTABLE-IN’VERSIWES T s CAF!TAL éCNTABLB -

CAPITAL CONTABLE -

SIGN.IFICADDO:

AP El potcentaja del; clpi:al expueste a la -

,‘Lnflncian dal pe:ioda v que en Fayor’ par-’
te” detamina ex xesuludo por po-lclén o
'mnutaria del ejan:lcic.

‘El resultado aproximads por 1a inflacién
de.bldo‘u ia’ ‘estruétura financiera’ inicial

de la empresa antes d¢ los movimientos del
b 'anu.

El porcentaje da i.ncremcnr.o én pesos, que xe-
gistra el capital contabla inicial en el
periado.r .
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c). Método de razones mediig o estandar.

El'métods’ de razongs medias o estdndar. es el deconcentrar a los directivos de

- 1a emgrésa en-las desviaciones al estdndar ¥ preestablecido ".

:SE‘pueds's conceptuar un estindar come un elermento de comparacifn basade’en la -
u‘ée’ri‘gﬁcia} 7 que rarca un indice de lo adecuado o correcto,
Estos estdndares, pueden ser internos o externos. Los estindares ;nternos son- =
aquéllos que se establecen de acuerdo con la experiencia acumulada -y ayudan a -
medir la eficiencia en la cperacidn de una empresa. Estos esténdares, son deter
minados tomando en consideracifn experiencias acumuladas y proyecciones futuras,::

las cuales quedan plasmadas en 10s presupuestos.

Los estdndares externos son aquéllos que muestran diversos indices referente  a
diferentes tipos de industria y que sirven de comparacién y medicidn cen los =

{ndices reales existentes en-las empresas,. Como:por ejemplo:

No. .DE CAPITAL DE PERIODO DE ROTACION DE UTILIDAD NETA.

TIPG DE EMPRESA EMPLEADOS TRABAJO COBRANZA INVENTARIO Sl‘dAPITAL i
Tektilgs S

Cemercializacifn S : _ g ;

en lana S0 3.00 70 dfas 5 veces 5%
ribrica de medias 180 2,20 .°: 85 dfas 7 veces) FRET L Y

Las razenes externas para ver si. son vilidas deben reunir los siqulerites requi-

- sites:
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i a) Homogenejdad en cuanto a: Productous fabricades, tipe de cperaciones, 1ocahza-'

cidn, sistema de distribucidm, estructura financiera, etc.

p) Unifomidad en los datos: frincipios de contabilidad generalmente aceptadas y :

‘¢) Determinacién adecuada de los valores medics.

la fecha y/o época.

5.3.2 Métodos de andlisis horizontal, los cuales se liévan

distintos perfodos.

a) Método de aumentos y disminuciones.

Su objetivo-es mostrar los cambios ocurridos de an ejerbicio a otro en. la sibua'
cifn financiera y los resu&tados de.la. empresa,a través'de 1a obr.encn’:n de di-

Eerencias entze las cifras de cstados financietos ccmpamtxvns.,

La ‘determinacidn de los cacbies en 1 ituacidn' financiera de.la empresa-y-su’ L

investigacidn y estudic posterior, permitir3n conocer las causas principales ~-
que .las originaron’y proveridn 105 elementos necesarios: para - juzgarls'y. ver -

sus perspectivas,

Los cambios en’el estado. de resultados indicarin los renglones en los cuales | -

existen aumentos o disminuciones de las operaciones de. la empresa.
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Debe cbservarse gue los estados financieres:a comparar hayan sido tomados en for~
ma’ consistente 'y basados en principios de contabilidad, en caso contrario, deben
cuantificarse las diferencias gue registren.les nueves métodos de valuacidn o =

presentacién.
b) Método de Tendencias.

Este método consiste en mostrar mediante el uso de nimeros relativos el movimien-
to de los elementos significativosi'de los estados financieros de varios ejercicios :
en relacidn a un ejercicio base; mostrdndose ademis, los valores absolutos de esos

elementos reducidos a unidades o valores para lograr mayo¥ cbjetividad.

Per-ejemplo analicemos la teridencid d‘e“ 1:as véntas de la’ empresa "X" ‘en los e’jer- -

cicios' siguientes:

Por ejemplo podemos ccmparatrlé a'z_6n,‘de' apita

pasivo a corto plaza‘) de ' los filtimos tres ejerciciosy
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EJERCICIO “ . RAZON'DE CAPITAL DE TRABAJO

19 X 007

El estado de'origen y aplicacidn de fondos.se ‘t‘:onoc'e‘también L
' -origen y-aplicacidn de recursos", "estado: de £l jc; d inndésf

bios en la situacién financiera™,

g u‘e‘oriq’&nazof\—:lo‘s
fondos de la empresa y.los conceptbs ;’.ye’ api{ica't‘:iérnv:de,los migﬁos auréﬁga un pe-:

riode definido.

Como su nombre lo indica, este ;stado ‘;as u{:ilizaao,paia ;;nccér en.una forma re-.
sumida las actividades de financiamiepto’ Yy ﬁe inversidn d? una empresa durante -
un perlodo, mediante la comparacifn de los. saldos de las cuentas qué integran ei z
balance general s dos fechas diferentes. De l‘a écmparacién de los balances gene~
rales consecutivos de varios afios, podrdn obtenerse los estados de origen y - -
aplicacién de cada periodo que, corparados entre si, permitirdn estudiar las ten

dencias de sus componentes,
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La interpretacidn que deberd darse a los aumentos y disminucienes dependezd de
la naturaleza de la cuenta, en términos generales, los origenes y aplicaciones

de . fondos Qe deben a:

ORIGEW DE FONDOS . APLICACION OE FONDOS

- Disminucién de las cuentas de active = = }«umcnt;é de lbaskcuentns del: activo: -
= Aumento-de :las tuentas e pasivos.:o -p’ismi‘r’n.’\’ci;'an de las cu’ant;}s de pa-
de capital contable {exceptuado el - ;ivos_q capital contable {excep--

resultado’del periodo). tuado ‘el resultado del pericde).

Utilidad del perfods, adicicnada’’“de ™ "+"Pérdida del” periods, deduciéndole
los incrementos a las reservas de: = “los iricrementos a las reservas.de
activo o pasive, activo ‘a pasivo.

En la presentacifn de estado’de origen-y .aplicacibn de fcndpé, pucdex{nlpre'sencgg ’

se 1os fondos como una suma.igual a los usos de fondds; o mostrarse’la. dife

cia entre.origenes y. usos de fondos.

>

depreciacifn, amortizacidn.

Las reservas complementarias de activo o pasive, como:la depreciaciﬁﬁ‘, amortiza-
cidn 'y similares, deberdn adicionarse a la utilidad o deducirse:a’ la' pérdida ‘del
periodo, segfin sea el caso, ya que por su naturaleza representan sepiraciones’’ =

virtvales de recursos y no un aumento o upa déisminucidn real de los mismos.



b) ‘Destacarlas ;;artidas no usuales vo_,exyttcordinarias, describiéndolas apropia~

damente. ;

©) Los traspases ailas reservas complementarias de activo o pasivo, y las reva-

luaciones a los'activos. no son crigen ni uso de fondos'y por 1o mismo deben’

. ’d,e, eliminarse.
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. CAPITULO 6 7"

{casoPRACTIC

Este:. case, tiens come: cipal el demostrar. claraments.
como las "diferent lo'grusua'ricé de “fainformacibn.

ji‘dasf' enicifras: historicas,

‘ua:jl h;q ingquietado mucho a

la -necesidad de incorporar

.‘Eéﬁ_eycif‘ cos ‘men'ciuna_das ,_aﬁ,al' Bbl,etin B~10 det !.HM.C.P.
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.Estados f“ina.neie [

:od) 3lkde.dlclenbre de.




162,

f’Haquir‘)ar fa y:, equ

EquAi"pu de"ttri‘iﬁspofte

“x;’otacih_n,e's aé 12 vec»e\srva:l afoi (3
‘rotacion de inventarios varla:de !

“a) Invéntarios de materlas primas.3

del ‘mes).

b) . Inventarios ’dre »"}‘:r,odllsvccib‘ﬁ ar‘\“:prd{:es'b ,‘;a‘ 'i'nt'a'g'ra'; pos

de _‘materfa’ in;:‘edira‘tn
fab:;rica:’:i‘ybni

&) lnven‘tarl.c;‘d
.'mgiéfia:iprx, v

y mano ‘de obra’ d;sVl ’
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- INDIE NACIONAL DE RECITS AL CONSURIDOR

CBASE978100

PROPEDIO INFLACION

100,00 15,41

BN AT HBD T R0

116,90 118,40

147,30 ‘151.40 13,60 159,60 . 161,40 165,60 149,20 4

195.90 185,70 . 188,30 191,60 195,60 199,20 N3,60 207,50 230 191,00 2,%
24,00 %840 281,30 295,80 39,00 6,50 A4S0 200 43,80 305,40 9,80
: l’vléx 49,9 495,10 519,10 SR2,00 S15,90 597,70 627,30 65,80 671,70 9,00 TS0 76,40 612,90 80,0
1984 B4 858,00 B0 933,20 96,10 999,00 1032,00 105,00 1093,00 131,00 1170,00 121940 101410 59,20
1995 130980 354,20 147,10 160,70 1495,30 1532,80 1586,20 655,50 1721,0 177,00 1849,50 1998,20 1S99,70 63,70

1986 . 273,30 2269,90 275,40 499,40 238,30 2807,60 2947,70 3182,70 373,70 354,00 3007,06 4108,20 2967,01 105,70
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LADPRESA 1Y 1,6 A *

ESTADD DE SITUACION FINAHCIERA COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1984 Y 1985

ATT IV e ' 198 1985 PASTIVEO 1986 1989
CIRCLLANTE: A CORTD PLAIO:

ACREEDRES ¥ PROVEEDRES 700 .
EFECTIVD 00 19,70 SIS 1 ot PR ":;'zk :
CUENTAS POR COBRIR 51,500 202,000 PUS o : :
INVENTERIOS 14000 80,000
SU EL WTIVO CIRLARTE 1072200 301.700 SME PASIVO

INLERLES, PAQUINRIA Y EQUIFD
INLERES, PAOUINRIA Y ERIIFO: CAPITAL CONTABLE

TERRENOS 8.000 8.000

CPITAL SOCIAL
EDIFICIO 15,000 15.000 FPORTACIDNES PARA FUTLROS AYENTOS DE CAPITAL . 223,
IOUINALA ¥ EQUIFO 75000 70,000 100
EQUIPD D€ TRAMSFORTE 2,000 2,000 A ARLADS

P T et RESERVA LE

SUB-TOTAL 98,000 95,000 b

RESULTADO DEL EJERCICIO
DEPRECIAION ACUHLLATA W2.30) (37,5500 !
INTEBLES, WQUINRIA Y EQUIFD (NETO) 5,650 S1.4%0 B EL CAPITAL CONTARE "

SUMA EL ACTIVO

1,147,850 359,150
essizreizas mmstasiaiz

2 EL PASIVO Y EL CAPITAL CONTARLE 1,142,890 - 359.156



CLADPRESA* XY I, 5. A °

ESTADD DE RESULTADDS COMPARATIVO DEL lo. DE EXERQ AL 31 [E
DICIEMBRE DE 1986 ¥ 1985

VENTAS
COS10 L€ VENTAS

UTiLIDAD

BRUTA

BASTOS DE ADMINISTRACION

BASTOS [E VENTA

UTELIDAD DE OPERACION

GASTOS FINMCIERDS

UTILIDAD ANTES DE ISR Y PTU

PROVISION 1 SR
UTILIDAD

y PTU
NETA

CIFRES  CIFRAS

1986 1965

2.015.50 750,000
0.0 210000

1.315.500 540,000
W00 350,000
5,00 120,000
2% 70.000
8,000

52.292

162,700 17.708

B4, 604 9.208

78,096
ErersTee o

8,500
rszaass

165
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LABDPRESA * X Y 1,5, 4 °
RELACIONES ANALITICAS  INFLEBLES, MOBILIARID Y EQUIPD.

Vi DEP ACIM  DEP EJERC  DEP ACIN VALOR yipa

ADQUISICION € O N C E P T 0 IPRE T0TRL 1983 1986 1988 LIBRUS 1985 RENHENTE
EN-1980 TERRENKD 8.000 [ 8.000
BE-19%0 EDIFLICLO 15,000 50 1,800 300 100 12,%0 43

MAQUINRIA Y EQUIPD

BE-19% INeRlA ® § o 2000 10 12,000 X 4, a0 3
760-1980 %w«m 2 50 10 3.000 L }o.% L 3
S m A op o imo o kR gm
T 1.000 10 "800 100 '500 W 5
JUL-1985 QPO * 3t 00 10 400 400 %00 1% 8
SUB-TOTAL 70,060 4,500 6500  ALN0 28,700
EDUIPD 0€ TRANGPORTE
WR-1980  EQUIPD DE TRAMGPORTE A W10 240 0 w3
BEIR BN K AR 8 70 1o R 70 % w1
Ju-1992  EQUIPD DE TRARSPORTE C a0 10 30 A% w s
SUB-TOTRL 2,000 750 200 1,150 B0
SUB-TOTAL 95,000 37.550 7.000 M550 50,450
I
FEB-1986  VENTA EQUIPD 15.000) 3,000 12,000
i Bt R - 8000 10 800 a3 .20
TOTAL 1986 98,000 37,550 .80 230 5.0




LAEPRESA * X Y, 5. A *
RELACION ANALITICA DEL CAPITAL CONTARLE,

FEOH CBNLCEPTO INPORTE
CAPITAL SOCIAL

-1980 . APDRIACION ORIGINAL
3 11980 APORTACION msfm.

i La. RORIECIN 5
BB 4 R ]

SR & B 4,400
TO0TAL 1965 13,200
MR da. tPRTCIN 100.%
Y- + EPLRTACION .
J"ﬁo-ém il ®
TOTAL 1986 23200
RESULTADOS ACLPLLADDS
90  UTILIDAD EJERCICIO 3.000
"335 UI{LIMD EEeico e
f CTILIDAD ETEREICID 8
1B urilio EnECIc .60
13 Tl ERCico 10,500
1965 UTILIDAD EJERCICIO 8,50
SUB-TOTAL .50
FEB-{981  TRASPASO RESERVA LEBAL 1980 {150
FEB-1982  TRAGPASD 8 LEEA 1981 {29)
FEB-1983  TRASPASD RESERVA LESAL 1982 1001
FEB-1§81  TRASPAS) REGERVA LEGAL 1983 {460}
SERVA LEBAL 1984 {5451

ToTAL 19895

FEB-1986  TRASPASO RESERVA LEGAL 1985 [Ly=1]

AO0-1986  RETIRQ IE DIV}[‘ENDOS 15,0001

DIC-1986  RETIRD D€ DIVIDENDGS (2(/.090)
TOTAL 198 l7.22§
FeSERA LEGL

FEB-1981  IRASPASD 1900

FEB-1982  TRASPRS 1981

FEB-I;%} TRASERSD 1962

FEB-1 RS0 1983

FEB-1985  TRASPASD 1984

TOTAL 1985
FEB-1986  TRASPASO 1985
TOTAL 198%
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COHNLERT O
ACT 1 Ve

CIRCULANTE:
.,
IWENTARIDE
S DE ACTIVGS CIRCULANTES

INLEBES, MQUINARIA Y EQUIPO:

COBRAR

TERRENDS
EDIFICID
HQUINRIA Y EQUIPO
[P0 D€ TRANSPIRTE
LIACTON ACLMULADA

INLEBRLES, M. Y EQUIFD
S Bl ACTIVE

NETO

P A S T VO

A LR PLAID:

S ¥ PROEENRES
e T e
S EL PASIVD A CORTG FLAZD

AP LT AL
COPITAL SOCIAL

GPORTACION FrRA FUT/INCR. D€ CAPITAL
FESRT

RESERVA LEBAL
HESULTAQG DEL EJERCICID

S B CAPITAL
S EL PASIVD Y CAPITAL

POSICION HONETARIA

LAEWRESA "X YD, 5. A
ESTADOS D S1TUACION FINWCIERA MENSUALES EJERCICIO (986,

ENERD  FEBRERD  MARID ARIL MY JINIG Juig AGOSTO  SEPTIOURE OCTUBRE  NOVIEMERE DICIENGRE
1,700 16,700 100.700  45.700 5500 {55,700 05.% [0 BT 20,700 50700 40,700
208,000 198.000 125,500 15.50¢ 12500 125,508 292, 3290 42500 SIL3X 22, £57.500
50000 55.000 67.000 BALOOO 105.000 134,000 189.000 234,000 274.000 314,000 354% 394,000
269700 271,700 293.200 Z65.200 73,20  425.200 487,200 42,200 792,200  912.200 1,032,200 1.092.200
£.000 8.000 B.000 B.000 2,000 8,000 8,000 B.000 8.000 6.000 8.000 8.000
15,000 15,000 15.000 15,000 16.000 15,000  15.000  15.000 15.000 15.000  15.000 15,000
70.00 45000 73.000 7000 73,000 73,000 73000 73000 73.000 73000 7300 73,000
2,000 2,000 2,000 L 000 2,000 2,000 2,000 2.000 2,000 2,000 0 2,600
(37,5501 (34.5500 (34.550) (GAS5D) (45501 (34,5500 (34,5500 (34.5500 (34,5501 (345500 134.550) (42,3500
5745 55450 83,450 B340 3450 8340 &340 £3.49)  43.450  BLAX0 83450 55,650
3270 37,150 T56.650 378,850 336,650 488,650 I00.60  705.650 55,50  475.650 1.095.6%0 1.147.8%0
. 3 £8, 193,500 197,500 271.000 294, . 480,000  520. X 1. 27!
M e R T TR JA T T T N T %
164,000 219,000 199.600  199.000 203.000 271,000 294.000 384.000 480.000 520.000 5:0.000 579,404
H2.A50 147,450 M7.450 142,450 147,450 W7.450 170030 147.4%0  137.3%0  147.450 141850 147.4%0
13,200 13,200 113,200 113200 43000 25,000 23200 225200 223,200 223.00 2L 0 223.70
42,700 42,215 (2.?75 2215 RFY RIS 2N 38 35 3La B2 1L
B N 2.223 2,225 2. 2.225 215 2,229 1,22 2325 8 2,225
420001 (57,0000 (147.5000 (75,5000 1201.5001 (197,500 (15BL500) «s0. 5 (AT 4350 1AEG 7EL0%h
163,150 108,350 157,450 129.6%0 133,430 27650 28,680 39680 I7E.430 456,650 535450 48B.1%6
327,190 327,150 356,850 I20.850 I36.650 488,450 550650 705.450  BSS.ES0  975.630 1,095,550 1.147.8%0
S9.700 2,300 27.200  Q2.B00) (34,8001 1v.200 4200 22200 B2A 78.20 118,200 18,59
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CONCEPTO

VENTAS
COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE ADNCN,
GASTOS [E VENTA

UtiLioan
(PERDIDA ) DPERACIIN

BASTOS FINWCIERDS
UTILIDAD

NS 1SRyPTY

PROVISION
ISR y PT U

UT1L1DAD
T

{PERDIDA) RET A

ENERD  FEBRERD

106,000 50,000
53.000 20,000
5300 30.000
50,000 £0.000
30,000 20,000

(370000 150.000)

5.000 S.000

142,000 (55,000}

42,0000 (55,0001

LAEPRESA * X Y1, 8. A "
ESTADDS [DE RESILTADOS PENSUAUES DEL EJERCICID 1984,
WRI0 ABRIL FAYD JINI0 Jwio ABOST0 SEPTIEMSSE OCTUBRE NOVIDMERE DICIEMERE TOTALES

§7.500  B0.000  97.000 133.000 177,000 220.000  230.000 285.000 300,000 280.000 2.015.%0¢
B.600 4000 29.000 36,000 45,000 50,000 DO.O00  9N.000 110,000 125,000  700.000

500 S6.000 68,000 97000 132,000 150.000 150,000 150000 190,000 155,000 1.315.500
£0.000  £0.000 65,000  85.000  85.000 65,000 45,000 70,000 70.000 71800  7H2.800
20,000 20.00 2500 2600 25.00 2500 25,000 30000 30,000 30000 303,000

(45,5000 (24,0000 (22,0000  7.000 42.000 70,000 £0.000 .00 90.00 4,200 227.700

5.000 4,000 4.000 3000 3.000 2.000 4000 10000 10,000 10,000 5,000

50,5000 (28.000) (26,0000 4,000 39.000  B.000 56000  £0.000  80.000 3200 162,700

1505000 (28.000Y (26,0001 4,000 39.000 48,000 56,000 - 80,000 80,000 (47.400) 7B.09b
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CONCEPTO:

INVENTARID TNICIAL DE MATERIA PRINA
COMPRAS
INVENTARID FIWAL DE MATERIA PRIMA

LA BPRESA XY 1, S A, °
DETERMINCION DEL COSTO DE VEMTAS EJERCICID 1988

MATERIA PRIMA CONSUNIDA

IWV. THICIAL DE PRODUCCION EN PROCESO
GASTS DE FARRICACION Y W0 DE OERA

SUB-TOTAL

INY. FINL TE PRODUCCION EN PROCESO

COSTO DE PROIUCCION TERNINADA
INV. INICIAL DE PRODUCCION TERMINADA

SUB-T0TAL
INV, FINAL [E FRODUCCION TERNINADA

COSTD DE VENTAS

DER)  FEBRERD WRI0 ARIL YD SN0 RLID A605T0  SEPTIENGRE CTUBRE  NIVTENERE DICIOGRE
7.000 70000 8.000 14,000  19.000 24000 39,000 43,000 59,000 4%.000 TR.000  BQ.000
8,000 9.000 15,000 20,000 5,000 40,000 50.000  &0.000 70,000  B.000 90,000 100.009
1,000 6.000 14000 19,000 24000 39,000 49,000 59000 89.000  79.00 BR.OOG 99,000
8.000 8.000 9.000  15.000 20,000 Z5.000 40,000 90,000  £0.000 70.000 80.0N %000
20,000 2300 24000 29000 34000 45,000 £0.000  BO.O00  95.000 110,000 125.000 140,000
15.000 16,000 20.000 2100 25,000 35000 40,000  45.000  S0,000  S5.000  £0.000 85,000
43,000 47,000 5500 65.000  BLOOO  105.000  1A.000 {7500 205,000 235,000 265.000 295000
23,000 24000  29.000 36,000 45,000 60,000  B0.000  95.000 110,000 125,000 140,000  155.000
20,000 23000 24,000 .00 35,000 45,000  $0.000 E0.000 95,00 0000 125,00 140.006
51000 20,000  23.000 24,000 29,000 .00 45.000 60000 80000 95.000 110,006 125.0%
73,000 43,00 42.000 53,000 65.000 81000 10S.000 140.000 {75000 Z05.000 235.000 285.000
20000 23000 Z4.000  29.000 16000 45.000 60,000  B0.000  95.000 110,00 125,000  140.000
55,000 20,00  23.00 24,000 29,000 36,000 45,000  80.000  BO.OO0 95,000 110.0%




LA EIPRESA © XY, 5. A, °*

1 3. CEDLA DE TRABAJO REEYPRESI

[¥A9

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1985

i

IMRIA Y EQUT
CIFRAS

HISTIRILAS

INRERLES,

CIFRAS
FACTOR  REEXPRESADAS  DIFERENCIA

INDICES

FECHA

ADQUISICION C 0 N CEP T O

A

1,392

1996,20 133,00

8.000

E-1980 TERRENO

208.788
ey e

23,788
#mamErInEaaE

14,9192

X 199,20 133,80

15,000

-1 EDIFICIO

NUINRTA ¥ EQULPD

wmmb;w zm
gade=- |21

ﬁ
BIRERT _zM

.th&im 2

w%
m

mmmmmm g

MR
&
1]
]
PO
SuUna

SPEEye

i

EQUIPO DE TRANSPIRTE

<
=
=
w

922,376
ooy

1L017.376
aserETeraaIRe oo

TOTALES

AJUSTE

2,378

CORRECCION POR REEXZPRESION
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LA EYPRESA ® XYZ, 5. A, *
1 b, CEDULA [ TRADAZD REEIPRESION CIFRAS & 3

DETERMINACIEN DEPRECIACION ACUMAADR INUERCES, WU

FECHA CIFRy
AQUISICIOR € 0 W C £ P T 0 REEXPRESADA
EDIFICID 223,78

ENE-1780

WQUINGRIA Y EQUIPO

1 D€ DICIEIERE € 1085
)

Talaa L. i)
i3 e

& s 8,283

mu}rgg f3 5.034

S U A &54.272

EQUIPD 1€ TRWSPORTE

EQUIPY DE TRANSPORIE 4 5756

Eﬁ%m 0E TRAMSPORTE B 8172
PO TRAGFRTE C 5,074

S UNA 19,962

RESUNEN:

DEPRECIACIDN EDIFICIO

DEPRECIACION MAOUINRIA ¥ FQUIPG

DEPOECIACION EQUIPQ DE TRANSPORTE

AJUSTE

CORRECCION PR REEKFRESION
DEPFELIACION AQULADA

INRTA Y EIPD
YIDA i
TOTA. TRAGQFRIDA
5 b
10 6,00
10 54
10 g
10 5,00
10 383
10 0,30
19 5,83
10 3,
10 xl%
1578
ikt R bR
1,800 26855
.80 349,304
kel 9,544
I.5% 385,703
1b
» H

38153
Ha. 153

§.

DIFERENCIA

2,05
34,504

8.59

T Thens
1
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LA ENPRESA * XYL 5. A, °

. CEDALS OF TRABAJD AEEXPRESIDN CIFRAS AL 3§ 0F TICIDNERE O (985
fe B TR T R AL B

CIFRAS CIFRAS
ADUISICIN C O N L EPT D RISIRILAS INDICES FACTOR  REEXPRESAAS  DIFERENCIA
LAPLTAL SOLIA
-1 APRTACION DRIBINAL 130,000 1596, i3 14,9192 1,937,494 $.809.4%
%~ g& WYACIM (FKG!NN. 17,450 l??b.%g 139:% 14,2691 249. 45 231895
W7, 40 2,188,841 2,041,391
et e SLTITIRESATES SRIESEAIIAISE
APORTALION P/FUTURQS THCREPENTOS DE CAPITAL
J\l:}m la, BPORTACIDN 4,400 §995,20 295,80
A9 22, APIRTACION 4, 1995, 20 451,60
SEF-[984 3a. APORTACIEN . 1996, 20 1093,00
13.200
szrresmmer
FESUL TACOS ACLLACS
950 UTILIDAD EJERCICIQ 3,000 995,26 149,
981 UTILIDAD EJERCICIO 4.500 996, 20 91,
982 UTILIDAD EJERCICID 2,000 996 20 303, &
983 UTILIDAD EJERCIEID 9,600 ¥ 812,
784 UTILIDAD EJERCICIO 10,900 24 1014,
985 UTILIDAD EJERCICID 8,500 996, 20 1599,
FEB-1981 TRAGPASH FESERVA LEGAL 1980 1150 120 149,
FEB-1987 TRASPASD RESERVA LEEAL 1981 (2250 29 191,
FEE-1983 TRASPASG RESERVA LEGAL 1582 (400} 20 3038
FEB~1984 TRASPASH RESERVA LEGAL 1943 1380} 029 412,
FEB~1985 TRASPASG RESERVA 4 0 1044,
RESERVA LEGYL
FEB-198] IRASPASO 1980 99 2 9,
FEB-1982  TRASPASG 1991 995, 20 148,
FEB~1981  TRASPRSD 1987 996,20 Hidy
FEB-1984  TRASPASO 1983 995, 512,
FEB-1985 T H 96,20 1014,

TOTARLES

.

AJUSTE lc

] L}
CORRECCION PDR REEXPRESION 23754
ACTUAL SIACION DEL CAPITAL:
CopiTAL SOEIAL 2,041,391

APORTACION FUTURDS AUMT, CAPITAL i
RESULTANS ALURLCADOS 120,723
REGERWA LEGEL T
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LA-EIPRESA * XY2, S A0 %o o

E 2 RESUPEN REEIFRESION CIFRAS AL 31 D€ DICIBYRE € ms
CIFRA

CONCEPTO: HISTORICA

INVENTARIOS 80,000

INAEBLES, WQUINRIA Y EQUIPO 95,000

DEPRECIACION ACUMULADA (37,5501 «

SUB-TOTAL

ACTWLIACION  CAPITAL CONTABLE 1205.150)

EXCESO (INSUFICIENCIA} EN LA ACTUALIZACION DEL CAPITAL

AJUSTE

EXCESD  (INQUFICIENCIA} EN
LA ACTUALTZACION DEL CAPITAL

CORRECCION POR REEXPRESION

= [
922,376 13
(346.153) 1b
574,223
(2;443.094) 5 (2.237.@ ic
1§
D H
1.663.721

4683721
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ACTIVD
CIRCULATES
EFECTIVO

CLENTAS POR CCBRAR
IRVENTARIDS

SUrA EL ACTIVD CIRCULANTE
INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO:

TERRENDS
EDIFICIO
MAQUINRIA Y ERUIPO
EQUIPO DE TRANSPORTE

SUB-TOTAL

DEPRECIACION ACUMULADA
IRLEBLES, WAQUINRIA Y ERUIPO (NETD)

sumA E. ACTIVED

LA EYPRESA * XV2, S, A *
ESTADD DE SITUACIOH FINACIERA ACTUALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE IE 1985
(REEIPRESION INICIAL)

CIFRAS CIFRAS
REEXPRESADAS HISTORICAS DIFERENCIA

19.70¢ 19.700 0
202,000 202,000 [
80.000 B0.000 0
301,700 301,700 0
19.34 B.000 111354
223,788 15,000 208,788
854,272 70,000 B2
19.982 2,000 17.962
1,017,376 95,000 922,376
(389,703} (32.530) (348,153}
631,473 57.4%0 S 23
933.373 359,150 §74.223

CIFRS CIFRAS

PASI VDO REEXPRESADAS HISTORICAS DIFERENCIA
A CORTO PLAZD:

ACREEDORES Y PRIVEEDORES 143.500 143,500 0
IHPLESTOS Y CUOTAS POR PRGAR 10.500 10,500 0
SMAEL PASIVD ACIRID LA 154.000 154,000 0
CaPlTAL

CAPITAL SOCIAL 147,490 147450 0
APORTACIONES PARA FUTLROS AM.DE CAPITAL 13,200 13,200 0
RESULTADOS ACUMAADOS 42,70 42,700 0
RESERVA LEGAL 1.800 1,800 0
ACTUALIZACION DEL CAPITAL 2.237.54 0 2.237.94

ICESD AJEN LA 120CI0N

&L%ﬁﬂ’.lc{mmﬂl ] XNW el (1,863,721} 0 (1.683.721)
S UNKA m.In 205,150 S14.223
SUMA EL PASIVD Y EL CAPITAL 933,373 359,150 S4. 223
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LA EIPRESA " XY1, 5, A *
. REEXPRESION CIFRAS AL 31 DE DICI!
uatmunermwv AR AL 3 O DERE DE 1786

ENT
FECM CIFRAS CIFRAS
AUISICION € 0 N C E P T D HISTORICAS INDICES FACTR  REEIPRESAAS  DIFERENCIA
DIC-1984 IMENTARIO DE MATERIA PRINA (1) 99,000 AI0B,20 410820 1,000 9,000 [
f— R
IWENTARIO DE PRODUCCION EN PROCESO
HOV-1985  CONSUND DE MATERIA PRIMA N0 e e oo 96,040 7.040
DIC-1985 CONUMD [€_WATERIA PRIMA o0 410820 4080 0000 X 0
DIC-1985 EAGTOS D€ FABRICACION Y MWANO [E OSRA 65.000  A108)20 4108, 1,0000 ;0% 0
TOTAL PRODUCCION EX PROCESO 155,000 162,040 7,040
et
INENTARID DE PROBLCTD TERMINADO
OCT-1986  CONSLAO D MATERIA PRIMA T9.000 410820 36,80 {1517 90,98 11,98
\Gy-190 CHE oe WIEKIA FRITG Jo Hem e Lol 1,080
NOV-1984  GASTOS DE FABRICACION Y MWD D 06RA (0,000 A0 307} 1,0791 A A%
TOTAL PRODUCTO TERHINADD 140, 000 154,812 16,812
o e -1
TOTALES 394,000 n7.e 73,852
AJUSTE  la
] H
IHVEKTIRTO DE FRODUCCION EN PROCESD 7.040
IWENTARIO DE PRODUCCION TERMINADA 16812
CORRECCION POR REEXPRESION 2652

(1) CORRESPONDE A COMPRRS EFECTURDAS EN €L JES D€ DICIEMBRE DE 1985



377

FEOHR
ADQUISICION €O N CEP T:D

ENE-1900 TERREND

BE-1780 EDIFICIO

HANNRIA Y EUIFD

SRAER
EEEREEEE

1
2
3
]
2
3

TR

DR

EQUIPE .
ADQUISICION EQUIPG *
SUB-TOTAL
EQUIFD D€ TRANSPIRTE
EQULPD DE TRANGPORTE
EQUIPD [E TRANSPIRTE
EQUIPO DE TRANSPIRTE
SUB-TOTAL

Jie-1982

TOTALES

(1) 5E CALCULA POR SEPARADG.

—

oD

LA EPRESA * X92, &, A *

.41 CEDULA D TRABAJD REEXPRESION CIFRAS
Lt O s IR T S
CIFRAS  ANSTES  CIFRAS
HISTORICAS 1985 BSE
8,00 HLIM 1O
15,00 8.7 23,788
) 78, 298,
e OmE TR
Ed  ES RS
it 5000 b8 7458
1.000 70283 §.733
4600 1.054 5.03
[N (50001 (525001
8.000 B.000
7,000 SBAZI2 657,272
8
[ 5474 5,674
2,000 17962 . 19.982
9000 - Y236 L0V
AJUSTE Ila
RRENT
el

CORRECCION POR REEXPRESION

s3) 06 DICIENERE 0 198
INDICES
408,2 1996,2
4108,2 1998,2
4108,2 1996,2
A108)7 1996,2
4106,2 1796,2
4108,2 199,2
108,2 1996,2
4108,2 28754
4o8,2 1595,2
oz 19962
4108, 1396,3
b] K

2, 277
gl
3130
i

1,003,297

FACIR - REE DIFERENCIA
2,058 245,834 126,277
2,0580 440,55 23%.768
R we

o 373

10560 152,599

74150

2,580 17.04

210520 10:30

{5:000)

1585

03
o
FR \L50 (%4714
41,083 2.2
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LA EPRESA ° XY, §, A, *
" Il 2 CEDWA DE TRABAJD REEXPRESION CIFRAS AL 31 DE DICIERE DE 1?66
TRAEBLES, WOQUINRIA Y EQUIPO {BAJAS DE ACTIVO FLIOY

INDICES.

FEOH X CIFRAS  ANSTES  CIFRES trs .

ADQUISICION. 'C OONCEPT O HISTORICAS 1985 BASE m&w&s DIFEREICIA’
DE-190 EQUIPD "t §.000 49.5% H.5% M.Eﬁ 10.27
ANUSTE:

SE CANCELA EL AJUSTE 0E LA REEXPRESION INICIAL
COSTO DE VENTA ACTIVO FLID

WQUINRIA Y ERIPO

SE ACTUALIZA LA CIFRA BASE HASIA EL MES DE LA VENTA :

COSTO DE VENTA ACTIVO FLID 10.221
CORRECCION PIR REEXPRESION | 10.227
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LA EMPRESA * XY2, S, A, "
11 b, CEDXA DE TRABAID EEIPPiSlCN EIFEMS - 31 DE DICIEOGRE DE 1985
DETERAL @

NACION DEPRECIACITN ACUFALAIA IHAERLES, WQUINARIA ¥ EQUIPD
CIFRA CIAC
FECHA FEE, 9108 vibA mfﬁm‘ﬂb}im
ADQUISICION C B R CE P T O BASE TOTAL TRANGCUFRIDA FEEXPRESADA
BE-1900 EDIFICID 460,556 % 7 68,478
WAQUIRRIA Y EQUIPD
ENE-1980 WAGUINRIA " | ° 514,074 10 1,00 429,852
A0-199) RAUINRIA ' 2 * 398,593 10 b4t 29,498
SEP-1981 WaDuiNRin * 3 " 152,899 10 3353 0,915
AA-1987 EQULEG v 17.044 10 4,8 B.%g
JUL-1985  EQUI ‘3 10,360 19 1,50 i
NR-1986  EQUIPU thc 13.83% 10 0,83 1.148
SUnR 747,200
EQUIPO DE TRANPIRTE
WR-1980 EQUIPD DE TRANSPORIE A 11764 10 6,83 8,035
EHE-1901 IP0 D€ TRENGPIRIE B 16819 lg 8,00 10,091
- 1PO DE TRANGPORTE C 12506 1 4,50 625
SuUMna 23,751
CIFRAS AJUSTES CIERYS CIFRAS
HISTRICAS 1983 BASE REEXPRESADAS  DIFERENCIA
RESUNERN:
DEPRECIACION EDIFICIOD 2,100 %5.05 745 4,478 37.33
DEPRECIACION MAQUINARIA Y EQUIPO 3%.100 by L J11.846 747,200 435,34
DEPRECIACION EQUIPO DE TRARSPIRTE 1.150 6.5 9,74 2,781 14,007

42,3590 306,375 348,745 835.429 485, 584

AJUSTE 1 b

CORRECCION POR REEXPRESTON 486, 684
LEPRECIACION ACUMAADA 4Bb. 664
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LA EPRESA ° XY, 5. A, *

o CEDULA DE TRABAJQ REEXPRESION CIFRAS AL 31 DORE
i 1 DEPRECIACION ACUMELADR { BAJAS DE“EHVE‘F%%I) ke i%ee

FEDA CIFRAS  ASTES LIRS IHDICES
AOQUISICION € 8 KCEPTO HISTRICS 1989 WS WS VENTA DICES  FACTIR
DE-19%0 EQUIPO *1° 500 8.5 R 299 19,2 L1371
ARUSTE: i
SE CANCELA EL ANSTE D€ LA REEIPRESION INICIAL (DEPRECIACION ACHLAN EQUIPD * 1 )
0 H
DEFRECIACION ACLRULAH 479
COSTO B€ VENTA ACTIVD F1JD 40758
ARLSTE:
SE ACTUN.TZA LA DEPRECIACION ACUMELADA WASTA EL MES T€ LA VEMTA ¥ LA DIFERENCIA € AECRA A RESULTANCS,
DEPRECIACION
CIFR vioa vioh AU LADA
REETFRESADA wia TREORRID FEEXPRESRDN
8823 10 ' 52,251
CIFRAS  ANSTES  CIFRS ~ ~_CIFRAS
HISTERICAS 1965 WE RIS DIFERCIA
RESUNE K
DEPRECIACICN ADLULADA ERUIPD * 1° 300 ALTR W7 2.2 7.493
b H
CORRECLION POR REEIPPESION 7.493

COSTO DE VENTA ACTIVD FLID 7453

CIFRAS
REEXPRESADAS

84823



CIFRAS
FACTIR  REEIPRESADAS  DIFERENCIA

INDICES

CIFRAS
BRSE

LA EMPRESA * XYZ, S, A, *

1lc

w&%‘t@m« CONCEPT O

WIE| Semcdln| wummes § SHAANIE|G) semL)y) B)E
g4|B nusnw 8| veudnz 2 oinied=d T2 g i _w_ $|g
i | z

_ { (1 w_
s Temee) seee g BIEANED Y mmmsw f
#3lz HPg1ids § FPudel w(_m_ 8l o
=< ; i b

w ,

0580
0560
0530
0580
0580
7294
5571
4532
0280
50
0080
(580
0390
0580
0580
[e20]
0580
0550
.,80
0000
[
(550
055
060
0500
5691
2,0580

£ ffftT  oiEeE diiEE s £
g5 Zdisey  ssssss  Zuseemds  sdseds o
)| =s3ied ¢ SRESEE) sy Ry
gz ig gogiade g dedod gglg) eSS 8] g
| @ 3%
SElz| B33 (3| 9s8me 7 O5REE & g
ﬁm e
w.m._m_ > _
G m“

2

g St
= ® BEREEE - &=
T8 i : 2>
ez © sssess mmmmmmmm E =
" Seoees < e =D
= £ o F B e Boo
N S232323 | 999nERCC - 39990 = oo =
&> m e R
g8 Bghge gNEEAE  mEER 8
4 sefdies  EdER 2
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LA DPRESA * XY2, S. A, *

S, c CEDRA DE TRABAIG REEXPRESION CIFRAS AL 31 0€ DICIDMERE D€ 1986
CAPITAL CONTARLE  EXTEPTO RESLLTADD DEL EJERCICIO )

AJUSTE I ¢

p 5
TORRECCIEN POR REEIPFRESION una
ACTUALIIACIIN DEL CAPITALL
PR SR 2,315,744
WPRTACIOES FUTLRDS HYENTOS 0E CAPITAL 180,087
RESULTADGS ACHLLADDS 2252
RESERYA LEGAL 10,84

EXCESD (INSUFICIENCIA) EN A ACTURLITACION DEL LAPITAL 11,760,207



LA EXPRESA " Y2, 5. A *

£8L

JCIRMAE DE 1986

COsY0 e

11 d. CEDULA DE TRABAT

RTE S K
COMPRAS oSG

){

FECHW

ADQUISICIN C O NCEPTAQ

IF4
R
SADAS

DIFERENCIA

FACTOR

IKDICES

52

w

1.5%
1,94
3.
.3

3
3
1.

|

$35852Ra303TRNIRE508388
L A I Vit i na e Niar- A ey
e

B s s
mmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmm
sisbisssotdaanidns

PR

B oo

EEEEEEEEEEEE
SBOBnBinBinBnBuBunBinBunBnlBind
mmmsmmmmm&mxsms&m R

4t e

kmmmmmammmmmmmmmmmmmmwmma

e
b

hnoaan
St G

S e
E P R e

M, INIC

30,32

574,000 04,321

SUB-TO0TAL

HENDS:

99,000

H. A

A,

L

99,000 ENE-19G7

IWENTARID FINAL

30,324

55,32
a=smrmess mempracs

475,000

WTERIA PRIM CONSUMIDA
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DIFERECIA

CIFRAS
REEXPER-
SAMS

INDICES FATIR

S

CIFRA E
BWSE TERMINCION

AJUSTES

ADGJiSlCllR CONCEPTO IWRE

e T

|

RBEN3IRaesy ummmmmmmmmmmm.

ERPE SN S S
CEEE N e I e

...... ‘u.MMnnnnnnmmmw
SRR S

RIIIRRRRIRER: NNN

S s e
228 mmmmmmmmmmmmmmmmmmmm
Ry o F T PR L

mumsmymnmmmmmemmmmmwmsmmm

g dodiiidAdigdddingsrd

199,

3 173,
2259
2375,
237

IRREE m

1,946
3.540
3.947
537

888388 233232358

gedeirgriddagdesedacnedsd

mmmmmmwwmwmmwwmmwmmmmwmmw

iRl teReRs B BB Eafial

e S RN S S

S E et B E T E S

NAARRARARRARR

Fozas
mmmmmm mm mmwmmmm
R R p
G P L Lt LR L)

90 o0c0aao0aQQ o
£ x £ £ € £ £ £ L
e

52,676

1,024,997

972,321

2000 30.321

SUB-TOTAL

MENOS

162,040

N A

A

N

162,040  ERE-1987

1,080

155,000

TNV, FINAL PRODUCCION FROCESD

&
g
=

H
g
5
;
B



Lh ENPRESA ° XY2, S, A, ©

11 d. CEXAA DE TgAB?Jﬂ REEIPRES]|

11:1%

DN CIFRAS AL 31 DE DICIEMDRE DE 198
€ VENTR’S

)

Ta

<

DIFEREHCIA

PRE-

CIFRAS
A

INDICES FACTOR

h3
VENTA

CIFRA xS
(PORTE AJUSTES BASE

FELH®

AOQUISICIN C 0 HCE PO

"5

7 o

mmsmﬁwwmnmo_

g Qe el “

0522

0555

Qa1
G459
0197
0572
0673
91

RBZIIAININRE

Fegdegatands
-ﬂLZ?WJ Lelst =3

w%wwwwmmmm%VN

EREEARIERERE

ERFagsasAndn

...____F_.
Pl TRy

ERSTEERREANY)
PRECSBTIBRIRGR m

qovmwmmnmmmmM

g323uza3g8aes

RERILZLIZLICS

!

H
mmm 3ieassaens

TEBSRISEEREES

Cmmmmwmmmmmmm

E

mmmmmmmmmmmmm

gssandaadido

50,205

b, 162

915,957

75,957

840,000

SUB-TOTRL

0

ENE-1987 N A N A 156,812

156,812

16,812

140,000

INVENTARIO FINAL PRODUCCION TERMINADA

909,350 50.205
(8}

pzemtes

737, 145

59,145

mesammy
@1

700,000

BE VENTAS

tosTag

ind

AJUSTE

109,50

{R)4(B]  COSTO DE VEHTAS

19,10

CORRECCION PR REEXPRESITN



6,597

1

XPRESION CIFRAS AL 3
CION T&L
INDICES
196,20 1,493 3.B4 5

LA EMPRESA * XYT, S. A *
REE;
R

%€ _TRABAJO
DEPRECT
INDICE
DESEADD
PROMEDIO

223,788 leL A0 2987.01

CIFRA
BRSE

e

DE-1980 ECIFICID

FECHA

ROQUISICIGN C O NCEPTUO

s83rEe EEETI Y
P = zv w.m
25% 238 R2IB§

z=xoxmz=z zzzwacesz

sEcERREie)  ENE|R) 8
RS LS
IO ——
s &

EEEEEEES 222
S3EIEHE BB
Jpides e
e S
RIRERET  RAR
mmmmmmm gt
335TSTR 338
i e
mmmmmm BEE
i R
gddsd¥  oud
AR 5[
|

TE

KAE-1980  EQUIPD OE TRANSPORTE

WAUIKRIA Y EQUIPD
1
et
TR
EQUIPD DE
Sun A
TOTALES

7

1
gl

I

1
sSumnaA

(it

gEgzags

dablgad

ENE-198]  EQUIPD DE TRARSPIRIE
JIL-1982 EQUIFD DE TRAMSHIRIE

90,823

AJUSTE e
90,823

CORRECCION POR REEXPRESION

(1) SE EMPLEA £ PROMEDID DE ENERO Y FEBRERD. YA OLE SE UTILIIQ €N 8 EJERCICIO \WICAPMENTE 2 MESES



187

LA EPRESA * XYL, S. A ¢

. TRABRID REEXPRESION CIFRAS AL 31 DE DICIEMERE DE 1985
11, e Dgcmmclm DEL RESULTADO DEL EJERCICID

1. DETERMINACION DEL RESULTADO AJUSTRDD,

L0 GEL EJERCICIO S/ESTANS FINSCIERTS WISTORICS 78,09
COSI0 T6 VENTA ACTIVO FLIO ( EQUIPD * 1° ) 130,572
CISI0 [€ VENTAS ) 0. 50
GASTES DE ADMINISTRICION (DEFFECIACION 0L EJEXTICION _ah
FERLTADO AJUSTADD RHTES T€ LA POSICION ADNETARIA s2.e9

11, ACTUALIZACION (€L RESILTAID AJUSTALG LEL EJERCICIO.

OBJETIV0: LLEVAR EL RESULTADO DEL EJERCICIO, EXPRESAOG EN SU GR/M PARTE EN PESOS PODER DE COMFRA FROMEDT
€L /N0, A S EUIVALENTE €N PESOS PODER DE COMERA DEL FIN DEL NG,

PRESENTACION: EL FESLLTADO AJUSTALO DEL EJERCICIO NO SE MDDIFICA, LA DIFERENCIA OBTENIDA SE LLEVA DIFECTAME
TE A LA ACTUALTIACIH DEL CAPTTAL.

CIFRAS
RS crrrs | TIVLENTES
CONCEPTO HISIORICAS AMUSTES ANSTAS EJERCICTD  DIFBRENCIA
VENIRS 2,015,500 2,015,500 2.610.81 594,591
COST0 DE_VENTAS 1200:000) 1109, 3501 (B03.350) (104013481  (231.018)
45105 DE ADPGH (SIN DEPRECIACION) 1775.060) 1000) {19100,4%0) {375, 450)
GASTOS DE ADMON {DEPREC, LEL EJERL) (7.800) (90,823 (98:623)  {136.210)  (37.587)
GASTES DE VENTA 1305, 000} X 30,35 4535
Raeins e B wm o
1006 vENTA fCTivo £130 w i (0.572) 130,577 (S5.39)  {24.75D)
RESILTADO DEL EJERCICIO 78.09% (2307451 (152,609 (325.535)  (172.888)
AJUSTE I ¢
] "
ACTULITECION DEL CEPTTAL:
RESILTADO DEL EJERCICIO 172.886
CORRELCION POR REEXPRESION 172,886

(1) KO EXISTE I#PORTE EN CIFRA HISTORICA YA QUE SE VENDIO A SU VALOR £N L1BROS NO OBTENIEMDD UTILI0AD M1 PERDIDA,
VALOR EN LIBROS 2,000
PRECID [E VENTA 2,000
DIFERENCIA o

rzmemeaay



LA ENPRESA * XY2, S, A, "

11 4, CEDSA COPLEMENTARIA ACTUALTZACION RESULTADD DEL EJERCICIO

:1:18

S8 A
e * el
BRSE EQUIVALENTES

CIFRAS

GASIDS DE ADMINISTRACION
EQUIVALENTES

CIERAS
BASE

LOSTD DE VENTAS
CIFRAS CIFRAS
BASE  EQUIVALENTES

£l

VENTAS
EQUIWWLENTES

CIFRAS
FACTR BASE

IKDICES

MES

§g3828383332

grerddandEss

LRESERRTAT

lwmw.u%wmvwwm?

gegg8sagsses

f893499d4S82
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SRR
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DO OO Y

BERVBETRBHEE
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430,345

305, 000

1,100,490

775,000

1,040,368

809, 3%

2.015.500 2,610,090

TgravLES

Cl

EQUIVALENTES

CIFRAS
BSE

PIY £0ST0 VENTA #CTIVD FLIC
CIERAS
EQUIVKRLENTES

BASI08  FINANCIERDS

FACTR
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£
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30.572

84,504
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LA EMFRESA ¥ XYL, &0 A °

&8¢

2L EJERCICIO

15 17 CEBOLA CorPy

DEPRECIACION
5

'V%EW

1616
e

 FCTOR

1#D1CES

1,373

. F : 5
CABUISICIHC B R C E P T @

200

287,04

A10e,2

8,697

OE-1980 EDIFICIOD

WRUINGIA ¥ EQUIPG

: OOOW
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Seageeg

FEXESES

mwww
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&
gagEngs

dugagas

S5U KA

EQUIPO DE TRANGPIRTE

LT

1250
4,108

suna

136,219

TOTALES
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LA EMPRESA * XY, 5. AL °

13 q. CEDULA D€ TRABAID REEXPRESIIN CIFRAS AL 31 [€ DICIEMERE DE 1986,
DETERAINACION TEL RESILTADO POR POSICION MPETARIA

POSICION” BONETARLA EXE PERIODO CIFRAS E QUIVALENTES
Feiin 1 EFECTO

PERTODD TGS e Hiftoo bl afiaies
- BE £7.700 0,0687 5,005 1,693 1.3
€€~ Fib 55.700 0,004 2.473 1,809 wan
FEB- & 2.300) 0,044 1non 1,729 ues
wa- 4R 7.7 0,0522 1420 1,64% 7.3%,
o Y 17800 0,055 e 1,557 R}
K- TN (34,800 0,0641 2230 1, 4632 [ % VT
I 10.20 0,049 %9 1,37% i
- 0 w20 0,077 55 S aaer
o0~ &P 7.2 0,0800 LR A

seP- 0T 36,200 0,0512 218 R

ocr- uv 78,200 0,067 5.23
W0i- Bic 18,200 0,079 e
nie 18.5% 0,60 0 v
B T e T4
RESUREN: i e
RESLLTADD FOSICION MOETARIA FRONEDID 6L EJERCICIO 25,54 (€00, D€ FESWLTANOS)

FCTUACTIACTON RESLLTADD FOSICIDN MONETARIA 7.936 {BALANCE )
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LA EIFRESA * XY2, 5. A °
11 h, CEDILA DE TRABAJD REEXPRESION CIFRAS A 3!

EI‘;F‘J\S CIFRAS

CEDULA CONCEPTO HISTRICAS REEXPRESADAS
1.a INVENTARIOS 394,000 417,852
a1 INMLERCES, MAQUINRIA ¥ EQUIPD 1,020,378 2,023,673
1Lb DEPRECIACION ACLMAADA {348.743) 1835.429)
Hoe CAPITAL CONTABLE(EICEPTO RES.DEL EJERE.}  (944.373) (1,914, 208)
1.4 COSTO DE VENTAS 700,000 209,350
e DEPRECIACION TEL EJERCICIO 7.800 .62

COSTO DE VENTA DE ACTIVO F1JO (8] 27.838 30.572
1Lt ACTUALTZACTON RESLLTADD DEL EJERCICID 152,649 3%5.535

RESULTADO POR POSICION MORETARIA (PERDIDA)

AJUSTE 1.h
&ﬁ: D INTERRA. [E FINWCIAMIENTO (POSTCION MONET]
UN.{IACI[N DEL CAPTTA. (RESLLTADO DELEF‘JERCXE%”)\ !
CORRECCION POR REEXPRESIDN
{#1) INCLUYE AJUSTES REEXPRESION EX 1985,

) D€ § 27,88 SE DETERMING OE LA SIGUIENTE EQUIPD i
1B IPRIE , Wi EQU TR Il

C0STD DE VENTA DE ACTIVO FLJO

1 DE DICIEMBRE DE 1984,
RESUMEN RESULTADOD POSICION MRETARIA EN 1986,

=Dt
23

DIFERENCIAS - AJUSTE

23.652
1.003.297
{486, 684)
(949.831) .-
109,350
90,923
274
172,85 .
(33,5731

3573
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ATV

CIRCUANTE:

EFECTIVD
DENTAS FOR COBRAR
TRVENTARLOS

S EL ACTIVO LIPDULARTE

THAKSLES, WQUINGIA Y EWIPO:

TERENIS
EBIFICI0
WRUINRIA ¥ EQUIPD
EQUIPO € TRANSPIRTE

S5uB-T0TAL
DEFRECIACION ACUMAAMG
INUEBLES, MQUIRARIA Y EQUIPD (KETG:

SUMA B ACTIVO

£l

LA EMPRESR * XVZ, S, B, : .
E5TADG DE SITUACION FINWCIERA ACTUALIZADD AL 31 DE DICIENBRE DE 1985

KEXPEEMSEDPG ng%%w DIFEREICIA

ACREEDORES ¥ PROVEEDORES 1.2 .
.70 40700 ¢ " IPUESTOS ¥ CUOTAS POR PAEAR b:e zxs: 6:; ﬂmo :
£57,500 457500 0 i ‘
417,82 396,000 023882 )
118,08 1092200 23,852 SWAEL PASIVD ACORIO PLAD GRG0 BTREN D
S CAPITAL
45,831 ,000 232,633 1 e :
f:’; ‘: x e COPTTAL SOCTAL W50 TS0 e
; zos'ew : '73'060‘ i 33‘907 MPIRTACIOES PARA FUTIRS THOR.DE DAPITAL 223,200 - 225,200 0
: u‘oe& : z'o:oof ‘3‘7-083 RESULTADDS ACUMALADCS s s 0
" - i RESERVA LEBAL 25 275 . °
FCTURLTZACION DEL CAPITAL () 3.006.862 0 3006842
1954077 ° 98,000 1,854,077
ST I TN e 0 (Les3 72
B35.429) 423500 {793,079 e R
RESLLTADO DEL EJEFEILIO (76195 TR.0%  (256,290)
1B,68 - 55,850 1,062,998
50K & LSS50 468,246 1.0BA.BSD
22470 1,147,850 1,085,850 SUMA B PASIVO Y B L ITAL 2,234,700 1. 147,850 1,086,250
(11 ACTURTTACION DEL CAPTTAL:
ALTWCICION DPITAL SICTAL
ATV TIFCION EPORIACIIVES FUTIRDS INCREMENTOS O CPITAL
CLIVA LTI RESULTADOS ACUPLARDS
ST TelOh FEror iEI,
ACTURLI26C 10N RESULTADD TEL EJERCICIO

PRSIV

5 CORTG PLAZO!

CIFRAS CIFRAS
REEXPRESADRS HISTIRICAS DIFERDNCIA




LAEPRESA * X Y 7, 6. A "
ESTADD DE RESULTADCS ACTUALIZADOS DEL 1o, DE EMERO-85 AL 31 D€ DICIENBRE-B6

VENTAS
00STO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA
BASTOS DE ADMINISTRACION
GASTOS DE VENTA
UTILIDAD DE OPERACIOR
KENOS:

COSTO DE VENTA ACTIVO FLJO
C0STO INTEGRAL DE FINACIAMIENTD

SASTOS FINWCIERDS
RESULTADO PR POSICION MONETARIA(PERDIDA)
s LI F.

UTILIDAD ANTES DE ISR Y PTU
MENOS:

PROVISIN ISR y PTUY
RESULTADD DEL EJERCICID

CIFRAS

CIFRAS

ACTUALTIADAS WISTORICAS DIFERENCIA

2,015,500 2,015,500 o
609,350 700,000 (109,350
1,206,130 1,315,500 (109,350)
B73,623 782600 (30.823)
305,000 305,000 0
2,527 27,70 (200173}
30,572 0 (3,572)
£5.000 45,000 0
4.5 0 (25.548)
90,346 65,000 (25,546)
(93,5911 162,700 (256,291)
B4, 804 84,404 0
1178,195) 78.0% (256,291)

193



A DPREA XY 15 A
- REGISTRO ALSTES B-10 EJERCICID 1985: ™ ©

Y B

TewEe T e

WU T e T Ly
1 ]
] S
1 1
: t N
1 1
1 1
£ IRREL,: P/REEIPRESION DEPRECIACION A,
ST T 38.158 {ib
0L W e
2,585,097 1 258,097 i
Kb 1R -
4 3
1 H
1 ]
1 H
BT, CPITAL SOCIAL AT, AT, FULAC ACT. RESILTROGS AOM.
R TN v 3008 {ic v e
1
: e : [
= H 3
: 1 ]
o1 $ 1
L ] t
1 £ 1
b 4
: EXCESO/INSF AT 0P
AT RESERWA LESAL R INIEIAL
7.8 (e 2 L
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A

LAEPREBA * X Y1, S A °
REBISTRD AJUSTES B~10 EJERCICIO 1986,

IWENTARIS OORREL, P/REEIPESIIN TEREN)
B.82 BT sty AR (s el (26,277
3 083, 297
H “gf’ wiehi s N8 ;”3 H
: ' fﬂg i
i 3
e (1
2 ¢ NS Wi i
H LAA,008 1 44,008 t
pels R
o EDIFICIO . ¥ EQUIPD EQUIPY TRAGPIRTE.
TR Han T ST 8sRe a2 T Ziyi2l
) Ly : R
1 H i
1 t $
3 H )
1 1 1
3 1 H
¢ 3 1
0 b voms
e DEPRECIACAON A0, AT, CPITAL SICIAL
.55t ALTE (IIbf 1160 A1, 7B 486,684 (11b 315,79 411
SE L NR U et 3 23875 dile
1
79,8231 49251 : ;
30,572 ¢ 1 ¢
+ 1 ]
i i 1
t 1 t
AT, 19T, FUT.AC AT, RESULTADS ACUM, ACT, RESERVA LEGL

:

180,887 (fic

H

22,52 e

3
1]
1
3
1
3
3
3
t

10,84 111
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: CLADPRESA T X V.1 8 A Y
REGISTRO AJUSTES B-10 EJERCICIO 198,

. ; : . . .
KT, RO INICIAL - COSTO DE VENTAS . i - TS, ADMINISTRACIOM
o LA e i e TSy

t S ] ' ]
-1 ] -1
i N 3 H
g : 5 H
1 H t
-1 1 t
B -t H
AT ST, EIERCICIO S T ooe I, FINRCRD.
972 . : . h) X
SR TR e & me
180.913 £ H
1 1
1 H
] 3
ey k]
01 )



uaéioﬁés al B-10,

“las hcdf?icacio esiprincipales se encuentran’ en:

“.de. .capltal i contable;
a0, & exéepcidﬁ da_qqu:llaﬁ
saé: iédnaqisb?e‘ “en ﬁrdzhn"‘é}

i:)tro" tipé;' por cjénéplﬁ,
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cqﬁpra delbalance o de

“'de“ resultados

misma unidad de

ierre-del 6itimo ejercicio

comparado,



198

“anclércs:‘lgas a pesdsi poder de

Al reicio 1985

I'in amiantos dal Tsrcsr Documento

camparativa con los de 1985,

‘smprssa Ilava ,caboA .una’;

el ejarcicio 1985 en funcibn al B 10 Y su.

uaclonas con Ios slguientes e{ectos.

pressntar os estadns flnancieros':
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2 B L ESTADO OE RESULTADOS: ...

CCORCEPTD

“VENTAS

COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

BASTOS DE ADMINISTRACION
BA3T05 DE VENTA

UTILIDAD DE OPERACIN

645105 FINANCIERDS
RESLTADO POR POSICION MORETARIA

UTILIDAD FAHIES DE IR YPTU

PRIVISION 15R y PTU

UVTILIDAD NETA

CIFRAS
R SR iy
st 10 Cl&l 985
750.000 750,000 935.850
210,000 230,000 262,038
40,000 520, 000 473,812
30.000 405,000 421,70
120.000 120,000 149,73
70,000 15.000) 102,346
S2.292 52,292 45,250
0 11.000 15,000
17.708 (68,292) 2,09
9.208 9.208 11, 4%
8,500 77,50 {1} 10,506 (1)

LA PRIMERA COLLMWA REPRESENTA LAS CIFRAS BASE, LA SEGUNDA, CIFRAS CON LDS AJUSTES SOLICITADOS EM EL B-10
ANTES DEL TERCER DOCUMENTO DE ADECUVCI(NES Y LA TERCERA DOLLMNA SERIA YA CON LO SOLICITADD EN EL TERCER
DOCLMENTO, POR LO TANTO LA ACTUALIZACION DEL RESULTADC DEL EJERCICIO SE WA INCORPORADG EN CADA UMD DE

L0S RENGLONES DEL ESTADD.

MOTAs LAS CIFRAS BENALADAS CON(1)SON HIPOTETICAS, POR LO TANTO NO COINCIDEN CON LA ACTLALIZACION INICIAL.
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© b} DX EL DALANCE GDERAL:

ACTILVEO
CIRCULAWTE:
FECTIVO

CUENTAS POR COBRAR
INVENTARIDS

SUMA EL ACTIVO CIRCULANTE
TNSEBLES, WAQUINRIA Y EQUIPO:

TERRENS
EDIFICIO
HAUINARIA Y EQUIPD
EQUIPO DE TRANSFORTE

SUB-TOTAL

DEPRECIACION ACLMLADA
INLEBLES, WWQUINKIA Y EQUIPD MNETD}

SuUnA B AaCTIvD

LA EYPRESA * 2¥2, 5. Ad ®

clre, er s

ST0R PPC. . ..

A CIERRE i85
19700 19,700
202,000 202,000
0,000 80,000
301,700 301,700
8,000 119,354
15,000 .78
70,000 554,272
2,000 19.982
w0 1L017.3%
(375500 (385,703
57.450 B31.673
359,150 953373

. REESESR0RS
iRt PPC

PoACSL V0 BASE CIERRE 1985
A CIRT0 PLAZO:
PCREEDORES ¥ PROVEEDIRES 143.500 143,500
IMPUESTES ¥ UOTAS POR PASAR 10,500 10,500
SMAEL. PAST VD ACIRIOPLAID 154,000 154,000
CAPIT AL
%&“&zﬁ#}‘ CPITAL SOCIAL 745 L8
RPORTACIONES FUTURDS TRCREMENTCS 3 5 13,200
AR T BT rIcRee i e e e 34.008
RESULTADOS ACUMULADIS 34.200 34200
ACTUALITACION RESULTADOS ACLMLADS 139.547
RESERVA LEEAL 1.800 1,800
FCIUAL [ZACTON RESERVA 1.82
RESILTADO TEL EJERCICIO 8,500 (77.500)
ACTUALIZACION RESULTADO DEL EJERCICIQ 8.106
EXCESQ {INGUFICIENCIA} EN LA ACTUALTZACION
DEL CAPITAL 11.663.721)
S UK A 205,150 779,373
SUMA EL FASIVD ¥ EL CAPITAL 359.150 933,373

SE PRESENTAN POR SEPARADO LAS CUENTAS DEL CAPITAL Y SU CORRESPONDIENTE ACTUALIZACION, YA QUE SOLD ES UNA CEDXRA DE TRABAID.

NOTA: LAS CIFRAS BENALADAS CON tf) SON HIPOTETICAS, POR LO TANTD NO COINCIGEN CON LA ACTUALIZACION INICIAL,



las ﬂ{:tfras supuestas

6 diciembre 1985, lo
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Bt ESTADO DE RESULTADDS

CONCEPTD

VENTAS
00STO DE VENTAS

UTILIBAD BRUTA

GASTOS DE ADRINISTRACIDN
GASTOS DE VENTA
UTILIDAD DE OPERACION

645705 FINPHCIEROS
RESILTANC PR POSICION METARIA

BYILIDAD ANIESDE ISR Y PTU

PROVISION I5R y PTU

UTILIDAD NETA

CIFRAS 1985

PPC
pic~-1988

935,80
242,038

673,812

£21.7%
149,73
102,346

65.2%0
15,000

2.0%

.49

10,606
B

FACTOR
ACTURCTZACION

2,050
2,050

2,050
-2,05%

2,050
2,050,

2,050

CIFRAS 1985
A

PPL
0iC-1%8%

1.925.97%
S39.214

R3S

857:920
- 308,157




R 8.2 sLCE RN

ACTIV D
CIRLULANTE:
EFECTIVO

CUENTAS POR COBRAR
INVENTARIOS

S EL ACTIVO CIRCULANTE
INAEBLES, HAOUINALA Y EQUIPO:

TERRENOS
EDIFICIO
WQUINRIA ¥ EQUIPD
EQUIPO DE TRANSPORTL

SUB-TOTAL

DEPRECIACION ACUMILADA
INAEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPD (NETD)
SUMA E. ACTIVO

COM ESTA {NFORWCION ¥
CIERIS COPPARATIVUS DE 1986

CIFRAS 1985 .

CIFRAS 1985 - - CIFRAS 1985 CIFRAS 1965
PPEC. . FACTOR - PPC . PP FACTR PPE
DIC-1985 © ACTUALIZACION- - DIC-1986 PASITYVDO DIC-1985  ACTURCIZACION  DIC-198%
IRt A CORTO PLAZO:
R ACREEIRES Y PROVEEDCRES 143,500 2 295,323
1700 - R0, S INPUESTOS Y. CUTTAS PR PAGAR 10,500 z'x 20,808
202,000 2,058 415716 : * '
80,000 2,050 164640
301,700 20,899 SWAEL PASIVO ACORID PLAID 154,000 316,932
CAPLTAL
119,354 2,050 5,60
23,188 2,050 460.5%
654,272 2,0580 1,346,492 L A et sci 248 R R R
: * e - e RN TE P, ACT. 2 atoa 2.'8% *j03.368
19.962 2,0580 41,082 REGLTADUS ACUMLLADGS ACTUACTZADOS 182,817 200 waay
RESERVA LEGAL ACTLALTTADA 9,622 2,050 19.802
—_— — RESLLTADO DEL EJERCICIO ACTUALIZADO 10,606 2050 20828
1,017,376 2,093,760 EICESO (INSUFICIENCIA) EN LA ACTUALIZACION
L CAPITAL t1.663.720) 2,050 (3.423.939)
(85,703) 2,050 793777
831,673 1,299,963 suUna m.373 1,603,950
933,373 1,920,682 S B, PASIVD ¥ EL CAPITAL 933,373 1,920,882
0 AL P s
BLE Y8 1105 ECH0 OF LS ESTADOS FINCIERDS OE 1986 A LA FECHA DE S CIERRE, ESTANGS LISTOS PARA FURMLLAR LS ESTANIS FING
PGOER DE CONMPRA L€ 704



c) ‘Lai " cuenta : de actua_!!zkac’lbn‘ dél capital

prasantando separada del :apnal soc(al. )

dy. l;;as demAs cuentas de actualizaciﬁn del capli
sumadas a-las cuentas de capltal y

siguel,

’ 'C‘apital sucia\

fA:t.fcapical sucial 574, : 357,185

: Aport.,fut 442,005
'370,519
20,883

(359,108 °

(3, 423, 936)

» Suma capital
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‘B.. Estado, de’Resultado

X4 qu? corrfentes): .ise ‘presenta. el

ntés del Tercer -Documento

deja;como retg;encialf

es .'la presentacién qde: sol'i

--Adecuaclianes, esta;fhtégtéd

€ 178,195)

5 7180,813)

{359,108}

z=azzze=z=
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LA ACTUALIZACION DEL RES’lLY'MW DEL Uﬂtlclu SE W limwmo EN-CADA CLENTA DE RESULTADOS COMD SIBUE:

e epp e

L PRINCIFAL DEL EIERCICIO 1986
2,015,500 590,591 2.640.09
731,018 1,040, 38
1Al w3573 1.569.723
- BASTOS "D ADAINISTRACTON 83,017 1,236,700
BASTOS TE VENTA - 125,915 130,345
UTLLIDAD BE CPERACIN (1248491 s
" COSTO'DE VENTA ACTIVD FLIO WIS - 539
BASTOS FINAKCIERDS 2,200 88, 2%
RESULTADD POR FOSICION HONETARIA(PERDIDAT 8.027 3573
UTILIDAD ANTES IE IR ¥ PTU 93,59 1160,913) (224,504

POVISIN ISRy PTU 84,604 0

RESLTROG DEL EJERCICIO (178.19%! {180.913)

c) EIFRAS EJERCICIO 1985 A PESOS PODER DE CIERFE DE DICIEMBRE 1984,
SU PRESENTACION EN LA NISKY LNIDRD I€ MEDIDA DEL RESULTADO DE 1984, PERMITE LA COPARACION ENTRE AMBOS:
€S CRLIGATORIA.

d) DIFERENCIAS: £S5 EL RESWTADD [€ COPARAR WBAS OOLUPOWS, SU PRESENTACION O ES OBLIGATORIA,

C, ESTADD DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTARLE.
PARA SU ELABORACION SEGUIRE LD DSSERVADO EN EL PARRAFD 5.4 DEL TERCR DOCUMENTD DE ADECWACICNES, EL CUAL
DBLIBA A WWEJAR LAS CIFRAS INICIALES DEL ESTADO (EN ESTE CASO LAS DE |9BS)ACTUALIZADAS A "PESOS DE PODER
ADQUISITIVD DE LA FECHA DEL WLTIMO BALANCE®, ES DECIR, A FESOS PODER D€ CONPRA DE DICIEWDRE DE 1984,
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ACT I VDO
CIRCULANTE:
EFECTIVD

DUENTAS FOR COBRAR
INENTARIOS

S EL ACTIVO CIRCLANTE
INWUEBLES, HAQUINARIA Y EQUIPD

TERRENDS
EDIFICIO
WQUIKARIA ¥ EQUIPD
EQIPO DE TRANSPORTE

SUBP-TOTAL

DEPRECIACION ADLMULADA
IR1EBLES, WIUINRIA'Y EQIPD OETO

SUNA B ACTIVO

LA PRESA *XYT, S.A.°
ESTADDS [E SITWACION FINWCIERA CONPAPATIVES POR LS EJERCICIDS TERMINADOS AL 31 DE DICIMBRE DE 1984 Y 1985,
( EXPRESADOS EN FESOS [E PODER AIQUISITIVO T€ DICIEMBRE DE 1986 )

ClFRA% 1986 ClFNAE 1985

ppC ppL
DIE1986  DIC-I86  DIFEREMCIRS
007 A0S 18]
857,500 MIBTE L 24 T8
IEN: SR
ks - 495,153
W3, USE0 i
40.5% 460,55 0
CL2GBOT L LMeATZ (130689
41,083 1082 1
L9077 RO (39880
835:429) L BITD - WAL
LS L2909 0181, X5)
2,234, 700

1,920,882 - 313.818

CIFRAS 1985 CIFRAS 1985

PP C PPC

01C-1984 DIC-198 . DIFERENCIAS
PAS I VD
A CORTD PLATO:
ACREEDORES Y PROVEEDORES 11,270 .38 315,947
IMPLESTOS Y (LOTAS POR PRGAR 8.3 2,609 46,725
SMEL PAST VD ACORTALAZD 679,604 36,932 362,672
CAFP I T AL
CHPITI 1L 17,450 147,450 Q
ACTUALTIACION CAPTTAL SOCIAL 4357185 4,397,185 Q
FEORT, 1 T0S 5 Chp, ALT. 42,095 105,386 336,709
RESLT ACTUACTIADOS 370.519 37&.537 G718
RESERVA LEBAL ACTURITADG 20,89, 18,802 1.091
FESLLY L EIERCICIO ACTUAL 17800 1359, 108) 21,628 1380, 936)
EXCESD | ICIENCIA) EN LA ACTWAL1ZACION
DEL CAPTTAL ALTURLTIALO (3,423,938 (3,423,938 0
SUHKA 1.555,0% 1,803,950 (48.854)
SUM EL PRSIVO Y EL CAPITAL 2,234,700 313.818

1,920,892

ESTADOS BE FOSICTON FINMCIERA COPARATIVOS ©N FLACION AL TERCER DOCLMENTO D€ ALECACIONES AL BOLETIN B-10.
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ACT1IVD
CIRCLLANTES
EFECTIVO

CLENTAS POR COBRAR
INEXTARIDS

SUM EL LTIV CIRQULANTE
THAERLES, MQUINRLA Y EQIIPO:

TERRENOS
EDIFICIO
WOUINARIA Y EQUIFO
EQUIPD DE TRANSPORTE

SUP-TOTAL

DEPRECIACION ACLMALADA
IRLEKLES, WQUINARIA Y EQIPD (NETO)

SUMA EL AETIVO

ESTANOS DE SITACION FIKRCIERY COMPARATY

LA BPFESA *XY7, S.A.*
V0S POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMERE DE 1984 Y 1985,

{ EXPRESADOS EN PESDS L€ PODER ADQUISITIVO 0E DICIEMBSE DE 1986 )

ClFRAg 1986 I:IFRAg 1985

PPC PP
it ofcibe  swmecns
00 A0S 151
697,50 - MSTHb 241,764
M7.852 e pa0 T T2
IR R - IR TN
WS S !
480,558 460,55 0
L2887 - LA (139.489)
(TR .00 i
1LESLO0TT 2093760 (139.683)
BBAW OB BLESD
LUBHE  1L29.98  (19L39)
200700 1.920.882 313,618

ClFRAg 1986 ElFRPﬁ 1985

PPC pPC

DIC-1%4  DIC-1968 -  DIFERDICIAS
PASI VD :
4 CORTO PLALO: 2
AREEDORES Y PROVEEDORES BT W32 3ISON
IMAESTOS ¥ CUTAS POR PAGRR 8,334 2L AT
SMEL PASIYO A CIRTOPLAN 579,604
CAPLTAL
CPITAL SOCIAL 147,450 147,450 0
ACTUAL TIACIEN COPITAL SOCTAL [T R < R )
APORT, FUTIRDS THCREFENTES DE L8P, ACT w2 105,385 33709
RESULTADS ACLHLLADDS ACTUAL 126005 081 b 7% S.718)
RESERVA (E6A ACTURL] 20,893 19607 1,091
RESLLTADO DEL EJERCICIO ACTIALIZADO 1359, 108) A8 38053
EXCESD (INSFICIENCIA) EN LA ACTUALIZACION
DEL CAPITAL ACTUALTIADO (3.423.9%) (342,99 0
SUNA 155509 103,99 148,850
S EL PASIVD Y EL CAPITAL 224700 190882 313,818

ESTADOS TE POSICION FINANCIERA COMPARATIVOS EN FNCION AL TERCER DOCLMENTO DE ADECUACIORES AL BOLETIN B-10.
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LA BFPRESA * LY 2, 5 A

ESTADO .3 RESLLIADOS POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS FL 31 DE DICIEMBRE DE 1986 ¥ 1985
PRESADOS EN PESOS DE PUDER ADQUISITIVG DE DIClEnBR‘E 1984}

VENTAS
COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

BASTOS DE ADMINISTRACION
6ASTOS € VENTA

UTILIDAD ODE GPERACION

MEHNOS:
COSTO DE VENTA ACTIVO FLID

COSTO INTEERAL DE FINAICIRHIENTO

BASTOS FINWCIERDS
RESULTADO POR POSICION MONETARIA(PEROIDA)
s LI F

UTELIDAD ANIES EE ISR Y PTU
HENOS:

PROVISION 15R y PTU
RESULTADO DEL EJERCICIO

CIFRAS CIFRAS CIFRAS DIFERENCIAS
EJERCICI0 1986 EJEREIEX% 1986 EIERLICIO 1985
CORRIENTES) vic, 8 DIC. 8
2,015,500 2,610,681 1,925,979 84,112
09,35 1,040,368 9274 501,09
1,206,150 1,569,723 1,385,765 - 18s.018
873,423 1,236,700 wﬁéo BB
305,000 430.345:5 122,188

(07,9500

7,52 (97,3220
0.572 5,329
£5.000 R R Y 45,005)
25,546 {33,573 30.870 2.703
90.546 121,853 - 165,155 3,302}
(935911 1274500 15.473 319.9m
84,5604 84604 23646 50,958
(178.195) (359.108) 2.8 1100.935)

ESTADCS BE RESILTADDS COMPARATIVOS EN FUNCION AL TERCER DOCWMENTO DE ADECWCIONES AL BOLETIN 8-10.
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LA EWPRESA *XY¥Z, 5.A."

ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMERE DE 198,
(EXPRESADOS EN FESUS DE PODER ADQUISITIVO DE DICIEMBRE 1986)

CONCEPTO

SALDOS AL 31 DE DICIEMSRE DE 1985
VARIACIONES:

APLICACION UTILIDAD DEL EJERCICID 1985
APORTACION WRIO 1986

APORTACION MAYD 198

APORTACION JUNID 1986

DIVIDENDOS AGOSTO 1985

DIVIDENIOS DICIEMERE 1986

PERDIDA DEL EJERCICIO

ACTUALIZACION PERDIDA DEL EJERCICIO

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1986

cnwLtzacion RONRE EXCES (INGLF. )
CRITAL  CAPITAL  INCRENENTGS RESWLTADDS RESERVA  RESULTADD DEL ACTWLIZACION - TOTAL
SCIL  SOCIAL  OE CAPITAL  ACUMLADS. LEBAL  EJERCICID' . DEL CAPITAL ~ EAPITAC
U430 4357185 105,38 376,257 19.802 2.828° +.(3.423.938) 1,603,950
2075 .09 (21,828 - 0
172,940 " 172,940
w13 13
117.05 ‘ E7.0%
(6.459) (6.435)
(20,000) S (20,0001
14781951 178,195
180.913) 1160,913)
M40 4.357.085  © M2.095  TI0.519 20,893 . (359.108)  (3.423.938) 1.555.09

ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE EN FUNCION AL TERCER DOCUMENTO L€ ADECUACIONES AL BOLETIN B-10.



Asl pues,. una vez elaborados
1as ‘reglas F;iniahid' s en e
B-10, prﬁéedgré a.elaborar

: tet"ix‘d‘na‘c‘iolé‘l‘ 3 i
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LA EWPRESA *1Y1, S.A.°

ESTADGS r;e SITRCIN nmxw COPRRATIVES POR LOS EIERCICIDS TERNINADDS AL 31 D€ DICIEMBRE 0€ 1985 Y 1965
(EIPRESADOS EN PESGS DE POLER ADUISITIVO CE DICIEMBRE 1964 ) e
(HILES D& PESOS) s
CIFRAS CIERAS :
S1-Bic-19es 3-Bic-1985 T TERDEMC 1S
y [ ERER e : R0 BASE
At T 1 v.D DIC-1585 198 DlC-198 198 NPENTOS - DISTINUCTON - 198521007
CIRCLLANTE: : : S . e i
EFECTIVO
CUENTAS POR COBRAR
TRVENTARIGS

SUrA EL ACTIVD CIRCUEANTE

TNREBLES, MADUINARTA Y EQU PO'

TERRENOS
EDIFICIO
HOUINRIA Y E
EQUIPO DE TRA
SUB-TOTAL

DEPRECTACION ACUMAADA

THMUEBLES, WARUINWATA Y EQUIPO (NETD)
SUnA fL ACTIVD

P oas i v oo

A CORTO PLATO:

ACREETORES ¥ PROVEEDCRES ,
IMPLESTOS ¥ QUOTAS PR PAGAR

SMAEL PASIVD ACORID AN

RESULTADGS ACURKRADDS ACTLWL TTADOS

RESERVA LEGA. ACTUALLZADA.
O T -

L CAPITAL NEYLWLHADG 13,425
SuUna 1,556

SUM EL PRSIVO ¥ EL CAPTTAL 2235
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L3 EPRESA *XYZ, 5.A."
ESTADOS DE RESULTADDS COMPARATIVOS POR LOS EJERCICIOS TERMINADGS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1986 Y 1985.
{ EXPRESADOS EN PESOS DE PODER ADQUISITIVO [€ DICIEMBRE DE 1986

(HILES DE PES0S}
CIFRAS CIFRAS
31-DIE-1986 31-DIC-1985 TENDENCIAS
% NQ BASE
DIC-1986 1984 DIC-1986 1985 AFENTOS  DISINUCION  1985<100%
VENTAS 2,610 1002 1.92% 100 884 0 1%
COSTD BE VENTAS 1,040 01 539 ;13 501 0 193
"UTIL1LDAD BRUTA 1,510 801 1,387 ”m 183 113
GASTOS DE ADMINISTRACION 1.237 mn 89 st 39 0 "3
GASTOS DE VENTA 30 1L 08 161 122 ] o

UTILIDAD DE OPERACION

KENDGS:
COSTO DE VENTA ACTIVO FLID
COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTD

BASTOS FINANCIERGS
RESULTADO POR POSICION MONETARIA(PERDIDA

s L L F

UTTILIDAD ANTES IE ISR Y. PTU

TENGS:
PROVISION 1SR y PTU -

RESULTADO DEL EJERCICIO




A

2.

B.2

B.3

B4

CAPITAL CONTABLE ACTUAL

INVERSTONES
OBLIGAC1EHES

NG

CAPITAL CONTAKLE INICIAL BASE
CAPITAL INICIAL DICIEMBRE 1985
FACTOR INFLACION PERIOLO

180 A

CAPITAL INICTAL EQUIVALENTE

MAS (FENOS):

LA EXFRESA * XYL, S. A,

COPROBACION DEL INCREPENTO PATRIMONIAL
DEL 1/ENE/BS AL 31/DIC/BS

EQUIVALENTE

MOVIMIENTOS EN £L CAPITAL CONTABLE DEL PER1ODO

APORTACION WRID 1985 (CIFRA R

EPORIALION MAYD 1986 (LIFRA
mYACICN JINID 1984 (CIFRA
DIVIDENKIS ABDST 1986 {CIFRA
DIVIZENNS BIC 1986 (CIFRA
60 A:

HISTORICA
HISIORICA
HISTORICA
HISTORICA

ISTORICA

2,234,700

(679,500

T

' 2,0580

1, 03,750

310.254

CAPITAL TNICIAL BASE EQUIWLENTE

oL A

INCREMENTO (DISMINUCION) PATRIMONIAL LEL FERICDO

LS.

1.914.204

{359, 108}
sy
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LA EIFSESA * IY2, 5, A, ¢

ESIADD 0€ FLUIG DE EFEEHVO DEL 1/EHE/I9% AL
UNIDAD MEDIDA= FESOS PODER [E

RESULTADD DEL EJERCICIO
WSt
PARTIDAS QUE WO REQUIEREN EFECTIVO

DEMECIACION DEL EJERCICID
CACELACTON DEPREC. ACUR. VENTA ACTINVD FLIG

8L A:
RECURSOS GENERADDS FOR LA OFERACIN

FIRWCIAMIENTD ¢ IHVERS]OHE RECURSOS OPERACION

AZENTO EX QLENTAS FOP COERAR
DI?!INLICN 0E INVENTARIDS
APENTD ER CLEWTAS FOR PAGAR

16U A:

EFECTIVG GENEFADD PIR LA (PERICIIN

OTRAS FUENTES DE FIWVEIRIIENTG

FRESTARHOS OBTENIDOS
APORTACION FUTURDS JNCHEMENTDS (€ CAPITAL

TOTAL EFECTIVG Y DISPONIRLE

TRERSIOES ¥ DTRAS WPLICACIGNES
INERSION EN ACTIVDS FII0S
PAB0 (€ DIVILENGS s

meium €N EFECTIVD

SALD FINL I EFECTIVO

AL 31/MC/1986
BIC/1985 )

i

o
33,709
L3.073)°

{11 TNCLIYE BAJA E ACTIVO FIJO & 153,520 Y ALTA DE ACTIVO FLIO s 13,835 -
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LA ENFRESA * XYZ, S. A,
RAZONES FINNICIERAS
CIFRAS

311271986
HIBTORICAS

CILFRAS CIFRAS

36,932 ¢

e 31201986 311201985
_-P.P.CDIC/198S PP C DIC/I98S
: 1,9
20,699 ) 316,932
B
303,957 4%

316,92

A SOLVENCIA
L1 CAPTTAL DE TRABAID 1,61 i
AC / PC 1092260 7 - 679.604
SIBNIFICA:  Na. de pesos de recursas con capacidad de pago en
un plazo de un afo por cada oeso de Dbligaciones
A pagar en un plazo sdxieo de un
1.2 #ARGEN DE SEGLRIDAD
CATTAL BE TRAB}UD IPL
SIGRIFICA: No, de pesos de recursos con capacidad de p:gn
no corproactido en el plazo de un Mo por cada
peso recursos con capacidad de pago coeproseti-
do en un afio.
1.3 PRUEBA DFL ACIO (
AC-IW/PC
SIBNIFICA: Mo, de pesos de recursos con capacidad de pago
\nledugu 0 prdxima par constituir derechos de
cobro ya adquiridos por cada peso de obligaciones
3 pagar en un plazo eixiso de un aho.
1.4 ACTIVOS DISPONIRLES A PASIVOS CIRCULANTES
EFECTIVO + INVERSIONES RECLPERACION RAPIDA / P €
SIGNIFICAT  No, do pesos de recursos con Capacidad de pago

actual por cada peso de obligaciones a pagar
a corto plazo.

BTG
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21

SIGNIFICA:

22
SIGHIFICA:

%

B

SIBNIFIEA:

ESTRUCTURA

ESTRUCTURA FINWNCIERA
cc/p1

)h. de pesos de recursos totales no cosarosetidos
acreedores por cada peso de obligaciones a
a p.gar a corto plazo y a largo plaza.

PROTECCION [€1 CAPTTAL
SUPERAVIT B0 / CAPITAL APORTADD

No, de pesos de utilidades iavertidas en la esoresa
por cada peso aportado par sus proptetarios.

INAOVILIZACION DEL CAPITAL
ARF / CC

No, de pesos de javersiones sin r.apaudad de Dagn
a corto plazo por cada peso de inversiin
propietarics. R

LA EWPRESA ° XYZ, S, A,
RAZONES FIKANCIERAS

CIFRAS
31/12/198
HISTORICAS

TUCIFRAS
hiness
PCDICN98

CIERAS

0,89
e '/

et
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C

3

SIGHIFICA:

3

~

SIBNIF1EA:

3.2,

3,

o

SIGNIFICA:

331

RAIMS ESTATICO-DINGITAS

GUCTIVIOAD DEL CAPITAL SOCINL
mu N/ WITN.LPkGRIl)O sms?cn.

o, de pescs de rendisiento la inversitn
\nlnal de los umgleurlos por cada peso de dicha
inversitn representada por acciones,

ROTACION D€ CLENMS PIR COBRAR
VENTAS NETAS . LENTAS PIR COBRAR

No. de veces que en el periode a que se refieren
las venlas se cobraron las cuentas por cobrar
[

PLATO MEDID ROTACIGH DE CLENTAS POR COBRAR
ROTACION DE IRVENTARIGS
C0ST0 DE VENTAS / FROPEDID INVENTARIDS

Y. de ve:gé cue se consueieron  los aventarios
0.

en el

PLAID MED10 ROTACION DE IMVENTARIOS

LA EXPRESA * XYL, 5. A, *

RATONES FINMNCIERAS <

CIFRAS CTFRAS CIFRAS
371201988 20188 311211985
CWUSTORITAS Y X PP C DIC/98b
0,21 o 0an) : - :
78,09 1 3ST008Y, 1A 946,700 s

4,89 Py
2,015,500 .7 49.TH0

77 DlAS,
w b

700,000 °1

122 D18,
3807

2,95 " 3600/

101°DIAS,
Tas

i o,
o &
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0.

[N

SIGNIFICA:

4

~

SIBNIFLEA:

4,

w

SIBNIFICA:

4

>

SIBNIFICA:

LA EWPRESA * XY1, . A *

RAICKES FINWCIERAS

CIFRAS S UCLFRAS S S CIERAS

311271988 o NS

HI1STORICAS CRPC TChe -

RAIDNES DIRMICAS

104D BRUTA / VENTAS HETAS 0,65 ToEteng g :
UmiLioa 1L315.50 7~ 2,015, §.386,705 } 1.925.979
Yo, de pesos de gananna despubs de recuperar el :
costo de produccidn pur cada peso de ventas
efectusdas en el Derl

UTILIDAD DE QPERACION / VENTAS KETAS

Ph. de pesos de ganancia después de recuperar los
05t0s. ; g stos  de werautn oor cada pesa de
ven!as electuadas en el verlado,

UTILIDAD HETA / VENTAS METAS

Na. de pesos de ganancia despues de  recuperar
todas lns costos y gaslus por cada peso de ventas
electuadas en el per

UTILIDAD META IS INTERESES CAUSADOS 0 [EVENGANS
it R e 143.0%

2 S
e 5,000 i, 255),)9,5) g

de pesos de ganancla tedrica si no hubiese L k
existido carga hnam:\era por cada pesa de carga s
financiera existente,
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LA EIPRESA * 142, 5. A
RAIONES FINACIERAS: - -

CIFRAS S CiFRAS TCTERAST

3288 3171271988 3121985
RISTORICAS:. TP P CUDIC/IPBS ' P P .C. DIC/19B6
£, NUEVAS PAIDNES FINWCIERAS
5.0 CAPLTAL EXPUESTD A INFLACION y . s BRGHE :
DATOS:  CAPITAL CONTABLE N N A. 1,555,096 1603950
INVERSICHES NO MONETARIRS (1) 3 1,118,048 . 1,299,983
DIFERENCIA ( CAPITAL EXPLESTD ) ) 436,448 3.9a7
{1} do se considera el inventario . .
FORMLA cC-1 M'M . 436,48 303,961
cc 1,955.0% 1,403,950
RESULTADO . U0 3 049
SIGNIFICA: El % de cagnal que s@ encuentra invertido en -
activos monetarios lcs zuales estén exoueﬁ!os a
1a intlacion del periodo, o a3yor parte
deterlma El resultaﬂu por pnsmm oongtaria del
ejercicio.
§.2 Cos10 FlJD Pm POSICION MPETARIA INICIAL .
DATCS: 1TAL CONTABLE- T HOR N, A L : g 303,967
LA ToN BT i L A S R
FORMRA: CC-1 NOMx % INLACIN UAMB Y -0,8 303,%"{ 0,800

RESULTADD - 349,158 ) a3

SIGNIFICA: E1 resultado aoroximado por 1a  jnflacioe debido
a la estructura financierd lmual de 13 eapresa
antes de los sovisientos del



LA BIFRESA * Y2, 5, A, *

"RAIDNES FINANCIERAS
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CiFaAS CIFRAS . CYFRRS

3141271904 CoHAueee T - : 312195
RISTORICAS . FPC DICAMSS . P PCUDICHSE
R L R e WA 1,403,950 RN R 3
CAPITAC CONTABLE FINAL 1555.056 . 1.603.956
FORLA  CCF-CCT . 148,854 N A
cci 1,603,950
RESGLTADD : g
SIBNIFICA: El % de incrementa en que  registro el

eSS
apital cmtablz micial en 8l perioda.

3.1 CRECIMIENTO T 2 : : .
531 CRECINENTD DEL £AP(TA INCLIGENO0 LOS BIVITENDOS ) . s .
DATES: ;3 m«gﬁz g [ IR R P ety 11 01 A

RETIRG O DIVIDENDOS (AC : : o4

NERTAC oS TR wc%ﬁnms» 3700

FORMLA L CF - CC 1+ DIV ~ APORT = 1,555,09 - m,mo 26455 - 1,709

cct 9,375 -

RESULTADD

INFLACION BEL FERIONO

RESLTRDG [EL EJERCICIO

CAPITAL CONTAKLE INICIAL
1)

B s

CRECIMIENTO TOTAL

NoA = NOE AU
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LA  EMPRESA;: "XYZ, 5. A."

Héxico, D. F., 10:de-éncro.de 1987,

F IR L;Sen tie s

A ccntlnuacion. me pe::mito pcner a su ccnsxdezacmn las conclu iunes resultan-

T tes del an&lisis a los est:ados fmancieros reexpr

pondientes al ejercicio coneluide el 31 de. diciembre de:1986.

Liguidez

Comparativamente con el afio anterior, los recurses invertidos en activos cirj—
culantes fuercn mejor aprovechados ya que, las razones financieras de pago in
mediato {prueba de &cido} y de capital de trabajo (circulante), disminuyeron

de 1,44 y 1.96 a 1.03 y 1.64 respectivamente. Esto permite afirmar la obten-
c£idn de 2 ventajas: el impacto inflacicnario de pérdida en el poder. adquisi-¥
tivo del ‘dinero se aminord'y se logrd una-mejor aplicacién darlovs recurscs -

circulantes en general.

La afirmacifn anterier se respalda mediante las zotacimes de cuentas por co-
brar e inventarios que al ptosentar un. leve aceleramiento con respecto al afio
anterior manifiestan una recuperacion més xépida. ‘Es aconaejable agilizar aln

mas-la xecupetaci&n de 1la cax'tera de cuentas pot o brar, ‘hasta llegar a redu~
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c;rla a.un -plazo en dfas inferior o similayr al otorgado por los proveedores,

.'eon lo-cual se cbtendria en-forma inmediata el que la émpresa deje de finan--

ciar a sus clientes; por otro lado es necesaric replantear la conveniencia de

establecer nuevos limites minimos en los niveles de inventarios,

Estructura financiera

besde el punto de vista de su estructura financiera, la empresa continfla ad--
ministr@ndose con un criteric exageradamente conservador, lo que esta ocasio-
nando.por una parte, una inmovilizacidn creciente de la inversidn deé los ac--
cionistas con su consiguiente costo financiero y de opertunidad; por otra --
parte estd desaprovechandose la posibilidad de generar beneficios a través de

la utilizacidn de recursos ajenos (pasivos).

Con respecto a la proteccidn del capital, se puede cbservar claramente como
la empresa no ha sido capaz de mantener el poder adquisitivo de la inversién
de los accionistas, debido principalmente a que dicha inversidn se encuentra
soportada en una buena parte en activos monetarios, los cuales estfn total--
mente desprotegidos del fendmeno inflacionario. Es recomendable desde.este
punto de vista estudiar la conveniencia de incrementar la inversidn en acti-
vos no monetarios contra pasivos, lo gue redundaria en mayor proteccién al ca-

pital y.al mismo tiempo. permitiria una expansién saludable para la empresa, ™

Qgeraci’ - 3
Ccmparatxvameuce con el afio nntermr, los resultados arzcjados por'la: opexa-

cicm de la. empresa fuezon desfavozables debldo, principalmante, a la Lnsuﬂ--"

ciencxa de los inqresos frente a’los i.ncrementos en: castos y gastos, lo que



nos 11eva a detemmar la urgente neces:.dad de aumenc.ar vem:as (\midades), pa-

ra 10 cual se’ sugi re establece: objetivos agresivos en 1a gerencia de merea=

K dotecnia € incluso ver 1a pos:.bilidad de dxversificar el pr to,para poder.”

pe.netrar en nuevos mercados.

... Al aumentar. el nmerc de Unidades a vender, ocasionaria’en forma inmediata una

. mayor aceleracifn en la rotacidn de inventarios’

B pésiblémentge la’ amplrj.ac'irénf

de-la capacidad productiva instalada.

Dé lograrse lo anterior, los costos f£ijos en generél v en especial.la depre:

ciacidn, se absorberian por un mayor nfmero de unidades producidas, bajando

el costo'y .ampliando el mazgeh de utilidad.
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CONCLUSIONES

tomando ¢n consideracidn los conceptos e ideas expuestes en los capftulos pre-

cedentes; a continuacidn se presentan las conclusiones generales a las que,

desde mi punto de vista, llegué al desarrollar el tema de este trabajo,

1.

ta:inflacidn .es un-fendmenc de naturaleza econSmica y de carfcter univer-
sal que, entre sus miltiples efectos deteriora el poder adquisitivo del di~
nero,:

Siendo el dinerc el-lenguaje que la informacidn financiera utiliza para cuan

,t'ifig:ar, mediante la contahnidad, las operaciones de las entidades, en

épocas de ‘clevada inflacibn, dicha informacidn pierde significado, al dar

igual tratamlento a diversas monedas con distinto poder adquisitivo.

En México la distorsidn en la informacién financiera, llegd a ser una preo-
cupacién grave debido a los altos Indices inflacionarios, razén por la cual
la profesidn contable organizada se dio a la tarea de buscar soluciones que
evitaran dicha Vdistox:siﬁn. Después de una serie de documentos gue.propicia.
ciaron acciones concretas, se 1legé al boletfn B-10, gue ratifica que 1la

reexpresidn de la informaciSn financiera debe efectuarse empleando los m@-

todos de Nivel General de Precios o Costos Especificos,

Kl reconocer los estados financieros, efectos de inflacién;. el anflisis que .

de- ellos se hagﬁ deberd llevarse a cabo’con un criterio diatinio al:tradi

cionalmente ,emi:leado ya que,. el analista de éstidﬁs' financieros 'r‘ee;cpi‘es»be-
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dos, necesitard conocer las técnicas de ajuste por inflacibn,

Esto se hace particularmente impertante cuando la informacién financiera reex-

presada se analiza para tomar decisiones,

A manéra de resumen, puede sintetizarse gue, dado el entorno inflacichério de

1a economié mexicana, actual y futuro previsible, el poder ndquiéitivu dgi pe-
so cont;nﬁa y. continuari aungue en menor medida, perdiendo poder udquisigiyo en
magnitudes superiores a las consideradas "normales", Esto obliga a las enti-=
dades todas a mantener vigente 1la preocupacidn de contrarrestar la distorsién
que el fendmeno inflacionario imprime en la cuantificaciSn financiera de’ -las
transacciones que cotidianamente realizan, y por ende, los responsables de la
elaboracidén, presentacidn y anflisis de la informacién financiera, base pafa

la toma de decisiones seguirdn siendo obligados r

D bles del ‘minﬂ-
to de los efectos de la inflacidén, de acuerdo con los lineamientos y disposi--
ciones del Instituto Mexicano de Contadores Pfiblicos, A, C,, que es, en este ~

pais, el organismo rector de la profesidn contable organizada, encargado.de -

normar acerca de principios de contabilidad,
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