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INTRODUCCTION

Si tomamos en cuenta el grado de iuportancia que tiene
en la actualidad la informacién financiera, es de considerar
se que para una adecuada toma de decisiones se requiere de =~
una informacién més objetiva para conocer la verdadera situa

cidén econémica y financiera de un negocio.

Una de las principales fuentes de informacién, a la -
cual recurren constantemente los hombres de negocios es a -
los Estados Financieros, cuya principal funcibén es auxiliar-

los en el control de las eumpresas.

Un fenémeno que en la actualidad influye determinante-
mente en la vida de los negoclos es el efecto inflacionario
que conforme en nuestros dias se va presentando, va haciendo
que la informacidn sea menos real y por lo tanto menos con--

fiable.

Para contrarrestar estos efectos, las empresas se ven
en la necesidad de actualizar suas cifras {Reexpresidén de Es--

tados Financieros).

A continuacidén presentamos un bosquejo general del pre

sente trabajo.

CAPITULO I
Iniciamos este texto dando una breve explicacién de --
los antecedentes histdéricos de la Administracidén Financiera,

hasta la situacidén que prevalece en nuestros dias.



En este capitulo se incluyen aspectos generales sobre
la Administracién Financiera como son el concepto de la mis-
wa, sua necesidades para los negoclos, asf como su importan-

cia y objetivos principales.

CAPITULO IX

Al igual que en el capitulo anterior, en éste se tra--
tan aspectos generales pero relacionados a los Estados Finan
cleros, tales como: la necesidad de su informaciﬁn’la inpor
tancia de los wismos en la Adwinistracién Financief&} algu-~
nos otros aspectos particulares del Estado de Situacibén Fi--
nanciera, del Estado de Resultados, y del Estado de Origen y
Aplicacidn de Recursos, asi como la fecha de elasboracidn de

los Estados Financieros, atc,

CAPITULO III

En el presente capitulo se mencionan aspectos tales cg
wo el concepto filosdfico de andlisis financiero, la impor--
tancia que tieme el sndlisis para los hombres de negocios en
la toma de decisiones, principales objetivos del andlisis fi
nancisero, deficiencias en la informucién de los Estados Fi--
nancieros, principales usuarios de la informacién obtenida y
los diferentes métodos o téenicas de andlisis financiero que
fueron aplicados al caso prictico que se presenta en el Capi

tulo V.

CAPITULO IV

El penlltimo capitulo de este trabajo nos muestra una



visién anmplia del impacto de los fenduenos inflacionarios en

la situacién financiera de los
actualizacién de cifras, y las

que deben adoptar las empresas

CAPITULO V.
En éste que es el (ltimo

de investigacidn se incluye un

negocios, los dos métodos de_
medidas financieras précticas

en épocas de inflaeibn,

capitulo del preseats trabajo

cuso pridctice de sndiisis f£i~

nanciero de una empresa transrornadora de waiz.
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MARCO TEORICO



MARCO TEORICO

Cuando aquellos primeros hombres sembraron la primera
planta de maiz, nunca se imaginaron la importancia y diversi
dad de usos que ésta iba a tener para el desarrollo de la hu-
manidad misma, ya que ademds de ser un producto béslco de la
alimentacidén para varios paises, ha sido una de las materias
prinas claves en el desarrocllo industrial a nivel mundial, -
tomando en cuenta que uno de los principales problemas que =~

aguejan al mundo es la falta de alimentos.

El mais es originario de América, del cual se dice que
su llegada &l viejo mundo fud a través del intercambio comer
cial que se realizd a raiz de la conquista, y el cual tuvo -
gran aceptacién por las bondades y alternativas de alimenta-

cién que para Europa representaba.

Para tener un panorams mids amplio de los diversos usos
y aplicaciones que como materia prima tiene para el mundo ag
tual, a continuacidn presentamos una pequefia semblanza de lo

que es la planta de maiz.

MAIZ (ZEA MAYS) Planta herbdcea perteneciente al gru-
po vegetal de las fanerbgamas; os decir, de todas aquellas -
plantas que dan flores y que a su vez entra al grupo de las
angiosperunas cuya caracteristica principal es que sus dvulos

se encuentran dentro de un ovario el cual se transforma en -



fruto. Otra de sus caracteristicas es que pertenece s los -
monocotiledones (una sola pileza). Graninea cuyos cultivos -
se dan principalmente en zonas tropicales y templadas, pero

debido a sus numerosas variedasdes se ha adaptado & las wés -~

diversas condiciones clicatoldyicas y tropicales.

Existen aproximadamente 1,000 variedades de esta semi-
lla, de las cuales son pocas las yue se han dado de manera -
natural, ya que mediante procesos de nibridacién {cruce de -
plantas especialmente cultivades) se han ido buscando a aque

1los cuyos rendimientos sean mayores.

En seguida presentamos una gridfica donde se muestra =
el corte de una semilla de mafz y las partes que la confor--

man.

Gluten

Cascarilla

Glucosa

b///}//, SEMILLA DE MAIZ
Corte Transversal.




Las condiciones 6ptiuus para su cultivo son temperatu-
ras payores de 20 grados y lluvias de A00 a 1,000 milfimetros
por afio, su periodo de crecimiento es variuble, el cual va -

. de 90 a 180 dias dependiendo del tipo de cultivo yue se em-—-—
plee, por ejemplo maiz de riego, de teuwporal, teupranero, -~
etc. Al igual gue otros vegetales, existen zonas cuyo desa-
rrollo es excepcional, como en el caso de Estados Unidos, -
quienes cuentan con la famosa zona llamada "CINTURON DE - -
MAIZ"; el que le ha permitido ser el primer productor mun- -
dial, ya que su cosecha anual representa el 507 de la produc
cién mundiel dentro de la cual se cuentan paises como Rusia,
Italia, Portugal, Francia, los Paises Bajos, Egipto, Suddrri

ca, etc.

De acuerdo a las tiltimas estadisticas de 1la Dirececién
General de Economia Agricola, la produccién de maiz en Méxi-

co alcanza las sigulentes cifras promedio:

SUPERFICIE COSECHADA PRODUCCION RENDIMIENTO
hectireas toneluadas Kg. x ha.
7'419,000 91049 558 1 219

Teniendo el antecedente de lo yue es la materia prima
principal para la ewmpresa transformadora objeto de nuestro -
estudio, en seguida presentumos los antecedentes de su funda

cibn.

Nacida en Guadalajara, Jalisco en el afio de 1903 cowmo
una fébrica de almidén, lu que tuvo yue ser cerrada al ini--

cio de nuestro proceso revolucionario de 1910 y no fue sino



hasts 1918 que fue puesta nuevamente en operacién COmoO una mo-
liends de waiz de unos cuantos cientos de kilos de walz por -
dia, Grucias al esfuerzo y entusiasuo se fue mejorando tunto
en eyuipo como en tecnologim, lo que le permitidé un crecimien
to y en los afics treintas se enfrenturd con éxito a la fuerte

conpetencia extranjers yue en el puis se perdid.

La segunda guerra sundisl abrid nuevas oportunidades pu-—

ru la Awmérica en general.

Yo yue lu situacidédn en yue habia yuedado Europa no les -
pernitiria de momento reactivar su econouiu, por lo que recﬁ--
rrié & los paises awericanos cowo principales proveedores de -
waterias priuas en generasl. Estas y otras muchas clrcunstan--
cias dieron sus frutos en los anos cincuentas al foruurse en -
Guadalajuara la primeru f£ilial en el rauwo de aceites vegetales
s al adquirirse en la Ciudad de México e incorporarse ul inci-
plente grupo otra eupresa fabricante de alwidén y glucosa. kg
Esta cobertura local del mercado de nuestra capital fué lu ba-
se pura yue en algunos afos después, en los sesentas se inicig
ra en Tlalnepantla, Estado de México, la construccidén de ;na
de las plantas mds modernas para la elaboracién de almidones y
glucosas, la yus tuvo la finalidad de satisfucer las necesida-
des de productos mds sofisticados yue el mercado reyueria como
fueron diversos tipos de grasas vegetales, dextrosas farmacéu-
ticas, alimenticias, maltrodextrinas, ésteres, sorbitan, ten--

soactivos, asf{ como la cowmpra de tecnologia para elaborar sor-



bitol.

Igualuente se iniciaron existosas aseciamclonss con fir-
uas extranjeras de primerisima importancia gara fubricar deri
vados yuimicos de diversos alnidones, enzimes industriales y
colorantes alimenticios para refrescos de cola. Con el fin =~
de diversificar los wmercados, se adquirieron postsriormente -
empresas en el ramo de alimentos enlatados y en el ramo de sg

borizantes, proteinas vegetales y derivados ldcteos,

El gran crecimiento de todas las empresas generd la ne~
cesidad de integrar los recursos y posiciones logradas por eca
da una de ellas para poder asi enfrentar, la bpoca de los -~
ochentas, & través de una formacidn organizacional couwo la -~

que se detalla a continuacidn.
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En este upartado se dun & conocer los productos senéri-
cos yue se elaboran a partir de los diferentes derivados que

se obtienen del mafz.

ALdTUONES: Para la industriu pagelera y textil,

FECULAS: Para la industris aliwenticia cowo la elaboracién -

de atole, gelutinds, eic.

GLUCQSAS: Pare la industria alimenteris, principulumente dul-

ceros y reposteras.

ALMIDOHES MODIFICADOS: Pura la indusiria pepelers, alimenti~
cla y textil, asi couwo para la indus-
tria cervecera.

DEXTROSAS: Para lu industria faruacéutica en la elaboruciédn

de jarabes y sueros inyectables.

SORBITOL: Para la industris furuscéutica en la elaboracién -

de pastus dentales y cosméticos.

ACEITES Y GRASAS VEGETALES: Pare la induatria alimenticia en

general y de consuwo doméstico.

FORRAJES: Para la alimentacién de aves y panuado.

ACEITES DE SORBITAN: Pare la elaborucidén de cosméticos prin-

cipalmente.

ESTERES ETOXICADOS: Pura la elaboracidn de pinturas.

PROTEINA VEGETAL HIDROLIZADA: Pura la industria aliwenticia.

AUTOLIZADO DE LEVADURA: Industria alimenticia principaluun—
te.

GOMA ARABIGA: Industriu refresyuera.

COLORANTES ALIMENTICIOS: Para la industria refresquera.
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ENZIMAS: Industria textil, jabonera, papelera y cervecera.
CASEINATOS: Para la industria alimenticia.

Cowo ge puede observar en el contenido de este capitu-
lo la ewmpresa expuesta, juega un papel muy iwmportante dentro
del contexto econdémico del pajs. Debido a que sus productos
son escenciales como insuwo para las industrias, alimenticia,

quinico-farmacéutica y papelera.

En la actualidad, la inforumacidn generada por este ti-
po de empresuas representa un factor importante para una bue-
na toma de decisiones, tanto para el desarrollo de lea enti--

dad, como pura el pais en general.



CAPITULDO 11

LOS ESTADOS FINANGIEROS
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LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Una vez expuesto un breve panorama sobre lu eupresa obje
to de nuestro estudio, mencionaremos en el presente capitulo
aspectos relevantes acerca de la importancia de los Estados -

Financieros, para la industria transformadora del maiz.

IMPORTANCIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Para manejer una empresa, se necesita de informacidn fi-
nanciera cuantitativa, confiable y accesible para que el hom-
bre de negocios fortalezcea su juicio o decisidn de algin asun

to.

Para obtener dicha informacién es necesario contur con -
un sistema de captacidén de operaciones que pida, clasifique,-
registre y resuma con claridad en términos de dinero las tran

sacciones y hechos de cardcter financiero.

De esta manera, la administracidén contaréd con una fuente

de informacién que pernmita:

a) Coordinar las actividades.

b) Planear, captar, medir y controlar las operaciones -
diarias.

c¢) Estudiar las fases del negocio y proyectos especifi-
cos.

d) Contur con un sisteme de informacién central que per
wits a los interesudos de la empresa, contar con elg

wentos luportantes para su tomz de decisiones.
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El Estado de Situacién Financiera, Estado de Pérdidas y
Ganancias y el Estado de Caumbios en la Situacién Financiera
son los estados principales o de uso general que interesan a
un mayor ndmero de personas, en virtud de gque cubren los as-

pectos fundementales de la operacién de las empresas. (1)

JUICIO ERRONEO E INSUFICIENCIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los Estados Financieros por si solos, no bastan para -
llegar a una conclusidén adecuada con respecto a la situacién

econémica de una eupresa.

Debido u gue slgunos elementos influyen decisivamente -
sobre su situacidén y rentabilidad, los cuales no {iguran en
el cueryo de aquellos, y gque no se reflejan en dinero, tales
como: Capacidad de los administredores, localizacidn de la
empresa con respecto a las fuentes de abastecimiento de mate
rias primas y de mano de obra, condiciones del mercado en -
que opere, condiciones de la rama industrial a que pertenez-
ca, los recursos humanos, problemas técnicos y régimen fis--

cal e inflaciénm.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Generalidades)

El principal de los Estados Financieros bdsicos es el -
Estado de Situacidén Financiera o Balance General, gque tiene
por objeto rendir un claro y preciso informe a las partes ipn
teresadas en la empresa sobre la situecidén de la uwismu al fi

nal de un perfodo contable. Por ello tiene como propésito -

(1) "El Andlisis de los Estados Financieros". Roberto Mucfas. Tema:
’ Estados Financlieros.
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fundamentul indicar la situacién financiera de una negocia--
cién, mostrandec en determinada fecha la situacidn del activo
¥y pasive de la empresa y la diferencia que existe entre am--
bos representa la participacidén del empresario e indica cuan
to dinero le deben a la empresa y cuanto debe ésta, qué prip
ridedes tiene para su usc o venta y el monto del capital de

la compafifa y del superdvit o déficit.

El Balance General es un estado financiero estdtico y -
sintético, formulado con datos de los libros de contabilidad,
llevados por partida doble en el cual se consignan de un la-
do todos los recursos, y del otro todas las obligaciones de
la empresa en una fecha determinada y en cuanto a su impor--

tancla es un estado financiero principal.

Para denobinar a este Estado Financiero también se usan
los siguientes titulos: Estado de Situacidén Financiera, Es-
tedo de Conciliacién Financiera, Estado de Activo, Pasivo y
Capital.

BEl Estado de Situamcidn Financiera no puede mostrar el -
vaelor exacto en que pudiera venderse o realizarse la compa--
fifa, en el momento en que fuere necesarioc liyuidarla; a tra-
vés de la venta de todes sus propiedades y aplicando este -
producto al pago de sus deudas, debido a que las cifras que
muestra el estado, estdn basadas en el supuesto de que la em
presa continuara operando a valores histdricos y no a valo--

res de realizacién forzosa.
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Formus_de Presentacién.

Un Estado Financiero debe encabezarse anotando primero
el nowbre de la empresa a que se refiere, una breve descrip-
cién de lo gue muestra o contiene, la fecha del perfodo que

cubre y la informmcidén que se presenta.

Debe cuidarse que la terminologie empleada sea compren-
sible tomando en cuenta a los lectores de los Estados Finan-
cieros. El Balance Ueneral puede formulerse en cualquiera -

de las dos foruas siguientes, de Cuenta y de Reporte.

La Forma de Cuents tumbién se conoce por Forma Horizon-
tal y ambos nombres se deben al hecho de que se presentan -
las cuentas del saldo deudor, que son las del activo del la-
do izquierdo y las cuentas de saldo acreedor, que son las -
del pasivo y capital del lado derecho del Estado; tienen ==
gran parecido con una cuenta de Mayor, en virtud de que los
ddbitos se anotan en el lado izquierdo y los créditos en el

lado derecho.

A la forma de reporte se le llama también forma verti-
cal, tipo de inforuwe, forma narrativa, forma estructural, en
virtud de que presenta el pasivo debajo del activo y el capi
tal debajo del pasivo como si se tratara de una resta o sus-

traccidn matermdtica.

A continuacién mencionaremos los principales rubros yue

concentra el Balance General.
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ACTIVO

Puede definirse couc un conjunto de bienes y deraches -
reales y personales sobre los que tiene propiedad la empre-
sa, asi cowo cualquier costo o gasto incurrido con anterio-
ridad a la fecha del Balance, que debe ser aplicado a los rg
sultados del propio ejercicio o ejercicios futuros. El acti

vo se clasifica en tres grupos principales:

Activo Circulante. Son todos aquellos recursos y disponibi-

lidades con gue cuenta una entided para hacer frente a sus -
obligaciones inmediamtaas, éstas se clasifican en funcién de -
su disponibilidad, y su relaciém es la siguiente:

Caja

Bancos

Clientes

Inventarios

Documentos por cobrar

Deudores diversos

Activos FiJos. Bajo este grupo deben presentarse en el Ba--
lance General los bienes tangibles destinados a la produc- -
cibn y venta de mercancims o servicios propios del giro del
negocio, de los gque se estime que su tiempo de uso o consumo

sea prolengado.

Con excepcién de los terrenos, tiene la caracteristica
comin de estar sujetos & la baja paulatina de su valor, a --

cuusa de la depreciacién o el demérito. Dicha baja de su va
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lor al ir cargdndose a gastos o costos de la empresa, hace
que el valor de estos activos vaya intervinendo gradualmente
en el ciclo financiero a corto plazo, gu clasificacidn es la
siguiente:

Terrencs

Edificios

Maquinaria y equipo

Mobiliario

Equipo de reparto

Equipo de transporte.

Activos Diferidos. Son ayuellos gastos yue generalmente de-
ben ser aplicados a los resultades del ejercicio, los gastos
cuyo tiempo de aplicacidn es conocido y que pueden mostrarse
en el Balance, ya sea por su valor pendiente de amortizar o
por su costo total menos la amortizacién acumulada, estos -
pueden ser:

Patentes

Marcas

Créditos Mercantiles

Campafias de Publicidad

Gastos de Instalacidn

Rentas pagadas por anticipado

Intereses pagados por anticipado

Seguros pagudos por anticipado.

PASIVO

Puede definirse como el grupo de obligaciones juridicas
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por las cuales el deudor se obliga con el acreedor a pagar -
con bienes dinero o servicios. Comprende obligaciones pre--
sentes que provengan de operaciones o transacciones pasadas.
Desde el punto de vista de su presentacidén en el Balance Ge-
neral, el pasivo debe dividirse en circulante, fijo y diferi
do.

El pasivo debe valorizarse de acuerdo a su monto nomi--
nal de pago, y los pasivos expresados en moneda exiranjeru a

su conversidén y a su tipo de cambio vigente.

Pasivo Circulante. Son adeudos que tiene la empresa y que -
proceden generalmente de sus operaciones a corto plazo, ta--
les como compra de mercanciass, préstamos para cubrirse a me-

nos de un afio, gastos e impuestos acumulados por pagar, etc.

La presentacidén en el Balance General debe efectuarse -
en relacién con la procedencia de los pasivos, los conceptos

normales que forman este grupo son:

Proveedores

Acreedores diversos

Documentos por pagar

Anticipos de clientes

Deudas con vencimiento a un afio.

Compafiius afiliadas.

Pasivo Fijo. Se establecen por lo general para efectuar in-
versiones de caracter permanente. Adquiriéndose obligacio--

nes por pagar ea plazos mayores a un afio,
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la presentacidén en el Balance General debe efectuarse se-
fialando su procedencia; es aconsejable indicar lus parantias
otorgudas, lus fechas de pago y el interéds pactado, us{ como
el wonto en woneds extrenjera en el caso de ser un préstamo -
liguiduble en uoneda diferente a la naclonal, y su clasifica-

cién es:

Préstamos hipotecurios
Ewisidén de obligaciones
Préstapos refaccionarios de habilitacidén o avio

Documentos por pagar a largo pluazo.

Pasivo Diferido. Clasificacidén del pasivo en que se incluyen
los servicios de una empresa que estéd obligads a prestar en -
el futuro por haber recibido anticipadamente el importe de su

valor, su clasificacién es como sigue:

Intereses cobrados por anticipado
Rentus cobradas por anticipado

Impuestos cobrados por anticipado.

CAPITAL CONTABLE

Al capital contuble se le desiyna con diferentes térmi-
nos como por ejemplo, patrimonio de los accionistas, capital
social y superdvit o déficit. E1l término capitel contable,
designe la diferencia que resulta entre el activo y el pasivo
de una enmpresa, refleja la inversidn de los propietarios en -
la entidud y consiste generalmente en gque sus aportacioncs, -

uwis o menos sus utilidaudes retenides o sus pérdidas acumula-
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das y reservas legal y de reinversidn. (1)

Bl capital contable debe mostrarse en el Balance, se-
gregando las partidas que lo forman, con el objsteo de mos= ~
trer 1las fuentes de que ha proccdide. E1l capital contable -

eatd integrado por los siguientes conceptos:

Capital social
Utilidades retenidas:
a)} Aplicadas g reservas

b) Pendientes de aplicar.

Reserva legal

Reserva de reinversién
Revaluacidén de activos
Donaciones

Utilidsd o pérdida cawbiuria
Utilided o pérdida del ejercicio.

A continuacién presentamos ejemplos de las diversas =~
formaes de presentacidén del estado de situacidn financierz -«

{(cuenta y reporte).

(1) "Las Finanzas en las Fopresas" Josguin MOreno Fernindez TRMA,
Los Estudos Financieros.
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COMPA®IA LA TRANSFORMADORA, S.A.

Estedo de Situacién Financiera sl 31 de Diciembre de 19XX
(miles de pesos)

ACTIVO
Circulente
Caja y bancos
Clientes
Cuentas por cobrar
Inventarios
Deudores diversos
Total circulante

Fijo

Activo a valor actual
Revaluacién uctivos
Inventarios en proceso

Depreciacién a valor de

adquisicién
Depreciacién por reva-
luacién

Total fijo

Diferido

Depdsitos en garantia
Acciones

Gastos anticipados
Total diferido

TOTAL ACTIVO

[«AL]]

98,585
199,47
956,054

21770,235
108,457
4132 812

905,557
71045,056
39,456

( 334 892)
20)
542,257

3,389
53,341
18 A9A
75,426

PASIVO
Circulante
Proveedores
Acreedores diversos
Impuestos por pagar
Cuentas por pagar
Créditos bancarios
Intereses por ragar
Total circulante

Fijo -
Créditos barcarios
TOTAL PASIVO

CAPITAL CONTABLE
Capital social
Reservas de capital

Superévit por reva-
luacién

Resultado de ejerci-
cios anteriores

Cuenta especlal de
resultados

Utilidad del ejerci-
clo

Total de capital
PASIVO + CAPITAL

104,409
407,553
123,727
67,07
829,844
—~9.319
11541,926

827,992
21369,918

11330,000
4,001
41070,987
21006,533
40,137

128,919
71580,577
9'950,495
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COMPARIA LA TRANSFORMADORA, S.A.

Estado de Situacién Financiera al 31 de Diciembre de 19XX

* g

CTIVO

Circulante

Caja y bancos
Clientes

Cuentas por cobrar
Inventarios
Deudores diversos
Total circulante

Fijo
Activo & valor actual

Revaluacién de activos
Inventarios en proceso

Depreciacién a valor de adquisicién
Depreciacién acumulada por revaluacién

Total del active fijo

Diferido

DepSsitos en garantia
Acciones

Gastos anticipados
Total diferido

TOTAL ACTIVO

PASTVO

Circulante
Proveedores
Acreedores diversos
Impuestos por pegar
Cuentas por pagar
Créditos bancarios
Intereses por pagar
Total circulante

{miles de pesos)

98 585
199 471
954 054

2 770 235
108 447
413812

905 557

7 045 055
39 456

( 334 892)
(1913 120
5 742 257

3 389
53 34
18 A94
75 425

2350 422

104 409
407 553
123 727
A7 074
823 844
9 319

1 541924
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Fijo
Créditos Bancarios

TOTAL PASIVO

CAPITAL CONTABLE

Capital social

Reservas de capital

Sugerdvit por revaluacidu
Resultados de ejercicios anteriores
Cuenta especial de resultedos
Utilidad del ejercicic

Total de capital contable

TOTAL DE PASIVO + CAPITAL CONTABLE

827 992
2 349 918

1 330 000
4 001

4 070 987
2 00A 533
40 137
128 919

7 580 577

9.920 495
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ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS ( Generalidades )

A diferencia del Balance General, el Estado de Pérdi--
das y Gansnclas es un estado dindplico porque muestra hechos
realizados en todo un perfodo. Compara los costos de la em
presa contra los ingresos habldos y muestra sl hay utilida--
des para pagar impuestos y utilidades a trabajadores y divi-
dendos. Suele dirsele tanbtién los siguientes noubres: FEsta
do de Ingresos y Gastos, Estado de Rendimientos y Pérdidas,

Estado de Operacidn y Estado de Resultados.

Su objetivo es mostrar el resultado obtenido por las -
operaciones realizadas por una empresa mercantil en un perio
do que generalmente es de un afio, indicando cuanto es vendl-
do y el costo de estas ventas, lo que se gastd o perdid en -
el perfodo y la clase o concepto de estos gastos y los pro--
ductos obtenidos en otras transacciones. Desde el punto de
vista objetivo el Estado de Pérdidas y Ganancias muestra un
resumen de los hechos significativos que originan un aumento
o disminucidn en el patrimonio de la entid;d durante un pe-~

riodo deteruinado.

Para evaluar el futuro, con frecuencia se emplea el Esg
tado de Pérdidas y Gunancias ya que los resultados obtenidos
son una base coumo indicadores. Si es comparativo, reflejard
las tendencias de las operaciones de un periodo a otro y pa-
ra el usuario seri de ayuda méxima como elemento de juicio.
Si se presenta comparidndolo con cifras de periodos anterio--

res y/o cifras presupuestadas serd de mayor utilidad, pues -
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al deteruinar las variaclones se lograré conocer las defi- -

ciencias o mejoras realizadas

En las operaciones de una empresa hay una distribucién
muy clara entre los ingresos, costos y gastos y asf{ debe ser

expresado en el Estado de Pérdidas y Ganancias.

Podemos considerar que los ingresos son las cantidades
percibidas por una empresa como consecuencia de sus operacig
nes conmercizliac. ILos costos y gastos por el contrario, son
las cantidades requeridas & erogar, para la consecucidn del

objetivo de las actividades de una empresa.

FORMAS DE PHESENTACION
1. En cuanto a etapus de informacidn.

a) De etapas wiltiples (separacién de conceptos
de ingresos costos y gas=~
tos.)

b) De una etapa (agrupumiento de conceptos de in-~

gresos y gastos separadamente.)

2. En cuanto al método de valuacibén de inventarios.
4) Tradicional {costos histéricos), costos tota=--~
les de produccidn incluidos en el costo de ven
tas,
b) Marginel (costos directos), costos directos va
riables de produccién incluidos en el costo de
ventas. Gastos fijos e indirectos de produc-~

cidén {ntegravente absorbidos a resultados.
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EJEMPLO DE ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCTAS EN FORMA DE
ETAPAS MULTIPLES

COMPANIA LA TRANSFORMADORA, S.A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL
31 DE DICIRMBRE DE 19X
(Moneda nacional

en miles de
pesos)
Ventas totales 1 339 590
- Devoluciones, rebajas y bonificaciones 45 400
Ventas netas 1273 190
Costo de ventas 894 835
Utilidad bruta 378 354
Gastos de operacién:
de administracién 43 234
de Venta 454 114 490
Utilidad de operacién 263 654
Otros ingresos. intereses 16 963
280 627
‘ Otros gastos:
intereses 138 565
diversos 9 984 148 549
Utilidad antes de I.S.R. y P.T.U. 132 078
I.8.R. ¥ P.T.U. 3159

UTILIDAD HETA 128 919
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EJEMPLO DEL ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS EN FORMA DE UNA ETAPA

COMPARIA LA TRANSFORMADORA, S.A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL
31 DE DICIEMBRE DE 19XX

INGRESCS

Ventas Netas

Intereses

COSTOS Y GASTOS

Costos de articulos vendidos
Gastos de administracién y ventas
Intereses y gastos diversos
I.S.R. y P.T.U.

UTILIDAD NETA

(woneda nacional en mi-
les de pesos)

1273 190
14 953 1,290 153

894 836

114 690

148 549
3 159 1161 234

128
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ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS EM LA PRESENTACION TRADICIONAL

COMPANIA LA TRANSFORMADORA, S.A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL
31 DE DICIRMBAE DE 19XX
{moneda nacional en
wiles de pesos)

Ventas netss 1273 190
Costo de ventas 894 836
Utildidad bruta 378 354
Gastos de operacién:
de venta. T 456
de administracién 43 234 114490
Utilidad de operacién 263 by
Otros ingrescs, intereses 15 953
280 427
Otros gastos:
Intereses 138 565
Diversos 9 984 148 549
Utilidad antes de I.S.R. y P.T.0U. 132 078
I.5.R. y P.TLU. 3159

UTILIDAD NETA 128 919




ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS EN FORMA DE PRESENTACION MARGINAL

COMPARIA LA TRANSFORMADORA, S.A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL
31 DE DICIEMBRE DE 19XX
(moneda nacional
en miles de pesos)

Ventas totales 1 339 590
Devolucidn, rebajas y bonificaciones fA 400
Ventas netas 1273 190
Costos directos (o variables) de produccidn:
Materia pripa 695 353
Otros 126_536 821 88
Contribucién marginal 451 301
Costos periédices o fijos:
De produccién 72 947
De administracién y venta 114 690 187 637
263 664
Otros ingresos, intereses 16 963
280 627
Otros gastos:
Intereses 138 565
Diversos 9 984 148 549
Utilidad antes de I.S.R. y P.T.U. 132 078
I.5.R. y P.T.U. 3159
UTILIDAD KETA

128 919
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ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA (generalidades)

Este estado se formula para informar sobre los cambios
ocurridos en la situacién financiera de la entidad sobre dos
fechus como se ha visto anteriormente; el Balance General y
el Estado de Pérdidas y Ganancias muestra el resultado de -
las operaciones durante un periodo determinado y el Estado -
que nos ocupa complementa la informacidén para el usuario de
los Estados Financieros, sobre las fuentes y orfgenes de los
recursos de la entidad, asi{ como su aplicacién o empleo du-~~
rante el wismo periodo, esto es los cambios sufridos por la
entidad en su estructura financiera entre dos fechas, a este
estado se le conoce con diversos nombres; Estado de Origen y
Aplicacién de Recursos, Estado de Fondos, Estado de Cambios
en la Posicién Financiera y Andlisis de los Cambios en el Ca
pital de Trabajo, denominaciones en base a su preparacién y

formas de presentacidn.,

OBJETIVOS DEL ESTADO

El Estado de Cambios en la Situacién Financiera persi--
gue dos objetivos principales: Informar sobre los cambios -
ocurridos en la estructura financiera de la entidad, mostran
do la generacidén de recursos provenientes de las operaciones

del periodo y la aplicacidén que se hizo de los mismos.

La informacién debe seleccicnar, clasificar y resumir,
de manera que el Estado muestre en forma clura el resultado
de las actividades de financiamiento e inversién, as{ como -

los recursos provenientes de las operaciones y los cambios -
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de la estructura finunciera durante el periodo a que se re-

fiere.

ELEMENTOS QUE INTEGRAN EL ESTADQ

La base para preparar el Estado de Cambios en la Situa-
c¢ién Financiera es un Balance Comparaiivo que proporciona -
las variaciones entre una fecha y otra, as{ como la relacién

existente entre éste y el Estado de Pérdidas y Ganancias.

Las variaciones obtenidas deben corregirse, ya que pue-
den compensar movimientos de origen y aplicacién de recursos

que tienen que ser mostrados en el Estado en forma separada.

LOS ORIGENES DE RECURSOS SE GENERAN POR:

DISMINUCIONES DE ACTIVOS.
AUMENTOS DE PASIVOS.
AUMENTOS DE CAPITAL CONTABLE.

LAS APLICACTIONES DE RECURSOS POR:

AUMENTOS DE ACTIVOS.
DISMINUCION DE PASIVOS.
DISMINUCION DE CAPITAL CONTAEBLE.
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EJEMPLO_DEL ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE RECURSOS

COMPARIA LA TRANSFORMADORA, S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA AL
31 DE DICIEMBRE DE 19XX

ORIGENES
UTILIDAD NETA 128 919
DEPRECIACION ¥ AMORTIZACION _29 600
GENERACION DE FONDOS NETA 158 519
AUMENTO CUENTA ESPECIAL DE RESULTADOS 40137
TOTAL DE ORIGENES 198" 456
APLICACTONES
AUMENTO EN CAPITAL DE TRABAJO 54, 092
INVERSION EN ACTIVOS 10 306
DISMINUGION EN PASIVOS A LARGO PLAZO 134 258
TOTAL DE APLICACIONES 198 656

FECHA DE FORMULACTION DE_LOS_ESTADOS_FINANCIEROS

La fecha de formulacién de los Estudos Financieros es -
un factor importante para su interpretacidn, ordinariauente
86 elige como ejercicio anual el periodo comprendido del pri
mero de Enero al 31 de Diciembre; esto obedece a la influen-
cla que ejerce la costumbre del gzobierno de considerar su -
ejercicio fiscal durante el periode citado, y al efecto psi-

coldégico que produce la terminacién de un afio. Sin tal pro-
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ceder de imitacién extraléyica no es conveniente para las em
presas, porque les acarrea inconvenlentes y erogaciones inng

cesarias que se traduce en una disminucién de sus ganancias.

Para evitar lo anterior, el ciclo de los negocios debe
concordar con su afic natural, entendiéndose por tal; el pe~=
riodo de 12 meses que coincida con el ciclo anual de los mig
mos, el cual termina cuando las actividades de la empresa -
han 1llegado & su nivel wminimo de operaciones y da principio
el perfodo de preparacién de las actividades del nuevo ejer-
cicio. En la mayorfia de los negocios con la adopcién del -

afio natural se obtienen ventajas como:

Los Estados Financieros reflejan mayor aproximacién del

afio en los clerres después de un ciclo completo de activida-

des.

Los Estados Financleros se preparan con una mayor dili-

gencia, correccidén y detalle.

Contar con los Estados Financieros anuales de los nego-

cios con la misma actividad econduica.

El Fisco perseguird los iwmpuestos sobre utilidades rea-
lizadas adecuadamente distribuidas durante el ejercicic Fis=-

cal.
CONCLUSIONES
Como se puede observar, en las notas anteriores, se ha

tratado de ver en forma general la importancia y lipitacio-

nes de los Estados Financieros utilizados por cualquier tipo
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de empresa privads y que no son ajenos a la industria del

wafz, ya que son formulados y utilizados por la necesidad de
los ejecutivos de conocer la situacidn financiera de la em-
presa, asimismo representa una herramienta indispensable pa
ra la toma de decisiones futures que redundardn en mayores -

beneficios para la propia empresa.



CAPITULO III

TECNICAS Dk ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS,
ASI COMO LAS DEFICIENCIAS EN SU INFORMACION
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TECNICAS DE ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
ASI COMO LAS DEFICIENCIAS EN SU INFORMAGION

CONCEPTO DE ANALISIS FINANCIERQ.

Si la palabra andlisis quiere decir, distincibén y sepa~

racibén de las partes de un %todo, hasta llegar a conocer sus

principios o elementos; el anflisis de los Estados Financig

ros serd por consecuencia, la operacién de distinguir o sepa

rar los elementos gue inteyran los Estados Financieros para

conocer sus origenes y explicar sus posibles proyecciones hg

cia el futuro y para conocer sus principios y elementos con

el fin de:

a)
b)

c)
d)

e}

£)

g)
h)

i)

Enterarnos de la situacidén crediticiae de las empresas.

Su capacidad de pago de las obligaciones u operaclones

a corto plazo,
La suficiencia de su capital de trabajo.

Si vende y recupera 8l importe de sus venias, antes del
vencimiento de sus obligaciones.
Si los vencimientos de su pasivo a corto plazo estdn es

paciados en forma conveniente.

Si su cepital propic estd proporcionado con el cepital

ajeno.
81 tiene suficiente inversibn total.
Si es satisfactoria su situacidn financiera.

5i hay sobreinversidén en cuentas par cobrar, en invents
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rios o en activos fijos.

j) Si el exceso de pasivo a largo plazo ha desequilidrado
la estructura financiera.

k) Si el capital social y las utilidades retenidas en la
empresa se han empleado en forma conveniente.

1) Si las utilidades gque se estén obteniendo son las razg

nables para el capital invertido.
m) Si los gastos de operacién son demasiado elevados.

n) Si la politica de dividendos o reparto de utilidades -

ha sido conservadora.

o

—

Si las deprecieciones y amortizaciones son por cantida
des adecuadas.

p) Si la empresa esté sobrecapitalizada o adolece de insuy

ficiencia de capital propio.

En conclusidén, visto ampliamente el andlisis de los eg
tados financieros, es un estudio de las relaclones que exis-
ten entre los diversos eleumentos financieros de un neyocio,
manifestados por un conjunto de estados contables pertene- -
cientes & un unisuwo ejercicio y de las tendencias de estos -
elenentos wmostradas en una serie de estados financleros co--

rrespondientes a varios perfodos sucesivos.

NECESIDADES E_IMPORTANCIA DE LA INFORMACION FINANCIERA.

Le importancie de la informacidén financiera se amplia

cuando se emplea come un instrumento de orientacién para la
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formulacidén de juicios, en virtud de que las conclusiones

se basan sobre datos correctos, recopilzdes e interpretados-
adecuadamente, persiten proceder con mayor seguridad yue ~ -
cuando no se tiene esa base. La foruwa de representar y uti-
lizur las cifras hace gue se obtengun conclusiones correctas

e incorrectas.

Las conclusiones derivadas del andlisis de los Estados
Financieros no solo se basan en la frialdad de las cifras.

A menudo razonamientos diferentes & los contables deben
aplicarse; normalmente las conclusiones a yue &6 han llegade
no son las Gnicas posibles y en ocusiones no son las mis co-
rrectas que pueden derivarse de los datos disponibles. Es =~
de importancia, como complemento de los resultados obtenidos
del andlisis de los Estados Financileros, el ejercicio cuida-~
doso del juicio, basado en el entrenamiento continuo, tener
presente en la wente la posible incorreceidn de las conclu--

siones.

DEFICIEHCIAS EN LA INFORMACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS.

Antecedente necesario al estudio de las principales de-
ficiencias comunes en los negocios, es la consideracidn del

andlisis cualitativo.

La expyresién numérica de hechos y situaciones relativas
a una empresa, estd contenide en los Estados Financieros, pg
ro tales hechos y situaciones, son efecto; su causa ordina-~
ris e inuwediats, es la actuacién humana. Por tanto, para -

lleyar a conclusiones ﬁtilgs, con respecto a tales hechos y
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situaciones, no bustu con conocer lu magnitud de lu empresu
ni la wagnitud de sus operaciones, sino tanbién es necesario

conocer su calidad.

No es suficiente sauber yue el importe de la inversidn
en clientes, guarda una adecuada proporcidén con el total de
activo, o el total de activo circulante con el importe de --
las ventas; sino también es iumperativo conocer, cudl es el -
verdadero valor de la inversidn; es decir, cudl es la proba-
bilidad de recuperarla y qué beneficios obtiene la empresa -
con ella. De la misma manera, no sdlo tiene interés la cuan
tf{a de la inversién en inventarios; sinc también, la probabi
lidad de convertirla en efectivo, en un tiempo acorde con la
actividad mercantil de la empresa sin incurrir en desperdi--
cio; gastos innecesarios de almacenaje y manejo; articulos -

hechados a perder u obsoletos, etc.

En el andlisis de los Estados Financieros, el estudio
cualitativo aprovecha los resultudos obtenidos por la auditp
ria, para poder cumplir la funcidén de servir de base a la in
terpretacién de dichos estados, con objeto de yue el analis-
ta pueda spreciar el cudnto, el cémo y el por qué de la in--
fluencia en los resultudos obtenidos, del activo, pasivo, ca

pital y costos incurridos en su operacidn.

Por otra parte, los Estados Financieros no muestran -
Unicumente nlmeros, los cuales no nos indicun otra cosa que
los saldos de todas y ceda una de las cuentas yue conforman

dichos estados.
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Asi pismo, podemos observur yque los Estados Financie-

ros no reflejan la capacided azdministrativa de la empresa, -

8l potencial administrautivo y humano, el resultado de las dg

cisiones tomadas por los altos ejecutivos, cobertura del mer

caedo potencial de ventas, etc.

PRINCIPALES USUARIOS DE LA INFORMACION FINANCIERA.

Un nlmero considerable de perscnas estd interesado ca-

da vez mds en el empleo de la informacidén financiera que prg

porcionan los estedos; a continuacidén mencionamos los princi

pales usuarios y la utilidad que le proporciona dicha infor-

nacidn,

a)

)

c)

d)

Los Administradores, yue necesitan informacién adecua-

da para gular los destinos del negocio.

Los banqueros, quienes necesitan contar con suficien--
tes elementos de juiclo, con objeto de estudiar a fon-
do las solicitudes de crédito.

Los Inversionistas, quienes fundamentalmente desean ob
tener informacidén que les muestre si las empresas en -
las que tienen la intencién de invertir, han obtenido
y probablemente continuarén obteniendo ganancias sufi-
cientes, que les garanticen beneficios de los valores
enitidos por tales empresas.

Los Acreedores, como fuente de informacién para que es
timen la capacidad de pago de la empresa, para cubrir

créditos & corto y largo plazo.
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e) Autoridades Hacendarias, para efectos de los impuestos

que gravan las empresas.

f£) Diversas Dependencias Gubernauentales, con relacién a
concesiones y rranquicias, o bien pura obtener informs
cién estadisticu necesaria para orientar las directri-
ces de los negocios y/o pafses.

») A los Proveedorss, para conocer la capucidad de pago -~
de las empresas y asi wismo poder obtener el suminis--

tro de materias primas y materiales.

METODOS DE _ANALISIS DE LOS FSTADOS FINANCIFROS.

Después de huber mencionudo lus principales deficien--
cias gue se tilenen para anallzar los Estados Financieros con
base a cifras numéricas, no deseamos dejar en la mente del -
lector que las técnicas conocidas para analizar las cifras -
numéricas en los Estados Financieros no son de utilidad; por
lo que a continuacién se verdn dichas técnicas y la ayuda -
tan importante yue da a los directivos.

GENERALIDADES.

Los Estados Pinancieros proporcionan informacién yue -
debe ser analizada e interpretads con el fin de conocer me--
jor a la empresa y poder munejarla mids eficientewente. El -
administrador debe tener en mente siempre las siguientes in-
terrogativas:

~iAdpinistro bien ni cowmpaiifa?

~{Cémo se conpara ml empresa con otras en cuanto & ren-
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dimiento y crecimiento?

Estas preguntas pueden ser contestadas si se explica
téenica de andlisis yue comprende el estudio de las tenden--
clas y las relaciones de las causas y efectos entre los ele~
mentos que forman la estructura financiera de la empresa.
Esta técnica no debe considerarse de ninguna manera como sug
tituto del criterio y del buen juicio; sin embargo es una he
rrapienta wuy Gtil yue sirve al administrador como base para
la toma de decisiones y para auxiliarlo en muchas de las to-

was en forma intuitiva por carecer de esta informacidn.

El objetivo de los métodos analiticos es simplificar y
reducir los datos que se exaninan en términos mds comprensi-
bles pars estar en posibilidad de interpretarlos y hacerlos

significativos.

El enfoque de la técnica del andlisis puede variar, se
gin sea aplicado por un analista externo de la empresa (que
seguramente buscard como fin la conveniencia de invertir o -
extender crédito al negocio) o por un analiste interno, gque
buscaré la eficiencia de la administracién y para explicar -
canbios significativos en la estructura financiera y el pro-
greso de los resultados obtenidos en comparacidn con lo pla-

neado.

Los métodos de andlisis usados en los Estados Financie
ros comprenden: Método de razones simples y esténdar, méto-
do de reduccién a porcientos integrales, método de aumentos

y disminuciones, nétodo de tendencias, método grédfico y con-



- 42 -

trol presupuestario.

El estado de cambios en la situacién financiera es una
herramienta importante en el andlisis financiero y tiens co-
mo objetivo analizar, seleccionar, clasificar y resumir los
canbics ocurridos en la estructura financiersa de la entidad

durante un periodo.

Asi miswmo, es de utilidad emplesar la técnica de punto
de equilibrio econdmico, en la cual les ingresos producidos
por sus ventas wmontan una centidad igual a los costos tota--
les de éstas; por tanto, hastu ese punto, la eupresa no tie-
ne ni utilided ni pérdida. Se loyran ganancias a nedida yue
la cuantia de lus ventus sea mayor yue la cifra sefialada por
el punto de eyuilibrio econdmico; y se tienen pérdidaes, mien
tras la suma de las ventas sea menor & 1la cantidad a la cual
se refiere el punto de equilibrio econémico, puesto que su -

importe no aleanza a cubrir los costos totales.

Un instrumento de planeacidn pura toda entidad son leos
presupuestos; es decir, la proyeccidén de las actividades fi-

nancieras & un perfodo determinado.

Posterioruente se ha venido utilizando como técnica de
andlisis financiero, al control presupuestario; es decir deg
pués de haber hecho tal proyeceidn, comparar los resultados
yue entre lo presupuestado y lo yue realmente egtd sucedien~

do con las operuciones yue reuliza la empresa.

Sepln nuestro criterio los presupuestos son los prime~
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ros métodos de andlisis financiero yue deberdn ir aplicando
mes a mes, para que al final del ejercicio puedan aplicarse
los deuds métodos y asi llegar a uns situacién financiera -

mds gana.

En la productividad de un negocio, no es suriciente &
nalizar los datos internos. Es necesario complementar el -
anélisis mediante el conocimiento del entorno donde se de--
senvuelve la empresa como: condiciones del mercado, locali
zacidén de la empresa con respecto a las fuentes de abasteci
niento de materias prinas, mano de obra, vias de comunica--
cidn, condiciones politicas y tributarias, etc. gue defini-

tivamente tienen gran influencia en le emgresa.

METODOS VERTICALES,

Son aquellos en los que se elaboran comparaciones de
cifras obtenidas de los estados financieros correspondien--
tes & un mismo periodo, tanto de un solo Estado Financiero
como de datos obtenidos de més estados, pero persiste la ca
racter{stica de pertenecer a un mismo per{odo; los métodos
de anAdlisis gue se mencionan a continuacién son los mds usua

les:

a) METODO DE PORCIENTOS INTEGRALES.

Es el método yue estudia la relacidn existente entire
lus cifras de los estados finuncieros s una misma fecha con

el fin de determinar la proporcibén de cude una de ellas en -
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relacidén con el todo.

Su aplicacién puede realizarse en todos los estados f3
nancieros por las empresas, tomando cowo ejemplo: el Balance
CGenersl, a lu suma del total del activo como cien por ciento
¥ de shi cade uno de los renglones del nctivo serdn dividi--
dos entre ese clen por ciento y nmultiplicados por cien obte-
niendo asi la reduccidén a porcientos inteyrales., Para los -
otros rubros del balance se sunmardn los totales del pasivo y
capital dédndonos el cien por ciento, dividiéndose cada uno ~
de los renglones del capital entre el cien y multiplicédndose
por cien obtenléndose as{ la reduccién de un estado financie

ro & sus respectivos porcicentos integrales.

Cuando este método sea aplicable al balance general ~
deberén sliminarse las reservas del sctivo, utilizande para

fines de andlisis sélamente valores netos.

Este wétodo serd de suma utilidad cuando ses aplice--
ble de una manera adecuada siendo posible couparar los por--
centajes de los diferentes estados finuncieros de uns empresa
con los de empresus similares, o bién comparsr los resultados

obtenidos con relacién del presupuesto.

b} METODO DE RAZONES SIMPLES.

Es la relucidn patesitica existente entre dos cantida

des de la misma especie.

Pura que una razén sirva a la ewpresa deberd hacerse
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entre renglones gue sean capaces de mostrar algln dato de -
utilided para analizar la estructura, estabilidad y producti
vidad de un negocio, ya que el andlisis a través de razones

tiene como principal objetivo la interpretacién de las rela-
ciones numéricas existentes entre los diversos renglones que

integran los estados financieros.

Al aplicar el método de andlisis por medio de razones
es posible detectar las deficiencius existentes en la empre-
sa (excesos o insuficiencias), pero para lograr esto, debe-
rdn escogerse las razones de mejor significado y que sus elg
mentos inteyrantes tengan una estrecha relacién de dependen-

cia.

Existe un gran nlmero de razones que cada empresa en -
particular puede emplear, de acuerdo a los fines que preten-
de analizar. Las razones financieras y de operacién se cla-

sifican en tres grupos gue son:

1) Razones Estdticas.- Son aquellas yue expresan la rela
c¢idn cuantitativa entre partidas o grupo de partidas ~
exclusivemente del Balance General, entre estas razo--

nes podemos citar las siguientes:
Solvercia Mediata (activo circulante entre pasivo eir-
culante).

Solvencia Inmediata (activo disponible entre pasivo -

circulante).

Estabilidad Financiera (pasivo total entre capital con
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table).

2} Razones Dindmicas.,- Son aquellas que expresan las re-
laciones cuantitativas existentes entre partidas o gru
po de partidas exclusivamente del Estado de Resultados,
ejemplos:

Productividad (utilidad bruta entre ventas netas),
Productividad (utilidud nete entre ventas netas).

Rotacién de Inventarios (costo de ventas entre prome--

dio de inventarios).

3) Razones Estdtico - Dindmicus.~ Son aquellas que exprg
san la relacidn cuantitativae existente entre los valo-
res contables de las partidas o ygrupoe de partidas del

Balance General y del Estado de Resultados en forma =~

combinada. Ejemplos:

Estudio de Ventas (ventas netas entre capital conta-

ble).

Rendinmiento de Capital (utilidad nets entre capital -

contable).

Rotacién de Cuentas por Cobrar {cuentas por cobrar en-
tre ventas a crédito y el resultado obtenido por 360 -
dias).

RAZONES ESTANDAR.
Funciones de las Medidas Estdndar.

Las funciones de los estdndares en las empresas son: =



- 4T -

servir como instrumento de control y como medida de eficien~
cia, para reducir el desperdicio, mediante la comparacién -
constante y tan frecuente como sea posible, de lo que se ha

considerado que debe ser, es decir, las medidas esténdar o -
datos predeterminados sobre bases de eficiencia, como los da

tos actuales.

Por tanto, siendo las medidas catdndar un instrumento
de control, no son en 8i un fin, sino un nedio para alcanzar
un propésito; mayor eficiencia. El contirol no debe llevarse
nds alld del punto necesario para yue obienga un ahorro del

negocio.

Construcciones de las Razones Esténdar.

Las razones esténdar se calculan dividiendo los elemen
tos que se desean couwparar, en la nmiswe forma como se hace -
en laa razomes simples, con la diferencia, de gue sierndo las
razones estdndar una medida bésica de comparacidn, al hacer
el cédleculo debe tomarse el promedio de las cifras de los elg
mentos con loa cuales se desea calcular la razdén estdndar, -
por el tiempo que se juzgue satisfactorio. S6lo se debe cal
cular razones esténdar significativas y en el menor niimero -
posible, pars facilidad del lecior del informe. La justifi-
cacidén para promediar las cifras yue se couparan y obtener -
en consecuencia una ruazdén promedio es yue aninguna cifra indi

vidualwente es representative por si wisma.
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La bondud de las razones estandar depende del niuero
. de las cifrus que se prowmedian para hacer su célculo y del -
conocimiento yue se teugzan de los diferentes uspectos del ne-
socio, s en yenerzl, de la debida ponderacién yue se dé a -
las diversas circunstancias yue han influido sobre los ele--
mentos yue integran la razén. Solo wediante la adecuada sa-
tisfuccidén de los téruinos citudos, es posible lleyar a dis-

poner de una razdn estandar mds aproximada.

Clasificacién de lus Razones Estandar.
Las razones estandar se dividen en dos grupos:
1.- Razones Estandar Internas

2.- Razones Estandar Externas.

Las razones estandar internas se determinan con los da
tos acumuludos durante varios ejercicios por la experiencia
propia de una empresa. Lu funcidén principal de estas ruzo--
nes, es servir a lu adwinistracidén cowo instrumento de con--
trol, pura regular la eficienciu financiera y de operacién -

de la empresa.

Las razones estundar externas se forwan con los datos
acumulados, en tiempos iguales, por la experienciu de lus ew
presus que se dedicun a la miswa actividad. Estas razones -
se utilizan cowo medidus bésicas de comparucién, y son los =
mds Gtiles, cuanto uuyor seas su aproximacidén a la ruzdén re--

presentativa.
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Aplicaciones de las Razones Estandar.

cans

1)

2)

3)

4)

5)

En la prdctica actual, las razones internas se apli-

En los costos de produccidén y de distribucidn: cos-

tos estdndar.

En el control presupuestal.

Como medidas de control en la direccidén de empresus -
filiunles y sucursales, principaluwente cuando estdn lo
calizadus en diferentes regiones.

Como medida de supervisidén de distribuidores y repre-

sentuntes.

En 1lus auditoria interna, para observar oportunamente

las desviaciones de los estandares.

Las razones estandar externas, a pesar de sus defec--

tos, se utilizan con éxito:

1)

2)

3)

4)

ciones

Ja yue

Por las instituciones de crédito, para la concesidn y
vigilancia de créditos.
Por los inversionistas, en materia de rendimientos.

Por los profesionales para yue éstos puedan tener una

nocién de la actividad econdmica de la empresa.
Por ¢l Estado, en estudios econémicos y fiscales.
El analista financiero deberd tener en cuenta situa--

espec{ficas cuando aplique este método de andlisis, -

podemos caer en interpretaciones eyuivocas yue reper-

cutirfun en las decisiones de la direccién.
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Un ejemplo de esta situacién lo podemos ver en la ra=-
26n del capital de trabujo en donde se deberéd percatar el -
analiste financiero de la verdudera disponibllidad del acti-
vo circulante porque pudiera suceder, que purte de los inven
tarios ya estén obsoletos o con desperfectos o que el inven-
tario fisico no coincida con el contabilizado, etc. Este -
puede ser un solo ejemplo especifico del cuidudo que se ten-
drd que tener en lu uplicacidn del estudio con las razones -

simples.

Cuando se toca el renglén del cupital contable de la
empresa se tendrd yue analizar, si el capitul social estd to
talmente pagado, si sus acciones se integran en la bolsae, si
los resultados por posicidn uonetaria reflejan adecuadamente
la actualizacidn de las cifras en los estados financiercs, -

etc.

Estos métodos tienen  randes limitaciones, ya que so-
lo se estardn viendo los saldos de los estudos financieros a
unua fecha determinada, y que no nos wuestran los movimientos

que tuvieran estas cuentas en el ejercicio.

METODOS HORIZOWTALES.

Se 1llawa asi al sistewa de andlisis yue para su realji
zacidn touwa datos proporcionados por los estados financieros

obtenidos en ejercicios sucesivos (anteriores).

Uno de los objetivos del método de andlisis horizon--

tal es el estudio del pusado de la empresa, basdndose en la
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foruulucién de los estados cowpurativos yue reflejan el cam-

bio yue dicha eupresa ha tenido

Los métodos horizontales que se utilizan con mayor fre

cuencia son:

a) METODO DE AUMENTOS Y DISMINUCIONES.- Consiste en compa
rar los conceptos homoyéneos de los estados financie--
ros de dos fechas diferentes, obteniendo como resulta-
do de esta operacidén una diferencia positiva o negati-
ve. Para aplicar este método de andlisis es necesario
contar con estades financieros que presenten conceptos
homogéneos correspondientes a dos ejercicios sucesivos
tomando el més antiguo como cifra base para determinar
sus diferencias y al mds reciente como cifra compara--

da.

Al aplicar este método se formulan estados coumparati--
vos yue ayudan a conocer los cambios habidos en la em-
presa y facilitan el estudio por ésta en el periodo to
mado couo objeto de andlisis.

Al deteruinar los aumentos o disminuciones en el Balap
ce General y Estados de Resultados comparativoes, se ob
tiene la informacidn necesaria para elaborar el Estudo
de Origen y Aplicacién de Recursos por el perfodo que
se analiza en el que se observa principalumente: EL au
wento o diswinucién de ventas, asi como la variuacién -
en el costo y si la utilidad neta obtenida juarda una

couposicidn 1léyica con lo unterior.
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METODO DE TENDENCIAS.- Este procediuiento consiste en
deteruiner le proporcidén sbsoluta y/o relativa de las
cifras de los distintos renglones homogéneos de los -

estados financieros,

Para la splicaclén de este método se tooman estados fi-
nanciercs sucesivos correspondientes u una misma empre
sa; el mds antiguo es utilizado como afio base y los si
guientes como porcentajes relacionados a este afio.

Su utilidad estriba en que, 4l presentar las cifras cg
rrespondientes a ejercicios sucesivos reducidos a una
base comin, facilita las retenciones, apreciaciones y
comprensiones de las relaciones existentes entre ci- -
fras de los diferentes renglones que integrun los esta
dos financieros correspondientes a tres o mis ejerci--

cios.

METODO GRAFICO.~ La informacidén coumpurativa seleccio-
nuda de los estudos financieros se pueden uostrar en -
forms grdfics parus dar una facilidad de percepcibn al

lector yue no le proporcionan las cifras, {ndices, por
centujes, etc.; el anulista puede tener una idea uds -
clara dado que lus variaciones monetarias se hacen uu-

cho mds visibles.

Generalmente las gridficas se hacen para destacar infor
macidén wvuy importante donde se wuestran las tendencias
significativas. Los administradores de las empresas -

usan este método con umucha frecuencia en sus informes
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anuales.

Las gréaficas, los esquemas y las estadisticas peruiten
observar materialmente el estado de los negocios sin la futi
g4 de una gran concentracidén mental, carente en uuchas ocu--
siones de un punto de referencia técnica que permita tomar -

decisiones acertadas.

Los medios ¢rificos pueden ser cuadros o tablas numéri
cas relativas o de totales. Otro medio son las gréficas o
diagramas formados con disefios o figuras que proporcionan =~
una gran visibilidad. Se emplean con frecuencis las gréfi--
cas de tipo carteciuno con ejes perpendiculares, de los cua-
les uno se puede destinar para sefialar el tiempo y el otro =~
el volumen o nimero de unidades vendidas o producidas. Esta
informacién puede mostrarse mediante puntos o barras marca-

das en forma distinta.

CONTROL PRESUPUESTAL.

La planeacién financiera requiere de tres fases para -
lograr los objetivos que se hayan determinadc que son: pla-
near lo que se quiere hacer, llevar a cabo lo planeado y ve-

rificar la eficiencia de como se hizo.

La priwmers fase, "planear lo que se yulere huacer' es -
le base de donde se parte para conseguir un objetivo, la se-
gunda fase "llevar a cabo lo planeado" es ejecutar lo planea
do y la tercera fase es "verificar lea eficiencla de cowmo se

hizo (control presupuestal).
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Puara esjercer un buen control presupuestal, la empresa
debe tener establecidos sus objetivos, metas y pol{ticas con
una estructurs de organizacién clara que permite fijar y de-
linear las dreas de responsabilidud y uutoridad. Todo lo an
terior tiene gue ser captadoc mediante un sistema de informa-
cién, el cual requiere una estructura contable yque proporcig

na informacién relevante, consistente y oportuna.

El contrel yue se ejerce por medio del presupuesto dge
be entenderse como una actividad diaria mediante la cual se
verifica la eficiencia de como se hizo y estd forumando & los
responsables del logro de objetivos, de su avance y del gra-
do de cumplimiento de los mismos, calificando sus deficien--~
cias o eficiencias obtenidas en cowparacidén con el presupues
to. De esta manera, el presupuesto sirve eficazmente como ~
elemento bisico de control. A través de los resultados obte
nidos en algunas ocasiones se detectan deficiencias del pré-
supuesto, lo que traerd como consecuencia una revisién peri$
dica del presupuesto que puede ser irimestral, semestral o -
mensual, dependiendo esto de las necesidedes especificas de
cade empresa en particular. De esta menera, la empresa ten-
drd dos instrumentos de medicidn para comparar sus resulta--
dos, o sea; el presupuesto lo llamurewos original y presu- -
puesto revisado, y yue estard calculado en base a una combi-

nacidn de resultudos remles y resultudos estimados.

Para ejercer un control presupuestul se requiere com-
paraT los resultudos reales con los resultados presupuesta—-

dos.
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De este wunera se obtienen variaciones o diferencias -
yue deben analizarse para conocer su causa y estudiar su ten-
dencia, prestando principal atencidn a las cifras significati
vas yue sirven de base para tomar decisiones importantes y -

as{ lograr los objetivos que se hayan fijado.

METODO DEL PUNTO DE EQUILIBRIO.

Una técnica muy importante de andlisis, empleada como
instrumento de planificacién de utilidades, de la toma de de-
cisiones y de la resolucidn de problemas, es el punto de equi
librio. Para aplicar esta técnica es necesario conocer el -

comportamiento de los ingresos, costos y gastos, separandolos ‘tos

que son variables de los fijos.

Los gastos y costos fijos se gzeneran a través del tiem
po, independientemente del voluuen de la produccién y ventas.
Son llamados costos y gastos de estructura, porque son gene--~
raluente contratados o instalados para la estructuracidén de -
la empresa., GComo ejemplo de estos costos y gastos pueden ci-
tarse la depreciacién en linea recta, las rentas, los sala- -
rios que no estdn en relacién directa al volumen de la produc

cién, ete.

Por el contrario, los gastos variables se generan en -
relacién directa de los volimenes de produccidén y ventas. Cg
mo ejenmplo pueden citarse: 1la wmano de obra pugada en rela- -~
cidén de unidades producidas, la materia priwve utilizada en -~

los productos fabricados, los iupuestos y comisiones sobre -
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ventas, etc.

Existen ademés otros gastos y:costos que oscilan pro-
poreionalamente al volumen de produccién en ventss: a estos
se les llaman semivariables y para efectos de esta técnica -
deben ser clasificados como fijos o variuables, splicando al
buen juicio y tomando en cusnta su couwportamiento al nivel =

de volumen y agperacidn.

El punto de eyuilibrio, generaluente se define como -
el momento o punto econdmico en que una empresa no genera ni
utilidad ni pérdida; esto es, el nivel en que la contribu~ ~
cién marginal {ingresos variables menos costos y gast08 Va~~
riables) es de tal magnitud que cubre exactamente 1los costos

Yy gastos fijos.

CONCLUSIONES.

Como hemos comentado, no yueremos decir que no sirven
los métodos de andlisis financiera, yu que son de gran utily
dad para los empresarios; lo que deseumcs dejar sentado en -
este trabajo es yue esta informacibn serd de mayor utilidad
si considerauos las limitaciones en la informscidén surgida al

aplicar el andlisis financiero.
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CAFPITULO v

EFECTOS DE LOS CAMBIOS ECONOMICOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS

CENERALIDADES

Los estados financieros se limitan & progorcionur una -
informacién obtenida del registro de las operaciones de la -
enpresa bajo julcios personales y principios de contubilidad,
atn cuando generalwente sea una situacidn distinta al valor
de lu empresa. Las voces espufiols y portuguesa de valor, -~
vienen del latin "valor" y siyniricun cuslidud de lus cosas
en cuye virtud se da por poseer cierta suma de dinero o algo
equivalente; por lo tanto al hablar de valor, pensamos en -~
una situscidén sujeta a mlltiples fuctores econdmicos yue no
estd reylda por principios de contabilidad ea el mundo en -
que vivimos, en el que los vualores estédn continuamente suje-
tos & fluctuaciones como consecuencias de guerrass y factores
politicos y sociales, resulta casi imposible preténder yue =
la situscién financieru coincida con la situscién real o ecg

némica del valor real de la euwpresa.

La woneds, yue es un instrumento de medida en lua contabi
lidud carece de estabilidud, y4a yue su poder adyuisitive canm
bia constantewmente, por lo cual lus cifras contenidas en los
estudos rinancieros no representun valores abasolutos, y la -
inforuscién yue presentan no es la wedida exacte de su situg
cibén ni de su productividud. Las diferencias yue existen en
tre las cifras yue presentan los estados financieros basados

en costos histdéricos y &l valor resl son originsdos por los
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siguientes factores:

a) Pérdida del valor adquisitivo de la uoneda.

b) Oferta y demanda.

¢) Plusvalfa.

d) Estimacién defectuosa de la vida probable de los acti-

vos fijos,

a) La pérdida del poder adyuisitivo de la moneda es provg
cada por la inflacién, que es el aumento sostenido y genera-
lizado en el nivel de precios. No puede considerarse couwo -
inflacién los cambios del valor de 1los bienes y servicios -
originados por la oferta y la demanda, yue son el resultado

del funcionamiento del sistema de precios.

DIFERENCIAS ENTRE LO FINANCIERO Y LO ECONOMICO

Lo financiero se refiere a valores expresados en unida
des monetarias estrictamente referido a costos y precios de
las fechas en las cuales se realizaron las operaciones. Lo
econdmico se refiere a valores actuales relacionados con el
poder adquisitivo de la moneda en un momento determinade. -
Debido a que los estados financleros se formulan de acuerdo
al valor histérico, en el gyue se establece la ig ualdad entre
valor y costo, las operaciones se reulizan y registran en va
lores monetarios en las fechas en yue se efectuan, y por tan
to estamos suwundo monedas con diferente poder adyuisitivo;
por consiguiente los estudos financieros muestran una situa=~

cién financiera pero no econduicu de la empress.



- 59 =

Eu adicién a lo antes dicho, los estedos financieros
no consideran ciertos factores yue influyen en la scononia
de lu ewpresa y yue agregan un valor resal sl estrictamente
financiero, comc concesiones, organizucién eficiente, buena

localizacidn para el suministro de materiu priua, ete.

Goncepto de dinerg

El dinero puede definirse como el medic o instrumen-
to usado para el intercambio de bienes y servicios de la -
economfa woderna., El dinero, como factor de caubio en las
medidas inflecionarias tiende u perder yraduslmente su po~=
der de compra. De lo anterior se desprende yue los precioe
de los bienss y servicios se hun elevado por el efecto de -
la baju del poder de. compra del dinero; es decir, se necesj
tan wés unidedes wonetaries con las cuales puedun adquirir-
s8 dichos bienes y serviciocs, de ayuil se pueden distinguir

dos factores diferentes:

u) El precio es el nimero de unidades monetarias o ding
ro en yue se adyulere un bien o servicio.
b) El valor es el poder objetivo yue tiene un bien para

couprar o adyuirir otros bienes o servicios.

Por reyla general, la econouis de los pufses libres
tiende & cresar una situscidn inflacionario de mis o menos =

iuportancia, dependiendo esto de wuy diversos factores.

Esto quiere decir yue yeneralwente los paises deben

controlar yue hayd una igualdad entre el dinero en circula~
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cibén y los bienes y servicios producidos, en caso contrario
se puede romper el squilibrio necesario. De esta manera se
produce lu inflacién uonetaria o bien la pérdida del poder

adquisitivo de la woneda.

Fendmenos yue produce la influcién

Los principales fenduenos producidos por la inflacién

que afectan a la empresa son:

Escasez.- Provodada por fenduenos naturales o artificialmepn
te debido al ocultamiento; la escasez hace su aparicién y -

los precios en general suben.

Carestfa del trabajo.- Inmediatamente el trabajo se encare-
ce y las demandas obreras para auumentar y los salarios se -

wultiplican.

Altos costos_de producciON.- Como consecuencia lbgica de lo

anterior se origina una alza en los costos, lo yue acarrea

dificultudes a lu administracidén de las empresas.

Financiagiento.- El financiamiento se hard wis caro y difi

cil de obtener; los proveedores gue anteriormente concedfan

plazos y descuentos los empezardn a reducir, las tasas de in
terés bancario subirdn y los eréditos serdn restringidos.

(1

(1) Las finsnzas en la empresa. Joaguin Moreno Ferndndez.
Capitulo: Los casblos del poder adquisitive de la moneda y sus

efectos en los estudos financieros.
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El reflejo de lu inflacidén en los Estados Financieros

El registro de las operaciones se hace en unidades mo-
netarias con el poder adquisitivo que tienen en el wmomento -
en que se adquieren los bienes y serviclos; es decir, las -
transacciones se registran al costo de acuerdo con el prineci
pio de contubilidaud. Esto tiene cowo consecuencia en una =
econonisa intlacionaria, que dichas operaciones con el trans-
curso del tiewpo queden expresudas a costos de afios anterio-
res, adn cuando su valor equivualentv en unidades monetarias
actuales sea superior, de taul suerte que los estados finan=-

cieros preparados con base al costo histérico no representan

su valor actual.

La informacidén yue se presents en el Balunce General
se ve distorsionada fundamentalmente en las inversiones re--
presentadas por bienes yue fueron registrados & su costo de
adquisiciédn y cuyo precio ha varjiado con el transcurso del
tiempo. Generalmente los inventarios muestran diferencias -
de relativa importancia debido a la rotacidn yue tienen, ya
que su valuacién se encuentra mds o wenos actualizada. Las
inversiones de cardcter permanente, como son: terrenos, edi
ficios, mayuinaria y eyuipo en general, cuyo precio de adqui
sicién ha yuedado estético en el tiempo y generaluente mues-

trun diferencius importantes en relacién a su valor actual.

Por otra parte, el capital de las empresas plerde su
valor de coupra con el transcurso del tiempo debido a la pér

dida paulatina del poder adquisitivo de la woneda. Desde el
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punio de vista de la informacidn de los resultados de las ope-~
raciones en la empress, tenewos deficienclas originadas prine}
palmente por la falta de actualizacién del valor de los iunven-
tarios y de la intervencidn de una depreciacién real, Todo eg
to da origen a unsa incertidumbre para la toma dg decigiones =~
porque se carece de informacidn actualizada.—}aho se tiene la

polftica de separar de las utilidades como minjca una cantidaed
yue sumsda al cupital den come resultado un poder de compra -~

1gual 2) del afio anterior.

Principio de contubilided aplicable paru reestablecer la_infor

wacibén financiera.
VALOR HISTORICO ORIGINAL

Les transacciones y eventos econémicos que la contabili
dad cuantifica se registran segin las cantidades de efectivo -
yue ge afecten, o su eguivalente a la estimacidén razonable yue
de ellos se haga al momento en yue se¢ consideran relagionados

contableuente (1)

Las cifras deberdn ser wmodificadus en el caso de que =
ocurran eventos econdmicos posteriores que les hagan perder su
significado aplicando métodos de ajuste en forma sistemdtica -
que preservan lu imparcialidad y objetividad de la informacién

contable,

8i se ajustun las cifras para cambios en el nivel geng

(1) Las Finanzas en las Ewpresas. Joesquin Moreno Fernindez, Tema: Cam
bios del poder adquisitivo de lu Moneda y sus Efectos en los Estados

Financieros.
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rul de precios se aplican a todos los conceptos susceptibles

de ser wodificados yue integran 8 los estudos financieros.

IMPORTANCTA DEL_BOLETIN B-10

Debido # lu necesidad urgente de establecer liueamien-
tos yue permitierun increwentar el grudo de significacidn en
la informacidn contenide en los estedos financieros, el Ins-
tituto Mexicuno de Contadores Plblicos, emitié el boletfn -
B-10 el cual tiene por objeto establecer las reglus pertinen
tes relatives a la veluacidn y presentacidn de las partidas
relevantes contenidus en la inforuwscidén financiers, yue se -
ven afectadas por lu influcién., Purs coutrurrestar esta di-
ficil situacidn, se orrecieron siwulténeamente como respuesta

los dos siguientes entoyuess

&) Método de ejuste por cumbios en nivel general de pre--
cilos, yue consiste en correyir lau unided de wedida ew~
pleuds por la contubilidad tradicionasl, utilizando pe-

sos constantes en vez de pesos nominales.

b) MHétodos de actualizacidn de costos especificos, llauma-
do tsubién valores de reposicién, el cual se funda en
la wedicidn de valores anctuumles yue se generan en el -
presente, en lugur de valores provocados por intercan-

bios realizudos en el pausado.

OTRAS_lORMAS TMPORTANTES APLICABLES DEL BOLETIN B-10

- Lus ewpresas que cousoliden sus estudous financieros de
ben utilizar los wiswos wétodos de reeapresién puru -

gque no pierdan su significacién.
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- La reexpresidn de inventarios nunca debe de exceder --

&l valor de realizacidu.

- La ley de sociedudes msrcuntiles indica que el superd-
vit por revuluacidn, s6lo se puede cupitulizar si lo -

hacen peritos independisutes.

- Los activos en desuso s@ valuun a valor neto de reali-

zacién.
- El superdvit donado si debe reexpresarse.

- Al utilizar indice generul de precios pura activos no
monetarios, la cuenta temporal deberfa yuedar con sal-
do cero, pero en algunag circunstancias quedard con -
saldo peyuefio, yue representa la parte imputable al -

valor no uctualizado de los activos no wonetarios.

- El déficit por retencidn de amctivos no uonetarios se -
debe cargar u los resultados monetarios favorubles hag
ta agotarlo, si ain usi{ subsiste el déficit, este debe

llevurse al putriwonio.

- El superévit por revauluucién, en caso de yue yu exis—-
tiese por definicidn, este se cuncelurias contra lu - -

cuenta transitoriu.

-~ El superdvit por revaluacién se va a dividir en tres -

partes:
1. Actualizacidn de capital.

2. Resultado por retencidn de activos no umonetarios.
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3. Posicidn wonetsria.

1.

3.
4o

La tendencia es que el défiecit por retencidn de acti--

vos no wonetsrios se lleve totulmente a resultudos.

Los indices promedio se usardn purs resultados, lu uti
lidad deterwinsda de estn rorwu, al llevarse al balan-

ce se tendrd que ajustar, ya que se utilizaron prouwe--

dios.

5% es ls priwers reexpresidn, basta y sobre con gue se

culcule la posicidn woneturia para el primer afio

Si los inveutarios se estdn wanejando s truvés de ~ ~
PEPS, no se reyuiere reexpresidén, salvo en yue se use
UEPS habré yue irse & determinar las capas de ncuerdo
a la rotmcién, de ser posible se sugiere hacer la dlty
ma vompra, wdxiuwe si ls degreciacidn estd reexpresada

con peritaje.

En cuso de usar peritos, la Cowisién Nucionul de Valo-

res obligs & 1ls towe de un inventurio {{sico anual.

Entre las principeles ventajas yue ofrece la reexpre~-
sién a la vmpresa, objeto de nuestro estudio, y en 5o~
neral u boda empress yue wsctualiza sus cifrus, podeuos

citar lay siguientes:

Deteruinar costos wis corrsctos.
Fijur precios de venta wis justoas,
Preservar su capacided de operacidn.

Distribuir utilidades electivaweute realizudas.
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5. Detersinar su capacidad de endeuduniento.
6, Gestionar y obtener créditos wds udecuados a la eapre-
su.

7. Proyectur el creciuiento aruénico de la wisua.

Método de contabilidad & nivel de precios o contabilidad para

la inflacidn,

El wétodo de contabilidud a nivel de precios de couta-
bilidad para la inflacién es un método de la escuels del cos
to histérico con la variante yue truta de corregir las unidg
des wonetarias histédricas u unidades wonetarias equivelentes

al poder de coupra actual.

Purua efectuar esta correccidén es necesario reexpresar
4lgunos conceptos yue inteygran el Bulance Genersl, para lo -
cual se requiere distinguir entre conceptos monetarios y no

monetarios.

CONCEPTOS MOMETARIOS

Son los que representan un nimero determinado de unida
des monetaurias por cobrar o pagar; por ello, no son suscepti
bles de ser modificados en su monto, y por lo tanto no estdn
sujetos a correcciones monetarias, ya gue su valor permaneceg,
ré slempre deteruinado por la cantidad de unidades que repre

sentan.

CONCEPTOS HO i4OHETARIOS
Son aquellos yue estén representados generslmente por

bienes, los cuales son susceptibles de sodificar su precio y
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se caracterizan poryue se puede disponer de ellos principal-.
wente wmediante el uso, consumo, venta o aplicucidn a regsulta
dos; por lo tunto conservan su valor intrinseco y su costo o
su precio es susceptible de ser modificado, ya que no pierde

su valor adquisitivo.

Los conceptos yue integrun el Balance General se clusi-

fican basados en lo anterior cowo sigue:

Conceptos tionetarios Conceptos no moneturiosg

Efectivo Inventurios

Inversiones en bonos y valores Gastos anticipados

Cuentas y documentos por cobrar Inversiones en acciones

Cuentas y documentos por pagur Inmuebles, maquinaria y eyuipo

Pasivos acumulados Intangibles

Dividendos por pagar Capital sociul (superévit y
déficit).

Las correcciones al costo histérico se hucen & truvés de
indices de precios yue deberdn ser representativos de la ba-
ja del poder adyuisitivo de la moneds, de maners que al apli
carlos al costo histérico se reestablezca a otro costo histd

rico pero uctualizado.

Lus correcciones al Balance General se efectuan de la si

gulente manera:

a) Deben usarse los indices del afio a que se refiera, apli-

cdndolo a todas las partidas por los afios de antigiedad.
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b) A partir de estas cifras ajustadas se efectuaridn nuevas
correcciones en los afios subsecuentes, aplicando el indi

ce correspondiente.

Para las correcclones de estados dindmicos, como el Esta
do de Pérdidas y Ganancias, existen dos tendencias, la prime-
ra se limita a corregir los costos y ygastos a través de la mo
dificacién de los conceptos del Balance. Esto es, el costo -
de produccidén es corregido por el ajuste yue se efectua a los
inventarios, la parte relativa a la depreciacién es corregida
pOr lu actualizacidén de las inversiones permanentes. Asimis-
mo los gastos se ajustan por las correcciones correspondien--

tes en el Balance General,

La sezundus es denominada correccidén inteyral, yue ajusta
todos los couceptos mediante la amplicacidén del {ndice general
mente con tase en promedios, con el fin de restablecer la in-~
formacién histérica durante doce meses a una informacidén his-
térica corregida con el promedio del findice al principio y fi

nal del aifio.

Se determina la utilidad y pérdida por exposicién en la

retencién de activos y pasivos wonetarios.

Informscidn yue debe mostrarse en log Estados Financieros

ajustados_a nivel de_precios.

Adeuds de yue se revelas uediante las rezlus de infornma-
cidy estublecidas por los Estados Financieros, los ajustados

& nivel de precios deberén revelur:
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a) El indice utilizado.
b) Los ajustes efectuados por la pérdida del poder adyui

sitivo de lu moneda.

METODOS DE CONTABILIDAD A VALORES ACTUALES

CARACTERISTICAS RELEVANTES DEL METODO DE VALOR ACTUAL
Este nétodo de contubilidad difiere filoséficawente del
método de costo histdérico, ya que éste reconoce la utilidad -
originada por los cambios en los precios de los bienes cuando
se realizan, a diferencia del método de valores actuasles gue
considera la utilidad cuando se conoce. De lus utilidedes de
la empresa deben separarse claramente las utilidudes gunadus
gracias a los esfuerzos productivos de ella de las utilidades
logradus por la obtencidn de valores uonetarios debidos u la
suerte o habilidad financiera para evitur el impacto de la in

flacién.

Este método tiene la ventaja de dar valor a los bienes -
de la empresa en buse a valores actuales. Reconoce los caum--
bios en los precios especilales de los bienes y no reconoce la
inflacién o deflacidn como tales, tiene la virtud de que la -
valorizacidn de los bienes de las empresas, asi cowo la de =

los resultados se denomina con ués precisidn.

Esta técnics ha sido criticada por ulguncs contadores y
houbres de negocios en el sentido de yue el valor es una medi
du subjetive y, por lo tunto, pueden ser wmodificadus la situg

cién tinanciera y los resultados de lus operaciones a gusto -
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de las personas encuargadas de preparar los datos., Se puede

afirgar que es una falacis, ya yue dentro del wétodo del va-

lor actual que cada pais adopte, de acuerdo con la informa--~

cién financiera y econdmica con yue se cuente, se deben esta

blecer las normas yue rijan la deterwinacidén del vulor ac~ -

tual.

VALORES A UTILIZAR

Fundawentalmente pueden distinguirse 3 foruus de eva- -~

luar un bien; a& valor de realizacidn, a valor de reposicidn

y & valor econdémico o de uso,

1.

El valor de realizacidn, es una medida objetiva excepto
en los casos en que no hay mercado del bien, pusde de~~
cirse que es el precio yue se obteundria en el mercado,

8i se pusiera para su venta.

El valor de reposicidn, es el precio gue tendrd yue pa~
garse para reponer el bien, representa una cifra objeti
va y puede decirse que es el yue tiene més aceptucidn ~
en la contabilidad de valores actuales., Geueralamente,

este valor es coincidente con las Gltimas compras, en -
el cusso de inventarios que proporciona ygran facilidad y

objetividad de aplicacibn.

El valor econfsico o de use, es syuel que represents la
utilidad y beneficio econdmico que proporcions el bien,
o sea la utilidad futurz yue se espera se derive de su

posicién, por tanto, es un valer subjetive y podemos dg

cir que se conoce intuitivamente; por ello es difiecil -
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determinurlo con precisién y su bese son las prediccio-

nes futuras sobre precios y tusas de interes,

NORMAS QUE PUEDEil SER UTILIZADAS EN_ MNUESTRO MEDIO PARA

LA _DETERMINACTION DEL VALOR ACTUAL EN UN SISTEMA_DE ME-

DICION MULTIPLE

Las norumas yue a continuacidn se sefiulan estén basadas
tomando ea consideracidn las caracterfsticas de objetividad
¥ flexibilidad yue se deben tener paru ser aplicables a las

enpresas en circunstancias variantes.

1. INVENTARIOS
Deben valuarse & valor de reposicién y para deteruinar-

lo deben observarse lus siguientes normas:

s) Los inventurios couprados; & precios de adyuisicién ac-
tuales en relacién a los vollmenes yue se ordenan y a
los términos de compra en el curso normal de las opera-
ciones, en casos especiales en los yue no pueden ayli—-

carse.

Cuando la regla anterior no puedu dplicarse a cascs ea~
peciules deberd utilizarse el velor de realizacién o en su -
defecto un indice de precios yue corresponds al tipo de ac-
tividad econdumics del negyocic al costo original de cowpra, -
purs obtener una estiumacibn rusonuble del costo de reposi- -
cibn.

b) En inventarios sn proceso y articulos terminados; se de
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ben valuar las materias primas que han intervenido a tra
vés de las normas sefialadas en el inciso (a), los sala~=
rios y otros gastos inherentes al producto & precios ac-
tusles, towando en cuenta la capacidad existente dentro
del contexto actual del negocio y basdndose en el enfo-~
yue que la coampafifa dé & su capacidad productiva.
2. ACTIVOS FIJOS
Lugs normas sylicables & los iuventarics permanuntes son

las siguientes:

TERRENGS. El valor actual de las tierras debe determi~~
narse por el valor de realizacidn y debe estar busado en
el avallio independiente. Es aceptable yue éste sea efeg
tuado cuando se considere gque la propiedad ha tenido un

cambio significativo en su valor, en la actualidad es =~

aceptable aplicar indice de precios.

EDIFICIOS. La regla anterior debe aplicarse a este tipo

de inversiones, es nmuy convenienite conocer la construc-—-
cidn por tiyo, cluse o caracter{sticas especiales para -
poder valuar fdciluente a través de los metros clbicos -
que se %tienen.

MAQUINARIA Y EgVIPO. El valor de reposicién deberd rees
tablecerse con base en el precio wds bajo yue tendrid yue
pagerse en el cursc normal de las operaclones para obte-
ner un nuevo activo con su capapidad operativa y produc-
tiva eyuivalente, towundo en cuenta el usc o la vida prg

bable que tiene el bien., Para la valuacidén individusl -
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deben observarse lus siguientes reglas:

a) El valor de reposicidén o su valor coumercial, serd el -
precio especifico yue rige en el mercado, ya ses nuevo
o de segunda wano, y tiene yue dpoyarse en estudios -
técnicos independientes, los cuales deberin sefialar -

los valores asiznados a los bienes en forus individual.

b) La valuacidén puede ser renlizude periddicamente y duran
te los ufios interuedios yue transcurran se puede hacer

uso de los nidmeros indices.

DEPRECIACION ACUMULADA. La deprecimcidén acumulada debe ser -

calculada con base en un nuevo valor ésibnado a los activos =~
depreciuables y de acuerdo con el método de depreciacién utili
zado para los costos originales. Peridédicamente debe ser re-
visada la vida dtil de los activos depreciables y las tasus -
de depreciacidn, para conocer los costos que deben ger recupe
raudos para reconocer los activos.
3. CAPITAL

El capital de la ewmpresa debe traturse con la técnica -
yue sefiula el wétodo de nivel general de precios, en el cuul
debe aplicarse :1 indice de precios con capital aportado parwu
restablecer su poder de couwpra, efectudndose unu transfereu--

cia del siguiente concepto.
4. BUPERAVIT
El ajuste s lus inversiones de inventarios y activos f3i

jos, por la diferencia entre el costo histérico y valor ac- -
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tual, debe ser reflejada en el superdvit no repartible yue -
puede designarse como “correceidén del valor de activos no no
netarios", este superivit debe ser transferido al capital sg

cial 8l restablecer su poder de compra.

5. CUENTAS DE RESULTADOS

El costo de ventas incluiré el valor de reposicién de
las waterius primas consumidas, asl cowmo la depreciacién a -~
valores actuales. Los gastos de operacidén tawbién incluirén
depreciacién = valores actuales, de tal forws gue no refle-
jardn los resultados utilidades o pérdidas por retencidén de
valores monetarios, porque esto es mids bien tedrico yue real,
Recordemos yue esta utilided o pérdida se obtiene por la po-
sicién monetaria diaria y no por saldos sl principio y fin ~
de afio, cowo se calcula en los sistemas tradicionales de va-

lor actual.

Para proporcionar informacidn de los ajustes efectua-
dos a los costos histéricos, se debe preparar un estado de ~
superédvit no repartible, por cambios en el valor de los acti

vos no monetarios.

MEDIDAS FINANCIERAS PRACTICAS QUE DEBEHN CONSIDERARSE EN EPQ-
CAS_DE_INFLACION

EXPOSICION DE_LA EMPRESA ANTE LA INFLACION Y LA DEVALUACION

DE_LA_MONEDA

Es vital yue todus eupress conosca cuidl es su situmcidn

frente & la inflacidén y devaluacidn de lu woneda, as{ cowo -
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lu proteccidn yue los accionistas tienen de su patrimonio.
La exposicidén yus tiene 1la empress se deternmina a través del
estudo de posicién de la inversidn que analiza los conceptos
que integrun el Bulance General on partidas woneturias y no

monetarias.

Las partidas uwonetarias se separun en moneda nacional y
en moneda extranjerd; debido a que las priweras estén expueg
tas a la inflacién y las representadas en woneds extranjera
estén expuestus s lu devaluacidn, debe también conocerse la
posicidén de la inversidn de los accionistas respecto a las -

partidas no wonetarias.
HIVEL DE _PARTIDAS WONETARIAS EN MONEDA NACIOMNAL

En épocas de inflacidn, el pusivo monetario produce una
ganancia por exposieidn y el activo wonetario una pérdidu; -
por lo tanto, deben evitarse las pérdidas por exposicién, -
convirtiendo activos monetarios a activos no wonetarios y -

promoviendo, endeudamientos moderados de la eupresa.

. NIVELACION DE PARTIDAS MONETARIAS EN MONEDA EXTRANJERA

Lae exposicidén de una empresa & una devaluacién obedece
a que, en un momento determinado, las obligaciones en moneda
extranjera no se encuentran coupensadas con inversiones de -
1s wisma naturasleza y por consiyuiente, estu diferencie ori-
gina una pérdide porgue se requieren mis unidades de nuestira

uwonsda para cubrir al pasivo contrafido en moneda extranjers.



- 76 -

NIVELES DE PARTIDAS NO MOWETARIAS

La exposicidn de una empresa aumenta cuanto menor sea
la inversidén del capital en partidas no monetarias, lay par-
tidas no wonetarias representan los bienes yue estarian suje

ros a modificar.

Sus preclios en vista de la pérdida del poder adyuisiti-
vo de la moneda, estos bienes estdn representados por inven-—
tarios, terrenos, edificios, maquinaria etc. Una empresa -
con altas inversiones en blenes generalmente esté protegida
contra pérdidas importantes por exposicién a la inflacién.
El eyuilibric apropiado se tiene que planear con toda antici
bncién ¥ resolver sobre la conveniencia de hacer inversiones

en las yue se obtenga proteccidn.

GENERACION DE RECURSQOS INTERNOS

Uno de los problemas wds importantes que la empresa es-
t4 viviendo es la necesidad de mayores fondos de los yue ge-
nera causado principalmente por el efecto de los cambios en
los precios, los cuubios,en los precios incrementan el capi-
tal de trabajo y por tanto, la empresa necesita mayores re-
cursos para sostener el nivel del negocio, asi cowo fondos -
destinados al crecimiento y decreto de dividendos de los ac-

cionistas.

Inflacién uds crecimiento demanda fondos en tal magni--
tud que los cuwmbios del ciclo econdnico puedan dar por resul
tados una grave vulnerabilidad financiera de la empresa fren

te a los clientes, acreedores, proveedores y eventusluente -



-7 -

frente a su competencis uns inflacién casi igusl, o por enci-
ma del rendimiento del negocio; generalmente causa una dife--
rencis importaute eutre el flujo de roundos genvrados y el uti

lizado.

Con frecuenciu la eupresa, sin tener una informacidn -
nuy couplets y sin conocer mucho acerca del comportamiento de
los fondos y de su estructura financiera, solicita préstamos
sin analizar tampoco su intervencién de estos recursos en los
ciclos financieros a corto y large plazo. En tales circuns--
tancias la desaceleracién econdmicu o un cambio en su ciclo,
pueden producir en la empresa un flujo de fondos interno defi
citario que pueda llevarla a un colapso financiero, por no pgo

der cubrir sus necesidades y lus ovbligucioues contraidus.

La vulnerabllidud t'insnciera de una eupresa ante cambios
del ciclo econbmico en épocas de inflacidén serd menor en la =

medidu que se conozca y controle el flujo de efectivo.

EL dinero se ha convertido en una mercancis cara, cuys
tasa y disponibilidad fluctlian con tal rapidez gue el aduinis-
trador financiero no habia exgerimentado antes, en téruminos -
penerales la sctuacidén estratégica y la capacidad de waniobra
de la empresa yuedan claramente relacionadas con la capacidad

de generar efectivo.

Puede decirse que la administrucidén financiera es un en-
torno intlucionaria, cawbis sus eufoyues y se ocups principanl-

sente de optiwizar la generacidn de efectivo.



-8 -

INFORMACION SOBRE GENERACION DE EFECTIVO

Aéi pues, la informacidn sobre generucién de efectivo -
adyuiere mayor importancia como elemento de decisidn financig
ra y complementa el andlisis tradicidhal, la direccidn de la
smpresa, los acreditantes y los inversionistas otorgan mayor
atencién a la generacidén de efectivo como fuente para: nue-~
vas inversiones, servicios de interés, adeudos y distribucién
de dividendos.

Es importante identificar las diferencias existentes, -
entre el efectivo generado y los incrementos en el capltal de
trabajo, los informes sobre la generacidén de fondos internos

Y 8u cuantificacidén son necesarios.

IMPORTANCIA_ DEL BOLETIN B-11

En épocas de estabilidad econdmica, el estado de cam- -
bios en la situacidn financiera satisface adecuadamente las =~
necesidades de los usuarios de la informacidén (particularmen
te de los usuarios externos) dado que el capital de trubajo
se mantiene relativamente estable dentro de la estructura fi-
nanciers de las entidades, de tal manera gue a los usuarios
les resulta suficiente conocer un resumen de les transaccio-
nes realizadas por la entidad, durante el periodo que se ha-
yan producido incrementos y disminuciones en el capital de -
trabajo; es decir, no se considera estrictamente necesaria la
informacién sobre el menejo de las inversiones y financiamien
tos a corto plazo, por lo yue en dicho estado no se llegzu a
ese detalle, simplewmente se revelu una sintesis de las varja-

ciones ocurridas en los componentes del capitul de trabajo.
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9 SAUR DE LA BIBLIOTECA

Sin ewbargo, en las circunstancias de nuestro entorno
econémico actual, caracterizsdo por la inestabilidad econdui
ca generalizada, lu agudizacién del fendueno inflacionario y
la liyuidez, yue es el problewa fundumental que afects a la
seneralidad de las entidades, los usuarios de los Estados Fi
nancieros demandun informacién wds amplia sobre la genera- -
cidén y aplicacién de recursos, para poder evuluar con wayor
objetividad la liyuidez o solvencia de las entidades, por lo
cual el estado de cambios en la situacidén financiera debe -
s;r reeuplazado por el Estado de Cumbios en la Situacién Fi-
nanciera a base de flujo de efectivo, a efecto de satisfacer
adecuadamente las necesidades de los usuarios de la informa-

cidn.

La finalidad del Estsdo de Cunbios en la Situacién Fi--
nanciera a base de flujo de efectivo, es presentar en forua
condensada y comprensible informacién sobre el manejo de - -
efectivo por parte de la entidad durante un perfodo determi-
nado y como consecuencia mostrar una sintesis de los cambios
ocurridos en la situacién financiera para yue los usuarios -
de los estedos financieros puedan conocer y evaluar en forma

conjunta con los otros estados bdsicos.

CONCLUSION

Cowo se ha manifestado en este capftulo, la iuformacién
que urrojan lus operaciones de unus eupresa y yue son plusma-

dus en los estados financieros bidsicos, cuentan con téenicas
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de actuslizacidén de las cifras contempladas en los estados
financieros, como son la aplicacién del B-10 y el B-11, las
cuales nos dardn resultados wmds confiables y reales para to

ma de decisiones mds objetivas,

En el capitulo V presentamos un caso préctico de la em
presa, objeto de nuestro estudio, en el cual se consideran
las técnicas de Andlisis financiero, y en lo yue respecta a
la inforumacidén que se contempla en los estados financieros
refleja cifras actuaslizasdas utilizando lus técnicas yue se -

wencionan en el B-10 y B-11.



cAPITULO

CASO PRACTICO

v




COMPARIA LA TRAHSFORMADORA, S.A.

-8 -

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 19X2

con citras cowparativas a 19X1, expresado en uiles de esos

ACTIVO

Activo Circulante:
Efectivo

Cuentas por cobrar:
Clientes

Compuiifas afiliadas

Impuestos sobre la renta por
recuperar

Otras cuentas por cobrar
Total de cuentas por cobrar
Inventarios

1901

68,640

139;087

90,934
Ly 572
2744593
813,975

Inversiones en compaiifus afiliadas 5,673

Total de activo circulante
Activo Fijo:

Inmuebles, maguinaria y eyuipo

neto
Otros Activos

Total del Active

11162,881

1V740,798
2,810

2'906,489

1942

194,035

171,187
712,597

39,266

983,050
21341,678

7,952
31526,715

31058,816
2,539

6'588,070



-2

19514

PASIVO
Pasivo Circulante:
Documentos por pagar & Bancos 334,999
Cuentas por Pugar 81,355
Acreedores Diversos 20,367
Pasivos Acumulados 148,642
Deudas a favor de compariias afi- 109,025
afiliadas ——
Total de Pasivo Circulante 694,388
Pasivo Fijo:
Deudus & largo plazo 639,070
Total de Pasivo 1'333,458
CAPITAL CONTABLE.
Capital Social 380,000
Utilidades Retenidas (1) 427,304
Superdvit por Revaluacidn 765,727
Total Capital Contable 11573,031

—_——

Total Pasivo wds capital 21906,489

13

Rlbml\»i‘)

22
46

13

15(2)

1952

11643,362
208,603
521,136

71,745
145,246

21590,092

186,250
21776,342

11330,000

599,682
1'882,046
31811,728

61588,070

kL]

n
T

3l
DOl N 2w

(1) Este Renglén estd cowpuesto de:  (2) Este Renglén se coupone de:

Utilidad del Ejercicio: 350,845 Utilidad del Ejercicio:
Utilidades Retenidas @ 16,459 Utilidades Retenidas:
427,304

318,250
281,432
599,682
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COMPARIA LA TRANSFOIUMADORA, S.A.
ESTADO DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEWBRE DE 19%2
con cifras comparutivas a 19X1, espresado en wiles de pesos

Ventas Netas
Costo de Ventas
Utilidud Bruta

Castos de Operacidn:

De Venta y Aduinistracién
Utilided en Operacién
Otros Ingresos

Neto

Impuesto recuperable por
Pérdida Fiscal

Utilidad antes de Impuestos
I.S.R. y P.T.U.

Utilidad Neta

19%1 z 19%2
31131,035 100 3'130,204
21328,641 4 5'586,439
802,414 26 674,800
550,811 18 321,999
251,603 8 352,801
86,305 3 (34,551)
337,908 11 318,250
41,107 1 -
379,015 12 318,250
28,170 - -
350,845 11 318,250

100
89
n

o 1w 1
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COMPARIA LA TRANSFORMADORA, S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 19X2

con cifras comparativas a 19X1, expresado en miles de

pesos

ACTIVO

Activo Circulante:
Efectivo

Cuentas por Cobrar:
Clientes

Coupafifas Afiliadas

Impuesto sobre la Renta por Recuperar 90,934

Otras Cuentas por Cobrar
Total Cuentas por Cobrar

Inventarios

Inversiones en comgpurifas afiliadus
Total de Activo Circulante

Activo Fijo

Tnuuebles,lMayuinaria y eyuipo neto
Otros Activos

Total Activo

19X1 19%2 AUMENTOS
DISHIHU-
CIONES
68,640 194,035 125,395
139,087 171,187 32,100
- 712,597 712,597
- (90,934)
44572 39,266 { 5,306)
274,593 983,050 708,457
313,975  21341,678  1'527,703
5,673 7,952 2,279
11162,881  3'526,715  2'363,834
11740,798  3'058,816  1'318,018
2,810 2,593 ( 271)
21906,489 6'588,070  3'681,581
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19X1 19X2 ARSENTOS
DISMINU-
CIONES

PASIVO.
Pasivo Circulante:
Documentos por Pagar a Bancos 334,999 1'643,362  1'308,363
Cuentas por Pagar 81,355 208,603 127,248
Acreedores Diversos 20,367 521,136 500,759
Pasivos Acumulados 148,642 7,745 (76,897)
Deudus a favor de Compafifas afiliadas 109,025 145,025 36,221
Total de Pasivo Circulante 694,388 21590,092 1'895,704
Pasivo Fijo:
Deudas a largo Plazo 639,070 186,250 (452,820)
Total de Pasivo 11333,458 21776,342 11442,884
CAPITAL CONTABLE.
Capital Social 380,000 11330,000 950,000
Utilidades Retenidas (1)427,304 (2) 599,682 172,318
Superdvit por Revaluacién 765,727 1'882,046 11116,319
Total Capital Contable 11573,031 31811,728 21238,697
Total Pasivo MAs Capital 21906,489 61538,070 31681,581

(1) Este Renglén esté compuesto de:  (2) Este reny,lén se comgone de:

Utilidad del Ejercicio: 350,845 Utilidad del Ejercicios 318,250
Utilidades Hetenidas 76,459 Utilidudes Retenidus 281,432

427,304

599,682
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COMPARIA LA TRANSFORMADORA, S.A.
ESTADC DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMERE DE 19X2
con ¢ifrus compurativas a 1941 expresado en uiles de pesos

i 19x2 AUMENTOS
DISMINU-
CIONES
Ventas Netas 3'131,035 67261,239  3%130,204
Costo de Ventas 2'328,621 5'5856,439 3'257,818
Utilidad Bruta 802,414 674,800 ( 127,614)
Gastos de Operacidn:
De Venta y Adwinistracién 550,811 321,99 (228,812}
Utilidad en Operacién 251,603 352,801 101,198
Otros Ingresos 86,305 34,551 (120,856)
Neto 337,908 318,250  { 19,658)
Inpuesto Recuperable yor
Pérdids Fiscal 41,107 ~ { 41,107)
Utilidud antes de I1.S.R. ’
¥y B.T.U. 379,015 318,250  ( 40,765)
1.5.R. y P.T.U. 28,170 - ( 28,170)

Utilidad Neta 350,845 318,250  ( 32,595)
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COMPA®IA LA TRANSFORMADORA, S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA CON BASE EN EFECTIVO
A"0 TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 19X2

CON CIFRAS COMPARATIVAS A 19X1 (MILES DE PESOS)
CONCEPTO 19%1 19%2 AUMENTOS Y
DISMINUCIO-

HES

FUENTES DE EFECTIVO:

Efectivo generado por las opera
ciones

Utilidad Neta 423,303 318,250 (105,053)
Mis: Caryes a resultados e o afectan

efectivo

Deyreciacidn 65,023 98,753 33,730
Resultedo por taencia de actives mo wo~

reterics 196,536 - 196,636
Efectivo monetario operacionsl (255,242) (524,651) 269,409
Recursos de operacién 429,720 (107,648) (537,358)
Firenciandento o (Dversifn) lieta de Qe

rucidn

Cuentas por Cobrar 13,042 (702,457) (721,499)
Inventarios (557,266)  (425,124) 132,142
Gastos Anticigudos (223)  (2,894) (2,67)
Docuantos por pear & bunccs 7 vaci-

vdemtos

Circulantes de la deuda a largo

plazo 60,199 11809,132 14743,933
Cuentas por pagur (24,401} 127,250 151,651
Pasivos acumulados 113,007 (48,729) (161,736)
Particigariin el persasl en los uti-

lidides 12,510 (28,170) (40,650)
Dadds & favar de coysiifas afilindes 109,025 36,221 {72,804)

(274,107) 759,229 11033,336



CONCEPTO

Flujo de efectivo de operacién
Mis Firancdauento provesdente des
Aumento de capital social
Préatamos 8 lurgo plazo

Vanta de inversiores en cargila
surgidisria

Venta de waquinaria y eyuipo
Diswinueién de otros activos
HMenos: Inversiones y aplicaciones

Adiciaes a inversiaes en cageiifas afi-
Uadas
Adiciones & maquinaria y equipo

Pagos de prestamos a largo plazo
Pa,0 de dividendos

Aunmento en efectivo
Efectivo al grincipio del afio

Efectivo al final del afo

19%1 19x%2 AUMENTOS Y
DISHINUCIO-
NES
145,613 651,481 495,568
200,000 209,000
380,750 120,000 260,750
11,154 - (11,154
3,193 2,800 (393)
- n 27
395,097 323,0M (72,026)
- 2,219 2,279
65,972 238,200 172,223
- 572,820 572,820
459,184 35,958 (423,226)
525,156 849,257 324,101
25,554 125,395 99,841
43,086 63,640 25,55/,
68,640 194,035 125,395
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CQMPARIA LA TRANSFORMADORA, S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMERE DE 19X2
{con cifras couparativas a 19X1, expresado en miles de pesos)

191 19%2 Tem%encias
ACTIVO
Activo circulante:
Efectivo 68,640 194,035 183
Cuentas por cobrar:
Clientes 139,087 11,187 123
Compafifas afiliadas - 712,597 100
Tmpuestos sobre 1a renta por 90,934 - (100)
recuperar :
Otras cuentas por cobrar 44,4572 32,206 ( 23)
Total de cuentus por cobrar 2744593 983,050 258
Inventarios 813,975 21341,678 188
Inversiones en coumpaiias 5,673 7,952 40
afiliadus - T -
Total de activo circulante 11162,831  3'526,715 03
Activo fijo
Inversiones, mayuinaria y 11740,798  3'058,816 %
equipo neto
Otros Activos 2,810 2,539 (9

Total del activo 2'906,489  6'583,070 127




1914 19%2 Tendencias
: 2
PASIVO
Pasivo circulante:
Documentos por pagar a bancos 334,999 11643,362 N
Cuentas por pagar 81,355 208,603 156
Acreedores diversos . 20,367 521,136 2,458
Pasivos acumulados 148,642 71,745 (52)
Bg_\ix{g:dgsfavor de compafiias 109,025 145,146 33
Total de pasivo circulante 694,388 21590,092 273
Pasivo fijo:
Deudas a largo plazo 639,070 186,250 (71)
Total de Pasivo 11333,458 21776,342 108
CAPITAL
Capital contable:
Capital social 380,000 1'330,000 250
Utilidad retenida afios (1} 427,304 (2) 599,682 40
anteriores
Superdvit por revaluacién 765,727 1'882,046 146
Total de capital contable 1'573,031 3'811,728 142
Total de pasivo mis capital 2'906,489 6'588,070 127
(1) Este Renglén estd corpuesto de (2) Este Regltn se ooopoe des
Utilided del ejercicio: 350,845 Utilidad del Ejercicio: 318,250
Utdlidades Retenidas .55

ke

2L
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ESTADO DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 19X2
con cifras comparativas a 19X1 , expresado en miles de pesos

Ventas Netas
Costo de Ventas

Utilidud Bruta

Castos de Operacidn:
De Venta y Administracién

Utilidud en Operacién
Otros Ingresos

Heto

Iupuesto recuperable por
Pérdida Fiscal

Utilidad antes de I.B.R. y P.T.U.
Imgpuestos (I.S.R. y P.T.U.)

Utilidad Neta

19X1 19%2 Tendencias
3
31131,035 61261,239 9
21328,621 51586,439 139
802,414 674,800 ( 16)
550,811 321,99 (42)
251,603 352,801 40
86,305 34,551 ( 60)
331,908 318,250 ( 6)
41,107 - (100)
379,015 318,250 ( 16)
28,170 - (100)
350,845 318,230 ( 10)
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COMPARIA LA TRANSFORMADORA, S.A.

ESTADC DE CAMBIOS ¥l LA POSICION FINANCIERA CON BASE EN EFECTIVO
con cifras comparativas a 1941, expresado en wiles de pesos

Fuentes de Efectivo:

19X1 19x2

Efectivo generado por lus operaciones:

Utilidud Netu

Mis: Car.os a resultados yue no
afectan efwctivo. Depreciacion

Resultudo por tenencia de uctivos

no wonstarios

Efectivo Monetsrio Operacional

Recursos de Operacidn

Finsnciasiento o Inversién Neta

de Operacidn:

Cuentas por Cobrar
Inventarios
Gastos Anticipados

Documentos por pagar a bancos y

Vencimientos:

Circuluntes de la deuda a largo

plazo
Cuentas por payar
Pasivos Acuaulados

Participacidn del personal en

lus utilidades

423,303 318,20
65,023 Y8,753

196,636 -
(255,242)  (24,651)

429,720 {107,648)

13,042 (702,457)
(557,266)  (425,124)
(223)  (2,89)

60,199 1'809,132
(24,401) 127,250
13,007 (48,729)

12,510 (28,170)

Deuds a favor de compafifus afiliadus 109,025 36,221

Flujo de efectivo de operacién

(274,107) 759,229
155,613 651,581

Tendencias

(100)
106
{125)

(5,486)
(24)
(1,198)

2,905

(144)

(325)
(67)
77
38



Mis Financiamiento prove-
niente de:

Aumento de Capital Social
Préstamos a largo plazo

Venta de Inversiones en
Compafifa Subsidiaria

Venta de maquinaria y equipo
Disminucién de otros actives
Menos: Inversiones y aplica-
ciones

Adicicnes a inversiones en
conpafifas afiliadas

Adiciones a maquinaria y equipo
Pago de préstamos 2 largo plazo
Pago de dividendos

Aumento en Efectivo
Efectivo al principio del afio

Efectivo al final de afio

-93 -

19X1 1902
- 200,000
380,750 120,000
11,154 -
3,193 2,800
- 2m
395,097 323,071
- 2,279
65,972 238,200
- 572,820
459,184 35,958
25,554 125,395
43,086 68,640
68,640 194,035

Tendencias
2

100
(68)

(100)
(12)
100

(18)

100
261
100
o

183
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COMPARIA LA TRANSFORMADORA, S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 19X3 {COH CIFRAS COMPARATIVAS A 19X2)
(MILES DE PESOS)

ACTIVO R RGBS 1983, FORCIENICS ALMENICS Y
DIERALES DIHRAES  [ISINKIO-
HES

ACTIVO CIRCULANTE:

Et'ectivo 194,035 37 230,403 3% 85,366
Cuentas por cobrar:

Clientes 171,187 3% 209,320 2% 38,133
Coumpaiius afiliadas 772,597 122 1'406,412 13% 633,815
Otss Camtas jor odbrar 39,266 = 69,658 - 30,392
Total de cuentas por corar 983,050 15%  1'685,390 1572 702,340
Inventarios 21341,678  36%  3'343,697 307 11002,019
Inversiaes a caysiifas -

afiliadas 7,952 - 53,341 - 45389

Total activo ciraulante  31525,715  54%  5'362,831 487 11636,116
Activo Fijo

Inmuebles, mayuinaria
J equipo neto 31058,8L6 467 5Y761,551 527% 21702,735

QOtros activos 2,539 - 3,389 - 350

Total Active 6'585,070 1002 111127,771 1007 41539,70L




PASIVOD

PASIVO CIRCULANTE:

Documentos por pagar

Bancos

Qentas pr mear
Acreedores diversos
Pasivos Acumulados
Deudss a favor de
Total Pastvo Ciraulante
Pasivo Fijo:

Deudas a largo plazo

Total Pasivo
CAPITAL

CAPITAL CONTABLE:
Capltsl Social
Utididades retenidas
Syerivit por revalua-
cién

Total Cudtal Contabile

Totul de Pasivo wmis

Capital Contable

- 95 -

(1) Utilided Ejercicio 318, 250
Utilidad Retenida _281

2

9% ORIRIDS  19%3
—— DESRAES
11643,362  25%  1%400,740

208,603 3% 123,978
521,136 :%4 211,227
T,745 17 866,580
145,246 2% 287,888
250,02 15% 21890,413
186,250 -4 751,023
217765342 31641,436
11330,000 207 1'330,000
(1) 599,682 97 {2)11693,021
1'882,046  29%  4'461,314
31811,728 587 71496,335
61588,070 wcz 111127,771

FICIENKG

3%

B!

337

127
15%

on
677

100%

AMRIS Y
nrsgmo—

(242,622)
(84,625)

{309,909)
794,835
142,642

300,321

564,773

865,094

11095,339

21579,263
316,507

41539,701

(2) Utilidad Ejercicio 1'60,3%

Utilidad Retenida é;é&
165,00
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ESTADO DE RESULTADOS

COMPANIA LA TRANSFORMADORA, S.A.

por el ejercicio 1943 con citras comparativas a 19X2

Ventas letas
Costo de Ventas

Utilidad Bruta

Gastos de Venta y
Administracién

Utilidad en Operacién

Otros Gastos (Ingrescs)

Intereses

Utilidad en Cuubios
Otros Gastos
Resultado Monetario
Dividendos gunados
Servicios

Diversos

Neto

Utilidad antes de
ISR y PTU

I.5.R.
P.T.U.

Agortizucidn Pérdidu ano

anterior

Utilidad Hetu

192 Porcientos

integrales
b4
6'261,239 100
5'586,439 89
614,800 1
321,999 5
352,801 6
621,075 10
( 6,318) -
(524,651) (8)
(57,271) (1)
{11,328} -
13,044 1
34,551 1
318,250 5

18,250 5

19%3

111672,082
81624,082

3'048,000
452,037

21595,963

815,529
( 43,396)
107,929
(46,540}

833,522

11762,441
63,328
72,102
63,328

11690, 339

Porcientos
mwﬁra.les

100
%

26

4
22

(€D}

1%



COMPARIA LA TRANSFORMADORA, S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

por el ejercicio 19X3 con cifras comparativas a loX2

Ventas Netas
Costo de Ventas

Utilidad Bruta

Castos de Venta y Admi-
nistracién

Utilidad en operacién

Otros Gastos (Ingresos):

Intereses

Utilidad en Cambios
Otros Gastos
Resultado Monetario
Dividendos Gaunados
Servicios

Diversos

Neto

Utilidsd antes de T.S.R.
¥ B.T.U.

I.5.R.

P.T.U.

Amortizacién Pérdida afio
anterior

Utilidad Heta

19x2 19X3 Aumentos y
— —_ (dsrucianes)

61261,239 111672,082  5'410,843
51586,439 8'624,082  3'037,643
674,800 3'048,000 2'373,200
321,999 452,037 130,038
352,801 21595,963 21'243,162
621,075 815,529 194454
(6,318) (43,396)  (37,073)

- 1U7,929 107;929
(524,651) - 524,651
(57,271) (46,540) 10,731
(11,328) - 11,328

13,044 - (13,044)
34,551 833,522 798,971
318,250 11762,441  1'434,191

- 63,328 63,328

- 72,102 72,102

- 63,328 63,328
318,250 1'690,339  1'372,089



- 98

COMPARIA LA TRANSFOHMADORA, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA CON BASE EN EFECTIVO
ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 19X3

con cifras comurativas a 19¥2, expresado en uiles de pesos

19%2 1943 Asitos
Disudrcdaes

Fuentes de Efectivo:
Efectivo Generade por las Ope-
raciones:
Utilidad Neta 318,250 11490,339  1'372,089
Mis cargos a resultados que
no afectan efectivo.
Depreciacidn 98,753 247,287 148,534
Efectivo Monetario Opevacionsd {524,651} - 524,651
Recursos de Operacién (107,648) 11937,626  2'045,27,
Finsncisuiento o inversién neta
de operacidn:
Cuentas por cobrar’ (708,457) (702,340) 6,117
Inventarios (425,124)  {11190,409) (765,285}
Gustos Anticipados {2,894) 2,894 -~
Docugentos por paxar a bancos y
vencinientos circulantes de la
deuds & larg;o plazo 14809,132 (552,531} (21361,643)
Cuentas por Pagar 127,250 (84,625) {211,875)
Pasivos Acumulados {48,729} 722,733 T4 462
P.T.U. {28,170} 72,102 100,272
Deuda o favor de comeafifas
afilisdes 36,221 142,642 106,421
Flujo de Efectivo de Operucidn 651,581 348,092 30%,489



oo < s
tas Fluanciawdentus prvvenien-
tes des

Ausento de Capdital Social
Prégtano o Largo rlaco

Veuta de wagulnaria ; equijo
Diswinueida de Otrus activos

Menos: Inversiones y Aplicaciones:
Adiciones de Maguinuria y Eyui.o
Pugo de Dividendos

Pugp de Préstauwcs u lurgo plaw y

traspuso de venciuwientos circulan
tes.

Inversién en couparias ariliades
Otros activos

Aunento en Evectivo
Etective al grincipio del afio

Efectivo ul Finel del Anc

-G9 -~

1904 1943 R y
. Dhsudsasduass
200, Uuy -~ {200, 000)
sPRTYY 00, GU0 580,000
2,00 372 (2,428)
2n - (271)
323,00 600,372 417,301
974,552 11148,454 (173,812)
27id, a0 145,630 {52,570)
35,958 595,000 559,042
572,520 285,227 (337,593)
2,279 45,389 43,110
- 850 850
84,257 11062,046 212,839
125,395 86,358 {39,027)
65,640 194,035 125,395
194,035 250,403 86,363
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COHPARIA LA TRANSFORIMADORA, S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 19X2

ACTIVO

Aetivo Circulante,
Efective

Cuentas por Cobrar:
Clientes

Compaiifas Afiliadas
Otras Cuentas por Cobrur

Totul Cuentas por Cobrar

Inventarios

Inversiones en Compafifas
Afiliadas

Total Active Circulante

Activo Fijo,

Inmuebles, Maquinaria y
Equipo

Otros Actives

Total Active

19%2 1953 Tendenciag
)4
194,035 260,403 45
171,187 209,320 22
772,597 11406,412 82
39,266 69,658 77
983,050 11685,390 7
21341,678 3'343,697 43
1,952 53,341 pi
31526,715 5362,831 52
31058,816 51761,551 88
2,539 3,389 .. 33
41588,070 111127,77 69




PASIVO

Pusivo Circulants.

Documentos por Pugar en dbonos
Cuentas por Pugur

Acreedores Diversos

Pasivos Acunuludos

Deudas & favor de couwpafifas
Atiliadas

Total Pasivo Circulante

PASIVO F1LJO
Deuda a largo plazo

Total Pasivo

CAPITAL

CAPITAL CONTABLE:

Capital Social

Utilidades Retenidas (1)
Superavit por Revaluacién

Totul Capitul Contable

Total Pasivo uds Capital
Contable.

(1) Utilicd Fjercicdo 318,250
Utdlided Retenida 231,432

519,68

=101 -

19%2 1943 Tendencias
1'643,362 11400,740 85
206,603 123,978 59
' 521,136 211,227 41
Mn,745 866,580 1,208
145,246 267,883 198
21590,092 21890,413 12
186,250 751,023 403
2V776,342 31641,436 RE1]
11330,000 11330,000 -
599,682 (2) 1'695,021 283
11882,046 41461,314 237
3111,728 11486, 335 196
6'58%,070 111127, 169
(2) Utilidad Fjercicio 160,39
Utilidad Retenida L2

165,01
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COMPARIA LA TRAKSFORMADORA, S.4.
ESTADO DE RESULTADOS

Por el ejercicio 19X3 con cirras couwparativas a 19X en miles de pesos

1952 19%3 Terdacizs.
Ventas Netas 61261,239 114672,082 86
Costo de Ventas 51586,439 862,082 54
Utilidad Bruta 674,800 3'048,000 352
Castos de Venta s Adainistra-
eibn 321,999 452,037 40
Utilidad en Operacién 352,801 21595,963 636
Otros {Ingresos) Gastos
Intereses 621,075 815,529 31
Utilidad en Cambios (6,318) (43,396) 587
Otros Gastos - 107,929 100
Resultado Monetario (524,651) - {100)
Dividendos Ganados (57,271) (46,540) (19)
Servicios (11,328) - (1)
Diversos 13,044 - 100
Neto . 34,551 833,522 2,312
Utilided antes de
ISR y PIU 318,250 11762, 441 456
I.5.R. - 63,328 100
B.T.U, - 72,102 100
Avortizaciéu Pérdida
afic anterior - 63,328 100

Utilidad Heta 318,250 11690,339 3N
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COAPARIA LA TRANSFORADORA, S.A.
ESTADO DE CANBIOS EN LA POSICION FINAGCIERA COd BASE EN EFECTIVO
ARO TERMLADO EL 31 DE DICIE{ERE DE 19X3

con cifras cowparativus a 1942

expresado en uiles de pesos

FUENTES DE EFECTIVO
Hectivo yenerado par las operacianes:
Utilidad Heta

Mis: Cargos a resultados gue
no afectan el efectivo,

Depreciacién
Efecto monetario operacional

Recursos de operacién

Financiapiento o inversidén
neta de operacidn:

Cuentas por Cobrer
Inventarios

Gustos anticipados

Documentos por pagar a bancos
¥ vencimientos de la deuda a
largo plazo

Cuentas por pagar
Pasivos acumdudos
P.T.U.

Deudas a favor de couguifas
afiliadas

Flujo de Efectivo de Operacién

19%2 19%3 Tadawdas
318,250 11690,339 N
98,753 241,287 150
(524,651) - 100
107,648 11937,626 1 700
(708,457) {1702, 340) (1)
(425,124)  (11190,409) 180
(2,894) (2,894) -
11809,132 (552,531) (131)
127,250 (84,625) (166)
(48,729) 722,733 1,383
(28,170) 72,102 156
36,221 142,642 294
651,581 348,092 (47
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19x2 19X3 Tadacias
s Firancladentos grovendentes de:
Auwento de Capital Sociul 200,000 - 100
Préstauos & lur,o plazo 120,000 800,u0 566
Venta de maquinaris y equipo 2,800 3 (86)
Diswinucibén de otros activos 27 - (100}
323,07 800,372 148
974,652 11148,464 18
menos: Inversiones y aplica-
clones:
Adiciones de mayuinaria y
equipo 238,200 185,630 {22)
Pago de dividendos 35,958 595,000 1,555
Pago de préstamos a largo pla-
20 y traspaso a venciamientos
circulantes 572,820 235,427 (58)
Iuversién en companius
atiliudas 2,279 45,389 1,892
Otros Activos - 850 160
Ausento en Efectivo 125,395 86,368 G
Btectivo al principio del afio 68,640 194,035 183

Efectivo al final del afio. 194,035 280,403 45
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RAZOY,

SOLVELCTA LilfDIATA .

Activo Circulante

Pasivo Circulante

Por cuda peso yue debfumos & largo plazo,
la empresa tenia para cubrir su deuda:
En 19X1 1.68 pesos, en 19X2 1.36 pesos y
en 1943 1.66 pesos, gor lo yue la eupre-
su 51 rué solvente g lavgo pluve.

SOLVENCIA MEDIATA.
(PRUERA DEL ACIDO)

Activo Disponible

Pasivo Clreulunte

Por cuda peso que debfuwos a corto pluzo,
lu engresa teliu Mre cubrir su deuds:

En I¥AY1 U.39 cts., en 1942 U.46 cts,, y on
1yd3 070 ¢ts., situacidn que considerawus
buews debido u la crisis fhuenciers por la
yue atraviesan las expresss 4 el puis en
weneral.

Pasivo Total
Activo Total

Por cads peso que tenfuyos de Activo Total

los proveedores yfo acreedores invirtieron:
En 19X1 Q.46 ctd., en 1902 U.42 cts,., g en

1943 0.33 ets., por o tanto la ewpresu de-
wendin en glan parte de lu inversidn de ter
CErus persohus.

19x1

1.68

Uuih

19x2

U.46

1943

.70
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RAZOL. 1941 1yx2
APALANCAMTENTO,

Pusivo Total

0.85 0.73
Capital Contuble.

En cadu peso de capitdl contable yue te-
nfauoy, los proveedurvs y acreedores in-
virtieron: en 19X\ 0.85 cts., en 19X2
0.73 cts.,y y en 19X3 0.49 cts. por lo -
yue se puede observar yue la empresa es-
taba perdiecdo su autononie, uisma gue
empezd a recuperar en 1943

CUENTAS POR COBRAR A VENTAS.

Cuentus por Cobrar

Ventas letas 0.04 0.16

Por cadu peso yue lu ewpresa vendid, se
tenfan pendientes de cobro: para 19X1
0.04 cts., para 1942 0.16 cts. g paru
19%3 0.14 cts. lo yue nos muestra yue
no tenfamos problewas de recuperabili-
dud de cartera.

HOTACION DE CUEHTAS POR COBHAR

Cuentas por Cobrar

X 365 146 58.4
Ventas .

Estu razén nos muestra jue la empresa
tardd en prowedio en recupersr su cur-
tera: en 1941 14.6 dius, en 19X2 58.4
dius y en 19X3 51.1 dias, lo yue con-
siderawos una situscidén walu, debido
u que el pluzo de crédito concedido

a nuestros clientes tué de 30 dius a -
partir de 19X2.

1943

0.49

0.14
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RAZGH
CAPITAL NETO DE TRABAJO

Activo Circulante ~ Pasivo Circulsnte

Esta razdn nos muestra el excedente de
circulante con yue contdba la empress,
después de cubrir todas sus obligacio~
nes wara hacer rente u obtro tiw de
necesidades.

CUERTAS_POR COBRAR A CAPITAL DE TRABAJO,

Guentas por Cobrar
Capitul Neto de Trabajo.

Por cadn pe80 que tenfamos por cobrar,
la empress invirtié en capits) de tra~-
bajo: en 19X1 0.28 cts., en 19X2 1.05

pesoa y en 19X3 0.68 cta. situacién -
que mejord a partir de 19X2, adewis de
que los dfas de recuperacidn de carte-
ra se increweutusron.

PRODUCTIVIDAD

Utilidad Bruta

Ventas Netas

Por cada peso que la enpresa vendid,
esta obtuvo una wtilidad bruta:

En 19%1 de 0.26 cts., en 1942 0.11 cts.
en 193 0.26 cts, situacidn buena de~
bido a la crisis econdmica por la yue
atraviesu el pais en general, touwando
en cuenta yue en la nctualidud cusl-
yuier utilidad es buena.

19%1

468,493

0.23

19¥2

936,623

1.05

0.11

19%3

21472,418

0.68

0.26
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RAZON

Utilidud Neta

Ventas Netas

Por cade peso yue la empresu vendid,
obtuvo una utilidad neta:

En 19X1 0.11 cts., en 19%2 0.05 cts.,
y en 1963 0.14 cts. situacibn buena
para los socios y accionistas después

de descontar iwpuestos (I.S.H. ¥ P.T.U.)

Utilidad Neta

Capital Contable.

En cada peso de capital contable yue
tenis la ewpresa, correspondion a -
utilidad netu:

En 19X1 0.22 cts., en 19%2 0.08 cts.,
y en 19%3 0.23 cts. situacién buens,
J8 que la empresa wostraba sugerdvit
aconduico.

Ventas Netas

Capital Contable.

Por cada peso yue vendié lu empresa
se invirtieron en capital contable:
para 1941 1.99 cts., para 19%2 1.64
cts. g pure 1953 1,56 situzcién fa-
vorable, su yue la ewmresa reafirua
su uutonoufa.

Capitul Contable

Activo Total.

Por cada peso de Activo Total que 1lu
enpresa tenis, fueron uportados we-
diunte el rendimiento del negocio en
1941 0.54 cta., en 19X2 0.58 cts. y
en 1943 0.67 cts, situacién favora-
ble, ya yue nos muestra el excelente
desarrollo yue hu tenido la empresa
J/ las perspectivus econbmicas que -
tiene la wisus.

1911

0.11

0.22

0.54

19x2

0.05

0.03

1.64

0.58

19x3

0.14

0.23

1.56

0.67
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COsCLULIONES raai Lyst

En relucidn al anélisis que newos ofectusdo en el gre-
sente capitulu, newos deteruinado lus siguivntes conclusio-

1nes.
Solvencia.

Por lo yue respectu u la solvencia de lu empresa obsser
VBNOS u& 55U capacidad de xugo & corto plauo es buena, ya ~
yue después de cubrir todus sus obligaciones, a(n tiene exce
dente de circulunte pars otro tipo de inversiones, Por lo -
yue respecta a corte plazo podemos coancluir yue sl {ndice ob
tenido es regular debido a la dificil situacidn por la que =
straviessu las eupresas en general no siendo la excepcibn la

eupresu objeto de nuestro estudio.
Estabjilided.

En esta etayn de lu empress, conocida coumo estabilidad
financiera, podemos concluir yue purs 1Y83 no estd en posibi
lidades de lugrar una usayor capacidud de endeudsuwiento, pueg

to que puede perder su autonowfs; para los otros dos anos au

situucibn uejord.
Productividad.

Por lo yue se retfiere a la productividad de lu euwpressa,
concluiuwgs que el negocio si fue rentable y productive seyiln
se nmuestra e¢n los indices de utilidud neta y brutu e ventas
J capital contable, lo que reditda en un elewento valioso, ~
puesto que lus sccionistuy seyurawente segzuirdn invirtiendo

en el negocio.



- 110 -

CONCLUSIONES PARA 19X2

Solvencia

Puru el ejercicio 19X2 observamwos que aln cuando diswinu
s el indice de Solvencias Inumediata, la empresa sigue obser--
vando un buen nivel de capacidad de pago, teniendo también un
excedente de circulente para otras inversiones. Por lo ue -
tocu a la Solvencia a corto plazo, el indice se incrementd te

niendo una capacidad de pago més aceptable.

Estabilidad

Una vez efectusdo el andlisis de estabilidud econdmica -
de negocio, observawos jue los fndices obtenidos disminuyeron,
con lo cual podemos concluir yue la empresa reafirmd un puso

mds a su autononfa econdmica.

Productividad

Parua este ejercicio, la productividad del neyocio se =
vié disminuida, segin lo muestran los indices de Utilidad -
Bruta y Neta a Ventas Hetaus Cupital Contabls; sin ewbaurgo, -
el uegocio volvid a wostrar un superdvit econduwico, situucidn

yue no deja de ser buena.
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CONCLUSIONES PARA_19X3

Segln el andlisis que realizamos, se puede observar que
tantoc el indice de Solvencia a Corto plazo se incrementé, lo
cual nos indica gue a parte de ser solvencia, en &1 puede uti-

lizarse en otro tipo de inversiones.

Estabilidad

En base al andlisis reslizado, observamos yue los indices
de estabilidad financiere disminuyeron, lo cual nos indica que
los proveedores y acreedores cada vez tienen una participacidn

wenor en lua situacidn econdmica de la ewpresa.

Productividad

Como se puede observar, segQn el andlisis efectuado, los
indices de productividad nuevamente mostraron un incremento,
lo cual viene a significar un beneficioc tanto para los accio-
nistas como para los empleados, teniendo con ésto perspecti--
vas favorables yue se reflejardn en la capitallzacién de uti-

lidades, pago de dividendos t pago PTU.
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COUCLUSIONES GENERALES

Respwvcto ul andlisis efectusdo u los estudos financleros
bésicos & través ae los wétodos de porcientos integrales, au-
wentos y diswinuciones y tendeunciss, se deteruinuron las si--

sulentes conclusiones:

Porcientos Integrales

Pudinos observar a través de este wétodo qué porcentaje
representaron los diversos elementos de los financieros, de--
tersinando con esta inforuucidén yue se muantiens un equilibrio
adecuado en relacidén a los componentes del activo, pasivo y -
capital con el total de los miswos. Al igual como los esleuen
tos yue conforusn el estado de resultados y el estado de cau-

bios en la posicién Tinsuciera en los afios 19X1, 19X1 y 19X3

Ausentos_y Disminuciongs

Ayui se visuulizd un auwmento en lus cifras retlejadus en
el bulance genernl y vl estudo de cuwbius en lu posicidn £i--
nunciera. En el estado de resultados Suv suestra une diswinu-
cidn en la utilidua pure 19X2, situscidu que pura 19YX3 se co-
rrige ; susenta cousiderablewente. Lo yue nos du un panoOrauy
en el cusl la ewpresa, ruzén de nuestro estudio, ne cuents -
con estuncawientos yue le ocusionen uu posible quebranto en -

su estructura Uiuauciera.

Tendengiag

Este wétoau cowplewentu lu iatorwacidn presentuda por el

aunterior, wostrdudouus una tendencia & lu altu en los rubros
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de los estados financieros de 19X1 & 1943, , por lu tanto -
se entrevé una situacidn econdwica sdecumds para el buea -

tuncionauwlento de estu cwpresa.
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