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INTRODUCCION

Debido al medio inflacionario que ocurre en la economfa --
mundial, México es uno de los pafses que ha resentido se-—
riamente este problema, es por ello que requiere de un - -
ajuste en su &mbito econémico que lo-lleve ml crecimiento
y a fortalecer sus finanzas pliblicas.

Como sabemos México requiere de mayores ingresos, es por —
eso que el Ejecutivo Federal, afio con afio va adecuando las
Reformas Fiscales a las necesidades del pais y asi obtener

una mayor recaudacidn fiscal,

A partir del 19 de enero de 1987, surgen dentro de las Re-
formas Fiscales y con mayor importancia el cambio a la Ley
del Impuesto Sobre la Renta, que aunque el cambio es paula
tino de 1987 a 1990, ha hecho que surja un gran impacto en
la contabilidad tradicional, esto es con el fin de ir ade-
cuando a las empresas a obtener resultados reales, los cug
les deberén reflejar el efecto inflacionario que va sur- -

giendo con el paso del tiempo.

Es por ello que considero de gran importancia el estudiar,
como estos cambios van a ir repercutiendo en las Socieda--
des Andnimas ya que son la gran mayoria de las cmpreses —-

que conforman el sistema econdmico de nuestro pais,

Esperando que este trabajo sea de gran ayuda a quienes de-
sen consultarlo.



CAPITULO I

LAS SOCIEDADES MERCANTILES
DENTRO DE LA ECONOMIA NACIONAL



I. LAS SOCIEDADES MERCANTILES DENTRO DE LA ECONOMIA NACIONAL

I.1 ANTECEDENTES

La industrializacidn es un factor bisico para el desarrollo

de cualquier pafs, por lo que es necesario saber como se rea
liza este proceso, para poder acelerarlo o adecuarlo s las -
necesidades del pais.

El proceso de industrializacidn en México ha atravesado por

diversas faces que lo caracterizan y lo hacen especifico. -
Desde el siglo pasado, ya se producfan articulos manufactura
dos; aunque lo produccién se realizabs en talleres artesana-
les y no en industrias, propiamente dichas.

La industrializacidn se consolida en México, a partir de la
Segunda Guerra Mundial (1939 ~ 1945), este proceso se d& via
sustitucidén de importaciones; es decir, se producirdn en el

pais productos que antes se compraban en el exterior.

Otro factor importante que influye en el proceso de indus- -
trializacién del pafs, e¢s la creciente intervencibn del Estg
do. Esta se ha manifestado en el sector industrial, sobre -

todo en los siguientes conceptos:

. Exencidn de impuestos

. Control de importaciones

. Incentivos fiscales a la inversidn

. Inversiones piblicas en obra de infraestructura
. Sistema de crédito preferencial a la industria
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. Produccidn estatal de ciertos insumos bésicos (petrd-
leo, electricidad, etc.)

Si bien podemos decir que México se encuentra medianamente -
industrializado, este sector todavia sufre muchos problemas.
Desde luego, el desarrollo hubo de tropezar con deformacio--
nes y desequilibrios (inflacionarios, cambiarios y de otra -
indole), que perjudicaron su grado de calidad. Sin embargo,
los factores negativos combatidos por diferentes medios fis-
cales, monetarios y directos, no han impedido el avance eco-
ndémico del pafs, y aun cuando queda mucho todavia por hacer,
el problema fundamental de México ya no es el de iniciar un

proceso de desarrollo, sino acelerarlo, regularlo, eliminar

el desperdicio de esfuerzos- y recursos, estabilizarlo y dis-
tribuirlo equitativamente, entre los diferentes sectores y -
grupos de la poblaciébn.

La polftica fiscal ha influfdo directamente sobre el desarro
llo industrial, a través del gasto plblico, creando el capi-
tal social bésico (obras de infreestructura); invirtiendo en
empresas estatales y paraestatales y otorgando créditos a -
particulares. Fipalmente, a través de la politica impositi-
va, ha sido posible proteger la industria nacional y ademds
se han proporcionado incentivos fiscales de reduccidn de im=~

puestos a las empreses.

El grueso de los ingresos de los gobiernos procede de los im
puestos, que son tan antiguos como aquellos, En su origen -
tenfan como fin exclusivo sostener al Estado. Al avanzar la
historia, adquieren funciones regulatorias dentro de la polf
tica econdmica. Los gravlmenes han sido agrupados en mGIti-~
ples formas seglin sus caracteristicas, Pueden ser directos
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o indirectos; sobre el gasto o sobre el ingreso, a las persg
nas o a las cosas; sobre el valor de las cosas, 0 una canti-

dad fija; permanentes o transitorios,

La politica fiscal es en consecuencia, parte de la politica
econbmica. De la maneras como se defina y se ejecute depende
que se resuelvan problemas como el receso, la miseria, el de
semplec y la inflacidn.

En nuestros dias el comercio, es una pieza fundamental en el
desarrollo econdmico del pafs; su participacién dentro del -

producto interno bruto es aproximadamente del 30 por cien- -
to, * s
El sector comercial ha extendido su red de distribucién a lo
largo y ancho del territorio. Se cuenta con diversos cana--
les para hacer llegar los bienes y servicios producidos por
la industria al consumidor final. Para lograr esto, cerca -
de medio millén de comercios cumplen con su funcidn de abas-—
to oportuno,

Otra caracteristica relevante del comercio, es su capacidad
para generar empleos., Se estima que en forma directa e indi
recta cerce del 5 por ciento de la poblacién total ejerce ~-
una actividad comercial, es decir, que aproximadamente cua--—
tro millones de personas, dedican su esfuerzo diario al co--
mercio.

Dentro de la actividad interna el comercio brinda un basto -
servicio y actualmente adquiere especial importancia otro ~--
dmbito de este sector: el comercio exterior.

* Informe anual del Banco de México.
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El comercio destaca como un motor del progreso nacional. En
primer plano, puede hacer favorable nuestra balanza comer-~ -
cial, que ha mantenido una tendencia decreciente al pasar de
.8,300 millones de d6lares en 1985 a 3,600 millones de d&la--
res en 1986. El comercio ha promovido las exportaciones no

petroleras que se incrementaron en un 32 por ciento en el --
Gltimo afio, al ofrecer en otros paises, productos en los que
contamos con ventajas comparativas como los agropecuarios, -

las auto-partes, la ropa y el calzado, los minerales, entre
otros.

Aln cuando los Gltimos afios han sido difficiles para el sec--
tor comercial, la apertura econdémica favorece un cambio en -
12 mentalidad y una mayor eficiencia en la estructura comer-
cial.

Con relacidén al comercio exterior, estos canales de distribu
¢cién tendr&n que capacitar a mayor personal, perfeccionar la
mecnica de las exportaciones, para ofrecer servicios acor--
des a los mercados internacionales.

El comercio constituye un sector basico para la economia, ya
que internamente cumple con eficiencia su funcién distributi
va; y externamente capta ingresos y divisas, promueve los ==
productos nacionales, fomenta la calidad y la eficiencia., -
También al importar cumple con otra necesidad; satisfacer --
los volfimenes de insumos necesarios para continuar con los -
procesos de produccidn,

Desde la produccién del satisfactor hasta su distribucién y
consumo, existe una cadena de esfuerzos en la que debe con--
Jjuntarse la accidn moderada del Estado y la del mecanismo --

empresarial.



1.2 LAS SOCIEDADES MERCANTILES Y SU CLASIFICACION

Generalidades

La sociedad es un sujeto de derecho, dotado de una persomalj
dad juridica distinta de las personas fisicas que lo forman.
De igual manera que las personas fisicas las sociedades o en
tes colectivos, tienen una personalidad juridica que se iden
tifica al consider8rseles como sujetos de derechos y debe- -
res.

Concepto de Sociedad Mercantil

Es una entidad que ejecutando actos de comercio, va a buscar
fines preponderantemente econdmicos en forma licita, para be
neficio de sus socios.(Artficulo 3¢,C.C.).

Las sociedades mercantiles constituyen una entidad juridica
independiente de los socios, para todos sus actos y contra--
tos. En consecuencia, la sociedad ejercita sus derechos y -
contrae obligaciones a través de sus legitimos representan—-
tes.

La sociedad representa una persona moral distinta de cada --
uno de los socios, individualmente considerados, puede ser -
deudora o acreedora de ellos, con derechos y obligaciones in
dependientes, por lo tanto, los bienes que pertenecen a la -
sociedad integran su patrimonio, que viene a constituir una

garantfia de los acreedores y personas con quienes se obliga.



6.

Dicho patrimonio se integra con los bienes diversos aporta--
dos por cada uno de sus socios y por los que adquiera la so-
ciedad posteriormente a su formacién, Todo ello pertenece a
la sociedad exclusivamente como un atributo de su personali-
dad jurfdica y en ninguna circunstancia se puede destinar a

cumplir obligaciones personales de los socios. Solamente en
caso de disolucidén y liquidacibn, y previo cumplimiento de -
todos los compromisos a cargo de la sociedad; dicho patrimo-~

nio se distribuird entre sus miembros.

De lo anterior, ninguna sociedad podra funéionar solo con el
nombre de uno de los socios, pues requiere de un nombre en -
especial con el que se dé& a conocer y se designe a si misma
en los actos que celebre. De manera que si hablamos de una
razén social y en ésta se menciona finicamente el nombre de -
uno de los socios, debe agregéirsele necesariamente las pala-
bras "y compaiia®.

Existen dos criterios para determinar cuando una sociedad es
civil o mercantil, el "formal"™ y el "objetivo”. El formal -
determina la naturaleza civil o mercantil de la forma con --
que se reviste a la sociedad, de manera que si la sociedad -
ha adoptado algunas de las formas que menciona el Articulo -
19, de la Ley General de Sociedades Mercantiles, que recono-
ce a las siguientes: Sociedad en Nombre Colectivo, Sociedad

en Comandita Simple, Sociedad de Responsabilidad Limitada, -
Sociedad Anénima, Sociedad Cooperativa, que se encuentra su-
jeta a una regulacibn especigl. El criterio "ebjetivo" toma
en cuenta la naturaleza de los actos que persigue la socie--
dad, de manera que si los actos son mercantiles, la asociedad
ser8 mercantil, en caso contrario la sociedad ser8 civil., =~

Pero si la sociedad se constituye para efectuar actos civi--



les y mercantiles, se dice que es una sociedad mixta. Nues~
tro legislador distingue a este tipo de sociedad apoyando el
criterio formal.

Como ya lo hemos mencionado, la Ley reconoce diferentes ti-~
pos de sociedades mercantilesg, por lo tanto, la voluntad de
los contratantes no puede crear nuevos tipos de sociedad, ya
que dicha Ley menciona la existencia y establece la organiza
cidn de cada una de las forwas sociales, en consecuencia, =~
cualquiers otra formas diversa de las previstas, carecerd de

toda fuerza legal.

Lo que hace que se distingan esencialmente a los varios ti--
pos de sociedades, ecstriba principalmente en el grado de res

ponsabilidad de los socios con respecto & terceros.

Cuando los socios responden Gnicamente con sus aportaciones

social se dice que su responsabilidad es limitada y se obli-
ga con la sociedad a cubrir su aportacidn sin que tenga algy
na responsabilidad adicional con los acreedores de la propia
sociedad cuande su aportacién ha quedado fntegramente exhibj
da. Y por el contrario, cuando los socios responden cep to-
dos sus bienes presentes y futuros de las deudas socisles, -
se dice que su responsabilidad es ilimitada. De manera que

los acreedores socisles tieunen como garantia ademfis del capi

tal social el patrimonio de todos y cadea uno de los socios.

Clagificacidn de las Sociedades Mercantiles: *

I. Atendiendo & la respangabilidad de los socios y al pa-
trimonio.

* Contabilidsd Superior I.U.V. Kuri.



a) Sociedades de Personas

Aquellas en la que los socios responden de las - -
obligaciones hasta con su patrimonio personal (So-
ciedad en Nombre Colectivo, Comandita Simple y en
menor proporcibfn, en las de Responsabilidad Limita
da).

b) Sociedades de Capital

Aquellas en las cuales los socios responden finica~-
mente de las obligaciones sociales hasta por el --

monto de sus aportaciones (Sociedad Anénima).

c) Sociedades de Personas y de Capital (Mixtas)

Es donde existen socios que responden para con ter
ceros hasta con su patrimonio personal y socios --
donde responden hasta con el monto de sus aporta--
ciones (Sociedad en Comandita Simple y por Accio--
nes).

II. Atendiendo a la responsabilidad de los socios,

a) Sociedad de Responsabilidad Limitada

Los socios estAn obligados hasta por el monto de -
su aportacidn del capital social como participante
(Sociedad de Responsabilidad Limitada y la Socie--
dad Andénima, la cooperativa puede tener esta carac
teristica o suplementada hasta la cantidad que fi-
jen los estatutos).

b) Sociedad de Responsabilidad Ilimitada

Los socios responden hasta con sus bienes persona-
les ante las obligaciones de la sociedad (Sociedad
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c)

en Nombre Colectivo).

Sociedad de Responsabilidad Mixta

Es aquells donde existen socios, unos en forma li-
mitada responden y otros en forma ilimitada por --
las obligaciones de la sociedad (Sociedad en Coman
dita Simple y en Comandita por Acciones}.

Atendiendo a la mutabilidad o inmutabilidad del capi-
tal.

a)

b)

Sociedad de Capital Fijo

Se anotan todas las sociedades como de capital fi-
jo excepto la sociedad cooperativa, ya que por na-
turaleza y esencia, debe constitulrse como socie--
dad de capital variable. Aunque todas las socieda
des pueden optar la forma de capital variable (Ar-
ticulo 19, L.G.S.M.). La sociedad de capital fijo
debe de tener su capital social totalmente Integra
mente suscrito; y para modificarlo se necesita cam
biar el contrato social.

Sociedad de Capital Variable

Son aquellas que para modificar su capital no nece
sitan cambiar el contrato social. En éste debe -~
anotarse el mfnimo y méximo, dentro de los limites
marcados en el mismo contrato. Erxisten sociedades
donde su capital miximo es infinito, por lo que no
se indica el capital m&ximo en el contrato. La so
ciedad de capital variable tiene que agregar a su

razén social o denominacidén las palabras "Sociedad
de Capital Variable" o sus abreviaturas y deberén
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indicarlo en el contrato social. El capital mini-

mo de esta sociedad serd igual al capital suscrito.
Atendiendo a la nacionalidad.

a) Sociedades Mexicanas

De socios wmexicanos,

b) Sociedades Extranjeras

Solo podr&n ejercer el comercio en la Repiiblica --
desde su inscripcidén en el registro, con previa auy
torizacidn por la Secretarfa de la Economia Nacilo-
nal, debiendo cumplir con los requisitos que marca
el Articulo 251, de L.G.S.M.

La inversifn extranjera estd regida por la L.P.I.M,,
la cual indics el 1imite de inversibn permitida en
la Repliblica Méxicana.

Pero ahora hablemos a grandes rasgos cada uno de los tipos

de sociedades mercantiles que reconoce la Ley:

I.
II.
II11.
Iv.
V.
VI.

I.

Sociedad en Nombre Colective
Sociedad en Comandita Simple
Sociedad de Responsabilidad Limitada
Sociedad Andnima

Sociedad Cooperativa y

Sociedad en Comandita por Acciones

Sociedad en Nombre Colectivo (Sociedad de Personas)

Es aquella que existe bajo una razén social y en la que
todos los socios responden, de modo subsidiario, ilimi-
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tada y solidariamente de las obligaciones socisles (Ar-
ticulo 25). En este tipo de sociedades, puede mencio--
narse los nombres de todos los socios, de algunos de ——
ellos o de uno sole y cuando en ella no figuren los de
todos, se le afiadird las palabras "y compafifa" u otras
equivalencias.

Entiéndase por subsidiario, que no puede exigirse a los
socios individualmente considerados, ninguna responsabi
lidad sin antes haberla ejercido contra la persona mo—-—
ral, Por ilimitada, que los socios respoanden con todos
sus bienes personales del pago, de las deudas y cumpli-
miento de las obligaciones sociales. Y solidario que -
los acreedores de la sociedad pueden requerir el cumpli
miento de toda y cada una de las obligaciones sociales

a cualquiera de los socios, siendo éstos individualmen-

te responsables de ellas,
Sociedad en Comandita Simple (Sociedad Mixta)

Es la que existe bajo una razén social y se compone de
uno o varios socios comanditados, que responden de mane
ra subsidiaria, ilimitada y solidariamente, de las obli
gaciones sociales, y de uno o varios comanditarios que
finicamente estfin obligados al pago de sus aportaciones
(Articulo 51, L.G.S.M.).

La existencia de este tipo de sociedad, presupone por -

lo tanto, necesariamente de dos clases de socios:

a) Socios comanditados, que responden ilimitada y soli

dariamente con su patrimonio particular por el pago
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de las deudas y tan solo hay un socio comanditado;
no puede decirse que hay responsabilidad solidaria,
ademas que también responde por el cumplimiento de
las obligaciones sociales.

b) Socios comanditarios, los cuales no son responsa- -
bles solidariocs, no se obligan personalmente ni cen
sus bienes sino nada mAs hasta el importe de sus =--
aportaciones, Por lo tanto, la principal obliga- -
cidn que contrae el socio comanditario, es la de -~
entregar el capital convenido. Si no lo entrega --
parcisl o totalmente, podr& ser apremiado y condena
do a pagar un interés y daiios y perjuicios si los -
huhieie, pero no participa de las deudas o pérdidas

sociales mis alld de su capital aportado.

III. Sociedad de Responsabilidad Limitada (Sociedad de Persg
nas)

Es la que se conastituye entre socios que solamente es--
tén obligados al pago de sus aportaciones, sin que las

partes sociales puedan estar representadas por titulos

negociables a la orden o al portador, pues solo serd =--
cedibles en los casos y con los requisitos que estable-
ce la Ley de Sociedades Mercantiles (Articulo 58, 59, -
61 y 65, L.G.S.M.).

La sociedad de Responsabilidad Limitada es un tipo in--
termedio entre las socledades de personas y sociedades
de capitales, pues participa de las caracterfsticas de
ambas.
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Sociedad Andnima (Sociedad de Capital)

Es 1la que existe bajo una denominacifén y se compone ex-
clusivamente de socios cuya obligacién se limita al pa-
go de sus acciones, Estd situada en el campo de las sg
ciedades por acciones y la responsabilidad de los so- -
cios, con respecto a la sociedad o frente a terceros, -
se reduce al importe de la accifn que hubieren suscrito,
De este tipo de sociedad hablaremos mds adelante.

Sociedad Cooperativa (Atendiendo la Responsabilidad de
los Socios)

Es regulada por la Ley General de Sociedades Cooperati-

vas y su reglamento.

En cuanto a su forma son semejantes a las sociedades --
mercantiles; sin embargo, atendiendo a su contenido su
finalidad es totalmente distinta. Una caracterfistica -
distintiva es que en las sociedades cooperativas los --
rendimientos se distribuyen considerando los servicios
que ha proporcionado cada socio, independientemente del

capital aportado por cada uno de ellos.

En este tipo de sociedad, la diferencia entre el precio
de costo y el de venta se denomina "exceso de percep- -~
cidn",

El cooperativismo existe, cuando grupos de pequefios pro
ductores o consumidores se unen a una asociacibén, o for
man una sociedad con el objeto de lograr determinados -
fines comunes.
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funcibn de las sociedades cooperativas es la supre--

8idn del lucro del intermediario en provecho de quienes

trabajan en la sociedad, o de quienes reciben de ella -

bienes o servicios.

¥I., La Sociedad en Comandita por Acciones (Responsabilidad
Mixta)
No representa en la Ley modificaciones de importancia;

se
do
de
el
se
de

1.3

aclara simplemente que todo el capital estard dividi
en acciones, si bien se mulifica la negociabilidad -
las pertenecientes a los comanditados, supuesto que
crédito de dichos socios es una de las bases en que
apoya el de la sociedad y establece la posibilidad -
que la sociedad funcione bajo una denominacifn.

LEYES QUE RIGEN A LAS SOCIEDADES MERCANTILES

La Ley General de Sociedades Mercantiles, es la que se encar

ga de regular en primer lugar, ya que la Ley preseptia el --

cumplimiento de requisitos necesarios para la constitucidn y

funcionamiento de toda sociedad mercantil y como suplemen- -

tos, los COdigos de Comercio y el Civil.
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II. CONSTITUCION LEGAL DE UNA SOCIEDAD ANONIMA

CONCEPTO Y CARACTERISTICAS

Definicidn legal (Articulo 87, L.G.S.M.) "La Sociedad Anéni-

ma es la que existe bajo una denominacidn y se compone excly

sivamente de socios cuya obligacidn se limita al pago de sus

acciones".

En esta definicifn se encuentran implicitas tres notas: a) -

El empleo de una denominacién social; b) La limitacién de --

responsabilidad de todos los socios; c¢) La incorporacién de

los derechos de los socios en titulos valor, las acciones fa

cilmente negociables.

a)

b)

c)

Su denominacibn social se formara libremente, pero serd
distinta de la de cualquiera otra sociedad y al emplear-
se ird siempre seguida de las palabras “"Sociedad Andni--
ma" o de su abreviatura "S,A." (Articulo 88). La denomi
nacidn social generalmente denota el giro o ramo que ex-
plota cada sociedad.

Existe limitacién de responsabilidad por parte de los sg
cios, ya que no estén obligados a responder mis alli del

valor gque representan las acciones de que son titulares.

El capital social correspondiente, tiene que estar divi-
dido en acciones, por lo tanto, las acciones son tftulos
de crédito que representan las fracciones en que se en--

cuentra dividido é&ste.
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I1.2 REQUISITOS PARA LA CONSTITUCION DE UNA SOCIEDAD ANONI-
MA

I. Que haya cinco socios como minimo y que cada uno de --

ellos suscriba una accibén por lo menos,

I1. Que el capital social no sea menor de veinticinco mil

pescs y que esté Integramente suscrito.

I1I. Que se exhiba en dinero efectivo cuando menos, el vein
te por ciento del valor de cada accidn pagadera en nu-

merario y

Iv. Que se exhiba Integramente el valor de cada accidén que
haya de pagarse, en todo o en partes, con bienes dis--

tintos del numerario,
NGmero de socios:

Algunos tratadistas extranjeros han considerado necesario, -
para la existencia de una sociedad andnima, un nfimero minimo
de socios, que han de ser bastantes para ocupar los distin--—
tos cargos de la sociedad. Algunos legisladores (la inglesa)
han consagrado legislativamente tal exigencie. Siguiendo es
tas tendenciss, nuestra Ley exige que en la sociedad anbnima

haya, cuando menos, cinco socios (Artfculo 89, Frac. I).
Capital minismo:
El capital minimo para la constitucibn de una sociedad andni

ma es la de veinticinco mil pesos {(Articulo 89, Frac. II). -
Cualquiera que sea su monto, el capital social debe estar --
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integramente suscrito; es decir, los socios han de contraer

la obligacidn, suscrita con su firma, de cubrir totalmente -
la cantidad que se sefiala como capital social., La Ley no --
permite que se fije como capital social la cantidad que se -
calcule como necesaria para el desarrollo de la empresa o --
cualquier otra cantidad arbitrariamente fijada y que se cons
tituya la sociedad con la esperanza de encontrar posterior--
mente personas que aporten la cifra sefialada para el capital
social; sino que exige que, en el momento de constituirse la
sociedad anbénima haya personas que estén ya obligadas a apor
tar el capital social. La cifra en que se fija el capital -
minimo se considera bajo, ya que veinticinco mil pesos es un
capital insuficiente para emprender una empresa siguiera de

mediana importancia.

Exhibicién inmediata:

No basta que el capital social esté Iintegramente suscrito, -
sino que es necesario que se exhiba, es decir que se entre--
gue a la caja social, cuando menos el veinte por ciento de -
las aportaciones pagaderas en numerario y la totalidad de --
las que lo sean en bienes distintos (Artficulo 89, Frac. III

y IV).

Procedimientos de constitucién:

La constitucién de una sociedad anénima puede hacerse si- -~

guiendo dos procedimientos diversos (Articulo 90):
a) La comparecencia ante notario y

b) La suscripcién plblica
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Doctrinalmente se les denomina: a) Constitucidn simulténea -

ya que la sociedad anénima se crea en virtud de las declara-

ciones de voluntad que simultfineamente emiten quienes compa-

recen ante el notario; b) En la constitucidén sucesiva no sur

ge la sociedad anSnima sino después de una serie de negocios

jurfdicos sucesivamente realizados.

a)

La comparecencia ante notario (constitucibn simulténea).

Este procedimiento de constitucidn de sociedad andniama,
que es la que mis se practica, no presenta otra peculia-
ridad respecto a la constitucién de otras sociedades (Ar
ticulo 6), que la de la escritura constitutiva, ademds -
de las comunes a todas, ha de satisfacer, las siguientes
(Articulo 91):

1. La parte exhibida de capital social.

II. El nGmero, valor nominal y naturaleza de las accio-
nes en que se divide el capital social, salvo lo —--
dispuesto en el segundo pArrafo de la fraccidén IV -

del Artfculo 125.

III. La forma y términos en que deba pagarse la parte in
soluta de las acciones,

IV. La participacidn en las utilidades concedida a los
fundadores.

v. El nombramiento de uno o varios comisarios.

VI, Las facultades de la asamblea general y las condi--
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ciones para la validez de sus deliberaciones, asi -
como para el ejercicio del derecho de voto, en cuapn
to a las disposiciones legales, pueden ser modifica

dos por la voluntad de los socios.

En verdad, los finicos requisitos especiales que ha de sa
tisfacer toda escritura constitutiva de una sociedad ang
nima son los sefialados en las fracciones I, II y VI. La
fraccibén III, quedar§ sin aplicacidn en todos los casos

en que el capital social sea pagado Integramente al cong
tituirse la sociedad, caso que es muy frecuente en la --
préctica, la fraccién IV s8lo es aplicable a los casos,

mas bien raros, en que se concede una participacidn en -
las utilidades a los fundadores; es inutil declarar, cé-
mo se hace en muchas escrituras, que los fundadores no -

se reservan participacién en las utilidades.
La suscripcién pGblica (constitucibn sucesiva).

Este procedimiento tiene lugar cuando un grupo de perso-
nas promotores trata de formar una sociedad anb6nima, pe-
ro no tiene la capacidad econdmica suficiente, recurre -
al pfiblico a fin de invitarlo a suscribir acciones. Las
promotores son los fundadores, es decir, aquellos que an
tes que nadie tiene la idea de constituir la sociedad, -
la cual después de meditarla la propagan, solicitando y
obteniendo adhesiones. Salvo que haya una necesidad - -
absoluta son pocas, las sociedades andnimas que ofrecen
al pGblico la oportunidad de invertir sus ahorros en la
adquisicibn de sus acciones, por lo que la propiedad de
acciones representativas de capital de toda clase de em-

presas se encuentra en pocas manos.
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Este procedimiento es poco usado en nuestro medio y - —--

comprende las siguientes etapas:

Redaccién y depSsito del programa. EIl programa es rg
dactado por los organizadores, fundadores de la nueva
sociedad, el cual contendrd las reglas generales que

servirin de norma a la sociedad y deber& ser deposita

do en el Registro Piblico de Comercio (Artficulo 92).

Autorizacidn estatal. Los fundadores antes de invi--
tar al pfiblico a suscribir acciones, deberd recabar -
la autorizacifn estatal segln lo dispone la Ley, que
establece los requisitos para la venta al pGblico de
acciones de sociedad andnima.

Suscripcién del programa. Las personas que quieran -
adquirir el cardcter de socios firmar&n por duplicado
un boletin de suscripcién (Artfculo 93). La copia --
del boletfin se devuelve al suscriptor, debidamente -~
firmado por persona autorizada y el original queda en
poder de los fundadores,

Depbsito de la primera exhibicién. La primera exhibi
cidn a que se hubieren obligado los suscriptores, la
deberdn depositar en una institucién de crédito pre—-
viamente designada, Este requisito tiene como objeto
evitar el fraude que pudiesen efectuar los fundadores,
si ellos directamente recibieran las primeras exhibi-
ciones antes de estar constitufda la sociedad (Artfcuy
lo 94).

Plazo para recabar suscriptores. La suscripcidn de -

todo el capital social deberd obtenerse en un plazo -
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mAximo de un afio, contando desde la fecha del progra-
ma (Artficulo 97); una vez transcurrido sin que se re-
ina el capital necesario, los suscriptores quedan 1li-
berados de sus obligaciones.

La convocatoria para la asamblea general constitutiva
deber8 realizarse después de que el capital social ha
quedado totalmente suscrito y exhibido en la forma —--
convenida.

Asamblea constitutiva. Suscrito el capital social, -
debe convocarse a una asamblea general constitutiva,
en la cual los suscriptores comprobaran la existencia
y valor de las aportaciones, resolveran sobre la par-
ticipacidn de utilidades que se hubiesen reservado =--
los fundadores (Artfculo 100, Fracs., I a III) y apro-
barén en definitiva la constitucidn de la sociedad. -
La misma asamblea debe proceder a nombrar a las persg
nas que hayan de desempeiiar los puestos de administrp
dores y comisarios durante ¢l primer ejercicio social
y aprobadas las operaciones realizadas por los funda-
dores, que sin este requisito ser8 ineficaces respec-
to de la sociedad (Articulo 102).

Protocolizacién del acta. El acta de le asamblen =~ -
constitutiva as{ como los estatutos de la sociedad, -
deben protocolizarse, a efecto de proceder, previo el
decreto judicial correspondiente, a la inscripcidn en

el registro de comercio.
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I1.3 ACCIONES

La accifn es el titulo que representa una parte del capital
social, que da derecho a una parte proporcional de las ganan
cias y que participa en las pérdidas al solo importe del ve-
lor que expresa, el poseedor tiene derecho patrimonial igual
a la fraccifn del capital que representa.

Existe un lapso entre la fecha en que se constituye la socie
dad a8 la que se entregan las acciones a sus titulares, por -
lo que es frecuente se entreguen a los socios certificados -
provisionales, a los que se les aplican, las disposiciones -
relativas a las acciones en términos generales., Estos certi
ficados provisionales son siempre nominativos y es igualmen-
te posible su transmisibn por endoso y es necesario inscri--
birla en un registro que al efecto llevard la sociedad emisgp
ra (Articulo 24, L.T.0.C.).

Contenido de las acciones (Artfculo 125, L.S.,M,) dice los --
titulos de las acciones y los certificados praovigionales de-
beran expresar:

I. El nombre, nacionalidad y domicilio del accionista, en
el caso de que sean nominativas.

II. La denominacidn, domicilio y duracibn de le sociedad.

III, La fecha de la constitucibén de la sociedad y los datos
de su inscripcidn en el Registro Piiblico de Comercio.

Iv. El importe del capital social, el nfmero totel y el va
lor nominal de las acciones (si el capital se integra

mediante diversas o sucesivas series de acciones, las
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VII.

VIII.
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menciones del capital social y el niimero de acciones -
se concretarfin en cada emisién a los totales que alcap
cen cada una de dichas series 26/Dic./56 D.0.). Si el
contrato social lo previene, podrd omitirse el valor -
nominal de las acciones, en cuyo caso tambié&n se omite
el importe del capital social.

Las exhibiciones que sobre el valor de la accién haya

pagado el accionista o la indicacidn de ser liberada.

La serie y nlimero de la accidn o del certificado provi
sional, con indicacibn del nGmero total de acciones --

que correspondan a la serie.

Los derechos concedidos y las obligaciones impuestas -
al tenedor de la accién y, en su caso, las limitacio--
nes del derecho de voto.

La firma autdgrafa de los administradores que conforme
al contrato social deban suscribir el documento, o - -~
bien la firma impresa en facsimil de dichos administra
dores, a condicidén, en este {iltimo caso, de que se de-
posite el original de las firmas respectivas en el Re~
gistro Pliblico de Comercio en que se haya registrado -
la sociedad (26/Dic./56 D.0.).

Divisi6én de las acciones *

Terminol&gicamente

la. Acep. Una parte alicuota del capital social de una so-

ciedad anbnima o de una sociedad en comantida --

por acciones.

# U.V, Kuri Contabilidad Sup. I
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2a. Acep. El derecho del socio emanado de la aportaciédm,

3a. Acep. El titulo de crédito o documento representativo -
de la cuota social.

Asi que se puede sefialar que como la accién es parte del ca-
pital social, el socio tiene derecho en esa proporcién del -
capital, ya que este tftulo le di derecho a ser miembro de -
la sociedad.

Como tfitulo de crédito:

a) . Titulo nominado o tipico

b) Titulo personal o corporativo

Como ya se indicd, su principal funcién, es la de atribuir -
al titular la calidad de socio o miembro de una corporaciénm.

Por la forma de creacidn:

Titulo serial

(Se expide en masa).

Atendiendo & la sustantividad del documento:

Titulo principal

(Se relaciona con un accesorio el cupén)
Por la forma de circulacibn:

Al portador

Nominativas,
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Las acciones al portador son las que no estdn expedidas a f3a
vor de persona determinada, contenga o no la cl&usula al por
tador y que se transmita por simple tradicidn (Articulo 69 y
70, L.T.0.C.), y por lo tanto se considerard duefioc de las --
acciones nominativas a quien aparezca inscrito como tal enm -
su registro y estd obligado a anotar las transmisiones que -

efectlle en el registro que llevard la sociedad emisora.
Atendiendo a su eficacia procesal:

Es incompleto.
Se entiende que por si mismo el tftulo no puede servir de ba
se a los derechos crediticios que eventualmente incorpore y
para poder hacer cobros debe de recurrir a otros elementos -
que no sea el tftulo, como a las actas de asamblea etc. o—-
tros documentos que comprueben la respectiva liquidacidn.
En atencidén a su causa:

Titulo concreto

Esté siempre vinculado a la constitucibn de la sociedad que

es la causa tipica de que siempre deriva,
Atendiendo a la funcidn econdmica:

Es un titulo de especulacién tipico, cuyas altas y bajas es

clédsico que se manejen en la bolsa de valores.

Atendiendo a su transferibilidad:
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Al portador

Nominativas.
Atendiendo a la exhibicién del capital:

Liberadas
Pagaderas.

Las acciones liberadas son aquellas cuyo valor nominal esté
totalmente pagado y las acciones pagaderas somn aquellas cuyo
valor nominal no ha sido totalmente cubierto y las cuales se

rdn forzosamente nominativas.

Atendiendo a los valores o bienes con que se realiza la exhi
bicibn:

De numerario

De aportacidén o de especie.

Las primeras son las exhibidas en efectivo y las segundas se

cubren con bienes distintos del numerario.
Atendiendo a los derechos que confiere:

Ordinarias o comunes

Preferentes o de voto limitado.

Las acciones ordinarias conceden a sus tenedores derechos co
munes a todos los accilonistas (voto, etc.) en tanto que las

acciones de voto limitado, disfrutan de un dividendo fijo -~
del cinco por ciento y cuando no haya dividendos o sean infe

riores a8l cinco por ciento se acumularfn y cuando haya utili
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dades excedentes, participarén en su reparto después de que
se haya pagado a las acciones ordinarias el dividendo previa

mente pagado a los de voto limitado.
Acciones y tfitulos no representativos de capital:

Acciones de trabajo
Acciones de goce

Bonos de fundador.

Cuando lo prevenga el contrato social (Articule 114, L.S.M.)
se podrad emitir a favor de las personas que prestan servi- -
cios a 1la sociedad acciones especiales en las que figuran --
las normas respecto 8 la forma, valor, inalienabilidad y de-
‘'mhs condiciones particulares que les correspondan, aclarando
en la exposicién de motivos que las acciones son las conoci-
das como acciones de trabajo y no son representativas del ca
pital y puede decirse que no son propiamente acciones debido
a que no refinen las caracteristicas de Ley (Articulo 89,Frac.
III, IV; 93, 95 y 100 Frac. II y 141),

IT.4 ADMINISTRACION DE UNA SOCIEDAD ANONIMA

Puede confiarse a una persona, que la Ley denomina adminis--
trador, o a un grupo, llamado consejo de administracién. Pa
ra el funcionamiento de toda sociedad anbénima se requieren -

los siguientes Srganos indispensables:

Asamblea General de Accionistas
Consejo de Administracién

Coﬁsejo de Vigilancia
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La asamblea general de acciounistas es el poder supremo de la
sociedad y sus facultades no tienen wds limite que los que -
establezca la Ley y los estatutos. Son ordinarias y extraog
dinarias, tanto unas y otras se reunirdn en el domicilio so-
cial.

El consejo de administracidén es un Srgano obligatorio, de ~-—
ejecucidén que tiene las més amplias facultades de administra
cidn; por lo tanto, es quien debe lograr el fin social y re-

presentar a la sociedad judicial y extrajudicialmente.

La asamblea de accionistas, 6rgano de expresidn de la volun-
tad de la sociedad y el &rgano encargado de la vigilancia de
1a misma pueden dejar de manifestarse por lapsos mds v menos
prolongados sin que para ello la sociedad tenga que interrug
pir sus funciones, ello en vista de que existe un Srgano en-
cargado de su administracibn y representacién. Es decir, --
que considerando que la ssamblea general de accionistas no -
es un &rgano adecuado para tratar de los asuntos normales de
la administracidén, se nombra un consejo de administracién al
que se confia estas funciones.

El &rgano administrativo suele delegar buena parte de sus --
atribuciones a uno o varios gerentes que as{ vienen resultan
do con un poder semejante al de administrador Gnico. Estas
facultades pueden ser delegadas a un miembro del consejo de
administracién, o bien a una persona que inclusive no puede

ser accionista ¢ ao sea accionista,

El cargo de administrador, o de consejero, £s personal tempg

ral, revocable y remunerade.
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Pues bien, como ya habfamos mencionado el 6rgano administra-
tivo delega sus atribuciones a uno o a varios gerentes que -
se encargan de aspectos distintos, é&stos se constituyen en -
comité o consejo de direccidn y estdn sujetos al administra-
dor o consejo de administracién recibiendo de &1 las instruc

ciones que tienen a bien darles.

El nombramiento de los gerentes puede ser hecho por la asam-
blea de accionistas, o bien por el consejo de administraciénm,
o el administrador finico, en su caso. El nombramiento debe
hacerse por escrito, en escritura piiblica, en donde se preci
sen los poderes conferidos, los cuales nunca serfn iguasles =
a las facultades propias de la asamblea de accionistas, El
nombramiento y los poderes deberdn inscribirse en el Regis-
tro PGblico de Comercio para que puedan surtir efectos juri-
dicos, pues dicha inscripcién es obligatoria para todas las

sociedades mercantiles.

II.5 VIGILANCIA DE UNA SOCIEDAD ANONIMA

El consejo de vigilancia es un 6rganoc necesariv para contro-
lar y vigilar., Es quien fiscaliza la actuacibén de los admi-~
nistradores y regulariza la marcha de la sociedad, a ésta le
corresponde llevarla a cabo a los comisarios, que pueden ser

uno o varios.

Las funciones de gquien desempefia el carlcter de comisario --—
son temporales, ravocables y remuneradas, el nombramiento de
los comisarios corresponde a la asamblea de los accionistas,
Cualquier persona que no esté inhabilitada para ejercer el -
comercio, sea o no accionista, puede ser comisario, con =~ -

excepcidn:
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a) De los empleados de la sociedad y

b} De los parientes de los administradores; en cualquier --
grado de lfnea recta, o dentro del cuarto de los colate-
rales, si el parentesco es por consanguinidad y dentro -
del segundo, si lo es por afinidad (Artfculo 165, L.G.S.
M.).

Estas excepciones se fundan en la independencia que ha de te
ner el comisario para vigilar y censurar libremente la actua
cidén de los administradores, debiendo poner en conocimiento
al consejo de administracidn, cada vez que lo desee, puede -
inspeccionar los libros, correspondencia, actas y en general
todos los papeles de la sociedad.

Los comisarios serfin individualmente responsables para con ~
ls sociedad por el cumplimiento de las obligaciones que la =
Ley y los estatutos les imponen. Los estatutos o la asam— -
bles general de accionistas determinan la garantfa que debe-
ran prestar los comisarios para asegurar la responsabilidad
que pudieran gontraer en el desempeiio de su cargo.

Los miembros del consejo de vigilancia serén solidariamente
responsables con la sociedad que los nombrd; del pago del —--
Impuesto sobre la Renta (Articulo 221), Para librarse de --
esta responsabilidad, la sociedad deberi garantizar a satis-
faccibn de la Secretarfia de Hacienda y Crédito PGblico el im
puesto correspondiente.

Las facultades concretas que la Ley considera a los comisa--
rios son:
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III.

1v.

VI,

VII.

VIII,

31.

Poner en conocimiento a la asamblea general de accio-
nistas de cualquier irregularidad.

Exigir a los adwinistradores una balanza de comproba-

cidn mensual de las operaciones realizadas.

Inspeccionar, una vez al mes por lo menos, los libros
y papeles de la sociedad, asf como la existencia en -
caja.

Intervenir en la formacidn y revisidn del balance a--

nual, en los términos que establece la Ley,

Hacer que se inserte en la orden del dfa, de las se—-
siones del consejo de administracién y de las asam— -

bleas de accionistas, los puntos que sean pertinentes.

Convocar a asambleas ordinarias y extraordinarias de
acclonistas en caso de omisién de los administradores
y en cualquier otro caso, en que lo juzguen convenien
te.

Agistir con voz, pero sin voto, a todas las sesiones
del consejo de administracién, a los cuales deberdn -

ser citados.

Asistir con voz, pero sin voto, a las asambleas de --
accionistas.

Los comisarios designardn provisionalmente los administrado-
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res que faltaran, en caso de que no los haya en nimero sufi-
ciente para integrar el qudrum (Articulo 155, Frac. II, L.G.
S.M.).

Esta facultad y la de convocar a la asamblea, corresponde a
la funcidn de regularizacibn de la marcha de la sociedad que

también incumbe a los comisarios.

I1.6 TINFORMACION FINANCIERA

La Ley concede una especial importancia a la obligacidn que
tienen los administradores de presentar anualmente a la asam
blea de accionistas el resultado de las operaciones practica
das durante el ejercicio por medio de un balance, documento
contable que refleja el estado econdmico de una negociacidn
en un momentc determinado, para lo cual se enumerdn los di--
versos elementos que constituyen su activo, su pasivo v, la
diferencia gque es su capital contable,

Los principales requisitos para la formulacibén del balance -
resultan de los Artficulos 19 y 172; el balance debe ser ve--
raz y claro; es decir, que debe mostrar con exactitud y cla-
ridad el estado econdémico de la entidad.

El balance debe ser entregado a los comisarios de la socie--
dad, junto con los documentos que justifican su formulacidn,
a efecto de que rinda un dictamen (Artfculo 173) sobre dicho
documento contable, lo cual debe hacerlo en un plazo de 15 -
dias,

Una vez aprobado el balance, junto con el dictamen de los -~
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comisarios y los documentos anexos, en poder de los adminis-
tradores y a disposicién de los accionistas, deberd publicar
se en el peribdico oficial de la entidad en que tenga su do-
micilio la sociedad y depositarse una copia en el Registro -
Piblico de Comercio (Artfculo 177),

11.7 ASAMBLEA DE ACCIONISTAS

Las asambleas generales de accionistas cuando son ordinarias,
se reuniran por lo menos una vez al afio dentro de los cuatro
meses que sigam a la clausura del ejercicio social y se ocu-
pard, ademas de los asuntos incluidos en 1a orden del dia, -
de los siguientes:

1. Discutir, aprobar o modificar el balance, después de
oido el informe de los comisarios, y tomar las medi--

das que juzgue oportunas.

II. En su casc, nombrar un administrador o consejo de ad-

ministracibn y a los comisarios.

I11I. Determimar los emolumentos correspondientes a los ad-
ministradores y comisarios, cuando no hayan sido fija

dos en los estatutos.
Cuando las asambless sean realizadas en cualquier otro tiem-
po serén extraordinarias, y podrén tratar cualquiera de los

siguientes asuntos:

I. Prorroga de la duracibn de la sociedad.



II.
III.

Iv.

VI.
VII.
VIII.

IX.

XI.

XII.
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Disolucidén anticipada de la sociedad.
Aumento o reduccidn del capital social.
Cambio del objeto de la sociedad.
Cambio de nacionalidad de la sociedad.
Transformacién de la sociedad.
Fusifén con otra sociedad,
Emisién de acciones privilegiadas.

Amortizacidén por la sociedad de sus propias acciones

y emigién de acciones de goce.
Emisién de bones.
Cualquier otra modificacidn del contrato social y

Los demds asuntos para los que la Ley o el contrato -

social exija un qudrum especial.

La convocatoria para la asamblea deberd hacerse generalmente

por medio de la publicacién de un aviso en el perifdico ofi-
cial de la entidad del domicilio de la sociedad, quince dias

antes de la fecha sefalada para la reunidn, durante todo es-

te tiempo, los libros y los documentos relacionados con los

objetos de la asamblea estarén en las oficinas de la socie--

dad a disposicibn de los accionistas, para gque puedan ente--—

rarge de ellos, Todo esto ser8 nulo, salvo que al momento -
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de la votacidén haya estado representada la totalidad de -
las acciones, Para que la asamblea ordinaria se conside-
re legalmente reunida, deberd estar representada, por lo
menos, la mitad del capital social y las resoluciones sé6-
lo serén validas cuando se tomen por mayoria de los votos
presentes.
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III REFORMAS FISCALES 1987 A LA SOCIEDAD ANONIMA

III.1 ASPECTOS GENERALES

Dentro de la peor crisis econdmica contemporénea de nuestro

pais, la cafda en los precios internacionales del petrdleo y
de otras materias primas; el nivel de la deuda externa e in-
terna y su pesada carga, asi como el creciente déficit fis--
cal, ha tenido un impacto severo en las finanzas piblicas. -
México renegocia nuevamente su deuda con sus acreedores ex--
tranjeros, quienes aceptan llevarla a cabo por la recomenda-
cidn dada por el Fondo Monetario Internacional. Para ello,

México se comprometid a adoptar un programs ccondmico orien=
tado al crecimiento y a fortalecer sus finanzas pGblicas, y

para alcanzar este objetivo, formuld el compromiso de redu--
cir el déficit del sector piblico en una cantidad equivalen-
te al 3 por ciento del Producto Interno Bruto (P.I,B.), con

ese motivo, se cred el Programa de Aliento y Crecimiento - ~

(P.A,C.), con el que se pretenden los siguientes objetivos:

a) Incrementar la recaudacifén fiscal durante 1987 (en el -
equivalente al 1.3 por ciento del P.I.B,), éste trata--—
rd de obtenerse a través de ampliar 1a base gravable de

las empresas y la reduccidn de la evasgién fiscal.

b) Alentar el crecimiento econémico por medio de una inver

8i6n productiva.

c) Mejorar la equidad tributaria.
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Para alcanzar un crecimiento en la recaudacién fiscal del --
1.3 por ciento del P,I.B., entra en vigor a partir de 1987 -
una reforma fiscal que fue anunciada desde 1986. En la expo
sicibén de motivos de la iniciativa de Ley que envid el Presi
dente de la Repliblica al Congresc de la Unidn (Articulo 71,
Frac. I y 72, Inciso f) de la Constitucibn Polftica de los -
Estados Unidos Mexicanos.

"La politica fiscal es uno de los instrumentos mids poderosos
con que cuenta el Ejecutivo Federal para el logro de los ob-
jetivos de politica econbémica y social. Mediante el diseiio
de una politica fiscal se pretende lograr un financiamiento
sano de operacidn, una estructura adecuada del gasto piblico
concordante con las prioridades nacionales y una distribu- -
cibén justa y equitativa de los beneficios y los cargos que -

estas acciones demanden”.

Debido a la gran importancia que tiene el sistema fiscal den
tro de la politica econdmica, es necesario romper con el ciy
culo vicioso que ha existido entre el proceso inflacionario
y la cafda de los ingresos tributarios. La inflaci6n ha ge-
nerado un deterioro en la recaudacidn tributaria que tiende
a perpetuar la situacidn deficitaria de las finanzas p@ibli--

cas y retroalimentar la inflacidn.

Como resultado de este andlisis, se pretende reintegrar al -
Impuesto Sobre la Renta las caracteristicas de justicia y --
equidad al permitirle gravar a cada contribuyente de acuerdo
a su capacidad de pago, estos cambios también estén encamina

dos a la recuperacibn recaudatoria del impuesto.
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IIT.2 ASPECTO CONTABLE DE LAS REFORMAS FISCALES

TITULO I

Disposiciones Generales

Articulo 6% (Hodificacidn 8 disposicifn ya existente).
SE REFORMA ANTEPENULTIMO PARRAFO, "FORMA DE
ACREDITAMIENTO EN MEXICO DEL I.S.R. PAGADO
EN EL EXTRANJERO".

Con este cambio nos limita a acreditar, "La cantidad que re-
sulte de aplicar la tasa a que se refiere el Articulo 10 de
la Ley" o sea 35 por ciento a la uytilidad fiscal y no el 42
por ciento de la utilidad fiscal, esto fue debido a que a -~
partir de 1987, se irén aplicando simultdneamente el sistema
tradicional y el sistema nuevo en las actividades empresaria
les.

Artfculo 6% SE REFORMA ULTIMO PARRAFO, "PLAZO PARA EL -~
ACREDITAMIENTO DEL I.S.R. PAGADO EN EL EX--
TRANJERO" .

Esta reforma nos dice que podremos acreditar "en los cinco -
ejercicios siguientes", el impuesto que hubiéramos podido ~~
acreditar total o parcialmente, esto fue debido a que cambid
el tratamiento de la amortizacidn de las pérdidas fiscales a
partir del 1° de enero de 1987 y que antes se podia amorti~--
zar contra el resultado fiscal del ejercicio inmediato ante-
rior y los cuatro ejercicios siguientes y que ahora serd en

los cinco ejercicios siguientes y esto se seguir@ durante el
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perfodo de transicidén y a partir de 1991, se volverd al sis-
tema vigente durante 1986, este cambio fue hecho para quedar

acorde con la reforma.
Articulo 7°¢ (Se derog6 D.O.F, 31/12/85).

Articulo 7¢ (Adicidn total a la Ley = A.T.). "FACTORES
DE AJUSTE Y DE ACTUALIZACION®™,

Este articulo es adicionado para que "cuando la Ley prevenga
el ajuste o la actualizacidén de los valores de bignes u ope~
raciones que por el transcurso del tiempo y con motivo de --
los cambios de precios en el pafs han variado, se aplicarén
los siguientes factores:

I, Para calcular la modificacién en el valor de los bienes
y operaciones en un perfodo se utilizarén el factor de
ajuste que corresponda.

1. Factor de ajuste para periodos de un mes

Factor de ajuste mensual = INPC del aes -1

INPC del mes ante-
rior

2. Factor de ajuste mayor de un mes

INPC del mes ués re

Factor de ajuste mayor ~ Clente -1

de un mes INPC del mes mis an
tiguo
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El objeto de estos dos factores, es determinar el creci-
miento periddico que va teniendo el INPC, el factor de -
actualizacibn tiene el mismo objetivo, solo con la dife-
rencia de que no se refiere al fndice de crecimiento de
un mes, sino al Indice de crecimiento en un perfodo de--

terminado.

Pare determinar el valor de un bien o de una operaciém -

al término de un perfodo, se utiliza el siguiente fac- -

tor,

INPC del mes mis reciente del
Factor de perfodo a actualizar
actualizacién =

INPC del mes mds antiguo del
perfiodo a actualizar

Artfculo 79 A (Adicidn total), CONCEPTO DE INTERESES.

Para efectos de la Ley, se consideran intereses, cualquiera -

que sea el nombre con que se les designe, a los siguientes =—-

conceptos:

1.

A los rendimientos de créditos de cualgquier clase,

Se entiende que entre otros son intereses:

a) Los rendimientos de la deuda plblica

b) Los rendimientos de los bonos u obligaciones

c) Los descuentos de primas y premios

d) Los premios de reporto
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e) El monto de las comisiones que correspondan con mo

tivo de apertura o garantia de créditos

f) El monto de las contraprestaciones correspondien--
tes a la aceptacién de un aval, del otorgamiento -
de una garantfa o de la responsabilidad de cual~- ~
quier clase, excepto si la contraprestacifn deba -

hacerse a instituciones de seguros y finanzas

g) Las primas que se deriven de las enajenaciones a -

futuro de moneda nacional o extranjera

h) La ganancia en la cnajenacién de bonos, valores y
otros titulos de crédito, siempre que sean de los

que se colocan entre el gran pliblico inversionista

En los contratos de arrendamiento financiero, se consi
dera interés la diferencia entre el total de pagos y -
el monto total de la inversién.

Cuando los créditos, deudas, operaciones o el importe
de los pagos de los contratos de arrendamiento finan--
ciero se ajusten mediante la aplicacidén de fndices, --
factores o de cualguier otra forma, se considerard el

ajuste como parte del interés devengado.

El tratamiento que la Ley establece para los intereses,
a las ganancias o pérdidas cambiarias devengadas por -
la fluctuacién de la moneda extranjera, incluyendo las

correspondientes al principal y al interés mismo,

pérdida cambiaria no podrd exceder de la que resultaria -
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de considerar el promedio de los tipos de cambio para enaje-
nacifn con el cual inicien operaciones las Instituciones de
Crédito en el Distrito Federal a que se refiere el Articulo
20, parrafo 3? del C.F.F., en su caso, del tipo de cambio es
tablecido por el Banco de México, cuando el contribuyente --
hubiera obtenido moneda extranjera a un tipo de cambio mds -
favorable, correspondiente al dfa en que se sufra la pérdi--
da.

Articule 79 B (Adicibn total). "“DETERMINACION MENSUAL -
DE LOS INTERESES Y GANANCIA O PERDIDA IN--
FLACIONARIA".

Nos menciona la Ley en este articulo, con respecto al siste-
ma nuevo, que las sociedades mercantiles y las personas fisi
cas con actividades empresariales, determinarin mensualmente
los intereses y la ganancia o pérdida inflacionaria acumula-
bles o deducibles de la manera siguiente:

1. Interés Acumulable

Intereses a favor {79 A) Componente inflacionario Interés
devengados en cada une ~ - de la totalidad de los - = acumulable
de los meses del ejerci- créditos (inclusive, los

cio que no generen intereses)

Pero también nos dice, que puede resultar que el componente

inflacionario de los créditos sea mayor a los intereses de--
vengados a favor en el mes, los que en vez de darnos un inte
rés acumulable, se tenga una pérdida inflacionaria deducible
(Artfculo 22, Frac, X), a esa pérdida por inflacién la Ley ~

le denomina "Componente Inflacionario”.
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Ejemplo:
A.7°B F.1 A,7°B F.I,1%.
Ingreso Pérdida
acumulable inflacionaria
por interés deducible
Intereses a favor devenga
dos en el mes 4'000 4000 0
Menos:
Componente inflacionario
de créditos concedidos a
terceros 2'300 7'280 7'280
Ingreso acumulable 1700
Pérdida inflacionaria (3'280) (7'280)
1I. Interés Deducible
Intereses a cargo (72 A) Componente inflacionario de Interés
devengados en cada uno - 1la totalidad de las deudas = deducible
de loa meses del ejerci- (inclusive las que no gene-
cio ren intereses)

Aqui también, se puede dar que el componente inflacionario,
sea mayor y nos de un resultado negativo, por lo tanto, se -
considerar8 ganancia inflacionaria acumulable (Artfculo 17,
Frac. X), a ess ganancia inflacionaria la Ley la denomina -~
"Componente Inflacionario".
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Ejemplo:
A.79 F,II A 7B F.II 1%
Interés Ganancia
deducible inflacionaria
acumulable
Intereses a cargo devengados
en el mes 3'000 2'900 Q
Menos:
Componente inflacionario de
las deudas, o pasivos a car
go del contribuyente 2'850 3'800 3'800
Interés deducible 150
Ganancia inflacionaria acumu
lable (Art. 17 Frac. X) ( 900) (3'800)

NOTA:

No se acumulard la ganancia inflacionaria derivada de
las deudas contratadas con fondos y fideicomisos de fgo

mento del Gobierno Federal.

III. Componente Inflacionario de los Créditos o Deudas

Formula para la determinacién del componente inflacionario,
o sea la pérdids por inflacifn que debe restarse de los inte
reses devengados a favor (Articulo 7¢ A) del contribuyente,

para saber qué monto de estos intereses es acumulable.

{Factor - Saldo promedio mensual Saldo promedio de Componente
de ajuste X de los créditos con el + los demAs créditos = inflacio-
mensual) sistema financiero (na a faver del con— nario

cional o extranjero) tribuyente



45,

Férmula para determinar el monto deducible del interés a car
go (Articulo 7% A) del contribuyente.

(Factor - Saldo promedio mensual Saldo promedio de Componente
de ajuste X dedeudascon el siste- + las demis deudas = inflacio-
mensual) ma financiero (nacio— a cargo del con—- nario

nal o extranjero) tribuyente

Para efectos de determinar el componente inflacionario, con
respecto a la determinacidén del saldo promedio mensual de --
los créditos o deudas con las instituciones financieras, de-~
berdn de dividirse:

Sumar los saldos diarios del mes

= Saldo promedio
Nimero de dfas del nes

La Ley sefiala, que para estos efectos, el Sistema Financiero
se entiende que se compone de los Bancos, las Aseguradoras,
las Organizaciones Auxiliares de Crédito y las Casas de Bol-

sa, sean residentes en M&xico o en el extranjero.

Y para el saldo promedio de los demds cré&ditos o deudas, se
obtendr8 de la siguiente forma:

Saldo al incicio del mes
+ Saldo al final del mes Saldo promedio de

Suma de los créditos o deudas + 2 los demds créditos

Ademés:
1) Se incluirén en el céleculo del saldo promedic de las dey
das, los interesecs devengados no pagados o no percibidos

en el propilo mes.
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Los créditos o deudas en moneda extranjera se valuard a

la paridad existente el primer dia del mes.

2)

Iv.
de la Fraccién IIL).

a) Inversiones en titulos .
de crédito, excepto.

b) Cuentas y documentos - .

por cobrar, excepto.

.

Créditos para el Componente Inflacionaric (para efectos

Las acciones

Certificados de participacién

no amortizables

Certificado de depdsito de --—

bienes

Y de otros titulos de crédito
que representen la propiedad
de bienes

De personas que no sean Socie
dades Mercantiles y sea a pla
z0 menor de un mes o cuando -
siendo a plazo mayor, se pa--—
guen antes del mes

Socios o accionistas, perso--
nas fisicas; socios ¢ accio——
nistas, sociedades residentes
en el extranjero o socios o -
accionistas, personas morales,

con fines no lucrativos
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.- Funcionarios y empleados, - -
préstamos efectuados a terce-
ros a que se refiere la Frac.
VIII del Articulo 24, de la -
L,I.S.R.

. Pagos provisionales de impueg
tos y saldos a favor por coan-
tribuciones, asi como estimu-

los fiscales

. Enajenacidn a plazo por los =
que se ejerza la opcidén de --
ventas en abonos (Articulo 16,
L.I.S.R.) a excepcidn de las
derivadas de los contratos de

arrendamiento financiero

. Aquellos cuya acumulacibn es-
té condicionada a la percep--

cidén del ingress en efectivo

No se incluird como crédito el efectivo en caja.

Depésitos en Instituciones de Crédito, los depdsitos ban
carios se considerardn créditos para efectos de la deter
minacibn de los intereses acumulables y pérdidas infla-—

cionarias,

Deudas para el Componente Inflacionario (pars efectos de
la Fraceidn III),
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consideran deudas entre otras:

Anticipo de clientes,

Deudas que derivan de contratos de arrendamiento finan--
ciero.

Y las aportaciones para futuros asumentos de capital.

Entre las deudas, NO deben inclufrse las siguientes Fraccio-

nes en términos del Artfculo 25, L.I.S.R. {ya que son consi~

derados como gastos no deducibdles):

1. (Frac. I ) Impuesto por pagar a cargo del propio con--
tribuyente o de terceros.

2, (Frac. III) Participacifn de utilidades por pagar a los
trabajadores, a miembros del consejo de ad-
ministracifn, a obligacionistas o a otros.

3. {(Frac. IX ) Las provisiones para creacidn o incremento
de reservas complementarias de activo o de
pasivo,

4., (Frac, X ) Reservas pars indemnizaciones y pago de pri
na de antiguedad.

Adenis:

5. Los cr&ditos diferidos.

6. Los adeudos fiscales.

Tambifn nos wenciona que de los documentos en los que parte de
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los intereses se conozcan hasta que se realicen, dicha parte
se acumulardn o se deducirdn hasta que se conozcan. Pero --
por estos créditos o deudas relativas a dichos intereses se
determinari mensualmente la ganancia o la pérdida inflaciona
ria.

Artfculo 8¢ {(ModificaciSn a disposicibn ya existente =
M.D.E.) SE REFORMA ANTEPENULTIMO PARRAFO -
"PAGOS PROVISIONALES DURANTE EL PRIMER EJER
CICIO DE OPERACXONES DE LA ASOCIACION EN --
PARTICIPACION".

Esta modificacibn se refiere a que las asociaciones en parti
cipacibn deberfin efectuar pagos provisionales para lo cuasl -
considerarén Eo-o coeficiente la utilidad, ya que el pago se
debe efectuar durante el primer ejercicio, el que correspon-
da en los términos del Artfculo 62, de la L.I.S5.R., que nos
habla de 1a determinaciln presuntiva dé la utilided fiscal -
del 15 por ciento o el porcentaje que corresponda segfin la -
actividad preponderante gue realicen mediasnte la asociacidn
en participacidn.

Articulo 9* (M.D.E.) SE REFORMA PENULTIMO PARRAFC "PA-
GOS PROVISIONALES DURANTE EL PRIMER EJERCI-
CIO DE OPERACIONES DE FIDEICOMISOS QUE REA-

! LIZAN ACTIVIDADES EMPRESARIALES".

Aquf tembién nos mencionan que debemos efectuar pagos provi-
sionales durante el primer ejercicio, utilisando cowo coefi-
clente de utilidad el que corresponda en los términos del Ag
ticulo 62, de 1la L.I.8,R,, 8 la actividad preponderante que
se realice mediante el fideiconmiso.
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TITULO II
De las Socicdades Mercantiles

Disposiciones Generales
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Articulo 10 (R.T.) "“DETERMINACION DEL RESULTADO FIS--

CAL",

Este articulo es reformado totalmente, en el procedimiento -

para la determinacién de la base gravable y la tasa que seré
aplicable para 1987, o sea 35 por cieato en lusav de aplicar
la tarifa del Articulo 13 en la base nueva.

La determinacifn del resultado fiscal para 1987, de una
ciedad Mercantil en la que se utiliza el sistema nuevo,
determinard como sigue:

I.

IX.

Total devingresos acumulables en el ejercicio
Menos:

Las deducciones autorizadas por este Titulo II

= Utilidad Fiscal
Menos:

Pérdidas fiscales pendientes de aplicar de otros
ejercicios

= Resultado Fiscal
Por:

La tasa del 35 por ciento = I.S,R, del ejercicio

So--

se =



Ejemplo:

I.

II.

Total de ingresos:

Por actividades normales

Por dividendos cobrados
Menos:
Deduccicnes autorizadas:

Las normales

Dividendos pagados (22 F, IX)

Deduccibén inmediata (Art., S51)
Utilidad Fiscal

Menos:

Pérdidas fiscales pendientes -
de aplicar de otros ejercicios

Resultado Fiscal

X tasa del 35% de I.5,R. del ~

ejercicio

X proporcibn aplicable en el -
perfodo de transicién (Art. -
801) 20%, que seré igual al -
impuesto anual a pagar en el
Titulo II

Artfculo 801 Tftulo II.

1987 20%
1988 40%
1989 60%
1990 80%

51.

500'000
100'000 600'000
300'000
70'000
50'000 420'000
180'000
0
180'000
63'000
-12.800
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Articulo 12 "PAGOS PROVISIONALES DEL IMPUESTO".

(Se reforman) Fracciones I, primer padrrafo, 1I, III y pérra-

fo siguiente a la misma, para quedar de la manera siguiente:

Los contribuyentes efectuardn pagos provisionales mensuales
a cuenta del impuesto del ejercicio, a mds tardar el dia 7 -
del mes inmediato posterior a aquel al que corresponda el --

pago, conforme a las bases que a continuvacibn se sefialan:

I. (R) "Cédlculo del coeficiente de utilidad".

Esta fraccibn es reformada, en la cual ahora se va a calcu--
lar primero el coeficiente de utilidad en el que se van a --—
tomar los datos del Gltimo ejercicio de 12 meses por el que
se hubiera o debid haberse presentado declaracién, sumando -
a la utilidad fiscal o restando a la pérdida fiscal, segin -
sea el caso, el importe de los dividendos deducibles (Artfi--
culo 22, Frac. IX) y la deduccidén inmediata (Articulo 51); -
a la cantidad asi obtenida se le restaran los ingresos por -
dividendos o utilidades percibidos durante el mismo periodo.
El resultado se dividird entre la cantidad que resulte de --
restar a los ingresos del mismo ejercicio, los dividendos --
o utilidades percibidos en el citado ejercicio, o sea de la
forma en como se detalla a continuacibn:

Utilidad Fiscal + (Art, 22-IX + Art, 51) - Dividendos percibidos

c.,u. =
Ingresos del Ejercicio - (Dividendos percibidos + Ingresos por -

Ceprofis)
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Pérdida Fiscal - (Art, 22-IX + Art, 51) - Dividendos percibidos

C.U. =
Ingresos del Ejercicio - (Dividendos percibidos + Ingresos por Ce

profis)

Ejemplo:

Se tomaron los datos del ejercicio del Articulo 10

180'000 + (70'000 + 50'000) - 100'000 200 '000
C.Uu. = - = 0.4
600'000 - (100'000 + 0) 500'000 ==

Cuando se trate del 29 ejercicio fiscal, el pago provisional
comprenderd el 19, 29 y 39 mes del ejercicio y se considera-
rd el coeficiente de utilidad fiscal del primer ejercicio, -

alin cuando no hubiera sido de doce meses.

C.U, = Coeficiente de Utilidad.

II. (R.T.) "Obtencién de la utilidad fiscal para el pago --

provisional".

Se obtendrd la utilidad fiscal para los pagos provisionales,
restando al total de los ingresos obtenidos entre el inicio
del ejercicio y el Gltimo dfa del mes a que corresponda el -
pago, los ingresos por dividendos obtenidos y el importe de
la deduccidn del Artfculo 51 de L.I.S.R., correspondiente al
mismo perfodo. A la diferencia, se aplicar§ el coeficiente
de utilidad que resulte conforme al I° parrafo de la Frac- -

cibn anterior, o sea:
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Total de ingre (Ingresos X di~ Ingresos netos Utilidad
sos obtenidos - videndos + Artf = del periodo por = Fiscal
en el perfodo culo 51) c.u.

Para efectos del parrafo anterior, debe considerarse lo si--
guiente:

Como importe de la deduccidén inmediata del Articulo 51, la -
cantidad que resulte de aplicar a la siguiente:

Monto original Factor de actuali Monto original

de la inversidn X zacidn - ajustado

E1l factor de actualizacidn serd determinado de la siguiente

manera:

INPC del mes en el que se comience a utilizar el bien de -
Factor de que se trate o al primer mes del ejercicio siguiente, cuan
actualiza~ do se opte por efectuar la deduccidn en dicho ejercicio
cion =

INPC del mes en que se adquirid el bien
Monto original X % Depreciacién in- - Importe de la

ajustado mediata (Art. S1) depreciacidn

Al resultado fiscal se le sumara o restar#, segin sea el ca-
30 la diferencia que se obtenga de restar a los ingresos por
dividendos obtenidos entre la fecha del inicio del ejercicio
y el Gltimo dfa del mes del pago, los dividendos o utilida--
des que hubiera pagado en el mismo perfodo, salvo los concep
tos de las Fracciones IV, Vv, VI y VII del Artfculo 120 de -~
L.I.S.R.
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Cuando los ingresos por dividendos percibidos durante el Gl-
timo ejercicio de 12 meses sean iguales o mayores que la uti
lidad fiscal adicionada o la pérdida fiscal disminuida, con
el importe de los ingresos por dividendos y 1la deduccibén in-—
mediata del Artfculo 51, se determinard la utilidad fiscal -
para el pago provisional en los términos del pirrafo ante~ -
rior.

Para efectos de la determinacién de la utilidad fiscal se --
considerard como intereses acumulables y ganancia inflaciona
ria del mes, en los términos del Articulo 79 B de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta, los que resulten de aplicar el fac~-
tor de ajuste mensual del mes inmediato anterior en lugar --—
del factor correspondiente al del mes por el que se efectfie
el pago provisional.

NOTA:

Si en lugar de utilidad, resulta pérdida, se toma como
base gravable el dividendo neto, 29 parrafo, Fraccidn -
ITI, Articulo 12,

Como ya lo habfiamos mencionado y come lo veremos en el

ejemplo de la'péginé siguiente, la tasa del pago provi-
sional durante el perfiodo de transicidn serd la que co-
rresponda en forma proporcionsl, seglin el afio de que se
trate (Artfculo 801) salvo el pago provisional de enero
de 1987, en los términos del Artfcule 12 Bis, que se ha

rd al 100 por ciento (Articulo 805) en el mes de febre-
ro.



Ejemplo:

Total de ingresos del perfodo
Menos:

Ingresos por dividendos obtenidos

Deduccién inmediata Art. 51
Ingresos Netos del Perfodo
Por:

C.U. (Fraccidén I)
Utilidad Fiscal Estimada
Mas, Menos:

Ingresos por dividendos obtenidos
Dividendos pagados (salvo Art. 120
L.I.5.R, Fracs. IV, V, VI y VII)
Utilidad Fiscal del Perfodo

Menos:
Pérdidas fiscales pendientes de -
aplicar
Base Gravable
Por:
Tasa Art. 10 L.I.S.R. 35%
Menos:
Pagos provisionales anteriores del
) mismo ejercicio
Diferencia (o pago provisional
del mes)
Por:
Proporcifn aplicable en 1987, (Art.
801) 20%

* Dividendo neto

20'000

30'000

20'000

10'000

56.

126'000

50'000

76'000

0.4

30'400

10’000

40'400

0)

40'400

14140

0)

147140

2'828
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III. (R.T.) "Importe de los pagos provisionales".

Los pagos provisionales serdm las cantidades que resulten de
aplicar la tasa establecida en el Articulo 10, L,I.S.R. (35
por ciento) sobre la utilidad fiscal que se determine en los
términos de la fraccibén que antecede, pudiendo acreditarse -
contra el impuesto a pagar los pagos provisionales del mismo
ejercicio efectuados con anterioridad.

(R) En el ejercicio de iniciacidn de operaciones, excepto -
para los supuestos casos de asociacién en participacidn (Ar-
ticulo 8% y 99) fideicomisos y constructores extranjeros que
adquieran residencia en el pafs conforme al Articulo 161 de
la L.I.S.R. y ademds en el caso del ejercicio inmediato si--
guiente al de iniciacidén de-operaciones, cuando este {ltimo
sea irregular y se hubiera obtenido pérdida fiscal sin coasi
derar las deducciones de los Articulos 22, Frac, IX y 5! L.
I.5.R., los pagos provisionales serdn le cantidad que resul-
te de aplicar la tase del 35 por ciento (Articulo 10) a los
ingresos por dividendos o utilidades percibidos en el perfo-
do de que se trate.

Articulo 12-A (R) Fracciones T y II. "NO SE HARAN PAGOS
PROVISIONALES",

En los términos del articulo anterior y en los siguientes cg

808

I. (R) Cuando se hubiera ohtenido pérdida fiscal en el ~-
ejercicio inmediato anterior, sin considerar las deduc
ciones del Articulo 22, Frac. IX y 5! L.I.S.R. corres-

pondientes al mismo ejercicio.
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1I. (R) Cuando la pérdida fiscal pendiente de disminuir de
ejercicios anteriores, exceda a la utilidad fiscal so-

bre la cual se debe calcular el pago provisional.

En el mes en que la utilidad fiscal exceda a la pérdi-
da fiscal sefialada, se calculard el pago provisional -
del mes aplicando la tasa del 35 por ciento (Artfculo
10) a la parte de excedente.

Artfculo 13 (R.T.) "REDUCCIONES DE IMPUESTO".

Las sociedades mercantiles podrén reducir el impuesto deter-
minado en los términos del Artfculo 10 de la L.I.S.R. como -
gigue:

1. 40 por ciento, si los contribuyentes estdn dedicados -
exclusivamente a .la agricultura, ganaderia, pesca o —-
silvicultura.

1I. 25 por ciento, si los contribuyentes a que se refiere

la Fraccidn I industrializan sus productos.

III. 25 por ciento, si los contribuyentes a que se refiere
la Fracecidn I, realizan actividades comerciales o in--
dustriales en los que obtengan como méximo el 50 por -

ciento de sus ingresos brutos.

iv. 50 por ciento, si loa contribuyentes estéin dedicados -
exclusivamente a la edicién de libros, Cuando no se -
dediquen exclusivamente a esta actividad, calculardn -

la reduccidén del 50 por ciento sobre el monto del im--
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puesto que corresponda de los ingresos por la edicién
de libros, en los términos del reglamento de L.I.S.R.

Los contribuyentes que perciban ingresos por dividendos o --
utilidades de otras sociedades mercantiles, determinarln las
reducciones, disminuyendo de su resultado fiscal los ingre--—
sos por dividendos o utilidades distribufdas que hubieran --
percibido en el ejercicio y aplicando; en su caso, a la dife
rencia la tasa del 35 por cilento (Artfculo 10, L.I.S.R.), so
bre el resultado asf obtenido se calcularfn las reducciones
correspondientes, las cuales se restarén del impuesto que --
resulte de aplicar la tasa establecida en el Artfculo 10 de
la L,I.S.R,, el resultado fiscal sin reducci6én alguna.

Articulo 14 "CALCULO DEL IMPUESTO EN EJERCICIOS IRRE--
GULARES". (Se deroga totalmente D.O.F,
31/12/86).
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CAPITULO I

"De los Ingresos"

Articulo 15 (R) "INGRESOS ACUMULABLES",

Se nos menciona que las sociedades mercantiles residentes en
el pafs acumulardn: "La totalidad de los ingresos" en efec-
tivo, en bienes, en servicio, en crédito o de cualquier otro
tipo que se obtengan en el ejercicio, inclusive los prove— -
nientes de sus establecimientos en el extranjero., Adem&s de
la ganancia inflacionaria que es el ingresoc que obtienen los
contribuyentes por la disminucién real de sus deudas, Los -
ingresos por dividendos se acumulardn hasta el ejercicio en
que se perciban en efective o en bienes.

"Ingresos No Acumulables"™

Para efectos de la Ley no se considerdn ingresos los siguien
tes:

1. Los que se obtengan por aumento de capital.

. Por pago por la pérdida por sus accionistas

. Por primass obtenidas por la colocacidn de acciones
que emita la propia sociedad o por utilizar para va
luar sus acciones el mé&todo de participacién

11, Los que obtenga con motivo de revaluacidn de hienes de
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su activo fijo y de su capital o de otros conceptos ==
que reflejen el efecto de la inflacidn en los estados

financieros de la sociedad.

Los dividéndos recibidos mediante la entrega de ac-—
ciones provenientes de la capitalizacién de alguno

de los conceptos a que se refiere esta fraccibn., -
Los dividendos cobrados en acciones de la misma so-
ciedad que los distribuye, o los reinvertidos den--—
tro de los 30 dias siguientes a su distribucidén en

la suscripecién o pago de aumento de capital, en la

misma sociedad que los distribuyd, pero se acumula-
ridn en el ejercicio en que se reembolsen por reduc-—
cién de capital o por liquidacidn de la persona mo-

ral de gue se trate

. Por las primas obtenidas por la colocacibén de accig

nes

. Las sociedades residentes en el extranjero que ten-
gan uno o varios establecimientos en el pais que --
sea en forma permanente, acumular&n la totalidad de
los ingresos atribuibles a dichos establecimientos.
Pero NO se considerarfn ingreso atribufble la sim--—
ple remesa que provenga de la oficina central de la

sociedad o de otro establecimiento de ésta.

. CEPROFIS - Reformas 87 (disposiciones de vigencia =~
durante 1987) Artfculo 59, Fraccidn I que se refie-
re a que podrd determinarse el resultadoe fiscal sin
considerar el importe de los Ceprofis que se hubie-

ran obtenido en el mismo ejercicio. Pero si se de~
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ber&n incluir en la base para el cdlculo del P.T.U.

. Ganancia inflacionaria proveniente de deudas contra
tadas con fondos y fideicomisos de fomento del Go--
bierno Federal (Artfculo 7° B, Fraccién II)

. Cuando se reinvierta la cantidad recuperada en la -
adquisicibn de bienes de naturaleza anfloga a los -
que perdid, o bien para redimir pasivos por la ad--
quigicién de dichos bienes, la cantidad recuperada
no reinvertide o no utilizada ser& acumulable (Artf
culo 47, L.I.S.R.)

. Los contribuyentes del Impuesto Sobre la Renta po--
drén acumular los intereses y gonancia cambiaria ge
nerados por depSsitos o inversiomnes efectuados en -

el extranjero (es opcional Articule 811)

Articulo 16 "ENAJENACIONES A PLAZO, CONTRATOS DE ARREN
DAMIENTO FINANCIERO".

"Por enajenaciones a plazo", o ingresos provenientes de con-
tratos de arrendamiento financiero podrén optar por acumular
el total del precio pactado como ingreso obtenido en el ejer
cicio o bi#n considerar como ingreso acumulable el que efec-

tivamente les hublera sido pagado durante el mismo.

Los intereses que deriven de dichas enajenaciones a plazos,
serfn también afectados, si se toma la opcidn anterior.

En caso de incumplimiento en contratos de arrendamiento fi--
nanciero o de ventas a plazo, cuando el arrendador o el ena-

jenante recupere el bien deberd acumular como ingreso, las -
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cantidades recibidas del arrendatario o comprador, deducien-
do las que le hubiera devuelto conforme al contrato respecti

vo, asi como las que ya hubiera acumulado con anterioridad,

Articulo 16 A "CONTRATOS DE OBRA INMUEBLE",

Por contratos de obra inmueble considerar&n que perciben los
ingresos provenientes de dichos contratos conforme a las es-
timaciones que presenten, o en su defecto, el avance trimes-
tral en la construccidn o cuando se perciban cantidades en -
los términos de la Fraccidn IX del Articulo 17.

Los intereses provenientes de los contratos del paArrafo ante
rior se acumularén cuando se devenguen, y no cuando se co- -
bren efectivamente,

Articulo 17 "OTROS INGRESOS ACUMULABLES", Ademéis de -
los sefialados en otros articulos de la Ley
del Impuesto Sobre la Renta.

I. Los ingresos determinados, inclusive presuntivamente -
por la Secretaria de Hacienda y Crédito PGbliceo.

II. La diferencia entre el monto original de la inversibn,
menos sus deducciones sobre dicho monto, en su caso y
el valor que conforme al avalGo practicado por perso--
nal autorizado por la Secretarfa de Hacienda y Crédito
Piblico tengas en ls fecha en que se tranafieran su pro
piedad por pago en especie.

III. Tratdndose de contribuyentes dedicados a la ganaderia,
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la diferencia entre el inventario final y el inicial -
de un ejercicio, cvando el inventario final fuere ma--
yor.

Los que provengan de construcciones, instalaciones o -
mejoras permanentes en inmuebles, queden a beneficio -
del propietario, conforme a los contratos en los que -
se otorgd el uso o goce. FEl ingreso se obtiene al tér
mino del contrato y en el amonto que a esa fecha tengan
las inversiones conforme al avalo practicado por per-
sonal autorizado por la Secretaria de Hacienda y Crédi
to Piblico.

La ganancia derivaeda de la enajenacidn de activos fi--
jos y terrenos, titulos valor, acciones, partes socia-
les o certificados de aportacién patrimonial emitidos
por sociedades naclonales de crédito, asi como la ga--
nancia realizada que derive de fusidn, liquidacién o -
reduccidn de capital de sociedades en las que el con--
tribuyente sea socio o accionista.

(R) "Ingresos por dividendos en los casos de reduccién
de capital o de liquidacifn de Sociedades Mercentiles"”
residentes en México o en el extranjero, el ingreso se
determinard aplicande lo dispuesto en la Fraccidn II -
del Articulo 120 A de la Ley del Impuesto Sobre la Ren
ta.

El Articulo 120 en su Fraccidén II nos menciona que se
considerar&n ingresos por utilidades distribufdas los

siguientes:

Tratfndose de acciones provenientes de aportacidn.
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Reembolso _ Aportacién Ingreso por
ajustada dividendo
Ajuste de la aportacién:
Aportacién X Factor de Aportacidn

actualizacibn ajustada

INPC del mes inmediato anterior a aquel en

que se pague el reembolso

INPC del mes en que se emiti la accidn

Traténdose de acciones, cuando éstas hayan sido adqui-

ridas de un tercero,

Reembolso - Costo de adquisicidn - - Ingreso -
de la accibn ajustado por divi~
dendo

Ajuste del costo de adquisicién:

Costo de ad- X Factor de - Costo. de ad-
quisicibn actualizacibn quisicidén -
ajustado

INPC del mes inmediato anterior a aquel en

que se pague el reembolso

INPC del mes en que se adquirib la accibn
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Traténdose de acciones de capitalizacibn de reservas,
pago de utilidades o por reinversibn de utilidades dep
tro de los 30 dfas siguientes a su distribucidn (Arti-
culo 15 dltimo plrrafo).

Ingresos por Totalidad

dividendos del reembolso

Tratdndose de acciones por pago de utilidades o por --
reinversidn de utilidades, cuando la accibén haya sido
adquirida de un tercero.

Ingreso Valor - (Reembolso - Costo de
por di- - nominal + adquisicidn de la ac-~
videndo ajustado cibn ajustado) *

Ajuste del valor nominal:

Valor nominal , Factor de - - VYalor nominal
actualizacibn ajustado

INPC del mes inmediato anterior al pago del
reembolso

INPC del mes en que se adquirid 1la acciédn

* Siempre y cuando sea menor que el reembolso.
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En el caso de acciones que parcialmente provengan de -
aportaciones y capitalizacidn de utilidades (inciso an
terior, cualquier concepto) el ingreso se determinaré

en los términos del inciso b,

Reembolse - Aportacién - Ingresos por

ajustada dividendos

En ninguno de estos casos, el ingreso seri mayor --

que el reembolso

En el caso de que las acciones hayan sido adquiri--
das de pergonas f{sicas, finicamente se podrd restar
el costo de adquisici6én de la accidn cuando se acre
dite que fue efectuada la retencidn segiin el Articu
lo 103 de la L.I.S.R., o se haya presentado un aviso

para menor retencidn,

Cuando la accibén represente aportaciones o capitali
zacibn efectuadas en diversas fechas, se aplicarén
factores de actualizacidn considerando los meses en
los que se efectuaron las aportaciones o se realizd
le capitalizacibén, en la proporcidn que dichos con-
ceptos representen en el total de la accibn.

Coando una accidn no tenga valor nominal, se consi-
derard como valor la proporcibn que dicha accibn —-
represente respecto al capital social pagado de la

sociedad al momento de la emisibn.
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Artfculo 120 A (A.T.) "Reduccidn de Capital de So--

ciedades Mercantiles".

Cuando las sociedades mercantiles reduzcan su capital
social y parte del mismo corresponda a reinversién de
utilidades (Artfculo 15, #ltimo pArrafo) o a incremen-
tos que no deriven de aportaciones o tengan utilidades
pendientes de distribuir, dicha reduccibn se considera
rd como utilidad distribuifda en los términos de la — -
Fraccibén I del Articulo 120 de la L.I.S.R., hasta por
la diferencia entre:

El capital social El capital Ingreso por divi-
de aportaciones - contable = dendos distribul-
ajustado dos

Ajuste del Capital Social:

Capital social de X F.A. - Capital social de -

aportacidn aportacién ajustado

INPC del mes inmediato anterior al -~

del reembolso

INPC del mes en que se efectlian las

aportaciones

Cuando se distribuyan posteriormente las cantidades --
que se considerardn utilidades distribufdas en los tér
minos del punto anteriormente tratado y el capital so-~
cial de aportacidén ajustado sin considerar la reduc- -
cién efectuada, sea igual o inferior al capital conta-

ble, se tratard como reembolso de acciones proveniente
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de aportaclones en los términos de la Fraccidn II del
Articulo 120.

AdemdAs traténdose de la liquidacién de las sociedades
mercantiles a que se refiere este articulo, se conside
rard que primero se reembolsa el capital social de - -
aportacidn ajustado y el excedente al mismo serén uti-
lidades o dividendos.

Los pagos que se perciban por recuperacidn de un crédi
to deducido por incobrable.

La cantidad que se recupere por seguros, fianzas o reg
ponsabilidades a cargo de terceros, tratindose de pér-—
didas de bienes del contribuyente.

Las cantidades que el contribuyente obtenga como inde-
mnizacién para regarcirlo de la disminucién gque en su
productividad haya causado la muerte, accidente o en-——

fermedad de técnicos o dirigentes,

Las cantidades que perciban los contribuyentes que ce-
lebren contratos de obra inmueble o mueble, asi como -~
los que enajenan lotes en fraccionamientos por concep-
to de anticipos a cuanta del pago, depbsito o en cual-
gquier otra forma para garantizarle el cumplimiento de

cualquier obligacidn, inclusive cuando la entrega mate
rial del bien enajenado o la prestacibn del servicio -
de que se trate, realice con posterioridad a la fecha

en que se perciban las cantidades a que se refiere es-

ta fraccibn,

(R.T.) Los intereses y la ganancia inflacionaria, acu-
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mulables en los términos del Artfculo 7° B de la Ley -
del Impuesto Sobre la Renta.

(Se deroga el Gltimo p&rrafo D.O.F. 31/Dic./86).

Articulo 18 (R.T.) "GANANCIA EN ENAJENACION DE TERRE--
NOS Y ACCIONES",

Para determinar la ganancia por enajenacibén de terrenos cuyo
valor de adquisicibn no se hubiera deducido en los t&rminos
de la Fraccibn II del Artfculo 22 (compra de mercanclas, in-
ventarios) y de acciones que se coloquen entre el gran pGbli
co inversionista conforme a las reglas generales que al efec
to expida la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico, se po
dré seguir ajustando el valor original de la inversién con -
la tabla de ajuste que determina anualmente el Congreso de -~
la Unidn.

Articulo 19 (R).2° p&rrafo de la Fraccidn II "AJUSTE -
ADICIONAL PARA DETERMINAR LA GANANCIA POR
VENTA DE ACCIONES".

Fracciédn II. En el caso a que se refiere la Fraccidn I se -
considerar8 la utilidad fiscal disminufda con el importe del
Impuesto Sobre la Renta que corresponda a la sociedad en el
ejercicio de que se trate y con la P.T.U, en el mismo ejerci
cio. Por lo que se refiere a la pérdida se considerard la -
diferencia que resulte de disminufir de ls totalidad de los -
ingresos acumulables en el ejercicio, las deducciones autori
zadas por la L,I.S.R. excepto la Fraccidn IX del Articulo 22.
El importe de la deduccibn adicional Artfculo 51, NO se toma
en cuenta por determinar la utilidad o pérdida fiscal ajusta
da por accibn,
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CAPITULO II

"De las Deducciones"

Seccidn I "De las Deducciones en General”,

Artficulo 22 "DEDUCCIONES AUTORIZADAS". (R) Fracs, II, -

II.

vI.

VI, IX en su primer parrafo y se adiciona -
la Frac. X.

(R.T.) Se autoriza la deduccién de las compras de —-
mercancfas, materias primas, productos semitermina--
dos o terminadcs que utilice el contribuyente para -
producir otras mercancias en el ejercicio en que se
realicen, independientemente de que se vendan o no -
en el ejercicio. Por ello y como consecuencia, que-
dan derogados todos los preceptos relativos al costo
de ventas, control y valuacifn de inventarios, excep
to las compras de las arrendadoras financieras, puesg
to que seguirdn determinando su costo deducible en -
cada ejercicio si ge opta por acumular {inicamente -~
los pagos recibidos (Artfcule 30). No se incluirén
los activos fijos, los tftulos valor, excepto aque--
llos que representen la propiedad de mercancias, ni
los terrenos, salvo de estos filtimos la actividad --
del contribuyente consista en la enajenacién de in--
muebles.

(R) Loa créditos incobrables y las pérdidas por caso
fortufto, fuerza mayor o por enajenaciba de bienes -
distintos a los que se refiere la Fraccidn II de es-
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te articulo. Aqul ya no se va a manejar el concep-
to de pérdidas derivadas de operaciones en moneda ex
tranjera, ya que la Ley del Impuesto Sobre la Renta
establece que se le daré el tratamiento para los in-—
tereses (Articulo 7% A).

(R) En ningiin caso ser&n deducibles los dividendos o
utilidades distribufdos en efectivo o en bienes in--
cluyendo los reembolsos generados por revaluacién de
activos y de su capital o de otros conceptos que re-
flejen el efecto de la inflacién en los estados fi-—

nancieros de la sociedad,.

(A) Los intereses y la pérdida inflacionaria determi
nados conforme a lo dispuesto en el Artfculo 7% B de
L.I.S.R.

Articulo 24 "REQUISITOS DE LAS DEDUCCIONES". (R) Fracs.

XIII,

XIIT y XX; (D) Frac, XVIII.

(R) Dentro de les primas por seguros, se incluyen co
mo requisito que durante la vigencia de la pb6liza, -
no se otorguen préstamos por parte de la aseguradora
al contratante, a los beneficiarios o asegurados, -—-
con garantia de las sumas aseguradas o de las primas
pagadas, aquf se trata de evitar los movimientos gque
hacfan los contribuyentes de deducir lo que se ha co
nocido como "seguro de prima Gnica". A través de es
tos seguros se logra que la compaiifa de seguros efec
tiie al contratante un préstamo casi por el monto de

la prima pagada a tasas bajas de interés pretendien-—
do hacer dicha prima deducible, no obstante que a ——
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través del préstamo, el contribuyente obtenfa précti
camente la devolucidn de la misma; financieramente -
era conveniente para los contribuyentes, no para el
Fisco, ya que la recaudacidn se veia disminuida como
consecuencia de la reduccidén que la utilidad fiscal
sufria.

"Inventarios Inservibles" (Se deroga D.0.F, 31/Dic./
86) a partir de 1987, para el sistema nuevo.

"Uso de Autombviles o Motocicletas". El pago del -~

uso o goce temporal de automéviles o de motocicletas
sera:

Automdviles Solo deduzca como mAximo, el equivalen-
te 8 14 veces el salario minimo general
correspondiente al Distrito Federal por
dia de uso o goce.

- Motocicletas Solo deduzca como miAximo, el equivalen-

te 8 7 veces el salario minimo general
correspondiente al Distrito Federal por

dfia de uso o goce.

Anteriormente se permitia la deduccidn del arrenda--
miento de estos bienes, excepto los autombviles cuyo
factor fuera superior a 9.0 (Artfculo 5% Ley del Im~
puesto Sobre Autombviles Nuevos) o de las motocicle-
tas distintas de las comprendidas en la Fraccién I -
del Artfculo 15 de la Ley del Impuesto Sobre Tenen-~
cia o Uso de Vehfculos, solo se permitfa deducir el
70 por ciento de los mismos,
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Artfculo 25 "PARTIDAS NO DEDUCIBLES". Se reforma Articu
lo 25, Fraccibén II, XII y XV en su primer -
pérrafo.

Articulo 25 Fraccién II (R) "GASTOS BN INVERSIQNES CON

AUTOMOVILES Y MOTOCICLETAS".

Se podr& deducir en la proporcibn que el limite miximo del -
monto original de la inversiSn a que se refiere la Fraccién
II del Articulo 46 L.I,5.R., represente en el valor de adqui
sicidn de los mismos.

XII.

XV,

(R.T.) "P&rdidas en Dienesa". Las pbrdidas por caso --
fortuito, fuerza mayor o por enajenacidn de bienes, --
cuando el valor de adquisicifn de los mismos no corres
ponda al del mercado en el momento en que se adquirie-
ron los bienes por el enajenante.

(R) "Perdida de Inversiones NO Deducibles". Esta frac
cidn fue reformada en base a la reforma sufrida en la
Fraccidn XII de este artfculo., Las pérdidas de los ac
tivos derivadas de la enajenacidn, por caso fortuito o
fuerza mayor, cuya inversién no es deducible conforme
a lo dispuesto en L.I.S.R.

Articulo 26 "DEDUCCION DE PERDIDAS POR DEUDAS Y CREDI~-

TOS EN MONEDA EXTRANJERA". (Se deroga to--
talmente D.O.F. 31/Dic./86).

Artfcule 27 "REQUISITOS PARA LA DEDUCCION DE APORYACYO-

NES PARA FONBOS DESTINADOS A INVESTIGACION
Y DESARROLLO DE TECNOLOGIA". (R.T.) Frac I1I
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III. (R.T.) Las aportaciones que son entregadas a este fon-
do, no podrédn disponerse para fines diversos, En el -
caso de que se dispusieran cubririn sobre la cantidad
respectiva el 35 por clento de impuesto, establecida -
en el Artficulo 10 de la L.I,S.R, y no del 42 por cien-

to que era anteriormente.

Artfculo 28 "RESERVAS PARA PENSTONES, JUBILACIONES Y -~-
PRIMAS DE ANTIGUEDAD", (R.T.) Fraccién IV.

Iv., (R.T.) De igual manera que en el comentarjio de la frac
cifn anterior se reforma la tasa del 42 por ciento al

35 por ciento debido a que se trata del sistems nuevo.

"La Seccibn II del costo, del Capitule II de las deducciones
del Titulo II de las Sociedades Mercantiles; se deroga total
mente (D.0.F, 31/Dic./86), pasando los Articulos 29, 30 y 31
que correspondfan a esta seccifn, a formar parte de la Sec--
cién I de las deducciones en general, del Capitulo II de las
deducciones, del Tftulo II de las Sociedades Mercantiles”.

Artfculo 29 "VALOR DE LAS MERCANCIAS DE RESIDENTES EN -
EL EXTRANJERO CON ESTABLECIMIENTO PERMANEN-
TE EN MEXICO".

(R.T.) El costo de las mercancifas que reciban los estableci-
mientos permanentes en México de 1la oficina central o de - -
otro establecimiento del comtribuyeante ubicado en el extraa-
jero, serh el menor entre el precio consignado en la factura

y el precio oficial que se considere para efecto del impues-
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to general de importacidn de dicha mercancia tomando en cuen

ta que no debe haber perjuicio a las facultades.

ArtSculo 30 "DETERMINACION DEL COSTO EN CONTRATOS DE -
ARRENDAMIENTO FINANCIERO™.

(R.T.) Aquellos que celebren contratos de arrendamiento fi-—
nanciero y que opten por acumular como ingresos en el ejerci
cio los pagos efectivamente cobrados, calcularin 1la deduc- -
cién a que se refiere 1la Fraccidn Il del Articulo 22 de L.I.
S.R. por cada bien conforme a lo siguiente:

I. Al término de cada ejercicio se calculard el por cien-
to que representa el ingreso percibido en dicho ejerci
cio por el confrato, respecto del total de pagos pacta
dos por el plazo inicial forzoso. No se incluirfin los

intereses en los 1ingresos y en los pagos pactados.

Ingreso cobrado

Por ciento cobrado =-
Total de pago

1I. El valor de adquisicién de los bienes, se ajustard en
cada ejercicio de la siguiente forma:

cidn cién ajustado

Valor de adquisi- X F.A. Valor de adquisi

INPC del sexto mes del ejercicio en que --

ge acumulen los ingresos

INPC del mes en que se adquirid el bien
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III. La deduccisn a que se refiere la Fraccién II del Arti-

culo 22, se hard en cada ejercicio de 1la siguiente ma-

nera:
Por ciento X Valor de adqui- - Costo deducible
cobrado sicibn ajustado del arrendamien
to financiero
Artfculo 31 "DEDUCCION DE EROGACION POR CONTRATOS DE -

OBRA Y VENTA DE LOTES EN FRACCIONAMIENTOSY.

(R) Los que celebren contratos de obra inmueble, asf como -~
los fraccionadores de lotes que obtengan ingresos por esos -
bienes en varios ejercicios, podrén deducir las erogaciones

relativas a dichos contratos, en el ejercicio de su obten- -

cidn y en la misma proporciln con respecto al ingreso total.

(A) Se ajustari en cada ejercicio el valor de adquisicién de
terrenos y de los bienes que necesiten para construir la - -

obra, objeto de esos contratos de la siguiente forma:

Costo de adquisi X F.A. Costo deducible -
ciba actualizado

INPC del sexto mes del ejercicio en que se --
acumulen los ingresos derivados de esos con--

tratos
F.A. -

INPC del mes en que se adquirieron los bienes

Articulos 32, 33, 34, 35, 36, 37, 38, 39 y 40 {(se derogan tg.
talmente D,0.F, 31/Dic./86).
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Seccién TII "De las Inversiones”.
Articulo 41 "DEDUCCION DE INVERSIONES" (R} 19 parrafo.

Este articulo es reformado en la parte que trata de los ejer
cicios irregulares, en funcidén al niimero de meses completos
del ejercicio en los que el bien haya sido utilizado por el
contribuyente, respecto de doce meses, Cuando el bien se co
mience a utilizar después de iniciado el ejercicio y en el -
que se termine su deduccidn ésta se efectuard con las mismas

reglas que se aplican para los ejercicios irregulares.

Articulo 41 A "ACTUALIZACION DEL VALOR DE LAS INVERSIO--
NES". ’

(A.T.) Los contribuyentes podrdn ajustar el valor de sus ac-—
tivos fijos, gastos y cargos diferidos y las erogaciones - -
realizadas en periodos preoperativos en los ejercicios de do

ce meses, conforme a las siguientes reglas:

1. En el ejercicio en que inicien su deduccidén de inver-—-
siones, el Monto Original de la Inversién (M.0.I.) se
ajustar8 de la manera siguiente:

a) Si la inversidn ge efectud en un ejercicio ante- -

rior o antes del sexto mes del propio ejercicio.

M.0.I. X F.A. M.0.I. X Por ciento méximo -

ajustada autorizado (Artfcu-
1o 41, 19 pérrafo)
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INPC del mes sexto del ejercicio en que -

se efectiie 1a deduccidn

INPC del mes en que se sdquirid el bien

b) Si la inversidn se efectud despuds del sexto mes -
del ejercicio.

INPC del mes en que se adquiridé el bien
M.0.I. -
INPC del sexto mes del ejercicio en que

se deduzca

Serf igual al valor de la inversidn actualizado -

por el porcentaje médximo autorizade por L.I.S.R.

En los ejercicios siguientes a aquel en que se inicid
la deduccibn, el M.0.I. se ajustard multiplicdndolo --
por el F.A. correspondiente en los términos del inciso
a) de la fraccién anterior.

En el ejercicio en que se agote la deduccidn, incluyen
do aquel en que se den los supuestos del {iltimo pérra-
fo del Articulo 41 y del Articulo 47 de la L.I.S.R., -

el H.0.1. se ajustard de la manera siguiente:

a) Cuando el bien se enajene, se pierda o deje de ser
itil después del sexto mes del ejercicio, se apli-
ca la f5rmula del Artfculo 41 A, Fraccidn I, inci-

so a).

M.0.I. y F.A. , M.O0.I. x Tasa de deprecia-
ajustado cidn
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INPC de la mitad del ejercicio irregular

INPC del mes en que se adquiere el bien

b) Cuando el bien se enajene, se pierda o deje de ser

itil antes del sexto mes del ejercicio.

M.0.1. X F.A. _ M,0.I. X Tasa de deprecia-—
ajustado cidn

INPC del mes en que se enajene, Se pierda

o deje de ser dtil

F.A. =
INPC del mes en que se adquirid el bien

En los ejercicios irregulares, los contribuyentes podrdn re-
valuar las inversiones a que se refiere el 1? parrafo de es-
te articulo conforme a las reglas contenidas en las Fraccio-
nes I y II, para lo cual considerardn el nimero de meses com
pletos que formen parte de la mitad del ejercicio, en lugar

del sexto mes,

NOTA:
Esta opcién se deberd ejercer desde el primer ejerci-
cio.

Articulo 46 “REQUISITOS PARA LA DEDUCCION BE INVERSIO-

NES". (R) Fraccién II (D) Fraccidén VIII -~
(D.0.F, 31/Dic./86).

II. Este punto ya fue tratado en la parte relativa a "Re--
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quisitos de las Deducciones™ (Articulo 24, Fraccibn --—
XX, Péagina 82).

Articulo 48 (A) en su tabla.

Articulo 51 "OPCION PARA LA DEDUCCION INMEDIATA DE IN-
VERSIONES".

(R) La Seccidn IV del Capitulo II, del Tftulo II, pasando a
ser el Capftulo II A de dicho titulo, denominandose "De los
ingresos y de las deducciones para Instituciones de Crédito
de Seguros y de Fianzas"™, comprendiendo los Articulos 52 a -
54 inclusive. Se adicionan los Articulos 51 A y 52 A.

Los contribuyentes en este tfitulo, podrdn optar por efectuar
la deduccién inmediata de la inversién de bienes nuevos de -
active fijo, deduciendo en el ejercicio en que se inicie la

utllizacidén de los mismos o en el ejercicio siguiente, la -

cantidad que resulte de aplicar {inicamente los porcientos -~
que se establecen en este articulo al ¥.0.I., la parte de di
cho monto que exceda la cantidad que resulte de aplicar al -
mismo el por ciento que se autoriza en este articulo no seré

deducible en ningfin caso,

Los porcientos aplicables a este articulo son los siguien- -

tes:
I. Los porcientos por tipo de bien serdn:
a) 51 por clento para construcciones

b) 56 por ciento para ferrocarriles, carros de ferro-

carril, locomotoras y embarcaciones
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c)

d)

e)

£)

8)

h)

i)

82.

71 por ciento para autobuses

84 por ciento tratdndose de aviones dedicados a la

aerofumigacidn agricola

79 por ciento para los demids aviones

81 por ciento para automdviles, camiones de carga,
tracto camiones, remolques a excepcidn de los uti-

lizados en la industria de la construccidn

87 por ciento tratfindose de dados, trogqueles, mol-
des, matrices y herramientas, equipo destinado a -
prevenir y controlar la contaminacién ambiental en
cumplimiento de las disposiciones legales respecti
vas, equipo destinado directamente a la investiga-
cién de nuevos productos o desarrolle de tecnolo-=-
gfa en el pais, as{ como equipo destinado para la

conversidn o consumo de combustoleo y gas natural

en las sociedades que realicen actividades indus-—-

triales
93 por ciento para semovientes y vegetales
1,84 por ciento para equipo de cSdmputo electrénico

consistente en mAquinas interconectadas. 2.73 por

ciento para equipo periférico

Por ciento aplicable para maquinaria y equipo distin--

tos de los seiialados en la fraccibn anterior, son los

siguientes:
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a) 36 por ciento para la produccidn de energia eléc--
trica

b) 51 por ciento para molienda de grano
¢) 56 por ciento para produccién de metal
d) 61 por ciento para la fabricacidn de pulpa, papel

e) 63 por ciento para la fabricacién de vehiculos de

motor
£) 67 por ciento para curtido de piel
8) 71 por ciento para la fabricacibn de ropa
h) 73 por ciento para construccidén de aeronaves
i) 79 por ciento para compaiiias de transporte aéreo
j) 84 por cilento para ls industria de la construccién
k) 84 por ciento para actividades de agricultura

1) 69 por ciento para otras actividades no especifica
das en esta fraccibn

NOTA:
En caso de que el contribuyente se dedique a dos o més

actividades de las sefialadas en esta fraccibén, aplica-
r&8 el por ciento que le corresponda a la actividad en
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la que hubiera obtenido m&s ingreses en el ejercicio -
inmediato anterior.

La opcidn a que se refiere este articulo no podrd ejer
cerse respecto de los bienes que se adquieran mediante
arrendamiento financiero, o cuando se trate de mobilia

rio y equipo de oficina,

Para los efectos de este artfculo se consideran bienes nue--

vos los que se utilizan por primera vez en México.

Articule 51 A "REGLAS PARA LA DEDUCCION ANTICIPADA DE IN
VERSIONES",

(A.T.) Los contribuyentes que ejerzan la opcidén prevista en
el articulo anterior, por los bienes a los que 1la aplicaron,

estardn a lo siguiente:

I. El M.0.I. serd ajustada de la siguiente manera:
M.0.1 X F.A. - M.O. X % de depreciacibn
ajustado autorizado (Art.
41)

INPC del mes en que se comience a utilizar o

al primer mes del ejercicio siguiente

INPC del mes en que se adquirid el bien

11, Serd considerada ganancia obtenida por la venta de los
bienes, el total de los ingresos percibldos de la mis-—
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IITI. Cuando los bienes se enajenen, se pierdan o dejen de -
ser ftiles, se podrd efectuar una deduccién, ademls de
la prevista de la depreciacidn inmediata, que serd co-
me sigue:

M.0.I. X F,A. % segln la ta- Deduccibn ex=-
(en los térmi X bla del Art., - - traordinaria
nos de la Frac. 51 A Frac, III

III Art. 41 A)

F.A. = Perfodo comprendido entre el mes en que se ad-
quirid el bien y el sexto mes o el mes en que
se enajene, se pierda o deje de ser Gtil si el

supuesto ocurre antes del sexto mes.
Porcientos de la Tabla.

Los que resulten conforme al nfimero de afios transcurridos --
desde que se efectud la deduccién del Artfculo 51 y el por--
centaje de deduccidn inmediata aplicando al bien de que se -
trate.
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CAPITULO II A

"De los Ingresos y de las Deducciones para Instituciones de

Crédito, Seguros y de Fianzas"

Articulo 52 "INGRESOS DE INSTITUCIONES DE CREDITO".

(R.T.) Las instituciones de crédito considerardn ingresos --
acumulables los siguientes:

1.

Los establecidos en el Capitulo I del Tftulo II, excep-
to los seiialados en 1a Fraccién X del Articulo 17 de L.
I.S.R. que trata de los intereses y la ganancia infla--
cionaria.

Ademfs:

2.

Los intereses devengados en el ejercicio, sin el ajuste
del Articulo 7% B de L.I.S.R, Para los efectos de esta
fraccién NO se le dard el tratamiento de interés a la -
utilidad cambiaria.

Los intereses que perciban por la inversién de su capi-
tal pagado y de las reservas que seflale la Secretarfa -
de Hacienda y Crédito Piiblico, los ingresos acumulables
se determinardn en los términos del Articulo 79 B de I,
I.S.R.

La utilidad cambiaria en el ejercicio en que las deudas
o créditos en moneda extranjera sean exigibles conforme
al plazo pactado originalmente, asfi como en los casos -

en que se paguen o se cobren con posterioridad a la fe-
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cha de su exigibilidad serdn acumulsbles en el ejerci~-—

cio en gque se efectiien.

Articulo 52 A "DEDUCCIONES PARA INSTITUCIONES DE CREDITO".

(A.T.) Las instituciones de cré&dito harin las deducciones sji
guientes:

1, Las eatablecidas en el Capftulo II del Titulo II, excep
to las comprendidas en la Fraccidn X del Artficulo 22 -~
que trata de los intereses y la pérdida inflacionaris y
en el casc de crédites incobrables o dudosos, en vez de
lo dispuesto en la Fraccidn XVII del Articule 24, los -
deducirdn cuando lo ordene o autorice la Comisidn Nacio

nal Bancaria y de Seguros.

Ademés:

2, Los intereses devengpados en el ejercicio sin el ajuste
del Artfculo 7° B de L.I.S.R., Para los efectas de esta
fraccibn, no se le dard el tratamiento de interéds s lsg
pérdida cambiaria,

3. La pérdida inflacionaria, que en su caso, resulte de -~
los intereses a que se refiere el segundo parrafo de la
Fraccién 1 del Artfculo 52 de L.I.5.R. (intereses deven
gados en el ejercicie).

4, Con respecto a las deudas o créditos en moneda extranje
ra, deducirin lss pérdidas que resulten de la fluctus--
cibén de dichas monedas en el ejercicio en gue sean exi-
gibles o por partes iguales, en cuatro ejercicios a par
tir de aguel en que se sufrid 1a pérdida.
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La pérdida no podrd deducirse, cuando resulte con motivo de

incumplimiento anticipado de deudas concertadas originalmen-
te a determinado plazo, o cuando por cualquier medio se re--—
duzca éste o se aumente el monto de los pagos parciales en -
este caso, la pérdida se deducirf tomando en cuenta las fe--
chas en las que debid cumplirse la deuda en los plazos y mon

tos originalmente convenidos.

Cuando las deudas o créditos en moneda extranjera sean cu- -
biertos con posterioridad a 1a fecha de su exigibilidad, las
pérdidas que se originen en este lapso serén deducibles en -

‘el ejercicio en que se efectfie el pago,
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CAPITULO III
“De las Pérdidas®

Articulo 55 "PLAZO PARA DISMINUIR PERDIDAS FISCALES".

(R.T.) La pérdida fiscal serd la diferencia entre los ingre~-
sos scumulables del ejercicio y las deducciones autorizadas -
por la L.I.S.R., cuando el monto de estas (ltimas sea mayor ~

que los ingresos.

La pérdida fiscal ocurrida en ur ejercicioc podrd disminuirse
de la utilidad fiscal de las cinco ejercicios siguientes, ~ -
cusndo el contribuyente no disminuya en un ejercicioc la pérdi
da fiscal de otros ejercicios, pudiéndolo haber hecho confor-
me 2 este articulo, perderd el derecho a hacerlo en ejerci~ ~
cios posteriores hasta por la cantidad en que pudo haberlo ~~
efectuado.

Para efectos del padrrafo anterior, el monto de la pérdida se

ajustard de la manera siguiente:

Pérdida fiscal pendiente Pérdida
de disminuir de ejerci-- X F.5. = fiscal
cios anteriores ajustada

INPC del filtimo mes del ejercicio inmediasto
anterior a aquel en que se disminuird la -~
pérdida fiscal

INPC del filtimo mes del ejercicio en gque -~
ocurrié dicha pérdida
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NOTA:

El derecho para disminuir pérdidas es personal del con-
tribuyente que las sufra y no podrd ser transmitido a -

otra persona, ni como consecuensia de fusidn.

CAPITULO IV

"De las Sociedades Mercantiles Controladoras"

Articulo 57 A "CONCEPTO DE SOCIEDADES CONTROLADORAS Y OP-
CION DE DETERMINAR SU IMPUESTO SOBRE EL RE-
SULTADO FISCAL CONSOLIDADO".

(R) Antepeniiltimo pérrafo. I a III. Este parrafo se refor-
ma, para quedar adecuado al Articule 10, que seiiala que el im
puesto del resultado fiscal consolidado serd del 35 por cien-

to en el sistema nuevo.

Articulo 57 F "CONCEPTOS ESPECIALES DE CONSOLIDACION QUE
SE SUMAN PARA DETERMINAR EL RESULTADO FIS~-
CAL CONSOLIDADO"., Fraccibn V.
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v. (Se deroga D.0.F. 31/Dic./86). Ya que la deduccidn adi
cional (Articulo 51 Bis) no es aplicable al sistema nue
vo.

Articulo 57 G “"CONCEPTOS ESPECIALES DE CONSOLIDACION QUE

SE RESTAN PARA DETERMINAR EL RESULTADO FIS-
CAL CONSOLIDADO". Fraccidn VII.

VII. (Se deroga D,0.F. 31/Dic./86).
Articulo 57 H "OPCION DE ELIMINAR LA UTILIDAD POR ENAJENA
CION DE MERCANCIAS ENTRE SOCIEDADES CONTRO-

LADORAS".

Derogacibn total (Se deroga D.O,F. 31/Dic./86).

CAPITULO v
"De las Obligaciones de las Sociedades Mercantiles"

Articulo 58 "QBLIGACIONES DE LOS CONTRIBUYENTES". I a
I1.

III. (D) (Se deroga D.O.F., 31/Dic./86), "Método para valuar
los inventarios".
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Iv. (D) (Se deroga D,0.F. 31/Dic,/86). "Procedimiento de

control de inventarios",

Articulo 60 “"CAMBIO DE METODO DE VALUACION DE INVENTA--
RIOS".

(D.T.) (Se deroga D.O,F. 31/Dic./86).

CAPITULO VI
"De las Facultades de las Autoridades Fiscales”

Articulo 62 "COEFICIENTE PARA DETERMINAR PRESUNTIVAMEN-
TE LA UTILIDAD FISCAL DEL CONTRIBUYENTE". -
Ultimo parrafo.

(R) Para obtener el Resultado Fiscal, se restard a la utili-
dad fiscal determinade conforme a lo dispuesto en este articuy
lo, las pérdidas fiscales pendientes de disminuir de otros -—
ejercicios.
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IIT.3 BASE NUEVA BASE TRADICIONAL Y MECANISMO DE TRANSICION

Para ello se necesita corregir el comportamiento de las em--

presas y por consiguiente una correccién a la base gravable,

Las sociedades mercantiles y las personas fisicas que reali-
cen actividades empresariales. pagardn el Impuesto Sobre la

Renta durante el perfodo comprendido entre el 1? de enero de
1987 al 31 de diciembre de 1990, determinando dos basea gra-
vables que se denominan "Sistema Nuevo" y "Sistema Tradicio-~

nal",

El cambio y la forma de determinar la base del impuesto en -
el sistema nuevo, no es posible implementarlo en forma total
inmediata, sino pausadamente, por lo que se preveé un perfo-
do de transicidn en el que se adopte el mecanismo para deter
minar el resultado obtenido en ambos sistemas, calculando el
impuesto para el sistema nuevo, mediante la aplicacidn de ta
sas que van aumentando conforme transcurre el perfodo de - -
transicién, hasta llegar al 35 por ciento de la base grava--

ble, al terminar el periodo de referencia,

Por otra parte en el sistema tradicional, se aplicaréun tasas
que irén reduciendose en forma simétrica respecto al aumento
que va teniendo la tasa en el sistema nuevo, hasta que al fi

nalizar el perfodo de transicién, dicha tasa desaparezca,

Debido a ésto, se puede decir que se propone que ambos siste

mas coexistan en el lapso de transicién, lo que hace necesa-
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ria la adicién de un Titulo VII a la Ley del Impuesto Sobre

la Renta, denominado "Del Sistema Tradicional", mismo que --—
(contiene bAsicamente las disposiciones de los Titules I, IX
y Capfitulo.VI del Tftulo IV de la citada Ley vigente al 31 -
de diciembre de 1986, estando vigente dicho Titulo VII finica
mente hasta el 31 de diciembre de 1990, fecha en que termina
el periodofde transicidn y subsiste en forma Gnica el siste-

ma nuevo.



11.

12.

5.

Cuadro de Correlacibn de Disposiciones de la Ley

del Impuesto Sobre la Renta, Vigente a Partir del

Tema

Acreditamiento de -
I.S.R. Pagado en el
Extranjero

Factores de Actualji
zacibn

Definicidn de Inte-
reses

Ganancia y Pérdida
Inflacionaria

Asociacién en Parti
cipacidn Pagos Pro-
visionales

Fideicomiso Pagos -
Provisionales

Base Gravable
Pagos Provisionales
Pagos Provisionales

Reducciones de I.S5.
R. (Tarifa)

Ejercicio Irregular

Ingresos Acumula- -
bles

19 de Enero de 1987

Mecanismo de Articulos

Nuevo Tradicional transicidn transitorios
69 14 A Bis *
7e
7° A
7 B 810 811 Sexto I
8¢ 8¢
99 9e
10 10 Bis 804
12 12 Bis ITI * 805 806
12 A 12 A Bis
13 13 Bis

14 Bis
15 15 Bis

Estas Reformas son Modificacién a Disposiciones ya Existentes.



17.

18,

19,

20.

21,
22,

23.

24,

25.

26.

27.

Temaea

Enajenaciones a Pla
z0

Ingresos por Obras

Reembolso de Capli—
tal

Ingresos por Intere
ses

Ganancias Cambia- -
rias

Ganancias en Enaje-
nacibén de Terrenos
y Acciones

Ganancias en Enaje-
nacifn de Acciones

Costo de Ventas

Pérdidas de Bienes

Deduccién de Divi—
dendos

Deduccidén de Inte——
reses

Deduccibn de Primas
de Seguro

Inventarios Obsole-—
tos

Rentas de Autos y -
Motos

Limite a la Disposi
cién de Autos y Mo~
tos

Nuevo

16

16 A

17 ¥

17 X

18

19
2211

22 VI

22 IX

2 X

24 XIIT

246 XX

25 11

Tradicional

16 Bis

Mecanismo de
transicidn

16 A Bis

17 Bis

17 Bis

18 Bis

19 Bis
22 Bis

22 Bis

22 Bis

24 Bis

24 Bis

24 Bis

25 Bis

810 811

II

VI

X

XIII+

XVIIL

XX =

I1 *

96.

Artfculos
transitorios

Sexto III

Quinto Sexto
IIy III



28,

29.

31,

32,
33,

35,

36.

37.

39.

40,

41,

Tema

Pérdidas de Bienes

Pérdidas de Inver—
siones no Deduci- -
bles

Pérdidas Cambiarias

Fondos de Investiga
cidn

Fondos de Pensiones

Costo de Estableci-
mientos Permanentes
de Residentes Ex— -~
tranjeros

Costo de Arrenda—~ —
miento Financlero y
Ventas en Abonos

Costo Contratos de
Obra

Costo de Ventas en
Actividades Comer—
ciales

Costo de Ventas en
Otras Actividades

Costo de Ventas de
Mineras

Costo de Ventas de
Industrias Extracti
vas

Formas de Determi—
nar el Costo

Excluaidn de Costo
de Gastos de Compra

Nuevo

25 XII

25 Xv

27 111

28 IV

30

31

Tradicional

25

25
26

27
28

37

30

31

32

33

34

35

Bis XII

Bis Xv *

Bis #*

Bis III
Bis IV

Bis

Bis

Bis

Bis

Bis

Bis

Bis

Bis

39 Bis

97.

Mecanismo de Articulos

transicidn transitorios
810 Sexto I
Sexto III



42,
43,

44,
45,
46,
47.

48,
49,
50,

51,

52.

53.

Temna
Costeo Directo para
Exportadores

Deduccién de Inver—
siones

Actuslizacibn de Va -

lores de las Inver—
siones

Limite a la Deduc—
cidn de Inversiones
en Autos y Motos

Prohibicién de Dar
Efectos Fiscales a
la Revaluacidn

Adiciones a las Ta~-
blas de Arrendamien
to Financiero

Deduccibn Inmediata
de Inversiones

Deduccibn Inmediata
de Inversiones

Deduccibn Adicional

Ingresos de Institu
ciones de Crédito

Deducciones de Ins-
tituciones de Crédi
to

Deduccibn de Pérdi-
das Fiscales

Consolidacidn

Nuevo Tradicional
40 Bis

41 41 Bis *

41 A

46 11 46 Bis II
46 Bis VIII

48 48 Bis

51

51 A
51 Bis

52

52 A 52 Bis

55 S5 Bis *

57 A 57 A Bis

(Tasa)

5T Fy 57 F.Bis

57 G 57 G Bis

(Deduc.

adicional) 57

H Bis

Mecanismo de
transicidn

808 809

98,

Articulos
transitorios

Septimo



55.

57.

58.

59.

61,

62,

63.

64.

65.

Tema

Valuacifn de Inven—
tarios

Control de Inventa-
rios

Valuacién de Inven—
tarios

Estimativa

Remanente Distribul
ble para Miembros -
Sociedades Mercanti
les

Exencidn a Institu-
ciones que Adminis-
tran Cajas o Fondos
de Ahorro

¥

Modificaciones para
las Personas Mora—
les no Lucrativas -
Exentas

Sociedades de Inver
sib6n de Capitales

Exenciones a Persc
nas Fisicas

Bxenciones a Perso-
pas Fisicas

Tarifa Retencibn —
Mensual

Tarifa Cuatrimes- -
tral

Nuevo

62

68

70

71 A

77 XWIIL

77 XXIV

80

86

99,

Mecanismo de Articulos
Tradicional transicién  transitorios

58 Bis III
58 Bis IV

60 Bis

62 Bis

68 814

70

A

77 XVIII
77 XTIV
80

86



67.

69.

70,
n.

72.

73.
4.

75.

76.

77.

8.

79.

Tema

Determinacién del —
Impuesto Correspon—-
diente a la Ganan—
cia no Acumulable -
en la Enajenacibn -
de Bienes

Costo de Ventas de
Personas Fisicas —
con Actividades Em—
presariales
Pérdidas de Bienes

Ingresos por Inte-—
reses

Base Gravable

Deduccidn de Com- —
pras e Inversiones

Inventarios Obsole—
tos

Base para P.T.U,
Deduccibn Adicional

Deduccibn de Pérdi-

das de Ejercicios -

Anteriores
Pagos Provisionales

Valuacién de Inven-
tarios

Control de Inventa~
rios

Limite de Menores

Reembolso de Capi—
tal

Nuevo

96 ITL

108 11
108 VI

108 IX
108

108

110
331

1151

120 II

Mecanismo de
Tradicional transicién

96 III

108 Bis II
108 Bis VI

108 Bis

108 Bis '

108 Bis
108 Bis 804
109 Bis

110 Bis * 8068 809

111 Bis 807

112 Bis IV

112 Bis V

115 Bis I *

120 11

100.

Articulos
transitorios



81.

82,

83.

84,

85.

86,

87.

89,

91,

92.

93.

Tema

Reembolso de Gapi--
tal

Dividendos de Socie
dades en el Extran-
Jero

Ingresos por Intere
ses

Deduccién de Primas
de Seguro

Deduccibn de Rentas
de Autos y Motos

Deduccién de Depre-
ctacifn a Autos y -
Motos

Deduccién de Depre-
ciacidn al Tiempo -
de Tenencia

Tarifa Anual de Per
sonas Figicas

Dividendos Fictos -
para Resideates en
el Extranjero por -
Establecimientos —
Permanentes (35%)

Exencibn a Intere—
ses de Tasa Fija

Ingresos por Obra -
de Residentes en el
Extranjero (35%)

Obtencion de Resi—
dencia (35%)

Estimulo a la Inver
sién a Personas Fi-
sicas

Nuevo

120 A

133 v

134 I

136 VI

136 XVIII

137 III

138

141

152 11

165

Tradicional

120 A

133 v

134 I

136 VI

136 XVIII

137 III

138

141

152 IX

154 A II

157

161

165

Mecanismo de
transicidn

802

101,

Artfculos
transitorios

Septimo



9%,

95.

97.

98.

99.

Tema

Determinacién del -~

I.S.R. Bajo Ambos -
Sistemas

Ejercicios no Coin-
cidentes con el Afio
Calendario

Personas Fisicas Em
presas Determina- -
cibn de su I.S.R.

Facultad de la Se—
cretaria de Hacien-
da para Problemas -
de Liquidez

Empresas con Media-
na Capacidad Admi~—
nistrativa

Ejercicio de Opcio-
nes Iguales Bajo Am
bos Sistemas

Nuevo

Tradicional

Mecanismo de
transicién

801

802

803

813

815 816

817

102,

Articulos
transitorios
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Artficulo Segundo: Se Adiciona

TITULO VII
"Sistema Tradicional del I.S.R. a las Actividades

Empresariales”

I. Con el mismo texto de los artficulos que integran el -
Titulo II (de las Sociedades Mercantiles) y el Capitu
lo VI del Titulo IV (Personas Fisicas con Actividades
Empresarisles) vigente al 31 de Diciembre de 1986, --
con las reformas y adiciones de la Fraccidén VIII de -
este articulo.

II. Con la misma numeracidn de artfculos adicionados con
las letras Bis,

III. La -estructura del Titulo VII se integra: Con los mig
mos capitulos y secciones del Titulo II y con el Capf
tulo VI del Titule IV que pasa a ser el Capitulo VII
del Titulo VII,

NOTA:
Cuando en el Tftulo YII se haga referencia al -
Titulo II o alguno de sus capftulos o secciones,

se entenderd que se hace al propio Titulo VII.

Iv. El Tftulo ! de Disposiciones Generales, le ser§ apli-

cable al Titulo VII, salvo los articules 6%, 7%, 7% A
y 79 B,

Las disposiciones generales del Titulo VII no serén -



VI,

VII.

VIII

104.

aplicables para la determinacién de la utilidad o pér
dida fiscal conforme al Capfitulo VII de dicho titule

(P.F.), salvo el Artfculo 14 A Bis que ser§ aplicable
en lo conducente (acreditamiento en México del impueg

to pagadoc en el extranjero).

Cuando en los Tftulos I, III y V se haga referencia -
al Titulo II, se entenders simultdneamente hechas al
Titulo VII.

Cuando en los Tftulos I, III y V se haga referencia a
los Articulos que se adicionaron con las letras Bis,
se entenderd que simultineamente quedan hechas al Ar-
ticulo que corresponden y al de la misma numeracibn -
adicionado de las letras Bis.

El Titulo VII estarf en vigor del 1° de enero de 1987
al 31 de diciembre de 1990,

Para formar parte del TL{tulo VYII que se adiciona a la
Ley del Impuesto Sobre la Renta, se reforman los Artf
culos 12 Bis, en el p&rrafo siguiente a la Fraccibén -~
IIT; 24 Bis, Fracciones XIII y XX; 25 Bis, Fracciones
II y XV, primer pArrafo; 26 Bis, primer pBrrafo; 41 -
Bis, primer pfrrafo; 46 Bis, Fraccibn II; 51 Bis, - -
Fracecidn I, primer pArrafo; 55 Bis, primer phrrafo; -
110 Bis, Fraccién I, primer p&rrafo; 115 Bis, Frac~ -
cién I y se adicionan el Articulo 14 Bim y el Artfcu-
lo 48 Bis en su tabla.
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Articulo Tercero: Se Adiciona

TITULO VIII
"Del Mecanismo de Transicidén del Impuesto Sobre

la Renta a las Actividades Empresariales"

I. El Tftulo VIII de la Ley del Impuesto Sobre la Renta -
estar8 vigente del 1?9 de enero de 1987 al 31 de diclem
bre de 1990,

11, Para formar parte del Titulo VIII, se adicionan los Ar
ticulos 801 al 817, para quedar como siguen:

Articulo 801

Las sociedades mercantiles aplicarén por separado, las dispo
siciones contenidas en los Titulos II y VII de la Ley. BEl -
impuesto conjunto del ejercicio serd la cantidad que resulte
de sumar los montos de los impuestos determinados de confor-

midad con cada titulo conforme a lo siguiente:

En el Ao de

Calendario Titulo II Titulo VII
1987 20 % 80 %
1988 40 % 60 %
1989 60 % 40 %
1990 80 2 20 %
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Artficulo 802

Las sociedades mercantiles, cuyo ejercicio no coincida con -
el afio calendario, tiene la opcién de cerrar anticipadamente
el ejercicio a8l 31 de diciembre de 1986 el ejercicio imicia-
do en dicho afio, mediante aviso a la autoridad recaudatoria
presentado a m8s tardar el 31 de marzo de 1987,

Cuando no se ejerza la opcidn anterior, se estard a lo si- -
guiente:

Por ejemplo:

Una empresa cuyo ejercicio fiscal comprende los meses de - -
agosto 1986 a julio 1987.

Titulo VIIX Titulo II

Base Tradicional Base Nueva

Utilidad del ejercicio

(agosto a julio) 285 285
Impuesto Anual (42%1) 120 £ 12 120
Nos da la Proporcién

Mensual 10 10
Meses del afio de 86 (5) 50 Meses del ajfio de 87 (7) 70
100X Aplicable a 1986 = 50 80% Aplicable a 1987 = 56

Impuesto del Ejercicio 1986/1987

Impuesto del periodo 1986 = 50
Impuesto del perfodo 1987 = 56
Impuesto del ejercicio pa

ra Base Tradicional 106
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Utilidad en Base KNueva 450

Impuesto (35%) 157.5
20% Aplicable a 1987 31.5
Resumen:
Cdlculo Total del I.S.R. pa;a 1986/1987
Base Tradicional
1.S.R. de 1986 50
I,S.R. de 1987 56
Base Nueva
I.S.R. de 1987 31.5
Total I.S.R. 137,53
NOTA:

Durante el ejercicio que termine con posterioridad al
31 de diciembre de 1990, el impuesto del ejercicio se
dividird entre el nimero de meses que comprenda di--
cho ejercicio.

El im;uesto del ejercicio que inicie durante 1990 se -
determinar& como si éste concluyera al 31 de diciembre
de dicho afic y fuera irregular, aplicando las reglas -
de la Fraccidn I Inciso a). Al igual que:

Si el ejercicio inicia en 1986 se determinard como si
el efercicio empezara el 19 de enero de 1987 y fuera -
irregular.
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Articulo 803

Las personas fisicas que realicen actividades empresariales
aplicar8n por separado, las disposiciones que regulan el Im-
puesto Sobre la Renta de los Capfitulos VI del Tftulo IV y el
Capftulo VII del Tf{tulo VII. De las utilidades fiscales ~ -
ajustadas determinadas por cada titulo, se tomarfn las pro--
porciones del Articulo 801 que san:

Ea lugar de Titulo II ser& Capfitulo VI del Tftulo IV
En lugar de Titulo VII ser& Capftulo VII del Titulo VII

La suma conjunta serd la utilidad fiscal, que en su caso se
acumularid a los dem8s ingresos del Titulo IV,

Artfculo 804

La base para el pago del P.T.U, de 1987 a 1990 serd sobre 1la
renta gravable que se determina conforme a los Articulos 10
Bis y 108 Bis, segiin se trate de sociedades mercantiles o de

personas fisicas,

Artfculo 805

Las sociedades mercantiles calcular&n el pago provisicnal -
conjunto de cada mes como sigue:

1. La cantidad que resulte de aplicar las tasas del in- -
pueato en los t&rminos de las Fracciones III de los Ar
ticulos 12 y 12 Bis,



II.

III.

NOTA:

109,

A esta cantidad se le podrd acreditar como pago provi-
sional los efectuados con anterioridad conforme a la -
fraccidn anterior.

El resultado de la fraccibén anterior calculado para el
Tftulo II, se sumard con el calculado para el Titulo -
VII en las proporciones del Articulo 801.

La parte de los P.P, determinada de acuerdo con alguno
de los tfitulos mencionados anteriormente, no se reduci
rd aunque para efecto del otro tftulo las deducciones

sean superiores a los ingresos del perfodo que corres-

ponda el pago o haya pérdidas pendientes de disminuir,

Los P.P, a que se refiere el Articulo 12, se efectua--
rén mensualmente durante 1987, en la parte correspon--
diente a dicho articulo, a excepcibén de la parte co~- -
rrespondiente al wmes de enero que se efectuard de mang
ra conjunta con febrero en el mes de marzo el dfa 7. -
El P.P, que en los términos del Artfculo 12 Bis se - -
efectiien en el mes de febrero correspondiente a enero,
se har8 al 100%, sin aplicar las proporciones del Artf
culo 801.

Artfculo 806

Para calcular los P,P. en términos del Artfculo 12 durante -
el perfodo del 1?9 de enero de 1987 y en el mes que se presen
te la primers declaracibn en el que el reaultado fiscal se -~
determine aplicando las disposiciones del Titulo II, se cal-
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culard el coeficiente de utilidad del filtimo ejercicio de dgo
ce meses, conforme a las reglas establecidas en las Fraccio-
nes I, II y III de este articulo.

Articulo 807

Las personas fisicas efectuardn los P,P. en los términos de
los Articulos 111 y 111 Bis, aplicando lo conducente en lo -
dispuesto en los Artfculos 805 y 806 de esta Ley.

Articulo 808

lLas pérdidas fiscales que en los té&rminos de los Titulos II
y VII sean amortizables en ejercicios posteriores, inicamen-
te se podrén disainufir de las utilidades, en los té&rminos de
la Ley determinadas en el mismo tftulo conforme al cual se -
incurra la pérdida.

Artfculo 809

Las pérdidas fiscales ajustadas incurridas en ejercicios ter
minados antes del 1% de enerc de 1987 y las incurridas en --
los meses de 1986 tratdndose de ejercicios que coaprendan -~
parte de awbos sfios, no se podrén disminuir conforme al Titu
lo II a al Capfitulo VI del Titulo IV de 1la L.I,.S.R., a excep
cidn de aquellas por las que se opte por su reexpresibn, con
forme a las Fracciones I y II de este articulo.

Articulo 810

Este artfculo nos proporciona las reglas a seguir en el caso
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de que se hubiera llegado a incurrir en utilidad o pérdida -
cambiarias devengadas antes del 1¢ de enero de 1987, en cbmo
se deducirfn o acumularfn de acuerdo con el Titulo II o el -
Capitulo VI del Titule IV.

Articulo 811

Este articulo nos di reglas a seguir en caso de que se opte
por acumular los intereses y ganancia cambiaria por inversipo
nes en el extranjero.

Articulo 812

Los intereses acumulables distintos de los estabiecidos en -~
el Articulo 125 de la Ley, los contribuyentes aplicarlan el -
factor de ajuste a los intereses totales que obtengan entre

el 1? de enero de 1987 y el 31 de diciembre de 1990, en las

siguientes proporciones:

1987 20 2
1988 40 %
1989 60 %
1990 80 %

A partir del 1% de enero de 1991, se aplicaré el 100 por - -~
ciento del factor de ajuste,

Art{culo 813

La Secretarfia de Hacienda y Cré&dito Piblico esté facultada -
para la autorizacibn que el contribuyente requiera si se en~
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cuentra en situacibén diffcil de liquidez, el pago a plazo, =~
ya sea diferido o en parcialidades, durante 1987 a 1990.

Articulo 814

Las personas morales con fines no lucrativos distintas de --
las sefialadas en el Artfculo 70, gue tengan créditos o deu—-—
das con sociedades mercantiles, excluyendo aquéllas que for-
man parte del sistema financiero en los términos del Articu-
lo 72 B, determinarsn el remanente distribuible acumulado o

deduciendo los intereses y la ganancia o pérdida inflaciona-
ria, relacionados con dichos créditos o deudas, determinados
conforme a los Artficulos 79, 72 B, se le darf el mismo trata
miento a los créditos o deudas contratadas con personas fisi

cas que efecten actividades empresariales.

Articulo 815

Este artfculo establece cudles son los requisitos para que -
las empresas se consideren de mediana capacidad administrati
va, que sean residentes en México y que reunan los siguien--—
tes requisitos:

1. Que los ingresos del ejercicio inmediato anterior no -

hubieran excedido de 250 millones de pesos.

II. Que no tengan las caracterfsticas de sociedades que --
puedan ser controladoras conforme al Artfculo 57 C.

ITII. Que su capital social no sea propiedad en wis de un --
10 por ciento, en forma directa o indirecta, de otra -

sociedad mercantil,



Iv.

VI.

113,

Que sus deducciones por intereses en el ejercicio inme
diate anterior no excedan del 20 por ciento de las de-~
ducciones del mismo ejercicio, excluidas las de los --
Articulbs 22, Fracciones IX y s1.

Que sus ingresos por intereses del ejercicio inmediato
anterior no excedan del 20 por ciento de los ingresos
del mismo ejercicio.

Que no hayan acumulado o disminuido los intereses y la
ganancia o pérdida inflacionaria conforme al Artficulo
7¢ B.

Dentro de é&stas también serdn consideradas las personas fisi

cas residentes en México que realicen actividades empresaria

les y reunan los requisitos previstos en las Fracciones I, -
IV, V y VI de este articulo.

Articulo B16

Las empresas con mediana capacidad administrativa, al apli--
car el Titulo II, podrén:

I.

II.

Acumular o deducir Gnicamente la parte de los intere--—
ses que resulten conforme a la proporcibn que de acuer
do con este articulo calcule la Secretarfa de Hacienda
y Crédito Piblico, en vez de aplicar el Artfculo 7° B,
siempre que no acumulen ni deduzcan la ganancia o pér—
dida inflacionaria.

Aumentar la deduccibn de inversiones, myltiplicandola
por el factor correspondiente al nlimero de aifies trans~

cur}idos entre la fecha de adquisicidén y el iniclio del
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ejercicio, conforme a la tabla de ajuste gue anualmen-
te establezca el Congreso de la Unién, en vez de apli-
car el Articulo 41 A.

NOTA:

La Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico determina-
ré cuatrimestralmente la parte de los intereses acumu-
lables o deducibles, de acuerdo con la proporcidn que
represente la tasa de interés real promedio en la de -
interés nominal.

A este efecto considerard el costo porcentual promedio
de captacidén de recursos del sistema bancario del filti
mo cuatrimestre, el margen porcentual de incremento pa
ra operaciones activas y pasivas que determina anual--
mente el Congreso de la Unién, asf como la tasa de in-
flacién cuatrimestral.

Artfculo 817

Este articulo establece que cuando los Titulos II y VII con-
tengan opciones iguales, las sociedades mercantiles tomarén
las mismas para ambos., Cuando se pretenda ejercerlas para -
ambos tftulos, en forma diferente se aplicar8 la eacogida en
el Titulo VII., Cuando la operacidn consista en un factor o
en un ejercicio, éstos ser&n los mismos para los dos titu- -

los.

Lo dispuesto en el pdrrafo anterior es aplicable a las opcig
nes iguales que contiene el Capitulo VI del Titulo VI y el =~
Capitulo VII del Titulo VII.



CAPITULO v
REPERCUCIONES ECONOMICAS



IV. REPERCUCIONES ECONOMICAS

Como sabemos, la informacién financiera contable se basa en
el principio del Valor Historico Original, que nos dice que
los estados financieros estdn expresos en términos moneta- -
rios "Las cantidades de efectivo que se afectan o su equiva-
lente o la estimacién razonable que de ello se haga al momen

to en que se consideran realizados contablemente”.

Estas cifras van perdiendo significado con el paso del tiem-
po, ya que van fluctuando los precios y si agregamos poste--
riormente o disminuimos cantidades que no son homogéneas en

los estados financieros, nos damos cuenta que estamos mane--
Jando cantidades que no son reales a la fecha y que estamos

dando un significado equivocado a nuestros estados financie-
ros, esto nos conduce a tomar decisiones desfavorables y ~ -
riesgosas para las empresas que esperan una opinidn veridica,
por ello es importante darle el valor real a la fecha a nueg
tros estados financieros. Y por ello tenemos como un ante--
cedente al Boletfn B 7 que trata de la "Revelacibén de los --
Efectos Inflacionarios en la Informacidn Financiera". Y que
posteriormente surge el Boletin B 10 cowo consecuencia de &g
te y que trata del "Reconocimiento de los Efectos de la In--
flacién en la Informacién Financiera". Que podemos comside~
rar que son la antesala de las reformas fiscales, ya que aho

ra se trata de que la informacibn sea lo més real posible.

A partir de 1987, se le d& pleno reconocimiento a los efec--
tos inflacionarios que afectan econémicamente, pero que ve~--
mos que no produce una modificacidén real en el patrimonio de



116,

las empresas, ni que se generen flujos de efectivo o de bie-
nes. Ahora la Ley nos permite la revaluacidn de activos fi-
jos, la deduccidén inmediata de los mismos y ademds deducir -
integramente las compras que se efectlien en el ejercicio, in
dependientemente de que se hayan vendido o no en el mismo -=
ejercicio.

Como ya habfamos mencionado anteriormente, el aspecto mis im
portante en la Reforma Fiscal 1987, fue la correccién a la -
base gravable del impuesto a las empresas, por ello a partir
de 1987, se limita la deduccidn de intereses, permitiendo --
Gnicamente la deduccifn de los intereses reales, o sea que -
al total de nuestros intereses nominales se les elimina el -
inter&s inflacionario.

Como consecuencia, surge el Articulo 7%, 7° Ay 7¢ B, ya que
son los intereses pagados y.ganados los que sufren modifica-
ciones al igual que las utilidades y pérdidas cambiarias y -
los de ganancia y pérdida inflacionaria que se generen por -
la tenencia de pasivos (éstos serén determinados por medio -

de factores de ajuste y de sctivos monetarios,

Se deben de vigilar y tomar en cuenta que para efecto de los
articulos mencionados anteriormente, que cuando al componen-
te inflacionario sea mayor a los intereses que paga una com-—
pafila por su deuda, estos intereses no ser&n deducibles y -~
que adem8s tendr&n una ganancia inflacionaria acusulable - -
(que se considera como ingreso acumulable).

Hay que vigilar las deudas, ya que el componente inflaciona-
rio depende de ellas y ser8 wayor en la medida en que las --

deudas crezcan o las cuentas por cobrar disminuyan, porque -
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de esto depende que el impuesto que se pague no sea excesivo

por la ganancia inflacionaria que se determine.

Lo anterior vino a perjudicar a empresas (Sociedades Andni--
mas) en particular, a las cuales sus socios estaban aportan-
do ciertas cantidades de dinero a cuenta de futuras aporta—-
ciones o aumentos al capital, ya que a partir de 1987 estas
aportaciones juegan como deudas para el componente inflaciona
rio y por ello estén pagando mayor impuesto, la solucibn que
se estd tomando en varias empresas (Sociedades Andénimas) es
la de modificar su acta constitutiva, para hacerlas S.A. de
C.V. y no hayan problemas futuros, ya que esas aportaciones
se manejarfan en la parte del Capital Variable.

Debido al cambio que se dié al sistema fiscal, ahora nos en-
contramos con que se tendrdn que determinar dos bases grava-
blea: Una que es la Base Tradicional que se determina con -~
las reglas vigentes hasta 1986 y otra la Base Nueva que se -
determina con las reglas que entran en vigor a partir de - -
1987, De esta forma se determinard hasta 1991, que es cuan-
do cobra vigencia plena las reglas determinadas en la Base -
Nueva.

Para efectos de la Bage Tradicional se tendrd que tomar en -
cuenta que como ingreso acumulable se debe considerar el to-
tal de los intereses que obtengan y deducir todos los intere
ses a 8U cargo. No tendr8 que acumular 'la ganancia inflacio
naria ni tampoco podr& deducir la pérdida inflacionaria, pe-
ro si se tendr& que determinar para efectos de la Base Nueva.

Debe de tomarse en cuenta que para efectos del Pago Proviasig
nal (P.P.) tiene mucha importancia la deduccién inmediata de
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los activos fijos (Articulo S1) y que varfan significativa—-—
mente los importes a enterar, pero también deben analizarse

si en realidad conviene a la empresa esa deduccidn anticipa-
da, ya que se estarén manejando dos bases gravables. Ya que
si por ejemplo, deducimos de un autombvil el 81 por ciento -
(segfin el Artficulo 51) en realidad para 1987, solo deducirfa
mos el 16.2 por ciento para la Base Nueva, ya que sole tiene
efecto el 20 por ciento (segiin el Artfculo 801). Ademds de

que no se permite la deduccidn de la totalidad del monto de

la inversidén y la diferencia serd no deducible, ezxcepto en -
caso de que se enajenen, pierdan o deje de ser Gtil tiene -~
derecho a una deduccidn extraordinaria, conforme al Artfculo

51 A y que se puede considerar como un beneficio.

Cabe aclarar que con respecto a la deduccidn inmediata, no -
se aplica la deduccibn en forma proporcional, al nimero de -
meses completos en ejercicios regulares o irregulares, la de
preciacién serd al 100 por ciento de su depreciacibn que le
corresponda (Articulo 51), de tal forma que si una empresa -
adquiere el activo fijo nuevo el 31 de diciembre de 1987 y -
lo utiliza ese mismo dia, la depreciacién se aplicaré por to
do el ejercicio.

Con respecto a la enajenacifn de terrenos que son inventa~ -
rios de las empresas, que los enajenen serdn deducibles 100

por ciento en el ejercicio en que se adquieran. Y cuando se
vendan, el ingreso ser& acumulable totalmente, sin derecho a
deduccibén alguna, ya que solo los terrenos del activo fijo -
se deducen hasta la venta, ajustando su valor de adquisicibn.

Los inventarios al 31 de diciembre de 1986 no ser&n deduci--
bles para efectos de la Base Nueva, estos inventarios solo -
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se podrdn deducir para efectos de este sistema nuevo hasta -~
el ejercicio en que se liquide la sociedad o se cambie de ac
tividad preponderante, alin asi, se sugiere levantar un inven
tario final al cierre del ejercicio y manejar inventarios pa
ra efectos de control.

El tratamiento que se 44 con respecto a las depreciaciones -
de actives fijos es muy estricta ya que no permite la depre-
ciacifn de meses incompletos y resulta injusto que no se ten
ga derecho a deduccidn cuando por ejemplo el bien se adqui--
rid el 29 dfa del mes o durante el Gltimo mes del ejercicio.
Para evitar esto, el bien debe adquirirse en el ejercicio an
terior y no enajenarse o que ademds de que se adquiera y se

utilice precisamente el 1° dfa del ejercicio fiscal y no se

venda en el mismo.

Con respecto a las pérdidas cabe sefialar que las ocurridas
antes de 1987, que se encuentran pendientes de amortizar, Sg
lo podrdn aplicarse contra utilidades fiscales del sistema -
tradicional, o se pueden aplicar en el sistema nuevo, siem—-
pre y cuando se reexpresen (Artfculo 809), con esto se puede
decir que puede haber una disminucién de las pérdidas pero -
yna ganancia inflacionaria aparentemente, De aqui en adelapn
te, debe tenerse mucho cuidado en el manejo de la Ley,. sobre
todo llevar a cabo un ané&lisis profundo de la situvacidn real
de la empresa, para saber que es lo que le conviene, ya que
dependiendo de la situacibn en que se encuentre sabremos la

solucién, mejor dicho encontraremos los pasos a seguir.



CONCLUSIONES

Al pretender que el Impuesto Sobre la Renta recupere su ca
pacidad recaudatoria ampliando la base gravable de las em-
presas a partir de 1987, no soloc nos lleva 5 elaborar pape
les de trabajo adicionales 8 la contabilidad tradicional,
sino que si repercute fuertemente a las empresas.

Anteriormente una empresa se consideraba que estaba bien -
administrada cuando obtenfa para trabajar recursos de ter-
ceros a un bajo costo, ya que solo generaban ciertos inte-
reses, que a su vez podfan deducirce sin mayores problemas.
Por ejemplo, los créditos que recibiamos en alguna &poca,
los podiamos pagar con posterioridad en igual nimero de --
unidades monetarias que nos habian prestado; digsmos si re
cibiamos un peso en enero de 1986 y ese mismo peso lo paga
mos en diciembre de 1986, mls sus intereses se consideraba
que la deuda estaba saldada, esto es cierto, pero ahora --
cambia completamente esta forma de manejar las cosas. Nos
dice la Ley del Impuesto Sobre la Renta que hay que recono
cer los efectos inflacionarios consideréndolos dentro de -
la contabilidad, por lo tanto, el lapso del tiempo en que
recibimos el crédito y en el que pagamos el mismo; el peso
pierde poder adquisitivo lo cual nos estd generando un be-
neficio y fiscalmente esto se traduce en una ganancia in--
flacionaria la cual serf un ingreso acumulable y vicever--
sa, los préstamos que otorguemos nos generarn una pérdida
que ser8 deducible y ser§ base para determinar el Impueato
Sabre la Renta a pagar,



Es por ello que esas empresas que antes se consideraban —-
que estaban bien administradas, ya no lo sean asi y ahora

se opte por ya no obtener tanto financiamiento externo co-
mo se solia hacer, ahora lo mds sano es que los socies - -

aporten dinero en lugar de pedir prestado.

Todo esto viene a cambiar el panorama que antes teniamos,
ya que ahora debe pagarse Impuesto Sobre la Renta por la -
inflacién lo cual va a traer una repercusién economicamen-
te fuerte y esto posiblemente pueda llevarla a la quiebra
a varias empresas, ya que probablemente si se financiaban
de terceros es porque no tenfa los recursos econfmicos su-
ficientes para seguir trabajando y ahora tiene que pagar -
por ello, ademds de que existen ciertas limitaciones en -

las deducciones autorizadas.

Es recomendable estudiar con profundidad la situacidn en -
la que se encuentren las empresas, al aplicar las Reformas
Fiscales, ya que beneficiarfan o perjudicarfan a éstas las

decisiones que se tomen.
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