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UNI>, NUEVA- F°OF:MA DE FINAl~CIAMIENTO EN MEXICO LO CONSTITUYE EL 
ARRENDAMIENTO FINANCIERO, AUNQUE NO HA TENIC.O EL EXITO OBTENIOC1 

EN OTROS PAISES, DEBIDO ESnl /\ INFINIDAD DE CIRCUNSTANCIAS, UNA 
DE ELLAS ES LA OI\'IJLG,KION QUE ES RAQUITICA EN CUfVIPAP..°'CION C.ON 
LOS CREOITOS TRADICIONALES. <DESCONOCIMIENTO POR PARTE DEL 
PUBLICO INVERSIONISTA) 

:..o ANTERIOR ME M·::>TIVO A LLEVAR A C.ABO LA PRESENTE IN\/ESTIGA<:ION, 
TRATANDO DE QUE AQUELLA PERSONA QUE HAGA USO DEL ARRENDAMIENTO 
FINANCIERO, VEA LO QUE ES ESTE INSTRUMENTO DE FINANCIAMIENTO, 
•:C#!O Fl.INCIONA Y QIJE TANTO GIRA A SU ALREDEDOR. 

PR!MERAMENTE, s:;: HACE Mt:::-<·:.ION DEL S\.IRGIMIENTO DEL ;.RRENOAMIC:NTO, 
3US ORIGENES, EL DE'E0 APRCLLO QUE TUVO EN LOS ESTADOS· IJNIDO::; POR 
":'ER EL LUGAR DC: [1CINDE. S·URGE 'I EN DONDE SE INTERNACIONALIZA COMO 
"LE/l.'3IIVi" V, ES ESTi\ LA ElASE DE LA CUAL PASA A MEXICO CON EL 
NOMBRE DE ARRENDf.,,"1IENTO F It<ANCIERO, Ml':NCIONANDOSE ADEMAS EL ¡v¡,~RCO 

-.JURIC•ICO 1:•UE TIEM:: Et~ ME:xr.::o, ASI COMO su DF-FINICION V su FUNCIOI~ 

ECOiK>MICA . 

POSTERIORMENTE, se ESTUGIA AL ARRENDADOR <ARRENDADORAS), ~0R 

CC•NSIDERARLO PARTE FUtlDAMEIHAL PARA QUE PI.JEDA DARSE T1'l,L CONTRATO, 
«.o!ENl:i 1:1 SU ES.Tf~Ctl:I Jn;, 1)RG;.:.~1.ZACIONAL hSj: (.()iVl() Lt"I IRA\IECTC~RIA 0 1.1[ 

HA TEN ID•) EN ME/ l :C•. TAMEIEd ANALIZO LO:: TIPOS C•E 1\RRENDArv~IENTO''l 

'I M·JDALIDADF.::O. C•EL Af1RENDl'.~1IENTO FI!!M~CIERC 

EL TERCER CAPITl.IL•:· ABA.RCA TOTALMENTE EL ASPECTO FISCAL, LA 
RELACIOM QUE TIEJ·;¿ EL AnP.EhDAr·1IENT·J FINANCIERO CON EL s::STEMA 
TRIBIJT.G.RIO, MEtlClON.ll.il[IO $U 8/\SE DE FORMACIOh:, O SEA ANTECEDENTES, 
t-'AST°' CON•: LUIR COil '-·''=' LEVES VIGENTE.; COMO S•:Ot·J: LEV DEL IMPUESTO 
SOBRE LA RENTA, LEV DEL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO, CODIGO FISCAL 
DE LA FEDERACION V SUS RESPECTIVOS REGLAMENTOS, TODO ELLO PARA EL 
EJERCICIO 1968. 

POR ULTii,K1, =·E M;i:.LI::,:. UN CASC> PF:PCTICO DEL AF'RENl:'.">~IH.'MT:> 

FINANCIERO DE'3[1E EL PUtffC• C1E \/!STA J:IEL ARRENDATARtO, DEBIDO A QUE 
ES EL ;\RREtJl'.t..7 . .:.R [•) ~::L E'l.~l, ,llJRIOICO EL CU.A.L \/A A SEF. EL l•?,'.l.<\"il•:. 

[•IFECTC> DE :,OICHO F rnr1NCIA:1JlENTO; ;.:r-i ¡: .. :•tl[•E ::>E PUEDE SAE.ER [•ESOE 
(. ::MO S•:1L ICI r.:.RLO. C>),\L ES ~'.Orl LOS RE•:>'J!S:ITO::, QUE: ClilV!iJPE!'<DE EL 
CONTR,!\TO '.' CC~J10 ES c1. C1E~A9ROLLO CONTABLE, VIENDO ,G,QIJI OES0 l)E SU 
RE3ISTP.) .~t,~7A 3\.J (iv'IPLP!Ti\CION EN V:n.> ESTADO:. FllJAi·lCir:.Fi'.IS, 

DESPRENDIENDO DE LO CDNTAR~E SUS REPERCUSIONES FlSCALES 
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ANTECÉDENT~S. 

EL ARRENDAMIENTO AL IGUAL QuE EL CAEDITO, SE ESTIMA QUE EN 
EL At\O · 3GOO A .. ·''DE.· J.C • .VA· SE. OTORGA8A POR - PARTE· CE l.:OS "· ' ,. . , ... '. . 

SACER~'TES, PERO EN ESTE ~ASO TUVO UN ORIGEN AGRICOLA, YA QUE SE 
ARRENDABA LA TIERRA, POR ~o QUE COBRABAN UN CAnON EÓUIVALENTE A 
UN SEPTIMo' U OCTA\.(O D.É: LA COSECHA. . . 

EN EL CODIOO DE HAMURABI YA SE MENCIONA ESPECIFICf..MENTE 
ESTA OPERACION COMO PARTE DEL DESARROLLO CULTURÁL DE LAS ETNIAS 
QUE: VIVIERON EN EL C>OLFO PERSIGO, ¡NCLU\'ENDOSE PARA ES.'\ EPOCA EL 
ARRENDAMIENTO DE EMBARCACIONES. EN LA ANTIGUA GRECIA SE CüNSEF:VAN 
TABLILLAS Q\JE REDACTAN EL ARRENDAMIENTO DE MINAS V ESCLAVOS V EN 
PARTICULAR APARECE EL INTERES DE ttie>RA, MISMO QUE NO ERA 
CONSlDi=.i';AOt) AGIO V PARECE SE.R QUE FUE DE UN.r; GR"'N IMPORTi\NCIA 
PARA GRECIA. 

¡:,¡:;,;ot; LUE•::OO, SE TRAT,C, DE ARRENDAMIENTO PURO, YA QIJE NO 
HABIA TRASLADADO DE LA PROPIEDAD. <2> 

p S! PUES., EL --ARRENOi1MIEN'ro COY!O INSTITUC!ON CIVILIZADA 
Ql.IEDA rnci:•JÍDO EN LA E'JúLUCICM CULTURAL DEL HOM8F:E V ES UTL.LIZADO 
EN MAVOR O::l f;ENOR ESCALA SEGUN LA EVOLlJC:'JN ECONOMICA DE LAS 
DIFERENTE:" REGIONES DEL MUNDO. 

DESDE LUF.(iCJ í:'.STA ItlS~!TIJC!ON Ll".GAL ·;,:r:c·VE LOS LINEAMIENTOS 
VA ACOSTUMBRA!)( S, Q•JE C:úRRESPúNDEN f,L DIORECHO SA~ION, ;¡N LA MEO!C'•A 
QUE ESTA SE. FORMAUC.E POR. LA VIA DE: LA co~;f1JM8RE.' M!~llTR~S. QUE EL 
LAT!MO REQIJ !ERE C•E ESTRUCUTRA !.EC:;AL ESCRITA; CUYO 
PE?.Ff.CC!ONAM!St1TC SE LOGRA !::rl EL CCL:T.G0 '.~APC>L(':•.JNICO, _. ll/l!'~MO Ql.'E 
ESTE CODIC-0 C!l/IL ADOPTA, 

-
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·:ABE MENC1'•1'1Af1 Q•.1E El. ARREtm/1MIENT() Ci..JAiHX· 'IDQUIEi'\1::: 
CAHACTER F IN1\NC!C.R1:> IVIER•:ANTTL, O SAE LA TRANS!\IISION úE LA 
PRCPIECAD, NO SIGUE LAS MISMAS HUELLAS QUE ESPORADICAMENTE MARCAN 
LAS F<UTAS DEL DERECHO ESCRJTO O El CC·NSUETUDINARIO. SINO QUE EN 
ALGUNOS PAISl:::S A PESAR DE SER OE ORIGEN LATINO, NO LO LEGISLAN, 
PERO LO DEJAN OPERAR V, EN GTR•:>S DE ORIGEN SAJON, F.ECURREN A UN 
E>~CESO DE RE\3ULACION QUE A LA FECHA l~STAN MODIFICAtmo 

ASI MISMO, RESULTI. NE"CESARIC rlACER NOTAR QUE EL 
ARRENDAMIENTO FINANCIERO CQVO INSTITUCION JURIDI~A ES INCIPIENTE 
EN COIV1PARACION CON ALGUNAS DE LAS OEMAS FIGURAS JURIDICAS 
MERCANTILES V POR LO TANTO. SIGUE AUN SUJETO A LOS ESTUDIOS V 
VAIVENES üE LA DINAMICA ECOtJC>MICA DE LOS PAISES. 

srn EMBARGO, CABE DESTACAR QUE EN EUROPA VA EXISTEN 
ESTUDIOS QUE LUCHAN POR L.'1 UNIFORMIDAD MUNDIAL, PARA QUE SU 
APLICAC!ON SEA INTERNACIONALMEt<TE ACEPTADA, TAL COM:J SUCEDIO CON 
LAS CARTAS DE CREDITO DE IMPORTACION y·eXPORTACION .. 



• EVOLUCION DEL ARRENDMIENTO FINANCIERO 
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA <3) 

EL ARRENDAMIENTO C•E BlENES DE EQUIPO, DE ACTI\103 FIJOS O DE 
CUALQUIER BIEN TANGIBLE, SE INICIO EN LOS ESTADOS UNIDOS DE 
AMERICA A PRINCIPIOS OE sr·:;Lo. POR LAS EMPRESAS DE TELECO­
MUNICACIONES DESPUES, LOS FABRI~ANTES DE EOUIPOS ESPECIALIZADOS, 
COMO LAS HERRAMIENTAS PARA F'ACRlCAR CALZADO, MAQUINAS OS OFICINA, 
MAQUINARIA PESADA Y "lECIENTEMEN.TE LAS COMPUTADORAS, UJILIZAP~q!'L~).. 

SISTEMA DE ALQUILER PARA Cd'llERCIAL IZAR sus PRODUCTOS. . snt 
EMBARGO, EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO PROPIAMENTE DICHO <FINACIAL 
LEASE) NO APARECE SINO A MEDIADOS DE SIGLO, CORRRESPONDIENOO A J. 
M. BOOTHE LA DISTINCION DE HABERLO APLICADO EN SAN FRANClSCO ~'<A> 
INMEDIATAMEr~ re' EL RESULTADO FUE EXTRAORDINARIO' DE UN MONTO DE 
10 MILLONES DE DOLARES EN EQUIPO ARRENDADO EN 19~0, SE PASO A 40~ 
MILLONES DIEZ Anos MAS TARDE' PARA ALCANZAR LA CIFRA DE 6000 
MILLONES DE DOLARES UNA DE CADA DES PUES. O SEA, QVt;f "'°EN 1970 . · El:.· 
VOLUMEN DE EQUIPO ARRENDADO ASCENDIA, EN LOS ESTADOS UNIDOS, A 
CASI UNA TERCERA PARTE DEL TOTAL DE EQUIPOS UTILIZADOS EN ESE 
Ano. 

EN LA DECADA DE LOS .SESENTA, EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO 
;LEASING> SE EXTIENDE POR INGLATERRA CS>, FRANCIA (61, ALEMANIA 
( 7)' BELGICA \a). ITALIA ( () i. ESPAnA ( 10). SN TODAS l'.-'t-RTES' CON 
EXITO CRECIENTE. 

ESTADISTICA~ íl1A'; ¡;ECI.ENTES MUESTRAN QUE EL MERCl\00 DE 
ARRENAC•AMIENTO ES l.JNO DE LOS Mr1S IMPORTANTE DEL MUNDC, CUMPLIENDO 
su TfiEINTA\/O Ano DE LO Ql.'E SE CONSIDERA L.:.. EHA MOOEFU~A ESTE 
TlP0 DE FINANCIAMIENT0 HA LOGRADO CONVERTlPSE EN LA FUENTE MAS 
lMP•)RTANTE DE FOMC:•)S PPR•\ :..A FORMAC:Io:>N DE 1:~.~'ITAL. :vl!ENTR.'\S OUE 
EN 1 o;F.2 SE ARRENDC• EQUIPO POR VALOR úE 56 MILLONES DE C.rj(..f-.F.ES, EL 
MC•NT•') PARA 1984 FUE DE 74 MIL MILLONES, CIFRAS QUE N•) INCLUVEN 
AREl·JO,\MIEtjTQ DE /\l_/Tl)MOVILE::S. EN EL Ano DE 1?80, EL 22'/, GC TO:')DOS 
L05 EQUIPOS VENDIGOS EN LOS SSTADOS UNIDOS SE FINAN=IARON VIA 
ARF1ENDAMIENTO. Pil."l/l 1984 LA P~FITICIPACION ALC1\NZO \'A ::~ 2<?'! •. L,.~ 

ASOCIACION NORTEAMERICANA DE ARRENDADORAS CUENTA CON MAS DE 950 
MIF.MeP03, DE LOS CIJA LES í-.PROXIMADA~lENTE EL 31'1. SON 
INDEPENDIENTES, EL 27'/, ESTAtj FlELACIONADOS CON BANCOS '/ EL 12·1. 
CON EMPRESAS DE SERVICIOS FINANCIEROS. 

uEL TOTAL ARHC014DACoCt, l~AS DE UN 28º/, :':;E. DEDICA AL FINANCIAMIEHTO DE 
•XJMPUTAD·:•RAS '( EL q•¡, A EQIJJPO INDUSTRIAL, EL 8. 5•1, 1~. EQvIPü AEREO, 
el 8'/, A EQUlPO DE C•F1.::1NA, EL 6';, A EQJIPO AGRICOLA V EL RESTANTE 
A EQvIPO DE TRAN 3POR íE PESAD('.i, TELECOMUNLCACff,NES, ~lr?.C•J.CO, 

FERRC\/IAF,IO, DE C0NSTRUC:•::ION '.' OTRCS. 



1 0$ METODOS PARI\ GL'N Tl\BILIZAR EL "LEASINIJ'' , TAL C-)MC.· HOY 2.E 
':ONOCEN, TJ.ENE:.N f:,ll ORIGEN l::N LOS ESTAD03 UNIDOS. CUANDO EL 
"Ll::.'\SlNG" SE INICIO, EXT.STIAN Ei~ ESE· PAI'5 MUY POCAS NORMAS 
C•)NTABLES Y TRIElllTARIAS QUE LO RECONOCIERA!~ COMO OPERAC'ION 
CFiEDITICIA, LO CUAL PE'RMIT!A APRC•VECHARSE DE NUMEROSAS VENTAJAS 
FISCALES. 

ESTA AUSENCIA DE REGULARIZACION PERMITIO UN RAPIDO DESARROLLO DEL 
LLAMADO LEASING FINANCIERO Y, EN ESTE SEl~TIDO, PUEDE DECIRSE QUE 
EL "LEASING" SE POPULARIZO EN LOS ESTADOS UNIDOS, COMO 
CONSECUENCIA DE CIERTOS "LOOPHOLES", VALE'OECIR, HUECOS O LAGUNAS 
EXISTENTES EN LOS PRINCIPIOS CONTABLES Y EN LA LEGISLACION DE ESE 
PAIS, QUE HACIAN ATRACTIVO EL NEGOCIO DEL "LEASING" DESDE EL 
PUNTO DE VISTA TRIBUTARIO. 

SIN EMBAFiGO, LOS INSTITUTOS DE CONTADORES PUBLICOS 'I LA 
~DMINISTRACION TR:BUTARIA DE ESE PAIS, FUERON POCO A POCO 
PERCATANOOSE DE LA ENORME IMPORTANCIA V. QESARRO~L9 OUE ESTA 
HDQUIRIEND0° EL "LEASING" <:.OMO NEGOCIO FINANCIERO, Y CADA VEZ 
FUERON DESARROLLANDO NUEVOS PRINCIPIOS CONTABLES Y DISPOSICIONES 
NORMATIVAS, QUE FUERON GRADUALMENTE C<JMPLICANDO EL ARRENDAMIENTO 

FINANCIERO. 

DE MANERA MUY RESUMIDA PUEt>E DECIRSE QUE LOS CCoNTAOO:)RES Pl.iBLICOS 
'I EL FISCO NORTEAMERICANO HAN EMITIDO NUMEROSl\S REGLAS PARA 
DlFE:liE~ ~!AR LOS ."->=iRENDAMIENTOS "VERDADEROS" ("TRUE LEñSE·¡;") 
TAMBIEN COl~OC!DO COMO "LEASING OPERATIVO", DE AQUELLOS DONDE 
PREvMECF. EL ELEMENTO CREDITICIO < "FINACIAL LEASES"), LOS CIJAl.ES 
C•ES'.:•E EL PUNTO DE l/ISTA TRIBUTARIO ERAN CONSIDERADOS COMO VENTAS 
((ir~L J:CIONALES O ARRIEND0-1/ENTAS (CONDlT:.:ONAL SALES O "LEASE PUR­
<:HASF.S" > 

ESTA t. '>C.ESI\/J.\ CAR1.;,; DE REGl.JLACIONE:5 V LIMITP.C:JONE.S HACIA EL 
"LEASING" PRODU.JO UN MOVIMIENTO DE OPINION ADVERSO A LAS MISMAS, 
H~STA El. P'JIHO ¡:,¡: CIUE EL. PROCESO DE FC>RMACION DE BIENES DE CAPI­
rl\L EN Ee·TADOS l)NlDOS SE HABIA REDUCIDO DE M.!\NEF.A ALARMANTE' 
;.i!ENTRAS QUE oi;: LA DECA!:>A DE LOS Al'lOS 70, ~IAPON, ALE~l1\NIA 'r' OTRO:;:, 

PAISES INDUSTRIALIZADOS, ESTABAN AlJMEtffANDO CONSIDERABLEMENTE SUS 
INVERSIONES EN SIENES DE CAPITAL. 

ll.NTE ESTA ~.I'l"U1\CION, V A SOLICITUD DE LA ADMJ'.NJ.STRAO:IüN DEL 
PRC.SIDEiHE: RE.AGF1N, EL CONGRE30 C·ICTO LA L&:\' TRIBUTA"'IA DE 
,,. E:CIJPERA·:ION ECC•NOMICA DE 1'ltc1 ( l::"CONOiVi!C r'ECCJ\!Ek'/ TAX ACT (>"" 

•9S1) ~ ~ESAR DE MUCHAS CRITICAS, se HA SOSTENID0 ~UE ESTA LC!, 
LUEGO íll<JC•IFICADA PARCIALMENTE EN 1082, CC.tHRI8UVC A SENT1<R Ll\S 
BASES l·EL PROCESO DE RECUPERACION EC.ONOMJ.CA NOFll"t.AMERICANA, CU\"O 



EXITO POCOS DIS·:l•TEN DESPVES ['."JE 5 At'\OS. L1<S Ré.F"ORIVIAS IlffRODUCll)AS 
CONCEDIERON ESPECIAL IMPORTAMCIA AL "LEASING" . CC>MO INSTRllMENTO 
PARA REACTillAR LA EC•'.)NOMIA Y ESTIMULAR LA INVCf'•ZlON DE .. OIENES DE 
CAPITAL, LIBERALIZANDO, COMO Nl...INCI\ AtlTES DESDE 195q, NUMEROSAS 
RE0ULACIOl~ES OE:L CODIGO DE RENTA INTERNA < INTERNACIONAi. RE\/EN\JE 
COOE) , V EE.TA!3LECJ:O UN SISTEMA DE DEPfiECIACiúN .ACELERADA. 

EN LOS ES'TAwOS UNIDOS SE e:STIMA QUE 20N TRe:s LOS F'ACTOOES QUE 
CONTRIB\JIRAN AL CONTINUADO CRECIMIErno DEL ARRENDAMIENTO' EL 
PRIMERO.,. ES EL DERIVADO POFj vLA CQN\IEF<SION DE t,P,< . ~CTIVIQ~p 
t-1bl'\TE'.AMER1cANA oe: üÑA. socie:o11:0 rNousTi:lrAL A 1.>NA soC'íEo·ll:O'\ "Bt· 
SERVICIOS DE ALTA TECNOLOGIA. EL SEGUNDO, ES LA DINAMICA MUV 
CAMBIANTE EN LOS ULTIMOS Af'\OS DEL MERCADO DE DINERO Y LA 
POSISILIDAD DE CONTAR. OON FONDOS DE COS.TO ESTABL!;:. EL .;T.~CERO, LA 
NATURALEZA CAMBIANTE DEL GOBIERNO NORTEAMERICANO'. CON Vt~' ENrAS~s' 
EN LA DESREGULACION DE INDUSTRIAS CLAVE INCL\JVErmo A LAS 
INSTITUCIONES FINANCIERAS ENTRE OTROS. 

EN NliESTRO PAIS, TAM9IEN EN ESA EPOCA, SE INICIARON LÁS 
OPERACIONES DE ESTA NUEVA l\~ODALIDAD, ENTRE ELLAS, LA COMPAnIA 
INTERAMER !CANA OE ARRENDAMIENTOS, S.A. , F'UNDADA EN 1 ~61 , . V OTRAS 
MAS QUE INICIARON .EL ARREt;OA'MIF.NTO OPERACIONAL O OE l;QU1:PO 
<EQUIPMENT LEASING! <11>. ESTE TEMA SE ANALIZA POSTERIORMENTE· CON 

MAS DETALLE. 

"EN MEXIC•), COMO HA OCtJRRIDO VA EN UN<'.)S PAISES Y ESTA SUCEDIENDO 
EN OTROS, EL ARRENDAMIENTO FINl\NCIERO TIENDE A OCUPAR UN PAPEi. 
MUY DESTACADQ DENTRO DE LOS MERCADOS FINANCIEROS" 



EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO 
EN MEXICO 

EN EL Af'IO 1986 EL "LEASING" O ARRENDAMIENTO rINANCIERO, COMO SE 
LE CONOCE ~l'l'MEXICQ, CUMPLIO 25 Af'JOS DE HABERSE INICIADO El~ LA 
DECAOA DE . LOS SESENTAS, LA ACTIVIDAD DEL ARRENDAMIENTO SE 
ENCAMINO PRINCIPALMENTE HACIA EL FINANCIAMIENTO DE FLOTILLAS DE 
AUTOMOVILES V EL MISMO SE PROMOVIO FUNDAMENTALMENTE COl'llO l,.INA 

HERRAM~t4.:T_:A.¡-,;:'DE' ~~NAN<:¡iAM.I~NTp COJll. .YE~TAJA,S FISC~LEE;l1 , PU~STO OUE 
SE PERMITIA Que¡·& MANEJO NO SE REF'LEJARA DENT~O OEL BALANCE V 
DEDUCIBILIDAD TOTAL DE LAS RENTAS PERIODICAS QUE LOS 
ARRENDATARIOS PAGABAN A LA ARRENDADORAS 

"EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO EN MEXICO, ES AL CULMINACION DE LA 
PRATICA DESARROLLADA QUE DESDE EL AliO DE 196t SE VIENE -LLEVANDO, 
E'.'3 DECIR, EL ARRENDAMIENTO F'IMANCIERO EN NUESTRO PAIS NO DEBE SU 
EXISTENqA'.?-A LA ACTIVJ.DAD LEGI!3LATIVA FllNO A LP._·PRACTICA,- SIENDO 
EL LEGISLADOR FISCAL QUIEN A POSTERIOR! f'UE REGLAMENTADO PARA 
EFECTOS FISCALES. <EL fENOMENO DEL ARRENDAMIENTO FINANCIERO!, TEMA 
DEL CUAL ME OCUPARE EN EL MARCO LEGAL".'< 12> 

HACIA PRINCIPIOS DE LOS SETENTAS, SE INTRODUJERON, POR PRIMERA 
VEZ, DISPOSICIONES FISCALES PARA EL ARRENOAM!ENTO, QUE OBLlGARON 
AL ARRENDATARIO A CAPITALIZAR EL VALOR DE S~J CONTRATO Y A 

DEPRECIAR EN FORMA NORMAL EL VALOR DE LOS EC¡•JIPOS ARRENDADOS 
SUPRIIVIIENDO DE HECHO TODA VENTAJA FISCAL AL ARREl4DAMIENTO 
FINANCIERO. 

EL LO, NO FUE MOTIVO PARI·\ DESALENTAR EL QUE EN MEXICO SE SIGIJii:..RAN 
CON::,l'ITUVENC•O NUEVAS ARRENDADORAS FINANCIERAS, PRINCIPALMENTE 
BA.J<) LA FORMA DE CO··PARTICIPAClON C•E UN BANCO Nl'-CIONAL 

PARA 1 Vi'6, INSTITUCIONES DE GRAN REtlOMBRE A NIVEL INTERNACIONAL 
SE ENCONTR/!,8AN "'.ll. PARTICIPANDO EN EL MERCAD•'.:\ DEL ARREND.'l,MIEt:TO 
MEXICANO. ENTRE ELLOS, CIT'I BANI;, M/l.NUF'AC.TUREF.$ HANOVER 1'R1,,l'.3T, 
BANK OF' AMcRlCA, CHASE MANHATTAN, CHEM:::CAL 8•'.t<K \' S·::>C!ETE: 
GENERAL E DE FRANCIA'.- F'UE PRECISAMENTE EN ESE Ano' CUANDO MEXICO 
SIJFRIO 2.~J PRIMERA CRISIS ECONOMICA DESPUES DE 22 l,f"10S D2. 
ESTABIL !OAL:• CAM8IARIA V GE PRECIOS. CUALQl.JIER ESTUDIANTE QIJE 
TERMIN~BA su CARRERA EN ESE Ano, rlABIA vzvioo sv VIDA ENTERA CON 
EL DOLAR COSTANDO 12. :SO PESC<S V C<)N LOS ¡;RECIOS ELEVANDOSE 
ANUALMENTE EN NO MAS Dé: ~·1. 

srn EMBARGO, EL Ano DE 19715 FIJE TAr.'18IEN El. Pf';1rJC'1PIO o;,:L "6,,)-.j~.lj" 

PETF<OLERO DE ME:q:co QUIEr• Et• UN LAPSO DE SOLO CUATRv Af"10S r.:AS() CE 
3ER UN IMPORTADOR NETC· DE PETR::•LEO, P. CC.Nl/ER'rIF.'2·E El< EL CIJF1R T<:• 
E-"º•:..RT;;Q•)Ft MI\$ !MJ'.:ORTANTE DEL. MUNDO C.üN urJ IN;";pr-_,;o Al,UAL' i:·~>.7¡ 

ESTE SOLO CONCEPTO OE t 5 MIL MlLLO::i::s [•E [•OU>.iir:.::_. E'L .ll\JGE 
PETROLERO VINO APAReJADO OE. CAM!-JlOS RJ;OICALE':S EN EL MAN¿JQ t'.IE LA 
l;;CONOMIA N,<\C'IONAL. E'L !MPACTO TPEMENDO C•EL Il~Gl'-;ESü C·E üI":1·::.AS P(>t'l 



PElROLEO, ASI COMO LAS DIVISAS Ql.IE COMENZAHON A FLIJIR AL PAIS EN 
FORMA DE CREOITO EXTEf'NO, EMPEZARON A ACOSTUMBRAR A LOS.IVIEXICANOS 
A PAGAR. CON AL. TOS INDICÉS DE INF't,'.\CIOll, UN CRECIMIENTO l::LE\IAOO 
DE SU ECONOMIA FUE PRECISAMENTE ENTRE 1976 \1 1981 , QlJE EL SECTOR 
ARRENDADOR DE MEXICO EXPERIMENTO SU MAS NOTABLE CRECIMIENTO · CON 
INDICES DE ELEVACION REAL QUE. EN ALGUNOS Anos Sl.'PERARON'AL 10.0"tt. 

EN EL AMO DE 1976. SE FINANCIO VIA ARRENDAMIENTO UN TOTAL DE 
1 '110 MILLONES DE PESOS O APROXIMADAMENTE q6 MILLONES DE. DOLARES. 
e:N .198i, .LAS 17 AR~ENOADOFlAS QUE ENTONCES OPERAGAN, EN ~L,, P.~S, 

F'i:NANCINAFiON VIA ARRENDAMIENTO fa, 725 MILLONES DE PESó°S o MAS ÓE 
500 MILLONES DE OOlARES PARA ENTONCES, SE HABIAN INCOflPORAÓO .AL 
MERCADO MEXICAUO OTRAS INSTITUCIONES DE GRAN RELIEVE 
INTERNACIONAL, EN1'RE ELLAS::. AMERICAN E)<PRES9, MORGAN: <füA~AirtY 'Y 
EL FIRST INTERESTATE eANK OF" CALIF'ORtJIA. EN ESOS At'\QS, LAS 
ARRENDADORAS SE CONVIRTIERON EN EL INTERMEDIARIO IDEAL· EN,.RE EL 
ORAN BANCO EXTRANjERO V LAS EMPRESAS Mf.DIANAS V PEQUEnAS D!:L 
PAIS. EL ARRENOAMIENiro· C91\')6NZO A ·sER .ACCESIBLE A LA '.·J:lll~\Jl;¡TRI,O,_;. ~ 
LAS CONSTRUCTORAS V A LOS TRANSPORTISTAS DE TAMAno MEDIO y 
PEQUEMO, EL MISMO TIPO DE FONDOS, OLIE El-1 CANTIDADES CADA VEZ MAS 
IMPORTANTES, SE HACIAN ACCESIBLES A LAS EMPRESAS PARAESTATALES, 
MULTINACIONALES V A LOS GRANDES CONSORCIOS PRIVADOS MEXICANOS. EL 
ARRENDAMIENTO CUMPLIA ASI UNA FUNCION DE DI'vERSIFICACION DE LO:' 
CREDITOS DE LOS BANCOS EXTRANJEROS, CON SL R~SPAL.00 IMPORTANTE DE 
LCS E:ANCi:>S NACl.:>NALES, ENTONCES PRIVADC•S, Ql.IE PARTICIPABAN EN EL 
CAPITAL DE LAS ARRENDADORAS. 

LA ESCASEZ, QLIE DE RECURSOS EN MONEDA NACIONAL COMENZO A DARSE Eli 
EL AMO CE DE 1960, LLEVO A LAS ARRENDADORAS A UNA DOLARIZACION 
MUV IMPORTANTE DE ~.u ACTIVIDAD. PARA PRINCIPIOS DE .19Sa,.i;::ASI EL 
00~ DE L03 PASIVOS \1 LAS CARTERAS DE LAS ARRENDADORAS ESTABAN 
DEliOMINADOS EN DOLAnES. EM 5 Af10S, EL PAIS HABIA ELEVADO SU DELlDA 
NETA CCtN EL EXTERIOR úE :;o MIL MILLC•NE3 DE C•OLARES A eo MIL V LAS 
ARRENDADORAS ADEUDABAN 650 MILLONES DE DOLARES. 

FUE EN 1v8Z, EL INICIO DE LA SEGUNDA CRISIS ECOl>JOMICA SllFf-UDA l='CR 
P.1EXICO EN LA HlSTORI1; CONTEMPORANEA. EN AG0$TO PE ESE Ano, LA 
81\,IA EN EL PRECIO INTERNACIONAL DEL PETROLEO, LA ALZA NOTABLE EN 
L,'.,S TA:>AS DE. INTERES INTERNACIONALES V LA IMPORTANTISIMA FUGA DE 
C1\PITALES. 



FUNCION ECONOMICA BASICA 

LA APLICACION · C:•E ESTA NUEVA FORMULA DE FINANCIAMIENTO PERMITE 
LIBER~Á REe~RSOS QVE LAS EMPRESAS PUEDEN UTILIZAR EN OTRAS 
ACTrvioADE·s ··MAs LLicRATIVAs. o coN MAYOR oRÁDo oE orncuLTAo PARA 
CAPTAR LOS MEDIOS ECONOMICOS NECESARIOS. LAS SOCIEDADES CON 
PERMANENTE NECESIDAD DE EQUIPOS O MAQUINARIA, O CON UN INDICE 
AL TO p~ .. ROTAClO~:,¡;>OR OBSOLESC~NCIA ·9., º~~GASTE;,~ .. tii9 ... i:Ie;NEN qui;¡ 
ADQUIRIR·ros • oE'· fNMEDIATO, DISTRAYENDO PAl=lA . ELLO. MEO:i:ba o 
RECURSOS, RENTANDOLOS .EN SUSTITUCION, CON UN PAGO DE RENTA 
ESCALONADA Y DIFERENCIA EN EL TIEMPO. 

DESPUES DE UN PLAZO INICIAL DE USO FORZOSO, EL ARRENu . .i.TARIO PUEDE 
ADQUIRIR ·LOS BIÉNES RENTADOS POR SU VAlOR R~S!DUAL, O PRORROGAR 
EL ALQUILER, PAGANDO RENTAS REDUCIDISIMAS, MERAMENTE NOMINALES 

LA INTENSIFICACION DE LA COMPETENCIA, EL AVANCE TEGNOLOGICO EN 
LOS ULTIMOS A~OS Y LA PREVISIBLE ACELERACION FUTURA EN ESTE 
CAMPO, Y LA CONCENTRACION CADA .VEZ MAS GRANDE DE CA?ITALES, 
PRC.VOCAN LA NECESIDAD DE CONTAR CADA VEZ CON MAYORES RECURSOS 
PROPIOS O AJENOS, PARA FINANCIAR LA EXPLOTACION V EXPANSION 
NATURAL DE LAS EMPRESAS. POR OTRA PARTE EL AVANCE TECNOLOGICO 
ACELERA LA OBSOLESCENCIA O INEFICIENCIA DE MAQUINARIA, SUJETA A 
PEFMANENTES MüCIFICACIONES TECNICAS, PPODUCIENDO LA NECESIDAD MAS 
ACELERJlDA DE REEQUIPAMIENTO, A FIN DE MANTENER NIVELES ADECUADC•S 
DE PPODUO:TIVIDA::>. 

NO C•EBE OLVIDARSE QUE LA UT.~.1,,~°'?'D DE UN ACTIVO FIJO _C~NSISTE EN 
sv :.sa MAS QUE EN su PROPIEDAD. ESTA SE ADQUIERE PARA ASEGURARSE 
EL PRIMEn DERECHO MENCIONADO, PERO SI TAL DIE.FRUTE P1JEDE 
(>f::1Et<Et:-.:=.:: EN VIRTUD DE OTRO TITULO _il.IRIDICO, EL en:CTO ECONOMICQ 
'( TECl~IC.O SEüUIR1\ SIENDO EL MISMO, PERO NO ASI LA . Cf~USA DE 
LEGITlf\liACION. !JO REQUIRIENDOSE \'A LA ADQUI5ICION DE PLENO 
D•JlllllN ro' SINC TAN SOLO EL llSUFRUCTv' PODRAN LOGR.l.RSE EM GRANDES 
AHORROS, DlSMIWJCIOI< EN LOS COSTOS \' FACILIDADES DE SUSTITUCION, 
CONSERVANDO LOS MISMOS BENEFICIOS INICIALES Y ?ROPIOS DE LA 
OPERACIOt~. 

MULTIPLES SCN LOS BENEFICIOS QUE SE OBTIENEN MEDIANTE EL N0EVO 
SISTEMA F lNANCIERO, S.IENDO LOS MAS IMPORTANTES LOS SIGUIENTES: 

LIBERACION .DE. CA?.ITAL DE TP.ABA.10 PARA OTROS ASUNTOS 
PRODUCTillC•S ·O PARA EL P.PROVECHMllIENTO DE OPORTUNIDAC¡ES DE 

.. INl/É:RSIC<N DÉ>, MAYOR RENDIMIENTO: ~::: 

e >.' ;LL<~,' ,:~! .e ~-' 
;/~:_{ :~~2_:_.·:.::·;~.>. --~~~/ __ .' 
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PO~HFJ!LIDAD DE DISPONER 'l E\<PLOTl'-F. EQUil=-'0 C1'. Bil;;Nf.S 
AC•QUIRIDOS CON FONDOS AJENOS HASTA POR LA TOTALIOAD DE SU VALOR, 
SIN . DESVIAR HACIA SU COMPRA FONDOS QUE P•:IDRlAN DE•>EOUILIBRAR 
FTNANCIERArllENTE A LA EMPRES.~, SIN TENER QllE SOLICITAR 
APORTACIONES ADICIONAi.ES DE CAPITAL' CC·r< LOS RIEsr:,os DE llNA 
PROBABLE. SOBRE CAPITALIZACION V LOS CONSECUENTES SACRIFICIOS DE 
LOS ACClONIS"rAS. 

s1.1sTITUC!ON DEL EQUIPO O LA MAQUINARIA O PARTES IMPORTANTES 
DEL MISflll."'1, AL RITMO DE LOS AVANCES TECNOLOGI•:Os, EVITANDO ASI LA 
O~SOLESCE.NClA .V. MAN'):El\IIENl;¡O O INCRi;;M&:NTANDO . LA PRODUCTJ;VIOAO 
INICIAL. 

MEJORIA DE. LAS RELACIONES EN fAE. DERECtiOS V OBL l:(.;!n~IONES DEL 
USUARIO, O EN SUS POSICIONES DE ACTIVOS V PASIVOS, PERMITIENOOLE 
iNOElJDAMIENíOS COMPLEMENTAF!IOS 

ELIMINACION OE LAS RESTRICCIONES ADMINISTRATIVAS O DE LA~ 
LIMITACIONES CONl;i'l:eroNANTES QIJE SUELEN IMPONERSE EN LOS 
FINANCIAMIENTOS TRÁDICIONALES, LO CIJAL SE TRADUCE EN UNA MAYOR 
AOI L IDAD DEL DEUDOR·: 

ADEMAS, PODEMOS RECORDAR OTRAS VENTAJAS DE LOS ~RRENDAMIENT0S 

FWANCIEROS, TALES COMO: 
DISMINUCION bEL IMPACTO INFLACIONARIO AL ACELERAR EL PLAZO 

DE. UTILIZACION DEL BIEN Y PERMITIR SUS SUSTITUCION ANTICIPADA,· ~ 
UN PRECIO INFERIOR AL QUE REOIRIA AL VENCIMIENTO DE LA VIDA UTIL 
PROMEUIO úEL ACTIVO DE QUE se TRATA. 

AUMENTO DE LOS INDICES DE LIQUIDEZ, ME.,IORANDO LA Ti:'30RERill, 
AL NO ¡:¡EQUE.RIR TANTA PROPORCIOM DE LOS Itl•3RESOS cc.:>RRlEN"íES El~ 

INMO\IILIZACIONES DE E~UIPO V MAQUINARIA. 
POSPOSICION DE IMPUESTOS, PC.R LA Ml:O·MA RAZON QIJE SE APUNTA 

ANTERIORMENTl:: ESTOS .. V OTROS PUNTOS DE MAYOR . IMl'._lORTANCIA SE 
/'.NALIZARAN EN CAPITULO$ POS1EfiIORES COtj MAVOR ATENCION . 

' 111 111' 



OEF"INICIONES 

"EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO, CONSISTE EN QUE EL ARRENDADOR, EN 
CALIDAD DE PROPIETARIO DEL OBJETO. RESPECTIVO,. ~:CONCEDE AL 
AF~RElfüATARIO, QUE ES SUJETO F!NMICIAOO, EL USO O GC>CE úEL OBJETO 
MENCI<:>NADO DURANTE CIERTO PLAZO FORZOSO PARA AM8AS PARTES. 
C>URANTE TAL PLAZO, EL ARRENDATARIO EFECTUARA, SEGUN EL MISMO 
CONTRATO PAr'-'"'~ PERIOOICCS EN ·FAVOR. DEL· . fi\RRENO,t\POR,. CUVA 
TOTALIDAD coFiREsi:iofloi:: AL vAi..óR DEL ·MEÁcAoo oi:L· :oeJETO·R~rAob MAS 
LOS GASTOS DE OPEflACION V EL LUCRO DEL ARRENDADOR, O POR LO MENOS 
EL ~O~ DEL TOTAL ASI CARACTERIZADO. POR 0LTIMO,. LAS PARTES 
CONVIENEN EN EL MISMO CONTRATO EN QUE'i- UNA'. Vet ét..IN,IPLtóo ·ar. ' .. FMGO'·DS 
LAS CANTIDADES PERIODICAS CONVENIDAS, .EL ARRENDATAR

0 lO TENDRA 
'3EGIJN SU OPCION, EL DERECHO A LA, PRORROGA .,.DEl. CONTRATO DE 
ARRENDAMIENTO POR CIERTO TIEMPO Y CON BASE EN PAGOS INFERIORES A 
AQUEL LOS QUE SE HAGAN DURANTE EL pj,;·AZO FORZOSO· D~L ~CONTRATO, : .• O. 

'CiMO SEGUNDA PC·SIBILIDAD A QUE 'sÉ. TRANSFIERA LA PRÓP.IEDAD DEL 
',IEN ARRENDADO AL MISMO ARRENDATARIO POR UN PRECIO R~LATIVAMENTE 
MUY PEQUEf'tO E INFERIOR AL VALOR bE MERCADO E)IIqTENTE EN EL 
MülY!E~:To DE LA TF:ANSFERENCIA O, CCMO '·TERCERA. Y ULTIMA· POSIBILIDAD, 
L:\ TPANSFERENCIA DEL ARRENDADOR A LlN TERCER SU,IETO CON 
Pl\F:T IC.!:PACION DEL ARRElfüATARIO EN EL PRECIO QUE SE OBTUVIERA DE 
DJCHA ENAJENACION."' 

FRISH P. WALTER V GUTIERREZ C. CARLOS 
"EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO" 

EL FORO, SEXTA EPOCA # 16 
ENERO-MARZ~, M:::XICO 1979 

"CONTRATO MERCAMTIL EN VIRTUD DEL Cl.!AL UN EMPRESARIO, CUMPLIENDO 
INSTRUCCI0NES EXPRESAS DEL PRESlJNTO ARRENDATARIO, i:-.OMPRA EN 
NOMS¡:;.E PROPIO C•ETEíiMINADOS BIEllES MlJEBLES O INMl.IEBLES PARA QUE, 
COMO PROPIETP.RIO l~RRENOAC•OR, LOS AV;¡lJILE AL Mt?NCIONAD•J 
ARRENDATARIC.• PARA <~IJE ESTE LC•S UTILICE POR IJN PERIODO IRREVOCABLE 
A CUYO TERMINO TENDRA LA OPCION DE ADQUIRIR LA TOTALIDAD O PARTE 
DE E·:.T :;s SIENES ARRENDADOS. POR UN PRECIO CONVENDirJO PREVIAMENTE 
CC>N E~ P8•JPtE:Tt.RJ•.') ARRENDADOR, C0t1SIDERANDOSE Q1JE TODOS LOS 
DG:SEMBC1L'E·("S Qi.IE EF'E•:TUE EL FUTURO AFmENDADOR SON PCR C'IJENTA DEL 
PRESUNTü ARRENDATAl=iIO Hi\STA U1 INIClACION DEL PERIODO t:IE 
ARRENClf.MIENTt:•" 

VIDAL BLANCO, CARLOS 
GRUPO DE TRABAJO PARA ADAPTAR EL PLAN 

GENERAL OE CONTABILIDAD A LAS EMPRESAS 
DE LEASING. MADRID 7 MAYO 1955-1956. 
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•:ONTRATO EN PRINCIPIO CONCENSUAL, BlLATEF.AL V Sl"NAL>\GMATICO, 
ONEROSO V CONMUTATI.VO, OE TRATO SUCESIVO Y TRASLATIVO DEL V~O O 
OISF'RUTE, DE DERECHO CIVIL EMPRESARIAL, ATIPICO V ESPECIAL, . ., l:OFIJ 
VALORACION DE LA CONFIANZA V cormucTA. POR EL CUAL UNA. PERSONA. 
NATURAL O JVRIOICA, CEDE LOS DERECHOS DE USO DE UN 9IEN;PR0Pl0 EN. 
CONTRAPARTIDA 06 L1NA$ PRESTACIONES' OBLIGANDOSE' ADSMAS~· A ·-cebar 
AL USUARIO UNA OPCION DE COMPRA" 

RICO PEREZ F'. 
'USE V.DISF8VTE DE SIE~ea Av~NV~ 

CóN · Ol'é,ibNES{ A cOMPRA°n· 
S. H. MAORIO 1974, 

"ARTICULO e:s. ~ POR VIRTVO , 01::.L. 1..UN 11iATO · 01:. ARRENDAMIEf\l'rÓ 
F'INANCIERO, LA. ARRENDADORA ~INANCIERA SE OBLIGA A' AOQUIRI~ 
DETERMINADOS BIENE6 Y A CONCEDER LIS USO O OOCE TEMPOR~L .. A · PLAZO 
FORZOSO,· A. ·.\Jt-IA PER~~ F'IS.lCA ·.O MORAL, OBLIGANPCISE· .. EST.il< .\ PAGAR 
COMO CONTRAPRESTACIÓtf;. QUE SE LIQUIDARA EN PAGOS PARC.lltl.t,;:S, SE-.IJUN 
SE CONVENGA, UNA CANT-IOAD EN DINERO DETERMINADA O OET~RMINABLE 
QUE CUBRA·, EL VALO!i oE· ADQVISICION DE LOS BIENES' . L'As . CARGAS 
FIANCIERAS V.LOS DEMAS ACCESORIOS V ADOPTAR AL VENCIMIENTO ·DEL 
CONTRATO ALGUNA DE LAS. OPCIONES TERMINALES A QUE SE REFIERA EL 
ARTICULO 27 DE ESTA LEV. 

AL ESTABLECER EL PLAZO F'ORZOSO A QUE H•iCE MEIKION EL 
ANTERIOR, DEBERAN TENERSE Et; CLIENTA LAS CONDICIONES .DE 
DE LA ARRENDADORA FINANCIERA, EN F'UNCION DE LOS PLAZOS 

PARRAFO 
l.IQUIDEZ 

Or:: LOS 
FINANCIAMIENTOS QUE EN St.J CASO, HAVA CONTRATADC· PA"lA ADQUIRIR LC1S 
6IENES. 

LOS CONTRATOS CE ARRENDAMIENTO F INANCIERC DEBERAN OTOROAf-<SE POR 
ESCRITO '{ RATIFICARSE ANTE LA FE C1E NOTAfliv º'JBLICC•, CORREDOR 
PUBLICO TITULADO, O CUALQUIER OTRO Ff;úA TARIO PUBLICO V PODRAN 
INBCRIBIRSE EN EL REGISTRO PUBLICO DE :.OMERCIO, A SOLICITUD DE 
LOS CONTRATANTES, SIN PERJUICIO DE HACER L.•) EN OTHOS REC•ISTROS QUE 
LA2 LEYES DETERMINEN". 



"ARTICULO 27. - AL CONC1..U.IR EL PLAZ<.t DEL VENCIMIENTO DEL CONTRATO, 
UNA VEZ QUE SE· HAVAN CUMPLIDO TQDAS LAS OBLIGACIONES, LA 
P.RRE'lDATARIA DESERA ADOPTAR ALGUNA DE LAS SIGUIENTES OPCIONES 
TERMINALES: 

I.-LA COMPRA DE LOS BI~NES A UN COSTO INFERIOR A SU VALOfl 
DE A~ISICION, QUE QUEDARA FIJADO EN EL CONTATO. EN CASO OE" QU~ 
NO SE HAVI\ FIJADO EL PRECIO, DEBE SER INFERIOR AL VAl.OR DEL 
MERCADO A LA F~CHA DE éQMPRA, CONFORME A LAS BASES QUE SE 
ESTABLEZCAN EN EL CONTRATO. 
. : II.;.,.~I. PROa,ROOAR EL ·PLA~9 PA8A CQN:rINUAR:.·CON ~1.·VSQ.10· ~E 
;~EMPÓRA'L' ·. :PÁGANDo' UNA RENTA INF .. ÉAlOR' A 1:.1.JS PA~ i:lERioOIOOl& 'oua 
VENIA HA&ENOO CONF"ORME A l.AS BASES QUE. .,SE .ESTABLEZCAN EN °El 
CONTRATO; V 

Iti..--.1\ 'PARTICIPAR·. CON LA ~RREJlWAO(Jt(A" Ftt<lANOlERA" 11!ttY.•"tt 
PRECIO DE 1.A VENTA DE LOS BIENES A UN TERCERO, EN. LAS PROPOCIONis 
V TERMINOS Q\Jr:; .CONVENGAN AL CONTRATO" 

,..¡.t:.Y GENERAL e>¡ ORGANIZACI~ES .. ~V ACTIVIDADE6 
AUXILIARES DEL·CREOITO 

ART. 2~ V 2~ 

LAS DEFIUICONES O CONCEPTOS SEt"IALAOOS ANTERIORMENTE SON ALGUNAS 
DSF!:<ICONES QUE CONSIDERO EHIJNCIAN V LIMITAN PERFECTAMENTE A EL 
,;RRENDAMIENTO FINANCIERO, ENUNCIANDOl.0 DESDE QUE LOS PRIMEROS 
TRATl'.CISTAS LE DAN FORMA, HASTA LA QUE HOV EN DIA RIGE, EL CUAL 
Mr,R•:A LA LE'/ GENERAL DE oi:ERACIONES V ORGANIZAC.IONES AlJ)(ILIARES 
~·EL CREC•ITO. 

"El. AE~·EMDAMIEi~TO F'INACIERO EN MEXICO ES· IJN C•)~lTRAT-'.) QUE CELEBRAN 
DOS !ti:nviüLIOS. (YA SEA ENTRE PERSOl·JAS MC•RALES (> ENTRE PERSONA 
MORAL \' r--rsICA) ' EN LA CUAL SE TIPIFICA POFO:.;IJE DEBE CONTENER' VN 
PLAZO FORZOSO PARA AMBAS PARTES, OPCIOt,ES TERMINALES, RATIFICARSE 
AlllTE U!-l F"EDATt;F<!·.) PUBLICO V BENEFICIOS MUTUOS EL ARRENDADOR EN 
BASE EM UN f,NAUl::IS FINANCIERO DETERMINARA Q!JE EL BIEN ARRENDADO 
SE.:\ PRODUC.TI'.10 Y CON ESTO At_ITOFINANC:IABl.E PARA QUE SE OBTENGAN 
ADECUADOS RESULTADOS. 
MIENTRAS QUE EL ARRENDATARIO Mr,NTIENE SU LIQllIDEZ NúRMAL V EL 
BIEN LO AOQUIE~E SIN TANTAS RESTRICCIONES AD~INISTRATIVAS O 
L lMI7 AC IO:llES. CONDICIONALES . "< 13 l . 



ANTES DE 
FINANCIERO, 
JURIDICA. 

PRECISAR LAS DIFERENTES FORMAS üE 
ES Nf:'.CESAR!O DEFlNIRLO \' CONOCER 

ARRENDAMIENTO 
SIJ DESCflIPCION 

SE HA PRETENC•IDC:• DELIMITAR El_ VERDADERO ·~C!NCt:PTO DE E!:.TE NUEVO 
CONTRATO, PUES MIENTRAS UNOS AUTORES LO ATRIBUYEN 
CARACTERISTICAS, LA VUXTAPOSICWN DE DOS CONTRATOS DE 

DADAS SUS 
CAR,ACTE;R 

CIVIL. LINO ES EL ARRENDAMIENTO V EL OTRO LA COMP.RA-VEN"rA 

LCl CONSIDERO COMO l..INA FIGURA JURIDICA PROP·IA, DISTINTA POP. 
COMPLETO A UNA SIMPLE FACETA O MODALIDAD Olio ' ALGUNO DE "l.os 
PRINCIPALES TIPOS CONTRACTUALES EXISTENTES. - TA~POCd SE 
CONSIDERARA O LIMITARA A EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO A. IJNA 
;;PLICACION NOVEDOSA O PARTICULAR DE UN NEGOCIO JURIOICO NOMINADO, 
TAL COMO EL ARRENDAMIENTO DE BIENES MUEBLES, CONOCIDO . -0ESOE ·.·EL 
DERECHO ROll'IANO \' PLENAMENTf.: REGULAD•) t~J L0'3 COOIGC'S MODERNOS, 
ENTRE ELLOS EL coc.1.30 CIVIL FEDERAL ( 14) 1 o UNA DE 'LAS 
COMPRAVENTAS ESPECIALES, LA VENTA A PLAZOS O EN ABONOS. 

LA TRASLACION DE PROPIEDAD, QUE PUEDE V DE HECHO ES LA 
CONSECl.JENC:A DE TAL ARRENDAMIENTO, SIRVE DE ARGUMENTO PARA 
ASIMILAR .o, ESTA OPERACIC•tJ FINANCIERA :cMO UNA MODALIDAD DE LA 
C·:MPRA V VENTA CON R:::SER\/A ::>E. DO\VIIN IO V PRECIO AL ZAOO. 

LA TEMl=<ORALIDAD DE USO Co GOCE, AS-PECTO TAtl18IEN ESENCIAL A LA 
F.EFERIDI\ OPEFiAC.ICN, D.:. TERMINO SI.' CALIFICACION COMO ARRENDAMIENTO, 
DISTORSlut~ANDUSE SU VERDADERA NATURALEZA INl ERNA V ORIGINANDO 
C•JNf"V!·I·:m EM Sll ANALISIS O::CINO:EPTUi\L. 

A>. -Cl..IESTIQN l.E>\ICC•GRAF!CA, QUIZA CON Et.CESIVC), Al't-IQLJE COtJ 

PRURITO, C•E ESPAnOLIZAR LOS TERMINO$, SE HABLA DE "ARRENDAMIC::N70 
FlNAIJCIERO" CUANDO NOS REFERIMOS A UN cotnF.ATO C•E LEASitJG; EN 
FF.°'NCIA SS LC:: PREFif'.:f:E DJ.,HINGLIIR C•:X•10 "CREüIT-SAIL" NO HAV 
ll1J,'.N.tMJ:t>AD AL t~ESPECT(1 EIJ ,.\LE"'fiMJIA 1 ITALIA V BELGICA UTILIZAN !..A 
PALABR.C. INGLESA. 

TroM8IEN SE HllN l.JS;'DO L•.JS VO·:·ABLOS: "LOCATION FitM•~CEMENT", 

"LC•Cf,TION :tNC•l.ISTRIELLE", "LOC.AT:LÓN D'EQUIPMENT", "LOCATIC•N' t.>t:: 
iV!ATERIAL". ENTRE NOSOTROS HA T.:JMADO 't"A CA"ITA DE NATURALEZA EL 
Tl::::'lMlNO "ARRENf)AMIENT•) !"lNANCIERC" V AS! SE DENOMINAnA EN LO 
Sl''.'.:E:5IV() (15). 

f.\UNQUI:: SERIA f."REFERIElLE UTILIZAR OTROS S•JSTANTIVOS MAS NUESTRüS, 
TALL'S •'.:OMO FIM.C.NC:..IllCIC•M IJSO C•, MAS PROPIAMENTE, COt~THATO C•E U:?': 
(.C;~; OPICTONES DE: Ó)M¡:.f'l.: •) PRORR0•:01\ C115; 



8 l --fJflECISION DOCTRINl',l: LO~, AUTORES QUE SE HAN OC·.IPADO l)E EST:E 
ASUNTO, POR.,LO: GENERAL A SIDO DESDE EL PUNTO DE VISTA F'ISCAL Y, 
EN Vl'RI~S OCASIONES, NO DEFINE~ ALCANCE JURID!CO DC LA OPERACION 
FitlAN(;lERA QIJE NOS OCUPA. 

UN PRIMER INTENTO DE CALIFICACION, SE REAL IZO POR Zil.LI ( 17), 
CUANDO NOS EXPRESA EL CONTRATO DE ARRErJDAMIENTO FIIJACIERO ES UN 
CASO DE VLIXTAPOSICION DE DOS CONTRATOS NOMINADOS. EL 
ARRENDAMIENTO V E:L C·E COMPRAVENTA. EL PROPIO AUTOR DISTINGUE 
VARIAS CLASES, INNCA\llINADO: ARRENDAMIENTO NETO, ARRENDAMIENTO;. 
GLCoBAL, COMPRAVENTA, ARRENDAMIENTO FICTICIO, ARRENDAMIENTO TOTAL 
V ARRENDAMIENTO PARCIAL. 

EL REGIMEN DE RIESGOS Y EL CONTENIDó DE LAS RESPOl~SABILlDADES DE 
CADA UNA DE LAS PARTES, OBLIGA A ESTIMAR LA OPERACION FINANCIERA 
•:OMO UN CONTRATO SUI-GENIRIS O IN-NOMINADO, OC ACUERDO CON FRISCH 
V GUTIERREZ, DADOS SUS ELEMENTOS CARACTERISTICOS, •:OtJSISTENTES EN 
QUE EL ARRENDATARIO ASUME EL RIESGO DEL BIEN RENTADO POR CASO 
FORTUITO V SE OBLIGA AL MANTENIMIENTO COMPLETO DEL MIS.MQ BIEN. 

LA DEF!NICION MAS COMPLETA NOS LA OFRECE \IASQUEZ PANDO, EN SU 
MAGNIFICC· ENSAYO ANTES CITADO AL AFIRMAR QUE "ES 1JNA FIGURA 
TIPICA DEL DERECHO CONSETUDINARIO. CON SUS PROPIOS PER~ILES QUE, 
CON TC:::OO EL RIESGC> IMPLICADO EN CllALQUIER INTENTO DEFINITOR!t'.) .. 
P:•D;-;lA~K•S DEFINIR COMO UN COIJTRATO C::N l'IRT\JD C:•EL Cl..'AL, UNA DE LAf. 
Pl1RTE'3 '3E OE:LIC;A A AC>C.OUIRIR '.JN BIEN V A CONCEOi:'.R EL use DEL MISMO 
A LA OTRA PARTE, POR UN PLAZO FORZOSO PARA AMBAS PARTES V, A 
ELECCION OE ESTA, A TRANSMITIRLE LA PROPIEDAD DEL OBJETO AL 
·~Tr·MillO C..E:. Pl C.20 o PROF<R:iGA;:;. EL pu,;:0 IJEL uso' o ALGUNA (.Tf(A 
•'.!PCIOI<, V LA OTRA PARTE SE 081.IGA A CUBRIR UNA CANTIC•AD 
1:'El:O<iMil¡,,D;.1 •:• C·ETEl'!MINAEL.E <OM:J CONTRADH:STACION DEL tJ•:>O:), Al}N EN 
EL •;u¡:.1q:;3T<) [·E i:-EF:'JIDA DEL GB . .IETO, V A E .. <ERCIT;\;·~ NECESARIAMENTE 
O.LC: .. N/'. u: '-"S (•;;CIONES PREVISTAS A U\ 7ER~l1It<ACI0N DEL rL11z.,) 
FC·RZüSO 

CI .-CARACTERISTICA~. ANTES DE QUE EL ARRENDAM:ENTO FUERA DEFINIDO 
LEGALMENTE POR LC•3 ARTICIJLOS 63 'l SS. DE LA LE\' GENERAL DE 
INST1.TUCIONC:S '.' ORGANIZACIONES AUXIl.1.ARES, SE HABIAN PRE\IISTO SUS 
PRINCIPALES E~EMENTOS O CARACTERIBTIChS MAS SOBRESALIENTES EN LA 
LE:'I CEL IMPIJEST•:1 SOBF<E LA RENTA, üF.> COtlF·:•RMIC·AD CON EL AFITICULO 
19, cn:.;c:cr::iN 'Jl, Il~CI·:so H)' AL COtlSIC>ERAR QUE SE TRATABA DE '.11·~ 

CONTRAT·') Ef..Ci'n•·o POR EL. CUAL SE CONCEDE EL uso :) w•:;E DE: BIENES' 
ESTIPULANDCSE DESDE BU CELESRÁCIO~: 



-UN PLAZO INICIAL FORZOSO PARA AMBAS PARTES; 

-OBLIGACION UE QUE EL ARRENDATARIO SATISrAGA, PAGOS PARCIALES QUE 
EN SU TOTALIDAD EXCEOAN DEL PRECIO DE ADQUISICION POR EL 
ARRENDADOR; 

-C'-"IPLIMIENTO DE UNA DE LAS SIGUIENTES OPCIONES, AL TERMINO DEL 
PLAZO \ SATISFACCION TOTAL DEL PRECIO PACTADO, V A LECCION DEL 
ARRENDA TAR.IO i 

lt. 'mANSFE.FfEÑClA OEt. .Bn- Ul'\R. UN PRECIO !NPER'.l:OR. AL; VALOfl DE 
MERCADO; 

* P"OR~i·:'~L :uso~:90N'fRA ~el PAlibli.PE l=!ÉN·i'~''':'·l~fl"ERIOR~S ·\~'ili.;'As 
OR IGINALfil!Efn'E V!Gil<.lllTIO~ · . 

* PARTICXPACION EN EL PRECIO DE ENAJENACION A UN TIO.Rr~~· 



• 

CITAS 8IBL i:OGRAF!OAS 
CAPITULO I 

! U. \SJVDIO DE VIA8IL IOAO DE¡ ARRENO.o.OQRA .BA.NOSRAS.,;S. A. DE C :\J.. 
fAsE~ t, ORIGEN v Evo'i::uc10N oEL AR~ENDAMt&:Nw···~¡fiA'Nc:t~Fiá. • 
DICIEMBRE DE f986. . 

t-0!11 · CLAft,.OL'IN'it$I\/IJl. 
"EL ~l,:EASING~ 
INFoAME ANUAL DE SALJF'INANSAB· 

. SUEC,lA, · 1 96~ . 

·, 
<l> RESUMEN OBTENIDO, DE MONTOOMERV J., WILL!AM;~~ 

''TH~ •. SITUAT,lQt'l; .. OF: Lf:ASIN.G IN TH~ U S.~·.:'. ,19S~ V 
tlEflMVDEZ ,''RAfAl!L ;· "ASPECTOS LEOALES OEt·".l!J11St11U a 
ARRENDllMIEN'ro: F'INANCIERO EN Los PAISES J.ATINoAMliRiCANós. 
:1.9es ... Coi-:lf".ERE.NCIAS DEL PRIMER CONGRESO DE. LA ·FELA~EAS~ 
SAO P.AULO, BRASlL. 

<4> EN 193Z FUNDA UNITEO STATES LEASING CO., V 008 At'IOS ~~~PUES,. 
SE SEPARA OE DICHA EMPRESA PARA CREllR BROOTHE LEAS!NG.CORP. 

15> LAS PRINCIPALES COMPAMIAS SON: MEñCANTILE LEASING G. LTD V 
EQUIPMENT LEASI~G CO. 

(6) 

(7) 

1a; 

--:- ···; -

. 116 > REL.AC!OrHM.)S TAN s61.'.c• A': lJNIN1'ER, G .r, FIRS,;_1ARK LEA·;úJG 
DE E13~.An~, S .A·:., .CÚÍTA.~L DE LEAS;NG¡ S. A .. ,'TR;..N:;LEASING S ,... . 
>. ' " ~ --~e: -., . .- .. ;-· 

CC<E 5 .J~ ·10 > TCDl?S LOS DATOS SE REF'lE'.REN A DECADA DE LOS SE.TENTM 
APROXIMADAMENTE. 



( 11.) LA MAS IMP:-JRTANTES FOflMl\N PARTE DE LOS GRANOES Córwor~ClOS 
ai\iilcA.Ríos TALEs··coMO ARRENDADORA aANóav!r:;R: s'. A: .. , ARA~rmAcoRA 
BANAMEX, S.A. Y OTROS SIMILARES. 

( 12 > CARACTERISTICAS DEL. MERCADO 6'r! · ~RRENDAMIENTO EN MEX:Ú:;o 
LIC. F~:RNANQO ESPELETA fiONCAL. AGOSTO - 19a1 

E.L ~oo;roo C~V.t;h.:,.P.~~A \€.L D.F. ~""·t/1-'.\T~!iI/\ C0f'1'1JN~ .v. lil~RA.Ji9Rf: 
LA REPUBL ICA EW MAit:RfA F"EDEf:IAL, SE DEF"INE ')'h. MR~NDAM~NTO 
EN S!J ARTICULO 2398 y LA SIOUEN tEXlUALMEIH'E CASI TODOS. LÓS 
CODIGOS CillT.1.és DE LAS OEMAS EiNTIDAOES F"EDERATI)IA·S DE, L:A, -­
UNION. 

( 15) VAZQ•JEZ, PANDO:. FUNCION EN TORNO AL.ARRENDAMIEN.rb'rINANCIERO 
'( R~VISTA DE LA INVE!STIQACION JUlUDICA) ESCUELA LIBRE DE 
DERECHO¡ MEXICO 

1
1980 N'-"1. 4 PAG. 249, 

< 16) LA EXPOSICION DE MOTI\10S DEL DECRETO DE REF"ORMAS AFIRMA. AL 
RESPECTO: "EN LA PRESENTE INICIATIVA SE PROPONE REGULAR -­
ESTA F"IGURA BAJO LA OENCMINACION DE ARRENDAMIENTO FINANCIE­
~0. QUE ES LA QUE LA CCSTUMBRE MERCANTIL HA ESTASLECID~ EN 
ME>'.ICO, V LA LEGISLACIC·tl F"ISCAL HA RECOGIDO, AUN CUANDO NO 
RESULTA SER LA MAS ADEC•.'ADA, VA QUE PUDIERA lNDIJCJR A éON­
F"USION CON CTROS CONTRO:.T0$ QUE LAS LEVES TIEtlEN CLAF.AMENTE 
NOMINADOS. LO QUE HA D-00 LUGAR A QUE SE TR;TE DE ENCASl--
LLAR EL AF.RENDAMIEIHC> C"!rJ.ONCIEC<O ornTRO DE OT1=;AS FIGURAS A 
PREEXISTENTES' LO CUAL co·isTITUVE IJN ERROR" 

( 17> ZILLI, OP, CIT., PAG. 33 '(SS. "EL COlffRATO DE. ARREl·JOAMIENTO 
F INANCIÉ,RO ES UN CONTRATO Sll!GENF.RIS, EN EL CLIAL SE OBLIGA 

UNA DE LAS PARTES, A E1;T'\EGAR UNA COSA MUEBLE Q HIMIJESLE, -­
AUN CIJANDO EN NUESTRO p,q3 ESTA SEC.UNC•A MODALIDAD NO SE -·--­
PRACTICA, DURANTE UN PLAZO PREVIAMENTE PACTADO. AL FINAL GEL 
CUAL DEBERA TRASLADAR SC D•)MT.NIO A OTRI\ PARTE A CJl.Ml3IO DE l.'N 
PRECIO 2.IfvlBOLICO EST/lBLECI:·O EN EL PROPI•) COMTP.AT1:J. O 8tEN -
VOL VERSELE ;; RENTAF; A c;ME; ro DE UNA RENTA MUCHO MEIKIFi. o EN 
UllA MAS, ENAJENARL;\ A l'N TERCERO. " 



EL ARRENDADOR. <*h 

A.- LAS ARRENoADORAS FINANCIERAS EN MEXICO. 

LAS SOCIEDADES CREDITICIAS POR DECRETO A LA L~V BANCARIA 
CALIFICAN A LAS ARRENDADORAS FINANCIERAS COMO <'.>RGANIZACIONES 
AUXILIARES DE CREDITO, ESTIMAllDO QIJE LAS MISMAS CONSTITUYEN 
VERDADERO$. "INSTRUMENTOS CQIVIPLEMENTARIOS OEL ol'/!ERCAOQr. FlNANC~ERO". 
( 1). 

LAS ARRENDADORAS FINANCIERAS EN MSKICO DAN SURGIMIENTO. A EL 
ARRENDAMIENTO FIIJANCIERO, O SEA EL ARRENDAMIEtJTO APARECE CUANOO. 
SE DA EL ENTE JURIDICO QUE ES U, ARREl-lDAO•)f\A, cr..,N0c:'ICO i AMSIEN 
COMO ARRENDADOR, ESTO NOS INDICA r:•UE L.A. PRIMERA ARRENDADORA 
SIJRGIO EN 1961. SE DIC~ Y DE HECHO ES QUE t-;•:' 3E. PUEDE OTORGAR 
ARPEN:'.'AMIENTO SI NO ES POR MEDIO DE UNA ARRENDADORA FINA.NCIERA, 
TAL CALIFICP.TIVO VIENE DE LOS LINEAMIENTOS Q~tE. OTORGA TANTO LA 
SECRETARIA DE HACIEND.A. V CREDITO PtJ'3LICC•, COf\"O LA COMISION 
NACIO~AL SANCARIA Y DE SEGUROS. 

"SE REQt.'ERIRA CQth:;ESlC•tJ DE LA s::::R::'.T.ARI1\ C.E HACIENDA ., CREDrn...; 
PUBL ICL> PARA EL ESTA!:JLECil\lIENTO Di?. ALMACENES GENERA LE~· DE 
DEl"OS!TO Y ARREN'.)AO<:iRAS FINANCIERl\'2·, O DE LA COMISION NACIONAL 
BANCARIA V DE SEGUROS, CUANDO ~.f. TRATE DE UNIONES DE CREOITO. 
ESTAS CONCE2lO~~ES PODP.AN SER OTOR('::t\DAS O C•ENEGADAS POR LA 
SECF,ETl'.RIA O U; COl\1ISION, 2N ·;1; C.:<SO, SEC•l..tN SUS AµRECIACIONES 
SOBRE LA CONllENIENCIA DE SU ESTABLECIMIENTO" (2). 



-

DEFINICION V REGULACION 

:E EN·r ICNDE PC'Fi O::lGAN!ZACION AUXILIAR DE CREOITO, Ul~A SC"•CIED"-0 
MERCANTIL SllJETA r, NORMAS ESPECIALES DEL DERECHO ADMINISTRATIVO 
MERCANTIL, V CONCESIONADAS O AUTORIZADAS POR LAS ll.UTORIDAOES 
H,!.CENL•.'<RIAS, PARF> RE/;LIZAR UMA SERIE DE ACT!\IIDADES OVE CClADVUVE 
EN LA INTERt'i!EOIACION úEL CREDITO, QUE ES PREPONDERANTEMENTE EL 
ARRENDAMIENTO FINANCIERO. 

Erl LO Q•JE RESPEC1 A A LA NUEVA LEV OIJE RIGE A LAS ARRENDADORAS 

FINANqIERAa, QUE. ES LA LEV-.:;GENEA~~·DE¡¡OPERA~QN~~-v _ACTIY.:t91!DES 
A'.ll:ILIARE.S. DEL CREDITO, CITARE LOS ARTICULOS QUE LAS REFORMAN Y 
QUE SASICAMENTE SURGEN DE LA ANTERIOR LEY, PERO CON LA DIFERENCIA 
QUE VA TIPIFICAN PERFECTAMENTE A LAS ARRENDADORAS COMO AL 
ARRENOAM!ENTO FINANCIERO V·TOOO LÓ~UE CON ELLO SE RELA~tONA COMO 
LO ASEOURAN ENRIQUE· CALVO N. , V ENRIQUE VARGAS A. , EN SU L J'.BRO. 
( 3l 

LE'' GENERAL DE ORGANIZACIONES 'v' ACTIVIDADES AUXILIARES OEL 
CPEOITO < q > CAPITllLO UNICO. - . 

SE CONSIDERAN ORGANIZACIONES AUXILIARES DE CREOITO LAS 
ARRENDADORAS FINANCIERAS (ARTICULO 30. FRACCION II) 

SE REQUIERE CONCESION DE LA SECRETARIA PE HACIENDA Y 
f;REDITO PUBLICO O DE LA COMISION l~ACIONAL. B¡\NCÁRIA i/ DE 
SE:GUR-JS PARA SU CüN::>TITLIC!·::.N V CIPERACION OE ' .LAS 
ARRENDADORAS FINANCIERAS <ARTICULO 50.1 

DF;rn.<;N u1MsnTurnsE cOMO sociiioAoes 111ERCA~·r~LE:r. LAs 
ARRENDAOORAS FINANClERA$ <ARTICULO 80 .• ) · 

.~.-~ ~~·~_:=-.•.·.'t"-c4;;,•¡.:c;·.-::~~~~-··-~ 
us .__o,s. ARRENDADORAS FINANCIERAS 

.--cc-,,;o¿-o'"''""''"'·7""'':- ~ ' , 

· .. •:ÓAPITUt;ó'~I:(· 
.-.· ' . ' ''' . ,."" . •, -· ._:::::·:-·l.-_\ :·,:·-~~-~:;:::: :-~~~;:"~fi:;i"- :_),-:· ,1:' 

LA~ SC•CIEOAC:•ES QUE ····oréFRUT~kóE <cótkg~IO~ .PA~t\;g:PE,~A~·. COIVKJ 
ARRE.NDADC'RAS FINANClERAS 1 ''""SOLO. p;.:ipF{At{ f:1EAL!ZÁR. '¡;AS~' SIGUIENTES 
OPERACIONES· · · · ·· · •· ... ·. · · · · · · .... ::<,;• ''fr 

I. 

r:. 

Ill. 

cc:LEBRAR coNTRA~o¿; . DE ;~;R~NiAr:~EN~•J ~I~~N1;Í~·~'.0 A . O\JE 

REFIERE·. Ei.. ARjICÚLq" :::,s .. i:iE·ESTA · LEV; · 
SE'. 

AL":iu:iRI~ tAEtizi: ¡ PARA. DARL o~ EN_ ARRE~lf.•AMIEN rn rINANCIE_fK\; 

ADQ\J:'..RIR· eiEN'.E~ be::éº~v'í{1Ró ARRENDATJlR!O. CQN EL· .. CCMPRC1MISO 
DE ¡:,,:.RL;,:Js ~ . E$TE E!f ARRENDAMIENTO. FlNAN.Clf:Ro; 



t'.'. OFJTENEI'> Pflf:'STJl;l.108 V CRf.C:IT•:>s DE INSTITUCIONES L>E CFE".f'.>!TO V 
DE SEGURG~ DEL PAIS O GE ENTIDADES FINANCIEPIJ DEL 
E~TERIOR, DESTINADOS A LA REALIZAC!ON DE LA~ OPFDACIONES 
oue: SE AUTGl-ilZAH EN E'2·TE CAPITULO. ASI .:(JMO DE PRO.·E:::OORES, 
FABRICANTES O C:·::>NSTRUCTORE:S PE LOS BIENES QUE SERi:..i\ t)BJE.TO 
DE ARRENDAMIEl~TO F"HIAtlCIERO. 

LA SECRETARIA DE HACIENDA V CREPITO PUBLICO·; MEDIANTE REGLAS 'DE 
O:::/.\RACTER C·ENERAL, POORA AUTORIZAR OTRAS f"LIENTES DE 
FINANCIAMIENTO, 

V OBTENER PRE.STAl't'IQS Y CREDITO$ Ola INSTITUCIQt;lES O~ .,,CREDITO. 
DEL PAIS O DE ENTIDADES FINANCIERAS OEL· EXTERIOR, PARA 
CUBRIR NECESIDADES DE LIQUIDEZ, RELACIONAO.l\S CON EL OBdETO 
SOCIAL; 

VI. OTORGAR CREDITOS AEFACCIONARIOS E HIPOTECARIAS, Cu1• · 8A"c.. .c::N 

VII. 

LAS REGLAS DE CARACTER GENERAL QllE EMITA LA SECRETARIA DE 
HACIEND1\ Y CREDITO PVBLICO, OYENDO LA OPINION OE LA 
COMISION NACIONAL BANCARIA '/ DE SEGUROS .Y O~L .. BANCO . (JE 
ME>CICO; 

OTORGAR CREDITOS A CORTO PLAZO, QUE SE 
CONTRATOS DE ARRENPAMlENTO FINANCIERO, 
REGLAS DE CAR.ACTEA GENERAL QUE DICTE LA 
HACIENDA Y CREDITO PUBLICO; 

RELACIONEN 
CONFORME A 

SECRETARIA 

CON 
LAS 

IJE 

VlII. OESCONTAf'. DAR EN PRENOA 1) NEGOCIAP LOS TinJLOS DE CñE.DITO 
Y AFECT{IR LOS DERECHOS PROVENIENTES DE LOS CONTRATOS DE 
ARRElfüAMIENTO FINANCIERO, O DE LAS OPEP.ACIONES AUTORIZADAS 
A LAS ARHEl4DAOORAS CC•N LAS PERSONA::l DE LAS Q1JE 1;ECIBAI~ 

FINANCIAM.:ENT•). 

:;.:, CC'NSTITU:R DEPOSlTOS, A LA 'JISTA V A l=LAZC, i::N 
INSTITUCICflES C·E CREDITO V BANCOS DEL--EXTFiAiÜ:ORO, f.S: .:<.Jt.'~:· 
ADQUIAIR VALC>RES APROBADOS PARA EL EFECTO Püf' 1..t. COMJ.SI11N 
NACIONAL [)E V,\LORES. 

X. ADQUIRIR Ml.IEBLES E INMUEi3LES DESTINAD·::is A :sus onc::JAS; 

1.I. LAS CIEMAS Ql_;E S.N ESTA lJ OTRAS LEYE'3 SE LES AUTOFUCEN, V; 

hII. LAS DEMAS ODERA•:::IONE.2 ANhLOCiAS "I CONEXAS 
REGLAS C>E :::ARACTER (,ENERAL, AUTORICE; LA 
HACIENDt:. '.' CREDIT<> '.:>USLIC.O, O'IENDO Lf; 
COMI3l:ON NACIONAi. 8MJCJlRIA V OE SEGlJR.:•S DEL 
(Al'\1. 21¡) 

- 20 -

QUE' MEDinn-r: 
SECF-.ETAFd:A DE 

or: J.tHC•N Gé. Lh 
SANr:CJ VE __ f\f\t:.}<l(:C1 



A LA":. 'IRR2NDADOFlilS "'lNAr~CIEF:AS LES ESTA PROHIBl;CIO: 

I. .:1;:.ERAI"¡ '308F:E SUS PFtOPIAS AC( IONES¡ 

II EMITIR ACCIC<NES PREFERENTES O Dé'. \!OTO LIMITADO; 

III CELEBRAR OPERACIONES EN VIRTUD DE LAS CUALES RESULTEN O 
PUEDAtl RESULTAR DEUDORES DE LA ARRENDADORA, LOS !)!RECTORES 
GENERALES O GERENTES GENERALES, SALllO QIJE CORRESPONDAN A 
PRE2.TAIVIOS DE CARACTER LABORAL; LGS CC~>'IISARIOS PROPIETARICJS 
O SUPLENTES, ES TEN O Nü EN FUNCIONES, LOS AUDITGRE::; 
EXTERNOS DE LA ARRENDADORA, O LOS ASCENDIENTES O 
DESCENDIENTES . EN PRIMER GRADO O CONVUGE,S Dli LAS PERS.ONAS 
ANTERIORES. ~A VIOLACION A LO PREVISTO EN ESTA FRACCION SE 
SANCIONARA CONFORME A LO DISPUESTO EN EL ARTICl.ILO 96 DE 
ESTA LEY; 

I\! RSCIBIR DEPOSITOS BANCARIOS DE DINERO 

'J. OTORGAR FIANZAS O CAUCIONES; 

VI. 1-1uQUJ.n,.n a.Lt:NES, TITULOS O VALORES, ;l-'108ILIARIO O EQUIPO NO 
OESTINADOS A SUS OFICINAS O A CELEBRAR OPERACIONES PROPIAS 
DE SIJ OS.JETO, QUE NO DEBAN CONSERVAR EN SU ACTIVO. SI P•)R 
ADJUDICACION O CUALQUIER OTRA CAl1SA AC•QUIRIESEN TALES 
S!ENSS, DEBERAN PROCER A su VENTA EN EL PLA~O DE VN Ano. SI 
SE TRATA DE BIENES MUEBLES, O DE DOS AMOS. SI $~N 

::1~r. 1.'EBLES, PIJC.IENOC• LA CC>MISION NAC!·JtlAL BANCARIA 'I SE 
"E~UF!OS PR·)f;ROGAR EL PLAZO CIJ.O.NDO SE DIFICLJL TE LA VENTA SI 
A:.. TERMINO DEL PLAZO O DE LA PRORROGA ~O SE HAN VENDIDO, LA 
;:¡()PlA corr.Isr·JtJ Pr;.: .. ::;EOEF<A h SO.CAPLt)S AD;l1lrJI::TR'1Tilll\MENIE ,, 
.:,¡;::v¡,r, TE. 

c•J..;t·!C»J :;E T=1~ ":"E OE BIENES QIJf: LAS AFflENn~.r.··:iRAS F'INANCIEFt:.S 
HA\' M J f~ECl.JPE:'1AC•O, POR INCUrvP:.. !MIENTO DE U\:3 ~F:P.ENC'A TAR I A.~ .. 
¡: .. :wRAN SEfi {);.D•X:. EN ARRENDAMIENTO FillP.t.:CIEr.::· A IERCEPOS. SI 
L.'l S CIRCUNSTANCIAS LO PERMITEN. EN CASO CONTRARIO, SE 
p;J~E~ER~ EN LOS TERMINGS CFL PARRAFC h~T2PIOR; 

VII REALlZAR C•PERACIONES DE ':Of\/IPRAVENTA C•E C:•R•), PLATA 't' 
C!VISA'3. SE EllCEPTUAN L''" OPERACIONES DE l)!VISP~ 

FELACICNACJAS CON F'INANCil\r>'rtEr,nei.:; o C'ONTRf,TOS C;IJE SS HA'.'AN 
•:'ELE,~l,~.t:.o) EN f\.'11.")NEDA E.XTRAN,1:.;:;::/l., \'. 

VII l. REAL IlP.R LAS OEMAS OPERACIONES QUS NO ,LES ESTEM 
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TRAYECTORIA DE LAS ARRENDADORAS FINANCIERAS EN MEXICO (5) 

MIENTRAI:· •:;>l.tE Et-; 19·~2 El .::RE;:;l/ll'lCIJTO \JE L./\ l::(•JtK!MrA SE HABIA 
ESTANC.l".l.·O. EN ~\)in E>:PERIMENT.:,. '.IN CREGIM1cN1'0 Ni?.•:,i:.1.tv.:1 DEI. 11. 5'1. V 

LA ACTI\IIOAD ECONC>MICA PRAc:r!CAMEN1E SE:'. ESTl\NCO. LAS ARRElfüADORAS 
SE \/IER•)N ENFRENTA!JAS f, IMPORTANTl '.' !MO<:. PROBLEMAS mm rvAoo=-· DE 
LAS DRASTICAS Y CAMBIANTES MEDIDAS CAMBIARIAS ~UE SE FUERON 
ADOPTANDO A FINALES DE 1992 V ~RINCIPIOS DE 1983. AL MISMO TI~MPO 
COMENZARON A SUFRIR RETRAS:OS GRAVES, EN ALGUNOS CASOS 
IMPOSISILIDAD PRACTICA EN LA RECVPERACION DE 3US CARTERAS, ASI 
COMO UNA OEMAND/' RAQUITICA EN EL MERCADO POR SUS SERVICIOS. 

OTRA MEDIDA DE ENORME TRASCENDENCIA PARA LAS AF;nENOAf!,)RAS FUE LA 
NACIONALIZACION DE LA BAMCA PRIVADA, DECRETADA EL '· 10. DE 
SEPTIEMBRE DE 1992. PRACTICAMENTE TODAS LAS ARRENDADORAS 
MEXICANAS TENIAN PARTICIPACION EN StJ CAPITAL DE UN BANCO 
NACIONAL, V LA NACIONALIZACION AFECTO EN FORMA IMPORTAN~ LA TOMA 
DE DECISIONES V MANEJO GENERAL DE LAS ARRENDADOFlAS, NO SOLO POR 
LOS CAM8I'.JS DE DIRECCIONES QUE EN LCS BANCOS SE DIERON, SIN•:> 
PORQUE DESC.•E ENTONCES SE MANEJABA LA IDEA DE REVERTIR LA 
ACTIVIDAD DEL ARR~NDAMIENTO AL SECTOR PRIVADO MEXICANO. COl\-10 
COROLARIO A LOS IMPORTANTES CAM910'3 DADO~· Et; EL SECTOR 
O.RRENDADOR, LAS AUTORIDADES FINANCIEFiAS DE ME:uco HASIAN T•::>MAD) 
LA DECISION HA~IA FINALES DE 1981, DE CONVERTIR A LAS 
ARRENDADORAS, FINANCIERAS EN OF<GANIZACIONES AUXILIARES DE 
CREDITO LO QUE EN ESENCIA SIGtHF"ICAEIA, E'iA EL SOMETI~l/IEf<TO DE 
LAS AR~ENDACORAS CUE HASTA ESE AMO HABIAN OPERADO EN FORMA LI8RE, 
A UNA REGULACI~l DEFINIDA Y ESTRICTA Y A LA INSPECCION Y 
VIGlLANCIA CONSTANTES DE L~ SECRETARIA ~E HACIENDA V CREDITO 
PUBLICO, EL BANCO DE MEXICO Y LA CCMISION r~.G.CIONAL BANCARIA V DE 
SEG~IROS, COMC• MEN<::IONE ANTEP.'WRMENTE 

PC·fi LC·S PR;:,BLE.1'1,AS ·:>GURRIDOS E'< c;L PAIS. LA DEFHJICION DE ESTA 
REGl•~ACION SE DIO HASTA FINALE<: DE 1 ''183 " F"UE RAT!FICADA EN UNA 
NUE~A LEY EXPRESA PARA LAS ARRENDADORAS FINANCIERAS EL 1U DE 
ENER(1 DE 198$. BAJO ESTA LE\' SS PERMITE 1~ lNSTITUCIONi?.S DEL 
Ei\1RP.NJERO DAl~T:tCIPAR HASTA EN '.lfl 4 ';!';, r~rJ EL CAPITAL s1:iCIAL DE LAS 
ARRENDADORAS V s:GUE PEPM:71ENO~ LA PAP~ICIPACIC~ oc DICHO 
CAPITAL DE LCIS BANCOS /.\HORA N¡lCTOllALIZADOS. LA SEC.RETAF;IA DE 
HACIENDA OTCJRC.O A 25 EMPRESAS LO. •J-1NCES!ON PARA OPERAFl COMO 
ARRENDADORAS FINANCIERAS EN ME:ICO ~LO OUE SE ESPERA ES oue ESTE 
Nvli1ERO N~) $E INCREt•1t~HE' SINC C1Ut: Pé")BABL~;MENff SEA RE'.DUC.ID) EL 
CAPITAL SOCIAl. MINIM<:i REOlTPH.•ü PAl~A ·:1PERJ.l.R UNA AHRErm.o,D(>RA 
FINANCIERA ES DE 100 MILLONES DE PESOS O POCO MENOS DE 300 MIL 
C:·C1LARES .. AUNQUE LA ACELER..\f.>A 1:.1--L.ACIC•N Y C•EV/\LUACI0/4 HA!"; 
AUMENTADO CONSIDERABLEMENTE ~srAs CLrRAS. 



POR Ll~V, 1 11 •ICTl VI'..'AD DE LAS Aí·mr.t:r..ADORAS r:IIMN(.IERAS EN MF~XICO 

:;E. F:r:·:'.1RHl·'·E p. LA CELEtlRACION ÚL. CONTF<.l\~··:0 .:;. O!:: AHRENC•AMIErno 
Fl."D,:.(.l'."K•, ¡:e; DEC.:'.'-,, Af.F>i=''~OAMIE:NTC• CON •JPClGN DE ::;.:)MPRA lNFF.RJOH 
AL \::,L.,jF; Dl: LOS E:It:=NES ARRENDADOS tlO SE Pl~flMl rE '.'UES, A ESTA'3 
EMPFIESAS CONCESIOf:ADAS, LA CELEBRAC!ON f;E CONTRATOS CJE 
AHRENDAMIENTO PURC· O C·E PRESTAMOS DIRECTOS SI ESTOS NO ESTAN 
RELACIONADOS CON UNA OPERACIOI~ DE ARRENOAMIE:IJTO FINANCIERO. 

EN LO QUE TOCA A LAS OPERACIONES PASIVAS, Y ES LO QUE SE HA 
CONSTITUIDO EN LA CAUSA DE CONSTERNACION PRINCIPAL PARA LAS 
ARRENDADORAS, SE RESTRINGE EL F'ONDEO DE LAS MISMAS, A CFlEDITOS DE 
INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL E::TERIOR O NACIONALES, O A FONDOS 

DE ·INSTITUCIONES QEtoSEGUROS O DE LOS PROPIOS P~VEEOORES DE LOS 
BIENES ARRENDADOS. DADA LA ABSOLUTA ESCASEZ DEL CREDITO 
INTERNACIONAL, ASI COMO DE LOS F•)N;)OS DE LAS COMPAIUAS DE SEGUROS 
O DE LOS MIS:.MOS PROVEEDCf'\(:;.S, ::JE HECHO SE HA LIMITADO A LAS 
ARRENDADORAS AL CREDITO BANCARIO NACIONAL, t.Ó QUE .. LAS CONVIERTE 

EN IIHERMEDIARIOS DE LOS INTERMEDIARIOS Y ENCARECEDOl~ES DEL 
CREOITO, LIMITANDO NOTABLEMENTE SU El(PAN':5ION FllTURA. ASI LA 

ORGANIZACION MEXICANA DE ARRENDADORAS HA VErHDO HACIENDO UN 
ESFUERZO CONSIDERABLE PARA LOGRAR ABRIR LA POSIBILIDAD DEL FONDEO 
DIRECTO DEL Pl'BL ICO, VIA LA COLOCACION DE PAPEL COMERCIAL IJ 
OaLIGACIONES A LARC..O ::>LAZO' o AUN m: INSTRl'IVIENTOS NUEVOS V 
ESPECIFICOS QUE PE.RMITAN A LAS ARRDIDADORAS ACCESO A LOS FOllO()S 
PUBLICOS, PRINCIPALMENTE A LAS T~SORERIAS DE LA3 EMPRESAS. 

01F;O ASf:ECT..) OE IMPORTANCIA S03RE EL ~UE HAN 'v'ENIC•O LUCHANC•C> LAS 
ARREíJDArJORAS. EN LO ·:JUE TC•CA A L •· RF.<:•ULr\ClüN, ES L.C. Cl.IE$TION 
PELATIVA A LA :3E0UR1DAO ,llJRIDICA EN S•JS OPEl~ACIO!'IES, L,\ CRISIS HA 
\'ENir":i A DEMOSTRAF: r;,ui= EN MOMENTOS C·I" ICILES, LA RECUPERACION C~ 

LOS tof.'A1IPO·:. P..RREl~Dl\')l)S NO SE Df.. E~J FOFiMA e)(PSOI íA TAL 1 QU"' 
PERMIT>I A LA ,;RFEN['AC.>:)RA UNA PF;•)".'iOCCIOi·J AC>C:CIJAD!l, A SU AIES•?-0 DF.: 
CllEDI10. LOS JUICIOS QUE SE HAN TENIDO QUE ENTABLAR EN CONTRA DF. 
LOS Cl.IEN~ES AFEGTAOOS PJA LA MISMA CRISIS Y QUE NO HAN PODIDO 
Ht..C:iR FREfHE :>, ,.)l)S PAG. S DE AF<'"::.NDAMIENTO, HAN PRC1BADO SEH 
o..A,;'1GOS V c.o:Tci::::•)¿,' ::>ERO LlN AP.Tic1.•:..o CE DE LA N'-lE'.·IA LE:'I PERMT.IE 
LC.:;RAR REClll>ERACIONES DE EQUIPO EtJ PLAZOS MllCHO MAS C.Of"ffOS. C~·lv'Jl:i 

SE P~EDE 05Ss~·:A~ EN L~ PRACTIVAS C~ :..A APLICABILIDAD DE ESTA 
DISP•.JS!CI•: l• 

EL ARRENC•AIY.IENTO C•ARANTIZA, MEc;;)R Qli'=. CIJAl.QUIF::R OTRO INSTRUMNTO 
DE INTERMEOíA~!ON FINANCIERA LA CA~ALIZACJON O~L AHOR~O HACIA LA 
Ci::>MPR.C.. e::. E;'i.L.NF.:S ¡:;¡:¡.:··DUCTI\/()$ DE (,,.,~\! r"¡.\._' E'L ARREN01lMJ:ENT'O ·r;.:::Ns 
QUE SER Cl'.1MPRENDlDO E::N E:.STE (;fJ141'LHO V DEFINIDO EN LA LEV, PARf• 
QUE DEi:,flUES LAS fiC:.GULACIONES .,. CI5POSICIOtJES · JURIDICAS 'i 
FISCALE:::, iJERMITAN f::L CRECIMIEtJTC' •:•E t. :•JF.:RDO A LA ACTIVIDAD. Lt:· 
QUE DC:S.~FORTl.INAC•Ar·k:Nn: TODt;l'I¡:, N·: E'.· EL CA::;c1 EN MEXIC'O. 
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EN EL 111·,o:_, DE 1<::·84, LAS ARHENC•lXJRA'; ,:l.C:1\NZARON Uf.\ tH\.IFL OE 

!MVEhSJOI~ EN NUE\/AS. OPERJ\Cl014ES IJE CEhCt\ C.E 25\) .• ,MIL MILLONE::> oe 
PE;·:>S, IJ) •)UE EM MONE:DA Ni:.C!()M(..L REPi!ESEJ\TA t_;N 'CREC:tlV!.!ENT('.J MUV 
pc,:o IMJCOl1TAIHF.:' E::.TA 'INvERSION E::. .::oMPARA8k' ,<\PENAS •Y:N EL Nl'JEL 
ALCANZAD<:1 EN 1''17B. J<;.~;s, SEGURAME~l-.-E SEC:"J!.R1\ CON.'>TJh•\'ENl'.lo:• UN 
ENC•nMi= ESF'UErlZO A LAS AFIHENDA[)c)f.¡A:::: PA!~A TEFiMl14AR DE ~;CJLIJCIONAR 

S'Y"' Pl'l';J8LEM,;·; et: C.4F:TCi>A QUE SE <.ES DERI'.,,f\ON DE LA o~=~=,1::. DE' 
1 .:·82, SIN EMBAF:GO SE PIJEl?E HA8t..r,¡~ DE :JN EIK>Fi!•ií: AVlillCE .O.L 

RE•3DE( T() P' J; t. Ti-. f:.UtJ NIUCHO CAMI:-: 1) P·:l!i r.,ir.c .. :1::,;:, t::f\ 1 ~Ar:. c.. :._:_;(.,RAR t.,lt .. t. 
REGULACION ADECUADA Ql!E PERMITA A LAS .O.RREtJDADOHAS 'J1:•L VER A 
TIEMPO::>':'. DE CF.ECIM!ENT() \ PRQOUr::TillIDAD PP.P.A Ql>E EL t.RFtENCil.MIENTO 
Flf;AN.:'IEFO PIJEDA SER 1_1.·~A ME,IOR OPCIOl·l C•:•MC INSTRUMEtiTCi DE 
FH.,·.:i: .::,1.c1°:>1 .. 

10¿4 TAMBIEN FEPRESEN~) l~ Ano OE DEFINIC10N V R~CUPERAC:ON. EL 
GC.SIERIKI F EC.•ERAL DECIDE PONER A LA VENTI\ ALGUfj,1¡$ l\RRENDAC<:>RAS Y 
CüNi:.ERllAF< OTRAS' EST JMANDosi::: QUF.: N'.JEl/2 ~A'3AR·:·:~ Al. COliTROL 
PRIVADO: EN DIEZ MAS SE MANTIENE LA PARTICIPA~lON OE SANCOS 
N;~ :IüNALES. EXTRANJEROS 'I SIETE SE ENCON:RAS-'\rl EN PF;·)C:=,;o ['E 
DEFirHCiúN. EN E3E Ano LAS ,<;RRElm/U::OC"¡,:,;, RE\1:.::RTE::N Sl_I<;:. Ti::11t•ENC.IAS 

tlEGAT!VAS, OBSERVANDO AL FINAL DEL PERICDO UN CRE~I~IENTO ANUAL 
[\EL 1ü(•'/, PRO:vlEDIO EN TEf'<f>1IN1)S:. '>l•)'V\INALE3 LA ci:.F:TERA N::'.TA t!EL 
ARREllC'·AMIEtH') FINANCIERO REPHESEl•TABA, PllRA 1985, EL 40'/, DE LOS 
i;:.At C•:OS C:N Po"if.STAM.Xl REFACC!ONARIOS OTOF,GAO•:>S POR EL SISTEMA 
NACI.:>tJAL BA!l:/l.PICo, MIENTF-:>\S QUE EETE TF•O DE FINANCIAMIENTO:; 
SMJCARl<:); c:1E~:rr-:f10N E¡; tJ"l 6'1'/, DE 11'.)f.4 A 1 \o.':l5' U\S Nl1E\/A$ 
GPEhA~I0NES DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO LO HICJERON EN Ull 191%. 

CABE DE::'.·T.AC;;R TAMG!EN QUE . LOS PRESTA!·~)::; QUIROC•RAF'ARIO~, V 

PRENl>AR!OS OTORG.<\DOS POF. LA::. ARRENDADCRAS, C>UE EN 192·2 
REPF.:iSENTAfjAN e._ 2&'/. t>E LA'5 OPERACIONES", DE .:.RRENDAMIENTO' EN.~ 9e,5 
SIGNIFICABAN i=L 42'/. V SU PARTICIPACION AL PRIMER SEMEETRE DE 1986 
::.:: ELE.V•:> ?.L $1'/,. 

COMO PUCO H"8E'RSE OBSER,IADO, EL DE5Ai1R<:.LL•:J DEL ARRF.NC0J\MIENTO 
FJNANClERO EN MEXICO RESULTA SERIAMENTE AFECTADO POR LA CRISIS 
nt::CIADA EN 1982. LOS INPICAOOREf; DE LOS AT10S. RECIENTES 
PRONOSTICAN RECUPERACION DE LA ACTIVIüAO. 

Sii 1 EMBP.r<C-0' AlJNA[I() A LA REC'JPERACION DF.L PAIS' El. CRECIMIC:.rno DE 
LA::> ARREl<DAL:•ORAS i'"INAtKIERAS ME:<ICAMAS DEPEtiDEF~A DE SU CAPAClDAD 
DE F'ONDE~J ¡, ¡::LA ;:os MEDlOS o LARC..OS' 

A31M¡SM0. SE EVIDENCIA QUE EL DESARROLLO CEL ARRENDAMIENTO 
Fil·JAN·~lE,;() LN Ml'XICO V LOS SU.IETOS V DSST!N()~. A7ENDIDC!'.':· NO E·:HAN 

OIRECTl\! 01ENTE HELACIONADOS A ACTl\.'lDAC1ES PRO:::>U.CTI'.JAS, CC•MO- ES EL 
(AS.) DE ;:.;_:r1:·f\11)üLLES, MOBILil~Riü -\.• EQIY!f:(1 CE OFI 1:'Iill't O L,..\~ 

~GMP' •TAC<·F. '.i ·; 



E·:'.TA 'oITUAC.I<)fJ QUE REDUCE LOS 8ENEFICI.:"; DEL CREOIT•J \' U1~ 

P1X,!8IL IDAN.S l>E cm:c·rMIENTO E<X1NC•MT.CO, BIEN PODRJA CORF1EGIR.',E 
110R PARTE DE LA AUTORIDAD, DETF." :ANC>O PCRCENTAJES MINIMOS C•E 
ATE::NC:ION'._ i\ L.0~· REQL:ERXMIENTOS L.,. MA•:;.UINARIA Y E•-~UIPO DE LA3 
A.::;Till IDAC•ES r. R I<:JR ITAR IAS t~ACiüNALE'.;;;. 

COINCIDE EN ESTA IrHERPRET/'.',CION, GU,;TAVO RANGEL AL AFIRMAR (JUE 
"AL CARECER GE ORIENTACION Y CONTROL OFICIALES, LAS ARRENDAGORAS 
HAN CONTRIBUIDO A PROPICIAR LOS VICIOS Y DEFORMACIONES QUE 
PRESENTA l.A ESTRUCTURA PRODUCTIVA DEL PAIS, VA QUE SU ACCION SE 
HA DIRIGIDO HACIA ACTIVIDADES NO PRIORITARIAS. 

ASOCIACION MEXICANA DE ARRENDADORAS FINANCIERAS 

LA ASOCIACION ME:<ICANA DE ARRENDADORAS FIMANCIERAS ES UNA 
ASOCIACION CIVIL QUE TIENE COMO F'UNCIONES PíUNCIPALES LAS 
SIGUIENTES' 

DIFUNDIR \' PROMOVER LAS OPERACIONES QUE LA LEY AUTORICE 
COMO PROPIAS DE LAS ARRENC>ADORAS FINANCIER.O.S, 
PRINCIPALMENTE EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO. 

HACER GESTIONES ANTE LAS AIJTORIDAOES PARA INTERVENIR EN 
TODO TIPO DE PROYECTOS DE LF.:·:;:SLACION, REC,LAMENT03, 
DECRETOS, CRITERIOS O CIRCULARES RELACIONADAS CON LA 
ACTIVIDAD DE LOS ASOCIADOS 

DIFUNDIR ENTRE sus ASOCIADOS, TODO GENERO DE INFORMES QUE 
PUED/''~ SER DE INTERES PARA ELLO:::, SC>BRE PERSONAS ,, 
EMPRESAS, NORMAS FISCALES V COMERCIALES. POLITICAS DE 
GOAIE'RNO, y EN GENERAL CON TOD.~S LAS ACTI\/!DAOES 

1 

F\E LACiüt!AOAS CON EL ARF:ENDAMIENTO FINANCIERO. 

REillDIR DICTAMENES· V PERITA~IES RE1_ACIONAD,)·::, CON LAS 

OPERACIONES PROPIAS DE SUS ASOCI~DOS, Y ACT\.IAR COMO ARBITRO 
ENTRE SUS ASOCIADOS CUANDO DICH~ INlE~VE'NCION LC SEA 
SOLICITADA. 

A 'S'Jl.lCITl.JO DE sus A:;ocIAC>OS' REPRESEPTARLOS ANTE 
AUTORJD/l.t•ES GUBERNAMENTALES DESCENTRALIZADAS O PRI\/ADA:3 A:':·l 
COM·:• HACER NoSTIONF.:S A SU NOMBRE. 

CC•LASORAR ".:ON SUS ASOCIADOS EN LAS RECLAMACIONES QUE 
PlJDIERAf•l TEMER CON MOTIVO DE E 
IMPORTACIONES. 



PROPORCIONAR 
ARRENDAMIENTO 
EXTRANJERO. 

ESTADISJICAS · SOElR¿ . A,".:.Til1:tOAÓES 
FlNANCIEfl<:l • TANTO '. NACióN~l COMO 

--~ - _- -~--:o 

:,~;,:~ -·.:>:,_, "';;z:--··· 

CIEL 
DEL 

DAR INFORMACION oPoRTLINA sosRE iisTJ\eLEd¡.,\ie:Nro' oé NuEvAs 
INDUSTRIAS, MEDIOS DE TRANSPORJE,. "'."ARtPAá. ARAl-lCELARIAS, 
FLETES, MANIOBRAS, ETr.. 

PRON'OVER Y MANTENER RELACIONES CON INSTITUCIONES SIMILARES 
DEL PAIS O DEL E~TRANJEAO 

ARRENDAR O AOQUIÁIR · BIENES MUEBLES O · INMOESLES' PARA 
DESTINARLOS A LA AS<:>CIACION, PARA QllE LOGRE SUS 'F'1 INCIONES. 

LA ASC•CIACIO~ . FUE CONSTITUIDA CON. DUAAG¡I9N, . Ifi,.i='Ef.:t~O('.~ tl 
PATRIMONIO DE Lf\ MISMA ESTA FORMADO POR LAS CUOTA¡f-¡

1 
DE:'' StJS 

ASOCIADO$ 'I APORTACIOt~ES VOLUNTARIAS, DICHO . PATRitlONI.O IO;STARA 
AFECTO ESTRICTAMENTE A LOS FINES DE LA ASOCIACION, PVÉ~ NO TIENE 
NI TENDRA CARACTER PREPONC·ERANTEMEN1 E ECONOMICO NI fINES 
LUCRATIVOS DE NINGUNA ESPECIE 

LAS ARRENDADORAS FINANCIERAS QUE CONSTITUYEN LA ASOCIACiq~ se~ 

LAS SIGUIENTES (4) 

1.- ARRENDAD~RA ACTlBANCO 0UADALAJARA, S.A. DE C.V: 
Z. - ARRENDADOP.A AME;~, 3. A. QE C.V. 
3 - ARRENCAOORA ATLAS, S.,; DE C.I/ 
t¡ - ARREt:DilOORA SANAMEX, S.A. DE C.V. 
5 - ARRENDADORA SANCOMEA, S A. DE C.V. 
6- ARRENDADORA BANOBRAS, S.A. DE C.V. 
'1.-
8 -
9 -
10.-

11 
12.-
1:;. -
1 u. -

15 -
H> -
1 '7. -
18.-
1q -
20.-
2 j. -
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ARPENDADORA BANPAIS, S A. DE C.V. 
ARPENDADORA SANP~SCA, S A. DE C.V. 
ARRENC:.,<DQRA CO:IJERMEX, S.A. l::OE C.\/,'. 
ARRENC~CJRA CREDIMEX, S A. DE C V. 
ARHENDAC•C-RA CREMI, S A. 
ARRENDACORA ATl.Af\:TICO, o ' - ,... . 
ARREt•C'AGORA FINA>:, ~ .. A 
ARRENf.'AfJJRA F:·NANCIERA M-:.tlTERREV, 
ARRENDADORA INTERNACIONAL, S.A. 
~RRENCACORA MULTIBA, S.A. 
ARRENDADORA PRIME, a A. 
ARREND4D0RA SOFINSA, S.A. 
ARRENDAD:)PA SOME~:, ·:;.A. 
P,RRENDADOR.<\ UNI·JM, S. A 
HECA A~RENDADORA, S A. 
IMPULSORA MEYICANA DE 



• 

AcCiUN,..3 ARRENDAi::.:·RA': COM) BIHICOMER V COMERME.\ 

MATFiH V SIJ-:'l. 1RSALES'. TC'DAS ELLAS TIENEN .COMO 
Tit:NiON OrtCJ.N.O 

FIN O GlkO 
SE E~;CUEN rRA 

CUAL OTORGA 
PRINCIP..;L t1EL ARREND~MIENTO FINANCIERO, SIN Efl18ARGO 
OTRA QIJE ES VOLKS\11.~::lEN LEASING, S.A. DE C.V. , LA 
ARREND.;MIENTO DE AUTC·M0V I LES. 

í lk) \llORl.D LEASING YEARGOOK 1987 
PAG. 1oe. _. 109 

TIPOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO 

A~RENOAMIENTO MATURAL O ~OKV \5) 

'1. 

CONJ;RATO EL CUAL EL ARRENDADOR V EL AflRENDATARtO · ,CONTRATAN 

LA ;"'ótJ~CIOtl'. RENTAS .• EL USO .. QU.E SE ,t,~DAA~ .. !:\~" Q1EN V LA, 
PARTE QUE CIJBR tRA LOS C,ASTOE:, TANTQ DE EXf)EOICION DEL 
CONTRATO COMO DEL MANTE"IIMIENTO DEL BIEN. 
EJEMPLO: r.oNTRATO DE ARREMOAMIENTO DE INMUEBLES 

ARRENDAMIENTO NATURAL O PURO DOCUMENTADO 

SIMILAR CON EL ANTERIOR CON LA DIFERENCIA QUE .. ESTE TIENE 
TITIJLOS DE CREOITO A FAVOR QEL ARRENDADOR QUE AMPARA EL 
MONTO TOTAL DE LAS RENTAS DURANTE LA VIGENCIA DEL CONTRATO. 

ARO::::ENDAMIF:NTO FINANCIERO <5 > 

ES UN CC•NTRAT•:' A PLAZO FORZ<JSC E IRREVOCABLE PARA AMGAS 
PARTES, EtJ LA C·J,,L SE PACTil. EL MONTO DE LA,:. RENTAS DURANTE 
E:.. PLAl 0:1 rr.;r:I •• 1. FORZOSO, CON OPCION DE t::OMPRA AL Tt::RMINO 
DEL COIHRATü 1\ UN PRECIO INF"ERIOR f;L DEL MERCADO O 
CONT:rw.;R AP.REt•Dl\DO EL B~EN CON RENTAS MENORES A LAS 
INICIALES. PER.J TAMSIEN PUEDE ENA 0JENARSE A UN TERCERO. EtJ 
D0NDE fe:_ CONTRATO VA A ESTIPULAF: LA PARTE QUE CU8R!RA LOS 

GASTOS ~··. !MNTENIMIENTO, IMPUESTOS, C1ERECHOS, ETC. QIJE 
GENC:RE Ei. CONTf,ATO. 

?ARA CELIMJ.TA~ O TIPIFICAR CADA UNO DE ELLOS, ES 

CONVENIENTE DETERMINAR LAS SIGUIENTES SEMEJANZAS Y 
OlF"EREr;cr.,:,s . 



• 

SEMEJANZAS: 

SE ENTREGAN BIENES PCR LO GENERAL QUE E$ ACTIVO FIJO 
PARA QUE EL AFlRENDATARIO HAGA USO DE EL, . , 
MANTIENE LIQUIDEZ PARA EL ARRENOATARlO, PARA PODER 
ADQUIRIR OTROS PASIVOS U OTRAS NECESIDADES. 
SE CELEBRAN POR MEDIO DE UN CONTRATO 
SE PACTAN RENTAS PERICDICAS 
SON BIENES DEPRECIABLES 

DIF'ERE~CIAS 

ARRENDAMIENTO PURO 

LOS INTERESES FlNANCIEROS SON 
FIJOS 

TRATAMIENTO FISCAL.COMUN 

NO "IECESARIAMENTE DEBE DAR -
EL ARRENDAMIENTO UNA ARREN-­
DADORA 

NO SE PACTA OPCION DE COMPRA 
EN NINGIJN MOMENTO 

ES UN CONTRATO IRREVOCABLE, 
OURANTE SU VIGENCIA, EL -­
CUAL PUEDE SER PRORROGADO 
VOLUNTARIAMENTE POR AMBA!' 
PARTES, DESPUES DE SU TER­
M!NACION 

-:t -

ARRENDAMIENTO FINANCIERO 

lOS.lNTEÁ~sE:'S' Y.EN 
ALGUNOS CASOS GASTOS DE 

MANTENIMIENTO SE MARCAN CON 
VAR;tACIQN 

TRATAMIENTO 
ESPECIAL 

FISCAL 

NECESARIAMENTE DEBE 
SER UNA ll.RREN0.0.00RA 

SE PACTA OPCION DE 
COMPRA, AL FINALIZAR 
VIGENCIA INICIAL DE 
OPEP.ACION. 

ES 'JN CONTRATO IRRE" -
VOCASLE DURAN'íE SU VI-­
GENCIA INICIAL LA CUAL 

LA 
t.A 

AL LLEGAR A SU TERMINO 
PUEDE ~CASAR CON LA -­
RELACION ENTRE AMBOS, O 
SIEN, PRORROGAR DURANTE UN 
CIERTO TIEMPO, 
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EL ARRENDADOR TlENE EL -­
TIT~~u LEGAL PROPIEDAD DEL 
SIEN; MISMO QIJE NUNCA ES 
TRANSFERIDO AL ARRENDATA­
RIO 

EL ARRENCAüOR TIENE 
EL TITULC• LEGAL DE PRQ­
PIEDAD DE.L SIEN, MISMO 
QUE E$ TRANSFERIDO AL 
ARRENDATARIO AL HACER 
EFECTIVA LA OPCION DE 
COMPRA. 

MODALIDADES (5) 

UNA vi;:,z !-(ECHA •• ~ LA QIFERENCIACP~~NEMOS·!=lE. LOS . TtfPS. ·. PRI"i~U!AL.ES Df 
ARRENDAMIENTO·· 'e><ISTENTES, vu ANALIZAR'· LAS ' DISTINTAS 
MODALIDADE$ OEL ARRENDAMIENTO FINANCIERO 

1 - Afj~NPAMIENTO Nf;..TO."' ESTA' ::.MODALIDAD ES~A .MAS. COMUN ·O 
ACEPTADA EN MEXICO, CONSISTE EN QUE EL ARRENDATARIO CUBRE 
TODOS LOS GASTOS GENERADOS POR EL APROVECHAMIENTO V 
UTILIZACION DEL BIEN OBJETO DEL CONTRATO. ALGUNOS DE ESTOS 
GASTOS PUEDEN SER LOS DE .. INSTALAG:XQN, IMP.UGSTOS·,- DERECHOS 
DE . xMPORTACI•JN, ARANCÉLts, . SEGUROS. DE DMÓS, MANTÉNÍMfrNTO, 
ETC. COMO EJEMPLO SE PUEDE MENCIONAR EL ARRENDAMIENT•:J DE 
EQUIPO INDUSTRIAL, EN DONDE EL ARRENDADOR SOLo F.INANCIA El. 
COSTO DE ADQUISICION V EL ARRENDATARIO CUBRI! TODOS LOS 
GASTOS PERIFERICOS DEL EQUIPO. 

2 - ARREND,\MIENlO GLOBAL - ES LIN CONTRATO INVERSO AL ANTERIOR, 
ES CECIR, LOS GAO:TOS DE MANTENIMIENTO, SEGllROS, IMPUESTOS, 
ETC , LOS CUERE EL ARRENDADOR V LOS REPERCUTE EN EL MONTO 
DE LAS RENTAS PERIOOICAS. UN E.JEMPLO COMUN DE ESTA 
MODALIDAD ES EL ARRENDAMIENTO DE EQUIPO CGMPUTA•:IONAL. 

3 - A~RC:"DAMIENTO TOTAL. - ESTA MOD . .l.LIDAD PERMITE AL ARREND.ADOR 
RE::C<JPERAR EL COSTO TOTAL DEL f'.CTIVO 11.RRENOADO, ADICIONADO 
P·:>R EL :NTE.RES DEL CAPITAL Ili\/F.:RT IDO, A TR~ VES DE LAS 
RENTAS PACTADAS DURANTE EL PLAZO Il<ICIAL F'ORZOSO DEL 
CONTflATO. ESTA CARACTERISTICA EE' UNA CJE LAS FUNDAMENTALES 
DEL ARRENDAMIENTO FINANCIERO VA QUE LAS INSTITUCIONES 
A1.l~\1LlARES CE CREDITO \ARRENDADORAS> ELABORAN SUS PLANES DE 
ARRENDAMIENTO V COTIZACIONES AL CLIENTE DE TAL MANERA QUE 
ESTOS l:)OS CONCE.:>TOS SEAN Cl•BIERTOS A TRA\IES DE LAS 
MEN~UALIDADES PACTADAS. 

Ll. - AFIF>EJ\lDi;MIENTO FICTICIO. - TAMBIEN CONOCIDO CON EL NOMBRE DE 
\IEN"iA. V ARRENDAMIENTO F ICTICIC• O SU EQUIVALENTE EN INC,L ES 
SP l.. E ;.,1-JO LEASING BACii. . 
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ESTA MOL)AL IDAD ES DE ~.IJMA lMPORTANC:l/.'. PORQUE ES Uo•l1'. 

OPERACION INllEPSA AL ARRENDAMJENTO FINANCIERO CLA$ICO O 
GENERAi.. /\ TRAVES DEL ARRENDAMIENTO FICTICIO UNA Er.oPRESA 
VENDE UN ACTIVO DE SU PRCP !EDAD A UNA ARRENDADORA, MIS'MA 
QUE ARRENDA EL MISMO EQUIPO A LA COMPAnI·A QUE SE VENDIO 
INICIAi.MENTE. DE ESTA MANERA IJO SE DESPREN!)E úE 9us 
ACTIVOS ·v ADQUIERE CAPITAL . DE 1 TRABAJO ADICIONAL. 
DEPENDIENDO DE LAS CONbICIONES DEL CON~RATO, PUEDE OBTENER 
ADEMAS, BENEFICIOS FISCALES POR LA DEPRECIACION ACELERAD~ 

DEL E.QUIPO 

INTEGRACIO!i DEL COSTO DEL. ARR~NOAMIE~jo 

EL COSTO DE ESTE TIPO DE CONTRATO ES DE SUMA RELevANOIA' '-PARA 
CONOCER 1.A COMPOSICION DEL MONTO TOTAL, CON EC OBJETO ÓE PODER 
DETERMINAR, CON ~VOR SEGURIDAD V EXACTITUO EL COSTO IMPL !CITO DE. 
LA FUENTE DE FIÑAliiCIAMIENTO :· ' PARA TÁL EF°ECTd . SE 

1~A~i.1ii1R1'' 
INICIALMENTE, CADA UNA DE LA3 PARTES CONSTITUTIVAS DEL COS~0(6), 

1.- COSTO DEL EQUIPO. - EN ESTE RUBRO SE INCLUVEN LOS 
SIGUIENTES ELEMENTOS: 
a> VAL~R FISICO DEL EQUIPO, ~STO ES, EL PRECIO DEL BIEN E~ 
EL MERCADO. 
l:l) IMPUESTOS \' DERECHOS DE IMP,."'JRTACION, CAE E.N ESTE 
COl~CEPTO CUANDO EL BIEtl ARRENDADO SEA DE IMPORTACION. 

2. - CuSTO DEi.. FINAIJCIAl'liIENTO. - SE CONSiút .~. UN PORC.ENTAJE O 
LA MUY RECONOCIDA TASA DE INTERES, QUE EN TERMINOS 
Gr.NSRALES, ES SIMILAR AL INTERES BANCARiü REFE~ENTE AL TIPO 
DE OPERACION V DE EMPRESA DE QUE SE TRATE. EN LA PRACTICA 
PROFE':'.;I·:'lNf.L REAL, SE APLICA ADEMAS DE LA TASA DE INTERES 
">:" PUNTOS DEL C.P.P. (COSTO PORCENTUAL PROMEDIO> QUE EMITE 
EL BANCO DE MEXICO, ESTO c;s IJN RESPALDO MA.S QUE GARANTIZA 
EL ARRENDADOR. PARA CUBRIR::O.E DE RlESC,OS CAMBIARIOS, POR 
DEVALUACIONES E INrLACIONE.S, 
EN MUCHAS OCASICIJES EL ARREl~DADOR RECURRE A FINANCIAMlEIHOS 
EXTERN•)2. PROVEN¡C:NTES DE~ GRUPO FINANCIERO AL QUE 
PERTENECE, PARA POCIER HACER FRENTE AL CONTRP.TO EN CUESTION, 
O BIEN, TOMA EN CONSWE.í~ACION LAS TASAS DE !NTERES 
IIHERNAClOIJALES PARA PRESTAMOS AL EXTF:At<JERO. (PRIME RATE 
o L:::.eoR > 
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3. - POR::ENTA,IE f'RCIPOFa::IOrlAL DEL COSTO DE OPERA.CIOl·I. - SE 

4.-

CONSIDER¡J. U'l F"ACTOR DETERMINAO•J ACTUARil'.L;';1ENTE, Pt.RA 
ABSORVER PARfE OE LOS COSTOS ADMitHSTl~ATIVOS DE CADA · 
CONTRATO, ES DECIR, POR CADA PESO FINANCIADO, CORRESPONDEN 
· :<" CENTAVOS DEL COSTO ADMINISTRATIVO DE LA EMPRESA, 

PORCENTAJE DESEADO DE UTILIDAD o C:JANANc.IA. - ":uNA vez 
LLEGADO· Á E'2.TE PUNTO. SOLO QIJÉD/\RA CARGAR . UN FACTOR 
PREDETÉRMINADO', QUE SERA EL QUE, EN: TERM!NOS GENERALES, 
ARROJE LA UTILIDAD DEL l\RRENDADOR . 

~ ... 
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( 6> DADO EL AL TO VOLUMEN DE OPERACIONES Q•JE EN LA ACTUALIDAD 
MANEJAN LAS AR~ENOADORAS, LA MAVORIA DE ELLAS HAN 
DETERMINADO, A TRAVE:3 DE ESTUDIOS ACTUl\RIALES V_ANALISIS 
ECON0!11ICC;S F'ACTGRES EN LOS C\Jl\LES VA ARROJAN TOO'os· L'OS 
COSTOS ASI COMO LA UTILIDAD QUE HP,BRA DE ACORDAR . 
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lle REQUisnos. QUE· DEBEN CUMPL!R PARA SER CONTRATOS DE .. 
P.RREtmAMIENTO FlN.ANCIERO ( P.R7. '..15,, e. F ~F .. ., 

LE."f.DEL. Il~PÚESTO Al-
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C A P I T U L O III 

A.-ANTECEDENTE!: 

EN EL TRANSCURSO DE LOS Anos HAN ¿):ISTIDO DIFERENTES CRITEí:IOS \· 
POLFI:AS POR PARTE DE LA SECRETARIA DE HACIENDA 't CREDITO 
PUBLICO. RESPECTO AL TRA TAMIEN"fO FISCAi. QUE oe:ae PA~SE A 'LAS 
CONSECUENCIAS QUE SE DERIVAN DE LA CELEBRACION OE.l.IN CONTRATO DE 
ARREN[•A\1IENT..J FINANCIERO, PRINCIPALMENTE PORQUE <>E LE CONSIDERO 
UN CONTRATO ATIPICO. ESTA AFI.RMACION SE OESPRE~DE: oe. LOS DIVERSOS 
CRITERt<)S QUE HAN SOSTENDIDO LAS AUTORIDADES FISCAL~S R~SPECTO A 
ESTE TIPO DE OPERACIOIJES, VA QUE LOS INGRESOS'"QUE .GENERARA EL 
ARRENO~DOR FINANCIERO SE LES APLICO PRIMERO AL REGlMEN FISCAL 
RELATIVO A LAS ENAJENACIONES A PLAZ02; POSTE_RIORIVIEllTE SE 
CONSIDERARON ESTOS INGRESOS CoMa ÓERIV.ADOS DE ARRENDAMIENTO PtlR•), 
PARA Dc:si:-UES ESTABLECER IJN REGIMEN F"ISCAL HIBRIDO QUE ES EL C:l'E 
ACTUALMENTE PREVALECE' 

EN LO REF"ERENTE f, LOS ANTECEDENTES OE!l.TRO DE LA LEY DEL IMPUESTO 
:;OBRE LA RENTA HAY DOS EPOCAS IMPORTANTES. PRI~ERA LA MARCADA POR 
EL CRITERIO Nvi\'1 13, '/ LA SEGUNDA L/. LEGISL.ACION ANTERIOfl AL 19 
DE NGVIEMBRE DE 197q, 

CRITERIO 13. 

Et. 3C DE .JBRIL DE; 19CG ~A DJ:RECCICN GENEP.;1L DEL IMPUESTO S'.:>8RE LA 
RENT.\ El•/IITIO EL cr.rTr.Rr'::> NUM. 13' POR MEDIO DEL CUAL DABA EL 
T1t T .C.~l!E HG ú.~ '/ENT;'.,$ ;:::11¡ ABONOS < ENA,tE;·:ACION ¡:, PLAZOS>, A L.AS 
01:ERl\C,! :'JES .A.1V,L'ARADAS POR LOS CONTRATC .. s DE ARRENDAMIEIJTO 
FitMNCIEF,·:•. EL !N•~l':) :;:; DE DICHO CRJTERrO 3EnALAEIA: 

"2'~ COl\i::iEOJEUCIA, .AS Et.r.PRESAS Ql.'E REAL ICEN ESAS C•PERACIONES CC•N 
EL CARACTER DE A~RENC~C~RAS, PODRAN OPTAR ENTRE CONSIDERAR EL 
TOTAL C•EL PnE-:rc. 1:;,u:: ARnOJE LA SUMA DE LAS J::RESTACIONES PACTADAS' 
CCWIO lN•:::.F<ES01 0EL EJE8C::.:Ic, o 8IEN l'.Cl_IMULAR vNIC.1\MENTE LAS 
PRESTACIC·NES QL•E CF"E:Tl 'JAMENTE LES HlJBl:::REN SIDO PAGADAS, CON 
DEDl.ICC:!;;);~ L)F.L CGST•:J Ql.\E LES cor,RESP•:-iNDA. si::..:;1.•N EL EJERCJ.CIO EN 
QIJE SE t;USH"RE CEL[8RA::io LA C•PERACIOI~. ESTE COSTO SERA l.A 
CANTIDAC::• QU<.=: PSSl.IL.TE DE APL tCAR f, LO.; ASONCtS POR OPERACIONES 
REAL I i'.ADA' D•JRA;HE C·ETERMillADO E·.IERCI·:'.;IC:, El. PORCIENTO QUE EN EL 
PRECI<'.) J )71'.L ;:c.;cr,\C:.•:. EN LAS VENTAS E.h ASON•)S CELEBRAD/:,!;;. Dl·RANTE 
EL MISl\1•.:•, FiEPRESENTE EL COSTO DE: LOS SIENES ENAJENADOS" . 



• P0S1ERIORMENTE EN OFICIOS DE ~ECHAS 23 ~E SEPTIEMDRE DE 1969 V 3 
DE JUNIO DE 1070, LA ADMlNISTP~CION 0ENERA~ O~ IMPUESTO AL 
lNGRE'~O DEdO ':3IN EFECTO EL CRITERIO NUM. 13 AN'iES REFERIOO,. 
SEMALANDO QIJE EL MISMO OTOR1:.;ABA DIVERSAS CONSECUENCIAS JVRibl:CAS 
A LAS PARTES DE IJN MISMO COtJTRATO; ESTO ES QUE POR utu, pf,RTE EL 
AFiRENDADOR PCDIA DEDIJClR EL C0STC> DEL BIEN DURANTE EL PEruoc.:, oc .. 
CON1RATO, AL A~LICAR EL PROCEDIMIENTO DE VENTAS EN ABONOS, 
MIENTRAS QIJE POR OTRA PARTE EL ARRENDATARIO DEDUCIA EL IMPORTE 
TOT/\L DE' LAS RENTAS DERIVAl:•AS DEL MI3MO CONl RATO. E?.,..A SITUACION 
•)RIGIN1\BA UNA LESION AL F IS•~O AL DUE-S1IF·SE EL PAC-0 !:'EL IMPUESTO, 
SEGUI~ SE '3EfiALP.8.C. EN LOS FiE•"Eí'.IDOS OFICIOS POR E3TE MOTIVO \>!='. 
ESTABLECIO QUE LA UNICA DEDUCCION QUE ~ODRIA HACER EL ARRENo'AQOh, 
ERA LA CORRESPONDIENTE A LA DEPREC1A8ION DE LOS BIENES ARRENDADOP 
Ql .. 1E ERAN DE SU PROPIEDAD, ACUVIULANDO LAS RENTAS AL 100'4 Y 
ESTABLECIENDOSE ADEMAS QUE EN EL CASO DE QUE LAS OPcRACIONES,:P6 
COMPRA EJERCIESE!~ A PRECIOS MERAMENTE SIMBOLICOS' SE ·coNSIDERARIA 
COMO INGRESO AC 1JMLILABLE LA DIFERENCIA EN'iRE EL PRECIO SIMBOLICO V 
EL VALOR DE MERCAG) DEL BIEN A LA FECHA DE EJERCERSE LA OPCION 
POR PARTE DEL ARRENDATARIO. 

COMO RESULTADO DEL REGIMEN FISCAL REFERIDO, EL ARREllD!\DOR PAGASÁ 
POR ANTICIPADO EL IMPUESTO SOBRE LA RENTA EN COMPAR,.\CION CON ~L 
Ql.'E HUBIERA PAGADO POR LA UTILIDAD REALMENTE OBTENIDA. 

LEGISLACION DEL 19 DE NOVI.EMBRE DE 197~. 

A PARTIR DEL 1Q DE NOV. DE 1~7q SE ESTALECIO EL ART. 19, FRACC 
VI, INCISO H DE LA LEY DE 19~S CAHORA ABROGADA!, UN REGIMEN 
ESPECIAL PARA LOS INGRESOS POR OPERA:IC~ES QUE PRCNlNIERAN DE 
CONTR.~T·)S Ef::•::RITO:::' EN LOS Ql .. 'E SE COtJCED!E:'lA EL use o G::>CE DE 
BIENES, COMUNMEN'iE CONOCIC•OS CCN EL NOMBRE DE "ARRENDAMIENTO 
Frn.ll.NCIERO", \' OUE REUNIEf<AN CIERTP.S CAF:A·:TC:f'TSTICA:! .• ~UE'"É'Ñ 
ESENCIA EQ Jl VAL IAI~ A UNA ENA,IENACION A PLf• zo::.. LAS •:•PERA>'.; IONES 
QUE SE S·U·..IETAR()'~ P. ESTE REC·I~1EN F'.IEi':C'N P. X E"LLA :;. OUE Po.J"l SUS 
CARACTERISTICAS LLEVl\!JAN A PRESlJPO~i[F. QUE SXISTIA lJNA ENA.JENACION 
INl!CLU(:RADA EN EL CONTRATO, ',' PA"ll\ ELLO ·;E RC::QUERIA QUC SE 
C:l'MPL IEF:A CON ClERTOS 11E'OUISITOS Ql.'E SE r:c,t/TEIJIAI~ EN EL REFERIDü 
Nl.IMEHAL' EL COUIGO FISCAL DE LA FE[rEFlP.CICm li!C;c~JTE RE.:OGIO LA 
ESENCIA DE ESOS REQUISITOS QUE ANTERIORMENTE SE CONTENIAN EN LA 
LEY, V LOS ~DECUO A LAS ClRCVN~TANCIAS ACTUALES AlEND:ENDO LA 
EVOLUClOM QIJE SE HA PfiODUCIC•C• EN LAS (JPEJ::ACIONES DE ARRENDAMIENTO 
FINf;r,CIEriO. 
AL ARTICULO 19 L:HCE, A LA LETfi..\; 
"EL ARTICULO 1 t:> - SON INGR~;so; Acu:.1u:..ABLES LOS SE:"IAL.;oos EN" EL 
ARTIC•.!L<) 1 :;, , .3Cr '.' 16 C•E ESTA LEV, OE ACUERCO '.':C1N LO SIGUIENTE:. 



l \1. -ENTfüó LOS Ill•.3HE<>OS A<'.'.'JMIJLASLES :>E ENCUe:tHR/IN L()$ sr:'.ll.IIENTF·:i.; 
H> LOS IrWRF.SOS PROVENIENTES úl': CC\t-t1'R.;·ro'o ESCR!.TC.•S ~".N _es 01:['.' SE 
.::<:•NCEDA EL uso (J c-.c•c;:; C:·E 8It:.NES V SE ESTIPULE OESOE su ~·c·RMA>'.:'!01·1 

LO SIC•VlENTE: 
1 . -OVE l AS PARTES SE su.1e TEN A 1.IN PLA 7.0 lf>II(;Ii\L F()Ri'.OSO 
2. -Ql..IE EL ARRENDATARIO HAGA PAGOS l::N SU TC•TAL !DAD, OliE 

EXCEtlAN EL PRECIO EN OUE SE AOOUIRIO El 81.F.N P•)R OVIEN C(>NCE::ú.<\ SIJ 
USO O GOCE. 

3. -our: El ARRENDADOR SE OBL ÍOA. IJNA vr::z CIJr.lPL lC>.;) €L PAC:iO DE 
LAS CANTIDADES CONVENIDAS DURANTE EL PLAZO INIClAL f"ORZOSO Y A 
ELECCION OEL ARRENOATARIO DE UNA DE LAS 3 OPCIONES TERMINALES QUE 
SON: A) TRANSFERIRLE LA PROPIEDAD, Bl PRORROGARLE EN C0NT~ATO¡ Cl 
ENAJENACION A UN TERCERO 

LA LEGISLACION ANTERIOR AL 19 DE NOVIEM8RE DE 1974, ESTABA BASADA 
EN EL OFICIO C!RCIJLAR NQ. t'¡37~61<?4. DEL 23 DE SEPTIEMBRE DE 19()9'; 
EN LAS QUE Los· ARRENDAOOAES O!! EQUIPO SOLO PODIAN Ct.'.iN<lIDERAR ·cOMb 
COSTO LA DEPRECIACION DEL EQUIP.O ARRENDADO, CONFORME A L<'.)S 
PORCENTAJES MAXIMOS FIJADOS EN EL ARTICULO 21 DE LA PROPIA LEY 
EN LO QUE RESPECTA AL ARRENDATARIO, ESTE POCIA CARGAR A 
RESULTADOS , SEGUN SE·ESTABLECIO EN EL CRITERIO NUMERO 13 
MENCIONADO, LA TOTALIDAD DE Li\S RENTAS PACT~DAS EN EL CONTRATO. 
EN LA LE'r' DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA, NO SE HACIA MEt~CION ALGUNA 
A ESTE HECHO. 

LO AN"rERIOR REF"LEJABA LA FALTA DE LEGISLAVtON, ESTO ES, F"IJAR 
ElASES DIO TRlBUTACION Y CONTROL DENTRO DEL CUERPO GE LA PROPIA LEV 
EXISTENTE HASTA ANTF.S OEL 19 DE NOVIEMBRE DE 197'!. YA Q:.iE LOS 
C'AUS-ANTES se: REGtAN S:-OR OF !CIOS CIRCULARES EM!TlDuS POR LA 
AUTORIDAD FISCAL, V Ni:• POR EL Al'lTICllLADC) MISMO DE LAS LEVES 

A PESAR DE LA Rl:'.E.STF;UCTURACION l'.>E LA MENCIONADA LEV, EN 1980, AL 
AR'TICULADO REF'ERENTC: A EL ARRENDAMJENTO ""INANCIERO CONT:::ENE 
SilVIILARES ELEl'AEPTCiS ~VE LAS REF'ORMAS P'.'SLICADAS El 10 :>E 
NO\Jl:EfV8PE DE 10?4. 

LA LEt;ISLACION CIUE RtOE EN LA AC.TUAL.1.0At:•, AF.SPF.CTO DE CvNTRA'fQS 
OF.: ARf;ENDAMIENTO FINANCIERO ES Mil.€ CLARA V t::STA lN;'.:l.UlDA EN EL 
CVERP•) DE LA LEY, TANTO PARA EL ARRENDACiOR COfV\O PARA EL 
ARRENDATARIO. 

A CCoNTINIJACIO•l PRE':<.E:NTC• UNA COMPILACION RE:S~IMIOA DE LAS .. LE\'S:S CIE 
1 ()88 QUE ENMARCAN \' REGULAN LAS OPEF.A.':IONE$ A TRAVES. DEL. CONTRAT") 
DE ARRENDAMIENTO FINANClERO, ANAL I:.At>liJ-.::•SE MAS ADELANTE·; LOS . 
ASPECTOS MAS 8IGIUF'ICA1'I'/0S, · 
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COOIGO FISCAL DE LA FEDERACION. 

ART. 14 - C•'.iNCEPTO DE ENAJENAC!ON DE BlENES. 
ART. 15 - ,;RRENDAMiii:NTO r!IJANCIERO. 

REGLAMENTO DEL COD!GO FISCAL C•E LA FEDERACION. 

ART.30.- REGISTRO POR ENAJENACION t.. PLAZOS V ARRÉNDAMIENTO 
FINANCIERO. 

LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA. 

ART, 16. - , FECHAS DE OBTENCION DE INGl\ESOS. < B . .111:-, 
ART. 16 BIS. - REGIMEN C"PCIONAl PARA VENTAS A PLAZO V PARA 
ARRENDAMIENTO FINANCIERO < 8. T. ) 
ART. 30. - .QEDIJCC~ON .DI': ADQ1JISICIO~ES Elll AR~END.AMIENTq FttlANCI.ERP 
r.RT. 30 SÍS. - COS'TO DE ENAJENACIOtt A PLAZOS V' oe· AFiR$IOAMIENtO . 
FINANCIERO <8.T.) 
ART. 1\7 SIS. - PERDIDAS POR CASO FORTllITO O FUERZA MAYOR C B. T ) 
ART.1\8 BIS.- COSTO EN ARRENDA~IENTO ~lNANCIERO <B.N. V T. l 
SRT, '19 BIS. - DEPRECIACION 'CE BieNES PROVENIENTf:S"DE .. ARR!iNDAMIENTO 
FINANCIERO <B.N. \'T. l 
ART.50 BIS.- REGLAS AOLICkBLES A LAS O~ERACIONE.S ESTALBECIOAS EN 
LOS CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO CB. t'.f. Y T. ) 

REGLAMF.NTO IMPUESTO SOBRE L~ RENTA 

ART 1(',. - INGRF.so·:s POR ENAJENACION A PLAZOS o p.::>R CONTRATOS OE 
ARRENDAMIENTO FINANCIERO. 
llRT. 1+9. - TASA DE It41ERES ANVAL PROMEDIO EN CONTRATOS DE 
;.9Rt;:NOAMIEr-ITO FI:!ANGIE.'.10. 

LE'/ DEL IMPUESTO AL VALOR AGREG~OO-

ART. 12.,.. 0 SASE GR.S.l./A9Lt: 
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B.- REGIMEN ACTUAL. 

DE LM:'. LEVES QUE REGULAN Y /O TIPIF"ICAN EL CONTRATO DE 
ARRENDAMIENTO FINArJCIERO, A CCNTINUACION SE ANAl.·IZAN LAS 
ENFOCADAS A LOS ASPECTOS PARA EL ARRENDADOR Y EL ARRENDATARIO; DE 
LOS CUALES SON: LA PROPIA LEV DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA V SU 
REGLAMENTO; EL CODIGO FlSCAL DE LA FEDERACION y su REGLAMENTO; 't 
POR ULTIMO LA LE'r' DEL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO CON srr-·· 
P.ESPECTIVO REOLAMENTO. 

LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA <1>. 

LA LEGISLACION QUE RIGE EN LA ACTUAL !DAD, RESPECTo':t)¡;(. 
ARRENDAMIENTO FINANCIERO ES CLARA, V ESTA INCl.IJIDA Elil:J;ft.:' CUERPO 
DE LA LEV. LA PARTE CORRESPONDIENTE AL ARRENDADOR, E§.'fA" ... <­
REGLAMl:NTADA EN EL ARTICÚlÓ'., 5·' S.:rs. < 8. i". ) ; fe dS, N<:...i:'ffi0 30.: a;rs. 
<B.T.lY30<BN.l. .., .. 

-ARTICULO 16 BIS. 

S'ON INGRESOS DEL ARREtJC•ADOR • 
lle LOS QIJE OBTENGAN PROVENIENTES DE CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO 
FINANCIERO V PODRAN OPTAR POR ACUMULAR EL TOTAL l:OEL'· PRECI-0 
PACTADO COMO INGRESO OBTENIDO EN EL E 0JERCIC ro¡ o BIEN;' CONSIDERAR 
COMO INGRESO ACUMULABLE EL QUE EFECTIVAMENTE LES HUBIERE SIDO 
PAGADO, <CABE MENCIONAR QllE LA MAVORIA OE LOS ARRENDADORES OPTAN 
POR LA SE3L~DA OPCIONI. 
>l. GUANLlü EL .~RRENOAC•OR El<AJEi'IE DOCUME'ITOS PENDIEtlTES DE COSR'.) 
PROVENIENTES DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO VIO ~UANDO LOS DE A 
".l,J,GOS A LOS ~ .. : .. :-I ~JS' CON ~11o:nrvo DE L I·~".'IDACION o REDUCCION DE 
CAPITAL' DEBERA CO•ff,IDERAR cc.r.10 INGRESO ACUMULABLE EN EL 
EJERCICIO EN OUE ESTO SUCEDA, LA CANTIDAD PENDIENTE DE COBRAR. 
"' S l EL ARREt;:>ADOR DESEA CAMBIAR ESTO ULTIMO DEBERA PRESENTAR 
A"1ISO AtlTE L.:.: AUTOR:.t:>ADES F Vi-CALF.:S, TRATANí.")'~-E UE l;N :'>C.GIJNúC ,:1 
Mi'.S·, OEBERA ESPERAR 5 Af10S CLAND·:J MENOS O APFJ:.1\RSE ;!. :..os Q·.:E 
ESTABLECE EL REGLAMENTO. 

EN CA30 DE rrK: .• ~'IPLIMIENT0 DE CONTR/\T').5 Di:: Aí·WENDAMIE:ITO 
FirJ.<\NCIERO, c,t_;¡:: :r:•O EL ARRENDAC•OR RE.ClJPERE EL BIEN DEBE'R.\ ACIJl'1V1-AR 
co~~) INGRESO' ;_ .:,s CANTIDADES RECI8!0,,),S DEI_ ARRENDATA<lIO' 
CiEúlJCIENDO LAS .:•UE LES 1-'IJEJIERA DEVUELTO CONFORME t-.L CONTRAT<:• 
RE'5PECTIVO, 1"'3I C()(\110 LAS ·~IJE HUBIERA ACUMUL.AIX> CON ANTERIORIDAD, 
E'.'CLIJIDO EL. cc·:3TO QUE LES CORRESPC:NDIO . 



-,,RT !CIJLO 1 d. -

SON INGRESOS Pl\HA EL AR"~'lDADO~l, EN i:.·:UF.:LLOS CASOS !~O PRF.\/ISTOS 
EN OTROS ARTICULOS DE LA MISMA LEY, Y Qi..'E PARA EL ARREND/l!>'IIENTO 
FINANCIERO SON AQUELLOS ItK<REso::. QUE SF. CONSIDERAtl OBTENico; EN 
EL EJERCICIO EN QUE SEAN EXIGIBLES V LOS OUE DERIVEN DE 
CUALQUIERA DE LAS OPCIO;:ES A QUE St: REF IEF!E EL ARTICULO 1 :5 FR ... CC. 
I DEL CODIGO FISCAL DE LA FEt:•ERACION. 

POR \JL TIMO, Tf\MSIEN SERAN INC,RES03 .l.C\.-MULABLES LOS QUE DERIVEN DE 
CUALQUIERA DE LAS OPCIONES A LAS Ql.'E HACE MEtK'.~ON EL CODIOO F"IS­
GAL 06· L~ f'.~DE AACION ART < '5 l 

-ARTICULO 10. - DEL REOLAMENTO DEL IMPUESTO SOBRE LA• RE:df,.... 

ESTE MENCIOOA QUE EL ARRENDADOR OEBé su~•ETARSE A' 

I - CALCULARA LA PROPORCION QUE REPRESENTE.EL COSTO DE LOS 
SIENES, RESPECTO DEL PRECIO DE DI(HOS SIENES O DEL MONTO DE LA 
CONTRAPRESTA~ION SEGUN SEA EL CASO. 

II.- CONSIDERARA COMO INGRESO DEL EJERCICIO LAS CANTIDADES QUE 
EFECTIVAMENTE HUBI~RA OBTENIDO DURANTE EL MISMO, POR MOTIVO DE 
CONTRATOS CELEBRADOS EN ESE E·.IERCICIO •) EN ANTERIORES. 

III. - DEDIJCIRA DE DICHOS !N;JREso·:. EL COSTO QlJE PROPO"lCICNALMEN1E 
LES CORESPONDA' CONFORM': A:.. CALC\.lLO DE LA FR1;cc. I OE ESTE 
ARTICULO. 

IV. - E:N •:11.S•) DE QLE N·'.) OBTENGA EL PAG-:" OEL TOTf.,¡_ DEL. PRECI·'.J, NI 
LA ñE<:UPERAC'ION DEL BIEN, DOt"IRA DEDUCIR. LA PARTE. DEL COSTO AUN 
NO DEDUCIDA CUANDO PREESCF:IBA LA ACCION DE COBRO O ANTES. SI FV.ERA 
NOTORIO LA IMPOSIBILIDAD PR~C1'!CA PAR.O. OBTENER EL PAOO. 

-ARTICULO 11. - qEGLAMENTO DSL Il'v'flUE3TO SOBRE LA RENTA. 

Cl.''lt;::;,o EL ARRENDADOR OPTE POR EFECT•JAR EL CAMl:!IO üE LA OPCICM, 
~'Of; VNA SOLA. CADA VEZ ANTES DE OVE TRA1>1;c1..1RRAN 5 Anos COMO 
M!:HMO, PCDRA HACERLO SIEMPRE QUE PREZ.ENTE Al/ISO V SE EN::UENTRE 
DENTRO DE LOS S!G\.IIENTES S\.IPUE::''.TOS: 

I. - CUANDO F"VSIONE A OTRA SC•::lEl)AD. 

II.- CUANDO LOS SOCIOS ENAJENEN ACCIONES o PARTEssbdIALEs 
f;:E.PF.ESENTEN CUANDO MENOS l.Jtl 2!:'/, DE!.. CAPITAL .SOCÚ.Ü ÓE L.A 

~-=-c~."-:;:.c-:-'--C.' - --

- >e -
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I l ~ - CUAIJC•O i'lEUNA LOS REC•v!SITOS C·E ':'OC'Il:ODAD CONTRC.u,;-i:..' LA 
CONTROLADORA EJERCITE L~ OPCTON DEL ARTICULO 57-A V 57 DE DICHA 
LEY 

-ARTICllLO 30 BIS~ - DETERMINACION DEL COSTO PARA EL ARRENDÁDOR. 

CUANC•O EL ARRENDADOR OPTE POR ACUMULA!; COMO INGRESO úEL 
E.:ERCIC.IO. LOS PAGOS EFECTI\l.L\MENTE COBRAOO~. DURANTE EL r.usMO, 
RE2.PEC:TO A LOS CONTRATOS CELEBRADOS. CALCULARA EL coino CONFORMÍ::° 
A LO SIG'.IIENTE: 

I - AL TERMINO DEL EJERCICIO FISCAL CALCULARA EL PORC:;:!::NTO QUE 
REPRESENTA EL co.sTO DE LOS BIE:NES SUJETOS 'A·:coNTRA1'0S OE 
ARRENDAMIENTO FINANCIERO, DURANTE EL MISMO, DIVIDIENDO DICHO 
COSTO ENTRE EL PRECIO TOTAL DE DICHAS EIJAJENACIONES. 

II. - DEDIJcIRA LAS CANTIDADES ÓVE''EFECTIVAÑlENTi:: HlJBIERlf t:CBRADO 
DURANTE EL E,IERCICIO PROVENIENTES DE LOS CONTRATOS CELESRADOS EN 
DICHO EJERCICIO V EN LOS ANTERIORES, .EL COSTO QUE LES 
~GRRE2.PONDA, EEGUN EL EJERCICiq EN _QUE SE .HUBIERA CELEBR.ADO EL 

C•'.:'NTRt\TO. 

ESTE COSTO SERA LA CANTlDAD QUE RESULTE DE APLICAR EL PORCIENTO 
~·UE EFECTIVAMENTE HUBIERA COBRADO POR CONCEPTO DE CONTRATO DE 
ARP.ENC•AMIENTO FINANCIERO, EFECTÜAOO EN DICHO E,IERCICIQ,·· 

: : I - E~< CASO '.JE QUE NO SE OBTUVIERA LA CAtff!DAL• TOTAL DE LOS 
P.:.Gos' p JDR•\ DE[l\.:CIF CU.ll,ND•'.:' O•:::l.IRRA EL PLAZO DE PREESC9IPCION o 
r-.rffES SI FUERA NOTORIA LA IMJ:lOSIBILIOAD PRACTICA DEL COBRO, LAS 
CANTIDrlC.E"?. C'·.IE RESl'L TEN DE APLICAR AL SALDO DEL DEUDOR EL 
PORCIEtlT0 f'.. Ol'E SE REFIERE LA FRACC I DE ESTE Al~T. 

c.:•">RESP•-;' JC•Ii:.NTE AL EJEF1C'.'."C I•::> EN QvE SE Hl.'8ICHS REALIZA'JI'.:'• LA 
ENA,IENA•: ION QllE LES DIO ORIGEN. 

EN <:,\S() CE IN·:• •. ;11P~IIViIEN":"O LE C.ONTF:•\T·)3, CUANDO EL ARRS:NDt\DOR 

RECUPERE EL 81EN L(• liKL'JlRA NUE\/AMErríE Et~ EL lllVENT;>F;IO AL 
PRECIO •:1R!GIN.>.L DEL. CO:O:.,.O, DEDl_•CIENDO UHCAMSNTE EL GE\,ERITO RE;\L 
·)l;E HAVJl SUFRID(• o lllívtENfADO EL \/ALOF- LAS ME.JCí-iAS EN ·~u CASO . 

. :u/l.rOO E~ .ll.H\ENDADOR ·~ELSBRE COl~TRAT<:!S DE Af~RENDAMIENTO FIAMC!ERO 
\' OPTE Püh A 0:•.1M~LM'. COi\\) INGRE,;os EN EL EJERCICIO SOL.C.MENTE ,LA 
'-°ARTE DEL ¡:;RECIO EXIGIBLE DURAIHE EL MISMO, ,:;ALCIJLARA LA. 
DEDUCCION A QUE SE REFIERE LA FRACC II DEL ART. 22 DE 
PO:)R Cf,C•A BIEM ,-:ONFORME A. LO SIG\.JIE.l~TE. 

- 39 .. 
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l. - AL TERMINO DE CADA EJERCl:I•J, EL CC•NTR!BIJYEBN"fE Ct,L,_;ULARI~ fll. 
PCF!CIENTO Ql.IE REPRE"~·ENTA EL. lNGRESO PEnCHJTDO Et< l~ICHO E,'C:RClC:IC 
POR EL GCtffRATO DE Ai-lRErlDAMlEIHQ FINANCIERO QUE O:..JRRESPOt~DA, 

RESPECTO DEL TOTAL DE PAGOS P.ü.CTADOS POR EL PL.A::O HlI•:I.:.L 
FORZOSO. TANTO E:L INGRESO CGMC LOS PAGOS PACTADOS. NC· INCLUIRAN 
L•JS INTERESES DERIVADOS DE CONTRATOS DE APRENDAMIENTO. 

Il.- LA OEDUCCION A QUE SE ~EFlERE LA FRACCION II DEL ART. 22 DE 
E'3TA LEY Q•JE SE HARA EN CADA EJERCICIO, PC!R LOS BIENEf· OBJETO DE 
CONTRATOS DE ARREl<C-AMIENTO FINANCIERO A QUE SE REFIERE ESTE ART. 
SERA LA QUE SE.OBTENGA .DE APLICAR EL PORCIENTO, QUE RESULTE 
CONFORME 'A LA .. ¡;.RAcc:·· I 'OE ESTE A.RT., EL 'vA'LOR pj¡f ADQUISICION DEL 
BIEN DE QUE SE TRATE. 

-DETERr.\Il'IACION,DEL COSTO PARA EL ARR&,NOATAR!O. 

PAF(A DETERMINAR EL COSTO DEL APqENDJl.TARIO NO SE PUEDE SABER ::..:'.IN 
E.~ACTITUD DE QUE MANERA VA A MARCHAR EL CONTRATO,· CONSIDERP,NDO 
QUE CADA CONTRATO DE ARRENO~MIENTO FINANCIERO ES.DIFERENTE, VA 
w1JE ES MU"t DIFICIL QUE SE DEN TODOS LOS ARTICULOS O FRACCIONES A 
LA VEZ 

TRAN3CRIBI TAL V COMO SON LO& ARTICULOS QUE INTERVIENEN EN EL 
COSTEO PJl.RA TENERLO COMO REFC:RENCI°A YA QIJE EN EL CASO PRACTICO SE 
TENDRA QUE ANALIZAR UN•) O MAS ARTICl_il.OS. (CONSIDé:RANDO QllE SON 
Sif.'iILr\FiES TANTO EN BASE TRADICIONAL C<)!"'-0 EN BASE NUEVA). 

-ARTIC'JL\..: ~G BIS, - COSTO EN ARRENDAMIENTO FINANCl ERO. 

TRATAt<C•fJSE DE CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO FINAIKIEFIO, SE 
CONSICC:RARA COMO MOt'IO ORIGINAL. DE i..A INVC:Rf;IüN, LA CANTIDAt: QllE 
¡;·[St!L 7E i:'E M>LICARLE AL TOTAL DE PACO~ COtJ'.:ErlIC·c·; PARA EL TERfl:¡Irm 
:iHCill~ ;:·.::1R:·.jSO Di~L COllTRATO, EL PORCIENTO CONF·::>1·:;.1E Al C'JAC1R•) 
CONTEIHDC• EN ESTE AF:T. CORRESP8:>1DA. SEGUtJ C:L ~.;IJM DE Anos C·~ •. 

PLAZO lllE.IAI. FORZOS•:J C•EL CONTRATO V LA TASA f:•E INTERES APLICABLE 
AL Pf':IMC:F~ 10.n.::· DEL PLl\ZO PACTADO; CIJP.NDO \.'ARIE LA TASI\ r\PLI•'.:A8L.E 
l\L J:·RlMEF. ,;¡·,,) ~:;:, 1:uNSIDERARA E.l PRC·~·1 r:r..10 r::E l:>ICH·::J ;;no 

-ARRENDAúOR RESIDEtJTE EN EL EXTP.AN.tEF:O. 

CUAN~0 a~ ARRENDAC0R SEA UN PS3IDENfE EN EL EXTRANJERO PARA 
c..FECTOS N: LA APLEACION DEL .::<.. . .\C'•RC cmnc;1IC•Q EM ESTE ART. ' ~:>E 

C<JNSirJC:R.;f·;A •)L·f:: EL 11\JTERES FI.1 .... CJ PAF:•, ()[-;:F:MIN.~R LC''S PAGOS 
•::OR11ESPONDJEIHES AL PRIMER Ai1•:1 ::1c: PL:\;·•, Eo EL ;N7EFES PC"R 
< .. •PERAC I(•l·JE:3 HlTERBANCARIAS'· '·l_IE R!C'·A EM EL ;,~ERCADO DE L•:·MDRES 
i ,_:;:soR .' .:.l. M>:JM!.".NT·:J DC: CELE[';:;¡.,>. "'- .:o~ITRATo) 
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-AJUSTE A LA TASA DE INTERES. 
' 

CUANDO LA TASA DC INTERE~· PACTADll NO corNClD . .; E;;¡\CT f.\l'>l!::Nl"E CON 
ALGUNO DE LOS PvRCIENTOS DE LA TAS'.A DE HlTEíiE".S C::STA8LECIC•0'2. EN EL 
CU.ADRO CONTENIDO EN ESTI: ART. , PARA DETERMINAR EL. POP.CIENTO 
APL !CABLE, SE CONSIDERARA LA TASA DE INTERES MAS PRO'.:IMA /\L 
rnTERES PACTADO. SI ESTE ULTIMO TIENE LA MISMA PROXIMWAD A DOS 
TAS/IS [iE INTERES, SE CONSIDERARA LA MAS AL TA. 

-AJUSTE AL PLAZO PACTADO. 

-, - o; -

CUANDO EL PLAZO PACTADO CORRESPONDA A U~J tfüM. DETERMINADO DE Af'tO.S 
COMPLETOS V A VNA F'RACC. DE Ano, DICHA FRACC. 'SE .COÑSIOERAiW'cl'»10 
UN ArlO COMPLETO CUANDO LA MISMA EXCEDA DE ti MESES. . . .. . 

-ARTICULO q9 BIS.- DEPRECIACION DE BIENES PROVENIENTES.DE 
ARRENDAMIENTO FINANCIERO. 

EL SALDO QUE SE OBTENGA DESPllES DE RESTAR AL TOTAL DE PAC..C1S 
CONVENIDOS PARA EL PL.AZO INICIAL FORZOSO DEL CONTR1\TO, L/\ 
CANTtDAD QUE RESULTE:' DE APLÍCAR A DICHOS PAGOS EL PCRCIENTO. DE·L 
MüNTO ORIGINAL DE LA INVERSION QUE CC'!RESPONOA CONF"ORMl-: AL CUADRQ 
ESTABLECIC•O EN EL ART. q9 DE ESTA LEY, SE DEDUCIRA EN ANUALIDAOE 
IGUALES DURANTE EL PLAZO INICIAL DEL CONTRATO ES'rA DEDUCCION 'sE 
A·JlJSTARA CUANDO VARIE LA TASA DE INTERES APLICABLE AL PRIMER AOO 
DE PLAZO. 

SI EL CONTRATO CONCLUYERE ANTES DEL PLAZO PA~T~DO, SE DEBERA 
CONSIDERAR COMO PARTIDA DEDUCIBLE EN EL EJERCICIO, LA DIFERENCIA 
ENTRE LOS PAGOS EFECTUADOS Y LAS CANTIDADES DEDUC!D1~S EN LOS ,. 
TERMINOS DEL PARRAFO ANTERIOR. 

-ARTICULO 50-flIS. - REGLAS AP.LICABLES A LAS OPCIONES ESTABLECIDA'S 
EN LOS CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO FlNANCIEt-;O. 

CUAND•) í::.N LOS CONTRATOS DE AP.RENCAr.11.ENTO F"INM~CIERO. SE HAGA ll!-<O 
DE ALGUNA DE SUS OPCIONES, PARA LA DEDUCCION DE LAS IN\ÍERSION.é9; 
RELACIONADAS CON DICHOS CONTRATOS, SE 08SERVARA LO SIGUIENTE: 

I.- SI SE OPTA POR TRANSFERIR LA ~ROPIEDAD DEL BIEN OBJETO DEL 
CONTRATQ MEDIANTE EL PAGO DE UNA CANTIDAD r.:r:.TERMIN;;DA' o· e'!EN; 
POR f.JRORRC(';AFi EL CONTRATO POR IJN PLAZO CIEf\TO, EL H.'\PORTE DE 'LA 
OPCION SE CON:5IDERARA COMPLEMENTO DEL MONTO <)RIC,JNA~ DE LA 
INVERSION, POR LO QlJE SE DEDUCIRA EL PORCIENTQ QUE RESULTE PE 
orv IDIR EL IMPORTE DE LA OPCION' EN'i"RE EL NUM DE Anos ·QUE FALTÉN. 
P/l.RA TERMIMAR DE DEDUCIR EL M,:JNTC> <::iR'.((;!NAL DE LA fNVERSION 
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lI.- s: SE OBTIENE PAATICIPAC!~N DE LA ENAJENACION DE LOS BIENES 
f:, TEf1(cEROS' DEBF.it:A CC>NS!.OERARSE:: COMO DEC~:c;13:._i:: l.A C.IFERENCti:. 
ENTRE L.:•S PAGOS ErE:CTUADOS 'I e AS CANTIDADE'.:0 \A DEDtJClDAS, MENOS 
EL INGRESO OBTENIDO POR LA PARTICIPACION EN LA ENAJENACION A 
TERCERO 



COOIOO FISCAL DE LA FEDERACION. ( 2) 

·ARTICULO 15. -

EL ARTICULO 15 DEL CODIGO FISCAL DE LA FEDERACION CONTIENE LOS 
REQUISITOS QIJE. DEBE CUMPLIR UN CONTRATO, PARA QUE LE(;ALMENTE 
PUEDA CONSIDERARSE.LE COMO ARRENDAMIENTO FINANCIERO. DICHOS 
f'..EQU!SITOS SON LOS SIGUIENTES: 

I - QUE SF. ESTABLEZCA l_IN PLAZO FORZOSO QUE SEA IC·'JAL O SUPl:RIOR 

AL MINIMO PARA ;DEDUCIR l.A ¡NVERSION EN· LOS "J:E;f'.l!'1l;NOS P.R ,.L~~;· ~ 
DISPOSICIONES FISCALES O CUANDO EL PLAZO SEA MENOR, SE''PERMtrt·A 
QUIEN RECIBA EL BIEN, QUE AL TERMINO DEL PLAZO EJERZA 'cuALQUIERA 
DE LAS SIGUIENTES OP(.;IONES: 

Al.- TRANSFERIR LA PROPIEDAD DEL BIEN 09JETO DEL CONTRATO 
MEDIANTE EL PAOO DE UNA CANTIDAD OETER:>IIMADA, QUE DEBERll SE,R 
WFERIOR AL VALOR DE MERCADO DEL BIEN AL MOMENTO DE EJERCER.LA 
OPCION. 

B>. -PRORROGAR. EL CONTRt'\TO POR UN PLAZO CIERTO OURANTE EL CUAL LOS 
PAGOS SERAN POR UN MONTO INF"ERIOR AL QUE SI:: F I,10 DURANTE. EL• PLAZO 
INICIAL DEL CONTRATO. 

C l . - OBTENER PARTE DEL PRECIO POR LA EN.!,,tENACION A UN T~RCERO DEL 
SIEN OBJETO DEL CONTRATO. 

1 I. - QUE LP. CONTRAPRESTACION SEA EQUIV.C.LENTE O S('PSRIOR ·AL V.C.LOR 
i)EL BIEN AL MOMEtno DE OTORGi\R su LISO e GOCE. 

III.- QUE SE ESTABLF-ZC:A UNA TASA DE lNTEPES APLICABLE PARA 
:1ETERMINAR LOS PAGOS Y EL CCNTRATO :::.E CELEBRE POR ESCRITO, 

REFIRIENDOSE AL REQUI.SITO CONTEi'IC•J !':N L.; FRAC.C I, M:RIBA 
SErlALADA, SE oasEí-';VA QUE EL MlSM-:> Si'. P·JE:DE SATliOFACER DE 2 
¡.~i:..NERAS. UNA PRIMER,\ F'ORIVJA i:'E currPLIR CC1 ~l ESTE REQUISITO ES 
ESTA8LECIENO·) IJN PLAZO FOF1ZOSO EM EL. c.:.'¡íRATO. QUE Cl.·ANDC• MEtKr~ 
EQUIVALGA AL NIJM. DE Ano;; EN Q_IE SE n.:;0;1~ [:C.OLIC:IR F:SCALMENT[ EL 

BIEN DE QUE SE TRATE; POR EJEMPLO, SI ,,;.IJPONEMOS Ql.JE EL BIEN 
OS.JETO DEL CONTRATO DE ARRENDf.(l!IENT'J ,.- :é'1ANC.1ERO ES· •JN A \/ION ·:>l'E 
SE UTILIZA PARA LA AEREOFlJMIGA1::I1jN .G.GRlCC·LA, QUE EN LOS TERMII••:·:; 
DEL ARTIClJLG 4~. n~Ao::. 11, n.•,·rs:; /; f.'E :_A. LEV. P~JEDE OEPRECIAí4f.E 

A UNA TASA MA;:IfVlA DEL 25'/,, EL PLAZO FOR?C·30 DEL COllTRATO QUE AL 
EFECT•.) SE CCLE8R!1SE 1 C::NC;fiIA Ql.'E SER POR MINifll!O DE 4 A:'lOS, EIJ 
1 IRTIJD PE QUL:: EN E::'.·E LAPSO ·::,.1.1F;..;ARIA TCT,~l~1EMTE DEPRECIADO EL SIEN 
E.~ ,_;:_1EST!OtJ 

- ~3 -



• 
[•E SER AS!, VA iK• ·rENDRIAN Ql.IE ESTABLECER!:E El~ EL CC•tlTRATO 
NINGUNA OE L;..$ OP•:IONE·:; ciu~ Sí~ CONTIF.NEN CN LOS !N(:rB·)S ¡\ AL e l;E 
LA DISPOS!C[QN DESCRITAS, YA QUE ESTAS SOLO DEBEN ESTABLECERSE 
CUANDO EL PLAZO roRZCSO DEL •:OrFC::ATO e; INFERIOR AL PLA:·o PARA 
DEDUCIR FISCALMENTE LA INVERSION DE ESE BIEN. 

LA SEGUl~DA FORMA r>E CUMPLIR CON EL RLQUJ.SJTO CONTENID·) EN LA 
FRACC. I TRANSCRITA. PARTE DEL SUPUESTO DE QUE EL PLAZO FORZOSO 
DEL CONTRATO QUE SE CELEARE ES INFERIOR AL LAPS•::> EN QUE EL B:X:EN · 
OBJETO DEL MISMO PODRIA SER DEDUCIDO FISCALMENTE. EN ESTE CASO 
TENDRIA QUE ESTABLECERSE EN EL CONTRATO, CUALQUIERA DE LAS TRES 
OPCIONES QUE SE CüNTEMPLAN EN LOS INCISOS A AL C QUE CCME:NTO A 
CONTINUACION 

DESTACA DENTRO DE LA OPCION DE TRANSFERIR LA PR•JnEOAO DEL BIEN 
OBJETO DEL CONTRATO, EL HECHO DE QUE DEBERA DETERMINARSE UNA . 
CANTIDAD QÜE ·SEA INFERIOR;. AL \IALOFiDE MERCADO DEL 9'11:hi .i.i MOMl';;ÑTó< 
DE EJERCER LA OPCION. 

EN MI OPINION, LO ANTERIOR IMPl. ICA QUE AL l\KlMENTO DE EJERCER O 
CELEBRAR E"L CONTl'!Ai'b, »DEl:lEflA SEMLARSE EN EL MISMO ·LA. CAN..T.IOAO .'~ 
LA QUE EL ARRENDATARIO FINANCIERO PODRA ADQUIRIR EL BIEN AL 
TERMINO DEL PLAZO FORZOSO DEL CONTRATO, V PARA EL L•:> DEBERA · 
ESTIMARSE CUAL PODRA SER EL VALOR DE MERCADO DEL BIEN OBJETO DEA;.• 
CONTRATO CUANDO HAYA CONCLt..1IDO EL PLAZO FORZOSO DEL MISMO, CON EL 
OBJETO DE QUE LA CANTtDAO QUE SE SEMLE COM:> OPCION DE COMPRA SEA 
HJFERIClR A ESE VALOR OE MERC1\DO ES CON'JEtHENTE HACER rmTAR QUE 
ESTA LlMITANTE ESTABLECE UN TOPE MAXIMO AL PRECIO DE LA OPCION DE 
COMPRA , UN PESO MENOS DEL VALOR DE MERCADO DEL SIEN i, PERO NO 
ESTALBECE UN :vlINIMO EN (l)ANTO A DICHO Pl~ECIO, POR LO •)UE Es·rE 
PUEDE ESTABLECEílSE HASTA LA ~ANTIDAD DE UN PESO. ~O ~AS ELOCUENTE 
V PRACTICO E"~ DAR UN PORCIErno DE OPCION. COMO LO APLICA 
AREN DADORA BA~'OGRAS S. A. V SUPONGO LAS DEMAS ARRENDADORAS 
TAMSIEN LI) PACTEN 

EN RELM:ION ce;., Lo'.\ SEGllNDA OPCIO:l i~ONSISTENTE E:·l PR•)RROC•AR EL 
CONTRATO POR UN PLAZO CIERTO, DESTACA EL HECHO DE QUE C1UflANTE 
DICHP. DR·::>RR·:>GA LOS Pi,GOS DEBERA~~ SSR POR tJN Morn•:J INFERIOR AL QUE 
SE FIJC DURA~TE EL PLAZO INICIAL FORZOSO DEL CONTRATO. ESTA 
SITUACION DE62: TENERSE µRESENTE AL /\TENDER AL REQlllSITO QLIE SE 
COtffit:rJE EN LA FRACCION II DEL l\RT. 15 DEL COD!OO FISCAL DE LA:. 
FEDERACION, OUE TRANSCRIBI AL INICIO DE ESTE -EMA, LA QUE SE~ALA 
QUE LA 1-'RESTACIGN SEA EQUill/ll ENTE ú '5UPERIC.R f<I. 1:í1LOR DEL BIJ:::N AL 
M0:·1ENT•) DE .)T'.:'RGAR SU USO O C..OCE. 

EN MI OPIIHON. POR CONTRAPRESTACIC:N DEBE COt<SIC•ERl'.RSE SOLO LA 
C~NTJD30 10TA_ QUE EL ARRENDAT~PI0 ESTA OBLIGA~'.) A P~GAR DURANTE 
u, VIGENCIA FC•RZCSA r.1EL CONTRATO POR LO QUE t~O DEBERA INCLUIRSE 
L•Jf.; PAGOS PACTADOS DURANTE EL PLAZO DE LA PR<.)RRüG1\, VA QUE ESJ".A 
MO ES C•BLI•:•ATOF;IA PARA EL ARRENDATARIO. 

L.: 
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PIJR L<:• QUE SE RfTH:RE A LA TER•:CRA V \.ll TIMA OPCION, CON'3H'.TE El~ 

•.:.JE El ;RREl,C•\TAAIC l~EClf.11\ Al. TERMHK) OEL CON"IRATO ~•N/\ Pi\fnl: DE:.. 
1>1ii:..::r<: EN C·UE E:IAJENI::: A UN TERCER<) EL OIE.N QUE FUE OBJETO DEL 
·~t')tl"fHAT•:J, SOLAMENTE CAfJE DESTACAR Ql,.IE ESE. REQU1SIT0 NO SEnPLA 
LIMITANTES EN CUANTO A LA PARTICIPACION QUE DEBE RECIBIR EL 
ARREND.t.TARIO PERO POR LO RC::GUL>\R EN EL CONTRATO SE ESTIPULA UN 
PORCENTAJE EN DONDE EL ARRENCATARIO BIEM~RE TIENE EL 70% O MAE. 
EJEMPLO: ARRENDADORA 8AN08RAS OBTIENE EL 5% EL ARRENDATARIO EL 
05'/.. 

FINi:.LMENTE, EL REQUESITO CONTENIDO EN L.O. FRACC. III DEL CODIGO 
FISCAL uE LA FEDERACION, CONSISTE EN QUE EL CONTRATO DE 
ARRENDAMIENTO FINANCIERO SE ESTABLEZCA LA TASA UE :tNTERES Qllli SE 
APLICARA PARA DETERMINAR EL MONTO DÉ LOS PAGOS PARCIALES, Y QVe 
DICHO CIJNTRATO SE CELEBRE PvR ESCRITO. ADICIO!llALME'NTE AL 
REQUISITO ANTERIOR, EN EL ULTIMO PARRAFO úEL ART :?5 OE LA LEV 
GENERAL DE ORGP..NIZAClONES V ACTIVIDADES A~IXILIARES DEL CREOITO, 
SE AORAGA A LOS REQUISITOS ANTES ENUNCIADOS, EL QUE LOS CONTRATOS 
L•E ARREl~DAMIENTO FINANCIERO DESERAN, DESP•..!ES DE OTORGARSE POR 
ESCAlTO, RATIFICARSE ANTE Lf• FE DE N01"Pl'lIO PUBLICO. CORREDOR 
PIJBLICO TITULADO, O CUALQUIER OTRO F'EUATARIO PV81.·ICV 



-ARTICULO 12.- DETERMINACION DE LA BASE 

PARA (Al CULAR EL IlllPUESTO TF;ATA1JD•:'.ISE DE ENA,'ENACICNES SE 
cmlSlDERARA COMO VALOR EL PRECIO PACTADO, ASI COMO LAS CANT!DAC•ES 
QIJE ADE.'•1AS SE CARGEN O COBREN AL ADQUIRIENTE POR OTROS IMPUESTOS, 
úERECHCS, INTERESES NOF:MALES O MORA TORIOS, PENAS CONVENCIONALES O 
C'.J.<; <.-:>UIER OTRO COtKU>TO. 

COMO SE AtlALIZO ANTERIORMENTE LOS CONTRATOS DE ARf"<ENDAMlEtlTO 
FINANCIERO PUEDEN LLEVAR VARIOS DE LOS ASPECTOS SEnALADOS EN EL 
PARRAFO ANTERIOR V :_!NO C•E ESOS CONTRATOS PUEDE SER EL DE 
ARRENDAMIENTO TOTAL, EN EL QUE SE CONSIDERAN, IMPUESTOS., 
INTERE!:ES NORMALES V MORA TORIOS. LLIEOO ENTONCES SE CQNSIDERARAlll 
PARA DETERMINAR LA BASE GRAVABLE. 

t.RFENDAMIENTO FlNANCIERc° COMUN. 

TR.t,TAt<C·.:>SE DE ARRENDAMIENTO FitrnNCIERO COMUN, EL IMPUESTO QlJE 
CORRESPONDA A 1.A OPERACION, SE APLICARA EL PC•RCIENTO QUE SEf"IAL.A 
LA LE'I C•EL IMPUESTO SOBRE LA RENTA, PARA DETERMINAR EL MONTO 
Of;IG1Nt.¡_ DE LA INVER3ION 'I LA DIFERENCIA SC:RA EL IMPUESTO QUE 
PC·üRA úIFERIRSE EN LAS PARCIALIDADES PACTADA!:., EN LOS TERMir'03 
LEL ¡,r-,R;:r;OAMIENTO úE ESTA LEV. 

-PRT7CUL0 25 - REGLAMENTO DEL !.V.A. 

Tii.O.T•.'JC·~O.E DE A":Rr~~m.~MIEl~TO FINANCIERO, SE PvDRA DIFERIR EL 
IMP 1_1E~. TC ':·UE CORPESPOIJl)A CONFORME SEAN EXIGIBLES LCS COBROS. 
"C')NFOR;.i¡:: ,; OIICI•::l DE CONTESTACI<:>N DEL 25 DE JUNIO f.>E 1986 i LA 
SE:.r;ET~F1,; DE H•~ClEtJC,C\ V CREDlTO PUBLICO AIJíORIZO A U>.!:. 
~~RE~[~C0~AS FINANCIERAS PARA, OUE ~Oí! LAS CPSRACI0NES QUE 
EFECTl-'E". ENTEF:l::N Ei_. IVA REpPECTIVO CUAt<DO SE/\ Rl'.'>.Li•1ENTE PAGADO \' 
NO AL E"-.IC,~ JLE O DE1;EN'3AOO"l4J 

LO DI8Pl_'E8T(> ArlTE'HOF.MEtlTE SERA l'.PLrc;..BLE SIEM>'HE Q'JE Pf..RA 
EFECTOS ::. . Ii'1PlJESTO SOBRE LA RENTA' EL. AFif~END;;ooR OPTE PüF. 
CC1NSiwEEAF; C')f.llC. lN"3PESO ACUMULAoLE EL ~l/E EFECTIVAMEt·ffE LE 
~JBIER~ ;roa ~AGAC~ CONFORME LO INDJCA EL ~RT ¡G DE LA LEY DEL 
IMOUE'31C• '::<:·8FiE LA i'-iEtJTA. 

'". 
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CITAS BIBLIOGRAFICAS 
CAPITULO III 

1) LEV DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA 1988 

2> PARA EL EJERCICIO FISCAL DE 1988 

3> LEY DEL IVA. PARA EL EJERCICIO DE 1988 

4) OFICO S.H.C.P. 5<3/III-2 DE CONTESTACION DEL. 2:5 DE:JUNIO QE 
1986 LA SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO AÚTORIZO A 
LAS ARRENDADORAS PARA QUE POR LAS OPERACIONES DE 
ARRENDAMXENTO' PINANCIERO, POR.LOQUE SE lEFIERE A l,VP 
PAGUEN EL IMPUESTO AL MOMENTO QUE SEA REALMENTE PAGADO V NO 
AL EXIGIBLE O DEVENGADO . 
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CASO PRACTICO 

A. - CASO. P~ACTICO C•EL ARRENDAMIENTO FINANCIEAO 

PLANTEAMIENTO 

- SOLICITUD V CONF"IRMACION 

- CONTRATO DE ARRENDAMIENTo'FJ;NANCIERO-



CASO PRACTICO HIPOTETICO OE ARRENDAMIENTO FINANCIERO. 

PLANTEAMIENTO.-

EL CONSEJO OE AOMitJ !STRACION DE CIA X, S. A. , r:N A;: AMBLEA 
ORo':X:NMIA N\JIYI. 7 OEL PRESEt-'lTE AMO, PPOPUSO OliNTRO.oe: LOS f'Sl~tos 
GENERALES, LA NECESIDAD DE INCREMENTAR LA PRODUCCIOI~, OEBIOO A: 
QUE LA PRODUCCION ACTUAL NO ALCANZA A CUBRIR LA DEMANDA DEL 
MER~ADO, PARA LO CUA!- ~¡;> NECESARIO LA AOQUI$ICION DE UNA J'lUEVJI. 
MAQUINARIA CON UN VALOFf oe: 750, MILLONES DE; PESOS QUE cut~LE eoN 
LAS CARACTERISTICAS REQUERIDAS. 

OBSERVANDO LA~· DIVERSAS AL TEF;NATI\IAS P'\RA LA OBTENCION DE !:.ICHO 
CREDITO, SE DECIDE .POR EL·ARRENOAMIENTO F"!NANCIERO VA'QU~ ~l! 
APEGA A LflS ~ECES!OADES DE LA EMPRESA. 

COMO LA EMPRESA NO TIENE EXPERIENCIA EN ESTE TIPO DE CREDITO SE 
DESEA SABER COMO FUNCIONA V ADEMAS SU TRATAMIENTO, EL RE"OISTRO ' 
CONTABLE Y FISCAL DEL MISMO 

PARA LO CUAL SOLICITA LOS SERVICIOS DE 'JI~ LICENClAOO EN 
CONTAOIJRIA, EN OONOE EN BASE A UN Ar~ALISIS DETERMINE LO 
SOLICITAD(). 

• 
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A 
ARRENDADORA BANOBRAS, . ., 

S.A. DE C.V. 

SOLICtTUD DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO 

l.· DATOS GENERALES DEL SOLICITANTE 

ÜPERSONAFISICA:------------------------------­

SECTOR: AMBITO: 

IA~Ell.\00 PATERNO. MATERNO Y NOMBFlE(Sl 

(OENOMJN.4C10N O RAZON SOCIAL} 

TIPO: 

0 CENTRALIZADA 

"'-"' 

0 FEDERAL 

0 ESTATAi. 

0 MUl<ICIPAL 

~- __ ,, ·-. , . . - ' 

0 PUBLICO: 0 ORGANISMO DESCENTI'IALIZAOO '·· .. · · 
. . . .1J MAVORITAlllA e 

0 EMPRESA DE PAATICIPACION ESTATAL: 
0 MINORITARIA 

!lil PRIVADO. 

0 SOCIAL: 

GIRO U OBJETO SOCIAL: lfr/l,Y í'!l{;bQQ&iQ...;,, f~<;.\Ll, M02\0~~lliU 

11.· BIENES SOLICITADOS EN ARRENDAMIENTO 

0 SIENES INM\.JEBlES (PR.ESE!'llTAfl. OESCR1PC10 ... OETALLAOA. PE1. P~OYECTO. Ato.E XO A ESTA SOLICITUD) 

(!l BIENES MUE a LES: 

t)i! NUEVO 0US6,00 

UNIDADES IMPORTE 1 PL.AZO DEL 
TIPO DE 81.ENES CARACTERISTICAS DEL BIEN REQUERIDAS TOTAL ARRENDA• 

ESTIM.0.00 MIEt;TO 

R-010(1 SALAX MODELO 87 10 750'000 36 

M.N. ~\ensuali-

da des 

PERIDDOSDE 
AMOR TI-
ZACIDN 

MENSUAL 

u-ILIZ4CION OUE se OARA" LOS BIENES SOLICITADOS y BENEFICIOS ESPERADOS -------------­
!NCR B\ENT AR l A PRODL'CCION POR l'NA MAYOR DEM!\NDA DEL 

LA FUEl<TE DE PAGOS DEL ARRENOAM1ENTO PROllENORA OE, 

¡j: lNG~ESOS GE'IERA.OOS 0 INGRESOS POR tl<OPE'll<CION 
POR EL PROPIO EQUIPO TOTAL 

0 OTRAS 

C:Rl-OCU 

0 PRESUPUESTO f1NANC1AOO 
CON RECURSOS FISCALES 



u1. l.JA i U~ b· EC1F1CüS OEL SOLIC.tl AN H. 

DOMICILIO: CALLE _._RE.f._QR.!u'<>-A--------------------No.__!l.i'°.i_ __ _ 
COLONl1'. Jl'ARfL C.P.~TELEFON01Si..i.Jlli6_Q__ 

MUNICIPIO: _D..f., ESTAOO:__ll, ¡: TELEX: ____ _ 

LUGAR v FECHA DE CONSTITUCION:....hlf.Xlco_nL..._.16....Ilf._EEBRERQ Df_l!l8LNoTt.RIA.No.__.2,..5'-----

0ATOS DE INSCRl»::IO"I EN EL REGISTRO PUBLICO DE LA PROPIEDAD: REGISTRO UNICO 1ic 44070-A 

TOMO: -~1~4-&~---\'0LUMEN.-5~ FOJAS._3 ... 7.__ __ NUMERO _ ... 22...,Q._ ___ y SECCION:~IY~--

FECHA DE CONSTITVCION. l 26 1 JI 1 841 

FECHA DE INICIO DE ACTtVIOAOES: t 14 · 111 1 84 ¡ 

CAPITAL SOCIAL: 

muo: 
INICIAL: 1 1.50,000,000,00 

ACTUAL: I 3001 000, 000, 00 

DURACION: ____ IN_. '_D_E_F_lN_lD_A _______ _ 

O VARIABLE; 

FIJO SIN DERECHO A RETIRO: ·------
VARIABLE S 

PRESUl'UESTO AUTORIZADO (EXCLUStVO PAR" DE•ENDENCIAS Y ENTIDADES DE LA AOMINISTRACION PUBLICA! 

FUENTE DE LOS RECURSOS 
IMPORTE ·--~---------! 

CONCEl'TO 

GASTO CORRIENTE 

GASTO DE INVERSION 

MILES DE PESOS INGRES. PROPIO TAANSFE· 
RENCIAS 

º'º 
CREOITO 

º'º 

ACCIONISTAS PRINCIPALES !SOLO Et.t='~ESAS PUBLICAS, PRIVADAS O SOCIALES! 

OTROS 
•10 

NOMB'IE O OENOMINACION DOMICILIO NACIONAllOAO PARTICIPACION 
-· ===-·~-===+===-======-=· ===...-:-= - -~....::::::= -==-~ 

::arios Hinojo~ B. Conocido Mexicana 20 % 

Manuel Sanche2 Pérez ----~--__, __ c_o_n_o_c_i_d_o_~------i---M_e_x_'i __ c_a_n_a_¡ __ ~-~ 
~~-1d_-n_u_e_l_B_o_n_il_la_G_u_t'_1e_r_re_z _______ 

1
,~_C_o_n_o_c_i_d_o ________ ,___M_e_x_ic_a~na 1 20 % 

Hilda Busiamar.te Real Conocido Mexí can-;! 2G % -----
º • 1 ~...a>.-------!-..Cl:lMcicle-- ... ____ l--Me~--+--2"-'.I-- --
>-~--~~~~~~--'-¡~~~~ i ' 
,_ ___ ºACUc TA.DOS PARA SUSCRIBIR TITULOS DE CRED!TO Y REALIZA~ ACTOS DE 00,,.INIO Y AOMINISTRACION· 

NOMBRE _::¡. CARGO TELHONO 

CARLOS 1r1 IR¡;> Al DE SOLIS --{ ~RECTOR AD\!1:-.:•<-TD-A TIVA ' <in Rn 1 n 
MARIANO ORTI: RL'IZ GERENTE CREDITO 3 90 15 24 

JORGE PEREZ FALCO!\ GE R E~T[ VEN..:.'T..:.·..:.º.":...------+-'3"-'9-'-~-14_2_~---J 
1 

FILIA LES O CORP;)RACIO.,ES 

-,._. ________________________________ '..,,-__ ~..-....----------·-
. · .. • .: . 

-. 



NOJl.81\[ l OOM !CILIO TELHO,,O!ll -·-----·- d - 1 
w_.-__,_ -

_ _Qlr!os lturralde Solí~ las Fuentes 44 Col. Unida 2 49 10 80 

1 
·-· 1 

1 
G•P&NTIAS OUE SE OFf\ECEN· 

OE$Clltl'(:10N \IAlOR COMERCIAL 
.. CTUAL 

'"= -====-

____!U~ ....... --. 

·---

IV.- REFERENCIAS BANCARIAS Y COMERCIALES -·''-
- ,· 

INSTITUCIONES OE CREOITO CON LAS QUE Oi'ERA' 
A! CRF.QITOS A CORTO PLAZO (MENOS 01' UN A"'OI 

, 
INSTITUCION BANC ... RIA S:l.1 CUF\SAl MONEDA PLAZO IMPORTE \IENC. 

B)CREOtTOS A LARGO PLAZO IMAS OE UN Aj¡¡O\ ·- ~ 

INSTITUCION 8ANC"f\IA SUCt.;;o.Sf\L MONEDA PLAZO IMPORTE VOIC . . 
___ BA.b!_QBRt'S S.N.C. POL•sco M.N. 5 año %'800 1990 

--
millones 

·- ---

__.Sl!.RINCIPALES CUENTAS DE CHEOUES 

NSTITUCION BANCARIA SUCt:ASAL. >.IONEOA No. DE CUENTA 

, __ J~A '{1:0\\ER._ ___ REFC'S '.',.'\ "-\.N. 793661·5 --
.__M.'~MIEX REF0S\\>, M.N. \21737-2 --

O' "ARE~OAOORAS CO"l lAS OUE ()PERA· 

l<OllSRE ' EOUIPC 1 !"PORTE\ ¡ MONEO A PLAZO VENC. 

El RhA.CION CON BANOBRASl C:REDllO REEACC1Cl!!.'11llQ CQ:SIB &ItiOQ EN 1986 V[;.NCIE.NDO 

~--1-~ --- -
. 

' 



Pl PAINCIPAUS ClllHTll: 

NOMB'IE O OENOMINACION DOMICILIO 

FORO MOTOR (:JA. S.A. C.V. AMSTERDAM 14 ANZURE5 

CHE\'1~_9_!._q_QE MEXICO S. A 

TElEfONOlSI 

s 40 20 10 

4 32 10 IS 

1it11lt 

REf~_CIONES HIDRAL~'L~lC~AS~-+"-~~~~~ ~~=-~~~---+~'--""'--'~-'-'----1 
CONEXIONES Y MANGLIERAS 

01 PRINCIPALES PROVEEDORES: 

NOMBRE O OEllOMINACION DOMICILIO TE LEFONOISI 

METALES NAVALOS S.A. lNSLI GENTES R TE 44 6 30 o 1 

ACERO~.J.~JFORZADOS S. A. LOMA LINDA 807 VALLEJO 3 ~o 10 11 

Hl PRINCtPALE6 COMPETIDORES: 

NOMBRE O OENOMINACION OOl.liCILIO TilLEFONOtSl 

PARTES HIDRAUtlCAS RJO AM ZONAS 17&4 COL. JUARE 7 o 

,;.' 

México, D;f;; 1 s"No~i;e;ll;re de 1987 
•··. LUGAILY f(CHA 

ARAr;NDADORA BANOBRAS, S.A. DE C.'\(,' 
LAMARTINE 236, 7o. PISO 
COL. CHAPUL TEPEC MORALES 
11570MEXICO, D. F. 
TELS.: 531-80.60 AL 62 
TELEX: 1763031·ARBAME 

V.· PARA USO EXCLUSIVO DE LA ARRENDADORA 

PROSPECTO PAES~:T~~ POR: . ANTONIO. SANDOVAL L OPEZ 

'/·;: '. ',}.' ·~:~1·:~ ·_{§~. :·:;~~.~ ,<:o~:·.-

FECHA OE llECEPCION: 112 111.121.1 RESP_ue~;i~rii~~,'.~ 1 Nr li1&{1 · 
!VALUACION: ~"lr-I""'--"'"-------'-...:'·.-.;;--;;..''_··.'--<'.;.., ,_ .. ..;..,:_:· ~__,-_,...,..--~-'_,;}._. ~~'.'.'.'""-
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AUTORIZACION DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO. 

ME;:ICO, O.F". A 15 DE DICIEMJJRE DE 1<io87. 

SR. CARLOS lTURRALDE SOLIS. 
LAS FUENTES 44, ·COL.' UNIDAD' 
MEXICO, D.F. 

.,. 
EN RELACION A SU SOLICITUO DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO, ME 

ES GRATO INFORMARLE QUE LA MISMA_A SIDO AUTORIZAOA EN LOS 
SIGUIEN.TES TERMINOS: 

SOLICITANiE: CIA. X. S. _'j.'. 

DESTINO: 1 O TORNOS . R:..o 100 . SALA)( ~. 87 
. " - - . -.. _. . ~ ' ·, , 

IMPORTE: G 750.~ 000, 000. 00 ... . - . . .. 

'70~/;A~UAu• •. 
~--· ··~ _ .. ; . 

TASA: 

PLAZO· 

REWl"AS: 

:JPC!ON DE COMPRA; 

CCllDICIO!H!S C:S!lE~IA.LES: . AVALUNICO, CARLOS ITUf)RALDE .SOL IS. 

A~li\'1ISMO. DICHA AUTORIZAC!ON TIENE UNA \/IGENC:IA DE 30 DikS 
A PARTIR DE ESTA FECHA, .POR .LO CUAL AGRADECERE CtJMUIHCARSE A LA 
BREVé'.f.:AD PCSIBlE. A ES·TA OROANIZACtON A FIN DE QUE SE LE INFROME 
SOBRE LOS REQUISITOS DE CONTRATAClQN E INICIAR NEOC•CIACION CON 
LOS PROVEEDORES SE:LECC.IONADOS, '/A QUE DE NO RE¡:.LIZ/l,RSE E.N EL 
PLAZO SEl'\ALADO, LA MISMA QUECARA Sl.IJETA A L¡.\S DT.SPC·l>lJ.BILIDADES DE 
ESTA ORGAN!ZACION. 

SIN MAS POR E:L MOMENTO. QUEDO ne: Ul:.TED .. 
- _._-,,.-· _":'--- ·' < 

A 1". E N .I A !Íll E N~T .E 
; '~-~ -->~-/: - :· 

A~Tl..IR;:> ~t•DR'.U3tJEZ · ALAtCZ 
D!RECTC>R DE Pf~OMCICION V C. 

::::. 



A AHRENOAOORA BANOBRAS. 

S.A. DE C.V. 

fECH" ·4 jENERCf'1988 j CONTRATO DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO/ No. 0001 1 -
CONT.RA'TO DE ARRENDAMIENTO FINAl'ICIERO QUE CELEBRAN: 

A: ARRENDADORA B.ANOBRAS, S. A, OE C. V, A QUIEN SE LE DENOMINARA EN EL CONTRATO LA "ARRENDA· 
DORA". 

8: 
CIA ";(" , 5.A. 

A QUIEN EN EL TEXTOOE ESTE CONTRATO SE LE DENOMINARA "EL ARRENDATARIO''. 

C: CARLOS lTLlRRALDE SOUS 
EN LO SUCESIVO SE LE LLAMARA El. "OBLIGADO SOLIDARIO". 

El contrato se celtbf• el'Unó< dt llS ¡lgulanl11• 
CLAUSULAS 

PRIMERA.· OBJETO DEL CONTRATO, Arrendadora S.nobru, S. A. ele C. 1/, <la tn 1rr1ndamltn\o financiero al "ARREN· 
DATARIO" lo siguiente: (en lo suce<ivo,"EL BIEN ARRENDADO"), 

Las ta!Octulitic"' princlpalei y <spocifíc.aclones del "BIEN ARRENDADO" q1>0dan prttl<0d1t tn ti pedido qut la "ARREN· 
DADORA" finque al ''PROVEEDOR" Qut d•t>idamente tuKtlto por el "ARRENDATARIO" Jt 1grega al pmenlt conluto 
como "ANEXO A" y forma Pl!r1t integrante del mismo "ªra iu plena ldentlfic:acl6n y efectos Jur(dicos a que i.e rtflare ei Ar· 
ticulo 30 de la Ley General de O~u'!1?Jcloncs y Actividades. Auxll\arH del Cr&dito. 

Al !irm•r de conlorrnidaa l• ordtn d• compra, el "ARREt•iOATARlO" llbu• •la "ARRENDADORA" <lt cualquier mpons>bl· 
lid~d derivada d! vicio~ OC1,Jlto~. defectos de construcci6n o foncionamltnto de\ "EIEN ARRENDADO". 

LJ "ARRENDADORA" se obhg> a •dqulrlr del "PROVEEDOR" el "BIEN ARRENDADO". La "ARRENDADORA" cedt al 
"ARRENDATARIO" l" garanti11 d• calidad que I• otorgue .i "PROVEEDOR" ali como lodo• los derecho• Ql>O 11 competen 
en su calidad cte compradora, 

SEGUNDA.- PRECIO OE L CONTRATO.· .L11 P••te1 lijan como prtclo total del contrato la suma de 11 8 J O'i 25, 396 M. N. 

Los contratan1<1 ecu•rd>n que el precio queda ln~glldo por el co•to orlgln•I de "BIEN ARRENDADO" y el eo<to lln•ntlero 
consistente en les Intereses c¡ue se generen durante t1 pluo del irrendamlento. 

Pua es1e efecto, ambiH parre1 con.,,ienen tm fijef como tau dt in~r6s anual, ripncablt sobre saldos Insolutos, 1 la equivalen\• al 
Costo Porcentuol Promed-o (C.P.P.} aue rija 1 le lirma de e1te contrato m!1 2o punios porcentuales 

La tau de lntE~~i precis.ada contorrnt a ut.a tlóusula. sera. revisable mensualmenlt por 191contratantetdt1cutrdo 1 lu varl1t10 .. 
nt~ del Coito Porctntua1 Promedio {C.P.P.} que flie el 8'.nto de México medien\" su publlcacl6n en tl Diario Oficial de la Fe~•· 
raci6n o en cualquier otro medio de tomun1cac.l6n escrita. 

En ti pr~cio de! contrato no queda Incluido el lmp!Jeito 11 Valor Aqregado {l.V.A.J. Como consecuencia, 11 uARRENOATA· 
RIO" ,. oblip1 1 P•P•' •la "ARRENDADORA" •1 15\ iobrtel procio tolal óel ,ontr1to conlor.ma a 10.dlspua1to 1n la Lay dtl 
Impuesto al Valor Agr~gado y en su Rrglamento. · 

TERCERA.· PLAZO.· El plazo del a11tndamlento forzoio y ob1!oatorio para ambas partes es dt 
El plazo corre a part10 dt ta fecha de fum~ dtl prest:itt t:ontrato. 3 .Af'ios = 36 MESES 

CUAR'TA.· LUGAR DE PAGO.· El "ARRENDA'T ARIO" IO obliQ• • pag11 ll! rt0\11 t1llpul1d .. tn ti aomlc\llo sotlal dt I• 
.. ARRENDADORA" en q\lt trng.a lnst.a11d1 su oticin1 matriz. o en su¡ 1ucurs.ales o tU1ndo no eKistan fstas 1n ti domldllo q4.l• 
la "AfiRENOAOORA" le lndic:¡ue por Htrito d1ritfo Ot-1 Territorio Nacional. 

vencidos 
QUINTA.- FO~MA OE PAGO.· El "ARRENt'ATARIO" >t obliga t pagar la r1nt1, po< periodo> ~'Y precl<1m1nte mt-
diant• 36 MElllSL'ALlD.\DE5 5L1CES1VAS 

Er d4191ow dt 101 corv~epto~ y dt los ifY"pOT11S de las rvi1as .. tncutntran en al Pt1n dt Arr1ndamltnto Flnanc.tere que se agr191 a 
astt tcntr1to, como ANEXO "B", dtb1damant1 flrmJdO par loi tontr1tantes. 
lJ prlmer.1 rent1 ~tr! P•9'd1 en 11 ftch.a ctf: firma del prnentt contrato y tu iubsiQulon~~ tn c.anttdades 'gual11y1ucostn1 t1d1 
per{oOo pO\torlor 11 PIC!ado tn 11 plrr1lo ~Ue lntecedo, ti dla dt IU vtntlmltnto o 11 día •nterlor Ml dla O dlH 11\Mb!MI. 



L ...... ·• ·• 1· .... •N• ,, ..;l:l ••• . N r .. t ~ ...... ~u l .~ .... G...:c\Y• e::..;~·..Jc ,.;..·; ;;;~1r..;a1nir·.;v~oot~1t· 

nit"'!Ol qu1 fl\u1!1n dt la ro1~1or. O• 1,u tu1s ª' .nttrh q1,.11 u ptntiqutf\ <v01!01m1 al p1ac1dtmltnto t'1tbltci40 etl l& Cl,Ul\111 
St~Yf'ldl. ' 

Eo <UO tJJ qut tl'""IHIENOATARIO" omlll 11 p190 d1 l1 rtnlt tn 111 loch" !l)ed11, quoda obllv1do t pagar t la "ARRENOA· 
DORA" un lntu'' mo11lorlo 1dlclonal al 01dln11io lijado tn 11 Cllu>ul1 S99uo~ m'' 20 punto1. 

~' .. ""' IOl con\ralln\11 QUt·ll {allo da p1¡0 d• uno ranta on 11 foch1••l•blo<<l1,4~por>dient1""'n\tdi11 rtKl116n dtl o:on-· 
troto otorga 1 11 ""'ltRENDl\OORA" 11 darttho 111 roeuclt 11 ptuo para 11Pli<>Ot11 ranta por tos períod.:u Q1>1 )u1911t con••· 
.nltnUs .1 lU txtlui.IW1 tltccLln. L1 .1'ARRENDADORA" comunioor~ 11 "ARRENDATARIO" por 11t1\to al par lodo di rtdutt16n 
~t1p1uo;-·--··--· -----·- -- ·-- · ·- • .. · · - - • · 

SEXTA.- PAGARE.· En 101 tlrmtnos del A1\ltulo 26 dt ll Uiy Gtne'll de Or~"·'atlontl y Actlv{d1CS.. AÚ>ill1rt1 clel Criatto, 11 
"ARRENDAl ARIO""' obli¡µ e 1u1criblr un P•W' a lavor de I• "ARREHD~DORA", ti CUll tonltndr¡, 1dtmt> dt IOl rtQul1I· 
tos D'tvfs.to' tn el Articulo 170 dt 1a ley G1tnt.ra1 dt. T0~1!0~ y Oper¡cione\ d1 Cr4-d1to \o siguiant•: · 

l.· Et p11clo total d'I contrato. 

11.· LJI\ mtnclontts e..;presas dt ser negoc1Able y uv>al. A tste último tfccto, u l:"lit•hrá en &I texto el numero del contrato y la 
fecha de firma. 

lll.· S.. fiJ~ü la fc,ha de vtl\cltnlon\o Que carre~ponda al ptlizo obtll)atoflodehrrench.mle.nto. 

El ''ARRENDATARIO .. tubrlr~ al importe dol p3garé M parcialidad&~ petlodic.n a::ilncidentes con 111 ffc."=as de p&¡O de lasrentu 
con\'enidts tontonnt a ta Ci.ausul& Qu1r'lta. En caso de mora,~ esl1:rJ 1 to. '"n~ntoo en el último p'rrafo ::le dicha ct,usula, 

U ~~tetípción del p¡g·i'ré nu 1mp11cn f!tl tti!-i;JO d~ la 'ª"ta. Sin .er,1bir;O, :it ~nro;.:, a Lil'\ t<'.rc.cro implica 11 trts~ de la perle~: 
rre~~onditnte de los derMh~ IJel contrito y dam4s au:uorlos tn '' ()t'or>orcfón que torruponda. , 

SE:PiWA.- OPCIONES TERMINALES.· Al '°"''"''"lo dtl pl•lo forzo<o del 1<rend•mien\o, ti "ARRENDATARIO" puecle 
el:¡ir ''' s guientes opdones: 

•l.- Q"' lo "ARRENDADORA" k tronsmlta t. propitd>d úol "BIEN ARRENOADO" contra •I P2!10 t1t un pioclollQUlv1len1111 

1% DEL COSTO DEL BIEN 
b).· Qu-t ta, "ARRENDADORA" le p10rrogJe et plazo d11 &11endamfrnta por -un u;"J.e,,te par,·odo que- ri~ t:xctda de 6 MESES 

Ccnct~i~.:?: l!I pr6rr~a no Cperi!J to 1!clla rec.onduc:ci6~ y' en e~te U\O c¡ucd¡ t-lt!t:ltcido que el "ARRENDATARto·• eje1,erí la 
primer; :>>m6n btjo las condicione11 dr.I .on\orlor párrafo, 

Durante I~ prórroga. eJ "ARRENDATAR10·• se ob•1g..:¡ ~ ;a:¡:Jr por concepto de- tt'.r:ta la que res.ulte dt ;:ipl¡ur y s~mar al precio 
de co:T:pr~ fijadc H'> el inc.lso a} el Importe del interés ~t1p·.t!¡¡dc en la Cláuu114 S.."'9i..1";:::21 ele este contrato. 

e\.- Qv< la "ARRENDADOR!'<7.ltansml1o a un tortero el' BIEN ARRENDADO". En nte >uPue>to el "ARRENDATARIO" 
!1f'nC> l! ot't9~c.1ón de participaty como consecuenci~ ~!;i~ e la "ARPENOAOORA" un 5% sobre et prt<e1c ilt venta P!Clado 
en\r~ 1¡ "ARRENDADORA'' y el terci?rr.:i i:ompradDf. 

El ".:..R;;~NQATAR40" se obliga e no ti fice~ por ?~crito 1. !? "ARREND.A.ODíl.A.", o-:ir lo meno~ to., una anltc1patí6n de 30 días 
natur~\f. 11n1es del vencimiert\o del pluo del arl'endam1en!o, la opciór. Que '!ijii! Ot" 1.:1: 7;es p(evistas fi;n lo~ H-"".lnos de los íntl!.OS 
quE: l"lte:edel""\, 

Si el "A>; :..t:NDAi AR 10" cm\tt no\i11car a la "AR PENDADORA" ta op:L6n de:-.he: del t~rrn1na pre11isto tr. t1\a cl~usul.a, qued~ 
entend·:!'.:! y estab!ecióc ouc el "ARRE.NDA1ARlO" tliJ! ra primera opc1on con~·s~e~1e en la adquls1ci6n de! "BIEN ARREN· 
OADO' 

El t¡e-•c1:iJ del de.rect\o de opcion, de conformidad ton e-st! cfA",isula que-d¡:i condiéior,.;j.') al hecho Oe que e-1 "Ah.RENDA i ARIO" 
se en.:•Je~.1re ~1 corriente en ol p.190 de las renta~ y d'mts ot>lic!';donl?5 qoe en t\\t con\r:ito se convienen. En el sopuesto contruio 
el contratos.e- da1.! poT t.errnl_nado poi UU'5.ll Qe re~c1~·6n de! ri\!,mo. 

OCTAVA_. SUBARRENDA.MIENiO V CESION DE OERECHOS.- S•lvo •utorización por r>er1to dt 1• "ARRENOAOORA", 
QuE'aa í:"'C~1bido ~\"ARRENDATARIO'' ~ubarrendar e~ todo o en parte~ ''BIEN ARRENDADO". Tampo.co Podrá ceder 1o.s 
dere:.ho\ derl"ados <le este contrato 1 s.in.J~ prev¡4 autorización r~crita de !a ''ARRE.NC . .;OORA". 

NO\.'E'·b... FACULTAD DE GRAVAR.· Le "ARREt\Db.DORA'" pod'"i afectar o t;!~var bajo cualquier mo:ja:1jad Judd1tb el 
"BlEN A.RRENDADO" as1' come h:i\ derechOi c1er¡vado• O!- 51.: propiedad, 5.H'> el tOl'HE~ltmltnto det "ARRENDATARIO", Sin 
embar9;. Ja "ARRENDADORA" queda obhgada a QMa".t ar ti U\O y disfrute del "BIE.~ ARRENDADO" "i !r su oportunidod 
trarumi:•r'e l~ p¡opieaad llbre de gra,várnene~. 

DECIMI\_. 1'1ANTENIMIENTO.· El ~ARRENDAiARIO",. compiomele a cle1\lnat e! "BIEN ARflENOADO" pr.t\S1montut 
u~o p:ira- ti tul!I fue disertado y ton1trtJído, 

Para cumplir con e~ta obli9acl6n, el "ARRENDATARlb" s.t obl1'il: 

a).· A tomu tu fT!!dldU ntet\<'!rla\ para su mant@nimiento 1d@cu1do. Para estt tfe::to dtbe utilizar lu refttt.ion.s origlnales y 
IO!io wrvidos oe mantenimlerrto d•l ºPROYEE.OOR" y cubrir'º' 1utos dt ~ rep1rac.10nt!I ~de IM r1htc:10Mi. · 

b).· A oper1r e• "BIE~ ARRENDADO" ton per\Onal debidimente t1p1tlt1do para Ju u~o y manejo. 



(:), A f&Cil•U' .• !'l•:·•'-''º. Ot t t. .... AR.RLNOAOO" • '~' pt:t\O'\U •u\orlUdU por 1a,1'AR.RENDA.OORA" p•r• cumplir con 
1: p•O(.f;j1mit~!::J Q,.,¡t \t f.;11 tn )1 ,, ... ~.J'l1 flQIJ1lntt, 

DtCli.IA PlllVERA.· INSPECCION.· El "ARRENDATARIO" lotul\1 1 la "ARRENDADORA" pira ln1pocclo~&r tl',;BIEN 
ARRtNOAOO'' en ti litio tn Q ... t tt tl"lcuuwt, ton ti obJeto lSt vtr1flcac qve u cumpltn con 111 obHg1clon11 t1tlpul1CSu an 11 
tlA.-!i.'.ila p1tce.:2eote. 

Para 1110. 11 '"ARRENDATARIO" d"j a lo• ln1pettorll 111 htllldad11paro1l cumpliml1nlo dt su1 funclon11. . ' . . 
El "ARRENDATARIO" QUeda obliQO~D a ldtnl\flm ti "l!IEN ARRENDADO" medl•nte la colocacl6n en IUl¡rr vl1lbl1 dt pl1cu, 
catcom.11"llU o c.~& 1 Quíer otro signo q.1t 1ir1t1 p11ra Indicar que ti "BlEN ARRENDADO" t\ prop11d1d dt lt "AA.RENOADORA". 

OEC1MA SEGUNDA.· RESPONSABll.IOAOES DEI. "ARRENDATARIO" .• Ot conformidad ton lo disput1to tn 101 Arllculo1 
29 y JO de le L•y Gene<el ª' O•QIOllACIOnt> y Actividades AuKlllltOI d•I Cr6dlto ti "ARRENDATARIO" ti rt1ponublt: 

1) Ot effOres 'I omlH,rit~ '"la Oe\trtpcibn del "BIEN ARRENOAOO". 

bJ Er:c1es en \~\ ~1ptc1frc.aci'cnt~ crl "BIEN ARRENDADO" QUI! no concuerden con 1u de1crltu tn ti ptdido, tn l1 orOtn d• 
tO"T1P'ª o'" le factura, 

e) Dt lodo• los •iugo11 que PlllÓI ait•r sujeto 11 "BIEN ARRENDADO". 

Lt "AR'lENOADORA" no ti respon11bl1 de 101 vicio• ocultos o defectos de dlie~o. de construcc•6n o d1 funclonamltnto 0.1 
"BIEN ARRENDADO", los ,.,,1., ~uedan Impedir o lmpid•n 1u UIO p•rtlal o total, •unQu• ta1e1 lmptdimltnlos sun conieeutn· 
c:ia de f ue1 u mayor o e.aso fortuita. 

En cua•~uie1 ta10 en que se imrid• 11 "ARRENDATARIO" tiº'º o goce del "BIEN ARRENDADO", .. 11 dtbt dt 1j11cltar las 
accior1es proc.tuies que corru¡::onaan a 11n de retuperar la posesión del bt•n o \norponu las deftntu y tJlttPClones p,ar1 11 
mls,r-.o e1tt1c. La "ARRENDADORA''. Queda obligada 1 ()(oporcion21r 11 "ARRENDATARIO" todos lo' tltmtntos ntca"rlos 
para te~·timar et e~erc.\c.10 deo lu 1;:::,ones, defenus o t~cepc.iant\ q~e procedan par~ la 1ec.up1r1c.\6n do! Ul4 y dtl ecce dll "81EN 
ARRENDADO .. 

Es.la\ e:: · .. ;ac;c .. ,e\ proc.ei;alt' 1 carQo del "ARRENOAT ARIO", no excluyen la f11culted de la "ARRENDADORA" p.¡r1 •JtrcUlf 
la\ mi!i ...... .n acc.ione\ u oponer las dt't"Ul y u.cepclonf!s proceden1u. En es.te cato, et ''ARRENDATARIO" p19tr' a 11 "ARREN· 
OAOORA'' lu cos.ta\ y Q.JSlo~ Que \t cau~n con motivo de cualquier protMo jUdic.1111. 

Se conviene •>Pr.,..rnenl• qut" '"U o. uso y ooce del "BIEN ARRENDADO" por parte del "ARRENDATARIO", no lo exime 
de su obl1gac16r. de p39ar las ttrHa~ f1tiPUIMSu. 

DE CIMA TERCERA.· SEGURO.· E• "ARRENDATARIO" 1• obligo a contrai.. un seguro con ti objeto dt cubrir 101ri1S90\1 
qve e>!f <ui•lo ei "BIEN ARRENDADO". En el tonti•to de se<¡uro y en la póliza. 1• "ARRENDADORA'" ur' dt1ignada como 
primera oenehc aria. 

La ~ige .... c.·a CSt' ll'lj!Llro ~ ~xtenóer..i pyr todo el tiempo tn que permanf!Zti!I aloUn s.aldo insoluto 1 urgo del "ARRENDA'T ARIO" 
v el contrato se•a reno'f'ado tanta\ vt:es como sea necesario hasta la solucl6n de los adeudos & favor dt ta "ARRENDADORA". 

La cobtrtvra d~ se~Jro será con(rataoda con toda la 11mpl1tud de tal rnaneri Qut C\Jbra toaos 10\ rlesi;os a Q~ putOJ Ht&r Juj1to 
et "BiEN ARRENDADO" eco motiwo de su poiet!6n y uso. Debe incluir riesgos por dal\os v pfrdldu parclalas y tot&lts, robo•, 
lnctnd.o, re;:i'Jns3b1hdad civli y pro1es1onat y la lndemn1zaclón por dartos a terceros tC'\ s.u pu,on• y en sus bitntt Y lo\ mlnlmos 
que f11a e1 A~ 34 de la Le-y Gerie1 a·-'' Org!.f'»tationts v Actl\'idades Au1<Hiaru del Crédito. 

l.i5'\ pnrr.u d.f ~e.91.1•0 s.e:án pa9ojl!:J por t: "ARRENDATARIO''. !.n cualcauler tiempo y cuo, l-1 "ARRENDADORA" tltnt 11 
fa,u11aa ese P~;c· .t,u p11n\M pe· '~nl6 Gel "ARRENDATARIO'' q•.11en la rerntet;iftr¿ al df1 s!ouitn\t hlibll y tn cuo Ot no 
nacer:o, ciga·a 'o\ .r.tere~e~ orCS1r.a••.:H y motiltorio' por las sumas de.J&dr.\ de cubrir a tu toas de lnttr•i. pr1cl~du tn las C1hn.r 
l;n Stgur.da y Q· ... inta dt' presen1t eo ... tr1to. 

En c1ao de s - t-1!ro, el "AR REN:):. "!" A.q,10" tie"l.e 1! oblu¡ii!tciOn de se9ui1 p1gando la~ rentu has.ta q\J't 11 comp1M1 a~urtdO"I 
cubra e: in-. po·a del S!9UfO Si eur fue'• ínferior al monto de! 'ªIdo insoluto, el "ARRENDATARIO" cubrlrt lt dlftnnc11 •• 

Tambien, s· la compal'\ie 1~gurado·1 PO' cualQuier c.auu impute.ble o no 11 "ARRENDATARIO". lt nti;tte • cubf\r 11 lmportt 
del 'eourc ,,., vr-. termino ele &O d;;~ !"',ah.u¡les conl11do) a pirtir del siniestro, et "ARRENDATARIO'' q,u1d1Ob11;adc1pag.ara11 
"ARRENDADORA". al vene:mie--t: di!" este ptaz:o el Importe de todos tos adeudos. En caso dt no huerto, s.e aplluirl 11 misma 
reqla dt· pago:. Cf .ntert!~e'io ordinarios y n-.orato•,os, t-\hblectdA en \,u C ldus.ula!o. S&g1Jrida y Quinta del contrato. 

E! "A~~ Ef\J:it.,.. AR10·• faculta a 11 "ARRE.NOAOORA" p~ra contratar dicho se.guro por su cuent1y1 W cueo en •1 t .. o dt 
aut pe• t.J! . .: .. ·e· CJJ)a, el pr.me·o o"fl1ti1ra 41t (\Jmplimiento dt Hta obli;ac.ión, 1ru dfu pas.tulores 111 t1th1 d• Tirm.t det con• 
trato 

DECIMA CL!ARTA.· ... UlORIZACIONES Y 1..ICEHCIAS.· E1 obligación dtl "ARRENDATARIO" rullur todot l<lt tr•mtlM, 
gestiont\ 'r a.:to,. Q\Jt" '" requieten p.11•1· 

e). Obten•• tt entrt~. oportuna dr ·'BIEN ARRENOAOO", dejando t le "ARRENOAOORA" llbtt e» tutlqultr rttpoMablli· 
dad por SJ rea~:íOn. 

b}. Obtener tu. Uttncias, ptrmlsoi ~ lw'~Of!Utlones. qut -se ttQuleran pera ti uso 0.1 "BIEN A.RA.ENOAOO" confOfmt 1111 lrytt 
y r~la...,,entos 1t)hu1bles v obteri1r iu m1~1T\H licenciu, perml\os y 1utorl11clonet qut 11 ptrton•t que utlllct o man&jt ti ºBIEN 
ARRENDADO" rtQule•a conformo• la1 normas jurid>ell IPilcablt<. 
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e): Pagar 101Otttcho:,11Tip...,10.,mulla1 v todt cl&IO dt ;uto1 qut IO oullonM con moUvo dtl uso Otl "lllEN ARRENOAOO", 

Of;CIMA QUINTA.- TERloll!>iACION DEL CONTRATO .. Strln Uuiu dt t11ml11.1tl6n dtl conlr1lo1 
1) '- L~ 11!•9tda ¡lt~pluo par.• tltglf I•• opclonei ltlminal1> que so .,upulan 1n 11 C•l1nul1 Slptlm1. 

b). Por 11 p4rdlda lolal dt: "SIEN ARRENDADO" por 1inl1>tro, c110 fortuito, lutru mtyor, '"olucl6n Judltltl, Y por Cllll· 
qul11a otr1 ctU\I. 

e) Po1 lz1 rtscl1TOn Je1 io~tr1to o Por !u taÜi&s di! Ye'\Cl~\anto 1nlleip1do del p1uo que tn ti mbrno" Ht&bltttn, 

DECIMA SEXTA.'. RESCISION V VENCIMIENTO AtfÍ'ICIPADO.· La "ARRENDADORA" podrl rmlndlr ti tonir110 o di! 
por-\lfncldo ant!c!padam~,,tt et ptuo ael arrend1m1tnto, 1 iu eleccl6n 1 tn los 1l¡últn\ts tas.os: 
1) SI •!,''ARRENDATARIO" r.o p1gare p~otualment• IU rentu ut1pul1das. 
P) S111 "l\RRENOATARIO", ¡In ci!uia ju<lifltada 11 negAre a roclblr 11 "SIEN ARRENDADO''. 
<) S1 ti "ARRENDA1' ARIO" con\latart pe•1on1\ no cali11cado p111 ti u¡o y maca¡o da\ "BIEN ARRENDADO". 
O} Si •l "ARRENOAT Afi 40" no obtuviere las llcencin, perml~o' y autorlucloM\ 1 qut se refiere 11 Cliu1ul1 04clma Cuartl 
dt' CO"tr•to. 
•J S1 ti "ARRE.NOATARIO" no cumplirre con lu obli9;,cion" asumidas rn 11 Ctusula O~cim1 Tercen r1lativ11 l1 contrat1· 
Ctbn del nguro, · · ·. ' 
1) Si •I "ARRENDATARIO" gra•111 al "BIEN ARRE"4DAD0" o futre gravado o d°'poltido por p4rte el& ltrttru PtrlOna>. 
V) SI ti "ARRENDATA<llO" tuert demandado 1n ejercicio de acciones p1ru1 cumpllmltnlo o por lncumpllmltnlo dt ol>lii•· 
cienes. de Cndole labor11. ' · ' 
h) s. •I "ARRENDATARIO" no pagar~ lmpu0110 .. d111cho1 dorlva<loi llf ltl 1<1i•ld1do1 el& IU trnpre" o 11 no paQore CUOll\ 
11 fn•litut-o llulcand del s.!9·"10 Social. · · · · · · 
1) SI tl •<ARRENDATARIO" no cumpll•~ con cualriqultrt dt IH o~llg>elont1 isumidai con motivo ti• 11 acaptaclón y ILrm1 
dt t1I• 1cto jurídico. 
J) Por 1u part•, el "ARENDATARIO" podrA rucindir el contrato •i lt "ARRENDADORA" no cumpliere con lu obll¡1cioN< 

tsu.or;o ... "~-' :·.:. 1
• ~n ... , · 

OECIMA SEPTIMA.- EFECTOS JUAIDICOS DE 1..A RESCISIDN.- Amba1 par\n llenon accl6n, por lu caum que 1e han prt• 
dudo en la <IJvsu\e pr"eGtn1t, -J>ara rtlcindlr 11 contrato eon tu ton~cutnc!a\ prevlst4S en ti Artitulo 2107 del Código CtvU 
dtl Distrito federal en r1l1tion con el p190 de d~!'.e» -; per1ulc.ltM-, 

So la "ARRENDAllORA'"IÍ!•c<lts ·11 acci6n rescisorio, el "ARRENDATARIO" li•r>e la obligación de devolver de Inmediato 11 
''EUE~i-AARENOAOO' .. ;' p~iwar tas Tfntas ctUlt estuvieren ventid3S y como pena convencional el pago de lllS rentas que quetl1n 
por ~e!'lttrse huta t! tefM·,,.,o del piuo forzoso del arrend¡,mlento. 

' 
DECIJ.11\ OCTAV~ .. -GARAN1'1AS, lnd•P•n<l,.nltmente de la obllg•tlón gene cal de todo1 su1 blenu, pm el llel cumpllml•nlo 
ót todis sus obl1gac100.es, e1 "ARRENDATARIO" otorg8 les oarantl.u que se desc:r1t>tn en el anexo "C" de tstt contrato. 

DE CIMA l-IOVENA.· RATIF ICACIDN y REGISTRO,. El prn .. nte contrato ierá ratilOC•do •n lu contenido y firma de 111 Pl<111 
1"1"1l! No:ari~ .Público o Ccnedor Píibllco Utu!lldO tn los términos del Articulo 25 de la Ley Geneul Orga.nlzaclonu y Aci,lvlda· 
et~ Auic1i ares. del Créd•to El "ARRENDATARIO" otorga a lt "ARRENDADORA" 11 facultad para qua, to cualquler t11mPo 
1Mttiba este contrato en e' reg:~t10 oe cometcio que correspondll l SU domlcil10 o en ti rtgístro en donde se encuentr1ln1trlt11u 
rr.a\rfruia. s;t'I per¡ulclo tH naceno en otros uigis\ras. de acuerdo a la na1uraleza de las 9arantfH que o\r&~ leyes reoulen. . . :.:.,,· ... ,. 

V!GESn~· ~.· GASTOS.· Toco~ los impu~stos, derechos y gastos de cua!Quler (ndote qvt i.t causen con motivo del otorg,am;.nto. 
e{tcucióri Y rttjtstro-Ot ti1e contr.ato setán a car90 dtt "ARRENDATARIO". CuaiQu~· ;u1o que ta "ARRENDADORA" hltl1r1 
por cuenh ·o.~ ''ARREN.:>ATARtO" t)Or omisl6n de f\la, 11 ser.6 cubierto 11 crea ~·gultn\e poderior a la reclamaclór'\ CIJt 11 
"ARRENDAOOllA" 111 '·'9• par t1cri10. L> falta De pago ocaslonuá qua el "ARRENDATARIO" pague <obrt \u ~nt1dad•< no 
cu~ e·tas et ir.terh morato~10 f1¡ado en 11C\,usu111 Quinta del contrato. 

VIGf::;P.~A ~RIMERA,.JU!HSOICCION V COMPETEl<Ct.-..- En todo lo reiol<>c 11 cumpliml•nlo o no cumpl•m .. nlo, t)ecuc.lór. 
• !rt@rpr~1c1~n da 10 "11:11!'10 en t\1t ton trato las pClrte~ se rnmettn a la •Pt c11~16n d~ lu leyes me1Cicanas vigente'!! y al proc•d1· 
m1t"''º espe:1a~ utablK1do '" t! A'\fculo 33 dt la lty General de Or9an¡uc1ones y -":t1vidades AuxH1aru dt:I Cr'dlto, dur•nte 
ti p!az:i forzoso del 11tenoam1ento y en Unto ptrmantzu un Hldo insoluto a c.at9l• ótl ''ARRENDATARIO''. Al(mbmo IU 
parto se soMeten,en ta'iO óto conftn:to a la jurl~dicc16n de los tribunales competentes~ h1 Ciudad dt M6xito Dhtrlto F'tdtrtl, 
1. .!''. . . 

PERSONALIDAD 

ARREl)IOAOORA BAl'.l(laRAS, S. A. dt C. V; 

:'.".- ~ 

~Je ¡~~ Cl~S~G~~:~l;vL.~::10 
. ~!:< .-);~:;:· "! ;; : ,.·:~:·'J 

LIC. ARTL'RO RODRIGU~? AtArqiif 



Este piar. forma parte inte~r.1nte del contrato de arrendamienr" financ )':rJ No._ii'.2.G.L--celebrado 
el __ 'L_d~Ener2.~.l'88 . ____ er:tre ____ . ~·~-----------·-

____ como "Arrendatario" y Arrendadora Banobras, S.~. de C. V.,--------
como "Arrendadora". · 

A.- CONDICIONES 

1 

1 

1 

1.- Descripción de los bienes:_ ift TomaLR-r 1 re, .SAL~li.....M.QDf.LQ_12.SL. 

------------------·-· 
-

11.· Plazo del arrendamiento: , , ,.,,, __ ;.._JfLMESEíJ'..Q~A¡¡TF ~ 

111.· Tasa de interés: 70% ANL'AL SOBRE SALDOS INSOLl.'TOS 

IV.- Forma de pago: MENSU:\L VENCIDA -
V,. Opción: Al término del contrato __g~~c;_._~~L~.:~----

podrá optar por: 

a.· Comprar los bienes. para lo cual se asigna como valor de opción !a cantidad de $ ___ 
Z' 100,000 l SIEIE \111 LONE.5....Q..L'.L'-:!E..'LIOS ~lll e~~os oo,U.!).O.__\,t....N--

) que es el equivalente al_¡ .. O/o de su costo original. 

-
________ , __ "_ 

~-~-·- --------~--------

r b.· Prorrogar el plazo del contrato, pagardo rentas con un valor inferior al de las pactadas 
originalmente 

1 C.· Participar de la enajenación de las bienes a un tercero, hasta en un __ 9.Loío del precio 
al que fueren vendidos. 

B.· CALCULO 

UNITARIO 

l.· Precio de adquisición de los bienes. 

11.· Erogación total: , 

1.· Valor.del contrato ~:..llhl2f.lr,r, 
2.· Opción de compra: , \s 7' 500. r,oo; ~r, 

' 3.· Otros cargqs: ( __________ 1 ~1--~---'----; 
SÚ~Ai 

SUMAS TOTAL 

¡s 750'000,0úO. G 

1 
1 



• 

UNITARIO 

ltl.· Pago Inicial: 

1.· Primera renta: ¡..=S:.....1.1.1.:..<'-A.l-t-LllLJ..J~ 

2.· Otros cargos 1---------1 l-'$-~-"-''----1 
3.· l.V.A. sobre costo de adquisicibn INota 11 

4.-1.V.A. primera renta (Nota 21 r$_,._.u.u~~.,...,,.J>t 

5.-1.V.A. sobre otros gastos l-'$---"-'~--1 
Total pago inicial: $ 158' 134,57'.0 

IV .. Rentas sucesivas: 

1.· -11..__rentas de: $ )0 1281 261. l '7.59'841¡ 135 00 

2.· l.V.A. por cada renta 163'66.5,495 00 

--Total de rentas: 

V.· Opclbn de cóm¡lra: 

1.-_l __ o/o sobre costo de ad(¡uislél6n 

de los bienes, 

2.-1.V.A. por la o~ibn;' ,-___ ,- -

!,:;.' 

--__ ·- > --.·•. T¡¡tal opcibn: 

VI.- EAOGACION TClTAL: ,- -

l,923'.509,630 00 

$ .00 
$ 2,090'269,20 .oo 

NOTAS: 1.- Deberá adicionarle al pago inicial el importe correspondiente al 38 Ofo del total del 
).V.A. que constituye de acuerdo a la tarifa suscrita en el Artículo 48 de 13 Ley del 

_ lmpu!sto sobre la Renta, el l .V .A. sobre el costo de adquisicibn de los bienes. 

2 .. El 62 O/o restante es el l. V .A., que causan los intereses, el cual se diferirá entre el 
número de mensualidades pactadas. 

México, O. F., a 4 de Enero de 198 S. 
ARRENDADORA BANOBAAS, S. A. de C. V . 



,\ 1 111. 1 

SUPUESTOS 

1.- ESTADOS FINANCIEROS 1937 <ANTES DEL CONTRATO> 

~.- EL ~ úE ENERO SE CONCRETA LA OPERACION CON LA ARRENDADORA, 
PARA LO CUAL SE FIRMA UN CONTRAT9 DE ARRENDAMIENTO 
FINANCIERQ, DONDE ESTA CLARAMENTE DETALLADA LA MAQUINARIA 
ADQUIRIDA, V DEMAS ASPECTOS AFINES, TALES COMO LA FIRMA CE 
UN PAGARE A FAVOR DE LA ARRENDADORA V OTROS DE IGUAL 
IMPORTAl'lCIA. 

2A.· TABLA DE AMORTIZACION 

3.-

EL CONTAA1'0 OE ARRENDAMtENTO'F'INANCIERO CON ÁAR!!filDA'OORA 
BANOBRAS, S.A. DE é. V. , TIENE LAS SIGUIENTES 
CARACTERISTICAS: 

<MILES OE PESOS) 

Al VALOR TOTAL DEL CONTRATO 

Bl PLAZO 

Cl AMORTIZACIONES 

O> INTERES 

E> 

1,810'125 

TRES Anos 

36. MENSUALIDADES 
QllE = 1 • 060 I 1 25 

'70'4 ANUAL REVISABLE 
MENSúAl.ME.NTE 

1% SOBRE VALOR OE 
ADQUISIC_!ON DEL 
BIEN 



• 

¡¡ - EL 5 DE n:eRt:RO P/!,GAMOS LA RENTA c.OMflESPONDIENTE A LA 2a 
MENSUALIDAD, CON UN IMPORTE DE $ 50'281 MAS EL IVA DIFERIDO 

2!1 RENTA 50'2B1 

+ IVA ~'676 

54'957 

5.- EL 4 DE MARZO EFECTUAMOS PAGO DE LA TERCER RENTA 

5.- POR PROBLEMAS DE LIQUIDEZ NO SE PAGA OPOR>UNAMENTE EL 
IMPORTE COR·f'i~SPÓNDÍENTE A LA 4a. · RENTA DE As#~L POR TANTO 
SE REGISTRA EN ACREEDORES DIVERSOS. 

7.- EL 6 DE MAYO SE PAGA LA 'la. V ea. RENTA, CORRESPONDIENTE A 
ABRIL V MAYO RESPECTIVAMENTE, MAS INTERESE$ MORATORIOS DE 
LA 4a. RENTA. 

·S. - LAS SIGUIENTES F;ENTAS SON PAGADAS PUNTUALMENTE 

9 - DICIEMBRE 28 SE REGISTRAN LAS DEPREClACIOMES PARA LO CUAL 
SE CONSIDERA LO INDICADO POR E.l. ARTICULO 48, 49, 44 DE LA 
LEV C•EL IMPUESTO SOBRE LA RENTA .A.SPECTO FISCAL ( * l 

1,810'125 

687'&48 

10. -

i 'Í -

12.-

( ~) 

X 

X 

697'848 MONTO 
CRIGINAL C.E LA 
IN\/ERSION 

2~0'74<5 OEP. C•EL 
EJERCICIO CANUALl 

""- -oEPRECIACION POR 
REMIDIR . 



NOTA 1. '-

NOTA 2.-

NOTA 3 .• -

l 1 '11 

COMO EN f:'..L CASO SE ANALIZA EL :nAT.o;l\irc;~·.:¡ DE 
ARRENOAMIEN1'0 r- INANCIERO, LOS C>EMAS DATOS E 
IMPORTES SE OARAN POR ENTENDIDOS CCMO F.S EL DE 
VENTAS, COSTOS, GASTOS, ETC 

LA TASA DE INTF.RES NO CAMBIA EN El PRESENTE 
EJERCICIO. PARA PODERLO INTERPRETAR MAS CLARAMENTE; 
PERO SI VARIARA, COMO SUCEDE NORl\:ALMENTE EN LA V!.DI\ 
PRACTICA, SE AJUSTl1RAN LOS INCREMENT-JS O 
DECREMENTOS SEGUN SEA E:L CA~·O, TANTO PARA. LA RENTA 
COMO PARA EL !VA. 

LA DEPRECIACION OE LA MAQVWARIA ADQUIRIDA V!f. 
ARRENDAMIENTO FINANCIERO <TORNOS l SEGUN (j;. LEV DEL 
IMPUESTO SOBRE LA RENTA ARTICIJLO q.4 FRACCION VII ES 
MARCADA CON EL 35'/, ANUAL Súl:lRE EL MONTO ORIGINAL DE 
LA INVERSION. <ARRENDADOR> 



• 

ACTIVO 

, .... n¡.111 cojo -Ac:dcnn1 lkrm '/ Vtlarn 

1.v.A. par AcrlldlW 

an<TAS 191 Cl:nWI 

~par a:mrw 
can.. 
•-rE._ 
DlldlrWDI""°' 

ND<!Hll05 

-Pr"'-• 
"'°""1Cldrl.., Prca<o --..m;!_ 
~rf<JÁCIO""""'"I 
H Dll>n<l6c~ ..,,..,_ 

t.Wllorlo ' ~ "' Otk:lno 
(o)Ol¡:ncler:irln~ 

~°'T'"""""" 
(-J~.,,,...-

Ell!rlcio 

~ 
CdOI "' ""'&lodó-> 

(.J-1.toci<ln..,,....... 

Cal<o "' DtQonludá> 
(.J""""'1toci<ln...,..._ ---par N-tlcljloOo 

'tO,?JJ 

-.!!J.!! 
~'!i.419 

21,IM 

n.171 
~.4Sl8 

CIA. '',A" S.A. 

ESTllOO DE FOSICICIN l'1'WICBlA AL JI CE'. DICID8lE OE 11181 

( 14.ES oc l'E505I 

AN1ES Dll. CONTRATO 

"'™"'"'""'­
~ .. ""'-' -AcHtdDmOl-
P,T,u. poc"9<¡111 

.!l:l!L 
Cr'6!to F>thcclOlO:lo Ooncarlo 

!;~A\,_~~ 

Capltll Scclal 
RNrva L~ 

Utllldlá de E)orclclos Anteriores 
utllldod 0tl E)orcll:lo 

,, . . ·. 
~· 



CIA ">: '·, S . A .. 

ESTADO DE. RESULTADOS DEL 1 o.. DE ENERO AL 31 DE DIClEM8RE DE 1987 

<MILES DE PESOS) 

VE.NTAS TOTALES 
( - ) DEVOLUCIONES;. R~BA­

JAS V 80NIFICACIO-­
NES 

( - ) 

VENTA~ NETAS 
cosTo o·E ·VENTAS 

UTILIDAD BRUTA 

MENOS: 

C,ASTOS DE VENTA 
GASTOS DE APMINIS­
TAACION 
GASTOS FINANCIEROS 
DEPRECIACIONES 
AW'.ORTIZACIONES 

UTILIDAD CONTABLE 
ANTES DEL ISA V PTU 

MENU3' 
ISR 
Pl'U 

un L I DAD · coNt¡ ~Le ~ · · 
DESPUC.:S · DE ·I$R. Y> 
;:>l'lJ 

.1'151;721j. 

·~89,,53.0 

3ill.,J7Ef 
1eq. ,oo4· 

.. 5l ,71j.~ 
e0 7ll. 

3'1\ 13, 127 

_,., _______ _ 
.. . 



r 
1 

• 

C ~.;.: , X : A 

,'ZSO 1 \'~1,:.,0.:1~ !mporte ·lel arreno.:ir1ier.t(, .nnanc1ero.o 
Tesa oe ¡ nte-r~=. 
P 1 a z o. ·<1~: ·Amort.izaclc 

-- . -- -- - - -- -- -- - . --- -- -'~ - -,-~--·- ~ - ~~- ------- - ---~ - ---- ""- -~ __ :.,:: ~1 :.:. ~~ -~-"~ 

' ~;; co,; 
!eMeses 

"·~.;;o c1r.•1U1l ,t.oono el' cap1t01l lnter~se'.'I Impor:P.1 del' Pdo;¡o 
--- _..,. -- --7.- --,.- .- - - __ "': _._ --·.-~:-.;_~--~-·- ---"!:-~ -'"'.:-·.~.---- --,- --·- --;- -.. _ ... --:.: ... -- ""'.-~-.- -'"-7 .. --~- ~-- --

o 1 750, C 00, O\·O 6 ,531 ,21-.)1 t:.3, 750. ':0CO ~=:> ,2:31 i2e1 
Oc 743,'l.;6 'l~·';J ":t ,912, 25' .,3. 36<; 010 5·),281 ,261 
03 7.36. 556. "-98 7 ,315 ,LF . .'6 ;¡a,965 .7'?5 '50 ,291.261 

\l'I 729,2'11,022 7 ,:1~2, 2oz. '1?,5.39,oé:•5Q 50,Z&.11 .• ~r.1 
05 721 .490,820 S, 193'',83C '12,087,'>31 so. 2~ 1. 261. 
0\; 713,30:1,990 8,-671 ,803 '11,609,4!;8 50 ,281 ,26\ 
07 70'1. 633' 187 9,177,659 u~. 103 .;:,2 50 '28 t' 261 
os. 695,.4151$ .• 5?~ 9 ,,713 .. 0:.2" t¡(,,f.ó6,é!3Q !Oo .2e1. 2¡;1 
o~ · 6as. 7'"'ª. s·tie 10~;279;~1:1 :iif!'tio t"64t: !5a';·2af. 261 
10 675,'162,891 1 o ;879. 2:19 39 ,lio~. :ioe: "iiu.~a1 ,261 
11 66q,5.g3,c32 1,. 5 13 '653 36,767.378 '!50,261¡26'1 
12 653,0ó9,749 12' 185 ,526 38 '09~·. 735· 50,281,201 
13 fó41) • 88~ '223 12;·~~~,H!h 37 '384-.... \<.il 50,261 ,2.61. 
1'1 627,987,875 1.3 6"8.6~5 :;..; , ;;3z. e2d. so. aai. 2~·,1 
15 6t4,339,240 1"-,4<iÍl-,6C6 !5 ,83El.455 50 ,2131. 261· 
16 5<;9,9<['1,434 15 .287 ,<119, 34,993.8'12 S0,2é1.i261 
17 SS'l,607,v15 1<., 17~. ISS 34,10~.:76 '50,2e1,.2<>, 
fa 5<.9,'127,830 1· .... ' 122 ,;971 33. isa, .::c,o ::.0,20,, ,,6, 
19 :S51.3oii,e59 18, 12\ ,011 3Z, 159, u.so S0,?.61,261 
e O 533, 183,0ilB , .. '176,917 31. 10~ ?..!:.J. ·so. 201. <'61 .,. 514,C,Oq,131 ¿:, 1 2~)7. 687 é:9,933,'.,3"7tl ~o,2a1 ,2e1 
22 '193. 70•> ''l'l'I 21.'161 ,7H1 22,799.":!t2 50' 201'2ól 
23 q.?G,224,725 22 • .73Z.:,S19 27,5'16,411.2 :ic.,201 ,201 
24 'l'l•),~8~,906 211,061.017 ::0. 2.:0 2"4 so,c;e1,261 
2·-·' 425 .'~29,E.~.; 25,Lt64,576 2'l, B ~ ~ . >SS 50 '28l'2~1 
26 3 'i''.t 1 915t~ ' 3 1 3 20:: ,c;50 .010 23,331 é:5, ~0,281126~ 

•27 373.01'1,303 2a, sa2 ,093 21, 7!ic;'. 166 '50;, 261 'i!lt'.11 
2-3 3~~ ,ll\'2,21(' 30, 185, 8BC: 21).1:-~~ !..,\:• 5 C· , 26 1 , 261 
29 31u,3('·6 .-32S .:;1 9'16, '1:;·5 1H, 33- ~::_.; so,ze, ~1\1 

30 282, :¿!:,9 ,603 33,810,2811 ~ t!-. !i71) ~- •17 50,28i 2•~, 

31 zq9,5u9, ~19 3S,7S2,5!.1 '<l,498,710 5o ,2s1. zr:.1 
3= 212,7oei.76e 37.B09.B6e d,1.¡i1 !95 :so ,2a1 ,e:li1 
32 l '71.t 1 896 1 ~·: 2 4~ 078. 9'12 1.J 1 2C ~ 31) 50,2R1, 261 
34 13!1,817 ,',60 "·'. 111.; ,6ac 

~ 9()•, ~ 31 50 , 2.B 1 , z,~ 1 
3:5 ~1 .: ,ao1,c1sv '14. 691 • 198 :: '39•) .. )63 50. 281. 261 
3~ t¡7,50() 892 47 50C..B51 2,771 ;•10 50,281,261 

1,e.19., 12~ .. 3~~ 



l\SI!;NTOS,¡)E DIAflIO 

HABER 

ENERO 4 ---------- 1 ----------

MAQU~NAR.IA AQQV'.tR¡O~ ffi.8· A~RJaN-
DAMIENTÓ FIN ANCIEÁQ . . ' 7:5ó ''oi:ro •, 
INTERESES POR AMORTlZÁR POR --:-- · 
f\.RREt.jpAMIENTq.~Fit:.i,ANCIE.flp 1 1060 '_.12~ :< . 
- OóeUMENTOS' Pó'R PAGM·oe:···---

ARRENDAMIENTO FINANCIERO --
<C.P.> . ,603.'375 
DOCUMENTOS POR PAGAR DE --­
ARRENOAMlENTI:í F"!NANCIERO"--· 
<L. P. l 

CONTABILIZACION DEL CONTRATO DE -­
ARRENDAMIENTO FINANCIERO CON ----­
ARRENDADORA BANOBRAS, S.A. DE C.V. 

ENERO 4 ---------- 2 ----------

DOCUl\l'ENTOS POR PAGAR DE ARREN--. 
DAMIENTO F'INANCIERú <C.P.> 
C•AST0S F'INANCIEROS 
IVA POR ACREDITAR 

SANCOS 
AMOR TI ZACION DE ARREHOA- '- . 
MIENTO FINANCIERO 
DEPRECIACION ACUMULADA DE 
MAQUINARIA POR ARAENDA--­
MIENTO FINANCIERO 

REGISTRO DEL PAGO OE LA PAIMF.AA -
RENTA 'Y SIJ RESPECTIVO IVA, MAS EL 
IVA QUE MARCA EL AATICIJLO 48 DE 
LA LEY DEL I.S.R. QUE CORRESPONDE 
EL 38'/. DEL IVA TOTAL 

- ', ., _ 

'i3 '.750 

21/,875 



• 

FEBRERO 5 ---------- 3 ---------~ 

O•::l•~Ul\.'ll;NTOS POR PAGAR úE ARREN­
DAMIENTO FINANCIERO <C.P.> 
GASTOS FINANC¡EROS 
IVA POR ACREDITAR 

BANCOS 
AMORTIZACION DE ARRENDAMIEN­
TO FINANCIERO 

· DEPRECÍACIONc AC1.iftlULAOA DE ~. 
MAQUINARIA POR ARRENDAMIEN­
TO FINANCIERO 

REGISTRO DEL PAG<J DE LA SEGUNDA RENTA 

MARZO 4 ---------- 4 ----------

50'281 
62'244 

4'67e"····· 

O•::>CllMENTOS POR PAGAR DE -----· 
4RRENDAMIENTO FINANCIERO (e. p. ) - . so.'· 281 
GASTOS FINANCIEROS . 64'641 
IVA POR ACREDITAR .. 4'.6-76 

BANCOS 
AMORTIZACION DE ARRENDA---. 
MIENTO FINANCIERO 
DEPRECIACION 
QULN,,RIA POR 
FINANCIERO 

F:EC.i 3TR() DE LA TERCERA RENTA 

A~RI_ 10 --------- 5 ----

:-io•::IJMENTOS po;; PAGAR EN ARREN­
DAMIENTO FINANCIERO ( C P) 

6;STOS FINANCIE~OS 
ACr,EEOORES DIVERSOS 
AMORTI;:AC:DN DE ARRENDA­
MIENTO FINANCIERO 
OEPRECIAC!ON ACIJMULADA MA­
QUINARIA POR ARRENDAMIENTC.1 
FHJANCIERC 

Pc)i\ c-.-'\L TA DE L!Q'JIDEZ NO SE EFEC'-
71.i.; :::L ;:;AGCt DE L"- lle.. RENTA, POR 
LO ·:>•.'E 3!:0 REGIS-RA EN ACREEDORE::; 
r>:C11ERSOS 

'• 
5Í4'957 

4!¡í36'9. 

51.1•957 

, 42' ,966 

50'281 



MA"t0 ~ ---------- 6 ---------

DOCUMENTOS POR PAGAR EN ARREN­
DAMIENTC FINANCIERO ( C P. l 
ACREEDORES DIVERSO~ 
GASTOS FINANCIEROS 
OTR03 PROOUCTOS FINANCIEROS 
IVA PC•R ACREDITAR 

BANCOS 
AMORTIZACION OE" ARRENQA· 

. MIENTO FINANCIERO 
DEPRECIACION ACUMULADA DE 
MAQUINARIA POR ARRENDAMIEN.­
TO' FINANCIERO 

REGISTRO DE LA 4a. V 5a. RE.NTA' QUE 
INCLUYE INTERESES A RAZON DE 7. 5'1• -
MENSIJAL POR LA ~a. RENTA V eN LA -­
CUAL LA ARRENDADORA NOS COBRO IVA 
SOBRE INTERESES IVIORATORIOS <ART. 12 
LEY I. V. A.> 

DICIEMBRE 4 --------- 7 

DOCUMENT03 POR PAGAR C:N ARRENDA.,. 
M!ENTO FINANCIERO CC.P.l 
COSTOS FINANCIEROS 
lVA PQR ACREDITAR 

~:~$~ZACION DE ARRENOAIVIIiéb'c~ 
FlNANCH:.fiú 
DEPRECIA•:ION 
QUINARlA POf"i 
F"T.NANCIERO 

... 
ACUMULADA DE·MA­
ARRENDAMIENTO -- .· 

REGISTRO DE LAS 7 t'iENTAS RESTANTES. -
DEL PRESE.NTE EJSRCIClO CONSIDERANf:.C> 
QUE. tJO HUBO N !NGIJllA l/ARIACION. 

5,0. 281 

50 ·2~.i 
63 t.~62 

3'771 
9'9.1S 

114'25 ,. 

._ 

3;3'l-'702 
""~---'----, 



" a) .Saldo inicial -· · · '< 
•) Movimientos del vu.~io. , " --iK: \' 
~) 5r~~~p:!:~ pérdidas y gana~ci~S- ;: ¡; ) ;: :·> 

CA3A 

a) 

DOCUMENTOS POR COBRAR 

~) 81 ,2,.3. 81 ,243. (• 
91 210 

172 453 81 243 
;' 91,210 

~ 

DIVERSOS· 

d 41 ,72~ q,720 (• 
°) 15.3:4 

57' ~34 4 f 720 
s) 15,~14 

)El'. ACL'M. ~IA~-:. Y E U!P. 
63,162 a -
27,069 (• 

') 90,2];. 90,231 (s 

• 

BANCOS 

21,660. 21,660. (' 
995,468 !58,l34. (2 

54,957 (3 
54,957. (4 

114 ,2.51. (6 
384 702. (7 

1 017 128 788 661. 
s) 22 ,4 

CLIENTES 

a) 569,472. 569, 472. (• 
710 810 

l '280 282 569,472 
s) 710,810 

INVENTARIOS 

a) 2'344,291 2'344,291 (• 
,•) 5'910,669 -

8'254 960 2'344 291 
s) ·5'910,669 

MOB. Y EQL'IPO OFICINA 
al· 55 419. 27 709 • 
s) 27,710 

ACCIONES BONOS Y VAL. 

al 151,523. 
•) 2' 027 428. 

2' 178 5.51 
s) 2'027,428 

1.51t123 (• 

151 123 

FUNCIONARIOS Y EMPLEAOO 

a) 271,744 271,744 . -
21'0, 300 
482, 4 271 744 

sl 210, 310 

MAQ. Y EQUIPO IND ~ 

aL 90,231L 90,W_(! 



MAQL'INARIA ADQL"IRIDA 
D. Fl'.'\.\N. 

750'000 262'500 
487,SOO 

DOCL1MENTOS POR PAGAR 

2) 50,281. 
3) 5':.,281. 
4) 5':.,281. 
5) 50,281. 
6) 50,281. 
7) 3S 1 970. 

60),375. 

•) 3B.49CI. 
•) 26 250 

39:,190. 

603,375 (1 

603,375 

INTERESES POR AMORT. 
POR ARREND. FlNANC. 

11 1 060 125. 
s) 6 1866 

DOCUMENTOS POR PAGAR 
o . ,p) 

l '206,750 (1 

IVA POR 

·ACREDITAR 

2) 107,8'3 92,368 (• 
3) 4 ,676 
4) 4,676 
6) 9,918 
7) 32,732 
•) lS9 664 

519,519 92,363 
427,151 

EEDORES DIVERSOS 
6) 50,281. 50,2 1 
•) 122 076 443 520 (• 

172 357 49) 201 
321,444 (s 

ACUM. DE A.F. 

43, 7}0. (2 
43,369. (3 
42,966. (~ 
42,087. (• 

-42,5J9. (, 
-'----'-=279, 548. (S 

•94,259. (S 



a) 

EQ. DE TRANSPORTE 

73,122. 73,122(* 

GASTOS DE INST. 

8 115 
6,086 

2 029 ¡. 

AMORTIZACION ACL1M. 
GASTOS DE ORG. 

DEP. ACUM. EQ. TRANSP. 

SS,498 (a 
14 62- (t 

°) 73, 122 73, 122 (s 

AMORT. Acum. g. l. 
1,623 (a 

406 (t 
,029 (s 

IMPUESTOS POR PAGAR 

787 246 787 246 (a 

990,576 (s 

• REFACCIONARIO 
•} 10,096,761 IO,ri96,761 (a 

. 2.S81 447 (• 
l0,096,7fl 12.978.2GS 

2.~1~ (< 

• 12 

EDIFICIO. 

a) IO,Oll,224. 

a} 

GASTOS DE ORG. 

4,021 

.DOCUMENTOS POR PAGAR 

86 381 

86, 381 (a 
547 772 

634,153 
547,772 



.. 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 
11) 1'3'2..t,1SO. 1 321 450 (a 

3,547,197 (s 

TRASPASO A PERDl­
AS Y GANANCIAS 

RESERVA LEGAL 

34,220 (a 

L'TILIDAD DEL EJER. AN1 

') 429,093 ~29,093 (a 
1'321 450 (* 

429 093 l '750,479 
1'321,450 
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CAJI 
tl'tOI 

(WITt 

DOI r WllCOU 
11't ICO ICl!fl!Al 
fOCll!llVS 1 cotOll 
CUUlll 
•UOCtllOtllDI r 
t•LllOO\ 
Ollf~EI Nll•SOI 
(lll(ITOA~ 

l'OI liG1llOOll( 
~10" 11!101 
llO t!IOl'!UOl 1 ,, 
111111m 
&111(11 JINI. 1 

tO)llllla 
1111010( Jlllll'· 
tl:IO 
¡attot OI QW,11J~· 
lltlt'W 

WllNlll DlllllOI 
oo;r°' ~ J•Gf.t 
OIJ)V([OOftS 

tOOITOl!JICCIOH• 
uo 
•"00 'lllltlE'IO 
llCOPar.t• 
Cllllll IOClll 
llllUVl lfltL 
\ITILID.lll 11(111[1 
,HTUl')ll 

'['IT.IS 

COITO DI 11•11 
Ol~lflllOll 

¡HTOl O( Yt•O 
111105 DI i001! 
ltl!OI rJUNCl!ll?S 

Ollll "llD lllAICIE'OI 
ro '41 rnmcro 
-'lllCIOlll(llJllCICIO 

'"'"'° 1 "' l llllltllt 

SllllllOTIUI 

, ..... l'll lil'CICIO 

.. 111•• 

1,111.rn • 

'·º'·"'' 
.. '"·"'·' .it,2,l:,J.I 
l.'tlo,111 • 

•11.111.1 
11,tll 1 

l.IÍl.tff 1 

"···· . 
111,tH.t 

111,ltl.\ 
l~t,tUl 
11.111.t 
11.m .. I 

m.m.•, 

t11i•t•. ,, 

1111111 tlt ~IOlltlOI V TUl>l!~ 1 tEIOtc.AI 1 01'11.:UI 
.1•1111 O! ltl<lll 

11100! 11 J 1 DJC n llltltDIS Y 01 .. ltlll 
lllOOll AC!ll!IOO Dlll llHU 

• 1111 
111,ill ¡ 

1,111,mo 
l!l,111.0 

11.!IO o 
111,1110 

11,111.1111 11.111.m 1 11.m,111.1 11.m.m.o 

u1m1 ¡¡¡ Cl.'PI011Cl0t 
.D!UDIM ICIEEDOll 

seu 
111.411.t 

1.m.1110 
111.111.1 
11.1100 

11.u•o.o 

11,m,1111 11.m.111.0 



• 

ACTIVO 

CIRCULANTE DISPONIBLE 

foodo F110 de Caja 
llancas 
Accione> Bonos y Valor•• 
1.v.A. por 1creditar 

CUENTAS POR COBRAR 

1)ocumcn1a. pot cobrar 
~J1entes 
r-unc1onar1os v empicados 
L)eudo<es d1vcrsoi 

INVENTARIOS 

.4dler111s Pnmoll 
,roducaón en Proceso 
,roducclón Terminada 

LU....Q 
.1.qw""11• y Equipo lnd. 
·) O.p. Acumulada 
.1ub1l1ar10 y tqu1po de Of1c1na 
·I O.p. Acumulada 

.;quipo de lrarapo<te 
·l O.p. Acumulada 
,1,qu1naria adquirida por a. t. 
1 O.p. Acumulada 

.d1f1c10 

. llFElllOOS 
\rrenct. F manclero por amoruzu 
} t\mon1z¿c1ÓO A.F. 

~.1Slo!I. de lrutalac16n 
J Amortizacióo acumulada 

i.UhU Oc orgaruzac1ón 
I ·) A¡noruuoón •cumulada 

' ' 

~'.'~ 

ESTADO DE POSICION FINANCIERA AL ll DE DICIEMBRE DE 19U 

(MILES DE PESOS)llf'I 

'ºº 228,467 
21027,428 

-27,1}1 2'683,,46 

PASIVO 

CIRCULANTE 

lmpues 1os por pagar 
Documentos por pagar 
P reveedores 
Acreedores Diversos 
p, T.LI, por pagar 



<MILES DE 

OESPUES DEL 

·.VENTAS TOTALES 
.PEVOJ,._!;JC~ONE;~~ REBA . .JAS V 
•Eit!N x'frc/\C'IONES 

VENTAS NETAS 
COSTO OE. VENTAS 

UTILIDAO BRUTA 

MENÓS':· 

GASTOS DE VENTA 
GASTOS DE ADMINISTRACION 
GASTOS F'INANCIEROS 
OTROS PRODUCTOS FINAN---. 
CIEROS 
DEPRECIACION 
AMORTIZACION 

~-

3'298,040 

990,576 

393,0B6 



Ut.1li•:lad contat:>1e 

Mas: Partídas-::no.~deoucro1es:' 
oeor ec i e.e túi acum4:Laaa 
cte maquinaria adqu'ír1-
da r:for: arfe·n'd'amí«"tii:.o .. -
f 1nanc1erd'· · · -· 

contable 

F'isca1 

1088 



• 

FINANCIE~AS · 
C.P. LUIS HAIME 
SEXTA EDICION 

- ;~:u~~~A~º~!~~~'\.~~~~~~.CA" 
17a. EDÍCION 19S7 . · .. 
EDITORIÁL .PAé . .. - - -

- EL LEASING 
°CAILLOT JAQUES 
aa EDICION MADRID¡ 

- ESTUDIO C1E LA LEY DEL 
ENRIQUE CALVO tllCOLAU 
2a. EDICIO~ 1986 
EDITORIAL Ti;EMIS 

MANUAL DEL 
C.P. CESf1R 
2a EDICION 
EDITORIAL PAC 



- PRUJCIPIC•S DE CONTABILIDAD GENERALEMENTE ACEPTADQ,, 
1. M. C. P. 
za EOtClóN 11H.15 
IJ N.A .M : REVISTAs V PUfjLICACIONES 

- 20. ~UR30 DE.~vNfABILIOAD 

ELIAS LAR~ FLORES 
3a RElMºRESION 1981 
EDITORIAL TRl;.L_LAS 

- COMPILACION rI"SCAL 1998 
ENRIQUE 00llfl:NC31,;l~Z MOTA 
"'ª i::o1croN· 1"9s.a · · · · 
ü•.:iFISCAL EDITORES 

TESIS: 

- ARRENDAMIENTO F:INANCIERO 
s. PATR::CIA SANTILLANA VARGAS 
•..1. N, A dft.··,.-·r9es. 

- ASPECTOS "'INANCIEROS V C:ÓNJASLE .• FÍSCAL C'EL ARRENl'.>AMIENTO 

FINANGIERrRJ.EV.~e«:·. T••-RRES .. 
9!=.:MJAMit: -
•J. N . A. r·~ t ..;.ss 

,,.-~-,-:__º·;__:~-~ _,_,,,__ ---~~~-;·--~,-:-:; -~"'----=--~·~ __ .:_._;f; ~~~~-~ - . ;_~'---,-. '~~-~;;___-~-· -

- E'... ARRF.N!i.;MIEMTO FINANCIERO DESDEiEL P'JN1°dio'f.: VI,STA DÚ. 
ARRENC•A T ,.\fi T.O 
l/AR ros A•_ITORES 
ll,, N .. t\. M .. 1985 



REVISTAS: 

- ESTUDIO DE VIABILIDAD DE Al'rnENDADORA BANOBRl\S s.;A OE t.:. V 
ARRf~NDADOf!A BANOBRAS S. A: DE C.V. •.JRG.' f1L1'<. DE_t. C~f:!D~:f'.O 
0

1986 

JURIDICA 
·L"' SOCIEOAO.,"ARR~Nl;)AOOR~ ffj;(NÁNCIERA cOMO·~~ANizl\'<ÚO~\ 
AUXILIAR DE CREDITO 
JESUS BUGEDA LANLAZ 
1.9.92 NUMERO 1 U 

- FEDERACION LATINOAMERICANA DE LEASÍNG .<FELALESE> 
1 er CONGRESO El~ SAO PAULO. BRASIL 
MAYO 1985 
EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO EN ME.>IIC(). 
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