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UNA~ NUEVA. 'FORMA DE FINANCIAMIENTO EN MEXICO LO ~CONSTITUYE EL
ARRENDAMIENTO FINAMCIERC, AUNQUE' NO HA TENIGCO: EL EXITO - OBTENIDC
EN . OTROS PAISES, DEBIDO E3TO A INFINIDAD DE CIRCUNSTANGIAS, “UNA
DE ELLAS ES LA DIVULGACION QUE ES RAQUITICA EN COMPARACION CON
LOS . CREDITOS TRADICIONALES. (DESCONOCIMIENTO POR  RPARTE  CEL
PUBLICO INVERSIONISTA)

LO ANTERIOR ME MOTIVO A LLEVAR A CABO LA PRESENTE INVESTIGACION,
TRATANDO DE QUE AQUELLA PERSONA QUE HAGA USCO DEL ARRENDAMIENMTO
FINANCIERO, VEA LO QUE ES ESTE INSTRUMENTO  DE FINANCIAMIENTO,
MO FUNCIONA ¥ QUE TANTCO GIRA A SU.ALREDEDOR.

PRIMERAMENTE, SZ HACE MENIION DEL SURGIMIENTO DEL. ARRENDAMIENTO,
3US OCRIGENES, EL DEZAFRCLLO QUE TUVO EN LOS ESTADOS * UNIDOS POR
SER Ei. LUGAR Dc OONDE SURGE ¥ EN DONDE SE INTERNACIONALIZA COMO
"LEASING" Y, E3 ESTA LA BAZSE DE LA CUAL PASA A MEXICO CON EL
NOMBRE DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO, MENCIONANDOSE ADEMAS EL. MARCO
CJURIDICO QUE TIENE EN MEXIIO, ASI COMO SU DEFINICION Y SU FUNCION
ECONOMICA |

POSTERIORMENTE, SLE ESTUGIA AL ARRENDADOR  (ARRENDADORAS),  F0OR
CONSIDERARLO PARTE 'FUNDAMENTAL PARA QUE PUEDA [DARSE TAL CONTRATO,
IENDD 54U ESTRUCTJINA ORGAHIZACIOWAL ASY COMD LA TRAYECTORIA OV
HA TENIDD EN ME 170, TAMEIZJ ANALIZO LC:E TIPOS LE  ARRENDAMIENTOS
Y MODALIDADEEZ LEL ARRENGAMIENTO FINANCIERD.

EL TERZER CAPITULT ABARCA TOTALMANTE, EL ~ ASPECTO FISCAL, LA
RELACION QUE TIERZ EL ARRENDAMIENTD2 FINANCIERO CON EL- SISTEMA
TRIBUTARIO, MENCIOQNANDO U BASE DE FORMACION, O SEA ANTECEDENTES,
HFASTA CONTLUIR CON A% LEVES VIGENTES COMO S0ON: LEY DEL - IMPUESTO
SOBRE LA RENTA, LEY DEL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO, CODIGO FISCAL
DE LA FEDERACION Y $SUS RESPECTIVOS REGLAMENTOS, TQDO ELLO PARA EL
EJERCICIO 1988.

POR  ULTIMD, ZSE ANALIIA UN  CASO  PRACTICO DEL: APRENDAMIENTD
FINANCIERO DEZDE EL RPUNTD DE VISTA DEL ARRENDATARTIOQ, 'DEBIDO A QUE
EZ  EL ARRENLATARID €L EN JURIDICO EL CUAL VA A SEFR EL 0 USUARTL
GIFECTC DOE ZICHC FIUANCIAMLENTO; @M DoINCE SE PUEDE  SAEER DEZRDE
CIMO SOLICITARLO,  CUALES SO LOS REPIISITOS  QUE  COMPREHDE EL
CONTRATO ¥ O ES L DESARROLLO CONTABLE, VIENDO AQUI DESDE  SU
RESISTRD AARTA 30U [MPLAMNTACTION EN L33 E3TADOI  FINAWHOIGEROS
DESPRENDIENDO DE LO CONTARLE SUS REPERCUSIONES FISCALES.
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CAPITULO I

SURGIMIENTO DEL :ARRENDAMIENTO EINANGIERO. (1)
 ANTECEDENTES,

‘EL. ARRENDAMIENTO AL IGUAL QUE EL CREDITO, SE ESTIMA QUE EN
EL - ARO- - 3G00 - A. YDE.. J.Cu-YA" SE! OTORGABA _POR “PARTE. DE LOS
°APERDﬁTES PERG. EN ESTE TASO TUVO UN ORIGEN AGRICOLA YA QUE SE
ARRENDABA LA TIERRA, POR LO QUE COSRABAN. UN CANMON EQUIVALENTE A
UN SEPTIMO U QCTAVO DE LA COSECHA.

En- - EL CODIGO DE HAMURABI YA SE  MENCIONA ESPECIFICAMENTE
ESTA . OPERACION COMO -PARTE DEL DESARROLLO CULTURAL DE LAS ETNIAS
QUE VIVIERON M EL GOLFO PERSICO, INCLUVENDOSE PARA ESA EPQOCA  EL
ARRENDAMIENTO DE EMBARCACIONES. EN LA ANTIGUA GRECIA SE CONSERVAN
TABLILLAS QUE REDACTAN EL ARRENDAMIENTO DE MINAS V ESCLAVOS Vv EN
PARTICULAR APARECE EL INTERES DE MORA, MISMO QUE NO ERA

CONZ IDEAADD  AGIO VYV PARECE SER QUE FUE DE UNA  GRAN | IMPORTANCIA
RARA GRECIA.

LESDE | LUEGD, . LE TRATA  DE ARRENDAMIENTO PUHO YA .. QUE T ND
HABIA TRASLAWADU DE LA PROPIEDAD. 'c):_

231 - BUES, - EL- ARRENDAMIENTS COMO  INSTITUCTON  CIVILIZADA
QUEDA-THCLUTIDO EN - LA EVOLUCION CULTURAL DEL HOMERE ¥ E8 UTLLIZADO
EN-'MAVOR 3. MINOR ESCALA SEGUN LA EVOLUCION -~ ECONOMICA . DE- LAS
DIFERENTE REGIONES DEL MUNDO. . f

‘,;DESDE CLUEGO uSTA INQ"I*UCION LEGAL "*QUE LOS T LINEAMIENTOS
YA ACOSTUMBRADL S, QUE CURRESPONDEN AL DERECHO SAJON, - EN' LA MEDIDA
QuE EoTh SE FORMALLCE POR. LA VIA DE LA COSTUMBRE, MIENTRAS QUE EL
LATIMO .‘HEQUIEHE . DE ESTRUCUTRA LEGAL - ESCRITA; cuUvo
PERFECCIONAMIENTS  SE LOGRA EH EL QGUIGO NAHOLVQUICO., SMISMO TQUE
ESTE CODIGD CIMIL ADOPTA .

- A



CABE MENCIUNAR  QUE  EL  ARRENDAMIENTO  CUANDT ADQUIERE
CARACTER FINANCIERO MERCANTIL, O E€AE LA TRANSMISION DE LA
PRCPIECAD, NO SIGUE LA® MISMAS HUELLAS QUE ESPORADICAMENTE MARCAN
LAS RUTAS DEL DERECHO ESCRITO O EL CCNSUETUDINARIO, LINO QUE EN
ALGUNGOR PAISES A PESAR DE SER DE ORIGEN LATINO, NO LO LEGISLAN,
PERO LO DEJAN OPERAR VY, EN CTROS DE ORIGEN SAJON, RECURREMN A UN
EXCESO DE REGULACION QUE A LA FECHA ESTAN MODIFICAHNDO

ASI MISMO, RESULTA NECESARIC HACER NOTAR QUE EL
ARRENDAMIENTC FINANCIERO COMO INSTITUCION JURIDICA ES INCIPIENTE
EN COMPARACION CON ALGUNAS DE LAS DEMAS FIGURAS JURIDICAS
MERCANTILES Y PBOR LO TANTO, SIGUE AUN SUJETO A LOS ESTUDIOS VY
VAIVENES DE LA DINAMICA ECONOMICA DE LOS PAISES.

SIN EMBARGO, CABE DESTACAR QUE EN EUROPA YA EXISTEN
ESTUDIOS QUE LUCHAN POR LA UNIFORMIDAD MUNDIAL, PRARA QUE: 8U
APLICACION SEA INTERNACIONALMENTE ACEPTADA, TAL COMO SUCEDIO CON
LAS CARTAS DE CREDITO DE IMPORTACION Y EXPORTACION.. e




EVOLUCION DEL ARRENDMIENTO FINANCIERO
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (3)

EL ARRENDAMIENTO U©E BLENES DE EQUIPO, DE ACTIVO3 FIJOS © DE
CUALQUIER BIEN TANGIBLE, 3SE INICIO EN LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA A PRINCIPIOS DE SIGLO, POR LAS EMPRESAS DE TELECO-
MUNICACIONES DESPUES, LOS FABRIZANTES DE EQUIPOS ESPECIALIZADOS,
COMO LAS HERRAMIENTAS PARA FACRICAR CALZADO, MAQUINAS DE OFICINA,
MAQUINARIA PESADA v RECIENTEMENTE LAS COMPUTADORAS, UTILIZARON EL
SISTEMA DE ALQUILER PARA COMERCIALIZAR SUS PRODUCTOS. . SIN
EMBARGO, EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO PROPIAMENTE DICHO (FINACIAL
LEASE) NO APARECE SINO A MEDIADOS DE SIGLO, CORRRESPONDIENDO A J.
M. BOOTHE LA DISTINCION DE HABERLO APLICADO EN SAN FRANCISCO “H4)
INMEDIATAMENTE, EL RESULTADO FUE EXTRAORDINARIO. DE UN MONTO DE
10 MILLONES DE DOLARES EN EQUIPO ARRENDADD EN 1050, SE PASD A #00°
MILLONES DIEZ AROS MAS TARDE, PARA ALCANZAR LA CIFRA DE 6000
MILLONES DE DOLARES UNA DECADA DESPUEB. O SEA, QUE-EN 1970 ~BiL-
VOLUMEN DE EQUIPO ARRENDADO ASCENDIA, EN LOS ESTADOS UNIDOS, A
CASI UNA TERCERA PARTE DEL TOTVAL DE EQUIPOS UTILIZADOS EN ESE
ANoO.

EN LA DECADA DE LOS 'SESENTA, EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO
{LEASING) SE EXTIENDE POR INGLATERRA (5), FRANCIA (&), ALEMANIA
(7), BELGICA (8), ITALIA (9, ESPANA (10). EN TODAS PARTES, CON
EXITO CRECIENTE.

ESTADISTICA% MAS RECIENTES MUESTRAN QUE EL MERCADQ DE
ARRENADAMIENTO E3 UNO DE LOE MAS IMPORTANTE DEL MUNDC, CUMPLIENDO
U TREINTAVO ANC DE LO QUE SE CONSIDERA LA ERA MODERNA - ESTE
TIPO DE FINANCIAMIENTC HA LOGRADO CONVERTLHSE EN LA FUENTE X MAS
IMPORTANTE DE FOMNDDS PARA LA FORMACION DE CADNITAL. MIENTRAS GQUE
EN 1%f2 SE ARRENDC EQUIRG POR VALOR DE S& MILLONES DE DOLAFES, EL
MONTD  RARA 1984 FUE DE 74 MIL MILLONES, CIFRAS QUE N2 INCLUYEN
ARENDAMIENTO DE AUTOMOVILES. EN EL ARO DE 1280, EL 22% GO TODOS
LOS  EQUIPGCS VENDILOS EN LOS ZGTADOS UNIDCS SE FINANIZIARON - VIA

ARRENDAMIENTO. PARA 19284 LA PARTICIPACION ALTANZIO YA ZL 29%. LA
ASOCIACION NCORTEAMERICANA DE ARRENDADORAS CUENTA CON MAS DE 950
MIEMBROS, DE LOS CIJALES APROXIMADAMENTE EiL 3% SON

INGEPENDIENTES, EL 27% ESTAN RELACIONADCS CON BANCOS Y  EL° 12%
CON EMPRESAZ DE SERVICIOS FINANCIEROS.

DEL TCTAL ARKCNDALDCG, MAS OE UN 28% ZE DEDICA AL FINANCIAMIENTGC DE
COMPUTARDRAS v EL 9% A EQUIRO INDUSTRIAL, EL 9.85% # EQUIRG- AEREQ,
ZL 2% A EQUIRO DE CFIZINA, EL 6% A EQUIPO AGRICOLA Y EL ~ RESTANTE
A EQUIPO DE TRANSPORTE PESADO, TELECOMUNICACTGMES, NEDTICO;
FERRCYIARIOQ, DE CONSTRUCCSION v OTRUS. S



{3 METODOUS PARA  CONTABILIZAR EL “"LEASING", TAL. COOMC HQY SE
CONOCZEN, TIENEN &U ORIGEN EN LOS TTADOS UNIDOE. CUANDO EL
"LEASING" SE  INICIO, EXISTIAN EN ESE' PAIS MUY POCAS NORMAS
CONTABLES ¥ TRIBUTARIAS QUE LO RECONDCIERAN. COMO OPERACION
CHREDITICIA, LO CUAL PERMITIA APROVECHARSE DE NUMEROSAS VENTAJAS
FISCALES.

ESTA AUSENCIA DE REGULARIZACION PERMITIO UN RARPIDO DESARROLLO DEL
LLLAMADO LEASING FINANCIERO Y, EN ESTE SENTIDO, PRPUEDE DECIRSE QUE
EL MLEASING" SE POPULARIZO EN LOS ESTADOS UNIROE, comQ
CONSECUENCYIA DE CIERTOS "LOOPHOLES", VALE DECIR, HUECOS O LAGUNAS
EXISTENTES EN LOS PRINCIPIOS CONTABLES Y EN LA LEGISLACION DE ESE
PAIS, QUE HACIAN ATRACTIVO EL NEGOCIO DEL "LEASING" DEEDE EL
PUNTO DE VISTA TRIBUTARIO.

SIN EMBARGO, LOS INSTITUTOS DE CONTADORES PUBLICOS Vv LA
ADMINISTRACION TRIBUTARIA DE ESE PAIS, FUERON POCO A POCO
PERCATANDOBE DE LA ENORME IMPORTANCIA Y. DESARROLLO QUE ESTA’
ADQUIRIENDO EL "LEASING" COMO NEGOCIC FINANCIERO, VY CADA VEZ
FUERON DESARROLLANDO NUEVO3 PRINCIPIOS CONTABLES Y DISPOSICIONES
NORMATIVAS, QUE FUERON GRADUALMENTE COMPLICANDS EL ARRENDAMIENTO
FINANCIERO.

DE MANERA MUY RESUMIDA RUEDE DECIRSE QUE LOS CONTADDRES PUBLICOS
v  EL FI3CO NORTEAMERICANO HAN EMITIDO NUMEROSAS REGLAS PARA
DIFERENTIAR  LOS ARRENDAMIENTOS "VERDADEROS" ("TRUE LEASED")
TAMBIEN CONOCIDO COMO "LEASING ORERATIVO", DE AQUELLOS DONDE
PRZVALECE EL ELEMENTO CREDITICIC ("FINACIAL LEAZES"), LO3 CUALES
DESDE EL PUNTO DE VISTA TRIBUTARIO ERAN CONSIDERADOS COMO VENTASR
CONL LCIONALES O ARRIENDO-VENTAS (CONDITIONAL SALES O "LEASE. RUR-
CHASES'™) S )

ESTA EXCESIVA CARGA DE REGULACIONES VvV LIMITACIONES HATIA EL
“LEASING" PRODUJS UN MOVIMIENTO DE OPINION ADVERSO A LA3 -MISMAS,
HASTA EL PUNTO DL QUE EL PROCESO DE FORMACION DE BIENE3S DE CARI-
TAL EN E&TADOS UNIDOS SE HABIA REDUCIDO DE MANERA ALARMANTE,
MTENTRAS QUE DE LA DECADA DE LOS ANDS 70, JAPOM, ALEMANIA ¥ OTRO:
PAIZES INDUSTRIALIZADOS, ESTABAN AUMENTANDRD CONSIDERABLEMENTE SUS
INVERSIONES EN BIENES DE CARPITAL

ANTE ESTA SITUACION, VY A SOLICITUD OE LA ADMINISTRACION DEL
PRESINENTE REAGAN,  EL  CONGRE3O GICTO LA LEY TRIBUTARIA DE
FECUPERACION  ECONCMICA - DE. 1%21 (ECONCWMIC RECOVERY TAX  ACT ~0OF
19315 SESAR DE MUCHAS CRITICAS, SE HA SULTENIDD JUE E2T LEY,
LUESQ MODIFICADA PARCIALMENTE EN 1982, CONTRIBUYC A SENTAR  LAS
BASES LEL PRQCESO DE -RECUPERACION ECONOMICA NORTEAMERICANA, . CUYVO




EXITO POCOS DISIUTEN DESPUES DE § ANOS. LAS REFORMAS INTRODUCIDAS

CONCEDIERON ESRPECIAL IMPORTANCIA AL "LEASING" .COMO INSTRUMENTO

PARA REACTIVAR LA ECONOMIA ¥V ESTIMULAR LA INVERGION DE BIENES OQE
CAPITAL, LIBERALIZANDO, COMO NUNCA ANTES DESDE 1954, NUMEROSAS
REGULACIONES DEL CODIGO DE RENTA INTERNA (INTERNACIONAL REVENUE
CODE), ¥ ESTABLECIO UN SISTEMA DE DEPRECIACION ACELERADA.

EN LOS ESTADOS UNIDOS SE ESTIMA QUE SON TRES LOS FACTORES QUE
CONTRIBUIRAN AL CONTINUADO CRECIMIENTO DEL ARRENDAMIENTO. EL
PRIMERO, ES EL DERIVADO POR LA CONVERSION DE LA ACTIVIQAD
NORTEAMERICANA DE UNA SOCIEDAD INDUSTRIAL A UNA socTEDAD B
SERVICIOS DE ALTA TECNOLOGIA. EL SEGUNDO, ES LA DINAMICA MUy
CAMBIANTE EN LOS ULTIMOS ANROS DEL MERCADD DE DINERO Y LA
POSIBILIDAD DE CONTAR CON FONDOS DE COSTO ESTABLE. EL _TERCERD, LA

NATURALEZA CAMBIANTE DEL GOBIERNOD NURTEAMERICANO CON . UN ENFASIS:

EN LA DESREGULACION DE INDUSTRIAS CLAVE INCLUYENDO A LAS
INSTITUCIONES FINANCIERAS ENTRE OTROS.

EN NUESTRO PAIS, TAMBIEN EN ESA EPOCA, SE INICIARON LAS
OPERACIONES DE ESTA NUEVA MODALIDAD, ENTRE ELLAS, LA COMPANIA
INTERAMERICANA DE ARRENDAMIENTOS, S.A., FUNDADA EN 1961,'Y OTRAS
MAS QUE INICIARON EL ARRENDAMIENTO ORERACIONAL O DE EQUIPO

(EQUIPMENT LEASING) (11). ESTE TEMA SE ANALIZA POSTERIORMENTE: CON
MAS DETALLE.

"EN MEXICO, COMO HA OCURRIDO YA EN UNDS PAISES ¥ ESTA SUCEDIENDO
EN OTROS, EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO TIENDE A OCUPAR UN PAPREL
MUY DESTACADRC DENTRO DE LOS MERCADOS FINANCIEROS" .




EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO
EN MEXICO

EN EL ANO 1086 EL “LEASING" O ARRENDAMIENTO FINANCIERO, COMQ SE
LE CONQCE EN'MEXICO, CUMPLIO 25 AMOS DE HABERSE INICIADO. EN LA
DECADA DE LOS SESENTAS, LA ACTIVIDAD DEL ARRENDAMIENTO SE
ENCAMING PRINCIRALMENTE HACIA EL FINANCIAMIENTO DE FLOTILLAS DE
AUTOMOVILES VY EL MISMO SE RPROMOVIO FUNDAMENTALMENTE COMD  UNA
HERRAMI%NKA1~DE E;NANGiAMIENTO LON VENTAJAS FISCALES,. PUESTO QUE
SE  PERMITIA QUE' gi MANEJO NO SE REFLEJARA DENTRO DEL "BALANCE vV
DEDUCIBIL IDAD TOTAL DE LAS HRENTAS = PERIODICAS QUE LOS
ARRENDATARIOS PAGABAN A LA ARRENDADORAS

"EL  ARRENDAMIENTO FINANCIERO EN MEXICO, ES AL CULMINACION DE (A
PRATICA DESARROLLADA QUE DESDE EL ANO DE 196t SE VIENE ~LLEVANDO,
E3 DECIR, EL ARRENDAMIENTO FIMANCIERO EN NUESTRO PAIS NO DEBE SuU
EXISTENCIAA LA ACTIVIDAD LEGISLATIVA. SINQ A LA 'PRACTICA, SIENDO
EL LEGISBLADOR FISCAL QUIEN A POSTERIORI FUE REGLAMENTADO PARA
EFECTOS FISCALES. (EL FENOMENO DEL ARRENDAMIENTO FINANCIERD), TEMA
DEL CUAL ME OCUPARE EN EL MARCO LEGAL™.(12)

HACIA PRINCIPIOS DE LOS SETENTAS, SE INTRODUJERON, POR PRIMERA
VEZ, DISPOSICIONES FISCALES PARA EL ARRENODAMIENTO, QUE OBLIGARON
AL ARRENDATARIO A CARITALIZAR EUL VALOR DE GSU CONTRATO VY A
DEPRECIAR EN FORMA NORMAL EL VALOR DE LDS8 EQUIRPOZ ARRENDADOS
SUPRIMIENDDO DE HECHO TODA VENTAJA FISCAL AL ARRENDAMIENTO
FINANCIERG. :

ELLO, RO FUE MOTIVO PARA DESALENTAR EL QUE EN MEXICO SE SIGUI&RAN
CONZTITUYENDO NUEVAS ARRENOADORAZ FINANCIERAS,  PRINCIPALMENTE
BAJD LA FORMA DE CO-PARTICIRPACION DE UN BANCO NACIONAL

PARA 1476, INSTITUCIONES DE GRAN RENOMBRE A NIVEL INTERNACIONAL
SE  ENCONTRABAN v& PARTICIRPANDO EN EL MERCADD DEL ARRENDAMIENTO
MEXKICANO. ENTRE ELLOS; CITY BANK, MANUFACTURERS HANOVER TRU3T,
BANK OF AMERICA, CHASE MANHATTAN, CHEMICAL BANK V  SDCIETE
GENERALE DE FRANCIA.. FUE PRECISAMENTE EN E3E ARO, CUANDO MEXICC
SUFRIC <Y PRIMERA CRISIS ECONOMIZA DOESPUES DE 22 AMDS CI
E3TABILIDAD (AMBIARIA Y LE PRECIOS. CUALQUIER ESTUDIANTE QUE
TERMINABA S CARRERA EN ESE AMQ, AABIA VIVIDO 34 YIDA ENTERA  CON
EL  DOLAR COSTANDO 12.50 PESOS Y CON  LOS FRECIOZ ELEVANDOSE
ANUALMENTE EN NO MAS DEE 5%

SIN EMBARGC, EL ARD DE 1976 FUE TAMBIEN EL PRINCIPIO DEL - "B
PETROLERO DE MEXICO QUIENH EN UN LAPSO DE 30LO CUATRO AMOS FASO LCE
3ER WUN IMPORTADOR NETC DE PETROLED, & CORVERTIRIE EN EL CUARTO
EABORTADOR  MAS  IMEQRTANTE OEL MUNDO CON UM INSRESND ARNUAL,  FOR
ESTE S0LO CONCEPTO DE 15 MIL MILLONES E DOLARER EL  AUGE
PETROLERO VINO APAREJADO DE CAMRBIUS RADICALES EN EL MANEJO OE LA
CCOMOMIA NACTIONAL. EL IMPACTO TREMENDO DEL INGRESC DE ODIVISAR RFOR




PETROLEDQ, ASI CCGMO LAS DIVISAS QUE COMENZARON A FLUIR AL PAIS EN
FORMA DE. CREDITO EXTERNO, EMPEZARON A ACOSTUMBRAR A LOS MEXICANOS
A PAGAR, COMN ALTOS INDICES DE INFLACION, UN CRECIMIENTO ELEVADO
DE SU ECONOMIA. FUE PRECISAMENTE ENTRE 1276 V 1981, QUE EL SECTOR
ARRENDADOR DE MEXICO EXPERIMENTO SU MAS NOTABLE CRECIMIENTO . CON
INDICES DE ELEVACION REAL QUE. EN ALGUNOS ANOS SUPERARON AL 100%,

EN EL AfO DE 1976. SE FINANCIO VIA ARRENDAMIENTO UN TOTAL DE
14110 MILLONES DE PESOS O APROXIMADAMENTE 46 MILLONES DE. DOLARES.
EN 1981, .LAS 17 ARRENDADORAS QUE ENTONCES OPERABAN, EN ‘EL.. PAIS,
FINANCINARGN VIA ARRENDAMIENTO {2,725 MILLONES OE PES03 O MA& .OE
500 MILLONES DE DOLARES. PARA ENTONCES, SE HABIAN INCORPORADO AL
MERCADO ~ MEXICANO  OTRAS . INSTITUCIONES DE  GRAN RELIEVE
INTERNACIONAL, ENTRE ELLAG: AMERICAN EXPRESS, MORGAN. GUARANTY v
EL FIRST INTERESTATE BANK OF CALIFORNIA. EN ESOS AfOS, LAS
ARRENDADORAS SE CONVIRTIERON EN EL INTERMEDIARIO IDEAL ENTRE EL
GRAN BANCO. EXTRANJERO V LAS EMPRESAS MEDIANAS Y PREQUENAS DEL
PAIS. EL ARRENDAMIENTO.COMENZO A“SER ACCESIBLE A LAINMDUSTRIA;. £
LAS CONSTRUCTORAS V¥ A LO2 TRANERORTISTAS DE TAMAMO MEDIO Y
PEQUERO, EL MISMO TIPO DE FONDOS, QUE EN CANTIDADES CADA VEZ MAS
IMPORTANTES, SE HACIAN ACCESIBLES A LAS EMPRESAS PARAESTATALES,
MULTINACIONALES Y A LOS GRANDES CONSORCIOS PRIVADOS MEXICANOS. EL
ARRENDAMIENTO CUMPLIA ASI UNA FUNCION DE DIVERSIFICACION DE LOS
CREDITOS DE LOS BANGCOS EXTRANJEROS, CON SL RESPALDO IMPORTANTE DE
LCS BANCOS NACIONALES, ENTONCES PRIVADCS, QUE PARTICIPABAN EN  EL
CARITAL DE LAS ARRENDADORAS.

LA ESCAEEZ, QUE DE RECURSOS EN MONEDA NACIONAL COMENZO A DARSE Eti
EL ANO CE DE 41980, LLEVO A LAS ARRENDADORAS A UNA DOLARIZACION
MUY IMPORTANTE DE SU ACTIVIDAD. PARA PRINCIRPIOS DE .1982,.CASI EL
@0% DE LO3 PASIVOS ¥ LAS CARTERAS DE LAE ARRENDADORAS ESTABAN
DENOMINADOS EN DOLARES. EN 3 ANOS, EL PAIS HABIA ELEVADO SU DEUDA
NETA CON EL EXTERIOR DE 30 MIL MILLONE2 DE COLARES A 80 MIL Y LAS
ARRENDADORAS ADEUDABAN 650 MILLONES DE DOLARES.

FUE EN 1082, EL INICIO DE LA SEGUNDA CRISIS ECONOMICA BUFRIDA PGR
MEXICO EN LA HISTORIA CONTEMPORANEA. EN AGOSTO DE ESE A0, LA
BAJA EN EL PRECIO INTERNACIONAL DEL PETROLED, LA ALZA NOTABLE EN
LAE TAZAS DE INTERES INTERNACIONALES % LA IMPORTANTISIMA FUGA DE
CAPITALES.




FUNCION ECONOMICA BPASICA

LA _APLICACIONM DE ESTA NUEVA FORMULA DE FINANCIAMIENTO PERMITE
LIBERAR RECURSOS QUE - LAS EMPRESAS PUEDEN VUTILIZAR EN  OTRAS
ACTIVIDADES MAS LUCRATIVAS, O CON MAYOR GRADO DE DIFICULTAD PARA
CARTAR  LOS MEDIOS ECONOMICQS NECESARICS. LAS SOCIEDADES CON
PERMANENTE NECESIDAD DE EQUIPOS O MAQUINARIA, O CON UN INDICE
ALTO DE ROTACIONJPOR OBSOLESGENCIA .Q, DE$GASTE4 yO TIENEN & QUE
ADOUIRIRLOS P DE™ TINMEDIATO, DISTRAYENDO PARA ELLO ‘mMEDIOS O
RECURSOS, RENTANDOLOS _EN SUSTITUCION, CON UN PAGO DE RENTA
ESCALONADA ¥V DIFERENCIA EN EL TIEMRO.

DESPUES DE UN PLAZO INICIAL DE USO FORZ0SO, EL ARRENDATARIO PUEDE
ADQUIRIR -LOS BIENES RENTADOS POR SU VALOR RESIDUAL, O PRORROGAR
EL ALQUILER, PAGANDD RENTAS REDUCIDISIMAS, MERAMENTE NOMINALES.

LA INTENSIFICACION DE LA COMPETENCIA, EL AVANCE TEGNOLOGICO EN
LOS ULTIMOS ANOS Y LA PREVISIBLE ACELERACION FUTURA EN ESTE
CAMPO, Y LA CONCENTRACION CADA VEZ MAS GRANDE DE CAPITALES,
PRCGVOCAN LA NECESIDAD DE CONTAR CADA VEZ CON MAYORES RECURSOS
PROPIOS' O AJENOS, PARA FINANCEAR LA EXPLOTACION VY EXPANSION
NATURAL DE LAS EMPRESAS. POR OTRA PARTE EL AVANCE TECNOLOGICO
ACELERA LA OBSOLESCENCIA O INEFICIENCIA DE MAQUINARIA, SUJETA A
PERMANENTES MCLIFICACIONES TECNICAS, PFODUCIENDD LA NECESIDAD MAS
ACELERADA DE REEQUIPAMIENTO, A FIN DE MANTENER NIVELES ADECUADROS
DE PROCUCTIVIDAD.

NO  GEBE OLVIDARSE QUE LA UTILIDAD DE UN ACTIVO FIJQ CONSISTE EN
S0 LEC MAS QUE EN SU PRORIEDAD. ESTA SE ADQUIERE PARA  ASEGURARSE
El. PRIMER DERECHO MENCIONADO, PERO €I TAL DISFRUTE PUEDE
CETENERSE EN VIRTUD DE OTRO TITULO IURIDICO, EL EFECTO ECONOMICO
¥ TECNICO SEGUIRA SIENDO EL MISMO, PERO NO ASI LA . CAUSA DE
LEGITIMACION. NG REQUIRIENDOSE WA LA  ADQUISICION DE PLENO
DOMINIO, SINCG Tan SOLO EL USUFRUCTO, PODRAN LOGRARSE EN GRANDES
AHORRGCS, DIiSMINUCION EN LOS COSTOS V FACILIDADES DE SUSTITUCION,
CONSERVANDO  LOS MISMOS BENEFICIOS INICIALES vV PRORIOS ODE LA
OPERACION.

MULTIPLES SCN LOS BENEFICIOS QUE SE OBTIENEN MEDIANTE EL NJEVO
BISTEMA FINANCIERO, SIENDO LOS MAE IMPORTANTES LOS SIGUIENTES:

LIBERHLION DE FAPITAL DF TRABAJO PARA ~OTRQS ASUNTOS
O ¢ : PPROVECHAMIENTO DE OPORTUNIDADE° DE




POSIBILIDAD DE DISPONER v EMPLOTAR  EQUIFRD (CE BIENES
ADQUIRIDOS CON FONDOS AJENOS HASTA POR LA TOTALIDAD DE SU VALCR,
SIN DESVIAR HACIA SU COMPRA FONDOS QUE PODRIAN DESEQUILIBRAR
FINANCIERAMENTE A LA EMPRESA, SIN TENER QUE SCLICITAR
APORTACIONES ADICIONALES DE CAPITAL, CCN LOS RIESGOS DE  UNA
PROBABSLE SOBRE CAPITALIZACION Y LOS CONSECUENTES SACRIFICIOS DE
LOS ACCIONISTAS.

SUSTITUCION DEL EQUIPQ O LA MAQUINARIA G PARTES IMPORTANTES
DEL MISMO, AL RITMO DE LOS AVANCES TECNOLOGICZOS, EVITANOD ASI LA
OBSOLEBCENCIA M MANTENIENQO O INCREMENTANLOD LA PRODUCTIVIDAD
INICIAL.

MEJORIA DE LAS RELACIONES ENTRE DERECHOS VY OBLIGACIONES DEL
USUARIO, O EN SUS POSICIONES DE ACTIVOS Y PASIVOS, PRERMITIENDOLE
ENDEUDAMIENTOS COMBLEMENTARIOS ’

ELIMINACION DE LAS RESTRICCIONES ADMINISTRATIVAS O DE LAS
LIMITACIONES CONDICIONANTES QUE SUELEN IMPONERSE EN LOS
FINANCIAMIENTOS TRADICIONALES, LO CUAL SE TRADUCE EN UNA  MAYOR
_AGILIDAD DEL DEUDOR’

ADEMAS, PODEMOS RECORDAR OTRAS VENTAJAS DE LOS ARRENDAMIENTOS
FINANCIEROS, TALES COMO:
. DISMINUCION DEL IMPACTO INFLACIONARIO AL ACELERAR EL ‘PLAZO

DE UTILIZACION DEL BIEN Y PERMITIR SUS SUSTITUCION ANTICIPADA, - A

N PRECIC INFERIOR AL QUE REGIRIA AL VENCIMIENTO DE LA VIDA UTIL
PROMEOIO LEL ACTIVO DE QUE EE TRATA.

AUMENTO DE LOS INDICES DE LIQUIDEZ, MEJORANDD LA TESORERIA,
AL NO REQUERIR TANTA PROPORCIOM DE LOS INGRESOS »POPRIENTEC EN
INMOVILIZACIONES Df EQUIRPO VY MAQUINARIA.

POSROSICION DE IMPUESTOS, PCR LA MISMA RAZON QUE SE APUNTA
ANTERIORMENTE ESTOS .Y OTROS PUNTOS - DE MAYOR IMPORTANGIA SE
ANALIZARAN EN CAPITULOS POSTERIORES CON MAYOR AWENCION




'DEFINICIONES

“"EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO, CONSISTE EN QUE EL ARRENDADOR, EN
CALIDAD DE PROPIETARIO DEL O8SJETO  RESPECTIVO,, ~CONCEDE AL
ARRENDATARIO, QUE ES SUJETO FINAMNCIADO, EL USQO O GCOCE DEL OBRJETO
MENCIONADO OURANTE CIERTO PLAZO FORZOSO PARA AMBAS PARTES.
DURANTE  TAL PLAZO, EL ARRENDATARIO EFECTUARA, SEGUN EL MISMO
CONTRATO Pacns PERIODIGOS EN - FAVOR. DEL... ARRENDAPOR..  CUYA
TOTALIDAD CORRESPONDE AL VALOR DEL MERCADO DEL :OBJETO RENTADO MAS
LOS GASTOS DE OPERACION Y EL LUCRO DEL ARRENDADOR, O POR LO MENOS
EL 90% DEL TOTAL ASI CARACTERIZADO. POR ULTIMO,.  LAS PARTES
CONVIENEN EN EL MISMO CONTRATO EN QUE UNA™ VEE CUMPLYBO ‘BL LRAGLDE
LAS CANTIDADES RERIODICAS CONVENIDAS, EL ARRENDATARIO TENDRA
3EGUN SU OPCION, EL DERECHO A LA, PRORROGA . DEL CONTRATO DE
ARRENDAMIENTO POR CIERTO TIEMRO ¥ CON BASE EN PAGOS INFERIORES A
AQUELLOS QUE SE HAGAN DURANTE EL REAZO FORZO3Q- DEL . :CONTRATO, 1.0
“OMO  SEGUNDA  PCSIBILIDAD A QUE SE TRANSFIERA LA PRORIEDAD DEL
' IEN ARRENDADRO AL MISMO ARRENDATARIO POR UN PRECIO RELATIVAMENTE
MUY PEQUENO E INFERIOR AL VALOR DE MERCADO EXISTENTE EN EL
MCMENTO DE LA TRANSFERENCIA O, COMO'TERCERA Y ULTIMA. POSIBILIDAD,
LA TRANSFERENCIA DEL ARRENDADOR A UN TERCER  SUJETO  CON
PARTICIPACION DEL ARRENDATARIO EM EL PRECIO QUE SE OBTUVIERA DE
DiCHA ENAJENACION. "

FRISH P. WALTER Y GUTIERREZ C. CARLOS
"EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO"
EL FORQ, SEXTA EROCA # 16
ENERO-MARZQ, MEXICO 1979

"CONTRATO MERCANTIL EN VIRTUD DEL CUAL UM EMPRESARICG, CUMPRLIENDO
INSTRUCCIUNES EXPRESAS DEL PRRESUNTO ARRENDATARIO, COMPRA EN
NOMBRE PROPIO CETERMINADOS BIENES MUEBLES O INMUWEEBLES PARA QUE,
COMO PROPIETARIO ARRENDADOR, LOS ALQUILE AL MENCIONADD
ARRENDATARIC PARA QUE ESTE LOS UTILICE POR UN RERIOQDC IRREVOCABLE
A CUYD TERMIND TENDRA LA OPCION DE ADQUIRIR LA TOTALIDAD O PARTE
DE EITIS BIENES ARRENDADOS, PCR UN PRECIO CONVENDIDO PREVIAMENTE
CON  Eu  PRJIPIETARIO)  ARRENDADOR, COMNSIDERANDOSE QUE TODOS LOS
DE3EMBCGLECS  GQUE EFECTUE EL FUTURQO ARRENDADOR SON PCR CUENTA DEL
PRESUNTC ARRENDATARIO HASTA LA INICLACION DEL PERIODO DE
ARRENDAMIENTO"

VIDAL BLANCO, CARLOS
GRUPO DE TRABAJO PARA ADARPTAR EL PLAN
GENERAL DE CONTABILIDAD A LAS EMPRESAS
DE LEASING. MADRID 7 MAYO 1955-1956.



TZONTRATO  EN PRINCIPIO CONCENSUAL, BILATERAL Y SINALAGMATICO,

ONEROSG. ¥ CONMUTATIVO, DE TRATO SUCESIVO VY TRASLATIVO DEL'USD (o]
DISFRUTE, DE DERECHO CIVIL EMRRESARIAL, ATIRPICO V ESPECIAL, ™ CON

VALORACION DE LA CONFIANZA Y CONDUCTA, ROR EL CUAL UNA PERSONA,

NATURAL O JURIDICA, CEDE LOS DERECHOS DE USO DE UN BIEN PROPIO EN.
CONTRAPARTIDA DE UNAS: PRESTACIONES, OBLIGANDOSBE., ADBMAS ;A - GEREr

AL USUARIO UNA ORCION DE COMPRA"

RICO PEREZ F.
'‘UBE Y DISFRUTE DE BIENES AJtnNOy
CON® OﬂC!ONES ‘A COMPRA™
8. H. MADRID 1974.

*ARTICULO 23.- POR VIRTUD .DkL wunindATO ° Dk ARRENDAMIENTO
FINANCIERO, LA  ARRENDADORA FINANCIERA SE OBLIGA A! ADQUIRIR
DETERMINADOS BIENES Y A CONCEDER US USO O GOCE - TEMPORAL A - PLAZO
FORZOSO, - A UNA PERBQNA FISICA Q MOBAL, OBLIGANDOSE: ES?%’A PAGAR
COMO CONTRAPRESTACION,. QUE SE LIQUIDARA EN PAGOS PARCLRLES, SEUUN
SE CONVENGA, UNA CANTIDAD EN DINERO DETERMINADA O DETERMINABLE
QUE CUBRA™ EL VALOR DE ADQUISICION DE LOS BIENES, -LAS CARGAS
FIANCIERAS VY .LOS DEMAS ACCESORIOS YV ADOPTAR AL VENCIMIENTO -DEL
CONTRATO ALGUNA DE LAS OPCIONES TERMINALES A QUE SE REFIERA EL
ARTICULO 27 DE ESTA LEV.

AL ESTABLECER EL PLAZO FORZOSO A QUE HACE MENCION EL PARRAFO
ANTERIOR, DEBERAN TENERSE EN CUENTA LAS CONDICICNES DE: LIQUIDEZ
CE LA ARRENDADORA FINANCIERA, EN FUNCION DE LOS PLAZOS DE LOS

FINANCIAMIENTOS QUE EN St CASO, HAYA CONTRATADC PARA ADQUIRIR LOS
EIENES.

LOS CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERD DEBERAN OTORCARKSE POR
ESCRITO Y RATIFICARSE ANTE LA FE DE NOTARIGC PUBLICC, CORREDOR
PUBLICC TITULADD, © CUALQUIER OTRO FELATARIO PUBLICO Y PRODRAN
INSCRIBIRSE EN EL REGISTRC RUBLICO DE COMERCIO, A SOLICITUD DE
LOS CONTRATANTES, SIN PERJUICIO DE HACERLO EN OTROS REGISTROS QUE
LAZ LEYES DETERMINEN".




“"ARTICULO 27.- AL CONCLUIR EL PLAZOQ DEL VENCIMIENTO CEL CONTRATO,
UNA VEZ QUE BE HAYAN CUMPLIDO TODAS LAS OBLIGACIONES, - LA
ARRE'IDATARIA DEBERA ADOPTAR ALGUNA DE LAS SIGUIENTES OPCIONES
TERMINALES: _
I.~-LA COMPRA DE LOS BIENES A UN COSTO INFERIOR A 3U VALOR
DE ADQUISICION, QUE QUEDARA FIJADO EN EL CONTATO. EN CASO 0E " QUE
NO SE HAYA FIJADO EL PRECIG, DEBE SER INFERIOR AL VALOR DEL
MERCADO A LA FECHA DE COMPRA, CONFORME A LAS BASES QUE SE
ESTABLEZCAN EN EL CONTRATO. _
- IIn— L PROBROGAR EL PLAZO PARA GONTINUAR..CON EL-USQ:0: GQEE
TEMDORKL “PAGANDO' UNA RENTA INFERIOR A cud pAGoé PERIODICOY Qus
VENIA HAC&ENDO CONFORME A LAS BASES QUE.SE ESTABLEZCAN EN* EL
CONTRATO; VY
IT17+A  PARTICIPAR- CON LA ARRERDARULHA F;NKNGIERA ER”“Et
PRECIO DE LA VENTA DE LOS BIENES A UN TERCERO, EN LAS PROPOCIONES
¥ TERMINOS QUE CONVENGAN AL CONTRATO"

.+EY GENERAL DE ORGANIZACIONES Y ACTIVIDADES
AUXILIARES DEL CREDITO
ART. 2% v B8«

LAS DEFINICONES O CONCEPTOS SEMALADOS ANTERIDRMENTE SON  ALGUNAS
DEFINICONES QUE CONSIDERO ENUNCIAN VY LIMITAN PERFECTAMENTE A  EL
ARRENDAMIENTO FINANCIERQ, ENUNCIANDOLO DESDE QUE LOS PRIMEROS
TRATACISTAS LE DAN FORMA, HASTA LA QUE HOY EN DIA RIGE, EL CUAL
MARZA L& LEY GENERAL DE OFERACIONES Y ORGANIZACIONES AUXILIARES
TEL CRECITO.

"EL ARFEMDAMIENTO FINACIERO EN MEXICO ES UN CONTRATO QUE CELEBRAN
DOS  INDIVIODUDE, (YA SEA ENTRE PERSOMAS MORALES © ENTRE PERSONA
MORAL v FISICAY, EN LA CUAL SE TIPIFICA POFLUE DEBE CONTENER, UN
PLAZO FORZOSO PARA AMEAS PARTES, OPCIONES TERMINALES, RATIFICARSE
ANTE UM FEDATARID PUBLICO ¥ BEMEFICIQE MUTUOS EL ARRENDADOR EN
BASE EN UN ANALISIS FINANCIERO DETERMINARA QUE EL BIEN ARRENDADO
SEA  PRODUCTIVO ¥ CON ESTO AUTOFINANGIABLE PARA QUE SE  OBTENGAN
ADECUADOS RESULTADOS . '

MIENTRAS QUE EL ARRENDATARIO MANTIEME SU LIQUIDEZ NORMAL v EL
BIEN LO  ADQUIERE 3IN TANTAS RESTRICCIONES ADMINISTRATIVAS O©
LIMITACIONES CONDICIONALES. " (13) .




NATURALEZA JURIDICA

ANTEZ DE PRECISAR LAS “DIFERENTES FORMAS ~OE  ARRENDAMIENTO
FINANCIERO, EE& NECESARIO DEFINIRLO V CONOCER SU DESCRIPCION
JURIDICA. .

SE  HA PRETENDIDC DELIMITAR EL VERDADERO ONCEPTO DE ESTE NUEVO
CONTRATO, PUES MIENTRAS UNOS AUTORES LO ATRIBUYEN DADAS SUS
CARACTERISTICAS, LA YUXTAPOSICION DE DOS CONTRATOS DE CARACTER
CIVIL. UNO ES EL ARRENDAMIENTO ¥ EL OTRO LA COMBRA-VENTA

LD CONSIDERO COMO UNA FIGURA JURIDICA PROPIA, DISTINTA POR
COMPLETO A UNA SIMPLE FACETA O MODALIDAD DE ' ALGUNO ° OE 'LOS
PRINCIPALES  TIPOS  CONTRACTUALES  EXISTENTES. -~ TAMPOCO SE
CONSIDERARA ©O LIMITARA A EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO A. UNA
APLICAGION NOVEDOSA O PARTICULAR DE UN NEGOCIO JURIDICO NOMINADO,
TAL COMO EL ARRENDAMIENTO DE BIENES MUEBLES, CONOCIDO ~DESDE - EL
DERECHO ROMANO Y PLENAMENTE REGULADD EN LOS CODIGOS MODERNOS,
ENTRE ELLOS EL CODI30O CIVIL FEDERAL <(14), O UNA DE LAS
COMPRAVENTAS ESPECIALES, LA VENTA A FLAZOS O EN ABONOS.

LA  TRASLACION DE PROPIEDAD, QUE PUEDE Y DE HECHO ES LA
CONSECUENTIA DE TAL ARRENDAMIENTO, SIRVE DE ARSUMENTO PARA
ASIMILAR & ESTA OPERACION FINANCIERA ICMO UNA MODALIDAD CE LA
CIMPRA Y VENTA CON REISERVA DE QOMINIO V PRECIO ALZADO.

LA  TEMRORALIDAD DE USO O GOCE, ASPECTO TAMBIEN ESENCIAL A LA
REFERIDA OPERACIGN, DETEAMING 84U CALIFICACION COMO  ARRENDAMIENTO,
DISTORS1IOUNANDOSE - SU  VERDADERA MATURALEZA INTERNA ¥ ORIGINANDC
CONFUZION EM SU ANALISIS COMNCEPTUAL.

A) . -CUESTION:-. LENICOGRAFTICA. - QUIZA - CON EACESIVO, AUNQUE  CON
PRURITO, DE ESPAMOLIZAR LOS TERMINOS, 5E HABLA DE "ARRENDAMIENTO
FINANCIERO" CUANDO NOS REFERIMOS A UN CONTRATO CE LEASING; EN
FRANCIA SE LE PREFISERE DISTINGUIR COVA0  "CREDIT-BAIL". NO - HAY
UNANIMLIOAD AL RESPECTG. EN ALEWMAMIA, ITALIA Y BELGICA UTILIZAN LA
FALABRA INGLESA. .

TAMBIEN SE  HAN USADD LIS VOTABLOS: " "LOCATION . FINANMCEMENT",
"LOCATION  TNDUSTRIELLE", "LOCATION D/EQUIPMENT®, “LOCATION Lt
MATERIAL" . ENTRE . NOSOTROS HA TOMADO YA CARTA DE. MNATURALEZA. EL

TERMINO "ARRENDAMIENTD ~FINANCIERC" V- ASI SE DENOMINARA ‘EN‘ Lo
SUTESIVO (15) ., ; . S

AUNGQUE SERIA FREFERIBLE UTILIZAR OTROS SUSTANTIVOS MAS NUESTROS,
TALLS  COMO FINANCIACION USO ¢, MAS PROPIAMENTE; CONTRATG DE.  UPs
LON OPICTONES DE COMPRE 0 BRORROBA {167 - mr v




B) . ~FRECISION: [DOCTRINAL::1LOS AUTORES. QUE! SE.HAN CCIPADD DE ESTE
ASUNTO,- - AOR. LO GENERAL-A..S1D0 DESDE. EL PUNTO DE VISTA FISCAL ¥,
EN VARIAS OCASIONES, NO DEFINEN ALCANCE JURIDICO Di: LA - OPERACION
FINANCIERA QUE NOS CCUPA. :

UN  PRIMER “INTENTO DE CALIFICACION, SE REALIZO POR ZILLYI (17),
CUANDO NCS EXPRESA EL CONTRATO DE ARRENDAMIENTO FINACIERO ES UN
CASO DE YUXTAPOSICION DE DOS CONTRATOS NOMINADOS . EL
ARRENDAMIENTO VY EL DE COMPRAVENTA. EL PROPIO AUTOR DISTINGUE
VARIAS CLASES, INNOMINADO: ARRENDAMIENTO NETO, ARRENDAMIENTQ.
GLOBAL, COMPRAVENTA, ARRENDAMIENTO FICTICIO, ARRENDAMIENTO TOTAL
¥ ARRENDAMIENTO PARCIAL.

El. REGIMEN DE RIESGOS Y EL CONTENIDO DE LAS RESPONSABILIDADES DE
CADA UNA DE LAS PARTES, OBLIGA A ESTIMAR LA ORERACION FINANCIERA
COMO UN CONTRATO SUI-GENIRIS O IN-NOMINADOD, DE ACUERDO CON FRISCH
¥ GUTIERREZ, DADOS SUS ELEMENTOS CARACTERISTICOS, CONSISTENTES EN
QUE EL ARRENDATARIO ASUME EL RIESGO DEL BIEN RENTARO POR CASO
FORTUITO Vv SE OBLIGA AL MANTENIMIENTO COMPLETO DEL MISMO BIEN.

LA  DEFINICION MAS COMRLETA NOS LA CFRECE VASQUEZ PANDO, EN SU
MAGNIFICC ENSAYO ANTES CITADO AL AFIRMAR QUE "ES UNA FIGURA
TIRPICA DEL DEREZHO CONZETUDINARIO. CON SUS FROPIOS PERFILES QuE,
CON TODC EL RIESGO IMPLICARDO EN CUALGUIER INTENTO DEFINITORIO.
PIDALIAMOGES DEFINIR COMO UN CONTRATO EN VIRTUD DEL CUAL, UNA DE LAG
PARTES 3E OBLIGA A ADGQUIRIR JUN BIEN Vv A CONCEDER EL U3C DEL MISMO
A LA OTRA PARTE, POR UN FLAZO FORZOSOD PARA AMBAS PARTES VY, A
ELHECCION 0O ESTA, A TRANSMITIRLE LA PROPIEDAD DEL OBJETQ AL
TOEMING  CDEL PLAIZO O PRORARJICGAR EL PLAZO DEL USD, O ALGUNA CTHA
ORCION, Y LA OTRA PARTE SE OBLIGA A CUBRIR UNA CANTIDAD
CETERMINADA O GETERMINAELE COMD CONTRADREZTACION DEL USD, AUN EN
EL  SUPUCESRTO E PERDIDA DEL COBJETO, YV A EJERCITAR NECESARIAMENTE
ALGLMA  CTE LAS  CRIIONES PREVISTAS A LA TERMINKACION DEL  PLAZYD
FORZOSO,

C) . ~CARACTERISTICAZ. ANTES GE QUE EL ARRENDAMIENTC FUERA DEFINIDO
LEGALMENTE POR LGS ARTICULOS 63 ¥ S&. DE LA LEY GENERAL DE
INSTITUCIONES v ORGANIZAUIONES AUXILIARES, SE HABIAN PREVISTO SUS
PRINCIPALES ELEMENTCS O CARACTERIZTICAS MAS SCBRESALIENTES EN. LA
LEY CEL IMPUESTS SOBRE-LA RENTA, DE CONFORMICAD CON EL ARTICULO
10, (FRAGOTON VI, INCISO W), AL CONSIDERAR QUE SE TRATABA DE '
CONTRATD ESCRITO POR. EL CUAL SE CONCEDE EL USO O GOCE DE - BIENES,
ESTIPULANDCHE DESDE 81 CELEBRACION: . o




~UN PLAZO INICIAL FORZICSO PARA AMBAS PARTES;

-OBLIGACION DE QUE EL ARRENDRTARIO SATISFAGA, PAGOS PARCIALES QUE
EN 3U TOTALIDAD EXCEDAN DEL PRECIO DE ADQUISICION POR EL
ARRENDADOR; :

~CUMPLIMIENTO ©DE UNA DE LAS SIGUIENTES OPCIONES, AL TERMINO DEL
PLAZQ VY SATISFACCION TOTAL DEL PRECIO PACTADO, Y A LECCION DEL
ARRENDATARIO

4 “TRANSFERENCIA DEL Bl ®OR UN PRECIO INPERIOR AL VALOR DE
MERCADO ;

% PRORROGA(I'OEL USO CONTRA *BL PABDADE HENTAB'Y IMFERIOREY iAMILAS
ORIGINALMENRTE VIGRMTESR: :

% PARTICIPACION EN EL:PRECIO DE ENAJENACION A UNATERRFQQA
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LA MAS IMD)RTANTES FOFMAN PARTE DE LOS CRANDES CO aDhCIDa
BANCARIOS TALES'COMO ARRENDADORA BANCOMER, S A.. ARRENDAEORA
BANAMEX, S.A. Y OTROS SIMILARES.

CARACTERISTICAS DEL . MERCADO pe- ARRENDAMIENTO EN MEXICO
LYC. FERNANDO ESPELETA RONCAL. AGOSTO - 1981 -~

€137 BEF INICION PARTECULAR (AUTORY

£14)

€15)

(167

(17

EL ODIGO CIVIi.PARA-EL D.F. ENnMATnRIA COMUN, Y BARA,

LA REPUBLICA EN- MATERTA FEDERAL, SE DEFINE AL AHRENDAM NTO
EN SU ARTICULO 2398 Y LA SIGUEN TEXTUALMENTE CA8I- TODGS:LOS
CODIGOS CIVILES DE LAS DEMAS ENTIDADES FEDERATIVAS DE LA -~
UNION

VAZQUEZ PANDO. FUNCION EN TORNG AL ARRENDAMIENTO FINANCIERO
{REVISTA DE LA INVESTIGACION JUBIDICA) ESCUELA LIBRE DE:
DERECHO, MEXICO L1980 NUM 4 PAG. 249,

LA EXPOSICION DE MOTIVOS DEL DECRETCO DE REFORMAS AFIRMA AL

RESPECTO: "EN LA PRESENTE INICIATIVA SE PROPONE REGULAR -~

ESTA FIGURA BAJO LA DENCHINACION DE ARRENDAMIENTC FINANCIE-
RO, QUE ES LA QUE LA CCOSTUMBRE MERCANTIL HA ESTAELECIDD EN

MEXICO, Y LA LEGISLACICH FISCAL HA RECOGIDO, AUN CUANDO NO

RESULTA SER LA MAS ADECLSDA, YA QUE PUDIERA INDUCIR A GON-~

FUSION CON CTROS CONTRATOS QUE LAS LEYES TIENEN CLARAMENTE

NOMINADOS. LD QUE HA D~DOQ LUGAR A QUE SE TAATE OE ENCASBL--
LLAR EL ARRENDAMIENTD FINANCIERO DENTRO DE OTRAS FIGURAS A

PREEXISTENTES, LQ CUAL COMSTITUYE UN ERROR"

ZILLI, OP, CIT., PAG. 23 v 55. "EL CONTRATO DE ARRENDAMIENTO
FINANCIERD ES UN CONTRATO SUIGENEZRIS, EN EL CUAL SE OBLIGA
UNA DE LAS PARTES, A ENTREGAR UNA COSA MUEBLE O INMUEELE, --
AUN CIUANDO EN NUESTRO PAIZ ESTA SEGUNDA MODALIDAD NI SE ~---
PRACTICA, DURANTE UN PLAZD PREVIAMENTE PACTADO, AL FINAL CGEL
CUAL DERERA TRASLADAR SU DOMINIO A OTRA PARTE A CAMBIO DE LN
PRECIO SIMBOLICO ESTABLECIZO EN EL PROFIOD CONTRATS., O BIEN -
VOLVERSELE A RENTAFR A CAMBIO DE UNA RENTA MUCHC MEMOR, O EN
UNA MAS, ENAJENARLA A UN TERCERO.




" EL ARRENDADOR. (k)

A.- LAS ARRENDADORAS FINANCIERAS EN MEXICO.

LAS - SOCIEDADES CREDITICIAS POR DECRETO A LA LEY BANCARTIA
CALIFICAN A LAS ARRENDADORAS FINANCIERAS COMO ORGANIZACIONES
AUXILIARES DE CREDITO, ESTIMANDO QUE LAS MISMAS CONSTITUYEN
VERDADEROS " INSTRUMENTOS COMPLEMENTARIOS DEL :MERCADE; FINANCIERO"
1) . :

LAS ARRENDADCRAS FINANCIERAS EN MEXICO DAN SURGIMIENTO. A EL
ARRENDAMIENTO FINANCIERO, O SEA EL ARRENDAMIENTO APARECE CUANDO
SE DA EL ENTE JURIDICO QUE ES LA ARRENDADDRA, CONORICO TAMBIEN
COMO ARRENDADOR, ESTO NOS INDICA OUE LA FRIMERA ARRENDADORA
SURGIO EN 19G1. SE DICE v DE HECHD ES QUE N 3B PUEDE COTORGAR
ARFENDAMIENTO SI NO ES POR MEDIO DE UNA ARRENDADCRA FINANCIERA,
TAL CALIFICATIVO VIENE DE LOS LINEAMIENTOS GQUE OTORGA  TANT LA
SECRETARIA DE HACIENDA VY CREDITO PUBLICC, COMO LA COMISION
NACIORAL BANCARIA Y DE ZEGUROL.

"SE REQUERIRA COHCES1ON DE LA SETRETARIA DE HACIENDA <+ CREDITL
PUBLICO PRARA ElL ESTABLECIMIENTC DE ALMACENES. GENERALES DE
DEFCGSITO Y ARRENDADORAS FINANCIERAZ, O DE LA COMISION NACIONAL
BANCARIA VY D& SEGUROS, CUANDO &f TRATE DE UNIONES DE CREDITO.
ESTAS CONCEZIONES PODRAN SER OTORGADAS O DENEGADAS POR LA
SECRETARIA O  La COMISION, SN 5 CAS0O, SEGUN SUS AFPRECIACIONES
SOBRE LA CONVENIENCIA DE SU ESTABLECIMIENTO" (2}, ’




DEFINICION Y REGULACION -

sE  ENTIENDE POR CRGANIZACION AUXILIAR DE CREDITO, UNA  SOCIEDAD
MERCANTIL SUJETA A NORMAS ESPECIALES DEL DERECHO =~ ADMINISTRATIVO
MERCANTIL, ¥ CONCESIONADAS O AUTCORIZADAS POR  LAS AUTCORIDADES
HACENDARIAS, PARA REALIZAR UMA SERIE DE ACTIVIDADES GQUE COARYUVE
EN LA INTERMEDIACION CEL CREDITO, QUE ES PREPONDERANTEMENTE EL
ARRENDAMIENTO FINANCIERO.

'

EM LO QUE RESPECTA A LA NUEVA LEY QUE RIGE A LAS ARRENDADORAS
FINANCIERAS, QUE ES LA LEV..GENERAL.DE, OPERAGIQNES-Y ACTIVIQADES
AUXILIARES . DEL CREDITG, CITARE LOS ARTICULOS QUE LAS REFORMAN v
QUE BASICAMENTE SURGEN DE LA ANTERIOR LEY, PERO CON LA DIFERENCIA
QUE YA TIPIFICAN PERFECTAMENTE A LAS ARRENDADORAS COMO AL
ARRENDAMIENTO FINANCIERO V- TODO .LO QUE CON ELLO 8E RELAGIONA COMO

L0 ASEGURAN ENRIQUE CALVO N., Y ENRIQUE VARGAS A., EN SU LIBRO.
3

LEY GENERAL DE ORGANIZACIONES ¥ ACTIVIDADES AUXILIARES DEL

CPEDITO (4) CAPITULC UNICO.- -

- SE CONSIDERAN ORGANIZACIONES AUXILIARES DE CREDITO. - LAS
ARRENDADORAS FINANCIERAS (ARTICULO 30. FRACCION II) X

- SE REQUIERE CONCESION DE LA SECRETARIA BE HACIENDA ¥
CREDITO PUBLICO O DE LA COMISION NACIONAL: BANCARIA Y ‘D&
SEGURDS PARA SU  CONSTITUCTOM ¥ OPEHACICN :
ARRENDADCRAS FINANCIERAS (ARTICULO 50

BE L% ARRENDADORAS’FINANCIEﬁKéf

LAS SOCIEDACES
ARRENDADCRAS  FINANCIER s.;
OPERACIONES

I.

1=
¥
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-
e

4 ,URC APHFNWATPR’O
ARP&NDAMIENTO FlNANCIFnU




OBNTENER PRESTAMOS Y CRERITIR DE INSTITUCIONES OE CREDITO. Y
e SEGURCS . DEL  PAIS o OE  ENTIDADES FINANCIEPAS - DEL
EXATERIOR, DESTINADDS A LA REALIZACION DE  LAZ ORERACIONES
QUE 3E AUTURIZAN EN ESTE CARITULO, AST .OMO DE PROCEEDORES,
FABRICANTES O CONSTRUCTORES DE LOS BIENES QUE. SERAN  OBJETO
DE ARRENDAMIENTO FIMAHGIERO. L

LA SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLiCG? MEDIANTE REGLAS ~DE

CARACTER GENERAL , PODRA AUTORIZAR . OTRAB = FUENTES DE
FINANCIAMIENTOQ, :
.

VI.

VII.

OBTENER PRESTAMOS Y CREDITOS DE INS1ITULIONE= DE . CREDITOQ

DEL PAIS O DE ENTIDARES FINANCIERAS  DEL: EVTERIOR, PARA

CUBRIR NECESIDADES DE LIQUIDEZ, RELAGIONADAS CON EL OBJETD
SOCIAL;

QTORGAR CRERITOS REFACCIONARIOS E HIPOTECARIAS, Cun: 8Asc 'EN
LAS REGLAS DE CARACTER GENERAL QUE EMITA LA SECRETARIA - DE
HACIENDA ¥  CREDITO PUBLICO, OVYENDO LA OPINION DE. LA

COMISION NACIONAL BANCARIA ¥ DE SEGUROS Y DEL . BANCO  DE
MEXICO; .

OTORGAR CREDITOS A CORTO PLAZO, QUE - SE RELACIONEN ~CON
CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO, CONFORME = A - LAS
REGLAS DE CARACTER GENERAL QUE DICTE LA SECRETARIA  LE
HACIENDA v CREDITO PUBLICO; )

DESCONTAR, DAR EN PRENDA O NEGOCIAR: LOS TITULOS DE ° CREDITO
¥ AFECTAR LOS DERECHOS PROVENIENTES DE:LOS: CONTRATOS DE
ARRENDAMIENTO FINANCIERD, O DE LAS OPERACIONES “AUTORIZADAS
A LAS.. ARRENDADORAS COH LAS PERSOMAS DE . LAS  QUE RECIBAN
FINANCIAMIENTD. :

CONSTITUIR DEROSITOS, A LA CVISTA XY

SELAZC, DN
INSTITUCICHES [E CREDITG Y BANCOS DEL EXTRAN :Ro,:ﬁs: oM
ADQUIAIR ~VALORES APROBADCS PARA EL EFECTO BOR w4 COMISION

NACIONAL DE VALORES.

ADQUIRIR MUEBLES E INMUEBLES DESTiQAmoé"A :us orxc dAa,
LAS DEMAS GLE SN ESTA U OTRAS LEVES SE LbS AUTURICEN

LAS DEMAS 'DPEHAQIONae ANALOGAS couExAﬂ QUE, mcutxnwr
REGLAS OE ~ CARACTER. - GENERAL , AUTORICZ LA SECRETARIA ~DE
HACIENDS - % CREDITO ~ DUBLICO,.  OYENDO LA . OFINION Lo LA
COMISION NACIONAL BANCARIA ¥ DE’ SEGURDIS DEL  BANGCO:DE. MEXISO
CART ., 24 e e : e ‘

,"ll



A LA ARRENDADORAS FINANCIERAS LES ESTA PROHMIBIDG:

I.

Il

IT:

v

vI.

VITL.

OFERAR SOBRE SUS PROPIAS ACCIONES;
EMITIR ACCICNES PREFERENTES O DE VDTG LIMITADO;

CELEBRAR OPERACIONES EN VIRTUD DE LAS CUALES RESULTEN O
TUEDAHN RESULTAR DEUDORES DE LA ARRENDADORA, LOS DIRECTORES
GENERALES © GERENTES GENERALES, SALVO QUE CORRESPONDAN A
PRESTAMOS DE CARACTER LABORAL: LGS COMISARIOS PROPIETARICS
O SUPLENTES, ESTEN O NO EN FUNCIONES, LO3 AUDITGRES
EXTERNOS DE LA ARRENDADORA, O LGS  ASCENDIENTES ©
DESCENDIENTES .EN PRIMER GRADQ O CONYUGES DE LAS PERSONAS
ANTERIORES. LA VIOLACION A LO PREVISTO EN ESTA FRACCION SE
SANCIONARA CONFORME A LO DISPUESTO EN EL ARTICULO 96 DE
ESTA LEVY:

RECIBIR DEPOSITO3 BANCARIOS DE DINERO
OTORGAR FIANZAS O CAUCIONES;

AUQULALN LENES, TITULOS O VALORES, MOBILIARIO O EQUIRPO NO
OESTINADOZ A SUS OFICINAS O A CELEBRAR OPERACIONES PROPIAS
DE SU OB.IETO, QUE NO DEBAN CONSERVAR EN SU ACTIVO. SI POR
ADJUDICACION O CUALQUIER OTRA CAUZA ADQUIRIESEN TALES
BIENZS, DEBERAN PROCER A SU VENTA EN EL PLAZO DE UN ANO, SI
SE TRATA DE BIENES MUEBLEZ, O DE DOS8 AROS., SI GSON
IHMUEBLES,  PUGIENDC LA COMISION NACICMAL BRANCARIA Y GE
LEGUROS PRIARROGAR EL PLAZO CUANDQ SE DIFICULTE LA VENTA. 81
4L TERMINC DEL PLAZO O DE LA PRORRCGA NO SE HAN VENOIDO, LA
FROPIA COMIZIDN PRLUCEDEFRA A SACARLOS ADMINIZTRATIVAMENTE A
REMATE.

CuAMDY  SE THATE DE BIENES QUE LAS ARRENDETIRAS - FINANCIEFAS
HAWAN RECURERALOD, FOR INCUMPLIMIENTC DE LAZ - ARRENDATARIARS,
PIDRAN SER DARDS EM ARREMNDAMIENTO FINANCIERZ A TERCEROS, SI
L3S CIRCUNSTANCIAS LO PERMITEN. EN CASO CONTRARIO, SE
PR 2TETERA EN LIS TERMINGS DEL PARRAFC ANTERIOR;

REALILIAR =~ TRERACIONES DE COMPRAVENTA DE  ORD, - PLATA Y
CIVISAS. SE EXCEPTUAN LAZ ORERACIONES DE DIVISAY
FELACIGHADAS CON FINANCIAMIENWTOS O CCONTRATOS GUE S5 - HAYAN
CTELERRALC EN MONEDA EXTRANJISA :

REALIZAR = LAS. DEMAS OPERACIONES QUE  NO . .LES.. ESTEN
EXPRESAMENTE - AUTORTZADAS  (ART 38) : ; G




TRAYECTORIA DE LAS ARRENDADORAS FINANCIERAS EN MEXICO (5)

MIENTRAS QUIE EN 19828 EL IRESIVIENTC DE LA ECONOMIA  SE HABIA
ESTANCALQ, EN. 1933 EXPERIMENTL UN CRECIMIENTD NEGATIVO DEL H4.5% Y
LA ACTIVIDAD ECONCMICA PRACTICAMENTE SE ESTANCO. LA3 ARRENDADORAS
SE  JVIERON ENFRENTADAS A IMPORTANTIRIMOS FROBLEMAS DRERIVAROS DE
LAS DRASTICAS v CAMBIANTES MEDIDAS CAMBIARIAS «(UE 3SE FUERON
ACOPTANDD A FINALES DE 1982 Vv PRINCIPIOS DE 1983. AL MISMO TIEMPO
COMENZARON A SUFRIR RETRASIS GRAVEE, EN ALGUNOS CASQOs3
IMPOSIBILIDAD PRACTICA EN LA RECUPERACION DE 3U% CARTERAS, ASI
COMO UNA DEMANDA RAQUITICA EN EL MERCADO PRPOR $SUS SERVICIOS,

OTRA MEDIDA DE ENORME TRASCENDENCIA PARA LA3 ARRENDADORAS FUE LA
NACIONALIZACION DE LA BANCA PRIVADA, DECRETADA EL 10. DE
SEPTIEMBRE DE  1982. PRACTICAMENTE TODAS LAS ARRENDADORAS
MEXICANAS TENIAN PARTICIPACION EN SU CAPITAL DE UN BANCO
NACIONAL, Y LA NACIONALIZACION AFECTO EN FORMA IMPORTANTE LA TOMA
DE DECISIONES Y MANEJO GENERAL OE LAS ARRENDADORAS, NO 8OLO POR
LOS CAMBRIOS DE DIRECCIONES QUE EN LCS BANCOS SE  DIERON, ESIND
PORQUE DESDE ENTONCES SE MANEJABA LA IDEA DE REVERTIR LA
ACTIVIDAD DEL ARRENDAMIENTO AL SECTOR PRIVADO MEXICANO. COMO
COROLARIO A LOS IMRPORTANTES CAMSIOS DADOS EN EL SECTOR
ARRENDADOR, LAS AUTORIDADEZ FINANCIERAS DE MEXICO HABIAN TOMADRD
LA DECISION HAZIA FINALES DE 1981, ©DE CONVERTIR A LAS
ARRENDADRORAS, FINANCIERAS EN OHRGANIZACIONES AUXILIARES DE
CREDITQ LO QUE EN ESENCIA SIGNIFICABA, ERA EL SOMETIMIENTO CE
LAS ARRENDACORAS CUE HASTA ESE ANO HABIAN OPERADD EN FORMA LIBRE,
A UNA REGULACION DEFINIDA VY ESTRICTA Y A LA IMSPECCICN V¥
VIGILANCIA CONSTANTES DE LA SECRETARIA LE HACIENDA Y CREDITO
RPUBLICO, EL BANCO DE MEXICO Y LA COMISION RACIONAL BANCARIA Y DE
SEGUROS, COMO MENCIONE ANTERIORMENTE

PCH LOS  PROBLEMAS OCURRIDOS E¥ ZL PAIS,. LA DEFIHICION  DE - ESTA
REGULACION SE OI0 MASTA FINALES DE 1983 * FUE RATIFICADA EN UNA
NUEVA LEY EXPRESA PARA LAS ARHEMDADORAS FINANCIERAS EL. 14 ODE
ENERD DE 1985, BAJO ESTA LEV 8% RERMITE A INSTITUCIONES - DEL
EXTRANJERO DARTICIPAR HASTA EN UN 43% EN EL CAPLTAL SOCIAL DE LAS
ARRENDARIRAS V SIGUE PEEMITIEND. LA FARVICLPACION DE  DICHD
CAPITAL DE LOS BANCOS AHORA NACTONALIZADOS. LA SECRETARIA OE
HACIENDA OTORGO A 25 EMPRESAS L4 CONCESION PARA OPERAR COMO
ARRENDADCRAS FINANCIERAS EN ME-ICO Y LO QUE 3E ESPERA ES GQUE ESTE
NUMERD NI SE INCREMENTE, SINC QUE PHOBABLEMENTE SEA REDUCIDT  EL
CAPITAL SOCIAL MINIMO HEQUERIDG PARA  TRERSR  UNA  ARRENDADORA
FINANCIERA ES DE 100 MILLONES DE PESOS O POCO MENOS DE - 500 Mik
COLARES. ° AUNQUE LA ACELERALA 1LFLACTIGN Y OEVALUACION HAN
AUMENTADD. CONSICERABLEMENTE. ESTAS CIFRAS.




POR  LEY, 14 acTIvINAD DE LAS ARRENLADORAS FINANCIERAS EN MEXICO
SE RERIRINGE A LA CELERBRACION Do CONTRATLS LOE  ARRENDAMIENTO
FINAWCIEARL, IS DECIR, ARRENDAMIENTC CON IRCION DE ZOMRRA INFERIOR
AL VALOE DE LOS EBIENES ARRENLADOS. HO SE WERMLITE PUES, A ESTAS
EMPRESAS CONCESIONADAS, LA  CELEBRACION LE CONTRATQS DE
ARRENDAMIENTO PRPURCZ O CE PRESTAMOS DIRECTOS €I ESTOS NO  E3TAN
RELACIONADOS CON UNA OPERACION DE ARRENDAMIENTO FINANCIEROD.

EN LO QUE TOCA A LAS OPERACIONEE PASIVAS, Y ES LQ QUE SE HA
CONSTITUIDO EN LA CAUSA DE CONSTERNACION PRINCIPAL PARA LAS
ARRENDADORAS ., SE RESTRINGE EL FONDEQ DE LAS MISMAS, A CREDITOS DE
INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL EXTERIOR O NACIONALES, O A FONDOS
DE -INSTITUCIONES RE: SEGUROS O DE LOS PRORIOS PROVEEDORES DE LOS
BIENES ARRENDADOS. DADA LA ABSQLUTA ESCASEZ DEL CREDITO
INTERNACIONAL, ASI COMO DE LOS FONDOS DE LAS COMPAMIAS DE SEGUROS
O DE LOS MISMOS PROVEEDCRES, DE HECHO SE  HA LIMITADO A LAS
ARRENDADORAS Al CREDITO BANCARIO NACIONAL, 1O QUE 'LAE CONVIERTE
EN INTERMEDIARIOS DE LOS INTERMEDIAR1OS VY ENCARECEDORES UDEL
CREDITO, LIMITANDO NOTABLEMENTE SU EMPANSION FUTURA. ASI LA
ORGANIZACION MEXICANA DE ARRENDADORAS HA VENIDO HACIENDD UN
ESFUERZO CONSIDERABLE PARA LOGRAR ABRIR LA POSIBILIDAD DEL FONDEQO
DIRECTO DEL PUBLICO, VIA LA COLOCACION DE PAPEL COMERCIAL W
OBLIGACIONES A LARGO PLAZQO, O AUN DE INSTRUMENTOS NUEVOS VY
ESPECIFICOS QUE PERMITAN A LAS ARREMDADORAS ACCESO A LOS FONDOS
PUBLICOS, PRINCIPALMENTE A LAS TESORERIAS DE LA3 EMPRESAS.

OTRO ASFECTY DE IMPORTANCIA S03RE EL GUE HAN VENIDO LUCHANLO LAS
ARRENDADORAS EN WO QUE TOCA A L« REGULAGION, ES LA CLESTION
RELATIVA A LA 3ECGURIDAD JURIDICA EN SUS OPERACICHES. LA CRISIS HA
VENICD A DEMOSTRAR 7US EN MOMENTOS CIFICILES, LA RECUPERACION Of
LOS  EGUIPOT  AREENDATINS NO SE DA EN FORMA  EXPEDITA  TAL, GUE
PERMITA A LA ARRENDADORA UNA PROTECCION ADECLADA A SU RIESIO DE
CREDITO. LOS JUICIOS QUE 3E HAN TENIDO QUE ENTAZLAR EN CONTRA DE
LOS  GLIENTES AFECTADOS FOR LA MISMA CRISTE & QUE ND  HAN  RCLIDO
HACER FRENTE A  3US PAG. £ DE ARSEINDAMIENTO, HAN PRPROBADOD SER
LATIBOS v COTTOEDE, PERO UN ARTICLLS CE DE LA NUEVA - LEY PERMITE
LGC3RAR RECUPERACIONES DE EQUIPO EN PLAZUS MUCHO MAS CORTOS. CIVKD
3E PUEDE OBESEXVAT EN LA PRACTIVAS [T LA APLICABILIDAL DE  E&TA
DISPUSICIC:

EL ARRENDAMIENTO GARANTIZA, MEJOR QUE CUALQUIER OTRO - INSTRUMNTO
DE INTERMECZIACION FINANCIERA LA CANALIZACIGN OEZL AHORRO HACIA . LA
COMPRA £ BIENES FRIDUCTIVOS DE CARNITAL. EL ARRENDAMIENTO - TIENE
QUE SER CJMPRENDIDO EN ESTE CONTEXTO v DEFINIDO EN LA LEY, ' PARA

QUE  DE:PUES LAS HEGULACIONES v CTSPOSICIONES - JURIDICAS = v
FISCALE PERMITAN EL CRECIMIENTC OF A2UERDO A LA ACTIVIDAD LG
QUE DELs ~

FORTUNADAMENTE  TODRAVIA NT EL EL 3 EN MEXICO. o




EN  EL ARG DE 1984, LAS ARRENDDORAZ. ALCANIARON UM NIVEL  DE
THVERSTON - EN NUEVAS ORPERACIONES E CERCA DE 250,MIL MILLONES DE
PESIS, LD QUE EN MONEDA NACIONAL REPRESENTA UN “CRECIMIENTD MUY
PoCO IMRPORTANTE, TAINVERSION £3 COMPARAZLI APENAS N EL NIVEL
ALCANZADC  EN 1978, 1055, SEGURAMENTE SEGUIRA  CONSTITUVENDS  UN
ENCRME  ESFUERZO A LAS ARRENDADORAS PARA TERMINAR DE  SOLUCIONAR
S3 PROBLEMAS DU CARTERA QUE SE LES DERILARON DE LA CRISIS DF
»32, SIN EMBARGQ SE  PUEDE HABLAR DE UnN  ENORME  AVANCE AL
REGOECTO.  FALTA AUN MUCHO CAMINT POR REIDR:ER, QARG LUGRAR  UhA
REGULACION ADECUADA QUE FPERMITA A LAS ARKENDADORAE VIOLVER A
TIEMPOS DE CRECIMIENTD ¥ PRODUCTIVIDAD PARA QUE EL  ARRENCAMIENTO
FINANDCIERO PRUEDA  SER  UNA MEJOR  ORCIOH COMC  INSTRUMENTD DE
FINANTIACLOM

1Ga8  TAMBIEN REPRESENTD LN ANQ OE DEFINICION ¥ RECUPERACION. EL
GUEIERNO  FEDERAL DECIDE PONER A LA VENTA ALGUHAZ ARRENDAL:OIRAS VY
CONBERVAR  OTRAS, ESTIMANDOSE QUE  NJUEVE PASARIN AL CONTROL
PRIVALGC: EN DIEZ MAS 3E MANTIEWNE LA PARTICIPAZION OE BANCOS
MNAZIONALES v EXTRANJEROS ¥ SIETE SE ENCONTRABAN EN  PRD oo DE
DEFINICION. EN E3E ARG LAT ARRENDADORAL REVIZRTEN SIS TEMLENQIAS
HEGATIVAS, OBIERVANDC AL FINAL DEL FERICDO UN JRECZIMIENTD  ANUAL
DEL  1048% PROMEDIO EN TERMINOS NOMINALES LA CARTERA NZITA DEL
ARRENDAMIENTD  FINANCIERO REPRESENTABA, RPARA 1085, EL 40% DE LOS
SALDDS  EN PRESTAMODS  REFACCTONARIOS OTORGARDIS POR  EL SISTEMA
NACIONAL  BANTARIC, MIENTFAZ QUE ESTE TIRO DE  FINAMCTAMIENTOR
BANCARLSS CRECIERON  Ed UN 64% DE 1984 A 1983, LAS  MUEVAS
CPERAZICNES DE ARRENDAMIEMTCO FINANCIERO LO HISTEROM EN UM 101%.

CABE DESTACAR  TAMEBIEN QUE . LOS PRESTAMIS QUIROGRAFARIOS W
PRENDARIOS CTORGADOS POR - LAS  ARRENDADCRAS, QUE EN 1922
REPFRESENTAEAM Ev 25% DE LAS OFERACIONES DE ARRENDAMIENTO, EN 1985
SIGNIFTICABAN FL 423% ¥ SU PARTICIPACION. AL PRIMER SEMESTRE DE 1086
ST OELEVD AL 5%

COMO  PURD  WABERSE OBSERVADD, EL  DESARAOLLO  DEL. ~ARRENDAMIENTO
FINANCIERO EN MEXICO RESULTA SERIAMENRTE AFECTARO POR' LA - CRISIS
IMNICIADA £n 1982, LOS INDICALORES DE. LOS . ANOS " RECIENTES
PRONOSTICAN RECURPERACION OE LA ACTIVIDAD . S

SIN EMBARGO, AUNADRO A LA RECUPERACION DEL PAIS, EL CRECIMIENTD DE
LAS ARRENDADORAE FINANCIERAS MEXICANAS DERPENDERA.OE 3U  CARACIDADR
DE FONDED A FLALOS MEDIOS O LARGOS. ' :

ABIMIIMG, TE  EVIDENGIA QUE . EL- DESARROLLY DEL. ARRENDAMIENTO
FINANIIERO LM MEXICS V. LOS SUJETOS ¥ DESTINOSG  ATENDIDOS NO- ESTAN
JIRECTAMENTE  RELACIONADOS A ACTIVIDADES PRODUCTIVAS, -COMO™ES EL
CASD  DE AUTOMOWILES, - MOBTILIARIC NV EQUIFL DE. OFINIIA. O LAS
TRLTADGRAL R L AL L ANRE L
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ESTA  SITUACION  QUE REDUCE LOS BENEFICIOS DEL . CREDITD Vv L
DOLIBILIDAGES  [E CRECIMIENTQO ECONOMICT, RIEN PODRTA  CORREGIR
POR PARTE DE LA AUTORIDAD, DETET ° [ANDO PCRCENTAJES MINIMOS
ATENCIONT, A LOS  REQUERIMIENTOS L. MAQUINARIA Y EQUIRPO. DE
AZTIVIDADES FRIGRITARIAS NACICNALES.

1
>

r
3.

COINCIDE EN ESTA IHTERPRETACION, GUSTAVO RANGEL AL AFIRMAR QUE
"AL CARECER [E ORIENTACION Y CONTROL OFICIALES, LAS ARRENDALDORAS
HAN CONTRIBUIRO A PHROPICIAR LOS VICIOS VY DEFORMACIONES  QUE
PRESENTA LA ESTRUCTURA PRCOCUCTIVA DEL PAIS, YA QUE 3SU ACCION SE
HA DIRIGIDO HACIA ACTIVIDADES NO PRIORITARIAS.

ASOCIACION MEXICANA DE ARRENDADORAS FINANCIERAS

LA ASOCIACION . MEXICANA DE - ARRENDADORAS FIHANCIERAS ES  UNA
ASOCIACION CIVIL QUE TIENE COMO . FUNCIONES PRINCIPALES LAS
SIGUIENTES: :

- DIFUNDIR- Y PROMOVER LAS OPERACIONE3 QUE LA LEY - AUTORICE
COomO FPROPIAS - oE LAS ARRENDADORAS FINANCIERAS,
PRINCIPALMENTE EL ARRENDAMIENTO FINANCIERD. e

- HACER GESTIONES ANTE LAS AUTORIDADES PARA ~INTERVENIR . EN
TOLD TIPO DE PROYECTQS DE  LESISLACION, REGLAMENTO3,
DECRETOS, CRITERIOS O -CIRCULARES. RELACIUNADAS -CON = LA
ACTIVIDAD DE LOS ASOCIADOS

- DIFUNDIR ENTRE U8 ASOCIADOS, TODO GENEROQ DE INFORMES QUE
PUEDANW SER DE INTERES PARA  ELLOZ,  SOBRE. PERIOUNAS w
EMPRESAS,  HORMAS. FISCALES -Y -+ COMERCIALES, ~POLITICAS ODE
GOBIERND, A EN GENERAL - CON TDDAS LAS ACTIyIDADES
RELACICHADAS CON EL ARRENDAMIENTS FINANCIERGC.

- RENDIR DICTAMENES ¥ PERITAJES RELACIONADDS cON LAS
CPERACIONES PROPIAS DE SUS ASOCIADROS, Y ACTUAR COMO ARBITRD
ENTRE 3US ASOCIADOS CUANDO DICHA INTERVENCION LE - SEA
SOLICITADA . ‘

- A "SDLICITUD DE SUS AZOCIADOS,  REPRESENTARLOS — ANTE
AUTORTDADES GUEERNAMENTALES DESCENTRALIZADAS @ PRIVADAS AZI
COMT HACER GESTIONES A 3U NOMBRE. ' .

- COLABORAR CON  SUS  ASOCIADOS EN LAS. RECLAMAGIONES . QUE
PUDIERAN TEMER CON MOTIVO'DE.FLETES, CUOTAS. "ADUANALES: “E
- IMPORTAC IONES | ' Lo i




- PROPORC IONAR ESTADISTICAS @ "

DEL
ARRENDAMIENTO . -FINANCIERD " TANTO DEL
EXTRANJERO. SR S

- DAR . INFORMACION OPORTUNA SOBRE NUEVAS

INDUSTRIAS, WMEDIOS DE TRANSPORTE. *ARIFAS‘ ARANCELARIA:;

FLETES, MANIOBRAS, ETC. :

- PROMOVER Y MANTENER RELACIONES CON INSTiTUCIONES SIMILARES
DEL PAIS O DEL EXTRANJERO.

- ARRENDAR O ADQUIRIR: BIENES MUEBLES O INMUEBLES' PARA
DESTINARLOS A LA ASOCIACION, PARA QUE LOGRE SUS FiINCIONES.

LA~ ASCCIACION . FUE CONSTITUIDA CON - DURACION INCERX NﬁDA ki
PATRIMONIO DE LA MISMA ESTA FORMADO- POR LAS CUOTAQ el SUS
ASOCIADCS VYV ARORTACIONES VOLUNTARIAS, DICHO PATRIHDNIO ESTARA
AFECTO ESTRICTAMENTE A LOS FINES DE LA ASOCIACION, PUES NO TIENE
NI  TENDRA CARACTER PREPONLERANTEMEMNTE ECONOMICO NI FINES
LUCRATIVOS DE NINGUNA ESPECIE

LAS ARRENDADORAS FINANCIERAS QUE CONSTITUYEN LA ASOCIACION SCN
LAS SIGUIENTES (4

.- ARRENDACORA ACTIBANCO SUADALAJARA, S.A. DE'C.V‘

1

2.~ ARRENDADOPA AMEX, 3.A. DE C.V.

3 -  ARRENGCADORA ATLAS, $.A DE C.V

4 -  ARRENDADORA BANAMEX, S.A. DE C.V.

5 -  ARRENDADORA BANCOMER, S.A. DE C.V
6- ARRENDADORA BANOBRAS, S.A. DE C.V;
7.-  ARFENDADORA BANPAI3, E.A. DE C.V, -
8.-  ARFENMDADORA BANPE3CA, S.A. DE €.V,
o -  ARRENDADORA COMERMEX, S.4 CE Tl
10.~ ARRENDACIRA CREGIMEY, 8. 4. DE C V.
14 ARRENDADICRA CREMI, S A. 8
12.~ ARRENDADORA ATLANTICO, ¢ A.

13.- ARREHDAGORA FINAC, S.A.

10 - ARRENDADDRA FIMANGTERA MVNTERRE”

15 -  ARRENDADCRA INTERNACICNAL, S.A:

16 - ARRENCACORA MULTIBA, S.A. :

17.- ARRENDACDCRA PRIME, 5 A.

18.~ ARRENDADORA 30FINSA, 5.4,

19 - ARRENDADORA SOMEX, 2.A.

20.- ARRENGADORA UNION, S.A-

i.-  HECA ARRENDADORA - €A
2. - IMPULSORA MEYICANA DE ARRENDAMIE

=



ALGUNAD  ARRENDACTRAS  COMD BANCOMER Y -COMERMEX - TIENEN & OFICINZ
MATRI: V. SWCLIRSALES., TCODAZ ELLAS TIENEN  COMO ‘FIN O ° GIKO
PRINCIPAL DEL ARRENDAMIENTO FINANCIERC, SIN EMBARGO SE.- ENCUENTRA
OTRA QUE ES VOLKSWASEN LEASING, S.A. DE C.V., - LA CUAL OTORGA
ARRENDAMIENTO OE AUTGMOVILES. :

(%) WORLD LEABING YEARBOOK 1687
PAG., 1108 ~ 1009

TIPOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO
- ARRENDAMIENTO NATURAL O Purv (5)

", .
CONTRATO EL CUAL EL ARRENDADOR Y EL ARRENDATARILQ - CONTRATAN
LA “DURACION,. HENTAS, EL USQ QUE BE-LE DARA AL RIEN "V LA,
FARTE QUE CUBRIRA LOS GASTOSE, TANTQ DE EXPEDICION DEL
CONTRATO COMO DEL MANTENIMIENTO DEL BIEN.
EJEMPLO: CONTRATD DE ARRENDAMIENTO DE INMUEBLES

- ARRENDAMIENTO NATURAL O PURO DOCUMENTADO

SIMILAR CON EL ANTERIOR CON LA DIFERENCIA GQUE . ESTE TIENE
TITULOS DE CREDITO A FAVOR DEL ARRENDADOR QUE ~ AMRARA EL
MONTO TOTAL DE LAS RENTAS DURANTE LA VIGENCIA DEL CONTRATO.

- ARRENDAMIENTO FINANCIERC ()

ES UN  CONTRATD A PLAZO FORZOSQ £ IRREVOTABLE PARA  AMBAS
PARTES, EN LA CJAL SE PACTA EL MONTO DE LAZ RENTAS DURANTE
EL. “PLAZD INIZIl. FORZIOSO, CON OPCION DE COMPRA AL TERMING
DEL . CONTRATC A UN  PRECIO INFERIOR AL DEL ' MERCADO O
CONTINUAR AFRRENDADO EL  BIEN CON  RENTAS MENORES.: A . LAS

. INICIALES. PERD TAMEIEN PUEDE ENAJENARSE A UN TERCERO. EN

" DONDE . i CONTRATO VA A ESTIPULAR LA PARTE QUE CUBRIRA LOS
GASTOS L% MANTENIMIENTO, IMPUESTCS, DOLERECHOS, ETC. QUE
GENERE EL CONTRATO. .

PARA  LELIMITAR O TIPIFICAR CADA . UND “DE - ELLOS, ' ES
CONVENIENTE = DETERMINAR  LAS SIGUIENTES . SEMEJANZAS ¥
DIFERENCTAS. G L Pl




SEMEJANZAS:

-~ SE ENTREGAN BIENES PCR LO GENERAL QUE ES
PARA QUE EL ARRENDATARIO HAGA USO DE EL. b
- MANTIENE LIQUIDEZ PARA EL ARRENDATARIO, PARA PODER .

ACTIVO F:qug;

_ ADQUIRIR QTROS PASIVOS U OTRAS NECESIDADES.
- SE CELEBRAN POR MEDIO DE UN CONTRATO

- SE PACTAN RENTAS PERICDICAS

- SON BIENES DEPRECIABLES

DIFERENCIAS

ARRENDAMIENTO PURO

LOS INTERESES FINANCIEROS SON

- FIJOS

TRATAMIENTO FISCAL. COMUN

NG NECESARIAMENTE DEBE DAR ~
EL ARRENDAMIENTO UNA ARREN--
DADORA

NO SE PACTA OPCION DE COMPRA
EN NINGUN MOMENTO

ES UN CONTRATO IRREVOCABLE, "
OURANTE 38U VIGENCIA, EL ~-
CUAL PUEDE SER PROQRROGADO
VOLUNTARIAMENTE POR AMBAS
PARTES, DESPUES DE sV TER-
MINACION

ARRENDAMIENTO FINANCIERQ

- LOS INTERESE® v EN
ALGUNOS CASOS GASTOS DE
MANTENIMIENTO SE MARCAN CON
VARIACION

~  TRATAMIENTO
EEPECIAL

FISCAL

- NECESARIAMENTE DEBE
SER "UNA ARRENDADORA

- . SE PACTA OPCION OE

COMPRA, AL FINALIZAR LA
VIGENCIA INICIAL -DE. LA

OPERACION.

-7 ES UN CONTRATO IRREw— -
VOCABLE DURANTE SU VI--
GENCIA INICIAL LA GUAL

AL LLEGAR A SU TERMINO - -
FUEDE ACABAR CON LA -~
RELACION ENTRE AMBOS, O
BIEN, PRORROGAR DURANTE  UN

: CIERTO TIEMDO




- EL ARRENDADOR T1ENE EL -~ o+ o EL  ARRENDALOR TIEKRE

TITULO LEGAL PROPFIEDAD DEL EL TITULO LEGAL DE PRO-

BIEN; MISMO QUE NUNCA ES FIEDAD DEL BIEN, MISMO

TRANSF ERIDO AL ARRENDATA- QUE ES TRANSFERIDO Al

RIO ARRENDATARIO AL -+ HACER
EFECTIVA ~ LA ORCION DE
COMPRA .

MODALIDADES (5)

UNA VEZ HECHA LA DIFERENCIACION QE.LOS . TIPPS . PRINCIRALES . DR
ARRENDAMIENTO - ~EXISTENTES, POBEMOS ANALIZAR - LAS & - DISTINTAS
MODALIDADES DEL ARRENDAMIENTO FINANCIERO

1 - AﬁRﬁNDAMIENTO NETO.~ ESTA “MODALIDAD ESILA. MAS - COMUN .0
ACERTADA EN MEXICO, CONSISTE EN QUE EL ARRENDATARIO CUBRE
TODOS LOS GASTOS GENERADOS POR EL  APROVECHAMIENTO Y
UTILIZACION DEL BIEN OBJETO DEL CONTRATO. ALGUNOS DE ESTOS
GASTQS PUEDEN SER LOS DE .INSTALAGION, IMPUESTQSr DERECHOS
DE IMPORTACION, ARANCELES, SEGUROS DE DANDS, MANTENIMIENTC,
ETC. . COMO EJEMPLO SE PUEDE MENCIONAR EL ARRENDAMIENTO DE
EQUIPO INDUSTRIAL, EN DONDE EL' ARRENDADOR SOLG FINANCIA EL
COSTO DE ADQUISICION Y EL ARRENDATARIO CUBRE TODCS LOS
GASTOS PERIFERICOS DEL EQUIRO.

mn
]

ARRENDAMIENTO GLOBAL - ES UN CONTRATC INVERSO AL ANTERIOR,
ES CECIR, LOS GASTOS DE MANTENIMIENTO, SEGUROS, IMRUESTOS,
ETC., LOS CUERE EL ARRENDADOR Y LOS REPERCUTE EN EL MONTO
DE LAS RENTAS PERIODICAS. UN  EJEMPLO COMUN DE ESTA
MODALIDAD ES EL ARRENDAMIENTGC DE EQUIRO COMPUTACIONAL.

ER ARRZNDAMIENT? TOTAL.- ESTA MODALIDAD PERMITE AL ARRENDADOR
RECUIPERAR EL COSTO TOTAL DEL ACTIVO ARRENDADO, ADICIONADO
FOR - EL  INTERES DEL CAPITAL INMNVERTIDD, A TRAVES DE LAS
PENTAS PACTADAS DURANTE EL PRPLAZO INICIAL FORZOSOD DEL
CONTHATC. ESTA CARACTERISTICA ES UNA DE LAS FIUNDAMENTALES
DEL  ARRENDAMIENTO FINANCIERO VYA QUE LAS INSTITUCIONES
AKX ILIARES DE CREDITO (ARRENDADORAS) ELABORAN SUS PLANES DE
ARRENDAMIENTO Y COTIZACIONES AL CLIENTE DE TAL MANERA  QUE
ESTOS DOS CONCERPTOS SEAN CUBILERTO3 A TRAVES DE LA3
MENSUALIDADES PACTADAS.

a4 - ARRENDAMIENTO FICTICIO.- TAMBIEN CONOCIDO CON EL NOMBRE DE
VENTA Y ARRENDAMIENTO FICTICIC O sU EQUIVALENTE EN INGLES
SALLE AND . LEASING BACK




ESTA MODALIDAD E€ DE €UMA  1IMPORTANCILA PORQUE &3 UWA
ORPERACION INVERSA AL ARRENDAMIEMTO FINANCIERO CLASICO O
GENERAL. A TRAVES DEL ARRENDAMIENTO FICTICIO UNA ENMPRESA
VENDE UN ACTIVO DE SU PROPIEDAD A UNA  ARRENDADCRA, MIEMA
QUE ARRENDA EL MISMO EQUIPO A LA COMPANIA QUE SE VENDIO
INICIALMENTE. DE ESTA MANERA NO SE DESPRENDE DE 8§US
ACTIVOS 'V ACQUIERE CAPITAL . DE, TRABAJO  ADICIONAL.
DEPENDIENDO DE LAS CONDICIONES DEL CONTRATO PUEDE CBTENER
ADEMAS, BENEFICIOS FISCALES POR LA DEPRECIACION ACELERADA
DEL EQUIPRO

INTEGRACION DEL COSTO DEL ARRENDAMIENTO

EL COSTO DE ESTE TIPO DE CONTRATO ES DE SUMA RELEVANCIA, '“PARA
CONOCER LA COMPOSICION DEL MONTO TOTAL, CON EL OBJETO OE PODER
DETERMINAR, CON MAYOR SEGURIDAD Y EXACTITUD EL COSTO IMPLICITO DE
LA FUENTE DE FINANCIAMIENTO. -~ PARA TAL EFECTS SE ANKLIZARR®
INICIALMENTE, CADA UNA DE LA3 PARTES CONSTITUTIVAS DEL COSTO (4),

1.~ COSTO = DEL EQUIPO.- EN ESTE RUBRO SE INCLUYEN  LOS
SIGUIENTES ELEMENTOS: ) o
a) VALIR FISICO DEL EQUIPO, -STO ES, EL PRECIO DEL BIEN EN
EL MERCADO.
b)Y IMPUESTOS \ DERECHOS DE IMPORTACION, CAE EN ESTE
CONCEPTO CUANDOC EL BIEN ARRENDADO SEA DE IMPORTACION.

2.~ CUSTO DEL FINANCIAMIENTO. - SE CONSIDE A UN PORCENTAJE O

LA MUY RECONOCIDA TASA DE INTERES, QUE EN  TERWMINOS
GENERALES, ES SIMILAR AL INTERES BANCARIO REFERENTE AL TIPO
DE OPERACION vV DE EMPRESA DE QUE SE TRATE. EN LA PRACTICA
PROFEZIDNAL REAL, SE APLICA ADEMAS DE LA TASA DE INTERES
X" PUNTOS DEL C.P.P. (COSTC PORCENTUAL PROMEDIC) QUE EMITE
EL  BANDO DE MEXICO, ESTO ES LN RESPALDO MAS QUE GARANTIZA
EL ARRENDADOR. PARA CUBRIRSE DE RIESGOS CAMBIARIOS, POR
DEVALUACIONES E INFLACIONES,
EN MUCHAS QCASICNES EL ARRENDADOR RECURRE A FINANCIAMIENTOS
EXTERNDE  PROVENIENTES DEL GRUPO FINANCIERO AL QUE
PERTENECE, PARA PODER HACER FRENTE AL CONTRATO EN CUESTION,
O BIEN, TOMA EN CONSIDERACION LA3 TASAS DE  INTERES
INTERNACIONALES FARA PRESTAMOS AL EXTRANJERD. (FRIME “RATE
S LIBOR) s




T}

PORCENTAJE PROPORCIONAL  DEL  COSTO DE OPERACION .- SE
CONSIDERA UN  FACTOR DETERMINADD ACTUARI/LMENTE, PARA
ABSORVER PARTE DE LOS COSTOS ADMINISTRATIVOS DE CADA -

. CONTRATO, ES DECIR, POR CADA PESC FINANCIADO, 'CORRESPONDEN

' X" CENTAVOS DEL COSTO ADMINISTRATIVO DE LA EMPRESA,

PORCENTAJE DESEADO DE UTILIDAD. O GANANCIA. - ‘‘UNA .. VEZ
LLEGADO * A ESTE PUNTO, SOLO QUEDARA CARGAR ~UN. FACTOR
PREDETERMINADD, QUE SERA EL QUE, EN: TERMINOS GENERALES,
ARROJE LA UTILIDAD DEL ARRENDADOR.




()

(2) -

(3}
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CAPITULO IIx

§ FISCALES

A.-ANTECEDENTES

EN E{. TRANSCURSO DE LOS ARDE HAN £XISTIDO DIFERENTES CRITERIOS v
FOLITITAS POR PARTE DE LA SECRETARIA DE HACIENDA ‘Y CREDITO
PUBLICD, RESPECTO AL TRATAMIENTO FISCAL QUE DEBE DARSE A“LAS
CONSECUENCIAS QUE SE DERIVAN DE LA CELEBRACION RE .WUN CONTRATO DE
ARRENDAMIENTO FINANCIERO, PRINCIPALMENTE PORQUE SE LE CONSIDERC
UN CONTRATO ATIRICO. ESTA AFIRMACION SE DESPRENDE DE, LOS DIVERSOS
CRITERIOS QUE HAN SOSTENDIDO LAS AUTORIDADES FISCALES RESPECTO A
ESTE TIPO DE OPERACIONES, YA QUE LOS INGRESOS QUE GENERARA EL
ARRENDADOR FINANCIERO SE LES APLICO PRIMERO AL REGIMEN FISCAL
RELATIVO A LAS ENAJENACIONES A PLAZOS; POSTERIORMENTE S&
CONSIDERARON ESTOS INGRESOS COMO DERIVADOS DE' ARRENDAMIENTO PURD,
PARA CESFUES ESTABLECER 1N REGIMEN FISCAL HIBRIDO QUE ES EL GUE
ACTUALMENTE PREVALECE

EN LO REFERENTE A LOS ANTECEDENTES DENTRO DE LA LEY DEL IMPUESTO
SOBRE LA RENTA HAY DOS ERPOCAS IMPORTANTES. PRIMERA LA MARCACA POR
EL CRITERIO NUM. 13, ¥ LA SEGUNDA L/ LEGISLACION ANTERIOR Al 19
(OB NCGVIEMERE OE 1974,

CRITERIO 13.

EL 3C DE 2BRIL DE 1966 A DIRECCICN GENERAL DEL IMPUESTC S28RE LA
RENTA EMITIO EL CRITFRID NUM. 13, POR MEDIO DEL CUAL DABA EL
TIATAMIZNTC DI YENTAS EN ABONOS (ENAJENACION A PLAZOS), A LAS
OFERATT ZHES ANMCAKRADAS FOR LOS CONTRATOGLS DE ARRENDAMIENTO
FINANCIERD. EL INCILD 17 DE DICHO CRITERIC 3EMALABA:

"EN CONSECLENCIA, A% EMPRESAS QUE REALICEMN ESAS CPRERACIONES CON
EL CARACTER UE ARRENCACDORAS, PODRAN ORTAR ENTRE CONSIDERAR EL
TOTAL DEL PRETIC QA.E ARRDJE LA SUMA DE LAS FRESTACIONES PACTADAS,
COMO INGRESQ3 DEL EJERIICIC, O BIEN ACUMULAR UNICAMENTE LAS
FRESTACICNES QUE [CFECTIVAMENTE LES HUBIEREN SIDC PAGADAS, CON
DEDUCCISN DEL CReT0 QUE LES CORRESPDINDA, SEGUN EL EJERCICIO EN
QUE SE HUSBIERE CELEBRADC LA COPERACION. ESTE CO3TO SERA LA
CANTIDAD QUE PESSULTE DE APLICAR A LG5 ABONCS POR QPERACIONES
REALIZADAI DURANTE CETERMINADC EJERCIZIC, El. PORCIENTO QUE EN EL
PRECIS 727wl RPAUTALD EN LAS VENTAS &k ABONDS CELEBRADAS DURANTE
EL MIShMI, REPRESENTE EL COSTO DE LOS BIENE3 ENAJENADOSM.



POSTERIORMENTE EN OFICIOS DE FECHAS &3 DE ZEPTIEMEBRE DE 1969 Y 3
LE JUNIO DE 1970, LA ADMINISTRAQION GENESAL DE IMPUESTO AL
INGREZC DEJO SIN EFECTO EL CRITERIO NUM. 13 ANYVES REFERIDO,
SENALANDO QUE Ei MISMO OTORGABA DIVERSAS CONSECUENCIAS JURIDICAS
A LAS PARTES LE WUN MISMO CONTRATO, ESTO ES QUE RPOR UNA PARTE EL
ARRENDADOR PCDIA DEDUCIR EL COSTO DEL BIEN DURANTE EL RPERIODO DEL
CONTRATO, AL AFLICAR EL PROCEDIMIENTO DE VENTAS EN ABONOS,
MIENTRAS QUE POR OTRA PARTE EL ARRENDATARIO DEDUGCIA EL IMPORTE
TOTAL DE LAS RENTAS DERIVALAS DEL MISMO CONTRATO. E£TTA SITUACION
DRIGINABA UNA LESION AL FISCO AL DIFERIFSE EL PAGO DEL IMPUESTO,
SEGUN SE SENALABA EN LOS REFERIDOS OFICIOS. POR ESTE MOTIVO GE
ESTABLECIO QUE LA UNICA DEDUCCION QUE PODRIA HACER EL ARRENDAROR,
ERA LA CORRESPONDIENTE A LA DEPRECIAZION DE LOS BIENES ARRENDADROS
QUE ERAN DE SU PROPIEDAD, ACUMULANDO LAS RENTAS AL 100% V
ESTABLECIENDOSE ADEMAS QUE EN EL CASO DE QUE LAS OPTRAGIONES PE
COMPRA EJERCIESEN A PRECIOS MERAMENTE SIMBOLICOS, 3E CONSIDERARIA
COMO INGRESO ACUMULABLE LA DIFERENCIA ENTRE EL PRECIO SIMBOLICO VY
EL VALOR DE MERCAMD DEL BIEN A LA FECHA DE EJERCERSE LA CRCION
POR PARTE DEL ARRENDATARIO.

COMO RESULTADO DEL REGIMEN FISCAL REFERIDO, EL ARRENDADOR PAGABA
POR ANTICIPADO EL IMPUESTO SOBRE LA RENTA EN COMPARACION CON EL
QUE HUBIERA PAGADO POR LA UTILIDAD REALMENTE OSTENIDA.

LEGISLACION DEL 19 DE NOVIEMBRE DE 1974.

A PARTIR DEL 1% DE NOV. DE 1974 SE ESTALECIO EL ART. 19, FRACC
VI, INCISD H DE LA LEY DE 1965 (AHORA ABROGADA) , UN REGIMEN
ESPECIAL PARA LOS INGRESOS POR ORPERAZICKES QUE PRCVINIERAN DE
CONTRATDS ESCRITOZ, EN LOS QUE SE (CONCEDIERA EL USC O GOCE DE
BIENET, COMUNMENTE CONOCILOS CON EL NOMBRE DE " ARRENDAMIENTO
FINANCIERQ", vV CUE REUNIERAN CIERTAS CARACTERTSTICAXS SUEEN
ESENCIA EQJIVALIAN A UNA ENAJENACION A PLAICS. LAS TPERACIONES
QUE SE SUJETARON A ESTE REGIMEN FUERCN AJLVELLAS QUE FOR3 SUS
CARACTERISTICAS LLEVABAN A PRESUPONEFR QUE EXISTIA UNA ENAJENACION
INVCLUCRADA EN EL CONTRATO, Y FARA ELLO 3E REQUERIA QUC SE
CUMPLIERA CON ClERTOS REOUISITOS QUE SE CONTEWNIAN EN EL REFERIDG
NUMERAL., EL COLIGO FISCAL DE LA FERERACION VIGENTE RECOGIO LA
ESENCIA DE ESOS REQUISITOS QUE ANTERIORMENTE SE CONTENIAN EN LA
LEY, ¥ LOS ADECUD A LAS CIRCUNSTANCIAS ACTUALES ATENDIENDD LA
EVOLUCION QUE SE HA PRODUCIDC EN LAS OPERACIONES DE ARRENDAMIENTOQ
FINANCIERD. :

AL ARTICULO 19 DICE, A LA LETRA: )

“EL ARTICULD 10 - SON INGRESO3 ACUMULABLES LOS SENALADOS EN EL:
ARTICULO 12, 3¢ v 16 DE ESTA LEY, DE AQUERLO TON LO SIGUIENTE




"o ,HWHMMMMMWWN

1V, -ENTRE LOR THGRESOS ACUMULABLES SE ENCUENTRAN LOS SIGUIENTESD:
M3 LO3 INGRESOS PROVENIENTES UE CONTRATOS ESCRITOS UM LGS OUE S
JONCEDA €L USC O GOUE CE BIENES v SE ESTIPULE QESDE SU FORMASTON
LO SIGUIENTL:
1.~-QUE LAS PARTES SE SUJETEN A UN PLAZO INIGIAL FORZOSO

2. -QUE EL ARRENDATARIO HAGA PAGOS EN SU TOTALIDAD, QUE -
EXCEDAN £i PRECIO EN QUE SE ADJUIRIO EL BIEN POR QUIEN CONCELA SU
USD O GOCE. ‘ i

2. ~QUE EL ARRENDADOR SE OBLIGA, UNA VEZ CUMPLIDO EL PAGO DE
LAS CANTIDADES CONVENIDAS DURANTE EL PLAZO INICIAL FORZOSO ¥ A
ELECCION DEL ARRENDATARIO DE UNA DE LAS 3 ORCIONES TERMINALES QUE
SON: AY TRANSFERIRLE LA PROPIEDAD, B) PRORROGARLE EM CONTRATO; O)
ENAJENACION A UN TERCERO

LA LEGISLACION ANTERIOR AL 19 DE NOVIEMBRE DE 1974, ESTABA BASADA
EN EL QFICIQ CIRCULAR No. 537-6194. DEL 23 DE SEPTIEMBRE DE 1969
EN LAE QUE LOS ARRENDADORES DE EQUIPO SOLO PODIAN. CONSIDERAR COMD
COSTO LA OEPRECIACION DEL EQUIPO ARRENDADO, CONFORME A LOS
PORCENTAJES MAXIMOS FIJADOS EN EL ARTICULO 21 DE LA PROPIA LEY

EN LO QUE RESPECTA AL ARRENDATARIO, ESTE POLIA CARGAR A
RESULTADOS -, SEGUN SE -ESTABLECIO EN EL ORITERIO NUMERO 13
MENCIONADO, LA TOTALIDAD DE LAS RENTAS PACTADAS EN Et CONTRATO. .

EN LA LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA, NO SE HACIA MENCION ALGUNA
A ESTE HECHQO.

LO ANTERIOR REFLEJABA LA FALTA DE LEGISLACION, ESTO ES, FIJAR
PASES DE TRIBUTACION ¥ CONTROL DENTRC DEL CUERPO CE LA PROFIA -LEY
EXISTENTE HASTA ANTES DEL 1% DE NOVIEMBRE DE 1974, YA QUE LOS
CAUSANTES SE REGIAN FOR OF ICIOS CIRCULARES EMITIDOS POR LA
AUTORIDAD FISCAL, ¥ NO POR EL ARTICULADD MISMO DE LAS LEVES

A RESAR DE LA REESTRUCTURACION DE LA MENCIOMADA LEY, EN 1980, AL
ARTICULADC REFERENTE A EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO CONTIENE

SIMILARES ELEMENTOS QUE LAS REFORMAZ PUBLICADAS EL 148 2E
NOVIENBRE DE 1274,

LA LEGIGLACION QUE RIGE EN LA ACTUALIOAL, RESPECTO DE CONTRATOS
DFE ARRENDAMIENTO FINANCIERO ES MAS CLARA ¥ ESTA INCLUIBA EN EL
CUERPY DE LA LEY, TANTO PARA EL ARRENDADOR COMO PARA EL
ARRENDATARIO. ’ :

A CONTINUACIOM PREIENTO UNA COMPILACION RESUMIDA. DE' LAS. EYES LE
1988 QUE ENMARCAN V' REGULAN LAS OPERAZIONES A TRAVhS DEL" ONTRATO
DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO, ANALTL ANMWSE MAS ADELANTE Lo
ASPECTOS MAS SIGNIFICATIVOE,:
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CODIGO FISCAL DE LA FEDERACION.

ART . 14 -'CDNCEPTO DE ENAJEMACION DE BIENES,
ART . 15" ~ ARRENDAMIENTO FIRANCIERO.

HEGLAMENTO DEL CODIGO FISCAL CE LA FEDERACION.

ART. 30 .~ REGISTRO POR ENAJENACION A PLAZO3 V¥ ARRENDAMIENTO
FINANCIERO. )

LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA.

ART. 16.~ FEGHAS DE OBTENCION DE INGRESOS. (B.N.Y

ART. 16 BIS.- REGIMEN CPCIONAL PARA VENTAS A dLAzo Vv PARA
ARRENDAMIENTO FINANCIERO (B.T.)

ART.30.- DEDUCCION DE ADQUISICIONES EN ARRENDAMIENTQ FINANCIERD
ART.30 BIS.- COSTO DE ENAJENACION A PLAZOB V' DE  AHRENDAMIENTO
FINANCIERQ (B.T.)

ART.47 BIS.- PERDIDAS POR CASO FORTUITO O FUERZA MAYOR (B.T )
ART.48 BIS.- COSTO EN ARRENDAMIENTO FINANCIERO (B.N., Y T.)
SRT.49 BIS,~ DEPRECYIACION DE BIENES PROVENIENTES 'DE.ARRENDAMIENTO
FINANCIERO (B.N. ¥ T.)

ART.SO BIS.- REGLAS ADPLICABLES A LAS OFERACIONES ESTALBECIDAS EN
LOS CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERC (B.N. ¥ T.)

FEGLAMENTO IMPUESTO SOBRE LA RENTA.

ART 1C. - INGRESOZ FOR ENAJENACION A PLAZOS O PIR CONTRATOS DE
ARRENDAMIENTD FINANCIERO.

ART . 48.~ TASA DE INTERES ANUAL PROMEDIO EN CONTRATOS DE'”
ARATNDAMIENTO FIHANGIERC.

LEY DEL IMPUESTO AL VALOR AGREGADo;

ART. 12 ”f *GPAVAEL( POR ENAJENACION c‘
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B.- REGIMEN ACTUAL.

DE LAE LEVES CGUE REGULAN V/O TIRIFICAN EL CONTRATO IE
ARRENDAMIENTO FINANCIERO, A CONTINUACION SE& ANALIZAN LAS :
ENFOCADAS A LOS ASPECTOS PARA EL ARRENDADOR ¥ EL - -ARRENDATARIO; DE
LOS CUALES SON: LA PROPIA LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA -RENTA VY 53U
REGLAMENTO,; EL CODIGO F1SCAL DE LA FEDERALION Y SV REGLAMENTO; v
POR ULTIMO LA LEY DEL IMPUESTD AL VALOR AGRrGADO Con sfF
RESPECTIVO REGLAMENTO.

LEY DEL IMPUESTQO SOBRE LA RENTA (1),

LA LEGISLACION QUE RIGE EN LA ACTUALIDAD, RESPECTODEL
ARRENDAMIENTO FINANCIERO E& CLARA, Y ESTA INCLUIDA EN
OE LA LEY. LA PARTE CORRESPONDIENTE AL ARRENDADOR, E
REGLAMENTADA EN EL ARTICULO' 16° BIS. (B. T yi 16 (8
(B.T.) ¥ 30 (B N.}).

" 'CUERPO

~ARTICULO 15 BIS.

SON INGRESOS DEL ARRENDADOR:.

* LOS QUE OBTENGAN PROVENIENTES DE CONTRATO3 D& ARRENDAMIENTO
FINANCIERO Y PODRAN CGPTAR POR ACUMULAR EL TOTAL DEL' PRECIO
PACTADO COMO INGRESO OBTENIDO EN EL EJERCICIO; O BIEN, CONSIDERAR
COMO INGRESO ACUMULABLE EL GUE EFECTIVAMENTE LES HUBIERE SIDO
PAGADT, (CABE MENCIONAR QUE LA MAYORIA DE LOS ARRENDADORES CPTAN
POR LA SESUNTA OPCION) .

% CUANDO EL 2RRENDADDR ENAJEME DOCUMENTOS PENDIENTES DE COBRO
PROVENIENTES DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO V/0 IUANDD LOE DE A
SAGOE A LOE SOTILS, CON MOTIVO DE LIGUIDACION O REDUCCION DE
CARPITAL, DEBERA CONSIDERAR COCMO INGRESO ACUMULABLE EN EL
EJERCICIO EN QUE &STO SUCEDA, LA CANTIDAD PENDIENTE DE GOBRAR.
% ST EL ARRENDADOR DESEA CAMBIAR E27TC ULTIMO DEBERA PRESENTAR
AVYISO ANTE L~I AUTORLIADES FISCALES, TRATANDOTE DE UN SBEGUNDC O
MAS, CEBERA ESPERAR S5 ARODS CUANDD MENQOS QO APRCARSE A LIS QUE
ESTABLECE EL REGLAMENTO.

EN CAZC DE INCULMPLIMIENTD DE CONTRATOE DE ARCENDAMIENITO
FINANCIERQ, CurnTO EL ARRENDADOR RECUPERE EL BIEN DEBERA -ACUMULAR
COMD INGRESO, “4% CANTICADES RECISIDAS DEL ARRENDATARIO, . .
GEDUCIENDO LAS MUE LES HFUBIERA DEVUELTO CONFORME AL CONTRATO
REIPECTIVO, A3I COMO LAS QUE HUBIERA ACUMULADD GON ANFEHTuRIWAD,
E¥CLUIDO Et CO3T0 QUE LES CORRESFONDIO.
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= RTICULO 16, -

SON INGRESOS PARA EL ARRIZINDADOR, EN ATUELLOS CASOS NQ PREVISTOS
EN OTROS ARTICULOS DE LA MISMA LEY, Y QUE RARA EL ARRENDAMIENTO
FINANCIERO SON AGUELLOS INGRESOZ GQUE SE CONSIDERAN OBTENIDRCEZ EN
EL EJERCICIO £En QUE SEAN EXIGIBLES ¥ LOS QUE DERIVEN DE
CUALQUIERA DE LAS OPCIONES A QUE St REFIERE EL ARTICULD 135 FRACC.
I DEL CODIGO FISCAL DE LA FEDERACION.

POR ULTIMO, TAMBIEN SERAN INGRESO3 ACUMULABLES LOS QUE DERIVEN DE
CUALQUIERA DE LAS ORCIONES A LAS QUE HACE MENCTON.EL CODIGO FIS-
GAL DB LA FEDERACION ART(48)

~ARTICULO 10.~ DEL REGLAMENTO DEL IMPUESTO SOBRE LA’ REANTA.
ESTE MENCIONA QUE EL ARRENDADOR DEBE SUJETARSE A:

I - CALCULARA LA PROPRORCION QUE REPRESENTE EL COSTQO DE LOS E
BIENES, RESPECTO DEL PRECIO DE DICHOS BIENES O DEL MONTQO DE LA
CONTRAPREBTACION SEGUN SEA EL CAEO.

I1.- CONSIDERARA COMOQ INGRESU DEL EJERCICIO LAS CANTIDADES QUE
EFECTIVAMENTE HUBIERA OBTENIDO DURANTE EL MISMD, POR MOTIVO DE
CONTRATOS CELEBRADOS EN ESE EJERCICIO O EN ANTERIORES.

ITI. - DEDUCIRA DE DICHOS INJSREZOZ EL COSTO QUE RROPORCICMALMENTE
LES CORESPONDA, CONFORME AL CALCULO DE (A FRACC. I OE ESTE
ARTICULO.

Iv.- €N CASD DE QULE NO OBTENCA EL FAGD DEL TOTAL DEL PRECIO, NI
LA RECURERACION DEL BIEN, POORA OEDUCIR. LA PARTE DEL COSTO AUN
NO OEDUCIDA CUANDO PREESCRIBA LA ACCION DE CUBRO O ANTES SI FUERA -
NCTORIO LA IMPOSIBILIDAD FRACTICA DARA UETENER £L PAGO.

~ARTICULO 117~ REGLAMENTO DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA

CLAkoD EL ARRENDADOR ORTE POR EFECTWJAR EL CAMEIO DE LA OPuICN,
POR UNA SOLA, CADA VEZ ANTES OE QUE TRANSCURRAN .5 ANGS: COMO
MINIMO, PCDRA HACERLO SIEMPRE QUE FREZENTE AVISC.Y JBE ENCUENTRE
DENTRD DE - LOS SIGUIENTES SURPUESTOS: S S

-

I.- CUANDO FUSIONE A OTRA SCGCIEDAD.

II.~ CUANDO LOS SOCIOS ENAJENEN ACCIONES o PAHTE ICIALES QUE
KEPFESENTEN CUANDO MENOS UN 28% DEL
FRR:NDADORA.A =

"
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111, - CUANDCO REUNA- LOS REGUISITOS CE SOCIEDAD CONTRCLADA, LA
CONTROLADORE EJERCITE LA OPCTON DEL ARTICLLO 57-A v 57 DE DICHA
LEvy ; = ST e

-ARTICULO 30 BIS.- DETERMINACION DEL COSTO PARA EL ARRENDADOR.

CUANDO EL  ARRENDADOR OPTE FOR ACUMULAR COMO INGRESO LEL
EJERCICIO, LOS PAGO3S EFECTIVAMENTE COBRADOY DURANTE EL MISMO,
RESPECTO A LOS CONTRATOS CELEBRADOS, CALCULARA EL COSTO CONFORME
A LO SIGUIENTE:

I - AL TERMINO DEL EJERCICIO FISCAL GCALCULARA EL PORCIENTO QUE
REPRESENTA EL COSTO PNE LOS BIENES -SUJETOS ‘A -CONTRATDS DE
ARRENDAMIENTO FINANCIERO, DURANTE EL MISMO, DIVIDIENDO DICHO
CASTO ENTRE EL PRECIO TOTAL DE DICHAS ENAJENACIONES.

IT.- DEDUCIRA LAS CANTIDADES QUE EFECTIVAMENTE HUBIERA COBRADO
DURANTE EL EJERCICIO PROVENIENTES DE LOS CONTRATOS CELEBRADOS EN
DICHO EJERCICIO V¥V EN LOS ANTERIORES, EL COSTO QUE LES
(CRRESPONDA, €EGUN EL EJERCICIO EN QUE SE HUBIERA CELEBRADO EL
CONTRATOQ.

ESTE COSTO SERA LA CANTIDAD QUE RESULTE DE APLICAR EL PORCIENTO
QUE EFECTIVAMENTE HUBIERA COBRARO POR CONCEPTO. DE CONTRATO DE
ARRENDAMIENTO FINANCIERO, EFECTUADC EN DICHO EJERCICIO.-

il - EN CASO DE QUE NO SE OBTUVIERA LA CANTIDAL TOTAL DE LOS
PAGOS, PIDRA DELUCIF CUANDD OCURRA EL PLAZO DE PREESCRIPCION: O
ANTES SI FUERA NOTORIA LA IMPOSIBILIDAD PRACTICA DEL COBRO, LAS
CANTIDACES OJE RESULTEN DE APLICAR AL SALDO DEL DEUDOR EL
PORCIEMTSL A QUE SE REFIERE LA FRACC I DE ESTE ART. .
COARESPONDTEINTE AL EJERCICIC EN QUE S5E KHUBTLREZ HEALILnDﬁ LA
ENAJENACTON QUE LEE DID ORIGEN. T AT

EN CASO OE INTUVLMPOIMIENTD CE CQONTRATDE, CUANDO EL ARRENTADOR
RECUPERE EL BIEN LO INCLUJIRA NURVAMENTE EN EL IMVENTARIO AL
PRECIO OQRIGINAL DEL COSTO, DEDUCIENDO UNICAMENTE EL. GEMERITO REAL
QJLUE HAYE SUFRIDO O FUWMENTADO EL VALOR LAS MEJCRAZ EN SU CAZO

~ARTICULO I¢. ~ DELUJCCION

CUANDD EL AFRENDADOR CELESRE CONTRATLS DE ARRENDAMIENTO FIANMCIERO
¥ OPTE POR ACUMJLAR COMO INGRESOS EN EL EJERCICIO SOLAMENTE (LA™
SARTE DEL PRECIO EXIGIBLE DURANTE EL MISMO, CALGULARA LAY
DENUCGION A GUE SE REFTERE LA FRACC IT DEL ART. 22 DE ESTA"
POR CADA BIEN CONFORME A LO SIGUIENTE.




A

I.- AL TERMINO DE CADA EJERCIZIO, EL. CONTRIBUYEBNTE CALCULARA EL
PCRCIENTO QUE REPRESENTA EL INGRESO PERCIBIDG EN LCICHO EJERCICIC
POR EL CCHTRATO DE ARRENDAMIENTQ FINANCIEROD QUE ZORRESPONDA ,
RESPECTO DEL TOTAL DE PAGOS PACTADOS POR EL PLAZO INICIAL
FORZOSO. TANTO EL INGRESO COMC LOS PAGDS PACTADOS., NC INCLUIRAN
LS INTERESES DERIVADOS DE CONTRATOS DE ARRENMUDAMIENTO.

I1.~ LA DEDUCCION A QUE ZE REF1ERE LA FRACCION II DEL ART. 22 DE
ESTA LEY QUE SE HARA EN CADA ZJERCICIO, POR LOS BIENES COBJETO DE
CONTRATOS DE ARRENCAMIENTO FINANCIERO A QUE SE REFIERE ESTE ART.
SERA LA QUE SE.OBTENGA DE APLICAR EL PORCIENTO, QUE RESULTE
bONFORME ‘A LA FRACC I'DE ESTE ART., EL VALOR Dé ADQUISICION DEL
BIEN DE QUE SE TRATE.

-DETERMINACION - DEL COSTO PARA EL ARRENDATARID.

PARA DETERMINAR EL COSTO DEL ARRENDATARIO NO SE PUECE SABER SON
EXACTITUD DE QUE MANERA VA A MARCHAR EL CONTRATO, CONSIDERANDO
QUE CADA CONTRATO DE ARRENDAMIENTQ F INANCIERO ES DIFERENTE, YA
QUE ES MUY DIFICIL QUE SE DEN TQDOS LOS ARTICULOS O FRASCIONES A
LA VEZ.

TRANSCRIBI TAL Y COMO SON LOS ARTICULOS QUE INTERVIENEN EN EL
COSTEO PARA TENERLO €OMO REFERENCIA YA QUE EN EL CASO PRACTICO SE
TENDRA QUE ANALIZAR UND O MAS ARTICULOS. (CONSIDERANDO QUE SON
SIMILARES TANTO EN BASE TRADICIONAL COMO EN BASE MUEVA).

~ARTICULG 45 BIS,.~ COSTO EN ARRENDAMIENTC FINANCIERO.

TRATARDOSE DE CONTRATOS OE ARRENDAMIENTO FINANCIERO, SE
CONSICERARA COMO MONTO ORIGINAL.DE LA INVERSION, LA CANTIDAL QUE
FESULTE DE APLICARLE AL TOTAL DE PACO:z CONVENIDCE PARA EL TERMIRNO
INICIAL FORZOSO CEL CONTRATO, EL PORCLENTC CONFIRME AL CUADRD
CONTENIDO EN ESTE AFT. CORRESPONDA, SEGUNM L humM. DE AROS DL
PLAZO 14ILIAL FORZOSS DEL CONTRATO ¥ LA TAEA {JE INTERES APLICABLE
AL PRIMER AND DEL PLAZO PACTADO; CUANDO VARIE LA TASA APLICABLE
AL FRIMER A0 il CONEZIDERARA EL PROMERLO CE DICHD ANG.

~ARRENDADOR RESIDENTE EN EL EXTRANJERO.

CUANDT Bl ARRENDADDOR SEA LN RLSIDENTE EN EL EXTRANJERC PARA
EFECTOS DE LA APLICACION DEL CUADRC CONTENIDG EN ESTE ART. , 32E
CONSIDERAFA OUE EL INTERES FIJAUO PAFRA DETIAMINAR, LO3 PAGRE
CORRESPONDIENTES AL RRIMER AMO 1€ PLADY, EX EL INTEFES POR
OPERACICOHES IMTERBANGARIAS TUE RICGA EN EL MERCADO DE LUNDRES
(LIBOR) AL MOMENTO DE CELEERAF L COMNTRATSD




“AJUSTE A LA TAsA PE INTERES

CUANDO LATTASA DC INTERES PACTADA NO- COINCILA ERACTAMENTECQON.

ALGUNO DE LOS RPORCIENTOS DE LA TAZA DE INTERES ESTABLECIDOE EN EL
CUADRO CONTENIDO EN ESTE ART. ,PARA DETERMINAR EL PORCIENTO
APLICABLE, SE CONSIDERARA LA TABA DE INTERES MAS PRONIMA AL . B
INTERES PACTADO. S€1 ESTE ULTIMO TIENE LA MISMA PROXIMIDAD A DOo BE
TASAS DE INTERES, SE CONSIDERARA LA MAS ALTA.

~AJUSTE AL PLAZO PACTADO.

CLUANDO EL PLAZO PACTADO CORRESPONDA A UN NUM, ECTFRMINADO DE ﬁOS
COMPLETO8 Y A UNA FRACC. DE ANO, DICHA FRACC. ‘SE CONSIDERA
UN ANC COMPLETO CUANDO LA MISMA EXCEDA DE 6 MESEu

-ARTICULO 49 BIS.- DEPRECIACION DE BIENES PROVENIENTES DE
ARRENDAMIENTO FINANCIERO.

EL SALDO QUE SE OBTENGA DESPUES DE RESTAR AL TOTAL DE PAGOS
CONVENIDOS PARA EL PLAZO INICIAL FORZOSO DEL CONTRATO, LA
CANTIDAD QUE RESULTE DE APLYCAR A DICHOS PAGOS EL 'PCRCIENTO’ DEL
MOMTO ORTGINAL DE LA INVERSION QUE CORESPONDA CONFORME AL CUADRO
ESTABLECILCO EN EL ART. 48 DE ESTA LEY, SE DEDUCIRA EN. ANUALIDADE
IGUALES DURANTE EL PLAZO INICIAL DEL CONTRATO. ESTA DEDUCCION SE
AJUSTARA CUANDO VARIE LA TASA DE INTERES APLICABLE AL PRIMER AMC
DE PLAZO.

SI EL CONTRATO. CONCLUYERE ANTES DEL PLAZD PACTADD, SE DERERA -
CONSIDERAR COMO PARTIDA DEDUCIBLE EN EL EJERGICIO, LA DIFERENCIA
ENTRE LOS PAGDS EFECTUADOS ¥ LAS CANTIDADES DEDUCICAS EN.-LOS "'~
TERMINOS DEL PARRAFO ANTERIOR. S

~ARTICULO S50-BIS.~ REGLAS APLICABLES A LAS OPLION:S ESTABLFCIDKQ
EN LOS CONTRATOE DE ARRENDAMIENTO FINANCIERQ. :

CUANDD &N LOS CONTRATOS DE ARRENGCAMIENTO FINANCIERO, SE’HAGA;UFO'
DE ALGUNA DE SUS OPCIONES, PARA LA DEDUCCION DE: LAS -INVERSIONES -
RELACIONADAS COM DICHOS CONTRATOS, SE QBRSERVARA LO SIGUIENTE:

I.- SI SE OPTA POR TRANSFERIR LA FROPIEDAD DEL BIEN OBJETC DEL
CONTRATD MEDIANTE EL PAGO DE UNA CANTIDAD DETERMINADA, O BIEN;

POR PRORRCGAR EL CONTRATC POR UN PLAZO CIERTO, EL IMPORTE DE LA.
OPCION SE CONSIDERARA COMPLEMENTO DEL MONTO.-ORIGINAL DE LA
INVERSION, POR LO QUE SE DEDUCIRA EiL PCRCIENTO QUE RESULTE DE -
RIVIDIR EiL IMPORTE DE LA OPCION, ENTRE EL NUM “DE AMOS QUE FALTEN
PARKA TERMINAR DE OEDQUCIR EL MONTG ORIGINAL DE LA INVERSION




11.- €I SE OBTIENE RARTICIPACION DE LA ENAJENACION DE LOS BIENES
A& TERCERDS, DEBEHA CONGIDERARSE COMO DECUCIBLE LA CIFERENCIA -

ENTRE LOS PAGOS EFECTUADOS YV LAS CANTIDADES VA DEDUCIDAS, ‘MENOS
EL INGRESOD OBTE ;
TERCERO. .

NIDO POR LA PARTICIPACION EN LA ENAJENACION A

iz
m



CODIGO FISCAL DE. LA FEDERACION, (2]

~ARTICULO "15. -

EL ARTICULO 15 DEL CODIGO FISCAL DE LA FEDERACION CONTIENE LOS
REQUISITOS QUE DEBE CUMPLIR UN CONTRATO, PARA QUE LEGALMENTE
PUEDA CONSIDERAREELE COMO ARRENDAMIENTO FINANCIERC. DICHOS
REQUISITOS SON LOS SIGUIENTES:

I. - QUE SE ESTABLEZCA N PLAZO FORZOSO QUE SEA IGUAL © SUPERIOR
AL MINIMO PARA -REDUCIR LA INVERSION EN:LOS. TERMINOS DE LAS, .
SPOSICIONES FISCALES ‘O CUANDO EL PLAZO SEA MENOR, SE PFRMITA A

QUIEN RECIBA EL BIEN, QUE AL TERMINO DEL PLAZO EJERZA CUALQUIERA
DE LAS SIGUIENTES CORPCIONES:

A).- TRANSFERIR LA PROPIEDAD DEL BIEN CBJETO DEL CONTRATO
MEDIANTE EL PAGO DE UNA CANTIDAD DETERMIMADA, QUE DEBERA SER

INFERIOR AL VALOR DE MERCADO DEL BIENW AL MOMENTO DE EJERCER. LA
OPCION. .

8) . -PRORROGAR EL CONTRATO POR UN PLAZGO CI;RTO DURANTE “EL CUAL LOs’
PAGOS SERAN POR:. UN.MONTO INFERIOR AL Que bh FIJ0 uURANTE ‘ELT PLAZO
INICIAL-DEL. CONTRATO.

C).- OBTENER PARTE DEL PRECIO POR LA E& rs&ACioN'AfuN'TEHcERo DEL
BIEN CBJETO DEL CONTRATO. e :

iz.-~ QUE LA CONTRADREQTACION SEA EQUIVFLENTE O
DL BIEN: AL MOMENTO DE,OTORGAR S“ USO C GOCE.

ZVALOR

ITII.- QUE SE ESTABLEZCA UNA ‘TASA DE INTERES APLICABLE PARA
DETERMINAR LO3 PAGO3 Y EL CONTRATO =E CELEBRE FOR ESCRITO.

REFIRIENDOSE AL REQUISITO CONTENIDD EN L4 FRACC. I, ARRIBA
SEMALADA, SE OB3SEARVA QUE EL MIism) Q& PUEDE SATVISFACER DE -2
MANERAS. UNA PRIMERA FORMA JTE CUMPLIR ION ESTE REQUISITO ES
ZESTABLECIENDD UN PLAZO FORZOSC EM EL CIMTRATO., QUE CLANDO MENC:E
EQUIVALGA AL NUM. DE ARO3 EN QUE SE POCRIA DEQUCIR FISCALMENTE EL
BIEN DE QUE SE TRATE; POR EJEMPLO, 5I SUSCGNEMOS QUE EL BIEN
OBJETD DEL CONTRATO LE ARRENDAMIENTD ANCIERC ES UN AVION QUE
3E UTILIZA PARA LA AEREOFUMIGACION AGRICCLA, QUE EN LOS TERMINCE
DEL ARTICULS 4¢, FRACC, V, INCISD A DE L4 LEY, FUEDE DEPRECIAREE
A UNA TASA MAXIWMA DEL 25%, EL RLAZO FORZIC30 DEL CONTRATO QUE AL
EFECTD SE CELEBRASE TeNGRIA QUE SER POR MINIMO DE & ANQEZ, EH
VIRTUD DE QUE EN ESE LAR3O LUEJARIA TCTALMENTE DEPRECIADO EL BIEN
En ZUESTION
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DE SER ASI, YA NGO TENDRIAN QUE ESTABLECERSE EN E£L COHTRATQ
NINGUNA DE LAS OPCIONES OUE S CONTIRMEN EN LO3 INCISIS A AL C LE
LA DISPOSIZION DESCRITAS, YA QUE ESTAE SOLO DESBEN ESTABLECERSE
CUANDD EL PLAZO FORZIO30 DEL CONTRATO EA INFERIDR AL PLATO PARA
DEDUCTIR FISCALMENTE LA INVERSICN DE ESE BIEN.

LA SEGUNDA FORMA DE CUMPLIR CON EL REQUISITO CONTENIDD EN LA
FRACC. I TRAMSCRITA, PARTE DEL SUPUESTO DE QUE EL PLAZO FORZOSO
DEL CONTRATO QUE SE CELEBRE ES INFERIOR AL LARSD EN QUE EL BIEN:
OBJETC DEL MISMO PODRIA SER DEDUCING FISCALMENTE. EN ESTE CASO
TENDRIA QUE ESTABLECERSE EN EL CONTRATO, CUALQUIERA DE LAS TRES
OPCIONES QUE SE CONTEMPLAN EN LGOS INCISOS A AL € QUE CCMENTO A
CONTINUACION

DESTACA DENTRO DE LA OPCION DE TRANSFERIR LA PROFIEDAD OEL BIEN
OBJETO DEL CONTRATO, EL HECHO DE QUE DEBERA DETERMINARSE UNA -
CANTIDAD QUE -SEA INFERIOR AL VALOR DE MERCADO DEL BTFN ai MOMENTG:
DE EJERCER LA OPCION.

EN MI OPINION, LO ANTERIOR IMPLICA QUE AL MOMENTO DE EJERCER O
CELEBRAR EL CONTRATD, ‘DEHERA SEMALARSE EN EL MISMO -LA° CANTIDAD :EN
LA GUE EL ARRENDATARIO FINANCIERO PODRA ADQUIRIR EL BIEN AL
TERMINO DEL PLAZO FORZOSO DEL CONTRATO, v PARA ELLD DERERA .
ESTIMARSE CUAL PODRA SER EL VALOR [DE MERGADO DEL BIEN OBJETO DE
CONTRATO CUANDC HAYA CONCLUIDO EL PLAZO FORZOSO DEL MISMO, CON EL
GBJETO DE QUE LA CANTIDAD QUE SE SEMALE COMD OPCION DE COMPRA SEA
INFERIOR A ESE VALOR OE MERCADO. ES CONVENIENTE HACER NOTAR QUE
ESTA LIMITANTE ESTABLECE UN TOPE MAXIMO AL PRECIO DE LA OPCION DE
COMPRA :UN RESO MENOE DEL VALOR DE MERCADC DEL BIEN’, PERO NO
ESTALBECE UN MINIMO EN CUANTO A DICHO PRECIO, POR LO QUE ESTE
PUEDE ESTABLECERSE HASTA LA TANTIDAD DE UN PESC. L0 MAS ELOCUENTE
¥V PRACTICG ES DAR UN PORCIENTO DE OPCION, COMO LO APLICA
ARENDADORA BAMOBRAS 3. A. Y SURONGO LAS DEMAS ARRENDADGRAS
TAMBIEN LO RACTEN

EN RELACION COi LA SECGUNDA OPCION CONSISTEMNTE EM FRORROGAR EL
CONTRATO ROR UN PLAZO CIERTO, DESTACA EL HECHO CE QUE DURANTE
DICHA PRORRIGA LO3 PAGOS DEBERAN SER POR UN MOWNTD INFERIOR AL QUE
ZE FIJC DURANTE EL PLAZO INICIAL FORZOSC DEL CONTRATO. ESTA
SITUACION DEBZ TENERSE PRESENTE AL ATENDER AL REQUISITO QUE SE
CONTIENE EN LA FRACCION II DEL ART. 15 DEL CQDIGC FISCAL DE LA™
FEDERACION, QUE TRANSCRIBI AL INICIO DE ESTE TEMA, LA QUE SEMALA
QUE LA PRESTACICON SEA EQUIVALENTE O SURERICR AL vALOR DEL BIEN' AL
MOMENT:D) DE JTIRGAR SUF USO O GOCE.

EN MI OPINIOM, ROR CONTRAPRESTACICHN DEBE CONSICERARSE ZOLO-LA
CANTIDAD TOTAL QUE EL ARRENDRATAPIO ESTA OBLIGADD A PAGAR DURANTE
LA VIGENCIA FCGRZCSA DEL CONTRATO FOR LO QUE NG DEBERA INCLUIRSE
LO% PAGO3 PACTACOS DURANTE EL PLAZO DE LA*PRORROGA YA QUE-ESTA -
NO ES OBLIGATORIA PARA EL ARRENDATARIGC, S L
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WOR Lo UE SE REFIERE A LA TERZERA ¥ ULTIMA OPCION, CONIISTE EN
WU EL ARRENDATARIC RECIABA AL TERMINO DEL CONTRATO UNA PARTE DEL
PREZIC EN GUE ENAJENE A UN TERCERD EL BIEN QUE FUE OBJETO DEL
TONTRATD, SOLAMENTE CABE DESTACAR QUE ESE REQUISITUY ND SEMALA
LIMITANTES EN CUANTO A LA PARTICIPACION QUE OEBSE RECINIR EL
ARRENDLTARIQ. PERO POR LO REGULAR EN EL CONTRATO ZE ESTIPULA UN
PORCENTAJE EN DONDE EL ARRENCATARIO SIEMPRE TIENE EL 70% Q MAS.
EJEMPLD: ARRENDADORA BANOBRAS OBTIENE EL %% EL ARRENDATARIO EL
5% .

FINALMENTE, EL REQUESITO CONTENIDO EN LA FRACC. IIXII DEL CODIGO
FISCAL DE LA FEDERACION, CONSISTE EN QUE EL CONTRATC DE
ARRENDAMIENTO FINANCIERQ SE ESTABLEZCA LA TASA DE INTERES QUE SE
APLICARA PARA DETERMINAR EL MOUNTO DE LOS PAGOS PARCIALES, ¥ Que
DICHO CONTRATO SE CELEBRE POR ESCRITO. ADICIONALMENTE AL
REQUISITO ANTERIOR, EN EL ULTIMO PARRAFO LEL ART 25 DE LA LEVY
GENERAL DE ORGANTZACIONES Y ACTIVIDADES AUXILIARES DEL CREDITO,
SE AOGRAGA A LOS REQUISITOS ANTES ENUNCIADOS, EL QUE LOS CONTRATOS
LE ARRERDAMIENTO FINANCIERO CEBERAN, DESRUES DE OTORGARSE POR
ESCRITC, RATIFICARSE ANTE LA FE DE NOTARIO PUBLICO. CORREDOR
PUBLICO TITULADO, O CUALQUIER OTRO FEUATARIO PUBLICU.




-ARTICULO 12.- DETERMIMACION DE LA BASE GRAVABLE,

PARA TALCULAR EL IMPUESTO THATANDISE DE ENAJENACICNESVSE
CONSIDERARA COMO VALOR EL PRECIO PACTADO, ASIT COMO LAS CANTIDADES
QUE ADEMAS SE CARGEN O COBREN AL ADQUIRIENTE POR OTROE IMPUESTOS,
DERECHCS, INTERESEE NORMALES O MORATORIOS, PENAS CONVENCIONALES ©
CUALQUIER OTRO COMNCEPTO.

COMO SE AHALIZO ANTERIORMENTE LOS CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO
FINANCIEROD PUEDEN LLEVAR VARIOS DE LOS ASPECTOS SENALADOS EN EL
PARRAFD ANTERIOR VY UNO CE ESOS CONTRATOS PUEDE SER EL DE
ARRENDAMIENTO TOTAL, EN EL QUE SE CONSIDERAN, IMRUESTOS.
INTERESES NORMALES Y MORATORIOS. LUEGO ENTONCES SE CONSIDERARAN
PARA DETERMINAR LA BASE GRAVABLE.

AREENDAMIENTO FINANCIERQ COMUN .

TRATANCOZE DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO COMUN, El. IMPUESTC QUE B
CORRESPONDA A LA CPERACION, SE ARPLICARA EL PCORCILIENTO QUE SEMALA
LA LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA, PARA QOETERMINAR EL MONTO
ORIGINAL DE LA INVERSION ¥ LA DIFERENCIA S&RA EL IMPUESTO . QUE
PCORA DIFERIRTE EN LAS PARCIALIDADES PACTADAS, EN. LOS TERMINGS
LEL ARRENDAMIENTO 0% ESTA LEY.

-ARTICMLO RS - REGLAMENTO DEL I V.A.

THATANDLLE DE ARRIENGAMIENTO FINANCIERO, SE PODRA DIFERIR EL.
IMPUESTC TUE CORRESPONIDA CONFORME SEAN EXICGIBLES LCGE COBROS.
YCONFORIME. A OFTICIO DE CONTESTACION DEL 25 DE- JUNIO DE 128675 LA
SELRET-F LA DE HACLENTA Y CREDITO PUBLICO AUTORIZO A LAS

ARFREND RAS FINANCIZRAS PARA, QUE ®OR LAS CPERACTIONES QUE
EFECTUE'. . ENTEREN E. IVA REZPECTIVO CUANDOD ZSEA REALIMENTE PAGADO Vv
NO AL ExIGI3LE O DEVENGADO! 4]

LO DISPUESTO ANTERIORMENTE SERA APLICABLE SIEMPRE QUE PARA

EFECTOS I ', INMPUESTO SOBRE LA RENTA, EL ARRENDAOCR ORTE POR
CONSILERAR COMC INGFESO ACUMULABLE EL QUE EFECTIVAMENTE LE

HJBIERA 3IDD FAGADD CINFORME LO INDICA EZL ART 4 DE LA LEY DEL
IMPUESTS TORRE LA RENTA. Lelamr




1)

2):

4)

CITAS BIBLIOGRAFICAS
 CAPITULO III

LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA 1988
PARA EL EJERCICIO FISCAL DE 1088
LEV DEL IVA. PARA EL EJERCICIO DE 1988

OFICO S.H.C.P, SG/III-2 .DE CONTESTACION DEL 23 -DE-JUNIQ DE

1986 LA SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO AUTORIZO.A

LAS ARRENDADORAS PARA QUE POR LAS OPERACIONES DE !
ARRENDAMIENTO FINANCIERQ, POR LOQUE SE 3EFIERE A IV

PAGUEN EL IMPUESTO AL MOMENTO QUE SEA REALMENTE PAGADO v NG
Al EXIGIBLE O DEVENGADO.
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CARITULO
CASbU PRACTICO -

A.- CASO PRACTICO DEL ‘ARRENDAMIENTO FINANCIERO

- PLANTEAMIENTO

- SOLICITUD Y CONFIRMACION DEL®CREDITO

- CONTRATO DE- ARRENDAMIENTO' FINANCIERO

B.~ DESARROLLO DEL CASO PRACTICO

CONTABLE:



CAS0 PRACTICO HIPRCTETICO DE ARRENDAMIENTO FINANCIEROQ.

PLANTEAMIENTO, -

EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE GCIA X, §. A., EN ASAMBLEA
ORDYNARIA NUM. 7 DEL PRESERTE AMO, PPOPUSO DENTRO.DE LOS ASPEZTOS
GENERALES, LA NECESIDAD DE INCREMENTAR LA PRODUCCION, DEBIDO A
QUE LA PRCDUCCION ACTUAL NO ALCANZA A CUBRIR LA DEMANDA DEL
MERGADO, PARA LO CUAL ES NECESARIO LA ADQUISICION DE UNA_ NUEVA
MAQUINARIA CON UN VALOR DE 750 MILLONES DE' PESOS QUE CUMBLE CON
LAS CARACTERISTICAS REQUERIDAS.

OBSERVANDO LAC DIVERSAS ALTERNATIVAS PARA LA OBTENCION DE DICHO

CREDITO, SE DECIDE PUR EL:ARRENDAMIENTO FINANCIERO YA ‘QUE B¥
APEGA A LAS NECESIDADES DE LA EMPRESA.

COMO LA EMPRESA NO TIENE EXPERIENCIA EN ESTE TIRCG DE CREDITO &E
DESEA SABER COMO FUNCIONA V ADEMAS SU TRATAMIENTO, EL RFGI3TRO
CONTABLE Y FISCAL DEL MISMO.

PARA LO CUAL SOLICITA LOS SERVICIOS DE WN LICENCLADD EN

CONTADURIA, EN DONDE EN BASE A UN ANALISIS DETERMINE LO
SOLICITADOD.

-d49-



AF?QENDADDRA BANCJBRAS. .

A

SADECV.

. 'soucnjuo DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO
(1 DATOS GENERALES DEL SOLICITANTE

O PERSONA F«sm‘x‘

|AFEL‘JD° PATEAND, MATERNO ¥ NOMBRE(S)
ﬁrsnsom: MDHAL .._.CIA. ..Z . ;
3 {OENDMINACION O RAZON SOCML) i
ssc‘ron £ AMBITO: T1P0:
: . O FEDERAL [ CENTRALIZADA Lk =
O pusLico:. O EsTATAL [ ORGANISMO DESCENTRALIZADG .
) e N T £ EMPAESA DE PARTICIPACION ESTATALY - -
R PRIVADD. ‘
»} socmL

LG!HD u 0BsETO SoCiAL: VTAY PREINEAICH la_L..ké.MD wmu,_.mmsm__m )

i1.- BIENES SOLICITADOS EN ARRENDAMIENTO

D BIENES INMUEBLES (PRESENTARA BESCRIPCION DETALLADA DEL PROYECTO, ANEXO A ES5TA SOLICITUDY
(5 BIENES MUEBLES:

) ‘ R NUEVO : Ousapo
L L y
. T1PO OF BI;EUNE‘S,.’ . CAMACTERISTICAS DEL BIEN Rt ::‘;,%Zgo :‘:“A‘":{'!:’lgt Psaﬁ)ﬁ%ge
1 TORNOS | R-0100 SALAX MODELO 87| 16 _ |750'000 | 36 i
‘ e e M.NL | Mensuali- | MENSUAL )
dades

\. .
(o ILIZACION OUE SE DARA A LOS BIENES SOLICITADOS ¥ BENEFICICS ESPERADOS
INCREMENTAR LA PRODUCCION POR L"\A MAYOR DEM ’\M)A DEL

MERCADO

A

LA FUENTE DE PAGOS DEL ARRENDAMIENTO PROVENDRA DE: : _ i ) v
[} INGRESOS GENERADOS m] mcassos POR LA OPEG\AcmN {3 PRESUPUESTO FINANGIADD

POR EL PROPIO EQUIPO o TYOTAL . CON RECURSOS FISCAVLES e [
O OTRas
\. »

CRE-0O0V i AL L, ey ' Ll l‘v‘—sd,', :




- UATOS B0 £GOIFICOS DEL SOLICITANTE

4
DOMICILIO: CALLE REFORMA No.. 430 1
coonta: _JUAREZ ¢.r._ 08600 teeronors) 2 514060
MUNICIPIO: D,E, gstaoo: D, E. TELEX:
LUGAR v FECHA Dt constitucion: . MEXICO, D.F., 26 DE FEBRERQ DE 1984 wnovamiawe. 23
DATOS DE INSCRIPZION EN EL REGISTRO PUBLICO DE LA PROPIEDAD: REGISTRO UNICO No. 44070-A
tomo:_ 14B _ _ wvotumen.. 39 Founs. 37 NUMERO. 220 vsecoon. Y
FECHA DE CONSTITUCION: 1260 1 R/l
FECHA DE INICIO OF aCTivioapes: (14 T, 84, DURACION: INDEFINIDA
CAPITAL SOCIAL:
E*uo; OvARIABLE:
wciaL: ¢ 150,000,000.60 FI1J0 SINDERECHO A RETIRO:  §
k acTuaL:3.300,000.000.00 VARIABLE $ W,
{ PRESUPUESTO AUTORIZADD (EXCLUSIVO PARA DEFENDENCIAS ¥ ENTIDADES OE LA ADMINISTRACION PUBLICA}
FUENTE DE LOS RECURSOS
CONCEPTO MILI?SPEOJ? Nesos) INGRES. PROPIO|  TRANSFE- | ppeniye ovROS
RE?/?AS %o o0
OASTO CORRIENTE
\ GASTQ DE INVERSION J o
( ACCIONISTAS PRINCIPALES {SOLO EMPRESAS PUBLICAS, PRIVADAS Q SDCIALES) W
NOMBRE O DENOMINACION DOMICILID NACIONALIDAD | PARTICIPACION
(Carlos Hinojosa B. Conocido Mexicana 20 %
Manuel Sanchez Pérez : Conocido Mexicana 20 %
NManuel Bonilia Gutierrez Conocida Mexicana 20 %
Hilda Bustamantie Real Conocido Mexi cana ‘ 20 % )
iRuben Aliamicana Fas. . Conocido. 1 Mexicaba f 25 B em
& | ‘ ,
SACULTADOS PARA SUSCRIBIR TITULOS DE CREDITC Y REALIZAR ACTOS DE DOMINIO Y ADMINISTRACION: w
NOMBRE CARGO T recerono
CARLOSITURRALDE SOLIS DIRECTOR_ADMINISTRATIVO 390 %0 10
MARIANO ORTIZ RUIZ ' GERENTE CREDITO 39615 24
JORGE PEREZ FALCON ! GERENTE VENTAS {390 62k
P

FILIALES O CORPORACIONES

DIRNGORA




NOMBRE

DOMICILID

TELEFONOISY

Cartos lturralde Solise

tas Fuentes 44 Col. Unida

249 10 80

1

. |

.

GARANTIAS QUE SE OFRECEN:

_i

OESCRIPCION

VALOR COMERTIAL
ACTIIAL

NG A M,

\. —
P
1V.- REFERENCIAS BANCARIAS Y COMERCIALES
INSTITUCIONES DE CREDITO CON LAS QUE OPERA:
A} CREDITOS A CORTO PLAZO (MENOS DE UN AROY
. .
INSTITUCION BANCARIA SUCURSAL MONEDA | PLAZO [IMPORTE | VENC.
<
BICREDITOS A LARGO PLAZO IMAS DE UN ARD)
INSTITUCION BANCARIA SUCUREAL MONEDA | PLAZO | IMPORTE | VENC.
BANOBRAS S.N.C. POL ANCO M.N. 5 afods 96800 1990
millones
1 J
CJ PRINCIPALES CUENTAS DE CHEQUES
NSTITUCION BANCARIA SucuURsaL MONEDA MNo.DE CUENTA
BANCOMER REFDR“.‘.A MON. 7936615
BANAMEX REFORMA M.N, 121737-2
2
(o ARRENDADORAS CON LAS QUE DPERA-
NOMSRE i EQUIFG | MONEDA | PLAZO | IMPORTE | VENC.
\ : ),
b -

€1 RELACION CON BANOBRASL . CREDITO.REEACCIONARIO

CONTRATADO_EN_1986 VENCIENDO )

EN-1995

L1as




r

won

P1 PRINCIPALES CLIENTES:

NOMBRE O DENOMINACION DOMICILIO TELEFONOGIS)
FORD MOTOR ClA. S.A. C.V. |AMSTERDAM 14 ANZURES 5 40 20 10
CHEVROLET DE_MEXICO 5. A CASAS ALEMAN 31 D.F, 4 321013
REFACCIONES HIDRAULICAS SUR 40 ZONA NORTE 765 13 14

rCONE)(IONES Y_MANGUERAS URUGUAY 36 CENTRO 23120
@) PRINCIPALES PROVEEDORES:

NOMBRE O DENOMINACION DOMICILIO TELEFONOIS)
METALES NAVALOS, S.A. INSURGENTES NORTE 44 630 J0 12
ACEROS REFORZADOS S.A. LOMA LINDA B07 VALLEID 3 40 10 11

\_ -,
(W prINCIPALES COMPE TIDORES:

NOMBRE O DENOMINACION DOMICILIO TELEFONOIS)

PARTES HIDRAULICAS RIO_AMAZONAS 1784 COL. JUAREZ 7 80 80 22 ]

>

México,- iembre de 1987
L CUGARYFECHA 7
-

© LAMARTINE 238, 70, PISO
© COL. CHAPULTEPEC MORALES

P TELEX: 178303 1-ARBAME

11570 MEXICO, D, F.
TELS: 531.80-80 AL 62

FECHA DE RECEPCION: '

Lwawmwe ALTAL AT




AUTORIZACION DE‘ARRENDAMIENTO FINANCIERQ.

MEXICO, D.F. A 15 DE DICIEMBRE DE 1487,

SR. CARLOS 1TURRALDE SOLIS.
LAS FUENTES &4, .COL." ‘UNIDAD'
MEXICO, D.F.

EN RELACION A SU SOLIGITUD DOE ARRENDAMIENTO FINANGIERO, ME
ES GRATO INFORMARLE GQUE LA MISMA A SIDO AUTORIZADA EN LOS E
SIGUIENTES TERMINOS:

SOLICITANTE: CIA. X. 8 A

CESTINO: ; 10 TORNOS R-0100 SALAX MOD 87

IMPORTE
TASA:

PLAZO.
RErTAs-
ORCION DE™ COMPRA

CCNDlCI“H"S uSQECIALES AVAL UNICOI l..AF{LDQ ITUPRALDE OLIE.

ASIMIEMO, RICHA AUTORIZACION TIENE: UNA VIGENCIA DE 30 DIAS .
A PARTIR.DE ESTA FECHA, POR .LO CUAL AGRADECERE. COMUNICARBE A LA
BREVEDAD PCSIBLE A ESTA ORGANIZACION A FIN DE OQUE SE LE INFROME
SOERE LOS REQUISITOS DE CONTRATACION E INICIAR NEGUCIACION CON
LOS PROVEEDRCRES SELECCIONADDS, YA QUE DE NO REALTIZARSE EM EL

PLAZO SERALADD, LA MISMA QUEEARA SUJETA A LAS LYSPONIBILIDADES DE
ESTA ORGANIZACION, .

SIN MAS POR. EL MOMENTD,QUEDQ og ETED. .o

_ DIRECTOR DE PROMOCION Y C.



ARRENDADORA BANOBRAS,

S.A.DE C.V.
\_

ol
(recHa "« /ENERCY 1988 | CONTRATO DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO / No. 0001 )

CONTRATO DE ARRENDAMIENTO FINANCIEAD QUE CELEBRAN:

A: ARRENDADORA BANOBRAS, $, A, DE €. V., A QUIEN SE LE DENOMINARA EN EL CONTRATO LA “ARRENDA-
DORA".
CiA IIXN , 5.A.
A QUIEN EN E1. TEXTODE ESTE CONTRATO SE LE DENOMINARA “EL ARRENDATARIO™,

CARLOS ITURRALDE SOLIS
EN LO SUCESIVO SE LE LLAMARA EL “OBLIGADO SOLIDARIO".

E1 contrato se celebra oY tands de 133 gigulantes:

CLAUSULAS

PRIMERA.- OBJETO DEL CONTRATO. Arrendadon Banobras, 5, A, de C. V. da #n srrendamisnto, ﬂmncluo H] "ARREN-
DATARIO" io siguisnte: {en 1o sucesivo, “EL BIEN ARRENDADO"),

Las caracter{slicas principales y especificaciones del “BIEN ARRENDADO” quedan precisadas sn el pedide gue 13 "ARREN-
DADORA™ tinque at “PROVEEDOR" gue debidamente suscrito por el "ARRENDATARIO" se agrega sl presents contrato
como “ANEXO A" y forma parte integrante ds! mismo pars su plena identificacién y ¢lectos jurfdicos a que 32 reflare e Ar.
ticulo 30 de ta Ley Gonsral da Crgamzaciones y Actividades Auxtiiares del Crédito.

Al tirmar de contormidad la osder d2 compra, 8 “ARRENDATARIO™ fibers 2 '2 “ARRENCADORA™ de cuatquier responsabi-
tidad derivada de wicios ocuilos, defectos de construccidn o tuncionamiento det "BIEN ARRENDADO™,

L8 “ARRENDADORA" se obligs a 2dquirir det “PROVEEDOR" el “BIEN ARRENDADO”. La "ARRENDADORA" cede at

“ARRENDATARIO" las garantias de calidad que le olorgue ¢f “PROVEEDOR™ asi como {odos tos derechos que le competen
an sy talidad de compradora.

SEGUNDA.- PRECIO DEL CONTRATO. Las partes Yijan como precio total del contrato la suma de 1,8104125,396 M. N

Lo contratantes scuerdsn que ¢l precio queda integrado por et costo origingl de “BIEN ARRENDADOD" y 8l costo anncma
consistente en tos intereses que se generan durantie et plaza del arrendamiento,

Para este efacto, smbas partes convienen an lijer como tasa de interés anyal, splicable sobre saldos Insolutos, » 1a oqululenh al
Costo Porcentua! Promed.o (C.P.P.} que rija a ls firma de este contzato mis 20 punios porcemuales

La tasa de Interds pracisada conforme # ests clfusula, sera revisable mensualmente por 19s contratantes de scuerdo a las varisclo-

nes del Costo Porcentuat Promedio {C.P.P.} qus fije el Banco de México mediante su publicacion en ot Disrio Oficial de la Fede-
£a¢idn 0 en cualquier otro medio de tomunicecién escrita.

En o precio del contrato Ao queda Intiuido ¢! impuesto al Vator Agregado {1.V.A.). Como consecuencis, 81 “ARRENDATA.

RIO" 3¢ obligs a papar & la “ARRENDADORA" 9t 15% sobre ¢ pracio total det crmtmo conforma a lo dispuesto an ia Ley del
tmpuesto al Valor Agregado y en su Regiamento,

TERCERA.- PLAZO.- i plazo del arrendamiento forzoso y abligatorio pars ambas paries e de _' ! -
£t plazo corre & partio de (3 fecha de fuma del presente contrato, 3 ‘ANOS = 36 M;SES

CUARTA.- LUGAR DE PAGO.- Ei "ARRENDATARIO" se obliga a pagar las rentas wstipuladas en ¢f gomlcllio social de \a
“ARRENDADORA™ en qus tenga instalada su olicing matriz, o en sus sucursales o cuando no existan éstas en el domicitio que
ia "ARRENDADGRA" je indique por ssicnte dentro det Territorio Nacional, '

vencidas
QUINTA.- FORMA DE PAGO.. EI "TARRENDATARIO" 3¢ obliga a pagar 1a rants, por periodos XaBORdes y precisamente me-

giante 36 MEMSUALIDADES SUCESIVAS

E1 dasglose de tos conceplos y da los importes de las rentas se ancuentran en el Plan de Arrendamisnio Financiero que e agrsge &
aste contrato, como ANEXD 8", debidamente tirmado par los contratantes,

L3 primera rants serd pageda en 1a Tachy de firma del presents contrato y 1as subsigulanies sn cantidades igualas y sucesivas cada
perioda posterior 3t pactsdo en ot pdrrato que antecads, st dfy de tu vencimianto o et dfa anterlor del dfa o dfas Inhdbites,

A
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N B L S TN cow B Gl BT L Lsiedes Us BIUETOE (G W nUImte iUy O delle

g\a" m qus fesuil ln d| fa cavision O m 1asss an wtecds que se practiquan cumtprme 8l procedimisnto wtablecido en s Cigvauip
LI N

En aaso de que o1 ARRENDATARIO" omita of pago de Ia renta an las tachas fjsdas, queda obligado s pagar a la “ARRENDA.
OORA™ un Interés moratorio adiclone! at ordinatio 1ijado en ta Cléusula Segunds mis 20 puntos,

~Lonvianen los contratantes que-ia Lalts o8 pago de una rents an 1p Tachs establecids, independientemente de 1a recisidn del cone-
trato otorge & 1s "ARRENOADORA™ al darecha ds reducir a1 plazo pers i pago a 1o ranta por los periodas que Juzgue conve:

-olentss & tu udusln mcddu s “ARRENDADORA“ camumw.s a "ARRENDATARIO" por ascrito s pariodo da raduccién
de! plago; s e

SEXTA.. PAGARE.. En 105 términos det Articuio 26 de ta Ley General de Organizaclones y Actividades Ausitiares del Cr‘dlto{ol
“ARRENDATARIO" se obliga » suscriblr un pagart a favor de la “ARRENDEDORA", ol cusl contendri, ademds ds 1o requisi-
tos previstos en el Articuto 170 de 18 Ley General de T{tulos y Operaciones de Crddilo Yo siguienta:

o €l pracio total del contrato.

;l - L3y menciones expresas de ser negociable y causal. A este Gitimo efecto, seinsertard en &i texto &l ndmero del contrato y fa
echa de tirma.

{1 Se fijarala techa de vencimionto que catresponda 21 plazo obl {16 det arrencamiant

s

€1 "ARRENDATARIO™ tubirird ol imparte dol pagaré en parciatidades periodicas calncidentes con las fechas ¢ pagod de las rentas
convenidzs conforme 3 la Cliusulz Quinta. En caso de more, sk esterd & to convenido en et Gitimo pérrafo de dicha cliusuls,

L s fpeian dat pagnré o implica @ pago db 1p tantz. Sin embergs, 81 ¥adoso 3 vn tercero nmpuca (1} irubm de l» parte éo o

rrespondienie de los derschos 9l contreio y damds sceesorios en i praporcidn que carresponda,

SEPTIMA - OPCIDNES TERMINALES.. Al vencimiento gel plazo forzoso del arrendamiento, 8} “ARRENDATARIQ" puede
elgir L3¢ s guientes opcianes:

al.e Que L “ARRENDADORA" Ix transmita s propisdad dal “BIEN ARRENDADO" contra ¢l p2go U= ua praclo equlvaente al

1% DEL COSTO DEL BIEN
b).- Que ta "ARRENDADGRA" le prorrogue el plazo de arrandamiento por un swuiente periodo que noexcedade | MESES

Concluida ta prérroga no tperd 1y §ic|u reconduccibn y‘en esta caso queds estatlecido que el "ARRENDATARIO ejeicerd id
primerz apcidn bzjo las condiciongs gt anterior parrato,

Durante {» prorroga, 8! “ARRENDATAR')O" se obligs & pagar por concepto de 1anta a que resulfe de aphiary samat al pracio
de compra fijade en 8! inclso 2} 2i importe del interéds estiptlado en fa Cldusula Saguasa de este contrato.

¢} Que 12 “TARRENDADORAT transmite a un tercero &1 * BIEN ARRENDADO". £n este supuesto ¢! “ARRENDATARIO™

tiene 1y otligacion de paricipar y como tonsecuencia pazar ¢ Ja “ARRERNDADORA™ un 5% sobre el presic de venta pactado
entre i3 “ARRENDADORA "y ¢l tercern comprador.

E1 ARRENDATARIO" se obliga 2 notificar por escrito 2 12 "YARRENDADORA”, pat lo menns €07 una anticipacion da 30 dias
naturale: antes del vencimiento det plazo del arrendamiento, 12 0pcion que slija oz ta: ires previstas en fos té-minos de los incisos
que anteceden,

Siel "ARAINDATARIO" cmite notificar a 1a "ARPENDADORA" 12 opzifin destro dei térmuno previsto en esta cldusula, queds

gnteng:2n y establecigo aue 2) “ARRENDATARIO™ siue (a primerz opion consistente en ta adquisicidn get “BIEN ARREN-
DADC".

€1 gjercicio del derecho de option, de conformidad con este cliusula queds candiéionzdo al hetho deque & "ARRENDATARIO"

s& encuentre 2l corriente en ol Pago de las rentas y demds obligaciones que en este contrato se convianen, En &) supuesto contrario
el contrata se daté por wmi’nado PO CaUSA Che Te5C15 0N de! MisMmo,

OCTAVA.. SUBARRENDAMEENTO Y CESION DE DERECHOS.- 5afvo autorizacibn por escrita de e "ARRENDADORA",
queaa provibido ot “ARRENDATARIO" subarrendar en tode o en parte &t “BIEN ARRENDADO™. Tampace podrd ceder los
derezhos derivados de este contrato, sin 12 previa autorizacion escrita de la “ARRENTADORA™,

NOVE'.S . FACULTAD DE GRAVAR.: Ls "ARRENDADORA™ podré afectar o gravar bajo cualquier medatdad Juridits of
YBIEN ARRENDADO™ asi como {os derechos derivagos Ot su propiedad, sin e} consentimiento det "ARRENDATARIQ", Sin

embarg:, la “ARRENDADORA™ queds obhigada a garant zar el uso y distrule del "BIEN ARRENDADQ" y *r sv oportunidad
transmitir'e 1& propiedad libre de gravamenes,

DECIMA.- MANTENIMIENTO.. El “ARRENDATARID™ sa compromete a destinac & “BIEN ARRENDADQ" precisamente &l
uso para ¢ cuat fue disefado y construido,

Para cumpler con esta abligacion, el "ARRENDATARID" se obliga:

a)- A fomar las medidas necesariay pars su mantenimizata sdecuado, Para me sfecto debe uthizar las cefaccionas onalmles Y
las servitios ge mantenimiento dat “PROYEEDOR" y cubrir jos aasios de 123 reparzcionss y de las uhccuanﬂ

by A cparar @t BIEN ARRENDADO" can personal debidamente capatitado para su uso y manqo.

B Y.




€. A BGMaT & Caiectst oe § EN ARRENDADO™ a s parsonas sutorizadss por 1a "ARRENDADORA™ para cumplis con
€ procediminnto Que se o e e sy uia siguiante,

DECIMA PRIMERA. INSPECCION. E! “ARRENDATARIO™ facults & 1 “ARRENDADORA® pacs Inspaccionst of “BIEN
ARRENDADO"™ an #! sitio en que s ancueritre, toOn o objeto Ue vmﬁ:u Qua s¥ cumplen con 1as obligecionmn mlpullun onla
Cldusuld pracedante, . \ PRI .

Para ¢iio, 01 “ARRENDATARIO” g4 a los Inspectores las tacilidad

para o cumpt to do sus tuncionss.
Et*ARRENDATARIO" queda obligado 2 Identificar ¢! “"BIEN ARRENDADO"” mediante la colpcacldn en tuger visible de placas,
cateomanias 0 cudiquier oUO signt gue sicve para indicar que of “BIEN ARRENDADO" o3 propindad de 1a “ARRENDADORA",
DECIMA SEGUNDA . RESPONSABILIDADES DEL “ARRENDATARIO".. De conformidad con lo dispussto sn tos Articulos
29 y 30 de s Ley General ge Organizaciones y Actividades Auxillaces def Crédito st “ARRENDATARIO™ a3 casponsable:
3} De ercores y omisones en by descripcibn det "BIEN ARRENDADO", o

b} Eroes en ias esprcificaciones ool "BIEN ARRENDADO" Que no concumiun con ias descritas an o) padido, an la oréan ds
tompra o en la factura.

¢} Detodos tos Tiesgos & que pueda astar sujeio ol VBIEN ARRENDADO",

La "ARRENDADORA"™ no s responsable de log vicios ocultos o defectos de disefio, de construccidn o de !w\clommknla «I
“BIEN ARRENDADO",

los cuates puedan Impadir o mpidan su uso parcial o total, aunque tales imped, saan
cia de fuerza mayor o r.aso fortuita.

En cualquier caso en que s¢ impida at “ARRENDATARIO™ & uso o goce del “BIEN ARRENDADO", éste debe de sjercitar las
acciones procesales que correscongan a fin de recuperar la posesion del blan o interponar fas defantas y sxcepclones paras of
misro efecie, La "ARRENDADORA" queda abligada 3 proporcionar 2l "ARRENDATARIO" todas los sismantos necesarios
pa«aaiéwc;v;gé' €.21CiCio OF 135 AC:0nes, defensas o excepciones que procedan para 1a recuperacibn deol uso y de) goce dei "BIEN
ARREN . -

Estas otigaciones procesales & cargo det "TARRENDATARIOY, no exciuyen 1y faculted de I3 “ARRENDADORA" pars sjsrcitar

133 mis™ay acciones u oponer 1ag de’ensas y excepcione; procedentes, En aste caso, ol "ARRENDATARIO" war‘ s1a "ARREN-
DADORA™ las castas y gastos que 32 causen con motivo de Cualquier proceso judicial,

Se conviene expresamente que i ‘aita ae uso y goce del "BIEN ARRENDADO" por paste det “ARRENDATARIO™, no 1o sxime
de su obligacidn de pagar l1as tentas estipulacas, .

DECIMA TERCERA.- SEGURO.. Ei "TARRENDATARIOQ" se abliga a contratar un sequro con ol objoto da cubrir jos riksgos s

que este sujelo e “BIEN ARRENDADO", En el contsato de sequro v en fa pdtiza, is "TARRENDADORA™ sard dmnnlul como
primera benehc aria.

L2 v.qe"c 3 gt seQuic " oxlenveui 037 {odo el tiempo en gue permanezca algln saldo insaluto s cargo del "ARRENDATARIO"
y el cantraio sed renovado tantas veses como sea necesario hasta 1a sotucion de tos adeudos & favor de la "ARRENDADORA"

La cobertura d¢ seguro serd conhmda con 10da ta amplitug de 121 manera que cubra (0dos oy riesgos § que purda estar sujsio
ol “BIEN ARRENDADO™ con motivo de su posesion y use, Debe inclult riesgos por dafios y pérdidas pasclains y tolales, robos,
IncendsD, resnansabihtdad civil y protesional y 13 indemnizacién por dahos a terceros &0 su parsona y en sus bisnes ¥ los Minimos
que 12 a1 Art 34 de 12 Ley Genesa’ de Organ.zationes y Actividades Auxiliares gei Crédito.

L primas de. seguro se:dn pagaia por of “ARRENDATARIO, En cualquier tiempo y tas0, W “ARRENDADORA’ tisna ta
f3tuitad de Dajzar dar Primas por tuents det “ARRENDATARIO" quien la reintegracd 2t dfa siguisnis hibli y en caso e no

haterio, Cags’a 'Oy inereses 0rginarios y motalorios por las sumas dejadas ot cubrir 3 (as 12yas do interds pracisades on ias Cliusu-
tas Sequrda y Quinta de! presente co~trato,

En caso de 5.- eatro, et “ARRENTATARIO" tigne (2 obligacian de sequit pagando ias rentas hasta que 1o compafia aleguradors
cubra ¢ impo-1e oel seguro. Sieste fueca infarior al monto del saldo insoiuto, el "ARRENDATARIO" cubirird la difsrancia.,

Tambiea, s 12 compafia dasequrada-s Por cualquies aula imputable o no al "ARRENDATARIG™, 34 negaca & cubrir 4] Imparts
del seguro e un tarmino de 60 ddas rama\es cantados a partic del sinizstro, el "ARAENDATARIO™ quada obligado a pager 3 is
“ARRENDADORA™, al ventimientz de este plazo ef importe de {odos tos adeudos, En caso de no hacerlo, s aplicard 1a misma
regia de. pags O .ntetdses ordmanos ¥ morator.0s, establecids en fas Cldusuias Segunda y Quinta del contrato,

Et“ARAENLETARIO" faculta & ts "ARRENDADORA™ para contratar dicho sequro PAr su Cusnia y B ¢U CATRO #n 81 Ca30 de

Qque HO* Cuz e Causa, &l primeo omitiera el cumplimiento de esta obligacion, tras dlas posteriores a la techa de firma del con-
trato

DECIMA CLUARTA . AUTORIZACIONES Y LICENCIAS.- £3 obfigacidn de! “ARRENDATARIO™ realizar todos tod tedmites,
gestiones y actos que se requieran pama-

8). Obtener ia entreg: oportuna de “BIEN ARRENDADO", dejando @ ls "ARRENDADORA" fibre da cusiquier responsabiil-
440 por sJ recedtion,

b). Obtener las licencias, permisos y aulorizaciones que se raquiaran pars ol uso del “'BIEN ARRENDADO™ conforme 3 1as layar
¥

reglamentos aphcables y obiener lay.mismas licencias, parmisay y sutorizaciones que ¢ parsanal que ulliics ¢ cansje o) “BIEN
ARRENDADO” nquie'a con(mm 2 (35 noTmas Juridicas aplicables.

-

.57~



¢} Paparios Garecho:, impoestos, muttas y tods clase ds gastos que o owlcnm ton mo\lvn ol uso dal “BIEN ARRENDADO",
DECIMA QUINYA TERAMINACION DEL CONTRATO.- Serin causas de terminacidn de! contrato:
|) Lajlegads go! phzo para elagls 123 opciones tatminales que s sstipulan an e Cigusuia Séptima.

b). Por la pdedids total de: “BIEN ARRENDADQ" por siniastro, taso fortulte, tusrza mayor, tesolucién judiclal, y por cual-
Quiera otra causs.

€}  Portaresclyidn cfel c'o:\mlo [ ‘pur 123 caushs da vencimisnto anlicipado del p'azo qua an ¢ mismo 1e sstablecen,

DECIMA SEXTA: RESCISION ¥ VENCIMIENTO ANTICIPADO, La "ARRENGADORA™ poded rscindir ai contrato o dar
por ventido anticipadarmente &l plazo de! arrendamiento, » u eleccifn, en Tos siguientes casos:

a) SiaL"ARRENDATARIO™ no pagare puntuaimente 1as rentss eitipuladas.

B) Si e “ARRENDATARIO", in causa justificsda s8 negare & recibic al "BIEN ARRENDADO"'.

¢} Sim"ARRENDATARIO conmtm personal no calificado para o) uso y ma=sjo dat “BIEN ARRENDADO",

g}  Si 8l "ARRENDATARO" no obfuviere (as licencias, permisos y autorizacianes s que se reliere fa Cliusula Décima Cuarta
del contrato.

4y Sie “ARRENDATAMO no cumpliere con las obligationes asumidas an 1 Chusula Décime Tercars refativa a la contrata:
Cido dalsequro.

) Sis 'ARRENDATARlO gravate ol "BIEN ARRENDADO" o tuers gravado o daspcmuo por pede :u murn personas.
Q) Ste! “ARRENDATARIO" fusre demandacdo an nhrc(cm de pcciones pan # CL © por incump to de obligs-
cionas de (ndole faboral.

h)

S et “ARAENDATARIC" no pagaré (mpumm dmchm detivados ot las mwldndﬂ dc sy empresa o 3 NC Pagare cuotas
at fnstitute Mexicand det Séguro Social.

1} 5 M CARRENDATARIO no cumpliere con cuatedquiers de las obligaciones esumidas con motivo de ta acaptaciony frmae
de e3te acto juridico,
i} Por su parte, el “ARENDATAR!O" podr& rescindir ol contrata sits 'ARRENOADORA" no cumpliers con las obligaciones
uu cargo, - [

RELIRNE 1 L

DECIMA SEPT|MA EFECTOS JUR!DICOS DE LA RESCISION,- Ambas pmn tignan lcclén por fas causss que se han pre-

diado e W<lbusily precedente, para rascindir 8f contrato con {as consecuenclas previstas en of Amcu)o 2107 de! Cédigo Civil
det Distrito Feders! an ralacion con ¢ pago de dafhos y perjuicios,

S 12 “ARRENDADDRA ‘giercity 1s accidn rescisoris, st “YARRENDATARIO" tiene 12 obligacidn de devolver de inmediato at

“BIENARRENDADO™ 2 pagar s véntas qua estuvieren vencidas y comd pena convencional el pago de las 1antas que quedan
por vencerse hasta el término del plazo forzoso del atrendamiento,
.

DECIMA OCTAVAL."GARANTIAS. Independientamente de i2 obligacion general de todos sus bienes, para ¢f fiel cumplimiento
de todas sus obligaciones, ¢! *ARRENDATARIO" otorga las parantias que se describen en ¢t anexo “C™ de ests contrato.

DECIMA NOVENA - RATIFICACION Y REGISTRO.- El presente contrato serd ratificado en su contenida y firma de las partes
ante Notario Piblico o Corredor Plbiico Mutado #n 1os términos del Articulo 25 de 1a Ley General Organizaciones y Activida-
ey Auxii ares det Credito EL “ARRENDATARIO™ otorga a 1a "ARRENDADORA™ ia facutted para qus, an cuaiguier tismpo
instriba este contrato en &' registio op CoMercio que Corresponda a su domicilio o en ef registro en donde se encusntrs inscrits su
rrs\rlru)e s per)ulcio e hacetio en ofr0s regns\ms, de acuerdo ais na!uraleza de 185 parantfas que atras leyes regulen,

VIGESIMA,. GASTOS.. Tocol 108 cmpunms derechos y gastos de cualnu\er {ndole que 3¢ causen con motivo del otargamisnto,
sjecucidn Y registeo de 8ste contrato setdn a carga del “ARRENDATARIO™, Cuaiquis’ gasto que ta "ARRENDADORA™ hitiare
por cuenid ‘08 “ARRENDATARLIQ” por omision de éste, le serd cublerto 3 dia siguisnie posterior 3 la reciamacidn que 12

TARRENDADORA™ W haga por estrita, Lz falta gr pago ocasionard que st "ARRENDATARID™ pague sobre fas cantidadss no
cubiestas el interés moratorio fijado en ls Cldusula Quinta del contrata,

YIGESIWA PRIMERA.- JURISDICCION ¥ COMPETENCIA - En todo lo talztive 3t cumplimiento o no cumplimiento, sjecucion
€ irterpratac!in do 10 pactado en syle contrato las partes se somelen 2 ja apicasidn ¢ Vas layes mexicanas vigentss y al procedi-
miento especial estabiecido en et Artfrulo 33 de {a Ley General de Organizaciones y Actividades Auxihiares del Crédito, durante
¢ plazo forzosc del airengamiento y &n tanto permantzca un ssido insolulo a carge del "ARRENDATARIO". As{mlsmo tas
partes se somexen en c230 ge cnnm:m 2% wrlmm:xcn de fos tribunales competentes 82 1a Ciudad de México Distrito Faderal,
[RRE

N PERSONALIDAD

ARRENDADORA BANOBRAS, S,




Este plan forma parte integrante del contrata de arréndamientn hnanc ETINOL

Laal. celebrado
el 4 de Enero de 1938 ertre 3,4, s :
como ""Arrendatania’ y Arrendadors Banobras, 5. A deC V., e
como "Arrendadora
\_ ‘ J
A.- CONDICIONES s
( , A
I, Descripeion de los bienes: . 10 _Tornas. R-C10% SALAX MQDELQ 1987 .

CI. Plazo del arrendamiento! 3 AG0c . 38 MESES FORZOSOS PARA AMBAS PARTES
i1k Tasa de interés; 70% ANUAL SOBRE SALDOS INSOLLTOS

Clv.‘ Forma de pago: MENSUAL VENCIDA

V.- Opcibn: Al término del contrato ClA_ACME, S.A.

padra optar por:

2~ Comprar fos bienes, para lo cual se asigna coma valor de opeion fa cantidad de $— .
—-2'500,000 { _SIETE AU ONES QUINIENTOS MIL PESQS O0/100 M N,
) que es el equivalente al __1 _©/0 de su costo original.
b.e Prorrogar el plazo del contrato, pagando rentas con un valor inferior al de las pactadas
. originalmente
¢ Participar de la enajenacion de las bienes a un tercero, hasta en un .95 _0/0 del precio
. al que fueren vendidos. .
\__. : /
B.- CALCULO
4 | unitaRio | sumaAs TOTAL )
N : B ¢ 1 !
.- Precio de adquisicion de los bienes, . e : i . ‘;5_Z5°_°99£9°__ o

11~ Erogacién totaly SN R T

; l N i
1. Valor del contrato . CEie L.A_..XlQ_LZL}QL 0% Sk
2.- Opcibn de compra: - ’ s -7 500 ODO IR ‘.
: G

3.- Otros cargas: {

$1,3171625,396

A -~ 2727643;309!

1§




UNITARIO

111.- Pago Inical:
Y.- Primera renta: s_iO_'lKL.Zﬁ.I...D.%

2.- Otros cargos { Y- 0-

3. I.V.A. sobre costo de adquisicion (Nota 1} [$103°177,157.0
4.- LV.A, primera renta {Nota 2) S _u '676,1 5Z.Q§§
5.- LV.A, sobre otros gastos $ -0 -

Total pago inicial: €.158'134,575.0D

V.- Rentas sucesivas:

1-_ 33 __rentas de: S 50'281,261. ‘5 11759'844,135;00

2. LV.A. por cada renta 4'676,157. 18 163'665,495]00 -
Lo §1.923'509,630{00
V.- Opetén decdm;i:ré: T S
1-__L __0/a sobre costo de adquisicion - :
de los bienas, : : e $ !

S 11125,000.0

2.-1.V.A-por fa opcidn

18.___a625.008.00
“ 8 2,090'269,20%.00

V1.- EROGACION TOTA

- J

r NOTAS: -1 Oebér{ﬁ adicionarse al pago inicial el importe correspondiente al - 38 o del total deﬁ
i 7 1V.AL que constituye de acuerdo a la tarifa suscrita en ef Articulo 43 de fa Ley del
. Impuesto sobre la Renta, el |.V.A. sobre el costo de adquisicion de los bienas.

2. Bl g2 O/g restante es el 1.V.A., que causan los intereses, el cual se diferird entre et -
“ndmero de mensualidades pactadas. -

México, D. F., a 4 de Enero
ARRENDADOQORA BANOBRAS, S, A.deC. V.

de1988

' « - LIC. ARTURO RODRIGUEZ ALANIZ
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SUPUESTOS
ESTADOS FIMANCIEROS 19837 (ANTES DEL CONTRATO)

EL 4 DE ENERO SE CONCRETA LA OPERACION CON LA ARRENDADORA,
PARA LO CUAL SE FIRMA UN CONTRATO DE ARRENDAMIENTO  *:
FINANCIERO, DONDE ESTA CLARAMENTE DETALLADA LA MAQUINARIA
ADQUIRIDA, vV DEMAS ASPECTOS AFINES, TALES COMO LA FIRMA DE
UN PAGARE A FAVOR DE LA ARKENDADORA Y OTROS DE IGUAL
IMPORTANCIA.

TABLA DE AMORTIZACION

EL CONTRATO DE ARRENDAMIENTO "FINANCIERO CON ARRENDADORA
BANOBRAS, &.A. DE C.V., TIENE LAS SIGUIENTES

CARACTERISTICAS :
(MILES DE PESOS)

A) VALOR TOTAL DEL CONTRATO 1,810 128
2 piazo . TRES ANOS
o) AmbhriiA¢x§NEs PR o 36 MENSUAL IDADES
T . QUE = 1,000125
Dsi'iﬂiééééi1;ff BRI R k76%‘éﬁUAL‘REVISABLE

Sl - MENSUALMENTE
E)4ap¢;iq&r¥éﬁmtﬁéun5” 1% SOBRE VALOR DE

 ADQUISICION DEL-
““BIEN :

-41-



4~ EL 5. DE FEBRERO PAGAMOS LA RENTA CDHRESPONDIENTE ALA 2a
MENSUALIDAD, CON UN IMPORTE: DE $ 50'281 MAS EL IVA: DIFERIDO

26 RENTA s = '7 59’281
*+ IVA o . areve
547957

5.~ EL 4 DE MARZO EFECTUAMOS PAGO DE LA TERCER RENTA

5
1

POR PROBLEMAS DE LIQUIDEZ NO SE PAGA OPORTUNAMENTE EL
IMBORTE CORRESPONDIENTE A LA ta.. RENTA DE ABﬁiL POR TANTO
SE REGISTRA EN ACREEDORES DIVERSOS,

7.~ EL 6 DE MAYO SE PAGA LA 4a. Y Za. RENTA, CORRESRPRONDIENTE A
ABRIL VY MAYO RESPECTIVAMENTE . MAS INTERESES MORATORIOS DE
LA 43. RENTA.

8, - LAS SIGUIENTES RENTAS SON PAGADAE PUNTUALMENTE

DICIEMBRE 28 SE REGISTRAN LAS DEPRECIACIONES PARA LO CLAL
SE CONSIDERA LO INDICARO POR EL ARTICULD 48, 49, 44 DE LA
LEY DEL IMPUESTO SCBRE LA RENTA ASPECTO FISCAL. (%)

1,810/12% X 8% = €87°8348 MONTO
CRIGINAL DE LA
INVERSION
aereqdg - b © 35% = 230746 DEP. LEL

) EJERCICIO (ANUAL)

w4710z '“DEDRECIACION POR

REMIDIR

ANGSTRE TANTE"'DEL CONTRATO

(X}  VER CONTRATO «



NOTA

NOTA

NOTA

" " ol | \v\\\\ ol Wi

LCOMO EN EL CASC ZE ANALIZA EL TAATAMIENTD DE

ARRENDAMIENTO FINANCIERO, LOS DEMAS DATOS E
IMPORTES SE DARAN POR ENTENDIDOS COMD ES EL DE
VENTAS, COSTOS, GASTOS, ETC

LA TASA DE INTERES NO CAMEIA EN EL PRESENTE

EJERCICIO, PARA PCDERLO INTERPRETAR MAS CLARAMENTE;

PERG SI VARIARA, COMO SUCEDE NORMALMENTE EN LA VIDA
PRACTICA, SE AJUSTARAN LOS INCREMENTOS O

DECREMENTOS8 SEGUN SEA EL CAZO, TANTO PARA. LA RENTA ;
COMO PARA EL IVA.

LA DEPRECIACION DE LA MAQUINARIA ADQUIRIDA VIA

ARRENDAMIENTO FINANCIERD (TORNOS) SEGUN LA LEY DEL
IMPUESTO SOBRE LA RENTA ARTICULO 44 FRACCION VII ES
MARCADA CON EL 35% ANUAL SOBRE EL MONTO ORIGINAL DE
LA INVERSION.{ARRENDADOR) ==

\

[N

|



ACTIVO

GRRAE DIPONRLE

Fondo fip & caje
[ =
Accioney, Bonos y Valore
I.¥.A. por Acreciar
CUENTAS FOR COBRAR
Danrnentos por cotrat
Clisntos
Furciaweios y Empleados
Dextores Diverwot
INVENT AFRO5

Materios Primas
Frocuecidn an Procso
Prasuccidn Lermineds

Fug_
Magdroria y Equipe naustrial

{-) Depreciacién Acsrulase
wetiliyrlo y Equino ds Oficine

GA B S,

ESTADO OE FOSICION FINANCERA AL 31 DE DICIENERE OE 1987
{ MLES OE PESOR

ANTES DEl. CONTRATQ

CHCUANTE,

irrguestos por pager

Oocumnntos poe pansr B :

Provesdoros ST 095 928
263,681 Acreecorn Diverscs TE e 0s,678

P.T.U. por Pagat . g . 234,30

o
Crégito Refacclonario Buncerio

CAPTTAL CONTABLE
Capltal social
Reserva Legal .
Utlllded de Elerciclos Anterlores
- Rriliced ool Ejreizio




CIA ", s:Aﬁ'

ESTADO DE RESULTADOS DEL 10.,DE ENEHO AL 31 Dh DICIEMBHE DE: 1987

(MILEQ DE PESOS)

VENTAS TOTALES\
DEVOLUCIONES ;" REBA-
JAS VY BONIFICACIO--
NES

VENTAS NETAS

10(77“ 263
COSTO DE VENTAS

’33! 1%8

'......---_.......

S Zn13,1287

UTILIDAD BRUTA

MENOS :

GASTOS DE VENTA ~ABY 530,
GASTOS DE ADMINIS- Fea
TRACION

GASTOS FINANCIEROS
DERRECIACIONES
AMORTIZACIONES

UTILIDAD CONTABLE
ANTES DEL IS8RV PTU;

787,846
234,500



Tabla Je ArSrLiZNcion ©@iculanh cari. Cléa, Ko %5 &

Importe Jgel arrenaanients
Tasa e interac,

P1azo: mortizacic

01 750,000,000 1 L 6, 5B, 240 £3,750,280 . 0 T ED 231,261
o 753,488,729 - 4,912,251 +3,369.010 53,284,261
03 735,356,488 ’ T T315,606 42,965,799 59,281,261
o4 729,241,022 T WReR, 202, 42,539,059 50,881,261
05 721,498,820 8,193, 83¢ n2, 087,431 50,287,261
¢ 743,304,990 8,671,803 41,809,358 50,284,261
07 704,633,187 9,177,659 41,103 £52 50,281,261
08. 695,455,528 9,713,082, 40,568,238 £0,281,28%
00 ‘685,742,508 107,279,513 4§00 6g soeat, 26
10 675,462,891 . 10,879.239 39,802,008 50D,281,281
14 664,583,632 14,513,883 35,767,378 S0,281;26"
12 653,069,749 12,185,526 38,055, 735 50,281,241
13 680,884,223 12,896,344, 37,384, C 4% -50,E84,2064
14 627,987,875 13 648,655 33,632,626 50,281,261
15 614,339,280 fuLa44 806 5,836,455 5G,884.204
16 599,894,434 15,287,419 34,993, 842 50,261,261
17 584,607,015 16,179,185 30,102,576 30,281,261
18 569,427,830 17,122,971 33,152,290 50,281,261
19 351,304,859 18,124,011 32,159, %50 ‘50,281,261
20 533, 183,048 16,178,917 19,103 243 80,281,261
=X 514,000,131 L5,297,687 £9,983,574 50,281,261
22 493,700,444 21.481,716 22,799 .742 50,281,261
23 47z, 224,72 22,734,819 27,546, 342 " :BC, 281,261
24 445,489,906 20,061,017 26,230 214 50,281,261
25 25 428,8F% =S, 404,576 B4,B1F, 385 50,281,261
26 269,084,313 2¢.650.010 23,331 &51 50,281,26"
27 373,014,303 28,522,003 31,759, 168 .50, 281, 28%
z3 344,402,210 39,185,282 20,068 27 50,281, 261
2% 244,506-328 a0 S0 AL D06, 7S 15,334 S3e - 50,281,201
30 282,505,803 33,810,284 G, BT N7 50,2880 261
34 248,504,319 '35,7%.4 ‘4,498,710 50,251,261
2 212,706,768 37.860.86€ 12,841 193 50,281,689
33 174,896,042 42 9vs,sue 10,807,319 50,284,261
34 134,817,760 5%.415,88¢ v 8di, I3 50,231,251
35 ©F, 001,050 44,891, 198 £.283,963 ) 50,261,261
36 47,509 832 47805851 2, 771740 - 50,281,261

]

LT45.95T,06E L 1060, 0ES 327 1,810,188 30




 ASIENTOS DE DIARIO -

. (MILES DE' PESOS).

-HABER

ENERO 4 ~~v--=-ns I R el

- MAQUINARIA ADQUIRIDA: POR: ARREN*-'.4~\ i
DAMIENTQ FINANCIERQ 750000
~ INTERESES POR AMORTIZAR POR =—=- SRt
ARRENRAMIENTO FINANCIERO 1,060°125
= DOCUMENTOS PBOR PAGAR'DE ‘=—~ S
ARRENDAMIENTO FINANCIERO =~=-
(C.P.
- DOCUMENTOS POR PAGAR DE ===
ARRENDAMIENTO FINANCIERO ==
(L.P,)

CONTABILIZACION DEL CONTRATO DE ~-
ARRENDAMIENTO FINANCIERO CON =-=-=-=
ARRENDADORA BANOBRAS, S.A. DE C.V,

ENERC # ~--~vam-e- R

- DOCUMENTOS POR PAGAR DE ARREN-
DAMIENTO FINANCIERG (C.P.)
-  GASTOS FINANCIEROS
- IVA POR ACREDITAR
- BANCOS
~ AMORTIZACION DE ARRENDA=-
MIENTO FINANCIERO LR
- DEPRECIACION ACUMULADA DE
MAQUINARIA POR ARRENDA-~-
MIENTD FINANCIERO

REGISTRO DEL PAGO DE LA PRIMERA '~

RENTA ¥ SU RESPECTIVO IVA, MAS ‘EL
IVA QUE MARCA EL ARTICULO 48 DE:
LA LEY DEL I.S.R. QUE CORREDPONDE,
EL 25% DEL IVA TOTAL.: '



FEBRERO § --~===-=== 3 -memmo-nis i

- DDZUMENTOS POR PAGAR UE ARREN- LUy
DAMIENTO FINANCIERO (C.P.) .  50°2a{

- GASTOS FINANCIERGS ‘ 62’244
- IVA POR ACREDITAR 4676
-  BANCOS

-~ AMORTIZACION DE ARRENDAMIEN-
TO FINANCIERO

- -DEPRECIACION.ACMMULADA DE =
MAQUINARIA POR ARRENDAMIEN-
TO FINANCIERQ

REGISTRO DEL PAGU DE LA SEGUNDA RENTA . . .-

MARZO 4 ~m====-un- L

- DOCUMENTOS POR FAGAR DE ---=~_i.
ARRENDAMIENTO FINANCIERO (C.P.
-  GASTOS FINANCIEROS o
- IVA POR ACREDITAR
- BANCOS
- AMORTIZACION DE ARRENDA---
MIENTO FINANCIERO .
- DEPRECIACION ACUMULADA MA-
QUINARIA POR ARRENDAMIENTO.
FINANCIERO i

REGISTRO DE LA TERGCERA RENTA

- DOTUMENTOS POR PAGAR EN ARREN=:
DAMIENTO" FINANGIERO (C.P) 7

-  GASTOS FINANCIEROS
~ ACREEDORES DIVERSOS :
-  AMORTIZACION DE ARRENDA-
MIENTO FINANCIERO :
~ DEPRECIACION ACUMULADA MA-:
QUINARIA POR ARRENDAMIENTG .
FINANCIERC ‘ i

POR TALTA DE LIQUIDEZ NO SE EFECS
THA EL RAGO DE L4 4&. RENTA, POR
LO DUE BE REGISTRA EN ACREEDORE::
DIVEREOHS ' Co




- DOCUMENTOS POR RAGAR EN ARREN-

. DAMIENTC FINANCIERO (C.P.) 50’281
- ACREEDORES DIVERSOS : 501881
- GASTOS FINANCIEROS 631962
- OTROZ PRODUCTOS FINANCIEROS 3779
~ IVA PCR ACREDITAR 9918
-~ BANCOS 114'251,
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CUAL LA ARRENDADORA NOS COBRO IVA
SOBRE INTERESES MORATORIOS (ART. 12
LEY I.V.A.)
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MIENTO FINANCLIERQ (C.P.)
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QUINARLIA ROR ARRENDAMIENTO
FINANCIERQ :

REGISTRO DE LAS 7 RENTAS RESTANTES ~
LEL PRESENTE EJERCICIO CONSIDERANGG ‘.
QUE HO HUBO NINGUNA VARIACION. ‘
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ACTIVO
CIRCULANTE DISPONIBLE

tonda Fijo de Caja
Bancos

Acciones Bonos y Valores
L.V.A, por acreditar

CUENTAS POR COBRAR

Documentos por cobrar
Chientes

Funcionarios y empleados
deuvdores diversos

INVENTARIOS

Aaterias Primas
’roduccidn en Proceso
roduccion Terminada

Fllo

daqunaria y Equipo Ind.

-) Dep. Acumulada

Avbiiario y Equipo de Oficina
<) Dep. Aaumulada

<quipo de transpofte

-) Dep. Acumulada
daquinaria adquirida por a.f.
-} Dep. Acumulada

.dificio

FERIDOS

\rrend. Financiero por amoruzar
} Amoruzacion AF.

sastos de Instalacién

-} Amortizacién acumulada
43138 Oc Ofganizacion

1) Apwaruizacién acumutada

494,259

[T A 8

ESTADO DE POSICION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1988

! | :
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2'027,428 . . Proveedores -
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_VENTAS TOTALES
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- AMORTIZACION i 4,93 37298,040

320,859 -

990,576

393,086
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LIBROS:

- EL ARRENDAMIENTb FINANQIERO SUSYREPERCUSTONES  FISCALE
FINANCIERAS -
C.P. LUIS HAIME LEVY:
SEXTA EDICION - :

- ESTUDIO CuNTABLE OE LO8 IMPUES
.C.P CEBAR GALVO. LANGARICA
17a. EDICION 1987
EDITORIAL PAC:

" - EL LEASING
‘CAILLOT JAQUES
3a EDICION MADRID,: ESPAnA

- ESTUDIOQO DE- LA, LFY DEL IMPU 5TO: OBRh‘
ENRIQUE CALVO N1 COLAU Y ENRI U
2a. EDICION 1986
EDITORIAL THEMIS

MANUAL DEL PASANTE (P R
C.P." CESAR: 'CALVO. LANGA C.
2a EDICIOM: 1985
EDITORIAL-PAC




- PRINCIPIUQ DE CONFABILIDAD GENEHALEM NTE ALbPTADHf
1. M. Co P
za EDICICN 1¢AS
U N.A.M,: REVISTAS VY PUHLICACIONES,

~ 20. ZUR30O DE GUNTABILIDAD
ELIAS LARA FLORES
38 REIMORESION 1981
EDITORIAL TRILLAS

- COMPILACION FISCAL 1988
ENRIQUE DOMLNBVE’ MOTA
%a EDICION 1688 .

DOFTSCAL EDITORES

TESIS:

- ARRENDAMIENTO FINANCIERO
SA PATRAFIA SANTILLANA VARGAS

[
Aeu

- ASPELTOS -INANPIEROS . CONTAELEFISC
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REVISTAS:

~ ESTUDIO DE VIABILIDAD DE ARRENDADORA BANOBRQS & A DE C.V
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1986
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EL ARRENDAMIENTO FINANCIEROD EN‘ME{IO
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