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INfRODlJOOIOlf 

X....e ~inanzae InternnoionAlee constituyen uno de toe ss­

peotoe Me importantee y complioRdoa dq 11< oienci" económtcr. 

intPrn,.cionql, Ee+.e t'nctor he connolidndo ol nodPr ho~emóni­

co de lRs eu,e!'TlotenciRs induetrinlizAd.Ra, y, u~rn loe ryn!-­

~es BUbdeenrrollAdOS 1 h1' Bl.<IO deterrnirvuite nnro !'U deanrro-­

llo; R l~ vez, es P.l cnlll'!qnte de mucho~ rlo nu~ nroblemA~ ec~ 

nómicon t 0 nto internos como exteM".Oe. 

Rst~ ,(r?.~ dP 1,:1 nconom!11. qbRrca ~ ,.,rinn~.'tlfl Rlllpl1 o rl(' -

~t!1tectR" y OTH~-~c1.onen ~unr!1.nl12s con b::\eo en P.l dinero. 

Con P.l Anrp-i,.,1.'!ntn de ln monods:t ~~t~{licn, y ltt~po lOt1 -

bil lPt:e,., como '11ed ton de tr.tero~mbio n nnrR _ln comprn :• ven­

tA rle rnerCf'nC(n, o -p~rc1.bir reMunernc!oner:, ~te., ;,r-l~~ro R­

nivel nAciotl9\l, y rteery~é~ lnteMVlcion..lmente, ~1 dinero hn -

3ido teJll.<\ de confronta.T.ientos, oontroverniso y AntR~onismos­

entre loR p~ínes d·'l mll!ldo y el nrinci'JIÜ eatt.nulonte de loe 

nrobl~m"~ econó~icos intertln,giolllO.lea. ~oro es1'a aitUAoi6n VA 

... CO"!pnñ"d" de otros elemel'itl)a tl\.ll iirrportRl'.<ea co.mo lo son 

lO!J nrP.ClOP.: intern_RCiOn~left-, lOB S'RlJtl·ic.n, V~ bAJtCA 1.nternn­

CiOru\lp lo~ pPgos int~rnAciortAlea, el WJO de monRdnR difere~ 

tes "·' el Co"lorcio rntPrll"Cionq.1, ~der.tÁa, º"top problemRA 

G">n c:imbi.$\nteR, y- ~e nreeente>n t'~ tH.e1:1nt.n rt1RnP:rt11 er. CR.dn 

nAÍs y, ryo~ AUpue8to, ~eP'Ún lRS ~DOORe. 4simtsmo, eon Ppre-­

mi·•ntee y de dif{<'il solución en W1 "1"rco inl;e.riv1c1.or1•1. 

~PÍ tPnemOA 1 r¡ue lRB crielill de d1:v1.saa son ot.'&aioas ·en­

?le;unoR P"Í,ea, t"lº" como ~reenti!l.<' 1 rndi<t y TurrUÍfl 1 y e5-

norái:t tc~a i?n otros e"~º C:ran ilr'!tJtíl.P .• 

P.n lo!' "íloe veinte, <>l nrobler~" tirnortcmte e~ ~1 dP ~i 

'llO trqnsferir " loe nlindOe J."fl repA.r<lCiOneo <tlP.mAnqs 1 y bu; 



de·1d1ts de ¡;.uerrn de loe .,li.,doe " loe ;;At.,dos Unidoo. 'ln los 

nioe treintn, el oroblem" orincin"1 erq el del e:n;ileo, su n~ 

necto internacion1tl conpiet!n en cómo evit"r ~ue un oa!s ex-

~ort~rR ~ otro ~u p~ro. 

'rr.t'a lR serrund., pUerrA m1.indinl, el prohle~ int~rnac1.o­

rn'1 C"!llbiÓ de nuovo1 de<>de 1° ::-econstrucción <>n ''.u.ropa .Y en­

el ~xtremo Oriente, en loe n~os cu.,rontn, " l., eJ:ponsión oel 

co.nercio ,y lo rest"ur"ción ne l• convertibiltdRd, en loa 

a1os cincuenta, y R unq nuev" Pituqción ~1 fin"l de los n~os 

sesentn; el défici1 en lq b•l•nzq de pogoa de '..stndos Unidos 

nue hR venido "- sustituir • la eec1tsez de dÓl 0 res en el ne-­

ríodo de la poste:uerrn h•stp 1)57. 

L'l •ctunl crisis del cqoitolismo nundiRl, h' suscitaao­

nuevn.s rel~ct0nea dr-ntro del q:nbito del Co"1erc10 IntcrMclo­

n:ll entre los pAÍBe~ desRrroll~dos y los nii{pes :n·~nos desa.-­

rrollndos, aue ri:nre~entqn un!:t nuevn ln~erct.ón de estos :Íl ti 
moa e~ el mercado mundial, nues se rtlternn lAE formas de T')11-

p-o1 lqa nue -e reflejnn en lns fluctu.,ciones de los tinos de 

cAmbio A medidA oue ee dtverstfica el ap~r~to uroductivo y -

lr:i dernn.nds:t int·-rna de cAdJ~ nRÍa, de A.cuerdo n ou º"?.,Cid~d -

ndnuisitiva econÓ:nico-~ocinl y su deMrrollo econÓ:iico. 

Lo.E." elc·!'lentoo '!1&o releVRntes oue ocr:ir-:io!'l.an l";) deuenden­

cin s0n lof ASuecto9 económicos y uolíttcos ruo i~~erRn en -

CRdR nRci6n y nue " nivel intertlAcion..l reoercuten e~ el co­

msrcio exterior de lo~ o"Í~es subdesnrroll~doa. ?or lo tnnto 

l~ mRyor deoendencin de lo~ o<>{ses ~n v{,s de des 0 rrollo r~­

d ic~ en el finnnc l<>·"iento del exterior. Bn resu..,,en, ~e ouede 

decir, oue el qs~ecto ~~8 i~nortRnte de estos ~q{ses eR el -

de finnnclRr su Comercio F.xterior. 

II 



El principal estrangttlRmiento de toda economía subdesa­

rrollada lo constituye de manera natural el aector oxterno,­

ya que las posibilidades de inversión industrinl descansan -

fund~mcntalmente en la cRpRcidad de generar divisas pnra im­

portar los bienes de producción oue se requieren para deea-­

rrollar loe proyectos de inversión. AeÍ, el crecimiento de -

loe sectores industriales depende de la ma<;nitud del aector­

externo y de su expansión. En tRlee condiciones, y dadas la­

eetructura de exportación de este tipo de economías, la ten­

dencia de aus términos de intercambio y la de!!l8.nda interna-­

cional de sus productos, el desequilibrio de la balanza de -

cuenta corriente es un fenómeno regular en ollas. Por su pa~ 

te, eauilibrnr la balanza a traves del finenciamiento exter­

no o por el recurso de la inversión extranjera, conduce en -

el largo plazo a una neudización de deseouilibrio. Estn ten­

dencia crónica y creciente al desequilibrio en las finanzas­

exte:dlae de un pAÍs constituye el llnmado ''strangulamiento -

externo. que r:tbeorve cada vez mayores rE cursos prrra el cum-­

plimiento de. lan Oblig~cioneB en e} n· t~ri.or, AhOgAndo las -

posibilidades de ncumulación interna. 

Empero, el 75<(, "nroxim'1damente de los pe.íses en desarr.e_ 

llo:de todo el mundo con exclunión del bloque socialista y -

del occidente desarrollAdo (Europa Occidental, Nortenm<frica­

.~ •• , los Dominios Británicos y, a título honorífico, .rnuón) -

se sienten lnstimados por las condiciones oel comercio ':! tr~ 

tan acti-mmente de modificarlos. En P"rticular, creen en el­

desarrollo del comercio mundial es desfavorable para su cre­

cimiento, oue en los mercados en los que venden sus produc-­

toa b~sicoe son inestables, con repercusiunee adverase sobre 



_que eostenidoe eefuerzoe por dee,.rrolll\l"Be; <1Ue lA re1Rcic5n 

real de interc~mbio se deaenvolvi& sietem~ticqmente en con­

tr' de ellos, Al i~uol ouo lR deecrimin,.ci5n en el comrrcio 

de productos ~"nufoct~doa. 

En su mnyor{a, culpRn del hecho de oue el comercio no­

ee un fnctor popitivo, en lo oue se refiere R Rnoyar nl cr!. 

cimiento, a lns circunstancies en oue se desenvuelva el co­

mercio mundiRl y R la pol{tica de los pAÍBes desa.rrollqdoe. 

Por el contrario, lon P"Ísee deaArrolledoa, AUDQUO simnAti­

z..n con las ambiciones do los na{ees menos deearroll,.doe, ~ 

firman oue la dificu1tad rRdica en lR inc"P"CidAd de eetoe­

Últimos narR anear pRrtido de lnn onortunidRdes Je oue die-

ponen. 

El nunto crucial, oninon, no consiste en lq debilidad­

de l" dem~nda ~dial, elno en l" rigidez de lA oferta del­

D"ÍB nenos des?rrollado1 tAl en el ncuerdo oue existe en -­

cuanto al dilema en oue se encuentren loe pn(ees menos des.!l 

rrolladoe, Pn~ alcanzar une mayor estAbilid"d en los nre­

cio~ de los productos básicos y une tendencia fqvornblo, n~ 

ceeitB.n el üea~rrollo cconó~ico. aiJ.e Cll"'P:tR divlARa, neces!, 

tqn e~tobilidnd y urw mejor tendenciA do los nreclos, 

Esto e provocndo unn mqyor demqndn de divises nor ner­

te de los p"'íaee en desarrollo, y obedece " ~ue su indue-­

trie es incipiente YA aue el grueeo de sus productos 11R.nu-­

fecturodoe y eemirnAnuf•cturedoe r 0 nreaentan une unrticipe-­

ci6n m!nimn, AdemRB de oue se enfrent"n diversos obstácu1oe 

de competitividad con loa productos de los pn{sea industri~ 

lizedoe, co~o ea le fluctURción de loe nrocioe en el mercR­

do mundif\1 1 norlll"B de o!llidf\d 1 nroteccioniemo, eubeiotoe, -

etc. 

IV 



Se ha ofrecido una. amplia vnriadRd de remedioe contra la 

inestabilidad de loe µrecios. Hay progrtull8a pRrA lR fijaci6n­

de unos precios ~imoe y mínimos. Acuel.'l!ce para una sol& 

mercancía (~cuerdo InternaciorlRl del Trigo, carE, eeta~o) y -

~ivereae medidRe financieras, que V'!lil desde la ayud~ del Fon­

do Monetario Internacional n loe países oue oxnerimontan dea­

censoe en swi precios de exportaci6n, ha.eta una variada impo­

eici6n sobre la exportnct6n, 

:'>16xioo ea un pPÍB pleMmente intee;rado en lt>. Econo1oía -

Inter11Roional desde haoe muchos llf'loe, En el oaeo de una econ~ 

mía de OR.pttaliemo dependiente y relatiV'Rmente "tmeada coMo­

lR mexicana el sector externo, Que había sido el eje de la ~ 

acumul.aci6n a mo~ifioado su papel o importRnoia. 

Ln dependencia financiera de :'>l&xioo como pa!s en vías ~e 

desarrollo, ?'!\dioa en la captaci&n de divieaé nor medio del -

endeudamiento externo, el cu~l se incrementa cada voz más. A­

denuía, estas divisas ne han sido euficientee p!U"~ ouorir lae­

neoesidadee en el área econ6mico-aocial. '' requiere de \llU'I -

cantidad orechnte de divisas, ya que •JtRe ea len por compras 

de maauinaria T bienee de capit"l al extranjaro, la adou1ei­

ci6n de tecttolog!a a insumo¡; para la in~ustrie., pRr>< l" pro­

ducci1Sn de alimentos y oara ol deaArr~llo de otros sectores -

produotivoe prioritarios de la economía (servicios, comercio~ 

infr.\eetructura, trP.neporte, etc). 

La escasez de divisas en México sa debe principalmente,­

ª ouo interviene en el morcado internacional con productos ~ 

~ue tienen baja competitivid•d, pues awi m•nu!RcturRe en gen~ 

ral, no CW'lplen con l<:1s nol'1!1P.s 1nternao1orlRlee de CAlidnd, y­

a6lo se respaldan con las oxnortaoionce de petr6leo. 

Tambi&n al d~ocuido que se le di6 a la agricultura ha --

., 
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provocado oue Rilara sea eetn nctividnd lq ~ue mayor cnntidnd 

de divisas reouiera nora cubrir lne neoeeid•dee de import•-­

ct6n de nlimentoe, pr•noe y cereolee bÁsic•monte, p•r• sAti~ 

facer el consumo creciente de la nobl~ct6n. ~tro elemento l.J!'! 
nort•nte es la dlsminuc16n del turismo y, principalmente el­

suceeo reciente, la fue• m•oiv• de c•nltnl o d6lnres al ex-­

tr•mjero. Esto hn provoc>?.do nue 1réxtco tome caed td"s de nol!­

tica econ6mica interna, ~~jo lR inf'luencia de ool!ttcne de 

tipo econ6mico vxternae, t•leo oomo nwnento en loo orecioe 

de loe Rrt!cul.oe bÁstcos; "co~elnci6n" de sRl•rios; a'letor!. 

dnd en el g~sto público; elimi!Vlci.Sn de subsidios; devnlua-­

cl6n de la moneda nncional, etc., a~í, h•etn ll~pnr n la de­

ciei.Sn de nncionnlizar l• bonos y estnblecer el control de -

cambios, el nesed~ lo. do aeotiembre de 1982, debido ~ lne -

circuru;tnncias oue preeentflba en aquel entonces el pa!a, 

Así, tene'71oe ''ue lne rel•cionee de deoendencin financi.!!_ 

r• de ·~xico en el contexto del Comercio InterMcional, eon­

en bQse " l·•p e>nortncl.onee ne trolera&, y el finnncia:niento­

·r loe créditos externos son loe elementos de política más 1.!!! 

portantes no~ el dee•ITollo del n~!e 1 princt.p>tlmente· de loe 

sectores productivos (agricultura, industria, co:nercio, eex-:,, 

vicios, infrneetructura). 

?or eeo, es oreciao l.mnl~ntRr una política monetaria-f.!, 

nqnciern internacional, ~in deecuidRr ln propi" pol!tt.ca ec.2_ 

n6'71tca interna, oue V<>y• ncorde con l•a pol!tiCRB to111>dna -­

por loa pq{eee en dosaITollo en :nAteria de negociqcionae t.n­

tern0ct.onqlea aobre firuutcinmiento. 

F-etR política debe estar en funot.6n el incremento de la 

oferta de bienes y eervicioa, de :n•nern oue Ae nuedRn satis-



facer ll\8 neoeeidl\dee en mllteri1t da nrt!ou.los bé'.te1ooe., .Pro­

ductos intermedios y bienes de capitel, asf. como·de'loe se~ 

toree eetrat~giooe como el transporte, el portuario y el de 

la inf'raaetruotura social y econ6n1ca, p~ra obtener una -~ 

eouitntiva y m~a juatn distr1buc16n del inerceo, Y, en gen~ 

ral, de los objetivos globAlea da l'< nol!tioa econ6nica da­

:l!éxioo. 

Pflm 'léxico l<i'3 expoct<ttlv<\s son dctu',.vornblee y le d~ 

ciei6n ae manifieste en pretender snnear y eatRblliznr le. 

eoonomÍR sin el costo social, Tomar medidR3 pue de Rlgunn 

m'1.nera reestabler:cRn lR con.fianza y nue éet~ sea, en •iltima 

instRncia, el pilAr de lR recuperRci6n. 

Por estas razones, el objetivo da este trnbRjo, es el­

explioar, lG dependencia que tione ·~éxico con los or<'!stn'l!OB 

o créditos externoa como pol!ticR ce firutncla~iento pAra -­

lle""r a cnbo sus e:xportacl.onee e import1rnionee, desarrollo 

de los aectoree nrioritnrioe (~Friculturn. l.ndustrin), y en 

general p'•!'<l el crecimiento del pa!e1 y los aepectoe imnor­

truites de laa rcl..,ctonee scon6micns, iinRncierA.S, uol{ticaa 

de nuestro pa{e con el resto del :nundo en el contexto del -

Come re io tnternncioMl, uar" nea cr d~finir sus nrooi"s nol.i 

ticRe internas h~cia su beneficio. 

Los doF pri:neros c¡¡p{tulos "ª refieren q tlll pnnorP11q -

e,ener"l y glob'1.l de ln1o nol(tices firurncierAe y .nonet<>riae­

a nivel intern~cionAJ... De eetB m0 nern, on el cn~{tulo nrim~ 

ro, se "'lnRlizR el comienzo de lAe nue'V'~s reln.ciones cc.?n611!, 

c"a-oolític•rn en al m<>rc«do mundt.nl " n"rtt.r 1e l!l d.!'.c,,da -

de los setenta. El orieen y concepto de rt.n~nciA01i~nto; i~a 

rel .. ciones financia~e entre pn!nea deeRrroll~doA y aubaes~ 

rroll'ldOBl l"e formRs de finAnciAmiento nue "dootnn los ""i 
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see reoeotoree y lAs tendenciAs de lAs eoonom!Ae de loe PAÍ­

aee otorgantee Ante lAe relaciones de fi~nctnmiento. Loe i~ 

toreeee ~ue puedan obtener loe po{see AOreedoreu. Conocer 

l~e dificultados de los pn{eee noco deenrrollodoa en bAse A­

lQ escasee de divisns y el oroblemo de lA deUdn extern" y 

lns condícines oue exi8ten onrn n•eRr. Tambi6n se orssentRn­

los Rnt<cedentes monetnrí~e y de fí1L<1nciAmiento, nuo conduj~ 

ron s ln ACtUAl crisis del sistem, c'lpitnlistR mundi"l y " -

lo sítu0 ci6n en nue se ancuentrsn los pn!sea deanrrollndoa y 

los 0~!aea en dea 0 rrollo, 

En el ca 0 ítulo segundo, se hnrR referencia n loe meca­

nismos y/o nol!tíCRB aue r>te;uen los or('Pnil'mos intern11oion!l 

lee de financinmiento ;>ara otorgar los or~stsmoa. Por otrs­

parte, se Abordará el nnnor~ma actiml de lna reservas tnte~ 

n".cionnles y l" estructurn de lR li(Tuidor. n nivel rnu.'1díRl -

(proble111Ra y condiciones). 

Los doe ~ltimoe CRn{tuloa 1 trntRn de mAnern 0 nrtieu1Ar 

el cnso de :Mxico. i:e necedt>rio conocer loe antecedente« 

nue suceden dentro del merc.,do o ele lA econo;n!a mund iRl, YA 

oue éstas nos .,fect:<rn de mm ;n,,nerR urofundo. ,y tiene su tm­

pnc'to cruciRl en l<• entructu.rR económico., e~cinl y ool !tícA. 

Sl capítulo tercero, nresentR lA pol{ttcA de financiA­

miento ,,¡ co.,erci<i exterior, s 111 vez, el conocimiento de -

los nC'tiVidndee de pol{tlcA económica oue t~peran, n~ra fi­

n'.:lnciAr lns exnortAciones mexic:::rni:ta y ofrecer 11 $UB clien-­

tea finnnciRmlento cad~ vez :w$a "trACtivoa. >\de'"'ª• "~ber -

l•s divera"a formqs de crédito y c6'1lo funcionAn. f,Ae nctun­

lee form"e de nago, Rnte loa tipoa de cRmbio y el control -

de c":nbioe, o se A, cómo ae re<tl izan loe DRf'.OB y o;n d6ndc, 

c:.i;(ntoe ti~oe de ftnnnciamtento existen y cwlles son loA --
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mita adecundoe. Igualmente se eetudilU'án los bqncoa acreedor"" 

de ·~éxico y l"s relnctonos QU~ tienen loe b"ncos .11extconos -­

con los boncos privados extr1rnjeroa, CO:'.l los ':>r,,.,,nin11oa ir.ter. 

rwcioruüee de 1 i.n'lnci~.niento y con 1'13 1.nsti tacionce. -:>fici<t-­

lee ?speci"lizadas sobre fin,,nzRs int.,rnacion:üess eotruct'l:"\ 

funciones, política, mec<Ínic•· dn cc.ntr·tpci6n; los '10Vim1en-­

toe v ue realiza el BAflcO de ·~éx leo nuc se refle j~n en lo>' re­

sult'ldos de las trana,,cciones de Bnl 0 nz" r.o:;¡e:-ciP.l, nroduc--­

ct6n de oro, movimientos de capital y otros. 

El capítulo cuarto, se rofiere a lns C'lracter{Ptlcas de­

los recursos finAncieroe cqptadoa por ~6xico¡ la tra!1Bferen-­

ci" re'll de recursos i'irurncieros t~nto internos como externoE> 

a trav&a de las exportaciones y en lo nue se refiere ' l~s t2 

portacionee; lqs negoc1acioneo que tiene t.~x!.co non el ext.e-­

rior. 'I'an!bi~n se exRrninPn ~letllloe '"'llectoa de óeseruilibrlo y 

de contradicciones fundnmentnles oue desemboc>Ul en l" crisis­

econórnica de 1974 y continJ,.. hnstn l'I d~cRd·t de los ochentR.­

;;;1 pRpel de la inversi6n, tl'Ulto pÚblic, e'·''" nrivadR, "",....,. -­

los créditos y los recursos fl.n~nciP:r .i """ req•licrc ,,¡ o~!s: 

el nroblel!Vl de lR <buda y 111 entrada y c!nlid'l de divisRa; ,11"'_! 

nas innliCRCiones sobre ln ool{tic" R f'epuir o0 t'l tener l~ ~~ 

sibilidad de evnluar las "ltern,,t1V'1s de polÜicn :1J_:rnctarin-­

fiwinciera, p'tr" fqcilit:>r ln 1.ona de decil"ione8 ,,,te ln: fl~ 

jos do los recursos fLAAncieros ca~tndoa por .lxico, o o·.1e -

sirva como nunto de referencia º"""' qdontnr nolÍtic"s Rdec·.i"­

das en neeocinclones futlll"'B• 

.Por Últi·r.o, ln.s conclusiones del ~studio, qs( co-10 1,,, -

recoillendRciones nue desde nue~tro punto de vistn no<irínn ,.,._._ 

d'lr a solucionar el oroble<W' nlnnte,.do, 



'In!' vez con~olid•do J · Z"lnncil<lo f'l cnoi tnlle!!lo n nivel -

mundi•l emoiez1rn reRlmente lns rel.,clonee económicRo, -:>ol{ti­

CRB y f'illl'ncierna, entre ;n{,,cs dr-e!\rroll>•don y zubdeei>.rroll~ 

dos, lo oue retome IJ!l\yor i-nport"'1cia e -,,edidR rue Pe v~ dive~ 

sificqndo el cooiercio •ntcrnRcionRl, 

Las rclRciones de filV'nci~miento entre loe on{oe~ eel -­

mundo, divididoa en º"íoes cor, cconom{n cnoitnliste a0znrro-­

lliidoe; los pR {eee de economía ccntl"'lmcnte ., ~anificPda y loe 

pn fe e e f\Ubdecnrrolledos ( ~. f,., i\fricn y ~sir.), co"1€l".z"ron n­

n•rtir de ln RevoluciiSn [n<lustriRl, y, .,rincipnlnente, en el­

~ertodo de l~ postfuerre.. 

l\.nérlca Letinn se dosP.rroll" estrochR."lente con l" dinl-r,l 

ca del CR~it~l interMcior.al, debido n l• üxpnnslón c'.nerclnl 

rJro:novi.d" en el $i.F,lo XV! -..,:ir el c~ni.t~li.sino nPclente:, con ee_ 

to ~10~- tnt.:::pr~mo~ ..,l n•·rc<":lrlo rm.u1d in.l, ?r'll'!loro co'Tlo colo:il-:is -

productors:aF. de :'!let'lle1" :prec loEos .Y luego co;no ..,b11steced.:>res -

d•; :nnt~ri"e nrimns, C:in •':nbRrfo, el OAnel rn.(s din&mtco ae 

.\. U. en ln ~cono•r.{~ rnun.d i::.l se nresenti:t P. lo lqrfo d l~ ile-

voluciiSn Indu.strinl. 

1Jn·1 de loo elementos eBenci::ll~a ea 1:::1 F·.:!..!tactJn de 'l"s -

C)ndiciones nue n)s lbillt.,ron l" Rev,luci6n Industrial ~s 1R­

RCU:nulncl6n de recur~1os fin~nci.e:roa, ori{!'inad'J por:¡_., "'..,ertu-
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to y fort1üeciilliento do lOil grRndes comercisntee y empresas -

mercnntiles, orincipRl~ente debido Al tr~fico colonial, sirni 

fic6 1" 1.ncorT}or~ción de cm nuevo tipo óe e,npl'<leEt y de i.m'lor­

t'lntes recLU"Sos de ca~ital, tanto en l~ nctividnd '1lftnufnctur.!!_ 

ra co,no en el A/'"ronecu;.rio; l" ceneractón y extracción de •in­

excedente, l" Anerturo de ,nercndoe y el nnroveehnmtanto de 

los recursot; r.~turAles y nu.t,"no.; en l"a ,(rene perUÓric"ª' U 

.r.ismo tiempo :ierm1.tieron el desarrollo del flujo de mercan-­

e{"ª y ln expAfü;i.Ón ~e lo• medioe de P"I'º• tp-u,ll:nonte el Au­

mento de cRuitnl comerciRl y bAncario en ~uropa y, luego en 

los na{see de ~•éricR, nnu..~t81Rron el aiste'11J\ :'lRnuf,.eturero -

Euroµeo y nllermron el c~~ino de ln orención de ln grnn indll§. 

trin... 

t,de.n&s constituyó n ndont8r 6etrueturnl e inatt. tucio=l­

inenta econott(l'1s y 9ocied.~des de l~,s J{re~s !'JeriféricA.a ::t l:::is -

nccesid~dee d0l proceso de 1,. Revoluci.Sn In,;u.etriRl en los -

centros. ~ ~nrtir ó e e~te . .no'.!lento se e~Jn, ... znron 1.A.e relRctones 

de dependencin nol !t icn, C'OCiq l, ecoruÍ,lllCR, 1 innncierP de los 

n~Íses nert!:'l:ricos .y loe Gel c~ntro. El de~nrrollo óe loE .,~i 

ses subdesnrroll'"'•ooe se c:~c'"l:ninu h~cin.. el tif)O de 80Ciedttiiles­

nue re!JUt1rn como modelo o ti10 idBRl los .,-.{eee des~rroll<tdos. 

Ec el tfrc,ino ~e b -e,,-undn Guerra '!undtRl, e.modo el ce_ 

1it'llis.no b"jn 1,. hr-eemor.!" de los Eata_doa Unidos, co11ien:z" -

UM. nusyq f.-:.ise rj e ~xn~ru:ir5n,. en l~ cunl ln eX"1ortncidn de CA­

?i tales d esempoaP ur, ,,12,,,,c:n<J eleve onni 1° conaolidnet6n y -

rs .,rO<ictcc iÓn Arrtp l lndfi. 

Por otrt\ pRrte, con el e u,rgi.nlento de la. r:rnn tnduetrüi.­

l'Ue se eat,,blece en UOR b<1se PÓli.dA de la di visión i.nterru>cl2. 
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nal del tI"'!bajo, lo indw;tri" lfltinoAmerlcAno, se encuent?"1' -

"ubor<Jin>idl't " ln proñucci6n y •>: portnci6n ·~e bi~neZ' prbll'rioe 

~'le constituyen el centro vitf'l del orocoso de ?.cumul<>ción. 

Ll proceso de de&«rrollo de lo in(lu¡;trifl en '·· L. cum'.'le 

nistint"B etA)lRB 1 l•- "Jri 'erp, t :0 rl r:;odelo pri:r.~rio-eEUOrtF1-­

dor ~ue duro. h"~t~ lo., ~ños tretntR, fue interru-r.nido 'JDr 11'­

?ri:nerR GUf:l'rR :.~tmclifll y lq fl'r"fl Depresión dn loE !"ft:>E trei.n­

tn, A. pP.rtir de enl,oncen nncié un inorielo productivo bq1n.do en 

lB ind~trtR :IlPnuf'oct1.Jr1::::rP, uri.nctnnlmtnte en Arp;enti.nR, ~rlt'xi 

co, br0 sil, Chile, Color;;bi" y llr11€U"Y· Ln Gllfltitución ñe irn-­

port0cionei;; rue ee dio ~n ln indll5trir-t, A.JUdÓ n l:-1~ ; conor1{..,o 

l:ttinofunericnn·-.s.. l~s í.:inortllnte, <lcstRcnr nuo el nrocet:io d n 

ln<lustr\.nliznción no ee :fundó en w1f' trnn,.for•llF\ción r->rlicnl 

del .nodelo de proaucci6n, sino rii.\~ t1ecePitn del sector exi;or­

t.,dor cor<o lu· nte nrlncLp~l dG d1.·.riRn.o y ""( 'Joder lleP"Rr"' -

ln f"se .llti""' d~ i.nductriql\.>.'1ci.Ón1 l• producción de bl.enes­

de c·.:ioitRl. ?ero ~e re""lliere de u:1 ·.nyor fim1nci ··:1iento !J"lrtt­

see•.ti.r con el proci:no de indU!1 tri:iliznción de nh! "'.Je sur¡rA -

l'l denend<'.·nci.,, fln~nclerf! .. 

fl.. pi:4rtir d& 1914 cvnl nr·;::n-l r.; ;•1odtfic.1rse lnr: C"Jndici.cncf: 

estructur.ciles a~l cv11·=t'CiO l:tt· rn:tcloAAl, eobre el n.::-rc~a.o -­

:~una.i·1l Oe r~ctore.::; nro·3·..lctiVOB 1f del Bii.:•te:nn finnnciero 1.:t-­

tern-~c1.oMl. 

e led'=ld s'; v:i ·Ji V~'!·s i.flc::>ndo el P.o~rn t.o nroduct l vc.i lf" ::;e rcCt'.l.1!::, 

re de ·.:"yorce: rH~ureoe: econ6micoa ni.le lor-. 1111{~00 subdEaArro-­

ll"uos no 'med"n RPortP.r oor s{ .nis:no, por lo oue ar. ª" tL"I :Jll!. 



ror endeuélemtento; esto provoo" dtftcul.tP.dee .. n BUS bol!'.nz!'.e­

de pqgoa y ee Rs{ como el fi.,qnci•mtento tolTIR lA for1TU1 ae unq 

ool{tic!l econ6.,;1.c' externa o interno ""r" ~olventRr ee•s d1.f!, 

CultRdBS de loe pR{~eB aeficitnrioa, 

L• finnnciqc1.6n <le un <l~flclt "" ll\ bol•n•I\ de nAl"os no­

represonta. un :iroceBO "e qjuc:te, ~'\.·~., '.l.-"1~ IJ!'~~ci6n ñe "JOse-­

si6n y movimientos de fondos. i;:., un ~ent1.do l\'ll"llt.o, el fin'ln­

ciA.:i'\.ento externo n'.lc;'1e 1r:i~r.ribtrse ~o!"'!n "• . • pu-.~l.,ulvr 7.n~rt--

miento de fondos ue corto nlqzo, Cl\11.ftcndos de l\COITTOd~ticlo~ 

y, en 3entldo ?.atri.~to, C'Jmo el ~ 1rroleo de reoP.rV"ls d·~ divin1s 

y- oro poseÍdos o cona~('Uidos ~ título <le ';)réntAmo nor t"9 ,,.,_ 

toridqdee de mn p•Ía co~ dlflcult~d•~ a~ b•l•nzR 1e pnv~s del 

Fondo <ionetqrio Int13:rnqct.':m'll o rle lqs .!1:Jtori1qdes d~c;ii.("n'1.d·~H~ 

de )tro on!a •••• !; 
LR finP.nci~ct6n e? U.'11 F>~l•1c1.Ón te'll;>or~lt tod• vez 1ue 

el p•ÍS d2f1.ct.t•rio ePt• limitndo nor •'1 •f':Ot"11ie'.'lto d~ s•.IB 

:nonodits tle raser~ ~ nor t?t n~otq:niento rle 1.-,s re~9rvern oue -

h" resibido on nrP."t""lO ilP.l •'"! 'J n•1e 'Jt.rno nRÍ!'le9 ostnn di<'­

pue'"Jtoe ~ concederle, esto ?c11rre no~'J11 lfl fin"lncinc'!.Ón no -

pued~ Mntin•tRr ind efi'11.d?•oente, 

~~h BP."ltido contr-::t:bio, "!n lo9 n.::i Íne:-> nuporn~1t t-irl·:>n t l" -

finr\<tci.qciÓn t~:uuoco p'lede continuRr indefinirlne1ente 1 nunnuP.­

su situ~ción eR 'UÁs co.nod3.. 1J~1 n~í2 ~U1"}aravi.t'lrto ,..,;::,_t":i'.ll~ ñe­

rechoe n cJrto pl:n:o 3obre ·An º"!e deficitario. t:ste "''!" etts 

de•Ad<te en dÓl.,ree, lib?"'fl .) !l0r.,,cho" c,,noci,l2s ds r.tro ( 'l':r.). 

louí es donde eure;e tod• l" c:rnstión da b liquide? i'1te!'Ila-­

cion!\l, 

!f Sirc. t,; tntci"ci6n de lRe FiMn-z:"e !ntarnnci<>nnlee, 9vYt, 
Sditoree, -'bi.co. 1977 0,75, 
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Lae medidas de finRnci•miento pueden ser facilitqdqn "ºr 

l.•a reservna monet~rias n··cioa.-..l~a en forrua ds oro-, d.e divi.-­

sas, o por nivimientos de ca.11itr.ü " cort,o 'lla:r.o, o sert, ori!d,i 

toa, c.:in ur. venci::iiento 1.nferioi- de un rtño, 

Otra for.iU\ de f Lwrnc L~1niento " 102 dee e qui tibrtoo de lq­

B:.:\lanza de :.OA[~Oa oue ha i:i.tr·tljo ~iort:"l :•te:-ic16n sn los 'l?iiJs -

recientes, es l~ de o\lerar con títulos o c"pitRl ~ tqr~o "t"­

zo co:no si 1''..lera a corto, ~cunulA.ndo o red·1ci8ndo 1°!! cArte-­

r9.s de obligAcionea a 1~.rgo plazo, a medidq 0•1e se ,,.,.n s•ice-­

diendo el nuper:>'vi.t o el déficit. ?l finnncio:niento .~e .los d!_ 

eeauilibrios es necesArioa CW!ndo €at~s se corrigen por e! 

mi.sotos, o Cll!lndo los remedios b<fstcos e.d"t!JtAdoe renuieren -­

tiempo pAra surtir efectos, 

El finonci:>miento entrañn elgunoe cost.oa. 'formtlmente, -

lP CArga de estos costos rec~e sobre el pA{e deficitqrio. rrn­

pn!s que enldn sus opeTPciones cqmbiariP.S " lo lF\rgo del tia!!! 

po, "w:ientn y/o die.c.inuye oWl reoervne; inctU'ro en el co!'ltO -

de mnntener un nivel cíclico .oedio de reserva, ruw\ nue hA.-­

brín podido fAetnrse en Activos do cppitnl renl de r.o hnber -

tenido aue í'i.n...ncinr loa <1ear,uuil i.t>rioa. 

Ei lin;,nci~ffii~nto externo sr convier~c en un p~oc~oo ñe­

traneferencin, es el medto de llovnr a cnbo un ·novimiento de­

cnpit"l rea! ele uno ., otro unís. Ln trnnsfe.renciR de c"piti'.1-

~e dtstingue de mo·,i:nientoe normnleo y Rnorm,,les de cnnital. 

Un .oovLniento nor:nnl de cnpltnl er! ol nue v-:1 de 1u1 onfo cnn -

•in tipo do interés bajo ~ otro con w1 tt>:io de interér: ,,,fo nl­

to (rcfiriéndor;e a tos tipo ~e in+.erés anl -:i~rCRrlo). T,o,, movi 

mientoe 1u1ormnles de capitRl son aquellos nuo Ae di.ri¡ren 110 -
•m '>"!e C'ln tiTIO de tnter&e 1tlto a otro con •m tino da tnte--
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r~s bajo. Por ejemplo, esto ttone eu pr>fctica en los nP.pooioR1 

loo pRgos de amortizRci6n o de reembolzo original fueron nor:n~ 

les, en el sentido de 0ue el ""!s deurlor con ltn tt'lo de lnt•;-­

rés •üt;i aot' hnciendo un Jl"f"º al P"Íe ryrcc•t11:nlnta con un ti>Jo 

de i.nteréo b11jo. f,q h'J.Ídµ de c•pital de un on{s uubdes,.rroll"-

~o e:r ~nor:tit:tl es ur. '•S"lecto i·:mortnnte de 1·1 "b.,l">nz;-, de u!tros, 

.nientras ,,ue los ·!iovimientoo de cnoital h'"lctn. tnl ntl{a son n:ir. 

i".?loe y pe m.·"lr,ej~:l fin11l1~cnte q trn.vóe del nr:-c~ninmo il-e n~f"o~. 

:=-3t,A rul;;¡ci5:i renl de int·..:rc'lmbio :i'.lr:1ntc ~l ')!"'.JC~30 de -

tr-:inst': :cenct.n depen.dcriÍ ·1 
••• :131 :novltilien1:.o 11et·J de ln. rentn. rle 

~mboa pAÍaes, d..? l~n propcnotones m1;1rein.Qleo nl'!tqo n gnst-ir en 

rtC'!"Cí=\nc{ns m:ici..vn.1les ·r de i:.nnortAciÓn y d•"'! 1 .... .3 elnf"ticid:"tdcs­

de ofi·rta. ••• :; • 

··~l nroceso do t..cn.Mfercncia tr1,.1bi6n nuede lle\r:-irne n cnbo 

~ tri:lvde de oréstn:noa o de nn.P"'JG un.ll .... tern.les,2/ dn:i~c i 11wc ~ 
bernR:nent!"l.leD ..,.,ra el den.,rrollo c>conó:n1.co, ''lr1.idq econó üc::i 

,y/o mtli.tRr, tecnolo{'Ía, i.nversi6n rjlrect;· .:xtrunjern, etc, 

!:.l finRnCl..,!l.isnto vn ncaarp:iñrtdo (!~ ion re::rn~cttvos o;ie 1 ios 

de µ~go nnrn ood2r r:?currtr r- Lln x"ia·-1ací.ri:n1entu 1\~B ndec•..tndo. 

L~s .r¡od:i1id~deo nti~ ~.u~les ~onJ 

-El trueaue r . .te constituye tJ.n..'1. excepción t.nnto Gn el ini:-'}:t"ior­

de un ORÍa co~o intern~cion·l:nente. 

~/ Kinrlleberpert Chtlrlas, !·:conomín Intern.'.1cion...'11. E<l. t·.vuil.,_r·. 
M§xl:co 1:J7~, p 11:.. 

J./ :·n r::.,'3·) 1·~ ':"~_!:'J ·1·.1il·1t:.=r~l, h.,J t-::--nn~fP-!'.,nCi<l cle di~·~ro o -
di:? ooder de co1~orA y l?.Jep:o •J.n" t'rflneferencin reAl ~ h.~n~e ele 
;nercr.ancía. 
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-•;l USO de la .noned11-metrtl.4/ paER a Re,ll t tnr '/ hiicer meB RCCe­

eible los intercAmbioa. 

-Los créditos nue en la ~ctunlldnd c~~plen unn funci6n esen·-­

cl"l co·~o fo:r:!',., de fi.nnnc1.u'.Dicnto. 

-'.l cont:r11to o ln fnctur0 ct&n en donde AP. fij~n 108 oreclon y­

l~s condlctanee de o~uo. 

Otr,,s :nod1'1id'>des de ,,..,,o aon1 Al contndo, nedionte letr<>B de­

ca.nbio O :nccti,nte tr.,neferr:ncl~ b~nCRria. 

En l""a trqnw-.cct.onos L~tc~n".\Cll)'1"leo, l'lt:" n•)n"!O'tO n-icton!. 

lee hAll ~e canv~rtirPe entre sC; el tipo ,racloo ~1 nu~ tendr~ 

lugar l'' conve:r"ión en de"t rmina en lo~ m(!rci=idos d.~ c~;:iblo o -

de d \VÍ.R~~~• 

1\l 1.,d.) je l~s ~lecceidi:\Ucs flOb"'lee da lo,~ :ri~rli..os ~e .. nA("O 

y crJ::ttto, ~:._ fin1:1ci'l.niento da ln econo,nís :.•c.:::it";<oe~ 'J.:!1 c~ntl­

ll..l.8. v-1 ,.:·1:.-4c~6:i ::JE: L'.:1 e.xiP'enci.as de. ~p-F.11tes ~ca:ióruícos. ~3tofl -

1roble;:i.!'~; se 30LJ.ci.on~:i, !1~di..'":lnt12 lr• ourrt•ci6n d~ ·.ln.~ c:nUeM -

1J~ i.;h1ti.t;·,J.cion ..... .:;. ,\ :iivel ifft~r:i:,ci.Jnql, l..:.::-: b·:-11co:c: c:>.nerct~--

leo:-, loe b-~aco:.1 -o~~i v·,jos exr.r...,njeroe, lon tn-:; :-:"'·-ri~d i~1rl!Jr; f1.n.,a. 

Ci.C:T.J.3, lo.;; '.ll~rú...,dOJ dr:; Íi~l"':"'.:t.:1.::t.nien'tO y los l:"f,..,rlÍ.?:00:;; rnt~r-

~<l cl.lr-~cr 1to Ce l"l!1. ctCl:'\,ii1.€-.nto oxterno ,:;e .!-'l'"' conve,.·tido en 

1' f,.,. ."1':"'1;'1~ tt~~'.cí~rt~. (o r:f'.C"l'."itu~l.), rel)r?.~ent11dtq n">r to~ -
º' 1'Ós1.tos " l" vist~ er1 al sl.,.te'!lo b~nc~rl.o cornerc1.al; 'ltu:i­

Je e .. oolir l'lt! !1.mclonea esenci1üea del 1'1.EJtelllR mor1etorio, 
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der implantar DUfl propine pol!tioae intarnt\e pa.rg alcanzar su 

deea.rrollo. 

En la etnp~ poetorior a la a~gunda guerra mundiA1 1 el 

cambie principnl de lne relncionea económione ee centraron 

con el objetivo de obtener el control y poder sobre lns Gcon~ 

mÍno llROionnloe mns d~bileo. 

A partir de loe nños octentu loo p~íaoo menos desnrroll! 

dos inicie.ron vnn nueva et1tpa do su dee'lrrollo y de su incer­

sión en ln economía mundiol. Pecny6 el nugo populRr y nnti1m­

perialistn do nñon anteriores, y, ~parecieron ro~Ímeneo mili­

to.rea in.atituciono.leo. 

Las nuevas tendenoiqo de lee eoonomína cnpitnlietns des~ 

rrolla.daa buscan unn readect\nción, unn recomposición del onp!_ 

tal, con todao eue implica.cionea eoondmicae, aoct~loe y polí­

tica.e necoenriaa pAra fundar un nuevo período axpanatvo, 

LRe ectualee oondicionoe on oue eubaioten las e~onom{po­

de loe pafeee en dee 0 rrollo, giran olrode~or de loe eiguien­

tea acontecimientos 1 loo gobiernos buror.rl\ticos a.utori tnl'ioe; 

p!!netr'1'oión de nmpreone tranonnoion·,~oa¡ leo polítlcna comer­

ciAlee eota.blecidae por loo pnÍeee deearrollndoe pnrn prote-­

ger eua econom!a.01 11t tr~naferencia de tecnología.; lnvcreión­

oxtrruijora1 le.ZJ pol!tic!\B 'J mcdidllB da a.juete do loa organii'­

JllOB fina.nc1eroo internacionales deoenrpoñ<>n el pnpel predorui­

Mnte º" le.o relacione., d~ depen:!ono1.a externa. 

A) Cl\Rt,C1'ERISTICA3 DE r..os PUSES OTORG,\NTE5 '{ DE LOS PHSF:s 

RECEPTORES, 

En el i!:mbito ocon6inico, pnrP anllr del eubdeearrollr. y -

par:;. comenzar el carainr.i del dosnrrollo ae re~t\1.ore de un grnn 

oa~aerzo do inverci6n inici~l. Por la inoapAoidad oa eata~ ~ 



1 'l 

econom!se de generRr por sí eolaa nivelee adecuado~ d~ ahorro 

interno, ea concluye nue ea al ahorro externo (vi,, 1nversi6n­

privnda externa directa o créditoe y pr6et11moe externoe) como 

un elemento complementRr1o y/o compcnaqtorio P""" aupori>.r e1.­

subdesa.rrollo1 nunaue olrve de cobertt..r.1 \)e~. 111 penctrnción­

de lae empreeRB trannnacionaleo y pa:.--n ol accoso ac loa Or~~­

nismoa FirtP.ncieroe InternRcionalea enc~r¡;ttdoc. do ln o::c¡>orta-­

ctón de CRpitAl desde lOll pa{soe desnrrollRdOno [.~ inn¡-BJ.Óll·• 

extra.1jera y i.n nyu:l.n externa modernl.~P.n 1130 nociedacloa t1-ad!_ 

cionaloe, aumentan lA productivi.dao y ln 1ndu~tr1" 1 crc'l f•10!;_ 

tee adicionales de empleo, amplía el mercadn interno, cte. 

Al iniciarse el proooao óe industr1alizactón, pqrti.cula~ 

mente en k. L., Argentina, M~xico, Brasil, Chile, Colombia y­

Urugut\Y, se inorementn lR neceeidad ae la captac16n de recu.r-­

eoa monetarios y flnancieroa para eeguir respaldando dicho -·­

proceso. Es precisamer1to en el proceso de 1.ndWJtr1.rüiznci6n 

dond9 ee dan laa relaciones de dependencia de loa pe!aoa de -

la periferi" frente a loa pn!eea nupe!'dosarrollado,,, Len rnl.!!_ 

cioneo da ·:h.ipendencitJ. f1.rv1ncio:-n, tiune au orie~=ln en ln prtl­

eencia ñu c~pitnl extrf:lnjero en 11~ oconom!n. de lri periferia. 

El capitel extranjoro oatt\ coruititui6o por; 1nvcriüón ez::. 

tranjara venta de loo pal'.oos do le periferill. de ds:recbos pot'-.. 

el ueo de pAtentoa, u1nrc~Ci de fÁ.bri.cA, etc.! uflrn l.1 p:-o~uo-­

ctór. do nuayou productos o binn pnra incc;:rporRr uni: t6cnlco. .• 

productiYn aW'.o afl.cionte oer~ lH elrtvorneiÓn da un ni-oduc1.0 -

exietont&, y, por lou préatnrnoo 'f crJdi too •fo oort.o, rnediano-· 

y l•rgo plazo. Eatne ontl"1'd•o d<' divl.BnA tienon como contra.·­

partide un flu.jo de recursoe firiancioroa on oontl.do inv1a·:10. 

Este flujo Pat~ constituido por1 lntoreaoa, donr·eciaci.ón ~· ·-· 



utilidades de lae inversiones extranjeras 1 regal!na y, final 

mente, llll10rt1zaoio~ee e interesen de loo pr6atamoe y crdditoe, 

Es menester oonoiderar, aue OAdR entrada de capital ex-­

tranjero genera en el mediqno y lArgo plazo un flujo lll8yor de 

salidas de divieee. Esta eituac16n imnlica 1 aue loa países -­

subdesarrollados, deben cubrir el peeo de eatae trans!oren-~ 

ciae netas de divie!\8 a trav6s de dos cor.ductoei uno, 6X~or-­

tando mda de lo que importan, lo que ee lo miaruo, importar m~ 

nos de lo aue le permitan sus exportaoionee1 y/o segi.mdo, me­

diante ~l incremento de su endeu1amiento externo, oue os el • 

camino que han seguido loe pAÍses en doearrollo ti.Aeta el me-­

mento. 

Otro tipo do fitlrulciamiento (indirecto), ee preeentA 

c~o las empres'& filiales, la gran empresu y él 8ietems f.1 

:mnciero extranjero (bAncos, segu.roe y otrAe entidades reoep­

tonte de ahorro), se traneforman en entee oue financian lR A,!;. 

tividnd industrial eat~lite. "•••ªª entienée por actividad i,!l 

d~trial satdlite, aouella que proveen ciertos insumos a la -

empresa extranjero. ••• "2/ por ejemplo, la serie de pequeños~~ 

lleree oue se crean en torno R la induatriR automotriz de un­

país perif6rioo. 

Otro aspecto importante ee manifiesta c\11\ndc entidades -

extranjsraa reciben ahorros de lA periferia y los utiltznn en 

préstnmoe o créditos A otrA empresa extranjero. Por ejemplo,­

bancos, CO'llpAñÍl!le de Feguro·, co·op;1ñ!ns ir.ve re oras extranjet"1's, 

etc. Las forlMs nue "JoptA.n l"s relaciones ftnnncterns en ln-

Pnz, Pedro. "D.,nendenct11. Fiwnciern y Deeni>ctonnlizaot6n 
de lA Irujuetria tntern..". Revidtn el Trimestre Econ6:ntco, 
rcF. N<llll. 146, Vol :nxvu, at.rtl-junio de 1976. f.306 



B) ?ER1'IL DE P!rlA.NCU.!CI'E.NTO VIGEN!t'E Y Sil IMPORTl\NCIA. PA.RA. C.OS 
PAISRS ACREEDORES. 

Pare. todos loe p~!eee, excopto loe mi(e pobres, ha termi~ 

do la &poca en ~ue la "aeietenoia al desarrollo" ee percib{a­

como el oje central en aue deecR?\Babe.n lee relaciones entra -

pRÍBea ricos y loe pobres, Loe pa!eee desarrollados han ejer­

cido sobre loe países del torear mundo un control estrecho º! 

ra poder extraer de éstoe pnísoo euo axoedenteo reales e in~ 

cluso loe potenciales, parA poder aumentar eu podAr y rioue~ 

zas pro-pias, 

El dinero proporcionado por loe pa{eee induetrielizedos­

ee formalmente préetado ein ningun inter~e, a naoionea verda­

deramente pobres, aeí aue asumen el riesgo de perder dichos -

pr&et1U11oe, y de hecho lo consideran perdido, Entre loe oaíaee 

mayormente beneficiados se encuentrnn Etiopía, India y TanzR­

nia, y, actualmente eetae nacionoa tienen un arg>.llllento muy e­

ficaz par!>. invocar aeietencia1 eus p~blacinnae ea ven amena~~ 

dae por el hambre nacida como coneecu~nc·.n de lae seQu!as. Ee 

impresionante ver ln onorme cantidnd {e mortnlidad nue existe 

en eetoe pa!ees, 1 en muchoe otros, y eegi.tiró'. aumentando sino 

se envían muy pronto loe elementoa dü n;;udn n~cesnrioe. 

Ader;u{e, existe actualmente el problemn de o6mo e·Ji.tRr 

que le.a ayudas e loe pa!ees del Tercer Mundo oes ueufrnctuada 

por gobiernos oorrompidoo, y eeto ha ocasionado auo no se le­

d~ el 1150 adeoUAdO a loa pr~etrunoe destinados haois el dee~-­

rrollo eoon6mioo de los pa!see en desarrollo. 

AUilQUe reeu1te evidente, la ursente neoeeidsd·d& la nei~ 

toncia en loe pRÍeee del Tercer Mundo pnra solventar eue pro­
blemas, ea imprenooindible nue aetas miemos ee~!llt 11"1.oer un m~ 



periferia (pn{a receptor), ue baua en l~e fol'!llBu de trtuu1fere~ 

cia del pruceso tecnol6g1co y de sus efectos en loa países de­

la periferia, nues en la terminología de Prebiech, es el eje -

central del deterioro do los terminos del intercambio. Eetae -

fOrmAR hQn aufrido un cambio aipnifiCRtiVO deapu6e de la gue--

rra. 

Otro elemento, lo conatituye el aupuAato de un ~roceso de 

concentraci6n monon6licn, tanto en lR economÍR del ~entro como 

en la periferia. Ln 1mu1Rntaci6n de induetriea productoras de­

bienea de capital y l~ creaoi6n de fuenteR aut6no/1llla de P'\O~ 

eo ticnioo i~ ACOmpaftado del eurgimi&nto o conaolideci6n de -

empresa& mononólioaa. 

Las tendencias actuales on lae economías del centro, tie­

nen su efecto en lR produccidn en el extranjero, na! como las­

utilidadee nrovenientea del exterior ~ue crecen m&a rRpidamen­

te "ue la produccidn y utilidades internas de loa pn{aee dP. o­

rigen. Aiin rnáa, el sector externo (entendiendo por tal, no e6-

lo l•s 1mportAcionee y ex~ort•~iones, sino tAmbién lA nroduc-­

cidn, de lRs aamreoes de los pRÍOe8 del centro fuera de sus -­

fronteras, ASÍ como los pr&atRmoa, créditoa y diveraoe tipos -

de A~Uda) cwnple un pRpel muy importRnte p~r<> lA eetnbilizn~­

ci6n y expansi6n del sistema econdmino en el centro. ~/ 

§/ ~in AmbRrgo, CRbe deatncnr que el sector externo cumple un 
pn11el "insignificante" pnra las econom!ae del centro, a ª.!l 
ber1 DRdR unn c•ntided de inversidn y de ahorro tanto en -
losºpaísea del centro como en loo de ln periferia, todo A­

horro oue se transfiera (vía inversidn directa, o oréet<t-­
mos o créditoa), significa neceanriamente. una disminución­
dc lRs inversiones en las econom!na del centro y concomi-­
tantemente un aumento de las inversiones en lne economíns­
de l• periferia. 
Normalmente se sostiene oue los intereses económicos no -­
juegan un p~pel preponderante en la política exterior de -
las economías de loa países desarrollados. 



~or uso de loe beneficios que reciben, 

Dentro de loe problomae de la esistenoin de loe pe!ees -

del Tercer Mundo destqoen lee luchas annadae entre grupos ri­

velee, deatruoci6n de coseohaa, nctoe de eebotaje, especuln-­

cionee sobre vfveree rcotbidoa e t{tulo ealeteno1.al y obetac~ 

los impuestoe n su dilltribuci6n, y 91 lujo en ~ue viven loe -

gobernantes de estos peíeoe. 

Y no e6lo eeo, con frecuGncin el dinero recibido pnrn l.!:_ 

cht\r contra el hambre Ae deetlllft e la edquieioión de armes, 

l\nte eBte eitURci6n, loe p,•{eee <J.onnntP,o i:>re!i~ren rerIUE. 

ciP.r e lo Ryudn aue preotan n dich~s nRclonee, que seguir Pº:!: 

diendo eu dinero ein ningun inter~e. Pero loe tiempos eon du­

ros y los gobiernos contribuyontee deben nfrontar grnndee di­

ftcul tades de balance, 

Por el contrnrio, este no ce el c~eo de otros p•Ísee con 

un relRtivo grndo de desarrollo econó~ico, como eucede con "'f 
xico, Br•eil o Argentina, donde ea realizan fuertes invereio­

nee y pr&stemos con ln seguridad de oue eertn redituables, 

De l• trs!l1'ferencte dP. CP.pi tal nue se hace de un p1d'.o a­

otro se su.scite.n lFle inv13rslo11ea dircctn.e eYtrR.njeraat rrue 

t•mbi~n representan unq parte suotryncial del desarrollo econQ 

mico de loe pe{eee eubdesArrollsdoe y en p'\rtlcubr de los l.g_ 

tereees de loz oue invierten. Pero la inversión di.recta no ea 
tl""í'l.a neceenrtnmente un movimiento de CP.Jlital combinado con -

control y nutzt( al,,-•J.noe otros elementoe m~e, t~les co'llo l<t -

t.ecno lo¡;{!\, 

'Jn1 inverei6n se e1Aprende "ll{ donde eT.iste Wl merc~do -

grande 1 creciente. Ls lnversi6n privada extranjera tomó ma~ 

yor imnortancia por el c~rri'.cter de semiinduetrialización y ln 



amplitud del merc•do internAcional y mAno de obra barnta. Tie­

ne su predominio en la actividad manuf"ctu.rera destinada a --­

abastecer el mercAdo interno. 

A medidn oue el cnpitnl extrnnjero se inst~la creciente-­

mente en los llamados sectores dinámicos de lns economÍ•s de -

los po{ses del sur, y a medidn oue dicho capital pnsa a aso--­

ciArse en forlllA pAulntina con algun~s empresas A trnvés del m~ 

C'1bismo de lA vent" de licencias, :nprc~s de fi\brica, etc., o -

mediante la fusión de empresAs, se van generEU1do en las econo­

mías de lA. periferia ciertos cambios estructurales a nivel del 

proceso productivo; es decir, se vn generando una lll'!yor canee~ 

trnción mononólica, nuevAs formns de trnnsferenci" de tecnolo­

gía, desaparición de empresAs tradicionales, etc. L~ inversi6n 

de recursos nPturn.les perdi6 imnortffilcia con respecto a lns r~ 

mas más prioritarias de i~ industria. Los campos petrolíferos, 

químicos, automovilísticos o de fabricaci6n de neu'lláticos o de 

productos alimenticios y otrfts empresas s~.uil'1res cubren el 

mundo. Ante estP situnción los pn.!se9 ovnos desarrollados te-­

men l" explot~ci6n. Los pníses indu .. : irializados tratan de res­

tringir la inversi6n directa en el extranjero, por p~rte de -­

sus compañías , ~ fin de evitar daños a su b"l•nza de pngos; -

tal es el c~so de los EUA. 

Aún así, es ?rObPble nue l~ comp~ñía internqcion~l se con 

vierta en el futuro en un i~port,.nte vehículo 0ara ln regula-­

ción de la redistribución de los factores de producción y la -

difusión de l~ tecnología en lq esfe:Nl internacional. 

Dentro de esos horizontes lR.s empresas eY.tr<'njeras se vn.n 

extendiendo en el tiempo y en el espacio. Así tenemos oue las­

compañ!as nue h~n emprendido su expansión en el exterior sons-



Campbell ~oup Compe.nr, Heinz, Knorr, r.et~ y Kodek, Shell, ée6~ 

Procter & Cllltlble, Bothers, Du Pont, etc, 

La repercusi6n de lq inverei&n directn eobre l~ bnlnnze. -

de p3.gos del pn!s inversor ce desvente.jos!\ ~ corto pl11zo y be­

néfiC!l R lP.re,o plP.zo, f\ ln l.nvrrs"• ll". b 0 lnn7.a. do p~goe del 

pa!s roceptor ee ve bnnafici!\dR n corto plnzo y puede verso 

perjudicnda a lnrr.o plazo, con~ide:rruido un determinndo período 

de ttom'.lº• 

Kl. p!t{e nubdeePrroll~do cnreoe d< tr.cnolog!a, de eut'ictsn 

te CRpital, de cnpncidod de direcci~n, inclusive de mercndoe,­

cosns nue l"" comuef!!ae !tportsn a l.n neeocit1.ci6n. 'l'odo cll!llldo­

ooee el pn!e receptor es el recurso ruoturnl. 

Vistas se! lne cosos, l!\ pol!tic• ndecuada p~r.t los P"Í-­

sos eubdoearroll!tdoe no ee l~ de i~pedir la entr<idn a ln inveI, 

ei6n diroctn extranjer<i, si no de Rprovech!trla y gradunlmente­

eoo•var su monopoll.01 :\prender "u t&cntca, y e11 eitp!lcidnd de -

direccidn, 

O) tNStrl'!C!E:fCI\ DE DIVISAS. 

troo de loe problemas grRves aue eut'ren, c~pecític~mente -

los p~!eee en deenrrollo, es l" ! 0 lt" de divts~e p~r~ finRn-~ 

cinr sus import~cionee y cubrir siu; exportnciones con fillJ'lnei.l!, 

miento ~n c 0 so de preeenterse problemAe en el merc~do mund1Al 0 

como el de competitividnd, fluctunci6n de lo< precios de loe -

productos. etc, 

Ante 1- {'T"Ve et tu·'ai6n cconómic" rue ex1.ete en el mundo, 

lt>e pn!ees eubdesPrr'llll\~oe neceeitRn n!i!'l.n1.nr l'US vínculos c,g, 

merctalee rue o.l mis.no tiempo permi titn el.evor el comercio en-­

tre lRe naciones d~l ~reo.. 

En principio, Pºr<l romper el círculo vicioeo form•do por· 



'!5 

la pobre~a 1 el atraso, ee necesario l" formnción de CApital 1 

la distribuci6n eficiente de loe recureoe. 

L" clave del ooearrollo reetde en estos cuatro fqctorea -­

fund"ment .. lee 1 pobl!\ci6n, recureoe n»tu~les 1 for'!l~c iÓn de ca­

nt t~l (118ciot1Al o import•do) y tecnolo~!e. 

L" poblnci6n plante!\ problem"s eoot~lea nl nu.'!lento desor­

bitante, cu~ndo el índice de mortolidna di"minlljTe nntes 0ue lo 

h•gs el de l~ notnlidad y lo~ pe!ses eubdesnrroll"dos se ven -

.~.11enazados :ior el fontne119 del desempleo :; ln ~ubnclipoci.6n. F.n 

los nroP,TAlll>'B ?Con6micoe ee atiende pri~ordielmsnte n ln mejo­

l"'I s~nit0riA do 1° poblocl6n, le educ"cl~n y el nnrendiz"je ~ 

t~cnico. La hu!dn de cerebros es uns Amenaza i'll?nrt>\llte nl CR­

pital humano de los p~!ses en deeerrollo. 

Loe p~!eee nobres (en elgun"s n'olones) han sido l~s me __ 

~or dotadoe ~orla nqturFlleza;· hqy que dividir 9ntre una den­

sa poblaci6n 1a tierra 1 minerales que poseen. HRy que ~oner -

e.ten.:t6n a ~reae ¡;eoe:Mfic"e rlc•s en recttIT 'ª• ya que el fut)! 

ro desµrrollo tiene que prevenir en grfln r•rte d•l doscubri--­

miento '1 !l!ejor empleo de loe rec•.irsos e.:letente 0 ; ;>ero 19. po-­

blnci6n 1" ae h0 Rrient!\dO Pn lF\e re.gionee ;n-:e nr0d·;ctiv..e, M,!!. 

avfe, hay nae tener en cuenta aue muchos pn{ee,. S'>b1esP.rrollR-­

doe estSn ~eot ... ndo sus min.ne, sus suelos y oua reaureos nat~ 

le$ lrre•ñplazables, 

Otros r"curoos, C·YTlO l~~ tropiCFll•e, er.t~n volviéndose o~ 

soletos al lRd- de los eustitutoa s1ntftlcoe y Rrtlflciolea 

cre~~OR por l" ciencln y n•.l• "" obtienen de eustanclae bFlratee 

c•ue ec encuentren en •bund 0 nch en loe P" {see "delentndO!'I ~s4 

por ejemplo, el nylon l'"rj•JdlcÓ lo ln~uetria de ln sedn hun­

diendo an l~ ~obrez~ e millones de pereon~e, y, ei el cnucho -



sintético termina nor deRolezer nl natural, el sudeste 1tein­

tico no podrit lll"ntenor s·1 "ctu0 l nivel de vida, 1tun siendo -

t"n bnjo. Por otr" n"rte, el deecubrimVnto de petróleo, ou~ 

de f1.n,.ncier el deeerrollo de loe P"Íses en donde ee encuen­

tra. Co:.o ejem'>lO viviente sin oud1t lo constituyen lile n~ciQ. 

nos de Kuv·•'1t, "enezuelA, Ir,.n, l\r~bia. Seudit,., rr-{n 'f n"e­

kR, 

Lo forn•ci6n de cqpit"l nroductivo es bRjo en loe pq{~ 

ses subdESl\rroll•doe debido"; e)le 0obrezer b)lR fRlt" de 

étic" por o•rte de lq burpuesÍn n•ie v..lore ln frur,.lid1td .V 

el "horror c)t.111t .. ci6n de lo" modelos de consumo de l"s nn­

ciones oV>lnzndRs; d)desviRci6n cu,.ntit•tive de los ehorroe -

hAcin el "tesor<>miento imoroductivo de objetos ~recioaoe y­

•ctivoa ocioiooe, '{ hncin oro'lied 0 des tnrritori•les de lujo y 

merc,.dos extr<>njeroe de dinero1 e)b•rrer<>e n•cioMlistAS R 

l" t.nport,,ci6n de cRoit"l en condiciones 1tcepteblee nera loe 

inversores de loe ,,,.{ses •V>1nv•doe y U"l'1' l•a enpresAs o•llt! 

MCion,,lea; !>)1" ll~form" Ap'r,.ri" urovoca trernendoe nroblelllRs 

de fornAci6n de c~ott .. l, Y" nue se reé:.'Ü'!_re de 11UCh.q inver­

si6n en co:iserv,ci5n del terreno, rie'o y dren..je. 

r:l c~mbio tec:iol51'1co "ctu" conj•.tnt ·mente con loe nu•­

vos bienes de c-nit"l y est<I' tricor,or,,cts " eso" biene.,. V. -

exneriencia de Jnn6n, -~usb, üen·•ni"- v los IJ~ oe.n·1e8trqn -

oue <'l .,roceso ~e ,.d,.ptoci6n de los 'llétodos d·:e•rroll'1dos en 

otros luenres, ,,,r~ <l crect-1\ento, e.e ciil!cil 'f re~·1iero ctr 

cierto frndo de des,.rrollo del "esn1r1tu·• e11,r·'s1ri·ü y ce- -

.nerci"l. 

Todos ~stos R~nectos Inciden en '" neceeid"d de recur-­

soe ionetnriou y ftn~nci~roe nor nArte de loe un{eeo menoo -

rie .. Rrroll"tiO:P • 



D) C~,~CID.\ll DE ¡,;,~DEUM'4U;l!TO. 

LR C"'PºCid"d oue ouede ieqr.,,ntiz"r •in unía n11rn __ obtener -

futctros créditos b"ncnrioe eetrtb• en su desArrollo orod•1cti.-

vo, sus recursos n!\turales, en ~u c--nAcid~d TJ11.rn exportr.i.r, y­

en penerel, de su de~Arrollo econ6mlco, 

Los "enectos CArACt€r{sticoe de todos los 'PºÍses menos -

d•sqrr>ll,.doe (c~n eTCeJlct6n etpnific"tivn de los ori.nctpRles 

exnort"dores de petróleo) son ln esceeoz de cn.,itRl y b ole­

vnde ebundRnCiR de tierra y mRno de obrn. Lo f•ltn de C"Pit.,l 

en loF n•Íees en desarrollo m&s JlObree, se fine• en eu incsP.!!. 

cidRd nsra renersr ~horro interno •decUAdo. PnrA oue un p•ÍB­

··n desRrrollo t?"?.te de movilizar loe recurso e de copi tsl nec.!!. 

~•riOR parA fom~ntRr el dee•rrollo económico, ouede recurrir-

l. :c>uede optar oor nhab~rselaa -por sí 'iiamo" cont~nao con s11s 

nro~los esfuerzos ~?r~ renerRr los recur~on neceaArtos, y, 

2. La a.yudR ~xterna oue reciben los n~{~P.e '.11 des~rrollo aebm 

COTiplementar ~1 r:\horro interno. 'Asi::i-:--::::i; 1 el ~ 1J.11ento del ~hg_ 

rro reouertrá. una co'?lbtru:tción d~ '.activLdJ...'deti del sector oÚbl!.. 

co y riel sector privndo, 

Los flujos de c•,it•l externo co11rylAment•n el nhorra in­

terno y, ql m1.smo tt.<::mpo, e1Jr?11.ni8trci.n al nrestRtArio l.,r ~iv}. 

sne de rue eeti:{ .i?:::zcqso. CJu d~·.earrollo denenc'erá de RU utiliz.::_ 

ci6n oue le dt ~ e~toe flujoe, Si loe empleo º'"''''---S!11'iafncer­

nlrlll1ll necesidad de co~sumo moment~neo no vn A contribuir ol­

crecimiento econ6nico y h"eto puede r~tnra~rlo. Por otrn onr­

te, el ~'Dnr~stito TJ•.;e~e .,nlic1:1rse A inversiones en emnrec~s -

,¡rod•1ct1.V"la, o emPleRrse en i11portoci6n <le m"~uiMria .Y l~ -­

t~cntca tnrJt~nPns"'lble 'l')qrn nroduc'lr y trAtnr rr·tierv~c inteir-
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n!lB de minorRlea, Tamb16n ouede ut1liz•ree pnrR resolver oro­

blemaa tI'<lnsitorioa cono una crieis de h"l<inza de o•P-Os nrod:¿ 

cidR nor ttnR dif~renciR ocurrid" nor el nrincioAl oroaucto e~ 

port 0 do oor el p•!s. 

Los pr~stnmos extrAnjeros tienen nue "mortiz•rae, ,.~{ -­

ello se cu:noln .ned innte nuevo e1mrt.stito. Si los comoronieoe­

de a;nortizaci6n de ·.t...'1 U'l le nrest1t~r10 exceden su cnn.,cidnd -

de servicio de su óeuda \' de obtener nuevo CRpital se presen­

tar>Úl proble""'s de servicio de lR deudn. L" enorme ole•dn dP­

P:nprésti tos durante el decenio de los 70 oohre¡rnsó el rondi-­

'ni.ento económico, en uqrticulqr •l crPcimi•-nto de lns exoort!:!. 

clones de ql~unos n~!seA en deRnrr0llo 1 ~r~v~nao l~ c~incidnd 

de ~ervicio de l~ deudq de e~to~ µAfees, nunnue en términos -

l'"lob•'1es, debido n lq infbción, el crcci11iento ne lRS exoor­

t"lciones de todos los n~iíses en rJesqrrollo hnyf! m.,rch11do n la 

o'r con el crecimiento dol endeudnmiento, 

tinRr unR norciÓ'1 Oc l':l nronucct6n fut·.··:-·1 rtr:-1 n ... (~ ryrer-tntri-­

rto µRrrt servirla; uno de 102 ~rrumeutos bñsicos nnrA to:n!1r -

ur,~?t..,mos extrnnjeros e:- rue ner,""lt tirRn m~s inverslonen, y -

~sí fo:nentRrán el crC'cin1iento de l~s export.,,cJ9n~f?.• Esto ['Un_I:. 

ne nue el creci:niento de l~n exnort.~ciones no sen exór-en';), -

<'Ue esté fuera -u~l ~lcq_nce tlel pnÍs. Por el cJntrRrio, el em­

préstito externo puede aportnr ol inerediente esenciql nl cr~ 

cLniento de l.,u ex-1ortpci.onee, 11cornonñtld) de no Ític;:i;s :tnro­

nit:tdne, p~rA p.nrnntizqr r•ue eeri:l fructífer:::t. 

:i.1 eirtete un 11odelo o fÓrn·llR oue rl'ied;o cletermtMr le c.!:_ 

fra de endeud:imiento ''Óntimo' 1 de un n~!a, au.noue yq se hnr~ h!:;,. 

cho intentos ~"tem~ticos. Ln~ ~utoridAdes ~olÍticns tienen 



~ue equilibrar lR~ muchne necesidRdea y ?reeionee en comnete~ 

cia de lA econom{,. y lP deuda externa es sólo unA l)arte de •m 

C'.tRdro ·.~croec::>nÓ·!'llco :iucho ·nJ~ '1•TITJ1 io. 

Ln~ .,•.ttorid~des deben tener en cu•-nt" .l.~P_conE1ecuP.ncina­

A lArf"'O ;lc:izo de ~11r=: decír.::ion-=B nol!ticr-laa Sn declr, rl"'ben C.2, 

r1enznr C:l:l el cornurorniao Y" contrAÍdo y nendiente de i2U deudn 

0xt'rrut, :•J estructurR y vencí niento y el flujo de 'lR/'Oe del­

eervicio de ln deudn 01,1.e yR tiene con.,ro."letido "l rypfa, Otrof 

fRctores críticos nue tiene nue to.nnroe en cuenta, oiendo los 

m-<~ i.'!lnort,.,ntet;;i, son l'"ls nrevif'iones del f~mcioM:tttento econ.2, 

mico del oof., oue se reflejn en ol cr•cirniento del Producto-. 

Interno Bruto y lo inflRCiÓn. Ln c 0 0°cidod oel ""{s norR pen~ 

r~r nhorro -r el nivel de l~·s r'-'pervns. ;::ptos fActores contri­

buir&n n 1· ter:ninnr en ll"rte ol 11onto d,, ln deuda nue el of'IÍS 

se '1'.tede ::ier·1itir. Otro ~~necto .serÁ'. el co~t~ de lA nueva. de.!:!, 

dn es decir, el venci niento 'f ·~l tin:> de int0rés dE- los nue-­

vos nréFt.,moa. l. cof't~ ryuede decidir cu;l e!"' 1~.- c.,p...,cldF'ld 

fi Pl n""l !s ..,arn incurrir en nttev:::ia d e 1..td~u:i, o re A, cuál es lA t!!_ 

ª" ue creci,iento sostenible del nuevo endeudR~iento eYterno:>­

en el ti~mno nR~ el .., 0 {s en cue~ti1n. 

Los fl•.ijoc de recur8oa eYternoG q Ltr\. ry11(u e:i de"·Rrrollo­

e0 n~1ede ?P-ru-par en tres clF"1ses1 l)entrndR.O .r:il f!ector nriVAdO 

~L·l r~rantín oficl~ls 2)".'"-:1t:r"ldn ~1 sector urivr.>dO con rr~rpn-­

t(~ oficl'll, y 3)entr"ª"ª ol eecto?" u•Íblico. En este :1lti1in -

c~tePor{q ~e fl~deu~.,·1iento c~be dl~Li~rulr e~tre fonctoa ~e -­

fuentes oficinlea v fon'1o? de fu.c:1tes "1rt. v:1dnE eYtrrinjerrrn. -

~:~t~ fl•1j~ '3e enñeud11r1tC?nto de ooderes ")1iblicos de lo~ .,.,{sos 

en df!f"nrrollo en ."!1-:rc?dor t.nt,..:-n...,cion'1lee ee el oue htl r1uTien­

t,,do ton eeoectnculor-:iente, en los illti.nos Años de lR ~écAdR-



de los setenta, 

,, _ .. 

Las difíoultadee A aue se ontrentAn loe pa!see en vt'.ne 

de desArrollo se relRcionnn con eue export,.ctonea ~ua son -

do bi.enee nrimarios, ya oue aus nroductos "11\no.1f,.ctUMdoe y­

aemielAbOl">\doa oonrpiten con los ryroductos de loa pn!ses in­

dustriAlizadoe, y como lAs pocas dívi.e"s ~ue captMn no lee­

nloanzan aara cubrir el financiAmiento de sus imoortqctonee, 

~or eso recurren Al endeud .. miento. 

1';1 endeUdAmiento proven!s de fuentes oficiales tqnto -

bil.,teriües como nultilAterales. 1\ med tF>.dos del decenio rie­

les s~oe setenta, ls '11J\yorin del endeud,,miento provenía de­

fuentea aríV"dRs, incluso de t~ ayudR de loa ?a{ees Pxryort~ 

dores de Petróleo (OPEP), RusiR, loa países ntembroa del C~ 

mlté Ayuda P"rA el Desarrollo (C\D), de lA Ore1U1lzaoi6n de­

Coo<:1erncl6n y DeaRrrollo RconÓ;nico (OCD!\), ne! como del B"!! 

co de PAgOB Intel"?V'ctorutlea, el BRnco l\aiÁtlco de Desarro-­

l.l.o y otros bRncos ori V»óoe eictranjoroe. ,;1 control f.'Uberrl!!.. 

mental tienen una tnfluencla imoortPntt, T~mbtén ee hA con­

vertido el gobierno en un imuortFUlte nreetamiata intarnnct~ 

rvil, concediendo <:1réstqmos de estabilidad y uréet,~os nnrq­

finqnc lar uroyectoa de nnrttculProe, o exportaclonea e tn-­

nortnctonea P"rticulRree, 

En loa Últimos a~oe hn A~mentndo notnblemento el flujo 

do recuraoo fl11R.nci.eroa h•ct!\ el .T,undo en dee.,rrollo. 

Loe P•Ísea en desRrrollo incurrieron en déficit de bn­

lnnza de oAeos conatder>tblae "FrRV"d"e a rAÍ7 de la rece--­

et6n en loa l}"Íaes indu~triAlíz,,dos y de l>\e not 0 bles VAri!!_ 

cianea de los orecloa intarnnclollJllea, 

El monto de rccuraoe coneef"üdoe .,or lo" poderes nÚbl!. 



cos de nA!ees menos deaerrollAdos en loe mero•doa inter!U\clo­

Mlas h• crecido estrntosféricamente en loe &lti,nos <\i\os. 

el déficlt en cuentP corrtente de todn .lJn(rtcn L»tina y­

el cnribe se elev6 de ~ 2 900 millones en 1973 n ~ 7 000 mt-­

llonee en 1974 y " 14 000 ini llones en 1975, bqjqndo lucro A -

< 10 )Q) mttlo~es en 1976. 8n un urincipio, ~l nnyor déflctt­

f.le el resu.J.tqdo de un mnr<:nño numento de to~ u•fos efectu•-­

doa "ºr l 0 s tmnort•ciones re~lizndAe en rrPn n•rte de t• re-­

~i6n UPrA sostener el crecimiento ecan&~lco, ne{ como nqrn h~ 

cer frente Al incremento de loe precias del netróleo, Un nro­

nunclAdo deterioro de ln relnción de tntet'1:nmbio de l• r•pión 

durAnte el neriodo 1375-1976 nrovocodo nor lP cnÍdR de los -­

nrecios mundi~les del nz&cnr, el Alrodón, el trifo, lP h•rinA 

de "º"cndo, ln cnrni; de vncuno, el cobre y el eetRi'lo. 

Loe pr6st.,mos " loe po!eee menas dese.rrolledos hnn ecru! 

do crec~endo ~n l.os Últimos "ªªª• 
toe ntlev~s compromieos d~l sector núblico <le lo!! nnl'.ses­

~n dee~rrollo nscendí"n" • 36 330 millones en 1974, con •m -

n•.L'1ento de • .f., de un terc1.o sobre el nivel ¿~ ' ?7 •)IJO mlllo­

nee en 1973, l" m~yor pArte de este incremento de ~ 9 O~O mi­

llJnee el"t'Wo ~ c~rro de un mb1ero reducido ~el n"Ís. •:n ln -

A. L., correenonden S l 100 millones n Arp,enti11S1 y Br•Ftl, -

en t"nto eue el end eudo!Jliento del ?erú creció en ~ }'10 "t l lo­

n•e. ~:ntre lo" n~í~es :nediterr•lneoa nvnm:adoe Bsu"ñ" y '<uroo-

1~vtn ee rep.,rti•ron comuro'1iaoe oor 9 UlU ,tllones cndn -­

u.-.o. ""Íees 'el :<:ste Aei'1ti.co obt'lvi•ron .,m.,réstitos nor 

> 1 :i 10 .;,illonee e:'I 1974. ··n l~ r•f'iÓn del 4sin del sur, lofl­

e:n".]rÉstitos de ?AflU1stM !lllbi.eron en criis1. ~ l ):l•) 11illonee, -

loe de ln tndtn en ~ 4 100 millones. Loe emnrlntttoe can lne-



tltuoionee 1'1.Mncierae por º"rte de todos loe MÍses en deen­

rrollo co:m:>rend{n el 3~1, d' los co:npro'lieoe lncurrldos en ---

1974, en co.npnI"PciÓn con el ;1~ en l'J70, Lo~ oréetnnos :n~l" l.!!, 

')OrtAntea en lne inE"tt t1lclonef! finrincler:·H~ en c-ptos !.Íl ti ~os :. 

ños fUf ron i\re:entinR, Br~r1.l, ~dxt~o y ner'l entre los nri!e-e~­

lRtlnon;neri.cnnoe; Grecl<'J, I3r-:-el .Y ".:8nJ\r1.ri, entre l.:>s !"!V~nzq­

dos del '.:lediterr,;neo; CoN!a y ··~lnsin, en ~si 0 Orlentql; 'rl'~ 

li" en el !'iorte de ~fricR y lq r~ptón del ·~edlo Oriente; y -­

zqire en Afric" 0 1 'lUr del S!>h"lrn, ~e tos onc n nnÍses res'Oon-­

den por el 721-- de ln dcud" de los po{ses •n desnrrollo n 1.ns­

institU'Ji.O'lA~ flnnncleras " flne" de ig7~. 

~e h'l prest0 dO '11.ti:n-.me:lte '11UOhq qtenci~n Al nU'llent~ ~e­

los d~licit en cue!lt" oorrie:lte de lRs b~l,,nzns de onros '.e -

t>"ÍBeS en dee11rroll.o, i'?t "' OAÍS0S fir"n PObre nhorros •.1~1 -

re~to del 'tIUndo n~I"1t des~"'rroll~r EP.19 ecO!lO"'lÍ~a -¡ nejornr los­

nivelee de vid~ de sus noblnciones. ?ero entoe déficit en -~ 

C'.lcnt" corriente nPeoron de ~ ll '1·'0 ni lloacs do d61nres en -

l'l73 F\ Me de ' 40 '100 :nt l lones do a1iox ee en 1979 y el .,,,..,ryr 

endeud 0 rniento eYterno de los o 0 Íees •a desorrollo 0'I'11 fi!"l'1:l­

Cif':rlos h:2 emneorf\do !=!U eit•.J.Actón de billnnzR de pqros, nl !:'.'l­

!l~r:;e el o.'lf'"O de f•..terte:" i.ntereses .;¡ l~ c~rf"".:I de 2u.r: o~ror '1-

n...i.~les. r, ... ~ nerap~C1"i.vqs nue se ~Yteor~n '1Urrtnte el decP.:i\.o -

de los ochentq, -o"'rn lor o .. {~ee s 1J.bdesP.rrollndos, es de '..L'1 -­

crecimiento del déficit '":l c•Jcntn corriente, y ln Únic" solu­

ción nue se orevee con~iste en un ~~umento onuivn.Lente de fon­

dos ofici~lee, i:1versl:5n .·r nré~t11mon nr1.vndos oxtriu1jcros. 

Sln emb(,rPo, no todo.s lo~ p .... {see en denqrrollo ';)rr:oe:i.t ... n 

l.q mi~rnn situa.ci6n. ParR lor ,".:líses mJe pobres St? h'lce "'l 1s -­

cr!ticR ln nitu"ci6n, ryuee no tienen con au6 responder o no -



C. U A b R u 2 

D~COA PU%ICA TOnL PrH;·t!'JITE (rncwrno ti. HO D:'ScN-OS~DA) 

~1: 96 l'AISES F.~ DF.SAR:i~LO, p(lq R•;c10~rs ;irv~R.\YIC,\S 

1970-78 

(BH lllLr'~ D': MIL!.UllCS DE D0Lt.l!F.S) '::aaa •c-~l• de 
creoimtrn\" 

1no . 1971 ) ~17? 197~ 1"74 l<_q5 1976 1•;77 1Y7ii (tn por cJ..-nt,.J 

Africa (al ~~r del ~ah&ra} 7.9 '·' !f>.5 14 .6 Hl.5 ?1.6 25 .. 6 31.l ·17.7 n.6 

Aaia ~rient~l ' •1 •ocíflon ll.8 11.6 llo .4 17.? €1, .5 ''.O.l "!-8.4 t,G.O 5?..4 26.7 

A11{rica Ln\Ulll )' ol Carib~ 21.·i i4 ·º 2~.l ,6.2 H.S 55.6 12.0 H7., D~.7 22.1 

N..,rte d& Afrioo '/ 0r lento r:cct1o 11'.9 13 .4 15.7 20.1 n.4 ~l.6 4n.o 55.' 64 .9 25.0 

Aein Y.eridi-nnl H.4 17.5 19.0 21.4 26.} 28.5 31.l 35,6 !9.9 1?,6 

.Pa!see c..eod1 t.errlfne".c e.is lC.4 12 .6 14.6 lE.6 20.5 23.3 ~P.8 34 .3 41.3 lP.!J 
M•llDZlld"'IO., 

TO T l· L' 74.7 ºª·' 103.3 12(,,4 ieo.2 19n,s 2}6.0 2!19.7 ~51.9 ?1.4 

J.'uen\e 1 ;. 'rld Del;~ l'.,ole" (: 'nrld Sunl<, i:c-lC.7 /7<J i Vo luccP l 

• L .. a c~;i~,.,,<ntE"e pue :en n~ dar l"G t"lul ea ciet-id.., u lne St.¡1r1"xi1uici".'ne• 

t:f)TA i r'..,nd"' :. onc:t::iri" lntc:·naci"'nal l' el Gr'.JP., d~l l•r neo ~hm:!lal. Scvtr. l.a Ftnanrt.n ,, J!~_l!._rrr,11--i; Trlr:..re tral, 

';·;.,h1nr"'t"nt :' .. r:., ·,1~1...:or:n 17, HJtr.; Ct>o\.icctb!e d·~ ll/e:l. 

,,, 
.~ 



CU A D .R· U 3 

Df:UDA A U EPI ARO Y LAílOO l'LAZ<Í DE 99 PA!SfS EB, 1972-80 

(ES HILLú~ES DE n0LARES DE u.s.A. ) 

l~n 1973 1~74 1975 1Y76 1977 lna 1979 1~90 1 

Deuda Vigente 
lUnd dol p<r!-0 rt 0 ) 

l1ouda. t·~~uc~ 
l 

'/2,5 a~.9 106$) 129.9 1 ~9 .lj 211".l ~~7 'r, 299.7 '• 40,4 

Aorc•d,r•• •rlctaloe (47.1) (5 1;,1) ( 1;4, 0J) (15.2) (~1.2) (10j,4)(1n.1)(1i",6)(1;~. i) 

~cr•td~rea prtynd~1 (25.•) (3',8) (13,G) c:~.1) cn.1l •)r,.7 (130.9)\160,'.)(lA<.l) 

t;euda n~ ,enr1•nli1l\da 19.6 25.2 ~1.l ""'i5.5 4•0,6 ~7 .4 5~ .6 G~.9 H.l 

T.., T :. L 9?.~ '14 .1 1)9.6 ltil).5 2' r. l ;i.: 7. ~ '}''lj .2 26~ .1 .., 1 s .. r: 

Jeryl('i.., rte lo. UeJdO. 

;¡~uda pú\.11ca 2 
8.~ 11.' 1' o 11).4 17.9 '?-t...1 ~~-6 '7 .4 ~" .1 

~cr~~~'rea ~r1~i11leo \? .6) \'·'' ('e•' ' 1 \'.'.~) \G.4) (''.si (9.5) 111,"') (]4,~) 

Aortoe J""'r• e priYlld""e (·1. 71 ( 6.~) (8." i (9.~J (11.,,¡ ,\lé.9) (2h.l) ("',?) (·~.~) 

IJe~da D"' e:;&r.Jn Uznde. ~.g 5 .e B.l •.l y.6 Ji.2 14 .2 17 .6 ?l .l 

': O T h L 12.2 ¡·( ·º n.~ 24 .5 t7.5 ~·· .. 'J 49.a 6~.n 75.2 

::'ucnLe1 :i~,ncn ~lun:i.o.1 ',/!"rl<i LJcbt :1;1t:lt .. u :ir"'!·ecci.,nen del parsono.1 ~al }'.,n:ln 

::.,1.a; :.e.·1::., ·• lus nr>r""'r.11•.ac1 ... ner. rii::ct.ue 1.,:- parlidl'\S o~r.p.,nE'nt-cs ;;u .... den "" :1Jt- lnn datos 

1 :'relic1o:iroa 

- Jt-:!C.. ;1.:L'llC:l !'" )r •rlJ:f e--.n f! ·rnr.tÍf\ /'IÍ' 1 l~íl .. 

t .. a de 
vor1M16n anual 

a.~mp1.tecta 

(on tanto prr c1an\Jt) 

?1,1 

(16,4) 

(2'/,9) 

17.9 

?'.7 

26.4 

(19.8) 

\ •n.6) 

;13.5 

?5.5 

,., 
Ul 



cuont"n con loe suf'icientee recursos de divie•e n"r" png"r su 

dectdl\. "ero ~st-<n en "it•1nct6n do obtener préet•mos co"'"ª°""­

torlon con r1n~nctn.niento de fuentes pÚbliu•s o nriv•d,..e del­

~~ terlor. ~oc u~íses en de~.,r~ollo no ,etroleros se vieron .,rr 
te el proble:nn ...,.,rticul.,rrnente prnvc 1 T)Ue!:!to C'!'-.le lR renercu­

sión de l"'s nlT.ris tn.s·1 s d~ tnter~s ~e eAt:"'llln finticnrlo en un-

momento e:1 i"!le el '10der nd0•_tisltivo lnternncionnl e:"t.,b,'l .vn -
ci i.stor~ion~iio nor un deterioro e:1 sus tér."linos de l!1tercnmbi.{f 

coc¡ otrr.>c ql2.~o ~Rs •'!!n lOR nrecioa netraler".:ls, lr'I debilidnd -

o¿ lo~"" .11erc~dos J"lr., ~\ls ex.,ort~ctones, crr::cientet" nroeionea­

urotecci.oni:;:;tqe i?:i el exterior y nor un lento crer;1.rniento de­

los flujos de nyud~. 

Lns :ieceeidndee de firurncinmiento de los pn{seo en dee<1-

rr::>llo .1::> petroleros eat~n e.eti:imdoo en Jllrededor de 

;;:; :.. 15 eco ."1i.llones ·n~s rue en igao. r:E'tns necesid,.,des hr'ln -

~cpuldo sntiefnci~ndose por e.nnrlstitos ~ corto ~lnzo, oor ln 

ceE:11ción en. ln ncumul"lci.Ón de reeervna y !"tC•J.di.Endo ~ ~:n.,résti 

toE ·1arp .''lU.1lent~:- su~ re9erV-PO· l\·J.n,...ue ent~ c:o:rP"lrob::iño •_1n rleE_ 

11lq_z!\miento ri'">C iii lL'1 1t~yor fi..n:l:l.Ci~:niento f\ 1:->r'["O ".>lPZOt l'"IS­

nct•1~lef' COni!icionce rle i:i.ecf.,flbilidnd ~:¡ l'J~ '..~rcqdO$ flnRn--

ct-rof.' i:i.ternqci.nnri1e$ v l~:"'" r:olt"'e t.,,s..,;:: de inter4!? ;·.ieden '1.~ 

::-·•ni..n?r es~ r:voluci6n ':.n l·~ :1'1 tror(µ rle lo<:" r:-::.ises. 

ÍJ'J::i ").., (9p~ ÓC ¡;ed i.,n·J ',' •1E .~ . .,.'(Or inrreso ~!CH1 lo:• nUe de­

semnBn~n 01 rol fu~~anent.,l en ·~l ·n~rcn~o intrrn~ci..onnl de -

nrést:~.noE r: incl.·1~;ive Je .,rov:edore!:! ~r1v-.r10~ y rie in?tii;uci.2, 

ne~~ ri..1.-.ncierns, :JP. r"!.le o'.l.eden endeurl:irpe "n co;1rJtCl,)'."1C!' cCl--­

n·.-rcinleo. Del tot~l cis L., rle•1dn .. H~ndirnte ,, .. ~ l..J~· .. i .... Í~:·f>:--- r:-ub­

d~e~rroll~dost los rj(~ o··JOE increEJE odl~ reiresentnron nl-­

reded0r del 6 1~ c.n loe !'l?io.s setcntn y scvú.n '1r')VBC"tos d 21 Dnn-



co \lwid1A.l, au pRrtt.cipqotcfo ae reducir& a lR m!.tAd. ?or tqn­

to, eon deter~tnqdoe p~íae~ oue oreocunRn con~ deudores lnter 

nRCionqlee, loe cu~le~, en ~u m~yorÍR se loc~li?~n en ~.t. ~~ 

tre los pl'lÍsea ~,{g ende·1dedos fl<:cir-'ln1 ~rgentina, BrRc!.l, r.h:!:_ 

le, Colombia, i::cu~dor, ·t.éxt.co, Perú y Venez~tel~ .. 

L"' espirP..1 de endeud--miento en ~ue se encuentrqn lo~ ':lfli 
sea l"tinon.:nericanos, en esneci.1'.1.l, y l<l r;rr;n ITTRyor!n del Ter­

cer ~1'undo, nfect'l i:icluso ~ los n., {~es eYryort"'riores de netró­

leo co1:0 VPnczu.elP., •:f$xic0, fl.rreli,-._, ''.l["~~!"l.r:i. e Ind'Jnesi1, 

con el crecie:lte nú·ncro de p...,!ses en aesRrrollo 1Jae en-­

cuentrnn dificultRdee ~~r~ Qtend€r Lo~ ~~Eºª dol servicio de­

lq deuda, en pl8nteq,r. tnterroe-nnter: rtcerc:; de oué t:in ~ostcnj._ 

ble es el V')lUrnen de E!'.l rjeudn., r<e loe nl:i:.-.O!"l de l!'J !li!1":in., del 

mecanismo da su t~nsferencin y de cu~lcuier 0 cuerao do:::! re"'>r2_ 

e:rR.mfl:ción a'.le ae~ neces~rio. 

De ~cuerdo ~1 i;1for:nc del '!1flnco ·llttirlin.l, el servicio de­

lR deuda seeulr' ejerciendo prestdn y aolft,cn de reetriccidn 

sobre el crecimiento de nucho8 nn!nes ¿r der;Rrrollo. Hl"y u~~ 

p13ctivns de un cierto ~livio pr:1ctri·; Ulf'l recuner-.-tci6n lr.vr.-

e:! E·l crec1.miento Oe l::ts econo.TiÍ~H~ lndtwtriRlizRdPs, y del l!,! 

tercrrn1bio .nu11cttnl y er:to debe ·~>:!''.Tli.tir un~. dismtnuci6n de lno 

ai.ficultA.des del servt.~io del~ deuda nn~~n .11uchoe u~rses en -

desnrrollo. 

Lo.e p~Ífleo aubde::;~rro1 lndoe hr111 utilir;P.dn el c 0 n1.tql 12x-

tsnto R s~J. creci:r.iento ·¡ contri.'J1J.yeron a ::\tl·nent~r 51.1 cnn'lct.-­

d.ad p~r~ obt.:ner divi.f:';)fi· Cn dcudA r>Úblicfl y "Jriv~dr::i totpl :1-

,n~au~no y l::'>reo pl~zo de los n.,ÍPeE: en rjes~rrollo se er::tim.'l -

en ·,l~r,,ximRdflmr~ntc 700 Of)O Tl l loneo de dt)l...,res. De esto cnntl 



CUADRO 4 

3ITf!~CION FINAllClE!lA EXTfRNA 

DE LUS PAI~ES ::;unn:·:SARRULL:. ous 

rnNHT.\DUR;:S DE PEl'RULt;O 

Hlt,J:~ ~·E ~·.ltLú;;:-:> :1;~ !hJL.t.:lt..'S 

1960 i9e5 19?0 

i>Uleil on 011on111 o•rrl•.,1Lt 42.7 4 ~ ... 42.2 

lntereaeA a l'aear 21l.} 35.J 62 .o 

.:;nmbletJ en Rr·ner"a :; de-u·!lil e 
c"'rto plazc -~ .1 6,5 23.5 

':°"'ts:.l a !"1nanc1o.r 51,. b HL " ... 127. 7 

··.,ndt"a eficiú.ler- 21.·1 4 .1 (·6.5 

:nveroi~n I'riv~d~ b.5 9.5 l&.J 

f r(r> taJ:.".lr. Privad .,a 28,4 34 .~ 44.7 

'l"'\lll ."1ri-.nc1:id"' .. , .6 A5.~ l?.7.7 

Fuentct '.' .. rld Cev~l"p!t.ent ~op"'rt., lYFIO, :Unnc"' l!undil'l, p.101. 

.... 

.OI 



CUA!iRO ' DEUDA l'UHLxCA EXTER"A 
1

, 1976-1981 
1 u~"UDA PU~LICA E:-:TERlOil A ~'.A!i DE Jll ~r;O, 3ALL•U3 ,\L FlHAL 

DE c.,DA A"º EM MILt\lN~ DE DOLARES cUR!iIENTES 

1976 1977 l9'Ttl 1979 198~ 1901 VARHCIUH (:-.)
2 

Arp,entino 4420 50)G f:Bo;; 8742 \'126~ l 3901 25.·¡ 

f .iliVilil 102' l"!t7 .. J 164° IB~B 2124 2542 2CJ,O 

l~rais!l l 7~49 ;•¡795 3nB4 :'547R 'c82ú'• 100~ 18.t< 

Cnloc:b1a 24 5·~ 26'/0 200:~ H25 4294 500'l 15 •. , 

t.:.iilc 1715 ¡4~·1 4551J 4976 4Af1(1 52no ·¡.:J 

'. OUPril'lr 62'1 ll~O l5l\l1 2104 ~G71 1.20~ 4f .F 

l'édr.n l 59}1 ;·1179~ 2,b40 ;'917·1 'P4\:o 4J~"."0 24. 7 

: aril,~uuy n·r i '5 ~ 5'7 ~1.1 "67 7~0 2~.9 

renl '36hí1 4711 5402 59"' 62("L1 64~4 l;>.I) 

'Jru~vey 6~1.( 7;r, 7'.14 910 ln40 H?.0 15.~ 

\t~nEZ~tOln 2~<il 44; .. , 6ll';5 9E!o·3 1n%7 llOM '1.4 

/ucnt.t1 In.·ttt•Jt'"' ';Pra Lt InhL:ruc .. ., .. d~ h1t!rloa. LnU.nn. llntal) C""f1 dn.t"' del 

:Tl, el ::en~· ~!undi.•l 'i :U,itltl!B .-:1ctQ.}: dl OOriu. f··Ía. 

?\'&t1aci/'o::.. d.:-. aaLiol t:'I •.1 pcr~'\dO ltJ7fJ-i~11 

..... 
.,¡) 
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dotd C"Bi 350 000 millones de d'Ó1:1ree corresponden A elete nqf 

Pes con deudAs eu?erioree. 

~~r~ los ~ños ochenta, ee coneider~ble el interés Pºrct -

!. ;_ 11·obl: 1n~ de 1-.:i deudn e>:ternA di? los o~!ees uenos desRr~ 

U,-,dos, 2n cu nto encuent?"'n •iificultRdeo ""r" A.tender los º:!. 

vos del servicio de ln mi.s•!JA, Ho hPbi'.lO nue tr'ltAr estos uro­

ble:n's ."edt 1 nte ln 1.noos tci6n de restricciones, un~ red·1cci6n 

del e~~tO interno y de ÍTit>Ortqciones, 11.."t'"' qCUmUl<;'lci.Ón de Rtl!! 

sos, ot frecuente.nante, con 111. re'JroFr::tt:lPC1Ón de 1"1 deudA. 

Los pFIÍses en deeqrrollo buscAn A.livio de su deudR "ºr -

\Trias CAminos1 por eje:nplo: por modio de loa "clubes de a-­

creedores'' (estos clubes pon for-'B i!1forrn::lles i:n los cu%t1Ps -

hAY. repree.entontes ofici."leo de los pn!see Rcreedores v ofre­

cen el :nRrco pRra ln renee:·1c1.nci.6n de deudos ofici.<1les o de -

deudas nue ten,,.,,n e-nrqntt<t ofi.ci"l)l/, estos clubes f•1eron -

creRdoe ""r" poder fqcllit<>r .11Js lns nee-oci.Rci.onee ·oultil,,te­

r"les en los foros intern<tcion"les, debi.Mo ql nu~cnto d8 los­

'10Íses con nroble®'B de reoror-rqmqci.6n cte su deud<t. 

~n todos lo~ casos, en el momento de la ronee:ocinct6n 

.nultil~ternl, o sea., dentro de un .n .... rco de :1eeoci-:tciones '!JU.l­

ti.l"torRleo sobre finnnci.ani.ento, Pl ".lnfo deudor efectadO a­

d'J';)tÓ 'J.11 ·n·orrR~ de ~j·J.~te res:>r.tld~do 1)0~ urt '1.Cu.erdo :'J"lr."' el 

uso de Rccu.rsos del Pondo .i' lJ~rri lr1 utiliznci.Jn del crédi.to­

Y ~:n loP' foros lnt~rn.."cion--;leo, loe o"lÍAef! des.,rroll...,doa Ae 
h·•n r.or-.trndo .i'lY ::eve:-os, y o.1:..eri:11 i;M"tnr los ii::-tL1tos-
11roble1~s df'l lor T)<'.:1lsen rn~nas rie~nrrollr1doA c~~o nor Cqso, 
e~ pqrticulnr de c~dq n"lís, y n~ rn c1njunto • 

.1!/ ,';l 1'Jndo interviene º" loe oroble.JM; de dP•.idn exter:m de­
ti'lE! -:iie.'lbro.s i;-n do~ i.;ro')rt~ntP.A n.snectos1 1. mAdi'1nte nro 
"r" :,qs de estnbi l i.zación: y ?. • el Fondo ti.ene un~ t'unctóñ 
im~ortRnte en rel~ci.Ón c..i;o ln rcneFoci<tci6n de deud" ex­
ternR .Y<:t exi8tr:nte P.ntr~ 11n ry~{z:i rnternbro y E'IU.B qcreedores 
of lci.alee. 



·~l 

en condiciones w(s Aalpli.as, aue lo normalmente estRblec ido -

nor el Pondo, 

Los PAÍsos deftc\tcrioo o n~cionea co11 ciertos uroblc-­

•tlRB de rocursoa iins:tncieroa co:no lo oon los µAÍBO_EL e~1 desP-­

rrollo, dRdos ac1s nivoles nctw•le" de C.euda 7 lns ner,,necti­

VRa de sus fü"l~nzas de 1°'Rfoe, h'-1.n eatíldo :i t)Uf' .. to de decl~-­

rArse en bnncRrrotn ( i.!".svlvcntes) ~ o decl~rRr l~ sw .. ;p .. :.>nalón­

de n·:iros, co1:10 ln unic~ s::>luci6n ~nr~· podar rent•1•oc1.11r sll -

b~ncos ncr1?c<~ores co:.-:o n.-I"'T"' lof.1 deudores. 

tutr eotoa -,roblcm~s se -o~eden 1.:1cornor~r ·-·:-roll~'nontc Ea i:.ref· 

'tinos tle ··correcctóu i f i:1.qnci.1i:i1lento, do venci ·ii.onto ¡ .. :le -

pri::=cios. :1atur-ilme111;e r'Ue cst-? solucio:1es se t,endr~fr1 r 1.4e i.n­

trotlucir en forma aimé-.;rica en los nctiVof:i y '1Aeivos de los-. 

b~:toos co.11t.:rciA.lea co:i el fi..n óe evitor un e ·mcoramlento ~el 

riesgo Ge transfor:n.RciÓn de: los v nci:nien~,os "inherentes R lq 

iüt~r.ned i~c iÓn fi!1~nc ier:::t.. L~ corree ló:1 finf1nc iera ~ j'..lstRrñ:-

10:;: p"le;os de n,r,ortizAci6n nor un Ínu i.ce de tAsn de in torés. 

1.J. .,,1~n de correci.!in de venci.:niento, co;1nÜ;te en ¡¡odif,!. 

car el nls:"tn da P.:nortización ·>?rH ne:rl:rnli:rn.r ln t~a·1 de ~10.,;: 

'l.izaciÓn ;·1.;a rÁ.tJida 1 o scA, ciue tnnto l:~ tnuf' de interJs co­

;no el plPn óe ~.r,orti.zt\ción ~er{~q¡ VRriqblen, ( .tttlAnclo et!'l ·J~ 

dii'Lc~ción el venct. üem:o íi:u\l Único11e:1ta. 

L~ C.Jr:·ccci6n del Jreci:> Ue lon Ut1r'08 (le A.:nortLznct'5!1. -

co.nbi.nnd'.J. con tns;:ia de interés re.'"\let. con~1tqntes o f"lot ... r.te--·, 

elini:l.ArÍa el '">roblc:n? de la t1·nortiznción -.~s r-1"ildn y h·1 ·d­

do uti.llz"d" ''" 'lll_'u.·.os p'l{nes e·..10 exnertr.e.nt"n i.nfl·•c\.Ón y-

1iR8"S de iateré.~ elev·~,a~s. ~in e r:bnr¡:·o, h~y ·ri'lchoG .-:i.c;ruectoa ~ 



t&cniuou nue re~uieren soluci&n Rntee de ~ue estos ulnnee se 

puedan extender a lo" mtlrcndos intern..,01.omilos de º""i t"l• 

... l RU:nsnto de loe onl'OB nor servicio de l" doudn, en "!}.. 

nernl, junto con lq noeible oscilnción en los pnpos de inte­

reso~ Robre préstnmos A tJ\s~ de interés Vr\ri~ble, h~cc lr: s} .. 

t~:..,ción ·1..!'.s inclertq y el qufl'\ento ele l!'>..E su:nns nen::i lentes ne 

"}AFO l~ h::tce :nt(a vu1ne~hle ~ l<it, -"J<?!"turbrc1. on~? coyu:1tu.r!'.1.--

le~. 

ses en desnrrol '.o est~ 1• inter'lcct6n entre lo trúlnci6n .y -

lqe tneae de interés sobre el <orvicio de l" de'.ll:ln y ~·.ie h~-

1•ectbido BROeCinl ntenc\.Ón. T.>A. inflnc16n .Y l?S 1\0Clfi.cncio-­

nes de lf' oolÍtlcP. "10netnri" en los nníees indu.stri1üizn.dos­

n"n prod•;cido 1ltim~mente nlz"" en lns t-.s~s de 1.nterée en -

loe ,11erc.,doe intern°cionnles da cnµit•ü. Dnrnnte l~'ll, el -­

nrocned io rer;istrndo eru cercR de 17:¡; en co11pqr-4.~.i6n con uno­

:nenor el 7:4 en lg74. Con el Pdvenimiento de loe nréeta:nos R­

t~snE de inter~s v~riqble f con ln creciente i:nµortAncin de­

lo~ flujos fiw.ncieroa de los bAncos co:norci~les , loE r.ovi.­

·:.ieatoa d~~ l~ tf'Sr' ¡je i:tterée hqn AciOl.l,iri.dO ¡~:¡-:;r eir;-iif1.c~­

CiÓn, sobre todo 9'J-:l r~ l.~ io~i.ci6n externn de .. '..lCh':>f' tJP'Íses -

en Ue3arrollo. 

:,02 nlnnteP1~lento2 o~ra ftnn,mtnr el d6ficit del -creer 

·1unao, dc:ido flUC lr.i;" in~ti.t'.lcioneP fin.nncierF's nÚblic,,,e o ~ri 

v-id~s de loe '>1'(ses in·.'urtri.,li.7.P:.dos no ~'.liercn o ff) "lUedP.n­

rfsnonder 011 forn~ <Pdecu-::idn ~1 reto P.\!tunl. Lot n~í~es en rl~ 

:>Arrollo ,~dÍ:-n des'rrollnr l"s inst!.t•.icionea f!.n°-:ci.eros 

r\le ellos :nn.nejAn (co:io el Bnnco .~et<ltico, Co'11.tÓ '· .. 'fU•)n ""r" 

el Des 0 rrollo, y l" n.y•Jdn do t<> o:0 f',P), nor "unueeto ~·ie eat<• 



'' 

tarea ser!a co.-npl.ejn '! üi!Íci.l, e.1 t<Wto exi.pi.r{R cre,¡r lm·­

tituci..:>nes oue n:> solo f•raritiz03.sen .i.Li. Li.d,.dss ~decu0 dea, -­

sln ~ue evitRae~ ua rl~sgo exceaLvo Q \03 n1{s~z s~'crnvit2-· 

rios del Tercer ·.:undo. Ello s~r{tt f:"tctl.o'le, d.·1.:10 103 i'r~n.l·~..,s 

.110,1tos de recUJ.':=oa í ith111ci.eroa :i e nue d. ia,none <:'l T,· r;,;cr ·~·.c1-

do, hoy den·:>bit~d.Ja el1 t.:1enn u.irte en le~ !¡ .. _1cos privr:iio:.:. -

tr~nsnaci.onAleE. '['Pmbié.1 incrt>1a~.1t?rÍR "·n :.:':>r·r~ :l·)tnble 1,., -

Ci:'!pncidRd de .1~¿iociRción Jt:l Tcr\.':cr- "\L1.do •1 .... r·l .::;c.;>·lr .l:1 :~ l.s­

temR nonetgrio interr.~cion~l :ri~2 ja~;to ;,- r~ci.Jn..,,,l. 

Otrn iniei1'.tivti scr!:.:t '11J·r1en.t·1r 2i.r·nlfi.c~tiv•1"f:ente Pl -­

fondo de ln O~~:-=. (ee muf e.stt~r.ult:tntE· el \leee·ri.,effo r-:=:ctf:-ite­

d(' •°'tlfUnOS (lAÍSee en des.::irrollo¡ lFl ·.)r01'"J.JCCl6.1 l~C BU ntn c::i\.lt; 

destitlRn q tql i in "ª ,nuy ~c.1tierlor q l··· ele l;ia pq{sao i.odu:•­

trl.qliz!'.dos) y trP.n~forMrlo er, un.> ir1'tltcictJ.-. n-.re flnnn-­

ctiar el desArrollo int~·r~.,cl0n .. ,1, y '=IOr tr .... ~~fe!"ir r1Jcu.r~o;-:-­

A loB p~[see an des~rrollo no pet1Jl~ros co· estuer~os 8l,i-

1.,res q los \'.l~Íses i.ndustriqJ. [zq-:Jos.2/ 

A....1.te tnlci?t,iv~e e intent.J:;, t~:-1 L 1:,,urt,;i;nt¿z del T0rc01·­

•1undo, aui.zR i1~stc. los pAÍ.Fes dt:e.:.,r1·0Llndo!:· 0211ni~cet1 ~ ~cc·o­

tPr, l.::·:Jt9.!l'2nte, 1-:'I :l&Cé!.7id~d de µl~n.ific~r for-r1n col~ct,h 

VA i~ dtztrlb ... 1ciJn lie los rE:cur~.;o:;: li.1..;¡·.cicr·c2. 

?. IrlYL,CIOX 1 ~~cr5r~~. 

~n ln a•cRdn de los setantR f arlnclnlo~ ~u lo• n~as -­

ochentA. Lnperq el concepto de crisiss rllf en tórulno.: ri~r~lf. 

tA.-lenit-.1.st.~ sf:' i.l~·nr:+ crisls ,.-:;;._·~1~ral ü·~l c~ptt.,ll: .. 10. '\ r;st.~ 

nuev.~ crisl!:' ó~bt-ilJ~ ~h·:>c1d;-;r e:1 •5:tis í'1H16·rn2nos1 l· lnfl:"'oc i.6~·-

Pror.uF:.stn de Ve-."l.czuel,..~ 1 t.enf! rcg~f1ldo de otros '11\embro~ 

ñe i.~ Orr[)n'\. .... :>cidn, ('')rQ el r~c1. ,""Obt:rno Ca trnci. 



1' 

oue se d abe entender 11or. cr.h• le en gener'll. P.n un eentido ""'-

nlio e.o refieres 11 
••• q uno se!"ie ót! fflllnn er! l~l-l rcl::~ci.onta-

econ.6:-;\C..,~ O t'IOlÍtiCr!G r_1(> rL~nrO(iUC'.:'i.&n c:.nitnli.?tP•••' 10/ 

ncntro rlel "A~rct0 ~a fPllPe cconS~1c~s, o en otras p~l1 

brµs, ñc crtstp eco1H~ 11lcp f'"' eYnre~·H~ en el ur0c•e;:o t1e .... curnt.'.l::._ 

ción rJel C0 pi. tf11, P.1; e~. r1;:>rÍocio •'n rp.;c e1 estr :io nornnl de:l -

clclo nc-:JnÓ:!"lico f:~ interrumpe, '1Ltes ~t! ~11f:nr~nae el Cl'P.ct-nten-

to ~OL>tenido ~0. lfl "'lr~:frlucct6n, }., invcrTiÓn y el. c.::int'U •. t~. ---

t.nvc1·tir, <'"llne:it, . ., el Ce2·.:!'1'nleo, ~e rr:fuce;-, lo: 1.-:!::.!'i:,; o~· y ~-"t2.._ 

nlnuyi:: Pl con!•u:110. ·.~:---1~:: ~ifi::::u1t~·de8 1.isrwr. E:U. Lje cr:n1Ti;.l -

en 1·1 &i.r..'Tllnución de ~L=- t· 1 ~'.~ C-2 ¡-~n ... !1.c1r• y .. n?¡_e:\.; u.:1 rr:.Hvo-

f~n~rr.€'nOt el C0!1!:!tf'lntt: y cre·cier:tc .... • . .:;nP:nt.: (.r..; urcclosª 

r." :·risi::c-. 11olític~ ~~ re!lere P ·tn.n !"i"!"°'~~c:i5:-• .'f: coyunt~ 

r~ y/o ~~tr~ctu~~l, ~~e tl~~º ~u h~s1· en L~r c:ntr~<liccionee-

cc~n6.~ic~ b~8cnn corre~ir l~~ dese~~ilibrioc n r~e c0~1duce lq 

crl~·ip •';C'J' Ó ·r'!.C"• d~J. cn'1lt~lit-mo, ·~~r'IJ CiiChl"l e~t:""'tcrl~~ ~rOV!!_ 

cr- t.">lltr-::.diccionPE' 1~ i.!1cl1.12ive l., nrofWldtzro. 

Pi.•i. nP.r;.. :r,~errn 1u."'1ai:1l, ·d ... ,,, .... di.:..-.;nr ·~'f-"";n L·'=- e:Jntr0 -::i.cciones· 

ir .. ti•rnq:=,.i del P.i.f"tem~ '{ rn~:--·vl.r n::: ·11:•rco b:.!1tórico q v~ !{e·.rolu­

ci.Ón de Gc;"'.;~tb:-e J.e 1417, 1:) ro1J.c rennlt<t. :...t:l nc·c:1:i in(lts:cutible. 

nut:VOE t ot.i~rnoB 1or t.c(~n 1:-·1r0un, y lucro, i~ douret1iÓ~ r1e 

loH n:-:o:i::: trcintn d\'""f~···!".:.ocó en 11n:i -;;?runch •::-n:-! 1;11,,~r!'n 1undiP1.. 

1Q/ Gonz~laz, i.:du~rdo, 11 E:n-,res-.::rior:¡ y Obreroe1 rios PrurJOs rle 
~oder frente~ l~ crirl, y l~ ~ol!tt~n ec~n6·1ic1 de log­
getentn·•, n~sar:t•ollo y Crtr.:it:;.: de lA Rcono.11ÍA .'cx1:cnnn., -
Cordero, rlol~nao. 'l<'l" ce dn, '·l Trtmestre llcon6·otco ·10. 
~9, FGE. ·lél'ico, l'Jlll, n.b38, 



o\l fir1nl de ln !":erund~ Gu~rra '.lundiPl el onnorno!R h" C"!!! 

bb6o. i::l fündo se l111b1'.n divldido en do" {'rRndes blo1,..<e~: l"8 

econo.~í~e ~iYtne a~ los ~;r~. ~urouo Oc~ide11t~1. Jn~ci~ V ~u~-­

trnclia~ i~ .. s ;1rnnde~ noteneins com.LL'11Btna LP Unión qovi.ftic'~,­

Ghin~ y los otros nnf~oe Roci~lintPs de ~~ron~ 0ri~nt~l. Pi-­

:inlmente, t?="• r\fricn, A.~it\ y i\r.f.ri.c~ Tfl'.'.ltinq r:e enc'.lf;'ntr:"ln 1.~ 1 !:?­

rcpiones FubdesArrollna~. 

:~l o~ro 1=1pso f'1e el periodo entre lnG 0or rucrrRs 1un-­

O i·1l1.:::i • . -.:?\.., •;.t:z-1.0c!'.J ee c·,r~cteri.?q '10.!' ln~1 condit,;'iornHi /rP,-nn-

~~:ilr.r :::te c·lut lCl!i.- ··r. t'.l co.nercio y lPr:: f1n1;i-::n!? tnt1-rnr-;ct.::n.~­

lc:::. Los '.-intecedentes r·:..A.c conó1tjeron ~ ..... fito; Bit J_qción ! t~ .. ~:: .. n-

diverl:oa .. 

D·.1r?nté lo~. ::.t'1os óa 1'~14-193.7, ~l ::tconteci:niento ·:¡onet·•­

ri:'I n,Ís i.r,r.Jo:;:trlf"¡tes, oc 11rrt.6 en los :.;·JI\. en 19~?. Lo2 -.;']\ ~tti.­

lizAror. ~·.l uot~ncl~l dB exn-:)n~t.6n nue les ~brÍA i:-1 TJ"7lel del­

d61 ~r, pqrt ic!J.l::lr,nente l" t<'lrea de re~3 li:-.'lr ~::xo:>rt!lclones ll'1-

.si.vns de c-:-?Jit~l f!Ue, ~:"Ji bie~ tE:-nÍ~n CO'TJO reso.nlC~ el ry::id~.rf'J 

eco:lÓ!!ico del o,,(s ,y s·.rn entoncoa c·1~:-d ~o~'ls renervqs rie "Jro, 

no pl~nteRbetn otro costo PUe el de f:~vriCAr bi.llete8. !_,::.:; ci-

~li·l(loa y ::.~uuder:~rroll~rios, etc. r.l excedPnte ~ie .!..n b'"'lt~:17!"1 -

C'J nercin~ n~rt0H.;rnri.c·111·" l ue r,:l~r i:tP'JOrtr¡nte "·n 1~::::- ·,!"l·;it~ros -

.,.?:_ot~ (].- 1·1 'Ju~-·~.,'·ierrn, c11'*il'i) ~'..ln no Fe h.-.::.ínn ·~c!C..l".lern':lo -,or 

co:nnle~o i.Jf" 1ononaliou e trooeoe ')pcuiont--iles y j--i..,o·:er::.es, ,,_ 

de·;1J.J, ean.enzú .• (li~1 .iini.tir Jntenctbl'?'m'~l1t€ '{ i--n di:.ternin~d::> -

,nv.nento re~~'..tltó Y'"' 1nc"1p·~7 <le ciit1i111ulnr l~ enorme F"lid'l rlt' 



fondos. 

Por otro lnóo. u trnvés de e~;te período, l·.:ts oblir:~cio­

nea 1L0~id~dqc on dSl•ra• de los ~¡' (bona~ d~l t•Earo, L~--

11.-teg de t~nco ¡~ c.:ucntns de dÓl~reE" C';'l b ·ncor:j h·1b(ll:i ioo -· 

eu~cz·~ndo ~~~1~ttr;~ 1~r·ntE 1-,, raFcrv~a :~ oro y óivisnt de SE 

tü no{s. 

dü l92Sl-l9. ~. L~ ' E:UOCr'I 

n~l ¡:1r;;.to: ).')~ ·.;r1 r e;u~t"-:r·,ro·. tl nlano c:mleo ¡ · lr-v'1ron ~-'-¡ 

~r.:J•.lcc tón re·· l, LU;:1ini. .Jtr;'lr;:,:1 bi..u1J· .. r.tt:. c~nttidRd óe cYnort.:;.. 

clone.E ·.; !.·:.::: . ..,~r~eo dct.i.lit"dou ')Or ln 1·1·i·r,t..,:..n nucr-rq -~n--

?or Otr":·. ;:.~;rtc, b;.);J.tlrt:B 1 nur; d¿• O'..i.t--:~~. d~ l'.'1 ~ri.r1er~ r·Ue­

rr:J ·;u.;~-:;iP.l 9.:;rdL6 J.;)l:lción co.:10 <;;l c1Jntro úr~tco ,:.el co aer--

red·.:: v-irto:.: c:H)itnleE, c . .r{"Jr ··•ovL,.r1i~nt0s de C~·HJi.t::tl n corto 

pl-:t::o rr,,n fr:.c ~t:.rott:11.cnte ·i~~~est~.:_bili:•Pdvrr·r:- Bl vi.e ot;lip:~do 

.·i1 .. _~J1 1) lu·Jf:o, ... w· J:wcn i.;o devp'Lunctonen :~ 1,1cdi{j~1 nue -

lou µ"Í~t?'- intcntnb~n t!7-l)Ort:1r LLl dc.·._···inlco. ':o.i.;1bié11 i 1mliC.!,!. 

ron e.:t:ci\'tH:.; r· f',ln.::: lObrc nrnncelr:o, cuot'~!· f C'.'.lnt:rol•'!""' ~·.?-
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narticiparon como ~teeorRdoree de dÓlqree y/o esterlinne co­

mo pre!eranciR del oro coT.o reeervq, por!1ue con ellos nodÍnn 

obtener tnteres~s. Lo~ b~ncoF cnntrqle~ de eetoE nP!see ~nn­

t'.lvieron e8t"'E1 Oivls·~B nars:t nroveer " SUR nronioe b~ncos co­

merciAles neriÓdio-mento, nPr<> cubrir ~us neceeidndee da co­

mP.rciRlizAción y finnnciAción intern~cionnl. 

~ArR ree~t~blecer el 3l,temq monetnrio internnclonnl rle 

lq tnoca n~ntcrior " b. Sepund" Guerr!\ :u;.:i L 'l, fuo estPble­

cido el !:Ji~_. tema do ílret'ton Woods, tiO ·;~w :Í•t!!l?hire, en l•J44 -

-ior loP ;;,:;>, y el H~\no Unido. 

r .. l n ictem!l d~ Pretton •',oo:is fue e:. u.r .. n:rincipio u:1 nn-­

tr.ln de (!P :1bi·) or\l, est!'lbJ.acll'I '.Jr .. c.66~'-f:J de ref-1!1.a (Lle d3-­

b!an .J·oot•rV'1r lo2 p:i.(.1'.;:3 ?, :·- r,o r.llrc'i.o · . .¡ r1nn.nzas l."ltt:r:l'l-­

: L;.);u-l.l?.B: ofz·~wL!l f1c1lid,:_=3 1lt.: f.."'~~t·PiOS rJ ·; ,-.(seJ c~:i-

dificult><dea te:npor<1loe de bql~nzR 1e n~gos, ,e.ro ev.:>luci.onó 

h~ci~ 1\Spectos :n;:{.:. i ¡¡r;,.)1 tAntes de li:t econord'.:i. 2:1 t~1ate?1~ Oe 

Bretton Woods cons:i~ro 1, he¿--3 :iJnÍn. 1~1 1~1...,r. 

Por otro lP~o, ~e orea&nt~ el ,r1b:~~~ je i~ bil~nz~ de 

!l~i~Os de los ::,t:A. f1'..1G g;;;n~rnl·:rnnte '.!l'~:::tant::> ·.t!l s•.t1err;vi t en­

'·•·' 1340 y l94g; U!'l Jf±'i.r.it a'.ltre 1'151\ • 1. )'IJ tVOlllCi.un~~on-

I ·,¡i..:rtt:..n~nte. 

:...-¡·.~;;,, n!':'Vl.H!Ó ·. l !rrit.:p-130 :)el f'.i:.,t.e:nA. de •re<.t.on '"oo<i!:; 1 -

l;- i:.:nec.:t·?tivq (~ .. 1t·: ~nor',1e3 y ··;~r2,t.-;-te.1t.:.:= :~?.fici.t) do! r .ie­

!.(.i::: ·;!}1\ proato r:c verÍP. for7r,d.:> ~ d ~·v·nlu~r el c.iól~lr. 'L,, f·..tFt'!: 

de e~ oi t1l lÍn•lid'J U'= .i_r;~ :. J \, intentó TJOt pqrte de los b':!n-

~:u~ centrnle:".1 ~LU'óµro~~ •J; ~,1::ve1·i i.r "r:t!"t~ ~:= ~·U~ rsP~rvns ~'?' 

~-lÓl;~r~a A oro c-:1 el r~·~.co tjc l!:'t Je~erv"" Fer,er?>l. 

!.,:"{ d.?c~d~ de 1~:3 3'2t~nta cVt•<:!rtz6 con l·• c-;:i.sts del d~-

1.~:r y 1:-, expci:1'3ldn del :..1ist.1?.1iA fi--~'1:1Cle:ro int.~rW\C\on"l• 



La expnna15n fill'1nciera tuvo lugar en distintos r~ctor~e. 

gntre los ~{B importnntes fi~ur~n los excedentes putroleros v­
l!la '1CtiviJ?.dea B:ltre los b":lC03 y los mercn•)OS fLn1ncier~P. l!). 

tern"1 cionalae, ... ue ea reB"tnron en nuevos :nec.nnin.nos y moar;li.d.:::!, 

de:.:i da cr~dLto. hste n:.!.~Vo .:.i:;;;te:nn b...,:'lcnri!J p:lsa "1 condtcio:1ar 

y control"r el volumen ae l·• linuidez y ln evoluct6c. <le l~s t::, 

eRe JE iGter~s 1nt~rn~cton~lee. 

:.ios o· lees subd eaarroll1=11~os :¡, nArticul~1r·nente loti 1RtL12_ 

>:\:Ut:ri.canos, juee~n .1n '!'l~tiel crucinl ca lñ inicL~ctJn de l~ cri 

sie finR~ciera de loE eetent1 f l• aceler•c16n ~e l~ dsua~ dZ­

terr.a i;otal á~ lob pro (se e ~:1 desarrollo, 

L:~ cri ... ·i~ del ódl~r :.::1!10 •Jiiid·~J ·nv111;t·rL:; ~:...l:i·~i!"ll ~cent:id' 

11:1.:::1 cv~1tr11dicciones ea el i'.;.: .. cion:i-:¡lento Uol sistu1li'I fL"','"'ncle­

ro i;1tern~cioni\l 1 oor lo t·U~· ~e tuvo nec¿glc'i.·11.l ,Je: dicho zLnte-

na. 

.:i& ln ci•i;.;; i.e monct .. rin se p~ep ?.l c.olri.peo fi:i.;.1~1cioro plo­

b"l 0uc ue sinteti.znbn en le. 6rbit" cr~diticin-bJ.re·:til. i:.:. --

crl.t-it: crea 1.ticiA-bll.z'.:;~til • .:::r:·i• A.c¡'..1.e.ll·~ ~·.te cu71::>rÚn :_n circu.i'to 

de deu¿As nue f:nCrA.·on ea :.lfl~' etr.pn U.e no lir:u1daci6n e incu.n-­

'lliniento, !1J 
L'• crif'ls del c:ir.JitqlL:..:::no ..;.1 :.::.t tllti!~IP frtae 1 e: i. r1;1e-rü\-­

li..: :.o, hn ofltrfido E!Cl w-1. 1 1;:t"'IPA. de cri:::1.s ln CU7tl se ri;;flZ:j~ c~'l 

S'l4 ~-.);l.\;r:1d ic1JiÓtl runctn.flental: lA P:CJducci6i""L ;~o.:: ~al :¡ c:.nroni~-­

ci.5n ::>:r·ivua~ nl.le Sf! ~':'l:iLfie~ta. en l'l. lucrn1 d;. cl~ee~ fiet:.~..;. :i do 

ccte réri.1et1 1 lo c~t"l se c.;:..ricret;1 DO:t -:.l ... !\·.u•e:i.:nic.:i"to de l'1.:.: ~~ 

: .. , •:r:i"i.rl"I ~rt:-1..s -nonet.,!'in 1le~tp~ ·~or. fcnÓ:!!enoes 1. 11:1 -
Qcelernc1Ón reciente del PlZP. de precto~, ~ue inoic" un" -
deureci.H.ctón. de lqr.~ :nonedt1f: Cfl:Jit~ltstmJ. ~-~. l., Uebilld.,c1-
di:l dÓ1"r 1:n 1.,)-:: :nnrcuño<-1 rlP cnmbloe, i"\f'n-1<-~f; l:n?llc~bn, un 
~Atrón ñiner"rio n~e ~e volví" in~onvertible. 
Lq crteis b~ncnri~ se oreaentnbR co~o l~ b~ncnrrotq o oul!.. 
bra de instl.tucionell fin.,rtd.~rP>J. 



munid.,des aoci9listas l•.iego del Últi110 conflicto b~lico 11w1-­

dial. Los pn.Í.oes socielistan repreeent~n en lJt actu~lidad al­

rededor dol 40:( d- 1~ '.J::",C'.JCCi.6:'1 indUstri.eJ. '.!l'.l:'lCli~J.. 

Otro elernento de l• cri.cis del C•"Oit•lismo lo c=r:stit•1:¡c 

unr. oleada de :novi "":ient:::i= de l lberqci6n n:1.ci. "Jriri1 d~ !.')~ p1tc-­

blos aue sncudió ? . . ~::::':\t .\frlc'? ".f el -:\re!=! :3.el C~ribs, ":ir:r)i,.,:i­

te l., cuql decen:-t~ d~ ,~ísl?s lorr"'r'Jn ~·.i inai:ipendi:.:!nci-,. 

~.l L~ crie~E de 19?A-!975. 

De~de fines de lq déc~d~ de los setenta, l~ ~cono~!P c~~it8-­

lista desarrollada conenzó ~ experiment•r dificult~dee en lA­

esf PrR de l~ produc~i6~, la~ finPnzas y l? monea~. 

En 1966 y 1967 l':.ibo repercusiones y seria" m•nife~tacio­

nes de crisis, lA in.fl•.ci5n comenz6 y produjo siEnific~tivo::­

perturbaciones en el sector crediticio, e~~eci~lmente ~~ el -

mercado de Yl'lores. 

Se presentan !e:15T.enos de recenión e i:iflnci6n '!11.l!tdi?les. 

Luee;o de un" penue!h rec'.!<ieración de 197F las orincipalcs ec~ 

no~Í1ls C!"pitRlistas evnl•1cion::\ron hac~ ·j 1.l~ p!"oCe~o Ce e::-tn!lc:_ 

miento relativo con mttnifestaciones de un det~ri.oro 11oyor y -

unq crisis m~s ~nlia y ~rofunda, ncomp 0 ?1.....,do de un c!"'0Ci'Tii~n­

to en el desemoleo. 

El Au:nento de los -precios del 11etr¿1_eo en 400~ ae~-:e 0C­

t!..lbre de 1973 -por ?~rte de los n:1!see de 1~1 O!'r.:?, :ic~Gi.onó e­

normes d~ficit de lA bqlenz~ de oogos en lq mayor{q 0n las 

oPÍses importndores de petról~~ y t1mbién creó el p,-a'olor-:·1 ·ic: 

recircular cientos d~ miles de millonerl de pe"t-ro•.3Ól.,re~:- 0 110 -

tar. 

El enor~e exced~nt~ de dÓl~ras en :nnnos ¿xtrn~j~r~ 8 , ~ 3-
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f.:nm exn'n"ión dP.l mercRdo do P.Urort61.aree o de euro.11onedas, '1 

el R'.L11ento en el nú:nero y el tamqf!.o de U.e corT!OrRCiones mul­

tin,clolll\leR reducen lR efecttvidRd de lRs oolÍtiC'la económi­

C"S n·~cion:cilee y q'!lunt~n a lA.. nP.c~sidRd ~e unA rn~yor COO!lOrR.­

ción intern~ciolll\l 7 ~e nuevos acuerdoa. 

':l desRM"">ll,, .,.,co '1 ln~.ntco el?. l?R ~rea" nobree del mun­

do tqmbi~n rer.reRentR uno eitu,ct6n ~otenci 0 lmente exnlosiva. 

O~rAB CRr->cter{ettcna de la nuev' crisis económtc" tni-­

ci·•dq en l" década ., .. loa aetentn pruc~nt>< diferent•>' aepeo--

1'ols. 

iJno es l~ CaÍdR de lq 'OTOOUCctd'n ,;;-1llúi1Ü lute\l ;f eso<>CÍ­

i'ÍC?'ll,nte de l" ind·.1.PtriA :ie los pofoea .nf.a BVMLZ'3.dos del. Bi.!!. 

t~:n.8.. :.sta ~S!)acto f'P. reli~~re R. l·~ ci=i Ídn de lr\ tnE""\ de p.fl .·1 n­

c.:ta f ff'.iH cu~tro :l.:i'C'l:lnismoP. TJ!. rP dHtcnerlat WlO es el 'O!"'OC'!90 

de ononouoliz"ciÓ:l R lo nue 1,enin ll?.·'!flrÍ" "el C"pltRliemo 'TIO­

nopOlLste de l•'sti~c.:i·• ¡ ln ~'='e1.mdA.. CRr?Ct~rísticg es 1"1 tnA...)-or -

nq.rticl'Pqción del r.E-"t' .. ao Oe lP l'Cunocría; la tercer?. es •.J..nq 9-

norme ex~an~ió~1 ~~el crétli.i;o~ Pl cW>.rt. .J?e:o:ini~.:mo, :f. 1.in eocel!, 

rRllo deL~Rrrvllo tecnoló¿·iro. 1\ E:-':lto ~10 ñcbe ~?:.~dir el proceso 

de f.:cumul'lctó.1 del c~~1i°tAl, ln ~ünC>.!ntr'ct.ción y cent~li.'l~ci6n 

del 1.-:'3pl tJ:il r:n 1tr.c: t: cur.nr:11e ;,\'.:lfiJf;. 

LA eicu' nte c~rocterLoticA de b criuif J.e:!. e '?itsli.smo 

t'G el ~lzJ'.'. consten.ti:. de lor, prcci;'.>:i. ~'.:1 l::i::, n ·Íse~ c·..,"Olt~lia­

trte d~~.sr~oll··i.do&. 

:.:• ;:lev~cLS:~ ..i€ l.:is nr2.'Ci.OP per.nite trH.n.sl.erir el neso -

c;.e l.:.o d.~sr~t1ltili1Jrio:~ " lot: tr<-:.b··jnd.1r~s, •:L .\Lnuy~ndo e'l oo­

d~r n.dnlliRtti.·ro dB ..:."" '"1o:rnd~q l, cRd • VE~!. ·1'1y<Jr :'lononolLzR.-­

ción rJ¡:, l>;l econo.nÍ~ wn U?\OE' l!!l·•rli~OH O~pitRlea ;{ lA tll:iirlJ:l-­

Ci6n de i.o!.; c,.•pitqlee o c1npreuPti .:1~:: ir.efic.:ientef.t y aobrev1-
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venoin de l"e nejoree dotndAD t&onicqmente. 

·\ntertormente ln iní'loci6n podÍA oe:- ·controJ~d11 !)or unP -

pOlÍtiO!\ Plql!lnaivn O unn TlOlÍt\On ·contrqccionistn "-r" C<>ntro­

l»r el desem-pleo, P.n ¡,. PCt•J.Pl C~Y'iht·~ra todo Incremento en ~l 

e»eto rl1.emin1l3'e ec de~em?leo, ~ero ncentúo l» inflnct6n y, vi­

ccvernn, lRa modidRB reductorns de l~ in1'.lnc16n tcctden l"1'lo-­

di0tR;nente en U."l "ue"" del dcnempleo •. l\horn doselll'!'leo, \nfl~-­

c1.6n, recesi6n, est .. nonM1.ento 1 i:inrchn~ j\tnto<:. r,ucr:o ~e tm~ f:!_ 

f!.~z rerti1illlf\Cl6n G'1 1970, los prlnCipPles Ol!·0,10".lÍ,,• C'":titri1.to-­

tF4P evolucionnro:"l h"lcis ·.tn nroceoo d~ ~1st...,nc ... ::i.i~nto relnttv;:, 1 ... 

coi-. C1.f1rf'S tendenr. irte ,, m clote!"toro I!'l.''\j'Or y ,,.,. 1J.."1~ cri.et~ ""1~a­

_AM!'Jl1~ J "9rOf~'ld!".: l~.? tfl3"f' de creci.1tcn~o (1e ln déc~d"' d~ 

10~1 60 (~lred.edor de1. 5·'·) n., v?J.\r1.e~·on n :-~c·1pc~r2c, n..-.!';,': 

19"/6 1 lP.!l t"""ª e:l"1·•leB de v~r1.nci6n del :>:[!) raflcj"r~.•, .;o 

wia c"Íd!\ ecpec:t11culnrmcnte drÁ:i:aticn co;10 en 1974-75, nero r{ 

un et escenro oo:i.~tf"lnt~ 1 ~':l~r&~i.te·.r.e:'ltc i!'rP.vcr~tble, T:~t"- co:nbt­

Mción de ePtn:ic.-..11iE::ito co;1 i.11.l<tció::i, l• ;.1~11"d~ ,,ctncú'l11clÓt'\ 

n,1 t.\ane orocFdant?.e ~:! li. hl~tJri::.. ~.?1 ... ~~?it-,l'!..-.,·110. Lo:t ':1ccu-­

l.1~rid.,d consii;te ~n nue no se tr:tt~ ü~: un~, cri.~is 0.P.sntgdn .,_ 

tod" -;ilenitud (cJ,r.o l~. :'le 1'129-3~1, .•t:io .Je U-'l'l crie.tg ~.10 ,.,,,_ 

f,•ee Je f\uee 1 l'le~·:J c:v~r P:-1 ttnn ,~r8'i.st;:ite fM;:c rje·..rreeiv~ ('~ 

le rtt.t.o u8-rP.c'3n ~et~r ~'J.~ento<? ~'JP •1eC?.:li2•;1:>0 d 1.1-{ ~ic~s ,,ue or2 

11ueven el e lelo d~ l•'. r~20 d.o rec·1n~r"cl6n y nuge. ~1. ~I - c.~ --

li.a:no, ':'.:-'t'.'l C.!"i.'."tt:' r:o :1'1 vcni1·"> 'f\CO:JT?nñRda d.:1. t{nic? do!'cen!'.O 

ve lo:.: ¡:H'"€.C i:;a, .:it~:> d:~ lL'1 ,;.~vimient;) in:rlnci"Jn'="rto ,,ere LE"tg~ 

te e irreductible. 

í:n lOF !)~foe¡; in~ll!-tl'iol\;>:R.dO:: l" infl<'ci6n 'Pre=ento. ya-• 
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riaaion•• a partir de 1970 qu. a11poran el 10"' por e;famplo, e11 

tnglaterra var!a l\lrededor del 2o,( anual.. En al oa110 da la8 ~ 

oionte dopandiantee de A.L., A.frica y Asia loe precios aumant!_ 

ron 201', 3°" 1 100" ro11poot.iV!\Jllante. Sobresalen loe oanoe da -

Argentina ai regietntrse Wl.R in!l.!!.ci.Sn del más del 4001' anual, 

Chile oon 500" 1 Brasil oon oeroa dol 1000"• 

Otra lllOdalidad de lA crteie genenU., ea l!\ quiebra de loe 

mecanismoe t?"ftdioionnlea baeadoe on 1011 poetuladoe keyneeian.o21o 

auo al mi9llO tiempo dio paeo e.l re!ortalocimiento del 1110neta­

riemo. TRl es la i~en que domina l\Otualml'Jnte el Óbito de l.a 

pol!tioa eoondmica tAnto en su !unaidn ido~lds_ioe. como en 11u ... 

cR?'IÍoter de pr.lotioa eooie.l. 

Pi.naleente, las modificaoionss 4n lt\e pcl{tiatu1 to111114aa -

por loa países de eaonom!a de mercado, c~a oetl'l\tegi.a ha pro­

vocado oontradioo1onee y e.oentuado la orieia a nivel interna­

cional.. 

Pero al. probl.elllJ!l n.o ha terminado, puee. l.a eituaci.Sn se -

vuelve ,.(,. ca6tica al preaentarae nuevoe e.oont.ec1mientoe en -

loe primeroa ll!iOe de 1011 oohento. 

ta creciente deuda de loe p .. !aeo en deasrrollo y la falta 

do liqui.des parR P881lr• 

Lo o~ice.t1vo de oato proceso oo ml. cambio quo tuvo l~ 

gar en l& pa.rticipacidn de lae diversas potenoill9 capj.t~iatao 

en el mercado mundial, El daeoeMo de 1011 Kll A., 11abre todo, ~ 

eulta iarpn11sionants1 baj6 del 27¡: en 1950 a e6lo el 15" on-__,,­

l9TI. Por otro lado, ila Rl'A. o.umentiS eu pi.rt1o1po.oi6n "n i.gual­

per!odo del ~ a1 16~ y ol }apdn de 2~ a 11~. 

La lv.ohe. por loe m11roadoa 110 e:qire11a concrot1S111ente 01~ los 

118Udo11 conflictos entre EOA 1 la C!E, dentro de la propia CEE, 



CUADRO 6 

F.VALUACI0ft DR LOS PRrciOs AL CO.St'l'IICOH DE 

LOS PRIHCIPAL!::S PA19E3 CAPITA',ISTAS 

PR011~DI0 PRI"~R TASA DE CRECI:ilErrr<l 
Sf.llESTRE PR0Hl?DI0 A!IUAL 

PAISE:J 

r. U A 

Japdn 

11 FA 

}'rancla 

~ 3 

l\aUn 

~AD&dd'. 

Loa nnterinrec y 
reu\~• d~ lo OF~h 

l HAYO 

2 JUt:IO 

1961-70 1971-76 

2.8 6.b 

~.B 11.1 

2.7 5.'~ 

.:.o B.Y 

4 .1 n.~ 

~-9 12.~ 

2 .·¡ 7.4 

! .4 B,b 

1~'17 1978 H79 1990 1901 

6.5 7,7 14 .1 n.5 ir .4 

11.1 1.e 7,4 ~.o ~.9 

-,9 ·' .6 '.4 'i,5 5,9 

~J.4 y.1 12.9 

l!J.9 n., ~2.6 rn.o 11.9 

17.0 12.l lG.8 

i"•º 9.0 ll.6 

a.1. 1.9 l'-.9 

?11eotc1 ...ohdírUc~• Financl.erao lr.ternacl.t.11aloa. !'::r, (Fondo l!On•tari<> lnternocl.t>nlll), 

,\nu•rin 19~1 ~ Vol •. 0.XI', J;o. !!, \f""'" 19~2, \loehin¡:\on D. C. ·u~A. 

!,;can"'oic Outlnolt, Jl!O. 26, o;~~. 

1~82 

1.2
1 

;r.91 

5./ 

lo.•1 

f',,ri 

"J 



Ar ·ontinr. 

Sru?11l 

C"lO:::la 

Ch1lo 

!:1 Sal v•d'l r 

Ja::.aica. 

t.1.100 

:'en.t 

Uru.;uay 

~Jr•1t.eui"' ft! 
la ret:i."n 

C U A D •R O 7 

AY.l':!IICA LATIU Y EL CARIDt1 CRCCl~IEU:I E lllfr..ICION l11 DETEltlllNADVS 

PAISES, 1976-80 

(~N ]'OR Cl~HTO) 

1976 

-1.7 

l' " Il 

1977 

~.J 

H E ~ L 

l97B 1979 

-·1,: 1.5 

i9no 
0.4 

~.o 4,·r b,C• s.c ~.~ 

... 6 .9 ~.9 ?.5 '·5 

• .1 o.6 1.11 "·l 6,5 

4.0 6.1 ~.~ -1.B -~.7 

-4 .1 -~.6 -o.. -?.5 -).5 

2.1 '·~ ·1.0 o.o 7.5 
~.1 -1.2 -1.s 3.0 3.b 

~ .2 1.0 6.~ º·' (.5 

~-~ 4.4 ~.7 .;.5 ~ .. 1 

1976 

~P.2 

1 ~ F L A ~ I ~ 1 

r~·:1 · 191~ 1979 

1'/6.1 17?.4 15~ .. 5 

ltfBO 

l~n.e 

~;-.o o.·r "·7 ?2.7 e<·.4 

20,4 ···.1 11.1 ~4.6 2~.6 

211.6 9.1.1 40.1 ~}.4 '"·4· 

1.,, 11.9 n.2 15.9 11.5 

! .e 11.1 '5·'> ;·9.1 26,9 

l';.6 2Bd 17.5 li'.2 2€.4 

,.,5 36.l ')7.9 67.7 5\'.2 

5<•.7 5~.l ;~ .6 66.6 6) .5 

5!-;1 51.l 42.l ~"·9 6f·.7 

l'ut!nt.ei Lc:l cifras DO 'lbt.t;Vlcri'n -en fueat.eu. McS..,nal111n 
1 cnr:premJ1dne, .-.at.11 lo& 1lcli:ndesf'a, Arrent.ina, .1labat:•a, liOl ivlo, f,rna 11, C~lOCJL1a 
:""r- tl\ :-;1cu., :;hile, ~curHlfir, :-;1 Jo.lvador, Gr una da, Gua trc:al1, C:u~ ana, H.a.1 ~.f', H .. t.d!t 

rtu5, J1'1.~i\1cr1 1 t-;{xtc...,, ~~icara,n.11, Penai:u,, Pnraruny, "er111 R,._n. !:Y.'.'clnicPnf', Stln .\'1-

cent,, Sta. LuL·í,.,, !':,..1r1na. 

t:~¡". t ::°!"nd~ ~~ .ae1.uri:'I lnt«Tn1J.c1 .. n1'1 y el. r.ru.p('J del Hanc('i t1uni1i&l !hvtnt.a F1nau::a y te-1'3.­

~' :rtocstrc.l 1 · '"'¡¡15; líi,"l''Tit Ti. C., V:-1. le, ~·Í:r. j t:.Cpt.iei:br!:! "8 )<)tll.,. 

\J1 ..... 



y entre loa EUA, la CEE y Jap&n. Puede preeentareo oomo p1J6118 

en nego•iacionee arancelaria.e como lae quo han tenido lugar -

en diveraae rondas del CATT o, incluso, como movimientos u;r.o,,, __ 

tedotoniet!UI o acuordoe intermonopolietRS, tal cual ha estado 

como oourriende on loe ~ltimoe tree o cuatro al'loe. A veces ea 

plantean como diferentee pol!ticOe al más alto nivel1 oaeo de 

la llamada al orden de Jap&n por eu penetraoi&n al mercado ~ 

ropeo de productos electr&niooe o al norte!l.lllerioano de produ~ 

toe textiles y automovil!etiooe. Sin embargo, particularmente 

deede finee del sesenta y principios del setenta, la lucha -­

por loe meroadoe agravada por la in.flaci&n aeumi& la forma d' 

una verdad•ra guerre monetRria, oue llev& a la orieis al ei&­

telll!l. monetario internacional, 

Otro de loe ncontecimientoe que hRil profundizado a~ máa 

la orteio ea en buen medida la co!da dol precio del pstr&lao­

en 1981. Uno de loe raegoe de esta crteie energ~tica os pro-­

dueto de que en alguna de loe paíeee tnduetrializndoe máa po­

der?eoo talen como EUA, Alel1lAnia, Jap&n e Inglaterra, presen­

taron bru.ocas CAÍdaa en su pro<iucoi6n 1.nduetrial que 1noid1c,_ 

ron ~n ")Al re1uc~t6:: ~\el '?!!l c:i. r1ua economías. Eet.o trRjo como 

conaecuencta uM dif!,ninució11 de ln. Dom..'\n~u In.tornaci.onnl de'. -

onerg~ticoe. Por ollo oe tomó la decia1.&n do rocluoir ol nr«­

cio dal potr6J.eo, u« roduoci0n on ,,i precio por bterr:Ll c•o pe~ 

tróleo n.1 paae..l"" de 34~'27 dól~ree promedio er.. 19f\J. f; 3J.73 er.··~ 

febrero dG 1982, h~~strt lle!!C4:' d2 ?9 OÓlr-;re~ ¿·. 27.50 t~cil<·\'.:'".:G .. ~ 

en l'.)83. 

Ante loo principF1los problema.a económicos internacion .. -,._. 

lee a loe cuales se enfrenta ol mundo ho;¡ d{a, ax!.ste ln ne~;: 

eidad de reformar el oietema monetnrio intnrnaeS.onal o, por -



O R A F• I O A 

(""f•i ..:r- t: :u:':. PAllTICIPACION PllRCENTUAL EN EL c0KERC10 EXl'ERIOR 

MUilPlAL DI! LOS PRINCIPALES PAIS1'.:S DESAl!RO­

LLADCS 1951 - 1960 .·· 
}O-

:J,,; lli' 

I!· 

. . 
, .. J.• 11 

~ ,·,· '• ,• •• • •••••••• f .... . ... .. .... 
• ..._ I ... 

• ' • -· .... C' • - -· 'º: ...-~---~.-:-·:._.,,.~- - ·--.· ,;_- t"-¡ _... /,----___-;-.-< .. k-.1/.~ .f,l< +- ~ .( <: "'r.~ 
r--~· "....___. .. , ... _ _....-- . ' '' '.' ;.¡Y. i.. •,/-. ' :-..... / \~ 

6'1 .'-;'" ~ ...... + ---->···---·---· 
1 

•. ~ ;{ .j( ~ <( * /: J(" ~~ 
f'. >! .t 

--~;17r:;-_:;_¡-:;;~-;:~·;-:;-;~"'" ,, ., , •. ·-::t· :--;--;;-===-::-:..,,-:--,-----
• ..~ ·~ • 7 '" -=., .,." .,,. ;.: '-"' 7,, '·" ?~ u<;m-ro--

En l'!'Btn grti!!cn t.:u~ntra cloramCnte le dPJcl1naci~n dtl pe-der ecnnrfmtc0
1 

de ll'>e 
E~todOs UnidPa y d~ lncloterra, ~8 evidente l~ partic1rae1fn do 1~~ prtnc1-­
pri:i~a poí&eG cop1t.sllstno en tas exp~rtac11""nee 11.untliftlea. Ale110.nta Ft1lderal y 
el Jnpi1n~ r,rnc1t.ia n un .~aynr e-11puje ec ... n"'mtcn, r,.l'ml tadr de lncrtt•entlta c<'n.! 
!antcn tn ln pr-n:luct.'lY"\•!a.d riel trnbajn, 5" h1tn opr"'rtar!" del eepac10 c."'mer-­
cial p('rd!UO p..,r n.,rte1·;11erieo.n.,111 e inglenee. 

rt1rntc: rnr. Jlobdfr.t\co.• :!'ln•ndtro.~ lnhrnoei&n•l<•· i.n ..... río 1981· 
El.Jlii\1 ~""!"$" 21! n•v. 1962- ~&· 8 '" O\ 



lo.menos, de ~ol'!lllllim&r loo acuardoo exietontea. Exiete tem-­

b14n el problema de controlar el meroado de eurod6lares y lRs 

corporaciones lll1ll.tinacionnlea. FinRlmente, pero no el menos -

importante, oxiate el problema de un deeerrollo poco dinrunico 

de los pa!sea pobrea. No obstante, eetoe problel11!\s no deben~ 

cultar oue el mundo esta sobrellevando bastante bien ln mayor 

crieie económica internacional deede lR GrRn Doproeión. 

J, LA POS!CION DF. LO'> PAISE5 Ir<DUSTRHLES '( M D!-: LOS PAISES 
EN DESARROLLO, 

Las relaciones untré los pRÍHoe ricoC! y pobree hHn entr~ 

do a una otnpa clnram&ntc nueva en la dÓcada do loo ao~enta. 

Desde ln terminl'lción de la Segunda Guerra Mundial los -­

paíeeo deenrrolladoe oe comprometieron a RYUdar a loa P"-Íaee­

aubdeearrolladoe, y en busca de loo elementos o conoontos cue 

determinnn lqa relaoionea de dep6ndencia csntro-periferta, ~ 

elaborar teorírui con un enfoque distinto, rmrtioul,,rmente en­

cada teoría económic11. flXistcnto ( convenciona.l, ce¡mlina,._key­

nesiana, etc). 

El µn{e l!k{e benefioiado despuÁr. de 1.~. Segunda Guerrs ~Tl'E. 

dial fue Eatadoo Unidos, el nue se coloca en condiciones Óptl 

mae, pnrn ejercer su b.ogemonía mundial. Ln destrucci6n de c><­

pi. ta.lea europeos y ja.poneuoa cona ecuo no lrt ;_.\e las gu.~!'"ras, de· .. 

bilit6 la hegemonía de eetao regionc0. 

LEt hegamon!'.n d~ los EctndC•E Unidos ;ü t1frrntno de la gua­

rrc.-¡ la tl¡jb~l!.dad úe .HLl!.1 1.;ut:ipci;iU..Jrtrn~ lo colocó rtnte un or.2, 

ci;:;no d~ tran1ir1ncionnlize.ci.r5n, o 30H.~ int:rodu.cc1.6n dt-: emprooas 

e~~tedounidonsos, principr1lmonte en lHB ezconom!a.e 1Rtino'1r.iori­

canaa lo nuo provoca una nua···o:. •1 iviei6n. internacional áel trn. 

bajo, 



Parn cimentAr bien el poder begem6nioo do loe Estados Uni 

dos, surgieron las instituoionee aue otorgan legalidad n tal -

poder1 F"I• C:AT'l', BTRP, OT~, entro loe rM:e import.t1nt.01_e. 

También n tenido lugRr una divers1f1caci6n de loe centros 

i,;ri la segundR mitRd do la d~cndc de loe sencnta, lR eX~ftney_tón­

de las empresas transnacionales j•poneeae y europel'lJ'I era mucho 

mayor 0 ue las correa 0ondientee tranenRciorlhlee estadounid!!l'lsos. 

Entre 1966 y 1971., lRB omoresae japonesas crecieron 30.4~, lee 

alemRnae 24.2~ y lRB norteamericnna.a 9.5%, anualmente. Trunbién 

el peligre rue re0r·eeenta la Uni6n Soviética ya e:qiandid• a V!!_ 

rins naciones del Esto de Europa y la revoluo16n china en el -

nordeste asiático T lR revoluc16n cube.na en ~. L. lineo crecer-­

el eignif1C!\dO do l.n econom!n socialista en ol comercio nnm--­

dial. Sin nmbnrgo, ln mayoría de loe onaervn.doros eat<.n aoor-­

dsa en que las econom!ns industriali~ndrui van a craoer rnÁs le~ 

tamento ~n el deconio <le los ochentt1, en corupnrac16n con el 5" 
anWtl que mantuvi.eron en 102 primeros affoe de loa 70. So supo­

ne 1lW1 tnsn de orecimtento qnual promedio del 4.2~ entre 1975-

y 1985 p'lra todo el V-Upo. "Cl rl.tmo !'l(tn lento !I~ su Ftctiv1.dnd­

econ6m1c<> so reflejaril. en el m·fo lento crecimiento del C!omor--

cio int~!'"n~cioMl~ ;: ee ~lf!!l d~ 1.~:1 c"''lE'n,, d'"l qum~nt,n ""' 1Ai:i: -

~.JroeioneA protecc iontatns coritr~ lqe i:nuortncioneo dGsl\e µs.í­

aes en desarrollo. 

'!",A.a relncionen du loe pn.Íoes dol cnntrn, -:::• osneicin.l de­

JApón. AlP.!I'.::tnirt 1 lR c~~s h~n .'1"J.,11r~rrtn.~o fuer·cem~ntc Bl\ cnmno ~·· 

do A.ación en. lo co:::ierc1.e .. l~ l'rQduotlvor fin.nnciero y (,t; inver ..... 

s16n, micntni.a aue l.o~ Est1tdc~ Unidoe poco ~" poco hn;, perdi(l.o 

poder sobre la s1tuaci6n eoon6~1oa rnundinl. Ante ost~ debili­

tRmiento 1 el Gobierno de loe Tfüll deo1•et6 una nuova l0y do po-



l!tioa eooa&mioa1 euepend16 lne TI1ntafl do oro, ante l& oriaia 

da ln bnlruu:" de pf\EOB, ncelel"'d1> por lA compro de ore hecba­

por Europa, en el marco de una eituFtc16n de oet~noam1ento¡ -

eetableció una devnlunc16n¡ fortaleció la grrnnt!a do inver--· 

oiones en el exterior y ncentúÓ ciertRB medidas de protección 

no aranoelnriao¡ EU~ bloouGn con cuotRc lan 1111portlloiones de!;_ 

de Jap6n. LR tactioa Nixon-Kinna:i.g&r 1 de golpear prtoritarli'I·• 

mente a Europa y Jop6n Jl"rn reducir ou c ... pnoidad competitlVR, 

no ee concid1lll.,.. al contenido dl.timo, O~·.itG la crbia, 

CUWRO 8 
Creoiiniento del producto Interno Bruto, 1960-85, 

( 'faeas medias porcen"unlos de crecimt.anto ant:nl e ornoioe de-
1975) 

1960-70 1970-75 1975-85 
A.Bia de b•jos ingreooo 2. ti 3.9 5,1 
A.frica do bajos in,o;reeos 4.3 :i.8 4.1 
In¡;n-eeoe med1oe 6.3 6.4 5,9 
TodOB loa p!\ÍBBS en desn-
rrol.lo. 5,5 5,9 5,7 
Países indUBtrieli&adoe 4.9 2.tl 4.2 
Econom!ne de plani!icaoi6n 
eent..,,li:<ada. 6,8 (.,4 5 .J. 

En loa po!soa di!l C~t}itfll!.a::io 'adue1;?i1'11.Esdoe se eatÁ.n­

propsrando pl'<rn U.111'. nuovn rovol\liei.Ón 1.ndimtria.1. aut, genernli.-­

ea, lR autoraatizac:i6n de ln 'O!"tlducc16n y de loo m~todoa ~·" --

co1:.t.::.~a1 por· m!.•dl'.J dn ro,)OtB y qpar.!i.tos '-:lf·c1;~·<)nic\.:,~ ;t;'vv :;.11.I 

nií'iCP- l\nr;. ayu.1n a lR. concontrnción. ~{ dea::;entr·~li:.~¿1c:5r: ::!.el e~ 

pital pnrt- impulear rlu nuet;·i:~· lo. A.Ct..':.l!li.üsni6n do t..trrld?.dec 1ntAE±, 

f:::..vru:i t112 en.pi tnl '/ tal. v~~:: no en tod~G l,..s rnm.no dG ln in.du.s-' 

r~ato e!gnifico pf,.rr: t'l futt.~.1-0, riolít.1.cr. do n.u.sterid~d., -

;:•educir 61 c;nuto r;-Úblicop l:l ·1; l. ·~ . ..-..r• ls. tnt0ri'orenclt• dol :";íl'tndo 

y d1mminu.ci6n du t56l"Vioior. aooü!.les y ol costo do h fuar"'"" -

de trabajo. 
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LB reeetruoturaoi&n de l" produooi6n en loo centros indU!!, 

trinlee implicB una reestruoturao16n de ln división intornacig_ 

nal del tre.bnjo, deeplaz,(ndoee algunas induetrine haoin puntoc 

de ln tierrP. con unn compoeici6n org6nioa do capital interm~-­

dio o baje. 1 pnrn ?Provechar loe bP1.joo ealm•ioa y "l nocoeu de-­

materias priOJAe y enorgétioao. Estn reeetruoturaoión de la di-

7iei6n internncional del tn>bRjO Be 01•1.ent11 on vnrici;; fll!ntoo -

de viste.: 

En el Tercer Mundo, este nuevo m11crutiemo buaoo. aprovechar 

r>.l WilllQ, n favor de lae trallilnaoionnlon, oondicioneo ?e11taj.!:., 

eae, como la fuerza de tntbajo barnta1 ottrge ~a! el modelo 

aei.{tioo con Corea, Taiwan, Hong Kong, Malneil". y Singapur. Ee·­

tAe empreees oper<Ut en l~ export~oi6n de nmnuf,.cturAo hncionñc 

oue le.e ooonorn!na áe los 'Pq{eP.R d~l '!'ercer 1~undo Be ori~nten -

hPCia la 9Xport .. oiÓn dB !n•tterine ¡>rimae y productoe BSTÍCOlaB-

0 ~groinduatrialeu. 

Loe pR!oea co~o Brnsil, Indonesia, Id! India, México, exi~ 

te unn coorpn~1c16n org~nica da o•pital intermedia on &l ciclo­

del oapit1üiaao ruundi,.l, En eatoo pn:l'.aoa, ol tncelndo indua--· 

tri?.l se proyecta cu art!culon como nutoinOv!.le::.~, ti."i.Úi1u"ir..;.?Gv hú­

rrami.entAe;1 E.d.dorurgit1f ctú & A<l~Hnl~2 log1.""ftr0n cousoliófl~ Blli} .... -..... 

prooeaoa au.gtitutivoc :r ci~en'.\."On ~011di.c5.o:.10.i..is QV.~ l: ... tt·~er;. úifer~r;., .. 

h.iatórioo du f:1U deenrrolJ n criµi tnlis .:;s.í d ~· ou !t:a?t:::~c ió..:'l -Oc b~···~ 

economía i.ntarnacion.·1.1. y do 11· nroni.n luohP. Ó(l ¡;J..!\!'H:::J4 

Estos nuevos -porÍodoJ oc cnrac·~~rizan. m.-¡ primer lugari: 

por la l.ntroduccion dG regimenea da cari<at~1· tei"I".lrl.lltn. No 5e 



tratR de dictaduras, sino de lR presencia de fuerzae armadRo -

que asumen el control del aparato del Estado y desatan guarras 

contri< el pueblo. Algunos de estos oorú'lictos ee identifican -

como faeoiatas y tienen eu expresión mÁe claI'f\ en Chile, A.rge~ 

tina y·Urugus;y. Y los nuevos conflictos oue act\Vllmente ocu-~ 

rren en Centranmérica. 

En segundó período, tiene lu,gar, lA. presencia "emergente" 

de M&xico y Brasil como subpotencias continentRles. Estos dos­

pa{ses han A.Vl'nE&do en su proceso de desarrollo alcanzando ni­

veles superiores de la industrialización sustitutiva y, en am­

bos casos, el inodelo de crecimiento ee h.A. basado en el oRpital 

extr..njero y en un EstRdO fuertemente intervencioniota. Junto­

ª •atoe dos palees, Venezuela aspira llegar A. sor una subpoteg, 

01.a basada en los rftcureos petrolero" pal'!\ impulsar su proceso 

industrial, 

El tercer hecho importante es la reciente revolución san­

dinista de Hic~ro;igus, Rl derrotRr el poder oligopÓlittco ~e 92_ 

moza, Pero lo mi<e significativo es lR inte?"Veruiión directa del 

gobierno de loe ~stadoe Unidos por evitar un movimiento popu--

lar, 

LI< situación económica do loe p•Ísee en vÍRs de desarr'.l!.:o 

hR eido nefaeta a partir de la segunda mitnd del decenio de ~ 

loe oetenta y orimeroe aaos de loa ochenta. 

Las nuevns relaciones con loe pa!eea del Norte nnte las 

distintas reuniones oue tiene lugnr en loe respectivos foros 

internauionalea (UNCTr.D, GkTT, Grupo de los 77, etc.), han te­

nido efecto en lao polític~s co~erci~les, óe trAlU!feroncia de­

tecnolog!a y las pol{tic.._u finnnci.at"'1s, paro hl\atn la fechn -

puede deoirse oue hl\ resul.tndo un vard~dero "di~logo de aordoe; 



Antee de lee dos Últimas gUerrae mundiales, loe flujos !i 
1UU1cieroe hacia loe pa!aee eubd~aarrolladoe, la may-oría de e~ 

lloa entonces ooloniae y eemicoloniae, conniet!an princtpRl-~ 

mente en i.nvereionee directas o eu i'ormae de pr6etamoe ?Úbl.1.­

cos, Lae prtmertUI apl1.c~ndoee !und~mentalmente a loe eectoree­

agr!colRs, m1.nerQ y de servicioo públicos, Lue~o de ln Segunda 

Guerra Mundial, 1'ue ndquiriendo Lnport0 nc1.n la llRl!l1lda "Mie-­

tencie Of1.ci1ll ¡mrP. el nesi>rrollo" ( 1'.0D), corriente~ n.nanoi!. 

rae constituídao por donAo1.onee y nréatrunoe en condtcionoe co~ 

ceeionalee bajo interés y largo plazo de nrnortizno1.6n) 1 nunaue 

genArnlmente •atadoe", p~ra adouir1.r bienee o pnglU' técnicos -

en loe pn!eee otorgantes del capital.. 

El papel aue ha desempefiedo loe pn!eee menoo deoerrolla-­

dos e partir do la Se¡;undn Guerra :"!'Jndinl fue el de aeegllrftr -

1.oe 1.ntereeoe de loe pR{eee denerrotlndoc y principalmente d&­

ln hegemonía de loe BU~. Fn ee~ 6noca lrus rmctones m~s deoarr.!!, 

lladas ee comprometieron " deatinar a lP ayudB oficial interna 

el 1% de su 1nereeo ll!'lcionRl (nte tPrde de eu PDl); estR &yudB 

se dofin1.6 en términoe. del total neto de loo !lujoa de CApite.1. 

ya sen priYl'>do o pÚbl.ico, inversiones, pr~ctemos o donntivoe.­

~ero en la nue'I" crista del capitnliamo munoial, se han 1.inlit~ 

do las negoc1ncionee de ~yudR dedio•doe ~ l? asistencia of1.-~ 

cinl pare el deanrrol.lo de los pRÍsee aubdeeRrrol.ladoa. Eeta -

ayudP. ae redu30 al. 0.5~ del ?NB, 

La integr"ci&n de \, L. "l .nereado mundiril d~t"~~e--1.a é"P!?. 

oa del coloni.Rliemo, en l~ í~se del cap1tqlismo meroP.ntil, ea­

t1.sfnciendo lne ex1.gencia2 de la coronn sxpn~oln. A pBrtir --~ 

de lR Revol.uci6n Industrial ~. L. nreeentA un pRpel ruAs dirulmi 

co y eirvi6 a 1.oe intereses del imperinlismo ingl~e ouc e3er~ 



c!a an aquella &pooa. 

Los pa!seo latinoamericano• dl.lrt\nte ·m&a ·de un 1tiK .. l..'l ªº"ti!: 
vieron un merando basado en el modelo pr1lll(l.rio-exportsdor o de 

"desarrollo h~oie !lfuera". Pero con loo sucesos debaateoeaores 

de la Segurul.a Guerra Mundial., por ln cat~stroCe del 29, nnci6-

un modelo de eustituci6n de importaciones productivo basado en 

la indwstrto. de manuf'Acturas, principalmente en ArgP.ntina, "lé­

xico, Braeil, Chile, Colombia 1 Urug:ua¡, 

Este modelo ontr6 en crisie o empezó ngoterse e medindoe­

de los nf!.oa cinouonta. Avanzar mAe en eetR f'am: de suetituc16n 

de importaoiones, obligaba a mayores exigenoi1UJ do tinnncie~ 

miento 1 de inversión extr<>njora RBÍ como de innoVRcionee tec­

nológioas. La burguesía induetr1.al ne nlid al sector del capi­

tal extranj~ro, el nue invierte en bienes dUI"tderoe y algunoe­

intermedios. El. Estado 01•ociente se oonvi.srte en. factor inrpul­

eor de l~ indu.stria con promooi6n orediticia, cn;nbiarin y do -

proteccionismo arAnoelRrio, 

La. evolución de /\. L. en lR décnd-• de los ocllont1t tiende­

s une influencia negativa nuo oa.raoteri.zn el eocennrio ocon6m!, 

CO l'lUndi"l• 

Loa 05 al\oa 'P"-Badoa lvm eido da progre"º "witancial en -

países en deenrrollo¡ pero hny todavía ;100 millon~s de pobren­

nue viven en la pobl"9zo nbooluta en ostos paíaeo, eln aceeao a 

la satiafaoci6n de lR.s necesidRdes b~oicaa de \llll\ vida produc­

tiva.. 



O API 'l'ULO II 

LAS RELAOIOlfES MONET•RIAS-PiffANOIERAS INTERNACIOff U.ES 

Ante la !llllplitud do la orisia eoon&mioa mundial, ne han 1112, 

ditioado las medidaa de pol!tioa impueatae por los OrgAniaDlOe -

Internnoionalaa de Pi.nanoianiionto, debido prinoipallllonto a lA 

eeoaees de dinero que n.tronta ol mundo. Por otra pArte, se ca-­

Z'ftoterisa por el eurgilllionto do grgndeo y poreistanteo desoqut­

librioa de Pl!l60B interns.oionaleo. A4•má.e el aoceeo a loe p~lst~ 

moa internaoion.alea. 10 llTu.T desigual pare. loe diotintos tipos -

,do pa!aea an dean.rrollo, puea loa que tienen un PRll per º'pita­

mia alto o d• oreoimiento lllia rápido obtienen la run,yor parta da 

loe prlstamo•• !lluchon pa!111a son dellt!Uliado pobrils (en t6rmino -

da ingreso y de rec11r9os naturales) pal"'I eor su~etoe oont'iabloe 

do orádito y atraer tluJoe internaoionalee eignj.fioatiYoa, De -

hecho, las tendencia.e actualea de tales prdstRJl!Oo pueden oontr! 

buir a acentuar l&8 d••igu&ldadee entre loa pa!eeo en deoll.t'I'O-­

llo. Otro problema relacionado con loe práetamoe interrutciona-­

les al Teroer trundo con la.e oondioionaa Elll que 11oi otorgan, (en­

ouanto a tuas de intor!So y pla11011), tratilndoo• do fuentes pri.­

vadaa, el oosto es da grave, puesto que l!\ te.e& da 1nter4n ee­

Yariablo, ya que 4mta !luotúa oadR treo o aois meaas con 1~ ta­

sa interbanca.ria da Lol'lllro~ (libor), 

Otra oausa de especial import'llloia 1 sin duda lo tiene lo -

que 110 oonoae oo.,o la aarran armamontiat ... Ho¡r, lll'Uohaa nsoio­

nos pcqu&l'laa ¡r pobroai pngan rro.mn¡;, r.J.tíei!haa P"I'>I lograr ni:ceeo­

a los milagroa udl1tiu-ca l!:Od9rnoB. ¿El resultado? Uns oarro?'ll. -

d.e tll"lllamtantoe oonvenc1011t1le>e tan poligNSI'., 111.no 1l1IÚi, que l.r. -

omnoee. oompotenot.a mwlow:• ··nt~'º loe Eu·tacloe Unidos y ltL Unión 

SOvi4t1oa. Sin emb~rgo, '!lientrAs las naciones eAstnn enormes S!;! 



IDa8 en arma.e, millonse de oeres humanos están deenutridoe y son 

oonswnidoo por el hambre. !Y 
El costo de lee armas entre 1960 y 1980,- Loe gastos mili­

tares en el mundo subieron de 100 mil millones do dólares a m•:a 

de 500 mil millonee por Rflo. Eeta úl.tii111> cifra ea el doble del­

producto nacionnl bruto suma.do de !.!éxlco, todo Centra A;nérlc.. y 

loe pníeos del cnribe en 1981. 

Ciertamente, lno naciones suelen RCtllll.r motivndas por te~ 

mor a une e.greei&n externa, Para algunos países loa gnetoa mili 

tarea reflejan la necesidad de mnntenerefi visiblemente nrrnadoa­

pnra conserV>tr le disciplina de sus habitantes, y parn otros, -

el solo proetigio de poder brindar coetosoe artefactos de gue-­

rru ee raz6n aui'iciento para mnntener bien alimentado ~u c~ta~ 

bloairniento militar. 

Aunque mucboe han expresado preocupnción por la venta de -

eetos arm<tmentos, muy poco se ha hecho para reducir lP. corrien­

te de Rrnma cue fluyo a los p~ íeas ovfa ineatablea en "us econo­

mías, pol!ticA.ll y situación eocial 1 y eobre todo, de ml'' in¡:rc­

adts. 

La induatri" militar ea un gran negocio. Bntrc 1975 y 1979 

los cinco princip11lea export,.doren de aroma (loa F'.attidm, ·c,.1Jo& 

la Uni&n SoViéttoa, Frnnotn, Inglaterr!I '.{ Alemnnin Occidental)­

exportaron armtto por VRlor de 67,7 milos de millones de dÓlnres 

nortenmorioa.noa (según el vnlor del dÓlnr en 1978) a aus clien­

tes en todo el globo. 

l. ?OL!T!CA i~ONE1'~R!A Y FLN~NUIERA EX'i$1lNA, 

Después del auge aue tuvo el pRtr6n oro d'.lrnnte el r,iglo -

Xl.X y principios del XX, loe precioa da la~ meroanc{ae y fectc-

!:lJ 1.7 millones de dólnree oor minuto gaeta el mundo en nrmas. 
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ree ee hicieron ~e inflexibles a ln baja. Por esta razón loe 

gobiernos tuvieron aue eegUir pol!tioa de pleno empleo y eet.!!, 

bilidad de precios, ante el detrimento del eouilibrio exte~ 

rior. 

LA si tU!\ción se convirtió en d&rtci t, l)Uea reeml tabo CO!!_ 

toso en términos de ompleo, intentar reetallrFlr lo p~ridnd de­

una J\onedn trne 111 inflqción de l" &pocll de 111 gue?Tfl, coen -

oue intentó el pobiPrno hrtt~nico 1924-19?5, ~l ftnRl eetellÓ 

un.ll crieie mundinl y loe pn!see ebandonF<ron, en 1931, el pn~ 

tr&n oro, Fue lln" ern de confueRs ool!ticno l.nter""" y extoz-.. 

nAe, deVRlll!'Oionee y reetrtocionee al comercio. En ln déonda­

de loe affoe treinta todo el mundo perdió, y el volumen del ~ 

comProto tntern:icional d l.e:ninuyó a C!Wi la Mi tnd. 

El caos económico aur& h~sta la eegundr>. guerra inundinl,­

Y esto motivó a loe pn!aes n clavon.r planea para crear ineti 

tuotones fin.""tnciorae ~lle rostnblecieron •.m comerc1o order111do, 

Loa doo pr1nc1orlles proyectoa tuvioron 0n origen en C.:RtAdoe -

Unidos, reoresentado por H~rry o. 'hllito, y en el ~elno !J11tdo, 

representado por Lord %eynee. Loe br1t~nt.coa eetabRn en .. :t'avor 

de. ic1 niotellll\ muy "liberal" nue dnr!A a los p'Ísee deficita-­

rioe l~ libertad de pe1ir ~reatado automi{ticoment~ ñ~ntro de­

un m-~rgen muy a:nplio, mientras nue loe norteAJDericanoe, te-~ 

n!an que tal compromiso llegqr!a R un co~!'ortnmiento irreeoorr 

s1tble por pnrte de lo~ p•Íeee deudores y qua los t:otados Uni­

dos tuvteron oue !'"-l':ar nl f111Al l"a consecuer1ciae. 

La esencia de lA oontroversie ee encuentra. en loa cqn--­

btoa ocurridos deepuóe de la sc~und• r.uerrn mundint, cuqndo -

el Lllperio LntSlés decayd en todas l•e {r~as1 ngotó aus rase?'­

'·'"" de oro, disminuyeron aue ingreaoa por exportqcionee :r ~ª! 



diÓ una p~rte considerable de sus inversiones en el extranjero. 

Contrt<riRmente, ~atados Unidos se enri~uec!Ó con la ~uerra1 tn­

tensifio6 eu comercio exterior; aumento su volumen de inversio­

nes en el ~xtranjero y de eus reeervne de oro, mislll>\e oue reor~ 

eent!lron en 1973 el 701' uel totEtl de lse res ervae :nonete.riP..s ,__ 

la vista en oro del mundo O!lpitaliate, 

Pero, ein embEtrgo, exiet!a en amboe pa!eee, intereses simi 

larees lnteneificar el comercio mundial sobre llllA beoe multila­

teral, eetabili~ar loe tipOe de Ol!l.lllbio, eliminer lee reetrieei2. 

nea eambiRriRB y oresr lse corulicionee pnra un movimiento tnte~ 

nio.cional de capital. 

Por eeo, las nrincipales nooionea del mundo (excepto la R!!. 

eia Soviética) ee reunieron An 1944, en Bretton 1'10oda, nAr.l ºI"!. 

"r el Fondo Monetnrio InternnclonAl (l"clI), 

l'!n eea mia!llA reunión de Bretton "loode oe cr•Ó el Banco 1'.n­

teI'?V'cionel de Renonetrucotón y ?omento (B~RJ>), deno~in~do E~n­

eo \!undiRl Cl.ll'ª principal tarea es prooorciolV\r o conseguir -­

prést"~ºª a l•rgo plazo ~ar~ proy~ctos de roconatrucci6n y c9s!!. 

rrollo do loe pa{aes en vías da ~ee"rrollo, Lo~ Est~1oe Unidos­

oon.ateuió el derecho do eu~Mr-.r no '1lenos del 5~ de lPS r3eer­

vas de oro y la oede del F"II y el BIRl' ~'16 ser!nn los pri~d:r.ti­

les instituciones del oapit"l tomo f'tnP.11ciero inteM"-"ciomtl. <:n­

los af!.os cincuenta se crearon otros dos orgruiiamoe pn.r·' trAbn­

jer con el Banco "lundinl1 ln Coroor<\ct6n Flnonciern Internacio­

nnl ( CFr) y lfl A.socl11oi5n Int•'rn"cloru!.l de Fomento ( HF), ":l -

primer ore"niamo contribuirta A l" concest6n de préotnmoo a em­

preens priVRd~a de loo nníao8 en dee~rrollo, miontrno nue el ~.!!. 

gundo ¡iroporoionnr!o. uréstamoil n bnjo ti"Jfl de tnter.Sa " los di!!, 

tintos p9{~ee, en condiotonea de PA<>O ~1e favorables oue los ~ 
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que el miemo Banco Mundial podr!a ofrecer, 

Al Fr.!l le conoierne1 loa or6ditou R corto plazo¡ la ooo­

perao16n monetaria; la estabilización de loe tipos de c•mbio­

extcrno ¡ ln expRnsión del comercio mundial; limitar todo tipo 

de reatt·iccionee; ev!.t"r devaluncionee competitiV'Pe¡ regulnl'o 

lR l:al•nzn de pP~Os de sun r,liembros¡ lR ore;P1nizaci6n de un -

sistemn mult1.l~teral de pqgos en reluc!.6n con lAe tran.r,nocio­

nea corri~ntca; nyud•• !\ ee<t,,bilizar lR circulnci6n monAtaria-

1ntert\Aoional¡ sostener lA cotiznoi6n monetRria con reepooto­

Rl dÓlRr, 

Ahoni. los pP!~ee poseen resorvP.B consistentes en oro T -

monEdas claves. 

Ao! en al .,.tamo :•eríodo 1 i,u1·ó:ie1·on otros organismos in-­

ti:rn.qcionaleo pnra !";orientar el co'llcrcio e:<:terior1 '.{arcado -
' " Comi1n Europeo, GATT, O?E? 1 etc, ,\ru! eol•mente h·,remos ret'a-

rencia R los Urg><nis010a rntern!\cione.lea de Pi!l8nCiqmiento. 
F.l siAtema monetnrio tnternncionnl. es una p!U'te del com-

plicado mecRniemo de lafl relRciones econdmicae 1 pol!ttcae 1,!! 

tert\Acioll1'1ee; y ~ato es pie~n importante cuyo funcionamiento 

'\fectry. EJ. l~s dem.te p:le?.Rs, y eat~ eetr1.ctamente rclPcionado -

con cuestiones comerciales y de t?"l'.n~·feroncia de rccureoe 1 -

pues su funcidn principal es fncilitP.r ln e:r.pol'lllidn T el cre­

ct~iento del comercio mundi9l, 

P:n principio ee hn conside?"RdO oue el sietemn monetRriC>­

debe eer neutral, e~ docl.r, que debo cumplir au funci6n sin -

benPficiPr algunos pa!aee en t¡er,juicio de otros. Lrw IV'cionee 

... n doaa.rrollo, Fin embArgo, eoot!eu.en oue rdemqH Pebe prorJo­

ver lu trRnsferencin de recursos er. direcci6n ''forto-SUr. 

A este respecto ol Sistema Monetario Intenmcional no oe 



neutral, e1no que en ll ee agudiEBll las oontradiociones en el 

comercio internacional, Y' generalmente opera en contra de loe 

pa!see defioitarioe, generando una tranaterenoia de reoursoe­

del SUr hacia el ~orto. 

l,l Lf\ .. YIID .. llCOllO"l!CI\. Y LI\. TRA.NS?t:R1'NCU ~V.TA'l DE !!ECUll30S 
OF!CIALES ?l\.RI\. EL D"SARROl;Lo. 

El tema de la "RJUd'- financiera", eiem¡ire hll sido utili­

zado demagcSgicAmente, Y'A que su '1lti:i:o objetiw ee evttll.r n·.ia 

edoptelllOe un ORlllino illdependil'nte y nAcion•.HetA t!e 1.1em11.-ro­

llo, y aue continue ~l waaoueo" nue h.Rcen lee ell!]lreeae trnn~­

necionalee de nuestro~ recuraoe !M.teri~lea, ttnanctaroe T hu-

manos. 

Loe prog?'l>'llRI! norte~r.ieric1U1oe de AY'ltd" Al extranjero re­

preeent!UI. un ~rwn YOlU!llen de deearr~tlo por pRrte ~e ePte 

pa!e. Deepu6e de que lA A.dministrncicSn '.)11rn lA Rec·.i.,er..cicSn y 

socorro de las lfaciones Unidad (U,lf.R.R.A.) c~op0ro "· h,.cer 

trente a l~s neoeoid~des !ll{s urgentes del neríodo tn.medinto a 

la r,uerrs, ~3t:>dos IJ:'tido" introdujo ~l •fr"-i.{tioo "l"trl ·~rslvtll 

pRrn ll\ rocuperRción euronel!., d tri(;'i~n~.oao las do:incion~R h:>­

ciA los p!!Íeoe del orr.-.tad".l del Atl:fnttco lfnrte ( nT•.'f) y ~e o-· 

tras alianzas eimilnreo. (Así, n. ej., l~. Doct,,-trui 'T'rttr'lf\n "~!! 

cedió nyudP fiMnctcra " GreciA. cUJJndo er•te pF!Ía e~ vtc nrner~ 

ZRdO por el comunismo. Tnmbién Yugoslnvia rectbio nY'l.lda, 

igual que lae nactonaliatae en Chiru.>. y lse 8udcorennna y ~ud­

vietnRmi tRe), L" P)"udR pnn> el deeRrrollo económico de 'ª1.R,­

At'rica e Iber0Amértc1< ~e l!evó n cnbo r.n unR eiH~RlP "tn ol"ec~ 

dentes. 1"J. motivo de muchoo de e"toe nro¡r~rnns !ue el "1ieeo -

el comunismo. 

PerD tR.mbién int'luycron en el 1'1Rn llnrt1ha.l1 1 en lc111 --­

otros pl!\llee de Pyudn nl exterior otros motivan lonblen, bien 
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los llRmadoa RltrutetRs o nui&a de convenienoia " lRrgo pl~zo, 

Otros p 0 !ees aVRn~Rdoe (y ls Unt6n Soviéttos) tnmbién han con­

eed ido 9fUdR ql extr!Uljero. Lo distr1buci6n de ln nyuds en unn 

cuesti6n pol!tioa. TA;Cbién tuvo importRnoitt el dnonrrollo de -

lee tr'.\nB~CCÍOnea f;Uborn9mentnlea en gcner11l, BO hR prodUOidO­

un incremento n l8e oper~cione~ cubernPmentslee intern~cionn-­

lee, mercAntilea y no mercantilao. Se preoent~n tambifn lnter.t 

e•ntee cuestiones •Cerca de c~~lee son loe nn!see oue reciben­

la ayuda, y ee dispone de medios oue permiten utiliznr loe :ni~ 

mos fondee parR nyudar P doe o l!láo pe!eoa de "lllnere diferente. 

Le Uni&n Europea de 'P!'IF,011 oe un ejemplo d~ una forma -particu­

ler de "YUdP indirecta. 

L" aeietencle tlenice no ere euf"iciente por e! aole n~ra­

!)rod•~clr un erecilliento soBtenido por e! nismo ¡;n los "P"Íeee -

au'bdeeRrrolladof', ye que se neceeitabe. lp_ e.part .. c16n de c11-pt-­

tel m9e e.11~ ~Pl dteponibl~ a trAvEs de loe inversores -prive~ 

doe y de lee AgPnctqe interr~ciotl!>les. hñ~ tre~ 3ño, loe f$tn­

do~ Unid.:is epcrt 0 -ron CBr:.tido.des crtcientes, en partt • tMvés­

de le8 l!acionee '.Jrtid!le, p<-rO en ¿;rp.n :r.etlids directrui:ente -para­

divereae finRlideac~. !nici 0 l~cnte, :l ra•yor int~r~s re puso -

en lP defensa, y l<> BYUda fue ad:ninietrP-dA- -por l• Ac.encie_ de -

S•guridad i-ilttue. ( '<!i)!), cue fue la OrgAniz,ción euc~sora ~e lP­

A.dministrnción de Coo-peración Económicn oue había col~.borado, -

desde ElH., e" el Progremo de Recuper•ci6n f,urooe". Cu~nd" l" -

tFre!\ elcpnzÓ m0 yorea dimeneionee lo '·~-''\ fue cucdid!l ~or la -

A.dminietrPción de CooperPciÓr. IntcrnPcionnl r 1r,r), y, :n~e tRr­

ée, por lP ~rencia o"r" el f;eee.rrollo !ntern,clona1 ( /.';\'[). Bl­

[\6Velopment Lonn 1'\tnd fue cre"do dPntro ~· l" 4C! el\ l'iSB p!U"ll 



administrar loe pr&etamos a loa pa{ses 8llbdeaarro1lados. En 

1961, ol Banco de Desarrollo Intern.scional, largamente porae~ 

guido por la OrgRnizaoión do Eotadoe Amerioanos, fuo eotableoi 

do fU!ldn~entalraonte con dólaree do Eetadoe Unidos a fln de ººll 
ceder préstamos oon fines eocinlee y •Conómicos, lleg~ndo mi(a­

all~ del alo~nce del Bnnco ~.llldinl, del Banco de Exportación e 

Ionportnción ".f otroo. En el cnb110 ,do, ":U.\ fir:nó, an ?unta del­

Este, ln .\linnzR "~rn ol ?r<>greoo, en virtud de l'l cunl se CO!!!, 

9rometio a a.;rw!n.r a tl"!lvés de un progrruna aplic~do da desarro­

llo económico en Am~rica Latina, que ser!n reapaJ.dado en eeos­

pa!soe 9or :nedidae fiBCAles ".f de rat'or:'IR ne;rariB. Un Banco de­

D~sarrollo AsiRt1oo similar fue org>Uti~ado en 1966 y abrió eus 

;>U<·rtRE en 1967. 

'P.n 1967, l!\ 11.'JT ;'Jro por<i iono P.:fu.d"I pur~monte econ.Smica en­

des forman princiiml-.es lrt "yud" !\ tm pr<iyeoto, q.ue coMiete -

on proyeotoa eepecinle~ de ayudR de protección, técnicos y de­

C>tpi tE>.ls y programas d<> "yud" L~odir:1.nh préetRmoa·del DevBlop·-­

~: ·ria= P\lnd .Y de h. AJ.i!ltlza l''.U"'\ ol l'roe~ro_:;;o, ];J,I t .. mbi&n­

con áyud!\ de protocci6n, 

Con reapec"';o a la A;;Udu Ofici'll ?1.l .. ""'\ e~. ne:n:-rollo, "e e­

probaron nlgunno reaolw:rion<>s solicitRndo "loa p!lÍ"ee d"•··nr2_ 

!j/ La Alianza Pnra el Progreso ee un buen ejemplo de cómo 1"8 
grandee tr~nsferonciqB de recursos tienden R f~Vl:>racer lon 
objetivos pol!tiooa del pa!e donnnte, !\SÍ como loa int~­
aee de determ!Mdoe erupoe en au eeno, como l•rn &!1!pres•u1 
tre.nan'loionalee. 
Uno de loe prinoipAleG objetivos lnicinloa de ln Ali!Ulza 
era cl~uronie políticos apoyar une. opción reformieta dam~ 
cri\tica en ~.L., ¡>?r'l evi. tf\r 0ue oe extendiorn lR Revolu­
ci6n CllbMe.. El objetivo urincipRl dP los pn{aes dooRrro-­
llndos en loa nuevos pI'OéTnlllRe propueatoe eor!a.n, sobr~ t~ 
do aoonórrlco: RU.<nentRr lRa exportRctoneo. 7111"" loe pR !nee­
del Tercer !l!Undo el ProeralllPl de Altenze pRra el Progreso -
serviría p!\ra inorement!U" au pro.Succión 1 el empleo y RC~i 
var BWI propian eoonorn!na. 
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lladoa qua aW11enten sus oontribuo1onaa pAra llegar a la meta f! 
jRda por la ONU d<! o.7r, del ?:tB, Dado el osoaoo reau.ltAdo 1 es 

dudoao que las aotu"lea cond1c1ones tel1€M mucha e:fioacio.. De -

hecho la ayi1da oficial p!U'A el desarrollo ha diamiauido con raJ!. 

:>ecto al P'ffi d·•ade ~ue come!U:Ó l.• diÍORda 1e loe 70. 

Loa fondos de ayUdn trfl11Sfsridos a loa ps!saa en desarro~ 

llo dllr'\nte poco m~s o menos los Últimos 10 años revela la ora­

ciente im~ort'Uloia de loa oreaniaC!<lB i~to~nncion~lea en esta ~ 

campo. A parte dn AWDentiu- ~tablemsnte la cU..'Ult!a efectiva do­

los fondos daeemboloadoo por ellos, eatoe organismos hAn aporta 

do unn contr!.buoidn relativa mayor al prooeao de desarrollo y,­

por Último, hsn a:JUJa!.do una fwiclón rootorn de todo ooto proce­

so. l{o obstante, BotuqL:aente l• ·'lBYorí:e. de loo préstamos, or4d,!. 

toe y donaciones se encuentren euJatoo a cond1o1onoo de uno u -

otro tipo, y en el :noJor do loa oasoa eetiLl vtn::ulndoa a un pro 

yeoto espeo!floo, 

Otro aspecto do relaci.on•B o política :n~neu.ria y finanai~ 

ra lo pode1noe encontrar er. lH interraoión de bl0<:>..iee de ayuda -

:nutua fi.nanc1ora-monat1tria. AHÍ, tene110a que en A;ooricR Latina­

se creó u:1 ~rganiomo oqra ~l &aegu.ramiento de créditoo a lq ex­

portAoi6n1 en ln Reunión Lat lnoFUDorlc.'Ula d& Or¡tA."'.liamoe du Segu.. 

roa d• Crédito a ln E.xportsoión que t•lY'O lugar en l.'l sede de la 

Cepal, an Santiai¡;o de Chile, a orincipioe de 1982, fuer~n epro­

bada3 las baeoe 0Rra l~ oonetitución d~ la AePCi&~ión Latinonm~ 

rlcFUla de Seguros de Crádi to a lH ZXportac i.Ón, 

Dv acuerdo oon el Estatuto qprobado durnnte lJl reun16n meE 

cionada, la Asociación Lotino••nerlcana de )rg'<lis.noa :te Seguroa 

de Crédito a la Exportación notuar~ oo~o una entidad de coopel',!! 

cl6n, inl'or:naoión y coord1naoión entre los ~rgnninmos lntino~m~ 
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rioanos 7 del C!\ribe, vincu1ados al seguro de or.fdito a la expo_t 

taoión, deetl.nRdR. a fortalecer y ampliar lae actividades de los­

mecanismoe propios de su ~mbito, 

Se conetder6, asi,niemo, l~ i;:iport.,nclq de conte.r con lB par 

tic L¡J'.'lC Lón lle oreoni~m;>e ?Ubr·.,¡;·ionqles e internocionoles ouo di­

rect'1 e indi.rcctqmente rc·•li?o.n "ctivid?.dee c-n el CR.muo 3el f1.-­

n .. '1:ict~mie!lto y .:iel eepuro ·~e cr~dit.o <::- lQ. export"ci&n y ,...\;.e pue­

d~n col::ibor.,r en -:occione'? di'.' intürés cc·n-S:i con le. i\.soci9.ct6n. ~ 

tas e~l.dndes podrár. tener lo crltded de IJrr;qniemoa AsesoMs de­

la .•.socinción, 

L.• c"tI'UCtllré\ orrnnii'l .. tiv?. lle 1° n•.iev• A~OCiRoi6n, tendm -

co ... o "Jrgsnon pri r.c i p~lee i o) l.,.. ,,.onii:blen de HepraeentanteR, nue­

actl.1.9.rá CQ .... o :;,.l ·11·fr.i.10 roct:..1; b) 18 jur.tq. dir.activa, que eará. -

ir.iStru.:nentc de l?. Asf. :.bl-::s: s e} 19. Secret,iríe. ?e.rrrJ\nente, órge.­

no ejecativo de l• fl,;od'\ción, 

;>or otr" p8rte, lA 0 yu1, que existe cn+.re loR o·<ses sociii-

11.stas, ~e d!I " tre.vée de l~ c~·Jµerectón econ-Srr.ic'!. inteI"r!Acioll!'ll 

~~tre e1loe .111ismos 1 Jl tr'?'\.'~!? ..:!el P~ncc Intern~ci"Jnal de Coouern-

ción •-·~':ln5xica. ~Ll objetivo ce d nprovoci18miento do lP. Reiste~ 

c1g. ecoriéa~ice :irOV(..tlicnte {.e otroE" p~i.Ít1(:3 :.:: ~Jct~llritna .. &ita. -

$lSistencia ¡::os1tiva d<:::l ~J<.t~ri.or· li.ur .. c rC'l~r.ión en 1~ue t: '·-:--~" los 

pe.Íeee :iC:.:CCf..;it"~n de c·:inoci1 .. .;.i.entoe tecn0lór,icos~ /\de~1~s 1 tiener.1. -~ 

c:_ile Cesrrroll.er bl..en S'..l ~-¿;rtc1J..l tura ( pP.Ísé~ en dcc:i2:--rol :.o prtn-­

cipt"'lmente) r. fir. C.c ;'OCf:lr -... 1.·Lncntar "' ~us puebloe. 

Los cnn:iol~cios <:Ut~ •·:·~·:·:·t,, .. n ··n nueotrn po.i's (lan lla:n..-~daa e~ 

!)reaas tnm.snnctow.los) n<le1nle c1e do-n~n~r el Rpnruto eztrttR.l de.­

su f)nÍs df: orteen, t"..t:nb·- >-.:1 cont¡~.~1 de la!c. i..nstituctonee rmilti-

1?.tera.les de fin!lnc1.· 1 :!l~.an1..or c0;:,c ol p·~rr, el B~nco .. \undi~l y el· ... 

::rn, l' P. trRvée ~e r.llaE introducen. fuertes presionea aue {'"9.ran-
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't'ºtal Heta de 1~a F""nd"s Tranarerid"a ea a111~1u!n: de d"'lo.rea. 

Ti>tal do lao ruontea de noon­
ciq.miontn tant~ plfblicaa c"m." 
privadas, que afluyen a l"• 
pafsoe en denarrn11~. 

Fueotoa Hult1lateralea 

Ayuda. 0!1c1o.l. pnrn el Dosa­
~r•ll• (CAD) 

Organi&m"a Multilaterales 

BID 

Banco AoidHco de Dooarr<>ll• 

Bco. Atrican~ de Desarrn110 

F'""ndt') d" De-sarr'>l l u Ec"n-1'c1co 
(PDE) de ln C~E'. 

Pr~grama de lnn Naci'nes Unldno 
pars. el Desarr"llO 

1960 

0.100 

300 

4 .100 

500 

1970 incrcnent."' "!, 

14. 700 90 p 

1.500 ~00 ;. 

5.·100 17 ;, 

1.100 110 ;. 

680 

250 

25 

no 

2!30 

tns r.,cd'6 ne:t."e (es decir, cxclu1d"3 l""s pag'"'tl p"r ac .. rth:nci 4 n tro.csrc­
r1dna pl'.'r ."'lr¿:onism.,s r.wt til.:Lt.eralec a lf'\o pa!aoe: en deaarr~110 &uceot.ar"'n 
mueh.~ eu1'.s rápidts.ct:-nte que i~s f"nd"n: i1r"venient.ea de ctrnlquicr "t.rc. fuen­
te. 

Fuente: FMl y dol Grup~ del nancn Hundinl. Heviata FinRnEBB V úeuarrn110. 

Y·'l• 9/ll~. 3, ~optiecbre de 1~72, P• 2~. 
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Uaen au ill'f•nionea r 110\JH todo que faTfll'HOan la alta t11.aa -

de utilidadea que obtienen a oo•ta de loa interoaoa popul..roa de 

loo pa!ae11 hulepedoa. 

1.2 B~NOO INTERNACIONAL DE RECONSTRUCCION Y FOMEH'rO (BIRF), 

El mooaniamo d•l llaneo laundial, oonaioto an que las prinoi­

palee nacionaa contribufen a la formaci&n de au oapital oon arr~ 

glo a eu rel!pec'U.Ta importancia eoon&lllica.. 1!f Pllmdo 11mploa.r ou­

cap1 tal en la conceni6n d• préetAlllOa inte~oionalee 1 a particu­

laroa o a loa pa!eoa c1.1100 proyectos ooan ocon4m1aamente aoepta.­

blea, pero no puedo obtener prlete.mo privado a tipos de inter&o­

r1uonable. 

Lt\ verdadera 1.mportanai.a del Banao fllundial re.dioa en qua -

puede emitir obli&ftcionea y Gl!IJ!lear el producto an nuevos préatn_ 

moa. !l/ Eetaa obl.igaoione11 aon aogurae ya quo eat&n gsrantiza­

d1111 por loa oréditoe de lae naoionea r.el Banoo puad• asegurar -

préetarAOe a oAmbio de u.na prima del 0.5~ al l~. 

La maror!a de loo expertos finanoieroe consideran el llanoo­

lllundial oomo un org-e.niemo intn-naoionnl propiedad de los gobiel!'­

noe y cl.lfa !unoi6n es financiar el c.~oimisnto eoondmioo y la 

productividad on eua pa!ees Etiembros en desarrollo. El Banco, o­

ficialmentG 11.amlsdo Banco Intnrruioional de ReoonetrucoiJn y Fo-­

me11to (BIR'lf), finanaia prinoipalinenn auz oporaoionon da or.!C:itlJ 

mediante o!ortn y venta de las obligaoiones que emito a inversi~ 

nioto.a privados, n loe oetRdoo y ous antida4cn. SU oapitnl in1~ 

cial ausorito por los pnÍoea miembroe, sun bene!ioica no distrl;.-

~ As!, la parte correepondiont~ e Eotndoo Unidoe ee de 1/3 
aproxillll\de.mente, 

12/ Ha logredo colooo.r el!lprÓutito~ en Eetndoe Unidos, Suiza y 
otros paÍsea. 



bu.idos y el flujo de reembolsos de eue ~r,etRmoe, ts.mbiEn con­

tribuyan eUBtRnoialmente n loe recursos del BRnQ.ct. ~ 

"nr~. cu:nplir au tarea, el BPnco !lPlicl\ nol íticaa de fina!!_ 

ciñción y de 1rést:-tll06 y r,rtlctic::t.D nue s.,'tiefnetlJ1 lr.aa demandas 

d& loe iltrC:-tdOS j :nd'.'. el !:.rl.TlC') ~er.liz~ O ll<:Vf' R. cnbo f'.l")l{tlCAS 

de li':",Uid~z, !uir~ o1 ~\se,i;::ur~.::iiento r!i;i. l~e renervn.A dol Ba.."'lCOJ­

l!!. ,,,.,¡ {ttcn ·i•ll !ln.'1.co ·~L'1.1i•.l <'n c•1onto n '!.inuide~ e~t/:' estrt1-

ch!"lilante !"!'1.~r.ionndO n, fU ~~0("'~'!".~ y A1..1. nol{ticn d~ préstNnOBJ 

i::~n C'.t'1:i•o P !1U i:ntruct·rrn ~e e:~ni tul es l!'\ limi tnci6n nuo irnp.2. 

ne " <l'.lf: créditos. 

r.., ~o~{~icn de !in~nci~mi~nto de nnrte del ~'\?leo '!U.'1.dial­

oe hn ióo ori..eatnnrl'J C:'l~R voz m~s ~ sst:-iblecer eatratepian p!l­

r·~ el d<S~ .. !'rr.-::illo y (1.iEt'?\o de ur:iy·~ctos fqv:>rccio:ulo ., ccctoree 

~riorit.,rio3 ~or ~~dt) d~t ~r~~ito. 

~~:l. lo- -.·.H1 :Jf'-l l'f'lft~rP. ~ :J:d~~cs, ~1 C!"P°c'ito 3e h!l. v~nido d.!, 

r1r.ie.:ido 1.~:i pcentll:id:1:!l'3nte h·,ci~ lo~ ¡,i:t!ao~ :->Obres :¡ menos d,! .. 

:J:l!'r:Jll;.clos del .\3i=i, 1.fri.c"l y .. \,J.{rica r>-·tiru.<. 

':1 e . .,:1to A c:>tr~te~!i-i :!1 dAanr~0l~o, !.-: t2orÍp .-,ue "Supo­

nÍR f1 1.te !..is b'!ncfictoo •lel cr:?c1.:!lto!1to habr(q!1 da llep:nr final 

¡nente .... l~a ;:~a1u: ilc l~a pobres,. h"'l .Jid.J suEti.tuid;l '.?Or un ª!! 

fooue fl 1{s Cl'f'.li.librrldO riu·~ cJ.i::htn: ~l cr~ci. ·1i0?1to ncelerado con 

...1..:l ~tRr:1e dir"!c'to 9 111. nol:.rezn, :nedl.'1!1.te pror,rq.'!lqa nara eleve.r 

ln nr'Jd:.tctivi~·:ad :¡ tof niv.:;les jt1 vid~ do l~~ -pobres ~el CR.rnpo 

y je lqA ci~d?des. 

En lo t~c011tR ~ sectores, el ~nfAsia ~e hu d~aplqzado ie­

la tnfraestructur~ (c"rreterae, forrocqrrilea, energía) y la -

l§./ TambiJn el Banco do rmportación y 8xportación &xtiendo or6 
ditoe :ü c>:tN1njoro1 p.ej., Mrq r.ue un f!Xportador nor~ea::-
11ertc'\no pueda vender maoutruo.rl.,. • cr4dito Al Br,uiil. 



industria a un programa máa jinámico encaminado hacia el creci­

miento, lR provisión de serv1.cioa b~aLcoa y la mejor diatribu~ 

ción del ir-1?7'eso. Si bien lR infr~eatructura sigue siendo illl?O~ 

trm.te, ¿J. fi.11~.nci::''.jtiento ;>;;¡rn. l'l dBa'irrollo agrícola y rural, -

1.ot:o:: 1.r ~..::rvict~s ul"-\>f}noe, n.b~ 1 .:teci:.1le:nto de agua y sa:i.ea:nien­

to, • rlt\CRCt6n, nob~nci.6:! y nntrici6n. se hP .. ~mplindo .T:uch!ai:no­

Q h~ Fido intr:cucico ·º" l•)f; ,.,.:> · ctoe que r.o lo tenían, 

f:H ~tl"nto :') di2e·-:o r:';_~ :11· yectoE ( cv....,111nci6n da proyectos), 

r-~ ef.'t~ r>reoent~ndo · .. J~ c.tFtH·i 1Srl ~ tJaoe loe sectores, nu~voe y 

trnrlicionnles, ?. lo dif.tri\-.uci6i: del inr:roeo y al empleo, al i!a 

!)~·cto r10brc el ':1(;dto, ~1 ile:-:r~rTol lo cie recureo3 e instituclonoe 

locEtlí"t., r 1~ fDr-.. ·c!.Ón Ce pe1·f:onc ... 1 lccn.l y a 1(1 nuoer~ción de­

lt,tt~cton~~ ~~ci~le~ f cult~1·cl~o. 

Otr?E ~~ lfl~ f·¡rc.i..o·.;:_•::; r~r.l E!!:u.:.; um~i:il t;:S aue cólo har~-

tn (;J.cJyect:is d€ oi~:s~r!"ollo); t-;~.bi{':'l 9. b:1~cado ls ocn3iÓn de -

•1tlli2'1r 1:-:tz- cc-c,per?tiV3s en. e·.t~ pror:raáV'l.:3 •3e YJré3._,~ctrnos y, al -

or;~l' ~i~mpo, ,r1cur?r !1··ll~r ~l ~edi) ae ~ejor~rlaa, u~ra nue 

~uednn c1~nltr ~ejJr e~E fi~esp 

t.:st.1 p;)lÍtic~ ·.le fi:-1~,-_ci"? 1!lie'1.to de oroyeotos esti:l encemin!!_ 

dA a ::\So?(urar r.J.e loe fon-·1of1 Gel Han~o :·1u.:1,j1r·l si• l:'lvi.~rt~¡ .:tn-

proyectos •c~rhdo;; ¡ prodtictivos qcte contribuy~'1 ~1 d<?anrrollo 

rl:~ l:i ec.1:"1 .. 11!n ael p~ÍP .... ~-s~-i:;:.··t.~rio, corno t~1ubt~~n ~ eu. C9.pnci­

'.lfld de ~·:iortize.r ol or~steino. 21 B•nco es Wl.11 in.stitución tAAto 

rte daanrrollo co~u ~i~nr\ciero. 

lJn~-t -~O~rli.ci.:5~. ·-:?c.->nr~riicr~ n··!c~er.ri.a nUO <\~be reunlr tOtiJ?.. i.n­

V•:?rR'l.Ó!'1 rl•l. '.:r;J,0 del 3.-.('·:) ·,'i•Fp'.L~l ~n lln pr:t{s O& que l<i i!lVCt­

i=lt6n ..=r~bf" de:--:-tiru1rt"1;.: -. ;.r:. r>r~.·y~eto. Seto oigti.l.ÍLCa oue al r.ro-­

yflcto nr,:>puesto i:"1r-::i ~l fin--=.uci·)~ie:tto :.lebo pr1!e-?ntnr ,osibili-
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dades razonablee de oue se ejecutará y funcionará con éxito, -

que encajará en ol pI1og1•e.ma de desarrollo del país y que 11rodJ! 

eirá un :·e:i'1iwiento satisfactorio ea rel'lci6n con la totc,lidad 

d.e la ~ll"/tlru.i. . .t1.. ~·1 arit obtcne!' IJ..."l pré tA.mo ddl :arqp, nl ¡.mÍl:J on 

CLh .. :ti~•l :...:oc tvn.Jl."' l.i c.üic'l.e:l.i:e '..'Hpt'l..!it.l~.d or···rli--;iciri, l.!~, Oe­

elr ~.J.i- :. ~.l:...(!10 (\.:>l .:3snc:>, ~l )r:L:t':l.cV :n·0¡iu11oto :"obe h~::nr­

ue ~!~Ht:..'J :...~ l:>u :-O.Í.1:!..t~u Je '.'...:, e "".;JJ.CL1:LJ. y ~lia1·)::1l.Ci.Jn d.-.1 

~.w:Y.;a :1'J =,.L .. C"> :..;u.: de•.Ld··'.!3 :tct•1:\l•.?e y ·L1.,ih1.es ·::0.1 •Jl Bnnco, e!_ 

n.o t .. !.1tbiJn c.:>n tod:'1a l,19 -:e:ll~::! f•.t?ntes de f Lnq_:'lciq.'.'!li.i;onto cxte_:: 

no. 

.:..i. :.'i.t[L.""iCiJ..:li.ent\J del ·.L:~H\rro11.1 cc:onó .. lico e.2 '.l.""".o :3e loe­

prl...li;l.).-i..:G.u .)(;jot,i·J.Jü µ::\r L lV.;i i..!'.l.:ü.~s ne ornó ol ~nn..::-J. ;.:1 cu!. 

J.:.t:.l.•J c.:. .• ~.u . .;,ú a.· • .' .. .:11.:11~1,;=:u ~.t.:: .:.i:ta;&.!?l:3 y ~o:. t~.r.;1_"'J12.t1.tos del 

B"l.:.tCO e::r.:i .:,:,c-:.i.l.n--..~") -~ i..;:f-...i.:-·J:· '!·.1~ n:::t.-< t'.n c··;i .. ci::::itl '.1 cl obt~ 

.1ue .Lou racioe:t, y q,J.. :.iism') ti.::n':lo el 3'lnco licbe d:ir ::;nt:;lsfnc­

c~ón a~1Jr.: .. c·J..:,p.!.imi.::a:i <!'J -··- ::i·C'i1-t'>Cv.:i.leb ~1 q1ie:ico lo '.1u.:ni­

,.ti:11;rq;-: f.-; __ .iJs c.-~ .31t:pr~i.;titc2. ~l B0 nco 1'°'.Ltndi:':::\l C0!1Cede nróet.u. 

~Od R pl1:JE j~ 10 1 lj J ~~ ~·~~·-• 

:.::~ D-1:~~.J ':'.lnd i•tl c:>ncc·J.~ ?r ~~·¡;;n;noo "l l)rent .. 1 t~-irio~-¡ nue lo­

rJt.leO.ei1 : .. t.::::.~.r .l.C1!.d.:it.· :r.i. e ... :1dic10!i.~- r· .. zon~blen 3~: o:r·n oartl!. 

Las :!T\._ii;.l,.~e ... cl~.;l;.,.l}w}PR.J\\l.')¡\)bJ.,'-9&.r"' ay .ldR .fin.a.nc.1.en1 a -­

~a-t.sG:P E~l 1&eo.rrollo cr.irente~ U.e C=??~'º Ld.'?!d crcd1 "ti.cria soni tt\-



AgenciA. de DeA,.rrollo !nt&rrl>\cional (Airy); ~aoeiactón !nterna­

cionsl de Fomento (~IP); TA Cor-porRción PirtRnciera InternRcio­

nal ( CPI) • 

l.:>.l. t\ .\r.>::11n~ n"' ni::o:~ll'lOtT.O !'<"'~:R'f~r.!'llf~t 1 un). 

T,o,. or~~itoA d~ i_n ~!Tl nyut\A.n" log uAÍaee en deA.,,rrollo­

~U> nec"!-;l tan c.qol t~l externo, 1)arR l" f1n .. nc1.!\clón do nroyec­

t,,. rentAblP.!' n~ro ~ue no nueden lmcer fn1nte a nr~stnmoe •n -

con,licione!' ordinRriRa; ::ior o tri'\ pRrtfl 1 los \)royectoP de <>nCl!?, 

ve ost"n dP~tin.qdoa q exnlotar innort,.ntee recursos d~ loe pAf 
ses e'1 doa<1rrollo !l'ed l<tnte CAui t"l empreseri•ü y co•1octmi"?nto­

técn1 co ~xterno. 

"l ~royecto ~e enclove c"racteríettco tiene por objeto e~ 

plotRr AlP'l).noA de los r 0 c,-IrRoe :;'l~e i"Ilnort~nt9R (rnnyor'Tl~'1.t-? ~l­

•1er.qleF) de un _p•Ís en deMrrollo mediante l" invor~lón 1e un-

7~1unen r.onsider>ble de CRoit'l y la Aoortoctón de con~ai~ien­

to9 tlc~icos tr•(dos del e~terior, en cowbl~•c16'1 con ~1 :r•s -

amnl1..o .ATIO.Y'O de 1.Q~ nut.:i:t'idRdes n11cionnles, 7 r-eneMl'T!ente, r:tl 

"r1'9~ro rJF? PCuerdoe e~neci"'lPe de conceet.6'r.. 

Un rAS&"O cArRct~rís-t;ico del nroy..:cto de enclqve ~')r:. lJE -

?.Ccerdoe dP. r-nrqnt!~ r.ue se co~cterte.n rntr~ el nrestq~i~t~ o-

preEtri-ni~tn.B y l':" e:npr~eP. c:n:erciRl v ~t'~ ~cci0n1..fttnr,, T.11'! '-'":l.­

'PrE"8A, 'JOr nPr el eje ndminietrrtt1.vo -j~ tod0 el nrovec":o, "JOSl. 

blo:ente dese'.1. lleV'lrse lP. p 0 rte do l!le >tt.ilidedeA v, nrolmbl~ 

ment-e, rrCU'!Jernr ~r:: rel~tt,.-~mente "JOCO tt~.'l"!'t\O l~e. 1.nvers1onea. 

~ C?.:r.biO de ello, ¡jebe eYnoneree 0 1 rÍOSfO 00 Ptlfrir nér"!1.1AS• 

r.l totnl de pré~t~rnoc dol R8nco VUndiPl conccdidoe P~!"<\ -

~royectoe de enclAVe ~~cile ~ntre US~~50 ~illonee f fJ~~5~0 mi-

11-onea, ~er1~n et.; inclu,vrn 0 r..o e!" P.~tn ente.e-orín nlMJ.nC"F c;:i.e:oe: 

i'l'crect~oo. ""l volu~1en tot•ü de lAR one!'11clones ~e este tino -



frente al total de loe pr,et!l.llloa del BEi.neo no es pe.rticularme~ 

te importante, Sin elllbargo, eU!llenta eu i.l!lportancia si se tiene 

en cuenta que gran parte de estos préstBJllOe ee otorgan a pa!-­

aee carentes de capacidad crediticia, lo owo.l significa, Q\U -

ain las téonioae de enclava estos proyectos posiblemente nuncv. 

hubieran etdo finAnciadoe por el Grupo del Banco. 

Si bien en condicionoe normnloe puede dl!.r8e por desconta­

do oue existe buena dispoeici6n, la capacidad dependerá en 

gran medida del volWlten de ingresos en diTieae que perciba el­

pa!e en cuesti6n y de la proporci6n aue de eatoe i.ng¡·eaoe ee -

destinará para ftlllOr'tizar y pagar loe intereses de loe pr,eta~ 

mos e~ternoe, Evidentemente cuando eeta proport1i6n ea baja, di 

gamos dol 10% o menos el servicio de la deuda será ~ucho meno5 

difícil parA el P"Ís oue Cll'•ndo la nroporci6n nlcanza el 20~ -

o mi(e. 

Un aspeoto interesante de la poeici6n del Blinco !llundial -

con respecto a la relaci6n deuda/ingreso en divinas ea aue no­

solamente tienen en cuente eUB proptoe derechos oino también -

todos loe demáe derechoe legítimos aunaue rivnleu entre oí, e~ 

bre loe ingrosoe en divisas dal pnia, como son, p. ej., la n&­

ceaidad de atender a otros serviciou de dellda y, lo oua as m.<la 

importa.uta, la de contar con 1'1e recureoe neoeo1'r1.os paNL la -

importaci6n de productoe eeencinlee. 

Otro tino de tl!llpreea l!.gnde. el Banco '!Undial lo _r_e¡;t:'_es<Dn­

tan las cooperativas. 

Lae cooperRti'n\3 coll!ltituyon un medio ~xcele~te de reali­

zar proyectos de deRdrl""llo y hacer llegar loe beneficios a te 

gente. El cnpital no ha oscaeoedo, pero frecuentemente l~ fal­

ta de bUAlla ~dminie~raci6n finanoiere h• impedido lR e!ioacie­

de aquel.las, 



Desde 1959, ollAndo •l Banco ooncedi6 eu primer prletamo en 

relnoi6n con oooperatiTaa, Juoeta loe primeros 111410•• d• 1971, al 

llaneo hab{a otorgRdo 150 préat!lllloe pRr>1 la 118rioultura, por una 

cuantía total de l 700 lllillones de dólares s9roxi.madamente, De­

e3t~ suma, 34 pr.fetaJllOa euaoritoe en 24 pa!ees, por un total de 

457,9 millon3e de dólares ee concedieron parR proyootoe en el -

sector agrario, en loe quo loe tondoa se entregaron directa e -

llldireotamonte a cooperattvae. 

Las ooopel'!ttivae ou• ee dedican a realizer proyeotoe del -

Banco pu•den div1.diree en general en doe ct.teeer a) lae nue ...-... 

prestllll eerv1.oioa tal•a como loa de el~borao1Ón y oomerciql1za­

o16n, o proporcionar insumos como el regadío, tartiliz1U1tea, -­

or&dito, etc., y b) loe nue ea dedican a la producción, ee de-­

cir, aquellos O!lllOB en que loa reoureoe de producción se poseen 

7 uti_lizan en oooperatine. 

T.ae oooperatlV?te de producción no han alcangado tanto éxi­

to en. loa pa!eea en desarrollo oomc lM oo•>perativ~a: __ d'!_eervi­

otoa, 

l.2.2 ASOi\!AoÍoN IKTERNAOIONAL D& POMF.:NTO (AIF), 

La Asoeiaoión Internacional de ?omento ('!1) fue fundada -

en 1960, p!U'!!. contribuir al fina.noiRJJLl.ento del desarrollo aco~i 

iaioo en loe pn!eoe en doun.rrollo con oapnoidad para emplear !o~ 

doe do empréstitos externos, poro aue tienen difioultndee ~nrn.­

pngar al 1111rv1.cio de •eaa deudas en oondicionee 01"<1!.nari•m, RUJl 

~ue sean las de los pr6etamoo dol Banoo rfUnd1al., 

Esta institución !ue orendR por el propio Banco ll!undinl p~ 

ra eftotoar préetBJ11oe en buenas ooll(l.ioionen y- deotinnrloa n p~ 

yectoo eepooíticoe tnloa como eacuelae, prol(%'11lllRB do pr.oducoion 

agr{colo.s, oarretoraa, plantas de tertiliEantoe, hoepit~les, -­

etc. 



La .\IP se puede entender oor lo que ea realmente, una ina­

tituci6n internacional de inversión y desarrollo, propiedad de­

los gobiernos del mundo y ooerada por ellos, fundada específic~ 

mente para servir a los países miembros en desarrollo más po~­

bres, y que todavía no pueden endeudarse en las condiciones del 

BIHF o del mercRdJ. La ~IF sigue siendo la fuente rnÁs importan­

te de asistencia concesionaria para los países en desarrollo -­

más pobres. 

Para obtener un crédito de la ~IF (préstamos concesiona--­

rios), la condición es que el país tenga capacidad insuficiente 

para atender un servicio de la deuda equivalente a sUB necesid~ 

des de capital externo.a largo plazo. 

Los créditos de la ,\IF considerados simplemente como dise­

ñado por el BRl1co Mundial tiene ya 20 años de antigUedad, sue -

condiciones han permanecido invariables en esencias un venci--­

miento de 50 años, 10 rufos de gracia,, sin intereses. 

La fórmula original de la .\IF estipula que loe créditos se 

otorguen a los benefici•rios a un interés igual a cero durnnte-

50 años. 

l. 2. 3 LA COR"OR~CIO~ FIN~NCIER.\ !NTERNAf)IO!(,U, (CFI). 

La Corporación Financiera. InternRCiJnal, es WlA de laa --­

fuentes mÁs importantes de fi!UlnciRmiento externo para la emor~ 

ea priv~da en el mundo en desarrollo. El sector privado desemp~ 

ña un papel decisivo en el proceso del desarrollo económico en­

el mundo en desarrollo. 

La conceoión de la Corporación nació de tres nrooosiciones 

básicas. Ln fundnment,ü era i~ observ'lción de nue hay f\:np"tlas -

zonas de lq actividad económica en las CURles lR empres" priva­

da puede ser un Agente eficaz del desarrollo económico. 



La 11~ oburrao16n fue la de que el sector prtndo no 

estaba tollll.Gdo parta tan 11ot1yqmu1te como po4!a. Salvo on la&­

in4ustriaa extraoti.fta, l" l.nvex-ei6n axtl"l'll~era prooedente de­

eetado• 1!14wrt:::-1alea DU!10a 111u,y 11prec!able11 eo habú e11t11ncado• 

fjaa empresa.a induatrialea conjuntl\O que podían aportar oportu.­

nldadu de inverai&n junta con lile Cl'p•Cldlldl\ll adm1nietrat~V'lltl 

r t&cnicae r el onpitsl neceaario, estaban ra bien aatableci~ 

41\.11 r 11.l!lPliallente extendidas en loa p11{eo11 1ndU11trial.•11 pero -

ao an el lllW\do en desarrollo. 

Eata detioieno1a llevaba a la toreara. raz6n pl'll'1'\ la crea­

o16n 4• la CPI. Se aoaten!a cpu la aaignaclc!ll de innratonea -

eataba inol1na4a en taYOr de loa pa{see tnd1U1trialee tanto de­

bido a las di!!oil•a condioionoa en al.aunos pa!aea en denarro­

llo como a las pol!ticaa reatrictivaa an R~D eatados ind.U!, 

trial.••· 

S• ere& esta otra innt1tuol6n porque el llaneo Mundial no­

oi'reca el tinllnoi,.111hnto directo neoeellrl.O pl\ra empresas en -

pa!see en desarrollos hab!a dos razones prinoipale111 la nrim<>­

ra, aue todos los pr&et8l!IOB del Benao tianon que estar g11rftllt,!. 

gados por ol eobiorno ael pqfe interesado r. sogundo, oue el ~ 

Banco no pod!a aportsr p~trilllonio ni. cspital de rie~go. 

En el cumplimiento de la tunoi6n especial de promover el-

01 .. oillli~nto del sector privado nyudando a ln o:reAoidn de empr~ 

sas priva4M en 1011 pa!uu en desarrollo, la CFI ha innrtido­

m&s de 0S$4 000 mtlloruie en pr&otamoe T p~rtioipao16n en ol e~ 

pi.tal social en proyeoto~ por valor de unSl8 300 millones en -

loa '11.timos 25 al'lo11. Los préatamos de ln m•I son generql'llente­

a l.argo plazo, Le.e tlll!la" do inter&e ae basan an las taaae co­

merciales exietentee, ds mane?'ft QU• oorreepond!U\ ~l ootaao de-
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1011 meroad.OB monetftriOB mundtale& a largo plat101 la oombinaot6n 

de tnveretonoe, el tipo de profecto 1 loe rieago• en ouo se in-

curre, 

A lo largo lle los al5.oe, la Oorporacidn lul 111r1r;11lo su. ea­

!uerso• ft otnco aotivillall•• prinotpales1 invers16n, promoct6n,­

un progn11na de mera.,lloe de capital, oonsorcio11 1 aail!tencia d!!, 

ni o a. 
ll) Innnifr., 

La Oorponoi6n. ha invertido en oae1 todoe lo• HOtores in­

dustrial•• de111le extre.cci6n o triturao16n de pi•dl"fl a proyectes 

petrcqu!mioo• tecnoldgl.ca .. nte avansa/10•1 d•olle prcyootoa bas~ 

tantH eeMtl.1011 oue ee rethr•n a l.a proAuccidn '1 tratami•nto­

de reoursoe agr!ccl.fte, ft la prcduca16n lle tnetrwnento11 lle pr•o! 

e16n aWllAlll•nte COJll\'licalloe, 

b) Promoo16n, 

Dentro lle esta funci6n, la Corpono.otdn relhie oportuntllallee 

de to:nreidn, Cl\pi tal y allminiatrao16n pa?1'1. proyflotos de inte-­

r&e p11.rt1culftr 'P"I'A eus pR!ee11 m1em"o:ro•, l\cudtendo a lltv.reae -

fuentes. Ra algunoe caeos, l.& Corporaci6n e:npren4eñ un e:itudio 

eeotorial de un P"Í• pe.no. ll•t•~11tiruor que olaae de 11arpre11ft t1ena 

potonnial -pRrn. aportar una oontribuoi6n Adecuada al deearrollo­

eoondmioo, como tl'Ullbi'n pAra producir ~enef1oioe, En otros oa--

4oe, loe pa!eee miembros de la CPI le p&diriln oue les ayudo a -

prolllOver aeotores <'U• han 11lentifiuado ºº"'º especialmente illtllO!: 

tantee para eu desarrcl.lo eoon6miao, 

o) ~rORdO 9• Oftpital•!t 
Reooncciendo lA import!\J\te aontr1buoi6n ~ue loe meroadoe 

financieros pueden ap~rtar al desarrollo aacn6ndao, lft CFI cre6 

un Dapartuen.to 4• k!aroallo lle CRpit&l.e11 en 1971, pftra proveer -
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recurwsoa espeoiRlizados a lsa neoeaidadee T problelll!l..ll .•n loa -

meroadoe tinanoieroe de inatitucionee fi~noiertt8, tanto públi 

oaa como privadas, pAra la ld0Vllizaci6n 1 aeignac16n de CRpi­

tal pArtl hacer trente a neceeidAdee d0 1nverai6n. 

d) Qontoroiot. 

La iJPI trnba;la en estrecha col,.bo:nto16n con 1nveratonill­

tea privados, bnncos comerciales 1 otr11s instituciones firutn-­

c1eras pnra estimul&r T asistir 11 otros en eue invorstonee no 

para sustituir n otrne fuent~e de fit11'1noiam1ento o 0011Ipetir -­

con ellas. La CJ'I busc" constantemente interesar a loe bancoe­

comercialee, lo mismo que a otras instituciones ftlll'tncieras, a 

agruparse en cor.sorcios de crédito y firll\.noiomiento paralelos, 

tRnt~ como una :nanern de dar c<l.lll]'.llimiento a dichos propósitoe­

como para eatimul.nr al mielbO tiempo 111 interveruiidn del !lector 

privado en el c~dito internnoional. 

e} Aeietenoia T&cnica. 

A.dem.<a de la asistencia directa " loe patrocinadores de 

proyectos do inverst.&n '1 mediunte el progrt'JllR de mercadee de -

capitnl de la Corporaci~n, 6ste he. intervenido mA:n en loe ~lti 

inos al'ioe en eetud1oe rtru-.neieron soctortRleA 1 1U1~ltzendo y 

aconsejando a loe pR!eee sobre el impacto do las políticas an­

ta actividad del sector priVRdo '1 recomendando elternativae de 

moviliza~i~n de recursos prtva.doe. 

En Ctlrulto ba..tteo de invers14n, la CPI no decide como loa -

doatáo. A diferencia de la.e instituciones finn.noierne comereie­

lee, la ~orpornci6n jut:aa lee posibles e111¡1reeae en t&rmtnoe de 

viabilidad eoonómioa y finnnciera. 

1.3 PONDO MONETARIO INTERNACIONAL (PMI). 

El Sietelll!l i.onetario Internacional oe ~ ••• el conjunto de-



reglas• pnl:ctio1111 e inatitu.cionee con lae que reali11:11I1 loa, pa,. 

goe por tranaaccionea entre los pa!ee11,,,!71 De hecho es el 

P"II el aue est&bleoe l&e nonaas, U\ base aue rige a la cui t.2, 

tal.idad de los pa!aeo del mundo. 

Otro siste:oa es el aue comprende a C!Wi todos los pa!soe­

eoc ialis taa, el C\U\l ee bese en el rublo tranu!erible emitidoe 

por el BAnoo Intor!U'lcional. de Corporaci6n Econ6mioa. 

En el F~I tambi&n ee inollJ3'•n a pa!ees eooi~liotae dntre­

elloe se encuentran Chinn, YugoalaVia, ilumania, V1ot Ha.in, Y•­

men del sur, 

A cada pa!e miembro dal Pondo, ee le aeig!U'l Wlft cuota nua 

determina BU SIIBCripción de aRpital, BU potencial de pr&et&lllO­

Y su poder de voto, Las cuotas se calculan en base el tamaffo -

eoonó:nioo de un pa!o, su comercio exterior y sus reoervne de 

oro 1 divi.SAB• F.l capital awiorito por loe pe!aes miembros b&­

de s&r pagados un ?5~ de le cuota en oro y ~l 75~ en lA moneda 

del pa!B.g¡/ 

Oficialmente el Pondo eB 1111" ir.stituoión espeoializflda en J.u­
Ueciones Unidas cuyas relacionoB ee bRsPn en un convenio quo -

excluyo cualouier ingerenoiR de lR ONU en eus actividades, su.­
óreano directivo ea la Junte de Gobernado~eo, formadR por re-­

presententee de los pa!oes miem~roo; eu Órgt\no permanente es -

la Junta de Directoras Ejocutivoo ( inicialmonte t'u.eron l?). 

F.1. mec~niemo del Fondo era mantener loe tipoe de oRmbio -

rel~tivamente estableo. Por lo tanto, el sistema ee base en el 

'!]/ IMCE y AD~OI. F.l Qom~roio Exterior de ~~xtco. '>"Xt, r~ito 
ree, 1932, V II, p.12 -

.!.!l/ En el o~pital inicial, E.E.u.u. ae~guró al 37~ de votoo T 
on 1973 el 20</;, 



patr<Sn oro-dólar de acuerdo con el CWll lae reeervne internacio­

nales se componen de oro y d6laree y lq creRci6n de liouidez. ee­

ree.liza por medio de la eicpanaión de lR. producción de oro y 1 

principalmente, mediante la emisión de dólares. F.etc ocurrió por 

el papel predominante de Estados Unidoe a !ineG de le Segunda ~ 

Guerra Mundial; por consiguiente, el FMI responde A la anaro~ía­

de producci6n de oro y la posición de lA Balan~a de Pagos de un­

paía y no e. loe objotivoa de liquidez de loe pAÍeeA miembros. El 

d61P.r se corona como el centro del Sistema Monetario Interl'lllcio­

nal y como inetr.llllento de lA pcnetrr<ci6n de loe grandes coneor-­

cioe transnaoionalee de origen norteamericano. EetAdoe Unidos se 

puso a emi-tir ~ d6lnree, exp11ndien.do el crédito, aumont1U1do la 

circulAci6n internacional y por ende ln linuidez. El d6ler se i~ 

troduc{a en lae economías Il:'cionnlee de V>lriadne fo:nnne, conce-­

diendo cr6ditoe, a trnvée de inversiones extrnnjerae directas, -

compl'8lldo acciones de emoreeAs !oráneae y nceionee cotizables en 

el mercado, mediante dep6sitoei en bnncoa extranjeroe y "douirie!l 

do obligaciones de e:npréetitoe eepec!ficoe. 

El Fondo trntn de eatRblccer reglan y procedimitntoe p·•ra -

impedir eue un p~{p incurra en deudas demn~iado grandes. Pnrn e­

llo, cuando una nación hn ncllJ1lulado deudas y !Me deud~~ c•>l"'nte­

u.~ período considerable, ee le aplicnn ciertas sPnciones y, LO -

que ea mle importante, los directores del Fondo consultan con el 

país y le hacen recomendacionee pa?'>l remediAr loe deeenuilibrios 

.w!, lae funcionee del Pondo son doa1 lne ree•llndorRs o c6digoe­

oue doterininan la conducta en cuestiones monetAriRe y financie-­

me inter:woionalee, y l!\e finf1ncierne .ned1'rntc lnc CUAlél'! nonen 

los recura o e a d iepoe ici6n de lo~ Jl!lÍe ee IOiembroe, 

El Fondo ee encare" de financiar deAeouilibrios de corto ~ 
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plazo para que loe pn!eee con déficit insostenible en eue bala& 

zae en cuenta corriente puedl\Jl adoptar las medidas de ajusta r~ 

aueridas pnrn reducir sus desequilibrios de pago. ~l hacerlo 

traza un rumbo de desarrollo basado en las ventajas y posibili­

dades de la libre competencia y en el supuesto de aue existen -

las condiciones adecuadas pnrn aprovechar esas ventnjaa, entre­

lRs nue destaca un siatema comercial internaciorlRl libre de -~ 

restricciones. 

1.3.1. Las políticas de ajuste. L!ts funciones finencieraa­

eatablecidaa en el artículo I (V) del Convenio Constitutivo del 

F~I cuyo objetivo ea • ••• infundir confil\Jlza a loe países miem~ 

bros y con las gnrnntías adecuadas, los recursos generales del­

Fondo, dándole cast oportunidad de oue corrijan los desequili~ 

brioa de sus balanzas de pagos sin incurrir en medidas pernici2. 

eaa para la prosperidad nncionel e internacional ••• 12f 
Sin embnrgo, las políticas que el Fondo sugiere a aun paí­

ses miembros va en contra de loa objetivos planteados. A prin~ 

cipio de loa a~os 50, el Fondo comenzó a sugerir a los países -

miembros con problemas de balanza de pagos la adopción de polí­

ticas finnncieras internacionales estables¡ devalu.aciones de la 

monPda nacional~pol!tica de austeridad del pasto público; libe­

ración de precios; eltminación de subsidios; "congelación• de -

salarios Y que no exista control de cambios¡ aon los renuieitoa 

para tener acceso a loa recursos. Obviamente el Fondo solo tie­

ne poder par' aueerir medidas intert1Acion,~les do nolítico econ2 

mica a loe países nue necesitan de sus recuraos, o sea, a loe -

deficitarios, nue en su mayoría son en dPsarrollo; ~n cambio no 

ha tnfluido hasta nuestros dÍee, en las medidas internacionnles 

121 I~CE, ADACI. op cit. vol. rr p.15 



de pol{tioa econ6m1oa de loa pn!eoa euperavi.tnrioa, a1111Que el ~ 

convenio le oonced• autoridad pArA heoerlo. 

Loa pa{sas en doesrrollo oon inauficionoJ.!I d.rt recuraoa en -­

oondiotones ndeOW\dne n~optnn políticas econ6~io!ls, oue pnrecen­

no ser doeanblee, pero a lae cuales ae ven foreadoe a recurrir -

si quieren alcanzar Ul'lll tesa de oreci~iento rezonsble. Así, en -

ooae1onse ae ondeUdan en oondtoiones ncoptnbles o utilizRn emi~ 

st&n interna para f1nanc1er el gasto público con eu conscouents­

steoto inflnotons.rio. 

Loa prognuna.e de aj\18te del FMI no pnreoon tomar en cuentn­

loa desequilibrios externou, atacan e&lo loe desequilibrios de -

p•goa de 1011 países en desarrollo, como si fuere un si!llple rro-­

blelll!l i"in.:l.nOiero, y dejan de lado lnfl neceeidqdee da deanrrollo; 

puee·la bnl"nza de pngoe de esos p~!eee eetan eetrechn~ento lig~ 

doe al prooaeo de deuarroll.o. 

1,3.2, Loe prlatA~e del Fondo. Con el fln 1á cumolir con -

eue objetivoe, el Pon.;'Jo n elaborl\do proer~IIIRB da ootabillznci6n­

que ee h11n n9liondo mediAnto ao••erdos de crédito co!ltin.gento -

(etand··by errnnge:nor.t) y, inRe recientemente, por 'nedi~ de «cuer­

doo denominltdoe de r~cilidad ampliada. 

Ultimrun.,nte el Pondo hA sido llJUdlfic"do en forma suatancinl 

respecto a la eetructurn original. F..11 1976, ou CRrta Constituti­

va fue adicionada oru11binndo el rdgimen de taon fija de c 0 mbioa -

por mecaniE>moe t'lexibles, oue hRn permitido " las monedRB Mcto­

w.lea "flotar~ en rel~ei6n no o6lo el dÓ1Rr 1 nue ?er<liÓ su pred2, 

minio primitivo, sino en relación n otrcie <!iviaaa :nenoc err-lti­

cao. Sin e:nbArgo, el aieterna de flotqotón eu¡¡erióo en le Rount6n 

de JamAic" en dtcho "~º• no iogró super»~ los problemqe de ltnui 

dez ouo eni'rentan e~ !arma ya perms.aente lon pq!eee en v1aa de -

desarrollo. 



F.n l" ,,n(otioa, lA oondioiollfolidl'ld del Fondo .funoiolll'I do a­

cuerdo a varias etAp•ui. Durante eatas et•pas el Pond:> he. tenido­

un rápido ~umento de la asistencia ~n los pR{ees en deearrollo,­

en particular, de loe pa!aee afrionnoe en loe Últimos aaoe. En -

unn prirnera etApa siguió el acentuado numento de loe precios dol 

!)etr&leo a .finbs de 197.:- y al eetRblecimiento del servicio del -

petr&leo por el Pondo pe.r' ayudar R nus miembros " a..frontar 1nui .. 

problelllAa do PBKºª' uurante eeto mismo per!o~o tambi~n aumentó -

considernblemente la asistencia del Fondo a eetoo pa!ees Rl wn~ 

paro ~el servicio de financi•miento compensatorio, el c\11\l se u­

tiliza pera finRnciar 1natú'tcienc1!\a temporales d• loa ingreeoe­

de exportAci6n que el país miembro no puede controlnr. 

En otra etnpA .fuo creado el crédito contingenta, eotoe ~-..­

Acuerdos son una técnica mediante lo cual loa miembros pueden~ 

tener l~ seguridad de pronta ayuda !inanoiern del Fondo, siempre 

que l:. neoasidRd f''.lrj:> durru>te el período del acuerdo. toe pro­

gramas reepnld~doe cor acuerdoa de or6dito contingente están oou 

cebidoa porn corregir diversas di!icultadeo de :e..~lnnza de Pngoe. 

Lo importante ea la mngnitud del problema de loa pagos y haeta -

d&n'.l<> ).O!! d.eucr. ülibrioa h»Y><•l oreado dl.atoraionea en la econo­

lllÍa. 

El siguiente perl'.odo con.siete en présta.noa del Pondo l'idu"­

ciario, e;. cu.<•l ee creó en 1976 en beneficio do loo pn!eee en -

desarrollo, con &l producto de lR venta de una parto del ore ~ 

del Fondo, 

En 1979, el Fondo aumentó conaider<1blemontc el apoyo a pn!­

eee ~frica•~os v•- Vl.rtud de aouordou de Derechos Ea!Jeci 0 leo de G,i 

ro (D''G) y ncuordoa ampli>tdoe p"ra roepnldar programas glo'balee­

de •juste. 



La actividAd :t'in<>noiera del Pondo en 1981 11obr<tp11116 por un 

BJDPlio lllllrgen todos los niveles en t6rminoa de monto total de -

reouraoe comprometidos Rl ampnro del acuerdo 1e derecho de gt?'<) 

y de acuordoe Ampliados; l~ owent tud de ltin oomprns efectURdaa, 

y el nt!mero de aouerdoa con países miembros oon eleV'\da condi-­

oioMlid•d enel. uso de loa recuJ"cos del Fondo. Lo11 oompromteoa­

totales do préetnmos en 1381 fueron de n~r. 15 000 millones, nu­

ma sin precedentes y cue es m~s del doble del V!tlor r.ul:a alto n! 

caru:ado antes, de DEG 7 000 ~illon~e en el affo de 198o. Todos -

estos compromieos fueron en fRvor de pa{oee menos des!\rrolladoa. 

El volumen de compras hccluls p~r pa!ees miembro~ (inclutdoe loe 

préstamos del l'ondo Fiduc0trio), llcg"'-ndo a DEG 7 100 millones, 

f'rente l!l loa Dr:G 4 600 .nillone,J e'.1 1980 y ,,_l '.UÚCiruo precedente­

de DEG 6 000 .nillones Q:J.e se nlc•n~6 en 1960. Tod"a lna comprns 

fueron de pRÍeen en dee<tri:-ollo, 

1.3.). La Política del FV.r en el "!Undo '!ar¡::inal. Deede --

1958, ha pretendido y, ele hecho lo h"-co, U!'. t'N\to eopect<tl a -

los pRÍeee pobres. 

lil F\II <iiepone de 4 he?T1'miant~.s prinoipalaa 1 

La Reietencia t~cnioa ha nido b~aion pnra el F'l! y por lo­

!lliem.o le ha otorg~do i:,-i;ror ;itención nue n lR fi!V'nciera, '-'"11,i-­

lando au proo1o convenio co:-.stttuttvo, l"-a mieionoe del Fondo -· 

so dedio&n a intervenir dirrctnmente en los <tnuntoe internos de 

loe países, eacUdándose en ln aeeeorín tócnica ous o~naiete en­

recetar una eeric de ?ropueatnn de pol!ticn económica que atri­

buyen a lA moneda todne l~s virtudes nuo tontficnrru1 a lAG eco­

nom{ne nacionRlee, 

Entre lAe reoomendFtclon&s ea encuentr1m ril1mterunientos ile-

aumeuta:r ln axportaci6n de 2 o produoton pri~rioe oara ele-
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VRr le entrRdR de divi.sna; limitnr las inversiones de cnpitRl -

pRrR combRtir lA inflRción; reducir los gRstos de consumo ryRrR­

enuilibrar el nresuoueeto; dev•lu,,~cionea y disminución del sRl~ 

rio real y de la intervención oroductivn del Estndo, en lR eco­

nomía. 

Los oroernlll8S de consulta, el F:.rr control11 °1 cu.,,nlimiento 

de lna medidas previamente trazndas si un pnís prnctica unR po­

lítica diferente a ln ~ue debería aplicnr, la institución lo -­

privR de los vréditos bRjo el pretexto de ~ue puede utilizarlos 

oll.ra fines no adecu".doa, como sucedió a Perú en 1977. 

Política crediticia discrimir19toria, ~ue actua en función­

de los intereses econó~icos y políticos de loa duenos del con~ 

trol del f,\fL 

Los Acuerdos narnlelos, el Fondo actúa coCTo punta de lanza 

del cnpi tal orivRdo intern.,cionnl y sus misiones técnicns tie­

nen oue ver con los RCUerdos pnrAlelos nue consinten en nue el­

crédito del Fondo va Rco:np•nado de créditos de l~ b'1!lcA µriv~dA 

y de entidades l'uberna:nentales de EUA y otron p•frcs, como en -

el c~so de l" crisis financiera ~exicnnn de 1976, l" de Argent! 

na y la Peru~na de 1978. 

Arnérics:t L~tin!t f?~ e•J conjunto vi0 ~unc:itar !:iU ooder de vo­

to, pero aún ~ niveles insuficientes, lo que, al no cqmbi:i:tr laa 

ree-las del juep.o en el seno del F'o!I, loo po1ges en dee?rrollo _ 

son obligados e corregir sus desequilibrios con medidRS que im­

nlican sncrificRr el des,.rrollo económico y el bienest"r ponu­
lar, 

Finalmente y debido R Vt crisis de recesión "CO'llt>~ñ,.da de­

inl'lación oue ofecta l" economÍR cqpit~listR mundi,.l, an sep--­

tiembre de l'J'l9, en llel¡:r,,do, ~~ "ro"uso un nuevo <'i.ºtc-.11 ~ llRm~ 
ñ'? ''c 11entA dP tr~n!-'f~renci~'' 1?, \l nue f.1. d Íl:"lr perdió otra ba-



talla, 1nic1&ndooe au reeoate por 11U1dio de ouentaa tipo n~a, en 

loe que loe pa{eeo, eapecinlm9nte petroleros y europeos, deci~ 

dieron cambiar eua CW'lntioaRa reservas en d6laree 0or cuentnn -

de trnrui:ferencitoa ec. el l'"·':I. 

En e!ntF.!eie, el l''-!I "1'ront" una crieie institucional aemer­

jante a los del GATT y otros orgnnismos EurgidoP de ln 0osgua~ 

rra. 

1.4 BANCO f!llT".RA)'P.<1'.CANO m:: DE'l~J<.ROLJ'..O (JHD). 

El BID ouente hPstP ahorn con 43 pnÍB•A miembroe, a.u prin­

cipnl apDrtador son loa Estados Unidos de Norto'tllléricn. su fun­

oi6n euencial radica en la ayuda :fL"'lnncier" CJRrr> proernm"e de -

peouefios proyec";os ( coo;inrec ión t~~nica.) que beneficien " gru-­

pos a~ bajos i:icroso~ de l•)e ¡i·{"gn rnennp oeserrollRdcs, nue -­

tienen poco o nirIC"l.t"'l ~cceso R 1'"'.S fuentP.PJ convencionnlae de cr§. 

di to. 

l. 5 Bll'.lC' "R!VADA. 

- nentro de eot e ronglón loz b,,ncos pri v~doa internncioruüoe 

han <1estac!'.do :náa en CUB.lÚlO n "Yull" finnncierR "º _ref1ere. 

:::ntrc lo!' M.ncos 'OriVPaos interOActonnlen :nPs ir.tportFUltes­

ee encucntrM loe norte"\mericanos como el t:">tT'ffi~'lX, <ThAue ·-~nh!!, 

ttan Bank, JlAnk o!" f\'11erl.ca 1 The 1'irot rlattonal Ci.ty !'Rnk, etc.; 

loa Brrncou SUizoo; jRuoneses; los b?uCo8 de lo~ '"'":!'.sea indua--­

trializados euro?oOs y otros. 

Loe pFl{ees uubdeonrrollados dcbPn tr!\tar de restringir loP 

cr~ditoe de bancos trnn.~nncionnle9 nor aue Ulll' excesiva depen~ 

dencia de ostoc práat~non podrfo limitar las di,.tintns eetr1tt&­

gi0e de desarrollo ¡i:rnibl»e. ""r'' ~er t<Ujcto d¿ crédito un pn!n 

pllede adoptar un eati1o do dd'lBt»"Ollo en el que, debido " la -­

GX'Jgernda priori'1ad qu~ se conc~de a. loe 1ndicA~oree t'innnct.e­

roe, 6Rtos ee logrt\n n costn de sua objetivos de dP-snrrollo. --



Lo• Bancoe Trananacionalee pueden presionar 4ireot!ll!lel\te pttra­

que euto eee an!. 

2. E:!'l'llUCIDRA DB LA LIQUIDEZ Iim!R1'ACIOl'fAL. 

El problema del Sistema 'l!OnetRrlo tnternaciontil. no ae pll!, 

d6 comprender ain tres eapectos tund~entalea1 liqu~~er 1 _ajua­

te y cuni"ienre. 

Ül. liquidez internecio111'1 ee puede definir como 1 ln numa­

d' lae reeervaa internRcionales oficialee, o en otrae pRlabra~ 

de loa recureo~ de ~ue dieponen lae nutoridadea moneterine de­

cade país pare loe objetivos de enfrentaros n loe d~ficit de -

b•iRnzn de p!lgoe. 

Las reservas internacionnlen inclUJ'An lea e~ietenciae ofl 

oi.D.es de oro, monedee convertibles, o J)erechoa &<pecinlee de­

GirO (Dfü'.); por :.o tanto, cn~n p<>Íe tiene n eu die_poeici&n una 

roservn propia, divieea, eeldoe de oro, D~Or lea reee!T!\a pre!. 

t•das (los aer~chos de ~ro del Fondo), que ee divide en dere­

ohoe de giro condicionales a incondicionnhe eegifu lo utilioa­

.,1 país bajo le. condición 'Je devolverlos o te::Jgl\ nue aceptar -

t~-~1bién otros rooulsitoe y 1" !!1 tu".otón de re,,ervn (o oof!ioión 

,1e oro) ar4tc i?l F'on~o, 

L:i liquidez intern<tc1.onnl ca neco~~.rio c:'c lll!'ne?"n quo loe­

pa!eos uaedRit fi:t.<>.nciar temno'.N'lmente eue d&ficits, ~in rea~ 

triccicnes directae al comercio y perl!litiand~ nl mismo tiempo­

qae otrRa m~didn.e de njuate .,,;,,. acept,.bles operan !)ar. corre­

gir dcsequilibrioo en lf\ baJ.nnv1. de ?'\/l'OB. Si hay "mu:r oooa" -

liquid~z, so obet'!.culizn Lf\ onm!lB1Ón del co·aerolo mundial¡ ei 

hny "m·lch.-i" ne rener'ln nrP.:'>i.on~e infi~otorou-1.ne munii i<tle". 

No ex19to unR rel•\ClÓn diroota entre l'\e reeervtls neceea­

riRS -¡ ol volwnen o wlor ~el comercio. Por otro le.do, exiete-
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una relaci6n llt{a d~cta entre la liquidez internacional y loe 

d&tio:l.t o superávit de balanu de pf141;011, Lae noceeidAdes de l.!:, 

qlddez :l.nternaoicnal dependan de loe faotorea que determinqn -

la magrd.tud del deseouilibrio internacional. 

El problelllt> C!.e ewnt.nistrar liquidez adecuada so relACiona. 

con el proble~ del !'I ~uste en qua lf<e monedat c~i:vet"tiblee ~o­

haoen parte de l&a reearvas internacionalee cuan1o los pe{see­

emilloree incurran en d&f'icit de l!\ balam:a de pagos 1 loa c1U1-

celen con eua propias monedas. 

in ~caniemo de a~uste no operó b1.en er. el ;:er!odo de la­

pcstguerra, de manera que loa pa{eeg especialmente loa su~. p~ 

ro tambi.Sn otro11 p'l(eee industrialh•doe (excepto Al&m .. n:L,,.), -

continu<iron incurriendo e11 enJr:nes dá!ioit ¡ engrosando la J.i­

quidez 1ntArnaoton«l a !)artir ·1el au"lento da l.oa prao loe del -

petróleo en 1973• 

Existe relación entre loe ;iroble;n<UJ de liquidez. y "juste­

con el probloilla de confianza, :!lientrRo .nenos adecuado eoa el -

meoaniemo de ajuste, m..'\}'orea serñn 103 déficit de la balnn~~ -

de pRgoa on que incurri.eren lo.o principnlee »ai'.;;ee :\.nd:.u;triali 

zRdoe, m~a 0er~ietirlút estos dtficit en ol tielltpo, y, ?Or con­

siguiente, rrute eW.dirán ~?tao a lF. liquid97. mundin.l (en 1 <t me­

dida en ~us loa p~Íaee financia.~ l?e d&ficit con B\UJ propiRB -

monedas). Pero e m~dida que cor.tiOÚl\n numento.ndo lns exieten-­

oiae mundia1e1< de CU!!llquier .ncneda, disminuye la confiRnzR en­

eetf' moneda.. Estos -;iroblemq>: e.e ll.auidez, "j1>uto y confl.~nza -

que ost~n mu,y relacionado entre s! constituyeron l~R causa.e -­

fundamentalea del frA.CP.so del ei2te1!lll de BrE:tton 'Voode en 1971. 

y, en gran perter conetitu.,.en la causa de la ineatabilidRd de-

1975 1 de nuestro~ días. 

-.'¡ 



" ••• la liauidez tiene que ~r con lll cant14a4 

de medidae tinanciel"!U' de que 41epone f4c11~ 

111ente el eietema monetaria 1ntern.aoional pe.re 

h:lcer trente r loe d eeeQuiltbrioe "'U decide­

!iru>nci"r o oue debe financiar d\lrl\nte el pr~ 

ceeo de ajuate. 'Ln confi•n~n ~n el eiRt~~" ee 

neceei t" pnrs "3~gur,.ree de q•1e 1011 pa!Bes, -

individualmente, Al creer nuo el eiBtelll!\ ae ~ 

Tiene nbnjo, no den rienda sueltR R BUll temo­

res tratando de hacer dinero (9speculqct&n -­

priVA.da) o de prot~eer sUe intP.reees neoiona­

lee (lao ~u+;ot1.dn1ea nionet11rine) •• 'lgg/ 

ti.,, c 0ntid~a de reeerv~'l ~'Je nJl.!ce:.itA t1tl ,.·1tAte·!!(\ 1r.onetRrio 

i:itern!lci~n!U. depent'.a en ~" :netHd'!I de '·"" onrl'.\ote~{,,ttaRs -­

del ~ecanismo de ajuste. B!ljO un si~te!ll!'I de cambio libremente­

flexibce, nin intervención encl. nierc~1o d~ diviaee nor ~nrte -

de lfta flUt?ridftd~s ~onnt~rl~~, no h~y nneesidnd de reservas ~ 

t~rn'\cionalea. El "leroft10 l\e d1.vi.""" tienn nuo clasi!\c~r8e. -

Un.'\ cr!ticn aue 1'18 h1tce " 1'19 ti)lO!? dP. Cftmbi'> 11.brem~ntp, nex! 
bl~<J 3s ~'te destruyen 1."r. ccono:i!1w nncionnleo entre oí. El C!!_ 

mercio y l~a fl!'V1nz~3 y, ~~~Pniol~ont~, lo~ ~ovtmtentoe de CA­

pitnl " l•rgo i:ilazo necee•.ri·)~ p11M 1" tnte1~r,.ción omn~ l"1 1 ofl 

casi 9SlI\U"O cue se vo".n ~1uclñ:n1 ~'>>" 1·)8 rie,,gos complement~ 

r1os de lRs oacilftcioneA de los tipo~ d~ nnmbio, 

F.ntre loe ti?O" de C"t'lbit1 libremente fleYlbles, on un ex­

tremo ;¡ el ti!'o ~e cmnbio ..,er.1.,nPntc fijo, en el otro, pueden­

d i.eti!:J,.o;•.iirse cuntro nosibilidndoo1 

ZQ/ Kind1.eb1:rr,er, Charlee. l';conom!" rntAf!l.!\C10rll'.l. r.d. t¡guilar 
1976, peg. 508. 



Bl tipo t!a c~bio nez;:ible con intervenoi.Sn guberruuaental. pro~ 
pone que el gobierno ¡!Uede reconocer lne int'luenoiBB trP..naito­

~ae n lAs ~ue debiera permitiree alterar el tipo de cqmbi6 o -

poner en movimiento lr :ri!dintribuci6n de lo~ r<!Curaos, 

El de Aamli• oacilaci.Sn (~ide b8nd) lRnzada originslmente por -

Keynee y l'evivide nor Geor..-g llnlm, ~cent" el comiiromieo de aue­

los tipos de cambio ~luctúen ltbre~ente dentro do mi{rvenoE lo -

suficiento•ncnte .i::iplioe n°r• rur ojerY.gn ef'ectoe eobr" l• 1ia­

trtbuot6n de lo" recursoa, cero no tan nmplios auo nueda alte­

rar los contActos econónicos internvci0n•les q C•uan del rteag~ 

Se conternplrui. o~c i l~c ionae d u nite o menos ol 1 e ?<;;', en virtud -

de los rcueraoc eYfrtcntcs. 

El de control ~Juetrth1.e (•dju~tpble ¡;er;) ª" un ti no ti;jo nue es 

alterado de cunndo en c~ndo. De hecho ce la for::-i. n.doptR.da en­

el Convenio Constl.tutivo del l"ondo !wfon•t~r1o Intern~cion:ll, ao­

Bretton ll'oodA P.r. ).944. Cunn,>c; "" »cord~ o,ue "or{qn ,,~r'ri ~i~P!l -

pequeñ•.s oscil•cionc~ ~el Upo de cpmbio er. eLV'lauier momento y 

lOS m.{e grandes, eélo 07'.l él C0 80 de Un Ó",.OeqUi.libriO fttndRmen­

tal, P~Ee 11ue 91 c-\-:r ect~ r;?Volá.cion::i..ndo h:':lcia nn t.tp::. ::!E cA::nbio 

fijo. Se dicr •ue ~l c~"tr'l oju~toble not111'.tlR le· e•'lPCtJ.lnci6n 

deeestabil1~3c'ora al pMporcionnr o los <··n~culn~<>rr~ .,,... ~·r·-·­

c1Ón ú.ntcnr curin1·~ U!".rt :r.onei1~ gp onf' 11::=;it~. ~n ,,i.flcul4:'3des no -

es probabl~ ":.te v::oyP. h9cie nrrib'l y "i "IUY nrobp.b}.e oue "P.YA h.!t 

cia !lbajo, 

Y', por Último, el de oon~rol v11r!'1.ble (gliaif' pe~) lo<: tipoe de 

CR:nbio son libree ;i~ r~ .cv'lree, pn!"o a6lo en c=nt!a l i•ni tndq -

en C"l.do p~·,-frdo. 

Todoa ell.oe trator. 1e h.0 cer •;so de l~ ;iol!tica de VRria­

cidn del gaeto ;i~.rR. el Ajs.ste y todqs el l'I" re<>utoren -.ue el -
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sistema tenga liquidez pRrA financiar los dees"uilibrioa tr<lnsi 

torios. En CAda una de ellna Be necesitan reservas 1Íouid11.B, F.a­

tAe vienen swninistradqa por el oro y lAs diviBAB evteriorea. 

El problemA de lR confi"nza no se 111Rneja f6cilmente medilUl­

te P~r,,nt!as, rnlAcionea fij"s de t?"AnafercnciRa, 1nternaoio111lli 

ZRCiÓn de lRS reeervns O ln CreRCiÓn de un nuevo ·qctivo de rase.!: 

va. L~s reaerVRs ~undiqlee ~odrÍAn ser incr~mentRdqs 

elevación del precio del oro. Lns reservas de diviane oueden P.er 

f~cilmente nroducidRa cor los sunerÁvit y loe déficit, oor lea -

onerA.cionea "eYmn" y i>Or el pr~str-unO i.'-terí1R.C:i0Ml .. Dtchne reser. 

vao eUfren el inconveniente de que ou constante cnaación nlanten 

W1 µroblerna de confinnza. L" reforM rnonetAriA mundinl est.{ non­

diente de una Amplia aorie de disoutao Acerca de cómo proceder,­

di.e'ltlt•s en l~a nue eatÁn "'l lneF\doa " di!'erentas lndos los 1Jn!-­

see con d~ficit y acuelloe otros con ouoer~vit, 

El si,,ternn del r"H ea el encRrgRdO de aumentar la liolU.de!!: 

de los pn!eee n fin de fRctlitRr ln secuencia de sus metAe econ~ 

micas nqcionnlea. A nedindoo de los Años nesenta s1irp:teron abun­

dantes cr!tto,.e Pn cu•nto e¡ aue 1,, Houic!cz c'ra inetú'!cle11te y -

de nue 1mtorooc!n. el desnrrollo ñel Co'!lercio Intern,cion•l. 

LR pnrte nue comprende o correa~onae n lR creRción de linui 

dez constituye uno de los puntos asonciRles estnblecidoe por el­

(lonvento Constitutivo del fl'H. «:~to se h1> renlizRrio y de hecho 

ae eie;ue llevRndo a C!lbo, medi 0 nte el d~fi~it de lq b<llnnzA de -

¡>!l{l'.OB de Bet,,doe Unidos, es decir, l)Or medio de ln e'Jlisión dira.!<. 

tA de dÓlnree por norte de eso pn{e, Eete eietolllA provoca una ~ 

t?"lnsferencia de recursos reRles de loe tenedores de dÓlnres ~­

(pR{eea con reservas de dÓlRree) haciA la autoridad monetRria e­

•nisora, fencSmeno conocido como eeigniornee, cunndo en loe R!'loe -



l')l 

eeeenta ee comenzó a plantear seriamente la neoeeidRd de crear 

una moneda universal, cuyo emieor fwrra el P.'!I, l!\ diecueicSn 

gir& en torno A como er dtntribu!ri'UI n e8e eetp;niorRge, 

En Agosto de 1971 FetAdOs Unidos tuvo n'..le B.!11l1lOnder 1'1 -

oonvertibilided del d&lqr en oro y "117unos meses d•lenu~s, en 

dictembre, los nn{eoe indu.etri.,liv.edoe del ~rupo do loe Diez -

1irm.,ron el Acurdo imi.thsonümai que renlizeba los tinos de -

CRmbio y deVAluaciones dol dÓler eetedouniden.ees, Postertor!lle!J. 

te, en 1973 y d~snu&s de lA d~oil!l1'1. primer> devnlUJ1ción del d6-

1Rr las nr1.nc1.pE'1es monedAs del mundo Rbandonaron el ré,.-t!llen -

de peridodes fijee y oomenzRron a floter. 

El F,fi y lRs urincip!'.le~ 23 n•ciones del mundo hnn decid.!:. 

do hRcer R ntvel 1.nternncion<>.l lo ~ue l". íll/\yor!n de lns nnci.o­

nes ya hRn hecho "· nivel n<1c1.onnl 1 sustituir el oro nor otrne­

monedaa o dinero, 

Aa!, el F,\II e.etAblec io un nuevo Convenio Constitutivo, s~ 

pÚn el cual l"B roeervAs de loB nn{see Y" no sólo consisten en 

oro, sino tambt6n en una combinnción de oro y monedRs convert.J:. 

bles. úae dos monedns empleadRs AOn ese ftn, denomin,d~s mone­

das de reservas o mon'das clave, son ln librn eeterltnR y el 

d61Ar. La 'lri1n.erA nredominÓ h.ostn noco dcr:l) 1.\és do lA puer;q, -

pero a p"rtir de entonces el dÓlnr pos6 "ser Me 1.muortl'lnte. 

Desde fines de lR 'levund• GttorrR Munótnl, l" moyor onrte­

dcl Aumento en ln 11.~uidez interDRcloDAl era orov1.etn nor ~Ól!!_ 

rea y nor otr..e monedns convertibles.~ 

El patrón oro. HintóricR,nente, su predom1.nio en los ú.ltt­

moe siglos " d la"tnuido, yn nue nnteriormento se uti l lzRbnn 112. 

g¡i' r.~a continUAo t'lucilUAcionos de loe ti ios de cnmbio 9st<ln 
dRndo ori17en q un creciente 1.nter&e " l~ creRción de u~ 
trAB unid,dee 1.ntornncion,.lee de cuentAI por ejem,, fl'·G, 
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nedas d• oro, o~o vt'llor dependía de au contenido de oro, el cwil 

a eu ve~ determinaba tambi'n el VRlOr de un tipo de moneda do oro 

en t&rminoe de otra. Lne reglae del pntrdn oro, ora oue un Banco­

Central deb!a estar eiompro dispuesto a convertir sua billetes en 

oro y viceversa a solicitud de cualquier particulAr, y oue hab!a­

de hAcerlo " un tipo oue ora llamado oaridnd oro o n~ridnd monet.!!. 

ria. Dentro de este sistema ln tAsa de cambio ee m~nten!a relati­

vamente fija, Esto establece una relación ftjn entre doa monedne­

owüesouiera (lA pRridAd de Combioe), Entonces, lA tASS de CAldbtO 

solamente puede VRriar oor encima y nor debAjo de ln pAridad de -

CAmbtoe (loe llamados puntos oro) en lA cunnt{a reorseentRda oor­

el costo de tranenortnr oro entre dos po{see o centros ~onetArios. 

Bajo el pntr6n oro, lR tasa de cambio eet~ determi11Ildn por lae ~ 

fuerzas de demnndA y oferta entre loe puntos oro, y se le imoide­

ealiree del rnne;o de los puntos Ol"O mediante envíos de oro. El P.!!. 

trdn de cambios de oro fue e~tablecido despu&e de 1° Segunda Gue­

rra :.tundial y estuvo vi~ente hAet~ 1971, Consistía en un sistema­

de tosa fija de cambio en el cual el dÓlnr estabn fijado en t6rmi 

nos de oro y otrRe monedAa eatRbnn fij"dA.a en ra~ón Al dólar. $a­

nermi t(a entonces oue 1°0 tqeA.a de C">nbio vor{aron lt 'lOr encl!ll!t­

o por debAjO de loe valoree de l~ pAridod fija, y los déficit o -

super&vtt en lA bAlAnza de pAeoe oodr!!Ul aer s~ld•doe en oro o en 

divisas convertibles, particularmente dÓl"rea, 

La l ibrn eeterlirut. IA libra eatFrltna fue hABt" la "rimera­

Gu<?rra :4undinl lR monea~ dominanto, debido rü OApel político y e­

conó'l!tco deeemoef\ado por Grnn Bret 0 11A en el mundo,, 

En la Ser:undA GuerTR :«un•li1'1 ae traru¡formó r~dic~l11ente la -

ettu0 oión. El Reino Unido perdió 1'l""n parte de sus inversiones en 

el extrnnjPro, .1 en consecuenci"• lA rentA obtenida 1'or eea v!n,-
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con lo aue deapu~a de l~ Sepunda Guerra Mundial, hA tenido oue 

comprar mayor proporción de sus importRcionea con aus ingresos 

»Or oxportncionea. H"cia 1970 lA bR1'•nzA. de pagoa bri t~nica n­

rro jaba un considerable euper~vit co:o resultado del~ deval~ 

oión; el pApel de monedA :1l"vo deoenmeñqdo oor la librA ester­

lina complicó aún ou{a l" posición britÁnica, c~ndo ae produ-­

cen problemas de balanza de pngoe desciende lA confi•n2a on ln 

libr" esterlina, y loa e"ldoe en ea1< moneda en wmoe de extrn!J; 

jeroa tienden n eer cn~bindoe por otras monedna y activos. ~ 

toncee lAs proaioneo CAmbinron h"cin el dÓlnr. 

Bl dÓlRt• .\ dif'ert'lncia de la llbr<o esterlina, surglÓ de -

la Segunda Guerrn Mun~iAl con WlR oÓlidR oosición, Aunoue loa­

EE!tAdoa Unidos contribU7eron de modo predominante A oro~r..m.-~a­

de RYUdA. económicn y de trnnsferencin do recuraoe y flujos ñe­

capi tl\l; s• »resentA lll1A reduc .. ión de l"s reaervAs de F.UA, es­

to OCA.Bion6 unP escasez de d6l~res, y = dthicit en ln Bnl~nz.n 

de '!'"!'OS de loa EUA, en 1'> déc?.d" de los n.ños 60, Du:rnnte eso­

mlsmo período lo!' Estndos Unido!' Adoo1. 0 ron medidm-i .,Pr' prote­

ger lns reservas, flplicnndo med t.dn~ i'in-,,nciorRo do corto plazo. 

'.?t:tr~ nument'""r l~. conf'i...,nzq ;n ol dÓlqr se ctectUAron eir.uerdoe­

ewnp con otroa bnncoa ccntrPlea, h(ibiéndose hecho u.Po dur"".,.., ... f1-

cierto ti~m-po de Acuerios ata.nd-bv (1.1C'lJ.Arrto~~ contin¡,:cntea) con 

el F:4I. Posteriormente, ¡¡:lemÁs los f:IJA comenznron P. emitir " o­

tros p,,{see los denominado" bonos RoosA, oue e:nrn títuloa del­

teeoro, con ti'!'o de """'bio enr,ntizndo, A !'in de disuna ir ~ o­

tro e bnncos 1\ ou.e no convirtltn·o.n li:w r&aerVAB en dÓlnree n. o­

ro, nnte el temor de 01J.e e~. d6lnr fuern dav.,luado, 

OtI'A Cl\Uf.la de l" reducc·~6n ño lns reserve.o de loa F:IJ~ hR­

sido ln oonst!Ulte defll.<tnda nrivnda de oro, Con el objeto de pr!_ 



venir la elevación del precio del oro enel. meroAdO libre, los­

b!lllcoe centrales creRron en 1960 el denominado pool del oro ".!! 
,ninietredo por el B"nco de InglF1terre, el objetivo consistía -

en ®'ntener bnjo el precio del oro en el mercF1do de Londree, a 

la nnridnd oflciRl de 35 dÓlFlres lR onza, 

Por uso Fener11lizndo del dólar como moneda dé reserva y -

co'l!o monedR co•nercial, se dice que el mundo ee encuentra b"jo­

un patrón dÓlRr o bien aue se deberían adontar medldFle ~FlrP. ~ 

cue FIBÍ fuere. El sil'llific"do implícito ea ~ue el dólar es o ~ 

deberÍR se el medio de pRffO final en lRe tranaFICclones inte"'!!. 

ciotl.R.les, del mismo modo que el oro lo "ue fue bnJo el t1atrón-

oro. 

Por otro lado, Yª en 1965 había tndlcios de que loe E!JA -

deberÍRn elevRr el dólar e la ontegor{a de pRtrón h 0 cior.do dos 

coeRBI revncRndo lne csoecificaciones referentes a lR obliga~ 

ción de mantener un·• determi!V'dR CRntid~d do oro en ln circula 

ción ;nonetRria interior y c~eando de adquirir .~s_.Q.ro ,nrn r~ 

~erVPs oficiales. A.nbae coeRs ocurrieron en renlidnd, oero la­

segundf.\ no fue un conv~nlo untl.ateriil nor pqrte de FU.t.; todoe­

los b 0 ncos centn>.les convinieron en 1968 en dejnr de AumentAX'-

eue reaer\"Ra de oro. 

Loe Derechos i;;~.,ecl"lee de Giro, (DEG). T-oe DF.G o nnnel -

oro, se crenn !lllualmente .Y ee Rtribuye A cnd" p¡.Ís de acuerdo­

º ?U t,nportnnct,. ec'.>nÓmica, Un nnís puede u.enr su.e DEG oomo -

cu~lnuier otr~ monedn de reservA. 

Los DEG /"Arnntiznn nue el v:ilumen total de lns raaorvrui -

.:.undiAles, "ª! como su ritmo do cree 1miento, yn no est.l dotor­

minado úni.cAm•:nte por ol oro con oue so cuentn pnrn las r3sel'­

vne ofi.cinles, ni nor 1•1 11.cumulRción de saldos en d6lares y en 



otra.e monedflll de reaerl"llo L"a to,taU."dad de los p":Ceee l"ti.noRmeri 

oanoe partici.pRn rn V. Cuenta de Giro, 1 hnn utilizRdo loe DEC, 

junto a loe demiíe pnrtioipantee del sistema, 

Loe f.etadoe Unidos querían ~ue oe introdujera. un Rctivo ~e 

reserva oue fuera oei!.':Il"dO y poseído por loe p~íeee pnrtlcioan­

tee, mientras oue Pl"t'nCiR inFlet!a en oue el nuevo medio de oi>­

e;o \.nterru>cioMl deber!" ser clll'ndO .Ms tm instrumento cred1.ti­

oio. El compromiso lleg6 hast~ el punto de hablar de asiennci6n 

'de medios (facilities), eln hacer menci6n "lguru> de cr&ditoe o­

activoe. No es de sorprender nue la nue\'1\ 11.ouidez internRcio­

nal no fuera ni un clRro .. ativo de reeervtt nl un 1.rultrlllllento -

crediticio, sino oue comprendiera C!\raOter!sticaJS de loe doe, 

Kn 1969 entraron en vigor las enmiendas a loe ert!culoe -

del acuerdo del FMI, cre~ndoso RB:C loe Derechoe Ei!oecinlee de -

Giro (DFG), Desde entonces lne operaciones del FM:I se hRil divi­

dido en operaciones ~or cruenta Oeneral (General Account) re,,.ul~ 

das de acuerdo con dienoeioionee previne v en opel"l'cionee nor -

CuentR de Giros Eepecinles (6pecial DrAwine Account) eujet?e n­

lPe nuev...e normAS, 
Cuando cone1.drra que hny foltn de liruidez internocLonn¡ V 

oue t~n escasez ouede poner en l)eli¡;ro ln e"tabilidnd 11on.,tnrl"o 

ln JuntA de GobertlJldoree puede decidir oor ln fll"yor!a P.Ptinuln­

da dol 85" ouo en loa cinco 0 ñoa eiguiontes se emita un" deter­

minnda cantidnd de liquidez, r,.. cnnttdnd se !ija "ºr "orcentqje 

de lns cuentne totales del Fondo, oero se especifica en unidn~ 

dos ie;uslee el contenido de oro en un d61Rr de nntes de l" ~ev~ 

luaci6n de 1971. 

W. liquidez crenda c•dA n~o se distribuye entonces entro -

los l'"rtlcipnntee, ea decir, entre los l'liembroe del F\II, "'le d~ 

eeen tomer oRrte en lne ouornoionee de DP.G, unA vez .Me sep.Ún -
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1 .. e cuotae del l'.U. 

El bene!l.cl.o ee el raeultAdo del hecho do oue, a dl.!eren­

cía del dinero mercRnc!a, y el dl.nal"Q ein eecrttur<1r (y loa -­

Or.G eon, en opl.nt6n de loa fr,.noaoee, dinero sin eecrl.tur»r) -

no cue"t" nnda productrlo y e'lll.tl.rlo, sino nue ttene el VRlor­

nominRl nue fl.jQn lRs nutortdRdos ruicionnlee o nue ee acordado 

oor loe gobiernos en el c1eo de lR 11.nuidez intern<tcion .. 1, t<i­

atre.rencia entro el VRlor nomtn-1 del dinero sin escriturar y­

eu costo de oroducci6n ea el "beneficio", denomt.ru.do técnica~ 

mente ''setl.or!o", Si el dinero otn eearl.turar euetl.tu;re nl din!!_ 

ro mercRnc!a entonces hAblnmoe de "ee~or!o soctel", 

Loe DEG no son unR moneda ordl.llRria, como loe d61.,rea, 

lea libras o loe marcos alemanes, sino simplemente una. monoda­

entre loa bAncoa centrales, puesto nue e6lo pueden util1znrse­

P"r" efectu..r pngoe n otros bF\ncoe centrales, No pueden utili­

zarse parA efectuAr 0qgoe a oF\rticul .. res o empreeae, R fin d&­

trqnsferir recursos del público, como en el cos1 de lAs mone~ 

ª""" n,clorwles. areat 0 nte los Of:G, los recurnon sólo n11eden ser 

t?'flneferidos entre sectores públicos, o iMs bien do W1 pn!e A­

otro, sinó se tiene en cuenta l<>. f!Of'ibilid"d de us"rloo ""r" -

h?1cer o~¡roa Rl '>roµio F'H, puesto nue tnlen pap:oe totoliznrnn­

'.lllR oarte 1nuy reducida de los DEC: erni ti.dos, 

Los teóricos dil•tinp.uen entre 11.nuidez de poeest.Sn y li-­

autde' de P'!l!•to, ~ 11.oulde" de noeesión no tiene como fin ln­

trnnsfercnciR de recursos reoles. PronorctollA A c~do oq!e '!!Js­

S"ldos en efectivo o 11.aui.dez de hecho •.m f\Umento de lRa reeer, 

Vf"S .,onet 0 r1°e "'lAr• enfrentorse ° CU'\lnuier fluctuncl.Ón de loe 

déficit de su bRlRnza de -pneos sin tener que BOudi.r lnmedi!lte.­

.T.ente " ln 1.'!l ·ostct.Sn de !renos, introd•1ciendo nol!ttc"s infla 
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oionistAB 7 eeT)eciAlmento levantando ba.l"rerae comercinlee y en~ 

biariaa. La creaci6n de loe DEG tambi'n permite que el total do 

loe super~vit de bRlanza de pngoe seA superior Rl total de loe­

dlficit de balAnza de pagos, con lee ventajas que~llo puede,,_ 

carrear. 

Co:no ee eunon!A ~ue el objetivo de los D'·G CO!Uliet{A en s~ 

ttei'ncer lA dellll'ndn de "efectivo intorMc:iionRl" de lPs ~utorid!!, 

des por motivo de tr<H\sAcctonee, oe hicieron fuorteo objeciones 

n su dietribuct&n a loe pA(eee en v!ne de deeerrollo, qui.enea -

loe fff'BtAr{an en ndcuirir bienes y ~ervtcios a loe pnÍsee indu .. !!_ 

tr1°lizadon. Beta .!e hería aue ea p"etrrP. lR liauidev. de loe -

DKG, ~ue el ee~or!o fuern e pArer e loe o~!see en v!as de desR­

rrollo y QUO hubiera un_q trnneferencia directa de recurso~ q ea 

toe ú:Ltimoe. Se 111Rntuvo la idea de aue lns cuestiones relAcioll!!. 

das con esa eyurlR deber!en manteneree eeperRdae R lRB cueatio­

nee relacionnd>\e con ln lipuidez, '[>Uen l~ 111RyorÍR de los p~Íees 

~ue otorgaban ayuda deaeRbnn mantener el cnntrol de sus dollllci~ 

nea .. 

toe DEG son rlinero interruicioIIBl oort?ue loe autoridqdes -­

loe hAn aceptRdo co:no dineNI. P.n este sentido son einilere" Rl­

oro, ni.le tAmpoco es UI\A doUdA de n.•die; lP diferencin cor:. •.,;c­
en flUe el oro tiene ~·.ie oer ºr>roducido", mientrns oue los n1m -
eon simple:no>nte Utl8 entrndn contnble en le. cuentn ele Giros Bsp~ 

ciales del F'".!I, 

Si bien los nc:r. no imnl ic~n •>.n derecho lel'""l sobre ntnp:unp 

inFti tuc i6n, nu Aoept"bi lidod como <! inero loe convierte en un -

derecho Robre los recurEoe de l• econom!n :nundi•'1 en conjunto.­

Como reeult!'.do de este convenio, los DllG renerRlmcnte no eon -

convertibles en oro en cuol~uier otrn formn de lioulde7. tnte?'n!!. 
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cional, como el d61Rr o l" libra¡ y el ?~I, en CUAnto or¡mnlemo 

de emisión, no neoeeitR proporciornu' ningun respaldo en lo fol:'-­

mR d~ reeerV'1e 1 ni ei0uiera de reearV>\s frRccioMlee de oro. <io 

oueden utiliZRree pRrR modificar lA compoeioi6n de loe reeervno 

internecionRlee de nineun p•Íe n menos aue &ate tenpn un défi-­

cit de b0 1Pnza de pagos, es decir, si el p 0 {e a adnuirido ':lño -

bi·~ne" y servicios de inversiones de otros pA{eee. 

·;;. bien se h" ACeptndo aue loe DEG hon sido el resultRdo -

de un comnromieo y por ende nresentsn cqrecterístloAs ~el dine­

ro ein escritur~r y del dinero crediticio, lo nue oredominA eo­

eu n°turRlezn ñe dinero sin eacrituror: ~in embsr~o, sobreviven 

sl.;:un•s cAr0 cter!sticne dol rl\nero creoiticto. F;n orimer lurn:r>­

hoy ps~os por intcreeea. AdomÁa de loe pogoa oor intereses, un­

nspecto b~aico del crédito es ln obltg.,ción de devolverlo. ?or­

otro l~do 1 el F ,¡¡ t1uede suspender a cW>lquier pn!e pArtici:pRn'\:e 

nue no cUJnplA con sus obltfscionee en el uso de loe D~G. ~l ~·rr 

puede decidir no sólo ln ASi~nsc1Ón do nuevos DEG, sino tAmb1~n 

la RCUmulnc1Ón de psrte. de loe YA seiP,nndoe. Por Último, el F~.f! 

nuede li~uldRr, "ºr unEI mnyor!a del 85~, la Cuent~ Een•ciAl, 

Los- DElr rnt~n denomttlA.doa en unldPdea esnectflcPdna A su -

·.;r-7, en oro, nero no Pon convertibleo ca este últi.mo. Tienen ns{­

:J.n respoldo en oro¡ sin embAr~o, estJ sujeto A re\'J\luación o a~ 

VAlu~ción et ns! lo determinR un >15:.f. de los votos oel F 'l. Pue­

de dic1rse nuc loo nEG eon 'dinero de curao lerAl" entre 1o~ r~ 

'hir,rnoe. El dinero de curso 1.epAl aentro de un 1m{s e~ un mento 

de ti1qp:o oue lns nu'toridatlea dcclrtrAn h~ de Ernr 0 ci:>pt~do l")Or Wl­

~creedor dentro de su esfer~ l~p-Al e )'T,Q T;>t11CO flnnl de 11n~ deudr~ 

L·' o.cept!lbilidod de los D};G, puea, de l" buenn dtsposici6n do -

los pobiernos in,ivtdUPlee R PCePtArlos como PAfO• 



Durftnte el nuevo 8onven1o Constitutivo del londo, se llep6 

Rl Rouerdo de convertir s loe DEG en el principal activo de re­

serva del eistellll\ mon~t~rto intertll'Cionsl, Eete nuevo ~ctivo -­

vendrfe A complementar lR liauldez intel'l'IJ\Cional y ee emiti~ -

con beso en le neceeidAd del sietel!lt\, El DF.G es RWt un activo -

de re~erVI' tnl'lrginsl tnnto oor eu csntidPd como nor eua CQI'>\cte­

r!etlcse aue lo h~cen menas Atrsctivo. Qtte el DEG no heyn P.VOlJ:!. 

cionsdo como hubiera sido deseable se hn debido R ln estructurs 

del poder de votnci&n del F'<II, ou• favorece e loe pRÍeee dees~ 

rrollsdoe. De todos modoe, loe DEG representen un RVP.nce dP.l -­

S~I en lP oreeci6n de liouide~. 

El vínculo entre le emiei6n de n~r. y lR trAneferencin do -

recursoe ee un mr.cqnismo ~ue puedr contrihuir R corre~ir el ee~ 

go de l~ crenci6n de linuidez. Resultn evidente ~ue este ~ecq-­

nis:no b<neftcier!s e loe países en desRrrollo, y entre ellos R­

los · mits neceeitndos de recursos ftnPncieros. ~demite lR cr~nct6n 

de loe DEG contributr!a R euavizar ln elevndn cer~a del eervi~· 

oto de lR deudn de sleunoe pftÍees en defü'\M-ollo. Estns prooues­

tRB y much!'s otrne se h~ discutido conatRntcmente en los foros 

monetnrios y firu>ncieros internnclonsles, nero eleffiTlre ee en--­

cuentran con obat~culos (como oar ejem., ~ue loa DF.G crr.on in~ 

flAci~n, etc.) P"'rR oue eetRs propuestne lleeuen s aer reRlizn­

blee. El eetnblccimiento del vínculo entre cre.~ctón de llSG y l" 

transferencia de recurPoe pnrR el desarrolla contribuir{R R el~ 

vnr loe sesgos extstentsa en el S'0!, "doiMe, Rl dlstribuir"e 

mi{s Cl!'1it.,ttvnmente lP lio•ild~z internncianRl, ')romoverfo ln d~ 

mAnd>'I mund inl y nyudPríe " recuner<>r lR etnp" recesivn de loe -

1'.ltimoe <'lñoe. 

Loe eurod61nrep. ~ientras el Gobierno de Eet~doe crntdoA y-
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el resto del mundo PP.t"b"n preocupRdos nor la bal11I1za de Of\!'OB 

de dicho pn{e y ou influ~ncie sobro el d6lnr, eetRbn teniendo­

luear u.~ acontecimiento nue demostx~r{n ln solidez del d61Ar,­

' ítn~e de loa ~~os 50 loa propietarios de activoe on d6lnros­

n corto plazo empezaron R deoositnrloe en loe b 0 ncoe eurooeoo, 

esoect"lmente en Londres y Suiza, etn convertirlos o lA moneda 

nocioMl. Eotoe de'[l6ettoe en d6l11.ree t·n los bAncoe europeos -

lle~nron n conocerse por eurcdÓlnres. 

En un principio eeoe depÓeitoa fueron ol resultado de lne 

restricciones 1mpueatAe sobre loa bancos de Estados Unidos, en 

especial la denomin.nda reeuleclón Q, oue lim1tnbn el nivel de" 

loe ti'[lOB de inter~e no>Rdoe oor los bRncoe de eee oo!e eobre­

los deo6eitos a corto plazo, qo{ como, nosteriormente, de lns­

restrlccionee impueatRe sobre la concest6n de préstamos n cor­

to plazo en el extranjero. En consecuencia, los bnncoe e~ 

peoe ?OÜÍ?n pnenr ttooe de tnterAe su'[lerloree aobre loo deoóe!, 

tos 011 d6l,.ree !\ toe oue podían pnp.,•r loe b"nooa de EetRdOB U­

nidos, t~dR ve• oue no estRb"n sujetos a lRB restricciones nor. 

tepmer!.cnnae, y loe dÓlnree poseídos por ev.ropeoe euetttuínn n 

loe crédltoo n corto ~lazo, 

L~~ Activta~aeR ('O"l eurodtSlnrea E'On t~n realidnd urActtcsi-

dAB ~or lns fill.Rles ellrope"s de B<-ncos de F.ctRdoe Un!.doe. 

L~ nnturl\lezn expcta de l"s tl"fUlBnccionee en ourodÓlnreu­

sie;ue niendo controvertid!\. ~lp,unoe teóricos naegur<Ul oue loe­

bnncoe europeos 11ctunn solnmente como intermedi'lrioe financio­

roe; es deo ir, a etc ne 11.mi t~n n "reet"r loo dc51Ar<>!! denosl ta-­

dos en ellos. Otroe nfirm"1l nue 'llAnejnn 0ÓlAreB exnct~~ente en 

l" mtemn forma ~ue cUAl~uter otro dinero nue tienen on deu6ei­

to, y cre"n de hecho dÓlnree ined!.nnte un 0111ltl..,licndor b~nc11-
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rio o crldito en lR alama forma en <tUe AWl~ri_t~ el crédito en su 

moneda WtOioaal. 

La evoluci6n de i~e tranaAccionee en eurod)lRree hn sido s~ 

guida eepeoialmente por el Banco de ?!>~os [nterrtRciolll\lee; loo -

créditos en eurod61.ftree concedidos a loe nretRtartoe finales to­

talizaron 9 000 millones de d6leroe en 1964, pero Ascendieron R-

54 000 .nillonee de d61Rree en 1971 y 'OOBiblemente a d5 000 01U l2, 

nee de dólares a fiID'lee de 1972, 

se puede decir ~ue el mercado de eurod61Pres hn sido el co­

mienzo de un considerable merc~do ln~ernr>cl.onal de crédito ,, de­

dinero, on el cual no es esencial ln eeryecificaot6n en ctólnree.­

El hecho de oue haya estado y alin esté esoecificndo en dÓlArea -

no es m,(s aue UilR eeñ"l de la solideE b~~ioa de 1° 'lloned" de la­

econom!a norteameric!UlA, nue ea, .. 11n con 01ucho, lA ..,\'e ooderosA­

del mundo. ~ eu vez, el mercado de eurodólaree reforzó .. 1 dÓl~r­

en un momento en nue eetebn paeRndO ~or lo ~ue p'ldría denominnr­

ee UllR complicac1.6n .:arginal. 

Pero a pesRr del oredo.r.lnio del nÓl?r, r l :!lerc'do de eurooi 

lares .-s esenc1.Alllente un mercado internacional de fJndoe de co,t 

to plazo, estr Repecto esto{ llegnndo " ser nrorr.,siv·,:nente, v(t -
('\ue otrRe ,nonadAa fLJ.ertee ee eetÁn unie-r..do ~1 dÓl::\r 12n cL ch:.eem­

peño de este papel lntertlAcionRl específico. 

El sistema de euromonedaa,z.Y e.in el eurod6l'lr co:no ele:nen­

to predont1Mnte, se h~ deo11rrollndo porque ofrece ctertR~ ventn­

jAs ea relación A lR posesión do ~rectivo bAjo otr•e for.nns. L:1-

de:nondR de euro:noned"s es debido A lRs diferenciR~ de loa t1.ryos­

de intereses, R l" reducción de los coe~oe -ie conver~tón '! reco!! 

voraión, y, :nuy " ~enudo, a oue es poaible evtter lns restricci~ 

zzJ Incluso el termino '!1Uro'110nedt:'.e no es ex.qc to ..,::>rr, :..ie irrrnl 1.cq 
nue una monedn no ruociollJ'l ee encuen+.rn denosit 0 dA en un -
b"nco europeo, Es necesqrio un nuevo t.Sr.uino 'lOroue en reR 
lidad ee t?'ftta de todos loe denóeitoa en cU?lquter b~:1co :: 

fuern de eu proryio pa!e. 
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nea impuestB!! por loe bancos centrnlee sobre loe saldos en mone­

da nAcional. ~demi(a, loe miemos bancos pueden realizar Rlgwvie -

veces oper<>cioneo en n1onedn extrPnjera l'U~ no podr!Rn ~enliznr -

en le moneda de r.u propio pq!e. 

Loe eurod&lAree y otrAe BIU'OmonedAO fAcilit!Ul realmente el­

co.nercio intern'\cion..<tl poroue ofncen un fifcil veh{cul~ moneta-­

rio internAcion!tl. En tnnto n•Je se utiliznn co;no o-.ldos de ex1Jlg_ 

tnci&n nara lPs trnneacctonea norm.oloe no conatituyen ningi1n pe­

li¡;ro pRrR el ~Rntenimiento de ln aetabilidnd, Pero tPmbi~n oue­

de producir esneoulnci.Sn rnonP.tPrin. Por lo tnnto, eon ewn..mente­

voli(ttlee y contribuyen a ln ineetebilidnd de ln eituaci.Sn inte~ 

nncionel. ~dem,{e, pertubAn lne polÍticne ~onetnrine nncionalee. 

~n todns direcciones ae hicieron propuestas onrn ampliar la 

liquidez. LA iMyorÍP do ellne tomaron la for.n~ de la "dici&n de­

un tercer nctivo de reeerVR lnternAcionnl1 oro papel, unidndeo -

de reserve, o unid~des internPcionAlee, 

1.:1 v~lor tot!ll del comerc lo lnternf'cioMl W. nu:nentado en -

loe Últinos docenlon Alrededor del ~ enu!ll oor t~rnino :n•idio. 

El oro procedente de lne exoort,.ctonee minerPleo hRn Awr.entRdO 

menee del 2~ anW'!l. Obvinmente oue este conduce a ~ue oe oA~li­

ce ~l crecimiento ~el comercio, 

Bl reciente ou,nento de las reoervae interru"c~on..lee contri­

b~y& " nrectoitAr la exo!ln~t~n ~~netRrin mundiPl rue fue ln CRU­

ee Lmportnnte de lq int'l~cl6n !I eacRla mundiRl en los orimeros -

!1>'\oe de 1970. T"mbt~n nortidporon otros foctores oue tuvieron -

n11pelcs i.:rmortRntee 1 varl.PC iones de ofen:l \\Ut&noama, nlp:uMe -

nreci~itndns ~or :n~lae c~eechns o posesa ~n dccndencin; el ejc:t'­

cicio del nuevo poder nonouolíetico en nombre do loo oroductorea¡ 

el nu.:nento de ln demrnda "Preeeda debido " aumentos de noblRci&n 
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de inereeoe reRlee.~ 

Sin emb,.rgo, ti"rece exietir un vínculo entre l"e vnriAclonee 

en lne reeervne intern·•cioMlee y lpe vnri.,clonee en loe precioe­

mundia.lee. Las vnriA.ciones en lns reeerv»e lnt.el"!lAclonl\lee !"lobn­

lee tionon racuperRci6n direct" e indirecta. eobre lA 'fertn ~one­

tl\rla mundl"lo y lne modlficooi»nen de eet!'l tnfleyen n El'l vez en­

le tAsA de infl~ci6n mundlnl. 

Ln eX'¡J•nr.ión .nonetorin mundtql •l• lor prl.neroo Pi\Oe d" l.'l70-

aeeenoAden6 un AgUd~ incremento do ln demqndn de riroductoe bÁni~ 

coa de comercio inta•iwclonA.l, 9orn•1e el ~u.~ento de l.~s rese!"Vno­

tnternA.cionAles hob!nn eliminndo o rcrtuoido suatenci'llmente lne -

restricciones C!\mbia.rins en much<>a p~ísea •. En º'nsecuencig, el -­

sector del comercio elob~l 3e convtrtló en el sector .,delqntndo -

de lo irú"l.,ci6n reciente. L~ s~bitn eubidA de l~s ?recios de bie­

nes de comercio interrotctoru>.l fue un f•ctor de el.gnific<tci6n ..,.,rn 

d•r " ln rtlci<nte infloci6n cer<{ct<ir de fen6m¿no verdañe~mente -

mundial. 

El •centundo incremento de loe reaerVPe l.nternnctonnle<' n•1e­

contribu:¡6 n dePeno•deMr i~ in!lnción mundinl de los nri·neros "­

dos 70 1 tuvo un efecto •obre 1<1 e"tructll?'R de lR. inflncl6n r~cie.!!, 

te. El n.uniento de loo .nedi.os de P"!'.º 1.ntern•ci.cnnlee en ".•noe de­

!J•.Íse1< l.ndlvid\11\lee llev6 " un "'1€:" del co,ierclo '"undinl c•JYo r~­

sult•do fue :ir. ~u~ento sl.gnific~tivo de loó rir,clo~ de loA bi~neo 

prtm~ri08 de comercio intornocl.onal. En contI"Rete con lo experie.!!, 

eta de l• eegund• guerr• mu.ndi•l, e1 eector intern•cl.on"l renre-­

eent.S unn infloct6n lntec.nlf1.c•dorA en vez de mitif'Adorn " Mrtir 

de 1372. 

"i3J El crecimiento de ln reaorV>'I tntern•cionnl tiene su efecto­
aobre lP t•eF> de 1.nfi•ct6n p-lob!'!l. Les •e:ree:•doa monet•ri.<:>a 
deser~peñRn im::iort•nte n~nel "" este -oroceso, 
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El Awnento del componente en 161Rree de los EatRdoe ~ntdoe 

d~ lRe reeervna tnternooionAlee fue lA CRUSR prdxtma do su Ru~ 

r'lento en los prlmeron Rí'loo 70, E" CRmbio, ''" des.,1~ zamtento nr,!. 

V"ldO do los d61Rrea R otrJ'\9 monedas result6 en unn expnnsi6n -­

del volumen de loe reservas de divlsRe en formq de d6l1res de -

loR Estndon UnirloR, 

Lq e:ro,.nsi6n tlB los reserv"" internncloMlAD dePer.1pef\6 un-

0•1lel dcciRtvo on t~ reciente inf1~ci6n .~undir•l. Los ¡rrRndes n~ 

mentoe P.n lo~ t"tgree:-·doa monet .... rios m.und1Rles cranron el m.nrco -

nRM oue ne trHdujera en eecRlJ'\dF\ in.flncl.onnrl o mundi."l lo oue­

pudo hRber sido incr~mento de orecio~ sectoriales. Si lJ'\e mie­

•nRs V<>ril'lciones rPPlee hubiem ocurrido dentro de un mnrco de 

reetricci6n '"onet,,ri?, el res·.lltado bl\br!e. nido orobnblemente 

d lstinto, 

~FRCbJJOS F L'(MCIEROS WT>7RN~CIOfULE'J 

Sin emb~rfo, lne RUtoridRdes monetnriaR t<1mbión nueden h...­

cer u.so de o»ro~ recursos onrn enfrontarse R lo" dÓftctt d~ bJ'\-

lqnzl:' dig 91:ieoew aunf'!·.1~ t~le~ rec'.lrsos no ee defiru\n co!TIO reser­

vas. Pueden pMi::" proato.do 11 ~:te'."'"ncoo contl:"l'lllls, ir.cluac bJi 

j? ncuerdoa n!"'evioe. Pueden p~'ilr 'ir~Ptndo n bqucos co11.r:rct~lr.o 

y "lO!<tblementa n otr"ts tm>tituctonee y nnrticul<:>ree. ·1~s nún; -

pueden mover R los er.tr9njeroa n coloo~r aus fondo~ " corto pl~ 

zo e~ t:J'.l p~!s, ~'.rnoue no nece~~rt.~mente en t!t 1.ilos nÚblicos .. 

<:l mercRdO de cooi t .. lee "" fuente de recurooe J'\ tea"~ f1-

jRB de 1.nterÓe, A dtfPr,,nCÍP. del "1SrC"d0 de dinero O de los bA.!); 

coe comerci ·le" ot>e proveen fon~oc sobre l., base de t'lS'IB fl<:>­

tAntes de i.nteréa • .i:iei..-11lS'TIOt trndieionRl:"nentc el ;rierc....,do de C:'\­

;>i t«l 0 s ".>ro ve e f~ndoP P'eneI"'lmenta R ln.re:o nl,.zo nue el morc<1do 

de •Hn~ro, PU!>" loe fuentee de fir...,nciamiento Ron dii'erentee, -



En el meroPldo <!ti ca'Pitalen lnR fuentee l)rcrlenen de indivldnos,­

fondoa de pensiones, co'1ntú'l!"s de 11eg•.u-oa y fidelco.niaoe. 

Bn el merc•do de bonos intern•ct~nP.le~ se coloc"o oblieP.ci~ 

neo en monedeo di,!arentes n l• de olnr.P. en l~ "ue se rentl~~ l~­

emieicfo, Por o'tt-a 'PA.rte, el merc<1do de bonoa c:i::trnnjeroe "ª re­

fiere A R~uollne obti~qolonen de deud" coloc•dRR nor un~ neencie 

o empre~n estranje:r->, en un p.,fo óetermin"do, y ou" est•m ~~no'lli 

ns.de.!'! en ln. moned" ~el l'fl>Í~ ~n donde "'" h•ce 1.o coloc•ci6n._:!/ 

EL 'nl::RC•.DO Dl': RUROllONCIS 

T10F. orirene~ do e~tc :n~rc~do se re:r.ont~n ,.. lYtí?• en nue fue estn­

bl.ecido oomo un mere""º intern•o1onnl de CrtTJit•'1•"• Dtu-<tnte el -

período de l9b3 H 19~0. un mor.to de """'"i"'"d"''llente J.20 000 •nl­

llones de dd'lnres fue eolocadn en eM.1.rionen de bonoe, "e:"!.0'"1inn-­

óoo en VPri?.B manedAn. 'Sn 1980 oe colocnron e~ie1ones ~or un ~ou 

to record de 23 959 ~illoneG de dÓl!U'&~, coillpArndo con 1979, n~O 

an que ae colocó un :ronto de- 18 726 :'!lil.lonea (•e dÓlAres .. 

LR 'llOnedo r:ne d.l'! ce Uf.'~ Pr... ef1";e int:>rnrtct-:i P.e el d6lnr ""'."!.eri·· 

cnno, A.un.que 1~ p1~rtteiµractón 1ie dichP. 1l0r2dn hr"I fluctuAdo en -­

es~ moneda, el mn.rco r11e~n le corr'·e..,onrliÓ Alrededor del ?.14.,. -

En 1978, el dÓl"r V el .,,.,1•co nlemi\n renrceentnron e1. 5?< "{ e1 -

?Ar;• l~·:}O .JE ccloc6 en dicho f"l¡;-rc 13 rlo ~1 hii~ <in dób~rcw y el 15~·­

on rnnrcos ri.lc<rJRnoo. Ot.rr\a .nonodna en r-ur~ rencrr•lmentr. fl!1Cttí:-..n -

em1.Bi0!1ee de bonos, cor. 61 fla1·!n holRr.dil~, ~1 dÓlor C!J•nn"llen,,o, 

la libr" esterli.n.n. 1 e1. f:-inco mü?"o, e:l yen jnp0n.ás, dt~'"'res de­

Kv-"flit '{ da RMrni.nt :-i. nn-:."te de cnnHRtf'ln de otrqa monP,dRr- .. 

-ª.4,/ Loo :nerCf'dOn intc1-:v~cior1al(~O de C":)i.tr-ú :nli.s i·.mor-r..';C..nt'-~f: (:9-

t0cn loc~ltzP.dos en 'luev;¡ Yorlc y Londreu, 
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El fl.n,.:icl.Rmi.,nt.o ds loo crecientea déficit de l"'fOt' de loa 

nr•{sea :10 "Prod.uctol·cu de ilotrd°lao, hr1 ti1.rio fU.:ulC\Jlentalm'?:1te obt,!l 

ni.do ?- tr3v~s d~ recar:Jo~ provcní-ent.eu dt~l •11P.rCP.d~ Je oi.:.robC!l08r 

en el t".t.'12.. loa excud~nt:-s 1ri:>:101;;'lr1ou de los pRÍaell 1~ri'ibtis, hHn -

nhlo w1• fuen'.e l. ·.no:'to11te de dopÓ,;ito d\f toruioe. Tut rel<•tiv~ fil 

bonoo, C'J.:rn-:11r:"'ldns con ~1 .:ercnl1C\ de E'atndL1 Uniü·Jc, h'1ct:n o-:J.tJ- un 

'1lÍ·.>::::.""O .n'."yor ti.e l!t::ieion'}:s ricud;-.:;. a 6::-t'= norcndo~ 

L·;. <'!n:"Jli·~ V"l.t'l.ddfld •.io :nonaó.an ~:1 l~.~ c:i.r1lP.:~ pe O'.lüde r'eR.li­

Z'..ll"' ~.1H. eml.s16n y J.nd d ii::reut~;-, '281.l""'.lctur~c ú~.' t;~r:iinO!:! y· cond!.. 

r.ionos, oi'rec.:on onortunidr-u.ieo 7F'r!". IL'1 ain ndmoro á.e amt.ooree. U-

B'lAl.·nente, concurren íl efftt- :n¿.rc·.1cio, O!'f::Pnt.rimou JJUlt.ilB:tBrqieo -

.; ~k f:n Lo.1dr&s. 

-B:-.¡1f:0 ·~(! l~ l.1V"'t"~:t5~. (';·:,r' ("'liUC'I'\.C.1no.s 

D-•= 1 ~'.:,.:: 1 -: .?.r.~\ •,\pn'tü -Jr; l -:.:...:_:ro . .r,ercado c-:l t.nven::;t.ortia'tn "?rl 

VA.do fu.:-. rii,1 dLt"lr.. 1_ "· :•J:-:;nt11 r. ·P i.~1pD!'t;1 nte de re.cu.r~vJ-J ó.ol. n.ero!l 

t:•stlt11cio;-1r1'1. :::.·1:1t·u.~ '!l i:1\"C-rsionic.tri 1n·iv~cic· í~Ú:~ C"OH•Jarvi:.1 su i.~ 

n~!'"t~ncl"· !\Ur. ~·1--;nac :_:•.1. o·,rtlct.nr-ct.6n t•s ;;. trr\\<~,),_.. d~ oseso1 .. es -

dt: .t.nv~r.-.t6n, lr.1.-.'-ltitucioni:s t~lr:~; co:no 1 ln!1 c?nueir.ñ{·><\:• di! aerurae .. 

l,.,::: f.J1tf•.J:i ñe nonsión :¡ or?'An.i::irr.on Oe C-=lrids:\d, j~lN.-i;¡n w.1 '1<"i"Ocl ... 
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importante, como fuentes de financiamiento del mercado. Loe hnn­

COA centr1\leo tambi~n son una !11.ente l.:n:iort,,nte del mercndo, ee­

tos tienen ['Tan pArte de !'U CArtern tnv<>rtidA en e:nisionea de o­

tros f"Obiernoe, l"enernlmente R ple.zoe no mnyores de cinco nilo>", 

Existen otros m6todos de fin.-~nci~miento di~noniblee nnr-i -­

prestqtArios internncionqles en Pl euro~ercAdo, prl.ncipAlmente -

en rMrco 1üemñn, fr,,nco suüo, yenes jnnoneses, florines hol'1nd.'!. 

sea, a en conq_stf's de ;nonedf1B tRlea co:no ln unid~d de cuentq --­

europea o los DEG y recientemente en l i brns "r-terlinqs, o rin lee 

de .A.r!lbia Snudita. 

El euromerc~do ea un 11Crc:::ido nue se loc~11v~ nrinci.nAl".lente: 

en Euro-p~, en el CttPl se llevPn R cqbo 011ernciones de créilito en 

lf\s monedRS convertibleR Ms lmportr:intes, r.~to e!~, d6lnre:~, ·n.,r­

cos ~lem~nea, f~ncoa sui?os, f'rnncos f~ncefles, floriner> hol .. 1n­

deses y librne eEterlin..~s, n.unrue el rnqyor volu;nen de oi:~r..,cio-­

nee se efectiia en dólares. 

Loo t~r11inos euroinPrc:::ido y eurod6lqrnr: "r>Uede:; crenr confu-­

si.Ón, nueRtO t"IUe l~s o-,erroc1.ones no sr r·~·~·liznn todn~ en ~·.l.rO'iP­

ni todas en dÓlnrea, 

r.:l .-qerc~d.:> :.::;u.rr.i6 en loe C1.:1cUc:1t::. c~::i:i C')Ml::".~i.o ~~ i~ "'.'it! 

rra :?'r!a L.., TJni.Ón ~oviétlc11 ¡ l'J~ n"'Ít:iP.~ d~l Fl:Jnue ~oct~· ... i ~tn -

tenÍRn tei!lor de aue E-UJ3 dep6sitos en dólares, con b~ncos nori..:e:'l­

mericnnoB oudierR.n aer confioc~doa )Vr ~l GobiP.rno cte E:-t~aos U­

nidos, en cnso ~ue lP situ .. ción nol{tic" se doteriorflrn, 

Pn con~ecuencia, ~t=O~! nn{aes hic:ieron 1~. tI"f'n~ferencln de -

sus nctivoa en dÓlRrea a Bnncos Europeos, eliminando RsÍ 1° nosi 

bilidPd de corú'tscAción de ~t>.s rccurooa, De estn m.<merr>, lo~ bnn 

coe eu.rotJeoo comenz"'ron H tnvt:-r~. lr lo::t nuevo~ rocurtlos, re~liznn. 

do !lréstemo~ en dólares en loA mercPdos loo1'1ea, fue PBÍ como se 



11.8 

lnici6 el euromercndo. 

Adicionnlmonte, otros fnctores contrlbUJ'eron n l" crenct6n -

del euroinerc~cto, t~lea cono el imnuHto "obre ÍfU-<>lnción de inte­

reses (IE'l'), l"a li.nitoc1.ones de l~ inversi6n extr..njern de F.IJ~ -

en OtrOB onÍSOB, iOOUeBtOB en 1965, Y lnA li~itnciOfieS VOlunta-~ 

rtns •l crt!dito ext.-rno, Bllf"ertdA.B nor ln 11~.,ervn feder1tl, neimi!!, 

.no, otro f11ctor nue c-Jntribuyó ~1 desRrrollo del m~rcndo e~ ol h.!!. 

cho de oue los b~ncos do ~UA no e~trin ~utoriz~dos q ~RePr intere­

s~s sobre denÓeiton ~ lA v-tstn ~ nln:!o de 30 dÍAs. ~,or otrA onrte. 

en el euro,norcPdO n{ se cubren in'tereeea µor fon.don nrestQdoo n -

ese olazo ;¡ "ún h?sta ae reciben de~Ósitoe y oe nPcnn intereses -

por ~erÍodo de ?4 horno. De e~t~ ~1neNt, lo~ b~ncoc nortePmcric~­

nos c.,.nbt'.lron su 11ctivid~d h~ciR los mercA.dOB ~xternori ~ co:i el -­

fin de evit.nr r(!f~triccionep b.,nc;iri.Ro do"l~sticns. '':ucho::• b~ncoo •. 

se est:iblecieran en LondrP.a .Y en otri:rn ciudAdes euroner-ie. '.Poste-­

rtorml.:!nte, d t cho~ b~ncos ~m'1liRron su TJres Pncia en BRhAr.tAS' ravrn 
CRiM.n, P.:::an~unÁ, C..-.nRd~, J~nJÓn, Sirtf"Rnur y BRhrr--in, de e~tq forma.­

el ríreR reoprÁfic~ '11.:>l ~llM'Tl"'!'C.,do ~e \"i..'J n::.nli;idri. 

Es CRrRcter!stt.cA dPl euromorc-:.do el cn1e l.,n t~nortccionen -

son hechns nor {"rnndee rnontoa siendo el -.,(:¡i.no de tl1l r.ill6n de ct.2, 
l'lres. r·n el euro.'1.ercqdo ac nueden abb1ner vnries tLoos de crédi­

tos, entre 108 .ri&s i:nportnntee Ee nueden :ncnci~Mr: de cnrte~ o­

directoa, créditos eindiCRdos, créditos con un club de bn~coo, e­

.nisiones nÚblicRs de bonos sobre tRS•e de inter6a í'ij'1r> o flotAn­

tee, coloc11ciones orivndREi y créditos coln·e lo b<>oe de certi.ficn­

dos de de ,Ósi to, Ln tnon de interés ",licRble n un ci-é'd i to en eu• 

rodÓlqree, es vnri 03 blo y v· ner~l.rnente Re otorrrA sobre l~ t~a,, t.::. 
terb1tnc"ria del rnercRdo do Londres. 

Los or~ot~mos tnt~ rllAcionalae de loH bnncoe co 'ere 1.llle~ fl.-



nancieros han aumentado muy- ri\oid!Ullente desde 1971. 

Desde. hRce ql~unos Años1 se qeiete n un e~pcct,,culnr creci­

.nl.ento de loe rnerc~doe intern.,ci.onn.les del crédito, F.l tot"l ~n­

fondos b"ncarios l.ntern•ci.:>nPles toobre el sector bnncnri.o subi&­

de 61 000 millones e finos de 1970 a 405 000 millones de d&lsrcs 

en rlici.embre de 1977. L• tRe• :nedin de crecimiento ~nu"l ~ur,,nte 

el ner!odo de 7 nñoe fue al~o m~s del 31~, et bien hn ectqdo le­

jos de ser constnnte de un nño " otro. 

Los fRctoree pr\.ncitJRlee de expqneión fueron el rel 0 tivo 

l\.vio de lAe nolÍti.css :nonet 0 riRfl int.ernno en loe 'lri.:1cinnle~ 

pnÍses induetriRlizsdoe poco des~ué~ de 19/0¡ les nroyecciones -

de·fi"BiRdOS Opt\.•nistRS d• 1°s perspectivas de creci.·oi.ento d~ 102-

'lA {ses export,,dores d' nroductof' nrl.:n..rtoo en 197?-l·n 3: 1 o~ --­

e;ri>.ndes déficit de lo" u•{see no exnortedores de netr6leo des-­

pu~s de 1973 y l~ 9ocn demPnd" interlVlcionAl de crédito en loo -

pn{ses desnrrollAdos ~ue uersiste de"de lg74. 

El si.stelll>\ bnnc.,rio cornerc\.nl h• sido nRrte ~uy \.rn,,ortnnte­

en l~ recirculAción de fondoe suner»vi.tnr\.os de ln o~,n v ne 

otros pn!ses indLUJtriqli:>:Rdos no ex·i~rt·,dores de ')etróleo. 

LR ::ictivt.d"d bqnc::irt~ 1.nternr.tc1.on~1 nl1!1rcn d1!'! tl..,os ~~ 

O";)erRcloness el nrimero sr- dB cu~ndo un b.,nc., en '...ln unís ñ.!,..~O -­

;.iuede to;nRr un préstqmo o nrest-:¡r q no rect1.dente en ~1Jned"" n!·C l.2., 

rml. El ~etundo j !Plnone unci trt::1noE'cci6n en eurorn.onedns ( no~ed., -

extrnnjera) cURndo un banco de un t>• !e c'"i.te obl 1.r~cl.one~ o c<>··.­

pr'B de PCtivo denomin,,dos en le woneda de alrtin otro u~fr. A.r1'., 

un ..,réstRmo de d6leres Pl Brnsil nor un b~nco de ·¡,.tev~ York, se­

cl~etfica como cr4ritto extr.,n,jaro, i.:in tAnto f'1Ue un nr~stq'T\o '!lnrt 

cldo por un bAnco de Lontlren se consl.dernr!" cr.~dito en e•..irod6l,'.!. 

ree. 



Los depósitos y nr~st1rn1oe en euromonedRo ee 0>'Jl"nden cunndo h<1y 

entr<ld<lB de fondos Al si~temq eurobPnCPrio, como deoÓPitoe en -

eurobnncos, Y' se" de procedsnciP nrivadn o de bRncoe centr>le~ 

Por ejemplo, en el cnso de de~Ósitoe er. eurodÓlAres, nue cotIBi,!!. 

te lA 'arte :Me t-:iportAnte del .nercqdo, hay tres tino~ de trAn­

encciones n•..1e d•n luePr n t"les movi:nientoas l)t,.,,nsferencln de 

fondoe Rl ~ercndo de eurodÓl,res oor pnrte de b'ncos o de nnrt.1:, 

cul•res residente de loe F,IH; 2)tr•nsfsrencio efectu0 dA.s nor r.!!. 

sidentes ori VA dos ( bnncos o no bPncoe) n otros :>" !sec y 1 ) ln e~ 

locncidn oor n~rte de bnncoo centrAlea de roaervn excedentes en 

el euro.nerc~do .. t:;l nrl:ner tino de tr""nsferenctP ,...,__te r~eultµ del 

m0 nejo de c•rtern de resldenteo orlvndoa de los Estndos Unidoe­

puede oreqnizorse ~or uno o n&s de los !~ctores oi~uientes' --­

I. uru\ bAjA en l" tPBn inter~e en lo~ Eet•dos Unidos, resnecto­

" l• t'IS"- de e•.irodÓl•res¡ II. U:l 11oyor deseo de dtversificar "!:. 

tivos1 III. UnA disminución del rendimiento cubiert" de nctivoe 

eXtr>Jnjeros1 o IV. unq ryosible ~nreci~ctÓn del dÓlor de los Be­

tqdos Unidos. 

En lR pr.:cticq 1 el créd lto b~nc•rlo lr.tcrn°clJnel h• ten,!, 

fi.ci~le~, debido prtnci.oql:nPnts ::'\ nue lo;- rnercrtdo~ internq.clon~ 

lee de cr6dito (co~o loe eurom~rc~aos) eRtnn fuerte~ente lnte-­

l'~dos y c•recen de rerlq11ontnci6n. ;:, te •istclll' l.l11ito ln t. 0 -­

rr-· de for.'iulnr W1~ pol!tiCA eco:-iÓ"licn (ert ,.,r't.:tcul~r unQ "11JlÍ­

tiCR "nti-inflacionnriR) en loa po{aes ccyns ¡nonedp,13 son de nrn­

nlio uco en lo,; créditos lnt.crnncionPlM, 

Ln exist0nct.n de ur~ nercndo no ree-lnmont'"'dO "lle nuedr ner­

utiliz!ldO f&cilmente ~or rrnndes ryreatndoree y 'lrrot·,tnrioe ·--



tiende " debili t>tr lA eftcAoin de l" l'.lol!t icn :nonet,..ri" internn­

cionRl eobre todo cu,ndo eotn pol!ticR en restrictiva. 

Durante lna rcstriccionee de crédito mAsivas de 1·16ó y 1.,,;1 

en los Estadoo Unidos, oor eje:nplo, hubo un notnble 'll?e de loo­

euro.nerc-:::adoa por los préstnmoa en eurod61-:lres to111=1dos "OOr bnncoe 

de los Eetndos Uniños, ~O!'!' SAtiefqcer neceeid 0 dee internos ae -
crédito en los <:et•dos TJnidos. 

COiTIO estoe :n~rC,,dO!" de finRnCin.nientO C0 recen de "1rCdicciÓn 

b~ncnrin, i:-1T')licn nue los µré.r.t.,:noe intern.,cloMlef' ~·ed11cen el -

campo de lo nrcdecible de los efectoP de una pol!tLCA :nonet 0 ri~­

i.ntcrm1cion.t:tl dAdR, e<Joeci'!1lrncnte en neríodoa de austerid:::td~ TJ'"\­

eleV"d• te.en del crédito b 0 ncnrio internoctoru'1, elridcntc decd e-

197.), h'I fe>cilitedo rrnnde:nente 1" ;novi.lidnd internoci0nol d•l -

c•pitnl. A su turno, l' :novtltd"d del cn~it•l conrylic 0 1<> 0 ~ro~ 

blemas oue ~frontqn lRs ~utoridAdca ~1 busc~r e~t~billdnd de 2us 

econo:11!~.s interMs lo cu·~"... oipnificn, en p~1rttcu1 .... r, n 1 :e 10~ -i·if 
ses que e.niten .1.onedqa internPcionn.les debe-i. de tener er. c11entn-

1~ demo:indn fJl.ObR.l de ~ctivi.d~deS deno.ninnu.ft.0 en Gil!" "TlOnedno CU"'!!_ 

do for:nulon su políttcr< mon~tnri.• tn~erMCionnl. 

LO~ P~It;F.~ ·.._;'r nr~i\R-'~)LLO Y ·-L ¡\(!rF.~O \ iJO'; \ít>!iCWQq DS c•.nrT\T.J. 

~~n ju,1io de 1'375 el Co,nité de ner.~rrollo ñ.~l 14nnr0 ·~·1-:.~i,.,, ·.~ ,.1,.., 

fondo constita:reron un Qruno de TrAbn.jo de renrN~ent'"'nter; ~e ~­

.. tie.'lbros del Co."!lité, 7 nor loB nn !ses con '"1erc·1dos de e;.,.,ito:il 1-

5 oor loe n"ÍseB ~n deo,,rrollo. ( !,0 ~Bcret,río del Co"lit.Ó do TJe­

s~rrollo hq celebr~do consul~~c. con r¿9rB2ent~ntea d~ lar robieT­

º"" de Bresil, Coren, ':2tndos Untdos, l"lllniMs y ·l~>:ico, os{ e~ 

~n t·•bi•n con l~e nutorld•aee y lo• ncdios bnncArios de R'l~tc~ 

r'NnclR 1 Hol"ndn, J•oÓn, Roln<> U:l'ido, 'lenÚbltc'I Peder<'ll de He:n:, 

nis y <;uizR). <:l l"rU'lO de tI"'h'1jO fue enc•rP'•do de revi.snr l"" -



reelRmentocionee y otr<1s re~triccionee nue perturbRn ~l Receso de 

los pn!aee en deeRrrollo R los mercA.dos de cnpitAl, y de estudiRr 

qairntBmo nuevna prO!)UeAt~a n~.rq reepAldnr dicho Receso ~ loB :nar­

CRdoa oriV»dos, comnrendid• l• utiliz•ci6n de f'Rr>nti•r. multilRt~ 

ralae. 

Lo? principRlee ~spectos por revisnr fueron1 

(l) lRs restricciones y otros obst~culoe ql RCCe?o de los mercR-­

doa1 

(2) lRe medidRB directRe n•r~ resn°ldnr lo POlvenciR de lOA nn{-­

aes en desArrollo r.ue contrnen enoréstitoe en. loE" '!lercndos de 

cnoital, incluido l<>s poBiblee f'Arnntíne multll 0 terqlea o el­

empleo •ctivo rle b PUtoridnd de fton,_,µ de las institucionee­

de Cr<~dito i..1tern•cionnles; 

( 3) el oroble11~ dE- loP !lerendo~ secl.lrldo:lrioo '"l~r-i lo!-:: V'"' lores de -

loe p•Íaee en dennrrollo; 

(4) ln ftnA:ici~ci6n conjunt 0 con intervenci6n de institucione" do 

crédito intern•cion~ces r de entid•des de ~~st~moe nrivndos; 

(5) LL1 nosibl,, iondo internocionnl co:n<.Ín de invcreiones; y 

(6) l., aatste:iciP. tácnlc~ R loe p~!oeo en desn.rrollo riue busc~r. -

A,,Cceso !11 "'lcrc~-ao, y el nroble:nn, "180CiPC.o ~ e::t"' cu~~ttón de 

itr!'or:nqr A lo . .:::. TJ5ibl~S inVer'Rl:.)niot~S ec~ CU•nto n l"' cci,.t•ta--

ci6n y perapectiVRG de loe po{8eA en desprrollo. 

;:a bien s~bido rn1e lop n"'Íses en des1'rrollo h~n no~ido 11nro­

v13ChP.r el :nerc~do de curo-cr~Ll i. tos tlf' r!lnner~ BU.Ht~nct:-¡l rn los d.!. 
ti:nos Ri'i.oa • . lo <lbst:.:,nte recoau'1erse l~ inoor"t;'1n.ci." y el V'1li.oso -

Qqnel de los bF'ncos ~itr~nte el rectente ner!odo de ~-lcentu.ndne di­

ficultAdee d~ b.,l!:lnza <iJ';- .,~gos, lqs qutoridPldes Jtonet~r1..ns n11cio­

nnlee hRn estado ~oniendo CPdq vez en dudn lo ncertndo de 1- in~ 

vera16n .,crlll?nente y P. prJt.n ef>crilA. de los b!"ncon co•nercirllee en -



l'.?? 

el íirutnCiRmiento dirflcto de lR b1'11m,a de pl'F,oe. LR considerqbl6 

partici.p11c16n bRnCflria 'n determi.Mdos sectores jw1to con ciertoc 

temores sobre posiblee fPltas de pngo, h 0 n llevndo P l 0 s •mtorid::_ 

dos n solicitar U..."'l nuevo exn:11en de los -pr~st.'l,nos b~ncnri.o;"I y 11 rs., 

pri.nir lo oue podría torn°reó como los excesos do 1973 y •irlnci-­

pios de 1974. Bn ef"ecto, en la mnyorÍR de los pRÍues dond" lA º"!! 
co inter=c tonal a es emiieñn un·· función i ""'ortnnta, lQe outorid9-­

deg n11cl.on.A.les yr'* h.r:-.n torn.~do med id1=1a n~rn reelr\mentPlr los e 11ro--­

cr4d i tol3-~ 

;.;n los .uerc~·aos do bonos los n"'Ísen rnenoe deeR.rroll<:tdot~ r-e -

encuentran q_nte inversi?n-i.stHa oue nor lo p:enernl e~'.'t~n nnco ln­

forn~doe eobre ellos y nor lo tRnto no •·st~n d\9~Uµ~to~ ~ qrries­

e-ar tnn fJcilmentie co::10 lo h•iGen los b>'!.nouerof!a 

Hfly restricciones ~11 ~ccuao de lo.? extrnnjero.s t"":lto t:1l '!'ler­

endo ria euro-bonoo 00110 !ll de bonof' extrnnjerOf.J, y c)n.sinernhle-­

nente 11.;s rirurosoa en er.te Último, uero en :<.inr:u .... '1.o de l:is c"':--.oe­

s:>:i. de::criminH.torifls. L'!1r- emiotones de horvJ~ nor !l~rt.e de n"'!::-er:-

des~rroll·•dos ~r2st.,tqrioa h~n eido nnrn~i~ble~, si~ e~b.,rro, --­

:nientrA.s aue ln µ8rti.cip.,ci6n de lo:..' p·-1{[".eB en dcs11rrollo h., ~tcto 

11'.JCO t .... nto en el .nerc::ldo Ut! bonor- eYtr"lnjnros co10 0:i el r:~l:"1tt·12 

;c.t:nte exento d~ re,e-l~:nent~ciones er. lo~:; euro-bonos. ·•..,r1 .. ~ .., --

bro l!ls condict"nea 1.11oup~·t.,s en los dichor nníse'.:-<t y, rn~:? ;ene­

r~L:len-te, l'"l eolvencif1 y l·- re~Llt~cl:Sn 1je solvenci.!1 f~·.H' ~cnr~n e~ 

el 1lercA.do. 

22/ '~ ne~..,r de r·.1e los nri{i:.;.en Pn desn..rrollo h.,n T'J<Jdt·~') obtr-ner -­
foodoa Últt.mnr"'lente en lob rne-c·•d°'S 00 crédito, ~!JH e11>J:-éstit'JS 
con loa ;irlnctpF>J.cn 11ercndoa de tonos del ·"undo hon el<1o rel;!_ 
tiVR1nente ·odeetos. r.1 fnctor deci?lvo hn sido 11 r:tpreci"!'4cl1n 
de eu solvanci~ "'"Jor nl inorcAdO, .,~ro h"Y rr.e:lnmi.;intPctone? 'f -
]lril'ctloao aue tA.nbtén tienden R li.~itnr eu ncceoo. 
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Loa '"ªª ioP bnnc.,rioe de v'\rios O!\Íaes hRn ex?Jres'ldo lR opi­

ni.Sn de PUe ea i.nport!\nte, como fnctor nue llevn Rl conoci:niento 

Y ~ lq confi~nzn, u~ntP.ner rel~cionea conttnundrie con los naÍPes 

en dea•rrollo, y hqcer notRr PUC estos h~n tenido éxito en obte­

ner finA.1ci. 0 .niento por intermedio de los prért·'11os bancarios. "!". 

ro en cu.,nto el !Frc~do de bonos, e:e eRtÁ n.nte U."1 pr~n número de 

inversioniatAs, yn se'n particulRree, JA eenn instituciones, nue 

Rnte todo se "Jreocu.~qn nor Rdnuirir tr•peles de "buen·1 c'"'1tdtu1"f' 

Loo pn.rticulores eon nor lo genernl inver~ionistRe naco nutilcs­

y no es pooible aue fle interesen en bonon sobre lo~~ CWllee h~y~­

la m..fo lil"er» dUd'l, 'ieríe d·= enner~r nue lne instituciones C0'110-

lfls co:nptl(~ÍPe de r:er-ttroe tuvieron lt~O nersntc:-::iciA. er.. cu'1nto t=t b1 

constltuci6n dP ~·.1 cnrtern y oue 1rndier• evoluar loe riesros y ·• 

r:--t':'1r prr:n"!''ldos ?. ~a('!utri.r bonm: lip-cr~rnente ncnos se[".1.lros pero 

de rendi·niento CCT..?ensr:\~orios. 

Se pueden co.'1te:n:.ilnr tres mAner?e dt~ ·11cHlificRr los ree:lnme!.!. 

tos y or~cticRe eYi7tentes1 

• Lq libc-~li-;o"lci.6n ("~nernl dr:: l~e a~ltd1s de C~?Ji.trtlt'!s hn­

cin los p1{een: desnrrollndoe .Y t?n dcsnrrollo 1 t1.?r·nin~do ..,~"! C 

!JrOF?r9Ci vn 1!lentc COn l~ ti iRCri.nlMCiÓn n•.te ~-'U.fren ho,y los --

p~!ee~ en dee~rrollo ?rest~tarioa, 

• "1ed1.dqa e~nec{ficAa. SepÚn est!1 Ónttcq, l~s intervencioneo 

en cu~nto !'> r:-'.l contrní.do, nodr{q:1 determtn~rse 'JOr n~rtc de 

C'1dn. nn!e con "!lerendo monet.tlrio P lR luz de nu nro,in flit~ 

c1.ón, entendiéndose, eso s{t ~·te Ci:td:'l p~!s ncttL-'1r{A ., ... rn rn~ 

jorar el acceso " su m<>rcodo de loA pA{aeE en desqrrollo 

preet~t:>rios. 



C~?ITULO III 

l. Slste~~s en Opernciones. 

H~.?t;t hnce alf'lL'10s -=.1.os, l? c-=t.sl ot;'Jt.,lid-:r.d de n·1e2~!'·1;· ex""::.:.:: 

t~ci~nes est~b9 con2tituidn ?Or m,teri~~ 9ri~,z oue ~2 ~e~dÍ~~ 1! 

ciente diversificaci6n, tnntJ en l" n~t 1.ir~lez~ d·~ los n:-:id·.1.~:-Jz -

coDJ en los oaíse~ de dasttno de los ~is~Js. A2Í tenem,~, ~~e ~~­

nri~~r co~?r~dJ= es Est~dJs ~nijoe, C?~ u~~ pnrttcln~ci5~ de~ 71·~ 

:?'?roxi:!~d?'n~nte. E!'."':1~:1.-:. :icu.n ... ~l sefU:1dJ lU¿'lr C'J~ ~~ ~·{ ~¡: .,_..,:2 -

vent~s ~Ot'1les. Lq ~EE, c~n un" pnr~ici,~:i6~ d~! 5.5~; ~~f~c :~­

imoort.?ncia Israel, A..LADI, J'='u6n, el ··:e!"c-.ao ~o::;.Ú~ r::e~1:!"?"'~··"!"ic1-

leo, p:-oduc'tos ~t:rícoll-1.s, ir.1·..i~tri.,le~, .:i:l~rÚrfiC03 y -:i:·~{~icJ:1, 

textil, quto:notriz, Í'.":·:1·.J..~triq d·3 i~ !"J."\!~ra, 1~~ ~'1t':'J, ~~::·.t, ... ·1:""·' 

y de 11::'\.nuf'f'ctura.s :i:. ve=-s..,.3 y ?.lgunon 'i:-'°:''..~.'.lCt?s >:t-"7!"'';)~·.i!-:i. :-;:- , .:;:"'!.-

tre otros, 

l~ c'::lli1-:td de su2 p!"oductJ:J, tiene:i r.·1e ::ifreccr ~ .J1..1:..: ::!.:~:-:":~:- .. ~. 

n':!::.Ci".'l::iie!ltos c.,d~ vr:. z ":l~:::- -itr~ctivo:. 

tividad ,,,, el exterior, 'l fJnio!'n~ f~d1r11l h" establecido una".!!. 

rie da o~didas directas e indirectas~ l~ exnort~ci6n (no,!~tc~ -



de eati11ulos ftscitles, imnueatoP ~1 comercio exterior, pol{tic1t 

c"mbisria, pol!ticA Rr~ncelnrin, etc). Es toe cubren unn llmplin­

l'"'n_q da '>CCionee no•:!. t 1 vna, ~ncontr~ndose entre ellns loe fin"!! 

ci.qmicntoe nl co;nerc i•l e> : ertor, 

;:' rJs! t:"Ue se hn naesto 1C'r~n e;rrpeño en C e11ostrar oue el e~ 

'":>Ortftdor .nexic<"'lno :1.:l ~e encuentr.1 ?.olo, ~lno oue c·.icnta. con una 

~'·rie de ,,yuu~s y :;oervicios, ""e h!!r~n .·..Ce renliz,.ble su t"rea, 

y el de ·Mxico, ~ue nece?ito encontrrr en el r.011~rcio Extertor­

Qn:\ (JriUt? tntereapnte rue, rn consecuenci,., corl los esfuerzos de 

"11bos sectores o\\blico y nrivPdo, uor11itn desarroll"r y ontimi­

znr "l ,..:xi:no 1'> nRrticinPción del P'>Ís en el .,ono?"':!IR. O:conÓ'!li­

co InterW'.Ciowü. 

BXl!_!!tCn Uiferente:3 i!'l..2t;rumen1.0B o 1!1ec.,nismos de ?romoci6nt 

loe nuc"nismo~ fü1cnleu de oromoci6n cet.1n constituidos nor los 

~Fti11ulos fi~cnles rue otorr~ el Gobierno, con el fin de fomen­

tnr vl óe;,arrollo óe "ctivi<lAdea ;iriorit~rias, entre ilRB nue -

dei::ii;~ca, el .::ejorq ·\lnnto de 1$=1 b."1l·•nzn cooerci~l, vÍR. incenti-­

vnr l~s veüt~'º :J.g ,.,n.uf~ctu.r~s .,1 exterior. 

''n r:l.,ci6n " loe instrumentos de tiµo fiAAnciero, su obj.!!_ 

tivo e3 i·.- con•liz'ci6n de cré.Htoe hncia los diferente" eecto­

re:c de l~ "Ctl.vtdnd econónic" ( i.nd•wtr1.n, ~rod·~cción de bl.enes­

de c~,,itnl, etc,), e.: bP~e o criterio.~ de Priorid•d social .Y~ 

clon-:21. ·'n 1'1.~ veatn3 ~l exterior se otOrf.'An fin·,nci.nnientos n.­

los: ~1end1?dorc.J ..,.,r..., que nc>J.d"\n ~1 -nerc"\do externo en 11e.1oreF 

condicio.1es de co.,1~·3titivida<! ·r ao ":>ier<:hn onort•mid.,dee oor C::!_ 

recer de C"!)~cl.d'd fi!'l•nctero suficiente y !l'I"'t <tcentRr concli-­

cton~s da ~"'ro ' cr'-dito. 

Lo nctiv\d'ld de oro;noción e:i el exterior, "ª reHliza POr -

nodl.o de .. iPianeo, f•riaa y er~oeiciones o brir"d~e co~erci"le~ 
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11ue Vl\n encArnin.,dPI! 11. 11.tenunr lA mnrcRdP. dependenci" comerc1.nl -

con un solo mercPdo, buscRr nuevos e inurement"r nnuellos nrodu~ 

toa en loR ou~ ee tiene reducid!\ pPrttcinRci5n, 

tA C:oord1Mc1.Ón de toe Rectores J>Úbltro y :nr1.vndo, nsí co:r.o 

l<> visión y los esfuerzos del nroductor Mcloru'1, "~el'"urnn en -­

conj~to el conetRnt;e fortnleci:r.1.ento de lns Rctividndee eY.">Ort::_ 

dorno del pe!e, y ~nre ser :M:e viPble estn lAbor BP reco:r.lendn -

Anrovecher loe ~~Ptlntoe servlcloa y ~ec•nlemos de nnoyo ~ue nu~ 

de ut1.lizAr el productor nPc1.on1'1 onr<i C1riontAr «u ACtividnd hn­

ciR ln ernortnción o " lA sw.t1.tución de l11nort,.ciones, •'.l!Jllian­

do o fortnlecien.do eu "Ctivtd'd yn existente. 

Trr>tRremoe de dAr " conocer cw{lee ñon los servicios, nnrn­

despertar en lo& ex~ort 0 dorEa :nl?J:ic.r,nos, !'}ri.ncipnl:1;ente, l·, in-­

quietud do conocerlos W y ~e ACerc~rse n lne instituciones de­

flr.nl1ci«m!.ento nAr" uru> II!Aj'Or ori.Pnt .. c!.ór.. 

\ continuación ee cit"n ll"s di.l'erenter nctiviandee de TJol!­

t!.cn flwnciern vle-entee, orientr.dA~ <Ü Co::iercio Exterior. 

~. créd 1toe. 

LA pro€re.•i.v:, divl!!iÓn del trnt.njo aociAl ·r lµ ,.,rociu.cción -

pnrP el. mercPdo, con nonetiz~ción de los cn,r.bios, YJlnnt0"'n !tOll-'1-

:nente uno pArte de lOE proble:n~S "tendidos ')OT el SÜte:nn ·•0act~ 

rio de r.uestrns econo:"J.Í~s. TP evoluciÓ11 dr loP. siete·M~ "'CqrrP.~r 

sin embPrco, el surfi~tcnto dé oucr~ctones e~ l~s CUPles yn nó -

ocurren si:nult~neFrn1ent1.1 en V1 ver.t., de rnerc~ncí~a 't el r!?onect1.­

vo on('o ni es'.l~cie. ".ntre loP fanÓ'llenos oue, extendiéndo?e en el 

t.le·11po 1 i•11nlicnn un desfa,.,o,nionto entre el t~n,,ito reµl v el f.!:. 
ni-nci~miento, ec s-eü~l~nt 

A'1n no ex1ate un" verd•dera conciencin en>·ort~dort> en ln i•'eo 
loPÍA del productor n•cion•l, ee por ello ~ue el ;;;etndo h~ _: 
contr!.bu!do " ln crcnci6n de nropr~m•o e 1rwtituclon~s """~ -
~yudnr "l emoreeprio, nnrA qs{ coAdyuv•r "' dcsRrrollo del -­
.,,,{a. 



l) ll\ extensi6n dol colllorcio por distintRe regiones dü ·nundo, 

trae consigo l•• tJe11RrAci6n entre 00111pr<1doree y vendedores; 

2) el fe11ó.neno <\el '1l1nncennr.it.;nto do ;ner<:Anc!"" ~or P"rte del C2, 

:nercio, Esto \>Apel de lq red comercial, responde" uru>o nece,,idnd 

ooer»ciollAl d~l aiat:ema1 l"" nercqnc{Ae deben eetRr dl.sooniblea­

en el no:nento y lu,,,._r <n ~ue lRs a·,lí.cite el ,.,úblico; 

3) 1° :1':CB<·lc!"d, o:>r ""rte de l~F emurea"'" do ~11'.Ulernr nl tl"l­

b~jo 'f de,1.!e f·•ctorc~, 0 s{ co."'!o de "dcutrtr i.r1SU\1os dUI'<'nte tos­

:>rOC<li'os prodttcti.voa. 

Loe fenó~enoa rPfericos tlenen en com1n su i:ú'erenctA on ~l 

deHAjV2te entre loL' flujos rcRlee :r no:nin11.lee nue lleP"•n q dete.i:: 

.nin.<>joa "ee11t!s econ6micoe. LR aoluct.6n tMr<> º"te l)r.:>blia:n" aa r! 

ourrl.r " loe inetru111ento9 de cnmbio, ncdi•nta loo cu0 les ciertor 

•eent<e di<nonea, ceder, de 1.n;nediqto, dot~r:ntn~doo bienes econ.§. 

micos, obteniendo en ORlllbio promeo"e de contrl\,.,NStAcionos f'.ltu-

L'!tlJJ.1Js df' eré~ l to. '3e·\1'1Are·noe, aolrlr.lente, r-ue loP T{t11los 

de crédit~, ···on ln exte,wión de ou uso ~"I"º. 011brir oncr~ciones -

tnl•ó co"lo •nver~ionea, pnsto del sector público, etc. P.~toe Úl­

tl. nos ti~ne:1 .m 'IPnci oicnto .,reentoblecido ~n cu•nto n ln fechn­

y, ..,tle:::ite, ~J"'1etidos ul re'-'l cu.nuli.111.i~nt'J 'lOr el rJqudor de ln -

ryromea" d·· l'lf'lf"O no ouüi.endo, e.i consecuoncitt, llen~1r ln8 f l!'lcto­

nes el~ ":nGd!.os ele MF"o·•,?.ZI 

·,.-ta ten inf'ti tuciones conoclnli?ud"e, co:no P0'.W.X, r ... R~ncn­

.JRci.on~liz~dn, 2:.;l D"'nco óe Concrci,) h),::teri.or·, entr~ otro.e, otor­

f"~ntc-~ do; créditos n~!""< ~1 cu.npli..nlento y :nejor !'•ciltd~c "'!'' -
l" ~x-oort•ción, 

2.J./ r.oe b"ncoe co"lerct~lee tlPnen ln f11nción d~ convertir 1.ou 
cré<litoe o tÍtuloA de cr6dito en .~erlio~ de "~''º• 



B, FormRe de ~Reo. 

•Jno d loe nri.r.cip•les te:noreL cué tienen loa &xpox·t•dores o 

ruienee pretenden ~crlo, es l~ forT.~ en ~uo V><n • llev»r • c··bo -

eu cobrRnza, y eeguridRd de re~lizRrla. 

P•r" esto, lR b"nca cuenta con diferentes sistelllPB nue ofre­

cen u.~ :n:iiyor o 11en~r eteu.rid~d, eeirú:, lnt neceEid"='C.es ae los ex­

portRcloree .Y l• confianza r :.te h tengAn a su cliente en el ext?"<',!1 

jero. 

1) ¡:..; Gqrta de Crédito. 

Ee un doc.t'llento nue presentR un frnn nú:nero de o.od 0 lidades .Y 

CRractérietica"• F.e el instrumento oue ofrece Myor seguridPd t•g, 

to •l export~dor co:no Pl imoort•dor. 

L<t CF1rtR de Crédito ee el co~promieo oue •dnuierc UnA in~ti­

tucidn B1>ncrria (ll,,nco Erniaor) nor cuent" de WU! ner,ona (benefi­

ciRrio, vendedor o e>:port<t1or), por cond'..lcto de ot:rn lnstitución­

BRnCRriR (BRnco :iotific•clor) de Tl"l?'.ªr determinAd" su:na o ncept~r­

letraa n t'ovor del e>:".lort•dor, contra i;irea&n';~ci5:l de deterr.il.nt'l­

dos d?CU..'!len~t,joe y , ... 1 cuirplimiento de 1~:.; co:~r:1 Lci.,nee er::tti>0u.lnñ~R -

nr.::vinmente on el 'llismo instrumento. 

'li bien l•s c ... rtns de crédito representAn un• re•l 'f efecti­

VA. p-..,r,.,_nt!~. '1~r~ el exnort~Jor, esto s61:> er:i cterto cur:i!"'..rlc .!r:te -

cumple estricta 1 liti::-~lmente con l~s condiciones (je lq !1Artn. dP 

Cr~dito ~ocumentAriA. 

Por lo <'Ulterior e indeoendlentenonte de ouc no todqp lqz CA~ 

tns de cr~dito ofrecen lfUAl r:r~do de "Jrotecci6n Al exnort~aor, -

no conviene desc•neqr tot:ümento en el hecho de cont•r con un ao­
cu.ncnio de est" witurnloz•, descuidAndO \q investip,noidn de los -

1mtecedi,ntea del cor.iprBdor, PArticul"r"rente en lo nu" se refiere­

,. cu rnor1'1idnd. 
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Loe tipos m~s ueadoe de Cartas de Crédito eon1 

Carta de Cr~dito Irrevocnble ConfirmPda. ~a ln nue reune ln 

n.\'Yi:n° r-~ront!" porP el bcneficiqrio, Eete d oc•i.nonto consti tU.Ye­

cl co npro •ieo irrevocoble de oago, no eol.-.nente del Blinco 1'mieor 

sino t!\mbitln del Bi•nco r.oc!'l que l~ confir;ia, 

CArt" 1e Crédit:i Irrevoci>ble no Conftr-.,.d,., r:onetttu.ye el -

co~mro r.iso 1.rrevocqble 'lOr pqrte del a-neo E1dsor, sin lleyqr ln 

F"r"nt{n o respons"bilidnd del Banco r.ocnl, ouien ~irectqmente -

ln notifion sin ~·u resnonsqbilid"d• 

Carta de Crédito Revocnble, Desde el ou.1to de vlotq de ,ro­
tecci.Sn ql export1•dor, Al ·ti ~l"o 11~qr 'lodr!""'ºª coloc11r este t,!_ 

µo de UProa je Crédito, y~ nue nuedd revocarse (011ncelarse) o ~ 

dificqrse en cURlouier momento, sin previo aviso ,.1 benefic1.11ri~ 

bast"ndo pRnt ello con oue dl solicitante pida su revocnci.Sn nl-

B~nco E::iisor. 

2) Cobrnnz~s Docur.1ent,.rif'B• 

''" ~l .nonejo por los bancos, ~1mto de docunentos fln .. ncie­

ros co:oo de documentos co:ncrci,lea, scl.".ún i~s institu~ionea nue­

se reciban con el fin de1 

,..) Obtener ln ~ce.,t'ci.Sn y/o el DAl'O, eepÚn el C!rno; 

b) ~;ntr']f·Hr '.iocu1.len.i;oa cornercialcs cor..trn -::1cept8ct.ón y/o el nPP"O, 

f"C?f'Ú.."1. se>., el en so, o 

e) Entree-n.r documentos, sepÚn otros tér:r.inoa y cond le tones. 

Es decir, oArn llevnr a cAbo sus cobranzas interru.ciolll'les, 

los bancos co:nerct-tlea cuentqn con corresr>0nsJll{qs: de bn.ricos en­

tJ'lo el r.u.-ido, n tr~vés de los cunles env!"n !na truitruccionee -

nue pre~in~ent~ le~ son inñicRdAs, contnndo loe exnort~dores con 

l~ se~urid"d de oue ae cu.n~lirÁn eus instrucciones textuPlmente. 
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3) Transferencias de fondos. 

Cuando elocportador y el importador ya han tenido una sati~ 

f,.ctoria relación comercial, lo oue les permite tenerse mutua 

confianza, es cUAndo normalmente se usa el sistema de r.uentas 

Bancaria, es decir, el eiqiortador e:nbarc" sus mercnnc{es y e1"vía 

la documentación direct"tmente y ~in condiciones, e~neranrlo º"º -
el vencimiento oreviqmente p•ctado, el i:noortador le remita P.l -

pago, ya sea por: 

Orden de Pago. Es U?Lc't situaci6n de fonnos so'-icitada no!" -­

una persona (o!"den,.nte) ante una institución Bancaria (emi~or), -

a Quien ordena pa~qr a otra institución Bancari", en otra plaza, 

la cantidad de dinero indicnda nor el orden,nte a um oerson" fi 
sien o moral (beneficiario). 

Tipos de o!"den de pago: cablep:rñfica, tel.efónicR, "~'" co---

rreo. 

Giro. Es un documento solicitado por unR persono (comnrn--­

dor) a una institución de C:r6dito (B'tnco Lib:-f\dor) a favor ae -­

una per~ona f{sicq o ~orRl (benefici~ric) y n c~re~ de otr~ ins­

titución Bancaria, ubic~dR en otra plaza (B"n~o Libr"do); se utl 

liza. para transferir fondos de dinero " un lug~r di~tinto ol dc­

su expedición, p~ra efectuar diversos pn~os. 

Otros servicios. 

Por medio de los bancos se ouede obtener informes de crédi­

to de sus clientes o prospectos en el extr1rnjero, tnismos nue se -

obtienen a trav's de sus sucursnles, oficinAs de represent~cidn­

o por medio de sus corresnonealea, todos orientados " les rela-­

ciones bnncarias de s 11e inv~r-tip.:."tdos. 

De "cuerdo con el Decreto de Control de CAmbios, nubltc,,~o­

el 1 1 de diciembre de 1982 y con vifencin n pArtir del ~o de di-
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cie~bre del ~iemo effo, loe tr~mitee se 0od!an lleVRr A cnbo de -

lAB ei¡ruientee formge1 lns ooe?"1'cionee con divi.sas y monedas de­

oro y nl~tfl en el mercAdo de c~mbioe de Acuerdo con las baseo si 
f'Uientes1 

Compras ComoI'ltB de btlletee, ~iros, chenuee de viAjero o cUAl-~ 

quier otro docUJ11ento ne~ociAble en dÓlnree norteAmeric~nos y 

otrne monedae eytrqnjerae convertiblee, 90{ co~o, 111onedAe de oro 

y plata en tod?s l~e aucureplee banonriae oficiRloe de la Reod~ 

bl:i.ca 'leYicPnfl. 

~I F.n l".e re''!H•ctiv.e cucurRelea de loe b"ncoe r.P.cionelize.-­

doe ae adpuirÍPn chenueP do vtAjero, ¡'1roo _y ordenes de o!'f'.O en­

dÓl~ree nortPPworic'lnos y otrnn ~onedPB extr'lnjerne convertiblees 

n~'Í como 11Joned~r. ele oro y t>lf1ta acu.Mdne en el Pf'Ís., 

~~ vent~ de aói~re" en btl.letes ~Ólo nodÍe lle"°"rse ? c~bo -

en lAs oucurs~lee de los b~ncoe rutciol'll\lizado8, en lRs ciw!Pdee­

fronterl.,,As y Pn lo~ w5dulon de cnnbios cst'lblacidoe en 1.As ~-­

reAe 1e miFr'ICi6n de 108 "eroouertos internPctonqles de lA Reoii­

bl lCE> 'lextcnnn. 

=·n el •nercndo libre 'todru• "nuell"n operncl.oneo oue no eata­

bAn dentro d~l. .n"rco del :ncrc"do c~ntrolrtdo, l~s opernciones de­

COllTf'r~ y ne vent,, "ª r'l'lllznr{..n " loa ti.pos <le cR:'lbio nue di"-­

rV~rr.ente EH~ eRtnblect.~r•n nor ln oferta ~l ln dern,..!'ldn del mercndo. 

Dentro tJel marcado, controlndo dQ diviocs, el ::ionto de la -

ventR de dlvl~~s ~et~r!~ d9terml.rutdo oor el voltll11en co~or'ldO de­

l~fi ·1lit-1m~B, nnr~ eiact~r lAa exuortE\.oiones e i'!t')'lortqci:ines o 'O,!l 

rR Atender pAfOs a otll@"::\Ct.onoa C"n moned.~s extrsnj~raa, loo tr6-
;nit-es se tlevP'r{nn ~ c-=tbo e:'l 1.~s re~nectiv-9s 3ucurn~le€ o:le todos 



a. Tipos de financiRmiento. 

En este punto se pronone mostrRr el mejor CR:nino n eer.uir, n 

fin óe poder aproveohAr A lo :mhirno lns ~:nnli"s fRcilidndee de f!. 

nanciarniento oue otorgRn RlgunRs instituciones 0úblic"s relaciorl!!, 

dflB con el Co~ercio Exterior. 

Ln participnotón de V.éxtco en el comercio intern•cionnl co-­

brn cada vez lllRyor importnnciR, P tRl erndo oue todRe lna iru-tit~ 

oionee relRcionRdRs con estR ectividnd acusen un imnortnnte cree!. 

miento. 

L~ plnnenctón finnncie?"R P.liFP. los renelones de invet'fliÓn h~ 

que se hRn de destinar los re.ou::-so", y lee fuentes de finnnci~-­

·niento ouo h.ui do otorei{rseles. Ea oor ello, i:noortnnte ~<tber octe 

existen ;ñÚltiplee instituciones rue oto1·p:An este tioo óe servi--­

cios llR.ra incrementRr y estimulnr ln corrrnrci"liznción óe bier.ee y 

servicios ~l exterior, en ~u cneo nlont<tr el óntimo enuinAmi~nto­

industriAC 

i:.a político "electiva de crlidito y l" c-mRlizRci6n de recur­

eoe. a trRvée de lo BnnCA NnclonPl y loB fl deicomisos finnncier<>s­

de ro:nento, eogu1r8n ebtando Al servicio de lRS nriorldndes FUbe~ 

nRmentBlea. Lo Rnterior consiste en neer:urRr, oreferentP·nP.nte for: 

dos pres tablea 8 lne !'CtiVid[ldea que mÁE RriOrtnn al empleo 1 °\. .¡! 

earrollo y Al combRte de ln inflnct6n. 

Los b,,r,cos a trnvás de diverso~ fondos pronloe o d~l Gobier­

no fad•ral, nroporcionnn º''l>itnl Je trobnjo 11"-rR l" fnbr1cnci6n -

de .nercanc!<ts con destino de exporteción, o ~ue sustitT{en i ~nor­

tac Lones. 

Este proerrull>l. incluye el olan de firu>nci~:niento " ln existo~ 

ci" de •n•rcnncÍAe mextCRnRB en el extrA.njero pnrR ou d istri.bl!ci5n 

y ventA. 



LR pre-exnort!'.ci.Sn es !tnoy•1dR por FO"W.X en pecoe nor nnrtc 

del encRje lerRl d~ loe BRncofl ComerciRles y con recur~oo ñc ~~ 

cureRleA en el extrqnjero en d6l~ree o h~nco~ correa~ono~le~. 

Loa plazos " loe oue se otorgRn este fin~nct-.·ntento dooen­

den del ?roceso ~roductivo en el orog..,.mR de fnbricnct.Sn y es -

de hRstR 180 1ÍRe en el de ~xtstencln~, 

Un se~undo proG"r~m.:.1 r~n el ftn~nc l-:.mientn r:Je 1~8 ventrta ñe­

exoortRci.Sn y A lne ventne ne bt•n~s de C•nitnl nun ~uotituyen­

lm.,ortRctonee. 

Los olRzoe d'oenden del tloo de '1roducto de .1•10 se trot., -

con w1 nínimo do 30 d{qs; ,.,,{, ')~r>t nr:i'.l.•Jctvo ~rl.llRri.o~, se -­

otorf."~n nor~~ln~nte h·•st~ 1)·1 l1Ír.19~ tJ'lr!°"• :)!'"')rl 1.tctos ae:ni-al.,bo~­

dos hr:i..et~~ i·30 rt.!':lls; ..,.1r., bt..,1'?P de c:in~u110 d·.1Y"1Hiero hRntn lo~ -

dos Aíi<Je: .'! ""lqrn ble!1:~.e: de c·~;it~l 5 qfi.oA o ·"11As, di::on~ndie!ldo de 

t~ t.u-1ort~nci.!!t 'Ir: l.,. O~Grnció:i. 

Los recur~o~ n~r~ el. ftnrnci~1lcnto 1~ l~a ex,ort.,cton~s -

?rO\i.e'1en de diverr·oEl fon~os, nrinct,,ul:nente de1 

j«Q .. ffiX o ericn je 
l"f'"l (reserVA.e 
l !r uict:in .. ue los 
b~ncoe :'l'!.'!"".ti.cnen 
E•· el !l•nco de ·Jéxlco). 

Líne~e de nroductoe 
!lri."lirios ( i3ri~'1-
xico). 

B.'"'nco (tel ~xtrAn­
jero, ·.··:.cc;.r""lE~ 

Orierqtt VAR P.n 1~1 

¡;xtrnnj ero. 
~ cJ~tinanct6n, ~e 

roe .0 úbli.coe oriAnt~dos 

-).,rn "Jrod .Jetos ·'l.,nu­
f,,cturnctos con un 
yr~do de tnterrnci6n 
;-ll"ICiOfl..'ll ~:{~f:T,Q 
rlEl .,l)·; .• 

~nrp ex~~rtqci6n ñe 
productoa nri~qrios 
f.¡ 1:r-rcodos no trn­
d 1.cíon,..las. 

;~~rr c1v~lt'uler ryro­
d:;.cto ~ue no cn.ll­
ítr11e en los ren­
plone~ •nterlcres. 

e i t~" los d i.i'ereritea Ore:~nt~mos Fin~ncl.!:_ 

nl Co~ercio Exterior. 
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ORC:4.:IIS \fOS F'I!'U,rfr.IF:ROS 

l. Bnnco l'fRcltln~l rle Co"1Pl"Cio Exterior, s. ~. (B~'iCO'liEY.T). 

1'1 !lnnco .\f"c l ~Ml de Co 'Pre to Rirterior (B~!ICO 'lllXT) ª"' l" in~ 

tituci6n ofici<•l ,,{p ~ntiP'UR dentro de "u eencci.,lidnd, l"und"d~ -

en 1937, el Gobierno Ferlernl lA dot& de recursos '.lnrn e.tender l 0 s 

neceeid«dea oue connlderAh~ :•1-l'n nprembntes rel.,cioru.dee cnn el -

int-.rcn"lbio co:'lP.rCi'll con el extert~r. sus obj~tlvo~ orlnchn les­

de l~ Or1""ni?"ci6n, fo'lento y a~,.nrrollo del Co nercio Sxtcrior -ie 

;.~xico, µctu'1ndo T1ret'or»:1ternnnte e~ el ~rei.-t de fi.1.1nci "'lli.ento •t -

serv-1cios h"nCH:r"lOR rel;icio:i::Hlor, con el Co·no::-cio Intern~ci.::>nnl. -

?ul~de decirse r,•.te e::; el tintc~o b:-:nco an CTl "lr>Ís e[rpPci.,lizndo en 

este cnmpo. 

A.l~;'ls .:,e 1:12 nctiv1d..,df~s .~.le rcnliza el B~nc.:o,:iext JOnJ 

!. ;~11ort~ci::Hl8DS 8) el rnJO,VO fi.n"\nciero de lA inz::tituciÓn 8'3 i!t?!:, 

~iAA ~ J.q producció~1 -:?.X por t'1ble, '"''1·?t't.•:iio c-:;;.ii "!;:il c~e tr~lb~jo ;n-

1~ ndnul~ictd'n de m.,terb~ ryri.n:=t, p•JTO de .n··n'.l '.Ji; obrn, etc. 

b) el 11~nte~t1nte~to de exl'.1te1clB.n y U9·.::ii ... nt0 cré0itos "Jn_r!'t vP.n--

t::3s , ... nl'1?.0 dr:: bienos '{ f~erv1cio~ ün. el .... Y.1_!"'..,nj·:n·o. 

II. A -L'!I. ~·.istitnción de l.11ryort~clo:1e'1~ o-~ ::oncede~ ·1'1ro;'I 1·-. '1!."0<lllE_ 

ci&n .1 c0.nerci:iliz~ci6n d":> biP:1:l~ "''-''? r~J : :.: :1.!.'0')UCt;n e!1 e·i ry .... {2,-

rII. Cr~d i to de lns i 1mortrt'~ ·~0'."1'1 o. L'J :.it·)TT'J DI'.:Jf i:r~nte'll'Jnte ,- r~ 

las cornpr11.::; en al exterio'!' .1 1.tc Re esti:...'1'~!1. !1.eCc<Jr..rios n1r~ nuestro 

:!eaqrroll~ ::!C?nÓ:ntco y .;e c~iiP.liZBil i;A_-i:;o .ci e11nrec,:3 ·i,~1. f·~ctt)!' -

':Íb!..l.co co:no c':ul 'Jriv~do. 

[V. ~~·rviclo~ ~·1~1~,rio~ 2ff1t?Ci·~lizRdO~· ~l h~nc~ O~O~OrCi.On", en­

tl;'C Ot!"oo 2~rv·tcios, \\l dB r, .. ,.,~10s, cob!"~1.nz~:::, cr4rl i 'tos c::>r•H.!!'Ct!:!­

lea o documentRrios, ~~ltu;~cion•:a de fondos, cuentq~ dé chenu.ea, -



ae! oomo el mlUlejo de fideicomieoe y mrutdntoe de inversión, ndmi 

nietrRción y enrRnt!a. 

Otros campos de "cotón. 

Bnncomext tlene diversas l{neaa de crédito n b"ncoe en el -

oxtrAnjero, con el propósi~~ de focilitar loe trámites y recu:r-­

~os finoncieros pnrn increment~r l~s adouiaicioneo de nroductoa­

.nexic . .,noa, promoviendo l\BÍ l~a venteis do mercqncf:qa en nuestro 

PRÍe. Cuent~ l'I instituci6n con una fili"l comorcializador<>, lq -

Impulsora y hxnortAdorn r;.,ciona.l, s. de R. L, de C. V., '!lis111!1 -­

oue ouern por cuí:nt~ "lrO'[)iq, o uor medio de terceros en ooc~cio­

nea de comercio internAcionAl y d~ eervtcio, as! co'!lo Rsesor!.,,­

~n ~"teri~ rel'lciorv'ldqs R este ~lamo c"mpo. Un i'l!l)ortnnte Aspec­

to en el ~ue se han fort,,lecido lRs nctivid~deo del n"nco'!lext d~ 

r"nte los Últi!'los nños en el d~ eua relncionea firvmcier"s con -

l.os pníaea sociRli'1tRs, '[A ne hqn ftrl1!Rdo convenios t~cntcos-b"!!. 

carios cnn Poloni" (octubre de 1972), Ru·nnnin (lllFlrzo de 1973), -

HW1Pl"Ía (enero de 1977) .'{ llulFnrin (""'Yº de 1978). 

l. l Fondo ~"r" el F.:i.11ento de lnn Exnortnciones de l'roducto!l 'h!1!!, 

fRCt!lrrldos (FO'•mX}. 

Pidelco~iso erando en 196? y ~dministrA~O orlptnolnentc nor 

el Biinco de .'iéYico, qhora nor f::l,,.,<1Cü.1;.cxt, t-1.Pne ")Or objeto .,1/'ld"'r 

~1 nroductor y/o exn.::>rtqdor me.xicrino ? ~·e~olver 10fl nroble ~-'"'B ·"­

r-ue se enfrentrn ?q:t-A colocJ"lr BU~ 1rod11ctos en 121 extr~njero en­

condicioneo co:noetitivna con los v<>ndedore01 de otros n~{sep r m!_ 

nt'TliZRr el ri.'2r-t:o en 011~ incurrctn dichog em~reeqrloff en ei. cr1no~· 

'1e l"'Ue loe LnnortAdarca no le~ n'l.fT.rtl""A.11 sne nrecioo nor 1;1 rc~,11.­

zncl&n de ries~os de cnrócter ~olíttco. 

FOco!EX ofrece ~noyo onr" loe fines síFutente:H 

A la eustituct6n de lmnort~cloneo (60~ de 1ntep~ct6n nAcion~l -

del oroducto), 
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La exportación (30~ de inte¡rr~ción nacional del producto). 

Monto, Plazo, Tasa del Cr~dito. 

El monto del crédito, RsÍ como el plazo y l" tasa de interés o·~e 

se aplican V>U1 de RCUerdo al prorramn financiero del •poyo nue -

se esté otorgando. 

FOii!EX ofrece sus servi.cios a trnvés de los instituciones de 

crédito del p•Ís. 

2. Nacional Fitk'UlCiera (NAPINSA) 

Nacional Financiera funge como banca nacional, oue es un º! 

ganismo financiero ¡niberna:nental de apoyo a activid•des e?nec{fl 

cae. Su creación obedeció a lR necesidnd de CRlllllizar recur~o~ -

fin,ncieros a sectorl!s de su:n<i: importancia P"r" el desarrollo -­

del país, no siempre considerados en las carteras de los b"nco3. 

El capital de las entidades noci~nales se integra en for:no :noyo­

ritaria por aportaciones públicas, Aunnue tgmbién particin'n --­

accionistas privndoe, y lq :noyor serie de fl;UB ncciones o!"ovie:i.e­

de fuentes exter:i~s. 

Nacional Finn!'lcier.:'! fue cre~da en 19.~4, fome~t., i~ in'.~U.s--­

trializRción y la descentr,li ·ocLln del pnís, promueve nl :nerc"­

do de V?lores, actúa como agente financiero del gobierno fedor~l 

en ln colocaci6n d: créditos e~ternu~, fin~ncia obr3s de i~~~~~= 

tructura Y' capta ahorro en for.'1: directa. Nnfinsa es 1-:¡ rn&2 l:n-­

portonte instituci6n f'inq_nciera d·ol po{s (cerca de b 11ibd d2 -

los activos de lq bunca nRcional se concentra en ese orgnni~~o), 

li;i mn.yor p~rte de sus recursos oroviene de fuentes axtern~st f'c.1.::_ 

cionR co:no banc" :núltiple en '1.socinci6n con el Bnnco Int•,rn.,cio­

nal, 8. á., y tiene constituidos numerosos fideicomisos finonci~ 

ros, tales como el Fogain, Fo:nin, Pidein, etc. 

i, Pondo de Equipamiento Industrial (FONEI) 

Fue constituido en 1971 y se encuentro supervisado ~º" el -
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Botnco de Mlxico y ~nfinaa, y tiene por objeto tomentsr la produo­

oi6n eficiente de bienes induetrinlee T de eervicion¡ as! como de 

inducir R lns instituciones y orf""nismos RUXiliaree de crédito, -

n11e to.nen en c11enta lA vi.abilidAd da loe proyectos de 1nvere16n -

en R\lll decisiones de orofdtto. 

sujetos de orédito1 e111Presne indllBtrlRlee o de eervicl.oe. 

Destino del créditos reloon1izRci6n de unidqdee indlllltrinle~ 

eetnblecimiento de DUBVl'B pl!\IltRB induntrtálea, runplinol6n O roo~ 

dern1znoi6n de lAs existentes pnrn exportnr o sUBti.t11ir importa~ 

ciones. 

Ftn~noiar eetudtos de preinvere16n y prol'T'\llll'B de adaptaai6n. 

1nteeraai6n y dee,.rrollo de tecnología, eepec1Rlmente de bienes -

de cnpital nue tienden 11 generar A l\horrar diñe!U!• 

?roteper ln tnltR de pRf:O de los créditos concedidos pqI'J\ f! 
nancl.ar estud loe de preinverei6n y progrrunas de n.d .. ptnei6n, int&­

grnci6n y desnrrol1o tecnol6gico. 

Por 1Íltt.ao, l" adouisic16n o inat,.laoi6n de oquipoe pRrA. coa 

trol de l• cont,.ml.11Pci6n tnd11~trinl. 

TI.pos de o~dito1 el fldeicomieo otorga cr4dito refAcctona~ 

rl.oe, directos ~ de p~rantÍR contrn ln f~ltR de p~e;oe. 

El :nanto nínl.110 de loe fin,.nci•mtentoe f'Ue otorl"R l'O•IBI 'll\1">' 

CAdA oroyecto es de 4,5 millones de peBOR y su límite m&~t:no do -

100 millones de peson. Eet• rel"lR no es RplioRble R los fin,.nciR­

mientos destin~dOB A lR reali~AOi6n de eetUdi06 de preinversiÓn,­

prO¡>;l'i.1086 tecnol6eicoe o do control de cont,.m1n•ci6n, los ... ue no­

eetJn s11jetoa A l{nite :n!nimo. 

~"r• nroyectos do Alta priortdRd 0 como ee el CRSO de ln fR-­

bricnc16n de bienes de CAnitAl, nrevl.• consulta Rl fidoico:nitentl!t 

oyendo lA O'lini6a del fid11ciArio, el Comit~ puede otorgnr cr&di-­

toe nor rni(s de 100 millones de pesos. 
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SAlvo aeta 111.tilllA excepoi6n, Pone1 limita el 5~ de eue acti­

voe totnlee de eu cnrtera de crédito por empresa. 

Taea de interés y moneda, Lqs tneae de interés nue se apli-­

c~n a loe fi111\llcinmientos son vnrinblee y ee determifl'ln de 0 cuer­

do al promedio del costo porcentual en el mercad9 de cnpitnlc~. 

Plnzos de crédito. Loe plazos V<trinn eefún lne cnrRcter!oti­

CB.S del proyecto 1 tienen un mnximo de hio.fl\B 13 RÍ'ioo 1 incluÍdOS ) 

nñoe de gracia • 

. Pormae de operAr, Por lo comdn Ponei ttRbaja a trnv~a de ln­

Banca priV!ldR pero ta~bién puede participar otrRB trrntttuciones -

de crédito, oroveedoree de equipo y, en general, cUAlnuier otra -

fuente de recureoe. 

ti. Pondo de Garnnt!a y Fomento R lR IndustriR i'l!ediAnn y PenueñA 

(POOAIN). 

Pue oreado en 1953 y eu objetivo b~sioo ee Atender lns nece­

cid0dea de crédito y nsistenciR t~onica de los !l~.rueil.oe y ne~in-­

noe industriales del r<1mo de trnnsfor111Rci&n. 

SU;letoe del cr~d i to1 en lne nctunle•; r.,glas de oocrnctón, e_s 

te fideicomieo conaider~ como poaueñoo y .nedin11os ind~tri~les 

lAe emnreR~s "ue tengRn un onoitrtl contable no menor de 50 mil n~ 

eoe, ni mayor de 60 millones de oesoe, nueden disfrutor del qTI~vo 

de eAto progrruna t"Ue les ofrece el Gobierno l'edF;rRl rttro,•és de -

l'f.,i'inea, 

Otros pervicioe. El Fondo tRmbién nrooorciona ~sistenci~ <.e~ 

nica a las institucionee de crédito en m0 terig de fin;,nclqmiento­

y RM.liei.s de estudios fimmcieros, y " loe tnd_\lStrialea, en COfr­

tabtlid~d, AdminietrRci6n y sistomne. 

Tino de Crédito1 

11Ab111taci6n o av!o.- Sirven car" nue loe induetriRl~s Rd-~ 
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QUierttn lAe atAteri•e prim•s nue renuieren en lA nroducct&n, "ª! 
coruo el oago de r~yRe y aol•rtoe del personal obrero aue ee uti 

ltce en lR nroducci&n, y 1mrR c .. pt tAl de llrRb" jo, " fin de o•J-­

brir loe gRetoo de explotnci&n de eue inetRlA~ion~e, 

RefAccionarioe,- Pueden ser utilizAdoe 'PflrR ln comprA o ~ 

inetnlRci&n de MQuinnria y eouino ll"rn la 1>dnuiaioi6n, oonez.-..: 

trucci6n, Amplinci6n o modificaoi6n de los inmuebles oue neoe-­

ci tRn lns empresas1 tnmbi~n, pRra el pneo do pneivoa oue no --­

exceden del 50~ del cr&dito eolicitndo y ten,¡an RntigUodnd no -

mayor de un Año, Cwrndo los indUBtriRlee preterulnn comur"r 1111\-­

QUillAriR o enuipo extronjero, debe?"""'n int'ormar nreviAmonte c~l 

ee lo juetif1cnci6n o oxnlicRci6n de nue Adquieran mRruinAria -

de 1mport•ci6n, pues pnrR el mejor deoRrrollo del p•!e ee cona.!, 

der-> necesario fomentnr lA Adouisic16n de bienes de c•pitAl oue 

ae ])roduzcnn en 'IÓxico. 

Hinoteonrioa Induetrinlee.- Su importe p~~de_aer deAtillAdO 

Al PABO y coneolidnci&n de notivos n º"reo do lRe earpreeee in-­

dustrinlee, con venci,niento R. corto plRzo o R.ltRmente onerosoa. 

i ii. Fondo tfqc Lonnl de F'o:nento Induatrial ( l'OMitl), 

Fue creAdo en 1~72, n trnvéR de un fondo estnblecido y od­

ministrndo por 'lnfinaA 1 y su objetivo es promover b oreAción,­

e:r.pqnsicln de lR cnpocidRd nroductivn industrial o eu modernizn­

cicSn. 

Su~etoa dol Crédito.- W.s em~r0ene ouo tempo,.,,lm~nte do!:!n~ 

dnn CRpitnl eocinl, de oreferenci" lee qu!l :>Otenoinl:nento o -­

notuolmente exportan. 

De•·tino del crédito.- AyudAr " l" creRci&n, exuRnsi&n o m.2. 

dernizRci&n de empreaAe medinnto ln nportAcicSn tempori>l nl CRpl 

tal social de l·>e misr1111e 'n•di,.nte otros instrumentos ftnnncie-­

roa factibles de convertirse en onpitnl de rieeeo. 



Tino de crédito.- Acciones u otrce 1netrwnentoe finoncieros 

de CRpitRl de trR'b<>jo. 

:Conto del crldito.- To111R en este CReo lR for-:iR rlc Ul11' nor­

ticipRcl6n de hRstR unR tercerR pRrte de CRpital aocinl de l•~ -

emnreeae, ya COllr!'UtRdR lP partlcipP016n del fondo. 

Plazo del crédito.- Eet• pnrt1cipPCi6n ea te~oor»l, yn oue­

ol Fom1n se convierte en socio del emp:ceenrio sólo hastn oue la­

empreea funcionR nor;n,"lmonte, et."Pª en nue el fondo vende sue -­

acciones dPndO prioridad " loe socioo orteillAlee, ei Raí lo eoli 

citan eetoe. 

ForlIIA de onerar.- Preeta sue servicios directAm&nte en sus­

oficinas de 1° ci~d 1d de ~~xico y lRe e~cureRlee repi~lV'leP de -

NafinM. 

iv. Fondo NRcioAAl de Eetudioe y Proyectos {F'l;"IBP) 

Fideico~ieo creado en 1969 y Rdminietr<1do oor ~acionRl Fi-­

nanciera, s. ~. Tiene ~or objeto prol!!Over y apoyRr el finonci•­

miento de estadios de preinver~ión, dando nrioridPd a los nroye~ 

toe orientados R la exportPción y/o eUJ>tit.1c~&n eficiente de 1''1-

portRcionee, 

Sujetos del créditos 

Sector Pd.blico .. Lne Secret!'lrt~~ "º EPt~ño y nep.,rt~'Dentoc .r\.rl-::t·­

nistrntivos, loe Gobiernos de EatRdo, ''1unl.c1pios, 0:-f'"nl,,..,,o~ "e!.: 

centr11liz,.doe, empres" e de p~rticip•rnión estRtn.l y fid "ico·ofros­

del Gobierno Federal, 

Sector Priyedo. Or~nnlemoe e tnstttuciones dql sector ~rt,,.,,~o, -

eremiAl, empresne nsrtlculµree y nriv~1Aa, neoclacionee y socte­

d,.dee civiles. 

Instituciones nocentes y de Invosttp;Ación. 

Destino del cr~dito. Loe recur,,.os d~l Pondo InduetriRl, ft­

nqnclnn estudios o oroyectoe1 R)conoretoe, estudios de nrefqcti-
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bilidRd y fnctibilidqd t~cnicR y econ6"'1.cR cuyq finAlidnd eeA -

UM inversi6n; estudios cornnle:nentRrios .,nrn reco<llendRclones de 

flnPnclP '.l•rnto~ interno y externo. b)ren~r•üee, eGtudioe .,reli­

lliMres ""e nen.ü ton tomnr UAA decic '6n re,,nccto " h convente!!. 

OÍR y 0'1ortunid"d de ~nnliz•r un oroyecto o rru'>O de oroyectos­

en ron" ·1.{r ,..,nli~; ~etudioo 1•Tnornles de orefnctibilidnd «Ue­

tenrRn oor tinnlid·d l· i~entificnct6n ~e nro~~nc y '>ro.vectoo 

~cnecÍfÍCOS CO ln CUnntifiCPCitSn d~ re·uieitOS de inversi6n en 

un• rerL6n, sector o ~ubsector econ6Tiico1 er-tu~ioR deetin•doe -

nl n~jOrR'llientO ~.·. ¡._., C0 'lRCÍdnd nominiE•trRtÍVOr 0'>BrRCion•l, -

~rod•lctivq o de '!!Brc"do de O'llriree•s '>rlvnd•!l o d~l sector est"­

tnl. 

Ti'lO 6e Cr~oito1 Directo, rel•tivo " un contrnto de 'lnerturo de 

crldi°tO f 'lrCetnct6n OC PCrYÍCiOB ~:nfoeiOn<1les. 

'fonto del cr~ditor Sector núr:ltco el 100~, !"ector nriV'1dO el 

IS~, el ">onto ~!ni'o del iinnnci•~iento cr de 50 ~11 ncaoe. 

l''or.n· 1 de oner·1 r1 tJreFtt.n nus eervlcto~ dtrect~:ncnte Ql tntere~n­

.Jo ~,1 V::q::, o.ftc\no~ del Poncio o EUCursaler:: riel -.t~ no en l::i~ ñel~ 

{' 0 01.0nee ref'lOn,,lef' do '/ACiOn•l l"inon.ciern. 

v. rtn°ncio .;i~n•oo roloclon•0o? con lo 4,rrlcult•1r<> ("Pl\), 

~·.l C:obíe-:-~o 7~('lr.~l co~rtltuyd' V""r'i.Of> firJeiCO!liGO~ cuy~ 

tnl'31.tt;_tción tid•.lci'"lri"" e~ el B.,,nco do ,.-5xtco, y "'ue, en :.::u con.­

jan.to, s:c deno'li:l., ?IR\. :.:ntrt: l"'s nrtncin'="lcs te-n~rno~t 

- For.~:> de c.~r .. ,,"lt{~"l .Y Pom("-nto n~ r'"' 1.q ~Pricult·..t.~, r.':ln.,der{.., y­

'~vtcult.\t.rn. 

• l'o;:do • C.'leClol "l"r" r'l.1"rlCÍ"Tiientos _.,~ro'>ecunrior. (1965), 

- l'onao 1;,·,<nt 0 l ~e ·\d"t,,ncia 'J'.'c.-¡tc· '!' C:"r~nt{" ">ºr" Cr~ditoc: 

~ro1"ctt·rios (137;), 

r:r .... PñOf• co:i el obj.gto ñ - l:icre1~nt...,r lo? recur!'l'O!'=i fi.n ... ncl.2,. 
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roe ?RrA al eector Af'ropecuRrio y proporcioruu- el enno desRrrollo 

de tal sector a trav&e del incremento de 1° pnrticipacidn de ln -

bqnca en el finnncinmiento ¡\p"rooecuqrio, ndem~e de Rwnentqr ln -­

producci6n de olimentoe p~r>I poder sntisfRcer las neceeidndes de­

consumo ru>ciollRl de 0 rt{culos de exoortnciín y loe necesnrios ~n­

ra sustituir importaciones y fortRlecer lP bnlanza coiiercinl, 

'lUjatoe del crédito1 a) productores de bnjoe ineresoa. Se 

consider>1n como productores R~ropecUPrios de b•joe il'll"reeoe n los 

ejidatarioe, comuneros, colonos o oerue~oe orcoiet~rioe minifun-­

di.st1'e con tnereeoe neto 1\nURl, ner ci(ot.ta, no iiq.yor de mil vece" 

el salario mínimo rural leenl eetAblecido 0or la RooÚblicq. 

b) productores de inp-resoe medios. son nouelloe oue no cW!Mlen 

loe requisitos necee•rioe nRrn ser catnlognqos como oroductores -

de bajos ingresos. 

Destino del cr~dito1 Se otorgA p•I"I mejoras de tino oerm-~no~ 

te, co:no son: 

- ~oerturRe de tiel'r1'e de cultivo, 

Peoue~as obrAs de irrigncidn. 

Plantaciones de tipo oerllll!nento. 

- ?erfontci6n de pozos. 

- Construcciones. 

l\dnuieic16n de pio de cría, m'lruinnria y eouipo. 

Plazo del créditos refRccionArio de 

ci6n y av!o hasta dos a~os. 

~ 15 Rnos; de hqbilit~ 

Form" de opemr1 cqnnli~<>ci6n " trAv&s de BAncos 'lncion'lli.7 . .::!_ 

doe. 

vi. Fondo Mm el Fomento de l"B l\rtes•rnÍRa ( F0'f4RT). 

o·oorga créditos ,. <>rt&sA.nos i.ndividuoleo o col· ctiv<>mente 

RCreditRdOs con FON~RT. 
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1'inoe de cr6dito1 a) directo¡ b) hRbilitaci&n o nv!o¡ e) r!!_ 

t'rnccion11ria. 

neetino del cr~dito. Directo, preetnr RBesorÍRo, RBiatencin 

tfonica y Apoyo finRnciero pnrn lA organizaoic$n y comero_inll.!:a-­

cidn de Sllfl productos. 

HnbilitRci~n o qv{o. Cubrir los gAetos de explot~oidn de lR 

wiidRd o sociedftd •rtea•Ml 1 re~uiere estudio de f'1.ct.ibilidad. 

Refraccionario. Re"-l izAr lnvers 1.onoP d P rn.~.C"uinaria, eauipo­

e iiwt~lAoionee: renuiere estUdio de faotibilidAd. 

3, Bole!l de V•loree. 

En el .. roado de V..loree, o Bole• de VRloree, como en cuol­

ouier otr·o rnercRdo, ee identificon lna fuer:.'le oue >Jer-niten y r!_ 

cen BU funciotlAmiento, lo oferto y ln deltll'nd'I, 

LA ofort" ln constituyen lne empree•s y el cobierno con lA­

eaú.aidn de ~.ce iones y títulos oue representan deudRB. Ln dem~ndn, 

~or el contrArio, eetn integrndn por los recursos oue loa invol'­

eionipt•e cnMliznn con el f'in de obtener rendioientos. 4s! ,,uea, 

eete .nercnd0 ff!ci lit". el cont•cto entre l!le unid 0 dee económicqe­

con excesos d~ fondos, y lRs em~rea~e ~ue loe reouleren unrn prg_ 

!'e{"ulr c:>n pl s"no desell'9eño de eu.s nep-oclos. 

Interviene como intermedinrios entre loe Rhor¡-,,dores e tn-­

versioniat~a en lPe onerr.tcionee de com?rn.venta. de vo;:lllores de ren, 

ta ftjA o '·!ere"ªº dA Deud" (~ue eignif1.oo un" deud'1 " lRrco nln­

zo de l• antidnd emisor.. y tienen un rendi.niento constqnte); on­

este mercndo CRbe hqcer unn cl"~ifiCRCiÓn RdicionRl de RCuerdo -

nl t>lr\ZO de vip-~ncbt de lo• títuloe1 '·~erc~rlo de V.rro P:nzr> y -­

-'erc0do de Dinero O de f!orto l'l•.zO, de ncuerdO R DÍ l" vid" de -

loe V'lloree, 83 noyor o menor n un A~o, resnectiV"mente1 y de 

renta v 0 rinble o ·"!er<i,,do ~ccioMrio ( •Cci.:ines eme renre~ent"n 



W1A pArticipAotdn en el CApitnl de i~a emnrRBAe y cuyo rendiml.e~ 

to eAt~~ujeto, por lo e,enerRl 1 R lna uttlidPdea del emiAor, 

1':mpero, e1 '~ercndo Acciorv>.rto es R6lo Uru> pnrte del ·~ercqño 

de VAloree, y es an é~te se~~ento donde ae rcflejk el eotRncA-­

miento o creóirnianto <le lo econom!" nncional, "ª{ como 1,,s et"­

pRa de cr13ia o rece3i6n E<Jonómicn. ~dem~G, es donde se nercibe-

1" recuparnc1.6n o eatnncn·ntento en los otros elem~ntos del nro­

t1io "4erc~do de V'lore,,., co·no oor ejemplo, '"1 el '4ercrido de DP.11dn 

y de Dinero. 

En lns c~~ne de Bolann, venden eervtcioe profesionnles de -

i.nversi6n, y el hecho de ~u~ l'lt> qccion'3s de 11'0 sm'>1·eone dte:ni­

nu,yan o nu:nenten de precio 3C· debe ~1 efecto conjunto de "º~ se­

rle de elementos como l~ dectei&n de los inveretonistns de com-­

'Pl"Rr a vender; r~.ctores econÓ•oicon 1.ntr:rnon o c:".ternos, ~-: fNcto~ .. 

rer:: políticoe nnci'Jni1le8 o 1.ntPrnqcioMlen. 

¡Qu~ aon lRs C~sAs de Eolea?~ LRs Cste"o de BolnP so~ empres~a -­

~qe ve.-Jdon servicios de invE·rnlón y n11Pe . ..,rf,. fi?nnciera.. r:l Jro­

i'eeioMlismo de ln~ c:i:::::nos ~·.tby~.ce en l" c~lidnd y ernerl.encl~ -

oue se reauiere pr.tra ser co;npettttvoe dent.r.J de este ;nArií.I'), 7 -· 

('Ua eetá a lA. Pltur~ de c.:~lauier otr'l r~:nJ\ de Actlvtd~aer!. 

Por un leido. l~s Cn.snr de- Molsf\ eirvea :1. lA.8 erno!"'eCTor: 1. ~-12. 

locn.r sus ernlaiones de vqlorep entre el r.rñn pÚbltco, i..P.ven·loni.:¿ 

t?, CJ:f!l'"'.lUosto tnnto nor inñivi-ju_oa co,no nor amuren-f'ls~ Por otro -

lRdo, -.:isrysor11n '!'\.l inverr:tr.ni..tii.P ~.obr"- ln. rn;-inarµ. m~n V"ritri jortr> '3e 

invertir sus recureoe. 

D:ioo (1Ue lou i.nvcr:..,i.'JniPt .. ie difi"""'1•en íH' cu.,nto ~ r::n.;o ne~e-ni_ 

dAdea,. i~ ~aasor!!> fin.-.r..cier.-. f"\1'.e otorf'.fl. unP.. CflDA de Bol~n, i:s -

individUA.l. En formn íln.otr.-~ttvl:l: ne puode rnoncton~r ou~ "' 11~1., -­

oereolll\ de edRd "Vnnv1dR o bien, n lR oue ~ui.er11. tnverti.r r";c'lr-
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sos 9ntrimoniRlee, se le nconsejRr~n vnloree sin rieBFO y con un 

rendimiento aeeuro, ~unnue nuiz~s menor Rl de otl""c RlternRtiV'"'~ 

Por Qtro lRdo, ~ :.t.~ inverstonistn con escoso de recursos, Pe le­

nodr~ si{'erir un~ co:nblc.~ción de :neyor rend l.,lento y rlefl.e_o. 

•·1 inv•re lont2tR con recursos l t:nit•doa t"mbién ouede PRrt!. 

CÍ'l!tr e!! <?l 1~r.irc:1do de Vnlores A. tr~véo de l~e llP:MdAs Cjocied"­

des d~ Invereión, liH~ cu·•let:t ee constituyen con lRs tlOortocioneE 

de numerosos :·ocios ~ 0:-·J.e?ios .,nrq h:1Cai" -.I..'1 fondo nu~ se invi.erte 

en fo:-n~ rrtci'.)n..'11 y diversificrtda. L:12 c~n~.2 de Dols··1 carn.."'titu-.. 

yen y onernn '?~tnn Sociedpdes de rnverAi6n y CF'nqli7qn los recu~ 

ªºª ª" .nllee de ryeoueñoa inversionistna 0 n formg orotluctiva y -­

con U?'l. bn.jo riese·o, 

Servicios y A.sa~::o~{g. Los s~rvici::>B nue nro-oorctonqn unq Cno!'l de 

Bolsa son ,,PJ.Y V"'riqdos. F.ntre ello:-~ ;:i.J.;le1:ioF cltnr co"'lurn ventn -

de diVi.8"8 :r ,"e~:.,l·:;-;- n"".Oned::idOS (oro ·r rJlritR)~ r:tdrntnletr<"eiÓn de 

te~c:,,rerÍR.a, eRt .id los de ndC'l ·.iis ic iones y f·te 1.onee, etc. Pnrt'l el -

co""lcrcinnte r.uo en f')!'"I'"' t'rccuent~"" i:tene lq nE'Ceoldqd de r·v1nte--

ner ~""ldo~ en efcctivv -:ior l;'liJs,Js bri:vco, exi.G'T.:e ln no::~t.bili..dnd­

de invi:rtir r:~tos rPcursos tn instru-:H.~ntoa de corto nlR-r.n, de --

r::-'f.1n : ~·n:i;t~~:to y Oc lícntidB:: ir::~~;:-ri. l.,tFi. 

L~ 1..-:v(·r:iñ:1 .:·r i.~-:Etr·.11:.:ntc riel ll~m"ldo •erc·1no de Ot.nero,~· 

t'll:?e CO'!!O Jeten l ? .. ·..,f'l Co.:1crci~l. Ofrt·ce interess:intep rendi-­

.nientos i:i e:t~!~ recursos ¡-•ue •Jr;unlr:1onte ~e destin"ln q 1.rHi cuen-

t~~ dl" che .... ue:::i, f'ldc:r.~s :.~ ".:lUe "..":t""~ i~ver;:ionet"' ryu~d"n hqcerf'!~ -

.::feCtiV'JS de U ... l d{o "\ otro y UOt' ''lnto ln liflUidc:: '':3 .... --t r~;-e,""ll.rf'¡~~ 

dn '\·J.n e-n E)l CnRo d~ rua "'Ul'l"i0:;:;en 'lrohle'!l.'l~., i:nryrevi.ritori. Di:· t~;l 

,-.~ncr~, ~n 24 hor~s, 01 i.:·;vi:r~1i:Jffl.3tn recuner~ ~-u dinero en efe.9,. 

tlvo n-ls 3\11.l r.•n1imientos. 



Ee AconaejRble, oue ouqlouier inveretonistn o CWllouter pe~ 

eioru. nue desee e.nnleqr su dinero en tnvereiones R ttue nueden ""­

recer ries¡;oeAa, deben Acudlr P '-1ll e&pect~listp en inver.,lon~~,­

en donde senl!"<'m~nte "ª h"llqr.l' •.in<> mejor '1Aner<> do h<>cer 'lrod•.i­

ctr ~.l'e el dinero. Por otr<> n~rte, ea indispeneRble conocer et -

runcionflmiento d~l 'lero"do de V1üoroe, "e! cono el de l"s Co~<1s­

de Boleo, es decir, ou& son y c&mo Re nueden ""roveeh"r los ser­

vicios ~ue ofrecen. 

~de~e, existen otrqe tnstttuclonea, otroe ""enten flnqncl!!_ 

ros, empree~e oeoueñ~e, nrofealonPlee, ~restRdore~ indtvi.du<>l~n­

de eervicioe y ne~ueñoe nhorrndoree. Aunnue nn conjunto ewi re~ 

cur>'os re'!lresent"n Wll' nronorclón i·n.,ort.,nte de l" on-:it,,ci6n b~!l 

c"riA, eu neeo 1ndiVidW>l es n~oo nirnific~tivo y .. u nuces~ Al 

Cr~ditO ea muy lil'litAdO• Existe, qde~St un .nerc~dO f'inn:1Ciero 

tnfor~ol, en el nue se re,.llzAn ooerRcionee de corto -:il"zo y ~.l­

chn~ veces se p~~~n intereses us~rtos. Pero todos estos recur-­

sos sirven n~l"'l l" CArt.alizAción y CAotnción ñe l" lnverstón ft~ 

n~ociel"<l y U50 d~l "horro. ~ 

TA nueV1l Ley B!'\ncn.ri" • tinultc~n d l veroos AVttnces en ln· t~ -

re" de consolid~r el 'forcAdO de V<>loree, ~u~ "" t!P.sde cr~Prle •.m 

l!ll>rcO lnatituclon~l, ªt>roolndo hnstn n1.1ltiolic"r los in,.tro1"1e''-­

toe de cnnt,.ción de c~r~ctcr .,rivndo o ryÚblico. 

2 •. ,. ;..;\V'1S U'!',.R,HCION~LES D':L J<~'ICO DF. '!f:xrco. 
LA fuoi~n de diferentes bnncos ~eneró el nncimiento de ver-

ii~deroa con$OrctoP bar·,c"t"\.OE"..-

r.,,"' 'l:roll.ft:.~ci.Ón de lne CtlSq$ b ·nC""lrt.isa :fue P l"" Tl~r con el 

1es.,rrollo det ry~{s. 

L~~ coonerntivne constit~yen 1° qltern~tivn de Aoluctón ~·­
?"' ~r"d"ctr y ?t~trlbtür rtr:tezn entro lAs 'íl")'OrÍ~o>. 
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~l rurFir loe Bnncoe, ~ri:nero cono instituciones 'lriV<ldAB y 

"º 1 U"lmente co·no bqncn W>cioru'1izAd", loe b·•.'lcoa ee lvin convert!. 

<!O en el ,r1.1cinRl ,ronuleor c'el sic.te:nn m.J'lotnrto-financiero de 

cU'l,,uier n··.!e, t·'.'lto en lns nctivid•den nÚhliCAS cono 'lriV"dAS• 

H cre,.rne el llo'1.CO de ·léxico en 19?5 cono el banco centl""'l. 

P·•rrieron otr->1'4 1.n~titctcionea oficialee t•leo cono 'f•ctonnl Fi­

nnncierA, (19~.4), ll0 '1CO 'l•chnnl de í:onercto Exterior, (19}7), -

B>!!CO 'l•cl1n~l f'.Lieo•t0~1'ico, (1947), B"nr.o 'l•cloMl del ~jér­

cito y 111 Ar:n.,d<>, ( 1~4 7), e 1 :~ne lonnl ~ontn de J>ied·'d, fund,.dn -

0.1 1949. Toch esto con el fin de d~r :nayor fluide" o l•G fln,,n­

z"s nilbllcAe, ~ue codo ve7 re"uieren :nnyoree renuerlmiontoe de -

fondos o<>rn finnnciRr el déficit núblico, t'·ner <tCceeo nl cr,.di­

to externo y l• ~osibilij•d del p~bierno de continuar qllerÁndc>­

ee" lo~ recurso~ ~e los diferentes e~1.sorea de medios de pnpo,· 

"1 desnrrollo bo:u:~rt.o del .,~i'.a, "º deben obr<>s i.unort•nteSo 

1n lA "Ctu~lidad 1 ru creci~iento ~s un reflejo del aronto n•!e. 

L~s r"Hcro>E: !)"l. ¡;·.•co oi:: .1•~xrco. 

•.;i BQrico ne ··!é~tc::> co:no li:- 1.rwtltuci6n .11~triz del r.ietenn 12onet:; 

rto y Xin•nciero, t ienc o au cqrpo l" 1 tll1ción de lA econo"'!" br>­

jo el con,1u:1to 10.1et"rio-f1.nanctero. ~cle.n&E, e" el controlndo!" -

de 1~r divisAv cnryt~d~a nor t~e e~~ortncionen o rcnult~nteA de -

entr"d"S de C"'lÍt"l y, plobAlmente de,,tirindns o cubrir lnn 1..1\'>0,E: 

t~cl~nes, rcnes~s ~e utllidudee. v BRltd~s de cnott~l. ~~u! rcsi 

de '.l1"1 ·11ortnnte 11cc!:JniE"TIOl cte eYnnn::i:tó'n o cont~icctón r_lcl volt.'-

rtEn de ::c-4iof' '.'le n""'ro q fit"'nofl.tción d,:; ):i ecano::.{~,. 

:~et~ l'l:-titunt5n <J?~ rl bn:ico centrnl riel 1)'1(8 y tiene, en­

tre otr:ns, l"'l~ nt,rt.tJ·;c1.on,.,.s <3e ser Pl :'inico ~e-~nt~ ftn ... nclero y­

c'JnsP.jero riel Gobi'?rno l'edernl en V·'S O'>erncione~ rie crédito u\Í.­

blioo, .Y re.,r~Penta!'lte ~~ ·T~ylco nnte lm.' or['...,nt~~;l"loP fin.,nciero:ic 



internAclonalcs, RcRliz 0 eus tAreae de r~eul0c1Ón nonrtaria y cn­

nalizacióc. del crédito nor ~edio del control cWlntitntlvo de los­

p~J\tvos ba:icnrtoe ccn rclAciÓn ~ su cnnitnl y reservti-s d1"1t ~ncnjc 

lefnl, de la 3elección y can°llznci6n del crédito, ne~i"nte l"~ -

Oo<I"'ciones de redescuento 7 con valores, y destin°ndo crérltto ~l 

Gobler~10 ?td¿ral. :\clo•n{n de ee 0 s ti:treA.e, el B.,nco de .,éxtco nd"li­

nifitrn •Ula 13erie de fidtlico:nieos de fomento de actividades e~..,ec:f. 

ficr;is, C•ttre lu~ 0~e se '"~ncuen'trstn Ft.corca, H-·nobr~rn, rn.sttt,.tci.Ón 

!'iocio:inl de A¿>ric:ultura o de Desarrollo Hur1'1, i''"'/:"J'''iCf\, u·1 !:~n~~ 

jo '/>cional -ie r'lru.ncia.niento del Desnrrollo, et.e, 

f\ raíz de lA P.Xpro~inción bRncnr1n, el lo. de ee"'ltle~bre ie-

1302, '31 lJj.Onco de ;~6Yico J~Ró R ser el refulador y contr:>l ... dor ~e 

to1is-\ 1,.. activi.ü~d fian.:1cierq y .nonet~rt" del l')A{e. 4hor~ P.l B'"ln-­

xtco ,,e el ri..le a1riF'e l~s funciones d~ ln Bnncq lf~ctonql, P.l Hcr­

CRá.J de \IPloxes y Últi..nnmente l~s Qq_r-.--.s de C.ca,nbio, n~r~ evitQr 

Cf""!íecuV:tcl::ir~ef:. J tue.-:r:-: dg d1visqs (·~.:-ricci.nl:nente de dÓl.,res). 

l\si.~i.::. ;;.o, 1.;1t~rvlene en el .tu:1ci.on!l'li.r.-nto de tn~tir·1ct.onPe o .,,..e!! 

tes • .'i:1.?nci6r08 btr¡to ryÚbii.~os C0.'110 T)rivrtdr.tJ. 

Ln .fu.nción totn·1 de 1,... i:,.r.inc~ 'f!lcion,liznd11, ,..'..l.~ en lo f'lturo 

~e ,·::;:lJ .. ,i.~-~r'~ t:·JCi.ed~d 'r.-,cL1nnl de Cr~dlto y S~P"'1ros, r-•1..,ltr.{ n -

ln::o- Soc Lt-\dndes .\nÓni:riru.tt el ~41' de su nrouied.,d serñ V<?'."1.ri t-~.., 

'::'J'1rt,ic:.tlnr,~s .. l\ni.~:1is-no, ln i\~"Jci.qci6n t.nxtc-..n·1 de r.~:1rue:ro~, r1J.~­

ree:npl:1z~rá H ln .\noc1~ción de Hnn('l1.tero!"-l cic ··réxico, fqrvj<'.1~..., ~n --

lJ29. 

~~(. l~s '·CtividnóeE del B~rico ~e !yico co·.o ·i~,tco lJ.,,·c0 -­

~el ~n!s, d··bc ser co~ eftci~nci~ y com~etltlvtd~d. ~nr., ello ~e­

h!!!rJ crendo ri l V<·rf'H~ ínntl tuc iones b"='nc.,r'!.:"l!== _ i1Pd i.,nt~ lo c•tril fle­

tr?oofor"D?.rJn -r fu.sioMr~n l .... e entido:"ldee nue reri11\eren u:-; t., n1ñ.o­

econó.nlco .n"yor. 
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lü Bnnco de ·léxico en coordiru>ci.Sn con l<> b~nc" n11cl<:>Mliz.!J. 

d" h~ in!'tr•1e· .• nt~do Wl nro¡rr,,.·na, c•lyo '.>hj~tivo fundo nont"l ec f:_ 

ci.ltt'3r " 1 . ..,~ ,..,Tlrc.!1'"1~ de l:::>!! sectore~ ~út0 l1.coP. 'f nri.v ... ñoD, ,~eu­

doree d·- crédito en none<"" eY.trnnjcr,., 1° e.u~tituci6n de estos -

'lOr t'innnciu e.lento e~ ooned~ nRcion•l y dn riespo C<> ~blnrio. 

l" CobcrturR de Rie~17os ro •,blnrlo~ (F'l:r,o;ir.~), p'.Jn con el fin de-

extendP.r q lo;.¡!' IE..·~npree-ns 1;:1f:t.,bl:-·cl<lne cz: P-1 ;>-...!a nue ~ile•1de, 

los bnnca:: n!'"•C lon~ liz~doa y ·r.i.xt0u créd l ton deno·i!ln,,dos en ··one­

<1• extr··nj<·r" .Y ""f""Oero!l en h Renúbltc"• 

;1 9C'lt..,bleci:n1.ento del fidetcomieo U"r'• l" Coberturq, do 

R:ic::-.fOf:' C· .. ~binrio~, ee tlt5 ~i conocer el 23- de nbrll dP l'J~;: .. 

!1:• crc-~ct6n ,, .: '?}'t~ fidelcv !1iso se f!nc·:>rr .. ·1~ ne •t·.P·t 1 ti:ir 

rie$rrO c~-:-.bi~rto .¡ 1··,p P'nri>ntiz~ el O"'S:-O ~ 108 ~creed-,res .. 

ÍJ., :::uF:+.ttuc1d:-i d~ crédito~ P!l :noned·' extrnn,ie~ e ..... r.{:-i fin,,!! 

cí-:.c.fos 0:1::. .. ~ant::d"" n..-:tcion.t.tl ., l'ftrf•o rll:::lzo. ~~et'lA°.G lo~ ~uevoa cr6d,!. 

to~ en 'i..J:'l.!"'.'d.., 11 .... ct,Jn-Rl 1·u.e ,_., h"''!lC,, .:itorruP, nodrcl~ l'i."'l1.dnrse -

b::i_jo lt1 ~,L '1'1 !tJr•.n lle ~qfF'J ··•te s-: :tt..llt?.~. e~ ~"l'"' créditos .... J~ -

otor:-~ li.cut"cn:, ef dF-cLr, 'joorq"n q ·1orti:··•n·se n 111 "1 or- entre s 1-

.;.;a 1.;l 1• ~: du j .lli.ü de lJ·~:, ne 1r:.~t.,l6 el Con.!~· jo ~lnciOn!il­

de 11l.'!.""::ci· :iG:ii:.o del lle~urrollo, :1ec· nLsTio c:_ue EH:i"-'° u:10 de loo­

nrlnciol"lleo ~·Jstene;. tiP.l ?1.-•:l -hcion~l do De!'-"1.rrollo, y dicho f~ 

ro j(:ber~ ::er .5!"P~no de ril-:arrd~t1c0, cononlt:i, <li::cusi.ón ~r co·.~­

ntc-:i~i5n, '.")!'lrn ~9-:!("'J.r'1r l·i conrrue::1cl11. de l.· 1 r~ r~ccíoaen en.le co-­

rre~nnnden ~ i~ nol{ttcb finnncier<t. 
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Los meoRnismoe y reepODBRbilidadee del Consejo KAcional de -

FinQnci"miento del DesRrrollo contemnla tres objetivoe orinctoa-­

lee1 l? fortll!\ct&n del flhorro, .lQ.I lR cPllJ'liz"ct&n eflclente oe r~ 

cursos y lP rend"pt,,ci6n de nuestr->e rel11ciol\~B con el ~xtertor. 

Re~ultR avidente l• •ltR reeaone•btlid•d oue el etetemA fl-­

nRnclero corresponden en el combate de l• lnflAci&n, en l• estnb! 

lidRd CRmbieriA, on el apoyo de l• olnntA nroductlva y el emoleo­

y en le recuperecl&n de eu crectulento dtnJJllioo y sostenido, •n!­

como tninbi&n el objetivo eepecíflco de ~dec\ll'r U.e modRl tllodes de 

firuuicinmiento e lee oriorldPdee del desarrollo. 

El consejo een\ instrumento ORI"'\ logrAr le mejor coordine--­

c L&n interne del sietellll\ fin...nciero, ln moyor coneruencia de ln -

nol!ticR R ~e[".Utr n"rn l~•rAr un- mejor inteprnci&n del fin•nctn­

miento a los objetivos eectoriRlee, r•giorn\lee y recor.erÁ l"s --­

RO<>rt0cionee ~ue presenten ac1··,idetree pd.bltcos, expertoe o repre­

eentAntee de los rl\vereoe eectoree eociRlee. 

La situ<>ci&n econ&mlc!\ del p.,{e se reflejª- clArA.nente en l<ts 

reeervAe internRctonAles de lR BRnC• N•cton~l. 

L• economÍ• mexicnnR se CPrActerizA nor unR uol!tice ae eat!!_ 

bil1dRd econ~bic8 eue se lrn impl·•nt~do rrro corree:tr ln crists -

oue se presente. " P"rtir de 19!3?. co.llo oonaecuenciA de l" cc . .,,hi'1'1-

ci6n de CºUBRa internes y externRe, entre lRe CAUSAS externns de~ 

tACAnt 

a) LA dieminu.c16n en el precio mundinl del petróleo, ~reducto nue 

llep0 e tener W1R p•rttcinnción de 70% en lAa axnort.,ctones totn­

lee. La b1tj• no a&lo ee '1brt1ptR, s Lno continun.1 en t~r:11tnoe reit-­

lee ~arece ')er.Mnents, µl ~url'ir elll'tttutoa del htdroc'lrburo. 

jQ/ Se considera el ehorro interno como el pivote pnnt reor<l~ner 
el deeArrollo. Es neoeenrio elevar l!t doflie de Ahorro inter­
no, proveniente t!!nto del sector núbltco como dol uriVRdo .Y­
enc1tuzar el uso del cr~dito. 
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b) La reoeei6n inter11Roio111tl de 1980-1982 ee lA llll'lyor en d\U'l\oidn 

y 111Agnitw1 que ne da daode 1929. 

c) El r~ptdo y etrni!ioativo Rlttbajoe en lae tneae de tnter~s en 

loe ~ercadoe mundinlee do capitales, sobre todo en t~r!!linoe rea-­

lee. 

d) ]eeurrimtento del ~roteocioniemo en muc!P>s naciones, 

Por al otro lado de las onueae internite, se ~ueden oe~alnr1 

a) El descontrolado rneto 0ú~lico, Ante la expectAtiV!l de loe c~ 

cientes ingresos reales por axportaci6n de petr6leo crudo. 

b) ~POtRmiento de lae t'uentee tnternee da firurnct~miento del sec­

tor público, oue provoca crecientes endeu4!\lllientoe externos de -­

corto plazo y Alto costo. 

c) Incon¡rruencia entre las políticas de taeae de inter~e y de ti­

po de cnmbio, dRdOe el excesivo pasto ~ue ~e penara y el Pumento­

en lae expectRtivae tnrlacionnriae y devnluntoriae. 

d) AcwnulRoi6n de un oleVRdo saldo de deuda externa con pran prQ:­

porci6n de corto olazo. 

e) Gran dietorBi6n en loe orecioe relativoa de la economía cor el 

excesivo creci1niento del control oficial nue ee extiende deede 

los orecioe y tartfAs de loe bienes y aervicioe del e~ctor oúbli­

co naeto loa Rrt{cu.loe caneiderndoa co:r.o "b~oi.coatt. Sl '111nteni--­

.11iento de lR producci6n A estos precios "rtifici•üee i.nplic<1 unn­

fuerte ORrga sobre el pasto p~blico. 

f) El desborde de 1<1 irú'1Aci6n interna, quo Rl finnlizar 1962 11,!!. 

¡r6 " ser 9.3,9~, .ntent?'11a nue ol nromodto mundiAl es qb•edcdor de-

6%, 

W. co 1.binaciiSn de todos estos fnctorea ryrovocA una c~{da sin 

precedentes en t~ 9rod11.cof.ón .'/ en el Vl\lor del ooeo. 

El nn&lieis de l" actividnó eoon6mice mexioRnn reveln un" --
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PoBici6n B11111>tmente nreooup"nte de lA escasez de recureoe moneta­

rios pRrR eolventRr lns n•ceeid~des de finnnci.,miento ~"r~ el d.!l, 

e"rrollo econ6:nt.co del ORÍS. '- ln vez de nue se su1'ro de •in" cr.!l. 

ciente f•JP.:R de CRpi t"l o di vi aes OArticu1'•r:nente de dÓl•res, 

Eet" poeic~6n Actw.l de 1°e reservRe monetRriRB del Pnnco -

de -~6xico r~dlCR desde t9íl? 1 Ctly"S reserme intern .. cioMlee fue­

ron de ce_ro por ciento. 

Se tuvo aue recurrir in:nediRtRmente R préetRmos externos. -

As! el Fondo ~netRrt.o Intern.,ciollRl otor~6 un crédito de 3 500-

millonee de dÓlnree o"r-> eolventRr lR crisis oue se hnb{~ "FUdi­

ZRdo con dicho Acontecimiento y con una inflRción FRloo•nte del-

150~ R fil1l'>lee de 198°. El d6ficit del sector oúbttco er• del --

181; y con unn M.udR exterM cercR de los Ao 000 mi lloneo de dÓl!!, 

res. 

En lRs circunstRncias presentes y en los momentos oo~terio­

ree R lR necionnl1zAci6n de lo bnncn y del est 0 blecimiento ~el -

control eeneralizndo de c•mbios, en medio del desorden econóTiico 

intern..cio11Al 1 se desRtRn rumore• aceren de lo 0olíttc• eco~ó~i­

oa, de 1° pRrid•d del peso frente •l dólor y de l• descqoit~ttz~ 

ción del ORÍS se n<;rfilan como un ;n•l incur•ble oqrn lo eco!"lo n{n 

.w?..xic::-.nR. 

De"dc entonces el oroceso de C•ntnct6n bonc•ri" ho lño n •An 

ritmo lento y no ee h• oodido incrernent•r lAs reserviui co,10 "ª -
h•bÍ• c•lculado, 

A nppnr de ~ue lna reservAe son buenna cqd~ a{~ se nece~t-­

t•rn ,rufo. Existen AOroxlr1Md•J1cnte 6 01tl mlllones de dÓlnrea, tnl­

vez m4s 1 que equiV'>len • ""rioe meses de import•ción. 

El nivel de l•s t•BRB de lnterée oue se h•n <~tRdo otorrnn­

do ~ loa Rhorr•doree y el incremento del indice de orecios v tn­

rifas del sector p1Íbllco y S•l cottz•ción (o "ª" ¡,, 1.nf'lnctón) -
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loe lnverelonistAe eutrleron un debllltAmiento en eu poder Adnu!, 

eltlvo, dlsmlnuyendo en l9d2 y 19n3. Loe lnteresee nue cobrAn -­

nor el cridlto ee muy "lto. Su costo nromedlo ea eleV<tdo 1'recia.:i 

mente nor los estímulos nue tiene nue ofrecer loe bAncoe • loe • 

•horr•dores. ?or lo tAnto, mi~ntrne no b•je l• tnf"lqclón y lAe -

tRsqA de interés nue se eet&n n•pqndo A los .utornodoree, el cré­

dito A trAVée del elstemA b•nc•rlo noci~nnl eet"r-: n niveles Al­

tos y e1>cAsoo y ello contrAer{A AWl rnAe l• tnverat6n. 

Los bono >a preet!U\ ·nuy l)ooo, y no h"br~ dinero nl 'lArA he-­

car frente A Alpunoe eAatoe del eector público, ni n•r• invertir 

en mqteriAe pri:?IAs y ello Per!A un freno mu;r fuerte n•r• l" nct!, 

vld•d econ6mice del nA!e. 

'{ e i bien, se nreeentó tlllR ·nejor!A de l• econom!q " firu.lee 

do 1984 y princinioe de 1385. 

C:l creci,niento rMB fUBrte se diÓ en septiembre, octubre, n.!?, 

viembre y con = velocid•d tremendA en dlcicmbr~ de 1984. 

Pero !\hon1 lo oue sucede es nue lRB clrcwlBt'lnciAe cembi'1-­

ron .nuy rÁnido. 

i>l ')roerA:tlA de eat,.bilidAd econÓ'111.c• nnll.cAdo cor el pobie!:_ 

no federnl 11uee~?"" 1m nV"!nce en el control .,,,croeconó:ntco y re­

sult•doe fnvor"blee, nunr.ue '11enorea a loe oreviatoe: l' 'lol!ticn 

económica eee:uido en loe ·nomentoe nosteriorea a ln 11Acioll-'tlizA­

ción banc>1rln ha 0110.,to illAyor <ttención en el renel6n c•.nbi>•rio. 

~PÍ el r.atndo ln~lnntó '>rimero, un stnte:n1> de 'l"rtdnd c'rn­

biArin ""r" evi t"r un º"ºª fiMnciero C0"10 coneec•l.,ncin de l" r.!!_ 

ducclón dr~PticR de lne roaervRa 1ntern•clonnlea del B0 nco de 

'léxico. 

1 elste,""' conaiet!.,. P.n el control "du1\l" de CR·nbioe, ea d.I!. 

cir, el dÓlnr controlPdo ~or el B~nxico, y P.l dól~r libre. ºero-
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con el fr.,CMO del contr~l ele CA:nbios, ee t'1VO n!le tnolqntAr el 

st.:-·te'TU=t de onri<h1d libre, o ~en, r•1ie :iu~rd:.r~ -r.oned11. co 'lienzF-l 

flot~r con rernecto ... ¡ d6lnr control~do. 

·-~te e' ~lnr controlncto pe de~liv~ di! ·tn ne:->o hl\StP cinco TJ.2, 

f'IOS dinriOS "( O<n,i.ez~ 1::1 "l\"lnejnrse R t~V~S ap un f"'f..r-te:V~ de ---

11flotnciÓn", fiUbiendo y hn j~ndo $1.l nrecto dP ne ler'IO n los ryre­

cio• de l" OfertA y ln De~0 ndR. l\hor-<1 d•ntro del otote~~ d~l -­

control de c .... ;ibi.J~ hnbr.{ t:r~~ tinos di? d'5l~rce co:itrol~~o. T.JOp­

do~ nri."'leros ti"los, '.inJ ~!l firne y otro, c:indtcionRdO, ~e rPri­

r~n ~or el nrecto n~e ?E ~ije dinrt~~ente e~ el Bnnco rte ·6xic~, 

ne ,,cu--·rdo cor. ln Ofert~ y lq Dein.nndt:1, "' P,PtP. tlnc de ~0lo:"lr ~e­

l.e fij~rP.un 1rec1.o c..,'l.., <~{a. 

f"·l t~rcer ti'º• 11 · º'"'ª·' d6l:ir c,) .... t."!'Ol.,no de v.-:nt,ni lln, ."e 

nnlic~r~ , q~aell~R Jryer~ctonep reqli~,,d~s direct~mente ~ntrc -

el UPU?rio y ~u bf.1ncn (BQnc~nt-'!r, B..,no:i:nex, Serfín, etc.) ~ U.'1 ti 
no (te c.., nbio conve:1.ci~:t!"':!l r 1.ie n.,rruen n:ibos invol1.1cr!">dos. 

Otro cisternq_ n.,ro evit-:ir el .nnl UEo de riv1s11s cont;rol..,d':!,s, 

eB el de v .... naer ~Pto; ;~o ~610 -:i l~~~ EY'l(l!'t.,,iores ~ino ., ~ur- 'Ir!?._ 

veedore~ y otrRB ~rnryre~..,R co~~ ~u~ ten~qn nexo~ ~,,~~i J~i..,l~~. 

-,n P.l ren..c-l~n ~ ~ 1 -:>~· i -:~1ort!">c lonei::•, Lof' riÓ1.nr~~ 'ft:l no ce -

.i::nire1rrir:Ín q i<?lO emnrer::i.s f"ino r".li"; 1·1 br.:1C~ ¿€'her&° 0C'.l'l')~l'!:'r rJ.~ .• 

sit11.,r dirr.ctn'!..-::nte 2_ ... ~, -:iivt::ns rP':"'l')ectiv';fv en C>l 1·:>·tr·~nj•2ro, -

vFrtfic.'lndo ~·u li?p-..,lid'""'d 'f h'•ci~rtdo}.o !:tr...,v6n de c-.r 1·., ~1e cr~~l 

to CJntr'".l 1·1 nr-·f:P;it-:ici6n nl: f·-ict .z'of· y Ó!'Den~n rie ?J"'f'"0 ·1nrri -

""'hono .. :i C'.lC':"ltn del ... ,rJv···~.:or- c0rrr~:~nondicnte. J\~i 1ii~·~o, :" 1.i-

!H:nte 1··i. loo:- rt-n.,cl-.nep ,;,-, :·:•:-rr...,-rti.t>nt~3, er:ii;i0 ,Y ~., • ..,~1i.1~ri:::i~ -­

'fado r.- '":.'J e.~ c::i.--, el fin v· r•11e sr· redazcq l~ rfi.ferencin t~n ---

P'rPnde f' el( üX1 FtC en.t r>.:· el 0Ól~r COntrolndO _\~ el ll111t~•j'J f1~l:"">r-

:=; 11?t~r J ibre .. 



~;etn ffiRj"Or rep-1.dez ~1 control cR:nbl.Ario ee ryorn evi t•r eVA­

slonee ó~l control ''e e~ bto 0 y l'l <1'1oncl.Ón de lRo ·oedld"s co-­

rrectiv,qs C"Ue r-e~!l. neceP..,rtor:-t .,nrn evtt~r rtte 61 "ll~mo .;:ntor'ie.:. 

CR lnecc~nrin·nente l.,s tr('4nsqcciones tntf"rnnctonnlea ., los ,..ue -

~fectA, culdnnrlo P la vez no u~rder el control ~ohre dtchns tr~~ 

@"Jcclonc~ y dEl ryro~io control ae c~nblos. Tnnbt~n ~r eP~er~n -­

nue l~~ presioneB r~e hQn oreeent~do, nn torno n 1 1 c'1ryr~ eYce­

sivn. de d6l"r<H.1 i:i. 11ertc:"':10s, t· nni..e-ce ~ ceder r:vl. t"'ndo n.:;:Í. ciue l~a 

~u·~orid 0 des del sector tenJT::.n nue rpcitrrir q P'lP reservas inter­

nncion~l.::e: '!')!"lrn :::::~tt.~·f-;¡cer l., Dem'"lndR. 

i:.l cr1?C1,ntento df l~ cql)t~c16n b"nc,.,rin "l'"lr., incr '.llentnr -

1-:ts reservns intern-"Jcionales y 110net.,r11'ls '""ue necec.i..tq, el ., .... {e,-

el ~obterno h.., rt~tr~ído ~~rte de l~s divisnA en n~ro de intere­

ses nor ln deudP CJ:~:r·•ídr:i con P-1 exterior, "'lP. c-:id~- V~"' ~on :n .. ~­

yores loa deecTJ.bOlf':>!.1. t~ deud~ extc-rn0 net.., del u.,Í!'! TJnr-'5 de 

'3 nil 900 :nillon ,, 1e d5l'lres en F•7d o 5» oil 7iX• en l'l'lO y 

~5 mil 90J .ntllones de ddl~res nnr~ finnlee ~e 1~~4. 

!·:r:t..., el-"'v~a-:i ~-.i:~-: 'Jc~1 ~·tonó "'lle ~l'.l·"'fltro n-:ií.s '1:-tp::tr~ ,..,l e:v-te­

rior 12nrl c~ntld--id :itll"Jn.1 ri~ dt! Un:H·1 15 r¡j,l 'TlillOrl"!:~ r'ie rlÓl'"'ll'f":~­

tpn sólo e!l !:l r-::n,. ..... 15n de in.tere~~ee "lOr •:l :::ervicio de ln d~:1un-

ext~rnA. Es"t!" ctir-:. e,..J.tvnle n ~5\', del c.,rnt,:'"ll nue l~ nd.ninistr~ 

ci611 '"'lÚbliv~ dob(; q lo . .: ciiverso~; lr~n,;.;,)9 riel e:.rtr,.,nJero. -.~te in­

cre ·:ento reri~trnao n l'"'l fech~ ,,~ ~il millonp:· ~~~) ob~<lece 

nUe'.·oe cr&ditos 1 t~."1tJ C)'lQ n L:i Cr1•ittnl1..~•'•CtÓ•1 <i•.'"' l.o::, intere::e!: 

vencí.dos en ~uios .... .-.tertorer... 

D.trr::int•.: l.or=- Jlt1 íJP '"•iQf1 <li:.• ,_ . .,. d~c~rlí\ de lar~ 0Chentri, .:l. 

9)-:>Ís h.., lofrAdO •,ooer..,r 2U infl:iciÓn, nl nt~.f1.Ci.t rir:l ~~ector "1Ú··­

bliCO 'Jlnd:l entre r:-1 ~ y 7;;, ·;;iunnue qÚn e~· .,lto, Po~·tr;ncr el e'Tlnleo 
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en un enuilibrio nrecArio, nbAPtecer de bienee b!Úllcoe o l• nobl~ 

ci6n y l"e nuev..e inverPionee h•n <>e-tRdO orient"doe • 'lrorr•m"" -

.oodest!simos dentro del .(,obtto de l'l econo.o{,, núbllc.,, 1° 'lnver-­

s1Ón (S "horn rn.~s eelectiVR; se enfoc~ R reetoncs aue muestrnn ~~ 

yor dinamismo por estAr vincul11dRs n RCtividRdee nerooecu..r'lRB ne 

exportncidn o tur!stiCRB· Tnmbién se c•nnlizan recursos rynr• edi­

f'icRr Rl·Mcenee en ln frontel"'I norte, donde l"s 'lOPibilidndes de­

•bnsto " l• ?Ob1Rc15n local y " los residontes fronterizo2 de ~n­

tados Unidos se han :nulti.,Hcndo nor lns devolURciones del ryeso. 

El sector externo eje de este nuevo cn,,{tulo do ln crieic, -

revela un pnnorAma Rdverso n lo ee:ier•do. '>e dR lilln disminuci6n -

en el su::ier~vit de lo Bnl 0 nz.-. Co·n•:rci.'tl en u;1 11~, ·;e.to enuiv•lo­

" unos 12 mil 'lillones de dólnras nenoco nue en los 0 1íos "nteri.o-­

rea. Este fen6meno se debe A diverflaa c .... unMa, e:itre l-::i~ cu.,ler- -­

destPORn1 ln reducci6n del oreclo de ax"ort~ci6n dol ::ietr6leo del 

crudo et:. •.1z:i a6l:::ir por b· 1 rril, aue le co 0 tqr~l nl unía "llredeOor r~e 

un ~ll 700 millones de d6lnres. 

Otro fnctor lo encontramos en l~ ene~~~ disuonibtltd .... d de -­

fin.P.nci.,11iento ql sector externo y el ...,,:-0rJÓs.1to de r~auctr el e:::~. 

cimiento del e!ldeudPmi.ento externo, ee reflaj,,n en el co:n..,ort-:t .. -

Jiiento de los p~sivos de 10!3 bPncoe con el eYtr"lnjaro, cuyo!'~ f::".'\1-

doa en d6lnree fue de l 4~0 nillone~ en Lg83 y o~ ,g5 otllonea cu 

rPnta l'.Jd4. 

!Ps reaerVRR internnctc-n'llcs :-.i 1.L"10Ue íl ifur~n qll:n€1i t~noo, no -­

h"ln eido euficientes. El 3eldo 08 de ,,lrededor de d 1•4 ·otllone:-o­

de d61Aree, :nlentr"e nue el flujo de ven+.eR Rl exterior no oetro­

lero continuo :;iendo olto, oe ontuvo un cr,cimiento de l·'l,4~. 

?or otrn p~rte, l...,2 c-norcr.ne E'BtAn di~:;tr~yendo riu lir:ttdez 

en 1° co.npl"'! de Oertif lc<ldOe de Teeorer!n ( <:F.TF.S), en ver c!e in--



vertir o arrtese•r su cqpitRl; ea oor eso oue la industria se en­

cuentre "stFmCqdR, se convierta en inc1.n1.ente y "r>tou{t1.cA", ded!_ 

º"ª" " qbAstecer el nerc1'>dO interno y sólo una :n{nJ.rnq onrte se d.!!_ 

d1.oue R lA exoortnción. 

Lq industrio Y" no en un .. de l"s 'lrincio~lee fuentes de tl"'l­

bAjO er; el país, nuesto "ue los i.noue8to~ son :nuy nltos y eso ha­

ce oue los 1.nduntriAles en luenr de nbrir nuevns emore~Rs ryrefie­

rAn invertir en lA Rcti.vidRd burs~til nue en ln prod'1ctiv", y oor 

l!\ escnsez de crédito y divians, nue exi,,te en lo~ b<1ncoo hR he­

cho nÁ~ vuJ.nerAble la qcti.vidnd indw,tri.nl. .\óe 11:{s de n•.ie se dq -

'.lIL" fuerte f\li'<1 de cooi tRl en •'1f'urWs otro" sectores de 1<1 eoono­

m{a, 

!fo Obst1mte n'-1C la ",iner{(l h<> oerdido ~nrtiCi-p,.Ci6n, lA oro­

dUCCi.Ón de ol<\tR, nor ejemplo, ce ·nuy e1.m1.l"r • l~ de 1900, ln de 

oro es inferior en c::if"i 11 'Ult~d. r:n otros .'!liner;:lloe, C;)110 cobre, 

lq ?r::>óucci.6n a suh1do : i 1.:te veces en ln~ Últi.mns ocho décAdtts 1-

dos veces en -plomo. ,'f0 nuede esto, fli.r1 eí!lbArfo. interoret1n"Se cc­

TiO i:tóic1.o de est-:::inc,,miento de i~ !lCtivid::td r:linern, sino comrJ re­

flejo del PCelerndo des"rrollo de otroo nct\vi.<lRdea; ~.s{ nqr<>ce -

evide:1Ci 0 rlo el RdelRnto en ~lf'unoa •ninerRleo indic"dore~ del e~ 

cinie!'lto ~nuí',ncturero, co·:io cinc ·r hlf!rro. 

Sin embnrpo, í·l fuer'tt: eervtcio de ln d.eudfl externR de ~~xi.­

co !"0 F''1irÁ. Pr,.,vi t~ndo eo1lre nuec; tras fiMnzns intern:"-1.C ionAleo. -

No ob~tnnte, lA. nrev~lenci.n. del Ri9tema cn,nbi.~rio nuede ser un -­

fRcto1" f'Ue limt to U:1 ~-.,ner:·:¡icnto r~J:-=i. r--c••l.-:irndo del ~ector externo 

e irinide r-=-ducir ln E-~C-;ioez dt: Oiv1c11a. 

V> c~ntoci6n bnncoriq oe he renl1.zndo rn~n ~ trnv6s de 1.nPtt;! 

mentes b~ncqrion como CertificAdoa de TeGorcr{n (C'.'!'F.S\ o lA e11i­

sión T)rt-n~ritl de otroe ~ocum1?ntoa, 1,ue nor medto de 'Onsivos mone­

tr-rlos. 
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L!\ captaci6n en 1985 lle¡r6 " 961 800 mi ltone" de ne sos, lo­

que representP. en t&rminoa Rbsolutos una reducción de 49 200 ni­

llones en lo corresnondiente " l'I cn.,tnción """º"rin. 

1'1 sistelll>' b"ncnrio CnMlizÓ direct" nente n.l acetar ~Úblico 

l. l billones de pesos: nientrRs oue el n.nnncinmiento "trnvés de 

V"loree /'Ubernn.1,entnlee fueron de 30'.l mil otllone5 de TJeso,,, 

Dur.,11te loe nri.neros cinco meses de 19il5 se redujeron lon -

tneresoe del eobi'lrno feder:<l nue swn•ron "r. billón 445 ni l l') -

millones de pesos, unn vez reducid" ln inflnción, ln cnn~~ción -

bancnria revela un niv&l inferior R ln. r"pistr"d" durnnte el ni~ 

010 por!odo del Ríio TlRBAdo. Do "cuerdo con cif~s nrel i·nin..,rec -­

del Bnnco de .. ,~xico, lo cnntnción b"nC'lri• rle 11135 fue de l bl-­

llón 427 .1 .. 1illones de penos. Bste fenÓ'!leno se debió " CO'""'r~~ -

de ::eteE; en noder del n·'Í.blico co" un v~lor de 4·~1 ·;il '1i.l1one~ -

de pesoo. La C!'.lptación ncu:nuladr-. er~ lo.e ryri.1wro"'. ~csco del 15 -­

sL¡-aifico un 39·º' Bn l~ !lr~tn óe c11ot~ción flJ~d::i '9nrµ el ejerc!, 

cio en l9d5 de 3.6 billonan de neeos, 

Cornpar~ndo ln e ifrR rtC\1.-nuln.dq pre l i 11.:..n~r ")Or l~ en ')tnc ión -

rc¡_:i.str8.d~1 en e'. 'tJismo nor(odo de l'J6tf r¡ue 1ue de •An billón 

630.l millones de ryeeos, reFt.etrndn lln cri:cir;1iento :lf·t"1:~iv0 ~e-

~.l Li:tnco de ·:éxtco eat~ c.qnn ... i.zando (,as l'ecurBOfl oar- '!1edto­

a~ \".;TiOEl métOdOSS ~ trnv(t~ dt:!l ir1cre,.aento del enCl"lje lt·Pnl: nor 

medio de certiftcndos do re(1 UlAct6n monet~rln; ~or ~odlo de ce-­

tue; ""lOr nedio de l~ l·n";Jr(~oi6n de BonoB de 'Po·nento nue conetl+.u­

yen una nueyq: forrn~ de inv&rtlr; n trq,vfn de Bonos B~ncnrlos <le­

D'!":s~rrollo, oue tienen -.1or fi.w•lidnd el nue lf.\ b~ncn c'.l.entc: co01-

un inntTUIUeO.tO de CS.Pt::\CÍÓO i.d:5ne(J R. GUS fUnC1.onea, el Cll~l, f~­

cilite ln cRnnl1z!lcl6n de mejores volÚcnenoe de recuoer,,ct6n nl -



cwnol i nienco de nuPvos nrol'rqm~e erad 1 ticioe y coneiderqndo en -

consecuencia, de orononer el dea~rrollo ordPruido en el ~erc~do -

d~ CApitAl y lq entiaf,.cción de aeceeidndee de inve_roión " nln-­

zoe m&a lRrgos. 

Otro .nedio es el de lo introducci6n de Certificndos de ner!!_ 

cho q lA i~nortqci&n ~Pr~ loP e1ryortqdorea (D!~~~), ryArn qctivnr 

;nte 1~ ~ctiv\.dnd eYnvrtr4dor;¡; ot0rp~ c:l derecho ~ ~us titu.lf!.res­

:::i re,~liz~r i:nTJor~nci.ones di? c·t..,lnuier11. ,:;~rcqriCÍR oue re~ui..P.r..,n -

"J~ra lfl 0:1e~ci6n de su.s empree~1s R lR do sus oroveedorcE h~bi-­

tu~lee, e~c~ut~ los n~e fie encuentren en lq li?tn de excepcidn. 

retos Cert it' icAdos con ... '4ti tuyen un 1.;r.~ort~nte inatru11ento de 

fo:nento R i~ co 1.erci~li zi:i.ción Lnternt"1.c1.onnl de ~r::>d.11ctor. no ne-­

troleroa y de r>'c LOrl.qltdnd o ln oroteccldn de ln ind•..LStrio nnci:!_ 

nAl. Al ·~L~1lO tie~oo, dnrJ~ f~ctlidndoc r1 l~ v~nt~ ~xten1q de -­

prod.J.ctoo ,uexll!~~!.o~ ¡ nodür co:;ioetir en c~ilid'l<l y nreclo. 

•\ l•"¡ !ecu1, Ht E>ostiene f'Ue li:1 rutn. trHzrtdn. es p·1 pqr lo!::I -­

Adeudos cor1 el exterior, :l'::ir,~ci..er-_, trnr rn1e estn eA l'"l ryrlnclu ... l-

11-t'1 c.i-:: ln nQ,d.ni!'ltrnciÓ:1; 1otivo qQa:n{s, ~le ruc ::e hny~ reri.fl-­

:rndc ..:.~r:. =--·t~n.r.iblt redu~c~0i>. ~H el ~'1-i~t.o oLÍ.bli.eo en 1.inos 150 _ntl 

~tllon~e de ~0~~e ~ie ~ ~u~rcr J :i~, dt~~Ln~~~ l·· n~z·~tcl~Act6n-

~.t)i.. t!f;t~d:> etl l"' ec.Jnor:Íl'l y, n~cho "'~S drnoti.c1, l~n?.n i1l "\ercA­

d:i tiel de.st:.üolt:o ., 1.iles dB trn.bnji::tO·J:r·¿:s, re0u.ce ln i-ll'1cn·tnci.5n­

;:je ~·;..,.,:i-.:; neces~rioe O"'r:~ l~ lna ... 1.:-'trifl; ll.be~ ri•.1n 'llr~a l., nnri..­

dqd neno-dÓlqr y en sínt-·sis, t 1.f'nd.¿ ~ !'educir loa n-lvP-lee de Vi 
d~ d.! e·npleo 'I serurtd~u. &obre toao en lAs {re.,s •1-rbnn-:::n:~ r:3el 

º"{e• 

·;,l 4:¡ostener ln ni.i{.n., r'o..lt~~ tr9.~~:'.tdR 1 l")U.ec1e '"JrJVOCq!" tr>nf" lo11€:fl 

€n i:l 0 1tls entero y, sobre todo, nongr 1~n iicllpro ~1 !Jro'1lo Bi?­

te ~ nolÍt;1c'J .n~xic~no. A~Í 1"1 aitu:•ciJn, ol é)!'ito de es,., eatr~ 
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te¡>iR contr" ¡,. crisis de'lende B1. ea :nuy buenR medi<lA en l" eena!_ 

bllidf'd. ool!ticA º"r" definir hnstR dónde ny11d,.r, hnstn dÓndü a~­

crificnr A V~ ~Oblnci.Ón, 1'.le5 f!i! nretenñe, C1.l.,l Ae Ve, ~nfrentqr-

1 lo e: isis A través de .uedldaa co.no lRo recientes y ln extre= -

nusteridod intPrnR, aún qcost• d> deterlor"r tod•VÍ" ~~e los niv~ 

le.o de vid" de l'l nobl 0 ci6n. 

Coruprometiñ" ln. estRbilld'd int~rno nue no combiene o Mdle. 

i\ loé! .1t~xicRnoe no, por supuceto, tn;upoco 1'. nue~tro8 qcreedores -

eirtrAnjeros. 

q•'L\t:IO'!t;'l JJ 1 n·· :co n;.; "i;::rr.·; rr": ~1J'' B\'lr.Oq \i'!nn:no'l<:<: "'lIV~nns 
··xrn~ilJS'lOS y T,Q<¡ ">'l 0 1\'H'3\IOS IffTF.WHCIO"IALF.S o•: FL'i\'ICH"IS'iTO. 

De,,de loe <>onven1.o~ de P.re~+on tVoods, ·.1~xtco eat~ ltpqdo Al­

e is~""' ·oone1;".rtll tntern~cton ... 1 del ·nur.rlo conit•liFtn en forno -­

ins ti tuc'..onrü t~nd" • 

.\ -.qrtir (1P.l '!1;'}1J--:cl0 <lPl cré'ditJ del Jl"lf[ i:t ·.r~xt.co e·'roeznron­

n e·ir.1lr v:>c0a n:..te ~rlv.::rtínn ""'! l"' OT)tni&n .,,_~bliCA rlel neltpr0 nue 

hetb{~ de "'.le ln 'JOlÍtlc~ econñ'rnicn riel 0n(n nuednr"I :-tUbordinnd11 q 

l~s Jr"''?:1-,nz~e'l i,. l Fondo, t0nif·ndo cono e,je.npJ.o el rle i\rgenttrot y 

otr?~ ·,~ f'I • 

.. 1 ? ·r c-1 .-:onceder l!l crlrl i to "t..tf!' 1.n ft r""'l"' de 'J.r:.a.· "Cnrti;. d-0 

[:·tc:cl6n•' •.Jr '1'?d1::i df:'. 1~ ~ar l 1°-;:: -.u.torid..,de~ del pn{o ~ollcl-­

tri-:!te :e C'J'l'\nro:'1eten q nonf'r en l'"' nr..{c-t::tc 0 •.in '1r'.lf'T":>rTJn de nju.ete 

;:i.-.J.i'5"'1ico de cnrqcterínticqo ort~OoY,..e. ".11~rícq r.f'ltin.n ofrece .,úl 
ti.,les ejcmo).os ne nro.vr•rnae d• eet•hil iMct6n "uestoA en .,n(cti-

e~. 

T! cu...,nto n l.n Crtrtn d, !ntr:iolón, ~e t~t:".l P.n renlliiod <le -

.1.nq 2?:-i~ dr> dnc•J'1t•·ntos, en P.t\f'lect...,l 11nn cnrt" rlirtP'tdP .,, direc­

t.:>r :!el. ~· ,~r y 1:.n 1:¡f'no~nd111n "'sobre lri 11olíttcq econ-S~tcc:. Ciel s:ro-­

bterno de '~1'.lco" lo de Al1nln otra n'fo ·"liembro). 
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Ante loe preetAmOs AOll.cit•doe nl F~ndo, ~ete condicion6 -

eu otorgPmiento " l~ ryonibllidAd de veriftcnr loe qconteci~ien­

tos econ6onicos .Y f'ln~ncieroe d• l ry-.{e, ':n l·' e rt., <le t.1tcnci6n 

"ª <lice nue mientN's ~<et-! vif"ent~ ~l ncuer''º de Pncl.lld-d ~o-­

olindA.:u/ l~s "'lltorid~des ne·(tc~1r,'"ls con~ultn~n R 1·1 t-;.rtit·•.t-­

ci.Ón de lo concerni~nte A cu~l,..1.tier :nedldi:t /"!Ue ryuede sP.r "'1ro-­

niRdA, .v~ fl8" A 1.niciqtiV?:t auyq o del Po:i.~10 ·,~on~te:1rio rnt0rnn-­

cionRl, 

De ~cuerdo co~ ~l convenio del P~I, el ,~{s ~oltcit'"lnte 1t! 

be urooorcl.on»r " lo in!'tituui6n tod~ 1° tnl·arn~cidn re-'lerl.rln-

.,or e:iJ.s 'nislones verificr:indo el cu•n'Jli:iieJto del :Ororr~:;.~ Oe r.:fJ.. 

tAbilizAcidn, l•s cu~lee comnruebnn CAd• tres mese•, el cu.11nli­

~i~nto del conryro~iAo. 

i;l Po:ido .:o!'let~rio rntern lC ton~l reco'!lie,1d·~ u.n .... sP:'T'."ie r,l f -

:nedid~s sobre los n •ÍE:e~ ~n rlee~rrollo nne ncu;:!en ~ ól: ry~orione 

rue, pt:i:rn solvent.,r loB ..,roblemPs de .i.'i..'lt:ct~:niento o rcft~ .... n­

ci'l.niento P l., deud~ externq "lar n'lrte de P.~t~ :-.t~W'.1 in!:'tt tu-­

ción o de los bancos oriv~dos tr.,n~nPctonnle$, lo eitn~ient.2r 

I. La deV">lw>ci6n monetorio, 

LL. Reco:niend" ~clon1llzs:ir e-1 ..,rcAunuer~to ef't·-it'"'l y r~~·.lctr l~ 

burOCI"'Ci'1. 

[!!. ifedJClr lo~ pn~tO:! de SePUrid.,d POCi~l. 

rv. Davi.litor lP 1ni::ervenci6n del ,;,,t~do e. l .. eco:iocoí~. 

V. :-~xipe ryrorrr.,~i.,e int-rnos .,ntiinfl.<lclon~rto?. 

VI. Pro?Jorctonar :n.o:'l,yores f..,ctlid des ~ i~ inver.·ión eYtr .. 1nj~rn­

F.. ;zl o-Ca donde ee c~t:l.hle1,c~. 

1 n P'ener?l, ~1 1"on~o ~onrt ·ri.o !nt·1rn.,clon~1 ~ iov~- "1rorr:"\­

nns 0 conÓ'Tl1.cos: en el C'Orto y !l' dl ·n·) T1l~zo, nc·-,:nin .... do~ '"' res­

taur'lr un· 1 µdecl.l~dq t~s:.1 de crccl ''.l~nto econó·ntco y n rcd:ictr -

l<> inf'lnc16n. 

r:l Convenio ele l'~cilidod ~mnli·•o"· e'1 el F-!! (F,.F) !':10 ftr•1• 
do on Pf'OGto ~e 1'175 y ,"Jrlfi. r.r:niio '10r ~l robtP.rno rle T..r!'S'..,e~ '":' 
?artillo. "'.)! ee ;,o.,if~ntqbn n•1e, •.ttilt~nnrlo b Pociliclnd­
"·n•>liod•, el o•Íe conbr(" C·01 treP Ri\Oe ~~rn reet.,blcccr -
~l ~111ltbrio externo e interno -ic lo ccJno·,{ 0 , 
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J.ins rnrdidPB t:tdecu::ad":ll~, tEndtentee i:1 rea•1ctr f:'l ;irocc>r:o tnf'l!! 

clonnrio y nbatir fl deeenu\llbrto de 1• B 0 l~nza dé ""I'º"'• son --

1~!"' :t11.pulE>ntee ~ 

~) devnluac16n rte lo .i:ono.dn n1>cion111. 

b) o:,lfUn:>e l r1JUPf'tOP Q l..,~ P.'.Ynort~ctonef:l' 'f dar luP.,r " 111 •tlibe~ 

e L6n" dnl r.o·"prcio <:Ytertor. 

e) SUA!Jen~i1r· del ree;~bolno ~e ¡,,,.,uee'.oa. 

d) con~ro~ dP s~l~rioA. 

e) cli~tnnr leo contrclea ~ \.·p imno~tPctonn~. 

f') tm Pjtuitc de ':1reciC'~ ~r.r,1 evit~r L-:d~bit~o.r "'umer.tos en lo~ nr!_ 

e i.oe nnc i.onnlee. 

t) tnclu.1e .;1eri :ctne ft.~cnleEJ 'I i1onetArina. 

h) e.ili ir lír1ürlez 0 1 i·lt;,'Oo del i.ncre11ento de lnc rceervo~ tntPI'-

1~ftci.;,n.,lct de loe Brü1cos Centr8leo Ce c11cln -::~ís ,f1.lemtro. 

!..-•e co.1d te tvne.: o rr:·co.ni?:-"·c1~c-to1es, b~F-lc·'·""ntr~ ne rl lrtpen ~­

c.'Jnb:·~~r el cré·1ito y .-1 r·i::tc :1t,Clico 1 ci:i.rio hn succatoo en Chile, 

~r.,eil, U.ru1111 . .,y, o\!'(''Gt'ltl.nP, ·txtco, etc. ".::-Í ten• r.os r.tie loa ft-­

nr'~~Ci.· roo n·v:- C·:>nt!'ol;on 't ~liripen :::il -~'onclo, flUn los n&s l.ntE-resA-

lo [n2t í 1.1.1c 'º" eor. b•.1f'C" de nyudn. 

[Jv: l)feci.;on in:cc.lir~toa de "Ln ~:)ltcnct.6n dA loe: nr0{"r.,'T1$1P ~­

;"11;·~-~~rL.Jf :.'r.l l"ondo, "1".JO,Y~dot~ en el d<:<:!~·111oleo. l" 11uste'!'1C~ri y lR­

r:: .. -·tr~. ctén ~·:l créñito fJOni rec~si.5n, .1!1;yor desr:.w-le::o y ··nbreB::t., 

,_~eece:1so ci& 1~1 Lnv1:r.ei6n, dlsmtnuci.Ón de l::l '.1~rttci'1~CiÓn dol &s­

tr:".10 c;.,1 l~ ~cttviC.,1 t'C'J:'lÓ-r.icn, :'J~:-. i.nf'l~ct6n, rJI'Vbl,._- nris nrudoa -

r_!e B!'!LPnn:i dd. ~nf;Of.j i,-~ reducclón dGl Déficit ~6.blico !JrOVOCP UnA. 

'°J1JlÍ1•lc""\ ele ,,LL:;tartiirld, :r; .-1 C'U"l, '1Cor\..,~1ii:- l:i dü-·.riinuc1.Ón del -

onl~ri:J !'~'11, ·nono~oli .. ,.:acltS~ de V• ec.'"JnV.!iÍ.r~ y rlePMCtonnl1.zRci:Sn­

cr~.cte1ite, co'.lcr:;1tr~ci~.1 'H~L t.'lPreso, Qi.,:;;:ninuc1.'1n di:l nive1~ de -
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vida· dt 18 litenoi&n e6cisl, debilitamiento del Estado y repraeid~ 

leeldn de la soberan!a 11Aciolll\l y pauporizaci6n de las clnses no­

ptll.aree y aumento de lR crimillAlidad, 

Par• llegar a \Ul acuerdo con el ~ondo Monetario Internqcio--

111\l ee necesite ncatar loe nro¡>:rR111Ae econdmicoa que auplere1 ~t -

Convenio requiere de medidRe de Rjuate y de eatabilidnd econdmtcR 

como por ejemplos pol!tic" de austeridad¡ reducci6n ~el dÓfictt -

del sector ~Úblico; nol!tica de reetriccionee en el gaato núbtico 

y de financiRmiento; CrelU\r lR inf1Rct6n; 4iaminuir la :llRn~ mone­

tl!tJ'ia cirotll.Ante. 

Ee necesario eW1oribir convenios con loe organismo~ interru.­

ciollJllee de Cinanct~mtento pAri> contRr con loe d6laree oue re~ui~ 

rt el pa!e, a fin de euryenor la actu.ol coyuntura y ovitRr '""~oree 

peligor& a la economía, A la plAntR produotiV'l'l, oto. 

~ prtnciptoo de 1978 eurpe lA nropueeta •e coordinAr formRl­

mente la acci6n del P~I con lR BRnca PriVRdR Norteqmerico'~· Des­

de entonces, lR bAnCa orivada extri>njere no tv.ce préstqmo~ sino -

recibe 111 "Yud" o Apoyo e inclusive "nutortzncl6n·• del ? •r. 

En 111 coordinaci6n de "la ayuda", el i'.'II h" deaem.,eñndo un -

't)A.uel "deetA.CRdo", 7A oue lA 11 ayud.n: firuttncierf' 1
' de otrqs fuPntcn­

ae considera neces,.ri11 nArA el lxito de loe ?roFramttB de eot-bili 

zncidn. llfueh&e lnstltu.olonee públicas y priVRdRB del exterior no­

lntervienen en arregloe ~ill!'ncleros con pPÍoee latinoAmericanos n 

menoe oue al FMI hAT!l concedido or&ditos de APOTO e estos nn!see. 

Asl,niemo, ncom¡mll.'lndo Al or,dito al oue solicitó .'4éxico, nl­

p;yr ea recibió un préstamo del mercl'do de e~dÓl!lree (por >10 °,t­

llones de dÓlnree), de Rlp;unos bRncoe extrnnjeroe y se vio l" d if_ 

p~nibilidnd de parte de elloe de reneeooiAr !q doudn extern~ ~exi 

cana. Eetoe son loe llf'íl!Ados acuardoo nAraleloe. 
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Conforme a lA leFislRcidn mextc!Ulll, loe bancos axtranjaroe­

puaden operAr eD el pa!e como receptores de deodaitos del nÚbli­

co ni pRrticipRr como Acctonietee en inatituoionee fit1>1ncierAs -

me>ioanas. Empero, lAe leyes oorrespondiente11 p<1rmiton lA axis-

. tenciA de oficinas de repreaententes, lAe cUAlee pueden conceder 

créditos del extl'!Uljero a prestAtarioe locnlee. l'.I> bnncn extrrur­

jer.1 hR ownnlido un Lmportsnte papel como proveedor de financi&­

miento. En 1974 existían 104 oficinas de repreGontecidn (la ter­

cera pRrte de bRncoe de Estados Unidos) y 560 bRncoe se hAb{nn -

re~ietrado ~~re resliE~r ooerncionee fi!U\nctoras en ~éxico. 

El llAnco de Uxioo tiene rel1'oionee fimdA.nent .. 111wnta con 

los merc .. doe externoe1 el de CApitAles de Est~dos Unidos, ~ue 

trsd1.ciormlmenta rui sido ol .n.\s importAnto 1, en feohae recien~ 

tes, el euromercAdo. De hecho, A partir del decenio de loe seto.!!, 

tft oe hPn in.cr~~entRdO los oner..oiones c~n el euromercRdo, e in­

cluso los bRncos eataóounidenses tienden R reAlizar grao. ;iarte 

de sus operRcionea a tz-qv~s .ie este ú1 'tiino. ·~l e•.>.romerc'\do, .. 1 

<1Ue ,nts bien h«br!? aue llAmAr .. ,uex·c .. do fin,.nc1.ero extraterr1.to­

riAl" poroue no nólo funciona en Europ,.., sino aue hn extendido -

8\lS OUG~ACiOn~s A dlVarsas locnlid~dea eeopn{fiCae, SS hR conve¿: 

ttdo en el merc~do lntern..cior1>1l do cqo1t~lea, y• nue C"llAlizA -

unR pArte creciente de lAs onerAotonea fitlPlncienis internnctona,­

leo. 

~éxico tiene diversificado aus fu.entes de orédito, oor re-­

piones eeo~ricas y nor dlmensiones de loP bnnooa. Entre loo -­

bancoe :n~e l..nnort·•ntee deet«CPnl loe b~ncoe de f;st,.doe Untdos, -

c~n .. dá, EuropR, "l,edio Oriente, JtPJÓn, e i.nclusive l'\tinOR"lerica­

nos¡ incluyenóo el W.nco rnt<'rt111cl.01111l do p,,goa (BIP) º"" sede -

en B11s llea, SUi:ta, n8nt. :>e/_".oc\.~r con ·.1Ex1.co, cu0 ~ti.onea finnncl._t 
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rae, monetariRP y de deUtlR e~terlll\. ;;g/ 
Lq b'lnCR privRd" el<trAnjern en coord 1nPc1Ón con el :> :,¡ rinde 

pyud" f'tMncierR ~ ~RÍse" con oroble,llA• de p 0 t·o de "u deudn, o n:. 

rA el óesArrollo econcSm1co. Otroa orp0ni.~nos f1n'"·,'1Ci.eroe 1nt·!?":1_...,_ 

cioMlee ~ue t•uibién conc1,den créditos, o~ encuentro el Ern 'f ei­

BIHF y sus fili~lc~. Eet~e oréstn.nos 1'1Ue conceden ~tcho~ orrr:.nir::­

mou, san f"eDé~lmente n trA.V~a de instttuctones ftnunciern!~ "iriv! 

dRS o eubernc:.,nenir.lca A cu·1louier DPÍB. Ee decir, uor ej~'Tl'1lo 1 r.n 

11/xtco, se reciben créditos oor n<•dio de :1ncionA_l Fi.n"nciern, Bn­

nobrnti, o 001· .nt:di~ c!e los tJ;;;acos c11-•c1on·•l1zRooe, etc .. 

Batos e.upréstl.lóos Asignados, tienen por L iMlid"d de nten:ier 

ntcesldcidos de l'• oenucñi:i y m.edl~nP indui:trin, !1poyr.ir lri conrtrus_ 

oi6n de obr"e o~r• el nejorMliento !lPOionnl y l" for·:.,.i1'•ct6n de -

estudios de oroyectoe de it!versi.6n, ~ue de otr~ .for:n>1, dndn ln -­

eaCRsee de diviaRo "'le encor0 l(éYico (y l,)6 ,,~!ses en de!rnrrollo), 

no ser{,_.. oosiblt. llf!vrtr n. cnbo, t~nto en c-1 sector '1Úhlico co"?io -

en el rir1v..0o. 

:..,~1 deíinitiv::o, i.O!: or¡~P.Ul.~.noe fil'lFtncicros intcrn.,cion~·le~ '{­

loa bnncoa t.ra:uHlRCi.o!l.A.lea, t.i.cnP.n UTlR clArq nOtfl di-! "Jrooc•.ini:tci6n 

1>0l' l~H3 crisis de l"B n"cioni•e eadeudndRa y e.u renercue'lrln e:1 l~­

suli.dei. OB lRs 1inAnzAe internqci.on..::ales. 

W r,o.:- bnlll.:.J¡:¡ prlv"dos norten ucri.c'1nos Ae h~n co:1.8ti.tutdo en el 
.,11Ar del RCP.lerqdo cre.cimlonto de l" deuo" de 'nucho" n~{ner. 
en d~sArrollo. 



l. c~rActeríetiCAe de los Recu.reoe FinAncteroe Cnnt~doo Por ~é~t­
co. 

<$·;tcO CV 1;.,) ":"f"-{g 2"1"". u{A~ de des~rrollo, fOr1l" lJ':llTte de l., ?"S. 

PtÓn de~€:.1dlt?:1te de ~,rn(ri.cr, L~tin~,, eft.::a d enr!ndenci-:i es resultt\:iO 

<le .-u.iev-.:i.t- c~:--";]ic'ter!.:-ticf\s i:.:i f:l pr:>ct..::io ,~e i.nt9rCflmbto nue f!Urf.·en 

co,. el im~e:ri·li2:!>0; oor lo t~nto, eB en e~ sector externo do'1de­

E& .ncentd.R.l n.~s l'lr.s rel':)cl:;:1e;s de veucr~r1encln: ee d'i!cir, en AU r.t. 

1~ci6n con el cnoit>lismo ec. eu tot~lidad, tom~ndo en cuentA ten­

to • las q-í~e• ~~oustriRlea (inpcri•lletAB) coDo P los n•!ses 

subtie¿Rrroll~doE. 

r1 oripen y la trftyectoria hist6ricR de los elementos y lo•­

fRCtor"E cua h•·cen µoeible el r.•t.c. de un per!odo de e;;tRncRmtcnto 

ec.:.lr.Ó1-;-li.co e. u.nr• e .. ~ ~>q de der;qrrollo econ6üico (d~ un., ur<?dominqn­

te "l":"Prí~ " '.lllP i::tiuetrt~l) Eon :nuy V"riPdoo. [,as coyunturRa .,or 

cret·'·nent~ rs n•irtir Je ln )tovoluct.6n de 1910, confor;r.:-ron t~ es7l!,_ 

clfictd~d d~l ~r~c~so ~e óeeRrrollo 9ocinl ODcr~do en el n~!e. 

: .. nl")r· .. Lr de :~·¡.) ¡/·. tcv se 1.ncoMoró de 11 no n1 Drii""."!P -nctunl 

dt::l .11w:.uo caoi"... ·:.1.Bta, hn~t." ese A1io, ~~ dii'.erenctP de lo nue ocu­

! .. :f(.; q ntv~1 :m .. ndi'l.1 1 ·>rÁ.cticr.inent~ deede 1965, cu"'ndo l~s tenrleg, 

c'i.Ae •J· ln cris \.s int• rn~ctonnl yn. emuezRbAn n ncrf'llRrse con el!!. 

riJ:.:iú, ln -at.::ono :{·.:i J~Xic~rut ~\.,l>{ .... lO~l~O r¡:¡·'lnti:;ner l!OU ÍRCilidoó­

~n~rcnte lP~ c~rncter{8ticn~ bf.sic~s, lo ~uP ,,ra muchos ern un -

verdCldt-ro '':r.ilRf:ro·• ecu~~6 ~leo, de n le;Lln ''iodo ut..r~ilRr n lo!! ele 1\l!:, 

in~nl.~l .• ri:.~l.ie l el J;:inón. 

ri~y, l'>:: ~.:in>r~<ltcctonen econÓ•nicRe y POci<>les, los 11ovtMie1,,. 



toa en l" escenR ool!ticR r l"s verbRlizRcionee del nuevo dtscur­

so e:Et··t!ll oe , nper'lRl1 en co11firmAr el fin del llAtnRdo "dee•rrollo 

0 stRbiliMdor" e introducen en ln e.-cen" ool !tic? y ~ociel de 'l~­

xlco dos nuevos a1p:nos do:nin~ntes1 b necee1dod del cn11bio y ln -

tnevitnble oreee11ciR de l~ crisis. 

EstP crisis <"'Ue prenentn lR econo·rr(~ .n~xicqM se Ctlr>'cteri.:--q 

-.~r el fen6rneno denJ:nir.JldO estRnC1'•n1anto con i.nfl•ci6n, Coo10 r·e ·­

sttbe, $B tr.,t-=< de u:1~ ter.de:ic iA cri tic~ r• u.e eru:r!;ntn nri{ctCA"'lente 

11' tot•U1"d de lo~ pnÍEles del mundo CRpl.tnlistn. 

Ln :iitu:i.ci&n. t-cvu6miCR <1U8 exi~te en el nAÍB obedece T')!"i.nci­

P•lmente R lRn contr,\dtccloneu a.nAnRdR dol modelo de dee,..rrollo -

implRnt!ldo doscte ftn'>les do 1'> décnde de loe cincuentn. Ln econo­

m!R mexicnnn h~ vanido cr2ciendo privilorinndo " l• indu.~trio hR­

Ci<:'.t l.n cuQl se h.0 dirlfido 'o~Ed.co111ente. !·:llo h"l ocAsion~do un de­

aArrollo desi[Wll entre lDe soctoree productivos, lo nue vino n -

':\fectnr el u!'occs.'.) de axp~nsión de l~ econoo!n en_ su conjunto. 

JJn evoluci6¡'! d~:. .ln econom!~1 r.1eYiCfin~ '>'1 111 décs=tdn de l?t: 70-

fuf! dete:-íiin.,d ... n:n .. u.n nrotresivo deter· .:·o de ln co:iprictdnrl '1e s·..;. 

~pR.rA."CO prodttctivo nnr'l renBrar un 1ilontu de nxµortacione~ nui'1---­

cientef' n'=>'r·· fin-:>~ci:-ir ·1~·n import-:ic1ones rl!nuerid.ru;. tt')~"'! !""'·~ilt ... -

dos de s~ti1 craci~nte inc~n1ctd~d t'ueron unR rl-sRcel~r~ctrir~ M~L -

creci:tüento ocon6.r.ico combi.nadr con un de ter:..oro ~ce i..cr~do de li;­

bRl"lnzn coP:e1·c1:"'il y lr"'I de cuentP. cvrri.ente. ¡.:¡ rJnido detnr1.uro -

ds l·~ b=1lqnza de pqi!7ºº tien.c e;us r~~!ceai en unn co11bi.nflctón de f"'E.. 

torc~ rue ~U&06 !"~~uulroe ¿n e!. n~·o~z·e~iVO nrottlmiento de lne 

fu1~nt~s lntc:rn~a áe t ir.:1?tci-.,niento Gül ~1ode1o de 1.ndustr1.R:li!!:~-­

ci5n Et8/!'Uldo 1;n l~ Ú.ltl,Ji.'~ CT~codq .. 

"n 1:.~xlco, el or~caeo lníl,ctonRrio qctu"l ne inicia er< 1')7\ 

como coneecuenctn dol dfficit nerPieten•e en ~u~ finRnzRe ~Úbli--

cas. 
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La "atonía" del primer RñO fue remontada en los doe siFUie~ 

tea. As! el ?reducto Interno Bruto (?IB), cuy" tnsq de creci·11ie~ 

to real hab{a C•Ído de 6,o.f, en 1970 " ;.41' en 1971, 'lumentó en -

los dos años si¡¡uientee " ? • 1 /, 'f 7 ,6:4, respcc~iv~mente. ~i:. e"'.1-­

b>lrpo, lne limit•ntee pue se Rnuncinron en loa Ailoe fin•las ~" 

lfl dtfo"d"- de los eesentn <>u:nent->ron su dimensión h<trot~ nívr,len -

oue a finea de 1973 Rnwtci.AlJRn YA lr:i nresenciA concret" ª" '.lllf:'I -

crisis. Consecuentemente ln doudR o6bUc~ y externn. creció 0 ?.31' 

y 29.6%, respectl.vnmente. Rl déficit en cuPntn corriente a~ l~ -

bfllnnza de -p1'gos, nue en 1971-1972 arrojó cifrne del orden :le 

726.4 y 761.5 illillones de dÓlRroe, P.n 197! nlc,nzó l 175.4. 

LA ':lrofundid.,d de l~ "RtonÍA'', se exoresa en lqs ñia'!lt!"'tUci~ 

nee Rbsolut"s nue en loA {nrltcea de nroducción :r ventns rN1.c·.r::_ 

ron l1lA ['"rnn c 0 ntídnd 1e T"lllAO industriflles, entre otres 1->2 1el 

«cero, de m•tori.ales de construcción y de apnr?tos aomé~tlcos. -

Asbtismo, el desempleo entre los tr<1b'j"clores slndicnlizn0o" '.''le 

un nroble:na sum!"'¡mente deli.cq,do nor pri:ner::i ·..rez en -:ruchos ,,~o:::, -

debido 1'11 pr•n rni:oero de de·0 'Jedidoe e!1 1"'' f&bric~g, eonnci."'- -,o~ 

to en las indu.strí"B '!letnl•lrr:Lc"• de lR con."!trucción, de nr-<:;{cu­

loa o~rR el ho~nr y de n1·tmerR neceeid"ct. 

1'..!l lott "'lÍD:J eteuíentetJ f:I(! ctio nABO 'l urn1 ool(r,,icn r1:--c~1\·...._ 

dorq nue oe npoyc fu.nd~111ent·1l;irnn-te ~n e:. f"''!"l!:::to nÚt:l~.co :inte ~l -

clR.ro !"etr~i:i!Lento de ln inver;d.Ó:i. ori·.r\'ld!'I ~ 

En efecto, en 1972t uero sobre todo en 197~, el. d~ficit ex­

te:rnJ retomrt su t.endenci·l !>f.!C11nrl~-··1te 11..-~c:t,~ nll.."C>fl?;!">~"' <::~1 ,., ~- '~l.+:i. ~:o 

~ño l., e ifM de l. .! :17, ·~ .r.i llont'& de ctólares, ·r1éi'.s de .!()0 nl l \o;·?r; 

9or encímn del d~ficit nue en 1970 hnb!n !.lev·.,do ol PObiern:> 

nrovocA.r lR "qton!a". En 8UmP, t?i.. d~fici.t es el resu.lt~do ci·~' :..., .... 

ROOiÓn combl.nqdn ~ lR tnfl~ción internncíonnl oue cncnrece l~s -
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OIJADROl.O 

BAL~NZA DE PAGOS 

mil.1.onee de dÓl!U'ee 

1.970 i.9n 1972 1973 1974 

Inereeos TotR1ee (~) 
c:xuortaciÓn de ,nPr--

2933.1 3167 .l. 38oo, 2 482~.4 634~.5 

cn.nc:l'."e 1281,J 1363,4 1665.} 2010.5 2850.0 
Oro ';{ Pl.ata no mono-
tar1.os 66.4 46.9 51.al 69.B 1.48.9 
Tur:i.smo 41.5.0 461..0 562.b 724.2 ~42.0 
Trll.tlsf\C01.onea t'ront_! 
rizn.a d78.g 9bt>.9 1.057.0 1207. 7 1372.9 
"'"-n1i1.l.~.dorRe .10,9 1.01.9 164.7 277 .6 443.'5 
Otros concentos 1.71-3 179,7 240,4 41.5.2 6"'7.1. 

Egreso e To te.loe (-) 3 }79.0 389V;i 4562.1 6003.8 8900.6 
J.u,,ort~.ción de mer--

cRncías 23?6.8 2254 .o '?.717.0 3813.4 6056.7 
Tu.ria-no 169.7 172.2 ?20.4 25i3.o 334, q 

Trn.o:ienccione a f'ront.!, 
riz"e 585,0 610.5 649. 3 695,0 819.2 
Intereses sobre deu-
dRS oficial.ea 229.2 ".'.!.;6.e 261.. d 3713. 5 53i3. 5 
Otros conceµtoa 1.56.9 l'lo. 7 195.5 257,9 370,ri 

Cuent,. C·o:terci.Ml -l045,5 -~590.o -1052.5 ~·17~2 .. 9 -1?(lt;. 7 
OuentR Corrien .. .;e -<).15,9 -n6.,¡ -761..5 -1175. 4 -:?553.1. 
Cuenta de Capit~ 503 ,g 6fi').:!. 753.5 1676,l ~ 710" ~ 
DeUd~ Gubcrnonentol 426?.0 4545.8 506,i.ó 7070.4 9q75 .. ~ 
brrores y O'Tli<0iones 4g0, 1 217,7 ??-5,.3 -378.4 -1~5.~ 
·v~_-J..:tc:.t;"!; '. -'7" ~ ...... ...,. T~- :-: :~ .... ,...: .:_: .. ,. ,.... ..... '! .:-<,. :' ,, -

.. ~,..,, ... ,,..,: "'"'.,)-., ~ ..,,.,, .. _ - .. ._ -. un .... -: ... ::~'·:·i.~ r.::••-:··..,:, ,; n.J!..Ít~c" ~C'J~~--~ir:'· 
···lf . , · , .... .., - j_·i. :.. .,~C.}:.:,, .. :-:. ~"-;;·i C':'l~"1 1 

•.• '= ~. 



importaciones .nexicqruie ¡ de 111 insuf'icienoi11 interntt de ~limentoe 

y petróleo, aue obligó " re~lizar imoort11cionee Rdicion11lee y " -

orecioe eleVRdoe en estos renelonee, y del cr0 cimicnto ocelet">do­

de loa llF1111Ados "p~goo de loe f11ctores del exterior", d~ntro de -

l11s cunlee sobree•len 111 remisión de utilidndeo de lo inve?"f'ión -

extr"njera y loe tntereaes de lR deudR exterM, nue en conju."1to -

•umentRron oor P.ncimR del 30~ en 1973. 

r,,. caído de las tReRs de crecimiento del nroducto interno, -

sobre todo n pRrtir de 1974, eat~ eetrech11mente vincul•dA nl ee-­

tRnoamiento de l~ inver8iÓn, en onrtic11lnr de l~ invcroi6n nri va­

dao o\ su vez dicho comport,.miento de l• inversión os 'lroducto de­

la concontl'1lción del ingreso, del a(.ftcit fiecRl y del deseouili­

brio externo resultRnte de l~s relAcionoe inte.rllAe y exte~e rlel 

natrón de RCumu.l~ción de cnnitRl. 

La política aplicRdn en el período de 1974-1976 tuvo co·oo 

coorde011dos rloe hechos orlnclonleo. Por un lndo ln f'rnved 0 d de 

UM eitWlción econó·nicn cr!tlc• nue tninbiÓn 1•1 'llnno intern-cto-­

nal pqdec{p,. :)or otrn n~rte, el enfrentR'.nir,nto PPUdi:ndo .,1 i.nte­

rior del ~rooio ("Obierao de dos ooaicior"~ª dlvare:entes ce. ,._0 teril'l 

pol!tt.CR económicRi wio., lq burp-uee!" ·i&'s ret~rdAtnrir.i., ..... 1~ in!J'll 

có una pol!tlca. eon'tri:t.ccLonist'l AnoyqdA. ~.'l ~1 irt!"'t-.ru-;ent:'.ll -.::i~et,::. 

rto-crcditicto y otra, r•preseatntiva del proyecto rnte 'lN:?tena:~­

eubordinnr loe instrumentos de nol!ticn monet0 ri.~ flocnl ~ lr -­

objetivos más Amplios nue loe DLtrRmente oetnbilir;i1dorea. 

En esos tres nffoe el crPclTiiento <lAl ~rF f11e dobiltt&n~oee -

5.9% en 1974, 4.1~ en 1975, 1.7~ en 1''76'. en m>rticulor 1° ·n-odct_s 

ci6n "f'rooecu,..rin qrrojó un~ t•s'1 no¡mtiV<l en 1976 y ln t~"·l!'trin 

pA.eÓ de uno tnan del 9,2% en 1973 ol 3, 3% en 1176. P.l déftci• en­

cuenta corrtento de ln bolnnzn de nneoe anltó del 175 ~íllo~eA -
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de dólares on 1973, R 2 559, 3 693 y 3 068 en loe tres Años sip:ute~ 

tea, respectiv»mente. Pnrn esos Cll.Atro Años el enldo de 1.n deuda p~ 

bliCA externn fue creciendo consistentemente 7 070, 9 975, 14 266 y 

11 660 millones de d6lnrea. 

Bn consecuenciA, ~l endeudo~ie~to externo hubo de nl.cnnznr un­

ntvel tRmbién récord de 1 <00 millones de dÓlRres, lo ~ue no hizo -

ot?"ll cosa rue re!orznr oAre el futuro lR eeoiral del deseau111br1o­

externo por ln v!A del. endeudRniento. 

Lit nosibi1.idRd de utilizar el endeudAmiento !ori{.neo no sólo º!!. 

rA. fi.nnncirir inversiones !:!:ltAmente rontA.bles desde el ounto du vis-

ta sociol, sino oRrR mitipRr el impacto de perturbnoiones de corto­

olazo, ne ho reducido drlÍaticomente nor ln l'.rnn mR¡mttua olc1mzadR­

'>Or l" nnpin doud.<\ externa. i'l incremento Rnunl noto do lo doudn -

oúblicR externn, ~ue entre 1950 y 1970 fue de ?.00 millones de dÓln­

ree en promedio nlcnnzó durnnte 1973-1976 un nivel de 3 51J6.4 mtl.12_ 

nes y entre 1977 y l 9il2 otro de 6 ?16. S .ü llones. s6lo en 1981 hubo 

un flujo neto de 'llrededor de 10 mil .nillonce de dÓlnree. •:i 'TlOnto­

rle l• deudo totRl, •·Ue en 1970 ern de 6 ·oil ·nillones de dólnres, º!.'.. 

eó a n.6 miles de millones en 1976, " a4.1 en 1982 y n O!Áe de .l7 -

mil de ·nillone5 en 1983, c•.i~nao renresentó R'.lroximndnmente el 509~ -

del PIB. Con bnoe en lo ~nter1or, tlO sOr"lrende nue: el nrobl~n.n de -

la deudn eYternR hqyR eet'ldo relAcionndo con lPs doe crteia fillRn-­

cter'l, de lg·76 y de 1)3'.>, y "ue el comport.-.miento del nreclo del P.\!_ 

tróleo exnlioue nArte imoortnnte de lA sepunda. 

nrudoa probler~o óe fin~:l.Ci.'!'.+miento, ':{ dti frente \"\ AU rCZAf'.O de lr; -

lnversi6n priV<>da -oroducto de l" nro'1Üt "qton!a" y " una nunueotrt o 

re"l "crista de confianza" empree•r1.l'll, se vto nblié'."'do " incremen­

tar su Fasto pero t~mbién n !inonctnrlo de mnnern creciente a trR-­

v6e del cr~dito, nrincionlmento del exterior. 
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Esta eituaoión, oombin•da con la orieie ae.r!cola y loe efe~ 

toe de lA in!lR.OiÓn intern.Aoiornil que se introduce a través de -

lRa importncioneo, desató las tendoncino 1nt'lac1oru..rina que apa­

rentemente se hnb!"n mi tip-lldo con la recesión <!e 1.971. 

En el ado do 1975, cuando loe Eetndos Unidos atravesaba por 

la reoeeión mt{e profunda desde el fin de la Seeunda Guerra "!un-­

dial. Su Pl'IB cnyó 6.6~ entre el ~tmto mÁximo alcanzado en el ~ 

CURrto trimestre de 1973 y el m{ni:no en el primero de 1975 1 ·nie.!); 

trae nue el producto industrial d~ las naciones de la OCDE, en -

"1ayo de 1975 1 se situnba en un nivel inferior en 12~ al de no--­

vi.embre de 1973• En .'!éxioo, sin embnrpo, el nwnento del p,nsto oJ! 
blico en 1975 nermitió crecer a unn taen que, RW1CUe reducida, -

si se oomparA con loa loeroo de lR décndn de loe ~esenta, fue f~ 

vor.,ble respecto a loe decrementos registrados en l~ mayor parte 

del .nundo desArrollado. Pero el esfuerzo AC:UdizÓ loa des.enuili-­

brios q•ie culminAron con l<• dev~luRción de 1976. 

D•J.?"Ante el ner!odo de 1977-1979, ln coyuntur" estobn do'llina, 

d!I en lo <>conÓ'1ico ~or el daaplieeue de un<• dl.n.-'.nicR eoueculRti­

vn PrQolciRtoriR d~ un C'l~i total d&souicinrn1.ento del ~i?tc~ do 

intermed1.Ac1.ón t"tnnncit'lrR, de un 'llnrnlRnte 1·1. tmo de elevAci6n en 

los precios y de lR amnliRci6n del desenuilibrio en l" ¡,,.1,.nzn -

de pngos. ~n lo nol{t1oo ln confusión y el desorden ten!an ol ~~ 

b1.erC10 Risl"do de los sectores subrllternoa y L1erteonente deb1l.!:,. 

tado frente R lR bureuea!a. 

TrA.s lq d~VnluR.ción, if1.~xico ee vto nrec te.qdo A firm.":!r un -·­

convenio co:·, el Fondo ~onetnr1.o rnternactonril nue ouer6 en 1977, 

1978 r nnrte de 1979. 

F;n lJ 79, ,¡ e:npezf!r n inPresPl' i,.., divia'ls por ln exTJortn-­

clón de netróleo y ~"ª• se nb~ndonó la ?Ol!tica de prudencin ~ue 



l?tt 

se llevaba en el gasto pdblico y se desbocó inici,ndoee el craci­

rniento incontenido de lq int'lRción, 

A pesar de la int'lRciÓn nuede evitAree otrA devnluoción nor­

lne divisas ilel petróleo y loe oW>ntioso!' créditos externoa ~ue -

se obtuvieron y oue permitieron mAntener Artificialmente ln esto­

bilidRd del peso. 

Bn enero de 1980, se da unn devallll\ción del oeoo n~rn eruil!_ 

bl'Pr lA bplnnzA de nngoe sin necosidAd de aef"Uir ncudiendo nl en­

deudamiento externo y llevar " tMxico n ln monoexportnción de hi­

drocRrburoe. 

Al desplomnrae loe orecioe de exportnción del netróleo en j~ 

nio de 1981 1 todo el nndamiaje económico levnntqdo por el fobier­

no ee vino abajo. 

Ln segundn devnlU.AciÓn se produjo el 5 de "eoato tAnbién de­

eae mismo !li'lo, con el control "da..l", y finr>lmente el lo. do sep­

tiembre do 1982, López Portillo exryropiÓ ln bnncn nrivndR e in­

plAntó el control intee:rRl de cnmbioe, 

Junto con el deseouilibrio eYterior c,·eciente y su nec~s"ri~ 

cont~pR.rtidit en lo cue n l" deud" con el exterior, l• ex,,losi.Ón­

inflRcionnriR introduce "ºr" ln econo'llÍR l• per?'lectivA de un ci­

clo de crecimiento de "Al.to y sip•"' oue ee ubic" en un horL: oa1ie­

de l1>re• durnci6n y en el ounl, •pnrte de RU aecueln oblirndR de­

desempleo y deseouilibrioe econórnicoa !'"enerf!.leo, no puede el.imt-­

Mrso, ln eventu.nl.idnd de 1.ul>1 nueV>i dov"lunci6n del neso, 

LAa consecuenci~s de l.n cri..siP a~ drt en don fenÓJ1enoo cl.,r'l­

mente diferencindoas ln nol<>rlutción ae ln Pociednd y l~ nRupori­

ención de l!\s clRees tt"'bnjndoroa, 

Lo~ tr»bajndorea son piezn clnv~ de un ?roe:rnffiR ori~ntPdO n­

ree:ulnr las p;Anr>noiRe y .Mntener unA tRsn de 'lhorro ~ue ~ llcnte -



el desarrollo de loe eectoree nroducttvoe, a lR ve? oue permitA-

1• qxpan.si6n sostenida de ln econom!n, 

l)n• de lqs rel 0 cioneF b.{otcae cue hn tenido n eer efect•.t"d" 

en l" evoluci6i'l in!'laciorv>rin recionte, h" eido el efecto nepntl 

vo nue ~ate hn tonido eobre la c~pncidad ndouteitivn y l•e condl 

cianea de vid" de loa trrobqj•dorea: 10 nue ee hq reflejndo "6.n n 

nes"r del crecimiento del empleo, en un deterioro continuo a~ ln 

•i11rtl.ci11Rci6n dol i!ll'reso de ln cl•ee trA.bnjedorn dentro del in­

e:reao dtanontble, rue nnso del 4;,5f, en 1976 a ;ü,3~ en 1981. 

En contr1\Ste con el deterioro de ln" rernuneracionea de los­

ns•lnrindoe en el tnereao, ae he dedo un," continun elevnci6n de­

bs ·.ttilidndes de lna fI'!'ndee empreaRe ree:ist~d•a en el merci>do 

burs.l'til, c·:y~ e:xnRnai6n nro·•edio hn sido de 69.0.< en este ner!E_ 

do. 

n) L•\f; ·rer::>c l.~c toneF: con el ExtBri.or. 

"l!.l.estro 'P.,Íe, e¡::: '.ffi.~ wci.Ó:l d~pendtente, y ee l11ero e8te concep­

to tlonds se tr:>tPr~ de de:nostr•r dicho fen6'0eno, e trnvés de lns 

relncionee: l"''.le ti.enJ .,éxico con los de111~s ,.,~{ses del :"lUndo. "{ n~ 

ralelqmente, Be ños mostr~r~ el er~do d~ denendcncin ~1 oue set~ 

•nos r;ujetos. 

~:n el Co-:¡ercio 'Sxteriar, e:::i dondR se rn°l"lniflePtn v nur11 e:1 --

lP3 rel•cionee del interc,,rnbio deeicual, nue se eetnb1.ecen entre 

los nníses i.:1perinl:!.atae (dcsnrrolledoo) :¡ loe l)'IÍOe13 deoendien­

tes (eubde8nrroll<ldoa). ~sí, "sobre i~ bnae del teore"UR de 'liC"!:. 

do, l .. v~rieci6n de lA relRci6n de precios del lnterc,,:nbio no -­

nut•de nrooucir:e .,,,<., nue en~re loa lí"lite'! __ de loa co,,tos cornu"r:;. 

tlvos. <::;i.eñ,()O tnte el cn~o, todo lo nue un OR{s '1t.tede obtener ~1 

Rbrir e:ua uuertns ri.l co.noro'\.o es enrinuecerae meneo oue eus so--

e ioe, nero je nts e:npobreeer1Je res1'ecto " l" st tw.ci6n "nterior" ·22.' 
l1/ F.rn:n1muel, ~rl"hirL r.:l !nterc,,:nbio DeeteuAl. 'lil'"lO '\'.XI 

editores, ''léxico, 1979, p,?l. 



LR teor!R del intercnmb!.o d eeipw1l de Arrhtri F."lmnnuel, "~c­

bnaR en ln dtsttntn tqeR de exnlotnci6n entre lns n,.,cloneo ione-­

riAlistRB y.l"e nqclone~ exnlotndns. Ln tnoR de r~n.;.ncta ce 

lrual en todo el mundo poroue el fnctor cnpitnl ne de.sulnz:i llbr.!!_ 

mente hncta donde los beneficios son :n~1ores. r:n cu0 nto " los cn­

lartoa renlee, est~n determinndoe nor rn?oneo ?octol6~icns e his­

tcSri.cne, lo nue nermite introducir el suryuerto de nuo el V"">lor ñe 

lR fuerza de trnbnjo se .1\Pntiene .,1 nivel de l1>s ~oi:"tenclna en -

loE' ppfaae deoendtentea, mientr<!.o a.ue ee "lttlttnlicA en lo~ cen-­

tros lmneri"ltstRo• Precian.11onte, del AVismo nue oe verific" en-­

tt'1) loa eRlnrtoe eure,e el intercnmbio desi¡;ual." Jd/ 
. .me aún, " pesar de que los te6rtcos de ln econo-n{,, en los -

pit!ses cR.pitPlistaa deo~rroll"doa hon RCeptedo cona v.{Ucln b te2. 

ría. de lna ventnjRa cO:m:>PrAtivPs y, en con!"':ecuencift, el libre C.,]. 

bio co;no norma de la pol!tica comercial., ;¡nrece oue s6lo lo reco­

:niendan pPr" lar- ""{"es hoy subdesRrrolbdoa, n •es·to nue lo hist2_ 

riA de.nuostrR nue el nroteccionisrno hn sido 1° v{,. oor 1° ctl?l -

los po{ses lndl.l.9trinltzndos hon l lepndo ·º s~rlo. Ju.::t.,:nente .,horn, 

cu..,ndo el protcccionis310 e~ l>:> !J!".(cti:-r~ .Jts co;nún entre e?to~ .. n"l.f 

Ee~ e~ cu.,:ido se oroponen 'JOlÍttcns llbcr'11L--qdo~~H 'J.,r!"I ~1 co-i~r. 

cto de lRa nnciones aubdeaRrrollRd 0 s. 

Otro 1rnpecto del .,roblemn del interc,mbi.01 ln inV<Jt'ºi6n ex·­

t~njera direct,.. 

El c~pitRl extrnnjero se 1ntroduv• en nouellos sectores nro­

d~ctivoa donde sqbe oue ~odrn obtener enn~ncins extr.,ordin~rins.­

'I'nl eB el ORSO do lAs e:noreans trAn9n.:ic11nnles ('!Ue ttener.. u...'r'J., tc­

jor inte17rRci6n en los oectores """ronli'!lentlclos, nuto:notrtz, f'!X­

portAdor, etc.r J.lb.ctrcq_ U..YJ. nspecto mf'YOl'" de lt1.:::i :r~aos de nroduc--

..11/ A:ntn, Sa:nir, !l!l]lP.ri,.ltsmo y Comercio Internncionnl. C11ndomos 
de PnsAdo y- PreAente. lfo. 24 M&xtco, 19rl0, p.X!. 



ci&n y d1etribuc1.Sn1 ·r desempeñen un p'lpel predomirumte en. vnrioe 

merc,.doe, a e bid o n eu podor fin•mc tero, tecnolÓl"ico y nubl.ici tA­

rto, 

En el terreno del nen.gRmiento econ6>1co de lq e3cueln neocl~ 

sicA, en .Mnoe de 10<' monetnrist!\s liderndoe nor ·~tlton Friedrt!Rn, 

estq corriente ha to:n~do en los ~ltimoe nnos n diversos un{ses de 

Aoéricn LRtin.o co:n.:i CAíll]:>O de exneri:nentnción de nus olnnteRmien­

tos econ6:n"i.cos, Sus criterios pnrecen rer.1r t~·nbién lAc recomen­

dPcionee de ort:Ani,.moe internRcioMlea co.no f' ~r y el DRnco 'lun-­

d 1.nl. .J.2/ 
En e,t~s rel,cione~ de explotación. de unoc :inío•e por otroe­

se observa lq óesvr.loriznci6n del i:r~bHjo. sobre el deanrrollo 

Jrl c~oitnlie:no hnn surgic'o en est~ 'if'.lO enfocues críticos do ln 

eCOr!Orn!P. y el co1r.crcio niU11d1.nl, cue se centrRll en el concento da­

i:n~erL•lismo, corncterizndo por ln tnterMcionnliznci6n del cnoi­

t~l. Sus c~usns ~on, entre otrAe 1 el deF~rrollo Amoli~do del c~nl 

ti~lis r.o en los 1'" !ser inrlustri.n liz11.<loa ds occidente, el dencenso­

de lns tnsAs d2 ~ttlid~des, ln concentrRci6n y ccntrnllznci&n del 

cqpitRl y lR 8mnl1~ci&n de 108 mer·cndos internos de loa o~!ses -­

~ubd es1'.rrollgdor;. ~us nrinc tnnleo const'CUBnc in a son l:=:i trsinemt-­

sión ,je ?'' 1,ror..~a de 1-1cu.u'J.i;;c ión, or:iducc i6n y co~ai.ir:.o h::tc 1~ ~raRe: 

subd~snrrollodas, •SÍ COl•O le reconfigurF1cl6ri de lo divisi6n in­

t'9rn~cion~l dí~l trnbe>jo .. 

·.1 cundro infla e ión-recesi6n mnntiene sll dramn er. ln moyor -

")ctrte a ~·l T,'.mdo. 

W Por un~ ".'):r1rte, las rel··cione:J entre p··!ses cnpit·1ltatns deon­
rrollndos re~uiare do otro ti~o de nn~liaio, dndo nuo el ni-­
vel de desnrrollo de sus fuerzna nroductivaa es mucho menos -
de81r~~l. ~or otl'R nnrte, el intero~~bio entrP. n°ctonea soct~ 
lietAS se ri.pe -:>Or le,yes rllstint~B n.l 'llCllOf? te'5rlC9~nente, A -
l~ le.Y del V"lor y del ntnero, 



Loa precios do l•s .'ll'ter1As nrimRa, t'lnto del c":nno co.no de 

11\ .:iiner!a, su:fran cnsticor; trern.;ndoe '10r el desorden y ln ean.,... 

cu1Rci6n: en t~,1.to olh? .::1 <l.ÓlA;r sa rtJv':llÚ.ll ;:i h.'1Be de t..,i:.H12 de :!l 

ter6a st.n nrecedel1te en l~ hlfltori~ modern~, nuc ~J.'ect~n ·.-1:., 1-02 

mercAdOs fin·,ncierost l·•p :nonl!ji-;s, '*lrln L·~s ÍJ..:..r·c.;;a, y lo~-. Jrc---­

ctoa del netr6l~o. 

L~~ cvrriente~ Q~ c.:>.ncre:io se contrPien, .:! .... ')~cinl.'1.·:>:i.tr~ :·i. e::... 

f"<::-aLi..io nv.1.~te-sur, :::.3to .:.: . ..:;:, !'.l-!:..:.?a d·;F!."lr~·Jltnnos •r :i"Í!.."'er· te no 

lo estP.n. 

t:l c~1..1';').J 11!.: .. Ln9ortArLt.._• de li=i.s rt::l:"Cl~·ie~· rJe tn•:erc., ·:·.1iv -

Qonde lo::: .,;.:i{ . .;:ef' en desnrr~d.lo :.-·u.frea l"': 1·!.r: '"f'"·•vn~· ..-:::>:1..:~ec·1~n--

cüts rle F ·,·~).~rezJ\ .v refl.:.jnn s:1 luChr1 ., ¡·~vor del dss··-rro1 1 .. o -­

eco.¡Ó,nic.:o $t~ .Loc·~liza El.í. su deryend~- i.Ci.-:i co:1t'rc.l!'ll y 1olÍtic~ _1el 

:r~er-o cit? !-11.~ tnrrce::Je tot· .. le~ de i:Ji.vistte e i~port.,n r,1'i""ci..,..,l-­

:i1;1nte óe los P·"'Í.Aee tndu.: tr·iqJ.izadoa, ::::~aelLuq bienes n·tt ·1.J .,r~ 

riuc.::.. '{ nue llev~n un :.1qyor p-rar5.o dt: elnlJOr"ci 5n o ·~aff_if.,ct..U'n. 

entr~ 'O"'ÍB~s •. ':;!' otre1 rJnrto, l.:> 1roc·~~;o;: de inter:J.~clo:i-:. !.i7-:1-­

ci.S:n, cc11trn.LLZf'Ct5:--. y ~'Jncent1·.rici.6n (:(. ·: 1 rJit:11~~··, ,, 1.1~ --,,¡ ::· .1 --

c1aV .. !!"'t1.dO ~ .... :. ~jt!S re 1_1 i1co.-101iC:i cn'!i.t..,li'?.t? '10-ic~'"':'ln, -i\c-­

:1.-n i .... •1oi.Ór. u.~~-· i.!U.~l.netl.ci~ toe<: i. ·LV~ e11 ~·l. t.nttrc..., nblo t ··:t: r·1~c"t.,l 

.. '-- .J1.u;t ... ·.r.· 11t~ el l1Gre e· :,t:.io ~l "ue rr· n~r., l., i4e~·tr··;:·lrJ'"l<;­

';n fl eo •;e-rcio, :._·. Jr:.~t.r1~~ción -1>! 1.1 l!irl.u-,,tri 1 Lnt-:-:!'':1:" v e' 1,_.,_ 



0030 de los recursos de loe p~!eee eubdeeRrrollAdos. !,Éj 

En nuestro pA!s, ésto tnmbi~n sucede. ~n lRs ex~ort,,otones -

observitmoe f1\1e ae obti-enen rnerto?"ee tnrreB".'!~, n•mnue lo nue ee in­

portn sea m.(e, y, nue lo re<n\lnemci<Sn de nuestroe nrod•ictoo r.o.-. -

-por d.ebRjo de eu V'llor, 

C"be 1nencion"r ~o·iC, oue oArn ver m~a clAro el fenómeno <le -

lR depend .. ncia, 1;\.ene nue ver:oe en ln totnltdRd del. sist~r.i" cn·,1-

tnlista, r'.lc hPIY cr1.zln r·1~ re?~ri:u.tr:?n en nuestro comercio exte-­

rior y tR1nbi&n en l" estructurn econ6mio"' interna, 

r,.,. proble.MtioR dol ;>e!o C'1 el contexto 1ntern"ciorull 1 r"di­

CP. en lo fund.,'11enta1, en oue el 1Jundo nctuAl en lo oconómtco vtve 

l" ruptura del siete.un. 1'.1~uc1to por lo)s triLL'1i'<>dores Je l• 1e;;·i'1-

dn Guerra ·.iunci'll pnrrt orden~r ol ·~LL•do " cu i'llnr:en y convenien­

Cl$ .• ·!entienen l" fuerEe. :le au li.del'1'.ee:o, nero tste yn no ee efi­

CAZ, y~ nue no hfly ~l orden c·;e bien o 111"1 1 lo juntificRb~. "•.rnc­

t<' , ·.ie en lP d~CHdn Je loe- éO inv•idlernn en 11, esce:1r:i '\.ntc;-rn.,c1.o­

Ml fenó.nenoe: de3c )OOcidos p~ríl loe: uelector fru.:~os d., ·1innnt'?s de 

lPS SU.;>erpotenCiP.Bt ~ero on,ceetr·-'l'nente e1·.l'ridOt3 '!)01' loe -:,"ÍQCS -

oobroa y €Xplotn.dOOJ f~lr,t:1 d~ ~limentos, q1,\3J;nCÍq de '7!. 0 teri.....,S Jr,i 

rrw.s y escAse? d.e enerpP.tlcon: ne ricel~ro b, oeenir:ll inflricto':l·..-.·t.., 

y se precis-,ror.. l'•S devnL1ucicnes de l:t3 .non'"-d::t.s lle~ó n .Ei ~ t6r~i 

no lfl eXpRnsi.Sn e!..i yrecede:ite nue lP sc0no.1{n :nLL'ldiAl h"b{q r•n:. 
do :iei:dc l,;l. Ú.lti.11~. cu~rr ...... Lo::.:: ;:¡0{3eo CéEJU~G de 20 niioe de cot ... -

bllidnd, romp1 .... ron lP diPCi?lln~-1. t?fl un T:'!"OC"'!rn de deterioro nue­

empazo cot~ 1'1. ..:iobren 1 'tr.ir::)ci.6n ó-el Cé°·l":'lr ce. no dl vLs.q: f!Ll$ ··ir?f'·lc- .. 

rn,q¡¡ co:i el oro; .. >1~"~16 cJ.: 1 11 lnfl.1'1.c1.6n, a-e nr:rnvó con l.,s co,ne-

2§/ ?:..;:•• ev-:'llU.'1r lro.:. :01.·=tlc~c· ~:.~rnorct·:i'Leo riue ":iend-in, (··fec+;tvn-
1nente, n i~ tnd11'3trtRlizJlci..Ór: 1 lA eriuld"Q del int~rc·H~bto, l., 
rRcion°lizAci.Sn del uso ª'' atviBP~ y l., ·nejor{~ con el ., ... .,leo 
y el nivel d~ VLdP a~ l·· ~~bl~cL6n, ee n~coe~rto to'1~r ~n --­
c•.H:rltA, i::l .T1pr.or o 11nyor P"r":i.rJo rel~ttvo 1e des~rrollo del -­
oA{r, de ~11e se trqte, su poeicl.Ón cono exnortRdor o i"l'lOrt~-­
dor noto de 0:nrp:6ticos y el ti.no de ,.u orr•ni.zRot6:~ aoci"1. -­
( .,rod11cr::i.Sn\. 



tenclAe y ~Uf! r. ACcionaP y r€nree.~l1Ps y nhorn ae exnreeAn en el­

desorjen Hn<·ncli;ro y conerctnl. .\dc'll·{s ~etP r•.inturR e2 u.n eleme!!_ 

to <.l~ i:i.jnstí.cLn '( c·.,!)ri.cho ;t,1.e fueren e-:r'ien <ie S 1J. pr':)..,\1\ riee-­

tr·.icc:i6n. f.aA crt!:i::oo i:-~~tal:'..6 an el ~01nento en ,... l~ n"'dt.e e~t"bn -.,y-!. 

pnrndo -pnr·., enf"r?nt"rtR. 

l\nt•. ln tncorti.:h111bre y el dcsconci•·rto de lo int;>rev1.sto, e~ 

dr, n ·!!j .f c~O·· C'J'F·orcto. ,1f'2i:irden':\dn.mento, t.T""'"'t& rJe S!\Cq?"' TI 0 l"'tt­

do. Z1
• '~~;!.::>i'J y·!.., n~1~oct~C'l~n ·H.~ri:in l)r"EO nl enfrcnt'1-:'i.ent<J y -

q 1·1 nr\Jitr-•1•\.ed>d, ?;ir l, fuorzn, 109 !'T"'nd"~ ª"""ron v~pt~jn 'l­

coet~ ch l.1·: nJír: débiles, "'"º -,1 fin°1 t~doa e.1Hero:i. nP.r<llendo. 

,'i L.1¿r .• 1n ¡~u Í:.l s.; qu.."" tr-l jo :::i e :;te A.con.t~c l 11ir:nt~. ..it6"Xi.co no fua 

s .10 ~s tr:"\C.'B • W 
'.1!1'" a~.tnic~;ttrn econó •;luJ\ pJc) est11.ble, ~!'1 

ct-ccir, se t ::'Jortn :nt<'s de lo (lit¿ a.-· e:x:·JOrtR .. !Jeéde r.-1 'Oun"to tle vi.:!, 

ta de ).1 t,o:ir{o ñest>r!'Ol1l8tn er,t~ ª" decisivo en ol grado de de-

211rrollu 0:1 :~·rn:::·;;.:0 ~ {d :' e~ 5P.::fn·1:1r~ble e=.:l nue h:""I·¡., unn ~Pyor­

tr:!1.)rtl"'.ción, /'1 --u.e 02 1;_~1 :-.1·.:=.:tlc111o onr11 lOf,'r1"tr el dec'1r::-ollo. u!. 

ro l teor!~ cía!1tCfrca ds- 1.,, D1~~1:ndancin., na1- ::u~str!l n.ue eeo ~n-

1.o~· ~·!si::: 1.~1-:.·.1:-.tri."'}1 ... ~ r:·.i;: 

rP.flerv:::as y ,~·lP P'1 c1 riomP.r11:o ""r~ flll(~ '':!.los lo !"11riutl'=!r-:::in, THl,E_ 

rlec. c1if~Oner de nOPOtro¡.:; (co110 fuerz8 db tr~br>jo) 'l 6~ nt..\eB 
ti:!: ~, • .. ' ~=-:~oi.: ·.·-.·;·i.rd.t·!·. ··,r. ~.o:~ ncríoc''.):· ...... l""ff'lPL-3!'~,.. 1,.r:¡ i'.Ttno!, 
tRCiÓn ~i.Pmnre f>F :I\'•'fOr 'OQJ.'r•Uü e.e: Ur'l..., rt1P,llP.rA. de f"''.lt" $Al/T~ll­

loe "'.lroductos del n.or.o"'Oolio Rl .norcr-do. '.'aestro W"'Ís •nuchto3 
V!~cc::.: ~·e vt .)\lliF·,a;. ci i11PJ01~t-ir c::~to::; n;-'.Jd 11etos lJOr r.)_ f~n6 
.n~no nrtFente. 1u.c;; not~mop¡ ,..ue con los n·,(e:er: de los C'tUe :­
\..nnortB est<': ende11d~do :r r•.ie, qdem<fs, do,.1.n~n el m~rc.,do -
(a iro<:tmn(.nte con loH i><Jtndoe Uni.<loe). 



Ahora con •.m:1 deuendenci.R tecnolópi.cr .• 'le i!:ltroduce tecnolo.~{,, -

moderna nue ~6xico no oroduca y, -,or lo t 0 nto, h""J n'.le lmnortor­

desda u.n,., nenuat\¡:t re.f~cci6a hA::;:t~ lo:::, ser\.~tctos d~ técnicor.: de -

los p·1 !sos eX?JrtaJores. 

Uno da 103 ra¿('~" m~n s)bre:o,,liente'l y ·>bs~n,.,bles de lo -

crisiu "'ªª h-:. co¡"'::lcterizndo al co·i1nort-.,mi~nto de ln econo !1Í'1 1n-?-­

xiceM en la actelal d{code lw u ido l" ncu·:iz,,ci5n 1ol 1_l, ,Jodo -

"Estl ... l.~i;·u::...·.::.Ji.:ntu axt.:r:io". El n:":-i".:il.:.""l'l de lno Jivi~:as, el ., ~.Zfi 

cit de l~ b'..il::'nz:a de o~i~íJr> 11 y l·· caí-::a de l.'l ~l.¿ri.cu.lt~l,. h~) f'l ... 

do deter.ni!'l.,ni;;e e:·~ ·~l .ar.;t.'\llido dd l~ c~l,.·lc. 

DeodG l']"fd, el r.o :tercio Ext~rior de J.áxi.co se h-=t C'lr'!!cteri­

zado por el cr:;ci.nianto U0 l··H:J l..J•Jort~ct~aeP ¡ el debllit:l,'ti.1.ri.-it' 

de la a:<port-•ci1fa de l"s .oonu.f~ctU!''lS. 

?or unq pPrte, d~c.Jµ l·-"" e.rrtr'.?Ch~ !1an~ndeucin ras"Jec to -. L :ne!: 

c~do norte:-n:nari.cano t ~~ receoicSn eco.1Ómicri. de ese n'd'.s h., :::i.pni-

R lR. ac"u~l hriy ,iue :üindir 1::1:::1 r11.:didRB 1r:i·t~ci.;io:.i.i.stn.n nLl~ el r2_ 

bierr .. o entAdOi.lIÜGen.sc h-. ndopt:-1dO tlct1dc 1;7;, y1r·1 h:>ccr fr~.nte­

~ l~ criais de su 0H1~~1zn ce p-:-·~os '{ n~e <1foct'ln en b~f::nn .'1-:.·diS.~ 

l~G exoort~cionas mcE~CR~AB· Por ot1•·• ~·1rte, ~t2t·,cn ~a ·1•ne~., -

:n:{::t i.trpü!'t.,nt~ ~ún l .. ?.nc-'D...,l.'.!L·:i~-,c t.!~t!·ue 1,ur~l de l·' eco:1.:: -.{- , ...,_ 

xicnan f)p·r" Lacr·-·ffif:fLG •X .:•i. ,)1.E:J'tP. J..:: e.1: 1)<Jrt •Ci·.Ll, 

?or .. u ;.:...lrte~ l·: cxnort~ci;jr1 jo? ·ll:·nuf-•ctur"4:~ .'lO _:6lv h~ r~12 

noni.itdo !C'I l:r-L ::iolÍ'i..ic~. Cf~ t::t..:t.Í.m.tlou, .s.1.n:; ntw a l!") u·-aic1::in .... l --

t'P.lt::< de c.::>·Houtltivid:id rr" or·ecLJü, v.1l·1.'.l!.::I! y c~lid...,ct Ei.:· h!": :-.tPi_: 

do l~ ~scr-isez ~ntcrn~ .:j(! n··tcrino ·J?..·irir·s V lor, des9nui.libri.oP iE!_ 

ti::rr~:1 c ion.r~les de -nrec Lo~· .·ue ~,, .. udiz.Hll lnn t1i.! .. icult·uius .,..,r~ ·1pn-

dar •l exterior. 



En el cooercio exterior de M&xico (v,,1or de merc11nc!11e ex­

port~dne menos Vfllor de lqe :neroPnc!•rn LJr,lortad11a) corn.,rob,,:noe­

nuo desde el ftn de 111 ~erundn Guerr-~ '!1.ullli~l, en ~ue ee ..,cele-

1"" <'l proceeo de irulttatrl.•lLznotón, h•et" 1901 el e•ldo ea neP.::_ 

tivo {exoento ~qrq el "~º de 1949). F.ntre 1970 y 1975, el <llfí­

c\.t conerctql ~"ª" di! ~u .W .nlllonos de i!.Sl11rea '' J 'llil 637 ni 

llonee1 en 1376 y 1977, con 1• cont~cci.Sn econd''Tl!.cn, Pe rerluce 

en U'1 27.i :¡ u:1 7Jl(., e:1 r€1°ci6n a 1975, de 1976 en PdCl,,ote 1 ,,_ 

desnccho de l~ creciente ex~ort~ct&n net~olor11, el dlficit tor­

nó a elevnree IL'lst" "lc!\IlzRr 3 :ni l 7?4 :nlllones da dól,-,res en -

l9t'1 .• 

Por lo nue so refiere ::;l l" dtn..{11tc,:1 ae lns tainort.nctoni.i-s, ~ 

l~ rel..,ci6n entre volu.nen de imoort.,oi.Sn de 'l!erc.,nc{,,e y crcct­

miento del prod·~cto ee ho tncrement"do en lo dJc~d,, "ºt"-"l ~ "!:. 

enr de 1°.e :nedldRe recesioniet11s, de l~ deVAlu..-.ci.Sn y de lo 'JO­

l{tic., de s:istitución do ln.,Jrt«ctones. V> 'l~·J'lensLÓn ·:ior,..in~l­

" i:~ort~r ""BR del 7' en 1970 ~ m.-{e del i·~ en 1378, 

Entre 1973 y 1374 se renllzRr:m ,.~1onnci.oneo Pdicio;MleR­

tje bi.enea de consu..w, en TJr.\rttculnr de 7")roductos do orirea r:ir r.f. 

col~, cuy~ eecnsez in.t;·rnl=> reBul tPh~ da rruch~ p-r~Ve•Jnd .,.,r., el­

'lroceso de ~cu.:n1tlnci6n .. Eat,.. esc.ttsez se t:Jre~-entó ir.uaLnent ¡·.l·• 

"' Rl¡ru.noo in.c~umoo b;f'~coa de 'JP'1 in1Jtl!Jt.ri.1.1l coro pqpel, rtcero 1 

'lroo~1ctoa nu.í.ni.coB- y, 80hrf.> tnao, ~etróleo f :-~u.":- d:nrivriaos. r.J.,_ 

crisis ae '>Pr'v<Í noroue lR nrricul turn nexic<rn.n cq1ó eri unn "''2. 
funda crisis p·te oblirÓ P í :mnrt.,r '1linentoa y ~n vez-. de nyud!"lr 

a cu.br!.r ol d~fi.ci't de. l...., b~l!:ltlzn de nnPot~. ne convtrtl6 en un­

rene:lón ,.,uc tn.'!\bi ~r'i. dE .1And~bq divisqe .. Rn l,~7.¡ l~;;:i. '1.. "•··n:n·t.·,cio-­

nes P1enl'ls 'llc~nv,b«n la!" bOO nllLoneo, o·r0 l·H5, lo!': t-nTJort~­

clones BU1)el">1n1 ol ll ".'Pl" O l'JS 7'C¡ 'Tiillonep ~0 dÓl,,ree, ~ l~S-



exnort~cionea, ~ue t<Ul s6lo aumnn 719 millones de ~6l~res. E~tA 

sttuaci6n de ln bnl"n~n co"erci'>l npr{coln lo~rn ntenunrse de -

L:l76 n l rl'J, ncro º"' l"l·~O y 19."l, ln c~íiln 00 vertirinOEn1 '1UCS 

"1 'l')E:·s...,r de l,1r rBcar~.:>~ dedtc'!ldOR .., L SL~te r.n l\li100ntario Mextc~ 

00 ,Y ..,1 cn,noo 0tl pe!1.eral, l.., b~l?O'?,R CO:rterCi'l.l n{"rÍcOlA proserr­

t'I u' r!{t'icit do 447 y )}9 oll l_onoF< a~ d6l•res, re<tpectivo'!lente. 

:-..n el ~u·nento de l~~ t. '11'Jortnct~nee deetncR, ~ ne~.,r de l~­

rei)ucclón r1Jl!1tlvo:1 ~.:.l r'"'~to '"J'Íf)lico, l.., i 'rr1orteict6n de e. ·ti'los 

,..,r., 1~1 extr"'cct&n ~e. '"Jetróleo, ~ue nbaerbe un1'\ po::irte COn!"'ide?'?l 

ble de ln i T.no rt"' ci6n totnl n nrcci.os corri.enteo ( l.6 ~). ·\!'Í, -

b'~ .:, .n,!s d~ l' ·ni tnd ~e lo exoortndo oor netr6leo y é! P.ri vnr!os 1 -

se {~eetin1:1 ., l.., COT">rn de l0a bienes ~ue re,..11iore lP inPt .... ln-­

ción y in o~~r..,cl6'n '5':? l ... ~ nl?ntne del !'ector netrolcro. 

GonAiderrid., f"lOb.,l:nente. l::i bul· 1 11zq de 11e:cc~•ncÍ.,~ re{"ist~­

•L déf"ici.t crónico nue entre 1')71 y l<J75 1u~e.trn un~ tendenc_iA­

ex~lostv~, nl n~o~r d~ ~91 n 1 7L~ ~i~lon ~ de d&!~res, la rue­

f'iF:liI.'tc~ 1.L"'l r;rect":li.er..to ~nuRl del 43; en '1ronedio. ·:n 1976, y­

r¡J~ ei l'Jf7, ~iLcho -iéflclt dencte:.rle e0ri.~·lder.,ble~1·,~ntc h-;i:::-tJ.1 

llernr nl n\VR\ do 1 47? 1lll~n B ~ riÓl-res 1 o~oriucto de lq 

'1roiiR r-ec0si.Ón eca:ió,nicq, lri :10-:Hfi.c1clÓ!1 del tt'10 dr; c·1 1bii:>,­

,.,1;- nlc .... nz., .... ')·.". l .... c::;:;'Jrt,•ció'.r.1. i¡t-: i.\l'I ó~ 'letróleo y, -.,rc1.,1-­

~ente, del ~b~~t~i~nto r• l~tivo de ln Lnfl·~cLJn pl0bnl. 

l co ·:.,::>rt;n :n ::"ltO de l'!I b'!ll.,•1zr-- C•)t"!lerci.\'ll excl 1J,,ye l:"l'1 O"'.le­

r~ctones '1et:-oler~;;; reP-i.:.tr~ nr:i-r·:1..,nente:w~nte U..'1 s·,ldo net!.,.~tivo • 

. 1 l {(::; ~~·tr.? r'•1e de ; 140 :it l lJ:'lC~ de d01.,ren, '.'liVcl '71.UV infe- ... 

rlor nl d-'":l .,·.lo i.:1~01.,to ,,ntori..urc :n l'.J7f, "lef\e .... , r-. ..... j,, cree.!. 

ni~nto del 7>t?. "f !'"> lo. 0~~E.,lu.r.1ci:S.1: ?t défict.t de l? b·_,l.,nz!.l no­

"let:rolorn se reri'...lce :l.« E""1°lo 10·~, e~'l decir, '1f•no::: de lci: 11itf'ld -

del déi'lcit corri~:'ltc l!1cluyo:i~o netról~o. F.n l~7'' el déficit -
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no ~etrolero •lc . .,nzn los 4 :nll .;iillonee de d61,.ro"1, lo ,.ue ai¡>n.!:, 

flcn un ·~nanto del 67~ r·Aoocta nl "ªº •ntorlor. 

:!o r.o o--: ··~Di.do, lrt rcñuc!.d., U!lrtlci~nci:S:-1 riel scc"!".0r indus­

trt~l e·. e:~ co:i· rcio eYterlor ti.ene su oriren en lA nro"')i~ es-­

truct·.tr~ "1r)r111ctivn 1 ln c•J!'ll, en lor 1ll"tl·:iof" ..... ri.on, se ortent6 ~­

~ntisí .. •ccr 'l'' creciente n1.?rcnd1J int··r:-io ,.. :•..: r~·1cC'ionó f··vor·,bte­

T-:ite ., : '.\.:-: ryr'Jñ•tci;o:-. \nt·~"' :~ne deenrrollo, rl trirlu~triol uoote!:_ 

r5 l·' cre 0 ci6.'.1 a~ l~~ co~dtci~nPF r·ue le 1Pr~itlernn P/n~rtnr, V 

.'.1".> n:id~ ·~ñe l~!? eY:::eaente~. 

fic1t:•ri ... , l·• ln'1ort•ncl"1 de eete déficit, n:.· lo ~'..le ü!l 1lt1."Tt., -

i."1:..·t.-.nciq, d:tr>r,.i.,1' -1 déiiclt ;-1.ob!"'ll -~r.1. coner.cio 0vt:-rior; en 

1.-.l { 1 -l(''l:',?Ó "\ll '5·~ it1lonr,s ,)e :l~~l.,rP.SI •?:'l 1177 1·11!' r'ie ~ ltl -

4?0 1lillon::o;;: (h;: d6lnrt:f:, y ,-_¡, 19:3l, nlc-ici:-.~ l\"l inr1..üetnnte cifr-i 

de L .. t"Ji 1-. 1 0~ r.t'~tJ ir~:- r1e rlÓL·,ref'. ·:l .::-: ... 1.n.1 ill?F".,tiv) ne l., b-:tl.,!! 

_. l intin7t!-i") de l·, 1~r· 1 .Pi:or·1•cié.1 n' :,., iJo co;..,"n~....,a...., -

;; ~ l '.)'.' .~ ¡ 'T' i . ~,-

C!'L- lr rlr 1.o•~ -i·l'..H' nCh(n.tn., 



vte~a de :lur::·-:trn nror}11cci6n. De tnl. 1l!lner" 1.,ue en r1lch"O ci.rc1.m.!!. 

t ... nci.A:-: l.., b·-.1~1 fl7.P co !lercinl de l inóu.:-'"tri..n .,uto.notriz fue dei;!l 

ri.or·(.--:~o.::> C..,!; .. v,. . ., ·~e, '''3 ~.,..,l •,·~'.'lcr!'\ -'.1C? '1..,r ... el '""''1.0 rJe lq ~l -

,..:;ten' r.., ;..., ,;,- l· 1 i:'·-\•1.rtrt(.l de t.r"n::"for."!l'1Ci&n llapó r:i re""lrep;ent~r 

.~1 "):~ "'· l ñ·~t'i.clt co .;:rcl...,l tot"l er. n~e~tro u-i!s • 

... 1 ~·L C'"'f·) dr l• b·il.,nz.~ t'.lr"Írtlcn (r~1r-tJ ,,i- t•1ri.~ 1:0 cr---rf"I_!! 

.i~?r;::-. e~-1 'éYi.C ·1i:-~:.o: ,.. ... ..,.tos rh·l '1.ttr1~10 n'lci?n'··1. P.."1 •:'l e~'tr..,nje­

ro} el t·~·.1,10 '!J~i~i.vo, ~q.f'1;qncl'•lnente ·ienor nL '.\lfi..cl~. COTiPr-­

ct..,l, ~rrsrnt·1 tP~a~~ci~s P r-·~uctrae. ~1 runcr~vit fue da ?45 -

~.11\ a1a::-· e~~! c'Ól ... •re~· e:~ 197:-J, e:-1 l(J"fg qlc.,n:-r& 8ll w<xt.110 nivel con 

75') :'illonee dn d&lores y o~rn 1)'11 sdlo rnnortó 21° 'Ill 11.one,- rle 

dÓl"res. ii .... 1ctlvid1C t·.irÍFticA y otro~ nervt.c1.os ('!Ue inrre~nn -

divisos 0 J. c ·{s, deo<ie l''J75 h'."n aldo inCR'l!lCOS de contr~rre~t"I'-­

lq s·1lldn de 11lvi.e:ª!1 TJor conce~)to de P~fo de lntcreoeo v utt.lia~ 
des :l e ·¡it"l :xtr..,njero, el s"lc1o da l .... b..,l..,nzn de oBrvicloe,·· 

rle~ae l~-7~, t~~n~ ~n d&Clclt ~ue h.., ryq5ndo de ~J5 ~tllones de d~ 

lrlru~ en ese o·!o .... 1 r.i.l ")d'j nillones de a6lnrep, en 1931. 

,rrzLl:u («.:. • t~:-!c l .... ')·J~i'bilid..,d i.n-r¡,a·v·tP (it:: sBr nutoaufl--

r.n l) ¡' 1 l.'' 

obliró .<"-i ·:l.Yico •.!;t t ~ ·.:~ ~ i 11".:lOrt"'I' de ~~et.,dOB UnVlos~ .1 'li lloneo 

7-)() ni.l t,On8lqli~,,-. 'rl i. r,nortB tue rle H.l.r•~<l<::dUr :L:: ;? ntl '11·jl_1_oner: 

de l ·~ ve~t:oe -t t.-.let "l eYterior, '"''f'J·:1 ··ron ~ niveL:1i" f~l ~l:fiei.t,,, 

-.1 r.-ectot· "'t7 ro-:-ec•>.. .... rlo reelctró U..'1 er.·cLn1.en.to <l.€ .1.n~.¿ en -

l~Oi.. So:> ~flnPrP ri..le en lof" T'lr6Yi·no~~ ~,rlo~ crezc~' 1t.'E "'·lí:: el rento 



C U A lJ R O 11 

BALANCE COME~CIAL AGROPECUARIO 198,-1984 

f:xrom ACIONES 

Aericult.urn :t ~ilvicalturn 
Gnnnder!e y Pesca 

Alimf'ntoe Mnnufacturadoa 

T o T A L 

¡~-•(J.>HCIO!IF,S 

A~riculturn y ~ilviC•lltura 

':Hna~cri'tt y .?reca 

Aliorntoa Hnnufoct.ursr1oa 

7 o T A L 

!.lAl.\!li:'E T01''-L 

Fuente1 Uonco de Mlxic~. 

rN ERO - l!A YO 

(MILLONES DE DOLARES) 

199} 

540.0 

67.7 

U.R,2 

A75.9 

625.0 

?.4 .o 
2º7 ,5 

~~6.5 

-6~.6 

1994 

77'.4 

97.7 

~60.l 

1 2Jl .2 

719,5 

'i2.5 

194 ,A 

%C..B 

264 .~ 

Canbio Porc{l'nt.ual 

0.2 

44,3 

,4. ~ 

40.6 

l~.l 

119.8 

-··2.2 

3,2 

if: 
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C U A D R U lt• 

ESTRUCTURA DE LAS llll'ORTAC!OM?:s, 198} 

{MILLOllES DE OOLARF.S) 

COllCF..M'O MO~TO PA!!TICIPACION { ¡! ) 

l10portlla1dn Total 7 720,5 100,0 

A~rtculturn y Silvicul~ura l 619.0 21,0 

Cnnadería, Apiculiura, Caza y 76,l 0,9 
I't.:DCll. 

Indus~rlaG E~tracttvns 104.9 1.4 

Ind!1eitr1.aB l·:o.nufacturern.a 5 831. 6 7~.5 

Ot.raa en.~ l.2 

?Jf'nte 1 Dance d• •it!x!co. 

,:J .., 
~ 



e u " D H U l~ 

1"3 
CO"WClO ~XT!!~IO~ PO~ 1'1 ISES, 19•~ 

(HILLO:H'S DE 10!,ARl:S) 

·l"XPOR!'A- PAl!TICl ''A- ll!PO!ITA- i'A!!TICil'A-
cro:1~·s. c10:1. cro:1r3, C!OU, 

'f, ·' 
Estado& Un1dot:1 12 n• 5¡¡,1 fl.40 6).4 

Co11unidnd Eeonóciee 
Europea 2 187 lü.2 217 15.9 

España 604 7,5 l7l 2.2 

Jap~n l 460 6.B 359 4.7 

ALA DI 3R6 4 .1 l~J 2.5 

Israel 5~1 2.5 7 

CannM 487 2.2 2·•2 ~.o 

Mercado Comdn 
Centroa1te:rieano 4n?. 1.9 26 0.3 

Cores. del Sur H6 0,6 24 o.J 
Ro?úbl1ca J')ocinicttna 150 0,7 

Crupc .~ndlno 142 0,7 12 0,2 

PanamEt 1)4 1),6 5~ •'•,« 

Paít:i'n Soc1a.1i1i t<t3 
Europeos '!59 ''.7 " o.& 
Pepo !'opular China ,.~ ~ " 12 0.2 

Pa.ísen del Co.db• G2 ~., 

Fil1p1nns 7} r;. ~ 19 o ,2 

Otros pn!ae!l ?19 ? .t ~15 ?.4 

o T ::. 21 399 100.0 7 636 100.o 

ruente1 MU~~Y3ºr~U~I&~~ d• Comorclo Exterior, Ird!cador<e de 



de lAe RCttvidRdee, Se eeti:na aue lA euperfioie aembrRdP llep;& " 

21.l .nillonee de hect~reas 6;( óAAs nue en 1983, Rún de eet" suoe]: 

ftcie fue por deb.,jo de loe 23.9 :ntllonee de 1981¡ ee C"lculn ·­

que 26~ corresponde a riego. 

La mejor!e en lA producci6n ReropecUArie, permitir~ nbAtir­

lRe i:noorteoionee de Rli:nentoe, Al reeietl""ree un eupe..,\'vtt en -

lA b"lirnza comerciRl, drbido n menoree comprRs del extertor, .V -

del repunte de l"e export.,ctonee; oero por c 1 nbios en el mercndo 

internrot~nl\l, lRe expeotRtiV!>e de eet•s ~lti~e no eero(n tAn f~ 

vorablee. Se aoatiene oue en :nRteriA "frooecUAriA y foreet•l 1~­

met• ea RUment•r l" oroducoi6n a WlR t~sA superior " l• del cre­

cimiento de lA nobl.,cidn. Se buecn eVl'n~Rr h 0 cie l" euficienciA­

alimentnriA y ~mpliAr lAe O'lortunid•dee de empleo e lnyreso de -

la poblaoi6n rurAl. A nes"r de loe aVRnces loel""dos en 1983 y -­

loe nroyectoe on?"R loe R~Oe venideros, ee eetimA nue nor loe "u­

mentoe en loe costos de lA m"quirlPriR .,gr{coln, cuyn cifl"" ee hn 

di"""rndo en un 3 :nil por ciento y loe trR1'·1 joe de 111>1ouilR, niv.i:_ 

laci&n, subsuelo, bArbecho, coeechA, etc., se vtenen ele~~ndo en 

forma eeo.,ndaloeA nor nottvo del l\lzl\ de loe coJ1buatiblee y lR -

ettu~ctcSn FtrneMZR con ser "c~taetrtSfico ry~r~ el c~m"Jo'', !\nte es-

tas perspectivo.e en el ">orvenir del aector aero~ecUPrio no hny -

MdJ:t aep,Uro. 

b) La DeoendenoiR PinRncier.. 

Lo~ cr~d i tos del exterior llrovienen de lo" OAÍees t.11periAltstne, 

y no tienen col'lo objetivo >'t"fUd"r" nuestro nR!e, sino sAcnr lns­

:noyorea gAnRci"" "loetbles, en bnse " l' exnlot0 ci&n da l" fuer?n 

de tr~brjo, L~e e~nnnct~a oue Rnuí se ryroducen ~e eY~ort~n h~cín 

loe na!seo imperial istAe, As{, nor ejem¡¡lo, loe or6d i toe ">r:>vie­

nen "lri.ncipnlmente de lo:e ¡·st''lº" llntños, Con~añ, PrRncin, Jnn&r,. 
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F.e9ea•, entre otros, ~~to~ p~!see noa envuelven en un c{rcu.lo Vi 
closo y nos hRcen CAer en W11' trAm¡>RI noe dRn or.Sditos y m~a crf 

ditoa con el fin de nue lR deudR exterior sen muy pr~nde v Rs! 

COflCcionarnoa econd,ni.CA y ¡iol!ticRmente y nos veRmos obl1.g.,dos A 

dPrlee ventRjRs "•dicionPles" a eu CRpitAl, y, en cu~nto Al in~ 

tercn.nbio d<i nroductos. 

TrAd i.cioMlments el cr~d i to 'O·~?'R fi.nPncisr lqs Rctivi.d•dee­

del eobierno Se hub{A R'OOy•dO On lo cn¡>tRCidn de Ahorre privado, 

"ue se til1Rnc1AbR as! de 1Mnera "no 1ntl<1cio11RI"1a", A. partir de-

197?, sin embArpo, l" c•otAcidn de recursoe oor p•rte del siete­

'"" b•nol'r1o disminuye$ not!lblemente su ritmo de oreci'.llionto y el­

endeud•"niento interno del ¡;obierno reoercuti6 de :TlR!lerA signifi­

Cl\tiVR en l'l oferta 'l!Onet.nr11\ 1 ,.ue ae All!Dentd en 1973 en 24°'· 

Deapu~a de 1971, "ªº CRtastrdfico oor el oetnllRmiento de 

le crisis, en 1972 tanto el sector oÚblico como el oriVJ1do recu­

rren nmolil'mente al endeud•miento eYterno¡ eeto es, vuelven p lR 

estl"1'.teeiR del desarrollo estRbilizRdor. El EetRdo, nuo desde 

1971 hob{., intentndo rncionRlizRr lR econom!e, A trAv~e de lR 

creecidn de e:noreeRB o de la qsoCiAoi6n con e1111'reeRr1.úB privndoo. 

cre•n m.<s de un centeru<r de fideicomisos y los ore,,nismos ~uj­

tos " control. oas11n de 322 a 474, ·nentr..e ~ue l" invrrsidn t>rl­

VRdR crece "'00MB un >.71., lo p.S.blic · t1.ene ~ue sw.tituirla, y -

crece " 37'/o. 

Zn 1973, lP invere1.6n p1·ivnda '1.¡>eMe crece un ldí, " 'OesRr 

~e nue l" ptibli.co "!lC•nzq UfiA tqan del 37,8;1. "f loe orrnni.smos -­

del sector p.S.blico Ru:JlentAron hnet• 0UI1111r 749. F.l reeultqdo es -

nue 1° tns• de creci.:niento del Prod,lcto Interno Bruto 0 oenPs lo­

f'rA SJstcnoree nl lle1<"-T " iin 8,4%, nero loEI orecios se diennrqn 

al 12~. L•s ompresne t>or un l 0 do, Qu:nent•ron oicrtnmento su t>r<>-
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ducoi&n, pero con ln mislll" CRpnoidnd inetRlRd!\; ea decir, no in­

virtieron, oO!"T'UO ni ln exoRneión del cr~dito, nt 1° inversión -

est!\tnl son euficientos n°?"" ~nrnntizRr un :nercodo nmµlindo. "~r 

otro lado, el nlto Frndo de .nonoµolizRción dificultn el enccn-­

trnr nuevos CRmooe de inversión. 

Trae ln bntnlla ideolóetcn y 0ol!tica librRdR entre ln lni­

ciatiVR uriVRdn y Echeverr!R, que lloBÓ R su clil!llU en noviembre 

de 1976, al decretRree lR exµropiRción de Ull!\ pRrte del Vnlle 

del Y'aqui, en sonora, LÓpef: Portillo oa dedicó " reetn1\ar lns h.!:_ 

ridae y n restablecer ln P""• 

En realidad, loo e:upr<1snrioe en l".onornl, y aua líderes en -

oRrtiCUlnr, Bi,np•lti>'Aron profund!\mente COn i:,6pez ?ortillo, y -­

respondieron con invo!"<'i.ones crecientes rue desnrrolleo.ron r:loid!!_ 

mente ln ecoru>m!n del l'"!n. El eector r.ri vndo, n¡;rup-.do en l"s -

di.versee c~mRrne y eeociacionea pntronnles, colnboró nmolin~ente 

con el r~fim.en paa1'do en l" llamada "Uin.nza nnrq l" ""'roduccl6n". 

w inruorum l!lf\yorÍn de l•e emproeaa del ~"·íe Mrov 0 ch'1ron el 

11 boom11 econd'mico que el ílobierno T1romovl..Ó, suatent.<naofle en el -

roba.sandO loa p:&."OnÓo tiCOC :nAn Opti.t.!iPtnf1 ~~ ~US dHe?iOB r 

LA bnnco :>riv»da t~mbién nnrovech6 lo oolítt.cn expnnc,<,on!.~­

tR prtr~ dee&r!"'Olla!'"a(.h V-:t b::\nCH m\llti.ple reo;nj,)l:·1z6 1j, lo!' brinco~·­

trndl.cion-nles, y " los don líderes del Giet~•m; -.~'1C0'1f.R y B~'fl.­

·rw.x, decidt.eron 1.ncluni.v-o conBt.rai:r- Ftr.nnts~1<.:0B edificios pn.r:-. -

sun o1'tc1.nns centrnlen. 

lAa a:uprasA.s :io~ti.cn.nne,. tH3r'\J ::;obre todo l1-1n !:rnn..qmicionqleo con­

oodo en \'léxtco, e.nnlcz.r.tn rt con·trn_tn.r 1!1>1eivn.uente crJrl.ltoa er~ Pl­

extorior, Pnrovechr:..n.do oue loB bA:rtcoa mcx1c 0 nos ae ~eoci~ron con 



bRncoe ext?""njeroe ureoieemente pera eprovecllAr lA demnndn de -

créd t toe en ~~xi.ce, 5610 en 1979 y en 1980, los em;iresortos CO!!, 

trataron deudns en el exterior uor ., nl.l 174 v ' 11il 64 l "lll lo­

nee de dÓ1'1rea, roepectiV''monte, de rMnere aue •Ü ter.nl.n"r 1980 

el salóo de l• deudq externa del er-ctor urtV>Odo e!"11 de 14 ~il -

J68 nl.llonea de dÓlnree. 

Al :nismo tiemno, lo~ emoree11rioe se dedicRron " invcrtlr -

en el exterior tanto en valore~ fin•ncieroe como en inmuebles.­

Saei1n lee eetl.!Mcionea dRdns " conocer uor el Presidente L6naz­

Portl.llo, les inver~l.ones ftnnncierAe en el exterior su11Rr{nn -

14 mil millones de d.Slerea. Lns co•opraa de 1n:nueblee sum.,ron n:!:_ 

rededor de ?.5 nil millones de d.Slnree, ae los cunlee 8 mil 500-

se nn~eron como eneAnche y 17 mtl millones de d61Rree p•snron n 

for:nnr p•rte de l" deud" no docwnentede. Adef!l!(e, en el interior 

del pn!e lee cuentRe en d6lnrea ewnentRron verti~l.noea11ente h11~ 

tA 11'.'f"nr n loe l? 111.l 11illonee de loe ll•;,tndoe meXdÓlnree, 

Otro senecto "ue influyó on los emnre<•rl.oe orlV"'doe unr~­

n•.le VA no lnvirtterAn en el i.nt1Jrl.or dol. ORÍS, fue lq denendan­

cl." creciente del netr6leo D'l!'l' eouilibrnr lf\ BRlnnz,. de l'npos, 

lo C'Ue fue hocl.er.do cndP vez mÁ.e vulnernble nl nR!a ,.. cW'll"uier 

movimiento e le bnj• en los urecl.oe de ex0ortnc1.6n del crudo. 

A. fines de m~yo de 19'31 el orecl.o l.ntE·rnnclon.nl del netró­

leo se dee0 lom6, y lA eetructurn ftnnnciere del pPÍe se vtno -­

Abe.jo, 

•1ed l.rmte crád t toe intern~ctonnlee o corto !)lnzo, Lónoz ºo_;: 

t1.lil.o puede resistir l" devnl=ci6n h·•sto febrero de 1982, y ª!!. 

CP qdel,mte ln cnndidature de ,<J.p-uel de lo \lqdrid. 

Trae lP !lr1..nero dev,.lURción, el sector orl.vndo respondi.6 y 

reRccion6, y rea'loneRbill.zÓ ~1 t:oblerno nor el deel\atre. T>ero -



luogo vino lA rtACio1U111zaoi&n de lR bAnca y el control de CRmbto, 

y los bnnnueroo se eintleron trRlclonRdoo oor r.&nez uorttllo. 

Junto " loo ,..r~ves "Jroble.11"" del """r"to "lroducttvo ,¡e '"!vi 
CO de los >Úti 108 doc- n~os, """recen tAnh16n los nroble'll'1B en -

el ~11btto ftnnnclero, en eenectnl los ll~~~oa ,.1 fin,.nctA~ionto­

del <•neto '1Úbltco, contr"'t"ción de •n<le cr/ditos y "ºr ,.,,i~ueoto -

de deud" externa. 

~ 1~74, se contr<1tAron cr~dltos "lor? !lll 9•)4 •1lllonea: en 

1~75, "lOr 4 nil ?91 millones 7 en 1976 nor 5 ,tl 333 ~lllonee de 

0ÓlAree, lo nue determin" rue el fitu\l del sexenio ScheverristA­

lA cteudA del sector oÚbli.co en el exterior ae h•Y" :nulttnlio .. do­

n.;~ de cu~tro veces nl ller"r " lo~ 19 mil 60:1 1tlloneP. de dól,... 

res. 

L" \nver~ión dnl Est,,do en lA ~cono·1!1t, ~ nem1r del endeud~ 

ni en to, crece muy "JOCO, en 137 4, y "Ulll' ue eP- 1975 re~l iz1t W'l nu.!!.. 

vo e~fu~rzo, teriinn ryor decrecer en l<J7!~. 

SL· e·.1b11rpo, ·.'Je :·uevoe endeudft-r,tentos nue e\EtU!1e el ·.?+:..,no 

tQ~ i~nre~ionnnte~ente. no ~trvleron, c~~o en el o~sqdo, ~~r~ i2 

ouJ.aar lR .-,rud1lcrt:Sn, Dornue en l~e condiciones de un ~erc~rlo C!!, 

dq v~- n..('~ e:.·tr.:;cho ·iJr l ... concentr~ción del iilP'reao, cu..,nao no­

exizteo nucho2 c~·n·1:)~~ de i:1versión, se convierte en un f=-ctor i!l 

fl!'Ci.onnrio. 

Otroc r·:.etor- ::i-diCi,Jn~lea (Hte t.iene C"UB h~cP.r f'l r.,'.>'t-ierno, -

por,.,ue ·T~xtco ae-,ende del ext orior: ·~ . .-.: en el ou..n1niatro do :n.~C'lui 

n...,ri.q _y eC':.tino no -,roduclr1:" 0n '.•1. '7Jt1Ís, ·r de-1 r:qoto 'JÚhlico, on·~ 

r., qmryli'lci1n ñel .7lerc~do y el of"r, ci nicnto lle inau .. nos b-~~tcos -

(enerP"étic'J~, tr""ln;.-"ortes, etc.), rue los 'lnrticulnr!?a :JO "Jrodu­

cen. L"l C!'l'1;icict-··d n ·rA fia~r..ci.,..r co.n"1MS xtern'l.a y r .. 1eto T)Úbli­

co dete~~tn~n ns{ el CrPci~tento do ln econo~!R nnc\0:1~1. 
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ll~xico h" RmpliRdo co:1sidcrnblemente Lq ¡rq:oa de sus rel•ci.2_ 

nea interAAcioru'lles con un totnl de 140 nRÍsea en todos los c~:'\­

tinentea, Ade:o-<o ~·J.e se sostuvieron l"s relnctonee dinlo:n~ticns. 

Con Brnsi.1, c~ru~d&, -~~~·H1:;i, Frnncln, J1'nÓn y '1u.ecin, :1.Ueti­

tro oJ'l!s nA eetttblec1do em1ue·n-:in de coo-:Jeraclón econ~ rite"., ,..._1e -

tom"n en cucnt1 i:lte('r"d" y 2i11ult~neR.nente nr.nectos de co:n~le-

1ent"ci6n ind1l!'trinl y tecnol6ric'l, jutito con l·•e rebci.one~ co­

:nerci~lee y ftnno.ciDr1ts co·no for!i" 1ut~·-imcnte bendfic1 d· :i:oo--­

ci•rloa de ,n.qnez--, ..,~s estrechR nl dee•rrollo eccm6nico de .,~xico. 

Ieunlm,,nta, '.rlxiCO recibe cr~ditos de orrq:¡in1oe lntern~Ci.?_ 

naleo de finnncinmien.to ".),-:i.rrl octiv11r :JU des~rrollo ncon~"":iCO. -­

!'Or eje.n;:>lo, del ilqnc0 ~undi;il recibe crédito? ry~r~ ::rnoyo de ryr!?_ 

rran.~s oue lle·.ren ~ c 1.ibrir l""' r-:idn1;1ietrnotón n~r~ '1r~d 1.ictr ~-li­

oen1:os1 .n~ntener l~ nl•rnt9 o' e"lnlao 'f lol'r0 r el fomento ile l 0 s­

cxoortPiciones de '1'1estros 1rJd ~te toe incl 11.et.r L-:tles, 1=1f\ í ca.no dArle 

R.TlOYO Pil e.'YI'Oleo 7"" l., creRcL.)-·. de l.., l:u'r'l·::structarn reF'"'·"'c-1\..,,, 

~n 11R3 ee hnn obt-:-ni>jo cré•J i tos ior '.L1 t·Jt!-l:.. de ·~:-itre 5"'., ·1 7 )D 

.nillones de ~61qrer. 

e.u vez, el P'::>ndo 'lonetnri.o !ntrJrn'qc lo:t."=!.l controlP 'lroble­

.nPs de li.CTUidoz, co:icedie:ido C!"6Citos. "Ptoe cr$dit;:in ;irv0n .... 'lo_ 

rA renepocinr o n...,p~~r dcUd:'if-1. :'i:J.-t;(·riores. Ln critic~ enc~se'.~ ',l; -

divie~a del nq{a <lo!'ldP l0r: r .,:--.de::- b,,:1c...::.o n.J1·t,eq.~1erie:,~nos tte:ir::n 

proporc i.ormrlo nuP.V" "J1Jd· 0 fin(1ncierri.. 

:-'ero dentr.::i dE lJ~· ...-,r·),,.r-.;inn de •·x·1n:u-:t6n d·~ 1 .... ~-~··J":C. .í~ 

u..1 qde:J.do conju.nto de :J ··7t¡ :1t lloni:-:? de dÓlr.ircs. de l.Q:• cJt,.,lA.s-

5i ·•74 corresnonda:l 'll 20ct.1l' .,t1blico (1r1nci'!rilnente ..,etr0leos-



'ler.1.c"noe y l" Co"11.al.6n Federnl de Electrl.ctdqd); 14 i:il :nillo­

nes "l sector nrtv .. do y il ')'.JO -.nlonee "' 1° bnnc .. nRcloMllz,.dn. 

Pf"lr'1 l:J·~: (\e t;lVO r.·1e T)!l,-~r, .-,or CO"CP."lto de lnti?resee de­

ln d udn WIO~ l'' .¡; l · lllone~ de d61.Area, V" n'-le en lA confor"!i 

ctón de t .. rene,.ocincdn de los qdeudos '10 se conte:nplo c:icnrqr 

n~ros de cnntt~le~. 

,.,r<"l rinnll~tnf' fln~nci..eroa en el ~ ·1blto i:ltern~cl')n~l, ~6-

:-tlco rcor1 ·~ .... ~1·v. '.l.: . ., rr~f!. "lreoc 1J'JnC'\..~n '"'"'T.., ~)- f;i~-t,;e'.'l.'1 fi:1.o;i;--.ci.o-

11.e~u'.!ll'?nd:> todo est'.:l t<:"ne11os nt1e <~ de ·.!..0:3 "'.loder::isnF1 bnncos 

nortea-nericflnos n.a.n otorp,qdo tJréstn.moa " ·~xt.co n.:>r ·r¡~e de --- -

1) bJl) nillone8 de d1l~r~s f ello entr<;:li'i.A un ::eri.o cor:'1rO':ll~o -

con sus resrrnct,\vos Pi'tJrr~•dJres e inver-.. 31.onli=it''ª• '"'de n~e de nue 

nlf?"UOOs h,;\ncof! r~rion~les 11aro 1.iei'i.()~ se hnn vi.~to e:-1 ~er1.n2 ai.fi­

cul.tndes nor h"'her 0tor['"..,dO ';"lT.'!:tn110 ~ '1tleetr'J n.,,Ís r.i.:-: h1ber -

reci.bidJ l"' 0 '..l.t'.:>ri.:z~ción reB"iCCtiVfl l"'J')r J!'rte del De"lnrtwnento-

·ior lo ":"")nto, l ... de'..ld,.., e:~t:?:·nn se;- :lr~ · icndJ an.·1 c':Jrptt -i~ 

~~dP 8n el deF"i~rue dR l.., econo~{q~ 

libr~ e?terlinn, '.'!.~reo ~le1lt~n, fr~nco fr•ncés, ytJn, etc .. ). 1"l1e-

•.l.:; O'"'{r:= CU'"•lC"'·iier~ :-ecil\e CO"l:J '!'lPf!0 ea l ... co :iorn de ~·JE '1ercJ"\n­

c íns o rirorl•.lc't'Jt' d'!l ex~..;rnn,jer~ ~ 

ro). 
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Dl'\JDA GLOoAL D:C:L SECTOR PUllLICO, 

AL 31 DE D!C!DIDR~ DE 1962, 

MILES DE llILLONF.3 DE 

00';..\ílF3 ce ílRES ro HDEll A ' 
ie 981 YlO r··iO :nanea Norteamericana 

8 102 prvi 000 ~-~•, llCO rlo Japd"n 

6 997 'ºº "·~O nancoa de Ingle terra 

795 100 º", Orf!'anismos Int e rnacionale~ 

199 800 :>l'JO Canadil 

522 800 oco Alemnnia t'cderal 

177 200 º~º Suiza. 

100 400 º"º Dé'Jg1ca 

160 500 000 Italia 

200 n~o º~º Eopaña 

60 000 000. Empresaa Privadas 

647 300 000 Otros 

'No ~s exacta la cifra. Porque ot.cila entre los (0 7~ aillones 

de dólar.ea. 



PRE5TAHOS MILL-OU;:s 

DE DOLARED 

l 900 

l 400 

900 

2 800 

500 

750 

1 600 

100 

650 

r, " A 1: 1 O 15-

PRUCIPAL:'S U~COE AC :;r:onrs 

DF. l.'!XICO 

A'.. HES ~-E SEPTIEM!lRE: !)~ 1982. 

Manuracturer llanover 

Chemical B•nk 

Ban'e{era Trunt 

Citycorp 

Bs.nk o r Ane rica 

First Ct'icago 

Chasa Hachattan Dnck 

Horrrnn 

Contlnentol Illinol• 



divia~e, el cuttl rs •1n mr.rcRdo O'rf1"~ni7AClonPl d:mde recurren loe 

ind i vid uoe, e1111')re!:"" e y Onr.cos, CO"TI"'1?'1'0 'f Vr?nrlen n'.)ned~s extr~nj.§.. 

r11e o rJlvisns. Lo~ f\l~rc-::iaos de dlvtr:ns lo'": r')Ode•ios 10c .... li7,r ~n­

Lonclree, ?~r!s, r{q.~yn York, r.hiC':lf'01 ~rnncfort, urich, C'Jl1!:idc­

rna,,s loe n&s i:n-port..,ntea. 'fn.nbién e·•if>ten otros :11P.C"10Lsmos -. .,rP 

l~ obt~ncl6n rle l~e dlvisqs •~len co,01 lnverei6n eYtronjer<>, el 

ende;1.dn niento ( nr~st~noe o eré di tol' externos), lA tr<>nsfere'.'lci 0 -

de forn:lof' 'J rf"'cnr~.,~ ionet~rlos y flnnncieroe, nor 1rdi) d~ i.-.. -

e1'n:.rtPctón de ·"l~rcnnc{Pa. 

L~P. f·mclone8 drl :nerc!ldo de dtv1sn8 AOn tresi lfl de tr.,nF­

ferir fondoe de '10der de cornnrP. ele ·~n pAÍB y monea" " otrq (l'al­

dor loe n~po~ ~ntre o•íeea)r sucinlptr•r crlaitoe al eec•or dol­

co111ercio exterior, t'"lnto r:tentro de los T)ºÍPes c0·•10 entre ..,,.,{f:~f', 

y "JropOrCiOMr Cober'ttl.r1? fre!1l;e n lOR rleE(TOa c~rnbiRrlos. 

Lns funcionee cre0iticins del 11°rcadv de divb.-::~8 re hnn lte­

sr.1rrollrirto e:-1 ti.l'.:'<'108 reci.~·1t~R nor uuevofl. C<H",duct,os 0 tr.,vés -­

del :tE:rcndo de eurociÓlRres ¡ 1.J.1.i"'l:1 .rie,1te .,,r l., tl"Jert 11r~ f'F" :'1'.tC"-

ªº dt~ f•.tturos lltilizr1d0 c0n fin ~· a~ cobert>..1r~ .~,o .... -:!_terri de 1).'1 -

:1'.)do fund·1mentFll (l.). con':>ortP::J.i')nto del 1•erc1f,J de dlvt011~. 

rue cnJ se ryroc1·.1cen intcrn~ r-ente o de Jmuollo~ nrorl•:i.ct0F r 1.l~ 1.l.~1 -

'11°Ís n~::ceeitJ:t y ,..\le no cw..:tltR. cvc p•Jflct.2.1tc c·p~·,ct1J..,d "1:rJd•tctt­

yq o ind :istrin.l J .. ,onetqri.~ :l~rp /""ener!lrlos" 

1!"'1~" dtV\.:-..'eip r:C ·!:'~·ti::"1:1 ~· l·· núr.ll.iE.JlCiÓtl de bii:::nOf• ºf SAr'Vi­

CiOS no urociLlCidos , r1 el u ... (e de n•.te f'e trPte; l., i 11'"1ort· .. ci6n de 

r-.rtículos b4°eiC')8~ "Jr')d'.1Ct'1P i:-iti::rnedi.ori, bl~nes de c~YJttnl ... 

otrne cosPa iriorit~rt~e en i~ econo~í~ n~clonnl: ~~r~ el ··~ro -



de ln deud• externa; ""Fº de eervtcioe {v1.nje y tr•ns.,orte, e~h!!, 

j•dores, etc,), .Y otro ti"o de tr .. nsferenciR .,6.blica o .,ri'md•,­

"rd'er,,nte•nente Jflci 0 les, W 
Cono todoe loF o·'faee en dee•rrollo se C"r1'cteriznn nor ln 

f~lt~ o escqeez de divta~o, tienen nue recurrlr ~ diver~os npcn­

ni~'10S de fin•ncb:ntento, dentro de los cu•lea loo ,n.{s pobresA­

lientea 1.'0nt l• dtqrlo eYterna, lo ex.,ortnctón de nrJductos y l<t­

inversión extronjer<' dircct•. 

i) La ~ctividnd ~XJv~tndora. 

'{1frico Rl i.euql oue todos lo" .,,,{see dependientes, Re cnr•ctert­

"R nJr l• exnort•ción de nrocluctoe pri'1l!U'iae. 

T..n. exnlotRciÓn de u-~teriRl~ nri.nPs en nuestro n!°f!a ee uno de lo!?­

~rlncio~les f'"lctores, r~ ~ue dtchRs iMterins prim.-~s son el nro-­

ducto crincimü dE' excortoci6n y nbaatece<loree de loF n•Ísee i~ 

duetri •lea; orinci;>•linente de loa ;,;et•doe Unidos. 

'\l qn'"ll1z::ir l,, b.'1l("lnz11 co-.-:.erci.c:il de ·~éxtco co:. el resto del "lltn­

do, e:lcnntr~:nos ,.ue c,l bien e~ cierto oue f',us exryort!)cto;i~~ ~'"'n­

nu~ent~ao conelder~bl~'ílente y su d~ftcit se h~ reducido, t~~bl~n 

e$ verdnd nue t11:ne \.UlP Prs:in de"l~nd~ nciA. de un sólo 11erc 0 do .'f de 

un 8Ólo nroduc~o. 

AJr:ixi íMd 0 .nente el b-1~ del co:nerclo exterior dr: ·~~xico ee lleyq­

P cn.bo con Lltl sólo o~!a, ello oc~sion;"l aeriflo coneecuenciRe nue­

se .n~ni.tient.qn no sólo en l'"' fuorto aenendencia econ6nic~, sino­

en 1:"1 forma de nresi.onee nol!'ticfls "'.le nos h~cen nentir "'ienoe: 11 
bren 'Jqr:l ele¡rir el dec::t 1 rio a· 1 ci. '.ln~l. l\ct11 .. '"1l'!ler..te ol FJetr6leo 

conetitu;re entro el ]'j y (),; de ex~ortoci6n. ~n "F'Osto de l'H4, 

~/ '11
" ~bi!fn E:"e dir1ren l·-·~; dtvü~A.S ~ otr1'3 nctivir!~1dcn ,,ue '°!O 

son '1!"1.ortt!'.trius ·rir"' el riesf.:lrrollo econ6 :1ico cono sor11 -
"J'lf:O de r:irttp.t,t.J~ extr":-ijer.OR ( ":lnr lo r"f· ner~l s~ n ............ n en­
d6lares), co·'l'J~ de bif>.'l~FJ r.-unerfluoe, :.~ :.,]_i.d·" de dÓl~­
ree .J de C'"lntt~l y de ir~v~r··•t'.lnistns n.l e.xtr-injero, '3tc. 



el vnlor de lna elC1:'.lortncionee totnlee declin6 lirernmente reS1:1e~ 

to " loa Mteriorea, n l ?15 ni i.l.on"" de d6lnree, debi-lo q ni1e -

l" onrticinncicS:i del ..,etrc5leo ti..,o Its·io <In "~yor v~lor n•te el -

"'"Y" baj6 de 1;>·1, " , 5. 81- por ln 1.negt"tbl.Hrt~~ del -nerc.,no .,,,tro­

lero intern,.cional, nue '1fectc5 sn :n•yor nedid'I ln dM><>nde de e~ 

dos llf'eros. 

Así, el n~·ror l'>P?:> de ln ren~r~ct&!1 de Cii.viR~s TlOr v{q rl'! l~ ex­

portqclÓ:1 corres'!'>:>r1de ~l un neauerto rrru;o de '1roductos uri.·ri.,rlo~. 

Por ~ll p~rte, el fr»c•eo de lo políticn 1e <"tstítnci6n ~. l11tJor­

t!\clo1tes nl no t'.lcidir <"irnifl.cRtiva:nente e.1 ln nrod·iccl.5.1 ~e '2 

terl•s pri.TI.'18 ind:J.Etri?les 'f bie'1es ele C'''.>i t>Ü h 0 hecho 0 Ue 'ln'l­

bUetlR ;i:::t.r'te de 2~tor: [:i.en~!S !JrJvenrqa del cYtcrí.o!"', .je '"!J,..,'.1er1 -­

eoue el 11ero fLL"lctoMnicnto -!.e l":I rJlPntq 1.i.d..wtri...,l re ·.1ier<> '1P.r­

rMnente y crecic:-~tenente de 1. 0 t·1nortP-ctó1. l§IB cn~ct?rÍ3ticns­

ciue nre['lent~ en n°rtt.cu1Pr ln eYnort .... ción de 71ercn:--.cÍ.,f! con~i~­

ten ndc·:iÁs e:J. ~1 ~'f'{"dO'nt~io Ce loe ~1roductoe 'l"'lr1.~'lri:H; J €"1 l.., 

fuerte dependenci" re~pecto nl ·~crcnrJo .~ort.e~ccerlcn~o f·r 0 >e 

Hlrededor del ·¡o.: de l~ e::<'1ort· cidn C'!Onc.:u~·re e;i, cr..e ":1·-.rc"~0' ., -

en l~ tcndenci.., G~creci..entc de los '"'l''.?CÍO~ d; r;: '10rt'lct6n. 

ex>Jorti:tci&:1, ,~·1e é:>er. n-:> :-Ólo ~lf'r"!.lfic:->tlV0G Bi.no rt!'ter-,tn~nt.er::, 

hp_n perdido rolev.,r..ciq e lncliieo 31'? hn 'JJ1SC'ld0 de <:Y~o:rt ..... 0or f; t..'.! 

'JOrtPdJr net,J tfe ellos 1 ·1!.•·:~ ~:-·:1 lo:J cq.~ol~ d l ~L'1Í?, ¡ i:-1.. trtro, 

ASÍ co.no del "n7t1,cRr" y nlru:10~ 'flirter-llf'a. --::. el re~l0:i rln lo~­

:niner~.las sa •tc:-.or i:~"'lortnnci;i so dt:'t..e ri.1. de;-censo crt l~ ryronuc­

ci6n interna de:-iv.,do :le 1 de:--. 1lo·1e 4 e r·1;i "".'lrecio? 1.:-,ter:-i~cionq--

tro de 1;1 cx1o:rt"-ct5n. de 1~ 1 :-: r.l .. ,~fl do r.1,;rii::-:ttlt·rr~, P-.,n.,derí11, -­

nescR y extr~cttvn, eYce~to el 1~tr?leo. 



CC•llCEP':'O 

i:'.(NlRnCJO!iES 'LOIA:.Es 

r~trolt·r04 

~rrop~cu~r1Re 

Ex:.ractivno 
l~~nuf~ctur~rns 

IIH'OJ'.'f:,CICi;::s ~JJT~.r • .ss 
E1..-.nac. 1ic Cor.::ur..o 
li11ne$ 1!e •.za 111-

t 't: ri:.c:d 1o. 
:!í1 nec df: Caí1ital 

1982 

4 .4 2P 

}. lVi 
.;49 
¡ ·~7 
(79 

5 .r.5' 

'.·24 

2.772 
i. 76e 

P.alonza Comerri~l Totnl -l~6 

C V A D íl" O 14!: 

CO~ERCIO E'XTFRIOR, 19A2·1984 

ENERO-MARIO 

(r.u.1.0:1r.s o~ ~01 .. 1Rc:n) 

I9r3 

~.025 

'.'. 7C1 
HO 

80 
755 

l.H9 

Ul 

!. .:r~~ 
?9'.'-

(. 5'::6 

1 ~94 

r •• 110 

.\.277 
:m 
l':)() 

l.110 

;> .114 

177 

l. 5...,1 
!.'3'1 

.rn: 

\''.Rl.~CIC:n~s 

1982/1592 

i·· -~ 

1 ~ ,4 
-3.4 

-4 1 • 7 
11.3 

-71.0 

-7' .2 

-U. 7 
_, ,3 

( ;' )"° 
1094/¡ 9¡13 

<1.7 

n.2 
41.6 
8:1.4 
4 G.9 

J-C .9 

2S .'3 

d t;. ·~ 
.:7 .9 

H.6 

~Loe .01c•nta¿r:: ··ifiPren por C'ÍfdO 1r? 3<'erc~rnirnt.o .'e :ifr:.F a".:.rolutA.11. 

ruente: r-:.:·O Ce ¡:('H'Oo 

"' ri\ 



lo.f'~kl'ACION~S D~ KBR~AllCIAS 

{SlLL0~:.1 r·:': LOLA.''-'i) 

E!l~:O - JIJl!IO 

l9B3 

T01'.\L 537 .5 

Agr1cultura l Uan:tdcrra 8l2.5 

.?etrd'leo eru~o 

atracci&n de minerales 5~.q 

?et roqu!::i=a ., derivados del pet rcSleo 30~.4 

ttao'Jfat"turoe 2 344 .~ 

Ali11:1?otoo, ~<.?htdar J t.J."l.lCO '.'2.6 

1'eJ'tilea, o.rt!culois de vefltir 
1:-dustci .. C.el t~t..~ro l~. ~ 

~:aidera ·1.; 

í't.;>el, ioprenta y erlitorin.l l r,?. l 

Qu!cica 36~.5 

Productc3 ¡:li!s •. ir!<.'8 ~~ cnucho ¡c,,7 

Productoa minerzle3 na ~~t..l'.licos. l ;.2 

51d.erurg1a li_J.! .9 

~1r.erotidü ru n;ia '2 ·º 
Productos cet.n1~o:s, :.:::q:..i! naria 
equipo 21). J 

Otras intlustri a.:s 3,9 

o t r<>• prarl.ucto:? 1.6 

Puente: D&nco do !~d'xico 

VAl!IACIOK 
19~ ro.c~1n•JAL 

~60.4 26.l 

923.7 11.0 

::: .~ o.o 
... ?. ·" ;;.1 

n.~ ·• i:.~.9 

2 c. ..... - ~').9 

i ··.9 '9.2 

12.7 f9,\ 

1t.i. ' 'l.') 

'515."' .ll.S 

·;a.·1 c;~.9 

:ir.u 11 '.2 

(:lfJl .~ &::.o 

s .• e l'il. l 

?':'}. 5 ·;:, ,3 

14.1 2r1 .. 5 

n.9 Pl.~ 



CUArl.)u .11 

.1:!(1QHT.\ClUN lJ~ }~ERCAllCIAS 

i':IF/10 - Jl!HfO 

V!.PI\::.TOJi 
1~6l l '184 P01!CfNTUH 

TOTAL in 137.6 11 762.0 l"< • B 

Agriculrura :1 Ganadería 706.0 965.5 ,6 .8 

i'c trc!leo crudo (26.1 7 E3>.l 2.B 

C:c-tracctd'a de 1uner3lea t~:~.4 1n.3 l.5 

Pct roquí.11ica y JerivaJoa 1!el pek<Hto 2~1.6 "26.9 ni.o 
Xanufacturas 611.5 n2 •. 1 ,2.' 
.i\lh:ecto&, beoid::as y tabaco 116.8 421.ll 32.1 

Tertiles, artículco de vestir e 
industria del cuero 72.9 lM.9 fi6. l 

Madera 'l.l 42.5 ~ó. 7 

Papel, i,c,preDt.3. j · ~·1ccri.'.ll '?"! .5 :t?.q ine.1 

:1uí:.:1ca :'':}.G /fi? .lJ ·:..e.9 

?roductoe pli!s t 1 eco \' de caucho 17.2 27.4 <9.1 

I-roJuctos mino calce no ze•.~licou 5~.5 l ~. 'i .1 ~,. 7 

s1~erur-.1a ll'. 7 ~I)~ .i: ?C. 5 

tti ncror.r. tl.l l ur 71 n 27'1." ~'7';. Q _r. ~. 

Productos ire t&l icos 1 aaqui na ria y 
(<; Ui DO '. - ' ':€/:. 7 21.1 

OLrR: 1 nd:.z~triaa J 2 .r. 17.f. " 
Ot roa productos l.2 1.2 ¡:;2. 5 

Puente: Banco de flt!'xico 



C U A D R O l'f 

Olr.TRrnucIOH ~\!':CTOJ!IAL Df: LAS ':X!'O!!TACIONl'.S, 19íl3 

(f!ll.LONf.3 D•·: i'OLARF:c.) 

C{;~;Cf:':..TO 

[x r.o r t:.1c iór. '1 o tal 

A.·ric•Jl tura dlvicul tura 

U:111or·~·, ía, A['1t:ulturs 1 cuza 
~· Pl:'SC':a 

?-:·l rd'J •. o •.'r·1do y ,,¡, :ihtur~l 

.. ~~r1~cc16~ de ~incral~G 

l:-.c:uetrifl:J mr-r.1~fr.::turc.fa8 

!~ttJ:TO l 

21 ,~~.e 

OC! .4 

2~1-4 

15 113.2 

,, 6.9 

519., 

1 La ::~::..t ne coinc!Ce :·or t!fec~v C·:l e~~rcar icnto !fe cifrtts. 

Z.'ueuteo :•.aneo rle M..."xlco 

o'AHTIC!!';.CJON ( '." ) 

!0"·.0 

':'.') 

l .r: 

1r.P. 

". l 

21.l 

"' .) 

4 



~l mismo tiempo ee hR oper<1do un proceso ooneidernble de concen­

tracic5n de un prupo ~uy reducido de productos entre loe cwi.lee -

el petrc5leo Rportn :n&e del 75~ do los inpresoe totoloe de expor­

taoidn. 'i!Ae de ln mitRd de ln sxportec16n (So~), eet~ constitu!­

dn Rctwi.lmente por R6lo diez oroductoe1 nleod6n, CRfé, tomnte, -

ennRdo en oie, cornee, c~:J\Arones, cinc, netróleo y nnonínoo, ~ 

( t,,.ílbién se exnortA ple.no, cobre 'I nlRtn), 

ii) Ln Inversi6n l':>:trnnjerR. 

L" Inversi6n Elctrnnjere Direotn ( IED) co."lienzR R tener un pnpel­

import11nte co.n~ fuente de divis'IB y co.mo fRctor d iMmico de ln -

induetrializAoi6n desde medindoe de los R~Oe CUPrentR. ~e innep~ 

ble nlle desde el .,unto de viste d 0 ln bnl:>n?.A de pnpoe lR invor­

eidn extranjer<1 directR ivl si~nificAdo unA opci6n importRnte co­

.no i'ormR de reRliz,.ctc5n de 1'.lroyectos de inveraic5n, '1UtofinRncin­

bles en t~rmlnos de divtons, en esnecial ""r" la industri'l, Do -

n°nern predo.ni.nnnte, hR sido el cnoltnl norteRmericnno el nue hn 

i(lJ'reaQdo en las qCtividndes mife diné.micRo del nrynrnto oroducti­

vo n."lclonql. 

Sin e;nbnreo, en l:> d~cAdR aotw.l lR particioFtciÓn relativR de ln 

inversión extrnnjern co:no '!lecnnismo de finnncia.miento del dáfi­

ci t he dis'linuido considerAblemente. ~ientrns ~ue en 1970 Roort~ 

bq cqsi el 40~ de loe il'IPresoe netos de cq'>itel A lRrpo nlnzo, 

entre 1976 y 1)78 '"'orta sólo el 6.5« nnu•l en promedio. 

81 CApitnl nortenmericnno eieue pnrticlpRndo de rn:>nerA predo:ni­

Mnte (co·no el :30·~) en el totnl de 1• inversl6n extr<>njern dires 

tn est<>blecida en el ')n{o. T.oa fluJOB de ln r;;o se cnnnliznn tv>­

clq lo.e rR ""ª nrod·1ctivRs de blP-nes de conau:no du.rnderoo, el co­

.nercio y en .nenor .'ledidR n lna rRm.<18 nrod11ctoras de ""teriAs nr!_ 

:.ns, especl·,l,nente 1-. nlner{,., "Xiste 1\horA wtR "'"yor divcratfi-



caci6n de productos e íncorooract6n de innovaciones tecnol6rtcas 

dentro de !Re nunae de bienes de consumo. Por otrq pqrte, loe 

flujos anuales de IED rutn exueri:nentA.do un descenso rel,,t1vo 1 

mientras aue loe e~reeoe AnUAles de dlvísne por utlltrlndes, lnt~ 

reses y re~el!ae de estAs earpresas se han incrementado consider~ 

blemente. 

En efecto, los int:resoe por la IED hA.n fluctuado m\J3' bruscnmente 

registrando un incremento promedio del 5~ anual en el período -

1970-1978 oue comunrndo con el creoi~iento de loe lneresoe, del­

ll~ anual medio, ha provocA.do lA 'llllpliact6n de ln trqdlclonAl -

brecha de capitnl, fenómeno com&n q todos loe P"Íeee lntinonmeri 

canoa, pero aue en ~éxico ha adquirido un c~rActer exulosívo ~ue 

pesa CA.de vez mÁe sobre sus reo,uerimtentos de d1v1.eas, F.l s~ldo­

de i~resoe y e¡:reeoe por la IED, oue en 1970 arrojnbq un aéfi­

ci t de 157 ~lllonea de d61Aroe rebnee, en l97d, los 5?9 ,illones, 

ea decir, ee incremen16 al 16~ enUAl uromedlo durqnte el ~eriodo. 

El lento creciniento de le I'"D en los iltl.no'3 ni\oe 'ltrlbuible en 

lo fundqmental a dos fActoree1 uor unn p~r~e, l" nol (tic" econ6-

mica referente n lae "reglAe del juegu" rle l" invorel6n extrnnj~ 

ra en el 'OAÍB hneta 1976, sipntficd rieer:oe pol{ticoe no c'1"nt1.­

ficRblee nue, A d lferPnc1.A de lR nolÍtlcA. de "mnnoe libres" e~ -

i\pocns anteriores, inhibieron de •Üfun" :n11nera " loa tnveraiont_'! 

tea extrnnjeroe, particularmente a loa nortenmericA.noe, a lo -~ 

cUAl. hny nua BUrDAr loe efectos de ~°" política exterior "tercer­

nundlstR", que JrOVOC"lb.q l·• "dasconfiA.nzn." de loe erPndcs cn':Jlt.:!, 

lee trAnsnncion_~lea. Por otra pRrte, lA propiR crisis norteAmer! 

oann y las medidne de nol!ticn económica del robierno nortenmer! 

CAno naocladaa a ollR tuvieron un efecto r3etr1.ot1.vo en ln~ BAli 

dae de OApitnl norteA.mericAnO el exterior en l" formA de inver-­

stonea d irectns. 



Parece evidente oue el cRnitRl oxtn.njero en.foca ahor.t c'le intel"!, 

see Rl sector petrolero y lJotroqu!mioo del p•!e en nPyor medid" -

rue e otr"s rnmRe de lR produccl.on, en virtud de lA estrechez del 

merc~do interno nRrR bienes de consumo durRderoe y de lR m,,yor 

rentAbilidRd de eeoa sectores, en loe nue oul.ere nerticinar do 

Cll~l('IUier .uqnern. 

~orq el eeotor externo de l" economía, sobre todo en d~CRdR Re-~ 

t'l•l, .rufo que fuente d 0 fi1•nciaml.ento, lR l.nverel.Ón extr<>njeN> -

es eenerndora de deeeoul.librl.o de divieae. 

En Retos momentos de crisis se neceai tR ol npoyo de ln coinver-­

al.Ón extranjer.t, como reouiel.to pnra obtener dÓlnree frescos nue­

permi tnn recapit•lizar nueetrR economía. 

Independ 1.ente;ne:i.te de los crl. ter!. os de ryol!tic• econ6-.1.cA -

que hAn prev~lecido desde entonoea nRr• repulRr y/o fomentqr l• -

pnrticipaci6n del CRpitql extrRnjero en ln econom!R mexio•n,. in-­

dlll!trl.Rl como de 11> transfor•nocl.611, babidRe, 11utomotriz y <1l1"llllOB 

sectores de ln oll.ment•ción, de~enden excluaivqmente de las deci­

sioaes del exterior, debido Al :n1ü :n~nejo nue ln Ley de I:i.vercio­

nee F:xtrnnjerRs ee ha hecho an el ¡:in!e. ''ª lnmentnbl'' nue ln in­

dustria nncionnl sólo nuedR comnlnmentRr lRa inversiones extr'l?lj~ 

r~e ~ue se hRCe~ en el ~nía, 

La inversión extrRnjera renresentn el 41' de i-. inverei6n nncio:i.'11. 

si.r, ernbRr¡:o, de este totiü el 75< ae deetina " ln industria de -­

tranerormAción, nrincipnlmente do 0 limentoa, en 111.eunoe eectores; 

bebidas¡ industrin <1uto;notriz y euat:incias productos nu!·ni.coe, -

nroductoe metñll.coa y .n,.nuin11ri11 y eauipo, 

Tambián iRrtici!>R en r'l!OO.B co.no inJ.(enier!R, mc,terl.nlee de cono-­

trucc1.6n, autop'1rtee y de electrónica, entre otrcio. Sn ln indtta-­

tria ~uromotriz es donde hRy !Myor oArt1.cin"ci6n, 



CUAD'IO IO 

SALDO lll! LA IP.Yl!RSIOI F.X1'11AKJE~A FO!! PAISl!3 

(!'>Ir.ES .DE PIULOllrs. D! DOtARf~) 

l'.ST l!'JCTC~A l'ORCfl/Tl'A '• 

1975 1981 1982 l!lft' 197; 19"1 J ·J"2 i~·n 

TOTAJ, l '~.JT on.··4 121.•1 ?.4"6.1~ l"t'!.'l ¡on.:i JOO.O l!'".0 

.!'AI!l•:S ;/::.f.'( LLA:-05 ~l.14 lF7.ll ! 64 .!fi H9.•,a e- •. 7'.5 7' .1 11;.') 

C:a11attl( 'l.l'j ~ 6.'l6 ~ 6.18 .:.1. :l 2"' .4 2~.1 20.0 21 .:> 

~:..:ropa 49.f.2. 1~1.;2 ?9.46 102•·•6 •.7.3 44 .6 4' .'! '':. 'j 

i!lt&-:•Ql• 8.n 16.no 15.~ 15.';? ~.6 7.1 1.2 1.1 
1ieino Untrio 1 •• :l~ ~O.'i9 29,91 'º·~5 1" ~ u.2 n.s l:'.G ., 
0:,:.117• 5.16 12,J( n.n 15 •. ns '.9 5,5 6.0 ( .• 1 

Japdn ,.-~~ 6,'11 G.9, 8.06 2.5 '·º •.l '•G 

J'AIS;.::;; :i~:.;or.;.·.n.!OLLADOS ""4 .:.)7 ,6.11 ,2.44 50.~8 ,6,2 24.7 2· .1 2?.5 

,.mt!r.ica Lb.t!na i>2.;!? ~e.e~ ~2.;!1 29. ;n l!•.7 17.1 H.7 1 ~ .'> 

.. rtcnLin.:i 1.12 2.1' },:l(I .. "J.~5 0,11 1.2 l.: 1.4 

~rAail 4 .i;6 8,25 8~99 9.0? '.4 ~ .• 6 4 .1 ~ ,() 

.. .ene::~ueltt 2.06 2,¡7 2.;, 1.64 J.!, 1.0 1.1 n.7 

: .• falce J.16 6.9~ 5,54 5.00 2.1 J.l ?.5 2.2 

,;.eta ·:. 75 l0.99 12.JC 1 ·~. }() ( .' •.l'.J 5.6 5.9 

•·ont ~:oo~ - 2.65 '.01 !.:'l - 1.2 1.4 1.5 

:noonealá 1.c.1 hR6 2.úl '.n~ 1.2 o.e 1.2 ' l. -

C.troi: 7,15 c.12 4 .01 5.5r 5 • .i 1.8 2.2 2.5 

Fuente a !ltn:or•dO por ~l C7? ~f', eoo :tat:Je de u.;.. De;>ar~au.~nt of Coicerce. ~ .,, 



DurAnte los l'lñoe de 1968-1969 !'l•uent6 ¡,. exoortAci6n de Rrtfouloe 

el~ctricoe, D'lrtee º"r" "utom6vilee, .n~vuinnrl.1' y de enu:l.nos V -

,.,rtef~ctoa mec.!ntcoa. El c•H>i t~l "ªª se introdace .. ~. e11tA l{ne" -

no nos pe1·tenece y wr lo tonto no forur pnrte de llUettro inrreso. 

LR inverel..Sn se d!\ en ri>·""s f''.le le conven{'"Atl ll&o '11 p-.{e i.nversi.:;_ 

ni.et!\. Rsto oril"inn lln" fuea de CAnit~les º"TA nuestro uo{s nue -

no nos convt.ene, iero debido a la deuendencia econ6mtca v nolíti­

CA, eatPnoe ntRdoa y no oode~oe h"cer n~dn. L'I l.nverei&n extrnnj~ 

rR tR.nbi.~n oriei.n-, lA exl.etenciA de zo1111s "lUY dea,.rrollndna junto 

a zonas de muy eeC'leo deeArrollo, 

La 1.nveret.&n extrC'njern de•rnnde en mucho de l" est .. bl.lid"d econó­

;nicR y uoll'.tica del t")"ÍB e:i ,..ue <"e va n introducir 'f cano •CtUAl­

mente hPy incertidumbre, "l~unos 'losiblea inversionistqs eet&n en 

espern de ee!l est.,b1.11.chd ""r" tr,.er sus c"ritnles, if'U"l'llente 

los f'Ue ""len del 1l"!a. 1,,, ventAj" de dlvornific!'r l'I tnverd6n -

e:x:t~njerll•"l.a.rn no cre~r deryendenciq, rle :rn a.Slo p!"'l{n, ~unn "lctui..1 

'.lle:ite el ilO't de 1~ inverei6n eYtronjer" 'lronene de l. U; el 9.1<;­

de Ue"!ania; el 7'1. de J'\nÓn 'f el 5.4'4 de ".tli?R• ?ar lo t«nto, e~-

.nejor permitir 11' inversi6n continu"r incrementAndo l"l deudn e~ 

terna nornue Jst" desc.,nitRliz<t .n~a. 

iii) Deudo r:Xtern.,, 

L" Deud" ":Y:~érnn de 'l~xtco ee in1.ció con nntert.oridRd " 1'> !nd~­

pendenci.A del l)RÍa. Sn efecto, la de•1d" oÚblic"l externo .n~xiconn­

se deaarrollÓ nmllnti.nEt y col~tcreü:nente con l"l interrRct.Sn dél -

')?{9 en lR et:•p" del C"".11 t~lii•:no .noderno, 

'f:n i~ hi~tortn cte 1~ '!Vol• ... ici:Jn di? l., deud~ uiíb1 icn e:irternR de · 1~ 

xico ryuede h~bl~rsa convr.~cton~l~~nta ~~ vnri~s et~n~s: Mlrun~~ -

,n.&s di.ferencinda..s rue otr.qsi unPs .1-<e i.mnortnntes nue otr11s .. 

L."1 r:t-::."l&\ dond(-l se ~.centw-+ :n~s el croci'Iliento de 1-=t d 0 1l(li:l oxter~~ 



"ue vq desde l1b7 hnetn nuestro,- d{ne, CAri>cteri2lftdA nor un "cir. 

culo vicioso del eadeudnmiento", ser'1n el cunl p..rte del fi1111n--

.ci0miento externo contI""tndo nor el robierno de ~6xico obeaece e 

lA necesidnd de h~cer frente n los compromiPoe "d"uiridoe en -­

nñoe qnterioree y n ~royectoa nuevos coio es el cnso t{nico del­

netróleo. 

C IJ ~ D R O 21 

BVQT,IJC!O'l DE M nv.rm .. BYT".!!'I.\ DF. ·-.;xrco 
(1950 - 1984) 

( "<!LLO'll-:S D1' DOL\RES) 

1950 1964 1970 1976 1982 1984 

n:-:·rn\ T0 1!'1lL ••• 3')_3 1 7?4 5 464 ~J 446 ~5 ººº 95 900 

p·ffi.'l'l$1 BRnco de ·.¡éxico, :-!Acionnl l'iMnciero y SHCP. 

Lns dietlntns clF<sea de endeudn:niento con el exterior con nue se 

flMncid el crecieate d6ficit eYterno de ·nerc<>nc{ns y eervi.cios-

1··~e U:'\O de loA .,i.lnres b-leicos de l" ·•ñ~cod 0 del desnrr~llo eet,!! 

biliz~<lor" y es h~ci. 0 f!l finnl de los nrioe 6c) un nil"r lnsosten!. 

bles en 1970 el sorvicio de lo deudn nbsorve cnsi el 60~ de los­

nuevJe enaeudn:nientoe, el novi. niento rieto de l., inverf't6n ext~ 

jer" directq (IBD) el 1?1, { el d~flclt de ·nercnnc{ns y eervictos 

el 2d,t, 

~ notR.blc lo e tobil i.d 0 d oostrnda nor lR. eetructUrR de los re-­

rueri:nientoe de d iv1.sae d1ll"lnte 1'36?-1970, comlenz" " oerderes -

en lJs nrios l'J'fq a .l972-l.l73 1 11'~rR entr11r, 11 ...,nrtir de eoe l.Aur-o, 

en evidente i.ne~tcibilidrtcl. "t :ior lv (lue ::1•ce r. loti C0'11'1Dnentee -

'Je ln¡¿ t'•rnntc..c de diviaR.s, cU/""1 es'·.ructurq e!:.1 clnrn:nente lnestrt­

ble deede l'.Jb2, ~ uorti.r de 1'170 rln ttt"nbOB C 0 d 0 Ví!• ffi,~3 ruinOS08 

.,,,rn l'F t'inQnzas n"cl:mnlee. lln 1970 el servicio de lQ deuñn 

qbporvió el ?9,y~ de los renunrl~lentos de dtvisqs de ese R.fto 



(el 27.6~ en 197°), on 1977 ªª" pronorc16n 110~6 Rl 57.~~. 

neede el R!lf"Ulo de lRs fuentes de dlvisos, el >'U¡Jer~vtt qr·ro,e­

cuorio, 0 ue hob{" ~1ort·,,Jo el 15.2< de l"s divio"e ~btenta~s en 

1H0 (35.6·)0\ en lJo:?), on l'J73 y 1374 ,"ª" " s""qrso" loo. coo,2. 

nentes oue recln:nob•rn 'J.!l" fuente de d1vi.s•rn con nué fl.nqnci.nr~e. 

P.n 1974 el Rlto déficit lnduetri."1 externo frente " un reduclno 

su,er-<vit dr, l• b•l•nzq "~ronecu"rtA v de aervlclo3, ~rroj6 un­

d.!fici t en 1" cue.'lt• de r.ierc·•nc{"G y servlcloe 'lar l i i5,9 ·"t­

llonee de d61Rres. C0.r.•J l"a º"lidae de lRa tnver.?iones extr<>nj.:;, 

r110 directri fueron b.'3•7 :nillonee y l"s entl"'dRB nnen¡rn 36:>,o,­

hubo un dél'lcit de divlsRB oor este concepto de ?.71.5 iTiillones­

oue adiciono "l déficit de 01erc•nc! 0 s y servicios h"ce CJ.M su'lto 

de 1 607.4 millones. TodRVÍR hRY ~ue SU>Mr l 149.5 '!li.lloneo de­

servicioa de l~ deudA; ~or ello, loa nuevos endeudn'!liontoa lle­

fArcn a 2 756.9 "illones de d6l•rea. 

";ntre 1970 y 197i3 ln d~uan eY1 ern~ tot•l re['l8t?" •J..'1 c!'ecl .'lien­

to ~xtr..,ordin~rto, en.te h!':lce el S-'1ldo cqsi sex:tuolic~rse, v ~e -

121.ev·l de 5 .. 5 fl ~o.·. :::li.!.l::>;1e3 de d6l"lres. iJ'' eP'? tot..,l. l·· de·1rto­

nÚblicq1 rU1":; rf:"Jreee:itrib::i en 1970 r:>oco ~,J~ d".!l 75-:., i·icre-n~ntó­

su o~rticio,.ci5n ,i 37-1, en 1~'/n. "l Alio P.!'ltruc~ur<>lne:l~e cr{ti-

co (·:-': 19·15, Y'"' ~ J.e el ~rlo sir-uie:1te 1-:>f.! ele"l'.··~tos o:ie def't~c~n.-

1~ crlais d~ dlvle~s Fon fund1~ient1lnente ~1·Jvoc~dJs, ~or un~ -

9~rte, nor i~ .,r,,.,i!':I i:i'in-:l,11Lcq de l·., deud1 r~ue i:icre•;rnnt~ su nr?!. 

vicio de .noño ·11..ra oue conaiderAblo 1 y TJOt' i~ otrR., nor 1-:'I e'."'"Je­

culación contrn ~1 :le~o oue se onifiestA en ln CO:lversi6n cre­

ctente de oesos q d5l~res, 

Por lo t'l'Ue toc0 ~1 enrleu~~;nlento eYtcrno del sector Qrtv~do, hn 

t•·nldo Un notPble i'1Cre·nontc; 0 dO.'ll~Br hRn 'ICUdidO '11 1lercodo l)2 

tc:-·rn·1 ci0Ml 'nuchns P.'Tlnreoria, incluso 111.crnnAs d~ tnm,ño 'íl~rJt.,no­

n!Jp en ~r1oR nnterioreo no huhler;.1n tenido ncceoo P este ti.'10 ñe 



fln~nci•niento, ~eto ae expltc~ en fI"'n medid~ 'lor lna cnr•cte­

r!atíc".B del n~rC"do n~xlCPOO tle C"'lit.,lea. Bl !lector -neYtc,.no­

tiene rel,,ciones i\1nd~-~nnt"l·nent0 con aoc .ierc~doe extBrno~1 el 

'"' c··1itnles de rt~doa Tnido~, ~•<e ~!">dtci.on,,l.aente h" ~tdo el 

•nJo ln:,ortnnte y, pr¡ t'ech-na recte{it?s, el fl 1\!'Vierct:'dO, 

.ro se conoce e •n -,recleidn el nonto de l" daudn eYtPrnri del nes_ 

tor ·1ri.v-=>do, rou.~ tncluye l<:ll cont~íd~ con b .... ;-icor- eYt~-:'ljeros, -

CO'I '11"0Veedot-es f C~'1 01 r"E 0 n".lrea"9' <l Octubre de 1979 ln de~ 

Ó" extern" "onnC!lrÍ~ del sector 'lri'r->uo OU."!lr'\bfl 3 eOO mtllonee de 

üóbre~. !lr, est~ "onto, 47,5<, se contr""tÓ P corto oln~o y 5?.,51,; 

i"l. l..,rr~ tl"'zo. !::>."!li::incto e.1 cu ntq riue el crect.niento n:ro'iledio 

tiinutil ae es;::i deudP h~ ~ido de JO'-!. flnttAl, ~~ c.,lcul~ ti'.le nCl.r" 

l9.1v llef"o-. l~ .il .nllloaeP 'le dÓlPree. 'H Pde1~~ !'e .~u . ..,0 n los 

cr~dltoe de "lrOV?edoree y de otr~s eilinreso;\s, se r.i•.lede c~lc\llqr­

nu.e, '1':1r., e8P f~cha.,. 1"1 deud ... externrt tot:==tl dr1 Bector nrtV"tJóo­

~1exic.,,no :!'H-:cendín ., c~rc~ de 15 )~..'O ::tll'.)n.f>;- <le ~1~1Qrcn, o ~e~, 

!'~roxi.nqdA11ente :J·: de l" 1eudp exterM tot 0 l del. nn{s •. 

n~~tnc~ ""IOr su el.::v~do ;tivel de endem1~mien""o RXtP.-!'"no el sector 

óe :1et.~lurfl., }' ~ ir'erurciq ("Ue l?n l'.?7:i COO.CP.nt.rnbq !·?.3,~ del t._g_ 

tol '.:" :1 cr~dtto fH2 ·lcQrio eYterno. 'f:I' fl'JU·' ... P.P.t~n 'letrOr'U.Í-:iicq v­
r··J.! llC'"' 1 ~·erViC\O~, ~inr:r...,le~1 :1.1"'.> :.iet.{llCOf\ y· 1in~r{n. ''.n C'):J.jU..,2 

to e:.:~t:i.: e lnco t::ectJr'2P reJrc<e:"\t"'b'ln .. m ~ 4·.'l: c1e.l c.:rrfot to 0xterno 

b'"lnc'"lrio. ...-... loe C.e-:.Js nect:irce hn h.ri:bido :t'.'"l crrci.niento lento­

y l'."1 .1'P'{Or ':)::.rte de toe créditos Ron <\ corto nlnzo. 

JJrtA dt?- Vif: re'"'.):::-rc11~io11es -n~~ t.n!')ort·inte"", de "Bt<J ende11dnmtento­

del f'···rt-Jr n!'iv·!"ldo, r~dicA, f'!rl {ltlü AT'r<'-nt1.:n··-'1te :'.."tlrun•·i¡~; c·~ryre­

fªS usnn et cr4°'3lt.,. P.-Ytrrna T)<lr"'"l r+i~fr<'-znr 1'"' trn.;;c-f,~re:l~i..rt de-

r.,n~.nct1e :¡ ev!:)dlr i n~Ue!-~tos ~1 l isco. 

J.:.l :"lCC"'n1sno m.J's •.1f'Unl r'l'l!'., fin!"lnct"'r el dosef"'uiltbrt.o externo 



y cubrir los rMuert.nientoe de di.vls~s hR sido el endeudamiento 

con el exterior. f;n los 70 la d eud·• externR se volvicS no e.SI.o -

el expediente 'r)rincbml "'""" ~nti.sf'ocer lRo nece,,ld 0 des de di­

vieRs en el corto nlRZOr sino ol nl>mo tienpo el recurso oblir~ 

do, hRstq 1976, "'"r" mAntener l~ estobllidod cn·nblari.n y el rll 

.no cJe craCi:11.0nto a~l r.,stO nii.hlico, r;:vtt"ndo, :) GÓlO T")Oetero-<:1~ 

do, la crisis de divi.sqs y con ellR 1° recesión econ6nlcn, 

1"' intern.•cion.ali7"ci.6n del caoitpl eo l·• ryie«ra onrular éc l 0
-

exuli.CPCi6n del endeudnniento de los '1°Ír-es en des 0 rrollo 1 °'' -
e~~eci"l del nuentro. 

Durante lo~ treE' 6.lt.Lnos sexenios "ºnª"ºª nbgerv .. r el c,-oci":ie!!. 

to de8 nerlldo rii:.: lP Oe·ldP 'neytc~nA, f\.1 ftrl·'l.l.7~~r el '~r{o'3o '1~ -

D{qz Ordnz, el endeud 0 :iiento <?Xterno :.r:xic'lno b'e i:->lev6 l"'lrc-ae­

dor de loe 4 nil c\lloneE' de d61.,re~, c0 lcul(n"OE'e '1:1° cifr<> "i 
nllqr l., del sect.lr '1rtv~ao. El ~eyenio slr~iente, ~, ft1~1t~~n 

·1ej5 '"'" de•.1dn ª" 5 VACOS ln anterior (19 "il b•)O 'ill.J.orie~ <le -

ti-Ol~res) y ttnn de·id·"l 1riV'!"'dft r- 11e v..,ri6 e·;trt. b .Y 12 !lll ~i1lo-

1:..1 ~ctu'll !?f'Xenio conte·inlP en "3eto~ '!lO"!lentoB lln-:. de•Jrl:1 '1Út1.íc"" 

~ue ~e ~ryroxt~~ ~ los 36 9•JO ~illO~l~~ de ci&l~r0~ (nnroYi~na~~~n 

te 1 200 a61~rP~ nor :nertc~no) rjich., c·•ntid'ld ~e h ... ~r~ iev,rl~-· 

~ riJ;~ ñe l~O ~1')0 "'lillo·-:en rle dÓlrires y, ent.rc ?' V ~.:; ..-·,i..l -,t·~ lR 

nes O-, dÓl'lres l~ del seci or TJrivndo, MH'! r.errut.rr.i: coloc·"ndo t::. -

·~éxtco co.~o el nn!e '"~ª Pnóou<Jado ñol 11·.indo. ::;;¡' 

:E/ t.~xico (:f> • l n,..,{:.i :--oi-i~~ e::.dettrtodo, '1Ct.tt.,l;1ente, de todo ~L 
nlr:,net:-i- 1 · ,) 11n-t,o con ür~.- ~ l, ·\ri·1:ntiw1 ~ Venezue"L!"> y Per.1. -
~nto~ 5 pn lees, j1.1:'1to co:1 i..,f> n"IClOr1f"'·"' de L~tino l\r:16rtc~, 
8Unon C~~i lP mitnd d~ l·• deud~ ~YtHrn8 t~t..,l de 109 ,,..,{­
Ses e;. de:3.,rrollo, ·.5:) ,)'!Q illoneH de d61°ree. 
Lo~· w•ÍP-es r-n cle~rnrrollo tif:'nen u.np. de:.\dn r!xt·;.rn11. "':1ü 11~ 
"" " los 750 '100 'íll 1 loneo de a11~ros. 
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F XICO 

CH U o 
CQ;<,;\ il'.L 

Uil::iS 

:001.o:·r~ 

''D\ 

CJr.(l:;f,WI~ 

'HJr.!J~'{ 

"<•OLIVU 

CUAD'lO :>2 

LOS l'AISl:s ~o\S ¡¡;m-¡:jl).\DOS 01;1 ;:J ·DO 

''..(lJ"'JD\·'I;.,170 HTIFl "'' '110 
( 'Ule8 de nUlonPr ~e dÓlnree) 

.>UH 

l91l2 - ig1J4 

96 ()1)0 

'ld ''ºº 
46 1)1)() 

37 '100 

"0 700 

20 172 

15 óUO 

15 400 

14 'ºº 
'l 7no 

9 ótlO 

4 500 

4 000 

Fui!ntet "B~n? far t:!tern~ttonA.1 Settle·!J.ents" - n. To !JDdO 

·1Fi:lAnCiql Ti::c.es'' de 4 de 1i..,.yo de lJ.)2 '/ lJJ4. 
lü J .!.v'?r~~1 1 l'" ne j•tlto ñe- 1. Hi?. 
y c~n a~to~ 1e: Uno ~&e Uno, 5 ~e ~~y~ de 1~~4~ 

Por otro lndo, ,.F bie"1 s,,h.irlo, ~uf. l:-> rle.11"' eY':or:i.n '1€YÍC'lno 

"T;is'1de totf'll:~cnte ., lci · 1 nrtvntlz~,ct.1n•• (~uedf; ~er el 1°1 -~yor-



V.~Yic~ ha ,,u~ p~,. t:-?.dición, y cc;icc!fic~.:nente dur~n~c- 1-. •i'.t'.:_ 

11~ déco::ida, 11~· d~ "!..~.:: -~i:!cipales campo~ ~e l'..l~h:t :!'!~,..·!"'h.,~c-·:': · 

1 .... 1 C"'?it~l finri.ncts.!"::i !.!1~~r!1'1.Ci'.):'1-.l. ~~~;:>i:-r'J, 1Q l·.ic~ ... ~ ....... :r-; · 

to eY.terno. 

E':'. 1975, n~::: del 75< ::!~'!. tot!tl d~ 1.~ r\e•Jd" eYtl".!rn3 de ",(yi~o -:-=­

')l'1Z'J ·~y0r de un !1.==-,.,, er1 ot?r[<qda por entid.~des n!"'i"t"'1::'l:-: nor­

t~~~e!'icqnris. 'Sr. 1?'7q, '!.-:i. qfi.r'"'.'o:ici.Sn de e~t'J. ~ende;..::~~ f·.l~ a::,.-
80~. Actu~l::nentc, •.i:: ?0~ A.pr'Jxi:n.,dq:nPr.te 1"' 1- 13 dt?lJ.~'!> eY.";e!"''"]"1 . _ 

encuentra contr?t~d~ e~~ b-nccs priv?d'Js norte~~eric~~?~. 

S:e puede decir e:-. tér-:.:.i:ios cener~les q•.ie ll') deudn externa de '1 i 
xicQ ~eh~ prtv~~ized'.) 1 c~=i en G~ tot~ltd~d. to~ ~i~~r~~ ~~~ -

:nqyores; con Jo2 r"'~C:)~ :.>:-i.v~do.s "n::> h~y -:or .... ..-.0ri9r.:" ~i c"'n~,., ..... 2 

ci:>nPe: sin emb?rgo, ~tJr~~ frPndes fncilidRde~ e~ l~ ~~t~nciS~ 

de dichos !Jrésta.rn0:s. lalmiamo, los b~~c'.)s nriv:idos 10::: ")t-:'!'€"'1~' 

en ~enor tiempo ~~si.b!~ y st~ condiciones del v0l~t~e~ c~~+~~~~­

d~. Los b0 nc~s prtv~~~E ~o exiren er~vosos r~ouisit~R !i~~~cte­

ros, ni presiones n:>líticq5 p~r? :~u ot0rr~::iento. 

LRs f~cilid~des de su obtención, l~ fTan !.i011i. 1Jp7 i.:--.":c:;;-::-::::~: ·--:··, 

y ll'l nee;Rtiv<e de l"" CT"ndes instituciones f'i.noncier'l2 ºº"º -'--

Otr~ c 1 r~cterÍ3ti:? js !~ Je~d~ ~Xt·r~a ~exic~na, ~= ::~~ 3~t~~­

~n i1n ;3Tan pJrc~nt:'"lj-?- de'.. fí.n'!l'1Ci~mie~to externo de '.J!"i;--e:-i ~:.~i.­

·.~.dJ ·~·.ii; pe--;.e::-.-. ·.':. ::-..,!.:, ~: :=1c :.::1 :n~-:.ce:-:. e:i. 17" ly ... .,:::·~ :·:-:~~ 1 ~.jc·­

ra, ~~pcci~l~ent2 dJ ~~ ~~~2~ ~r·~Gn~ciJ~31 ~ortcq~sr~c~~~, J:?·' 

.:?!1 f:Jr·n'.l :ilrecto. :; : -::-· 1 v~..; d:; ~·;. ,.,rt'..clp~ci.Ón e;_ c:r-~J:· :...: .~­

d.ic~dos, S,Jbrc 't:)dJ •:=.1 ·:1.. ·:L'I'C·.id.:i de ·J'1:-,:div13ac. 

?or dltimo, eJtn el c~ricter ~cu~~lativo de 11 deud, ezt~~n~ ... 
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xicqnR• Des~e su for:n<>ci<Sn co.•10 nqcicfo independiente, h<>st'I l!! 

fecha, nuestrP deud~ jq:tt.Ís so h~ visto dt.s:il:1uir, si,10 'JOr el­

contrnrio, sle.1,,rc '!e h~ visto A:BentRr, en esoe<Ji•ü durnnte -

lo~ :Íltl •1os eois Ai\os, 

V> nor~torb nue se le concedi<5 " ·~~xlco en el uresente, f!le -

un cqso exceocionnl, no se "uede con~ider~r unP penernlid~d, 

ello ocurri6 11 º""S" de l" f•lt• de ll~ut.de• en el :nercAdo fi­

n.,nciero intern<>ci:>n•l. hP{, '{éxi.co uUrlo rene€'oci"r ventnjos•­

:nente au de'.1.d" e.<tt•rn• oor un nlnzo de ·.i <>nos 'f 4 de prnct ... -

Los de.W~t; r.l~Ísea h!:loa int~nt~do l) r.ts·no ca.no en el C!"SO de Ch:!. 

le, Brosil, A.rpentln!l, Perú, siendo loe :n~s endaud .. d:>e de loe­

""!"es t.1 dea .. rrollo. 

;1..ie" ero ¡lAÍB loe:r& corisolidAr l~ reeetructur'lci&r. de lA deud,._ 

externA del seot •r ~úhllco contr'lt•dR " corto ol"~º nnte unoa-

530 º"ºººª co.nerci.~.l.eo rl" todu el nando. t;os coat,.,,toe defini­

óo3, co¡1 "ll a7Jlil'lCiÓ:1 de plF1zo, 1')11!"1 cubri.r este P.tle•..1.do do ~O -

nil ~lllones de all~r•e, del totRl de 90 UUíl oillonee de ~l~ •• 

nue i:IU°'.'1"" ~~Ll:..Rt~ dt-.J.d.., exter:1° totnl, inclute"1do lq del sector 

nriyqdo, J..R de l., t:·•:1CA n~ctonqlizndR y lP del 1rooi.o sector -

., 11b~tco • 

.::.Cl r<:l,.,cl6:l c.=>11 l~.f cJstoe efectivos (t~BR de inter~2 .,~s co11!_ 

s i.om:a), se ttd vierte rue ln~ 11~ joreB cond Le iones f·1eron otorp~ 

dqs R. ,,jc!xico, con .J...."1!:3 tJ:11SI=! r...nu.itl del l :·.54 ·~. l\sl, se ncordÓ -­

con n~e::itros ;:llcriee..J:>res oue ae~t1. 1 7/3 nobre lr-i tA.aR lnterb~n-

º"rif' de Londres (deno•1lMd" "libor") o del l )·'4 e?brc ln tn­

sst ·1 .1ri.M'' C"Lle rtre e:n ':"·~tAdOa f/atdos. 

~. ~qr~· 'HíJ<' ~~"'· ·:; "·' "0Lrnc~ ·0"1~.,.~:u~-Fr:1~·1cri::R~ 
i'!-!é. n•r; l\L '·.x·r'.º o;¡. 

m1o!:tro t)"l!s ro:::.ouiera 110~1er en .UArchA r.ecqate ioe 11ue t.te!!. 
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Los bA.nco• nort~f'l.mtrtc,no!'\ t·te:i"n rr.eno" ~·l. lo·•. rte Ru!'I a<'t1voa Pt'I 

jaque a cauRa d' \~ d~u~n tn~•rn~~ton~l! !'o o~~t~nte, e\ ~i~trmA -

••ncar1o e'l"lf• qufl l"rin~es norc~on-.'n .. , 101 ar-ttvo,. se 1:11~nt•n·ran -

en f';BPrvai '!etas Porcionea, \ut.10 condic:iOl'.lee no1'1alee, no n11pd~n­

aer ut1J11.adaa nA.rll cuhrir ti~u""" no 1"~6&11a1, T.os fondo,· n:-·rR cu-­

br1r c\.1cnaa deudas rteben ¡irov•n1r 11~ lA J1i:irt1r1~ac16n "i#- 10!'!: IH~cie_ 

n11taa, l" c'u.:;;l .. un11 VI!'~ eustrnínns \,u1 r~~-r'''U!I rf'n·1~ri·•h.rt, ~n111-

vale • lo quft le q,ue~t l't l'~ t-nm:o •'1?S"11~ft ~"!;' h<'h~r f'Pi;,":dO n to~o~-

sus ar:rc'!'c:IOres ~· •!P•/1Jt!to to q11P corr"Ef'Onle R. LOFi .1~~os1t.,,ntPn. 
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dAn "' dAr fluidez " lAe AOtivtd11dee de i:nportqct6n Y' ei:nort"­

ci6n de uerci:>ricÍR. Ha. de to:(l...,rae ea cu.;:atfl el !lroces·J c'l ¡,bl.,!!, 

te r·U.e oe reristr" e:\ el. c:>:nercio lnternncion.nl y l~ interdll-

11e.1de.1cia oue el .rn.s.J.o ejorce con el de n•.ieAtro nn{o, e i ::--­

plRatqr diferentes .neccsnie:::nos de 1"1'!)0J'"O nl Comercio =:.-teri~r • 

... il i~ '1.Ctu~l et~.,'l de dee~rrollo en ~u.e se enc•..te:itrrt - .. -

nuestro u~ía. result~ de !?inrulnr i'.nnortnncitl l~~rr-r '..ln dcsri­

rrollo qr:n6nico de tvd..,."'" l'H? rc:-lonc~ del •1\.f.'•no. :·,o .,_nterio-:--

se encu..:ntri:i dtrect.,ne~1te re·¡_~cio:iado co.1 loi necc~ir,i.-a inn"Ol~ 

z?.ble de lOfl""'-lr unci ll..,,l,,n2.a co::1erciql r,~~ f'<V~rnble n.,, .. , Pl -

nA{s, ;r.edln.fi"te le RdecUAdR GiAatitución de l. "10rtociones :¡ r!l-

flUe .c::>l. desi::trrollo del .., . ..,{s sef:'I e0~1i.librt1dJ, ~e avi.tnr ~n 1J2 -

el'ectoc nefl·~tt.vve n·le C::>11ll->~.r;; l-::i excestvq c·.:H1centrAci6n in-­

du~trl~l. 

Se trPt"' de ser\~lPr los llne~·Jient,)s ·."e n::il(ticri i~r ~n!! 

c1..1.AOos :l'=fre1 anfraat::irse ~~1 extertor, .l.,r'"l ".·l.J l:o :ictiYi.ü~d G!_ 

1~1·tQd.Jrn, ns! c<):.1:> l.., .Jai :?octor ex<;er.10, ·1'1 2nsrril, se e--i­

cuentre en .n8jorae- CJ'¡ói.ciones ñe cn.-:.:111-ri.r ~1 ·1crc.,d:1 efter­

no1 co ·i.J JPrt, fo1entQr s.1 l:-itcrvenct5n •.. ;,, Últi·-:<1. i:'l:.:::":nncln, -

e:, l..) nacesid ... d ne ref:>r.n:'lr Oich'J F\;:::t.eri•'t, 1--:r ieai.o de. '.l':i:l -

ec.:i.1.:>r.ÍH. aPr~ y '..)..T· n.JlÍti.c::- .t·t~cql y ·10:1rtr:ir1.A t~1 . .,lnentc .<"!':, 

fl.As, o oea, :nejor"'r.dv lo= niv\~le;:. d~ nr•J·l·J.Ctt.vtd:id, i.n'10Vr1ndo 

t~cn1cas o estrAtefi:rn, rJ~rq, qdi::intqrlfl P l, nuev1 ett\n'l de d~ 

s·~:rrollo y hqcerlo 1v.t;e ,iusto en un:.1 vtsión cte l:'lr::";:J nl-..:::o • 

.\) Prv~noci·5n de '·'.x--:-1rt.·1c t')(les" 

e:l corne.rcto ezterlo1: e:-;V'- cobr~l1do :-i ctin.rio ·.t.1·1 i.· .... ·)Ol"t·1::,: 

ci.n creciente en l~~ ::cono r,(r, dt: ·:áYico. r:l Gotif:r:'lo hP ror.t-­

cciorvtdo nuslti.VQ;nente :1:1tc fü_:.te hecho¡ hn nroc._u~nJo r.-u:v:.1--



t"r lR ef1c1.Pnct.R con C'Ue se 11qnej-.n loe ne·intos relAci~n..,dos -

con el sector externo. 

co.nercto extertor, e!="tri..b"' en sufl exportF'cion.ios, yq n 1.1e sus !ll'2,~ 

duetos ?On eocnci.<:11 'lente tr-ldlctonqles. Tn 1ibi.r tl tienen nr)ble"ln 

~e .,rorl:1cci.6n, o f!eq 1 lo ~ue se conoce en el co,Ttercto internq­

cionJ11 co:no of'ertq, yp ciue no 11 tene110.s nue vender", !Q/ r.tóeTi..!s­

no s 0 be nop. comercip,r .10 se= c:u~ntA coa lr1 ~.uf\cti?nte c..,.n.,ci.d·· . .: -

neeoci.Pidor~ '1Rrn ?Oder co nueti.r éll ~l ex .,;r"njero. 

'"lqr., erú"rentarse ,~1 Go.nt;:rc:i:J !ntern·:clon·ll er: ncce:rp1rlo --

trA1qr los objetl.vos r.ue se uretendc!1 •1lCf'O~P.r, '!.:o:n.,ndo en con­

~l..der!.'lci.Ón 1!:'11 eX"'JerienciA 1:1ater:or en '1f:>tert·- de e"(P,'Jrt~cl6n 1 -

ns! cono l'ls no't:nci.~li.d~ciee Oc af13rtn nu~ ql n ·!e nJ;:~e. -:l r.2. 

bter:1o hR :.ostrAr\') P'"lOyo e:\ rel~1ctón f'l .. ;gl~erzc n._,,c10 11f.ll <le e~ 

nor~ -::ici6.'.'l, j 1.l..".to CJ:l los e!noresnrl~H:h ?~r~\el·, T\C11tc debi.:? de ea­

t?ble~erse u.nn .,.)lÍt1cA. de 1 ~')1erci'J 'F.J'terior '"1-· 1· 1.1'.~ ~e for·r.u1e-

"?or ot.r'"' ., ... r .... e, es l.ndl.sryen~f"\Lle l.!il~L"'r t'tP c.,'!1')\".'l.~q u.,r~­

lP crcnc16n de ·J... ... ~.., . .::oncienci~ e.r.-:-.;,Jrtqdor . .,. ?.s '1U:f tn~lvrt'1nte 

:lc.:d~ el '11.U1tO ae v-istA jel t.ni:.erB~: ~Jci ... ). ro' .. h: '-'l .; ~1nr·c1r-rio t~ 

,(. ~1 !1er~clo de -,-.,:JI' 4 Pci1n cJ.!:O •..i..1 C'1S·:O ':1·:· ·v-1r;.ro 1~l.--:zo, t'"''lr>: -

-~;:, ... eces . ..,rl-o cul"tl.vnrlo y .,er!ecciowlrlo ·.t t.r1v6s del ti?. r.'10 y­

no co.r10 U...'1.- c:'.lsq t.r-PnE:-itorin y coyu.r~tu.r:•l r_;ue le '1er nt t·1 ::Vnnl~ 

nente ~'1rovech..,r l~ canqcidRd ocio~~ ~e RU nl~nt~. 

D) Pol{~ic ... e Inc~~~ivos Fisc:1lc~. 

40/ :>or 1-i e 'renc'i.P. de ')ijOrtuntt1·•des en lor~ 1:erc~aos in-te:rnriclo 
!'"!nles, y t...,.!!bl. '",1 "ºr \~ f· ... ·Lt'" de-- oi-:?rt-:"I '1.,I.\' Atendc.!" .Sfl',r. :" 

.'.JT')Ot'"tU.rlic1- ñ€:E .::.-. coridic\·HlC.P rle co1~'"1etlti.vid'ld tntern...,cio-­
neil. 



neo ?"I'R concurrir ,,¡ merc'ldo externo. 

Pnr<> loernr estoc objetivoo '{ est"r en no3ibilld"des •1'1 ,..,,_ 

vi"'r 'll exterior 1m mb1ero C'ld" vez ni{,, .Hv~r,,iftc"d' de ryr'J~nc­

tos ,, cndq v-ez IDÁa diver!tficPdoa .nercndoR, se t1dOryt5 '..lnn s~!"le­

de med ldna de estímulo ~ue foment•n l"' nueV» iuver8l6n ·r ln Pen2_ 

?"11ci:S . ., de e:mileoe pronici,{ndoee con eUo, 1° •mnli"cl6n tic b c.::_ 

nncidnd instql•da y ln Ruerturn de nuey..e pl"ntna nroductlV'1s. -

81 objettvo t'tnnl ser!" el de loprnr w1:1 ul,m;:, i.l.1'1Ztrtnl CO"l -

un oo.y~r nivel do tnta-:-r"ci5n, <to( co.110 pro¡iorcion.-¡r l" ~bten--­

cLSn de un= .w•.'{or ofer-;i. ¡jaztin->d · a l" eic.,ort~ci.5::. ., :io o6lo "2. 

Vi'lr Rl exterior e>rnedenteo ºº'ºº trndicion•Ü.'lldnte vi8'1C <0uce•Hen 

do. 

r~n este contexto, Re tn.ntrwnent& i.1¡1 fl~·~VO ré,.rt !.len de est!.n.!:!_ 

lOB fisC<tles diri['idoa a la nrOdllCCl6n d~ 1, lnV>r:-?lÓ:l •¡:c'Jd'.ICti­

va, el e;apleo, ;¡ lae .. cti.vi.dadee re!'lon..lee Je :~1cn::3 Je ~nryitnJ. 

lA. ?enu.eria y ·.'edi~M In~ustriA. .f .:,1 TurisTlo, a:ect::>1· éste 1ltt 110-

~1 aue por nT"i:1erca v~z sP. le d·~rP. trsito lJrefs-rente. 

El au.r::vo eiate.w:- ~t:rT1'i.te ,b·~na0rt~r l-:• nr<c1 .. Lc~ '1s ::>t;)rreir -

eet!iiuloe 11~di•nte l~ co.11:iene8ci6" de i.o'Jllesto:; esnec(fi.cos. : .~­

t" mCJ:lRlidAd ner.nlte, "dem~e, "t•ndon·•r 1° utiltv1cdn :>referen­

te " loe eub6idtos " l~" ilnouestoa de 1.n.,ortnci6n, co:: lo '"1"1. -

s& oos ibili tAn mejores resul t'ldos en lR "al ítlc'l \r~ncél" rl.n y 

ee disffl;,1u.ye i~ t nnort-::ncia d~ los L.n;.iuf.~;toR i·~;1i.:.cc.ctoe, c0 no b:_ 

ee del sutsi.d10. 

ZRn R definir criterios óé ;:.;ci8ctivi..d'!:l:1 :10r rP. l!nS, " fin de --·­

oriFnt~r li=i eatruct~ ¡,;¡r ustriq l l,.:..c i.n u.n"' :•1-~t: cfi e L::!·Jtc i. \'fte- -

PrRci6n y dlvereil'Lcac1ón. D& ~st., :1i,onern y <«1 ort r.er luror, "c­

introduce el C.)ncento cié r1;1.11Ji nA.ciollAl y r ,,ciril i~ent~ ne-cco~ri.,n, 



y OOfteriormente, ~e deter,inPrJn los aectores estret6~tcos nnra 

ln •plic,,ció;i de lo• eet!nctlos. Coíl eeto Fe trqtn de r1rofu'1diznr 

e::. ~l oroceeo óe ~:.tf:tituciÓ.: de t !..:.íH~rt!:1cioneE, e:if:<tizÁni;loee f"".),.... 

los bienes incustri<üee y de cQ,it•l. AeL11t,-mo, ee t1retend( --­

qíi.:tnzar :'"l dee?.rrollo de loF sectore~ 'lr'ldnctores de tn~u.11Jos b! 

nic<:>s n"rn el re~to d ln eca:ion!a .'! de 1rntiafacct6n indlcnens"­

ble de lq noblnci:b., 10>0 c·, 0 1e, ~e coru.i~er?.n :·.,ces 0 rios "l"ro ln 

consolid'lci6n de 1- e<truct·:.r• í 1- uro·ooci6.c rlel cleeqrrollo in­

ú""°trl~l del o-!s, 

L1' et.. trnteri~· p~r·1 l:>fI"""r t!.n~ €>'n~n~iÓn ¿,ficlF-at::- ~.= l~· i.n­

du.striR :i,::iclct1ql, ~~ h-:. '1!JOfPdO tt. vririo2" oro~"ectoa ñe e"i.n~n~t~n 

de e:rmresr~e cY.irtt>ntes; ~oi!!Ji:::110, t:e t~ nro ··oviCo, c1Jr1 l·· col-,b2_ 

r~ción de i .vrr.:.:.ionit .. 'trw pri.vqdos n .... cionnli:;n y of&re:n-:..es de tec­

nolOf:"Ía, c:l eetP"jblr:ct...ticnto Ce :-w.•:?Y-:.e e·:"!roreF. rs r·u~ cu~ntnn con -

ner~··pecti.Vf'"E' v.-.lor'" ¡:,l~a o·•r' ~lcnnzPr ni ve lea d~ coinpetitivi.dod­

internPci.:in..-.1 C'11 "Jl~:-~::: r·•zon.-=tblea y, 2obre t..odo, c·n '31 ""fOte:i­

ct..,,.l \JE .1_ .... i:;;.:::w:itri~ de bUne~ de C'1?i...t~·l <"l\c es P.nor·te y nu.y Í!J.. 

vore.ctdor 1 .._o : 6'lo -:Or2'L~e lr•r_! .)t-Or1 w:d drrl.cc: ("n lnver:~l.Ó:i son -idl 
ti:Jlea ¡ norotJ.t 8~ trAt~ de .tn ~r-ctor •1..-.ciento sino norr'~tc t~:n--

bién coritrib~tyé ·t ,.,-~e.-.-t~~r .;il 11!·~hl1 .1P octt11ncio.rvi L, u tir·jorJU" lPC 

?Cr3'J~Ctivn::. ·J. . ..,. lle ~: ·~ne•.\~.•) i.e l~ f;aLnn~n de ""'.")ci,.1)0, n tncrenen­

t··r l·· c:~·:p ... 1ct:l"1ci. ds L1,:~!·:..~i.:Jn ~~cnolórt.c~ f J. l.r11 ~1..n.,nte ..., f1str-o.tc-

turar.; :Jr:.icu.l·1r .'.l.~2 ·1C~cu-::c .. ·1snte !"-' •. w~··:::-·~. tn-Ju.strl~ n~cLonral, 

?'lrn Í0;.'1•2nt1: u:. 'll~yor dee:;i;rrollo turl~ttco, E"n coordi..n'"'--

ción coa l~, <~ecrct,:·i!- cia f·J.ri:z-.~¡O• ::-r.: i:1c2·e,n12ntqron 1\C(~~ d·•f; enn~ 

CÍiiCA.O d€ nr.:>1.1.UCci..S."1 ,fisci;"ll. :•:stns inclu¡e:i fqf~Llid 0 deG d~ de-

"l'):CeC !.nct.Jn :ic !.r,r~dr: ¡ C.:rtif ic~f.'.)r- -: 'J -._. o't.Jct 05:. ?ti:cq 1... - - - ---

(i:;.. !0.'X";) :J'rn inver.1.Ó:i de:tl:lc•dn 

hoteles. 



LA descentl"tllzAci&n. ~epecto importAnte, deede et nu.nto de 

vistA sustantivo, ea oue junto Al imnulso dF trnnsforrnAciones en 

iA estructura uroductiv.., ae trRtP de corregir dese~uilibrios en 

lA diatribucidn Feogril'ficA de lA AOtiVidAd eoon&micA, en el An11!, 

vecruuniento de loa reouraoa de ¡,. nrov1.nc1A, .'f de loa nltos cos­

tos AsociAdos nl oentr~lismo l.lrbAno, 

El objetivo ea "'PºY"r e intel'rPr loe incentivos oue se oto.t 

~·n y A lAe •otividPdes lo~•lizAdAB en el interior del '>"Íe, co­

mo t"rnbi&n " loe l'lrogr"'""ª espec!ftcoa ori.ent<•doa n oreAr nuevos 

00108 de dOSAITOllO induetriel 0 tur{etiCO OU0 SirvAn d~ CAtAli­

ZAdOr de muchos otros inversioniot11a l'lrlVAdoa. AdriMe de .,ro,,or­

cionAr apoyo fin°nciero y presunuestario entre loa GobiernoP Fe­

del">'lee y EetPtalee. 

O) Ooloonci6n de Bonos en el Extr<>njero. 

A pArtir de 1977 les eutoridedee del p~íe renlizRron diver­

!'Oe c"mbios e. el eietellll\ firtAnciero " fin de Pdecw.rlo " lns -

nueV<>s condiciones de lR econom!" sur¡:idRs t.e l" criet.e. 'illtre -

l"s .ned id•rn instrumentndes eobresAlen ¡,. cre,,ct.ón de los y-. lores 

euberll!'menteles denominedoes 

Oertifio'ldoe de ln Tesorer!n ( C''TES). En otros rr• Íses l<1s trnn-­

s~ccionea con CertifiOAdoa de Tesorer!A, denomi<V>d<1s ooei-cionryo 

de mercRdo nbierto, son instrumentos PAX"'l reeul"r el mercRdo mo­

netRrio " corto olnzo. Se utilizRn uAra finRnci.u- el déficit nú­

blico y compensRr lAe diferenciRa eetncion~lea entre loa inrre­

soe y eereaoe eubern<111entRlee, 'f co·no elemento de control de lo­

ofertR monetoria 1 de lns condiciones credit1ci11a de ln econo~{n. 

Bn ;~~xtco, ln emi.si&n de Ce tes for"IP. ""rte de los esfuerzo o 

~ue renliziui l~s autoridndes ~Ar• modific•r el e1stema finnncie­

ro con el objetivo de ndnptqrlo n l• evolución econ&micR y evi~ 



tAr, hAstA donde een nostble, eituRciones cr{ttoAo como ln nuo -

se presentó A fines de 1974, 

Los Getea ctMplen funciones ·"UY irnnort<1ntee en ln nol!tic"­

fln~nciera; hnn contribu!do n fin<>nclnr el pnato público, ne hnn 

utllizAdO CO'YIO instrumentos nnrA el control del ·~edio clrcu1'inte 

y son una onción n~rn nue el o.S.blico ·n<>ntenen sue recursos en d2, 

cumentoa f~cilmente nepoclAblee. L<t comnr<> de Cetea nor lns em~ 

orean~ al~niflcA una inversión ntr•ctiVA nnrn ln colocnct6n do -

fondos dlenoniblee dUr<>nte corto plnzo, esneclRlmente durnnte 

l 0 a ~noc•s previas de los pneoa de impuestos, apuinRldoa y de 

proveedores. Ademfs, permite el 'lll'nejo de lne ouerncionea de '!10!, 

C<1do Abierto. Como so rnAnejnn en ln bolan de vnlorea, ne esti'M.­

C'Ue ello coAdyuvRrn n dAr un mA.yor estímulo " l" ACti.vidAd bura! 

til y, en un corto nlAzo, fncilitnr ln entrAda de otro ti.no de -

vnloreo nue f<:>rtnlecerán el .nercAdo de CPni tAlee. Tnmbién at¡mi­

fica el inicio de un mercado de valorea públicos, 

CerttftcAdos de Promoción FiscAl (CEl'ROPis). r... 'JOlÍticn de "ro­

·~oci6n " lo. industria est& oricntqda A crenr ttn vínculo entre el 

incentivo l'i.sc1tl econ6.nico A. em¡;reG•s industrinles e lnvcrsioni..:;_ 

tRe y el lorro de loe objetivos nqrn ~l desarrollo industrial, -

RdenJs de conalder~r lAe no~lbilidndea de expansi6n de ln econo­

.nÍA1 los Cr.lces con ramRs oroductl\N\e y otros plRn·eA v 11royrnmAa 

co·no el de DesArrollo Urb•no y el ProFrnma de f;st{.nulos ""r" ln­

Descentr•liznción de Actividndee Industrifllos y R. aunlir loa su}! 

elaios nnteriormente Rnlic•doa. 

Por ello, el nrocedimiento Rdministrativo F\pliCRdo nl nuevo 

ea~uem" de estímulos obnndon-~ los line••qlentoe trndlcion•les y -

se superdita n •necRnismos '""ª eficientes, y es ABÍ co"1o n n"rttr 

del ? de febrero de 1979, ae introduce el CertificRdO do Promo~ 



ci6n Pie cal ( CEPROP'IS). Este docurnento resp11lda, con !."1 1r> lor 

real y ~fectivo a trnv&e de 111 Tesorería de lA Federación, el -

nuevo estÍlllUlo fiscAl, Por lo vereAtilidRd de su m:.nejo en ln 

nplicaci6n de CllPlouter impuesto federal y eu viF.encia de 5 

ai'loe, reeultR. sencillo y flexible. F.:n este nuevo eeoue:TIR se le­

dn prioridnd a loe objetivos de TJromoción de inversión y del e~ 

pleo productivo, hneta convertirlos en el eje de todn la ,ol!ti 

ca de eet!muloe, ln cunl trntA de CRllRlizAr ln inverei6n " los­

bienee eetrRt&gtooe, 11Acional y eooinlmente necesarios, 

Se realizaron esfuerzos pRrn consolidar en un solo decreto 

loe eeti•nuloe oue antes ee enoontrab1m diepereoo, con el objeti 

vo de influir de mnnern m/íe directa con las decisiones de tnve.r 

eidn, cuidnndo oue ést"e no se tr->duy,onn exclust'Y'>mente en 11AY2. 

ree im0ortacionee de mnoutn,.rl.a y eouipo, en decrimento de lR -

IndustriR Nacio11Al de Bienes do C!tpitR.1 1 T)Or lo oue routen com-­

PrR o VAYA !t comprar .>JAnttlnl'ria o eauioo de fqbricRción nocto-­

nAl tienen derecho 11 un CeTJrofie ,or el enulvnlente al 5~ ael -

Vl'llor facttll"A. PRrA obtener este eet{oulo no es necesnrio roue -

lR empreea eAt~ loc,,lizada en un•• re¡>iÓn o en un eector priori­

tnrio. El beneficio ee otorr,R A cunlouier ompresn lndenendient~ 

mente de SU eiro, BU locqliZACiÓn, O BU estructur<> ds Cnnitnl, 

PRra aue nuestra industria nncional de bienes de C8o1.tnl -

pueda competir ~ nivel lnterllilcionnl se propone nue se estPble~ 

ca un estímulo 1'1.soal por :ned io de Ceprofls º"ra oue lns e:nore­

BRB o industriRs fabricnntee de bienes de CR?itRl, nue env!e'1 -

oerso11Aa al extr..njero n Rdauirir un nivel superior ñe conoci~ 

mientes TJUed..n tom<1r ·~n incenttvo 01te o~rn coo~ernr con lo 1:n--

0lantRdo por ol ~jecutivo Feder11l. 



CertifioRdoe de Devoluci6n de Impueetoe (OF.DIS). ' fin de cua la 

exnort,.oi6n de mercnncias m~nur .. ctu.rerRa ee~ m~s dinámica, el 

sistel?l!l financiero mextc•no, hR brind•do un• serie de eet{muloe­

fiscnlee desde hnce •~os. 

r:etR necesid"d de 1° econom!R .nexiO•lll\ 1 en oiert" med'l.dn, -

hR sido e•ttefecnA en Urut serie de eet{'ll11l.oe Al nroceeo nroducti 

vo de mAnui'•ctunoe. Uno de t•lee eet{mulos aon loe Cedle, o eeA, 

los Certific•dos de Devoluc1.6n de !mnueetoe Indirectoo. Por ~e-­

dio de ellos so reint~er6 • las BltllOrtRCionee de srt{culoe, no -

e:Slo loe i.noueetoe l.ndlrectos oue CAUB8 tRl tipo de ACtividRd -­

sino tRmbi,n, en ~enern.l, loA •e tm1>0rtaci6n. 

' '!l"rtir de 1977, con lA re"p"rl.cicfo de loe OEDrs·. el Go-­

bierno Federal ~ueatrA el PrAn interée oue tiene por el eecto:r­

exoort•dor como veh!culo º""' reacti.VTir lA econom!a. Por otro 1~ 

do, ve nue tnl ·necnntemo ee UIU\ for""' p•ro aue el emproeerio te!); 

EA ~enos obet~cutoe y perciba beneficios de su '!)ropiA actividAd­

conercinl. En eetr ~entido 1 loe induetriAlee exnort•doree Al º"~ 

r<>r b•jo el r~Pi'!len de loe CITTJI~ coAdyuvnn no ~610 " elevnr lRet­

e"!lortncionee eino tAmbi~n A crenr empleos. 

Con l• nuevn vi<"oncl¡, de lo~ Certtf1.c 0 do" de Devol•101.ón de­

r.n.,~e•toe, se tender& " n~e ae vuel"ron fluidAs lAe ACt'l.vid'ldee -

co·oercioles de co11pt""-vente con otros on{eee, 'JUes ee reinteP'I"'O. 

to·nbi~n, los i "'lUestoQ de importAct6n de loe l.nsu.nos utiltzadoe­

~n el 1'Jrod11cto exnortndo. 

!p.,ole nte 1 lo~ sujetoa O.e eete r~[:'lmen aer-{n objeto d<'< la -

devoiuci6n del r.v.~., nue h~yn cubierto el exuort•dor en ln co~ 

'lr-> de inPU1lOs i:1te,.l""ntea del producto exnort'ldo, 

~l penPr•liz•ree el 9~ de lno exoortncionee y l'JRrA no ser -

nfect•doa los exnortndoree de 'll!'nuf0 ctUrA.e nor el !,V.A., se hA.n 



Bel.ecct.onado frRccionee Ar11ncel.!'lr1.a11 oue bt.tBcAn beneficl.Arl.oe -

por encillll' de Anuel.l.a cantidRd, adem,(e de nue se Amplía lA ll.s­

tR de art!cul.oe sujetoe " este r6r,1.men, 

De esta forwo., con t"l porcentRje a benefl.Cl.Rr, se .,reten-­

de igllall'lr, esto es 11nportAnto, ol eetímul.o del ll~ con nue, -­

con "ntel.Rc16n, ee ven!" one?'Alldo. 

D) PinanciAml.ento al. Comercio F~terior. 

En cwrnto a loe et'ectoe en las exnortRcl.onee de .4~x1co, -­

nueetr<>e "utortd~dee, como lee del mundo en deeRrrollo, y lRe -

de loe eet!ldOs eoci,.l1.0t11e, no hAn f\BUml.do comnromlso Plruno "!!. 

rn reconooer l"B reglfte l.mpueetae en llll'.teri.A de flMncl.,,,ml.ento­

;ireferenciEtl " eeAF ventas Al. extn<njero. ?or t..nto, mlent!""!' -

e1.pAn vi.~enten l."'e tAnee y loe t~rmlnoe preferenclPlee oue A ~ 

trnvée de l." bf\ncA otorra el Fondo llRrA el. Fomento de lAe El<1JO.!: 

t9ct.onee de ?roduc toe ~nufACtUX!'doe { PO\IBX), los exnortAdores­

.r1extco:'1noe estÁn nor 1.o 'Tlenoa en cond'\.cionee 1.ru~lee, y e!'1 nl.PU­

nos caeos, mejores, aue loa sujetos R lAs rff~lna ndo":ltnd~Hl 11or­

los ua{eee lnduetrializRdoe de econo:n!a d" mercRdo, 

En el eector de la Afrtcultura co'11ercl.Rl, de dance ..,rovio­

nen lP.s exuortRci.ones ~pr{oo1Ra 1 ee reconoce nlle en v"qrtns c11t­

tl VOS hn fnl tRdO Un fl.n<\nCJ.~miento OtJOrtunO 1 A. tA.9R8 de 'et,,··.-­

r6s atractiVAo• uR.Nt. fomentnr lR '{lroducoión oxpür·:....·.'.:,.L.:.. c;ue c 11~.:. 

te con mercados en el exterior. 

LA extatencl.1t de moconiemos fiMncieroe lum ocoaloMdo unn 

dis'Pereidn del fizmnciamiento oue el Bet,.do c~rutlh." de "laner"­

ureferente o laa ecttvld1'dac rel~ctonadRe con el conerct.o exte­

rior. pq~ el beneftctrori.o 9otanctn.l no re8u1t.q oencillo cono­

cer ';/ tener acceso " lA. mejor de loe fu.enten de fin..,ncln:ntento­

nue l.e habMn de facu.ltar on?"" nro'llOVer fllll'I Rctivtdnd6a, ln.s -
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q1u1 R menudo 11u¡>onen 11n in¿rreao da diviaae P"m el p<tÍe o una 111.!!. 

jor utilización de lqs monedee extntnjer<ta. 

LR función de l" ~ol!tica de comercio exterior, rell\lltAll e~ 

dR vez :n.~s neoeeRriae la unifioaoión de eiatelll8s y ln oentraliz!'.!, 

ción del cr&dito o!iciql " lA exportación en un" solA institu-~ 

ci6n que abaorva todoe loe recureoe oue el Est~do deotin<t R tnl­

finsl id<td ~or diferente11 conductoo, y aue eea la ~ni.ca oue dicte 

la ool!tioR y t'ije lRe regllrn de operación, de confor:nl.dRd con -

lae autoridRdes hacendRriRe y del bAnco central. 

E) PlRneación FitU\nciera. 

PR?"\ modarnizPr el Comercio Extorior se considera necesaria 

la !llane"ción. Pl<1noar s te-nifica fi jRr objett. vos y .netP.e, reoui.!!_ 

re deter:nin11r eetrAtegine y prioridAdee, as! como ReiMIRr rectll'­

eoe, reepons~bilidqdee y tiempos de ejecuc16n, coordinAr perscv~ 

%"J>ntee esfuerzos y eV'lluRr reeultAdoe. En la eeenciR de lA fun-­

ci6n e;ubernaaental eat~ el identificRr objetivos rectores ll"rA -

loe eefuerzoe rwctonales, en términoe de norlllAe, tnstituctonales. 

or.P"Anivtci6n y "ccton~e en n..ter1A econ6micR, pol:Cttc" y coc1'•1. 

Rn loe Últimos decenios, le olRneAct6n e~ n~ extendido k ill~ 

chos nn!ses c~nitnlistRe. LR~ "ctunlee condtcioneR de tneet0 bili 

dRd econ6'lliCP "!lundi.Rl 1·• hllcen Jl.{s neceellria pero mÁe probleMti 

CR. PnrA loe pn!ee" de menor det,.•n·ollo ralntivo, el rieapo de -

einoezRr tarde R. plqneqr ºes Aho~ mqyor que nu..'1ca y sorÁ CA.da 

Vet rnÁs dii'ÍCl.l de ª"neRr", F:l deeRrrollo intee-ral, ~tte ouede 

nnilAAr los intentos de olaneacl.Ón en n•ciones como ln nuestrn, -

f..1l!lliC<t '.l.tl C0 nbio de conduottt hncif\ lR SOl.idd.ri<lr;d, COheei6n Y -

•rmon:Ca soci'1les, h~ciR un eietemq de ect(mulos menos lil'ndo" •­

lAB coeae y .~~e " lRe peraonas y loe p'1Íses. 

r,., Ler sobre l'lnn<•'1Ci6n Genero1 d'' lR Rem1blic'1 d·?l oresi-



dente Ortiz Rubio constituye un .. ntecedente V"lioso de lo~ ee~ 

fuerzoe por orpnniznr 'ejor el ~roce~o de deAArrollo de nuestro 

oa!e y buec~r ln ncción coordin;,dA de la~ deoendencins puhernn­

ment.,lea con u.n c"r"cter e:ninente:nente aocl."1.. 

Uno de loe rei-ui~itoG fund 0 ment,.lee ~e ln ol•ne1cíón fino;:!; 

cierit es au conrruenciA con loa objetivos plob0 les de ln ~lnne~ 

ción econ6.~iC<\. La ol 0 nenci6n financíerP no e" un fín, "º"º t•:: 

ooco lo ea el enfuer20 de olnnenci6n ~lobnl, sino u~ "edio nnrP 

f"cilitar el torro de los rr•ndea objetivos nncion•lea, 

De confor•nidRd con estoo criterios b.\aicoe, loe nroectos -

fundaonent .. len de lA plane.,ci6n finonciErn n•rn el desarrollo -­

econó.nico de 1'!6xico en loa nróxLnoa at'loa, consieten en fortnle­

cer su contribución !'l fl.nonci,.111.ento del desnrrollo, -n ""10'{•r 

en formo rlob"l loe sectores Priori t"rioe y en rel!"Pnldnr en -no­

do decisivo el feder<tlis:no. 'Por su parte, loe dh·•l""0r in,,tru­

:nentos de lo nol{ticn finQncl.er~, tanto de cnr~cter fiecnl co'o 

11ont-tr1rio y cr-~1..tlcio, h1n 1n~ntenido '! 11A:-.i1 .• enar~:i conrrt1enct.~­

en el 1..,rro nl~zo y to::i nüién fort 0 lecerJn .1 r1'dU!:tl-n1?:i.te ~'.l~ ""''1<"'1..­

bllid~des reRles. 

L" n1Rnenci6n íin~inclt:t'~ ')"'l~r> el dcn..,r"rollo ~~t"? c:i:>.pi,'3r.---

r..-.r, pues, no Rdlo l~e ns?ectoa c~..,"ltit~tivoe r~f=rentA~ ··· v~­

lullon de recursos nnr"A ln inverpiÓn, sino t· ... nbié:i. to .i1'r en cue!l 

tR, de .~ner..-. c,d.., vez :n~a ei{!nific~tivH, lo.$ Psnec.~.oa c~rilit~­

tivos, tc:iles COi!lO ln 6ntimn A::;:ipwici&n nor sectores l'!C0"1Ó':l1.cos "'t 

re~ionea reoprñfic"ª• entro otrne. 

E.se enor·ne esfuerzo de de~virrollo re"'lresent~ r1:in t~re., .,"_ 

rolelR. en .. .r-tertri de 1"1horro ~ tnver1:1.6n. r.e i..:~r".t1nblc C"'JP n..,r:-i­

nsepi .. t~r el crr~c1.:1i.ento de w: 1 rcono-ri{A es nPc~o.-.rio el~v...,r ,_...,_ 

torrn·1 ci&n de C':lc01.t~l, l:'l CU!"ll n BU Vez, deRCr1 nSA en C"l nhorro, 



q\Ull'ue estos d)B elementos eon necesqrl.oe, no eon su:t'icientee. 

Los recurnoe hu~nnos en lq pl.,ne11ción, Lq f~ltn de recursoo 

hu.'llPnoe "decundn.nente C"ll"Citndoa en un freno nnrn el desqrrollo. 

Ln olnn RCiÓn diri~idq n for""r eso~ recurson hn do ser nnrttct­

º"tiva, cnbql y de lnrpo J)lqzo l d~be eneAmilll>rll.9. en nrlncinioa­

~ticos, 

'Plnne~ctón dn ln Clenci" y l" Tecnoloe;!n. Lo nl,,ner>ción en­

·o·•ter10 de ciencin y tecnolol'!"- empezó d~ hecho en los "ños 'lO,­

cu..,ado se nens.,bA ,.,ue yn. e~ in.ninente l~ see:un.d., ruerr1\ rnundt11L 

t;,nnero, '"' oe •rnede pfirmAr nue en los J)0 Íeee induetr1.11lizndoe -

de econom!n de merc11do exista Rhor~ una oleneación de Io cienciq 

y l" tecnoloría. F.ste neuecto RdQuiere unn rrnn r·levnncin en ~ 

lo~ on{see subdeeRrrolledos, sobre todo n pnrtir de loe nñoe 60 1 

cuqndo ee ryro~ueven y cre•n entldndee pubern°1entnlea e~neci.,li-

2"~dna en eso .110 terin. Despifortun~d~mente, con much.R i'"recuenciq -

los esfuerzos h"n ~·~edndo truncos y l;is '10a1blea frutos de es" 

nccidn ol~ntficqdor~ n~ h~n lleFqdo q m~durnr. 

F) ?olÍtlcs ~onetRrio-FtnnncierR ~l r.o~ercio Bxterior. 

Lo8 u·(~es en desRrrollo, unrt1culnrment0 los de ~~értc" L:.!_ 

tinR, en ru conj'...Ulto, h..,n ~umentqdo s•J noder de voto Rnte lo~ f2, 

roE" de lof: orP"':"lniP100 interM_cion~les sobre ~tver~o~ nuntos rel;: 

cion~dos con el co-nercio intern~cion.'ll, t"ll?s comos mntert~e nri 

;nns, enerPÍl'l (petróleo), conercio, desRrrollo y r.oned"s y finnn­

z~s. Pero ~ún oereisten niv~loa lnsuficientee, lo ~uo, nl no CAfil 

binr lnn re¡-l"s dB ,juero en el seno del l'l!I y de otron or{'Rnio­

nos oftcinlee, ol !.ip:-; f;1 loa n ... {se~ 11eno~~ des~rroll~dos q corro­

rtr SI.U~ c\esenutl1.brios con medid-ns !"'.le i"l""llicRn e.~crific~r ~1 d!_ 

,,~rrollo econÓ•nico y Rl bienent"r 1J0'11llnr. 

Los ,.,n{,,e,., en cles,rrollo h"n ureeentAdO idens ,,.ener~lee v -
!lea idrte concretns enc..,Tiin.,d·"a ri W1.n r~form~ "ll ~i~tem.'"" 'nonetttrio 



inter!lAoional. De l~a prooueetae ~ue lvtn sido recogid"n en los -

docwnentoe de los grupos de loe 77 y de los 24, algunos son rel~ 

ti..,,.,nente nuevos, como el eeunto de l" tI""naferenciR de tecnolo­

gía; otros datan de muchos IU'ioo atr&.a 00:00 1 el víncul.o entre l"­

creRci6n de liquidez y la trRna!erenoia de recursos pnrR el dee~ 

rrollo, oero todRo contribuir{An " llAoer menos "lnjuato" el sl.e­

teina monet!<rlo 1.nterns>cion..l RctwU.. 

Botan prooúeetea no han Ol\BRdO de eer e6lo eeo, si<trples Pr;!, 

puestas, puesto que, existo Wllt !alta de voluntad pol!tl.ce ñe -­

loe pR(see l.nduetri.Rlizadoa. EetR !RltR de voluntRd pol{tica hR­

propiciado lR creec16n de gru.poe independientes, donde 0ertic1~ 

pan expertos de ol\Íeee 1nduetr1Rlizadoe y en desarrollo, ~~?"> ~ 

buscRr solucionen de compromiso. Bl ~ltimo de estos rru0os fue -

al encRbazado por ~illy Brarult, el cURl 0reeent6 un informe en -

1980. LAe recomendaciones nue en &l hAcen con re1Ro16n Rl siste­

ma .nonet,.rio internqciolV'l, cu•ndo '11Ucho contribuirían " Alivinr 

liger..mente loe eeeroa en lll!\teri>\ de creRCi~n de liquidez inter­

nRCional y del proceso de ajuete de deaenuilibrios de :0RP09. ~A­

t•s orooueetae "concl.li>\dorai::n 1'0CO eervtrí..n " los intereses de 

los pa{eee en desarrolJ.o, Y" nue consisten en CRmbioe sunerficí~ 

lee nue no tocPn lR eetructu.rio furulomentRl del eiste!llR. Te .o~•h, 

en los Progra~e de Aruahe y en el Boeauejo de un Pro!'I"'IM de 

/l.cc16n ¡:>Rr" ln RPforl!IA ."\onet .. riA. InternPcional se reco¡ren lPs 

ideas y propuoat~e de los p•Íeee en deearrollo en cuest~onee mo­

netRri"e y !i!l<lnclerae. 

Co.no tr!\ne!ondo de l" dü1cusi6n h"y un :oroble!llA do hel"emo-­

n!a y de t1oder, Por coru¡ 1¡.miente, l" :ir1. ·ner? tRrea del Tercer -­

'lundo deber& ser lR de elavor~r un orogr<tmA pol!tico, nue i~pli­

nue en primer lll{'or una eetr»tepia eoon6mics colt!Ún Ante lA cri-­

sie. 



LA necesidnd de eetes re!ormne indico, por lo ~ronto, nue -

ee ur~ente ~br1r un AUtánt1co deb~te entre loe p0 Íeee eubdes•rr~ 

lli>dos y l~s n~cionee ricas, J'R oue ee tretn de resolver un 'lro­

ble;JU\ 'UB AtR~e a todos, 

El estUdio de ln deUd" eYtern" de los ,,,,{aes on dosArrotlo­

debier" re.,liMree a~ m0 nera 1.ntep-r<ü, coherente y EllmultÁne•, -

contemolendo, entre otros aeoectos, las neceeid 0 dea de desarro-­

llo, loe elate:Me comcrci 0 l y fln•nciero tnternqclo11Rlee y l" -­

Ayude o•t"' el deserrollo. Eete enfooue es el ouo ~&xico ha eoet~ 

nido en los !oros 1.nternncioll>\lee, dentro del mi.reo de l 0 s ne!'O­

ciAcionee globAlee, como p•rte de loe esfuerzos nue realiza nue.!!_ 

tro pe!e oer~ loen>r un Muevo Orden EcoruSmico Internncionql, 

ASÍ, ·~éx1.co h" oRrticipPldO en diferentes foroa de loe orp-a­

nie:nos internacioru.les. F.n el seno de lno ~eciones OnidRA ae han 

nro'luesto idens fundn~entplea º"re ouu en cu~louier controverein 

rij" ~iempre .l• VÍ• º"c{fiCR de soluci&n. """" tesis co'lll)rende,­

lA democratizJ\c16n y el otorp.~miento de ln cno"cid"d neces•rin -

i•r- nlc•nzar l• 'lPZ y ln BeE'llI'id•d nerdlll"'ble. Luchar ~ 0 rR oue­

lRe inetitucionea de l"s NJ\cionee Onid'1a C"nAlicen recurso~ roa­

lef\ A lo A !')!'1 Ít=ree ·'?!'1 d eBArro1.lo y ,,ne ~2 to~ ~ ecidAn c6.,10 '.l.Pfirlo!:. 

'•~mb16n se pArticioR en contr" del nrmPmentiemo y '>Ornue se fo­

mente l• producci&n •liment•rin on oue ee 'lrotejn lR dis,,oeici6n 

sober•M de CRd•• o"Ía sobre los recursos Mturnlcs y del ,,,,.r, ln 

no 1.ntervenci&n, y el reRpeto " loe derecho11 h'lm"noe, entN --­

otros. 

Por otro lndo, '<!~xico, •unoua nertenece "' cqsi todos ton -­

orr"nismoe lntern.,ciortP'lee YA aef' ftn~ncteron o de CO'nerclot fl!, 

me convenios, <in e1lbRrgo, en l!\ dec1ai&n de l<> nol!tiCR oue es­

tos orr•ni~moe imol•ntP.11 1 nuestro p•Íe n•rticio~ como obeerv<idor 
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c16n Econ6:nic!l con p•{ees 1Attn0Rmeric"110111 lAe ventaj"s nue D1'2, 

porcion.,risn el Sistema GenerAlizRdO de Preferenci!le, D"rA "Dro­

vech•r i.ncre•nont"r el RCCeso efectivo " los pr<>ndee mercndos de­

COllSU'DO con bienee elnvor<idoe, entre otro11. 

Por otrA p~rte, como reFnuestns concretA11 " l• neceetd"d de 

nue loe on!see l"tino .. mertc•nos tene:"n un !llAyor co:nrrcto, ~&xico 

constantemente t'1r;1111 convenios co:nerci"les con diettntos D"!see­

de ~'rtCA Y,,,tinn, con RJ.eurlos Jl"{ses tndWltrinlizAdos como Ja~ 

D6n, Eetl'dos Unidos, CPnadi(, Co:nuntdAd Eoonó:nicA F.uropeR, con lo 

nue eet~bleoe lAa Acciones concret"B pArn h"oer noeibls Awnentnr 

el comercio e intercAmbio :nutuo. 



CONCLUSIONES Y REr.OMF.ND~OIO!ffiS 

El mun~o euf're UJ1l\ problemática crioio en el ~ren económi­

ca. lluohoe gobiernos 11'1.n deoidido renltzar cqmbios en eus nolí­

tioae eoonómioa.e (intenai!icaoión del 0rotecoton1.~mo, rccorteG­

de impuestos, reduc<'tÓn del (!Roto público, plqnea de ePt,,btUz~ 

ción) para alltinol'1'.r los daffos QUe eo hnn eUllcitRdo en ln econo­

mía mundi"l• 

Aot.1.18.lmente existe Ulllt crieie eoonómicrn muridtnl, reeultfU1... 

te, aegt1n algunos nenendor<Je, de lne forIDAe de orgnniznción dP.­

ln eoci.ednd y sistemas de gobierno ndopt,.d1ui por loo diferentes 

pn{aes del mundo. Ststem.-·rn de {"Obierno n'.le se hrm vbto en ~Uf"­

na en lns Últimas d~cndas. Habln:nos del soci"lismo y del cnrytt~ 

lismo. 

HRstn haca una décad!l el socblismo p.qroc{" ir on línea 

n.sc:endente, t:t !lBSJ:\r de loe r13aouebrqjn~nientoc nu.e se notnb1n en 

su fnch<>d'l, loe /'Obiernon de vnrioa y divor•wll oq{aee se dedic!!. 

ron A nacionalizar indu.e triRfl y a impon•Jr ' ll '.rict1tD rof'Ul'lcioneo 

aobre lna empreaaa priV'>dnG. F:n T1thilc<:l•ilH, Ln tndift, ?ez·ú, \r­

gentina, nun en nuestro o"ía, l~ nacioru'1l~1tción de omnresQs v­

ln intorvenci&n del &Rt~do ~n l..., ooono::r~r~ h;-.. cilJv D"tl~nte .. 

Entre lne superpotencl.ne, ln Uni6n de ilop~'J].tc. 

t!\e Sovi~tiCRB pnrec{n ennar influanciF1 y prestil"iO Lnternncto­

nnlee, mientra& oue el cnptt'lli!imo ib.q 8rl declive, ~rrAVJ:tdo nor 

l'>. criBie dol petroleo, ln receeJ.ón, ln tn.fl<tci6n, el deaom">lea, 

iv~ci~ndo que el Ai~tem.q de: ln libre empJ'eBn enc:lrt=ir'-> ttn futuro-

dud080, 

Sin embi>r¡;o, inuchor, pr•Íes er•tan, re{"reeondo " lo libre ªl!! 

preaa corno tiltima eeper!lnza n"r" lo!"rnr un r~nido denorrollo 



dentro de las ~reas eoon6mico y social, mejol"<'r el nivel de vi.da 

de sus pueblos y crear un mAyor nwnero de empleos. 

J::n el cr1DitPl1.s.11J hACe olla el individllO ªª" el "Orincinnl -

f\Ctor dentro de ln vida econ6mica mi~ntl""o que el oooinlielllO bll!l 

ce nue el Bstedo desempeñe ese pApel, De hecho la promeen "ua ~ 

alude el aocinlismo, de unn economía de igu"ldad permqneca aun -

con poderoeR apnricnci" en :nuchoe pA{Aee del mundo. A.ctn.1'1mente, 

m~e y •MB ;m!nes ven por el l.ndi'liduo "TiientN>e nue nocoo c?'een -

oue el Estado puede nroveer de todne lae respuestas " loa nrobl~ 

ffi?B econ6micoe, in resurgirn.iento del Cf\pi tn liemo se ésta romecr!. 

biendo dentro del léxico de ln polÍticn mundial. 

LA r~zón de ~ue i~ empresR ~rtvndq ee encuent~ en un rena­

cer, el socinliümo hn de.noatrado "mpli,,,nente ser un obst.l:culo ttn 

ln econorn!e.. 

Los po{pce de BuronR Orientnl nue tienen un fuerte control­

e.et~tR1. son tQl ve'l. el ejG.nplo '7l~s clnro. 

¡.;·1ronn hn crec1.do deseeperr;dnmente deep<tcio pArt\ RdnptfU"Se­

o ;enr.tv!'\rBP- ~1 r~nido mov1. 11iento de los ouceuos econ6micoe. c;i.1 -

ezp~riencin con los ~royectoH do al'" teonolo~ÍR tAles como el -

jet <.>u.noraonico ~lo-i>I"Ancés, (Concorde), el nror,ro1nn tla compu­

tBci6n, etc. '\n el tercer mundo el fl""cnao del soci,'11.?mo y J.<t -

proniednd eRtPtRl, oo evidencian por ndos de recesi6n, 1.nflnción 

p:Alopnnte• qdem~a nront.o ot A.Cl:1:rS ruc- este tJrÓaooro eatndo eatn 

ba teniendo un serio efi;cto sobro loü incontivoe nl trAbn jAdor y 

.o ln iniciRtiV<'l priv.,,d., y oor. ln ·n~lo. ndministr<tci6n en lns 0'1l­

·1reaAs del p;obierno. 

F.l creciente l.nteréo er. el cnnitnl\.!3mo se debe en :nucho ~1-­

reciente ~Y1.to de l.• oconom{r. nortenmeric•nn en l.• crencl.ón de -

~ npleon, ;;uevr>a industri"e co:no ln mtcrotiOm'Put~dorne y fl.br<te -



&ptiaas se eXpRndieran ránidsmente en loe Eetsdos Unidos. 

Es seguro nue loa pnÍeee oet!Ul lu<ciendo un gr<>n uso del c..,_ 

pitRliema en sus prooio~ estilos. l>rl>nciR o Italis estnn dejnndo 

atrás eu sistema de direcci6n estatal aobr9 l"s empreeRe, 

F.n lR India, deepu~e de eu Independencia en 1947, el pn{e -

ha empezado a aceptsr A la libre empress, Rste c•mbio se hn dado 

principalmente por el trabsjo realizado por el primer miniotro -

Rajiv G!Uldhi. 

'1\lchRs nitcionee sfricn011s, eet.<n l~ntnmento virnndo, en eu­

pol{tios econ6micR, hRcin ln libro empres• con l• oener•nzA ñe -

eetimu.lar eu crecimiento. Migeria, Kenya aun TnnzPJliR, cuyo nre­

eidente Juliua N7erere •Cept6 aue su eitemn de eocinliemo ofric~ 

no había fAllado principalmente poroue lRB nRcionRloa so reeis~ 

t!nn a la colectivizaai6n. Cerca de doe d~cndae de control estn­

tRl llan dejado al país con unn doudn externa cerca do loa~ '.5-

billonea de d6laree, un nromedio anua.l de crecimiento de aolo q~ 

y un ingreso per Cnpita de 240 d6lnree, 

El1 Am&rioa Latina., t•mbi6n ee eetÁ. ml.I·nndo hPCln. l?. iniciA­

tiva. privada. Argentina, "!~xico, entre ~croe. 

La. fundaci6n de lA empree" Privada está 7" firmemente eGtn­

blecida. en aleunoe pR.ÍBes nue se locR.lizan en el AsiR, nl -. .,r¡•en 

del Pacífico coa10 son Corea del sur, Hone Ko!1{' 1 '."ing'!.pl.lr, T"i""'" 

Jap.Sn, Rengl6n que hn tenido el mÁe rÁpido cr.eci:niento 'l!Un.diol -

en loe pa.ea.doe 10 R&oe~ 

~e! como lAe n~ciones h"n ruirRdo en los "ªºs recienten de -

la. intervenci6n est~tRl ' lR libre emryrcnn, r~cllmente nodr!nn -

dlU' mnrclvl etráe. Reto enrubio nodrÍa dArso eeneci~lm~nte oi l" -

econom!R mundial tuviese una atgnifica.tivn bnja. " oue lAe rAfOI'­

rnae dada.e hRcia ln empreeR privRde no º"""ªeen en el tie1JTlO en --



que lo hubiesen prometido, 01.lalquier titubeo dentro de la econo­

~!a mundie1 podr!a 1DOtivar a las naciones a dirigirse otra vez -

haciR el eociAliscno, eietel!IA oue siempre hR tenido \1W\ fuerte -­

aparienoia 1dealiota. t.. gente e1e:npr11 ee hR vieto atrnfds hacia 

el concepto de lll1R eociedRd igU.Rlit'lria. F,n la práotioa desde -­

lue~, el aoc1alia~o se AlejR de estA promesa. Ltu! claeee privi­

legiRdRs siempre obtienen :nRYores beneficios y n~a bur6cn.-­
taa y oficiales dol pnrtido, se encuentrnn en uaa·mejor situa~ 

ci6n desde todos loe ~nguloe, ouo ol resto de lA gente, 

El Cnpitnliamo puede eer destruido por sue propios do!eneo­

res, much!le Mciones i.ndustrieüiznd•\B eetan t'!\11..ndo Rl dejRr de 

CW11plir sus pdblicAe oblignc1onee de libe~r mercndoe cunndo ae-. 

encuentran en el p1'u1o del comercio internAcional, Loe Eotl\doe -

Unidos, Euroon y Jap6n hAn elevado b~rrel"'\s en contra do import.!!, 

cienes p!U"" prote.ecr e\Ul industrine nnulonnles, 

Por lo tnnto, el c~pit•lismo sin reeuJ.nciones o nOY'!lV1B ete,­

nificaria oue ~eta siempre se deelizArin de un auge repentino n­

une dr.lstic<> en ida. J;;l s ietein<t s 1n e:nb,,r¡;o, presantn la oportun! 

d•d constFUlte de gnnRncia y nejor llUJ1lento del nivel de vida del-

1.ndividuo oue en Últi:i:n y o A1l ve7, en orl11er~ !.nstRncia, ea el­

f!.n del ~etR.do, ~ejor<>r el nivel de vtdn de eue goberruidoa. 

Pero lR cueati6n "ctwol no ea de l" lllA.,P:nitlld abaolut,,_ de 

une y otrn econom!n, sino ln de o!. una eetR creciendo máe de or:!:, 

e• nue ln otra y con tnnt• r•oidez oue en pocos decenios hR.yn ~ 

colillP.dO ln diferencia. 

Pero tAl P"rece rue el meollo del neunto ee anccientrR. crin~ 

cipolmente en lnP> relAcionee :i:onotqr!.ne y fiilJ1ncierns internaci.2. 

Mlee. 



B1. mundo hROe trente " eua proble'211le firv>ncieroe internnci~ 

nalee mire dif!cilee desde lA ~egundn Guerrn 'l!undi.U., debido n -­

ln.a crecientes deudPe contrn!d"B nor loe p•Ísee del Tercer 'lun<lo• 

LRe potenciRe induetri"lee y loe bnncoe comerci•lee estil'n -

en cJndicionee de tr·•b•jflr juntos 11nr!' evit•r un" crieie bqnc .. -­

ri.A, 

Loe b"ncoa ee encuentrnn inouietoe. Desde ftn~les 1e la ñ~­

CA.da de los 70, loe b"ncos privndoe y lne in8ti.tucionee fi.nnnci~ 

rR.B han disminuido loe riesfOA y su n<\rticin•ci6n en ln deudR i~ 

tBrAACiOllA.l.. r:atA8 i.nstitUCi.ones se lRC-- hAYl orrefli:tdO ryi:.ro leV.,!!, 

tar b>u-rerne de eeg1lridRd '/ obtener "fi,,nzRe" p>trn ,~rnntiznr ~ 

chas de lRa deudas a\Ín pendientes. Sin embRreo, <Ms de un~ e~oti 

ma pl'rte de lR deUdR internocionRl no eetn reépnldndn ~or finnz~ 

A].euna y no tiene otrR Fªl"'ntÍR nue lR bUell.<\ voluntRd de lo~ ~ni 

aes deudores. Aleunoe pr~atRmoe serán 11ar,doa totql.nente mie11-

traa oue otros ser&.n renovedoe y au nlazo Rlnre~do. 

Ln deudn extern.~ de loo on{eee en des~·:-rollo, y en n-::"lrtt.cu­

lRr de -"'néricn LatinJ\, nlnnteA el proble'l>a de ln crisiB fin"nci.!:_ 

rR internacional. 

A.cttl.Pllmente se cierne sobre el Occl.dcnte ~l .,!'""'''""~to rle ur1n­

c"táotrofe que nodr{a ser c""ª"dR "ºr l" a~u~n -.,u:iai~l. :-,~ -,"{­

sea de L'ltinoRm&ricR, ¡\frica, A.sin y ;;;uropn Orientnl hnn 'm"sr!lo 

UM deudn de unoa 750 nil :!lillonoe de dÓlAz·ee eue, "l n"::-ecer, -

no puede ser pReRdfl. 

M.Sxico, Brasil, Po lo ni" :r .nuchas otrRe nRcionea ntrnvie~,.n­

Actu.~l~ente un" ~rAVc erial.a fi.URnciera; todos estos no{c.as ~e -

han VlBtO forzRdOB A dern.ornr BUS nnp-OS "{ l'l dur~S 'PGn~s Se h!1 'CO­

didO evitRr un erRn dasRetre ocon6nico, 

Bl riesgo de una rrnn ceeact6n de pP~oe crece dÍ" A d{,., 



Laa enormes deudn3 de lRa nAciones mencionadas supera el t~ 

tal del ~roducto ~ncioruU. Bruto del CAnAd~, ln RepúbltcA Populnr 

China y el Reino Unido, juntoa. 

~i ee dietribuyeran en todo el mundo el monto de eeta tnmea 

ea deuda, CRd~ individuo nue vive hoy en d!n, hombre, mujer y n!, 

ño, recibir!a 150 d6laree. 

Se tr~ta de un hecho i'lt;lortnnte, ei ee tiene en cuenta lR -

dimensión del endeuñnmiento de ciertos pRÍeee de ~méric~ Lrltine­

y Jel Tercer !o!undo oue hRn negociRdo o están negooiRndo el reeo­

cnlonamiento de !!'11' det\dRB• Rete procedimiento acrecienta el rnoa 

to global de loe intereeee ondeudPdos. JA nueVP faoilidnd de n~ 

go VR !ICO.np~ñ,.da de un RUmento de l"B COmieLonee, 1'1 naÍs debe -

n~€Rr los intereses sobre el total del Rdeudo, incluyendo lR ~3~ 

te neeociada, lo oue AumentR el coeto del dinero. '31.lcede nue loa 

nuevos plRzos reciben n·J.B".f"B tasRe de inter6e, nAf. elevndns dell!, 

do a los riesgos ~ue corren los b<1ncoe ucreedores frente al na!e 

deudor. 

t:l "lrobl3m;. nl~nteado nor lA :nAr;ni tud dP lns de·~das del Te!: 

cer Mundo ea solucionnble, n c,mdici.6n de oue los bnncos ~rivR­

dos sit1'.fln concediendo A e6os oHÍGcn lo~ crédi toa n~c~s~rtos ul'\Tf\ 

ln. reqlizAcidn de sua uroe-rrt'!iqn a~ nju.ete, t1.Ún A cost~ 11e rr~n­

dee sl\crificioe, nRr" muchos de los p<1!ees en doo"rrol.lo (nrinc!. 

iinl•nente de loa noÍsea no axnortndores de netr6leo), "ero tPlce­

•acrificion son neceenrion PºrA permitirles restaurAr lR conf'íR~ 

za de l" OO!llUllid"d intern,,cLonnl. ~de~<\e, nue no se Pdonten >led!, 

das nroteccionistns y nue loe n'lcionee en desnrrollo utilicen -­

los recursos de "'ºner.'\ m&a eficiente. Ale-unos de loE p~{ses 1\.~s­

nobree, sin embRrgo, enc,,ran todnv!a perapectiv"e oombr!"s y n.,._ 

ceottaritn un mnyor volumen de esistoncia en condiclones conoeAia 
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MriRB pRrn que eus· niveles de vtda no ernp&0ren "'fo :n.~e. 

P.l ROtWtl deterioro de lR econo,n{R :neiric,,n_q no ea sino l• -

recurrencie de UWI crisis nue Y" 8$ hRbÍR mqnifestndo en nuestro 

P"Íe entro 1975 y 1977, deepuda de tres RñOa de hnber Rlcon?,Rdo­

un crecimiento econ.S:nico Rl tnmente BP.tiafactorio ( 7. 7( co·no nro­

ined io Rnurü.) • 

Este comportqmlento c!clico dP. lo econom{., meiricAnn h" est2 

do ~enerando en p•rte, nor f•ctorea extP.rnoo, noro ~obre todo, -

por lR eotrntegiR de l" nol {ttc.._ ccon6micn 1nte!"l1Fl, entPndiénao­

ee nor <'lata, el :n~nejo de loo rlistintoo inatrumentoa de ~ue dis­

pone el seotor p~blico o~I">l influir en el comportRmiento de lo -

actividRd ocon6mica, ~estAcRndo loe de orden fisc~l y nonet~rio. 

Los factorea 0xternos1 ñepreei6n econ&mica de loo nrlncin"­

l11a m<'rORdos de ll!éxico, loa altioojoa de l"a tasAa de interés y­

la caída del precio intert1J1cio!V\l del potr&leo, sólo orecinitn-­

ron 1 ~ crisis. 

f;l pAnoram.o. sobre lP. ~ctu1üidRd econÓ:nir-. del pn{s, es u=­

contracci6n econ6:nicn, l., 'llÁS orofund" d;;sr" 1931-19 3?. 

i;et" cont?"?cci6n ec.-,n6micR de 1983, vend~ sel'Uid" ñe unq -

recunerAcidn modeet" en 198-i-1985 y ol1e el rit:no previsible du­

r<tnte y desouée de l" recuner'1ci6n, sin embTlrl'o, ne ocr{ cnfi-­

ciente p'1ra eV1. tnr un deterioro continuo do lo d.!'>BOCll!>'"'ión. 

Por lo rnierno, hAbrÁ oue tomor nueV'le medidqa y Tiecnnismos 

pAr<l intentRr reeolver eet9 problema totnl y ao iru:liCq oue l>< i!l 

versi6n extr'lnjera ee e6lo unn de l><a enl.idRn. 

Tambi&n no prononen tres tinos de !)royectoe oue se denomi·-­

n?n básicos, bnoado en nl comportAmiento de ln l&vic~, conforcie­

a lo ~ue hoy sucede en el esfuerzo de lq oorrecci&n econ6nicq; y 

doe VR.ri!Ultee oue ee denominR "techo y 1Jieo", cono id erando en 1.-i 



primera, ~ue todo mnrolm sobre ruedaa y oue loe fnctoree positi­

vos superen los nron6etioos y en ln aoeunda, nue 3e vel)f'nn nor -

tierra lns expect~tivns de nrecioe del oetr6leo, oue lns tnsne -

de interés se oiapnren y oue ne acrecienten medidne de orotecci2_ 

nis'110 e nivel intnrnAciotUU.. 

~&xico ore~entn en estoa momentos un desacelerado ritmo de­

recupernci6n debido n ncontecimientoe tmnrev1.sibleo tnlea como -

fen6.11enoa Mturfll.e s, y nor l~ miall!A ei tunci6n econ6m1.cn 1.ntel"tlA­

cional (tembiJn ocneionqdo en au 111Ayor pnrte por 1e~trucctonee -

Mtur1üeu); ncelern111.ento del uroceao de a'llidne de cnpital, se­

gún cifrno regiotrndRs en ln bnlanEn do ~Aeos del Bnnoo de ~éxi­

co, b fu¡:q de C'1ptt~:es diri.¡;idf\ en bueAA pRrte n los Est'1dOa -

Unidos, t11n solo e:1 el neríodo 1980-1984 ee !'ugnron de 'léxico -

m1's de 30 1lil millones de d6l.'lrea, incluyendo lA fugR efactu,.da­

l)or ~l meconismo de lR subfocturaoión da exportaciones, >tlc<tnz6-

cerc" de 19 nll i'1illoneo ª" d61Aree: el N.'r>WRmiento d•'l "robl<>­

Wl del dese~~leo, el n~mero de dese'Ttplendoa º nivel n;,ciolllll ~ 

i:tsciende 'jtJ A 4 nillones sin to~r e.1. cuc:it.'"'\ n loa mibe:n!Jlr:,,dosi 

Ui1.!>. deeaceler.oción ""1rcada del. uroceeo rle forrn,qción ª" coot t~l -

.,rive.do; dtfic'-ll.tP.Jes en l>< racunerRción del 'lhorro interno. 

Por lo nue se refiere " l" inflnción, 1fot'1 ea m!G fuerte 

0·1e loa .necqnismoe existentes nRra frennrl" y controlarla. 'licn­

t~s el !n1ice inflAcionarto ~me!lAza con lleenr, coneervndoramea 

te, a 60~ en 1935, en el aector 1nduatri"1 es est.vi aonortAndo -

incrementos de precios 1le llllltarina ori:M.e y EIHltOS de Ol)BraciÓn­

que fácilmente auperAn ese oorcentaje. 

El oromodio 1.nflocion,,rio en loe. prLneros "fl.oe del •CtUnl -

sexeni.o nlc•tnzRrá 661' le curtl reoresentn el triple del monto ro­

Eistrsdo en Ríloa "nteriores. 



.\e!, en 1 .. "d111intPtrAci6n del "roernm" del !leorde!'l0 niento­

Econ6mico, cu;¡" :ne tn nrinc1:pPl ea reducir el creci.n'l.ento de los 

orecios, lP tRBR in:flRcionArie. creció en m~s de 175i e!'ltrc di-­

ctembre de 1982 y julio de 1985. 

Pero en un ~pnorn"ll!\ econ~mtoo difícil, resultR alentador -

el oe.mbio de actitud de lna nutoridndoe. en el sentido de re.,ln~ 

totU' los problemAe econÓ"1ico', fi<V>nc'\.ero, "oct ... l y de deud<i ax­

terna. 

:4&xico ha tenido :ni(e tlxito '1'~e CUAlouier otro uo{s de'.ldor­

en lA e.plice.cl.ón .J.e ,.ec'. id"s ortodoxa.e destln~d"e '" reeo lver la­

orl.el.e finnnciera, cro:r.o reeult!tdo, hi>n :nejorndo c,.b?lment.e a11.,.. 

b<1lnnzae externas Y' se h" lol'rRdo ~.VMcee en d6fl.ci t .,rem.tnuea­

ta.rio e incluso en la ir.i"lnción. 

Sin embargo, este mismo lxtto mexic"no h~ demo~trndo lns -

llinitnciones de tRl ti.no de eatratepi!l. Desou~" de V>"rios n~os­

de ajustes, lna ftn,,nu-s rtPciorullee, "UC rea".la'lHero:> ~o!Oitiv<1-

mente en un principio, h•n 'l!Oetr11do en los 05'"tlmoe •nenes ·.m" -

fr!lnca t2ndencia ol deterloro. 

Por otrn pRrte, el coeto eocla.l de loe Rjuatee se h" vue:.­

to m.nyor 7 no se plleden eYip-ir Yº !Myoree sQcriflclo$ " 1n ~o-­

bli:tción. Ea evidente oue l"'s -pol:Íti.ce.e oJ.-tod07.fl~ <')''!1 i.et'.1ti~~-. ·~n~:­

trR lR. crisis hnn tenido resultndos O.)Sl':1\"os 'n <1.lPunns tnstq:::i. 

cine; p~ro es importp.nte, claro nue l? solución técnica ftnnn~ 

ciers se hA agotado. El lJBBO de lR deudR ea, eenclll"'t1ente, do­

"n.Asir-tdo elevRdo como onrn e~l'erR.r nueva a Óxi toa con l~s ':"',t"'didr::ie: 

nue oo han utilizodo, 

Loe problet'1lts de 'iéxico, y de l" ::ioyo!"Í 0 de loe n~{,,e~ en­

des«rrollo, incluetve 108 incluctri. '11.zfldoe, t'ormn11 'lnrte ñe ln­

/"l'!Ul crieia fin..nciera de loe l~stndoa Unidos. L" t6vicn de l º -
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OX11ortRci6n de oanit•lee y el predominio ntrnvee del ni.amo, et -

h.~ revertido con1 un "bumerr.ng" nl c•er nuen.tro .,,.{e, y con n ~ 
choe qtroa, en l., "osi.b\ 11.dPd de doclRror en euanenei6n de t>Rf'OB• 

F.s nor eso, <'Ue ln nol{ticn de loe Eetndos Unidos hncin ~&xtco -

hAYR sido nnnble, inclusive exceaivn; el troto h~cin ~&xico con­

el ~ue ea hoy el diriPente de loA F:et,,dos TJnidoe ti,ne rue ser -

au.Mmente deliCAdO y c•utetoao, t>ArR evitnr rue l• enf'erned•d m~ 

xicnrut se ""rnve y •d~uier• moti.sea de ineatnbiltdnd nol{ticn. 

F.a indiscuti.ble eoue " lo l~rl"o de los ~ los senectoe de !;g, 

dole intern•ciorv>l v•n " tener une :DAyor rcleV'l'nciA ,,.r<' nueatro 

p•Íe, nuestro creciniento, l". •pert\ll'<I de lA econo!:IÍR h•ci" el -

eJCt<rior, l" ·:tl'yor c~tlncidAd de im.,ortRr C'Ue d"n lo~ recu.reoa -

.,roveni. :ntc" ael 'Jetróleo, y unn e •d• vez "1Ayor interdenendoncin 

entre los p~!ses, subr?ynn ln trFtnaoendencia de nuestros v!nou-­

los con el exterior • 

. ~&xico "'"'türl de':lendi~ndo de l•e l'in•nz..s Internncionntea­

l')"r""' ncroct.ar PPTJectoe econó:ni.cos, t.:nuort~ct.ones QI exportAci.onea1 

fin~nc1.eros, !lonet.,rlos, de endeu.d~11lento externo, de co-nercio,­

etc, P~r eso, se debe tener un conocimiento m{e Rr!llllto de lof' ~ 

:nercndoe int~rn"cion~les, fleÍ ca.no de cnnitn1.ee, l)nr.., ooder rer-~· 

liz~r .,decu~dn;nen'te 1.·11e tr~111:;qcc!.onc::. 

i'l:.leEtro ·nnyor reBoqldo e~ ei.n -:Jud.-:1 "l netróleo. 'Cor lo tP1n­

to, e,· \ndb1)ens•ble ~ue lo~ nrecios del uotróleo vuetv"n n au-­

bir (en tár ninoP re<> leo) dentr~ de unos "1ioe ,. coto noa {,, nrod.r 

ci.r nuevos ~u11erd'vt t tie nnros, rue ~e verín.n rlCO:·~m!'.lñndos de défi 

ctt en otrqe n~rtec del nundc. 

L• ryl·,nific•otón econó.nic" de l"B rV'cioncs con reserv•e do­

hidrocnrbu.ros, /'OZA~n de unn dem0 ndo BS'tOL' "J 0 ÍBef' COOPt<tnte de­

crudo n•le reoreeent,.rA' unR entrqd~ de diviaRe, nero <"U crecinie!:'. 



la i!1fra~~t!"uctu:-a, ln. cscq...:;cz. Jt: :n·~!'lo de ubrR c .. ¡_j.~1cit::.a~1 :l ln 

! .. :~~ d~ tccno~J~!~ ::~ciJn~l e~~ baJe Ja c·1~itrl, oo~ ello lo~ 

p·~!~'~- orJ:iucto,rn3 JJ hi:irwc: trb'.lr.J.:, J.71.? V.t!xico~· ii~b(e. Ja ·nb:i!! 

duna ..... el oro !'legro comJ !'·.J.cntc de ftn:i:i.ci;imicnt~. 

:Mxic·J, al iru·>l cue ~cnezuelq, A.r;:;entinn, Col~mtin y ~h!. 

le .:.e hr-:-i bc:tcflci1do del 31..otc.n~l ~cncralizndo de 'Prcfr:re:nct1c 

(SGP), eJt•blocido por loo pn!~es inJUdtrializaJon en b•nofi-­

cio de loo; en de~nrrollo. !.::! qu~ 'l.5xico d·obc seg'.lir e~rove--­

ch"ndo ·o:.:to oportunidad, Y" qcic mb no hn lo¿;raJ·J co,upctir con 

::;u;; prod·Jcto~ :nq11ufooturadvs y eend.lillLn\l!aot11rados con 1~::; ex--

trn:ijervs. 

F.:?.. ;iivotc fund l,nent~.1. :ie f.J~he:'Íto de l~s ·.:xportncio:1r.s cn­

ei co:'.'lerci~ naciona~ q1J.e h0.i vivi:::o;j, lo concti ~ 1..ve el c·t:quz::i·1 

~e accioncu ~~ c:>.npro.ni.r-:>.;; ..:~t!'u 1043• sectores ri 1Sblic.) y 1;;.-:1prcoQ. 

rinl. 

t.a pJlÍtica h:-tci:1 i?l sectJr exportnd0r J11bt: ser en ?riJr;!:. 

dn.d '.:'. :'lq'.l·~ll:>c pro:,r~ctoo ~u:: .30:': [:·.:;.e:~J:.::-·::; neto.: de :Ji.vt~ri=-

ca·v'cc~ d~ pr,)J'.~~lr, '.lJcm.:tJ '..l~. :.::p~ct-; f..,ºJ:':""blc ·::1 l": ·1:"".)d~1c­

ci6n, el e r1plc.:> y .?l i"1¿:,..'~co, y qu~ de c.:::t:~ m~.,c!'a loz D.¡Joyoz-

de;;"./ ja~:tifi.c::i~ ... e ?1:1""1".'::·"l!"l~:. 

-..,.,:;:!.e~ hq i~iciaJ.o 1-: ~·1.::~;·J, .. ~., d~ '1D::"""~ !'i5r:::u1"!::; pq,ra --

co~b~tir l"! ~rt~is. 

De~~ ~~cuir co~ ;rogr~~~~ J: ?Jl(tic·1 p:ua2~tc y ca~t~lo­

~~ ~~~~~J~ ,, :~ crcdib~lid~~ ~~~3 0~t-n~r ~c~~!~2do~ 1pti~oc-



y renunte inflAcionf'rio. 

Lit ronativnc16n del crecimiento tiene que venir de lA in­

versi6n priV"dn, 'lOI"<";le el sector nÚblico no ouede incre'llentnr 

eae g!'etos ein Vi.Oll'r el rer-t.l1.eito de 'ltl.ElteridAd. 

Por dltimo, el servicio de lA deudn externa, sí. se mnntl.~ 

ne en ni.veles como loR nctu·--les, cn":i de 'll~Yi.co, ee un obet'1c~ 

lo t"nto p~r» ~bAtir 0er~onentemente l~ 1.n.f1Pci6n co~o p~r~ -­

reiniciar el creoiniento. 
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