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INTRODUCCION

No cabe duda que la reexpresién de Estados Financieros =
es uno de los conceptos mis :importantes que en los dltimos --
afios se han incorporado al sistema moderno de la Contabilidad,
no obstante en estos Gltimos meses la inflacién ha mostrado -
una tendencia a la baja y existen expectativas de gue esta si-
tuaci6n se mantenga a lo largo del tiempo pero no debe perder~
se de vista que los Estados Financieros representan la herra--
mienta principal con que cuentan los directivos de las empre--
sas para la toma de decisiones y asf como hasta ahora 8stos =
han sufrido el efecto de la inflaci8n repercutiendo a su vez =
en las decisiones que se toman en base a ellos.

Lo dicho anteriormente constituye lo m&s importante de -
estos conceptos y serfa suficiente para justificar la eleccibn
del tema para este Seminario de Investigaci®n, sin embargo se
considera que hay otra raz8n muy importante que se desprende -
de la reexpresibn de Estados Financieros, ha sido la preocupa-
cifn de todo Contador, de dar una opinifn sobre los Estados Fi
nancieros que reflejan una situacién cercana a la realidad al
momento que se reguieran, ya el hecho de haber surgido el bole
tin B=7 y posteriormente el boletin B-10 sobre la reexpresibn
de la informacifn financiera, pone de manifiesto la importancia
en tiempos y entornos inflacionarios, como la que Mé&xico vive
en la actualidad.

El presente trabajo se inicia con un estudio de la infla
cifn explicando sus antecedentes, causas y efectos de la misma,
intentando explicar el actual y complejo fenfmeno de la infla-
cifn y su repercusién en ellos.

cap. II.- La informacifn financiera en &pocas de infla--
cifn, en este tema se explican las modificaciones que ha sufri
do la informacién financiera en aspectos bsicos como son los



principios de contabilidad, y principales renglones de los Es
tados Financieros por la inflacifn posteriormente trata los -
diferentes m&todos de reexpresidén en los renglones mds afecta
dos.

Cap. III,- Reexpresifn de la informaciBn financiera, -~
aquf hablamos de los antecedentes del boletin B-10, as{ como
los mé&todos de actualizacin de cifras; dentro de este tema -
se explica de una manera tefrica la reexpresifn de los renglo
nes de la informacifn financiera distorsionados por la infla-
cibn.

Cap. IV.- Caso prictico mostrando cbmo se lleva la mec§
nica de aplicacifn del bholetfn B-10 (Reconocimiento de log -
efectos de la inflacién en la informacién financiera), Luego
entonces, se pone de manifiesto la importancia de utilizar ci
fras actuales, en comparacifn a cifras hist®ricas para efec--
tuar el an8lisis e interpretacifn de estados financieros de -
una magiera m&s conven!.ente\ml ¥ confiable, todo ello va enca
minado a tomar decisiones.

Cap. V.- La reexpresifn de la informaciBn financiera de
riv8 efectos corporativos. Aqul hablamos del estado de cambio
en la situacién financiera en base a flujo de efectivo.

Ya que este estado proporciona al usuario informacifn -
m&s amplia sobre la obtencibn y aplicacién de recursos para =
poder evaluar con mayor objetividad la liquidez o solvencia =
de la empresa fundamental para una mejor toma de decisiones.

Otro es el auditor externo ante la reexpresifin de los -
Estados Financieros, &ste deberf.définir la actitud gque asumi
rf al emitir su dictamen al cerciorarse que la empresa audita
da refleje los efectos de la inflacién en la informacifn fi--
nanciera y de aquéllas que no cumplan con los requisitos del
B-10,



¥ por flltimo el reconocimiento fiscal de la inflacién.

A partir del lo. de enero de 1987 entran en vigor las =~
Reformas Fiscales, donde la ley del Impuesto Sobre la Renta,-
reconoce por primera vez los efectos de la inflacifn, refor--
mando el titulo II (Base nueva) e incorporando el titulo VII
{Base tradicional). Como vemos, la ley no reconoce efectos =
del B-10, pero utiliza mecanismos de c8lculo semejantes para
reconocer los efectos de la inflacifn.

Finalmente se hace mencifn de la tercera adecuacifn al
Boletin B-10,



CAPITULO I

LA INFLACION

1.1 ANTECEDENTES
1,2 CAUSAS

1.3 EFECTOS



1.1 ANTECEDENTES DE LA INFLACION

En estos dias el proceso inflacionario afecta a todos -
los paises del mundo, pero en mayor medida a los paises en -
vias de desarrollo, como en el caso de Mé&xico, en el que la -
inflacidn ha alcanzado niveles muy altos y afecta en mayor -
proporcibn a la poblacifin con menos recursos econbmicos.

Es importante mencionar un hecho que tiene gran signifi-
cancia dentro del fenbmeno inflacionario. Ese hecho es la de~
valuacibn del peso (moneda de curso legal en nuestro pais).

La devaluacibn se define, en términos generales, como la
pérdida del poder adquisitivo de la moneda. Se mide con la pa
ridad que gquarda el peso respecto a las monedas extranjeras,-
principalmente el dSlar americano,

Para que podamos entender la importancia de la devalua--
cién del peso mexicano y la relacibn tan estrecha que guarda
con la inflacifn, es necesario conocer sus antecedentes, ya -
que ambos fenfmenos se dan a la par, dentro de la economia de
México.

Los autores Sidney Wise y Hugo Ortiz en su libro "México
Banco de datos" en 1986 hacen mencidn de las once etapas por
las que ha pasado el peso mexicano desde que valfa un poco -
m&s que el d&lar hasta su cierre en 1985.

CUANDC EL PESO VALIA MAS QUE EL DOLAR

Hoy dfa resulta diffcil aceptar que, durante 55 afios -
(1820-1875), el peso mexicano valla m8s que el dblar y gque -—-
circulaba como moneda de curso legal en los Estados Unidos, -
China y otros paises de Oriente. Sin embargo, en la Gltima -
parte del siglo XIX ya se gestaban profundos cambios que lle-



vaban a la ascension de los Estados Unidos como potencia mun
dial, a la deterioracifn de los imperios coloniales, al debi-
litamiento del r&gimen de Porfirio Dfaz en Mé&xico y a la acep
tacion de un nuevo sistema monetario basade en el patrfn oxo.

PRIMERA ETAPA (1904-1910)

Un peso valfa US$ 1.08 en 1859 y US $ 1.01 en 1875, pero
en 1903 habfia cafdo a US § 0.42 ($ 2.38 por dblar) en el mer-
cado libre. La primera modificacifn se hizo en 1904. Don Juan
Yves Limantour durante muchos afios Secretario de Hacienda de
Porfirio Dfaz, adoptd el patrén oro para México y, arbitraria
mente, establecid un tipo de cambio de dos pesos por dblar, -
Esto representf, en realidad, una revaluacibn del peso si se

'compata con el tipo de cambio de $ 2.38 por dSlar que prevale
cfa en el mercado libre. Y asi{ qued6 el peso hasta principios
de la Revolucibn.

SEGUNDA ETAPA (1910-1930)

Hacia 1914 el peso mexicano ya se habia devaluado hasta
US $ 0.3028 ($ 3.30 por dblar). Luego, con los cabticos afios
de la revolucibn, comenz6 la anfrquica circulacién de bilimbi
ques (billetes impresos por diferentes estados, bancos y fac~
ciones revolucionarias, En 1915 el peso cayb a US $ 0.089 - -
{11.15 pesos por dblar} y en 1916 hasta US § 0,419 ($ 23.82 -
por dblar).

MAis tarde, en 1917, Don Venustiano Carranza establecié -
el orden con la acufiacién de monedas de oro y plata que susti
tuyeron al papel moneda como medic comfin de pago. Asi, de - -
1917 a 1930, el peso se mantuvo estable en alrededor de dos -
pesos por d6lar, oscilante entre $ 1.80 y 2.12.



TERCERA ETAPA (1930-1938)

Para 1931, el peso se habla debilitado a $ 2.43 por d&--
lar. Ese afio, una nueva ley monetaria definif las tres catego
rias de moneda de cursc legal, los billetes emitidos legalmen
te por el Banco de Mé&xico; la moneda de plata de un peso y -
las monedas fraccionarias de plata de 10, 20 y 50 centavos.

Sin embargo, el principal puntual segufa siendo la mone-
da de plata de un peso. Y este exponfa el tipo de cambio al -
riesgo de una baja del precio mundial de la plata.

De un méximo de US $ 1,38 por onza troy en 1919, la pla-
ta hablfa declinado gradualmente hasta 60 centavos de dblar pa
ra 1927. En 1928 la plata repuntb a 64 centavos de dblar la -
onza. Pero al afo siguiente, en 1929, sobrevino el crack de -
Wall Street, la erupcién de un péniceo monetario mundial y el
comienzo de una profunda y angustiosa depresibn econbmica en
los Estados Unidos y Eurcpa.

Asi cuando el precio de la plata se desplomd a 24 centa-
vos de d6lar la onza, el escenario para otra cafda del peso -
estaba listo. Y el Presidente Abelardo Rodriguez, aconsejado
por su Secretario de Hacienda, Alberto J. Pani, se dispuso a
actuar.

En el breve lapso de 19 meses, de febrero de 1932 a sep-
tiembre de 1933, el valor del peso cayf de US § 39.68B a US -~
$ 27.77, perdiendo 30% de su valor en términos de délar. Por

"su lado, el valor del dblar aument® 42,85% al subir de § 2,52
a $ 3,60 pesos.

CUARTA ETAPA (1938-1948)

El peso se mantuvo en $ 3.60 hasta el 18 de marzo de -
1938, Ese dfa, el Presidente L&zaro C&rdenas nacionalizb la -



industria petrolera y el Banco de México se retira del mercado
de cambios para permitir que el peso encontrara su valor de -
equilibrio, En 1938, el peso cay6 a § 4.51 y en 1939 a $ 5.18.
Después, con Avila Camacho, el peso se estabiliz6 en $ 4.85 -
por d6lar y asf permanecif hasta junio de 19485.

Podria decirse que existe un cierto paralelo entre aque--
lla &poca y los dias que actualmente vivimos. Habia entonces -
como hoy dfa, una fuerte fuga de captiales. Los pesos se con--
vertfan a d6lares y abandonaban el pafs, tanto antes como des-
pués de la expropiacibn. Sin embargo C&rdenas mantuvo la libre
convertibilidad del peso.

Bajo Cirdenas los Bancos fueron solventes y la deuda ex--
terna manejable. Pero no puede negarse que los peligros gue tu
vo que enfrentar Cdrdenas, hubieran fdcilmente podido servir -
como pretexto para establecer un control de cambios.

QUINTA ETAPA (1948-1934)

Con la terminacifn de la segunda Guerra Mundial, las ex--
portaciones de M&xico sufrieron una fuerte reduccibn, en tanto
que las importaciones aumentaban dfa con dfa. Entre 1946 y - -
1948, las reservas monetarias de México bajaron de US $ 376 mi
llones (importantes en la &poca) a US $ 34 millones {menos de
la décima parte}, dejando al Presidente Miguel Alemin casi sin
terrenc para maniobrar. Asf, una vez mis, el 22 de junio de -
1948, el Banco de M&xico, se retiro del mercado de cambics por
-un perfodo de 12 meses, salvo algunas discretas interverncicnes.
Durante ese afio el mercado establecid un tipo de cambio de - -
$ 6.95 por d6lar, pero el Banco de M&xico pens6 que resultaba
conveniente establecer una especie de "cojin" para el peso y,-
el 19 de junio de 1949, anunci8 como paridad oficial la de - -
$ 8.65 por dblar.



SEXTA ETAPA (1954-1975)

Muchos fueron sorprendidos por la devaluacifn de 8.65 pe
sos a § 12.50 por dblar anunciada a las cinco de la tarde de
un viernes santo, el 18 de abril de 1954. Fue ordenada por el
Presidente Ruiz Cortinez siguiendo la recomendacibn de Carri-
llo Flores, Secretario de Hacienda., Fue una medida preventiva.
Se tomS antes de gque surgieran los eventos que normalmente se
fialan la sobrevaluacién de una moneda y que Suelen poner en ~
peligro las reservas monetarias de un patis.

No habfa una necesidad urgente para devaluar. Las reser-
vas monetarias del Banco de México guardaban un nivel c&modo
y aceptable. M&xico todavia continuaba siendo barato para el
turismo. Sin embargo, se estaba debilitando el saldo en comer
cio exterior y esto se debia, principalmente, a la recesifn -
en los Estados Unidos después de la guerra de Corea.

A corto plazo la devaluacién resulté contraproducente; -
las reservas cayeron de US $ 222 millones a US $ 98 millones,
los depdsitos de mexicanos en bancos estadounidenses aumenta-
ron 38%, las importaciones subieron y hubo poca mejorfa en tu
rismo. Sin embargo, meses mds tarde las reservas nuevamente -
rebasaron los US $ 200 millones y a finales de 1956 superaron
los US $ 500 millones.

Pero quiz§ lo m&s importante fue que la devaluacidn dejd
al peso sustancialmente subvaluado y desempeii6 un papel clave
en la reactivacién de la economfa, llevs al pais de un estado
de recesifbn y un PNB negativo, hacia el crecimiento, el aumen
to de la inversibn extranjera y a un prolongado perfodo de eg
tabilidad econfmico-financiera que sirvié como plataforma pa-
ra m8s de una dé&cada floreciente de r8pida y sblida expansibn.



SEPTIMA ETAPA (L E A - 1976)

De 1958 a 1970, MExico hablfa experimentado un perfodo de
r&pido crecimiento combinado con estabilidad, cuando el lo. -
de diciembre de 1970, Luis Echeverrfa asumi® la presidencia -
del pals. Durante la administraci®n anterior, la inflacién =~
anual fue en ocasiones menor que al de Estados Unidos, el cir
culante habfa crecido a un promedio anual de 11.5% y tanto la
deuda extranjera como el d8ficit gubernamental, habfan sido =
manejables.

Durante el sexenio de Echeverrfa, programas populistas -
de gasto gubernamental Yy continuos ataques al sector privado,
erosionaron la confianza del pGblico y provocaron una seria -
fuga de délares. El circulante crecib 215.8%, la inflacidn -
anual aument8 al 27.2% en 1976, y también se cuadruplics el -
déficit en cuanta corriente de US $ 1,188 pasb a US $ 4,442 -
millones.

Por el verano de 1976, el &xodo de d6lares habfa reduci-
do dramiticamente las reservas monetarias del pafs, la pre---
s8ifn sobre el peso se hizo insoportable y la devaluacifn im--
postergable.

Finalmente, la devaluacifn fue anunciada el 31 de agosto
de 1976, un dfa antes del tradicional informe presidencial -
del lo. de septiembre.

El Banco de México se retir$ del mercado de cambios para
permitir que el peso encontrara un nuevo nivel. Al mismo'tiem
po, el sistema de paridad fijo se cambif por el de paridad -~
flotante recomendada por el FMI y utilizado por la mayorfa de
los paises miembros del mismo.

El 3 de septiembre, primer dfa de operaciones despus de
la devaluacifn, el peso cerrS a US $ 20.60 por d6lar - =~ -



{US $ 4.85 por peso; una baja de 39.3% respecto a los US 8 cen
tavos en los que el peso se habia mantenido desde 1954). En -
esa forma y con calladas intervenciones del Banco Central, el
peso flotd dentro de un estrecho rango de § 20.60 - $ 19.8673
por dblar entre el 3 de septiembre y el éG de octubre, aunque
el choque de la devaluacibn continfa ejerciendo presibn. Luego,
el 27 de octubre, el Banco de Mé&xico se retir§ completamente -
del mercado y el peso cay8 abruptamente hasta $ 26.40. En no-
viembre el dflar llegh a cotizarse & § 27.97 pero cerrb el mes
a§ 22.07 y el afio a § 19.95,

OCTAVA ETAPA (Presidente José L6pez Portillo: 1982).

Después de la cabtica situaci6n financiera que dejara el
Presidente Echeverrla, el gobierno de L&pez Portillo produjo -
durante su primer afo una notable correccién. El cambioc obser-
vado alentS crecientes esperanzas sobre un nuevo pericdo de es
tabilidad y crecimiento econbmico.

La herencia recibida por el Presidente L&pez Portillo era
agobiante. Inclufa una burocracia excesiva, un sentimientc po=
pular de frustracifn por la devaluacifbn de Echeverrfa y una -
abrupta reduccibn de las reservas monetarias del pafs, Estas -
habfan disminuido U5 $ 1,004 millones segin la Balanza de Pa--
gos del pais el Gltimo afio del régimen echeverrista. Ademfs, -
el déficit en cuenta corriente ascendfa a US $ 3,683.3 millo--

nes.

Por otro lado, el monto del gasto no autorizado, que en -
aquella &poca alcanz6 una magnitud sin precedente (empequefieci
do después por la aGn mas desordenada administracibn lopezpor-
tillista), dej6 deudas ocultas que tuvieron que ser sufragadas
por el gobierno de LSpez Portillo.

Durante 1976, la inflacibn al consumidor llegb a 27.2% y
al mayoreo alcanzb 45.8% de diciembre a diciembre. Pocos Mublera



imaginado que una tasa inflacionaria tan alta serfa reducida
dr&sticamente para finales del aio siguiente. Pero asi fue,

En octubre de 1977, trece mesaes despufs de la devalua--
cibn, el incremento mensual de la inflaciSn al mayoreo habfa
bajado a 0.28. Durante los Gltimos tres meses de 1977, la ta-
sa mensual pYomedio de inflacifn al mayoreo registr® un sor~--
prendente 0.5% y el crecimiento del medio circulante, gue ha-
" bfa llegado a 30.B% en 1976, descendis & 26.4% en 1977, Pero,
y esto es muy importante, el aumento del MI {Medio circulante)
en cifras absolutas en 1977 (40,000 millones), fue superior -
al de 1976 cuando el circulante aument® en $ 36,533 millones,

A pesar de todo, o tal vez debido a que entonces no se -
cont® con un an¥lisis neutral y md&s profundo, las perspecti--
vas parecieron mis alentadoras; y se pensé en el resurgimien-
to de una administracifn m$s prudente, responsable y eficaz -
de la economfa, que llevara al pals hacia un crecimiento sano
y sostenido.

En menos de un aiic Lbpez Portillo habfa frenado la infla
cibn., ¥ con el descubrimiento de nuevos campos petroliferos -
en la zona de Reforma y Cactus en Chiapas-Tabasco y la conso-
lidacibn de las reservas de hidrocarburos, el panorama para -
el repunte econfmico parecia brillante y estaba alll.

Debido a) alza que registrb el petrflec en el mercado in
ternacional y al aumento de la produccibn efectuada por Pemex
el flujo de petrod6lares alcanz8 niveles insospechados.

Asf, partiendo de una austeridad y de una eccnomia bajo
restricciones y correccifn en 1977, MExico se encontr§ de - -
pronto con una gran cantidad de dBlares. Si tal ingreso hubie
se sido administrado eficientemente y con honradez, habria pg
dido abrir una nueva etapa de crecimiento acelerado pero equi
librado, por mucho tiempo m&s all8 del sexenio de LSpez Porti



llo.

Pero no fue asi. Se desatd una euforia de gastos y présta
mos que super® toda consideracifn prudente. Y eso dio origen a
una serie de factores negativos gue a la postre, socavaron la
estabilidad del peso.

El medio circulante (MI) suf}ié un crecimiento exponen---
cial. Pas8 de $ 154,800 millones en 1976 a 933,300 millones al
30 de noviembre de 1982, Un crecimiento de 502.5% en s88lo 6 -~
afies. ¥, como consecuencia, la inflacifn alcanz® nuevas altu--
ras.

Sin embargo, estos y otros sintomas de debilitamiento del
peso fueron ocultados por los extraordinarios ingresos de las
exportaciones petroleras y la politica de alto crecimiento eco
némico m&s allf de la tasa de la alta inflacibn, pero a costa
de la estabilidad.

En 1980 y 1981, los grandes bancos internacionales juzga-
ban con relativa confianza la capacidad crediticia de México.-
besde una virtual base 0 en 1973 cuando era necesario importar
crudo para satisfacer la demanda dom8stica, M8xico se habfa ~
convertido, para 1979, en un importante exportador mundial de
petrbleo,

Pero poco a poco empezb a salir a la superficie el grave
estado de la deuda externa de MExico. E1l abatimiento de los =
precios mundiales del petrbleo arroj6 de pronto una nueva luz
sobre loe pasivos exteriores que, apenas un aflo antes, pare---
cfan ser de magnitud manejable.

Pero, comc los analistas bien lo saben, todo crecimiento,
tiene un 1Imite y tambifn debia tenerlo el alza de los precios
mundiales del petrfleo. Despuds que el barril permanecif duran
te muchos aficg a menos de US $ 3 para luego subir hasta - =

10



US $ 39 en sblo seis afios, era obvio esperar una correccifn.-
Y aunque entonces la baja de precios no fue tan radical, como
lo llegaron a advertir los medios masivos de comunicacifn, la
retraccidn consiguiente en el ingreso de petrodblares afiadi8
un nuevo elemento negativo a la situacifn financiera de M&xi-
co. Congecuentemente, la viabilidad para cumplir con la amor-
tizacibn de sus deudas, en los t&rminos originalmente acorda-
dos, se vio seriamente afectada.

El grupo industrial Alfa, por agquel entonces el conglo-
merado industrial m8s grande de Mé&xico, repentinamente se vio
en grandes dificultades financieras, Escs apuros recibleron =
amplia publicidad en la prensa y un consorcio de grandes bhan-
cos hubo de renegociar la deuda Alfa.

Simult8neamente, comen28 a decaer la confianza del pf--
blico en el peso. El barSmetro mds visible acerca de la forta
leza del peso, la inflacifn hizo que la gente advirtiera, ca-
da vez m&s, la sobrevaluacifn existente en la moneda mexicana,
hoteles, comidag y vacaciones, comprando d8lares alrededor de
$ 25, resultaban m8s econfmicos en Estados Unidos que en - -
México.

Pero, adem&s, sz desarrollaron eventos m&s serios cuya
importancia se ocult8 al pdblico, Un endeudamiento en dblares
sin precedente de la entonces banca privada representaba, con
las devaluaciones de 1982, un monto pr&cticamente superior al
1fmite de su capacidad financiera. Y ese desequilibrio habria
podido poner en entredicho su solvencia futura.

Congecuentemente, el incentivo para canjear pesos por -
délares aument$. Y cobr$ fuerza una corriente masiva de pesos
a d6lares y hacia cuentas bancarias en E.U,

Al comenzar 1982, era clara la reaccifn en cadena de -~
los elementos que guelen ocasionar el deterioro de una moneda
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¥, finalmente, su desplome,

El gobierno gastaba, importaba y pedfa prestado mfs alll
de sus medios de reembolso. El déficit en cuenta corriente de
la balanza de pagos, al final de 1981, lleg8 a la cifra r&cord
de US § 12,544 millones., Al 31 de diciembre de 1980, el saldo
de la deuda externa del sector pfdblico ascendla a US § 33,813
millones (B de M, informe anual 1980)., Pero durante 1981, la -
deuda pdblica externa creci8 US $ 19,148 millones. Dicho monto
represent® exactamente el 56,6% del saldo existente al finali-
zar 1980 y result8 casi igual al saldo total dejado por Echeve
rrfa en 1976, Y el sector pdblico concert$ pr&stamos por - =
US § 19,148 millones durante 1981, equivalente al 56.6% del to
tal de la deuda externa del sector pdblico al finalizar 1980.-
A esge nivel de endeudamiento exterior y con precios de crudo -
m&s bajos, era cbvio gue M8xico no podfa seguir con el modelo
financiero del pasado. Es decir, continuar obteniendo présta--
mos en d6lares suficientes para mantener un excedente en la -
cuenta del capital que superara al déficit de la cuenta corrien
te., Esto habrfa significado que la amortizaci8n y el pago de -
intereses de la deuda externa, durante 1982, habrfa tenido que
provenir de las mermadas reservas monetarias, mismas gque po-==
dfan resultar del todo insuficientes.

Para mediados de febrero, el E8xodo de pesos a dblares as
cendib a cantidades masivas desproporcionadas. El torrente de
capital fugitivo era incontenible y erosionaba las reservas mo
netarias a un paso alarmante.

Finalmente, debidoc a la urgencia de actuar, el miércoles
17 de febrero, después que los bancos cerraron, se anuncif la
devaluaci8n. Ese dla, el d6lar se habfa cotizado a § 26,88, al
dfa siguiente ascendfa a § 37.66.

Pero después de la devaluacién, el peso siguib debilitSn
dose. El d8lar subif a § 44.64 a finales de febrero y de marzo
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a julio oscild entre $ 44,82 y § 49.

Mientras tanto, cundfa la incertidumbre acerca de si se
mantendrfa la libre convertibilidad. El Director General del
Banco de México, Lic. Miguel Mancera, pubiict un folleto titu
lado "Las inconveniencias del Control de Cambios®, cuyo obvio
proplsito era contrarrestar los rumores de que Se suprimirfa
la libre convertibilidad y se implantarfa el control de cam--
bios.

En julio, después de las elecciones, se reanudaron los
embates contra el peso. La conversifn masiva de pesos a dfla-
res alcanzf nuevos niveles. Las presiones negativas sobre el
peso volvieron a ser intolerables ¥, una vez mis, el 6 de -
agosto, el Banco de MBxico se retir$ del mercado cambiario. -
Esto marc8 la segunda devaluacifn formal del peso en 1982. Al
dfa siguiente, el 7 de agosto, el dflar se cotiz6 a § 74.08.-
El dia anterior habla cerrado a § 49.

Al mismo tiempo, se egtableci8 un sistema dual de cam--
bios para el d6lar, una cotizacifn de mercado libre y otra =~
preferencial de § 50 destinada a proporcionar dblares para im
portaciones prioritarias, pago de deuda externa pfiblica e in-
tereses ordinarios de la deuda externa privada.

En un discurso, un dfa despufs de que el Banco de Méxi-
co se retir8 del mercado de cambios, el Presidente L&pez Por~
tillo tratd de explicar lo inexplicable: su decisibn. La cau-
sa principal, arguy8, fue la transferencia masiva de pesos a
d6lares en los cuatro dias anteriores. No dio cifras concre--
tag, pero dijo que de no haberse tomado medidas defensivas, ~
las reservas de la nacifbn se habrfan agotado y dejado al go~-
biernc sin los fondos suficientes para cubrir los pasivos ex~
ternos (de hecho al finalizar 1982, la reserva primaria bruta
del B de M ascendif a a8lo US § 1,832.3 millones, y ya se ha-
bian recibido US § 1,850 millones del Banco de Pagos Interna-
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cionales.

Dos semanas después, el 19 de agosto, el sistema fue mo
dificado. Se congelaron los dep8sitos en d8lares en los ban==
cos de M&xico. S6lo podfan ser retirados enh pesos al nuevo ti
po llamado "general" de $ 69.50 y el de mercado libre, que -
por entonces ascendfa a § 114,77,

Pero la embestida contra el peso continub sin tregua y
el Banco de México se hallaba pr&cticamente indefenso para -
frenar la marea.

El &xodo masivo de pesos a d6lares antes del lo. de sep
tiembre subfa diariamente. Las reservas monetarias internacio
nales primarias del Banco de México, que a finales de 1981 ha
bfan llegado a US § 5,015.2 millones, cayeron a un nivel que
dejaron al Banco de M&xico sin délares suficientes para gu =
funcionamiento como Banco Central,

El Presidente L6pez Portilleo ge refirif a la magnitud -
de la fuga de capitales en su dltimo informe anual, en los si
guientes términos: "De la economfa mexicana han salido ya, en
los dos o tres (ltimos afios, por lo menos 22 mil millones de
dBlares y se ha generado una deuda privada, no registrada, pa
ra liquidar hipotecas por alrededor de 17 mil millones mé&s.

Y agreg8 que esas cantidades, m&s de 12 mil millones de
mexdBlares depositados en la banca mexicana, sumaban m&s de =~
US § 50 millones, es decir el equivalente a la mitad de los -
pasivos totales con los que contaba entonces el sistema banca
rio del pats.

Se podria apreciar mejor la magnitud de tal cantidad de
dinero, sl se tiene presente que el monto total del ingreso -
al pais por concepto de exportacifn de hidrocarburos durante
el perfodo 1977-1981 ascendi8 a s8lo US $§ 31,892 millones.
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También en su dltimo informe a la Naci6n, anuncif el -
fin de la libre convertibilidad.

A partir de ese lo., de septiembre de 1982 quedf estable
cido un sistema de control general de cambios que cerr$§ el -
mercado a todas las operaciones, excepto las autorizadas por
el gobierno. Para estas @ltimas se fijaron dos tipos de cam--
bio, el tipo ordinario de $ 70 para los mexdélares (precio al
cual la banca "compraba" los "mexdblares". Estos ya no se ven
dlan ni han vuelto a venderse) y esencialmentc el anterior ti
po "preferencial® de § 50 para operaciones prioritarias.

El mismo lo. de septiembre de 1982, José LSpez Portillo
decretf la nacionalizacifn de la banca privada, salvo el Citi
bank y el Banco Obrero. Por consiguiente, el gobierno asumib
el control pr&cticamente absoluto de todas las operaciones -~
bancarias.

Los 90 dias que habfan de transcurrir entre el lo. de =
septiembre y el lo. de diciembre cuando comenzarfa el nuevo -
sexenio, se desenvolvieron en un ambiente de pesadilla.

Surgld un vaclo sicolfgico respecto al valor del peso.-
Decenas de corredores brotaron como hongos al norte de la - -
frontera operando en autombviles, remolcadores, tiendas y ca=-
sas. Y el Banco de M8xico, que se habla desligado del mercado
camblario, contemplaba con impotencia la p&rdida del control
del mismo.

La prensa resaltd el estado an&rquico del peso y el des
concierto creado por la "Pandilla de Cambridge" encabezado -
por Carlos Tello, nuevo Director General del Banco de México
en sustituciébn de Miguel Mancera. Tello fue descrito como par
tidario de la aplicacibn de un sistema de estricto control de
cambios y de una economia insular, sellada casi hermgticamen-
te bajo el dictado de un gobierno marcadamente intervencionis
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ta.

Por su lado, Miguel de la Madrid guard6 silencio, mien-
tras una desmoralizaci8n contagiosa se extendfa por casi todo
el pals. Tal era el panorama que prevalecfa al comenzar la ad
ministracién de De la Madrid el lo, da diciembre de 1982 y -
que habla afectado profundamente la confianza del pGblico con
8u poderoso Impacto sochre el peso.

NOVENA ETAPA (Presidente Miguel de la Madrid 1982-1388)

El presidente Miguel de la Madrid no vacil® en hacer -
frente al problema del peso, gque exigfa urgentemente un ajus-
te. El 20 de diciembre de 1982, tres semanas despufs de asu--
mir la presidencia instaur$ nuevamente al tipo de cambio li-~
bre del peso. El nuevo tipo se £ij6 en $ 150 pesos por dflar.
El peso pas6 a valer US $ 0,66 contra US $ 3,81 un aho antes.
En 12 meses, el peso mexicano venla a perder el B82.4% de su -~
valor.

Sin embargo, es obvio que, aun cuando fue Miguel de la
Madrid Hurtado quien orden6 la devaluacifn, la necesidad de -
hacerla fue provocada por su inmediato antecesor, Jos& LSpez
Portillo, Las circunstancias no dejaban opcifn al presidente
De la Madrid. Su dnica alternativa era fijar el monto y la fe
cha de la devaluacifn,

Puede afirmarse que Miguel de la Madrid Hurtado se en=-~
frenté a la situacifn financiera més critica que jamis se le
presentf antes a un presidente de MExico; mis grave afin que -
la que emergib después de la Revolucifn Mexicana de 1910,

La historia de las guerras del siglo XX demuestra que,~
en un pals devastado por un conflicto armado, una vez que se
crea un gobilerno estable, el pals se convierte nuevamente en
sujeto de cr@dito exterior para reconstruir su economfa. Pero
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en diciembre de 1982, no obstante que la planta productiva se
hallaba intacta, la economla del pals estaba agobiada por un
excesivo pasivo exterior,

Al mismo tiempo, una tasa anual de inflacibn al consumi
dor, que habfa llegado a 98.9% a finales de 1982, impedfa mai
tener un tipo libre de § 70. Asf, el Presidente de la Madrid
estableci8 un sistema m@ltiple de control de cambics; un tipo
de mercado libre a § 150 por d&lar, un tipo controlado flotan
te que comenz8 a § 95.10 por d8lar, principalmente para impor
taciones prioritarias y la amortizacifn de la deuda externa,=-
y un tipo especial también flotante para la conversifn de mex

~délares.

La abrupta devaluacién de $ 70 a § 150 sorprendif a mu-
chos. El mercado libre de Nueva York habfa bajado la cotiza--
cibn en alrededor de § 120 por d6lar y, a lo largo de la fron
tera, habia encontrado una zona de operaciones poco arriba de
ese nivel.

Se habfa seguido en esta ocasi8n el mismo sistema del -
pasado, devaluar el peso m&s alld de su valor de mercado y mu
cho m&s alli de su valor tebrico. El prop8sito era reducir -
las importaciones y la conversifn de pesos a dblares, estimu-
lar las exportaciones y el turismo, y disponer de un perfode
sin devaluaciones que pudiera contribuir a la estabilidad.

Aungue eh un contexto distinto, se siguid el camino de
las devaluaciones de CSrdenas, Alemin, Ruiz Cortinez y Echeve
rria, Pero se apeg8 m&s al modelo de Alemdn, que £1j6 la pari
dad con el d6lar a § 8.65 en junio de 1949, aunque el dfa an-
terior y durante casi un afio, el tipo de cambio habla sido de
$ 8.95 en el mercado libre.

En s8lo dos meses, el sistema nuevo de control de cam--
bios establecido por el presidente De la Madrid produjo varios
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efectos positivos a corto plazo. Las exportaciones casi no me
joraron pero las importaciones disminuyeron sustancialmente.=-
Para el mes de septiembre, el superfvit comercial mensual pPro
medio rebas® los US § 1,000 millones llegando el excedente co
mercial a US $ 9,628,2 millones,

Mientras tanto, el tipo controlado, gue comenzb el 20 =~
de diciembre a $ 95,10 por d6lar, continu® deslizlndose 13 -~
centavos diarios. El tipo libre, con sBlo muy pequefias y espo
r8dicas variacioneg, se mantuvo alrededor de $ 50 hasta el 22
de septiembre de 1983.

En el sector externo, el programa de correccifn super§
por mucho las metas fijadas por el Fondo Monetario Internacio
nal. Durante 1983 se habla logrado un super8vit en la cuenta
corriente de US § 5,546 millones. Al finalizar ese afo, las -
reservas monetarias interpacionales primarias brutas subieron
a US § 4,933 millones, casi el triple de los US § 1,747 millo
nes al 31 de diciembre de 1982. Y las reservas secundarias =
llegaron a US § 4,750 millones, incluyendo los derechos de gi
ro del F.M.I. y los créditos de la Tesorerfa de los Estados -
Unidos, la Reserva Federal y los Bancos Centrales de Francia,
Espafia e Israel.

Los éxitos logrados por México en el renglén externo im
presionaron favorablemente a la Banca Internacional. Despufs
un Consorcio de 530 bancos acord$ la primera reestructuracifn
de la deuda externa mexicana. Esto elimin6 casi todas las - -
obligaciones a corto plazo del sector pfiblico que, a fines de
1932, representaban casi la quinta parte de su pasivo total.

Sin embargo, aun cuando muchos aspectos del sector ex--
terno mejoraron la posicibn del peso, la inflacifn doméstica
continué minando el poder de compra de la moneda mexicana. La
elevada inflacifn en México y el latente paso del alza de pre
cios en Egtados Unidos produjeron una brecha .inflacionaria -
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sin precedente entre los dos palses. Durante los primeros sie
te meses de 1983, la inflacin mes a mes de los Gltimos 12 me
ses (1983 vs 1982 excedib los 100 puntos porcentuales).

La inflacibn al consumidor en M&xico para los doce me--
ses terminados en enero de 1983, fue de 110%. En Estados Uni-
dos principal cliente comercial de M@xico, la tasa fue de 13.8%,
La brecha de inflacibn, que era de 106,2% en enero de aquel -
afio, alcanz® su miximo de 113.3% en abril de 1983,

Y eso erosion8 una parte sustancial de la subvaluacifn
establecida el 20 de diciembre de 1382, cuando se fij6 la pa-
ridad de § 150 por délar. Las presiones para hacer un nueve -
ajuste del peso se intensificaron en julio y agosto, Pero pa-
ra no llevar a cabo una devaluacifn el io. de septiembre, dia
del informe presidencial (como lo hizo Echeverrla), la deci--
sifn se aplazb hasta el 22 de septiembre para entonces, los -
apremios para un nueve ajuste eran ya impostergables.

DECIMA ETAPA (Miguel de la Madrid Hurtado. Septiembre
de 1983~ febrero de 1985).

El presidente Miguel de la Madrid no podia esperar mis,
y el 22 de septiembre de 1983, el Banco de México anuncib que
el tipo de cambio libre del peso serfa devaluado mediante un
proceso de deslizamiento moderado gque "comenzarfa” con una de
clinaci®n diaria de 13 centavos frente al d8lar americano.

Técnicamente, €sta no fue una devaluacibn formal en el
sentido tradicicnal, que implica que el Banco Central se reti
re del mercado y luego fije una nueva paridad. Bajo un siste-
ma de control de cambios, como el que se aplica en México, es
to no era prictico, El propfsito de un Banco Central al abando
nar un mercado es permitir que las fuerzas de la oferta y la
demanda establezcan un nuevo tipo de cambio.
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En México, bajo un sistema de control cambiario, no - -
existe un mercado realmente abierto que permita a las fuerzas
de la oferta y la demanda encontrar su libre expresifn. El1 -
llamado mercade libre en México, como en todos los palses con
control de cambios, se halla bajo el control del Banco Cen---
tral, esto eg, bajo el control del Banco de México.

El deslizamiento del peso de 13 centavos diarios se pro
long8 un afio y 74 dlas, pero no podla prolongarse m#s debido
al alza constante de la inflacifn. El 5 de diciembre de 1984,
el Banco de MExico anuncif que, a partir del dfa siguiente -
(6 de diciembre de 1984, el deslizamiento aumentarfa de 13 a
17 centavos diarios), La nueva tasa fue aplicada a los tipos
de cambio libre, especial y controlado.

El 5 de diciembre de 1984, un dfa antes que el nuevo -
ritmo de deslizamiento entrara en vigor, el dflar en el merca
do libre {(spot) de M&xico costaba $ 206,30, Ese mismo dla, en
el mercado gspot de Nueva York, el dSlar costaba $ 213, Simul-
taneamente, el tipo controlado qued8 a § 188,78,

El deslizamiento de 17 centavos diarios se decretd ape-
nas dos semanas antes de que se cumplieran dos afos del esta-
blecido (el 20 de diciembre de 1982) del actual sistema dual
de control de cambios. En esa fecha, se establecif una pari--
dad de § 150 para la tasa libre y de § 95.10 para la controla
da, sujeta al deslizamiento diario de 13 centavos. Nueve me-=-
ses después, la tasa libre comenzf su propio proceso de desli
zamiento de 13 centavos diarios.

Mientras tanto, el tipo controlado ha venido cerrando -
continuamente la brecha con respecto al tipo libre. El 20 de
diciembre de 1982, cuando comenz8 el sistema actual de control
de cambios, la diferencia entre la cotizacibn libre de $ 150
(o 0.666 centavos de dBlar) y el tipo controlado de § 95.10 (o
'L.05 centaves de d8lar) era de 57% en t€rmines de pesos.
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Al comenzar 1985 con el d6lar libre a § 211.06 y el con
trolado a § 193 (2 de enero de 1985), la brecha se habta ce-~
rrado y era de s0lo 9.35%, Esa pequefia diferencia de apenas -
dos digitos entre los tipos de cambio libre y controlado, se
presentS y dio lugar a conjeturas.

UNDECIMA ETAPA (Miguel de la Madrid Hurtado desde 1985)

El 5 de marzo de 1985, cuando el dSlar controlado se co
tizaba a § 203,54 y el libre a $ 221.60 en el mercado spot de
la ciudad de M&xico, el desliz diario del peso fue aumentado
de 17 a 21 centavos. Y a pesar de que las presicnes contra el
peso continuaron, las autoridades se abstuvieron de tomar nin
guna medida. Prefirieron dejar pasar las elecciones federales
del 7 de julio de 1985; ge sacrifict el criterjo econfmico-fi
nanciero en favor de consideracicnes politico-populares.

Pero apenas pasadas las elecciones, se efectud una de--
valuacibn disfrazada. Se autoriz8 el establecimiento de casas
de cambio bancarias que comenzaron a gperar con un tipo de -
cambio llamado super-libre. El 11 de julip de 1985, el dblar
super-libre se cotiz8 a la venta en § 340, El dla anterior el
délar libre se cotizaba en los bancos a la venta en § 248,27,
s6lo que no habfa dflares.

El 19 de septiembre de 1985 la Ciudad de Mé&xico se es--
tremeci6 con el macrosismo de todos conocido. Sin embargo, el
peso se mantuvo relativamente firme e inclusive avanzb ligera
mente frente al dflar durante las siguientes tres semanas.

Pero entonces, repentinamente, se decretd la expropia--
cifn de enorme nfmero de predios e inmuebles situados en las
zonas afectadas por los temblores del 19 y 20 de septiembre -
de 1985. Dicho decreto alarm8 a la opinifn pGblica y nuevamen
te el peso fue afectado.
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A principios de noviembre de 1985, el d8lar super-libre
lleg6 a cotizarse a mis de $ 500, en un mercado estimulado in
clusive por las operaciones de bancos extranjeros con repre--
sentacifn u oficinas en M#xico en el mercado paralelo o gris.

Asf las cosas, con el fin de recuperar la soberanifa so-
bre el peso, el Banco de México inst$ a los bancos extranje-- -
ros a suspender sus operaciones de cambio y a dejar de coti-=-
zar el peso. En esa forma desaparecieron las cotizaciones del
peso a futuro y spot en Nueva York y en el mercado Monetarilo
Internacional de Chicago, donde el peso se hacia a futuro,

El d6lar super-libre cerr® en 1985 a § 450 venta y el =~
controlado a § 372.20 en ventanilla.

Como podemes ver, estas once etapas nos muestran un am-
plio panorama de las devaluacionés por las que ha pasado el -
peso mexicano explicando los motivos y lag situaciones econ-
mico-politicas que ha vivido el pais y que fueron causales de
tales devaluaciones.

A partir de enero de 1986, el valor del peso ha ido de-
clinando de una manera muy vertiginosa, ya que el tipo de cam
bio controlado de equilibrio cerrf en 1986 a § 923.50 por db=-
lar americano, es decir, el peso se devalub de un afio a otro
248.12%, La determinacibn de este tipo de cambio, hecha por -
el Banco de Mé&xico, se llev8 a cabo considerando la oferta y
la demanda de divisas del mercado controlado, con el objetive
de mantener niveles adecuados de reservas internacionales, la
evolucifn interna y externa de los precios y el estado de dig
tintos tipos de cambio de las distintas monedas extranjeras -
entre sf. En este afio la inflacién alcanz6 el 105%.

Por lo que respecta a 1987, el tipo de cambio del d6lar
libre cerr® a $ 2,260, el controlado a $ 2,204 y el db6lar de
equilibrio cerr6 a $§ 2,209,7 devaluindose el pesoc un 239.27%
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en relaciBn al afio pagado.

Bl nivel de inflaci8n alcanzf el 159.2% segtn el Banco
de MExzico. El gobiermo tom® ciertas medidas entre las que se
encuentra el Pacto de Solidaridad EconBmica, efectuade entre
representantes cbreros, empresariales y gubernamentales, aun
que al mismo tiempo anuncif que se elevarlan los precios de
los bienes y servicios producidos por el sector piblico. Di-
cho pacto consiste en seis acciones bdgicas para combatir -~
losg efectos nocivos ejercidos por las expectativas inflacio-
narias y las pricticas especulativas de diversa Indole, Si--
mult&neamente, como resultado de los ajustes derivados del -
Pacto de Solidaridad Econdmica, se prevela que en las sema=-
nas siguientes se registrarfan alzas de precios y tasas de -
inter&s, adem8s de que los prfximos 90 dfas resultarfan muy
diffciles para la poblacifin.

Asf también, se acord6 que el gasto plblico deberia so
meterse a un estricto control presupuegtario para evitar des
viaciones, reducir déficit gqubernamental y contrarrestar la
inflacién.

En un seminario sobre la inflacidn el Licenciado Gusta
vo Petricicli dijo: "Todos aborrecemos las consecuencias de
la inflacifn, pero todos adoramos sus causas®™, Las causas -
son la irresponsabilidad, que va contra toda productividad y
eficiencia, contra toda eficacia; el individualismo, que es
todo lo contrario de la solidaridad, y el deseo que sean re-
sueltos los problemas individuales por entidades externas al
propio individuo.

Sin embargo, cualquier desequilibric econfmico puede -
provocar la inflacién, como lo son los dos tipes de causas ~
que han conducido a México a la aparicibn y mantenimiento de
una creciente inflacién:
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a) EXTERNAS

La insuficiente disponibilidad de alimentos y materias
primas b8sicas a nivel internacional, que no pueden ha-
cer frente al aumento de la demanda de esos bienes como
consecuencia del crecimiento demogr&fico, lo que propi-
ci8 el desequilibrio de la relacifn oferta-demanda y un
alza espectacular de los precios.

Las devaluaciones de moneda a nivel mundial y la deci--
816n del gobierno mexicano de mantener la paridad de -~
aguel entonces del peso mexicano respecto al d6lar - -
(1973: § 12.50) provocd el aumento de los precios de -
los artfculos que forman el grueso de las importaciones
y exportaciones de nuestro comercilo exterior y debido a
ello se increment$ el déficit de la balanza comercial y
la de pagos, por las cuantiosas importaciones de alimen
tos que no pudieron compensarse s8lo con las exportacio
nes.

La persistencia de una mayor cantidad de petr6lec ofre-
cida respecto a la demanda, provocd la calda del precio
del petr6leo en 1983, que trajo graves consecuencias en
la vida interna de todos los palses exportadores de ese
energético,

b) INTERNAS

El excesivo gasto del sector pfiblico, que al irse ele-=-
vando ha dado lugar a la existencia de enormes presu---
puestos deficitarios al crecimiento de la deuda exterma,
el aumento del circulante y los impuestos repercutiendo
en el desequilibrio de la producci6n de bienes y servi-
cios con relacifn a las demandas establecidas. El sec--
tor pdblico ha side financiado a través del endeudamien
to externo, el encaje legal y el aumento de circulante.
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2. La deficiente y escasa agricultura gque desde 1968 se re
crudeci, por el incremento de la tasa de crecimiento,=-
que no rebasé a la tasa de poblacisn, dando lugar al =
desequilibrio oferta~demanda.

La falta de produccifn y capacidad de abastecimjento se
debe a:

a) Pactores climatol8gicos y sismol8gicos que han afec-
tado al pals. ‘

b) Falta de una tecnologla adecuada.

c) Deficiente administraci8n de egte sector por parte ~
del gobierno.

d)} Falta de incentivos al campesino, debido a intereses
econfmicos particulares,

Fue por lo anteriormente expuesto a lo que se debe el -
alza de precios y de costos debido a la escasez por lo que se
recurri6 a las importaciones de alimentos y materias primas.

3. La dificultad en el sector industrial y manufacturero -
de satisfacer la demanda debido a:

a) Palta de materias primas,

b) Aumento de tarifas y precios de transporte, combusti
ble, energfa eléctrica, etc.

c) Desmedidos aumentos de salarios y prestacicnes.

d) Disminucifn en el cr8dito y a altas tasas de interés.

4, Los trabajadores pedfan constantes modificaciones a los
salarios para poder alcanzar el real poder adquisitivo,
repercutiendo en los costos de cualquier empresa.

5. La especulacifn en la comercializacifn de algunos pro--
ductos que no sBlo contribuye a encarecer el consumo de
bienes y servicios, sino que en perfodos de inflacifn -
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controlada ejerce un efecto adverso acumulativo, debido
a gque cada unoc de los bienes al ser aumentado su costo,
eleva un determinado porcentaje el precio, el cual es ~
el resultado de un proceseo acumulative, generado en las
sucesivas etapas de la comercializacidn.

6. Las importaciones contribuyeron directamente pues al «~
comprar al extranjero y dada la inestabilidad que habla
en la economia, dichas transacciones revisten mayores
servicios.

Ademds estas compras en su mayorla son bienes de inver=
si8n gque se incorporan o utilizan para producir otros =
bienes, teniendo un efecto multiplicador inflacionario
en la economfa interna.

7. la falta de control de precies adecuados por parte del
gobierno federal, que sirve como mecanismo regulador de
las operaciones acon8micas internas y de beneficio para
la poblacifn en general.

8. La publicidad y las facilidades de ¢rédito provocaron -
1a demanda de articulos, ocasionando el alza de precios,
por incrementarse el costo debido al aumento de gastos -
por propaganda,

INFLACION

De acuerdo al diccionario inflacibn es la accibn y efec
to de inflar, En América significa el alza general de los pre
cios. (1) Puede tampién indicarse como el fenbmeno econfmico

{1) Diccionarjo Porrfla, Editorial Porrfia. Mfxico, 1972.
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tiene lugar en un pafs cuando la cantidad de dinero circulan-
te es superior a la de bienes y servicios disponibles. (2)

Segln el abogado Luis Pazos es el aumento del total de
los medios de pago o medio circulante, sin respaldo de un in-
cremento equivalente de bienes y servicios en el mercado. (3)

El autor C.P. Armando Ortega PErez de Lebn lo define co
mo la serie de aumentos sostenidos y generalizados en los pre
cios manifest&ndose como una p#rdida continua del poder de -
compra del dinero o como un alza persistente del costo de la
vida. (4)

En una forma m#s general y de acuerdo con los anterio=-
res conceptos, podemos concluir que la inflacifn se da cuando
hay un aumento del dinero circulante en mayor propore¢ibn que
el aumento de bienes y servicios, geflejindose en el alza -
continua y generaljzada de los precios.

PRINCIPALES TEORIAS SOBRE LA INFLACION

La inflacién ha side considerada como un fenfmeno esen-
cilamente econfmico pero sus causas y efectos van m&s alld -
del anilisis puramente econfmico y al igual gue muchos otros
fenfmenos sociales existen muchas teorlas que tratan de expli
carlo, como las sigulentes:

(2) Enciclopedia Brit&nica, inc., Editorial wWilliam Benton. -
Estados Unidos de Norteamérica, 1969,

(3) Luis Pazos, El gobierno y la inflacibn. Editorial Diana.-
Mé&xico, 1980, pdg. 36,

(4) Armando Ortega Pérez de Lebn, Inflacibn: Estudio Econfmi-
co, Financiero y Contable. I.M.E.F., A.C. México, 1988, -
pag. 476.
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MARXISTA, Es una contradiccibn al capitalismo: concentra
cibn de la riqueza, explotaci®n de los obreros, sobreproduc-=--
ciBn o subconsumo.

ESTRUCTURALISTAS. Desajustes del aparato productivo con
las necesidades de la poblacifn, sectores marginados, desigual
distribucifn del ingreso.

INTERMEDIARIOS ¥ AFAN DE LUCRQ. Los intermediarios, los
acaparadores, los especuladores y el afdn de lucro excesivo =~
provocan la inflacifn.

COSTOS Y SOBREPRECIOS. Aumentos salariales exigidos por
los sindicatos, Aumentos de precios de productos y materias -
primas monopolizadas.

TEORIA DEL AUMENTO DE LA DEMANDA O MONETARISTA. Incremen
to del circulante por arriba de la circulacibn, aumenta la de-
manda por arriba de la oferta.

SICOLOGICA O DE LA ESCUELA AUSTRIACA. Aumento del c¢circu-
lante que provoca el aumento de precios, la p8rdida de confian-
za en la moneda y en el gobierno.

Dentro de estas teorias brevemente resumidas las mis - -
acertadas de acuerdo a la realidad son la monetarista y la si-
colBgica o austriaca,

TEORIA MONETARISTA

La teorla del aumento de la demanda o monetarista cuyo -
principal exponente contempordneo es el doctor Milton Friedman
de la Universidad de Chicago, es bastante antigua, donde se de
cfa que si la cantidad de dinero es duplicada y la existencia
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de mercanclas permanecfa igual, el nivel general de precios -
se tenia que duplicar.

Para explicar esta teorla es necesario el planteamiento
de la f6rmula:

En dondes

M = Moneda o cantidad de dinero

Velocidad de circulaci8n de dicha moneda, © sea las
veces que es gastada.

= Precios

Cantidad producida (antes se sefialaba como nfimero -
de transacciones efectuadas en un perfodo).

<
n

L=
no

Todo movimiento en un lado de la ecuacibn implica un mo
vimiento en el otro. Por ejemplo, si a un aumento de M no co-
rresponde un aumento igual de T que tendrd que modificar P pa
ra igualar la ecuacifn. En otras palabras, si se aumenta la
cantidad de dinero circulante (M) la gente gasta con mayor ra
pidez el dinero que ya tiene (V}, sin gue exista un aumento =
de la produccién (T), los precios tendrdn que aumentar.

TEORIA SICOLOGICA O DE LA ESCUELA AUSTRIACA

Esta teorla considera que la inflacifn es el aumento de
circulante, pero niega que se puedan cuantificar matem8tica--
mente los efectos de ese nueve aumento de circulante sobre -
los precios pues la moneda como cualquier otra mercancia, de-
pande de valorizaciones subjétivas. Lo que define el valor de
la moneda, en dltimo término, es la confianza que la gente =~
tenga en ella.
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Al darse cuenta el grueso de la poblacibn que los pre-~
cios estdn subiendo, tratan de deshacerse de su dinero y los
precios aumentan mds r&pido.

El aumento de circulante, por lo general, es el factor
que rompe la estructura de los precios e inicia su aumento, -
pero una vez provocado ese aumento, entran en juego factores
sicol8gicos que en determinado momento llegan a ser m&s impor
tantes que los aumentos de la moneda.

La p8rdida de confianza en un gobierno, los rumores de
escasez de productos o de un golpe de estado y el anuncio de
leyes confiscatorias tilenen, segdn los partidarios de la es--
cuela sicolégica, un impacto importante en el aumento de los
precios.

La causa de la inflaci®dn en la mayorfa de los palses, -
ha sido el abandono del patr8n oro y la facilidad de emitir -
papel moneda; actualmente no hay m&s limite que la voluntad -
de los gobernanteé.

Una moneda estable es la base para gue una sociedad -
prBspera y justa sin crecimientos espectaculares, basados en
la emisifbn de moneda, que inevitablemente terminan en crisis.

Los seguijdores de la teoria austriaca dicen que la fni~
ca solucifn es volver al patrfn oro o quitarle al gobierno la
potestad y el monopolio de emitir billetes.

En mi opinifn estas dos teorlas expuestas anterjormente
son las que se apegan un poco mis a la realidad que vive ac--
tualmente nuestro pais, sin dejar de reconocer que la infla--
cifn es un fenfmeno bisicamente mcnetario y el cual se deriva
del exceso de dinerc puesto en circulacifn.
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TIPOS DE INFLACION

INFLACION LATENTE. El aumento de circulacifn todavia no
se traduce en un incremento general de los precios.

INFLACION RAPTANTE. Es tolerable y no es percibida por
el grueso de la poblaci&n.

HIPERINFLACION. O inflaci8n galopante, se plerde el cil
culo econémico, los precios suben todos los dias.

INFLACION ADMINISTRADA. El gobierno pretende hacer s6lo
un poco de inflacibn.

INFLACION AUTOGENERADA., Es la proveniente de un incre--
mento en la velocidad del dinero. La gente compra m&s bienes
que en pericdos normales,

INFLACION IMPORTADA. Las divisas provenientes del exte~
rior se convierten en un mayor circulante internc.

INFLACION REPRIMIDA. Se trata de frenar la inflacidén, -
mediante el control de precios provocande desinterés en pro--
duccibn de artlculos controlados, escasez y alza de precios =
en estos productos,

ESTANFLACION. Aumento de circulante acompanado de menor
produccifn y un mayor desempleo.

INFLACION EN LOS PAISES SOCIALISTAS. Se traduce en acu-
mulacifn de poder de compra, los bienes no aumentan de precio

perc no los hay.

Milton Friedman muestra que para terminar con la infla-
cifn se tiene un costo, o sea, se sufrird inevitablemente un
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perfodo de mis reducido crecimiento econbmico, durante el = -
cual el nivel de paro también ser8 mayor. Todo esto es inevi-
table y para poder acabar e¢on la inflaci8n es necesario fre--
nar el gasto total.

CAUSAS

Como se dijo anteriormente, la inflacibn es bisicamente

~un aumento del dinero puesto en circulacifn, sin aumento en -

la produccibn, pero se encuentran fenémenos sociales, polfti-

cos y teorlas econbmicas que promueven y tratan de justificar
la inflacibn.

EL EXCESIVO GASTO PUBLICO. Es la principal causa del -
aumento del circulante, a su vez, las principales causas por
las que un gobierno aumenta su gasto p(blico pueden ser la -~
guerra, el populismo, las teorlas keynesianas de pleno empleo,

LA GUERRA. Desde tiempos muy remotos, los grandes gas--
tos b&licos de los gobiernos, fueron sufragados en gran parte
por la emisibn de circulante y su costo social fue el alza de
los precios.

EL POPULISMO. La persistencia de obtener popularidad vy
empezar grandes programas por encima de las posibilidades rea
les de un gobierno, afin con las mejores intenciones es una de
las principales causas de que en los palses iberoamericanos -
se 1inicien los procesos inflacionarios, muchos de los cuales
terminaron en una gran crisis,

LAS TEORIAS KEYNESIANAS o de plenc empleo, recomiendan
la intervencién del estado en tiempos de crisis para obtener
mayor empleo y nuevas inversiones por medio del gasto pfiblico
para reactivar la economfa.
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La raz6n por la que economistas y funcionarios de los -
paises europeos y Estados Unidos buscan reducir el gasto pl--
blico, es que los datos y la experiencia han demostrado que -
en los palses donde el gobiecrno aumentd m&s r&pidamente sus -
gastos, es donde los precios y el desempleo crecieron en mayo
res proporciones, -

EL ESTADO INVERSIONISTA. Algunos congideran al gobierno
el m&s capacitado para hacer grandes inversiones, aumentar la
produccibn y el nfimeroc de empleos, sin darse cuenta que la -
inversién hecha por el gobierno da por resultado la creacifin
de grandes industrias y empresas que no existirian sin ese -
gasto del gobierno.

El gobierno no genera ahorro por sf mismo, viene del -~
ahorro que le proporciona el pueblo., Toda Inversién del gobier
no produce una disminucibn real en la inversidn gue podrfa ha
cer el sector privado.

Las consecuencias de la inversifn estatal para finan~--
ciar sus propias inversiones lo toma de los recursos de la po
blacidn segfin sea la fuente: a} los impuestos, al no alcanzar
éstos, del b) endeudamiento, ya sea externo (dependencia eco-
némica del extranjero} o internc (a través del Banco Central
pcr medio del encaje legal} y, si al Banco Central no le es -
suficiente el encaje legal, acude al aumento de circulante o
inflacibn y todo esto produce que muchas empresas cierren sus

puertas o disminuyan personal.

La primera fuente, el aumento de los impuestos, no es -~
muy popular, sobre todo si los niveles son altos, su costo po
iitico es elevado.

En cuanto a la fuente externa de financiamiento del -
gasto pfiblico, su carfcter de inclacionario o no, depende de
si el incremento de los recursos reales gue el gobierno nece
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sita absorber del exterior, es financiado exactamente con el
crédito obtenido por el sector pfiblico.

El financiamiento inflacionaric lo constituyen los exce
dentes del endeudamiento externo, siempre y cuando sean supe-
riores al déficit en cuenta corriente de la balanza de pagoes
del sector plblico y que ademds, dichos excedentes se moneti-
cen. El otro componente del financiamiento inflacionario, en
general mucho mis importante, proviene de fuentes internas.

Un gobierno debe tener como rengldn fundamental los im-
puestos y después los préstamos y utilidades de su empresa, =~
sin embargo y en virtud de los elevados gastos que efectfa, =
se decide a emitir circulante para cubrirlos, sin los corres-
pondientes ingresos. Esto es la principal causa del excesivo

gasto pGblico.

PRESUPUESTOS DEFICITARIOS constituidos por aguellos gas
tos que realiza el gobierno sin que exista un ingreso que los
respalde, tendiendo a aumentar cada dia y pudiendo conducir -

a la estanflacifn (inflacién por desempleo},

MAYOR CANTIDAD DE DINERO CIRCULANTE MONETARIO que signi
fica una mayor capacidad de demanda para ciertos sectores, en
tanto que el aparato productivo no puede responder de manera
inmediata con una oferta mis amplia y por elle, los niveles -
de precios se elevan en forma casi paralela de manera que la
répida o tardia respuesta del sector productivo al aumento de
la demanda o demanda adicional, determina en gran parte la -
magnitud de la inflacién.

Camo pequeiio resumen de lo anterior, podemos decir que
la inflacibn se origina por la desproporcibn entre la oferta
y la demanda de bienes y servicios creando por lo general un
déficit con la consabida elevacién de los precios, la mala ad
ministracifn de recursos financieros por parte del gobierno,-
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el aumento de circulante, la implantacifn de nuevos impuestos
incorrectos e inoportunos y la falta de tecnologifa adecuada -
para producir m4s satisfactores y no importarios.

EFECTOS

Son muchas las consecuencias derivadas de la inflacibn.
La mds grave es el alza genera]l de los precios de bienes y -
servicios, perc del alza general de precios se derivan otras
series de efectos que producen tales des8rdenes sociales co--
mos

a) Aumento general de los precios.

b) Pérdida del cllculo econfmico.

@) Redistribuci6n del ingreso.

d) Impuesto general adicional.

e} La escasez y cuellos de botella.
f) Destruccién del ahorro.

g) Desempleo y baja en la producciSn.
h} Devaluacifn de la moneda.

AUMENTO GENERAL DE LOS PRECIOS. Para entender el dafo -
que causa la inflacifn en una sociedad, es necesario entender
la funcifn de los precios.

Los precios reflejan el valor de un bien en un determi-
nado momento por el grade de utilidad y de egscasez que ese -
bien representa para una sociedad, o sea lo que se conoce co-
mo la ley de la oferta y la demanda, donde el precioc equili--
bra la oferta y la demanda de bienes y servicios.

En los perlodos inflacionarios los precios suben debido
a gque el aumento de circulante hace crecer la demanda y por -

tanto, los precios no hacen sino reflejar ese aumento de la -
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demanda que crece mds r&pido gue la oferta.

La inflacidn no afecta s6lo el nivel de los precios si-
no tambifn su estructura, o sea los precios relativos. La - -
existencia en forma muy difundida de contratos que especifie--
can precios que se harlan efectivos en el futurc, como en el
caso de: salarios, rentas, etc. Asf como el hecho de que exis
tan algunos precios sujetos a control, impueatos especificos,
etc., impide que todos los precios aumenten en la misma pro--
porcibn, pues unos se incrementarin m8s r&pidamente que otros.

La inflacién suele ir adelante del aumento de salario,-
rentas, pensiones, rendimientos de ahorro y otro tipo de pa-
gos contratados a futuro.

Por otra parte los empresarios, al enfrentarse a una in
certidumbre, buscarén tener un rendimiento m#s alto al que =
permitirla la productividad real del capital.

Este fenfmeno es persistente y muy diflcil de erradicar
y mds diffcil cuanto m§s se acentdan las interferencias en el
mecanismo del mercado,

PERDIDA DEL CALCULO ECONOMICO. La inflacibn destruye di
nero como medida de valor y por tanto, al carecer de una medi
da del valor estable y confiable se plerde el cSlculo econSmi
co y se inicia un desorden social.

REDISTRIBUCION DEL INGRESO. Esto implica una transmi---
sifn de unos sectores a otros, hay una redistribucibn del in-
greso, gue por lo general no es de los ricos a los pobres si-
no de todos a pequeiios grupos de empresarios y gobernantes.

Existe un gran porcentaje de personas que viven engafia-
das en las é&pocas inflacionarias, pues creen que sus ingresos

han aumentado y en realidad han disminuido.
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Por lo general la clase media y humilde son las que re-
sienten m&s fuertemente los efectos de la inflacidn, la cual
cuando llega a niveles altos, se revierte tambifn contra los
fabricantes, comerciantes y contra el mism0 gobierno.

IMPUESTO GENERAL ADICIONAL. El gobierno tiene dos for-e
mas de obtener parte del fruto del trabajo del particular:

a) Por medio de un impuesto abjerto, implica gque se 1le
dé una parte del ingreso,

b) Por medio de la emisiSn del circulante, que aungue ~
ne es un impuesto decretable y visible, sf implica que parte
de los ingresos, via creacidn de mayor circulante por el Esta
do, se trasladen al gobilerno, pues los nuevos billetes pues~~
tos en circulacifn hacen queel dinero que se tenfa antes se =~
convierta en menor cantidad.

LA ESCASEZ. Al aumentar la demanda debido al incremento
de dinero y no aumentar la oferta ¢ la produccifn de bienes y
servicios en la misma proporcifa, los artfculos empiczan a es
casear y es precisamente por lo que log precios, cuando son -
libres suben pues no olvidemos que los precios hacen la fun--
cibn de equilibrar la oferta y la demanda. Y cuando &sta cre-
ce mis r&pido que los pracios, o el dlza de precios se ve obs
taculizada a través de leyes de control de precios, se produ-
ce la escasez de productos.

LOS CUELLOS DE BOTELLA. Una consecuencia clisica del -
procesa inflacionario son los cuellos de botella de productos
industriales y materias primas que aparecen en periodos infla
cionarios, es decir, suceden cuando lo que sobra es dinerc vy
1o que falta son bienes, hay con qué comprar, pero no hay qué
comprar .

La falta de materias primas, transportes, almacenes y -
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la alza de precios en perlodos inflacionarics, son consecuen-
cia del dinero puestoc en circulacifn (demanda agregada}.

DESTRUCCION DEL AHORRO. E1 ahorro constituye uno de los
elementos esenciales para el progreso de la sociedad. La gen-
te ahorra cuando hay seguridad en el ahorro. A mayor confian-
za en el futuro, mayores niveles de ahorro. A menor certeza y
mayor incertidumbre sobre el futuro menores niveles de ahorro,

Una de las formas que tiene la mayor parte del pueblo -
de guardar sus ahorros es mediante la moneda, pero cuando la
moneda pierde valor, pierde seguridad,

Por lo regular, cuando las tasas de interés gque pagan -
los bancos a los ahorradores, son menores que las tasas de in
cremento del Indice de precios, empleza la disminucibn del -
ahorro. Los perfodos inflacionarics llevan a la disminucibn -
y en sus Gltimas etapas, a la destruceidn completa del ahorro.
La moneda deja de servir como instrumente para guardar los -
ahorros,

DESEMPLEO Y 8AJA EN LA PRODUCCION. Muchas teorfas soste
nfan que la creacifén de m&s circulante disminuirfa el desem--
pleo y aumentaria la produccifn, sin embargo, la realidad de-
bido al alza general de los precios que produce el incremento
de circulante se crean desequilibrios en la economia que es -
mayor desempleo generado por el desequilibrio en los precios.

Con la produccién sucede lo mismos. Los gastos e inver-
siones financiados por el nuevo circulante, genera una produc
cifn adicional a corto plazo, pero el desorden monetario pro-
voca que en otros sectores disminuya la produccifn, que la -
que el sector piblico logra aumentar con el nuevo aumento de
circulante.

LA DEVALUACION, Uno de los efectos mis importantes de -
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la inflacifn sobre la economfa de un pals en la inestabilidad
cambiaria. '

Como se sabe, el tipo de cambio o paridad cambiaria es
un precio similar al de cualquier mercanclfa. Este precio est§
determinado por las fuerzas del mercado, esto es, por la de-=-
manda y la oferta de divisas. '

Cuando los precios en un pals aumentan por ehcima de -
los precios de la mayorfa de los palses con los que se tiene
un intercambio comercial, se hace necesario devaluar la mone-
qda.

Se le da el nombre de devaluacifn de una moneda a la -~
pérdida de valor en relacibn a otras. Esta tiene un impacto -
muy fuerte entre los habitantes de un pals provocando un alza
de precios aungue una moneda no pilerde valor en el momento de
devaluarse oficialmente, sino que se devallia porque ya ha per
dido valor.

La devaluacifn es uno de los efectos externos de la in~
flacifn. La base y fundamento de la estabilidad de la meoneda
es la estabilidad interna de los precios, respaldados por un
nivel adecuado de produccifn.
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2.1 ANALISIS DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

Antes de analizar los principios de contabilidad afecta
dos por la inflaci®n, primero debemos entender la necesidad -
de sujetar la formulacifin de los Estados Financieros a los -
principios de contabilidad generalmente aceptados.

Para confiar en la informacifnque se muestra en los es-
tados financieros se requiere haber observado ciertas gufas -
de accifn en el registro de las operaclones que practique una
empresa, de no hacerlo asi la misma no podrfa presentar como
razonablementa correcta la informacibn que muestran estos es-
tados.

Las gufas de acciBn a que se hace referencia se denomi-
nan "principios de contabilidad generalmente aceptados", los
que pueden interpretarse como conceptos b&sicos que estable--
cen la delimitacifn e identifjcaci8n del ente econbmico, las
bases de cuantificacidn de las operaciones y la presentacibn
de la informacibn financiera cuantitativa por medio de los =
Estados Financieros.

Para estar en condiciones de analizar e interpretar -
apropiadamente los estados financieros de una empresa, es ne-
cesario que 8Bstos gean confiables; por lo tanto, deben de es-
tar preparados de acuerdo con los principios citados, y que -
ademds hayan sido aplicados sobre bases semejantes o permanen
tes, no s6lo durante el perlodo al cual se refieren, sino tam
bién en relacibn al ejercicioc anterior.

De no ser asi, no podrian pregentar como razonablemente

correcta la informacién contenida en éstos.

Por tanto, los principios de contabilidad deben gser - =
acordes con la 8poca cambiante que vivimos ahora, mediante la

41



ubicacién y actualjhacibn a esta situacifm inflacionaria, con
servando la caracterfstica de la contabilidad de confiabili-~
dad y utilidad en la informacién financiera.

Luego entonces, los principios relacionados con la ac--
tualizacibn de los estados financieros son los siguientes:

PRINCIPIO DE REALIZACION

"La contabilidad se cuantifica en términos nonetarios,-
ias operaciones que realiza una entidad con otros participan-
tes en la actividad econBmica y ciertos eventos econbmicos -
que la afectan",

*Ccuando han ocurrido eventos econfmicos externos a la -
entidad o derivados de las operaciones de &sta y cuyo efecto
puede cuantificarse razonablemente en t&rminos monetarios".

La inflacifn se considera un evento econdmico externoc -
cuyos efectos deben cuantificarse y reflejarse en la informa-
cibn financiera de una entidad, para cumplir con este princi-

pio.

VALOR HISTORICO ORIGINAL

"Egtas cifras deberidn ser modificadas en el caso de gque
ocurran eventos posteriores que les hagan perder su significa
do, aplicando mé&todos de ajuste en forma sistem@tica que pre-
serven la imparcialidad y objetividad de la informacibn conta

ble®.

Este principio tambjén contempla la posibilidad de que
la inflacién afecte a la informacifn financiera como un even-
to econdmico externo modificando su significado.
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De aquil se deduce que el valor histSrico se seguirg res
petando, pero ademfe ge inclujirdn los efectos de la inflacibn
en cuentas separadas que tambifn se presentan en los estades
financieros.

PRINCIPIQ DE REVELACION SUFICIENTE

"La informacifn contable presentada en los estados fi=--
nancieros debe contener en forma clara y comprensible tedo lo
necesario para juzgar los resultados de operacifn y la situa-
¢idn financiera de la entidad",

Por tanto, este principio permite que se reflejen los -
efectos de la inflacidn sobre las cifras asi como los métodos
y procedimientos de aplicacifn para su elaboracifn, por medio
de notas explicativas y complementarias, en virtud de que la
ocultacifin de estos cambios origina falta de revelacifn y des-
virtda la informacién provocando errores en la interpretacibn.

PRINCIPIO DE CQHSISTENCIA

"Log usos de la informaci6n contable requiere gue se si
gan los procedimientos de cuantificacién que permanezcan en -
el tiempo".

Cuando haya un cambio que afecte la comparabilidad de -
la informacién financiera, debe ser justificada y es necesa--
rio advertirlo claramente en la informacifin que se presenta,-
indicando el efecto gque dicho cambic produce en las cifras -
contables, lo mismo implica a la agrupacifn y presentaci6n de
la informacibn.
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IMPORTANCIA RELATIVA

"La informacién que aparece en los Estados Financieros
debe mostrar los aspectos importantes de la entidad suscepti-~
bles de ser cuantificables en términos monetarios"”.

A pesar de que este principio es considerado como uno -
de los motivos del B-10, ya que contempla que los estados fi-
nancieros deben mostrar los aspectos importantes de la enti--
dad, como el de mostrar los aspectos relevantes derivados de
la inflacifn, con lo cual la informacifn recupera sus caracte
risticas de utilidad y confiabilidad.

Es claro que no se estén mostrando los aspectos relevan
tes derivados de la informacifn, como en los rubros de inven-
tarios, activo fijo, costo de ventas y capital contable,

PRINCIPIO DE PERIODO CONTABLE

"Las operaciones y eventos asf como los efectos deriva-
dos susceptibles de ser cuantificados, se identifican con el
periodo en que ocurren; por tanto, cualguier informacibn con-
table debe indicar claramente el perfodo a que se refiere",

Este principio se refiere a la divisién de la vida de -
una entidad en perfodos, con el fin de conocer la operacidén y
la posici6bn financiera en ese perfodo, debiéndose reflejar en
cada perfodo los efectos inflacionarios para tomar decisiones
adecuadas. .

Los principios citados ya contienen bases de apoyc para
la actualizaci6n de los estados financieros e fncluir en ellos
los efectos de la inflacibn, especificamente el de realizaw~--
cién, el de valor histérico y el de importancia relativa, - -
pues seflalan que los ajustes por cambios en el nivel general
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de precios gean aclarados en la informacifn gue ae presente,
haciéndose necesario elaborar notas e informacifn adicional.
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2.2 IMPACTO DE LA INFLACION EN LA INFORMACION FINANCIERA

Para poder manejar una empresa, el hombre de negocios -
necesita en su dindmico y cambiante munde, de informacifn fi-
nanciera oportuna y adecuada, entendiéndose por tal, informa-
cifn financiera cuantitativa, confiable y accesible para que
le ayude a fortalecer su juicio o decisién sobre algfin asunto,

Esta informacifn est® plasmada en documentos llamados -
estados financieros suscritos por la entidad econbmica en las
cuales se consignan datos valuados en unidades monetarias.

Se puede decir que los estados financieros, muestran la
forma a través de la cual las entidades econémicas han conju-
gado los recurscs disponibles para la consecucifn de sus ocbje
tivos.

Presentando estos documentos la situacién financiera de
una empresa a una fecha determinada y los resultados obtenidos
como consecuencla de las transacciones y hechos efectuados en
cada ejercicio social, formulados con datos que figuran en la
contabilidad para suministrarle esta informacifn a los intere
sados tanto internos o de ad.ministraéién de la empresa como a
los usuarios externos o sea el pfiblico en general,

Los principales estados son el Balance General, el Esta
do de Resultados y el Estado de Cambios en la Situacién Finan
ciera en Base a Efectivo, por ser de uso general y porque in-
teresan a un mayor ndmerc de personas en virtud de que cubren
los aspectos fundamentales de la operacifn de la empresa,

pesde un punto de vista interno, los estados financie--
ros principales interesan a la administracién, a los emplea--
dos y a los duefios y accionistas, tanto como fuente de infor-
macién para fijar politicas administrativas comc de informa--
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cifn de la situacién que guardan los intereses de lus accio-—-
nistas o propietarios.

Desde el punto de vista externo, los estados financie--
ros pueden interesar a los acreedores, a las personas o empre
sas a quienes se les solicite créditos o aportaciones adicio=-
nales de capital, a las autoridades hacendarias y a diversas
dependencias gubernamentales con relacisn a concesiones o - -~
franquicias,

Los Estados Financieros se preparan con fines eminente-
mente informativos, su importancia radica justamente en la ~
utilidad que pueden brindar como medio de informacidn oportu-
na, fehaciente y acceslble a ejecutivos y acciconistas, ya que
con base en ellog podrin conocer resultados, tomar decisiones,
elahorar planes y proyectos, elegir altermativas, etc,, en re
lacifn con la entidad econ8mica,

La unidad de medida que se emplea en la contabilidad es
la moneda, cuando en un pais se tiene una estabilidad econfmi
ca esta medida es constante, pero cuando hay €pocas de infla-
cifn se ve afectada, avnque parezca que permanece igual su po
der adquisitive va disminuyendo.

La informaciSn gue contienen los estados financieros de
una empresa sirve a los ejecutivos, a los inversionistas y a
otras personas interesadas para tomar decisiones. De ahf que
la contabilidad debe proporcionar informacifn adecuada, sufi-
ciente y correcta a sus usuarios para gue 8stos cuenten con -
los elementos necesarios para la toma de decisiones.

~ Al no ser igual el instrumento de medicifn los eventos
medidos pierden su significado, llevande a tomar decisicnes -
equivocadas. La contabiljdad financiera ge encamina principal
mente a determinar la utilidad, pero si 8sta no es cuantifica
da con los mismos valores serf incorrecta. De ahf que se ten—
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ga la seria preocupacifn por las implicaciones gue la infla--
ci6n tiene y ha tenido en la informaci®n financiera, puestoc -
que si vemos gue los pesos de los setentas tenian mayor poder
adquisitivo que los del 89, hablamos de pesos diferentes ya -
que tienen poder adquisitivo diferente,

Por lo anterior, vemos gue la inflacibn afecta a la con
tabilidad en su elemento mis fundamental que su instrumento -
de medicifn, o sea, la moneda,

Si no se toma alquna medida correctiva, la informacién
financiera puede deteriorarse a tal grado, gque desvirtflan sus
caracter{sticas fundamentales que son la utilidad, confiabili
dad y provisionabilidad.

Debido a que el registro de las operaciones debe ser =~
con base en el valor monetario de la fecha de realizacibfn y -
considerando la inestabilidad monetaria en nuestra economfa -
se¢ producen ciertas limitaciones en la informacifn, puesto -
que no proyectan todos los aspectos de carfcter econfmico gue
afectan a una entidad,
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2.3 PRINCIPALES RENGLONES DE LA INFORMACION FINANCIERA
QUE SE DISTORSIONAN POR LA INFLACION

La informaci8n financiera es el resultado del proceso -
contable obtenido en una entidad a una fecha determinada, la
cual surge de una necesidad de informaci6n.

De informaciln gue los interesados en un negocio empeza
ron a requerir, siendo los primeros iInteresados la gerencia -
del mismo, y posteriormente, los interesados externos que es
el pfblico en general, por lo tanto debe ser confiable y ape=-
gada hasta donde sea posible a la realidad, para ello es nece
sario la conversifn de las cifras en los siguientes renglones
de la Informacifn financiera considerados como altamente sig-
nificativos a un nivel de generalidad.

« Inventarios

= Cogto de ventas

= Activo Fijo

- Depreciacicnes y amortizaciones

- Capital Contable

- Costo Integral de Financiamiento

- Resultado por tenencia de activos no monetarios

INVENTARIOS

El objetivo es presentar el costo histlrico de los in--
ventarios en pesos de poder adquisitivo a la fecha del balan-

ce,

Siendo los inventarios uno de los elementos m&s impor--
tantes de la empresa. Gran parte de sus recursos estin inverti
dos en ese activo, el cual suele ser la fuente principal de =~

ingresos,
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Los cuales son reflejados a valor hist6érico, por lo que

al tratar de reponer los que son vendidos, ser§ diffc{l di--

' cha reposicibn, ya que es Insuficiente la retencién efectua-
da con los costos aplicados a los resultados del perfodo.

COSTO DE VENTAS

El objetivo es expresar el costo histbrico del costo de
ventas a pesos constantes de poder adquisitivo general al -
cierre del ejercicie.

Asimismo el costo de ventas es corresgponder al precioc =
de venta obtenido por el articulo, con el costo que debfa ha
ber tenido al momento de la venta, ya que al no coincidir lo
anterior nos va a afectar para el cdlculo de la utilidad bru
ta.

Siendo necesario que & los ingresos por venta se reten-—
ga la porcifn que corresponda al costo de ventas real o sea,
la cantidad real con la que podemos sustituir el artfculo -
vendido.

ACTIVOS FIJOS
El objetivo tambi&fn consiste en reexpresar los activos

fijos a costo histbrico a pesos de poder adquisitivo general
al cierre del ejercicio, aplicando los factores de ajuste.

DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES
Igualmente el cbjetivo es el de reexpresar los rubros -
anteriores por medio de factores de ajuste del nivel nacio«~

nal de precios al consumidor.
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CAPITAL CONTABLE

El objetivo es reexpresar el costo hist8rico a pesos de
poder adquisitivo general al cierre del ejercicio, aplicando
factores de ajuste del Indice nacional de precios al consumi-
dor. '

Este renglén nos sefiala el capital de los accionistas =
y el rendimiento de los mismos, y est8 representado por sus =
aportacicnes que hicieron desde la fecha que se constituy$ la
empresa.

Siendo necesaria su reexpresién para mantener la inver-
8i6n de los accionistas en t8rminos de poder adgquisitivo de =
la moneda, equivalente al de las fechas en que fueror realiza
das las aportaciones y en que se generaron las utilidades.

RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARICS

Es el cambio en el valor de los activos no monetarios -
por causas distintas a la inflacifn. Si el incremento es supe
rior al gque se obtendrfa al aplicarse el indice general de -
precios al consumidor, habr& una ganancia por retencibn de ac
tivos no monetarios, en caso contrario se produciri una pérdi
da,

El cual se presenta dentro del capital contable, por lo
gue es necesaria su reexpresi8n para brindar elementos de jui
cio confiables para la toma de decisiones.

COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

Es el costo total de financiamjiento el cual en una &po-
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ca inflacionaria adem8s de los intereses incluye el efecto -
por posicifn monetaria y las fluctuaciones cambiariag.

De ahf la necesidad de que dentro de la empresa se ten-
ga en consideracibn este renglfn al momento de tener pasivos
en moneda nacional o extranjera su costo estf determinado por
log intereses, fluctuaciones cambiarias y pfrdida de su poder
adquisitivo.

Por lo anterior expuesto concluimos que, al estar basa-
dos los resultados de la empresa de la contabilidad tradicio-
nal puede provocar que, a nivel de accionistas, sindicato y,-
en general, el pdblico en general dude de su credibilidad, -
pues aparentemente 8stas reportan altas utilidades y alegan -~
contradictoriamente que afrontan situaciones de crisis en li-
quidez y escasez de capital por lo tanto, no pueden hacer - -
frente a las demandas de dividendos de las acciones, de mayo-
res salarios de los trabajadores, de mejores precios al pdbli
co consumidor.

En virtud de que pudimos observar que todos los enterio
res renglones van ligados con la utilidad o férdida de la com
paiifa y si no se tiene la precaucifn de reexpresarse, tomando
en cuenta estos cambios, para asi reflejar la verdadera situa
cifn.'de la empresa, puede conducir finalmente a la descapita-
lizacibn, liquidacién o quiebra de la misma.
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3.1 ANTECEDENTES DEL BOLETIN 8-10

En virtud de que la Contabilidad est8 basada sobre con-
ceptos fundamentales gue rigen la cuantificacifn de los fen6-
menos econémicos, se establece la necesidad de actualizar 1la
informacifn financiera, por las diferencias que existen entre
los registros de las operaciones al costo; en el momento en -
que se congideren realizadas contablemente.

Dentro de esos conceptos estS el Principio de Contabili
dad del Valor Hist8rico Original, que establece que lag Ci===
fras en los Estados Financieros se expresarfn en términos de
unidades monetarias. Ern &pocas inflacionarias esas cifras - -
pierden su significado, por tratarse de unidades monetarias -
de distinta 6poca gue afn cuando nominalmente son iguales, -
realmente son diferentes, lo que provoca acumular o aplicar,-
sumar o restar cifras heterogéneas, dando resultados eguivoca
dos, lo cual repercutir§ en la fijacibn de objetivos a alcan-
zar a corto y a largo plazo.

La inflacibn produce la pérdida del poder adquisitivo -
de la moneda. En M&xico, en los Gltimos cuarenta afos, se dig
tinguen cuatro perlodos:

1940 a 1956 conocido como perfodo inflacionario, con una in-=-
flacién medida en términos del indice de precios
al consumidor del 12.4% anual.

1956 a 1972 perfodo de estabilidad de precios, con un 3,3% -
anual de crecimiento promedio en los precios al -
consumidor,

1973 a 1982 Perfodo con un creciente proceso inflacionario, -
manifestado en incrementos promedio en los pre---

cios al consumidor del 33,9% anual, que van del -

54



12% en 1973 al 98.8% en 1982.

De 1983 a En este (Gltimo perlodo en la lucha contra la in=--

la fecha flacibn se han observado una serie de movimien-~
tos errdticos. En 1983 se logrd abatir la infla--
cibn al nivel de 90.8% y en 1984 se le redujo afin
mds, a un nivel del 59.2%, nivel que no solamente
no se pudo sostener, menos aGn abatir, pues en el
ano subsecuente =-1%83-, hubo una nueva alza en el
nivel de inflacibn ya que alcanzb el 53.7% anual
y en el aho de 1936 se rebasd el l00%. Con estos
antecedentes la situacifn econdmica del pais deca
y3 enormemente ya que se llegd a un nivel infla--
cionario del 159.2% anual.

Ante esta situacisn el Instituto Mexicano de Contadores
P@blicos, A.C., y otros organismos, se dieron a la tarea de -
normar la reexpresién,

Para ello, en maye de 1970 la Comisifn de Principios de
Contabilidad emitid el boletin titulado Activo Fijo (serie -~
Azul}. En 81 se sefiala que el principic de valuacidn es con -
base "al costo de adguisicifn, al de construccibén o, en su ca
s0, a su valor equivalente". ¥ agrega: "Sin embargo, en el ca
so de ptrdidas considerables del poder adquisitivo de la mong
da, que afectan significativamente el valor del costo de los
activos fijos, se entenderd a lo gue se establezca en Boleti~
nes particulares que al efecto emita la Comisifn de Princi---
pios de Contabilidad”.

Este boletin fue emitido con un periodo de auscultacidn
de dos afios. Nunca fue aprobado como norma de observancia ge-
neral, pero ya reconoce de una manera muy clara que existe un
problema grave en la informacibn financiera, porque ya habla
afectado sobre todo la informacidn relacionada con inversio--
nes en activos fijos.
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En octubre de 1973 la Comisién de Principios de Contabi
lidad emitit el Boletin A-1, Esquema de la teorla b&sica de -
la contabilidad financiera, como norma de observancia general,
en el gque sefiala respecto al Principio de Valor Histdrico Ori
ginal que “las transacciones y eventos econfmicos gue la con-
tabilidad cuantifica se registran segin las cantidades de - =
efectivo que se afecten o su equivalente o la estimacibn razo
nable que de ellos se haga al momento en que se consideran =
realizados contablemente. Estas cifras debern ser modifica-~-
das en el caso de que ocurran eventos posteriores que les ha-
gan perder su significado, aplicando m&todos de ajuste en for
ma sistemdtica que preserven la imparcialidad y objetividad -
de la informacifn contable. Si se ajustan las cifras por cam-
bios en el nivel general de precios y se aplican a todos los
conceptos susceptibles de ser modificados que integran los Es
tados Financieros, se considerarf que no ha habido violacibn
de este principio; sin embargo, esta situacifn debe quedar -~
debidamente aclarada en la informacifn que se produzca”.

Como puede observarse, tres afios después la Contadurta
Pdblica de México dio un paso trascendental, ya que por prime
ra vez en la historia del pals se establecif la norma de que
la informaci6n financiera puede separarse del costo o valor -
hist8rico cuando ocurren hechos que le hagan perder su signi-
ficado.

Posteriormente al boletin A-1, Esquema de la Teorfa B~
sica de la Contabilidad Financiera, la Comisién de Principios
de Contabilidad emiti6 tambi&n, en octubre de 1973, el Bole--
tin B~5 "registro de transacciones en moneda extranjera®, que
tiene como antecedente un estudic de la propla Comisibn emitl
do en marzo de 1972 titulado "Los efectos del cambio en la pa
ridad de moneda extranjera", el cual fue ratificado sustan---
cialmente en el B-5,

En virtud de que en México la paridad del peso en rela-
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cibn con la de otras monedas extranjeas sufre devaluaciones a
consecuencia de la inflacifn a partir de 1971 y 1973, el go--
bierno se ve obligado a adoptar medidas proteccionistas para

evitar o posponer cambios en la paridad de la moneda, con el
f£in de contrarrestar los problemas econbmicos y mantener a -
flote la economila del pais. Por tal motivo el Instituto de -
Contadores Pdblicosg, se traza el objetivo de regular el regis
tro de las transacciones en moneda extranjera con carfcter -
- obligatorio a partir de perfodos contables que se inicien el
lo. de juliods 1974, emitiendo un estudio sobre los efectos -
del cambio en la paridad de monedas extranjeras.

Algunos de losg pronunciamientos m&s importantes de este
boletin son:

Las reglas particulares de aplicacién de dicho bole--

tin dnicamente confieren a empresas comerciales e in-

dustriales, exceptuande a las instituciones de crédi-
to, organizaciones auxiliares, de seguros y finanzas.

- No se consideran los efectos de los cambios en el po-

der adquisitivo, del peso mexicano y de la moneda ex~-
tranjera relativa.

- Se basa en los Principios de Contabilidad de “"Realiza

eifn y Valor Hist8rico Original®,

=~ Lag obligaciones y derechos de monedas extranjeas se

registrarsn al tipo de cambio oficial vigente en el -
mamento de su adquisicifn ypago asf como la diferen--
cia que exista en el registro inicial, se aplicar& di
rectamente a resultados.

- En el caso de revaluacifn o devaluacibn se observar&n

las reglas siguientes:

A) Tratfndose de pasivos que pueden identificarse con
activos no monetarios, adquirido en un perfodo no
mayor de un afio, el ajuste del pasivo podr& modifi-
car el valor original, siempre y cuando el nuevo -
cogto no sea superior al valor de mercado.
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B} En todos los demds casos el ajuste podrs diferirse
en cuanto a su aplicaci6én a resultados.

- La utilidad o pérdida que resulte debe conside--
rarsce como un resultado de operacibn.

- En cuanto a su presentacibn es importante revelar
el monto de sus activos y pasivos monetarios en
divisas extranjerag, mostrando si la posicié; es
larga, corta o nivelada as! como las bases de su
registro en cuanto al tipo de cambio utilizado.

Como puede cbservarse, con estas reglas se hizo por pri
mera vez en MExico una correcceifn parcial a la informacidn -~
financiera que fue formulada bajo el principio de costo. Con
las reglas contenidas en el A-l y B~5 se actualizd parcialmen
te la informacién financiera durante los afios 1974 a 1579,

En febrero de 1980, la Comisibn de Principios de Conta~
bilidad hizo pGblico el Boletin B~7 "Revelacisn de los efec-~
taoz de la inflacifn en la informaci&n financiera™, que tuvo ~
el propbsito de corregir los conceptos en que la deformacibn
de la informacién financiera fue de tal naturaleza que habla
perdido su significado, provocando en los dltimos afios una -
preocupacifn enorme en la profesifn contable, por lo que la ~
Comisién de Principios de Contabilidad del Instituto Mexicano
de Contadores Plblicos, consciente de este problema y de la -
necesidad de resolverle, ha desarrellado diversos estudios so
bre las posibles alternativas de correccibn de la informacibn
financiera gue parecen tener un mayor respaldo técnico y ser
susceptibles de aceptacién y aplicacibmn generalizada en nues-
tro medio.

La finalidad del Boletin consiste en rescatar la infor-
macifn financiera, buscando lineamientos sencillos y pricticos
para gue su aplicacifn esté al alcance de todas las empresas
o entidades econfmicas, pero esto no implica que se debe aban
donar el costo histérico sino complementarse cuando surjan -~
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efectos principales de las fluctuaciones intensas o frecuen--
tes, destacando la informaci$n cculta,

Y tambifn sefiala que se siga llevando en la prictica la
revaluacibn de los activos fijos, misma gque seguird presenté&n
dose en los Estados Financieros. Por otra parte indica que no
es posible aplicar un solo método de correccibn, pero que es
necesario mantener la comparabilidad de la infermacifn y evi-
tar la utilizacién indiscriminada de la variedad de métodos -
disponibles,

Mantiene la postura de no incorporar a los Estados Pi--
nancieros bisicos, los ajustes que resulten de: La posicibn -
monetaria, de la retencifn de partidas no monetarias y de la -
actualizacifn del patrimonioc, ya que no existen bases sélidas,

Para llevar a cabo la correccibn de los Estados Finan--
cieros en una economia de precios cambiantes, donde se apli--
can determinados m8todos, &stos deben contener los siguientes
requisitos:

a} Cubrir aspectos relevantes en el gue el impacto sea
mayor por las fluctuaciones de precios.

b) Corresponder a un conjunto de criterios y politicas
debidamente armonizados entre sf.

¢} Considerar todos los efectos tanto favorableg como -
desfavorables para que no provoguen falta de equidad.

El anflisis de los m€todos disponibles indica que son -
dos los que cuentan con un considerable apcyo tebrico y los
cuales se aplicarin segln se adopte a las circunstancias.

1,- E1 de ajustes por cambios en el nivel general de -
precjos, utilizando para su aplicacibn, el Indice
nacional de precios al consumidor que publica el -
Banco de México.
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2.- El de actualjzacibn de costos especificos, entendien
do por costo actual egpecifico el de reposicitn.

El boletin sefala que la informaci8n actualizada por los
efectos de la inflacibn, se deber§ presentar como "informaciSn
adicional™ a los Estados Financieros bisicos.

Las disposiciones contenjdas en este boletin son aplica-
bles para todas las empresas o entidades econfmicas, a partir
de los ejercicios sociales que se inicien desde el lo. de ene-
ro de 1970, excepto las instituciones de cr&dito, de seguro vy
fianzas y las no lucrativas.

Finalmente la Comisi8n de Principios de Contabilidad pu-
blicS en junio de 1983, el Boletin B-~10, "Reconocimiento de =
los efectos de la inflacibn en la informacibn financiera", en
el que se incorporan las experiencias obtenidas en afios ante--
riores; pero principalmehte la obtenida en el perlodo de aus--
cultacibn evolutive y experimental de mfs de tres aros a que -
estuvo sujeto el Boletin B-7,

Dicho boletin sustituyf y dejd sin efecto al boletin B-7
asf como a las disposiciones relacionadas con las fluctuacio—-
nes cambiarias contenidas en el boletin B~5, y abrogé igualmen
te las circulares 14 y 19.

La aplicacifn de sus normas es obligatcria a partir de -
los ejercicios sociales que concluyen el 31 de diciembre de -~
1984,

A partir de la promulgacién del Boletin B-10 se inicib -
un perlodo de observacibn de los problemas practicos surgidos
y. con base en las experiencias recogidas, las Comisibn de - -
Principios de Contabilidad emitif las circulares 25 y 26 que,-
aunque contenfan recomendaciones y no eran proplamente normati
vas, incorporaban en su texto algunas interpretaciones y aun -
modificaciones al texto del documento.
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3.2  METODOS DE ACTUALIZACICN DE CIFRAS

l.- Ajuste por cambios en el Nivel General de Precios.
2.- Actualizacifbn de Costos Especificos.

Se han elegido estos dos métodos para reflejar los - -
efectos de la inflacifn en los Estados Financieros, en virtud
de satisfacer los siguientes requisitos:

a) Revelan el fenfmeno inflacionario en los renglones -
importantes de los Estados Financieros.

b) Reconocen los efectos favorables y desfavorables sin
realizar una discriminacibn selectiva que provoque =
falta de equidad.

c} Corresponden en forma uniforme a un conjunte de cri-
terios.

En forma somera diremos que el primer m&todo considera
que el efecto inflacionario en el costo histbrico puede corre
girse, convirtiendo la unidad monetaria histbrica a un nfimero
equivalente de dinero segfin el poder general de compra cons--
tante, es decir, el actual. En tanto gue el segundo la correc
cibn se realiza mediante la sustitucibn del costo original -
de cada partida por el costo actual de la misma.

Los métodos descritos anteriormente pretenden de una u
otra forma solucionar los problemas que enfrentan las empre--
" sas en su informacién financiera como corolario de la infla--
cifn, Sin embargo no se da prelacifn a alguno de los dos méto
dos, ya que cada uno de ellos se argumenta con bases s6lidas
y v8lidas igualmente,

Asimismo, los resultados que arojah no deber§n comparar
se en virtud de que sus bases de partida son desiguales y los

criterios utilizados son diferentes,

61



3.2,1 METODO DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE
PRECIOS

Para poder efectuar la reexpresifn por cambios en el ni
vel general de precios los costos hist8ricos de la informa---
cibn financiera, es necesaria la conversibn para medir el in-
cremento en los niveles de precios. Y para obtener &stos debe
mos utilizar el Indice general de precios. Diches fndices son
elaborados y publicados por el Banco de M8xico, informacién =
que se basa en la estadistica, en donde se refleja el cambio
en forma porcentual en los precios de bienes y servicios.

La informacibn obtenida por medio de indices resulta de
ficiente porque no se congideran la calidad de los productos
incluidos en la canagsta de bienes y servicios. Y no permite -
conocer el porcentaje inflacionario del pais. Dicho lo ante--
rior es conveniente seleccionar el Indice que tenga el menor
grado de deficiencia y ofrezca mayor seguridad y ventaja.

Se recomienda que al reexpresar los Estados Financieros
por el m&todo de Indices, se deberd tomar en cuanta lo siguien
te:

1.~ Se deber§ emplear un indice general, para adecuar -=
la presentacién en unidades monetarias independiente
mente de los efectos que sufran determinados secto--
res.

2.- Aun cuando se pueda utilizar determinados Indices pa
ra determinado servicio que se congidere mds repre--
sentativo en cada caso en particular, es conveniente
disponer de un solo Indice para poder comparar la in
formacidn.

62



3.2.2 METODO DE COSTOS ESPECIFICOS

El método de actualizaci8n de costos especificos es -
otra herramienta para corregir la informacifn financiera.

Como se menciond anteriormente, este método consiste en
que la correccifn debe efectuarse reemplazando el costo origi
nal de cada partida por el costo de la misma en una fecha ac-
tual.

Considerandc que esta técnica en @pocas de inflacibn, -
tiene una mayor aceptaci8n, ya que nos refleja el valor real
de determinado activo fijo o inventario,

En México, a partir de 1969, afio en que se publict el -
boletin 2 de la serie azul y que se reflere a Revaluaclones =
de Activo Fijo, un considerable nfmero de empresas ha actuali
zado parte de sus importes contables a través del sistema de
valores actuales de acuerdo a lo estipulado en el mencionado
beletin.

La actualizacibn por este sistema incurre en una desvia
ci6én del principio de Valor Hist8rico, ya que presenta el va-
lor actual de ciertos activos y no el costo original de adqui

sicibn.

Posteriormente el boletin B-10 nos dice: el valor de re
posicifn se puede determinar de las formas siguientes:

a) Mediante avalfio de un perito independiente.

b) Empleando un Indice especifico emitido por el Banco
de M8xico u otra institucibn de reconocido prestigio.

c) En forma excepcional, las empresas determinarin por
sl migmas el valor neto de reposicibn de sus Activos
Pijos, pero se recomienda que se auxilien de valuado
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res independientes para que efectflen en forma direc-
ta el avalflo o para revisar las estimaciones realiza
das por la misma empresa.

Cuando la empresa opte por la alternativa de utilizar =~
valuadores independientes podr§ en los ejercicios inmediatos
siguientes aquél en que se haya efectuado el aval@lo, reajus--
tar las cifras provenientes de 8ste utilizando los Indices es
pecificos de precios que correspondan a su ramo econfmico. Si
se carece de Indices especificos, podr8 utilizarse el fndice
nacional de precios al consumidor, siempre y cuando no hayan
transcurrido m&s de cinco aiios de la fecha del avalfio o del
propio Indice nacional de precios al consumidor no refleja un
aumento del 50% o m&s, en relacifn con la fecha del mismo ava
lGo. Cuando no se d# cualquiera de los dos casos anteriores,-
deber& practicarse un nuevo avaldo.

Al emplearse este m8todo deberd determinarse el resulta
do por tenencia de activos no monetarios en los estados finan
cieros bisicos. Este rengl#n surge Gnicamente cuando se em---
plea el mé&todo de costos especificos.

El resultado obtenido por tenencia de activos no moneta
rios representa el incremento en el valor de los activos no -
monetarios por encima o por debajo de la inflacifn. Si el in
cremento es superior al gque se obtendrfa al aplicarse el -~ -
I.N.P.C., entonces existir§ una ganancia por retencifn de Ac-
tivos No Monetarios. En caso contrario serla pérdida,

64



3.3 AJUSTE A LAS PARTIDAS DE CONFORMIDAD EN EL B-10

Para reflejar adecuadamente los efectos de la inflacién
se ha considerado para su actualizacién los siguientes renglo
nes considerados como altamente significativos a un nivel de
generalidad:

INVENTARIO Y COSTO DE VENTAS.

Inmueble, maquinaria y equipo, depreciacifn acumulada =
y la depreciacifn del perfodo.

CAPITAL CONTABLE

El resultado por tenencia de activos no monetarios (cam
bio en el valor de los activos no monetarios por causas dig==
tintas de la inflaci8n).

El costo integral de financiamiento. (Es el costo total
de financiamiento el cual, en una 8poca inflacionaria, ademis
de los intereses incluye el efecto por posicifn monetaria y -
las fluctuaciones cambiarias).

Para-que pueda existir congruencia y significado en la
informacifn es recomendable que en la actualizacifn de inven-
tarios, de activos fijos y de sus respectivas cuentas de re-~’
sultados se aplique el mismo método,

Por el grado de relevancia que implica, y para disminuir
el riesgo de confusiln y ambiguedad, la actualizacibn y deter
minacifn de las partidas mencionadas debe incorporarse en los
estados financieros b&sicos.
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.3.3.1 INVENTARIOS ¥ COSTC DE VENTAS

M&todo para determinar la actualizaci6bn de los inventa-
rios:

1) Mé&todo de ajuste por cambios en el nivel general de
precios, Bajo este m#todo el costo histbrico de los
inventarios se expresa en pesos de poder adquisitivo
a la fecha del balance, mediante el uso de un factor
derivado del I.N.P.C.

~2) M&todo de actualizacién de costos especfficos (valo-
res de reposicibn). Se entiende por valor de reposi-
cifn el costo en que incurrirfa la empresa en la fe-
cha del balance, para adquirir o producir un articu-
lo igual al que integra su inventario.

TECNICAS PARA INTEGRAR EL VALOR DE REPOSICION:

a) Determinacibn del valor del inventario aplicando el
método primeras-entradas, primeras salidas (PEPS).

b) ValuaciBn del inventario al precio de la Gltima com-
pra efectuada en el ejercicio,

¢) Valuacifn del inventario al costo esté&ndar, cuando -
éste sea representado.

d) Emplear Indices especificos para los inventarios, emi
tidos por una institucién reconocida o desarrollados
por la propia empresa con base en estudios t&cnicos.

e) Emplear costos de reposicibn cuando 8stos sean subs-

tancialmente diferentes al precio de la Giltima compra
efectuada en el ejercicio.
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El importe de los inventarios no debe exceder a su va--
lor de realizacifn.

M&todo para determinar la actualjizacibn de los costos -
de venta.

1) MEtodo de ajuste por cambios en el nivel general de pre
¢ios bajo este m#fodo el costo histbrico del costo de -
ventas se expresa en pesos de poder adquisitivo del pro
medio del ejercicio, mediante el usc de un factor deri-
vado del I.N.P.C,

2) MBtodo de actualizaci®n de costos especificos (valores
de reposicifin). Determinacién por los siguientes medios:

a} Estimar su valor actualizado mediante la aplicacibn
de un Indice especifico.

b) Aplicar el método de filtimas entradas -primeras salj
das (UEPS),

c) Valuar el costo de ventas a costo est&ndar, cuando -

éstos sean representativos de los costos vigentes al
momento de las ventas.

d} Determinar el valor de reposicifn de cada articulo -
en el momento de su venta.

El objetivo de actualizar el costo de ventas es relacig

nar el precio de venta obtenido por el artfculo, con el costo
que le hubiera correspondido al momento de la misma.
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3.3.2 INMUEBLE, MAQUINARIA Y EQUIPO, DEPRECIACION

ACUMULADA DEL PERIODO.

Cada empresa podri, preservando la imparcialidad y ob--

jetividad de la informacién financiera, elegir entre los si~--
guientes métodos que se adapte a sus necesidades:

A. MBtodo de ajuste por cambios en el nivel general de pre

B

-

cios. Expresar el costo hist8rico del activo fijo y su
deprecjacifn acumulada a pesos congtantes de poder ad--
quisitivos general al cierre del ejercicio, utilizandoc
el fndice nacional de precios al consumidor {(que publi-
ca el Banco de M&xico).

Método de actualizacifn de costos especificos (valor de
reposicifn). Se entiende por valor de reposicibn la can
tidad de dinero necesaric para adquirir un activo seme-
jante en su estado actual {(valor de adquisicién mds cos
tos incurridos, como son fletes, seguro, instalaciones,
etc,, menos demfritos), que le permita a la empresa -
mantener su capacidad operativa., Se puede determinar:

- Mediante avaldo de un perito independiente.

- Empleando un $ndice especificado que pudiera ser emi-
tido por el Banco de Mé&xico u otra institucibn de re-
conocido prestigio.

Antes de tratar los requisitos que debe reunir el estu-

dio técnico {(AvalGo) que efectde el perito independiente, se

explica algunos aspectos generales de activo fijo.

Son bienes tangibles cuya adquisicifn denota el propfsi

to de conservarlos y no de venderlos en el curso normal de -
las operaciones de la empresa,
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De acuerdo al principio de Valor Hist6rico Original, --
las inversiones en inmuebles, maguinaria y equipo deben va---
luarse al costo de adquisicifn, al de construccibn o a su va-
lor equivalente,

El costo de adquisici8n fncluye el precio netc pagado -
por los bienes, todos los gastos necesarios para detener el -
activo en condiciones que permitan su funcionamiento {(dere---
chos, fletes, etc.).

El costo de construcci8n incluye los costos directos e
indirectos incurridos en las mismas (materiales, mano de obra,
‘costo de planeacién, etc.).

El avaldo por medio de perito, implica la determinaci®n
del valor de reposicifn de los activos, mediante un estudio -
técnico practicade por valuadores independientes de competen-
cia acreditada.

El estudio técnico debe satisfacer, por lo menos, los -

siguientes requisitos:

- Valor de reposicifn nuevo.- Es la estimacibn del cos-
to en que incurriria la empresa para adquirir en el -
momento actual un activo nuevo semejante al que se es
t4 usando, mis todos los costos incidentales necesa--
rios (fletes, instalaciones, etc.), para que estuvie-
ra listo para su uso, para obtener una capacidad ope-
rativa equivalente,

Valor neto de reposicibn,~- Es la diferencia entre el
valor de reposici8n nuevo y el demérito provocado por

el uso y obsolescencia.

vida 4til permanente.- Estimacibn del perfodo de tiem
po en que el activo puede servir a la empresa.
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- Valor de desecho.=~ Cuando existen elementos que indi-
guen su posible existencia.

b} Todos los bienes de la misma clase y caracteristica -
comunes, deben tratarse en forma congruente.

[+

El cilculo t&cnico de la actualizacifn no debe produ-
cir no solamente cifras globales, sino gue debe asig-
nar valores especificos a log distintos bienes en = =
existencia o a los distintos grupos de bienes,

d) Debe existir congruencia entre las politicas de capi~
talizaciBn para determinar el valor hist6rico de los
activos fijos y las partidas que se incurran para de-
terminar el monto del avaldo.

En los ejercicios inmediatos siguientes a la actunaliza-
cibn mediante valuadores independientes, se podrfn ajustar -
las cifras derivadas del avallo, utilizando indices especifi-
cos de precios de los activos fijos de que se trate. Estos in
dices los podr&n proporcionar los propios valuadores. En aque
llos casos excepcionales de activos fijos cuyo cambio de va--
lor de reposicibn sufre una modificacibn en la misma propor--
cibn de los cambios en el nivel general de precios, se podr8§
emplear el Indice Nacional de Precios al Consumidor. Sin embar
go, estos ajustes por medio de Indices sblo se podr&n practi-
car cuando los valores sean representativos de los existentes
en el mercado, satisfaciendo la necesidad de que las cifras =
reportadas en los estados financieros estén apegadas lo m&s -
que sea posible a la realidad. Cuando sea evidente que las ci
fras tiendan a apartarse de las del mercado es necesario que

ge practique un nuevo avaldo.

Excepcionalmente las empresas podrin determinar, por si
mismas el valor neto de reposicifn de sus activos cuando dis-
pongan de elementos. Esto implica que dentro de la empresa -
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exista peraonal que posea un conocimiento profundo de los mo~
tivos para valuar su costo.

Es recomendable por la Comisifn de Principios de Conta-
bilidad que las empresas se auxilien de valuadores independien
tes, ya sea para que directamente realicen el avalfio o para -
revisar y dictaminar las estimaciones efectuadas por la pro-~-
pia empresa. Debe tomarse en cuenta gue el superdvit por reva
luaci8n de activos fijos s61lc podrd capitalizarse cuando esté
basado en avaldo practicados por valuadores independientes -~
oficialmente reconocidos.

Determinacifn del monto de actualizacifn.- El monto de
actualizacibn del activo fijo, es la diferencia entre su va--
lor actualizado neto y su valor en libros (costo menos depre-
ciacifn acumulada) al cilerre del ejercicio,

Los activos en desuso se valuar@n a su valor neto de -~
realizacifn (precio estimado de venta menos costoc en que incu
rrirfa para venderlo).

DEPRECIACION ACUMULADA
Aspectos te8ricos del Boletin B-10:

Observaciones: El cflculo de la depreciacibén acumulada
debe basarse en los valores actualisados de los activos y su
vida probable determinada mediante estimaciones técnicas.

El sistema de depreciacifn debe ser congruente entre -
las cifras histfricas y las cifras actualizadas (las tasas y
procedimientos y vida probable deben ser iguales)., La depre--
ciaci8n del costo original y su complemente deben concluir el

mismo afio,
No deben afectarse los resultados de ejercicios anterio
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res por la actualizacibn de la depreciacifin acumulada, ni afin
en los casos de correccifn de la vida Gtil del bien, por lo -
tanto interpretando esta disposici®n los efectos de un cambioc
en la vida 0til de los bienes quedarfn como un resultado del
pericdc en que se realicen o conozcan.

Debe indicarse en los Estados Financileros aquellos ca--
sos en que se modifique el dato de la vida Gtil probable de -
los bienes determinando su efecto.

DEPRECIACION DEL EJERCICIO

Aspectos tebricos del Boletfn B-10:

Objetivo: Tomar como base para la depreciacifn del ejer
cicio el valor actualizado a la fecha que mejor permita en---

frentar ingresos y gastos (promedios generalmente en N.G.P.).

Incorporar las cifras actualizadas en los Estados Finan

cieros.

Método: Debe ser congruente con el utilizado en la reex
presién de Iinmuebles, maguinaria y equipo y su depreciacibn -
acumulada.

Valuacifn: (M) = (VR ) - (vH)
Monto Valor Valor
ajuste reexpresado histbrico

Significado: La depreciacifn llevada al estado de resul
tados se expresa en pesos poder de compra de la fecha en que
mejor enfrenta ingresos contra gastos.

Madio: Factor de correcci8n derivado del Indice dacio--
nal de Precios al consumidor.
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Observaciones: Puede exigtir diferencia entre la depre-
ciacifn acumulada del ejercicic llevada al balance y al esta-
do de resultados {queda dentro de la actualizacidn del resule-
tado del ejercicio). Deben revelarse en los estados financie~
ros los gastos por deprecfacibn en cifras histbricas y en ci-
fras actualizadas y el procedimiento de depreciacibn  utili~-
zado.
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3.3.3 CONCEPTOS MONETARIOS Y NO MONETARIOS

Al revisar los conceptos esenclales de la informacifn =
contable, es f&cil advertir que ésta deja de ser Gtil y con--
fiable cuando expresa una situacifn financiera y unos resulta
dos en unidades monetarias que tanto en lo general como en lo
especifico, han perdido poder adquisitivo.

Consciente de esta limitante fundamental, la profesifn
contable, en sus distintos dmbitos, se ha planteado la necesi
dad de reexpresarla y ha elaborado para ello dos propuestas -
que poseen caracteristicas esenciales distintas.

En estos momentos en nuestro pals los dos m&todos que -
fundamentalmente se utilizan para actualizar la informacifn -
financiera son los cambios y los resultados en unidades de po
der adquisitivo constante y la de hacerlo en funcifn de cos--
tos especificos actualizados, de acuerdo con la naturaleza de
los conceptos integrantes de los valores patrimoniales de 1la
empresa.,

No todos los conceptos de los estados financieros se re
expresan, por lo que se debe distinguir entre los monetarios
y los no monetarios.

Los conceptos monetarios en el activo y en el pasivo se
caracterizan porque se dispondr8 de ellos mediante transaccio
nes de cobro o de pago a terceros y porque sus montos se. ex-—-
presan a un valor nominal fijo en la moneda del pals, indepen
dientemente de los cambios en el nivel general de precios.
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Los rubros contables se clasifican come sigue:

ACTIVOS MONETARIOS PASIVOS MONETARIOS

- Efectivo : - Cuentas y documentos por

- Inversiones temporales en pdgar a corto y largo -
valores plazo.

- Cuentas y documentos por - Pasivos acumulados.
cobrar a corto y largo ~- Dividendos por pagar en
plazo. efectivo.

-~ Estimaci8n para cuentas - Impuestos diferidos.
incobrables. - Provisiones,

Se le denomina "posicifn neta monetaria" a la diferencia
0 resultado de restar a los activos monetarios los pasivos mo-
netarios.

PNM = AM - PM

Estos conceptos al ser retenidos en periodos inflaciona-
rios generan una utilidad trat3ndose de pasivos y una pérdida
en caso de los activos.

51 los activos monetarios son mayores que los pasivos meo
netarios; la diferencia se denomina "posicifn neta activa" o -
"posicibn neta larga®, la que al sostenerse prolongadamente en
&pocas inflacionarias representa una pérdida para la empresa,-
por la reduccifn del poder adquisitivo de la moneda.

Si los pasivos monetarios exceden a los activos meoneta--
rios, la diferencia se conoce come "posiciSn neta-activa” o -
"posicibn neta corta”, cuyo sostenimiento moderadc representa
una utilidad para la empresa, ya que los valores involucrados
en dichos pasivos no varfan.

Dichas utilidades o p#rdidas est8&n en funcibn de:
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- Los montos de los activos y paslvos monetarios.
- E1 perfodo de retencifn..
~ La tasa de inflacifn en dicho perfodo,

Desde el punto de vista de la reexpresidn, los boleti--
nes del Instituto Mexicano de Contadores P@blicos, A.C., el -
B-7 y B-10, establecen especificamente gue dicha utilidad o =
pérdida deber8 presentarse en la informacifn adicional de re-
expresifn formado parte de los renglones de capital, con el -
tftulo de "utjilidad o pérdida monetaria®.

Estas partidas no requieren actualizacibn, puesto que -
sus cifras representan una cantidad especifica de dinero en -
poder de la empresa, un derecho de cobro o bien una obliga-~--
cifn de pago, cuyos montos no varlan por la pérdida del poder
adquisitivo de la moneda, excepcibn hecha del caso de los ren
glones en moneda extranjera, qgue de ocasjionarse una devalua--
cidn requerirfn un ajuste.

Los conceptos no monetarios se caracterizan bisicamente
porques

~ Se dispondr§ de ellos mediante consumo, venta, liqui-
dacifén y aplicacifn a resultados.

- No tienen un valor nominal fijo, ya que varfan segfin
las fluctuaciones de precios en el mercado. Sin embar
go contablemente se registran a costo histbrico y con
servan su valor intrinsecc y al conservar su valor, -
sus tenedores no pierden poder adquisitivo durante =
las é&pocas de inflacifn.

- Al reexpresarse los Estados Financieros tradicionales,
los pesos invertidos en dichos conceptos deber&n con-
vertirse en unidades monetarias eguivalentes a la fe-
cha de reexpresifn, o bien al costo actual de reposi--
cifn, segfin sea el método de actualizacifn que se apli

que,
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Se clasifican como conceptos no monetarios los siguien-
tes:

Inventarios.

- Pagos anticipados como primas de seguros, rentas, inte
reses, impuestos, publicidad. -
Inmuebles, maguinaria y equipo y sus respectivas depre
ciaciones.

-~ Intangibles y su amortizaci8n acumulada.

= Ingresos no devengados.

= Provisiones para garantias otorgadas.

Capital social y utilidad o pbrdida acumulada.

Estos conceptos de no actualizarse o reexpresarse en -~
8pocas inflacionarias, son las que dah origen, justamente, al
fenbmeno ya apuntado de distorsifn de la informacibn financie
ra, en su aspecto medular. Los monetarios repercuten en la --
correccifn de dicha informacifn, en cuanto a la utilidad o -
pérdida que implica su retencin, pero no en cuanto a la ci--
fra que representan.

Debido a que las transacciones y eventos econ8micos que
la contabilidad cuantifica se registran segln las cantidades
de efectivo que se afecten ¢ su eguivalente o 1a estimacibn -
razonable que de ellos se haga al momento en gue se conside--
ren realizados contablemente, estas cifras deberdn ser modifi
cadas en el caso de que ocurran eventos posteriores que les -
hagan perder su significado aplicando m&todos de ajuste en -
forma sistemftica que preserven la imparcialidad y objetivi--
dad de la informacifn contable,

Seg@n el boletin B-10 las empresas deberin reflejar en
sus estados financieros bisicos el efecto de la infalcibn, ac¢
tualizando aquellos renglones donde dicho efecto es mds signi
ficativo.
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3.3.4 CAPITAL CONTABLE

La actualizacién del capital es la cantjdad necesaria -
para mantener la inversifn de los accionistas en términos del
poder adquisitivo de la moneda, equivalente al de las fechas
en qgue se hicleron las aportaciones y en que las utilidades =
les fuercn retenidas.

De acuerde con el B-10, en la preparacibn del balance -
se debe reexpresar el valor original de la inversibn del capi
tal social, de otras aportaciones de los accionistas, de las
utilidades retenidas del ejercicio y el superdvit donado, en
términos de poder adquisitivo al fin del afio, mediante la - =
aplicacibn de factores derivados del Indice .Jdacional de Pre--
cios al Consumidor.

A la diferencia entre el valor histBrico y el actualiza
do del capital contable, se le dencmina "actualizacién del ca
pital”, el cual es un rubro integrante del capital contable.~
Por razones pricticas se recomienda no aplicar indices ante--
riores a 1954,

Tambi&n se debe tomar en cuenta que las pérdidas deben
reexpresarse; y que no debe actualizarse el superivit por re-
valuacibn. Los renglones que hasta aqu! hemos mencionado de--
ben actualizarse empleando una cuenta transitoria que se sal-
dar§al fin del aiio.

78



3.3.5 RESULTADO POR TENESNCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS

El boletin B-10 establece que este renglén existe fnica
mente cuando se sigue el mEBtodo de costos especificos. Repre-
senta el incremento enel valor de los actives no monetarios -
por encima o por debajc de la inflaci#n, Si el incremento es
superior al que se obtendrta al aplicarse el indice nacional
de precios al consumidor, habrd una ganancia por retencién de
activos no monetarios. En caso contrario se producirf una pér
dida.

Con respecto a la presentacifn del resultado por tenen-
cia de activos no monetarios, por un lado existe la prictica
de llevarlo directamente al patrimonio y por otra, sobre todo
con el desarrollo de la teorla de la contabilidad con base en
valores actuales, se han presentado argumentos a favor de que
se considere un elemento determinante de los resultados del -
perfodo. No obstante la Comisién de Principios de Contabili--
dad opina que el resultado por tenencia de actjivos no moneta-
rios debe continuar presentindose en el cuerpo del balance ge
neral, dentro del capital contable.

El resultado por tenencia de activos no monetarios debe
r4 desglosarse en sus partes relativas a inventarios, activos
fijos y el monto correspondiente a otros activos no moneta---
rios no actualizados y se deberd revelar en una nota el proce
dimiento seguido para su determinacién, asf como una breve ex
plicacién, objetiva y clara, respecto de su naturaleza.

ESTA TESIS MO MEBE &
SALIR BE LA BIBLISTECA



3.3.6 COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

En una #&poca inflacionaria, el costo de financiamiento
incluye, ademds de los intereses, las fluctuaciones cambia---
riags y el resultado por posicifn monetaria.

Los costes de financiamiento se llevan a resultados en
base a lo devengado ya que se identifican con un perfodo de =~
tiempo determinado.

Cuando existen pasivos en moneda extranjera se deben -
cuantificar las fluctuaciones cambilarias, Estas fluctuaciones
se deben identificar con el perfodo que les corresponde, el -
cual no es necesariamente en el que se reconocen oficialmente
en el mercado.

Los cambios en paridad de la moneda con respecto a otra
se va dando en el tiempo y luego se reconoce en el mercado. -
Esto es, el cambio de paridad y su reconocimjiento normalmente

no se dan en el mismo momento.

Para lograr un correcto enfrentamiento de ingresos con-
tra gastos es necesario hacer una estimacifn respecto a la -
"paridad que debiera ser".

Esto se logra aplicando el concepto de "paridad t&cnica®.

La "paridad técnica" o de "equilibrio" es una estima---
cifn basada en los diferenciales de inflacibn entre México vy
el pals de origen de una divisa extranjera, de cual debiera -
ser la paridad en el mercado (para fines prfcticos se estable
ce en relacibn a Estados Unidos).

El prop8sito de aplicar, la "paridad t8cnica®, es lo---
grar que las empresas que se endeuden en moneda extranjera -
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provisionen su pasivo.

APLICACION DE LA PARIDAD TECNICA

~ Se aplicari la paridad t&cnica s6lo cuando &sta sea -
superior a la de mercado.
~ Se aplicar& sobre el neto de:
Pasivo en moneda extranjera - activo en moheda extran
jera.
= Cuando al final de un perfodo:
El activo en moneda extranjera - pasivo en moneda ex-
tranjera.
- Para su c8lculo se aplicard la siguiente f6rmula:

Indice de precios en

. México a partir del
afio_base X Tasa de cambio
Indice de precios de en el afio base

Estados Unidos a par
tir del afio base.

Su registro jmplica cargar al costo integral de financia
miento y acreditar a una cuenta complementaria de pasivo.

El resultado por posicidn monetaria es el efecto netc so
bre resultados (en el costo integral de financiamiento} por -~
las partidas monetarias gue posee una empresa.

Como se dijo anteriormente son partidas monetarias aque-
1llas que al cierre de un perfodo determinado representan dere-
chos en obligaciones de recibir o cubrir una cantidad determi-
nada de pesos corrientes, los cuales con el transcurso del - -
tiempo ven disminuido su poder adquisitivo. Asi tenemos gue:
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Activos mometarios Pasivgs monetariogs = Regultaio desfavorable
(negativo)

Activos mawtarios — Pasivos manetarios = Resultado favorable
(positivo)

En la determinacifn del resultado por posicifn moneta--
ria, las partidas en moneda extranjera se incluirdn antes de

explicar la partida de equilihrio.

Para su registro se efectuar8 el costo integral de fi--
nanciamiento y se acreditarf a la cuenta temporal mencionada.

El costo integral del financiamiento se presentar§ en -
el estado de resultados despufs de la utilidad de operacibn.

En el mismo cuerpoc del estado de resultados, o en una -
nota se deber8 desglosar sus componentes.

Hay una excepcifn a la regla anterior.

Resultado por posicifn Fluctuaciones Déficit por
monetaria positiva Intereses + Cambiarias + temencia de
activos no

mahetarios

El excedente ir§ directamente al capital, por razones -
prudenciales,

En una nota se deberi explicar el significado del resul
tado por posicién monetaria.

los activos y pasivos por moneda extranjera se presenta
r&n en el balance general a la parjdad del mercado.

La estimacifn resultante de la diferencia entre dicha -
paridad y la de equilibrio seglin la posicifn monetaria corta
(a largo plazo), se presentari en el pasivo.
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CASO PRACTICO

Al realizar este caso prictico se tienen como objetivos
fundamentales los siguientes puntos:

- Ver cbmo se utiliza en la pr&ctica el indice nacional
de precios al consumjdor,

- Desarrollarle de acuerdo a las recomendacjones del -
IMPC a través de su boletin B-10

= Resaltar la importancia que en los momentos actuales
tiene el reexpresar la informacifn de todas las empre
sas para que no sufran la descapitalizacifn al basar
su Informacifén sobre los costos histbricos.

Informacién Complementaria

En el caso prictico se reexpresarin los estados finan--
cieros {Balance General y el Estado de Resultados), de la Com
paiifa “Los Universitarios, S.A. de C.V.", la cual tiene como
giro ser una empresa comercial, sirviendc como intermediario
entre productor y consumidor en ropa para dama.

1.- Esta empresa fue constituida en el aho de 1384,

2.~ Los inventarios son adquiridos en el transcurso del - -
ejercicio.

3,- Tambi&n los gastos de venta y administracibn, asi como
el costo de venta son erogados durante el transcurso -
del ejercicio.

4.~ El edificio fue adquirido por la compafifa al inicio de
sus operaciones, el cual est$ sujeto a un 5% de depre--
ciacién por el método de lfnea recta.

5.- El mobiliario y equipo fue adquirido por la compafifa al
inicio de sus operaciones al igual que el rubro anterior,

el porcentaje de depreciacifn es del 100% sobre el méto-
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do de linea recta.

A continuacibén se presenta un caso préctico de reexpre
sifn en funcién al método de niveles generales de precios la
cual nos permitird conocer en una forma rfipida los efectos de
la inflacibn, para el cual se proporciona la siguiente infor-

macibn,

1.- Estado de situacién financiera al 31 de diciembre de =~
1987 y 1988,

2.~ Estado de Resultados del leo, de enero al 31 cde diciem-=
bre de 1988,

3.- Esﬁado de movimiento en el capital contable del lo., de
enerc al 31 de diciembre de 1988.

4.~ AnSlisis de propiedades, planta y equipo al 3. de di---
ciembre de 1988.

5.~ Anflisis de capital contable.

6.- Informacifn complementaria.
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LOS UNIVERSITARIOS, S.A. DE C,V.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1987-1988
{Cifras en millones de pesos)

ACTIVO

Circulante

Efectivo Caja y Bcos,
Ctas. y Doctos. por Cobrar
Inventarios

Suma Activo Circulante

FIJO

Inmuebles, magquinaria y eguipo
Depreciacién acumulada
Suma Activo Fijo

Suma el Active

PASIVO

Cuentas por pagar

CAPITAL

Capital social
Reserva legal
Utilidades acumuladas

Suma Pasivo y Capital

1988 1987
708 1,350
14,475 8,925
47,565 19,096
62,748 48,741
218, 445 183, 436
(69,621} {46,401)
148,824 137,085
211,572 185,826
23,400 20,091
135,000 135,000
6,861 6,750
46,311 23,985
188,172 165,735
211,572 185,826
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LOS UNIVERSITARIOS, S.A, DE C.V,
ESTADO DE RESULTADOQS DEL lo. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 1988
(Cifrag en Millones de pesos)

Ventas Netas
Costo de Ventas

Gastos de Operacifn

Gtos. de Venta
Gtos. de Admén.

Utilidad de Operacifn

Gtos. Financieros (intereses)

Utilidad antes I.S.R. y P.T.U.
Provisifn para I.S.R. y P.T.U.

Utilidad Neta

483, 306

288,501
194,805

95,736
47,670 143,406

51,399

4,485

46,914
24,396
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LOS UNIVERSITARIOS, S.A. DE C.V.

ESTADO DE MOVIMIENTO DEL CAPITAL CONTABLE DEL lo,

31 DE DICIEMBRE DE 1988.
(Cifras en millones de pesos)

CAPITAL RESERVA
SOCIAL LEGAL

Saldo al 31 de diciembre 1987 135,000 6,750

Incremento a la reserva
legal 111

Pago de Dividendos
Utjilidad del Ejercicio

terminado al 31 de di-
ciembre de 1988,

DE ENERO AL

UTILIDADES
ACUMULADAS

23,985

(111)

(81)

22,518

§ U M A S 135,000 6,861

46,311
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LOS UNIVERSITARIOS, S.A. DE C,V.

"ANALISIS E INTEGRACION DE INMUEBLES, MAQUINARIA ¥ EQUIPO

(Cifras en millones de pesos)

1988 1987
Inversifin aioa Importe afos Importe
transcurridos transcurridos
Terreno
1984 14,625 5 1
1938 375
15,000
—
EDIFICIO
Depreciacifin 5%
1984 28,575 5 7,143 4 5,715
1987 6,855 2 684 1 345
1988 3,801 1 189
39,231 8,016 6,060
e ——
MAQUINARIA ¥ EQUIPO
Degreciacitn 10%
1934 61,581 5 30,795 4 24,630
1985 27,801 4 11,121 3 8,340
1987 14,370 2 2,871 1 1,440
1988 12,102 1 1,212
115,854 45,999 3,410
e _=
BEQUIPO DE TRANSPORTE
Depreciacifin 20%
1987 29,679 2 11,871 1 5,931
1988 13;681 1 3,735
47,360 15, 606 5,931



LOS UNIVERSITARIOS, S.A. DE C.V.
ESTADQ DE COSTO DE PRODUCCION Y VENTA DEL lo. DE ENERO AL 31
DE DICIEMBRE DE 1988
(Cifras en millones de pesos)

Inventario Inicial 39,096

Mis:

Compras 156,525

Gtos. de Fahricacién 140,445

(incluye deprec. 18,762) 296,970

336,066

Menos:

Inventario Final 47,565
Costo de Produccidn y Venta 288,501
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LOS UNIVERSITARIOS, S.A. DE C.V.

ANALISIS E INTEGRACION DE LAS CUENTAS DE CAPITAL CONTABLE

{Ccifras en millones de pesos)

FECHA CAPITAL

) SOCIAL

1984 105,000

1985 30,000

1986 [

1987 0

135,000

1988 Q

TOTAL 135, 000
EESESERRS

SALDOS POR POSICION MONETARIA

CONCEPRPTO

Activos Monetarios
Pasivos Monetarios

Posicifn Monetaria corta

Nota: Como puede observarse los
pasivos monetarios son mayores
que los activos monetarios, por
tanto la empresa tiene un resul
tado favorable.

RESERVA
LEGAL

336
2,250

4,164
6,750

111
6,861

1988

15,183

23,400

UTILIDADES
ACUMULADAS

(21,975)
4,395
9,939

31,626
23,985

22,326

1987

9,645
20,091

10,446

SRS

90



LOS UNIVERSITARIOS, S.A. DE C.V.

INFORMACION COMPLEMENTARIA

1.,- E1 mBtodo de valuaci8n de inventarios es costos Prome--
dios, los inventarios al 31 de diciembre de 1987, repre
sentan seis meses de venta y cinco meses en 1988,

2.~ Las compras y consumos son uniofrmes durante el afio.

3.~ Para las Propiedades, planta y equipo, las tasas de de-
preciacifn utilizadas se consideran adecuadas a la vida
dtil de los bienes,

4.~ Los factores de ajuste para la reexpresifn por método -
de ajuste por cambios en el nivel general de precios es
con base al Indice Nacional de Precios al Consumidor, -
que publica el Banco de M8xico, y que se presenta en el
glosario.
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RESOLUCION POR EL METQDQ DE AJUSTES POR CAMBIOS EN EL NIVEL -
GENERAL DE PRECIOS.

PRIMERA REEXPRESICN AL 31 DE DICIEMBRE DE 1987,

ACTUALIZACION DEL INVENTARIO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1987,

Como se comentd anteriormente, la actualizacifn de in=-
ventarios por este método, consiste en reexpresar en pesos de
poder adgquisitivo a la fecha el valor histbrico del inventario
y segln su antiguedad aplicar un factor de ajuste derivado del
Indice Nacional de Precios al Consumidor,

Para ilustrar lo antes expuesto, se presenta de la si--
guiente manera:

Los inventarios al 31 de diciembre de 1987 representan
en promedio, una existencia de seis meses de venta, para actua
lizar el valor de los inventarios, se puede obtener un prome--
dio de los dltimos seis meses de los indices de precios al con
sumidor y con este se obtendrfa un factor dividiendo el 1ndice
del Gltimo mes de la serie entre el indice promedioc de ese pe-
riodo, como sigue:

Indice Nacional de Precios al

Consumidor
julio 6881,.3
agosto 7443,7
1987 septiembre 7934.1
octubre 8595,2
noviembre 9277.0
diciembre 10647.2
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50778.5

Promedio % mescs = 8463.0
Obtencibn del factor:

I.N.P.C. AL 31-XII-87 - 10847.2 Lo

N.B.T, . ——

El factor de 1,258 debe aplicarse al importe total del
inventario valuado a costo hist8rico de la siguiente manera:

Ceosto Factor de Saldo
Hist8rico Ajuste Actualizado Incremento
39,096 X 1.258 49,183 10,087 (A-1}
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INMUEBLES, MARUINARIA Y EQUIPO

La actualizacifn de inmuebles, maquinaria y equipo, con
siste en reexpresar el costo histbrico a pesos de poder adgui
sitivo general al cierre del ejercicio, aplicando factores de
ajuste del Indice Nacional de Precios al Consumidor, publica-
do por el Banco de MExico.

Por tanto, se indica el cilculeo para la obtencibn del -
factor de ajuste de los rubros antes mencionados.

Ao FACTOR DE AJUSTE

1984 O PRoREDTO 38T CTOTED ° 10,500

1985 INPC AL 31-XIT-87 _ 10647.2 _ 6. 656
INFC PRONEPIO 1385 = 15397 .

1986 TNPE FRaEDI0 e = ‘mTT - 3.574

1987 iIerl::C xﬁa%ui:lo-x)gu-“ - 10647:2 - 1.542
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LOS UNIVERSITARIOS, S.A, DE C.V.

PRIMERA ACTUALI2ACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1987
DE ACTIVO FIJO ¥ SU DEPRECIACION ACUMULADA

Coancepto

Blificio

Maquinaria y Equipo

Bpuipo de transporte

Concepto

Bdificio

Maquinaria y Equipo

Fquipo de transporte

Inmuebles Maguin,

Mquisicifin
1984

1984
1987

1984
1985
1387

1987

Valor
distfrico

14,625

28,575
6,855

61,581
27,801
14,370

29,673

Indice de Valor
Actualizacifn Actualizado

10,500 153!563
10.500 300,038
1.542 10,570
10,500 646,600
6,656 185,043
1.542 22,159
1.542 45!765

ACTUALIZACION DE LA DEPRECIACION ACUMULADA

Ao

1984
1387

1984
1985

1987

1987

R B

Y Eq.

Depreciacifn Acumulada

Depreciacin  Indice de Dep. Acum.
Aamlada Actualizacifin Ajustada
5,715 10.500 60,008
345 1,542 532
0,50
24,630 10.500 258,615
8,340 6. 656 55,511
1,440 1.542 2,220
o e
5,931 1,542 9,146
S U M E N
Histfrico Actualizado Incremento
183,486 1'363,718 1'180,252
46,401 386,032 339,631
137,085 1 977,706 840,621
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CAPITAL CONTABLE

La actualizaci8in del capital contable, se hace con base
en los Indices generales de precios al consumidor, aplicando
un factor obtenido en la misma forma gque se mostrS para los -
inmuebles, maquinaria y equipo y a los diversos conceptos del
capital, que a su vez se deber8 descomponer por antiguedad de
aportacién, y la diferencia entre el valor histfrico y el ac=-
tualjizado d& como resultado la actualizaci#n de dicho capital.

Para ilustrar lo anterior se presenta lo siguiente:

QONCEPTO INVERSION VALOR FACTOR VRALIOR INCREMENTO
- Histfrioe Ajuste Actualizac,
Capital Social 1984 105,000 10,500 1°102,500 997,5%
1985 30,000 6.656 199,680 169,6
BT TIZW  LIELTN
Reserva Legal 1985 336 6.656 2,236 1,900
1986 2,250 3.574 8,042 5,792
1987 4,164 1.542 6,421 2,257
bt ==t Rt T At
Utilidades Acu=
maladas, 1984 {21,975) 10,500 (230,737 (208, 762)
1985 4,395 6,656 29,253 24,858
1986 9,939 3.574 35,522 25,583
1987 17,141

Capital Social
Reserva Legal

Utilidades Acumiladas

31,626  1.542 48,767
HEANALLY

ZLEE

R es umen

Actualizadn  Histfrico

SCiALY

Incromento

11302,180 135,000  1'167,180 (A1)
16,699 6,750 9,949 (Al

(117,195) 23,985 {141,180) (A1)

1'201,684 165 735 1'035,949
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LOS UNIVERSITARIOS, S.A. DE C.V.

REVELACION DE LOS EFECTOS DE LA INFLACION EN LA INFORMACION
FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1987

CIg CQINS INCFEENTO PCR
HISTORICAS ICTUALIRADAS ACTUALILACT N
ACTIVOS
Inventar ios 39,096 49,183 10,087
Inmcbles, Mauinaria
y Equipo 137,085 977,706 840,621
176,12 1'026,089 ' 850,708
MENOS:
CAPITAL OONTARLE
Capital Social 135,000 1'302,180 1'167,180
Roaserva Legal 6,750 16,699 9,949
Utilidades Acmuladas 23,965 (117,185) (141,180
165,735 1'201,684 1'035,949
EFECTO MONETARIO ACUMUTADO 185,241
e

NOTA: Este resultado fus obtenido por diferercias de los
Cargos y Abonos deteminados.
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INCORPORACION DE LA ACTUALIZACION EN LIBROS DE CONTABI-

LIDAD.

La actualizacifn de la informacibn al 31lde diciembre de
1987, debe ser incorporada a los libros de Contabilidad para
cumplir con las disposiciones del Boletin B=-10, como sigue:

Ajuste Nm. 1

Inventarios 16,087
Propiedad, planta y equipo 1'180,252
Efecto Monetario Acumulado 185,241
Dep'n. acum. de propiedades 339,631
Actualizac. Capital Contable
Capital social 1'167,180
Utilidades Acumuladas (141,180)
Reserva Legal 9,949
1'375,580 1'375,580
Para incorporar en los registros conta=~
bles el resultado de la actualizacibn -
inicial con cifras al 31 de diciembre -
de 1987.
Ajuste NOm. 2
Costo de ventas 10,087
Inventarios 10,087

Para reconocer en el costo de ventas
de 1987, incremento en el valor de -~
los inventarios inicialea.
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LOS UNIVERSITARIOQS, S.A. DE C.V.

Esquemas de Mayor por el Método de ajuste por cambios =
en el nivel general de precios (Primera actualizacitn al 31 -
de diciembre de 1987)

Actualiz, Inventarios Actualiz. Inmiebles Actualiz, Deprec,

10) 12,087 Maquinaria y Equipo Acumliada
1) 1'180,252 }339,631 (v
Actualjizacifn Actializacifn  de Actualizacifn de

Capital sccial Utilid. Acumiladas Reserva al
1'167,180 (1 (141,180) (1 ’ 9,949 (1

QORRECCION POR REEXPRESION
1) 319,631 10,087 {1
1) 1'167,180 { 1'180,252 (1

1) (141,130)
1) 9,949 Efecto Mmetario

1'375,580 1'190,339 1) 185,241
185,241 (1
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LOS UNIVERSITARIOS, S.A. DE C.V.

ESTADO DK POSICION PINANCIERA ACTUALIZADO AL 31 DE

DE 1987

(Reexpresifin Inicial)

DICIEMBRE

ACTIVO Cifras Cifras Incremento

Circulante Histfricas Recxpresadas

Efvo. Caja Boos. 1,350 1,350 0

Doctos. por Cobrar 8,295 8,295 0

Inventarios 39,086 49,183 10,087
Suma activo cirailante 48,74 58,828 10,087

FIJO

Immehles, Mag. y Equipo 183,486 1'363,738 11180,252

Deprec. Acmulada {45,401) (386, 032) (339,631)
Suma activo fijo 137,085 977,706 840,621
Suma total Activo 185,826 1'036,534 850,708
PASIVO

Circulante

Ctas. par pagar 20,091 20,091 0
CAPITAI, CONTABLE

Capital Social 135,000 135,000 0

Regerva Legal 6,750 6,750 0

Utilidades Acamiladas 23,985 23,985 0

(L)Actualiz. Capital Cantable 1'035,949 1035, 949

Efecto Mmetario Acmilado {195,241) (185,241)
Suma el Capital Contable 165,735 1'016,443 850,708
SUMA PASIVO Y CAPITAL 185,826 1'036,534 850,708

(1) Actual izacifin Capital Contable

Capital Social 1'167,180
Reserva Legal 9,949
Utilidades Acumiladas  _(141,180)
1'035,949
RGNS
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LOS UNIVERSITARIOS, S.A. DE C.V,

Actualizacibn al 31 de diciembre de 1388, de Activos Fijos

Canocepto Valor Factor Valor Total
Actualizado Ajuste Actualizado Actualizado
1388 1338
Terrenn 153,563 1,517 (1) 232,955
Adicifin 375 1,092 (2} 410 233,365
310,608 1.517 471,192
ey + 7778 3,801 1.092 4,15 475,30
Maguinaria y Eq. 853,302 1.517 14295,218
12,102 1.092 13,215 11208,433
. Transporte 45,765 1,517 69,426
Micifn 18,681 1.092 20,400 89,826
’
Sumas 1°398,697 1'106,967
- -] _——
Resumen
Actualizado Actualizadc Incremento
19088 1987
Activo fijo adquirido
hasta dic. 1968 2'068,791 19363,738 705,053
Activos fijos adquiri
dos en el ejercicio =
de 1983, 38,176 34,953 3,217
2'106,967 14398,697 708,270
los factores de ajuste se determinan de la siguiente manera:
INIC I-XII-68 . 161473 . oo )
I4EC 31-XI1-88 _ 16147.3 _ ; o5 @
Ajuste Nfm, 3
Actualizacifn de Propiedades Plata . 708,270
Coxrreccifin por naapuzlz : ) 708,270

Para registrar la actualizac{fn por reex
presifin de Activos Fijos al J1-Dic,-88,"
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Determinacién de la distribucifin del complemento de la
depreciacifn del ejercicio 1988,

Concepto Deprec. Pramedio Valor Increrento
del aio Histfrico por actualiz.
Eificio -
Gtos. de Fabricacifn 708 15,235 1,368 13,867
Gtos, de Admiin. 30 6,530 588 5,942
LT L b
Macquinaria y Equipo 3,820 11,389 108,231
Gtos. Pabricacifin 100%
Equipo de Transporte
Gtoas. de Fabricacifin 608 9,871 5,805 4,066
Gtos, de Venta 408 6,580 3,870 2,710
16,451 9,675 6,776
R —
Total 158,036 23,220 134,816
e
Ajuste NG, S
Actualizacifin al Cogto de Ventas 126,164
Actializacifn de Gtos. de Venta 2,710
Actual fzacifn de Gtos. de Adnfn. 5,942

Actualizacifn Depreciac. Acumlada
de Inmuebles, Maguinaria y Buipe 134,816

Para registrar el incremento en la
actualizacifn de la depreciacibn -~
acumulada 19883,
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ACTUALIZACION DEL INVENTARIO Y COSTO DE VENTAS

Actualizacifn del inventario al 31 de diciembre de 1988

De acuerdo con la informacifn proporcionada, los inven--
tarios al 31 de diciembre de 1988, representan, en promedio, =
existencias para cinco meses, por lo que la actualizacién ser#
de la siguiente forma:

Determinacifn del Factor Indice Nacional de Precios
Fecha al Consumidor
1988
Agosto 15402.2
Septiembre 15490,.2
Octubre 15608.4
Noviembre 15817.3
Diciembre 16147.3
78465.4
P34 - 15693.08
INPC_31-XII-88 _ 16147.3 = 1.029
I ROMEDIO 13€933.0% .
1998
COSTO FACTOR SALDO ACTUALIZADO INCREMENTO
47,565 x 1.029 48,944 1,379
Ajuste Nim. 6
Inventarios 1,379
Correccin por reexpresién 1,379

Para registrar la actualizacién por
reexpresidn de inventarios al - -
31-XII~1988.
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. Determinacifn del Costo de Ventas al 31 de diciembre de 1988

Concepto valor Valor Factor
Histfrico  Actualizado Ajuste
Inventario Inicial 39,096 49,183 1,389
Cogto Histbrico
Mis:
8 156,525
Costos de Fabricacifn
Deprec. HistSrica 18,762
Gtros Gtos. Fabricac. 121[683
Suma 336,066
Menos:

Histfrico Actualizado 47,565
al 31-I7-38
43,944/1.092

Suma 288,501

de Vtas, Actualizado
a.l 31-81I-88

Actlalizacim del Inv. Injc,

Canplmto de la depreciacifn
Suma
Menos:

Diferencia entre el costo de -
ventas Histfrioco y Actualizado

Incremento por Actualizac, del Costo de Ventas

Ajuste Nfm. 7

Actualizacifn del Costo de Ventas 21,876
Cerreceifin por Reexpresifin

Para registrar el canplemanto por reex-
presifin del costo de ventas actualizado
del ejercicio,

Valar
Actualizado

68,315

156,525

144,926
121,683

491,449

44,821

—

446,628
E _ _—

46,628
S

10,087

126,164
136,251

158,127
21,876
I

21,876
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Actualizacifn del Capital Contable al 31 de diciembre de 1988

Concepto

Capital Sccial
Reserva legal

Incremento a la
Reserva Legal

Utilidades Acumiladas
Traspaso de Reserva

Legal
Dividerndos decretados

Valor
Actualizado
1'302,180Q
16,639

111

16,810
(117,195)

[
t 81)

(117,387)

Ajuste Nim.

Correccifin por Reexpresitn

Actualizacifn del Capital Social

Ajuste Nim.

Correccifn por Reexpresin
Actualizacifn Reserva Legal

Factor
Ajuste

1.517
1,517

1.223

1.517

1.223
1.223

Ajuste Nfm., 10

Actualijzacitn Utilidades Acumuladas
Carreccin por Reexpresifn

Para registrar la actwalizacifin del
Capital Social, Resetva Legal y Uti
lidades Acumladas,

Valor Incremento
Actualizado 1988
1'975,407 673,227 (Ax-8)
25,332
136
25,468 8,658 {A-9)

(177, 785) (60,590)

( 138) { 25)
( 93} ( 18)

(178,020 (60,633) (A-10}

673,227
673,227

8,658
8,653

60,633
60,633



Actualizacibn del Resultado acumulado por posicifn Monetaria
al 31 de diciembre de 1988.

Concepto Importe

Monto del Resultado por Posicibn

Monetaria al 31 de diciembre 1987 (185,241)
Menos:

Valor actualizado al Jl-Dic,-88

185,242 x 1,517 (281,011)

{ 95,770} (A-11)
Ajuste NGm, 11
Actualizacibn del Resultado acumula

do por Posicicén Monetarla 95,770
Correccibn por Reexpresidn 95,770

Actualizaci6n de la Utilidad del ejercicio de 1988

Utilidad Neta Hist6rica 22,518

Menos:

Incremento en el valor de los Inventarios Iniciales 10,087

Incremento a la Depreciacibn

Costo de Ventas 126,164

Gastos de Venta 2,710

Gastos de Administracién 5,942

Incremento en Casto de Ventas 21,876

PErdida Neta 144,261

Actualizacibn de la pé€rdida

144,241 x 1,092 = 157,533
Complemento por actualizacién 13,272

Ajuste NGm. 12
Actualizacibn del Resultado del

ejercicio 13,272
Correccifn por reexpresiln 13,272
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cdlculo del Resultado Monetaric
del Ejercicio

Determinacidn del saldo de la cuenta Correccibn por Re-
expresifn es igual a:

Ajuste Concepto Debe Haber
3 Prapiedades, planta y equipo 708,270
4 Depreciaciones Acumuladas 214,117
6 Inventarios 1,379
7 Costo de Ventas 21,876
4 Capital Social 673,227
9 Reserva Legal 8,658

10 Utilidades Acumuladas 60,633
11 Resultado acumulado por Posic.
Monetaria 95,770
13 Resultado del ejercicio 13,272
896,002 901,200
mmz==m=  S=mome
Saldo Acreedor 5,198

Representa la utilidad monetaria
del ejercicio,

Ajuste Nfm. 13

Correccibn por reexpresibn 5,198

Resultado monetario del
ejercicio. 5,198

Para registrar la utilidad por posi
cifn monetaria del ejercicio y sal™
dar la cuenta correccibn por reex--
presifn.
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Prueba del resultado por posicibn monetaria

‘Concepto 1987 1988
Activo Monetario 9,645 15,183
Pasive Monetario 20,091 23,400

Diferencia 10,446 8,217
sSERsTs 1t 1
10,446 + 8,217 = 18,663
18,663 / 2 = 9,332
9,332 x 1,517 = 14,157
- 9,332 - 4,825

14,187

Ajuste NGm. 14

Resultado Monetario del Ejercicio 5,198
Resultado Monetario Operacional 4,485
Resultado Monetario Patrimonial 713

Aplicacién a los resultados del
Ejercicio y Capital Contable del
resultado monetario obtenido.
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LOS UNIVERSITARIOS, S.A. DE C.V.

Esquemas de mayor M&todo de ajuste por Cambios en el nivel -
general de precios.

Efecto Monetario Actualiz, de

Actualiz, Invent. Macquinaria y Equip. Acumulado Utilidad Acum.
1) 10,087 10,087 (2 1) 1'180,252 1} 185,241 1) 141,180
6) 1,379 3) 708,270 10) 60,633
s) 1,379 s) 1'188,522] s) 201,812

Actualizacifn de Actualizacin de Actualizacién  ActualizaciGn

Deprec. Inmuebles

Capital. _social

Reserva Legal Qosto de Vtas.

Correccifin por Reexpresifin

339,631 (1 1'167,180 (1 9,949 (1 2) 10,087
14,117 (4 673,227 (8 8,658 (9 5)126,164
134,816 (5 7) 21,876
688,564 (s 1'840,407 (s ‘18,607 (s s)158,127

Actualizacifn del Re-
sultado Manet. Ejerc.

4) 214,117 708,270
8) 673,227 1,379
9) 8,658 21,876
60,633
95,770
13,272
896,002 901,200

13) 5,198
_—

Actualizacifn de
Gastos. Adndn.

5) 5,942

(3 14) 5,198 [ 5,198 (13
(6 —_——

7
(10
(11
(12

Actualizac. del Resultado
Aounulado par Posic. Monet,

11) 95,770

Actualizacifn de
Gtos. de Vta,

5) 2,710

Actualizac. del Resul-
tado del Ejercicio

12y 13,272

Resultado por Pos.

Monet. Operacional
4,485 (14

Resultado por Posic.
Manet. Patrimonial

Yo (4
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LOS UNIVERSITARIOS, S.A. DE C.V,
ESTADO DE SYITUACION FINANCIERA ACTUALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE
DE 1988
(Segunda Reexpresisn)

Activo
Circulante
Efvo, Caja-Boos. 708
Documentos por cobrar 14,745
Inventarios 47,565
Actualizacifin Inventarios 1,379 64,127
Fijo
Inmuebles Mag. y Equipo 218,445
Depreciacifin Acunulada ( 69,621) 148,824
Actualiz. Inmuebl. Maquin. y Equipo 1+888,522
Actualiz. Deprec. Acumulada {688,564) 1'199,958
SUMA TOTAL ACTIVO 1'412,909
o
Pasivo
Circulante
Ctas. por pagar ) 23,400
Capital Contable
Capital Social 135,000
Reserva Legal 6,861
Utilidades Acanuladas (1) (115,983)
Actualizacifin Capital Cantable 1'548,159
Efecto Monet. Acumilado 184,528 1'389,509

SUMA PASTVO Y CAPITAL 1'412,909

Actualizacifin Capital Contable:

Capital Social 1'840,407
18,607
Utiliades Acamuladas ( 201,813)

aom. por Posic. Monetar. ( 95,770}
Actual. Result. Ejercic. (__13,272)

1'548,159
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(1)

LOS UNIVERSITARIOS, S.A. DE C.V.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1988.

{Cifras en millones de pesos)

Las utilidades acumuladas se analizan como sigue:

Utilidades hist8ricas retenidas de afios anteriores
Utilidad Hist8rica del afio terminado al 31 de dic.
de 1988.

Menos:

(2)

Ajustes netos por actualizacién en cuentas de re-
sultados déficit:

Costo de Ventas 158,127

Gtos. de operacifn 8,652

Costo Integ. Financiamien. (_ 4,485)

El saldo de la utilidad acumulada a fin de afio es
como sigue:

Utilidad histbérica acumulada de afnos anteriores
pérdida Jdeta actualizada
Utilidad (perdida) neta acumulada

Para efectos de informacibn financiera los resul
tados de la actualizacién deben presentarse en =
un concepto denaminado como exceso o {insuficien

cia) en la actualizaci&n de capital o también =
efecto monetaric acumulado,

Resultado por Posicifn Monetaria y/o Efecto Monet.
Acumulado

'Resultado Monetario Patrimonial

Exceso {(insuficiencia) en la actualizacidn de ca
pital y/o Efectc monetario acumulado

23,793

22,518
46,311

(162, 294)
115,983

23,793
(139,776)

(115,983)

(185,241)
713

(184,528}

S o
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LOS UNIVERSITARIQS, S.A. DE C.V.
DE ENERQ AL 31 DE DICIEMBRE DE
1388

ESTADQ DE RESULTADOS DEL 1o,

(Cifras en millones de pesos)

vVentas

Costo de Ventas

Costo de Vtas, Actualizado
Utilidad Bruta

Gastos de Operacifng

Gagtos de Venta

Actualizac. Gtos. de Vta.

Gtos, de Administracifn
Actualizac. Gtos. de Admfn.

Utilidad (pErdida)
de Operacifn
Cogto Integral de Financianiento

Gtos, Financ: intereses)
Resuitgio Migi?sq(xiln'acmal

Utilidad (pfrdidal
antes ISR y PIU

Provisifn ISR y PIU
PERDIDA NETA

248,501
158,127

95,736
2,710

47,670
5,942

4,485
(4!485)

483,306
446,628
36,678
98, 346
53,612 152,058
{115,380
0
{115, 380}
24,396
(139,776)
A
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ANALISIS FINANCIERQ DE LOS ESTADOS REEXPRESADOS

El andlisis de los estados financieros es la operacibn
de distinguir o separar los componentes que integran los esta
dos financieros para conocer sus origenes y explicar sus poesi
bles proyecciones hacia el futuro,

Por tanto, s6lo se pretende analizar dnicamente desde =~
el punto de vista de las modificaciones que sufren, como con-
secuencia de la reexpresi8in y principalmente en el capital =~
contable de la empresa.

Los m&todos de an8lisis que se aplicar&n son lcs llama-
dos estiticos o verticales, con base en las razones financie=

ras.
Se empezar8 con la raz8n de:
SOLVENCIA
HISTORICO REEXPRESADO
Activo circulante - 62,748 _ 5 g 64,127 _ 5 94
Pasivo circulante 73,300 ' 23,400 *

El activo circulante es el gue garantiza al pasivo cir-
culante ya que &ste se pagari con los valores generados por -
el primero, la razfn anterior es satisfactoria ya que tiene -
2.68 pesos por cada pesc que se debe.

CAPACIDAD DE CREDITO

Capital Contable  _ 188,172 _ g o, 1'3?9;§%§ = 59.38
Pasivo 23,300 ) '

La conclusgifn de esta raz@n es gue por cada peso finan-
ciado por los acreedores la empresa ha invertido 8.04
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ROTACION DE INVENTARIO

HISTQRICQ
Costo de Ventas _ 288,501 6.07
Promedio de Inv. I7,565 '

REEXPRESADO
446,628 _
_57_,"657 =7.75

Muegtra la rotacisn de inventarjos o sea el nQmerc de -

veces que se recuperan los inventarios.

COEFICIENTE DE UTILIDAD BRUTA

Utilidad Bruta - 194,805 0.68
Costo de ventas 788,501 :

RENDIMIENTO DEL CAPITAL CONTABLE

Utilidad antes ISR _ 46,914 _
Capital Contable TEE':TTI 0.25

Utilidad Neta . 22,518 _ 0.12
Capital Contable = . ¢

36,678 _
335,528

(115,380)

17385500

(139,776)

'

0.08

(0.08)

(0.10)

Como se puede observar de la simple comparacifn de las
razones hist6ricas con las reexpresadas, se puede deducir gque
existen mejores elementos para la tomade decisiones si se to-

man como base los resultados de estas (ltimas.

Sobre todo en

las razones donde intervienen el capital contable y los acti-

vos f£ijos,

114



CAPITULO V LA REEXPRESION DE LA INFORMACION
FINANCIERA DERIVO EFECTOS CORPO-
RATIVOS

5.1 ESTADO DE CAMBIOS EN LA SI--
TUACION FINANCIERA CON BASE
EN EFECTIVQ.

5.2 EL AUDITOR EXTERNO ANTE LA -~
REEXPRESION DE ESTADOS FINAN
CIEROS.

5.3 RECONOCIMIENTO FISCAL DE LA
INFLACTION.



5.1 EL ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA CON BASE
EN EFECTIVO.

El boletfn B-4, Estado de cambios en la situacibn finan
ciera, reconoce expresamente que dicho estado no puede reem-~
plazar al Balance General ni al Estado de Resultados sino que
m&s bien su finalidad es la de proporcionar informacibn scbre
los cambios en la posicifn financiera que estos dos dltimos =
estados no proporcionan o s8lo la propercionan en forma direc
ta.

Como es sabido el Estado de Cambios en la Situacibn Fi-
nanciera tiene la finalidad de presentar en forma condensada
y comprensible informacifn sobre el manejo de recursos finan-
ciercs o sea sobre su cobtencifn y su aplicaciln, por parte de
la entidad durante un perlodo determinado.

Sin embargo, en las circunstanclas de nuestrc entorno -
econfmico actual, caracterizado por una inestabilidad econfmi
ca generalizada, la agudizacifn del fenBmeno inflacionario y
la liquidez que es el problema fundamental que afecta a la ge
neralidad de las entidades, los usuarios de los estados finan
cieros demandan informacifn mfs amplia sobre la generacifn y
aplicaci6n de recursos para poder evaluar con mayor objetivi-
dad la liquidez o solvencia de las entidades, por lo cual se
considera que el estado de cambios en la situacibn financiera
en base de flujo de efectivo a efecto de satisfacer adecuada-
mente las necesidades de los usuarios de la informacibn.

La finalidad del estado de cambios en la situacifn fi--
nanciera en base a efectivo, tambi#n conocjido como Estado de
Flujo de Efectivo, es presentar en forma condensada y compren
sible, informacifn sobre el manejo de efectivo, 'obtencifn y -
aplicacifn por parte de la entidad durante un perfodo determi
nado y como consecuencia, mostrar una sintesis de los cambios
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ocurridos en la situacifn financiera para que los usuarios de
los estados financieros puedan conocer y evaluar en forma con
junta con los otros estados bdsicos, la liquidez o solvencia

de la entidad a travl@s de los siguientes aspectos b8sicos.

- Capacidad para generar efectivo a través de sus opera
ciones normales.,

- Manejo de las inversiones y financiamientos a corto y
largo plazo durante el perlodo.

El estado de flujo de efectivo debe mostrar en forma -~
apropiada los conceptos que motivaron orfgenes y aplicaciones
de efectivo durante el ejercicio. Los que hayan sido de cardc
ter extraordinarioc deben presentarse por separado.

Las variaciones correspondienes a fluctuaciones cambia-
rias derivadas de la conversibn a moneda nacional de activos
y pasivos en moneda extranjera no constituyen inversiones ni
financiamientos por consiguiente no deben mostrarse como ta--
les en el cuerpo del propio estado. Sin embargo, es convenien
te hacer referencia a las mismas dentro del texto de descrip-
cifn del rubro de inversifn o financiamiento relativo a efec-
to de poder conciliar las cifras del estado de flujo de efec-
tivo con sus correlativas en los estados financieros.

Las variaciones correspondients a la actualizacién de =~
activos y capital contable en estado de situacifn financiera
por efectos de la inflacifn no constituyen inversiones ni fi-
nanciamientos (o sea origenes ni aplicaciones de efectivo). -
Por consiguiente no deben figurar como tales en el estado de
flujo de efectivo. En todo caso conviene revelarlas en una =
forma similar a la de las fluctuaciones cambiarias a que se -
hizo referencia en beneficio de poder identtficar las cifras
de este estado con las de la situacibdn financiera correspon-~-
diente.
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5.2 EL AUDITOR EXTERNQ ANTE LA REEXPRESION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS.

En el desarrollo de este capitulo obgervamos los linea-
mientos contenidos en el boletfn G-20, el Boletfn E-02, el Bo
letin H~11, el Boletin B-10,

De acuerdo al boletin G-20 (Procedimientos de auditorfa
aplicables al examen de aquellos rubros de los estados finan-
cieros que reconocen los efectos de la inflacibn en la infor-
macién financiera), de acuerdo a este boletin el auditor debe
r4 efectuar su revisifén y cumplir con los siguientes objeti--
vos:

a) Comprobar la correcta aplicacibn del método seleccio
nado por la empresa, verificande si actfia con crite-
rio y si la informaci8n producida se apega a la rea-
lidad.

b

Cerciorarse que la informacifn financiera incluya to
dos los rubros sugtancialmente afectados por la in--
flacibn y que los métodos utilizados sean uniformes
y se hayan aplicado en forma integral.

c) El estudio y valuaci8n del control interno.

d

Estudio general de la estructura financiera.

e) Estudiar el comportamiento de la relacién entre ac--
tivo y pasivo monetario y sus efectos.

f) Revelacién en los estados financieros de los rubros
sujetos a actualizacibn como sique:
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INVENTARIO Y COSTO DE VENTA

Comprobar que en los estados financieros o en sus notas
se revele el método y procedimiento sequido para la actualiza
cidn, asl como el costo histérico de inventario y el costo de
ventasg,

INMUEBLE, MAQUINARIA Y EQUIPG

Comprobar que las cifras actualizadas se presenten en -
el balance y que las notas revelen el mBtodo de actualizacibn
utilizado, el costo original de los bienes, en su caso, el -
monto de los activos no actualizados y las causas para no ha-
cerlo,

DEPRECIACION

Comprobar que en el balance general se muestre la depre
ciacién acumulada actualizada y en el estado de resultados el
monto de la depreciacifn actualizada del perfodo y verificar
que en las notas a los estados financleros se revele:

- El m8todo seguido para la actualizacibn.

- La depreciacifn acumulada scbre el costo original y -
la diferencia entre la depreclacifn del ejercicio -
calculada con base en costo hist8rico original y la
calculada sobre valores actualizados.

- Comprobar, asimismo, que se informe la vida Gtil de
los bienes y cambios en sus estimaciones.

CAPITAL CONTABLE

Comprobar que el importe de la actualizacibn del capital
contable, se muestre en el balance general y que en notas a -
los estados financieros se dé una explicacibn breve, objetiva
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y clara respecto a su naturaleza.

= Verificar, por lo que respecta al resultado por tenen
cia de activos no monetarios, que se presente como un rubro -
del capital contable y que en las notas a los estados finan=-~
cieros se detallen sus partes relativas a inventarios, inmue-
bles, maquinaria y equipo.

= Verificar que el efecto por posicifn monetaria patri-
monial se presente en un rubro especffico en el capital conta
ble.

- Comprobar que el costo integral de financiamiento se
presente en el estado de resultados analizando los elementos
que lo integran.

- Verificar que se hagan las revelacicnes adecuadas en
caso de cambios en los mBtodos de actualizacifn y que se haya
determinado y revelado, de ser posible, el efecto cuantifica-
do del cambio.

El boletin E-02 establece los siguientes objetivos para
el estudio y evaluacién del control interno.

Deben registrarase todas las operaciones para elaborar -
estados financieros de conformidad con principios de contabi-
lidad generalmente aceptados y mantener en archivo los datos
relativos a los activos sujetos a custodia.

~ Los datos registrados referentes a los activos suje--
tos a custodia deben compararse con los activos existentes, -
tomando las medidas necesarias respecto a las diferencias que
ge pregenten.

ba autorizacifn de la actualizaci®n de las cifras debe~-
r€ ser otorgada por la direccibn de la empresa, incluyendo el
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mé&todo y las politicas implantadas, asimismo, comprobar la -
existencia de registros y sistemas de computaci®n incluidas -
en contabilidad para determinar los efectos de la inflacién -
de tal forma que se utilicen los procedimientos necesarios pa
ra obtener la informacifn exacta y aceptable,

- Revisar que se mantengan y conserven sistemas, méto--
dos y procedimientos necesarios para determinar y comprobar -
la actualizaciln de cifras de los rubros a actualizar,

= En inventario debe existir medios que permitan cercio
rarse que se incluyan todos los artfculos, as! como la deter-
minacién de la antiguedad y también deben de existir regis---
tros de cotizaci®n actualizada donde se localicen los precios
recientes de la mercancla para determinar el costo de reposi-
cibn.

= En relacién al costo de venta es necesario tener los
elementos que permitan determinar los costos representativos
en el momento de la venta,

- Cuando se actualice el activo fijo por peritos inde=--
pendientes o sea practicada por el personal de la empresa se
considera lo siguiente:

a) Documentacién necesaria que incluya todos los datos
de los bienes actualizados por fecha de adquisicifn, porcenta
je de depreciacifn acumulada y la del perfodo segin los infor
mes de los valuadores.

~ Referente al capital contable se solicita contar con
informacibn relativa a las fechas en que se originaron los =--
aumentos de capital, asf como los ejercicios en que se gene--
ran las utilidades o p8rdidas,

~ El estudio y evaluacifn del control interno, deber} -
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estar documentado en papeles de trabajo, para efectos de la -
actualizacifn de la informacifén financiera, llevando a cabo -
las pruebas de cumplimiento en circunstancias aplicables.

ESTUDIO GENERAL DE LA ESTRUCTURA FINANCIERA

Identificar las zonas de mayor importancia y cambio sig
nificativos, la consistencia en la aplicaci®n de mdtodos y po
1iticas mediante pruebas preliminares aplicadas sobre la in-~
formacibn de datos incluyendo:

La comparacifn con el afio anterior de las cifras actua-
lizadas tomando como base los Indices inflacionarios del pe--
r{odo, baja del poder adquisitivo de la moneda, datos hist8-
ricos, etc., para juzgar si son razonables las tendencias,

Llevar a cabo un estudio de comportamiento en la rela--
cifn que guardan los activos y pasivos de la entidad as! como
los yesultados que arroja la posicifn monetaria efectuando la
comparacifn de la informacifn disponible de empresas similares
con las cifras actualizadas. Una vez que se tenga el conoci--
miento del negocio juzgar los anflisis de razones financieras
que se determinen conforme a cifras actualizadas, para identi
ficar variaciones y tendencias inesperadas y la ausencia con -
posibilidad de presentarse.

El boletin H=1l (Repercusibn de la revelacifn de los =
efectos de la inflacifn en la informacifn financiera, en el -
dictamen del auditor}, los estados financieros preparados ba-
jo el principio del valor histbrico orjginal, en &poca infla-
cionaria distorsionan la informacibn financiera lo cual provo
ca decisiones eguivocadas por lo cual se emitif el boletin -
B=7, para que lag empresas actualicen las cifras de los esta-'
dos financieros en que los efectos de la inflacifn sean mfs--
significativos y revelen los efectos camo informacidn adicio-
nal a los estados financierocs b&sicos, para que cumplan con -
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los principios de contabilidad.

Y su objetivo es definir la actitud que deber§ asumir =
el auditor al emitir su dictamen ante la situacifn de la em--
presa para que se le dé cumplimiento a los principios de con=
tabilidad, y mantener uniformidad en su presentacifn, aunque
a veces a rendir su dictamen se podr8 encontrar que la empre-
sa no cumple con los requisitos del boletin B-1d, y son las=-
empresas que omiten revelar la inflacifn en les estados finan

cieros.

El auditor deber8 cerciorarse que la empresa auditada -
refleje los efectos de la inflacién en la informacibn finan--
ciera, de no ser asi el auditor deber§ expresar la salvedad =
de opinién negativa o abstenerse de opinar.
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5.3  RECONOCIMIENTQ FISCAL DE LA INFLACION.

En la Constitucifn Politica de los Estados Unidos Mexi-
canos, se encuentra fundamentada la base de nuestro sistema -
impositivo, ya que en ella se establece la obligacifn que tie
nen los ciudadanos, de contribuir al gasto pGiblico, de una ma
nera proporcional y equitativa,

La herramienta o medio mis importante, utilizada por el
gobierno para captar recursos econfmicos, es el impuesto so--
bre 1la renta,

En términos generales, podemos decir que la ley del im-
puesto sobre la renta, tiene dos objetivos:

1.~ Qbjetivo fiscal
2.- Objetivo extrafiscal.

El objetivo fiscal, consiste en recaudar, es decir, la
ley del impuesto sobre la renta, busca que el erario federal,
se allegue de recursos para poder cumplir con sus funciones -
de Administracifn Pfiblica.

ElL objetivo extrafiscal consiste en redistribuir la ri-
queza, es decir con el impuesto recaudado, elgobierno cubre =
tanto su gasto corriente como el gasto de inversibn, y es a -
través de este flltimo que el gobierno redistribuye la riqueza
obtenida, al fomentar el desarrollo de la infraestructura del
pals, lo que trae como consecuencia que se genere mis riqueza.

A partir del lo. de enero de 1987 entran en vigor las -
reformas fiscales, donde la ley del impuesto sobre la renta -
reconoce por primera vez los efectos de la inflacibn, reforman
do el titulo II, ahora llamado Base Nueva, e incorporando el
tftulo VII, llamado Base Tradicional, ademfs, el titulo VIII,
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Meeaniasmo de Transicifn.

Particular menciln merecen lag reformas efectuadas a la
Ley del Impuesto sobre la Renta toda vez que son, ampliamente,
las m#s trascendentes sufridas por este ordenamiento desde -~
que el mismo dej® de ser cedular, para convertirse en un régi
men globalizador total, lo cual aconteci® hace 22 afios.

Se pretende que la bhase nueva entre en vigor al 100% -~
hasta el afio 1991, aunque como todos sabemos, en este afio de
1989 se derog8 el titulo VII, estableci8ndose definitiva y an
ticipadamente la Base Nueva.

En esta base nueva se busca que los efectos de la infla
cifn sean reconocidos para efecto de la determinacibn de la -
base gravable del impuesto sobre la renta,

Nacen nuevos conceptos dentro de la LISR, como son: cré
ditos, deudas, componente inflacionario, ganancia o pérdida =
Inflacionarias, factor de ajuste y factor de actualizacién.

Los activos en dinero (créditos), segln Art. 7B-IV, -~
frente a la inflacifn pierden poder adquisitivo, llamado com-
ponente inflacionario, el cual es disminuido de los intereses
ganados, determin&ndose un inter€s acumulable o una pérdida -
inflacionaria, ‘

Los pasivos en dinero (deudas), segfn Art. 7B-IV, de -
igual manera pierden poder adquisitivo, también llamado compo
nente inflacionario, el cual es disminuido de los intereses -
pagados, determinando un Inter8s deducible o una ganancia in-
flacionaria, segfin sean mayores que el camponente o viceversa,

En base nueva, por el ejercicio de 1987 se actualizaban
las inversiones con unp factor de actualizacifn, formado por

fndices, s@lo para determinar la depreciacifn actualizada pa-
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ra efectos fiscales. Para 1988 se rxeconoce la aplicacifn del
factor de ajuste s8lo a la deducci8n por depreciaci8n,

Brevemente observamos que la ley del impuesto sobre la
renta no reconoce efectos del Boletin B-10 de principios de =
contabilidad generalmente aceptados, pero utiliza mecanismos
de cdlculo semejantes para reconocer los efectos de la infla-
cifn en la determinacifn de la base gravable.

Podemos concluir que el prop8sito fundamental de la re-
forma es incrementar o recuperar les niveles de recaudacibn, a
trav8s de neutralizar en forma importante los efectos del pro
ceso inflacionario, originando que las empresas con apalanca=-
miento financiero fuerte, les impacte el reconocimiento de -
los efectos de la inflacifn para el cdlculo de la base grava-
ble y, por lo tanto, tendrin que soportar cargas fiscales ma-
yores,
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TERCERA ADECUACION AL BOLETIN B-10

Antes de mencionar la tercera adecuacifn analizaremos -
el porqué esta fltima adecuacidn. El B=10 tiene como fin el =
adoptar en una forma parcial la actualizacifn de algunas par-
tidas del Balance General a pesos de poder adquisitivo de cie
rre y las del estado de resultados a pesos de poder adquisiti
vo del pramedio del afio,

Es decir, en el Balance "todas las partidas no moneta=--
rias” y en el Estado de Resultados, los costos y gastos aso--
ciados con los activos no monetarios, y en su caso, los ingre
808 asociados con pasivos no monetarios.

Por tanto, el Balance General se expresa en unidades mo
netarias homogéneas o sea a pesos de poder adquisitivo a la -
fecha de cierre y el Estado de Resultados se queda expresado
a pesos de poder adquisitivo del promedio del afio, esto lo -
contempla también la segunda adecuacifn al B-10, mientras que
la circular 28 establece que la informacifn financiera de pe-
riodog anteriores se presente en forma comparable aon el ac--
tual,

El objetivo de esta tercera adecuacifn es de modificar
algunos puntos de las reglas contables relativas a la forma -
de reflejar en los estados financieros el efecto de la infla-
cifn, con la finalidad de que 8stos proporcionen informacifin
de mayor significado y calidad para la toma de decisiones.

Fundamentalmente en:

1.- Expresifn de los estades financieros en pesos de un
mismo poder adquisitivo,

Esto implica que todas y cada una de las partidas que -
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integran los estados financieros deben reexpresarse a pesos -
de poder adquisitivo de cierre del filtimo ejercicio, reflejdn
dose esta adecuacibn en el estado de resultados actualizdndo-
las con el INPC a la fecha que se refiera el mismo; para la -
formulacifn del estado de variacifn en el capital contable, -
deben convertirse aus saldos iniciales a pesos de poder adqui
sitivo de la fecha del Qltimo balance usando el INPC.

2.~ Presentacifn de los conceptos del capital contable
en el Balance General.

Anter iormente la pregentacifn de la actualizacién del -
capital contable en el Balance General se agrupaban todos los
conceptos de &ste en una cuenta llamada “Actualizacifin del Ca
pital Contable®™ y se segulan conservande los valores histbri-
cos, ahora la actualizacibn deber& distribuirse entre los dis
tintos rubros que la componen; o sea que deber§ estar integra
da por la suma de su valor nominal y su correspondjente actua
lizacién. Como observamos, el capital social se ver8 afectado
y no coincidird con el de la escritura constitutiva, pero es-
ta comisifn da la opcién de poder presentar informacibn de los
valores nominales en forma complementaria.

3,~ Comparabilidad de los Estados Financieros en el - =
Tiempo.

Cuando se presentan estados financieros comparativos, -
8stos se deben expresar en pesos de poder adquisitivo de cie-
rre del Gltimo ejercicio informado, puesto que no es recomen-
dable, presentar infomraci6én en pesos nominales por la confu-
8i6n que puede provocar en el usuario.

No ge considera v8lido presentar en una nota informa—--
cién parcial reexpresada de estados financieros de perfodos -
anteriores, debido a que su contenido informativo es muy limi
tado.
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CONCLUSIONES

La profesifin contable estf profundamente comprometida a
que la jinformaci®n financiera sea de la m8s alta calidad posi
ble. Los estados financieros son la principal fuente de infor
macidn a la que con frecuencia recurren los hombres de nego--
clos paraiconocer la situacifn de 8stos y tomar decisiones =
fundadas gobre el funcionamiento de los mismos.

La moneda, que es un instrumento de medicién en contabi
lidad, carece de estabilidad y en esta &poca inflacionaria su
valor adgquisitivo eat$ cambiando continuamente, por tanto, -
lag cifras hist8ricas contenjdas en log Estados Financieros =
pierden su significado.

Para que &stos puedan presentar una medida real de la -
situacién financiera y de la rentabilidad de un negocio, de--
ben formularse incluyendo en ellos el efecto de la jinflacifn
que vivimos, para gque sus conceptos muestren importes actua--
les, confiables y eficaces como herramienta para tomar deci=--
siones.

La inflacifn no permite ver las cosas como son. Es un -
fen6meno antiproductivo porque no permite inversiones renta=--
bles y fomenta la especulacifn, la desinversién y la descapi-
talizacién, ademfs distorsiona la medicién de la productivi--
dad y produce ideas un tanto lejanas a la realidad.

El boletin B-10, por medio de sus conceptos y reglas ha
venido a solucionar gran parte de este problema. Con la apli-
cacibn de sus reglap, se logra:

- Que las inversiones (b8sicamente inventarios y acti--
vos fijos) se valfien a cifras m&s apegadas a la reali
dad.
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Que el capital contable se mantenga en t&rmincs de po
der adquisitivo y no en cantidades nominales,

Que si la empresa se ha financiado con moneda extran-
Jjera, se aprovisione para posibles fluctuacicnes cam=-
bjarias en exceso de las reconocidas por el mercado -
cuando existe evidencia de que el peso est8 aohreva-~-
luada. s

Conogcer el costo real de financiamiento, esto es, que
se considere el efecto gue en términos de poder adqui
sitivo tiene la inflacifn sobre la deuda.

Que las cifras de utilidad sea mSs apegadas a la rea-
lidad al enfrentarle a los ingresos un costo de venta
actualizado, una depreciacifn determinada en bage al
valor actualizado de los activos fijos, y el costoc =
real de financiamiento.
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