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I N T R o D u c c I o N 

No cabe duda que la reexpresi6n de Estados Financieros -
es uno de los conceptos m!s •importantes que en los dltimos 
años se han incorporado al sistema moderno de la contabilidad, 
no obstante en estos dltimos meses la inf laci6n ha mostrado 
una tendencia a la baja y existen expectativas de que esta si­
tuaci6n se mantenga a lo largo del tiempo pero no debe perder­
se de vista que los Estados Financieros representan la herra-­
mienta principal con que cuentan los directivos de las empre-­
sas 'para la toma de decisiones y as1 como hasta ahora Astes 
han sufrido el efecto de la inflaci6n repercutiendo a su vez -
en las decisiones que se toman en base a ellos. 

Lo dicho anteriormente constituye lo m4s importante de -
estos conceptos y serta suficiente para justificar la elecci6n 
del tema para este Seminario de Investigaci6n, sin embargo se 
considera que hay otra raz6n muy importante que se desprende -
de la reexpresi6n de Estados Financieros, ha sido la preocupa­
ci6n de todo Contador, de dar una opini6n sobre los Estados F! 
nancieros que reflejan una situaci6n cercana a la realidad al 
momento que se requieran, ya el hecho de haber surgido el bol~ 
t1n B-7 y posteriormente el bolet1n B-10 sobre la reexpresi6n 
de la informaci6n financiera, pone de manifiesto la importancia 
en tiempos y entornos inflacionarios, como la que HAxico vive 
en la actualidad. 

El presente trabajo se inicia con un estudio de la inf l~ 
ci6n explicando sus antecedentes, causas y efectos de· la misma, 
intentando explicar el actual y complejo fen6meno de la infla­
ci6n y su repercusi6n en ellos, 

Cap. II.- La informaci6n financiera en épocas de infla-­
ci6n, en este tema se explican las modificaciones que ha sufr! 
do la informacidn financiera en aspectos b&sicos como son los 



principios de contabilidad, y principales renglones de los E!!. 
tados Financieros por la inflacieln posteriormente trata los -
diferentes ml!todos de reexpresieln en los renglones m!a afect! 
dos, 

Cap. lII.- Reexpresil5n de la informacitSn financiera, 
aqut hablamos de los antecedentes del bolettn B-10, ast como 
los ml!todos de actualizacil5n de cifras; dentro de este tema -

se explica de una manera tel5rica la reexpresitSn de los renqlg_ 
nes de la 1nformacil5n financiera distorsionados por la infla­

citSn. 

Cap. IV.- caso prSctico mostrando c6mo se lleva la mee! 

nica de aplicaci6n del bolettn B-10 (Reconocimiento de los 
efectos de la inflaci6n en la informacieln financiera), Luego 

entonces, se pone de manifiesto la .tmp>rtancia de utilizar c.!_ 
fras actuales, en comparacil5n a cifras histOricas para efec-­
tuar el an&lisis e interpretaci6n de estados financieros de -

una manera mas convenientJ,mal Y confiable, todo ello va ene! 

minado a tomar decisiones. 

Cap. V, - La reexpresi6n de la informaci6n financiera d~ 
rivO efectos corporativos, Aqut hablamos del estado de cambio 

en la situacieln financiera en base a flujo de efectivo. 

Ya que este estado proporciona al usuario informacieln -
m&s amplia sobre la obtencitSn y aplicaci6n de recursos para -

poder evaluar con mayor objetividad. la liquidez o solvencia -
de la empresa fundamental para una mejor toma de decisiones. 

Otro es el auditor externo ante la reexpresieln de los -

Estados Financieros, éste deber&:défintr la actitud que asum!_ 

r& al emitir su dictamen al cerciorarse que la empresa audit!_ 
da refleje los efectos de la inflaci6n en la informacilln fi-­

nanciera y de aqul!llas que no cumplan con los requisitos del 
B-10, 



Y por dltimo el reconocimiento fiscal de la inflaci6n, 

A partir del lo, de enero de 1987 entran en vigor las -
Reformas Fiscales, donde la ley del Impuesto Sobre la Renta,­
reconoce por primera vez los efectos de la inf laci6n, refor-­
mando el t1tulo II (Base nueva) e incorporando el t1tulo VII 
(Base tradicional), Como vemos, la ley no reconoce efectos -
del B-10, pero utiliza mecanismos de c&lculo semejantes para 
reconocer los efectos de la inflaci6n. 

Finalmente se hace menci6n de la tercera adecuaci6n al 
Bolettn e-10. 



CAPITULO I LA INFLACION 

1. 1 ANTi::CEOENTES 

1.2 CAUSAS 

l.J EFECTOS 



1.1 ANTECEDENTES DE LA INFLACION 

En estos d1as el proceso inflacionario afecta a todos 

los paises del mundo, pero en ~ayer medida a los paises en 

vtas de desarrollo, como en el caso de M~xico, en el que la -

inflaci6n ha alcanzado niveles muy altos y afecta en mayor 
proporci6n a la poblaci6n con menos recursos econ6micos. 

Es importante mencionar un hecho que tiene gran signifi­

cancia dentro del fen6meno inflacionario. Ese hecho es la de­

valuaci6n del peso (moneda de curso legal en nuestro pa1s). 

La devaluaci6n se define, en t~rminos generales, como la 

pérdida del poder adquisitivo de la moneda. Se mide con la p~ 
ridad que guarda el peso respecto a las monedas extranjeras,­

principalmente el d6lar americano. 

Para que podamos entender la importancia de la devalua-­

ci6n del peso mexicano y la relaci6n tan estrecha que guarda 

con la inflaci6n, es necesario conocer sus antecedentes, ya -

que ambos fen6menos se dan a la par, dentro de la economia de 

México. 

Los autores Sidney Wise y Hugo Ortiz en su libro "México 

Banco de datos" en 1986 hacen menci6n de las once etapas por 
las que ha pasado el peso mexicano desde que valia un poco 

m~s que el d6lar hasta su cierre en 1985. 

CUANDO EL PESO VALIA MAS QUE EL DOLAR 

Hoy d1a resulta dif1cil aceptar que, durante 55 años 
(1820-1875), el peso mexicano val1a m~s que el d6lar y que 
circulaba como moneda de curso legal en los Estados Unidos, -

China y otros pa1ses de Oriente. Sin embargo, en la dltima 
parte del siglo XIX ya se gestaban profundos cambios que lle-



vaban a la ascension de los Estados Unidos como potencia mun 
dial, a la deterioraci6n de los imperios coloniales, al debi­
litamiento del régimen de Porfirio D1az en México y a la ace~ 
tacion de un nuevo sistema monetario basado en el patr6n oro. 

PRIMERA ETAPA (1904-1910) 

Un peso val1a US$ 1.08 en 1859 y US $ 1.01 en 1875, pero 
en 1903 habta ca1do a US $ 0.42 ($ 2.38 por d6lar) en el mer­
cado libre, La primera modificaci6n se hizo en 1904. Don Juan 
Yves Limantour durante muchos años Secretario de Hacienda de 
Porfirio D1az, adopt6 el patr6n oro para México y, arbitrari~ 

mente, estableci6 un tipo de cambio de dos pesos por d6lar. -
. Esto represent6, en realidad, una revaluaci6n del peso si se 

compara con el tipo de cambio de $ 2,38 por d6lar que preval~ 
c1a en el mercado libre. Y as1 qued6 el peso hasta principios 
de la Revoluci6n. 

SEGUNDA ETAPA (1910-1930) 

Hacia 1914 el peso mexicano ya se hab1a devaluado hasta 
US $ 0.3028 ($ 3.30 por d6lar). Luego, con los ca6ticos años 

de la revoluciOn, comenz6 la an§rquica circulaci6n de bilimbi 
ques (billetes impresos por diferentes estados, bancos y fac­

ciones revolucionarias. En 1915 el peso cay6 a US $ 0.089 - -
(11.15 pesos por d6lar) y en 1916 hasta US $ 0,419 ($ 23.82 -

por d6lar). 

M&s tarde, en 1917, Don Venustiano Carranza estableci6 -

el orden con la acuñaci6n de monedas de oro y plata que susti 

tuyeron al papel moneda como medio común de pago. As1, de - -

1917 a 1930, el peso se mantuvo estable en alrededor de dos -
pesos por d6lar, oscilante entre $ l.BO y 2.12. 
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TERCERA ETAPA (1930-1938) 

Para 1931, el peso se hab1a debilitado a $ 2.43 por d6-­
lar. Ese año, una nueva ley monetaria defini6 las tres cate92 
rias de moneda de curso legal, loe billetes emitidos legalmen 

te por el Banco de M~Kico¡ la moneda de plata de un peso y -
las monedas fraccionarias de plata de 10, 20 y 50 centavos. 

Sin embarqo, el principal puntual sequ1a siendo la mone­
da de plata de un peso. Y este expon1a el tipo de cambio al -
riesqo de una baja del precio mundial de la plata. 

De un m&ximo de US $ 1,38 por onza troy en 1919, la pla­
ta hab1a declinado gradualmente hasta 60 centavos de d6lar p~ 
ra 1927. En 1928 la plata repunt6 a 64 centavos de d6lar la -
onza. Pero al año siguiente, en 1929, sobrevino el crack de -

Wall Street, la erupci6n de un p!nico monetario mundial y el 
comienzo de una profunda y angustiosa depresi6n econ6mica en 
los Estados Unidos y Europa. 

As1 cuando el precio de la plata se desplom6 a 24 centa­
vos de d6lar la onza, el escenario para otra caida del peso -

estaba listo. Y el Presidente Abelardo Rodr1guez, aconsejado 

por su Secretario de Hacienda, Alberto J. Pani, se dispuso a 

actuar. 

En el breve lapso de 19 meses, de febrero. de 1932 a sep­
tiembre de 1933, el valor del peso cay6 de US $ 39.68 a US 
$ 27.77, perdiendo 30\ de su valor en t~rminos de dólar. Por 
su lado, el valor del d6lar aument6 42.85\ al subir de $ 2.52 
a $ 3.60 pesos. 

CUARTA ETAPA (1938-1948) 

El peso se mantuvo en $ 3.60 hasta el 18 de marzo de 
1938, Ese d1a, el Presidente L&zaro C&rdenas nacionaliz6 la -
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industria petrolera y el Banco de MExico se retira del mercado 

de cambios para permitir que el peso encontrara su valor de 

equilibrio, En 1938, el peso cay6 a $ 4.51 y en 1939 a $ 5,18, 

Despu~s, con Avila Camacho, el peso se estabiliz6 en 4.85 

por d6lar y as1 permaneci6 hasta junio de 1948. 

Podr1a decirse que existe un cierto paralelo entre aque-­

lla ~poca y los d1as que actualmente vivimos. Hab1a entonces -

como hoy d1a, una fuerte fuga de captiales. Los pesos se con-­

vert1an a d6lares y abandonaban el pa1s, tanto antes como des­

pu~s de la expropiaci6n. Sin embargo CArdenas mantuvo la libre 

convertibilidad del peso. 

Bajo CArdenas los Bar.ces fueron solventes y la deuda ex-­

terna manejable. Pero no puede negarse que los peligros que t~ 
va que enfrentar Cárdenas, hubieran fácilmente podido servir -

como pretexto para establecer un control de cambios. 

QUINTA ETAPA (1948-19541 

Con la terminaci6n de la segunda Guerra Mundial, las ex-­

portaciones de México sufrieron una fuerte reducci6n, er. tanto 

que las importaciones aumentaban d1a con d1a. Entre 1946 y - -

1948, las reservas monetarias de México bajaron de us S 376 m! 

llones (importantes en la Epoca> a US $ 34 millones (menos de 

la d~cima parte>, dejando al Presidente Miguel Alem~n casi sin 

terreno para maniobrar. Asl, una vez más, el 22 de junio de 

1948, el Banco de México, se retiro del mercado de catrbics por 

un periodo de 12 meses, salvo algunas discretas interver.cicnes. 

Durante ese año el mercado estableci6 un tipo de cambio de - -

$ 6.95 por d6lar, pero el Banco de México pens6 que resultaba 

conveniente establecer una especie de "cojln" para el peso y,­
el 19 de junio de 1949, anunci6 como paridad oficial la de - -

$ 8.65 por d6lar. 
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SEXTA ETAPA (1954•1975) 

Muchos fueron sorprendidos por la devaluaciOn de 8.65 pe 

sos a $ 12.50 por dOlar anunciada a las cinco de la tarde de 

un viernes santo, el 18 de abril de 1954. Fue ordenada por el 

Presidente Ruiz Cortinez siguiendo la recomendaci6n de Carri­
llo Flores, Secretario de Hacienda. Fue una medida preventiva. 

Se torn6 antes de que surgieran los eventos que normalmente s~ 
ñalan la sobrevaluaci6n de una moneda y que suelen poner en -
peligro las reservas monetarias de un pa!s. 

No habla una necesidad urgente para devaluar. Las reser­
vas monetarias del Banco de M~xico guardaban un nivel c6modo 

y aceptable. M~xico todav!a continuaba siendo barato para el 

turismo. Sin embargo, se estaba debilitando el saldo en comer 
cio exterior y esto se deb!a, principalment~, a la recesi6n -

en los Estados Unidos después de la guerra de Corea. 

A corto plazo la devaluaci6n result6 contraproducente; -

las reservas cayeron de US $ 222 millones a US S 98 millones, 

los dep6sitos de mexicanos en bancos estadounidenses aumenta­

ron 38%, las importaciones subieron y hubo poca mejorla en t~ 

rismo. Sin embargo, meses m~s tarde las reservas nuevamente -

rebasaron los US $ 200 millones y a finales de 1956 superaron 

los US $ 500 millones. 

Pero quiz4 lo m&s importante fue que la devaluaci6n dejO 

al peso sustancialmente subvaluado y desempeñ6 un papel clave 

en la reactivación de la economta, llev6 al pats de un estado 

de recesi6n y un PNB negativo, hacia el crecimiento, el aumen 

to de la inversi6n extranjera y a un prolongado periodo de e~ 

tabilidad econOmico-financiera que sirvi6 como plataforma pa­

ra m4s de una d~cada floreciente de r4pida y sOlida expansiOn. 



SEPTIMA ETAPA (L E A - 1976) 

De 1958 a 1970, Mfixico habla experimentado un periodo de 
r&pido crecimiento combinado con estabilidad, cuando el lo. -
de diciembre de 1970, Luis Echeverr1a asumi6 la presidencia -
del pa1s. Durante la administraci6n anterior, la inflaci6n 
anual fue en ocasiones menor que al de Estados Unidos, el ci~ 
culante habla crecido a un promedio anual de 11.5\ y tanto la 
deuda extranjera como el d6ficit gubernamental, hablan sido -
manejables. 

Durante el sexenio de Echeverrla, programas populistas -
de gasto gubernamental y continuos ataques al sector privado, 
erosionaron la confianza del pQblico y provocaron una seria -
fuga de d6lares. El circulante creci6 215.8\, la inflaci6n 
anual aument6 al 27.2• en 1976, y tambi6n se cuadruplic6 el -
d6ficit en cuanta corriente de US $ 1,188 pas6 a US $ 4,442 -
millones. 

Por el verano de 1976, el fixodo de d6lares habla reduci­
do dramlticamente las reservas monetarias del pals, la pre--­
si6n sobre el peso se hizo insoportable y la devaluaci6n im-­
postergable. 

Finalmente, la devaluaci6n fue anunciada el 31 de agosto 
de 1976, un d1a antes del tradicional informe presidencial 
del lo, de septiembre. 

El Banco de M6xico se retir6 del mercado de cambios para 
permitir que el peso encontrara un nuevo nivel. Al mismo tiem 
po, el sistema de paridad fijo se cambi6 por el de paridad 
flotante recomendada por el FMI y utilizado por la mayor1a de 
los palees miembros del mismo. 

El 3 de septiembre, primer dla de operaciones despu6s de 
la devaluaci6n, el peso cerr6 a US $ 20.60 por d6lar 



(US $ 4,85 por peso¡ una baja de 39.3\ respecto a los US 8 cen 

tavos en los que el peso se habla mantenido desde 1954), En 
esa forma y con calladas intervenciones del Banco Central, el 

peso flot6 dentro de un estrecho rango d~ $ 20.60 - $ 19.8673 
por d6lar entre el 3 de septiembre y el 26 de octubre, aunque 
el choque de la devaluaci6n continfia ejerciendo presi6n. Luego, 
el 27 de octubre, el Banco de M6xico se retir6 completamente -

del mercado y el peso cay6 abruptamente hasta $ 26.40. En no­
viembre el d6lar lleg6 a cotizarse a $ 27.97 pero cerr6 el mes 
a $ 22.07 y el año a $ 19.95, 

OCTAVA ETAPA (Presidente Jos~ L6pez Portillo: 1982). 

Despu6s de la ca6tica situaci6n financiera que dejara el 
Presidente Echeverr1a, el gobierno de L6pez Portillo produjo -
durante su primer año una notable correcci6n. El cambio obser­

vado alent6 crecientes esperanzas sobre un nuevo perlcdo de e~ 
tabilidad y crecimiento econ6mico. 

La herencia recibida por el Presidente L6pez Portillo era 
agobiante. Inclula una burocracia excesiva, un sentimiento po­
pular de frustraci6n por la devaluaci6n de Echeverrla y una 
abrupta reducci6n de las reservas monetarias del pals. Estas -
hablan disminuido US $ 1,004 millones seg6n la Balanza de Pa-­
gos del pa1s el 6ltimo año del r6gimen echeverrista. Adem~s, -
el d6ficit en cuenta corriente ascend1a a US $ 3,683.3 millo--
nes. 

Por otro lado, el monto del gasto no autorizado, que en -

aquella 6poca alcanz6 una magnitud sin precedente (empequeñec,!_ 
do despu6s por la afin m~s desordenada administraci6n lopezpor­
tillista), dej6 deudas ocultas que tuvieron que ser sufragadas 
por el gobierno de L6pez Portillo. 

Durante 1976, la inflaci6n al consumidor lleg6 a 27.2\ y 
al mayoreo alcanz6 45.8\ de diciembre a diciembre. Pocos l'albieril'I 



imaqinado que una taaa inflacionaria tan alta serta reducida 
drlsticamente para finales del año siguiente. Pero asl fue. 

En octubre de 1977, trece meses despu~s de la devalua-­
ci6n, el incremento mensual de la inflaci6n al mayoreo hab1a 
bajado a 0.2t. Durante los Oltímoa tres meses de 1977, la ta­
sa mensual ptanedi.O de inf laci6n al mayoreo registre un sor--­
prendente 0.5\ y el crecimiento del 111edio circulante, que ha­
bla llegado a J0.8t en 1976, descendi6 a 26.•t en 1977. Pero, 
y esto es muy importante, el aumento del MI !Medio circulante) 
en cifras absolutas en 1977 (40,000 millones), fue superior -
al de 1976 cuando el circulante awnentO en $ 36,533 millones. 

A pesar de todo, o tal vez debido a que entonces no se -
cont6 con un an&lisis neutral y mas profundo, las perspecti-­
vas parecieron mas alentadoras¡ y se pena6 en el resurgimien­
to de una administraci6n mas prudente, responsable y eficaz -
de la economta, que llevara al pa1s hacia un crecimiento sano 
y sostenido. 

En menos de un año L6pez Portillo habla frenado la infl~ 
ci6n. Y con el descubrimiento de nuevos campos petroltfcros -
en la zona de Reforma y Cactus en Chiapas-Tabasco y la conso­
lidaci6n de las reservas de hidrocarburos, el panorama para -
el repunte econOmico parec1a brillante y estaba all1. 

Debido al alza que registr6 el petr6leo en el mercado in 
ternacional y al aumento de la producci6n efectuada por Pemex 
el flujo de petrod6lares alcanzo niveles insospechados. 

As1, partiendo de una austeridad y de una econom1a bajo 
restricciones y correcci6n en 1977, M6xico se encontr6 de - -
pronto con una gran cantidad de d6lares. Si tal ingreso hubi~ 
se sido administrado eficientemente y con honradez, habr1a P2 
dido abrir una nueva etapa de crecimiento acelerado pero equ.!_ 
librado, por mucho tiempo m&s allA del sexenio de L6pez Port.!_ 
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llo. 

Pero no fue as1. Se desat6 una euforia de gastos y pr~st~ 
moa que super6 toda consideraci6n prudente. Y eso dio origen a 
una serie de factores negativos que a la postre, socavaron la 
estabilidad del peso. 

El medio circulante (Mii sufti6 un crecimiento exponen--­
cial. Pas6 de • 154,800 millones en 1976 a 933,300 millones al 
30 de noviembre de 1982. Un crecimiento de 502.5\ en s6lo 6 

años. Y, como consecuencia, la inflaciOn alcanzo nuevas altu-­
rae. 

Sin embargo, estos y otros s1ntomas de debilitamiento del 
peso fueron ocultados por los extraordinarios ingresos de las 
exportaciones petroleras y la pol1tica de alto crecimiento ec2 
nllmico mh a'll& de la tasa de la al ta inflaci6n, pero a costa 
de la estabilidad. 

En 1980 y 1981, los grandes bancos internacionales juzga­
ban con relativa confianza la capacidad crediticia de M~xico.­
Desde una virtual base O en 1973 cuando era necesario importar 
crudo para satisfacer la demanda dom~stica, M~xico se hab1a 
convertido, para 1979, en un importante exportador mundial de 

petrllleo, 

Pero poco a poco empezl5 a salir a la superficie el grave 
estado de la deuda externa de M~xico. El abatimiento de los 
precios mundiales del petr6leo arroj6 de pronto una nueva luz 
sobre los pasivos exteriores que, apenas un año antes, pare--­
c1an ser de magnitud manejable. 

Pero, como los analistas bien lo saben, todo crecimiento, 
tiene un 11mite y tambi~n deb1a tenerlo el alza de los precios 
mundiales del petr6leo. Despu~s que el barril permanecil5 duran 
te muchos años a menos de US • 3 para luego subir hasta 
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US $ 39 en s6lo seis años, era obvio esperar una correcci6n.­
Y aunque entonces la baja de precios no fue tan radical, como 
lo llegaron a advertir los medios masivos de comunicaci6n, la 
retracc16n consiguiente en el ingreso de petrod6lares añadi6 
un nuevo elemento negativo a la situaci6n financiera de H~xi­
co, Consecuentemente, la viabilidad para cumplir con la amor­
tizaci6n de sus deudas, en los t!rminos originalmente acorda­
dos, ae vio seriamente afectada. 

El grupo industrial Alfa, por aquel entonces el conglo­
merado industrial mls grande de H~xico, repentinamente se vio 
en grandes dificultades financieras. Esos apuros recibieron ~ 
amplia publicidad en la prensa y un consorcio de grandes ban­
cos hubo de renegociar la deuda Alfa, 

Simultlneamente, comenz6 a decaer la confianza del pd-­
blico en el peso, El bar6metro m4s visible acerca de la fort! 
leza del peso, la inflaci6n hizo que la gente advirtiera, ca­
da vez m4s, la sobrevaluaci6n existente en la moneda mexicana, 
hoteles, comidas y vacaciones, comprando d6lares alrededor de 
$ 25, resultaban m4s ec""6micos en Estados Unidos que en - -
M!xico. 

Pero, adem&s, sa desarrollaron eventos mls serios cuya 
importancia se ocult6 al pdblico, Un endeudamiento en d6lares 
sin precedente de la entonces banca privada representaba, con 
las devaluaciones de 1982, un monto pr4cticamente superior al 
ltmite de su capacidad financiera. Y ese desequilibrio habr1a 
podido poner en entredicho su solvencia futura. 

Consecuentemente, el incentivo para canjear pesos por -

d6lares aument6. Y cobr6 fuerza una corriente masiva de pesos 
a d6lares y hacia cuentas bancarias en E,U, 

Al comenzar 1982, era clara la reacci6n en cadena de 
los elementos que suelen ocasionar el deterioro de una moneda 
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y, finalmente, su desplane. 

El gobierno gastaba, importaba y pedla prestado mSs allS 
de sus medios de reembolso. El d@ficit en cuenta corriente de 
la balanza de pagos, al final de 1981, llegO a la cifra r@cord 
de US $ 12,544 millones, Al 31 de diciembre de 1980, el saldo 
de la deuda externa del sector pdblico ascendla a US $ 33,813 
millones (8 de M, informe anual 1980), Pero durante 1981, la -
deuda pdblica externa creci6 US $ 19,148 millones. Dicho monto 
represento exactamente el 56.61 del saldo existente al finali­
zar 1980 y resultO casi igual al saldo total dejado por Echev~ 
rrla en 1976, Y el sector pdblico concertO pr@staJnos por 
US $ 19,148 millones durante 1981, equivalente al 56.61 del t~ 
tal de la deuda externa del sector pdblico al finalizar 1980.­
A ese nivel de endeudamiento exterior y con precios de crudo -
mSs bajos, era obvio que México no podla seguir con el modelo 
financiero del pasado. Es decir, continuar obteniendo présta-­
mos en d6lares suficientes para mantener un excedente en la 
cuenta del capital que superara al d@ficit de la cuenta corrie~ 
te, Esto habrta significado que la amortizaciOn y el pago de -
intereses de la deuda externa, durante 1982, habrla tenido que 
provenir de las mermadas reservas monetarias, mismas quepo--­
dlan resultar del todo insuficientes, 

Para mediados de febrero, el @xodo de pesos a d6lares a~ 
cendiO a cantidades masivas desproporcionadas. El torrente de 
capital fugitivo era incontenible y erosionaba las reservas m~ 
netarias a un paso alarmante. 

Finalmente, debido a la urgencia de actuar, el mi@rcoles 
17 de febrero, despu@s que los bancos cerraron, se anunci6 la 
devaluaciOn. Ese dla, el dOlar se habla cotizado a $ 26,88, al 
dla siguiente ascendla a$ 37.66. 

Pero despu~s de la devaluaciOn, el peso siqui6 debilitS_!! 
dese. El d6lar subi6 a $ 44,64 a finales de febrero y de marzo 
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a julio oscil6 entre $ 44,82 y $ 49. 

Mientras tanto, cund1a la incertidWllbre acerca de si se 
111antendrla la libre convertibilidad. El Director General del 
Banco de M~xico, Lic. Miguel Mancera, public6 un folleto tit~ 
lado "Las inconveniencias del Control de Cambios•, cuyo obvio 
prop6sito era contrarrestar los rwnores de que se suprimir1a 
la libre convertibilidad y se l.llplantarta el control de cam-­
bioe. 

En julio, después de las elecciones, se reanudaron los 
•bates contra el pe110. La convers16n ll!Asiva de pesos a d6la­
res alcanzó nuevos niveles. Las presiones negativas sobre el 
peso volvieron a ser intolerables y, una vez m~s, el 6 de 
agosto, el Banco de Mfxico se retiró del mercado cambiario. -
Esto marcó la segunda devaluación formal del peso en 1982. Al 
dla siguiente, el 7 de agosto, el dólar se cotizó a $ 74.08.­
El dia anterior habla cerrado a $ 49. 

Al mismo tiempo, se estableció un sistema dual de cam-­
bios para el dólar, una cotización de mercado libre y otra 
preferencial de $ 50 destinada a proporcionar dólares para ~ 
portacionee prioritarias, pago de deuda externa pdblica e in­
tereses ordinarios de la deuda externa privada, 

En un discurso, un dta despu's de que el Banco de Méxi­
co se retirG del mercado de calllbios, el Presidente L6pez Por­
tillo tratG de explicar lo inexplicable: su decisi6n. La cau­
sa principal, arguy6, fue la transferencia masiva de pesos a 
dlSlares en los cuatro d1as anteriores. No dio cifras concre-­
tas, pero dijo que de no haberse tomado medidas defensivas, -
las reservas de la nación se habrtan agotado y dejado al go-­
bierno sin loa fondos suficientes para cubrir los pasivos ex­
ternos (de hecho al finalizar 1982, la reserva primaria bruta 
del B de M ascendió a sólo US $ l,832.3 millones, y ya se ha­
blan recibido US $ 1,850 millones del Banco de Pagos Interna-
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cionalea. 

Dos semanas despuds, el 19 de agosto, el sistema fue m2 
dificado. Se congelaron los de~sitos en d6lares en los ban-­
cos de México. S6lo pod1an ser retirados en pesos al nuevo ti 
po llamado •general" de $ 69.50 y el de mercado libre, que 
por entonces ascend1a a$ 114.77. 

Pero la embestida contra el peso cont1nu6 sin tregua y 
el Banco de México se hallaba prScticamente indefenso para 
frenar la marea. 

El dxodo masivo de pesos a d6lares antes del lo. de see 
tiembre aub1a diariamente. Las reservas monetarias internaci2 
nales primarias del Banco de Mdxico, que a finales de 1981 1J! 
btan llegado a US $ 5,015.2 millones, cayeron a un nivel que 
dejaron al Banco de México sin d6lares suficientes para su 
funcionamiento como Banco Central. 

El Presidente L6pez Portillo se refiri6 a la magnitud -
de la fuga de capitales en su dltimo informe anual; en los si 
guientes t~rminos: "De la econom!a mexicana han salido ya, en 
los dos o tres dltimos años, por lo menos 22 mil millones de 
d6lares y se ha generado una deuda privada, no registrada, P! 
ra liquidar hipotecas por alrededor de 17 mil millones mas. 

y agreg6 que esas cantidades, mas de 12 mil millones de 
mexd6lares depositados en la banca mexicana, sumaban m&s de -
us $ 5o·millones, es decir el equivalente a la mitad de los -
pasivos totales con los que contaba entonces el sistema banc! 
ria del pa1s. 

Se podr!a apreciar mejor la magnitud de tal cantidad de 
dinero, si se tiene presente que el monto total del ingreso -
al pata por concepto de exportaci6n de hidrocarburos durante 
el pertodo 1977-1981 ascendi6 a s6lo US $ 31,892 millones. 



Tamhi~n en su dltimo informe a la Naci6n, anunci6 el 
fin de la libre convertibilidad, 

A partir de ese lo. de septiembre de 1962 qued6 establ~ 
cido un sistema de control general de cambios que cerr6 el 

mercado a todas las operaciones, excepto las autorizadas por 
el gobierno, Para estas dltimas se fijaron dos tipos de cam-­

bio, el tipo ordinario de $ 70 para los mexd6lares (precio al 
cual la banca •compraba" los •mexd&lares". Estos ya no se ve~ 
d1an ni han vuelto a venderse) y esencialmente el anterior ti 
po "preferencial" de $ SO para operaciones prioritarias. 

El mismo lo, de septiembre de 1962, José L6pez Portillo 
decret6 la nacionalizaci6n de la banca privada, salvo el Citi 
bank y el Banco Obrero. Por consiguiente, el gobierno asumi6 
el c'ontrol prácticamente absoluto de todas las operaciones 

bancarias. 

Los 90 d1as que hab1an de transcurrir entre el lo. de -
septiembre y el lo. de diciembre cuando comenzar1a el nuevo -

sexenio, se desenvolvieron en un ambiente de pesadilla. 

Surgi6 un vac1o sicol6gico respecto al valor del peso.­
Decenas de corredores brotaron como hongos al norte de la - -

frontera operando en autom6viles, remolcadores, tiendas y ca­
sas. Y el Banco de M~xico, que se hab1a desligado del mercado 
cambiario, contemplaba con impotencia la ~rdida del control 
del mismo. 

La prensa resalt6 el estado an!rquico del peso y el de~ 
concierto creado por la "Pandilla de Cambridge" encabezado 

por Carlos Tello, nuevo Director General del Banco de México 

en sustituci6n de Miguel Mancera. Tello fue descrito como Pª! 
tidario de la aplicaci6n de un sistema de estricto control de 
cambios y de una econom1a insular, sellada casi herm~ticamen­
te bajo el dictado de un gobierno marcadamente intervencioni~ 

15 



ta. 

Por su lado, Miguel de la Madrid guard6 silencio, mien­
tras una desmoralizaci6n contagiosa se extend1a por casi todo 
el pa1s. Tal era el panorama que prevalec1a al comenzar la a~ 
ministraci6n de De la Madrid el lo, de diciembre de 1982 y 
que hab1a afectado profundamente la confianza del pablico con 
su poderoso impacto BObre el peso, 

NOVENA ETAPA (Presidente Miguel de la Madrid 1982-1988) 

El presidente Miguel de la Madrid no vacil6 en hacer 
frente al problema del peso, que exig1a urgentemente un ajus­
te. El 20 de diciembre de 1982, tres semanas despu~s de asu-­
mir la presidencia instaur6 nuevamente al tipo de cambio li-­
bre del peso. El nuevo tipo se fij6 en $ 150 pesos por d6lar. 
El peso pas6 a valer US $ 0,66 contra US $ 3,81 un año antes, 
En 12 meses, el peso mexicano venia a perder el 82.4% de su -
valor, 

Sin embargo, es obvio que, aun cuando fue Miguel de la 

Madrid Hurtado quien orden6 la devaluaci6n, la necesidad de -
hacerla fue provocada por su inmediato antecesor, Jos~ L6pez 

Portillo. Las circunstancias no dejaban opci6n al presidente 
De la Madrid. su Onica alternativa era fijar el monto y la f~ 
cha de la devaluaci6n. 

Puede afirmarse que Miguel de la Madrid Hurtado se en-­
frent6 a la situaci6n financiera más critica que jam~s se le 
prescnt6 antes a un presidente de M~xico; más grave aOn que -

la que emergi6 despu~s de la Revoluci6n Mexicana de 1910. 

La historia de las guerras del siglo XX demuestra que,­
en un pala devastado por un conflicto armado, una vez que se 
crea un gobierno estable, el pa!s se convierte nuevamente en 
sujeto de cr~dito exterior para reconstruir su econom1a. Pero 

16 



en diciembre de 1982, no obatante que la planta productiva se 
hallaba intacta, la economta del pats estaba agobiada por un 
excesivo pasivo exterior. 

Al mismo tiempo, una tasa anual de inflaci6n al consumi 
dor, que habla llegado a 98.9\ a finales de 1982, imped1a ma~ 
tener un tipo libre de $ 70. As!, el Presidente de la Madrid 
estableci6 un sistema mdltiple de control de cambios: un tipo 
de mercado libre a $ 150 por d6lar, un tipo controlado flota~ 
te que comenz6 a $ 95.10 por d6lar, principalmente para impo! 
taciones prioritarias y la amortizaci6n de la deuda externa,­
y un tipo especial tambi8n flotante para la conversi6n de me~ 
d6lares. 

La abrupta devaluaci6n de $ 70 a $ 150 sorprendi6 a mu­
chos. El mercado libre de Nueva York habla bajado la cotiza-­
ci6n en alrededor de $ 120 por d6lar y, a lo largo de la fro~ 
tera, habla encontrado una zona de operaciones poco arriba de 
ese nivel. 

Se habla seguido en esta ocasi6n el mismo sistema del -
pasado, devaluar el peso mas all4 de su valor de mercado y m~ 

cho mas all4 de su valor te6rico. El prop6sito era reducir 
las importaciones y la conversi6n de pesos a d6lares, estimu­
lar las exportaciones y el turismo, y disponer de un periodo 
sin devaluaciones que pudiera contribuir a la estabilidad. 

Aunque en un contexto distinto, se sigui6 el camino de 
las devaluaciones de C4rdenas, Alem4n, Ruiz Cort1nez y Echev~ 
rr!a. Pero se apeg6 mls al modelo de Alem4n, que fij6 la par~ 

dad con el d6lar a $ 8.65 en junio de 1949, aunque el d1a an­
terior y durante casi un año, el tipo de cambio hab1a sido de 

8.95 en el mercado libre. 

En s6lo dos meses, el sistema nuevo de control de cam-­
bios establecido por el presidente De la Madrid produjo varios 
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efectos positivos a corto plazo. Las exportaciones casi no m.!! 
joraron pero las importaciones disminuyeron sustancialmente.­
Para el mes de septiembre, el super&vit canercial mensual pr2 
medio rebas6 los US $ 1,000 millones llegando el excedente ~ 
mercial a US $ 9,628,2 millones, 

Mientras tanto, el tipo controlado, que comenz6 el 20 -
de diciembre a $ 95,10 por d6lar, continu6 deslizlndose 13 

centavos diarios. El tipo libre, con s6lo muy pequeñas y esP2 
r&dicas variaciones, se mantuvo alrededor de $ 50 hasta el 22 

de septiembre de 1983, 

En el sector externo, el programa de correcci6n super6 
por mucho las metas fijadas por el Fondo Monetario Internaci2 
nal. Durante 1983 se hab!a logrado un super&vit en la cuenta 
corriente de US $ 5,546 millones, Al finalizar ese año, las -
reservas monetarias internacionales primarias brutas subieron 
a US $ 4,933 millones, casi el triple de los US $ 1,747 mill2 
nes al 31 de diciembre de 1982. Y las reservas secundarias 
lleqaron a US $ 4,750 millones, incluyendo los derechos de 91 
ro del F.M.I. y los cr~itos de la Tesorerta de los Estados -
Unidos, la Reserva Federal y los Bancos Centrales de Francia, 
España e Israel. 

Los ~xitos loqrados por H~xico en el renql6n externo 1!!! 

presionaron favorablemente a la Banca Internacional, Despu~s 
un Consorcio de 530 bancos acord6 la primera reestructuraci6n 
de la deuda externa mexicana. Esto elimin6 casi todas las - -
obliqaciones a corto plazo del sector pdblico que, a fines de 
19a2, representaban casi la quinta parte de su pasivo total. 

Sin embarqo, aun cuando muchos aspectos del sector ex-­
terno mejoraron la posici6n del peso, la inflaci6n dom~stica 
continu6 minando el poder de compra de la moneda mexicana. La 

elevada inflaci6n en MAxico y el latente paso del alza de pr!!. 
c.i.os.,., Estados Unidos pxodujeron una brecha .inflacionaria -
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sin precedente entre los dos pafses. Durante los primeros si! 
te meses de 1983, la inflaci6n mes a mes de los dltimos 12 m! 
ses (1983 vs 1982 excedi6 los 100 puntos porcentuales). 

La inflaci6n al consumidor en México para los doce me-­
ses terminados en enero de 1983, fue de 110%, En Estados Uni­
dos principal cliente comercial de México, la tasa fue de 3.8%. 
La brecha de inflaci6n, que era de 106.2\ en enero de aquel -
año, alcanz6 su m!ximo de 113.3% en abril de 1983. 

Y eso erosion6 una parte sustancial de la subvaluaci6n 
establecida el 20 de diciembre de 1982, cuando se fij6 la pa­
ridad de $ 150 por d6lar. Las presiones para hacer un nuevo -
ajuste del peso se intensificaron en julio y agosto. Pero pa­
ra no llevar a cabo una devaluaci6n el lo. de septiembre, d1a 
del informe presidencial (como lo hizo Echeverr1a), la deci-­
si6n se aplaz6 hasta el 22 de septiembre para entonces, los -
apremios para un nuevo ajuste eran ya impostergables. 

DECIMA ETAPA (Miguel de la Madrid Hurtado. Septiembre 
de 1983- febrero de 1985). 

El presidente Miguel de la Madrid no pod1a esperar mas, 
y el 22 de septiembre de 1983, el Banco de M~xico anunci6 que 
el tipo de cambio libre del peso serta devaluado mediante un 
proceso de deslizamiento moderado que "comenzarta• con una de 
clinaci6n diaria de 13 centavos frente al d6lar americano. 

T~cnicamente, ésta no fue una devaluaci6n formal en el 

sentido tradicional, que implica que el Banco Central se reti 
re del mercado y luego fije una nueva paridad. Bajo un siste­
ma de control de cambios, como el que se aplica en M~xico, ª! 
to no eraprlctico. El prop6sito de un Banco Central al abandg 
nar un mercado es permitir que las fuerzas de la oferta y la 
demanda establezcan un nuevo tipo de cambio. 
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En MAxico, bajo un sistema de control cambiario, no - -
existe un mercado realmente abierto que permita a las fuerzas 
de la oferta y la demanda encontrar su libre expresi6n. El 
llamado mercado libre en HAxico, como en todos los pa1ses con 
control de cambios, se halla bajo el control del Banco Cen--­
tral, esto es, bajo el control del Banco de HAxico, 

El deslizamiento del peso de 13 centavos diarios se pr~ 
long6 un año y 74 d1as, pero no pod1a prolongarse mls debido 
al alza constante de la inflaci6n, El 5 de diciembre de 1984, 
el Banco de MAxico anunci6 que, a partir del d1a siguiente 
(6 de diciembre de 1984, el deslizamiento aumentar1a de 13 a 
17 centavos diarios), La nueva tasa fue aplicada a los tipos 
de cambio libre, especial y controlado, 

El 5 de diciembre de 1984, un d1a antes que el nuevo 
ritmo de deslizamiento entrara en vigor, el d6lar en el mere~ 
do libre (spot) de HAxico costaba $ 206,30, Ese mismo d1a, en 
el mercado spot de Nueva York, el d6lar costaba $ 213. Simul­
t~eamente, el tipo controlado qued6 a$ 188.78, 

El deslizamiento de 17 centavos diarios se decret6 ape­
nas dos semanas antes de que se cumplieran dos años del esta­

blecido (el 20 de diciembre de 1982) del actual sistema dual 
de control de cambios. En esa fecha, se estableci6 una pari-­
dad de $ 150 para la tasa libre y de $ 95,10 para la control~ 
da, sujeta al deslizamiento diario de 13 centavos. Nueve me-­

ses despuAs, la tasa libre comenz6 su propio proceso de desl! 
zamiento de 13 centavos diarios. 

Mientras tanto, el tipo controlado ha venido cerrando -
continuamente la brecha con respecto al tipo libre. El 20 de 
diciembre de 1982, cuando comenz6 el sistema actual de control 
de cambios, la diferencia entre la cotizaci6n libre de $ 150 
(o 0.666 centavos de d6lar) y el tipo controlado de $ 95,10 (o 

·1.os centavos de d6lar) era de 57% en tArminos de pesas. 



Al comenzar 1985 con el d6lar libre a $ 211.06 y el co~ 
trolado a$ 193 (2 de enero de 1985), la brecha se hab1a ce-­
rrado y era de s6lo 9.35\. Esa pequeña diferencia de apenas -
dos d1qitos entre los tipos de cambio libre y controlado, se 
present6 y dio luqar a conjeturas. 

UNDECIMA ETAPA (Miquel de la Madrid Hurtado desde 1985) 

El 5 de marzo de 1985, cuando el d6lar controlado se c~ 
tizaba a $ 203.54 y el libre a $ 221,60 en el mercado spot de 
la ciudad de México, el desliz diario del peso fue aumentado 
de 17 a 21 centavos. Y a pesar de que las presiones contra el 
peso continuaron, las auto~idades se abstuvieron de tomar ni~ 

quna medida. Prefirieron dejar pasar las elecciones federales 
del 7 de julio de 1985¡ se eacrific6 el criterio econ6mico-f! 
nanciero en favor de consideraciones pol1tico-populares. 

Pero apenas pasadas las elecciones, se efectu6 una de-­
valuaciOn disfrazada. Se autoriz6 el establecimiento de casas 
de cambio bancarias que comenzaron a operar con un tipo de 
cambio llamado super-libre. El 11 de julio de 1985, el d6lar 
super-libre se cotiz6 a la venta en $ 340. El d1a anterior el 
d6lar libre se cotizaba en los bancos a la venta en $ 248,27, 
s6lo que no hab1a d6lares. 

El 19 de septiembre de 1985 la Ciudad de M~xico se es-­
tremeci6 con el macrosismo de todos conocido. Sin embargo, el 
peso se mantuvo relativamente firme e inclusive avanz6 liger~ 

mente frente al d6lar durante las siguientes tres semanas. 

Pero entonces, repentinamente, se decret6 la expropia-­

ci6n de enorme ndmero de predios e inmuebles situados en las 
zonas afectadas por los temblores del 19 y 20 de septiembre -
de 1985. Dicho decreto alarm6 a la opini6n pública y nuevam~ 

te el peso fue afectado. 
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A principios de novi8J!lbre de 1985, el d6lar super-libre 
lleg6 a cotizarse a mAs de $ 500, en un mercado estimulado i~ 
clusive pcr las operaciones de bancos extranjeros con repre-­
sen taci6n u oficinas en M6xico en el mercado paralelo o gris. 

As! las cosas, con el fin de recuperar la soberan!a so­
bre el peso, el Banco de M~xico inst6 a los bancos extranje-­
ros a suspender sus operaciones de cambio y a dejar de coti-­
zar el peso. En esa forma desaparecieron las cotizaciones del 
peso a futuro y spot en Nueva York y en el mercado Monetario 
Internacional de Chicago, donde el peso se hacia a futuro. 

El d6lar super-libre cerr6 en 1985 a $ 450 venta y el -
controlado a $ 372.20 en ventanilla. 

Como podemos ver, estas once etapas nos muestran un am­
plio panorama de las devaluaciones por las que ha pasado el -
peso mexicano explicando los motivos y las situaciones econ6-

mico-pol1ticas que ha vivido el pa1s y que fueron causales de 
tales devaluaciones. 

A partir de enero de 1986, el valor del peso ha ido de­
clinando de una manera muy vertiginosa, ya que el tipo de ca~ 
bio contcolado de equilibrio cerró en 1986 a $ 923.50 por dó­
lar americano, es decir, el peso se devalu6 de un año a otro 

i48.12%. La determinación de este tipc de cambio, hecha pcr -
el Banco de M~ico, se llev6 a cabo considerando la oferta y 
la demanda de divisas del mercado controlado, con el objetivo 

de mantener niveles adecuados de reservas internacionales, la 
evoluci6n interna y externa de los precios y el estado de di~ 
tintos tipos de cambio de las distintas monedas extranjeras -
entre st. En este año la inflaci6n alcanzó el 105\. 

Por lo que respecta a 1987, el tipc de cambio del dólar 
libre cerr6 a$ 2,260, el controlado a $ 2,204 y el dólar de 
equilibrio cerr6 a$ 2,209.7 devaluSndose el peso un 239.27• 
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en relaci6n al año pasado. 

El nivel de 1nflaci8n alcanz6 el 159.2\ seqOn el Banco 
de M~Kico. El qobierno tom6 ciertas medidas entre las que se 
encuentra el Pacto de Solidaridad Econ&nica, efeceuado entre 
representantes obreros, empresariales y gubernamentales, au~ 
que al mismo tiempo anunci6 que se elevartan los precios de 
los bienes y servicios producidos por el sector pdblico. Di­
cho pacto consiate en seis acciones b4sicas para combatir 
los efectos nocivos ejercidos por las expectativas inf lacio­
narias y las practicas especulativas de diversa 1ndole. Si-­
mult4neamente, como resultado de los ajustes derivados del -
Pacto de Solidaridad Econ6mica, se preveta que en las serna-­
nas siquientes se registrartan alzas de precios y tasas de -
inter@s, ademas de que los pr6ximos 90 d1as resultartan muy 
dif1ciles para la poblaci6n. 

Ast tambi~n, se acord6 que el gasto piiblico deber1a s~ 
meterse a un estricto control presupuestario para evitar de! 
viaciones, reducir d~f icit gubernamental y contrarrestar la 
1nflaci6n. 

En un seminario sobre la inflación el Licen~iado Gust~ 
vo Petricioli dijo: "Todos aborrecemos las consecuencias de 
la .inflaci6n, pero todas adoramos sus causas•. Las causas 
son la irresponsabilidad, que va contra toda productividad y 

eficiencia, contra toda eficacia; el individualismo, que es 
todo lo contrario de la solidaridad, y el deseo que sean re­
sueltos los problemas individuales por entidades externas al 
propio individuo. 

Sin embargo, cualquier desequilibrio económico puede -
provocar la inflación, como lo son los dos tipos de causas -
que han conducido a Ml!xico a la aparici6n y mantenimiento de 
una creciente inflación: 
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a) EXT~RNAS 

l. La insuficiente disponibilidad de alimentos y materias 
primas b&sicas a nivel internacional, que no pueden ha­
cer frente al aumento de la demanda de esos bienes como 
consecuencia del crecimiento demogr&fico, lo que propi­
ci6 el desequilibrio de la relaci6n oferta-demanda y un 
alza espectacular de los precios. 

2, Las devaluaciones de moneda a nivel mundial y la deci-­
si6n del gobierno mexicano de mantener la paridad de 
aquel entonces del peso mexicano respecto al d6lar 
(1973: $ 12.50) provoc6 el aumento de los precios de 
los art1culos que forman el grueso de las importaciones 
y exportaciones de nuestro comercio exterior y debido a 
ello se increment6 el d~ficit de la balanza comercial y 

la de pagos, por las cuantiosas importaciones de alime~ 
tos que no pudieron compensarse s6lo con las exportaci~ 

nes. 

3, La persistencia de una mayor cantidad de petr6leo ofre­
cida respecto a la demanda, provoc6 la ca1da del precio 
del petr6leo en 1983, que trajo graves consecuencias en 

la vida interna de todos los pa1ses exportadores de ese 
energ6tico, 

b) INTERNAS 

l, El excesivo gasto del sector pOblico, que al irse ele-­
vando ha dado lugar a la existencia de enormes presu--­
puestos deficitarios al crecimiento de la deuda externa, 
el aumento del circulante y los impuestos repercutiendo 
en el desequilibrio de la producci6n de bienes y servi­
cios con relaci6n a las demandas establecidas. El sec-­
tor pOblico ha sido financiado a trav~s del endeudamiE!!!_ 
to externo, el encaje legal y el aumento de circulante. 



2. La deficiente y escasa agricultura que desde 1968 se r~ 
crudecil5, por el incremento de la tasa de crecimiento,­
que no rebase a la tasa de poblaci6n, dando lugar al 
desequilibrio oferta-demanda. 

La falta de producci6n y capacidad de abastecimiento se 
debe a: 

a) Factores climatol6gicos y sismol6qicos que han afec­
tado al pata. 

b) Falta de una tecnologla adecuada. 
c) Deficiente administraci6n de este sector por parte -

del gobierno. 
d) Falta de incentivos al campesino, debido a intereses 

econ6micos particulares. 

Fue por lo anteriormente expuesto a lo que se debe el -

alza de precios y de costos debido a la escasez por lo que se 
recurri6 a las importaciones de alimentos y materias primas. 

J. La dificultad en el sector industrial y manufacturero -
de satisfacer la demanda debido a: 

a) Falta de materias primas. 
b) Aumento de tarifas y precios de transporte, combust~ 

ble, energla el@ctrica, etc. 
c) Deamedidos aumentos de salarios y prestaciones. 
d) Disminuci6n en el cr@dito y a altas tasas de inter~s. 

4. Los trabaja:lores pedlan constantes modificaciones a los 
salarios para poder alcanzar el real poder adquisitivo, 
repercutiendo en los costos de cualquier empresa. 

S. La especulaci6n en la comercializaci6n de algunos pro-­
duetos qúe no s6lo contribuye a encarecer el consumo de 
bienes y servicios, sino que en periodos de 1nflaci6n -
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controlada ejerce un efecto adverso acllll!ulativo, debido 
a que cada uno de los bienes al ser aumentado su costo, 
eleva un determinado porcentaje el precio, el cual es -
el resultado de un proceso acumulativo, generado en las 
sucesivas etapas de la comercializaci6n. 

6. Las importaciones contribuyeron directamente pues al -
oocprar al extranjero y dada la inestabilidad que hab!a 
en la econC1111a, dichas transacciones revisten mayores 
servicios. 

Ademas estas compras en su mayor!a son bienes de inver­
si6n que se incorporan o utilizan para producir otees -
bienes, teniendo un efecto multiplicador inflacionario 
en la econom1a interna. 

1. loa falta de control de precios adecuados por parte del 
gobierno federal, que sirve cano mecanismo regulador de 
las operaciones econ6micas internas y de beneficio para 
la poblaci6n en general. 

i. La publicidad y las facilidades de crédito provocaron -
la demanda de art1culos, ocasionando el alza de precios,. 
por incrementarse el costo debido al aumento de gastos 
por propaganda. 

l~FLACION 

De acuerdo al diccionario inflaci6n es la acci6n y efe~ 
to de inflar. En Anl4!rica significa el alza general de los pr~ 
cios. tll Puede tamoién indicarse como el fen6meno econ6mico 

(11 Diccionario Porrtla, Editorial Pori11a. M~ico, 1972. 



tiene lugar en un pata cuando la cantidad de dinero circulan­
te es superior a la de bienes y servicios disponibles, (2) 

Segdn el abogado Luis Pazos es el aumento del total de 
los medios de pago o medio circulante, sin respaldo de un in­
cremento equivalente de bienes y servicios en el mercado. (3) 

El autor C.P. Armando Ortega P6rez de Le6n lo define co 
mo la serie de aumentos sostenidos y generalizados en los pr~ 
cios manifest!ndose como una p6rdida continua del poder de 
compra del dinero o como un alza persistente del costo de la 
Vida. (4) 

En una forma m&s general y de acuerdo con los an terio•­
res conceptos, podemos concluir que la inflaci6n se da cuando 
hay un aumento del dinero circulante en mayor proporci6n que 
el aumento de bienes y servicios, reflej!ndose en el alza 
continua y generalizada de los precios. 

PRINCIPALES TEORIAS SOBRE LA INFLACION 

La inflaci6n ha sido considerada como un fen6meno esen­
cilarnente econ6mico pero sus causas y efectos van m!s all3 
del an!lisis puramente econ6mico y al igual que muchos otros 
fen~menos sociales existen muchas teor1as que tratan de expl~ 

carla, como las siguientes: 

(2) Enciclopedia Brit!nica, inc., Editorial William Benton. -
Estados Unidos de Norteam6rica, 1~69. 

(3) Luis Pazos, El gobierno y la inflaci6n. Editorial Diana.­
MéKico, 19801 p!g, 36. 

(4) Armando Ortega Pérez de Le6n, Inflaci6n: Estudio Econ6mi­
co, Financiero y Contable. I.M.E.F,, A.C. M~ico, 1988, -
p&g. 476. 
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MARXISTA. Es una contradicci&l al capitalismo• concentr! 
ci6n de la riqueza, explotaci6n de los obreros, sobreproduc--­
ci6n o subconsumo. 

ESTRUCTURALISTAS. Desajustes del aparato productivo con 
las necesidades de la poblaci6n, sectores marginados, desigual 
distribuci6n del ingreso. 

INTEllMEDIARIOS Y AFAN DE LUCRO, Los intermediarios, los 
acaparadores, los especuladores y el af4n de lucro excesivo 
provocan la inflaci6n. 

COSTOS Y SOBREPRECIOS. Aumentos salariales exigidos por 
los sindicatos, Aumentos de precios de productos y materias 
primas monopolizadas. 

TEORIA DEL AUMENTO DE LA DEMANDA O MONETARISTA, Increme~ 

to del circulante por arriba de la circulaci6n, aumenta la de­

manda por arriba de la oferta, 

SICOLOGICA O DE LA ESCUELA AUSTRIACA, Aumento del circu­
lante que provoca elaunento de precios, la pérdida de confian­
za en la moneda y en el gobierno. 

Dentro de estas teor1as brevemente resumidas las m!s 

acertadas de acuerdo a la realidad son la monetarista y la si­

col6g ica o austriaca, 

TEORIA MONETARISTA 

La teor1a del aumento de la demanda o rnonetarista cuyo -
principal exponente contempor4neo es el doctor Milton Friedrnan 
de la Universidad de Chicago, es bastante antigua, donde se d! 
cfa que si la cantidad de dinero es duplicada y la existencia 
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de mercanc1as permanec1a iqual, el nivel general de precios -
se tenia que duplicar. 

Para explicar esta teor1a es necesario el planteamiento 
de la fOrmula: 

M V P T 

En donde: 

M = Moneda o cantidad de dinero 
V = Velocidad de circulaci6n de dicha moneda, o sea las 

veces que es gastada. 

P = Precios 
T = Cantidad producida (antes se señalaba como nllmero -

de transacciones efectuadas en un per!odo), 

Todo movimiento en un lado de la ecuaci6n .implica un mo 
vi.miento en el otro. Por ejemplo, si a un aumento de ~ no co­
rresponde un aumento igual de T que tendr4 que modificar P p~ 
ra igualar la ecuación. En otras palabras, si se aumenta la 
cantidad de dinero circulante (M) la gente gasta con mayor ra 
pidez el dinero que ya tiene (V), sin que exista un aumento -
de la producci6n (T), los precios tendr4n que aumentar. 

TEORIA SICOLOGICA O DE LA ESCUELA AUSTRIACA 

Esta teor1a considera qu~ la inflaci6n es el aumento de 
circulante, pero niega que se puedan cuantificar matem4tica-­
mente los efectos de ese nuevo aumento de circulante sobre 

los precios pues la moneda como cualquier otra mercanc1a, de­
pende de valorizaciones subjetivas. Lo que define el valor de 
la moneda, en dltimo tdrmino, es la confianza que la gente 

tenga en ella. 
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Al darse cuenta el grueso de la poblaci&l que los pre-­
c ios est4n subiendo, tratan de deshacerse de su dinero y los 
precios awnentan m4s r!pido. 

El aumento de circulante, por lo general, es el factor 

que rompe la estructura de los precios e inicia su aumento, -

pero una vez provocado ese aumento, entran en juego factores 

sicológicos que en determinado momento lleqan a ser m!s impo! 
tantea que los awnentos de la moneda. 

La ~rdida de confianza en un gobierno, los rumores de 
escasez de productos o de un golpe de estado y el anuncio de 
leyes confiscatorias tienen, segQn los partidarios de la es-­

cuela sicológica, un impacto importante en el aumento de los 
precios. 

La causa de la inflación en la mayor1a de los pa1ses, -
ha sido el abandono del patrón oro y la facilidad de emitir -
papel moneda; actualmente no hay más 11mite que la voluntad -
de los gobernanteS. 

Una moneda estable es la base para que una sociedad 

pr6spera y justa sin crecimientos espectaculares, basados en 

la emisi6n de moneda, que inevitablemente terminan en crisis. 

Los seguidores de la teor1a austriaca dicen que la fini­
ca solución es volver al patrón oro o quitarle al gobierno la 
potestad y el monopolio de emitir billetes. 

En mi opini6n estas dos teor1as expuestas anteriormente 

son las que se apegan un poco m!s a la realidad que vive ac-­
tualmen te nuestro pa1s, sin dejar de reconocer que la infla-­
ci6n es un fenómeno b!sicamente monetario y el cual se deriva 
del exceso de dinero puesto en circulación. 
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TIPOS DE INFLACION 

INFLACION LATENTE. El aumento de circulaci6n todav!a no 
se traduce en un incremento general de los precios. 

INFLACION RJ\PTANTE. Es tolerable y no es percibida por 
el qrueso de la poblaci6n. 

HIPERINFLACION. O inflaci6n qalopante, se pierde el ca~ 
culo econOmico, los precios suben todos los d1as. 

INFLACION ADMINISTRADA. El qobierno pretende hacer s6lo 
un poco de inflaci6n. 

INFLACION AUTOGENERADA. Es la proveniente de un incre-­
mento en la velocidad del dinero. La gente compra m!s bienes 

que en per!odos normales. 

INFLACION IMPORTADA. Las divisas provenientes del exte­
rior se convierten en un mayor circulante interno. 

INFLACION REPRIMIDA. Se trata de frenar la inflaci6n, -
mediante el control de precios provocando desinterés en pro-­
ducci6n de articulas controlados, escasez y alza de precios -

en estos productos. 

ESTANFLACION. Aumento de circulante acompañado de menor 

producci6n y un mayor desempleo. 

INFLACION EN LOS PAISES SOCIALISTAS. Se traduce en acu­
mulaci~n de poder de compra, los bienes no aumentan de precio 

pero no los hay. 

Milton Friedman muestra que para terminar con la infla­
ci6n se tiene un costo, o sea, se sufrir4 inevitablemente un 
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pertodo de m4s reducido crecimiento econ6mico, durante el - -
cual el nivel de paro tambi@n serA mayor. Todo esto es inevi­
table y para poder acabar con la inflaci6n es necesario fre-­
nar el gasto total. 

CAUSAS 

Como se dijo anteriormente, la inflaci6n es b~sicamente 
un aumento del dinero puesto en circulaci6n, sin aumento en -
la producci6n, pero se encuentran fen6menos sociales, pcllti­
cos y teor1as econ6micas que promueven y tratan de justificar 

la inflaci&i. 

EL EXCESIVO GASTO PUBLICO. Es la principal causa del 
aumento del circulante, a su vez, las principales causas por 
las que un gobierno aumentü su gasto pQblico pueden ser la 

guerra, el populismo, las teor1as keynesianas de pleno empleo. 

LA GUERRA. Desde tiempos muy remotos, los grandes gas-­
tos b~licos de los gobiernos, fueron sufragados en gran parte 

por la emisi6n de circulante y su costo social fue el alza de 

los precios. 

EL POPULISMO. La persistencia de obtener popularidad y 

empezar grandes programas por encima de las posibilidades re~ 
les de un gobierno, aan con las mejores intenciones es una de 

las principales causas de que en los paises iberoamericanos -

se inicien los procesos inflacionarios, muchos de los cuales 

terminaron en una gran crisis. 

LAS TEORIAS KEYNESIANAS o de pleno empleo, recomiendan 
la intervenci6n del estado en tiempos de crisis para obtener 
mayor empleo y nuevas inversiones por medio del gasto pdblico 
para reactivar la economla. 
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La raz6n por la que economistas y funcionarios de los -
pa1ses europeos y Estados Unidos buscan reducir el gasto pG-­

blico, es que los datos y la experiencia han demostrado que -
en los patses donde el gobierno aument6 m!s rápidamente sus -

gastos, es donde los precios y el desempleo crecieron en may~ 
res proporciones. 

EL ESTADO INVERSIONISTA. Algunos consideran al gobierno 
el m!s capacitado para hacer grandes inversiones, aumentar la 

producci6n y el nQmero de empleos, sin darse cuenta que la -

inversi6n hecha por el gobierno da por resultado la creaci6n 
de grandes industrias y empresas que no existir!an sin ese 

gasto del gobierno. 

El gobierno no genera ahorro por s! mismo, viene del 

ahorro que le proporciona el pueblo. Toda inversión del gobieE 

no produce una disminuci6n real en la inversi6n ~~e podr!a ha 

ce::- el sector privado. 

Las consecuencias de la inversi6n estatal para finan--­

ciar sus propias inversiones lo toma de los rccu~sos de la p~ 

blaci6n segGn sea la fuente: a) los impuestos, al no alcanzar 

~stos, del b) endeudamiento, ya sea externo {dependencia eco­

n6cica del extranjero) o interno (a trav~s del Banco Central 
pe: medio del encaje legal) y, si al Banco Cent~al no le es -

suficiente el encaje legal, acude al aumento de circulante o 

inflaci6n y tcxio esto produce que muchas empresas cierren sus 

puertas o disminuyan personal. 

La primera fuente, el aumento de los impuestos, no es -

muy popular, sobre todo si los niveles son altos, su costo P2 

11tico es elevado. 

En cuanto a la fuente externa de financiamiento del 

gasto pablico, su car4cter de inflacionario o no, depende de 
si el incremento de los recursos reales que el gobierno nec~ 
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sita absorber del exterior, es financiado exactamente con el 
crédito obtenido por el sector pOblico. 

El financiamiento inflacionario lo constituyen los exc~ 
dentes del endeudamiento externo, siempre y cuando sean supe­
riores al d~ficit en cuenta corriente de la balanza de pagos 
del sector pdblico y que ademSs, dichos excedentes se moneti­

cen. El otro componente del financiamiento inflacionario, en 
general mucho m3s importante, proviene de fuentes internas. 

Un gobierno debe tener como renglOn fundamental los im­

puestos y después los pr~stamos y utilidades de su empresa, -
sin embargo y en virtud de los elevados gastos que efectaa, -

se decide a emitir circulante para cubrirlos, sin los corres­
pondientes ingresos. Esto es la principal causa del excesivo 

gasto pOblico. 

PRESUPUESTOS DEFICITARIOS constituidos por aquellos ga~ 
tos que realiza el gobierno sin que exista un ingreso que los 

respalde, tendiendo a aumentar cada día y pudiendo conducir -

a la estanflación (inflación por desempleo). 

MAYOR CANTIDAD DE DINERO CIRCULANTE MO~ETARIO que sigr.~ 

fica una mayor capacidad de demanda para ciertos sectores, en 
tanto que el aparato productivo no puede responder de manera 

inmediata con una oferta mfis amplia y por ello, los niveles -

de precios se elevan en forma casi paralela de manera que la 

r!pida o tard1a respuesta del sector productivo al aumento de 
la demanda o demanda adicional, determina en gran parte la 

magnitud de la inflación. 

Cano pequeño resumen de lo anterior, podemos decir que 

la inflación se origina por la desproporción entre la oferta 
y la demanda de bienes y servicios creando por lo general un 

d6ficit con la consabida elevaci6n de los precios, la mala a~ 
ministración de recursos financieros por parte del gobierno,-



el aumento de circulante, la implantaciOn de nuevos impuestos 
incorrectos e inoportunos y la falta de tecnolog1a adecuada -
para producir m4s satisf actores y no importarlos. 

EFECTOS 

Son muchas las consecuencias derivadas de la inf laci6n. 
La m~s grave es el alza general de los precios de bienes y 

servicios, pero del alza general de precios se derivan otras 
series de efectos que producen tales desOrdenes sociales co-­
mo: 

a) Aumento general de los precios. 
b) Pérdida del c~lculo econ6mico. 
c) Redistr1buci6n del ingreso. 
d) Impuesto general adicional. 
e) La escasez y cuellos de botella. 
f) Destrucci6n del ahorro, 
g) Desempleo y baja en la producci6n. 
h) Devaluaci6n de la moneda. 

AUMENTO GENERAL DE LOS PRECIOS. Para entender el daño -
que causa la inflaciOn en una sociedad, es necesario entender 

la funci6n de los precios. 

Los precios reflejan el valor de un bien en un detenr.i­
nado momento por el grado de utilidad y de escasez que ese 
bien representa para una sociedad, o sea lo que se conoce co­
mo la ley de la oferta y la demanda, donde el precio equili-­
bra la oferta y la demanda de bienes y servicios • 

. En los periodos inflacionarios los precios suben debido 
a que el aumento de circulante hace crecer la demanda y por -
tanto, los precios no hacen sino reflejar ese aumento de la -



demanda que crece m4a r&pido que la oferta, 

La inflaci6n no afecta s6lo el nivel de los precios si­
no también su estructura, o sea los precios relativos, La - -
existencia en forma muy difundida de contratos que especif i-­
can precios que se har1an efectivos en el futuro, como en el 
caso de; salarios, rentas, etc. As! como el hecho de que exi! 

tan alqunos precios sujetos a control, impuestos espectficos, 
etc,, impide que todos los precios aumenten en la misma pro-­
porci6n, pues unos se incrementar4n m4s r4pidamente que otros. 

La inflaci6n suele ir adelante del aumento de salario,­
rentas, pensiones, rendimientos de ahorro y otro tipo de pa­
gos contratados a futuro. 

Por otra parte los empresarios, al enfrentarse a una i~ 
certidumbre, buscar4n tener un rendimiento mas alto al que 
permitir1a la productividad real del capital. 

Este fen6meno es persistente y muy dif1cil de erradicar 
y m4s dificil cuanto m4s se acentdan las interferencias en el 
mecanismo del mercado. 

PERDIDA DEL CALCULO ECONOMICO. La inflaci6n destruye d1 
nero como medida de valor y por tanto, al carecer de una med1 
da del vaior estable y confiable se pierde el c4lculo econ6m1 
coy se inicia un desorden social. 

REDISTRIBUCION DEL INGRESO. Esto implica una transmi--­
si6n de unos sectores a otros, hay una redistribuci6n del in­
greso, que por lo general no es de los ricos a los pobres si­

no de todos a pequeños qrupos de empresarios y qobernantes. 

Existe un gran porcentaje de personas que viven engaña­
das en las épocas inflacionarias, pues creen que sus ingresos 
han aumentado y en realidad han disminuido. 
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Por lo qeneral la clase media y humilde son las que re­
sienten m4s fuertemente los efectos de la inflaci6n, la cual 
cuando lleqa a niveles altos, se revierte también contra los 
fabricantes, comerciantes y contra el mismo qobierno. 

IMPUESTO GENERAL ADICIONAL. El qobierno tiene dos fer-­
mas de obtener parte del fruto del trabajo del particular: 

a) Por medio de un impuesto abierto, implica que se le 
d~ una parte del inqreso. 

b) Por medio de la emisi6n del circulante, que aunque -
no es un impuesto decretable y visible, s1 implica que parte 
de los ingresos, v1a creaci6n de mayor circulante por el Est~ 
do, se trasladen al gobierno, pues los nuevos billetes pues-­
tos en circulaci6n hacen 1J1eel dinero que se ten1a antes se -
convierta en menor cantidad. 

LA ESCASEZ. Al aumentar la demanda debido al incremento 
de dinero y no aumentar la oferta o la producci6n de bienes y 

servicios en la misma proporci6n, los art1culos empiezan a e! 
casear y es precisamente por lo que los precios, cuando son -
libres suben pues no olvidemos que los precios hacen la fun-­
ci6n de equilibrar la oferta y la demanda. Y cuando ~sta cre­
ce m!s r!pido que los precios, o el 4lza de precios se ve ob! 
taculizada a través de leyes de control de precios, se produ­
ce la escasez de productos. 

LOS CUELLOS DE BOTELLA. Una consecuencia clásica del 
proceso inflacionario son los cuellos de botella de productos 
industriales y materias primas que aparecen en periodos infl~ 
cionarios, es decir, suceden cuando lo que sobra es dinero y 

lo que falta son bienes, hay con qué comprar, pero no hay qué 
comprar. 

La falta de materias primas, transportes, almacenes y -



la alza de precios en pertodos inflacionarios, son consecuen­
cia del dinero puesto en circulaci6n (demanda agregada). 

DESTRUCCION DEL AHORRO. El ahorro constituye uno de los 
elementos esenciales para el progreso de la sociedad. La gen­
te ahorra cuando hay seguridad en el ahorro. A mayor confian­
za en el futuro, mayores niveles de ahorro. A menor certeza y 

mayor incertidumbre sobre el futuro menores niveles de ahorro. 

Una de las formas que tiene la mayor parte del pueblo -
de guardar sus ahorros es mediante la moneda, pero cuando la 
moneda pierde valor, pierde seguridad. 

Por lo regular, cuando las tasas de inter~s que pagan -
los bancos a los ahorradores, son menores que las tasas de ~ 
cremento del 1ndice de precios, empieza la disminuci6n del 
ahorro. Los per!odos inflacionarios llevan a la disminuci6n -
y en sus altimas etapas, a la destrucci6n completa del anorro. 
La moneda deja de servir como instrumento para guardar los 
ahorros. 

DESEMPLEO Y BAJA EN LA PRODUCCION. Muchas teor!as sost~ 
ntan que la creaci6n de m4s circulante disminuir!a el desem--. 
pleo y aumentarta la producción, sin embargo, la realidad de­
bido al alza general de los precios que produce el incremento 
de circulante se crean desequilibrios en la econom1a que es -

mayor desempleo generado por el desequilibrio en los precios. 

Con la produccidn sucede lo mismos. Los gastos e inver­
siones financiados por el nuevo circulante, genera una produ~ 
ci6n adicional a corto plazo, pero el desorden monetario pro­
voca que en otros sectores disminuya la producci6n, que la 
que el sector pBblico logra aumentar con el nuevo aumento de 

circulante. 

LA OEVALUACION. Uno de los efectos m&s importantes de -
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la inf laci6n sobre la econ01111a de un pa!s en la inestabilidad 
cambiaria. 

Como se sabe, el tipo de cambio o paridad cambiaria es 
un precio similar al de cualquier mercanc!a. Este precio est! 
determinado por las fuerzas del mercado, esto es, por la de-­
manda y la oferta de divisas. 

Cuando los precios en un pa!s aumentan por encima de 
los precios de la mayor!a de los pa!ses con los que se tiene 
un intercmobio comercial, se hace necesario devaluar la mone­
da. 

Se le da el notnbre de devaluaci6n de una 110neda a la 
pErdida de valor en relaci6n a otras. Esta tiene un impacto -
muy fuerte entre los habitantes de un pata provocando un alza 
de precios aunque una aoneda no pierde valor en el momento de 
devaluarse oficialmente, sino que se devalaa porque ya ha pe~ 
dido valor. 

La devaluaci6n es uno de los efectos externos de la in­
flaci6n. La base y fundamento de la estabilidad de la moneda 
es la estabilidad interna de los precios, re~paldados por un 
nivel adecuado de producci6n. 
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2,1 ANALISIS DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD 

Antes de analizar los principios de contabilidad afect! 
dos por la inflaci6n, primero debemos entender la necesidad -
de sujetar la formulaci6n de los Estados Financieros a los 
principios de contabilidad generalmente aceptados. 

Para confiar en la informaci6nque se muestra en los es­
tados financieros se requiere haber observado ciertas guias -
de acci6n en el registro de las operaciones que practique una 
empresa, de no hacerlo ast la misma no podr1a presentar como 
razonablemente correcta la informaci6n que muestran estos es­
tados. 

Las guias de acci6n a que se hace referencia se denomi­
nan "principios de contabilidad generalmente aceptados", los 
que pueden interpretarse como conceptos b&sicos que estable-­
cen la delimitaci6n e identificaci6n del ente econ6mico, las 
bases de cuantificaci6n de las operaciones y la presentaci6n 
de la informaci6n financiera cuantitativa por medio de los 
Estados Financieros, 

Para estar en condiciones de analizar e interpretar 
apropiadamente los estados financieros de una empresa, es ne­
cesario que ~stos sean confiables; por lo tanto, deben de es­
tar preparados de acuerdo con los principios citados, y que -
adem4s hayan sido aplicados sobre bases semejantes o permane~ 
tes, no s6lo durante el periodo al cual se refieren, sino ti!!!! 
bi~n en relaci6n al ejercicio anterior, 

De no ser ast, no podrtan presentar como razonablemente 

correcta la informaci6n contenida en ~stos. 

Por tanto, los principios de contabilidad deben ser - -
acordes con la ~poca cambiante que vivimos ahora, mediante la 
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ubicaci6n y actualihaci6n a esta situaci&n inflacionaria, ce!!. 
servando la caracter1stica de la contabilidad de confiabili-­
dad y utilidad en la informaci6n financiera. 

Luego entonces, los principios relacionados con la ac-­
tualizaci6n de los estados financieros son los siguientes1 

PRINCIPIO DE REALIZACION 

"La contabilidad se cuantifica en t~rminos cionetarioa,­
las operaciones que realiza una entidad con otros participan­
tes en la actividad econ6mica y ciertos eventos econ6micos 
que la afectan•. 

•cuando han ocurrido eventos econ6micos externos a la -

entidad o derivados de las operaciones de ~sta y cuyu efecto 
puede cuantificarse razonablemente en t~rminos monetarios•. 

La inflaci~n se considera un evento econ6mico externo -

cuyos efectos deben cuantificarse y reflejarse en la informa­
ci6n financiera de una entidad, para cumplir ccn este princi­
p~. 

VALOR HISTORICO ORIGINAL 

"Estas cifras deber4n ser modificadas en el caso de que 
ocurran eventos posteriores que les bagan perder su signific~ 
do, aplicando m~todos de ajuste en forma sistemltica que pre­
serven la imparcialidad y objetividad de la informaci6n cont.!!_ 

ble". 

Este principio tambi~n contempla la posibilidad de que 
la inf laci6n afecte a la informaci6n financiera como un even­
to econ&aico externo modificando su significado. 
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De aqu1 se deduce que el valor hist6rico se seguirá re~ 
petando, pero ademl.e 11e incluirán los efectos de la inflaci6n 
en cuentas separadas que tambi~n se presentan en los estados 
financieros. 

PRINCIPIO DE REVELACION SUFICIEllTE 

"La informaci6n contable presentada en los estados fi-­

nancieros debe contener en fonna clara y comprensible todo lo 
necesario para juzgar los resultados de operaciOn y la situa­
ci6n financiera de la entidad". 

Por tanto, este principio permite que se reflejen los -
efectos de la inf laci6n sobre las cifras as1 como los método~ 

y procedimientos de aplicación para su elaboraci6n, por medio 
de notas explicativas y complementarias, en virtud de que la 
ocultaciOn deestos cambios origina falta de revelaci6n y des­
virtaa la informaciOn provocando errores en la interpretaci6n. 

PRINCIPIO DE CONSISTENCIA 

"Los usos de la inforrnaci6n contable requiere que se s! 

gan los procedimientos de cuantif icaci6n que permanezcan en -

el tiempo". 

Cuando haya un cambio que afecte la comparabilidad de -
la información financiera, debe ser justificada y es necesa-­

rio advertirlo claramente en la informaci6n que se presenta,­

indicando el efecto que dicho cambio produce en las cifras 
contables, lo mismo implica a la agrupaci6n y presentaci6n de 

la informaci6n. 
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IMPORTANCIA RELATIVA 

wLa informaci6n que aparece en los Estados Financieros 
debe mostrar los aspectos importantes de la entidad suscepti­

bles de ser cuantificables en t~rrninos monetarios•. 

A pesar de que este principio es considerado como uno -

de los motivos del B-10, ya que contempla que los estados f i­

nancieros deben mostrar los aspectos importantes de la enti-­

dad, como el de mostrar los anpectos relevantes derivados de 

la inflaci6n, con lo cual la informaci6n recupera sus caracte 

r1sticas de utilidad y confiabilidad. 

Es claro que no se están mostrando los aspectos releva~ 

tes derivados de la informaci6n, como en los rubros de inven­

tarios, activo fijo, costo de ventas y capital contable. 

PRINCIPIO DE PERIODO CC>:<TABLE 

"Las operaciones y eventos as1 como los efectos deriva­
dos susceptibles de ser cuantificados, se identifican con el 

periodo en que ocurren; por tanto, cualquier inforrnaci6n con­

table debe indicar claramente el per1odo a que se refierew. 

Este principio se refiere a la divisi6n de la vida de -
una entidad en per1odos, con el fin de 'conocer la operaci6n y 

la posici6n financiera en ese periodo, debiéndose reflejar en 

cada período los efectos inflacionarios para tomar decisiones 

adecuadas. 

Los principios citados ya contienen bases de apoyo para 

la actualizaci6n de los estados financieros e incluir en ellos 
los efectos de la inflaci6n, espec1ficamente el de realiza--­

ci6n, el de valor hist6rico y el de importancia rela~iva, - -

pues señalan que los ajustes por cambios en el nivel general 
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de precios sean aclarados en la 1nforma.c16n que 1111 presente, 
haciAndose necesario elaborar notas e infor111ac16n adicional. 
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2, 2 IMPACTO DE LA INFLACION EN IJ\ INFORMACION FINANCIERA 

Para poder manejar una empresa, el hombre de negocios -
necesita en su din~mico y cambiante mundo, de informaci6n fi­

nanciera oportuna y adecuada, entendiéndose por tal, informa­
ci~n financiera cuantitativa, confiable y accesible para que 
le ayude a fortalecer su juicio o decisi6n sobre alg!in asunto, 

Esta inf ormaci6n est& plasmada en documentos llamados -
estados financieros suscritos por la entidad econ6mica en las 
cuales se consignan datos valuados en unidades monetarias. 

Se puede decir que los estados financieros, muestran la 

forma a trav~s de la cual las entidades econ6micas han conju­
gado los recursos disponibles para la consecuci6n de sus obj~ 
ti vos. 

Presentando estos documentos la situaci6n financiera de 

una empresa a una fecha determinada y los resultados obtenidos 

como consecuencia de las transacciones y hechos efectuados en 
cada ejercicio social, formulados con datos que figuran en la 

contabilidad para suministrarle esta informaci6n a los inter~ 
sados tanto internos o de administraci6n de la empresa como a 
los usuarios externos o sea el pttblico en general. 

Los principales estados son el Balance General, el Est! 
do de Resultados y el Estado de Cambios en la Situaci6n Fin~ 
ciera en Base a Efectivo, por ser de uso general y porque in­
teresan a un mayor ndmero de personas en virtud de que cubren 
l.os aspectos fundamentales de la operaci6n de la empresa. 

Desde un punto de vista interno, los estados financie-­
ros principales interesan a la administraci6n, a los emplea-­
dos y a los dueños y accionistas, tanto como fuente de infor­
maci6n para fijar poltticas administrativas como de informa--



ci6n de la situaci6n que guardan los intereses de los &ccio-­
nistas o propietarios. 

Desde el punto de vista externo, los estados financie-­
ros pueden interesar a los acreedores, a las personas o empr~ 
sas a quienes se les solicite créditos o aportaciones adicio­
nales de capital, a las autoridades hacendarias y a diversas 
dependencias gubernamentales con relaci6n a concesiones o - -
franquicias, 

Los Estados Financieros se preparan con fines eminente­
mente informativos, su importancia radica justamente en la 
utilidad que pueden brindar como medio de informaci6n oportu­
na, fehaciente y accesible a ejecutivos y accionistas, ya que 
con base en ellos podr&n conocer resultados, tomar decisiones, 
elaborar planes y proyectos, elegir alternativas, etc., en r! 
laci6n con la entidad econ6mica. 

La unidad de medida que se emplea en la contabilidad es 
la moneda, cuando en un pais se tiene una estabilidad econ6mi 
ca esta medida es constante, pero cuando hay ~pocas de infla­
c i6n se ve afectada, aunque parezca que permanece igual su ~ 
der adquisitivo va disminuyendo. 

La informaci6n que contienen los estados financieros de 
una empresa sirve a los ejecutivos, a los inversionistas_y a 
otras personas interesadas para tomar decisiones. Oe ah! que 
la contabilidad debe proporcionar informaci6n adecuada, sufi­
ciente y correcta a sus usuarios para que ~stos cuenten con -

los elementos necesarios para la toma de decisiones, 

Al no ser igual el instrumento de medici6n los eventos 
medidos pierden su significado, llevando a tomar decisiones -
equivocadas. La contabilidad financiera se encamina principa_! 
mente a determinar la utilidad, pero si 6sta no es cuantifiC!. 
da con los millllOB valores ser! incorrecta. De aht que se ten-
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qa la seria preocupaci6n por las implicaciones que la infla-­
c16n tiene y ha tenido en la informac16n financiera, puesto -
que si vemos que los pesos de los setentas tentan mayor poder 
adquisitivo que los dAl 89, hablamos de pesos diferentes ya -
que tienen poder auquisitivo diferente, 

Por lo anterior, vemos que la inflaci5n afecta a la co~ 
tabilidad en su elemento mas fundamental que su instrumento -
de medici6n, o sea, la moneda. 

Si no se tana alquna medida correctiva, la 1nf ormaci6n 
financiera puede deteriorarse a tal grado, que desvirtGan sus 
caractertsticas fundamentales que son la utilidad, confiabil! 
dad y provisionabilidad. 

Debido a que el registro de las operaciones debe ser 
con base en el valor monetario de la fecha de realizaciOn y -

considerando la inestabilidad monetaria en nuestra economta -

se producen ciertas limitaciones en la informaci6n, puesto 
que no proyectan todos los aspectos de car4cter econ6mico que 

afectan a una entidad. 
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2,3 PRINCIPALES REl'IGLONES DE LA INFORMACION FINANCIERA 
QUE SE DISTORSIO•~AN POR LA INFLACION 

~a informaci6n financiera es el resultado del proceso -
contable obtenido en una entidad a una fecha determinada, la 
cual surge de una necesidad de inf ormaci~n. 

De informaci6n que los interesados en un negocio empez! 
ron a requerir, siendo los primeros interesados la gerencia -
del mismo, y posteriormente, los interesados externos que es 
el pdblico en general, por lo tanto debe ser confiable y ape­
gada hasta donde sea posible a la realidad, para ello es nec~ 
sario la conversi6n de las cifras en los siguientes renglones 
de la informaci6n financiera considerados como altamente sig­
nificativos a un nivel de generalidad, 

- Inventarios 
- Costo de ventas 
- Activo Fijo 
- Depreciaciones y amortizaciones 
- capital Contable 
- Costo Integral de Financiamiento 
- Resultado pcr tenencia de activos no monetarios 

INVENTARIOS 

El objetivo es presentar el costo hist6rico de los in-­
ventarios en pesos de poder adquisitivo a la fecha del balan­

ce, 

Siendo los inventarios uno de los elementos más impor-­
tantes de la 1111p111sa~ Gran parte de sus recursos están invert.!_ 
dos en ese activo, el cual suele ser la fuente principal de -

ingresos, 
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Los cuales son reflejados a valor hist6rico, por lo que 

al tratar de reponer los que son vendidos, ser~ dif1cil di-­
cha reposición, ya que es insuficiente la retención efectua­
da con los costos aplicados a los resultados del periodo. 

COSTO DE VENTAS 

El objetivo es expresar el costo histórico del costo de 
ventas a pesos constantes de poder adquisitivo general al 

cierre del ejercicio. 

Asimismo el costo de ventas es corresponder al precio -

de venta obtenido por el articulo, con el costo que deb!a h~ 
ber tenido al momento de la venta, ya que al no coincidir lo 

anterior nos va a afectar para el calculo de la utilidad b~ 
ta. 

Siendo necesario qucd! los ingresos por venta se reten­

ga la porci6n que corresponda al costo de ventas real o sea, 

la cantidad real con la que podemos sustituir el art!culo -
vendido. 

ACTIVOS FIJOS 

El objetivo tambi~n consiste en reexpresar los activos 

fijos a costo histórico a pesos de poder adquisitivo general 
al cierre del ejercicio, aplicando los factores de ajuste. 

DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES 

Igualmente el objetivo es el de reexpresar los rubros -
anteriores por medio de factores de ajuste del nivel nacio-­

nal de precios al consumidor. 
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CAPITAL CONTABLE 

El objetivo es reexpresar el costo hist6rico a pesos de 
EXJder adquisitivo general al cierre del ejercicio, apli=ando 
factores de ajuste del tndice nacional de precios al consumi­
dor. 

Este rengl6n nos señala el capital de los accionistas -
y el rendimiento de los mismos, y esta representado por sus -
aportaciones que hicieron desde la fecha que se constituy6 la 
empresa. 

Siendo necesaria su reexpresi6n para mantener la inver­

si6n de los accionistas en t@rminos de poder adquisi"ivo de -
la moneda, equivalente al de las fechas en que fueror. ~ealiz! 
das las aportaciones y en que se generaron las utilidades. 

RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS 

Es el cambio en el valor de los activos no monetarios -

por causas distintas a la inflaci6n. Si el increment.:l es sup~ 
rior al que se obtendr1a al aplicarse el indice general de 
precios al consumidor, habrS una ganancia por retenci6n de a~ 

tivos no monetarios, en caso contrario se producir§ una p~rd! 
da. 

El cual se presenta dentro del capital contable, por lo 
que es necesaria su reexpresi6n para brindar elementos de ju~ 
cio confiables para la toma de decisiones. 

COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 

Es el costo total de financiamiento el cual en una ~po-
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ca inflacionaria adaals de los intereses incluye el efecto 
por posici&I monetaria y las fluctuaciones cilllbiarias. 

De ah! la necesidad de que dentro de la empresa se ten­
ga en consideraci6n este rengl6n al momento de tener pasivos 
en moneda nacional o extranjera su costo esta determinado por 
loa intereses, fluctuaciones Cllllbiarias y pErdida de su poder 
adquisitivo. 

Por lo anterior expuesto concluimos que, al estar basa­
dos loa re•ultados de la empresa de la contabilidad tradicio­
nal puede provocar que, a nivel de accionistas, sindicato y,­
en general, el pdblico en general dude de su credibilidad, 
pues aparentemente l!stas reportan altas utilidades y alegan -
contradictoriamente que afrontan situaciones de crisis en li­
quidez y escasez de capital por lo tanto, no pueden hacer - -
frente a las demandas de dividendos de las acciones, de mayo­
res salarios de los trabajadores, de mejores precios al pGbl! 
co conamidor. 

En virtud de que pudillos observar que todos los enteri~ 
rea renglones van ligados con la utilidad o ~frdida de la CO,! 

pañ!a y si no se tiene la precauci6n de reexpresarse, tomando 
en cuenta estos cambios, para as! reflejar la verdadera situ!! 
ci6n.,de la empresa, puede conducir final..,nte a la descapita­
lizaci6n, liquidaci6n o quiebra de la misaa. 
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3 ,l ANTEX:EDEdTES DEL BOLETIN B-10 

En virtud de que la Contabilidad esta basada sobre con­
ceptos fundamentales que rigen la cuantif icaci6n de los fen6-
menos econ6micos, se establece la necesidad de actualizar la 
informaci6n financiera, por las diferencias que existen entre 
los registro• de las operaciones al costo: en el momento en -
'11:'e se consideren realizadas contablemente. 

Dentro de esos conceptos esta el Principio de Contabil! 
dad del Valor Hist6rico Original, que establece que las ci--­
fras en los Estados Financieros se expresaran en ~rminos de 
unidades monetarias. En @pocas inflacionarias esas cifras - -
pierden su significado, por tratarse de unidades monetarias -
de distinta 6poca que adn cuando nominalmente son iguales, 
realmente son diferentes, lo que provoca acumular o aplicar,­
sumar o restar cifras heterogAneas, dando resultados equivoc! 
dos, lo cual repercutir& en la fijaci6n de objetivos a alcan­
zar a corto y a largo plazo. 

La inflaci6n produce la pérdida del poder adquisitivo -
de la moneda. En M~xico, en los Qltimos cuarenta años, se di! 

tinguen cuatro per1odos: 

1940 a 1956 Conocido como periodo inflacionario, con una in-­
flaci6n medida en t~rminos del indice de precios 
al consumidor del 12.4\ anual. 

1956 a 1972 Periodo de estabilidad de precios, con un 3,3\ 
anual de crecimiento promedio en los precio~ al -

consumidor, 

1973 a 1982 Periodo con un creciente proceso inflacionario, -
manifestado en incr0111entos promedio en los pre--­
cios al consuaidor del 33.9\ anual, que van del -
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De 1983 a 

la fecha 

12% en 1973 al 98.8% en 19a2. 

En este último período en la lucha contra la in-­
flaci6n se han observado una serie de movimien-­

tos erráticos. En 1983 se logró abatir la infla-­

ci1in al nivel de 90.8% y en 1994 se le redujo aün 

más, a un nivel del 59.2%, nivel que no solamente 
no se pudo sostener, menos aún abatir, pues en el 

año subsecuente -19"85-, hul:Jo una nueva alza en el 

nivel de inflaci1in ya que alcanz6 el 53.7! anual 

y en el año de l9d6 se rebas6 el 100%. Con estos 

antecedentes la situaci6n económica del {m.Ís dec~ 

y6 enormemente ya que se llegó a un nivel infla-­

cionar io del 159.2% anual. 

Ante esta situaci6n el Instituto Mexicano de Contadores 

PGblicos, A.C., y otros organismos, se dieron a la tarea de -

norrnar la reexpresión. 

Para ello, en mayo de 1970 la Comisión de Principios de 

Contabilidad emiti6 el boletfo titulado Activo fijo (serie 

Azul). En él se señala que el principio de valuación es con -

base "al costo de adquisición, al de construcción o, en su e~ 

so, a su valor equiv.Jlente". 'l dgrega; "Sin embargo, en el e~ 

so de pérdid.:is considerables del poder adquisitivo de la man~ 

d.:i, que afectan significativamente el valor del costo de los 

activos fijos, se entenderá a lo que se establezca en Boleti­

nes particulares que al efecto emita la Comisión de Princi--­

pios de Contabili.dad". 

Este boletín fue emitido con un periodo de auscultación 

de dos años. Nunca fue aprobado como norma de observancia ge­

neral, pero ya reconoce de una manera muy clara que existe un 

problema grave en la informaci6n financiera, porque ya hab!a 

afectado sobre todo la informaci6n relacionada con inversio-­

nes en activos fijos. 
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En octubre de 1973 la Comisi6n de Principios de Contabi 
lidad emiti6 el Bolet:ln A-1, Esquema de la teor1a b!sica de -
la contabilidad financiera, como norma de observancia general, 
en el que señala respecto al Principio de Valor Hist6rico Ori 
qinal que •1as transacciones y eventos econ6micos que la con­
tabilidad cuantifica se registran segQn las cantidades de - -
efectivo que se afecten o su equivalente o la estimaci6n raz~ 
nable que de ellos se haga al momento en que se consideran 
realizados contablemente. Estas cifras deber!n ser modifica-­
das en el caso de que ocurran eventos posteriores que les ha­
gan perder su significado, aplicando m~todos de ajuste en far 
ma sistem!tica que preserven la imparcialidad y objetividad -
de la informaci6n contable. Si se ajustan las cifras por cam­
bios en el nivel general de precios y se aplican a todos los 
conceptos susceptibles de ser modificados que integran los E! 
tados Financieros, se considerar! que no ha habido violaci6n 
de este principio; sin embargo, esta situaci6n debe quedar 
debidamente aclarada en la informaci6n que se produzca•. 

Como puede observarse, tres años después la Contadurta 
Pdblica de M~ico dio un paso trascendental, ya que por prim~ 
ra vez en la historia del pa1s se estableci6 la norma de que 
la informaci6n financiera puede separarse del costo o valor -
hist6rico cuando ocurren hechos que le hagan perder su signi­
ficado. 

Posteriormente al bolet1n A-1, Esquema de la Teor1a 84-
sica de la Contabilidad Financiera, la Comisi6n de Principios 
de Contabilidad emiti6 tambi~n, en octubre de 1973, el Bole-­
t1n B-5 "registro de transacciones en moneda extranjera", que 
tiene como antecedente un estudio de la propia camisi6n emiti 
do en marzo de 1972 titulado "Los efectos del cambio en la p~ 

ridad de moneda extranjera", el cual fue ratificado sustan--­

cialmente en el B-5. 

En virtud de que en Mfucico la paridad del peso en rela-
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ci6n con la da otras monedas extranjeas sufre devaluaciones a 
consecuencia de la inflaci6n a partir de 1971 y 1973, el go-­
bierno se ve obligado a adoptar medidas proteccionistas para 
evitar o posponer cambios en la paridad de la moneda, con el 
fin de contrarrestar los problemas econ6micos y mantener a 
flote la economla del pala. Por tal motivo el Instituto de 
Contadores Pdblicoa, se traza el objetivo de regular el regi! 
tro de las transacciones en moneda extranjera con car4cter 
obligatorio a partir de periodos contables· que se inicien el 
lo. de juliode 1974, emitiendo un estudio sobre los efectos -
del cambio en la paridad de monedas extranjeras. 

Algunos de los pronunciamientos mas importantes de este 
boletfn son: 

- Las reglas particulares de aplicaci6n de dicho bole-­
t!n dnicamente confieren a empresas comerciales e in­
dustriales, exceptuando a las instituciones de cr6di­
to. organizaciones auxiliares, de seguros y finanzas. 

- No se consideran los efectos de los cambios en el po­
der adquisitivo, del peso mexicano y de la moneda ex­
tranjera relativa. 

- Se basa en los Principios de Contabilidad de "Realiz~ 
ci6n y Valor Hist6rico Original". 

- Las obligaciones y derechos de monedas extranjeas se 
registraran al tipo de cambio oficial vigente en el -
manento de su adquisici6n y pago ast como la diferen-­
cia que exista en el registro inicial, se aplicara d~ 
rectamente a resultados. 

- En el caso de revaluaci6n o devaluaci6n se observaran 
las reglas siguiente111 
A) Trat4ndose de pasivos que ¡ueden identificarse con 

activos no monetarios, adquirido en un perlado no 
mayor de un año, el ajWlte del pasivo podr4 modifi­
car el valor original, si .. pre y cuando el nuevo -
coato no sea 81lper1or al valor de mercado. 
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B) En todos los dem!s casos el ajuste podr! diferirse 
en cuanto a su aplicaci6n a resultados. 
- La utilidad o pérdida que resulte debe conside-­

rarsc como un resultado de operaci6n. 

- En cuanto a su presentación es importante revelar 
el monto de sus activos y pasivos monetarios en 

dívisas extranjeras, mostrando si la posici6~ es 

larga, corta o nivelada as1 como las bases de su 
registro en cuanto al tipo de cambio utilizado. 

Cano puede observarse, con estas reglas se hizo por pr! 
mera vez en M~xico una correccci~n parcial a la informaci6n -

financiera que fue formulada bajo el principio de costo. can 
las reglas contenidas en el A-l y B-5 se actualiz6 parcialme~ 
te la informaci6n financiera durante los años 1974 a 1979. 

En febrero de 1980, la Comisi6n de Principios de Conta­
JHlidad hizo pQblico el Bolet:l.n B-7 "Revelación· de los efec-­
tos de la inflaciOn en la informaci6n financiera•, que tuvo -
el propósito de corregir los conceptos en que la deformaci6n 
de la informaci6n financiera fue de tal naturaleza que hab1a 
perdido su significada, provocando en los rtltirnos años una 

preocupaci6n enorme en la profesión contable, por lo que la -
Comisión de Principios de Contabilidad del Instituto Mexicano 
de Contadores Públicos, consciente de este·problema y de la -
necesidad de resolverlo, ha desarrollado diversos estudios s~ 

bre las posibles alternativas de correcciOn de la informaci6n 
financiera que parecen tener un mayor respaldo técnico y ser 
susceptibles de aceptaci6n y aplicaci6n generalizada en nues­

tro medio. 

La finalidad del Boletin consiste en rescatar la infor­

mación financiera, buscando lineamientos sencillos y pr:icticos 
para que su aplicaci6n est~ al alcance de todas las empresas 

o entidades económicas, pero esto no implica que se debe ab"!! 
donar el costo hist6rico sino complementarse cuando surjan 

58 



efectos principales de las fluctuaciones intensas o frecuen-­
tes, destacando la informaci6n oculta. 

'í tambil!n señala que se siga llevando en la pdctica la 
revaluaci6n de los activos fijos, misma que seguirá present&~ 
dese en los Estados Financieros. Por otra parte indica que no 

es posible aplicar un solo m@todo de corrección, pero que es 
necesario mantener la comparabilidad de la información y evi­
tar la utilizaci6n indiscriminada de la variedad de ml!todos -
disponibles, 

Mantiene la postura de no incorporar a los Estados Fi-­
nancieros bSsicos, los ajustes que resulten de: La posici6n -

monetaria, de la retenci(5n c:E partitt:a.s no monetarias y de la -

actualizaci6n del patrimonio, ya que no existen bases sólidas. 

Para llevar a cabo la correcci6n de los Estados Finan-­
cieros en una economta de precios cambiantes, donde se apli-­
can determinados m~todos, ~stos deben contener los siguientes 

requisitos: 

a) Cubrir aspectos relevantes en el que el impacto sea 
mayor por las fluctuaciones de precios. 

b) Corresponder a un conjunto de criterios y políticas 
debidamente armonizados entre s:t. 

e) Considerar todos los efectos tanto favorables como -

desfavorables para que no provoquen falta de equidad. 

El análisis de los ml!todos disponibles indica que son -
dos los que cuentan con un considerable apoyo te6rico y los -
cuales se aplicarán seg11n se adopte a las circunstancias. 

1,- El de ajustes por cambios en el nivel general de 
precios, utilizando para su aplicaci6n, el indice -
nacional de precios al consumidor que pUblica el 

Banco de Mhico. 
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2.- El de actualización de costos espec1ficos, entendie~ 
do por costo actual especifico el de reposición. 

El bolet1n señala que la información actualizada por los 
efectos de la inflaci6n, se deber4 presentar como 11 informaci6n 

adicional• a los Estados Financieros b!sicos. 

Las disposiciones contenidas en este bolet1n son aplica­
bles para todas las empresas o entidades económicas, a partir 

de los ejercicios sociales que se inicien desde el lo. de ene­
ro de 1970, excepto las instituciones de cr~dito, de seguro y 

fianzas y las no lucrativas. 

Finalmente la Comisión de Principios de Contabilidad pu­
blic6 en junio de 1983, el Bolet1n B-10, "Reconocimiento de 
los efectos de la inflación en la información financiera", en 
el que se incorporan las experiencias obtenidas en años ante-­

rieres; pero principalmebte la obtenida en el per1odo de aus-­
cultación evolutivo y experimental de más de tres años a que -
estuvo sujeto el Bolet1n B-7. 

Dicho bolet1n sustituy6 y dej6 sin efecto al bolet1n B-7 
as! como a las disposiciones relacionadas con las fluctuacio-­

nes cambiarias contenidas en el bolettn B-5, y abrog6 igualme~ 
te las circulares 14 y 19. 

La aplicaci6n de sus normas es obligatoria a partir de -
los ejercicios sociales que concluyen el 31 de diciembre de 

1984. 

A partir de la promulgación del Bolet!n B-10 se inici6 -
un pertodo de observación de los problemas pr~cticos surgidos 
y, con base en las experiencias recogidas, las Comisión de - -
Principios de Contabilidad emiti6 las circulares 25 y 26 que,­
aunque contentan recomendaciones y no eran propiamente normat! 
vas, incorporaban .. en su texto algunas interpretaciones y aun -

miodilicaciones al texto del documento. 
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3.2 METODOS DE ACTUALIZACION DE CIFRAS 

l.- Ajuste por cambios en el Nivel General de Precios. 
2.- Actualizaci6n de Costos Espec1ficos. 

Se han elegido estos dos métodos para reflejar los 
efectos de la inflaci6n en los Estados Financieros, en virtud 
de satisfacer los siguientes requisitos: 

a) Revelan el fen6meno inflacionario en los renglones -
ilt\portantes de los Estados Financieros. 

b) Reconocen los efectos favorables y desfavorables sin 
realizar una discriminaci6n selectiva que provoque -

falta de equidad, 
e} Corresponden en forma uniforme a un conjunto de cri­

terios. 

En forma somera diremos que el primer m~todo considera 

que el efecto inflacionario en el costo hist6rico puede corr~ 
girse, convirtiendo la unidad monetaria hist6rica a un ntlmero 
equivalente de dinero segdn el poder general de compra cons-­
tante, es decir, el actual. En tanto que el segundo la corres 
ci6n se realiza mediante la sustituci6n del costo original 

de cada partida por el costo actual de la misma. 

Los m~todos descritos anteriormente pretenden de una u 

otra forma solucionar los problemas que enfrentan las empre-­
sas en su informaci6n financiera como corolario de la infla-­

ci6n, Sin embatgo no se da prelaci6n a alguno de los dos mét~ 
dos, ya que cada uno de ellos se argumenta con bases s6lidas 

y v!lidas igualmente, 

Asimismo, los resultados que <rrojan no deberlln compara=: 
se en virtud de que sus bases de partida son desiguales y los 
criterios utilizados son diferentes. 
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3 .2.1 METODO DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE 
PRECIOS 

Para poder efectuar la reexpresi6n por cambios en el ni 
vel general de precios los costos hist6ricos de la informa--­
ci6n financiera, es necesaria la conversión para medir el in­

cremento en los niveles de precios. Y para obtener éstos deb~ 
mos utilizar el 1ndice general de precios. Dichos indices son 
elaborados y publicados por el Banco de México, informací6n -
que se basa en la estad1stica, en donde se refleja el cambio 
en forma porcentual en los precios de bienes y servicios. 

La 1nformaci6n obtenida por medio de indices resulta de 
ficiente porque no se consideran la calidad de los productos 
incluidos en la canasta de bienes y servicios. Y no permite -
conocer el porcentaje inflacionario del pa1s. Dicho lo ante-­
rior es conveniente seleccionar el 1ndice que tenga el menor 
grado de deficiencia y ofrezca mayor seguridad y·ventaja. 

Se recomienda que al reexpresar los Estados Financieros 
por el m~todo de 1ndices, se deber~ tomar en cuanta lo síguie~ 
te: 

l.- Se deber4 emplear un 1ndice general, para adecuar -­
la presentaci6n en unidades monetarias independient~ 
mente de los efectos que sufran determinados secta-­

res. 
2.- Aun cuando se pueda utilizar determinados indices p~ 

ra determinado servicio que se considere m4s repre-­
sentativo en cada caso en particular, es conveniente 

disponer de un solo 1ndice para poder comparar la i~ 

formaci6n. 
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3,2,2 METODO DE COSTOS ESPECIFICOS 

El m~todo de actualizacien de costos espectf icos es 
otra herramienta para corregir la informaci6n financiera. 

Como se mencionO anteriormente, este método consiste en 
que la correcc16n debe efectuarse reemplazando el costo orig! 
nal de cada partida por el costo de la misma en una fecha ac­
tual. 

Considerando que esta tl!cnica en l!pocas de inf laci6n, -
tiene una mayor aceptaci~n, ya que nos refleja el valor real 
de determinado activo fijo o inventario, 

E.n Hl!xico, a partir de 1969, año en que se public6 el -
bolet1n 2 de la serie azul y que se refiere a Revaluaciones -
de Activo Fijo, un considerable nOmero de empresas ha actual! 
zado parte de sus importes contables a trav~s del sistema de 

valores actuales de acuerdo a lo estipulado en el mencionado 
bolet1n. 

La actualizaci6n por este sistema incurre en una desvi~ 

ci6n del principio de Valor Hist6rico, ya que presenta el va­
lor actual de ciertos activos.y no el costo original de adqu! 

sici6n. 

Posteriormente el boletin B-10 nos dice: el valor de r~ 
posici6n se puede determinar de las formas siguientes: 

a) Mediante avalQo de un perito independiente, 
b) Empleando un indice especifico emitido por el Banco 

de Hl!xico u otra instituci6n de reconocido prestigio, 
c) En forma excepcional, las empresas determinar!n por 

si mianas el valor neto de reposicien de sus Activos 
Pijos, pero se recomienda que se auxilien de valua~ 
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res independientes para que efectden en forma direc­
ta el avaldo o para revisar las estimaciones realiz! 
das por la misma empresa. 

Cuando la empresa opte por la alternativa de utilizar -
valuadores independientes podr! en los ejercicios inmediatos 
siguientes aqu@l en que se haya efectuado el avaldo, reajus-­
tar las cifras provenientes de Aste utilizando los lndicss e!_ 
pec1f icos de precios que correspondan a su ramo econ6mico. Si 
se carece de lndices espec!ficos, podr! utilizarse el indice 
nacional de precios al consumidor, siempre y cuarido no hayan 
transcurrido m!s de cinco años de la fecha del avalQo o del 
propio indice nacional de precios al consumidor no refleja un 
aumento del 50% o m!s, en relaci&o con la fecha del mismo av! 
ldo. Cuando no sed@ cualquiera de los dos casos anteriores,­
deber! practicarse un nuevo avaldo. 

Al emplearse este m~todo deber! determinarse el result! 
do por tenencia de activos no monetarios en los estados fina~ 

cieros b!sicos. Este rengl6n surge dnicamente cuando se em--­
plea el m@todo de costos espec1ficos. 

El resultado obtenido por tenencia de activos no monet! 

rios representa el incremento en el valor de los activos no -

monetarios por encima o por debajo de la inflaciOn. Si el i~ 
cremento es superior al que se obtendr1a al aplicarse el 
I.N.P.C., entonces existirS una ganancia por retenci6n de Ac­
tivos No Monetarios. En caso contrario ser1a ~rdida. 



3, 3 AJUSTE A LAS PARTIDAS DE CONFORMIDAD EN EL B-10 

Para reflejar adecuadmnente los efectos de la inflaci6n 
se ha considerado para su actualizaci6n los siguientes rengl~ 
nes considerados como altamente significativos a un nivel de 
general1dad1 

INVENTARIO Y COSTO DE VENTAS. 

Inmueble, maquinaria y equipo, depreciaci6n acumulada -
y la depreciaci6n del perfodo, 

CAPITAL CONTABLE 

El resultado por tenencia de activos no monetarios (c"!!! 
bio en el valor de los activos no monetarios por causas dis-­
tintas de la inflaci6n). 

El costo integral de financiamiento, (Es el costo total 
de financiamiento el cual, en una ~poca inflacionaria, adem~s 
de los intereses incluye el efecto por posici6n monetaria y -

las fluctuaciones cambiarias). 

Para·que pueda existir congruencia y significado en la 
informaci6n es recomendable que en la actualizaci6n de inven­

tarios, de activos fijos y de sus respectivas cuentas de re--.· 
sultados se aplique el mismo m~todo, 

Por el grado de relevancia que implica, y para disminuir 
el riesgo de confusi6n y ambiguedad, la actualizaci6n y deteE 
minaci6n de las partidas mencionadas debe incorporarse en los 
estados financieros b~sicos, 
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3.3.1 INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS 

rios: 
M@todo para determinar la actualizaciOn de los inventa-

1) M@todo de ajuste por cambios en el nivel general de 
precios. Bajo este m@todo el costo histOrico de los 
inventarios se expresa en pesos de poder adquisitivo 
a la fecha del balance, mediante el uso de un factor 
derivado del I.N.P.C. 

2) M@todo de actualizaci6n de costos espec1f icos (valo­
res de reposici6n). Se entiende por valor de reposi­
ci~n el costo en que incurrir!a la empresa en la fe­
cha del balance, para adquirir o producir un articu­
lo igual al que integra su inventario. 

TECNICAS PARA INTEGRAR EL VALOR DE REPOSICION: 

a) Deterrninaci6n del valor del inventario aplicando el 
m~todo primeras-entradas, primeras salidas (PEPSJ. 

b) Valuaci6n del inventario al precio de la últL~a com­
pra efectuada en el ejercicio. 

c) Valuaci6n del inventario al costo est~ndar, cuando -

~ste sea representado. 

d) Emplear 1ndices espec1ficos para los inventarios, emi 
tidos por una instituci~n reconocida o desarrollados 

por la propia empresa con base en estudio~ t~cnicos. 

e) Emplear costos de reposici6n cuando ~stos sean subs­
tancialmente diferentes al precio de la altima compra 

efectuada en el ejercicio. 
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El importe de los inventarios no debe exceder a su va-­
lar de realizaci6n. 

M~todo para determinar la actualizaci6n de los costos -
de venta. 

l) ~todo de ajuste por cambios en el nivel general de pr~ 
cios bajo este m~fodo el costo hist6rico del costo de -
ventas se expresa en pesos de poder adquisitivo del pr~ 
medio del ejercicio, mediante el uso de un factor deri­
vado del I.N.P.C. 

2) M&tóda de actualizaci6n de costos especificas (valores 
de reposici6n) • Determinaci6n por los siguientes medios: 

al Est1mar su valor actualizado mediante la aplicaci6n 
de un indice especifico. 

b) Aplicar el m4tado de dltimas entradas - primeras sal_! 
das (UEPS), 

c) Valuar el costo de ventas a costo est!ndar, cuando -
éstos sean representativos de los costos vigentes al 
momento de las ventas. 

d) Determinar el valor de reposici6n de cada articulo -
en el momento de su venta. 

El objetivo de actualizar el costo de ventas es relaci~ 

nar el precio de venta obtenido por el articulo, con el costo 
que le hubiera correspondido al momento de la misma. 
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3. 3 • 2 INMUEBLE, MAQUINARIA Y EQUIPO, DEPRECIACIOtl 

ACUMULADA DEL PERIODO. 

Cada empresa padd., preservando la .t.mparcialidad y ob-­
jetividad de la informacii!n financiera, elegir entre los si-­
guientea m~todos que se adapte a sus necesidades: 

A. Ml!todo de ajuste par cambios en el nivel general de pr!!_ 
cios. Expresar el costo histi!rico del activo fijo y su 
depreciacii!n acumulada a pesos constantes de poder ad-­
quisitivos general al cierre del ejercicio, utilizando 
el !ndice nacional de precios al consumidor (que publi­
ca el Banco de Ml!xico). 

B. M~todo de actualizacii!n de costos espec1f icos (Valor de 
reposici6n). Se entiende por valor de reposici6n la ca!!. 
tidad de dinero necesario para adquirir un activo seme­

jante en su estado actual (valor de adquisici6n m~s co~ 
tos incurridos, como son fletes, seguro, instalaciones, 
etc., menos deml!ritos), que le permita a la empresa 
mantener su capacidad operativa. Se puede determinar: 

- Mediante avaldo de un perito independiente, 
- Empleando un 1ndice especificado que pudiera ser emi-

tido por el Banco de M~xico u otra instituci6n de re­
conocido prestigio. 

Antes de tratar los requisitos que debe reunir el estu­
dio t~cnico (Avaldo) que efectde el perito independiente, se 
explica algunos aspectos generales de activo fijo. 

Son bienes tangibles cuya adquisici6n denota el prop6si 
to de conservarlos y no de venderlos en el curso normal de 
las operaciones de la empresa, 
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De acuerdo al principio de Valor Hist6rico Original, -­
las inversiones en inmuebles, maquinaria y equipo deben va--­

luarse al costo de adquisici6n, al de construcci6n o a su va­
lor equivalente, 

El costo de adquisici6n incluye el precio neto pagado -
por los bienes, tcxios los gastos necesarios para detener el -
activo en condiciones que permitan su funcionamiento \dere--­
chos, fletes, etc.). 

El costo de construcci6n incluye los costos directos 
indirectos incurridos en las mismas (materiales, mano de obra, 

·costo de planeaci6n, etc.). 

El avalQo por medio de perito, implica la determinaci6n 
del valor de reposiciOn de los activos, mediante un estudio -

t~nico practicado por valuadores independientes de c~~peten­

cia acreditada. 

El estudio t~cnico debe satisfacer, por lo menos, los -

siguientes requisitos: 

- Valor de reposiciOn nuevo.- Es la estimaci6n del :::as­

to en que incurrir1a la empresa para adquirir e~ el -

momento actual un activo nuevo semejante al qt:.e se e~ 
t4 usando, m4s todos los costas incidentales necesa-­
rios (fletes, instalaciones, etc.), para que est'J.vie­

ra listo para su uso, para obtener una capacidad ope­

rativa equivalente, 

- Valor neto de reposici6n,- Es la diferencia entre el 
valor de reposici6n nuevo y el dem6rito provocado por 

el uso y obsolescencia. 

- Vida dtil pennanente.- Estimaci6n del periodo de tie!!! 
po en que el activo puede servir a la empresa. 
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- Valor de desecho.- cuando existen elementos que indi­
quen su posible existencia. 

b) Todos los bienes de la misma clase y caracter1stica -
comunes, deben tratarse en forma congruente. 

c) El cálculo t6cnico de la actualizaci6n no debe produ­
cir no solamente cifras globales, sino que debe asig­
nar valores espectf icos a los distintos bienes en - -

existencia o a los distintos grupos de bienes. 

d) Debe existir congruencia entre las pol1ticas de capi­
talizaci6n para determinar el valor hist6rico de los 
activos fijos y las partidas que se incurran para de­
terminar el monto del avalOo. 

En los ejercicios inmediatos siguientes a la actualiza­
ci6n mediante valuadores independientes, se podr§n ajustar 
las cifras derivadas del avalOo, utilizando indices espectfi­
cos de precios de los activos fijas de que se trate. Estos t~ 

dices los podrán proporcionar los propios valuadores. En aqu! 
llos casos excepcionales de activos fijos cuyo cambio de va-­

lar de reposici6n sufre una modificaci6n en la misma propor-­

ci6n de los cambios en el nivel general de precios, se podrA 

emplear el Indice Nacional de Precios al Consumidor. Sin emba~ 

go, estos ajustes por medio de índices s6lo se podrAn practi­

car cuando los valores sean representativos de los existentes 

en el mercado, satisfaciendo la necesidad de que las cifras -

reportadas en los estados financieros estén apegadas lo m§s -
que sea posible a la realidad. Cuando sea evidente que las c± 
fras tiendan a apartarse de las del mercado es necesario que 

se practique un nuevo avalQo. 

Excepcionalmente las empresas podr§n determinar, por s1 
mismas el valor neto de reposici6n de sus activos cuando dis­
pongan de elementos. Esto implica que dentro de la empresa 
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exista personal que posea un conocimiento profundo de los mo­
tivos para valuar su costo. 

Es recomendable por la Comisi6n de Principios de Conta­
bilidad que las empresas se auxilien de valuadores independie~ 
tes, ya sea para que directamente realicen el avalQo o para -

revisar y dictaminar las estimaciones efectuadas por la pro-­
pia empresa. Debe tomarse en cuenta que el super5vit por rev! 
luaci6n de activos fijos s6lo podr! capitalizarse cuando est~ 
basado en avalao practicados por valuadores independientes 
oficialmente reconocidos. 

Determinaci6n del monto de actualizaci6n.- El monto de 
actualizaci6n del activo fijo, es la diferencia entre su va-­
lor actualizado neto y su valor en libros (costo menos depre­
ciaci6n acumulada) al cierre del ejercicio. 

Los activos en desuso se valuar4n a su valor neto de 

realizacien (precio estimado de venta menos costo en que inc~ 

rrir1a para venderlo). 

DEPRECIACION ACUMULADA 

Aspectos te6ricos del Bolet1n B-10: 

Observaciones: El c!lculo de la depreciaci6n acumulada 
debe basarse en los valores actuali~ados de los activos y su 
vida probable determinada mediante estimaciones t~cnicas. 

El sistema de depreciacilln debe ser congruente entre 
las cifras histllricas y las cifras actualizadas (las tasas y 
procedimientos y vida probable deben ser iguales), La depre-­
ciaci6n del costo original y su complemento deben concluir el 

mismo año. 

No deben afectarse los resultados de ejercicios anteri~ 
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res por la actualizaci6n de la depreciaci6n acumulada, ni adn 
en los casos de correcci6n de la vida dtil del bien, por lo -
tanto interpretando esta disposici6n los efectos de un cambio 
en la vida dtil de los bienes quedaran como un resultado del 
periodo en que se realicen o conozcan. 

Debe indicarse en los Estados Financieros aquellos ca-­
sos en que se modifique el dato de la vida dtil probable de -
los bienes determinando su efecto. 

DEPRECIACION DEL EJERCICIO 

Aspectos te6ricos del Bolet1n B-10: 

Objetivo: Tomar como base para la depreciaci6n del ejeE 
cicio el valor actualizado a la fecha que mejor permita en--­
frentar ingresos y gastos (promedios generalmente en N.G.P.). 

Incorporar las cifras actualizadas en los Estados Finaa 
cieros. 

M~todo: Debe ser congruente con el utilizado en la ree! 

presi6n de inmuebles, maquinaria y equipo y su depreciaci6n -
acumulada. 

Valuaci6n: (M) 

Monto 
ajuste 

( V R ) 
Valor 

re expresado 

( V H ) 

Valor 
hist6rico 

Significado: La depreciaci6n llevada al estado de resul 
tados se expresa en pesos poder de compra de la fecha en que 

mejor enfrenta ingresos contra gastos. 

Medio: Factor de correccil!n derivado del Indice .lacio-­
nal de Precios al conswnidor. 

72 



Observaciones1 Puede existir diferencia entre la depre­
ciaci6n acumulada del ejercicio llevada al balance y al esta­
do de resultados (queda dentro de la actual1zaci6n del resul­
tado del ejercicio). Deben revelarse en los estados financie­
ros los gastos por depreciaci6n en cifras hist6ricas y en ci­
fras actualizadas y el procedimiento de depreciaci6n utili­
zado. 
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3,3,3 CONCEPTOS MONETARIOS Y NO MONETARIOS 

Al revisar los conceptos esenciales de la informaci6n -
contable, es f&cil advertir que ~sta deja de ser Gtil y con-­
fiable cuando expresa una situaci6n financiera y unos result! 
dos en unidades monetarias que tanto en lo general como en lo 
espec1fico, han perdido poder adquisitivo. 

Consciente de esta l:imitante fundamental, la profesi6n 
contable, en sus distintos 4mbitos, se ha planteado la necea! 
dad de reexpresarla y ha elaborado para ello dos propuestas -
que poseen caracter1sticas esenciales distintas. 

En estos momentos en nuestro pa1s los dos ml!todos que -
fundamentalmente se utilizan para actualizar la informaci6n -
financiera son los cambios y los resultados en unidades de p~ 
der adquisitivo constante y la de hacerlo en funci6n de cos-­
tos espec!f icos actualizados, de acuerdo con la naturaleza de 
los conceptos integrantes de los valores patrimoniales de la 
empresa. 

No todos los conceptos de los estados financieros se r.! 
expresan, por lo que se debe distinguir entre los monetarios 
y los no monetarios. 

Los conceptos monetarios en el activo y en el pasivo se 
caracterizan porque se dispondrS de ellos mediante transacci~ 
nes de cobro o de pago a terceros y porque sus montos se ex-­
presan a un valor naninal fijo en la moneda del pats, indepe~ 

dientemente de los cambios en el nivel general de precios. 
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Los rubros contables se clasifican como sigue: 

ACTIVOS MONETARIOS PASIVOS MONETARIOS 

- Efectivo - Cuentas y documentos por 
- Inversiones temporales en pagar a corto y largo 

valores plazo. 

- Pasivos acumulados. - Cu en tas y documentos por 
cobrar a corto y largo 
plazo. 

- Dividendos por pagar en 

- Estimación para cuentas 
incobrables. 

efectivo. 
- Impuestos diferidos. 
- Provisiones. 

Se le denomina "posici6n neta monetaria" a la diferencia 
o resultado de restar a los activos monetarios los pasivos mo­
netarios. 

P N M A M p M 

Estos conceptos al ser retenidos en periodos inflaciona­
rios generan una utilidad tratandose de pasivos y una p~rdida 
en caso de los activos. 

Si los activos monetarios son mayores que los pasivos mo 
netarios; la diferencia se denomina "posiciOn neta activa 11 o -

"posici6n neta larga", la que al sostenerse prolongadamente en 
~pocas inflacionarias representa una ~rdida para la empresa,­

por la reducción del poder adquisitivo de la moneda. 

Si los pasivos monetarios exceden a los activos rnoneta-­

rios, la diferencia se conoce como "posici6n neta ·activa" o 
"posiciOn neta corta", cuyo sostenimiento moderado representa 

una utilidad para la empresa, ya que los valores involucrados 
en dichos pasivos no var1an. 

Dichas utilidades o p~rdidas est4n en funci6n de: 
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- Los montos de los activos y pasivos monetarios. 
- El per!odo de retenciOn. 
- La tasa de inflaciOn en dicho per!odo. 

Desde el punto de vista de la reexpresi6n, los boleti-­
nes del Instituto Mexicano de Contadores PGblicos, A.C., el -
B-7 y B-10, establecen espec1ficamente que dicha utilidad o -
p!!rdida deber! presentarse en la informaciOn adicional de re­
expresiOn formado parte de los renglones de capital, con el -
titulo de •utilidad o pérdida monetaria". 

Estas partidas no requieren actualizaci6n, puesto que -
sus cifras representan una cantidad especifica de dinero en -

poder de la empresa, un derecho de cobro o bien una obliga--­
ci6n de pago, cuyos montos no var1an por la p~rdida del poder 
adquisitivo de la moneda, excepciOn hecha del caso de los re~ 
qlones en moneda extranjera, que de ocasionarse una devalua-­
ciOn requerirán un ajuste. 

Los conceptos no monetarios se caracterizan básicamente 

porgue: 

- Se dispondrá de ellos mediante consumo, venta, liqui­
daciOn y aplicaci6n a resultados. 

- No tienen un valor nominal fijo, ya que varían segGn 

las fluctuaciones de precios en el mercado. Sin embaf 
go contablemente se registran a costo hist6rico y ce~ 
servan su valor intr!nseco y al conservar su valor, -

sus tenedores no pierden poder adquisitivo durante 

las !!pocas de inflaciOn. 
- Al reexpresarse los Estados Financieros tradicionales, 

los pesos invertidos en dichos conceptos deber4n con­

vertirse en unidades monetarias equivalentes a la fe­
cha de reexpresiOn, o bien al costo actual de reposi-­
cien, seqOn sea el método de actualizaci6n que se apli 

que. 
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Se clasifican como conceptos no monetarios los siguien-
tes: 

- Inventarios. 
- Pagos anticipados como primas de seguros, rentas, int~ 

reses, impuestos, publicidad. 

- Inmuebles, maquinaria y equipo y sus respectivas depr~ 
ciacianes. 

- Intangíbles y su amortizaci6n acU111ulada. 
- Ingresos no devengados. 

- Provisiones para garant1as otorgadas. 
- Capital social y utilidad o p~rdida actllftulada. 

Estos conceptos de no actualizarse o reexpresarse en 

~pocas inflacionarias, son las que dan origen, justamente, al 
fen6meno ya apuntado de distorsi6n de la informaci6n f inanci~ 
ra, en su aspecto medular. Los monetarios reper~~ten en la -­

correcci6n de dicha informaci6n, en cuanto a la utilidad o 
p~rdida que implica su retenci6n, pero no en cuanto a la ci-­
fra que representan. 

Debido a que las transacciones y eventos econ&nicos que 

la contabilidad cuantifica se registran segGn las cantidades 
de efectivo que se afecten o su equivalente o La cstimaci6n -

razonable que de ellos se haga al momento en que se conside-­

ren realizados contablemente, estas cifras deber:in ser rnodif i 
cadas en el oaso de que ocurran eventos posteriores que les -

hagan perder su significado aplicando métodos de ajuste en 
forma sistem:ítica que preserven la imparcialiáao y objetivi-­
dad de la 1nformac16n contable, 

Segdn el bolet1n B-10 las empresas deberfm reflejar en 
sus estados financieros b!sicos el efecto de la infalci6n, a~ 
tualizando aquellos renglones donde dicho efecto es mAs sign! 
ficativo, 
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3.3.4 CAPITAL CONTABL~ 

La actualizacien del capital es la cantidad necesaria -
para mantener la inversi6n de los accionistas en t~rminos del 
poder adquisitivo de la moneda, equivalente al de las fechas 
en que se hicieron las aportaciones y en que las utilidades -
les fueron retenidas. 

De acuerdo con el B-10, en la preparaci6n del balance -
se debe reexpresar el valor original de la inversi6n del cap! 
tal social, de otras aportaciones de los accionistas, de las 
utilidades retenidas del ejercicio y el superAvit donado, en 

t~rminos de poder adquisitivo al fin del año, mediante la 
aplicacil5n de factores derivados del Indice .lacional de Pre-­
e ios al Consumidor. 

A la diferencia entre el valor hist6rico y el actualiz! 
do del capital contable, se le denomina "actualizaci6n del C! 
pital", el cual es un rubro integrante del capital contable.­

Por razones pr&cticas se recomienda no aplicar indices ante-­

rieres a 1954. 

También se debe tomar en cuenta que las ~rdidas deben 
reexpresarse1 y que no debe actualizarse el superSvit por re­
valuaciOn. Los renglones que hasta aqu1 hemos mencionado de-­
ben actualizarse empleando una cuenta transitoria que se sal­

~al fin del año. 
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3.3.5 RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS 

El bolet1n B-10 establece que este rengl6n existe Onic! 
mente cuando se sigue el m~todo de costos especificas. Repre­

senta el incremento enel valor de los activos no monetarios -

por enciJna o por debajo de la inflaci6n. Si el incremento es 
superior al que se obtendr1a al aplicarse el indice nacional 

de precios al consumidor, habr! una ganancia por retenci6n de 

activos no monetarios. En caso contrario se producirá una p~~ 
dida. 

Con respecto a la presentaci6n del resultado por tenen­

cia de activos no monetarios, por un lado existe la pr!ctica 

de llevarlo directamente al patrilnonio y por otra, sobre todo 
con el desarrollo de la teor1a de la contabilidad con base en 

valores actuales, se han presentado argumentos a favor de que 

se considere un elemento determinante de los resultados del -
periodo. No obstante la Canisi6n de Principios de Contabili-­
dad opina que el resultado por tenencia de activos no moneta­

rios debe continuar present!ndose en el cuerpo del balance g~ 

neral, dentro del capital contable •. 

El resultado por tenencia de activos no monetarios deb~ 

rá desglosarse en sus partes relativas a inventarios, activos 

fijos y el monto correspondiente a otros activos no moneta--­

rios no actualizados y se deber! revelar en una nota el proc~ 

dimiento seguido para su determinaci6n, as! como una breve e! 

plicaci6n, objetiva y clara, respecto de su naturaleza. 

TES!~ 
IE LA 

"ª ftEIE 
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3.3.6 COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 

En una época inflacionaria, el costo de financiamiento 
incluye, además de los intereses, las fluctuaciones cambia--­

rias y el resultado por posici6n monetaria. 

Los costos de financiamiento se llevan a resultados en 
base a lo devengado ya que se identifican con un periodo de -
tiempo determinado. 

Cuando eKisten pasivos en moneda extranjera se deben 
cuantificar las fluctuaciones cambiarias. Estas fluctuaciones 
se deben identificar con el periodo que les corresponde, el -
cual no es necesariamente en el que se reconocen oficialmente 
en el mercado. 

Los cambios en paridad de la moneda con respecto a otra 
se va dando en el tiempo y luego se reconoce en el mercado. -

Esto es, el cambio de paridad y su reconocimiento normalmente 
no se dan en el mismo momento. 

Para lograr un correcto enfrentamiento de ingresos con­

tra gastos es necesario hacer una estimaci6n respecto a la 

"paridad que debiera ser". 

Esto se logra aplicando el concepto de "paridad técnica•. 

La "paridad t~cnica" o de "equilibrio" es una estima--­

ci6n basada en los diferenciales de inflaci6n entre M~xico y 

el pa1s de origen de una divisa extranjera, de cual debiera -

ser la paridad en el mercado (para fines prftcticos se establ~ 
ce en relaci6n a Estados Unidos). 

El propllsito de aplicar, la "paridad técnica•, es lo--­
grar que las empresas que se endeuden en moneda eXtranjera 
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provisionen su pasivo. 

APLICACION DE LA PARIDltD TECNICA 

- Se aplicar& la paridad técnica si5lo cuando ésta sea -

superior a la de mercado. 

- Se aplicar! sobre el neto de: 

Pasivo en moneda extranjera - activo en moneda extra!!. 

jera. 

- cuando al final de un per!odo: 

El activo en moneda extranjera - pasivo en moneda ex­

tranjera. 
- Para su cálculo se aplicar!! la siguiente fórmula: 

Indice de precios en 

M~ico a partir del 

año base 

Indice de precios de 

Estados Unidos a pa!: 
tir del año base. 

X Tasa de cambio 

en el año base 

Su registro implica cargar al costo integral de f inanci~ 

miento y acreditar a una cuenta complementaria de pasivo. 

El resultado por ¡xisicil5n monetaria es el efecto neto s~ 

bre resultados (en el costo integral de financiamiento) por 

las partidas monetarias que posee una empresa. 

Como se dijo anteriormente son partidas monetarias aque­
llas que al cierre de un per!odo determinado representan dere­

chos en obligaciones de recibir o cubrir una cantidad determi­

nada de pesos corrientes, los cuales con el transcurso del - -
tiempo ven disminuido su poder adquisitivo. As1 tenemos que: 
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l\ctivai IOletarios 

Result&lo desfavorable 

Cnegatiwl 
Resultad:> fa...:>rable 
Cpoaitivo) 

En la determinaci6n del resultado por posici6n moneta-­
ria, las partidas en moneda extranjera se incluir&n antes de 
explicar la partida de equilibrio. 

Para su registro se efectuar! el costo integral de fi-­
nanciaaiento y se acreditar! a la cuenta temporal mencionada. 

El costo integral del financiamiento se presentar! en -
el estado de resultados despul!s de la utilidad de operaci6n. 

En el mismo cuerpo del estado de resultados, o en una -

nota se deber! desglosar sus componentes. 

Hay una excepci6n a la regla anterior. 

ResUJ.tado i= posicien 

monetaria ¡x:>si tiva 
Fluctuaciones 

Intereses + cambiarias + 

ol!f icit p:ir 
teneneia de 

activos no 

noietarios 

El excedente ir! directamente al capital, por razones -
prudenciales. 

En una nota se deberS explicar el significado del re su_!. 

tado por posici6n monetaria. 

Los activos y pasivos por moneda extranjera se present! 

r~n en el balance general a la paridad del mercado. 

La estimaci6n resultante de la diferencia entre dicha -
parid-1 y la de equilibrio segOn la pos1ci6n monetaria corta 
(a largo plazo}, se presentar! en el pasivo. 
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CA S O PRACTICO 

Al realizar este caso pr!ctico se tienen como objetivos 
fundamentales los siguientes puntos: 

- Ver c6mo se utiliza en la pr!ctica el 1ndice nacional 
de precios al consumidor. 

- Desarrollarlo de acuerdo a las recomendaciones del 
IMPC a través de su bolet1n B-10 

- Resaltar la importancia que en los momentos actuales 
tiene el reexpresar la información de todas las empr~ 
sas para que no sufran la descapitalización al basar 
su información sobre los costos hist6ricos. 

Informaci6n Complementaria 

En el caso pr!ctico se reexpresar&n los estados finan-­

cieros {Balance General y el Estado de Resultados), de la C~ 
pañ1a "Los Universitarios, S.A. de c.v.", la cual tiene como 
giro ser una empresa canercial, sirviendo como intermediario 

entre productor y consumidor en ropa para dama. 

l.- Esta empresa fue constituida en el año de l~B4, 
2.- Los inventarios son adquiridos en el transcurso del 

ejercicio. 
3,- También los gastos de venta y administraci6n, asi como 

el costo de venta son erogados durante el transcurso 

del ejercicio, 
4 .- El edificio fue adquirido por la compañ1a al inicio de 

sus operaciones, el cual estS sujeto a un 5% de depre-­
ciación por el método de llnea recta. 

s.- El mobiliario y equipo fue adquirido por la compañ1a al 
inicio de sus operaciones al igual que el rubro anterior, 
el porcentaje de depreciaci6n es del lOO• sobre el méto-
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do de l1nea recta. 

A continuaci6n se presenta un caso práctico de reexpr! 

si6n en funci6n al m~todo de niveles generales de precios la 

cual nos permitir! conocer en una forma rApida los efectos de 

la inflaci6n, para el cual se proporciona la siguiente infor­

maci6n. 

1.- Estado de situaci6n financiera al 31 de diciembre de 

1997 y 1989. 

2.- Estado de Resultados del lo, de enero al 31 Ce diciem-­

bre de 1988. 

3.- Estado de movimiento en el capital contable del lo. de 

enero al 31 de diciembre de 1988. 

4.- Análisis de propiedades, planta y equipo al 3: de di--­

ciembre de 1988. 

5.- Análisis de capital contable. 

6.- Información complementaria. 
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LOS UNIVERSITARIOS, S.A. DE C,V. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA COMPARATIVO 

AL 31 DE DICIEMaRE DE 1987-1988 

(Cifras en millones de pesos) 

A C T I V O 

Circulante 

Efectivo Caja y ecos. 
Ctas. y Doctos. por Cobrar 
Inventarios 

Suma Activo Circulante 

!'..L.LQ 

Inmuebles, maquinaria y equipo 
Depreciaci6n acwnulada 

Swna Activo Fijo 

Swna el Activo 

PASIVO 

Cuentas por pagar 

CAPITAL 

Capital social 
Reserva legal 
Utilidades acwnuladas 

Suma Pasivo y Capital 

1988 

708 

14. 475 

47. 565 

62. 748 

218. 445 

(69,621) 

148. 824 

211, 572 

23. 400 

135,000 

6,861 

46,311 

188,172 

211,572 

1987 

l,350 

8,925 

39,096 

48,741 

183,486 

(46,401) 

137. 085 

185,826 

20. 091 

135,000 

6,750 

23,985 

165, 735 

185,826 
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LOS UNIVERSITARIOS, S.A. DE c.v. 
ESTADO DE RESULTADOS DEL lo, DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 1988 

(Cifras en Millones de pesos) 

Ventas lletas 
Costo de Ventas 

Gastos de Operaci6n 

Gtos. de Venta 
Gtos. de Admlln. 

Utilidad de Operacil!n 

Gtos. Financieros (intereses) 

Utilidad antes I.S.R. y P.T.U, 
Provisi6n para I.S.R, y P,T.U. 

Utilidad Neta 

95,736 

47, 670 

483,306 
288,501 
194,805 

51,399 

46,914 
24,396 

22,518 
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LOS UNIVERSITARIOS, S.A. DE C.V. 

ESTADO DE MOVIMIENTO DEL CAPITAL CONTABLE DEL lo. DE ENERO AL 

31 DE DICIEMBRE DE 1988. 

(Cifras en millones de pesos) 

CAPITAL 

SOCIAL 

RESERVA 

LEGAL 

Saldo al 31 de diciembre 1987 135,000 6,750 

Incremento a la reserva 
leqal 

Pago de Dividendos 

Utilidad del Ejercicio 
terminado al 31 de di­
ciembre de 1988. 

S U M A S 

111 

135,000 6,861 

UTILIDADES 

ACUMULADAS 

23, 985 

(111) 

(81) 

22,518 

46, 311 

~=======s==r=================== 
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LOS UNIVERSITARIOS, S.A. DE C.V. 

"ANALISIS E INTEGRACION DE INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO 

(Cifras en millones de pesos) 

l 9 8 8 l 9 e 1 

Inversi& años Ilrqlorte ame I!rp:>rte 

transcurr.idcs transcurrtdos 

Terreno 

1984 14,625 

1908 _..ill, 
15,000 

EDIFICIO 

De¡:rec:laci!in 5\ 

1984 28,575 7,143 5,715 

1987 6,855 684 l 345 

1988 3,801 l 189 

39,231 8,016 6,060 

~YE¡mpo 

oe¡reciaci& 10\ 

1984 61,581 5 30, 795 24,630 

1985 27,801 4 11,121 8,340 

19117 14,370 2 2,871 1 l,440 

1988 12,102 l ~ 
115,854 45,999 34,410 

~ !E TiVINSl'aOE 

Deprec:lacitn 20\ 

1987 29,679 2 11,871 l 5,931 

1988 18,681 1 3, 735 

47,360 15,606 5,931 
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LOS UNIVERSITARIOS, S.A. DE C.V. 
ESTADO DE COSTO DE PRODUCCION Y VEi~TA DEL lo. DE ENERO AL 31 

DE DICIEMBRE DE 1988 
(Cifras en millones de pesos) 

Inventario Inicial 

Más: 

Compras 
Gtos. de Fahricaci6n 
(incluye deprec. 18,762) 

Menos: 

Inventario Final 

Costo de ProducciOn y Venta 

156,525 
140, 4 45 

39,096 

336,066 

288,501 
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LOS UNIVERSITARIOS, S.A. DE C.V. 
ANALISIS E INTEGRACION DE LAS CUENTAS DE CAPITAL CONTABLE 

(Cifras en millones de pesos) 

FECHA CAPITAL RESERVA 
SOCIAL LEGAL 

1984 105,000 
1985 30,000 336 
1986 o 2,250 
1987 ---º- 4,164 

135,000 6,750 

1988 ---º- --.!!.!... 
TOTAL 135,000 6,861 

SALDOS POR POSICION MOOETARIA 

CONCEPTO 

Activos Monetarios 
Pasivos Monetarios 

Posici6n Monetaria corta 

Nota: Como puede observarse los 
pasivos monetarios son mayores 
que los activos monetarios, por 
tanto la empresa tiene un resu! 
tado favorable. 

1988 

15,183 
23,400 

B,217 

UTILIDADES 
ACUMULADAS 

(21,975) 

4,395 
9,939 

.2b.lli_ 
23,985 

2!.illL 
46, 311 

1987 

9,645 

20,091 

10 ,446 
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LOS UNIVERSITARIOS, S.A. DE C.V. 

INFQRMACION COMPLEMENTARIA 

l.- El m@todo de valuaci6n de inventarios es costos Prome-­
dios, los inventarios al 31 de diciembre de 1987, repr~ 

sentan seis meses de venta y cinco meses en 1988. 

2.- Las compras y consumos son uniofrmes durante el año. 

3.- Para las Propiedades, planta y equipo, las tasas de de­
preciaciOn utilizadas se consideran adecuadas a la vida 
dtil de los bienes. 

4,- Los factores de ajuste para la reexpresiOn por m~todo -
de ajuste por cambios en el nivel general de precios es 
con base al Indice Nacional de Precios al Consumidor, -
que publica el Banco de H~xico, y que se presenta en el 
glosario. 
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RESOLUCION POR EL METODO DE AJUSTES POR CAMBIOS EN EL NIVEL 
GENERAL DE PRECIOS. 

PRIMERA REEXPRESION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1987. 

ACTUALIZACION DEL INVENTARIO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1987. 

Como se coment6 anteriormente, la actualizaci6n de in-­
ventarios por este m~todo, consiste en reexpresar en pesos de 
poder adquisitivo a la fecha el valor hist6rico del inventario 
y segQn su antiguedad aplicar un factor de ajuste derivado del 
Indice ;~acional de Precios al Consumidor. 

Para ilustrar lo antes expuesto, se presenta de la si-­
guiente manera: 

Los inventarios al 31 de diciembre de 1987 representan 
en promedio, una existencia de seis meses de venta, para actu! 
lizar el valor de los. inventarios, se puede obtener un prome-­
dio de los dltimos seis meses de los indices de precios al co~ 
sumidor y con este se obtendr1a un factor dividiendo el indice 
del Qltimo mes de la serie entre el indice promedio de ese pe­
r1odo, como sigue: 

julio 
agosto 

l 9 8 1 septiembre 
octubre 
noviembre 
diciembre 

Indice Nacional de Precios al 
Consumidor 

6881.3 
7443.7 
7934.1 
8595.2 
9271. o 

10647.2 
50'718.5' 

92 



Promedio 

Obtenci6n del factor: 

I.N.P.C. AL Jl-XII-87 
t.N.l'.c. l'ROMEbto 1!117 

50778. 5 
~ -¡¡¡¡¡;¡es 

10647.2 
-~ 

8463. o 

1.258 

El factor de 1.258 debe aplicarse al importe total del 
inventario valuado a costo histerico de la siguiente manera: 

Costo 
Histerico 

39,096 X 

Factor de 
Ajuste 

1.258 

Saldo 
Actualizado 

49,183 

Incremento 

10 ,087 (A-1) 
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INMUEBLES, MARUINARIA Y EQUIPO 

La actualizaciOn de inmuebles, maquinaria y equipo, co~ 
siste en reexpresar el costo hist6rico a pesos de poder adqu! 
sitivo general al cierre del ejercicio, aplicando factores de 
ajuste del Indice Nacional de Precios al Consumidor, publica­
do por el Banco de M!xico. 

Por tanto, se indica el cSlculo para la obtenciOn del -
factor de ajuste de los rubros antes mencionados. 

FACTOR DE AJUSTE 

1984 INPC AL 31-XII-87 1064 7. 2 10.500 INPC PROMEDIO 1994 -rnr.rr 

1985 INPC AL 31-XII-87 10647.2 6.656 INPC PROMEDIO 1995 ~ 

1986 INPC AL 31-XII-81 10647.2 3,574 
Ii~PC: PROMEDIO 1996 -rnT.T 

1987 INPC AL 31-XII-87 10647.2 l. 542 INPC PROMEDIO 1987 ~ 
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LOS UNIVERSITARIOS, S.A. DE C.V. 

PRIMERA ACTUALIZACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1987 

DE ACTIVO FIJO Y SU DEPRECIACION ACUMULADA 

Año Valor Indice de Valor 
concepto l'dq.¡isici& rlist&-ia:i Actualizacilin J>ctualizad'.:> 

Terrerx> 1984 14,625 10,500 153,563 

fllific1o 1984 28,575 10.500 300,038 
1987 6,855 1.542 3tg;§¿g ~ 

MlqUinar .la y F.quipo 1~84 61,581 10,500 646,600 
1985 27,801 6.656 185,043 
1987 1M:m 1.542 s~3:8o2 

B¡uipo de transporte 1987 29,679 1.542 45. 765 

ACTUALIZACIO<I. DE LA DEPRECIACION ACUMULADA 

Concepto Año ~c:lac:!6n Indice de Dep. Aaln. 
""11!lll<lia Actuali.ZacMn Ajustada 

fllificio 1984 5,715 l0,50U 60,008 
1987 345 1,542 532 

~ 60.540 

Maquinar.la y Fqu:lpo 1984 2::~ra 10.500 2~~:m 1985 6.656 
1987 ~ 

1.542 ni:m 
~ 

El:¡Uipo de transporte 1987 .Ji.m 1.542 ~ 

R E s u M E N 

Hlst6rioo rv::tuali.Zaéb Incmrento 

Inmuebles Maquin. y Eq. 183,486 1 1 363,738 1 1 180,252 

Depreciaci6n Acumulada 46,401 386¡032 3391631 

137,085 1 977,706 840,621 ···--- ---=-· 
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CAPITAL CONTABLE 

La actualizaci6n del capital contable, se hace con base 
en los indices generales de precios al consumidor, aplicando 
un factor obtenido en la misma forma que se mostr6 para los -
inmuebles, maquinaria y equipo y a los diversos conceptos del 
capital, que a su vez se debera descomponer por antiguedad de 
aportaci6n, y la diferencia entre el valor hist6rico y el ac­
tualizado d~ como resultado la actualizaci6n de dicho capital. 

Para ilustrar lo anterior se presenta lo siguiente: 

crtlC&"l'O INVERSllJi VWlR FACl'OR VA!DR lNCR9fm'O 
~ Ajuste ACtual.iZac. 

C..pital Social 1984 105,000 10.500 1'102,500 997,500 
1985 A~·!: 6.656 1•m:m 1•m:t:& 
~ 

Resetva Ia]al 1985 336 6.656 2,236 1,900 
1986 2,250 3.574 8,042 5,792 
1987 ~ 1.542 1i:m ~ 
~ ~ 

Utilidades Acu• 
muladas. 1984 (;!1,975) 10.500 (230, 737) (208, 762) 

1985 4,395 6.656 29,253 24,858 
1986 9,939 3.574 35,522 25,583 
1987 s5:~~~ 1.542 48, 767 rH:m (117.195) 

R e s u m e n 

Actualiza:k> Hist6riD'.l Incranento 

capital Soc1al 1 1302,180 135,000 l '167,180 (Al) 

ReaeJ.'Va Legal 16,699 6, 750 9,949 (Al) 

Util1dades Ao.miladas (117,195) 23,985 Cl41,lll01 CAL> 

l' 201, 684 165 735 l '035,949 
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LOS llNIVltRSITAl\IOS, S.A. DE c. V. 

llEWLACION DE LOS EFECTOS DE LA INFLACION ~ LA INFORMACION 

FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1987 

CJ1IN a:nN 
llJBl'QlllrM llCllN.llADN; 

ACTIVOS 

Inwntar:lm 39,096 49,183 
Imulbl.a9, Nq11narta 
'JI lrqujpD 137,al5 977, 706 

176,181 1 1026,1119 

MENOS: 

CllPl'JN. CDmlBtE 

capital SociAl 135,000 1 1302,180 
-Legal 6,750 16,699 
tJtilJdldm A0•11Mee 23,985 U17,1!15l 

165,735 1 1201,684 

ll'l!Cm IDIEl'AllJO l"1JllIMO 

mrAt - ~Qdo b Clbtaúdr> par dJ.f-ia& de los 
CADJm 'JI Mu.-~. 

DIClllell'O PCll 
llCl'tN.tUCIOI 

10,087 

840,621 

850,708 

1 1167,180 
9,9'9 

(141,180) 

1 '035,949 

185,241 
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INCORPORACION DE LA ACTUALIZACION EN LIBROS DE CONTABI­
LIDAD. 

La actualizaci6n de la informaci6n al 31de diciembre de 
1987, debe ser incorporada a los libros de Contabilidad para 
cumplir con las disposiciones del Bolet1n a-10, como sique: 

Ajuste Nllm. 1 

Inventarios 
Propiedad, planta y equipo 
Efecto Monetario Acumulado 

Dep'n. acum. de propiedades 
Actualizac. Capital Contable 

Capital Social 
Utilidades Acumuladas 
Reserva Legal 

10,087 
1 1 180,252 

185, 241 

1 1 375,580 

Para incorporar en los registros conta­
bles el resultado de la actualizaci6n -
inicial con cifras al 31 de diciembre -
de 1987, 

costo de ventas 
Inventarios 

Ajuste Nllm. 2 

Para reconocer en el costo de ventas 
de 1987, incremento en el valor de -
los inventarios iniciales. 

10,087 

339,631 

1 1167,180 
(141,180) 

9,949 

1 1 375,580 

10,087 
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LOS UNIVERSITARIOS, S.A. DE C.V. 

Esquemas de Mayor por el Método de ajuste por cambios -
en el nivel general de precios (Primera actualizaciOn al 31 -

de diciembre de 1987) 

l\Cbla.J.j.z, InVentariOs 

10) lJ,0671 

l\Ctualizaci6n 
ca tal So::ial 

1 1167 ,180 (l 

CXlRRDXIOO !'OR ~ICN 

1) 

1) 339,631 10,087 (1 

1) l '167 ,lBO l' 180, 252 (1 

l) (141,laO) 

1) 9, 949 

l' 375,580 1 1190,339 

185,241 (1 

ActÜalizaci6n de 
Utilid. .Ao.ll!Uladas 

1 (141,180) (l 

1339, 631 (l 

ActuallzaciOn de 
a.serva Legal ¡ 9,949 (1 
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LOS UNIVERSITARIOS, S.A. DE C.V. 

ESTADO DK POSICIOll PIN.llHCIEllA ACtUALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE 

DE 1987 

(Reexpresien Inicial) 

ACtIVO Cifras 
CirculADte Histtlricas 

Efvo. caja Bcas. 
Dactce. par ootrar 
Inventaries 

&na actiVO c.tmllante 

PIJO 

Imuehl.ea, llllq. y J;4l1po 
Deprec. llDllU1ada 

&Da activo fijo 

&na total Al:tiw 

PASIVO 

C:l!:culante 
etas. p<r pagar 

CAPI'll\L Cllfl'All!E 

capital SOcial 
Reserva Legal 
UtilJdadea Aamllailas 

(l)Actualiz. Cllpital Ocntable 
Efecto ltlletar.io Aam1l.ado 

Slmlll el Cllpital Contable 

S!M'. PASI\O Y Cl\PlTAL 

(ll Act:ual.izaci&I capital Ocntllble 

1,350 
8,295 

39,096 

48, 741 

183,486 
(46,401) 

137,085 

185,826 

135,000 
6,750 

23,985 

165,735 

185,826 

Capital SOcilll 1'167 ,180 
lleaeIVa Legal 9,949 
utilidades .l\amlJ.l.alas (141,180) 

1 1035,949 

Cifru 
l&arpreMiaa 

1,350 
8,295 

49,183 

58,828 

1 1363,738 
(386,032) 

9n,106 

11036,534 

135,000 
6,750 

23,985 
1'035,949 
(115,~1) 

11016,443 

1'036,534 

IncllllBlto 

o 
o 

10,087 

10,087 

1 1180,252 
(339,631) 

840,621 

850, 708 

o 

o 
o 
o 

1 1035,949 
~ 

eso, 708 

850,708 
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LOS UNIVERSITARIOS, S.A. DE C. V, 

Actualizac10n al 31 de diciembre de 1988, de Acti\'Os Fijos 

caioepto valer Factor Valor 
llct:Ualizado Ajuste Ftctualizadc 

1 9 8 8 

Tenen:> 15),56) 1.517 (1) 232,955 
l'díc:llln _,lli 1,092 (2) ____!!.2 

lldificJo 310,608 1,517 471,192 
MJl:J61 ~ 1.092 ~ 

!lll<piMria y Eq. 853,d02 1,517 l '295,llB 
12,102 1.092 ~ 

Eq. Tnruiplrte 45, 765 1.517 69,426 
ldicil!n ~:rJ 1,092 ~ 

$lna8 1'398,697 

Resumen 

/lctUlllizado ActualizaX 
1 9 8 8 1 9 B i 

Activo fijo adlpirldo 
huta dic. 1988 2 1068, 791 1 '363, 738 

Actill'Dll fijas adlpiri 
da. en el ejercicJo = 

34,9Sil de 1911d. 381176 

2'106,967 l '398,697 

tos factores de ajUste se determitwsl de la siguiente manera: 

llll'C 31-XII~8 16147 ,3 
JRl!C Ji:W411 = mm:! 
Illl'C 31-XII~B ª 16147. 3 w w. aa rmo 

1.517 

1.092 

Aj\19te Nlh. 3 

Actualf:rac:i"n de Prq>üdilcils Plata y lllq. 
oxr.x:i& por~ 

Para ftll)istrar la acWalizacitn por ies 
(ll'Ellilln de ACt1- Fijae al 31"4>ic,-88.-

(1) 

(2) 

708,270 

l'otal 
Actual.izado 

l ¡¡ d 8 

233,365 

475,343 

l '308,433 

~ 

l '106,967 

IIJ:r<mmto 

705,053 

3,217 

708, 270 

708,270 
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Determinac16n de la d1stribuc10n del complemento de la 
depreciac10n del ejercicio 1988, 

Ccn:epto Depmc. Prallldio del..., 
Wificio 
Gtos. de Fabricac:l&I 70l 15,235 
Gtaa. de lldrl6t. 30l 2N~g 

~ 

lllq.linaria y Ecpip> 
Gtos. Fabricacl& 100• ~ 

Qpi¡X> de TrllllSp)rte 
Gt<>a. de Fabricac.1& 60I 9,871 
Gtoe. de Vmta 40I 6,580 

~ 

Total 158,036 

Ajusta Ndm. 5 

Actuali2ac:l61 al Costo de Ventas 
llctualizac.ltln de Gtos. de Venta 
Actualizaci& de Gtos, de Adn&. 

llctualuac1en De¡reciac. h:Ululada 
de Imllelllea, lllq.linaria y il:fli¡x> 

Para registrar el 1ncrenmto en la 
actualizac.ltln de la depr:ec~16n -
ac1.lllllada 1988, 

Valor 
Wsterico 

1,368 
588 

I&m' 

~ 

5,805 
3,870 
9,675 

23,220 

126,164 
2, 710 
5,942 

Incmnento 
2:!=: actualiz. 

13,867 

1NM 
~ 

~ 

4,066 
~ 
~ 

134,816 -
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ACTUALIZACION DEL INVENTARIO Y COSTO DE VENTAS 

ActualizaciOn del inventario al 31 de diciembre de 1988 

De acuerdo con la infoI111aciOn proporcionada, los inven-­
tarios al 31 de diciembre de 1988, representan, en promedio, -
existencias para cinco meses, por lo que la actualizaciOn sera 
de la siguiente forma: 

DeterminaciOn del Factor 
Fecha 
1988 

Agosto 
Septiembre 
Octubre 
Noviembre 
Dicianbre 

78465.4 
5 meses 15693.08 

Indice Nacional de Precios 
al Consumidor 

15402.2 
15490.2 
15608.4 
15817.3 
16147. 3 

78465.4 

INPC Jl-XII-88 16147.3 l. 029 IilPC PROMEDIO ~ 

1988 

~ ~ SALDO ACTUALIZADO 

47,565 X l.029 48. 944 

Ajuste Nl1a. 6 

Inventarios 
CorrecciOn por reexpresi6n 

Para registrar la actualizaciOn por 
reexpresiOn de inventarios al 
31-XII-1988. 

l,379 

INCREMENTO 

l,379 

l,379 

103 



Determinaci6n del costo de Ventas al 31 de diciembre de 1988 

concepto Valor Valor Fact:cr valor 
Hist:&ico Actualizali> Ajuste ActualiZali> 

Inventario Inicial 39,096 49 ,183 1,389 68,315 
Costo ilist6rico 
Miss 
cai¡ns 
eoatca de Fabrwac:ttn 

156,525 156,525 

Dep:ec. Hist:&ica 18, 762 144,926 
Otms Gtoa. FabrieaC. 121,683 121,683 

Suma 336,066 491,449 

Meroa1 
Inventarlo Final 
Hist&ioo ~ualiZali> 
al 31-xII-a8 

47,565 44,821 

4a,944/1.092 

Suma 288,501 446,628 - -
Costo de~. 
al 31-XII"88 

ActualiZD> 
~ 

ACtualizacil!n del Inv. Inic. 
l4lls1 . 

10,087 

c:anplanento de la depreciaci6n 126,164 

suma 136,251 

Hmos: 
Difereooia mtre el costo de -
ventas Hist:trico y Actualizillo 158,127 

Irv;:rauerito por ActualiZac. del CDsto de ventas 21,876 -
Ajuste Nlkn. 7 

Actualizacil!n del Costo de \l?ntas 21,876 
correcci6n por Ree><pres:ttn 21,876 

Para regJ'.strar el carplanmto por reex-
presi& del costo de ventas actualiZack> 
del ejetciciD. 
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Actua lizaciOn del Capital Contable al 

Concepto Valor 
Actual:i.Zado 

capital Sccial 1'302,180 

Reserva legal 16,699 

Ircmoontc a la 
Re9ei:va Legal ___lg_ 

16,810 

Util:ldades l\Clmlladas (117,195) 
Traspaso de Reserva 
Legal lll) 
Dividen:ios decretados j___gl 

(117 ,387) 

Ajuste N1lm. 

CorrecciOn px Reexpresil'.:n 

Aetual.iZaci6n del capital social 

Ajuste Ntlm. 

COrrecci6n ¡:or Rccxpres i6n 

J\Ctualizaci6n Reserva Lo;¡al 

Factor 
Ajuste 

1.517 

1.517 

1.223 

1.517 

1.223 
1.223 

Ajuste Ntlm. 10 

/\Ctu.tlizacioo Utilidades l'<:unt\lllldas 

Correcc16n ¡:or Reexpresi6n 

Para registrar la actualizaci6n cbl 
capital social, Reserva r...gal y Uti 
licla:les Aa.tmlladas. -

31 de diciembre de 1988 

Valor rnc:raimto 
Act:ualizOOo 1 9 8 8 

1'975,407 673,227 (A-8) 

25,332 

136 

25,468 8,658 (A-9) 

(177, 785) (60,590) 

136) 25) 
( __ 9_9) ( ---~) 
(178,020) (60,\j33) (A-10) 

673, 227 

673,227 

8,658 

8,653 

60,633 

60,633 
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Actualizaci6n del Resultado acumulado por posici6n Monetaria 

al 31 de diciembre de 1988. 

Concepto 

Monto del Resultado por Posici6n 
Monetaria al 31 de diciembre 1987 

Menos; 

Valor actualizado al 31-Dic.-88 
185,242 X l,517 

Importe 

(.185, 241) 

(281,011) 

( 95, 770) (A-11) 

Ajuste Ntlrn, 11 

Actualizaci6n del Resultado acumula 
do por Posicic6n Monetaria 
Corrcccidn por Rcexpresi6n 

95,770 
95,770 

Actualizaci6n de la Utilidad del ejercicio de 1988 

Utilidad Neta Hist6rica 
Menos: 
Incremento en el valor de los Inventarios Iniciales 
Incremento a la Depreciación 
Costo de Ven tas 
Gastos de Venta 
Gastos de l\drninistraci6n 
Incremento en Costo de Ventas 

P!lrdida Neta 

Actualizaci6n de la p~rdida 
144,241 X l,092 

Complemento por actualizaci6n 

Ajuste N!Írn, 12 

Actualización del Resultado del 
ejercicio 
CorrecciOn por reexpresiOn 

13,272 

22, 518 

10,087 

126,164 
2, 710 
5,942 

21,876 

144,261 

157,533 

13, 272 

13,272 
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C!lculo del Resultado Monetario 
del Ejercicio 

DeterminaciOn del saldo de la cuenta Correcci6n por Re­
expresiOn es igual a: 

Ajuste 
3 
4 
6 
7 
e 
9 

10 
ll 

13 

c o n c e p t o Debe 

Propiedades, plant11 'i equipo 
Depreciaciones Acumuladas 214,117 
Inventarios 
Costo de Ventas 
Capital Social 673, 227 
Reserva Legal 8, 650 
Utilidades Acumuladas 
Resultado acumulado por Posic, 
Monetaria 
Resultado del ejercicio 

896,002 

Saldo Acreedor 
Representa la utilidad monetaria 
del ejercicio. 

Ajuste Nllm. 13 

Correcci6n por reexpresi6n 
Resultado monetario del 
ejercicio. 

Para registrar la utilidad por posi 
ci6n monetaria del ejercicio 'i sal= 
dar la cuenta correcci6n por reex-­
presi6n. 

5,198 

5, 198 

Haber 
70B,270 

1,379 
21,876 

60,633 

95, 770 
13. 272 

901,200 

5,198 
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Prueba del resultado por posici6n monetaria 

Concepto 

Activo Monetario 
Pasivo Monetario 

Diferencia 

10,446 + 8,217 
18, 663 I 2 

9,332 X 1,517 
14, 157 9,332 

18,663 
9,332 

14,157 

4,825 

Ajuste N!lm. 14 

1 9. 8 7 

9,645 
20,091 

10,446 

Resultado Monetario del Ejercicio 

Resultado Monetario Operacional 
Resultado Monetario Patrimonial 

Aplicaci6n a los resultados del 
Ejercicio y capital Contable del 
resultado monetario obtenido. 

5,198 

l 9 B 8 

15' 183 

23 '400 
0, 211 

4,485 
713 
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LOS UNIVERSITARIOS, S.A. DE C.V. 
Esquemas de mayor M~todo de ajuste por Cambios en el nivel 
general de precios. 

Actualiz. Invmt. 
Efecto z.l::netario Actualiz. de 
Acunulado Utilidad AOllll. 

1) 10,087 10,087 (2 1) 1'180,252 
3) 708,270 

l) ~85,241 1) 141,180 
10) 60,633 6) l,379 

s) l,379 

4) 
8) 
9) 

13) 

Actualizacifln de 
ec. Inl!Uebles 

339,631 (1 
14,117 (4 

134,816 (5 

688,564 (s 

Corroo::!& 

214,117 708,270 
673,227 1,379 

8,658 21,876 
60,633 
95, 770 
13,272 

896,002 901,200 
5,198 

Actualizaci6n de 

5) ~:;·¡Mr61. 

s) l' 188,52 

Actualizaci6n de 
'tal. Social 

1'167,180 (1 
673,227 (8 

l '840,407 (s 

s) 201,813 

Actualizacilln Actualizacim 
Reserva al Cbsto de vtas. 

9,949 (1 2) 10,087 
8,658 (9 5)126,164 

7) 21, 876 

18,607 (s s)l58,l27 

Actualizacilln del a.- Actualizaci& de 
i&l sultad'.J M:net. ere. 
(3 14) 5,198 5,198 (13 
(6 
(7 
(10 
(11 
(12 

Actualizac. del a.sult<Eo 
lcurrulado por Posic. lblet. 

11) 95, 770 1 

Gtos. de vta. 

5) 2, 710 ; 

Actualizac. del 16\Jl­
tacb del E~ercicio 

12) 13,272 

Resultad:> por Pos. 

fotlnet. ,acialal. 
4,485 (14 

Resll.tacb ¡:or Posic. 
M:net. Patrinrnial 

713 (14 
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LOS UNIVERSITARIOS, S.A. DE C.V. 

ESTADO DE SITUl\CION FINANCIERA l\CTUALIZl\DO l\L 31 DE DICIEMBRE 

DE 1988 

(Segunda Reexpresi6n) 

Activo 

Circulante 

Efvo. caja-Boos. 
Doc:Ureltxls par albrar 
Inventarios 
Actualizacitn I!Mmtarios 

Fijo 

!muebles ~. y Equ1po 
Depnciacitn l\o.ml1aia 

Actualiz. IrmJebl. Maq.l.1n. y F.cpi¡:o 
Act:ualiz. Deprec. 1\0.rrulada 

SlM\ 1Ul7\L l\Cl'IW 

Pasivo 

Circulant!! 
etas. ¡:or ¡:a;¡ar 

Capital Cootable 

Capital Social 
ReserJa Legal 
Utilidades 1'olnuladas (ll 
Act:ualizaci& Capital CCntable 
Efecto ltlnet. ~ 

51.M\ PA'lI\O 'i Cl\PI'll\L 

Actualizaci& capital CCntable: 

Capital Social l' 840 ! 407 
Reserva Legal 18 ,60 7 
ut.utades l\lllnula;las 201,813) 
Actualiz. del Jmultado 
aaJn. ¡:or Posic. ltlnetar. 95, 770) 
Actual. Relult. Ejercic. (~ 

1'548,159 

708 
14, 745 
47,565 

1,379 

218,445 
l 69,621) 

1 '888,522 
(688,564) 

135,oao 
6,861 

(115,983) 
l' 548,159 

184,528 

64 ,127 

148, 824 

l' 199 ,958 

l '412,909 

23, 400 

1'389,509 

1'412,909 
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LOS UNIVERSITARIOS, S.A. DE C.V. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1988. 
{CHras en millones de pesos) 

{l) Las utilidades acumuladas se analizan como sigue: 

Utilidades hist&ricas retenidas de años anteriores 
Utilidad ffist&rica del año terminado al 31 de dic. 
de 1988. 

Menos: 
Ajustes netos· por actualizaci&n en cuentas de re­
sultados déficit: 
Costo de Ventas 158 ,127 
Gtos. de operaci&n 8 ,652 

23 '793 

32' 518 
46, JU 

Costo Integ. Financiamien. {~) (;!,62,294) 

{2) 

El saldo de la utilidad acumulada a fin de año es 
cano sigue: 

Utilidad hist6rica acumulada de años anteriores 
Pérdida ~eta actualizada 
Utilidad (perdida) neta acumulada 

Para efectos de informaci6n financiera los resul 
tados de la actualizaci&n deben presentarse en = 
un concepto denaninado como exceso o {insUficien 
cia) en la actualizaci~n de capital o tambi~n -
efecto monetario acumulado. 

Resultado 
Acumulado 

por Posici6n Monetaria y/o Efecto Monet. 

Resultado Monetario Patrimonial 
Exceso {insuficiencia) en la actualizaci6n 
pital y/o Efecto monetario acumulado 

de c~ 

115,983 

{l 85, 241) 
713 

(184,528) 
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LOS UNIVERSITARIOS, S.A. DE C.V. 

ESTADO DE RESULTADOS DEL lo. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 

l g 8 8 

(Cifras en millones de pesos) 

Ventas 483, 306 

COst.o de Vmtas 288,501 
COsto de Vtas, l\ctualiza<k> 158,127 446,628 

Utilidad Bruta 36,678 

Gastos de Operaci&1 

Gastos de Venta 95, 736 
Aetualizac. Gtos. de \'ta. 2,710 98,446 

Gtx>a. de Mninistraci!n 47,670 
Actuali2dc, Gtos. de ;.,Jr.6i, ~ 53,612 152,058 

Util:fdili (p&dj¡la) 
de Operaci& (115,380) 

costo Integral de Finarcianiento 

~ Financieros (intereses) 
talo M:Jnet, Operacillnal 

4,485 
(4,485) o 

Utilidal (~rd:idal 
antes ISR y PIU (115,380) 

P;"ovisi6n ISR y l?'1'l 24,396 

PEROIW. NEl'A (139,776) 
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ANALISIS FINANCIERO DE LOS ESTADOS R.EEXPRESAOOS 

El analisis de los estados financieros es la operaci6n 
de distinguir o separar los componentes que integran los est~ 
dos financieros para conocer sus or1genes y explicar sus pos! 
bles proyecciones hacia el futuro, 

Por tanto, s6lo se pretende analizar Gnicamente desde -
el punto de vista de las modificaciones que sufren, como con­
secuencia de la reexpresiOn y principalmente en el capital 
contai:>le de la empresa. 

Los métodos de analisis que se aplicarán son los llama­
dos estáticos o verticales, con base en las razones financie­
ras. 

Se empezara con la raz6n de: 

SOLVENCIA 

Activo circulante 
Pasivo circulante 

HISTORICO REEXPRESAOO 

64,127 -"2J,"40"0" - 2. 74 

El activo circulante es el que garantiza al pasivo cir­
culante ya que éste se pagara con los valores generados por -
el primero, la raz6n anterior es satisfactoria ya que tiene -

2.68 pesos por cada peso que se debe. 

CAPACIDAD DE CREDITO 

Capital contable 
Pasivo 

188,172 
-rr;m- 8 .04 1'389,509 

23,400 = 59.38 

La conclusiOn de esta razOn es que por cada peso finan­
ciado por los acreedores la empresa ha invertido 8.04 
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RarACIOO DE INVENTARIO 

Costo de Ven tas 
Promedio de Inv. 

KISTORICO 

z:UH = 6. o1 

REEXPRESADO 

4:UH = 7.75 

Muestra la rotaci6n de inventarios o sea el ndmero de -

veces que se recuperan los inventarios. 

COEFICIENTE DE UTILIDAD BRUTA 

Utilidad Bruta 
Costo de Ven tas 

194,805 -m-;;rr - o. 68 

RENDIMIENTO DEL CAPITAL CafrABLE 

Utilidad antes ISR 
Capital Contable 

Utilidad Neta 
Capital Contable 

1:~:m = 0.25 

22,518 
nr.rn- 0.12 

36,678 
Tib,m 

lll5, 380) 
1'3s9,Sa9 

( 139. 776) 
1 1 389,509 

o.os 

to. 08l 

(0.10) 

Como se puede observar de la simple comparaciOn de las 
razones hist6ricas con las reexpresadas, se puede deducir que 
existen mejores elementos para la tomad! decisiones si se to­

man como base los resultados de estas dltimas. Sobre todo en 

las razones donde intervienen el capital contable y los acti­

vos fijos. 
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CAPITULO V LA REEXPRESION DE IA INFOR.'(ACION 
FINANCIERA DERIVO EFECTOS CORPO­
RATIVOS 

5,1 ESTADO DE C.l\Ml!IOS EN IA SI--
TUACION FINA.~CIERA CON BASE 
EN EFECTIVO, 

5,2 EL AUDITOR EXTERNO ~~TE LA -
REEXPRESIO:l DE ESTADOS FINA~ 
CIEROS. 

5,3 RECONOCIMIENTO FISCAL DE LA 

INFLACIOO. 



5.1 EL ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA CON BASE 
EN EFECTIVO, 

El bolet1n B-4, Estado de cambios en la situaci6n finafr 
ciera, reconoce expresamente que dicho estado no puede reem-­

plazar al Balance General ni al Estado de Resultados sino que 
m&s bien su finalidad es la de proporcionar informaci!!n sobre 
los cambios en la posici6n financiera que estos dos dltimos -
estados no proporcionan o s6lo la proporcionan en forma dire~ 
ta. 

Como es sabido el Estado de Cambios en la Situaci6n Fi­
nanciera tiene la finalidad de presentar en forma condensada 
y comprensible informaci6n sobre el manejo de recursos finan­
cieros o sea sobre su obtenciOn y su aplicacien, por parte de 
la entidad durante un per1odo determinado. 

Sin embargo, en las circunstancias de nuestro entorno -

econ6mico actual, caracterizado por una inestabilidad econ6mi 
ca generalizada, la aqudizaci6n del fen6meno inflacionario y 
la liquidez que es el problema fundamental que afecta a la q~ 
neralidad de las entidades, los usuarios de los estados fina~ 

cieros demandan informaci6n m&s amplia sobre la qeneraci6n y 
aplicaci6n de recursos para poder evaluar con mayor objetivi­

dad la liquidez o solvencia de las entidades, por lo cual se 
considera que el estado de cambios en la situaci6n financiera 
en base de flujo de efectivo a efecto de satisfacer adecuada­

mente las necesidades de los usuarios de la informaci6n. 

La finalidad del estado de cambios en la situaci6n fi-­
nanciera en base a efectivo, tambi~n conocido como Estado de 

Flujo de Efectivo, es presentar en forma condensada y compre~ 

sible, informaci6n sobre el manejo de efectivo, ·obtenci6n y -

aplicaci6n por parte de la entidad durante un per1odo determ! 
nado y como consecuencia, mostrar una s1ntesis de los cambios 
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ocurridos en la situaciOn financiera para que los usuarios de 
los estados financieros puedan conocer y evaluar en forma ca~ 

junta con los otros estados bSsicos, la liquidez o solvencia 
de la entidad a trav~s de los siguientes aspectos b!sicos. 

- Capacidad para generar efectivo a través de sus oper! 
cienes normales. 

- Manejo de las inversiones y financiamientos a corto y 
largo plazo durante el per1odo. 

El estado de flujo de efectivo debe mostrar en forma 
apropiada los conceptos que motivaron or1genes y aplicaciones 
de efectivo durante el ejercicio. Los que hayan sido de car~~ 

ter extraordinario deben presentarse por separado. 

Las variaciones correspondienes a fluctuaciones cambia­

rias derivadas de la conversi6n a moneda nacional de activos 
y pasivos en moneda extranjera no constituyen inversiones ni 

financiamientos por consiguiente no deben mostrarse como ta-­

les en el cuerpo del propio estado. Sin embargo, es convenie~ 

te hacer referencia a las mismas dentro del texto de descrip­
ci6n del rubro de inversiOn o financiamiento relativo a efec­
to de poder conciliar las cifras del estado de flujo de efec­
tivo con sus correlativas en los estados financieros. 

Las variaciones correspondients a la actualizaci6n de -

activos y capital contable en estado de situaciOn financiera 
por efectos de la inflaciOn no constituyen inversiones ni fi­
nanciamientos (o sea origenes ni aplicaciones de efectivo). -

Por consiguiente no deben figurar como tales en el estado de 
flujo de efectivo. En todo caso conviene revelarlas en una 
forma similar a la de las fluctuaciones cambiarias a que se -
hizo referencia en beneficio de poder identificar las cifras 
de este estado con las de la situaciOn financiera correspon-­
diente. 
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5.2 EL AUDITOR EKTERNO ANTE LA REEKPRESI<JI DE LOS ESTADOS 
FINANCIEROS. 

En el desarrollo de este cap1tulo observamos los linea­
mientos contenidos en el bolet1n G-20, el Bolettn E-02, el B2 
let1n H-11, el Bolet1n B-10. 

De acuerdo al bolet1n G-20 (Procedimientos de auditoria 
aplicables al examen de aquellos rubros de los estados finan­
cieros que reconocen los efectos de la inflaci6n eR la infor­
maci6n financiera), de acuerdo a este bolet1n el auditor deb~ 
r4 efectuar su revisi6n y cumplir con los siguientes objeti-­
vos: 

a) Comprobar la correcta aplicaci6n del m~todo selecci2 
nado por la empresa, verificando si actfia con crite­
rio y si la informaci6n producida se apega a la rea­
lidad. 

b) Cerciorarse que la informaci6n financiera incluya t2 
dos los rubros sustancialmente afectados por la in-­

flaci6n y que los m~todos utilizados sean uniformes 
y se hayan aplicado en forma integral. 

c) El estudio y valuaci6n del control interno. 

d) Estudio general de la estructura financiera. 

e) Estudiar el comportamiento de la relaci6n entre ac-­
tivo y pasivo monetario y sus efectos. 

f) Revelaci6n en los estados financieros de los rubros 
sujetos a actualizaci6n como sigue: 
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INVENTARIO Y COSTO DE VENTA 

Comprobar que en los estados financieros o en sus notas 
se revele el mdtodo y procedimiento seguido para la actualiz~ 
ci6n, as1 como el costo hist6rico de inventario y el costo de 
ventas. 

INMUEBLE, MAQUINARIA Y EQUIPO 

Comprobar que las cifras actualizadas se presenten en -
el balance y que las notas revelen el mdtodo de actualizaci6n 
utilizado, el costo original de los bienes, en su caso, el 
monto de los activos no actualizados y las causas para no ha­
cerlo. 

DEPRECIACIOll 

Comprobar que en el balance general se muestre la depr~ 
ciaci6n acumulada actualizada y en el estado de resultados el 
monto de la depreciaci6n actualizada del per1odo y verificar 
que en las notas a los estados financieros se revele: 

- El método seguido para la actualizaci6n. 

- La depreciaci6n acumulada sobre el costo original y -

la diferencia entre la depreciaci6n del ejercicio 
calculada con base en costo hist6rico original y la -
calculada sobre valores actualizados. 

- Comprobar, asimismo, que se informe la vida Otil de -
los bienes y cambios en sus estimaciones. 

CAPITAL CONTABLE 

Comprobar que el importe de la actualizaci6n del capital 
contable, se muestre en el balance general y que en notas a 
los estados financieros se de una explicaci6n breve, objetiva 
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y clara respecto a su naturaleza. 

- Verificar, por lo que respecta al resultado por teneE 
cia de activos no monetarios, que se presente como un rubro -
del capital contable y que en las notas a los estados finan-­
cieros se detallen sus partes relativas a inventarios, inmue­
bles, maquinaria y equipo. 

- Verificar que el efecto por posici6n monetaria patri­
monial se presente en un rubro especifico en el capital cont! 
ble. 

- Comprobar que el costo integral de financiamiento se 
presente en el estado de resultados analizando los elementos 
que lo integran. 

- Verificar que se hagan las revelaciones adecuadas en 
caso de cambios en los métodos de actualizaci6n y que se haya 
determinado y revelado, de ser posible, el efecto cuantifica­
do del cambio. 

El bolet1n E-02 establece los siguientes objetivos para 
el estudio y evaluaci6n del control interno. 

Deben registrarse todas las operaciones para elaborar -
estados financieros de conformidad con principios de contabi­
lidad generalmente aceptados y mantener en archivo los datos 
relativos a los activos sujetos a custodia. 

- r..os datos registrados referentes a los activos suje-­
tos a custodia deben compararse con los activos existentes, -
tcaando las medidas necesarias respecto a las diferencias que 

se presenten. 

ba autorizaci6n de la actualizaci6n de las cifras debe­
r& ser otorgada por la direcci6n de la empresa, incluyendo el 
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m~todo y las pol1ticas implantadas, asimismo, comprobar la 
existencia de registros y sistemas de computación incluidas -
en contabilidad para determinar los efectos de la inflación -
de tal forma que se utilicen los procedimientos necesarios P! 
ra obtener la información exacta y aceptable, 

- Revisar que se mantengan y conserven sistemas, m~to-­
dos y procedimientos necesarios para determinar y comprobar -
J.a actualización de cifras de los rubros a actualizar. 

- En inventario debe existir medios que permitan cerci~ 
raree que se incluyan todos los arttculos, ast como la deter­
minación de la antiguedad y tambi~n deben de existir regis--­
tros de cotizaci6n actualizada donde se localicen los precios 
recientes de la mercanc1a para determinar el costo de reposi­
ci~n. 

- En relacidn al costo de venta es necesario tener los 
elementos que permitan determinar los costos representativos 

en el momento de la venta. 

- Cuando se actualice el activo fijo por peritos inde-­
pendientes o sea practicada por el personal de la empresa se 
considera lo siguiente: 

a) Documentación necesaria que incluya todos los datos 
de los bienes actualizados por fecha de adquisición, porcent~ 
je de depreciación acumulada y la del per1odo seg~n los infoE 
mes de los valuadores. 

- Referente al capital contable se solicita contar con 
información relativa a las fechas en que se originaron los -­
aumentos de capital, ast como los ejercicios en que se gene-­
ran las utilidades o ~rdidas. 

- El estudio y evaluación del control interno, deber~ -
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estar documentado en papelea de trabajo, para efectos de la -

actualizaci6n de la 1nformaci6n financiera, llevando a cabo -
las pruebas de cumplimiento en circunstancias aplicables. 

ESTUDIO GENERAL DE LA ESTRUCTURA FINANCIERA 

Identificar las zonas de mayor importancia y cambio sii 
nificativos, la consistencia en la aplicacien de ~todos y !'!!. 
ltticas mediante pruebas preliminares aplicadas sobre la in-­
formaci6n de datos incluyendo: 

La comparaci6n con el año anterior de las cifras actua­
lizadas tomando como base los 1ndices inflacionarios del pe-­
r!odo, baja del poder adquisitivo de la moneda, datos hist6-
ricos, etc., para juzgar si son razonables las tendencias. 

Llevar a cabo un estudio de comportamiento en la rela-­
ci6n que guardan los activos y pasivos de la entidad ast como 
los resultados que arroja la posici6n monetaria efectuando la 
comparaci6n de la 1nformaci6n disponible de empresas similares 
con las cifras actualizadas. Una vez que se tenga el conoci-­
miento del negocio juzgar los an&lisis de razones financieras 
que se determinen conforme a cifras actualizadas, para ident1 
ficar variaciones y tElldencias inesperadas y la ausencia con -
posibilidad de presentarse. 

El bolet1n H-11 (Repercusi6n de la revelaci6n de los 
efectos de la inflaci6n en la informaci6n financiera, en el -
dictamen del auditor), los estados financieros preparados ba­
jo el principio del valor hist6rico original, en ~poca infla­
cionaria distorsionan la informaci6n financiera lo cual prov~ 
ca decisiones equivocadas por lo cual se erniti6 el bolet1n 
B-7, para que las empresas actualicen las cifras de los esta-' 
dos financieros en que los efectos de la 1nflaci6n sean m&s-­
signif icativos y revelen los efectos como informaci6n adicio­
nal a los estados financieros b&sicos, para que cumplan con -
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los principios de contabilidad. 

Y su objetivo es definir la actitud que deber& asumir -
el auditor al emitir su dictamen ante la situaci6n de la em-­
presa para que se le d@ cumplimiento a los principios de con­
tabilidad, y mantener uniformidad en su presentaci6n, aunque 
a veces a rendir su dictamen se pc>dr! encontrar que la empre­
sa no cumple con los requisitos del bolet1n B-10, y son las­
empresaa que omiten revelar la inf laci6n en los estados finan 
cieros. 

El auditor deber& cerciorarse que la empresa auditada -
refleje los efectos de la inflaci6n en la infor.::ac16n finan-­
ciera, de no ser asl el auditor deber& expresar la salvedad -
de opin16n negativa o abstenerse de opinar. 
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5.3 RECONOCIMIENTO FISCAL DE LA INFLACION. 

En la Constituci6n Politica de 101 Estados Unidos Mexi­
canos, se encuentra fundamentada la base de nuestro sistema -
impositivo, ya que en ella se establece la obligaci6n que ti!!_ 
nen los ciudadanos, de contribuir al gasto pGblico, de una m! 
nera ¡aqx>rcional y equitativa. 

La herramienta o medio m&s importante, utilizada por el 
gobierno para captar recursos econ&micos, es el iltpuesto so-­
bre la renta. 

En t@rminos generales, podemos decir que la ley del im­
puesto sobre la renta, tiene dos objetivos: 

1.- Objetivo fiscal 
2.- Objetivo extrafiscal. 

El objetivo fiscal, consiste en recaudar, es decir, la 

ley del impuesto sobre la renta, busca que el erario federal, 
se allegue de recursos para poder cumplir con sus funciones -

de Administraci6n Pablica. 

El objetivo extrafiscal consiste en redist~ibuir la ri­
queza, es decir con el impuesto recaudado, elgobierno cubre -
tanto su gasto corriente como el gasto de inversi6n, y es a -
travl!s de este llltimo que el gobierno redistrib,·e la riqueza 
obtenida, al fomentar el desarrollo de la infraestructurd del 
pats, lo que trae como consecuencia que se genere m~s riqueza. 

A partir del lo. de enero de 1987 entran en vigor las -
reformas fiscales, donde la ley del impuesto sobre la renta -
reconoce por primera vez los efectos de la inflaci6n, reforma~ 
do el titulo II, ahora llamado Base Nueva, e incorporando el 
titulo VII, llamado Base Tradicional, ademls, el titulo VIII, 
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Meoaniano de Transici6n. 

Particular menciOn merecen las reformas efectuadas a la 
Ley del Impuesto sobre la Renta toda vez que son, a111pliamente, 
las m4s trascendentes sufridas por este ordenamiento desde 
que el mismo dej6 de ser cedular, para convertirse en un rég! 
men globalizador total, lo cual aconteci6 hace 22 años. 

Se pretende que la base nueva entre en vigor al 100\ 
hasta el año 1991, aunque como todos sabemos, en este año de 
1989 se derog6 el titulo VII, estableciéndose definitiva y a~ 
ticipadamente la Base Nueva. 

En esta base nueva se busca que los efectos de la infl! 
ci6n sean reconocidos para efecto de la determinaci6n de la -
base gravable del impuesto.sobre la renta, 

Nacen nuevos conceptos dentro de la LISR, como son: cr! 
ditos, deudas, componente inflacionario, ganancia o pl!rdida -
inflacionarias, factor de ajuste y factor de actualizaci6n. 

Los activos en dinero (créditos), segdn Art. 7B-IV, 
frente a la inflaci6n pierden poder adquisitivo, llamado com­
ponente inflacionario, el cual es disminuido de los intereses 
ganados, determin4ndose un interés acumulable o una pérdida -
inflacionaria, 

Los pasivos en dinero (deudas), segdn Art. 7B-IV, de 
igual manera pierden poder adguisitivo, también llamado com1>2 
nente inflacionario, el cual es disminuido de los intereses -
pagados, determinando un interés deducible o una ganancia in­
flacionaria, segdn sean mayores que el canponente o viceversa. 

En base nueva, por el ejercicio de 1987 se actualizaban 
las inversiones con un factor de actualizaci6n, formado por 
indices, s6lo para determinar la depreciaci6n actualizada pa-
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ra efectos fiscales. Para 1988 se reconoce la aplicaci6n del 
factor de ajuste selo a la deducci6n por depreciaci&l. 

Brevemente observarnos que la ley del impuesto sobre la 
renta no reconoce efectos del Bolet1n B-10 de principios de -
contabilidad generalmente aceptados, pero utiliza mecanismos 
de cAlculo semejantes para reconocer los efectos de la infla­
ci6n en la determinaci6n de la base gravable. 

Podemos concluir que el prop6sito fundamental de la re­
forma es incrementar o recuperar los niveles de recaudaci6n, a 
trav~s de neutralizar en forma importante los efectos del pr~ 
ceso inflacionario, originando que las empresas con apalanca­
miento financiero fuerte, les impacte el reconocimiento de 
los efectos de la inflaci6n para el cllculo de la base grava­
ble y, por lo tanto, tendr4n que soportar cargas fiscales ma­
yores. 
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TERCERA ADECUACION AL BOLE'l'IN B-10 

Antes de mencionar la tercera adecuaci6n analizaremos -
el porqué esta Oltima adecuaci6n. El B-10 tiene como fin el -
adoptar en una forma parcial la actualizaci6n de algunas par­
tidas del Balance General a pesos de poder adquisitivo de ci~ 
rre y las del estado de resultados a pesos de poder adquisit! 
vo del pranedio del año. 

Es decir, en el Balance •todas las partidas no moneta-­
rias• y en el Estado de Resultados, los costos y gastos aso-­
ciados con los activos no monetarios, y en su caso, los ingr~ 
sos asociados con pasivos no monetarios. 

Por tanto, el Balance General se expresa en unidades m~ 
netarias homogl!neas o sea a pesos de poder adquisitivo a la -
fecha de cierre y el Estado de Resultados se queda expresado 
a pesos de poder adquisitivo del promedio del año, esto lo 
contempla también la segunda adecuaci6n al B-10, mientras que 
la circular 28 establece que la informaci6n financiera de pe­
riodos anteriores se presente en forma comparable con el ac-­
tual. 

El objetivo de esta tercera adecuaci6n es de modificar 
algunos puntos de las reglas contables relativas a la forma -
de reflejar en loa estados financieros el efecto de la infla­
ci6n, con la finalidad de que éstos proporcionen informaci6n 
de mayor significado y calidad para la toma de decisiones. 

Fundamentalmente en: 

l.- Expresi6n de los estados financieros en pesos de un 
mismo poder adquisitivo. 

Esto implica que todas y cada una de las partidas que -
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integran los estados f inancieroa deben reexpresarse a pesos -
de poder adquisitivo de cierre del dltimo ejercicio, reflej~ 
dose esta adecuaci6n en el estado de resultados actualiz&ndo­
las con el INPC a la fecha que se refiera el misrno1 para la -
formulaci6n del estado de variaci6n en el capital contable, -
deben convertirse aas saldos iniciales a pesos de poder adqu! 
sitivo de la fecha del dltimo balance usando el INPC. 

2.- Presentaci6n de los conceptos del capital contable 
en el Balance General. 

Anteriormente la presentaci6n de la actualizaci6n del -
capital contable en el Balance General se agrupaban todos los 
conceptos de Aste en una cuenta llamada "Actualizaci&n del C!! 
pital Contable" y se segutan conservando los valores hist6ri­
cos, ahora la actualizaci6n deber& distribuirse entre los di! 
tintos rubros que la componen1 o sea que deber& estar integr!!_ 
da por la suma de su valor nominal y su correspondiente actu!! 
lizaci6n. Corno observamos, el capital social se ver& afectado 
y no coincidir& con el de la escritura constitutiva, pero es­
ta comisi6n da la opci6n de poder presentar informaci6n de los 
valores nominales en forma complenentaria. 

3.- Comparabilidad de los Estados Financieros en el - -
Tiempo. 

cuando se presentan estados financieros comparativos, -
6stos se deben expresar en pesos de poder adquisitivo de cie­
rre del dltimo ejercicio informado, puesto que no es recomen­
dable, presentar infomraci6n en pesos nominales por la confu­
si6n que puede provocar en el usuario. 

No se considera v&lido presentar en una nota informa--­
ci6n parcial reexpresada de estados financieros de periodos -
anteriores, debido a que su contenido informativo es muy lim! 
tl!ldo. 
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e o N e L u s I o N E s 

La profesi6n contable esta profundamente comprometida a 
que la informaci6n financiera sea de la mas alta calidad pos! 
ble. Los estados financieros son la principal fuente de info! 
maci6n a la que con frecuencia recurren los hombres de neqo-­
c1oa para\conocer la situac16n de listos y tomar decisiones 
fundadas Sobre el funcionamiento de los mimnos. 

La moneda, que es un inatrwnento de medici6n en contab.f_ 
lidad, carece de estabilidad y en esta &poca inflacionaria su 
valor adquisitivo esta cambiando continuamente, por tanto, 
las cifras hist6r1cas contenidas en los Estados Financieros -
pierden su siqnif icado, 

Para que &stos puedan presentar una medida real de la -
situaci6n financiera y de la rentabilidad de un negocio, de-­
ben formularse incluyendo en ellos el efecto de la inflaci6n 
que vivimos, para que sus conceptos muestren importes actua-­
les, confiables y eficaces como herramienta para tomar deci-­
s1ones. 

La inflaci6n no permite ver las cosas como son. Es un -
fen&neno antiproductivo porque no permite inversiones renta-­
bles y fomenta la especulaci6n, la desinversi6n y la descapi­
talizaci6n, adem4a distorsiona la medici6n de la productivi-­
dad y produce ideas un tanto lejanas a la realidad, 

El bolettn a-10, por medio de sus conceptos y reqlas ha 
venido a solucionar gran parte de este problema. con la apli­
caci6n de sus reglas, se logra: 

- Que las inversiones (b!sicamente inventarios y acti-­
vos fijos) se val1len a cifras mas apeqadas a la real.f_ 

dad. 
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- Que el capital contable se manten9a en tdrminos de P2 
der adquisitivo y no en cantidades nominales. 

- Que si la empresa se ha financiado con moneda extran­
jera, se aprovisione para posibles fluctuaciones cam­
biarias en exceso de las reconocidas por el mercado -
cuando exista evidencia de que el peso esta aobreva-­
luado. 

- Conocer el costo real de financiamiento, esto es, que 
se considere el efecto que en t4!rminos de poder adqu! 
sitivo tiene la 1nflaci6n sobre la deuda. 

- Que las cifras de utilidad sea mSs apegadas a la rea­
lidad al enfrentarle a los ingresos un costo de venta 
actualizado, una depreciaci6n determinada en base al 
valor actualizado de los activos fijos, y el costo 
real de financiamiento, 
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