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INTRODUCCION 



Uno d" o:, ,.r:: nci p."!.ll!S prohlr-:nn s econór.iicos por f!l que n tra.v icsa 
nuc.G.'t'ro p...1i'5 :; el proc..,.r;.o in!'ler:iona.rio, el cual lo hn conducido a l~ 
~.~~ grt1nC.~ cr :;i~~ ~~on5:n.ic-.'\ df'.'! ~':: h.istorin. 

Z:s por (!fi.V ~(\J'!'.'! dentro de la~. oct:iv.idnc1es df'.! los n1:!.gOCÍO!i ,e:xistc
ld neccsit:!ac! de :::.ant:t:'!n<!rlo:> ;ircvi:1ton ~.,. rondo; ~u .frccu~nt.-:- (!n nuen -
tro medio <!con6."":ico qu~ cuando s~ '!"'eq,uie-rc ot.t:~n(~r dinero pilril. pagar -
ln.5 dcuda.5 corricnt-e:-; y rr~r.'.lldl'lr lo!'. r-ro;:rar.ia:;. en oue !".•· r·nc11Pnt"r(-'\ ,,.J:J 

pcfioéa un.i ne¡:t,CCl,"lCl6n, n'=' :; .... 1-1~·.•p il C•\bo un.'l plan,.;acl6n !'rndllC..:i~ra i\ 
?0Yo3dd con la r•~~~lld4,d. t•inte dr~ los elc .... ·~h:ntl'";~ ajenar; •"l l''l t:mprcsa. co=
~o ~GU~lld qun ~ti~gp dP ~u ?ida in~crn~. 

I..or.. ot:.j (!t ivo~ ;~U'· ~~ ..... ;- r~"!"'·~r.~~n :i lc.'ln;:.'1~ con L·i pl.1.n•~<lcitln f Íniln
CÍ t'!r"I\ :;en lo::; ~ir.u.:. ... ;;~·!~~: !:.,~!'.:.nir r!l !"i:-!,_,nr.ia.~if':'ntr?¡ conocer todas 14'1::; 
!·u·~nt•~:O (.!t~ !i.n.'Jr.c!.1:-::.::.• .. n!c ~1J'· ••x::r.t•i.:1. ;"!.r•.l O,ll"· d1~ •'!~t•1 ~=-or-ma dr~t'errni
fH! el ~i::t•~ . .,, ~, ~ü;._·ir1ci~l.::":;.;~nt.-:: ~Ur! :::r- .'v.!,,;;tP ?::i.#•jor a. nuc:ar.:'1!; nccesi
!J,l'!é';, y r~o<l•·rlo ;:cr-.•·:-- 1:-:. ; -:·:i·:t: r:-.-1. 

An.ali::ar ~o:: cr.'}nt:~¡,-:.c·~ 1!1• erf.~i"to y !ir .• 'ln:::i~t.-:-:i•!nto. (:oncct'!r 
f::l orig1!n d<!l fin11nc i.t~i,·n~o. Pn~t..:•r-!.~~e::-nt<~. •.!n un f.liJ.no g•~n,~rt\l men
cionar cu:ile5 5on l.il~· :!':C·-·~.~f!.1<!•~!; t;nr 1~5 r::u.-tl•·s uno •~?r'!!lll rt:r;,ui(!ril
d~ finodncitt.::·d.ent·o. :-,.,.::,Lif..r-. l~;-1. <:1.1~·-~~ <lt~ !"in.:1.ncilL~icnt:o (~xi:~t.cnt.---:-::o y -
cu:Íl<:!'!~ toon ln:.: e,~ :!;.'l·.·or ·:~-~. 

Por lo ._'Hlt"•~f'Íó! .. fu[. !nquit.~t"..ld j.:,1.:"'.J UO!:i.Ott•o:; '~l FI'O~~orcinrtdf' dl -
lector un p.-lnnr.M·t'ú" !j.Anu!"·•; '.!- "!~ .. :~=--~::.::. ~:.:::::-:::-::: ,:!;-. :'.:;-•• -¡;;.,:i_ •• ;;.~,::ulu &.1. l1.1tl 
,..:.u.,11·~~ pi.J'"'"''' !"P'C~a:~r.:.r-. 

P.:uchd!: •JtC~!':'.: por el dc~:conoci..-r:.i1·ntc rj-.! (oc.t-0!>• ~··~ recurre a.ll crf:
<lito t;¡.,"tnc~ri.o., <-:r;.r¡n ~nit:., o::?~.:i6:-: c!t~ .!'i.~:1nci,¡c.:;i.~!ntc. r..:in t<:.:1tn.r-- ... u con~!'i
d .. :r.1ci6n G,Ue ¡:..:.H.·c!r: t~Y.in•~ir Ufla ~U•!fltt': <:t~ (ÍUdrtci,mÍen'tO, CUYO C05t:O 
!;'~·l inf,:r.io!". 

:"·.l ~·.tl>-!:r" t•l l•-=r..::t.•)r· ~.;_!..!·~ t:X.!~!c t;,r .. u• v..iri(!c1.1.d <lt~ fU•!ht•~:; de finan
ci.L-:ii~~nto que !H~ ild~~~-=ud:1 ._1 .:¡u!,1 n .. ·c<•r,;idd.d <l(~ c.r·édito <tu': lo ,.:mpre:;are
qui,,.~r<: y.iru el rn•::jor .~p: .. O'Jt!Chd.~i,·nto .e!-.~ :-;u~; r':r:-urt>o!j_, podr:i. e~coger 1~ 
que m&s le con~•:ngJ. 

f-'or Otro l··tt:!O i:.!•!St_•drJO~ ~.t!rtCiOn.dr qu~~ 1~1!~ f"Ut~?lte:> d(~ rin~·triciamicn 
to que 5•'.! de~arro!laron •:n e~;te tr.1t.c1jo,, no ~.,~tin eternan 1.: inflexible~ 
p1J('!'5 •.'.'n un fut:urc no r.:uy lcjr1no habr:i otro~: t ir.u.)~ de fin.uH.:i~'lrnicnto -
qui! !::><.!' ar.h:cu.1rán a l .. 'l.!..i. cnndicionl!~: t!con6:~if':<ti~ 11u<: ·~x!1;t~1n •!n r.~.:·: mom,:n 
~·'!'J'. "!".'!. ';'..!~ ':..'.'.;)éi:; -:::.;,::;: d{'., !'~r.ur .. .:iu.fa~o-:::l·.J d'.:a •t d!J. r;t· •Jdn modt"rniz<lndo.
Lu!:.cdn-10 con '~11<:..-. 1.:t:~ c1llvrn.~-?" i·1.1r; '1\l'" rermi.t.;i optimi~~<H· lo~i recurno~: 
d'! l<.t en;prt!~.1. 



EGpcrruno5 que ~s~c trabalo de invc5tigaci6n ayude a las personas 

que cGtán ligddan directa o indiTcct.:uncntc a in administracion de una

emprcsa. d ~oe.a.r l~ :c1or alt~rnn~iva~ de finAnciamiento para el desa

rrollo d~ la ~ntidad, que admínintran. 
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l..l. 

l.l..l. 

EL CREDXTO 

DEP'XNICXOHES Y CONCRPTOS 

Rn la actuAlidnd es muy comdn hablar del •crédito•, 4unquc muchos 

desconocemos lo que rcalmcnto ai9nif ica y los cle?Jnenton necesarios pa
ra ejercerlo a.dccu.,da.m.antc. por lo qu .. Jtn .. ., 1 f i:11r..-MOs diferenten defini

ciones que no:s d.:s.r.&n un;i idea más clArn p.:i.r&1 su corrcctü inte["prot.a.ción 

de con!i4nz~ en un~ ¡K"raonA o entidad. En~o es que existir! con!ianzA 

de un&1 pcruon~ o entidAd., hncia otras de 14 mioma nAtUr4lcza, a través 

du unn. proacna. que lo obl iqn .."l dt?Vol ver cat..a de conformidad con lo paf: 

tn.do. 

ChArlcs Cid~, lo conceptu~li~~ coc.o el C4mbio de una riqucZA pre

s~n~e por une riquc:~ !u~ur~. Cb~erv~;.on que d~Cc~c y~ ln obliqación 
de restituir el equivalent.1.~. m...\n un t.~xccdent"' por l.a obliqación con- -

traida • 

Fedar~co Von Kleinvn.cht:cr nu.!ncionn qut~ el cr6dit.o t?S la. confianza 

en la posibilid4d, voluntad y uolvt~ncill de un individuo o entidad en -

de observar se mencion."ln yn. l.'15 car4ctcrí11t.lcau. que debe poaoor In Pº.!: 

oonA o entidad ~a lo que 1:<! rt!'f icrt! n. qut? uca eujt.!tO de crédito , 

que c:xist.a ltt nccenidad de~ cn~i to y qut.! soa oolvcnte económica.mente • 

Est.4:0 dcCinicionc-s .annl íz.'tn el crédito nomcrn..mentf! por lo que para dc

Cinir correctamente lo que t.!8 el crédito podt~moB decir que contempla -

dos aspectos importante~: 

l.- Rs el atributo, d~ ncr suj~to de crédito mediante un estudio o 

reputación de uolvoncita morlll y económica. 

2.- El otro Allpecto es el _act.o un el cudl ya se mAter:ializn el cjcr

cimiento del créd.i to, ~n dond~~ cxistLran don medloa socio .... oconó

micoo, que uno de ellos permitirá. el uuo o goce de bienes y ri--
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quezas a cambio de una devolución de servicio más una reditunbil! 

dad. 

Además de estos 4Bpcctoa intervienen un sin !in de factores muy 

i:port~ntes y que d~ ~!los depende la aplicación correcta de+ cródito. 

Podemos hablar que ~ntcs de otorgar un cródito dcbemo~ cstudi8r -

la situación cconómicn, moral y !inancicrn del solicitante p~ra asegu

rar ~1 h"eho de que aco liquidado 41 ~cocimiento de lo operación el e~ 

pital, esto &e logr~ =edi4nte 13 .aplicAción de cicrtnn técnicos cunli

t.ativ:is y cuont.it<"lt.lv1u1 .. que llcvnr .. in .. '\ !orm.'.lrnon una opinión más vera:. 

Posterior~~nt~ ~l otorqornic:1to o c)crcim1cnto dr.l crédito nos cn

contrarcmon .ante? l.3 dcvoluc16n d':l t1tH·v1cio medi:sntc lon cobros del C!! 

p1t.4l )' de lo& int.~ruGtHi rc5pect.1•J'o!l, ::icdi.ant.e lon proqrAm.45 de cobros 

negociados, ARÍ pucn surge lit pon1bilíd~,d de c.:icr en mof'."'i\toria de lon 

p~qoa lo cu~! util1:4ndc todos los hcchon ne intentar4 rccupcr~rlo. 

Por lo t~nto, podemo5 concluir que al ototqnr un crddito on inJi~ 

pens3ble observar 40pectou ~nterioren y pont~riorca que al es~udiArlos 

nos evitarAn el ries90 d~ rcqrc6o d<• la operación y que nos llcv~ ~ -

rcoliz3r dCtos S41Ud4blr~. 

!.!.2. ~L~S!PfrArTON DK LOS CREDITOS 

El crñdito puedf! cl.o.siflc.'.:lrtu~ dentro de cu~tro qrupoa: 

Al.- Crédito pri••ado y cr~ito público: Uepun<le del "ujet.o q:Jo lo:: -

otorgue. 

B) .- crédito A l..'t. producci•Sn o Al conttumo: Atenc.iicndo t.tl J.:nt.ino O.GP2. 

cífico parA el que !uc aol~citado. 

Cl. - Crédito personal o con garantía real: De acuerdo a laa garantías 

que aseguran su recuperación. 

Dl.- Crédito d corto o largo plazo: En relación al tiempo o plazo quo 

se contr'1 te. 

-3-



A).- El crédito privado es aquel que se otorga entre particulares ya 

sea persono física o mor3l y este cae dentro d~ Vdrins modalidades 

yo que en uno de los créditos Dkis sencillos y más utilizados por 

ejemplo: Compr4-Ycnta a crédito, prcRt411\0B intercompanias, cte. 

Por lo que respecta ~ cr6dilo ¡>~bl1co, es el que otorgan los inte

grantes dr. unn nación al Gobierno Pcdcral mediante cmini6n de val~ 

res por ejemplo: Ccrti!ic3do5 de p~r~icip~ción de l~ Nacion41 Fi-

nAnc1ern Socicd .. '\d N.:lcion .. 'll de Crédit.o, qur. ne- <!mi.ten como invcrsi~ 

nea de c~r&cter obliq~~or10 p~rn ~19un4n intitucionon de cródito,

Bonoli del Ahorro N~c1~nal. c~c. 

8).- Cródito ll l .. , producción en el que ne dcntinn. enpccíficamentc a (_2 

mentar y .:icrcccnt. .. i.r el dco.:'lrrol lo de l.na 11ct.ivic!n.df:!n product.ivnn , 

podri..:11!),(J:l :l'u!nc1or..'lr nlquno?J fondos de fomento duntra de eot.a cl~u! 

f iC4Ci6n. 

El crédtto al consumo, ~a el cródito que ne nolicit.~ p4r~ satisfa

cer neccnid.:sdes ccnuwc.idor.·uJ del act<cdi tAdo y much.'.lr. .-.~ces no tie

ne un dcuttno cspcc!!ico y es Aplicado en bienes nccesarioo e in-

nuccsn:riuu. 

C} .- Cr~dit:o persono.l .. e5tc- 9C <lA cu.3ndc do:i indi .... ·iduon cu:::.plcn lon rc

quia1tou, uno oc tener 3olvcnc1a qu~ s4ttsrn94 al acreedor para -

con!iarle el usufructo de bienes o r1quo=d6. 

Al90 que lo <.hst.ingue du lon dcmAo ~u que 14 tuitun.a 9nrantía. exint~!!. 

Crédito Real: Está 41 contr~r10 al otro, cuent4 con una gar~nt!~ -

real. 

D).- Crédito A corto y Largo Plazo. 

Se le llamo cródito a corto pl4ZO a Aquellas operaciones que no -

excedan de un .sna. En el comercio el plazo del crédito depende de 
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innumcrabl~s factores, pues un proveedor otor9a cierto plazo en -

la venta de materia priC\43 en la industria que es diferente al que 

la propia industri~ conceda 41 co;:,crciantc y esto a su vez es di

ferente al plazo que otorqa al consumidor. El ejemplo antes dcs-

c:-ito son lati vcu.-iant.cs que se h11n vcni.do d .. 'lndo dentro de los lí

=~t~n del crédito a corto pl3%o. 

Cr~dito a La.rqo Pla:o .. Eatc crédito ne distingue del .a.ntcrior re_! 

p-e>cto a: l~ C':.!.:i~t.i.:. ''i .'.idc;.;o. .. '\t;, .Je tc-c...¡uc11r m.ín t.i.cmpo par.3 su liqui

dación. Un cJ~~plo de ectc c~édito desde el punto de vi.nta activo 

son laa opcr.a.c1oncn dr h1pot.cc .. ,, crédito de habilitación y a.vio y 

::'1:uc.::..u;.u,iv y ~-.!9un.-su mod~1l1d,'lder. de !idcicomisoa de 9llr:intíi0. , 

inmob111ilric: <leude el punt.o de v1ut.a p ... 'ln1vo son l.as eminioncs de 

bono• h1potec.ir1on y !1n.1nc1croa, cm1sión de cédul4s hipotec..-.rian, 

c.miaión d<:" cédulAri hipot.oc.1rill:'I e indu&tr1dleu,ccrti(iclldo!l finan

cieros y ccrt:1!1cn.dou de.! P·:trt.iciJh"lCtón t:ítulon. de c4pitnliznci6n , 

et:.c. 

Unn di!crencí.i ~Án ontrc cutos doa últ1aou créditos dentro del mo_ 

dio económico 8<t dus41·rolla dentro dc~l mcrc4do de dint!ro y el cró

di~o A largo pl"~º :1c,, den.&rrol14dent.rodclm~rcAdodr.~ CApltalcn. 

1.2. KL PINANCIAHI&HTO 

1.2.1. CONCEPTOS DE PINAHC!AHUtHTO 

Elii la obtención,,..,) 1""'Íf;"f'.::'t.!Vo :-tece::.'.'t:-.:.c que no puedo. Gt:c numinii•tra

do por 14& operAcion~s normAlcs mcdi4nte tll ~ntenimlcnto de buonan re

laciones con lna fu~nt~s de financi4cien~c y 4 trav6a Je ton inform~s -

contables Adecuados. 

Lo p4l4bra CinAnctamicnto so derivA do la pnlabra. financiar. Y por 

t inanci4r se cnt 1cndc que es el de proporcionar o connc9uir recuruos cc2 
nómicos neccs,1rio5 pAra ln. rclllización de un objot.ivo .. 

Por lo que podemou decir que el financiami~nto ea el proceso de ca~ 

tación de recursos por parte de lna cmprcsdB parA su dcsArrollo, ya que 

esto conllcv~ a que 109ren sus obictivos .. 
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El t6:":Q.ino !"ina.nciamicnt.o im'¡'lica el esfuerzo dcsnrrollado para 1a 

ob~cnci6n de recursos o Qedion d~ pago que necesitan lao empresas para

dcstinar1os a la adquiGici6n de lon bicn~s necesarios para el cumplimi
ento de ~~~ fín~G. 

\ 

El conccp~o de !inancia=icn~o hace resal~ar la esencia de la fun -

ci5:t firiAncie.ra. en nl ncnt: ido de t:l.Ant.«~ncr ln empre sil ab.:lGtccidd de fo~ 

doG nu! icif!n'tcn para r:.u adecu;1do func ion.u:.icn 'lo, t:r.:1. :~nd~ d,.. obt:cncr1os 

P.n lan cond:icioneo. r.5r.; ! .. "\vcr~,,blcr. posibl~LJ. Tamt'ii~n conlleva o se le a.

triL'4Y•?. !~ r-!:'~: ... -.r.~-'1.?:.i!id··F1 d1! 1.l ~•t::ili;:'1ci6n cfcct:iv.:t de lor. fondoG en

lan di!~rent~n 3C~ividad~& d~ la rn~id4d. 

~'· !unci6n ! in.1.ncier~' Ct! .-:ncu .... n~r~,, r.n todan ln.n actividndcs de .la 

C!:lprcca, n.unqueo ~'lgun"t~ !une:ionr.t. non Gníc .. ulent:e financicrau, y otras -

en~a.n :ie::cln.dn.r •• riere. t:i~n("n un c;ont"enic!o !i:1.'lncicro .. 

!:l objetivo d<' fin~'!.nc:i/\r l\lr. <!.ift:r~nt.(~'fl. ac'tividllden dt1 'la. e:nprena, 

c.s el de- proporcion1l.rl': lon :-ccuro;.o~ p..tu .. ..,_ connoguir uun objcti•1on eco -

n6cico.n, 

f~). - Pande: dcl>én invcr't . .ir fiU5 fontJos y ~n que t)roporc.iont!'!l, de tal for

ma que leG rcdit:Ge un clix.imv a~ t.enr.:fj<:-io .. 

B). - Donde puede conseguir ~~ou fondos y f.'"n que proporcioneu., para. fi -

nanciam.iento i;!,,. !.iUS t1.c"tí•:i<!ade5. 

l. 2. 2. Ol'.!GE!l DI:!- fltlAHCIAIUt:ll1'0 

I:l marco t:.tJ6rico de l\\G f.ÍrM.nz.u; pert:.-.:oncce a i,1 micro econ6mia., en 

d!!'cir, a la ccon5mia d.c la C???pres<i,. 

Tuvo nu erigen '/ p1~.incipal dcuar:"ollo den'tro d~ 111 cconómia c.:ipit~ 



:tis~a. 

L1 crcc~icnto de las empresas se dcbi6 principal.mente: 

Al.- A1 deseo de lon c=prcsarios de dcx:ainar los mercados internos y -
cx~ernoa, CdUGa ~~e l~~ conduio a la ncc~sidad do fuGion~r suu -
capitales p.ar4 poder form..~r grandcü c:mp~euaa que unieran máb ~r~ 

cicntc:ncnt.c ct>O?.i. ::.crc3do:;; y de C!.O tu fo~ll obt:cncr m.n.yot"'cs glln~n

ci..'.15. 

Si ando a&1, li11& ~prcs.•1n. .q,uc tuvieran S::.•l)'Crc.:;, rccurnon acr!t.\n la ti 

que dictaran las rc¡;lnn o p()lit:ic..1:; i.l :;~guir 1.::n la cor..pct:cncia. e~ 

~rc:.a;.::1.ria~. 

Bl. - l,..\n; c:::pr<!c;,au que :.ic l-...o.b'!.}.n fuGion..ido ra::ces.i ~n.ban :::.a.yor c.an't.idad -

de rccurGoG pn.r.3. :ioc-,.;ul•ar :;~ ~<:.~ns;'t'n.nt..-: crt.."ci:nicnt:o,y para <:nto -

fut! ncccna.rio !;u:J.car Clli·d ta.len, que contdguif"!..r-on a.l nporto'l.1' un 

gran n~~r9 de ycqu~~f.o!7. invertdoni :a:.:1~ g-rnnt!et; can't idüdcu de cdpi. 

~.il .. t.ut.'1 b(rnqued'3 :•c.>: e.x'l.ic:nde 01 loe in't:t?r=•:di.u··!cs !Ínilncit}r-Qfi on 
c~lid~d de pr~fi~~=o~, ~n un principio con lo~: francotl y dcfipu~n -

con la gron Vl\:•iet!i:Sf.l de intc~~<:dicirio:; fin¿1!1;ciero1~ qut~ fueron ~u!: 

g.i~ndot ori~i.nac.or. po1· ::.:;. ::=-=~a.\d.1lc:?t!:; t!t: ctta;t.1ci(1:-. dt~ rr.cur~:; -

para. u.:r ::.l::::.1-i :tldnn lt."1C i.i l.:i !i e!:pt'"~S.:1:,. 

1.3. Ht:Ct:.SlDA.Di:S DI: fl .. NA~~crr..:nt::TO 

lA.s necesidaden o r•t:.on•·5 por la~• '1,Ue t>t! ~'\cu<lc .--.1 !".i~.'.'.:nc.í"mient.o

de una. eJ:iprcG.t.~ pueden t:t..:nl!:"' origcne~ de di~le1~~u1ti 1ndole, t:aleu factor

es demucu't.ran como cst5 1<1 si1.u,"1ci6n (:!con6nic,1 dtJ: la mioma, entr~ ellos 

pueden cit:ur los siguiente~: 

A).- Deceno de costo::; y r,astor. 

B) .. - In&uficicncia de ventdU 

C).- Sobrcinvcrsi5ri de ÍllVcJ~~~ri~~ 

Dl.- SobreinVQr§i~n de cucn~dti por cobrar 
!:).- Sot.·reinvt4 :·~).;.~r. <!e: .!(;~ivot~ fijot> 
F>.- ln5uficiencia de capitd1 
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G).- Innufici~ncia de utilidcdc~ 
H) .- Inad~cu.:ida pol!t:ic.:i df'! p,"1go de dividendos 

1) .. - Hc.cesidn.des de exp.'lns i6n y de rc.ccplllz.o 

A).- Exceso de co5to~ y ~35'tos.Ln la medida en que la empresü logrc

reducir :a:~ cor..'tot; -..; g_n.u.'lo5, est:drS en condiciones de disminuir 

nun precio~ de vcn't·'l "/ ar.'t poder competir en el mc.rc~i.do con me

jore-?; prf!cioc. 

?.) .. - lnsu!"icicncitt :!o:! V'!'!"l~<tn. r.ra~~ p:-o~•l•!'~ ?Sf? prt!ra~nt:u cu.:tndo las -

·:e::::~::; no ·'llc.'lr.=.an ~i. cubrir ::;u:._• CO!;tor •• $•· ¡:>Ued•~ d~cir qut.: l.a -

producci6!"'. ?Ue<!~ regir .. "1 1..-i:t vo:!nt:~,:~ t cu.1ndo !..:i Óe.::llUtÜ•t U\: lv:; 

connu.."nidor~?J t~obrP.¡:...t=-:.-:.. .i l._, prodt.;.cci6n y cu<1n<lo l&'l coopct:t?ncta

cs nula* i:.ntc-nc'-'!:~ r·~t"re ~1yor· l':"~i- l.1 j':J'C(!ur.:::i6n c..t1yorcG. !icrt"ln la~ 

ven1:..'1o,. pcl""O f.i (..!'>-.:.i.:~ !~on •~!;Lir:ionttPÍ•·1¡; o t.e:::.poro..'\lt}fl., ln. produ!:_ 

ci6n r.cr:i rchi<! .. 't p<:r l.,~~ ·:-¡"•r.t .... ~. 

~). - $ol1r('linver~•iGn «~n cuc•nt.l~ por cot~ra.r-. Cu\-inr.10 •?n unjl t:"mp~es.:i el

i:port:e dt! ""'~ cu••r'lt<'t!:. t:·or C"ot:r._-,;r no .t---:u.i.rdün un._1 prop-orc.i6n ad!:. 

cu.'\d'1 con lon de::-.~!~ •.•!er:r•ntc!-. !!.r.3t'\C~•!rüh. ;;.-~ pre1h~nt11. un dese

quilibrio y;\ r~tH!' L,,~. •: .. ~nt.J:: ::..:- t.rant~formn.n t:~n •~tL•ctivo .tl cobro 

Cuando 1-ot• :;..'l ldo5 dt• lo:> <..·: .i•:ntt: ::. !~•: :;cu.-:-.u L:1n (~XC•.~:• iv.:.imcnt:·~ ue

<licc: qu~ eX~:.Jt.1! ~••·~ :;:::.!:':-~ !.~·!~~·,;f,n •·n cu•=lltd!• l>Or cobrt'lr.l:r..to

:!e d:~l .. ..,. .\ t!Ut• 1.o!:. cl!t!Jit~-:. no cut;ren ~n10- eur11t...í..G •:n el. ;>l~~o il

cord,:,do; ··:...~0 pt~(~c!c s~rovccür• un.~ ~~itu-l\ci6n pt-<:ligron...:i p~-Lr..'1 la ~ 

prc::.Jd. porqu1: nr.) eo:-1t: .. "\r!l CO!'í el •!fcc1: ivo uec•::lhl.I"io pdri\ CWXlplir 

con auu oblícacioncfi. 

D).- Sobrt!in•Jf!t'!J.i6n t;a Í!1'Jentdr.Ío!;. E~to ~t-t": t!'~!>t: •01 la fnll-n J.-, coor ... 

dinaci6n ent.t""e e·l dcpo.iI'Uimunto <.k• co~i11'.'.\=1 y pro<1uc:ci6n con el -

dcpart:a?:!cnto dú vent:an, ~ nt.o pu,·d.e ~t:.r )'•:·1uc.!.L: i .. :t 1 P•'1r,1 1-tt. empr!!. 

sa, ya que ..:'l ~lcu::i.ularse gran cantidad d'~ .inv..:-nt.'u•io!; !;e ticnc

un efec"t"ivo in::iovili=.udo; que invertido .:•n otra for"rn .. 1 produci -

r!a mayare!# uti l id .. tdt.!'~ o (!l eft"!>-"t ivo nccf.~n,t.rio para cuUrir suu

nccesidadcs norrn.alt~!:. 



Se dice qu~ e>:.int:c un~"3 ::;ot:rc :n..,cr:;:Cn -:n inventarios cuando é:::.

tvs no gu4rd.J.n. t.!:1...'l ;:..r.cp.orci6n at.!ecudc!a.. con el tie::ipo norc.:il de -

recuperaci6n de lo5 ~is::ion y con el importe y el volumen de ven-

E> .. -Sol:.'rr:invr-rr:j~., ~- :?Ct!>.:c:: !ijo:; .. !::ao .:.,: <.h:L-c!~"' que ld. c.lp.-'1Ci -

d~é producci6n ~n ~upr.rior ~ la que 5~ n~cc5i~a p.arA cubrir laG

vcnta.s que &e- :"c3li:..'lr.., prcr.~r.t.,~ndonc el problc~l de: 'tener cqui

:---' ~-=.!-=::-:: :; :;::..r. :;.;: .. a ü'i: ¡.t..aJo ..i. un nivc! de pr-oducc.i6n cuy l::..1.jo. 

I:st:4 ait'..t~1ciln e!i un.'1 cJ.c~n:cnt.sj.:i ¡; ... ,r.1 l.'1 e::-.pr~:...1, y.i r¡ue ?;u ;>ro

c!ucc.i6n •lbGor~ e.ayer ?:"'O?Orci6:\ d•:· CO!'.itO!• t ijor;, co::iio dcprccia

c.i6n ;:>or ir.j1!:¡,lo, por lo que- uui• co!<:ton. unit.1rior. :Jt!r!in m.••yor~!l

que le~ dé 1.1 co.-::prt~nci..,_. 

r),-lr.uu!icienci . .,, dt:"' c.1pit:il. !:::r. conr .. id•:r(t qut: h .. -iy in!lu!íci~nci.n d~ 

C.lpii:u.1. cu""º'.> i"->4Y un a~:!r<:qu1libr10 t!Ot"r-t:: ir-l c~pit~11 cont~1ble y 

el p4GiVO tot.11, ~:; dt~Cir qu~ t~l ¡)...'l~iÍ'.'O tot~t.! ~Xcede el Ü!lpo?'"tt!

del capí~4l contabl~. 

t:ute eu un grttve ¡Jr-oblt::.ct jJOOrt;Ue !'.i'* pueóen t~!>t.!it• PJS.:•1ndo intert':~-

5t!'S :::uy .'1.l ton j>'Jf' o:!::lt:: pa.sivo y por lo tanto ~cr:i conveniente un

..:&~Ci•tv Ye cayit.-ii., ~n e!. .::oai.•!n~o en que ::le dd t.-1 Cd!'"Al contr'1rio. 

en decir qu,.. ..... 1 P"·;~..,(~ .,,~""' =:!!'."': t--.:~"!::- ~~= el c.::.r.!'!:~l ccn-:..::.!:!c::. :.c

rS mán aalud,1bl~ r~....1.r.-i l,t c=precd. 

G).-InGuficiencia de u~iliddd~~. Lnt~ ~iene uu origen en 14 inuufí

ciencia de venT4~. o ~n ~1 "xcr~o d~ ce~~~= y ~au~ou qu~ Gon 1011 

!act"o:'eu G.Uc d(!teroin.1n l•t uti lidrtd. 

H>. -Inadccuiada pol1:ticd d~ j>Jgo de dlvid•.~ndos.Una .ina.decu4dd pol!ti 

C4 de dívidendou o utiliddde:; pu(~dc ~er perjudicial, porque sí -

una empresa habiendo ob~t. .. nido utili(!adc~. decrct.:i p.igo de divi -

dcndos y no cuenta con cff,ctívo, o Gatc ~s muy limitndo, al efes 

T:uarse dichon pago u la c::ipre~,·:1 quedarS en n:i t:u.-:s.ci6n compromt. t idd, 

sobre todo zi t~"Gperd. 'Jf~ncimicntor.. de oblig~1cion•"''i n i:-~p!"'..:O~i~~!..-

a. cubrí r a fechd.G Ct.!rc.:in.1::;. 
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I).- ?-Jec~sída.dcc de cxpansi6n y reemplazo. Si 111!"i oper<icionen de un~'.1 

ejDpresa. son d.:!: con5tant:e cvoluci6n y su dcs..'"lrrol lo es fin:;ic, 11~ 

garS el rno=cnt:o en que ne t·cndr5. que pennar en ur.a cxp.c"lnsi6n P!!.. 
ra lo cual habrS ncccsid~d du financiamiento~ el qu~ bien puede 

n~r su:minis~ra~o por las mi~r. opcr~cionen de lü empresa. 

Por otro lado el equipo con qu~ cuenta 1a emprena, ímpide com.pc 

tir con otra.u e:pN:!.~.l-!.i. 51..mi l:.rrr. dr?bido a l.1. inu"t:i lidad de l:nt:!!_ 

o ::ccc::i'!~ efect 1Jnr er-"nd~:i 5,lnto& 'r'Jrll !!U rc¡M.raci6n y m.11nteni:_ 

micnt:o por lo cu .. 'll !:.U:i cout.o!i fion t:uy #'."lcvttdo!•, en ret!!nplazo de 

este equipo le podr'S'..i r~r=it:ir rt.::duc:ir ~u~ conto!i y por lo tan

to AU:Z.«'!nta.r sur. utilidltdet. y .. 1:Ún r..:\c. reducir i~uu con.ton y i\Ume!l 

t:a.r fi:U voluz:.en de vent4n ,, cont~1. <.h· l .. t co::r:.pet'encia. 

! . 1-. LAS 11.J!:NTi:!; Dí: YI HA?lCIA..~I l:NTO 

. 
Lan !ucn'tes de obt«:nciGn dt".' 1 ... t!cur::>O! .. uon d.quC"lld!< l,1s que una pe!: 

son3 f!níc.1 o moral pucd·~ rc.•currir p.'lr..i lci oblt!nci6n Je lon fondon

ncccsarioa pa.r.."S logrdr uru\ !luid(.~;: di.lccudd1\ p..:iro. ~1 denarrollo de uuu 

objetivoG. 

Toda empr.-:s .. "t nececit~'I d•! div\~I'Uf'>t• m~dio:; o clt.!mcn'too pdra podcr

funcionar, uno5 e!~·! c,'lr:Ícter hum.'lno y ot:r~H de cdrtict:.!'r nH1terial.Pa. -

:"."; !..: ":t~tenci6n de é:;"t:o:; cle..r:~nt.ou et; índihpt:h~at.11.H• invcr~ir cier -

-..;a.ut~d4d!?u üt din\!'r!::i, )).4rt1,_: "..!e! "'.!~7l!lo lo podr:i ob't•!tH~r n.l reali

z.ar suo operacionc:;;; • pt~ro la mayor pdr't~ procur.·u.· .. :; vOlt:Ju.!'.Plo du fue~ 

'ten d..iot:intan -al deo.arrollo de 5U .'tct. ividitd. 
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ta e.::iprcs~ para cubrir sus nec~sidadca d~ fondoG podrá recurrir: 

A sus propios rocurGos. 

A rccur5os ~e 5U5 pro?i~t~rio5 6 zocio5 

A rccursoa de ot:rn5 personas y entidades, b.'ljo la !or:::ia de cr~di 

ton, o lo que e~ lo :ic:mo de !ucn~cs extcrnns de !inanci~~icnto. 

De lo an~~rior ne d~rivn que la obtonci6n de los r~curr.on que la 

emprcGa ncce:.i'ta. p.:tr~'l su dcGf?nVol•1 irnicn'to en lo que Ge denomina fin

.1ncia:nicnto. 

!.~.!. l"lJ!:ST!:S !!IT!:.".l!AS D!: rIHNICIAMIE!ITO 

Carllctc.r!st ic..it;: 

A).-Vcnci:icnto. !:n ~l per~odo de tie=po en el cual ne debe pagar 

1.45 d~udan contraidttG que pueden ser a cort:o o largo pl.a.zo. 

!:.!. !i::.~::ci.i=.icn~ci !!~'!-ern~. "."~JY'.1 l~l"in~ipAl fu"nt:n on ~1 cApit:a1 -

4¡>01 .. ta.do no t:íone t'('.':ch.-1 <.h~ vtH\ci::dc-nt:o. 

'8).-Reclru=.<"tci6n tJ.obr~ el 11ct!·.·o. f.:¡'to ~t"! dtí cu,1ndo "14 t..-!Opreua ne cn

cur.nT:ra. ("'n c!i.! icultode5 y i•~· •;.'1 ... 1 liquidar, lo!i dl"!rcchou uobr~ -

los .dC't.ÍVO!i, j)r.i:Dt!rO !;On paro lo~ d.Cr(:Cdoron './ denpuéu para lo:;.-

C). -Recla.::laci6n sobr(~ lo:; lngre:::.ofi. I:n l.:J.G rcclam..'tciont!s nobru los -

ín¡;;resos cncorotrdt:lO:.> '°'Ut~: 

1. -IAn recl~u:..:tcioneu de lo:s ~1.cre•!doreu uon prt!'fnrenten A ld:J d.t!

los nociou y las rcclamacion~u dt: lou dCcioniGtdG prcfcr~ntcu 

t:ienen prioridad a loe de loG accionístau comunc~ nobre lau -

ut.ilidi:ldeu <le 1(1 e~preo..i. 

2.-Las c1tntiddde5 que St.! paguen por conct?pto dt.? dividendos(\ loe 

los accionintnn, dc-ber• ner aut:oriza.dar;. por la Asamblea de A -

ccionistas de acuerdo con el nivel de utilidadt:n de la nocic-

dad. 
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Deben considerarse tambien como un Cftr90 fijo los 

dividendos a que tienen der~cho los accionistas preferentes 

3.- Loa interesen que se p~gucn sobre una deuda siempre estarán 

limitados n una cantid~d !iJ~, independientemente del grado 

de utilidad o pérdid..-..: 'l!n C..lmbio los dividendos son result~ 

do de la• ut1l1dndcB repartibles, consecuencia de l« oper~

ci6n propia del neqoc~o. dcnpu~n de h~bcr pnq~do sunpasivos 

y aqu~llos dividendos pro!crentcs ~ los tenedores de este -

tipo d~ 1t.cc1on• ... ñ ., qut,..r.P•; <J"'nrr.,lm•~nt"" nr.urr<t•"" l i"1ita:r lll

cantid.ul de tiU !'tn:l.·u::.~C1Ón l!iOU..1il .. I.-on d1v1dcn:So:; de los c"lC

cion.ist..n.S co.":lunc5 no .son ttl(~mprc 1·#..~gult\rf~:t. 

O} .. - Oorecho do voto en 1.1 .n:d:unint.r"1c1ón. Lo!'• .icreeúorc:J no tienen -

in9ercncl.a. en l.1. .'.ldm1n1nt.ri'lc1ón de la empren.a. El Accionista pr_!? 

ft!ront.c t..J.cnt.! uu vot.o 11m1t.'ldo nol.amunt.é poar&.n vot.'1.r t:n lAn A

sambl~as extr3ord1nar1~u. 

Por lo tnnto el control de 14 4dmtninCr4c16n de 14 emprosn dcB

cansa íundamcn't4ltncH1t.c c~n lou 4CCion1st.as comunes. ya que éaton 

hllcen recla~~ción dltl~ali nobr~ lbo utilidades y loa 4C-

Las princ1pdl~h !u~t)l~~ 11lt~r:tan ~011: 

Aport.aciones de c.:ip1 tn l 

Capitaliz~ci6n de u~1lidac1es 

Aurnenco de C4pitnl ~cd1antc l~ cnp1calizac1ón del poaivo 

Recursos por deprcci.1ci6n y .imort.i:c.:ición 

Pasivo& Acumul3dos 

Obt~nci6n Je rucurttos por los propios activos 

1.4.2. YUEHTY.S EXTY.RHAS DY. YlNANCll\MlENTO 

Al hablar de fuentes externa.u, se t:nticnde que ca un '.recurso aj~ 

no que la empresa obtiene par.a poder financia.rSe, o scai un_ c~pita.l_ ~

jeno. 
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La principal y c!s variada !ore.a de financiamiento p~ra una empresa 

es por medio del financiru:aiento externo, pues en 61. ln empresa encuen
tra lo que desea, lo c;,uc quiere en c5c .ins't:antc,. uus ventas, nus dll?5 

cuentos, sun riesgos,. Gu~ bcncficio5,. etc.,.ctc. 

De a.qui t>c desprend·~, on'tc medio de f.ina.ncia.m.icnto es el mlis impor

tante durante su ·1ida r.:con6mica o funciona.micnt:o. 

Caractcr!sticas: 

A). -Vcnci::li~n't:o. Hormal:::ient:c latt fut!n't.c:;. de fina.ncirunicnt:o tienen fecha 

de vcnci.c.icnt:"o, y en ClHiO de no ¡u1gar 1.on o.c:---ec<lúi';i::u p:::;::i:-S:n !oer?~P

a la co::ipa~!<'S. a \ln:t. !:;Uponci6n c!t: p-n¡;o:; o ~" ld. quiebra. 

B).-Rccl4m4ci6n nobre el dCTivo. Cuando 14 c:prcua ue liquida, en los -
dcrcchoa sob-re loG. 1'.Ctivo~ t:ien~n preferencia loa a.crccdorca. antes.

que lon pro¡.;ic't.il.rio~;. 

C).-Recl41:.llci6n nobrc lo~ ingre~o~. Cn er.t~ punto cncontrdOo~ laG di: 

t·.incioneu entre! l•1fi !ucn't(.~:• e!<': !inanciru:ien't'o internan y externas 

1. -Priorid.3<! ef\ L1 rcc~'1!::..-tc i6n. t..'t:.> r.-:cltt.0.:tcioncu de loG acreedores 

~icnen pre!eruncia ~ol~c :a d~ lon nocio~ y 14~ de loa aecioni~ 

~~o: l""("'.);::::¡Unt.~!:i ~•Obr•." la.u u.ti!ic!.-1de~ dt": la ·~epr-=n~l.. 

2.-Cer~e-:.a •!fl ld re!:ln...~.,c:.6n. ! . .d.~ • . .:-n.:it;..!.l.~c;; -:;:..:t: ~t- ::-J•~.l.n por con -

cep't'o de div!dt:ndci; .!t loe .iccionint't1.~ c!,~tien uer dccre'tado!l por -

lA A5acblea .::!<.~ Acci.ohir.!:.:i::,. de ~~.r.~•.i•·rdo con el nÍV•:l c.!t!' utilid4"t. -

des de la uoci•!<!.1.d. P•!ro, no cxi.~te un..1 iro::i,.!!d. de [Jd~;o por par

te de la e::ipre5<lt ¡>0:' .. ~1 ..:v;o:-:--.'t::o.!-::- .. ,-; 1.1 f•tnprcs .. l 3 vrometido p~ 

gar int'ert?nrs !..Ol.Jl .. c una d.cudi!, <..1ebc~ h.1ccrlo i1u!t~pen<licntemcnt ... ~ -

de su nivel de u'tilic!a.dc:;, po lo c¡_uc de hcc.:ho c~on int•!rcueu ::.on 

un cargo fijo. 1\"Ltntiit";n d<!lH.:n connidc1~<1..r·!~c cor:io un Ctlr'go fijo lofi 

dividendo~ a que tienen derccl10 las accio11cs prefcrenteu por la

naturaleza de la~ mifima5 
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l.- Cantidad de la reclamación. Los intcrcnes paqados sobre una 

deuda aicm~rc est~n limitndos a una can~idad fij~. indcpcn-

dicntcmcnte de utilid.:id o pérdidia; en cambio lo!.¡ 

dos son rc&ul~ado de las utilldadcs repartibles. consecuen

cia de lo opcr3ción propia del ncqocio# dcspuén de haber p~ 

qado sun pAnivo~ y ~qucllos dividendos prc!crcntcn a los t~ 

nadares de ·~st.e t.1po de ACCl.oncn qui.cncu q•~nur;i!:cn~c ncue!: 

dan limit.3r !.3 cant.id~·ui de r.u recl.;u:~.."lciOn .'lnU.1.l. 

Ol .- Derechos de vot.o on l., Arhran1r;.tr~,ci.ón. I~on .'.'t.Cr•!COorcu l•ú t..:..c:::::: 

inqcrcnc~a ~n 13 ~d~1n~5~r~c~ón de l~ co¡>rc5h. 4Unquc GU9 fon-

dos nc~n rn~nc)~do~ incorrect4~rntc. pera r>ucdcn ~3t4l)lcccr en -

cicrtoG c~ooo alqunns rcatr1cc1one~ nobrc l4fi ac~1vidndcn de 14 

gerencia, no ~icn~n derecho d•· vot.o ~~n l~ ~dmtnintraci6n de la 

<!mpres..1.. 

PodrA pacta.rsc en •!'l con't-ra'lt.o noc1a.l do lA cc:apr<!nn. que loti o.c

cioniacAs pr~!crcn~es o de voto l1m1t~do. t.cnqAn derecho do vo

to solamente en la~ As~mbl~ti E~tr~ordin~rinn de Accionintaa. 

Por lo tzsnt.o l3 cdm101:n.r.ac1¿n y control de 14 ct:ipreso. dcsc4ns4 

rur.i!o::.::::::::~::l!""~"t•t ün los 4cc1on1~t:a¡¡ comun(."u, este hecho oe jus

tifica qu<: cllon son lott i.J:Ut'.'" ::.1cnen l.., reclnm~c16n Último au!Jr.c 
lau activiú.'.Hh!u y lon dCt ivoe• do 1.'\ •!"mpi·...:t:a.'1 ::;.~ ri~sqo f'l>fi Zftllyor. 

L45 princip~l~s tuunccu ~xl~rna~ :on: 

lnstituc~oneG de cr~dito 

F'...miBi6n du Obl igllc:.on~-.s 

Arrenddmionto Yin~nc1~ro 

Crédito Coocrc1al 

Documento& Negociables 

Anticipo de Cl1cnt~~ 
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C A P 1 T U L O 2 

PUENTES DE PlNANClAKIENTO 



j 

7- .1 , FUI:NTI:S IllTOUIAS 

2.1.l. APORTACIONES DE CAPITAL 

Enseguida expiicarcznon en íorca gcnc.ral lAG divcrs45 forman que -
~r~sen~an y originan lo5 au~o:ucn~os de capi~al. 

A).-Socion cxiG~en~~n. 
E.::t.':! r.or-_;: -de .t'\u::ient.111" loe rt.•cur5on d~ l.:i nocicd.o.d eH l .. '\ más co 

mG.n, y1J que l ... "\ ::,3ycri'.tl t!t1 lnr~ 5ocieci .. ,<l•·t:. .:o.;-;t:-:i~~.·.; .:-!:: ::uc!l.tJ'() cie -

dio, cr;'t5.n fo~.-v;!;_1r. por un F,.!"'u¡,>o fa=i l i..1r de r:.oc.:io5 y en luc cua

les los e.ocio?;. t-i~nrn rl cont"rol d,,~ l .. 'l ?:>Ocif'."c1 .. ,d, y por lo gen<!ral 

no per:::Ji'tcn -;¡_uc o~r•i.~i pcrt;or. • .,,:; (~xtr,'\!\J.n t":ntren .. 't. l•t :tocir.da.d y ~!:.. 

ngan r>nr'ticip:i.ci6n y b.-.neficio en el contt"Ql d•• b!i~d. 

En C!5't:C ca.so el ¿].u.•:a.:nto ª'~ cnp~ t.J.!. =e r..or.trf& ll.:"Var 4 c.ibo, medill!l 

't.e l.i volunt:td d.e-1 ...\Ccioni!>t. .. -i principal y d.:1n<.!o cu::iplimicnt:o a 

los rcquit;i 'tOt; qu<>: ~~!l"t "1.blcc..._- ld t..oey Gc:ncr.:il dit! $o~if)dilden Hercan

tilc:>. 

Al au::u::n't"ar el c.1.plt.il po1· í"'-':"''lt• ch~ lo~~ accioni!:t.·lts ?JcrJ.1 ncccnl\ -

rio <le~c:-::in..,,r ,.n que: 10.r.--a ~~ :.,;:;.:-~ ~! ~'1mrnt.o y ll'\ participaci6n 

da 'los .acc:íonit::.t,a...-;., .:::.~·-.. n'"-"º~10 el nú::iero de .:icci.:.na1i- o el vAlor -

n6CJ.int1.l de l~ui mi!>.-:..,:; ;1 cuyo e!t'."ct.o ne proced.:.-rá a la imprcui~n .... 

de la.s eii:;.= • .'.::;. 

Bl.-lluevos Socioa. 
Por lo general Si! J.dr.:i 1:,~n nuevo•; hOC ior.., cuando lo& ya ex iotenten 

no estSn en condicioncG ccon6mic,1.c pd.ra h.aCf!r unt\ nueva a.portaci6n 

Los rcquis:i'tos para 'tt'll r.f•:!Cto uon: 

1.- Ll acuerdo de los ti.Ociot'i tomando t!a l.::i ABaniblca t::xt"raordina.riA 

2. - La protocoliz.aci6n ant.(? un no"t~d.rio. 
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3.- La inscripción en el Rcqistro Público de Comercio. 

4.- Referente al aumento de cnpitnl. 

Una vez satisfecho5 estos requisitos, el problcm4 que ne prcscnta

tarÁ en este tipo de aumento, será el relativo a la fonnn en que los 

nuevos socion. doban p.'lqar lll rcmiorva de c.'\pit.'ll coni;.tituido hllst.1. el 

momento de su ingreso, y.'1 que como !ic puede aprccl.ar, es propiedad de 

los socio& originales debido ~ que durante ln vida del negocio se les -

retuvo de sus utilidades. Sin embargo este problcm3 ne podr~ dnr las si 

9uientcs soluciones. 

A).- Al colocar l~s accione~ entre loa nuevos socion, se le cobrará, n

dcm.is del v.:ilor nominAl de occ.ión, unn prima par4 cquilihrn.r el V!!_ 

lor de las ~cc1oncs or191nalcfi. Dende luioqo, nata •prima•, podrÁ 

conaidcrarsc como un supcrAvit du cap1tal, o como un~ 4portncíón -

4dicionnl, ln cu4 l ae dcrrAm.nr ía proporcion"lmcntu entre lnn cucn

t3S dQ sup~rávit. 

BJ.- Existe ld po&ibil1d~d dº que lon nuevoa socion, no puedan partici

par en l.'ls ut.1lidAdca exl.utent'l.rn 4 lo Cecha de ndm1ui6n en C!lt4.!' C!'!. 

so debe At\.'ldirsc un.'l cl.iuaul.'l. al h.'1.cer la ci.odi!icDción .a la cscri

tur4 constit.ut.1vd e''" inot...ivo die-l aul:'lent.o de cdpi.t.,1 en dondo ne 

menciono t4l 4Cuerdo. 

2. l.2. CAl'IT.IU-IUl.CIO!! O~ UTILIDll.DES 

Los rcndímicn:.os 109r.odos y no sustr.11don dura.ntc 14 mArch~ del 

n&qocio, &i9n1f1carA ~ lec ~cc1oa 13 pc~1bi!1d~d de u:i1~:3rlon p3r~ 

aumentar los recursos cxint•:nt:cn. L46 circun:i.tnncins que h."tbl"Án du dcte.r. 

mintu: ebla <leC.í..DiÜ11 tic-1-~h1 i<lüta.Llc~iJa.; ¡~1-1r.cipalmuntu pvr la utilidad -

en l.a. empece.a. o en ctr.o: p4rt:c. 

El inversionista aerá en ~ltima insLancia quien ten94 que decidir, 

de acuerdo a la sequridAd que procure pdrA su capital y ln canaliznción 

de dichos fondos. 
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Cuando 1a confian'Z..3 del inversionista. CQQO rcsu1tado de una buena 

adninintraci6n financiera de la rn:pres.a, que ~e ret1cja en 1a climina

ci6n de sus ricG~cn, de~cr=ina la rcinvcrsi6n de 1as utilidades obteni 

das, considet"'ando la conveniencia. de c5c plan de AcciGn lo que r~prc -· 

scnta para la ncgociaci6n la poGibilidad de capitali~r lAs utilidades 
obtenidas. 

Al'LICACION PE !.OS RECURSOS DL UTJLIDADES 

L.ln posibilid.adt'!V Gue ""_xi~lci • .e;; !~ -pli::::~ei6n d~ loi3n utilidadec.

debcrán ~Jalara.re.e de <>cuerdo n. lnt: neccr.id..-.dcu de ln emorc~, objc"ti -

VOS deSC.:ldOG y ll1S CO:tf.!~cion~!~;. Q_UC r!"'e!H:Ont:.'lr.5n Co'lC!..-1. UOA de l.:1.5 4l'ter~ 

tiva..n a n.eguir, d~:.;.cribif!'nd.o en fer:.~ r.• .... ner•1l <e5't .. '1G por..ibiliá4dcs~ po

dr~n a.plicarnc l.:in util;.d~1..Jt~~; ¡>-ar."l. t•l P"" .. ;o dt.!" p<'l.oivo~, el llumc:ito de -

activos circulante!; o nl lncr<"·:::oc .. nt:o de J....'.\r;. ln·.1eralone:; en , .. 1 4C'tivo fi 
jo et~. 

t:n el CAGO de qut~ i.1r~ '.l't i l id.'1<-!~.·~~ :ic .1;1l lqu11.•n p.nrt\ el p¡,go de p4tt.i

vos, 5C CCr:'lnOlÍdll l•'\ :l.it1J.\C:i6n f}n.'\nCÍP%"'o\ f !~t! "!'icndt: d. !tlCrt:!:l.Cnt:,i,r 

laa ut:ilid .. 1.defi futura~.o,. J::cdi·Hlt.e l.t. r!Í·;~:.~1ut:i6n t.h:l ¡;...>tgO d•• in't.er(?neu. 

I:n el 3UJ:lcn1:o Ge .. ,,ct.ivo c:.:-<;t1l.s:1t.·~, :;•: c~\n.d.li~,1 l .. 1. r~invcrui.5n kUJciJ. -

.e! ::!!::-5r"l de t.rl1Njo q,u~ cri.til. rt:prc!:t'!:-:.t..cido, pr-ir.cip...1l::a~nt.e por el d.C

tívo liquido.i:•:n i:! .i:1crra:::tcnto <.l4~ .:.•'l~ • .Z.10.:•.:-::i":'~~r. t-\t! J.Ct:Í'.'O fijo,sc a -

pliCdn pa.r..J. ..1.~ent:.1r !l'I i .. :··..,..!u;:::=:~~.~ ·~·· :.~1 ~~=-¡.;::··~r..'l par~,, 1""" [;,,.;.!lt:.ituci6n -

de e:quipoli absol•.:nto:.>, ¡1or ot.ro:; qu<' i:-4cluy..'1n innov ... .,,cion"~ ""t:t°!cnicat.• -

necesa.ria~ pt'\r~'\ .sL.u.tir l~~ ("r)f'.'to~ Ct· F'!."oducciGn. 

VI:HTAJAS SOBRf. UJS At:?'!LH"fOS DI:. CJ\P!TAt. POR nUt:\'1\S AP'uR.TACro::cs 

Cuando el capi~a1 ~rata de au=entarse mediante nuevas apor~acioncs 
surgen e1 probl.e...-na de obt:cner fondos. en el ~'!rcado firu'1.ncicro. Si lou 

accionist:aG no disponen de fondos 1H:scGnrioa l>ara ha.cer la invcraiGn,
Ge verA obligado a cont:r<.\t.a.r ot.ro tipo el'~ crédi t.o, que t;(!gurdJDent:e, d!::._ 

~eneArS intere~cs que sean ~5G caros que 13 di~tribuci6n de dividendoa 
p.s.ra nucvon accion.i ut·aG. 
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El aumento de c.:ipi tal por nuevas nportacioner:. tr~'\c consigo un .sc

r!c de requisitos for.:i.ale~ r--or la Ley General de Socicdad~5 Mcrcan~i-

le5, lo que cc~sicn~ co~~c~ ~dicionalcz que ne d~ben "'Y~ltJttr parn 

consta~ar que la vcn~aj4 obtcnid4 no c5 rnr.nor a 1~5 desvcntaja5. 

l..a. rcinvcrsi6n de utilidadeu no ofrece, en cA::ibio, lon inconvcnie~ 

".:e:: ecfloale.d~~. y !:iOl0 rtu~uí""T"'" .. '1,U•• ln /.,1:a::iblr.•1 Ordin .. i.ri..1 de accionic

tac acuerden destinar cicr~A ?ar~c o el total de lan u~ilida~~~ obtcni 
dar;, en lo crC?aci6n o incr(!?:)cnto c!c li1D r~"il'!t"Vil~ ccc.plci:icntarias de e~ 

pi ldl. 

2. l. 3. Atmr:wro m: CAPITAL. !ll:D!AllTE t.A CAPITAL.IZ.ACION DI:L PASI'/O 

t:ste ca uno de los ccdior; por ~1 cual h.:t.y un .au=cnto de C4pital ya 

que en dcter::iin4dar. circunatancinn, el p,4nívo pu~dc convcrtirne en ca

pit:~l nocial. 

R~zonea que pueden d4r lugAr al d~ento d~l capitn1 ~ocinl con pa

tiivo. 

!.As principal~G razonen ;:>or la que ne pucd~ dar un aw:iento de Cd?i 

titl soc.ial P·Or ca;:dt:ali::.nci6n to'tal~ o parcidl del pauivo non: 

A>.-Que ln. fil.tu..ici6n P.con6.micn. de la ~cprcHa. dificulte cuL1•ir ~i..::t.vu -

pctsivos, en vititA dt.!' no ~!Xin~ir nw:.e.J'".:ir'ío o act:ivos de f.S.cil rea

li.Zdci6n J.a.ndv luij,.1r .l .;u.e la :::c:::ic~d t:!"":J.!.t! d~ !.'4J~ct1r lJn drT't:"~&l<>

con nus acrec-dor-e-t..!;. ,... !~r'"-c'-.u~~do:Ji!"'?'~.~, .::. ;:!".;-¡c~v dí! que e:>.tou acepten -

dad. 

B). -cuando la si t:uaci6n ccon6mica de la ·~mpr1;~ua nea t:un critica por 

perdidas considerablcG, y que e5t~ én la imposibilidad de cubrir -

ou pasi~o, los propíoB acreedores de la 5ocicdad, viendo en peli -

gro iru:iinente la rQcuperaci6n int"eg,rd. dt! su dinero, proponen a la

sociedad la convcrsí6n de GUS cr~dito5 crl c~~i~~l ~c=i~!. m~rlíantc 

la en"trega de las accloneG correfipondicnt~u. 
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2.1.4. R&CURSOS POR DEPREC!ACION Y A.~ORTIZACIOH 

Las deducciones que Ge ~~cen a la utilidad obtenida en una empre

sa por concepto de deprcciaci6n y ..:imorti:aci6n par~ constituir rcncr
vas con el prop6si'to de contar con loo. ::i<!d.Í.o!i de r;u rcpo!;.ición, cont!_ 

tuycn fuentes <!e rc::t.:.~~-:-~ 1.'lf"' fo~n p.<trtc de lon n.ctivon. de 1d ciiz;ma. 

I:xíst:cn c1ert..1.!1 cuhr..:..i!~:--=.:::i-:.:o!~--.. q~c: det•.:rrnin .. 'ln l..i dcprt!CÍ .. -ici6n y 

.a.mort:í:.aci6n co::-io fin .. 'tnc!a::i'!nto i1t:erno y :;.on: 

A).-Quc. ln.G dcduccionen p-or conc~vto d•-:- tl~preci"~cioneo y .. 'll:lort:izacio

nes t.iencn lo f'inalid.3d t!t! r«!-tH?:rV..1.r c(1n'tidadc!t apro.xlm..1d.3mente i

guales al va.lar de lot~ ?J.í<~nes dcpr•.?Cid!'>lf•fi. y iimort.iZ.cl.bl•.':'fi del ac

tivo. que se e::a.plc .. 1.n l!tl .-! fí..4;-.ci::::-:.~~i 1•nto de la «!:nprct.t..:i. 

6).-Que lo!I incre.::t.cnt:O'!i a l.:i.n: r~:;erva!i corr-.!spondicntet; en tilt:i:zu1 in!. 

tancÍA estan ~re!lejl'l.doc en lo~; d.C'ti•.io?.~ d'.~ l.ia •:mpresas, y de ca

pit.o.l pArA l.a rcaliz...'lci6n de lon ! int>:;. d._~ lit copreua. 

I:t: c!.~r!> f}\1•' 1.--:i l'!!:Oprt•s.1 se C!i'ttÍ f .ina.11cidndo con la. deprccíaci6n y 

am.ortizaci6n y por t'1nto, no exitn:e un 4~~t!nt:o real del capitel. Para 

que lu an~crior qp lP de el califica~ivo de cfícientcn fuenteu de fi
nl:lnciac.icnto intorno <!G nccefü'trio que dich..a.!i deduccionc:~ cti'tf.m. dc.tcr

minadau de acuerdo con la r~alidad ccon6m.ica. 

2 .1, 5, PASIVOS ACU?1U LADOS 
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Los pasivos acumulados son una fuente interna de financiamiento a 

corto plazo, los cu.:ilcs mediante un proqrarna que pcnnit.."1 estructurar- -

la estimación de l~ ~rogación mejor será su aprovechamiento. 

Los pasivos acumulados porvicncn principal~cntc por una prestación 

de servicios cuyo p~go a~n no ~·· hd nf~ctu~do. 

Aunque no hoy un conto cKplic1to o i~plicito relacionado con los -

pasivos acumulados 1 una cmprcnn pueda ahorrar dlncro ~cumulado sueldos 

y salarian e i=pu~ntos. 

Dentro de lo~ i:pucnLon quo s~ pueden 4Cu:nul4r m.&n frecuentemente 

eat!n lou siguicn~cG-

- I.S.P.T. 

- I.V.I\. 

- S' I.N.P.O.N.A.V.I.T. 

I & S/R.DIUNI:RACIONP.S 

- I.H.S.S. 

Loa cu3lea la entid..'td c:itA obliq4d•1 A 1tntcr,'\r .a ttw.\n t:.ArdAr a:l mc:i 

ai9uicnt.e, pero qoc ti.nbi •.!Í'1do lou i\p::·ovceh3r pueden t:.rne.r benet icion ccon~ 

micos a la entidad. 

2.1.6. OUT&NCION oe ltf:Clllt!:OS POI< LOS l'l<OPIOS ACTIVOS 

.Esta !orm.11 de (l. n¡1,nci.11::u~nto de 1.-u-¡ op1.!r,icioncu normales de una em

pras~, llcv~ intr!~oc~=cncc l~ convcr~10:1 da ~cc1vo~1 invcrcioncn !11~~ 

a capital de trab~Jº- mcd14ntc la vent~ d•! lun primero~. 

Por ~ctiVOli !i~on se cnLlcndc ~qucllos que proporcionhn ncrvicion

durante un período de t-1cmpo 1 m.1yor do un íU\o y qUt~ son ncccnrios y b! 
sicos para que la umpreua lleve adelante uu ub]cto socinl. Normnlmontc 

por- su permanencia dentro de ld urnprt!th"l fion inversiont!?i d(~ cnpitnl. 

En ocasiones como cont:Jecuencia de un exagerado optimismo se efes: 
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tuSn importantes erogaciones de capital en esta clase de bienes contra

restando con esto los ~edio5 de acci6n para el desarrollo de las opera

ciones nor~a1c&. 

Cc~c in•:cr::::ic~c::; !ij.:::; cc:.::-;idcr.:i=:o!i .tGUell,1G que c!ectO.a ld soci~ -

dad, y que pcrm..3.ncccn ir:q:roc!uc'tí•Ja.:; o bif'.':n gcnl'!ran algún producto por -

concepto d.c arrt!nd~!ento, que no "!S el objeto princip-13.l dt! la empresa., 

como ~uccdc con las inverDioncG ~n t~rrcno5, cdifícion~ etc, en lon cu~ 

1.,.r- 1·"! '='=''='i"!'-::!ed !":.0 :::~ ~~=·.:c~'t:-.:?. .i!"':.::."::.-:.!..::.:!.-: :," ~..:e lo:: ~ ..... '1 ¡¡d,;..;.ir.~.:!o por 

circunt:ancill.:l eS.pC"cia ! (~~ (; ¡>Ot"' ¡;-r-oyc-Ct:O!> dor:- cxr~nS i6n. 

pres.'1 Cistr.3.!ga ~:!"~n F•i.rtc· d.~ :~u:• !""("Ct.-r: .. o!; en •:?l la!l, f!~ perjuicio de su 

capital e~ 'tra.b.lio .. ¡).Cn~t:ni.!ola. '!n oc.1:~i•.HH~!> .. ~:n Gitudcionf!P critict.lu,, 

por t<'ll :r.otivo 1.1 .. 1o:!::.i:;i:;.t:--.1c.i6n r.!'~'!.~e.: c!f:" r(!..:il.iz,'lr ld:!i in·.tcr~ioncs .fij.:io 

ocio5a~ para alcdn~~r e! cGuili~r~o ·~ntr~ lo~ ~ccivoG circul~ntoG y pe~ 

::-..:ir.cnt:eG • por lo qut: <!•.:ht.!r. t.U jL•t ... "t.r:.1~ .1 l pr·~~•upUt!~;to dt.: c~tpi 't.Lll. 

I...as obliga.cione:i ~J:on t!tult:~:~ <l•· c1~f.cJito qu.:: reprt?n:cntnn r.-n forma 

proporcional. el ¡;.4sívo contra!do ¡..or un.:i 'l:-:::'!rrcs .. '1. conrn:it:u1da. co:uo oo -

ciec<J.Cl an6ni::-...'l , por •."l crfa.:. t:c o:;t ~ .. n!.1!0 ... 't. <tr.:tvl!s de loo d~nembol.non ht'! 

Le$ inte!""enc~ :-;en c.:ilct.:lo'idos n:o!:r<:! el ::.cn~c <!el c..ipit:itl .indic."\do ''.!! 
loG t:!tulon,y su li1uidaciGn e~ c!ec~uadh ~~dian~e prtgOll pcri6dicos prt!

~o;~ .. tt>l,,.rí*:'!r-,•:.. 

!::;'ta !ur.nte de fi:L:inci.:l..:'lic-:-:.to !;e uca !rccucntt!.!:'lcntt~ p ... i.r,1 incrcinen -

t:a:r el capit:.:s.l de 't"!"ctb-a.jo, ~l.~.•! como i1n.u~ .. .:..:~:" inV1!J:'!;iont•u J.H!l"m.::lncnten

a. dic.iondluG que :.1.e r--~~uierán piu•.:i la ·~xp.:t.n~i6n y dc1.i.J!"'rollo de. la~. cm-

pre!la&. 

l...an obligacioneu tienf:!'n l•s. car<-ictcr1stica de que puc!dcn convc1•ti1·~c 

en 4ccionea , dcbí~ndoae para ello, scfi4lar en 1~1 ·~~ini6r\, la fecha en-
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que deberá ejercitarse el derecho de conversión. 

Las obligaciones Ge pueden convertir en acciones prcf erentes o co

munes, lo cual a menudo aumen~a la comercialización de uno c=is1ón. 

Motivo para el financiamiento con VAlores convertibles: quncralmcn 

te están de acuerdo con el aop~cto ~ lar90 pl4Zo de estructura finnnci~ 

ra de la empreeo, un tc:nn. fundn.:ncnt..."Jl t.?B l:t importttnC1A de la r:c9ulari

zaci6n de las CMlsioncn de valoren paro cnpitAliznr ~c)or los dif~ron-

t~~ ~o~tn~ !in~~cieros q,,~ 1~pone hasto cierto punto ln nctivldad de -

los mercados de cop1tal. 

L4 utilización de vnlores conv~rLtblcn tiene on cuenta cnconcial-

rncntc el financiA~icnto futuro de occiont~S co~uncn. 

Oi!iriendo la e~i&ión dr ncc1onc5 cocuneu nueV4ü hastA que el pre

cio .de :e:cerlo <l•;o t." 0'\CC1ón hn.y..1. 3Um.enL."tdo. L~ c~prena. puede disminuir 

lo dilución de utilid~1dc5 y con~rol. Un v.n.lor convt'!rtiblc oa unll hcrrA

micnta ~til p~r~ el !1nnnc14~1cnto do ~cc1onun comunen diferidao hasta 

un punto en que el precio d..: la .-icc1ón n~h; m~'\yor y l~ di.ll~i6n de l4n -

utilidade& se reduzc~. 

que las cara.ctcrist:.lcas de: e~.n1vc:cs16r. h.3.ce e.A~ .:1.t rllct iv:ic la.n obl igaCtQ. 

ncs, ya. que les puede dltt" ln. oport.uníllAa A lo:i; co::npt aJu1 ,;b .J~ ~.:ice::- ne -

accionistas comunen en el !uturo. l-4 caract.crí.at. ico'\ d.-! convers16n ope:ra 

como qarant!a adicional en el ~cnLid.o d.c que con el vttl,,r so h.:i.cc una -

inversión mAs atractiva para comprddore5 en perspectiva. 

R H Q U 1 S 1 T O S 

Las obli9aciones de acuerdo con el artículo 210 de la Ley do Títu-
los y Operaciones de Crédito, deben 

COIDO son: 

contoner determina.dos requioitos 

Uno se refiere a la sociadad c~i=ora. 

5).- La denominación, objeto y domicilio del~ empresa 
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B).- El importe del capital pa9ado de la socied.:id emisora y el de su -

activo y su pasivo, sa9ún el balance que se pr!ctiqu~ precisamen

te para efectuar la emisión. 

Otros que se refieren a ld cmini6n misma y son: 

Al.- El i=portc de l~ emisión. 

lll .- La indicación del nu:nero y valor nominol do lo& obliqocJ.ono& cmi-

tidtia 

C) .- El tipo d(! int:cn~·s p.'\ct.ado. 

DI.- El t~rmino nonal~do p~r~ el p~qo de intcrb& y del copital 

E) .. - Los plazos, cOnd1c1oncs y mo•H:?r~ e:: qu~ lAs- obllqtu;_ionos han de -

ser amortizadoli. 

Fl.- El luqar du p~go 

G).- En su ca50, ln unpuc1f1c3ci6n de lan 9arant!4n enpccialc3 que sa -

Con5tituycn p~rn l~ em1n1ón. 

H) .. - El 1,19.ar y !echa. de e:ni!lión debiendo tndiciirsc lA !echa. y el núme

ro de la inscriprc1on dol Rcqist:.ro do Comercio <Articulo 210, Fra.s 

ci6n 111 A Vlll de la 1.~y d~ ~ituiu& y Oper~~ionon de Cr&dito). 

2. 2 • 2. hRRY.JiOl\.H 1 Y.HTO Y 1 HhNCl Y.RO 

El arrendamicnt.o cont.empl~" ~!l uno d•~ .:ict1voti !i)on, stn recibir re

" 1 mont:e: la prop.1.edod nobre.: el lon ~ t~n •! l cu:\ l u l ar renda t Ario rt!a l iz4 pa

gos pcrí.odicct;, por ~:"l U!lo dt.• d>.cno tst.:t.ivv, ;-;.~:-:::.!!.!.!"'••nt"n úst.e poqo se rea

liza por adell'!n~.:H10.t::i ¡ ..... ..¡.:; .::!el .-·n·r 1 •n(_l..,,r:i.icnt.o es un q.csto Ot!Jucible de -

impuest:.on por part(.• del ..irr~ndat4'1rto. 

Existen dos ~ipos de arrendamiento que llon: El arrendamiento !inan

cicro y el opctdLivc. 

El arrendamiento f ínanciero conaiat.c en contr.i:ltos que normalmente -

se firman a plazos largos y en los cuales el ArrcndA~4rio tiene la op--

ci6n de adquirir el bien orrcndado (ver cuadro 11 
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Jl>MRNTAOO A: 

OE-$C::RtP'CIOH on. e1r.1.: 

AL lYAIUl.TWAS- . • ~ 1 
1 

titOffE.OA 

PUb> en. ARR[.WOJ,.W:IVfTO 

C0$TO TOTAL. 

PAOO """ ™' 
D~PÓSl'tO> Dt: s-
AV(TA. 

i 
~ ..... UQC:SOS MllChC.U.TlU ~ 

~·¡.., ~º"'-

1 1 
CO~ICO~ O< RO"\HAhCIAM~(tiTO 

0SK"VA0~!.$ 

CUADRO l 
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El arrendamiento operativo consiste en pl4ZOG por lo regular redu

cidos aunque renovables, en este caso el arrendador, no ticna la inten

ción de tranamit~r el bien, en consecuencia, no concede a este la op- -

ci6n de compra. 

El arrendamiento es una fuente de !inancídmicnto ya que pone a la 

empresa en condiciones de recibir el uso de un nctivo fijo, sin incurrir 

aircctamcnte en n1nquna ohl1q~ción por p3sivo fijo. 

Es ln obligac16n f in¡incicra !i)n dnl 4rrcndatnrio,. par.a con ol nrre!! 

dador, lo que non oblLqa o conG1dcr~r un arrendamiento, co~o on forma -

de f1nonc1amicn~u. 

Existen tres clcmcn~<>a bdn1cos qu~ 1nLcrv1cnon on la operación de 

Arrcndn..miunto fl.nanc1.ert.'l: lvcr cu.adro 2) 

A).- La arrcndAdora o ~rr~ndador, quien oa c1 propict4rio del bien nu

jato ~ 4rrtindaciento. 

B> .- El .arrendnt.~'lrlo o cl11.,nt.e p(:.•rso:t3 l"in.ieA o moral quien 9ozA del -

beneficio del usu!ructo del bien nrrendado dur.antc un periodo oa

paci!ico. 

C).- El bien ~anqiblc obJcto d~ la oporoc1ón del Arrendamiento Pinnn-

ciuro 

Lou bienes que pued~n ner arrend~don bajo el sistQma de Arrendami

~nto Pinnnci~ro non prnct1c~monte todon 106 que ne clAuific4n dentro -

del activo fijo, como por ej~mplo: 

A).-

B) .-

C) .

O).

El.

P) .-

Maquinorio y equipo industrial qcncral 

Maquinarin y equipo de o!ic1n4 

Equipos médicos ~· hospi~al"s 

Equpo para hoteles '/ rcst.aurnntus 

Equipo para Tiendau de Autoservicio 

Equipo de transporte terrest.rc, navnl y .aéreo 
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1 
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DIAGRAMA DE UN ARRENDAMIENTO 
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DE OPCION 
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AUTORIZA OPERACION 

RENTA Y 

()E 

COtHRATO DE 
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I+ SüLICtí/., EQUIPO ... 
¡PROVEEDOR 

o 
§. 

"'º 
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Gl .

Hl .

I l.-

Equipo de cómputo electrónico 

Equipos periféricos 

En la actualidad está tomando auqo el arrendamiento financiero de 

ir..mucbl~s. 

¿Cuando es convcnicnto arronUar? 

EKi~tP.n diversas ai~uacioncs en la que es convonient~ y recomenda

ble el arrendamiento, aobrcs~licnto las si9uientcs. 

n1. ·- ::e =:t.:::-=~ ~;..''.:. i~i 29'r lo: ~ccur!lo.5 f i n.n.nci.,roa disponibloa y no suf!. 

cientes para la c=prcsa. 

Bl.- La demanda es mayor que la capacidad productiva haciéndose neces~ 

ria la ~xpAnsión de lo empr~aa p.n.ra aatin!accr el =orcAdo. 

Cl.- Es necesario ampliar o modorni~ar lon equipos de ditribución o -

vt:nla. 

O).- Se requiere i~p1Ant4r, =cjorar o Actunlizar loa Gintcm.an de info~ 

mación y cent.rol interno .a través d<l cquipo11 eloct.r6n1coo de al ton 

costos de inversión • 

t:;J .- .:!~.= !:'~!'t:ir.::- tt- op-ortuni.dad de dinero dinponí.ble, puede 

obtenerne un menor costo f inanc1ero por t.1ttt..t.: conducto .. 

F) .- Para la obt.cnci6n de loa estímulos l'í6calcs que la l.cy de Impues

tos Sobre la RcntA otor9a en nus Articulou 46, ~9 y 50. 

Ejemplo: 

Consideramos el arrendamiento de un dutomóvil con VAlor de adquini 

ci6n de S2'000,000,00 a un plazo de 2 aftos y una tasa de int~r6s anual

del 77i sobre saldos insolutos. 



La& amortizaciones mensuales vencidas serAn de 24 rentas de - - -

$ 165,545.69 cada una haciendo un total de $ 3'973,094.11 

l.- Calcúlo del monto ori9inal de la inversión 

Articulo 49• Ley del Impuesto Sobre la Renta 
3'973,094.11 X 45\• 1'787,892.35 Honto original de 

la inveraJ.ón. 

Articulo e 163• --Ley dttl Impuesto Sobre l.> Renta 

1'787,892.JS X so,_ 893,946.17 Depreciación 1 ano 

Articulo 44° Ley do! l10pu"nto Sobre lll ltcntA 

SO\ rontanLc 8?3,9~6.15 + 4 ""ºª 
• 223,486.54 Depreciación 2• 

<>no al- s• ano. 

2.- CAlcdlo dol costo de fin..3.ncia:nicnto 

Articulo 49• Ley del Impucnt.o Sobre ln Rent:.4 
3'973,09~ .11 1"787,892.35 Monto original do 

la inversión 

2'185,201.76 

C~nto de Pin~nci~ 

m1en"Co 

2'185,201.76 + 2 anos lplazol 
1'0?2,600.88 

Amortización por
ccula. añu 
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RBSUKEN 

MOHTO ORIGINAL 
CARGO 1' RESULTADOS DE LA INVERSIO!I 

Primer ano s 893,949.17 

Segundo ano 223,486.54 

Tercer ano 223,486.54 

Cu.lrt.o .:tf'l.C 223. 486. 55 

Qui.nt:o 4110 223,486.55 

A ' 7!P cW.J.~ 

COSTO DE 
f"INANCIJ\JolIENTO 

$1'092,949.17 

1'092,6C0.68 

O.DO 
0.00 

-º..:..Q.Q. 

B'U~1~1!l1l§ 

1'986,547.0S 

l '316,087.42 

223,486.54 

223,486.55 

223,406.55 

~~'?Z~1~:l~..ll 

Marco fiscal de la Ley de Impuesto l\l V~lor Aqrc19a.do 

E&tA Lay t.n.mbiún rcqul~l l\ lll5 opern.c1onoa r•n 1~rrcndamicnto Fin4n

ciero en BU Artículo a• qr4YAndoll\D 4 l~ tnn~ qcnerl\l del 15\ 

P.ara calcula.r la b:ise el !:::puesto o.l V~'\lor Aqreqndo .. ha.brá que -

considerlt.r el monto tottil de- l.'l r•~nt-n, ,,, ln cunl uc l-0 ~plic.3.r~ la -

tnsa del 15,. 

Considernndo el e)emplo 4ntcr1or tonemos: 

Renta 5165,545.59 x 15\ ~ 24,831.84 del I=pueato al Valor Agrcg~ 

do por cada rcn~~. 

En ninqün momento puudc considerarse que oate impuesto forme pa~ 

ee del valer del con't.r"to de .D-rrcndami"C"nto finAnciero, sino por el 

contrario, repercute en una reducción dt:?l cost;o total de contra.to, al 

ser un imµUü&tc ~c:c=i~ebl~. 

2.2.3. CRIIDITO COMKRCIAL 

&s la fuente mAs irnport~ntc y utilizada, porque con~~ituyo la e~ 

teqoria mA~ importante de fin4nciamiento a corto plazo YA que surqc -

de operaciones comerciales ordin~rias y representan 40 por 100 del --
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pasivo corriente de corporaciones no financiera. Este porcentaje 

e~ a190 m.!!lyor en las empresas más pequcnas. 

Su uso está supeditado al excedente o csc~sez en la oferta de -

bienes servicios o se qcncra esta fuente de Cinanciamicnto por la ad

quisición de materia pri=.::;. bien~~ o A~rvicios que la cntid4d cconóm! 

ca requiere para llevar a cabo nus operaciones incJ.uycn transcl.ccioncs 

en las que se c01npr3 lll'lcrcanc{4: peno no &e Ci.rma un documento fo~l 

para dejar contJt.anci•'l de la obliq.1.c16n del compra.dar con el vendedor. 

Al conceder el crédi~o lo~ proveedores fi]~n las condiciones dc

paqo, lan cualcn se encuen~ran en l~ f4cturn Je compra. 

Existen 4 facLor~s de~cCTo11n~ntes pnrn el establecimiento de los 

condiciones d~ crédito y son: 

l. - 1laturale;u1 y dcsn.~ndn del producto 

2.- Circunat4nci4~ del vendedor 

3.- Circunstancias del c~p~4dor 

4. - Oencuentas por pronto 1>4<Jo 

Las condi.ciones de paqo. h;,•.J!° se cstnblcccn, el periodo de cr!_ 

di.to, el monto del ac:i.cut!'ntu l""'- p.,...;¡.:; ......... :.:::::::.!:.!!.!::. ~l !""'ríodo de dca-

cuent.a pe: ¡:.!'o~~ :·~qn '! l.i. !.c!Ch..'1 en que se inicia el período. 

costo de Cr~dito Comerc1~l. L4 e=presa que concede el crédito in 
curre en un costo en el sentido d~ que su dinero eutA comprometido en 

el lapso in~cr=edio, evitando ~sí. obtener posibles beneficios. 

2.2.4. DOCUM&HTOS !IECOC:tlillLY.S 

Son nota.a promisorias sin 90.ra.ntia a corto plazo que emiten em--
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presas de alta reputación cr~diticia, solo empresas muy grandes de in

cuestionable solide% financiera pueden emitirlas. La mayoria tiene un 

venciciento hasta de nucv~ meses como máximo. 

El docu=cnto negociable se considera como una invorai6n bastante 

sc9ura ya que sua emisiones son las op~racioncs m4s dignas de crédi

to. 

El intcréa que pA9a el emisor dQ documentos no9oc~ablos se dcter

min3 por el volumen de dcscucntou y el plo~o hasta el vencimiento. 

2.2.5. ANTICIPOS DE CLIENTES 

Ea~a forma de !innnciam1cnto es cu4ndo loo ~lientos pueden pa9ar 

4r.tcs de recibir 14 totAlidAd o p~rtc do 14 que tienen intención de 

comprar. Tamb16n uc d3 cu4ndo ne est4 !abricando nobrc pedido un arti 

culo qrando y costoso, en cato cnso ol cliente puede dar un Adelanto , 

paro financiar los contoa do pro<lucc16n~ 
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C A P I T U L O J 

SISTEMA PINANCIRRO MEXICANO 
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SISTEMA FINANCIERO MEXIC/ 

1 SEalETARIA CE llACIOlOA 1 
Y CRECITO PUBLICO 

1 SUB SECRETARIA! 
CE LA BANCA 

1 

1 OIRP:CCION GENERAL CE 1 
1 POLITICA BANCARIA 1 ftANCA DP:L DESAAROLLol BANCA MULTIPLE VALORES SEGUROS 1 

1 1 
' 1 1 

SOCIECAOES NACIONALES 

1 
, l~TITUCIONES PRIV. 

1 1 
ORO.ANIZl\CION ES Y ACTI V 1 !'AO ES 1 

~ 
OE CREDlTO OE CAEDITO AUXILIARES OEL CREO'TO 1 

1 
81U'tCA hl.ULTIPt..C: 

1 1 PRIVADAS N ACION AL'fS _J 
1 

CtTY BA- >I 

1 BANCA 1 
BANCO 08Rr:RO 

l:AC.~NES _.<:ENERALES 1 
OEL DESARROLLO DE llEPOSITO 

L____j 

1 
ARREHOAOOJ<A5 .. lNANCICH t\:!lo 

1 ~ 
J 1 

~ 

UNIONES CE CRECITO 

~ 
1 1 

CASAS DE CAMBIO 

1 
AFIA NZ.A COR A! 

• 
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SISTEMA FINANCIERO MEXICANO 

1 
SECRETARIA DE H..CIEHDA 1 
Y CREDITO PUBLICO 

1 

i 
1 

S.UB SECRETARIA' rl 1 
DE LA BANCA BANCO DE NEXICO 

1 

~ 
CONISIOH Nl\CIONllL 

1 OIR~CCION GENERAL DE 1 BANCARIA y OE SEGUROS 

OESAJIROLLOI BANCA 1 1 MULTIPLE VALORES SEGUROS y COMISIOH NACIONAL 

1 DE VALOR ES 

1 

1 
-----¡----------- l -, 

~ 1 
OROANIZll.CIONES Y ACTIVI OAOE 5 

1 1 
INSTITUCtO N 

1 1 
ORGANISMOS 

1 AUXILIARES DEL CREOITO DE SEGUROS BURSATILES 

1 1 
1 1 1 

~ 
PRIVADAS NACIOl'fALES PRIVA DA S 

1 
1 H O E V A L 

NACIONALES 

1 1 
AL,.NA.t..tNt'::t ütnttt~e:> üL üCt:V&tlV 

1 1 1 1 
1 1 

AGENTES DE BOLSA 
VI DA 

1 1 
ARRENDADORAS FlNANCIE R A5 

1 1 

CASAS DE BOLSA 

1 
1 

ACCIDENTES 

Y ENFERME OAOES MU\IAOAS Y NACIONALES 

1 1 ~!"l!ICNES DE CAEDITQ 

1 1 1 1 
CANO s 

1 1 
BOLSA DE VALORES 

CASAS DE CAMBIO 

1 1- 1 
SOCIEDAD DE INVERSION 1 

1 AFIA NZ.Á-OOR A 5 

1 SOCIEDADES OPERADORAS DE 1 1 - '. 

1 
SOCIEDADES DE INVERSIO N 
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3. l • l\NTECEDKllTRS 

La Estructura del Sistema Financiero Mexicano está intcqrada por 

la Secretaría de Hacienda y cr6dito Pdblico, la autoridad m4xima, 

ejerciendo sus fur.c1oncs a través Je la Subsccrct~r!a de la Bnnc~ y -

Regulando y supervisando la activid~d fin~ncicr~ vía naneo de México, 

Comición Nacional Bancaria y de Scquros y Co~isión Nacion4l de Valo-

rca, subniaeicndo los orqanismos nacionales cuando el qobicrno tiene 

la inayor1a del capilol y cap.ac.td.:i::! c!c dcc:.:ii.ón y lon orqanismos priv~ 

dos en lo referente a arq~n1~ac1oncs ~ux1linrcs d~ cr~dito, inntitu-

cionc& de scquro5 y casa de bolnn, 

3. l. 1 • llAHCO DE MF.XICO 

Es el B4nco central du la N~ción y dene=pena las funciones sigui 

cntca, de ncucrdo a GU l~y orq5n~ca: 

A).- OpcrAr con l4G innt1tucioncu de crbdito coaao bonco de ·reserv4 y 

a.crcditAnte de "11.t.ima inst.tJnc14, ani como· t't;-gUlar. al: i;cri..•icio 

de cámaro. de compcnnnción. 

Bl .- Rc9uln.r 14 e>!lli.l\ión y circulAción de ln. lllOoedA, el crédito y loo 

cambios. 

C} .- Prest.ar acrvicioa du tesorerla .ai ':fobio:riu;1 C.t:J.U4'4l y o:xc-===· c<0-

mo o.9entiu Cir•.incicro c!.el oi!!CK>''" Op4'r'&ci0ncfi de créditOºl-ntorno 

y externo. 

Dl.- Fungir como asesor del 9obicrno Cedern.l en materiA económica y 

fin:u:cie:-a. 

El.- P4rticipar en el !ondo monet4rio internacional y en otros org4-

niamos de cooperación finn.nciera internacional o que agrupen 4 

bancos centrales~ 

3.1.2. COHISION NJ\CIONJ\L BANCARIA Y DB SEGUROS 
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1 

Es un organismo dcsconccntroido de la Sccrcta.r!.a de Hacienda y Cr~ 

dito Público que se encarga de la inspección y vigilancia de las inst~ 

laciones de cr~dito, funge co~o órgano de consulta y realiza estudios

de la inisrna. Sccrctaríil le encocnicnda ;· emite dinposicioncu ncccs.L'lrins 

para el cumplim1ento J~ loi~ di!~rr.ntcs leyes que l~ mencionan COCDO 6r-

9ano de supervisión y viqilancia. 

3.1.3. COHlSlON NACIONAL DE VAl.ORES 

Este orqAnismo Licne como funcíoncr. princ~pnlcn lnn ntguiontc&: 

ñ).- Supcrvi&~r el cu=~i~;;c~~~ <l~ l~ ~cy rj~l mercado de valorea 

B).- Inspeccionar y viqilar el !unciun4~1ento d~ caA4 do bolsa, bolsa 
de valorea, 0¡1cradora de soc1ednde~ de inv~ra16n y cmiaioncn de 

valoren inscritos en el rcqu1t.ro nnciono'.ll dt::- v.it.l.o:-en ~ lnterme-

dia.rion, en lo que :t. lns obl1qacione11, que! les us:pont? la ley del 

mercado de v3lorc~, s~ r~t1cro. 

C) .- Inspeccionar a.ct:os que h:t.qitn 5uponer viol4cionco. de 14 cit4dll -

Ley. 

D) .- Dictar m~d1d:u> J,_, C.3r!ct.~r qeneral p."lr4 que lAG ca&oa de bolaa y· 

la bolsa de valoren d)Ua~cn nu5 operaciones, a&! cofl)() intervenLE 

los adminis~rativamen~c. 

El. - Formar la cstadit1t. ic:i n:iciooo l de v4lorca 

P).- Certiricar inspeccionus que obren en el re9in~ro n~cional de va-

1ore& e int~rm•!d1arios. 

Gl.- Actuar como árbl~ro en conílicto& ocaoionados parA oper~cioncs -

con valort;!s. 

HJ.- Asesorar al Gobierno Yeder~i y orqanlsmos descentralizados en~ 
teria de valor~s. 

1 



3.1.4. SOCl!:Dl\OES NACIONALES DE CREOlTO 

Con la Ley Reqlamcntaria del _Servicio Publico de nanea y Crédito 

publicada en el Diario O!icial del Jl de 01cicmbru do 1982. se creA un 

nuevo tipo de orqo:ini:.3.ción L..n Sociedad ?1:i.cional de Crédito, cxclusivll 

en Héxico para prestar ser•.,...icioa d~ S.Oncll y Cr6dito, sus objetivos son 

l.- Fomentar el ohorro nncion~l 

11.- Focilit~r al p~bl1co el Acenso A lou boncficion del servicio -

t'Ubl!.co dPl b.-inco y cr•~di.t.o. 

111 .. - Cil.nal.t:ar ~fic1ent.'J'::-.r.nte 105 r~curr,o!l tinorn.:i'!¡·,:;;;. 

lV.- Pro::aovcr ln ~deocu:,dtt. p~'\rt.ic1Aci6r1 de lit b:tnca rncxicAn."t. de lo!; -

mcrcAdon ! :.n.lnc:.(!:'05 1ntcrn.-ic1on.'\l~u. 

V .. - Procurnr el rh~n..o.rr<>llo equ1libr.:ldo <.h.•l n1.!1t:Cml\ bnncarlo nacionl\l 

y una corr.pct_c~~ nnt.r~'! l,,u 1nntituc1oncu. de bancn múltiple 

"Jl .- Promover y f~nanci,'\r l~'\r. ttc~:i.vi.c!,'\d<•N -¡ ts•~ct.orcs qu.-.: det(?rmincn -

el con9re~c d~ ln un16r1 como eAp~c1~l1dAd c!c c~d~ innt1tución de 

bancn de d~sArrollo, ~n 135 r~~pectiv~s leyen ortf~r'~~~G. 

Se definen don ttpos de noc1cc!~defi n4c1onnl~u de cr6dito: lns inu

titucionea de bn.nc.1 r.'1Últ1plc y l,~n .1:~5!..l.tue1onc!l dt! h.'lncn. do dt·!narrollo 

"- ~0:-'J""rcio .n.l proqr:u:·.a d<: r-et:tJ.t:ructuración lo.u Soci.edAdcn t~ncionn

les de cr6d1to. ac cla&ific~n de ln siquiunte manera: 

UANCOS CDH COD!rnTUIU\ NACIONAL 

Tiene sucursales en t.odo el paiu, r>roporcionan finnnciamicnto 11 

los 9rondes proycc~os de i:avvc&i6~ de lou ~Pc~orcu social y privado; 11-

poyAn y !o=cntan operacioncn de comercio ext~rior con su pr~ucncia on -
loa inercadon internaciones y promue•1en la introducción de innovac i6n - -

tecn6logicA. 

llAHCOS CON COD&RTURA HULTIREGlONAI, 

"'º t.ii'.;:nC::. -o-!ir::lna~ ~'1. to~a la. república, pero tttiendcn ll regiont.1s 

en las que se concentra gran parte de 16 actividad econ~~Lc~ cac!~nAl 
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y a los centros con consumo más impor~n.nte!I. Se pretende que alcancen 

una cspecializci6n sectorial en su cartera crediticia, de acuerdo con 

su vocación y su ta~ano intermedio, con el !in de ofrecer paquetea i~ 

tcqrado y de servicios fin3cícros. 

BANCOS CON COBERTURA REGIONAL 

Punto de lanz4 de la estrategia b4ncnria p..'lra ~poynr l~ deseen-

don con mayor 3tcnc16n .:'l l.3.n ncc<.•s1d..-idcs propill?J do la rcqión on- -

donde operan. incorpor.-indo p ln.=,\n y el icnt.c:;.. 

3.1.S. ORGANIZACIONES Y ACTIVIDADES AUXILIARES DE CREOITO 

La Ley de or9ani:~c1on~s y ~ct1v1d~d~~ ~uxil1n.res de cródito ag 

nAla como organi z4c1on<!'!• nuxt 11 re· u d,!' cr,~d 1 to ... los ,1lmncenco qcnor~ 

les de depósito. ld.:> llr-cend~'ldor,.,u fin~1ncif.'!'r..'lu y l..'lH uniones de créd.! 
to, pudiendo ser cnt~R n~cion~lc~n o pr1vnd~n. Auimi~mo considera AC

t1v1dad auxiliar de ctedltc. ln co=pr~ hAb1tu~l y pro[ca1on~l do di

visas ( casns de cam~lo) 

Se requiere conccu16n de 14 Srjcret4r!4 de ttac1cr1d~ y Cr6dito P~ 

blico, parn operar corno ~lmdc~n qcncr~l du d••póuito. ~rrcndadorA Ci
n:s.c:iera, ca a.:! d•! cotnb10: y de 1.1 comi u16n n:u: i on4 l t»ncar ia y de se

guroG, en el caso de un1onos de crédl~o. 

3 .1 .6. ALHACElll'..S GENERAl.l!S DE DP.POSlTO 

Estos al~acencu tienen por objeto el alrruicenomicnto, guarda o -

conscvaci6n de bienes o :norc~'lnc!as y L'l .. ,xpedici.6n de certificAdos -

de depósito y borlas de prcndn, siendo óstos ~lt1mon opcionales. CUAD 

do a solicitud del úcpo:;itantc se cmit.:in como no nnqoci11!Ylcs lon cc,r 

tificados de depónitos, ~cndrán tamb16n, los alm~ccncs generales de 

depósito la posibilidad de rc~l1zar lds niqui~nt~o actividades. 

l.- Tr.ansformar las merc¿sncía~ deposit.adan pora. Aumentar su valor 

sin variar oscencialmcnte 5U na~uraleza. 
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11.- Transportar mercancías que entren o salgan de su almacen, siem

pre que éstas vayan ~ ser o haynn sido nlmacen~d4s en éste. 

111.- Expcd~r cerLiíicaJoa <le depósitos por m~rcanc!A& en tránsito si 

e1 dcpósitdntc y el acreedor prcnd4rio dnn su conformidad y co

rren los riesgos inherentes, .adcn14is de i11sc9ura.r por conducto -

del almacén las rncrcancias. 

Los alma.cenes qcncrnlcs de dap6nito pueden 1u!r de 

Destinado a graneros o dop6sitoa p4rn productos aqr!colfts , indu~ 

trinlizadoa o no, as! como recibir ~n dopós~eo morcancía.s nacionales o 
cxtranjerna do cualquier clAao, por laa que se han pAqado ya los im--

pucntos correspondiente. 

Destinados A Almacenar mcrcnnc{45 sujetan ~l pa90 de dcrcchoa de

i=portAción y que sólo pueden rctir4rBe al pa90 de lon minmos. 

3.1.7. J\JUl.EllOADORAS PlNANClERAS 

Se: crg3n!=~ei6ne~ que ~edi~nt~ un c0n~r~t~ ~~ ~rrPn~~miPnto ff~ -

obli94n n Adquirir determinados bienes y ~ cor1cedcr su uao o 9occ tem

por41. - A pla.::.c !orzoao - a un.!1 persona. obliqAndo5e ésn a. realiz,"lr -

pagos parciales por unn cttntid~~quo cubra el coato de adquisición de -

los bienes, los ~Astas fin4ncieros y otros qaston conexos p4ra adopt~r 

al vencimiento del contrato1 cuAlquiern de l4fi tren opcionus s1quicn-

tes. 

l.- C~mprar el bien a precio inferior 4 su valor de adquisición fija

do en el contrato, o inferior al valor del mercado 

2.- Prorrogar el plazo del uso o qocc del bien, pagando una rcnt4 
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3. - Participar junto con la arrendadora de. los bcncf icios que de je l.3 

venta del bien, de acuerdo a las proporcionen y términos estable

cidos en el contrato. 

3.1.8. UNIONES DE CREOlTO 

Son organismos constituidon como socicdadoa nn6nim~n de c~pital -

vari4ble, con un ndmero de aocion no menor de vuin~o. pudiendo n~r ~n

tos personan Císic~s o mor~l~n. 

Puoc\C!r operar ~n C!l r .. '\i:io ,u;rop<.•cu.J.ri.o, cu:tndo uun nu~i.ub ¡;¡;:¡ :cdi-

can a actiVid4d'!'S .. ,9r!col.1n y/o <J."ln .. 1t.lcr4:o: "'" •:?l rnmo coamrcial, cu4n

do se dcdicnn .:l .. "1ct1v1dadcn l!'l'~rc~'\nt.1l("r. con b1r.nét1 de unn mitt.m.4 natur!!_ 

leza en el r,"\tno industr1.-.l. CU/\ndo uc o.h•d1c•1n A 3ct.1v1dodcn industri .. 'l

les y mixta cuando se dcdic~n doB o QA5 ~ct1vidadcu Aennl~dau y 6sta& 

qu3rdQn relacLón directa ~n~rc ni. 

En el art:iculo 40, rle l..'\ J .. e)~ de Orq.:ini~4Ci.onc&. y Ac~tvidodv1;1 Aux!, 

liares de Crédi.~o non 4cnAln lnn ~ct1vidode:l que las uniones de crédi

to pueden real1zar y que ac rc6u~dn en 146 ~iqu1cntua: 

l.- PAcilitar cr~di~on y p~oftLAr 9arant14 o 4V~l exclualvamente Anua 

2.- Recibir de sus socios próut:amon n t.it..ulvh ar.crc::o en los t~rra.inoa 

senalndos por l~ SccretArÍA de ltocionda y Cródito P~blico. 

J.- Rccib1r de sus soc1os dopósiton de d1nero p4rd su uso de cajA y -
tesorería. 

4.- encargars·~ de la construcción y obraH de propicd4d de sus socios 

para uso de ellos, cua.11do sean necesarias de ous empresAs. 

s.- Promover la organización y Administrar empresas de industriAliza

ci6n o de t:.ranformación y vent.'\ de los productos obtenidos po..,.. sus 

socios 
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l.l.9. CASAS DR CAMBXO 

La Ley General de orqanizaciones y actividades nuxíliarcn del -

crédito aeaala como actividad auxilinr del cr~dito, la que realizan -

la& casas __ de cambio y cuy.ns actividades dcf inc en su artículo 82 de -

la siguiente forma: 

•oue su objeto social sen cxcl,1sivamantc l~ rcAli:3ción da com-

pr4-v~nta y cambio de div~sas, blllctcs y picz~s ~ctÁlicnn nncionalos 

o ex~ranjcrAs que no tcnqan curh~ lc~~l nn ol pn{s de cmiai6n; piezas 

de plata conocidas como onza i::roy y pie~:\& mct.iliens eorunc.=orn.tt.vn.u ~ 

cufia~~= :n fo:."'::..:1 dP monedan• 

3.1.10. INSTITUCIONES DB Yll\N%AS 

Aún cuando no es actívidnd 4ux1lior del crédito, ~stA cnqlobnd~

dentro del SistelllA F'in.anciaro t-\extc.nno. Su ob)ct.o en otor9ar !iranz..as

a titulo oneroso. EotAn const1t.u1d3a co=o tiociednd•..:a .;inónir.in.n de CAP! 

tai Cijo ;• p\l~nn ser privad:1a o n~1.cíon~lca. 

INSTITUClotfüS tlll :i!;CURQS 

EstAn constituid.a5 colbo 5oc111.~dali<n1 n6ni~au J\!' capital Ci. jo, pu

diendo ser priv3das o nAciondlcG y se dedtcnn a un« cos~ o mAs de 

las ~¡~~ic=~~~ op~racioncs d•! suquro: 

l. - V ida; 

11.- Accident.es )' c.•n!crJ:ned4dC5 y 

lll.- Dnnos en al9uno (&}de lofi r~~os siqulentcu: 

A).- Rcsponuabilid4d civil y r1usgou pro!esionoleá1 

BJ.- H4ritimos y Tc1irc:tr~1¡ 

Cl .- Incendio: 

0).- J19rícola: 

El.- Auto=6viles1 
P).- Diversos; y 

UI.- Especiales 

.~4.l-_ 
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3.1.11. ORGANISMOS OURSATXLES 

La Ley del Mercado de Valores en su artículo primero, seftala que 

regula •1a oferta pública de valores, la íntemcdiaci6n y el mercado -

de estos, las actividades de las personas que en él intervienen~ el -

Reqistro Nacional de Valores e Intermediarios y las autoridades y se~ 
vicios en materia de mercado de valores·. 

3.1.12. INSTITUTO PARA EL DEPOSITO DE VALORY.S 

N O 1: V 11 l. 

Fu~ creade pe= en Oacrnt~ Jcl 28 de ~br1i d~ 1978. L4 Ley del -

Morcado de- Valoren en su art.!culo S.S. sel\4l:tda que ti<?nt.? •por objeto

prestar un scrv1c10 pUblico pAr~ nntifi!accr necesidades da interés q~ 

ne=~l ra!dCiUúd<ldn con ¡~ quard3, ddmtnlstraci6n compensación, liqui

dación y tr~~fcrenci~ de V3lores·. 

En concord4nCÍ4 con lo nntcrior, r~aliza activid~dcs de: 

A).- Depósito de v~lor~u y documentos 

D). - Adminiut.ractón th~ valores de depó111 to, t?ntando f.:icultAdo pa.ra -

hacer ctcct.i.vo:;; lc.n d1::r·<!Chon p.'tt.rimonialeB do éstos. 

C) .. - Tra.nsfcrcnc1a, cornpcn:ulción y l 1t¡u1.docion sobre valoren. 

OJ.- Hnntenímlento de 11bron d~ r1~q1tltro de 4CCioncs, ~petición de 

l.a cm,i.sora. 

El.- Onr !e de lou ~croa que r~allcc ~r1 funcionen 

) • 1 • l 3 • AC P.NTY..S DI: DOl,SI\ 

Son n9enr.es de volo:~s, pcrson1ts tisi.c.-.s, inscrit4B en el Re9is

t:ro nocional de \'tJ.lo::-on t1 Int1•n1,,.~dia?:"i0!1 que tienden a d,¡;:sapareccr 

pués la Nuev4 Ley del McrcAdo de Valoren tl98SJ contcmpl4 au cxiotcn
ciA en forma cxct.!'pcion"t. Pu•~ 1.!e~ re.:::!!.:.lr !aii bi.qu1cutc:. tactivid4dcs. 

1.- Actuar cwno incermedidrios en upcraciones con v4lorcs 

2. - Recibir fondos par A real izlll.r ope·racloncs con vlllorcs. 
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J.- Brindar asesoría en materia do valorea 

CASAS DE: BOLSA 

Son aqontea de valores. personas morales (Sociodad Anónima). in~ 

critos en la sección de intermediarios del Registro Nacional de Valo

res e intcrmediarivtii.. ¡.1u.Ji.ondc :;,er ::.ic-i or..:ilc:: o privados .. 

Las actividades que pueden rcali%4r, Adem!s de las qua rcalizan

los nqante& de bols~, non i4n aiqu1cntc~: 

1° Recibir créó1~os p4r~ su opcroción 

2• Otorgar pré-st..lmos p:t..rd la .3.dqu1Kl.ClÓn da vnloroa con 9arnntia. de 

ésto". 
Jº Reali:ar las oµer4cioncn por cuonL4 propio, con cnr90 a au c4pi

tal y con vAlorcs con su~ 4cc1oniut30, administrbdorcs, !uncion~ 

rios y dpodc:-~'\dou P"'r"' ccll:!'brllr opt.•rnc1oncs con ol ptíblico. 

4° AdministrAr y gu~rd~r v3lorcs, deponitando ésto en ol Instituto

para el o~p6sito de Valorea. 

s• Operar 4 tr4v¿r. do o!ic1nau, uucursnleG o 49cnciAH du instituci2 

r.c:s de crédito. 

BOLSA D~ VALOlt~ 

Aún cu4ndo en México sólo exiate la bolsa HexicAna de VAloros, -

Sociedad Anónima de C...lpital V:arl.able, 14 L-cy d~l Meren.do dt? Valores -

prevee la existencia de m!s bols4a de vAlores. su !unción principal -
a: !~cili~cr las tr~nK~ecioneK con va1orea y dcnarrollnr ol murcado. 

3.l.14. SOCIEDADY.S DY. lNVEltSION 

Son sociedades anónimas con un capital minimo totalmentA pagado, 

establecido por l" Secretaría de llacicnd" y Crédito l'óblico. Requiere 
concesión del Gobierno Federal a trovés de la mismb Secretaria, que -

oye la opinión de la Comisión Uac1ona.L óc VaiorCe y üc::l Bancü cte ;.;6x.!, 

co. 
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La Ley de sociedades de Inversión estipulan en su artículo 3º, -

que: •Tienen por objeto ln adquisici6n d~ valores y documentos selec

cionados de acuerdo al criterio de divers~(icación de riesgos, con r~ 

cursos provenientes de ln coloc~c!6n de l3s nccioncs rcprcscntativas

de su capital soci3l entre el público invcrsionist3•. 

SOCIEOl\DES OPERADORAS DK lNVKRSlON 

Son Sociedadco Anónim~s autor~:ada~ por l~ Co~isi6n Nacional de

VAlor~A para prcntar scrviciondc Ad:ninistr~ción, distrihución y recom 
prA do las acciones de una uuci~~~~ de i,1vnr:16n. 

E&toa sorvicioa puod~n nor prestados tambión por unA Casa ~e Bo! 

sa. 
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C A P 1 T U L O 4 

INSTITUCIONES NACIONALES DE CREDITO COMO 
FUENT&S DE FINANCINIIl!NTO DE 1.AS BKPRRSAS 
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Los tipos de Cr~d1tos mAs comunes a los que unn empres~ con nece

sidades de financ~a~iento puede recurrir son muy dtv~rsos, y el ~xito 

!inanciero recae en la mejor adccunción de óstos n las necesidades re~ 

les de la ~mpresa y a la cap3cid3d de pa?o d~ ~~t~, por lo cual cnun-

ciarcmos los pr1ncípnl~s crédítos que o!rccc unn Insti~uc1ór. Nacionnl

dc Crédito y sus prínc1palcs c~rac~cr!5ttcan. 

4 • 1. l. P.!. ORSCllRllTO 

El descuento en una opcr~ctón act1v~ de cr~dito, que consiste on 

a cargo de un t.orccro (clien1tc) con:.r.:i ll.nttcipo n. uu v~ilor nol!\in.31 -

dcsconta.ndo un.i sumts ·~quivn.lcntc ~'\ los 1ntf!rQfieR qu~~ dt~vonqari.:i entre. 

l~ fecha en que s~ reciben y l~ de Ku v~nc1m1ento. s~lvo buen cobro. 

El destino de U5~os cr~di~o~ pr1nclf>nlm~n~~ •~u ftn~nci~r lan ven

t45 docurnenta.d.1fi )" 6un UUJ•'ton 'i<! crih11t.o l.,s p<•ruon~1n !i.:JiCllB o mor:1-

lcB que documenten fH.:.s cucnt ns po:- eob: •H .Je1 i v~ • .::vc. <.!.o opc:-.:::::ione:s ~ .. .!!. 
cantiles. a.a! cc::-.o su d1!i.pou1c1ón <"!i r•.•volv,_.rn•:-. 

~.1.2. l'Rt:STAMOS QUIHOGIU\l'ARIOS O OIRP.CTOS 

Es una de l3fi o¡>erac1un<,a ~Aii co~un•:~¡ y r~curr1dan por lon suje-

t.os de cród1't.O, Y."1 que p.'.1r•1 1.•1 uun·<,.taf':l10_'."11\.v Ü•: ;_;.t,.:.ü ;;;: ":...:;:.:: :::: =:.:!:na::~ 

prir..::ip.:i!::.c:-;'::.c !..::: ~i:.. ... !'.·~n':t?t ,..~ ... r-~l y ••<~on(>:n1c~ del solicit.a.ntc. 

Princip3l:cn~c se d~~5~!n~n r~r~ ~,,}v~ntilr nccetl~dntlen oventualcn

dc tesorerí~ en d¡>oc~n d~ ínqr~uos rt•duc1dott, 3lgun~u veces se pueden

soli~i~ar pnra ~dquis1c1ones d•! mcrc~ncí~s o m~~i?rLaa primas aicmprc y 
cuando su realiz~ción 5~a d cor~o pl~zo. 

tn ocacio:1~~ p~r~ roupaldar el ~spccLo u~gur1<lad puede llegar a 

solicitarse el apoyo du un 3v~l o Ci~dor, el pldzo legal al quo se o-

torga es hasta 180 días y su dtsposición en revolvente, su amortiza- -
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ci6n es al vencimiento de los documentos. 

Cabe hacer mención qu~ éstos créditos deben estar soportados prin

cipalmente en la capacidad 9cncr3dor4 d~ recursos a corto plazao de la

crnpresa para su liquldac1ón oportuna 

4 • l • 3. PRESTN10S CON COl.ATERAI. 

Son en esencia i~rúut.4111\iü Q:.:!r::.:;:-."?!~r-t0!"l. r'lo fH roct.on pero ll diforcn 

cia de éstos,ae opcron ~cd1Jn~c un~ g~rnnLín r~o\ (como letras de CA~ 

bio o paqaré& y en algunoR cnso~ se pueden recibir contra rocibos o -

cst1.m4cioncs de avanCl.'. de oorn. i>t..• Ocot.,itt..&o. ;¡ c::!:::-ir ~\·..'."·:·~-.t-1..:'ldo::. t.r.3!} 

sitorias de tcaorcri.a. &1dquin1c~oncn de mat.<~rio.n prtmds o mcrcll.ncíns. 

En algunos co&os suele aol1c1t~rnc unA qárll.nt!n ~dicion4l como un 

oV4l o c~r~A !1an:~. 

El pl4:0 ~l que se 0Lor93n ~4~bión es de 180 dÍ4U rcnov~blos una o -

mAs veces sie=pre y cuando no oxccdAn a ~6C di4~. 

Gencr.a.lmente existe un zn4rqen de prot:e-cc16n bancn.rt.o, o l tomAr 

los docuni.ento:ts n un tnnt.o por ciento dt!t.en:anndo de uu v11lor nominal. 

4.l.4. PR~STAHOS PRENDARIOS 

t;atc: tipo d~ ¡>r~&t.3.:.C.C .3!. l.':¡'H'll qtH~ los prÜStlltt:OU qUil'oqca!arios

SC documenta mcdian'tc p.aqAréG y para Hu otorqarnient.o ne exige unA 90;-

ranti.:i rc::l no inrno••hl(), en alqunos casos uc documcnt.ll niedinnt.c contr2. 

tos convencionales cuando cxiu~en circunutancias ~opeciAles que lo 4m~ 

rit.~n. 

Su objetivo es cubrir ncccuidadcs de afectivo ~ travóu del [innn

cia.micnto de sua inventarios principlllrnentc th~ su tnlltcrl-n prima, en n.! 

9unos casos puede acnptarue prenda de valores mobiliarioo lobliqacio--
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nes) o directa v~riablc (acciones) que se encuentren cotizados en Bol

sa de Valores. 

La 9arantia se constituye por prenda de cncrcanci.a:.• 1..lcposit:..:td..'.1::1 en 

almacene& generales de dr.p6r.ito o valores dcposit~don en IND~V'ALr Ci-

nanciandosc un porccnt.ojc que sc9ün lc1. t.~y 84nCc'\ria eut(J.blocc que -

estos préstamos no dcbcr&n exceder del 70 por ciento del v4lor totAl -

de la 9arantia. En ~lqunos c~son puede solici~dt~u un~ q~r~n~ia odici~ 

nal corno un Av~l. 

El plazo rn.ix100 de opcr.,.c1ón eli de· 180 dins runovni>lc~ ur,cl o==.::

veces siempre y cu3ndo no exced.'\ A .l60 dí:t.s y su amortiznción eR al -

vencirn1cnto de loo docum~n~os. 

4.l .5. CRlillITOS SIHl'l.Y.S O EH CUY.HTI\ CORRIENTE 

~&t4U oper~cionu5 uc catipulan 4 d1Ccronc1A de los anteriores por 

contrato de cr~d1~0, l~ ~n1C4 d1!orcnc10 que cx1utc entre el loor un 

que el crédito simple, uólo puede d1npon~r un4 ~~z. y el plazo y dcst! 

no Ge encuent.r.a per-tuc'l.4:.c•nt.r. détcr:1nddo, :· ~1 Crédi.t.o en Cuenta Co-

rriente puede ser dispuus~o Ydrlnn vecen, qcnoral~cnt.e ne Utiliza unA 

Cuento de Cheques que po<lrA d1 ti poner- h.3tit:.~, un l !mi te i\Ut..ori:ado y que 

':~"ncA con e:l e.e.e. 

tos: 

l.- Plan Piso 

l. - Otros 

Estos créditos ne establecen por medio do contrato. 

CREOITO SIHPLE 

Se utilizA para solventar necesidades eventunles de capital- de --
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trabajo estando perfectamente dc!in1do el destino, en algunos ca-

sos puede solicitarse Aval ó CoobliqAdo, el pla20 ~ que se otorqnn 

&on l&O días y su d1&pc=~ci6n es ~nic~. 

CREDITOS EH CUENTA CORRIENTE 

1·~,mbi.;n t..•St..1 do::t:.:.:i..::dc ~ cul°'ri r noC(."nid3dc:. de c4pit.i1l de trabo.jo

t.rtinnit.ori.o a d1f•!rcnci~"1 con 4Jl a1:::.plc <::B que t.icntl carActor rcvol 
vente su pla:o en ~ 180 d!n& y rcvolvcntc dur4ntc l~ vigcnci4 del 

contrilt.o, en ént-r~ i..u r i j .. l q;;c ¡:::::- !.e !-"'!'!'"'"'"•h i..u1~ "..·e: c~d.o. d!!:.t~nnlnll

do t.iempo, 14 cuent. .. '\ pr~tH!ntn o.:. ldo acreedor. 

PLAN PISO 

Dirigido cspcciAlmcnt~ A l3n din~r~bu1dorAn Autoootricos, p.Ar4 -

!in4nciAr las un1d3dus que tienen p~r3 ou vcnt4 un uxhLbición. -

las cunles tienen que nur nu~vo~. 

L~ qarant!a que no pide os prcnddr14 sobro lnG un1dades en exhi

bición y !acturas expt.Hhd..1.a por la plí1nt4 r..:im.a.dor:i. 

En 4}9unos C4SOS se solicita Av~l, y tic f1nnnct4r~ hd8t4 el 80 -

por ciento d~l valor oc ia qo.tuül !..:-..; .;;~ ¡:::!.==-=- ~! 1 1.1 •• .... otorl'.2.a.n

bVli ::se .:!!.:i.: • .:?:..:~qu~ fi.1 J.n un1dnd da.d.3 en q,\r .. 'lnti4 !ic vende, n"l

debe liquid.'.lr l.a p.'lrt.e proporc1onlll d<t.:~l crédito. 

Su disposición es revolvenLe d~nLro d~ 14 viqenci4 de la lineA -

•/ su ~rnryrt iz.nción es ..'ll vcnc1m1cnt:.o de C4d~ oper-3ci6n o nntcs como 

ya Re mencionó fil se vende ld ur~tdnd. 

PlNANCIAKlENTO DE VENTl\S 

Otra modalidad d~ estos créditos cu~ndo se financia lo cartera -

provenientn de la. venta de bienes de consumo dur.a.dero, principn! 

mente unidades automotrices. 
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Por lo que su destino es Cinanciar la cartera de las distribui

doras automotrices, provenientes de la vent~ de automóviles nu~ 

vos o hasta de m~dio uso. 

La garantía es col~tcr41 sobre los documentos a car~o de las u

nidades adquirid~5 endosadas en g~r~ntí~, con entrega de las 

facturas y prcnd~ nobrc los derechos de contrato de compra ven 
ta con rcscrvA de dominio, nlgun~s veces puede solicitarse aval 

El plazo es muy variado y puede ancontrarnc desdo un afto, hasta 

tr.:t6 añou. 

La dispontción ea ravolvcntc y nu 4mortizdeión ~l vonci~i~nto -

de los documentos. 

Requiere un contrnto de npertur4 de Crédico Simple. 

OTROS 

PAGOS AUTORIZADOS 

Consiste en ~fc-ctu4r pa9ot1 por cuentA de.l el lente en la plaza. -

donde r4dlc~ o !uer·3 de ollA. 

El !1n es hAc~r llcq~r n lou h-OnQ!1ci~rios con n~ccsidad~d do -

e!ect1vo en diver5~B pl4Z46 y ün forma por{cwt~~~ l~: !c~:c; r~

qucridos y H6lo se prcporciond 4 clicnccs con reconocida aolvcn 

ci~ y ~vcul~ctao, 3 pl~zos de 180 días se documenta mediante 

contr4to~ 

4.1.6. CREDITOS COHERC!ALES 

Es un tipo de dpcrtura en donde el banco !unqc como intermedin-

rio entre el compr4dor y el vendedor y •::U un i:nstrumt?nt.o de pllqo nol.!. 

citado por el cliente a la Institución de Créd~to qud 9ar~ntiza al -

vendedor un importe du paqo y otr~ l'~rtc 14 recepción de la mercancía 

en los términos del contcdLo. 
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Entonces las personas que intervienen en este tipo de operaciones 

son: 

Cliente o solicit4ntc 

DAnco establecedor o emisor 
Banco ne9ociador notiíicndor 

Done! icia r io 

Por su forma de operación éste tipo de créditos se clasificAn -
an: 

POR LA FORMA DE 
PACO 

POR Lf\_l"ORHA DE 

SER NEGOCIADOS 

POR LA INTERVEN 

ClON DEL BANCO_ 

A l.a vista: Y4" que se ha ne9ociado el Crédito Co

mercinl se notificA al solicit~ntc y A cambio de 

lA documentac16n lcqal que ~mpArara la mercancía, 

Ge liquidA el importe. 

/\ plazo: L.a opcr.1ci6n es iqu4 l a la ~nterior pero 

el Bolicit4nt:.o no 11qu1~1.., ,,.,. in~edioto al b~nc:c ;~ 

5a le pucd~ otorq~'lr pl~"'lzou rnÁxirnon de 180 días p~ 

r:i liquid.'u· •.d 1mport:.c t.ot.41. 

A la vint:n: Ln ·~:H.'9 !orcnn t!'l bcncCicin.rio rccibc

despu<tu <.h: hah~r cumplido con los térmi.nos y con

diciones Oi'i.Ct:~'ldo~ •~ 1 fi..;'*'.;?". 

A plazo: ~1 bcne!1c1~rio recibe ~l p490 en forma

diferid.o. u1empr~ y cu .. 1ndo cumplA (d programa pac

tado d~ entreqa# el banco ncqociador. Por lo tan

to entregará, lt~tra5 de cnmbio a carqo de flÍ mia

mo de c1cucrdo 41 pro9r<1r.ui cntnbl~cido. 

HotiCica.dou: t=l bttnco corrcopónnAl interviene nv.!. 

sa.ndo y entregando oporcunamcntc la cartA de cré

dito recibid~ del banco emisor. 
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CORRESPONSAL 

POR LA OBLlGACION 

ENTRE EL SOLICITA~ 

TE Y EL BAllCO EMI
SOR 

POR LA SITUAC?ON -

GEOGRJ\PICf,. 

Confirmados: El banco emisor de acuerdo al soli

citante pide a un banco corrcponsnl que exista -

en ln plaza de opcr.Jción, a.di cionc su confirma--

~ y que por lo ~4nto se obligue a negociar a

ceptando y/o pasando los qiros que le presenten -

.:il amparo del 1·espcctivo Crédito Comercial, si -

los térm1noa y cond1cionos non debidamente cumpli 

dos. 

Rcvocnblan: no cons~i~uyan n1nqun compromiso en--

tri!' ~l er:•lic!!..0.!1!.e ce:: el b."lncc l'\'::".1~.-..r 't -1 b•_·n~-

ficiario dendu el inicio h~std ~l p490 convcnido

yn que el créd1~0 puede ncr modificado o cancel4-

do en cu3lqu1er ~omcn~o aln pr~vio avino dl bcnc

f icin.r 10. 

irrcvoc:ablon: l:ston n! prencnta.n un compromino d!!_ 

Oc import4ci6n: l'r 1 nc1p..'ll:ncnto cu; usado por clicn_ 

tea t1roport~dorcu( y ne ~Htablccen en favor de -

personas f!n1cati o mor~lca 

ro a favor de pcrftonau !!sic4u o mcralea ubic4das 

en nue~trc país para cubrir ~1 pd90 de exporta--

ción de b1enca o scrvic1ou nAcionaleo. 

oom.óaticoa: Se cat.:iblt?'CCO duntro del territorio 

nAcional con lAs c.arActerínticas mdrc.ad:in en la.a 

últimas, Además podr~ ser pnqAda ~ ld vint4 o a 

plazos. 
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4.1.7. PRESTAMOS CON GARANTIA EN UNIDADES INDUSTRIALES 

Es un prés~amo a largo plazo en el cual se pone a disposici6n del 

acreditado determinada cantidad de dinero de acuerdo al cnlcndario pr~ 

via1rtf;?ntie establecid 1!:h y ~1 solicitante se oblig.a .o. invertir el iz:iportc 

total del crédito en los conceptos pactados. 

Esta operación se rc~l1:a mediante un contrato de apertura de cr~ 

dita, adicionAl d~ lo~ r~ghr~n. 

Se dcsiQn.a 3 resolver prtlblcm.'la de.• c~,r.ictcr f inancicro de ln cm-

La 9aran~i~ como su nc~br~ lo tndic~ comprendcrÁ todos los elemcn 
tos ~atcri~les mueblen e lnmucblea dfccto9 a la explotación, y adetn!s

se pueden aolicltdr g~r3ntí~5 ndicion~lna Bobrc bienc5 do terceros. 

Gencr~lmcn~~ ~1 cr6di~o no exceder& dal 50 por ciento del valor -

Ju la ~Aro.nl.L.1. 

El plAzo que 5e otor9a ~ ~~diano y 14rqo plazo y so nujotn A 14 -

tablo de a=orti:~ción que se h~y~ conventdo pudiendo ac los p49on en

!orm.3. mensual, t.rimentra.l o t~~::'leatr4l. tanto d~ cApital e intorcuoo -

con tiempo de 9r~c14. 

4.1.8. CREOITOS DE llARILITACJON O A.VIO 

Se celebra med1Ant~ un contr4to de cr~dito y el destino del créd! 

to debe ser invertido en conceptos bien definidos que sean pnra fomen

tar los elementos de producción o tr~ns!ormación de la nctivid4d induo 

tria!, n9rículo o qanad~ra, duxiliando Al cApitdl de trAbajo de la em

presa (cusdrol). 

LA qarantía de estas oper4cioncs son las materi4s primas y mAtc-

risles adquiridos con el crédito y con las frutas, productos que se s2 
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DIAGRAMA PARA LA OBTENCIÓN DEL 

CREDITD DE HABILITAC16N O AVIO Y REFACCIONARIO 

l lllii'"ioT 1 TUCIO H 
[ NPA[",t.A 

Q[ACHCIA 

~ ... orc:•lwo 

- w ~ '" lacUr•cto 

CU/\IJl<O 



quieran, aunque estos sean futuros o pendientes, en una proporción -

de dos a uno con respecto al monto dal crédito. 

Se puede 9ravAr además la unidad {industrinl, aqrícola o ganad~ 

ra) y sólo en algunos caaos puede incluirse qnranti~ hipotecaria y -
fiduciAr~a tc~~c~c 21. 

Plazo ~Axi~o de otorgam1cnto ca a tres ~~os, se dispon~ ~l ~o-

mento de la firma del cont.r.'.lt.o y nu .:ur.ort1:nción es monsual de c:ipi

Lal e i~:crcses y ••l capital puedo acr tri~cstr~l, semcstrnl o anunl 

Se rcaliz3r. v~oitAa pcr.íod1c4s pAra comprobnr las ~x1n~oncias 

de las 9a1a~L!~& ~ ~i~1!e! q'¡n :e !nvi~rtn Pn lo ustnblccido. 

4.1.9. CREDITO RY.l'ACCIOHJ\RIO 

Este tlpo d~ f1n4nc1~1cnto tn~b1én fid o~orqA rncdiAntc un con-

trato y el doatino debe ~ntar b1en dcfln~do y curA ut.iliznc\o par4 el 

!omcn~o de 14 prcducci6n o ~rnnn!orm~c16n Je ~rtículon industriales, 

~qricol4S O qnnod~:iu~, ~pcy~~dc rr1nr~p~lccnt.o ~l elu~ento fijo pro

ductivo como in~t~l4cloncu d~ ~~qu1n~r~~D y ~:n la conntrucc16n o ro~ 

lixaci6n de obr4a mctQrlnlea ncccu4ri~G p~r~ ol fo~unto de l~ empru

sa, adquisición de aperos, 1n&t:·u~~ntou, dbonou, q4nn<lo o nnlmAlcn -

de cría. et.e. t cu..-idro l 'i 2). 

La. q'1r.ant.ia ü..: ~;;-:;:;. ==~-:!:~""-" !'"'''•H\H con!1t.1tu1ruc por hipoteca o -

p:c~d.:. :!f'!'qún o} caso aobrc 1~:1 !inc.:u1, t:.crrr.nv~, con;¡t.:-u.cci6nes o~ 

dificios en ~llos cons~ruido:1, la ~aquin~r10, ~nntrueuntou. npero&,

muoblcs út..iles y los !rutos o producton quo ue obtcnqAn con el créd!. 

to o adicion.ales. Cnbc ncftalar que ~stau deben ott~oc 11brc~ de 9rav~ 

su disposici6n es scqUn Hic ust.ablczca •::n t.~l cc"Jt\trat:o y lo.s amo!:, 

tizAciones son mensuales de capital e intcreactt, aunque en Alqunon -

casos varian, también se puede contar con pcr!odoB de gracia parn el 
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CREDITOS UTILIZACION 

flefoeclonor 

Emlslon de Obllqodones ACTIVO FIJO 

Arrwndamlento 

Prestomos de hobllltoaOn ~sidón do copltol 
o ...... ~~~~~~~~~~~~~~~~ .. "- tralla~ para ~to· 

Avió directos de aplotoc~ 
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pago de capital siempre y cuando que éste noa justificado. 

Dcberá_contarae con scquro de los bienes ofrecidos en qnrnntía. 
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C A P l T U L O S 

OTRAS PUENTES OB PINJ\NCIAMIBNTO 
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5.1. PONDOS DE POKENTO 

4. l. l. PROGRAMA DE APOYO INTEGRAl, A LA INDUSTRIA MEDIANA Y PEQUER/\ 

1 P. A. I. ) 

O B J E T I V O S : 

El objetivo tund~rncntal del Proqrama de Apoyo inteqral a la In

dustria mediana y p~qucna, ~s promover ~ntcqral y selectivamente los 

instrumC!ntos de Comcrito cst..1blecidon por el Coblcrno de 14'\ Rcpúblic.3 

para propiciar l.> madur": y dcn<t r rol lo de la pcquclla y mediana indu!!_ 

tria pr~or1tarin. 

Los objetivos pn~t1cular~n son promover las siqui~ntcs Activid~ 

d"s: 

- El incremento de ln productiv~dad en el uso de loa recursos -
de la pcquclla y m«di"n" indunt.ri,,.. 

- El pleno uso d~ la cap~c!d~d instalndA 

- L.a complement.a.ción d•::o l" c:1p.icidad productivn de la. empresa -

individu31 y oncru v3ri~s empr~u3s. 

P U N C I O N E S 

- Ce:pacit:.ar en qc:s-:ión c~prc~Arial y eY..i:cn:sioni:stto paralelo 

- P'rc;c;.·or i:-.tcgr.:al¡;;vntv leo ..Ap.oyv::. Ci.n;incio:rc::, t:ócnico:: ;· tc.s 

nolóqicos de fomento a la pequclla y mediana industria 

- Efectuar el redescuento de recursos !in4ncieros 4 los fondos 

de fomento. 
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- Contribuír a la renllzaclón do estudios, análisis y seguimiento 

de los apoyos promovidos, a nivel de región sub-sector, rama y 

actividad industr1al 

Lr.3: ~~is~cncia t~cnica 1ntcgrnl qenera ranpucsta y altcrnAtivas de 

solución al industrial en todos y cada uno de los pasos de su prcceso

dc inversión, rclacion4ndolo con las instrumentos de fomento. 

5.1.2. FONDO NACIONAL DE FOt4EllTQ AL TURISMO 

(l>ONATUR) 

O B J E T 1 V O S : 

Pondo N4cionBl de Fo~cn~o al Turinmo tiene cncomondado la c~,accH 

ci6n de los ai9uiontcs objutivon. 

A, __ Contribuir &iqni!1c4t1v~mcntc al crcci=icnto y fortalccimicnto

de 14 activid4d turlstica del país. 

8).- Oes4rroll4r y conaoliddr Cúnt~os turi3~icos compe~itivoa en el -

4mbito intcrnnc1on4l, qu~ cuoplnn con au primordinl !inalldad de 

ser pro~otoros del de~~rrollo rcgionAl y que motiven e impulson

la inversión privada. 

C).- Asignar financiamlcn~os ~la oter~~ turÍb~i~a r•a~lon3l, llolida-

mente estructur~da y ~dccu~da a l~u n~ccsidades específicas de -

la demnnd.:i turí:it.icó Jatcion~•l e !.n~erna.cif.:rnnl. 

0) .- CrC'ar, con~rolnr y, en :.u ~cittv, ;:; .. t.noJ~= c:::pr!!~as t\U"Í"ticas ori

entadas n apoyar dl dcaarrollo d~ los centros turístico!, que -

procurcn d1vcrsif1c~r la oferta de servician y fortaluccr el dos~ 

rrollo de cmpres~s mexicAnns operadorau c1e hotclcn y rootAurnn-

tes. 
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Explicación del cu~dro de los aspectos más sobresalientes de las 

reglas de operación d'.:! c:-édito P'O?lATUR 

l.- En ténnínos gcncral~s. sr. !inanciarÁ un 60' de la inversión to-

tnl a excepción de ~qucllos proycc~os d~ condominios hotelcros

y empresas de ti~~po compnrtido en donde el monto de fin~nciami

ento no podrá Gcr superior al SO\ do la inversión to~nl. 

2.- Se podrán !1n~nc1ar ~onton superioras previa nuLoriz~ci6n de la 

Secrecar!a dn ffncienda y Cr~d1Lo P~bl1co. Lon monto~ ne njusta-

r~n 3nualmcnt~ ~n !unc16n dJ 1ncrc~cnto del indicu de prccion --

J.- El' pe.:-íodu rit• qrl\c:z.-n !H! ! ! J..lr.\ en función 41 n:étodo de Atr.ortiz!? 

ción que 5C vnyn u~1li:ar. 

~-- En ~dición 4 cnL~ ~4bl~ hnt,rJ un ~rncAmi~nto pr~!crcncial en ta

SAS de inter&a en !unc16n ~ la loc~li:4ción del proyecto. Sccre

tar{.a. de Turis:n.o fl :'Ar.~ P'~rlod1r..'lrn••nt"'" 14"~ 7~!1~S con trata=icn!:.o 

preferencial asi co~o lau t~545 ~plic~blou 4 datas. 

5.1.3. l'OllOO O~: l'011EllTO INDUSTRIAL 

I' O K I ll ) 

O B I' I N 1 C I O N : 

Es un fideicomiso cre~do por el Gobierno Pcderal., constieuido en 

Banco de México, co~ el fin de apoy4r fin~ncteramontc 4 laa emprcsAs -
industriales o de serv~c10 que incidan !4vorablemcntc en la bal4nza de 

pagos del pais. 

OBJETIVOS 

A).- Crear nuevas fuentes de trabajo y ampliar lna ya oxistentes. 
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BJ.- Impulsar la dcscentrai~~ación industrial y fotaleccr al desarr2 

llo ro9ional 

C).- Contribuir al mejoramiento d~ la balanza do pagos por medio de SU! 

tituci6n do imp<>rtacioncc y el fomento de las exportaciones. 

Dl.- Promover tocnolo9Ia propia 

EJ.- Pro~ov~r Und m~yor intc9r4ci6n de ln plantn ind~utrial 

Scr!n aquellas cmpren4n que~ 

-Produ%cnn bian~n 1n~~r~~dion 

-Ahorren diviana ñ travén de lA nustitución de importacionoa 

-Generen divinA& al provoc4r cxportncioncn 

-Propf ci~n l::. c::o.lc.J.~o de nuevnr. ruenecs de empleo 

-Provoquen un dcn4rrollo rc9ion4l 

5.1.4. PIDEICOHISOS IllSTITUil>OS l'.N RY.LAC:LON A IJ\ AGRICULTURA 

( I' I R A 1 

onJETlVOS 

-Estimular una m~yor pnrticip~ción de las Instituciones Naciona

les de Crftdit~ en e! fin~r.C1dmi~nto y anistcnei4 técnica al C4~ 

po~ pr1ncipnlmcnt~ en el acctor de productores de bajos ingre-

sos ª 
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-Impulsar en f orm3 intc9r4l el desarrollo de l~s divcrs~s acti

vidades ~qropccuarias del paj~, la industrialización de los 

productos primar1os y su eficiente corncrci~lización. 

-Elevar la product1vidad de las E.mprcsas Aqricolas mediante oc~ 

vicios complementarios de anintcncin técnica, C4p~citacLón y -

or-qanización de productores, p.-ir .. 'l mejorar los in9rcnos y cond.!, 

ciones de vid4 d~ Ion camp~sinon. 
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~ .1. 5. PROGRJ\KA DE PROMOCI ON DE /\POYO F I Nl\NCIRRO INTEGRJ\I, l\ LI\ 
INDUSTRIA OE BIENES DE Cl\PXTl\L 

( N /\ F I N) 

D E P I N I C I O N : 

Este pro9ra..:::t3 pretende cubrir 13 ncconidnd do un !in~nciamicnto ~ 

propiado que permita a ~Ht.4 r11ma de 1~1 industria producir y competir -

internacionalmente. 

O B J E T l V O S 

Contribuir ~ la er~~ción, conuolidnción~ ampli3ci6n e in~cqraci

ón dnl Gubs~ctor de bi~ncs de C4pit~l, dentro de unA maceo finnncicro

into-qrill .. 

Lo9rar un d~5arrollo equilibrAdo y ef ic1cntu del mismo~ contribu

yendo 4 majoror loa n.iv(!les de empleo, p:-oductivid.ad. bltlanz.n do pnqou 

y desArrollo tecnólo~ieo del país. 

SUJETOS DE CREDITO 

SerAn 4quellas c:i::pre5A!1 qu~: 

Pabr.i'!uen bienou. de c.:spit..al. uus partea y com.poncntea. 

- No 11ean fabricantes de bienes du C<>pit4l y que NECESITEN de e~ 

te Uien de C4plt4l 1011 convertira en nujetos de 4poyo. 
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S • .l. &. PROGRA.".A D!: !:QUI!'Al~IENTO !llDUSTRIA!, 

r o :i :: : 

Es un fideicomiso creado por el Cobicrno rcdcral. con5tituido por ~l 
Banco de 1'!6-xico, con ol !Ín <!f! 01.poyar financicramcn~c :i las c:nprc&<'l5 in

dustrialcG o de ccrvicio que incidan !avor~blci:lentc ~ la balan%a de pa -

Sº" del ¡>4Ís. 

OBJ!:TIVOS 

ro::ientctr la producci6n ~.! ici~nt.u- de bienc-e indust.rial(!'.5. 

Inducir a la~ socictlAdcn~ in~~i~ucion~G y organi~4cioncs auxiliaren 
de crl!di't:o en el pa~:: (in't<!r=cdi-cl.r.Ínn !inJtrn:::ierda) p.u-a. que t.o::icn en 

c~cn~a ln vialibilid~d de lo~ proy~c~on de inver&i6n en ~UG decioíoneti

de crédit:o, t?lÍt;!<1o!i q\l<" eGtarS.n de .:\Cuet·..!c c:ni Jl\n. b4seu de los di!erf..'!n

'tcs progro.:nas que 'tiene- t.'"l rc1n:: 

SUJETOS DE CRJ:D!TO 

_Produ:cAn bi,.!'n~~ d~: capital 

_t>rodu::.can l.d..::r.c:: int• ... rt=edio!i 

_Que 4horr4:!n divlr..ar, a t:r11.~Jé.6 de la uuutitución dt: .i.r.¡;ort!lcioncs 

-Que generen 0.L'.ri.:;~:: ~l pt"'o'\•Oc,-i.r ex¡..ortncioncu 

_QUC proporciont:n l..s C:t"'",l'<'lC!6n <1e OUCV.l.U rucnteS Óe dn¡:.fl.CC 

_Que provoque un <h~tH\M"ol-lo rcgioniil 
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5.l.7. PONDO DE GARANTIA PARA LA PEQUERJ\ Y KEDil\HA INDUSTRIA 

(POG/\IN) 

Es un fideicomiso creado por el Gobierno Fedcr~l, por conducto de 

la Secretaria do JJaci~ndA y Cr6d1Lo P~bl1co, que ~aneja Nacional finan 
ciera, Socied~d NAcion3l de Cródito, p3ra npoyar financior~mcntc a las 

Industrias medianns y p~quc~~s. 

O B J E T l V O S : 

Atender 1~5 ncccn1d~drs do cr6dito y q~r3ntlns A los pequenos y -

medianos 1nduntridles por conduc~o de lA UAnC4 Ndcional y los Uniones 

de Crédito. 

Ofrecer 4&istencta t~cn1c4 4 loa c~pr~sarioa y a laa industrias -
pcqucftAB y medidn4n. 

SUJETOS DE CREDlTO 

.. HicroinduatriA 

-lndiatrias Pequenas 

-Industrias Medianas 

EmpreaAs qu~ ocup4n hasta 15 peruonAs y -
el vnlor de sus ventna Anualea SC4 hAsta 

~O mtllones de ponos. 

Empresas que ocupan ha.ut.a 100 p~rson.as y 
que ul valor de sus ventas no exceda de -

500 ~llloncs de pesos 41 ano. 

Emprcua5 qu·~ ocupiin h.astA 250 peruon4s y 

cuyo vaior oc vcn~as no nobrcpauc la can

~id~d de 1100 mllloncs du pcHOB al afto. 

-Industrias de trAns!ormación 

-Industrias de apoyo prcf crente 
-Industrias de capi:al 100\ mcxicAno. 

TASAS DE INTERES 
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j. 

j 

-Microindustria 

-Pequcfta Industria 
-Mediana Industria 

-Prioritaria C.P.P. 

85\ del C.P.P. 

95'1. del C.P.P. 

-No prioritaria C.P.P. + 5\ 

TIPOS Y KOHTOS DE CREDlTO 

Al.- Habilit3ci6n o nvío 

BI.- Refaccionario y/o 
C).- Hipotecarios industriales 

A).- llabilitoci6n o Avío: Se dcstinarA " l" cocspro de maLi>rl.;i p::i

ma y 31 p~qo de aucldos: nun montos m5ximos son los alquicn~es 

- Hicroindustria 

- Pcqucfto industria 

- Kediona induslrla 

~illonc& de penos 

15 

100 

22:"> 

B).- Refaccionarios. Estos créditos debcrAn dcntinarsa a la com-
pra de niaquin.:iria y equipo, su i.n6t.41Ac16n, la construcci.6n

y ampliación de los inmuebleo y l" ndquisic!on de equipo de 
tranaporte de insu~05 y ~crcAnc!aa. 

- Hicroindustria 

- Mediana Industria 
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Adquisición de maquinaria y equi
po haG~.:t lS miltoncu de pesos 

AdquibL~6~ de maquinaria y equipo 

hasta 100 millones de posos. 

Adquisición de maquinaria y equipo 

hasta 225 millones de penos. 



C) .- Créditos Hipotecarios Industria.les .. Estos créditos ayudc'ln 

a la soluc~6n de los problcm.As de liquidez de las cmprc-

aaa a trav•s del p4qo y consolidación de p~sivo: que trn-

9an con los bancos y proveedores. 

Los montos m4ximos son: 

-Hicroindustria 

-Poquena Industr~a 

-Mediana lnduntria 

Hilloncs de pesos 

hasta 10 

h'19tG 175 

El crédito U1potaC4rio tndus~r1Al p~ra Microinduntri~n y pArA lon 

cróditos de habilit~ci6n o nvío, rcfacc~on4r10 e hipotecario industrial 

que ne concedan A lau induGtrlAn p~-qucn4s y mediana. 1~ institución i~ 

tenacdiAria dobcr& part.tcipAr de .'\cuerdo a l.3s pro1>0rcione!I que .oc de

tallan en el ct.:at.ro •Mont.o de loa Cr&di.'t.os y l'lnz.ou de Amort.ix..cu::ión• , 

que a continuac16n oc cuc~t.rA. 

-73-



PROGRAMAS CREDITICIOS: 

A).- Normal. Que incluye los tres tipos de crédito mencionados antcrioE 

mente .. 

BI .- Pro9r4111a Especial de Inatalncionas Pisicaa. Adquisición y Constru!:_ 
ción de navas industrinlas. 

Lo5 montos m.ixi::os que podrAn otor9arse para cróditos dentinados a 
~tl~ui~i~6n o con~tr~ccién de naves ~ndu8~ri~lca aon lon ai9uicntcn: 

-Hicroinduat:.riA 

-Pequcfta Industria 
-Mediana Industria 

Millones do pcson 

hnatn 20 

h4lJt4 80 

hasta 120 

Los montos m!xi=oa ~OtAles para cuando un~ ~iamn empresa solicite 

diversos créditos aorán: 

-Pequcn4 lndustri4 

-Mediana Industria 

Xillonea de penca 

50 

280 

500 

Siempre y cu.ando no supere los J.iJ:D.ltw de CAda financ:i4fbi.~nto. 

4. 2. ARRENDADORAS PIHANCI ERAS 

Las e.rrondndores !inancicras, son orqaniza.cionea a.uxtliltres de erg 
dito y que para operar, requieren la concesión do la Secretnria de lla-

cienda y Crédito Público. 

Las sociedades que disfruten de concesión para operar como arren

d~dcr~s !!nanci~r~sz Rólo podtan re4lizar las niquicntcs operaciones. 
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A).- Celebrar contrato5 de nrrcndamicnto !in~nc~cro. 

Bl.- Adquirir bienes para dnrlo5 en nrrcndarnicnto Cin~r1cicro. 

C).- Adquirir bic~es del futuro arrcndntario, con el compromi~o de 

darlos a este en arrcndn~icnto financiero. 

0).- Obtener pr~stamos y cr6d1t.os a 1nst1~uc1oncs de cród1~0 y J~ se

guros del pais o de cnt.:.dn:d"~A !in.'\nc1cras del exterior:. dcstin.:i

dos A la rcal1~ac:ón de las opcr~c1onc5 que no autorizan, ~sí 

como los de p:-ove~dor<'-G !<tb~1c;n-.t..:~s o constructorc!• de lo5 bic-

nes que scrAn ot:)~to c!1? nrr~n(!~~1ento !1n~nc1cro. 

El.- Obtener prh5t4~D5 y cró~~!05 de 111ut1Luc1oncn d~~ cródito del --

:•...-.)io. ~ d..f: c:-.~:.d3r:\~.-:. !1n.!lnc1r:-."lr. d~:l cxt• .... r1or p<'\r~1 cohrir ncccsi

dndos de liqu~dr: r~l3c1on~(io5 con su obJt!to ~oc1~1. 

P).- O~orqar cr~ditos rr!ncc10~3r10& '~ h!potcc~r1os con base en l~s 

regl4s de c.'1.rlictf~r qer.c::·,1:. qui• 1!t':l1t. .. '\n l.!1. !;ecrt..·t:~ri:i dr! ilnciunda 

y Cr6dl~O P~bllco, uy~:1(lo 1~ op~n16n de l~ ComlGlÓn ?~aciunal n~~ 

c.:srln y de Sequ:'O!> y del il.3nco d•'.' Kti:.x1co, Socic(ll\d ?;~~cion4l de -

Crédito .. 

G;.- Ct:.o:-q~:::" c:-~<li~o" ·"corto pl."1.:to qu(• u•.~ ~cl.3.Cl.C)n..'l.n con contratan -

de ~rre~da~iento f1n~r1c1cro, confor~a a l~s rcql~s de: c~rActor -

9encrAl que d1Ct.<- la ::_;t~cr•·L."lr!;s d~~ H • .,c1cn.da ;· Crthlit.o l1ÜblLco. 

li).- Dcncon~~r, d~r ~n ¡Jr~nc\~ o nrqucinr lo~ ~itttlofi d•~ Cr6dito Y d-

!ect:ar los derecho:• pr-c.v~·n!.•.~fnen dt· lo!i i.:ont.rntoK de ~rrendamic!! 

to !innnciero, o d~ 13:~ c~¡!•·r~cion~~. autor1z~<laa, 4 lo~ nrrcndodg 

::--:::: =:::=-: :·~::-~n""'"" t~ue ::•!Cl!J~'\n t l:~.'\nCl~'iml.cnLo. 

Il.- Consti~uir dcpós1~0~ ~ ln ~i~La y 4 ~lG~O ': inn!1tuciones de cri 
dito :r· lJ•UlCü& <-h~l •.·xt,r.,n)•!!'"o, .u·•í como .,c..:q:.ur.:.1 v"lvrc:: .::.¡:trabo.do~ 

p~r4 el ~!~!Cto por l~ Cum1s1ó11 !;~c1onal de Valores. 

J) .. - Adquirir mueblo.u; L• ir.muclllt:ü d~hllhü-i..~V~ ..."1 ~~~ oficlnan 

K).- L~fi de~As Oi>cr~cioneu 3r1!log4h )" conex4s quc mediante reglAs do

car.ictcr general llUtor:1<.:c ld :.:.ccr-r.--t.<l:: ia J..;:: U.:o.cicnd~ y Crñdlto P~ 

blico oyc~do la O[~Sn16n dt• lo Comisión ~dClOnal Unncarl3 Y de S~ 

guros "I del IJ4nco de Héx :.cu, 5uCH~d:ad N ... :aclun1t l de Crédito, ( art. 

6 de la Ley d~ lnstituc1onua de Cród1to). 

Ln Secretaría d(? Ha.c1endo11 y Crédito Público f i)ará el capitnl 
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Mín1mo con el que ~cb~n contnr los arrendadores f inancicros y scnalará 

el monto máximo de los pasivos dir~ctos ycmtin9on~es que puedan con-

traer con relación a sus recursos patrimoni4lcs,. con vistas n una ade

cuada capitalización tom4ndo en cuenta los usos y costumbres bnncdcia~ 

y mercantiles del país y del ~Pxtronjero. 

5.J. UNIONES DE CREDITO 

La unión de cródico es und ~iqui·~ juríd1ca qu~ se originó ~n 

nuestro país zcdi3nte 13 cxpcd1c16n de l..'l ~cy de Inntitucionen de Cré

dito del ano de 1932~ Ea ante todo, una soc1od4d mcrcantíl con fines -

espcci!icos )• cor.o t..-il,. (!titA rr91dti por lll !.ey Goner,,l de Socicdndcn -

Harcllnt.ílcs, l.3 C:U<ll fit_! 4plic•\r.S. nwplr.t:.or1..,mr:-nt,1,! cu,\ndo no hny.n. norma. C,! 

pecí!ica en l~ ley de lnnt1tuc1oncs Je Cr6<1ito y Orqdnizac~one5 Auxi

lia.ros,. que c:s l., ¡•!'(!fr.!rcntc. 

Las uniones de cr~d1to Gen orq.n.ni~ncton~a dUXiliarcn de cr~lito -

con personolid4d )urí<lic4 diferente n 14 do nun noc1oa y en ~ediadorn

en los tr!~iteG cred1t1c1on ~~ntrd énton y l~n fuentes Cin4nclcrAn de -

lll banc4 nctu:in<lo cO!:i.o o.n&l i ut~'\:l de la.tt. potlibi l 1d:tdt!5 do endeudamiento 

de sus nsociadon. 

Lan uniones de Crédito s~ encuen~r4n constituid~s tundAmontolmen

t.c por {>-t}quéno.t1 y mcóL11nos emprct.a.riütt los CU4l~s t.i~fh.:n por objél-O -

proporcíonArlcs beneficios t3lcs como el acceno al crédito, 14 comprn

en comUn de: insumo!i y la t.ranu!o:r~dctón y cotnerciAlización do sus pro

duct.o5,. t.odo lo cu."ll tit: t.roducc una. <li:>minución ele cotJt.otS y la obt.en-

ción de mejorcu prec!on por uus produccou. 

En loli terminas del ~r~ículo 86 <lu lb Ley, les unionus de créd! 

to tienen por cbjeto: 

l.- Facilitar el uso de crédito de sus socios. 

2.- Prestar a los socios su garantía o avnl en los créditos que éstos 

contraten con otras personas o instituciones. 

-11-



3 .. - PráctiCc:"lr con sus socios liln opcracionnn d~ descuento, prést.·uno ó 

crédito de t:od~1 cl:J.sc. rccr.bolso 4 pln.:o no superiores a cinco a

nos o de quince cu~ndo ff~ traLc de créditos rc(4cclonarlos o hlp2 

tccarios, conn1dcr3d~5 sun r~nov~cionus. 

4.- Recibir d~ &un socio~, p~r~ ~l exclunivo ob)ato de sorvicio de c~ 

ja y Tcsorcrin, d~p6&1Lon d'~ dinero, cuy~ propiedn<l no se trnnsm! 

te al dcpoaitilr10 y cuyon fi4ldo~ n~ co~scrvarnn 1nt~9i·nrncnL•~ cr1 -

cfect.i\!o y no podr.\n un.'lrnc tHu·~'\ ot.ror1 t i.n~J~. 
5.- Adqu1r1r ~cci.o~cn~ obl¡q~cionca y otron Li~ulon ucmcjnn~u~ y ~4n-

6 .. - Tom.3.r ll :n1 c.i.rc;o o cc:int:'tlt..o.r L."\ co:~:;;~rurc16n o .'\th::u.n1st..rnción de -

obr:is d(! p:rop1u-d.1.d 1'•~ nur.. tooc1on. p . .,.:-.1 uno de lo!l i:nnmon, cuando -

esas obfAU Gc~n nacconrla~ ¡;~r~ til ob)cto d1r~cto du sun cmpreans 

neqociacionc~ o lnd~&trsan. 

7 .. - Promove~ la orqan1~3c16n y ~d=1n1u~r4r e~pc~G4~ de indun~rlaliza

c-ión do t:r~n!1for!'!l.4C1Ón y v~·nt.., d1~ lou product.on obt.cnidon por suu 

GOC105. 

8 .- Promover 1-"' or9,i.n1;:ac:1 ón t.h.!' ,,d~1n! :1.t rtt.c1.6n d.;: ctnpruu •. •u1 que uumini.!!. 

:ren aerv1c1oa d~ h~b1~~c16n, urb3nlz~c1ón y otros uervicion p~-

blicos. 

9.- Enc~rgarse de l~ ventn de los !ruto~ o productotl obtenido~ o clA-

10.- Encarqarse por ~cnt~ y urllt~n JD ~u~ ~OC!O~ de l~ compr~-v~n~4 o -

alquiler de ~bonon g~n~dos, ~~tdCafi, dperou, m~qu1r1a1 irt, móLuri~

les, y Ce :c..:'i:; impl'."~ento:~. bi~ncu y m.'it•:r1d.li pr1n:.:t!l nccesdrlnfl p~ 

ra la explot.a.c1ón aqrof.><-"CUrtri•'l v ilh.\üfit.r!....i!, .'1:li co~o d•_. m~rcAn-

c!as o articulo~ ci•vi·~&o~ ~n ul cauo du lou uniones del ramo co-

merci.:sl .. 

11.- Adquirir por cuento J>:ropia loti ~len~& a que ~e refiere ~l inciso 

anccrior, pdr~ ena)cn3rlos cxclun1van1cnte n sus nociou. 

12.- Encargorse por venta 1>rop1a, de la tr~nuformacidn induotrinl o ~~ 

del beneficio de los produc:os obt(!J1idos o elaborados por sua so

cíos, previa aprobación de la Comiuión Nacional Bancaria y de Se

guros .. 

-10-



Pcl.ra formar una Unión de Crédito se requiere con un.1 conccsi6n de 

capital variable, de acuerdo en los tcrm1nos d~l artículo 81 de l~ Ley 

de sociedades H.crcantí les, en cu('lntó no G('! opor1qdn l:is niquiC'ntcs ro-

glas económicas. 

l.- Los socion podrán sor pcrnon~G !{nicnn o ~ornlcn, al otorq~r la 

concesl.Ón, l.'1. Com1si6n Nn.cionnl B.:incnrin y de Snquroc dct:crrnin.::i

rA el número de socios qu~ corronpondo a cad4 unión de ~cuerdo 

con ~u nntur~l~~A y c3ractcrínt1caa en qun pu~do 5er menor do -

\."eintc .. 

¿.- El ~dpl~~~ :!~~== ~~ ~~~~ inf••r~or ¿el c~c ~5t~bl~7.r.~ lA accroe~ 

rín de Hacienda y Cr6dito Póblico. ~~te c~pitAl =Cnimo ucrA nln

dcrccho a retiro y doberA 1.'!'l'l'tAr int.uqr4;::entt? suscrito y pAqado -

en el momcnt.o de l~ conat1t.uC!Ón1 

3.- Cuando el cnpital fijo uo~ ~uyer1or ~l nenftl4do ~n lou terminon

del i~cisc anterior, l~u ~cc1oncG no nuucri~dR de dicho C4pital 

podrá.o COOtierva' be ci. 7°•.:GC:"C:"!~ ;;.::'.:: Ct!~t::"~"•rl.'tft "'n tlUftCri.pciÓn -

CU4ndo dctcrc1ne ld ncc1cdad. ~n ~odo c~uo dcbcrÁ cnt4r suucr1to 

y p4q.ado u:.n ~!ne clcrccho. 

4 .- Todas l..'la ncc1on·~~,, yn. fiC.:tn L'ltl reprcti,~nt.'11t:1Vdfl del capitnl nt.n 

derecho a retiro co~o lnn del cnp1t4l con Jur~cho ~ i·otiro, y --

Sll.l'\"O ia.u. -cnra.<.:1..t....·1¡e»l.i.~.aa; .:!e=!.·.:.:::!:::-:::!'!:! !"!~ ''" ~n?it4l que re-

pr~~e~t~n, ~on!er1rnn dercchon iqU4l~n dercchon y obliqdci~n~s ~ 

los ten~dorcs 

5.- El núm...,ro de miembros del consejo d~ ia.dm1niotrn.ción no podrá ser 

inferior que ente. Cad~ grupo mtnoritario q~~ represente por lo 

menos un lSt del capital pdg~ao d~ l~ uccicdad, tondrA derecho a 

designar un consejo, cuyo nombrnmicnto 1\0 padrA revocarse, unlvo 

cuando se remuevan todoa los ~d~inistr4dorcn. 

6.- El objeto social se l~m!carA ~ l~H operaciones que sean acordes 

con el ramo que corresponda a la Un16n. 
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7.- Los Socios, salvo excepciones aprobnda9 por la Comisión Nacional 

Bancaria y de nequros. dcbcrAn ~cs1d1r en la pl~za en que se h4-

lle instal~do el dom1c1lio noc1nl de l~ Unión. 

8.- Todas las acciones serán forzo5amcnte no=inotiv~5 y par4 su -

transmisión se rcqu1r1r4 tnd1npcnn~ble=cntc la 4Utorizacl6n dn1 

consejo de ad~1n1fi!rac~ón de l~ 60Cl~d~d. 

9. - Ni n9ún socio podr.i ""r prop1ct.>rio d" !Mu del 7 por ciento dol. 

C4pit4l uoc1.:il p.1qado de la u:-u.ón, no pe!""t.cneccr.5A dott o da u-:

niones de créd:.to qi.:c corrc:ipor.dil .-.1 :ia.~o t.ipo. 

10.- Oc las ut1l1dndc§ qu~ obt~nq~ l~ noc1cd~d s~ nepArAr4 un 20 por 

ciento pAr.'1 !or~.1r t"l tondo d<'!' r~!ncrv .. \ (art. 87 de 14 r.ey do In~ 

tituc1onen de Cré<l!tol. 

Poro~ro lado, ~u acuurdc 4 ln ~~y <l~ Ir1~t1tucion~ti de Crédito y -
Or9ani:dcioncs ~ux1l1~r~n la~ un1a~cs poedcn ncr de cu4tro Lipon a sa

ber scc;iún el artículo BS dt• l" l#•""Y •1'• rn ... t,toc1nno" ''"'.- ("r.-1!-':iito. 

l.- Uniones de eré.Jito '"Jrup•!cu~1r:oli f.~n qut~ nua nocior& se dediquen 4 

nct1vidadc6 ~qr!culon, 9~n4dcr4n o n Un4 y otr3U. 

2.- Uniones de Cr~diLo Indus~r1~1~~. en qu•! lon noc1oa ae dediquen a 

Actl.Vidn.dc!fl. :.ndunT r1.,l,•tt pArA J.-t !~rn.o1h1, .... ~.r.~ '"' .. hj .. ~~~ "':) rr~!!t.e-

ción de scrvic~o~ 51=11~rcs o cumplcmcntArtos entre 51~ tenqAn 

fabrica , taller o unidad du n-:rv1cio 

3.- Uniones de crédtco co~(,rCt4les, c:1 que loa socios se dediquen a -

activid.'idcs ~crcantil<.•u con bienes o Gcrv1cioa do una. miam.a nntu

r~leza o <¡uc unos uoan d~ 1ndolu co~plcmcnt~rio respecto 4 loo -

otron: y cangan cst...ibl,:o-cirnicntou. dt!b1d .. 1rnentc registrados con!ornu.~ 

" la Ley. 

4.- Uniones de crédito mixtas, que qucd4rdn con!i9uradas en los ter-

minos de su conccnión, con miembros que se dediquen A activid4des 
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agropecuarias, así como socios industr1~lcs, siempre y cuando ld 

actividad de estos últimos cst~ r~l~cionado con l~ ~rnns(orm~c1-

ón de materias primas que aqucllon produ~c~n. 

Así con baRo a lo anterior 5c puQdc a!1rm~r qu~ de las !uncion~s 

más import01ntes, de lnn unionc5 <!& !HJrvir de ln't•.:!rmcduu:·t.oa fin4'lncic

ros entre las 1nu.t.1t.uc1on•.!S. banca.r:.ar;. ¡- !tu!l ..,so-~1.,dor.; por lo tnnto , 

es precisamente 3 partir de lon anAl1s de ~n~~ ~ct1v1dnd que ne puede 

ubicar l~ importancia de lan U~1onc5 d~ Cr~d1to co~ rclAción nl sist~ 

ma bancario mcxic3nO. 

sistum3 bancario y d~ é&:c el conc~d1do ~ l3B Untonon de Cródito du-

rante el pcrí~!o de 1976 y 1979 1 G~ ob~erv~ quc7 un 1976 lon rocurnos

deat1nados a las un1oncu re1>ron,~nt~ron ~1 2 r~r c~cnto tl9 mtllonou -

de pcaos) del cr6d1to l>4nc~r10 to~41 i:oi,006 ~1llonan de pe~osJ, en 

t3n~o que par4 1979 ca~! pnrt1c1p~c1ón !uó del 1.~l por ciento tJ.249 

milloncn. de pesos). del t.ot.\l t"J.31,.700 n1llon~n d(;."' pc~o:t.J. 

Por otro l3do, d~ lo& recur~on b~nc~r1on <lcrn~1nfidon ~ lfin un10-

ncs la ~ayor pnrte do ~ll~a l1an u1do 1n~or:cd1ad~~ por l~ bancA n~c12 

nal, la CU4l pdGO una p~rt.1c1pdc1on d•! ~~.J t>or c1~nto '''' 1976 n un4 

del 8'4.1 por cient.o rn1cnt.r3:i. que L'l b.'l.nc.-. pr1· .. ·.1.d~'\ i' ~1xt.1 rcdu)o nuts

tancinlmcnt~ su p~rt1c1p~c1ón ~l p~snr ub~R del 74.7 por elenco ~n 

De cs~a manera, del hndllfilti de loa da~o~ cti~~dist1C06 anterio

res se pu~de concluir qu~ l~s opur~cionus !1n3nc1eras entre la bancA 

y las Uniones de Crédito oa poco s1qn1t1ca~1va. 

Por lo que respecta al i ncr'-·rnento Oc lA pnrt:.; icipcciúu U~ la t!.3n

ca Nacional en el f1nanc1~mi~nto bA~car10 n lns unlonen, ente oc debe 

a que el !inanciamionto a la pequunn y m~d1AnA industria en consider~ 

do como prioritario dentro d~ loa planes y p~ogr4mas de !omento ccong 
~ico del actual gobierno federal. 
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Otr3 car~ctcristica del fin3ncia~i~nto ~ lns un1oncn de cr6dito 

en los de tipo Industr1a.l..t .. si como del t:otal de recursos. c.nnali:ados: a -

las Uniones por el sistema b<1ncar-i.o en el período de 1?7h.l?79, lo!i 

Industriales obtuv1cron ~l 76.6 por ciento del ~otnl <i~ los recursos 

los aqropecuarios <!l 20. 5 por ciento y lo!'. comC"rc1.'.'t les t_• l . 0') por - -

ciento .. 

Por lo ant.erior podernos conclu1 r q\l~ l!St.."l CQnccn•-r.-ici.4.1JO del crt!_ 

dito sirven.es ciert.o que en q:r."ln ~cdicl~,. 1·0( lcJ.3 l~., !!l.itu ...... c16n qcne-

ral de la politic& de {~n4nc1a~1cnto dol p~in, <lcbu corr~q1rnc A ([n 

de m3ntener un Pnyot ú~~~l1brin ~ntru lon difcr~nt~s nec~arcn de la 

cconomii'l .. 

De lo 4nter1or, puO•:,~·v¡;, ~::-:-.::!_...I" ~:~::: l~ irn.port.o'\r.Ci.'l de \An Unio

nes de Crédito, con rc-LlClÓn ..i.l !l-1.r.":.:<"::"i .. '\ hnn.c~'lr10 no on u.i9ni.Ci.cat-1vn. 

respecto i'll mon~o de sus oper~c1u1l••n. 

Sin e::i.b4rgo lcl ir.:~ort.3nci:. de lnu. Uta1.::>:H~G de Crt.1?dit.o rAdica cn

cl h~cho de que conuti~uycn un4 41~~rn~~1VA p4ra nolucion4r el pro-

blcma !in~ncicro de 14 ¡)eq~~na y et~dl~nn ~~preUA .. Ln unión consolido 

lo qarant.ia de lo::. pro<.1uct.ots (h-: •..1r..c::::o:::o: r--.curuon y p .. !'roitt.. la tnojor -

organización 

Por ~al mo~ivo, l~ l~por~~c1~ ,Je l~ Un1ón de Cr~di~o ~6t4rA ~n 

!unción df..!'l irr.p\.llno qut...~ ue le dt) ol desl\r?"Ql lo d~ l.:i pt.!qUt!l'\4 y mcdi!!_ 

n4 empres~ de 13 ~c<1no~i~ nac1onnl. 

:;. 4. BQl.SA Mt::.XICANA PY. VAl.ORI'_<; 

Es unA !r:sti-.uci6n privnc\.,, cons!..it.:.iidn. como Soci.e<lad Anónima -

de CApit:al v,.,_ri.:sble, autori::lt.d~ p.:sra operar n n1vol uaci.o~:i! por 1.-i 

Secretario~~ l?~ci~ocl~ y Cródito P~bl1co .. 

EntA regulada ~n nu !unc1on~rn1cnto por l~ Comisión Hacionnl de 

Valores organismo qubcrnarncnt~l que ~j,~rcc un control y viqilAncia -

sobre los valores quo se cot12~:~ ~ll Bolsa, sobre l4U C~san de llolsn 
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y sobre ln propia Bolsa. 

Entre las funciones qun rcaliz4 la nolsa d~~tacnn por su importan 

cia las siguientes: 

l.- Proporciona localen ad~cundoa par4 que lns C4nos de Oolsn cfec-

t.ücn oper.lc1oncr. d.e un., :nnner4 requl.'.1:- ¡• pcrrn."ln<lnt.t: .. 

2.- Sup~rvisa que lns opcr~cíon~~ qu~ ~tlí ne rc~li:~n ne llovcn a 

cabo d(!'nt:ro de los 1 ínent::l(!n.tos lt:"-9._'\h'!'s Qlltablec1dOti para r-:?qu-

lar 14 activ1dad bursA:1l. 

J.- Vigil~ quo ln conducta ¡>rutenton4l do len Op~rndoren de Pino

(quc ~ctú~n ~n r~prr.n~n~~ClÓn de lan c~s~B <l~ D01D4), ce rija 

conforme 4 lon cl~vndo~ prsncip1on do 14 ~Lica profcnionnl. 

~-- Cuid4 que lo5 v~lorca lnscr!~oa en nu~ ru91atrou U4ti6f4qnn Ion 

r~uisit.on cor:-c•npondl(!f\O:-.t'":'.• p.'lrtt o!rf!coOr tlt~9urid11J •" lou invcr-

sioniBt..l.S. 

s.- Oi!unda a:npl1ar-~ntc: l...'IU cot1z11cione:ta dé loti v.'\Jorcn. 4ti.i como -

los prcc1cu y lda condicione~ de lna opardcione5 que oc ofcctu~n 

en su neno. 

6.- Realíz.a diveorsas act.ividadtJ-s de promoción C?ºA- d•·u1tAr~~ !~~ -=·.!~.li 

dades de l~ in~or~ión on valu:-~tt y dan ~ conoc~r los mecania~on

cmp1caoos en el merc4do; tdrnbidn A tCdvés d~l lnntituto McxlcAno 

del Mercado de C4pit~lcs. A.C., or94ni~d 4ctiv1dadug un materia 

~e c~p~ci~ac1¿n y cNp~cittl1zac1ón soorc el ~creado dQ Valor~~, -

mismas quu son rcconocid4U a!ic1~lroonte. 

p4ra ddr ~ conocor los :·cuultndo9 de lns opcrAc1oncs que ne r~nll 

zan en el seno de lll BolsA, ~nt .. , públ í.ca bol-.!-tinctl di.i'trios, Sf!!nltnalen, 

menstf:les y un compendio .an:.Htl lla:n.:ido: li.nUl\rio FirHinciero y Uurs,\tll. 

AdemAs d~[unde los rcsulcados trimcs~r4lt:u de las emisoras con valoro& 

inscritos en la Bolsa; la información 80brc Asamblens de Accloniatds -
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que en ellds se ccl~bran, notician que su consideran de interés públi 

co sobre el comporcd~icnto de C5t~R emisorAs y un qr~n n~mcro de fo-

lletas instituc1on~ler.. 

De est~ !or~a, l~ llols~, ofrecr 1nformac16n ~rnplla, oportuno y~ 

!icientc, cumpliendo con ln función quu tiunc enco=cndndn. 

Con objc~o de c~p~ur~r, proc~~n~ y difundir con mayor cxactitud

y en un tlcmpo ~ín1mo tot~l l~ 1nformdc1ón drr1vada de l~s opcr~cion~s 

burs.it.i les lo Uolst'1 1~pl.1ntó c-n l 'iüO. un ilV.1r.::~.,do n1a.t_cet .. ., d.-~ infnrma

c.i6n cu.-nput.ar:.~.:ido dt~noeir.."ldo K'.'l\-2000 CMr.rc.'lrilJ dl" Valoren Aut.oraoti%.~ 

do 2000), que constad,~ trcG qr~ndc5 nt~~rc4a qu~ comprenden: un nmp-

110 y co~pleto b~nco d«~ d~tou f1n~t\CLnro~ tf~ 1~~ c:!:~r~• ~~~ ?:!o~o; 

.inscr1to5 en lloln4: un d1r~ct.orio t!c t.•::i.inora:s,. (."na.'lu de Dolti..1 y d~m.As 

entidadf!B d(!'l t"!'"L"dlo hurn.it.1 l y 1.1 .J.Utc;!:~'ltL~ílClÓn de 1~1n ~>por"3cioncs -

bursát.tlcs. 

El sitcma d~ Murc~<lo ,Jr• ~ftlorc~ Au~omot1zndo 2000, n~ h4 expand! 

do 41 in~urJor de 14 ílepJblsc~ ~ ~:·dvé~ Je \JO~ r~rl de tclecomunic4ci2 

ncs qu~ integra dl ocrc~do ~ n1~cl ndc1on~l. Artu~l~~n~c cpuran ctl -

nuestro p3Í» doa c~ntroa Bur~4t!lc·~. ~n lnu c1ud4d~~u d~: Montnrrcy y -

Gu4dalnJarn. con~ct~doü por un 9lU~,·~d do M1croond~:~ ~l coputndor ce~ 

t.ral de la Soln~ Mex1c3:;a ílc V~lor~n. ~ t.r~v~n df?l cu~l ~U proporcio

n~ tnfor~dc1ón burgJ~il en ~l~~po rc~l ln1mul~Jnea ~n nu regiutro), o 

usu~r1os y c3s~u d~ Doln~ cr1 44u~llnn ctud~dcn y árc~g vcc1n~s. 

Proxím~mPn~·~ cn~r~r~n en lu,~cio1;am1ento mJa c~ntro llurs4tiles ~n 

0~~3~ c!~.:dJc~ en t•l 1nter1or de l~ Repdbllca. 

VALOl!ES ue 1nvens10N 

En el ~erc~~v je valores aólo se ne9ocinn v41or~$ que provicncn

de emisiones realizAd~n en ser!~ y ~n m4sn por cmpronas ~6lidas y sol 

ventes, registradan en la Bolsa. Eston v4lorcs deben poneer lasmiamau 

cualídadca y ofrecer lon m1smos derechos a uus tenedores, An1 como t!?_ 

ncr un curso de cambio com~n. Todali lAs omisiones de Vdlorcs cotiza--
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das en la Bolsa Hex1c3na de Valoras, son nutorizadns por 14 propia -

Bolsa y por la Corn~sión Nac1ondl de V~lor~a, cnt1dnd que prcvidmcntc

las inscrl.bO c-n el Rcg.;.stro N.\c1on .. 'll de Vnloros e Intcrmcdi...-irios, RCE 

ción v .. ,lor~n. 

De acuerdo con el Pla%o de vcnc1m1onto. lon v~lorcs corrcspond~n 

a doG tipos de ~erc~dos: de C~plt~!~n y dr. Dinero. 

l.- MERCADO DE Cñ?lTA! .. t:s co:r.pr<'!nde: 

Accionoa (o LÍtulon dQ renta variable): TAn~o comuncu. cuyos --

ra y derecho d~ perc1bir d1v1dcndos, como prcfcrcntoo, lau cud

lcs qarant.t%i\r. un div1dcndo 1u1ual c!r..uzo; ~:n c .. -..ao dt? li.quidaci-

6n de unn ~=prcft4. •~nt~n ~lttmatt ~1oncn nlcmpre prc!crcncio so

bre otros t1pon de occ1onc~ qu~ cxtut~n en c1rcul~c1ón en ene -

mo=ento: ntn c:!'.btirqo. no con!1.~rr,n. l\ HUG tenedorcn ul derecho -

deo voto. 

Actunlmcnt:c.~ tH:o opL'"rA:1 en Boln." ~'lcCtoacn de «-"mpr-cu11s 1nduntrio.lt?U 

col!Íerc14 lea# t ttnt..•dora ts de ncc U.Jnc.Hi (con t. rol ~'1dOrt.ls y Soci<!dttdcs

d~ InvcrslÓn), y d~ 5~rVLClU (co~unlcAclones, tr4nnportcu, neq~ 

ros y í1~nz.ns). 

rrido on s~pli~~Lr~ J~ lj~2, ~e susprnaio 14 ot1ur~ción con accionen -

de 14s Instituciones de Cr~d!to (~anco5J. 

empru~4 e=isora y 5011 ~~lort~u que otorq~n runclimiento precsta--

Si su q4rantía en una hipoteca sobre b11!11cu mucblcu e inmuebles 

son obliqacioneu htpo~CCd~ids. 

cuando es~An garAnttzadas por l~ solvencia económica y moral do 

la empresa, es dec.ir, respaldad,1s por todos sus bicnus y Acti-

vos, son obligaciones quiro9rAf4rins. 
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-Pctrobonon: Sen títulos. ~rn.itidor. por el Gobierno Pcdcrlll re!! 

paldados por un Fidc1co::uno cuyo p.'1t.rimon10 confiintc en unc'l

cantid~d !ijn d~ b~rr!lc5 el~ ¡>utr6lno cotiz4dos n precios in 
t.~:-n.:icionl.llca. con un prec:.o m!n~mo de q.'lr.nnt:.Í•l. l\d.e:>r!!dn del 

r<?ndimí{!'nto qu~ pu~d'~ drr1v.1r <-1 o.1l::cl en el pr~cio del pctr~ 

l<?o, proporc1 on4 . ., ¡ tt!".'n•~dor <.!•-· TI t.u lon. un rcngu.1rdo .ante 

p~rdid~n en l~ pnr1d~d t!cl p~no rn~x1cnno y un rendimiento fA 
jo trirnestrnl. Con ello~ ~1 Gob1~rno P~d,~r~l c~ptn ~horro -

quu dcntxn~ a l~ 1nv~rGt6n d~ proy~cto5 que co~dyuv~n l.11 do

carrollo del p4in. 

:..aonoa de inde.m.níz.:acion Unnc..'.1ric'l (818S): Son bono:i l'l la vinta 

emitidos por el Col>1~rno .Pcdt.•r,-.l 1:n !!cpt1ef!'!br .. ~ de 198), con

vencimiento en Scp~1cmbr~ dt~ 1992. A=p~r~n ~1 1m¡,orc~ totAl

dc la ind~Dn1z~c16n qur pn9nr4 •·1 Gobirrno Pader~l A loa 4c

cion1Gt4& d~ lh~ 1n~L1tu=1onon bdnc~r1~n qu~ !u(•ron expro-

pi4d4n por dccr~ta i 1 r·~n1d•~nc1nl en N~pt1cmbre de 1902. El G2 

bJerno Ycderhl cubr•• l(>rt 1nL~r,•nPu ~ri=~~~~~lccnL~ a los te-

nedores de ~ntos t.i~u!~:;, !nfi cualcn :l•t calculan aobrc 14 b~ 

ao de un pro-m«d1o ... :·1tr:'l,'·t~co de lnu t:~'lttd.tl d•! tnt..:""rt~aus pnsi

va.n de 10:5 ce·:-! 1:. i c.,<loti tJ, .• <h~pb:i 1 to ,, pl.1z.o d·~ 3 y 6 mcoes -

que pA9~n lnc 1:int1tuc10:~~.·n lJ4nc~r1~n .. 

2.- MERCADO DE OltH-:HO cc:-!~f;:·,.!nd.c: 

Certificados de: l.-i Tcsur·~ría dt.• la Federación (CE'TP.S) .. 

T!tulun ~1~11~re9 3 luH conoc1doa cund1almcnt~ como •Trcsury 
Billn"' .. Sou cr.::1 ~1<lou ucm.:tn~lrncnt.c! por la. toaorcrÍ.J del Co--

bi~rno Federa! ~ J>la:u~ d~ 2H, 91 y 180 dídn. Su r~ndimiento 

se obtien<~ del d1f~rcnc1al entre uu precio de compr4 (b4jo -

pe.r} • ¡::::cr t.inii partf." \~ 5U Yiilor dt! rt~nd1c.ión o precio ele ven

ta, por la. otr.:i. Lut> pr·~c1ou de c:ompr.i. y Vt!n.ta, Antes de la. 

rendición ( ld cu,11 .st.• rci2llza ~'ll precio nomirHtl o it l.a parJ, 

se determinan l i brcrncn t~~ en el me rc4do. 

Papel comercial: J::u un instrumento a corto pl,1zo .. Lo cmitcn

las emprl'.!sas de cul1 lquier actividad '-'Conómíca, en forrna de p~ 
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9arós, por importes ~ín1Mon de 510,000.00 M.N., 6 en sus m~l

tiplos. El mon~o máximo de cm1s16n por cmpr~na esta dctermin~ 

do por ln Comisión H~cicn4l <l~ V3lor~5. 

Su plazo de a.mortt.::ac16n puede: 5er de lS y 91 días a parti_r -

de la fech~ de C~l~l6~. 

Su rendi~icnt.c c5tA dndo por 13 di!eroncia entra nu vnlor de 

compro (b3jo pnrl 'l f~l dtJ- V(!nt~ o 4:::ort.i:.:tc1ón. 

-Acopt.:icio:ics Bnnc.,rinn¡ San lotr.:in de CAr=.bio cs::iit.idAA por c~

prcsGS roedl3naG y p~quenas .:i nu propi~ orden y accpt~ddn por

lnstituciones th~ H1'HlC' ... '\ rn.Ult..1¡>lr:, en bllrH!' n cródl..t.oa. que .. ~nt:.4U 

conceder~ ll 3q<.lcll:in. t::"S-t.OH 1.nnt:ru!1':.o:n.ou otorqon rcnd1mlcnt.on

.a. tas.:io pre(~Gt..,blcc1d."t:., ill po:-tttdor, t!~:ndc ~u (!'tniisi.ón. 

Son cm1t.i.doa por un v.1lor no:::an.'ll tS~ $100,COO.OO H..~:. y nu 

rl.a:~ d•:! 1'mnrtS:.."lClOn C:l de 91 (1Í.-u¡. 

-oro y Plata.: En el c:.erc<1<lo d<t v4lon.•5 t.tt::itn.én tu! rc.n.liz.an n-

porc~cionca con c~nten~r1og de oro y onx~d ~roy de plAtn, ex

clusivamente, cuyo precio ue e~thblQcc por el libre jueqo en

tre o!er't.4 y dceuind.:t.. Pn.ra. loa ccnt.<.Hu'lrioei, lnu operaci.onen -

:::::::: !!'!' ~ fii~?;u:. co:::.o =.!nioo y suti rnült.iplofl: para lafi onzlUl -

troy de plat.~, l:t operación r.i!hi.ma ci¡. de 200 pic'tl'l6 y m.tilti-

plos de 100. 

LA INTY.lutlilllACION 

Está formada por 145 Cana.u de bolsa que tiou bo~i.v& da l!l 9.olsa -

Mexicana de Valores y que se encu~ntrnn inscritos en ol Registro Na-

cional de Valores Intermediarios, de la Corn1Hi6n NAcional de VAloren. 

Las casas de llols~ cuentan con personal «~specializndo autorizndo 

parA realizar operaciones bursátiles en el Salón de Remates de la Bo! 

sa. A estas personas s~ los conoce como Operadores de Piso, los quu,-
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además de cornprob.:ir su vlvcnc1a rnorcl.l y cconómi.ca, han 5Ustcnt.-.do ant.c 

la Bolsa rigurosos ~xámcncfi Lcór1co~ y prác~icos que qarantizan su e~ 

pacidad técnica y adm1n1strativa. 

Entre los servicios que prcs~~n l~G Cas~s de Ool&3 para reali~dr 

sus labores de in~crmcd1~c1ón dc~~oc~n: 

l.- Po~liz3r opcrnc1cn<ts de compr~-vcn~3 de v~lorcs de aquellos in~ 

trumcnt.on del m0rc.'.'ldo de t.hncro que cst.An 3ut.ort.4tl.ciotJ. p'11:J m..'.ln,!! 

jnr. 

2.- Prentar Gsn~orí~ en =~~cr:~ d{~l ~creado de valores B cmprcnas y 

Público lnvcrGion15ta. 

3 .. - Asenor.'"lr en lti có>pt.1c16n de r-~curso~ P·'r"' ;;,.poyar l.n 1nvernión -

en Bolsa d~ Guu clian~c&. 

4 .- iut~taóCar .'.l. le~ !..=-:·,·~r~n.onint.n.s fH1rn l..!'l in?:.egrn.ción de oua ·cart!! 

ras .. de in .. •ers.iór. y en la t.or.'<n de dt:citdones de invcrni6n en 

Bolna. 

s.- Proporcionar 3 146 emprc-u..nH 14 ..'ltlc.":'f.lioria n(•a:tH•Art~"l p.ar.a lA colo

cación de V3lores d~ boltl~. 

PAra lA prc5t<lC.1Ón t.-.! lCl.en!:e -ti~ :a.u& iiü.r•:;.ci.o~. ln:n c ..... JJ/\S de Bol

sa tíencn dcpart..:un•_•ntos csp~c1al1~:tdo5 t..·n ,· .. n.a.lin1n y l".Cutnvi;i&r. que -

les pennit.c~n ~X.L"t:iiln.l.r m1nucios,>ir.H ... "ra.<: lo:¡. valore~~ co't iz.'.'ltlo-s y determi

nar la influ·~nci.:'l qu•.:: lol:i L~ctor·,_.s m1<.:rv ). u .. 1~rccc~~é:~d.<:o~ t"•ndr.:in en 

la mBrch~ qen&r¡il <l~l rn~!rc~do, nsi como ~1;~ructur~!· lan carteras de -

inversión, ncordes ~ l~s n~ccsida<lcu d~ cad~ ir1v~!1&iGn~~:~. Ade~A~ ~

través de una red cHJa v~z mAs ampl10 d~ 0Cic1n~s. c~thn en posibili

dad de atender. l~ti <lemand~5 de los ~horrador·cs del 111t~r1or de la Re-

publica. 

Por su pnr~c. la Uolun Mcx1can~ de Valores no 1níluyc en ol movi 

miento de los precios y cutizac1oncs: solamente fdcil1ta ol contacto-
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entre compradores y venderos. en un mercado lillrc. 

A ella concurren los Operadores de Piso de las C~sas de Bolsa con 

ob)cto de vender o comprar v~lorcG p3r~ un s1nnú~~ro de pcr~onns físi

cas ~ ins~ituc~oncs. procur~ndo cb~encr par4 sus cltcntcs adccundan -

cond1c1oncs .. 

Los prcc1on se fi]~n ccmo r~fiult~do <l~ 14 oferta y l~ domnndn di~ 

ria a que se v~n somctidoc lon valore~. 

Para ~provechar ~5~~ l1brr~~d de rnrrc~do y lnn condicionus qu~ fi 
~en di3r!A=cntc !~ c!er~~ y la dr~nnd~, el inv~r~1nntn~n <lPh" ~rn~r 

plan cspcci!1co de 1nvcrs16n •·n el qu~ d~ ~cuerdo con nun ob]utlvon y 

noccsidadcs detcr=inc lo qu~ Jes~ft obtun~r <l~ ld inversión ''1 plnzo Al 

que dos~~ 1nvcrt1r sun rccur5os. rl qracio de l~qu1doz que requiere y -

los riesgos qu~ efit~ dl&pu~sto 3 corrt!r. En todo ~tite cont~xta, l~ ~fi~ 

sorí4 d~ la 1n~~rmed1~c1ón ~5 d~t·~rminan~u. 

LQS ~~r~~l~li~t~~ ~j• l~n t·~~·'" do llnln~ obn~rv~ndo 1~5 cond1cio-

ncs dol m~rcndo y l3tl =ctn5 d<~l inv~:rsion1at4, c$tructurbn l~n c~rtQ-

ros qu~ s~t1s!~g~n l~~ di!er~ntcs n~cca!dnd~s y cXJl<rct~tlVdü d~! ouu -

cl1entes. 

La o¡>ur~c16n de v~lor~9 en ~l t'iso de r~m~tcs por p~rtc do Ion o

~~:"!!··~'."!"~~ ~~·:" ?~c.4':-, •H• r''.:?•" !,,nr roCJl.'\r:omntDi;. cto 1.1 U.ol.a.a que ~rooician -

l~s sanas prActicas bursátll~u, ~n un m~rc<> de equidad y &t1c4 pro(~-

sional caractcr!at1cotl dt~ la in~crmedinc1ón. 

El inversionihta puede ru~li~nr ~us tr4nSdCCloricu m~dldnte tren -

di!erentcs t:1poa de 6rdon~, que nu C<H>o.'1 d~ UoltHt. complir~ de acuet·do 

~ l4s instruccion~s r~cib1d~5 por uu cl1~nt~. 

-A precio l imi t.odo: r:n L1!l qut.! el l:l ient:.c~ !' 1 ]~"- .:1 precio en que desea 

comprar o.vender r:n este ca:to, '!1 Opl..'!'rador de Piso r«.?a.lizará. la 

orden siempre que los cond1c:..~1une!i qu~: perrnit3n y los precios fi 
jados por el inversior1ist~ no '~s~ÓA fucrd del mercado. 
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-Al mercado o discrecionales: En las que el cliente deja al 

criterio de su Cas~ de Bolsa el precio de compra o venta. 

-condicionalcn; En las que el cliente 9ira instrucciones para

quc sus valoren se compr~n o vendan cuando se produzca dctcr

minad.:i r.i 't.uac1ón. Por c:;cmplo, unL1 cvoluci.ón general del mere!!_ 

do, oscil~ci6n en el precio de otros valores, tiempo, etc. 

PROTECCION QUE Ll\S CASAS DE DOl.SI\ Ol'RECEN Al. INVERSIONISTA 

~& casa de Bols~ ~e encuentran por la Lvy del Mercado de Valo-

rca y viqil4dL'l en su op·~ro1c1ón por ln Cominión Nacional de Va.lores y 

la Bolno Hcxtc~n~ ct~ V~lor~u. 

P3r~ n.:ilv49~ardar los r~curuon de lon ~nvcrnionistas; tienen las 

si9uicntes cbl1q~cionc~~: 

l.- Rcspon5ab1l1:~r&u d~ ld dutenticid4d u inteqridnd de loa valo-

ra5 que negocien, q~rdn~t=~n(!o dl comprador de cualquier título 

que 6s~e h~ s1dc ndqu1r1do por buen c4uuo. 

2.- Extcnc.ler .:il 1nv(~ruionuH.•1 un cont.r.it-o t!tl.t..:tblcciendo los té-rmi-

nos en que- S•: b3!larA la f'(..•l.:ic1ón, de modo que ponen. un compro-

b3ntc de l~ fi!tu~c1ón que gudrd~ en 9u atlcsor burn6til. 

3.- Oocumeint:tr lcrn. dt!'rt.!'chon y l3a ohlig.icton~n .a au car90 y los qu~ 

cu1.:rca.µvnJch n bU.n "-·lichL•:o, m ... n..iianlc Lt suscripción dit.1 un con-

4.- El contrdtO rcbliz~do dcbc?r& concen~r lod si9uicnten puntos b&

::.icc::.~ 

A).- Las c.asl'a de- UoltHt (.•xt.cndurán a.l dcponi.tante, por e.a.da en-

trcqa rccibo6 numerados, nominativos, (es decir con el no~ 

bre del invern1oniBt~J y no negociables, para que amparcn

cl d~p6sito. L~u Cauas <l~ Oola3, cstAn autorizadas para 

dar ..i sus clientela un lf:rvici.o de cu?itodic'l de valores. 
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B) .- El depositante p~g~rá a la C~s~ de Bol~a l~ cuota c~tabl~ 

cidn en la ta!ifa aprobadn por l~ secret:tría de ffacicnda

y Crddico P~hlico. 

C) .. - L4 Cnaa de Oolsa responder~ de la conBcrvaci6n de los va

lores depósitados .. 

0).- Si el clicncc no dcu~a conscrv~r sus valor~s físicamente, 

éstos serán deposit.4dos por ll\ Cit&Ll de Vnlorcs en el Ins

tituto p4rn el Ocpó~1Lo de V~lorco, or9~ni9mo p~blico re

gulado por 1.'l Co::anión li~'lcionzsl de VAlorcn, tinc-nr9 • .,do d~ 

9u4rdar, custodi~r y adm1nistrnr los VAloros del invcrsi2 

nist.a. 

E) .. - La Ca.G3 de llolR..s cnvi.,r.& mcnnulAmcnte i'll depóuit.:inte un -

estado ~ctu~l1:4do del movimiento de Vdlorcn dcponitados

y de lan C4nt1dadan ~bon~d~n y c~rqadoa en nu cuenta. 

5.- LaG cosas de Bola~ ~ien~n prohibido: 

f,) .. - Conccrt.!lr opcr.3cioncu !Ut;~Ca. Jel 5..-Jlón de Rcmhtcs y de ho

rar-io St!'fi-3 l ll.do ~ 

a> .. - Cobrzir .menor o maz•or C..'intidAd .a la. que corrospondi0.. de a

cuerdo con Ql ~ra~cul o tarifa, o r~nuncidr 41 derecho de 

cobro de la cAn~JdAd cuti¡Julada. 

t~dc:....'.\3 lü Uoltti.i J.h:xiCnh~t. Jt: Vn.loceu y uun llCJrfJmi.dndos non crea

do un fideicomiso irrcbocllblc: •~l fondo d(: contingencia en favor di: 

los lnv~~~iuili~tn~ del Mercado <le Valore5 anee cualqu1or m~noscabo -

patriconl..ll que pudie1·a rcuult.ar .-1 connt .. C\H!nCió d'~ :>it.uacionen for

tuitas que afrontan lao C3S~9 de bolsa. Este fondo en manoj,o,do por -

una Instituci.ón Pidusudria y suu reglan y límicua pueden ser conoci

dos en dct~lle sol1cicndo el Folleto Editado por ln nolua Mexicana -

de Valoren. 



CARJ\CT&RlSTICAS DE l.A INVERSION D& ACCIONES 

Es importante considcrnr que l~n 4lzas y bajas cr1 lns precios de 

los valores de r~nt~ ~~rinbl~ snr \In~ d~ las carActcrístic~s princip~ 

1cs del ~ercado acc1on~r10. Yn habinmou ~puntado que los prociou se -

rigen por la o!<.•rta y l." dc:n4-.nda, y son inuchon les !L1ct.orc:; que pue-

dcn ocasionar una nlza o un~ b~]o'.l en el valor de las accior1cu. Es lm

porl.dl\t.o cc:::tJ:-c~Ccr c,..n rl:u·1d4d que lo'.l invcro16n en accionen llcv4 -

implicito un r1eqc de t:luct.unc1onca en lou pr~cío!l, dentro del mc.t·cD..

do de v~lorcs, o l~~ p~rclidan que pueda nu(r1r ln cmprcna de la que -

C-8 SOClOa 

En todos los mcrCiJdos de V.3lOrén del mundo las .'\cciones suírcn

fluctuacionen en loa pracioa, dctcrm1n~da~ por 1~ oícrt~ y 14 dem4n

d'1. 

Las accionQs producen rendi~ic~nton ~n dos !ur~dfi diCcrontcn: 

1 .. - Utilidad en co=p:::-a y v .. :nt.~: Cuando el pr~c10 ,.'\l que se cotiza 

y venden en. sup<!>f"lor .'1 ~"quel .:il cu.'ll !H! ~'ldqu1ricron .. 

L4 di!cr~nc1a t·ritrc uno y otro, dcduc1cndo ln comiuión de l~ -

C45A de Uolsn, const~tuyL: lo 4u.; ft•~ deno=Lnd qAn~clA de capi--

t..J.!, la cua.1 c~!'\t:4 iiin..: ~j,~ ;,.;;.¡-.-;,;.~;;~= ;;.:::'.!'! ~~ invHrn1onist.a pur

c-=~.J. ~!.::!~.'l. 

2.- Rondi:icnto por J)~qc do div1dcndofi en efectivo y/o en acciones 

que decrutdn los empresa~ dl conocer el resultado de sus cjcr-

Además, la inversión en acc1onos ofrcc~ protección contra ln e

rosión a ín!lnccionaria, al ost.ur rollp.aldada por nctivon (edificios, 

terrenos, m4quínaria, equipo y productos), cuyo valor aumcntA en fo~ 
ma paralcl~ o superior a loo incrcm&ntos en los niveles de precio. 

CAf>_l\CTP.RISTICAS DP. L/\ INVERSlON P.N OUL1GAC10NES 
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En las obligaciones quiroqr..i far inn o hipotccnri.:is, el ahorrador C!! 

cuentra los valores reprcscnt~tivos de ld invcr5i6n de rcnt~ prccsta-

blccida o fija que se cpcran en la bols~, Como su denominación lo ind! 

ca, las obliqacioncs otorgan al invcrs1on1st~ un rcn<lirnicnto anual es

tablecido sobre un4 ba5c prcdctcrmin~da. Por lo com~n, cst~ es el 11~

mado costo po:-ccn~·Jal prc:mu:!d10 d<" Cllf>tilC16n de L.'lS x;ocí".'d~'1.dcs naciona

les de crédito que p~blic~ el U3nco de ~~xico. 

Al adquir~r una obl1qnc1ón, el in~~rs1onist~ no compr4, como ocu

rre con !.3:: accint1f'>n, una p.-,rtc di~ 1.'l .. ~~pr<!S~'l: 1<.l que cst~"l haciendo es 

prestarle dinero ll l~ c~1~cra. EntA con los r~curson rocibidos, emite 

una oblig~c16n q~r~nt~:~d4 por ~'1potcc~ itf1potcc~r2~) o por 14 !irma y 

L45 obliqncione~ Ll~n~n fcch3 dct~rminnd~ de ~~artizac16n. Asi, -

un3 inverni6n en obl1q~c1onc3 qu•~ pro~~nd~ l~ opor~unid~d do recibir -

un rcndi=icnto Gnu4l y d~ r~cur>nr~r ln ~ot~lidnd de 109 rccurnou invc~ 

tidos cuando ld5 obl1qncioncs u~ n~ort1ccr1. 

l:!n el rtH!l·"-.'.:a.Jc. dt! :."en~: .. :~•.i\hlnctd:t o f1 i~"" el invcrn1oninta no C.!! 

cucntrA lo:a rit.•nqou de ! luct.u..'lcicnc~ cr. lo:i pr•~Cio&, que ni t.innu lati 

.1.C'Cioncs: t.Al!lpoco ~!l de recl.blr rr .. H1d1n:.1Hnto U•""qún i .. ·u¡ \lt:l lidnllf!fl de ¡,'"\ 

cmprcs4. Las obliqnc1onea otorq3n rcnd1~1~n~o y rccuporac16n ~otal de

lo invertido. 

Acie:n.áts. <le t>u;;. .;:;..:.=-==~:=:- !~· ! ,,_,.~ prop1a:i corno v • ., loren de rendimiento 

':~~("f(ico tienen un 4tract:1vc, 4d1c1on3l: L.i po:d.Uilü!;¡-.! tlc cotizar en 

bolsa. conforme se acerc.-s nu !echn. de ,,JT,o:rti::~ci.6n. 

Cualquier inveru1on1s~~ ¡1u1:dc adqu1r1r un~ obl1~aci~n que ce ~mo~ 

t.iza.r.-i en determina.do t:.lc::np«J; conforme !JC llC<.'"'rca. ol pla:o de amort.izd

ción o dcvoluc16n, ~l precio de l~'l obl.:.guc16n suoi.ra, protiucicr1<lo :..:r.::. 

qa.n.incÍ..'l en el invt!rsl.onist.il .. '\cU.mul.:t .'.1 10:1 in"t.crt.:tH!'S que- la. emisora le 

presta por los rccurnos prestados. 

La inversión en valores de rendimiento preestablecidos represen

tan menor riesgo. 
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;.QUIENES PUEDEN SER INVERSIONISTl\.S? 

Toda la persona que desee invertir sus ahorros en ln compra de -

valores, puede participar en el mercado bursátil, a través de la bol

sa. Cualquier Casa de Rolsa le prestará una serie de alternativas pa

ra realizar su inversión. de ~cuerdo a la cantidad disponible, al pl~ 

:o ,al rcndi:=.i.on~c dc.:;c.'ldo, l..-i liqu!rlc.: que :-cquicr..:i ¡• el ric:;go que -

este dipuesto ~ correr. 

Ademiis, ~x1st.cn soc1,_~dadcn dt: invcrstón n tritvés de lo:n cuales -

el pequc!'!.c i:-:ve:-<:?i0n1~~!! ru~·~ pn!'".:1cip<'l!' ~n ,. .. ¡ r'!:~!'Cl\do d•.'! Y(!lores rn~ 

di.linte aport.aci.oncs p("t"íodicas que pu~den !l.cr variables y que funcio

nnn con l.a p"'2rticip..ici0n dé un~1 c.-,!;.3 d~ Uolaa, lan cu..:t.lcn proporcio--

quieran. 

Pin3lmentc, c~be soft~l~r que cx1s~cn ~nt1~ulou f {scnles otorqa

dos por c-1 Gobierno P'edr.r:s 1 ,, tr-nvén <.h.'! la SccrctAr {4 dQ Hacienda y

Cré-di to Público., p.;ir4 quícncr; in~ir.rt.en en Uoin.:i con cicr-tnn modo.li

dadas, sobre lau. cuoil<!'5 uu C.'\.un d'~ Oolnt'l podr ... i orientarlo con mayor

prccl.sJ.Ón. 
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l.- Para que \:n.:t empresa ne .desarrolle y pueda alcanzar sus objetivos 

deberá contar con un ~dccundo financiamiento. Este financiamiento, 

deberá s~r proporcion~<lo en form3 adecuada y oportuna para satis!~ 

cer sus n•?ccstdadcs. 

2.- La cmprcs.:t "'11 r.i1r.mo tiempo deber•\ conocer dif(?rcntcs !ucntcs de -

financiamiento int~rno, t~mb1én dcberA conoc~r Gi Ge cstAn utili

zando corr~ct~rncntc S\I& propios recursos y cuando sus necesidades 

sean mayores, tend~A que recurrir al fin~nciamicnto externo. 

Par3 pod~r util1:3~ ~nto~ !1n~nc1nm1cntou, ld empresa debe cono-

•::.'-•T L'l !or::-.:t. -.!:.: .!l l<..:•1tH'f<.•• /\ chchoH r•~cursos y cfit.ablcccr las al-

t.crnativa!l que le p~r:n1t4'\n cncogc~r .-iquellil que r;.:1tisíaqll adecu.od!! 

mente sus n~ces1dadcn, ~om~ndo en conn1dcrnción el costo del [i-

n3ncln.micnto4 

3.- Lda innt1tuc1aneR nhc1on4los de cr~dito ofrecen unA n~plia gama -

de nerv1c105 f1tiftnc1crou co~o ~e dcncr1bc en cuto inv~&tiqación , 

pcr le q'.!~ !~~~ ••f"!'"[~rnr.,'\n pu~dctn clccn.r ':!l t.ipo de crédito que m•!-

jor so~1s!ag3 nus n~ccs!d~dcn d~ f 1n~nci~micnto4 

4 .- ! .. os es!uo.~r:.011. p.-.1·:a. t!qui. l1l>r;11· ¡· !ort..'llect~r •:l den.arrollo económi

co de una t:"'~prtn1:1., e.t• ch!unnVlhd• .. •t~n t.~n conchc1on .. .:u ci!lda vez m.ás -

co:nplejns :;· rt."str ! ct.i".!lls; .'l lo:.s. rnUl t iplcs L'tct.ort!!l internos., se -

-;;;;.;::..;: ::::! ~!~-=~':" ~':!·"'•t '?J\f'\tc• d.:~ l~fi t.cn~ioncn (~conómicn.a que pesan -

sobre el p.-ris. Por t.a.1 n'<O~!·.•o ("!' 1r,pu: t.'1n!.·~ '-}Uu un.."1 empresa den-

t.ro de sun pt-~rspccL1v.i.a dt!- <h.~:;¡.-srt-ol lo tt~nqtt muy presente, que --

existen d1v~rsns fu~nt~s d~: ~1r1a:1c14m1cnto, ~ lau que puede recu

rrir par4 allcgaru'~ de recur~oti y podor loqLar tiUii ab)ctiva~ de -

desarrollo y crec1m1ento. 

Los fondoti <l•: fo~~~~nTn ·~con6m1co ·~ncom~ndbd<>~ a ~dCional Fin4ncie

ra, Sociedad Nacional de Cród1t:o, por el Gobierno Pcdcral, oon una 

de las muchas altornativ~u d~ f inanciamionto que cxinten. En esto 

breve cntudio }1ernos obscrvddo que cualquier empresa, .indcpcndien-
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te del giro a que estó ded1c~dn siempre encontrará un fideicomiso 

que la apoye y la fortalczcn ~con6micamcntc, llcvandoln ~l logro 

de los objetivos fijados por su política cconóm~c~ financiera. 

S.- Considcra~os que el (ir;dJ\Ci~~~cntc en !~ ~c~,1nli<lnrl es factor pr! 

mordial, para 1ncr~~cntnr y lograr el d~fi~rrollo de las empresas, 

los {unc1onar1os y d1rigcntcs de ln5 ~1nm~s deben cstnr informa-

dos de las dlvcrsns fu~n~cn do obLcnci6n cxistcntcn o ~llegarse n 

esta in!orJ!Loc1ú11 ~ tr.:i·:é:;. ~e?.. .:?.~~!t'""f·"lr-'lt-"nt.o de pcr!lon.:is capacita

dos que puedan orientar nun dcc1~1one&. ~UCGtr~ pro!cs16n que se 

desenvuelve dentro del medio f 1n4r1c1cro, nos permite <l~ncmpcnnr -

solicitan !inanc14rn1ento. 
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