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l•TIODUCCIOI 

·L• lene• en Mlatco. es el org•nis•o pera obtener fin•nci~ 

·ate•to. ••• stn e•ber90 0 este ·6rt•no crediticio eatge deter•i

aedes reqútsttos que d•berl proporcion•r el sujeto p•r• poder_ 

••J••tc•rse •1 credtto deseedo. 

Le ca•e quereaos subr•1•r es el !lecho de que el .. neo debe 

conocer • sus cuentes d• credtto lo HJor post ble. •1 .. nos.

·c••tar e• 1• tafo,...ctln s11fictente P•r• t••r une •ectstln • 

Este t.nforaectln es le bue de 1• estructurec i6n del est!!. 

•el crt•tto. por lo cuel les e•preses debe• proporctoaerl• 

op•rtun••nte. 

E• el prese•te treb•Jo t••btln 1• describen los •ecant1-

•e ftnencte•tento • .. preses •11 usueles. le for•• en que_ 

' les •tsttntos ttpos •e crldito. 

T•••do c•o pr .. h• de que en les operec tonH •e crt•tto 

·,. steli11re esta presente el •1•••nto ... rtes90 ..... neto•• 1• "!. 

(ff;:; ~;l.~r• •Is usuel de c .. o •• eneltudo 1 ueluedo 0 con bise en 1• 

r;:-··:,,· taforaect6n que proporcto111 el cltente. 

Postertoraente se h•ce un estudio. no t1n profundo. •e 1• 
~~-\\~: 
:.;'.;·'.•.:~:.'.:.·•.'' ... :'.· . ,..1111act .. q11e laace el tstldo. • tHvh de los distintos •- -
" · dlos ·pera que en el ••reo do 1a1 11ocestdade1 do la economt• "! 

los fondos se canaltcen 1 hs •cthid1des tndhpen••- -
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La t•for••ctl• •ue so utt1tz6 P•r• el1bor•r el prese•t• • 

tr•••jo do t•vostt1octla 0 ful blstc••ente 11 co•sult• de lt- -

•ros. rewtst•s. folletos. Y• que por 11 poc1 e•portenct• prlc

ttc• RO fue posible profundtz•rlo de un1 •1ner1 6ptt••· en to

dos y •• c1do uno de los renglones que se tnwestt1•ron. 
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1.- tL CltDITO IARCAllO. 

1.1 Ortgeftes. 

t• ufta lpoca tntctal resulta tnconcebtble que el •ca•bto• 

••1• sur1t•o en los albores de la •u•ant•ad cu•••o el ... bre.· 
.. -; 

c .. •••·ttc•te• ru•t .. •tarta •o asptrab• st•o a sattsfaeer sus 

·· :'. >•r•t•s NcesU•••s e .. el fruto ,. su trabajo. H estas ce••! 

et•••• •• eatstf•• eaco•e•tes dhpontb1es para •1 e••bto o t!. 
terea•bto. 

Cu•••~ 1a trtbu erecta los recursos a1t•enttctos se ••• -

·eta• e••• ve& •Is tftsufictentes 1 se t•po•t• como •ecestdad 

·•ue se dtwtdteso en cla11es, los cuales se tnst•l•b•• en otros_ 

attto1 0 esto trajo e .. o consecuencta que se buscara" •u•w•s 
. . 

f....as ,. •1t••t•etl• (caza. pose•. •trtcultura, t•nado. •• 

~te.) erol••oso • '•• wo1 la espoet•1 tuctl• de las aettvtd•d••· 

-Stft o•b•r10 0 por wartas ctrcunstanctas •ltunas trtbus o~ 

todos los itr.os do acttvt••••s lo 
provocl quo se buscaran formas o ••dtos para podor.obt•••r 

los, arUeulos quo sattsfactenn sus noeestdades •Is apr .. tH•• 

t• las con•tctOftos ••tortores doscrttas ful ast e .. o sur• 

oL t11torca•bto •• bto•es 1 arttcu1os. • uta opor•e ti• .. ._ 

. . ca•bto dtrocto do u• pro••5. 
do una prestactln contr• otro producto u otra prestoct6n, 

L•s operactonos de trueque presentan dtvorsos t11convonto!.· 
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t•• cu•••• c .. tenzan a precttcars• en escala crectente, pues -

'9J dtftcult•d de cotnctdenct1 en los deseos respecttvos de 

••tenes truec1n, dtftcultad de concord1nct1 en el v1lor de 101 

'tenes susceptibles de trueque y 1de•ls no per•tte el establ•· 

ct•te•to de una e1c1l1 •• valores para el conjunto de ••rcan-

c••• objeto del tnterc••bto. 

Dentro de la .evoluctln que hice pasar del trueque a las • 

.. ere~tones de c.,.pra-venta, con 101 cuales se superan 101 dt· 

versos tnconvententes que •• pre1ent1ban en aqull 0 se encuen-

tra la apertctln d• la ••o•••••, con e111s •• podta adqutrtr; 

101 ''•••• que se desearen, 1• que su poder adqutstttvo es de_ 

eceptectln 1ener1l, es un bten que strve de tntermedtarto en• 

· 101 ca•btos. ade•h de 1 levar la funct6n de ••dtda c•I• de •!. 

1or, de ••dto da pago 1 d• acu•ulador •• velor. 

L• epertct6n de 1• •o•••• dto ort1en • 1• coepra-wenta •• . 

producto• a1 contado. st• .. ,arto. no todos podten co•prar •1_ 

1os arttcu1os •u1 costosos, esta ctrcunstancta ful la 
dtl ort1en al crldtto en su forma •Is 9eit0ra1. 

SO ptonsa que hasta cterto punto es p•r•tstbl• suponer 

••• •In antes de quo •1 ••pleo de la •oneda htctera d•••P•r•·· 

cer •1 trueque. se practtcl el crldtto en aspecto. Entre los • 

P••'1•• •• 1• anttgledad, se constder6 el crldtto c .. o un •odo 

entre personas de la •ts•a fa•t Ha •. de una ••••• 

el••• •octal 1 como un •odo de eap1otact6n entro personas per~ ·· 

te11ectento1 a clases distintas. Ast•ts•o, en una lpoc• en •u•_:. 
1• e1rtcultura 1 el artesano eran cut las Gntces·for••• •• 
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. •ro4ucctl•. ya que el co•ercto no cobraba aGn su fuerte t•pu1-

so. eapltca que los prlst••os tuvferan co•o destfno cubrtr 1a~ 

tos de consu•o. 

fn aquella lpoc• los prestat•rtos no podtan obtener 11fn--

9la aieneftcfo •onet•rfo de los fondos puestos • su dfspo1tcf6n. 

' 101 presta•tstas 110 tenf•n ••nera de ... cer fructf ffcar e11 

•t•1u11a fort .. sus captt•l•s. al prost•rlos 1ratutta .. 1tt• "º S!. 

frie• perjutcfo de ntittuna cl•s• st••Pr• que tuvtosen la segu

rtdod de que lo rocuper•r1on. 

Al1u11os •spectos de carlctor 109•1 t•ptdteroit que el crl

dtto se desorro11oro. on los prt•oros stglos do nuestro ero se 

J< .. c••ld.~rolla que lo lleuda H t11c•r•orallo a 1• ••nona del dou--

,;-dor , que. por ello. o1 ocroedor teith dorocl9o sollre lo •erso"". 

••• ••••• do oquol 0 fitclustvo podta oncorce1or1o. vender1o o 

d~~1e •uert•. Afortunoda•ente los le1tsladore1 do aque11o lpe• 

co tuwteroit un gran ava11ce cua11do ost•tlaron los doroclllos ••·· 

·u évoluctl11 del crldfto ta•btl11 se vto obstocu1fudo d!. 

r•.•te •uc9'o tto•po por lo ltlesta Cot01tca. que prollltl>fo e1 
:/< < - . 

lllrlát•o con tntoroses entre crtsttano1. 

L• prollltbfct611 do estfpul•r tntorosos poroltzoll• 101 opo

rocteaes de crldtto. •• obstante. •uclll•s perso11a1 se ospoctal! 

eit eperactoites ff11onctoros o pour d• tas penas eclesfl~ 

(eac•unt6n o ••tath• a crfsttana sopulturo). El poder ___ _ 

110 tuvo otro re•dto que tolerarlos. yo que los ••••os • ... 
___ , > ;'' 
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soltera••• crtstienos cuendo se ve,en urgidos de dtnero 1 no t~ 

"'ª" otra for•• de procurlrselo por t•posici6n de nuevos trtb~ 

t••• recurrtan • ellos. 

Coao se olKerve en 1• referencia ~t1t6rtce. en el pasado_ 

él crldtto ful un negocto preferente .. nte privedo 1 que cual-

. ,.ter• podta practtcer1o st tenfe 101 ••dios necesartos. debt

do a que .101 tnstru•eatos de crldito 1 les lnstttuctones laac~ 

l't•• er•" r11dt .. ntartas aOn. 

[1 crldtto co•ra u• i•pulso dectsivo cuaado los obst•cu-

los .. actonados van desaparectendo. cuando 1e perfecctonan los 

· • t"titru•e•tos del crldtto 1 los propios bancos. 1 cuando el cr! 

·, dt to •• can• lt za preferent•••nt• • 11 produce t6n. todo esto 

ac .. teco a porttr del stglo 111 a consecuencte del captt•1ts•o 

t••ustrtal 1 sus requert•tentos de cuantiosos recursos •one~•

rto1. 

Es H esta lpoca cua•do se produce un au1• en las acthlt· 

dodes •••c•.rtas dando ortgen • •01ttples bHcos •• la. •ayorh~, 

· ;•'- 'º' pahos. 

1.1 ~ft11tct6n. 

Pare teaer une eprectact6n de lo que es el crldtto delte-

eafocar•os a su stgatftcado ett•o16gtco que provtene del -

1•tf• •credttu••. que stgatftc• conftenza. txtsten dtferentes_ 

•cepctones 1 deftntctonas e•tttdes por tr1tadt1ta1 •cerca ~e1_ ,~ 

crldtto. entre los cueles pode•os .. nctoner 1 101 st9utente1: 
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El tretedtst• Octewto A. tternlndez 1 deftne el crfdtto co-

•o •1n1tituct6n econllaico Jurtdtce en cuya wirtud un1 persona_ 

entrega • otra un bten presente a ca•bto de la pro~••• de que_ 

se le entre9arl a1 wenct•tento de la oblt9ect6n otro bien o su 

e1111twe1ent• •. 

•tl .. rto Moreno Castalede2 define •1 crldtto ape9lndo1e • 

.. •tro de 1• esfera de les relaciones bencarias co•o •1nstit11-

ct .. social por la cu•l los promotores de e•prese tienen acce

so en for•• te•porel 1 ••diente una retrtb11ct6n que se 11••• -

tnterls. • Ja riqueza captta1t11d• por el conglomerado soc te1•. 

Como obserw••os antertor•ente. ealsten varias deflntcto-· 

•e• acere• deJ crfdlto 0 pero en st la esencte es la •Is••· Co~ 

·· stdera•os que el st9niftcedo •h usual del crfdtto es el st- -

E• la confianze que se deposite en una persona ftstca o 

la trans•tstln del dinero a dtspostct6n de lstos • • 
ca•bto de 11 ••presa de restttutr dicho dt•ero • un plazo con

un tnterls. El tnterts aparece como el • 

to del tt .. po que uttlt16 el cepttel prestado. 

Do•d• un punto de wtsta Jurtdtco tntervtenen dos perso- -

el acreedor 1 el deudor. el acreedor obttene un derec~o a 

rectbtr el pago de los bienes que 11 otor91 1 por 1a otra par

te el deudor tncurre en la oblt9ectln de hacer el P•to al obt~ 

. ner los •t s•os bienes. 
-·:':.·~· 1 direcho lanc1rto llextc•no. To•o l. Plg.22. 

~{'·;;; • ~.2:. La Moneda y la lenca en Mlxtco. Hg. 175. 
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N•ctendo un1 c1111p•r•cf6n entre 11 c011pr1-vent1 de bienes_ 

1 serwtctos 1 11 oper1ct6n de crfdfto se encuentr1 ctert1 st•! 

lttud entre ••bis. 11 que •fentr•s en 11s oper•ctones de co•-

pr•-vent• ~., fnterc••bto d• bienes. en el crldfto ~., un tn-

terc••bto de btenes. y en ••bos casos el obJettvo es 1• s1tts

f•cct ... do aocestd•des. 

1.3 Aspectos Le911os 1 Nor••ttvos. 

El obJettwo de l•s lnstltuctones de Crldtto es en tlr•t-

•es 1e•er•les el de c1pt1r recursos del públtco 1 dtstrfbutr-

los •• form• de pr•sta•os. oper1ct6n que d1 lugar • que e•ts-

to• dtwors•s for•as de recibir 1 coloc1r recursos •onetartos.-

formas todas que ~•n stdo ••tens1 .. nto re9la•ent•d•s por el C! 

dt90 fo C011orcto 0 por 1• L•1 l•ner•l do Tttulos 1 0,er•ctonos_ 

do Cr•dtto 1 por 1• Ley re911 .. nt•rfa do servfcfo pGbltco de • 

... c. , cr•dtto ••••••• de •lt•s ro1l••nt1cfon•s ••fsten tres 

•rt••os do vt9t1Hcta d• l•s operactonos que ro•ltun los l•n

cos c .. o son: •1 l••co do M••tco, 11 Socrot1rt• do H1ctend• 1 

.~rt~tto PGblfco 1 1• C011tst6n Nacton11 8anc1rt• 1 de Se9uros.

.. :1os .cuelos cutdu d• que 1•• onr•cfonos que •foctGu 111 lns

de Cr•dtto eafst•n segurtd•d en 11 rocuperacf6n do_ 

Crldttos. concedidos ••' COllO so9urtd•d par• •1 propio tn--

worst .. tsu o ollorr•dor. los cu•les •• doH • que h ••1or P•.!: 

. t~ do 1H rocurSOI ••neJ•dos son denos 1 d1d1 SU Culnth H • 

pGb1tco que pued•n ser retntegr•dos en el •o .. nto -
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lndependtente•ente de lo antertor 11s lnstttuctones l•nc~ 

rt•• est•blecen sus propt•s poltticas con la •ts•1 ftn1ltd•d. 

De •cuerdo • la estructur• credtttcta que present1n los -

l•ncos actu•l•ente y a los reg1• .. ntos que los rt9en 0 no solo_ 

llew• en st el prop61tto de beneftctar a qutenes lo •1nejan •! 
no• c•n•ltzar de la •••er• llls adecu•da 1 producttw• l• rtqu~ 

za en beneftcto 9eneral de 1• Socted1d. p•r• lo cu•l los prls

t .. os dellen reuntr c•r•cterfsttc•s del crldtto sano. c .. o son_ 

1• l•t•ltd•d. que no se• desttn•do • un f tn especul•ttvo que -

P••t• en pelt9ro su recuper1ct6ft 1 que s1tt1fa9a un• necestd•d 

ecoa611tc• do tnterls p•r• 11 c011untda4. 

Tollos 101 retl••entos 1 nor••s de crldtto lancarto tte11-

de• a proteger el dtnero ajeno que •anejan las lnstttuctones -

~oacart•s. stn e•b•rto. surge h necestdad de que los laacos -

w•llen cut41•dosa .. nte 111 fo,..•1 en que dtstrtbu1e sus recur-

sos. para ello. "ª de to .. r precauctones •ntes de oter9ar u• -

, ... st••o .. dt•nte u11 •nlltsts de 1• ~onor•btltdad 1 so1wencta_ 

4191 .soltclt•nte con el objeto de reductr •1 •t11t•o 1a orobobt-

1t41od de que el pato de la deud• deje lle efectuarse H 1as CO!_ 

dtctonos prowtstas. 

ts tndhpe11Hb1e que todos los crl41ttos se •P•111en • las_ 

dts,ostctones re91a .. ntart11 y no-attvas • c•d• ttpo do oper~ 

ctln 0 no porque representen un• vto1octln el no •catarlos. st

. no porque • fa 1t1 de pago su recvperac t6n podrh 1 ograrse por_ 

1• vh Jurtdtca. 
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1.• Foraas de Concesttn. 

Las for•as de concesttn del crtdtto que cOMún•ente utt11-

1an 1•1 lnstttuctones do Crldtto son l•s st9utontes: 

- Medt•nte un• Ltnoa de Crldtto. 

- Medt1nte Oper•ctones Ats11d•1 de trldtto. 

L• Ltne• de Crldtto. es un convento. t•n•ra1•ente verb•1• 

'ºr el cu•1 o1 •credtt•nte (lnstttucttn de Crldtto) se coapro

•te • poner una su•• do dinero a dtspostcttn del acreditado.

• a contr••r por cuent• do tste una ob11g•cttn. 

El cliente se coapr .. ete. 1 su vez. 1 1• restttucttn opo~ 

tun• 1 al pa10 d• los Intereses. c .. tstones o t•stos que 10 

p•cten so•r• las canttd•d•s efecttv••e•t• dtspuest••· 

En el convento 10 ftja un t•porte •lat•o en uno o w•rtos_. 

ron91one1 do diversas oporactones de crldtto (l•••s•s on c••t

no0 descuentos •ercantt1os. prlsta•os directos. otc.) que·no -

, .... oacedorso de ctorto plazo 1 que el cltonto puede us•r en 

fof'll• rowolwonto. 

La Ltnoa de Crldtto es 11 for•• •Is usu•l 1 prlcttca tan

. to p•r• o1 lenco c•o para o1 c1tonto. ttono 1• wo•t•.t• do .que 

puede dtspo•or a 1• vista 111 canttd•dos que v•r• -

••ror trlmtt• que ftr•1r los P•1•rls o ••tro-

1ar los docu .. ntos conventdos. Lis Lfne1s general•ente 10 e1t1 

•1ocon por una duracttn de un •fto 1 pare su ostabloct•tento se 
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requtere de un estudto prewto f tnanctero econ6-tco. 

Eatste otro concepto que wtene • co•ple•entar el de 1• 

ltnea de crtdtto. y que ttene carlcter for••l. por ser 1• con

ft ... act .. escrtta del convento entre el lanco y el el tente: 1• 

a..ertura de Crldtto. estl re11a .. 11tada en el Cepttulo IV Sec.- ·· 

le. •• la Le7 Ge11ere1 de Tttu1os 1 Operactones •• Crldtto d•f1 

•tl•dol• eolio: un COAtreto • corto. ••dtano o lar10 plazo. •or 

•1 cual le banca se oblt1a a poner una su•• de dtnero • dtspo

stct6n del acredttado 1/0 • contraer por su cuent• un• o va- -

rtas ••1t1actone1 0 ••r• que el cltente -ª'ª uso del crldtto •• 

1• forea, t•f'8tnos 7 condtctones conwentdos. En 1eneral 1• • • 

de crldtto, en funct6n de sus obJettvos. puede destt-

. - , ... r fe•dos a dt••••tctln del acredttedo. con los cual•• 

late •edrl adqutrtr btenes o 101rar otros objetivos¡ 

- Contreer obltgectones ... dtente 1• aceptactln. endoso o •v•1 

d• tttu1os de crldtto. por cuenta del ecredttado. 

Entre 1•• carecter•sttces •Is relevantes de 1• aperture -

crldtto sobreselen sus dos for•as de dtspostcUn: 

St•ple. Cuando el crldtto se •tota por 1• dtspostci6n de_ 

fo•dos. sin que el acreditado pueda volver a dtsponer del crl

dtto, •un cuando no -a1• vencido el tlretno d• dtspostctlft ••· 

ttpu1ado. 

En Cuenta Corrtente o Revolvente. Cuando el acreditado 

,uede, volver • disponer de hs r ... us entre1ada1 en abo•o del 
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aa1do. dentro del pl1ao 1 en la for•• convenida. 

l1 contrato queda dobida•onto for•1ltz1do cuando os tns-· 

crtto en ol Registro Público do c .. orcto, este ttpo do contra

tes so ost••1ocon para prlst1•os prendarios. crtdtto s1•plo o 

en cv .. ta cerrtonto. prlsta•os de Habtlttact6n o Awto. priste• 

... refacctonertos, otro otros. 

- "°''••to Oporactonos Aisladas do Crldtto. 

E• •n ttpo de operactonos que por su cerlctor atslado ro· 
,. 

·· ·· ctlle el n•bro do eperactones ospoctalos 1 •• 1610 wllido por_ 

•••sola woa. Los casos als c .. unos en quo 10 roaltzan lstas • 

s .. : 

- Cvaado no oatsto Lt••• do Crldtto. 

•· Cvondo la Ltno1 do Crldtto ostl wonctda. 

- Cvondo ca•btan las condtctonos ostablectdas o• la 1tnoo, 

• Cuando so soltcttan ttpos do crldtto no prowtstos •• la 1t-

. neo , •• por sv plazo Ha ••ror de "" afio (prlst .. os •• "º''~· 
1tto~t6n o awto. prlsta•o• rofacctonartos, prlst1•0 "tpotOC!, 

rto tndustrtal, ittc.). 

Paro lo oporoctln espectal la d•ctst6n dolM odoptarío rl· 
· •H..eíito. •tontros , •• el osUbloct•tonto do una UnH do Cr! 

•tto H o•t•dt• Ceft ol tt"'º nocosarto. 

Clostftuctln. 

latsto un• gran vartodod do ftnanct1•tontos que las o•P~!. 

soltcttor a los lnstttuctonos do Crldtto. las dtfo· 
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reRctas se aprectaR en los plazos. las garanttas. el rtes90 

t1111ttctto en la operact6n 0 et f,n a que estln desttnados. -

etc ••• Todos estos ttpos de crldtto '•" stdo re91•••ntados 1 -

•onaados (C09o se·•enctoRI aRt•rtor•ente) por las leyes 1 las_ 

pr911tas pol•ttcas tnterRas de los bancos. 

La clastftcactlR que presenta .. •os • coRttRuactln corres

•••• a ta que se ••cueRtra vtgent• en las l•stttuctones aact.!. 

•ales •• Crldtto. 

1.1.1 Cptdt,01 dasttnados a sattsfacer las •ecestdades de C•P1. 
tal ,. Trabajo. 

- Aceptactones lancartas. 

OeftRtct .. f coractertsttcos. I• estas operactones· la ... 

·. , .... •tt1taa la capacidad credtttcta de 1• tRstttucttn banca

ria. qutoa CORtrae Oblt9act0Res CeRttn9eates por cuente de • • 

aqoo11a. ac.ptaado los Utulos •• crldtto (letras de ca•bto) 

· ·q.e .. tto la propta .. presa .... dtante este ftRancta•tento la -

... resa sattsfac• sus necestdacles de tesorer•• a corto plazo~ 

lste ftnancta•tento coastste prtRctpal••nte en que la tn~ 

tttuctln de crldtto acepta por cuenta de sus cltentes. letras_ 

de cubto quo se co1ocarln en 91 aercado de dtnero. con curo -

Jroducto tas ••presas acredttadas obtienen el ftnancta•tento.-

11 ftnancta•tento se efectQa ••dtante la cest6n al banco de 

las notas de re•tst6n. contrarectbos o facturas. • lstas deba~ 

a9regaru ~a letra de ca•bto s tn aceptar gt rada por el cedeate 
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•• t•wer '91 •••co, •.c•rqo d•1 deudor. quten de .. rl •antf•s

t•r por escrtto su coafor•tded con e1 adeudo. 

Los 1trado1 o ecredttedos deberln reunir 1•• siguientes -

. c•rectertsttcas: 

• Ser de tacuestfoaab1• so1wenct• •ore1 , econlatc•. 

• Teaer t•portantes wo11 .. n•s de we•t•s. 

• Aceptar de aate•a•o 1 proporcionar •1 ••neo tafor•ect6n de -

sus re1actones con e1 cedente , de las for•••· fechas. 1 co~ 

.dtctoaes de P•t• P•ctades. 

• Raatfester por escrtto que 1tqutderl d1recte•ente •1 banco. 

Este ftaaacta•tento per•tte al b••co atender soltcftudes_ 

de cradtto. cuando no cuenta con fondos suftctutes para o11o.- · 

•ormas , Ret1•s. Se conceden a e•prosas coastder•das P•·· 
••ellas , Mdtanes co• captta1 conteb1o eatro 50 , 10 •t11••••

., ~•pres•• •a1ores con c•pttel cont•ble suportor a 101 10 •t--

11oaes de pesos. 

Se docu•entarln Mdtente 1a •odeltded de u• contrato de -

a..-rt11ra de crtcttto en cuenta corrtente. e1 cua1 toadrl un pl!. 
> , ·~ 

ao •o •a1or de HO dhs. 

Las letras serln a un plazo no .. •or de 30 dfas 1 excep-

ct .. a 1 .. nte -••ta 110 dtas. ade•ls deberln elaborarse en •Glt! 

p1os de 100 0 000 para factlttar su negoctact6n. 

Para su renowect6n. en el plazo 1ellal1do. serl necesario_ 

o~teaer n11•wos ele••ntos de jutc1o de 1os 1credttedos pare su 
es•udto y resoluct6n 0 de eutortzerse 11 renov1ct6n 0 serl .nece-



sarto elaborar nuevo contrato. 

t11 apo10 • la segurtdad de esta oper1ct6n si se considera 

co11ventente podrln concurrir ftadores 1/0 obligados soltdartos 

en el contrato correspondiente. 

- Crlditos en Cuenta Corrtente. 

Definici6n y Caracter,sticas. Es un contrato por el cual 

1• lnstituci611 Bancaria se obltg• • poner una su•• de dtnero • 

dtspostctOn del acreditado. la que puede ser usada en una o "! 

ri as veces •. s t .. pre y cuando abonen • cuenta de su adeudo ••·.; 

tes del venct•iento. Este ttpo de crldtto se concede eaclustv! 

··•ente para cubrir servicios de caja de 1• e•pres• soHcttante. 

Se docu•ent1 •edtante un contrato de apertura de crtdtto_ 

en cuenta corrtente, en que el banco autort11 11 cliente• gt

:rar checa11•• • cargo de una cuenta especial que se establece • 

n .. ,,... '••t• _11n •onto Previa•ente deter•tnado. 

110,..s 'I ••tl•s. Se aprobara eaclustva•ente •edtanto •11t! 

r'tzactoaos espectales. Se puede pactar 11 concurrencta de fta

.·dores. 

tl plazo del contrato no deberl eaceder de 110 •••s cont~ 

• parttr de 1a ftr••· • su venct•lento el cHente liq•tdl• 

tot1l•ente e1 saldo tnsoluto de capital 1 los tntereses • -

~argo calculados sobre los saldos deudores diartos que 1rr! 

la cue11t1. as, co•o una comisi6n por concepto de apertura.~ 

crldito. 
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De acuerdo con 1• Ley Gener•I de Tftulos y Op•r•ctones de 

Crldtto. •1 cliente deberl efect1,.r re••s•s o entreg•s p•r• 

crldtto d• su cuent• cu•ndo ••nos del SOS de su s•1do deudor -

dentro d• ced1 pertodo de 110 dt•s. 

L•s lnstttuctones de Crtdtto reco•tend•n otor91r este tt

po d• crldtto en cesos de verd•d•r• eacepct6n • clientes prt•~ 

ra d• prtaera. en vfrtud de que en •011•ntos de excestv• de••n

d• de crldtto no puede restrtnqtr su uso y los usu•rtos gen•-

ra1aent• reducen 11 •fnt•o su rectproctd•d con •1 •fs•o b•nco. 

- Crldttos Co•erct1les 

Deftntcf6n y C•r•ctertsttc•s. Este tipo de crldfto se ut! 

1t1• p•r• t•port•r o •dqutrf r •erc•nct•s y ••qutnerta d91 ex-

trenJero. El crldtto co•erct•1 es 1• proaes• condtcton•1 de 

••to que efectG• un• lnstttuct6n de Crtdtto (b•nco ••tsor) 0 

.•or cuo11te de u11a person• ffstc• o •or•I (sol tcttante. t•11ort!. 

>doro compr•dor). 111t• otr• person• (b•n•ftct•rto 0 exportador_ 

o vendedor) nor••l•ent• por conducto da otr• tnstttHtln d9 

crtdtto (b•11co 11ottftc•dor o conftr••nte). 4• P•t•r d•ter•fn•

• . da .su•• o •copter letr•s • favor del exportador. contra la pr!. 

se11tact6n 4• d•t•r•tn•dos docu•entos y •1 cu•pl ••tonto de las_ 

condtctones esttpu1•4•s en 1• carta de crldtto. 

Otr• deffntct6n: El Crldtto Co•ercfal es u111 c•rta de Cr! 

dtto que se est•bl•c• • soltcftud de un el tente. • f•vor d• ~n 

tercero. 1tqutdab1• contr• 1• entreg• de docu•entos que a•P•-

ra11 •rcanctas. 
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Se tnstru•ent• ••df1nte un contreto de 1pertur1 de crtdt

to entre el ce111pr1dor 1credft1do y el banco 1credft1nte. pero_ 

• fevor de un tercero (beneffcf1rfo vendedor). siendo dfcho 
. . 

crtdtto por orden y cuente del 1credttedo. 

El crldtto otorgado peri e1 p190 solo serl dtspuesto por_ 

•.1 lleneftct1rto. contr• 1• entr•t• de deter•fnedos docu•entos_ .... -. 

·relettvos • 11 •ercenct1 que se f•port1. Entre los doc1.1••nto1_ 

•Is t•port1ntes tene•os 101 st9utente1: la Factura eapedtda 

11or el vendedor en 11 que se td•nttftce la •ercancta;. E1 Co•o-

ctetento de· E•berque. es el docu•ento que eapfde 11 C1e. Tren~ 

porttsta en el cual 1credtt1 ltaber reclbtdo 11 •erc1nct1· para_ 

sor trasladadas y entre91d1s¡ y 1• p6llz1 de seguro 9arenttza~ 
' ... :·· 

do las •orc••c1as tr1n1port1das¡ ea tsten otros docu•ontos co--

eo: Certtflc1do1 de C1lfdod y Ort9en. Ltst• de E•peque. de Pe

so. etc. 

Por 111 naturaleza se clo1tftc1n en lew0cobles e lrrewoca-

lewocables: Son aquellos en q11e. tonto el llaneo acredita!!. 

· .. to caito _el ce111prador acradttodo. puede• en c11olquter •Hitnto -

do 1• oporact•• •odtftcar1o "°'to a•tes del 11010 o aceptactln. 

-·• 19' ·10 prlcttca os poco usado. 

Irrevocable: En este tipo de crldtto no puede sor •odtf 1-

cada 11 carta de crfdlto nf c1ncel1d1 stn el consentt•fento do 

todes las pertes. El vendedor no tiene que preocuparse por el_ 

11a10 d• sus •ercanc1as ya que estl 91rantfz1do por el banco 



"hor. 

Los Crldftos Coiaercf11es lrrevoc1bles 1 su ver se c11stf! 

can en: Conffr•edos y no Conffr•1dos. 

Crldtto C011erctel Irrevocable Conf tr••do: Est1 conf fr••-

ctln t•pltce Que •1 banco conftr•ante o notfftcador se c009pro

••t• frente 11 beneffcf1rto vendedor de ••ner1 dlrect1 1 P•9•!. 

le el precio de 111 •ercanc11s o de 1cept1rle letr1s d• ca•bto • 

. st se cu•plen todos los reQutsftos. 

Crldtto C011erctal Irrevocable no Conflr•1do: En este crt~ 

dtto el banco es un st•ple nottftc1dor del cridtto stn Que •e· 

dte h ob1t91ct6n o compr011tso pira con el beneftctarto vende

dor. El banco ••tsor es et único b1nco que tfene et c0111pro•tso 

d• pa9ar al beneftctarto. aGn cu1ndo su c1rt1 de crldtto lla~a

stdo avtsad1 o notf ftcada por el otro b1nco. 

Los Crldttos C011erctales adquieren diferentes •od1ltd1dec 

Crldtto1 C011erctales stn aeftnancta•tento. 

Se entiende por crldttos co•ercta1es stn reftnancta•ten-

aQwe11os Que al ser dtspuestos por el beneftctarto tienen_ 

.ser 1tq11tdados por el se1tcttante • 11 presentectl11 de la_ 

··. · docu•e•t•c t In requer t de. 

Crldttos C011erctel1s con aeftn1ncte•tento o contra Acept~ 

ctln. 

Son crldttos comerciales con ref tn1nct1•tentos o contri -

aceptactln los que tienen las sf9utentes c1r1cter11ttc1s: 
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- Con Reftn1nct1•t•nto: Son los que cobra en efectfvo el bene

ftct1rto y el cliente lfqutd• •edf1nte 11 suscrtpcf6n de D•t•· 

rls qutrogr1f1rfos •1 plezo convenfdo. 

- Contri Acept1ct6n: Son 1quellos en los que el beneffcterfo • 

cltspone del crldUo cOllerc fe 1 ••d tinte tftulos ele crldftos • • 

su fevor, que 11 plezo conventclo 1cept1 el b1nco corresoons•l •. 

por cuente del 1t1nco ••tsor. Al recfblrse 11 docu111ent1ct6n ne-

1ect1c11. el·cltente 1• ltqufdl 1cept1ndo une o v1rt1s 1etr1s • 

,. c .. bte • fevor del ll1nco ••tser. 

Son •q•e11os CUJ'OS •ontos dt spuestos pueden retnst1l1rse_ 

.el ser P•t•dos por el cltente, p1r1 queder el crfdfto nuev• .. !!. 

.te• su •onto orfgtnal. Estos crldttos son revolventes y no 

1c .. ul1ble1 y se Drect11rl 11 perfodtcfded de 111 dfspostcfo-· 

Cre~tto Comerctal Tre•sferfble. 

Son equellos en los cueles el beneftctarto ttene 11 º'- -
cfln ele tr1n1fertr sus derechos y oblt91ctones • otro u otr••

MReftctartos d•ndo tnstrucc tones 1 I benco not tf tcedor o COR•• 

~t,..ento contra 11 0Rtre91 de los docu•entos esttpul•dos. Los 

se1u•dos blneftctertos no podrln • su vez trensfertr el crldt

to. Este •od1l~d1d es soltctt1d1 por los tnt•r•edtertos del e~ 

••reto tntern1cton1I que se enc1rg1n de colocer les ~erc1ncf11 

los productores en el •ercedo tnternactonel. 

\."~":;})?~}:~.'; 
·. '·.~ .. xJ 



Crldttos eo•erctales levo1ventes. 

Es ••ue1 •edlante el cual se otorqa per16dlca•ente al 

ecredttedo une deter•fnada cantidad. par• que disponga de ella 

prectse•ente dentro de ese per,odo. que puede ser se•anal. •e~ 

su•l. bt•estral. etc. El crldlto revolvente serl acu•ulable J 

•• acu•M le ble. 

Sera acM•Mhble cuando se per•tt• que el t•porte no dts-

pyesto en un per,odo. se acM•Ml• el suttsecMente taporte del s! 

••tente per,odo. 

llo serl acu•uleble cyando el t•porte del pertodo no dts--. 

pyesto no se acu•Mle. pydtendo el ecredltado s61o disponer del 

taporte correspondtente al pertodo vigente. 

El uso y prlcttcas de los crldltos co•erctales estln re-

•la .. ntedas por la el•ere de COllercto lnternect•el (l.e.e •. ) • 

•• su pub1tcact6n. Los crldtto1 c-•rcteles ••• •• ••Pt .. n • -

•h•l mundtel estlft ••.i•t•• a estes dt1postct011e1 ecatlncloles_ 

101 pet ses t•portedore1 J e aporte dores, est e-• sus respect t ~,. 

vos !teneos. 

llormes y le9la1. le vt9encta de los crtdttos coaerctel••

se esteblecen a un plazo no ••ror de 180 dtas. 

Les soltcttudes de crld1to cct11erctales el• taportact6n de-

.Hrln •c•pallors• de fotocoptas de .todos los docu•ontos oftct!_ 

101 para 1a tntornact6n de las •ercanchs d• que se trate (P•!. 

IÍtsos de_.t•portact6n, santclad. etc.). La carta que se eaptda -

no cletterl tener venct•1ento po1tertor a estos docuaentos. 
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Cu••do el crtdtto se destt•e a la adqutstct6n de •aqutna

rt• espectaltzada. •ercancfas perecederas o •1tertas prt•1s 

·que no sean de flcfl re11tzacl6n deberl solicitarse al clhtnte 

un ••r1en de 9arañtfa 0 para cubrtr cualquier rtes10 o contl•·· 

1e•ct• no prevtsta o la concurrencia de avales solventes. Se.

.. debe vigilar que todas las •ercancfas se encuentren ••paradas_ 

por seguro contri todo rtesgo. soltctt1ndo la entrega de lis -

p61tzas o del recibo de pago correspondtente. 

- Descuentos Rercanttles. 

0.ftntct6ñ 1 Caracterfsttus. Es la operact6n de crtdtto actl-

·.·.·va. Mdhnte el cual el banco adqutere en proptedad un tttulo_ 

:.· ... de crldtto no· vencido (letra de ca•bto o pa41art) anttc tpando -

•f clt~nte su valor descontando deter11tnad• canttd1d por con-

···.·, :c••t• do c•tsl6n 1 tos tntereses calculados sobre el valor n!. 

.{.;} ,;..;>••.l'.le,1 •1 t•tu1o entre 11 fecM e11 caue se 11av1rl • c11to 11 

:.;·:>,.~:, tr •• a.c_Ctlll , 1• fecha de ve•ci•t•nto det tttulo d• crldtto 
2.; ::·: .· 

f;;;'.?:J deaco.t•do~· 

~-·:.:.::>. :": 

Los dOCu•entos·que se t .. en deben provenir de operaciones 

•e c .. praventa de •ercanc••s efecttva•ente realizadas 1 estar_ 

·.::.:: . dolltd• .. nte aceptadas • 
. ,~-, 

tl pluo •bt•o al que pvede concederse este ftnancta•le!, 

to •o debe eaceder de 180 dfas y se podrl operar ~1sta 360 - -

.•J•á al a•p•ro de Hnea d• crldtto en la que se sell1le el pla

&o •l•t•o al que deberln t .. arse los documentos. 

La trans11lst6n de la propiedad de los tftulos de crldtto_ 
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•• P•rf•cctonen ••dfent• •1 endoso en propteded e 1e lnstftu-

cttn IHcerte. 

lol'lles y lte91es.- [l t•porte de 1os docu•entos tom1dos e 

u• c1t•nte y e cergo d• un s61o qfredo. no debe exceder del 

251 de1 •onto de 11 1fne1 de crfdfto eprob1de. 

Los docu•entos que no mencionen en el cuerpo 11 1eyend1 -

de •sfn Protesto• pueste por el glr•dor. de no ser 1fqufd1dos_ 

• su wenct•fento deberln ser protest1dos dentro de 1os dos - -

d1es lllbt1es s fgutentes. 

Los docu•entos vencidos no p1g1dos deben turnerse 11 res

pect f vo dep1rt1•ento jur,dfco p1r1 tr1mft1r su cobro 1 •Is te~ 

der e 1os 60 dfes de vencf.dos, p1r1 evft1r que se pierden 1es_ 

ecctones 1eq11es en vfe de reqreso. 

- Descuentos 1 Corto P1ezo. 

Deftntct6n y Cerecterlstfces. Se entiende por descuentos_ 

•corto p1ezo. 1• ne9ocfect6n de letr1s de c1•bto eceptedes o_ 

~ •• • un p1ezo no •eyor de 10 df1s, eco•peft1des o no de en••o• 

tel•s C090 fecture o note d• re•fsf&n. 

S• debe ten•r espectel cutdedo en le selecct6n d• los de!. 
' ' 

· ·"uéntos • corto p1ezo no docu•entertos nt eceptedos que se to-

... • te cHent•h. ye qu• 1• neqoc f ec t 6n de este ttpo de dOC!!, 

1• st•uhc t6n de operecfones pire obtener re--

c11rsos. 

Les •ts•es nor•es y regles funcionan p1r1 este ttpo de 

crfdttos. 

·j··· 



- D•scuentos en Crtdttos en Libros. 

Deftnict6n y Caractertsticas. Este tipo de crtditos faci

ltte • tndustrteles y distribuidores el financta•tento de sus 

ventas• los grandes al11acenes o industrias. registradas cont! 

bl••ente. pero no docu•entadas con t•tu1os de crtdtto. 

Este ftnancta•tento se efectGa •edtante la cesl6n al Ban• 

co de las not1s de re•isl6n. contrarecibos o facturas. las que 

de ... n acompaft1rse de una letra de cambio sin aceptar qirada 

por el cedente • favor del benco y a carqo de un deudor. quien 

dellerl ••ntfestar por escrtto su confor•tded con el adeudo. Se 

docu•enta •edt1nte contrato de apertura de crtdito debid•••nt• 

for••1tzedo en un p1ezo no ••yor de 360 dtas. Su pr6rro9a se • 

podrl autortzar ste•pre que se obtenq1n nuevos ele•entos 4• 

Jutcto y la sttu1ct6n ftn1ncter• y •oral del soltc1tente stgen 

stendo favorables. Por ceda 360 dtas y st 1as partes deciden • 

••tutr continuando 4eberl for•ularse nuevo contrato. 

t1orm1s y lteg1as. Este ftnanch11tento se concederl a pers!_ 

nas f,stcas o 11or1les leg1lmente est1blectdes con errat•o no -

••nor d• dos aftos. e•pertencta sattsf1ctorh en su r1•0 • -qye_· 

~abit1t•l•ente sean proveedores de 1lmacenes y/o industrias. 

Ade•ls se obtendrln .. ehctones deta111das de hs cue1tt'as_ 

-•• clientes y/o cuentas por cobrar. par• det•"•inar culle_s son 

susceptibles de descuento. 

Los g1 .. 1dos deben reunh· las s 191ttentes caracter1sttce.s: 

•) Ser de incuestionable solvencia •oral y econflmtca (f tr••s -

.:1 



•• · 11rt•era). 

•> Tener un t•portante volu•en de vent•s. 

c) Aceptar proporctonar tnfor••s acere• de sus relaciones con_ 

el cedente 1 de l•s for••s.fech•s 1 condtctones de paqo P•~ 

t1d1s. 

No se aceptarln otro ttpo de docu•entos stno úntca•ente -

los dertv•dos de co•pr1-vent• de •rt•culos elaborados o •anu-

facturados. 

- Descuentos Eaport•ci6n. 

Deftntct6n 1 Caracterhttcas. Este ftn1nct1•t•nto estl •!!. 

ca•tnádo •satisfacer 11s necesidades credtttctas de 1quel11s_ 

••presas que •aporten ••rc1ncl1s o servtctos tfcntcos 11 ea- -

tranjero. ••Jo las condtctones que establece e1 lineo de Mtat• 

e• 1 puedan celebrarse confor•e • los p11zos del crldtto que • 

·alefectoesttpu1e11 1•• partes. hs cuales detae11 estar de.;. 

!ocuer41o con 111 prlcttcas del •ercado tnternac tonal 1 el •011to 

se· ftt•r•t11orl en base al 9r1do de tntegract6n 111cton1l de los 

11re4luctos en su costo directo. L• letra de c•••to debe estor • 

ace~lada, cuando 110 lo estl solo s• ne9oct1rl st su plazo no • 
. ~· . . 
:•acede do 180 dtas. 

La letra de ca•l»to no aceptad• d•l»•rl tener aneao 101 do~ 

c1HN1ttos ortgtn•l•s d• e•barque. factura co•erc tal, etc., los_ 

·~que en su caso se entregarln contra 1• 1cept1ct611 o pago del· 

docu•ento. Cuando 11 letra d• ca•bt o se encuentre aceptad•. d!_ 

acompallarse de coptas d•' conoct•hnto de ••barque 1 de -

•"[ f 
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1a factura co.ercial correspondtent• para evtdenctar la eapor

tact6n. 

Este ttpo de ftnancta•tento es 1uscepttble de redesconta~ 

se 1teapre r cuando reúnan los requt1tto1 ttcntcos necesarios_ 

para uttHaar recursos ajenoi. (Fondo de F•ento a las E•porta

ctones. Encaje legal. L,nea de Productos Prt•artos en Banco de 

"f•tco. etc.). 

Wor•as 1 Re9la1. Es requtstto tndtspensable que estas op~ 

raciones d• crldtto cuenten con un se9uro de crtdtto coaerctal 

por un •tnt•o del 15~ del aonto otor9ado. 

Las ltneas u operactones e1pectales de crtdtto que se au

tortcea en este ttpo de prt1ta•o1 es conventente reforzarlas -

con la concurrencta de avales solventes. en prawtst6n de po1t

b1es •evoluciones por causas taputablas al cltente (••porta- -

dor), 

C11aado no se obtan1a •1 se,uro de crldtto co111ercial 0 e• -

~equt1tto tndtspensab1e que se cuente con Stand 11 de un banco 

••tranjero de prt•er orden. 

Cuando se ftnancten letras de ca•bto no aceptadas por el •. 

1trado. es necesarto tener una adecuada vt9tlancta sobre la 

... ortuna 1tqutdact6n de las •ts•as. 1 en caso de que no 1o 

sean. car9ar de tn•edtato el taporte de la dewo1uct6n 1 1a 

cuenta •• cheques del cedente. toda vez que l•s acciones leta

les en vta de regreso en contra del cedente prescrtben en 90 - ' 

dtas. 1 no se tiene una acct6n legal contra •1 girado. 

,, .. ,·, 
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De no ••tsttr $uftctentes fondos en la cuenta de cheques_ 

de1 c1tent• pera c1r11r 111 letras devueltes deberl turnarse -

el correspondiente departa•ento jur•dico • •Is tardar • los 60 

''ª'de venctd•s. pera que estt en condictones de presentar en 

tt••PO 1• de•and• que procede. 

- Prlste•os Directos. 

Deftntct6n y C1r1cter1stfcas. A este ttpo de ftnanc1a•i•~ 

tos t••bttn se le conoce ca.o prtste•os qutrografartos o en 

'1anco. 1 conshte en fact1Har canttdedu de dinero a una P•!. 

son• r•stc1 o •orel. •edt1nte 11 suscrtpct6n d• uno o varios. 

pagarts con su sol• f ir•a 1 • veces con la concurrencia de - -

awales. 

tl prop&stto general de estos fondos os para cubrtr nece

stdades trensttortas de tesorerta. 1 cuy• centtdad serl reo•-

tltolsat»le en un plazo determtnado. se constder1 que es dtftcn_ 

· :é:o1tocer el desttno de este clue de prtsta•os. por 11 quo se -

41oMrln otorgar en for11a •odorade. 

tl plaao de los p191rts que se suscrtban no deberl exce-· 

_der de 310 dhs 1 podrln renovarse una o dos veces. 

lormes 1 Re9l11. tsto ttpo de operactonos •• docu•onta ·~ 

dt11tte 1• suurtpct6n da un p191rt por perte del ecreditado • 

favor de 1• lnstttuci6n de Crtdtto. 

Se entenderl renovad• una oper1ct6n cuando el pla~o de la 

renov1ct6n, desde 11 fecha del peqart ortgtnal. no sea ••1or -

de 110 d1as. Las renovectones que excedan el plazo ••nctonado_ 



•o411rl• •utort&•rse ste•pre que el cltente abone cOllo mtnt•o e\ 

301 dol v•\or del P•t•rl 1 el plazo no exceda de un •fto. Cuan

do eatst• Hnea de crldtto en vtgor se podrin 1utorta1r l•s r!. 

••••e tones que se "presenten. ste•pre 1 cuando que••• •• , •••••• 

deatro cle1 11•tte de 1• l•nea. 

- Prlst••os Otrectos Pre-eaportaci6n. 

Oeftntct6n 1 C•racter,sttc•s. Este ttpo ele ftn1nct1•te•-

tos •• otorg•n • ttpos de interts preferenctales. para factlt

t•r ca,ttal de tr•b•Jo pira 11 e11bor1ci6n de productos de oa

·portecth. estucltos. pro9r1•1s ele anlHsh per•anente • cap•cf• 

tact611 tfcntc1. prestaci6n de servtctos. apo10 1 ••presas 41• • 

c ... rcto eatortor 1 • consorctos. a ••qutlador•s de art,cu1os_ 

dltstt••clos a 1• eaportac16n. prest1ct6'1 ele servtctos do repar~ 

et ... •41aptact6n o converst6n de b•rcos clo b•ndera eatranJer•. 

de bandera ••atea••· •41qutstct6• do oqutpo_ 

tr•asporte que tnctcl• en 1.• acthtdad eaportadoH r 1astos_ 

tastal•ct6• 1 de operact6• para el ••tab1ect•tento de •od•· 
9os •• Mtatco o en •l eatranJoro. 

Estos ftn1nct1•tentos pueden ftftanctarso ••posos aoatco

o en d61ares ••ertc•nos con recursos d•1 Fo•clo do , .... ,._ 

o los taportocto•es; r en •on•cl• nactonal con recursos clo1 ••· 

.. c•J• l•t•l. 

•or•as r leqlas. Cuando se uttltcen recursos FOltEl la SO• 

Hctt•nte cleberl co•probar •ediante escrttura constttutha. la 

tntograc16n n1c1onal •1yorit1rta de su capttal, que debe ser -

-·1 



e1 511 •fnt•o en ••ROi de occtont1te1 •••tcenos. Con r•curso•_ 

clel enc•J• l•t•I se podrl ftn•nct•r 1 ••presas con capitel ••· 

1orttarto ••tr1njero. 

Al soltctt•r el ftn•nci1•tento. el ••portador d•lle '"º'º~ 

ter 1l b1nco, f1cturas de eaoort1ctan. los pagarla que •• sus• 

cr1b1n deben el•bor•rs• en d611res 1•er1c1no1 o en pesos •••t

c1nos, según 11 fuente d• recursos fo••• o Encaje Legel. 

El pl110 p1r1 este ttpo d• crldtto no podrl ••ceders• de_ 

J60 ''ª'· 
- 'rlst••os Prondartos. 

0.ffntcl6n ' Car1ct•rhttc11. Esta op•rect6• ele crldtto -

te•lttfn se le conoce COllO otgnorettcto, coAstste •ft otor9ar 

cfert• canttd•d de dtnero • una persona 11•••cl• prestetarfo ' 

se otor91 cu•ndo eatst• une garantfe real prendart• que con•t! 

tu'•- o_l presut•rto • t•wor de 1 e.aneo, osco 1ara•Cfa p11oclo sor 

•atertas_ prt••• o .. rcancfls caue no so•n perecocloras (do flct1 

ÍIHc011postct6n), o valores de ronu ftja de flctl rHlfzactln. 

Esces prendes dollerln depostterse en •1••c•n•s do Concest6n F! 

llloral. dolttda•ento ••Par•d•s por Certtftcados el• Dop6slto '• -

fawor del •••co. 

•ormes 1 ••tlas. Est• opor1ct6n on ntn9Gn caso •1 •onto • 

cau• so desttno •1 prest•t•rto sorl •a1or el 701 del valor co-

Ílorct11 de 1• 91rentf1 que se depostte. Por otro lado esu OP! 

:rectan deberl docu•ent•rse •edt•nte un p191rf 1 favor del ban-

co.: 
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En cuanto al plazo este tfpo de crldtto no deberl e•ced•r 

d• 110 d1as. al •fs•o tte•po puede renovarse este tfpo de crt

dtto stn excederse d• 360 d1as. 

C0110 en todos los crfditos otorgados. el rfesgo desca1111_ 

en 1a so1ve•cta 7 lfqufdez d•1 prestatario, aunque en este ca

so se cuente co11 una 1arantfa adicional real. 

Estan sujetos de crldfto para este tipo de financia•lento 

los co•erctantes e tndustrtales. 

ts conventente efectu1r tnspeccfones y evaluacton•s sobre 

las condtctones del bfen deposttado en prend1 0 con el obJeto -

de vertftcar 1as •ercancfas o productos recf btdos en prenda en 

lo.que se refiere en cantfdad y calfdad de dicho bien. 

Estos crldttos tf•nen co•o ftnaltdad ftnancfar tnve11te- -

rles 7 desequtltbrtos de tesorerfa. la ventaja es de aprove- -

reduccton•s de prectos en •at•rtas prt•a•. •••cuentes per 

Pato o pa9os a proveedores. 

- •••esas en Ca•tno y Cobro ln•edtato. 

Deft11lct6n 7 Caracterfsttcas. Son ••••111 en Ca•tno, los_ 

•. 9tros 0 vales poste1es, 9tros telegrlftcos 7 cheques a cario•• 

'· Óftchi•s. ltancos o t111tttuctones de crldfto ubtcaclos •• la P1!. 

· aa. cle1 pefs o el eatra11Jero. dfstfntas a 11 plaza en que reat

de e1 llaneo que las acepta en ftr ... 

En e1 caso de los docu•entos de cobro fn•edtato 101 gtros. 

.vales postales. los 9tros tele9rlffcos y los cheques librados_ 



por particulares. ••pres••· tnstttuctones de crldtto. etc •• •

carto de ••neos u oftctn•s de correo o tellqrafos. do•1ct1ta-

dos en 1• •t•~• plaza en que las oficinas de 1• ln1tttucl6n 

los reciben de 1• clientela para abono en cuenta. pago en efe~ 

tlwo, P••º d• 1l9Gn servicio o crldtto • favor del banco. 

•or••s y Rtgl•s. Cu•ndo el cltente soltctte con frecuen-

cta Que se le •c,edtte en ftr•e docu•entos de cobro tn•edt•to_ 

o re .. sas en c1•tno oor •ontos de i•portancl• 1 se Justtffca -

hocer1o. deberl soltcttars• un estudio de crtdtto para el est~ 

•lect•tento dt una ltnea de crldito en estos renglones. tente~ 

do cuidado Que el lt•tte estt acorde • sus necesidades. 

Cuando et cliente registre un elevado porcentaje d• dovo• 

1ucto"º' de tas ro••••• nogoctad•s, se debe ana1t&ar su Hqut

.•• ,. ade•I• de tnvastt9ar los •ottvos que orttt"en esta sttua

ct••. t•andO en IU caso las •ecltd•I de Hfurtdad porttnentes. 

Los docu•ontos • cargo de boncos eatranJorós. P•t•d•ros • 

fuera do1 torrttorto nactona1, solo se ••toctarln a cllontos~ 

-._ c•probada honora 1tdad y sohenc 1 a econhtca con 101 qua 10 

·. Hllta ltu••• oapertencta en •aterta de crtdtto, l'ª qua estos d!. 

éu .. atos no llenan l•s for•a1tdados que la 1a1 t•pon• al cho•• 

que c .. o tftulo d• ~rtdtto. [1 rtes~o qua se corro os •a1or 

que ea los prtsta•os directos. 

Esto es un servtcto • cltentes que 9ocon de un prestt9to_ 

rocoaoctdo dentro de 1• tnstttuct6n, ya sea por la buena ••P•

rtenc ta olttent da. a sus promed tos en cuentas de cheques, aho--



rro. etc •• lo que se persigue es tener la dtspostci6n in•edta

ta de los fondos sin que 11 instltucl6n h1ya efectuado previa

.. nte su cobro. 

1.5.2 Crfditos de Apoyo 1 11 Producci6n Industrial. 

• Cred1to Sl•ple con Gar1ntt1 Hlpotec1ri1. 

OefiniclOn y Caractertstlc1s. Este tipo de flnanci1•lento 

se concede 1 personas ffslc1s o •orales que se dedtc1n a la 

prcMlucctln o a la dtstrlbuel6n de •erc1nct1s. y su l•porte de

berl invertirse precis1•ente en el fo•ento de la actlvtdad ec~ 

• .. tea del solicitante debiendo constituirse 91rantf1 real ht· 

petecarta. en. pr1••r lugar 1 favor de la lnstttucl6n de Crldi

to que lo concede. Se debe contar prevla••nte con el Certtf lc~ 

tlo a LtMrtad o Grav1•en de los tn•uebles que se ofrecen en -

1a•••tta 0 el cual debe estar eapedtdo por el •egtstro PGbltco~ 

419 la Propiedad 1 del Comercio. y su antt9ledad no debe se• 11!. 

10• de 30 dtas naturales a la fecha de fir•a del contrato. 

El plazo de vigencll par• este tipo de ftna11cta•tento no_ 

~lt9rl eaceder de un plazo •ayor de 7 aAos tomi111do en cuenta -

11s .. cestdades del solicitante 1st co•o su c1pactdad de P•t•· 

lor.1s 1 •e9las. El •onto del crldlto que se conceda a un 

.. c1te•te no deberl d• ••ceder del 701 del v1lor de las gara•- -

tt.1s lltpotecarhs. tomando en cuenta el valor de avalllo pract! 

callo preferente .. nte por Ingenieros de la propia lnstttuctln • 

lle Crldtto y con anttgled1d de 180 dtas co•o •tnt•o. 



Este porcentaje podrl ser incre•entado sie•pre que el so

ltcttante cuente con ••Plta capacidad de pago y en su caso co~ 

curran avales de co•probada solvencia •oral o econ611tca. 

Los Intereses que se cobran se deben lf qutdar .. nsual•en

te a partir de 11 fecha de otorgado el crtdtto y 11 1•orttz1-

ct6n de capital podrl ser ~ensual o tri•estral•ente. 

La 91rantf1 hipotecarla deberl recaer sobre terrenos, ca

sas. edtftctos urbanos destinados para habit1ct6n o e•plota- -

ct6n comercta1. Se puede constituir 91rant'a sobre la •ts•a ·~ 

quinaria y equipo sle•pre y cuando estos bienes se hipotequen_ 

junta••nt• con los edlf ictos en que se encuentren colocados 

per•anente•ente al servicio de la fndustrta. 

Estos crlditos se docu~entan mediante escritura púb1tca.

•ts•a que se debe tnscrtbtr en el Registro Público de la Pro-

piedad. secctOn htpotecas. Cuando concurran 9aranttas persona

. les. los awaltstas ftr•arln como tales en los pa9arl1 1 como • 

.ftadores en el contrato correspondiente. 

El ftnancta•tento se esteblecerl en for•• de apertura de 

crldfto 1 puede pactarse que el acreditado dtspondrl del crld! 

t~ en .~. o var'•• partidas for•ullndose •ca1endarto de dtspo

stctones•. 

Los tn•ueb1es en garanU a ht potecarta deben asegurarse - ·· 

por su valor destructible a favor del lenco. por todo e1 tte•

po que dure el crldtto. 



- Cradtto de habt1tt1ct6n o 1w•o. 

Deffnfcf6n y Caracter•sttcas. los prtsta•os de habf lita-

ct6n o avfo. tienen ciert1s restricctones por e1 cual el acre~ 

dor se condiciona 1 invertfr e1 i•porte total concedido al fo

.. nto de la producct6n 0 a9rfcola 0 91nadera o Industrial. Se 

conceden al acreedor con la finalidad de adquirir meterlas pr! 

•as. pago de salarlos o gastos directos que se1n lndispensa- -

bles pera llevar a cabo el ciclo productivo. 

Se garanttzan con los btenes que se adquieren con •1 •on-

. to del crtdtto. 1st co•o los productos, aunque lstos sean a f~ 

t_uro, COllO resu1tado de 11 etapa operativa del prestatario por 

el cual tnvirti6 en la pl1nt1 productiva. Adiciona1•ente podrl 

9ar1nti1arse con prenda sobre ••quinaria y equipo. hipoteca s~ 

bre terrenos y edtftcios. 

Este tipo d• crldtto •• for•a11za ••diante un contrato de 

apertura de crtdtto en el cual se seftalarl el destino ••1 •rl1, 

t-o y 1•• fechas d• disposlci6n asf COllO las 9aranUas adtct!; 

••les. en dicho contrato deberl •encionarse cflmo se va a rest! 

·tulr el pago del crtdtto otorgado y los intereses derivados 

del costo del dtnero. 

Este crldtto estl dtri9tdo blstca•ente • fortalecer el cj 

~lo producttvo de las ••presas. foment1ndo las actividades de_ 

producct6n. El •onto de este tipo de crldito concedido al -

acreedor no escederl de cierto porcentaje de su capital conta

ble ajustado. excepto en aquellos casos en que las circunstan-



etas r la actividad del acreedor y 111 q1r1nt,as ofrectdas Ju~ 

ttftquen un porcentaje de crfdlto ~•yor y 11 suficiente cap•cl 

dad de p190 del soltctt1nte. 

[1 ftnanct1atento que se conceda no deberl eaceder del 

7SI de tnwersi6n que ve 1 efectuar el solicitante del crldtto. 

Eacepclonal•ente puede autorizarse h1sta el 1001 de 1a tnver-

st6n. ste•pre y cuando se obtengan otras 9arant•1s 1dtctonales. 

Los btenes ofrecidos en 9ar1nt•1 adicionales deben estar_ 

ltbres de 9r1va•en y d• reserva de dominio. con 11 ftn1lid1d -

de que se constttuy1n a favor del banco. L•s g1r1nt1as prenda

rta1 o htpotec1rt1s que se concedan deberl deter•tnars• su va

lor aedtante avalOo. 11 cual no debe tener una antt9ledad a 

180 d,as a 11 fecha en que se ftr•e el contrito de crfdlto. d! 

chos 1va10os serln efectuados por personal del propio banco. 

Los contratos de prlst1•01 de habtllt1ct6n o avfo delterln 

tHCrtl1trH en e1 Re9t1tro P6bltco de to•ercto 1 en el legh-

tro PObltco de 11 Propiedad. 

•of'9as 1 Reglas.- El plazo del crldlto delNrl .deter•tnar

en base con la capacidad de pago del sol1ctt1nte 1 011 proy•~ 

to do tnverst6n. pero en ntn9Gn caso podr6 exceder do 3 aftos. 

Cuando ol ftn1ncta•lento se otorgue • 11 tndustrta. las -

a•ortt11ctones de c1ptt1l podrln ser •ensuales o trt•estralos. 

oacepctonal•ento a plazos •1yores. cuando 1sf lo justtf tque el 

dap1rt1•e11to de 1nlllsts del banco. 1ceptlndose un pl110 do 

Jr1ct1 do 3 1 6 •eses 1 partir de que so flr•e el contrato. 

',:'. 



Los tntereses se pagaran sobre saldos tnsolutos. 

Tratlndose de crfdttos concedfdos a 11 1gricultura 0 o 91-

nader'• 1os intereses deberln pa91rse en form1 •ensual. pudtf~ 

dos• autorizar pertodos •1yores en c1so que se juzgue conve- -

•tente de acuerdo a 11 ley. es oblt9atorto que el banco wt9tle 

que e1 t•porte del crfdfto se lnvtert1 en los btenes o tastos_ 

estipulados en el contrito. Si el h1bflftado desttnarl el t•-

porte hacia un fin distinto y de co•probarse est1 sltuact6n 0 -

delte denunct1rse el contrito y toa1rse les •edfdas perttnente~ 

- El Crtdlto Htpotec1rlo Industrial. 

Deflnlct6n y Caracter,sticas. Es la oper1cf6n de cridtto_ 

.. dtante •1 cyal se otor91 a una persona 1la•1da deudor htpot~' 

,carto. una deter•lnada c1ntldad de dfnero 0 se trata de un crl

dtto • .. dtano o largo plazo •1 cual podrl desttnarse a satts

facer cua1quter necesidad econhtca para •1 f•ento de las ••

prosas. tnclustve conso1idacl6n de pasivos. La 91rantfa de es-

~· operact&n es la unidad industrtal y espectfice•ente las tn

werstones per•anentes d• carlcter fijo. c•o son terrenos. •d! 
ftctos. aaqutnaria y equipo. Es requisito que for•• parte do -

la 9arantfa •1 in•ueb1e donde estl ubtcada 1• eapresa. 

Este ttpo de crldtto tten• como ftnaltdad~ cubrtr necest

daje's de acttvo ftjo. cOtlo tncre•entar 1• planta producttva •• 

tncluyendo la adqulstct6n de terrenos necesarios para 1• eapl~ 

tact&n tndustri11. 

Faci1ftar 11 1dqufslci6n de inventartos de •alerta prtaa. 
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pago d• salarios. y gastos directos de eaplotact6n para el fo

••nto d•l n•9ocio industrial dentro de un ciclo de produccf6n. 

teni•ndo co•o vent•jas de •u•entar la productfvfdad • travls -

d• 1• adqufsictOn de activos fijos. p•r•tte la utf 1fzacf6n no~ 

••1 del 'ne9ocfo stn i•Port•r su antftled•d. 

En la evolucfOn del riesgo h1brl que ubicar 1 1• e•pres•_ 

en el •edto en qu! se des1rroll• to••ndo co•o un punto de p•r

ttda su •cttvfd1d especfffc•. ubicaci6n de lis inst1l1cfones.

porcentaje y utfllzacl6n de los •fs•os •erc•dos d• productos y 

cop1ctd•d •d•fnfstr•tfv1. Este ftnancfa•fento es eaclusfvo pa

ro las persones •or•l•s y •stl destinado 1 l• c011pra de actt-

vos ftJos. fnst•l1cfones 0 fn•uebles par• su operacfOn. pagos -

d• p1shos provenientes de 1• operacfOn noreal de la e•pres•. 

El pl1zo de estos crldftos no eacederl d• 7 aftos. s•lvo -

eacepcton•s Justtftc1das por l•s c1racterfstfcos de los pro7e~ 

tos de fnverstln y por los flujos de fondos. uttltd1des que .9!. 

nero 1o e•presa. Su ••ortfz1ctln debe est•r 1corde • 1• n•tur~ 

1ezo de 1• fnversf6n y su cap•ctd•d de p190. 

En c•sos de eacepcf ones y Justtftc•ctones 7 •onto podrl -

dlfertrs• 1 •ftos el prf•er pego. 

AJ h•ber 411 por •edfo hfpotec•s sobre fn•uebles. ••t• crl

dtto d•berl •st1r docu••nt1do 1de•l1 d• los pa9orls r•sP•ctf-

vos. b1Jo contrito •n •scrftur• p6blfc1 r•9tstr1da •n el R•tlA 

tro PGbltco d• Co••rcfo. Oe acuerdo • nor~•s y le9tslacf6n· b•!!. 

carto •1 t•port• del crldfto no POdrl ser •ayor d•l 501 de 11_ 

'• .. ,-_.-: 
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Este ttpo d• crldfto·se requfere ~acer un •nllfsts •tnu-

ctoso so•re 1• adecuad• utt1tracf6n de los recursos provenl•n

tos del credtto e trawls de vfstt•s • le e•prese con el o•J•to 

de 1e1utr su des•rro11o. desd• el punto d• vista d• producctllte 

.. rcado. ve•tes y ed•tntstrect6n. c .. o enlltsts e fnterpret•-· 

ctlR de estados fln•ncferos. 

c .. o estos crtdttos son • largo Pl•ro. 1• evoluct6~ del -

rto190 es •1• •fnuctosa debe •nfocarse a I• •d•tntstract6n • 

.. rcado , c•pec1d•d f1n•ncfer•. stn ••ber90 0 t .. ando en const-

41erectln que en su tote1 td•d pueden destinarse tento • 1• •d·

••tstct .. de tn•uebles como p•gos de pestvos y ceptta1 de tra

•eJo o una co.btn•cl6n de ••bos 0 es conveniente tener presente: 

c .. pre de ln•uebles.• Habrl que en•11zar las r•percustO•• 

•es de las edqutsfcton•s de tn•ueb1es represente en le ••rc~•

•.1 ... 1ecto0 t .. endo •n constderectones suporftcte. tnfraes- -

tructur• de les construcciones eatstentes y pro,ectedes. 

Peto de Pastvo. Cuendo el desttno del crldtto see en •• • 

· .. , ... parte o en una totaltd•d para el 1te10 do pe1ho1. so •· 

· Mrl a" ... 1uer st se treta d• un ftnanct••t•nto 1t•r• arrat9ar • 

atreor e un c1tente. en •st• ceso •• en r••ltd•d una 1u1tttu-

ctln de pastvos y no un1 conso1tdect6n de que ~•,en originado_ 

en probl•••s de p1go. 

Ceptt•I de trabejo de c1rlcter per•1nente. Estos f lnencl~ 

Ílltentos se •P1 fcan • cepft•l de trabajo d• cerlcter por•anente 



••te•dtl•d••• por te1 •1 ••nt•o conatente de •cttvos ctrcul•n

tea neceaertos • un• ••pres• P•r• el d•senvo1vt•lento nor••l -

,,. ••• oper•ctonea. conaicler1ndo el velor 1 11 dtverstd1cl d• -

••tert•s prt .. s que tnte1r1n sus tnvent•rtos. •Gn en per,oclos_ 

•• .. nor ecttvtd•cl o probl•••s de ••rc•do ele aus productos. e~ 

cesel •• ••tert•s prt••s. 

- Mtpotec•rto A9rtcol•: 

Deftntct6n 1 C•r•cter,stlc•s. [s un ftnancta•tento a lar

•• pl•10 par• ••presas a9r,col•s. con 9ran f1extb11tdad en - -

cu•nto •1 destino •~ l~s fondos, 1a que los •ls•oa strven par• 

tos ftnes espec:•ftc:os • que deben ,desttnarse los •v•os c ... 

los refecctonartos. stn las l l•ttac:tones que 1a 1•1 s•ft•1• en_ 

cuento •1 desttno de unos 1 otros. 

[1 p1azo •l•l•o es el• S aftos, pudtondo dtfertrse 1• prt•!, 

re ••ortizact6n h•sta d• un •Ao. 

[ato ftnenct••tento ofroc:e al •1rtcultor les at1utontes -

'• AtiMRte· 1• proclucttvtclad • trevls do 1a adquhtct6n de tn•u!. 

:•los dodtcados a la oxplotect611 •1r•co1•. 

- Uttlt1ecttn de recursos par• pa90 do paatvos proventontes do 

1• -.re'• nor••1 del no1octo, atn t•port•r su antt1leded. 

lofuora• ,tndtsttnta 1 conJunta•ont• ecttvo ftJo o ctrculante. 

lato dentro del ctclo de la ••pres• agr•co1•. 

ln 1• ev•1uac:t6n del rtosgo del crfdtto, h•brl qu• pres-

perttcu1•r atenc:t6n • los aspectos del •edto on que so do-



serro11e la ••presa agr•cola en cuento a superficte 1 ubica- -

ctln del predio. si son tterras de riego o de t••pora1 0 ttpos_ 

de culttvo 1 su ctclo de recolecctln. •ercedo de los productos • 

. tende11cta 1 estebhidad de precios. ••qut•erte 1 equtpo. tecn.t 

ftcectln 1 cepec1dad ad•tntst~att••· etc. Este es el Gntco ••

dto de ftftencter espec•ftca•ente ••presas agr•colas 1 1• adquj 

stctln de tn•uebles necesartos para su oporactln. 

T .. a•do en constderactln que este ttpo de crldito en su -

.totoltded puede desttnarse tanto • 1• adquistciln de in•ueblos 

c ... pe9os do posivos. es conventente tener presente que. para 

1e c .. pra de tterras se evaluari lo concerniente 1 11 suporft

cte del tn•ueble por adqu'irtr. para que no rebase los lt•ttes_ 

. de 1e pequefte propted1d. ubicaciln del •is•o. celidad 1 carac-

· tertsttces. ••dtos ftnencteros 1 capacidad ad•tntstrativa. 

- Mtpotecerio lenadero: 

Deftnictln 1 Caracterhticas. Es un ftnancta•tento • 1ar

p1ezo para •apreses ganaderas con qran flextbtltdad en CU&!!. 

desttno de los fondos. 1• que lo •ts•o sirven para los -

••p•c•ftcos • que deben destinarse los avfos co•o los 

las 11•itaciones que la le1 seftala en cu•!!. 

e1 destino de unos 1 otros. 

Esto finencie•tento presenta para el ganadero les sigute!!,. 

ventajas; 

- Au•enta la productividad 1 travfs de la adquistci6n do in•u~ 

bles dedic•dos a la explotaciln ganadera. 
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- Utt1tre recursos per• pe90 de pestvos provententes de 1• ••~ 

c._. nor••1 de1 ne9octo. stn t•porter su entf9led1d • 

• . lefuer•• el 1ctfwo ftJo o ctrculente. este liltt•o dentro del 

ctclo de 1• e•pres1 9eneder1. 

En el estudio del crldtto que se '•9• para 1• ev11uect6n_ 

del rtes90. h1brl que tener su~o cutd1do en los espectos de1 -

.. dto en que se deserro11• 1• e•pres1 91n1der• 1 que son: su-

perffcte y ubtc1ct6n del predio. c11td1d de producctln. •erce

do de los productos. tendencfes y est1btltd1d de los prectos.

••qutn1rt1 y equtpo. tecntffc1ct6n y c1p1cld1d •d•tntstrettve. 

El plero 111l•f•o es de 5 ellos, pudh!ndo dtfertrse le prt•!. 

r1 1111ortfz1cf6n h1st1 por un 1110. 

Respecto 1 11s c1r1cterfstic1s especl11es de este crlcltto 

blstc1•ente rigen lis sefte1es pere el 'tpotecarto tndustrte1 ,· 

htpotec1rto 19rtcole. 

Deftlitct6n 1 Cerecterhttcu. Es el crldtto por el cuet -

ecredltldo cede una su•• de dinero • dfsposfcfln del ecree

• su v•• quede condtclonedo • tnverttr el f•porte_ 

en le edqutstcf6n de 1ctfvos fijos. co•o ••qutne;.

:·••• • equt110 0 1e9Cín sea el 9t ro del ecreedor que lo soltc fte 1_ 

con 1• ftneltded de venderlos o eclecuectones necesertes P•· 
el·f .. ento de le e•prese. est co•o 1tquld1r adeudos de pesf 

· wos ~•~t• un SOS del valor del crldlto. provenientes de 91stos 

respons1btltd1cles ftsc1les nece11rt11 pire el 
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desarrollo de la e•presa sie•pre y cuando las operaciones de -

tales adeudos se hallan celebrado un afto anterior • la fecha -

de la fir•• del contrato del crldito. 

El i•porte del crldito concedido no excederl de un porce~ 

taJe de su capital •Justado. excepto cuando se considere nece

sario. 

El financia•iento que se conceda no deberl eaceder del 

· 75S del valor de las garantfas. debiendo considerarse dentro -

de las •is••s los bienes que se adquieran con el t•porte del -

cradtto. T••bfln se garantizan con prenda adtcf onal co•o puede 

· ~er ••quinaria 1 equtpo. en hipoteca. terrenos y construccto-

nes. cuando e" estos casos que exista una garantta adfcfonal -

COllO son las rentas o hfpoteca. el crldtto podrl otorgarse • 

un 1001 de tnwersfOn planeada por el acreedor. sie•pre y cuan

do se obtengan las t•rantfas adtctonales que proporctonen en~· 

• tre l•s su••s de las garantfas adtctonales. una proporctOn en_ 

. 'ª que el crldtto no represente •Is del 651 del valor de las -

t•rantfas antes refertdas. 

El valor de las 9arantfas prendarias o htpotecartas que • 

•• obtengan debe deter•tnarse •edhnte ava lOo el cua 1 debe te

ner una aatfgledad • 180 dhs anteriores a la fecha del contr! 

to respectho. aunado • esto dichos bienes deberln estar lt• • 

bres de 9rava•en alguno y de reserva de domtnto. con la ftaal! 

da.d que las garantfas se constituyen • favor del banco. 

El plazo del crldfto no excederl de 1 aftos y deberl dete~ 

el plazo con base en la duraci6n del proyecto que pre-
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•· 
sente el acreedor. capacfdad de pag~ porcentaje de utfltdades. 

control d•.••rcado 0 etc. 

Para el pago del prfst••o podrln pectarse ••ortfzactones_ 

, del capttal. ya sean •ensuales. s••estrales~ sol•••nt• cuando_ 

el pro1•cto d• fnwersf6n lo tustlftque se aceptaran ••ortfza-

ctones é11uales para tntcfar el pago del capftal. Sfn ••bargo • 

p•eden pactarse plazos superfores • un afto sfn ••c•der de tres. 

c•••do 1• ••presa que lo solfctte no t•ndrl uttltd•des en •J•!. 

ctctos t11 .. dtatos al prtst••o. 

Este ftnancta•tento se celebra •edtante un contrato d• 

apertura de crtdtto en el cual se ffJa su destfno. for•• de 

.·dtspontbt1fdad 0 as1 como las garanths. en dfcllo contrato de~ 

rl tnclutrse el tnterts que se le cobrara al acreedor dertva-

••• •el costo del dinero. 

Este ttpo d• crldttos estl ortentado a ftnanctar las wen

··. ~·· a plazo de los dtstrt butdores autorizados de auto•6vtles 0 -

' '', ·c•to11es 0 tractores 1 •otoctcletas. 

Los crldttos que se conceden son los stgute11tes: 

a) Descuentos con Reserva de D011tnto o con ConstttucUln de -· -
Prende.· 

11) Prlsta•os dtrectos con garanth colateral. 

Prlst••os Plan Pfso. 
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Los dos prt•eros crldttos son para ftnanctar las ventas a 

·plazo 1 el tercero para facilttar a los dtstrtbutdores de aut! 

"••vnes la adqu1stct6n de untdadei de las plantas ar•adoras. -

41111.e req11teren tener en ealltbtct6n para su venta. Los soltctta!!. 

tes de este ttpo de crldttos deben ser dtstrtbutdores que ope

f'en con resultados sattsfactortos. tener un i•portante y cre-

cteate volu•en de ventas y un arraigo •tnt•o de dos aftos en el 

·•arcado. 

Co•stderando que los dtstrtbutdores por regla general OP! 

ra• con pasivos elevados es conventente condtctonar las opera

ctones al aval o ftanza de sus prtnctpales acctontstas. 

Las vent~s de autom6vtles. ca•tones y tractores se ftnan

·ctarl11 a.llin plazo que no debe exceder de 36 •eses a partir del 

CHtrato de c011pra-venta. las ventas de •otoclcletas se flnan

ctarl11 a un plazo •lat•o de 11 •eses. 

Los auto•6vt1es J ca•tones podrln ser Oltt•o •odelo o de_ 

les dos •••• antertores. y en el caso de los tractores 1 •oto

.ctcletas solo se ftnanctarln untdades nuevas. 

·Descuentos con Reserva de D011tnlo o con Constttuct6n de -

Def tnt c t6n. Estos crldttos es tln orientados prlnc lpa l•en

f lnanct ar las ventas a plazo.de los dtstrtbutdores autor! 

zadOS de autom6vt les 0 CH1tones 0 •aqu tnarta agr1cola • •otoctCl!, 

, otros. 

llor .. as y Reglas. Los docu•entos a descontar deben estar -



co11stlt•ldos por 1• serte co.plet• o 1• p•rte tnsolut•, d•b•n_ 

•••Ir •cOllp•l•dos del contr•to d• c049pr•-vent• qu• c•lebren el 

dtstrtlHlldor con su cll•nt•, el cu•l Pu•d• s•r con r•serv• de 

d .. t•fo, •n cuyo ceso •1 w•ndedor •s •1 duelo d• 11 un1dld •u~ 

••• co• lt•lt•clon•s¡ o bl•n con constltucl6n d• pr•nd•, •n c~ 

'º c•so el COllpr•dor •s •1 du•fto del bl•n w•ndtdo, p•ro const! 

·t•,• pre•d• • f•wor d•l dlstrf buldor. 

E• los dos c•sos el distribuidor d•berl constituir pr•nd1 

.• f•wor d• 1• tnstttucf6n d• crldtto, d• todos los derechos d~ 

rtw•fos d•l contreto resp•cttvo, ••dt•nte un• cllusul1 l•pr•s• 

4e•tro d•l cu•rpo d•l contreto d• compr•-••nte. 

,, . El contreto d• COllPr•- w•nt• deberl ser r•t fflc•do •nte ftJ! 

·:.~torio y qu•d•r lnscrtto on •1 legtstro 'liblfco del C•••rcto. 

- Prtste•os Directos con &•r•ntf• Col•t•r•l. 

Deft11tctln, C1r•ct•rfstlc•s. son oper1clonos CI•• •• dOC!!, 

.'::->"'.·, :'•'•t•• •• P•t•rts que suscrtb• el 101tcttant• en 1•• que en 

º'º'º de su se1vrld•d, •• obtienen como t•r•ntf1 col1terol los 

.~,. tft•I•• de crtdtto de lo c1rtor1 de los clientes del ocrod1t1-
·,. ~' ·2->· 

flo: Lo .:9•r .. tfo cohter1l puedo ser •1 cobro o en 1111rd1. 

Al Cebro. C••ndo •1 b1nco tr1•ft1 el cobro de los docv••~ 

·:tos. 011 col1ter•I ' s• t•porto se •pllce 11 P•t•rf suscrito . 

.. En .l•ord•. Cu1ndo tos docu•entos que lnt•1r1n h 91r1ntf• 

co11terot tienen wencl•lento lt11t1 d• 30 dhs posterior•• 1 1• 

wencl•l•nto d•l P•t•rl 11r•ntfz1do, y qu• r•sc•t• et 



· :•credttado ltqutdando el docu•ento respectivo para encargarse_ 

dtrecta .. nte de su cobro. 

Esta Oltt•a operactln es la •Is co•Gn, ya que abate los • 

.· .. costos de operact6n y e1t•tna el •anejo de volli•ene1 t•portan
,,,' :, ~ •• de doc11•ento1 al cobro. 
~::·,,:':-: 

Es.te ttpo de crtd1tos debe celebrarse Gntca•ente con -

·c1to•te1 de c011probada 101vencta •oral y econ6•tca. 

(atsten tres •odaltdades para operar prt1ta•o1 dtrectos • 

1araatta colateral: 

A dtstrtlMÍtdores de auto•6vt1es, ca•iones, tractores 1 •otg_ 

ctc1otn. 

Dt1trt"'tdore1 de Lfnea llanca y artfculos para el Hogar. 

A l•d•ltrta1es o Co•erctaate1. 

~·.Dt1trtntdore1 de Auto•6vt1es, C••tone1, Tractores 1 Motoct-

IOf'llal 1 Reglas. ll dtstrtbutdor entre1arl en t•rantta 

1• serte c011p1eta o 1a parte tn101uta de 1a1 letras_ 

o pa9art de su cliente la debtda•ente endosadas a ~a 

de Crldtto, 101 contratos de c011pra-venta coa re-

de dOlltnto o coastttuct6n do prenda, rattftcado1 ante ng_ 

pGb1tco o ta1crtto1 en el Regtstro PObltco do1 C011ercto. 

·u dtstrtbutdor ftr•arl pagarts •ensuales a favor del laaco 

los docu•entos entregados en 1arantta_ 

trate de aut0116vt1e1 1 ca•tones 1 por el • 

de tractores 1 •otoctc1eta1. 
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Los venct•tentos •ensua1es de 1os pa9arls se ftjarln el -

fta IS 1 30 del •es anterior 11 que vencen los colaterales, el 

ftstrtltutdor podrl restac1r los docu•entos prevt1 ltqutd1ctln_ 

de1 pagarl suscrito y rea1tz1r dtrecta•ente su cobranza. 

A·Dtstrtbutdores de Lt••• llanca y Arttculos para el Hogar. 

lor .. s y Reglas. Este ttpo de usu1rtos 9eneral•ente rect

... crldttos •u1 t•portantes de los f1brtcantes o ar•adores de 

las ltneas que dtstrtlHly•n. 1 por lo tanto no ttenen capactdado 

1•••ral .. ate a estos usu1rto1 se attenden •edtante ltneas de -

crldtto que se aprueban para los f1brtcantes. a ftn d• que - -

sea• dt1puesta1 por sus dtstrtbutdore1 0 •edtante el aval de 

los fabrtcantes y con 9eranth colateral 11 70S de la cartera_ 

fe dtc,os dtstrtbutdores. entreglndose 1a serte c .. p1et1 o 1• 

parte tnso1vta de los ·1ocu•ento1 a 1• fecll• de operactln. 

E1 111azo •l•t•o de estas oper1ctones no ••c•derln de 24 • 

... es. 

A ladustrta1es o Co•erctantes. 

lo,...s y Reglas. E1 t•porte de este prlsta•o no podrl ea-

cofer fol IOS de1 va1or de 1a garantta colateral y solo podrln 

t ... rso letras de ca•bto o pa1arls debtda•ente aceptados o su!, 

crttos. endosados •1 banco y con autortzactln expresa y por e!, 

crtto dol endosanto. para que en caso de tncu•p1t•tento so lla· 

1• ofoctho el colateral y ap1tquo su t•porto al adeudo tnsol!!. 

to. 

El venct•ten\o de los pagarls no debarl exceder de 360 
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di•• y delterlft veftcer un •es antes que los docu••ntos rectbt-

dos eft garentta co1etere1. 

- Prlsta•os ~len Ptso. 

Deftntctln y Ceracterfsttcas. El obJettvo de este ftnen-

ct••lento es fact1tter e los dtstrtbutdores d• auto•lvt1es, -

ce•tOftes, la edqutstctOn de untdedes de les plantas ar•adoras_ 

••• requteren tener en oabtbtctln en sus locales co•ercta1es -

••r• ª" vent•. 

lormas y Reglas. Se ftnancta solo •1 901 del valor de fa~ 

t•r• de los vebtc .. los, el 101 restante es liquidado por el dt~ 

trtbutdor con sus recursos propios. 

Se docu•entan •edtante un contrato de apertura de crldtto 

•• c•••t• corrtente. Son crldttos que se otorgan e plazos de -

to dfes p•re eut•lvf les y 180 dtas para ca•tones. Las opere-

,,,, ,ctenes de aut .. lvtles, l•lca•ente son renovables por otro P•-

'rtedo t1u•l de to df•• .. diente le llqutdaclln de un lOI, ste~ 

,re ~ cu•ndo le untd•d d• que se trate se encuentre pendteftte_ 

wender. 

Se constttuye prenda sobre l•s unidades ftnanctedes, de-

'· ,, •tlndoso obtener las fecturas correspondtentes y suscrtbtr uft_ 

••t•rl por cede untd•d. 

A l• vente de le untdad se debe lfqutder el pagart y los_ 

Intereses respecttvos dentro de los 10 dfes • la feche de ven

te. 
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Se , ..... pr•cttc•r vt1tt•1 p•r• coaprob1r 1• ••tstenct• -

de las ••td•des ftnenct•d•s y que e 11 fect11 de 11 vtstt. no -

•• llayen we11dtdo. o bt en de e• tg f r su pego cu•ndo se tieyen H!!. 

dtdo y ••Y•• tr•n•currtdo 101 10 dtes esteblectdos. 

- Cr•dttos e 101 Gobternos de los E1tedo1 o Muntctptos. 

Los crfdttos que se conceden en forae dtrecte o coao un•_ 

•o•1tt•ct6n co•ttnge11te• e 101 E1tedo1 o Muntctptos se t•r•ntt 

zarl• co• 1•• perttctpectones que • fitos correspond•n en los_ 

tap•estos federeles. Peri que lstos queden efect•dos. es requ! 

stto ca•e 101 prl1t•ao1 H desttnen • •tnverstones pGbltces pr! 

d•cttw•s• ~ c•de uno de ellos se Inscriben en el Registro de • 

0•1t1•cto11e1 y Eaprtstttos de Enttdedes federettwe•.Y Muntct-

ptos de 1• S.cret•rf• de Hectende y Crfdtto PObltco per• lo 

, C••I •• deHll cu•pltr 101 stgutentes requtsttos: 

I~- O•e 1• Legtsleture del Est•do bey• •utortz•do prevt• .. nte 

- 4'M •• contHtg• 1• ob1tgecttn •fectendo 1•• p•rt te tputot1es -

•• tn1re101 feder•les que corresponden •1 propto Estado o •1 -

•••tctpto 1olfctte11te 0 t•dtcendo st los tttulos de crfdtto o -

-c .. tretos ff que se docuae11te el prfst••o. Hrl11 1u1crtto1 111! 

c•--•to por el lo .. rn•dor o Prestdente Nuntctp•I. o co11Ju11ta-

••t• CH otros fu11ctonuto1 del 1obterno. 

z .• Que 1•• p•rttctp•ctones en ingresos feder•les de 1•s Entt

dedes Feder•ttv•s o Muntctpto soltctt•nte se•n suftctentes p•

r• t•r••ttz•r el P•go tot•l de les obltg•ctones contretd•s de~ 

tro del pl•zo concertedo. 



.J.- Que se tr•te de oblfg•cfones P•9•der•s en nt•tco 1 en •on~ 

d• a•cfon.1. (Art. 117 Constttuctoa•l ). 

4.- Que cu•ndo l•s oblfg•cfones se h•g•n constar en tftulos de 

crldtto, se fndtque en el te•to que solo podrln ser negoct•dos 

deatro del terrttorto n•cton•l con enttd•des o person•s de n•

cton•ltd•d •e•tc•n•. 

L•s Enttd•des Federattw•s tnteres•d•s dellerln de •co•p•-

A•r • 1• soltcttud de tnscrtpct&n 1• docu•entact&n stgutente: 

•) EJe•pl•r de 1• publtc•cton·en el Org•no oftct•l de 1• •uto

rtzacten otort•d• •1 Est•do o Muntctpto por su respecttw• -

1e9tsl•tur•, p•r• •fectar sus p•rttctp•cfones • sus ••pues

tos feder•·l es. 

•> El tnstru•ento Jurfdtco en que se h•t• const•r 1• obltt•- -

ctln dtrect• o.conttngente cuy• tnscrtpctln se soltctt•. 

El P1•10 de los crldttos • 1obternos de l•s Enttd•des Fe

d•r•ttv•s o Nuntctptos se ftJ•rl en b•se • un proyecto de tn-

·versten 1 • 1• c•p•ctdad de pa90, stn que e•ced• de 4 •ftos. 

Para •f•ctos de tnscrtpctOn en el Regtstro •enctonado se 

••tiende por: 

•) Javerstones PGbltcas Producttvas: L•s destinadas • la eJec! 

ctln de obras pGbltcas, •dqutstctln o •anufactura de btenes 

1 prestactln de servtctos pGbltcos, ste111pre que produzcan -

tncre•ento en los tngresos de hs Entfdades Federattv•s o -

Munfcfptos, oryants•os descentr•lfzados 1 e•pres•s públicas. 

~ b) Obligactones Conttngentes. Las •su•fdas solfd•rf•, sustttu-
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ttwa o su•stdtarta .. nte, por las Enttdadas Federattwas con sus 

Ru•tctptos. organts•os descentralizados 1 ••Presas pG•ltcas, -

locales o •untctpales 1 por los proptos •untctptos con sus re~ 

••cttwos organts•os descantraltzados 1 ••Presas pGbltcas. 

- Ftnancta•tentos a Organis•os Descentralizados 1 • E•pr~ 

sas d• ParttctpactOn Estatal Mayorttarta 1 Mtnorttarta. 

Cualquter operactOn de crldtto que se realice con organt~ 

•os dascantralt1ado1 1 con ••presas de parttctpactOn estatal,

cualqut•r• que sea su desttno o for•• de docu••ntactOn, debe-

rln estar autorizados prevta•ente por la Secretar•• de Hacien

da 1 Crldtto PO•ltco, 1 ser tnscrttos en el Registro de Progr~ 

MC10n de Deuda PGll1tca dependiente de dtctla Secretarta, eac•t 

et .. ~•c~• cuando se trate de ••presas de parttctpact6n •tnor! 

tarta 1 cuando se operan crldttos co•erctales trrewocables stn 

·- reft11aacta•tento. 

Delten o•t•nerse de los organts•os descentraltzados 1 en -

su caso de las ••presas de parttctpact6n estatal, la docu••nt~ 

ct611 que sel•l• qutln o quttaas son las personas autortzad•s -

•ara suscrt•tr tttulos de crldtto. 

Organts•os Descentraltzados. 

Son aquellas personas •orales creadas por 1• Lar del Con• 

1roso •• la Untan o por decreto del Ejecutivo Federal, cual- -

qutera que sea su e,tructura o for•• que adopten 1 reOnan 101_ 

st1utent•s requtsttos: 
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l.• Qtle su patrt•onto se constttu1a con fondos o btenes feder~ 

' les. ast9nactones 0 1ubstdtos 0 concestonas o derechos que le 

aporte u otorgue al Gobterno Federal o con el rendt•tento de • 

uw t•puesto federal. 

z .. Que su o~eto o ftn sea la prestactOn de un servtcto pGbl! 

co o soctal 0 la e•plotactOn de btenes o recursos proptedad de_ 

. la 1actOn 0 la tnvosttgactOn ctonttftca o tecnolOgtca. o la ob

de recursos para fines de aststoncta o segurtdad so- -

Ellpresas do ParttctpactOn Estatal Ma1orttarta. 

5011 tas ~•prosas que tangan cualqutera de las 1t9utentes_ 

q.e el &obterno Federal. organts•os descentralt&ados o e•-· 

···presas de parttctpactOn estatal. conjunta o separada•ente 0 -

aporten o sean PPoPtetartos del 501 o •Is del capttal so- -

ctal de la a•presa. 

Que en la constttuctOn do su capttal se hagan ftgurar acct~ 

.:1101 do serte espectal que silo pueden sor suscritas por el_ 

l•"•rno Federal • 

. e) Qtl• corresponda al Goltterno Federal la facultad de noabra·r_ 

a la •a1orta de los .•toabros del Consejo de Adatnhtracten. 

de doltgnar al prestdante. dtrector o garanto. o bten que -

· tenga la facultad de vetar los acuerdos de la Asa•blea len!._ 

·ral de Acctonhtas o del Consejo de Ad•tntstracten. 
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l•preaas de Parttclpactln Estatal Mtnorltartas. 

·S• •411••11as en las que una o ••rtas lnstttuctones Macto

••l•• de Crldtto. uno o •Is organts•os d•scentrall1ados y - -

· .tres ..,r•••• de perttctpectln ••1orltarla 0 que conJunta o s~ 

. ·~!'•11 ... •t•• poseen acciones o partes de capital q11e r•presen

·t•• .. Ros de1 501 y ~aste el 251 de aqutl. 

Los crldttos que se conc•den a estas ••presas no requte-

rea •• autortaect ... nt re9tstro por parte de 1a S•cretar1a de_ 

lacte••• i Cr64'tto POb1tco 0 por lo que se deberl tn•ltarse 1 

.. c•c•••r•• •• acuer•o a •o-as. reglas 1 poHttcas de crldtto_ 

·.esteb1ectdas. 

1.1.• Crl•tto a1 Menudeo. 

• Prtst ... s para 1a adq11htctlft de bienes de consu•o dur1 · 

ller~ (AICD). 

. . Deft .. tct .. y Carecterhttcas. tst• tipo de crltlttos H • 

'ceíícote•. para 1ll411ut rt r bienes especff tcos de cons•o d•radero 0 

•••cr.tlttrse en 1a so1tcttud 1 en el coat.rato rospec-

ap~rt•r• •e crt•no. LO• bte11es que se P••••• ff•••· . 
. ctar ..... -: .. r •• .,, .. 1 pueden ser: autoal•il••· ca•tones. ca-

ete..t••• tractores ............ ,, ..... tos profeltotiales. , .. _ 
', .. ' 

_c.a1es HM• adqutrtrH de e•preus nacionales productoras y • 

lltstrtblttt1oras. de c•problda sohencta y puedan prestar gar•!!. _ 

nas y servicios de los pro4uctos que expenden. 

lor11as 1·ae91as. Estos flnancta•ientos solo ae conceden a 



• 
•ersoaas ftstcas. que no deben ser •••ores de 11 ni ••1ores de 

IS aaos. 

El soltcttante debe tener tngresos netos provenientes de_ 

su e•pleo. profesttn. oftcto o negocio no •••ores •1 e~utv•l•~ 

te. de cuatro veces el s•l•rto •tnt•o •ensu•1 vt9ente de la lo

'> caltdad. 

El tmporte que se concedan no deberl ser •••or de soo.ooo 
' el lt•tte •latao que se concede serl h•st• el 801 del valor_ 

·de la factura del bten edqutrtdo. Se conceden • pl•zos de 1. -

· _ll. 18, 24, 30 O 36 •Hes dependhnclo de 11 c•p•cid•d de pago_ 

••1 soltcttante. :.,· , .. ' 

El soltcttante debe tener un •rrat90 •tnt•o de dos aaos -

su ..,1eo. profest6n o negocio e tnw•rt•ble•ente deben coa

los ha1resos declarados. 

Los btenes que se adquiera• con el prlsta•o deben •se9u--

1ast t tuct61t 8a•c•rt•. 1 deberln quedar 

afectados en prenda a f•vor del banco h••t• su 1tqutdact6n qu! 

•a••· coao deposttarto el soltctt•nte en postct6n de los bte--

••••• 

- Prtst••os Personales. 

Doftatct6n. Estos crtdttos se conceden p1r• sattsfacer "! 

cestdades de efecttvo que per•tt•n •1 soltctt1nte cubrtr 1••·· 
tos t•prewtstos de tndole f••tlt1r 0 edqutrtr artfculos par1 el 

h .. 1r 0 efectuar vt•jes. repar•r bienes •uebles o tnauebles. 
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••ra•s • 1et1••· Se conceden a personas ftstca1 que no d~ 

... sor aonores de 18 nt aayores de 65 aftos. El soltcttante d!. 

.. t•••r ta1re1os prowententes de su e•pleo. profestln. oftcto 

e •••1otoctllt do un netocf o no •onor al equtwalente de tres V!. 

ces o1 so1arto •tntao •ensual wtgente de la 1oca1fdad. 

E1 soltcftanto debe tener un arra~go atnt•o de dos aftos -

•• lo acttwtdad quo desarrolla. El taporte del crfdtto no po-

. •rl sor .. •or de iso.ooo at aayor da 100.000. Los prfsta•os 

q•o so c .. codon 1erl11 o un plazo d• 3 •eses c0110 afnt•o y de -

11 .. SOS COllO •lat•O, 

So •ocuaonta 011 un contrato de apertura d• crldtto staple 

.. dtanto lo suscrtpctOn d• un pa9arl a la orden del banco. 

- TorJotH do Crl411tto. 

Deftatctln y C1r1ctort1ttca1. Este ftnancloatonto ttono -

,.,. ti~Jottwo •roporctonar al cH011te de c .. probado sohoncto •!. 

ral 11 ecHlatco, un tftstru .. nto que le perafte adquirir bto••• 

• 11 terwtctos • dtspostctono1 do dtnero en ofocttwo, al ••paro -

ff •• crldtto rowo1vonto otorgatlo por la lnstttuctla do crldt

to. ltt• tt•• 4110 crt•tto •• oJorctta aodtanto ol uso do uno 

torJoto •• crldtto quo proporciona o1 banco corroapondtonto a 

....... do1 ocrodttado 1• cual es aceptada por los ostob1oc1- -

atoatot 11 oaprosos oftltadas, en pago de btenes 11 sorvtclos. 

Los tarJotos do crldtto pueden ser: 

~~) lndtvldual. ts aquella que •1 tftular del crldtto es una 
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E11Presarh1. Es aquella en que el titular del crfdtto revo! 

vente es una ••Presa. pero pueden dtsponer del crtdtto los_ 

functonartos autortzados que ella destgne. uttltzando tarj~ 

tas que se eaptden a cad• uno de ellos. 

•of'llas 1 le9la1. El tttular de la tarjeta tndtvtdual debe 

.. ,or de 11 1 aenor de 65 alos. tener un arraigo ••ntao de 

tres alos ••su ••pleo. profest6n 0 oftcto. c011ercto 0 etc .• 1 -

t•••r tapresos aensuales suftctentes. f tjos o vartable1 0 por -

'10 ... •01 de tres veces el salarto •fnt•o •ensual vtgente de la 

1eca1tlllad. 

Se requt~re de tnfor•actOn c011erctal o bancarta del solt

atntao de tres referencta1 0 con anttguedad no •a1or d• 

•s••· 
El 1tatte de crldtto no sera •enor de 1so.ooo 1 el .aat•o 

•• relactln a los tagresos del soltcttante. dependtendo de_ 

ca•actlllolll do pago. 

Los acreditados podrln dtsponer de efecttvo hasta por el_ 

que tengan dtspontble en su lfnoa de crldtto. 

[1 c1toato podrl 1tqutdar su t•porte dentro de los vet•to 

aaturolos 1t1utontes • la focha de corte do su cuonta co• 

~orto do coatstln del 11 sobro el proaodto do COllpras ofec

ol •es. o .. dtante aaorttzactones •ensuales del 101_ 

saldo e tntereses dentro de un plazo no •a1or de 11 •osos. 

En el caso de las tarjetas e•presartales el saldo de la -
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c•e•t• •elle ser ltqutdado dentro de los 20 df as stgutentes a -

la fec9'e •e corte del •ts•o. ya que el plan para este ttpo de_ 

ftaaacta•tento es Qntca•ente de contado. 

tstos ftnancta•tentos se docu•entan en un contrato de - -

a,.rt•r• •e crldtto en cuenta corrtente. con duract6n de un 

:a10 a perttr de la fec~• de su ftr ... cuyo venct•tento sera 

prorrotado eut .. lttc ... nte por perfodos tguales sucesivos a ·~ 

· ... q•e cua1•utera de las partes de aviso de cancelact6n. 

1~5.5 Otros nnancta•tentos. 

- Ftnancta•tentos a casas d• lolsa. 

Las lnstttuctones de Crldtto podrln otorgar ftnancta•ten

tos a 1os •tente• d• valores que tengan el carlcter de socted~ 

dos .... , ... c .. o lo establece la Ley del Mercado de Valores -

(Art. 13, Frece. 11) en apoyo al •ercado d• valores, para la -

·. roa1taect .. de 1•• acthtdades que le son prophs. 

LO• crtdttos se otorgaran al a•paro de un contrato de - -

•'9rt•r• do crldtto 011 cuenta corrtente. 1 solo so otor1arln -

· ,._ra ftaaactar postctones que la en• de boha adqutora 'º" 
C~ltta propta a trevls de OpeHctones ordtnartas en bolsa, O • 

·~toa, festctottoa des•• cltentes ftnanctadas parctal .. nte con_ 

'crt•ttos ••• 1as ·casas de bolsa les otorguen. 

ta t•P•ntta de los crldttos. la casa de bolsa deposttarl_ 

••·el lnstttuto para el Dephtto de V.lores (lMDUAL) a su. "O!. 

bro 1 a dtspoátct6n del banco valores en prenda de alta ltqut-
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dea tnscr1tos en bolse. 

Les operectones se docu•enterAn en P•t•rls • un plezo de_ 

110 ..... 

f1 lenco de Ml•tco esteblece to 1t9utente pere estos f1-

, •oiicta•tHtos: 

,: •) lt•1vn• cese de botse debera ••ntener o •dQutrtr p•1twos 

por prtste•os de este lndo1e por •Is de 10 veces e t•porte_ 

de •• cepttol P•t•do 1 reserv•s de ceptt•I. 

Estos crldttos se otorg•rln • un• t•s• de tnterts de cu•tro 

:P••tos errtbe del Costo Porcentu•l Pr•edto de C•pt•cfln 

(C•'·'·>· que .. nsv•l•ente d• •conocer el l•nco de Nl•tco. 

,Se debe envt•r • l• C011tstln ••cton•1 l•nc•rt• 1 de Se1uros 

•• copto d,e_l contrato de •pertvr• de értdtto en cuent• co

rrteate ,u• se celebre. 

Setrot• de un crldtto que conceden dos o •Is tnstttucto

un s61o cttente, pudtendo p•rttctp•r tnstttu

,é,· c't•e• d~ crfdtto HtrHJeros. -

l•••r•1•ente se tr•t• de ftn•nct••tentos de t•port•nte 

c~••tfe ~'tos boncos Que tntervtenen en l• operect&n pueden 
. . .. 
.-ruct,.or •• porcent•JH tgHles o dhorsos. se9Gn les convo!!. 

'••·' 
, fatos oper•c1ones se ortent•n • s•ttsf•cer necestd•des de 

\'crldtto par• 11 produccton. 1 por to 9ener•l H documentu co
:.~· ~ 
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.. •rlsta .. s refacctonartos. prlsta•os de habtlttactln o avto_ 

o c .. o crldtto st•p1e con garantta htpotecarta. 

Pera concederlos se requiere de un estudto 1 anlltsts de_ 

1•• •1 ... •tos de Jutcio de1 soltcttante 1 en parttcular del 

· .• ,.,.cto tle tnwerston que debe presentarse. 

s.·puetle docu•entar en un solo contrato en donde ftguran_ 

todos las lnstttuctones como acredttantes, o bten la tnstttu-

ct .. ela .. ra SU propto contrato con cllusulas espectalel rela• 

ttwas el crltltto comGn que se concede. 

·cua•tlo se celebre en un solo contrato, las garant•as pac

tadas·•• tltstrlbu1en en porcentajes proporcionales a la partt

.ctpact .. de cada tnstttuctOn 1 cuando se celebren contratos 1!!. 

;}{·:.· dtwtduales •• •encto11an espectflca•ente en cada contrato. 

;;:7;·· . · . : C•ando •• celeln•• un solo contrato, por re11• 1•aeral se_ 

~·:>>;_•;·•aÍlllra .... re•r•seatante c•I• ti• todas las tnstttucto11es que -r; ., .. _ .. ,~~_/i:_ .. ,, __ . , · · · . 
·· .:.;,.;ftt•ra• e•• acredttantes, quten tendrl a su cario las functo-

-~ --· . ' . 

e> ··•• tia wt1t1Hcta, superwtstlft 1 desarrollo del crltltt~, o - - . 

. catla H•co desarrolh estas functo11es. 

Para desarrollar estos ftnancta•tentos •• requtere de la_ 

:c•fór11tdatl del cltente 1 de la coordtnactln de todas las tns- ·.· 

.tt~.ct••• ti• crtdtto qH parttctparln c•o acredttantes. 
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IJ. IESTJON DEL CREDITO BANCARIO. 

l;¡I Soltcttu•. 

La t••tfln y"la n•gocfac,ln d•I ftnanct1•t•nto se fntcta_ 

la seleéctln d• los bancos con los que convhn• trabaJar;• 

.• .c .. tt•uactln d•H ••t•r•tn1rs• e11 qui ttpo de crldttos con-· 

•••••. operar con ca•a banco 1 la rectproctd1d que d•be ofrecer 

1• •P.r••a para obte11er los 1ervlcto1 requ•rtdos (saldos en 

c•••tas •• cllequ••· dep61ttos • plazo ftjo. ••guros. tarJ•t••-

•• crldtto 0 etc.). En la elecctln de la lnstttucl6n de CrldftQ, 
'.r~·::·.-.-" 

:•• 11•ce1arto toaar 111 cuenta que aquella opere las lfneas de -

·'';;.;:· · •c•l•.tto •spectalfzado requerido y que. asl•fl•o,; tenga la cap!. 
~:~·~_;';·· 

>ie~' .e••·· y tos recursos credltfctos ... •1 ntvel de las operacto--
':i'i;_, ... , 

;:::,:.;;.'..· iles d•. la e•presa. 
;:-1::~:·:·: 
~~:;-,¡ .. :.'·-: 

X:'.?~":·" 
:.:\t''..:e 'ltilte relecflft be1tcert a 0 •• auy co11ven 1 ente que la ••presa c•u- · 

\;~/ •14'•• • .1• tnstttuct111 bancaria qui servicios 1 111cesldade1 f! 

•••cferes requtere 1 qui porcentajes de sus operacfon•s desea_ 

"roe1taer· co1t dtcllo ba1tco • 

. C•• paso stgut••t• es necesarto qu• •1 clt•nte requfstte 

<;,:uii'itec.a .. to ya estab1ectdo por In tnstttuctones d• crldtto •• · 

:·,~--:~.11 • .¡,o: so1fctiud 0 en donde •• llaca •enctln de tnfor•ecfln del 

'· ·clto•t•. el ttpo de ftnancla•fento que pretende. el •onto 1 •1 

,,lazo para su proyeccf6n de fnver1t6n. 

En 11 present1ct6n y gestfln de hs so1tcttude1 de crldf· 

b1nca y en la entrega de la docuaentaclOn necesarta ~! 
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re •• estuclto 1 resolucttn. es •u1 frecuente que ha1• fallas u 

· OC•ltactoftes de tnforaact6n¡ esto ortgtn• de•oras y dectstones 

• rec ... aclectones tnadecuedas. lo cual se tr•duce en un serwt

~to loato 1 deftc1ente. Para ev1t•r esto es necesarto que el -

•.tÍHrto •é cPtdtto oa.tent• de h tftstitucttn baftcerta los re-

.4'•httos •ecesertos de tnfor•.cttn 1 de la docu•e11tacton. lo -

·. c••l perilltttrl que las .. presas rectb•n el ftnanctaatento en -

la i'eclle oportuna 1 e" condtctones 6ptt•as. 

tn tlr•tnos generelés, a l•s soltcttudes de crld1to trad!" 

ctonales. 1• sea que se pretenda est•blecer o ,..novar 11neas • 

H, cl'fdtto •• cltferetites renglones y crfditos especfftcos. es_ 

aecesarto· ••Juntar 101 st9u1entes docu•entos '1 clatos: 

- Carta 10\tcttud COllO sigue: 

. a) &.a soltcttud pera •1 establectatento o reftowac16tt •• Unea• · 

do ct'l•tto de corto plazo se debe tndtcar en qut ren11ones_ 

•• soltctta (roanas e" c••tno. cobf'o tn•cltato. ttrlsteao •. 

4trocto. etc.) '1 loa •ontos. 

•) &.a soltcttud de los prlsteaos de habtHtactln o uh. •rofas. · 

ctoaarto. crtcl1to st•ple con 1arentta Mpotocarta • o tttdus• · 

trtal • .'º"" espectftcer el desuno clel crldtto. t•POPt•• • 

plaao. portoclo de tracta requertclo. for•• de cltsttostct6tt 1 

P•to del ...... 

e) Oobe tnclutr Uftl lista con los prtnctpal•s ne1octo1 que el 

-,-,.t; '><'.o' 



soltcttante las e•preses 7 personas de su grupo ••nte119a 

con el banco. 1 con sus ••presas aft11•d•s. 

- lnfor•e de crldtto de1 c11ente 1 en su caso. de 1os av~ 

ltstas 1/0 ftadores. procesa.dos por e1 propto banco con una •!!. 

tttledad no •a1or de un allo. que cuenten con optntones f avora

•1•• suftc ten tes de fuéntes td6neas 7 que lndtquen la eaper t•!!. 

eta en crfdtto. t1 .. po d• conocerlo. estt•act6n de acttvo o p~ 

trt•onto personal. 

• tscrttura co11stttutha 0 escrttura de •od1ftcact611 a 1a_ 

escrttura constttuttva. escritura de poderes de1 ad•tntstrado~ 

~pocterados.· detalle de cuentas de grupo controladas por el • -. . 
c1tente. balances 1 estados de resultados ftr•ados por e1 sol! 

cttaate con una anttguedad no •a1or de un allo. 

• Paré crldttos que por su natural••• o •ontos especiales 

.•ecesar'lo la presentact6n del .balance 1 estedo de resul\a-

••• corresp .. dteate a 101 tres allos tn•edtatos anteriores. es

tedes ft1taactero1 trt•strales 1 e1 Gltt•o balance anual. aud! 

tallo por &.tconctado en Contadurta lnelepend lente. relac tolÍes . . 
•••11ttcas de las parttdas •1• t•portantes del acttvo 1 del P!. 

del estado de resultado. eap1tcact6n cuando eatstan ptr

t9portantes o vartactoaes en sus conceptos 1 pertodo 'uo 

c•prenda • 

• Cuando concurran avalistas o ftadores. estados ftnanctt 

ros st son soctodades o ••nlfestact&n de btonos o pastvos st • 

se trata de personas t•stcas. 



- Ua taforoe cle1 functonarto que 1ttende dtrectaoente al_ 

·'clteate clo•cl• ele • cOftocer sus aprecflctones personales que 

,.".'•U•• JY&tar en foroa adecuada al c11ente 1 la seguridad en 

·'•le .. eracHa. 

~ lortftcactla ele btenes rafees declarados en el balance_ 
- -· - . 

:• Corttftcaclos ele libertad de gravloenes o no adeudos. tanto -

del soUcttante c•o do los avalhtas. 

· - ao1actonos aaaltttcas do las cuentas do acttvo 1 pastvo 

ols so•rosa1tentos 4•1 •alance. ast COllO de 11s parttdas ols -

~-.ortaotos clol estado de resu1tados . 

. - E• crldttos de cterta cuantta 1 1 Jutcto del organtsoo_ 

roa,octtwo. estados de resultados 1 flujos de fondos para de-

.tortiitaar la capacidad de pego del soltcttante. 

- et.anclo se trato de Ur•1s controladas por ••Prosas ••-

os aocosarto que so presente un reporto anual ele 1• 

para su Otorgaotonto • 

. &.a ••••r.tonct'o 41uo so 11• tentdo on ol otort••tento ele cr! ·•n• lla oltUtaclo a los bancos a deterotnor o11unos roquhttOI_ 

., ••• •• ••ct•a11 silo en foroa 1onera1. pues H lao dtcho 1 con 

.'.l••t• reaea. •u• cada ostuclto que se ofoctG• os un caso putt

.·c.i1'ar. clo•t•o a que colla uno presenta caracurhttcas proptas 0 · 

~••so P••cl• ~•tttr para todos los soltcttantes los otsoos r!. 

· ·~·tsttos~ pues stoopro estarln on funci6n a los oontos soltct-
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tado1 1 de1 9redo de dtftcultad que presente el estudto. 

Al deter•fnar el grado de riesgo que las lnstf tuctones 

'••cart•1 e1tln dtspue1t•s • •su•tr en un ftnancta•tento dete~ 

•I••••• le efectGa un• ev•1u•ct6n cutdados• de la •oraltd•d 1 

de 1a eapertencta ad•tntstratlw• del •creedor¡ de su cap•cfd•d. 

·•e••• po1tttca1. de su ltqutdez. de las uttlfdades que obtte

•e. de su p•trt•onto. de su t•••fto¡ y de las dellls deudas 1 co~ 

pr•tsos q•e lla tnc•rrtdo. El b•nco debe conocer culnto dinero 
.'i!\'·, 

.. costt• real .. nte el cltente. en qui pl•zo puede ree•bolsarlo¡ 

e1 werd•dero proplstto pare el que soltcfta el crldtto. 1 las_ 

·a1tor••ttw•• wta,101 p•r• su recuperact6n. 

Las dect,tones en ••terta de crtdtto se tomen •edt•nte el 

••11tsts de crtdtto coeo un todo. en el cu•l el enllfsts e tn

terprotactln de 1• tnfor•actln ftnanctera consttture so1o u11a_ 

···parto. Se tr•t• de procesos en el cual se uttltza un conjunto_ 

iie co•coptos 1 ttcntcas ftn•ncter•s que per•fte doter•t•er e•~ 

.ttd•d. ttpo 1 condtctones de prfst••os de ••nera que se• rent~ 

''º ' do rte190 nor•a1 pare el banco. ast como conventente pa
;ra •1 c1tonte. 

Las tnstttuctonos b•ncarta1 saben que la tnfor••ct6n ft-

•••ctora proporcton• .. dtda1 de 1• 1ttu•ctln de un negocto a -

· -11•• ~ocia• ••••· 1 de 101 resultados de sus operaciones por un_ 

portodo dotar•tnado. Stn e•b•r10. procur•n ev•luar otros ele-

·. •••tos de jutcto auy t•port•nte1. •lgunos de ellos no ftn•nct~ 

ros. p•ra co11ple11entar la tnfor••ctOn sobre .la cu•l bas•rln su 
Jutcto y ftne1mente su dectstln. respecto al crtdfto soltcfta-



de. Per supuesto que tret1n ste•pre de estudfer 1 enelfzer 11_ 

tnfo .... ctl• ftnencfer1. 1 s•c•n 11s conclusfones pertinentes -

pere a11 .. 11 procuren conocer a 1• gente que •d•fnt1tr1 e1 neg~ 

cto. asf c .. o 101 productos 1 servtcfos que ofrece¡ •stafsao -

· eapre•ll•n •1 cOAocf•fento de 1• p11nt1 y •1 equfpo con que - -

cue•tan. , .. ,ttn requiere estar 11 tinto de los p1enes 1 pro-

, .... , de sus c1tentes. 

1.4 Facteres • Consfderar. 

Coao •• i.a fndtc1110. los ••neos estln o•1ttados • rec•••• 

1• t•foraecfln pertfnente ecerce de 11 101venct1 aoral 1 econ! 

•lea de sus clientes. en tod1s sus oper1cfones de ffn1ncl••f•!!. 

to que cele•ren 1 que 1de•l1 se ree1fz1r1 un 1nllt1fs previo -

de l•s•tsaos pira ester ruo11ab1e•ente seguros de la recuper!. 

·' . cth de 101 crldltos que se otorguen. t••bfln H 191 fnd.fc1do -

c•l1•• s .. 101 010 .. ntos de jutcto que requieren la• t•stttu-

ct•es de crldtto • ffn de efectu1r un 111l1hh profundo 1 cu! .. 

. . ·e de.eso de las OPOPICfoHI que H plentHne Stn .. 1tario. ol. be!, 

co do .. rl de t .. ,r •• cuente otros f1ctore1 que t11tervto•on •• 

·01 o•t•dto ' Hl1t1h •• ol otor1••te11to dol crldtto. dtcllel -

factores so• 101 1t9ufe1tto1: 

1.4.1. Factor personal. 

Esto fector se refhre • 11 const1nct• 1 costuabre de 101 

pe101 0 11 conocfafento de 11 aor11td1d, eftctencta 1 cep1cfd1d 

- :· .-~ 



••1 c1teate par• dtrtgtr •1 ••tocio. Los ••dtos •Is usuales de 

obtener 1• tnfor•act6n son: 

•).- El conoct•tento personal que tenga •1 functonarto encarg~ 

do do atender •1 soltcttante d• crldtto. 

~).- L• lavestlgactla sobre •1 soltcttante utt1tzando 1as ro-

foroncl•s credtttctas 1 comerciales que 11 ••••o propor-

ctOlle. 

c)-.~,.~os h1for•es que proporcionen las atenclas especla1t1•••s 
,:...., -

do tnvestt1actln d• crldltos. 

d).• L•s 101fclt11de1 d• tnfor•actln • bancos. proveedores 1 

·•or1ctt1•s con quienes el solicitante t•nta alguna rolacl6n 

o coat•cto. 

Is .. , comln que esto ttpo de lavostl1•ct6n abarque tanto 

c..,o •lrocttvo do 1• ••Pr•••· como • los prlnctp•l•s accl~ 

•tst••· d• 1• •ts••· Entro la variedad do puntos que abarca ••· 

to "'º ff tnvo•tlt•cl6n pode•o• cttar: 

• Or1•nt1•clln. asl9nacl6n •• funciones. controles. etc. 

• ft.toth.os • corto plazo 1 1ar10 plazo. 

•· Pro1ra .. s 1 polftlc•s do compras. 

• Po1fttcas d• ventas. calidad 1 acoptacl6n de los productos 1 

••rtlctpactln •• el •oreado. 

• Lfattos •docuados de inventarlos. calidad 1 cantidades de 

1os productos •1•acenados. 

• Control de la producct6n 1 d• los costos. 

• Medios de transportes. 



- le1ect .. es o•roro•petrona1e1. pro9ra•1s de cap1cttactln 7 

c••••••s pu•1tcttart1s. 

1.4.1 Factor tconlmtco. 

H 

Este factor se reftere 11 anl1tsts de aque11as cuosttones 

••• la .. prosa no ttene control pero que pueden Influir en ••· ,.r o .. nor 1rado en sus r11ultado1. entre los que se pueden -

••ctoaar: 

•·Las f1ctltd1d11 do u•tc1ctlft que tiene la ••preso con las 

f .. ates do •'°•tect•tonto de ••tortas prt••s. 01ua 0 c .. bu•t! 

blos. enor1•• ellctrtca. transporte 1 ••no do o•r• especial! 

••••• 
• L• c .. poteacte¡ su anllt1t1 nos strw• pira sabor 11 reloctla 

••• tte•• 11 soltctto•to on ol .. rcado 7 las focllldodos coa 

••• c•••t• paro laocer fronte desde ol punto .d• wlst• tec•tco 

~,, •c•lalco. 

• l•f1•••cta del .. rc1do ••Jo 01t1 concepto so ••••I••• puntos 

· · e_. 11 ap••• de 101 prowe1dor11 1 consu•ldores. 11 c1Hdad_ 

de 101 producto• ofroctdos. los c1n1los da dlstr1'-ct6n utt

; 1t11d .. 7 •1 poder de c .. pr1 do 11 po•11clln que rodtce en -

•1 Pldto •• ICCll• d• 11 ••Presa. 

• E1 aspecto fiscal; c•o son. los osU•ulos 1191los 1 1• pro

d•cctlft do ciertos •tones o de d1t1r•tn1dos sorwtclos. ••••

ct6• de tapuo1tos. control de prectos. 111 f1ct1td1d1s p1r1_ 

eaport1cton·1 111 condtctones pol•ttcas t•perantos en 11 ro-
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1t9A. 

Z.4.t F•ctor Ftn•nctero. 

C•n 1• ftne1td•d de .. dtr e1 rtesgo que t•p1tc• 1• conce

st .. •• u• crldtto. es neces•rto •n•1tz•r el t•ctor ftn•nctero 

;de 1• •111tr••• 1o c11e1 1o constttu.ren los st9utentes •spectos: 

·. • 11 •re•o de se1urtded· •• recuperect6n constdeundo hs fue•

tes de ••to .J eq11e11es otr•s que en c•so necesario lo pued•n 

c_•wtr • 

.; -T•latlft .H delae de cons1derer" dentro de este factor 1• 111ft

. cten~ta de .h• 11tl11d•d•1 de le eapreu. por ser el ele•nto 

.. stco en que se pueda conft•r • .r• que es aqu, de donde pro-

wt•••• les •••º•· 
Estos est11dtos se re•l tz•n prtactp•l•ente en los est•dos_ 

;f:'.'."fla••cteros q11e preporctone el so1tcttente del crldtto. prtH! 

,~;_t,t;ltilo COll e1 b•l••ce 1ener•l. •• donde se obseru lu cuentas 

,;;.· :lils tmport .. tes 41e1 ectho 0 pestwo .J cepUal. el estado 41e re-
,.:.·.!-·,,.,, 

Ti" ~•1t••os .J otros roqutsttos adtctoH1es. 

41e lar .. ttes. 

11 apo.ro 41•. la sogurtd•d de 101 crldttos que H autorizan 

prevtstln de que el •credttado por cualquier ctrcunst••--

11~ pudter• 1tqutdar 111 ob1tgectones contre,d11 0 •uch1s v~ 
los· cradltos se condtcton1n a 11 obtenctln de 11r1nt,11 



8e••r•1•ente se constderan garantfas 101 tftulos de crldt . -
te. pa1art1 o letras de ca•bto de terceros. acctoaes de e•pre

sas c ... rctales. tadustrlale1 o de 1erwtcto1 cottzadas en 1• -

••1•• •• valores. certtflcados de cu1todt• eapedtdos por •1••

cenes autortzados que ••P•re 1• eatstencta 1 1• caltd•d de 1os 

•tenes en c•stodta 0 bono1 7 ob1t9actone1 al portador. o debtdf. 

... te ••dosados st 10• nomtnattvos. 

tatsten crtdttos co•o 101 refacctonar101 0 que estln t•P11 

ctt-•t• 1aranttzados con los btene1 adqutrtdos con el t•por

té de1 crtdtto 7 por 101 frutos. productos que de ellos se ob

·t••t••• 1a Le7 General de Tttulos 1 Operaciones de Crtdtto re

i1a .. •ta este ttpo de operactones 1 tiene como obJettvo prtnc! 

pa1 1a de 9aranttzar a los baaco1 la oportuna recuperactl• de_ 

1•• crldttos que se otor1an • 

... ,.cto a 1a1 1araatfa1 reales pueden ser: 

·· a).- Praadarta. cuendo se deja en prenda altOn o•.teto. '9eae1_ 

••••1•• o t'tules de crtdtto ne1octable1. 

•>·· Mtpotecerta. c•altdo se 1araattza co• btenes t••u••les. 

e).- Ftductarta 0 cuaado el ftdetco•tsarto cede 101 derec~o• 

· c911te•Ho1 ª" un contrato de 1ara11t' a. 

Otras for .. s de t•raattzar 101 crldttos ion las 11a•adas_ 

1ar111tt11 per1011ale1 0 e11tre 1as que poda•os •ene tonar 111 1 t-

t•te11t11: 
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• Aval 

c .. o su n .. •r• lo tndtca. estl representad• por el proPto 

••~•t• atendtendo a su sohencta •oral 1 econ6atca 1 a su cap!. 

,ctft41 •• 'ª'º• esto ••• por ••dto del aw11 una persona •• co•
,r ... te 0 a n-•r• del deudor al pa10 de la deuda. en caso •• -

tac..,1tatento d• este, en operactones que se docu•entan a tr!. 

wls •• contratos. el 1valtsta debe ftr••r c .. o tal en los 'ª'!. 
correspon41tentes. 

• Carta d• larantta. 

Is •1 .c•pr•ho escrtto que adqutere une ••presa radtca

r;:: .:,•a e• •1 e11tranjero ••• cu•rtr al ••neo. c1ptu1. tnt•r•ses .¡_ 
if, · · ,'~~stos re1actORa41os con crldt tos otor11dos a al1una de h• f.t • 

';~,:';. .'1te1es o ••••ttltartH radtcadas .. terrttorto nactona1. •• ce-

•• 4lé q•• lstas tftcurran •• •1 t•cuap1t•tento de. sus o•1ttact.! .... 
Esta carta 4lo crl41tto de .. rl wentr aco•p1ftada de una co--

41•1 acta •• 1a que el Co•••jo •• Ad•tntstractln u or1ants

feé:•1h41• t ... •1 acuerdo de otor1er 1a 1arantte 1 fawer •• 

· tastthctlll d• crldtto. ad••I• u._rl wentr certtftcada por 

auteottctdad de h• ftr••• de los functonartos •' 

q•e swscrt._n 1a carta de crldtto. a•••I• de 1a optntlll escrt

:ta •• •ht•do corporatho de 11 ••Prosa 1arante 0 en 1a que se_ 

se~a1• que la carta estl ••P•dtda de confor•tdad con las le~es 

y del P•ts en donde se 1oca1tza el 1arante. 
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- Coatrato Ftanza. 

Ta••tln 11a•ado contrato accesorio o de garantta. es •1 -

· ·acte .. dta11te el c11al 11na persona se 01t1t1a ante el acreedor -

· _(ei.ace) • pat•r el t•porte del crldtto 11 el de11dor no c ... pll~ 

r• c .. s11s eblltectones. 

L• fta11za es 11• contrato accesorio de uno prtnctpal¡ 1• -

o• c•ltdad de fiador debe ftr•ar como tal en 101 res--· 

. •e.cttwos c011tratos. 

• StHd 1,. 

rs e1 c .. promtso ••e por cuenta del soltctt••t• de un cr! 

·•tte •••11tere •• banco extranjero. para garantizar a la lnstt

t9ct .. de Crldtto , .. e otert• el prlst••o. d11rante un_ plazo.de• 

lert1t••••• el P•to del crldtto concedtdo •11 sus •ccesortos. • 

•• e••••• t11c11 .. lt•tento del acreditado. 

Se e•t••loco .. dtante cert• dtrtttda al ll•nco acredtt••-

-'~· .• •toa • trawls de u• crldtto C011erctal cu,o MHftctarto_ 

.... ser o1 propio •••co acredttante. 

Este c•ceptó se deM eatender como 1• post"ltdad o la -

a9ftctoacta de u11a persona fhtca o •oral. do cu•pltr 1111 c•

-.re.taos ft11a11cteros o ••orttzactone1 en las feclaas ;reftjadas. 

: de lea crldttos ••• se 1• otor1••. La recuperac fin de un crld! 

to es un punt, t•portante •• el proceso credtttcto 0 es aquf en 
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dowde.nace la t•portancta 1 necesidad de calcular la capacidad 

d• ,ago del acreditado. 

Para que un crldtto que se conceda sea sano, no •asta que 

•••• solwencta •oral 1 patr~•oato suftctente para 1arantt1ar-

lo¡. el so1tcttante d•M tener ede•ls suftctente capactdad de -

'ª'º pera cu•rtr oportuna••nte sus co•Pr .. tsos contretdos • 

. E• .,. crldtto a corto plazo, la capacidad d• pa10 se •e·

te ... t11a e11 •as• al estudto 1 anlltsts ••1 capttal de tra•ajo -

·. ·· .:c·actt_w• Ctrc111a•t• H•os p•stwo • corto p1aao. •1 cu•1 •• co-

.-.lltta •Is adela11te), dentro del ra•o o acthtdad que desarro--
···· 

·\le el sol tc ttante • grado de t11dependenct a f tnanctera. rota- -

'•et ... •r•adto, d• t11wentartos ... , c .. o la rotectln pro••••· d• 

cartera. En el caso de los crldttos a .. dtano 1 largo plazo • 

'se •ace aecesarto 11U ltzar ttcnlcas •Is reftnadas en las c11a-

les el rtes10 1 la tncerttdu••ra de los Ingresos f11turos pue-

ser .. ,ores; para este ttpo d• crldttos •• del»en consld•·· 

rar ade•I• de los puntos arrtba selalados. los estados de re--

. ••ltados en donde se t11clu1e: wol .. eties de ventas. utlltdatles_ 

1 tl9prectactones 0 el esta•o de f1u.to de efectivo (caslt now) •• 

ast ceilo los estedos de rHultados prorectados. 

Las tnstttuctones de crldtto c1astftcan a los ttpos de -

•ersonas que solicitan crldttos o ftnancla•tentos en per1011as_ 

ftstcas 1 personas •orales, entendtlndose por personas ftstcas 
al' ats1110 tndtvtduo y por persona •oral a la asoctact6n de wa•• 
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·. rtes ••rsowes ftslces edqulrlendo person•l td•d jurtdtc• propia. 

cede uw• de ostes porson•s delMtn reunir l•s st9ulontes c•r•ct~ 

rtsttc•• ••r• consldor•rlos co•o sujetos do crldlto: 

l.- Do .. treterso do u•• persone o .. pros• ost•bloctde 

, ....... t ... •t• •• ol ••ts. 'Y s01o con 1• eutorl1eclln del ••~ 

co do Rlatco. 1 •• confor•ld•d co• l•s rotl•s que lst• oaptd•• 

•• •9drl• eutorl1er opor•ctones •ctlw•s co• porso•es ftslces • 

• ••r•los con resldoncl• o d .. lctlto en el oatr•njoro. 

z.- Dolto tenor un •rr•l90 •fnt•o en su •ctlwld•d o nogo-• 

cto d• dos •los. • ••os do que so tr•t• do un el tonto •nt11uo 

c .. u• ••tocio d• roctonto •P•rtur•. T••blln so puedo otor9•r_ 

ft•aacta•to•to • .. proses que so v•1•n • establecer. cuando 

••r s11s caractortstlces ospocl•l•s 1 pro1octo do l•vorsten pr!. 

. •••t•••· 1ara•tt•s ofroctd•s. so coRsld•r• viable ftnanctorl•s. 

•rovto ostudto 1 enlltsts del crldlto. 

i.- Dello to•or cepacld•d l•t•l pira contr•tar r o~lt1erso. 

•·- Dello c .. proborso quo so trot• de un soltcttento sol-

·. •••t•. eoral 1 ocon .. tca•nto. 

-1.- S.s •roduct••• o los servtctoa quo preste. delMtn t•-

••r d .. a••• c .. ata•t• º" ol •oreado. 

t~• loctproctdad. 

Por raaonos do llqutdo1 del soltcttanto do crldtto c .. o -

:_¡. convo•toRcla para 1• lnstltucten do crldtto, on •ucllos de -
. , 

los casos so oatge una rectproctd•d en s1ldos pro•odto do cuen_ 



ta~ •• cllet111••• cue11t•1 de •llorro e tnverstones en otro ttpo -

'9 ••toctos que tenga relecten coa •1 •ts•o b1nco. 

Por lo ratul•r. 101 b•11cos e•t1e11 u11 porcent•J• de rect-

proctd•d •• •cuerdo al •o•to de 101 crldttos o ftnancta•tentos 

9tt1taado1 'º" u•• e•pr~s• o persona ftstca. 

Cu•••• 101 acredtt•dos no otort•n 1• rectproctdad establ~ 

ctda por los '•neos se 1• •pltca u•• t••• de tnterls supertor_ 

•; ·.• _1os tlff •• estt co,r111do a los c1te11tes que •• 11 otor11a. -

. I• 1.S e•••• •• que 101 acredtUdos 110 otor1uen 11 rectproct-

. •9'1.osta'1octdo lo t111tttuct611 d• crtdtto rHHU labor de CO!, 

· yoíactete11to 'º"ª quo sea quten •a11ejo su tesorerh. 

E• 1os e.sos de oporacto11e1 de crldtto ftnanctad11 con "!. 

_ c11r••• do fondos •• foeo11to 0 silo doMrl e•t1trse roctproctd•d 

· , 11er 1a porto del crldtto que •• otor1ue coa recursos do lo 1•!. 

o·-. > ttt.ct .. de c,..dtto. 

Paro 1H tastttucto11os do crldtto os ••r teporto•to ti•• -
•atados ftaHcteros do1 Oltt•o oJerctcto do 11 c...,1Ha 

, .. se1tctte e1 crldtto. osttll profero11te .. 11to dtct .. t•a••• 

por .a despoc'o •• Ltce11ct1dos en CORtodur•• o ua Ltca•ct1do -

•• c .. todurf1 tndepe11dtonto 0 con 11 ftn11td•d do que •••rose -

su optnt .. sobro 101 Est1dos Ftn•ncteros y latos • su voa dor_ 

; so1urtdad en 1.s dectlt ones que ll1brln de toearse ro que latos 

-.~ •• dt9nos de conftu1• y presentan con prtortd1d h sttuoctln 
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ft•a•ctera 1 los resultedos de las operaciones, da confor•lded 
c .. prt•ctplos de contabfltdad 9ener11•ente acept1dos. Con el_ 

.. Jeto de fu•da•eatar su razonablltdad de los Est1dos Ffnanct~ 

ros prese•t•dos por la ad•tnlstractln. 

Los estados ftnancteros auditados presentan las venteJas_ 

.•tt•t••t••: 

- Le c .. fla•tltded de los estedos ftaa•cleros. 

Se cueata con las notas a los estados ftnencteros sobre 

·, 1•• poUtlcas de 1• .. presa 1 los sucesos de •a1or t•portancta. 

·?~<""":J .. °" .. >-"." 

- Morra tt••PO al Hellsta e• cue•to a la reclestflca• -
et .. de ctert•• perttdas do•tro del balance. 

- Se o•tte•• t•for•aclln edlctOt1al en cuaato a le e•pres .. 

•••r• post'1es contt111e•ctes c•o pueden ser: de•a•d•s, J•t• -

et•• 7 •••r1os. 

Vy+: • So c•••ta eOllÍ taformect•• 1uftctento •• cuanto • los •s. 
1!ft~:' t_twos ·ft:'••~ c_. •1 costo del re9tstro 1 rev•luecten de actt-

"º' fUe• 7 Nses pare su reveluacten, 1 .. todos de deprecia--

• I• e•••to • 101 pestvos, se cuenta con la descrtpct ... -

••••11 .. do •a1or l•portoncta. 

··Do 1os pastvos. tndtcan •onto 1 ttpo do ca•blo do ro1t1-

odeudo1 on.•oneda extra•Jera, fndtcando tipo de •oneda, 
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q•• •• prod•J•roft por wartactones •• e1_ 

- lacor aotar 1•• partidas eatraordl••rtas co•o por •J ... 

1• plr•t•• • •tt1tdad •• c•••tos. 

• Ale•••• otras ftoias adtct .. a1os ••• •• 11ot•• • pres••· 

••1•••• e••••· 
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111.- AIALISIS E l•TEIPIETACIO• DE ESTADOS Fl•A•CIEIOS El EL -
CIEDITO IAICAlllO. 

J.l C••cepto de A1111t1ts e lnterpret1ct611. 

L•• c .. cept•• de ••11tst1 • t11terpret1ctla •• deft11en de_ 

1a at¡iite.te .... re: 

Altl1tals. Otatt•ctl• 7 1ep1recte. ff 1•• pertH de un te

•• •••t• 11e11r • c01tocer sus prt•ctpto1 o •1•-

••t••· 
, latarpretact ... Eap1tc•r o dechrer el sHttdo de ••• cou 7 -

prt'•ctp•1-•t•, •1 •• e1e .. nto1 f•1tos •• c1er! 

•••• 
C•• ._,. e• 111 deft•tctoaes anterior••• •• puede decir -

... ••r• 101 ft••• de estudto, •1 ••11tst1 7 1• t•terpret•ctln 

ff oat•dtes fta•nctero1 0 es 11 co•oct•tento que 11 •1c1 de ••• 
,, 

..,,.. .. ••• aparece fe ... •••• un estado f tna•ctero, per• c ...... -· '. . . ·' . 
- UI' ••• prt.ctpt•• (.,eractoHs) que Ha pe ... ttH obt•••r coa-

'-·~ .•1~at•H ~ara dar •• opt•tl•. eap1tc1r o docl•r•r sobre h -

~·/ .. , ..-.. • ••• ,.1u1ca ••••tstr•ttve. 

-·- Pera·_efecto1 de ••Htro •H•dt• const4111•r•••• 11•• ·e1 •••--

1t1t1 débe c .. tar ce• bases co•t•b1es 1a1td•• 7 ce•ocor 011 fo.t, ,.. '.' 

·._ •'eell11• 1os pest'1e1 wtcte1 que pueden teMr loa estados ft-

·. Debe peseer crtterte propto 7 11 cu•ltdad de ~·••r tee1t-
. ' 

•• •H1r1 obJ1th1 • h 1•pre11 sujeta 11_ Hl1tsts 7 1 -
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la waa da estar alerta ante 1• postbtltd1d de estar tratando -

c .. tafor11actlft falsa o tnc011pleta. Por Qltt•o el an11tsta de_ 

cradtto dabarl poner en prlcttca su senttdo c .. on par• as1 tn

tor,ratar los datos reflaJados por los estados ftnancteros • 

. , . J. 2 Oltjottwos. 

Ea la sttuactlft actu11 0 la constttuct6n y operact6n de 

los ••t9':tos •• silo ttone un prop6stto que es •1 de venerar -

... : ·•tf1tdadas •• ltanaftcto de los proptetartos. stno ade•ls de 

•restar un sarwtcto en bien de la 1ocledad 0 por lo cu1l todas_ 

"'. ~·• ••rsanu que do una ••nora u otra tnterwtonen en el dese-

.· . .'rro11.o da ·1a ~•prosa (•d•tntstradores. tnstttuctonos bancartas. 

l•••r•t.ontstas. tralt•Jadoros 0 ftsco 0 etc.) ttonon tnterls en -

;al tatto do sus operaciones, puesto que al fracno d• las o••· 

.ract .. as r•••rcute •• u•• u otra ••••r• en sus econ .. tas y su_ 

· 'ltto•astal' soctal. 

Por 1• ta11to, ••r• al anlltsts 11• los astados ftnanctaros 

:i1;":'e• ·1a •"••et .. d• ltaHs suftctentes para tener ola•ontos do -
~:~ .. 

· >:J•tcte. c .. rospocto • los alo .. •tos. rultros que for•an la st• 

t•Hf .. ftnanctora • la rontaltt1t41ad da la o.,rua. 

°'Para al analista 11• crldtto al conocer sus partes, •1•••!!. 

. tos M una oapr"oH soltcttanto do un crldtto as da su•• t•por

c· : ta•cta puesto qua dependa •1 ...... 1• c••• o .. 1• niegue. 

'·". Per otra parto daborl tener a1Hentos de Jutcto suftctantH '!. 

asegurar 11 oportuna racuparabtltdad del crldtto. 
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J.J Loa Mltodos Cuan&ttattwos del Anlltsts do los Estados Ft-· 

aoactoros. 

Esto .. todo nos strwo para tndtcar en nG .. ros la tnfor••· 

· ella 1tr.,orctoaado por los cltontos. tontondo c•o prtnctpal -

·~•thro: 

. - St•111tftcar los ctfros y sus rolacto11os. ~· que la st•· 

1t1tftcoct ... o roc1astftcact6n ca•bta la for•• do oaprostl• do_ 

·1•• cifras 11roso•todos y las do sus rolacto11os. 11oro no su va-

• ••cor c .. paractonos. oatstto•do dos tt11os do c0911aroct2 

verttc•l•• y ltort1011talos. 1•• cual•• doft11tr .. o• • co•t! 

do Alllltsts Vorttcal. 

l•>oato tt110 ,. .,,., .. ol. factor u-.o .i-,1a • 11a1101 • 

:°'¡:'; ~t.ual"tó. 'º ••• dtcMi· c•11•r•ctoaos werttca1es •• trata.• 

,,:.::; ~: Hteur 1o' .~ .. ttud do los ctfrH y sus rola'cto••• con u• solo' 
::::-;:_-.·) ,.. ... ,, : .. ';'·,:.,·:·:• ' 

···.·::;,,,; ~-~•rctcte • 

. 1-.4.1 11111ortaacto do las Raaonos FtHnctoras. 

1•• •ctstoaos·11ara el otor1a•tonto o rocltuo do los crldttos. 

t••tla ;rotoadon enfocar su atonctl11 en c .. proNr que los cr! 
'.' . , .. :· :;: ~;· -··-

;v.- dttos 11•• ••1tctton ven • sor ltqutitados con toda. oportvntdad_ 
.1,~:<i:;;:. 
¿ .. ,,_.~.\~~--'- -

i~~~~;j: -':~ -: , ', 
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st• teaer que llegar a su cobro forzoso por la vta Jur1dlca. -

_Para evitar eft lo al•l•o esta sttuaclOn es ftecesarto llevar a_ 

.... can uft estudio 9eneral que abarque aspectos tales c0110 la 11-

qutdez. 1 la capeéldad de pago de los solicitantes de crldlto. 

e1 tr•do de eadeuda•lento 1 los recursos con que cueata pera -

~;':·:;: t~•erer l•tresos que per•Uan cubrir sus pasivos 'I crldttos S!! 
~~r. ·· .. 1t,cttelilos. 
t:~;--

r~· 
~\ ~ .. 

Estos espectos se anallaaft detallada•ente por ••dio de 

las reaoftes ftnaftcleras que •Is adelante se •enctoaaft. a1udln· 

• .... a teaer una .. Jor vtstOn de la sttuaclOll actual de la e~ 

laaoaes Sl•Ples. 

Este .. todo co11Stste en relacionar conceptos de las •t_•·

-.s. corocterfstlcos de 1os estados ftnoncleros 1 de su result.!, 

,de Hteaer e1e•entos .que •os st rva•. para apo1ar nuestra lnter

ocerca de la liquidez. de endeuda•lento o estructura 

• •ovl11dad 1 rentabilidad de la e•presa. 

Este altodo -a tentdo 9ran aceptactetl por parte de los 

de crldtto 0 pero debe•os de tener en cuenta que silo 

es •• eltodo que aos puede aualllar en la lnterpretaclla de 

los estados ftaancleros. 1a que para tener una verdadera apre-

·ctactl• 1 e•tttr u• Julcto sobre dtcha evaluact6n sera aecesa

op11car dtferefttes •ltodos. 

Por otra parte no es conveniente lt•ttar el nG•ero de ra-



10 

aOlles ••r• cada caso suJeto de evaluact&n. Y• que cada ••presa 

ti••• diferente gfro. Solo puede dectrse que antes de deter11t

',_11er u•• ra16• debe precisarse 1• relact&n eatstente entre sus_ 

. e1e••tos , st 1• re1•ct6n .. 161tca. 

S• ep11cactlft consiste en df vtdtr el nu••redor entre el -

..... t•ador 1 su coctento se acostu••re • ••Prosarlo en porC•!. 

-. t•J•. o e11 s11 valor relativo. 

A c .. U•11actln se presentan las razones que tienen ••1or_ 

. ac••t•c•e. •1 efectuar 101 anl1tsf s. sin e••ar10. 110 qufero de 

so apliquen en 1• ova1uacf6n de dfcltos estados -

ft•••cloro1 0 1• que las ••cestdadps dfrln a cul1 recurrir. 

• laaoaos de Lfquldoa. 

La laal11 de c•pttel de Tra•aJo se dotor•l•a •edtellto la -

)~'.'/ >;dtfereHla '" ••lste ••tro el activo circulante 1 el pasho • 
~•::.: : ·: - ... , 

:~::,'"" certo ;1aao. esta ra16• eos •uestra en ttr•lnos t••rales la -
~·.¡.; 

"' '.11•utaa a c•••cldad de 'ª'º oportuno d• h ••Prosa •• un •o-· 

('; , ... t •.••••• 

·a •dtdl •ue •-•t• •1 activo clrcu1 .. to c .. tra •1 ••••

corto 111aao l•plfcarl que H cuento con un captta 1 do tr1 

beJ• •Is 1.,110 para llevar a c1•0 las oporectones •or••l•s de 

·1a .. llrHa. 

11 Capitel do Tr•••.10 debo ser adecu1do 1 suftctente para 

11 .. preso puod• dosovolverse en sus operaciones nor•ales_ 
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1 se proteJ• en caso de que se presente un1 plrd1d• o quebr•n· 

to 1•prew1sto. 

Par• Juzt•r •decu•da•ente est• ra16n '•brl que tomar en • 

cuente w•r1os f•ctores c .. o son: 1•1 cond1ctones de co•pra y • 

w••t• de •erc••c••· 1• rotact6n de cuentas por cobrar de tnwe! 

t•rtos, el ctc1o econOlltco de 1• -pres•. su eap•nst6n, etc. 

a. .. as debe tenerse en constder•ct6• 1• dtstrtbucttn de • 

1es perttd•s de1 •cttvo ctrcu1•nte, pues se debe d•r el c•so • 

de que • pes•r de cont•r con un• 11t• r•16n de c•ptt•l de tr•· 

••Jo;, 1• ••pres• no se enc11.entre en condtctones de p1111r sus • 

. ~•1t••ctones oportun• .. nte, lo cual se podrt deber a un eaces! 

wo t11went•rto. e11 rel•ct6n a sus ventas. • l• eatstenct• de - -

e tncobr•b1es, •st c .. o de cuent•s 

por we11t•s en abonos que usu•1•ente t•rd•n en recu• 

Acttwo ctrcu1.-te • ln....iwtos 
S.1M11Ct• IMedt•ta • Pntwo • corto p1uo 

Este r•1611 t••btln conoctd• c .. o prueb• de1 lctdo en don· 

de ost• r•16n •os tndtc• con qui •cttwos 1tqutdos se cu•nt•·P.! 

r• cu•rtr e11 for•• tn .. dt•t• el•P•stwo •corto p1•10. 

Est• re16n tnc1uJe en el nu•er•dor, efectivo. c•rter• 1 -

· w•lores de tn•edt•t• re•1t1•ct6n. 

Solvenct• •edi•t• • Activos ctrcul•ntes 
P•stvos • corto p1•10 

Nos tndtc1 1• c•nttdad tnverttd• en acttvo ctrcul•nte P•· 
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r• c11llrlr sus ob1ig1clo111s 1 corto pllzo. se •costuabra 1 t•11•r 

••• relaclln d• dos a uno. sl11 eabargo. no •s razon•ble pira -

tocios los tiros. ni para una alsaa ••presa en dlf•r•ntes fpo--

c•s. 

Slldo di cartera • llo. di dtas del pertodo 
Ventas n•t•s a crldlto 

Est• r•zln nos ouostr1 11 nO••ro d• v•c•• qu• rota la CA!; 

e• 11• p•rtodo deterotnado. 9en•r•l••11te un •Ao. esto os -

el pr ... dfo que t•rdan en cobrarse las cuentas 1 docu••ntos 

collllr•r. 

Al ~•cer 11 tnt•rpretaclln de •sta raz6n •s n•cesarlo co~ 

los s ttu to1ttes • 1• .. ntos: 

•• Postllle dfforenct1 de tl••PO a qu• so refter•n 1•• vent•s ' 

.. •1 saldo de clte11te1. 

,1•ct11acte11e1 de precios ... el eJerctcto. 

Wart•cl .. es próductdas por los c••btos d• ventas por t .. p~ ...... 
s~ 1os.sa1clos •• , ... vencidos. 

lwtartos • l11wettt1rl• a No. di dtas del eertodo 
Costo de Ventas 

Est• r•161t 1101 l1tcltca en prooedlo on que rotan sus tnven

·tartos e• 11• pertodo doterolnado 9e1ter•l•ent• un afto. 

Durante el ciclo econe.lco de los n•goctos. el activo •s

ca•lllll•11do de naturaleza. 11 dln•ro s• convterte •n t11vent1-
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rtos e t•wentartos eft saldo de cltentes • lstos a su vez en 

efocttvo. En cada .. presa este ctclo se opere en un per,odo -

,.ter11t•edo. el cual puede constder1rse nor•el. 11 de•or1 de -

este pertodo puede st1ntflc1r f1lt1 de eftctenct1 en el con- -

trol t•terno de 1• ••Presa. "'ª 1obretnver1t6n 0 baJas ventas.

IM!jo t•werstltl de tnwentarto1 0 a•tl rotact6n de tnventarto1 0 -

·etc. 

Cueftt.I por p!9ar a 360 d,H 
c .. pras ftetas del pertodo 

lste raaltl ••• t•dtca el nG .. ro de veces que se desplazan 

1•• deudos a corto plezo por 1dqut1tct6n de •atert11 prt•as en 

relacttn o1 total de las •ts•as adqutrtdas en el ejerctcto que 

'-·· •••ltao. 
U tilterpretact6• correcta • esta rozln lo dora c .. o pou• 

-·' .. . .. 
~311 rot~tltl de lo cortere 0 poro prectsor que ,, esta o no -

acuerdo o 1 crldtt o. 

DE HDEUDMIEllTO O ESTRUCTURA FHANCIUA 

•••two • recursos totol•• 'Hho totol 
Actho totol 

.· Esto reloctt11 ••• •11e1tra el porcentoJe de recursos que -

'·:·les ;roweodore1 0 ltan •portado al negocto. •o oatste una re91o

{-;"- ti•• •es t11dt,ue cull debe ser lo estructuro f tnanc tero de un -

.. ···~-.~cto· on porUcu1or 0 se deben to1Hr e11 cuento dhersos •1•-· 
se esta dtspuesto 1 aceptor. el ren-



•t•t••to 1 •1 costo del capttal propto 1 aJano. 

Eatst•• wartos factores que deben con1tderar1e para ew1--

1u1r 1• estructura ftftanctera entre •1101 se ••nctonan los 1t-

1•teates: 

1.-

••cest•a•es reales de t•werstln. d•terafftadas por el gtro 

•• acttwt•••· 

ltes10 t•currtdo e• •1 1rado da ••••udaatento. 

lstaltt1t••• e• el crect•teato de 101 ta1resos 1 •lr1••11_ 

•• utt 1fdad. 

· ·.••· Le tawerstl• do torceros silo debe ser c•p1oao•terto de_ 

1• t•w•rst6• propta. 

Capttal coataltlo 
Pastwo total. 

•es ta•tca 11 c1•tt••• que aportaron los •uelos o twwor--

~\·[e,;~?:::::::• .::r.:::: ~·::s:::t:•: 1 t :::::: •:,:·:.::::::~:• ~.: r:" 
.-~:' . * onerwer ol 1tro do 1a o•prou 1 01 rondt•teato •• 11 ~·••t.• 

st .. que st •• o1owado puod• ser quo 11 ..,rose ostt adecua••-

Utt1tdaf •tes .. , .. _,..... ,.., .. ¡ 
l•torosos p111•01 

Esta ra&I• •t•o la capactdad do las oaproses para afroa-·· · 

u•• dts•t•uctln de utt1tdade1. stn quo ••tita proltl••H P!. 

ra 1tqutd1r tntoresos flJos. El uso de esta ruin es •u1 Ot.t1. 
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at• eall•r10. 1•• lt•tuctones que •dolece su tnterpreuctln -

requtere de •u•o cutd•do por lo stgutente: 

1.- Supone que I•• uttltd•d•s olltentd•s son t1u•I•• • 101 tn

cre•entos en el efecttwo, lo cu•I no•• nec•••rt••••t• 

cterto. 

•• c .. stder• 1• preferenct• d• 101 •d•udos. 

•• constder• que el P•I• de 1• deud• tnclu,• P•to de c•P! 

tal • t•t•reses. 

11 HWILIDAD. 

do· utho fUo Went•s net•s 
Actfwo ftjo 

La rotacth de •ctho ftjo t•dtc• I•• "ºces que los •ctt

~U•• son "endtdos en el pertodo¡ st el rHulhdo de esta_ 

relecth ea .. , ,.quelo caM 1• postllt 1 ld•d de que estfn •os--

~~>:'e 'lré•~~· I~• at1utente1 lltecflos: 

~;'',',.,l'.¿.:.. laceso do t•woratln de acttwos ftJos. 

·~~··:::···:í~~ lajH we1ttH •• re .. ctln • 1•• acthos. 

h•lltl• se pueden .t•torprotar ••• por cada. P.•••. 

' •• .- Htata do .. •cth• ftjo •• ···••rnon deter•fHdU ca•tfdÍld•S 

'.:;,:;.~.·~a.• por wonta1. ,,., __ ~· 

~~, 

de actho toul Wo•us netH 
Actho total 

·Esta raz6n. es 1t•t1•r • 1• antertor, pero con I• dtferen-

¿:~et• d• qúa se Incluye I• tot•ltd•d del actho¡ los conceptos - · 
~:~· ~<';:: ·'·, . 
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••••ctados ••t•rto .... •t• so• t••llltl• vl1tdos, •d••ls trata d•_ 

.. dfr •1 9rado d• acttvtdad de tos recursos totales, asf como_ 

•• eftcte•cta para 1e•erar los tngresos. 

11 •EITAllLIOAD 

Rar1en de utt1tdad solllre ventas Ut t 1 tdad neta 
Ventas netas 

Las ctfras olllte•tdas •uestra la utt1tdad ••te por cede -. 

,. •• de ve•tas •etas. lo se puede establecer un ••r1en e• -

·fdea1, •• wtrtud de que a11u••• ne1octos podrl• lllasar sus utt

·1fdades •• vo1 ..... 1 de ventas 1 otras e•presas doscanserln •• 

.are•••• s•Pertores. 

utt1tded solllre acttvo tota1 • Ut t 1 tda'd Hta 
Kcthotou1 

Esta ro1act6n nos tndtca la utt1tdad que se ollltt••• por -

,. •• ••e se encuentra tnvorttdo •• o1 ecttvo total. 

Utt1tdad neta 
Capital co•tai1o lntcta1 

Esta ra1 .. ftnanctora nos tndtca •1 porco•t•J• de utt1t--. 

dad .... etlttoM• 1os accto•tstas do su tHerstln tota1 (cept•

.· ...• to1 secta1 el• reservas constttutdas ). 

1~4.J •aioHs esUndar. 

Este •Hodo ttefte c•o ftna1tdad de subsanar los errores_ 

de 1• ad•tntstract&n 1 de 11e9ar al perfecctona•tento con •l -
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••• •• los ostl•••res. [1t•1 r•aones se uttlta•n p•r• est•r 

•• t .. os t•••les ••r• tener un tnstru•ento de control 1 •edtd• 

•• oftctonct• ••ra elt•tnar errores. 

c .. la uttltaactln de 1•• r•a•••• estlndar. ~•ce que la -

... tatstractl• •• 101 •e1octos sea •Is •••ctll• 7 eftcto•t•. 7 

91 r•••lt••o •• dtc~•• razones ttene c .. o ftnaltd•d el de red~ 

ctr 1• •••ltctd•• d• f•ncton••· elt•tnar de1wtactone1 7 •••••

ter 1e •ttltdd. 

Las razones ostlnd•r 1• dtwtden en: 

l•t•r•••· - EU•• •• basan aol»re todo d• 1 a propt • e••r•

•• con datos de ejerctctos antertore1. 

Eater•••·- So ••ttonen del pr ... dto d• u• grupo de ••pr~ 

HI. a t•tlares. Este t tpo de e-pe rae to••• re• 

1ulta •• poco dtftctl r• ••• ao 10 ol»tt••• f! 

ctl .. nte tnformact6n 7 datos de la c .. pet••-· 

cta. 

Razones eatlndar tntern••· 

1.- En la ••t•r•tnactln de 101 costos de producctln. 

z.- E• •r•supuestos. 

aaaones estlndar oatern•s. 

I~- Por tnstttuctones de crld1to para concestonoa de crl

dtto. 
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z.- Por profeston•les c .. o servtcto 1dtcton1I • sus cito~ 

tos. 

3.- Por• el 1o•tor110 en estudtos eco11e.tcos. 

1.- Al '•c•r c .. paracto11es con ctfras de no1octos st•tl•

ro1 e1 •u.r 411tffct1 te•r u11a c-p•rHtan .r• q11e tte-
... 4llt1tt•t• ostructur• ft11•11ctor•. poltttcas ~ .. ,.! 
t•411es .. 

z.- Lol ca••to1 4110 u11 periodo co11 otro .r 1o•re todo •• 

esto ttpo •• oc011 .. f a t•• c•••tonto. 

·1.4.4 Porcto•tos t11to1r•les. 

I• esto ttpo 411• c..,•r•cto1101 se •11olta•11 101 01ta4llo1 ft

•••cloroa corrospo•llto•tes ••I• •I 11ttoo o los lltt•o1 oJitré! 

· .. · étol/10 •1 •••••e• H t1Hla11 • 1001 tHto ol totol •• actí-

""• e_. •• .pastwos .r upttal .r 011 ••os cuos el procollt•t•.!.' . 
··.·te • ••1~tr p•H 1• ro411uccUht do los ostollos ft•••ctoro1 • 'º!:. · 
'·c.•••t••~ c•stste •• 411twt411tr c.411• une 411• 1H p•rtos 411•1 IOOI -

:··.••tro ol •••• IOOI .r .• , coctHt• 1e •u1ttp1tu por 100, •• 01 

c .. o ••se 101 vo11to1 ••tos par•_ 

la prOJorct .. co11 los 411••11 ru•ros 4•• t•to1r•• ol 01-

ro1ult•••• c .. o 1011 o1 costo de vo11ta1, 1•1tos d• opo-

101to1 fl••nctoros, otc. 
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J.5 Mltodo d• Anl1tsts Hort1onta1. 

Aq•f •• oste •ltodo el factor tte•po •• •1 prtncfpe1 ••--

••cto • constder•~ 'ª quo •• ••c•• co.,erecfo11e1 con tnform•-· 

·cf .. dO ••rfodos conta•l•• con o1 o•J•to de te11er una p•recta

·Cf .. •••re 101 c•••tos 1o•r•1•ltonto1 re9t1trado1 entre uno '

otro perfodo cORtable. 

J.1.1 A_.ntos y Dh•fnucto•es. 

E• este .. todo •• c .. p•ren cf fr•• • .. oglnees. correspon--

4'to•to1 • dos oJercfctos co•te•l•s. H dectr. •• comparen uH_ 

éh• c1e1e d• ••t•dos ff11enctero1 pertenecientes • dtfere11tos 

11orfodo1 1 norii•1••te •1 oJercfcto fn•edt•to anterior •1 AUt

••· "rfodo. A oste Upo el• •st•do se 1• conoce con •1 d• c .. p~ 

rottwos 6 •• apite• a: 

, .. _ n ••t•~· •• sttuecth ffnenctor•. 

-• El ostodo •• ro1ultado1. 

•• El oat•d• d• ce•btos en 1• sf tu•cf6n f tnencter•. 

001 ••11t1t1 do estos ••t•dos •• puede desprender 1•• st

. tilt••t•• t11tor,...attw•1 c .. o , .. don ser y que ••••I• do .. rl• -

;~ 11or Nlftlt•• con 1• tntorpreuctln de dtc•es ctfr••· 
:;•:~:_: .'. · . 

... ,:··.;;. _U •-•to d• ofectho 10 •plfco verdodere•ente pera 1tqut-

dor odoudos o eprow•c••r descuentos por pronto pa90 o st•P1••~ 

to ostt e1Ut tco y que .cede dte que PU• t•nt• un poder •dqut

•••or? 

•u•entos en 1• c•rter• •• d•be e un eu•onto en wont•• o 



to 

se• t•cre .. ftt1do 11 rotact6n de c••ntas por cobrar por tener -

41eftcte•ctas e~ la recuperact6n del crldtto. 

S.bre taverst6n •• tnventartost 

Los t•verstone1 en la planta producttwa. son las edecuadas~ 

•1 •• , .... de •••tasr 

Los .... ntos de pa1two1 ctrcu1ant11 van en proporct6n • 101 

acttves ctrcu1antes pera "•cer frente 1 111 oblt11ctone1 COR-• 

tratdad 

•• Lo1 crldtto1 b1ncarto1 contrat1do1 e1t•ft respaldados. 11 

••• •• esta lpoca 101 costos ftnancteros ocupen un porcentaje_ 

._ c .. stderact6n en cuanto a 111 ventas? 

·- LH 0'1t11cton11 a 1arto plazo ttendlft • roductrse. P•,..••!. 

. cor estables o ... stra• u•• te•dencta a au•entar 1 •ue •• •• -

.... •to P••d•• CClllPr .. eter 1• e1t1btltdad de la e•presol 

·- l1 •--•to •• e1 capttal socta1 tuvo 1u ortt•• º" oportoctt . 

. ••• reo1ta•••• por 1octo1 o •• la coptta1taacttn de •tt1td•d•• 

o •• tncr ... •to •• reva1uactones7 

-- L•• vortacton11 en les v1nt11 tuvo un tncr ... •to en c111nto_ 

• ••tdades o 101a .. nte aatste un tncr .. ento por olaa do pre· • 

ctosl 

n t•cr•••to de los costo• •• prod.ucc ''" •• ··- ..... 19u
M 11• tncre .. ato e• untdad11 o stopleoento eatsttl u• t•cr .. •~ 

to •• 101 co1to1 d• ••tarta prtoa·. 11111 en 101 suelclos 1 sal~ 

rtos o 111to1 dtrectos de fabrtcactOn? 

-- Y •• 1e•erol 101 111to1 1 costos 11 .. an tncre .. ntado const

derable••tet · 
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-- Les cestes ft•a•cteres ••ti• c•'t••t•• fer •• we1 .... c .... 
st,.ra,1• ,. •••tas! 

l•t• .. , ..... ,.,, •. c .... c~1-•t• •1 .. , ... ,. a-e, 

, .. • •• .. t•.ct .. ••• • ft• ,. , ... r efect••r c..,arect..es •• 
... •• ns ,.rt .... c•t•'1•• •• ••• , ...... ce .. r , ..... ,._ 
l•t•• c••N•f .. ,. a att .. ct .. •• ••• ... 1_••• ••t• e- ce .. •c•et. 
eta·• •• , ... acttwt••• ..,•••arta1 tt••• lfecH aattsfacte
rtaa • ,.ftcte•te1 •• C•J• ca•• •• 9't••••••• c .. cl••t .. as t•
cjrrectas ••• 1• ta•t• •• .as ce.we•t .. t• c-.arar t••• • .. ,_ 
aJarctct ..... , •• ,, ... r •• •••t• ,. wtsta .as •••e••• ,.1 •••~ 
rre11• .. la -.n••· 

11 frece•t•t~•t• •• este .. ,.,. c .. st•t• •• ...... ,. c• .. t 
· ·1 .. tc .... t• 1•• ctfraa ce•n•• .. ••••t••· •••• •••t••t• ... •t• -
•He•• •1 .. ,.,. • ••••• ra1ath .. ••• c .. •t•te.•• , .. ,. ~ 
... ,.,.,.,.c .. ••• .,. , .. era1••t• H •1 ••••••••.as •U! 
,.. ·•. 1•• ctf••• •••••ctt•a• a 1•• ,..,.,. .. , 11ac11 .. •••t .. ect•!. 
tes a ••• 'ª"'"ª H•• H ceRSt,.ra e•• •1 IOÓI. •• ca1c•11• _ 

_ ,1H1e·1 .. •• e••• ••• ,. 1••· •t••• ,.,., ..... •••••et• e1 ••••t 
·· •• .... ,. 1•• ctfras c•••••• .. ••••t•• a 1•• ., ... , llecllea. 

lfect•••• 1• ••••cctl• •• 1as ctfras ert1tH1•• a ...... , 

re1attwea •• c•••••t••t• e••••• •1 ......... 'ª"'°'•• •• •• 
c .. st••••ct ... llacer •• r•••••••tact .. t•lftca c .. 1• c••1 ••
•• •• fHO .as Hcta 1a st•p1tftcactl• •• 1H ctfras 1 ••• ••· 



laet ... a. 

, .... ,.,.r et1111ear este .. todo de'9rl• t• .. r•• pre .. •t• • 

1 .. •••••••t•• ... ,.11tto1: 

,Cele•I•• ••• t••-•e••• do i.ee'°• , •• ••••,..•••rola•· 
, et .. • _. ... Reta.•• i.eeor ... ••••t•• ee1111arec1 .... , •• e09. 
,..,.. ' ..... , ..... r do wtata 1• 1-.orto•eta •• loa e••••••·· 

t••l•f• .. 1•• e•••••• 1•• ctfraa ort1t•aloa ' loa • ... ros ••· 
••-..,or clartdad' owttor errores •• •• t•to••••taet .. . 

1.1.1. 11 a.a1aoeaeto•to Ft .. •ctoro. 

11 •P•l••e .. to•to ft• .. ctoro o factor •• o•••.,••l .. to •• 
'9s etre cosa '9• 1• real• .. paatwo total al ac_ttwo tato1. - -
tNo_ c ... t90 •• rt••I• ftoHctere ,.o ao roftoro á la _t•cortt• 

. ~ _. 1-.uca el ... •• •• .. ,.r o .... CHtt•• • ..... 

.l•to COHOllt• •• tl••tra ela e• •• oj9111110. l•t••-• • 
'-a t ........... t .. ottCH ea dtMHl .. Se pore dtforeotea •• -. 

' ···; ~ . . 

'.:-_,•• ntl'9ct••• ft•••cten •. ••• Ml .. ce• rH•t41.s a •• , .. , ... _ 
. ~ .. ·,.,..,¡, .. , .... les ••t••••tH: (CtfrH .. •t11 .. u) ..... , .... • . ...... -o- l•••atrta • 

C••tta1 -· , 111' 
" 

e :...1!I!. .·. 
acu .. To&a1 ílr Poat....C.tta1 llO' "' •• TP • C 100• 
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at zoo• '' - e zoo• 

s., .. , •••• 411•: 
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L• t••• •• ....... te11to sobre •1 actho •• hs tres sttua

ct .. •• •tstt•tH f11e e•• st1ue: 

"•1• 
101 

lt•tu1ar 

301 

La tasa •• t•t•rls sobre e1 p•stvo ful del 501. 

..... 
IOI 

La tas.• •• t•puesto sobre 1• renta (401) 11 p•rttctpactl•_ 

•• 11tt1t••••• a los trabat••oros (101) 0 ert1t11erta11 •• 

1rayaae11 teta1 ••1 SOi. 

"'' •a• e s. a. - sttmt111 Ec• .. tc• 

ant.., s/e1 .cttwe •tes • 
.......... t .... to 

: ........ ....... 1111• "-l:!•r ... zo• IZO' 
-=!:. ~ ...:!:..... 

Uttlt ... .,. ... ,. 
; ..... l.S.a. 11 •.u.Y. (IGI) 

zo• IO' IZO' 
...!!!.. ~ .... 

Uttlt ... lletll 10' 30' ... 
......... '° i/e1 caJlta1 ,...,1. .... z1: 111 ..... 

~f~l(-~', .;;1¡;¡'-ilit:=-,-,-:-·.,.--· ... :~;•!'"-, acttwe •ta• * .................. '°. .............. IO' ... IZO' so• so• SO' 
. Utt1t.., lnveb1• 
...... 1.s.a •. ,, P.U.T. (SOi) 

,..., -iv _,,... 
--:.!:.. ~ .....J!!. 

Utn-. .. lléta (30') s• •• 
llllldt•iento s/e1 c.,t.ta1 propto _j!!:J.. (JM) ~11 -l!!.351. 

100' 100' 100' 



, ~·--

l!!f!!trtt -e•, S. A. 

Utt1t4H 1/el tctfYO •t.s de 
......... e ...... t .. ................ 

Uttltád INY!ltle 
...._ l.S.I. 1 P.U. T. (SOi) 

lttltiMd lleta 

Ntlt 
10' 
~ 

(55') 
...:!:.,__ 

(SS') 

.... 
120' 
75' 
45' 
12'5 
12'5 

C55'l••Cllll U5'> OOS> -!!.:!-451 .. .. --
De estas ctfras se co•clu1e que: 

• Cut•do el porce•t•Je de re•dt•tento soltre el ecttwo ••

••,.rfor ti porcentaje de tntereses sobre 1• deuda, un tito •-

1rtdo de ••deudt••••to ocestona u• .. Jor rendf•te•to soltre el 

ctptttl propio, pero este rendt•fento se vuelve •Is senstltle t 

lts wtrltct ... 1 e• I•• uttltdtdes de 1• e•prest, por lo ~ue 

c ... to1 1owe1 teadrl• efecto .. pltftctdo e• el re•dl•teato 10-

ltre el captttl propto. 

- C•t•d• u• ••t•cto COR tito trtdo de e•••••••lento le wt . '" 

ltto•. •tt•fftco. pero cutado 1• wt .. 1 puede trie ••1 •• ••- • 

rt o. ra lpocas •• lto•••zt un ••1or ••d•ud•••••to 1t111tftca ••· 

,.rtore1 ro•dl•te•to1 101tre el ctplttl propio, pero tt•lttln 

......... ····•··· 
•• oatste ••• receta que •01 l•dfque cull d•lte sor la ••· 

tr•cturt fl•t•ctera de un• e•prest en perttcultr, •• dtlto to-

... •• CtlO•t• dtwer101 e1e.e•to1 co•o ol rte110 que •• ••ti 

dispuesto • tcepttr. el r••dl•tento , •1 costo de capital pro

tJono. 
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3.6.2 E1 Apa1anca•tento Operativo. 

Se denoetna apelenca•tento oper1ttvo 11 nivel de uttlt21-

. ctlR de costos l' gestos fijos en 11 oper1ct6n d• una ••presa.

.. lfttre UJ'Of' sea el apa 1a11ca•tento opet'at two. •h a•p l ta es 11_ 

. fen1• en que un ca•b1o en el voha•en de ventes se refleje en -

1•• uttltdades de oper1ct611 0 por ej .. plo. st u111 ftr•e 1u•e11ta 

.· ••• ventas en un 101. los costos 7 gastos proporcionales au••!!. 

tarln •" ese porce11taJ•. pero los costos ftJos per•anecerln 

t1u•l•s 7 por lo tanto las utilidades 1u•entarln en •Is de un_ 

E1 efecto co11trarto d• dts•t11uct6n de las ventas se •ues

con •1 1t9utente eJ••P1o: 

(Ctfra1 en •tl1anes) 

!!!...! ~ 
fefttas letas 200' 180' dt•t11. lOI 

...._:Coitos 1 lntos FtJ .. 140' 140' 
Costos 1 tiestos Yartables __.!!:.. ~ 

Uct Uded de Clperec Ulft 20' 4' 
utt 1tdad/V..i.i .. us lOI 4.SS 

Co•o se observa. e11 vtrtud del tr•do relattv•••nte alto • 

••costos 1 gastos ftJ01 (140') una dts•tnuctlft en 1as ventas_ 

d• silo el 10~ ocaston6 una dts•tnuct6n en las utilidades 10-

bre las ventas del 5.51. 

E1 grado de ap1l1nca•tento operattvo se obtiene al dtvt•• 

dtr 1a vart1ct6n porcentual en le uttltdad de operact6n, ent~e 



1• wartactlft porcentual en el volu•en de ventes: 

.,..,. .. -..lanc .. tento Clperattvo • 

119 e1 eJ..,1o entertor el: 

Vert.ctllll Vol•. Yentes 
toi-'I • tentis. 

~) 
• 36.0 

" 

latste ta•btln otra f6r•ul1 pera c1lcul1r el grado de ep~ 

1a1tca•tento operattvo. en deter•tnedo ntvel de untd1des vendt.-_ 

~•a1 0 eft fon1a •l•tlar al cllcu1o realtz1do p1r1 obtener el PU!!. 

·to·• e•11t1lbrlo de un ne9octo. 11 ••• en unld1des o en peso -

.. we•tas9 SIR e•ber90. no se profundtz1rl •Is en este te•a. 

El éllculo de esto• ,ndtces es •u1 6ttl en estudios •e 

crt•tto a •dta•o 1 lar10 pluo. pero 9ener11•ente resulta dt• 

. : ftct1 ••t•Hr datos de los el lentes que se enan estudiando. 

La t•ea de citar el estudio del ap1lanc1•te1tto oper1ttwo_ 

é" 1•. ftH1tda• de •dtr el rtes10 en tlrmtnos de prollla'1e 

taaoho•ch !I werta"ltdad •• los tn1ro101 fut11ros9 poro entro 

•1or _sean los tastos 1 1nto1 ftjos. •11or serl e1 l•P1Cto en 

las 11ttlt•at1es •ertvado de una vertact6n en las ventas o ln9r~ 

sas. 

So p11ede aftr•ar que el 1pal1nce•tento operativo es un1 -

· ·oate•sll•"dol apalanca•tento ftnenctero. 
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1.7 Aspectos Cualttatlvos en el Anlltsls de Crldtto. 

[\ anlllsts cualltattvo es una eva1uacl6n que se basa - -

prt11clpal•ente en .ta revtst6n de las relaciones anaHttcas, "!. 

tas ac\aratortas 1 estudto del rtesto del crldlto, los cuales_ 

c .. p1 ... 11ta11 1 enrtquecen \a va\ort&act6n cuantltattva que se_ 

"ª"ªª a\ apltcar \os dtversos •ltodos de anlltsts .e lnterpr~ 

tectllt •e las ctfras de los estedos financieros. 

[1 a11foque cualttatlvo l•pllca fijar nuestra atenct6n en_ 

·factores 1 sltuactones que te6r1ca•ente pueden presentarse en_ 

•••."prosa. 1a que "º se pueden establecer Jutctos deftnltt-

·MS silo con ttase en las razones ftnancteras. cada una de las_ 

delte ser eaa•tnada ta•btln con su co•postct6n cualltat! 

1:1.1 lotas • los Estados Ftna•cteros. 

Es la t11foroiact6• cOt1ple•entarta que suele anexarse al b!. 

al estado de resultados, son ontre9ados for•ando parte 

osta•os ftnancteros elaborados 1 dtcta•tnados por desp! 

•e Co•t••oros Eater11os. 

U•• tra• c••ttded de hechos adtctona1es t•portantes pue-

ser ••11t feste•os •diento notas • 1 os estados financtoros, 

los que po•e•os Mnctonar los sttutentes: 

- Poltttce contalt1e de la .. presa. 

• ttpo de garantta en que la ••presa estl Involucrada. 

- Gravl•enes sobre 1os acttvos. 



.. 
- De .. ndes. e•b•r1os. Jutctos leborales o •ercenttles. 

- Teses de tnterls p191das 1 otros 1creedores. 

- Seturos en wtgor r rtesgos que cubren durante 11 wtgen-

cte del crldtto. 

J.7.1 Re1actones Analtttcas 1 101 Estados Ftnancteros. 

Per• une -jor wa1ortzact6'1 del rtesgo tnwolucrado en ce-

d• parttde que tnte9ren 1 los estados f tnancteros. es necesa•

rto cOllter con tnforaact6ft con alto 9r1do de confhbtltdad. r_ 

·<tt•• ost• preurad1 en b11• 1 prtnctpto1 de cont1btltd1d 1ene--

re1 .. ato 1copt1do1 r que cu•plan con requtsttos que establecen 

1es 110 ... 11 re1pecttw11. 

A1 contar con el detalle de 111 cuentas que confor•an • -

101 ostedos ft11a11cteros 0 •1 •n•ltst• podrl te11er un p111or1•a -

•IS a•p1to par• proceder a efectuar las reclutftcecto11es 1 

•.1••t•• q•• •1• adola11te se selalan bten funda•entedo1. L• re-

,)tst6ft de 1H relecto11es ana1Utcas es h 1111e f11nda•entá1 PI• 

rli ree1h1r las reclastftcactones y •Justes que seen ••cesa- -

Las relact011e1 a1111'ttcas de les cueat.11 o rubros .. s fr!, 

que se deben de acompaftar a 101 estados ftnancteros· 

•ts .. 1 que se .. 11cto111n en el punto que se refiere • -

"1• rec1astftcact6n y •justes de las cuentas o rubros. 

.:· 
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·.e, 

" 
J.7.J El Rtesgo de Crldtto. 

El Rte110 lo pode•os deftnir co•o le probebtltded de fal

~. de capactdad d~ pago e tnsolvencie resultentes de le varie

~tltdad •• les uttltdedes pera los eccto11t1tes de u•• eapresa_ 

~ S• t•pacto en los tntereses de los acreedores. 

E11 u11a Industria ttptce el riesgo estera deterain1do por_ 

tos rtes101 ftnancteros. operattvos 1 de .. rcedo. este rtesgo_ 

es •1 'ue nos refert•os cuando afir•e•os que todo crldtto ta-

. •ltc• '9n rte190. 

So•re los riesgos f tn1acteros 1 operattvos 1• se eapuste

roa 101 conceptos dtversos cuendo se trat6 el epalanca•tento -

ftaaactero 1 el operattvo. 

El rteswo de •ercado requtere d• u• estudto •Is profu11do 0 

•.• •1 rtes10 tallereate • las propias acttvtdades ele c011ercta•-

&; e 1taact611 , • le postctln d• co.petencta en ., ••rcado. 

·rara evaluar el rtesgo d•M•os estuclhr todos los •1••••

,;~t .,. tn,cl• 1• Htrategta ele c .. erctaltuct611 cl•l acredttado; clte!. 
'1\-~"·'·":' 

~;,tt ~:teta. productos ... rcado. parttctpactlll e• el co111uao. co•P•--

;:.teacta. caaales ele elt striliuc t6R. fuerza el• veatas. prec tos. 

-~tstoROI 911llerRe•eRUl•s que 1• afecte•. ttpo de clteRt•s 

, •• se estl estudtaRdo r• que cada empresa es dtfereate. tdeR• 

·:ttftcar •los quo pudteran ser aspectos crhtcos. ltatuthos_ 

··1,c1ectstvo1 • tnvolucrarse en uaa tnvesttgact6n. cuantttath• -

. :de- tales espectos todo con el ftn de valorar correctl•ente el_ 

rtesgo de mercado. 
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Ca'- 'acer •enct6n que para el estudio de estos aspectos_ 

a1tunas tnstttuctones de crldtto cuentan con lre1s espectaliZ.!, 

•as para evaluar 1 1naltz1r el riesgo de ••rc1do. lo cual es -

vna "9rra•fenta •Is en que el 1na1tst1 de crldtto se apoya pa

ra •ar vna optnt6n al estudio del crfdtto que so1tctt1 una e•

presa o ••1octo. 

A conttnuact6n se detallan los aspectos •Is relevantes 

••e •• toean en cuenta en el rtesgo de •ercado. 

a) ltro de Acttvtdad. 

Se delta tnvestt9ar st en gtro de acttvtdad y 1os produc-

tos constttv1en 11 109ro de 1os obJetf vos de1 acredf tado y de_ 

••s proptos cltentes. en la tntelt9encf1 de que: 

Altunes veces. las ventas de artfcvlos o servfctos alta-

... ,. svperflvos o de flctl sustftuct6n. puede estancarse. dt~ 

•tavtr o •asta desaparecer en poco tle•po cuando se viven eta

. pas "nct1es. 

Es rec ... nd1bte prestar atenct6n 1 so1tcttantes de cfedt-

te ,.e ta•rt•ven prodvctos cuya eaportact6n estl·prohtbtda. 

pero H 1os ••e: eatstoa postlttltdades •ue ta eaportact6n se -

••tortee ' •• hecho los cotocarta en serta desventaja co•pett-

tt•a. A1t•llOS soHcttantes que producen artfculos ele prt•era n!. 

cest••• pero cu101 precios est•n regulados por ta Secretarta -

.. c ... rcto 1 fo•ento lndustrta1 deben estudiarse prevtando 

1as post•l•• consecuanctas da este control; las ••presas qua -
prodvce11 cfertos productos a1t•anttctos son eJa•plos ttptcos -
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de estas sttuactones. Desde luego. nt re•ot••ent• se tnstnG1_ 

q•• se adopte un• Une1 duradera o conservadora con los nego-

ctos que producen ert1cu1os 1 servtctos ten necesertos par• t~ 

•• 1• poblactln. pero debe tenerse presente que el precto de -

t•l•s btenes. no serl ftJ•do por 1• ofert• 1 1• d•••nd•. stno_ 

••r alitortdedes competentes. 

b) "9rcado • 

.. Jo 11 pre•ts• de que c•sf todos los 9tros de ecttvtded. 

es dfffctl que • un solo negocto 1• resulte 1tr1cttvo o post-

••• •t••d•r • todos los s•t•••tos del ••rc•do. es blstco que -

••estros acredttedos teng•n un• deftntct6n prects• de sus •er-
. cados º'J•t tv.os o •erc•dos ••t• • 

. ·¡· . 

. ; , .· De ltu•l ••n•r• p•re el •n•1t•t• d• crldtto es neces•rto_ 

· fll•• coao1ca los s~ctores que •••reo el. producto de 1• e•prese. 

" ••ro-teHr u•• vtstl• ••P1t• •1 t•p•cto o •cept1ct6n d• sus 

,.,94.,étos en el •ercado. 

E.1 co•oct•tento de 1• compete•cta es tndtspensabl• par• -

/'·•ctdtr la estrategta de •ercado. En algunos 9tros las lucll•s_ 

por los .. rc•dos se convterten en vtrtu•les guerras en les que 

se uttltzan tod• cl•s• de .. todos let•les. que eat9en un• gran 

dt•l•tca 1 •eJoru constantes en las dectstones de comerct•1t

uctla. 

El conoct•tento de 1• c .. petenct• tnclu1• una tdee razon~ 

preets1 del crect•tento 1 p•rttctp•ct6n real en •1 ••rcedo. 
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Un au•ento en las cifras de ventas de un ejercfcf o a otro 

••pueda t•terpretarse c090 un crect•tento en cuanto a untd1-••1. 'ª 41ue puede estar tnflu1endo los fncre•entos en los pre

·ctos do 1os artfculos. 

d) Procto. 

P•edo sor cloctstwo on _la postcttn del oercado 1 la actt-

de .1• c•petencta de algunos de los acreditados. Oebera •!. 

·t•dtarso clota11ada•onto las roacctones do los compradores a "!. 

.. rtacto•os •• ol precto. 1a que pueden ser de lo •Is diversas. 

ocasiones los artfculos de oayor precio son 1dqutr! 

dos porque so crol que tte•en •a1or calidad. pero otras weces_ 

•• auH•to •fnl•o de precto es suftctente para poner fuera tlel 

un producto. 

o) Fuoraa do Ventas. 

La·caltdatl f profoslonaltsoo de la fueraa de wontas eatl_ 

postct6n y tr11ectorla de dtclHt ne1octo. 

~f) Cá•alos de Dlstrtltuctln. Marcas. 

La caltdad do estos olo•••tos. su costoa,tltdad. l••t••·

' CORtrfltucfln •1 101ro ··
.. ,.,, •••• do~• ser walorados por los analistas do crtdtto 

· ta•to c .. o o1 caso parttcular lo requtera 1 las condtctonos lo 
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J.I ~•11tsts de1 l•t•do de C••btos en 1• Sttu•ct6n Ftn•ncter•_ 

•• '••• • Efecttwo (lo1et,• 1-ll de1 Instituto Meatc•no de 

Co•t•dores PGb1tcos). 

E1 est•do •• c••btos en 1• sttuact6n ftn•nctera esta con

stdorodo dentro de 101 estados ftn•ncteros •dtnl•tcos•, porque 

•'•reo un per,odo 1 nos revela 1• tnfor••ct6n que no se det•--

11• c1oro•••t• en el bo1once 1 •1 estado de rosu1todos (tnfor-

.. ctl• ••'r• los ca•btos en la postct6n ftn•nctero). 

Oospuls de que se h• v•ct•do 1as cifras contentd•s en e1_ 

'•lance ' •1 estado de result•dos •• 1• hoJ• ••t•ndart1•d• de_ 

c•poroctlft de osudos ftn•ncteros J dospuls de "•ber rocl•st

ftcado los cuentas de •cuerdo •1 •lt~do 1 crtterto de1 ana1ts

to0 so procede • det•-tnar l•s vart•ctones de 1•s cuent•s de_ 

'•l••c•. •t•••• q~• strve• de bose p•r• 1• e1•bor•ct6n del ••

todo,. c••'tos •• 11 sttuactln ftn•nctera en base •1 ofocttvo. 

•• Ollta todo •1 tndtcador d• 1• oftctonch de 1os poUtt-

ftno•ct•r•s ' do tnverst6n •• 1• ••Pr•••· 

Mue"•• de 1•• ••presas prosent•n estos estados ftn•ncto-· 

ros. prtactpo1Hnte •qu•11•• que sus ••t•dos ftHncteros estln 

dtct .. t••••• por un Ltconctado •• Contadur,a oatorno 0 que roe~ 

•oc•• ~a º'"••tortedad no-attva de apltcar o1 bo1ottn 1-11 • 

•• acuerdo a lo dtspuesto por •1 l•stttuto "••icono de Conta• 

dores Plb1tcos. 

E1 tst•do de ca•btos en la sttuact6n ftnanctera en boso a 

efecttvo sustttu1e a1 Estado de Or,genes 1 Ap1tcactones do re-
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cursos contentdos en el bolettn 1-4 del l.M.C.P •• •1 bolettn -

l•ll es Obltgatorto a parttr do los eJerctctos ter•tnados el -

JI de Dtct .. bre do 1913. 

La dtferencta blstca entro los bolettnes 1-4 1 el 1-11. -

es •u• •• •1 prt•ero se consideraba ort9en 7 apltcactOn de re-

. ,c•rsos. la wartact&n neta en et capttat de trabaJo. en el 1·11 

se co•stdera ort9en 7 apttcactOn nota de recursos. la dts•tnu

ct .. o el •u .. nto prectsa•ente en las cuentas de caJa. bancos_ 

f on tnworstones transttortas para aprovechar los excedentes -

te.,ora1os de efecttwo. 

El estado de ca•bto en la sttuactOn ftnanctera en base • 

efocttwo se formula a parttr d• los balances tntctat 1 ftnal -

M su eJorctcto r del estado d• resultados correspondtonte. 

Este estado pretenda presentar en for•a condensado r coe

pre•st ble tnfornact&n sobre el ••neJo del •fecttwo (o sea so-

lbre •• olbtonct&n r apltcact&n) por parte d• 1• entidad. duran

'º •• pertodo deto,..tnado r co•o consecuencta •ostrar una st•

tosta do los culttos ocurrtdos en 1a sttuact&n ftnanctera (t•

worst .. es 7 ft•ancta•tentos). 

[1 l•stttuto Moatcano d• Contadores Públtcos en •1 bo1•-

tto 1·11 roc .. tend• tres •od•los dtferent•s d• astados de ca•

lbtos •• 1• sttuact&n ftnanctera en base a afocttwo. stn ••bar

••• las 'secctonos funda•ontalos que tntogran los •odolos son: 

1.- FluJo do efecttwo t•norado por (o desttnado a) la op~ 

ract6n. 

'.\1 



z.- Ftnancta•tentos 1 otras fuentes de efecttvo. 

l.- Inversiones y otras apltcactones de efectivo. 
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•.- lncre•ento (o dts•tnuci6n) neto en el •fecttvo. que -

es 1• su•a algebraica de los tres puntos antertores. 

'El anlltsts • tnterpretaci6n del estado de ca•btos en 1•_ 

sttuact6n ftn•nciera en base a efecttvo se debe hacer atsl•ndo 

. los rentlones que lo integran. determtn•ndo las causas y efec

tos •• cada ortgen y ap1tcact6n •edtante las constderactones -

·····•••t••: 
Ort1enes de lecursos: 

au .. ntos de Capttal Contable. En este reng16n se debe to

••r en cuenta la conctli•ct6n •1 capttal contable • 

..._•tos •• pasivo a lar10 plazo. Se debe tnvesttgar st • 

el •uaento •• ort1tn6 por crldttos ref•cctonartos. htpot~ 

c•rlo1 0 •vfo o ••tst6n d• oblt9actones. asf c .. o sus pos! 

bles t•pltcacto•••· 

·ot .. tnuct6n •• acttvos no ctrculantes. Cuando se ha1•n 

wendtdo •cttvos ftJos podrlft profundtz•rse p•ra conocer • 

.at f•e dollltdo • obso1ecenct•• o tncoste•lllUtd•d• ••• c•o 

st elltsten planes par• 1a sustttuctln de estos acttvos. 

Dts•tnuctln de c•ptt•l de tr•b•Jo. Es convente•t• an•lt·

••r su t•p•cto en •1 desarrollo nor••l de las operactone1 

de 1a ••presa. 

Apltcactones d• Recursos: 

l.- Ots•1nuc16n de C•ptt•l Contable. Vertftcar st fue •ottva· 
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de por plrdtdes de eJerctcto o por uttltdades dtstrtbut-

das o por rettros de capttal. 

1.- Au•entos de acthros no ctrculantes. Cuando hayan realtza

do adqutstctones d• btenes de capftal es co11ve11te11te de-

termtnar st se uttlt16 capttal propto o so obtuvteron cr~ 

dltos de proveodores o bencos¡ es 11eces1rto verfftcer st 

e1tl11 suJetos • 1l1Gn 1r•v••e11. 

J.• Dts•t11ucl611 del pestvo ,• 1er10 pl110. St la dts•tnuct611 -

ful ort9t11eda por le 1tqutdect6n de doudes en efecttvo o_ 

. que 1• dtuda • 1er10 plazo se ~aya converttdo • corto pl~ 

10 0 es 111ce11rto e1tt•1r su f•p1cto en •1 ceptt•l do tra

bajo F 1t capectded de pato de le ompreH. 

4.- AuMntos •• C•Ptt•l do Tr1b•Jo. Esta vartact611 tnctde 011_ 

forma fovoroblo •11 la 1tqutdect611 del no1octo. 

Al ft11olt1ar el estudio de este t11foraoct611 •o• per•tttrl 

ll•t•r •u•• co•clustlft •• 1• t11fora1ct611 do1.ostedo ••e••·• 
lttos •• 1• sttuect6• ft11e11ctora. la cue 1 debo sor tncorpor•••

o 1•• _cHclustones del e11l1tst1 e t11terprotact611 del resto,. do_ 

lo• •1•••t•• •• Juicio ft11e11ctoros F 110 ff11Hctoros. 

Los slltttos c••btos que ocurren dfe co• di• e• 11 ocono-

•I• F ft11e111os do los ••prona ort9f11H que surJ• 1e nocost••• 

•• 01tudlarlo1 baJo un enfoque .. , epe1edo • la roe1tdad 0 y ol 

de que •st se concede un crldfto afloro. sera ltqutd~ 
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. 
do con recursos de que dispong• 1• ••pres• en el futuro no con 

los que tent• en el pas•do• h• propiciado que c•d• df• se •trJ 

'bura •ayor i•prot•ncia • la infor••ct&n que tr•ta de •ostr•r -

lo que serl la ••Presa en los pr6at•os •ftos. 

llstca•ente. para una tnstttuct6n credittcta los ele•en-

~os de Jutcto que necesita par• un estudio del futuro de la 

.. presa so1tcit•nte son los estados ftnancieros proyectados. -

los cuales Incluyen el balance. el est•do de resultados y el -

estado de flujo de efectivo. con los cu•les se podrl realizar_ 

el estudio de crtditos • pl•zos prolong•dos de •Is de un afto. 

Los principales usos que se le dan • estos estados son la 

de estt•ar st los crldttos soltcttados son eacestvos. suftcte!!_ 

tes e Insuficientes. y ta de calcul•r y evaluar la c•pactdad -

de pa90 que tendrl la e•presa para ltqutdar oportuna•ente e1 -

crldtto que se le conceda. 

La foreulact6n de los estados ftnancteros proyectados d•~ 

lie reuntr ctertos requisitos. entre tos •is taportantes .. nct2 

·.Rareaos loa stguhntes: 

a) DelleR ser realistas. no •ur conservadores nt de•asfado opt! 

•titas. 

b) DeMn ser congruentes con los datos htst6rtcos. 

e) DeMn reflejar el tapacto de los diferentes supuestos en t! 

dos 1os estados. st la e•presa planea rectbtr un flnancta-

•lento. los efectos del probable crldito deben aprectarse -

en los estados f lnancteros proyectados. 
d) s~ deben eapltc•r los ••todos de .cllculo utt11zado para ob-. 

''I ,,·, 

• .. ···'····· 
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tener 11s ctfra~ que refleJ1n los est1dos ftn1ncteros pro--

7ect1dos. 

En a19un1s oc1sfones 11s e~pres1s que desean obtener un -

ftnancta•tento present1n situaciones no •uy 1cordes con 11 re~ 

ltdad. por 1o cual es conveniente efectu1r un1 revtsi&n •Is 

c .. pleta. y por otr1 p1rte cu1ndo no proporcionan pro7ecctone' 

es necesarto 111bor1rl1s en l1s •ts•1s tnstituctones b1nc1rt1s. 

10n cuando no se ten91n los suftctentes ele•entos p1r1 obtener 

la prectst&n dese1ble 0 pero es preferfb1e tener est1s estt•1-

ctones que carecer del p1tr6n de co•p1r1ct&n 119uno. 

Para los f tn1nct1•tentos 1 •edt1no y l1r90 plazo es •uy -

••Portante cont1r con estados ffn1ncleros proyect1dos. por un_ 

11pso al .. nos l9u1l 11 plazo de vl9encf1 del crtdtto soltctt!. 

do y el anlltsts de t11es est1dos debe constderarse en forma 

dtferente 11 1nl11sts de los est1dos ftn1ncteros ~tst&rtcos. 

,ara efectuar un anlltsfs de los estados ftnancteros pro

yec~ados es t•port1nte comenz1r por el est1do de resultados 

desg1o&lndolo en 11s partes que lo tnte9ran 0 ya que late dete~ 

•tna las utt1tdades 1 obtener 7 guarda una estreclle relact&n -

con loa recursos dtspontbles. 

len1lones del Estado de Resultado•. 

a) Ventas. Es tndtspensable que e1 c1tente nos tnfor•e el •lt~ 

do de pron&sttco que uttltz&. sf el pron6sttco descansa en_ 

un buen estudio de •erc1do lis cffr1s serln relattva•ente -

conftables. 
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b) Costo de producct6n vendtd•. St este reng16n es proporcto-

nal • las cuentas es prob•ble que lo sig• stendo en el fut~ 

ro. en caso de v•rt•ciones eatr•ordtnart•s deberln ser ea-

pltcadas • 

. ·.··,.e) lastos de aatntstract6n. Aunque estos tastos son fijos y -

no au•entan con l•s ventas. se puede constderar aceptable -

que se tncre•enten en proporct6n st•tl•r •1 tncr .. ento de -

ventas. vartactones t•portantes deben ser acl•rad•s. 

d) lastos de vent•s. Est•s •u•efttan en funct6n dtrect• a las -

vent•s. un• dts•tnuct6n o au•ento ltgero puede ser acepta-

ble. 

e) lastos Ftnancteros. V•ri•n en funct6n dtrect• • la c•nttd•d. 

ttpo de P•stwo y costo del •ts•o. 

f) l•puestos. Fo ... al .. nte se calculan • base de un porcentaje_ 

fijo sobre la uttltdad grav•ble. 

Uttltdad •eta. Cuando las proyacctones hay•n sido proporct,!!.. 

•adas .por el cltente los tncre .. ntos anor••l•s deben ser. 

p1011a-•t• justtftcados. 
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IV.- ETAPAS DE ANALISIS EN El CREDITO BANCARIO. 

4.1 An11tsts del Estado de Sttuaci6n Financiera. 

Uno de los estados ftnancteros •Is t•portantes que las. 

t•stttuctones d• crtdtto eatgen para un estudto de crtdtto es_ 

o1 11a .. do •balance general• o •estado d• sttuact6n ftnencto-

ro•0 el cual nos •uestra la postct6n ftnanctere a una fecha d~ 

toratnada. es doctr que la tnfor•act6n que proporctona nos re

••1• c .. o •• encuentra contablemente la ••presa en cierta fe-

c~a. por esta raz6n se 1• deno•tna estado ftnanctero •est•tt--

.co•; esto estado se encuentra •apresado en ttr•tnos •onetartos 

los que se pueden sacar conc1uslones stgnfftcattwas ••dien

to la apltcect6n de los dtferentes ••todos de anllists • tnte!. 
• 

· 1trotac ti• d• es ta dos ft nene teros. 

En el caso de las personas f•stcas. el tfrmtno •ba1anco•

•• susUtu.r• por el d• ••antfestact6n personal•. Pero .r• sea -

:-•••. •• trote 41• personas fhtcas o •orales. el estado do sttu~ 

ctln · ftitanctero por ser u•o de los •l••••tos .as tndtspensa- -

- - :. lt1os •• 101 que se apo,ran las dectstones de crldtto. •• wttal_ 

-. ·:. ••• estl• forau1ados de acuerdo a prtnc tpt os de co•tabtl tdad -

;,e .. ra1Mnte aceptados. 

Por 1o que respecta • for•u1acf6n de bala•c•s por parte • 

101· •Pr•Hs. ••ht• en 1a actualtdad diferentes puntos de_ 

wt1ta sobre los rubros. n011bre1 .r tHulos de las cuent.••. ante 

esta :•lt•act6n las t•sttt1tctones de crldtto han estandarfndo_ 

fontu1ertos especiales con balances clasfftudos do la ••nora_ 
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mis adecuad• para poderlos enaltzar. Al est1nd1rtz1r los for•~ 

tos de balence 11 tiene 11 ventaja de que aparte de obtener el 

belence con una antfgledad de sets •eses. 11 1olfcft1n otros -

·••tos que sf rven CHIO coapl••ento •1 estudfo. estos pueden ser: 

- DI ecuerdo a una 1pr1ctacf6n del balance, 111 r1lacfo-

.1t•s' de las prfncfpeles cuentes o rubros, tanto del ectfvo CMO 

del ,astvo. d1t1111ndo en su caso 11 pasfvo b•ncerfo y •1 P••! 

vo •• d61ares cuando eafstan. 

:. St se treta de un• socfed•d. datos de fnscrtpctln en 11 

·.101tstrÓ Plib1fco de 11 Propfeded. 11ccf6n CPercfo. 

- Datos referentes a 11 fnt1gr1ct6n del Cepttal Soctel. 

- lnt19r1ct6n dol Consejo de Ad•tnfstr1cf6n. 

~.Detalle de propfededes de la ••presa. proporcfonendo •1 

• ... ro do escrttura, p1rtfd1 do tnscrfpct6n 1 fo11o. 

·Las 1r111d1s ••prosas r1r1 .. nt• uttltz•n estos for•atos •!. 

:;,;; :-~·~;··&el.dertaados. 1• 41u1 sus Htados ftHncteros 101 presentan H..: 

~r;., :·le.<f.,:.¡ 41111 HOStu•bran e fnclustve 1H es di •Is uttlfdad 
,:·· 
,,¿ "'· pro•••terlos · 011dttados. 
~~~·_,:, . ··~::~' 
';¡·:~.; ~;.·; . 

j~~~¿~:f~:í · leclillftcactl• •• tas cuentu. 

lnd•P••dtente•ente de los for•1tos estendartzados que los 

proporcfonen 1 los prospectos para •1 vactado de su ••

- 1Hcé, t••lltln cuenten con for•atos ya Ht1b11ctdo1 para proc~ 

.a vactar 1• fnfor•ectln proporcton1d1. 
. ... 
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Cu•ndo se trata de un cltente que soltctta con frecuencta 

crldttos. los balances de dtferentes aftos que ha proporctonado 

pera estudtos de crldtto se reflejan en estos for•etos. pudte~ 

do asf efectuar coaparectones de los diferentes perfodos. 

Estos for .. tos pera el vactado del balance. conttene los_ 

ren9lones .. s coaunes que se presentan en la contabtltdad. en_ 

ellos se puede apreciar flctl .. nte la htstorta ftnanctera de -

1• ••presa estudtada¡ su tendencta 1 con1tstencta en la prepa-

ract.111 de sus cuentas¡ st el estado ftnanctero ha stdo prep•r!. 

do de acuerdo a prt11ctptos de contabtltdad 9e11eral•ente acept!. 

dos 1 st el analtste estl convenctdo de que todas las perttdas 

del ba1•nce aparecen bajo el rubro eproptado. pueden traslada~ 

se del estado ft11anctero al formato de estados coaparattvos. • 

sin efectuar ntn9una reclastftcact6n. 

[s t•portante aclarar que en •uchas ocast ones el a11al t sta 

de crldtto enfrenta prob1eaas de lnterpretact6n de 101 tfr•t-

. •os· ... 1eado1 e11 1• foraM1act6n de los be lances 1 e1tado1 de -

· ro1u1t•dos. 7• que •l1uno1 COlltadores no ••Plean una tert1t•Ol!. 

ita c1ara 0 sencilla 7 accesible. 

[• tlratno1 1enera1e1 0 las rec1estftcactone1 •Is frecuen

tes que H efectCian •1 tra1puar hs ctfras de los estados fi

nancieros ort9tnalos •1 for•ato ostabloctdo da estados fln•n-

ctoro1 comparativos 1011 101 1t9utente1; 

Roc1a1tflcectono1 do1 Activo. 

- De 1•• cuentas 1 docu•entos por cobrar. se sopar• lo que 
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corre1po1td• a sus filiales. st es que las 11•.1• ash1ts•o se se

p•r•ft 1•1 cuent•s corrtefttts con sus c11entes de sus cltefttes_ 

dOcut1e1tt•do1¡ ta•btfft se rec1•slftcan 1•1 cuentas y docu•e1tto1 

~ por cobr•r que te1tgan venct•tento •ayor • uft afto¡ se separan -

'•que11•s p•rttdas que por su n•turaleza correspond•n • deudo-

'· res illtwersos. • prlsta•os a socios functonartos 1 e•pleados. 

- Deudores Dtversos. se separa el l•puesto al Valor Agre

t•lllo por acredttar y ta•btln los prlsta•os • soctos. functon•

rtos y ••pleados. 

- lnwe1ttartos. es •u1 co.Gn que 11 •ayor'a de las e•pre-

·s.•s presenten en un• so1• cuenta e1 total de tnventartos. cu•!!. 

•• esto sucede es frecuente que se respete. cu•ndo no 1111 for

.. 111• illeter•tnar que canttdades corresponden a cada proceso. -

st• ••ll•rgo, se corre el rtesgo de que dentro de esta cuenta -

•• t11we11tartos Incluyan ••rcanc,as en trlnstto 1 otras P•rttdas 

que por su ftatura1ez• "º fo,... parte de los •ts•os tnwe1tt•rto~ 

• l11wersta1t en Acctones, se dtbeft separ•r tod•s 1•1 tftvt~ 

sto11es que IOft flctl .. ftte negoct•bles 1 de tn•edt•ta rea1tza-· 

cta. cottz•d•s en 1• lolsa Meatcana de Valores. 1 l•s •ccto1tes 

que 110 sea11 de flctl realtz•ct61t y de e•pres•s que "º estl1t 

cottz•lll•s '" llols•, •sf c .. o de tnversto1tes de ••Pr•••• ft11•-

1es, se illeberlft recl•slftcarse de1ttro del acttvo ftjo. 

• E11 cua11to al Acttwo Ftjo, se debe contar con el detalle 

,. las tftvtrstones y sus dtprectactones, procur•1tdo que ftgu-

ren sola•ente aquellas p•rttd•s que por su n•tura1eza for•en • 
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parte del •ts•o. En •uc~•s ocesiones tnclu1en •lgun•s P•rttd•s 

COllO son los dep6sttos en gerentfe. ••Jores en proptededes

•rrend•d•s. t•stos de tnst11ect6n. que por su naturalez• deben 

ser recl•stftced•1 en el acttvo dtfertdo. 

leclastftc•ctones del Pestvo. 

- Docu•entos por p~gar. de esta cuente se deben sep•rar -

las oper•ctones realtz•des con ••Pres•s ftlt•le1. st es que 

las ~ª'' se debe recl•stftcer los docu•entos • corto J largo -

pl•10¡ 1as p•rttdes que por su n•tureleza no corresponden a 1a 

c•enta. como son los •creedores dtversos se reclastftc•rln¡ 

ade•ls se deben separer los docu•ent~s ortgtnados por pr•sta--

•os banc•rtos. con J stn garentfa. 

- Acreedores Dtverso1. P•ra efectos de anlltsts ftnancto

. ro os •eces•rto separ•r l•s cuent•s que correspondan • t•puos

por P•tar. cuont•s por P•tar • soctos. e•ple•dos 1 e e•Pr.! 

ft1ta1os. prowtstones 1 otros pashos de t•portancta. osto 

1a ftnaltdod de •edtr el grado de eat9tbtltded. En oca-

tnc1u1en en est• •ts•• cuent• crldttos dtfertdos por 1o 

conwentent• rec1astftc•r1os fuera del pastwo. 

hc1ostftcactones del Caplt•l Contable. 

Is ••1 t•portante que dentro do este rubro ft9uron Ontco

... to ª'uollas partidas que por su n•tur•lez• fo,...n P•rto del 

capital contable' a19un11 partidas a•erttan raclaslftcarse o1_ 

pastwo. como os el c•so de •deudos a terceres personas. 1a que 

:,.wart•s ••presas lo consideran c .. o parte del capital contable. 
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Es f•porta•t• seftalar que los crf terf os para reclasf ftcar 

el acttvo, pasivo par• efectos de •nllfsls d• crfdtto. son c~ 

. st t1uales • los apltcados por los despachos d• auditores ••t!.r 

aos al for•ular los estados flnancteros dfct••fnados •P•tlndo• 

so a los crftertos de regfstro 1 c1astflcact6n ast como a los_ 

'rtactptos de coatablltdad 1enoral•onto aceptados ••lttdos por· 

ol l•stttvto lteatcaao de Contadores 'Gbltcos • 

. •.l.Z ~vst•• al Actho. 

Estos •Justes •• refieren a la elt•tnact6n do ciertas ca~ 

ttdados de algunas partfdas que afectan al activo circulante.

. f.tJo 1 dtfertdo. que 110 tlone11 valor tangible o que puede11 sl1, 

atftcar u11a dls•tnuct6n al valor d• dtchos actfvos de la ••Pr!. 

sa ••• •• ostl ••tudtaado. La 9ra• •a1orta do las·lnstttvcto·

parton del hecho do poner a la ••prosa ostudta

da o• stt•act611 -tpotfttca d• ltqutdact6n 0 1 vertftcar st dos

, ... •• roaltur los •Jvstes al actho total a un valor real.• 

o1 ,reducto do ••t• vo•t• fuera apltcado al P•to do sus past•-

1 al pa10 del crldlto quo so lo co11cedtora. 

La ap1tcact611 do .•stos castt1os se rt90 por dotor•tnados_ 

'· .,rt•ct,tos que d•M• sor aplicados 011 forma conststo11t•. doMn 

.. /~~~tcarso alo co• alo~ para que los estados ftnanctoros a11alt• 

-E• t•portanto aclarar que tos porcont•J•• de ajustes no • 

forma ftJa. 1• que cada ••prosa ostvdtada -

os diferente a otra. 1• sea por ol tiro do acttwtdad 1 .. todo_ 
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de operacl6n ••Pl••dos. aun •n ••Presas que desarrollan la •f~ 

.. acttYldad las poltttcas contables pudieran haber stdo aplf· 

cadas en for•as dtwersas. 

Los ajustes que se realicen debe11 estar plena•ente justt

ftc•dos 1 slltd1 .. nto fundeaentados. por lo que el analista 

'9'9 t•••r el criterio suficiente para decidir en qui renglo--

· ·•• de1 acttwo lp11carl los ajustes. y en qui porcent1jes 0 •P!. 

rl•dos• prtnctpa1 .. nte en 1a calidad de 11 tnforaact6n ftnan-

-ctera con que cuente. la conftabfltdad que 1• pueda atribuir a 

tos· estados ftflancloros 1 el co11ocf•lento que ton9a sobre las_ 

· 1110Uttcas contables y ffna11c1eras aplicadas respecto a •ltodos 

de r••fstro; ostfaactonos para cuentas Incobrables¡ porctontos 

. ._ deprectact6n r ••ortfzacf6n• ostl•act611 para .. r•as ,·obso-

1•concta de t11ventarfos. 

Los ren1lo11es del acttwo que •Is frecuente .. nte se ajus-

••• les que en seguid• •onctoaaroaos. no quortondo doctr -

fOrzos ... 11to tenia• que ajustarse. ra que coao dtJt•os ••· 

depondon do wartos factores. 

· - Ooc11•entos por collrar. Los porco11taJos de ajustes que -

ap1t4Í11•• "º doMn ser t1ua los para todos los casos. dopond!. 

factores talos co•o oaportencta propio. tiro de la e•-

... ato 1 aatt1lodad do docuaontos wonctdos. porcontaJo -

.di dewol11cto11os 1 plazo pr•odlo de recuporactln do cartera. 

- C11aatas por Co~rar. Esta cuenta os •ur st•t1ar a la an

terior. odo•ls do los puntos que se toaan en cuoata on los do· 
CtlllOntos por cobrar. para proceder a efectuar ca1tltos 0 se do-

····" .«·· 
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IHtn constderar lo 1t9utente: 

•.a) Pueden tnclutr parttdas que no son • cargo de cltentes. en_ 

cu•• caso deben reclastftcarse. 

•> El rto110 es poco ••1or tratlndose do ventas en cuenta -

a•terta 0 1• que no se for•altaa con tttulos de crldtto. sal 

wo que so tratara de c1tontos de prt•era. 

- Inventarlos. Para efectos d• •Justes es t•portante con~ 

cor las caractor1sttcas de los tnwentartos c0110 son: co•ercta

.1taactln del producto. conservact6n, tnstalactones adecuadas -

para •anoJo 1 control. de•anda, utt1tzact6n. debe extsttr pro

perctln entro 101 tnventartos 1 las ventas roaltaadas, e1 1tro · 

,. acttwtdad 1 el •odo de operar del ne9octo. ast co•o la rot!. 

ctl• pr ... dto de tnwontartos. Una vez que 10 ll•1•n analtaado 

estos aspectos se ostarl an condtctonos de llacer 101 •Justos -

••• procedan. 

- Do11doro1 Dtworsos. En este cuenta frecuonte•onte se t•c1~ 

-i'•• conceptos tan varhdos como cllequos pendtontos do co•ro, -

·- prtsta•os a los acctontstas. t•puestos anttc tpados, fal tantos_ . 

·,tia caja po•dt••tes do aclaractln, parttdas do resultado.• pon--

llt~átes do apltcactln, walos de ••PI••••• 1 otros conceptos •!. 
... Jtl•t••· Tratl•doH do ctfras st1ntftcathas 1 parthlH wart!. 
...... · 

;_ llas ... co9fort1an o1 saldo, es nocourto soltctter rolactonos_ 

a19aHttcas para su post'1• rec1aslftcactln o on todo caso o1 -

aj111.to ••cosarto ante post'1es conttntenctas. 

--lnwersiones on Acciones. Es necesario conocer la procedo~ 
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cte. st son ecctones cottzedes en bolse, no cottzedes, de e•--

. ,reses eftltedes cotizedes o no, el •ftodo de we1ueci6n • ve--

1or de Mrcedo, conteble o de costo, el a.tuste dependerl del -

.. todo que se "ª'ª utilizado considerando la solwencie 1 ltqu! 

del de 1as .. presas cures acciones se poseen. 

- Terre11os, Edtftctos 1 C1sa1. Este rent16n se debe es.tu

·dtor e• sus dos for .. s: person1s f,sfc1s 1 ooreles. 

e) Per1on1s F,stcos: so debe wertftcar que efecttv••onte_ 

1os bto•es ra,ces 1 casas que oantfteste sean de su propiedad. 

PuodeR •resentirse dos stgutentes c1101: 

- ltenes ra1ces 1 noobre de otr•s personas en coproptedad 

co11 el 1oltctt1nte; ol •orcontaje de 1Juste so apltcarl des- • 

•uls do conocer la parte de propteded que le corresponde. 
•:'-

-·A noabro do torceros, ospose, ~tJos 1 faot1teres¡ so dolll!, 

rl c11tt9er tota1Mnto salvo que concurran cooo ew1ltsta1 on -· 

10 .,or1ct ... 

Tratlndoso de la esposa es necos1rto coliocor el rltt•n -

de oatrt•onto, pera que on su ceso se cubran los requtsttos 1,! 

9oles de autortuct6n ,1udtch1 o carta de tnterls c .. r.n, st so 

·trota de 1os 8't,1os, debo cuidarse que so cubran los requt'sttos 
" . 

do ce•octdod turtdtca. 

En todos 1os c•sos os toportante conocer st estos parti

do• so• doclarodos a wa1or d1 costo. valor de •rcado, wa1ua-

c.tonos ostt•ttwas o st extste un1 v1luect6n roctente re11t11-

'º por u111 persona caltftcada. 
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• Raqutnarta 1 Equtpo. Es rec011endable obtener tnfor••· -

dll altodo de registro contable que bten puede ser a valor 

•tstlrtco o valor r•••Pr•sado. en el caso de que se reflejara_ 

': ÍI ,walor _. stlrtco es conwent ente no efectuar n tn9Gn ajuste. 

Tratl•dos• del wa1or reeapresado en base a la actua1tzact6n de 

en base al fndfce nactona1 de prectos al_ 

c .. s .. tdor, sera conwentente obtener ••1or t11for•actln del cr! 

tarto ·apltcado, 3'• qua nuestra ewaluactln se'rl dtferente en el 

prt•r caso st se tratara de walor de repostctln de •ercado o 

el 1e1u•do caso se 1u9tere respetar el neto de -

St las wa1uactones fueran rea1tzadas por personas ca1tft

•o efectuar ajuste alguno. 

• Prlsta•os a sectos. dtrectores. eaplaados 1 functo••· • 

f;i~i:,;'~rtes. Estas parttdas no representan Hqutdez nt apo10 para la_ 
~~:~'.:,·-·.:·· .. ; .. 

~cJ'";;~ ..,rasa soltctta•ta, por lo que se debe ajustar la totaltclacl -

1• parttcla. 

Carias Dtfartdos. En este rubro se contabt1tzan ero9acto

• tnwarst ... s que se wan a asl111ar en 11n futuro 1 que 1610 

r.Cupera•1•• por Mdto de apHcactoaes a los astados da •!. 

••1tades de eJarctctos postertoras. se esttaa que 111 taporta • 
' ' ' 

s,e ..... •Justar al el•• por cta•to. 

4.1.I Concl1tact6• del Capttal Contable. 

: El capital contable al cabo de cierto tte•po .s11fre aocltf! 
cacto••• derivadas por la utt1tdad o plrdtda generadas. la - -
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creact611 de 1• reserva legal. 1uper1vtt por rewaluact6n de ac. 

ttw••~ uttltdades retentd11 por 1pltc1r e tncre•entos al capt. 

tal por aportactones de los acctontstas~ aspectos que son t•-· 

perta•te1 co•ocer puesto que nos proporcionan una td11 sobre • 

le estrate1t• del ••••jo de las l•werstones. pudtendo observa!_ 

se e• ~ue .. dtda la polttlca se tncltna al pago d• dtwtd•ndos_ 

o ·1aacta el crect•lento del ••tocio. Desde •1 punto de wtsta 

del ·••lltsts d• crldtto. es conveniente que los retiros de c•-

· ptta1 •••• •t•t•os. por el t•p•cto que tendrt• en 1a capactdad 

de P•to 7 •• la estructura fln1nct1r1 d• la e•presa. 

· L• ce•ctltactO• del capital contable consiste en dtt•r•t

••r 1os t•cre .. ntos 7 dt1•t•uclon11 to••ndo COllO b••• el ba1•!. 

ce de1 ••o ••t•rlor 7 se realtza •• la 1t1utente forma: 

Al capital coatabl• final dal ejercicio t• .. dtato ante- -

rler. se 11 adtctonan las uttltdades 11•erad11 o •• dl1ot•u7en 

1•• plrdtd•• Incurridas •• el ejercicio. se adicto••• las r•--

1erwe1 •• capital. se refleja el superawlt por wa.1uacl6n de ÍI!, 

.. thos ftjos 7 los au .. •t" •• capital. tno•dl•t•••t• de1pul1_ 

resta• 101 dtwtdo•d" decretados. rettros 7 dt1•tnuctene1 -

cept&al. ltaata ll•tar el capttel co•teble ftaa1. el cual•!. 

· . Mrl ser lt••l al prese•Udo ea •1 bel••c•. 

Al ••ltzar la cenct1tacl6n del captta1 coatable. es l•-

pert••t• ewel•er ceda u•e de las warlacton11 7 1u taflue11cla -

•• 1•• ce11dtcto11e1 1e11erale1 de la ••pre1e 1 por ej .. p1o. un 

•-•to •• captta1 soctal realtzado con dinero fresco es post

ttwo para le ecen011te de 1• ••presa, a dtferencta de llevarlo_ 
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• c••o con capftaltzacf6n de las reservas. utf lfdades o super~ 

.vtt. ya que en este caso se tratarte s61o d• traspasos. es de

ctr de eovtetentos entre las cuentas. 

Otro factor que debe tnvestt1arse os sf los au•entos de -

cepttal os aportado por las •f•or,as o por nuevos socios. lo -

C••1 •os t•dtca q•• dts•t•utrl ol 1rado de control de los due

'••• ect••1os y llasta podrfa llanr ca•btos. para bten o pere 

·••1. ff osttlos dtrocctonalos. •• polfttces o ite estretegtes. 

E• C•••to • los rottros e• forma do dtvtdondos os tepor-

t••t• 011•1taer que lley detrls de e11os .sf u•• oeproH COft elto 

· 1redo do ••doude•tonto realiza pagos do dividendos y so1tctta_ 

crtdltos • u11e t11stttuctln be11carta. t•llfrecta•o11to ·so osterl_ 

ft•••cta•llo éstos rottros¡ y si un ••tocio o•ttono altas utll! 

de41os poro tto11e u11• postctl• 41lbt1 do fo••os. •1 decretar dt

. '•tdo•dos •• ofoctivo puedo efoctar ' c•proeoter su flvjo •• • 

Ceje Oft porJMICIO do1 ffHrro11o 11orea1 do SUS oporactOllH , • 

de s• cep•ctd•d do 'ª'º pera 1tqutdar co11 oport•11tdad .los crt

dttos quo se le co•code11. 

:4.1.4 leao .. s Ftnanclores Ap1tc•d•s al la1e11co. 

c .. o so .. ncto•I antortoreonte 0 oalston dtforontos eltO•• 

'fos pera •••1taar los estados ftnanctoros 0 sin o•bar90 0 1•• 

.t•stttuctonos bancertas utt1tu11 on for•• t•nora1 o1 .. todo do 

r•ao11os 0 por sor el •Is cl•odo. sonctllo y do 1re11 uttltd•d. • 
Do11tro de. este •ltodo es post ble ca1culer t111tu ru011es ftna~ 
ctoras co•o se qufera. ste•pre y cuando tengan un st1ntftcado_ 
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16ttco. p•r• •1 •nllt1t1 ftn1nct•ro del l1l1nc• 111 tn1tttuct2 

· ----qs •••c•rt•1 utt lt11n los 1t9utent•s rezones 1 lis •11 t•por

ta•t•s. l•s cu•l•s 11 fueron ••pltc1d1s c1d1 una de •1111 con_ 

e•terlorl••d. 

- lle•tet1 

- ln•dt1t1 

Acttwo Ctrcullnte 
P11iwo • corto p1110 

Acttwo ctrcul1nte •eno1 tnwent1rlo1 
P11iwo 1 corto Plazo 

C1plt1l •• Tr1b1jo Acttwo Ctrculente ll9ftOS P11lwo • C.P. 

-.CI .. • lnw•tlrtos 

,. 
Slldo d9 Clrt9r1 a llo. • dt11 •1 
Pertodo 

ient11 • triilto. ,,. 
l..,_tlrlos a. llo.41!11 •1 ,.., ... 

Costo ie ie•t11. 

19 e11ff•d••l••to o Estructura Fln1ncter1: 

PHtwo • recursos tot1le1 

C1plt1l Contable 
hsho foh1 

Pasho Total 
ACtho fot•i 

Calile ••cer .. •ella que 111 r110••1 fta1nctera1 puede11 CO!. 

···cll'llOI • co•clu1lone1 wlltd11 o errlne1s. P•r• que •e•• ita .... -- --. -: -

·t.tttcettwH •eM•os tener en cuenta la tafo ... •ctln ft11Hcter1 

••tc1Ma1 (Anlltsts de Flujo •• ehcttvo. producthtd•d om.t•-
,,. .. ,..~ .;,,;_ :•' ., 

f~~:;;'J'\;;t.1''•• rtHto• tncurrtdos) con qu• H cu••ta 1 el urlcter. t! 
, -- ::-

[~~;·!i:\~ ''· ' 
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ro o •cttwt••• do 1• ••pres• estudt•d•. por •J••p1o P•r• uaa -
ft•rtc• do jutu•tos. tngentos. •oltnos d• trtgo. posquerhs. -

etc.• s• pu••• encontr•r b•Jos s•1•os •• tnvent•rtos y •1•••-
·dos ••1••• •• c•rter• 7 efecttwos¡ lo cu•1 nos podr1• 11•v•r • 
c .. cl•••••es err611e•s que 1• rot•ctln de tnvent•rtos es ••• r! 

ptd• , •1 co•ro de 1• c•rt•r• es lento. dos o tres ••sos ••t•s 

c•rt•r• sor1• •1nt•• y o1•••dos ••Idos d• tnvent•rtos. 

Aalltsts ••1 Est•do d• ••su1todos. 

C••l~•ter ••1octo s• est•bl•c• con o1 proplstto de lucr•r 

~ ••• •• ••tenor utt1td•d•• 7 1• eaprost611 •• los rosult•dos -

~0.;"<; .. , .. ., .. o• •n ttompo dotor•tH•o se •uestra en el nudo do_ 
" · ·NS•Íto•os., 
~[g,:. 
,a"_",--· 11 E•t•do do losult•••• •• u110 •o los est••o• ft••nctoros 

1t:~{5.''. · ••~ n ttr11tl.o ,. o•h•os •• reHlt•••• se sustttu.r• por ol •e 

í~~;~·· ... :.: ::·:~::.: =~::.::. :· .::::.:· .::::·::.::::::~ 
~}Jt). ::,: :::•:::::•:: ::: :::r::::o:o::::~:~,::: •::;. •: ,::1 ::::~ 
:f.-::¡;· .. :. 

~::/;• >_os do ••tftc•r crttortos sobro los rubros. •Hbros 7 tttulos -

,. 1•• cuo11tos dob9'o • que o'atste e• 1• utu•1td•d puntos de_ 

•hto dtfero11tos. 
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•.1.1 lec1e1fftc•cfoae1 de 1•• Cuent••· 

L• rec1•stftc•cflft d• 1•• cuentes del Cst•do d• lesu1t•-

dos. •• ofoctG•n on fora• st•tl•r •1 b•l•nce en e1 for••to 01-

t••••rta•do d• c .. p•r•cfOn do est•dos ftn•ncteros. 1• recta1t

ftcect6a •• re•lfaa sol•••nto cu•ndo on aquellos cesos no •• -

•••• 1• 1oper1cfOn de los 9a1tos d• ad•fnf1tr1ct6n. de vont.es 1 

doproct•cf6n. 111to1 ' productos ffnancleros. 

E'• ftCUI oc•1ton11 1•• ••proHs no "•e•• 1• 1opar1ctOn -

de otros productos ' 101 fnc1u,en dentro d• 1•1 vont11 not••·· 

att•ectla ••• dello sor •n•1fzad1 cufdedosa .. nte P•r• tom•r un• 

41ectat6n •• rec111tftc•ct6n. 

So ••'-• atsler 1quo11•s p1rttd11 que por 1u1 efectos •• . -
ro1ult1do1 •••n t•port1nto1. ' presont•r•• en ron91ono1 •!. 

esto 11 con •1 ftn do Ju1ttftcer 101 re1u1tado1 o•t••' 

r• , ..... º. ••••r•1••· ....... •••luir •1 st1ntftc1do ••-. 

cada •H •• 111 p•rttd11 consfdor1d11 •11 foraa 1tllad1 o tilte~ 

·pretl••••• c•o p1rte d• u• todo cu,u pertes ••fin .tntorro1a

ct•adH. 

••l.I C..,•racfOn de Clfr•s dol Estddo do lo1ult1do1. 

La ftn•1td1d del ••t•do do resu1t•dos •• •01tr1r en un P!. 

rfMO d• tt•po 1• pfrdtde sufrtd1 0·1a uttltded 11unud1 1 11 

··: ce.~1ract6n do cffr11 do1 ••t•do d• resu1 tados con respecto •-

1•• ctfra1 do los ostldos •ntertoros. propo,.cton• detos o tn--

:'.•, 

. , < 
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for11actln 4e los au .. ntos 1 las dts•tnuctones que ~ubo en las_ 

cuentas de tntressos 1 egresos tncurrtdos. ca•btos que bten t~ 

torpretados pueden serwtr de •ase para walortzar los resulta-

dos olttent 4os. 

Para que u•• c .. paractln sea 161tca, es necesarto que los 

·.osta4os de resultados se refieran • per,odos de tt•po t1uales 

, corr••••••an al ctclo anual de los ne1octo1 ade•ls de ser n~ 

cosarto 1a untforatdad en la apltcactln de los prtnctptos de -

c .. taltt1t4ad. puesto que se traducen en una dtferencta en los_ 

re1•1tados o•t•ntdos. 

· •.Z.J •ltodos •e An11tsh. 

Los .. todos de anllt1t1 ••• frecuentes que se uttltzan p~ 

•• •1 ••11t1t1 de1 estado de resultados, son 'º' .. todos de 'º~ 

c.to•tos t•tetr•les, el .. todo de au•entoa 1 dh•tnuctonos 1 el 
,,, .. ,_.. ,. raa .. es ft•ancteras. 

- 11 •ttodo de Porctentos l•te1ra1es. c .. o se aenctonl 

a•tortoree•t• 0 constste blstca•ente en COllltderar las ventas • 

wa1or •e IOOI 1 postertoraente se calcula el porcentaje 

••• ascten4on cede uno de 101 rvltros 41ue 1o tnte1ran, esto_ .. 

... •e• con la ftnaltded de c .. parar e1 porctento cau• roproH!, 

cada ••o •• sus c ... onentes con respecto •1 total de ventas. 

- E1 ltltodo do Au•entos 1 Dh•tnuctonH constate on c .... 

ctfras -oaoglneas correspondteates • dos fec~••• o • ••• 

c1ase de est1dos ftnanctoros. pertenectentes • dtfere••· 

' ,,..<···/'-~~.: 
· ~,:._,",. :.·~·~;;·.;:;.~:1 :~~::~~:,,,1r1~1.i~~if 
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tes ••r•.,••· coa 1• ftaa1tdad de conocer •1 pasado. el pres•!!. 

te • •1 futuro de 1• ••Presa. 1• apltcact6n de este •ltodo tt!. 

•• c .. o ffa •1 de coliparar ctfras con las de1 ejerctcto o eje~ 

ctos aatertores ' dete ... tnar 1os •u•entos 1 dts•tnuctones en • 

cada rent16n 1 •• base a los resultados. se ••tte un jutcto ·~ 

, ... 1a aprectacttn de l•s tendenctas de 1•• ctfras. 

· - l1 Mltodo de la1ones Ftnancteras ~· •1caa1edo 1r•• dtf~ 

'St .. • uttltd•d par• e1 anlltsts e tnterpretact6n de1 estado -

....... ua .... 

la•• pu•to aatertor 1 'ª se eapltceron ••p1ta•ente las r!. 

..... ••• utt1t1an las tnstttuctones b•ncartas •• el anlltsts_ 

de resu1tados. por 10 que nos concretare•os a ..... 

ct .. ar 1•• razones que se uttlt1ea • 

. . 4.Z.4 lazo••• Ftaancteras apltcadH •1 Estado de lesu1tados. 

le ltowt1tdad: 

lohctlft de Actho FtJo 

•otactta •• Acttwo Tota1 

De lenta•tltdad: 

VefttH .. lH 
ldho h)o 

ltar1•• d• utt1tdad sobre Ventas Utt1tdad leta 
tealu ietu 

Uttltdad sobre Acttwo Tota1 

Utt1tded sobre Capttal Co•t•b1e 

Utt1tdad leta 
kctho tou1 

Utt1tdad leta 
tijitet tiiteit• iiicie1 
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Las rea•,.•• ft11aflcterH ••J' frec11••t•••t• 110• su1tere11 -

· .. ,,..,. tavestt9ect111. 110 •1 esta•l•ct•tHto d• Jutctos deft11tl.!. 

., ... litara •11• •• t••erta•n c•••td•rar la t11formactln a•tcto

~81 cea ...... c11ef1ta • 

. Las raa .. es •• eevtlfdad trata •a -•tr el 1rado de actt

~. ~;::.wtda• • 1•• nc11rs .. total H. ••• c•o 1• eftcte•cta rehUwa 

~.:., ·• ut•• rec11rsH ••r• t•Mrar , .. ,. ..... ••••Is aos -••tPa •'•• 
:i··, 

'.''. :wecea •• 1•• acttwes f11ero11 •v•••tdes•. 

Las ,.., ... , •• Peata•t1t••• ••• ..,estPa11 •1 re11dt•te11to .

H. •.••PI e• ro .. ect• a 1H ve11tu netas. •i. 

,., •• J' ca•tt•l c•t••l• t•tctal. 
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l. LA SITUACIO• ACTUAL l• lL OTOl&AMll•TO DEL CllDITO: 

5.1 l1 l•caJe Legal. 

l•te•deaos por e•caJa 1e1a1 1a transferancta ob1tgatorta_ 

~·e ... e•• las t•stttucto••• da crfdtto a1 la•co Ce•tra1 (la•co 

,. lltatce). de uita proporctl• vartable en porce•taJe de 1os "!. 

c•rsos q•• capta• del p0b1tco. 101 que a su woz •a•eJa e1 I••· 
ttt•t• Co•tra1 1 dewuelwe a las t•stttucto•es bajo un stst••a_ 

selecttwe. para que otor1ue• prfstaaos en 1os caJo•es 1 e• las. 

dtrecct .. es de prtortdad aconlatca. que a1 propio t•stttuto •!. 

lala •• s•• ctrcu1aros. 

A trawts del e•caJ• legal. los ba•cos centrales re1ula11 -

le oferte de dt•ero 1 d• crtdtto. 1 • su wez el •owtate•to ec1. 

... tce • ., ,. •st• •••ero P•ed•• t•fl•tr H el croctatHte '·•• -

I• pr .. •cctl•. e• el deserro11o de la l•dustrta. ce .. rcf"D 7 

e1rtc•1t•r•¡ 1 ast t .. btf• e• c .. battr la t•flectl• 7 fGao•t•r 

le creect .. de ..,leos. La e1ewectltt 1 reducctl• del porce•t•• 

Je.,. ••caJ• 1et•1 puod• traer. •• co•s•cue•cte. u•• .. .,.r o • 

•••r •tspe•tbtltd•d 4•1 '9•oro 1 del crtdtto 1 del ctrctt1Hte. 

.... terto. 

U c .. trol dol wol ... • d• crldttos 1 travls del HcaJe 1!, . 
1á1. C••"'• se •.,..•ta la tasad• tnterts. ortgt•a qtt• 1•• be~ 

ces tto•da• a rodttctr los prtstaaos. 1 cuando se dls•t•111• 1•_ 

t••• de t•t•rts. •• provoca un fluJo aa1or de crfdttos dt•P••! 

ble• por 1• ba•ca pera otor1arlos 11 pGb1tco. 

11 ••c•Je 101al cumple adeals otra functO• pera1•1• que • 
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••• en cterta for••· •anten•r 1a 1tqutde1 de 1os bancos. d• 1o 

que resulta ta•btln un tnstru•ento de protecct6n de 1os dep6s! 

tos de1 pGllltco. 

Es reconoctdo en los dtversos siste•as bancartos, que e1_ 

t•stttuto c••tral ttene la facultad de vartar el porcentaje 

d•1 ••c•j• 1•t•1• acorde • 1as fluctuactones de 1• econom••· 1 

•• perte de 1• po1•ttca •oneterta. Mantener tnvartab1e el ene~ 

·je 1•t•1~ no perece parte de 1• estrategta •oderna de esa po1! 

ttce. 

La prt .. ra we1 que se estab1ect6 en Mlatco el stste•• de_ 

~·c•j• l•t•l o dep61tto ob1t9atorto, ful en 11 Le1 de ln1tttu

cto•e1 d• Crldtto 1 [1tab1ect•tento1 l1nc1rtos de 1926 cu10 A~ 

ttc•lo lt ordenaba conserwar en caja un lJS en oro, como ••nt-

... de 1•r1•t•• sobre el total de los dep6slto1¡ coeo puede wer 

·••• él prop6stto •e esta dtspostct6n. era 9arantt1ar los dep6-

:·stto1 del pl,1tco. •Is que re9ular e1 circulante •onetarto 1 -

91 dt•ero. 

l• 101 aA01 posteriores, •1 encaJ• legal ~• vartado de 

•c••rdo • las ctrcu111tanch1 econ6mlca1, a las tendencias •On!. 

tertas ~· ft11a11ctera1 tanto 11actonales c•o tnternacto11a1os. 

I• la actualtdad. el lenco de Mtxtco ••ttt6 una Gltt .. 

ctrcu1or que es la 111 .. ro 1935/IS, que se encuentra wt9ente •

.partir del 11 de Dtcte•'re de 1115 tnclu1endo aodtftcactones a 

le fec-•. In esta ctrcular se softalan los ret••enes del e11c•J• 

1eta1 que a conttnuact6n se describen: 
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Roneda lactono1 'orcentaJe 1 

De• .. ttos con tntorfs en el leo. de Nf1tco 7 CoJ1 10.0 

Ftnoncto•tentos a1 5obterno federal· 35.0 
ftnoncto•tentos lenca d• De11rrollo 3.0 

l•worsteaos •• Cr•dttos. 
a.o¡ros o 101 acthtdadu de 'roducctln: 
-.Art,cu1•• lastcos 
• IÍld•ltrto •dtono 7 pequell1 
• EJtdatortos o co•pestnos 7 A11rotndu1trta1 
• Atrtcu1t•ra • lndu1trta1 conea1s 
- Acthtdoas de fMento Econlmtco. 

,_.,o ol Rorcodo do Ya1ores. 
At••t•• •• wa 1ores 

.Pr•sto .. 1 o crtdttos por1 la Ytwtend1 

O\l'OS lnworstones. 
Ea~ortoct .. de •roductos Ranufacturados 
l•worsth Lt•r• 

Subtotal Credttos e lnwer1to•e1 

. Toto1 0.1t1atorto 

Lo Cano1taoct ... do1 Crtdtto. 

••• 
3.5 . 

º·' 
·~3 
7.4 

0.1 

1.5 

1.2 
zs.o 
to.O 

HO.O 

C•• •• •nctonl .. terto .... •te. o1 HcoJ.• loeal se 41oft-

c ... l• soparact .. do un porcenteJe de los recursos o •••! 
de 101 allorrodoru poro t•renttaor 11 1t41ii'tt1ea_ 

1oi •••• ... Dtc~os·porce•t•J•• 101 ostabloco l' ad•tntstro -

lonco· do .. 1tco. S.A •• d• tal ••n•r• que cuando ••¡ror ••• -
i 

porco•t•J• estobloctdo ... nor serl 1• postbtltdad por porte 

1• boitco d• otorgar crtdftos a sectores producthos o pláb1t · 
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co •" t•"eral. 

Por otra parte. en •st.a lpoca crfUca co-o la que vtve ·~ 

t•a1 .. •t• el pats. el Sobterno federal se estl ftnanctando con 

.. ,or ••rt• de 101 recursos que capta la llanca nactona1. 

De acuer•o • los tndtcadores ftnancteros preparados por -

•1 la"co de Mlatco. S.A •• •1 crldtto llancarto no~· stdo orto~ 

· · tado ~acta 1•• actividades producttvas. ra que 111 Industrias_ 

·. •1 sector •rhado rectbtoroft sola•ente •1 9.01 de 101 crldt--

toa otor .. dos por la bat1ca •Glttp1o al concluir ol afto de -

· IWI. lit co•traste. •1 &obtor•o capt6 •1 •&.ti d• los crldttos 

-aftCOI c ... rctales ~alltan conseguido ~asta el f lna1 d• 

IWI. 

Las o1•••••• tasas de tftterls acthas que alin perststo11 -

•• e1·1t1teaa baacarto ~•" •a1ttofttdo ufta do•aftda del crldlto -

q•e las t•postctonos que estallloco el oncaJ• 

ii9a1. •o .• o ... tto que so 1tboro el crldtto para dtstrtltutr1H_ 

aector pPIYado. 

•••cto•artos da los llaftcos •Is t•portantos del pats. ad-

wterto• a SUS so1tcttafttOI do crldttO quo ftO 01 de osporarH • 

teH• acthes bajen d• •odo conlld•Pable e1 rosto del_.· 

aae. PeP olio ta .. oco puede esperarse un Pepunt• st1ntflcattvo 

1a d .. anda dO CPldtto. 

El otOPt••l•nto d• CPldttos. por lo táftto. •antendr& u••

••tructura su••••nte favoPab1• para •1 9oblarno. Incluso en •! 
.. !lto de la proporct6n correspondtente a 1H ••presas pGblt--
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Ta•btln en los •ts•os tndtcadores f tnancteros se •enctona 

••• 1a tnd•strta productora de •aqutnarta 1 aparatos elfctrt-

ces •• rectbe nt st,utera e1 11 de los crldttos otorgados por_ 

la ba•ca comercta1. pese a 1a t•portancta vtta1 que ttene para 

•1 .esarro11o del pafs. Ad••ls el saldo d•1 ftnoncta•tento 

. otor1ado a este sector de la tndustrta se redujo en 41, en ti.!: 

· •t•os reales. dura11te 1186. 

Otros sectores de 1• tndustrta se encuentran en stt•actln 

parectda COllO 1a stderDrgtca 1 de productos ••t11tcos apenas • 

· rectban •1 2.SI del crldtto total que otorga 1a banca. Las tn

•••trtas productoras de •tnerales no •etl1tcos estln en Ufta •!. 
t•actb peor. piles apeftas rectMn e1 0.11 del crldtto otor1ado 

.. · · ~•r er stst••a ba..carto. 

·La t11dustrta de 1a construcctln ta•poco •• saha de la 

ur1t11act611 •• o1 ftnancta•tento. Do cada peso do ftÍta11ch•te!. ., · 

te ••tct .. a1 quo otorgl 1o lance durante el a•o posado 0181). 
'st1o 0.1 co•tnos fueron dest hados a la construcc t6111 1a ca.t-

j¡ M1 cre•tto o lo acttwt•od constructora en 1186 ful cle1 HI 

:
0 ·011 c-.oroct111 al alo do 1115. 

Por· ca•• poso do crldtto que la tndustrta roctM. los sor_ 

ytctff. o1 c_.rcto 1 1o ad•tntstroc tan obtto11on z. 74 pasos. • 

l1 prt•t101to do los actt•tdacles no productt•os.sa •a11tftasta_ 

. t•c1••• ·on 1a dtstrtbuctln del crldtto en el sector pGbltco~ 

En al ofto d• 1111. 1o banca co•ercta1 so1a .. nte orientaba 
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•1 •••torno •1 3.41 do sus crldttos. AGn on 1913. un alo dos-

pues do 1• nactona1tzact6n. la banca cana1tz6 s61o el 19.51 

do sus recursos al ftnancta•tanto 1uborna•ent11. Esta ctfra 

• .... •t• • 26.21 en 1915 1 a 35.41 al tlr•tno del afto do 1916. 

In• de l•s prtnctpalos razones por las que 1•• e•presas -

11189 tr•tado do, obtonor una proporctln ••1or de sus· r•cursos do 

. 't•torm.dt•rtos ftnanctoros no bancart os. on donde los bancos -

,. ~lltt •••••t• ••ellos ••os 101 proPorctonaron crldttos coMnH•on 

·• .itotlrse1os 1 1H o1111ttaron • IN!scar nuowas opctonos do ft••!. 

c'~t .. to. 

Do no co•bt•r 1• polftica crodtttcta actual. ol sector Pi 
bltc• conttnu•rl 011 los prlataos alos c090 el receptor fund1--

11!19•ta1 do1 cradtto do 1a b•nca c ... rctal. 

·. ·~~ i~ J Prtactpo1es Ff••11cf9•tentos quo otort• 1a lance •• sttua-

ct .. do Crtsts • 

.. 1• ostes .._ .. tos •• rostrtcctln cr•dtttcta. las .copta--

., ... '.:..'.cteH• Íl•itcutH co1tsttlu1011 1• Gntc• Hltd• quo les 9'a queda· 

•• • los ••1tcos par• ft11a11ctar 0 al .. nos p•rct•1•011to 0 las do· 

•a•dH do crldtto d•l sector prtHdo do1 p•h. 

A travts do 1•• Acoptoctonos .. ncartas. 1•• t11stttucto1tos 

'9 crldtto osUn 011 post bt1 td•d•s do a11ot•rs• recursos por 

parto do los tnvorstontstas. 1 colocarlos 1tbros el• oncejo. 1•· 

101 entro los cle•andantei de crlcltto. con la ventaja dol tnvot 

-~--· · stontsta de que el b1nco aparece c .. o av11 do 1• eporactOn. 
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U•a a1ternat1wa de ftnaftct••tento t•portante ion las 1•-

•eas de crldtto bancarta1 a corto plazo que las tn1t1tuctone1_ 

'••cartas otor1a11 • s•s prtnctpeles cltentes. 

Estas 1t11ees de crldtto 1011 de 1ran uttltdad ste•pre que_ 

so -.er•• de•tro de ctertos lt•tte1. 1• que cuando se rebasa -

les •o•tos de crld1to autort1ado1 por las plez•s locelos. •• -

..._.tere ca•• estos crldttos 10 eutortcen eft las ••trtces ros-

'9Cttwas, ecasto11aftdO • woce1 rotrazos do so•aftas o .. sos. 

Otros ttpos d• ftftaftcta•tentos que otort•• las tftstttuct~ 

•es ,. crldtto 011 1• sttuactlft ectu•l. soft los crldttos ·prefo

re•tes o crl'1tos • ••dtafto plazo. eft los quo •• 011cue11tra11 

e 1os 11rl•t••• rofaccto•artos, •• 1ta'11ttect611 o •••• • lttpot•

cartos, •trfco1as 1 i•••deros. E• doftde su otor1e•te11to so re.! 

Uaa eac1•stwa•e•t• • .. preHs ca•e cue•t•• co11 u•• selwe•cta -

; oc• .. tca aceptable. ••-•• prewte11do que sea11 c1te11&es do pr! . 

~· .. l'a, e• 101 cuales so 1t•.1• te11tdo ••1 'ue11a oaperte•cta ere

... · •tttcto,. ro•1t•a•do estudtos oaltausthos u11to e• 1o ecH .. tco 

e-.•• 1• ft•••ctero para dts•t11utr •1 rtes10 de crldtto. 
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YI.• CASO PRACTICO. 

CIA• FAIMAClUTICA 0 S. A. Dl C. V. 

S. trata de ua• e•pre1• que se dedic• • 1• e\aboract6a de 

,,..;.uctos fa .... cluttcos ' qutatcos. p•rte de su producctla 1•_ 
eafOrte a dtfere•tH 1tahe1. 

" ,Le .. ,ros• en cvesttta ••• ••U 101tclt••do ••P1hct6ft lle 
.. •• 1t11ea de crldtto ,.,. los 1tt11te•tes eontos: 

....... º" , ••••• 
•rlst .. 01 Q11tro1rafarto1 

Descuento• Rerca•tt\01 

la1tertact•• FORU 

s 110•000 

500'000 

75•000 

I• .,.,. • 1ol 1.fÍltttH ••hr.toros. so coiltarl con carta -

Rat~t1 for 500 atl dl1•ros. 

· h . tr•t• lle •• clto•to ea crllltto desde •no 4 alos (e•_ 

c•l1U to otta'1ec 1'•) ••IJto•do to•t do. ••t•• ftc• ••••--

·1e.cue11ta coa 1• 1t111tonte Oec••••tact611: 

•• , •• ditl ..... , ... 'Pl1Jltco'11e c-.rcto ... la .. , ...... 

l•for .. s 41• crldtto do u• 1trovoedor ~ 11•• lastttuctaa cr~ 

4'tttct•. 

bporte t•••r•1 socto-ecoa .. tco de la oapreu so1tcttaate. · 

, 11•1 crldtto. 

Todas las ctfr•• que se ••••J•• •• el C••• Prlcttco·ostla .. , ............. ,.. .. , ..... ' 



•>· Esta•os Ftnanctoros •1 31 do Dtcto•bro do 1916. 

1.- ••lenco lonoral. 

z.- Estado do losultados. 

1H 

e).- lolactoaos Ana1tttcas do 1as cuentas o rubros •Is t•por-

.tantes. 

· f) •· •ot•s • 1 os Esta•os Ft n•nc toros. 

Se soltctta olabor•r 1o stgutonto: 

• loclestftcar 1 v1cter • 1• -oJ• do compar•ct6n do o•t•

dos ft•••ctoros lis cifras dol belanco 1 Est•do do lo-

hUa•os. 

AJ•ster las ctfr•s •o1 lalanco 1 dotormtner o1 Capital_ 

C•ta•lo AJHta••· 

• .. tol'8fHr 1• hdtces ft11Hctoros. 

- D•I"' ••• opt11tla -st so los otor1•rtH. •odlftcarta• o "!. 

-prh• .... Íf•ttes sottcttados. COHfHHH,O-todH ···-

. ••-•tos co• ••º se cuo•t••. 
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HOJA DE DATOS DEL REGISTRO PUILICO DE COlllEACIO. 

SOC 1 EDADES. 

FtCltl: lO-OZ-1 •1. 
llGlllltf ACTUAL: Ct•. F•~ut1c•. S.A. cl9 C.V. 
•IDMD Aneftt• cla C:.,tt•1 V•rt•b1• ClllGMIZADA Ell: !111atco0 D. f. 

u:o1A: 20 DE OlctuDN DE •••• CClll MACIClll DE 99 MOS. LA -
QIAL fUE l'ltc.OlllDA EL DlA DE DE ___ PCIR_ 

MOS MS¡ TIE• PGlt CllJ[TO l'ltlllCIPAL: ~ •l•llorKtlln de productos qut•t-
ca ' feNICMtcos. 
á GPnAL ••AL •••lllAL FIE DE: s J.ooo•ooo ' FUE SUSCRITO ' PAUDO -
.. LAS SHiUIEITH PDSOllAS: 

••o.•A• 
•10 •1• ••o -e• 
•10-0• ••o -r• 

1000000 ACCS. COll WALca DE: 
100.000 ACCS. COll VAL• DE: 
50.000 ACCS. COll VALca DE: 
H.000 ACCS. COll VALca DE: 
25.000 ACCS. COll VAL• DE: 

: 
s 
s 
s 

l 0 CIDD'OOD 
1.000•000 

500'000 
250'000 
250~000 

B. ULT• -.TO AL WITAL SOCIAL FUE Pea LA CMrlMD DE S 40 702 ••s EL 
DIA -2L. • 9MIZO DE 1114 Y M SUSCllTO Y PMMO PCIR W SllUIP.. 
115...-.S: -

·a.- ••o •A· 147.0IO ACCS. CGll VAL• DE: s 1.470'900 
'l.~ •10 •• 147.0IO M:CS. CGll VALCll DE: S 1.470'900 
I•• •10---c• 7J.MS ACCS. CGll VAlca DE: S 7JS.'4t 

. 4~· .- •10 -o• SI.- M:CS. CGll VAL• DE: S IH.811 
'l.• •10 9[• 51 ~ ACCS. CGll VALca DE: S 5H 0MI 

' . .111anA 111 El u• 4o. WQUlePI 272 FAIA - llo. 24 
. ' , B. _... DE alllllllSTUCICll ESTA llJfUMO Pea LAS SllUIEIJES PDSDIAS: 

·•llllSTMDOÍ: NHIDEITE: 
. ··~ lllllirE: CClllSMIO: ---------

. . Allta lloterto PGb11co se fustonaron 1•1 ..ipres•s Qut•tc• Mlatc.,.•. -
S.A. y Ct•. fál'tl&cfutfca. S.A. C.V. subsfstfendo •st• Gltf .. e1 26 de ... r. ªº ... 1914. 



llPOITE GENERAL SOCIO-ECO!lOMICO DE LA lMPIESA 
SOLICITANTE DEL CIEDITO. 

•••re: C1a. Far•acluttca. s. A. C. V. 
Acttwtdad: l1alloracUln ele productos farmcluticos 1 qu,•tcos. 
e.tcnto: c.11. Tla1"" lo. 1111. Mateo 21. o. F. 
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1.- Cltll eapertencta se ha obtentdo en e1 •aneJo de su cuenta_ 
.. c'eques? luena. 

1.- Q•I e•••rtencta ha tentdo en •1 otorgaatento de crldtto? 
Pota ••11tua1aeitte • 

. 3.- Lo 1'••• de crtdtto que se 1e ttene concedtcla es suftct•!!. 
t ... •te aap1ta o acostu•bra estar soltcttando aapltactones 
frec.e11tes? 

·Por 1o ~tular \as soHctta anua1•ente. 
··- ... wtsttado •1 11e1octo? s•. 
s.- lstt .. caue estl bten organtudo? St 
1.- ". Co11stdera caue sus ad•tntstradores 1 tlcntcos son perso11as · 

••rfoct .. e11te capacttadasT Sf 
1~- C.l11to1 alos tte110 de estab1ectdo el ne9octoT 

Yertos allos. 
•·- C ... custdera 1a solwencta •oral de sus dtrectoros?' ...... 

. t.- .. Co11stdoro que su •aqutHrta e tnstalactonos 1011 •o••I'"ª'-. 
o.011tt1uuT. 
Soa ..,erHs 1 se 011cuentran 011 He• estado. 
Sus 11r0ductos o Hrca•c t 01 tt •••• en e 1 ••reacio o copto• -
et .. 11rofere11te. •ueaa o re9ular? lue11a. 

11.- Sá'9 st tto11e pro•1eaa1 ftscales? •o 
11.- ·Ha toatdo aottctu de pro•1e•u coa sus trabajadores? lo. 
u.- l• tí•• '°" coHtsttdoT ..... 
14.- lstt•a que por 1a antt9leclad clel ne9octo ea caso ele paro-

1t1oct111 cle1 •tsao o por •oderntaactfln ele aaqutaarta. te!: 
drfa capactdacl de afrontar las tndeant1actoaes 0 sta por-· 
jutcto ele otros acreedores? S, 

.IS.• Cul11tos allos ele e•pertencta en •1 ne9octo? Vartos 01101. 



) 

llFOR"ES DE CRE DITO 

Ut 

FECHA: 7 de, Enero d• 1117 ELAIORADO POR: 

ERPIESA llfESTlfiADA: Ch. F1r•1cfuttu. S.A. di C.V. 

TIPO,DE REFEREICIA ·-: Dl•CCI•: 

TEUF90: 
IW...U: 

Tl..OTMTMU 
'CIDITO 
,IJIUllKIA. 

.; MSTO. m 1•-..rt •••••••• 

·IRll•IA 
Tl.01UTMU 

'CIDITO ..... 
·MSTO 

DATOS DE REFEREICIAS 

Proweedor 
lnter-rtclftl dt 8NMttne. S.A. 
PNSf..,.te Ru1rtct 2M 
Col. Polenco 
... tco. D. F. 
M7·tl-JI 
Ltc. Alberto Z011t11. 
RESULTADO DEL ..... 
3 ..... 
._,. dt 111PO'"tenct1 0 p~to ICIO'llO ....... ' 

Credtto ' Collr11111s 
lten COftC9Ptuldl 

MTOS llE IEFEmlCIA 

lnstttvctlR dt CrHtto 
IMco 111ct-.1 dt '9atco9 s.1.c. 
Oftclltl CfftNI , -
1.-1.JJ-H 

IEMTADD DEL l .... ...... 
4allos . . .· 
Lfw dt CrHtto. -'" • t1111wtencta 
• wertos Nllfl ... • c,...tto • 

. c.P~ .... l ...._at.re 
.Ida dt lllf-• dt CrNtto 
C1t111te .,. crldtto e• .._. ..,. .. , ... 
cta. , ... e• tod• CIPOl't•IMd. 



!f!il.Q. 
AC11VO C IROJlMt[: 

C..i• r 1 ... u1• 
ln.-ntan.• ...- 'l'•lor-.\ 
1nw. A4ctORe• N-90C\a1t\e\ 

s._. 4t C..Ja • 'ª"· 
(yitf'lt.al poir Coetrer 
(U \Mete.. p/Ct•t., tftCotirablH 

Otr•• C,....U• por cae.rer 
CYl'ftlH .... Cotrer a rt1la1•t. 
lttite~ Por CGOf'lf' a fi'talH 

S.-. * (Ut.. por t.obnr 

lftwcntarUA: 
Mtt~rta ,.rtN 
1 nw~Ur t °" e-tt Proic. "° 
•rod\ICt~ TeNIM4~ 
... n:encht. .,. trtMtto 
~ i» lttire-t'!tlr1~ 

C-..t.!OI Aritlc loado\ 

toul ct.l &ctho Ctrc1,1hnw 

ACTIVO flJO 

(q.., tpo Ot T rant.P<M"h 
TerreftOI 
(dlftchK 
M•Q\I tMrt• r lCIW lpo 
CoriUn.c.c t or.' en h~t.o 

O.prectad6ft (•t•) 

Total ditl Actho ftJo 

on~ ACTIVO'; 

T(J!Al. DE AC11VO 

CIA. ra.uu.ctUllCA ~- l .. ~_!_L_Y..: 

~~~'-L-..!!~~2.!......!.Ll.LJ!!li!.~U~ 

~·ur 
uo·1u 

1'>00 
~ 

z.~!>ll'l7' 
l0'1'l 

~n 
~11·001 

·~·1az 
17'Wl 

1,n1·•1 
1.•u•o10 
i.us•>\• 

699'118 
~ . ...!...!!rn 
__ z~ 

9,lll'SU 

860'211 
Sll'OOI 

l,290'1>0 
•.•Mi•ea1 

1!>11'370 
&A'ftl 

(l, 9!1'S9S l 
6 369'72} 

211,18~ 

IS,lDS'lJl 

~~"-º" 
!..~~..!_•-~.~~~ 

~ti\ Po" .. ~ .. 
CtA4'>tO P'O' Peqer a f\H11•' 
lt11~irt'e"U\ por N!JU. rtlule'I 

s..-. dlt CU\, por Pa9Ar 

~rw4or•\ Otwer'º' 

t>rtt.t . ...,, .. ncario'\ 1 Corto Pluo 

C•ht.-1 por P..,.r 
l~Uo• por P..-r 
Otru pa\hO". .tc~lado\ 

toul Poho a Corto Plato 

Pr.SIYO A t.JolGO PLo\ZO 

Adc-\anto\ de fllhte\ 
l~Uos dlhrldO\ 
Otro\ ciiu hM .a larqo P hto 

Total Pnl..,p • L•ri;o Ph10 

CN'll~!_ 

Capit.1 S.OC.i.•1. 
~,~,....• leqa1 

IOlllt Ol PA~IVO 

Utl l 1da6e\ Ac"""'lacW\ 
Utt\ldaMs 0el (j•r<.lc.to 

TOTAL C"'ITAL COlllAIL\ 
10114. PASIVO 1 CAPITAL 

IS7 '171 
1.-·au 

-r.llMU 
1Z'l51 

'I00' 366 

12l'2:M 
1,2111'112 

510'1)11 

1,1181 '~I• 

!t,S2! '910 

l,Ol0'"8 
90'125 

181°655 

l,\1& 1 2• 

l,70Z '985 
217'525 
137'~5 

_ _l,6SO'tZll 
7 ,019'00) 
15.7~'231 
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t••· far•aceutic•, S. A. de C. V. 

ltt•fo fe losu1tados del lo. de tnero •1 31 do Dicie•bre/1986. 

W••t•• ••cton•l•• 
· Wlllltas * hport.ctln 

TGt.1 * Yentn 

· .e.tés dtnctol 
· ·C.hs Mrtab1os 

Tou1 de Casto dlt Vetttas 

utt1t,.... lrutn 

. : ......... tlW!Sttpctln 
. · .. t ..... Milt11tstractln 
¡.,ias .. Otstrtllllctln 
.. tos•,.....ct .. 

· .... hs ..... ta 

Tata1 ... tos * Gponctln 
Utt HMd * ClpeNctlft 

, .. , ........ t .. 

• l.S.I. r P. T.U. 

UtUtfad •tos* 
l.S.a. J P.T~U. 

22,11•'354 
5,521'518 

612'125 
Z,OIH'271 
l,H0'156 

800'72• 
l,712'6H 

H'Z52 
l •'147 

513'512 
M2'217 

27 ,MZ•MZ 

15,M9'616 

11 953'326 

'407'706 
5 M5'120 

z 243'714. 

3 JOl'IM 

ieo•• 



CIA. FA.,.ACEUTICA, S. A. DE C. Y. 

1.- .. 1Klones ANUttcas ele las siguientes cuenus: 

a) IMersl1111es • Ya10Ns 
l••"IONS en Cesas cl9 lo1u 
lllWel'SI-• eit Valores CottHAI 

111) C..tas por Collrar. 
r.,reu Ft,._, S.A. 
,_tas E..,..UCtlll 
50 clientes • _.tos variados 

e) Otras eu.us por Collrar. 
C.•t• por CGWar fHsc•1 .... s 
Prtsi- por Celrar 
l.Y.A. por ....,.rar 

d) C•11ta1 por C*ar a Ft Ita les. 
. Cta. FafWClhttc:a (U.S.A.) (Retrla) 

F...e.ttc:a •tco · 
Cta. Qltlltca Iras t1 
r ... 1ct11ttca l .. 1•tef'r• 
.Cta. l.._trta1 "91rte ltco 
Cfa. F• ulllttca CMt,....,.tca 

, o) C:..tát ,_. ...... 1 Ft1ta1os. 
r .. 1ct11ttca l•ter ... tcw u.s.A. (lletrta) 
Cta.· 1-..trtal '-rt• llco 
SICI ...... Clllf•lca Fra11eeu 
Cfa •. Clllflltca· lrlst1 
F....euttca l .. 1aterra 

f) Prfs'- '-cartos.c:.rto P1ue. 
Prtstmo ~t111rto ... _.. s.1.c. 
-CrM~ St•tcato (N~ -.o A.) Cttte.11, IA. •· o. r.,ertactllt 1111c-r. s.1.c. 
..... ,_ • ,..._t•l•to FCllEI (Do11ares) 

s .., ... 
1'7'840 

i i#d'#a 

s 1.ao·•• 
77S'Ht 
SJZ'lH 

ZeiY'Vi 

472 
UD 

511°440 
ilt'INZ 

l7t'24t 
80°473 
50°131 

IU'IOI 
53°411 11·• ..... 

1,llt'72J 
H4 

l'IM 
1n•a12 
n•111 .•... { 

142 

IDD'ODD 
JCID'DDO 
llO'ODD ·CJ) .... .... . 

(1) YalortHclO •1 tipo .. c .. , ..... fKM, .... u ..... teMr_ 
pro111 .. 1 respecto • 1• captactln • 1• dtwtsa, Y• Cltll c.....,
tan con •1 _,. cl9 su caH •tria. 

t> Adelantos de Ft1ta1••· 
Prtstallo • 1•rt0 pluo dlt F•~tuttca 
l11te..-rtca111 u. S.A. J.OID' MI 

.i . Ye11etat ... t11 • 5 .... cuenta e• •1 apQtO de 1• •trta. 
:-··: ;·" ~~' _; 
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CIA. FA!!!!CIUTICA, S. A. DE C.V. 

l.• letes a los Estados financieros. 

•) La eaprese se dedica prtnctpa1•ente • 1a e1aboract6n • 

4le productos •u••icos '/ far•acluttcos. Perta de su pr!. . 

d•ccttn 1• eaporte a diferentes petses. 

•> l•wentartos. 11 costo d• los tnventartos se encuentre_ 

ve1uado confor .. al .. todo de Q1tt•as-entradas, prt••· 

ras-sa1tdas (UEPS) 

e) Deprectacttn. La deprectact6n •• calcula confor•• a1 • 

.. tedo de 1t••• recto con base en les wtd•• Ottlos ••· 

ti .. das do les dtferentos clases de acttwos. deter•t•t. 

das por weluadores tadopendtentes. 

•> 11 Acttwo ftjo •• ••c .. •tre ro1tstrod• a s11 welor do • 

••••••tell•. 

_o).•• oatsto• postwes c .. l••cos •• •1 oatre•J•ro._ 

f>;I• 01 oJOrctcte PHHlltedo a1 Jl•Otc,•ltll. por HllOP• 

d•,. la A••••1•a de Acctontstas •• ecordl f111t .. ar 

.1H • ..,,. ... , Q•t•tca "°•tca1ta. S.A. • Cta. Far11acl11tt

ca. S.A. ,. e.Y •• ••••tsttoado ••t• 11tt•a. •• ca.tta1 

soctol actue1 f•I .... atado a S 4.701'111 • 

. 1>. Se treta •• Ull cltHto •ue so wtono atendtondo desdo -

llaco wutos elos (1 elos), 1 la eapertHcto •uo 10 llo_ 

••tontdo 11.- • tdo sat 1sfactorto. pues ltqutcla con opor

·. t111ttded tos crldttos que se 1• llan concecltdo. 



·/ · .. · 

... 
lt) So CUOllta COlt t1tfor•OS do cr•dtto roctontos. Oft dOftdO_ 

.. •• cata101• a la ••prosa soHcttanto coao un cHonto -....... 
t) se c• .. t•• coa 41atos •• tllscrtpcH• º" el lothtro PG

•1tco ·•• 1• P•opto~•• para wortftcar los 1••••~1os pr! 

aoatotlos 011 ol la1HCO SOllOH1 al H•Dtc.-1916. 

1 .. c ... t,ct•• 411 0 LOro 20 •• to1U9o• 5. 

·LH.' t ... ••1•• so 011c11••tra• • "-•ro 41• la ••oitt• e•-
. ••llh •. 
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MG.IA Dl COllPAIACIO• Dl ESTADOS fl•AIClllOS. 

IALA•CE &E•EaAL • 

. C8'1CDTO: 
·.ACTIVO ...... 
...... cea '_.tas por colwer 
llllÍllll: ............ ClllAtes n1111H 

1íid1eáDIW 
............... C9119"'•• 
~ta'9tMdoS 

................... º ........... ,... .. 
..a.et .... tr•tto 

.· •· .•·c:..tlá ,... CGWer • ftltllft 

•--•-• c.&11.-a 
l;,I., .......... r 

c... .·,.a.1.1ct•" c.l'CV, ... 
;, ···.: .............. .. 

:,~~-·,_· ::\.~:·-~-.!•.&~-'la:,.:. r.tttct• 
J.i.''i: ;:; : ..... ._.. , 141it'9' .. T,_..-W 
,~.:.;.;;,·,,~. " .... : ..... t.ctlR 
,tn.: ..._., ... 

,.,,_ 

31 - XII - l•S 

6t'lot 
1,800'7• 

l'OH 
'1'419 

665'311 
t72'773 
171'41' 
423'517 , ..• 

4,165°742 

no•no 
J.037'447 
··•·1• 
c2.u1.1•> 

l,GJ7'167 
17.IR 
11,411 

ISO'* 

11,051'113 

:n - XII - 1116 

5'427 
2 ssa•z11 

(20' 161) .. 
l,171'154 
1,414'070 
i,m••1 

111'411 
IU'lll 
61Z'Ol4 
51''440 ·-·•u . .... 

11••n• 
1,11111,11 
cr.11••••> . · 

111' .. 

···•·111 
111.11.1 .... 
Ul'H7 

11.111•111. 
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HOJA DE CCIRPA•ACIO• DE tSTAOOS FINANCIEROS. 

IAUllCt 8tlltUL 

\,:· · . .-.stw9 a etrto Pluo 
;;;~~ ··-...a lua. o last. de Crtdtto 

-·- . ..C-ie. por, .... • prOlfWlcn1 
... ' ;. , Acu IC•ft• Dt_-.rlOS 
~:~·~~, .. -~:<··:....._.·a_ lliltnle• ·att1 t.t1as 

i6~;i:.:·~~~:t• por ..... 

. · ."illta1 , .. ,.,. • e.to ''ªº 
...,,,,_s ,ara ,_stones 1 .Jubt1Ho1 

f':< ·· ...... ¡..,, ... • 1•rwo pluo 
v ........ rnta1es 
t» ::~· . . ', 
if''. · .T ... 1 ••s.'-• • u,..o P1aao 

·. , .. , •..... 
:_;.~_t_.~_;r:; =~~=c.:: .... 
•, ........... , 
1~I·\·. · ""..,.... ._, .... 
~t<<:··:Jl&t~ ..... •lj.-ctcto 

~r 1 :::·.=-... 
~~:·t···· 
~5::;.':i'-:,:_.-" 

h\'' 
~.~ 

~~h:. 

3l - 111 - ·-

237'471 
276'3lt 
227'lto 

2.S1J'C112• 
ll3°3st 

4'373 

l.4tl'7•3 

Ztt'Ol• 
l,154'152 

••• 3'116 

1 ....... 

4.1•·-
m•i41 
220'110 ..... 

1 ...... 

U 00H 1 ltl 

Jl - 1111 - •• , 

to0'Jl6 
157 117' 
7ZS'IH 

2,510'4H 
1.2n•1ez 

s.szt•no 

113'155 
>.oao•• 
3.224'Al 

1.1••s1J 

•.1•·-
147'125 
U7'MI . ... , .. 

'····-11.111•111 
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110.JA DE C°"PA•ACIOI Dl ESTADOS FINANClllOS 

UTA DO O( IUULTADOS 

·- 1 ·- 1 

.. a. •. 11eea. as.ca4.711 aoo.o 27 01420"2 ICID.O 

- c... .. '"'-• a.1u.oao sa.o "··'·'" , ... 
·.·••u_. 1rut• 1~nz.1a 42.0 n.•J 03ZI 0.1 

·:· 
......... MmtRll\racllR z.on.Js1 lJ.S 2.m.• 1.7 

last•• Y•te• Z0J7l 0171 H.4 J0n40 3CM lJ.5 -·- 1.3 ••• 1 1.1 
....... c.M .. 1•.111 ª·' 'ª·"' 1.1 ... , ......... 111.073 4.1 l.JU.147 s.o 

···~ .. ~ (74.111) 0.3• 

ni.na a.o 1.650.- . 1.0 

· U&t1NM leta •t.443 J.3 ... , ... 1.0 - -



141 

'UCLASJFICACJOllU DE LAS CUUTAS DE LOS UTADOS F JllAllCIUOS AL 

31 DE DICIEMl•l DE 1116. 

IALAllCE IE•ClAL. 

ACTllO Cl•CULA•TE 

·. La .c.e11ta o "•'-"º tle1 t.a1a11ce 1e11era1 Pefere11u a t11terti• 

•••pop co•rar a ftllale1 •• tntetr& al rubro de cue11tas_ 

'º" co•rar a fU ta les tla11t10 un t•porte total de S 513°162 

001 Pu•ro ti• otras C••11ta1 por co•rar se separa lo ••e e~ 

,PNIP011tlt6 a llA por recuperar por S.·516'440, 1 H t11c1!. 

11 011 De••oros Dtwersoa las partttlas tle cuentas por co- • 

'"ª" •t1coll11ea1 1 prlsta•o• por cobrar dando un l•porte_ 

• s.-102. 
> ICTHO 11.10 • 

. ·La c•o11ta ••• aparece e1t ol t.afa11ce tle otras cuentas 'º"
$. ·111°480 i• Peclastftcl al actho ftJo. 

Los 1asto1 pa1at101 por ••ela11tat10 4ue ap~Peco1t clastf tca· 

••• e11 •1 ••1a11ce e11 •1 acttwo ctPcu1a11te ful rec1astftct 

••• 011 e1 acttwo dtfePttlo 'º" la 1taturale1a tle la paPtttla. 

., ••'º"'ª •• t1e s •• zs1•1u. 

, .; PUHO A COHO PLAZO. 

A 101 acPe•dOPH dherso1 •• 1e tnc1uroron las partidas • 

1t9utento1; c .. tstone1 por pa9ar de S.·1Z3°ZJ4 1 otros P! 

1ho1 acu11ulados por S. ·U0' 131 0 totalt1ando los acrfftlO• 
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r•• •twersos s.-725°123. 

Lea ... u.ato• •tfertdos por s.-10'325 •P•r•c•n COfl 1t1no_ 
c•trerto •• •.1 ..... o. por lo cau• .. rec1utftcl ., iic~!' 

we •tfer9'e. 
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a.tCLASIFICACIOllES Dl LAS CU UTAS OE LOS ESTADOS F UIHCIUOS Al 

· .. JI Dl DICllWIH Dl 1116. 

ESTADO DE llSULTADOS 

· .. l.. - Cesto H Woates. 

Se "º'"••••toro• º" u• solo ru•ro o1 su•or los costos di· 

... ctos r los costos wortoltlos. 

l.• A 1os 1ostos do A'91ftlstracttft do SZ.001.277 so ..... RtO•• 

.... 1•• t••tos •• ••••stt1octlft 'º" s11z.1zs. 

Les t••tos •• ... tH to\oH.aoroft S J 0 724 0 304. c .. ,uosto_ 

•• , .. , .... dhtrlltucl .. , tHtOS •• , ... OCtlft. 

L•• ..... coacoptos "º fuOl'Oft roclostf tcodos •••• l• t•-

·,ortoacto do los rultros. 
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A.JUSTES A LAS CIFRAS PRESENTADAS EN EL BALANCE GENERAL AL 31 -

DE DICIEMBRE DE 1916. 

ACTIVO CIRCULAITE. 

l.• Se ~tao u• ajuste e• la cuenta de Deudores Dtversos c1st! 

1aado coa Uft 101 0 ea vtrtud de que en un ••ento dado "º
•9d•ta•os recuperar 11 totaltdad de las parttd1s que la • 

forma•. Es u• porcefttaje coaserwador. 

·acnwo FHO. 

z.. Efectu .. 01 a la cue•t• de otros 1ctho1 un c11tt9ó o 1,iu~ 

te del 201 por de1co•ocer re11•ente la 11at11r11ez1 de este 

CUOftta. 

ACTIVO DIFEllDO 

l.• ·s. apltcl •• ajuste • la cueftta da wastos potados •ar ad!. 

lalltado dol iOOI •o• coastdorar que esta ,.rttda "º r••r~ · 

•••ta•• ofocttwo rea1 0 1a que la recuporactln de esta 

•••ttda •• roaltaa º" o1 traa1cur10 •• los aloa ••r 101 • 

1osto1 er .. adoa·oa el ••tacto. 

le•• l••orto do 1.-1 0 011.ooJ que pro1011tl la ••pro11 co• 

·Co•ta,lo H dt••t•u~rOA loa aj .. 1te1 ao1tca41oa al -

adt~· total •e 1.-211.•11. daado c•o rH .. ltado H Capital 

-.C•ta•le A,iustatlo do 1.- 1.H01 US 0 cu10 t•porto representa lo·. 
,. '• .. 

. qoe reo.10011te vale la -prosa para ftftos crodtttctos. 
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llDICADOIES fllAICIEIOS 

31-DIC. -1115 31-DIC. -HH 

C.,ttel .. ,,.....,. 1.371.ttl 3.MS.•l 

Acttwo Ctrcu1a•te • Pa1two • C.P. 1.31 • 1.00 1.11 • 1.00 

. Acttwo Ltt1.Ct.1. 1 Doc. ,... Ceb. 
·· • Pastwo c. P1u. O.SI • 1.00 0.11 a l.GD 

UICMS • •ACHll DE CMTtU E -···· · W..t.s Ilotas• Cta1.1 Doc. •IC9Wa• ,.., .. , .... , .. . .. , .. 
c:este 9 .... tal a llWOllt, (dlH) ..... ., ., .. 

'«• 

uz• • lsnu.:n. FlllMCIEIA ,,,, 

., .. · C.,ttel c.talt1• • P•two Tllh1 1.10. 1.00 0.11. ·~· 
.............. u. 

il&nNall 111to o C.,tto1 C:.tett1• 
'l•tcto1. tS llS 

Fo...ctuttca. S.A .... c.v. 
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ESTUDIO 11( ClttOITO 

• YTlCHHTS 

Or1aat1••• el 22-0ct.ltll co• u•• duractlft de tt aftos, 

c .. •• captte1 socte1 t•tctal de S.-3,000,000 qu• ful •••••t•· 
••• s.-•.10z.t1s •1 ,. ...... zo-1114 'º" fustlR •• la Ch. Qut•! 

:- ca .. atca•a, S.A.• 1 Cta. Farmac6uttca, S.A. de C.V. 1u•1t1• -

--tte•de esta 11U•o. 

11 .. tortel •• crldtto ctta• a.uena eaperte•cta (u•• l••t! 

t•Cttll laacerte 1 •• Prow .. dor). 

ACTl!IDAp 

L• ••presa se dedtce prtactpal•••t• •. la .. •ufactu!'• r 
•••&• .. Jr .. uctos fartMcluttcos 1 •"'•tcos. 

·. ' ' 

le ••c•••tra c .. tro1••• act••1 .. •t• •• •• IOI ,.,. , ...... 

cl•ttce S•ter .. rtcaH usa. casa ••trta, 'ª" •dt• •• tes ••s.
cta·a• 1 •Secta 1• 0 tatotrH\H dol CoHoje H "a.tahtract ... 

fl!MSIW nayCJllA 
. • .;¡ 

11 ac .. r•o •1 Hllt1t1 practtcaclo • sus bt&dH rtáaact_o• 

_t;•• e1allerades a1 H·Dtc.•ltll H onorwa que 1JrHoata •• --~ 
•1te captta1 de tra~ajo de $.-1.145,111, SUftCtHte 1tq11tdH • 

••tau •• 1.11 • 1.00 ., 1tq11tde1. , ...... i. •• 0.11 • 1.00.- -

e• lea' cua1eÍ -.......... que 1a .. , ..... puo••- pa1ar sus •l!lt• -
1.&t .. es •I• eattH•1•• •• 1111 ••••to d•t•r•t••••· 



us 

Su ••tructura ftnanctera se tncltna • favor de terceros -

. ••u•• proporct6n de 0.11 • 1.0. stn e•bargo. es conveniente -

•acer .. nct6n que el 63S del pastvo total es • favor de eapre

sas ft1tales. lo cual no podr1• representar una eatgtbtltdad -

...... ta. 

Por otro lado su ctclo ocont.tco se constdera lgtl al re

. C•ll•rar su cartera en 1610 40 d1a1 1 rotac t&ft de tnventar tos -

... to ..... 

l1 Activo Ctrcu1a•t• se foraa en su ••1or parte do clt••

,,:tes 1 cue•t•• por coltrar a ft1ta1es que representan el 351 1 -

do l•ventartos que confor•an el 441. 

Su Acttvo Ft.t.o por S.-6 0 511 0 707 so integra de t••uebles -

·~·-.J.IDl 0 77C 0 .. qutnarta 1 equtpo •or S.-5 0 316.128 0 con dopre

~~act .. acuaul•d• (•eta) •• s.-2.t1c.1ts. 101 ~u•1•s sa ••cu•~ 

'·:. t!•• ro1t1trados • su costo do adquistct6n. 

•.s. Pasho a Corto Plazo H cORfor•• prtnctpalaenta de - -

c••tH 11or •atar a las •••rosas fHto1•• • t•P•.••tos por pa-'."' 

9ar 0 NllHIOfttHdO cado UftO .. e11os el 4SS I 91 2H f'OlpOCtt• 
\.;: .;,-.., .. 

Su Pastvo a Larto Plazo do S.-J 0 040 0 t6I lo adeuda t la •!. 

'-lllffH •atrta Far•actut tea lntera .. rtca•• USA. conta•do con e1_ 

apo~o do hta. 

Sus pasivos lancarto1 a Corto Plazo •• confor•an do la •! 
, · 1uto•t• ••nora: 



r•sr ITUCION TIPO OE caono 

Cl~c• ••. A. Crldlto Sllldludo (H o A) 
( .. 1Jreseniuta c.Gn) 

1111c ...... s ••. c. 
... ~ ... ,. s.•.c. 

P. O,lrot,..farto 

P.Q. [aportacllll 

Progr ... de Ft.....:t .. tento 

. TOfAL 
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DIPClltTE 

s.- 300'000 

100°000 

llO'OOD 

MO'JM -·-
El Capitel Costt1ble s• lstte1r• prtnctp•l•••t• del Capital 

Sectal y de uttltdadH del •Jerctclo. costfor•ando lst11 el tlL 

Les wectt11 re1lt11d1s en el perfodo de S.-27 0 142'142 se -

c .. stder1n d• l•portancl• y llew1st una tr1yectort1 ascendente_ 

c .. respecto • 111 del oJerctcto anterior;. representan el .1681 

· · M ·loa roc11rao1 totales y 1lcact11n a cubrir • su paatwo total_ 

·,• 3.11 •ecH. 1enerHdo 1trecttv11 utlltd•d•s 4'o1 ojerctcto -

IJOr 1.-1.1so•t2a quo representan el 61 de las •••tes netas y • 

·•1 llS de 1• tHorstlst pro1ite t•t:ct11. 

Es cltonte 4'• esta tutltuctlst dHde lleco 5 alos 0 y 11 O!. 

ltertotÍct• ••• u u •H••t4'o u st4'o 11ttsfactorta •• téd.oa 

.1.H H1Jocte1 • ...... 
Oo 1c11er4'0 1 loa tn4'tc14'ore1 fln1nctero1 1pltca4'01 •• ob· 

41ué 1• ••preu 101tcUante ·•r•sent• un1 sttuactlct ft•an· 

sl1tda 0 sto presenta riesgo anor•iil su otor1••lestto 0 por_ 
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lo que se sugiere •prob•r pero con los siguientes montos:~ 

l••es•s en C••ino S.- 150'000 P.Q. 5.- 300'000 

P.Q. Pre-eapof'Uct&n S.-200'000 1 D.111. Eaporhci&n F(lllU S.-75'000 

En •poyo • los •ontos •ntertores, nos b•s••os t••biln en_ 

1o •'•"'••te: 

- Su captt•l de trabajo '1 su liquidez •edl1t• son 1decu1dos y_ 

syftctentes. 

- Sus vent•s en el per1odo son i•port1ntes '1 cubren •decu•d•-

.. nte • su p•stvo • corto pl•zo, con l•s cu•l•s puede hecer_ 

frente a sus oblt1actones que pudter• contraer. 

Captta1 Cont•ble •justado de 1.-6,740'535 cubre ••Plt• .. ~ 

te a los •ontos que soltctt• la ••presa, el cu•l le propor-

ctona 1• suftctente c•p•ctd•d de crldtto que se requiere. 

- Se propone 11•tte en el ren916n de P .Q. Pre-eaport•ct6n, en~, 

wtrtud de que es •ls adecy•do • su •cttvtdad este ttpo d• 

· cr.adttos. 1• que se dedtca a ••portar productos elaborados a 

· ·. dtwersos patses. 

• Se. cue,11ta con •1 apo10 de la casa ••trtz. quten ofrece carta 

.· ·1araaUa por 500 0 000.00 Do11ues. 

· · t..1do. 

nuestro desde ~•e• 5 aftos con buena eapertencta 0 -

de crldtto. sus proveedores lo ttenen bten conc•e. 

FJIMA D[L ANALISTA. 
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e o N e l u s 1 o N E s 

-En •e111entos dtf,ctles de sttuact6n financiera es de vttal 

taportancta el crtdtto y la funcl6n financiera. para agtltzar_ 

1 en altunos casos acttvar la econe111,a en la soctedad. uttlt-

zando recursos de personas que los ••nttenen stn acttvtd•d• en 

donde las lnstttuctones l1ncartas lo ofrecen a personas con C!. 
pactdad 1 condtctones par1 uttltzarlos en beneftcto de ellas 1 

en general para la economh aeatcana. 

-Las ••Presas •eatcan1s. asf como cualquiera otra eapresa_ 

del pafs en desarrollo. se enfrenta dtartaaente con una tnftn! 

dad d• ollstlculos 1 fenO.enos econ6•tcos que de alguna for•• -

.. raen su capactd•d de rendt•tento y operact6n 0 obltglndol• • 

••Plear fuentes de ftnancl••tento que altvten el ••lestar 1 p~ 

der de esta for•• saltr adelante. 

-En ·la sttuact6n actu1l de crtsts las ••presas debe11 d• ·~ 

focar· su atenctln 1 qutdado par~ selecctonar aque11as.a1ter•a

thas que verdadera .. nte le beneftcten. evtta•d.o ••esta •a••• 

re dectstones equivocadas, y que ouedan ••íteorar ali• •Is su •! 
·cvactln ftnanctera. 

-L• l••ca en Mfatco es •1 or9ants•o para ollt•••r ftnancta• 

•tenlos. •H stn ••bario. este 6r9ano credtttcto ••tt• det•r•!' 

111dos requtsttos que deberl cu•pltr el suJeto de crlcltto ,.,._ 

poder adJudtcarse el crldtto deseado. 

- uno de 101 puntos en que las tnstttuctones de crldtto d•· 

llt llacer ••1or lnfnts, es de que 1a"so1tctunte de crldtto 
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teng• c•P•cid•d de P•go P•r• cubrir con tod1 oportunid•d 11s -

oblig•cfones que contr1e. Y• que de no ser 1sf los b•ncos fnc~ 

rrfrf•n en un• pfrdfd• ~ucho ••yor por f1lt1 de cobro del crl

tlfto otor11•do. 

- L•s tlectstones ti• cr6tlfto no deben tc••rse Gnfc1111ent• con 

b•s• en tnfor••ct6n ffn•ncfer•. Los •nllf1fs d•ben ser fntegr!. 

1•s. •s tl•cfr. deben cubrir todos los •spectos f111port•nte1 del 

cltente. 

-Se debe de •Pllc•r Jos •ftodos 1decu•dos P•r• enrtquecer_ 

1 co-ple•ent•r l•s decisiones p•r• un otor11••lento de crltltto. 

- Con ••se en un solo •ltotlo es pe1 tgroso est1blecer jut- -

ctos tleffnftfvos sobre determtn•do •specto ffn•ncfero ti• un n! 

9octo. Lo dese•bl• es 1p1tc•r los •ltodos •Is •tlecu•dos. por-

'u• un solo •ftotlo puede tr••r tlecf stones equtvoc•d•s. 

- lnv•rt•b1••ente debe cons1tlerarse. en h for•• •Is co111p1!. -

t• postb1• 1• 1cttvtd•d que desarro111 el acredtt1do en cuanto 

1 101 •ftodos que se estfn 1p1tc•ndo. 

- 1:1 volu••n 111,..1nte que estl t0111ando la deutl• tntern1 1_ 

eatern• del sector pGbltco ob1tt6 • lis •utorltl•dH • ll•clllr -

••no de la Qntc• fuente b1r1t• de crfdtto df spontb1•. es dect~ 

'•cers• ti• recursos vf1 legal. 

-L1 poltttc1 de enc1Je 1e91l h1 perJudfcado 1 l•s fnstttu

ctones b1nc1rt1s. y1 que 11 1111yor p•rte de su c1pt1cf6n por 

p1rte d• los 1horradores. la estl c•n1ltz•ndo en su •a1ort1 

h1ci1 el sector público. lo cu•l resu1t• que 11s e~pres1s prt-
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wadas se vean mer•adas en el requert•iento del crtdfto. 

-L• fuerte restrtcct6n credtttcte provocada por 11s autor! 

dades 9ubern1~entales ~• provocado un1 c1,d1 en 11 actfvfdad -

econ .. tca del pa•s. 

-Dedo que en el corto plazo no se vfsu1ltzan •eJortas en • 

111 condfctones credtttct11 t•perantes en •1 p1fs, las ••pre-

••• estan optando por buscar otras a1tern1ttwa1 de ftn1ncfa• ~ 

•tento •u• las apo~e. 



1 1 1 L 1 O G R A F 1 A 

·-Alllltsts Ftnanctero para •1 Otort••1ento del Crld1to. 

R.A • .losl C. Lera Za•ora. 

septt•• ld1ct6n. 

S'P1••. Jftte1ral 11• tapacttact&n en Crldttos . 

. :;-AAl1tsts • l•t•rpretactOR 11• Estados Ftnancteros. 

C.P. Clsar Calvo LoR1ortca. 

~.· Mateo. 1114. Qu1Rta ld1ct6n. 

'~lllttortal Pee. s. A. 

· -AsJeetos "º Ftnancteros de Alllltsts de Crldtto. 

W.A • .losl c. Lera Za•ora 

Mateo. ltll. Octava llltct6R • 
. , 
~:.'·L~ •.1•" lat•tr• 1 •• Capee ttac 1011 ... Crldtto. 

~..::,~:.-:;~ :.-_; 

i!'./(ir ·.car1os A. lellzcauez. 

\~'3>'; .friatco. 1111. Prt•ra Uteto ... 

~fº;hLiC.•tra •• btudtos R01totartos Lath1oa•orteHos. 

~h. '.·1:;.c .. e A•altu li IHca los Estados FtHlleteros para 
-~,.:,o:;_~-~' • 

et41•t• do Credtto. 

lafH1' A. tle11ell•11t PtrH. 

Rtateo. 1116. Se•tllerto de lnwesttgactOn Cont1bl•. 
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.. -Curso ele Teor,. Monetaria y del Crldtto. 

· · aollerto llarttnez Le thinctte. 

Mateo. 1170; Segunda ldtct6n . 

. Textos Untwersttartos. U .... A.M. 

-l•dtcedores Ftnoncteros. 

laaco •• Mfateo. S.A. 

Wlatco. A~rt1 0 1917. 
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-11••••1 de Crldtto T•o l. Po1'ttcaa. •or•as 1 Facultades de ~ 

Crlcltto para Ftnancta•tentos l1ncarto1. 

lonc011er. s.1.c. 
Mateo. ltl6. 

-L•tts1octl• lancarto. 

L•1•1 1 Cldttos el• Nlatco. 

Mateo. ltl&. 

-ldttarto1 PorrOa, s. A. 

•LOJ le•·ero1 •• Utu1os 1 OporoctoaH de Crldt_to. 

L•1•• 'I Cldt1os de ltlatco. 

Mateo. llH. 

Httoria 1 Porrta • s. A • 

. -'1 .. eacth 1 IHttln del Crldtto loacarto. 

A1foaso Leln Curtel, Hlctor Pereda Rodrt9uo1. 

Mateo, ltlS. Prt .. ro Ecltct6n. 

ldttortal Trt11os, S.A. 4• c.v. 



··. -lewht• O,ctH•• •• Ft•••cta•tento para 1•• E•pr••••· 

l•sttt•t• .... atc••• •• lJec•ttwo •• Ft••••••· A.C • 
.... c ••••• 1/1111. 
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