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INTRODUCC 10N

Ls Banca en México, es el organismo pera obtener financia

mfento, mas sin embargo, este ‘6rgano crediticio exige determi-
ui‘qs requistitos que deberd proporcionar el sujeto para poder_
‘djudlccrso al cr!dito deseado.

: Le qul quorcnos subraysr es el hecho de que ¢l Banco dcbo
tonoccr s sus cltentes de cr@dito 1o sejor postblo. al-aenos,-
‘G.ltl? con la 1afor-.c|0n suficiente para tcllr uns decisibn -
,oduculda.

’ ‘Esta_informaciOn es 12 base de 1o estructuracifn del estu.
fe del cr@dito, por lo cusl las empresas debem proporcionarla

opertunamente.

v'_ln e) presente tradajo tambdildn se descriden los mecanig--

sf‘. 'lncnéic-icnto 8 empresas mis ususles, la forms en Que_

locraa y los dl:tintos tipos de crédito.

 f1c-|u¢o co.o prcnlsn de que en las operac iones de cridtto
, rc estd prcsonco el elemento de riesgo, se mencions 12 ig»f
‘rn ois. usaal de cbmo es analizado y cvclundo. con base on,lc'

afor-uclOn quc proporciona el clfente.

: 'ottorior-onto se hace un estudio, no tan profundo, ‘.ylp
utlcl‘u que hace o1 Estado, & través de los dlstintos;” ‘

Lcloncl Ios londos se canalicen a las activ(dldos Indispcnso- -
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Le ‘inforsacidn que se utiliz6 para elaborar el preseante -
‘trabaje de fnvestigacti®n, fub bisicamente 1a consulta de 1i- -
bros, rcyist.s. folletos, ys que por 1a poce experfencia préc-
:i'cp i@ fue posidble profundizarlo de uns manera Optima, en to-‘

‘~¢osﬂj‘cnvendl uno de los renglones que se investigaron.



1.- EL CREDITO BANCARIO.

1.1 OPfgqucs.

-En una 8poca tnfcial rcsdlto inconcedidle que el “cambio*

. haya surgido en los albores de la husanidad cuando e) hombre,-
:é;avuin'tlcn|en }u‘Gndntnrta‘no aspiraba sino o‘sot'slicor sus
ib.!ni‘ndéi;tdndis con @1 fruto de su trabajo, en estas cemdi
éiilos..uo existfan excedentes dispba‘b\cs pars eV camdie © in
jtjrcanblo.

. 'Cuia‘o-ll tridu crecta 1os recursos alimenticios se ha- -
nclon edil'vcz als insyficientes y se ifmponta como necesidad -
‘*quc e divldios. en clanes, los cuales se instalaban en otros
»lltiol. csto trajo cemo consccucncla qQue se buscaran nuevls e
ialcs de alimentscidn (caza, pescs, agr'culturl. sanado, - - .
,e.) ercln‘oto a’'su vez la cspoei.lizncibn'no lcs oct!vidados. 

110: lrt!culos que satisfacieran sus necesidades nis A.ronian--

Ew. 1as condicienes anteriores descritas ful ast coms ser- -
L [ ¥ 0171nt0rc|-b16 de bienes y asrticulos, & esta operacids sd;

‘o de una prost.ci.n contrn otro oroducto v otra prcstnciin.

_as optracioncsudc truoquc presentan dlygrsos 1nconvpnlogl

..

£ S|n o-bargo. por varias circunstuaclls algunas tribus 0.,
;cllnas no podian do:lrrollnr todos los tigos de cct!vidndcs |o'5-35~

que provocb que se buscaran !orlas o lcd!os pars podcr ob!cnorlaw

i conocil como "trueque® o sea el cambdio directo de un produc - .
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'tes cuande comienzan a practicarse en escala creciente, pues -

7..; é1ficultad de coincidencia en 103 deseos respectivos de -

'tqilolcs truecan, diffcultad de concordancia en el valor de Vos

'llopos susceptibles de trueque y ademls no permite ¢l estadle-

ffélqj.lto,do uns escala de valores para el conjunto de mercan--
““efas objeto del intercamdio.

‘Osntro de 13 evoluciln que hace pasar del trueque 8 las -
6oor.§{onol de compra-venta, con 103 cuales se superan los di-

versos anenyoalontcs que se presentaban en aquél, se encuen--

_ flos bienes que se desesran, ys que su poder adquisitivo es de_
©sceptaciln general, es um bien que sirve de intermediario en -

'!6s’cc-bﬂos. ademds de llevar 1a funcibdn de medida comém de va
“Yer, de medto de pago y de scumulador de valor. e

‘ g L.'.p.ric!0n de 13 moneda di0 erigen o li co-urlévcntq Qo_

" preductes al coatado, sim embargo, mo todos pedian comprar al_ '
:Eﬁnth‘o_los artfculos muy costosos, esta circunstancis fué Vs
.fq.oy‘iq erigen al credito en su forma mis general.

Se '1."51‘100 hasta cierto punto es peraisible suponir, .
visq aln sntes de que @) dlploo de 1a moneds hiciera desspare--
figir‘cl trueque, se proctié‘ o) crédito en especte. Entre Vo8 -
“pusblos de 1a antig@edad, se considerd e) cr@dito como un modo
izdl asistencia entre personas de la aisma familia, de unorlislq
clase sqélcl y como un modo de explotacién entre pors@nliypof4”7
:uﬂtono;‘cncoi 8 clases distintas. Asimismo, en una ‘pgfgi‘ﬁliuo;
s .gtigulturc‘y el artesano eran casi las Gnlcqu

ormas. de -

‘tra ldAo.or1clan de 1a "moneda®, con ellas se podta adquirdr - = 7 -




’(.roluccl&n; y& que ¢l comercto no cobraba alGn su fuerte fmpul-

;‘so. enxplica que los préstamos tuvieran como destino cubrir 9as

" tos de consumo.

tn‘ohuclla &poca los prcsiotcrios no podian obtener nin--
”,.Oa beneficio monetario de tos fondos puestos a» su disposicifn,

y los prestamistas no tenfan manera de hacer fructificar en -

- minguna forma sus capitales, sl prestarlios gratuitamente no su

7"rllg perjuicio de ninguna clase sfeapre que tuviesen la segu-

“.ridad de que 1o recuperartan.

Algunos aspectos de caricter legal i-p'dioron que el cr.-

‘lt. ‘se desarrollara, en los primeros siglos de nuestra era se

60' dorclu que la deuda se incorporaba a la porsonc de) dey--

L g y quo. por cllo. el acreedor tenfa derecho sobre la perso-
1Sll~d. aquel, tnclustive podta encarcelarlo, vou‘orlc o -
jjqrquuujitt. l'ortnnada-cnto los,loglsladoros de aquella &po-
;c@jféyigibn un gran avance éﬁanlo ssimilaron 10s derechos $0--

iﬁ doicor 4 los derechos sobre sus bienes o cosas.

La ovolue!ﬂn de! crédito también se vio obstacul fzade du_
[ nto -ucho tic-po por la lglestia Catédlica, quo prohib'a ‘e -
lst.-o con 1ntoresos entre cristlanos.

‘ Lq prohlblcibn de estipular intereses pcrcli:abc las ope-
laelinci'do crédito, mo obstante, muchas personss se ospocidii
{z.roa en oporcclones flncncioras a pesar de las penas ccloslls
it'cu: (oxco-unsbn o ucgotlva a cristiana scpu!turo) El podcr 5

fc!vll no tuvo otro rolcalo que tolerurlos. ya quc los -ls-os -‘




iobcran@s cristianos cuando se vetan urgidos de dinero y no te
'f_n]qn otra forma de procurirselo por imposicidn de nuevos triby

- tes, recurrian a ellos.

Como se observa en la referencia histbrica, en e) pasado

L ilrcrtdito ful un negocio preferentemente privado y que cual--

" quiers podfa practicarlio s tenfa los medios necesarios, debi-

S 1) 4. que 103 instrumentos de crédito y las Instituciones Sanca

rl.s orcn rudimentarias aln.

€Y cr.dlto :oir. un impuliso decisivo cuando 1os obstécu--
- los -cncionc‘os van desapareciendo, cuando se perfeccionan los

'|astrq-ontos del crédito y .1os proplos bancos, y cuando el cr!.>

jacontoco a. partir del siglo X1X a consecuencta Col elpit.lls-o
‘,Cn‘ustrial y sus requerimientos dc cuantiosos roeursos -on.cl-’”

‘,rIQs.
‘dqs,ynncquos‘Qunco.ortgonﬁp aiitiples ‘bancos ou‘lgynqyprQQ;‘

e 108 patses. REREEE
1.2 Definicidn.
Paro>tdﬁor una cprccilcibn de 10 que o3 el crddito diDC-; B

-os on'oeoruos s sy slgnlflea‘o etimoldgico qun provicnc del -
1‘attn 'crclltun' .que significs con(ilnza.;tuisten dIvorontcs_

‘Qqcpc!onos y,¢e¢1n1cloncs'qlitidcs por tratadistas jccrél‘loi_

;§f§§1go. entre 103 cusles podemos mencionar s los siguientes:

dito se cansliza preferentemente a 1a produccidn, todo esto SR

_ES -on._ests. #pocs cuando se produce un auge en las act!viA;;v>”




€1 tratadista Octavio A. Wernindez! define al crédito co-
n;»ib “Institucidn econlmico jurtfdica en cuys virtud una persona_

‘ luiicgl a otra un dien presente a cambio de 1a promesa de que

e le. entregard a! vencimiento de 1a obligacidn otro bien o su

f.quivnlontc'

- @41derto Moreno c.::.nodaz define e) cridito apegindose -

 ;‘0utro de la esfera de las relaciones bancarias como "lInstitu-

'»cltu socfal por 1a cual los promotores de empresa tleﬁen acce-

-1 36 en forma tempors! y mediante una retribucifn que se Ylama -

" tater@s, a Ja riquezs capitalizada por el conglomerado social”

‘CODO observamos anteriormente, existen varias definicio--
 .-0; acerca de) crédito, pero en 31 la esencia es 1a misma. Con
ii‘prl-os que el significado mls usual del crédito es el si- -
v.t'.ﬁ(c:

' ! ~7Es'|. confianza que se deposita en una persona fisica o -
ioralfpor I( transmisiOn del dinero a disposicidn de é#stos, o
caiblo de 1a empresas de restituir dicho dinero a un plaze con-
vcni‘o. odlcionlndclc un !ntor‘s. €l interés aparece como ol -

ur_cio de) tlo-po que util1z6 el capital prostodo.

: Desde un punto de vista jurtdico fntervienen dos perso- -
”ls. el ccrocﬂor y ¢) deudor, el acreedor obtiene un derecho »
:rcclbir cl pago de tos bienes que &1 otorgs y por la otra par-
utc el deudor tncurre en 1a obligacidn de hacer o) plgo_cj ‘obte

vn‘r‘\os'als-oi blcncs.

! Uerecho icnca {0 Mexticano. Tomo 1. P&g.22.
-Le Ioncdl y 18 Banca en México. Plg. 178..




Haciendo una comparaciln entre la compra-venta de bienes_

y servicios y 1a operacidn de crédito se encuentra cierta simi

“11tud entre a-bas. ya que mientras en las operac iones de com--

pra-venta hay intercembio de bienes, en el criddito hay un in.-

Qircc-blo de bdienes, y en amdos casos e objetivo es la satis-
facctidn de necesidades.

1.3 Aspectos Legales y Normativos.

€) objetivo de las Instituciones de Crédito es en térmi.-

neos generales el de captar recursos de) pidlico y distribufr--

l1os en forms de préstemos, operacidn que da lugar a que exis--

~tem diversas formas de recibir y colocar recursos monetarios,-
‘formas todas que han sido extensamente reglamentadas por el c8
.3‘1.0 de Comercio, por la Ley General de Titulos y 0poraeionos_
vfdo Crédito y por 1a Ley reglamentarta de servicio pGblico de -
 |0@¢¢,1 Crédito, ademlds de estas rcgla.ontccloncs existen tres
Vg;jaqos'dg vigilancia de las operaciones que realizan los Ban-
cos eq-o son: el Banco de MNéxico, la Secretaria de Haclenda y
Fr.g!tq PGdlico y 1a ComisiOn Nacional Bancaria y de Siguros.-
‘cusles cuidan de que las operaciones que efectdan las ldsf
‘tituciones de Crédito extsten sequridad en la recuperacibn de_
ldi ciictzoa concodldoi as! como sequridad para e propio fhee
vcrllonlsta o .horra‘or. lTos cuales se debde 2 que la mayor par

to ‘0”10: rocurson manejados son ajenos y dada su eulntio es =~

pdn lator.s pﬁbllco que puo‘an ser rctntogrados en o) momento -




Independientemente de 1o anterior las Instituctones Banca

rias establecen sus proplas politicas con la misms finalidad.

De acuerdo a Va estructura crediticia que presentan los -

Sancos cctual-ent; y a los reélclentos que los rigen, no solo_
1leva en 31 el proplsito de beneficiar a quienes 10 manejon si
70 & canalizar de la maners mls adecvads y productiva s rique
za en beneficio general de la Sociedad, pars 10 cual los pris-

‘ td-os debden reunir caracteristicas del cridito sano, como son_
'1;10 legalidad, que no sea destinado 3 un fin especulativo que -
pORga en pi]lgro su recuperaciOn y que satisfaga una necesidad

 _econbaica de interfs para la comunidad.

o Todos los reglamentos y noraas de crtﬁito Sancario tien--
—‘dcn»l:protoger el dinero ajeno que manejan las lnstitucloaci -
;gq.;c.rics. sin embargo, surge la necesidad de que los Bancos -

’valion cuidadosamente las formas en que d!str'buio sus rocu?-.A
‘:sos} para ello, ha de tomar precauciones antes de oiorgorrua--v
' ~.rCstQ-o mediante un andlisis de la honorabilided y ib)idat'c_-~?v
;iddl’soltcitcntc con el objeto de reducir al aftnimo lo*pfobibiQh
‘ .lidld de que cl pago de 1a deuda deje de cloctuorsc en Yas couri
’llcionos previstas. '

Es indispontnblc ‘que todos los créditos se speguen 3 los_‘ﬂ
: lls.os'e!onos reglamentarias y normativas a cada ‘tipo de o.oro
Lieion, MO porque representen uns violacibn ¢l no ocatarlls. tl-'
':Eno porque & falta de plqo su recuperacidn oodric lograrse por~[
"Il v'l jur!dicn.




10

1.8 Formas de ConcesiOn.

Las formas de concesibn de) cr&dito'qne cominmente utilf-

zan las lnstituctiones de Cr@dito son las siguientes:

- Nediante vna Lines de Crédito.
‘= Medtante Operaciones Aisladas de Crédito.

‘<. Medfante una Linea de Crédito.

: Le Linea de Crédito, es un convenio, generalmente vorbn).
“per el cual eV acreditante (Institucidn de Cr@dito) se compro-
-oic'i poner una suma de dinero a disposicifn del acreditado,-

@ 8 contraer por cuents de &ste una obdligactdn.

€l cliente se compromete, & su vez, a la restitucidn opor
;Cyﬂl y 81 pago de 103 Intereses, comisiones o gastos que se -’
ipccgohbsobro las cantidades efectivamente dispuestas. '

En el convenio se fijs un fmporte méximo en -uno o vnrips_
trihi\odcs de d!vor#.s operaciones de cridito (ioiosas bn cant-
-,ié. loscdontos lcrenntilci. préstamos directos, etc.) duc'no‘;_
~puodo encederse de cierto plazo y que ¢l cliente pucdo usar en

or-. rovo!vcntc.

‘{. La Lines de Credito es 1a forma més ususl y prictics tan-‘f

| e!lcnto Du.¢c~¢isponor a 1a vista las cantidades quo vays -,;
rnqulr'ondo. sin -ayor tr‘litc que ftr-cr los pcgarls ° ontrc-
'g.r Yos docu-ontos convcnidos. Las Lincas gcnorllnonto se esta

7;§\cccn por una duracibn de un afo y pars su Qstlbltc(nionto se

jto pcr. @1 Sanco como pars el.cliiente, tiene la vouto:u de.. quo_ i
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: rﬁqulorb de un estudio previo financiero econdmico.

-

‘Existe Ootro concepto que viene a complementar el de la -
1{nes de crédito, y que tiene caricter formal, por ser lp_con-
T firmacion oscritc.dol convenlé entre el Banco y el cliente: 18
,jlaortnrl de CrGCth. estd reglamentada en el ;opltu\o 1V Sec.-

f fi.. ¢e 18 Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito doflb
aili‘olo como: un eéntrlto a corto, sediano o largo plazo, por
el cual 1a Dancas se obltga a poner una suma de dinero a dispo-
'viieiOn del acreditado y/o a contraer por su cuenta una O va- -
s rias obligaclonos. para que @1 el!cnto hags uso de) cridlto o
“1a forma, términos y condiciones convcn!do:. En general V8 - -
.utrturn de erl‘ito. en vunciOn de sus ochtivos. puvede desti-
ngrse a:

. Pc.ci'fondos s disposicibn del acreditado, con los cu.)ds -
:lstc .odrl adquirir bienes o lograr otros objcttvo;.
:COQtrocr obligaciones, mediante Ys aceptacidn, endoso o lval

‘de-titulos de crédito, por cuenta del acreditado.

Entre Tas caracteristicas uis rclcvontcs de 1 aporturi -

’o_crldico sobrcsalon sus dos formas de disposicibn:

SQ-p\o. Cunndo ()] crldito se sgota por la dlspos!cibn do_
' foidos. sin que el acreditado pueds volver a disponer de) cré-
‘dito, aun cuando no haya vencido o) término de disposicién es-

"tlpﬁlodo.

“En_Cuenta Corriente o Revolvente. Cuando el acreditado -

veds. volver a disponer de las remegsas entregadas en abono del
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'scido.,‘oitrq‘dcl plazo y en g forma convenida.

EV1 contrato queds dedidamente formalizado cuando es fns--

crito en el Registro Pudlico de Comercio, este tipo de contra-
tes se estadblecen para préstamos prendarios, crédito simple o
' en cuenta corriente, pristamos de Hadbilitacibn o Avio, priésta-

mes refaccionarios, etre otros.
= Redtante Operaciones Atsladas de Crédito.

tl un tipo de operaciones que por sy ccrlctcr aislado re-

__elto el nombre do opcrlc!oacs especiales y eos sblo vB1ido por_nﬁ
wne 018 vez. Los casos m8s comunes en que se realizan Sstas -

SOR:

i- Cusndo no existe Linea de Crédito.

' Cuando s Linea de Crédito estd vencida.

‘,Cdlndé'ea-biun 1as condiciones establecides en 18 Vinea.

‘fCuondo se selicitan tipos de cr8dito no previstes em 1a V(.-

,uo. quc por su plazo ses mayor do un aho (prlstn-os do hlll-f

titacion o avio, prlsto-os refaccionarios, préstamo uipotccu
rio !nlustr‘nl. etc.).

. 'orc Va operacifn especial 1a decisidn debe adoptoric f‘;' L
.ilcl.nto. afentras que ¢l estadblecimiento de una LInoa “de Cri o
‘lto so ‘estudia con el tiewpo necesario. . ’
‘l.l,@\uslfﬁcnc!.a.

Existe uns gran variedad de financiamientos que las empre

1os. pueden solicitar & 18s Instituciones de Crddite, los dife-




renclas se cpricicn en Yos plazos, las garantias, el riesgo -
,;.quliclto en 1a operacifn, el fin a que estin destingdos, - -
. 'ete... Todos estos tipos de crédito han sido rchouontado: y -

‘mormados (co-o se ‘agnciond anterioraente) por \as leyes y 1||
"f;propius polfticas internas de los bancos.

lo c!nsi'!clcltu quc presentaremos & continuacibn corres-
‘;poadt & Ya que se encuentra vigente en las lnscitucionos Nacio
 msles de Crédito.

2 ﬁas.l,trtdltos destinados a satisfacer las necesidades de Copi
- tal de Tradajo.

f Aceptaciones Sancarias.

f‘so wtitige. Vs capacidad crediticia de Va tnstltucl&n Donea-
8, quiou contrae obligaciones eontlngcntos por cuents -de -,-
1 lla. .c.ptando los titulos de crld!to (Yetras de cnlb!.) -
‘ Q.‘ onic. 13 propia empress. Nediante este l!nnncl.nlcnto Va -

‘Ctpros. sntﬁs'cco sus necesidades de tesoror!o a corto plozo.v‘

‘;tltuGQOn.dc crédito acepta por cuents de sus clientes, lltr.s-
'Qb candio que se colocarin en ¢l mercado de dinero, con Cuyo -
’roducto 1es empresas acreditadas obtienen e} financi.n!cnto.‘
'ﬂrtl f!nonc!an(ento se efectOa mediante 1a cesibn al banco de -

;lns notas de remisifdn, contrnrccibos o fucturos. a bstas debde

Defintcibn y carscterfsticas. En estas operaciones ‘a o-- f“'

!sto financiamiento consiste principaiasnte en quo 1 I'} 1ns 

‘agregarse a letra de C.lb'ﬂ sin aceptar g!ruda por .l cod.lt0~  -
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“en_faver de} banco y & cargo de) deudor, quien deberd manifes-

J‘tar por escrito su conforamidad con el adeudo.

Los girados o acreditados deberldn reunir las siguientcs -

.:arcctert;ticls°

Ser de fncuestionable tolvcnc!. -orcl y cccni.leo.

- Tener fmportantes volimenes de ventas.

: - ‘Aceptar de ont&-aio y proporcionar al banco infor-acl@n de -
: sus relaciones con ¢l cedente y de las formas, fechas, y con
. _ilc!ones de pago pactades. ‘
"ﬁfﬂla'fpstar por escrito que liquidard directamente al banco.

Este financiamiento permite al banco atender solicitudes_

g ugc crédito, cuando no cuenta con fondos suficientes paro;olib.Q

: " Normas y Reglas. Se conceden a empresss consideradas pe--
qucnos y medianas con capita) contnblo entre 50 y io -itlouol R

v Se documentarin medtante 12 modalidad de un contrato de -
plportura co crédito en cuenta corriente, cl cual tendrd un pla'
“zo ‘ne: -oyor de 360 d1as.

.cionalmente hasts 180 dfas, ademis deberin elaborarse en miity
' pl0| de 100,000 para factlitar su negociacién.

!cr. L 1) ronovuci&n. en el plazo scﬂol.do. serd necesario_

- pitqpor nuevos elementos de juicio de los acreditados para su_
‘ jtgdlp y resolucibdn, de uutoiizars. 1a renovecibn, serd nece-

'y c-proscs mayores con capital contable superior & los 60 mi--

Les letras serfn a un plazo no menor de 30 dfas y oneop--jf'
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" sarto elaborar nuevo contrato.

En apoyo a l1a seguridad de ests ooerucibn si se considers
iconvcntente podrln concurrir fladores y/o odligados solidarios

..en &) contrate correspondiento.
- Cr8ditos en Cuenta Corriente.

Definicidn y Caracteristicas. Es un contrato por el cual_
" ta InstituciOn Bancaria se obliga a poner uns suma de dinero a

d!spbsic!bn del acreditado. 1a que puede ser usads en una 0 va

Viri.s veces,.siempre y cuandc abonen a cuents de su 4deudo am--

'ftds dol venciafento, Este tipo de crédito se concede elclusivo i

'-ente plrc cubrir servicios de caja de 1a empress so\icitantc.

Se oocu-cnta -edilnte un contrato de cpcrlura de - crl‘it. '
cn cucntc corriente, en que e! banco autoriza al) cliente & 91- 
ilr choquos 8 cargo de una cucntl especial que se ostcblocc 2
su no-br.. hasts un monto previamente dolcr-inodo.

p:ﬂor-‘s y !o.)as. sc aprobars exclusivamente mediante auto.
;ifiah'ou.i especisles. Se puede pactar 1a concurrencia de fia-
'“dorcs.

E1 plazo del ‘contrato no debers cxcedor de 180 dias contd =
’dos [ plrt‘r de ll firma, & su vcncinionto el clicntc !!quid|-5 ,v

rl‘total-cntc et saldo insoluto cc capital y los lntcrcscs ae-
suvclrgo calcalados sobre los sa1dos deudores’ diarios que- nrro ff‘
[;jo !u cucnta. as! co-o una conisiOn por concopto dc aporturl -'?
'd. cr!dito. ' i




De acuerdo con la Ley General de Tftulos y Operaciones de

Crédito, ¢) cliente deberl efectuir remesas O entregas pars -
cr@dito de su cuenta cuando menos del 50X de su saldo deudor -

dentro de cada pertfodo de 180 d!as.

Las Instituciones de Crédito recomiendan otorgar este ti--

Hfjfpo de cr@dito en casos de verdadera excepcibn & clientes prime
' Aru de primera, en virtud de que en momentos de excesiva deman-
T da de- crldito no puede restringir su uso y los usuarlos gone--'

rol-en;o reducen 3] minimo su reciprocidad con el mismo banco.

- Créditos Comerciales

‘Definicibn y C¢ract¢rlst!cas. Este tipo de cr.dito se uti

;lt!n para importar o adquirir mercancVas y -cqu!nartl do! cx--f'

"’kftrcnjoro. ‘€Y credito comercial es la promess condicionsl de j.'

: ...gbiquo‘qfccgﬁu una Institucibn de Crédito (bancgroulsot).»gy”'

por cuenta de una persona fisica o moral (solfcitante, lhportg“
dor o comprador), snte otrs persona (beneficiario, exportador_
'okvoﬁdpdor) normalmente por conducto de otra Institeci6n de -
eriilté’(bcnco notificador o confirmante), de pagar determina-
‘l sulc ° ocoptcr lTetras @ fevor del cxportcdor. contrl la pre
»Qsont.ciOn de determinados documentos y ¢V cumplimiento de las
»condlcionos cstipulodns en la carta de crédito.

Otra definicibn: E) Crédito Comercial es una carta de Cré

dito qﬁc‘sc cstab\eco 8 soliciiud de un cliente, a favor de- un

lorcoro. 1iquidabdle contra 1a entregs de documentos qu. llpa--j  8
ren -Orcaneios. '
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Se instrumenta mediante un contrato de spertura de crédi-
to entre el comprador acreditado y e) banco acreditante, pero_
':0 favor de un tercero (beneficiario vendedor). siendo dicho -

crldlto por orden’ y cuenta de) acreditado.

El1 crédito otorgado para e) pago solo serd dispuesto por_
T;)Ablncf!cllrlo,.contrl 1a entrega de determinados documentos_
‘[?e)a;lios a3 1a mercancia que se {mporta. Entre los documentos_

L mes 1-portantés tenemos los siguientes: la Facturs expedida -
v”por e vendedor en la que se identifica la mercancla; E1 Cono-
ﬂu7§|-!oni§ de- Embarque, e3 @1 documento que expide ls Cla. Trans

:,"ortistc en @) cual acredita hader recidido 1a mercancla pars_

isor trlslcdldls y entregadas; y la pbdliza de seguro garnnttzan
M‘oAlls lcrccnc'ls transportadas; existen otros documnentos CO--

_io; Certificados de Calidad y Origen, Listas de Empaque, de Pe-
s0, etec. ’

' Por su naturslezs se clasifican en Revocables ¢ lrrevoca-

l. opor.c!bn -od!f'cario hasta antes dol p.go ) ucoptac"n.'
;!n l. prlctica es poco usado.

Vv'lrrovocable- En este tipo de crédito no puede ser -od‘ll-
'5:~cl¢| 1a carta de crédito ni cancelada sin e} eonsentlnlonto di
",todls las partes. E vcndodor no tiene que preocuparse por ol_

lgo de-sus mercancias yl que estd garantizado por el blnco

lovoeoblos- Son aqucllos en que, tanto el bonco aerodltan,lf
tc como el comprador acreditado, pueden en cullqn!or aonento - Ff




. oemisor,
R ‘Los Cr@ditos Comerciales Irrevocables a su ver se clasifi
oo .can ent Confirmados y no Confirmados.

‘Cridito Comercial Irrevocable Confirmado: Esta confirma--

cidn 1iplic¢ que e} ionco confirmante o0 notificador se compro-
-mete frente a) beneficiario vendedor de manera directs a pagar
1o 1 precto de las mercanclas o de aceptarle letras de cambio,

gt se cumplen todos los requisitos.

-Crédito Comercial Irrevocable no Confirmado: En-este gi&h

" @ito e) banco es un simple notificador del cridito sin que me-
'i“dip(la obligacidn o compromiso para con e) beneficisrio vende-
- dor., E1 banco emisor es el Gnico banco que tiene el compromiso

“de pagar al beneficiario, aGn cuando su carta de cridito haya_

"s1do avisada o notificads por el otro banco.
Los Créditos Comerciales adquieren diferentes modslidades

‘Cr8ditos Comercisles sin Refinanciamiento.

Se entiende por créditos comerciales sin rcflnlnclcniian"

quc sor llquicados por el selicitante a la prcscntaci.a de ll

docu.cnt.cl&n requerida.

Crlditos Comerciales con Refinanciamiento o contrn'lécptg
“etbn. ‘ '

v$on créditos comerciales con refinanciamientos o contra: -

 |¢&.:|€160 los que tienen las siguientes caracteristicas:

Q‘..QOQI.||6§ que o1 ser dispuestos por el beneficiarto tienen_




‘-‘¢on_lof|hcnc|cn|onto: Son los que cobra en efectivo el bene-

fictario y el cliente liquida mediante la suscripcidn de paga-

rés quirografarios al plazo convenido.

-ZCoﬁtra Accptccién: Son aquellos en los que e) benefictfario -
' 41399no del crédito comercia) mediante tftulos de créditos o .
fsu favor, que al! plazo convenido acepta el banco correspoﬁsal“
bbr cuenta del banco emisor. A) recibirse la. dodunentcéibn ne-
r|oc|¢¢|. el-cliente la liquida aceptando uns o varias letras -
‘0 eo.b'o . favor del banco emtsor.

Crtdttos Concre'clos Reinstalabdles.

Son cquollos cuyos lontos dispuestos puodcn re!nstalarso_

ite.a su monto orfiginal. Estos créditos son revolventes y no -

acumulables y se precisard la periodicidad de las disposicio--

. Crédito Comercial Tramsferfble.

. Son aquellos en 103 cuales el beneficiario tiene 18 op- =
~?ct§p de transferir sus derechos y obligaciones a o;ro‘u'otros;f
boicficiarlos dando instrucciones al banco motificador o con-«
'lrnlnto contra la entregs de los docuncntos estfpulados. Los

N soguudos bonof!ciar'os no-podrén a su vez transferir el crldl-

‘Esta modalidad es solicitada por los intermediarfos del co

yncrcio internacional que se encargan de colocar las nerccnclas

‘do Ios productorcs en el mercado internacional.

,9 ‘| ser pagados por el cliente, para quedar el crédito nucva.cgfv”u
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Cr8ditos Comerciales Revolventes.

€s aquel mediante el cual se otorga periddicamente al! -
;:'ocrodltado-unn determinada cantidad, para que disponga de ella
piic‘sclente dentro de ese periodo, que puede ser semanal, men
fﬂsual. bimestral, etc. E1 cr@dito revolvente serd acumuladle y

"0 scumulabdle.

Scrt acumyladble cuando se permita que el |-por:e no dise-

Vpucsto en un perlodo, se acumule el subsecuente 1-porto del si

. gquiente periodo..

VNo serd acumuladle cuando el importe del D.P'O‘O no dls--j%

_importe correspondiente al perfodo vigente.

k EY uso y pricticaes de los cr@ditos comerciales estén re--

" glomentadas por )a Cimara de Comercio Internaciemal (1.C.C.) -

ou'su publiclcl.n. Los créditos comerciales que sc exptiden a -

,.alvo! -undtcl estin sujetas a estas disposiclouos ocltlndolls_

}:vOS,blncos.

, lorias y Reglas. La vijonc|a de los créditos cplcrclllds_
,QO;QSf.chcon 8 un plazo no mayor de 180 dfiass.

"‘Os solicitudes de crédito comerciales de lnpo}tacjoﬁ Qqu  
fqbprtu'aeoapllorsc de fotocopias de todos los doeu-intqi of|c1£
lf»los‘pcrc'laviﬁttrnac|On de Vas mercancias de que se trate (per
'77"563.“J‘-D°r¢.§160.‘S.ni“d. etc. ). La carts que se expida -

4'ﬁo!d|b§rl tener vencimiento posterior a estos documentos.

puosto no se acumule, pudiendo el acreditado sblo disponcr dclf"‘

:‘los pnlsos fmportadores y exportadores, asl como sus rospoeti-;”
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CUlhdo el crédito se destine a la adquisic idn de maquina-
ricvespociollzadu. mercancias perecederas o materias primas -
" que no sean de flcil realizacidn deberd solicitarse al cliente

un margen de garantfa, para cubrir cualquier riesgo o contin--

gencis no prevista o la concurrencia de avales solventes. Se -
diht‘vlgllat que todas 1as mercancias se encuentren amparadas_

3‘por soguro contra todo riesgo, solicitando la entrega de lai -

p&lizls 0 del recibo de pago correspond fente.

- Descuentos Mercantiles.

" : Definficibn y Caracteristicas. Es la operactdn de crédito octf—-
;vi.'lodCanto el cual ¢! banco adquiere en propiedad un titulo
dc crldito no-vencido (letra de camdio o pagaréd) anticipundo -
nl cllontc su valor descontando determinada cantidad por.con--
Opsq de comision y 103 intereses calculados sobre ol.vclor ng
'il"c\ titulo entre 1a fecha en que se Tlevars & cabo 1a .
rnul.ccita y AL} 1echo de vencimiento del titulo de crbdlto -
4‘csconcodo. ' R

Z:Los CQCu-cntos que se tomen cebcn provenir de opcraclonos
e co-provonto de -orconcias efectivamente resdlizedas y cstor_
fdsmente aceptadas.

- EY plazo miximo al que puede concederse este financiamien -
- to -no dede exceder de 180 dlas y se podrd operar hasta 360 - -
iiai 81 amparo de linea de crédito en la que se sefale el-pla-

20 m8ximo sl que deberdn tomarse los documentos.’

L transmisidn de la propieded de los tftulos de crédito_




22

se perfeccionan mediante el endoso en propfedad a 18 Institu--

. cibn Bancarta.

Normas y Reglas.- E1 importe de los documentos tomados a_
Vun cliente y a cargo de un s810 qgirado, no debe exceder del -

. 25% del monto de 1la 11nea de crédito aprobada.

Los documentos que no mencionen en el cuerpo 1a leyenda -

. de "sin Protesto" puesta por el girador, de no ser liquidados_

‘@ 'Sy vencimiento deberdn ser protestados dentro de los dos - -

5. das hibiles sigufentes,

; Los documentos vencidos no pagados deben turnarse al res-
pectivo departamento juridico pars tramitar su cobro a miés tar
‘der @ los 60 dfas de vencidos, para evitar que se pierdan las_

_;ccclones fcqcles en via de reqreso.

- Descuentos a Corto Plazo.

’ 'Dcfinlchn y Caracterfisticas. Se entiende por‘descuento:;
e corto plazo, 'a negociacidbn de letras de cambfo QCCpiodcs o_

uo. 0 un plazo no mayor de 10 dYfas, acompafadas 0 no de anexos

ales como factura o nots de remfsitn.

SQVCQDC tendr especial) cuidado en la seleccidn de los des

ontos 0 corto plazo no documentarios ni accpt.ﬂos que se to-;

l. cilcntola. ya quc 18 negociecidn de este tipo de docu

alontos flcllito la simulacibn de operaciones para obtoncr re--

‘cursos.

Las mismas normas y reglas funcionan pars este tipo de -
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- Descuentos en Créditas en Libros.

Definicibn y Caracterfsticas. Este tipo de créditos faci-

Tita 8 tndustriales y distribuidofes el financtamiento de sus
. wentas & 10s grandes slmacenes © industrias, regfstradss conts

_ blemente, pero no documentadas con titulos de crédito.

- Este (innnciamiento se efectia mediante la cesidn al Ban-

»éorﬂt las notas de remisidn, contrarecibos o facturas, las que
- deben acompafarse de una letra de cambio sin aceptar girada

por el cedente a favor de! banco y & carqo de un deudor, qutien

‘ d..ort manifestar por escrito su conformidad con el adeudo. Se -

documenta med tante contrato de apertura de cr!dito:debidunentq
~-formalizado en yn piszo no mayor de 360 dfas. Su prorrogs se -
- podrd autorizar iienpre que se obtengan nuevos elementos de

Juicio y 1a sttuscibn financiera y moral del solicitante sigan

‘siendo favorables. Por cada 360 dias y st Yas partes deciden -

- seguir continuando debtrl formularse nuevo contrato.

ﬂor-os y Reglas. Este financiamiento se conceder} o perio

.,nos !lsicus o morales legalmente est.bl-cidas con arraigo.no .~ .
'; menor de dos aﬂcs. experiencia satisfactoria en sn ramo y- quo )

hobitunllcnto scnn proveedores de almacenes y/o industrics.

Ada-ls se obtcndrln relactones detalladas de las cucntls '

13" e!!entcs y/o0 cuentas por cobrar, para determinar cul‘ts son
o susccpt'b\cs de descyento.

Los gfrados deben reunir las siguientes caracteristicas:

‘n) Ser de incuestionable solvencia nnrat'y4cconﬁ-tca’(f!r-ii -
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e primera).
») Tener yn importante volumen de ventas.
»Jc) Aceptar proporcionar informes acerca de sus relaciones con_

eV cedente y de las formas,fechas y condiciones de pago pac

tadas.

NO se aceptarin otro tipo de documentos sino Gnicamente -

‘Tos dofjvados de compra-venta de articulos elaborsdos o manu--

facturados.

= Descuentos Exportacidn.

xca-lnado . ‘satisfacer las necesidades crediticias de aquo!l.s_

‘ico ' puod.n celebrarse con!or-e a los plazos de) crldlto quo -

l!wofccto ostipulon las partes, las cuales deben estar ds - '-fu

ieiptcda. eu.ndo no 1o esté solo se ncgoc!arl si su nlazo no -
o uo dtas. &

Le |otrq de cambio no aceptada deberd tener anexo los do-

gqui cniln caso se entregardn contra 1a sceptacibn o pago del -
docu-onto. Cu.ndo 1a letra de ca-bio se encuentre lccptada. def

h.il CCOlpanorse dc copias dc\ conocimiento de e-hquuc y do -

Definicifn y Caractertsticas. Este financlamiento estd en =
T""‘lii que exporten mercancias o servicios técnicos al ITIRT

1rtrcnjcro, bajo 1as condiciones que establece el lanco de Hint-: -

.eucr‘o con las pricticas del mercado internacional y e) -onto e
l.i‘.CCrlinlr‘ en base 8l grado de 1ntegr|cibn nacional de los. o

pro‘uctos en Su costo directo. La \ctrc de cambio debde ostcr -

‘cumentos originales de embarque, facturs comercital, etc., Tos




‘s factura comercial correspondiente para evidenciar la expor-’
tacidn, ‘

Este tipo de financiamiento es susceptibdble de redcsconlar‘
se siempre y culndo reinan los requisitos técnicos necesarfios_
:p.ra utitizar recursos ajonoi.(rondo de Fomento a las Exporta-

“ciones, Encaje Leqal, Linea de Productos Primarios en Banco de
©‘Wexico, etc.).

Normas y Reglas. Es requisito indispensadble que estas ope
‘raciones de crédito cuenten con un seguro de criédito coneréin\
. por un ainimo del 85% de! monto otorgado.

Las 1ineas u operaciones aspecisles de cridito que se av-
‘toricen en este tipo de préstamos es conveniente reforzarlas -
coh la concurrencia de avales solventes, en previsibn de posi-
bles devoluciones por causss imputables al cliente (exporta- -
- der), : )
: Cusndo no se cbtcngi el sequro de crédito comer:ia\ X I 3
v:roqu!s|to |nd|sponSlb\o que se cuente con Stand ly de un - blneo :
:fcntvonJcro de priner orden.

- -Cuasndo se financlien letras de cambio no aceptadas por el
:jgfbjao. es necesario tener una adecuada v‘gilcnci.;sobré -
f..brtuna_liquidacibn de las mismas, y en caso de que no 1o - ff
gscan.véjrgcrrde inmediato el fmporte de 12 devolucidn o Vs B
rﬁeﬁcnta de cheques del cedente, toda vez que las acciones lega-
ijos‘cn‘vin de regreso en contra del cedente prescriben en 90 ;5

dias, ¥y no se tiene una accidn legal contra el girado.




. De no existir suficientes fondos en la cuenta de cheque!_

‘;g“del cl!cntt pars carger las letras devueltas debderd turnarse .-

vl\_¢0fr.spond!ente departamento juridico a mis tardar a los 60
" d%as de vencidas, para que estd en condiciones de presentar en

tiempo l1a demanda que proceda.

« Préstamos Directos.

Definicibn y Caracteristicas. A este tipo de 'inancianfcg

tos tambifn se le conace como prlstamos quirografarios o en -

blanco, y consiste en facilitar cantidades de dinero a uns per

~:h|opa‘f1s|c| 0 moral, medisnte 12 suscripciOn de uno o varios -
pagarés con su sola firma y a veces con la concuyrrencia de - -
7 avales. '

Y uropbs!!o general de estos fondos @3 para cubriv nece-
‘siacdcs transitorias de tesoreria, y cuya cantidad serd reem--
‘holsab\c on un plazo determinado. Se considera que osfdificil_
conocor el ccstino ‘de esta clase de préstamos, por LU que se -
,d.tcrln otorgar en forma modersds.

[ 4] p!axo de los aoqaris que se. suscriban no dobcrl R 214 DU
,:‘Of de 300 d!cs y podrin renovarse unad O d0sS veces.

‘Zd|.ntc 1a susceipcibn de un pagard por parto del screditado a ‘
. favor de Ya lnstttucﬁbn de Crédito.

'f,de 180 dias. Las renovaciones que excedan el plazo -oncionado_

lorlcs y lcolas. fste tipo de oncrle1oncs s¢ documents no“”f

‘Se entender$ renovada una operacilin cuando el plozo de !a‘l‘

,rnuovoclbn. desde 1a fecha del pagaré original. no sea nayor - ;




[ 44

5 'cdrln autor!:crso siespre que el cliente abdbone couo ntnimo e}

!;LJOI ‘.l valor del pagaré y el plazo no exceda de un aflo. Cusn-

"7;10 exista ltnea de crédito en vigor se podrin asutorizar las re
Ay'~novqcionos que se presenten, siempre y cuando queden amparadas
-~ dentro del limite de 1a linea.

- Préstamos Directos Pre-exportacifna,

Oefinicibn y Caracteristicas. Este tipo de financiamien-- .

j(is»sc‘otorgnn'cAtipos de interds prefervenciales, para inc!!i-

oo tae capital de tradajo para la eladoracidn de productos de ox-
Vaoo?taeitu. estudios, programas de andlists permsnente, capaci-
' tgclbn t‘cn!ca. prestacibn de servicios, apoyo s Q-prosls de ~
}*~q0l.rc|o exterior y & consorcios, & maquiladoras de articules_
“iiijfincdos & 1a exportacitn, prestaciSn de servicios de repara
“ijjf._linptocibn © conversidn de barcos de banderas extranjers,
ii'”co-o de barcos de banders mexicana, niquls(ctbn de equipe_
d@xtii-sporto que incids en Ya actividad cxvortddoia y sastos_
:‘dziistoiicibu y de operacidn para el ost-bleci.tongé de bode-
‘,ls ca llxico o sn e} Q:tran.ro.

‘ Estos financiamientos punden financilrso [ 1] poscs l.ll‘.-‘
(nos o en dblares americanos con recursos de) Foudo l- '.-oatO’

;cojo legar.

Normas y Reqlas, Cuando se utsliccn rc:ursos FONtx Ia so-
5:1lcitanto deberd comprobar mediante escrityrs const(tutivn. la;

“'!ntqgracﬁbn nacional mayoritaria de su c.pitcl._guo‘dnbovs‘r -

1.: Enportaciones- y en moneds nacional con rceurtos ‘cl cn-_:u
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¢1-51S mfnimo en manos de accionistas mexicanos. Con recursos_
ddl encaje lega! 3¢ podrd financiar a empresas con tipltcl ne-
yoritario eatranjero.
A} solicitar @l Cinsnciamtiento, @t c:portilor‘dchc prilog~'
tlf‘al baneo. facturas de exportacifn. Los plgabli'qhi se iud;i
tribcn deben elaborarse en dblares americancs © en pesos icx!ef‘

canos, segian la fuente de recursos Fomex o Encaje Legal.,
E1 plazo pare este tipo de crédito no podrd oxccdcrio de_

360 afas.

- Préstsmos Prendarios.
Definicidn y Caracteristicas. E3ts opersciln de crédito -
' tembi#n se le conoce como pigaoraticto, coaslsti}oh otorgar -
cferta contidad de dinero & una persons lliiii;‘irtstctnr‘o y
V.:'.<9‘°r'. Cusndo existe una garantfa resl prendaria que consti
1;iujc;¢);hrcstajarld'c favor del bancé. este gcrautfa nucjo sor'”
::3-.tor|ds.§rq-cs obinrelncias que no sean perecederas (de fléf!
'?iiéscoupostcién). ° vi!orqs de rents fije de fici) rcoli:acldu;
ie’tstci prondos,dcpc?ln depositarse en alimecenes de Concesidn F!f
" deral, dedidaments amparsdss por Certificedos de Depbsfto s -

‘;fdvdf'ﬂii banco.

Qorncs y Reglas. Esta operacidn en ningln caso el monto - -

que se destine ol prestetarto serd mayor al 70% dql valor co-~

V”iiprciilgdé la garantfa que se deposite. Por otro lado esta ope

‘racion deberd documentarse mediante un pagaré a favor de! ban-
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£n cuanto al plazo este tipo de cr8dito no deberl exceder
de 180 dias, al mismo tiempo puede renovarse este tipo de cré-

"'qﬁto sin excederse de 360 dlas.

Como en todos 10s créditos otorgados, el riesgo dosconzb;

“en la so!vcgclaky liquidez del prestatario, aunque en este ca-

‘50 se cuente com una garantfa adicional real.

_Estén iuJetos de crédito para este tipo de financiamiento-

los comerctantes e tndustriales.

Es conveniente efectuar inspecciones y evaluaciones sobre

Ve condicibnos del bien depositado en prenda, con el objeto -

de verificar Vas mercancfas © productos recibtdos en prenda en

‘1o,quo se refiere en cantidad y calidad de dicho bien.

Estos créditos tienen como finalidad financiar invents- -

rlos y desequilibrios de tesorerfa, la ventaja es de aprove- -

fchlr reducciones de precios en materias primas, descuentos .or:
pronto pago o pagos & proveedores.

- lolosls Qn'Ca-ino y Cobro Iamediato.

001|ulet6n 'y Caracteristicss. Son lolosos an Conlno. los -
791ros. ‘vales oostalcs. giros telegrdficos y chcquts 8 cargo. de
foflc!nos. bancos o instituciones de crédito ubicados en la .\c_

kS 1 & 401 po!s ] o! extranjero, distintas a la plaza en que ‘reste

7‘0 cl banco que las acepts en firme.

-En e caso de los documentos de cobro 1n-edioto tos olroa

;valcs postales. los giros te\egrlflcos -y los cheques Vibrados

.on




por particulares, caprcscs.'iastitucionos de crédito, etc., a_
‘cargo de bancos u oficinas de cérreo o telé&qrafos, domiciiia--
dos en 1a misma plaza en que las oficinas de ta Institucibn -
los reciben de 1a clientela para abono en cuenta, pago en efec

tivo, pago de algin servicio o crédito a favor de) danco.

-Iorins y Reglas. Cuando el cliente solicite con frecuen-.

v cls que se le acredite en firme documentos de cobro in-odiato_‘
- oarq-csas en camino por montos de importancia y se Justifice -
"'hicerlo. deber) solicitarse un estudio de crédito para e} esta
~lecimiento de una 11nes de crédito en estos renglones, tenten

do0 tuldcdo Qque ¢l 1fmite esté acorde a sus necesfdades.

- Cusndo el cliente registre un elevado porcentaje de devo-
. Yuciones de las remesas negocladas, se debde analizar su Viqui-
‘lil. idg-is de investigar los motivos Que originen éstg situa-

““ci8n, tomando en su caso las medidas de seguridad pertinentes,

" ‘Los documentos a cargo de bnnce;»antr.nJcrdi. plgdderos,- »ﬂ
"fuera del territorio nacional, so0lo se negociarin a c!lcntci_

l.l'l buena expertencia en materia de crédito, ya que cstos do.
u-.utos no 1lenan las formalidades que Ya ley tmpone nl cho--
que como t!tu\o de crédito. £} rlosgo qQue se corre es mayor -
- que en 1os préstamos directos. C

‘Este @3 un scrv\cio a clientes que gocen de un oécstiqto;
“ recomotido dentro de ta instltuclbn. ya sea por la buena clpc-_

’:rtonc!o obtenida, & sus promedios en cuentas de choquos. ah0=--

‘c co-,rob-do honoralidad y solvencia econbmica con los que 30 1 L




rro, etc.. 10 que se persigue es tener la disposicidn inmedia-
ta de 105 fondos sin que la institucibn haya efectusdo previa-

. mente su cobro.

~1.5.2 Créditos de Apoyo & la Produccibn Industrial.

- Cr@dito Simple con Garantia Hipotecartas.

Definicidn y Caracteristicas. Este tipo de financiamiento

v, se concede a personas ffsicas o morales que se dedican a la -
pf.‘ucti.ﬂ o a la distribucibn de mercancias, y su €-port§ de-

7‘ bers invertirse precisamente en el fomento de la activided eco
alaica dclvsoiicﬁtante debiendo constituirse garantfa real hi-
 ;J.otcc.r1|. en primer Yugar a favor de la Institucibn de Crédi-
‘f to que 1o concede, Se debe contar previamente con e? Certifica
FVT‘o de Libertad o Gravamen de los inmuebles que se ofrecen en -
- garantta, @) cusl dedbe estar expedido por el Registro Pdblico._
,dd“!i Proptedad y de) Comercio, y su antigledad no debe ser a8

'yor de 30 dias naturales a 1a fecha de firma del contrate:

€1 plazo de vigencia paras este tipo de financtamiento no_
"debers- exceder de un plazo mayor de 7 afos tomando en cuents -
“. Jas mecestidades del solicitante as! como su capacidad de pago.

Normas y Reglas. El monto del cridito que se conceda 8 un
v';;éliincn no debers de exceder del 70% dc!'valor de las garan- -
:' €i‘l'h1p6te¢ar|as. tomando en cuenta el valor de avalGo practi
‘i, £c‘o preferentemente por ingenferos de la propis Institucibn -

“de Credito y con cnt!gﬂedcdvdo 180 dias como minimo. I




€ste porcentaje podrd ser incrementado siempre que el soO-
Yicitante cuente com amplia capacidad de p2go y en su caso con

curran avales de comprobada solvencia moral o econdmica.

Los intereses que se cobran se debden liquidar mensualimen-
te & partir de la fecha de otorgado el crédito y 1a amortiza--

cion de capital podrd ser mensual o trimestralmente.

Le garantfa hipotecaria dederd recaer sobre terrenos, ca-
sas, edificios urbanos destinados para habitacibn o explota- -
cibn conircill. Se puede constituir garvantfa sobre la misma ma

> qu'ncri. y equipo siempre y cuando estos bienes se hipétequen_
junt.lonlo con los edificios en que se encuentren colocados -

{por.cngnte-ente 8l servicio de la industria.

Estos cr@ditos se documentan mediante escriturs pudtica,-

‘q|s-q que se debe inscribir en ¢) Registro PGblico de la Pro--

-.pledad, seccibn hipotecas. Cuando concurran garantias porsqna; 

ﬂliaéorcs an e) contrato correspondiente.

EY financia-lento se establecerf en forma do nporturn do

':”cr.dito ¥ puede pactarse que el acreditado dispondrl del cr.di,‘

f to en una o varias partidas formulindose 'col.ndcrio de dispo-

fst;lonos';

"’,DOr su valor destructible & favor del Banco, por todo el tlo--“
po que_dure el crédito.

‘*illi. los avalistas firmardn como tales en los psgarés y como - .

Los inmyebles en garantfa h!potecnrla deben c;ogurarso -
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- Cr@dito de hadbtilitacidn o avio.

Definicibn y Caracterfsticas. Los préstamos de habdbilita--

g cion o avio, tienen ciertss restricciones por el cual el acree
. dor se condlclona.a invertir el importe total concedido al fo-
 ‘«-cnto de la produccidn, agricola, ganadera o industrial. Se -
cbnﬁcden 21 acreedor con la finalidad de adquirir materias pri
®ma8s, pago de salarios 0 gastos directos que sesn indispensa- -

bles para llevar a cabo el ciclo productivo.

Se garantizan con 105 dDienes que se adquieren con e) mon-

““.to de) cr&dito, as1 como Jos productos, aunque &stos sean a fu

iyro. como resultado de la etapa operativa del prestatario pér

@1 cual invirtid en ta plants productiva. Adicionalmente podré
‘garantizarse con prenda sobre maquinaria y equipo, hipoteca so
. 'bre_terrenos y edificios.

Este tipo de criédito se formaliza mediante un contrato de

'dpertura de crédito en el cual se seflalard el destino de) .rlg~

‘aales, en dicho contrato deberd mencionarse cb-o‘ic va a resti-

“tﬁir-él bago d.l cr@dito otorgado y 103 intereses dorivcdoi -
 del costo de) dinero.

Este crédito ests dirigido bisicamente a fortalecer el c3
" .clo productivo de las empressas, fomentando las actividades de_

,f4prédh;¢|0n. E1 monto de este tipo de crédito concedido al - -

acreedor no excederd de ctierto porcentaje de su capital conta-

'5iibli‘ajustldo. excepto en aquellos casos en que las circunstan-

LRy

“tamo y las fechas de disposicibn as! como las 9¢rant|csfnd|c'2"”;‘*":i
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" gfias y la actividad del acreedor y las garantias ofrecidas jus
tifiquen un porcentaje de crédito mayor y la suficiente capaci

da¢ de pago de) solictitante.

EV financtamiento que se conceda no deberd exceder del -
752 de taversidbn que va a efectuar el solicitante del crédito.
Excepcionaimente puede autorizarse hasta el 100% de ta inver--

si6n, stempre y cuando se obtengan otras garantias adicionales.

Los bienes ofrecidos en garantia adicionales deben estar_
libreskde gravamen y de reserva de dominio, con ta finalidad -
‘de que se constituyan » favor del banco. Las garantias prends-

rias 6 hipotecarias que se concedan deberd determinarse su va-

lor medfante avalGo, Ya cudl no debdbe tener una antigledad o',;
180 dfas & 1a fecha en que se firme el contrato de crédito, di
S chos avalGos serdn efectuasdos por personal del propio binco.

Los contratos de pr!s:auos de habiltitacitn o avfo dobottn
“‘ﬂnscrlbir:o en el Registro Pibdlico de Comercio y en o} Icgis--‘
- ‘tro Pbblico de Ya Propiedad.

. Mormas y Reglas.- E) plazo del crédito deberd determinar- -
‘g¢ en base con la c.pacidcd de pago dtlso\icituﬁte y cn'proyogr

-fto de inversibOn, peroc en ninglin caso podré exceder de 3 aflos.

Cuando @1 financiamiento se otorgue a 1a industria, las -

'i iidrt!tlcioaes de capital podrin ser mensuales o trt.ostrnlcs.'

¥*  1  excepcionalimente & pllzos mayores, cuando ast Yo Jnstlf'quc e}

"dapnrtoncnto de anilisis del banco, acoptlndose un plazo de -

;rqeia de 3 & & meses a partir de que se firme o) contrato..
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tos intereses se pagardn sobre saldos tnsolutos.

Tratindose de créditos concedidos a la agricultura, o ga-
“ naderts los intereses debersn p.qorse en forma mensual, pudién
-dose autorizar perlodos mayores €n caso que se juigue conve- -
}\aﬁonto de acuerdo a la ley, es obligatorfo que el banco vlgllo
que el {mporte del crédito se invierta en los bienes o gnstos
~»cstipulado; en el contrato. Si el hadbilitado destinard el fm--
: ﬁortc'hicln un fin distinto y de comprodbarse esta situacibn, -

debe denunciarse el contrato y tomarse las medidas pertinentes.

S« EY c;!dito Hipotecario lndustrial.

Definfcidbn y Caracteristicas. Es la operacidn de crldlto

-.‘llntc el cual se otorga a una persona llamada deudor nipotoi

cario, uns determinada cantidad de dinero, se trata de un cré-
41to a medtanc 0 largo plazo el cual podrd destinarse a satis-

‘ pr0sls. inclusive consolidaciOn de pasivos. La gorant!u de es-

‘th_opor.clbn'es l1a unfdad industrial y especificamente las in- .

vcrs!ohcs permanentes de caricter fijo, como son terrencs, edf
- vletos. maquinaria y equipo. Es rcqu!stto Qque forme parte de -

,1. gornnt'a ‘el famueble donde esté ubicada la empress.

!sto tipo de crédito tiene como finalidad, cubrir mecest-
_ o‘os ‘de activo fijo, como incrementar a planta productivn.'-
finc]uyendo 1a adquisicibn de terrenos necesarios para |.~cnplg"

5ih;qe10h industrial,

Facilitir la adquisicibn de inventarios de materia priua.

1"!.:0? cullqulcr necesidad econdmica para el fomento de las em- e




. pago de salartos, y gastos directos de explotacibn para el fo-
SR iento del negocio industrial dentro de un ciclo de produccibn,
- teniendo como ventajas de aumentar la productividad a través -
de la adquisicidn de activos fijos, permite la utilizactidn nor. .

- mal del ‘negocio sin fmportar su antigledad.

En la evoluciBn del riesgo hadbrd que ubicar a la enpros‘_
en el medio en que se desarrolla tomando como un punto de par-
ti1da su actividad especifica, ubicacifn de las finstalaciones,-
porcentaje y utilizacibn de los mismos mercados de prdductos'y
- capacidad administrativa. Este financfamfento es exclusivo pa-

re las personas sorales y estd destinado a la compra de acti--

de ‘pasivos provenientes de la operacién normal de 1a empresas.

EI plazo de estos crlditos no excederS de 7 afos, salvo -

:COQ'!. inverstdn y por los flujos de fondos, utilidades que 92
‘ ‘nera le empresa. Su smortizacibn debe estar acorde a la n.turl’:
‘flozc de la inversidn y su capacidad de pago.
En cacos de excepciones y justificaciones y monto podrd -

ﬂllfarlrso t afos el primer pago.

v vés. bajo contrato en escritura piblica registrada en el Rogt;'
'~tr6 PGblico de Comercio. De acuerdo a normas y legislacidn ban

,:crio el i-portc dcl cr.dito no podrd ser mayor de) 50% de. lc

‘vos fijos, tastalaciones, fnmuebles para su operactdn, pagos - .

fo:ccpcionos Justlflccdns por las caracteristicas de los proyoc‘ff

: Al .haber de por medic hipotecas sobre inmuebles, este crl-rrgkf
i dito deberd estar documentado ademis de los pagarls respecti-- -
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- garantfis.

Este tipo de crédito se requiere hacer un andlisis minu--
*c'o:o sobre 1a sdecuads utilizacibn de los recursos provenien-
" tes de) crédito a través de visitas a ln empresa con el objeto
 f,;¢o‘sb.uir su desarrollo, desde el pynto dcvvistc de produceidn,
: iorcodo. ventas y administracidn, como andlisis e interpretas--

. -ef8n de estados financieros.

Como estos créditos son & largo plazo, la evolucide de) --

riesgo es mis minucioss debe enfocarse & 13 adminfstracidn, -

. mercado y capacidad financiera, sin embargo, tomando en consi-
"' deracidn que en su totalidad pueden destinarse tanto a 12 ad--
:f]fqditlcﬁia de inmyebdles como pagos de pasivos y capital de tra- -

‘~§¢Jo o una combinacibn de ambos, es conveniegnte tener presente:

«Coipra de Inmuebles.- Habrd que analizar las roporéusio--‘
-ol dc lus odqu!s'cloncs de inmuebles representa en 1o -archo_

. ‘ol aogoelo. tomando en consideraciones superficie, infraes- -

 tructurl de las construcciones cllstontos y proyectadas.

Pngo ao Pasivoe. Cuando el destino dol crédito sea on su - .
-ayor parto o en uns totalidad para el Oclo de pasl-os. se ‘0-
.orl anclitar si se trata de un finoncia-lonto porc nrrcl.or o
'.tracr 0 un cliente, en este caso s en realtdad wna 3Ultltu--
',eibn do pasivos y no una consolidacibn de que hayan originado_

_ en problo-as de pago,

c.pital de trabajo de caricter pernanente Estos fin.néia

1entos se aplican e capital de trabljo de caricter permanente




entendidndose por tal el minimo constante de activos circulan-
_tes agcesarios & una empresa para el desenvolvimiento normal -

‘de sus oporac(oncs; congiderando el valor y la diversidad de -
-aterins"rﬁncs que integran sus faventarios, ain en pertodos_
‘de menor actividad o problemas de mercado de sus productos, es

. casez de materias prisas.

= Wipotecario Agricola:

Definicibn y Caracteristicas. Es un financiamiento a lar-
‘90 plazo para espresas agricolas, con gran flexibil{dad en - -

épintb-bl destino de Yos fondos, ya que los mismos sirven para

‘Yos ICnes especificos a que deben destinarse losbov‘os como -
: ‘Yos refaccionarios, sin las limitactones que Ya ley sonola on_

‘7cuanto al destinc. de unos y otros,

El p!azo miximo es de 5 nlos. pudiendo diferirse s pr(ig
i;ra .-Qrtii.clon hasta de un aflo. o R
” !fto financiamiento ofrece a) agricultor las slguiiﬁtq;v-‘,q
e ‘.vnnhs- S
A \ 18 productlv!dad a través de Va adquisicibn de 'n-uc“
: b!os d.dlcados g s oxplotccttn .gr!coln

_Ut!litocitn dc recursos pars pago de pasivos provdnichQS'do :
ﬂ“la sarchs normal del negocio, $in t{aportar su nntlglodod.

7:lofu.rzo indistinta y conjuntnncnto .cttvo fijo o circuluntc.'.;;>gf

lsto dontro del ciclo de 1a empresa agricola.

'.En‘ll evaluacidn del riosgo de) crédito, habrd que pres---

>f’pq'tieuilr;atenctbn a los aspectos de) medio Qn‘quc’io7dc;
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- sarrolla 1a empress agricola en cuanto a superficie y ubica- -
: cibnvdo\;prodio. si son tierras de riego o de temporal, ttpbs_
fdo cultivo y su ciclo de recoleccidn, mercado de los productos,
 ;;oﬁl¢n;Q| y estabilidad de precios, msquinaria y equipo, tecni
: flc.clbn y capacidad cd-lnistritlvn. etc. Este es el Onico me-

dte de financiar especificamente empresas cgricolas y Vs adqui

,Q.sIGIOn do fnmuebles necesarios para su operacifn.

: Tomando en consfderacidn que este tipo de crédito en sy -
uﬁgoiilldo‘ puede destinarse tanto a 12 adquisicibn de inmuebles
' cemo pagos de Pasivos, es conveniente temer presente que, para

18 comprs de tierras se evaluard o concerniente 2 12 suﬁcrtl;

" cte del inmueble por adauirir, pars que no rebase Tos 1imites_
' de 18 pequeha propiedad, ubicacibn del mismo, calidad y carac-

;Jtdvtttlcns. medios financieros y capacidad administrativa.

- uipotccorio Ganadero:

D¢f|n1cibn y Coaractertisticas. €3 un finlncinnlcuto n lare

o al dostino de los fondos. ya que 1o mismo sirven pars los -
f!nos cspcc!ficos 8 que deben destinarse los avfos como los . -

;r.flcclonlr|os. sin las |1n$tncion¢s que la ley scﬂalo en cu.n

itovol dostfno de unos y otros.

Estc financlln1ento presenta plrl el ganadero lls stgulln
“tls ventajes:

'frlu-en;a’la productividad a través de 1a adquisicidn de inmug

'f' ~pl¢s Qedicados a.la explotacidn ganadera.

['} p\cxo para. o-prosos gangderas con qgran flexidbilidad en cuun"'
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-.0211110 recursos pare pago de pasivos provenientes d.;la‘nag
‘cha normal de) negocio, stn tmportar su antigledad.
- lofucrt. el activo fijo o circulante, este Gitimo dentro de!

‘ccclo de la empresa ganadera.

En el estudio del cridito que se haga para V1a evaluacidn_
. .de) riesgo, hadrk que tener sumo cuidado en los aspectos del -

: -idlo en que se‘desarrolla la empresa ganaders y Qque son: Su--
';%bor?icip y ubicacibn de) predio, caltdbd de produceipn.‘-oéca- 
;”doVQQ-lqs‘prodqctoi. tendencias y estabilided de Vos precios,-

' 'iaquinaria y equipo, tecnificacibn y capacidad nd-lniitrntﬁid;'

€1 plazo mdximo es de 5 ahos, pudiendo diferirse la prime

're_amortizacidn hasta por un afio.

Respecto a las caracteristicas especiales de este crédito
fb‘SiCllQﬂte rigen las scn.los paras el hipotecario lndustrial y?fﬁ

cl hipoteccrlo agr!cola.

: -'Crldito lofccclonario.

Oc'lnlc|6n y Canctoristicas. €s e} crédito por ol'cﬁii'Q'

‘r y Csto. 4 Su vez queda condicionado a lnvortlr el importe_ . -
'rldlto en la olqulsiclbn dc activos fijos, como uaqu‘noofff
_ Liquloo. segin sea el giro del acreedor que Yo solicite y_“
:uobdon ln '1n|l1¢l¢ de venderlos o adecuaciones necesarfas p-- 

'fa ol fononto do lc empress, as% como liquidar adeudos de ’.’1,.
yibs hast. un SOS del valor del crédito, provenientes de gastos

;dc cxptotaclbn ‘o responsabilidades fiscales necesarias parc el

'I acro‘!tl‘o cede una suma de dinero a disposicibn del acroc-i:r~ﬁ
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‘desarrollo de la empresa siempre y cuando las operaciones de -
tales adeudos se hallan celebrado un aho anterior a la fecha -

f de la firma del contrato del crédito.

E1 {mporte del crédito cdﬁcedldo no exceder$ de un porcen

taje de su cnpftol sjustado, excepto cuando se considere nece-
'.;bsnrio,

El financiamiento que se conceda no deber§ exceder del -

‘f?Sl del valor de las garantfas, dediendo considerarse dentro -

" @s 1as mtsmas los bienes que se adquieran con el fmporte del -

" gr@dito. También se garantizan con prenda adicional como puede
- ser maquinarie y equipo, en hipotecs, terrenos y construccio--
_.-mes, cusndo en estos casos que exista una garantia adicional -

‘éo-ofsoﬁ Jas rentas o hipoteca, el crédito podrd otorgarse a

" um 1008 ge inversibn planeads por el acreedor, siempre y cusn-

‘o s® obtengan 1as garantias sdicionales que proporcionen eR-~
'trc'los sumas de las garantias adicionales, uns proporcibn en_
.1a que el cridito no represente mis del 653 de) valor de las -

{g.r.ntils antes referidas.

€1 valor do 1as garantias prendarias o hlpotoc.rlas que -
”sc obtongan debe determinarse mediante avalio el cual debe te~ -
"iuor una lnt'qoedad 8 180 dfas anterfores & la fechs dol contra
:to rcspcctivo. aunudo s esto dichos blcnos ¢cberln ostor - -

?hrcs de gravamen alguno y de reserva de do-inio. con 1a V|nall
“dad que las garant!as se constituyen 'y favor del banco.

€l plazo del cr.dlto no exceder$ de 7 anos y debtrl dotcr
narse el plazo con base en 1a duracidn del proyecto que pre-
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[ .
sente e) acreedor, capactdad de pago, porcentaje de utilidades,

" control de mercado, etc.

Para el pago del préstamo podrén pactarse amortizaciones_

»'Edcl'ehpiﬁal. ya sean mensuales, semestrales; SSIanentc cuando_
i'q]'prdygcto‘deblnveriibn 10 fustifigue se aceptardn amortiza--
B cioubs‘inualos para iniciar el pago del capital. Sin c-borgb -
I.‘ln pact.rse plazos s«porlores 4 un aho sin _exceder de tres,
 ¢¢|0¢0 ll empresa que 1o solicite no tendrd utllidados en ojor

‘*}cteios famedtatos al préstamo.

 : Este financiamianto se celebra mediante un contrato de -
ii?crtufc de crédito en el cual se fija su destino, for-aVQQ‘--

 !;,5515|||40¢. as! como las garantfas, en dicho contrito,deb&_
"rQ”iaciuirsg e) interés que se le cobrard al lcrocdor'dirivi;Q .

.dos deo) costo del dinero.

1.5.3 Financiamientos Especiales.

;'Crldito lnto-otriz.

*co.!onos. tractores y motocicletas.
Los crlditos que se cone.dcn son los slgutcntos-

) Dcscnontos con Ieserva dc Dominio o con Constituciln do -l el
'ronda :

V) 'ristc-os directos con goroncia colatoral

”f'rlstc-os Plan Piso,

Estc tipo de créditos estd orfentado a flnancicr lns von-_"f
os e pllzo de los distribuidores autorlzados de lutonavllos.- X fﬁ
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Los dos primeros créditos son para financiar las ventas a

7 plazo'y €1 tercero pars facilitar a los distribuidores de suto

qiqfloi 18 adquisicidn de unidades de las plantas armadoras, -

"-qujfgqulcrcn tenér en exhibicién para su venta. Los solicitan

Tﬁtﬂl de este tipo de criditos deben ser distribuidores que ope-

vibh,gon rogultldos satisfactorios, tener un importante y ér.--_
" cfemte volumen de ventas y un arraigo minimo de dos afos en el
mercado.

”Coq;flqrando que los distribuidores por regla general ope
ran con pasivos elevados es conveniente condicionar las opera-

“clones a ivnl o0 fianzs de sus principales accionistas.

, Lls vontas de automdviles, camiones y tractores se finan-
cl.rln I Wn plazo que no dade exceder de 36 meses 3 partir del
eoltratc du compra-venta, las ventas de lotociclotas se finln-
él.rln [} un plazo mdximo de 18 wmeses.

Los lutonbvl!ts y camfones podrin ser O1itimo modelo ° do; -
los dos afieos anterfores, y en ¢l caso de los tr.ctoros y -oto-.
clcl.tls solo se financiarsn unidades nuevas.

Prenda.

,.~p§fin1cion. Estes criditos cstln.crlcntndos'prinéﬂpal-ioqf

te a financiar las ventas a plazo.de los distribuidores uutori.
’xldos de luto-bviles, camiones, maquinaria agricola, -otcciclc”

'tcs y otros.

. Mormas y Reglas., Los documentos a descontar deben estar -

ocseuontos con Ioscrva de Dominio o con Const!tuclou d. - ;H'
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;'.coaitituldos por la serte completa o la parte insoluta, deben_
:-}iculr ito-pincdos del contrato de compra-venta éuo‘colobren el
distriduidor con su cliente, el cual puede ser con reserva de
‘¢eminig, en cuyo caso el vendedor es el dueho de la unidad aug
“iuc con limitacfones; o bien con constitucibn de prenda, en-cu
" yo caso el comprador es el duefio del bien veadido, pero consti

‘" tuye prenda a favor del distribuidor.

En Jos dos casos el distridutdor deberd constitulr prenda
".i'f@vbr de 1o instituciln de crédito, de todos los derechos de
rivados de! contrato respectivo, mediante una cliusula impress

lqitro del cuerpo del contrato de compra-venta.

€Y contrato de compra-venta debder§ ser ratffléldo ante no-

‘tarfo y quedar fnscrito en el Registro PGblico del Comercio.

- - Prllto-os Directos con Garantfa Colateral.

‘ o.finleion y Caracteristicas. Son operaciones gque se docu
utan on pagaréds que suscribe el soltcitante eon las gue en y'
‘oyo ‘de su so.uridad. se obtienen co-o garantfa colotornl los
Ieulol de crédito de la cartera de los clientes del ccrodlta-‘

7;L¢v,¢rlnt|¢ colateral puede ser a2l cobro o en guarda..

- A) Cobro. Cuando el banco tramita e) cobro de los docuiol

ftos o cclltor.l y s iuporto se aplica al pagaré suscrfto

!n 60.r¢a. Cuando los docu-ontos que integran la gnrantlo
‘golltcr.l ttonon vencimiento hasta de 30 diss posteriores a la
,fdchﬁ]dol voncl-lonto de) pagaré garantizado, y que rescata e!




‘acreditado 1iquidandc el documento rgspdct!vo para encargarse_
jl_diroctcnohto de su cobro,

Esta Giltimp oboracion (13 la ;ls comln, ya que abate los -
ostos de operacibn y elimina c! manejo de volimenes importen-
_tos de documentos al cobro.

.,gqtc tipo de créditos debe celebrarse Gnicamente con - -

'Iiiﬁtos de comprobada solvencia moral y econbmica.

t-iston tres modalidades para operar préstamos 4|rectes -

jeoa gorcncio colateral:

')'A Q|str1huidorcs de sutombviles. camiones, tractores y motg
“efcletas.

®) Distribuidores de Lines Blanca y artfculos para el Hogar.
'ti A lndustrln\oi o Comerciantes.

:Qljtr!iutdoros de Autombviles, Camiones, Tractores y Wotoete
“eletes. A

o Ior-ns y Reglas. €1 distridbuidor cntrcgarl en gornntic -
"c.l.tcrll la serie completa o 1a parte insoluta de Vas lotras_

laitlghélii<do Crédito, 10s contratos de compra-venta con re--
jifvn de dominio o comstitucitn de prenda, retificados ante no
“tario pGblfco o TAscritos en el Registro POblico del Comercio. -
'fgl*dlgtrvbuidor firmard pagarés mensuales & favor del Banco -
f,df @1 90% del valor de los documentos entregados en garantia_
'.éqiate}ll cuando se trate de autombviles y camiones y por el -
’*10i,cuandovsc-tratc de tractores y motocicletas.

dq cambio o pagaré de su cliente la debidamente cndospﬂcs a ]ae‘7M k7
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" Los vencimientos mensuales de 10s pagards se 'tjnrlﬁ el .

"ijlli1lS'6 30 de! mes anterior al! gue vencen Jos colaterales, o)

f'i;st?liu!dor podrs restacar los docuncntos\prc#ia‘liquidnciOn_
‘.“PIQOPC suscrito y realizar directamente su Eobranzu.

) A<§|strlbn1¢orbs de Linea Blanca y Articulos pars el Hogar.

Normas y Reglas. Este tipo de usuarios generalmente reci-
~§ci,ci¢¢|;os muyy {mportantes de l1os fabricantes o armadores de
1as Vineas que distriduyen, y por lo tanto no tisnen clpicidnt
f,gdneral-.nti 8 estos usuarios se atienden medfante 1fness de -

'gridlto que se aprueban para los fabricantes, a ffn de que - -

,“l! dispuestas por sus distribuidores, mediante ¢) aval de -
\*lcjkfabr!ccntcs y con garantia colateral al 70% de la: cartera_
'do dlchos dis:rlbu!dcrc:. Qntrcglndosc 1a serie completa o lq,'

: porto fasoluts de los docu-ontos a la fecha de operacibn;

El plazo adx{mo dc estas oporacionos no oxccdorln do 24 -

3'-0303.
. A lndustriales o Comerclantes.

- -Mormas y Reglas. €1 importe de este préstamo mno podrl ex-
" ‘cedar del S80S del valor de la garantisa colateral y solo podrén -
11t0l|rsc letras de cambio o pl.lrl: debidamente aceptados o sus
”fcritos. endosados a1 banco y con autorizaciOn express y por es

: -efito de? endosante, para que en caso de incumplimfento se ha-
“‘ga-efectivo el colateral y splique su importe al adeudo insolu
te. |
: T EY vohclAicnto de los pagards no deberd exceder de 360 -




(24

..d1as y deberdn vencer un mes antes que los documentos recibi--

‘"~ dos en garantfa colateral,
- Préstamos Plan Piso.

DefintciOn y Caracterfsticas, E) objetivo de este finan--
f_élo-lcnto es factlitar a los distribuidores de auto.OQild: y -
vciyioﬁos. Ta adquisiciOn de unidades de las plantas lr-idorls_
;qiiifcﬁuloron tener en exhibiciOn . en sus locales comerciales <
fidiq su‘vcnta.

| Wormas y Reglas. Se financfa solo el 903 del valor de fac
- turas de 1os vehiculos, el 103 restante es )iquidado por el dis

~ﬁirlbyi¢or con sus recursos proplos.

© . .Se documentan medfante un contrato de apertura de crédito
/e cuenta corriente. Son criditos que se otorgan & plazos de -
90 dfas para autombviles y 180 dfas pare cemiones. Las opera--
jélopps ﬁb sutombviles, Gn!cc-ontc son renovables por 6tfo pe~-
-u« fgual de 90 dfas mediante la 1iquidaciOn de un 10%, su;,
'.fi”; Cuando 1a unidad de que se trate se encuentre nonditnti_'
4o _vender. ’
 J-§§rconst1tuyc prcndclsobrc las unidades flncnclc{as. de-~
ldidosq obtener las facturas correspondientes y suscridbir un_
(jird por cada unidad.

A 1a venta de la unidad se debe liquidar el pagaré y los_

x 'Tiﬁtirijgs respectivos dentro de los io dtas a la fecha de ven-
ta,
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Se deben practicar visitas para comprobar la existencia -
" de las unidades financiadas y que a 1a fecha de la visita no -
i 1 hailn vendido, 0 bien de exigir su pago cuando se hayan ven

dido y hayen transcurrido los 10 dfas establecidos.

- Cr@ditos a los Gobiernos de los Estados o Nunicipfos.

Los créditos que se conceden an forma directa o como unu;

’j,'oblignclln contingente® & los Estados o Municipios se garanti

zaria .con las participaciones que a &3tos correspondan en los_

llnﬁostos federales. Para gue 8stos queden asfectados, es requj
iito,QQO'los préstamos se destinen 2 “inversiones pGblicas pro
. ,‘uct'vls' Yy cada uno de ellos se inscriban en ci Registro de -
:»»Obllgncloncs y Empréstitos de Entidades Federativas y Munici--
k:bl.l“. ld Secretaria de Hacienda y Crédito PGblico para lo -

.cual se deben cumplir los sigutentes requisitos:

: :ii- Que la Legislatura de! Estado haya autorizado previamente_
‘ 'iuQ.s0‘contra19o 1a obligacidn afectando las participactiones -
’oivln.fosbs federales que correspondsn al propfo Estado o al -
';!Qu!el.lg solicitante, indicando si los titulos de crédito o -
éjatrotos'on qQue se documente el préstamo, serdn suscr!tdk ont
.,éiiiuto por 01 Géhcrnaaor o Presidente Nuniclp.l. ° conJuntc-#‘

ff-oute con otros funcionarios del gobierno.

'2.--Que las participsciones en tngresos federales de las Entl-

 f¢qdo3 Federativas o Municipio solicitante sean suffcfentes pa-

tro del plazo concertado.

",ra garantizar el pago total de las odbligaciones contratldas dig o



:3.- Que se trate de obligaciones pagaderas en México y en mone

‘da nacional. (Art. 117 Constitucional).

. 8.~ Que cuando las obdligaciones se hagan constar en titulos de
--eridlto. se indique en el texto que solo podrin ser negociados
"?i dentro del! territorio nactonal con enttdades o personas de na-

clonslidad mexicana.

Las Entidades Federativas interesadas deberdn de acompa--

JV‘iar a 10 solicitud de inscripcibn 1a documentacidn siguiente:

a) Ejemplar de 13 publicacidn en el 6rganoc oficial de la auto-
~ ‘rizacion otorgada al Estado o Municipio por su respectiva -
Iioislaiuia. para afectar sus participaciones & sus impues-

't tos federales.

»Ab) E) fastrumento jurifdico en que se haga constar la obliga- -

cibn directa o contingente cuys fnscripciBn se solicita.

€Y. plazo de los créditos & gobiernos de las Entidades Fe-
;!grotivas 0 Municipios se fijard en base a un proyecto de in--

;vorsion y a8 1a capacidad de pago, sin que exceda de 4 afos.

“pars efectos de inscripciOn en cl Registro -onclonado se

“;f.lticndo por:

V,;a) lnvcrsioncs Publicas Productivas: Las destinadas a 13 ejecy

- efOn de obras plblicas, adqulsiciﬂn o -lnufnctura de bienes
f_y prestacidn de servicios piblicos, slenpre que produzcan -
incremento en los ingresos de las Entidades Federativas o -
Munfciptfos, organismos descontrallzados y empresas piGblicas.

‘b) Obli"lciones Contingentes. Las asumidas solidorio. sustitu-




“tiva o subsidisriamente, por las Entidades Federativas con sus
" Mumicipios, organismos descentralizados y empresas pGblicas, -
" Yocales o municipales y por los propios municipios con sus res

'1 pectivos organismos descentralizados y empresas plGblicas.

- Financiamientos a Organismos Descentralizados y a t-prg‘

sas de PartictpaciOn Estatal Mayoritaria y Ninoritaria.

Cudlquier operacitn de crédito que se realice con organis

: 208 descentralizados y con empresas de participacidn estatal,-

‘cusiquiers que sea su destino o forma de documentacibn, debe--
; 'fln estar autorizadcs previamente por la Secretaria de MHacten-
'“}E‘. y Crédito PObIico, y ser inscritos en el Registro de Progra
, gh:f‘nidn Deuda PGblica dependiente de dicha Secretarfa, excep
. c16n hecha cuando se trate de empresas de participacidn minori
.,COfIl ¥y cvando se operen créditos comerciales frrevocables sin

- rafinancismiento.

Deben obtenerse de los organismos descentralizados y oq,;i
77 sw c8s0 de 1as empresas de participacion estatal, 1a documenty
"“.qlourquc sefale quiln o quidnes son las personas sutorizadas -
qurlrsuscrliir titulos de crédito. ' -

Organismos Descentralizados.

Son iqucllas personas morales creadas por la Ley del Con?

~'greso de Y& Unidn o por decreto del Ejecutivo Federal, cval- -

}ysigu1ontcs requisitos:

quiers que sea su estructura o forma que adopten y reGnan los_ _'ﬁ;'
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QIC su patrimonio se constituya con fondos o bienes federa
los. lltgnlclones. subsidios, concesiones o derechos que le -
‘auorto u. otorgue el Gobierno Fodornl o con el rendimiento de -

‘nn i-pu.sto fcdcral

 9_0¢¢ su objeto o fin ses la prestacibn de un servicio pably
cﬁfo‘socici. 1a explotacifn de bienes o recursos propiedad de_
’;Io l.cfbn. 1a investigaciOn clentifica o tecnollgica, o la ob.
tolei.n de recursos para fines de astistencia 0 seguridad so- -
%ciul.

‘~,t-pfcsas de Participacitn Estatal Nayoritaria.

‘ ”'S‘ﬁ-‘li*,lp'llll que tengan cudlquiera de las siguientes_
caracteristicas:

i)igﬁb e} Gobterno Federal, organismos descentralizados o em--
pvcsil'do participacidn estatal, conjunta o separadamente,-

" ctal de la empresa,

)qui'dn ia constitucibn de su capital se hagan figurar accio
'mnus ‘de serie especial que selo pueden ser suscritas por ol_
””obicrno Federal.

4000 corresponda atl Gobterno Federal 1» fncultcd do no-brlr_
N:a la -nyor'a de los mniembros dc‘ Consojo de Ad-!nistru:i&n

J“f(e doslgnar al prosldcnto. diroctor o gorcnto. o bien quo 5
;tcaga lu fceultud de vetar 1o0s acuerdos de la- Aso-blon lcnc.
*ral dc Acclanlstns o del Consejo de AdministraciOn. .

“sperten o sean propietarios del S0% o mis del capital so- -
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Empresas de Participacitn Estatal Minoritarias.

~/So‘» aquellas en 133 que una o varias Instituciones Nacto-
‘nlics de Crldito. uno o mis organismos descentralizados y - -

"‘L.trls supresas de participacibn mayoritaria, que conjunta o se

’.qrpd.!natp. Qosoon scciones o partes de capital que represen-
"..tew wenos del SO0% y hasta el 25% de aquél.

loi criditos que s@ conceden a estas empresds no rcqulc--
ia,roa de autorizact®n ni registro por parte de Ya Secretaria de_
uf'ulcioadnvy Crédito PODIico, por 10 que se deberd tramitarse y
fitlleodjrso de acuerdo 3 normas, reglas y politicas de crédito_
;chg.toe!‘ni. ' .

gi;l crédito al‘ncnhdco.

doro (ABCD),

lof!niclta y Caracterfisticas. Este tipo de créditos se -
: C.c.l.n pnr‘ l‘qu!rlr bienes cspcciltcos de conswmo durldoro.
q-c lotou ‘cscr'birsc en l1a so!ic!tud y en @) conttoto rospce-‘

cls ‘olcn ‘ser auevos y pueden scr- cutoubv(lcs. col'oncn. cn-”t
_iio.ct.s. trletorcs. equipos ¢ implesentos. prof.sicn.los. los_
,cualos loh.u adqulrirso de empresss nacionales productoras y -
i"Intr!ln!dor.s. de comprotads solvencia y puedan prostcr gcran:
:;tlns 'y sorvlc(os do Yos productos que cxpondon.

Ior-.s y Ioo\as. Estos financiamientos solo se conccdcn [

“°f - 'rlstaaos para e udqulsiciea de blenes do consu-o durnﬁﬁg B

de: ap.rtura de credito. Los bicncs que se auodcn finan- - --:3f




e .
s perso-.s fisicas, que no deben ser menores de 18 ni mayores de

El lollcitlntc debe tener ingrcsos netos provenientes de_

1_3!;0..100. profcsi&n. offcio o negocio no menores al squivalen
‘.f"td;lo cuatro veces el salario minimo mensual vigente de la lo-

_calidad.

EV tmaporte que se concedan no deberd ser menor de 500,000
"y @) 1imite miximo que se conceds serd hasts @1°80% del valor_
‘de la !léturl del bien adquirido. Se conceden a plazos de §, -
j?. 18, 24, 30 6 36 meses dependtendo de la capacidad de pago_
!ql solicitante,

€Y solicitante debe tener un arrsigo minimo de dos afos -
o su .-plco. prof.slbn 0 negocio ¢ invariablemente dcbcn com- .
: .roborse los 1u'rosos declarados.

rarse s favor de 1a Institucidn Bancarie, y deberln quadar - -
_sfectedos en prends a favor del banco hasta su liquidacidn que -
~q.q¢0'eolb depositario el solicitante en posiciln de*\os.b|6-; 

|- Prlstl-os Personales.

Definicibn. Estos créditos se conceden para satisfacer n-'
~cosidadcs de ofcetlvo que permitan a) solictitante cnbrlr gas--
@,tos feprevistos de tndole familiar, adquirir artfculos p.ra el

noglr. efectuar viajes, rcpcrcr blonos musbles o 1n-ueblcs.‘ o

" Los blenes que se sdquieran con el pristaso deben asequ-- Sl
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Normas y Reglas. Se conceden a personas fisicas que no de

ben ser menores de 18 ni mayores de 65 afos. EV solicitante de
‘e tener ingresos provenientes de su empleo, profesidn, oficio
o explotacidn de un negocio no menor 4! equivalente de tres ve

7 ces el salarfo minimo mensual vigente de la localidad.

ti solicitante debe tener un srraigo minimo de dos aflos -

':oa 12 actividad que desarrolla. EY importe del crédito no po--
- irl,sor wenor de 150,000 ni sayor de 700,000. Los préstamos -
~iuo se conceden scfln & un plazo ‘..3 meses como ainiso y de -
" 11 seses éo-o_nl:i-o.

Se documenta en un contrato de apertura de criédito siaple

"‘ mediante la suscripcibn de un pagaré a ta orden del banco,

- = Tarjetas de Crédito.

”'“]poflniclbn y Ceracteristicas, Este financlamiento tiene -
’-pqr}iljuttvo proporcionsr al cltente de comprodads solvencia ig;

: rq}-y“ocQQOQiec. un instrusento que le permite sdquirir bienes
) @:{:prvicios y dlspo;icionc; de dinero en efective, al cnpnro‘-‘
'Lwda‘ui cr8dito revolvante otorgado por la Institucidn de crégl-
}fti.'tsco tipe de crédito se ejorcits medtante el uso de una -
o terjeta de crédito que proporciona el dbanco correspondiente ci
: ullbro del acreditado 1a cual et aceptads por los establecti- -
',-lpntos~y empresas afiliadas, en pago de bienes y servicios.

lls tarjetas de cr8dito pueden ser:

"}c) ladivi‘ult. €s aquella que el titular de) crédito es una -

o



‘parsona fisica.

,bf;tlprQSlrjal.-Es aquells en que e) titular de) crédito revol
‘ 'vintj €S uha empresa, pero pueden disponer del crédito los_
functonarios autorizados que ella designe, utilizando tarje

Fﬂxtns Que se expiden a cacn uno de ellos.

e lor-us y loglas. £l tltular de 13 tarjets tndividual debe
-'Lscr mayor de 18 y menor de 65 afos, tener un arraigo minimo de
5tr¢s afios en sSu empleo, profesibn, oficlio, comercio, etc., y -
‘20alr ilpr.sos mensuales suficientes, fijos o vartfadbles, por -
llo senos de trcs veces el salaric afnimo mensual vigente de 1la
localldad._

; Se requiere de informacidn comercial o bancaria del soli-
|t.utc -1n1-o de tres referencias, con antiguedad no mayor d.

g n 1eite de cridito no sers menor de 150,000 y o1 abximo
_ln relacion 2 los lngresos del solicitnnt-. dependiendo de_
.eupael‘n‘ do plgo.

- LO%: lcroditados podrén disponer de efectivo hasta por el_
otol del scldc que tengan dlsponlbln en su Yinea de crédito.

El e!iontc podrd liquidar su fmporte dcntro de los veinte k
lias aaturatos slgulontes a la fecha de corte de su cuenta con
uﬂ clrgo de eoutsitn del 1% sobrc el promedio de compras ofoc-.
‘tu;‘ls en cl mes, © ncdtlnte lnortizacloncs mensuales del 101

dol s.!do~c tntereses dentro de un plazo no mayor de 11 meses.

En el caso de las tarjetas empresarfales el saldo de la -



" cuenta dede ser 1iquidado dentro de los 20 dfas siguientes a -

- te fech de corte del mismo, ya que el plan para este tipo de_

' financismiento es Onicamente de contado.

o tsﬁos financtismientos se documentan en un contrato de - -
aparturs de cr@dito en cuenta corriente, con duracidn de un -
0‘. 8 partir de 1a fecha de su firwa, cuyo vencimtento sifl' -
~'r§frogc‘o‘cuto-ltlcl-ento por perfodos 1guolcs‘su§¢s1vos & me
nes QUQ cualquiera de las partes de aviso de cancelacidn.

1 1.5.5 Otros Financiamientos.

« Financiasnientos a Casas de Bolsa.

: - Las Instituciones de Crédito podrin otorgar financiamien-
k@o( 4 Yos agentes de valores que tcnﬁun el clrlét.r‘do soclcdi,
dos. sadninas como 10 establece 1a Ley del Mercado de Valores -
f(Arc. t:. Fracc. 11) en. .poyo al mercado de valorcs. para 18 -
0.11:.01‘- ‘de las actividades que le son proplos.

Los crl‘itos se otorgarin al a-pnro de un contrate de - -
fl’.rtur‘ de crédito en cuenta corricnto. y solo se otorgcrtn -
:’lfl 'lullclar posicionas que la case de bolsa ldquicra por -
n.lt. ’ro.ln a través de operaciones ordincrlcs o-n dbolsa, o -fi
"posic!onot de sus clientes financladas parcistuwente con_f h
”er.‘itos que las casas de bolsa les otorguen.

€n garantia de los créditos, 1a casa de bolsa depositard
-em-e} lastituto para el Depdsito de Valores (INDEVAL) & su nom
c bre'y s dispoiicion del banco valores en prenda de alta ligqui-
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ﬂjizyinseritos en bolsa.

v . Les opcraciones se docu-entarln en pagarés a un plazo de_
xao diu.

E) Danco de MExico establece 10 sigutente para estos fi--
lucia-iontos. :

,Qa) Ninguna casas de bolsa deberd mantener o adquirir pasivos -
i por prlsthos de esta Indole por mis de 10 veces ¢ importe_
"de ‘su capital pagado y reservas de capital.

;'b) Estos créditos se otorgarln a uns tasa de interfs de cuatro

 if(¢ P.P.) que mensualmente da a conocer el Banco de México.

él‘id ddho enviar a la Comisidn Nactonal Bancaria y de Seguros

lﬁ. copil dol contrnto de cporturc de crédito en _cuenta co-'
rriouto quo se colobro.. ’
:5Crldlt03 stndicados.

Sl tratn ‘a un erlalto que. conceden dos o -ls 1n|tituc|o--
‘;erl‘ito a un sdlo clicnto, pu‘iondo parttctp.r 1nst1tu- o

eloacs do cr‘llto cxtran:cras.-

lcnora!-onte se trata de flnanelanlontos de fmportante -

eo.ntto ¥, 101 bancos que intorvioncn en Ya operacibn puodon -

"rtictvar oM porcentajes 1gu|los 0 diversos, segin les conven

S Eltcs opcrlcionos e orientan a satisfacer necesidades de

erldito,plrc 1a produeclbn. y por lo gcneral se docu-cntan co-

puntos arribda del Costo Porcentual Promedio de Captacibn -




fi‘lbristl-os‘rcfaccﬁonarios, préstamos de habilitaciBn o avio_
R ) Ctlb cr8dito simple con garantfa hipotecaris.

Para concederlos se requiere de un estudio y anglifsis de_
_los clo.cntcs de Juicio del solicitante y en particular dcl -

pr.y.cto de inversitdn que debe presentarse.

. :s. puedo documentar en un solo contrato en donde figuranm_
't.dls las last!tuclonos como acreditantes, o bien 12 inltltn--
~el.- oluhor. sy propio contrato con cllusulas ospccinlos rela-

,ftlvns al ertdito comln que se concede.

CHlldo se . cclebrc en un solo contrato, las garantias pac-
;ti‘ns se distr!buyon en porcentajes proporcionales & la parti-
‘cipaelan dc cldc institucidn y cuando se celebren contratos -in

‘iii‘uclcs se -cncioncn ospcc1f|ca-ont. en enda contrato.,'

;jC..llo so eo‘obro un solo contrato, por rcgln gcaorul so_
‘dilro .. roproscatonto comOn de todas las institucionss que -

) 'orou eo-o lercditnnt.t. quien tentrl 4 sSu cargo |as funcio-

4: d. vl.iionclu. suporvlsiOu y desarrollo de) crldito. ° - _;i?,
tun cua unco desarrolls estas funciones. ' L

Plrc desarrollar cstos flnancioulcntn: so rcqutcrc d! Ta_
conforlldld del cliente y dc l1a° coordln.cibn do todas las Ins-; }f_:L
tltucioaos de crédito quo porticipcrln cn-o ocrodltontcs. '




_ ll. GESTION OEL CREDITO BANCARIO.
-! l Sollcltud.

La gcstGOn y ta nogoclaciOn del financiuliento se |nlc|¢
con le seleccibn de los bancos con los que conviene trabajar.-

;;:g.nginu|:10n debe determinarse en qué tipo de crld'tps con-~

};vliuq'opcrcr con cada banco y 1a reciprocidad que debe ofrecer
;i.J‘.!'.l. para obtener los servicios requeridos {(seldos en -
‘_éi§§tgs~dg’ch¢ques. depBsitos a plazo fijo, seguros, tarjetas_
e crédito, etc.). En la eleccitn de la Institucibn de Crédita,
5nicoiurlo tomar en cuenta que aquells opere las 1fness de -

erld!to cspoelclizado requerfdo y que, asimismo, .tenga l. capa

ci‘ "y los recursos creditictfos en el nivel de las opcrocio--

{c |l cnprosc.

rll lniclo de-las negociaciones paras el ostab!ocillonto ‘.y,,,
,Olleiou bonccrla. es muy conveniente que la empresa comu--:
quoya 1a lnstltnclbn bancaria qué servicios y necesidades vl

‘cloros roquicro y qu! porcentajes de sus operaciones desed_ '

ollltlr con_‘lcho banco.

éo‘i‘ﬁ‘io 819u10nt0 es nccosirlo‘quo el cl'cntovriquislto‘
. “culonto ya ostab\ocido por las instftuciones de crldito.-’
tici.lo lollcitud en dondo se hace mencidn de lnfornaclbn ded
cltoutc. el tlpo de financlanionto que pretende, cl -onto y el

‘lazo pcra su proyccclbn de lnvorsibn.

‘En 1a- presentacion y gestion de las solfcitudes de crldl-

Lla,banca y en la entrega de la docunentchOn’nocesaria P
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‘ rl;l0 estudio y rosdluci&n, et muy frecuente que haya fallas u

"‘ocultactones de 1nfor-.c|6n;ycsto origina demoras y decistiones

- @ _reconendaciones inadecuadas, 10 cual se traduce en un servi-

919 lento y deficiente. Pars evitar esto es necesario que el -
uswario de crédito obdtengs de 1a tastituciSn bancarta 103 re--

_quisites nacesarios de informaciln y de ta documentacitn, 1o -

euel p.fiitlrl que las empresas reciben el financiamiento en -
l.yvoequoaortuna y en condiciones Optimas.

©. 2.2 Docementacitn Requertds.

clonales, ys ses que se pretenda establecer o rencvar “"“"f
‘%gil‘!to“ca‘diforoitos renglones y créditos especificos, es_ .
ecig}io*lcjunt.r los sigu!cntcs documentos y datos:

e c.rtc lo\icltud como siguc-

Co cr§dito de corto plazo se dedbe indicar en qué rcnq!oncs )
’ sofsolicitn (rc-csos en camino,

cobro tnmediato, ar;uto-o -
ﬂ';‘(rocto. otc.) y los wontos. ' el

,Lu tolicttud de los préstamos de h.bi11!acibn o ov!o. rcflczl

: tr!ol. 4obon especificar el destlnn del crldite. i-porto. -

‘ .!.zo. pertodo de gracta requerido, forma de d!sposiciln y*'
‘pago del mismo.

"'cikbdbe fnclutr una lista con los principales nogoeic|7quuvfij

" 'Em términos genevales, a las solicitudes de crédito tradf -

~ia) tl sotieitud para el tstubloc!ni.nto ] rcnovccibn do \lnclaf"‘

ciouario. crédito stmple con garont!l hipotccaria. . indus-*:~f



" solfcitante Yas empresas y personss de Su grupo mantenga -

. con el banco, y con sus empresas afiliadas.

- Informe de crédito del cltente y en su caso, de 103 ava

“1tstas y/o fiadores, proce;qdos por el propio banco con uURa an
  ¢1,|0‘.¢ no mayor de un afho, que cuenten con opinfones favora-
fi!ds suficientes de fuentes 1doneas ¥y que fndiquen 1a expertien
‘V;il on crldito. tiempo de conocerlo, estimacidn de activo o ﬁ;
3 tidqﬁnio personal.

- !icfitura constitutiva, escritura de modificacibn a la_
- qscriturs constitutiva, escriturs de poderes de) administrador,
i spoederados, detalle de cuentas de grupo controladas por el - -
?c]fcntc. balances y estados de resultados firmados por el sold
(titintc con una antiguedad no mayor de un aho.

‘- '.r. crlditos que por su naturaleza o -ontos especisles
cs nuccscr‘o 1 presentacibn del dalance y estado de resulte--
‘os corr.saondlonto ¢ los tres afios inagdiatos lntcrloreﬁ. [ 1 X3

tudos finuncicro: trimestrales y el Gittmo balance anual, uud!'
4 tcdo por Llc.nclndo en Contaduria 1ndopundlcnt0. rolac!oncs -
"anolitic.s de a3 partidas uls l-portcntcs del cctivo y del ps

!‘usniiportnntcs o vartfaciones en sus conccptos y pprlq‘o quo‘
c-pron«. ' ' o

- Cuando concurvan avalistas o fladores, ostados f|ncnc10:
‘,ros s{ son soc!cdados o manifestacibn de blcncs o pasfivos st -

“se trats de personas fisicas.

‘stve: el |stc¢o de resultado, cxpllcoelon cusndo existan alr-ﬁ e




- Qq'lnforio'dcl funcionario que atiende directamente al_
cliiﬁtcidon(t'do & conocer sus apreciaciones personsles que -

.tjlibn Juzgar en forma adecuada al cliente y 1a seguridsd en

14 operacitn.
: ;_Vofivlg.cion‘dc bienes rafces declarados en ¢l balance_

-C;ttif!cqios de ltberted de grovl-.nci 0 no adeudos, tanto -
dol-sollcic.ntc como de los avalistas.

- lol.e!onos anglfiticas de Yas cuentas de activo y pasivo
'Ils sobros.)'ontcs del Galance, ast como de las partidas mis -
ispertantes del estedo de resultados.

- tu cr@ditos de clerta cuantia y & juicio del organismo_
iros'octivo. cstodos de vesultados y flujos de fondos para de--
'«tornlulr 13 capacidad de pago del solicitante.

ﬂ>- c.-udo se trate de firmas controladas por QIpf.llS ...-
rlljtrls. es noccsorlo que se presente un roporto snual dc lo
coss matriz. '

;)»ioqilsitos Para su Otorgsatento.

‘ ‘Ll onpcr!.nclo quc se ha tenido en el otorgo-ionto de crll
Oto l. obligl‘o a los bancos a determinar algunos rcqulsitos B
g so -oaqiooan s610 en forms general, pues se ha dicho y ;on“
'oéto‘rdzqq.vqugrcoda estudio que se efectie o3 un caso parti-
-jir.‘loifdo [ ] iuo cada uno presenta caracterfsticas pra}las;'
‘iiq.'lC II.‘. exigir para todos los solicitantes los -ispoi re

i@iiitdpgﬂpuot siempre estarsn en funcibn a los montos soldici-
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. tados y-del grado de dificultad que presente el estudio.

Al determinar el grado de riesgo q;c las Instituciones -~
?t ‘b.nclr|ls estin dispuestcs . asu.lr en un fingncliamiento deter
"nﬁnado. Se efectGa una evaluacibn cuidadoss de 1a moralidad y

: “de 1a experiencia adainistrativa del acreedor; de su capacidad,
fvjdg sus polfticas, de sy liguidez, de las utilidades que obtie-
5 -ic; de su patrimonio, de su tamafo; y de las demls deudas y com

remisos que ha fncurrido. E1 banco debe conocer culnto dinero

“,iudcosito ro.lionte el cliente, en qué plazo puede reembolsarlo;

Q“V.f‘l‘lro proplsito para e) que solicita el crédito, y Vas_

'7i!tcralgivc; viables para su recuperacibna.

Las dccl;iones en materia de crédito se toman mediante ¢l

}lulllsls de crédito como un todo, en ¢l cual ¢l anllisis ¢ in-
tcrpvct.cibn de 1a informaciOn financiera constituye solo una_
porto. Se trats de¢ procesos en el cual se utiliza un conjunto_
“c eoneoptos y técnicas financieras que porlltc d.tcraiuor cen

tl‘ud tlpo y condiciones de prlstnnos de manera que sea rontCV:

a cl clioato.

. glls Institucloncs bancarfas saben que 1a informacibn ff--

z‘ig{ora proporcions medides de Ta situacitn de un-choclc\l -
Qii.fﬁeho’jodc;‘y de los resultados de sus operaciones por un_
: ;criydo ditorilnldo. Sin embargo, procuran evalusr otros olc;-
johtqsbdlyjuicio muy importantes, algunos de ellos no financie
ros, pars complementar 12 informacitn sobre 1a cual basardn sy
'ingig y fiualmente_sd chls|On. respecto 8l crédito solicite-

b!o ¥ de ricsgo normal para el banco, as1 como conveniente pa- =
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fdo. Por supuosto quo tratan sfempre de estudiar y analizar lc
Infor-cctan financiers, y sacan las conclusiones pertincntcs -
. pere adeals procuran conocer a la gente quc‘ad-inittra el nogg"

_clo, as! como los productos y servicios que ofrece; asimismo -

":'cucntnn. También requiere estar al tanto de V10s planes y prd--f
gramas ds sus clientes,

'~‘!,l Fuetoios'- Considerar.

ln infor-acGOn pertinente acerce dc la solvcnclc loral y ccono

-Ien dt sus clicntcs. en todas sus operoc‘oncs de flnnnc!nnlon
 f!o‘lo|-l||-o| para estar razonablemente seguros és. la recupers

‘c16n de.los criditos que se otorguen, también se ha indicado -

‘doso do las oporocloncs qun se pluntccn. sin o-inrgo. 01 bllk‘
oldotorl de tompr on cuontn otros factoros quo intcrvicnon cn'
el ostndio y aulllsis on ol otor.a-icnto de?d erldlto. dlchon -rf,
faccoros son los slgulcntos. :

" '2.4.1. Factor personal,

E;pl.os. al eonoc!.icnto de la moralidad, cflcloncla y capncldad

u,’..qudcn e) conocimiento de la plinta y ¢l equipo con que - - "7

C0.0 se ha: 1n¢1c¢do. los boncos estén obligados: o rocabar"”

. te que celebren y que ademfs se resltzars un andlists previo R

 cuSles sen los elementos de juicio que requieren las lnii!tu-A‘”*'V'”
:'GQOOQC do ‘erééito a fin de efectuar un andlists profundo y cul,lw

5110 factor se refiere a s constancia y eostu-bro de. los'wr?ﬂ
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" deY cliente para dirtgir e¢) negocfo. Los medios mis usuales de
obtener 1a informacidn son:

8).- EV conocimiento persona) que tengs el funcionario encarga
€0 de stender al solicitante de crédito.

“;b).- Ls favestigacion sobre 1 solicitante utilizando las re--

:el.o Les Cnfor-es que proporcloncn Tas agencias especializadas
de 1nvost|gcc10a de créditos.

“d).-"Las solicitudes de informacibn a bancos, proveedores y -

Y -personas con quienes e) solicitante tenga alguns relacitn

"o cofitacto.

.. Es muy comln que este tipo de investigaciOn abarque tanto

‘littls.jé Ya misms, Entre 13 vartedad de puntos que abarca es-
‘te tipo de investigacibn podemos citar:

-Organizacidn, iiigncclan’dc funciones, congro‘cs. etc.
;Objotivos a corto plizo y iurgo plazo.

’L'rogronns y politlc.c de compras,

7'ol|t|c|s de ventas, calidad y aceptacidn do los productos
i‘; participacion en o) -orcodo. . ’ ‘
- Limites adecuados de inventarios, calided y cantidades de -
les productos almacenados.

‘Control de 1a produccibn y de los costos.
f_1N¢dlos de transportes,

ferencias érbdlttéils y comercisles que €1 mismo propor--

@1 cempo directive de s empresa, como & los principales accio .




= Relaciones obrero-patronales, programas de capscitacibn y -
. compafias. publicitariss.

.. 2.4.2 Factor Econbaico.

Este factor se¢ reffere al andlisis de aquellas ciosnonoi
- qfqill eupresa no tiene control pero que puesden lnf\§|r |n ll;
,fjii‘o menor grado en sus resultados, entre 1os que se pueden -
'Lf-o-:iondiz ' ‘

bﬁ(.t'flcllidados de ubicacidn que tiene Va empresa comn las -

‘iudntcs de asbastecimfento de materias primas, agua, combusti
dles, onc?gil olgctrlc.. transporte y mano de obra especiall

T:- Ls competencia; su andlisis nos sirve para saber la rolaelou'
- quo tiene 1a solicitante en el mercado y las vnellldados con
'*qno euoat- plrc ‘hacer Vrcntc desde ol punto de vista t.caleo
:y ceoatlleo.

;lufluouelc del -orcndo bnjo este concepto se examinam’ puntos '
~_ @e Vo3 productos ofrecidos, los canales de distribucitn uti-

x“,.‘.. y ol peder de compra de 1 poblacitn quo rnd'ca o -
o n radio de accion de 1a empress.

   ¢16. de i-pucstos. control de precios,: lns facflidades plrn

con. ol cpoyo de los proveedores y consu.ldorcs. ll cnlldnd S

‘€1 aspacto fiscal; como son, Jos estimulos !ogulcs e la prc? T

ﬁduee'.ﬂ de clertos blenes o de determinados servicios, cnoa- IRt

o-pprtnc!tn y las condiciones polfticas i-pcrantos en la ro-"”
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©eten.

. ﬁ?,‘.!"actor financiero.

CQn Ta finnlld.l de. lcdir el riesgo que 1-pllca la conce-
‘]slln ‘c un crédito, es nocescrio anslizar e) factor financiero

la o-prnsn 1o cuol To constituyen los siguientes aspectos:
- L capncldoo de pugo de) sollcitoutn.

-'(l 'rl‘o de lcgurllad de rocupcruclbn consldorando las fyen-
: tcl de plgo y aquellas otras que en caso necesario 1o puedan
'3eubr'r. '

'1llblCn se debe de consldorar dentro de este factor la sufl-
;jci.ncln .« Nas utllidudos de la espresa, por ser el clclonto
fttllieo en quo se .ucdl confiar, ys que es aqui de dond. pro-
v!olou Ios pagon. ’

’Estos ostndlos se rnnltzlh'pr|nc|pcl-tntc en los estados_
loros quo proporc!onc el solicitante del crédito, prlnc!
lo con ol balaaco general, en donde se observa las cunntls
‘sitnportnatos lol activo, paslvo y capital, eV oltudo do ro-g”
ltu‘os y otros requisitos adlcloan!cs.n

t:iitiiiildd Gdroit!oi.

tl npoyo dc RL soguridnd de los créditos que se autori:on
y .u nrcvlsibn do que el acreditado por cualquier circunstan--

c!a no pudlera liqutdor las ob!igocloncs contratdas, -uchus vo o

"s”!os créditos se condlc!onan s 1a obtencidn de gcrnnt!cs e




sdicionales.

Generalmente se consideran garantfas los titulos de crédd
.
“;to.-pug.rés 0 letras de camdio de terceros, acciones de empre-

; sns.cbnorclalos. industriales o de servicios cotizadas en 12 -

“oiss de valores, certificados Jo custodia expedidos por alma-
cenes autorizados que smpare la existencis y 1a calidad de los

_-bienes en custodia, bonos y obligaciones al portador, © debids

" mante endosados 31 son nominativos.

Existen créditos como los refaccionarios, que estén inpl!;
Ve.tll.lt. garantizados con lo0s bienes adquiridos con el impor-
th ded crldito y por 108 frutos, productos que de sllos se ob-
fftOlg.n- 1a Ley General de Titulos y Operaciones de Crldito re-
i!aggntn este tipo de operaciones y tiene como objetivo princi
“pal 1a de garantizar a los bancos 1a oportuna recuperacitn de_

los créditos que se otorgan.
“;lhspoeto a las gnrcnt!us resles puesden ser:

,a).- Prnnalrla. cu.ndo se deja en prends algln objeto, bionos
RN -ucllos o titules de crédito negociabdles.
Q.Q);q'llpqtcegrla. cuando se garantiza con bienes fnamuebles.
':c).Q Fiductiaria, cuando al fideicomisario cede los d.ruqhos--Q
- - contenidos en un contrato de garantta.

' Otrus for-is de garantizar los cr!ditos son 1as Vlamades_
f’jlrlnt1al porsoncits. entre las que’ podclos mencionar las sie.-

"gxgnientcs.



_Como 3u nombre 1o indica, estd representads por el propilo

anoio stendiendo & su solvencis soral y econlmica y & su capa
‘c16ad de pago, .sio es, por -‘dio del ava) una persons se com-
'itc-otc.". noabre del deudor al pago de 1a deuds, en caso de -
“incumplimiento de este; oﬁ operaciones que se documentan a erg,
-"if‘.,cbqtfutos. el avalista dede firmar como tal en Vo8 pnjg"
_-jii ‘correspondtentes.

- Carta de Garantia.

vtluo|.e0lpro-1$o escrito que adquiere una empresa radica-
‘iaJc!‘cltroujcro. io cubrir al banco, capital, intereses i;‘
,ios ro\nc!oandos con cr@ditos etorgados & alguns de las fs-
Males o snbsldiarias rndic.dus - territorio nactonsl, ‘cae

,V‘do e §stas incurran en ¢l tacusplimfento de sus obligacio

. !otn cartl deo erldito deberd vnnlr acompafads de una co--
’ll d.\ letl en 13 que ¢l Consejo de Admintistracitn ¢ organ!s-
: focutt‘do tome -\ acuerdo de otorger 1a garcntio ® fnvor do.'
iustituclla de cr@dito, adenis dederd venir certificada por‘
orlo lc 18 ‘autegticidad de las firmas de los funcionarios -
ilcltuoerlion 1a carta do crédito, ademis de 1a opinibn cseri-‘
’tl de lbo.ndo corporutivo de la .-prosl garante, en g que se_

, cl.lc quc lc carta estd c:pcdid. de confor-idco con \os lcycs
: ‘l tstado Yy del Pats en donde se localiza ¢! oarcnte.-
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« Contrato Fiamza.

‘ Tambidn 1lamado contrato accesorio o deygordnt!a. es ¢ -
/';iéti mediante el cusl uyna persona se obliga ante e! acreedor -
- _(bance) & pagar @) fmporte del crédito st el deudor no cumplie

'id';oo'sus obligaciones.
e flanze e un contrato accesorio de uno principal; la -

‘.orsona en eal!da‘ do fiador debe firmar como tal en los. rcs--"
octlvos coatratot.

- Stlnd 8y.

" g3 @) compromiso que por cuents de) solicitante de un cré o
"l!to sdquiere un banco oxtran:oro. para garantizar a 12 Insti-
Iel.u de Cr‘llto que oterga el préstamo, durnntc Un ’llzo ‘o-ﬁ!];‘
goq-laldo. ol pago del crédito concedido mis sus accesorios, -

# case de incumplimiento del acreditado.

‘:si‘ostlbloco mediante carta dirigida al banco lcrodltah--""”
to, 0 bloa a travis de un crédito comercial cuyo ionof!clarlo
dabe sor el propio banco lcrcdltcnto. B

2.6, Copaeldl‘ de Pago.

Esto ccnccpto se debe entender como la posibilidad ° ln -

s-ficioaela de ufe persona fistcs o moral, de. cu-pilr sus eo:-
: pro-isos financieros o0 amortizaciones en las fechas profljalls.

de Vos erll!tos que se le otorg.n. La recuperacidn de un crldi
to es un’puntp fmportante en ¢l proceso creditictio, oslnqui—gn
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Vdéndolnleo 1a fmportancia y necesidad de calcular la capacidad
de pago del acreditado.

Para que un cridito que sc conceda sea sano, no basta que

*_ ha,a lolvencic -ora\ y patrl-oulo sufictfente para garantizar--

“10; o\ solicitante debe tener ademis suficiente capacidad de -
’lgo‘poru cubrir oportunamente sus compromisos contratdos.

; ;n nn crédito a eorto plazo, la capacidad de pago se de--
tor-lno en dase 81 astudio y anlliisis del capital de tradajo -

(lctivo clrculanto ‘menhos pastvo 8 corto plazo. el cull se cO--
:-ontn llt ndcl.ntc). dcntro de) ramo o actividad quo desarro--
"lc ol .oltcltuntc. grado de independencia financiera, rotc-‘-,
cI!n .rlll"b de Invontarlos. ast! como la rotacidn promedio de
curtoru.l €n @1 caso de 103 créditos a mediano y largo plazo -
lc Iaco aocoscrlo utilizar thcnicas als refinadas en Vas cus--
les o‘ rlosgo y l. |nc0rtldu-brc de los ingresos futuros pue--
itﬁ.gorvlayorcss plrl este tipo de crlditos,so deden conslde--.A
;"Vi‘.lil li |os puntos arriba sefalados, 10s estados de re--
qultudos en donde 3e incluye: volGmenes de ventss, utilidades_
ﬁ dcprociacionos. ‘el estado de flujo de efectivo (cash fiow),-
”qlcgcq-,tos estados de resultados proyectados.

2.7 Sujetes de Credito.

" Las instituciones de cr@dito clasifican a los tipos de --
"pofsonCS que solicitan criditos o financiamientos en_personas

V'ffisitus y personas morales, entendi@ndose por personas flsicqs
‘a¥ mismo individuo y por persona moral a 13 asociacibn de va--
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- rias personas fistcas adquiriendo personalidad Surtdica propta,
cadas una de estas personas deben reunir las siguientes caracte

’j_flstlels para considerarlos como sujetos de crédito:

, ’ :l.- Oesbe tratarse de una persona o empress establecida -
"anancntouonto en @) pafls, y 3010 con ta avtorizacidn del Ban

fco ‘c Néxico, y de conforeidad con las reglas que @sta expida,
. e po‘rlu sutorizar operaciones activas con personas '1;1:.5 -

" "o merales con residencta o domicilio en el extranjero.

2.- Debe tener un srraigo afnimo en su actividad o0 nego--

cio de dos aRos, & menos de que se trate de un cliente antiguo

- €on un megocio de reciente apertura. Tewbitn se puede otorgar_

if!nihclullonto 3 empresas que se vayan a3 establecer, cusndo -

‘ 3.‘; qus“c.rqctcrlstlcas especiales y proyecto de iuvirsibn'vr!
”'fitoutldo. garantfas ofrecidas, se considere viable financiarlas,
:;f:pfqvib estudio y andlisis del crédito.

3.- Debe temer capacidad legs) para contratar y ob\igarso.‘

..;‘00.. comprobarse que se trata de un solicltopto s0)--
:ﬂfvoutc. moral y oconOuiclnontc. l

S.- Sus. productos. e los servicios que prosto. dobon co--
“1‘uor ‘Qlll‘l censtante en o1 mercado.

f‘!;l-lnclbrocidad,

‘Por razones de 1iquidez del solicitante de cridito como -
*it,gbnvonicqcil'pcr; la institucidn de crédito, en muchos de -

“"Yos cases se extge una reciprocidad en saldos promedio de cuen




73

tas de cheques, cuentas de ahorro ¢ inversiones en otro tipo -
”f‘o Aegocios que tenga relacidn con ¢V mismo bdanco.

Por 1o regular, 108 bancos exigen un porcentaje de reci--
precided de acuerdo al aonto de los criditos o financiamientos
utlllxodos pOr unha empress o persona fisica.

: CU.I‘O los acreditados no otorgan la roelprocidad estabdle
“F?zeitn por los bancos se le splica una tasa de interés superior_

0 lol quc se ost‘ cobrando » los clientes que s1 la otorgan. -
ll los 8808 R Quc tos acreditados no otorguen la reciprocti--
,.‘ OItnt‘ocld. 1 institucibn de crédito realiza labor de con

,}!.Ie!.'cnto para que sea quien maneje su tesorerfa.

&n les casos de epericiones de crédito financiadas con rc
:e_rsos de fondos da fomento, 3610 deberd extgirse rectprocidad
or la parte de) crldito que se otorgue con recursos de 1a Ias
~~u‘..m. ¢ credito. o

itQiftltodos rlnuacldros Auditados.

: 'aro Vas fnstituciones de crédito es muy 1-port|atc quo
'os cstados flnunciaros ‘de) oltiln ejercicto do 18 eo-pnnlc

e solleltc ol crldlto. ostln ‘praferentenente dletcnlnndos

{por -a dotpoeho de Liecnctudos en Contadurtia o un t!coue!ndo
Zcu c.utodurio independiente, con Ya finalidad de que clprcso

’”tu opini.n sobre Ios Estados Financieros y &stos a su vez dar_
,fgur!dad en 1as decisiones que habrin de tosarse ys que !stos ‘

SOm dignos de confianza y presentan con prioridad la sltn.c10n5;5“37'
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‘fimanciera y los resultados de las opdrlcloncs. de conformidad

4co¢‘pr|ac|otos de contadilidad generalmente aceptados. Con dl_
objete de fundamentar su razonabdilidad de V10s Estados rinanclg'

" res preseatados por la administraciOn.

e Los cstados financieros avditados presentan las vcnt.jcs
f_stguicntcs.

- Lo confiabilidad de los estados financteros.

- - Se éqowti con 1.0 notas a los estados fimancieros sobdre
f;l.i .ollt!e-s de la c-prosn y Yos sucesos de mayor 1-portanclt,

- Ahorrs t!o-po ll .n.llstn en. cuanto & la roel.slflco- -
"ell. de elertos partldas dentro del balance. :

_ - "Se obtiene informaciOn adicional en cuonto a las-empress,-
:obro .oslblos contln.onci.s co-o pueden ser: demandas, J-t- -
eiol y l-tlr'os.

:180 cuenta cou infor.neiou suficiente en cuonto s los lgi“

ftjos y tnscs para su rcvnluoclbu. y métodos de doproclo-- B

- la e-a-to 2 Tos inventarios 10s mfitodos de valuuci.n ln 1
Io. -ls-on.

de lquoitoc de mayor cnportcncic.

“'j- Oe los p.sivos tndican monto y tipo de cambio de rcgll-‘
8 1 . do c‘cu‘os en -onoda extranJora. 1ndicando tipo de -onodo.

btllos.,cn-o cl ‘costo del registro, revaluacion de lctt--,“""

e tu cuonco a los pnslvos. se. cuenta con 10 descripctOn. - ;;‘"'
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- EIL.- ANALISIS € INTERPRETACION DE ESTADOS FINANCIEROS EN EL -
.~ CREDITO BARCAR1O.

3.1 Concepto de Andlistis s Interpretacidn.

: Les conceptos de an8lisis e interpretaciOn se definen de_
’r"‘ﬁih sli&lbatc senera:

Anlllala. olsciucQOQ y separacion de- las .lrtos de un to-;’

‘do hnstu llogor a conoccr sus prlnciplos o ele-
-outos.

” fllt.rprot.c1t- El’lltl' © declarar ¢l sentido de una cose y -
' prlnelpal-onto el de elementos faltos de clar)
dad. ’

il "Con Base en 1as definiciones snteriores, se puede decir -
 .|0 plro 1es fines de ostudio. e} andlisis y la 1ntorprot|ci0n
fdo .stu‘los finoneloros. es el conocimtento que se hace de una
't.l.f.ll q-o aparece for-cnto un_estado (|naucloro. paras eono--
4 cov lo; ’P'lc'p'.l (o'oruciouos) que hes pornitou obtoaor ‘CORe

t--. o -ol. po!itleo .d-inistrativo.

gl!otoldobo ceatar con bases contables sBlidas y cenecer o vor‘ 
ma‘enplia les pesidles vicies Que pusden tener 1os estados fi-
°ie|oros.-

» ll ‘o -anora objotlvu s la empress qucl. al anll!t(s y s -

3 oaos ‘para dar ‘wna opiniOn, explicar o decliarer sobre s - S

”aru ofoctos do -uostro ‘estudio considerames quc K} ouu--i-;?”"ﬂ

Oolo poscor crltcrio proplo y . IS cuol|d|¢ de poder 1-011-  _r¢5*3
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{f iiﬂvii". sstar alerta ante la posibilidad de estar tratando -

" con informacion fnlia‘o incompleta. Por Oltimo ¢! analists de_
o grldlto debers poner en prictica su sentido comln para ast in-
if'tgr'rotlr Tos datos reflejados por los estados financieros.
L2 Objetives,

€a ln situncibn actual, la constitucibn y operacidn de -

Q‘\os nc’ocios "0 stlo tiene un proplsito que es el de generar -
Uti!ldllus en bcnc'lc!o de los propietarios, sino adeals de -
.rosglr un servicio en bien de la socliedad, por lo cual todas_
_s‘qqrsodns que de una maners u otrs intervienen en el dcso;-
rf@tl@vdoflg gnprosot(cdn!dtstrodorcs.,lnstituc'onci bancartas,
iiiyr;ipmt;ics. trliojadoros. fisco, etc.) tienen interds en -
ti‘tiigq,do sus operaciones, puesto que 8l fracase de las ope-
racienes repercute de una u otrs manera en sus economfas y su_

bloaootcr uociul.

'or e :onto. pars el andlisis de los estados flnoncloros
!a obtoaciOQ de bases suficientes para tensr elementos de -
J-lclo. con respecto a los elementos, rubros que foraan 1 si- :
t- eltn f!aancioro ¥ 1a rentabilidad de 1a empress. -

".~rara>ol amalista de crEdito el conocer sus partes, elemer
tis lo ‘URa. empresa solfcitante de un cr8dito es de sums fmpor-
auc!a puosto qnc depende el que se le ceds o se e niegue. -

’isbfﬂr{r'ia oportuna recuperabilfdad del crédito.

oiipgrg parte deberd tener elementos de Juicto suvieionto: [ TR
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“3.3 Los WEtedos Cuantitativos de! AnSlisis de los Estados Fi--

aancieros.

. Este -itodo nos sirve pars indicar en nlmeros 1a informa-

1c!‘§‘broporcionlda por los clfentes, teniendo como principal - -
“objetive: ’

'»} - st-.llflcnr las cifras y sus relacfones, ya que la 31--
,pllf'coelln [ roc!osificcclon cambdia 1a forma de oxprcs!Oa do_

nlos ctfros presentadas y las de sus relaciones, pero no su vo-.'
lee. | ’

- Wscer cemparacfones, existiendo dos tipos de comparacie ffl}
vncs. v.rtlcclos y horfzontales, las euilo:‘qovinlrinps’d conti .
..c'“. 2

< N 4 lltodos ‘l lnllls!s Ucrtlcol.

!u Qseo tlpo do lltodos cl factor tiempo Juo.o - pnpol -
xlocundarlo. e quo ¢1chos eo-pcrocionos vortienlcs so tr.tc doT
udr Ia -agnctud dc Tas cifrns y sus rclaclouos ‘con uu soloﬁt
J@ eiclo.

.4 I lloortcneia ‘c Ins luzonos Flnnncloras.f

;tcs rezones financloras Juognn un papo! dotor-lnantc eon -'f
os decisiones para o1 otorgamiento o rechazo de 103 erldieos.f i
- prctcu‘on enfocar su atencidn en co-probor que.. los. crl; S
ltol quo sot'eiton van & ser 1iquidados con eodc opor!un(dod
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btlu:;cair que 1legar a su cobro forzoso por la vfa jurtdica. -
’,1fqurci1tar en lo‘-lll-o esta situacidn es necesario llevar a_
cc)‘ un ostudl§ general gue abarque aspectos tales como la 1i-
lqu!liz. y Va capacidad de pago de los solicitantes de crédito,
¢l grado de endeudamiento y Vos fccursos cOon que cuenta para -
L] 'orlr lngresos que permitan cubrlr sus pasivos ¥y créditos 30
|ie|ta‘os.

" Estos aspectos se analizan detalladamente por medio de -
tas razones financieras que mis adelante se sencionan, ayudin-
‘dones 8 tener uns mejor vision de la situacidn actus) de Vs en

ress solicitante.

3. 4 2 lnzonos 51-p|os.

 Este witodo cons!sto en velactonar concovtos do las -ls-- 
_lll earnctor!sticls de los oltcdos financieros ¥y a. sy r-sultc
‘o esbtener c!olontos.quo nos lQrvca para apoyar nuostrn |ntcr-
rotaei‘n aeore. de Ya liquidez, de endeudaniento o cstructur.
uciora lovilidad y rontnhilidad de la c-prcsa.

tst. sftodo hc tenido gran accptcclbn por parte de \os -
natist.s de crédito, poro debemos de tener en cuents que ldlo
i‘ua uitodo qQue nos puede auxiltiar en leo |ntorprotacibn de ‘-;
rtol Qstldos financieros, y& que para tener una verdadera aprc-
ciocion y emaitir un Juicio sodbre dichs cvoluacibn sorl necess-
»rio apllcor dif.rontcs ‘mitodos.

“por otra parte_no es conveniente limitar ¢! nlmero de ra-




- zones PArs cads caso sujeto de evaluacibn, ya que cada empresa
tigne diferente giro. Solo puede decirse que antes de determi-
‘mar una razén debe precisarse la relaciOn existente entre sus_

vo\ilnitoz y si la relacibn es V8gica.

© ‘Su aplicectibn consiste en dividir ¢) numerador entre ) -
Coqnilin‘or y su cociente se acostumbra a expresario en porcef

:tdﬁ.. o en su valor relativo.

’ Afcpntlnuoctin se presentan las razones que tignen -oyor_
Lﬂliiqtiél‘a al efectuar los anllisis, sin embargo, no quiere de
cir que todas se¢ apliquen en 12 evaluaciln de dichos estados

‘fihqaeiorol. ya quorlcs necesidades dirdn a cull recurrir,

~ -‘l|zonos de Liquidez.
’:’- lulu de Captul de Trabajo.

L lot‘n do Capital do Yrabojo se¢ dctor-iuc lodlunto 1.

‘!fqr.ue'g;quc existe entre el activo circulante y o) pasive a

cdﬁt. biczo;:csta razbn nos muestra en térainos generales la

i!jﬁﬁ!cl]ofcoppcldc“dc pago oportuno de la Gmpresa en un WO-+

‘l%lodidiAiui awmente @) active circulante contra el past-
ve a certo plu:o isplicars que se cuonto con un capitsl de tra
lnjo -ls nlollo para llovnr a cabo las opnrnclonos nor-nl.s de
‘li tl’ro'n.

N3 c-pthl de Tradbejo debe ser adecuado y suficiente para

iqi la cnproso pueda desevoiverse en sus operaciones uor-alcs_"
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B se proteja en caso de que s¢ presente una pérdida o quebrane
) fto inperisto.

Para Juzgar adecuademente esta razlin habdrd que tomar en -

'ﬁeuonto varios flctorcs como son: las condiciones de compra y -

venta de mercancia, 1a rotacidn de cuentas por cobrar de inven

Hf? tarios, el ciclo econOmico de 1a empresa. su expansibn, etc.

l‘oﬁis debe tenerse en consideracibn 1a distribucidn de -

;las b.rtl‘ls de)l activo circulante, pues se debe dar el caso -
”” ‘C>Qﬁl'l pesar dc'contar con una altas razdn de capital de tra-
ffbijb. 1a empresa no se encyentre en condiciones de pagar sus -
*‘»bbllgiclodos oportunamente, 1o cud! se podrs deber a un cuccsi«
‘Lvo ancntar!o en relacion & sus ventas, a la existencia de - -
i.ntos por cobror vencidas e incobradles, ast como de cuentas
r colrlr por ventas en abonos que usualmente tcrd.a en rocu-
cror;q, ) : ‘

| Active circulente - Inventarios

Pasivo a corto plazo

“Selvencis Inmedtata =

_ Elt. r.lbn tl-bila conocida como prucb- del &cido on don-f’
‘c ostn rux&n nos 1n¢1co con qué activos liquldos se cuonto pa
;ru cubrir en forla inmediata olaposivo ] corto plazo.

Estc razén incluye en el nu-crador efectivo, cartera y -

“walores de inmediata reslizacitn,

‘Activos circulantes
’asivos a corto plazo

"~ ‘Selvencia mediata *

Nos indfica 1a c.n:id.d invertida en activo clrculantc pl--‘* .
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ra cubrir sus obligaciones a corto plazo, s¢ acostumbra a tener

‘( whd relacidn de dos & uno, sin emdargo, no es razonable pars -

todos los jlros. ni para una nisma empresa en diferentes épo--

T, cas,

‘Mecuperecitn de carters = Saldo de cartera x No. de dlas de) periodo
- Ventas netas 8 cr@dito

Esta razbn nos muestrs el nimero de veces que rota la car
ft.rl on un periodo determinado, generalmente un aho, esto Qs -
 0! promedio que tardan en cobrarse las cuentas y docuaontos -

'por ‘cobrar.
Al haccr la interpretacidn do esta razbn es nocosor'o con
stderar 103 siguientes elementos:

«o Postble diferencia de tiempo & que se refiersn las ventss y
et saldo de clientes. :
‘ ﬁlictuaelonos de precios en el ejercicio.

f;ai!qrilelonos»prdducld.s por los cambios de ventas por t-pg:g.

-é.fillcs,inldos estin vencidos.

uulhﬁl terfos » l0ventarios x No. de dias de) periodo
R Costo ‘o'Vontas

e !stc raz!n nos indica en promedio en que rotan sus inven-

‘rios on un por1odo determinado generalmente un afio.

ourqnto €1 ciclo econdmico de 10s negocios, el activo es-

té cambiando de naturaleza, ¢l dinero se convierte en invents-
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"‘rios ¢ fnventarios en saldo de clientes y &#stos & survoz en -
u;/qfictiyo. £En cada empresa este ciclo se opers en un pertfodo -
; O!tcv-ipodo. el cual puede considerarse normal, la demora de -

7_‘c;t. pertodo puede significar falta de eficiencia en e) con- -

t;f.l interno de Ya empresa, §1¢ sobrefnversibn, bajas ventas,-

qu._!nversl.n ¢e inventarios, agil rotacidn de inventarios, -

R'ul‘.ﬂ'. - uam‘ por —’.’.r . c....tgs_ger pagar x 360 dlas

S SR Compras netas del pertodo
-!sti>r|z0n uos fndica el nGmaro de veces quo se desplazan
v_lcs doud.s [ ] corto plazo por odquis!c!bn de -ntcrias primas en
‘rclueinn ul totol de las mismas adquiridas en ¢l ejercicio quo
‘o=cnol|a.. ‘

Lo 1uc¢rprotn¢|0n corroeta 4 esta razdn la dorl COmO Pau-~
otnel.u do 1a cartera, para precisar que st ests o no -
ocuordo ol erld!to.

:Di tﬂDE“DAﬂlElTO 0 ESTRUCTURA FINANCIERA

Pasivo tota!
Activo total

lsivo a recursos tocnlos

los provoolorec. ncn aportado 8l negocto. Mo oxistc una regla-
uos 'ndtquc cull dobe scr 1a estructura finnncllra de un -
c!o on particular. se dchcn tomar en cuenta diversos ele--

“ntos co-o el riesgo que se ests dispuesto a lC.Ptlr. ol ren-

~!sta'rol|e|66 a0s muestre el porcentaje de rocursos'quo‘-' ‘
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-~ dimiento y @1 costo del capital proplo y ajeno.

- Exfisten varios factores que debden consjdornrsc'para eva--

;‘iuur ia estructura financiera entre ellos se meancionan los si-_

”‘gu!ontes-

h!.; lccosldc‘os reales de 1nvorsi$n. determinadas por el g!ro"
" 4@ activided. '

Riesgo incurrido en o) grado de endeudamiento.

Estabilidad en el crecimiento de 10s ingresos y mirganes
de IC“i‘I‘.

}{i.;' La fnversitn de terceros sblo debe ser co.pl.-ontorlo ‘.
\. faversidn propia.

‘Capite) contadle & pasivo total: Capital contable -
S : ' Pasivo total.

lcs lnllcc la clntidud qu. aportaron los duclos 0 lnvor--'

ionlsCQs por cads pese que han favertido los ueroodcvosf‘" o
ffovncrsc 1) opilitn rosooctc sl tadice mds adoculdo Lod dobc -»: 

sIlu quc ‘st es clovodo puedes ser Quc 1a clproln cstl cdocundl-
,-.ato spalancada.

Intereses pagndos

Esto razbn mide Vo capocidod de las onpros.s paro l'ron--f _
,ftor uno dlsninueion de utilidades, sin que ouisto problc-as pa

do obscrvar el glro de 12 empresa y o) rcnd!ulcnto 'y !o lavor;_i

m. ¢e Intereses - Ut1l16ag ontes de intereses o fmpyestey = -

,ro liquldar intereses (ijos. E) uso de csto razln es muy Otll. i“
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;'iih‘c-blrgo. Tas limitaciones que adolece su tnterpretacifn -

" ‘requiere de sumo cuidado por 10 sfgufente:

1.~ Supone que las utiltidedes obtenidas son iguales a los in- V
crementos en el c(cct!vo; 10 cual no es necesariamente -
clerto. ' :

'l..coasldcro 18 ofc'crcnclo de los adcudos.

) 67‘lo consldorc que ¢! pa.o de la deuda tncluya pcgo de c091 
. tal @ intereses, '

“OE WOVILIDAD.

taci®s de active fifo « Yentes netas
SEAREE Activo fijo
Ls rotacion de activo 7130 indica las veces que los scti-
'V.l '110: soa vcudldos en ¢l porlodo. 51 el resultado de ostn;
o oy ‘pequeRo cade 18 posibilidad de que estén mos--
lnn ‘o.!os siguientes Rechos:

FEIGOSO do iuvornlin do aettvos fijos.
, ,Iajcs vontos en rolcclln a los uetivos.

: tanb!ln se puodcn latorprotur que por. cada. p.lo
gollstl de. aetivo fijo se. .onoraron ‘otor-lnadus coutidldos*li'

lotoétl&iio activo total - Yontas netes
ot Activo total

_E:to raz&n cs si-llar e la. antorlor. pero con la dllcron-v‘
dc uc se incluyc la totclldod del cctlvo. los concoptos T




‘diunciadcs anteriormente son tambdidén vilidos, adends trata de_
"-cdir o1 grado de nct!vtacd ‘de los recursos totales, ast co-o_

-su .flclcacll .arn gnncror los ingresos.

ot ERTASILIDAD

Utilidad nets

iﬂqucn dg{utllldnd sobre ventas = entas netas

Las é!fros obtenidas muestra la dt!lldld neta por cada -I,i

'*iilo ?o ventas netas. Mo se puede estadlecer un margen en -  ;
»lqool. en virtud de quolalgunos negocios podrin basar sus utfe
fvl‘.OIQC en volQaenes de ventas y otras empresas descansarin en
;“fniiioais superiores. o

Utilided nets
Kctivo total

‘lgr'on c- utll!dud sobre activo total = vo tots

!st. relacidn nos ‘tndica la utilidad que se oltiono .or -
cn‘. ‘pase que se encuentra invertido en el activo totul

Utllidld not.

: ',‘,",:“"‘. sobre cepitsl propio = m

» tstl rltln finoacicro nos Indlcl e} porcont.ﬂo dl utlll--]
- dad. qnc obticuon los acciontistas de: su |nvors1§n total (ccpi-- .
f*tcl social -ls reservas constituidas). L

,;ing: idiohcs esténdar.

Esto -ltodo tiene como f!nolldld do subscnur \os orroroi ,
: ll .dnlnlstrlcion y de 1legar al porf.cclonlnlcuto con ol -
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S uso do los estindares. Estas razones se utilizan para estar -

Ly ‘oa tepes i‘ou‘cs para tener un instrumento de control y medida
" 'de eficiencia para eliminar errores.

: Con 1a utiliiocion de las rvagones estindar, hice que la -
o -d-iatstraCQOn de los negocios sea nis sencilla y eficlente, y
@V resuitado de dichas razones tiene como finalidad e} de redy
‘eir 1a duplicidad de funciones, eliminar desviaciones y auncn-
“ter la wtilidad.

‘lis razones estindar se dividen en:

),9;lutqra’s:- Estas se bascn sobre todo de 1a propls tniro-
R sa con detos de ejercicios anteriores.

ﬁ).- ‘l"fﬁ.’:- Se obtienen de) promedio de un grupo de o-prc"
= sas similares. Este tipo de co-p.rocloncs re-
sults un poco 41 f1ct) ya que no sc‘obt!ino i;
ciimente !nvbr-nc!tn y datos de la co-pétcnai

cfs.

).- lazoncs cstlndcr internas.

l.- En 13 determinacidn do los costos de producci&n.
L 2.- En presupuestos.

) - lutonos estindar oxtornas.

1.- Por instltuclonel de crld!to para concosionos de’ ;rl-
dfto. '




a8
2.- Por profesionales como servicio adicional a sus clien

tes.
3.- Para o) gobdbierno en estudios econdmicos.

”-losvcatnjls'

1.~ Al hacer colpnracloucs con ctfras do negocios simila-
‘res es suy 4171ci) tener una comparactibn ya qu.'tto--
nen distints estructura financiera, polfiticas y jh.nl'

tudes.

'4 .- tos cembfos de un pertodo com otro y sobre todo on -
este tipo de econonis tan cambiante.

3.4.8 Percientos integrales.

.- En este tipo de cemparacienes se analizan los estados f4-
ancieres cerrespondientes sdlo al Gittmo o los @itimos ejerci

’tl.l. & ol Salance se fgualan o 1008 tnnto el total de ICQIOO,‘
os. e.lo ‘. pastvos y capital y en_ambos casos el pr.cndillonf;

ioatos. coasiato en dlvidir cadc uns de las partes de) 1003 -;

.tro ol ulc-o 1008 y o coctente se -ultlpliec per 1oo. en el
»lltldo do rosultclos 36 toman como base lns veatas notnl pcrn_

rac(ln. gcctos !iuancloros. ete.

*to . soguir para Ta rtlucclon de los estados '1nonclcros a por -

btcacr Ta proporcitu con los do-ls rusros que integran ol os-:ff”
vtado de rosultodos cCOono son cl ‘costo de vontas. glstcs de opc- L]~'




‘3.5 Nitodo de Andlfgis HWorizontatl.

Aqui en este mltodo el factor tiempo es el principal as--
‘bocto a considersr ya que se hacen comparaciones con informe--
 5¢100 de periedos contables conm ¢l obdjeto de tener una parecia-
..cton sebre los cambios sodresalientes registrados cntro wno y_
'“:otrc pertodo eontollc.

N ;3.!.1 Auymentos y Dismfauciones.

tn este alitodo se comparan cifras homogdneas, correspon--
'»diontol e los ejercicios contables, es decir, se comsparan una_

';nisna e!asc de estados financtieros pertenecientes s diferentes

u.or!.los. normalmente ¢l ejercicio tnmediato anterior al Gfts-
o‘..rlodo. A este tipo de estado se le conoce con el de comps
r.tivos : se apllco a:

y'!l ostldo de sitvacitn financiers.
= £V oltado de resultados.
,--vtl Ostcdo de cambios en la situacibn 'lncnc!cra.

Otl andlisis de estos estados se puede desprender Ias\(t-
‘jijpi¢bs tnterrogativas como pueden ser y que ademds deberin -
:E'yiluo)tos con s tnterpretacidn de dichas cifras. -
Q;i nﬁ§05¢0'40~010ct|vo se cpilca verdaderamente para Viqui-
‘dar adeudos o aprovechar descuentos por Pronto page o simpleam
'idfglil estdtico y thhcada dla que pasa tengs un poder adqui-
1tivo menor?

- Loiijunontos en 1a carteras se debe a un sumento en ventas.o
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" ses tmacrementado la rotacidn de cuentas por cobrar por tener -
deficiencias eh 13 recuperactidn del crédito.

-e S&bro fnversifn en iaventarios?

«= Las fnversiones en 12 9llnt. productlvl. son las ldccuadls
8l vo!u-on de ventas?

" == Los swmentos de pasivos circulantes vamn en prooorcibn [ ] ‘°'1!"

“gctives circulantes pars hacer 'ronto a las obligaciones con--"‘

»trltdosr

- Los cré#ditos bancarios contratados estin respaldados, yo' -

"'VQlo Oa esta &poca 108 costos financieros ocupan un porcontlj.

-de coasllcroclbn en cuanto a Yas ventas?
.- ee Las obligaciones a largo plazo tienden a raeducirse, p.r-dnd'

' cor estables o muestran una tendencia & sumentar y que en un -

'fi ncucoto puedan ca-pro-otor s cscob!\ld.d de 1a empresal

ea E1 sumento-en ¢l capital soctal tuvo su origen en. cportacigA

";i,uos rlclizadas por socfos o en 1a capitalizacidn de utllidodos,Q

';. un fncresento en revaluaciones?

L e. -Las variacionss en Vos ventas tuvo vn incremento en culnto |

{;“n un|¢nCC| o solamente c-lste un incremento por .lza do pre- -;5
,f/ciout ‘ ‘

-~ E1 1ncresento de 103 costos de producciln se loio . quc hu-'
f,lo ua lucrc-onto en unidades o simplemente oxiscll un. 1ncrolou
to en 108 costos de materis prima, alzas en los sueldos y so\gf'
ries o gastos directos de fabricacibn? '

== Y on general los gastos y costos se han Incro.ontado consi-
~ derablementet- '




== Los costes financieres estin cubliertes por un velunea con--
" sideradlie de ventas?

3.5.2 €) Witode de Tendencias.

Este sitede surgi® come wn complomente o) witede e aveen
tes y “unnu_in. O‘f|l ée peder efectuar Vclnnrneu‘o‘os on
" mis @e des periedes centsbles ys que pueds suceder que une o_
' :Qs_toi corresponds & ﬂtu.elolu’ snersales, este come eo"oucpqg )
,'elr‘d‘o que teds sctividad empreseriel ﬁcn Gpeces satisfacte-
: ﬂu y deficientes en cuye case se »tndr!n cucluluu tee
cornetn por e tante es als conveniente cemparar tres o le
'olonulu paca »tcnr L) puau ée viste uls precise del desp

. vreVle de 1a smpress.

1) proeul.uuu do este uu« enﬂsu en erdenar crug
"y'?"«‘lnlc-nu Tas cifras correspendientes, pare nuorumau -
= ’..'“GOP o) uitede d¢ nlssres relatives que ceasiste on tesar -
'L'-jul nrl“o e-o base que genersimente es ¢l primere o anls nu
»Qio y Vlas cifras respectivas & los diverses heches pertenccien
flus s ase perfede Sase se conlau ceme ¢V 1003, se ulcnu

':;,lugo les de c“n une de los. otres periedes, nsucu ol nﬂ,_ -

do base do lu cifras corrnnn“onn a los mismes heches.

Efectuads lc reduccibn de Vos c"rn originales & nlnros
T 'nueivos o3 conveniente un“ ¢) abuere de periodos ¢s d¢ -

- aeonl“ncun. hecer s npnnuuciu grafice con Ve cual u :

,_j“ ul paso als hacta Vs u-pllﬂcaclu de a3 cﬂrn ¥y sSus re-



Pars poder eaplear este altodo dederin temerse presente -
“Yes siguientes requisites:

_Calcular las tendencias de heches que guarden waa rela- -

" cl0n de ¢opendencia, me hacer abundintes cosparscionss aue cos
‘f'fo‘“n y hagen perder d¢ vists la fapertancis de les cambies,-
, Cﬁnclﬂr on Tos cuadres Vas cifras oerigingles y los s@aeres pa- -
VJ!QfII'.t claridad y evitar erreres en sy interpretacifn.

Y.8.6 E1 Apalanceniente Fiaanciere y Operative.

§ '."i"J.C.,I. €1 Apalancamiente Financ fere.

L tll onlne-uau financiero ¢ factor de u“u‘i-lnio ae
_"n otra «u e 2 razte do pasive tets) al active tetal, - -
v""":.—”lnc eml.o uh riesge fimanciere que se n"on s la luor"-f:’ :
Onin we !lp"eu el wse « Yna mayer o ..l.l' entu“ do deoy -
- o8,

tno uuono se "ntn alis con uwn o.lmlo. lu.lnns -

u ntmun ﬂnnun. sus Sslances nu-un ' pcﬂo‘o

: g _Jlsoto'nlu‘o son Yos sigutentes: (Cifras on millenes)
S  Cepitsl 200 § T JT 18
.‘ : - .‘ c ‘!!I. -L

y leuu uul m' Pastve-Copttal 200° AT  200° ‘™ -C 200

‘~’1 cm espreses feSatices en dimenciones, pere diferentes em -



Industeria C

* 150
-6 __80*

. AT 200°. TP - ¢ 200°

. Supengames que: ’
- Ls tess - de. nud!giinto sobre @) activo en las tres situe-
B et,bl'oltsv_ distintas fue cemo sigue:
7 ‘ Mals - Regular Suena
i S1tuac10n Econtmica ' 108 301 sos
L tasa de interés sobre o) pasivo fut de) 50%.
: ‘Ll.l t.so de tapuesto sobre la renta (40%) y ’nrucl'leua
S de wttlidades a los trabajadores (10%), eriginartan un -
7,~i::~jlll"liv'l-0l total del SOX,

Indmtrie A%, S.A | Sitwcite Econtmica

r]mmu s/e1 active antes de Mls  feguler  Sume
- 1nteveses @ iupueste . 20 ’ 120
;m intereses _ =0- - =0-

o .U 1ided graveble 20 60
m l S.R. y P.U.T, (508) 10* 30'
‘ Ueilided Nete e (1) 30
'i.ul-unu snl aﬂul propio i -1 *is3
L gte1idad s/e) active antes de ‘ ' S
" interesss @ impuestos ' s - 1200 .
- Mones ll tereses 50 - 50° 50° .
= - ueitided Gravable T T -
Mencs L.S.R.'y P.U.T. (501) Y g - L
- UR111dad Nets e (30°) - 8§ »

: wlniento s/el cyi;al propio (30*) ms' 53 ‘:: :3‘511-;




‘- Ingusteia °Co, S.A. Situac i6n Econdmica

Ut114ded s/e) activo antes de Mala -Asqular Suena
. Itereses ¢ fmpuestes 20 60 120
Wnot Intereses 75 bi X _ 78°
Utilidad Gravadle (55%°') (15*) 45"
Wones 1.S.R, y P.U.T. (50%) ~0- -0 22'S
Wilidad Neta (55') - (18%) 22'S

© Nendtatento s/el capitel propto  _(550).q100.005 Loos) ;5 m'

e estas cifras se concluye que:

- Cuando el porcentaje de rendfmiento sobre el activo bs

kll"r'.l’ al porcentaje de iIntereses sobre la deuda, un alto '-

ff"rlto de endevdaniento ocesions un mejor rendimiento sobre el
"_ccplul prepio, pero aste rendimfento se vuelve als sensible o

f - las variaciones en las utilidades de la empresa, por 10 que -
yu.bus hvu uurln efecto npl"lcuo en ¢l rendimiento so-

lro ot ccplul propto.

o . c-.-“_,n negocio con alto 'gndo de endevdaniento le u"
7’“0-. n.a"lco. pero cvando le va mp) puo«‘ trie ma) en 36; -
: rlo. En Opoen de boORANZE uMh mayor on“udinlonto sfgnifica su-
- nruns rou“-untﬂ sobre el cuu.l prepio, pcro tanbién -
jrf-mons riesges.

lo existe une recets que nos indfque cull) dede ser la es-

v,truetun financiers de una empresa en particular, se debe to--

o Aur on cuents diversos elementos como el r1esgo que se estd’

d'lnu_s” a aceptar, el rendimiento y el costo di calp‘lu‘l 's_:’r_ors

‘u y. ajeno.
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B ;.‘;2 €1 Apalancamiento Operativo.

Sc d!no-!nl apalancamiento operativo al nivel de ut(ll:a-

cﬁln de costos y gastos fijos en 1a operacibn de uns empresa.-
'i1¢!ntro mayor sea el apslancamtento opervativo, mls asplia es Va_
~ferma en que un cambio en el volumen de ventas se refleja en -

“wﬁfils utilidades de operacibn, por ejemplio, s{ uyna firms .ulinta
';gus ventas en un 10X, los costos y gastos proporc!opcles aumen
:~"f." en ese porcentaje, peroc 10s costos fijos permanecersin ~v
'Sjualqt y por lo tanto las utilidades sumentarin enlnls de un_
108,

>_ . €l efecto contrarioc de dismtaucidn de las ventss se mues-
L Lre-Com d!(slguicnto ejemplo:

(Cifras en millones)

, . Ao 1 Mo 2 _
‘ Ventas Netas 200 180° diwmin.108
_Momos:Costos y Gastos Fijes 1e0° T U LR
‘Costos y Gastos Variables 40* ) 36
' ‘Utilidad de Operacitn 20 'y
Ut111dad/Ventas Netas 102 Y X - )

Como se Observa, an virtud del grado rclativa.onto alto -  f
‘c costos y gastos fijos (140°') una disminucibn en las ventas

‘de $610 &1 10X ocasiont una dtsmtnucidn en Ins‘uttlfdcdos $0~-~

- bre las ventas del 5.5%.

EY grado de apalencamiento operativo se obtiene 3} divif-
@V Ya variacibn porcentual en la utilidad de operacibn, entre



:‘_-v.’frl_o.uruclln porcentua) en el volusen de ventas:

. ; Varfacitn de Util, %r.
" Gredo de Apalancamiento Operativo « ac

Variaciln Volm. Ventas
VoTumen de Ventas.

€n ¢) ejewplo anterior el:
o 16°)

i

tﬂstc tambidn otra fbramula para calcular el grado de apd

= 36.0

“Gredo. o Apalancamiento Operativo

lnu-iento operativo, en determinado nivel de unidades vendi-,\ '
"/'.;'dn .&n forma sfmilar al clliculo realizado para obtener el pun
~to lo equilibrio de un negocio, ya ses en unidades 0 en peso -

.,«‘grvcnuu ﬂn embargo, no se profundizari mis en este tema.

tl ellculo de estos indices es muy 0:11 on ntudios dc  -
"erldito [} lo‘uno y largo plazo, pero gcncnlnnu results di--
ﬂpﬂ, obtonr datos de Vos clientes que se estén estudiando. l

. Ln “cl de citar el estudio del apalancamiento operativo_
S.Cos 1a f1naltdad de madir ¢ riesgo en términos de probadle
:anucu ¥y nrubnuu « 100 ingresos futuros. pero ontro'
Ilycr sun Tos- gastos y gntos fijos, mayor serd ol llpacto on
n' uul“uos dcﬁudo de una variacidn en las ventas o ingre
. ns. ‘

- “$e puede afirmar que ¢l apalancamiento operativo es uns -

ioitinsl.n‘_“l "apalancamiento financfiero.
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3.7 Aspectos Cuslitativos en el AnSlisis de Crédito,

€V andlists cuslitativo es una evalyacidn que se basa - -

’fpf‘ncipu\-ento en la revisibn de las relaciones analiticas, no
' ‘tes aclaratoriss y estudio del riesgo del crédito, los cusles_ .

c.np\o.cntnn y enriquecen la vulorizac!bn cuantitative que se_

lvrclllln sl up\icar los diversos ultodos de anllisis e interpre
‘tactiOn de las cifras de los estados financieros.

, E1 enfoque cuslitativo implica fijar nuestrs atencidn en_
:fleiores y situacfoucs que tebricamente pueden preseantarse en_
giual empress, yi que no se pueden establecer julcios definiti--
- -ves 3810 con base en Vas razones financieras, cada uns de l.s
f;tfras debe ser examinada tambiln con su composicibn cunlltnt1 

Y@,

flﬁ?.lklotos a los Estados Financieros.

: €s 13 InformaciOn complementaria que suele anexarse al bs

 luucc y al estado de resultados, son entregados formando parte
'lc Ios ottodos flnlncicros elaborados y dictaminados por desps
és Contadores Externos.

u-. gran contidad de hechos adicionales {mportantes puo--‘
”lon ser couifcstalos mediante notas a los estados financllros. "'
tr. los que podemos mencionar los siguientes:

g-Politieo contable de 1a empresa.
!-‘tlpo de garantia en que Va empresa estéd Invotucfaﬂl,'

- Gravliines sobre los activos.




- Demandas, embargos, juicios ladorales o mercantiles.

- Tasas de interls pagadas a otros acreedores.

- Seguros en vigor y'riesgos que cubran durante 1a vigen-
cta del crédito.

"3.7.2 Relaciones Analfticas a los Estados Financieros.

7 Para una sejor valorizactdn del riesgo involucrado en ca-
‘;do partldn qu. integran a los estados finlncioros. es necesa--
mr1o coat.v con infornccibn con alto grado de confiabiltdad, y__

] Ostt proplr.‘l en base a principios de contabdilidad gene--
r_i..utc aceptados y quo cusp lan con rcquisitos que estahlocon

,,!ns nornns resacctlvns.

Al contlr con el detalle de las cuentas que confor-aa e -
'los cst.‘os flnln:!.ros. el analista podrl tener un panorama -
'-ls lnpllo pars proceder a efectuar las reclasificacfones y -
.Jultos quo -ls adclanto se sefalan bien fundamentados. Lo'r04 

krlos.

. ll' rolccionos unalltlcos de las cuentas o rubros nis fre
’cooltos quo se dcbcn de acompafar a los estados flnancicros

!Q‘rccl;s!'|c|c|0n y ajustes de las,cugntns o rudros.

vi;lbu de las rollcloncs .n.l!ticas es la base fundamental pl- ﬂf“"#

rn rcoli:ar las reclasificaciones y .Juttcs que Sean necesa- -

|ou las sismss que se mencionsn en el punto que se refiere’ a - jf e
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.. 3.7,3 E1 Riesgo de Cridito.

EV Riesgo 10 podemos definir como la probabilidad de fal-
*tha di"elplcldld de pago ¢ insolvencia resultantes de 12 varta-
. Bil1dad en las utilidades pars 105 accionistss de una empresa_

:-{y li ‘-pdcto en 103 intereses de 103 acreedores.

En una Industria tipica el riesgo estaré dcter-iﬁodq por_

" Vos riesgos fimancieros, operativos y de mercado, este riesgo_

es 8l que nos referimos cuando afirmamos que todo crddito im--
@pllco un riesgo.
Sobre los r'cigos'!lnnne!crps y operativos ya se expusie-

“vrom. 108 conceptos diversos cuando se trath el opalinca-iontov;

i fiaauc10ro-y el operativo.

‘ €1 riesgo de mercado requiere de unm estudio més profundo,
o8 el riesgo lnhor'ate & Vlas propias actividades deo comercia--

'lllacltn ¥ a 1a posicibn de competencis en el aercado.

P.rl evaluar ol rlotgo debemos estudiar todos los clouou-'

tiiu.:productos..qcrgndo. pqrtlclpociln en el consumo, compe--
~Qqheii; canales de distridbucidn, fuerzs de ventas, precios, -

é@ se esté estudiando ya que cada empresa es diferente, {don;~

iiijeiiVazios guo_pudloruh ser ‘aspectos criticos, limtitativos_
‘udiclsjvos:o'lnvp!ucrorgc en una |nvcstigicl§q cuuntitatlyn';
e tales aspectos todo con el fin de valorar correctamente el _

‘riesgo de mercado.

t.sido 1a estrategia de concrclclizncibn del ascreditado; ltqgff '

“lQS!!(onjs gubernamentales qus le afecten, tipo de clientes - ,_‘
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Cabe hacer mencidn que para el estudio de estos aspectos_
. algunas Instituciones de crédito cuentan con dreas espectaliza

lps pars evaluar y analizar e) riesgo de mercado, 1o cual es -

- une ﬁcrr.lfcnta als en que el analtsta de crédito se apoya pa-
“re ‘af-un. opinibn al estudio del crédito que solicita una em-
kirosaﬁo negocio.

, A continuacibn se detallan los aspectos als relevantes -
Gy (] ) se toman en cuents en el riesgo de mercado.

a) Giro de Actividad.

Se debde fnvestigar s1 en giro de actividad y los produc--
tos‘constituyon 41 logro de los odjetivos del acreditado y de_ -

_sus propios clientes, en 12 inteligencia de que:

- Algunas veces. Yas ventas de articulos o servicios alta--
:”f-llto superfiuos o de fhcil sustitucibn, puede estancarse, dis
11 minuir o0 hasta desagarecer en poco tiempo cuando se viven eta-
pes diffctles.

’Es recomendable prestar atenciln & solicitantes de cfedi-
"t que fabriquen productos cuys exportecifdn esté-prohidide, -
Jdrb_‘i,los Que: existen posibilidades que la exportacidn se -
liiytirlcc y de¢ hecho los colocarfa en seria desventaja competi-

,5i|io.5llgunos solicitantes que producen articulos de pr‘iorl ne
ebi'd@d‘pcro cuyos precios estén regulados por 1a Secretaria -
‘c-toﬂcrcio y Fomento Industrial deben estudiarse previendo - .

‘ iib:96;ib1cs consecuenciss de este control: las empresas que -

. preducen clertos productos alimenticios son ejemplos tipicos
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-

B3 de estas situaciones. Oesde luego, ni remotimente se insinda_

HViquq-si adopte una 1Tnes duradera o conservadora con 1os hego--

€108 que producen articulos y servicios tan necesarios para tg

e lh'ﬁob‘ac!‘n. pero debe tenerse presente que el precio de -

rtolcs bienes, no serd fijado por la oferta y la demanda, stino_
'por auCerdodes competentes.

\b)vicrcodo.

llJo 1a premisa de que cast todos los giros de activldcd..
es d1fici quo a un solo negocto e resulte atractivo 0 posia-
:.lc atender a todos Vos segmentos del mercado, es bisico que -
;niostros‘acreditcdos tengan una definicibn precisa de sus mer-

cados objetivos o mercados mets.

00 !;ucl -anoru pcrc el analistes de crédito es nccosorlo
uc‘conozCQ 1os sectores que abarca e} nroduclo de la olpresc.
v.!'l Conor una visibn amplia ol 1-p|cto o aceptacidbn de sus -
iJruuctu on @1 mercado.

c) Competencia.

. EI conocl-lonto de 1a competencis es indispensable para -
‘oei‘!r ll e:tratcgio de mercado. En algunos gcros 188 luchas_
-Q.r los l.rcados se convierten en virtuales qucrrcs en las que
'*.;to'ugillzan toda clase dn métodos legales, que exigen una gran
'Jgdiiljiéa‘y mejoras constantes en las decisiones de comerciali-
,'zati‘h;

EI conoc(niento do la co-potoncia 1nc1nyt una {1des rolona
”_blc prcclsa del crecimiento y portlctpaclbn real en el mercado.
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- Un ausento en las cifras de ventss de un ejercicio & otro
f‘uo puede fnterpretarse como un crecimiento en cuanto a unids--
}:‘Ol; ya que puede estar influyendo los fncrementos en los pre-

“‘clos de los articulos.

l)'?rocio.:

P-odc ser decisfvo en la posicibn del mercado y la-acti--
~tu‘ de la :o-potcncio de algunos de los acreditados. Deberd ‘e
5!.!jlrso detalladamente las reacciones de l10s compradores a vs
bﬁdégoncs,oa.ol»prccib; y8 que pueden ser de 1o més diversas.
tn plgﬁuds ocasiones los articulos de mayor precio son idqulrl
fd;s porquo'ie cre@ que tienen mayor calidad, pcro’otras veces_

‘jun aunouto atnino de precio es suficiente pars poner fuera del

_l.rcldo un producto.,

e) Fuor:c de Vontos.

u'lll cal'dnd y profesionalismo de la fuerzs de ventas ostl_
dltornluodo on lc posicl.a y traycctor'. de dicho nogoclo.

~f)'¢d-.l¢s de Distribuci8n, Marcas.

;cl on 18 o:trutoglc de mercadeo y contridbucidn al Togro de_
.)Jit!vqs. dqiin ser valorados por los analistas de cr.d!to -
figﬁto'tono el ;nio particular lo requiera y las condiciones lo
‘.ir-i;ap. R , , 7 RSt

~Le calidad 4o estes elementos, sv costeadilidad, |-¢gon.-.t.;;i
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113;.'!0.11:{: del Estado de Camdios en 1a Situacibn Financiers_
en base 3 Efectivo (Boletin 8-11 del Instituto Mexicano de
Contadores PGbYicos).

. €V estado de cambios en Va situacibn financiera estd con-
_:‘;=it¢.rn‘6 dentro de los estados financieros *dinisicos”, porque
';”f'l.lPCD un pertodo y nos revela 1a informacidn que no se deta--

B 1la cl.r.lcnto en ¢l balance y el estado de resultados (infor-

' ‘maci6n sebre los cambios en 1a posicida financiera).

‘ ocspuls de quc se ha vactiado las cifras contenidas en el_

'-illlnco y ol estado de resultsdos en la hojs estandarizada de_

' comparacibn de estados financieros y despuls de haber reclast-

‘:flqddg las cuentas de acuerdo a) mtodo y criterio del analts-
e, se procede 2 determinar las vartaciones de las cuentas de_
?iqiiﬁed. aismas que sirven de base para s olahoraclbh del es-
lftncb di cambios en 13 situacifn financiers en dDase al cloctlvq
: ?*.uc es. lnto todo e 1ndicudor de la cflclonclo de las polfitiece
f.cls Oianaclerns y de inversibn d¢ Vo empresa.

: Nuchas de las empresas presentan estos estados f1n|nc(o-¥'
:;rqs; principainente aquellas que sus estados financieros estin
 ;“¢¢0".“0! por un Licenciado en Contaduria externo, que reco

,Vﬁ.cca Ya obligatoriedad normativa de aplicar el boletin s-11 -
'3‘0 scuerde a 1o dispuesto por el Instituto Mexicano de Conta-
:~1doros 'ibiicos. -

7 E! Estado de cu-bios en 18 sftuacidn financiers en boto "
;“ovcct!vo sustituye al Estado de Origenes y Aplicaciones de rc-;”
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cursos contenidos en el boletin 8-4 del 1.M.C.P., @1 boletin -

»?;ﬂl-ll es obllgatorlo s partir de lo0s ejercicios termainados el -
- 31 @e Diciembre de 1983.

, : La diferencia dlsica eatre los boletines 8-4 y ¢l B-1}], -
",iqudc.ou el primero se consideraba origen y cpl!ccélbn de re-
-cuPs08, 18 variacibn nets en el capital de trabajo, en el 8-11
 :§ considera origen y aplicacibn neta de recursos, la disminu-
f:eiln o e) aumento precissaente. en las cuentas de 6040; bancos_
j:Lj en fnversiones transitorias para aprovechar 10s excedentes -
: coi'orclcs de efectivo.

E) estado de cambio en la situacibn financiera en base a
efectivo se formula & partir de los balances inicfal y final -

ﬂ'Co sy iaorcicto y de)l estado de resultados correspondiente.

 '  tsiq.ott.do pretende presentar en forma copdonsid. y éol-; .
ﬁnpr.itillq infornacibn sobre ¢! manejo de) efectivo (o ses so-é
bre tinoltoue10n,y,ppileucidp)‘por parte de la entidad, duran-
‘,t. un periodo dctor.inn‘o y como consecuencia mostrar hnn sin- -
f~_tcs|s de 1os cambios ocurridos en la situacita linoncloro (in-
?1 v.rs!olos y fisancismientos). ' ‘

; t\ lnst‘tuto Nexiceno de Contadores Piblicos en @) bolo--

1iftll s-11 roec-londa tres scdelos diferentes de estados de cam-.

V1§|os ou lg sltuaclba fin.nc!aro en base a efectivo, sin o-lnr-

fijo;_)oiftgcclbnos fundamentales que integran los modelos soﬁé

© 1.5 Flujo de efectivo gensrado por (o destinado a) la ops
© ractdn. ‘ .
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2.- Financiamientos y otras fuentes de efectivo.
3.- Inversiones y otras aplicaciones de efectivo.

4. - Incremento (o disminucifn) neto en el efectivo, que -

et 1a suma algebraica de los tres puntos anteriores.

- ‘El anflisis @ 1nteroret|c10n de) estado de cambios en Il_
3'lltuoc10n financiera en base a ofectivo se debe hacer aislando
.08 renglones que 10 integran, determinando las causas y .'.‘.-
4Vtus d. cada origen y aplicacibn mediante las eonsidercciones -

‘siguicntcs-
Ortgenes de Recursos: s

k;}.# Aumentos de Cepital Contable. En este renglbn se dede to-

Ty en cuents 1a conc!l!ccibn al capital contoble.

;lnnnutos de’ pnsivo 8 largo plazo. Se debe |nvcstioar si .
f:ol sumento se origind por crldltos rofncc(onlrios. hlpotc,‘

corlos. avio o0 emtisibn de obligaciones, ast como sus poslf 
) blcs |-yllclcionos.

3'5;é T0|s-lnuc10n de activos no circulantes. Cuando se hayan -
T'»fvnduo activos fijos podrln profundizarse pare conoc.r -

=1} oliston planes para ta sustitucidn de estos activos.

o!snlnucion de capital de trabajo. Es conventente analf--
zar su impacto en el desarrollo normal de las operaciones
de 1a empresa.
;lpt!caclones de Recursos:

. Disninucibn ‘de Capital Contable. Verificar si fut -ctlvn-

f}sl fue dcbido ] obsoloconelos ° !neostolbllidod. ast co|o~;'



da por plrdidas de ejercicio o por utilidades distribui--

" das o por retiros de capfital.

Aumentos de activos no circulantes. Cuando hayan realiza-
do adquisictones de bienes de capital es convenfente de--
terminar si se utili28 capital propio o se obtuvieron cig
) ‘!;bs de proveedores 0 bancos; es noéosir!q chlficaf st

estin sujetos a algin gravamen.

Disatnucidn del! pasivo & largo plazo. St Vs disminucitn -
fut originada por la Viquidacidn de deudas en efectivo oO_

_qQue la deuda & largo plazo se haya convertido a corto pla

.20, @3 necesario estimar su {mpacto en c) capital de tra-

; bajo y la capacidad de pago de la oiprcla.

-!.-: hui.ntos de Capital de Trabajo. Esta variacidn incide en_
SR ferma favorable en 1a liquidacibn de) negocfio. '

AL ftnatizar el ostudlo de esta . Gn'orlocibn nos pcrnltlrl
gliognr u une concluslta de la lntor-uciOn ¢cl ostcdo de come -
- bios en ll situact&n financiers, Vo cual debe ser lncorpor.du_
;ﬁo Ins conclusiones del andlisis e fnterpretacifn del rosto de_
uAlqs olc-.utos de jutcio financieros y no finaqcicros,

‘Jb$,§1LQs»Estidos Financieros Proyectados.

:lLos sibitos combios que ocurren dia con dfe en Vs econo--

"lrgunouto de quc *s§ se concodc un. crid'to ohoro. sorl llqutdl

k l'l y fiaonzns de Ics empresas origincn que surJa ta nocolldcd -
f‘n .ltudlar!.s bajo un enfoquc lls apcgado s lc roalldld. y al"‘f
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do con recursos de que disponga ta eap}esn en el futuro no con
103 que tenta en ¢ pasado”™ ha propiciado que cads dfa se atri

‘buys mayor tmprotancia a 1a informacibn que trata de mostrar -

3|o que ser$ la empresa en 10s prbximos afos.

Sisicamente, para una institucidn crediticia los elemen--
‘tos de Juiclo que necesita pars un estudio del! futuro de la -
enpresa solicitante son l0s estados financieros proyectados, -

'!psrcuolos incluyen el dalance, el estado de resuvlitados y ¢l -

estado de flujo de efectivo, con los cuasles se podrd realizar_

- ." estudio de créditos a plazos prolongados de mis de un afo.

Loi principales usos que se le dan a estos estados son‘\n
‘ ; de estimar st los créditos solicitados son excesivos, suficien
tes ¢ insuficientes, y la de caleular y evaluar la capacidad -

: dQ Pago que tendrd la empresa para liquidar oportunamente el -
crédito que se le conceds.

Ls forlullciOn dc los estados financieros proyectados de-
'ri. r.unir clertos requisitos, entre los mis tmportantes -unclu;
“Aaremos los sfgutentes: ‘

‘l,d)‘bobin ser realistas, no muy conservadores nf deiasla@ovopti
sistas.
S ) Dobcn ser congruentes con Tos datos histBricos.

c) Dobon reflejar e) impacto de los diferentes supuestos en to

miento, los efectos del probadble crédito deben aprecisrse -
en los estados financieros proyectados. 2
~4) Se deben cuplicur 10s métodos de cllculo utilizado para ob-;e“'

-dos fos estados, si 1a empresa planea recibir un f!ncngil-y 7“
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tonof las cifras que reflejan los estados financieros pro--

. yectados.

En algunas ocasiones las empresas que desean obtener un -
financiamiento presentan situaciones no muy acordes con la rea
11dad, por 10 cual es conveniente efectuar una revisibn mis -

'Ecﬁ.loto. y por otra parte cuando no proporcionan proyecciones,
es. noecsar'o elaborarias en las mismas fnstituciones blncnr!as.
- a0n cuando no se tengan los suficientes elementos para ob!cn.r
;la precisi6n deseadble, pero es preferible tener estas estima--

" ciones que carecer del patrdn de comparacidn alguno.

Para los financiamientos a mediano y largo plazo es muy -
1lportcntc contar con estados financlferos proyectados, por un_
lapso 81 menos fgual al plazo de vigencta dea) cr!dito solicita
fiflq y ol cn‘lisis de tales estados debe considerarse en formp -

diferents a1 andlisis de los estados financieros histéricos.

) Para efectuar un anSlisis de los estados financieros pro-
‘y.c}.‘Ol es importante comenzar por el estado de resultados -
. dcsglo;lndoloken tas partes que lo integran, ya que &ste deter

-tn.llqs utilidades a obtener y guarda una estrechs relacibn -

”f ";qp Yos recursos disponibles.

Renglones del Estado de Resultados.

8) iintas. €s indispensable que #) cliente nos informe e utig
do de prondstico que vtiliz8, si el pronbstico descansa en_
. un buen estudio de mercado las cifras serin relativamente -

~ confiables.
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5 10)‘costo de produccibn vendida. St este renglbn es proporcio--
nal a las cuentas es probable que 10 siga s!endo en e\ futy

r0, en caso de variaciones extraordinarias deberdn ser ex--
plicadas.

c ‘Gastos de adainistracidn. Aunque estos gastos son ffjoi y -

nO aumentan con las ventas, se puede considerar aceptable -
Quo se incrementen en proporcibn similar al incremento de -

ventas, var'aclonds‘inportnntcs deben ser aclaradas.

Bastoi de ventas. Estas aumentan en funcidn directa & las -

ventas, una disminucidn o aumento ligero puede ser lcopti--
»510;

e) G.stos Financieros. Varfan en funcibn directa 2 1a cantidady
‘ tipo de pasivo y costo del mismo.

') 1mpuestos. Forms lmente se calculan a base de un porconta)c;'
~ f1jo sobre 1a utilidad gravable.

] Util!dld Neta. Cuando las proyecctiones hayan sido proporcio,
‘.l‘ll por el c\lontc los incrementos anormales dchcn ser
,.lona-ontc Justl'1endos.
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";}lv.- ETAPAS DE ANALISIS EN EL CREDITO BANCARIO.

3 4.1 Ani!lsls de) Estado de Situacidn Financiera.

UnoAdo los estados financieros mis {mportantes que las -

tastituciones de cridito exigen para un estudio de crédito es_

:-oi 11amado “balance ‘general®™ o “estado de sfityacidn v!uanclc--v

'ru'. el cual nos -uostrl 18 posicidn financiera a una fecha de
 't.r-luq¢l. es decir que 1a informacibn que proporciona nos re-
‘vela c6mo se encuentra contablemente la empresa en clerta fe--
cﬁa; p@f es2a razbn se le denomina estado financiero "estéti--
'Ecb';~qitcrcstcdo se encuentra expresado en términos monetarios
-’fi§~los”que s¢ pueden sacar conclusiones significativas median-
ftc 1a opltcacion de 1os diferentes mbtodos de andlisis e |ntcr
gprotce'tn de ostados financieros.

' ) €n @) caso de Tas personas fisicas, e) término "bdalance"-
_se sustituye por el de "manifestaciSn personal®. Perc ya sea - .
:!c troti de personas fisicas o morales, el estado de "'“.»
"iln flunnciora por ser uno de los elementos més lndlsoonsa- -
lcs ou Ios quo se apoysn las dectisiones de cridlto. es vital_
ve Qstlngorlulados de acuerdo a principios de contabilidad -
Qnoéiiiingc sceptados. ' v
Por 1o que respects & formulacibn de balances por parte -
L] ‘ISLQIPPOSCS} existe en la actualidad diferentes puntos de_
E-Vﬂn.n sobre los rubros. nombres y titulos de las euontas. lntc‘

 0|¢¢ sltuuclbn las instituciones de cridito. hln estandarizado_

.for-u)urlos especiales con balances clasificados de 1a -anoro_33”5:¥
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“@ls adecuada para poderlos analizar. Al estandarizar los forms
tos de balance se tiene la ventaja de que aparte de obtener el
" balance com una antigledad de seis meses, se solfcitan otros -

~datos iut sirven como complemento al estudfo, estos pueden ser:

, -. 08 acuerdo a una aprecfacin del balance, las relacio--
i..aes-de las principales cuentas o rubros, tanto del activo como
~-4e1 pasivo, detallando en su caso el pasivo bancarfo y el pasi

e on dblcres cuando existan.

. ‘. S' ‘se trata de una soc'o‘ac datos de inscripcidn en e)
“l..lltro PGblico de Y& Proplelld. seccidn Comercio.

- = .Datos referentes a la integracidn del Capital Social.
;rlntejrccﬁbn del Consejo de Administracifn.

) .,5; Detalle de propiidoccs de 12 empresa, proporcifonando el
' uﬁ-.ro do escritura, partida de fnscripciBn y folio.

5Los grnndos empresas raramente utftizan estos for-otos es
rtzados. ya que sus ostldos financieros los proscntan en_
for-. Que acostumbran e inclustve les es de uis utilidad -
resentarios avditados. ‘ ‘

'l?iéceibn'de los Cuont.l;

lndopoadicnto-nnto de los formatos o:tandarizldos que Yos
ucos proporcionan . los prospectos para el vaciado de sV ba-:
lluco ‘tambi@n cuentan con formatos ya cstahlccldos para proco

Lvaclar 1a lnfor.acibn proporcionada.
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Cuando se trata de un cliente que solfcita con frecuencta
" créditos, los balances de diferentes ahos que ha proporcionado
para estudios de crédito se reflejan en estos formatos, pudten

f do ast! efectuar comparaciones de los d(ferentes perfodos.

€stos formatos pars el vactado del balance, contiene los_
~ venglones mis comunes que 3@ presentan en la contabilidad, en_
Voilos se puede apreciar fictlimente la hlstorta'fiaunctor. de -
’(kil empresa estudiada; su tendencia y consistenctia en la prepa-
> fFrd;t6n de sus cuentas; si el estado financtfero ha sldd prcplig
;io dé acuerdo a principios de contabilidad generalmente pcopt;
- dos y st el analista estd convencido de que todas las partides .
del bDalance aparecen bajo ¢l rubro aprapiado, pusden trasl.dch
se del estado financiero al formato de estados conpoiotlvos. -

‘3,|Cn ofdcguur ninguna reclasificacidn.

Es fmportante aclarar que en muchas ocasiones ol.lnnttsti

4e cr@dito enfrenta prodlemas de interpretacidn de los tlr-i--

uos o-p!ondos en la formulacibn de los bntanccs y cscldos co -
.rosutt.‘os. yn que algunos Contadores no emplean una tcrllaolo;f,

n,.fc claro. soacllla y accesible.

En cCr-inos goaora!os. Tas raclasificactiones als vrccunn-g
‘_'anclqroq,origlnolos al formato estadblecido de cstldos 7|n.n-—'v
" ‘cteres comparativos son los siguientes:

" Reclasfificaciones del Activo.

“Ljo- las cuentas y documentos por cobrar, se separs 1o que

; S tes. quc se efectGen 81 traspasar las cifras de los estados 11-,‘;,,r5
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Vtorrospondo 8 sus filtales, si es que las hay, asimismo se se-
_"'pavan las cuentas corrientes con sus clientes de sus clientes_
-documentados; también se reclasifican las cuentas y documentos

Por cobrar que tengan vencimiento mayor a un afo; se separan -

'iqucllas pcrtidls que por su naturalezas correspondan a deudo--

'ris diversos, a préstamos & socios funcifonarios y empleados.

- Deudores Diversos, se separa el Impuesto al Valor Agre-

:»f’l‘o por acreditar y tambdién los préstamos a socios, funciona-

rios y empleados.

- Inventarios, es muy comin que 1a mayorfa de las empre--

888 presenten en una sola cuenta el total de inventarios, cuan

.. 40 e3t0 sucede es frecuente que se respete, cuando no hay for-

1-0‘45 deterninar que cantidades corresponden a cada proceso, -

,sin'blbcrgo. se corre @) riesgo de que dentro de esta cuenta -
"l !nvintnrtos incluyan mercancias en trinsito y otras partidas

quc por su naturalezs no forme parte de los -ls-os inventarios.

7 = Inversidn en Acclonos. se deben separar tocls las inver
'piﬁnis que son fictimente negociables y de inmediata roaltza--’
Q%él.n cotizadas en la 80)sa Nexicana de Valores, y las acciones
Tdio.no sean de fict1l realizaciOn y de empresas que no estén -
'§§tiquis en bolsa, asf como de fnversiones de empresas filla-
’lds;-lo l-horln»fo:la:ﬁ'!:arsc dentro del activo fijo.

- En cuanto al Activo Fijo, se debe contar con el dotailc‘
‘iQ'ICS‘invcrsiones y sus. deprectiaciones, procurando que 'igu-f

on solamente aquellas partidas que por su naturaleza formen -
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u;i.rtc ch'-is-o. En muchas ocasiones incluyen algunas partidas
como son 103 depdsitos en garantfa, mejoras en propfedades- -
arrendadas, gastos de instalacidn, que por su naturaleza deden

i‘rgcr reclasificadas en el activo difertido.

"I.clcslf!cocioncs de) Paslvo.

- Documentos por prgar, de esta cuenta se deben separar - -
‘las _operaciones realizadas con empresas filiales, si es que -
)ns‘h.y;'sc debe reclasificar los docu.intos a8 corto y largo - ,‘
plazo; 1as partidas que por su naturalezs no correspondan & la
cuents, como son 10s acreedores diversos se reclasificardn; -
i‘o-ls se deben separar los documentos originados por présta--

" mos bancartos, con y sin garantfa.

: - Aércpdorci Diversos, pars efectos de andlisis flnane1e- 
.fro es necesario separar las cuentas que correspondan a 1-5603;
‘Lo bof pagar, cuentas por pagar a scocios, empleados y s empre :‘
‘7llt filﬁulcs. provislonos y otros pasivos de 1-oortonc!a. esto
L;;os con 1a finalidad de medir el grado de extgibilidad. €n oca:
’&sloncs incluycn en cst. misma cuenta créditos dlfcrldos por Vo

fquo cs coavcnlontc rcclusificarlos fuera de!l pasivo.

-n;)pslVlcnclonc§ dcl c.pltul Contable.

s auy feportente que dentro de este rudbro figuren dnica-
‘mente aguellas partidas que por su naturalezs formen parte de!
~capital contable; algunas partidas ameritan rcciusiflclrlo'll_

vnrtcs o-prcsas 1o consider.n como parte del copltul cont.blc.

_ pastivo, como es el caso de adeudos a terceras porsonos. v que o




‘Es importante seflalar que 10s criterios para reclasificar
) ictivo y pasivo para efectos de andlisis de crédito, son ca
st fguales a los aplicados por los despachos de suditores exter
'”nds‘llifornulcr los estados financieros dictaminados apegdndo-
» ‘;clu Ios'critorlos de registro y clasificacibn ast como & los_
H-_’rlnciplos de eontlbilldad generalmente aceptados c-ltldos por»
fcl Instituto Mextcano de Contcdorcs Pablicos.

'_C.A_l.l Agustes a1 Activo.

, !stos ajustes se refieren 3 la eliminacibn de clertas ean‘_‘
"'tldudos dc algunas partidas que afecten al activo clrculantl.
f-flso y diferido, que no tienen valor tangible o que pueden sig
u*plticqr una disminucidn a) valor de dichos activos de la empre
‘a qui to'iitl estudiando. La gran mayorta de Tas institucio-~
{uos hnnclrias parten de) hecho de poner o 1a empress estudia-
a Ql sltuoclbn hipotétice de liquidacibn, y verificar si dcs- :
s ds vealizar los ajustes al activo total a un v.lor\ren!.-'
;Qllprd‘ictb,do ests vents fuera aplicado al pago de sus pasi--
ves y 81 pago del crédito que se e concediera.

_ Lo cpl!ccelon de #stos castigos se rige por dotcrniuodos
riuclplos quc ‘deben ser aplicados en for-o consistcntc deben .
llclrgc nlo con sfo, para que los cstqdos financieros anali-
,ilq.i’puidcn-sor cﬁ-parctlvcs;

k_lnts'iiportanto aclarar que los porccﬁtl)cs de ajustes no -
] lanlDIQClrsolen forma f'sq. ya que cada o-prgsc‘ostudjlda:-"
'd;fdlyerente s otra, ynfgia bpr el giro de ectivided y método_
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‘midc operacibn empleados, aun en eapresas que desarrollan Yo mis
?[Elc actividad las polftices contables pudieran haber sido apli-
_cadas en forsas diversas.

o .Les sjustes que se realicen deben estar plenamente justi-
ficados y s0lidemente fundamentados, por 10 que e) analista -
~1g.§. t¢u0r el criterio suficiente para decidir en qué renglo--

fues éel activo aplicari 103 ajustes, y en qul porcentajes, apo

' yladoto principalmente en 1a caltdad de Ya inforsacidn finan--

’el.ro con que cuente, Ta confiabilidad que Yo pusda atribulr »

=108’ estados financieros y ¢l conocimiento que tenga sobdbre las_
”po!lf!cas contables y financierss aplicadas respecto a métodos
”,"d‘fo.iitro: estimacionas pars cuentas incobradles; pbrc!cntqs_
‘ §¢0 deprectacibn y amortizacibn; estimacibn para wermas y obso-
'; Yeconcis de taventarfos.

Los rongtoac: dcl sctivo que mls frecuentemente se oJus--
‘.n sou les que cn soguida sencionaremos, no queriendo decir -
quc forzo&a-ontc t.u.an que sjustarse, yl quée COmMO 415‘-03 an-

;tns. Tos sjustes dcocncon de varios factores. '

= Gocumentos par cobrar. Los porcentajes de ajustes que -
si;dhitiuin 7o deben ser fgusies para todos los ccsos;_i-bdndg'
i r!h,ld factores tales como experiencia propie, gire dc.lo'o---
_press, senta y antigfedad de documentos vencidos, porcentaje -
.49 devoluciones y plazo promedio de recuperaciln de cartera.

- Cuentas por CQDécr.~£:t- cuents es muy si-ilar—c,Ii an-

Stertor, sdemls de los puntos que se toman en cuenta en los do-
- Cumentos por cobrar, pars proceder a efectysr castigos, se de-
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- ban considerar 1o siguiente:

“a) Pueden incluir partidas que no son a cargo de clientes. en_

_cuyo caso deben reclasificarse.

- ®) EV riesgo es poco mayor tratdndose de ventas en cuenta - -

abterta, ya que no se forsalifiza con titylos de crédito, sal

vO0 Que se tratara de clicntos de prinero.

C - lnvcntarlos. Para efcctos de aJustes es 1nportlnte cono

. eer Vas caracteristicas de los inventarfos como son: comercia-

1128c10n de) producto, conservacidn, instalacfones adecuadas «
"bifl manejo y control, demanda, utilizaci6n, debe existir pro-.
3j§rc10n'op:ro Yos inventarios y las ventas reslizadas, c!’gtrOj'
‘iiaet!v!dad y el modo de opersr del negocio, asY como la rota
eitu priucdio de fnventarios. Una vez que se hayan anatlzaéo -
:Ostos aspectos se lstlri en coud!clonos de hacer los 0justes -
‘ uo procedan.

:-700¢dorcs,blvérsos.,£n este cuents frecuentemente se facluy .
5j§nvconcoptos ton'vnrlcdps como ehoquei pendientes de :obib. e
‘rng.-os a VTos accionistas, tmpuestos anticipados, faltantes_

ii'éill paad'onics de aclaracibn, partidas de rosultldus‘pon#- 8

§4 tts. Tratindose de cifras tignlf%cntivcs y partidas VIP'.-

quc éonfor-cn el saldo, es necesario solicitar relaciones_ -
n.liticas para sy posible rocluslflcncibn o en todo caso ol -
”'justc nccosario ante poslblos contingonelos. '

- lnvorsiones en Accionos. Es nocesarlo conoccr ‘a proccdon

'ltos de ~aplicacibn, vales de c-ploodos 'y otros coneoptos so-f%
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‘éll, [ 1) son’acclonts cotizadas en bolsa, no cotizadas, de 0;5-,"“
E :".‘l$~l'||i.‘ll cotizadas o no, el método de vilulclbh 2 va--
‘qr de mercado, contadble o de costo, e ajuste dependerd del -
. ®4todo que se haya utilizado considerandc la solvencia y liqui

1340; de Vas empresas cuyas acciones se poseen.

- Terrenos, Edificios y Cases. Este rengldn se debe oiiu?
‘dier en sus dos formss: personas fisicas y morales.

a) Personas Fisicas: se debe verificar que sfectivamente_

_les blemes rafces y casas que -anlflestl sean de su propladad..

'uc‘cn presentarse dos siguientes casos.

- Bienes rafces & nombdre de otras personas en coprop iedad
. -comn- @l solicitante: el porcentaje de ajuste se aplicard des- -;;:\“"

'T‘puls ‘de conocer la parte de propiedad quc le corrcspondo..

- l nombre de terceros, esposs, hijos y fc.illorcs. se. ddilf
s castigor totcl-cntc salvo que concurran como avallstls on -1
18 operacion. o

e tr.t‘ndotc de 1a esposa es necesario conocer e} rtgliﬁu‘;75"7'<,
". mstrisonfo, para que en su caso se eubrcn los requisitos: Io"‘:"
f: '.los e aucorlzaclan Judicisl o cartas de lntorls comin, st ..;fl

.é'trott de los hl}os. debe cutderse que se cubran les p.gu',.‘ot.’~v

';60 capacilod suridﬁcc.\

» En todos Tos casos s fmportante conocer 1 estas aarti-'
4oy son doclarodos 4 valor de costo, valor de -orcudo. vn!un--‘A 

'fcioncs estimatives o si existe una va!unelan rcc'ontc roali:c-

"?:do por uns persona ‘calificada.
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o -1HQqunar1n y Equipo. Es recomendable obtener informa- -
Eun el método de registro contable que bien puede ser a valor
‘f@torico o valor reexpresado, en ¢l caso de que se reflejara_
w{y.lor histérico ss conveniente no efectuar ningln ajuste. -

Trailnioso del valor reexpresado en base 2 1a actualizacidn de

5i§§s especificos o en base al fndice nacional de precios al_
ec-i-llior. serd conveniente obtener mayor lnfﬁr-aciﬂn del cri
‘ir'd‘lpllendo. yc que navestra evaluacibdn serd diferente en el
pri.or caso si se tratara de valor de reposicidn de -ercado °
r.-.nﬂnto en ¢l segundo caso se sugiere respetar el neto de -
"n‘pnrtidc.

St l.s vnlu.elon.s fusran realizadas por porsoncs culi'l-

‘ll e luglcrc no efectuar ajuste aslguno.

= 'rl;co-os a sectos, dlroctoros. c-ploatos y funciona- -
. Estas ’.rttdls no representan liquidez ni apoyo pars ln‘
?Q-.roon solie!t-nto. por 1o que se debe ajustar la totclidlc -

P l. .crt!do. :

'j c.rgos lecrldos. En oscc rubro se contabdilizan croglcio-
® iuvorslou.s que S& van & .sl.nar en un futuro y que sb\ok
‘SN recu'croblc: por medio de aplicactones a los estados de rc
’siltolos ‘c ‘ejercicios posteriores, se estima que su fmporte -
Yy dolo osustur a! clen por ciento.

l 3 CanilCucton del C|91tcl Contabdle.

; £V capltol contable al cabo de ciorto tionpo sufre -odlf(
ccioncs derivadas por la utilided o pérdida generadas, la - -'
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;rqncﬁ‘n de 1a reserva legal, superavit por revaluacidn de ac-
i tives, wtilidades retenidas por aplicar e incrementos al capi-
‘ta) por sportaciones de 103 accionistas: aspectos que son im--

 pQrtqnt|s conocer puesto que nos proporcionan una idea sobdre -

'viq qstratd.lo del -pncjo de las {nversiones, pudiendo obdservar
e en que medida la polftica se fnclina al pago de dividendos_
'.iiflqéin el creciaiento del negocio. Desde e} punto de vista -
"‘Cc)”uni)ls!s'de cr@dito, es conveniente que los retjros‘dc ca-
'«’itcl lclnriihinos. por el fmpacto que tendria en la capacidad

f  ‘c plgo y on 1a estructura financiera de 1a empress.

tc eouc!liacibu de? capital contable consiste en deterami-

nar loa incrensentos y disminuciones tomando como base el bllag,

&ci_doi afio anterior y se reasliza de la siguiente forma:

: AI capital eonccllc final de) oJcrclc'o inmedisto ante- -
»‘rior. se VYo adiclonan Yas utilidades gereradas o 3¢ cisuinuycn
7!.; pQrQl‘osrtncurridog_ou el ejercicio, se adicionan 13s re--
tqrvgf‘qdrclﬁitll. se refleja el superavit por valuacidn de ac
‘ﬁtlvii*vlaos'y Tos aumentes de cepitel, tnmedistamente despuls_
('so restan: los dlvldondoo dacretados, retiros y diuntnucionos -
‘. ecpitol. hesta llegar sl ccptt.l eoatnblo final, el cual dov
:jorl ngril.qol () pro:cntcdo en @) balance.

,Ai.onoilzor s conciliacidn del capital) contadle, et Vm--
.jftdpqoicvilnlr cadas una de¢ las vartaciones y su influencia -
‘e las condicionss gensrales de s empress, por ojemplo, un -
iuncuto de clpitll tocicl realizado con dinero fronco cs pos!-‘
—t!vo 'lfl s oeonon!a de la empresa, a diferencia do llovorlo
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5 0,c¢bo con capftalizacion de las reservas, utilidades o supers

.f,vig. ya Qque en este caso se (r.tarln s6l0 de traspasos, es de-

cie de movimientos entre las cuentas.

: Otro factor que debe investigarse es si los aumentos de -
'cupitol ls aportado oor Tas minortas o por nuevos socios, lo -
‘cual nes ‘tndica que disminuird el grado de control de los due-
Q.os lttidlos } hasts podris haber cambios, para bien o para -

‘mal, de estilos direccionales, de polfticas o de estrategfias.

o e tulncp s los retiros en forma de dividendos es 1-por-;
‘tgantc anslizar que hay detris de ellos.s! una empress com alto
?'Qrclo de endeudamiento realiza pagos de dividendos y golicitc_
;C!'_l!.l a4 una instituctiBn bancarfa, iad!rcctanontc's; estard
financlando @stos retiros: y s1 un megocto obtiene altes wtilyl
-‘oqis-poro tiene una posicibn d8bil de fondos, al decretar dt-
Glcndoilbn'oicct‘vo puede afectar y comprometer su flujo de N
-eo]a - serjuicio el desarrollo normal de sus oporneloncs y -
‘lc tu capacidad de pago pars ligquidar con oportun!dod los erl.-’

.l'tos we se le concodcn.

.1.4 Razenes rinonciorlg Aplicadas al Balance.

Como se menciond anteriormente, existen diferentes méto--
los para onailzlr los estados financieros, sin o-bargo.‘lls -
;1pi¢1tuclénos bancerias utilizan en forma gcncral'ol'-liodo de
" pazenes, por ser ¢! mis cOmodo. sencillo y de gran utilidad. -
:,ﬁcntrb de este mEtodo es posible calcular tantas razones finan
iéibr;s como se quiera, sfempre y cuando tengan un slgni'!cido;
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18gico, para ¢l anilisis financiero del Balance las instituciog

Aif”*”nds4banccr||s utitizan los sigufentes razones y las mds fmpor-

tantes, las cuales ys fueron explicadas ceda una de ellas con_
~ amtertortdad.
1) De Liquidez:

o ‘ Activo Circulante
- Rediats " “PasTvo & corto plaze

Activo circulante menos finventarios
Pastvo & Corto azo

- Inmediats -
Capital de Trabdbajo Active Circulante menos nﬂvo aC.P,

Recuperasc16n “-am,. x"::‘:. Cartera l No. de d‘ll ‘dol-
Ventas & Lridito.

: PP Jhventaries 'x  No.dfas de} fedo
huclh @ Inventarios ——posto @ Ventas. ...!}
V)f-ilidldniaulcnto‘d Estructurs Flnanciira}
" titruchfu f!n.ﬁcinra c:"::' 5':""' -

Pagsivo Total
vo Tota

" Pastive a recursos totales

; c.t. hacor -.neIOn que las razones fincnclor.l pueden coi
c!raos ) eouelus!onos vilides o errfness, pars que sesn sig
n,fleotivls dobc-os tener en cuenta 1] !nfor-cctbn financtiers
di'lon.l (Anllisﬁs de FluJo de efectivo, productividad obte-

o Piesgos tncurridos) con que se cuenta y e! cardcter, gl
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" ro o actividad de la empresa estudiada, por ejemplo para una -
:wfiliiéa'iQ Juguetes, ingentos, molinos de trigo, pesquerias, -
ete,, se puede éncqotrcr bajos saldos de inventarios y eleva--
r(is shl‘os»dbbcartern y efectivos; Vo cual nos podria llevar o
conclusiones errbneas que 1a rotacidn de iaventarios es suy rd

pldc y el cobro de 1a cartera es lento, ¢os 0 tres meses antes

curtcrc scr!c nifnima y olcvados saldos de {inventarios.

v!.-!hl]is{i‘del Estado de Resultados.

1:¢-alquior negocieo se estadblece con el proplsito de lucrar

voltolllos en un tiempo determinado se muestra en el cstndo de_
rtsultodos.

-EV Estade de lcsiltodo: es uno de los estados fimancieros
asiderades cemo "dinSmices” por cbarcor un pcrlodo dctornlua
(tl t‘r-ino de ostodos de rosultcdos se sustltuyo por el de
do la.rosos y Egresos en. ol €830 de una persons flsic..k

'60-0 on ol caso de) bnloneo. existen formstos cstnndcrizg
tlyu ostnllueidos por 108 bancos para Y vaciade de ln 1-10r
cllu por p.rto ‘Q Tas empresas lotlcltautcs. cuya finalidad
k4¢0 unlficlr criterfos sobre l0s rubros, ao-bros y titylos -
do_lls cucntns debido a que cxlsto en la actu.ltdo‘ puntos de_
‘vistl divorcntcs. '

'obscn de obtener ytilidades y 1a expresifn de los resultados - Sl
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:5'4.2.1 Reclasificaciones de las Cuentas.

: Ls reclasificacidn de las cuentass del Estaio de Resulta--
. /dos, se efectlan en forma simflar al balance en @) formato es-

x,tuudhrfx|¢o‘jo comparacidn de estados financieros, V2 rqcllsi-

- ficaciOn se realiza solamente cuando en cqnolloﬁ casos no se -

‘hage s separaciOn de los gastos de adatnistracibn, de ventas,

s depreciaciOn, gastos y productos finencieros.

tn ‘wuchas ocasiones las empresas no hacen la separacibn -
de otros productos y los 1ncluycn dentro de las ventas ncths.
jicttucelln e debe ser analizada cufdadosamente pars tomar ull
e doclsl.n de rocicsificncton.

s deden afslar aquellas partides que por ﬁys efectos en_
: ,l.c resultados sean importantes, y presentarse en ronglqads :g

'lnor.q.s. esto es con e) fin de justificar los‘rpsultldosrobtdQ%

t- tlr-lnos .cacrclos. se debe evaluir el slgn"lccdo de ;"

octlndcla come parte de un co‘o tuyas partes cltln lut.rrcla-,; g
‘elouodos., : e

4.2.2 ComparaciOn de Cifras del Estado de Resultados.

v Lc llhcl!dad del estado de resultados es mostrar en un pe
!,rtodo lo tio-oo s plr‘ida sufrids o la utitidad olconzadu. 1a
c.lpornci.n lo cifras del estado de resultados con respecto a_

flll etvr.s lo los estados anteriores, proporclono ‘ntos e ln--

‘eodu lll de lcs plrtidas consideradas en foras aislada @ lutor‘;-.
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7 forsaciOn de los aumentos y las disminuciones que hubo en Vas_
f”},cu.htas de ingressos y egresos fncurridos, cambios que bien in

5: ¢‘?9'.€.‘08 pusden servir de base para valorizar 10s resulta--

" ‘4o obtenidos.

7 Pars que una comparacidn sea 10gica, es necesario que los
 }¢$¢|¢0: de resultados se refieran 2 perfodos de tiempo fguales

¥ correspondan al ctclo snual de 10s negoctos ademis de ser ne

c.s.rio la unifor-l‘cd en la aplicacibn de los principios de -

_iw g..‘..|||..¢. puesto que se traducen en una diferencia en los_
e ‘vesultados odtenidos.

" "li.z.: Nétedos de Anglists,

, L.l sltodos de onlllils uls frccuontos quo se util!zan .o

," .l .atl'sls ‘ol estado de rcsultados son los metodos de por

eiontos |utogral¢|. el sltodo de aumentos y dls-inucionct y e}
: to‘o ‘0 razenes financieras.

. !1 Nétodo de Porcientos lategrclos. como se menciond -
lltorior-.ato, cons(ltc bisicamente en considerar las ventss -

uo lscicn‘tn codo uno do |Ol rubros que Vo 1ntcgrnn. osto i
:ﬁhoeo con la finalided de comparar ‘el porclonto que represen

";Qa‘gldn uno de sus co-ponontos con. respecto al total de ventas.

S- El lltodo de Aymentos y oisninucloaos consiste en com--
4,.crlr cifras ho-oglacll corrosooadiontos l dos f.chas. o0 nul'

vnis-a clasc de estcdos financieros, portcnoclcntcs e diferen--

com un v.lor de 1001 y polt.rior.oate se calcula el .orccntojo v_,f
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“‘tes parfedes, con 13 finalidad de conocer el pasado, el presen
te y el futuro de 12 empresa, la aplicacibn de este m§todo tie
‘ne como fin el de comparar cifras con las del ejercicio o ejer

¢|og'lntoriorcs y deterainar 10s susentos y disainuciones en -

"v_;cdi rengitn y en base a los resultados, se emite un Juicio 0

bre 12 epreciacidn de las tendencias de las cifras.

: "= E1 WEtodo de Razones Financierss ha alcanzado gran difu
'»s!Qo y wtilidad para ¢l anllisis ¢ interpretacidn deV estado -
ée resultados.

. "Em wn_punto anterior, ys se explicaron amplismente las ra
.. 30me8 Que utilizan las instituciones bancarias en el andlisis_
lc\ estado de rosultodos. por 10 que NO3 concretaremos & nen--

e!oaor I.s razones que se utilizan.

~5C.z.!_unzouos Financieras aplicadas al Estado de Resultados.

e Novilidad:

lotccl.n de Actlvo Fijo , v-ntos Netas
. . ﬂchii‘??I!"

' Py antas Nets

Rotacibn de Activo Totsl vo Tota

Oe Rentadilidad: 2 L
Utilidad Nets
.Nargen de utilidad sobre Ventas '==‘:;!|=‘=;—

: Utilidad Neta
-Utilidad sobre Activo Total . ‘E‘T;;ffat:t'f

R ' Ut11idad Neta
_YU¢||¢dld sobre C|p|to\,Conglbll ! 5310 G0
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o Les: raioics vinonclcr‘s suy frecuentemente aos suglcrou‘-
Vyor 1uvctt1||e|6n. no e) estadleciniento de Juicios dofinitl
ves, nn elle s fapertants considerar la informacibn ulcuq
“l cou we se cocutn. '

I.u runn dc sevilttdad trata de medir o) srado de ccn-

v!dl‘ dc les rccursos totales, ast como la eficiencia rclotlvc
. ostol rceuraoc para qouorur tngrcscs. ‘sdenlds aos -uostra lus‘
ccs qu Yes actives ueron 'uucuu'

l.n runﬂ dc nanblll“d nos nntrnn el na“ulcnu -
ﬂ luuos qoe u .onr. cu nuceto o hs vcnns notn. ac
un,tonl : eninl cont»h inlcul.
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V. LA SITUACION ACTUAL EN EL OTORGAMIENTO DEL CREDITO:
s.i E1 Encaje Legal.

tntcndo-os por cnquc Tegal la transferencia obligaterfia_
 7;;100 hacen las instituciones de crédito a) Banco Central. (loneo
T ™ ‘Wéxtco), de una vrovorc!‘u variable en porcentaje de Ios re

L eurses que captan de) pGblIico, 103 que & Su vez maneja el Ins-
'ftﬁtuto Central y devuelve a las instituciones bajo un‘;istc-a_

selective, para que otorguen pristamos en Vos cojoncs:yyonrlli,',fA

direcciones de prioridad econbaica, que ¢l propio instituto se
< 'fgla en sus ctirculares. - ' :

A través del encaje legal, los bancos centrales rogﬁlann-
.>Efln oferta de étnero y e crédito, y & sy vez e) mevintento eco
‘ﬁntnico. y ée esta maners pueden qululr o el crccl.iouto do -
Ve producc!‘n. en @l desarrolle de la lndustrll. co-orcfu y

de ‘0 encaje logul puede traer, en consecuencta, wne mayer L) -

© memstarte.

tt control del vo!u-cn de créditos a travis de) ODGIJ. lo

l;gal cunu‘o se sumenta 13 tasa de .interds, origing que Tes.- ba-
'cosltto-dna 8 reducir los préstamos, y cuando se dls-inu,q ln_

':tasa de interés, se provoca un flujo mayor de créditos disponi

= blns por la bancs para otorg.rlos aV plblico.

7;agrlcultura. y ast también en co-bcclr Ta inflaelbn y fc-cntorf“ift?w
f7lo creacita de emplecs. La elevacion y reduccidn del .oreonco-al-

‘maner ¢ispentbiiidad de) dinero y del cridito y del elrculontc‘ ;

!l oncljo ‘l.l‘ cu-plo ldo.ts otre vunclbn parnloln quo -fv7”"'
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es, en clierta forma, mantener la liquidez de los bancos, de lo
‘qQue results tambildn un instrumento de proteccidn de los depdsi
‘tos del padblico.

€s reconocido en Vo3 diversos sistemas bancarios, que el_

‘I}llstltuto central tiene 1a facultad de variar el porcentaje -

ée) encaje legal, acorde a las fluctuaciones de la economfa, y
-.es parte de¢ la politica monetaria. Mantener invariable cl'cncl

' - §e Tegal, no p.recc parte de la estrategia moderna de ess polf
-ticn.,

" Ls primera ve: que se establecib en MExico el sistema de_

. ‘ancaje legsl o depdsito obligatorio, ful en 1a Ley de Institu-
Jétoaos de Crédito y Establecimientos Bancarios de 1926 cuyo Ar
ticelo 69 ordenaba conservar en caja un 331 en oro, como mini-

‘@m0 de garantia sobre el totasl de los deplsitos; como puede ver

fio. dl propbsito de isto disposicibn, era garantizar los doub-«
jsltos de) pﬁbltco. als que rogulcr el circulante monetario y -
‘ 0| dinero.

En los olos postcrioris. el encaje legal ha variado de -
foeucrdo [ 1.: clrcunscanctns oconbnlcas. s las. tendencias -ono
;torlot y finnnclcros tanto nacionales como tnternacionales. -

o Em 1a actualidad, el Sanco de nc:ico o-itio una Gittma -

yircul.r que ¢s 12 nOmero 1935785, que sc encuentry vigtnto ._
i’.rtir del 16 de Diciembre de 1985 incluyende modificaciones a
S ln fccho. €En osta circular se seflalan los regimenes de) enec]o

  \09-1 que a continuacibn se describdben:
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: Noneda Nactonal Porcentaje
“'Depesitos com interis en el Bco. de México y Cajs 10.0
Financiamientos al Gobierno Federal- 3s5.0

. Financtamtentos Sancas de Desarrollo 3,0

L laversiemes en Crédftos.
_ ‘Apeyes & las actividades de Produccibn: o
= _ArtScules Bisicos S WY |
T Industria medisna y pequefe ' 3.8 .
= Ejtdataries o campesinos y Agroimdustrias S Y

;’3“."C013-rl e Industrias conexas g .43
= Acttvidades de Fomento Econbmico. ‘ 7.4

. Apoyo al Wercedo de Valores. 7 _ ;
~ "Agentes de valores ' 0.1

frrlstc-oc o créditos pars 1a Viviends ’ 8.5
ijocros lnvorclouos.

!l.ortoeltu de Productos Ionu'acturldos : .j.z
lnvorsl.n Lidre : 25.0

SU.!OCI' Créditos o lnvorsfouol : 90.0
“Tetel Olligltorio . : 100.0

$.2 (07C|notlxoe|0n'dc| Crgdito.

; c.-o se -oactono natorlor.onto. el encaje legel co dofi--j
;jutt co-o la separacion de un porccn:a:o de los recursos o lcpo

s!tot el.tldos de los shorradores para garantizar lha quu!toz

' 1.0 -iancs. chhos porelatcjcs los c:tlbloco y adninlstrn -”’
’I lonco ‘o MWeéntco, S.A., de tal manera que cuando mayor $63 -
vporeouta:c ostablccldo. asnor serd la posibitidad por partcv
de \a hnneo de otorgar crédftos a sectores productives o pﬁbl!w'4‘
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" ‘co'en guneral,

Por otra parte, en esta &poca critica como Ya que vive ac

tsl\n.ntc cl pats, el Gobierno Federal! se esti financtando con
r"l I.yor p.rtc de los recursos que capta 1a bance nacional.

‘ 0. acuerdo a les Inllen‘ores financisros preparados por -'
7.1 ..nco de Méxtco, S. A..'el crédito bancartio no M sfdo orten
*ftilo hle!a 1as actividades productivas, ya que lss tndus:rios

i:dol secter privedo recibisron solamente el 9.0% de Vo3 crédi--
- tes otergsados por 'a benca -ﬁ!tivto a1 concluir el aflo de - -
1986, En contraste, e Gobiermo captd e 46.9% de los créditos
'"{jéé 3is.§|ncos comerciales hablan conseguido hasta el final de
' lii»llovcdos tasss de tnterfs sctivas que onn'pcrslston -
'-n LLN l!lc.-n bnnccr!o han mantentdo uns demands de) crédito -
*doprl-ilo. pucsto que las i-oosic!onos que estadlece el encaje

“lo.nl "o permite quc se libere ¢} crldlto para dt:triiu'rlos_
a! soctor prlvado.

Funcicnnrios de 103 dancos afs l-portantos del pats, ad--;
‘rvlcrton s sus solicitantes de cr8dito que no es de esperarse - :

lls toaas activas bc:cn lc -odo conlidoroh|o el rqsto dol-‘
';,'or ello tampoco pusde clporarsc "] rupuntc |09n1'1c.t|v0
18 demanda de crédito.

EI otorga-icnto de créditos, por Vo t.nto. -antoudrl uua
,lstrueturl sumanente favorable pars Y gobierno, incluso en lov

“m@rito de )a proporcibn correspondiente & Vas empresas pﬁb]{--
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‘eas.

. Tanbign en 103 mismos indicadores financieros se menciona
u'{:qug 18 1ﬁ‘ustr|l productora de maquinaria y lpurntos'cliétri--

"._gds‘ao recibe ni siquiers ¢l 1% de los créditos otorgados por;

L1. ."‘. coaercial, pese a 1a tmportancia vital que tiene Plfl:
Wcl~disarfollo del o;is. ldcils el saldo del financiamiento -~

. _otbrgldo a este sector de 1p {ndustria se redujo od li. en tli~

“5;5ijgos resles, durante 1986. :

: Otros sectores de 18 1ndustris se encuentran en sftuacitn .
'1-.piroc!do como la siderlrgica y de productos metllicos apenas -
':f.cfbou el 2.5% del cridito total que otorga la banca. Las fn-

";4qstfl§s productoras de mineralas no metdlicos estin en una sf

";tilciln peor, pues apenas reciben el 0.1% dcl,cr‘dito‘otébg;do]"
por ot ststems bancarfo. '

“Ls industris de Vo con;trucci.n tempoco se salva de Ic P

ee cd'cional Que otorgd la Banca durante ¢l afio pnsodo (l’.‘).:

};010 0 6 centavos fueron destinados a 18 construcciOn, s cc!--_‘
A dll crédito s 1a actividad constructora en l!.ﬁ 1nl dol ns
© “ew cemparacién a1 ahe de 1985. |

!or cllo peso de cr@dito que 1a industria recibe, los sor

: (l prlvllcglo de las act!vl‘cdos no productivas se -oniflostl_
'Lrtucluso on_lnrdﬁstribuCQOn del crédito en el sector pﬁbl!co.

;;Ilrgiu.c!‘u ou el financlamiento. De cads pcso do flalnclantoa el

: viciol. el comercio y la asdministracidn obtienen 2 10 .oscs. -

“En el afio ¢e 1981, 1a banca comercial solamente ofiontibal»ij_’f
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_"al-Gobterno eV 3.4% de sus créditos. AGn en 1983, un afo des--
puls de Va8 nacionalizaciOn, 1a banca canalizd sOlo el 19.5% -
7{}‘t'sus recursos al financiamiento gubermamental. Esta cifra -

,5é*nu.ont. 8 26.2% en 1985 y & 35 4% al término del afo de 1986.

Una dc las principales razones por |.s que los o-ortsas -

n i‘tratodo de obtener uns proporcidn mayor de sus recursos de
“Qator-edlarlos financieros no bancerios, en donde los bancos -
qu.lﬂurunto luehos afos les prooorc!oauron crlditos eo-cnzcroav
J‘_'clrsolos y Tas obtlgoroﬂ 8 buscar nuevas opclonos de flulﬂ”'
1e1.-|onto.
- De no cambiar Va polltiec eroditlcla actual, el sector (1}

'”.jblieo continuard en los proximos afios como e! rcceptor funda--

‘;l..Cl‘ del crtdlto de Va2 benca comercial.

.3 Prlaeinolcs rinuncionientos que otorgn 11 lanco cn ‘situa-e .
cco- do Crlsis.- '

‘ln cltos -o-ontol de restriccitn crcdltlclu. las ncopto--‘
e!cmos lunclrioc constituyon 1a Onfce salida que les ha quodc-5
[ B i los luncos pars financiar, al menos parcialmente, las do-
.nios de crl@dito del sector prlvn‘o de) pcls.

) trav!s dc las Aceptaciones Bancarias, las inst!tuclonos"

k‘\”.rto de los inversionistas, y colocarlos libres de encaje lo-f
'~i.ql entre 1os demandantes de crédito, con le vontajn del |nvo;

sfionista de que el banco aparece como aval de la operacibn.

d. er.‘!to estén en posibilidades de sllegarse recursos por -
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Una alternativa de financiamiento {mportante son las 1%--
"funcls de crédito bancerias & corto plazo que las instituciones_

‘ ioue.fl.s otorgan a sus principales clientes.

tstcs 1fneas de crédito son de gran utilidad stfempre que_

Lco opcrou Gentro de clertos limites, ya que cuando se rebass -

les: loutos de crédito autorizados por las plazas loea‘os. se =
rr.qulcro quo estos criditos se autoricen en las notrlccs rese- .

;’.ctiv.s. oclsioaon‘o 4 veces retrazos de 3emaNas 0 MEseS.

Otros ttpos de financiaaientos quc otorgan lns lnstltucio
yﬁtl.l des crédito en 12 sltnaeiOn actual, son los criditos profoq"
ariltos o :r!litos [] -odl.no plazo, en Jos que se oneulntran L e
iiol prlstal.s roflccloacrios. de habdilitacion o avie @ hlpotc-

5:0?10‘. agricolas y gnn.dcros. Es donde su otorgamiento se rea

il!xl olelulivlnouto ‘S GMpresss que cuentan con una selvencias -
"ccoaln!e. lce’tablo. ademis previendo que sean cliantes ‘o ori
rl. con |os cuales se haya tenido nuy buena o:pcr'oncio cno-,
dillcl..‘rcnltzaudo estudtos exhaustivos tanto en Vo ceonl-leo 
;eo-o cn 1o fiaonclcro para dlsnlnuir ol riesgo do cridito.'-
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WI.= CASO PRACTICO.

" CIA, FARMACEUTICA, S. A. DE C. V.

) So trata de una empress que se dedica a la elaboracibn de
";productos ‘farsscluticos y quisicos, purtn de su producci&n Ta_
cnlortt a diferentes .o!scs.

,“‘L' ‘lorosl en cusstibn nos 'lt‘ solicitando ampliaciln de
vu_l!hci’io crédito por los siquientes montos:

" Seseses sn Comino | $ 150°000

:;.!r0§tlhol Quirografarfos - . 500°000

“t Descusntos Mercantiles ,

a;ytii.rz.cisn FomEx 75000

an l’oyo s Ves |1-|tc| ant.r!oros. se contard con cnrt. b
‘orantia Cass Watriz por 500 mi) dblares. '

80 trata lc e cl!cnt. -n crlllto losdc laco l alos (eon
|'IO. dt crtiito 03‘..60:110) h-biondo tenido ‘sagnifice o:.c-- '
; rlnch. ‘ : o

:‘inSc cucnta con \o s!guioutc Oocumentac iba:
:g‘0at0s de? Registre 'll\ico ‘c Comercio do 1a empresa.

"!uvorncu o cradito ae un .rovtodtr v una Institucion crgﬂf'Ef
B 4«:1:1:.

Reporte general socio-econdmico de 1a cl'rosn sal!c!tantotf;
- 481 crldito. : : S :

T'IUTI Yodas las clfras que se manejan en @l c.so Prletleo .lt‘n
;o expresadas en -llcs de _pesos..
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_Estados Financieros al 31 de Oiciemdre de 1986.
1.- Salance General.

2.- Estado de Resuyltados.

Iclccioucs Analiticas de las cuentas o rubros ais l-por--1

v;tnntcs.
Notas a los Estados Financieros.
s. sollclta elaborar 1o siguiente:

»m-ricelotlflcor y viciar 2 Ya hoja de co-poroclbn dc osto-';
dos financieros las cifras del balance y Estldo do lo--4
 ’|.|€|‘!8. '

f; llostor las cifras de) Balance y deterainar ol c.altll
_Conteble Ajustads. ‘ s SRR
”;lutcr-llor los 10‘1:0: financieros. ‘
v j:;f’l' Ill Oolntlu st se les. otorgarlan. -o‘lflcuriao o ne

'11210910- leos !1-1:03 solteltodos. eous"oran‘o to‘os !ol _‘
p.lc-nutos eo- quo se cuonton. ' ; ‘ |
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' MOJA OE DATOS DEL REGISTRO PUBLICO DE COMERC10.

SOCIEDADES,

. FECHA: 10-02-1987.
- OMERE ACTUAL: Cla. Farmac@utica, S.A. de C.V.

& :ﬂlm AnOnima de Capital Variable ORGANIZADA EN: “éxico, D. F.

T EL-OIA: 20 DE  Octuore DE 1981, CON DURACION OE 99 AROS, LA -
CUAL FUE PRORROGADA EL DIA _ [ 3 DE " pOR

L7 AMDS MWAS: TIENE POR OBJETO PRINCIPAL: La elaboracibn de productos quimi--
. cos y farmachuticos.

- L CAPITAL SOCIAL ORIGINAL FUE OE: $ 3,000'000 Y FUE SUSCRITO Y PAGADO -
" POR LAS SIGUIENTES PERSONAS:

+de= . SOCIO "A® 100,000 ACCS. CON VALOR DE: $ 1,000°000
2.- SOCIO "8 m.ooo ACCS. CON VALOR DE: $ 1,000'000
s 3a=  SOCIO °C* 000 ACCS. CON VALOR DE: 3 $00°000
> 8oo  SOCIO °D® 25.” ACCS. CON VALOR DE: $ 259'000
5;- . Soct0 °e° 25,000 ACCS. CON VALOR DE: ] 250000
&8 u:rm MNMENTO AL WI?AI. SOCIAL FUE POR LA CANTIDAD DE $ 4,702°985 EL
BIA M NARZO 1984 Y FUE SUSCRITO Y PAGADO POR LAS SIGUIEN-
$0C10 *A° “7.0” ACCS, CON VALOR OE: $ 1,470°900
-S0C10. "8% 107.0” ACCS. CON VALOR DE: $ 1,470'900
o SOC10-*C® 73,545 ACCS. m,vum OE: 8§ 735,849
7 S0C10 "D !l.ﬂ ACCS. CON VALOR DE: s 512,068

[ 80CI0 "E=  $1.206 ACCS. COM VALOR OE: 512,068

mﬂl u EL LIGRD 4&o. VOLUMEN 272 FOJA 456 No. 2

[ B m ﬂ nlllﬂlElﬂ ESTA INTEGRADO POR LAS SIGUIENTES PEIMS'
~lll$fm . PRESIDENTE : .
m: : CONISARIO:
ms M A:

mnos CONCEDI00S: _

\ "usmmms-
L Ante Notario Pablico se fusfonaron las espresas Quimica Mexicana, -
S. A*y g: FarmacButica, S.A. C.V. subsistiendo esta Glti- el 26 de lhr- i

-
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~ REPORTE GENERAL SOCIO-ECONOMICO DE LA EMPRESA
SOLICITANTE OEL CREDITO.

- Nombre: Ctla. Farmaclutica, S. A. C.v.
k Actividad: Elaboractidn de productos farmac@uticos y quimicos.
L Semteilto:  Calz. Tialpan No. 7068, Wéxico 21, D. F.

Qué expertencia se ha obtenido en ¢) manejo de sy’ cuonta_
de cheques? Buena.

Qué experiencia ha tenido en el otorgan!onto de cr‘dlto?
'o'o puntuaimente.

‘La ‘11neas de cridito que se le tiene concedida es suficien
tomeante amplias 0 acostumbra estar solicitando a-pllacloﬁcs
frecuentes? A

“Per 1o regular las solicita anualmente,

Ha vistitado e) negocio? SI.

Estima que estd bdien organizado? Sf :
VfColsI‘ora que sus administradores y ttcnlcos son pcrsonas' f;
perfectamente capacitadas? St o
. Cullntes afos tiene de estadblecido el nogocio?

[ Varies afos.
- CO-. censiders 1» solvcnc1| moral de sus dlroetoros?
- Buens. ~ S

;Coutidorn ‘que su maquinaria e iustol.c'onos son -odornas
e antiguas?. '

s.a -'dcrnas y se encuentran en buen cstudo. BRI
‘Sus_productos o mercancias tienen en ¢V mercade ccopto- -
c!‘a 'r.forcuto buens o regular?  Buena. B
‘Sabe 31 tiene problemas fiscales? Mo

e "tanideo aotieias de problemas con sus trabajadores? lova.'
!u qué h:n consistido? R
'Estl-o que por 1a antigledad del negocio en caso Oc pcra{,‘
1128ci0n de) mismo o por modernizacidn de miquinarts, ten.-
dria capacidad de afrontar las indemnizaciones, sin per--
‘Jutcio de otros acreedores? (1} o )
- Cullntos ahos dp experiencia en ¢ nogqc!o? " Verios afos.
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INFORNES DE CREDITO

" FECHA: 7 de Enero de 1987 £LABORADO POR:
EWPRESA INVESTIGADA: CYa. Farmaclutica, S.A. de C.V.

DATOS DE REFERENCIAS

_ T1P0.DE REFERENCIA Proveedor

- IONERE: Interamgricana ds Grenetina, S.A.
- DINECCION: Prestidente Nazarick 294 ‘
o . Col, Polanco
S México, D. F.
- TELEFOND: 5-67-98-38
L ST ORRANYE : Lfc. Alderto 20Afga.

o muoonu I0FORNE
. 71640 TRATARLE ahos SR N
TTCRER Y - . lluuu de taportanctas, pr-dio m-m,;;t o

"ERPERIENCIA ' Suena o

PUESTO BEL INFORMANTE . Crédito y Cobranzes

oI - S . Bien conceptuada

OATOS OE REFERENCIA

nnu mnum R - Institucitn de Crédito -

. Semco Racions) de l.ulco. s.n.c.
. . Oficina Central
: 8-67-33-”

l,:suuuno OEL lm'

* Suens

:.'.m~ Crédit tos de - m
nee 0. mentos

on varics renglones de crédito.

C.P. fnge) Loseno Rivera
- Jafe de Informms ée Cridito Lo
‘ I:"onu on_crédito con buens experfen- - .
cla. _ Tl
Paga con toda cportuulud T




ACTIVD

ACTIVO CIROULANTE :
Caje y Bancos
loversiones en Yelores
Inv., Acciones negocisbles
Suma de Cojs @ inv.
Cuentas por Cobrer
3t 1meciOn 9/({.5. incotraties

Otras cupntas por Cobrer
Cuentas por Cotrer o Filtales
Intereses por cobrer & tiliales

Sume de Ctes. por Cotrar

laventerios:
Materia Primg
inventarios en Proceso
Productos Tersinados
Wercancias en Trinmsito
Suma de Inventarios

Gastos Anticipados

Total del Activo Circulente

ACTIVO F140

fgutipo de Transporte
Terrenos

faificios

Maquinaris y Equipo
Construcciones en Proceso

Depreciacitn {metas)
Totel cel Activo Fijo
o1RO% 1123

TOTAL DE ACTIVO

CIA. FARMACTUZICA

beE €. v,

BALANCE GEW(®AL At 31 DI OICIEwsxg Of 1986,

3327w

1,

1.418°010

1,1754364
699°418

—
255912
9,123°%52¢

——atf 0

(2,914°59%)
6,%69'227
212,489
15,705°20
ememta——

g-nup_

AS1¥0 A CORI0 PLAZO

Cuentas por Pacer

Cuentas por Fagar o Fillates

intereses por peagar a filtsles
Suma de Ctav. por Pagsr

Acreedores Diversoy

Preéitamos Bancarios & Corto Plato
Camissones por Pegar

Impawit0s por Pegar
Otegs pastvot acumulados

Total Pesivo & Corto Plazo

PASIVO A LARGO PLAZO

Adelantos de Filfates
lapweitos aiferidoy
Otres pasivon a largo oleso

Tota) Pasivo o targo Plazo

YOTAL DL PASIVO

CAPLIAL CONTARLE

Capitel Social,

Reservs Legal

Utilidades Acumsiades
Utiligsges cel Efercicio

TOTAL CAPITAL CONTABLS

TOTAL PASIVO Y CAPITAL

o1c. -1386

3 157°174
e

62
TR

127451

3,184:298

8,666 228

4702988
2471525
437565

1,650° 928
1,039°003
15,705°231

e,



Cla. Farsaclutica, S. A. de C.
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E3tado de Resultados del 10. de Enero al 31 de Diciembre/1986.

S Ventas Nacionales 22,114° 354
‘Ventas de Exportecitn

5,528'588
Total de Ventss '

' cestas divectos 14,120°654
-'—c.m variables

—1,568°962
‘tmlamuamm '

Utitidades Brutas

m-us P ‘avestigacitn : 6824125
‘Gastes a ‘AMdmintstracitn © 2,000'277
 Gastes @ Mstrihcunv : : 1,1804956
-Gastos de pramocitn o 800°724
lum e venta :
Tots) Gastos de Operacibn

“Ueilided dt Mmiﬁ

lm por intereses 74'252

Gsstes Finamcleros o 1.382°147

Perdida o c-Mos $93°582

m gastes: : 32287
T Teral otres gestos

Ut111dad antes de
1.S.8, 9 P.T 0.

1262

1.5:0, y P.T.0.

Uti1idad Mete

27 ,642° 92

15689616

11 95332

‘6 %07'708

RS LU
3vess

1:650'928 -
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CIA. FARNACEUTICA, S. A. DE C. v.

-l.- Relaciones Analfticas de las siguientes cuentas:

- 8) Inversiones en Valores

Isverstones en Casas de Bolsa 3 «z!doo
Iaversionses en Valores Cotizadas 227840
t S Yl

') Cuentas por Cobrar.

. Empress Firma, S.A. $ 1,250°89%2
Ventas Exportacidn : 775°259
SO clientes de montos varisdos ~532°12%

¢) Otras Cusntas por Co&ar.

Cusntes por Cobrar Niscelineas - 472
: v.A Recupe p Qns-ho
- LA, por ror .

e d) Cusntas por Cobrar & Filfales.

Cla. FarmacButics (U.S.A.) (Wetriz) o 179?«
Formaclutics Mixfco ’ ‘804473
Cla. Quimica Brast? $0°631
Farmaciutics Inglaterra 111808 :
Ch. lnlutrultm Rice . : ) v ) 3;':3 o
onulut ca Controamirica * .
: — s

0) Mus por Pmr e ruulos.
Formaclut ica Interamsricans U.S.A. (Matriz) 1,669'723
" Cla." Industrial Pusrto Rico : C 254
Secteded Quinfica Francesa : 1'654
. Cfe. Quinica Brast) 123'872

u-el\m co Inhurn __“"_;ag _

f) 'lﬁt-u lauuriu Corte’ Mno. . -
“Préstann Ordinario Sencener, S.N.C. . 100000

Crée. Sindicate (M. 0 A.)Cltii.t . © 300'000 -
m.n'-'a P aonc ont ento Fei ron (mlms) }.‘g:grll)
W

(l) Valorfzado o1 tipo de cambic a esa fechs, se estima no unr S e
problesas respecto ¢ 1a captecitn de la divisse, ya qQue cnn-- et
e tan con @) apoyo de su casa metriz. . b
" g} Adelantos de Filiales, .
Préstamo & largo plazo a Farmpclutice :
Interamericans U.S.A. 3 mo-m
le-mlto 'Y 5 ofos, cmu cu ol opm L lc -nriz. -
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‘['glgifrl!ggggntlcn, s. A. DE C.V.

" 2.- Wotas & Yos Estados Financieros.

“a)

Y

Y

La empress se dedica principalmente a Vo sladboracibdn -

‘de _productos quisicos y farmacluticos. Parte de su pro-

duccibn 13 exporta & diferantes patises.

lnvo@tarlos. £1 costo de 10s inventarios se encuentra_

- vatuado conforme a) sétodo de Gltimas-entradas, prise- -
“ras-satidas (UEPS)

Osprectacidn. La depreciacidn se calcula conforse at -

-‘tolo de 11nes recta con base en las vigas Gtiles es-

timades dc Yas diferentes clases de sctivos, lclor-‘aa
_lll por vo!unloros independiontes.

'_):tl Activo Fije se enceentra registrado & s valor de -

‘acquisvctoa.

_lo ollstcu pcslvos con ..ucos on o1 ultrunlcro."m
'f’?)jta ol cjcrcicio presentedo o 33-01c.-39|6. por acuor-
T 40 48 V8 Ao.-btcn de Acctonistas se acordd fusiener
©tas empresss Quisics Mexicans. S.A. y Cla.. Fnr.uc.ut|- 

:;;eo. S.A. ¢e C.V., subsistion‘o esta: l\ti-o. su c..ltnif"

secial actus) ful sumentado a § 4,702°985.

Se trata e un cliente que se viene dtcuqycndo'disd.,Q.
hace varios afos (S afos), y 1a experiencia que se he_

_ _ebtentdo W& $1do satisfactoris, pues l1quida con opor- .
tunided los créditos que se le han concedido. :
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Y Se cuenta con informes de crédito recientes, en donde__
uie'c.talﬁgn a la empresa solficitante como un cliente -

- uene.

”w{i Sc cusntan con datos de !nscr!pc!ta en o) Registro PG-

”iybtlco lc ‘l 'ropiosld p.ra v.rific.r 1os inmuedles pre

”-'fs.ntndos en @) Balance General a) 31-0ic.-1996.

: rllulcrlvclin 039. lero 20.. 'o‘u-ou s.

7'~L0§~1u-ucblclvsc oncucntrun & no-bro ¢e e probj.:clifv.',f
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L ﬂﬁdl OF COWMPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS.
"SALANCE GENERAL.

. COMCEPYO: : 31 - Xl - 1985 31 - Xil - 1986
- AETIVO S
‘Sances : 69°109 . se
- Dyculsntes y cuentas por cobrar 1,800°788 2 558°276
Sones: feserva pare cusatas mules ‘ (20° 161)
Ssuderes Diverses '9'036 , “02
Adelentes sebre compras s1°a19
- Preductes Terminados 665376 1,175°354
_-Predutei@n en proceso 72173 1.418°070
floterias primes 71'026 1,052'881
fercanctas en trimito 423'517 99'418
‘Cosntas por Cobrar 2 Filfales 202308 513°162
‘Jwersienas Cotizades ' 672°084
l.v.A. ‘sor Smcuperer : S16'440 -
: kt!n ﬂmuuu L 4,085°742 om-su )
racciln en precess 200720 - 199°320
Terrenes y: Edifictes L 3,037'647 3,008'774
vmu y Equipe y de Tn-m : 4,902°13% $,316°728
Menes: Geprectacitn T (2.623,138) . (2,914'S%8) -
tves Actives - . , o L 212680
om Active File 6,007167 6, 81'707
Gastes pegades por .-cmna ; _— us Mz
m«fmm ; C 82,432 T 80,08
“Total Actives Diferidos . - = = . 150'284. 338°237 -

ol Active: Comesm snsws




;_Cﬁﬂ"b ,

iuln.

Nsln a Certo "uo

Adoudes & 8cos. @ Iast. de Crédite

ml Pasive a Corto Plazo

’nln [} um Pluo

,mmms pars Pensiones y Jubilados
‘Otres pesives a largo plazo

‘Adoude o Filtales ,

Tetal Pasive o Large Plaze

'toul Pnivo

';cmnt Centadle
Ac.‘ "!ochl oxmuo

' Hﬁ‘u !Jnclcio o
Sume Capttal Contale ,
'uln y uplnl Ccnublo :

31 - xit - 1905

237'478
276'319
227°1%0

2,563'024
183°359

a4
3,491°743

299'014
1,654'152

1.953°166
5.684°909

4,702°905
225°648

- 220°210
459'045

11,0831
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HOJA OE COMPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS.
SALANCE GENMERAL

31 - xi1 - 1906

$00°366
157°174
725'823

S 2,510'428
1,282

$,521°930

183°655
- 3,000° %8

3,224°623
8,746'55)

4,702:908
247'525
437565

.ao'm, ‘
J039°000
lS.m'sui‘ .
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"HOJA OE COMPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS
ESTADO DE RESULTADOS

1906 3

.
veatas Metas. 154,768 100.0 27,642,982  100.0
e I:sulolinﬁ"sr : 8,752,000 $8.0 15689616 56.8
. wivteed Bruta 27278 420 11,950,342
usu- ¢ Adatnistracitn 2,023,387 13,5 268302 0.7
 Gastes ¢e Ventas 29M,619 164 3726300 138
~ Gtres Gastes 200,664 L3 M, 12
Pirdide on Canbios 298,19 1.9 smsez 23
Sastes Fiamciores .0 6 1m0 S0
Otres Ingreses ‘ | (e,22) 0.3-
SR yPTY. 2san .0 .m.cu 6.0
Cetitedmeta 5903 33 1.650%8 6.0
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“I!CLISIFICACIOIES DE LAS CUENTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS AL
jSl O DlClElllE DE l’l‘
BALANCE GENERAL.

' t ¥0 CIRCULANTE

-:ﬁln Cuents o rubro del balance general referente o !ntorc-
ses por cobrar a filiales se integrd 8l rubro de cuentas_
5 .or colrar s filtales ‘ando un fmporte total de 85!3“‘2

".kool rulro de otras cuentss por codrar se separd 1o que co
jrr.lpondlo a 1VA por recuperar por $.-516'440, y se fincly
- y. o 00udorc;701vorsos'103 partidas de cuentss por ¢o- -
');bi.r'nisccllac.s y'prlsta-oi por cobrar dando un importe_.
io s.-s02. o -

ll cuenta qué lporoeo o o\ blloncc de otras cuontus por_
?;.-212 480 se rocllsivlei al oetivo 1130.

'gttvg g ;yog' , SR
l.l .Ilt.l .l.a‘os por ‘dollntcdo que up.rocon clcsiflca-
wdos en el bn\nnco en @1 actlvo circulnntc fud roci.slfieo
‘. des en @1 active diferido por la naturalezs de 1a portilu
“ol inportc es de $.-255'012. :

: 'Li' lvg A_CORYO PLAZO,

- l Tos acreedores diversos se le lncluyﬁron Tas partldos -
|!gu|cn!¢s. coul;lonos por pagar do $.-123'2%" y ctros pl
slvos acumulados por $.-530°13, totalizcndo \os ccrcodo-‘
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'rps dlicrlos $.-725°023.

A ulco » Ao, L
L.l Ilpuostos i!feridos por 8.-80'325 aplrccon con signo
ccatrorlo o e} pasivo, por Yo quo 3¢ rcclosiflcb |l oetl

ve {fnr!de. '
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IECLISIFICICIOIES DE LAS CUENTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS AL
"ﬂQSl 1] 3 OlClElllt OE 1986.

ESTADO DOE RESULTADOS
- 'cQsto de !ontas.

' rectos y tos‘coscos variables.

A Yos gastos de Adninistraci®n de $2,001.277 se ou-nica--"
ron les gastos de investigacitn por $682,125.

"f Los gostos ¢e ventes totalizaron § 3,724,304, co-puosto_
de |ostos do distribucibn .y gastos de pro-ocion.

i.L.l"Qﬂ‘l conceptos go.fucren rcclussflccdos dads la m--
so- portamcia de ]os:rébrqg.

- e roprltcnt.ron en un solo rubro c\ sumar 10s costos di-
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v_flJUSTES A LAS CIFRAS PRESENTADAS EN EL BALANCE GEMERAL AL 31 -
. DE_DICIEMSRE DE 1986.

T ACTIVO CIRCULANTE.

1.« Se hizo un ajuste en 13 cuenta de Devdores Diversos casti
gando con un 103, en virtud de que en un momento ‘iqo no_

. podriamos recuperasr 1a totalidad de las partidas que la -

"ferman. €3 un porcentaje conservador,
. acTive 0.

:;- Efectuamos & 2 cuenta de otros activos un castigo o iJu;

~-te del 20% por desconocer reslmente 1a naturaleza de esta

Llle

cventa. .

' Acttvo DIFERIDO

: “se apllcl un cjusto s 2 cuenta de sastos pagedos oor ade’
:- tantado det ioo% por considerar que ests partide "o repre
;,’s.ntn L L] c!octivo real, yo que V2 rocupcrcei.n d. cltl d
f'lrtiln se vealiza en ol transcurso ‘0 103 afos por los -
4?|¢stos orogudos on o\ nogocio._

|tol Contablo to disminuyeron los ajustes nlltco‘os n\ -
let!vo toll! de §. .zoo Oil. dando como rosu‘todo un Cauitll -;

nrroul-onto vale a empress para fines crodltlc!os.

-5l. ‘un laporte ¢e $.-7,039,003 que presentd 1- cuprclu co-_ o

1“¢olt.bto Adustado de $.- 6 +740,535, cuyo 1-oorto roprosentn lofr' 7if
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INDICADORES _FINANCIEROS

31-DIC.-1985  31-DIC.-1986

* RAZONES DE LIQUIDEZ | e
. _costtal @e Trabago 1.373,99 lus. -
Active Circulante u' Pastvo 8 C.P.  1.39 8 1.00 1.61.a 1.00
ktln Lig.Ctas. ¥y Ihc por Cob. :
s vasivo C. Praz. 0.59 3 1.00 | 0.68 & 1.00

RAZONES OF umcm DE CAATERA €
" UNENRTARIGS.

. Vantas Netss a Ctas.y Doc. ‘ BN
- - piCebrar (Dlas) 48 atas 0 dfes
“Costo de Ventas a Imvent. (dtas) % otas _sodlas

*NCA“ tm FINMICIERA : .
e Cqml Centadle & Pasive Tets) 1.1001.00  0.01 0100

-m I mmuwa

: Utﬂ“u Nets & cmm c.u.lo S ‘ : SO
v lakn v ‘% o N

‘Sprésa: Cle. Fermectutice, S.A. ée C.V.
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ESTUDIO DE CREDITO

gvecgosurs ,
Orgenizads el 22-0¢t 1981 con una duracitn do 99 afos, -
‘con sn capital socta) intcial de $.-3, 000 000 que ful susenta-
o . S.-l,?oz 985 el 20-!:r:o-1’06 por fusibn de Ya Cla. Quimg

_;. Mexnfcema, S.A., y Cla. Farmachutics, S.A. de C.V. subsise -
f'ui-‘« este Gitima.

€Y motertal de crldito citan buena experisncia (uno Instd
'Vvtuciln loueorin y un Proveesdor). ’

v v ' ta cuarosc se dedice principaimente a la -onufacturl y -
;vcntl de .P.‘lthl Curnaclut'cos y qui-lcos.' '

xrd' : ‘

So Oncnontrl controlads actusinmente an ua GO! ..f 'nr.l--
i clutleo lntnron.riconn USA, casa -utriz Qor -c‘!o de Tes *8e-
:fcto A' *Sectie 8%, lnto.rcntos del co-scso 'y l‘.!aisCracila.rf.
‘u CIERA

3?.0 oc-er‘o l! anl\lsls sracticado a sus !stados !laouctc-f f

T7pl|o capitcl ‘o traboso 00 s.-a.:ns.o.x suf'e!cnto ltqutdct -fr5
‘medtats de 1.61 2 1,00 y Viautdez inmediate de 0.68 s 1.00, -
eon los cua!‘: e o.scrvl que 12 empresa pucdc Dl’lr sut olll-'_f
‘f..e!o-ts als oxig(blos en un -onanto dntcruinq‘o. .

ﬁ{ros clllorndos al 31-01¢c.-1986 e ois.rva que presesta un cn--ft?
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Su~istruc§urn financiera se inclins a favor de terceros -
‘f[op une propdrcl&n de 0.81 a 1.0, sin embargo, es conveniente -
ff hic¢r mencibn que ¢! 631 del pasivo total es a favor de empre-

Lo ees filisles, 10 cusl no podria representar unas exigidilidad -
‘inncdtutu.

v - Per otro lado su ciclo econdmico se considers lgil al re-
cuperar su cartera en sdlo 40 dfas y rotacidn de inventartos -
de 90 dtas.

€Y Activo Circulante 3¢ forma en su mayor parte de clien-

‘tes y cuentas por cobrar a filfsles que representan el 35% y -
de ldiontdr!os que conforsen el 443,

. Se Activo Fijo por $.-6,581,707 se integrs de {nsuebdles - -
»8.»3..0‘.114 -nquia.rla y equipo por $.-5,316,728, con depre-
facion ccu-ulodc (nete) de $.-2,914,595, Yos cusles se encuen
"rln rcgistrndos 8 s cos:n de ldqu!sic!bn.

Su Pa;!vo s Corte Plazo se conformas priac!p.l-cnto de - -
k...tll por pagsr & las enpresss flll.lcs . llpu-stot por pa-?

*r. roprosontonlo cada uno ¢e ol‘os el %3 y o! 22 rosptctl-f'
anouci,' ’ '
Su 'asivo » Largo Plazo de .- 3.040 2635 1o adeuds o Ic -

rcsc notr!: Farmac@utica Interamericana USA, contnudo cou 0!;
\yo de lstn.

Sus paslvos lauccr!os a Corto 'Iato se con'or.nn do |n sl
.uioatc lanora' ' ’



llﬂlﬂk!m - TIPO DE catono INPORTE -
.. Citybanck, N, A, Cr@dito Sindicado (H o A) $.- 300'000

- {Representante Comln) .

hnﬁﬁr. s.n.C. p. kﬂulreqnuﬂo ‘ o 100' 000

Semcamer, S.N.C. - P.Q. Exportacion ~ 160000

VM‘ v ’ 7 Programe de Flmluicnio 340'386

_TotAL 00'%6

tl Capital Contabdle se tntooro prtncipll-onto del c.attal _
jSoclcl .y de utilidades de)l ejercicio, confor-nndo lstas el !JLW

- Las ventas realtzedas en o1 periodo do s.-zr.coz'oqz so -
.éonsllorcn de l-portcncln y Vlevan una trayectoria ascendente_
‘,‘eo- rcspceto e las de) ejercicio anterior; representan e! l‘lt'

 510 los recursos totales y olccnznn ] cubrir a su pasivo totol
ﬂ‘o 3.18 vccos. generando ctroctlvas utilidades dol ojore'eio -
'por 8.-! CSO‘QZ. que roprcsontnn cl 6% dé las ventas netas y -
l;)ll_do IS tnvofsiln propta {n(el.l. ‘

e 'g' Rigacis
e clionto de esta 1n:t1tuc|0n desde naco S afes, y la ex:
porllnell qoo l. he obtouldo ua sldo sltlsfaetorla on tn‘os -
~tns asooctol. ' : :

. oe oéuorlo a los la‘lcodoroi flnanclofos cpl'ccdon se ob-
Qrvo que 18 empresa sollcitanto prcsontn una sltunci.n finan- -

}clora s811da, no prosont. riosgo anorma) sy otorga.ionto. por
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“Jo que se sugiere aprobar pero con los siguientes montos: —

Remesas en Camino §.- 150'000 P.0. $.- 300°'000
z'?,o; Pre-exportacidn $.-200°000 y D.M. Exportacidn FOMEX $.-75'000

€En apoyo 8 103 montos anteriores, nos basamos también en_

1o siguiente:

:} Su capital de trabajo y su Viquidez mediata son adecusados y_
suficientes. '

‘Sds ventas en el pertodo son importantes y cubren adecuada--
‘ -oﬁ§Q'. su pasivo a corto plazo, con las cuales puede hacer_
'Ircnto 8 sus obligaciones que pudiera contraer.

= EV Capital Contable ajustado de $.-6.740'535 cubre smpiiamen
—L:tt‘af!os montos que solicita 1a espresa, ¢l cual le propor--

cions 1a suficiente capacidad de crédito que se requiere.

.Se. propone limite en ¢} renglln de P.Q. Pre-exportacibn, en_ -
‘wirtud de que es mls adecusdo a 3u actividad este tipo de -

'-;fﬂqsios.vyo que se dedica a exportar productos elaborados &
“diversos patses. 7 o

'SQ.iuqiti con«cl -noyo‘q"iu casa matriz, quien ofrece cartif.

'prgétioﬁvor 500,000.00 Dollares.

is{c]icntc nuestro desde hace 5 shos con buena experfiencis,-

fohi&.;irln'dc crldito. sus proveedores 1o tienen bien concep

FIRMA DEL ANALISTA.
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‘CONCLUSIONES

' —En momentos diffciles de situacibn financiera es de vital

“taportancia el crédito y la funcién financiera, pdra nﬁﬁljgnr_

y en algunos casos activar 1a economia en la soeicdld; utili--
zendo recursos de personas que los mantienen sin activided, en
_donde 1as Instituciones Bancarias 1o ofrecen & personas con ca -

*:vpicidcd y condiciones para utilizarlos en bDeneficio de ellas y

‘en_general para la economia mexicana,

—~Las empresas mexicanas, asf como cudiquiera otrc'o-prqsl;~

del pats en desarrollo, se enfrenta diarismente cqn;uni infibl

7. 4ad de obstlculos y fenbmenos econbmicos que de alguna forma. -
- merman su capacided de rendimiento y operacibn, bbltglﬁdola a

T enplear fuentes de financiamiento que alivien e) malestar y po

" - der de esta forma salir adelante.

-tnﬁla sttuacibn actusl de crisis las empresss. deben CQVth

- Vocar su.atencidn y quidado para seleccionar lqutllas a!tora.-g 3

;Ival quo verdaderamente le bteneficien, evitando ‘o 1317} lono-fi'

f'tuuclln financiers,

filcntos. nas sin o-bnrgo. este 6&9.»0 crod!ticid extige dotdé-l‘

;iipodor adjudicarse ¢l crédito dcscado

; " ~Uno de los puntos en que las 1nst1tucioncs de crld'to de-
ijc hcccr noyor @nfasts, es de que la sollcitantc do cr.dito ff'

;e doe!sionos oquivoeadns. y que puedan c-pooror nﬁa -ls su lii7 

77 = 1La Sancs en México es el organismo para obtener le.ach; )

mados raquisitos que deberd eu-pllr el sujcto de crldito ..,. e
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tenga capacidad de pago para cubrir con toda oportunided las -
obligaciones que contrae, ya que de no ser asf los bancos incy
rrirfan en una pérdida mucho mayor por falta de cobro del cré-

dito otorgqado,

- Las decisiones de crédito no deden tomarse (nicamente con

base en informacidn financiera. Los andlisis deben ser fntegry

“Ves, es decir, deben cubrir todos los aspectos importantes del .

cliente.

- Se debe de aplicar los mftodos adecuados pars onrlqbccer_

‘y complementar las decisiones para un otorgamiento de crédito.

— Con base en un solo método e¢s peligroso cstab‘ccir ful- -

clos definftivos sobre determinado sspecto financiero de un n!

. gocio. Lo deseadble es aplicar los métodos mds adotuadoi.,por-r_jﬁlr

que un s0lo método puede treer decisiones equivocadas.

~ Invarfablemente debe constderarse, en la forma mds comple
to posible la actividad que desarrolla el acredftado on cuonto-
a los -ltodos que se estén aplicendo.: i :

' —-tlvvblu-cn alarmante que estd tomando 1a deuda interna y_
_enterna del sector piblico obliqgl a las autoridedes a hechar ?5;
- mano de 1a Gnfca fuente barats de crédito disponible, es decir,

hacerse de recursos via legal.

~ La politica de encaje 1egal has perjudicado a las institu-

'éioncs bancarfas, ys que 12 mayor parte de su captacidn por -« -

~parte de los ahorradores, la est§ canalizando en su mayorta e

hacia el sector pGblico, 10 cual resulta que las empresas pri-
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" wadas se vean mermadas en el requerimiento del crédito.

-ta fuerte restriccidn crediticia provocads por las autort
dades gubernamentales ha provocado una catds en 1a actividad -

‘ce¢n0-1:c de) pats.

_ —Dado que en el corto plazo no se visualizan mejorias en -
" las condiciones crediticias imperantes en el pafs, las cipre;-

. sas estén optando por buscar otras. oltornctlvos do fln.ncla- -

 ~} -icnto que Ias spoye.
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