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Introduccidn

lLas casas de bolsa son intermediarios financleros, es decir
intermediarios de dinero. Se dedican en esencia a captar ahorro y
-ex_cedentes temporales de efectivo, para a su vez canalizar estos
recursos  hacia sectores .productivos del pais (empresas y sector
‘pdbliéo). Las casas de bolsa, actuan como un intermediario en el
sentido estricto, ya que .con: una "mano" captan fondos y con la
‘Motra", de manera simult&nea, los estidn entregando al emisor
-correspondiente.

Las casas de bolsa, a través de la bolsa de valores, les dan.
mercado secundarioc a todos los valores que manejan. Es. decir,
"~ independientemente. del plazo . de amortizacidn de cada uno de  los
Lveh_.ii:ulos de inversién  manejados (exceptuando las acciones, las
cuales ‘técnicamente nunca .se amortizan), sobre -una base diaria
existe la posibilidad de vender todo ¢ parte de la posicién que de
un deteminadu valor se tenga Yy de esa forma rxecuperar el efectivo.
El nercado ‘ secundario de los valores es de hecho "la colurmna
vertebralr“‘ sobre las que descansa el sistema bursatil.

Es conveniente establecer que en una Casa de Bolsa no se

"..invierte, puesto que en una Casa de Bolsa es un mercado organizado

de  intermediarios que representan los ‘intereses "de particulares,
sociedades mercantiles y del mismo estado en 1libre intercambio de
-valores. |

En cunlquier mercado de valores, iniciar actividades en un dia,

) ‘;,slgnltica que representantes de compradores y vendedores se reunan

’para que, de acuerdo con principios, politicas y:procedimientos ya

ﬂ',establecidos, desarrollen su mejor esfuerzo para comprar y vender .a

los nejotes precios. :



Los précios a los gque se formalizan las opéraciones son - el

resultado del 1libre juego de la oferta y de la demanda. Por tal
motivo,. como en cualquier momento, por- infinidad de razones, - tanto
la oferta comc la demanda experimentan cambios, que se reflejan en
la fluctacién de precios.

En: la.actualidad@ los valores que se nhegocian a través de bolsa
son. i acciones, obligaciones, petrobonos, bonos de indeminizacion
bancaria, certificado de tesoreria, papel comercial, aceptaciones
~bancanrias, asi como también existen ;operaciones entre casas de
;. bolsa de diferentes mercados conocidas como arbitraje.

El arbitraje es un proceso de igualacién de precios gue toma
lugar en forma natural cuando un mismo productc se cotiza en. dos
mercados diferentes.

. Las- operaciones .de arbitraje se originan. cuando un  mismo
producto-se cotiza en-dos mercados geogréficamente distintos, debido
.a fuerzas propias de cada uno de los mercados,los precios del: mismo
~producto tienden, en principio, a ser diferentes.

- Una operacidén de arbitraje es muy amplia y cubre cualquier tipo
de - productos. - Tres son -los elementos esenciales para. -que -una
operacidn de arbitraje se pueda p:"esentar H

i‘a) Querun’ mismo producto se cotize en dos mercados publicos
distintos en volumenes compatibles entre si.

b) Que se presente una diferencia sustancial en los precioé del
nismo producto en ambos  mercados al mismo . tiempo. .la
diferencia - sustancial esta en fuhcién - de ‘los costos

" inherentes al arbitraje, dentro de los volumenes

" ‘susceptibles de operarse. -

'¢c) Que exista libre transferencia del producto de-.que se trate,

de ‘'un mercado ‘a otro, en tiempo suficiente  para cumplir

compromisos respectivos en ambos mercados.



Las operaciones de arbitraje, son transacciones que se realizan
en el mercado de capitales, que consisten basicamente en 1la
realizacién de compras Y ventas con accliones mexicanas que
cotizan tantc en el mercado nacional como en mercados de valores
extranjeros.

El presente trabajo, fue orientado al desarrolle de un sistema
de cémputo capaz de satisfacer las necesidades de registro y control
de éstas operaciones en forma automatizada.

. En el primer capitulo, se describen los elementos due combonen
el proceso bursatil, la diversidad de instrumentes y su finalidad,
la situacidén actual de las operaciones de arbitraje, y las ventajas
de contar con un sistema automatizado.

En el sequndo capitulo, se presenta la conceptualizacién del
sistema de arbitraje, usando para ello la herramienta del diagrama
de flujo de datos. '

Para el tercer capitulo, se presenta el disefio del sistema, que
fue realizado mediante la carta de estructura.

En el cuarto capitulo, se presentan los seudocodigos obtenidos
de la carta de estructura realizada en el capitulo anterior,

Por ultimo, en el quinto capitulo, se presentan los resultados
del sistema que sé desarrollé para controlar estas operaciones. A
£fin . de - comprender la mecénica del sistema, se efectuaron algunos
ejemplos ‘mostrando el control que se requiere para cada operacion,
asi cono las ventajas obtenidas.



" CAPITULO 1
R . PROCESO BURSATIL

inérodﬁécién

thllelf prgsenté Eapiﬁulg, Qe :contéﬁplaﬂ 105, ant§s,,.
sigulentes:

~ . Elementos gue componen una,cperacién bursatil,

-“; ﬁa felaéién qﬁe existe entre cads elenento.

';lxlps tiéog_de instrumentos qué existen y su finalidad.

r=.Concepto de una operacidn de arbitraje.




1,1 Prlujo 4e operaciénes de compra y vaenta.

La Bolsa Mexicana de Valores, es el lugar donde se reunen
representantes de los agentes de bolsa o sus representantes de
distintas casas de bolsa para comprar y vender valores por cuenta de
los clientes que representan.

La sala donde se reunen los agentes de bolsa o sus representantes,
" recibe el nombre de piso de remates., El nombre que reciben los
representantes de las casas de bolsa, es el de apocderados
operadores. Estos tienen el poder amplio para efectuar transacciones
de compra y venta de valores a nombre de 1la casa de bolsa que
representan en el pilso de remates.

La funcidén basica de los corredores de piso, es la de comprar.y
vender valores por cuenta de los clientes de la casa de bolsa que
representan,

El salén esta dividido en cinco éorios, que son unidades . de
servicio y control a través de las cuales se cubre el proceso de
registro, informacién y 1liquidacién  del mercado bursatil. En _el
primero de ellos, .se encuentran las emisiones del sector de renta
3y variable; los petrobonos y los bonos de indeminizacién bancaria asi
"'como algunas emisiones de acciones que se operan a plazo y futuro,
del 'sequndo al cuarto se encuentran las pizarras correspondientes a
las emisoras de valores de renta variable, con areas exclusivas para
" plazo y futuros, las cuales generalmente estan colocadas en orden
:alfabético. Existe un lugar especial para manejar las operaciones en
~1as que se establece como unidad de intercambio cantidades menores a
un lote, 1llamadas picos. En el gquinto corro se encuentran ‘los
valores de renta fija y el mercado de dinero, cetes, papel comercial
Y écaptacidnes bancarias., '

En las pizarras se anota la informacidn de las operaciohes que ‘se
a realizaron en el salén. Los datos que contienen las pizarras:de
r-tenta variable o acciones, son los'siguientes H g




- Clave de la emisora : simplificacién de la razén social de la
emisora, no puede exceder de siete letras

- Posturas de venta ! se anota unicamente la mejor postura

(el precio mas bajo) que hace un agente u operador de piso;

al lado ilzquierdo el volumen de 1las acciones que desea
- vender, y a la derecha, el precio de venta por accion.

~ Postura de compra : se anota Unicamente la mejor postura (el
precio mis alto} que hace un agente u operador de piso; al
lado izquierdo el volumen de acciones gque desea comprar y a
la derecha, el precio de compra por accién.

~--Ultimo hecho anterior : se anota al centro el iultimo precio
por accién del dia anterior (o del Gltimo dia) en que se
negociaron acciones de la emisora.

- Rango de fluctuacion. del precio : son los limites entre los !
., que pueden. fluctuar los precios de la operaciones de 1la- ' :
--aceién - sin provocar - suspensiones. Estas  suspensiones se
‘realizan .en lapsos - de quince minutos o ‘mads si - surgen
RETE vpoéturas de compra . venta  que' excedan (hacia arriba o
" hacia abajo) el 10% del precio del ultimo hecho.

- -Precios de apertura : es'el primer hecho realizado en el dia

- Hecho . maximo : -es el precio maximo  realizado en 1las i
operaciones de un mismo dia.

- Hecho minimo : es el precic . minimo realizado: en las :
.,.‘:ope;#ciones,en un mismo dia. :
’3;-,Uitima hecho: : es la ultima operacién del dia de acciones de

lé emigsora, se conoce como "dltimo hecho" y el precio de éste
serd el que regule las transacciones dezla.siguiehtqrsesiOn
para esa emisora. o S
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- Precio ponderado promedio exclusivamente de la operaciones de
futuro.

~ Los dias de plazo.a los que se concierta una operacidn.

- El volumen acumulado hasta ese momento o al cierre de 1la
sesién.

Las operaciones gue realizan los operadores de piso se. c¢lasifican
de dos maneras:‘-una en funcidn a la forma de contratacion y la otra,
segun su plazo de liquidacidn.

. Las -operaciones, segin su forma de contratacién puede ser, a su
‘vez, de cuatro  tipos:

a) be viva voz
Se inicla con una preposicién por - un -operador de' piso,en
voz alta, enunciando. - si la propuesta es de compra o
- Venta, indicando la emisora,  la serie del titulo, la cantidad
en unidades y el precio al que se quiere comprar o vender.

El agente. gue acepte ‘1a propuestd, lo hard  usando . el
término "cerrado"; elaborara 1la ficha unica entregandola al
corro reéspective, el cual a su vez distribuird las copias de
la fecha a la parte. afectada que pueda ser el vendedor o el
comprador, dependiendo de quién realice 1la operacidn,
reﬁortando ésta al empleado del corro para su anotacidn = en. .
la pizarra respectiva.

b) Cruzada o de registro :
‘En el caso de gque un agente reciba de uno de sus clientes
una orden de compra y de otro, una de venta, coincidiendo en
- el mismo - valor :y precio, se . deberd registrar en -bolsa
mediante una operacion cruzada.: '

' c):okden en tirme

Cuando se desea comprar o vender a un precio fijo, se
depositara en el corro central de operaciones una forma de
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orden en firme de compra. o de venta, en donde se especifiquen
las condiciones de 1la postura, quedando registrada’ en orden
cronoldgico. Al coincidir los valores especificados en una
orden en firme de compra y de venta, su precic y su forma de
pago, la operacién’automaticamente es cerrada. En caso de no
coincidir las unidades de valores especificados, la operacidn
se cerrard por la totalidad de la menor de ellas.

d) cCama

’ 'Es una - operacién en firme con opcién de compra o
venta, dentro de un margen de fluctuacidén del precio. El agente
.M operador de piso dird a "viva voz" pongo una cama, indicando
el nombre de la emisora, la serie y la cantidad de acciones:
-los . diferenciales entre . los precios -de compra o .venta los

~--fijara -posteriormente. El1 agente u operador que acepte
"escuchar = cama, quedara obligado a operar  los precios :que
..contenga el diferencial pactado, teniendo la opcién de

‘comprar o vender.

Segin su plazo de liquidacidn, las operaciones pueden . ser de tres
tipos:

a) - be contado

Son las operaciones que deberin de liquidarse a mds tardar
a 16s° dos dias habiles siguientes al que fueron concertados,
conforme - al = horario establecido por el Instituto ‘para el
Depésito de Valores (INDEVAL), seglin sea el caso a 24 horas.

b) A plazo - )

Debeﬁ liquidarse -"al dia de término del plazo de su
‘céncertacién, o en su caso de .no ser dia habil, al dia
siguiente, no debiendo ser el plazo superior a los 360 dias.

¢) A futuro
..’ Nacieron ante la necesidad de los campesincs por asegurar,
"".desde 'que : sembraban, ‘un’ precio a sus. productas y a la de las
‘ empresas transformadoras de esas materias  primas, para
asegurarse un precio de compra. Entre esas dos necesidades
8



surquiéron'los especuladores, cuya funcién en estos mercados es
indispensable para' darles liquidez a los contratos y dquienes
estan dispuestos a correr los riesgos, que ni productores ni
,consum;do;es de materias primas, estan dispuestos a manejar. '

1.2 Mercados, instrumentos y mecanismos de inversién

-Los diferentes valores cotizados en la Bolsa Mexicana de Valoiés
es la que define sus caracteristicas de rendimiento y los divide en
valores de renta variable y valores de renta fija. A continuacion se

~‘describen algunas peculiaridades de cada uno de ellos.

©-1.2.1 .Obligaciones.

La obligacion, es una.deuda publica contraida.en forma colectiva
1~por una empresa. o dependencia gubernamental, -la empresa a cuyo cargo
~estan. las obligaciocnes emitidas, ha recibido dinerc ‘en calidad de
- préstamo. El 'comprador de la obligacién obtiene pagos periédicos de

-interés, y recibe en efectivo el valor nominal de la obligacién en
.la fecha. de ' vencimiento de 1la misma. Las empresas emiten
. /obligaciones por cuatro razones:

a) Facilidad en la obtencién de los recursos citados.
b} El plazo largo y la denominacién del crédito.
c) ' El bajo ‘costo ‘de. los recursos obtenidos a través de 1la
- .-emisién- de obligaciones..
-d) -lLa  ausencia . de. qarantfas para consegquir recursos .-a largo
~~plazo. - :
Exxsten tres tipos de obligaciones qu1rografar1as hipotecarias y'
convertibles '

1.2.2 Bonos de Indemnizacidén Bancaria.

Crcadas a raiz. de .la expropxacxdn -de - la- ‘banca .privada. El
gob:erno federal decidio emltlr bonos gubernamentales ‘por -un - monto.-
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.idéntico al correspondiente a_ la suma total del valor, determinado
© .para.. tal efgpto, de cada uno de 1ps bancos " sujetos de la
expropiacién, ' e ’

1.2.3 Petrobonos.

La . inversion en petrobonos equivale a comprar barriles de
,petréleo crudo ligero mexicano de exportacién al goblerno federal.
Los., factores basicos que determinan la bondad de una inversién en
',petrobonos son cuatro:

a) Relacion existente entre el precio de mercado de 1los
titulos y el valor intrinseco de cada unc de ellos.
gue tan sobrevaluados pueden_encontrarse los titulos, ‘al
precio del wercado, en relaciéon con su valor tedrico, en un

determinado momento.
b) Las, perspectivas . que existan respecto al precio del crudo,
unxcamente este factor debe estar . en juego cuando se

. contemple un alza por encima del precio de garantia y antes
del vencimiento de la emisién correspondlente. ’
c) La evolucidn del tipo de cambio del peso en relacién con el
ddlar. . ) ' ’
d)‘El tiempo que le falte a la emision para vencer,

1 2.4, Sociedad de Inversién.
S e
n Una de 1a premisas basicas de una inversién conservadora en el
ﬂnercado accionario es la »dxverslticacxén, es decir . invertir en
diversas opciones yvprocurar asi la dispersioén y minlmizaclén de los
riesgos implicitos en toda inversidn.

Diversificatkconsiste pues en distribuir en _varias inve;alones
diferentes un importe global, con el objeto de reducit “los rl.lgos
~inherentes a laconcentracisn..




Una ‘sociedad de inversién de renta variable busca apreciacién
del -capital (plusvalia) a través de plazos largos Y riesgos
mayores. En cambio, la sociedad de renta fija tiene como objetivo
la obtencisén de plusvalia, perc via intereses. Los plazos de
inversidén tipicamente son wmuy cortos y los rendimientos obtenidos
son usualwente sequros y constantes.

El i funcionamiento de una sociedad de inversién consiste
bisicamente en susar las aportaciones de miles de inversionistas en
'un fondo comuin el cual se utiliza para la compra de valores en el
mercado bursatil. ‘

1.2.5 cpenCas'dé Margen.

Son aguellas cuentas en gque parte de los recursos utilizadas en

la adquisicién de los valores de amparo de contrato referido,

"provienen de préstamo de 1a misma casa de bolsa donde se manejan los

© valores. El precio de mercadé de los propios valores se utiliza
: cono respaldo de los valores adquiridos con los recursos de crédito.

" Elementos basices en las cuentas de margen :.

a) Es una operacién de crédito.
b)" El destino del crédito es exclusivamente la adquision de
: valores adicionales para la cuenta en consideracidn.
c) . Tanto para la obtencién, como para mantener vivo'y én ‘buen
'  status un crédito de margen, es indispensable observar -en
‘todo momento las proporcxones naximas - que el wonto de
’ crédito dispuesto guarda en relacxén al valor total de 1af
' cartera. :

‘;l.s'oporicténog de arbitraje.

L&l oboracionel do arbitraj- tor-an parte ‘de  las distintas
operacioncl propias ' de las casas ' de bolsa 'y constituyen una'n_

. 1n




herramienta reguladora 'y estabilizadora de precios de titulos
cotizadcs en dos © més mercados. La operacion de arbitraje consiste
en sentido estricto, en el aprovechamiento de la diferencia de
precios existente entre los distintos mercados en que cotize un
‘efecto mercantil :

1.3.1 Situacion Actual

Las operaciones ‘de arbitraje, fueron suspendidas en el afio de
"1983, sin 'gmbargo, como medida para modernizar el mercado de valores
fueron reactivadas el 19 de mayo de 1989, Para realizar estas
" operaciories, deben seguirse los siguientes puntes :

a}- Estas operaciones uUnicamente se concertaran con agentes de
valores extranjeros, reconocidos por las autoridades de sus
respectives  paises, con instituciones de . crédito

'_‘recondcidaé y reguladas por las autoridades respectivas
"y ‘con empresas del extranjero que especificamente determine
1a ‘comisién nacional de valores a solicitud _expresa de una
casa de bolsa mexicana.

b) Unicamente se operérén en el 'extfanjero,’ aguellos valores
] inscritos en el registro nacional de valores - e
intemediarios, siempre que ' éstos sean de amplia
‘eirculacién en ei mercado mexicano y en otros mercados.

g c) Invariablemente debera efectuarse una operaci&n de compra ©
7 venta, 'sequin corrééponda en la bolsa mexicapa de valores,
por. cada operacidn - contraria que  se realice en el
[Jextr'anj'erb,' siempre . y cuando dicha - ‘operacién - se efectué
’ 'duranta el horurio habil del nercado Hexicnno,' en caso de
"que la oparacién se lleve a cabo dupué- de ese horario en
México, ésta deberd realizarse a mas tardar en el remate’
habil sigui.ente, siempre y cuando las condiciones del
; u,tmercado 1o pemitan. ’ ) R S
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-a).

‘&)

i;f)

a)

)

Queda estrictamente . prohibido realizar estas operaciones
por cuenta de terceros, por lo que solamente se efectuaran

. por cuenta propia de una casa de bolsa especifica.

Por ningin motivo deberd provocarse saldo negativo de
valores en la cuenta propia de la casa, utilizada para el
registro de estas operaciones, en todo casoc, cuando en la
casa no exista posicidn propia para liquidar estas

. operaciones, se podran obtener de la institucidén que sefiale

el .Banco de México (BANXICO), el reporto jde valores

_:espectivp.(préstamo de acciones), éstos solamente se podrén

efectuar con las sociedades nacionales de crédito, actuando
¢éstas como reportadas y la casa como reportadora. ’

Invariablemente la liquidacién de los feportos 7,' debera
efectuarse. dentro de 1las 24:00 hrs. siguientes a la
recepcién de_ios titulos en el extranjero. El monto total
de‘los reportos no podra exceder dé 30%‘de1 capital global

.de la casa, ¢éstos deben de liquidarse por anticipado.

Todas las operaciones de  ésta naturaleza implican

hecesariamente el movimjento de titulos ante INDEVAL.

Los cambios de moneda extranjera, que se requiera efectuar

k;pa:awla‘liquidacién defl;s\ope:;eiones de arbiéréje, deben

realizarse a través de una casa de cambio o sociedad

v,nacionalhdg crédito legalmente est;blgcida»enrﬂéxiqo.

b

Invarlablemente se debera informar a la Bolsa Mexxcana de
Valores diarlamente ( antes de 1as 13 : 00 hrs. del d1a héabil
siguiente),v.de todas. las operaciones celebradas en el

.Sextranjero,lsenalando :‘emisora, clase, cant1dad de titulos
LY precio de cada operacién. o

Por ningin motivé, la Easa,bddraﬁmantéher en élléxtranjero
operaciones pendientes de liquidar, cuyo monto conjunto
exceda el 30% de su capital contable. '
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k) Todas las operaciones de éste tipo que la casa realice,
deberan confirmase con el intermediario extranjero ( via
telefax contrasefado), el mismo dia en que hayan sido
concertadas.

1) Estas operaciones’ deberan pactarse . invariablemente a
precios netos, desglosando la comisidn, costos de
cancelacién de american depository receipt (ADR) y de
cualguier otro gue se incurra,

.m} Las operaciones en el extranjero deberan pactarse en moneda
extranjera, en cuyo caso la conversién a moneda nacional se
realizard con base en el tipo de cambio controlade vigente
; el mismo dia  de 'la concertacién de la operacién
respectiva.

n) Por ningun motive permaneceran titulos en custodia,ven la
cuenta que la casa tenga con el extranjero, enrtodo caso
diches  titulos se depositaran en esas cuentas para
transferirse inmediantamente a la casa de México.

1.3.2 Problematica

Como se ha observado,. el realizar este tipo de operaciones
involucra un control especifico y detallado debide a la importancia
que cada una representa,

5i estas operaciones se registraran, administraran y controlaran
manualmente, provocarian diversocs problemas :

- 'Falta de integracion a los sistemas de la casa y en lo
particular al registro contable que implica.

.= El..control particular de cada . operacidn e8 importante 'y
realizado en forma manual tiene mayor factibilidad para .’ que
sucedan errores. :

14



- El1 control global en cuanto a posicidén manejada en arbitraje es
dxficil de obtener.

- = El generar reportes detallados es lento y laborioso.

- Las 4reas relacionadas cuentan con informacién minima acerca de
las operaciones de arbitraje efectuadas por la casa.

1.3.3 Requerimientos del Sistema.

Por el detalle en el registro, administracidn y control estricto
‘gque deben tener las operaciones de arbitraje, se considera necesario
diseflar un sistema automatizado capaz de ofrecer :

- Registro y control de las operaciones de compra y venta en el
mercado extranjero

- Registro y control de 1los = traspasos Implicitos en 1la
operaciones de arbitraje, ya sean mercado extranjero-México o
México-mercado extranjero. '

- Proporcxonar elementos que permitdan el monitoreo de la posicion
mercado extranjero—nexxco.

“; Proporcionar elementos que permitan el monitoreo detallado de
! las ‘operaciones efectuadas.

‘- Proporcionar aplicaciones para simulacidn de operaciones de
-arbritaje y-evaluar su conveniencia. ‘ B

- Integracién de las operaciones de arbitraje a los sistemas
‘de mercado de capitales, caja, contabilidad; inventario de
cuentas propias y demds sistemas relacionados. ' :

- Ptoporcionar aplicac1ones para la emisién de. la documentacxén
de estas operaciones. : - ‘
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CAPITULO 2

DESCﬁIPCION CONCBPTUA£ DEL BISTEMA

“Introduceisn

) El presente capitulo, tiene como finalidad, presentar
a" 'détalle 1los elementos que componen ’elr sistema de

irarbitraje; Se iﬁiéia explicandd la mecdnica del ﬁrocéso y
posteriormente se conceptualiza en diagramas de flujo de
datos.
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2.1 Hecdnica operativa .

La operacién de arbitraje se encuentra dividida de la siguiente

manera, habiendo aplicaciones que apoyan cada unc de estos puntos :

- Operacidén en el extranjerc. Compra y venta que se realizan en
el mercadao de valores extranjero, registrandose )4
controlandose en el sistema de arbitraje.

- Operacién reciproca correspondiente en México. Compras Y
ventas efectuadas para completar la operacion de arbitraje vy

que se realizan mediante el sistema de mercado de capitales.

.= Traspasos. Registro y control de los traspasos entre los
mercados que intervienen en la operacidn de arbitraje y que
son implicitos; vya sea por envico de titulos, traspaso. en
México—mercado " extrajero, o por traer titulos, traspaso

mercado extranjero-México.

La operacién de arbitraje se concentra por parte de la casa en
una cuenta propia, por parte de cada uno de los mercados abiertos en
el extranjero en distintas casas de bolsa, por medio de cuentas

liquidadoras.

De esta forma se lleva el control de posicisn global en la cuenta
. propia y el control en detalle de cada uno de los contratos en la
cuenta liquidadora que le corresponda.

A continuacién se muestra dos cuadros de posicién en operaciones
de .arbitraje, .y contiene la secuencia para cada una de las
operacibnes (compra y venta en el extranjero}. En estos cuadros se
siguen considerando por separado lo que es la operacién en-el
extranjero, el traspaso que implica y 1la operacién reciproca en
_México. Estos cuadro identifican como se debe de afectar la posicion
tanto en el extranjero como en México, ya sea en titulos o efectivo,
e indicando el momento de generacidn de movimientos por 1la operacién
efectuada y los ﬁuntos de verificacién contra movimientos de México.
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N

1) Compra_extranijero
Cuenta propia
Tit.Liq.[USA) + No Titulos

Cuenta liquidadora
Tit.Liqg, {USA] - No Titulos

Genera Movto.particulares
de arbitraje

Afecta inventario de Ctas.
propias

. Afecta contabilidad, a 48
. horas.

3) Liquidacién co it.
Cuenta propia -
Tit.Liq.[USA) - No Titulos
Tit.cus.[USA] + No Titulos
Efec.. [USA] + Tit.*Precio
Cuenta Liquidadora
Tit.Liq.{USA] + No Tit.
Tit.Cus.{USA] ~ No Tit.
Efec [USA] + Tit.#Precio

5 [s] spas

Cuenta propia : A
Tit.Tra.[USA] ~ No Titulos"
Tit.Cus.[MEX] + No Titulos

cuenta liguidadora

“Tit.Tra.[USA] + No Tit.

" Verifica recepcién contra

movimiento real de deposito
de titulos en Meéxico.

Cuadro de posicidn en operaciones de arbitraje para compra

iquidacidn co a_efectivo
Cuenta propia
Efec., [MEX] ~ Tit.*Precio*Tip.can.

Efec.[USA) + Tit.*precio

Cuenta liquidadora
Efec. [MEX] + Tit.*Precio*Tip,cam.
Efec. [USA] -~ Tit*precio

Verifica retiro de efectivo en los
en Movtos.de Mex.Cta.propia.

Genera Movto.particular de arb.
para afectar contabilidad

s Q ~Méxjc
Cuenta propia
Tit.Cus[USA] - Titulos
Tit.Tra{USA] + Titulos

Ccuenta liguidadora
Tit.Cus.[USA) + Titulos.
Tit.Tra.(UsA] - Titules.

Genera Mov, particulares de
arbitraje para afectar la -
contabilidad

~ Retiro de custodia.

~ Depésito en transito.

6 e co,
Cuenta propia e :
Tit.Cus[MEX] - Titulos ' B
Efec. - [MEX] + Titulos # Precio =

18:




cuadre de posicidén en oparaciones de arbitraje para venta

1) Venta extranierc 2 igquidacidn venta titulos

Cuenta propia Cuenta propia

TiT.Liq.{USA] + No Titulos ] Tit.Lig.[USA] - Titulos.
Efec. {USA] + Tit,.*precio
Tit.cus.{USA} ~ Titulos

Cuenta liquidadora Cuenta liquidadora

Tit.Lig.[USA] ~ No Titules | Tit.Liq.[USA} + Titulos.
Efec. [USA] - Tit*precio

Tit.Cus.[USA] + Titulos
Genera Movto.particulares :

de arbitraje Genera movimiento particular de
Afecta inventario de Ctas. arbltraje para afectar la
propias . contabilidaqg .

Afecta contabilidad, a 48

horas.

3 i ién _vent fec, 4) Traspaso México ~ B. extrani.
Cuenta propia Cuenta propia

Efec. {USA} =~ Tit.*Precio| Tit.Cus[MEX]} - Titulos
Efec. (MEX }+Tit*Precio*TC| Tit,Tra[MEX] + Titulos
Efec, [USA] + Tit.*Precio

Cuenta liquidadora cuenta liquidadora

Efec. [{USA] + No Tit. Tit.Tra.[MEX] - Titulos.
Verifica movimientoe de | Genera movimientos particu
deposito de efective a la -lares de arbitraje para
cuenta propia. afectar la contabilidad
cuando llege el efectivo - Retiro de custodia

a México - Depésito en transito

Verifica envio contra movi
~-miento real de retiro de

titulos
; e on @ Jase. . 61_Compra en México.
cuenta propia .Cuenta propia

Tit.Tra.{MEX] - No Titulos { Tit.Cus[MEX] - Titulos o
Tit.Cus.[USA] + No Titulos Efec. [MEX] ~ Titulos * Precic

: Cuenta‘liquidadora
_ Tit.Tra.[MEX] + No Tit.
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2,2 Dpiagramas de flujo de datos .

Una vez entendida la mecanica de las operaciones de arbitraje; se
representéd la misma en diagramas, conocidos como diaéramas de flujo
de datos (DFD).

Se presenta a continuacion un cuadro sinéptico que muestra los
elementos del mismo (DFD), y posteriocemente se detalla cada uno de

ellos.
1 captura
1 Compra 2 Liquida —}Titulos
. 3 Cancela Efectivo
M —
[ 2 Venta 1 Captura
d 2 Liquida —|Titulos
u 3 Cancela Efectivo
l ..
o
s B .
. r— USA - MEX
3 Trapaso 1 Genera —| -USA - USA
traspaso MEX - MEX
2 Recepcion MEX - USA
Entidades 3 Envio
ad —.
Relacionadas e —
1 4 Monitor 1 Emisoras
2 Posicion
3 Simulador
1 cruce de posicidn.
s 2 Liquidacién de ope.
i 5 Informes | 3 Control de posicidn.
] 4 Operaciones en trans.
t 5 ‘Evidencia por compra
e 6 Evidencia por liquida.
n L.
a -
1 Casa Bolsa
2 casa Camblo
6 Catalogos| 3 Cta.-~ Casa
: 4 Monedas
5 Emisoras
6 Ctas Estra.
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CAPITULO 3

-DIBENO DEL SISTEMA DE ARBITRAJE

Introduccidn -

’

""La’ estrategia para el andlisis de tranaformacién
consiste de los siguientes pasos 't

-~ Resolver el problema mediante una grafica .de  flujo de
datos. -

'Identificar los elementos del flujo de datcs aferentes y

eferentes. -

‘Realijzar primer nivel

‘Realizar la trasformacidén del .flujo aferente y efgre.nte:.
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El presente capitulo, muestra el disefio del sistema de arbitraje,
para el cual se ha empleado la carta de estructura como herramienta
principal para su elaboracién.

La carta muestra el sistema en modulos y su relacién jerarquica
entre ellos, de la que se desprenden los seudocédigos de cada mddulo
para su programacién '

A continuacién se describe la forma en que obtuve la carta de
estructura del sistema.

A partir del  diagrama de flujo de datos numero DFD00010, el cual
esta constituido por los procesos de Compra, Venta, Traspaso,
Monitores, Informes y Catalogos se deriva el primer nivel de la
carta de estructura del Sistema de Arbitraje donde encontramos

' exactamente seis médulos por existir una relacién biunivoca - entre
pfoceso y médulo. Come se muestra a continuacién:

SISTEMA DE
ARBITRAJE

I

[COMPRAS! IVENTAS] ‘TRASPASOJ FONITO;! IINFORHES} [CATALOGDS

A partir de la identificacion de los médulos principales de la
" carta de’ estructuta; se. desarrollan cada uno de ellos en forma
: independienta para facilitar el estudio del slstena.

El proceso de compra estd compuesto a su vez de tres procesos

- principales; gque son captura: de operaciones, de liquldécién y

CancelaC46n de compras, que constituyen el primer nivel en el médulo
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COMPRA

(DFD00011})
1
( 1 ]
CAPTURA LIQUIDACION CANCELACION
COMPRA DE. COMPRA DE  COMPRA
(DFD00111) (DFD00112) (DFD0D113)

La captura de operaciones a su

sigujentes fases:

captura y validacién de datos,

monto, cdalculo. de folio, afectacidn ~archivos y registro
compra. Estas- llegan a conformar el udltimo nivel de la carta
estructura del médulo correspondiente. Las cuales siguen
principio -de aferencia (captura y validacién de .datos), .
transformacién (validacidén de monto y cdlculo de folio) ¥y
eferencia (afectacién de archivoes y registro de compra),
CAPTURA
COMPRA
(DFDO0111)
[ ] I | ]
CAPTURA Y VALIDA "OBTIENE AFECTA REGISTRA
VALIDACION MONTO FOLIO ARCHIVOS COMPRA

"‘A.h'Ora bien, para.desglosar el mdédulo de ligquidacidn,

vez esta compuesta por las
valildacién

de
de
de

el

de
de

‘en: base al

diagrama' de -flujo numero DFD00112 se ‘divide en dos procesos que
forman parte del “primer  nivel en  la Liquidacién en la -carta de
“estructura. Las cuales son 11quidacién de titulos .y uquidacién de

"otoctivo .
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LIQUIDACION

(DFD00112)

i ]
LIQUIDA LIQUIDA
TITULOS EFECTIVO
(DFD01121) (DFD01122)

) El mddulo- de Liquidacién de Titulos a partir del- diagrama de
‘flujo de datos numero DFD01121, se divide en tres subprocescs, que
pasan:a formar parte del dltimo nivel en la carta de estructura
. correspondiendo al principio de aferencia, trasformacién y eferencia
de datos, como se muestra a continuacién.

LIQUIDA
TITULOS
{DFD01121)
| : ]
SELECCION VALIDA .
MOVIMIENTO REFERENCIA AFECTA .
A LIQUIDAR DE DEPOSITO ARCHIVOS

] - Para el médulo de Liquidacién de efectivo basado en diagrama ’
o Ahd;:m'ercr DFD01122, “se desprenden tres médulos, que conforman el ultimo
nivel ‘en 'la "carta de -eéstructura en relaciodn -al principio‘.d'e
aferencia, -transformacidn y eferencia de datos. Como se muestra- en
‘1a siguiente figura. : ' ‘
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LIQUIDA
EFECTIVO
"(DFD01122)
i Il
. SELECCION VALIDA
MOVIMIENTO MOVIMIENTO AFECTA
A LIQUIDAR A LIQUIDAR ARCHIVOS

El médulo de Cancelacidén de acuerdo al diagrama numero DFD0113,
compuesto de dos procesos, que. derivan el ultimo nivel en la carta
de estructura, de acuerdo al principio de aferencia, transformacién
y eferencia de datos, mostrado en la siguiente figura.

CANCELACION
DE COMPRA
(DFD00113)

e

CAPURA ¥
VALIDIDA CANCELA
FOLIO . MOVIMIENTO

Unayv‘ez efectuadas las tra‘stomaclones_del Diagrama .de Flujo de
Datos hacfia 'la ‘carta: de  estructura... Se . obtiena .la  primera
-ruiticacidn del sistema de arbitraje. : : ‘

-Para el caso de la venta , el diagrama DFD00012 se dol,glosamen
‘tres. procesos -:. la . captura, : liquidacidn y cancelacion. de dicha
operacidén. Tales procesos -generan el _primer nivel :del médulo de
Venta, situados en base al principio de aterencia, transtornacidm y
. eferencia de datos ‘en la carta de estructura. ‘
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El diagrama DFD0O0121 de la Captﬁra de operacién de Venta, el cual
esta compuesto de los siguientes procesos : Captura y validacién de
datos, Obtiene folio, afectaciéon de archives y registro. Tales
procesos generan el ultimo nivel de médulos localizados de acuerdo
a su aferencia, transformacién y eferencia de datos del flujo de
datos,

La liquidacién de venta DFD00122 se compone de dos procesos que
son : liguidacidn de titulos y de efectivo que corresponden a los
médulos del nivel jerarquico en la carta de estructura.

La liguidacidn de titulos DFD01221 la cual esta compuesta de dos
procesos : seleccidén de movimientos a liguidar y -afectacién de
-archives, pasan a generar los médulos del ultimo nivel jerérduico en
la carta de estructura, apareciendo de acuerdo al principio de
aferencia, transformacién, eferencia del flujo de datos.

La Liquidacidn de efectivo DFD01222 compuesto de : seleccidén de
movimientos a liquidar, acepta y valida referencia de depdsitos y
afectacién de archivos, forman sus respectivos médulos en el ultimo
nivel jerarquico de la carta de estructura, de acuerdo al flujo de
aferencia, transformacién y eferencia de datos.

ElL diagrama DFD00123 Cancelacién de operacicnes de venta se
encuentra representado por dos procesos : Captura y validacién de
. folio y cancelacién de movimiento. Posteriormente genera los médulos
en el Ultimo nivel- jerdrquico de la carta de estructura, en relacién
al ‘flujo de aferencia, transformacién y eferencia de datos.

Con el procedimiento de transformacién hecho para las compras ¥y
ventas que generaron las dos primeras ramificaciones en la carta de.
estructura se prosiguié con los restantes diagramas de'tlujﬁ, que
-generé la carta gue se musstra a continuacién. - R
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CAPITULO 4

" REALISACION DEL SIBTEMA

Introduccion

El presente capitulo, nuestra la operacién a detalle de cada
uno de .los médulos, los cuales compeonen la carta de estructura
descrita anteriormente. :

Se “ha ‘omitido la programacién porque consjderamos que los
seudocddigos. descritos tienen mayor trascendéncia, Yy no
de’pende‘n _. de un lenguaje ni de un equipc especial- para su
.realizacién. ‘ )
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SELeLR) Conditiones -
Aeepta en:sop
{ emisoraz"l" reqresa 3 “t
i eisorazreturn. procesa todas 15 eniseras
- fontrgl_de . . | NG existe regresi a tMisord

Fosicioh D otra cagd Pegrery pedir mercads

a de proceso

* entonces tomi 1 drl sistems

achax [ entonces reqresa 3 lnl)ilbn
ha no s valida regresa 3 fecha

Ordeny Trmy el archive MEFOSIONE y Lo azdens
bajo los campos Rercate Emsora Cueata

Pmm el arthivy »--e..m
flakena FEOFTE 137t
Intorme senaladd, posi

L cuztodi

§ for sutata, def o
o aldo sor cutata y por ¢
toy por Liquider.

utr

o nhda J&l tnforme

> ndonces Ir a SECOEDIS

" entonces 1T 2 salidazterminal
02"2" entonces 17 3 salidaziapresora
0 cast regre;o apedie tipy

feepta rercadn

s nercados*{™ regr 5
ag entonces ulflﬂl 0 RRBCASAEILSA
RO existe regresi i mercado

n otro case regrezy pedir marzade

SEURRLG tondiciones
Acepta emisora

1 emson:"l s t

- St emisorazreturn rracm odis 135 entsoras
1 D existe regresa 2 enisona

n otro caso regresa redir mercady

ﬂcepn tip L imma
| i PR BRI e
z(CR) entonces tema Jog asFas|
L sine soffe toma on cuents ef Ligs de !n'mo sems!o.

Ordeny hn; e} archiva nhmiiiit- 1o erdens
bags los campes  cenalads

<+ Throcesa 0 arenivo grdemats
Elabors aenerd cme Br enisora y por tipo de tryspaso senalads,,
Informe ’t{!n o saldo por cuenti y saldo por enisora de pesicion
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faceso
de comira

SEURELTE
. Evidensia de
. Liquidacieh

A:tsh
cangiciones

El s
aberne

-deepta
tondiciones

el

513b9r¢
» Informe
L -

Mrta tkyolde nlida del infornt

Seleccio 1§

T entonses jr ¥ $EY000L3Y
* entorces i1 2 $ajidictemin
E iFo="2" enlonces 37 2 salidazinpresors
0 otre caso regreso a pedir lipe

Protesa d 1rchive

Odiiene 13 m’mmm #eLesatis, PIfL

sedalat ﬁ" )] im’o e pyecutive, feehs de
ofRracio fom)o mding, conte 42 13 Gonpras

n:syhltrw.dc satida del inforne

m‘gnm irt S:UESMS .
* endonce: 11 @ sill e,gemml

11 =72 entonces ir & nll.wﬂ?resnr.
En otrn tago regreso 3 pedir Lipe

prepta. tigo de zarh
Se %mun d¢ vorte
§ cortez’fY e Tesi1 tipe
S\ edrtez?t” entences cortezpor amisihi
Sy cardezliy entasces c3tiazpee cutnts
51 mh..l_ entonces cortespur caga de Rolpr
- §i corte=*d entnnm cortespar referencie

md; 1 ordma @ mhwo ARBEGIDERCIR
{vo

" por tipo dé-corte,

E en 11 grcl\I
% e la n!omuivn negmrm PN,

zn el anform de operacio, facha de
msm oh, mantas Higuidades, referencid 4o npen:lun
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EETTY B FRNTENTRIENTD AL CRYGLOGD IE CRSAS DE LOLSA

r Frm 11 partalls de e vatizacioh:
. £ro1o3 a5 privercs re..,icnn d¢ la pantabla 5o mutsina nonhu de)
Freserta Fantalla nonbee del sixtoma, nmlnl err bt M ds 1,
P22 ilcf 3

eh 42
HCIR 0

westry pantalla de actualintien, e
§ e &) 24 56 1431V I3 rERTay

132 CRSE

Se _sjtich ¢ mitenimtents
N 4 6 ralia 9!:
ASestE GRCIOn ] BT reals:
3 e ratin cmtm
3 T T pegress & aeny ds mitedimiente
{ o ciro G357 egress & preguntar 4pcivh,
e

1 altas
mrh rercads .
$1 mercado 1™ rearess 3 cfeidn
s.nn vmda o, ARECAABOLEN 11 eviste,
Sina existe entonces regresa A meraade
Dc E cmnfw pide sigurents {1ta,

€3 re3de
:m valida ux A-tfa:,-EOLsa R
dine puisie entances regress a cisi
e 13 :Nrm' FidP sigurente dato,
n'-!ta broder
FRIEL A

e3reEs @ anire rerid
e Ji*a

1 Rabre g3 "c‘ regresy 1 nosbre reriale
Valids que rm Sea huld 12 informicifn
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1 Cazy e Bolsa

P15 " rEgresy @ nonize ¢
Valids que ry ser nuh IYREICHI]
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pide :1gum
Acepta nonbre caudsd
U nonbre clutad "f7 regresi a nontpe 7if%
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3 "{% regresy 3 merrady
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n resa 4 casa 4 Si 5§ mtoncu mestra los

Tedistro, y confirma si lo da de f :
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icgyh nem ¢ -
3 meredde TFT regresa 3 opcish
Be lo cwmn pide fisments Gty
Aieptd can2 baln
$10262 71T regrera a wersade
De io cantrario u.'e flqu:ante date,
Extrae con Papeagos Tos
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sotuslizs ¢ 2euerds a la opeief elegtda, uver vie

reaizedy exto. rejress 3 pedir cpcict,
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< SEUB0L62 RAXTENTNIEATO AL CATRLOGO DE CASAS LE CRNBIY

Bresenta pantalla de NJahunw
En los doz primerqs rencienes de 13 pantally se muestrs reebre ds)
Presenta Fantalle 5’?’"’“ onbre e siitem, terninad donde s2 e.xec 4, hn d= dﬁ.
ungio 4 3l 22 mipstea imull: de armllzacxu renz
se piden 15 optiones y en ¢! 21 5¢ reseryy piny menjhjes i m*r.

Seteceions ogcmn & n‘.rmnunt*
. §§ opcion al redlini alta
#cepla Opcion 5 orcion "B% realiza bajz
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S: O{CIGH 7 Tetesa 3 men
€ akro £330 PEDIHAD 3
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EU00163. - HANIEMIRIENTO 6L (ATALOGO DE CUENTA - <ASA BOLSA

Presinu pantalla de actualizatioht

En los dos pnrms renglones de 1a pantalla e num.n nunhro iH

Presenta Pantalla 1047 M3 Ronbu de1 sistena, tesminal donde e ejecgta, hota de M
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1E0BY64 BAKTENINTENTO AL CATALOG) DE MONEDAS

Fr(il 3 pantalls de actuslinacich:

os dos primeros renglones 3¢ 13 pantalla se russira nembry 43

Preienta Pantalla rOqramy, gnnb i dsl sistems, terninil donde s¢ e.)eq#i, hera h ifs,
el nnqh muestra T;r.mh de actualizaciah, “"3,("' i

L_se viden Jas opciones y en ei 24 se teserua Para nensijes de error.
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Anph neme!o
o R S1 metcads I regress 2 opefef
L . ; B s be 1o ¢4 nLr-m 31l siguisnte dato,
c : - hoeptl moneda
8 mnch "f® regresa a mercpde
e Lo contrario pide i uunle dato,
rae con Harcadeifoneda H
mos de RRE! nunmm. sino existe entonce
TEAIESA 2 nunm. i exists entonces nunstn los
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SEURdI43 RANTERTMIENTO AL CATALOGD DE EMISORAS

Pn?enu pantilly de actualizagion:

te fos dos primeros renglones dr 13 pantalla ce muestra nombre dy,
Presents Fantalla smrml ao;nbri [} n?mu. (emlnyf gorde st egeculs, hora de dlg,
¢! renglol

2 metstra rnntalll de zetuatizacion, rtna of 23
st piden 135 ofciones 9 en ¢l 24 se Teserva para nesajes e errar,

[TSeection ¥ 1h de mendeniniente
. Hoopeion g TH m i
Asepts Cpeioh N Mclan reaiza bahy
§1 opeion *C” realiza cambis,
51 apcion *F* regresz a meny’de matenisients
afte caso resresa a sreguntar opcich.

$i Albag 2
a:;;u (S1¢1]
1 'r' {3 reg Rc
Inh v.rm en ARCALABILER s existe,
lnf exlste mtoncei regresa a nercado
o contrarie pide siguiente dats,
.eph m: tolsa
@ 7f7 regresa 3 eeriads
m ulm eh REBCASREOLSA 3t exirde,
$ine existe entonces reqresa 3 casa
Te lo centrarie 7ide nguiente date,
Aeepta enisora
] Oniser "t pesreca a casa
gmv walids #a ERISIE RS 51 eaiste,
IhG existe cntonds T45T€53 3 i fird
RR(0101 que A9 exiets en REBENISIOEAT,
$1 existe Teqress i emisora
e io conmm Fide siguiehte dato,
ﬁuyh pretio ix ranijerg
] ym o extrajero *r* regreca 1 enisora
Vilida que no SEa liual 2 helo g1 sf entonces
regresa a prmo ex ranjero contrario,

. Pide siguien
tanteninfente Acapla precio mclonnt
N - al prmo axcional *f® regrees 3 precio extranjers
3 Enisoras Valida que no sea igu2} » nula si sl entonces :
- . H"“ i mm nmml. zonteario "
- s swuun ¢ dato

Pt
5i coste xdrs K reirm 1 pregis narienal
Velida que no sey igqual 2 nule s1 si entoncas
. pegresa s-coslo rs, 4 o centrsric
. 2z Fide ,x;mntb -,m
Eiecuts fpeich weepta mate nfoim
. . 1 renle "f7 regrm 2 cost

Balida que no sea zual @ nulo sl 53 entonces
5 B u;ma 1 Beots g 1 contranie, regresa control.
i

mm nomda
o "f* regress 3 opcich
l-e lo cor.tri io pide mum.h date,
.‘cceph cm belsa
i gasd "f" regresa a mercado
t n contrmo pide muun!e data.

Aceply enl
i mmr regresa
trtrae con ngdcihwEniior a losg
dator de AEBLNISOEVE, sino existe entonces
"Irm ¥ EALECTY, Sl £ entonm wu! tea ot
reqisiro, corfizme i g
c‘; resi #l eantrel, dmndu bindm de ferrado

i umdt gl" regresa 2 opcioh

e Lo contraric pide sigolente dato,
leepu 1sa
Si em *I* regresa a-mercads

[TRY] cnn&rmo pide sigulente dato,
ke “:n S0 ’f i
i TRGres: 3 LIRC
1iebe ton mr gaitunEmsm HE
mos d¢ 416 T sino_existe entances .
Yrm ) enuon. u mm en!onm mum los dl'.os
regisire, u“regunh dato 2

ifie
cumda no hays atos que m”im Te§ress control

. [T actuahu rl eatd] gyo RRBEHISIOM.
Fetuatize dr acuerdo j 1a opcioh elegida, uma vez
rnlmd: 50 r-srm a pedie opcifn.

—

87




SEUODLES WANTENINIENTO AL CATALDGD LE CUENTA ESTRATESICAS

Presenh pantalla de actualizaciohc

: En los dos primeres nns{ones de la pantalla se ruesira ner\ble dr]

Presenta Fantalla rograna, nomtre o) sistema, terminal donde se :decyta, un e af,
ol renglon 4 al 22 muestra pantalia de actualizaciol, uns

|_s¢ piden l3s opciones g en o} 24 ce reservd faty r--r.sm, 13 !rrnr.

Selmiw e;mn de mnteniniente
P Si opciop rralina alta
fcepta Opeion $i opeioh "B realiza baja
=| 0pc og 'c' realizy cinbio, i
* regresy a meny de matsnimiento
en u 14 CFG TEGresa L prayuntar JFzin.

Si Blta
Aceph Nsl de tolaa .
ezﬁse & epeiof
#EGLER §

i
Qine nhdl L] i€
31 sxizte en rerreza at
fia 1o contrario gidd sizmante &
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i régr

ropaa T reresy a £3sd

'hhd: an ARECTACAEBOL qu [- 01543 g uE

q ¢ fil Profid, $1%7 repress 3 C“’hd
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i:egh culrta #5trate
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Ualida que existy en (LIERT.RAG, sing mxiste
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sigaiente rutini,
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. ) tuent); . Si Baj
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Tegresy 3 gt
$les naltda en 23 E H
St exigte enbaness [3H
5 - Pe lo condrarie fide snx.ieni! dato.
Ejecuta Opcion Rcepta tusnta gze.n
. St gropiy 71
Ualida en
JuE 5€1 ;
51 tado & cor:
los ﬂi&oi de ﬁ‘ mm&u 9 fnflma st
1o'da 8¢ bajy, a ¢endingacich riaresy el
el cantral, dejindo bandera de barrado

§1 Catio ¢
Aceg'a :m de ‘w:ln ”
[1H) E fmn
Smo valide e F.E«.nSn"C S st exigte,

L existe entonces re3Tezy 3o

Ge Lo contrarid pide siguients date.
Rc-a'a csnta rr:,/n

St prepia Tesr Y11

U!hdl o ﬂF!CW que m»u g 1

que 581 propla, $160 rejrers a cuenty,

st tady esta correcto endonces extrye

§ sale b
cnnhmu can

fictuatiza acueedn 3 §o opcioh elegida, ura vex

alitade ey, regress 3 Fedir o

§e acmlm Sl “"o%“ aREFhRﬁHEIFo,
¢t
e
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CAPITUIO 5
PRESENTACION DE RESULTADOS

Inézoduccién

"En este capitulok se presentan los resultados del sistema
realizado conforme los seudocddigos  descritos en el
capitulo 4.

Como muestra de la funcionalidad del mismo, se realizaron
algunas opergciones en éste y los resultados obtenidos se
incluyen en el presente capitulo.

Para poder operar el sistema de arbitraje, es necesario contar
con ‘informacién badsica que debera ser registrada en la seccién
“de mantenimiento a catdlogos. La informacién basica ‘es la

“* siguiente :

- ‘Mercado con el que se efectuaran las operaciones,
- Cagas de bolsa con las que se opera en-el extranjero,

~  Casas de cambio con que se cotizan las monedas extranjeras;

- _Cuentas manej&ggs en el sistema de operadoia, tanto propias
como liquidadoras.

~ Moneda y su cotizacién de acuerdo con el mercado trabajado.

- .. Emisoras que cotizan en el mercado que se desea trabajar.'
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Con el cbjeto de mostrar la fucionalidad del sistema, s¢ ha inclulde el seguimiento de una cperacion de
compra y otra de vents, smbas on el extranjero. Se ha omitido ls descripcién detalisda para resiizar cada
proceso puesto que el presente capitulo no pretende ser una guia de usuario, sélo intenta describfr el
contral de code operacién que se reallz. lni:lll;!ﬂ)! con tna operacidén de compra, como se muestra &
continuacion,

r L]
| ARamENOPE RAC OPERACIONES DE ARBITRAJE  T3-JAX-$0 09:00 |
| {0000000ESS7 WENYU PRINCIPAL DEL SISTEMA LTA148:€]

. 1

Compra

Venta

Traspasos
Monitores
informes
catalogos

Fin de ts sesion

NS -

Selaccién de opclibn > ¢ 1

sr ‘r_tgfnrui los detos de ta compra, como se muestra en. la Gigufente pantatin, que son gr‘apadcs en ol
.archivo de operacfones (ARBCAPOPERAC), se sctustiza el monto por liquider en E.U. en el archivo de pv;lcldn

" (ARBPOSICIONE), ¥ se registro ls compra en sl archivo histérico (ARBHISIORICO).

Informecitn corrects S/N 75 - - * FOLIO 00000001

) B 1
|aRscAPOPERAC OPERACIONES DE ARBITRAJE  T3-JAN-90 09:00 |
;.. |000000DESL? - - CAPTURA DE OPERACTONES DE COMPRA LTANMS:E |
T ‘ - : —
] 1 marcado s 01 Mexico - Nueva York, |
p | 2 cela de Solsa s 08 Schearson |
. "1 73 cuenta Propia + 00001287 Operadora de Bolsa |
f 4 Tuents Liquidedora : DOA94496 - . i . [
| S emisora : TELMEX *A° 90 Posfcion : 310,000 |
17 6 -kwm. de Tiedlos s 50,000 ‘ ]
g Cn] 7 ereelo : : 0.700 8 Comisidn :'0.0010 | -
|- " 9 recha Liquidedora : 18-ENE-90 ’ N
|- - |
v |
! J




Para conocer | posicién de is casa on el mercado eutranjerc se tiene el siguionte monitor, que mueatrs
50,000 titutes. por ligquidar la compra con un wonto de 35,000 délares, mientraz que en el mercado nacional
ain no’se ha opersdo.

L 1

| ARBMONPOSICN DPERACIOKES DE ARBITRAJE 13-ENE-90 09213 |

jo000000E 47 MONITOR DE POSICION OE ARBITRAJE LTAN8: € |
3 1

!

Je.B.| EmMisORA |POSICION | SPROM | $HOY | MOKTO EXT{MONTO KEX|POS X LIGIMONTO X LIO|TRANSIZO |

1

o8 |rewmex *A 90 | 9] 00.0}0.72) o} o] -50,000| 35,000} []

€.8.] EWISORA |POSICION | $PROM | $HOT |MONTO EXTIMONTO MEX|POS X LIG|MONTO X L10|TRANSIIO

(1) MERCAOO EXT, [2] KERCADO NACIONAL  (B) ACTUALIZA INFORMACION  [F) FIN @ _

|
|
|
[
|
|
|
|
|

Recordanda  uno de los eleoentos que se describen en el copitulo dos © una cuenta propla (1287) concentrs
los operaciones para un mercado especifico y swdisnte cada cuentn Liquidadora se controim e correspondencia

de cada operacion con 1a casa de bolss del mercade en cuettion El siguiente informe [lustra este concepto,

I 1
112-€NE-90 OPERACTONES DE ARBITRAJE WA T |
|ARBREPPOSIEN REPORTE DE CONTROL DE POSICION 920
1 . I
1 B ]
| CUENTA - "EMISORA . CUSTODIA TRANS!TO L10UIDAR |
i ' : UsA MEX . USA-MEX  MEX-USA COMPRA(USAY VENTAtUSA) |
1 1
H 1
j. 00001287 TELNEX *A 90 e 0 4 ] 30,000 - o
1 O0ATRA96 TELMEX *A 20 [ Ly 0 [ +30,000 .0}
i - : . I
1. saldo . ) [} [ 0 ) [ 0}
|. : : 1
| |
. | : |
| PARA YERMINAR TECLEE creturn» |
L ]




Una- operacién de arbitreje, como se recordarn tlene  pporejada wna operacién controria en el - mercado
nocfonal, “el control pars el cruce de ests operacion, se refleja en - el sigulente jhforme que muestia una
- tompra “de 50,000 ‘titulos de telmex ‘en el mercado .extrln]eru faltsndo ls venta respectiva en México para

cerrar la eperadm. £l siguiente informe muestra el cruce de éstas opersciones ¢

T N

]12-ENE-90 OPERACIONES DE ARBITRAE HOJA 1
{ARSREPOPECRY REPORTE DE CONTROL DE CRUCE DE OPERACIONES 9:20
y : .

WERCADO ; WEXICO - WUEVA YORK
EMLSORA : SALDO AKTERIOR O8-ENE-90 O9-ENE-90 10-EME-90 11-ENE-90 12-ENHE-90

COMPRAS EXTRANJERD

TELWEX *A. 50 . ' v 0 v 0 50,000
VENTAS MEXICO 0 o 0 o 0 °
"SALDoO: 0 o 3 [ o o

COMPRAS HEXICO

YELMEX - *A 90 . [ .o .0 0 0 50,000
VEFTAS EXTRAMJERQ [ [ 0 o 1] 0
o

"SALDO: 0 0 a G 0

. PARA TERMINAR 1ECLtE <returm

£l ' siguiente reporte suestrs todas las opernciones de compra rcalfzadas en el meracdo extranjero,

indicando cuanda fueron operadas y cuande hay que Viquidarlas,

L.
}92-£ME-90 ’ OPERACIONES OF ARBITRAJE HOJA 1
| ARBREPOPELIR - ©- - REPORTE DE COWTROL DE LIGUIDACION DE OPERACIONES 9:20

WERCADO 'z MEXICO - NUEVA YORX
CompRa .
CTA.PRO, CTA.LID, EHISORA TIWLOS - § EXT. COMIS. FECHA OPE FECHA L1G § NONTO REF.

00001287 00494495 TELMEX  *A . 50,000 - 0,700 0.0010 -12-ENE-90 19-ENE-20 39,000 ]

TOTALES POR ENISORA 50,000 35,000

TOTALES POR FECHA LIQUIDACION 50,000 35,000

TOTALES POR COMPRA ' 50,000 - . - 35,000

PARA TERMINAR TECLEE <return»

|
|
|
|
i
|
1
|
|
]
!
!
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Procedemos o llquidar la compra mediante el proceso de "lIquidscfén de compra de titulos". Este proceso
hace comunicacién con el sfstema de “CaJa", para valider &i el depSsite a favor de !q casa bolsa del
extranjero donde se hizo la compra ye fue generado, eon coso positivo p;mize la {iguidecion, on coeso
negativo,  despliega mensaje de que el cheque no ha sida genersdo ¥ no permite su liguidocidn, Pare cf
efemplo que se {tustra fue permftida la liquidaclén :

r

|ARBLIQCONTIT OPERAC[OMES DE ARBITRAJE 13-ENE-90 09113

| 0000000ESAT? LIQUIDACTON DE COMPRA DE VITULOS LTAN4S: €

1

] - B

| €8|CTA PRO.|CTA Lla.| EMISORA | TITULOS [PRECIO| MONTO |OPERACION|LIQUIDA |REF|ST
|

=
|| 08|00001287| 00494496 TELMEX *A 90 | 56,000 | 0.700| 35,000 |12-ENE-90|19-ENE-90]|001|8

FECHA DE LiG, {D0-MMM-AA) 30-ENE-90

1‘ TANTI0AD
2 vepmen

Acumula
0000030 Wum titulos 50,000.  Monto 35,000

Liq. Compra total

b e i e e e e e e ————

"AU Tealizar éste bperlcléo, los datos de |s Liquidacién son grabados en el archivo de evidencis, med{snte
la ymaniM del informe de v“evidencia por llquld-clﬁ". se pueden consultar los folios ys llqu‘ldldu‘ oms

g8 muestra » contiruacion :

r " -
|12+ENE-90 : OPERACIONES DE ARGITRAJE - HOJA: t
| AmeRePEVILIC ' REPORTE GENERAL DE EVIDENCIA POR LI1GUIDACION [ :
Dol ) .
" REFERENCIA [CTA PROPIA| CTA. LI1Q.| EMISORA | TITULOS | MOKTIO |TIPO OPE|FECHA OPE|

00000001 | 00001ZSY | 00494496 | TELMEX *A 90| %0,000 | 35,000 |COM.EXT.[12-ENE-90}

OPRIMA LA TECLA RETURN <CR> PARA COMTINUAR

L e e — s
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Dupnl d. real{2ar (I llmlda:lén de titulos ( proceso donde se efectia el page . de los’ tltutos ) , he
: runn (s llquldulén do ohctiva. o este proc!lo los t!!ulou lomn parte  de la tenencie de {a casa, ls:

-|wlmte p-mall- -.nnrl tata lltuacldn

r ¥

|arsLyoconTtY OPERACIONES DE - ARBITRAJE 13-£KE-90 09:13
{000000DES47 - - LIQUIDACION DE COMPRA DE TITULOS LTAT4D: €
Hite . -

ca[cta PRO.JCTA L1Q.|  EMISORA | TITVLOS [PRECTO] MWONTO [OPERACIOM[LIQUIDA |REF]ST

08100001287 00494496 | TELMEX *A - 90 | 50,000 | 0,700] 35,000 |12 ENE-90|19-ENe-90}001 [¢]

L. CANTIDAD - ¢ . Acumala
2 DEP/RET ¢ Mum tltulos 50,000  Monto 35,000

1
|'
!
|
|
|
!
|
|
|
|
|
|
|
!

!

|

|

|

|

]

]

| ; FECHA DE L10. {0D-K-AA} 30-ENE-90
i .
]

|

]

|

L

Lli;. cupri a Custodis

Un reflajo del proceso de !iquidacidn de efectivo se puede aprecioer en el sigulente informe, que nucstrﬁ
- 50,000 tﬁulm de telmex en ta columa de custodia (anteriormente 3¢  encontraben en - la columa de

llwtdaélén),en el extranjero :

s r 1
' [12-ENE-9C ' OPERACIONES DE ANBITRAJE HouA |
o |ansagprosicn . REPORTE DE CONTROL OE POSICION - - 0:120 |
i ; .
|~ - : : |
coo| cuEwTA . Emrsoma . .o L.CUSIDIA - o IRANSITO LIGUIDAR i
| usa NEX - USA-MEN - MEN-USA COMPRACUSA) VENTA(USA) |
I
- : Seeimeen
"7 |. 00001287 TELMEX. *A 90 . 50,000 [} 0 [ 0 o
-] 00494496 TELMEX *A- 90 50,000 0 [} 0 0 0}
| |
| saido ) [} [ [] 0 0|
q I
| |
| i
|- PARA TERNINAR TECLEE <return> - |
1 3
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Asi mismo, ¢l monitor de posiclén flustrs la misme posicidn de 50,000 t{tulos de telmex en el extranjero,

que se obtuvo al realfzar el proceso de tiquidacidn de efectiva,

r 1
| ARBMONPOS 1 CR OPERACIONES OE ARBITRAJE 13-ENE-90 09113 |
| 0000000547 MONTTOR DE POSICION DE ARBITRAJE LTANB: E |
|

1

€8] EMISORA |POSICION | SPROM | $HOY [MONTO EXT[HONTO MEX |POS X LIG|HONTG X LIQ|TRANSITOf

1

i

OB[TELMEX *4 90 | S0,000( 0.70)0.72f  35,000(91, 700,002} ] | o

: !

|

|

cB| EMISORA |POSICION | LPROM | SHOY [MOKTO EXTIMONTO MEXPOS X LIOJMOKTO X L1Q{TRANSITG |

|

t

|

|

J

|
!
]
|
|
|
|
!
!
!
!
!

(1) WERCADO £XT. .. [2] WERCADO KACIOMAL - (B] ACTUALIZA INFORMACION  (F) FIN :

itos 50,000 tftules en custodia cn el extranjero, pueden =ser tresledados a Kéxtco cuande los factores de
cotizacién o tipo de combio favorece {a operacion, e -generacién del . trospeso bolsa extranjers o Méaico se

resliza con el proceso. de jgual nombre, El ejemplo que se  presents a continuacidn: son traspasados 20,000

tftlos :
e
{ARBMONPOS 1CN OPERACIONES DE ARBITRAJE 13-EME-90 09:13
{0000000ES47 MONITOR DEPDSICION DE ARBITRAE LiA4B: E
1999
o] EwIsoms |POSICION|SPROM |$4OY [MONTO EXT|NONTG MEX | TITULOS K LIGUIDAR |-
OB|TELWEX A .90 | 50,000| 0.70|0.72|  35,000}91,700,002] 0|

Dt08 4 COSI0 ADRS 000 WM. RETIRD 3

|
I
|
i
I
|
)
|
|
1
!
}
|

SEUMERCADO ¥ CF ¢ 0.

1 MERCADO Y €8 - 0101 -5 BANCO ORIGEN ~ : 113 )
2 CuBNTA | : 1287 6 BANCO DESTINO ¢ 112 WM, TITULOS § 50,000
s, TiTULOS  : 20,000 7 ENLTE DOCUMENTO © § nNTO 1-35,000
TRASPASO BOLSA” EXTRANJERD - MENICO (51 SELECCION . [E] EJECUTA . () FIN
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Al real{zar la operscién snterfor, los tftulos traspasados forman parte de la posicién en trénsito (envio

de titulos del mercedo extranjero a Wéxicoy, el siguiente informe flustra éstn operacién :

T Al
|12-euE-90 - OPERACLONES DE ARBITRAJE HOJA: -1 |
| ARBREPOPETRA CONTROL DE DPERACIOMES EN TRANSITO |
| -
| OTRIGEM . DESTINO . TRASPASO EMISORA CANTIOAD PRECIO BANCO FECHA |
| €. CUENTA  C.B. CUENTA TITULoS OR1, DES. TRASPASO |
[

3

| 01087 00494496 0101 00001287 USA-MEX TELMEX *A 90 20,000 0,700 113 112 12-01-90]
| i
| 2 : !
] TOTAL POR EM1SORA E 20,000 |
| g
|TOTAL POR TIPO DE TRASPASO 20,000 |
1 |
| i
- '
| OPRIMA LA TECLA RETURN <CR> PARA CONTINUAR |
L .. . }

£l siguiente ln'orm, muestra 30,000 t{tulos en la columa de tunodlu en el mercado extranjera-(antes de
“efectuar el trespass se tenfan 50,0003 , mientrss gue en la columa de trénsito muestra 20,000 por et env(o

de titulos del mercado extranjero s México,

PARA TERMINAX TECLEE <returm>

| S . ; SIITTITTTTY

{12-eme-90 ¢ . . OPERACLONES DE ARBITHAJE ) BJA 3|

|ARBREPPOSTCN REPORTE DE CONTROL OE POSTCION %:20 |

bt

B bates : Tresmsmenemos 1

| - cuewta.  EMisoma CUSTOOIA TRANSTTO LIGUIDAR |

] : " usA MEX  USA-MEX  MEX-USA COMPRA{USA) VENTA{USA} |

1

| [

| 00001287 TELMEX A 90 30,000 [ 20,000 0 o - 0|

| 0OLP4L96 TELMEX SA SO 30,000 o -20,000 [ 0 0.
. I - : !

| saldo Lo 0. 0. 0 0 . [ o]

| e

| |

| 1

[ J
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£1 monitor de positlén ‘tambien refieja la tenencia del' informe anterlor : 30,000 tftulos en custodis en

el mercado extranjero y 20,000 titulos en trénsito del mercndo extraniera s Méxice.

r 1
JaRBmONPOS 1N OPERACIONES DE ARRITRAJE ’ 1I~ENE-90 09:13 |
{0000000ES4T MOR|TOR DE POSICION DE ARBITRAJE LrTarea: £ |
! .
{ !
] c8| EmIsoRa {POSICION |SPROMISHOY [MONTO EXT|MONTO MEX|POS X LIG|MONTO X LIQ|TRANSITG}
1] - . .
1
.| os|vetwx *A 90 | 30,000 @.70}0.72]  21,000{5%,020,001] of 0] 20,000(
! ’ t
I t
]
| tBf -EMisORA |POSICION| SPRON]SHOY |[HONTO EXT|MONTO MEX|POS X LIQ|MONTO X LIQ|TRANSITO |
o 1
1 t
| }
| i
| : !
| 173 MERCADD EXT. 121 MERCADD NACIONAL  [8) ACTUALIZA INFORMACIOR  [F) FIN & _ |
1 13

Cuando los titulos se encuentran en México, se ejecuta el proceso de recepcitn, éste proceso valids dicha

operacitn verificendo el nimerc de referencia ékl deposito en el sistema de Custodia de Valores :

r 1
" |ARBTRAREVISK CPERACTONES DE ARBITRAJE S {I-ENE-96 09:13 |
|ooogoopess T RECEPCION DE TRASPASOS LTAILE: B §

€, 8. {CUENTA_O]C. 0. [CUENTA D] EMIsORA | CANTIBAD[PRECIO[MONTD X7 |FECHA OPE | REFERECIA|

D108{00494496{0101]00001287|TELMEK *A -~ 50 | 20,000] 0.700]  14,000] 12-ENE-00|0000000E

; l!illlﬂcll DEPOSITO : 00000038 o WMERC DR TITULOS : 20,000
‘ - WONTO DOLARES t 14,000

“TRASPAYD A RECIRIR SON LOS CORRECTOS $/N 2
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Consulterddo ¢l monitor de posicidn, se encuentra que en el mercado hacional la teneeia ha sumentado en
20;000 titules a causa de 1a recepcion de los tftulos efectusda enteriormente y restando esta misma contidsd

de titulos en ta columa de trénsito del mercado extranjero @

(1] MERCADD EXT. [2) MERCADO NACIONAL . (‘B] ACTUALI2A INFORMACION  [F)] FIN 3

r 1
| ARGHONPOSTEN OPERACIONES DE ARBITRAJE 13-ENE-90 09:13 |
}0000000ES47 MONITOR OE POSICION DE ARBITRAJE LTAYE: E |
1 . 3
1 - . - !
. e8] Emisoma [POSTCION | SPROM|SHOY [MONTO EXT{MONTO WEX|POS X LIG|MONTO X L1G|TRANSITO|
1

1 - |
|- omlrewmex *a 90 | 30,000) 0.70]0.72| 21,000(55,020,001} 0} ] ]|
| |
| I
1 |
] cB) EMisoRa |POSICION|$PROM|S HOY|MONTO EXT|HONTO MEX [POS X LIOJMOWTOKLIC|TRANSITO |
| |
| otjTewmex %A 90 | 20,000]1,757)2,500] . 14,000]34,680,001} 0] 0j o
| ) !
| |
| |
| |
[ ]

El slw!ﬂ\!e in'or- de pmlclén tanbien muestra 30,000 lnulel en la columa de custodia en ll m:r:ada
) utrnn]ero . 20, 000 titulos en.la cotumna de custodia en el mercado necional y restando esta misma v:mtldad

en ta columa de trénsito del mercado extranjerc a México

r " . Cai N 1]
“}92-ENE-90 : QPERACIONES DE ARBITRAJE HouA' 1 |

|ARGREPPOSICH . REPORTE DE CONTROL DE POSICION | 9:20 | -

[

| o : O - i

] CUENTA  EMISORA . CUSTODIA . TRANSITO LIQUtDAR |

| USA WEX  USA-KEX  MEX-USA - COMPRACUSA) - VEWTACUSA) | -

t

| - |

| 00009287 - TELMEX %A 90 - - 30,000 20,000 - [] 0 ¢ 0

| 00494494 TELMEX *A 90 - -30,000 -20,000 -6 0 o 0|

{ f ; l

| salde - . [ 0 ] .0 -0 [

b o

g B B

| - PARA TERWINAR TECLEE <return> =

L J
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Ahora efectusmos una operacion de venta en el mercado extranjero, como se flustra a continuncisn :

r Sl

| ARBCAPOPERAC OPERACIONES DE ARBITRAJE 13-JAN-90 09:00 |
lOOUOOWES’cT CAPTURA DE OPERACIOMES DE VENTA LTAMBE |

| |

s b1 Mercade : 01 Meaico - Hueva York |
-} & Cose de Bolsa s 08 $chearson ]
| 3..cCuenta Propia 3 00001287 operpdora e Solsn |

| & Cuenta Liquidadora : 00494496 . |

| 5 Emisora | 3 TELMEX *A 90 Posicion : 310,000 |

| 6 k.. de Titules 15,000 |

| 7 Precls : 9.720 B Cominidn ; 0.C0V0 |
.o} @ Fecha Liguidsdors 1t 19-ENE-90 |
| |

u informacisn corrects S/N 7 8 FOLID 00000002 |

[ - y S—— !

Consultande. lm posicién, .se _encuentrs que is coluwa de pﬁlclm ¥ monte por”ll@l’dar sparecen los
centidades de- 15,000 titulos con un- monto de 10,800 dolares que corresponden a 1s venta realizeds con

anterioridad,
r g : 1
s o |ARBMONPOSTIEN . e, OPERACTONES DE ARBITRAJE ) A3:-EKE:90 09:13 |

|0000000ES47 - MONITOR DE POSICION DE ARBLTRAE LTatB: E |
| ; .
| : |
| c8] EWtsoRA {POSTCION | $PROM | $HOY |[MONTO EXT |HONTO MEX.|POS X LIQJMONTO ¥ L12|TRANSITO|
]
| ; |
|- .oajteLmEx *A 90 |6 '30,000| 0.70]0.72| . .21,000|55,020,00t) 15,000] = 10,800| 0|
Lo R -
| : a
i y T S B | B
|- ¢8| EmIsomA |POSICION| SPROM]S HOY|MOMTO EXTNONTO MEX|POS X LIG|MONTO X LIQ]TRAMSITO|
| K
[~ ; el
{01 TELMEX . ®A- 90| : 20,000]1,757§2,500] . 14,000{3¢,680,001] o . of. 0.’
1 l.-
|11 MERCADO EXT. {2) MERCADD NACIOMAL  [B) ACTUALIZA IMFORMACION ~[F) FPIM: _ . .

. g " ) ) ]
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El informe de cruce de poalcién, refleja la operscisn de venta .en el eatranjero de 15,000 tftulos y tos
50,000 titulos ce s compra

T
{12-EmE-90 OPERACICMES DE ARBITRAJE HOJA 1
|AReREPOPECAY REPORTE DE CONTROL DE CRUCE DE OPERACIONES 9:20

MENCADG : MEXICO - WUEVA YORX -
EMSORA SALDO ANTERIOR  OB-EXE-90 O09-EME-90 10-ENE-90 11-ENE-90 12-ENE-90

TOMPRAS EXTRANJERD

CtEMEX % 90 0 o 0 o o 50,000
VENTAS mEXICO : 0 0 0 a 0 0
‘SALDO: [ [ ()] 0 4 0
CONPRAS MEXIEO
TELMEX *A 00 0 0 0 0 0 [
VENTAS EXTRANJERD 0 - ) o 0 0 . 15,000
sALDO: ’ 0 o ] ' o -15,000

: PARA TERMINAR TECLEE <return>

1
|
|
|
]
|
|
|
|
|
|
|
|
!
!
1
!
I
!

El slwiml: inlnm mestra todat (as operaciones de venta reslizadas on el ‘mercado . extranjero,

Indl:mde cuando . fueron cperadas y tuande hay que Hquidarln H

r 1
| 12-EME-90 OPERAGIONES DE ARBITRAJE WA 1|
ARBREPOPEL LR . REPORTE DE CONTROL DE LIOUIDACION DE OPERACIOMES 9:20 |
[ - |
| WERCADO : MEXICH - WUEVA YORK |-
| - ventas : : - B
_|c1A.PRO. CTA.LIO. ENISORA TITNOS & ENT. COMIS, FECHA OPE FECHA LG - & MONTO - REF, |
-1 [
| |
|  DO0DIZB7 0044496 TELMEX *A 15,000 0.720 0.0010 12-EME-90 19-EWE-90 10,800 2|
I . § ) :
] . TOTALES POR ENISORA "15,000 N Lo 10,800 |
| TOTALES POR FECHA LIGUIDACION 15,000 } : 10,800 ! -
|- TOTALES POR VENTAS 15,000 10,800 i
| S |
| PARA TERMIMAR TECLEE <returty [
L : '
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‘Procedemos o liquidar (a venta mediante el proceso de “liquidacién de venta de titulos™. Este proceso

resta La cant{dad de titulos de s venta de Ia poslcldn en custodie en el mercado extranjere ¢

T
|ARBLIQVENTIT OPERACIONES DE ARBITRAJE 13-ENE-90 09113
|0000000ES4T LIGUIDACTON D VENTA OF T1TULOS LTANGB: E
[
CB|CTA PRO.|CTA L10Q.| ENISORA | 117UL05 |PRECIG| MONTO OPERACION|LIOUIDA  [REF|ST

0800001287 |D04P4496 | TELNEX *A 90 [ 15,000 | D,720] 10,800 |12-EWE-90|19-ENE-90{002|0]

1 CANTIOAD : - Acunula

-2 DEP/RET 0000030 Nun titulos 15,000  Monto 10,800

tiq. Venta total

e e e e e

)

|

|

1

|

!

|

| FECHA DE L1Q.. (DD-NMH-AA) 30-ENE-90
| h
|

!

I

|

13

~Pare ‘efectusr el cobro de’los tftulos, se resliza mediante el proceso do liquidactén de efectivo, este
proceso pide el nimere de referencia det deposito pars valider el movimients de Viguidacisn, La valldacién

cons{ste en la existencia de este depdsito en el sistema de "Caja” . Ls sigufente pantalla flustra éste

_ proceso :
r "
L fe - ' OPERACIONES DE ARBITRAJE +EME~ H
ARALIQVENE: RACI 13-ENE-90 09:13 -
* | 000000DESST - LIQUIDACION DE VENTA DE EFECTIVO . LTASRS: E-

©cBlCTA PRO.JCTA LIQ.| EMISORA | TITULOS |PRECIO] MOMTO [OPERACION|LIQUIDA . [REF|ST

08]00001287] 00494496 | TELNEX  *A" 90 | 15,000 | 0,720] 10,800 |12-ENE-90|19-ENE-90]002(E|

FECHA DE L10:" (DO-W0A-AA] ‘30-ENE-90
1 CANTIDND: 8 7 Acamite St
| 2 DEP/REY 3 “Mum titulos 15,000  Monte 10,800

e e L d

Liq, Vente de Efectivo
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Un reflejo del procesc de liguidecion de venta de ‘efectivo ‘me pucde ‘spreclar en el sigulente
:|nlnr-e, que muestra 15,000 tftulos de telmex en la columa de custodia {anteriormente se encontraban 30,000

titulos ) en el extrenjero :

. 501(‘0 . - o 20,000 o 0 1]

PARA TERMINAR TECLEE <return>

| - 1
{12-EmE-90 : OPERACIONES DE ARBITRAJE HosA v |
|lng:wos1cu REPORTE DE CONTROL OE POSICION 920 |
| === - |
| CUENTA  ENISORA CuUSTODIA TRANSI 1O LIQUIDAR |
| usA MEX  USA<MEX  MEX-USA COMPRACUSAY VENTA(USA) |
i |
| 00001287 TELMEX *A 90 15,000 20,000 0 1] [} 0|
| 00494496 TELMEX *A 93 -15,000 o 0 [ [} o
| !
] o
| |
| |
| |
i |
L ]

Asf- mfsmo, -el monitor -de posfcion. ftustes ta misma tenencis de 15,000 tftules de telmex en el exxranjaro'
-ientras'-quc en la coltmna de posicion y monto . por tlquidar ha. quedsdo en ceros como consecuencis del

I proceso de liguidacién ¢

| - , 1
*. |AnBmoRPOSIEN : OPERACIONES DE ARBITRAJE 13-ENE-90 09:13 |
| 0000000ESAT WON[TOR DE POSICION DE ARBITRAJE LTANE: E |
H -
f=- |
] .c8|. EmISORA |POS 1C1ON|SPROM|SHOY [NONTO EXT|NONTO MEX |POS X L1Q|MONTO X LIQ|TRANSIIO|
H .
i = .|
| . o8]TELmEX *A - 90 | 15,000] 0,70{0:72] 10,200]26,723,999§ o} o] -0}
| . ‘ . !
I - =
| c8| emisora |PosIcion|SPROM[S HOY [NONTG EXT|NONTO MEX |Pos X.Li0|mowtoxiie{TRansito |
1 - .
| |
|. OV|TeLMex oA 90 | 20,000]1,757}2,500|  14,000]36,680,001 ] o] .0 |
| soa . L o . |
|+~ omepmmnr - |
| €93 MERCADO EX?. ' (2} MERCADO MACIONAL (3] ACTUALIZA INFORMACIOM - [F) FIN : |
L H
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" tomo “'W aprectar, llevar el registro de las operaciones de arbitraje en un sistema sutomatizedo,
laciiha el cnnzljnl de estas ¥ aywdn o itz tomn de decisfones por el otro, para éste Gitimo propdsito el
sistema cuenta con un proceso que permite monltvrrear \as .cotizaciones de las difcrentes emisoras de los

_mercodos con que se trabaja, la slguiente pantalia muestra éste procese (ademas se cuenta ¢on un simulador

'paru comparar cotlzaciones, tipo de conblo y destiz de la monena nacional ) :

r |
| ARBMONEN I SOR OPERACTONES DE ARB1TRAJE 13-ENE-90 09213 |
. {0000000ES47 WONITOR DE EMISORAS LIA4B: E |
| |
{ EMISORA - | COTIZA MERCADO EXT. | COTiZA MERCADD WAC, - | CANCELACION | Tiro DE| |
| ) | $ M. EXT. % K. NAC,| $ W. EXT.. S M. NAC, | OE ADRS | cawsio ]!
| ]
| CIFRA - *BNVO 24| 5.2500 13,755,000 6.49000 17,000,060 | - 0.0000 | 2,620.00 |
| TANSA - *RES 000) 0.8000 2,096.000] 0.73000 1,900,00 | 0.0000 | |
] YEWMEX A T 90| 0.7200 1,886,400] 0.65000 1,700,00 |  0.0000 | |
| : : |
| }
I |
| - |
| - MONITOR DE- EMISORAS {S)FIPO DE CAMBIQ  {F) FIN |
L )
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CONCLUBIONES

El proceso de automatizacién de las operaciones de arbitraje fué
. posible gracias a las bases y conceptos estudiados en la carrera de
Ingenieria en Computacion.

con los conocimientos adquiridos y con la necesidad particular de
construir un sistema que. 8e constituyera como una herramienta
-adecuada paravoptlmizar el manejo de las operaciones de arbitraje,
se - desarrollo el presente proyectoc confirmando asi la wutilidad
practica y real de la teoria estudiada.

Las herramientas de diseho empleado (Diagrama de flujo de datos,
Carta ‘de estructura y seudocédigo) facilitaron mucho el disedo Yy
‘desa:rollo del sistema, considerandolas adecuadag para el desarrolo
de sistemas automatizados de informacién. Cada una de estas
herramientas no hubiera side suficiente por si sola, fué necesario
su  combinacion para lograr un .disefio completo y - adecuado,
.optimizando de este modo las operaciocnes de arbitraje.

El -sistema disefado cumple con el propésito de ser util como
elemento de apoyo para su desarrollo Y aplicarse en cualguier
empresa del séctor financierce autorizado, que tenga la necesidad de
.. contreolar estrictamente este tipo de operaciones,

Es satisfactorio el desarrollar proyectos que se faciliten a
causa de los conocimientos y teoria aprendida, el poder utilizar
pfécticamente la teoria y obtener resultados, gue de otra manera

. seria muy dificil.obtener.

Cada dia surgen nuevas maneras de hacer las cosas, contamos. con
‘la seguridad suficiente para afrontar las necesidades actuales y la
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guia gue el estudio nos proporcicna permanece en nosotros para poder
continuar aprendiendo y lograr responder a los problemas que se
presenten. ‘
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GLOSARIO

AHERICAN DEPOSITORY RECEIPT (ADR). Es un certificado en el
que "se manifiesta que las acciones de wuna empresa no estado

unidense, se tienen en depdésito en una institucisn bancaria de los
E.U.A.

“AGENTES DE VALOREE. Nombre con el que se¢ designa a los
‘intermediarios en el mercado de valores. Los agentes de bolsa
personas morales reciben el nombre de casas de bolsa.

ARBITARIE. La compra y la venta simultanea, de un mismo valor,
rioneda, metal, producto o cualquier bien en general en dos distintos
nercados a precios diferentes. El objetivo es obtener una’ utilidad
aprovechando el diferencial en los precios. Légicamente, el proceso
consiste en comprar en el mercado. donde el bien se encuentre mas
barato>y vender en el mercado donde el precio sea superior.

'QURQATILIDAD. Grado de negociabilidad de un valor cotizado a
través de bolsa. la bursatilxdad de un valor cotizade se puede
enfocar ‘desde’ dos angulos, absoluto y relativo. Desde el punto de
‘vista absoluto, un valor es bursatil en relacidn al monto que en

'promedlo se negocia diarlamente. Desde el punte de vista relativo,
V'un valor es bursatil utilizando como marco de referencia ‘el monto
total del cual forma parte un valor.

... CASA DE BOLBA. Persona moral constituida como sociedad andnima
.(tamhién puede ser capital variable), autorizada por 1la Comisidn
; Nacional de’ Valores‘y por la Bolsa Mexicana de Valores para fungir
Hcpmo intermediario ‘en €l Mercado de valores. Su principales
yfuncionesv'spn‘ la promocién y ‘asesoria en inversion, andlisis,
'édﬁinistrgéion;colbﬁacién de valores y operacion bursitil. Al igual
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que los agentes de bolsa, las Casas de Bolsa son socios de la Bolsa
Mexicana de Valores. : ‘

CARTA DE TRASPASO DE TITULOS. Es el documento por medio del
éugl el‘gjequtivo gira instituciones para transferir titulos de la
cuenta de la casa de bolsa en México a la cuenta del extranjero que
se depositafén en México a través de indeval o viceversa.

CORRIDOR D! BOLBA (O VALOREB). Aquellas persocnas que en
‘representacién de la casa de bolsa para la que trabajan o por cuenta
propia (en el caso de agentes de valores personas fisicas) efectuan
fisicamente, de acuerdo con los procedimientos de remafes, la
compra/venta de valores en el plsorde remates.También se les.conoce
como . operadores de piso. En el case mas comun, el de. los
- representantes dé casas de bolsa dentro de las cuales presentan sus
servicios, los corredores de bolsa - son igualmente denominados
apoderades operqdores.

CORRO. .Prodedimiento establecido = para buscér équidad,
consistenCLa y orden en el 1ntercambio de valores efectuado a través
de bolsa. Este procedimiento haslcamente consiste en darle priorxdad
a las operaciones, tanto, de campra. ‘como de venta registradas para
tal fin. Esa prioridad es en relacién -con las operaciones de viva
voz. Las posturas de compra y de venta registradas en el corre
aparécen a su vez impresas en la plzdrra correspondiente tanto en
precio como. en volumen dentro del propio piso de remates de la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.de C.V.

) CORTO. t Es el saldo negatlvo de un cllente, generado de los
movimientos etectuados en la casa de bolsa, el signo .es debldo a que
no hubieron docu-entos que respaldaran tales movimientos.

i RHIOORL. Nonhre qenérlco que recxben quienes emlten titulos de
propiedad (lal acciones = las empresas) o de crédito (obligaciones
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=la empresas o el gobjerno) o certificados de participacion
(petrobonos = el gobierno)

INSTITUTO PARA EL DEPOBITO DE VALORES (INDEVAL). Organismo cuyo
objetivo. es el prestar un 'servicio publico para satisfacer las
necesidades relacionadas con - la guarda, administracién,
~ compensacién, liquidacién y transferencia de valores.

} LIQUIDACION DE OPERACIONES DE ARBITRAJE. Es la accion vy
efecto por -medio de la cual, se paga o se cobra el importe
correspondiente a a la compra o venta de-titulos en el extranjero,
previa conversion de de divisas.

. LIQUIDEZ. Facilidad que tienen algunos bienes, titulos o
valores en los que ha invertido para convertirse en dinero en
efectivo mendiante su venta.

LOTB. Conjunto de acciones gue forman una unidad con la que se.
hacen operaciones en la Bolsa de Valores. En la practica se toman
como prototipo el lote de cien acciones, cualquier cantidad menor. al
‘lote se le dencmina Pico.

© . MERCADO. . Conjunto de mecanismos que facilitan el intercambio
de bienes y servicios entre diferentes personas o entidades a las
- 'Que se les puede denominar como oferentes y demandantes.

"MERCADO DE VALOREB. El integrado por el conjunto de
l'institucionas, empresas ' e inversionistas que participan en las
“operaciones . de compra-venta de valores bursatiles. Se divide en
Mercado de Capitales y Mercado de Dihero. Por lo general, se le
conoce como Bolsa de'Vglores o simplemente Bolsa.
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MERCADO DE DINEROC. Conjunto de ofertas y demandas sobre
fondos, para el financiamiento o inversién a corto plazo (cetes,
papel comercial, etc,).

MERCADO ' PRIMARIO (OFERTA PRIMARIA). Mercado referente a la
colocacidn  de una nueva emisién de acciones en la cual existe
entrada de dinero fresco para la empresa emisora; independientemente
" de si la empresa ya estaba registrada o no en bolsa.

"MERCADO " 8ECUNDARIO (OFERTA BECUNDARIAN). Se refiere al mercado
diario de acciones (y de cualguier otro valor). La transferencia de
recursos que toma lugar es unicamente entre el comprador y el
vendedor. La empresa emisora, cuyas acciones son objeto de la
compra/venta, usualmente no tiene nada que ver en estas operaciones.

PICO. Es una cantidad de acciones menor ‘a la .que se establece
como unidad de intercambio o lote.

TENENCIA. Es la valuacidén de los titulos que la casa tiene en
garantia o -baje custodia.

VIVA VO3, OPERACIONES DE. Proposiciones en voz alta 'que
‘realizan' los  agentes u operadores de piso, precisando . con toda
claridad 'las “caracteristicas. de . titulos Yy - los- términos .de .1la
- operacién. i -
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