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Introducción 

Las casas de bolsa son intermediarios financieros, es decir 
intermediarios de dinero. Se dedican en esencia a captar ahorro y 

·excedentes temporales de efectivo, para a su vez canalizar estos 

recursos hacia sectores productivos del pais (empresas y sector 

público). Las casas de bolsa, actuán como un intennediario en el 
sentido estricto, 

"otra", de manera 
correspondiente. 

ya que con una "mano" captan fondos y con la 
simultánea, los están entregando al emisor 

Las casas de bolsa, a través de la bolsa de valores, les dan 

mercado secundario a todos los valores que manejan. Es decir, 

independientemente del plazo de amortización de cada uno de los 

.vehiculos de inversión manejados (exceptuando las acciones, 1as 
cuales técnicamente nunca se amortizan), sobre una base diaria 

existe la posibilidad de vender todo o parte de la posición que de 
un detenninado valor se tenga y de esa forma recuperar el efectivo. 

El mercado secundario de los valores es de hecho "la columna 

vertebral" sobre· las que descansa el sistema buraAtil. 

Es conveniente establecer que en una casa de Bolsa no se 

invierte, puesto que en una casa de Bolsa es un mercado .organizado 

de intermediarios que representan los intereseá de particulares, 

sociedades mercantiles y del mismo estado en libre intercambio de 

válores. 

'· En cualquier mercado de valores, iniciar actividades en un dia, 
sigi;t.ifica que representantes de compradores y vend,edores se reunan 

para que, de acuerdo con principios, politicas y procedimientos ya 

establecidos, desarrollen su mejor esfuerzo para comprar y vender a 

loa mejores precios. 
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Los precios a los que se formalizan las operaciones son el 
resultado del libre juego de la oferta y de la demanda. Por tal 

motivo, como en cualquier momento, por infinidad de razones, tanto 
la oferta como la demanda experimentan cambios, que se reflejan on 
la fluctación de precios. 

En la actualidad los valoren que se negocian a través de bolsa 
son acciones, obligaciones, petrobonos, bonos de indeminizacion 
bancaria, certificado de tesorería, papel comercial, aceptaciones 
bancanrias, asi como también existen 'operaciones entre casas de 

bolsa de diferentes mercados conocidas como arbitraje. 

El arbitraje es un proceso de igualación de precios que toma 
lugar en forma natural cuando un mismo producto se cotiza en dos 
mercados diferentes. 

Las operaciones de arbitraje se originan cuando un mismo 
producto se cotiza en dos mercados geográficamente distintos, debido 

.a fuerzas propias de cada uno de los mercados,los precios del mismo 
producto tienden, en principio, a ser diferentes. 

Una operación de arbitraje es muy amplia y cubre cualquier tipo 
de productos. Tres son los elementos esenciales para que una 
operación de arbitraje se pueda presentar : 

a) Que un mismo producto se cotize en dos mercados pllblicos 
distintos en volllmenes compatibles entre si. 

b) Que se presente una diferencia sustancial en los precios del 
mismo producto en ambos mercados al mismo tiempo. La 

diferencia sustancial esta en función de los costos 
inherentes al arbitraje, dentro de los volumenes 
susceptibles de operarse. 

c) Que exista libre transferencia del producto de .que se trate, 
de ·un •ercado a otro, en tiempo suficiente para cuaplir 

compromisos respectivos en ambos mercados. 
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Las operaciones de arbitraje, son transacciones que se realizan 
en el mercado de capitales, que consisten básicamente en la 
realización de compras y ventas con acciones mexicanas que 
cotizan tanto en el aercado nacional como en mercados de valores 
extranjeros. 

El presente trabajo, fue orientado al desarrollo de un sistema 
de cómputo capaz de satisfacer las necesidades de registro y control 
de éstas operaciones en forma automatizada. 

En el primer capitulo, se describen los elementos que componen 
el proceso bursátil, la diversidad de instrumentos y su finalidad, 
la situación actual de las operaciones de arbitraje, y las ventajas 
de contar con un sistema automatizado. 

En el segundo capitulo, se presenta la conceptualización del 
sistema de arbitraje, usando para ello la herramienta del diagrama 
de flujo de datos. 

Para el tercer capitulo, se presenta el diseño del sistema, que 
fue realizado mediante la carta de estructura. 

En el cuarto capitulo, se presentan los seudocódigos obtenidos 
de la carta de estructura realizada en el capitulo anterior. 

Por último, en el quinto capitulo, se presentan los resultados 
del sistema que sé desarrolló para controlar éstas operaciones. A 
fin de comprender la mecánica del sistema, se efectuaron algunos 
ejemplos mostrando el control que se requiere para cada operación, 
asi como las ventajas obtenidas. 
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CAPITULO 1 

PROCESO BUaBATIL 

Introducción 

En el presente capitulo, 
siguientes: 

se contemplan los puntos 

Elementos que componen una operación bursátil. 

La relación que existe entre cada elemento. 

Los tipos de instrumentos que existen y su finalida~ • 

. - concepto de una operación de arbitraje. 



1.1 Plujo 4• operaaiónae 4e compra y venta. 

la Bolsa Mexicana de Valores, es el lugar donde se reúnen 
representantes de los agentes de bolsa o sus representantes de 

distintas casas de bolsa para comprar y vender valores por cuenta de 

los clientes que representan. 

La sala donde se reúnen los agentes de bolsa o sus representantes, 
recibe el nombre de piso de remates. El nombre que reciben los 
representantes de las casas de bolsa, es el de apoderados 

operadores. Estos tienen el poder amplio para efectuar transacciones 
de compra y venta de valores a nombre de la casa de bolsa que 

representan en el piso de remates. 

La función básica de los corredores de piso, es la de comprar. y 

vender ·valores por cuenta de los clientes de la casa de bolsa que 
representan. 

El salón está dividido en cinco corros, que son unidades de 

servicio y control a través de las cuales se cubre el proceso de 

registro, información y liquidación del mercado bursátil. En el 
primero de ellos, se encuentran las emisiones del sector de renta 

variable, los petrobonos y los· bonos de indeminización bancaria asi 
como algunas emisiones de acciones que se operan a plazo y futuro, 

del segundo al cuarto se encuentran las pizarras correspondientes a 
las emisoras de valores de renta variable, con áreas exclusivas para 

plazo y futuros, las cuales generalmente estan colocadas en orden 

alfabético, Existe un lugar especial para manejar las operaciones en 

las que se establece como unidad de intercambio cantidades menores a 

un lote, llamadas picos. En el quinto corro se encuentran ·los 
valores de renta fija y el mercado de dinero, cetes, papel comercial 

~ aceptaciones bancarias. 

En las pizarras se anota la información de las operaciones que se 

realizaron en el salón. Los datos que contienen las pizarras de 

renta variable o acciones, son los siguientes : 
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- Clave de la emisora : simplificación de la razón social de la 

emisora, no puede exceder de siete letras 

- Posturas de venta se anota únicamente la mejor postura 

(el precio más bajo) que hace un agente u operador de piso; 

al lado izquierdo el volumen de las acciones que desea 

vender, y a la derecha, el precio de venta por acción. 

- Postura de compra : se anota únicamente la mejor postura (el 

pr~cio más alto) que hace un agente u operador de piso; al 

lado izquierdo el volumen de acciones que desea comprar y a 

la derecha, el precio de compra por acción. 

- Ultimo hecho anterior : se anota al centro el último precio 

por acción del dia anterior (o del 1Htimo dia) en que se 

negociaron acciones de la emisora. 

- Rango de fluctuación del precio : son los limites entre los 

que pueden fluctuar los precios de la operaciones de la 

acción sin provocar suspensiones. Estas suspensiones se 

realizan en lapsos de quince minutos o más si surgen 

posturas de compra venta que· excedan (hacia arriba o 

hacia abajo) el 10% del precio del último hecho. 

- Precios de apertura es el primer hecho real izado en el dia 

- Hecho máximo es el precio mi\ximo realizado en las 

operaciones de un mismo dia. 

- Hecho minimo es el precio minimo realizado en las 

·:operaciones en un mismo dia. 

- uitima hecho. : es la última operación del día de acciones de 

la emisora, se conoce como "último hecho" y .el precio de éste 

será el que regule las transacciones de la siguie.nte sesión 

para esa emisora. 
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- Precio ponderado promedio exclusivamente de la operaciones de 

futuro . 

. - Los dias de plazo a los que se concierta una operación. 

El volumen acumulado hasta ese momento o al cierre de la 

sesión. 

Las operaciones que realizan los operadores de piso se ~lasif ican 

de dos maneras: una en función a la forma de contratacion y la otra, 

según su plazo de liquidación. 

Las operaciones, según su forma de contratación puede ser, a su 

vez, de cuatro tipos: 

a) De viva voz 

se inicia con una proposición por un operador de piso, en 

voz alta, enunciando si la propuesta es de compra o 

venta, indicando la emisora, la serie del titulo, la cantidad 

en unidades y el precio al que se quiere comprar o vender. 

El agente que acepte la propuesta, lo hará usando el 

término "cerrado"; elaborará la ficha única entregándola al 

corro respectivo, el cual a su vez distribuirá las copias de 

la fecha a la parte afectada que pueda ser el vendedor o el 

comprador, dependiendo de quién realice la operación, 

reportando ésta al empleado del corro para su anotación en 

la pizarra respectiva. 

b) cruzada o de registro 

En el caso de que un agente reciba de uno de sus el lentes 

una orden de compra y de otro, 

el ·•ismo valor y precio, se 

mediante una operación cruzada. 

e) Orden en firme 

una de venta, coincidiendo en 

deberá registrar en bolsa 

Cuando se desea comprar o vender a un precio fijo, se 

depositarA en el corro central de operaciones una forma de 
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orden en firme de compra o de venta, en donde se especifiquen 
las condiciones de la postura, quedando registrada en orden 
cronológico. Al coincidir los valores especificados en una 
orden en firme de compra y de venta, su precio y su forma de 
pago, la operación autom<íticamente es cerrada. En caso de no 
coincidir las unidades de valores especificados, la operación 
se cerrar<i por la totalidad de la menor de ellas. 

d) Cama 
Es una operación en firme con opción de compra o 

venta, dentro de un margen de fluctuación del precio, El agente 
u operador de piso dirá a "viva voz" pongo una cama, indicando 
el nombre de la emisora, la serie y la cantidad de acciones; 
los diferenciales entre los precios 
fijar<i ·posteriormente. El agente u 
"escuchar cama, quedará obligado a 
contenga el diferencial pactado, 
comprar o vender. 

de compra 
operador 

o venta los 
que acepte 

operar los 
teniendo la 

precios 
opción 

que 
de 

Según su plazo de liquidación, las operaciones pueden ser de tres 
tipos: 

a) De contado 
Son las operaciones que deberán de liquidarse a· más tardar 

a los dos di as hábiles siguientes al que fueron concertados, 
conforme al horario establecido por el Instituto para el 
Deposito de Valores (INDEVAL), según sea el caso a 24 horas, 

b) A plazo 
Deben liquidarse al dia de término del plazo de su 

concertación, o en su caso de no ser dia hábil, al dia 
siguiente, no debiendo ser el plazo superior a los 360 dias. 

c) A futuro 
Nacieron ante la necesidad de los campesinos por aaegurar, 

desde que sembraban, un precio a sus productos y a la de las 
empresas transformadoras de esas materias primas, para 
asegurarse un precio de compra. Entre esas dos necesidades 
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surquieron los especuladores, cuya función en estos mercados es 
indispensable para darles liquidez a los contratos y quienes 
estan dispuestos a correr los riesgos, que ni procluctores ni 
consumidores de materias primas, estan dispuestos a manejar. 

1.2 K•roa4o•, in•truaento• y aeoaniaaos 4• inversión 

Los diferentes valores cotizados en la Bolsa Mexicana de Valores 
es la que define sus caracteristicas de rendimiento y los divide en 
valores de renta variable y valores de renta fija. A continuación se 
describen algunas peculiaridades de cada uno de ellos. 

1.2.l Obligaciones. 

La obligacion, es una deuda pública contraida en forma colectiva 
por una empresa o dependencia gubernamental, la empresa a cuyo cargo 

·están .las obligaciones emitidas, ha recibido dinero en calidad de 
préstamo; El ·comprador de la obligación obtiene pagos periódicos de 
interés, y recibe en efectivo el valor nominal de la obligación en 
la fecha de vencimiento de la misma. Las empresas emiten 
·obligaciones por cuatro razones: 

a) Facilidad en la obtención de los recursos citados. 
b) El plazo largo y la denominación del crédito. 
c) El bajo costo de los recursos obtenidos a través de la 

emisión de obligaciones. 
d) ·La ausencia. de garant{as para conseguir recursos a largo 

plazo. 

·Existen tres tipos de obligaciones quirografarias, hipotecarias y 
convertibles. 

l.2.2 Bonos de Indemnización Bancaria. 

Creadas a raiz. de la expropiación de la banca privada. El 

. gobierno federal . decidió emitir bonos ·gubernamenta.les por· un monto. 
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idénHco ';'l . correspondiente a 

para: .tal efecto, de cada 
e.xpropiación, 

la suma total del valor, determinado 
uno de los bancos sujetos de la 

1.2.3 Petrobonos. 

La inversión en petrobonos equivale a comprar ba~riles de 
.petróleo .:crud,o. ligero mexicano de exportación al gobierno federal. 

Los ... factores bási.cos que determinan la bondad de una inversión en 
petrobonos son cuatro: 

a) Relación existente entre el precio de mercado de los 
titules y el valor intrinseco de cada uno de ellos. 

que tan sobrevaluados pueden encontrarse los titules, al 

prec~o .. del me.rcado, en relación con su valor teórico, en un 
determinado momento. 

pl,- Las .. perspectivas qu.e existan respecto al. precio del crudo, 
únicamente este factor debe estar en. juego cuando se 

c9pt~mpl~ un alza por encim~ del precio de garantía y ant~s 

del vencimiento de la emisión correspondiente. 
c) La evolución del tipo .de cambio del peso en relación con el 

dólar. 

d) El tiempo que le falte a la emisión para vencer. 

l. 2,_4 . so_cieda~ de. I.nvei;-sión. 

,,Una,, de, .la P~.emisas _básicas .. ,de .. una inversión conservadora en el 

... 11er_cadp .. ,accipnario_, es la . <;liversificación, es decir invertir en 
diversas opciones y procurar asi la dispersión y miniml~~~ión de 1011 

riesgos implícitos en toda inversión. 

Diversificar consiste pues en distribuir en _varias inversiones 
diferentes un importe global, con el ~bjeto de' ;~du~ir 'l~~' ·~J..'iigos 

;.,.,· ' ~ : ; 
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Una sociedad de inversión de renta variable busca apreciación 
del capital (plusvalia) a través de plazos largos y riesgos 
•ayores. En ca'abio, la sociedad de renta fija tiene como objetivo 
la obtención de plusvalia, pero v1a intereses. Los plazos de 
inversión tipicamente son muy cortos y los rendimientos obtenidos 
son usual•ente seguros y constantes. 

El funcionamiento de una sociedad de inversión consiste 
básica•ente en sumar las aportaciones de miles de inversionistas en 
un fondo coalln el cual se utiliza para la compra de valores en· el 
mercado bursátil. 

1.2.5 cuentas de Margen. 

Son aquellas cuentas en que parte de los recursos utilizadas en 
la adquisición de los valores de amparo de contrato referido, 
próvienen de préstamo de la misma casa de bolsa donde se manejan los 
valores. El precio de mercado de los propios valores se utiliza 
como respaldo de los valores adquiridos con ios recursos de crédito. 

Elementos básicos en las cuentas de margen : 

a) Es una operación de crédito. 
b) El destino del crédito es exclusivamente la adquisión de 

valores adicionales para la cuenta en consideración. 
c) Tanto para la obtención, como. para •antener vivo· y en buen 

status un crédito de margen, es indispensable observar en 
todo momento las proporciones m<Sximas .que 'el •onto de 
crédito dispuesto guarda en relación al valor total ·de la 
cartera • 

. 1.3 Operadoae• •• arbitraje. 

Las operacionH d• arbitraje fonian ·parte de las distintas 
operaciones propias de las casas de bolsa y constituyen una 
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hérramienta reguladora y estabilizadora de precios de titules 

cotizados en dos o más mercados. La operación de arbitraje consiste 

en sentido estricto, en el aprovechamiento de la diferencia de 

precios existente entre los distintos mercados en que cotize un 
efecto mercantil 

l.J.l Situación Actual 

Las operaciones de arbitraje, fueron suspendidas en el año de 

1983, sin embargo, como medida para modernizar el mercado de valores 

fueron reactivadas el 19 de mayo de 1989. Para realizar estas 
operaciones, deben seguirse los siguientes puntos : 

a) Estas operaciones únicamente se concertarán con agentes de 
valores extranjeros, reconocidos por las autoridades de sus 
respectivos paises, con instituciones de crédito 
reconocidas y reguladas por las autoridades respectivas 

y con empresas del extranjero que especificaménte determine 
la comisión nacional de valores a solicitud expresa de una 

casa de bolsa mexicana. 

b) Unicamente se 

inscritos en 
intermediarios, 

operarán en el extranjero, 

el registro nacional 

siempre que éstos 

aquellos valores 

de valores e 

sean de amplia 

circiulació.n en el mercado mexicano y en otros mercados. 

c) Invariablemente deberá efectuarse· una operación de compra o 

venta, según corresponda en la bolsa mexicana de valores, 

por cada operación contraria que se realice en el 

extranj.ero, siempre y cuando d.ichá operación se efectué 

durante el horario hllbÜ del mercado Mexicano; en caso de 
· .. que la operación se· lleve a cabo después de ese horario en 

México, ésta deberá realizarse a mlls tardar" en el remate 
hllbil siguiente, siempre y cuando las condiciones del 

mercado lo perlllitan. 
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d) Queda estrictamente prohibido realizar estas operaciones 

por cuenta de .terceros, por lo que solamente se efectuarán 

por cuenta propia de una casa de bolsa especifica. 

e) Por ningún motivo deberá provocarse saldo negativo de 

valores en la cuenta propia de la casa, utilizada para el 

registro de estas operaciones, en todo caso, cuando en la 

casa no exista posición propia para liquidar estas 

operaciones, se podrán obtener de la institución que señale 

el Banco de México (BANXICO), el reporto ·de valores 

. respectivo .(préstamo de acciones), éstos solamente se podrán 

efectuar con las sociedades nacionales de crédito, actuando 

éstas como reportadas y la casa como reportadora. 

f) _Invariablemente la liquidación de los repartos deberá 

efectuarse dentro de las 24:00 hrs. siguientes a la 

recepción de los titulas en el extranjero. El monto total 

de los reportas no podra exce_der de 30% del capital global 

de la casa, éstos deben de liquidarse, por anticip~do. 

g) Todas las operaciones de ésta naturaleza implican 

necesariamente el movimiento de titulas ante INDEVAL. 

, h) Los cambios d~ moneda extranjera, que se requiera efectuar 

,para, la, liquidación de las operaciones de arbitraje, deben 

realizarse a través de una casa de cambio o sociedad 

nacional, d_e crédito legalment<¡ establecida en México. 

i) Invariablemente se deberá. informar; a la Bolsa Mexicana de 

yalo~es diariame.nte ( a.ntes. de las 13 i 00 hrs. del dia hábil 

siguiente), d~ todas las _operaciones celebra~as en el 

:extra,njero, _.señalando : emisora, clase, c_a~tidad ~e titules 

. y precio de cada operación. 

j) Por ningún motivo, la casa 'podrá ,mantener en el, extranjero 

operaciones pendientes de liquidar, cuyo monto conjunto 

exceda el 30\ de su capital contable. 
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k) Todas las operaciones de éste tipo que la casa realice, 
deberán confirmase con el intermediario extranjero via 
telefax contraseñado), el mismo dia en que hayan sido 
concertadas. 

1) Estas operaciones· deberán pactarse invariablemente a 
precios netos, desglosando la comisión, costos de 
cancelación de american depository receipt (ADR) y de 
cualquier otro que se incurra. 

m) Las operaciones en el extranjero deberán pactarse en moneda 
extranjera, en cuyo caso la conversión a moneda nacional se 
realizará con base en el tipo de cambio controlado vigente 

el mismo dia de la concertación de la operación 
respectiva. 

n) Por ningún motivo permanecerán titules en custodia, en la 
cuenta que la casa tenga con el extranjero, en todo caso 
dichos titules se depositaran en esas cuentas para 
transferirse inmediantamente a la casa de México. 

1.3.2 Problemática 

Como se ha observado, el realizar este tipo de operaciones 
involucra un control especifico y detallado debido a la importancia 
que cada una representa. 

Si estas operaciones se registraran, administraran y controlaran 
manualmente, provocarian diversos problemas : 

Falta de integración a los sistemas de la casa y en lo 
particular al registro contable que implica • 

. - El control particular de cada operación ee _importante y 
realizado en forma manual tiene mayor factibilidad para que 
sucedan errores. 
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- El control global en cuanto a posición manejada en arbitraje es 
dificil de obtener. 

- El generar reportes detallados es lento y laborioso. 

- Las áreas rela=ionadas cuentan con información minima acerca de 
las operaciones de arbitraje efectuadas por la casa. 

l.3.3 Requerimientos del Sistema. 

Por el detalle en el registro, administración y control estricto 
·que deben tener las operaciones de arbitraje, se considera necesario 
dis.eñar un sistema automatizado capaz de ofrecer : 

- Registro y control de las operaciones de compra y venta en el 
mercado extranjero 

- Registro y control de los traspasos implicitos en la 
operaciones de arbitraje, ya sean mercado extranjero-México o 
México-mercado extranjero. 

- Proporcionar elementos que permitán el monitoreo de la posición 
mercado extranjero-México. 

- Proporcionar elementos que permitan el monitoreo detallado de 
las ·operaciones efectuadas. 

- Proporcionar aplicaciones para simulación de operaciones de 
arfrritaje y eva'iuar su conveniencia. 

Inteqración de las operaciones de arbitraje a los sistemas 
'de mercado de capitales, caja, contabilidad, inventario de 
cuentas propias y demás sistemas relacionados. 

- Proporcionar aplicaciones para la emisión de la documentación 
de ·estas operaciones. 
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CAPITULO 2 

DEBCRIPCION CONCBP'l'UAL DBL BIBTBllJI 

Introducción 

El presente capitulo, tiene 
a ·detalle los elementos que 
arbitraje. Se inicia explicando 
posteriormente se conceptualiza 
datos. 

como fi'nalidad, presentar 
componen el sistema de 
la mecánica del proceso y 

en diagramas de fluj·o de 

16 



2.1 Mecánica oparativa • 

La operación de arbitraje se encuentra dividida de la siguiente 

manera, habiendo aplicaciones que apoyan cada uno de estos puntos : 

- Operación en el extranjero. compra y venta que se realizan en 

el mercado de valores extranjero, registrándose y 

controlándose en el sistema de arbitraje. 

- Operación reciproca correspondiente en México. Compras y 

ventas efectuadas para completar la operación de arbitraje y 

que se realizan mediante el sistema de mercado de capitales. 

Traspasos. Registro y control de los traspasos entre los 

mercados que intervienen en la operaci.ón de arbitraje y que 

son implícitos; ya sea por envio de titulas, traspaso en 

México-mercado extrajera, o por traer titulas, traspaso 

mercado extranjero-México. 

La operación de arbitraje se concentra por parte de la casa en 

una cuenta propia, por parte de cada uno de los mercados abiertos en 

el extranjero en distintas casas de bolsa, por medio de cuentas 

liquidadoras. 

De esta forma se lleva el control de posición global en la cuenta 

propia y el control en detalle de cada uno de los contratos en la 

cuenta liquidadora que le corresponda .. 

A continuación se muestra dos cuadros de posición en operaciones 

de arbitraje, y contiene la secuencja para cada una de las 

operaciones (compra y venta en el extranjero). En estos cuadros se 

siguen considerando por separado lo que es la operación en el 

extranjero, el traspaso que implica y la operación reciproca en 

México. Estos cuadro identifican como se debe de afectar la posición 

tanto en el extranjero como en México, ya sea en titules o efectivo, 

e indicando el momento de generación de movimientos por la operación 

efectuada y los puntos de verificación contra movimientos de México. 

17 



cuadro de posición en operaciones de arbitraje para compra 

ll_._9ompra extraniero 
cuenta propia 
Tit.Liq.[USAJ +No Titules 

Cuenta liquidadora 
Tit.Liq.[USAJ - No Titules 

Genera Movto.particulares 
de arbitraje 

Afecta inventario de etas. 
propias 
Afecta contabilidad, a 48 
horas. 

Jl Liquidación compra Tit. 
cuenta propia 
Tit.Liq.[USAJ - No Titulos 
Tit.cus.[USA] +No Titules 
Efec.. [USA] + Tit.•Precio 
Cuenta Liquidadora 
Tit.Liq.[USA] +No Tit. 
Tit.cus.(USA] - No Tít. 
Efec [USA) + Tit.•Precio 

Sl Recepción de traspaso. 
cuenta propia 
Tit.Tra.[USA] - No Titules 
Tit.Cus.[MEXJ +No Titules 

cuenta liquidadora 
Tit.Tra.[USAJ +No Tit. 

Verifica recepción contra 
movimiento real de deposito 
de titules en México, 

?l Liquidación compra efectivo 
Cuenta propia 
Efec.[MEX] - Tit.•Precio•Tip.cam. 
Efec.(USA] + Tit.•precio 

Cuenta liquidadora 
Efec.(MEX] + Tit.•Precio•Tip.cam. 
Efec.[USA] - Tit•precio 

Verifica retiro de efectivo en los 
en Movtos.de Mex.cta.propia. 

Genera Movto.particular de arb. 
para afectar contabilidad 

4l Traspaso B.Ext.-México, 
cuenta propia 
Tit.cus[USAJ - Titules 
Tit.Tra(USAJ + Titules 

Cuenta liquidadora 
Tit.cus.[USAJ +Titules. 
Tit.Tra.[USA] - Titules. 

Genera Mov, particulares de 
arbitraje para afectar la 
contabilidad 
- Retiro de custodia. 
- Depósito en transito. 

6) Venta en México. 
cuenta propia 
Tit.Cus[MEXJ - Titules 
Efec. [MEXJ + Titules * Precio 

18 



cuadro 4• posición en operaciones de arbitraje para venta 

ll Venta extraniero 
cuenta propia 
TiT.Liq.(USA] + No Titulas 

Cuenta liquidadora 
Tit.Liq.[USA) - No Titulas 

Genera Movto.particulares 
de arbitraje 
Afecta inventario de etas. 
propias 
Afecta contabilidad, a 48 
horas. 

Jl Liquidación venta Efec. 
Cuenta propia 
Efec. [USA) - Tit.•Precio 
Efec. (MEX]+Tit•Precio•TC 
Efec. (USA] + Tit.•Precio 
Cuenta liquidadora 
Efec. (USA] + No Tit. 

Verifica movimiento de 
deposito de efectivo a la 
cuenta propia. 
cuando llege el efectivo 
a México 

5l Recepción de traspaso. 
cuenta propia 
Tit.Tra.(MEX) - No Titulas 
Tit.cus.(USAJ +No Titules 

Cuenta liquidadora 
Tlt.Tra.[MEXJ +No Tit. 

2) Liquidación venta titulas 
cuenta propia 
Tit.Liq.(USA) - Titulas. 
Efec. (USA) + Tit.•precio 
Tit.Cus.[USAJ - Titules 
cuenta liquidadora 
Tit.Liq.[USAJ +Titulas. 
Efec. (USA] - Tit•precio 
Tit.cus.[USAJ +Títulos 

Genera movimiento particular de 
arbitraje para afectar la 
contabilidad . 

4) Traspaso México - B. extrª-lli..,. 
Cuenta propia 
Tit.Cus[MEX) - Títulos 
Tit.Tra[MEX) + Titules 

cuenta liquidadora 
Tit.Tra.(MEX] - Titules. 

Genera movimientos particu 
-lares de arbitraje para 
afectar la contabilidad 

- Retira de custodia 
- Depósito en tránsito 

Verifica envio contra movi 
-miento real de retiro de 
títulos 

61 Compra en México. 
.Cuenta propia 
Tit.Cus(MEX] - Titules 
Efec. [MEXJ - Títulos • Precio 
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2.2 Diaqrlll!las de flujo de datos 

Una vez entendida la mecánica de las operaciones de arbitraje, se 
representó la misma en diaqramas, conocidos como diagramas de flujo 
de datos (DFD). 

Se presenta a continuación un cuadro sinóptico que muestra los 

elementos del mismo (DFD), y postcrioernente se detalla cada uno de 
ellos. 

Entidades 

Relacionadas 

M 
ó 
d 
u 
1 
o 
s 

d 
e 
l 

s 
i 
s 
t 
e 
m 
a 

1 Compra 

2 Venta 

3 Trapaso 

4 Monitor 

20 

D 

D 
[; 
D 

Captura 
Liquida -ITitulos 
Cancela Efectivo 

Captura 
Liquida -ITitulos 
Cancela Efectivo 

MEX 
Genera ["" -- USA - USA 
traspaso MEX - MEX 
Recepcion MEX - USA 
Envio 

Emisoras 
Posicion 
Simulador 

Cruce de posición. 
Liquidación de ope. 
Control de posición. 
Operaciones en trans. 
Evidencia por compra 
Evidencia por liquida. 

Casa Bolsa 
Casa Cambio 
Cta - Casa 
Monedas 
Emisoras 
etas Estra. 



Jhlu lo : Dfl\Wlll 1 
blre : Sisl..a de Arhitraje i 
llestri¡cioÍi : Entidades inwlucradas en una operación de arbitraje / 

~Hl l~ hlBI--~--~ 
~·~rnMl htitio~ j~ ~~M;r1. 1

1 .._ __ _.ver.he tn¡n:~. , 

1 

'"'"''' ,. """ 1 ~.,¡" d• Crm:iti. 

1 
! 

¡ 
1 ,. 

lr·s\itl!ei~ng r.or.rir~i o;tmicÍt 
Ftn1ncuru ., 
h~1Jll·i•nu. 



I n.>fulo : DFWIJl8 
1 ltoobre : Opericiooos de arbitra;, 
! Descrip:!Ón : ~ulos que integran el sislena de arhllraj! 

Ftt1cic'r, Ctripn Od~n dt Co-.~ra 
~C:.:.:."'-":.:C:''----•r--,O-i•_H_.,__ __ c..::.cc..::.c~---¡ 

fvricion dt 11 e~n 

Ordtn de Uenh 

~HU?U ~~r,(irf'll \011fri _] 

-· \'E'!i ---, 
Confirn1 IJrnh 1 

D~~e~e12 •-------~ 

_'.'_i_!t1Ú !nspré. -·~r-----.--~- '"""3____ 1 

! C·l~·f1r~1 ~rntm i?~~H:~ ) (~~fl~l"l ~fHFIS~ ~ t 
..... ~ .... •~., ' \...,_,_,1_10_11_,__---, 

1 L , . 
1 

¡ . ~, t'.ll1 :1t10:1 e et~l~1. 

! 3~t~1! i:st1~~ r .. ~(¡f"', 
DFD0001ó 

AJJiso dt C;triclc~u 
lnslibcionulf------'--------' 
Finu.titm ~ 
~·~·Ji'·fom 

htic::~. dt frene· 

htgrtnFueio 



Jb!ulo : Dll!llllll 
lbtlre : Ct.pra 
llestripción : ibiulos que inte<¡ran el proceso de coopra 

EJttulh.J de 

c~~~n: 

r~t1cior. 
Liq"Ji~1:i~r, 

PttidoÓ , , 
t¡rie:rhCij~, 

·--1 
i 



l\Ídulo :DF!lllllll 
lbohre : Captura de opem Iones de C011pra 
Destri¡x:ión : llegistra pelicion de coopra en el oerca!o extranjero 

EJrn1Uv~ ~. 

t:h;rJ 

hlido 'I otru dstos dt 
il!Efül 

hlido 1:1 utru d.\tos dt 1mm1om 

nc11to 
r.._....__1+-'---'fesicio~1 ·:tt rr~1ut. 

~H'unnrd 
.._ __ _,, Uilidl ejtcutivo 

Ullidos 

(1lcuhel 

rolii:I 

!4 

~bt: FtJsicun 

ch pro.•ut. 
Ai!!OSli!QN! 4 

Rt9, COf'IPncon shlu!= 'B' 



tblulo : DFMll112 
!labre : LiquidacioÍÍ de conpra 
Descripción : Proceso de pago y entrega de los tftulos ie la '"'P" 

Efüt\iJVD 

H to~ms 

'------·-· 
Ftt1d~~, C.• li11;1hclc{ 
de eftetn·~ · 

¡¡ 



!'.iÍulo : DFOOll2l 
bhre : Li¡uldadon Je c"'P" de titulOi 
llescripciÓn : Se e!eclÚa el pago de la orden de roipra 

EJreuti!JO 

NUl'l,tit. Li1.MPfrnit. 
~fltet. 

Actual in 
hhr.drRrhro 

F.t;i~t.EYl~Htla 
mrrnrnm 

--+ 1mo;1dV!r 

f~~~:~::f:~t:~~~: ----

¡; 



lblulo : lllllZZ 
b1re : Lltiidacion !e a11pra elecliw 
l:tstripcloÍI : Se il!CN!len\a la D1sloli1 !e tflulos en el erlranjero 

[jrcutluo 
hticiÓn de Li1~ídldo~ 

Ac\ualiu 
Shl!1S a~ 

-.. ·---=i_ 
llUCOOH 

novt~!mos 

lfE(Wt"' 
11.cHno1 

t1eueM.Liq, E~U. 
lnerer1.Cusb:1u [,, 
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~lo : Dl'llllll3 
lbilre : Caoce laclon de ct11pra 
Descripción : La petición de ct11pra st a111la por orden del ejeaitlro 

Ejt~~tivo Ft\iciori dt (uicthth'ñ 
cc,,ru dt(Ol1ptl 

,----14-'0::..b\:::,n::.."::..1'::..' - ARBOPERACIO~ 
~tH~~·F~lín ¡ Cimhr 

.¡(1ncrlar 

!8 

' ~t MI iJl 
,foslti1w--­

A!!POSlmHE 

, Ctneth Folio 



lhlulo : Dl'lilllll2 
blre : ~n!i 
Descri¡clón : l'Ólulos que inregran el procero de uenta 

Pttício~ 1Jenh 

[Jtcutivode 

Uenh 

Pttlcll" • 
li~uid1cl~n 

1Jdidoyutmd1tosde 

íLlrnm 

,f,HnlSIOE1f 



,,,;.¡ulo : DFlilll2l 
lloo\re : C!plura de operaciolle'l de 1tnla 
Descripción : P<gislra pelicioñ de 1<nla en el oerc<1do exlrinjero 

EjwJUvod! 

Vtnh 

(LJ!UES 

U1li1o ~ utm datos de mrn1mm 

?tticion(~Frt 

>f!fOSICJOHE 
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tbdulo : DIWl22 
lblre : Ll¡uldacloó de ucnla 
Descripción : l'lOCeS<I de entrega y colro de los tftulos de la ucnla 

EJHUW'~ 

OEUEN!AS 

Ptticlot1 dt lhuidacioÓ 
drthctivo 

noJiMie!'ltor fr.r li1.dhr 

jAetu1liaoptn:ivn 

!l 

~ t"W<"'!l''l 

o;:iom:¡s¡ J 



r.idulo : Dllll22l 
bhre : Li~uldacion de 1~n!a t(tulos 
Descripcion : Se ent1"<9an los t(tulos de la renta 

EJtcuth·D 

SELECCIOM 
DE 

nov1n1EN10S 

1m¡¡m~ 

AICHIVOS 

AF.!fDllCIDM 
Dfentt.thet.llu. __ _ 
lnmti,thet.E.U. 



l\Ílulo : DFMIZZI 
lbohre : Liquidación de oinla etedivo 
Descripción : Se cobra el depoSilo de la oinla 

~i;~~! 1 ~ªu. L_. ~RSF051Cl~SE 

l~;~~~:~HH:~~U: ----



!bi~Jo : DFDOO\Zl 
hlre : Caoctlacion !e venia 
llescri¡don : La petición !e l'lnl; se •oola J<lr orden del ejeC11li1<1 

---~ f'Hiti~; dt rn1tl, 
•!E Hr;ti 

.1 . 
---; 
ca¡\uriV 
IJa id! fc\h 
1i ir.:elu 

~M.ncvto. 

a\1ncrhr 

'~du•li;1 
,foiiCitri---

1 miomm 
hriuh 

Utnh 
'-...... --r-----t 1m.1mm 

' ~d.Hüt~ri;--
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JWulo : 1111113 
hlre : lrlSp&SD 
Desctlpclón : !Wutos que Integran el proceso de lmpa"' 

f1hci:'r.JtF.m•p, 

lrupasc. 

trurm. 

ll 

.~cl.to!icio'r1 



~lo : tflilll13l 
blre : Captura de traspaso 
Descripción : Se genera uno de los cuatro tipos de traspaso 

U•llda Cau dt ioln .-----------1mm1om 

Ejteutivo 
d• traspuo 

dt trupuG 

I
P>ticioo 

i 
1 
1 

1 ... .------
~ nu. -B,[Xt, 

I omnu 

1 

1 
i 

B.Ext.·nu. 
DFD!lll! 

1.E1t.·B,Ex\, 

OFl!llll 

nu.-~tx. 

OFl!lll4 

U1lld1 v ntr.cta.Cm Bol. mcmmoL 

cmui 

. Actualiza rt9• dttusp11u: 

ARB!!ASPllOS 



~ulo :Dllll!J!I 
lbilre : Traspaso l'Íxlro a bo Isa extranjera 
~ripcl~n : Se enuia los tltulos de lfxiro al extranjero 

[Jecuti110 dt htlcio'ñ dt trupuo 

Trupuo nfxico - Boln utunJtN 

' toM1 P?ilci(n ---
~---..•---- ;mos1C10K l 
DHfli~¡a ~l~!!ll ---
lmrnn • 

1 

Globo!. 

Sfleedc.r11 
novuiitr.to 
a ?rurnu 

l- : r ARBCHSH~U~ 
·-~ ~iHa~ f.1tos L.:.___. ~:Hr~c~~E~L 

. dtl rru¡:m r ' , ---

~!rch 

htcilbH 

•'¡} \ :1 ~lt:; 
~Htlr:'J 



ll;Ídulo : DFMIJIZ 
Noolre : Traspaso Lols• exlr•n,i:ri • ~.íico 
llescri¡ción : Se envi• los t(tulos del exlranj:ro a lleÍico 

Ejtcutivod• fttícionde traspuo 

Trupa.so iols1 o\r¡nJ. - lltiiCG 

Aftth 

hch11JOS 

38 



ltiiu!o : Rll!J 
b\re : !NSpaso '°Isa erlmjeN '°!u extranjera 
lescripci~ : Li posicion de 0111 cm se traslada a otra casa 

Ejrcuthodr Petición de lrupm 

fmr1so E.E.ctranj-6,htranJ 

~--~~~osid~ ~;:~rc~:~lZN • 
~k!.bl 

r--~~ ~Re~ASASO!.SA 

'"fl\') ~ --. -Ül ¡,,.¡ DÜQS _. --· AR~cr~c~~fOl 
del Tnsrw> , ---

di~s 

Uillidos 

Afech 

ArcMvos 

31 



~ulo : DFlll1314 
blre : Traspaso llexico llexico 
Descripción : La ¡xislcion de una "" se traspaSd • otra casa 

EJtcutlvo de PetieioÍl dt trufuo 
trupuo ntXico ~ ni:(l·~os 

1

l0rt&F11sici(n~ 
Gloibl 

Ae1¡\l¡ ~---
U1l1d1D1los ARBttmsm 
dtl rnspm , ---

Ahtb 

Archivos 

41 



l\Íluln : DF111111l32 
bbre : Recepcimí de lítulns de lalsa extranjera a !léxico 
Desaip:io~ : Se llOJ'l!ica el depáilo de t(tulos en l'álai 

Ej.cutí1,10 de Pttitie-~ dt i1etpcioh 
trupno 

Alt~ti 

Afchi!JOS 

41 



lbÍulo : DFM!IJJ 
lbolre : Enuio de t(tulos 
Descripcion : Se recilen en el extranjero los tltulos enviados 

EJE,,.~1·:0 d: 

tru;m 

1 

l. 

Ahch 

trdii:os 

.4¡ 

~Ai!IRASPASOt¡ 
l frHPHU --- 1 

• 1 

. Uilld1nl.lh.tit. 
i Irupu.tr 

Act1111!u trupuo 



lklduio :DfMlf 
lbilre : llin i tor 
Destripcioó: ib!ulos que inleqran el proceso de ROnllor 

Ptfü:ién dt 
lníor-r.adon 

1-----· ncnitorl 
dtFasicion 
rn·~~141 

---!i;:p:;!rr,r·a 

Ir.,:¡:;¡(::" 
1¡-

I"'"""'' 

~J 



thlulo : Mlll8141 
lblhre : lloni\or !e 1111.wras 
Descripción : Se preSen\a las ealsoras y su critizaclón en .. 1os oerca!os 

[,i~~u\iv~ 

3ta:1 Posi~. 
no.~ ht. 

St prurnh 
anhu 
Puicionu. 

t'>tfO~O 1 
t'>~!Hhrnr 

·.__J 



lbílulo : Díllll4Z 
lbolre : /l:mlúir de posición g/owl 
ksttipclofi : Se ~nli /1 posicioñ en ruslodia, tránsito y por llquid1r en a.bos oercadns 

~etph 
~1reado .1 
inhJn 

St du¡~if!l ) 
IH:¡ .• r.1, 
su (o uac1on 

41 

mmmw 
udt Poln 

A\HMl510Eil 

1 txtm J """"'"' 



~ulo : OlllllHJ 
lbobre : Si111lador 
Oescripcion : lliestra de cilculos de desllmiento os¡¡,,.,.,;,.¡,,¡, 

:mi•"' ·sf~uh!cr · 

¡tmcon¡a 
pc,jDflp, 
uuhdos 

lrARBEnlSIOEX! 

11 m~"" 

:J 

'··-·.; .· ., --::::~ 



llÍilllo : 11111115 
lblln! : lnloroes 
lestripción : "'1ulos I" inlegnn el procoso de iri!o!leS 

Ptticio~ ~f 
lriforru~icn 

Evi~tr10a por 
c~ut~01ss 

Evid¡ni:la 
'" jq, U\¡, 

rr~0a1~~ 

41 



llíi!ulo : DF181151 
bhre : Crure de posición 
llestri¡v.:ión : lnlort1e de posición glohal en lléxico y el extranjero 

[JtCuti110 

nilm 11 
lnhrnt 

4! 



lbtulo : Dl'IAllll!i2 
lblre : Llquliachm de operaciones 
Descripcion : In!- le liquiiacioó de coopras y ucnlas 

EJtc:uUvo 

1 

l 

Or!tri 

.~RrOHHm.~ 

El aben 

. lr.f~rrmio'n 

4! 



lb!ulo : Dl'lllll!153 
Hoohrc : Control de posición 
Descripción : lnfo"" de posiclon en tránsito, custodia y por liquidar 

Ejf~UtiVO 

1 

.l. 

lñlcrm 

ll 



lbluio : Dll811154 
lbllre : Operaciones en tránsito 
llescripción : ln!o""' de posicion en tránsito por traspasos 

·'· 

1 

¡. 
G~rnl 

ln!rn~lcii.'I 

SI 



l\Ídulo : Dmlll55 
lb\rc : Eul!eix:ia )'lt exceso de C<llpra 
Descripción : Una O)"tacioÍI de ct11pra en el extranjero debe lerer 

asociada una wnta en l'iéxico )'lt la ,¡™ cantidad 

EJecutivo 

Úé'Rfri 

lnfort'l1t1o'n 

ll 



tiulo : lfllll56 
bino : E1ih:l1 poP lh¡ui!ación le 11enla 
lescrlJICim, : In!-~ depmitos pot 11enu ~lit.los 

EJHutivo 

r----.. 
( 

Act~h 

(andicionu 

·6entr1 

lnlcM~eiÓn 

13 



\ r.ídu!o : DFIQ181G 
Honlrc : C.ldlOIJos \ 
De."tripción : r.ídulos que Clllli""'~!"._OCl!.I'.~ catál~_:is ___ _J 

~1r+hnirieinto 

l~{~/'tlJC 1 Órt 

1------~. 

14 

r
--- ~~¡;"¡ni¡ 

I~, -- ~FEH:?:!:L 

_j/[~'°~E;mi 
. i ' 

1 - :;:;'J'["C" ~r-~ 

· •---J I 'mw10;11 
4---

f---- immnmo 



l'Ó!ulo : 11111161 
hhre : llantenloienlo al catálOIJO de casa de bolsa 
llest:ri¡x:i6n : Alus, wjas y caohios al caLÍlOIJo de casa de bolsa 

EJteutivo 

. . . . . . .
1 

__ ;m•s•ms~ 
: 1~ 
i---J 

55 



lblulo : DFDllllGZ 
hlre : llanlcninienlo al catálogo de casa de ca>lio 
Descripción : Altas, lajas y cnRlios al catálogo de casa de ca•lio 

16 



~Jo : 1111!163 
iblbre : Jl11lenl1iento ¡) c.ttálogo de cuenta casa de holsa 
lescrlpclón : Alias, l.ajls y c.11hios al catálogo de cuenta casa de holsa 

Ejtcutivo 

~ctualiu 
Archii:o 

Sl 



J iblulo : Dmll!~ :J 
1 Hoohre : llan!eni•ienlo al c.1ldllllJo de "'ncd" 
1 • ¡ Descri¡doñ : Allas, Lajas y c.i•bios al colallllJO de "°'."'das 



~ulo :DF!lllllf.5 
bbre : llanleniaienlo al calálll'JO de eaisoras 
Descripción : Alias, bajas y '"hios al catálll'JD de '"isoras 

1 

1 
1 

.1. 

l) 



l\Ídulo : DM!!G6 
llonlre : llanlenioiento al catl!OIJO de cuentas estraleí¡icas 
Descripción : Altas, lajas y caohios al catál"lo de cuentas estratégicas 

[JtCIJ\iVO 

r---\ 

( 
fnnr.h. 

hnhlll 

61 
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CllPITULO 3 

DIBBAO DBL BIBTBKA DB llJUIITRllJB 

Introducción 

La estrategia para el aná.lisis de transformación 
consiste de los siguientes pasos : 

- Resolver el problema mediante una gráfica de flujo de 
datos. 

- Identificar los elementos del flujo de datos aferentes y 

eferentes, 

- Realizar primer nivel 

- Realizar la trasformación del flujo aferente y eferente,. 
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El presente capitulo, muestra el diseño del sistema de arbitraje, 
para el cual se ha empleado la carta de estructura como herramienta 
principal para su elaboración. 

La carta muestra el sistema en módulos y su relación jerárquica 
entre ellos, de la que se desprenden los seudocódigos de cada módulo 
para su programación 

A continuación se describe la forma en que obtuvo la carta de 
estructura del sistema. 

A partir del diagrama de flujo de datos numero DFDOOOlO, el cual 
esta constituido por los procesos de Compra, Venta, Traspaso, 
Monitores, Informes y catálogos se deriva el primer nivel de la 
carta de estructura del Sistema de Arbitraje donde encontramos 
exactamente seis módulos por existir una relación biunivoca 
proceso y módulo. Como se muestra a continuación: 

SISTEMA DE 
ARBITRAJE 

entre 

COMPRAS TRASPASO MONITOR INFORMES CATALOGOS 

A partir de la identificación de los módulos principales de la 
carta de· estructura, se. desarrollan cada uno de ellos en forma 
independiente para facilitar el estudio del sistema. 

El proceso de compra está compuesto a su vez de tres procesos 
principales; que son captura de operaciones, de liquid~ción y 

cancelación de compras, que constituyen el primer nivel en el módulo 
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,• CAPTURA 
COMPRA 

(DFDOOlll} 

COMPRA 
(DFDOOOll} 

LIQUIDACION 
DE COMPRA 
(DFD00112) 

CANCELACION 
DE COMPRA 
(DFD00113} 

La captura de operaciones a su vez esta compuesta por las 

siguientes fases: captura y validación de datos, validación de 
monto, cálculo de folio, afectación de archivos y registro de 

compra. Estas llegan a conformar el último nivel de la carta de 
estructura del módulo correspondiente. Las cuales siguen el 
principio de aferencia (captura y validación de datos), de 

transformación (validación de monto y cálculo de folio) y de 
eferencia (afectación de archivos y registro de compra), 

CAPTURA Y 
VALIDACION 

VALIDA 
MONTO 

CAPTURA 
COMPRA 
(DFDOOlll) 

'OBTIENE 
FOLIO 

AFECTA 
ARCHIVOS 

REGISTRA 
COMPRA 

Ahora bien, para desglosar el módulo de liquidación, en base al 

diagrama de flujo nuaero DFD00112 se divide en dos procesos que 
forman parte del , primer nivel en la Liquidación en la carta de 
estructura. Las cuales son liquidación de tituloa y liquidación de 

efectivo. 
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LIQUIDA 

LIQUIDACION 
(DFD00112) 

TI TU LOS 
(DFD01121) 

LIQUIDA 
EFECTIVO 
(DFD01122) 

El módulo de Liquidación de Titulos a partir del diagrama de 

flujo de datos número DFD01121, se divide en tres subprocesos, que 

pasan a formar parte del último nivel en la carta de estructura 

correspondiendo al principio de aferencia, trasformación y eferencia 

de datos, como se muestra· a continuación. 

SELECCION 
MOVIMIENTO 
A LIQUIDAR 

LIQUIDA 
TITULOS 
(DFDOl121) 

VALIDA 
REFERENCIA 
DE DEPOSITO 

AFECTA. 
ARCHIVOS 

Para el módulo de Liquidación de efectivo basado en diagrama 

número· DFD01122, ·se desprenden tres módulos,· que conforman el último 

nivel ·en la carta de estructura en relación al principio de 

afel.-encia, ·transformación y eferencia de datos. como se muestra en 

la siguiente figura. 
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SELECCION 
MOVIMIENTO 
A LIQUIDAR 

LIQUIDA 
EFECTIVO 
(DFD01122) 

VALIDA 
MOVIMIENTO 
A LIQUIDAR 

AFECTA 
ARCHIVOS 

El módulo de Cancelación de acuerdo al diagrama numero DFD0113 1 

compuesto de dos procesos, que derivan el último nivel en la carta 

de estr.uctura, de acuerdo al principio de aferencia, transformación 

y eferencia de datos, mostrado en la siguiente figura. 

CANCELACION 
DE COMPRA 
(DFD00113) 

CAPURA 'i 
VALIDIDA 
FOLIO 

CANCELA 
MOVIMIENTO 

Una vez efectuadas las trasformaciones 

Datos hacia la carta de estructura. 

·rainificación del sistema de arbitraje . 

del Diagrama de Flujo de 

se obtiene la primera 

. Para el caso de la v.enta , el diagrama DFD00012 se desglosa. en 

tres. procesos la. captura, liquidación y cancelación .de d.icha 

operación. Tales procesos generan .•l· primer. nivel del módulo .de 

Venta, situados en base al principio de aterencia, tranatonación y 

eferencia de datos en la carta de estructura. 
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El diagrama DFD00121 de la Captura de operación de Venta, el cual 

esta compuesto de los siguientes procesos : Captura y validación de 

datos, Obtiene folio, afectación de archivos y registro. Tales 

procesos generan el ultimo nivel de módulos localizados de acuerdo 

a su aferencia, transformación y eferencia de datos del flujo de 

datos. 

La liquidación de venta DFD00122 se compone de dos procesos que 

son : liquidación de titules y de efectivo que corresponden a los 

módulos del nivel jerárquico en la carta de estructura. 

La liquidación de titules DFD01221 la cual esta compuesta de dos 

procesos selección de movimientos a liquidar y afectación de 

archivos; pasan a generar los módulos del ultimo nivel jerárquico en 

la carta de estructura, apareciendo de acuerdo al principio de 

aferencia, transformación, eferencia del flujo de datos. 

La Liquidación de efectivo DFD01222 compuesto de : selección de 

movimientos a liquidar, acepta y valida referencia de depósitos y 

afectación de archivos, forman sus respectivos módulos en el ultimo 

nivel jerárquico de la carta de estructura, de acuerdo al flujo de 

aferencia, transformación y eferencia de datos. 

El diagrama DFD00123 Cancelación de operaciones de venta se 

encuentra representado por dos proce.sos : captura y validación de 

folio y cancelación de movimiento. Posteriormente genera los módulos 

en el ultimo nivel jerllrquico de la carta de estructura, en relación 

al flujo de aferencia, transformación y eferericia de datos. 

Con el procedimiento de transformación hecho para las compras y 

ventas que generaron las dos primeras ramificaciones en la carta de 

estructura se prosiguió con los restantes diagramas de flujo, que 

generó le certe que ee 11ueetra a continuación. 
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CJIPITULO 4 

RBALIIACIOK DEL BIBTIKA 

Introducción 

El presente capitulo, muestra la operación a detalle de cada 

uno de los módulos, los cuales componen la carta de estructura 

descrita anteriormente~ 

Se ha omitido la programación porque consideramos que los 

seudocódigos descritos tienen mayor trascendencia, y no 

dependen de un lenguaje ni de un equipo especial para su 

.realización. 
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CAPITULO 5 

PRESENTl\CION DE RESULTl\DOS 

Introducción 

·En este capitulo se presentan los resultados del sistema 
realizado conforme los seudocódigos descritos en el 
capitulo 4. 

Como muestra de la funcionalidad del mismo, se realizaron 
alqunas operaciones en éste y los resultados obtenidos se 
incluyen en el presente capitulo. 

Para poder operar el sistema d.e arbitraje, es necesario contar 
con información básica que deberá ser registrada en la sección 

·de mantenimiento a catálogos. La información básica es la 
siguiente : 

Mercado con el que se efectuarán las operaciones. 

Casas de bolsa con las que se opera en el extranjero, 

Casas de cambio con que se cotizan las monedas extranjeras. 

Cuentas manejadas en el sistema de operadora, tanto propias 
como liquidadoras. 

Moneda y su cotización de acuerdo con el mercado trabajado, 

Emisoras que cotizan.en el mercado que se desea trabajar. 
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Con •l obJ•to de mstr1r I• fLn:IGnlllfdld del 1111-, H ha Incluido el nDUl•fento de t.na operación de 

cc:.pra y otra de vent•, ... , en •I HtranJero. se h1 ~ftfdo la dffcrlpclón detallada para realizar cada 

proc:HO pus1to q.. •l prfterlt• capitulo no pretende 11r Lna gut1 de usuario, 1610 Intenta ~scrfblr el 

control di cldl oper.c16n ~ u rHl lu. JnlcfarMOs con ala operación de con,:>ra, como se tllJCstrn a 

contfn..11Cl6n, 

IAl•)IQPfRAc OPERACl<llES DE AltllJIAJE 13·JAM·90 09:00 1 
!OOOOOOOES47 llnU PRINCIPAL DEL SISTEMA LTA148:E! 
!-----------------! 

1 -ro 1 1 v..... 1 
1 Traspasos 1 
1 "Oflltores 1 
1 5 rnfonnes / 
j 6 CaUlogot 1 
1 F Fin de la a.sien J 

1 1 
!••lección de opción > : 1 1 

S. .r19f1tr8ri lot datOI dt la cc:-.:>r•, cmi:i se laJHtra tn l• siguiente pent1lh,, que son ~r~~s tn el 

uchha • opertcfontt (AllCAPOPERAC), •• 1etuslf11 el lllklnto por lf<JJldllr en E.U. fl1 el archivo de posfclái 

(AllPOSICIC*E), y se registra la cOlllp"a en al archivo hht6rlco (AJIBHISJORICO). 

~-----------------~·---., 
OPERACIClfES DE ARBITRAJE 13·JAN·90 09:00 1 

CAPTU<IA DE DPEllACllJIES OE C!llPllA l TAl48:E 1 
----------------~! 

Nercado : 01 Nexfco • Nueva York; J 
Cua da lol111 : 08 SchHrson J 
Culnta Propf1 : 00001287 Operador• de lolsa ¡" 
C-ta lfquldodoro : 0049«96 1 
hllaor• 

6 M~. dt Tftuloa 

7 Pnclo 

: TELM:ll: •A 90 Posfclon : 310,000 1 
50,000 1 

o.7UO e c .. 11rón ,·0.0010 1 
ladla Llquldodoro : 1HNE-90 1 

------------------~! 
tnformcf6n correcta S/M ? ¡ FOLIO 00000001 j 
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Pará conocer 11 poalel6n de 11 can t:n et ~reacio eaitr.ojero n tiene el 1l;ufentf monitor, que nueltr• 

50,000 titulo• sxir liquidar 11 COll"pra con tAi lf!Onto de 35,000 d6larea, 111ff:fltr11 QUt un el mercado nacional 

·aún no· se ha opertldo • 

.----------------·---------·---·--·-··----, 
!ARBMOMPOS!Cij OPERACIOllU DE ARBITRAJE 13·Et~E·90 09:13 1 
JOOOOOOOES47 MCWITOA DE POSICIOtl OE A.1181Tll:AJE LTA148: E 1 

1 ·--~1 
1c.s.1 EM1sou 1'°'1c1011l"''°"l''°'l'""'Tº m¡1ono MEXIPos x uol"""TO x uo¡1mmo 1 
1 1 
l IOll ¡mm •• 90 1 01 ao.010.n¡ o¡ 01 ·50,0001 35,0001 o¡ 
1 1 
1 1 
1-------------------------1 
¡e.a.¡ r•1sou l""""'•l•••C>1lli10Yl"""To ExTI"""'º MEXIP<>S x uo¡1ono x uo¡1msno 1 
1 ··-1 
1 1 
1 1 
1 1 
j [1J MERCADO EXT. [ZJ HERC.\00 HACIOffAL (8) ACTUALIZA INFOllM.ACION (f} FIN : 1 

------·------' 

hcordando lllO dt los eltmentos. qJe se dc!scrl~ en el capitulo doe : un1 CUfnt1 propia (1287) CCIOCentro 

les operoelones ptn t.n inercado es~clflco y nedltnu cada cuenta lf~ld.c1on ••controla 11 correspondencia 

de cada operación con la casa de bolsa del 111Crc9do en cuet.ti6n,El siguiente lnforMe Ilustra Htr concepto. 

l 12·ENE·90 lll'ERACIOllES DE AHJTIAJE HOJA 1 1 
IARIREPPOSICN REPORTE DE COllTROl DE '°'ICIOll 9:20 1 
1 1 
1 CUElllTA EMISORA CUSTCDIA TRANSITO LIQUIDAR 1 
1 USA llEK IJIA·llEK llEX·USA C<llPIA(USA) VENTA(USA) 1 

1-----------------------1 
1 00001287 TEUIEX •A 90 50,000 O 1 

00474496 mHrx ·A ?O ·lD,000 o. I 

Saldo 

PAIA YEIMllU TECLEE <rtturl"I> 
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Una operactén de 1rbitr•J11 COlllO •• recordara tiene oporejs<M uia operación contraria en el morcado 

nocfonal, el control P'tr• el cruce de ett1 ~r11ciOn, se reflejo en el siguiente J'(1forme que rnestro una 

cocrpra de 50,000 tltulos ~ telmex en et arreado extranjero faltando la vento respectivo en H6xico pnrn 

cerrar la optract6n. El siguiente lnfof'll!e ll'Uestro el cruce de htas operfttoncs : 

l12·ENE•90 [j'ERACJDNES DE ARBITRAJE HOJA 1 

IMllEPOPfCRU REPOR1E DE CONTROL DE CRUCE DE OPERACIONES 9:20 

1--------------------------------------------------------------------------------------
1 MEICAOO ; IE'UCO • UVA l<Jll 
j EMl~A SALDO MITER10ll OB·tNE-90 09·ENE·90 10·ENE·90 11·ENE·90 12·ENE·90 j 
¡--------------------------------------------. ----------. ----------·-----. ---------------- 1 
1 CCMPRAS UTRAllJERO ¡ 
1 TELMEX 'A 90 50,000 1 
J VENTAS MEXICO O 1 

1 ~-1 
1 s AL o o : 
1 
\ COMPRAS ti!EXICO 
J TE\.MEX •A 90 ·O 50,000 

1 VH'tAS EXHIAWJERO O 

1 ~-1 
1 SALDO: O o¡ 
1 1 
1 PARA TERMINAR lECLEE <returiv 1 
t....----------------------------------------------------------------------------------------l 

El siguiente reporte lllJ~'!i.tra todas las ~rocl~s dr. c~ra real hadas en et meracdo eitronjero, 

indicando cuando fueron opl.'radas y cuando hay que \ iquidarl as, 

l12•UE·90 OPERACIC*ES Of .-,RSllRAJE HOJA 1 1 
JARBREPOPELIQ REPOITE DE CONTROl DE LJOUIDACIOM DE OPERACIONE4S 9:20 ! 
1-------------------------------------------------------. -------. -----------·----------------1 
1 MERCAOD : MEXICO. • NUEVA Ylll!X 1 
f CtJIPRA 1 
ICTA.PRO. CU..LIQ. EMISORA 111ULOS 'EXJ. CctllS. FECMA Of'E FECHA LIQ S MONTO REF. 1 

¡-~-'--------- ------------------------- ----------------------------------------------------1 
1 00()01287 00494496 TELM[X '" 50,000 0,700 0.0010 12·ENé·90 19·EWE·'i0 3'J,000 1 1 
1 1 
1 TOTAlU fal EMISORA 50,000 lS,000 1 
1 TOTALES fal IECMA LIQUIDACIOll 50,000 15,000 J 
1 TOTAlES fal COll'IA 50,000 15,000 1 
1 1 
j PARA TERMINAR TECLEE <return> 1 
l--··-·----·---·--·-------·--·--·-----------------------------------------------·-·-·-----J 
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Proe~1 a liquidar ta ccirpra atediante el proeeso de 11 Uq..ifdacfdn de corrpra ck! titulo&". Este proceso 

hace CCln'Unlcaclón con el slstl'mll de 11Cajau, para "11tldar 1i el dep61fto a fc1vor de In casa bolsa del 

extranjero donde u hho l• COll'f'r& Y• fue generOOo, im caso positivo pennlte la llq.Jldllclón, cin cas:o 

negativo, de1plleg11 mensaje de qJe el cheque r.o ha 1ldo generado y no permite su t lqufdnclón, Para el 

ejeq>lo que se llus'ra fue permitido la llquldac:l6n : 

r-·-----------------------------------------------------------------------------------------1 
IAABLIOC<»4TIT DPERACIDllES DE AHITRAJE 13·ENE-90 09113 1 
jOOOOOOOES47 LIOUIDACIDll DE C<>FRA DE TllULOS LTAl48: E j 

1--------------------· -----------· · · ----------------·------------------------e-----------·· 1 
1 cajcTA PRo.¡cu Ll•.I e•1so.. j 11TULos IPREc10¡ "°""' jDPE11ACIDlllLI01J10• ¡m¡s1 1 
¡------------------------------------------------------------------------------------- 1 
11 MIDDDDl287I001.94496ITELMEX •• 90 1 50,DOD 1 D.7001 35,000 l1MNE·901lMNE·90I0011• 1 

1 1 1 1 
1 1 
1-----_____ ._ ------------------------------------------------------------------------------- 1 
j FECHA DE LIO, !l>D·l4141<-AAJ 3D·ENE·90 1 

1 1 
i 1 WTIOAD : Ac1.RUla J 

j 2 OEP/lET :0000030 Nin thutos S0,000 Honto 35,000 1 
1-----------------------------------------------------------------------------------------1 
1 Ltq. C~ra total 1 
l,.. ______ .,: ______________________________________________________ ,. __________________________ ..J 

Al realfur fsta operación, los datos ck la llqo.Jfdacf6n son grabados en el archivo de evldencl1, llledlante 

la generacl6n del Informe de uevldencla por lfqufdeel6ntt 1 se ~ consultar toa foltos ya llqufct.dos caoo 

se BJCStr11 a contlnu1el6n : 

r-----:----------------·------------------------------------------·------------.. ----------, 
l12-ENE·90 DPERACIOllES DE AUllRAJE· MOJA1 I 1 
IARBlEPEVILIO REPORTE GENERAL DE EVIDUCIA l'Oll LIOUIDACIOO 1 

1----"-:--------------------------------'----------------------------------------------------1 
1 mmom ¡cu PROPl•I cu. uo.¡ EM!sou 1uruLos1 "º'"º!TIPO DPEIFECMA DPEI 1 
1------:--------'-----------------------------------------------------"----------------1 
1 00000001 1 00001287 I 004944116 ITEL•EX •• 901 5D,000 1 35,000 ICOM.UT.ITZ·ENE·901 1 

1 1 
1 1 
1 1 1-------------------------------------------------------------------------------------------1 
1 OPRIMA l~ TECLA RETUlN cCR> PARA ct'llTINUAR 1 
L-----------------------------------------.. --------------------------.................... _ ... ____ ..J 
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D11pue1 de rNlf11r l• lfquldaefón do Utulo1 ( proceso donde se efethla el p.aRO de los· tCtulos. ) , lle 

, rHlf.u le ll"°'fdacf6n dt efectivo, ~ Hte proceso los trtulos foMlll'\ p1rte de 
1

11 tenencfo de ta casn, la 

•laufente ·p.nt1Ú1 -•tr1 "t• 1ftuaef6n : 

r---------------------------------'7--------------------------------------------------------, 
JAllLIOCOITIT DPUACIOOES DE ARBITRAJE 13-ENE-90 D9;IJ 1 
JOOOOOCl>H47 LIOUIDACIOO DE CBIPRA DE TllUlOS LIAl48: E 1 

!------------------------------------------------------------------------ 1 
1 CIJCTA ...,;¡m uo.J '"IS""• 1 Tl!Ulos !Pl!CIOJ "°"ro IDPUAC1oo¡uou10• i•EFJsr 1 
!-------------------------------------------------------------------"----------------- 1 
J Olll00001287J00494496ITELMEX •A 90 I 50,DOO J D,70DJ J5,DDO Jl2-ENE·90JIMNE·90IOD1 ICI 1 
1 . 1 
1 1 
1------------------------------------------------------------------------------------------ 1 
1 !ECHA DE LIO. IOD·)Hl·Ul JD-ENE·90 1 

.l 1 
1 1CANTIDAD·: Ac1.aJla 1 
J 2 DEP/RET t Nllfl titules 50,000 Monto 35,000 j 
1 -------------------------·---------------------------------·-···-·--·------------··--··--· 1 
1 L lq. c~1 • custodf e 1 
L-.... .: .............. -----------------------------------------------------------------------J 

Un refleJo ct.l proceso dt 1 fq..ildaei6n de efectivo se purde apreciar en et slvulMte lnfome, que 1rUCstr1 

50,00D tftulot dt _tehnex m 11 colll!'l'l4 dt cui.;todla (anteriormente se rncontriiben en la cotuina de 

l lqufdlcf6n) en el extranJero : 

¡-------------------·--------------------------------------------------·----------------, 
J 12·ENE·90 DPEIACICllES DE .. BITRAJE HOJA 1 J 
JAHllPOOSICW IEPOITE DE COOTIOl DE POSICIOO 9120 J 

J--:'----·-··--···---·--···---·-----·-·---------------~----····-···--·--··---··---··- 1 
j CUENTA EMISORA .CUSTCDIA IHltSITO LIQUIDAR j 

. J USA ~)( USA·MEJI MEJl•USA CCJh:A(USA) vtNTA(USA) 1 

1--,-----·------··------------------------·--···--··---·--·-·····--·---·-···--·---7·-- 1 
J 000012117 TElllEX 'A 90 10,000 O 1 
J 00494496 TELllEM 'A· 90 ·50,DOO D 1 
1 ~-1 
1 ltldo o 1 
1 1 
1 1 
1 1 
J , .. , THIUIM TEILH <rtturn> 1 

l-----------':""-----------------------------·---------------------------------------J 
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Asi Jtismo, el 1Mnltor de poi;.lc16ri lluatra la 11IS1M po$lcf6n de 50,000 tftulos de teltrrx en el Htrfln)ero, 

~se obtuvo •l realfur el proceso de ltquldoclón da efectivo, 

r··---· ............ ----..... -.......... -------------------------------------------------------. -----------, 
JARBHOllPOSIClt OPERACIONES OE ARBITRAJE 1l·ENE•90 09:13 1 
¡oooooooES47 Mt*llOR DE f>OSICION DE ARBITRAJE LTA1481 E 1 
1--------------------------------------------------------------------------------------------1 
J ce¡ ENISOllA !POSICl()ljiSPRC>l!&HOY!,.,.tO EXTl"°"IO MEX !POS X LIOiN()ljfQ X LIO!TRANSllO! 

1------------------- ----------. ---------------------------------------·----------------------1 
1 MllElMEX 'A 90 1 so,0001 o.10¡0.121 J5,000l91,700,oo21 1 1 o 1 

1 1 
1 1 
1-------------------------------------------------------------------------------- ----------- --1 
1 cal EMISOllA IPOSICl""l"•C>1i•HOYi'""''º m¡,.,.10 MEXIPOS x L1•IH01110 x t1a¡1RANS1To 1 
1-------------------------------------. -------------------------------------·--·--------------1 
1 1 
1 1 1--------------------------------------------·--·--------------------------------------- -----1 
1 l11 MERCADO un. !21 MERCADO WACIOUL (Bl AClLIAll'ZA IMFORMACION tfl FIN : - 1 

L..--------- .... ----------... --------------·--- ------- .. -------------------. ----------·------- ........ ..J 

Los S0,000 títulos en custodia en el e~trenhro, pueden ser tresled&dos a H6.1dco cuando los factores ~ 

cotliación o tipo de carrbio flvore-ce la operael6n, la .gcmeraci6n del trospas;o bolH utranjera o Mbfco ae 

realiza con el proc110 de igual ncd>re. El tlellfllo <f.111 so presenta 1 continuación son trnpasado11 20,000 

títulos : 

r··----·--------------------------------------------------------------------------- .. ----------, 
IARBMOllPOSICN OPERACIONES DE .l.RBITRAJE 13·ENE·90 09:13 1 
!OOOOOOOES47 MOMIT<Jl DE POSICIOM DE ARBITRAJE L1A148: E J 

1---'------------------... -----------------------------------------------------------------·-1 
1 ce¡ fMJSOU l~ICl()ljiSPIC>ljlllOYj10110 m¡o10 MEX 1 TllULOS X LIQIJIOAR 1 1 
1----------;·----------------------------·-------·----------------------------------'------1 

1 oa¡rmu 'A 90 1 50,0001 0.10¡0.12¡ 35,000¡91,100,002¡ o 1 1 

1 1 
1 l. 
1 1 
1---------------------------·-------··-e·'.··-······· ----····· ·-----·-·· ·-·····-··:·---· ·----1 
1 SlL IEICADO Y ca : 0103 4 COllO ADIS : 0,000 U. lETllO , · 1 
1 1 IEIC.000 Y CI : 0101 5 IUCO OllCU : 113 1 
1 2 CIJf•IA : 1287 6 IAICO OESTlllO : 112 U. 11 IULOS 1 50,000 1 
j 3 U. TITULOS : 20,000 7 <•llE DOClllEMIO 1 S DIO : 35,000 1 

1-----------·------------------------------------------------------:·--------,:-------,-------1 
1 TRASPASO IOLSA EXTUlllJUO • MUlCO tSJ &flECCIC* tEl E~ECUTA ~FJ ~IM 1 
l---·----------------------------..:. ........ ---------------------------------------------------..J 
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Al rHlt11r l• o,:-r.aef6n anterior, tos tftulot tr11pa1&dos forman parte de l1 posición en tránsito Cenvfo 

de thulos del 11111rcedo extranjero a Mhfco), el siguiente Informe flustrn ésta operación : 

r-------------------------------------------------------------------------------------, 
l1Z•lllf·90 OPEIACICllES DE ARl11AAJE HOJA: 1 1 
IMIREP<RTU. CDllTAOl DE OPERACtOllES EN TRANSITO 1 
1--------------------------------------------------------------------·--·------·-------· 1 
1 0711aEM OEITIMO TRASPASO EMISCllA CANTIOAO PRECIO BANCO FECHA 1 
1 c.1. D.EITA c.1. ClJUlA TITULO$ Olll. OES. TRASPASO 1 
1--------------------------------------------------··---------·--·---------- 1 
1 01087 00494496 0101 00001287 USA·MEX IELMEX ºA 90 20,000 0.700 113 112 12·01·90f 

1 
1 
JTOTAL PCI: EtUSCU 20 1000 

1 
!TOTAL POR TIPO OE TRASPASO 20,000 

1 
1 1 
1------·----------------·-------··. ·---· ----··-----------· ···-----------·-------------'------1 
1 OPRIMA U, TECLA REtl.JlN <CR> PARA CONTINUAR # J 

L-------------------..:-----------------------_::,~ ... -----------------------------------------.1 

El siguiente lnforne, m..w:stra 30,000 titules en h colurna de custodia en el fll!'rcado extranjero (antes de 

efectuar el tr11pe10 se tenlan 50 1 000) , Mientras que en la columa de tr6nslto nuestra 20,000 por el envfo 

de tftulos. del ttrcftdo eKtranJero e Mbfco. 

r··v·~---------------------------- .. -".'-------------------------------------------:-:------:-, 
112-EME-90 Cf'ERACIONES DE ARBITRAJE MOJA 1 1 
IAHIEPPOSICM llEPCll:TE DE CC.TltOl DE POSJCION 9:20 1 
---~-----------------------·-------------------~--------------------,-------------1 

aJEMTA lMISDIA aJSTOOIA TRAJl!itTO llCIUIDAR 1 
USA MEX USA·MEI( MEX·USA CCltPRA(USA) VENTA(USA) J 

---------------------------·---·-·-------------------·-·----·------·---·--------------1 
00001287 TELllEX •A 90 30,00D Z0,000 O 1 
00494496 TELMEX •A 90 ·30,000 ·20,000 O I ·, __ , 
Soldo o 1 

1 
1 

PARA TfAMINAl TECllE creturn> J L-----------_ .. ____________ ;._ .. _____________________________ .;. ______________ _. __________ ~--J 
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El ~ltor drt po!!,ftl&i t-OiMl refleja la tenMCI• del tnfot1111 anterfor : 30,000 thulo1 en cUltodta en 

e\ 11rrcado e11tranJero v 20,000 tftutos en tr•nsho drl 111trcltdo extranjero • M~x1co . 

.--·--··------·----·----··----·-·-····-------·-·---·--·--··-----------···------------·····-, 
JM ... POSICN OP<RACIDllES DE ARBITRAJE 1l·ENE·90 09113 1 
IDOODDOOES47 MOllJ!DI DE POSICJON DE ARBIJRAJE lTA148: E 1 

1----·-···--··------·---···-----··--··-·-----··-·---·--·----···----·---···----··-·---···· 1 
1 Cll EMl""'A IPOSJCJONllPR<llllHDYIMOllTD EXrj,...rD MEXIPOS X uo1 .... r• X LJOITRANSITDI 

1----·----·--·-------·--·--··--·-···-·-----·----·-------·-·---------··-··--·-------'· 1 
1 DlllTElllEX *A 9D 1 30,00DI 0.1010.721 21,DDDl55,0l0,0011 DI OI 20,0DDI 

1 1 
1 1 
!---·-----·--·--·--·------··-------·-···----------·--·--·---------·--·--·-····---------··· 1 
1 ti! EMISDOA fPOOICIONJS>R<JlllHOYIMOliTD EXTJMOllro MEXJPDS X LJOl ... T• X lJOITAANSllD 1 
l•·······--·C----·-------···--·--··---··•···•····-·•··•--·-·-·--···---·-··•···--·--·--·-· J 
1 1 
1 1 
1 1 
1----·-··-·-···-·-·-·--··----·--··-·--··--------·-·---····---··-·--··-·--·--···-----·-----·-1 
J !Tl MOCADO m. lZl MERCADO NACIOllAl [ll ACTUALIZA INFDllMACIOll [FJ FIN : • 1 
1.--------------------.. ---------------------------------------------------------------------J 

Cuerdo los Utulor. se encuentran en Mbtco, ae ejecuta el proceso dt rectpel6n, 1hte proceso valtd& dicha 

operacl6n verificando el ni.ftiero de referf'nefa d.t dtposho tn el ti~tmii de Cu.tadla de VntorM : 

r----------------------------------------------------------------------------------------1 
IAlllTRAREVIU Qo>!RACICJljES OE ARBITRAJE 1HME·9D 09:13 1 
J-ES47 RECEPCIDll DE TRASPAsOS lTA148Í E 1 

1--'--~----·-----·------··---------··-···--··-----·-·----·----------··--·--·-··-·I 
1 c.1. ¡C1JENTA.ojc.1.1c1J<NT•.•I ••T""-' JCAllTJDAl>IPREtlOJ""'rº EXTIFECHA tl>EJUFHECIRf 
l·-------··------·-·-----·-·------·-·--·--·-·-----·-·----···---------··--------------1 

1 DJDllDD491o496I0101J0000!287lm•x •• 90 1 20,0DOJ 0.1001 1',000JlN•MOIOOOOOOOI 1 

1 1 
1 1 
1 1 1·--··-··-·-,···-·--·----··------·-·---·--·--·-·----------------···--·-·-··-···---·----1 
i H,ll .. CJA DEPOSITO : OOOOODJ8 Qlll<l DI TITULOI : 20,DDD 1 
1 IOllO DOU .. S 1 11,DDD 1 

1--------··----··-----·-·---·------------'----------··----·--··----------1 
1 ru••so • IECJIJI '°" LOS tatlECTOS st• 1 ' 1 
~--,;_·.;.., ____________________________________ ,. ________ -., ____ :.. _________________ . ______________ ...J 
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Consultetdo tl monitor de posición~ ••encuentra que en el mercado nocional la tenecla fla all'llCntado en 

20 1 000 tftulo1 •causa de la recepción de 101 tftulo1 efectuada 11nterlonnente y restondo esta misma cantidad 

de tftulos en l1 coll.ISVI de trWlto del •rclldo extranjero : 

,.-----------·------·····--·-··-··-·--··---··--·-··--·-··--·--·----·····---···--·---·---·--·, 
IAJlllll*POSICN CPERACl ... ES DE AlllTRAJE 1HNE·90 09:13 1 
IDOOODODES47 IDlllDI DE POSICI"" DE AIBITRAJE LTA1•B: E 1 

1--·--·--·-·----··-··-··-··-···--·--····--·-···-·--···---·-------··---~---·------·-·-··-I 
1 ca¡ ou.... !POS1c1""i"'•'*l1HOYllDITD m¡1D11D ME•l•os x uo¡M0111D x uo11•••<11DI 
1--·----···--~--·--·--------------------·-----------------------------------------------1 

1 DlllTELMEX •• 9D 1 lD,OODI o.10¡0.121 21,00Dl55,020,DDll º' o¡ º' 
1 1 
1 1 1--·-----·-------------------------------------------------------------------------1 
1 cal e•rsoo• IPOSrct""i"'•'*I• HDYIM01110 m¡M01110 MEX !POS x t1a¡M011roxua¡1uNs1TD 1 
1---------------------·------------------------------------------------. --------------------- -1 
1 011m•rx •• 9D 1 20,ooop,757l2,5DDI l•,OODll6,680,DOti º' º' o 1 
1 1 
1 1 
1-----------------------------,-----------· ---------------------------------------------- ---· I 
1 t1l IU:RCADO EXl. 121 MERCADO NACIONAL tBJ ACTUALIZA INFOflHACION (fl FIN : _ 1 

L---------------------------------------------------------------------------------------------J 

Et siguiente fnfor• de posición, tMtilen 11Jestre 30,000 titulo~ en la colllllla de custodia en et mercado 

extranjero, ¡!Q,000 tftulOJ to.la col\9\1 de custodia en e\ Nrcado nacional y restando esta ml&ma cantidad 

en le columa de tr6nsho del 111ercado utranjero .11 H'x.lco : 

r .. -------.---------------------------.-----:---------·---------------------------------------, 
l12•EME•9D CPEIACIOllES DE AlllTRAJE HOJA I 1 
JARlll:EPPOSICM •EPmTE DE CONTROL DE POSICIDN 9:20 1 
-----------------.-------------------,--c-------------------------------------------------1 

CUUtTA. EMJSCIA CusTOOIA TWSITO LlDUIDAA 1 
U&A HEX Us.\·fetX HElC·USA C~.'-(USi\) YUU(USi\) J 

--·-'·---------------------------------------·----------------------------------------·--! 
00001287 TELMUI •A 90 10,000 20,000 O f 
00494496 TELMU •A 90 ·301 000 ·20,000 O 1 __ , 
saldo o o 1 

1 
1 

PAIA TUMIUI TECLEE creturn> , 1 
1.- ... ----------.----.-------:--------------------------------------------··------------------------J 
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Ahou ef.ctuamos t.na ~rt1d6n de vent11 en et Mrcl!do t•tranJero, Cl.l!IO se Ilustra • contlnt.14Cl6n : 

r------------------------------------~---------·--··----------------·------, 

IARBCAPOPERAC ~ERACl()lijES DE ARBllRAJE 13·JAN·90 09:00 1 
¡oooooooES47 CAPTURA DE orERAtlONES DE VENTA LTA148:E 1 

1----------------------------------------------- --------------------.. --. -1 
1 1 Mercado : 01 Me;e;lco - Hueva York \ 
J Case de Bolu 1 Da khear'on 1 
1 Cuenta Propia : 00001287 Operadora df Bolsa 1 
1 Cuent• Ll'1Jldador11 : 0049'496 \ 
1 E•hora 1 TELMEX *A 90 Poslrlon : 310,000 1 
1 M<n .. de T!tulo1 15,000 1 
1 Precio O. no B Canl116n : 0.0010 1 
1 9 Fechn Llq.Jldadora 1 19·ENE·90 1 
1------------------------------------------------------------------------1 
1 lnfor11acl6n correcta S/lri ? S FOLIO 00000002 1 
L------·------·---···----·--··--···-··-··------·---------------·-··-·----J 

Consultando la po1ic:t6n, 11 M"1Cutntr1 que la col1.lll'W dt poslc.lon y MOnto por l lquldar aparecen lc' 

cantfdadu de .15,~ tftuloa coo ui .:into de 10,800 dol•res que correapondtn a h venta re1thod11 con 

anterfóddad, 

r·-----~----------·-----------------------------------------------------------·--------·----, 

· IARBIPIPOSICN OPERACIOMES DE ARBITRAJE .1l·OIE~90 09:13 \ 
!OOOOOOOES47 MOHITOR DE pOSICION DE ARBITRAJE l U,46: E 1 

I ·········--· ---·· -··---···-·--· -··· --· ···-·-··--·-· ·•·•· · ·'----------··· -·-··· ·-··· ···-·· ·•·• I 
1 CBI EMISORA IPOSltlONISPRONISHD!I"""'º "'i"""'º llEX.IPOS X Ll•I"'*'º X LIOITRAMSllDI 
¡----------------------······------------. -------------· -... ---------------------------------1 
1 DlllllLllEX •• 90 1 Jo,0001 o.1010.n1 .21,000l55,0Z0,001I 11,0001 10,BOOI o 1 
1 1 
1 l. 
1----------------------------------------------------,-------,--------------,-: ·-. ---,-------1 
1 ca¡ EMlsou IPOS1c10Nl&P•<»<I• HDYIM01110 m¡n10 ME•l•os x uo¡1 .. no x LtOlm•mol 
1--:-.. ---------·-·····--········-----------------··-··--·-··-·········--------------------1 
1 OllTELNEX .... ,90.¡ 20,000¡1,m¡2,500I .14,000156,680,00!I o¡ 01 01 
1 • 1 
1 . ·' . . •. ·. .• .. . .. · 1 
1--·---------------------------------·-------....:---·-·····-········-·-'··-------------1 
1 l1l llHCADO.IXT. (2] IUCAOO MACIOlllL [I] ACTUALIZA lMfOlllACIOll lfl FIM 1 _ 1 
l--------~-;------------------------".'--------------;:------::----.-~-:---:-----':'--:;".''"'"_'"-----J 



El fnfo,... dt cruce de potdcl6n, refleja la operación de venta m el extranjero de 15,000 tftulos y los 

501000 tftUI09 de la COlp'• t 

¡----------------------------------------------------------------------------1 
l12·UE·90 tffUCIONES DE ARBITRAJE HOJA 1 1 
IARBREPOPECRU IEPmTE DE CONTROL OE CRUCE DE OPERACIC*ES 9:20 1 

1------------------------------------------------------------------------------1 1 •ICADO : .. ICIJ - UVA Yllll: 1 
1 DIJ.... SAi.DO AllTUJ<a Oll·UE-90 09•Uf·90 10·UE·90 11-EME·90 1HNE·90 1 
1--------------------------------------------------1 

CIJINAIElfJUIJHll 1 
fELMEX •A 90 50,000 1 
l'ENTAS IUICO O 1 

1 
SALD01 O 1 

1 
C<llPRAS llUJCO 1 
IELMEX •A 90 O 1 
l'EWTAS EXTUIJERO 15,000 1 

1 
S A l O O; ·15,000 1 

1 
PAU. TERMI W TECLEE creturn> 1 

L------------------------------------------------------------------.1 

El afguiente fnfo,.. -..estra todas tas operaclann de venta realludas en el •reacio extranjero, 

Indicando c\Wldo fueron operadas y tuando hay q..e ltqufdatlas : 

¡-----------------------------------------------------------------------, 
J 12·HE·90 OPUACIOllES DE AIBITIAJE HOJA 1 1 
jAlllEPOPfLIQ IEPmlE Of CONTIOl DE LICIJIDACION DE OPEIACICllES 9:20 1 

1-----------------------------------------------------------------
1 MERCADO ; llEXJCO - !UVA YC•« 

1 •HTAS 

lt1A.PIO. CIA.LJQ. Dll50tl TIJUI.OS s ur. aJflS. FECHA ~E FECHA uo s Mono IEf. 

1--------------------------------------------------------------
1 000012117· 00!9"96 TE~X 'A 15,000 O. 720 0.0010 12·ENE·90 19-ENE·90 10,llDO 2 

1 
1 TOTALES l'CJI lllllOIA 15,000 10,IOO 

1 TOTIJ.11 l'CJI llCIJI LIQUIDACION 15,000 10,llDO 

1 TOTIUS l'CJI WIJTAS 15,000 10,IOO 

1 
i Plll Tl•IW TECUE <rotum> 1 
t--.. -·-------·--------------------------·---------------.1 
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Procederno1 • liquidar la vente llledlantc el proceso de •llquldocl6n d<t vente de tltulos". Este proctco 

resta la cantfdld de tftulos de la venta de la posición en custodia en el mercado utronJcro : 

¡--------------------------------------------------------------------------------------------, 
IARBLIOVENTIT OPEUCIC»IES DE ARBITRAJE 13·ENE·90 09t13 1 
¡oooooOOES47 LICMJIOACJON DE VE'4TA DE TITULOS LTA148: E 1 

1------------------------------------------------------------------------------------------ 1 
1 ca¡cT• PRo.¡cu ua.¡ EMISOllA 1 muLos ¡mc101 MONTO IDPERACl""lllau10• IREFIST 1 
!-------------------------------------------------------------------------------------- 1 1 Dlll000012B7I00494496ITELMEK •• 90 1 15,000 1 o.no¡ 10,BOO l12·E•E-11Dl1M•E-9DIDD2IDI 1 
1 1 
1 1 1-----------------------------------------------------------------------------------------1 
j fECHA DE LIO. (OD-... HAJ 30·ENE·90 1 

1 1 
1 1 CAll11DAO : At<""h 1 
1 2 OEP/AET :0000030 Mi.ni tltulos 15,000 Monto 10,600 1 
1-------------------------------------------------------------------------------------------1 
1 Llq. Yt!ltl total I 

L.------------------------------------------------------------------------------------1 

P1r1 tfect.,.r ti cobro de los tftulo1, H rHllH Mdlante el proceso de lf'f.Jfdlcf6n de eftetlvo, este 

procHo pld9 el rúnero de referencia del d@poalto po1r1 v1l ldor el 1110Vl111fento de 1 tqufdaclón, 11 val ldncfón 

consiste en l• existencia de este dtpóslto en el sistema de "Caja" , l• siguiente p.nt1lla ilustra fste 

proceso : 

¡--"':·------------------------------------------------------------------------------------, 
IAllLIOVENEfE DPEllACIONES DE Alll1lAJE IH .. -90 09:13 1 
IOOOOOOOEs47 LIOUIOACION DE VENTA OE EFECllYO LTA1'8: 1 1 
1--------'-----------------------------------------------------------------------------------1 
1 ca¡cr• Pao.¡cu uo.¡ EMISOIA 1 TITUlOS IPIECIDI MONTO lll'ERACl""ILIOUIDA ¡m¡sr 1 

1--------------------------------------------------------------------------------------------1 
1 Dlll0001112e7I00494496llEL•EK •• 90 1 15,000 1 o.no¡ 10,l!OO l12·ENE·90l19·E•E-90IDD2IEI 1 

1 1 1--'----------------------------------------------------------------------------------------1 
1 FICMA DE ua; IDD-•·AAJ 3D-Ellf-90 1 

1 1 
1 1 CAllTIDAO·: Actailo 1 
1 2 OEP/IU ~ ...... tftulos 15,000 Monto 10,800 1 
1----------------------------------------------------------------------,----------1 
1 Llq. Yanta do Efectivo 1 L-------------------------------------·----.;. ___________________________________________ ............ J 
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Un r•flejo del proceao de lfqulct.cl6n de \lenta de ·dectl\lo ae puede apreclar en el siguiente 

lnfor., q.- -•tr• 15,000 tftulos de telllll!X en la col1.nna de custodia c&nterlormmte se encontraban 30,000 

tftulos > en el ••tr.-.J•ro : 

·-------------------------------------------------------------------, 
112~1-·90 DPUACIClft'S DE AlllTUJE HOJA 1 1 

IM•EHOSICN UPOlfE DE C(llflOL OE POSICION 9:20 1 
1--.;_-"---'--------------------------------------------------------------------------------1 

1 QJHlA UUscaA OJSl(llJA lWSI to LIQUIDAl j 
1 USA MU USA·MEX MEX·USA COIPRA(USA) VENTA(USA) 1 
1----------------------------------------------------------------------------------------1 

1 00001287 llLMEIC •A 90 15,000 20,000 O 1 
1 00494496 TELMEIC •A 90 ·15,000 O O 1 

1 ~-1 
1 Soldo O 20,000 O 1 
1 1 
1 1 
1 1 
1 PARA TERMINAR TECLEE <return:.. 1 
L----------------------------------------------------------------···------------J 

,lit •luo, .el lllOf'lltor de poalcl6n ltldtrl le 11lS1M ·ttneneb de tS,000 tftulos da tetinex en et extranjero 

mientras que en la colt.f!nl de posición y 90nto por tlq.ildar ha qutd.cio m ceros c<JllO consecuencia del 

prOCHO de l l"-'ldael6n : 

r-------------------------------------------------------,---------------------------, 
\AlllllOllPOSICN OPEalCIOllU DE Al811RAJE 1l·UE·90 09:13 1 
IOOOOOOGEM7 ' .. 11 .. DE POllCIOll DE ARllllAJE LTAl48: E 1 
!---------------------------------·--·------------------------·------------------ 1 
1 u¡. EMISOR.A IPOSICI011J11>1011JIHOYl10110 EXTI"""'º "º IPOS x uo110110 x Ll•ITRAXSITOI 

1---------------------------------------------------------------------------------· 1 
1 08ITELMEX •• 90 1 15,oooJ o.10¡0.n1 I0,200J26,m,999J OJ OJ .o 1 
1 • 1 1--------------------------------------------------------------------------------------- 1 
1 CBJ EMISOR.A IPOSICIOlllll'•Ollll HOYllDITO "'I"""'º ... !POS X ll•l•DITOXLIOJTlAXSITO 1 

1---------------------------------------------------------------------------- 1 
1 01JTEl.MEX 'A 90 1 20,000Jl,75712,5001 14,000136,680,00ll DJ OI O J 

1 1 1--c----------------------.--------------·--------------,----------------------------------- 1 
1 iu ••c.oDO m. 121 ••CADO IACIOllAL 111 ACTUALIZA INFOlllACIOll lfl ... : - 1 
1..---------------------------------------·-------·---------------------------------..J 
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Como se puede aprechr, llevar el registro de les opcrnciOMs de arbitraje en oo 11Stefnll outan.:nlzedo, 

facilita el control de estas y ayudi'.1 1t le tomn ~ ~cisiones por el otro, paro lsto último propósito el 

sistema cuenta con un proceso que permite mon\tortor las cotizaciones ~ lar. diferentes cmhoras de los 

irercGdos con que se trabaja, la siguiente pnntal la /llJCstra é&tc proceso (ademas se cUt'nta con ~ slrrulador 

para e~rar cotizaciones, tipo de eorrblo y desliz de la rnoncna naetooal ) : 

r-------------------------------------------------------------------------------------------1 
IHB*»IEMISOR OPERACl[)ilES DE ARBITRAJE 13·EllE·90 09:13 1 
JOOOOOOOESl.7 MONITOR DE EMISOUS LTA146: E 1 

1----------------------------------------------------------------------------------------- 1 
1 EMISOAA 1 COTIZA MERCADO ElCT. 1 COTIZA tERCAOO NAC. 1 CANCELACJ(lij j TIPO DEI 1 
1 1 s •. m. s H. NAc.1 s •. EX!. s H. NAC. 1 OE ADRS 1CAMBIO1 1 

¡-------------------------------------------------------------------------------··--------- 1 
1 CIFRA 'BNVO 24J 5.2500 13,755.000I 6.49000 17,000,00 1 0.0000 1 2,620.00 1 

1 TAHSA 'RES ooo¡ 0.8-000 2,096.000J 0.73000 1,900.00 1 º·ºººº 1 1 
1 lElM" 'A 901 O. 7200 1,886,4001 0.65000 1, 700,00 1 0.0000 1 1 
1 1 
1 1 
1 1 
1------------------. -----------------------------------------------------------------------·-1 
1 MOtUTOR DE EMISORAS tSlTIPO DE CAMBIO (fl FIN 1 
L--------------------------------------------------------------------------------------------1 
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CONCLUSIONES 

El proceso de automatización de las operaciones de arbitraje fué 

posible gracias a las bases y conceptos estudiados en la carrera de 

Ingeniería en Computación. 

Con los conocimientos adquiridos y con la necesidad particular de 

construir un sistema que se constituyera como una herramienta 

adecuada para optimizar el manejo da las operaciones de arbitraje, 

se desarrollo el presente proyecto confirmando asi la utilidad 

práctica y real de la teoría estudiada. 

Las herramientas de diseño empleado (Diagrama de flujo de datos, 

carta de estructura y seudocódigo) facilitaron mucho el diseño y 

desarrollo del sistema, considerandolas adecuadas para el desarrolo 

de sistemas automatizados de información. cada una de estas 

herramientas no hubiera sido suficiente por si sola, fué necesario 

su combinación para lograr un diseño completo y adecuado, 

optimizando de este modo las operaciones de arbitraje. 

El sistema diseñado cumple con el propósito de ser útil como 

elemento de apoyo para su desarrollo y aplicarse en cualquier 

empresa del sector financiero autorizado, que tenga la necesidad de 

controlar estrictamente este tipo de operñcione~. 

Es satisfactorio el desarrollar proyectos que se faciliten a 

ca\Jsa de los conocimientos y teoría aprendida, el poder utilizar 

prácticamente la teoría y obtener resultados, que de otra manera 

seria muy dificil obtener. 

Cada dia surgen nuevas maneras de hacer las .cosas, contamos con 

la seguridad suficiente para afrontar las necesidades actuales Y. la 
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guia que el estudio nos proporciona permanece en nosotros para poder 

continuar aprendiendo y lograr responder a los problemas que se 

presenten. 
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GLOSARIO 

AMERICAN DEPOSITORY RECEIPT (ADR). Es un certificado en el 
que se manifiesta ·que las acciones de una empresa no estado 
unidense, se tienen en depósito en una institución bancaria de los 
E.U.A, 

AGENTES DE VALORES, Nombre con el que se designa a los 
intermediarios en el mercado de valores. Los agentes de bolsa 
personas morales reciben el nombre de casas de bolsa. 

ARBITARJI. La compra y la venta simultánea, de un mismo valor, 
moneda, metal, producto o cualquier bien en general en dos distintos 
mercados a precios diferentes. El -objetivo es obtener una utilidad 
aprovechando el diferencial en los precios. Lógicamente, el proceso 
consiste en comprar en el mercado donde el bien se encuentre más 
barato y vender en el mercado donde el precio sea superior. 

BURSATILIDAD. Grado de negociabilidad de un valor cotizado a 
través de bolsa. La bursatilidad de un valor cotizado se puede 
enfocar ·desde dos ángulos; absoluto y relativo. Desde el punto de 
vista absoluto, un valor es bursátil en relación al monto que en 
promedio se negocia diariamente, Desde el punto de vista relativo, 
un valor es bursátil utilizando como marco de referencia el monto 
total del cual forma parte un valor. 

CASA DE BOLSA. Persona moral constituida como sociedad anónima 
-(también pued.e ser capital variable), autorizada por la Comisión 
Na~ion·a1 de· Valores· y por la Bolsa Mexicana de Valores para fungir 
como intermediario en el Mercado de Valores. su principales 
funciones son la promoción y asesoría en inversión, anUisis, 
lidminlstración;colocación de válores y operación bursátil~ Ai igual 
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que los agentes de bolsa, las Casas de Bolsa son socios de la Bolsa 
Mexicana de Valores. 

CARTA DI TRASPASO DI TITULOB. Es el documento por medio del 
cual el ejecutivo gira instituciones para transferir titules de la 
cuenta de la casa de bolsa en México a la cuenta del extranjero que 
se depositarAn en México a través de indeval o viceversa. 

CORRIDOR DI BOLSA (O VALORES). Aquellas personas que en 
representación de la casa de bolsa para la que trabajan o por cuenta 
propia (en él caso de agentes de valores personas físicas) efectúan 
físicamente, de acuerdo con los procedimientos de remates, la 
compra/venta de valores en el piso de remates.También se les conoce 
como operadores de piso. En el caso más común, el de los 
representantes de casas de bolsa dentro de las cuales presentan sus 
servicios, los corredores de bolsa son igualmente denominados 
apoderados operadores. 

CORRO. Procedimiento establecido para buscar equidad, 
consistencia y orden en el intercambio de valores efectuado a través 
de bolsa. Este procedimiento básicamente consiste en darle prioridad 
a la.s operaciones, tanto de compra como de venta registradas para 
tal fin. Esa prioridad es en relación con las operaciones de viva 
voz. Las posturas de compra y de venta registradas en el corro 

. ' ' ' ' 

ap,arecen .ª su :-rez impresas en la pi~arra correspondiente tanto en 
precio como en volumen dentro del propio piso de remates de la Bolsa 
Mexicana de Valores, S.A.de c.v. 

COR'l'O, Es el saldo negati ve de un cliente; generado de los 
movimientos efectuados en la casa de bolsa, el signo es debido a que 
no hubieron documentos que respaldaran hles !'lovimientos. 

lllIIORA. Hombre genérico que reciben quienes emiten titules de 
propiedad· (las acciones = las empresas) o de crédito (obligaciones 
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=la empresas o el gobierno) o certificados de participacion 
(petrobonos = el gobierno) 

INSTITUTO PARA BL DBPOBITO DB VALORES (INDBVAL). Organismo cuyo 
objetivo es el prestar un servicio pllblico para 
necesidades relacionadas con la guarda, 

satisfacer las 
administración, 

compensación, liquidación y transferencia de valores. 

LIQUIDACION DI OPBRACIOllBB DI ARBITRA.JI, Es la acción y 

efecto por medio de la cual, se paga o se cobra el importe 
correspondiente a a la compra o venta de titulas en el extranjero, 
previa conversión de de divisas. 

LIQUIDEZ. Facilidad que tienen algunos bienes, ti tules o 
valores en los que ha invertido para convertirse en dinero en 
efectivo mendiante su venta. 

LOTB. Conjunto de acciones que forman una unidad con la que se 
hacen operaciones en la Bolsa de Valores. En la práctica se toman 
como prototipo el lote de cien acciones, cualquier cantidad menor al 
lote se le denomina Pico. 

llBRCADO. Conjunto de mecanismos que facilitan el intercambio 
de bienes y servicios. entre diferentes personas o entidades a las 
que se les puede denominar como oferentes y demandantes. 

llBRCADO DI VALORBB. El integrado por el conjunto de 
instituciones, empresas e inversionistas que participan en las 
operaciones de compra-venta de valores bursátiles. se divide en 
Mercado de Capitales y Mercado de Dinero. Por lo general, se le 
conoce 00110 Bolsa de· Valores o simplemente Bolsa. 
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IU!RCADO DB DillBRO. conjunto de ofertas y demandas sobre 
fondos, para el financiamiento o inversión a corto plazo (cetes, 
papel comercial, etc.). 

KIRCADO PRIMARIO (Ol'BRTA PRillARIA) , Mercado referente a la 
colocación de una nueva emisión de acciones en la cual existe 
entrada de dinero fresco para la empresa emisora¡ independientemente 
de si la empresa ya estaba registrada o no en bolsa. 

IU!RCADO SBCUNDll.RIO (OPIJRTA Bl!lCUllDARill.) • Se refiere al mercado 
diario de acciones (y de cualquier otro valor). La transferencia de 
recursos que toma lugar es únicamente entre el comprador y el 
vendedor. La empresa emisora, cuyas acciones son objeto de la 
compra/venta, usualmente no tiene nada que ver en estas operaciones. 

PICO. Es una cantidad de acciones menor a la que se establece 
como unidad de intercambio o lote. 

~lllBMCIJI., Es la valuación de los títulos que la casa tiene en 
garantia o bajo custodia. 

VIVll. VOi, OPIRllCIOllB8 DI. Proposiciones en voz alta que 
. realizan· los 
claridad l~• 

operación. 

agentes u operadores de piso, 
caracteriaticas de titules y 
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