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HTRODUCCION,

EL PROBLEMA DE LA INFLACION CRONICA Y LA POLITICA DE ESTABILL
ZACION GRTODOXA EN MEXICO, ES RELATIVAMENTE RECIENTE A DIFEREN
CIA DE ALGUNOS PAJSES DEL CONO SUR DE AMERICA LATINA, CUYAS EX
PERIENCTAS HAN SIDO TRAUMATICAS., MO OBSTANTE QUE EN LA DECADA
ACTUAL, EL ASCENSO VERTIGINOSO DEL NIVEL DE PRECJOS EN TODA LA
REGION A COBRADO UN ALTO TRIBUTO; POR LU CUAL, EN LOS OLTIMOS
ANOS, VARIAS NACIONES LATINOAMERICANAS, INCLUYENDO NUESTRO --
PAIS, HAN INSTRUMENTADO ESTRATEGIAS DE AJUSTE DIFERENTES A LOS
PROGHAMAS TRADICIONALES PROPUESTOS POR EL FONDO MONETARIO IN--
TERNACIONAL (Fi1l), Y QUE SON CONOCIDOS COMO PROGKAMAS "HETERO-
DOX0s",

EN EFECTO, EN MEXICO LA PERSISTENCIA DE LA INFLACION HA -~
‘TOMADO CAUSES ACUMULATIVOS A PARTIR DE LA DECADA DE LOS SETEN-
TA Y SE HA RECRUDECIDO A FINALES DE LOS OCHENTA, SIN EMBARGO -
EN DIVERSOS PATSES SUDAMERICANGS DE MAYOR CRECIMICNTC RELATIVO,
SUFRIEROMN GRAVES PROBLEMAS INFLACIONARIOS Y LA APARICION DE NU
MEROSOS PRUGRAIMAS LE ESTABILIZACION DE CORTE MONETARISTA DURAN
TE LA DECADA DE LOS CINCUENTA, SU ORIENTACION HACIA MENORES IN
FLACIONES Y DESEQUILIBRIOS EXTERNOS IMPLICO EFECTOS RECESIVOS
SOBRE EL NIVEL DE EMPLEO Y LA ACTIVIDAD ECONOMICA, SUS RESULTA
DOS LLEVAROGN A CUANTI0SOS DEBATES E INVESTIGACIONES ENTRE MONE
TARISTAS Y ESTRUCTURISTAS,

EN LOS TRABAJOS DE LA ESCUELA ESTRUCTURALISTA SE EXALTA--
RON LOS PRUBLEMAS DEL LADO DE LA OFERTA, POSTULANDO QUE LAS RAL
CES DE LA INFLACION TIENDEN A LOCALIZARSE EN LA ESTRUCTURA ECO-
NOMICA, LAS CUALES VAN DESDE LA ESCASA MOVILIDAD DE LOS RECUR--
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S0s, LA SEGMENTACION DE LOS MERCADOS Y DE LOS DESEQUILIBRIOS
SECTORIALES, HASTA LA INCAPACIDAD ESTRUCTURAL DE LA ECONOMIA
DE EXPANDIRSE SIN MODIFICAR ARMONICAMENTE SU APARATO PRODUCTL
Vo,

ANALISIS QUE LLEVA IMPLICITO EL ESTUDIO DE LAS TRANSFOR~-
MACIONES ESTRUCTURALES, EN DONDE LAS PRESIONES BASICAS DE LA
INFLACIGN SE ENCUENTRAN SUBYACENTES AL MODELO Y ESTILO DE CRE
CIMIENTO DE INDUSTRIALIZACION SUSTITUTIVA, EN TANTO SUS EFEC-
TOS PROPAGADCRES TIENDEN A CREARSE TANTO POR EL EXCESO DE LA
DEMANDA AGREGADA, COMO POR LA PUGNA QUE SE ENTABLA POR EL IN-
GRESO NACIONAL ENTRE LOS DIVERSOS AGENTES ECONOMICOS,

Lo ANTERIOR TIENDE A CONTRASTAR CON EL ANALISIS AHISTORL
CO DEL ENFOQUE MONETARISTA, EL CUAL ATRIBUYE AL “DESORDEN MO-
NETARIO" DE LAS AUTORIDADES FINANCIERAS LA DETERMINACION DE -
LA INFLACION; CLASIFICANDO EL DESEQUILIBRIO EXTERNO, EN EL --
CORTO PLAZO, BAJO UN ESQUEMA DE LOS DESEQUILIBRIOS DE PRECICS
Y DE SOBREINVERSION, SU PRESCRIPCION CONSISTE EN UNA POLITICA
DE ESTABILIZACIGN ORJENTADA A EQUILIBRAR LA DEMANDA Y OFERTA
AGREGADAS CON EL PROPGSITO DE REDUCIR LA INFLACION Y FORTALE-
CER LA BALANZA DE PAGOS, EL PESO DEL AJUSTE RECAE SOBRE EL LA
DO DE LA DEMANDA -DADO QUE LA OFERTA EN EL CORTO PLAZO ES FIJA-
A TRAVES DE LA RESTRICCION MONETARIA, ASI COMO DE UNA POLITICA
CAMBIARIA FLEXIBLE Y DE LA DETERMINACION DE LOS PRECIOS RELAT]
V0S POR MEDIO DE LOS MECANISMOS DEL MERCADO,

DURANTE LOS AROS SESENTA Y PRINCIPIOS DE LOS SETENTA SE -
APLICARON EN ALGUNOS PATSES DE LA REGION, LOS ESQUEMAS ESTRUC-
TURALISTAS Y POLITICAS DE CORTE POPULISTA, CON EL PROPOSITO DE
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ESTABILIZAR GRADUALMENTE LA ECONOMIA Y TRATAR DE SUPERAR LAS -
RIGIDECES DE LOS SECTORES AGRICOLA, EXTERNO Y FISCAL QUE CAUSA
BAN CRONICOS CICLOS INFLACIONISTAS. SIN EMBARGO A PESAR DE QUE
SE CRETA QUE EL AVANCE DE LA INDUSTRIALIZACION POR SUSTITUCION
DE IMPORTACIONES, HABR[A DE FORTALECER LA BALANZA DE PAGOS Y -
ELEVAR EL CRECIMIENTO DEL MERCADO INTERNO, EL DECENIO DE LOS -
SETENTAS DEMOSTRARIA QUE EL ESTILO DE DESARROLLO ADOPTADO TEN-
D16 A DEBILITAR LA FRAGILIDAD DE LA BALANZA DE PAGOS.,

ASPECTOS QUE SE COMPLICARON CON EL ENTORNG INTERNACIONAL
ADVERSO, SEA POR EL CRECIMIENTO DE LOS PRECIOS DEL PETROLEO, -
DE LOS ALIMENTOS, Y POR EL DETERIORO DE LOS TERMINOS DE INTER-
CAMBIO, OCACIONADOS POR LAS CAJDAS DE LOS PRECIOS DE LOS PRODUC
TOS PRIMARIOS Y POR LAS MEDIDAS PROTECCIONISTAS DE LOS PAISES -
ALTAMENTE INDUSTRIAL1ZADOS.

LO ANTERIOR TUVO COMO CONSECUENCIA QUE LOS PROGRAMAS DE --
ESTABILIZACION DEL Fidl, SE APLICARAN DE NUEVA CUENTA, UNA VE2
QUE LAS MEDIDAS ALTERNATIVAS NO AVANZARON COHERENTEMENTE SOBRE
LAS REFORMAS ESTRUCTURALES, LA DISTRIBUCION DEL INGRESO, Y LA
ESTABILIDAD DE LOS PREC10S, SOLO QUE AHORA, LA ESTRATEGIA ORTONM
¥A IMCORPORARIA, DEL LADO DE LA OFERTA REFORMAS ESTRUCTURALES,
EXIGIENDO LA TRANSFORMACION RADICAL DE LA ECONOMIA, PARA REDU-
CIR EL TAMARO DEL SECTOR PUBLICO, REDIFINIR Y ORIENTAR EL EXCE
DENTE HACIA EL SECTOR PRIVADO, AS[ COMO CAMBIOS INSTITUCIONA--
LES PARA MODIFICAR LA LEGISLACION LABORAL, AL TIEMPO QUE SE =~
BUSCA LA APERTURA DE LA ECONOMIA AL LIBRE INTERCAMBIO COMER- -
CIAL, TODO ELLO CON EL FIN DE SOMETER A LOS AGENTES PRODUCTIVOS
A LAS LIBRES FUERZAS DEL MERCADO.
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DURANTE LA DECADA DE LOS OCHENTA, ESTE ESQUEMA HA SIDO IM-
PULSADO CCN MAYOR VIGOR TANTO PoR EL FMI, como POR EL BANCO ~ -
Hunpral (BM), UNA VEZ QUE LA CRISIS FINANCIERA LATINOAMERICANA
SE MANIFESTO EN ESTE PERIODO, CON ESTO SE BUSCA QUE LOS PATSES
DEUDORES TIENDAN A ADECUAR SUS DIFERENTES ESTRUCTURAS A LAS MO
DALIDADES QUE IMPONE LA DIVISION INTERNACIONAL DEL TRABAJO, ~-
AMEN DE CRECER PARA SEGUIR CUMPLIENDO CON LOS ACREEDORES,

EN-MEX1CO, EL PROBLEMA INFLACIONARIO NO HA ALCANZADO LAS -
MAGNITUDES DE ALGUNOS PAISES DE LA REGION, Al MISMO TIEMPO QUE
LA PERSISTENCIA DE LA INFLACION CRONICA ES RELATIVAMENTE RECIEN
TE, NO OBSTANTE QUE EL CRECIMIENTO ECONOMICO EN SU MODALIDAD DE
INDUSTRIALIZACION, FUE ACOMPARADO EN SU INICIO BAJO CRECIENTES
TASAS INFLACIONARIAS,

UNA VEZ QUE EL PAls LOGRA LA ESTABILIDAD POLITICA DURANTE
LOS ANOS TREINTA, EL INTERES DE LA SOCIEDAD, EXPRESADA BAJO UN
SISTEMA DE ALIANZAS DE LOS GRUPOS DOMINANTES CON EL ESTADO, MA
NIFIESTAN SU INCLINACION HACIA EL PROYECTO DE INDUSTRIALIZA=- -
CI6N COMO EL NUEVO EJE DEL MODELO DE ACUMULACION,

EL MODELO DE CRECIMIENTO “HACIA ADENTRO” O POR SUSTITUCION
DE IMPORTANCIONES, SE ENCONTRO SUJETO EN SUS PRIMEROS PASOS, A
UN DESEQUILIBRIO EXTERNO INTRINSICO, ORIGINADO POR EL TRANSITO
DE UNA ECONOMIA EMINENTEMENTE AGRICOLA A OTRA DE TIPO INDUS- -
TRIAL, LO CUAL ORIGING EL DESEQUILIBRIO DE. FOMENTO O CRECIMIEN
70,

EN LA FASE DEL "“DESARROLLO ESTABILIZADOR" DE LA ECONOMIA,
SE MANTUVG REDUCIDAS TASAS DE INFLACION, SIN EMBARGO EL MANEJO
DE LOS PRECIOS RELATIVOS (PARA FINANCIAR EL PROCESO DE INDUS--
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TRIALIZACION), SE EFECTOO POR MEDIO DE LA TRANSFERENCIA DE LOS
RECURSOS DEL SECTOR PRIMARIO AL SECTOR MANUFACTURERO; POR EL -
EXCESIVO PROTECCIONISMO; LA SOBREVALUACION DE LA MONEDA; Y EL
ESTABLECIMIENTO DE CONTROLES SOBRE LAS IMPORTACIONES, CON ELLO
LA INFLACION TENDIO A SER SUBSIDIADA, Y LA BALANZA DE PAGOS DE
BILITADA A PERIODICOS PROBLEMAS DE DESEQUILIBRIO, LOS CUALES -
TUVIERON QUE SER CUBIERTOS CON EL CRECIENTE ENDEUDAMIENTO,

PARA LAS POSTERIORES DECADAS, LA INFLACION TOMARIA UN CA-
RACTER PERMANENTE, AL MISMO T1EMPO QUE SE REDUCIR{A EL PLENO -
USO DE LA CAPACIDAD INSTALADA. DE ESTA FORMA, EN LA DECADA DE
LOS SETENTA, NO EXISTIA UN AGOTAMIENTO PLENO DEL MODELO DE SUS
TITUCION DE 1MPORTACIONES, SINO MAS BIEN, LOS MECANISMOS QUE -
PROMUEVEN DICHO MODELO SE ESTABAN TRANSFORMANDO EN INSTRUMENTOS
DEMASIADOS CARCS [COMO EL INCREMENTO DEL DEFICIT FISCAL Y EL EN
DEYDAMIENTO EXTERNO), E INEFICIENTES, TAMBIEN ESTABA ACONTECIEN
DO, QUE LAS GRANDES EMPRESAS MANTUVIERAN GRAN CAPACIDAD PARA FL
JAR EL PRECJO DE LA INDUSTRIA EN SU CONJUNTO,

PARA LA DECADA DE LOS OCHENTA, LA ESTRUCTURA INDUSTRIAL SE
ENCONTRARTA AGN MAS CONCENTRADA Y CON MAYOR PODER SOBRE EL MER-
CADO, SU ALTO MARGEN DE GANANCIA TIENDE A SER DETERMINANTE EN -
EL PROCESO INFLACIONARIO, AL MISMO TIEMPO QUE HABILITA A LA EM-
PRESA A FINANCIAR SUS PROPIAS INVERSIONES, SITUACION QUE AUNADA
AL DESEQUILIBRIO ESTRUCTURAL Y A LA PERSISTENCIA DE LOS FACTO--
RES PROPAGADORES AVIVAR[A EL INCREMENTO DE LOS PRECIOS.

EN LOS DIFERENTES DIAGNOSTICOS OFICIALES Y EMPRESARIALES
SOBRE LA INFLACION, SE ENCUENTRAN CON FRECUENCIA DIFERENTES --
CONCEPCIONES TEORICAS, COMO SON LA NEOCLASICA, LA MONETARIA,
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LA ESTRUCTURALISTA, ETC. . AUNQUE SIEMPRE TIENDE A PREDOMI-
NAR-EL SESGO HACIA EL ENFOQUE MONETARISTA, DURANTE EL PERfODO
DE 1982-88, LA POLITICA ANTINFLACIONARIA, SE INCLINO POR EL --
INSTRUMENTAL ORTODOXO; EN ALGUNOS CASOS DE MANERA RIGUROSA, Y
EN OTROS, A TRAVES DE ALGUNOS INGREDIENTES HETERODOXOS,

EL METODO QUE SE EMPLEARA SERA EL HISTORICO DE INVESTIGA-
CION, EL CUAL NOS OFRECE LA OCACION DE UNA RETROSPECTIVA REFLE
XIBA QUE REFUERSE EL CONOCIMIENTO PARTICULAR Y PERMITA EN LO =
POSIBLE LA DESMISTIFICACION DEL FENSMENG INFLACIONARIO PARA EL
CASO MEXICANO, APOYANDOSE EN EL CUERPO TEORICO DEL ESTRUCTURA-
L1SMO, DESTACANDO TANTO LAS CAUSAS QUE ORIGINAN, COMO LAS GQUE
PERSISTEN EN EL PROCESO INFLACIONARIO,

EN ESTE SENTIDO, LA PRIMERA PARTE NElL. TRABAJO SE ENCUENTRA
DEDICADA A LA SIGNIFICACION CRITICA DE LOS DIFERENTES PARADIG-
MAS Y ENFOGUE TEGRICOS SOBRE LA INFLACION, PASAR REVISTA A TO-
DOS ELLOS TIENE COMO PROPOSITO RESALTAR EL ANALISIS ECONGMICO,
CON EL OBJETO DE REFUTAR O ACEPTAR LA PERSISTENCIA DE SUS su-=
PUESTOS: YA QUE POR UN LADO, UNA INFLACION DE DEMANDA, NOS CON
DUCE FINALMENTE A INFERIR GUE EL EXCESC DE LA MISMA O LA RIGI-~
DEZ DE UN SECTOR O RAMA ECONOMICA LLEVA IMPLICITO LA PUGNA EN=
TRE LOS DEMAS SECTORES SOCIALES Y SU CAPACIDAD PARA IMPONERSE
A LOS MISMOS, EN CAMBIO UNA INFLACION DE COSTOS, NO SOLO TIENDE
A REPERCUTIR EN EL CRECIMIENTO DE LOS COSTOS UNITARIOS -Y SU RE
PERCUSION HACIA LOS BIENES FINALES-, SINO TAMBIEN, LLEVA IMPLI-
CITO EL AUMENTO BRUTO EN LOS MARGENES DE GANANCIA Y POR ENDE -
DEL. GRADO DE MONOPOLIO DE LAS GRANDES EMPRESAS, ESTA PRIMERA -
PARTE CONCLUYE CON LAS RECOMENDACIONES DE POLITICA ECONOMICA -
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~MONETARIAS Y FISCALES-, LAS CUALES SONIVU‘NA DERIVACION DEL ANA
LIslS PRESEDENTE.

LA SEGUNDA PARTE "INFLACION Y ESTABILIZACION EN MEX1c0”,
SE DIVIDE EN DOS CAPITULOS, EL OBJETIVO GENERAL CONSISTE EN EX
PLICAR SOBRE LOS FACTORES BASICOS DE LA INFLACION EN EL MARCO
DE UNA ECONOMIA EN VIA DE CRECIMIENTO (DESEQUILIBRIO DE FOMEN-
TO), Y NO VISTO COMO UN PROBLEMA COYUNTURAL DE CORTO PLAZO, EN
EL PRIMER CAPITULO, SE ESCUDRINAN LOS ANTECEDENTES DE LA INFLA
CiON, AS! COMO SUS EFECTOS RECRUDECEDORES QUE DESEMBOCAN EN -=
UNA CRISIS GENERAL, CON ELLO, SE BUSCA IDENTIFICAR Y EVALUAR -
LA NATURALEZA DE LAS PRESIONES QUE ORIGINARON EL RAPIDO PROCE-
SO INFLACIONARIO HASTA 1982,

EL SEGUNDO CAP[TULO, EXAMINA EL PER[ODO DE 1383-88, EN PR
MER LUGAR SE ESTUDIA LA CAPACIDAD DE LAS GRANDES EMPRESAS PARA
FIJAR PRECIOS MONOPOLICOS, CUYOS RESULTADOS CONTRADICEN EL DIAG
NOSTICO OFICIAL, EL CUAL POSTULO £ INSTRUMENTG POLITICAS PARA -
COMBATIR EL SOBRECALENTAMIENTO DE LA ECONOMIA PARA 1983-86, --
MIENTRAS RUE PARA 1987-88 SE IMPLEMENTO UNA ESTRATEGIA PARA ABA
TIR UNA INFLACION DE COSTOS, FINALMENTE, EN EL SEGUNDG APARTAN-
DOSE ANALIZAN LAS POLITICAS ESTABILIZADORAS INSTRUMENTADAS DU--~
RANTE EL SUSODICHO PERIODO, MISMAS QUE NO CORRIGIERON EL ACELE~
RADO CRECIMIENTO DE LOS PRECIOS, SINO QUE LLEVARON AL PAfS A -
UNA MAYOR RECESION Y DEPENDENCIA, NO OBSTANTE QUE PARA 1988 LAS
MEDIDAS "“HETERODOXAS" REDUJERGN LOS EFECTOS PROPAGADORES DE LA
INFLACION,
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Los PARADIGMAS TEGRICOS
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PRIWERA PARTE: Losg paradigmas tedricos

En csgta perte se examinarén aquellos parsdigmes que han in
fluido de manera determinante en el devenir histérico de de -
la comunidad cientffica, asf{ como el quehacer de la doctrina
politica para la formulacidn de las polfticas estabilizadoras

gubernamentales en ares de frenar el proceso inflacionario,

Tales peradigmas tienden a corresponder a un determinado -
lugar y espacio, manifestandose por medio de una revolucidn -
tedrica, la cual da lugar a un rompimiento con aguellas con--
cepciones que n¢ reflejan ni son funcionables pare una reali-~
dad duterminadal/. Sin embargo, dicho rompimiento no es del =
todo, ya que si la clencia se basa en buena medida en la ecu-
mulacidn de hechos y experiencias pesadas, entonces algunos -~
elementos enalfticos de teorfas anteriores seguirédn prevale--
ciendo, siempre que den respuesta coherente a la problemética
que se le plantee, Asf la prueba de una concepcidn tedrica --
aceptada por la comunidad cientf{fica tendrd lugar, cuando sea
persistente en la solucidn de una situacidn trascendente que
haye producide una crisisg/. Casos concretos se tienen con la

incongruencia del sistema del laisser-faire con el perfodo de

1/. Vésse: Schumpeter, Joseph. "Historia del andlisis econdmi
co", FCE, Méx. 1984, 1a, reimp., libro 1, cap. 1, p.

2/, Kuhn, Thomas. "La catructura de las revoluciones cientffi
cas", FCE, ¥éx., 1985, 6a., reimp., cap: V y VIII,



‘feguléc16p>honopoliata-estatal y el resurgimiento de la teorfa

" ‘neocldsica reencarnada en el monetarismo.

Por otre parte, si la ciencia econdémica tiene como campo -
de investigacidn la interacidn econdmica entre los individuos
en su forma de organizarse en el procesc productivo, como en
la menera de distribuir la riqueza socialmente creada, tendrg
moa entonces que detrds de ceda acto, suceso o institucidén de
cardcter econdmico se encuentra el interés do la socledad, la
cusl tiende a expresarse por una estructura polftica-social -
que articule clases, grupos y alienzas que bugcan imponer sus
proyectos de clase, Bl grado de respucsta y consolidacidn de-
penderd de la composicién sociopolftica que ol Estado repro--
sente, as{ como de laa ideologfas y polfticas en que se inaspi
ren en tal o cual accidén, Marcando de esta manera, los meca--
nismos, los tipos de control y los procesos que se han da --
seguirz/. Razdén por la cual los precics, el crédito bancario,
la mcneda, las nacionelizaciones, las devaluaciones do la mo-
neda, el tipo de exportacidn, etc. tienen determineda tenden=-
cia o comportamiento, en ellos go estdn roflejendo las rela=-
ciones yvloa intereses de los grupos dominantes, y no el mo--

vimiento metaffsico do laas cosas.

3/. Ramirez, Rancefio M. "Crecimienio econdmico e inestabili--
dad polftica en México", Instituto de Investigaciones Socla--
les, UNAM, Méx. 1977, tle. cdic.



Dentro del marco anterior, el desarrollo del pensamiento -
y andlisis econdémlico se presenta como la historia del eafuer-
zo cient{fico y analiticoi/, que tiende a surgir como el ~-
aliento que sistemdtiza, disciplina y responde a ciertos feng
menos tangibles los cuales son enfocados desde multiples acep
ciones ideolégicas, donde el aspecto polftico prevalece sobre
el cientificoi/, dicotom{a que no es excluyente cuando se lle

gan a empleer con un alto grado de objetividad.

Pacetas que hallamos en Adam Smith, al seflalar que los dig
tintos dispositivos de los mercados conducirfan al bienestar
gociel y que la intervencidn del aparato estatal en la econo=-
todo interés social, Con David Ricardo, quien se debatid ---
ideoldgicamente en el parlamento inglés contra el proyecto de
clase de los terratenientes, mismo qua considerata un freno =
al proceso de acumulacién y al progreso econdmico. Aspectos y
represententes entre otros de la ciencia ccondmice gue s@ ==
plasmaron en el llamado "pensamiento cldsico", el cuel fud y
sigue siendo aceptado por numerosos estudioses, los mismo que
la escuela "neocldsica" con su sistema de lelsser-faire lai~«
sser-passer, la cual pierde fuerza con la gran depresidn de -

finales de los afios veinte, manteniendcse latente hesta las

4/. Schumpeter, op. cit., cap.4
. Flores de la Pefia, Un nuevo modelo de desarrolls, rev. Cg
mercio Exterior, Vol, 30, No. 12 , Méx, 1980, dic. p. 1314.




postrimerias de la segunda guerra mundial, muténdose en su -=
vertiente del nuevo-cuantitativismo, una vez quo la revolu=~-
cién del paradigmas keynesiano dejo de ser funciunal & las eocg

nomfas de mercado més desarrolladas,

Bstas dootrinas frecuentemente y de manore doterminante -
influyen en el ostilo de lg polftica econdmica astual de lon
goviernoa de latincamérica, cuya ortodoxia se dobvatid en log
afios cincuenta con loa estruoturalistas do la CEPAL} quienes
desechaban los postulados de la teorfa anglosajona, creando -
un enfoque alternativo que planteera la resoclucidn de los pro

bvlemas del subdesarrollo dev ia rogidn.

No obatante el moneterismo ha lograedo en buena modidae impgo
ner su politica de ajuste do corto plazo duranto lae décadns
dc le¢s cuarenta y oincuentas, mientras quo on los ochenta lo
ha hecho & travds del impulso del cambio estructural, que pro
muoven tanto el Fondo Monetario Internacional (FMI) como el -
Banco ¥undial (BM) a los pafses miembros con problemas on la

balanza do pages y que requieren de créditoni/. Cambics de -

+/+. E1 FNI como conductor del sistema monotario internaciocnal,
gefiala entre sus atribucicnes, ser guerdisn do laa finanzas y
agente del capital de la comunidad f{inanciera. Tendiendo a ~~
promover ol ajuste de loa ssldos tanto defioitarios como supg
ravitarica, exigiendo el oquilibrio de la balanza de pegos de
los pafses con déficit, o excepcidn de aquelles cuya moneda =
aotda como cerntro de reserva 0 qua son superavitarios, En es-
te sentido ol ajuste so presenta do manera totalmente asimé~-
trica.



cardcter institucional neceserios -segin eetas instituclones-
para homogeneizar a los pafses subdeserrolledos a los requeri
mientos que define la divisién internaciorel del trebajo en -
esta tercera revolucidn tecnoldgica que se configura en el

transcurso de la década de los setenta,

En los dos siguientes cep{tulos se exsminardn brevemente =~
los plentesmientos méds releventes sobre los paradigmes econd-
micos que meyor influencia han ejercido en materie inflaciong
rie, y por consecuencia en la elaboracidén de polftices estabi
lizadoras ha que han dado lugar, Marco tedrico que permitird
extreer de la teorfa econdmica un mayor rigor anslftico para
observar que un procesc inilacionario se encuenire deierming-
do tanto por factores b4eicos como acolersdoras, aspectos que

serén analizados para el caso mexicano.



Cap{tulo 1. INTERPRETACIONES TEORICAS SOBRE LA INFLACION.
1.1. E1 pensamiento clésico.

La economfa como disciplina cientffica logra per reconcoi-
da después de un largo proceso qua va de mediados del siglo -
XVII a fineles del XVIII. Fs a partir de la exitosa publice--
¢ién "De la riguezae de las naociones" de Adam Smith, hasta los
“"Principios de economfa polftica" de J. Stuart Mill, en que -
el perfodo cldsico de la economia se caracteriza por ol rigor
de una obra origihael y analftica cuyo mejor exponente fue Da=

vid Ricarda®/,

una vieidn dindmica de largo plezo respecto a la acumulacidn

de capital y del crecimiento econdmico, as{ como por el anta-
gonismo en la distribucidn del ingreso entre las diversas cls
ses sociales que participan en la creacidén de la riqueza na--
cional y por la utilizacidén del excedente econdmico o ingreso
neto. En cambic presentan poca etencidén a loa problemas macrg
econdmicos de corto plazo, como el ciclo econdmico, toda vesz

que la ley de Sey aseguraba la imposibilidad de cuslquier re-

&/. sunkel, Oavaldo y Paz Pedro. "El subdocarrollo latinceme-
Ticano y la teorfa del subdesarrollo™, Edit. Siglo XXI, Méx.,
1982, 16e. edic, 3a. y 4a. parte, cap. II.



cesidn econdmica proveniente de alguna insuficiencia de demen
dcz/. Razdén por la cual, la economfa en el largo plezo logra
ba de manera normal un eatado do méxime ocupacién plena de --
los recursos (fuera de alguncs periodos en que se presentaba
el desequilibrio temporal en los diferentes mercados, funda-=-
mentalmente ol laberal, provocando el desempleo friccional),
cuya tendencis bajo la libre competencia, proporcionarfa el
beneficio de la sociedad, no asf{ cuendo existiera interven-—-
¢idn alguna del Estado en la reglamentacidén de le economfa, -

fuera de las funclones do guerdian del orden socialg/.

1/+ De acuerdo a esta ley, se postula gue tanto las depresio-
nes como leas desocupaciones generales y prolongmdas no eran -
poesibles dentro de las reglas del cepitalismo competitivo. Su
razonamiento consolstf{a en sefleler que siempre que se conira--
tan obroros y recursos, oe crea automdticamente une demenda -
igual de valor a los ingresos cue rociben los factoreas de la

producoidn, o Bea que 18 oifelia viea su propia demand
pre que ge presente un equilibrio en los diversos
Por lo tanto, la oferta que aparccerd en el mercedo no deberd
exceder a la demanda implfcita de los ingresos creados en ol

process do produccidn, al renos qua se llegescen a presentar -
acontecimioentos ajonons al sistema econdmico (guerras, epida--
mias, sismod, 6tc.). Loa supuestos serf{an que todo el ingreso
que perciben los fectores de la produccidn ce gaste. En caso

da existir ahorro o atesoramiento, serfa con el fin de inver-
tirse o en todo caso, el incremento de ahorro vajerfs las ta-
ces de interés reales, 1o cual eatimula a los homdres de nego
cios a policitar prdéstamos pare inversiones, lo cual ocaciong
rfa la demenda de bilenes y servicioe, Por lo tanto, adn cuan-=
do el ateporamiento lleve implfeito la reduccidn de la domane
da, ee pondré en marcha "una meno invisivle" ~vfa les fuerzas
del mercado- pere que reaccione la demenda. Zn este dltimo ~-
cago la cafda de la demenda propicia la bajn de los precios -
para que finalmente se realizara o vendiera el stock acumula-

do
g/: Schumpetor, J. op. cit. cap, 6.



-8

Partiendo de esatos postulados, en una economfa cerrada con
pPlena ocupacidén de los factores, en al corto plazo el presu--
pﬁesté deber{e de mantenerse en equilibrio; ya que una polfti
ca monetaria expeasiva, vendirfa a provocar uil procsso iafla--
cionario, dada la rigidez de los salarios monetarios a la ba-
Ja. Lo mismo sucederfa, sl la reasiganacién de la inversién -
privada se mantuviese al mismo nivel del producto, pero dajo
un contexto de salarios moneterios rigidos, Emn cuslquier caso
los precios reales se incrementarfan en tanto que la demanda
global tenderim: a reducirse en el scgundo caso, no obtante -
el corolario serfa el debacle econdmico, razdén por la cual ~-
los autores cldsicos argumentaban que los sgentes econdmicos
se encontraban lidbree de ilusién monetaria y que el equilibrio

se mantendrfa a través de las libres fuerzas del morcado.

En este marco la ecuacidn de cambios, que a nedisdos del ~
siglo XVIII se hed{e formulado en su forma m4s complets "en =
el sentido pleno, y no solo en el "metalista", fue ampliemen-
te mceptada por los autores cldsicos y se convirtid en la ver
sidn ortodoxa de la teorfa monetaria hasta por lo menos, la -
primera éuerra mundial {(...) ea todavia la hip&tesis més cou-

munmente aceptada por la mayorfa de los banqueros del mundo y



,por'ﬁn nimero desconcertante de economistae“gl.

Teorfa que ha sufrido diverasas transformaciones desde su
aparicidén con D. Hume ea 1752, sin que esto deje de congti~—-
tuir el cuerpo tedrico de la escuela clésice y neoclésica, de
la forma en que la oferta de dinero afecta a le economfa; dopn
de ol nivel de precioce pesa a ser una funcidn directa de la =
cantided de dinero en circulecidn, o sea que ol medio circuc-
lente determina internemente el nivel de los precios, mien--
tras que a nivel externo esterfa gobernada por el ajuste del
gold exchange standard, el cunl supone que los pafses supera-
vitarios tendrfan procesos inflacionarics, en tanto loa pef=-
ses deficitarias tresladarf{sn sun precios en sentido opuesto

hesta reestablecorse el equilibrio. Es decir el oqullibrisc cn

9/. Argondofia, Antonio. "La teorfa monetaria moderna-, de Ke
ynes a la décade de los 80's,, Edit. Ariel, Barcelona 1981,
2a..edice, cap. 1, pp. 19-20.

La teor{a metalista tuvo aceptacién desde la antiguedad -
hagtz mediedon del siglo XVIII, argumentandose que la moneda
surge para correglir cualquier intercambio de bienes, al mis-
mo tiempo que a la moneda pe le atridbuye un valor intrfnsico
de manera independiente a su uso como tal, "“Los metalistas -
tampoco ignoran que existen otros instrumentos monetarios, -
como son los bllletes de benco y la moneda escriturel, Fero
segin ellos, no se trata de verdaderes monedes, sino de sim-
ples medics de hacer circuler moneda metdlica (...) el apro~-
vipionenierto de instrumentos de pago se regulerd, por medio
del mecanismo de oferta y demenda (...) les dnicas perturba-
clones que podrfa tenerse serfen las provocades por descubri
mientos de nuevos filones de metales preciosos..." Martfnez
Lo Clainche R. "Curso de teorfia moneteria y del crédito", --
pp. 88-89.
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loas pégos'mundieles pe logra a través del comercio: interna~--
cional, en términos de la relacidén entre la cantidad de dine-

ro ¥y el nivel de los precioalg/.

En suma, esta concepcidn mantiene la hipétesis de que en -
el largo plezo los incrementos de la oferta monetaria %) -=
constituyen una condicién necesaria para el incremento del ni
vel de los precios y, que la tasa de crecimionto de la 1° dew

termina en forma unica & la tasc de inflecidn,

Expresada la teorfa cuntitativa del dinero en su forms méa
simple, tenemos: M%a k P Y; donde M®, es la oferta de los sa}
dos monetarios -nominales-~ , y kPY, es la demanda do dinero =
(Md). o sea que k, es un factor de proporoivualided snmirec ol
ingreso nominal y la demanda de saldos moncetarios la cual es
constente; P, e3 el nivel absoluto de los precios y; ¥, es 6l
ingreso real. Entonces: ¥® = P, lo cual implica que al incre-~
mentarse el primer miemdbro, induce al segundo seguir la misma

ténica y en le misma proporcién, a fin de que sudbsista la --

10/. En David Ricarde, la teorfa del lidre comercio ge extien
de al entorno mundiasl, por medio de la especializacién y de =
las ventajas comperatives de ceda pafe. Ello implica rechazar
el proteccionismo, de no ser es{ ss reducirfa el "beneficio -
internacionel”, Véase: Ricardo, D, "Principios de Economfa =~
Pé1litica y Tributacidn”, PFCE, Méx, 1978, cap. VII; Villarreal
Rene., (compiledor), "Economfa Internacional®™, FCE, Serie de =-
Lecturas No., 30 (2 vol.), Méx, 1379.3 Luna, Kanuel, "Belanza
de pegos y nuevas teorias del Comercio Internacional"™, Serie
Econom{a Internacional No. 2, CIDE, HMéx. 1982, Parte I.
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iguaidad M « u% =M%, Por esto, la ecuacidn represents una -
teorf{a del nivel sbsoluto de los precios, donde 1® es conpgidg

rada como una variable exdgena, no delerminada por el sector
privadoll/.

Para quo ol modelo funcione es necesaric tomar en coanside~
rocidn dos rootricolonest la primera, que exista una constan-
oia del ingreso real, partiendo del supuewsto de que el produg
o naoional real (PNA) so wantieno fijo al nivel de pleno em-
ploo -qua por definioidén e¢s igual al PNR-. La segunda, que =~
oxiata continuidad en la relacidn propercional ontre el ingrg
00 nominal y loas saldos monetarios resles, los cuales se deri

van de la porsictcncia Ael patrén de transscciones existentes

13

on la oconomfe,

1.2, Bl pensamionto neocldsico

T.a osouela del ponsamionto neooldsico no sigue con los ob=-
jetivos de entudio de los cldpicos en el lergo plazo, ni con
ol snfoque de las toorfa del valor trabejo, sino més bien op--
ton por la teorfa subjotiva del valor de la utilidad marginel,
eludienco el rcoconccimiento de las clases sociales y su entae

goniemo por el reparto del producto social, por factores pro-

1%/. Harris, Lourenco. “Toorf{e Moneteria", FCE, Méx, 1985, 1a
odioc,, cap. IV, VI y XIX,
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ductivos; cuya escasez u oferta restringida se resuglve tec--
nicamente al optimizar cantidades fijes con cantidades varia-
bles, o sea por medio de usos alternativos de los factores. -
Pasando asf, de un andlisis dindmico a otro estdtico, siempre
dentro del squilibrio general. "La sccnsmia dol porfcdo nsor-
clédsico -entre 1871 -~ 1914 aproximadamente- ge caracteriza -=-
por el deserrollo de instrumentos de andlisis cuyo objetivo ~
es elaborar aspectos parciales de la concepcién tedrica dol -

perfodo clésico"lg/.

Independientemente de la vertiente tedrica de los autores
neoclésicoslé/. es muy frecuente en ellos, los estudios de =~
un cardcter micro-comperetivos a través del equilibric par .«
cial, en virtud de que su anélisis carece de un contexto di-

némico del sistema econémico.

Aspectos que Schumpeter describié de la siguiente manera:
"Jevons, Walras, Menger, Marshall, Wickell, Clark, otec., por-
cibieron el proceso econdmico tal como J. S, M1l o an A. --
Smith, es decir, no amgregaron nada a las ideas del perfodo --

precedente respecto de qué sucede en el proceso econdmico y -

12/. Sunkel, O, y Pez. op, c¢it., cep. IV, p. 201,

/. Diferentes autores desarrollaron tres 1fneas de esta =-=
eorfa: la primera, la de la utilided marginal con C. Menger
Von Wieser y BBhn Bowerk; la segunda, del equilibrio genora
con V. Pareto y L. Walras y; la tercera, la del equilibrio -=
parciel con A. Marshall. Ver Schumpeter, op., cit, vol, 2%



T

oomo, en lineas generales, este proceso funcionajy o dicho en-
otras palabras, apreciardén la tem&tica del anélisis econémi--
co, la sume total de las cosas que debfen ser explicedas, tal
como Smith o Mill las hebfen visto y todos sus esfuerzos tra=-

taban en forma més satie!‘actoriaw.

Algunaa oimetrfas con los clasicos, las tenemos cuando se
mantienen los supuestos de la 1libre competencia de los difo--
rentes mercados y de la flexibilided de los precios y sala~v+e
rios, Elemantos que garantizan el pleno uso de los recurscs -
productivos. En este sentidec, se plantea que ura-fnsuficien--
oia de los recursos productivos antepone un lfmite al creci--=

miento dol productow.

Por otra parte, durante cste perfodo se rantuvo vigente la
tradicidén de la teorfa cuantitativa del dincro, donde los pre
olos tenderén a variar directamente con la cantided de dine—-—
ro, siempra que la wveleoidad da ciroulacidn de 4ate y del vo-
lumen del comercio -transacoiones- no varie., Tredicién que -

go adecuard n los cambiop del comercio mundial, asf como de -

14/, Op. cit., vol. II., p. 892,
/. Andejel, Elolsa. "Keynea:teorfa de la demenda y del desg
quilibrio", PEUNAM, Méx, 1988, pp. 16-32,
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las transformaciones 1nat1tucionaleéb/.

Asimismo mientras que los cldsicos marcarén los efectos de
los precios sobre la oferta monetaria a través del comercio -
exterior, los neoclésicos sefialaben al dinerc como un velo: ~w-
que no afectaba la marcha de la economfa hacia el pleno empleo
ya que el miamo dinero se le considerda como neutral, en el ~
sentido de que una perturbacién del equilibrio inicial -provg
cado por un cambio en la M°, logra postericrmente un nusvo -
equilibriotﬁ , 0 cea que 2l dinero actfe solo como un "lubri-
cantd sobre la realidad; el cual no tiene efecto alguno sobre
las variables reales, resultando irrelaevente su manejo en la
activided econdmica., Por lo tanto, el dinero no re considera-
ba como un instrumento que afectara el nivel dol empleo, pero

si tendfa a expiicar -pura eilug- &l nlvcl 2o oz precion.

+/. la ecuscidén de Fisher: M V= PT 6 pq, seiiala que el gasto

Total de bienes finales es iguel por definlcidn al ingreso --
nominal en un perfodo dado. Al mimo tiempo los sutores cuanti
tativistas plantearon a la scuacién de cembios como una ecua-
cidn de la demende da dinero y del gasto. En el primer ceso,

tenemos esta situacidn, cuando la oferte monetaria tiende a -
igualarse a la dsmanda de dinero, siempre que esta ltima ten
ga por destino financier las opersciones corrientes reales --—
del volumen de transaccionea (T) y del ingreso (YY), siempre y
cuando la tgsa de interés no influya en la demanda de dinero,
por tanto N°=£(T,Y). En cuento a la segunda, se seisla, que =
el total de bienes y servicios finales (g), multiplicado por

cusg precios (p), se encuentra representado por el valor del -
producto necional bruto (PNB), en conrcecuencia; MVspgqePNB =

C + I. No obstante estas igualdades, es requisito neccearioc -
en estos modelos, la neutralidad del dinero para que las ox--
pectativas sean estables; la flexidbilidad do los salarics y -
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En 1la ecuacién de cambios se supone que la oferta moneteria
ge determina en forma exfgena, de menera que la causacidén se
da 8élo en una direccidn, siempre que X y Y, se mantengan --
conptantes, entonces el insremento de la ' implicard la ele-
vacién de los precilos de manera proporcional, sin embargo tam
bién suponfa una relacién inversa, donde el nivel de precios

afectas a 1la M°%,

En los clésicos, ol mecanismo era que el cembio en los pre
oios presiona & las reservas de divlisas sodbre la M°, pues pro
vocaba una entrada o salida de oro, modificando la balanza —-
comercial -no importéndoles las determinentes de la M® fidu--

oiario~ en cambio con los neoclésicoslé/, el mecaniemo era sl

los preciocs, asf como la demanda de dinero con fines dnicos -
ds transaecciones pora que 'garvanticen" la asignacién éptima -
de los recursos.

++/. ¥ismo que 86 logra a través de un mecanismo automdtico:
¢l incremento del gasto lleva implfcito el incremento de los
preclios, el cual absorve la masa de dinero qus s¢ encucnirz -
por arriba del equilibrio. logréndose una vez que se han modl
ficado las variables reeles (tipo de interés, nivel de ingre=
89 y emplec).

16/, Yarshall desarrolld los estudios del dinero con la inclu
716n de los depdsitos bancarios junto con la teorfa de la --=
ereecidn de depbsitos bajo un sistema banacario, o mejor dicho
por medio dol multiplicador dr los depdsitos financiercs. Mar
sball Alfred. "Principles of Xconomics", Mcmillan, New York
1980; Pigou A. "The value of money", Quarterly Journal of Eco
nomies, nov. 1917, pp. 37-64.
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efecto que tienen los cambios en los precios y en el ingreso
moneterio sobre el comportamlento bancario, una vez que el —~-
sistena financiero se desarrolld ampliamente a mediados del =
siglo XIX.

En este sentido, un incremento del ingreso nominal, provo-
ca una pérdida de las reservas en efectivo. P ej. si los sala
rios o la produccidn de hienes finales de incrementa en un —-
perfodo de auge, ol sector privedo necesitara de mayor efectl
vo pera sus transacciones sea para ol pago do salarios o de =
materias primes que no se¢ puedan pagarse con leiras de cambio,
lo cusl implicara que las reservas banacarias de los bancos
-del volumen de Bus depdsitos-~ tiendan a disminuir, Con ello,
el nivel absclutc de loer nrecios y del ingreso roal afectara

a la oferta monetaria.

1.3, E1l pensamiento Keynesiano y
Poskeynesinno,

Keynes reconoce que el desarrollo del capitalismo enfrenta
serias contradicciones que no pueden supererse do manera 68--
ponténea como postulsba la literatura econdmica dominente hag

ta los afios treinta, cuyo principio bdalco era la ley de Say.
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Con le crisis de los sfios treinta se mostr§ que los proble
‘ mas de sobreproduccidn eren causados por la brecha cedea vez -
mayor entre la productivided y los salarios. Presenténdose -~
oon @1lo 2l rompimiento de la iguamldad neocléeica entre ofer-
ta y demanda sgregadas al nivel de plena ocupacién, es decir,
que el reducido nivel de gestos de los participantes en el pro
cego econdémico implicaba que los empresarios no realizeran su
produccidn de bienes fineles, con ello tendfan a reducir fuer
za de trabasjo, generéndose perfodos de crisis. De esta menera
la insuficiencia de la demenda efectiva daba luger a la deflg

¢ién y al ecmpleo incompleo,

En 1936 cusndo salid a la luz piublica la obra principal de
Keynenll/, postuld que el sistema cepitalista no gerantizadba
el equilibrio de plero empleo y que ademds era un fuerte con-
centradc? del ingreeolé/. Pronunciandose en contra de gue el
sietema de precios de lidbre mercedo es perfecto, ya que la -
formecidén del shorro no implice neceseriemente el uso eficien
te en la inversidn productiva, o zca guc 2l gherro ne tiende
a gobernar a la inversidén; de que las negocieciones en el mer
cedo leborel gze encuontren determinedes por el salerio nomi--
nel, ademés de que éstos son rigidos a la baja, existiendo ~=

1lusidn monetaria,

%I/yuxoygas. M Jhon. "la teorfa general de la ocupacién el in
erde y ol dinero", FCE, Méx. 1982,
18/. Idem. p. 328,



=18 =

Para Keyneas la variable bdesica que tiende a explicar la --
deflacidn, son laa expectativas de inversién (sobre au tasa ~
de benefioioa ¥y da la tapa de interds=), de ahf gqus ol Estado
terga que intervenir supliendo las deficiencilas del sector -~
privado, el cual no es capaz de aesegurar que el nivel de inver
sién total se equipare al pleno empleo. Con ello Keynes demog
tré que el equilibrio de pleno empleo no constituye un caso -
general, sino un cuso especial. Mientras que el equilibrio --

con desocupacidén vendrfa a ser el cago genorallz/.

Para lograr unameta deseable de pleno empleo, propone que
el Eastado lleve & cabo polfticas deliderades tanto monetarias
como fiscales que las fuerzas "automdticas" del mercado no =--

pueden ejercer sin ser auxiliadast’

Lo anterior se comprobd en 1939, una vez iniciada la segun
da guerrs mundial, cuyo crecimiento econdmico redujo la tasa

de desocupacidn y el incremento de la demanda efective, Tanto

19/. En capso de llegar al pleno empleo estarf{a en condiciones
de que le teorfa general fuese compatible con la teorfa walra
siana del equilibrio genersl, entonces los mecanismos de mer<
cado aeegurarfan la asignacién de recursos, tal como fue pos-
tulado por John Hicks en 1937 (Mr Keynes and the clesics), mg
jor conocida por "sf{ntebis neoclésica". Véase: Andejel E. op.
cit. pp. 97-118.

+/. Las politicas de estabilizacién que se derivan de este pa
Tadigma como de los demés, sorén analizados en el capf{tulo -=
gegunde de ests primera parte.



-19 =

qué en algunas remas y soctores productivos , la produceidn -
se rozegd implicando un crecimients de los precios, presentdn
dope el peligro real do la inflacidn, o sea una vez que los =
preocios relativos de algunos sectores se elevarén, se requerfa
do un incremento monetaric on los csnales circulatorics del -
sistema financiero, presentdndose presiones inflaciornarias al

resto de 18 economia

Fn su obra "Cémo hacer frente a los gastos de guerra", Key
nen muestra, como el principio de la demenda efective es em--
pleado tanto para dar un explicacién al desempleo como a la -
inflacidn, Bsta $ltima, vista como una crieis el revés; ya que
la misma hace su aparicidén on el escenario econdmico, una vesz
quo la demanda efectiva rebaze los mercos productivos, es aqui
cuando se pregenta le carrera entre la demands total de ble-~
nes y servicios, y la oferta total do los mismos. Produciendg
se un desequilibrio, quae conlleva a un vacio, el cual es cu~-~

bisrto con ol incremente de leos precios o de lan importacio--
? T
neo—~ ,

%g/- Yeynes !4 J, "How to Pey Forthe Wer", Londres, Mecmillan

40, pp., 13~14. Es necesario rescatar lasg dos posturas sodbre
lasceusas impifcitas de la inflacidn de costos (cost-pusch),

y 18 del exceso de demenda o ingreso-gnsto., Para ello véase:

Pitchford, J. D, "Inflocidn de costos o inflecidén de demen---
da", Edit, arlel, Barcelona 1974, Ver también el cap{tulo -~
XITI (La segunda guerra mundial;come hacer frente a los gastos
40 le guerra) de Harred, R, P, "La vida de John M. Yeynea", -
PCE, Méx. 1985.
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Este modelo muestre que la ampliacién de la demande -
cuando no existe pleno empleo~ significa un estfmulo no sélo
a la plepna capacided productiva, sino también a la ocupacidn
sin que ello implique un crecimiento absoluto de los preciocs,.
Pero si la demanda efectiva continue elevdndose en alguuas ra
mas (en tanto que el aumento del empleo rebase 6l pleno empleo
en la misma rama), por arriba de la oferta, entonces aparece=
ran algunos corredores estrechos o cuellos de botella que da-
rén origen al incremento de los precios en algunas ramas, o
m&s bien como sefialarf{a el mismo keynes, se estarfa presentan

do una situacidén de semiinflecidn.

Sin embargo, cuando el resto de la economfa llegue al plo-
noempelo, con plena ocupacién de la capacidad instaleda, la -
crecicnie demenda reperantird exclusivamente sobre el nivel -
de precios de une manera generalizada, entonces se habréd pasa

do a8 un estado de inflacién absoluta.

Sobre esta concepcidn de la inflacién se vierte una varia-
ble ortodoxe~poskeynesiena, que busca la fuente del incremens
to de los precios en los Intentos de los agentes econdmicos,
en particular al sector gubernamental -por gastar por arribdba

de lo que el sistema econdmico eate en capacidad de producirgl/.
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Por tanto mientras en Keynes 1a inflacién como la defla~-=~
oidn se encuentran influides, ya sea por las aleas o caldas -
de la demanda efectiva, en cuya lfnea, ol papel del dinero en
ol sistema econémico es un variable de suma importancia (cetg
ris paridbus, el comportamiento de la tasa de interds asi{ como
de las expectativas favorables para el monto de la inversidn,
una vez que 8o oncuentran influenciadas por la preferencia a
la liquidez), la cunal tiende a afectar, en un primer momento

a las variables reales y posteriormonte sobre el nivel de los

precioa.

Siendo poco probable que en el largo plazo la invereién ~-
siga siendo eficaz exclusivamente por el sdlo descenso de la
2z interds, pour ia irempa de liguidez o bién, porque la
eficioncie marginal del capital no ofrezca expectativas claras
del rondimiento futuro. No obstante, los autores poskeynesia-

nos, mds relevantes del perfdogg/. transformarén algunos age-—

21/. Keynea al rechezer 1o ncutralidad del dinero deja de acep
Tar la teorfa cuantitetiva, Befalendo que una polftica moneta-
ria activa tiende a repercutir sobre las variables reales, pa-
sando la economfa a establecer g1 equilibrio con asubocupacidn,
no obstante, el incremento de M~ llegarfa a tener un impacto
tarde o temprano sobre los precior, Por lo tanto ol lfmite de
una polftice expansiva, serd cuando deje de tener efecto algu-
no sobre el sector real, treduciendosce en incrementos de cos--
toe, Situacidén que puede generosrse, adn cuendo no se llege a -
la plena utilizacidn de los recursog ¢ instalacidn productivae,
una vez que quoe persistan log salarios y preciog rfgidos a la
baja en el corto plazo. Ver Keynes, op c¢it. pp. 266-269,
22/. Klein L, R, FThe Keynesian Revolution, Mecmillan, N.Y., -
47); Nodigliani, P, (Liquidity Proference an the Teory of In
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pectos de la teorfa general, dando mayor énfasis a la polfti-

ca fiscalgz/-

El modelo keynesiano fue aceptado casi sin reticencia hag-
ta mediados de la década de los sesenta; cuando el comporta~-
miento de la demanda agregada no tendia a causar presidén sufi
.ciente para presentar una alta inelasticidad de la oferta, la
cual provocara una inflaecién absolutai més adn, cuando la in-
f£lacidén asparecid, se postulo que era el precio que se debverfa

de pegar por la plena ocupacidn.

Bajo este tenor, la obra de Phillipsgﬁ/. concluye que ol -
sslario crece m4s rdpido (con una menor tasa de decempleo) ==

cuendo se llege & la plena ocupacidén y por el contrario, gque

terest and money, rev, Econométrica, ene 1944); Hangen, H. A.
(Gufe & Keynes, FCE, 13953; Polftica ¥oneteria y polftica Fis-
cal, FCE, 19405; Dillard, D. (Los economistas de J.M., Keynes,
edit. Aguilar, 1948); Tobin, J. (Liquidity Preference and Po-
licy monetary, rev. Ecpnomice and estatistica, may. 1947).
23/. Véase Argandofia A, opc. cit., cap. II. También a Clower,
. W. (The FKeynesian Counterrevolution: A theoretical Apprai-
sal, en: Hahan H, y R, Brechiling Zcomp.-"The theory of inte-
reat Rates", N.Y. 1965), qufen matiza las diferentes postures
entre Keynes y sus seguidores.
g%/. "The Relationhip Between Unemployment and the Rate of --
ange of money wage Rates in the United Kingdon, 1861-1957",
rey. econdmica, ag. 1958, pp. 283-300.
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0l salsrio crecerd a menor ritmo con una tasa de mayor desem—
pleo. Relacidn no lineal cuya evidencia emp{rica tiende a de-
torminar gn que momernteo la sgonomfa s8 aproxima a un estado -
de empleo completo y ocuando aparecerd los signos de la irfla-
0idn abaolutai/.

No obotante los poskeynesianos al sustituir el fndice de -
salarios por ol de la inflacién, el mecanismo indicerfa que -
un incremento de los precios lleva a la reduccidn de la tasa
de desempleo y viceversa, o sea una reduccidén de la inflacidn
traerd como consecuencia un incremermto del desempleo, el cual
serd su costo, De ahf{, se derivarfa que los altos costos sala
riales son loa causaentes bdsicos de la elevaecidn de lom pre--
cios, traduciendose en una menor tasa de cmpleo. Con ello se
passerfa a torcer la realided sobre la compatibilidad entre --

precios y salarios, presentdndolos como entegdnicosgi/.

Sin ombargo ol procesc eutanf{lacionisia de inicios ds los
setenta presentd al modelo poskeynesieno como disfuncional, -

dejando de per operable al concordar con este fendmeno, una -

+/« Bl indicador utilizado fué el grado de gprovechamiento de
o8 factorea de la produccidn, Aef a un mayor fndice de empleo
80 crearan mayores cuellos de botella, gencralizandose el cre
cimiento de los precios de les diferentes ramas productivas =
hacia loa demés sectores.

25/. Ver la introduccién del libro de: Desai Maghnad. "El mo-
netarismo a prueba", PCE, Méx, 1988, 1a. odic. p. 35.
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vez que la estructura econémica a alzansado un estado altamen
te monopolista, cuya polftica de precios imprime a la infla--
cidn un sello irreversible ¢ independients de 1s fluctumoio--

nes econdmicas.

Esto ha implicado que en el perfodo monopolista de Estado,
la dependencia de los precios y de la desocupacidn con rela--
cidén a la fase del ciclo industrial se modificeﬁl, una vez gque
los precios como la desocupacidén presentan una vinculacidén en
tre si; ya que por una mrte las oscillaciones perfodicas de la
desocupecién son una regularidad del capitalismo monopolista
como lo ea la inflacidn. lMientras que en el perfodo premonopg
lista, tento los precios como le desocupascién se encuentra in
fiuenciados por la marcha del ciclo industrial, en donde las
oscilaciones en su fase alta (cuendo la demanda rebasa a la =
oferte) elevan los preciocs, reduciendose la tnsa de desem--
pleo a causa de la expencidn que ofrece la diletacidén de la -
demenda. Cosa contreria, acontece en las fases de derflacidn,
entonces los preclos se reducen, sumentando la tase de desem-

pleogé/

+/. Tanto los preciocs como la desocupacién no se inducen de -
manera rec{proca; ye que al reducirse la tasa de desocupecidn
coincidfa con un incremento en los precios, mientras que une
ceida de los mismo, estarfa determinada por un elevamiento de
la tasa de decempelo. Ver Magdoff, Harry. Capitalismo, moneta
rismo_e inflecidn, rev, Probdlemas del Desarrollo o, 16, nove
1573, ene 1974. liec, UNAM, pp. 5-10. Tembién del mismo autor
Junto con P. Sweezy. Inflacidn sin fin, Monthy Review, vol, 3
Yo. 6, ene. 1980,
26/. Idem. p. 59.




1.4, El enfoque Moneterista.

La tredicidén de la teorfa cuantitativa fue eclipseda por el
paradigma keynesfiano haste mediados de los afios sesenta. "L8
teorf{s monetaria experimentd un declive deede los afios trein-
ta hasta despuds de la segunda guerra mundiel, se le rechazd
tamblén como bace de una polftica que parecia so servir para
regover log problemas del desempleo y adn lo de la inflecidn.
Las criticas keynesienas & la teorfs cuantitativa besasdes, en
la ineficacia de la oferta monetaria pers influir sobre el ti
po de interés y/o en la inelasticided respecto de éste de la
inversién y el consumo, y la consideracidn de la velocided de
circulecidn del dinero como veiriabls muy irecteble aua enula-
ba los intentos de correccidn dbecedos en el menejo de la can-
tidad de dinero, hicierén sbandonar precticamente la polftica
monetaria, y descuidar sus fundamentos tedricos frente a la ~

polfticafiscal ~impositiva y de gasto- que Keynes propugnd"gl/.

No obstante, desde un principio se cred una fuerte critica
al modelo keynesieno con Hick y demde pencadores neoclésicos,

los cusles mantenfen la tradicidn de la ecuacidn de cambiosgg/.

stérica pobre la teorfa cuantitstiva del dinero se encuen—-
tra en 1 Maghned D. op. cit, cap, I y II.
28/. Entre los més reprecentativos cuyas obras tuvierdn gran
Tnfluencia en su mopento: Pigou ("The Classical Stationary =-
Stpte", "Economics “rogress In a Stable Environmme™); Hicks -

%%/. Argandofia A, op. cit, p. 89. Una reciente disertecidén --
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Con los trabajos de Friedman en 195632/, se poatula clara~
mente a la demenda del dinero y al dinero mismo como un acti-
vo mfe, con ello el fridwanismo "Se oponia a la proposicidn
de Reynes de que ol costo de oportunidad de la tenencia 431 -
dinero era la tasa de interés sacrificada en bonos. So afirma
ba que 8l costo do oportunidad del dinero es la alza en la ta
sa de cembios de los precios da los bienes de consumo, Fn tégp
minos del Treatise, Friedman se inclinaba en favor de la pauta
de consumo y no de la psuta de las itransacciones en efectivo
o la paute del saldc en efectivoe., Aaf pues, la versidén de lea
teorfe cuantitativa de 1956, combina le versidén marshalliana
con la dicotomia cldsica para proveor una alternativa a la --
funcidn keynesiana de la demanda de dinero: M%aPuf(R,P,Y,T),-
P ¢8 &1 nivel 4 loz preonion, R ag la tasa de interds aplica-~
ble a un vector de rendimiento de diversos activoa que son ==
sustitutivos del dinero, P es la tasa de inflacidén, Y es el -
ingreso real, es la razén do la riqueza humena a la riqueza -

no humena y, T repregenta las veriables que reflejan los gas-

¢A suggestidén for Simplifying the Yeory of money'; "Mr, fey--
nes... op, cit); Friedman ("Amonetary and Fiecal Franework --
for Economics Stability", 19483 "The theory of money", 1956;

Ensayos sobre economfa positiva"), Tanto Pigou, 1937, como =--
Hicks, 1935, habfen contemplado la inexistencia de 1la conatan
cia de ls velocidad del dinero., 3in emdargo, Feynes sefiald, =
por medio de su teorf{a de la preferencia por la liquidez, la

existencia de un fector desequilibrador-de dicha consysncia,=
refiriendope al motive especulacidn, el cuanl dependia dol nl-
vel de la tasa de interds,

29/. "The Quantitg Theory, op. cit., p. 4.



tos-y las pre:efénciaé}#g los tenedores de’ la riquezatd®/,

Cuya demanda de dinero en saldos feales se expresa en la
acuacidn, no existiendo la trampc de la liquidez, ni motives
especulativos los cuasles den garentfa de la que la demanda de

dinero se mantenga estable .

Evidentemente Friedman reconocid a la teorfa neo-cuantita-
tiviate, como la tesis de la demanda de dinerc, del nivel ge-
neral de precics, pero no como la determinata del ingreso y -
del empleo, Sin embargo implfcitamente otorgé al dinero el --
papel de agente activo en su teorfa macroecondmica, y por tan

to en su incidencia en el nivel del 1ngre5021/.

En suma, la base metodolégica de la teoris cuntitativa --
moderna en Friedmenzg/, apunta & que todo incremente de la -~
tasa de la ofcrte monetaria conlleva a un incremento mdas que

proporcional de la tasa de los precios. En consecuencia el =~

. Cuya polftica econdmice se impuso en algunosg pafses de

a regidn latincanericana desde finales de los afios cusrenta
bajo diversos matices. Ver rev. Economf{a de América Latina,
No, 1, CIDE, Méx. 1978; Kalmenquitz, Slomén, Algunos clemen=~
tos_de 1a teorfa y les préctica moneterista en Américe Latina,
rev. Comercio Exterior, ene 1981; Frerrer Aldo. =1 _monetar

=

mo_en_Argentina y Chile, rev Comercio Exterior, ene~feb. 1981,
g:?. "Un marco izrico para el andlisis monetario", edit. Gre-~
o3, Madrid 1967.

%05. Meghanad D, op. cit, p., 94
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fendmeno inflacionario sdélo podrd ser explicado ineludiblemen
te por aspectos estrictamente monetarica, Pera que esto tenga
funcionalidad, serd necesario que tento la velocidad del dine
ro como el comportamiento del producic real guarde adbsoluta ~-¢
constancia o cuando mencs :su dindmica se mentenga lo suficien

temente estable.

En el primer caso -la constancia de la velocidad del dine=-
ro~ estard gobernada por una demanda de osaldos monectarios rea
les y un ndmero reducido de variables, o sea por una funcidn
estable de la demenda de dineroi/, cuya relacidn con las va~
riables que la explican -mismas que se eoncuentran definidasg -
por fuerzas extrsmonetarias~ es ineldstica., Lo cual conlleva
a qus lcz combine en la velocidad lsea menor a la unided, ® -=
mientras que bs cambios en la M° sean mayores a 1la unidad, -~
arrastirando con ello ~en la misma proporcidén- al ingreso nomi
nal, De wmenera gue la constencia de la velocidad~ingreso 44l

dinero se explica 8élo en el mercado monatariozz/.

£Zn el segundo caso, ¢l factor do estabilidad del producte

real y de inestsbilided sobre el nivel de precios, por un ~--

+/. Una vez que se postula la estabilidad de la demenda del -
inero se reivindica la teorfa cuntitetiva del dienro.

33/. Consiltese: Argandofia A. op. cit, , cap, Vi, Ver tembién
a villarreal, Rend, "La contrarrevolucidn monctarista™, Edit.,
Cceano, Méx ., 1984, cap., 3.
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efecto de la tesa de crecimiento de la oferta monetaria, se ~
encuentre determinado por la "tasa naturel de desempleo", la
cual tiende & ser el fpivole alrededor del cual gire la tsaa
real de derempleo, asociada al equilibrio en el mercado de -~
trabajo y por lo tanto, a la estructura de la tasa de salario
real"Zi/' Asf{ la relscidén entre la tasa natural de desempleo
e inflacidn descensard en la curva de Phillips, a través de -
astos dos aspectos, se desarrollan laa expectativas de los -~

egentes econdmicos en el sistema econdmicoéﬁ/.

En el cortoe plezo, las expectativas inflacionsrias o espe-
rades son "adaptativas" (lo miemo para los neokeynesianos, .-
afn en @1 largo plazo. por la existencia de la correlacién ng
gativa entre inflacién e empleo). En este sentido, le vertien
to adaptativa admite que "una polftica monetaria activa tenga
costos temporaleg para la economfa, pues conocer que las ex—=
pectativas inflacionerias de los egentes econdmicos son lg --
historia de la inflacidén peseda (...) el ajuste se haria por
las cantidades y no por loe precios, lo que provoceria un ~--—
desempleo temporal, de esta manera cunto més fuerte sea la --
polftica de austeridad, y cuento més se anuncisre con antici-

pecién las metas monetarias del gobierno, més rapidamente de-

4/. Villarreal R. op. cit. p. 92.
. Bacha, Edmar, La inflecidn une agenda no monetarista, =--
rev, Serie de Lecturns, FCE, No, 51, ia, edic Méx. 1986, pp.

445-55.
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be:fu dé ser la adaptacidén de las expectativas y menor ol cog
to de la polftice monetaria restrictiva"ZQ/. En cambio en el
largo plszo -0 plantea- que la curva de fhillipa tiende a tg
mar una posicidn vertical en equilibrio con la tasa natural -
de desempleo, misma que no podra ser afectaeda por algin came~
bio de la demanda egregeda, repercutiendo en el oreoimiento -
de la inflecién, Asf{ en un proceso hiperinflacionario, puede
explicarse combinando un curva de Phillips neocldsica con un

proceso de expectativas deo adnptuciénZZ/.

La segunda vertiente, la de las expectativas racionales, -
"gus impliceaciones vén mucho nds alld del monetarismo y hacia
una pueva macroeconom{a no keynesiana o clésice, enteramente
en armonia con la teorfa microecndmice mediante la reloliuléa—
cién de la macroeconomia y microeconomfa en ¢l longuasjc cato-~
céstico y el abendono del marco estdtico determinista do la ~
vieja economfa {...) Este desarrollo se asocia a la teorfa do

28 expectativas racionsles, muchos de los interrogentes plan
teados son explicitemente estadfsticoa y econométricos..agl.~
Donde los sgentes econdmicos tienden a conocer el impacto de
cuslguier polftica monetaria o fiscel., Para ello, debordn de
contar, con una perfecta informecién o mejor dicho sus prefo-

rencias reveladas tendrén que ser homogénean para la comunidad,

zg/. Idem. p. 445.
37/, Yeghnad D. op. cit. p. 108
38/, Idem. pag. 112.
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Asfcuando el sector gubernamental de enuncio de una .pe-~
1{ti¢a monetaria restrictiva -para que influya en las ex-
pectativap de los agentes econdmicos- implicard la reduccién
do las tasag de crecimiento de los salerios y otres transsc--=
oiones. En este sentido, una polftica que busque elevar la de
manda agregada, no tendréd efecto eglguno sodbre ol nivel de em

pleo, provocando unicamonte una mayor inrlacidnlg/.

1.5, El pensamiento Estructuralista.

Una gran déformaecidn 4n el desarrollo econdmico de algunos
pafoes del Area latincamericana ~tanto en el patron de creci-
miento hacia afuera, como en el procesc de sustituciédn de im
ortocionen~ fue 1la tendoncis o casr recurrentemente
proceso inflacionarioig/. B1 diegndstico caol siempre estuvo
matizado por la influencia de los paradigmas y enfoques de ==
corte neocldwico, esquemas que no correspondfan a la realidad

de les economfas subdesarrolladas de la regidn.

Esta situacidn, did pie & la aplicacidn de diversos progra

mag de corto moneterista durante los alios cincuentaél/, sus -

g/. Consiltese el capftulo XII del libro de Argsndoils, op. ¢

. Vor Purtado Celso. "La economfa latinocamericena desde la

conquista ibéricae hasta la revolucidn cubana”, Edic. Siglo -~

XXL, 1a edic en espafiol 1971, Méx, p. 118.

ﬁl/. Lichtensztejn, Samuel. rev. Economfa de Américe Latinas =~
0., 1, op, cit.



ﬂrépﬁltédos'neséfiﬁdéffﬁdizn:éféahdoféi déﬁa}é hie€6riob{enfreﬁ
‘monetaristes y-estrusturaliatas sobrs ‘el fendmeno. inflacione~

rio&g/.

iLoa entudios sobre la inflacidn se hallan en diversos tra-
bajos publicados entre 1950 y 1965 -de ellcs muy pocos son do
cumentos oficinles de la CEPAL-, & rafz de las alzaes de los -
precios de la economfe chilena. Poptoriormente a la guerra de
Cores, se manifiegstan altos crecimiento de los precios tam---
bién en Argentina, Brasil, cuye egudizacién y extencidn del -~
proceso inflacilonario, da lugar a la bisqueda de explicacionca
més generales, cuyos rasgos comuncg 0e sencuentran en los dese
quilibrios generados en la esfera real y no por el "desorden
monetaric® de lag autoridades monetarias. De esta manera el -
fendmeno inflacionarioc es la resultante del desequilibrio de
la esfera realj que se presenta con ol trdnsito de uns econo-
mfa atrezada a otra de tipo industriel, generando con ello el
desequilibrls sxtarnc s do fcmentoégé dedas lap rigidacen del

sector exportador frente a uha fuerte dindmica de la importe-

42/. Entre otros trabajoe pioneros: Noyola J. P, El_desarrolle

econdmico la_inflecidn en México otros pafoses latinoameri-
TANOS, Tev. Tnves Jgucidn ¥condmica No. 4, 1525, UNZY; Sunkel,
Osvaldo. La InflecidnC eratun_enfooue heterodoxe, rev. El Tri
mestre Ecordmico No, 4, Méx, 1958; Olivers, Julio. La teoria -
no monetaria de lu inflacién, rev. El Trimestre Econdmico
derequilibrio externo en el deserrollo lu-
tinoamericano, el caso de Wéxico, 13573 Anibel, Pinto. Rafces
estructurales de la inflacidn on América Latinn, rov, Serie de
Tecturas, No. 3, FCE, W&x, 1973.
43/ . Ver Noyola, op. cit, Tanbidn a: Villarreal R, Industria-
zacién deuda y descquilidbrio externo en Mdéxico" (1929~1388),
FCE, México 1988.
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Veiones. ademds porque nunca fue tangible los “"beneficios" de

‘1a ‘teorfa oldaica del comercio internacionalld/,

Por otra parte, tanto las rigideces del lado de la oferta
(como los elementos-bésicos de las presiones inflacionaries),
como la expancidn moneteria tienden a implicer que la economfa
se monetice a una tasa mayor que el ingreso real. Xo obstante
cuando la demanda rebasa a su oferta de divises, se recurre -
a une plftica monetaria activa, sea por medio del endeudamien
to externo o devaluando la moneda. En cuelquier caso, el desg
quilibrio externo tiende a convertirse en un circulo vicioso

acunulativo dentro del proceso 1nflacionario§j/.

Por otra parte la prevalecencla de la tradicidén de las es-
tructuras sgrfcolas y esgrarias tienden a preservar y ampliar
lapg rigideces de este sector productivo, el cual actda como -

un mecanismo tranemisor de la inflacidn a otros sectores.

En este sentido la inflacidén debe de ser explicada dentro
de un marco histérico, sociel y polftico e institucional, dug
cando les fuentes subyacentes de dicho fendmeno tanto en lasg -

presiones bésicas como en los mecanismos de propagacidn.

44/, Rodriguez, Octavio. "La teorfa del subdesarrollo de la -
PAL, edit. Sigle XXI, 3a. edic.,, Méx. 1980, cap., VI.

45/. Sunkel, 0. op. cit. p. 585. Furtado sefiala (op. cit.), -

que en necesario destacar el cardcter monopblico de la indus-

tria interna y el excesc de proteceidn como factores que ac--

tdan en el alza de los precios del sector menufecturero.
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Eatas fuentes inflacionarias se originaron con el cambio =~
de-patrén de acumulscién & finales de la gren depresién y du-
rante la segunda guerra mundial para los pafses latincamerica
nos, Provocando uns serie de tensiones en las relaciones fun-
cionales como en su interdependencia entre las diferentesm eg-
tructuras del sistema econdmico-social, Altersoiones gque se -
trasladaron con alguna intensidad al sistema econdmico y a los

niveles de precios.

En un primer momento las alteraciones se reflejardén en la
composicidén sectorisl del producto interno, particularmente -
en el sector industrial manufacturero y su consiguiente divor
cio con el sector agrfcola como puntos de friccidn, asf como
por la répida expancidn del drea de los servivics y dol alie

{ndice demogréfico.

Por otra parte, se generd un brecha o rezage entre log ~=-
cambicos del epanato productivo y la infraestructura (erisis -
energética, trangporte, servicios urbanos, vivienda, etc, El
cual tuve repercuciones en las finenzas piblices y el sistema
financiefo en general (aqui descensa uno de los focos més in-
fluyentes del proceso inflacionerio. Ya que la carencia de una
infraestructura con carédcter naciocnal -como en el caeso de log

pafses centrales- implicé que la inica fuente de financiamien-
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to fuese el sector exportador, transforméndose en el princi-
pal agente de recursos para alimentar las exigenciass de la -~-

nueva estructura econdmica,

Sin embergo no pudo mantenerse a las nuevas exigencias de
los sectores privados y publico, por 1o cual los goblernos =
tuvierén que recurrir a la emisf{én monetaris, creandoss forzg
semente los "ahorros" (ademés de que se carecia de un verdadg
ro morcado 4 capitales y do un moderno sisteme fiscel) o al
sndeudamiento externo, que dada la coyuntura mundial, era muy
remoto consegir pfestamos con relativa facilided, Ello origi-
né que la construccidn del sistema financiero no andara con -
la debida prontitud a las transformaciones de la estructura -
productiva, repercutiendo tanto en ia propegacidn de loy me=-
dio0s do pego (detonante o resorte de la inflsoién), como en =

el efecto multiplicador de los desequilibrios estructurales.

En un gegundo momento, les respuestas de la estructura so-~
cial n los incrementos de los precios, a los ajustes estruc-
turales, y & los problemas de la concentracidn del ingreso, =~
hen side uno de los mecanismos de propagacidn y de las dislo-
caciones de las presiones bédsicas de la inflacién. Es decir,
que la estructura social mantiene una alta sencibilidad a las

alteraciones de los precios, asf les devaluciones, el ciclo =~
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fisocal, los ajustes en losrecios, eto,, tienden a empujar, =
al unisono, el procesc hasta independizarlo relativamente de
sus rafces mediatect®,

En otras palabras, es la pugna entre las diversas clages
-pox el ingreao generadc- las que mueven la rueda de la pro--
pagacidn de la inflacidén, la cusl tiende a manifestarse inde-
pendiente de los desequilibrioca bdsicos -no obstante una polf
tica de mediano y largo plezo tiene que desestimular las raf-
ces de la inflacidn, en tantoc una polftica de estabilizacién
opera esenclalmente sobre los mecanismos propagadores. Su ine
tensidad tiende & determinarse por la magnitud del conflicto
¥ porT &l poder 46 1los difersnles grupos aocialesiz/.

De esta manera, la inflecidn debe de ser explicada dentro
de un marco histdrico, social j polftico e institucionel, el
cual rastree las fuentes subyacentea de la inflacidn en los -
pafses de encaso desarrollo. Ello implica investiger los fe~
némenos bésicos del desarrollo econdmico y las caracterfstie-

cas estructurales del aparato productivo.

Tanto las presiones inflecionarias (bdsices o estructure=-

6/. Pinto, Anibel, op. cit.
« Idem.
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les, circunstenciales y ascumulativas), que obedecen a cilertas
limitaciones, rigideces o inflexibilidedes del sistema econd~
mico (por la incompatibdilided de ciertoas sectores productivos
pera responder a la modificaciones de la demanda), como por =
los mecanismos de propagacidn de las presiornes inflacionarias
(déricit publico, reajustes en sueldos,:salarios y precios, y
por el sistema de subsidios a las importaciones u otros bvie--
nes y sexrvicios), el cusl son el resultado de la incepsacided

polfticas de la sociedsd para conciliar la pugna de los inte=-
reses econdmicos concernientes a la distribucidn del ingreso

que intervienen en el proceso econdmico, tratandose de favo--~
recerse un grupo & costa de los demdsa grupos ( los asalerig=—-
dos por medio de los reajustes en los ralarios y sueldos, los

T A P P =1
SHPITeHarisds privalsos Vid G4 LNCTIOMGAVEG US 4US PIGCLUSy J €4 ~

gector publico por medio del incremento del gasto gesto fig--

cal nominalig/.

No obstente, por muy "inteligente™ que sea la polftica ecg
ndémica que se¢ aplique para romper con las dislocaciones entre
la estructura productiva e infraestructura (que tiende a agra
var la brecha entre el crecimiento de la demenda y la oferta
de alimentos), la incompatibilided entre el crecimiento intexr

no dindmico y las restricciones del sector externo, esl como

48/, Sunkel, O. op. cit. p. 575.
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por la pugna de la estructura social por el ingreso, toda po=
1ftica econdmica tiende a responder a las aspiraciocnes e intg

réses de un cuerpo social.

1.6, Algunas Concluaiones:

Hecho brevemente este recorrido histdrico sobre los diferen
tes paradigmas y enfoques tedricos que conceptunliza el origen
¥y desarrollo del fendmeno inflsciocnerie, queda por cerrsr es
ta parte, con la sfntests dindmica de los planteamientos ver-
tidos. En sste sentido, podrfamos diferenciar un perfodo marw
cado por su carécter promonopolista, de otro, cuya predominan

ciag es la de una estructura oligopdélica.

En el per{odo premonopolista el fendmeno inflacionario se
encuentra asociado a la teor{a cuantitativa del dinero, la =~
cual desde el siglo XVI en su versidn mctalistaiz/, postula
que el incremento de los precios de los bienes eran causados

por la cﬁntidad excesiva del dinero en circulecidn, o sea se

49/. De scuerdo a estas teorfa (supre pag. 9), el valor de la

moneda serd mayor cuendo la cantided de ésta sen insuficlente,
lo cual estimulard su produccién e incrementard los precios,

"Lo anterior explica, por ejemplo la sudbida vertical de log -
precios a rafz del descubrimiento de América -siglo XVI-, épo
ca en que los mercados europeos se vieron inundadoa de oro da
rato o de bajo valor., Por el contrario, una baja general de =
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consideraba que la inflacidn era el efecto de la sobresatura-
cién de une mase excedente de dinero en los canales circulg-

torios de 1la economfuég/.

Excedente al que incurria el Bstedo cuando se presentaban
desasgtres neturales, guerras, etc. No obstante que en una fa-
se posterior, de la libre competencia, que va desde finales %
del siglo XVIII al XIX, la tendencia de 1los precios fue a la
beja, a pesar que en perfodos de guerra se incrementeban, pe-

ro pronto se presentaba un debecle deflacionario una vez que

loa precios de las mercancfas solemente puede lograrse al re
ducirse el valor de éstes 8i el oro permanece constante, o sl
el oro aumenta, permaneciendo fijo e inelterable el de las --
mercecf{as", Ramfrez Gémez, R. "Lla moneda, el crédito y la ban
ca a través de la concepcidn marxista y de las teorfas subje=
tivas”, ITec, UNAM, Néx. 1572, pe. 52,
50/. La teorfia Marxista al explicer la relacidén de los precios
con la cantidad de dinero en circulacién, ceflala que la cau
sa de la inflacidn es la contradiccidn entre el cardcter 850--
cial de le produccidn y la forma capitalista de apropiacién -
de los productos del trabajo, De hecho, no es la sobresatura-
cidn de la mesa de dinero la que origina el incremento de los
precios, sino més bien, el aumento de €stos lleva & que g8 -~
eleve la cantidad de dinero en circulacién. "...puede hablar-
pe de que la inflacidn es provocada por la presencia en los -~
canalea circulatorios, de una masa de papel monecda sobrante -
en relacidén con las necesidades de la circulacidn de mercanci
as (...,) caracterf{stica fundamental de la inflacidn, es la -=
emisidn del papel moneda o signo monetario, que reemplaza a ~
la moneda metélica en sus funciones de medlo de circulacidn y
de pago en mayor proporcién a la neceseria...” Dicha afirma--
cién se encuentra fundamenteda cuando Marx indica gque una de
las determinantes del volumen monetario es el atesoramiento,
el cual es una variable desequillbradora de la constancia de
la velocidad del dinero de la teorfa cuantitativa. En virtud
de que un menor ategoramiento, en este sentido los precios -~
tenderan a fijar en gran medida la masa de circulante, con --
ello la teorfa marxista ademds de atacar la ley de Say, gompe
con la permanencia tradicicnal de la estabilidad de la M.
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ol avance tecnoldgico permitfa reducir los costos de produce-
ci6n§l/. Visto este perfodo desde una dptica estructuralista
nos permitirfa arfirmar que la inflacidn subyacente se encuen-
tra bajo diversas presiones inflacionariaes, Fundamentalmente
por una polftica de gastos gubernamentales -~activa~ a fin de
hecer frente a una fase de desarrollo econdmico capitalista,
le cual tiende a conjugarse con deflaciones crénicas, al con

tarse con una estructura de lidbre concurrencie.

En el segundo caso, cuendo la estructura productiva tiende

a oligopolizarse, bajo la participacién creciente del Estado.

A partir de esos momentos, la inflacidn ha sldo unes constante
en el capitalismo, siendo un hecho que la regulecidn estatal-mo

nopolista advierte las sefales a seguir tanto de la polftica =

coyunturael como de los camblos estructurales.

hspectos que representen al mismo tiempo les contradiccio-
nes bédsicas dentro del ciclo econdmico. En la fese de euge -=~
(o;crisis) el estedo instrumenta una polftice restrictivae pss
ra eliminar el exceso de demanda y del crecimiento de los prg
cios ( en tanto en la etapa depresiva busca aspuntalar el ni--

vel de ectividad), Mlentres que los grandes conglomerados, en

51/. Nagdoff, H. op. cit.
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sus degeos do obtener altos beneficios mantienen elevendo =-
su producocidn, cosa contraria en un perfdo de orisis, cuando

" reducen su produccidn y el empleo.

Con ello, los programas de estabilizacién son anuladoa por
la irracionslided del mercado a nivel global, Por lo tanto ,
mientras mda se .pocinliza la inversidn mayor es el cardcter -
concentrador del excedente generudo, De manera que el elemento
distintivo en este perfodo, es @k constante crecimiento de los
precics de monopolic en constraste con la tendencie deflecio-

nista de la era premonopolista.

84 bien en el ltimo caso, la productivided trafa como copn
gecuoncia la reduccién de los costos unitarios y por ende de
les precdcos, on unc coiructura monopdlica, 1o necesariamente
g8 genera esta pituscidn; ya que la fijacién de los precios ~
1o 86 encuentra sujeta a una mera técnice productiva, sino més
bien, al cardcter del poder extraecondmico para apropiarse de

una mayor parte del excedente econdmico,

Una vez que la relacidén productividad-salarios pierde toda
proporcionalidad se presenta una saturacidn de los bienes y -
por ende de la crisis de realizacidn de les mercancfas. la ~-
cual es conjurada & través de la expancidn de la demanda pifes

blica.
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Aspectos que se verifica en el diagnéstico keynesianoz/,
cuando se propusierdn los esquemas de gasto como Motores -
del impulso de la demsnda efectiva, con el propdsito de ---
coadyuvar a la realizacidn de los bienes y servicios, az{ cg
mo en el nivel del empleo. Medidas que conllevan a elevar el
déficit p¥blico, el eunal tenderfa a cerrar su brecha, con un

creciente volumen del créditoﬁy.

La doctrina keynesianae de la inflscidn plantea el paso de

una inflacidén reptante a otra absouta, cuando el incremento -
de los precios por efecteo del incremento de la demanda agre-~
geda- rebasa & la capacidad instalada. Aquf, el gasto total -
tenderfa a exceder a la produccidn siempre que haya plena ocu

pacidén de los recursos.

En su modelo Keynes sbandond los supuestos del pleno empleo
y capacidad plena, sin embargo mantuvo conservendo el supixeeto
de la estebilided de los precios, "En estos términos la infla-

cién segufa siendo un fendémec de excesv de demanda y de dine~

2/. Sus seguidores proclemaban -al celor de los resultados -
e la posguerra- "...que los logros de la ciencia scondmica y
el instrumental de la polftica son suficientes para shogar en
sug gérmenes cualquier crisis (Roastow); "El desempleo, 188 ~=
fluctuaciones y la concentrecidn creciente de la propiedad no
son, sin embargo en mwil opinidn, resgos inevitables de la evo~
lucidn capitelista. Gracias al trabajo de algunos economistas,
y en especial a Feynes (...) estamos ahora en situecidn de eg
tructurerlo mediante controles publicos adecundos de acuerdo
con un modelo deseado..." (Kaldor, 1956).

53/. Ver Plores de la Pefim, op. ¢it. p. 1315, Los instrumen--
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ro de modo que la polftica econémice recomendesda para estabi-
lizar los preclos no diferfa esencialmente de la propuesta --

de los neoclésicoe“ﬁi/.

Por otra parie el enfoque keynssilano en su veritiende de le
inflecidn de costos, indicarfa que el monopolio sindical ¢ ~--
empresarisl imprime serios sumentos en los costos, los cuales
tenderdn a reflejerse sobre los precios., En el caso de 1o -=-
precios monopdlicos, en el corto plazo se encuentran adminis-
trades por la capacided econdmica y polftica de algunos segmen
tos del mercado, en tanto que en el largo plazo actien fuerzas
ascondmicas que muestran pocas variaciones cfclicas en la demean

da.

Fn tanto que el estructuralismo plantea que los obtéculos
sectoriales creen fuertes inelasticidedes entre el aparato -
productivo y la creciente demsnda, presenténdose el peligro -
real do la inflecidn,de que los precios relativos de algunos
sectores se eleven por arribe de otros o blen gue este incre-~
mento de los precios se transmiten a oiros sectores producti-

vos, Aspectos que no sélo competen a problemas de cardcter --

tos de polftica monetaria y fiscal son de gran diversidad; mu

chog de estos contribuyen a propsgar la inflacidn {(estfmulos
a 1la concentracidn del capital, bajes tosas de interés, expan
8ién cre?iticia monetaria, excenciones fiscsles, gastos béli-
cos, etec

'Ei/: Bresser Pereira y Nakaro Yoshiaki. FPactores aceleradores,
mantenedores y sancionadores de la inflacidén, rev. El Trimes-
tre Econdmico No. 207, jul-sep., 1985,Néx. p. 774.
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tdonico en la eficiencia o combinacién de los factores produg
tivos, sino mds blen a otras causas reales que se traducen en
arraigados problemas de la estructuras agraria, fiscal, del -

ey

comercic sxtoxicer, cic.

Mientras que en la estructura social los agentes econdmi-=-
cos mueatran un enfrentamiento por le distribucién del exce~-
dente generade, lucha gue puede llegar a desbordar los mercoa
sociales y jurfdicos, cuando no se llegan a acuendos intitu--
cionales entre las diversas fuerzas sociales y polfticas para
reducir los factores propagadores de la inflacién, No obstan-
te una inflacidn galopante o desenfrenada -producto de fuer--
zas inerciales y especulativas- lleva implfeito que la infla-
cidn se alimente de si misma, perturbando no sélo el desarro-
1lo econdmico, sino tandlén la esmtabilided polftica en gran -

medida, tornandose en un factor detonante del orden social.
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Capftulo 2, POLITICAS DE ESTABILIZACION
(Medides Antinflacionerias),

Bl propésito del primer capftulo fua analizar y custioner
las diferentes conceptualizaciones tedricas sobre el proceso
inflacionario. Ahora procederemos a sistematizar las diferen
tes recomendaciones de polftica econémica a que hen dado lu-

gar los distintos paradigmas o enfoques anteriores.

La polftice econdmica trata de responder a las diferentes
perspectivas del desarrollo econdmico, y d¢ les aspiraciones
e intereses <2 de un grupo o alianzas de grupos sociales. Pa
ra ello, los responsables de confeccionar dicha polftica, ha
cen ugo del instrumental

nes de clase- pere encarar tanto problemes de fomento (del-
volumen de ingreso producido y consumido; del cmpleo; de los
precics y salarios; asf como de la perticipacidn del Estado -
en la economfia), como de la aplicacidén de la polftica de esta
bilizacidn, Esta dltima con fines enticfeclicos, cuyo objetive
tienda a evitar en lo posible el paso acumuletivo de esta fe-

a0,

Su costo social y polftico eeta en funcién directa del mé-

todo empleado, Sin embergo, la simple eatabilizacidn no ea =
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suficiente; ya que debe de ser acompafiada de la estabiliza-~-
cidén del nivel del producto con alto nivel de empleo. Esto --
hace més diffcil le tarea -~dado que con mayor ocup&cidn, la -
econom{a es mds sensible a las presiones hflacionerias. Una -
vez que el mentenimientio de 1la ocupsacidn con &l tismps impli~
ca una tasa especifica de crecimiento del ingreso y de la Pro
duccién., "Por tanto, en realided la meta de estabilizacién im
plica generalmente, el iriple objetivo: ocupacién plena, pre-

cios estables y crecimiento econ6mico"22/.

2.1, Polfticas Monetarias,

En un sistema neoclfsico no existe la posibilidad de gque -
gen necesario una polftica de estabilizecidén del nivel de los
precios; ya que el mismo se logra, si 1a 4°se mentiene esta--
ble o 8i se incrementa a la par que el ingreso reesl, mante—--

niendose una situscidn de equilibriof/.

Para esto, se debe de dar una constancia de la velocidad -
del dinero y de la produccidén el mismo tiempo, asf como de la
inexistencia de la ilusidn moneteria y del pleno uso de los =~

recurscs. Lo cuel garantizar{a que la demanda de dinero se +a-

gg/. siegel, Barry. "Agregados econémicos y polftica piblica",
B, Méx. 1973 (2a, reip), cap. XVI, p. 336.

3_/. Si el ingresoc total se Eeata en consumo ¢ inversidén, el -~
Plenc empleo se logra automlticamente. Los clésicos se encon-
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mantuviese ineléstica en relacidn a las variebles que la deter
minan, pues estes variables se rigen por sus valores reales y
no monetarios o nominales. Por 1o cual los salarios y lo8 e»
precios son totalmente flexidles) rézﬁn que no teolera ningune
regulacién estatal en los diferentes mercados, ni en el con--

trol de loe precios del sistema econdmico.

Dado los supuestos anteriores, cualquier incremento de la
oferta monetaria tiende a elevar los precios o por el contra-
rio culaquier decremento de la cantidad de dinero en circula-
cidén hace gque el nivel de los precios actde en la misma direg
oidn.

De esta menera, que la aplicacién de una pol{tica moneta--
ria o fiscal era poco secomsndabls, pucs implicahba 1a distor-
cidn de los mercados . Este vieja idea dejo de operar transi-
torienente por més de tres décadas, desde la aparicidn de la
revolucién keynesiane. Asf reducida la inflecién al exceso -
de gasto sobre los ingresos globales, se sigue, que las medi
des para minimizaer la inestabilidad de precios -cuendo exis~
te pleno empleo- es aectusr sobre alguna o todas las determi-

nantes de la demanda o gasto agregadoéé/.

traben més intercsados en la formacidn del capital, y en el -
crecimiento en el largo plazo, Razdén por la cual deban menor
importecia al atesoramiento (Supra, subfndices: i y ii

2%/. Pitenhford, op. cit. cap. VIII y IX: Polfticas anti-infle
¢Tonarias en una economfa cerrada y otra abierta,



- 48 -

La polftice monetaria keynesiana tiende a actuar de maneras
1hdirecta & través del incremento de las tasas de interds, --
con el objeto de controlar el crddito privado., Asf la Banca =
Central tenderd a sdministrer asutdncmaments la polftica wone-
taria, controlando la liquidez del sistema por medio de las -
operaciones de mercado abierto; de las polfticas de redescuen
to; del control de las reservas de los bancoz comercialesp -~

asf como de la administracién del tipo de cambioil/.

Con la aplicacién de una polftica monetaria restrictiva ,
el sector publico trata de incidir sobre el ciclo econdmioco
a fin de evitar las fluctuaciones que los preciocs, deprimien
las reservas bancarias y por ende el de las tasas do interds
y finalmente del gesto en inversidn. Dentro del modelo keyng
giano y poskeynesiano toda polfitica moneteria serd ineficaz
cuendo en el largo plazo no tenga efecto alguno sobre leg —=-

magnitudes de las variables reales,

siguiendo este modelo, el incremento de las tases de inte-
rés, tienen efectos negativos sobre los activos ffaices, dan-
do lugar a una mayor demande o sustitucidn de activos finan +
cleros, y por ende recrudeciendo el motivo especulacidn. Ra-~

24n por lo cual tienden a inclinarse, que toda polftica de og

7/. Ver. Estey A, "Tratado sobre loas c¢iclos occondmicos", ==
E, Néxico 1883, Parte III: estabilizacidn.
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tabilizacién ponga marcado -acento en las estrategiga del-con-

trol del orédito.

Una vaz que los esquemas de inspiracién keynesiana se ajus
taban a une problemdtica depresiva y no eminentemente infle=<
cionaria, Los neocldsicos vuelven al escenario, Basados en -
ol sistema del laiser-faire encontramos que "dentro de la eg
cuela monetarista se pueden distinguir dos vertientes princi-
pales, La primera se dedica al estudio de una economfs de mer
cado cerrada, y su propdasito es dar respuesta a los prodblemas
macreconémicos de la inflecién y desempleo, esto es, al dese~-
quilibrio interno"ig/, la otra vertiente se refiere al enfo~-

que de balanza de pasgos pera una economfa abierta.

Para la primera vertiente, los monetaristas rehabilitan a
la ecuscidn de cambiog, considerande a la velocidad del ding
ro y & la tasa del producto como constantes, por lo que cual
quier incremento de le oferta monetaria produce unamyor ts
ga de crecimiento de los precios , cuando no se halle acompa
fiada de un crecimiento del producto. Para tal efecto la "te-
sa naturel de desempleo" se encuentra en el corto plazo en un
punto en que toma vigencia la curva de Phillips. Sin embargo,
en el mediano y largo plazo, la misma curva es totalmente ing

14etica (o vertical) en relacidn a los efectos de la demanda

58/, Villarreal. R. "La contrarrevolucidn...", op. cit. p. 87,
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‘agregada produciendo unicemente incremento de los precios.

En este modelo, cuando les expectativas inflacionarias se
consideran de carécter "Adeptativa®, en el corto plazo se =--
propone que el ajuste se lleve a cabo bajo una polftica mone
taria restrictiva, que tienda a actuar asobre las cantidades
moneterias y nc sobre los precios. En virtud de que si les -~
expectativas inflecionerias futuras de los agentes econdmiccs
se encuentran condicionedas por la inflacién pasada, el anun-
cio de las estrategias de aulerided moneteria implicarfan una
pronta adaptecién y un menor impacto de desempleo. Tampoco -
se desecha una polftica monetaria activa en la fase deflacio-
narie, pues el aumento de la demande egregeda tendrf{a una ten

dencia a cerrar el circulo: inflacidén-salarios-inflacién.

Para el caso del largo plezo, cuando las expectativas son
de cardcter "racional", el modelo plente un sjuste sutomético,
ya que se perte de que todos los agentes econdmicos conocen -~
tento el impecto como la direceidn de la polftice moneteria o
fiscal en la demands ag;egada. De manere que una polftica gus-
bernemental expansionista no tendrd efecto alguno sobre el ==
crecimiento econdmico, y sélo incidird elevando la tasa de in
flecidn, De ahf derivan -lon monetaristas~ que entre menor --

participacidn tenga el Estado en la economfa, mejor sera el -



- 51«

funcionamiento de los meroedosig/

Pado lo anterior los monetaristas hacen recomendaciones -~
que van desdes la desestatizecidn, la austeridad del gasto pui-
blico, propuestas para reformar las polfticas bancariss, regu

lacidén de la tasa de interés, hasta una polftica antisalarial.

Estes variables, incluyendo el tipo de cambio, se encuen--
tran presentes en los progremas de ajusté que el FMI prescri-~
bfa en los palsen do Américe Letina durente los efios cincuen-
ta a los sesentaé—Q/. Egtog programas ortodoxos se didefiarén
para apoyar & los planes de estabilizacidn y atscar la espi--
ral inflacionaria, al mismo tiempb, queé para correguir el de~
sequilibrioc externo, pasando a segundo pleno la estabilidad -
del nivel de actividad y empleo, asi cuwo dél costs polftico

a que daban lugar.

Sin embargo, a mediedos de los afios setenta e inicios de =
1la presente década, la polftica de ajuste presenta una verian
te en su acontecer, que 1lleva implfcito una perspectiva més -~

aplis, la del cambio estructural, que conlleva a un conjunto

. Para Priedman, la inflacidn no es un fendmeno privativo
el sistema capitalista, sino més bien, dicho fendmeno se pre
senta en cualquier momento histdrico, en que tengas luger un -
exceso de circulante, Ver una sfntesie critica sobre los ag~--~
pectos 1deoldégicoas subyacentes on el enfoque monetarista en :
El monetarismo como ideologfa, rev, Economfa de América Lati~
fia N0.5, ) REX, 1, pp. 159-76. Véage Tembién a: Lich-
tensztein, S, De _las polfticas de estsbilizacidn a las polf-
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de transformeciones institucionales que implican el adelgess
miento del sector pdblice, la reprivatizacidn de amplics seg
tores econdmicos, la redifinicién de nuevas leyes laborales y
la apertura del libre intercamblo comercial. En efecto, e¢g -~
a partir de la décimas cuarte reunidén anual del FMI y del Ban
co Mundial (BM), celebrada en Sedl Corea en 13985, cuando se =
refuerza lz tendencia a formalizar la necesidad de adoptar pg
1{ticas macroecondmicas de ajuste y de cambio estructural, Po
1fticas que constituyen el impulso & la recesidn, el mayor de
sempleo y una redistribucidn regresiva del irgreso, que permi
tan "el pego de los srvicios bésicos de la deuda externa y la
reduccién de los espacios y las funciones asignadas al Estado
en beneficio de la acumulmcién oligopdlica privaeda y on espe-

cial transnacional"ég/.

Como acertedemente seilala Alejandro Foxleyél/, al parecer
les nueves polfticas estabilizedores tienden a ser una "modg

lidad del estructuralismo", sin embargo =on diferentes por -~

ticas de mjuste, rev.,, Econcmfe de Aimérica Latina No. 11, ==
F, reéxico 84, pp. 13-32

1]
60/. Lichtensztejn., De 1mg polfticas... op. cit. p. 13, Véa-
Be también al mismo autor y Beer M. en "Fondo Monetario Inter
nacional y Banco Mundiel, estretegies y polftices del poder =
financiero™, edit. Cultura Popular, 1a. edic., Héxico 1387.
61/. "Experiencies neolibereles en América Latina", FCE, ia.
edic., ¥éxico 1988,




=53~

cuanto & su "direcciﬁn, -contenido, apoyo social ¥ las alian

zas* que hay detras 'de estas experiencias".

En tento qué el enfoque de la balanza de pagos, postula -
que el mecanismo de ajuste para una economfa abierta con ti~
po de cambiofijo (con devalueciones programadas) serfa que =
un exceso de oferta monetaria, al mismo tiempo que expande -
la demanda interna, desciende las exportaciones aesf{ como de
la tasa de interés, cuya implicaclon tenderfe e ecelerer la
fuge de capitales, En estas cerdiciores tenderdn a reducirse
las reserves internacionales, ls base mcneteria y el crédite

hesta reestablecerce nuevamente el equilibdrio.

Lo mismo econtecerd ~de acuerdo a este esqueme~- cuendo el
sistema eccndémico se encuentre bajo un régimen de tipo flotan
tz, 8élo que las verisciones de la tasa de cembio de la mone=
da domdstice reflejerd de manera inmediata el desequilibrio -

monetaric y el comportamiento a la alza de los precioaég/

Lo anterior se sustenta, cuendo los moneteristas enelizan
la balanza de pegos en su renglén de reservas internmecionales,
cuya correccidén se obtiene autométicamente, simpre que se man

tenga la estabilidad de la demanda de dinero, el pleno empleo

62/. Luna, Kanuel. op., cit. parte I, inc.1.,8
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de los recursos. Ademés de que los agentes econdémicos se en=
cuentren libres de ilusién monetaria, volviendo =con ello- a

postular la neutralidad del dinerc.

2.2, FPolfticas Fiscales.

Pera los seguidores del presupuesto balanceado o finanza =
pdblica sena, el sector pdblico en su fase depresive opterfa
por reducir su gesto o elevar la tasa impositiva, o caso con-
trario, cuando se trensita por une fese de crecimiento con in
flecidén. Todo ello con el objeto de mentener la igualdad en-=

tre los ingresos y los gastos gubernementaleséz/.

No obstente si se considera a la polftica fiscal como un -
conjunto de instrumentos, tales como la tributacién, el endeu
damiento y el gesto piblicc, necesarios para estimular direc-
ta e indirectamente & la inversidén y al consumo privado, En~--
tonces el presupuesto nivelsdo o balenceado, en lugar de ser
un elemento que prevenga los perfodos depresivos e inflaciona
rios, implicard como consecuencia la inestabilidad en arag ==

del equilibrio presupuestal,

63/. Para un estudio neoclésico de las finanzas, ver: Allan,

arles. "La teorfa de la tributacidén", Edit. Aiianza Madrid
1979; Musgrave, Richerd. Lateorfa de la hacienda piblica", =~
edit, Aguilar, Madrid 1967,
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Los neoclésicos niegen le interferencia del Estedo para --
establilizar e la economfam, Para ellos la expancidn del gaste
piblico financiado por el incremento de circulente, trae el -
crecimiento ds los precics. Sin embargo la pregidn para se --
genere un movimiento del nivel de los precios estard més --
bien en funcidn tanto del tipa de impuesto como de la estruc-

tura de pagos que se tenga de los mismos.

La gran depresién de los afios treinta, demostré que la po-
1ftica monetaria no incidfa como medide anticfclica para aca-
ber con la etapa depresiva -deda la trampa de liquidez preva-
leciente, No obstante que la polftica fiscal se le utilizé -~
como un "escudo" antidepresivo. Dados sus resultedos, tuvo =~

gran aceptacidn, imponiendose hasta finales de los afios sesen

et/

T1 "presupuesto funcional" vendrf{a a suplir al presupuesto
balenceedo, con ellc tendio a ajusterse a las fluctuaciones -
cfclicas, basicamente por medlo de los mecenismos cstadilize-
dored. De este menera los gastos pYblicos tendrdn una reaccidn

semejante a los gastos de inversidn, una vez que el incremento

éi/;gggnsen H, "Polftica Fiscal y Ciclo Econdmico, FCE, Méxiw-

co .

65/. Exlsten dos grandes grupos de instrumentos de polftica ~
scal para la estabilizecidén: Los primeros ven desde los gas

tos_en obras pdblicas hasta los pagos por transferencia -los

cuales no tienen contrepartida en bienea y servicio., El segun
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de los geastos bajo su efecto multiplicador tiendan a elevar -
el ingreso nacional, Parte del mismo se canelica & las unide-
des familiarise y la otra lo percibe el sector piublico vfa ==

tributacidén.

Mientras la polftica fiscal keynesiana trata de tomar el -
control sobre el nivel de la demanda total, tretese en cualw~w
quier fese del ciclo por medio de la regulacidén tridbutarie y
de gasto piblico. Los monetarista no aceptan el excesivo gas~

to gubernamental frente a la cepacidad de los ingresos.

*:._ El enfoque sstructuralista tiende a reforzar el ins-
trumento de la polftica filscal ectiva. "Mientras el Estado --
participe en una proporoidén muy elevaea en la inversidén y en
el consumo nacionales y absorva una parte consideradble del in
greso nacional, la polftica fiscal tenderd a convertirse més
bien en una polftica de distridbucién §ptima del gasto (ses) =
Pero en tento la participacidn directe del Eetado serf peque-
#a, la politica fiscel necesitara ampliarse en su concepto b4
sico para abarcer las muchas formas en que, a través de incen

tivos y disposiciones bancarias y moneterias ..."éé/.

do grupo corresponde a las variaciones de los lmpuestos, cuyo
fin es incentivar o desestimuler el gesto privedo, sea en con
sumo e inversidén. En cualquier caso, el propdésito de tales mg
canismos es evitar que el gasto total baje o:suba mds alld -=
del volumen necesaric para mantener un nivel deseable de pro-
duccién y ocupacidn. Ver Estey. op., cit, cap. XXIII y XXV.

66/, Urquidi, Victor. La polftica en el desarrcllo de la Amd-
Tica latins, rev, Serie de Lecturas No. 2, FCBE, Méx 1985, p.48
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En efecto, las polfticas estabilizadoras son una amalgama
tanto de polfticas fiscales como monetarias, que se funden =~.
con el propéeito de controler el nivel de actividad, del -—-
empleo e inflecién. Sus formas de contribuir en la doderacién
del ciclo, no se encuentran sujetas estrictemente a un dieg-~
néatico estrictamente econdmico, sino también, muy frecuente-—
mente por las convicciones polfticas e ideoldgicas de los ges

tores de la polftica econdmica.

Asimismo, loe planes de estabilizacidn se encuentrs asocia
dos con elementos tento ortodoxos come heterodoxos. Los prime
ros tienden a sefialar a la inflecidn como productse del exce-~
sivo desequilibrio fiascal. En tento que la segunda, se deriva
de beses estructuralistas, baciendo incaple a los mecenismos

aceleredores de la inflecidn y tembidn del andlisin pockoyue-

67/. Ocampo, Joeé A. Una evolucidn comparativa de cuatro pla—
nes antiinflacionarios recientes, op., cit, pe. (40, Ver tam—-
n at Arnsudo, Aldo, "Econonis Monetariae", CEMLA, I'éx., 1987.
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SEGUNDA_PARTE: Inflacidn y Estabilizaoidn en México.

El objetivo central de esta parte del trasbajo es asnalizar
el proceso infiuciovnerio en Néxico desde una perspecliva his
térica, con el apoyo tedrico conceptusl del estructurelis --
mo; estudiando las presiocnes subyacentes da dicko fendmeno,
tanto por sus aspectos estructureles como por sus meceanismos

de propagacidn.

Con eate fin se han olaborado doa capftulos., En el primero
pe escudrifian los antecedenteas de la inflacién, aeef como sus
afectos recrudecedores que tienden a desembocar en una crisis
rocurrente de la economfa mexicana., Se busca identificer y -
evaluar la naturaleza de las presiones que dierdn lugar sl ~

rédpido proceso inflacionaric a partir de los ochentas.

Fartimee de la tesis de que le transicidn del modelo de -
crecimiento "hacia afuera” al modelo de crecimiento “hecis
edentro” por suastitucidn de importaciones, estuvo sujeto en
gus primeras fases, 8 un desequilibrio externo intrfnsico, =~
produciendo severss alteraciones en les diferentes estructu~
res del sistema econdémico~socisl. Alteraciones que se han ——

trasladado con cierta intensidad el sistema econdmico y a ~—
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los niveles de precios.

-La exigencia de la nueva estructura econdmica tuvo limita
ciones bdsicas, comg fue el financiamiento para el deserro--
110 ¥ la tardia incorporscidn de la economfa mexicana -respeg
to de los pafses centrales- al proceso industrial. Primeroc -
porque se cerecfa de una infraestructura material adecuada,

y segundo, porque no se contaba con un sistema financierc -~
de un cardcter nacional. Aspectos que terminaron sobreprote-
gilendo la funcionalldad del modelo de acumulecidn, como se -
podrd apreciar para el caso de las décadas de los sesenta y

setenta.

A mediados de los efios setenta en adelente, el problema ~
inflecionario se vuelve crénico, dada la fragilided estruoty
ral del eparato productivo y la tendencia al déficit fiscal
del Estado (con el fin de financiar el costo occondmico y --=
social de un modelo de crecimiento que mostrabe su incapeci-

dsd de intersctuer por ei mismo.

Este finenciamiento ligado a las politicas monetaria y fis
cel a que dié luger, fueron el detonante de la inflacidn para
la década de los ochenta, Llegando ilncluso, loa mecaniamos de
propegecidén a independizarse relativamente de les rafces og-~

tructurales de la inflacién.
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El segundo y dltimo capftulo exemina particularmente el -
pefodo de 1983-88, En su primer apartado se analiza la estrug
tura finenciere de les grandes empresas monopdlices, tanto -
en sus costos productivos como en sus costos financierocs. Sus
resultados tlenden a indicarnes gue su copacidod cccondmica v
polftica en la fijacién de los precios es determinante en el
incremento acelerado de la inflacién para este perfodo de esg
tudio. Incluso se podrfa afirmar que la respuesta de la es~
truétura social ante estos elevados incrementos de los pre—-
clos ~que conlleva a la concentrecién del ingreso naciona-,
ha sido el resorte que ha empugedo & que los precios relati-

vos se heyen alterado ampliemente,

En el segunde apartado, se evala la pdftica de eatadbiliza
cidn en lo gue hace & las estrategias antinflacionaries. Pa-
sando la estrategia coyuntural en el eje central de la polf-
tica eqonéﬁiaagaru todo el sexenio. Para los primercs cinco
efios, ee mosiraron fuertes contradicciones en dichas estrate~
glas, que tendierdn a propagar la inflecidén y limitaron el -

crecimiento del mercado interno.

Finalmente con el cuarto programe de estabilizacidn (Psgc
to de Solidpirided Econdmica, PSE), se logré ebordar el pro-
blema inflecionario desde sus rafces polfticas (no obstente
de la prevalecencia del diegnéstico ortodoxo, que sigue sefg

lendo al exceso de masa monetaris y del déficit fiscal como
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los:eslabones del crecimiento acelerado de los precios), re~
&uciepdo ei fndice inflacionario de une manera notsbdle. Lo ~
anterior se logré una vez que se reconoce que la estructura
gocial es muy sensible a cualguier incremento o reajuste -~
perfodico en el nivel de precios, respondiendo con el incre-
mento de los costes de produccidn, en les remuneraciones, =~

etc., creando con ello el mecanismo de la inflacidn inerciel.

Su inercia tiende a romperse una vez que las fuerzas polfti-
cas se coordinan por medio del "Pacto" polftico, que tien-
da a proyectar el sjuste de los precics nomineles y de los -
precioa relativos, con el fin de disminuir la tasa de infla-

cidn,
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Capftulo 3. PRESIONES INFLACIONARIAS DE CARACTER ESTRUC
TURAL Y PROPAGADORAS DE LA INFLACION (Ante=
cedentes).

3,1, En la-biaqueda de un nuevo rumbo
(1940-1970).

Las bages institucionselea y materiales creadas durante la
consolidacidén del proyecto nacicnalista del gobierno cardenis
ta, asf como del largo proceso en pro de la eptebilided polf-
tica resultante de las alianzas entre los dirigentes estata-
lea con los diversos grupos sociales en la bifsqueda de un de~
sarrollo econdmico y polftico euténomo, trajeron como conse--
guenoia la ruptura con los lincamientos y estrateglas del cre

Coel e . - =1/
cimiento ‘nacia.aiuvera™ ,

Con los cembios estructurales operados tanto en lo econémi

co como en lo polftico, se creardn las condiciones del pacto

1/. Sua rafces se localizan en la época colonial, no obstante
Bu fape expansiva se consolida en el periodo porfiriete. Mode
1o que permite la formacién y articulacidn de un sistema bien
definido, cuya eatructura polftico-socisl se encuertra orien-
tada a un proyecto burgués, tanto sl interior del pafs, como

para sl sector externo. En tento que la estructura econémica

responde bvasicamente a los impulsos externocs y en menor medi-
da en las de los grupos industrieles, productores de bienes -
de consumo ligero, Ambas clases maniienen el control directo

del sistema productivo, distributivo y financiero. Sin embar-
80, con los resultados de la convencidn de 1917, el Estado ad
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social (producto del nucleo corporativo entre gobierno y 80
ciedad) que configuré un Estadc mée totalizadory pasando de
simple administrador a inversionista activo durante el perf
odo de 1917 & 1940. Buscando la consolidacién de las bases
para un proyecto de desarrollo menos vulnerable a los acon~
tecimientos externos, no obstante que la herencia estructu-
ral de una economia que crecié bajo un esquema dependisnte

impuesto por las condiciones del mercado mundialg/.

Durante el perfodo de 1940-70, el producto interno Sruto -
crecid & una tasa media del 6,4% anual en términos rsales, y
los precios sélo crecierdn en 7,4% anual, Bajo eata perpecti
va de estabilidad se gestaron loa pr;meros elementos de ineg

tebilided para los efios venidercs {cuadro 1),

quiere mayor gravitecién y liderasgo en el scontecer nacional,
pues la incorporacidn o lss alisnzas con los distintos sectuv-
res populares y empresariales impusierdn la implantacidn de - ..
un nuevo modelo de crecimiento besado en la industrializecidn
por sustitucidn de importaciones, supliendo:’ al modelo pri-
mario exportador, cuyos limites se observaron con la gran de-
presidén mundial de los efios treinta. Ver Ramfrez, Rancafio M.
op. ¢it.; Vernon, Raymond. "El dilema del desarrollo econdmi-
co de México", Diena, Méx, 1966; Shulgovki, Anatol, "Mexico -
en le encrucijede de su historia", edic, Cultura Popular, Néx
1968, En Anibal Pinto, encontramos los aspectos tedricos so--
bre los elementos de transicién de un modelo de crecimiento a
otro, en: El modelo de desarrollo reciente en América latina,
Serie de Lecturas No. 6, FCE, Méx. 1974.

2/. Ver, Tavares, Marfa C. "El proceso de sustitucidn de imm~
portaciones como modelo reciente en América Latina®", edit., ~-
Universitarie, Santiego de Chile 1969; Vitelli, Guillermo. W4
xico:la 1égica del desarrollo cspitalista dependiente, Serie
de lecturas No. 39, FCE, México 1981,
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En efecto, los factores estructurales del primer periodo -
los podemosa rastrear para su andlisis en dos pubperiodos de -
orecimiento:t uno con inflacidn, 1940-58, y otro sin inflacién

de 1959 a 19870,

Los resultados del primer subperiodo indicen que el PIB -=
real y los precios crecieron a una tasa del 6.1% y10.2%, Mien
tras que el comportamiento de le cuenta corriente de la balen
za de pagos -después de un superdvit- presenté un déficit du-
rante 1946 a 1948, y de manera erdnice, a partir de 1956 --
(cuadros 1 y 5)., En tanto que les devaluaciones de 1948-49 y
1954 ge efectuaron con el propésito de corregir el desequili-

brio externo.

provienen de una posidble rigidez del sector agrfcola en rela-

cién a la demanda de alimentosz/, sino més blen provienen del

3/. En virtud del proyecto del Ueneral Cdrdenas, quien apoyé
no séle la rofomna egraria, sino también la participacidn -~
crociento del Estado en la promocién directa dm la infraes--~
tustura material ¢ institucional necesaria para el desarro--
1lo econémico. Durante su sexenic, el PIB se incremento en -
un 28% y el PIB egrfcola crecid durante el perfodo en 179% -
en términoa reales, mientras que la elevacidn del costo de -
la slimentacidn crecid en sélo 54%, a pesar de que el sala--
rioc mi{nimo se habfa promovido en un 70%., En tanto que la in-
versidn real para fomento egripecuar{o fue del 21% anual. Mo
tivos que tondieron a propagar la inflacién en un 6.6% anual;
ya que el gasto ascendid y fue finsnciado con un mayor ipere-
mento de la emisidn monetaria, pesando de 500 a 900 millones
ds pesoe de 1970, Es decir, se incrementd para todo el perfo-
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desequilibrio de fomento econdmicoi/, cuyo trdnsito de una -~
‘econom{a eminentemente asgricola a otra de tipo industrial, ti
ene un alto costo inflacionario, cuyo origen estructural se -
manifiesta porque la tasa de crecimisnto de las importaciones
avenza con maeyor rapidez que la tasa de creocimiento del ingrs
so nacional, y por otra parte, las exportaciones crecen méa -
lentemente. Todo ello articulado en un proceso de crecimiento
del sector industrial; lo cual provoca el desequilibrioc en la
balanza de pegos, la cuasl tiende a corregirse con la devalue-
cidén, traduciendose -finalmente- en incrementos en el nivel -

de precios.

El desequilibrio externo en la cuenta corriente pasé de =~
25.4 a 385.5 millones de délares (cuadro 5), de los cusles, =~
las importaciones de mercancfas crecieron en un 319.7%, al -~
pesar de 132.4 a 555,7 mill. de délares. En cambio, las expor
taciones crecierdn en solo 130.9%, pasando de 213.9 a 493,4%~
mill., de ddlares. X pesar de que en esate lapso, "...la indus-
rielizecidn practicemente términa le sustituclén de blenvws de
consumo y avanza con menor intensidad en la de bienes interme
dios y de capital™, aunque es necesario puntualizar que "para

el sector de bienes deconsumo en la década de los 40 (1939~

do en 80%, aunque la mitad de este porcentaje se destiné a ~=
finenciar la inflacidn que ascendid en un 40%.

4/. Ver la primera parte del trabajo (E1l pensamiento estructuy
ralista), infra. p. 3t.
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50), la participacién de las importaciones en la oferta total
decrece en un 69% (el fndice de SI, mi, disminuye de 0.22 en
1939 a 0.69 en 1950), y en 26% y 18% en bicnes intermedios y

""""" ts { ...} oin exmbarge, entre 1550 ¥ -~

i
p
3
&

de capiial réspect
1958 el proceso de SI entra en un perfodo de relativo estan-
camiento; para el sector manufecturero en su conjunto en --
1958, el fndice de SI (mi) permanece constante al mismo ni--
vel que el do 1950 {(mi=1950=mi=1958s 0.31%), lo que indica -~
que la participacidén de las importaciones a la oferta total

permenece constante en este perfodo..."é/.

El equilibrio de la balenza en cuenta corriente se busco
siempre a través de la devaluecién del peso durante 1948-49 y
durante 1954, al pasar el peso de 8,65 a 12.50 por délar. Con
este incremento se busca apuntalar -también~ e la polftica co
mercial; protegidndola de la industria naciente de la compe--
tencia extrenjera. Ko obstante les devaluaciones nunca corri-~
gileron los desequilidrios "... por lo que @e hizo usoc de capi
tal extranjero -en invereidn directa y préstemos~ pare finan-
cisr dicho desequilibrio. Asf, este déficit acumulado durante
el perfodo de 1939-1958, fue de 1 582,4 mill, de ddleres; de
los cuales 1 133.9 mill, fueron financiedos por inversién ex

tranjera {neta) y 504.4 por préstamos externcs netos"é/.

. Villarresl, R. "Industrializacién ...", op. cit. p. 70.
6./, Idem. p. 80.
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La elevada propensidn a importar se debid en primer lugar
& que el proceso de crecimiento requirid de altos volumenes
de insumos intermedios y de bienes de capital que el pafs -
no producia y, en segundo lugar, porque a medida que be pa-
saba de un proceso de urbanizacién répida, se tiende a dila
tear la demanda de biens de conpumo intermediocs, loa cuales
no son fecilmente sustlituibles a nivel interno, por lo tien
den a demandarse del exterior. Aspeotos que se fueron agra-
vando en la medida que prevalec{s una estructura de exporta
¢idén de bienes primarios, o bien, porque los mismos bienes
eran desviados al consumo de la industria naciente; pues las
menufecturas ~dada la polftica comercial proteccionista~ man

tenfen poca competitividad.

En efecto, esta polftica tendfa. a priviligiar a la polfti
ca impositiva. La participecién de los impuestos en el ingre-
80 naciénal disminuyé do 9.5% o 7.4% entre 1939 a 1958L/, En
tento que el Estado inversor alentd siempre el crecimiento -«
econdémico, por medio de un creciente gasto, pasando el mismo
de 5 356 millones de pesos en 1940 a 20 mil 475 mill de pesos
en 1959, creciendo & una tasa media nual del 7.7% a precios -
de 1970, En tento que el déficit presupuestal fluctué en un -
promedio de 396 mill, de pesos, En contrapartids, el financie

miento se llevé a cabo por medio de un incremento del circulen

1/. Ibidenm.
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te, tendiendo a determinar & la polftica monetaria, orecien-

do a una tasa media agnual del 14,9 % ( cuadros 2 y 3).

85 bien ¢l crecimiento de fomento industrial, en su primg
ra fase- se caracterizd por la impotencia del sector exporta
dor y px la répida elasticidad de la demenda de lasn importa
ciones a fin de avanzer a la mismo velocidad de la economfa,
dieron origen a loa desequilidrios crénicos en la balanza en
cuenta corriente, y a las subsecuentes devaluaciones. Agpec-=
toa que finalmente dieron por origen gus las presioncs infla-

cionarias subyacentes ejercieran su papel en el escenario.

Presiones que tendiron a propegerse por efecto del elevado
incremento del déficit presupuestal, provocendo pasar de una
inflacién reptante a otra abiertag/. En donde firpalmente losa
salarios llevardén la peor parte; siendo el costo social de la

industrializaci6n2/.

54 las decvealuecicnes ee llevaron a efecto con el propdsito
de evitar el agotemiento de les reservas internescionales, tam
bién fuerdn un complemento indirecto de una polftica protec-
cionista, neceseria para la acumulacidén de capital, equili--

brando la cuenta corriente de la balanza de pagos.

g/. Ver Torres Gaytdn, Ricardo. "Un siglo de develuaciones -
ol peso mexicano", edit, Siglo XXI, Mé&x, 1980 (cap. XVI: in-
flacidén ¥y les devaluaciones del peso mexiceno en la posguerra)
Conodltese: Noyols y Rosado Lépez R. Los salarios reales ~
en México, 1239~50. E1 trimeetre Econdmito RKo. [0, FCE, I'€X.
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En suma, el perfodo de crecimiento con inflacién, estuvo -
determinedo por factores estructurales inherentes al proceso
de crecimiento econdémico, y por los efectos propagadores de -
una polftica coyuntural, A diferencia de le teorfa neoclédsica,
que sefiela el desequilibric externo como un problema de corto
plazo, producto de la sobreinversién y del desequilibdbrioc de -
los preciocs internos resultado de la sobrevaluecién de la -
moneda doméstice. Modelo ahistdrico que en su endlisis, pos-
tula a los foctores propegedores como las "causas" de la in-
flacién. En tanto que el enfoque estructuralista seflala que -~
la sobreinversidn como la sobrevaluacién no tienden a expli--
car el desequilibrio externo, sino que este debe de buscarse
dentro de los cambios estructurales propios del desarrollo --
econdmicolgz.

Por lo que respecta al segundo subperiodo (1959-70)11/. de
crecimiento con estabilidad de precios, se puede considerar -
como une fase de freno y arranquej ya que la primera mitad de
este perido, el PIB crecié en un S5.7% con una inflecién anu-
al del 3,3%. Mientras que para la segunda mitad, estos rubros

crecieron en menor medida, a rezén de 5.,4% y 2.9% respectiva-~

mente.

10/. Infra. pag. 31.
iT/. ‘&r: Ortiz, Mena A. E1l desarrollo estabilizador, una dé-

cada de estratepia econdmica,rev. Bancaria, vol, 17, No. 17,
oct., 1989; Reynolds, Clark., Porgue el desarrollo estaebiliza-
dor fue en realidad desestabliizador, rev. ELl Trimesire Econg
mico Ho. 116, FCE, oct~dic., 1977; Bueno, G. (comp.)"Opciones
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Resultados que tienden a obedecer por una parte, a la ca-
pacidad productiva instelada dursnte el perfodo de crecimien-
to con inflacidén, asf como por la expansidn del gasto pudbli-
co para el perfodo de 1959-64, que ascendid a una tasa del -
8,6% anual, y une invereidn de fomento del 14%, pues esta Ul-
tipma pasé a representer ol 61,6% del presupuesto de egresos,
¥y el 7.,1% del PIB. Mientras que para c¢l sexenio siguiente «e-
do Dfer Yrdaz-, el gasto piblico y le inversidn se redujerdn
regpacto al sexenio pasado en 5.1% y 7.1% respectivamente. =
Restriccidn que influyo en un menor crecimiento de la infla-s

eidén y una roduceién del PIB (cuadros: 1,2 y 4).

En efecto, uno do los objetivos de laplftica ccondmica w-
du gwia §poca, ora creeer tojo une estretegia atiinflaciong--
rialg/. Donde las autoridedes hacendariss intrumentardén urca -
poifica en fevor del capital privadoj cuyos pileres fue la -
ootrategia fipcal conservedora, ¥y cuyo finenclemientc no in=

flacionerio descanso en-8l ahorro externo e fnterno.

A pesar de que el proceso de SI habia avanzasdo, la tenden-

cla deficitaria del frente externo se habfa agudizadot/, pae-

de polftica ccondmica después de la devaluacidn", edit. Tecnos

1977,

12/, Ortfz, M. op. cit.

27. Una vea que les exportaciones ce habfan estancado a un rit
me anual dol 4.9% respoecto del 10.4% del pericdo pasade, DEfi=
cit que no fue mayor, a cause de la cafda de las importaciones
dol 12% al 7% enual para ambos perfodos. Carpeta d¢ Banco de -
l'éxico, secc, IV,



séndo;deﬁ23é.1 ﬁill de d6lares en 1959 a 1-187.% mill en w=-
1970, Da heéﬁo; 61 déricit acumulado para esos afios fud de =
6 mil 114 mil1, do délares. E1 mecanismo dé ajuste, dejo de -
ger las devaluasciones, sino que shora se recurrié al capital
externo en sus diferentes modalidades, as{ ".,. 3 460 mill -~
se financiardn con préstemos externca y 2 mil 025 mill, se f3

nanciarén con inversidén extranjera"lz/.

La fijscidén de la tasa de-cembio paso de ser un objetivo del
crecimiento econdmico, & un elemento de financiamiento o sub-
sidio a la produccidn y al consumo del cepital privedolﬁ/, Al
mismo tiempo que la polftica proteccionista vino a reforzar -
la sodrevaluacién del peso, disminuyendo les exportaciones. =~
Cosa que las grandes empresas -en un mercedo cautivo- le tenia
gin impotancia, mds aun cuando la esturctura econdmica se en-
contraba en un proceso de oligopolizacidn, que le permitfe ad

mistrar los precios y propegar la inflacidn a su favor.

Se puede sefialar que la inflecidn se mantuvo a tasas anug-
les del 3.7%, no porgue se haya reducido el gasto publico, si
no més blen porque los empresarios conteban con un subsidio -

en sus costos primoe y fijos de produccidn; tanto por la pari

13/. Villarrcal R, "La indus...", op. cit. p. 93
T4/. Reynold R, , op., cit. p. 1004,



dad fija del peso, como por-la redudidéfti;ﬁutéqiﬁh}‘gsf’éompf
por la tasa de salarios reales muy por debajo de la productis !

vidad del tradajo.

Do ssta manera el desarrollo estabilizador, "no basd su =~
éxito (por cuanto a sus objetivos) en el control rfgido del -
orddito y la oferta monetaria que luego frenara la inflacidn
¥ la balanza de pogos para estimular un rédpido crecimiento ~
cnapitalista, sino mée bvien en los desarrollos favorables para
la cconomfa real y de acuerdo técito entre los bancos y la Sg
orotarf{a de Hacieda para fimanciar un moderado déficit fis--

cal a cambioc de que no hublera ninguna reforma fiscalli/.

tg

1 E u nTom

motor de la ecoanomfa emnresa

s
rial, esf como del ocuidado de la estebilidad sociallé/, en ==-

_a_g/. Fitzvorald., La polftica de estabilizacidn en México: el

ficit fiecal y 21 ecuilibrio mBCrocCcongmico, 1960=11, €0 ==
Thorp, X« y Whittebead, L. "Inflecidn estebiliizacidn en Amé
ricutLa;.ina", PCE, Méx, 1984, pag. 51 {10 del paréntesis es =
nuentro).

16/, La cafda del nivel de vida de los trabejedores, ccm o la
¢arcencis de una socledad democrética a finales de 1a década -
do los cincuenta y sesenta, crearon algunes fisgures en el sis
toma de dominucidn, Sin embargo, "la articulscién de las difg
roentes fuerzes socleles, ospecislmenta populeres en el perti-
do oficial, hen conatituido siempre en una de las tareas funa
damontalen para los conductores eslatales. Tal proceso es adg
méa necerario, pues los sectores empresarieles siempre hen ~=
manifeetsdo que para goder operar ccn buenos resultador, es -~
necosario lograr ol plenc control y le reduccién de les pre--
siones reivindicetorias populistes y le detencidn de las polf
ticas de conotanto movilizacidédn masiva"®, Remfrez, R. M., op,

oit, pag. 200, Estos aspectos se han mentenido gracias al men
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aras de garé#tizar ia iﬁversidﬁ priveda de los grandes empré—
sarios, Para ellé,'se llevd una polftica de estabilizacién ~
de corts liberal, que posteriormente vendrfa:a sar parte can
sante de las graves distorciones en la estructura econdmica. '
Por una leds, la inversidn publica representé el 45% del —=-
gesto total, donde el 29% se dirigié a les empreses pdblicas
17/, v el 16% se destind a los gastos del gobierno federal.

Por otre parte, la seleccidn del gesto publico dedicedo a
fomentsr tuvo uh sesge hecie les dreas de mayor rentebilidad,
las cuales postergerén su eficiencia, una vez gque conteban --
con un mercedo cautivo en plena expencién. Tal es el ceso de
la egriculturs empresarial, en contraste con el ebendono sis~
temético de la egriculture de subsistencie -productura de los
grenos béeicos~, de zhi la larga crisis de la aariculturalg/,
que & la postre, su oferte rfgida verdr{a a ser una fuente de
las presiones inflacionariss, tento pera los demendentes de -
log bienes finales, como pera los demendantes de insumos, esi

mismo un elemento adicional en el déficit en la balenza comer

cial.

tenimiento de las alianzas verticales dentro del sistema de -~
dominecidn estaeblecide y dirigids por el partido oficiel.
17/. Remfrez Rencaflo seiiala la creacidn de 75 organisnos y em
presaa descentralizadas durante la administrecidén de Lépez ~
Mateos y Dfez Ordaz.

18/, Véase: Caballero E. y Zermefio, F. La largs crisis de la
acricultura _en la_economfa necionel, edit. Cultura Popular, -
H&xico 198%5; Castell, J. ¥ Rello, P Les desventuras de un =«
proyecto egrario, 1970-76, rev. Investigacidn Bcondmica, jul-

sep, 1977,
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Otro elemento propagador de 1la inflacién fue el crémico --
ddficit financiero, no tanto porque se gastara demasianoc, si-
no porque la carga fiscal se mantenfa de manera anémicalg/,-
que tendfa a brigar al scctor empresarial, ya que su objetivo
era alentér el shorro y le inversidn priveda mediente los sud
sidioa, oxoneraciones y reducciones de los precios y tarifes

pgel eector pdblicogg/.

Todos estos aspectos han concluido en un mayor endeudamien
to interno y externo, con el edlo propésito de finencier el -
dpeficit, "en 1958 la deuda pubdlica representd 10.2% del PIB
on 1967 se elevd al 21% del cual cesl la mited ere endeudge=-
miento extorno"gl/. Para el caso del financiemiento interno,
esto provienc on un 20% de la banca privada y el resto de los
oréditos extornosi?,

. Rend Villarreal sefiale que durante 1960-70, les empreses

blicas habfan transferido 24 mil 645 mill, de pesos sdlo al

sector industrial en slectricided, transporte férrec y petré-
lec.

21/. Idem,
554- Quijano, Josd M. "Néxico: estadc y banca privada", CIDE,
Vidxico 1981, pp, 134-38,

%é’. Reynolds, op., cit. pag. 1004,
P
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3.2, Efectos recrudecedores del nuevo
: rumbo (1971-82).

A partir de las eatratogias del desarrollo estabilizador,
los problemas estructurales tienden a aplificerse durante los
afios setentas -aun después del auge petrolero-, culminando ==

con la crisis de los efics ochenta.

Ademés de los fectores gque fuerdn sefialados, debemos de -~
agregar elementos externos, tales como el incremento de los --
precios de algunos productos de importacién (alimentos, mate-
ries primes y petrélec), mismos que ge traslederon a los big
nes de consumo nacional. Aspectos que tienden a contraponerse
a le versidén moneteriste, cuando sedelan que la elevada expen
816 de la oferta monetaria fud la ceusente de la inflecidn on

ese periodo, y posteriormente la debacle econdmica.

Durante el sexenio de Luis Bcheverrfa, el PIB descendid a
une tasa anuel del 0.3% respecto al sexenio enterior. Sin em
bargc, el crecimiento real mantuvo su cdntancia hacie arribda,
ubicendose en 5.4% anual {cuadrol), crecimiento que no fue su
ficiente para elevar la taesa de desarrolle, cuyo promedio se
ubico en 1,7% anuel compareda con el 3.4% de la administra---

cidn de Dfaz Ordaz ( a pesar de haberse mantenido la misma --
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tasa de crecimiento de la podlacidn en 3,4% apﬁal). Sin embar
go, el ingreso mostro encontrerse més concéntrado‘en un pequg
#0 grupo de individuoos2d/, )

Aunpgdo al crecimiento demogréfico acelerado y a su emigra-
cién a loe centros urbanosgi/. los salasrioacrecierdén moderadsg
mentegﬁ/, on tanto que se mentenfa un aecto; egricola decliw=-
nante, dando origen a la inelesticided de la oferta alimetp~-
ria y al elovado monto de importaciones de grenos bédsicos. Ag
pectos que presionardn a la expencidén monetaria con el propé-

sito de hacer frente al crecimiento de los precios

Veamos con meyor detalle las tendencies enteriores, parti-
cularments, 1as 42l cector productivo, El reconocimiento del
gobierno de Echeverr{a de los ressgos soclieles y a los desequi
1ibrice econfilcos, asf comc la promesa de revertir estos resg
gos a troavds del "desarrollo compnrtido"gé/, requerfia reali--
zar emplias reformss y ajustes en los sectores productiveo y
externo. Lo cual dejarfe de incentiver al capital privado, ¥y

esto responderfia reduciendo su inversidn productiva.

» En 1970 la poblseidn urbana ascend{a al 585 del total de

e poblecién que ere de 48 millones, Kientres cue pera 1980 -

era del 66% de 67 mill., Por otra parte en 1970 el 7% de la -

poblaoidn entre 10 a 14 aflos se encoptraba potencielmente a ~

inzguar nlganA. INEGI: Estadf{stices liistéricas de México, tg
mo I, pp. <O

25/, De 1970 o 1976 los salaerios mfnimos crecierdén en un 28%

%i;- Reynolds,, op, cit., p. 1010,



Srtis

Dentro del sector productivo, la industriaslizecidn presen-
taba su egotamiento o mejor dicho un mutilamiento en su procg
so suetitutivo de bienes de cepital, pues los mismos se podfan
obtener de una manere subsidiade, dada la paridad fija del ~-~
tipo de camblo ¥ a la sobrevaluacidn. Ademds de que las poli
ticas de exencidn de impuestos a las importaciones se encon--
trabva adn vigente. Mientres que por otra perte, era mejor pPro
ducir los bienes deconsumo ligero e intermedio dada la dilatg

cidn del mercado interno en relacidén a su alta rentabilidad.

Regpecto al sector egrfcola, este crecid en 0,11% anual, -
mientres que la poblecidn lo hebfa hecho en 2.7%; asi la tase
de desarrollo terdié & ser negetiva en 11.5%, lo cual implicd
crecientes importaciones de greanos bdsicos (mafz, trigo, soya
¥ otrog), parendn de 230 mil toneladas en 1966-70 a 1 milidén

991 tons. para 1971 a 197621/. Aspectos que son més alerman-—

tes cuando se contrests el crecimiento de le produccidn por -

entérminos reeles, Ver: lendujeno,Ramoa N. lLos efectos econd=
micos socisles_del desecuilibrio mecroecondmico en ! €xico
1983~88, rev. Econonfa Informe Lo, 172, ene-feb, 1369,

26/. Teilo, Cerlos, "le politica econdmica en Iéxico, 1970-76"
edic, Siglo XXJ, kéx. 1974; Gridomont y Rimez. La polftica --

del gobierno de Luia Echeverria (1971-1976):Un primer ensavo
de interpretac El Trimestre bconomico Lo. 4, FCE, Kéxico
T977; Reynolds. o op. cit.; FitzGerald. op. cit.

27/. SARH, rev. Eccnotécnia agrfcole, 1925-80,
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" oultivos. Teles como 1os bdsicos ( mefz, frijol, trigo y <=--—
-arroz),-log industriales (soya, cértamo y ajongolf) y los --

Lfdbrejqroa (sorgo),

En el primer caso crecieron en -0,6% anual, pero cuendo ge
anelizan por cultivo tenemos: mafz en -3,3%5 y frijol ern -4.1%;
el segundo grupo crecid en 1.7% anual; y pera el tercer grupo
en 8.2% gg/. Ante tal situacidn, se recurrid a la importacidn

de granos por 2 mill, de toneladas.

Se ha argumentado bastante sobre la declinecidn del sector
agricola, entre otras causas por la cafda de la inversién pu-
blica durante los efios de 1971, 1975 y 1976, asl como por el
debilitamiento de la inversidn a favor de le industrie. Sin -
siibargo, Yy a pesar de estas tendenciem, nosse-explicen el ~-
crecimiento de los cultivos industriales y forrajeros por z-=
érribs de la medie. La regpuesta se encuentra en dos niveles:
el primero, corresponde a factores de fndole histérica que ven
desde la cenformecidn de 1le estructura egrurie y egrfcola en
favor de la ecoromfa cmprenerialgz/, ¥ en segundo lugar, por
la polerizacidén del sector sgricola de subgsitencia; ya que -
sus escesas obras de infraestructura, y por la cafda vertical

de los precios de garentfa hacia 1963, dierdn .lugar a la -

crieis de la agricultura productora de greanos bédsicos, més aln
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: 6Qan&9ilq'ép§§ié§te'hrbanizacidn demanda el cambio en el uso

elo y-de la sustitueidn de cultivos més rentadles,

'Estés‘desequilibrioe en el aparatc productivo hen traido -
gfévés consecuencias desde el punto de vista econémico y so--
- cialzg/. En particuler han presionede el crecimiento de log ~

precios.

Al mismo tiempo que tendieron a ecentuer los déficit extexr
no y presupuestal, elevando el endeudamiento. “Ademds la fuge
de capitales se habia convertido en un factor de grave deses-
tebilizecién desde 1373, pero la presidencia se oponia aparen
temente a la develuescidn, por dos razones: primero porgue la
experiencia de 1954 habfa debilitado gravemente el apoyo dado
al PRI por los trebajedores orgenizados, spoyo que se conside
reba esenciel en vista de la creciente oposicidén de los empre
sarioa ccntra el gobierno; segundo, porque se crefa que la --—
sola.galida de cepital a corto plezo era un fenémeno puremen~
te politico que terde o temprano s¢ invertirfe. Por lo tento

las sutoridedes mexicenes esteban dispuestas a segulr endeud-

28/. INKEZGI: Estedf{stices ..., op. cit. tomo I, apertado 10.
29/. CEPAL. Economfa campesine y economfa empresarial (tipolao
©¥a de produccidn del egro mexiceno)", edit., Siglo XXI, Néx.
?982; Reyes, Osorio S. et el. (coord.S“Estructura egreria y ~
desarrolic agricola en MExico", FCE, México 1974,

O/. Pera el perfodo de Lépez Portillo, Ver: Caballero E., y =~

ermefio, P. La gricultura en el sexenio de JLP, rev, Economfa
teorfa y préctica No. 5, UAM, Iéx, 1984,
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dandose para epoyar las reservas y la continuecién de la con-
vertibvilidad del peso., Pero, a principios de 1976, estada cla
ro que pronto se requirirfa una accién dréstica para reesta-
blecer el equilibrio externo y, quiza para frenar la infla -=

cién;externa"él/.

Efectivamente el déficit en cuenta corriente de balanza -
de pegos peso de 929 mill. en 1971 a 3 mil 683 mill de déleres
en 1976, Representendo el 2.5% y el 7.2% del PIB (cuadros 4 y
$), Recurriendose de nueve cuenta al endeudamiento externo e
interno, El primero, paso de 4 500 mill de ddlares a 19 660 -
mill, de dls., siendo el 67% del déficit puUblico en 1976, .~-
mientras que en 1971 ere del 27%22/. ¥n tento el endeudamien-—
to interno absorvié el 58% en términos nominales del financia
miento total o or el giotema bancario. Ko obstente --

que en términoms vreples fue decreciente.

De esta menera el tributo que tuvo que pagarse per.sl exor
bitente endeudemiento -muy por arriba de su coeficiente de =-
sovencie~, tendid a crear los mecenismos del circulo vicioso

Ya que la veriebilidad de les teses de interés internecione-e

1/. FitzGerald., op.cit., pp. 55-6.
{, Gribvomont y Rimez., op. cit. pp. 795-96.
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les.a la que fud contrateds, elevan tento su servicio, como =
el principal, ocasionando un mayor déficit en la balanza de -
pagos, El cual regquiere de nuevos préstamos o futurass devalug
ciones, Pendmenos que tienden a traducirse sn alseas de precios,

via inflacidén importadai/.

Es ese tenor, después de la recesidn de 1971, es en 1973 -
T4, cuando el incremento de los precios internacionales de <=
lag materias primas y energdticos se transmiten a los pre ~-
cios internos via costos de produccién, Fenémeno que repetird
con las devalusciores de 1976 y 198211/. De hecho, la variabi
lidad de los precios internos por los efectos de la veriabi-
lidad de los precios internacionales fué-del 55% en prome--

dic para ¢l periecdo de 1971-76 (solo para 1973 ascendid en -
A

+/. Dade la estrechez de la economfa necilonal al ciclo econd
mico norteamericano, una depresidn de este dltimo pafs, tienc
impectos negetivos en la cuenta comerciel y de cepital, impli
cando la posibilided de una devaluecidn o de un mayor endeudg
miento. Al mismo que la economia mexicena tiends a deprimir =
su nivel de ectividad, oon severos efectos sobre el empleo y
los precios.
++/. Durante 1971-76 le importacidn de petrdleo crudo y refi-
nedo se elevd en 92 mil millones de berriles (cifra escumulada
equivalente el perfodo de 1953 a 1970). En tento que la impor
tecidén de los alimentos crecfo en 2 mill. de tona, de grenos
bdsicos. Finalmente el fndice de las materias primas (papel,
refaccicnes textiles, amnufectureres y de productos quimicos)
pasardén de 100 en 1970 a 180 ien 1976, INEGI: op., cit. ppare-
tado 19.

3/. Gribomont y Rimez. op. cit, pp. 795-96, Pera un examen -~

€ més de fondo sobre los mecenismos de la formacidédn de los -
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Por otra parte la carga tributaria sigid siendo reducida,
a pesar de las reformas fiscales realizadaai/, pasando la -
misme del 9% al 12% del PIB, y representando sélo el 31% =-
del gasto total. Lo anterior signific6 que creciera el défi-
cit presupuestal y el endeudamienio externc. Fincnciomiento
que tuvo gue ser cubierto con encaje legal y la expencidén de

1a oferta monetaria en un 20% anual {(cusedro2),.

Lspecto que ha motlvado a diversdés autores monetaristss a
sefialar que el sumento del gasto publico y su finenciemiento
implicd la reduccidén del crédito y de la inversidén pera el ~-=
gector privedo, esf como del crecimiento de la inflecidn, es
decir, gque la expensién de la oferta moneteria elevé los —-~
galdos reales al mismo tiempo que la demande crecid por arri-

ta 2¢ 12 copocidsad preductiva.

Versién de inflacidn por demenda que no es la causa determi
nente de dicho fendmeno, En virtud de que el financiemiento -

interno se redujo en términos reales ccn respecto al PIB deg~-

precios en el ceso mexiceno, v€ese: Ros, Jaime. Inflacidn: la
experiencia en 1s presente décads, Economfa Vexicana Ko. 1, —
QIDE, Iidx. 1979. Pera el ceso & nivel mundial, ver una ver —-
una versién del Banco lundiel: OCDE, La transmisidn interna--
cional de la inflecidn (2 pertes)., Boletfn mesual del CEMLA,
Méx, 1976-T7.
+/. Incrementos de los precios y servicios p¥blicos, impues--~
os & loa valores de rentes fije, y los cembios en la polftica
comercial: gravendo sobre un arancel en lugar de los permisos
previos a la importacidn.,
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de 1974, tantoc pera cl sgistema bencario como parsa ellcrédito-
-que-otorga el Banco de México, Llegando incluso ~el finencia-
miento interno- a ser negativo para el perfode aludido, al pa
sar de 11.8% en 1974 a 9,3% en 1976. Aef "el financiamiento =
interno, en el mismo periodo, otorgaba un flujo negativo de--
creciente en términos reales a pesar de los inerementos en el

encaje 1egal"2-4’-/.

Por otra parte, dada le tendencia de la estructura induse-
trial a oligopolizarse y su relecidén con le banca privadag-y,
esf{ como la anémica polftica fiscal, permite seflelar la exis<
tencie de erormes flujos de cepitael financiero para el sector
privedo; loas cuales no siempre fuerdn canalizedos el mercado
financiero necionel, sino que se tendié a especular .De ahf -
que a partir de 1973, el cusidinero se redujo o se trocd en —
délares que salierdn del pefs. En otras pelebrss, desde 1973
la desintermediecién financiera implico la disminucidn de los
pasivos bencarios en relacidn sl PIR g 1a dolsrizacidn de -
los depésitos bancarioszé/. Ademés hay que recorder que "en ~

1970, el 4.3% de las empresas induestriales controlaban el B88%

34/. Quijano, J. M., op. cit. p. 152.
. Véese Tello C. "La nscionslizecion de la Banca", edit., -
glo XxXI., Mex. También a: Médrquez, Javier. "La benca:mexice
na: sep., 13982 a jun. 1985", CENLA, Méx, 1987,
36/. Quijano op. cit., cep. 4.
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del capital neto invertido y generaben el 88.1% de la produc

cianI/.

Por otra parte, a partir de 1973 se observa que el incre--—
mento monetario del PIB y el crecimiento de la oferte moneta—
ria se relacionan de manera inversa, Con eilo las autoridades
menetarias tratarfan de.adecusr la M° frente a las preslones -
de la demanda de dinero para resasir la pérdide sdquisitiva -
del dinero. De esta manera, la demanda de dinero presiond ha-
cia el gasto deficitardio dade ¢l preyecto de desarrecllc que -
ge deceaba llevarse, sjerciendo fuerte coeccién sodbre el medio

circulante.

Entonces, durante este perfodo las presiones bdsicas se --
originaron tento por una inflecién importada (dade la vulnera
bilidad estructural de la economfa al mercedo mundial, incre-
menténdose las importaciones en un 53%), que tendio a filtrar
se en los costos productivos y ser aslimentada por la devalue-
olén, En segundo lugar, la rigidez de la oferta agricola oca~
siond fuertes importaciones de alimentos, que tuvierén ou im-~
peoto sobre los precios internos. Propagandose & travéde del ~
creciente déficit piblico y a las presiones inflecionaries -~
circunstanc;ales por loa incrementos de los alimentos y mate-
rias primas importedas, as{ como por los reajustes de los sa-

rios de emergencia.

37/. Gribomont y Rimez, op. cit. p. 796.
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El perfodo de 1976-82 inicis y concluye con la presencia -
de las devaluaciones y la crisis econdmica. Para el ltimo —
aflo sus estragos son mds estrepitosos, dado los resagos y de-
pequilibrios, Efectivemente, despuésde la devaluscidn de ~d
1976, el pals suscribe un convenio de estabilizecidén con el
FKI para 1976~78. El cual no fue aplicado dado que los ingre-
gog por la exportacidn del petrdleo y el flujo de log crédi--
tos externcs otorgaben meyores margenes de meniobra a 1la po«-
1{tica econémica gubernamental. Buscando incrementar la inver

8ién y la reconciliacién con el sector empreserial.

Los rTesultados pare el lapso de 1977 a 1982 fuerdn de un -
ecrecimiento del 5.4% anual del PIB (a precios de 1970, Sélo
pera 1978-81, crecid en 6,7%, cuadro 1), EZn tento que la de-~
mande para todo el sexenio aleernzd 1A cifre de 7,7% ., Nientrag
que les importaciones crecierdn en un 20%, las exporteciones -

sélo ascendierdn en un 6%, incluyendo el petrdleo.

El crecimiento del PIB por sector productive fue tembién -
acelaradozg/. En tanto que el déficit en cuenta corriente pa-
so de 1 596 millones de ddlares a 4 878 nill. (cuadro 5), el

8/. E1 agricola en 2,8% (cercales,7.5%; loas forrajeros, 2.8%;
08 industriasles, 0.6%; y las hortalizes y legumbres en 2,9%);
el sector industrial en 6.5% (manufecturas, 5.2%, construccidn
9%; electricidad, 6.6%; e industria petrolere en 11%)., Banco -
de México, Indicadores econdmicos, carpeta.
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déficit finenciero se elevo del 6.5% al 17.6% del PIB pera

el susodicho periodo.

Mientraé que ol monto de la deude publica externa paso de
los 23 wmil millones de délares a los 60 mil mill., de dls. En
cambio la deuda interna ascendié de 868 563 millonesn de pe--
sos a 3 563 501 millones de pesos durante 1980 a 198222/. Fi

nalmente la inflacidén crecid a una tasa promedio del 24%,

De esta menera pera 1977-81, se acoptd creocor bajo un desg
quilibrio interne y externc. Solo por el servicilo de la deuda
total se pego un equivalents del 9,2% al 20% ( cuadro 4), De~
secuilibrio que se mercé ain més con la dependencis del petrd
leo., “Entre 1976 y 1981 1la participzcidn-de las importacio--
nes del sector menufacturero en la oferta total se glevardn =
de 21 a 28%, lo cuel refleja el fendmeno de desustituoidn de
importeciones, identificendose como ceusas de estcs problemas:
el elevado crecimiento de la demanda (10.2% promedio enual), -
un tipo de cambio eobrevalusdo y, en menor medide, la libere~
cién comercial (...) se estime que un 80% del aumento de las
importaciones es atribuible al incrementc de la demanda y no

a le supuesta liberacién comerciml. En 1981 dos terceras per-

9/. Remfrez, Brun R. "La polftica econdmica en Kéxico, 1982
T988", UiAM, liéx. 1989, peg. 38, cuadro 7/,
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tes de las exportaciones totales eran de hidrocarburos, repre
sentando el 50% de los ingresos de divisas y contribufan con

el 25% de los ingresos tributerios del gobierno rederal“gg/.

El crecimiento de los precios s5c siguc menteniando a tra--
véa de la inflecidn importeda, coincidiendo con les devalua——
ciones de 1982, cuyo incremento tiende a elevarse por arriba
de su tendencis —~para 1982 el deflector implicito del PIB —w-
era del 61% ., Manifestendose los incrementos hasta los dlti~-~
mes meses del efio, dedo que los incrementos de los costos de
los ipsumos importedos se trasledardn a los blenes interme --

dios y de.uso-final con un rezago 4—1/.

Por otra parte, ls inflacién tendié a nutrirse en todo el
perfodo de estudio, por la alta propemsién & importer. En virp
tud de la creciente inversién pUdblica y priveda, creciendo --
las importaciones manufectureres en un 33%, mientras que las
exporteciones totzles =61lo lo hicieron en un 6%, Ello se debs
tembién a la sobrevealuacidn del peso en un 32%, y de la deman

da agregada en un 8%,

hspectos gue tendierdén a desequilibrar les cuentas exter-a-

40/. Villarreal, R. "La indus...", op. cit. pp. 294-95,
41/. Disparéndocse los precios a pertir de egosto. Benco de -=
¥&xito: Indicedores ..., secc, III.
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nas, heciendo mds profundo el déficit en cuenta corriente de
balanza de pagos, el cual tuvo que cubrirse con mayor deuds,
dado que los ingresos por la venta del petrdleo no fueron su

f4cdontos
ficientes.

De esta manera el crecimiento acelerado trafa le semilla
de la inflecidn, esto evidencid gue en 1981 el derequilibrio
externo fuese la restriccién bdsica al crecimiento y no la —
inflecidn, que alcanzé en este afio un incremento del 29%. Sin
embargo, le econcrmis mexicane nunce se hebfa caracterizedo w»-~
por una creciente inflacién, asf el ajuste macrescondmico de
1982 implico una develuacidn eproximade del 500% y un ajuste
de las tasas de interds que eleveron el fndice inflacionerio
al casi 100%&2/.

Bl crecimiento de la inflacién -por arriba del 20% a pertir
de 1979) implico 8l crecimiento de la demanda de‘dinero para
hacer frente al nivel de la ectivided econdmica y de los pre-
ciog, Desencadenando una inflecidn inercial, creesndo al mismo
tiempo la tendencia creciente de la oferta moneteria y creean-
do su propio circulo vicioso: "A pertir de 1980, la inflecién
comienza & ecelerarse, Pare eviter el rezego cembiario, la au

toridad moneteria inicio el delizamiento del tipo de cambio -

42/, Villerreal, op. cit. p. 299,
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en ebril de 1980 mismo que fue acelerendose durante 1981,

la libertad cambieria, las tasas de interés al alza y el des-
lizemiento del tipo de cambio constituyerén una trilogia de —
polftica finenciera que coadyuvd, a partir de 1980, a la ace-
leracién déel proceso inflecionerio; fomentd el surgimiento de
ciclos inflacién~devaluacidén~especulacién que acabarén gol--

peando fuertemente al sector productivo, y redujo notablemen~
te 1la rectorie del Estado, Por une parte la inflecidn tendfa

a scelerarse y con ella la elevacidn de les tasas de interés

¥ el deslizamiento més répido en el tipo de cambio, lo cual,

e su vez, influia en la inflacidn’ 52/.

Finalmente, hay que exaltar el desequilibrio del subsector
agricola, que a pesar del crecimiento de los cereales en un =
7.5% enual, les imporiuciovnés fucrén sracientea, ascendiendo
8 5 millores de tonelades de granos, creando fuertes presig
nes inflacionaries, "lLa alarma neciornal sond desde los eflos =
1977/1979 (...) desembocd en la crecidn de un progreme guber-
nemental emergente que fue el sigtema alimentarioc mexiceno ~=~
(sAM), sin embergo no logro resolver el protlera de la depen-
dercia alimenteria. En primer lugar, por el gran rezego acumu
ledo (...), en segundo lugar por el crecimiento de la demenda
interna de alimento en una proporcidn superior a la oferta..ii/
%2/. Inaya, Guillermo y Sénchez H. Héxico 1982: corolario de-

& polftica finenciera en el reciente vericdo de exverncidn, -
conomfa de América Letina Ko, 10, G y Mex, 1 sy Do .
44/. Calva, J.L. op. cit. pag. 13.
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A lo enterior hey que egregar que los precios reales de -~
garantfa de los granos bédsicoa se incrementardén sustencialmen
te por arrida de la medis, de shf, 1ls alte tasa de c¢recimien
to, en contrapertida con los cultivos industriales y forraje-
ros. Esto implica, que la sustitucidn de cultivcs tuviese -un
mayor estf{mulo pera laeconomfis empressrial qufen aprovecho la

coyuntura.
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Cap{tulo. 4. La Inflacién Durante 1983-88,

ﬁn éi capitulo anterior se reseltardn nquelles causas més
generales que hen incidido de manera decisiva en el proceso
inflecionerio. Fundamentalmente las que se derivan tanto del
dezequilibrio del apertato productivo, como los mecenismos =—
que tienden a propagar dicho fenémeno, hasta ‘independizarse™

télativamente de las presiones bdsicas o estructurales.

Facetas que creardn los ingredientea pera la precencia re
currente del desequilidbrio macroecondmico. En este sentido, -~
la incepacided estructural fue contrarresteda por la crecien-
te ampliecién del déficit publico a fin de no frenar el procg

so de acumulacidn.

Sin embergo, los factores desequilibredores , sefialados ~-
con anterioridad, han llegodo & un 1fmite explosivo, el cual
se menifiesta en el incremento acelerado de 1los precios. Ra--
z8n por la cusl 1a polftica antinflecionaria postulada en el
Frograma Inrediato de Reordenccidn Zcondmica (PIPE), pasd de
una estrategia coyuntural al eje de lea polftica ecconémica pa-

ra el sexenio 1582-1988.
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‘Las - estrategias de la reordenscién econdmica inicieda con
eITPIRE; tienden a-ser apoyadas por el sector empresarial. Eg
to'a diferencia de los sfios setenta, cuando postulaban que la
inflecidn ere el costo que se tenfa que peger por el creci -=-
miento econdmico. Lo mismo era argumentedo por los lfderes -~
obreros "chearros'", postulendo que a mayor empleo menor poder

edqiisitivo.

Sin embargo, durante los ochenta les cipulas empresariales
se declaren por una polftica de corte ortodoxa, culpancdo de -
todos los males de la economfe a la creciente participacién =
del Estado en esa esfera; tanto por su déficit como por la ma

nera de ser financiadoij/.

En cambio la posicidn gubernemental varies de ecuerdo a la
graveded de la crieis , aunque siempre preveleciendo su afini
ded a los intereses de las cleses dominates. Tenciendo en se-
fieler a factores externos -inflecidn importade— como factores
internos. Estos dltimos en el corto plezo ce encuentran bajo

un enfogue nmcnetarista, en tento a los problemas de la oferta

45/. Véese: Ortega, Pérez L. “"Inflecién: un estudio finencie-
To y contegble®, ESCA/Instituto Mexiceno de Sjecutivos de Fi~~
nenzas, “éx., 1982; Confederzcidn de Chmares Incustrieles., "
Problemas de la inflacidn", seminario sobre desarrollo econdé-
mico {mimeo), Viéx. 1974.



4.1. Los Precios de Monopolio.

Durante los aios setenta la inflecidn importada jugo un ==
papel de transmisor del incremento de los precios, no obstan
te , dicho proceso fue alimentado por la tendencia recurrente
al desequilibrio externo y a& la incapacidad estructural del -
aparato productivo., En tanto los mecanismoas aceleradores co--
rrieron a csrgo del déficit pdblico, de su financiamiento y -

de la capacidad monopSlica de las grandes empresas.

Este dltimo aspecto tiene lugar una vez que la estructura
productive tiende a concentrarse en un pequefic nmimero de em-w-
presas de una industris y a controler el mercedo; en donde los
precios no se encuentran en funcidn directa a los costos me--
dios de produccidn (como fue en un perfodo premonopoliste, --
pues el avence técnico tenfe veries impliceciones, entre ellas
el ebatimniento de los costos y por consiguiente el descenso -
de los pfecios). thora €stos son los finalmente tienden a -w~=

determinar la oferta y demenda de los biens y no al revds, -

46/, Véase: "El1 pencamiento econdmico y polftico del Lic. Car
Tos Salines de Gortari:1983-87", El llercaco de Valores Mo. 4
(suplemento), nov. 1987¢ Informes del Banco de Néxico (en per
ticuler el de 1982); E1 PND 1983-88 (pp. 121-22), sefala que
“La estrategla al combate a la inflacidn no costituye un pro-~
grema antiinfleclonerio ortodoxo...", sin embargo, la reali--
ded ha mostredo lo contrario.
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- o0mo 1o fue en un ‘périddo ‘de ii‘bre: competencia.

Dicha concentreacidn é centralizacidn del capital monopo-
ligta de Estado, se ubica desde mediados de los aflos seten-
ta. "En 1975 sélo 435 establecimiento de la industria de la
transformecidn con capitales superiores a 75 millones ( 0.4%
del total) ocupaban el 22.5% de los trebajedores, generaban —
el 395 de la produccién bruta y absorbfan el 54.2% de los an-
tivos fijos. En la punta de la piramide, 123 empresas con ca-
pitales superiores a 150 millones (0.1% del totel) participa-
ben con el 10.7% del personal, el 21.,9% de la produccién bru-~
ta y el 33.8% de los activos"il/.

Para 1985 el 4% del totel de las unidedes productivas en -
le industria -minerfa, extreccidén de petrdleo, manufecturas -
electricas, gea y construcciédn- cuenten con un nirero meyor -
de 751 persones ocupedes cada une. Representando el 35% del -
persenal totol, concentran el €49 de los actives fijos tote-~~
les, con una produccidn bruta del 47%, Wientras gque el 50% de
las unidedes industriales sélo cuenten con 2 a 4 persones ocu
pedas en promedio por unided productiva (el 5.2% del total de
trabajedores), y tieren una perticipacidn del 0.8% de los &c-
tivos fijon totales con una produceiédn druta, y del valor de

la produccidn del 0,89 y 1.3% respectivamenteig/.

417/. tguilar ¥, Alonso. et al. "La nacionslizacion de la ban-
ca, la crirsis y los moncpclios", edit, Fuestro Tiempo, héx. -
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Esta dominacibén -del capital monopolista en la industria a
'prqiﬁdédo 210 ‘mismo que para otros sectores productivos y de
fserviéiés—;1n§i§criminadas alzas en los precics, como mecanig
“mo"de résacirse altos mdrgenes de genencia. Muy por arriba de

las. tesas salariales y de la propia productividad,

Lo éntérior pos induce a investigar con mayor detalle lg ~
capécidad finenciera de aquellas empresas lf{deres en rsus ra--
mas productivas y distributivas +/ (que participan en el mer-
cado-de valores), Sin exborgo, veamoa antes los mecenismos en

la.formecidn de los precics internos.

Los cualea siguen muy de cerca =-e¢ influenciades~ por los

precios internacionalesig/. Para el ceso agropecuario, "log -~

precics internos de los producios vinvula a n)
comercio exterior, principalmente a los productes de exporta~
cidn y sustitutos cerceanos, muestren en general un elto grado
de dependencia frente a loa precios interneciornales, zsigulen-~
dc 2 cotos fltimos en &u tendencia de largo plazo como en sus

fluctuaciones cfclicesn ...ig/, adn para l6g preccios de geran-

1982, peg. 95.

48/. X1I Censo Industrial, 1985 (Vdase cusdro 6 del apdéndice
del presente trabajo).

+/ . A&limentcs bebides y tebaco; autopartes; comercio; metelur
gla; servicio vestidos y textiles; es{ como comercio y mmtere-~
rieles pera construccidén,

49/. Metodologia tomeda de Jaime Ros, op. cit.

¥0/. Idem. p. 41, grifica 1.
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tIa sujatoa 8 la intervencidn oficiel 8 e

en 01 largo plazo ‘a eata tendencia.

Réepecto al sector industrial -manufacturefo- se encuentra
sujéto a dos determinates., "Lés costos de produccidn en que ~
se incurre a un nivel (6tendencial) de utilizacidn de la capg
cided inetalada y un margen de ganencla sobre estos costos -~
normales, determinado por fuerza econdnica gue actdan princils
palmente en ol largo plazo y que no muestra verieciones cfcli
cag (,,.) Este mecanismo de formacidn de precios difiere del
prevaleciente en ol sector egropecuario, En primer lugar, la
influencia directa de los precios internecionales en le sec--
tor menufecturero se ejerce principelmente a través de los -~
costos de los insunos importedos (...) Por otra parte los feg
torea. determinentes del mergen de genencia sobre costos nor-
males en el scetor menufacturero hacen gue sus preclos todevis
rég irestebles a lescondieionesde deranda interna que los prg
clos acropecueriouél/. tdemds de estos costos. hay que egregar
los costos salariales, los cuales se encuentran en funcidn de
los salarios promedio que comprenden a los selerios minimos y

a los contractueles.

51/, 1ldem. pex. 42.
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Mientres que en la década de los sotenta se cbncluye 0l wa
papel determinante de la intlacién importada en el escenario
naclonal, coincidiendo puntualmente con el shock externo y ~-
1a devaluscidn de 1976. En la década de los ochenta (véese -=
cuadro 7), ademds de seguirse manteniendo la tendencie recu~--~
rrente al desequilidrio estructural, se observa que la infla-
c¢ién crece por arriba de su tendencia durante 1982-83 y 1986-
88.

Para el primer caso, se deben a las devaluazclones efectua-
edes durante 1982 -febrero, agosto y diciembre-, teniendo un
impecto directo e indirecto sobre los costos medios de produg
cién de loas bienes y servicos internos. Estos se presontardn
con un rezago de cuatro a seis mesea en el renglon do "cog--
tos directos de produceidn”. En efecto, el Banco de Néxico,
sefiala que de enero a junio los precios promedio se¢ eleverdn
en un 4.7% en promedio, oin embargo el rebote inflacionerio -~
se presenta hesta el perfodo de julio-diciembre, cuando gl ~-

promedio egcendio en 7,159/,

Efect6 que tendid a acelererse hacia 1983, toda vez que se
icrementaron los precios y terifas de los bienos del sector
piblico (en diclembre de 1982 y durante 1983 con la reestrug
turecidn del IVA), liberando: con-ello a la inflecidn reprimi-

52/. Banco de México, Informe 4nusl 1982, p, 53
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da do aflos antoriores, No obstentante, §n el renglon de ~==-m
"cootobbnélarinlesgapaaer do su rTevisidnen- 1983, no presio

né nunca heoia el alza ol fndice de precios al consumidor.

Por otra parte duranto 1983 los déficit primario, financie
ro y operascionsl co redujerdn sustancislmente respecto al --
?1B, ubicandoze en 9.0%, 4.4% y 1.2% (en 1982 estos mismog --
ranglonen fuerdén del 17,6%, 7.6% y 5.5%). Sin embergo la inflg
¢ién do diciembro a dicloembro se incremento ¢n 60% mds respec-
to al aflo anterior. Aspecton que tienden a contredecir a lo ~
acotade en el informe oticialt/. Pues sl el probleme inflecio
nsrio ora motivado por exceso moneterio, entonces dade la dig
ciplina financiera iLPorqud no ge redujo la inflecidn?, sino -

por ol contrario foe incremento !

Eata pituecidn tiende o corraborarse durante el lapso de -
1886-88, dende al parccer los culpables del proceso inflacio~
nario K0 uso oncuentran en log cogtos selarieles (cuedéro 7), -
ni on ningun otro costo productivo, incluyendo los costos im~
portados (en el primer ceso , los galmrics pormenccierdn de---
primidos on tdrminos realea, Zn el segundo caso la subvalua--
cidn del tipo de cemblo era del 234, teniendo un impecto rg

conivo oobro las importacioncs), lo curl implica gue les cau-

+/+ IRLDEM,
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gas deban de buscarse en otras fuentes.

Para eate dltimo perfodo, el “daldo finesnciero primerio —--
mantenia un promedio favorable del 4.&% en realcién al PIB,
por lo que ahora los sectores empresarislea y gudbernamental,
argumenteban que la inflacidn havfa pasado a una inflacién =
de costosig/. Sefialendose c{rculos viclosos que tienden a ele
var automd£ticamente la inflecidn, es decir se hevfa converti-

do en inerciel.

Esta situscién tiende a ccntrsdecirse cuando se observan -
los"costos directos de produccidn® del cuadro 7. En donde los
mismo crecierdn a una tasa menor a la inflzcidn. Sin embergo,
no se contreponen, cuando s8 analiza la estructura financiexs
25 las cmpresas A5 cardeter monopdlico {cuedres &, 8 y S).

FEn dichos cuedrcas se advierte que los costos fineancieros -
de les empresas entre 1980 a 1985 se habfan reducido noteblew
mente -cosa dificil gue hayen cambiado de tendorncia pera los
siguientes allos, o obstante, es neceserio puntuelizar alguw--

nos hechosa:s

a). De 1980 a 1983 loas costos financieros se eleveron w=—--

eproximadamente en 150% en promedio, en tento de 1983 a 1985

EEZ;UCriterios Generales de Polftica Econdmica 1987,
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sucede un- efecto contrario, reduciendose en més de esfa pro--
p&rcign. Fendémeno qua se relaciona de manera inversa con el -
cbmpoftamienfﬂ de les tasas de interés. Implicendo que 1&8 =-
empresas de este tipo se endeudan para cubrir sus costos fi-
Jos de produccién de maneta absoluta, o bien, que su crdédito

ha sido concertedo a tasas de interds prefencisl, por lo cual
sua ccstos financieros no se han eclevado. Por otra perte las

empresaes s6le se endeudan como medida complementeris, cuendo

existen condiciones de bajas tasas de interds, pues su cepaci
ded productiva no so encucntra en funcidn directa del cepital
foréneo a elles mismas, sino mé&s bien en funcidn de su cepi--

tel social y de lcs expectetivas del mercedo.

En tanto que para el perfodo de estudio, el financiemiento
se encuentra apuntalado con el cepital accionerio, el cual lo
vemos indirectemente por medio de la rezén contable “dominio
econdmico” (cumdro 9), en el cual todas les empreses gozan -

de una buena estructura;

b)., En tento los cestos saleriales en el rubdbro "perticipa
cién de los trzbajedores en las utilidades" (cuséro B) son -~
mfnimos, represzentando de 1980 a 1983 no rnds del 2% de log ~-=
costos toteles de las empresas, y el 1,5% paera 1285, Zsto (1~
timo debido al castigo que se hen visto los salarios reales,

asf como por el incremento de la productivided (por ventas --
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netas, cuadro.No.«9);wLoyéué}‘tiehg"una'razdn promedio del —w

: "50%; y

: Qq).;él resultedo de todos los gastoa de produccién, no --
itiéﬁden a rebazar el 60% de los costos totales, contribuyendo
‘conello al detrimento de su aportacidn a la fuerza de treba-
:jo y a los impuestos sobre 1la renta, los cusles se han reduci
do, .tal vez para "estimular" el ahorro y la inversidén produc-

tiva, como se pretendio en antailo.

De manera que la tendencia de la inflacidn en México en la
décaeda actuel se ercuentra conformada por el peso autdcrata -
que mantiene la estructura oligopdlica de les grandes empre-~—
ses para imponer los precios, ello bajo la anuencia de un sec—

tor guberyunenial timorato que legivima dicho proceso.

4.2, Politicas Estabilizadoras
(Antinflecionaries),

En el Plen Necional de Desarrollo (FLD) para 1983-88 se er
gumenta éue la estretegia para combsatir a la inflacidn no se
llevera bajo una instrumentecidn ortodoxa, edemés se seficla -
due el combate é este fendmeno es uno de los principeales obje

" tivos .en.la.estrategia de la reordenecidn econémicaﬁi/.

54/. Plen Kacional de Desarrollo 1983-1988, pp. 119-21,
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El PND,tiendé a proolamérse dentro de una heterodoxia pero
con-un fuerte aesgo‘haéia el instrumental ortodoxc, En su -~
diegnéstico sobre la inflecidn ubica a los problemas de la ——
donenda como les ceusss de corto pleczc gque han gestado dicho
fenbmeno y cuys prescripcidn sugiere la aplicecidn de medidas
pars reducir el déficit pddblico, la oferta moneteria y los sa
larios, En tento, pera el levrgo plazo -sc inspiren en une cop
cepeidn nhistérica del estructuraliemo- para combatir a los -
factoren del lado de la oferta incapeces de responder a los -~

ifcrementos de la demsnda,

La reordenacidn econdmica estuvo contemplada dentro del -
PIRE para el bienio 1983-84, en taemto el PKD postulaba el =«
cambie estructural durente el resto del sexenio con eltos ~-

ritmop de crecimiento y un reducido fndice inflszcionsrio.

Pera ol bienio 1983~B4 el gasto piblico escendid a 30
y 27.3% dol PIB recapectivemente (para 1982 fue del 32.5%), —~
%La perte del gasto que sufrid meyor impecto fue la programa-
ble. Pues ¢l gasto no progremable so mentuvo al alza, dedo -
el creclente pago del servicio de le deude externa, Sin em--
bargo la tendencie del gneto total tuvo ccmo corcecuencia en
un primer momento que ol déficit p¥blico se redujera en un ~=
50% reapecto ol afio anterior, obteniendose un seldo superg--—

viterio en el rubro primario de las finenzps piblicas (cuaw~
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‘dro 12,

;;«;Ho oﬁsténte, deda ‘la cafda del precic-del petrdleo 'a nivel
‘mundisl ¥y la 2etingencia craditicie, el financiamiento del -~
déricif‘pﬁﬁlico se 1llevo a cabo por medio del endeudamiento -
““fnterno y por los saldos positivos de la cuenta corriente de
bla balenza de pegos (cuedros 12 y 13). En el ceso del endeudg
miento interno, pesé de 2.3 billones de pesos en 1982 a 5.3 -
billones en 1984, cifra que pera 1985 se elevé en cerca del ~
100%, al representar 9.7 mill. de pesos. De ah{ en edelante -
se transformaria en el cfrculo viciosso: Inflecidn-tazes de
interés-ccstos finencieros-inflacidn. Que dominzrfa el diag-~

ndetico oficial para la polftica antinflacionsria de 1987.

Los aparentes ¢€xitos de la politica de gasto rcstrictiv%
did confienza en las sutoridades monetaries pera gue en 1984
y 1985 la economfa tratoara de dejar los efectos recesivos, -~
Los resultados fuerdén el crecimiento moderado del 3% del FIB,
el saldo posiilvo pero decreciente de la talenza en cuenta -~
corriente (debido a la pérdida del margen de subvaluccidn del
peso, a besar de cue psra diciembre de 1985, la depresiecidn
del peso fue del 94%, cuadros 7 y 13), y una inflecidn menor

a la de 1983, pero creciente para 1984.

+/. Se frend la inflscidn en cerca de 20 puntos porcentusles
pera gqueder en 80, la balanza en cuente corriente fue positi
va en més de 13 mil will, de dls. Producto de la capida vertz
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751 bien durante egte perfodo el superavit primario de les
finanzas piblicag se mantuvo favorable en un 43 en promedio;
el déficit financiero se elevden un 105 en promedio, a causa
“del crecimiento de la deuda externa e interna. Dendo lugar a
dcs nuevos circulos viciosos de 1s inflecidn; Inflacidn-Deg
11z cemblario-Inflacidn, y Tasas de interés-Déficit piblico~
Inflecidn. '

Estos aspecton sunsdos a la cafda del precio del petrdleo
internacionuli/, significé serios desajustes en las finenzas
publicas y en la balanza de pegos, reduciendose los ingresos
v aumentando la distorcidn de la estructura de los precios -
relativos ~dado la limitacién que se tiene al controlar un ny
mero limitedo de artfculos- lo cual fue creesndo los dltimos -
dos circules vicioses: Inflacidén-Deteriors de lco Precics Re-
lativos~Inflacidn, ¢ Inflacidn-Deterioro de los Ingrescs Tri
buterios -Inflecidn, Que terminar{an dominando la nueva estra

tegia nntinflacionarie%t/

cal de la importaciones en un 40% respecto a un incremento de
les exportaciones del 5%.

5/. En diciembre de 1985 el precio por barril se cotizeba en
3.7 dblares, mientras que para junio de 13986 era de 8.9 dls.

++/+ Pues la demenda n%regeda caydé en un 5%, el PIB en 4%, el

peso se devaluo en 140%, Se tuvo un déf. en cuenta corriente

1 270 mill., de d1s.El déf, financiero escendid al 16% del PIB

¥ la infleeidn se elevé en 106%, Banco de Néx. Inf, Znusl 1987,
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Asf en adelante "el ajuste estructural se ha costituido. en
una condicidn necesaria para los paisecs dcudofcs gue han con-
venido nuevos préstamos con el PKI y principalmente con el-~~
Banco Yundial® . Dicho término no implica para ambas institu-
ciones el reconocimiento de los deseguilibrios intrfnsicos en
el desarrollo del sistema de mercedo. Por el contrario, los -
desequilitrios estructurales de los pafses subdesarrolledos -
gon consideredos como distorciones derivedas de la "insuficien
te orgenizacidn y conduccidn estetal" que entorpece la épti-

ma asignzcidn de los recursos y la estesbilidad de precios.

El shock externo del petrdleo del primer semestre de 1386,
egravé la situscidn que ce venla manifestendo deeie mediezdos
de 1985 en la economfa mexicanai/. Esto condujo al gobierno -
a fines de 1986 a poner en marcha un nuevo programa emergente,
Bl Progrema de Aliento y Crecimiento (PAC). que selenmerco -
dentro de la polftica del ajuste y el cembio estructural pro-
puesto por el FIAl y el BM, reactivendo la cconomfa en un con~

texto da estsbilidad de prhv}ir_‘,gﬁ/

57/. Sénchez 1t op. cit. peg. 72.
+/. Deteriorendoce la poeicidén del sector externo y del nivel
de nactividad. M€s cusndo se cerecfa de recursos frescos.

58/. PrC, dado a conocer el 23 de junio de 1986, rev, Comer--
cfo Exterior, merzo de 1987. Progremp gue ere heredero del ~
PIRE, sblo que bejo otro ropaje con el fin de de obtener cre-~
ditos externos con el PX I (préstamo stend by por 1 760 mill.
de dlg), una vez que e¢ste organismo aprobd le certa de inten-
8ién del gobierno mexicano envieda el 22 de julio de 1986, -~
Ver el Xercedo de Valores No., 31, 4 ggosto de 1986.

Con eato, tembién se inicia una estratesic de refinsncia--
miento de 1z deuda externa y del compromiszo de la benca intep
nacional de promeover recursos frescce, Villarreel., "La indue,
s+, Iibro II, cep. XIV, peg. 477.
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‘La polifica antinflacionaria siguid manteniendo su fuerte
-dosis monetaristet/. Buscendose romper con los circulos vicig
808 'dé 1a inflecidn, de menera que con la elevacidédn de log --
fcﬁdcs prestebles ¥ la inyveccionsa dal evrddito extarno, Libe-
rarfeén el crédito para ol sector privado, al mismo tiempo ten
derfen ‘a reducir la presién 3obre ol mercedo. finenciero pa-

ra frenar el deslizemiento del peso y de las tasas de interds

Zn otras pelabras se pretendfa eliminar los circulos vicig
sos que provocaban las alzas en las Tesas de interds-Incremen
to de la inflecidn-Desequilibrio presupuestal-Incremento del

deslizamiento del tipo de cambilo.

Ho obstente de la buenas intencionea del PAC, en 1987 el -
PIB crecib en 1.4% y la demanda egregeda en 1,64, En tento ~-
que el gesto progremable paso a representar el 2205 del pIB, =

mientras que la inflezcién concluyé en 159.2%22/.

*/ . Se propuso reducir el gasto publico -en particuler el --
gesto corriente- y eumenter log ingresos en 1,35 del PLBj re-
visidn de los precios relativos; reectiver a la economfie para
reducir la inflecidn por los cuellos de botella; y amplier la
apertura comerciel con el propSsito de poner un lfmite a los
preciocs internos.

59/. La revista Banamex (La situecidn econdmica en I'dxico,sep
7986), sciisla que la inflecidn no serfa tean grave si tedos loa
precios de los bienes, serv,, salariocs, tasas de interés, y -
tipo de camblo creciersn a un mismo ritmo o que so0 indexeran,
ya que la distorcidn de los precilos relativos es la quo provo-
ca los efecton negatives ern el deserrollo del pafs, Sin embar-
, la indexacidén como corrector moneterio tiende a ceusar un
¢vo cireulo vicidso, Fues el tratarse de eliminsr por la via
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Un fector edicional que tendida egravar la crisis durente
1987,>£Qe la mancuerna de las tasas de interés resl negetives
con latoma de genenciaa de la bolsa de valores, dando origen
a una mayor demende de déleres (de 1986 a 1987 salierdn por -
errores y omisiones la cantidad de 3 300 mill, de dls), lo -~
cual implico que el Banco de México saliera del mercado'éam~—
bleric y devaluendose el tipo de cambio lidbre y el controledo

en un 40% y 22% respectivamente.

De esta uenera la polftica de estabilizacidn durente 1983~
1987 tuvo como concsecuencia avivar el problema inflacionario
dedo que nunca se corriguieron las ceusas bésicas ée la in--
flacidn. Ademés por elaumento del endeudamiento externo e in--
terno gque aceleraron dicho proceso. Finalmente el uso discre-~
sional del tipo de cambio se efectfo bajo las presiones del -
desequilibrio externo, sélo que ehora no fue pera ajustaer el
déficit en cuenta corriente, sino més bien se eplicd pere pre
gionar y obtener un seldo favorable en la cuenta comercial, -
menteniendo subvaluedo ¢l pose cn 12% en preomedio, De epta --
menera la competitividad se llevo mediente una polftica de -
depresiecidén del peso y de los bienes de exportecidn, y no --

tanto por las "bondades" del cambio tecnoldégico.

legal o institucional, no incide en los grupos protegidos como

son los monopolios, mucho menos en aquellos sectores del co--~

mercio en donde sus costos de venta son los ccstos finales de

las empreoessg. Véese: Andre Resende., La moneda indexsda: una -

propuestg para eliminar la inflecidn por inersia, y La monedan

Indexada: ni mégica nl panscea, investigacidn Leondmica Lo,
pp. 13-35,
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Bajo' este merco de incertidumdbre, en diciembro de 1987 se
d§4a conécer el cuarto y dltimo programa de la administrecidn
~de liiguel;de la Madrid, El Pacto de Solidaridad Eoonémica -~
(PSE)&Q/; Cuyo objetivo bdsico fue el de reducir la inflacidn
por,medio:dalkarreglo "concertado"” entre log diferentes sec--
»torés productivos: obreros, campesinos, empresariales y gobler

‘no: -,

~E1 PSE presentd tanto estrategias ortodoxas como heterodo-~
xa8. Esta hibridez fue en sras deo obtener concenso pura un —-
arreglo negociado en lugar de establecer medides por decreto.
Los instrumentos ortodoxos tuvierdn por objeto disminuir el ~
. déficit publico, en tanto que los heterodoxos su propdsito -
fue romper con la inercia inflecionaria, a trevés de la fije~
cidn o auclaje de elgunos precios clave. MNientres que para -~
les precics no controledos su inercia se tenderfa a eliminer

por medio de la competencia que da la apertura comercial,

En la primera fase de cuatroﬁl/, el FSE tiende a ajnetar -
los precios realtivos de los bienes y pervicios del sector ~-
piblico, de los salariocs, del tipo de cambio y del gasto pil--
blico,(una vez alineedos, durante enerc y febrero de 1988 se

congelerian los precios puUdblicos, los ccntrolsdos y los sale-

60/. El Kercado de Valores, suplemento al No. 51, die. 21 de
1567. Yer Banamex: Examen de la situacién econdmica en México
No. 746, enero 1988,

61/. véase: Ramfrez, Erun R. op. cit,
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rios), para que a partir del primero

a una inflacién "concertadac,

Con estas medidas se esperaba gue
la inflecién esperada para cada meas,
al mismo tiempo. Asf en la medida en

yera en base a la inflacidn esperada

de marzo indézarlos -=~

1la concertacidn definiera
ajustandose los preciocs
que el fndice se constry

¥ no en la inflacidn re-

gistrada, De esta manera el PSE conducirfa a un menor nivel -

de los precilos, al tiempo que darfa

margen para disminuir las

tasas de interé€s y del tipo de cambioi/.

Para les siguientes fases a partir de abril, se congelarfan

los precios lfderes de la economfa, con ello se
per con los circulos viciosecs de la inflscidén .

con uma ds
¥& COn unga in

de 1987.

trato de rom-

EYX PSE conclu

Ko obtante a losg acuerdos polfticos del Pacto,

éxito recaéd en el meyor secrificio de los eseleriados,

En

1

su

ellos el ajuste es mucho mayor upna vez que gasten lo gue ga--

nan, puea su sobrevivencia se encuentra en fucnién directa de

su ingreso corriente.



St

fDe estﬁ manera, el c&éto SOciél de evalia por los reduci-~
“dos niveles de empleo y la cafda vertical de los salerics ——
nfnimoeg, - 1imitendo con ello la dimernsidn del =mcereado interno-
¥y los niveles bdsicos de bienestar. Tales como una menor cali
dad del consumo, educacién, ealud, etc. P. e]. loa fndices de
alimetos bebidas y tabaco fuerdn del 57.8%:/;de vivienda en ~

84%; educacidn y libros de texto en 124% y 77%.

Al crecer los anteriores fndices por erriba del fndice ge-
neral, el deterioro afn es mayor y mfs elermante en los estra
tos sociales mée pobres, obligandoles a destinar una mayor .-
proporcién de su ingreso -cuando:exiate- en la compra de la -

alimentacidén y otros bienes esenciales.ég/.

El costo econdmico también a sido lecerante y comprometedor
para la economf{a en su conjunto. Desde una perspectiva que eva

Jue la pérdida del PIB potencial -bajo una tendencia del 5%-,

+/+ A diferencia de otros progremes recientes en América Lati-
na -~excepto Bolivie~, en Yéxico no se llevo reforma monetaria

alguna, manteniendose el tipo de cembio y les tases de inte~-

réa flexibles. Al mismo tiempo que no se optd por un nuevo sig
no meonetario,

62/. Ver: Carrasco R. y Frovencio £, La polftica sociel 1983«

7988 y sus principales cosecuenciss, Investigecidn Econdémica,

Yo, 184, ebr-jun. 1988, FEUNAM,

++/.50lo las carnes pe incrementaron en 71%, los pescados y -

mariscos en 76%, la leche en 68%, el huevo en 59%, y las fru-

tes y legumdbres en 85%, Banco de M€x, Inf, Anual 1988,
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se han perdido un crecimiento an\ia; del 2.8% . En tanto que =~
el PIB percdpita es inferior al de:1979, .s6lo-en el PSE, hubo

une reduccién del 12% del valor real de. las. remuneraciones -

mfnimae-s—z/.

Bl ceso del sector agrfcole es alarmante, crecid en 1.6% en
1988, y durante el sexenio en 0.4% anualﬂ/. Kientras que el
pector manufacturero durante el PSE c¢recid & una tasa promedio

del 2.7%, sim embargo el empleo decrecio en ese ailo en 6.8%,

63/. CEPAL, Informe Anual 1988 (dic).

64/. Mandujeno Remos N. La agricultura en Kéxico, rev, Economfa
'Iinforma ¥o. 151, 1967, FEUNAM.
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CONCLUSIONES GENERALES

Las causas que engendrarén el proceso inflacionario en Féxi

co -deben de analizarse bajo una perspectiva histdrica, que per ..’

mita valorar analfticamente dicho procer 'n sus mﬂltiples ;~-'

acepciones cualitatives y dentro’ del contexto de una econonfa

dependiente.

Bajo esta tesitura, hacia 1940 las diferentes alisnzes y --
grupos dominanted de la sociedad bajo el apoyo incondicional -
del Estado ecuerdan formalmente el nuevo rumbo del modelo de -
acunnlacidén que permita al pafs transitar de una organizecidn
de¢ cardeler sgricola a oira basada en una estructura indug -~-

triel.

Lo enterior dié origen a una sgerie de desequilibrios tanto
intrineicos como deliberedos del modelo adoptado y de su pevr-
sistencia pera seguir conservdndolo en momentos de su anguilo

samiento,

Zn un primer momento las presiones de la inflecidn no tien
den a provenir de una posible inflexibilided del sector egr{-
cola en relacién a le rdpida urbanizacidn que demenda una me-

yor proporeidn de alimentos, sino més bien apararece como ~=--
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causa del desequilibrio de fomento industrial, el cual presen
ta un alto costo sccial e inflacionario para una economfa -~
subdesarrollada, Cuyas rafces estructurales se manifiestan -
an inadecueciones de la estructura productiva, as{ como por -
el crecimiento de las importaciones y por la reducciones de
las exportaciones en relacidn inversa con la tasa del ingreso

.nacional,

Al miemo tiempo que el crecimiento industrial -en una pri
mera fase—~ mantiene un cardcter intrfsico al desequilibrio -~
externo, Acentudendose los sfntomas de impotencia del sector
exportador, en contraste con la alta elasticidad de las impoxr

teciones,

Creando con ello los desequilibrios e¢rédnicos en la cuenta
corriente de balenza de pagos, su correccidn se realiza a tra
vés de davaluer la moneda nacional, despertende a las presio-~
nes subyecentes de la inflacidn, ¥ismas que se fuerdn propa--
gendo a la par de la ineficiencia del aparato productivo y —--

del estilo del finenciamiento pera el deserrollo,

Explicacidén que se antepone a versidn eshistérice del enfo
que neocldsico, Bl cual tiende a clesificar y ctiquetar a --

cualquier pafs con problemas de desequilibrio externo, como -
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':‘un problema de corto plazo. Producto de la sobreinverai6n Yy~

f del desequilibrio ae Tos precios internos, como resultado de

la sobreva;uacidn de~1a moneda.,Seﬂalando que ‘el aéficit fia-

cal éé,e;?caﬁsenté de la inflaecidn,

- “.En Jla década de los setentas se mentuvierdn las mismas -

'tendencias, solo que ahora la grevitacidn del nivel de los ~-
preciocs mantenfan una alta presién sobre la oferta. de dinevo,
con el propdaito de encarar el incremento creciente de los -~
precios. Y dedo que la polftica econdmica busceba romper con
algunas deformaciones estructurales gestadas durante el "desa
rrollo estabilizador", implico un mayor gasto publico y por -~
ende de un mayor finenciamiento, acelerando los mecenismog ~-

propagedores de la inflacidn,

4 lo enterior se sumo la veriabilidad de los precios intex
nacionales de los energéticos y de los elimentos y del mayor
peso de la empresa tremsnacional tento en el &rea productiva
como eén la financicra. La acurulacidn de todos estos factores
incidierén pare este perfodo en una desgsrrante inflecién de

costos.

Los ingredientes que recrudecierén dicho proceso fuerén -
la declinecidén del sector egrfcole, la devaluecidn de 1976, y

el creciente servicio de la deuda externa
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De esta‘manera el financiamiento interno -vfa encaje legal
e incremento de la oferta monetaria- no fue el causante de. la
abrupta inflacidn, ni de la escasez del crédito., Ya gque el fi
nenciemiento otorgado por el sistema bancerio ze redujo en ~--~-

términoe reeles, incluso se torno negativo a partir de 1974.

El incremento crénico de los precics ejercieron una mayor
presién en la demanda de dinero con el propdésito de poder ~~
hacer frente al incremento de los precios. A partir de este -
memento se observa que el crecimiento monetario del pib y la
oferta monetaria se relacicna inversamernte, cosa contraria a
los postuladosa convencionales. En este sentido, al eleverse ~
el nivel de los precios relativos, crecen tembién las necesi-

daden de crédito de los sectores publico y privado.

Aspectos que ee mentienen para la déceda actuel, sdélo que
ehora la inflecidn importada tiende a dieminuir su poder diné
mico. Aunque para el perfodo de 1580-83, deda la slta propen-
gidén de les importaciones y de la destitucién de las exprta
ciones manufectureras, el fndice inflacionario se eleva por
arriba de su tendencia wedia, una vez que en 1982 el peso se

devalud drésticamente en tres ocacionesa.

D¢ acuerdo a le informacidn de los ceneos industriales pa-~

ra 1975 y 1985, se revela la alta concentracidén de las grandes
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A ehprg%hu['béédéjéi‘s% de Jaé‘unidades~§roductoraa cuentan con
g eii4o%idei'§eisonél total ocupaéo, concentran el 64% de los =
éctivcs ¥ ‘su produccidn brufa asciende a cerca del 50% deo la

tﬁtal{ En contraste, el 50% de la unidades productivas, sélo

_concentran el 5% de la poblacidn trabajadora, con una parti--
cipacién en loas activoas del 1% y 0.8% es su aportacidn en 1la

produccidn druta total,

Esta dominacidén econdmica del capitel monopolista ha inci-
dido determinantemente en el crecimiento de los precios de --
los bienes y servicos., Alzas que se treducen en mecanismosg --
que propagan:la inflacién y que tienden a egrandsr el desequi

livrio entre oferta y demanda .

Por otra parte la pol{tica de estabilizacidn dursnte 1983-
87 significd un mecenismo que tambidn propego la inflacidn y

un elemento que limito ‘el mercado interno.

Primero a través del creciente déficit finenciero, como -~
consecuencia del alto coeto del servicio de la deuda externa
e interne, acumulasndo las condiciones pera que le infleacidn
se volviera crénica, una vez que los intermediarios finencie-~
ros bancerios y no bencerios, restringieron sus funciones de

aoriy los circuitos de financiemiento a la irversidn pro--



‘ductiva. En aeéﬁhdqflﬁgéx, 1 a el erédito y el ro<

‘ducirse 61 gasto ﬁ&blico'pios:emdbié; Be<réétiinéio‘éi'm§reédo =
interno, méa adn cunndo 1¢s selarios reslés se matuvisrén pom

tergados,

En eate contexto, el acuerdo polftico del PSE did como re~
sultado, ¢l control de los precics relativos por medio del -
congelamiento de los precios clave de la economfa, castigende

soveramente ol salrio.

Cualquier polftica elternativa pera combatir a la inflacidén
deverd do reconocer y buscar las formag de revertir tanto los
factoes bdsicos como aquellos que tienden a acelerear el procg
80 inflacionario, garantizando que toda politica econémica den
tro de un proceso demoerdtico debe llever implfcito una polf-

tica social,
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CUADRO No.1
Producto Interno Bruto

o Indice

Implfcito de Preoios, 1930-82
(millonea de pesos de 1970)

MEXICOs

‘Ao

INP 38l
PIB

PIB

owmno
AN

-

NOr-r— @
c e e
OO M
A MmN

Lt b A
NN
Lealtatertentonl

—————

562
615
267 396
298 662
318 030

- QN VtIn

Continda,
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Cuadro. No., 1: (concluye)

~PIB nlv;P del

IB
462 804 105.9
502 086 1t2.5
544 307 126.9
577 568 155.8
609 976 180.3
635 831 215.6
657 722 281.2
711 892 328.3
777 163 394.7
841 855 508.0
908 765 646.4
303 839 1 041.9
Perfodo PIB Precios
Incremento THAC Incre. TMAC
(porcetajes)
194046 42.8 6.1 136.4 15.4
1947-52 35,2 5.1 45.0 6.4
1953-58 44.5 6.3 50.0 7.0
1959-64 43.2 6.2 21.7 3.3
1965-70 39.7 5.7 18.9 2.9
1371-76 37.4 5.4 103,6 12.5
1977-82 37.4 5.4 270.5 24.4

THAC. Tase media anual de crecimiento
Fuente., INEGI: Estadf{sticas Histdricas de Liéxico, Tomo 1, pp.
31112,
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i CUADRO No, 2 -
MBXICO¢ Presuguesto de Ingresoa:y Egresbs
. 1930-1982, S
Déficit o Déficit o
Ao Ingresos Gastos gonondyit Superdvit
{miil, de_pesos) (pesos 1970)
1930 289 279 10 109.9
1935 313 301 12 151.9
1940 577 632 -55 -466.1
1941 665 682 -17 -141,7
1942 746 837 -91 ~689.4
1943 1 og2 1 076 16 103.2
1944 1 295 1453 -158 ~763.2
1%4% 1 404 1573 ~169 -171.7
1594 2 012 177 241 863,8
1947 2 055 2 143 -88 -293.3
1948 2 268 2 773 ~505 ~164.5
1949 3 g3 3 741 150 467.3
1950 3 641 3 463 178 526.6
1231 4 eed 4 670 sat 2231
190c 338 o 5 ~12€ -289.
1833 2 335 S 458 l4é8 .17 0785
1954 7 714 7 917 -203 ~422.9
1955 9 024 8 883 141 262.1
1956 10 194 10 270 -76 -131.9
1857 10 870 11 %3 ~433 ~704.1
1958 13 183 13 238 ~105 -161,8
1959 4 163 13 158 5 7.4
1960 19 458 21 150 -692 -977.4
1961 19 944 6 -421 ~575.1
1962 20 398 20 215 179 237.4
1963 19 704 20 295 =221 ~759.6
1964 28 976 28 266 690 839.4
1965 64 283 64 020 263 312.7
1966 66 619 66 0 565 646.4
1867 79 459 794534 7.8
1968 g5 278 83 422 1 875 2 035.8
1969 97 509 98 001 -492 -514.1
1970 109 064 109 261 ~-197 ~197.0

Continda.



Cuedro No, 2 (concluye)

- 122 -

- Dérticit o Défdcit o
: Ingresos Gastos g..5ndyit Surerdvit
: {mill. de pesos) (pescs ds _1970)
1971; 120 549 121 360 ~811 ~765,0
1972 148 445 148 806 ~361 -320.9
1973 205 661 204 083 1 578 1 243.5
1974 281 626 276 538 5 088 3 265.7
1975 403 616 400 725 2 8N 1 603.4
1976 528 451 520 193 8 258 3 830.0
1977 734 180 730 593 3 587 1 275,6
1978 950 64 937 834 12 813 3 902.8
1979 1 293 0713 1 170 796 122 217 3 09a8.0
1980 2 050 980 1 780 037 270 943 5 333.3
1981 2 831 248 2 760 630 70 618 10 924.8
1982 5 707 114 5 514 946 192 168 18 444.0

Fuente: Elaborado con datos de la INEGI: Estedfsticas Eistdri
cas de México, Tomo II, p.628, e Indice Implfcito deX
PIB (cuadro 1 de este apéndice estadfstico?.
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CUADRO No. 3

HEXICO: Oferta Monetaria,1930-82
(millones de pesos)

MEDIO CIRCULANTE (M)

Total lonada metélica Ctas de cheq.
¥y billetes en_M.N,

600 500 100

500 300 200
1 100 700 400
1 300 800 500
1 700 800 700
2 700 1 400 1 200
3 300 1 800 1 500
3 500 1 600 1 900
3 500 1 800 1 700
3 zoo 1700 1 700
3 900 2 100 1 800
4 300 2 300 2 000
6 000 2 900 3 100
6 800 3 500 3 300
7 100 3 700 3 400
7 700 3 380 3 800
8 700 4 600 2 100
10 500 5100 5 400
11 700 5 700 6 000
12 ;oo 6 100 6 400
13 400 600 6 800
15 400 1 200 8 200
16 300 7 800 9 100
18 000 8 300 9 700
20 300 9 200 11 100
23 700 10 400 13 400
27 600 11 900 15 700
29 500 12 500 17 000
2 800 13 700 19 100
35 500 14 700 20 600
240 000 16 700 23 300
44 300 18 300 26 000
49 000 20 100 28 900

Coninda,



Cusdro No. 3 (concluye)

“Afio ¥edio Clrculante (M)
Total Moneda metdlica Ctas de cheques
Y billetes en WM.N,
1971 53 000 21 800 31 200
1972 64 300 26 800 37 500
1973 79 900 34 200 45 700
1974 97 500 42700 54 800
1975 118 200 52 200 66 000
L : e
1976 154 800 79 900 74 900
1977 185 700 88 600 107 100
1978 260 300 114 800 145 500
1979 346 500 149 600 196 900
1980 461 200 194 700 266 500
1981 612 400 281 800 330 600
1982 991 500 503 800 48T 700
TMAC,
Perfodo ) M.y B. Ctss Cheg.
1940-40% 21 17 27
1947-52 13 14 12
1953-58 10 9 10
1959-64 10 9 11
1365-70 3 3 9
1971-76 30 24 16
1977-82 AN 34 29

THAC: Tesa media ual de crecimient

". Yy 3: lonedas yagilietes en poder Qe piblico.

Fuente: IKEG%97EgLad{sticas #{stdricas de Kéxico, Tomo II,
PP-. =,



CUITRO NO. 4

MBXICO: Participacién del Presupuesto de egresos,
Inversidn Piblica y serviocio de la Deuds
en el PIB, 1930.1582.
(millones do peunos ds 1970)

ABo PIB Pto. Bzrescs  Inv. Rfb, Deuda PSE{V.1dsuﬂn RELACTONEs (£}
ejerocidos Total *

(2) &l (o) @ (o 8 - e
1930 2/ 51 473 3 066 3 433 11 403 29 6.0 2.2 369 0.4 6.8
1935 57 142 3 810 1734 16 313 382 6.6 3.0 45.5 0.7 10.0
1340 9 941 5 386 2 458 14 647 74 77 35 4.9 11139
1941 %675 6975 2 808 B4 T8 9 3.0 40.1 1.0 10.9
1942 81 059 6 349 3515 LU - i T8 43 553 1.8 233
1943 84 061 6 942 3 664 wd 1212 8.3 4.4 528 1.4 175
1944 90 923 7019 3174 nd 139 TeT 3.5 45.2 1.5 19.9
1945 93 719 7183 3 872 zd 1305 7.7 44 53.9 1.4 18.2
1946 99 942 6 348 3 580 7267 1061 6.3 3.6 56.4 1.1 17.1
1947 103 384 7 143 4 361 10 272 1223 6.9 4.2 61.1 1.2 17.1
1948 107 644 9 032 5013 11 724 1 450 8.4 4.7 55¢5 1.3 16.0
1949 113 544 11 654 ¢ 6093 12 517 1 660 10.3 5. 523 1.6 14.2
1950 124 179 0286 1 7905 16 317 1639 8.2 6.3  TI.1 1.3 16.0
1951 134 429 11559 ,° 7020 1257 1938 8.6 5.2 60.T 1.4 16.5
1952 139 715 14 859 « T 540 1 8?3 2 057 1046 5.4 50,7 1.5 138
1953 140 158 12 679 - T 104 64 932 186 9.0 5.1 5640 1.3 14.7
1954 154 168 16 494, 815 ad 2190 1067 5.6 52.8 1.4 13.3
1955 167 270 16 5% 8193 nd 3 320 9.9 4.9 496 2,0 20.1
1956 178 706 - 17 820 8 078 nd 29858 9.9 4.5 4543 .6 1643
1957 162 243~ 18 379 9 151 ad 3 289 36 48 498 1.7 119
1558 202 467 20 475 9 538 nd 3206 10,1 47 4646 1.6 15.7
1559 208 =33 20 575 9 677 na 4618 10,1 4.6 461 2.2 22.0
1960 225'448 28460 11 830 ad 7768 Be§ 5.2 416 3.4 273

/ CONTINUA.

- 621 -



Cuadro No. 4 (conoluya)

Afio PIB Pto. Egreson Inv. Pdb. Deuda Serv, deuda ELACTIONES ()
e jeroido Total . b) (o o) (e (]
(a) (b) {o) {&) (e a) () (o) (= )
1961 236 562 27 817 14 165 nd 10 081 11.8 6.0 50.1 4.3 36.2
1962 247 615 26. 816 14 354 16 223 7 290 10.8 5.8 53.5 2.9 27.3
1963 267 396 26 086 17 165 15 963 4 463 9.8 6.6 68.1 1.7 17.1
1964 298 662 34 411 21 217 47 973 8 391 11.5 7.1 61.6 2.8 24.4
1565 318 030 76 123 19 383 61 117 11 '(3'1 23.9 6.1 25,5 3.7 1544
o
1966 340 074 15 517 23 649 62 467 17 893 22.2 6.9 31.3 2.3  10.4
1967 361 397 88 280 23 397 71 825 13 128 22.6 6.5 26.5 3.6  14.9
1968 390 799 90 578 25 314 79 136 9 673 23.2 6.5 27.9 2.5 10.7
1969 415 512 102 404 27 522 88 127 10 609 24,6 6.6 26.9 2.6 - 10,4
1970 3/ 444 271 102 706 28 205 82 361 24 521 23.1 6.6 28.4 5.5 23.7
1971 462 804 107 915 21 149 104 328 24 527 23.3 4.6 19.6 5.3 22,7
1972 502 086 124 703 29 598 17 697 24 586 24.8 5.9 "23.7 4.9 19.7
1973 544 307 153 123 38 366 126 903 29 119 28,1 7.0 25.1 5.3 19.0
1974 577 568 166 928 41 603 137 587 29 218 28,9 742 2449 5.1 1745
1975 609 976 208 866 53 115 181 537 34 759 34.2 8.7 2544 5.1 1646
1976 635 831 209 093 50 376 246 042 41 205 32.9 7.9 24,0 6.5 19,7
1977 657 722 224 130 49 823 276 545 £0 873 34.0 7.6 22,2 9.2 27.2
1978 711 982 262 528 66 214 285 368 19 172 36.9 9.3 25.2 11.1  30.2
1919 777 163 289 231 79 490 290 867 79 032 37.2 10.2 27.5 10.2  27.3
1980 841 855 336 958 95 704 280 965 87 490 £0.0 1144 26.4 10.¢ 26,0
1961 908 765 409 131 117 341 364 433 102 575 45.0 12.9 28,7 1.3 25.1
1982 903 839 471 327 97.519 590 398 193 572 52.1 10.8 20.7 21.4 41.1

lﬁlnterna ¥ Exteras:Conprende interases, comislones y gastos do amortizaoidn.

2/.INECI: Bstadfsticas Histérioas de Kdzioco, Toao II, pp. 604-65, 639-42 y 645.

ﬁ/.IHEGI: Estad{sticas de Finaizaa Pblicas: 1970-85, pag. 114
El PIb y e} Prosupuesto de egrosos ejercidos. Tomados del apéndice, cuadros 3 y 3 . Las denfis colunnas fue
r6n deflactadas oon el fndice implfvito del PIB ds 1970 (ovadro 2)
nd. No disponidle.

=921 -



CJATRO XO. 5

MEXICO: Balansa de Pagos, 1940-82
(zillones de ddisres)

Conoepto

1940 1946 1947 1952 1953 1958 1959 1964
1. Cuenta Corrients 27 ~174 ~167 -213 . -204 -386 -232 =445
A. Balanza Comercial - 82 3 14 -189 —249 ~420 —284 —489
Exportaciones 214 661 720 625 559 709 123 1 004
Importacionos 132 570 114 807 808 1~129 1 007 1493

B. Balenze Turids 50 152 10 95 m 1u7 146
C. Balsnza Tranf. F. 8@ nd ad 61 14 127 1}4 157

D. Egresos por Inv,  B& nd nd 56 69 o8 L 98 176

E. Otrea 33 6 60 =16 -18 63
IT.Cuenta de Capital 18 Bl ¥ 98 15:. 00982
Largo plazo 7 : s e : 4736 ! 586
Seotor Rfbiico - R s 23 ~ 112 : 359
Sector Privado - S : ) : a7
Corto plazo 1 y iq 14
I1I.DEG . - e
iV. Errores y omiodnes ~23 o : : +406
V. Var. en 1a res. i

neta del Beo. Mex. 22 : 32

5 GONTINUAs

-l2L -



CUADRC No. 5 (conolusién)

Conoepto: 1965 1570 1971 1976 1977 1982
I. Cuenta Corriente 443 ~1188 -429 -3 683 -1 596 -4 878
A. Balanza Comercial ~559 -1039 -890 ~2 644 =1 055 6 793
Exportaciones 1 001 1 290 1 365 3 656 4 650 21 230
Inportaciones 1 560 2 328 2 256 6 300 5 705 14437

B. Balanza Turiemo 161 224 260 413 4471 618
C. Balanza Tranf. F. 205 222 308 419 715 =141
D. Egresocs por Inv. 180 546 571 2 070 2 163 11 906
E. Otros 36 49 ~36 200 436 -242
I1. Cuenta de capital %2 349 896 5 070 2 276 8 574
Largo plazo 147 561 708 4 702 4 271 10 168
Seotor piblico ~54 262 212 4 215 3 872 8 862
Sector privado 200 300 416 487 399 1 506
Corto plazo 196 288 188 368 -1 9% -1 794
7. DEG . - 45 40 -2 39 -22 -
IV. Errores y ocisiones 8o 396 194 - - -8 362

V. Var. en la reserva
Néta del Boo. Nex. ~21 102 200 -1 004 657 -4 666

-g2L=

nd. No disponible

2/ Incluye Transacoicnes Froaterisas

FUENTE: 1940-47 Tomado de Cuillen Rozo, op. oit. Pag. 29
1952-65 Banco de México, carpata 1997
1970-82 INEGI, 1584



CUATHO KO. 6
HEXICO: Estructura Industrial de 1965

(Posoontajes)

l’;:‘;‘g‘;;“ imero p:::; o Resunoraciones ACTIVOS Producoién Valor de
Observadas personnn por unidad totales 2 Bruta 1a prod,

ocupadas productive Fijos totales total indust,.

{promasdio)

0.1 de 2517275 1.7 172 0.9 1.0 1.4 1.4
0.3 501/750 8.5 9.91 8.4 8.6 8.8 8.3
0.4 +751 35.0 43.10 64.0 61.4 46.6 46.7
0.7 276/500 11.4 12,51 8.1 8.9 12.0 12.0
0.8 176/250 6.3 6.0 2.7 3.2 5.8 5.9
15 101/175 £.3 Te5 3.7 4.3 6.8 6.9
2.9 51/100 8.4 8.7 2.5 3.1 T.1 T3
5.5 11/20 3.4 2,7 1.1 1.2 2.2 2,2
5.8 21/50 7.6 7.0 2.4 2.8 5.5 5.6
i2.3 5/10 3.3 1.8 0.9 0.9 1.9 1.9
22.5 0.9 0.06 4.4 3.8 0.6 0.4
471 2/4 5.2 5.2 0.8 0.8 1.3 144

FUENTE; Eleborado con informacién del XII Censc Indunirial 1986. Resuzen General, datos referenies a 1985,
INEGI, Wéxico 1989.

- B2l =~
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CUADRO WO. 7

KEXICO: Cambios porcentuales entre
Precios y costos, 1950-88.

Conoeptot 1980 1981 <982 1983 1984 1985 1986 1987 1988

Pracios al consumidor 1/
Cobtos agropocuarios 2/
Coston de onergéticcs 2/

28.0  58.8  101.9 65.5 5747 86,2 131.8 133.5
29.4 34.8 86.8 64.2 57.1 87.0 122.6 112.4
15.0  80.2  149.5 63.9 47.8  108.1  105.6 11%.3

- N
0Bl OO
. o
O OWw oW

Patréleo o 11.1 . 135.6 17546 55.1 54.4  106.5 124.6 1314,8
Eleotricidad 22, 17.9 42.2 119.8 76.5 39.9  130.% 9.9 105.4
Costo de manufactura y
servicios 2/ 26.4 48.7 59.7 109.8 63.6 57.0 89.1 147.6 112.3
Costos salariales 3}/ 25.3 33.4 55.1 48.4 57.4 53.2 65.2 114.3 138.9
Costos diTecios de - 26.3
produccién 4/ 19.8 6144 101.3 60,2 49.0 85.9 110.4
Precios al conamumidor
de loo Estados Unidos 3/ - 10.4 6.1 3.2 4.3 3.5 2.0 2.9
Dovalurcién o subvaluasidn L
del peso {Tasas de cambio) 5/ 27.7 378 <119 «17.7 6.4 ~6.9 28,5 226

1/. Inflaoidn de dioiembre a diciembre

2/ NAPINSA, La econonfs mexicana en cifras 1946

% INEGI, Boletin Trimostral de informaoidn econémica (varios Nimeros)
Media Ponderada con un rezago de medio afio.

8/ villarreal. "La indus...", op. cit pag. 290

FUENTZ:. Kotodologfa de Jalme Ros. op. oite

':'OEL—‘






CUADRO NO. 8

WXICO: Costos p tuslez do lss

P

(1ol 100%)
(Estructura porcentuzl de los estados de recultados)
iy 1980 1983 1985

Conbocoato:

4B C D E A C D _E A__B ¢ D E
Alimentos beb. y tabaco )/ 58 4 6 0.9 4 62 9 8 0.6 2 6 0.1 0.3 1 3
Autopartes 2/ n 4L 91 5 618 51 3 68 5 3 1 5
Cozorelo 3/ 6 181 & 67 2 51 4 68 0.4, 5 036
otalirgia 4/ 6 410 2 8 661311 2 7 62 6 14 1 2
Serviclos 3/ 9 4121 7 11 8181 7 L 9 13 -0.43
Vestidos y Textiles &/ 53 315 2 10 U 71 7 53 1 12 2 8
Cezonto y materiales
para construceldn 7/ 671 613 2 9 7219 6 1 2 63 11 15 2 2

Comprende: ACCO,BIMBO,BACARDI, CENMALT, CERMOC, MARTELL, Y CIGATAM.
CISYEX, EATON, MOMESA, FERKINS, SPICER, TREMGC. .

AURRERA, LICERPOL, PALACIO, PARIS, SANBURNS, Y SYR.

ALCAN, ALUX, CAMESA, EPN, NACODRE, RSYNOLDS.

ARISTOS, AVIAMEX, TELMEX, TX2ASA.

MARTIN, PARRAS, PURITAN, ROBZRTS, Y SYNHO.

AAPASCO, CEGUSA, CEUEX, LAMUSA, TCLMEX, Y VIMOSA.

Costo de Ventas.

Gasto Financiero.

Utilidad Neta.

Participacién de los Trabajadores en lau utilidades.

E. Impuosto sobre la Renta.

FUENTE: DEGY, Inforzacidc Financiera de lau emprosas {1980~ 1985)
Todan las empresas se encuantran invluidas en la Bolsa Mexlcana de Valores

-

Py rohintil
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CUADRO NO. 9

M2XICO: Productividad del trabajo y
Dominio Econdalco de las Empresas, 1980-85,

Productividad —EMIRESAS: t 1o
Ao del Trabajo OMINIO ECONONIGO FRODUCTIVIDAD (b
R Nim DOMINT HOMIGO () 0p {b)
1970: 100 U @ @) @ GEm @ @ 3 @ 6) (6 (N
1980 129.7 1980 123 99 152 94 37 110 47 46 5L 42 4S5 Ah 43 37
1981 131.3
1982 131.7
1983 126.7 1983 89 45 108 55 35 79 29 53 52 P/ Ae 54 43 A2
1984 127.9
1985 128,7 1985 62 43 9 37 15 A 17T 28 LT 39 47 48 P 36

(a). Pasivo Total/Capital contable , El dominio recas en los ascionistas y no de los acredores, "mide la

coatribucién de loa propletarios ds capltal de 1a etpresa al finan-
oiamiento s las operacicmes®, Un resultado suve wonor a 1 implica -
una busna uvstructura.

(b). Utilidad Nota/Ventas. E1l cosficiente representa la utilidad que tisne la empresa por cada poso vediso
Alinentos bavidas ¥y tabaco (ACCO, BIMBO, BAVARDYI, CEXNAMALT CERMOC, MARTELL, Y GIGAVAM)

iutopartes (CESA¥EX, EATONS, KORESA, PERKISNS, SPICER, Y TREMEC)

Cozarcio (AURRERA, LIVERFOL, PALACIO, PARL3, SANBORRS, Y SYR)

Motaldrgia (ALCAN, ALUN, CAVESA, EPN, MACGIRE, Y REYNOLDS)

Servicica. (ARISTOS, AURMMEX, TELMEX, Y TNSA).

Vestidos y Textilea (MARYIN, PARRAS, FUTITAN, ROBERTS, Y SYNRO) .

Cezonto y rmateriales de aonstricaisn (AMAPASCO, CEGUSA, CELMEX, LAMOSA, TOLAEX, Y VIMOSA).

FENTS: INSGI, Informacidn finansisra ... , op. cit.

/.
7
&,

o e e e
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CUADRO KO. 10

KEXICO: Cferta y domanda global, 1980-88.
¥iles de millones de pesos.

[ OPERTA DEXANDA
PIB Iaportacionss CON SUKO Formacidn
P3blico Privado Bruta de Expot
capital :o acie
fifo nef.
1980 4 470.1 579.9 448.7 2 908.8 1 107.0 478.5
1581 4 866.9 682.7 494.8 3123 .2 1 286.3 5339
1982 4 836.2 424.3 5064.9 3 045.9 1 070.3 650.3
1983 4 634.1 280.9 518.6 2 882.7 67.6 738.5
1984 4 796.1 330.9 552.8 2 976.6 817.0 780.6
1985 4 N17.8 315.4 5578 3 07344 383.5 749.3
1986 4 735.1 321.1 569.5 2 987.9 117.2 761.0
1987 4 Bo4.2 332.6 564.0 2 946.2 771.0 853.7
1988 4 857.2 44723 558.0 2 96947 759.4 92141

POENTE: INEGL; Ssitema de cuentis nacionales de México, 1987.
Banco de Nex., Informe anusl 1988.




CUADRO No. 11
KEXICO: Procios y Salarios 1980-88,

(1980w100)

Deflactor TNDICE DE PRECIOS SALIRIO_DIARIO

Aflo Inplfcito .
: Ccnsumidor  Xayorao  Productor dio=-dioc. Nominal Real

del PIB (1978=100)
1980 100.0 100.0 100, 100.0 29.8 163.0 109.4
1981 104,8 128.0 124.5 125.5 28.7 210,0 109.4
1982 108.1 203.3 194.4 197.7 98.9 364.0 91.6
1983 103.6 410.5 403,0 394.1 80.8 523.0 19.5
1984 107.3 679.2 686.4 644.8 59.2 816.0 11.6
1985 110.1 1071.5 1 054.1 1 001.2 63.7 1 250.0 75.6
1986 105.9 1 .995.4 1 985.7 179%.7 105 .8 2 065.0 95.0
1987 107.4 4 629.9 4 0679.0 4 407.9 159.-2 2 780.0 62.2
1988 103.6 9.955.0 9 666.7 +/ 8 183.9 51. 7 7 205.0 58.6

-1

+/. Enero-sep.
FUENTE: INEGI, Boletin Trimesiral de informaoidn aconémica, adm. 6, vole II, abr-jun. 1989.



CUADRO KO. 12

KEXICO: Indicadores Bobre Fimsnzas Pfblicza
5 Douda. (En proporoifa al PIB).

COKC EPT O: 1983 1984 1985 1986 1987 1988.
GXSTO0S
Programable 23.7 24.2 22,3 21.7 20.1 18.2
No rograzable 5.0 16.0 16.0 20.1 22.4 19.5
INGRESOS 4.4 33.0 32.4  30.8 28.4 27.5
Tributarios 10.6 1ol 10,6 11.9 8.5 9.2
Déficit econdmico 4.2 4.8 1.4 1.6 4.7 T4
(priario}
Défioit operacional -1 .1 0.0 0.1 1.9 -1.4 128
Déficit financiero 8..6 &5 9.6  16.0 15.8 10.8
cPp 56 o7 5001 56,1 71.9 9446 6753 01
Deuda externa 1/ 85.7 87.9 89.6 91.7 87.1
Douda interna 1/ 4.1 5.3 9.8 23.8 61.6

1/. Miles ds délares

FUENTE: Cuadernos de Renovacién tlacional "Reestruccturacién de la PinMZAI Px“zlioln" =

Banoo de México, Informe anual 1

L= 9fL -



CUADRO 0. 13

MEXICO: Balanza de Pagos, 1983-88.
(millonss de dblares)

Conosptos

1983 1984 1965 1986 1987 1988
I. Cuenta Corzi-ue5 323.8 4 23845 1 236.7 -1 672.7 3 966.5 -2 902,2
Blaa. Com. 13 761.1 12 942.2 8 451.6 4 598.1 8 433.8 1 7541
TI. Cuenta do -1 105.8 38.9 -1 526.7 1 836.8 =575.8 =3:361.4
Gapital ;
Largo plazo 7 283.3 3 617.2 261.2 1 145.8 4 472.4 =592.7
Corto plazo -8 384.1 -3: 59842 -1 787.9 691.0 -5 048.2 -2 078.8
IIDEQ . - - - - - R
IV. Errores y .
omiaiones -917.1 -924.3 -2 133.5 438.7 2 709.7 0 s
V. Variacién en s
1la reserva ~
bruta del — ; B
Boo. de ¥éx. 3 100.9 3 200.9 -2 328.4 985.0 6 924.4

FUENTE: INEGI, Boletin Trimeetral op. oit. ptg. 159=64.

B IAR
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