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Uno de¢ los problemas mis importantes que afcctan
1a cconomfa del pafs, es sin duda "LA INFLACION™
tendmenc econbmice QUE esti repercuticndo grave-
mente en la 1nformacifn financiera que genera la

Contadurfa Piblica.

Motive gue ha dade pran nreccapacifn al fnastitu-
ro Mexicane de Contadores PGblices; mismo gque ha
aceptade ¢l Feconocaimiente qde las viedtes Jde ia
inflacién en la anformacién financiera™ en su -~

Boletin B-10.

Este trabase, tiene <omo obictive hater uny e
sicifn prictica del Boletfn B-10 v e¢xnlicar bre-
vemente ,qué c¢s el fenfrenc inflacionario v cuf--
les son sus etectos en 1a intformacidn financiera

de las empresas.



CAPLILTULO 1

LA INFLACION COMO FENOMENO ECONOMICO.



CAPYITUULO 1

LA INFLACION COMO FENOMENS FCONUM

1.1}

ANTECEDENTES.

Pesde que el honbre primitive deja ¢l intercambio o -
truecgue v utiliza como medio de cambio los signos mo-
netarics, aparece cste fendmene denominade inflacién,

La debilrtacién Jded adaeuvisitive Joe dichos ~ap- -

—me Em e miim =i e e P TP,
1as socicdades v ha provecad: enoracs movimientos as-
cendentes en ol nivel de prectos.,

Fnoel sigio *3i, fturona uifre ¢l smpacto del fendacne
inflacionaric al ver trapl:car sus precios, La causa:

La expleotactidn de ler metales precinses de las minas

de Ambrica exnrentalan noer Yurapa.

En 1720, Francia afronta unn verdadera crasis infla--
cionar:a come consecuendtd Jde Ya creaciédn det UHanco
General®™ llamade posteriormente "Banco Real', que surp
B coma indo o artiua e Takn Tac | naen 1o cansadera -
comu una solucidén al endeudamiente Francés., Fl Banco

General era el Gnice Banvo emiser Ye hilletes,

Mis adelante, Law, crea la co=nanfa de las indias po-
niecndo a la venta dgcciones Jde dicha companfa. Ahora -
bien, ¢l problema surge cunando ¢l Banco no tiene nin-
gdn respaldo (en metflico) para la emisién de la fuer
te cantidad de billetes que ya circulaban por todas -
partes: aunado a e¢sto, encontramos la especulaciédn de
1a venta Je acc:ones que van haciendoe latente la in- -
flacibn los posecdores de billctes vy acciones exigfan
su conversién en plata v el Banco al nn tener con quo
responder 4 esas exigencias yuichra

, dejando a Framcia

dentro de una verdadera crisis inflacionaria.



En 1789 sc c¢rean las assignads en Inglaterra, respalda
dos por los biecnes del ¢lero, pero como en otros paf--
<¢s, ¢l cxiuaa de civrenlante también engendré ¢l fenb-
mene inflacionarie, censol tdande adn mis la posicién -

de la Burguesfa comerciante manufacturera.

£l <iple NI &3 5-37720s

ropresoen®a una fBaca de una
gran estatitidad monctaria para ios pafses industria--
1ee Furopeos, no siendn igual para 1es paf-en de ---
América Latinag.

De 1861 a4 1863 Estados Un:los afronta ¢t fendaeno in-
flacionaric ocassonade per la guerra de sccesiédn, du--
tante 1lia Ccrisis <¢ lleva a cabe una fuerte emi<ibn de
billetes que devido a la {alta de resnraldo no san con-

ve,LIDioy ning

« 1OTE

oo de! saglo NIX, para ser mis exac--

tox desde ¢l antves s te

la puerta von torea, la infla--
c18n desarraila a un ri11mo muv acelerado voa nivel in
toernacional a causa (de 1a falta de elastacaidad de 1a -
produccifn on coanaracion e 0T rrecieos v o las rentas
Que crean un Tuclilc de Marella® praincipalmente par la
escasc: de materias nrimas e fuentes de energia, de -
manc Jde vbie osporislarada v oen veneral por causas de
ciertos ingredientes téenicoes aue son itndispensabies -
£

al proceso dc prududcis

Rusia sec enfrenta al fendmeno como consecuencia Jde la
revoluciédn Bolchevique (Jde 191° 2 1020), En Alemania -
aflora ¢l fenbmeno entre 1919 v 1923 Jdebido & la deva-
luacién de¢l marco Alemén., Es esta sin Jduds, la infla--
ci6bn mis espvctacular gque registra la Historia Econbmi
ca.

- En Austria sc presenta ¢l fenémeno en 1922,

- En Francia sc afronta cl problema en 1318 y -



Como consccuencia di 1a Scpunda Guerea Muyndial o3 (e
némeno infilacienarioe se deja sentir a nivel interna--
cional, afectande a los pequcfios y grandes pafses; ya
que al perder 18 moneda su valor adquisitive envarece

el costo de 1a vida corme restitade dei abando

los centros de produceida por 165 obrerns, quienes - -
son reyueridos en los campes de batalla y en ja fabri
cacién de armamento, descui-dande asf la produccién de
bienes de censumo, por un lado v por otra, las formas
de Gue se valieron los pafses para fainanciar la com--
pra dc armamento auzmcntande ¢l circulante sin ningin

respaldc meridlice. Fs sin Juda en términns generales

lo que provoca la crisis internacional.

Entre 1933 v 1958 1s pfritda del poader adguiz:tivo en

1os grande~ pafaes fue e T4 oul 5t
Ea 13

]

n 1970 sepdn 1o organizacién internacional del traba

3o declara gue los pafses industriasles como Estados -
3381 s, Japdn, Francia v Suecia 4Ril1zan 10s precius

tdoe
a una tasa dei 5% oad 85

Argentina afrunts ¢1 fonfmeonc cntre 18%6 v 1963, lap:
so ¢n el cual los precios se multinlicarcen por §, su
moneda se¢ Jdeprecid entre 1963 v 1308 un 2

Fn Brasil surge ¢l fenémeno entre 19850 v 1964, Aquf -
los precios se multiplican por cuarenta. La moneda se
deprecid entre 1964 y 1970 un 5S0%.

Como podemos observar la inflacién es y ha sido un --
fenbémeno de todos las tiempns ¥ e« necesario enfati--

zar que ¢! sigla veante ha registrade las tas

1)

s de in

flacién mas altas de todas las Epoca: ogonfmican.
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En nudstices dias este concento puede ser utilizade pa
ra designar todo ic auce <o Jdesarrollu con exceso por
cjemplo pedemos hablar e inflacién de discursos den-
tro de¢ nuestro sistema polftico, de inflacySn d= s

pectacuios Jdentro Jdel ambiente artfwtico, de infla-- -

cidn de oferra, de intlacifn de demanda ecte. Sin enm
=A% imporrante den-

barge hay una inflac
tro de la cvonomfa y de la cual nos ocubarcmos en ©5-

te capftulo, nos referimos a la inflacidn general de

nrecio:

Este conceptn «e¢ ha definide desde midlviples puntos -

cueoanom:stas Jde tale ¢l mundo.

de vaista por diverssos

Sin mx=bhar). en extus condeptos cncontramos que on el
Yonde Trenen un o significade comin, veamos algunos con

ceptos gue se transcriben on tsceguidac

SegGr ¢! Jiccionaria Jde politica v adminictracidn pad-
blica “Es un fendmenc ccondnoico ane oo oz :

per un aumenrto sastenide » generalizade de los nre---
Ciea, dado gue ¢! valor del dinero es el reciproco --
de! nivel genceral Jde precios, la inflacifn se mani---

Fignts rambidcn Como

unty pfrdida cont{nua del poder de

compra del dinero".
MILTON FRIPDMA,

“Lia inflacién es un tipo de impuesto muy neculiar ...,
un verdadero impuesto directo ..., es también un im--
pucsto indirecto porque., a medida que la inflacidén --
avanva, el contribuvente sc vé anclufdo on escalones

cada ve: mis elevados Je la progresividad fiscal, con
wda, -

H H medr e

1o gue, <in necestdad de gue 13 Loy sen

Gqueds sometido § mavores niveles imposttivos',



-
\d

Diccicrnario de Feonerfa Arthur Seldon/7T . 4. Pennans -

“En escncia una baja on ¢l vainr del Jdinere Jdebido al

alza de precios, cuando 1.4 deranda menctaria global
supera ¢l valor de los hiones v s¢vvi

vicios corriente - -

mente Jispernibles para 1a venta, 1a cconexmfa estd su-

r

jeta a una presibén expansiva’™.

Se cntien

¢

-

anbién ror inflacidn un verfcls 2o aumen

-

to general de lo~ nrecics o Ylos bienes de consumns v

de ius

sraduzrives o oen 1a cudl no varfan to-

dos en 1a misma direcu1dn ¢ ¢t pronorcioncs eractos, -

adhirifndoss carbies definidos » Caracterfatic-., tan
\

te en la praduccibn tetal ta lfistribucidn de

T

Ia renta entre las clases soctales . NS¢ pucde desgr -

que hay una suave inflacién cuands la sub:

.

precius s manticne a

ajo ntvel Ccome por eciemplo
inferier al L4 oanuall hbota

noweL o

problemas, pero 1 ¢ada aun 1S PaAsSa LosCer

iA sSehal para aumentar lox salar:os v o les gastes gue

a su ve: impulsan 1a subirla de les preciox,
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CAUSAS .

Son varias causas ¢ varios motivos les que provocan la
inflacién, ~crn 12 eavarfa de los economistas opinan --
que principalmente son 1os gobicrnos los responsables
Je que este fendmeno s¢ acentde.

Algunas de ITas causias que generan la inflacién podemns

resunmirlias en Jos sipuientes puntos:

A} La guecrra.
B3 Bl popa..so.
(o) increrments de 1a Jdemanda Jdo bicnes materiales v Ia

cypeculacidn Jde las mismos, come consccuencia del
aumente en ia pvercepci1édn Jde las bersonas ¢n gene- -
ral de que el Linero estd perdiendo vaior,

D} Diversos fendpenos natuarales gue afecdtan cultivos
hésices.

E) Elevacioncs de! gasto pGbiice vemo obietive econd-
mico soctial Jde low gobrernos, parva aantener el en-
pPleo 4 un alto n.ove?,

Fi o oLa descrpanizzzifn de?! <istena monctaric anterna -

mbarge, ANeVAmEnie insisto en yue la mavorfa de -
nemistas voincrden en que 1as causas de la in--

€stvihan nrincipalmente en 1o gastos del gsta

[+

o: cn tiempo de guerra e} bEstado precisa de recursos
que no pucde procurarse en forma inmedirata; como sy -~
crédito se Jdebilita lo re-ultd mucho mis f4¢il hechar
a andar las prensas para imprimir billeten pidiendo an
ticipos al Instaitute Je emisaén o Banco Central; los -
requerimientos de 1a Jdefensa nacional empujan o la in-
flacibn.

En ticmpa de paz el JEficit presupuestario vy lu falta
de confianta en la palabra del Estado, vale Jdecir, las
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consccuencias de una mala polftica hacendaria ¥y
una mala polftica general, son g
cién, Veamos cono,

Je -
encradoras Jde infla-
fos gubcTRsateos,por demagngfa o -

por inepcia, deian perpeotuarse cn ¢l nresupuesto un

déficit permancnte. F1 Estade

tienc crogaciones que
realizar v que lc cs

imposible dejar de satisfacer, -

antes que declararse on quiechra fon gobis

rven a la inflacidn, a la emisién Jde¢ papel
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EFECTOS.

La inflacién afecta de maneras distintas a los diver--
505 agentes cconfmicos va que los nivelez do preciocs -

scctoriales no varfan paralelanecnte,

En la distribuciédn Jde Jas rentas se nroducec una trans-

ferencia de riqueza de le< acrcedores a 1os decudores, -

S ZZIRTISE A9 Siguen a ilos

St e+
.ol ]

precios, los perceptores e beneficios tamdién salen -
os.

favorecid

Fstos aumentos Jde bheneticos estimulan a los empresa---
fios a aumentar la preduccibn al midximo. La inflacién
perjudica o les asalazraiades, subiriados v oen ygenceral o
todos ics perceptores e rentas frias otros efcctas - -

tacinon san el oancremento de las

periudiciales e T oiny
actividates ecopeculat:ivas, pérdida del cfloulo crondmi
Co, umentc general de pregiesn, 12 ¢ Chnes v o Insn Jue--
Hos de hetellia, Jdetruco:8n el ahorro, descapleo, --
dJevalunerdn Jde fa moneda, en tain como nodemas anracise

¢l impactle producade per la intflacién se experimenta -

en forma arregular por yrupos Jdiferentes de andividuos
dentro dJde ta cconenfa. A la luz de su~ efsctos enapec-

imente 105 arcvumentos sociales,

fives e entienden com
polfticos v cceondriccs tante en favor como ¢n contra -
de la inflaci6n, Sin emhargo la prueba definstiva de -
la deseabilidad o indeseabilidad de 1a inflacibn estri
ba en el efecto total de €sta sobre la cstabilidad eco
némica Je un pafs considerado en <u conjunto. Hablando
en términos generales, la inflacién produce mayor dafio
en los grupos Jde ingresos fijes v bajos que en los gru
pos Jde ingresos variables y altos. Al respecto analiza
remos hrevemente algunos grupos que sufren favorable--

mente o desfavorablemente estos impactos,



.16

DEVENGADORES DE _SULLDOS Y SALARIOS .

ALARTO:

Aunque los devengaldoie . de sucldee v salarios povsi

gan a8 esos precics Yinfiados™ raramente ganan la carre
ra, dando como resultalo gque sus salarios reales ¥ --

sus niveles Jde vida e .n nfs baios que si los precios

en general o el ceeros Do Vidia dn particular ono ose
desquisiarin. En 1a medida en que les asalariados le-
gran oebtener conicesiones Je aumento de salarios pro- -
purcionadas con el costo de la vida, evitan recibair -
el embate de la inflacibn. Algunne sindicatos logran
obhtefter contratoes e travaio gue canticenen clfusulas
de escala mévil dec salariacs ¢an ¢} objeto de compen--
sar a los trabajadores por una dasainuciédn en los <a-
larios reale~s que fucse cocas:onada por aumentos poste

riores cn ¢l costo de la vida, Aquelias nevdonas gue

Jependen eadlusivarmente Ao o fitas nDara vivire, -
sc ven grandemente afectatdos por la anflaciéin, va que
5C NCCes ita tienpo para lievar a cadbo un reajuste queo

mejore sus ingrescs ¢ oan o alpunnT cason es imposible -

de realizarsce. Lo grupes Jde ecmpleasdes a sueldn tie--
1 1]
SIT ZUR Thaveer sieswventaix, poroia ra:dn de que se en--

3%
[a)

CULNLTIAN AeNOS Oreans 3dns que o rzhzjizdares asala
riados para poder presaonar a fin de cons

retribuc:6n gue cempanse las dencenzos del ang
real., La inflacién parece haber cnsefado al trabajo -
organiznda A= ecd>s 21 zunds & 5307 wids wunstiente que

nunca respecto al significado Jde los salarios reales

y a Jdesechar las tradicionales "Jlusivnes Mopetarias®

EL EMPRESARIO.

La inflacibn cs un gran estfmulo parva las eapresas ner
cantiles, y el copresarico, sea manufacturern o comer--
ciante, se¢ bencficia grandemente con ¢l alza Jde los - -
precins. Desconbre gue cus (nventarios, ausentan de va-

lor al grado exacrn en que desciende ¢l valer del dine



To ¥ que por tanto pucde venderlos a mcjor precio.

Mcrdis ¢l rezago de tienmpo cntre el sunento de las --
precios y o1l alra de Jos costns <irve como fuente - -
adicional Jde ganancias incuperadas. Hasta que los - -
costos de mano de obra, materias primas, equipo, di-

nero, capital, ctc., alcancen al nivel ecneral de -

RTecCios, €1 cmpicsatl cu pucdd & SaaT suop
y aumcntar sus inventarios, aunaue con fondos nresta
dos, comn 1o hacen, nor 1o comin, los enpeculadores,
Yy en estu foraa puecde hacer, por asf{ decirlo, una --

fortuna de 1a noche 2 la mafana.

DORES

DEUDORES Y ACRF

Uno de los grupos que mayor se ve favorcecido por es-
te fend=cone econfemicn os sin duda los deudores, va -
quec SC CcncucnirQran o mcejor situacién no solamente pa
ra reintegrar sus Jdewdas, sino que se les permite --
también paparlas on dinero cuye poder adyuisitivo es
inferior al que ollo: obtuvicron en prés~tame., En - --
otras palabras, al cubrir sus deudas durante la in--
flacibn, los Jeudorss e privan en mejor grado de - -
Bicnes vy sceivicats. JUU 21 tuvicsen gue cubrir sae -

deudas durante un perfodo de precios bajos. Es cier-
= s

3
oot

15 gque c©! valor nom: de las obligicianes Jdehito--

1135 permanece ¢l emismo, pero el poder adgquisitivo -

del dinero puede ser tan bajou yue jos Jdoudsves oo oon

cuentran mds que complacidos de poderse desprender -
de ese dincro “inflado".

Los hombres de negocios, los agricultores y consumido
res que obtuvieron fondns c¢n nréstiamo en &pocas ante-
riores a la inflacién, todos ganan con £sta por cuan-
to que e¢llos ligquidan sus obligaciaones de adeudo con
moneda inflada. Aunque por lo comin los. Jeudores son
mis numerocsos que jus acrecdores, no 3o drduce necesas

riamente de c¢sto que los primoros vean con buenos ---



cjcs a la infiacidn, no e: muy prakabhle, mangue &3 con
cebible, gque los deudsres, censiderados Ccoan un grupc

resistan las medidas generales contra 1a inflacidn, va
gue elles son al misme tiempe micmbros de uno v otro -
grupo a los cuales afecta en forma adversa la infla---
cién.

En coawhia los acrecedores tienen gque perder por la in-
flacifn, poy que recihen en efecto, menss on bicnes v
servicies que si ellox hubieran recibido las 1l:quida-

ClONCS GUTANIC UnN poiivdd G

Los Bancos.los nrestamistas particulares v otros acree-
dores no puclden estuar en peores comdlicionss gque algan--
nos otros grupes durante la inflacién si, por ciemplo

3 cllos sc Yes liquida ¢con moncda extranjera Cuvo va- -
lor no ha ssde depreciade, © en eupecie. Bl oefecte ad-
verse gque pucde tener la oind IaciAn oon alRgunns a0 reedo-
res, frecuentemente extd mis (ue compensado por ool -
efecto {faveratle gue ejerce sobre otras grupes oa la. -

cudles elluy pucden pertenecer on formg simultinea.

Fur ciempriv, un sndividus twe »< a la vez acrecdor o -
invear<ion,<ta eh acciones <omunces, nuede darse <uenta
que el aunente en sus dividendos Ccumpensid can credes -
ta pérdide de poder alduyuisitive de st ingreso prove-- -

nriente e los lnteresces.

INVERSTONT ST A

La inflacibn favorece a los inversionistas en acciones
pero se =muestra un tantoe Jdurad con los inversionistas

en bones 4 intereses fi1ios v oen otros tfrulos simila- -
res. lLos dividendos Je las acciones aumentan <¢omg re--
sultado Jel incremente en lan ganacias de Tas enpresas,

mientra. gue les iagreses por concerta Jde honoas perma-

mecen fajoas, Sipn embaiwe, en ol grade on que 10w inver
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siounisias pueden daversificar sus inverciones, camo -
1o hacen noTtmalmente los rnversionistias instituciona-
les, f¢ protegen contra las consecueneias desvastado-
ras Jd¢ lz dereciscifn en el valor Jdel dinero. El pe-
queiio inversicnista de la clase media {icns wmucrho que
perder dusante que gencralmente colo

ca sux econom arcducen un interés -
fijo, en pdiizoe Jde segure v oen cucntas de ahorros
En muchos pafses ¢l inversioni=ia peaueno ha visre de
sapareccel cnogran Partc v algunas vecces totalmente

sus ahorros DOT 1o AopTou e ifn

vialenta del poder ad
gquisitive

Lymere.

En consccuenrcix v dado que la anflacidn no e< <olamen
te un fendmeny senctario, sus efcctas llegan a tada
13 cconem{a aungue su influencia sea més Jdirecta en -

Uhers ZST AT e enoatros,
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MEDIDAS ANTI-INFLACTIONARIAS.

La acciédn dec los pobicernos se limita a evitar aue 1a

inflacidén supere ia tasa Jdc un 4% que hasta ¢l nomen-

to se Considers varonable. Las medidas mfs utiliza---
bles para eller son 108 controle< directos, 1a pouifti
ca monetaria o fivcal ¥ 1a polftiva de precios v de
rentas.

Los controles direcctos consisten, par 10 general, en

o]
el control Jde precios v la congelaciédn de salarios du
rante un perfodo determinadeo as{ como en el

riguroso Jde las< partidas de

control -
inportacién v exportacifin
La politaca monetaria supone ol control Jde los oréds
tos, las tasas Jde interd:, las tasas de deafucnto v -

de redescuenta, 1a reoniacifin le lag ventas a nlazos

¥ un control weneral sohre ta

tiquider del axstema v
1es flujes Je capstaly o poiftica trscal

. s 1ntegra

en la md: amplia polftica e rentas 3y precios

RS L Lo
¢3t0s GItim~ =z <« umtilizada por tes gobiicernos <o-
da ¥&I Ceon wmavol f{recucndia, para controlar e este -
rodc la demanda v countrarrestar [0s electus 1Cliztri e
butives de la snflacidn

ia peiftics de rentas pretende integrar 4 enmpresarios
vy trabajadores, principalmente para gque discutaein 13z

alzas de salarias v las tasas Je s»cguridod social de

modo que tengan en cuenta luas repcrcusiones generales
sobre ia economfa v no solumente su propia vroblumﬁ!L
ca microecondmica. Este giro de pelftica se ha lleva-
do a cabo en pafses muy-desarrellados, con una organi
zacibdn sindical Luntante extendida vy oun amplio siste-
ma de seguridad social como Bélpica, Dinamarcga,

Fin--
landis 4 Suacral

A continuacibn veamos alxunas medidas anti-inflaciona

rias que sefala Kenneth X, Xurihara en su libro Ten--
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rfa Monctaria v Poiftica Pibiica, Yos cuales describe
en tres lincas de conducta.

DTDAS MONETARIAS.

Las medidas anti-inflacionarias de naturaleza puriamen

te monctaria, son onh su mMAavor parte, materia de poli-

tigag ¥a Ranca Central.

TASAS MAYORES DI REDLSCUENTUO.

Fn general las tasas m&<s altas de redescuenis zoasn.
tan el costo de 1os préstamos para 165 Negocios pora

lox gastos de consume v por consiguicnte, tienden a -
restrangiy ¢l excese e actavaidad gue se busa en fon-
dos prestadeos. La secuecncia supuesta de sucesidn es:

Avran tyswns Ce relescugrnto, préstaras meneres a los -

Hancos miembroes nara hacer {ror

o a ta depanda de fon

dos, mencr volumen Jde o crddaita para los clientes a ta-

sas bancavias mavores v und pres:dn 1aflacisnaria me-

nory,

ENCAJE CELICATIRIO MAYUR,

Un aumento en o) oncaie ¢ an{i nf1acioniario poyguc

reduce la cantidad de depBsitos a
tema cconémice

1a vista en el sis-
, ¥ 139 rescivas en exceso de los Ban--
s, rara expansién potencial del crédito.

Los encajes ohlipatorio. mavares obasrvan algunas< de

l1as reservar excedentes, impidiendo de esta manera -

gue formen unn base para una expansidn mis amolia del

crédito.

_DE_MERC

_ABILRTO.

racurse convencional para restringir la expan---



sién del crédite e« la pelftica de mercado abicrto, cos

devir, las ventas de valorss do) gobisrno hechas al pa
bilico par las Bancos Jd¢ la Kescerva tederal. T proced)
miente Jde reducir las reservas de 105 Hapcos riemhros

por ecste aftodu es sencillo.

Come el pablico compradar adquicre y pama per los wvale
VYerm J=13

v 421 fabrerno que le son ofrecidos, el miblico redu

Ce sus cuentas de chegques eor proporciaon ol is
las compras, ¥ los Bancos siembros prenden aus cuentas
de reservas en los Bancos de 1a Reserva Federal en can
t:dad similar, Los Rancos micw

hros que prerden reser--

vas de esta manera taiencn tendensia o adoptar una polf

tica crediticia md« cavtelosa, v las

. coendiciones de -

crédito sc espera yue o 3

watn mis eatlrictas, {on basc
en que la situacién en general no cambie.

MEDIDAS FISUALES.

12 polftica fiscal respecto a 1a 1nflacifn incluve to-
das las disposiciones de Indolc menviariz 4ue la rama
ciecutiva del Gobierne aduent o inventa adoptar en re
lacibn con:

A) Los gastos dei CSobaiorno.

BY Los impuestos,

C) los préstames pGblicoes.

La polftica fiscul ha llegado a ser recunovida como el
instrumente potencialmente mis podercoso en lua estabi-
lizacidn econdmica. No obstante, siendu la polftica --
fiscal, en su mavor parte, materia de decaisaones polf-
ticas impredecadbles, no pucde confirarsce tetalmente en
ella, ¢on vrclusidn de las metidas puramente monetas - -
rias para conhatir la inpflacién. En csta parte tratare

mos algunzs pedsdas contra la inflacid,
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GASTOS !

Se supone que duranie la inflacibén ¢l Gobierno <ismi-
neve sus propios ggtteas pars compensar el oaumento de

los Rastos particulares. Mis concretamente: El Gobicy
no debe recducir sus gastes v aumentar los ingresos on
forma simultineca para lograr un superav:t cn efects

T mancrz2 anti o inflacions -

- L., el 3 -
wU, Ti guue adid wilitizadas

ria.

Excluyendo las consideraciones politicas © mai'itares,

los ga«t,n phbhlices constituyen

4 variahls maneji.
ble que s susceptible de ser aumentalda o disminufda
deliberalamente, scgln las necesidades totales do la
cconomfa. Reduviendo sus gaxtos, ¢l Cobierno puede --
contrarrestar parcialmente 1as presiones inflaciona- -
Tiau o qur prouicnen oo gxstoe narticalares ne reslamen
tados. En octras paladras, la Jdemanda total relativa a
1a oferta limitada de bienes v nerviacies, durante uan
perfodo inflacicnaric Jde ocupavidn plena, se reduce

31 grado en guce disaitnuya sus Prapros gastos el Do -

bhierno.

Le5 impursics deteroinan le dimeosifn Qe ingreso dis
ponibl G anto,

e en nmanos del ptblico en general v, por t
tambi1én 13 magnitud de ia brecha aniisciSnaria, deter
minada 1a oferta di~ponible e biecnes v scrvigciecs. --
Adenis, ¢l manteniniento de un vre nnucstoe nacional
equilibrado o, mejor adn, de un suverfvit presupuesta
rio en ce¢fectivo. Jdenende, en gran parte de la canti--

dad de las peroepliones de pmpuestos,

Pero debe teneirse curdiado de onn detlacionar Joes angre
sos monctarias de! pafs por la via d¢ jas contribucio
nes a1 grada gue puedua Provoecarse uhid Tooosisn ddve

actividad econbmica.
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Por otro lade es impertante pvestigar que grupo o Rru
pos de contriburentes dehen zer ograbados con mis rigor
para reductir la dermanda total o los puntas cstratégi--
cos e una ccenemta inflacionaria. Ls necesarie gu
tomen ¢n cuenta las variaciones, la incidencia, la dis
tribucidn justa ¥y otres muchos ctectos de Jeterminados

impuestos sobre grupos particulares Je contribuventes,

Los impuestes particulares dehen tender a codu: ir Jde--

mandus particulares anfes que 1a demanda :otal!

AHORROS,

Una de las formas de contrarrestar 1a inflacidn ecs el
ahorre. De conformidad con esto un programa anti-anfla

cionaric dete estar bawade, en parte, en los ahorros
|3

sV oiioat e, N on Ty _|:;

voluntarios., Neygdn blennocthh

nas de confianza las entadisticns resnecto © las .-
“"fructfreras™ campafas para lu venta Jde henos de aho-o
rro, pucitoe gue low nuevos aharros nueden hiber reem- -
plazade, simplemente otras foraas Jde dhorto con el in
centivo Je mareores tasas Jde anterds . Un defecto adicie

Lo fees anorros volunta- --

nal cn 1a canfiaazy
rios es yue el 1aporte Jde loes aborres depende marclald -
mente Jdoel nisvel de los smpuestos -obre laorenta yao que

.

este implica un descenso no solamentc en ol consumc

si no también cn ¢l ahorro.

Tal ver seu necesario hacer mis stractivos los bomos -
de  ahorra para ol pdhlice en general, nor medio Jde la
clevacién de las tasas de interés, pero una polftica -
de esa naturalezu esrarfa en contradiccibn con o1 de--
seco Je las autorzdades fiscules de conservar bajas las
tasas Jde interds parys el scervicio de la dewda nacional
de uyun pafs. Y para lanzar g la circulacién nuevas emi-

sionecs,



SOBREVALUACION.

Para centroliar la :nflaciédn doméstica, un pafs podria

mantener "sohrevaluade™ el valer de cambio de su mone

da, ¢sto ¢s una moneda cara en relacién con las mone-

das extranjcras una moncda Tsobtevatuada’ tience efec

tos anti-inflavionariss poT tres rarencs:

A) Por su cfecto de desaliento a las cxportaciones vy,
por tanta e su efecte Je disminucifn en los 1n--

ETECHSOS manctarics 1ntetrnios.,

estimulos sobre las importacio--

2ae e

gastos de

C) A causa Jel abaratamients gque produce en el pre- -
cio de lus materiales ~Aaxtranjeros que interviencn

en el costo de 1la producci1én interna vy

. por consi

puiente, de su accién preventiva Jde una esparal
ascendente Jde ceosto-nrecio.

MEDIDAS NO MANETARIAS.

Fstas wedidas son nAuchos menas tactibles que las de
dole fiscal =monctaria, per razones Je orden psicolég

€O, (CCRAVIORICU ¥ SIKUNGS ULIAdd GC Boiutaivine

némicy, Alpunss ~llas son las siguinntes:s

zr 12 produccifn se resvel -
ve en forma satisfacteria el problema Jde la inflacién,
pucsto que la brecha inflacionaria se origing princi-
palrente por una produccerbn inadecuada. Le Jdiffcil -
conniste en la siguiente prepunta (. hastay que punto -
y con gué rapidez pucde aumentarse la produccién to--
tal durante porfodes relatpvamente covtosT, expste -
cicrto nfnecro de posibilidades asf como de limitacio-

nes. La limitacién mds cevidente es la utilizacién ple



na Jde los recursas,;, ¢oun to
praduccidn de ciertas hien
disminuya 1a produccifn 1o

tando I,ms recurs

s hiencs menos s

Tal

sensthles,

dehe 1levarse a

posiblce,

(S

de los precics mayorex

¢ibn, pucs Jde otro mode lo

tes A estos factores deswi

producei®n Jde Jdeserman

de ser aumcentada por cl

buci1én reglarentada v, tal

Por consiguiente, ¢} csiure

dJurante

tar la produccién

cién . 1 E&n

te, hacia 1a produ
lares gque ~e¢ hallcen ¢
micntos e precios son

la ccunomia counaderala

Otra dificulrad estribha en

Custon r:nn\vpu'lzal.n-. ;nxc\;vn

muchos renglenes, Una eto

-t.ul(‘.. [ S Py -
1o bendfice, Jebido al cun

tores ticnde a elevar los

rapide: a medida gque auren

de este mede la produccién

Por esta razén, las medida

cién, por lo comin
contra

vigoross campaha en

tas para aumcntar los
1

jnconveni

sectares catratégices Je
es polfticamente

vista administrative dific

R

tncluven

costas
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do, ¢ posible aumentar la -
en vy serviciosr o impedir que
tal, alin cn (ondicionss de -

., Faote a

ox ¥a empleados de la produc

ensihles a la inflaciédn a la

vedistribucién, =i acasc es

incentivae usual

1a

ngreses

sin ol

abe

1nas factorer de produc - - -

S mavores resultan

La

rtuarfan el propb-ito. - -

artfculas en particular pue

2a Jde privridades, distri

vez, por medio de subsidios

.

rle ;‘.r.ic( LED para ncremnen- -

un perfode corto Jde infla---

funlamentalmen
encs Vo Servicias particu
e la wterta, ¥ cuyos mnovi

wrtancia estratfgica para

Su Conjunto.

1a posibilidad de que 1ns

inh vroeduve idn en - -
ot cstrgctura Cos
ey

= YYo=
T «OWR 8

con mayor

Trol s
costes marpinales

ta i3 preduccidn, frenando -

adicional.
s para incrementar la produc
1a
Jde

replanentacidn, o una -

los intentos monopolis-

Je los factores en los --

a ceenomia, Fn o ticempo de paz,
cente, ¥ desde ¢l punto de --
il mantener a raya lous pre--



.27

ci1os monepolistas doe Jos facteres. Deben implantar al
gunos métodos Jde contrel selective para impedir que -
lon costos monopolistas propaguen una influencia res-
trictiva en la preduccifn de bienes y servicios Jde -~

oferta escasa.

Otrasn <ugcerentias para incrementar la preducciédn ex

aumcntandc las toras Jde tradbajo, sin enbargo csto mno

—-— &2 4 -

b 2me s
H k

muche arraige. Pues o5 probable que las hueclgas y - --

otras mantfestaciones de¢ inquietud obrera predominen,

durante un Yauge”™ nflacionarice, antesfiriende Jde es

te modo ¢l e:tuc:zo general parg acrecentar la produc

cién.

POLITICAS DE SALARIOS.

Mara lopar gue ¢3 t.abaroe organizado no se¢ convierta

en un factor yue estimule el ulza Je los precios es -
nec¢esario guce ¢ aplicaran ¢iertos criterios por me--
dic de los cuales los sindicates obrevos pudicron for
mular una polfrica apropiada de salarios vy seglin ----

Kennethk Kurihara scrfan:

1} Se considera necesdrio aue leos Jdemandas sindica- -
les por mds altos salarios monetarios deban hacer
Se con mis altos aumentos en la productividad ge-
neral, es decir, una mayor produccidn por trabaja

dor.

Si se observa este criterio, los salarios mis al-
tos no conducen gencralnente a ¢Oos3Tos mayores por
unidad y, por tanto aprec.o mayor por unidad, es-
to es considerande que cxista una participacién -

complementaria por parte del industrial.
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JooOtre epeifSn s aue las Jdemandas sainwivcales para

mayores salaries ronctarios estarfan justificadas
agn Jdurante una inflacidén en el Caso aque exi<tic

tan salarioe infericoc o 1os novymales, puestoc gue

los salar:os rfs altes simplemente reducirf{an las
utilidades de los industriales. Tasa gque serfa dy
fecil, puc. los empresarieos sc encuentran general
®WEeNntec, Tenuwtnics 2 arsarvher el aumento Jde saia---

rios reduciends su margen de urilidad,

3y Se considera aconsejabie para I3

ek ndlica

les abstenerse de hacer presidn para oebtener au--
mentos Je¢ salarios, tomando como base ¢l coste de
la vida, excepto cuande ¢l pregrama general anti-
inflacionario no lugre :mpedir que suban los pre-

cies de los artfceulos de primera accesidad.,

CONTROL DL PRICIGS Y RA

La furcién lel control de nrevics rs la de establecey
los ltmites Jegales superiere~, fuers Jde 1os cuales -
no puedan clevarse 1as precsins dde determinados urtfcg
les

Aunque cencediende Cierto grade Jde control de precios

como wuind modida velaass, sin embargs hay quienes lo -

{

£l

critican: hkevnes, por ciemple, ohicté ¢l ceontrol de -
Precios sonre ias Lasc dr gue ne lovra producir el -
equilibrio, o sea, ¢! bulangenmients necesario entre
el poder adguicitive v la protucrfn lisnenshlel Pues
el conirol Je precios hace crecer 1a prexidn del con-
sume ¥ meramente conduce 2 la “escasez en las tiendas®
¥y oa e¢nlas™ y cansccuentemente, a Vgrandes tnjusti---

. » ,
cias en Ja distribuciédn',



CAPITULONO 2
1A INFORMACION FINANCIERA.



cCAaPrtrITULO P

LA INFORMACION _FINANCIFRA.

2.1)

CONCEPTO .

La informaciédn financicra “es la comunicacién de suce
sos relacionados con la obtencién v anlicacién de re-

cursos materiales capresados en unidades monmetarias”

sanda tAnar, Trazal.

2blix

P

CARACTERISTICAS DL LA INFORMACIUN FINANCIERA,

(1. M C P, -Priacinioes Jde Contabilidad Ceneralmente ---

Acentados. PAgsna 100,

fas caravterfsricas fundamentales gue lebe tener la -

informacidén finunciera, sen la« siguientes: Utilidad,

confrabilidad v nprovisionalisdad,

2.2 1 -0t ladad .

La utizidad como catacteristiva de ja anlcvaadiin O
nancier: conctete ean oaue debe alantaree a4 Jas peces) -
dades del ucuarioa: ¢l criterio ¢« que el contador de-
be sejeccianar, entre Jdemasiados datos, aguecliles que
es mds probable que satisfagan las nece<idades Jde las

bl

GASTANTS: >
considerazsos sue los cbjetives son Jiverses! nor tan-
to la informacién financiera Jdebe de nronorcionarse -

en funcidn a la necesaidad.

Se consadera gue la infopmac:fn financiera o« Gtil -«

cuando su contenidoe informativo es:

A) Significative. -Capas e renresentar mediante sfm-

bolos -palabras v cifras- a la ecntidad cconbmica
¥ su evolucibn, su estado en el tiemno ¥ sSus re--
sultados Jde¢ oneracibn.



Cc)

D)

La

cién

la
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Relevanie, Srpec-1conar los eclementos de Ia infor
macifn que me.or merritan al usuario cavtar el -
MEnsaje v ouncrar sobte elila vara loprar sus fioe-

nes narticulares.,

Veracidad . -ks 1a cualidad esencial, nues sin clla
sc Jdesvaritaa la represcentacién contable de 1a --
entidad, aue abarca 1a inclusién de cventos real
mente sucednlos v e cu correcta medicibn de oo
acucrde ¢on las reglas aceptadas comoe validar --

por el sistema .

Cemnarabil:dad. - Coslidad de wer validamente com
marable no welamente enttre un cxercicio v otro
de 1a entidad «<ine con la infornacidn de otras
wiulidades del mismo epre,

Al resnecte cabe aclarar oue la informacién 91 -
nancicra no <alamente Jdebhe de wer ¢orrecta sane

algo muy dzsertante Jdebe <er anortuna.

2.2.- Confiabiladat,

confrabilsdad o3 la caracterfstica de 1a informa-

& A . . . . .
Vinshosvia 30d 1a cual ©i usuarao ju avenla ¥y

utiliza vars tomar decisiones basindose en clla.

El crédito que e} usuario d4 a 'a informacifn estd -

basado e¢n lus sSiguicntes regquisitos:

A)

Ecstabilidad. - La estabhilidad convisten en aue ¢l
wi<tema de operacidn no camhig en o]l tiempo v -
que la infermacidn aue nroduce bda sidn obtenida

aplicando lus misnas reeolas »mara la canrtaci dn de

datos, sy vnantificacifn v osu ore-oentacilGn.



B) Objetividad.- Neberd haher o existir un anego -

realista a los eclementes de la teorfa contahle -

cs decir <in que hava distorcidn nor motives ajc
nesx .
C} Verificabilidad.-. t<te reouisito censisten en - -

que cvarsiae 1a musibilidad de que anlicando rene-
titivamente un Criterio o un nrocedimiento para
obtener informac:®n ~¢ llrgue a los mismes resul

tados.

2.2.3.- Provisionalidad.

La informncifn financiern nroducita nor la contabili
dad no renresenta heckhorn totalmente acabados ny ter-
minados, La nece adad e terar deciviones obliea a
hacer corta en la va1ta de la emore<a mara nres<entar
los resultades de eneracién vy la ~:1tuacidn financtie-
ra v sus cuambios tncluyendo eventos cuvos efectos .-

N0 TErMINan 4 1A ‘celna de jus e~iados $

Esta caracterfstica, mas que una cualidad descable, -
e 1

cifin W ta mrecisifn de 12 informacién.
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NECESIDADUS QU

SATIFACE,

La informacién financicra generada mor la contabili-
dad <atisface necesidades dentro de las entidades - ~
las cuales consisten en :Orientacidn wara tomar deca
siones v ¢} establecimicnto de un control en sus - --

oreraciones

2.3.1.- Orientacibn para tomar decisiones.

Las decisiones son parte fundamental en una enatidad
econbmica. Fn este <entido wara adontar deciciones
racionale< es necesario la informacibn. “ientras mfe
informacifn noscan auien toma decistiones, mavores sc-
rén 1as nosibilidades de gque adepte los nf< anronia-

dos,

En cfecto, come ¢onsecucnria Jde las anerasciones re-
tizadas por unts caridad. Al Tinal Jde un ejercicio o

teran una serie de resulta-

& n
]
a
3
i
-

verfodo determina

das aque nyeden o tos o dostfavorables auta -

la misma. I'n tal An ¢s a través de la informa
£ Cinanvaera vumo e puede conocer la naturaleza
cs mismos ¥y cfectuar las correcciones necesarias

1
asf lo fuc~e.
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2.3.2., - Contral en

Fe a través de 1a infornacifn financicra como se pue-
de cenocer en su oportun:ida? Ias desviaciones que su-
ceden en los programas que §¢ es3tén coperrndo Jdentro -
de 1a empresa. En consccuencia a la ve: que 1a infor-
H imancisras nas es Gtil coro una medida Jdr con-
trol, tambiér nos permite detector los errores y €o--
rregirlios oportunamente <amo se pucde apreciar.

A través de 1a intormavidon

A)Y Verificar o comprohar algo, =i ne existen datos

que 1nformen acerca de su comportamicnto.

B} Ejercer vaig:ilancia sobre un patrimonio, si s¢ ca-

rece de intormacién que caprese su cuantfa.

C) Comparar lo plancado contra 1o realizado, si no -

se cuenta con la nformacidn al respevte.,

Sin emburgo, dicha inforcucifn Jdeberd cubrir o satis-
facer las necesidades de 12 empresa ya que el
de informacién pucde ser tan Janinoe cows 15 £zt

ella.

LOS ES

Los estados financieru~ sen o) inztrumenta a rteavés -
del cual, se d4 3 conocer la informacibn financicra.
Por lo tanto, la razén de ser de 105 estados financie
ros, surge de una necesidad de informacidn. Y ticacen
como principal objetivo satisfacer rsa necesidad de -
informacién,

Es evidente que la informascibdn firanciera y las téeni

cas contanle. <¢ han sofi-ticade, ¢s decir el haltance
gue 2rrojabha urtilidades e ha cenvertide en un conjun
te integrado de estados financieros y notas para ex--
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presar cus® vs 1a situacida financiera, resultadoes de
opcracibén v camba en Ja situwacidn financiera de una
emprosa.

2.4.1.- Concepro.

El estado de <i1tuac18n financaora vs <l Jocusaenta en

que presentan Jatos valuados on unidades monctiarias, -
refevenirs = 12 shtoencidn y aplicacibn de recursos my
teriales.,

Obviamente 1a anforwacidn presentada ¢n los cstadas
financieros cumple con los conceptos que componen o
teorf{a coentable como <on: Principios, reglas particu-

lares v criterio prudencial \le quier. clabord los esta
Jos tinancicros,

2.8.2.- lamitacaunes,
lLos estades fainancicros carecen de informacibn cuyos

Szprota s na son valuables en unidades wonetarias, vea

mos las consi:drracioncse aue hace el Instituio

no Jde Contadores Pdblicos en sy 1:ibys Principios de -

Contabilidad Generalmente Aceptados.-Phgina b0,

Los estados finpancieras praporcronan informacién ex- -

pPresdde on moneda, cie 143 troansaccianes cfectuadas - -

por la empresa v de 1a situaciédn fananciera resultan-
te de¢ esas transacciones. Sin embargo la monesda es - -

dnicamente un in<trumento e medicidn Jdertro de la -

contabilidun ¥y deherf considerarse que tiene un valor
que camhin, en mayor o menor grado en furncifn Jde los

eventus ceondmices,

Por le tanto, xe abtaene informacidn cuantitativa de
ius Cawrntes counfmidoes gue han afectady a la empresa,
pero los estados financicros, cspecialmente ¢l bulah-

ce gencral, no pretenden presentar cual es el valor -



del

ACRoCIC, 1 ono gue Unicamente presenta el valoer

para el negocio, e sus recursois vy obligaciones ~uan -

tificables. Sin emparge, 105 ¢3tados £ ancierros no -

cuantifican otros eclementaos esconciales de la empresas,

tales como los recursos humanos, ¢l producto, 1a mar-

ca,

el mercado, etc.

Asfmismo, por referirse a negacins en marcha, por es-

Lasadan onovarios aspectas en oxtimacionce:s v ojut-

cios hechos para efectuar 1ns corte< contables o pe- -

rib8dicos, v por ¢l hecho de que se preparcen en base a

reglas particularcs Jde wvilu

n oy presentacién, los

esxtades financicros no pretenden <er exactos,

2.4.3.- Usuarios.

Los

usuarios Jde la snformac:éd4n financiera son ague- - -

1las personas ffcicns © moralers, interewados en ta - -

marchar de las entidades evendmicas. Entre dicho usua

r:o

¢ encuentran 1os saguwrentes: Propictarics, admi-

nistradores, caplcados acrecdores, clienten, ¢l esta-

do y pablico en gencral. A ¢ontinuacibn cxaminareoos

brevemente cada uno de ¢3tos prupos.

Aj

8)

. Lus propietaricos e una entidad ne
cesitan jla infoermacibn financiera para determinar
el fxito de ayuella, A lo: rroniectarios tes inte-
resa evaluar la efectividad de la administracién

en la aplicucifn y salvaguarda de lor recursos, -
puestos bajo »u vontrol. Con cuta informacién, --
tos propictarios pueden tomar Jeciviones con res-
pecto a incrementar, disminair n o conservar sy oin-

versién actual en la empresa.

Admini~traderes. - La admini<tracién de una enti- -
dad us=a la informaciédn financicra para estisar el

resultado Jde las operaciones, para determinar las
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ny

F)

G)
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necesidades de dinero en efective,para evaluar el
notenciasl de paye de Javidendos v opara toma deci
sifnes con respecta a la expansifn o a la contrac
cién tanto de) tamafieo comn Jel cardcter de 1u en

tidad,

Enplceados, Fstos utilizan la informacidn firan-
cicra para fijar que expectativas vy oOporaciones

Fsto puelde ocurrir a

en ¢l renglédn de

sean los nandicatos que  representan a los compler

dos los que hagan uso de ecsa informac:6n.

Acrecdores . - Pais este grupe la informaciédn finar
CIera ¢s 1mportante porque ¢an bherie ~n ellos to--
man cus decisiones oen 1o gque corn- ierne a créditos
v oo o Yas e tivacres del comientio resnpectivoe,

Clientes.-Los citentes e da entadad ticnen un in
teré: particular cn <aber s1 €nta s cncuentra er
situscifn Jde continuar vperando. HabrS situacién
finanriora decfavarahle snducir{ a2 lo< cliente< a

buscar otrias fuentes Jde abastecimiento,

El Estado. Existen numcrusas entidade<s gubernamen
tajes a4 nivel! social, estatat y tederal que usan

la informac¢16n fananciera en la evaluacién de las
declaraciones patra ¢l pugo Je impuestos.

PGblico en Reneral. A esta categoria pertenecen -
todos los Jdemds usuarios Jde la infoarmacidn finan-

ciera.



2.4.4.-

los ancieras €2 clacifican an dos tinos, -
los

1) Estados Financicreos Bfsicos.

Son aqueiios gue propuicionan ta informacién fun

damental sobre i3 situacibn financiera y los re--

sultados Jde una entidad econbmica.

Los cstados financieros bisicos son:

A) Estado de situacidn finsncicra. b1 estado Jde
situaci1én fi1nancicra o balance general es --
aguel que muestta ia poesicidn Bisica Jde las
finanzas Jde una enpresa a una fecha determi -
nada.

B) Estado Jde resultados, Pl estidoe de resulta--
dox es aguel que ruUCstra los 1GRTCS0N, CQTe -
sos y utilidades o pérdidas realizadas en un
perfodo determinado.

[o9] Estado de cambios en la situacidn financivra
Es aquel yue informa sabre ¢l origen vy apli-
caciébn de 1o recurs financ .cros gue se ma
nejan Jdurante un perfods v sobre el uso o - -
aplicacifn aue se les dié.

2} Estados Financicros Avcesorioxn,

Estos estados proporcioniroen informaciédn prolffi-
ca 0 de detalie, v deravan de los estado« finan- -

ciecros bisicos.

Los estados financieros accesorios son:

A) Estado d» movimientos en e} canital contable,
Es aguel catade gus musstrs las modificacio-
nes o cambios dentro de las cuentas que inte
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L)
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gran e} capital contable,

Estadu Jde costo de 1¢ vendido.- Es aquel - --
que, ademfs Je consignar los datens menciona

dos en e] estado de costa Jdo produccién,agre
g3 ¢l inventario iniciat Jde produccién fermi
nada v restas ¢l anventaraio final puara deter-
minar el cost- de la mercancfa vendida. Pos

incluye las ventas netas pars

b
Brucsse v oins Fiua e

e
determinoar la utilidad neta
Catade de¢ costo de produccién. - Es aquel que
BUCSTTd C. Cconsumo y co<t: Jde materia prima,
mano Je obra y gastos indarectos< de fabrica-

1ér.

Estadlos esprciales. - Aquellos gue scan soli-
citados en funcién a las necesidades de un -

usuario en particular.
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CAPITULO 3

EFECTOS DE LA INFLACION EN LA INFORMACION FINANCIERA.
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CAPI T UL 2

i 1A INFLACION FN LA INFORMACIUN FINANCIERA,

EN EL ESTADO DE SITUACION FINANCIERAL

L

3.1.1 ACTIVO CTIRCULANTE .

1Los efectes de nrecentar la infoar=ac-4&n financisrn
en base a ¢.fras kistéricas trac cormo resultado en -

el activo circulante una devaluvacién del misno, Yz -

aue 3§ consst ramo. auc cate rubro lo constitueven re
CUTsos aur 51 ne son et efectivo ormalmente s¢ Co- -

bran, <~ venden o se consunren en un nerforde na mavor

de un afto. € o950 %on Caja, bancos, INVersiones en va-
iusc~, clicntes, documentos por cobrar, deudores Jdi-

Vet sos,

NALGS ARTICINIAGS ¥ RETCAaN Lids.

A excencién Ue mercancias que en verfodos mnflaciona
rio- inciceacnta su valeor, nodemos observar aue ¢ada

une Jde los ctror congentos cstdn oxpuestes a sulrir

s neder adnuiciviva,

s nérdrty e

Este o4 une Je los rubros nds desfavorabhles pars la
cmpre .4 cuanda este SUPCTICr a i0s DBanIvos monela
rios, va aque el efecto de 1a inflacién recae directa

!

mente en ¢! canital de Y fmaresa.
3.1.2 ACTIVO NO CIRCULANTE.

Entre le¢ renglones del balance, ¢l uctivo no circu-
lante v su denreciacién resultan ser, nor <u tiemno,
estancia, l1os mis deteriorados ror la inflacibn, va
que extos se viehRen reonrecsentando nor medio de coa- -

to. hi<téricoa-~.



Para dasmipu:ir e<tes efeitos ©n NOCESATIO (ARG reRen- -

tar al valor original Jde los hicnes, ~u co-to de re-

posicién, nara as{ coempletar 14 parte que Carres<non-

de a 1a pdrlili el noder alaunicitive de la moneda.

8o pucde decir que el immacte que tiene Ta in{lacién

en la estructura Jdel active no circulante denenderd
¢l mo

de la empresa y d mento de 13 inver-ién en cstos

DICNES . tumanda TR TWSRT e Toro wndus-.
trias este rubre reoresenta una gran narte del cani-
tal de trabaiec, ¢s indisnensable modificar las ci---
fras nrecentadas, tante ¢n opversiones ¢oms oen los -
cargos a resuttados por concepta de Jdeoreciacibn nas
T3 qQue se apraximen 3 1a renledad Ya aque s men -
cronf el active no circulante senresenta recursos de
vida amnlia, gue e adguieren Conh Caricter merdura--
Ble para da abtencadn Jooabjotiae

Para oblener ) valoar actuil eet doodel sotave £

jo, se Jebe de partir Jel valar Jde rencsiciédn de los

zonvaderados anlicand: a3 este valor los fac.
tores de reposicidn en base a la metodolonfa gue se-
fiala ¢! baletfn B-10 Jdel Instituto Mexicano de Conta
dores POblicos.

T 1.2 ACTIVO DIFERIDO,

El acrtivo diferido repre<enta recursus, cuves henedy
cios se reciben o e aprovecharin Jurante varios - .-

afos. Bl ciemnle mfs condn o low gastes le arvani

zacibn y gastos de instalacidn. No cohutante que oste
renglén el Instrtuto Mexicano de Contaldares Pablicos

no 1o considera como altame

rpnaticativo dentre
de Ya recenresifn, tesde maopentn de o vaisty oae debe -

recoenoler ol tny

ment vt b et puabro v

que en un manenta determinalde babrd naccesidad de =us
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cituir parcial o tetalmente algln sistema de informa

cidn o las in-rala iones Jde la nrenia empresa.
2104 PASIVO CIRCUIANTE,
£l pasivo circulante o a corto nlazo renresenta obli

faciofes contrajdas Juyve venoimienio ue s~ei b mayor

de un afo: como ejemnlo tearsme~ lof xiguicntes cons-

coentes

1) PROVEENORES |

2) ACRIEDPORES DIVERSOS.
3) DOCUMENTCS POR PAGAR.
1) LLUT0s POR PAGAR,

Come pudesmss ha

srvay oxtas »wartidac sufren una deva
tuac:ibn. Situaciin uoe Yeneficia a la canresa (debido

a qu: dighas recursoes son ajcpos,

Abora taen, dicho benetficio Jdepende en pran medrda
de come mancjie la ecmpresa este rubro, via gue si 1

a
Institucifin mancias 1 ~ricnentemente act 1vos moneta- -

S48

. . . . .
rios, este nroducira una wérdide . Yo gue los azo:

monetarios absorben el efecto de 1a inflacibn,

3.1.5  PASIVO NO CIRCULANTE .

'l masivo nv circulante renresenta obligaciones vor
pagarse a nliazo mayor a4 un afo, ¢l cjemnlo mis comin
con los ucreedores hiputecarios. Pn este renplén ol
efecto de 1a inflacidn tienc efectos nositivos narg
1a empresa va gque cane tados sabemos en épocas infla
cionarias 1o mis Jonventente €€ MANCIArY feCursos aje
nos v mis aln <3 estos financiatientos se utilizan -

LBara dlauy ko iones e gorive ne

que e ftrarte de obligscivnes b moneds nascional, va

que estas obligaciones represcentan partidas moncta- -



rias que en una &ocoa inflaconaria ven disminuido su

poder adauaisitic al

TIEMNO (que s1guen mante-s -
niendo su valor aarinii, NO Chstarte aue se trnyga Gud

wagar una tasa de interés alta,

U SOeTVICIn cuve Ccobro se -

1 &n rvzte renelAn raraen los

Fl efecto aue cau<a 1o 1nflacifn en estre concento de-
pende del trate gue le 28 1a emprexa a dichow fondos
va sc¢a quo los anvierta en nartidlas sonstarias o ono

monetarias, yva sgue 51 wuvele 1o nrimers le antemana -

sabemos aue Jichan partidas ven disminruide sa RS

3.
wal T

adguiritaivo v ool e Foel servicto aue remreSefila e

te reneldn v aue sc coebiS anticingdamente 1ncremonta -

rf s svalor con Ya anflacaé
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3.2.1

El efecte de la infla.ién on cste punto en cierta me-
dida esti deiterminado por i1os registrus histdricos 3¢
1a empresa, va auce i la ent:idad ha cfectuado sus ven
tas, calculando su wrecio en base a diche registro s
obvio, aue digcias ventas eésxtén suh-valuadas conside--

1Tando cemo bLuse o sirurente:

A) tnventar os Sub-valuados.
Py Aciives Faijos Sub-waluados.
cy Nenrecracifn Avurulada Sub-estimada, etco,

3.2.2 COSTO DE VENTAS,

El coste de ventas ¢w un2 Jde lo: rentnlonces que ¢l pro
pilo Institote Mexacans e Contasdlores PGbhlicos conside
ra ¢omo altamente sienificativo, ya que es aouf donde
el fenfrmeue 1nfiaciopario surte uno de sus miximos --
efectos. or ranto este voncento Jdebe acfuelicadse o
incornvorarse en los extados financieros.

EFl objetive Jo wxty reecnresidn e wendn el iInstituto

relacionar ¢l nrecic oo venta obtentdo nor el arffcu-
1o con ¢l costrs que 1e hubiera corre-nondido en «1 na

mento de la misma.,

Los =métodos gue Jeben utilizarce nusden <er tanto el
mfétode de niveles generales Jde nrecios como el de cox
tos especificos. {Ver cjiemples en caso nrictica al -

final).



El efecto de 1a nflavaédn en los gastos generales re
percute también en un deteriora en las utitidades va
qQue dichos gastos gencraics ecstAn registrades en ci-
fras histSricas, lo gue ocasiona auc l1os mismos - - - -

plerdan s:gnsficads v npor tanto no son reales ante

la detersinacidn de utilidades, mor tanto como exnli
camos en ] siguiente nunte se corre o1 rie<yo de - -
una descapitalizac:dn de la emoresa a1l cfectuar na--
Ros, tanto Je impucstor como reparts de utilidades a
los traba-adores » acvienistas cuande Jdichas utilida

des son irreales.

3.2.4 urrLipanis,
Son graves los efectes Gue 3g o anflacidn causd o la

utilidades nara la empresa y el inver<icnista, osf -
come mara los trabajadores indirectamente, va que -
los resultados de las oneraciones de las emnresas
suls vapiesadas on cifzax histdricas, por io tanto, -
€stas no reconocen el deteriore del poder adautsye i
Vo 4 15 @mchneda. Por 1d TanTo las wliiidades uaue se
presentan en ios estados financivres son 2 fercnte
a4 los reaimente conerados, HUEesTI U e ¢wtan comns
rande ~n muchas ocasiones oeses de hoy con cownlies v
gastos de aver, lo aue genera una utilidad avarente
que al no tener cuidade se puede sufrir vna descani-

talizaciédn a través de este renglén,
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CAPY T UL S 4

4.1)

ANTECPDENTES Al BOLETIN R-10.

Han sido diversos 1os ~»stutios aue se han llevado a
cavo i Mfzioo, eewd 2! Inmctitute Mexicano de Conta-
dores Pablices, resnecto al oroceso inflacionario en
nuestre naf{s. Prucbka e ello ~oun las nublicaciones -
de los miemos gque ha oemitido 1a Comisifn de Princi--
pios de Contabhiladad, entre los cuales destacan los

siguicntes:

4.1.1 BOLETIN B-5 (Comentarios

La Comis:ién de Princinics de Contabalidadl del Instg-
tuto Mexicvano de Contadores Pdblicos cnitié el Bole-
tin B-% denominade “Fepistro de Transaccieone~s on Mo-
nodz Extramierat del cual harewos a3 continuiacibdn al-

gunous breves comentarivs:

No obstante quc este Holetfn ha quedado sin efecto -
(Sustuzztufde por ¢l E-1D0Y e+ uno de jos nrincipal
estudios y nublicaciones aue anteceden al Holetfn --
B-10 va aue establece l1as replas marticulares de - --
aplicacibn Jde low praincinies W4 ocontabrtydad, relati
vias 4 transacciones en monedas extranjeras, efectua-
das nor Fmpresas Comercialer o Industriales (pfirrafo
1 del ®-%5).
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EN CUANTO A LAS_PR¢
SESALA 10 SIGUIENTE:

AS DE VALUACION T1 BOLETIN B-5

Segfin ¢l warrafe 5 dice que las transaccioncs en mo
nedas cxtranicras deberfn registrarse al tipo de¢ cam
Bio oficial ¢n ese mementa, Y al cierre dei norfeod

cuande 1a oblaigacién o v} derecho <»an liquidados.

Y segin #1 (aso Ia diferencid existente entre el ore-
Ristro inicial v ¢l final, ésta se anlaicard Jdirccta-
mente o resugltactes, can epborea . resnecto al nuntoe -
antericr ~) pirrafe 19 de: rmismo Bolerfn B-5 sefalas

que <¢uando ¢l tive de cambio oficial no sea reoreseu
tatave Jo luas condicainnes amnerantes, se Jdebe tener

especial curtdado en seleccionar o aproaniadn en o vise

ta de las o antanry s

4.1, parrTn

- (Covmentagriosy

£l ==s e dicienbre de 1975 we 316 a conocer el Bole
tin B-7 f{revelacif de tos efecrtos de 1a intiacion -
en la informacidn fananciecra). Resuitads 2c un esrtu.
dio realizade por la Cemisadn de Principios Jde Conta

Tores PGbli- -

bilidad del Instituto Mexicano Jdee anta

cos. Ll cual establece 1o sigulente:

A) “Vivimos una énoua de intensas v constantes
fluctuaciones en nrecios, aue nrovocan imnor
tant e Jesviaciones Jde las caracterfsticas -
de 13 contabilaidad’™.

B) NG carece deoun capcensa schre un métolo de

correccién o actrualizacibn .

< YEL mecesarto que lus tédonicac nrangestas -
sean ampliamente difundidas, comprendaidas y

evaluadasx®.
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D) “"Ln la actualizacidn se gonsidera acentablie
incarncrar en cstados bfsices tevajuacione:
de actives fi1jos v algunasx empres=as utili-s
zan el método UEPS mara la wvaluacidn de sus
inventaries, 1o que equivale s una actuali-
zacibn del cosre de ventas'faungue Jdeforme

en el bdalance la ctifra Jde inventarosy,

Tomando en con~ideracién e anterior ¢l Baletfn R-T
cons idera aue “adn cuande existan estudics, tanto -
en o1 vafs ¢omn ~n el extranyero, que orctenden una
recxpresifin mis completa do¢ la infermacién financie
Ta,el nropfsito del Belet{rn cs definir agquellns ren
glones en lo- cuwiv~ la deformacidn dv la inforsa -
cién financiera Ra S21do de 14l natutaices wue Y3 LD
purde posponers<e ~u correccibn. Y cono consecuencia
de ello 11 actunlizaci1édn conorenderd ios sipulentes

Fre qaue el imnadte inflacionar:io e ~

rubros, <ie

significative en ellos.

A} Inventariaz ¥y Costa de Yenras,

B) Inmuebles, Muguinaria v Fauine, as{ comu su
o scvmuglada o 12 dol cliercicio.

) Tnver<ifin de los Accionistas {capita) conta

ble) incluvende 1a determinacibn de:

1) .- Reserva nor nanteniniento de canital.

27 .- Canancias o pérdidas acumuladas nor no-
sicién rmonetaria.

3).- Supcrivit ner retencién Je activos no -

nrmonetarios.,

Sin embarco el Boletin B-T como ¢il mismo 1o ~efiala, -
no pretend{a dar una solucibn i1deal & exte probhlema,

su finalidad era ofrecer un enfoque nrictico y su -~
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concepcifn fue narte oricinal de un nroceso evoluti-
vo y experimental.

4.1.3 CIRCULAR NUMERO 13 (Comentarios).

Esta circular nublicada vor el Instituto Mexicano e
Cant adayes Phibhlico- sefiala alcunas aclaracicnes al -
Boletin R-5, "Transacciones on Moneda Fxtranjera. on
1o gue se refiere al rratar:ento contablel va oue d)
cho Boletin nurmu !75 ectectos de las tiactuaciones
cambiaria- dentro Jdel morco del (nate histSrico v oen
condiciones ereafmacas muy diterente 2 las exisivn-
tes a ta fecha de evta carcular {31 e febrero de - -
fwst oyl

Para Tal efecre th cirtcular en resuren hace Tas s

guirntes Lon~ iderscinnes v reconmendac iones:

En primer lugar se¢ reconoce gue ol amhiente inflacio

navioe casbis iz impertancra relateiva Je algunes cone

ceptos de 1o informacidn tinanciera. Ya uue en estas
circunstanci1as por un lade 1os activos no monctarios
ti1enden a sumentar g valor con resnedte sy cusia
de aldaursicifn v oaue ta oanlicacsfdn contable de tas
fluctuaciones cambiarias Jderivado de financramiento
cen moneds catrunievra esxtd {ntimamente relacinnada - -
con ¢l destine de tales financiamientos, conforme a

1a estructura le activeos Jde cada ennresa.

Y en virtud de que ecxiste una incongruencia entre lo
que sefiala <1 Boletin B-5 v el B 7, ya gue el prime-
ro sefala yue Jas fluctuascrones canbiarias se anclu-
yvan en le<e evstados financieros bistcos, mientras qQue
el sepgundo sefhala aye ol efecto de ta intiaci6n se -

reconoce en informactdédn adicional,



Por ta) motive, pars o tratamients de las fluctua--
ciones cambirarias se hacen las sigunientes jocuvmenda-

ciones:

1) Todas las Jiferencias de tipo de ca~bio deri

vadas de transiacoinnes SO0 monedas extranie-

ras, se¢ consideran como fluctuaciones canmbia
rias ¥ afectarin los resultade. ded eimred

tas fluvtuaciones dJdersvadng

del annto pasivos de<tinades al finan
ciamiento de activo no menetar:c, podrdr con
siderarse ¢como un ajuste al casto origranael -
de tales activos hasta el valor neto actuall

de 1o maeen

tado

4.1.4 CIPCULAP NUMERD 19 (Comentarios)

"Tratamiento contable de lua- Transacciones on moneda

extran)cra en las crrcunstandias asrevalecientes Jdyran

te 1983,

Tutle

23 Citeular publscaln por el Ia-titute Yexcano de

™

brevencnte ¢!

Biave oue -

[ ]

ontadores Pahlicos, in:cia analizarda
fic

suirid nuestre nafs en
la fecha de la nublicacibn

de 1982 el cual cunsidera coma e}
tas Gltimas canco décadas { a

El objeto de esta crrcular es emitir criterios aue en

las circunstancias de esa fecha orientaran la cuanti-
ficacién y ¢] tratamivnto contuble Jde lus fransaccio-

nes en moneda extranjera v de los eventous econémicos

relacionaleos en leow siguicnte. mugntes |

1) Tina de¢ carmbhio aplicable nara cuantificar eon
¥V o eventos.

monedn nactonal, las tggn:



3)

Tratawiento contable de Jas fluctuacione~ -~ -

cambiar:ia:

Asnectos relacionados gque deben revelarse en

los cstados fimancicros.

Sin embargo e virtud do que eostas Jdisnosicinne: ¥y

recomeadaciones las ha deiado sin cfecto 1 Belerin

B-10,

3)

no

profundirare=os en cstas, v aur el objeri
2i #r Tz oty
s la metodologia ¢
clu=idn csta Circu
"La cuantaificacidn Je las transacciones en
moncda cxtranjera y de 10w activos monetarios
Y pasaivos en d:icha moacda, rara su incorpora-
cidnoen lon vacwdon fanancicios, Jdeberd ofec-
tuarse anlticands loa tinos Je cambiol Cantro-
1ado, especial ¢ de rercado frthre que correas
ponders de acvuerte con el Jdecieto de control
de cambios v las reglas v otras Jdisposiciones

roelartanadac can daicha decreran®

“Las fluctuac:oncs .ambiarias Jderivadas Jde - -
las Jdevaluaciones nonetuat vy ogurridas en - - -
1982 deben conviderarse come vwna modificacidn
del costo de low xactives no muonertarios en Ia
medida oen aur tales acoavos scean 1dentifrea- -
b}~ n - especffica o glebalmente - con los na-

mmrera v ha ta ¢l tf{mite

si1vos on moeneda ot
del valor actualizade de lus mismos, en los -

t€rminos del Boletin B-" Je exta comisifin'.

"lLa escascz cficial de divisas v las Jdisposi-
cione~s del réfeiren de control e camhios en -
vigor imponen restricciones imnportantes para

la liquidacién d¢ obligacione:s v Olros Compro
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misos (dividendos) que deben cumnlirse en
moneda extranicra pur parte de las empre-
sas. FEste aspevto asf como las caracteris
ticas praincirales el rdgimen cawmliiarie

actual deben ~cvelarse aproniadamente on

las notas © cxstados financieras.,

li_[;_l;FE:CTUS DY 1LA INFLACION EN

RECONOC M i

-3

L. .4 -
RS L

Es ¢l Instituto Mexicano de Contadores Publicos, -
quien con u contfnu. procese de eanerimentacién
¥ estudio a través de la Comisihn de Princivios

de Contakilidad ha reconacidy una nuevi metodolo-
gfla para recxpresar la infarmac:dn financiera, -
misma que -¢ publicéd on el Jdecumento denominado

SR AT SRS

funalumental! " ticace

Bolewfn 0 0, Juwvs o

coumo objzeta e¢~tablever lu regias pertinentes re

lativas 3 la wvaluaci®n v nresentactén e law par

tida. relevantes contenidas en la intormacién 1

nancicera Que wme ven afecradac noae 1o

Como consecuencila vercemos un resumen de los pun-

tos mis sobresalientes del Boletf{n.

1) E« aplicuble o toda entidad que prenare -

estados financieros.,

2} Deben actualirarse vor lo menos los ren- -
glones consideradoas como altamente signi-
ficativos a un nivel de genecradidad, los

cuales suv derallan a continuacién:

A} Inventario.
’) Costo Jde Ventas,
G Inmuebloen, Masuinar:s ¥ {auing.

D) Depreciaciédn Acumulada.



N
o

£Y Penreciac ifn dal Bicrcicin
) i rt Biercicia,
F) Cavital Contable.
3) En los estaldos financicros Bisico« se debe -
determinat i resuitado por tenendia Je a0ti
VYOs NO RONCTarios.
4) Reconocer c¢i los estados financieros o) cos-

to integral de fainanciramiento que incluye:

A) Intereses.,
By Kersultado por posici16n moeactarin.
c) Diterencias canmbiarias.

METODOS DE AJUSTE RECONOUCIION,

Dadas las circunstancias gue e han exnuesto ¢s nece
saric llegar a la reexnres:én de las cifras conteni-

das en la informacifin financiera. Aln cuando existen

varios mftodos nrepucstes con fuortes v o=8lidas raze
nes a su favor, 1os oue mavor aceptaciédn han tenido
son dos, mismos que han w1do rceconocidos ¥ aceptados
por el Instituto Mexicane de rntadeores Paniicos en

<y Poletfn H-10,

Veamos cn los siguicntes puntus, lo aue significa ca
. -

da uno de cllos:

4.3.1  EL METONO DE_AJUSTE POF_CAMRIOS EN EL NIVEL
GENERAL NL_PRECIOS.

Ecte método Qe ajuste nor cuanbiod oen ol naivel vene-
ral de precies trae cume pronfcite recxpresar el cox
to histérice del active fir:o vy ~u denreciacin acumu
luda a pesos de poder adyuisitinve yeneral al cierre

decrr cambiar la unidad Jde medida

del ejercicio,



actual

del Peso por un peso en funcidn g sa noder de

cenpra on ¢l momenta del Crerve.

Su< caracterfc<ticic v fundarentos reautleren de Ya oh-

servancia v determinacifn Jde los siguientes awprcros:

3)

3

Deloiass

mocatairiase v oln no o -

monetarias en los estados fanancieros.,

Deterainar las fechas de acquisicion de jas -

partidas ho monctarias,

Obtener ¢l fndice de precios para la actuali-

zacibn del nivel general de precios.

Anlicar ¢l nivel veneral de nrecios a las pay

tidas no monetariae,

5) Con las partadas monecrarya~, determinar g
ganancia o pérdsda por mosici1fn monetaria.
4.3.2 E1 MEI0iNG O DICOESTOE ESDITT .-
ricoes.
Sztz mfrode tambida o cad ‘ g > de vepos e
cibn, busca sustitui 5 v hivtériios de los -
bienes pur aus decar el cos
to de rennsi1cibn significa el importe en que incurri-
rf la cmoresa en 1a renusicidn de Sus 3Ctivos tangi- -
bles, va sea mediante la comnra o renroluccifn Je bie
nes similares, © bien tratfndose de magquinaria v o----

equipo, de 1a repo<icién Jde su carnactidad eguivalente.

Este métedr se roefiere bdsicamente g las inversiones

B omenetartas, Tore <on o inmuebhles omaray Y rargs

e, a>

ea

S e e
VoNGms Luo4

eotacifn aenmntada vy sus corres-

poendivntes efectos en el ectade de resultrados:



Costo de ventas y depreciacitn del ejercicia.

4.3.3  VENTAJAS Y DESVENTAJAS DE CADA UNO DE LOS --
METODOS .

En cnanto al mérode de niveles generales de nrecias
=itz princinalss ventatasg vy Jdesvenrains son las sio-
VENTAJAS:

1} fesneta todos los nrincinios contahles, ya

que e+ un camhie en 1a unidad de medicibu.

2) Fs un aftodo que no ¢35 COstOSO, vV SU nanejo

es senci1llo,

3) En cuanto al resulrado por posicibn moneta-

ria este cos medible y revelahle,
1) F= objetivo v combarable,
DESVENTAJAS:
13 1 fndice es comln nu particular.

2) El1 fndice de¢ precios generalimente no coinci-

den con el de la partida copecffica.

En relacibn ol método de costos csnecff€icos, sus ven

tajas v desventajas son las< <iguientes:

1) Este método proporciona una imhgen mis real

de la empresa en Jo que sc treficre a la va--



luacibn Jde ~u. inversione< no monetarias.

2) Asegura ¢l man*enimicento Jel canital.

DESVENTAJAS:

1) Dificultnd nara Jn ohtencifin del valor ac .-
tual en algunos activos,

2) Su OPCTacidn €5 COsTOSA, TCAUICTE AVAIUOS.

3) Nepende del criterio del valuador, nor fanto
su objetividad es criticable.

4) Existen Jificulrades secrias en su internreta

cibn.



CONCLUSICN ok TEOPIA.

Después de haber exnucste en canftulos que anteceden, nrinci
palmente con ¢ nriwcer canftule ¢l tema Jde la inflacién, rode
mos observar claramenis JORS o gQue ~ste fenfmcno cconbmico
repercee directa~inte en ta estructura fanancicra de la em-
nresa, vresentada en lo. cstados financieros, seg@n podemo:

apreciar ecn ol rercer capftule.

Sin embargo, tambhién pademos obhuervar en el capfrule 4,lo0¢ -
estudics y posicifn actual del Inctituto Mexicano de Contade
res Plblicos en el que se cxn e 13 situacién ecconbmica Jdcl

pafs v lar melidas 3 tomar a

nrohles~a. Fnolo our <c -

,.
-
—

telicTe 3 rrrxmrecifAn e evtadoy financieros, v nara - =--=~-
concluir, desde mt punta te victa nienss gue ¢l Instituto --
Mexicano de Contadures PGblicos ha escogilo 1a meinr alterna
Tiva para avtualizar la tnteamac6n finanssera nresentada on
cifras histéricas, va que los mértodos ace s wdos como son o}

mlérode de ajuste por cambios en el ntvel genc e nresios

Yy el método de actuatizac:in de coaiss Soos ~cne, son 1o%
mis anropiedus 5 383 guc refleian un mavor grado de obictivi

dad.
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A MANERA DF PJEMPIC, A CONTINHACION SE PRESINTA UN CASD PRAC
TICO, CON EL FIN DE EXPONIR CON MAYOR CLAPIDADR T A TEORIA DEL
BOLITIN B-10,

LA TXPOSICICY P L CASC PRACTICON PARTE DEOUNA SUPUESTA FMDORE -
SA X" QUE DESEA ACTUATIZAR SU INEORMACION FINANCIERA 51 31
DE DICIEMBRE DE 3982, PARA TAL LFFCTO LA EMPRESS DISPONE --.
AFORTUNADAMENTE DE TODA LA WFORMACION INDISPENSARLE | PARA -
LA ACTUALIZACION BE CIFRAS. LA CUAL ST DIVIDE OOV SICUFR

1) DATOS GUNERALES BE LA UOMPASIA "X, S.A,
1.1 Balance Generatl a2l 31 de diciesbre de 198¢ v
1860,
1.2 Letadu Je cosultalos el Yo, de enero al 3}

de diciembre Jde 1882,

1.3 Estade de costo de produceién y ventas al 31

de dicicabre le 19817,

1 4 Estado Jde mevipaento, on ¢l cap:tal conrable

del lo. de enere al 31 de Jdiciembre de 19820
31.5. Anflisis de propiedndes, planta, ecquipo al -
31 de Jdicrembre Jde 1987

1.6 AnSli<is de¢l capital cantable.
1.7 Infornacibn comnlementaria,
2) RECXPRESION POU FL MPTOC DY ATUSTE POP_CAMBIOS EM

EL NIVEL GENFRAL DE_PRECIAS.

2ol Pramera teexpresidn al X1 de dicienmbre de ~- -
1981,
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Actualizacilin Jde nropiedades planta ¥y eguino
al 31 de dicicabre de 1982,

Actualizavifn e 1t deoreciacifn acumulada

al 31 de dicicnmhre de 1987,

Actualiracitn Je 1a devreviacisn del sierci-

cie a <cifras promed:io para rvreflejarse en el

(334.% t

Ao e resultados,

Actualizaci®n d¢! inventario y costo de ven-
Tas.

Determinacidn lc flucruaciones cambiarias, -
costo integral de financtamiento: determina-

c16n de ia paridal tferica o de equilibrio.

Peterminacaidn Jel cesto antegral e financia

mirnto resultade nor nosiciédn monetaria,
Actualizucibdn Jded cajrrzal centable,

PDeterminacion dvi salds e Ia fuenta transi -

toria correccién nor recxpresabn,

Hoja de trabajre de reexpresibun al 31 de di--
cicnbre de 19m’,

Eatade Jde situacibn financiera recxnresado

al 31 de¢ Jichrembre de 1982

Estade de resultado~ reexnresado del lo. de
encro al 31 de diciembre de 1982,
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REEXPRESION POR LI 2MET2DRD DR ACTUALIZACTON NDE COSTOS

ESPICIFICOS.

3.1 infarmaci16n comnlenmentaria.

3.2 Primera recxnte<i1én al 31 de diciembre de
19RY.

3.3 Actunlizacidn de nronicdades, niaata y eaui-

o al 31 de dicicmbre de 1982,

3.2 Actualizaciédn de 1a dews rciacidn acumulada v

del cicrcicio,

3.5 Actualizacién Jde 1nventario ) costo de vep- -
tas.

3.6 Actualizaciba del opnital contable,

3.7 Peterminav i6n del resultadd por tencnlia &8

ACTIVAS monetat o,

.8 Movimientos Jo la curnta transitaria correc-

cidn nor rcexpres:ién,

3.9 Hoja de trabaso de reexnresibdn al 31 de di--
ciembre de 1087,

3.10 Fstado de ~ituacibédn financiera reexpresado -
al 31 de diciembre de 1982,

3.11 Estado Jde resultadox recxnresado del lo. de
enero al 31 de diciembre Je 19800



COMPASTIA "X, §.A.

1.1 BALANCE GENERAL AL 31 DE PICIEMBRE DE 1881 v 1982, [(Cifras cn miles de pesox).
YACTLIV DD 1982 ! 1981 PASIVO Moaz 1981
+ .
CIRCULANTE i Pasive a corto nlazo 161400 199225
Efectivo ¢n caja y Rances Sa60 2155 Fasivo a largo plazo 81455 86273
CGuentas par cobrar 14E18% 1430
Inventarios _37695 Suma el mastivo 242855 285498
SR ALt AV LT lantd 280080 J
| CAPITAL CONTABLE
F1JO Capital <ocial 150002 125000
¢ Propiedades ,planta voeguipo 479708 431810 Reserva legal 9154 7902
§ Depreciacifn acerslala (137529 1002361 Keserva de reanversibn | 16008 13252
! tritidad scurnlada 197488 150150
‘ Sma: Active £ije 312175 331523 1345335 206305
‘ Total Active: ~2B8700 S381R03 Total Pasivo y Cani Sa8I00 381893
tal.
H
i

¥’
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COMPAKRTA "Y', S AL

1.2 ESTADD DE RISULTAINS URL 32. DE ENERQ AL 31 DE - -~--

BIC!F.\'.BPEHPF 1982, (Ci.i;r:\s en miles de ne<os).

VENTAS NETAS

$is,3:%

COSTO DE VENTAS gSSIZIO

UTILIDAT BRuTA 156,106

GASTOS DF VENTA 42,780

GASTOS DE ADMINISTRACION 19,2867 £2,240
73,8605

GASTOS FINANCIEROS R &7

{intocroses)

OTROS GAST S L,us0 11,250

UTILIDAD ANTLS I ISR Y PTU 62,618

ISR Y P1U

UTILIDAD NETA: 29,040
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COMPASLA "X, = AL

1.3 ESTADRO D COSTO DE DPRODUCCION Y VYUNTAS AL 31 DE -.--
DICIFMBRE NP 1987
Inventario inicial § 87,695
SoarRAS H 131,953
Gastos Jec fabricaciédn, Ti,33n 266203
& 153,980
Inventario final { 95,7803
i ,35%43 .
: ' :
1.4 ESTADO DE MOVIMIENTOS N Fi CAPITAL CONTAHRLE DEL 1o,

DE ENEPO AL 31 TE DICIEMBRY

D 1982,
(Ccifras en miles

de mesoss.

U CarITAlL
4

H

i

ST memea s
2TV e

I

Forarpvs op UTTLIDADES
g L IVERS JON ACUMULATIAS

SATTAL THUAS
& -
Saldo al lo.encro 198:. | 23,0 -,90r 13,253 150,10
Incremente al capital 25,000
social.
Incremento a la reserva 1,452 (1,452
legal.
Incrementa i« la reserva 2,750 (2,75Mm
de reinversién.
Pago de dividendos. {2,5007
Utilidad del cjercicio. 29,030
156,000 9,354 16,008 176,388




e
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COMPARIA “X' ,

S.A,

DICIEMBRE

ARD DE INVERSION

TERREND

1981
EDIFICIO (5%}
1978

1979

Thmy
P2

MNJUIRARIA (10%)
1978
1980

HXJIPO DE TRANS -
FORTE (10%).

1978
1980

TOTAL:

DEPRECIACION DEL
EJERCICIO,

A COSTO
A GASTO

DE 1982 .

.67

ANALISES DE PROPIEDADES, PLANTA Y EDUIPD Al. 31 DE --

DEPRECIACTON - AUISICIGRES - I 1artow
OsSTO AIMUTADA 1982 NEl. EJERCIC.
31/12/81
3,675 -- - .-
69,395 13,879
63,270 9,490
41,705 2,085
174,370 25,454 18,120 9,624
116,075 1,470
_92,610 18,522
205,653 £4, 002 2¢.210 23,289
8,620 & ,806
7,460 2,984
16,080 5,85 S,%48 4,329
4i1.810 100,386, 37,843 d2.383
37,243
23,289
13,953
wladdi.




COMPASIA X", S AL

ANALISIS DEL CAPITAL CONTARLE.

.68

AXQ

1978
1980
1982

TOTAL:

ASO

1981
1582
1383
1984
1985

CAPITAL SACIAL

vAlan

DF APORTACION

RESFRVA LEGAL

T5,000
50,000
25,000

150,000

sevavsnwn

UTTLIDADLS ACUMULADAS

INFTGRTE

317,600
31,900
45,900
32,000
20, 33F
170,348

IMPORTE

1,979
1,679

> £an
-

el

1,684

1,352
9,352

s sNsswmem

IMPORTE

16,003

Srmsnmine -
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INFORMACION COMPLEMENTARIA,

1) .

2}).

3.

4.

El método de valuacibdn de inventarios es cos-
tos promcdios. lLos inventarios al 31 de di---
ciembre 1882 represxrntan 6 meses de venta y §

mescs de 1981,

Las comnras y consumos s*oan uniformes durante

el afio.

Para las propiedades, nlanta y cquino las ta-
sas Je depreciacidn utilizadas, sc consideran
adecuad: v 3 Yla vida dtil de los bicnes.

Lox factores J¢ ajuste para la reexpresiba --
por el métodu de ajvsite por cambios en ¢l ni-
vel general de precios s con base en el fndi
ce nacional de nrecios al censumidor que nu--

blica ¢l Hanco de Mixico,



PRIMERA REEXPRESION AL 31 DF_DICTEMBRE DE 1981.

2.1.1 ACTUALIZACION DEI INVENTARIO AL Al G DICiTH
BRE DI 1981.

iLas existeuciaz 2! 21 4- diciembre de 1981, represen
tan cinco meses de venta, por 10 quc sec moceder§ a
1a actualizacién,detcrminando ¢l factor aromecdio dr

1os Gltimos cinco meses de 1251, vomd sizuc:

Agosto 195.6
Scptiembre 199.2
Octubre 203 .4
Novicnmbre 207.5
Dicicadbre 213.1

10190

Indice a diciembre de 1981 213.1 : 203.8 = 1.045

ACTUALIZACION DEL INVENTARIO.

87,695 X 1.045 - $ 21,643
91,641 - BT, 695 = $ 3,946 INCREMENTO.



T

2.1.2  ACTUALIZACION DE_PROPIEDADES, PLANTA Y - ---
EQUIFO.
AR DE INVFRSION e | oerRpciacioR | taoTe e s &nmupcmd
HISTORICO | ACMEATK ASUSTE  PACIUALT Pisatand
o N e . TAID.  ACTUALIZADA
1 ?
TERRFND 1978 | 32075 213.1/100 | owm3S !
EDIFICI® 1978 69395 13079 213.1/100  {1a78se | 1976 ;
1979 6327 9490 ns./ns.z s | oanee i
1980 | a1Tes | coss 21% 171011 2315 l
174370 25458 49010
MAQUINARIA 1978 | tieGls 46430 213, 1/100 w942
1980 32610 18522 215, 171a9.3 ez | 23438
208085 64952 P "9538 | 125379
BHUIrO né 1978 RG220 6890 AL /o0 18 364 146455
TRANSP, 1980 | 7460 | zose 2x.1/139.0 L oed> | 4250
165aT g8Ra Pac 4214 1855
TOTAL: 431810 100286 } %*mosu 193344
L LY 2 &% 3 " LR X i P.-d"l T o T
INCRUMINID EN Q0STD 354870
INCREMENTD BN 1HFGC AL 1O 93058 _
INCREMENTO NETU 261812
o




ASRO IMPORTF FACTOR IMPORTE
AJUSTADO
A) CAPITAL SOCIAL
1978 75,000 213.1/100.0 159,825
193¢ SRRy 2353.3i714%.5 71,365
125,000 231,190
mcmmans cemimw- -
B) UTILIDADES ACUMULADAS
1978 37,000 2131710000 §0,126
1979 31,900 213.31/7118.2 57,509
1980 8,630 213.1/7149.3 69,418
1981 2,808 117109101 _ 35,680
150,150 242,753
©) RESEPVA LEGAL
1978 1,979 213.1/100 i,217
1979 1.679 21 1122 i 3,027
iFs0 2,560 213.1/849.05 i 3,658
1981 1,683 21201708001 ! 1,870
T,902 12,776
D} RESLRVA DE REINVERSION
1978 2,250 213.1/7100 4,728
1973 1,753 213.1/118.2 3,161
1980 5,150 213.1/149.3 7.850
1921 1,100 213.1/191.1 _ 4,571
13,253 0,37
296,305 507,096
CIFRAS REEXPRESADAS 507,096
CIFRAS HISTORICAS 296,305
INCREMENTO CAPITAL CONTARLE 210,

[ L
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2.1.4 ASIENTOS NE A.!_Eiq‘ll PAPA REEXPPESAR [OS ----
ESTADOS FINANCIERGS Al 31 DI DICIEMBRE DE
1982 Y QUE CORRESPONDEN A LA ACTUALIZACION

INRCTAL .

Los movimicntos anteriores deberdn incornorarse a -
105 1ibius de vontatiitdad, para io cvuai se efec---
tfhan los siguicntes asientos contable: cuc <¢ regis

tran en ¢l cjercicio 1982,

AJUSTE )

Inventarios 1,940

Propicdades Planta y Equipo 54,870

Depreciaciédn acumulada de 93,088
propivdode~ nlanta v cyuipn,

Actualizaciédn del canital - 210,791

contable.

Resultade acumulado por po- 54,967
sicibén monctaria.

Movimiento para registrar el resultado de recxnre--

s16n al 31 de diciembre Je 1981,
AJUSTE 2

Costo de ventas. 3,946
Inventasrios 3,946
Para incrementar cn ¢l costo de ventas la cifra de

actualizacibn de inventarios.



2.1.5  REVELACION DE LOS EFECTOS i LA INFLACION ¥N
LA INFORMACION FINAMCIFRA AL 31 DL BICLEMBEE

or_lasa.

ACTIVO

CIYBAS HISIORICAS

CIFRAS ATUALITADAS

INvenuas e

Pronjedad ,nlanta v equino
(Neto)
Incremento neto.

CAPITAL UDNTARLE

it Sewsial

Reservae legal
Reserva Jde d#eormversifn
e lidacko « Anzuladas

Actualizacidn Je) Capiral

Conenble

Resultade Acurmmilado pen
posicién,

Monetaria

Incremento Neto:

37,003
331,504

419,219

125,000

02
13,253

150,150

91,644

L I
]

684,977

265,758

125,000

T 802
13,253
150,150
210,791

+

Esxta
do con las

di=pnsiciones

del Boletin B-7,

informacidn se¢ presenta en formi comnlementaria de acuer-



2.2 AUTUALIZACION 01 CPLANTN Y TOULIPY A 30U DiUInsssE nE oiial
!\','\LOR DE LA INMVERSION - ! FACTUR i i FACTM ; AIVNIISICION | INVERSION
| REEXPRESION AL 31/12/81 - ! : PONEL AN oo 1 TOTAL
| i ! : | Tomsrana Laustana
t AS : j H
| : ; ; : ;
! TERRENG RS EE RO B21.6/303.0 t Ioaas,ae
CEDIFICIY Tow 1ug = ot : Blie/30% o | 25,282 i 638,508
TMAWINARTA 379,538 : 1 : AI3.0/305.0 EERE 1 788,200
H ;
: i i !
{EQUIT T 1 ! i
| TRANSE . 19,010 {423 672131 ’i __&T,n8d P 5,56t }::s.o/m}.(s 7,764 65,448
Ll ! —— i [}
{TOTAL: TerB80 ! | 1 oS03, Tet AT I ! 66,925 1 630,592
mecsmmRus H i B Ty bamenREn i manunsecomw wasssmmuns
- |
: ' ! ]

INVERSTON TOTA! REEXPRISANA AL 31/12/RF 1 630,592
INVERSIVN HISTORICA AL 31/712/82

!

]

i

1

!

{ a7y
i INCREMINTO EN VAIOR DE LA INVERSICH
i

1

|

|

:

|

—_—lar
130880
ANALISIS DE LA DIFRRISRGA.

INVERSI™™ Al

s e ”
1563, TEe

INVERSTON AL G

786,680
777,086
INVIRSTON DLEAND REENITLSADY AL X/10/82 66,825
INVERSION DLI A A UTTRAS HESTORICAS, 17,895 18 930
INCRIDMG ST DEL WRRCICIO (AJUSTE No.o 31, 796,010
CACTUAL I ZACTON DU LA INVERGION AL 31/12/81 354,870
P fVer reexpresiéin inicial ajuste 1), :

TOTAL INCREMINTO 1 15¢ 88




AJUSTE 3
Prcecpicdades, planta v equipa 796, ,ule
Correcibn por recanrcsibn. 726,010

PARA REGISTRAR EL INCREMENTO DE 1982 EN EL VALOR
T OPHCPIEDANCS, PLANTA Y LQUIPO.

oL PaUy



2.3 ACTUALIZACION D LA DEPRECIACION AUTMULADA AL 3! DE DICTEMRRE DE 1982,

il il

nnwcxkxm ! i PEPRECIACION | (A) | DEPRECIACTON
XIRESANA : FACTR ! ACMULADA -+ 1 TRPRECIACION ACLMULADA
311073 : | RELXPRYSAM | DEL LJE | REEXPRESADA
! ‘ AL 31/15/92 G | AL 31712782
: H 1 1 T
EDIFICIO 19,010 {23 /21301 ! 97,422 g 31,925 129,347
MAQUINARIA 125,379 1 423.0/213.1 | 249,229 ’ *R,822 328,051
t
BQUIIND DE TRANSP. 18,855 [ 423,67 113.0 1 37,5479 i 18,090
193,314 i ! 383,330 | 123,837 | 08,167
X | ; |
i {
UEIMLL TACTON ALTBUILADA AU IUAL LZADA AL 317127 il 4 -4
DEPRECIACION ANPONLA PISTORICA AL ¥1/12/82 137,529
INCRIMENTO EX EL VAR NE LA DEPRECIACTIN ATMIANA 320,638,
ANALISIS DE 'A DIFERINCIA:
DEFPICIACION AL 31/12/81 REEYPRISADA Al 31/12/82 384,330
DEPENCIACION AL 31/10731 RFIDFRUSADA AL 31/17/81 193,344
DEPEECIACTON DEL LI-RCICIO RFEXPRESUW AL 331/13/82 123,837
DEPIG CIACTON DEL TLHPCICTO SITSTURICA 37,23 56,594
INCRIMENTO TOTAL DEL CIFRCICIO (AJUSTT 4° 277,580
ACTUALTZACTON AL 31712/81 (ATUSTE 1) 93,088

eedlafdan L




(AY  CONCEPTO TNVERSION 3 IMPORTE
ACTUALTTADA

ENIFICIN 838,507 5 31,825

MAQUINARIA ~88,22% 12 78,822

FOUIPD DE TRANSP. 65,418 20 13,080

123,837




§

V7\ 17 v
Soil ¥IS3

VaIeneig
0 oy

re

-4 ACTUALIZACION

DE LA DEPRECIACION

BFL

EJERCICIO A CIFRAS PROMEDIO PARA REFLEJARSE

EN TT ESTADS DU

RUSUTTATS .

A)

Ss determina e valior

nuac:fn

pramcdre de ia

inver«<idn durante

el afic, como se

imdics o ovontinun .
i T f ;
INVERSION AL 31/12/81 EOIFICIO | WL IRARLY Ui rE TOTAL
! REEXPRESADA ! i TRANSHVTF
t 4

1 AL 31/12/81 1 27,538 ! =17,040
; AL 31/12/82 § ThY,447 ! 57, 1 425,356

g S T g 1Ry aRs | 86,700 2 142,408

; PRMERID (5 D) -t ; ECOM I I IO, o
.

; ADICIONES DEL LIERCICIO 18,120 ! LS U i 5,505 47,895

i 178,990 ] 61,202 i 18,915 1 110,097

© TASA i DEPREC JACTON s f 104 i w0 e
! 13,049 ] 59,120 i 0,783 Q2,852
[ o ! ;

< ] ¢

DDETERINAC TN DEL OUMPLEMENT 16 1A i

{OBEFEE SN P RJERICIOL ?

: ! C1FRA ! C1FRA

: HISTORICA | REEXPRESANA INCREMENTO

H »

PEPIEICI) (GASTOS DE AIMINISTRACION) 9,024 l 14,325
§OMAUTNARIA [GASIOS DF FABRICACION) 23,280 ! 35,831

COPEOUT L DR TICGCIORTE [CASTOS DE UTA) 4,320 5’454

: : 202 ! R 55,610

! i |

H I3 ;




I 1Y

ASIENTS No. 4
CORRECCIONES POR REEXPRISION 221,970
COSTO DF VINTAR, 35,831
GASTOS DE VENTA 5,454
GASTOS DE ADVMINISTRACION 14 325

PROFILDADES

277,580

PARA REGISTRAR EL INCREMUNTO EN LA ACTUALIZACION DE LA DEPRE
CIACION ACINMULADA EN 108>,



ACT

.81

DEY

UVALIZACION DFL INVENTARIO Y COSTO DE VENTAS.

S ACTUAL IIATTON DEL INVENTARIO A1 R1/1271R82, .
DE ACUEZDD CON LA INFORMACION PROPORCIONADA,
LOS INVENTARION AL 31/12/198° REPRESUNTAN BN

PROMLDIG DX onTINDIAS FARA o MESES POk LD QUE
LA ACTUALTZACTION SEFRIA DE (& SIGHIENTL FQR--

M

ERMINACION DEI FACTOR DE AJUSTE,

INDICES DE 1

JuLr
AGO
sEp
oCT
NOV
DIC

FAC

10 295.3
579 309,
TY+MBRE 3455
UBRE 645
1EMRRF 382.9
1EMBRE 4:3.6
2 1341.8 - 8 ¢ 3869066
TOR 423.67335.38858 - 1 1RuE

VALOR HISTORICO DEL INVENTARIO FACTOR  VALOR ACTUA

LIZADQ,

35,780 1.1466 11,652
113,652 - 95,780 « 17,872 VALOR DEL INCREYENTO
AJUSTE 5
INVENTAREOS 17,872
CORRFCCION POR BUEXPRESINN 1T,872
PARA REGISTRAR LA ACTUALIZACION
POR PEEXPRLESION DE INVENTARIOS
AL 3Y/1271087T,



2.5.2 ACTUALITZATTON DY JasTe VENTAS POP EL BEJER
CICIN TERMINADRY VI 31 DE NISTEMBRE 'R 1980

CONCEFTO CI1FRAS CIFRAS
HISTORICAS REEXPRESADAS
Inventario Inicial 87,095

3k eead e
ee VRLTT

zario al 3111”51 $ 91,041 (\t-r
reexpresidn inicial) «¢ rwlti--
'Jlxczr.‘i por un factor que rofle
je el incremento promedio de -
los fnlices del elercacio entre
el Indice al nmicrarse diche -
erercicic. Se procederi como .-
SIRUC:

P BT S

- . R} -
T OMETRE AN a ive = 0 W

Qe cada mes Aol afic S 106 -
el resultado <o Jivide entre 12
ohtend . ot un Indice nre
medie, el amloa w ver se vl
de entre el {niice a dictembive”
Je 19581,

>

tndice wrew d3o LT

103 677131 = 3 L2 i
Q1,01 U 1.32%0% - 150,559
Compras curms ~e ofECTUaTSR S

rante el afic,de minera uniforme
<e encuentran a cifras proeesdin | 191,955 191,955

Gastos de fabricacién:

Depreciaciéa (Ver 2.4) 23,289 59,120
JLros ¢nstes 51,050 51,0586
{naventar:c Final (95,780

El valor reexpresado al 31/712/-
82 deo § 113,052. Se Jdebe 1lewvar
a valores nromedte on 1982, (e
flacicnar).

I03.6 ¢ 12306 « 07167
113,652 x L.716™ » 81,453
3

2ER NG
Eshosnte




CONCEPTO

C{FRAS
HISTORICAS

CIFRAS
REEXPRESADAS

Costo recxpresado al 31/12/-
82.

riferemcia
Ajustes que ya afectarun el
costo Je ventas:
2 {Reexnresién
fnicial).

Aluste No
Ajuste No. 6 (epreciaciéng

NDiferencaa
Ajuste Mo, b

Costo de ventas

Corrmccibn par reexnresifn,

53,244

351,230
258,209

93,071

Para registrar el complemento de la actualizacibn del costo Je ventas,




2.0 DETERMINACION DF FLUCTUACIONES CAMBIARIAS, CQSTN
INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO,

DETERMINACION DE LA PARINMAD TECNICA O DE FOUILIBRIO,

ARO INDICE INDICE PARIDAD | PARKIDAD DE
B MEXICO E.U.AL TECNICA MERCADO
—
1977 30 50 11.29 11.29
*31712/82 351 80 $9.53 48 .28

* Son datos sunuestos oue no corrcsnonden a Jos fndices rea-
les.

*351 X 11.29 = $9.53 Paridad tfcnica o de cauilibriao.

“§U
Paridad de Equil:ibrio 49 .53
Paridad de Mercado 48.28
Difcrencia: 1.25

500 d6lares X 1.25 « 625

>
n
n

Ti
[
F
2

P o N WPy - .- i 2
Gastos finzncieros 625

Provisibn para pnérdidas cambiarias

Estimacién de masivo por nérdidas
cambiarias. 625

Para crear la nroviciédn Jde masivo nor fluctuacionex en mone-
da extranjera, de acuerdo con la nmaridad Je equilibrio.




2.7 DETERMINACION DEL COSTQ INTFGRAL DE FINANCIAMIENTO - -

RESULTADIS POR POSICION “SONETARIA,

PROCEDIMIENTO SIMPLIFICADO

INICTIAL CINAL FROMEDIC

ACTIVDS »0OYNYTARIOS 162,58S 150,735 (156,665)
TABINVET FEUNRTTARIOS LR 2 5 [264,176)
POSICION “MONETARIA 122,913 92,110 (107 ,511)
POSICION MONETARIA
AJUSTADA 10T 531 X 423.6/213.1% 213710
RESULTADPO POR POASICION MOINETARIA 106,199

e amwwy

ElL AJUSTE S CORPE HASTA CONOQCER EL SALDO NDE LA CUENTA ----
CURRECCION POR REFXPRESION.

.8 ACTUALITACION DEL CAPITAL CONTABLE.
T.2.1 AUTUALIZACIDN CAFiiAl SUCTAL.

SALDO ACTUALIZADO AL 31/12/81 231,190
ACTUALTTADN Ay 1712782
123.6/21%.1 = X 1.287799
{ncremento durante ¢l ciercicio: 459,559
25,000 X 323.6/303.06 34!831
494,130
Capital Social al 31/12/82 __150,000
Incremento al 31712782 33,33
Incremente al lo./[/82 _ o6 190
Incremento del eiercicio I8 ,50
AJUSTE 8
Curreccidn nor reexpresidn 238,250
Actualizacién del Camjtal
Contable 238,250

Para registrar actualizacién del capital social.




RESPRVA

PEOALL

SALDO ACTUAL S

ACTUAT I ZACLS

MAS
INCREMENTO DFL

1,462 %
RESLIVA LEGAL

12,781

X 1.9877a9

CORBLCCION POR REUXPRESION
ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTARLY

PARA REGISTRAR

ACTUALIZACION DE

1A

RESEDPVA

13,73}

LEGAL.

98"



ACTUALIZACION DE LA RFSERVA DF R

CAINVERSION,

§ I,THE Y 4I%.es231.0

D1 KEINVIARSION

1 HISTLRICA

NTO

NTO AL 31/12/R)
NTO

DEL FJERCICIO

ACTUALIZIADA AL

AL

i X 1.087°90
TR R

4,833
31/12/82 45,340
S1/12782 < 16,003
J0.3%,
7,124

-..Iz‘.x.--.

Correccifn nor reexpresién

ACTUALIZACION DEL CAPITA!L CONTABLE

PARA RECGISTRAR ACTUALIZACIDN DE

LA RESERVA

22,212

NE PFINVERSION,

22,212




ta

L83 ACTUALITACIAN DE LAS V'ritinan

FROACUILADASG,

ARD HISTORICA RLLXPRESADO REEXPRESADO AL DIFERENCIA
Al 31712781 31/312/82
IS5TF 37,080 &a oy e N 150,27 79.148
1979 31, taun 57,500 R O 11 56,308
1a8n ss,o;w vo 438 1 138,029 68,591
1881 32,000 35,080 1 35,244
o, TS TITTNY Rk I
MENNS ¢
DIVIDENDO
(MARIO 82V  (1,500) 33,0740 {7,0m0) (2, 40m
BYA, PREOAY
{MARZIO 823 {1,4523 3230428 {I,532} (1,100)
nVA. rx\‘rﬂilov
ruxn'o ] (2,750 223,650 S a,834) (2,084)
141,238 167,249 233,198

UTILIDADES ACUMULAPAS REDEXPRESADAS
Al 31/71312/82

UTTLIDADES ACUMULADAS AL 31712782

(SE INCLUYE UTILIDAD DEL PEJILRCOICTIO)

INCREMENTO AL 31/12/R2
MENOS:

INCREMENTO AL 31/12/81
INCREMUNTO DEL VJIERCICIO

325,801

>
92,803

PR
aadgalafs

wevmsvwnw

88°




AJUSTE No .

RRECCION

11

POR REEXPRESTON

co
ACTUALIZACION DEL CAPITAL

PARA REGISTRAR LA ACTUALIZACION hE

CONTARLE

LAS UTILIDADES

233,108

ACUMULADNAS,

233,198

68"



TAIWY

ACUMITADY POH

POSTCION MONETARIA.

. S ACTUALIZACTON TPl RESUL
AL 31 DI DICIVMRRY DR
AL 31 DL ODICIEMBRE DE

123.0/213.1 -
UIFERY
AJUSTE No. 1T

CORRECCION POR RYEXPRESION
ACTUALIZACTON NYL CAPITAL

ACTUALIZACION DEE LA UTILIDAD !

UTILIDAD NITA
INCRFMENTO EXN
INCRIMENTO PN

HISTORICA
EL VALAOR DEL INVH
LA PEPRECIACION:

COSTO DE VENTAS
GASTCS DE VINTAS
CACTD DE ADMINISTRACION

INCREMENTO
PERNDIDA Ni
ACTUALLZY

AL

X EL COSTO »p
A ACTUALIZADA
TON DE T nhan NET
31712782 (423.67303.61 X

VENTA

Y
%3
ATUSTE

COMPROBACION :

UTILIDAD NETA HISTORICA
COSTO DE VENTAS,HISTORIA
(EXCLUYENDO DEPRECTACIONY

DEPRECIACION HISTORICA

UTILIDAD NE
C08Te BE

A HISTORICA FBXCLINWYF
VENTAS ¥ DEPRECIACTON

PARA REGISTRAR ACTUALIZACION DEL
T8

CONTARLY

NIA IO

g

» TS5

NDO
HICTORICA

RESULTAD
FIERCICIO

38,267

ACUMULADD POR

54,967
109,264
54,297
POSICION MONETARIA

(SE EXCLUYE LA PROVISYION PARA PERDIDA EN --

CAMBIOS Y EL
RIAY.

INTCIAL

29,040
234,920

RESULTADPO POR POSICION

29,040
£1.9461

S (33,103)

31,203

MONETA

06"




VALORY S pRivvrngy

1

\CTUALTZACTON AL I DIFRENCIA --
Py rLo AN s . 31/ 11r 82 : ACTUALIZADA.
i i
UTILIDAD NETA HISTORICS (LY. : ;
CLUYENDN COSTO DE VENTAN Y {
DEPRECIACION HISTORICA? X1, 2ot 113,529 1y Y (3)y 113,325
CASTO PE VENTAS ACTUALIZANS o
CINCLUYEND . DEPRECIACTONY PR tone (307, 540) (1) i (115,240)
NEPRECIACTON CARGADA
cos10 i ( 78,822y (2} ( 19,702)
DEPRECIACION CARGADA A CANTOS
DE ADMINISTRACION i (31,925 () ( 7,976)
DEPRECTACION CAKUADA A CASTOS!
DE VENTA H 9,°8%y 13,080 (D) t_3,306)
:
PERDIDA NETA ACTUALIZADA
SHETANA DAR PAGY.
- (B3, 785 (116 ,85%) ( $35,1vu)

eRmeswm.

j
i

s mmee .

wenswmmammww

AJUSTE Xo. 13
CORRECCION POR RFFXPRFSION

ACTUALIZACION DLL CAPITAL CONTARLLE

PARA REGISTRAR EL
TAL CONTABLE.

EFECTD NUE TIENE

!
H
(1Y ACTUALIZACION UTI!IZANDO FACTOR PROMEDIG 423.6/303.6
(2) WLPPL‘IALiﬂ\ NEL CICIN ACTUALTZAD Al CIPHRE DIL BEJERCICTIO,
(33 A CIFHEA TUD ANDUTADRA PARSL DRIAR 1A PERDINS NETA ACTUALTZADA
Puowr“xn e 1987,

33,100

LA UTILIDAD DEL EJERCICIO EN LA ACTUALIZACION DEL

B
AL

JERCICIO (VER 2.
VALOR DEL

3)
INPICE

33,100
CAPl

16°



.9 DETERMINACION DPEL SALN) DE LA CUENTA TRANSITORIA CORRECCION I'OR _RELXPREDSIUN

CONCYrTe

IVPORTE

PLANTA Y FOUIPD

NEYVORYERCICIO Y NEPPECIACION

AJUSTE NUMERO
3 PPOPIENARES
4 DEPRECTACION
ACRY
5 INV
[} COSTC DE VENTAS
8 ACTUALLD
9 ACTU CION 1Y
10 ACTUA
11
12
I HTT INAD DL

fLJERCICIO

ACION DEL (CAPTITAL SOCIAL

LA RESERVA LEGAL
E IACION DY LA RESERVA DE
ACTUALIZACION D LAS UTILIDADES ACUMULADAS
RESULTAND ACUMUTADO POR POSICION MONETARIA

REINVERSTON

(96 ,016)
221,070

8
>
1

r-Rt- RN PRT AR
1MW C B 1Y
—

-edidtaa¥d..

PARA EL ASIENTO DE AJUSTY SF
AJUSTE Neo. 14

CORRECCIUN POR REEXFRIZION
RESULTADO MONETARIO DEL LJERUCICIO

PAKA REGISTRAR Pl RESULTADO FAVORAHRLF POR POSICION MONETARIA NOBTENIDA EN EL

TOMA L

L SALNO DE LA CUENTA CORRICCION

116,585

POR REEXPRESION:

116,585

EJERCICIO.

26"



APLICACION DEL RESULTADO POR POSICION MONETARIA A LOS RESULTADOS Ikl eJERCICIO Y
PATRIMONIO.

P
-

INTERESES [
PROVISION PARA PERDIDA CAMBIARIA

ElL BESUITADD PAR POSICION MONETARIA APLICABLE A LOS RESUL-
PATRIMONIO, (DE ACUERDM) CON PARRAFO 162 DEL BOLETIN B-10).

DETLRMINACION DE LA PA
Y

TADOS DEL EJERCICIO

RESULTADN MONETARIO DEL EJERCICIO (POSITIVO)Y 116,585
GASTOS FINANCIEROS 9,227
107,358
AJUSTE No. 15
RESULTADO MONETARIO DEL FJERCICIO 116,585
RESULTADO N OPERACIONAL 9,227
RESULTADG M0? FATRIMON AL XOA,.SS

PARA REGISTRAR 1A APLICACION DEL PESULTADPO MONETARIO FAVORABLE DEL EJERCICIOQ A LOS RE
SUSTADOS OPERACIONALES ¥ AL PATRIMONTAL.

£6°



CO8TO DE VENTAS

PROPITOAD PLANTA Y pOtNIPn

ESTIVACION DE PASIVO GASTOS DE ADMINISTRACION
! i
RS 7 4) 14,325 |
P 625 (S Sy E S

i
INVENTARIOS
T

1} 354,870

37 _"896,010

i

S0 ,850,KB0
awrnenaa |

f

1.4 |
TTIETY | O
)y 17,872 }

3,946 (2

P G
N s

'i ACTHAT TZACION 141 CAPITAL ODNTAELE CORPECCLON POR MEENPRESION RESL.TAND MWETARIOQ PEL EJERCICIQ
13) 31,100 io2ie,7e1 (1 1) 221,070 | 796,016 (3 18) 116,585 | 116,585 (14

i 238,250 (8 8) 238,250 1U8TY (S

{ 13,731 (9 m N Y TR

| 11,212 (1 10) 3,100 (13 !

{233,198 (11 1) [

P Es,20% (32 i

TEYITT i Tyl 14) l
t o Tx5 37y Uy I3 !
e mmmsnmume i
RESULTA) MONETARIO PATRIMONIAI GASTOS NE VENTA DEPRECIACION ACUMULADA DE PROPIEDA
7 T ) NES PLANTA Y FOUIID.
|
107,358 (15 4) 5,454 % 93,058 (1
| TOV.35F (s sy TR 277,580 (3
| caninee ciene ! XTEIRT (s
AL ACLMULAID 1R POSICION RESULTAFO MNETARIO OPERACTONAL |
'
{e 96 1 ia 2 T {15
; l2ieat e fd [Tz {5




TiE WG A HESTON

31

NE _DICIFMARE

NE 1982,

SALPOS
HISTORICOS

AIUSTES POR
REFYPRISTON

SALDOS REEXPRESADOS

Ffective en cala v hancos.
Cuentas nor cobrar
Irventarios

Promelades, planta »y oquipe
Peoreciacién acumslada

QMA TOTAL ACTIVO

PASIVIY ¥ CAPITAL QRVTABLE.

Pasive corto plaze
s 3

B U T
Taadas v oftacialidan

Caminrian,

Fanive largu plazo

Camtal social

Rescrvs legal.

Reseiva Jdv teinvessidn

s acurmladas
Peultade acum.p/posicién mon,

Besultado monetario natrimonial.

Ventas netas

Costo Je ventas

(l1n20> de oventa

Gastos de administracién
Gastos financieros (interés)
Castos financicros {provisién
mhiarias)

o operacional

uaiizacien Jdel cunital contable

2,560
148,185
95,780
470 5
(137,529}

1 P43 VN

101,400

81,455
50,000
9,354
io,003
170,488

588,700

114,315
258,210
12,780
39,460
8,600

2,650

RPN
1'150,88"

eenlifalilaua..

(104,195)
51,067
739,379

107,358

798,136

2,500
148185

19630592

(508,167)

el ififafidanas

161,400
627

81,455
150,000

107,358

1'386,836

414,305
351,231
48,234
53,785
8,600
627

{95,247)

2,650

d
w



Provisibn para ISH v PTU
UTIHIDADY NETA

100

PR R E 2

33,875

(.23a4000.

i ESTADO DE SITUACTION TINANCITRA HRIXPRES

NOS AL 31 e

NMOCIEVMBRE DE 1982

§

CALTIVN

PASIVY

CIRCULANTE
Efectivo ¢n caja y bancos 2,500
Cucntas por cobrar

148,185
Invenzarios

113,652

Spna active circulante

FLI0
Profraedados plania ¥ Suipse
17630,592

Nenreciacién acumalada 508,167

Sy active fijo

TOTAL ACTIVO

262,397

1'386,B2¢

rreesau..

PASI\D CORTIO PLATH
Yatamawc1én Jde masivo nér-
didas cambiartas,

PASIVD LARTY PLAZO

Stema e nasivo
Canital contable
Caniral ~iwial

RISFFVA LCAY

Rewe v reinversién
sl edad acumal
s tadoe acumu
_!\7\!\‘!(\’! monetar
Actaalizacifin el canital
contable

Reswiltado monetario natri-
rmonial

S canital contable

TOTAL PASIVO Y CAPITAL

161,400

81,455

150,000
9,354

16,003
06,290

51,960
739,377

107,358

LA 355

1'143,342

iR riomes

1'186,822

P eI L

96"



.97

FSTADO DE RISULTADCS DEL lo. DE_ENFRO AL 31 DE +----
DICIEMBRE DF_ 1982,

VENTAS NETAS 113,305

COSTO DE VENTAS 351,231

UTILIDAD VENTA 63,074

MENOS:

GASTOS DE VENTA 48,231

GASTOS DE APMINISTRACION 53,785 102,019

PEEDIDA DV OPERACION 38,945

COSTD INTFORAL DF FINANCTAMILNTO;

INTERY ST S ], 600

PROVISION P/PLRNINAS CAM- 627

BIARTAS.

RESUITADS MONETARIO OPFRA

CIONAL. To9,228

OTROS GANTOS

PROVISION ISR Y PTU 0TS _(36,225)
PLEDIIDA NI'TA (75,170

NOTA:

Se¢ deberdn revelar a través de notas el vater histh-
rico Jde los valeres actualizados y una breve explica
c16n del nétodo de reexpresifn utilizado, del signi-
ficado Jde 10s nuevos concentos (ue sc incorporan on
este estado y en pgencral las Normas Jde presentacién

que se han analizado sepgdn el Boleti{n B-10.



REEXPRESION PR 1 METORS

.98

| ACTUALIZACION POR COSTOS

ESPECIFICOS.

3.1 INFORMACION Cﬂ“Pi[ViVTAR!%.
Los Jdatos bisicos utilizados en el nétodo anterior, -
SGh 1G5 Gus nzx utilizsrin én este. comnlumenta
dos cen la siguiente infermacién:
3.1.1 Costo de repos:cidn de 1o inveniniios: 33 21
de diciembre de 1981 v 1982 se deoterminéd con
§ 95,250,000 v § 117,300,030, respectivamente.,
3.1.2 Segln avaldss practicadeas por merito indenen-
diente al 3! de Micicmbre de 10881 o1 valor de
nraniedades nlanta v cquipo s ¢! siguicnte:
DEPRFCIACION |
ACUMUL DA
TERKENO s T0L,000.00
EN{FICIO 322,%00.00 $  51,%500.00
RAGUINARIA 135,000,909 142,500 10 i
!
HUIPO DE TRANSPORTE _ 32, S0, 00 :
$ BTO,000.00
s ERTWRS NN e
Se Jdetermind Gue 'az tosze ste deoreciacifn utilizadas

son adecuadas a Ja vida G111l de los activos,



3.1.3 El Costo de¢ ventas sin incluir Jdeoreciacidn -
del ejercicic e determind en § 337,500,090 C.l'_
fra que renresenta un incremento Je -e--cae-o
$ 102,570,088 en relacién con ¢l cousto de ven-
tas histérice, tambifn sin incluir deorecia--

cifn.

RESULTADS DEL AVALUD AL 31 'Y DICIEVBRE DE 1982,

POR AMUICICIONES (#9948 Tl TOTAL AL -~

— Al. 31/12/81 A 31/12/82
TIRRIND s 141“,430(‘.‘.“‘ - 140,300,00
EDIFICIO 675,000,023 $ 27,500,n00 TOZ,500.00
MAQUINART A §25,000.00 XTL.RNQ .00 B62,500.00
EQUIPO DE TRANSPORTY 60 ,000.00 Ta050.00 6L ,750.00

sl:IQQ.gQQAQQ-- $ -g!.&ﬁa&: ‘T-;J.sxAnL

DEPRECIACION AZTAUL U °r
31712082

EDIFICIO $ 141,508 nu
MAQUINARIA 355,000,004
EQUIPO DE TRANSPORTE 55,000.00

§ 551,50¢.00




PRIMEEA REEXPRESION

i

PARA CINPLIFR

Al %1 Ut

[ § N O NI R H 6]

L Yao

DICIFMERY BE 19871

S1Cen:s Bl BOIYTIN BR-7

¢

liacrxva

CIFRAS HISTORICAS

CIFRAS ACTUALIZADAS

INYENTARIQOS
PROPIEDADES ,PLANTA
Y EQUIPDONETO).

NCREMENTO NETC:

s 87,695, 00
321,87 oo
$ 419,218,080

655,750,060

$ 751,000.0u

$.33haI2.00.

CAPITAL CoNTABLL

CAPITAL sOUTAL

RESERVA LECAL
RESERVA D OINVERSLION

UTTLIDADES ACUMULADAS

§OACTHALIZAC IO WL CAPITAL
joooNTARLY.

RESQULTANY ACM POF 1Ust - -
CION MOINVTAR A,

v ey

ATV NOMUNETARIOS TN
VENTARILS.

RESULTAD) DR TEXNINCIA 1n:
AT IO SN PRDIPLPULANTA Y
[SASMELE N

INCREMENTO NETO:

RESUTTAINS 88 TIZNoOTIA I

$ 125,800,007
7,902.00
13,253.00
150,150 .00

g 286,305.00

i 54,987 00

3,608, 00

62,414 .00

$ 628 ,087.08
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INVINTART
PROPILILAES PIANTA Y UG

PR

CIUST T DN T CAPTTAL
CINTARI

RESIAID

O R A

SICIOW M

[
2]
[’
[
[
‘
>
=

»aa

S.3d3.cina gt

ARA FEGITIRAR RIEXPRESION

INICESL.

AMUSTE No. 2

113,963.00
310,701.00
$1,967.00

3,008 2

COSTQ TE VENTAS
INVENTARIO

‘-~
3
W
[
P
.
o
L

3 JlaRR2400.

T ,355.00

--ie2n2a00,

PARA INCIEMENTAR EN COSTO DE VENTAS LA

INVENTAR 0 [NICIAL,

ACTUALIZACION DE - - -



3.3 ACTUALIZACION DE_PROPIFDANES, PLANTA ¥ EQUIPO AL 31
DE DICIEMBRE DF 1982,
VALOR DI AVALUS AL 3i/32/82 %3 v, TEeL00
VALOR SEGUN LSTADOS FINANCIERDS AL 31/12/82 ( 372,7a5.00)
JACTUALTZACION AL 31 /12/81 (AJUSTE No. 1). l _{ 438,190.00)
DIFFRENCIA: }5 .. BEY,BER.00.
AJUSTE _No. 3
i f
PROPIEDADES  PLANTA Y BUIID, l 854 ,855.00
CORRECCION PR HEEXPRESION, l $ BS54,855.00
H 4
PARA RLEGISTRAR 1A ACTUALIZACION DEL EJERCICIOQ.
3.4 ACTUALIZACION DE LA DEPRECJACION ACIPMILADA Y DEL —,‘

EJERCICEND,

EDIFICIOQ

VAU T VAR] A

- _..<_..._4

VALIR PROMETHO IRRANTE 1.
EJFRCICIO DE LS ACTIVOS
AIQUIRINOS HASTA FL 31/12

81.
INTCIAL 322,500,.00
FINAL 675, 000, 00

445,000 00
§25,0U0, 060

> LRI PO DR VIR S o I T¥ Lo 3
PROMENIO FNTRE NOS OB~ - -
PRAS DEL AN 19R 500, D0 635,000, 00
18,120, 00 24,210, 00
$TRIS RTO NS G DR
TASA DE DEPRICIAZION 5 10¢
DEPRECTACTION DFL LJLPC J5, 0 05,011,060

EOUIPO DE
TRANSPORTE

32,500.00
00,000 .00

-y

10,250.00
5,565.00
$TETLETE. 00
Jus
11, 804 10

$TOT, 2700




DEPRECIACION

31/12/81 H

31/12/82

“-

DEPRECIACION
ARO

DEL

DIFERENCIA

(AJUSTL) s

REGISTRO DEL

ACUMULADA AL
214,250.00

5§51,500.00

e A e e

1%7,250.00

235,123.00

. 103

COMPLEMENTO POR LA DUEPRECIACION DEL EJERCICIO,

CIFRAS CIFRAS AC-| COMPLIMENTY INCREMENTO
HISTORJCAS TUALIZAMMS! (AJUSTE H) j A LA DEPLAC.
T
i
EDIFICIO-GASTUS 1% AIRGN, 3,603 26,843 16,219 HERE I hxe
MAQ. -GASTO T FABRICNC IOW 28, iRy G5 12,621 {16,879
BRI DE TRANSP. CASTUS i
DE VINTA. 1,329 Apaded ] 0,033 24,387
$ 37,43 $ w2 $ ¢4, RRY €235,123 (MY

e wedaw

...

wrmmancaUur

(AR} Ei. A LA DELRLCIACTION ACUMULADA SE OBTIENE:
CONCEPTO EDIFICIO MYWINARIAY BUTPO TOTAL
X THASND, !
- - —
DEPRIECIACION AOMILADNA
ACTUALIZANDA AY -
11 DE DIC. 198} 51,500 142,500 20,250 214,250
31 DE DIC. 1982 141,570 355 00 05,000 551,500
INCREMENTO 1982 90,000 212,500 34,750 337,250
DEPRECIACION DEL EJER-
CICIO ACTUALIZANA. werzaBid R Jladea IV APY P
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ANLCTE Mo, 4

CORREOCION POR REIXPRES IOM 235,128

COSTO IE VENTAR 42,821

CASTOS DE ATMINISTRACION 16,218

GASTOS NE VINIA 6,034

AR L Uy ACUMULAIA D PROPIEIN

DES,PLANTA Y HUIID, i 300,007
300,007 3a0,007

PARA REGISTRAR ACTUALIZACION DE LA DEPRECIACION ACUMULADA AL
31 DE DICIEMBRE DE 1987.




3.5 ACTUALTZACION NE INVENTARIOS Y COSTO  DE_VENTAS

. 103

ACTUALIZACION DE INVENTARIOS AL X1 DE DICIEYBPRE
DE 1982,

Cifra histéraica: $ o95,780.00
Cifra actualizada:

PPiferencia:

AJUSTE No. §

{ i
]
Inventurios: g $ 21,720.00 ’
Corvoceidn por TERR-
presién. $ 21,720.00

PARA REGISTRAR LA ACTUALIZACION DEL INVENTARIO AL 31 »
DICIEMBRE DE 1982,

E .-

ACTUALIZACTON DEL COSTO DI VENTAS AL 31 DE DICIEM-

BRE DE 1982,

Sin incluir costo actualizado: $ 337,500.00
Denrecincifn cost histérica: Tx,920.00
Diferencia: $ 102,580.00
Menos Ajuste ho. 2 . 7,555.00

$  95,005.00

Costo de wventas: $§ 95,025.00 ’

Correccifn mor cxpresién: ’ $ 35,025.00

|
|

PARA REGISTRAR ACTUALIZACION DEL COSTO DE VENTAS DEL EJER-

CIClO.
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3.6 ACTUALIZACION DIl Ci

3.6.1 La actu.alizacién del canital social, reser-
va tegal, teserva de oreihvelsid0 oy utiilida-
des acunuladas, asf como los aiusles carres
pondientes, son les mismos que se desarro--

1laron en ¢l métode Jde C.N.G.P.

3.6.2 Actualizacibn de 1a utilidad del Bjercicio:

Valores nromedios on 1982
Utilidad ncta histérica excluvendo
costo de ventas v deprec.hastdricos: $ 301,203.00
Costo de ventas actunlizade {337,500.00)
Nepreciaciéin cargada a cuntas { ©5,921.00)
Depreciacifn cargada a gastos Je --
administracidn. { 25,813,00)
Depreciacién carcata o pustos e
verita . HIR IR
Pérdida netn .utu.hx.mn, crcluven
resultado por Posay in o -
provisidn mara pérdidas o mb..:r;.x o e blB8 128,00
LR N Determinacibn del ajuste nor 1a actualgza---
cibn e la uwtitidad.
i

Utilidad neta histérica: s 29,040.00
chrmnlo en el vﬂor del inventario
imicial (Azuste Ne, ). £ 7 555 00
Incremento en el costo Je wventas (95 T024 00)
Incremcnto en 1a Jepreciacabn.

Costo de ventas $  42,631.00

Gastos Jde admbn, 16,219.00

Gastos de venta _b,034.00 (631,883, 0m
Pérdida neta actualizada,cxcluyendo
resultado por posicidn moncetaris. S 138,424,00
Actualizacién de 1a pérdida nota gl
31/12/82.

$23.6/303.6 X 270 ,848.00 (193,137.00

AJUSTE: ! L -2 PP BALL




ANSTE No. 1%
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orrcccidn por recxpresidn. (34,7

ctualizacién de¢?! carital contahle

71

3.00)

(52,7

13.00)

Los asientos

cos concepras y nlmeres se presentan en o

TL,8,9,10,11 v 12 son los misnos,

f{que por

idénti

desarrolio del --

eiemplo por ol métodn de aiuste par cashios on e} nivel gone

ral ¢ precios.

3.7 DETERMINACION DEL RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS
NO_MONETARIOS.
!
Inventarios| Proniedinies (Ajuste o TOTA
planta v - jlos Tesul
caimo (neto) [emlos del 3
ciervicio 4
Método de cambias en ol ; i
nivel generial de precios, 17,870 00 T £ 15,805 00

Merodos de costos espec§-
ticos.

Resultale por tenendia de
CTIVOS NO mOnclarios acu
mulados al 31/!0/82:

de activo no ronetario - -

98, 825.00

To IR2.00

'
{
|
|
Resultado por tenencias - i

- % .. B . re N iwm T e £ ® T At 4 Lyy SE& DYT D
aumalads al 33/12/80. ot N s W Ve, aw S G4, Ne s 0
Aplicable al afio de 19820 4 313,90 W2a3 11000, [a0QaaBU0T [Es.02R.04

ASTENTO No.o 13
Correccién por reexpresién 112,926.00
Resul tada por tenencia de act.ne monet.
Inventarios 233.00

Resultade nor tenencia Jde a0t.no moeneta
rios nropicdades,nlanta v cquino,

v te o T
OB AT e T

oV Pa ol
netario utilidald dci c_;cn.x: io.

Te

36,411.00

*5,282.00

1184220200,

1aa22%.90.
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Para registrar ¢l resultado por tenencia de activos -
no monetarios en ¢l cicrcicio. Fn los renglones actua

lizadecs.
NOTAS:

1] Ver asients Jdr njusers S,
2) Ver asicnros de ajuste 1 v 3 menos ajustes 1 y 4
3} Estas cantidades son tosn ajustes que afectaron a

1a utilidad 2,4.0 ¥ 13 en vusivs S3pSc if:

SEpTe i
que se intcgran:

¥ .

AJUSTE:

{ i

CONCEPTO
2 Costo ventas 7,555.00
4 Costo ventss 12,631.00
Gastos admon. 16,219.00
Gastos de venta 6,032 .00 64,884 .00
h Costo de ventas a5,024,00
I3 Ajuste utilidad
Ejercicio. _54,713.0n0
TOTAL: § 222,176.00

£n ¢l mérodo de ajuniy

cambios en ¢! nivel gencral de --
precics:

AJUSTT:
CONCEPTO
2 Costo de ventas T,946.00
4 Costo Jd¢ ventas 35,832.00
Gasto Jd¢ venta 5,434.00
Lazte admén. )4,324.00 55,609.00
6 Costo de ventas 53,240.00
13 Utilidad del --
ejercicio, 33,100.00
TOTAL: 135, TEE.00.0
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3.8 MOVIMIENTOS DE 1A CUENTA TRANSITORIA CORRECCION FPOR
XPRESION.
No . DE CoONCFrFPTO IMPORTE
ATUSTE
X Premiedades, planta v courmn, {853,855.00)
4 Depresiacidn el clerciviv
Depreciacibn zauralada, 235,122.00
5 Inventar:ios { 21,7To0om
o Costa de ventas { 95,025.00)
8 Capital social (ver I,8,0) 2328 e 0n
o Reserva legal (ver 2,8.2) 13,726.00
10 Rescrva Jde resnversidnf{ver 1,23 22,212.00
n Utilrdades acumaladas (ver 2,8 4 233,198, 0
12 Rewultalo acemuinde por posicidn mon. 531,207.00
13 Yeitidad del erenviciol ¢ 54,713.00
14 Resultads por tencowia de activos o 112,925,008
mnCtarian, .
$ LLGaRE0.00
AJUSTE No. 15
'(hrxvccibn PoT recxpresién 5 110,589.00
Resultado monctaric del --
Ejervicio. s 116,589.00
Para registrar el resulza-
do faverable por posicién
monetaria.
AJUSIE No. il
Resultado runctario del
Ejercicio. s 116,589 .00
Resultado moncturio opera
cional. 9,227.00
Resultado monctario patrj
wonial. _107,32.00
< 116,589 .00 $ 116,589.00
Para repistrar 1a aplica-
cibn del resultado moneta
rio favoralsdo dol ejervi-
cioc a los resultados ope-
racionales y ¢l patrimo--
nial.
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a

TR DE

{ CUFNTAS DE

HAYOR.

PRI AN, PLANTA Y BRI

TEPRECTACION ACLMUIIAM DE PRO-

; INVINTARIOS
{
i
Y «:
Sy
5)
ACTUALIZACION DEL
CAPITAL CONTABLE .
Przy o omaomizioed gae ey an

it
2IR,251.00 (&
13,72¢.00 ¢

22, ‘l‘ 00

WULTAIN 10R
ATV

SINECIA

TS NO MW 108,

3,608.00 (1
I32.00 (14

3,840.00

]
!
i
i
i
!
i
|

14
y

£y 17293,085 Dit

mwantencween

CORRECCION TR RYEXPRUSTON

E3] s 854 835,00 (3
-] o w | 21,770,005
oy !1 i, Tan 95,071 .08 (6
1 22,213.00 ,T13.00 (13
11y 233,199,049 §
12 54,207,00 i
18 11,025,000 !
P 116,808 o0 !

P L

i
RESULTAID 1Ot TINTNCIA 0 AC

IS T TI 0763100

PILDADES, PLANTA Y EUND,
113,963.00 (1
300,007.00 (4

413,970.00 {5

emenrmeswa

(ASTOS NE AMVINISTUACION

4 16,219.00

SO L) I

e i e e

GASTOS  DE  VENTA

TIVOS N MORETAR( PROPIEDA -
DES, PIANTA Y110,
i 61,414.00 (1
i 36,311.00 (14

s mmvawen

i
i 100,825,000 (
i
i
;
1
t
!

4) 6,034,020

5 6,034.00

CTTTTTNY

(180



CASTI FINANCIEDS

FETIMACLION NN PASIITY MR

PERDINAS CAMBIARIAS.

4.,........_,..,_.....‘. [,

|
{2)  7.535.00 |
4 4283100
& Aaﬁxxmj
$) 14%,210.00

i
cimmaniaecena !
!

RILSI'JI.TAKU ACLMULANG

sl

4,967 {1
smvssenrmnn

i
i 9T (S
E

RhSk'!TAID MNETARIC
O

?—

t
H
t
i
i
i
|
{
¢
f

RESQULTAIY) POR TENENCIA NE
ACTIANS NO MW UTTLLIE RTERC.

27.00

27.00

RESULTAND MNETARIO DEL
EJERCICIO

&
(5

SsmvamEnenRman

76,282 (U1

6,282 (S

casssmacnprsnnne

- RESULTAID MWETARID

HATRISUNIAL

107,358 (16

107,358 (S

P L)

e 8 et e g v m. o

16 115,585 116,585

(15

e
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31 _DE DICIEVBRE Db

3.9 HOJA DE_TRARAJO DF_RELXPRESION Al

1982,

equipor
Deprociac 1én aomydeds 33w

‘e L SALDOS AJUSTES SALDOS

N !
BALAKNCE GENERAL pusRIo FOR RFEXIRES. | REEXPRESANS

' I

ACTHD ;

T 1
Efective v caja v B.mcos' 2,560 - 2,560
Quentas por cobrar l 148, 1&5 - 138,153
Inventarios 85,780 1,720 117,800
Propiedades Planta v --- | 479,708 1°293,045 1'772.7%0

SIMA TOTAL ATTIVG

Pasive corto plame 16l ,400
Estimacién dc pasivo na- |
ra pérdidas cambiar:ias.
Fasive 1argo rilaze

|
368,00
PASIVU ¥ CAPITAL QONTA- -
BIX ‘
!

81,455

Capital socia!l 150,000
Reserva legal 9,354
Reserva de reinversibn. 16,003
Utilidades acarmualadas 170, 48R

Resultado acumulado nor |
posicién moncluria. [
Actualizacién del capni-
tal cAntahla

Remu:leade sonctaric pa-
trisenial. --
Resultado por tenemwia de
activos no monetarios:
Inventsryios - -
Propiedades,planta ¥y ogqu. - -
Urilidad del ejercicio. -

ESTAID Nit RESUITAOS,

Ventas netas. 414,315
Costo Jd¢ ventas 258,210
Gastos de venta 42,780
Gastos de administrac. 39,1460
Gastos financieros

Intercses 8,000
(Prov.p/pérd.camhiarias) -

Resultado moneturic op.
Otros gastos
Provisién para S v MY

UTTLIDAD KETA:

mea 2002224, L.3faie..
- 161,100
628 £23
. 81,455
.- 130,000
- 9,354
e 16,003
{ 158,864) 11,624
54,967 54,96
717,75/ 17,757
107,358 107,354
3,831 3,83]
98,826 9% ,820
7o, 282 Th OR?
eea¥@Waldic jLll380.420.
-- 114,315
145,211 103,301
6,034 ) 48 F14
16,219 ; 55,679
- : &, 000
[AFE ; GIR
CoonY L 3,227
-- i Z,n50
! 33,20
Cenbifafida.

1




3.10 CSTADOQ DE SITUACION FINANCIERA RPLXPRESADO AL 21 NF DICIEMBRE DE 1982,

1 - v ] 7 :
lacTtivo | : PAST VO ! ;
f ' PR 1
¢ CIROUNANTY ¢ CORM PrAID 161,300
{ Efevtivo en caja v Rancos 2,560 Esrimacibn de pusivo H
Cuentas por cobrar 148 ,185 nara ndnlidas casd. 628
inventarios 117,500
LAR PLAZD 81,455
KMA ACTIVO CIRCULANTE 265,245 SUMA DE PASIVO 243,483
Capital contable
F13o

- et T Sanes - - Mewas ara
Prepituemses jraanla ¥ S emys

epreciacibn accmslada, 551:500

Resciva J¢ reinv.

SIMA ACTIVOD FLYO 1°221,250 e ilidades acum,
Actuslizacibn Jdel --

canital 1t v,
Peeultado acuwmalado
nor posicién mon.
fesultado moneturiv
natrimonial,
tesultado nor tenen-

- cig de act.no mon. 178,949
SUMA CAPITAL CONTABLE 1'246,012
SUMA TOTAL ACTTVO 1°489,495 SLMA PASIVD Y CAPITAL T 189,395
asscnamnans senuwananwen

NOTA: Se Jdeberin revelar a través de notas el valer histérico dJde valores actualizados, una --
breve explicaciébn del nérodo de recexpresién utilizado, el significado de l10s nuevos con
ceptos que ~e incorporan cn este estado y con general las norma- de presentaciéin que hahn
analizado seqln el Boletin R-10.

-
—
e



3011 ESTADS DE RESULTADOS to. I 31 IE DICIEMRRE DE 1982,
T i

VENTAS ! 414,315
COSTO DE VENTAS 403 421
UTILIDAD VENTA 10,894
GASTOS DE VENTA 48,834
GASTOS DE ADMINISTRACION 55,679 104,493

{ 93,599)

COSTN INTEGRAL DF FINANCTAMIENTO:
iNTLRESES

PROVISION PARA PERDIDAS CAMBIARIAS,

RESUITADO MONETARIC OPERACIONAL

OTROS CAST2S
1sp Y PTU
PERDIDA NETA DEL EJERCICIO

8,600
628

9,228
{9,6238)

( 93,0669)

(. 36,225)

129,824

D N L L]

vire



CONCLUSTION DEL CASO PRACTICO

Una ver quce hemos desarrollade los dos métodos nodemos con-

cluir, sefialando que los rvesultades obtenides en la reexpre

An sctados financicras <on casi iguales, <alve una ve-

Qquefia variantce que sc dehe en praimer tugar a la metodotogia

sz osur moer ciomple en el renelén Jde actives fijos

en el métcedo de costos especfficos los valdia un merite; ---

micntra: ur en =bérade de atuste por cambhics en el nivel qce
neral Je prcecies se determing en base a un factor de ajuste
derivade del indtice nacional de precios al consumidor. Bs -

por €516 Jur oo o las cifras recxnresadas existe una diferen-

ci1a que en fonde no es muy considerable.

Sin cmbargo, cada uno de estos mérodos,as{ como sus venta--
ias v desventajas <e han expuesto claramente en ¢l capftule

cCHATYIO
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