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I NTRODUCEC I O N.

La econaomia mundial ha experimentado profundos cambios en el
perioda " transcurrido de los. ochenta. Uno de los mas

trascgndeﬁtales constituye la transformacidn de Estadaos Unidos,
de principal pals a:rgedbr hundial, en el mayor deudor pov
primera vez desde 1la administracian

déjwiisnh'en‘1914._

Esa modificacidn trascend ricana en

la 2conomia mundial,

‘gualmente
relevantes  de 1a’ po:

Econdmica
Europea vy los_péié

cuya participacidn
aumentds ‘asf
cuya parti:ipacib

S disminuyd

Los ?é;aléa v financieraos internacionales,
én'llegada a niveles insostenibles.
e bffcbntihuar financiando un deficit
‘,sdpe?idtv;;'qéLLOO{mi} millones de ddlares en base a
un cregiéﬁﬁé éﬁdgudémiénfb”é

cerno, . Amé&rica Latina y Africa no

pueden. : continuar’ Fealizandoitransferencias de capital . a los

paises  industrializados, financiados .en base a la drastica
contraccidn:  en aspeéial"dé nVefsibn,

perspectivas -de crecimiento econdmico en el futuro. Los palses

~mhE et AT e T

hipqtecahdof'las



latinoamericanos estan viviendo una profunda crisis gconbmica.
La inflacian, el desempleo, la desnutricidn, la concentracidn
% la fuga de :apigales muestran el grave deterioro de lés
condiciones de vida de mas de 400 millones: de habiténtes, sobre

los que pende la amenaza de una recesidn adn mas profundas

Cuales son las posibilidades y 1a5'limi aci neé: aue enfrenta

n:1denc1a de los

América Latina en ega-coyuntura? Cuél

factores internacionales en 1a crlsx

éxpartédo

ascenso de:Japan?. Camo inFluybI;

sobre 7 los 7t desequilibrios
internacionales? Estas fueron
motivaron la realizacian "de este‘ ‘se pretende

responder a todas estas preguntas,'T: las cuales

podria constituir el objeto de una anestxgaclbn espe:iFlca.

pero todas ellas estan presentes a lo largn de_este trabajo v
guardan una estrecha vinculacién con la h1p6t9515 central del

mismo.

L.La mayor parte de los estudios realizados sobre las causas de

la crisis en los palses de Am&rica Latina pone el mayor &nfasis
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en el anélxsxs de la polit1ca econémxca 1nterna instrﬁmentada

en cada ,uno, de ellcs,' en partlcular durante El periodo de

ascenso ‘del endeudamzento exte prxnczpales :onclusiones

de esos estudios’ term1nan satani esﬁrétegia de
industrializacidn 'aduptada por

los palses de estatai

"equivocada'.

En contraste con tal estrategx
los palses 351ét1cos en partxcular
" asiaticos de rec1ente 1ndustrxalx a

Industr1alzsed Countries- Hang Kong

cuya estrategia basada en . la 1ndustr1a11“ac1bn o 1entada a

exportac1bn, can5t1tu1rla el paradigma a: seguxr_por las palses

de Am&rica Latxna;: ‘

£1 fracaso ’de: Amér1ca Lat1na Y el éxito de las paises

uye en consecuencxa. en forma exclusiva a

'esas,ecanomias, en particular a las
nstrumentadas en.uno u ‘otro - casao. La:

Ta év61Qcibh dé Ia'écbnomia"de ’ins‘,Paises,

desarrolla os ;' 1nF1uenc1a 'sobre: la d1ném1ca'>dé "1:5'

mcv1m1entos- 1nternac1onales de mercanclas Y capxtales :Qn ~Ios:

palses subdesarrollados Y por esa via sabre el,ipro:eso :de

acumulacidn de dichas econamias, esté completamente ausente T en

los diagndsticos de ese tipo, acogidos en forma amplia por 1los



circulos oficiales, cuando no se la incluye como un elemento
subordinadoa _a las Nnecesidades internas de “los palses

subdeéarrollados. Estos palses habrian aplicado la

\
econbmica en forma autdnoma, actuando de manmera "irresponsable"

los  latinoamericanos y de manera caﬁre:LaJlos,asiéticos-

En este trabajo invierto la causacidon. ﬂEHlegar de partir del
analisis de la politica econdmica’’  de los palses.
subdesarrollados, considerando a los movimientos de mercancias

Yy capitales como determinados fundamentalmente por esa polltica

(ahorro externo complementario del ahorro interno., etc.), parto’
del andlisis de las corrientes internacionales de mercanclas y
capitales - relacionandolas con los acontecimientos registrados

en la economia’de los pailises industrializaﬂos, en particular en

Estados Unidos. En este sentido, los cambios en las tendencias
del comercio exterior, la inversidn extranjera directa, el

al desarrollo estan

cré&dito externo v la ayuda pablica
estrechamente relacionados con las transformaciones
vienen operandose en los ‘palses

estructurales que

industrializados, en especial en Estados Unidos.

1. Objetivos de la investigacidn.-—
E1 objetivo central de esta investigacidn es el de énéiiiar la

evolucidn sequida. por los movimientos internacionales ‘' de

paises desarrollados Y

Y capitales entre
80,

mercancias

subdesarrollados, durante el periodo transcurrido de‘lps

politica .




tratando de demostrar la 1nc1dencxa de los acontecimientos Y

: reg stradas en’ ) ;

transFormacxunes la ‘ecomnomia de los

palses

sobre la dinamica

miento sumamente diferenciade seguido
por las corrlente

America’ Lat1na

se incluyeron aen el
andlisis esas ,dosﬂrégiones, poniendo énfasis al interior de
asta altima ,reglbn en el anélisis de los movimientoﬁ

1nternacxonales de mer:anclas y :ap1tales de los cuatro
a51at1cos'

que se han

de rec1ente 1ndustr1allzac1bn,=

durante los 80 (Hnng Kong

De esta manera,4
palses 1ndustr1a11 ados
me:anxsmos ‘de mercada

pericdoﬂftransqqrrido de El impacto de esos
impqlsoé en los palses
respuesta que édstos

sentido, los palses

','pasivas de los.  impulsos

155 *admihiétraciQnes, lo:ales de turno. .  Sin embarga, este
trabajo no pretende analizar las respuestas de.los palses

de-

\palsesr

'n1 por tanta se eximen de respansabxl;dad 



subdesarrol lados, menos todavia proponer estrategias @ de

desarrollo, sino entender ‘el proceso deAVinculacibn*puesto

practica a través de

los . movimientos intérnac'adales

.mercancilas - vy capiéalésg; contruladcs

industrializados,

procesos,

Es Nnecesario ,acla ar

atraviesa Ambrxca

de las cuatro”

~A1 11m1tarnas
totalldad 'dé
Am&rica  Latina.
necé;arib,teherlo presente—,

5 to central de
esta -

investigacibn.' aan cuandc este trab

mercancilas.. 1entos reg15trados en
los 'palséé a ticulaﬁrenJ Estados * Unidos,
otras ﬁbjéﬁ

- analxzar «1a direc:xbn gecgré#1ca. 'segun origen y destino de

i
H
|
!




los movimientos internacionales de -“mercanclas Yy «<capitales,
detectando el reordenamiento del espacio geografico que se esta
operando, ‘

— investigar la relacidn entre los movimientos de Vcapital a
—nivel .ingernacional vy los movimientos de bienes y  servicios,

los cuales segin algunos autores no tendrian vinculos entre si,

2. Hipdtesis de 1la investigacidn.-—
La hipdtesis centrai gque Eanstituye el punto de partida de este

trabaijo es la de' qgque los  ‘movimientos internacionales de

"mercancias Y :abiﬁaleé, ntrei paises desarrollados Y

subdesarrallados, capxtalxsmc, responden de manera

preponderante »a la dinamica del proceso

de acumulacidn 1bs“primeros. La. dinamica. .del -
o H - I

comercio exterior, ﬁoyimientos

inversidn extr

A esta tesis se contrapone la ‘de.qui

politica econdmica:  interna adcﬁfada en

pails subdesarrollado,

planteadas por las admznxstrac1cne

1la danmxca de los movxmxentas nt r ac Dnales de mer:ancias v

cap1ta1gs, esto es del.. camercxn;‘exterzar,’ la 1nver51éh

extranjera, el cré&dito externa, etc.



F. Contenido de los capitulos.-—
Teniendo en cuenta los objetivos mencionados, el presente
trabaijo estd constituldo por cuatro capitulos cuyo contenido

sintetizamos a continuacidn.

E1l primer .capitule contiene los principales antecedentes
histdoricos que es necesario tenerlos presentes, al anordar

el estudio de los mcv1m1entus 1nternaczanales de mercancilas Y

capitales en los atos ochenta'
—en primer lugar,  se hacerunyb eve andlisis de los principales

cambios o:urridas,en posguerra, los

cuales Aalteraron las S-S   '1' e establecid el

sistema monetario v F1nanczero d -ton : . 1la tendencia

amer‘ zcana con

al _ debilitamiento )
respecto a sus i:ompetidcwes, la trasnacxanalx-'at:lbn del proceso
productivos el desarrollo QE un sistema privado de emisidon Y
:ir;ulacibn de dblares,. alﬁmSEgen del control de los bancos

centrales; y. la cr1515'econbm1ca.

- en segundo luééfyl e'anall-an las principales tendencias

seguidas po nternacionales de mercanclas Y

capitales. dur

En el sequndog impacto de la politica

econdmica de Reaganléo a'balén*a comercial y de- pagcs: de

Estados - Unidos y  en

onsecuencxa scbre la evolu:xbn de los

movimientos internacinnales de mercancias y capxtales‘ entre



Estados unidcs y sus socios comerciales.

Entre .los. propbs1tos 1n1c1a1es de

 Presidente Reagan, a su

llegada‘aila Casa'Blanca en.
“mivel internacional,

;ﬁegembnica. lza ‘politica

te;Réagah, si bien  fue exitosa
disminuir el’ desempleo,
a '157."m35 larga

el

“fradUJa

todosﬁ‘suslsccios

a
modiFi:aciﬁhes los
movimieﬁﬁas inférﬁa:ionéles de mercancias 9 cép Y por
esa via impactd sobre la situacidn econbmica d' socios
comerciales. La magnxtud del impacto estuvu lﬁgicamente

influida por la respuesta que los diFereht‘s.

los impulsos venidos del exterior.

Los siguientes fendmenos registrados;duFanfe la  daécada: La

elevacidn violenta de las tasas de interés internacionales vy su

mantenimiento en niveles realeé poéitivos hasta el presentes; la
x Council of Economic

Advisers. Economic
President,

Report of the
transmitted to the Congress,

February 1988, p. 19.
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revaluac16n del dalar, su pnsterlor devaluac1bn vy las bruscas

Flu:tuacxones ‘en las cotxhac1cnes de las dxvlsas, el ascenso

relaciones

protecczon1s =)

bxlate'a11smn N

eL_ ritmo de
prDFundamente

en la

stédps“FUnidos ‘a

;de,los mavxmzentos 1nternac1anales de

ap1ta“es.f'La recesxbn prxmera y la posterior
N i

recuperécian' dela econcmia narteamer;cana. la politica del

ddlar fuerte las tasas de interés positivas en términos

reales ‘tuvieron'’ efectos diferenciados sobre los palses

capiﬁéiistas}"écentuéndose ‘los desequilibrios comerciales Y

financieros internacionales.

En el . tercer capiltulo se analxva lo sxguzente.

- en primer lugar.', el; 1mpacto"de3 los Q‘aconteclmxentos

registrados en la econcmla de

sobre la  dinamica.;. v,.ﬁe
mercancidas 1982,
afo en el ' los

palses subdesarrollados, v
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movimientos
internacionales de mercanclas y capitales entrée Am&rica

- en segundo lugars, la evolucion de los

Latina

V4 sSus principales socios comerciales, en especial Estados

Unidos, después-de 1982,

En el cuarto capiltulo se .analiza 1a - evolucian de’ ‘los

movimientos internacionales de mercanclas vy capitéles“ens'el

sudeste asiitico, en particular de los cuatrd‘paisesbasiéticos

de reciente industrializacidn (Hong Kong, Corea del Sur, Taiwan -

Y Singapur) .- mostrando el impacto diferenciado que los
acontecimientos registrados- . en los paises desarrol lados
tdviercn sobre los.paises suEE'sérrollados'y el rol dinamizador

de Japdn en Asia.

"4, Principales elémentos teasricos.—

A continuacian se .’ presenta una sintesis de los elementos

tedrico— metodoldgicos fundamentales respecto al analisis  .de

los movimientos internacionales de mercanclas y capitales . que

han servido de gula en el desarrollo de 1la invéstigécibn., De

ninguna manera se pretende sintetizar todo élvpensamiento de

los auvtores que se mencionan sobre el tema, - ni presentar a

tudbs los autores que han hecho contribuciones en 'este cCampo,
porque ello podria constitulr por su extenéién e importancia un
vasto tema de investigacion tedrica, que no es el VbbjEto de
este trabajo.
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- Los - desarrollos tebricos,rearizadps‘,pbPLIQSjautares que .se

mencionan - tienen - la “cualidad: permitirnos. iubicar ‘los

movimientos internacionales ercancias -y capitales en el
proceso de acumulacidn . de capital:y: fueron estudiados con mayor

profundidad, . junto otros autores, en 1la revisian

bibliografica presentad en un documento anterior.

Exportacidon de me#éaﬁcias Y capitales Y leves de 1la
Aacumulacidn. —
La explicacidn basica de la exportacion ‘de merc;ncias Y
capitales se encuentra en la leyes dg la acumulacidn del modo.
de produccidn capitalésta. La.produ:&ibn capitalista, como lo
demostrd Marx, esta regida por el impulso de acumulacidn, por
el impulso " de a:recentar el capital. Este imhulgo significa
produccian v realizacion en escala é\mp'1 iaﬁa, constante
transformacidn de los métodos de produ&cibn, rebaéandn los

limites del mercado local, la regidn y el Estado, como lo anota
tambieén Lenin.

El fin de la produccidn capitalista no es la satisfaccidn de

las necesidades de los miembros de la sociedad, sino 1a
obtencidan de ganancias. "La tasa de ganan:ia- es la fFuerza
impulsora en la produccion capitélista, Yy s&lo se produce ';D
qQue . se puede producir con ganancia y en la medida en que pueda

producirselo con ganancia" (1).

(1) Marx, Carlos. El Capital, Libro III, Seccidn Tercera, cap.
XV, Siglo XXI Editores, Espafla, 197&, p. 3I32.
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En 1a ' bdasqueda de ganancia, los capitalistas estan
permanentemente fForzados a incrementar la produccidn,

introduciendo Nnuevos métodos de produccidn y tecnologlés  cada

vez mas intensivas en capital, manteni&ndose en lucha

competitiva permanente entre -ellos, v"sdlo como medio de

mantenerse Y .. S0 pena de

sucumbir®. Por . necesitan

"expandir’ lconstantemente el que sus
vinculacion men cada vez

los
Y la
mismo en - sea la

a&qmqi " objetivo directo

'vﬂprodq;cibn

capitalist

Eété\éhfla bnbpiéfnaturaieza de la produccidn capitalista. el
que 195 ,da§ita1i§£a5 se esfuercen por producir la mayor
cantf&aa pbsfbie de mercanclias con determinado capital, . con el

objeto de obtener " tanmto sobretrabajo {(ganancias) . como sea

Apcsibre; Y de aque se esfuercen también por captar la' mayor

parte ' posible del mercado, tratando de exciuir a sus
competidores (competencia de capitales).

En consecuencia, los capitalistas actdlan constantemente-en dos

frentes con el objieto de maximizar sus ganancias: frente. a los

(2> Mars, Carlos, Ibidem. p. 314~



la

trabajadores para obtener la maxima plusvaliag v frente a las
otros capitalistas.

para obtener 1a ﬁéximé participacidn en el
mercado.

Vinculacidn

entre exportacidén de mercancias ¥ e2xportacion =}
capital.
Otro

elemnento tedrico que considero relevante

para el
tratamiento del tema de investigacidn propuesto,.

es la sstrecha
vinculacidon que establecen los clasicos del imperialismo
1a

entre'
capital y la exportacion de

expaortacidn de mercanclas o
ampliacién de los mercados tanto para colocar la produccidon del
pails de origen de los capitales

aprovisionamiento de materias primas.

1la

como para asegurarse el

Como lo sefiala Bujarin,
exportacidn de capital crea condiciones Ffavorables para

1
industria de .los paeilses de los cuales procede: préstamos atados
a la compra de mercanclas,

cdncesiones para la explotacidn de
recursos naturales.

contratos para la construccian
piblicas,

de abras

etc. La exportacidn de capital no sélo ubica nuevas

esferas de

inversidn para el capital del pals acreedor

en el
exterior,

sino que al ampliar 1l mercado para leos productos de
sus industirias, aumenta la esfera de inversidn al interior

de
sus Fronteras (3).

(3 Ver Bujarin, Nicolai.bLa Economia Mundial v 21 Imperialismo.
Cuadernos de Fasado vy Fresente N— 21, Ediciones pasado v
presente, México. novena =edicidn, 1984.



Dimensidn hi

stdirrica del analisis.

Otro elemen
desarrollo d
si bien
capitales =3
‘capitalista,
consecuencia
del desar:r

definidos.

Si bien el
mercanclas
parte del
Aalcanzar Su
econdmicos.
condiciones
acumuilacion
capital y de
contradiccio

capitalismo,

contradicc
{que tiende
sociales de

contradicc

capitalistas

1la explicacidn de las exportaciones de

to tedrico fundamental que ha servido de guia en el

e este trabajeo es 2l planteamiento de bLenim de que

. mercancilas v
e basa en las leyes del modo de praduccidn

sus manifestaciones son de caracter histdrico ¥y en
. hay que analizarlas en las condiciones concretas
ollo del capitalismo

en un espacio Y tiempo

movil fundamental tanto de la exportacidon de
como de capitales es la bdsqueda de

ganancias por
capital, los mecanismos que éste despliega para
obietivo son miltiples

Y de diverso
politicos v

orden,
adn militares,

dependiendo de las
concretas en que se desenvuelva el proceso de
de capital. En otras palabras, l1a exportacidn de

mercancilas constituyen una solucidn concreta a las
nes concretas en las que se da el desarvrollo del

las mas importantes de las cuales son:

idédn entre el desarro116 de las fuerzas productivas
n a un desarrollo ilimitadao) y las relaciones

produccidn: (que conlleva limites al consumo)d.

ion entre la competencia que impulsa a los
a’ ‘incrementar 1a productividad del trabaio




1&

(desarrollando las fFuerzas productivas) y la . tendencia 2 l1a
caida de la tasa de beneficio,
— contradiccian entre el desarrollo desigual de las ramas y la

posibilidad de utilizarlas como mercadd.

Magdof+, demuestra también que.. la exportacidn de capital tiene
mlltiples causas de orden  histdrico de acuerdo con los

imperativos del capital de reproducirse en forma ampliada en un

momento determinado, las mismas que pueden s&r: la bdsqueda de
mercados, el control de las fFuentes de materias primas v
alimentos, la superacion de las barreras arancelarias. 1a

basqueda de tasas marginales mas elevadas de ganancia v la
necesidad de mantener el area de influencia del sistema
capitalista, que constituye una importante explicacidn de la
exportacidn ée capitales con el objeto de mantener circunscrita
1l=a expansidn del "comunismo, sobre todo a partir de la

revolucion socialista en la Unidn Soviética (4).

(4> Vers: MagdofFf, Harry. La Era del Imperialismo. Folitica .
Economica Internacional de Estados Unidos. Editorial Nuestro

Tiempo, México, Primera edicidn en espatiol, 19&68F.
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CAFPITULO I. PRINCIFALES ANTECEDENTES HISTORICOS.

Los movimientos internacionales de mercancias y de capitales en
los atios 80, se realizan en un contexto de Flotacidon
generalizada de las monedas, ascenso de la especulacion
particularmente en los mercados de divisas Y de valores,
incremento del proteccionismo y del bilateralismo y en general
tendencia al abandono del multilateralismo en las relaciones
comerciales inmnternacionales, v participacidn marginal de los
organismos multilateralesx en el finmanciamiento del desarrollo
Estos fendmenos son manifestaciones de la pérdida de vigencia
del sistema monetario y financiero internacional instaurado en

la posguerra, a ralz de los Acuerdos de Bretton Woods.

Las transformaciones registradas en la economia mundial en las
dos décadas posteriores a la posguertra, destruyeron
progresivamente las bases sobre las cuales se establecid el

orden monetario v financiero instaurado al término de la

segunda guerra mundial.

En este capilitulo se realiza, en primer lugar, un breve recuento
de los objetivos b&sicos con los que fueron creadas las
Instituciones basicas del sistema monetario y fimanciero nacido
en Eretton Woods; en segundo lugar, una sintesis de los
principales cambios ocurridos en la posguerra en la economia

mundial v la manera como alteraron las bases sobre las gue se

¥ (Fondo Monetario Internacional, Banco Mundial, ekc.)
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fundd el orden econémico internacional de posguerras Y an

tercer lugar. se analizan las principales tendencias de los

movimientos internacionales de mercancias y capitales durante

los arios setenta. Se establecen asi los principales
antecedentes histdricos que permitiran abordar en los
siguientes capitulos, €l andlisis de la evolucidn de los

movimientos internacionales de mercanclas y capitales, én el

periodo transcurrido de . la d&écada de los ochenta.

1.EL

ORDEN MONETARIO Y FINANCIERO INTERNACIONAL - DE BRETTON
WooDs Co N )

En la inmediata posguerra,

el Estado buscd crear condiciones

que posibilitaren la acumulacion ininterrumpida-del capital.

A
nivel internacional, la expresidn méxiﬁa del apoyo estatal a
ese praceso,; constituyd l1la creacibn'eh'é1=periodo inmediato de
posguerra, del conjunto de Institucioﬁes qQé en general se

identifican con el orden econdmico intermnacional nacido en

Bretton Woods o sistema de Bretton Woods, aan cuando no todas

ellas nacieron efectivamente en el momento de celebracibn de

estos acuerdos, como es el caso del GATTX.

El sistema de EBretton Woods fue establecido con el obietivo de

organizar las relaciones monetarias internacionales, de tal

manera que se lograra la estabilidad de los cambios, creando .
con

ello las condiciones propicias para estimular el comercio
X Creado en la Conferencia Internacional de 1la Habana,. Cuba.
realiczada entre Noviembre de 1947 vy Marzo de 148, bajo el
auspicio del Conseijio Econdmico y Social de las Naciones Unidas.



internacional y asegurar el equilibrio de pages entre nacions

Las institucionss claves del sistema Ffueron el Fondo Monastario
Intermnacicnal (FMHI), el Barco Mundial (EM)Y ariginalment=
denominado ERanco Internacional de Reconstruccidn Y Fomaento

(BRIRF) vy el Acuerdo General Sobre Arancezles y Comercio (GATT).

La experisncia del periodo comprendido entre las dos querras
mundiales moskrd gue 12 inestabilidad de los tipos da cambio,
con en cadzma v controles de cambio
generalisados, as1 como las barreras tarifarias a1 comercio,
contribuyeron a la reduccidon de la sctividad =condmica vy de
los intercambios internscionales. Los fundadorexz de Eretton
Woods trataban de asequrarse que es0s acontecimientos noe

™

volwv

2eren a ¥ 21 SE. & e &

lim, establecieromn una serie de

controles y Gna ampliz imtervencidn estatal, carscteristica del

i~

sistema de regulacidn mormopolista estatal.

Como lo recoroce FRussell,

sistzna dz2 poscusrra fue el mas
regulado en campos que fueron defendidos con mayor pasidn que

la de los liberale=s= del siglo XIX, para alcanzar el objetivo de

libre mercado. Los disefMadores del sistema deseaban eliminar
todas las categorias de barteras histdricas al comercio
internzcionals para alcanzar este objietivo liberal,. cresron wun

nuevo y complejo sistema de regulacidn y un conijunto de nueves
institucicnes ccondmicas internacionales...los arguitectos dex 1l

sistema de posauerra comnsistentemante emplearon la intervencion



al servicio de los mercados. .." (1),

El Fondo Monetario Internacional fue creado para asegurar 1=
estabilidad de los tipos de cambio y la convertibilidad de las
monedas ., apoyando fFinmancieramente a los palises con déficits

temporales de balanza de pagos. Se partia de la conviccidn de

que el sistema de paridades Fijas favoreceria la estabilidad de

los intercambios internaciomnales. El FMI concedid asistencia

financiera a los paises con problemas de balanza de pagos en el
corto plazo a través de pr2stamos, garantlas Y facilidades

crediticias.

El BRIRF tuvo dos campos de accidn, poar una parte la
reconstruccidn de los paises devastados por la guer ra,
especialmente de Europa Occidentalg; Y por otra parte la

:anali:acién' del financiamiento de proyectos de desarrollo

hacia los palses subdesarrollados.

El GATT fue en principio un acuerdo provisional, al cual debia
reemplazarle una Organizacidn Internacional del Comercio, que
nunca llegd a crearse. En consecuencia, este tratado o acuerdo
que entrd en vigor el 1 de enerao de 192483K . se convirtid de

hecho. en una organizacidn que reglamenta el comercio mundial.

* Los principios Fundamentales gue inspiran a1 GATT estan
contenidos en la Carta de 1a Habana, elaborada en la
Conferencia Internacional de la Habana.

(1) Russell Mead, Walter. "The United States and the World
Ecomomy". en World Folicy Jdownal, Winter 1988-8%2, p. 8




El objetivo de la creacién del GATT fue el de lograr la
liberalizacidn .del comercio mundial.,. basandose en el principico

de no discriminacién y-en el enfoque multilateral.

La igualdad de tratamiento entre las naciones, que deriva del
prigcipio de no discriminacidn, se expresa en la denominada
"clasula ae l1a nacidn mas favorecida" (articulo I del GATT).

Dicha clausula supone la extensidn automatica a todas las
naciones, de las ventajas comerciales concedidas a una nacidn

en particular.

2. PRINCIFALES TRANSFORMACIONES DE LA ECONOMIA MUNDIAL. EN LA

FPOSGUERRA Y SU IMFPACTO SOBRE EL ORDEN MONETARIO Y FINANCIERO
INTERNACIONAL.

LLos cambios registrados en la esconeamlia mundial en la posguerra
destruyeron progresivamente las bases del sistema monetario
internacional de cambios fijos organizado en torno al dalar
norteamericano, moneda rnacional de ia potencia mundial

dominanmnte, en los acuerdos de Bretton Woods.

La tendencia al debilitamiénto de la economla norteamericana en
relacion con sus competidores, i1a trasnacionalizacion del
proceso productiveo, el desarrollo de un sistema privado de
emision Yy circulacidn de ddlares al margen del control de los
bancos centrales; vy la crisis econdmica gque afectd a los

paises industrializados desde fines de los afios sesenta, dieron

término al orden maonetario y financiero de posguerra.
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A. Frincipales

transformaciones de
Dosquerra

la economia mundial en la

&. El1 debilitamiento de la economia norteamericana.

Estados Unidos que fue la potencia industrial dominante a fines

de la segunda guerra mundial, disminuyd paulatinamente sSu

participacion en la produccidn y el comercio mundiales a medida

que las economias devastadas por la guerra se racostruyeron v
éstos

vy nuevos palses se volvieron competitivos en el mercado

mundial.

La participacidén de Estados Unidos en las exportaciones

mundiales pasd

de 17.2%4Z que representaba en 1950 a 1Z.5% en

1971 (ver cuadro N-1 en anexo estadistico),

afio en quie por

primera vez Estados Unidos tuvo d&ficit en su balanza comercial

Y en el que el presidente Nixon declard la inconvertibilidad

i

del dbdlar con respecto al oro.

Participacidon de algunos palses en las exportaciones mundiales.
2n porcentajes,

calculados en base informacidn en valores corrientes.

i
H
3
2

1250 12460 1970 1971 1980 H
Estados Unidos 17.2 17.0 14.9 15.5 11.6
Japon 1.4 .4 5.7 7.4 &9
Alemania .3 ?.9 11.8 12.0 10.2
PART 1.5 1.7 1.8 Z.0

PARI., palses asidticos de reciente

industrializacion: Corea del
Sur . Hong Kong, Singapur y Taiwan.

R B BT LT

Fuente: FMI, Estadisticas
1987.

Elaboracidn: personal.

Finmancieras Internacionales, Anuario .

El FNE real de Estados Unidos, asl como su producto interno

i
i
:

bruto per capita. crecieron mas lentamente que los de los




25

principales paises industrializados, excepto Inglaterra, en los
treinta y cinco afios hosterinres a la segunda guerra .  mundial,

esto es'haéta principios de los afos 80.

Durante :los  afMos 50, crecié ia participacién de los | paises.
eurapéos tanto en la produccién como en:  las Vexportacinnes,
Japdn ingres®d como campetidnr'desﬁéfﬁgdiados de ‘los SO0, pero

particularmente en los 60;1."yffioé“paisas de reciente

industrializaci®dn del sudeste asiatico (Corea del SL\F, Taiwdin,
Hong Kong y Singapur) 1lo hicieron de'una manera destacada en

los setenta.

El producto interno bruto per cébita que siguia uﬁa tendencia
declinante en general en el mqndo industfiai en el perilodo
1950—-1978, ., muestra también una tasa dé Y erecimiento
permanentemente inferior paré Estadéé’ynidoé Frenfe 63 los.

restantes paisés.

Segdin Martin Feldstein, ,ell cre:1m'entn h%s ,rép1d0~ de la

capacidad de los competldnres Frente a Estados,Unldas._ habria

requerido de wna dEprEClEClbn.dEl dblar- para ’restaurar el

equilihrib de 1a balan omer:xal.

Los Acuerdos 'de  Brettcn

WDods al contrxbuyeron,

a 105

(¢ Féldsfein;:'ﬂartih. IThe American Economy in Transition, The
University of.Chicago Press, London, 1980.




Girafico No. 1

EXPORTAGIONES MUNDIALES
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E.EuUU JAPO ALERMMANIA P.DESAR.

1950 1970 1680

FUENTE: FMI. Estadisticas Financieras
internaciconales. Anuario 1987




Una devaluacion del dblar habria significado el abandono por
parte de Eétadbs Unidos de su posicidn de lider en las
finanzas internacionales, .

cuestionando la suposicidn de
entonces iaekédQéi"é}'qblar era tan bueno como el oro". Otras
alternétiVééjﬁébF}énfysidD la disminucidn de su creciente gasto
Vhilitar en'Eurdpa y~Fuﬁdamenta1mente en el sudeste asiatico, o
la :

dismichibnrrdel'poder de compra de bienes importados Por
parte de los' norteamericanos y/a el incremento de las
exportaciones. A los efectos de disminuir 1 poder de compra

para adquirir bienes importadas se habria tenido que, contraer

el consumo os norteamericanos mediante reducciones

. salariales

o'medidas. impositivas, que al mismo tiempo podian
haber fav [ 'expartaciones.

Contraer los:gastos militares en el exterior o tomar medidas

para disminuir el consumo de los norteamericanos no eran

alternativas politicamente atractivas para las administraciones

Kennedy Yy Jhonson. Ellos intentaron corregir el saldo de la
balanza de pagos mediante otro tipo de medidas. El Presidente

Kennedy tratd de aumentar el éaldo de la balamn=za comercial, por
medio de la "Ronda Kemnnedy"., que consistid en la realizacidn de
negociaciones con los socios comerciales., para disminulr _ los
derechos de

aduana v promover las exportaciones

norteamericanas. El Presidente Johnson buscé reducir,el déeficit

de 1la balanza de capitales limitando las inversiones . en el
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extranjero financiadas con dolares procedentes de Estados
Unidos. Estas politicas fracasaron y el déficit de 1la Balanza.

de pagos se acentud particularmente desde 1265.

b. La trasnacionalizacidn del proceso productivo.

Si en el periodo del capitalismo concurrencial o de la libre
competencia, esto es antes de 1873, predominaba la exportacidn
de mercanciass; Y en el perlodo del capitalismo monopolista,
aproximadamente entre 1895

4 129221, predominaba, como lo

estudio Lenin (33, l1a exportacidn de capitales:, lo tipico de 1la

posguerra es la internacionalizacién de la produccidn.

Como lo afirma Michalet, se entiende por internacionalizacidon
de la produccidn, “la tendencia muy marcada desde inicios de
los afMos zesenta a gue una parte creciente de la produccidn

industrial de los palses desarrollados se efectie fuera de las
fronteras nacionales" (4).

Las empresas trasnacionales constituyen el vectovr principal de

la internacionalizacidn de la produccidn. Las inversiones en el

extranjero que dan lugar & la relocalizacidn de la produccion,
han modificado profundamente la base territorial de la
acumulacidn de capital, l1la cual ya no corresponde mas al

espacio del pals de origen de la empresa.

3 Lenin, v. I. £1

Imperialismo, Etapa Superior del
Capitalismo. Edit. Ateneo, Buenos Aires, Argentina, 1971,
p-77.

{4) Michalet, Charles—Albert.
Universitaires de France.

Le capitalisme mondial.

Presses
Parls, 19746, p.17..
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La estructura intermna de los pailises de origenm y de los
de destino se transforma por la presencia de las e
trasnacionales, perdiendo en ambos casos su unidad terri

"Las nociones de nacional y de interpnacional, de doméshti

extraniero, de exterior y de interior, las delimit
fronterizas que definen la istencia de una e
imnternacional pierden su valide=. Los limites de los
Nacidn devienen vagos v el control del Estado so
actividad econdmica se debilifa" Sy .

E1l comercio exteriar éhtre‘ palses experimenta un
cualitativo, al estar constituido por la ) circulac

productos entre las unidades subsidiarias de las e

trasnacionales. Con el avance de la divisidon de tareas
filiales de 'empresas trasnacionales, la parte del [~
intra— firma tiene cada vez un mayor peso en el c
exterior de los palses en los que estan localizad
fFiliales. Los precios de los productos intercambiados
filiales "son fFijados por las empresas, Y sus mecanis

£ijacidn pueden o no regirse por el mercado. Numerosos e
sefalan de hecho el recurso de las empresas trasnacion
practicas de sobre o sub-—facturacidn, en deter
coyunturas, para evadir disposiciones administrativas

repatriacidn de beneficios., por ejemplo.

(S) Michalet, C.A. "De l’echange international a 1 éco
mondiales une nouvelle problematique. Economie et

internationales. Dunod, Paris, 1982, p. 22.

paises
mpresas
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co y de
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La pres=zncia de las empresas v de los bancos trasnacionales,

ha
debilitado la posibilidad de control mediante instrumentos de
politica econdomica tradicionale=s de los Estados. sobre todo
considerando la maganitud de leos recur=cs gque estos gigantes
concentran. Michalet cita informacidn de un Informe 0OFficial del
Senado de los Estados Unidos del atio 1972 (Informe Rybicof+),
seqdn el cual "*los haberes liguidos de las empresas
trasmnacionales tenian un valor que representaba mas de tres
veces el monto acumulado de las reservas de cambio de los

bances centrales" (&).

Las empresas trasnacionales buscando proteger sus haberes
liquidos de las depreciaciones monetarias, cambian
constantemen?e unas divisas contra otras. La magnitud de las
SUMAS implicadas en estos movimientos no hace sino acentuar ail
alza 0o a la baja del tipo de cambio de las diferentes monedas.
Las compras v ventas de divisas constituyen una impeortante
fuente de especulacidn, facilitada por la existencia de tipos
de cambio flotantes.

La desproporcidén entre los recursos liquidos de las empresas
trasnacionales v las reservas de los Bancos Centrales
considerados individualmente., muestra gque una accidon concertada

Michalet, C.A. “"De l17echange international a
mondiales une nouvelle problematique.

1 &conomie
interpationales, Dunod, Paris. 1982. p.

Economie et finance
=,



primeras, frente a una moneda particular, Nno podra ser

de las
contrarrestada por la intervencidn de. un Eanco Central en forma

individual. Esta es una realidad en particular para los palses

pequetos .

c. E1 desarrollo de un sistema . privado de emisian Y

circulacidn de ddlares.

Los deficits sucesivos de la balanza de pagoes norteamericana
tuvieron como contraparte el incremento de las tenencias de

dblares fuera de Estados Unidos, Mo solo por parte de

los bancos centrales, sino también por parte de las empresas

privadas, dando origen al nacimiento de los euromercados.

lLos tenedores de dolares fuera de Estados Unidos preferian’

no depositar sus haberes en ese pals, en raz=én de que la
"reglamentac{bn Q" establecid durante largo tiempo queée las

de interés sobre los depdsitos bancarios en Estados
tasas europeas.

tasas

Unidos fueran infericores a los niveles de las
Adicionalmente, las diversas administraciones norteamericanas

corregir el déficit de su balanza de
salida de capitales al

buscando pagos ‘impusieron

limitaciones o controles a la

exterior «<7).

Sinm embargo, la extraocrdinaria expansion de los fFlujos
internacionales de capital como resultado del verdadero auge -
(7)) AnAlisis detallado de estos controles en: Hawley, James P.
Dollars & Borders, U.S. Government Attempis to Restrict Capital
Flows, 19460— 1980. M.E. SHARPE., INC. New York, 1987.




experimentado por el comercio internacional en la posguerra

Y
por la expansidn de la inveréibn extranjera por parte de las
empresas trasnacionales fundamentalmente de origen
norteamericano, volviad indttiles a los mecanismo de control de

los movimientos de capital impuestos por Estados Unidos.

La participacidn de Estados Unidos en la inversidn
extranjera, era minima a fines de la segunda guerra mundial.
Desde 19250, la inversidn extranjera crecid a tasas superiores a
las de los restantes palses, ganando peso en el total de la
inversian extranjera mundial, mientras, como lo anctamos, iba

perdiendo peso en el comercio.

En la inmediata posguerra, el internacionalismo econbmico se
presentd en , Estados Unidos como fFundamental para la

seguridad nacional por una pafte vy como un elemento basico de
la prosperidad nacioﬁal—por utré; FPero hacia fines de los S0,

la integracién financiera internacional comenz=d a afectar tanto

la seguridadf:ahofiaﬁprbsperidad‘nacignales (8).

d.Lai:risis{dé;-dépiﬁalisﬁo;

Desde;-Fiheé;»dE'7ins'aﬁas sesenta, laos palses capitalistas
desar?nllédoé entraron - en una fFfase de crecimiento lento
acompafiado de inflacidn (fendmeno de 1la estanflacidn, esto es

estancamiento con inflacidn) . La larga fase de expansion de

(8) Frieden, Jeffry A. Banking on the World. The Politics of

American International £inance. Harper 2 Row, Publishers,
New York, 1987.
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posguerra llegd a su fin, sucediéndole una fase de lento

crecimiento de la produccidn, creciente desempleo e inflacidn.

Este conjunto de problemas considerados la manifestacidn de una
nuava "gran crisis"” econdmica. dieron origen a un amplio debate

tedrico Y a una gama de posiciones contradictorias en torno a

sSUS Causas, st duracidn y alcance y adan en torno al momento de
su imicio. No es nuestro objetivo revisar estas diversas
posiciones (2). Basta con sefialar que desde fines de los atios
sesenta, las economlias de los principales palses industriales,

comienza a registrar la desaceleracidm del ritmo de crecimiento

del producto, de la productividad, de la inversidn, del emplec
v de la rentabilidad del capitatl. Numerosos estudios
demuestran empiricamente, que la tasa de ganancia comenzd a
descender claramente desde mediados de los afos sesenta, en la

mayoria de los palses desarrollados (10Q).

(?) —Varios Autores. La crise, Quelie crise?. Edit. Maspero,
Paris, 1982;
—Varios Autores. Naturale=a de l1la actual crisis. Edit.
Nuestro Tiempo. México, 1986é6;:
—BRoyar, Robert. "La crise actuelle: une mise en perspective
historique™. Critigues de 1 economie politigue. Nouvelle sa&r
N— 7-8., Avril— Septembre 197%2.
(10) —Shaikh, Anwar. "La actual crisis econdmica mundial: causas
e implicaciones".Investigacidn Econdmica, N~ 165,
Septiembre de 1983, pp. 11— 383

—Duménil, Ga&rard, Glick Mark y Rangel José. "La
Rentabilidad del capital en Estados Unidos en el siglo

Investigacidn Econdmica, Julio— Septiembre de 1986, PP -
290.
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El crecimiento lento y las limitadas posibilidades de realizar
inversiones productivas renmntables, desde los primeros atos de
entrada en crisis, significaron nuevos recursos financieros &

disposicidn de los euromercados.

L= competencia entre 1os paiszes por exportar su inflacidn o su
desempleo se combind con wuna clara tendencia 2 aumentar la

proteccidn de sus mercados.

El desarrollo de los esuromercados, la expansion de las empresas
Y bancos trasnacionales y el surgimiento de un sistema privado
de emisidn y circulacidn de divisas, disminuyeron la capacidad
de control de su politica monetaria interna, por parte de los
estados nacionales. Las tendencias inflacionarias desiguales
que se registraron entre los paises se trasladaron, en

consecuencia, a los tipos de cambio que uperimentaron bruscas

fluctuaciones.

B. Impacto de las tranmsformaciones de la economia mundial n 1

posquerra sobre el orden monetario y financiero internacional.

E1l debilitamiento de la economia americana fremnte a SUsS
competidores., la trasnacionalizacidn del proceso productivo, el
desarrollo de un sistema privado de creacidn y circulacion de
dbdlares v la crisis scondmica iniciada & fines de los sesenta,
dieron término al orden monetario y financiero instalado en
EBretton Woods, al socavar la confianza en la estabilidad del
ddlar y dar fin al sistema de tipos de cambio fijos. por una

parte, Y por otra, dar lugar & la formacidn de un sistema



privado de creacidn de moneda internacional (evrromercado) .

parcialmente independiente de los nuevos aportes de dalares por

parte de Estados Unidos y no sujeto a regulaciones nacionales,

como lo analizaremos a continuacidn.

a.lLa calda del ddlar.

E1 dalar americano enfrentd su primera crisis de confianza

desde fines de los 5ﬁa$y56‘(1958—1959), la cual se manifestd

por 1la conversibnAméslva:dé dolares detenidos por los Liatmetors

centrales no americanos en oro. A partir de entonces, Estados
Upidos perdid paulatinamente Sus reservas de oro mientras

continuaba deteriorandose la situacion de su balanza de pagos,

en razdon de las salidas masivas de capitales en calidad de

inversiones en el extranjero, gastos militares asociados a la

guerra de Vietnam, asil como préstamos vy transferencias del

Gobierno norteamericano.
A partir de 1965,

la balanza comercial de Estados Unidos se

degradd continuamente, hasta que el saldo ampliamente
excedentario de 1964 (&.8 miles de millones de dolares) se
convirtid en deficitario en 1271 (—2.27 miles de millones de
dblares) .
Balanza comercial de Estados Unidos
miles de millones de ddlares

. 195S 1964 1270 1971 1975 1280
Exportac. fob 192.6S 25.50 42.45 43Z.31 107.09 224,27
Importac. fob —14.76 —-18.70 —-392.846 —45.958 —-98.18 —249.77
Bal. comercial 4.89 &.80 2.59 —2.27 8.21 —25.50

Fuente: FMI. Estadisticas Financieras Internacionales, Anuario
1987, p. 111, . :
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La disminucion de los excedentes comerciales norteamericanos
registrada desde mediados de los sesenta., tuvo como contraparte

el crecimiento de los excedentes aleman y Japonés.

— La defensa de la paridad del délar frente al oro.-—
La desconfianza hacia el dbolar se maniFestb en una demanda
creciente de oro-en las mercados 11bres.,ﬁarticu1armente L en el

mercado de Landres, aumentanda Sucoti acion.en 1260, a un

nivel :ercanoﬁaTIDs 4deblafes 1a ‘on

Con el Dbjeto'dE~mantener'1é paridad: 'Frente al oro en

el mercado de Londres;  en”un nivéi 1,estab1ec1do en

1293534 (5SS dolares la onza)d, Estadas Unxdns 1mpulsé la creaciadan

del denominado "pool del oro“, .:nnFD.madD: por los EBancos

Centrales de los principales paiées 1ndustr1a11‘ados (Estados
Unidos, Gran Bretaha, Alemania,f'Italla,‘rFranc1a, ER&lgica,
Falses EBajos). Los palses délk ﬁcoi 'se . comprometieron a

intervenir en el mercado de Londres, :vendiendo o comprando oro,

para mantener la indiéada paridéd.

La pérdida cdﬁsténte‘de ara de 1bs bén:as :céntrales por la

demanda :rec1ente de BY-E3 mercados. ob11gb“a los palises del pool

Y abandonar sus‘lnterven:1ones en: mar-n de 1969. A partir de,

entonces  se creb un doble mercado: un; mercada 1ndustr1a1 cuya
cat1~a:16n se regia por la oferta y la demanda Y un mercado

oFl:lal, en el que la onz=a CDntlnuaba a QS délares.

A

\
k)



El Fresidente Nixon, presionado por la demanda masiva de oro vy
el deterioro de la balanza comercial, como ya lo sefialamos en
parratos anteriores, suspendid temporalmentes la convertibilidad

del dolar en oro, el 15 de agosto de 1971.

Meses mas tarde, en la Conferencia de washingfon realizada el
17 de diciembre de 1971 entre los principales palses
industrializados; mediante el acuerdo “Smiséniano" se decidid
la devaluaclbn del . dblar en relacion a las otras divisas (en

promedio  se devalub en 10 por ciento) y - en relaclbn al oro, de

TS a I8 dblares la onza.

Las medidas adoptadas a fines de 1971, no produjeron el efecto
deseado sobre las cuentas externas de Estados Unidos. La
balanza comercial continud degradandose. Los euwropeos sintieron

la necesidad de armonizar las politicas de cambio en el

interiaor de Europa por lo cual en la conferencia de Basilea
realizada el 24 de abril de 1972, crearon lo que se denomind
“"la serpiente en el tdanel", método por el cual se instituyd un

mecanismo de control de la fluctuacidn de las monedas europeas,
con un margen de 2,25 Z entre la moneda mas déﬁjlryrla” moneda
mas Fuerte.‘ Los béncos centrales intervendrian-en lds mercados
para mantener las Fluctuac1ones de las mcnedas eurnpeas en el’

1nter10r de las mérgenes comun1tar1os.

A lo largo de 1972, los bancos centrales continuaron

adquiriehdu ddlares en el mercado para mantener la baridad del



ddlar establecida en los Acuerdos de Washington, aumentando sus

reservas de dolares. El volumen de intervencion requerida

crecid aceleradamente mientras el dé&ficit comercial de Estados

Unidos continuaba aumentando. Finmalmente. el dolar se devalud

por segunda vez en febrero de 1973, y 1S dias mas tarde 1a>hizc

nuevamente.

En la Conferencia Monmetaria de Parils realizada 21 16 de Marzo
de 19755, los pailses europeos decidieron liberarss de la
obligacidn de intervenir en los mercados para sostenar el

dalar. salveo en caso de gque lo juzgaran necesario para proteger

las exportaciones europeas. Este acuerdo dia lugar a 1la

fFlotacidn generalizada de las monedas, abandonandose en

consecuencia uno de los principios fundamentales adoptados en

Bretton wcdds, esto es el de los tipos de cambio fijos. En

1976, sa continud con la desmonetizacidn del oro mediante ia

modificacid®dn de los estatutos del Fondo Monetario Internaciconal
en los Acuerdos de Jamaica.

La caonfianza en el ddolar se desplomd frente a los crecientes

déficit de pagos de Estados Unidos. reflejandose primero

en la .salida de oro combinada con periodos de crisis de
divisas, luego en 1971, por el abandono del patron dolar—oro
(gold exchange standard) vy. en 1973, por el ab:..:dono def
sistema de cambios i jos v la adopcian de la fFlotacidn
generalizada de las monedas. En los Acuerdos de Jamaica en
1976, se suprimid definitivamente toda refarencia al oro.



b. Desarrollo del eurom=rcado Y creacion de liquidexz
internacional autdnoma.

E1l euromarcado que nacid hacia fFines de los atos cincuenta en
Europa Occidantal, =2 =o2upandiéd Hajo el impulsco de las mayores
tazas de interés que este mercado ofrecia & los depositantes en
relacién a las tasas vigentes en Estados Unidos. Las
corporacion=s norteamericanas con subsidiarias en Europa. los
inversores europeos, Yy aan los gobiernos extranjeros utilizaron
los euromercados para obtener una mayor tasa de interés que la

que podlan recibir =en Estados Unidos.

Los habetres de ddlares en manos privadas, relacionados
fundamentalmente con las necesidades propias de la expansidn
del comercio vy la inversidn extranjera, que Fueron depositados
en los eurémercadcs, dificultaron la posibilidad de control
nacional sobre los movimisntos de capital y sobre los tipos de
cambio, en razon de que los tenedores privados no estaban
obligados como los bancos centrales a sostener la paridad de
las monedas. En este sentido, estos daTares constituyeron
capitales especulativos potenciales, por la posibilidad de
colocarse en cualquier otra moneda fFrente a una perspectiva

revaluatoria por ejemplo o de elevacidn de la tasa de interés.

Los controles a la salida de capital de Estados Unidos
produjeron efectos contrarios a los que se persegulian. E1l

crecimiento de la inversidén extranjera directa norteamericana



en Europa mo se alterd signiFicativamente, mas adan no se logrd
carregir el saldo deficitario de la balan=za de pagos. Sin
embgrgo la demanda creciente de crédito de corto vy de largo
plazo por parte de. las empresas trasmnacionales de origen
americano Y de Dtrés; asl como sus déﬁbsitns de los fondos
superavitarios, impulsb a los bancos norteamericanos a abrir:
sus oficinas en Londres y en general en los euramercadné para
servir a sus clientes, acelerandose la trasnacianaiizacibn‘

bancaria y el crecimiento de los euromercados.

"E1l sistema de eurodivisas crecid de aproximadamente - $29 mil
millones de ddlares en 1964 & $71 ' mil miliones en 1971, de

acuerdo con 1a :unserQaddFafestimacién del Ranco de Fagos

Internacionales. Hacia i?%i;"ﬁel tamatio neto del sistema de
eurodivisas ?ue de apraximadameﬁte $145 billones, de acuerdo
con las cifras proporcionadas por el Morgan Guaranty Eank®" (11).
La intervencian del Estado norteamericano ﬁaré ﬁDrPEgir los
desequilibrios de la balan=za de pagqé#n_na scansiguid los _
objetivos buscados. Los euromercadqs,,jéﬁjld Tque operaban las
enpresas y bancos trasnacionales, de$aFiérpH:1as regulaciones
bancarias v Fiﬁancieras nacionalesv v él expandirse las
operaciones de los bancos ncrteaﬁeri&ands en el exterior, los

problemas que se pretendla corregir tendieron a profundizarse.

(11) Hawley, James P. Dollars 2 Borders. u.s. Government
Attempts to Restrict Capital Flows, 19260—-1980., M.E. Sharpe,
Inc. New York, 1987, p. 112,
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— Interferencia del euromercado con los objetivos nacionales de
corto pla=zo.-—

La trasnacionalizacion de los bancos norteamericanos v el

crecimiento de los euromercados constituyeron un obstaculo a

las politicas nacionales restrictivas del cré&dito, en la medida

no

en que los bancos y las empresas recurrieron a ese mercado

sujeto a regulaciones nacionales ni internacionales, para

sustraerse a las limitaciones financieras internas impuestas

por las auteoridades monetarias. Esta experiencia se registrd en

los sesenta en Estados Unidos, cuando las autoridades

monetarias, tratando de contrarrestar las presiones

inflaciomarias derivadas del gasto deficitario involucrado por

el Financiamiento de la guerra de Vietnam, implementaron una

politica monetaria restrictiva. LLas empresas y los bancos
B

norteamericanos obtuvieron créditos en los euromercados,

expandiendo la base monetaria interna en contraposicion con los

objetivos de las autoridades monetarias nacionales.

La capacidad de control de la politica monetaria por parte de

otros palses mas pequefios que Estados Unidos fue evidentemente

menaor, dada la magnitud de recursos controlados por los

euromercados.

Los euroddlares . se ' convirtieron asi en la "correa de

trasmisiﬁn“ entré la ﬁolitica monetaria norteamericana v

europea (12). En perlodos:de restriccidn monetaria en Estados

{12) Flouzat, Denise. Ecoﬁdﬁié contemporaine. Les Qhenmménes
monetaires. Presses Universitaires de France, Paris, 1977,
p.402 . )
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Unidos, los bancos v empresas norteamericanas tendian 2

recurrir. al cr&dito en los mercados de euroddlares determinando
l1a elevacidn . de las tasas de interés en

estos mercadoss en
épqcaé:dété%iojamienta de la politica monetaria sucedla lo
cdht;érlp _La”tasa de interés del euromercado se trasmitila en
genefap; 3'165 paises europeos, por cuanto ningan pails podia
,maptéﬁér 1la

tasa de interés nacional en un nivel inferior al
de}l‘éukomer:ada por la salida de capitales que el
de interés provocaba. La libre convertibilidad de las monedas

facilitd la movilidad del capitél. Si la tasa de interés en un

pals se fijaba a un nivel superior a la del euromercado, ello

daba origen a una'afluendia de divisas., dificultando el control
de 1la liquidei monetaria.

Por otra parﬁe, el euromercado al participar en la creacion de
liguide= internacional aumentando el volumen global del
crédito a escala mundial,

contribuyd a la difusidn de tensiones

inflacionarias o a su agudizacidn. Los paises no estuvieron en
capacidad de manejar una politica restrictiva del
rFigurosas. por la capacidad de las empresas Y bancos
particularmente trasnacionales de evadir esas restricciones

mediante el recurso al crédito en los éuromercadcs,

caomo ya lo.
anotamos.

— Creacidn de liquidexz internacional autdnoma.-—

Si bien los ddlares adquiriﬂQS'poE los residentes fuera de

diferencial

crédito

¢t A B R M ST
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Estados Unidos provinieron de transacciones con los residentes

americanos, —lo cual muestra claramente que la aparicidn de. los

euroddlares estuvo relacionada con el déFicit‘de”lanaianza de

pagos norteamericana—, en cuanto estos eurcddlares dieron origen
a la concesidn de cré&ditos por parte de losi edaromercados, se’

inicid un proceso de creacidn monetaria. créditos

originaron nuevos depdsitos, etc. dando . lugar a1Unﬂcrecimiento

auvtdnomo de los euromercados, esto es independiente de los

Estados ~Unides. E1

nuevos aportes de délares provenientes:d
crecimiento del sistema de eurodi*;;asiﬁen.' general es
considerado por Hawley (13 la ,fnhé%éé{éHQAFinanciera mas
sigmificativa de este perilodo, parﬁicuiéfménté;durante los ahos

setenta.

Hasta los primeros afos de 1la década de los setenta, la oferta

neta de ddlares a nivel internacional provenia fundamentalmente

de las operaciones de bienes y servicios y de las inversiones
extranmnjeras entre Estados Unidos y el resto del mundo. En ese

sentido, el ddlar como moneda internacional se emitia contra un
créadito que Estados Unidos se concedilia a si mismo. Con.. este

crédito se financiaron, en particular sus inversiones directas

en el extranjero y sus gastos militares.

La oposicidn internacional en torno al uso dado por Estados
Unidos . ‘a’ su pfivilegié~de1 honopolio de la emisidn de moneda

(13)7Haw1ey, Jameé P. op;'éit. pP. 10



internacional fue particularmente aguda durante los aflos

sesenta, polarizandose en torno a los gastos militares y a la
inversidn extranjera. El liderazgo en este cuestionamiento lo
tuvo Francia, la que consideraba que Estados Unidos se estaba

apropiando de empresas extranjeras mediante craditos que se
autoconcedia. Estados Unidos insistia sobre el hecho de que el
crédito autoconcedido hacla posible la defensa militar de los

demas palses, en particular de los europecos.

E1l surgimiento y acelerado crecimientoc de laos euromercados Y
del euwroddlar significaron el paseo de un regimen de creacidn de
dblares basadao en las transacciones de Estados Unides con - el
resto del mundo, a urn regimen de creacidén “"externo': éw,log
Estados Unidos. Mediante la multiplicacidn de los eurodaiares,
ila creacién’ de ddlares que circulaban como moneda ;a’ nivel
internacional se independi=zd parcialmente der la dinamica

econdmica de Estados Unidos.

— Mercado desregulado.-—

E1l euromercado fue desde. su nrigen un mercado desregulado
puesto que no se rigid por normas de ningdn pails ni organismo
imternacional. Los éurobancas Tal diferencia de los bancos
nacionales no estaban sujetos, Nni lo estan, a medidas tales.
como constitucion de reservaskabligatorias, normas sobre uso de

fFondos, reglamentacidon de tasas de interés, etc. Sin embargo,

puesto que la Reserva Federal de Estados Unidos continué



influyendo sobre la cantidad de moneda en circulacidn, : los
cambios de. la‘politica monetaria en este pails influyeron ,éobre

la liquidéz“nD so1amente‘-interna sino tambié&n internacicnal.:

La zacian  ‘relativa ' ‘de la  creacidn:. de- . moneda

interna:;nhal en relacidn a la economla americana que se | operd

con:el Cerecimiento del euromercado, significd de hecho la

parcial superacidn del dilema planteado por Triffin. Segan este
. PR

autor, “El aumento de la liquidez internacional en el sie

a
(de divisas claves) depende enteramente de la voluntad de los
palses que poseen la divisa clave, de permitir el deterioro de
su propia posicidn neta de ressrvas, dejando que SUS
obligaciones de corto plazo con los extranjeros crezcan de una
manera persistente e indefinida a un ritmo superior que el de

sus tenencias de délares” (14).

Asi, el mercado de eurodivisas constituyd la condicidan de 1la

conformacidn de un regimen de creacidn de dolares mucho mas
abierto que el anterior, centrado en torno a las operaciones de
Estados Unidos Vcbn ‘el resto del mundo, mostrando al mismo

tiempo é1 :‘mé9DF;‘bESD logrado por el sector privado.

parti:ulérmenﬁe.empresas vy bancos trasnacionales, frente a 1la

capacidéﬁjdéfcoﬁdué&ibn de los Estados Nacionales.
: . R i .

(14> Triffin, Robert. Gold and the Dollar Crisis. New Haven,
1960, . p. 9
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— Tendencia a 1a desregulacidn.—

El desarrollo de un sistema privado de creaciédn y circulacidn de
ddlares no sujeto a regulaciones nacionales, generd un
movimiento amplio de desregulacidén en todos los paises. L.os
controles sobre los movimientos de capital fueron desmantelados

o considerablemente reducidos. Los mercados financieros aff—

nacionales en una parte
internacionales. Los diFerentes.mék
=31, acelerandose la movilidad: inte

tendencias fFueron impui
informacidn Y comunicaciones,

velocidad de las transa:qlénes“y'disminuif sus costos.

El volumen diario de transacciones en divisas crecid
aceleradamente v en fForma claramente independiente de las
transacciaones comerciales y los movimientos de capital a largo
plazo. En consecuencia, el comportamiento de los tipos de
cambio estuvo a menudo determinado por factores financieros de
corto pla=zo, en particular diferenciales de tasas de interés y

especulacion sobre la tendencia futura de los tipos de cambio.

Al instaurarse la flotacidn generali=zada de las monedas, el
Fondo Monetario Internacional perdid asi una de sus funciones
fundamentales que era la de mantener la estabilidad de los

tipos de cambio. En el transcursqyde la crisis se cuestionaran
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los demas principios basicos del orden monetario v fFinanciero
internacional instaurado en Bretton Woods. La economia mundial

entrd en una era de creciente inestabilidad, crecimiento lento,

alto desemp leo— gue éﬁn prevalecen— inflacidn Y especulacidn
desbordantes. El proteccionismo de los afios treintar rgto;nb'
paulatinamente bajo nuevas formas Y las ‘regulaé};ﬁéga
establecidas en el sistema financiero, en los afios . tréinﬁa;

para evitar desastres como los de la ,gran—vdeprésibﬁ;;{ééfén
siendo paulatinamenfe eliminadas o Superadas; méﬁjénté:zlaé
innovaciones financieras. '

=. LOS MOVIMIENTOS INTERMNACIONALES DE MERCANCIAS Y':CAPITALES
DURANTE LOS SETENTA. :

Durante

los atios setenta, el lento crecimiento de la eﬁénnmia
de los paisgs industrializados estuvo acompafiado de uﬁyfuerte

dinamismo de los movimientos internacionales de mercancias v
capitales, con cierta interrupcidn de esta tendencia durante la

recesion de 1974—197S.

Lta coexistencia de la crisis en los paiseg"induStkiali:adns,
con el crecimiento

acelerado a nivel nternacional de

los
grupos industriales £ Finan;iercs, Sconclusidn, a
ciertos autores, de que los agente ‘pr = s - trasnacionales

(bancos vy empresas) habilan loéka

1 carsézfuera de la crisis,

(1533 a plantear la neceéidgd,de ndluiﬁfélfséctar productor

{(15) Andreff, W. Les multinatiomals hors la crise. Le Sycomore,
Paris, 1983.




de bienes de exportacidn, como un sector especifico distinto
de los sectores productores de bienes de consumo y del sector
productor de bienes de capital (16); o adtn, a considerar gue

las estructuras industriales % financieras hablan sido
concebidas directamente a escala mundial y funcionaban con una
relativa autonomia frente a las wvariables nacionales. En esta
perspectiva, la crisis "internacional" concebida :nho suma de
las crisis nacionales se desarrollarria simultaneamente con el
de un embridn de regulacidn monopolista privada que se estarila
creando a nivel mundial. Lta internacionali=zacién de 1la

produccidn Y de los circuitos financieros  constituiria una

salida de la crisis (17). . ' -

De  Bernis, en su: planteamiento de lectura de las crisis en
.

fases, sugiere que la expansidn de los movimientos

internacionales de mercanclas y capitales durante los setenta,

constituiria la primera fase de la crisis, mas no una salida de

la misma (18). - Durante 1la primera fase de las crisis de los

sistemas de regulacidn, la expansian de los movimientos

internacionales de mercanclas vy capitales, es la respuesta de

(146> Bertrand, H. "Le régime central d'accumulation de 17 aprés-—
guerre et sa crises une analyse en sections'. Critiaques de

l1’Economie Folitigue, N— 7-8, Avril— Septembre 197%.

(17> Madeuf, Eernadettes Michalet, Charles—-Alberts Ominami,

Carlos. "D une crise internationalle a une crise mondiale".La -
crise touvjours. Critigues de l1’economie politigue Z2&6/27,

Janvier— Juin 1985, p. 188.

(18> De Bernis. Gérard. E1 capitalismo contemporanea.
Fequlacidn v crisis. Editorial Nuestro Tiempo, México, 1988,
59 .
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los capitales gue buscan ampliar los mercados en el exterior,

frente a la pérdida de dinamismo de la demanda interna s por la

debilidad de la inversidon (frente a la caida de la tasa de

gananciad vy la disminucidn del consumo (resultanmnte de 1la bajia
inversidn, inflacidn y desempleo).

La evolucidn de los acontecimientos durante el transcurso de

los 'ahos ochenta, muestra que la internacionalizacidn
registrada durante los setenta no constituyd una salida
permanente de la crisis. Durante los ochenta, a partir de la

crisis de la deuda, los efectos mas severos de la misma han

sido trasladados a los palses altamente endeudados.,

particulamente de América Latina, persistiendo las tendencias

depresivas en amplias regiones vy sectores de 1a economia

.

mundial.

Los movimientos de capital registrados durante los setenta,
demuestran que la estrategia basica de orientacidon geografica
del capital de los palses industrializados durante este

perlodo, constituyd la bdsqueda y/o conservacidn de mercados, vy

sdlo en segundo t&rmino, la disminucidn de los costos de

producciodon.

La exportacidn de capitales entre palses desarrollados. asumid

1la forma principalmente de inversion extranjera directa,

mientras que la exportacidn de capital hacia los palses. en



. acompatiada de cambios en.los paiéeék

47

desarrollo, asumid la forma, en su mayotr parte, de crédito
externo.

a. Pr;nc:pales tendenc1as de:-1la 1nver51én extrangera d1recta.

La 1nver51bn ~E\trangera dlrecta tendlb K cancentrarse ‘en el

interior . de lns paises desarrnllado y‘aﬁn la por:lbn que ‘se

orientd a- los palses subdesarrolladcs se ccncentrb en aquellos

denominados . de- mayor desarrullo lativo: (Brasxl,' Méxz:o;

Palses Asiaticos de Recxente~1ndust ial zaéibn,SPARI).f

La tendencia a la concentraci tinverSibnk extranJera

directa en el interior de  los’ ‘desarrollados,‘ estuvo

crlgen de la 1nvers1én v

tambi®&n de los palses de destino.

E1 cambio ﬁundamental respecto ' a paises de origen de la
inversidn constituyd la disminucidén relativa de la
participacion de Estados Unidos que por otra parte se

constituyd en el primer pals receptor de los flujos de

inversidn extranjera. Estados Unidos continda siendo sin

embargo el tenedor de la mayor parte de la inversidn acumulada

en el exterior.

E1l crecimiento de la inversion extranjera entre palses

desarrollados, sin el correspondiente crecimiento de la

inversidn productiva a nivel de esos palses, Fue interpretado

como un "proceso de centralizacidn del capital sin

;
;
;
H
§
i
i
i
i
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acumulacion' (12> . El entrecruzamiento de inversiones entre
economias desarrollédas;”:‘reFléja clas estrategias de las
empresas +trasnacionales,'’ de reforzar su posicién mediante 1la

centralizacidn deljcgb'ﬁa a dolmantener- sus. utilidades.

E1l aumento de los Ffujos idn extranjera entre palses

desarrollados, se tradujo’ dgrébté' los setenta . en la

transferencia de derecﬂosxde brbhiedéd Yy de control de las

mas no en el correspondiente crecimiento de ia

empresas,

inversidn productiva.

La crisis no proveocd una reorientacidn masiva de la inversion

extranjera directa hacia los palses subdesarroll ados. De la

parte minoritaria destinada a estos palses, se orientd de wuna

manera selectiva hacia los palses de mayor desarrello relativo,

como ya se anotd en parrafos anteriores.
estrategias de expansidn seguidas por las

FRespecto a las

empresas trasnacionales en este perilodo, unrn estudio de - las

Naciones Unidas (20), muestra gque la bdsqueda o canser—yacioh de

mercados fFue el motivo preponderante en la

destino del capital invertido. Los paises~sq5dé5a;

disponlan de los mayores mercados internos'atfajerdnglé; mayor

parte de la inversion extranjera ‘directa: en

(19> Madeuf, Bernadettes Michalet,  CHarié A}beft;‘ Ominami,
cCarlos. Op. cit. p. 189 . e g

(20) ONU, Centre on transnational corporations.
Corporations in World Development, Third Survev.New York,
1983. BRI

éxplidacibn ‘del .

Transnational
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direccidn del Tercer Mundo (Brasil, México, India )>.

Si bien el mercado fue el motivo preponderantég las estrategias
no  Ffueron uniformes, variando segtn el pails :de origen del

Capitalﬁv,el de destino. Asl, las'iﬁVéFsipnes”iépbnesas que se

localizaron en su mayor parte-en 31' sudeste asiatico lo

hicieron en dos grandes campos;'5la>i~expictécibn de materias

primas £% las industrias intensivés en el uso de mano de obra

orientadas hacia la exportacion. En contraposicidn, 1la
inversian industrial americana en los paises subdesarrol lados
fuertemente concentrada en América Latina, correspondid spbre
todo a la sustitucian de importaciones. Ella no se oriengb en
consecuencia principalmente a desarrocllar las exportaciones.
Tal no es el caso de las inversiones americanas en <1 sudeste

.
asiatico o en las maquiladoras mexicanas que se benefician de

disposiciones tarifarias muy Ffavorables. En cuanto a las
inversiones de origen europeo. ellas parecen en general haber
respondido al objetivo de mercado, de bdsqueda de salidas para

los productos antes que al aobjetivo productivo de disminucidn

de los costos.

Durante los afios setenta, en sintesis, la inversidn extraniera
directa que tendid a concentrarse entre palses
industrializados, (mas de las tres cuartas partes del total en

el pericdo se realizd entre estos palises), mostrd el proceso de

centralizacian de capital que se operd en el transcurso de la



«
ke

crisis. FRespecto a 1la inversidon extraniera en los palises
subdesarrol lados., la ampliacidon del mercad& Habfia sido el
motivo fundamental de localizacidn dé lé,in§ersién, seguido del
motivo de disminucidn de costos de pfddqcciéﬁ; Jparticularmente

del costo de la mano de obra.

La relocalizacidn de la produccidn indﬁsfrial de los palses
industrializados hacia los palses subdesarrol lados, fue
bastante limitada v selectiva, contrariamente a las
expectativas de una relocalizacidn extensa derivada de los
menores costos salariales y de los cambios tecnoldgicos tamto
en el campo de los transportes y las comunicaciones como en el

proceso productivo mismo, que permitieron su fFragmentacidn. La

nueva divisian internacional del trabajo que se suponia
prcFundizarié el "paro estructural en los palses
industrializados" en forma simultinea a 1a "industrializacidon
de los palses en desarrollo” (21) tuvo un alcance limitado, lo
cual no significa menor ingerencia de las empresas
trasnacionales en estos paises. El capital extranjero se
canali=d hacia los paises subdesarrollados bajo la forma de
crédito externo, dando lugar a lo que se denomind la formacidn

de “la economia de crédito internacional" (22).

(21> F. Frobel/ J. Heinrichs 7/ O. Kreye. La nueva divisidon '
internacional del trabajo, paro estructural en los palses
industrialirados e industrializacidn de los palses en
desarrollo.Siglo XXI edit. México. 1980.

(22) La expresioan es de Palloisx, C. "Crise et nouvelles formes
de 17 imperialisme. Economie de crédit international
extensian international du salariat”. En Varios Autores.

Economie =2t Finance Internationales. Sciences Economiques. Ed.

Dunod, FParis. 1982.
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En efecto, el hecho de que los palses subdesarrollados hayan
disminuido su participaciédn como receptores de inversiones
extranjeras tanto directas (creacidn de sucursales) , como
inversiones de portafolio (compra de acciones) , mientras
aumentaba su participacidon como receptores de financiamiento
bancario internacional privado, no significa que la ingerencia

de las empresas trasnacionales haya disminuido en esos palses.

El fFinanciamiento privado puede haber servido justamente a una

extensidn de la influencia de las empresas trasnacionales en

esos paises.

Una encuesta realizada entre empresas trasnacionales a inicios
de los afMos setenta emn Estados Unidos, mostrd va l1a tendencia
de las empresas trasnaciomales a canalizar inversiones a sSus
subsidiarias, a traves de operaciones que originalmente
adoptaban la fForma de operaciones crediticias, pero que

efectivamente constituian una inversidn..

ta razdn mencionada con ma&s frecuencia como explicativa de eSta

practica fue la flexibilidad existente en las

digsposiciones de,hlé, mayvoria de palses para la

repatriacian’ izaciones e intereses correspondientes a

creéeditos ekﬁérnos. Mientras la legislacidn vigente establecila

limitaciones - 1a crepatriacian de capital =} dividendos

correspondientes a inversiones extranjeras directas.



De manera adiciaonal, se menciond una razdn econdmica. Lios
intereses pagados ' por . las I subsidiarias eran. . . en:

_éenékéi
deducibles del

>aisﬂanFitFiﬁhg[ mient

_dividendos. 1a amortizacian de

ccnstitulé

los ingreso eran
considerado:
El monto de’la ‘i nijera canalizada a los:palses .en

desarrollo no ‘EéFiéj chnée:uen:ia;b ‘con léxéétitud la
participacian de las emhreéas tkasna:ionalés'él interior de
esas economlas. Ademas de analizar la reihversibﬁ de
beneficios, habria que considerar la capacidad de kaﬁteép al
Financiamiento en el sistema bancario nacional vy eﬁ‘ei sistema

= = o, Py )
financiero privado internacional.

b. La economla de crédito internacional.

Desde el inicio de la crisis mundial, ei_‘endedamienta
internacional tendid a generalizarse. Los préstémné;éntret 1os
palses. se multiplicaron a medida que se acumulapan“}os’déFi:it

de unos y los superavit de otros. La vertigiﬁdsé eléVa;ibn‘ de

los precios del petrdleo, profundizd esta ﬁéndéhE

Hasta 1973, el mapa de los déficit en cuenta'qok(ie te~hpstfaba

(23) Robbins, M. Sidney and Stobangh, .~ Robert B. Money- in the
Multinational Enterprise, A Rasic Books,',ulnd.» Study
Finantial Folicy. Publishers/ New York 1973. 0 R :

of




de una manera evidente la tradicional diferenciacidn Norte-—
Surs  1los U 'paises industrializados " del Norte eran
sistematicamente’ eicedentarios,

mientras los palses del Sur
eran deficitarios en t&rminos generales.

19732, implicd un

‘Eﬁ‘lla geograflia de las daficit en cuenta
:afkieﬁ e ;Aéybé parte de los pailses industrializados  se
trénsfdémérﬁh en deficitarios mientras que los palses
e#portaaokes Ude petrdleo se transformaron en superavitarios.
Los paises subdesarrollados importadores netos . de petrdleo

sufrieron una profundizacidn acelerada de sus desequilibrios de
‘balanza de pagos.

Los palses productores de petrdleo colocaron sus .. excedentes
financieros en el euromercado, dando lugar a una situacidan de

sobreliquideé del

mercado .internacional,_ sobre todo en
relacidn a la capacidadybde absorcidn de los palses
ianstrializados queise'en:cntraban va inmersos en la crisis
econdmica. En 1974—’1975, los paises industrializados
enfrentaron : \

la mas gpraFunda crisis ciclica hasta entonces
registrada en lavpéégﬁeFra,

El euromercada;c?étié»a¢éiekadamenterdurante los  setenta. En
1980, el volumeng*dewiég,eurodivisas sea. habla cuadruplicado

respecto a lsWnivel en 1973. }Ei dblar,dejb de éer 1a dnica



moneda negociada en los mercados financieros internacionales,
ingresando el marco aleman vy el ven. E1l dadlar~ continud
utilizandose sinm embargo, en alrededor del P07 de las

transacciones (24).

Las necesidades de fimanciamiento de los palses deficitarios

superaron ampliamente las posibilidades de los organismos

internmnacionales pese a la creacidn de mecanismos especiales de

fFimanciamiento, tales como la “"facilidad petrolera”™ v el
“*Financiamiento compensatorio" en el Fendo Monetario
Intermacional, o la "tercera ventanilla" del EBanco Mundial.

El sistema bancario privado intermnacional, gue se desarrollse
al derrumbarse el sistema monetario internacional de Eretton
Woods, se encargd del reciclaje de los petrodolares.
reemplazando durante este periodo y hasta 21 estallido de la
crisis de la deuda en 1982, al Fondo Monetario Internacional,
a los Bancos Centrales Yy en general a las Instituciones
Financieras internacionales, permitiendo la aceleracidn de la

circulacidn de capitales & escala mundial.
P

La intermediacién Financiera intermacional operads por los

bancos entre los palses petroleros exxcedentarios y los palses

deficitarios durante los setenta, ha sido interpretada como la
Eourguinat, Hemnri. "La concurrence del monnaies

vehiculaires. Vers le polvcentrisme monétaire”", en Varios

Auntores, Croissance. échanae (=X monnaie en 2conomies

internastionsal. Ed. Econaomica, Faris. 1985, pp. 44=—4&4.
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puesta en practica de ‘un "Eegiﬁen de economia. mundial de
: cnn51derando que,- 1Qéji 'paises

endeudamlento sur—-sur?®
manera permanente v prestatarios

subdesarrol
productores de :petréieo siempre

(dEUdDFEs
los paises

mlentrasr -que

equilibraron  sus cuentas

industr

esta economia

de ‘endeudamlento mecanismo de

transFerencia de reécursos de prestamistas a prestatarios,
autdnoma, haciendo

sino

que operd como medio de creacidn monetaria

volumen de monedas

posible una ‘ fuerte expansion del
intermacionales, ampliamente desconectada de la evelucidn de
las variables macroecondmicas reales. Asl, durante - los seteﬁta,
regul acidn mundial

se habria instaurado Len "sistema de

privado” (2&).

E1 desarrollo del sistema surobancario respondiod a las

tendencias expansivas del comercio internacional y sl proceso
mientras las

de internacionalizacion de la produccion,
instituciones Financieras multilaterales tuvieron dificultades
en adaptarse a las nuevas condiciones de la economila mundial.

25> Dehove, Mario b Mathis, Jean. Le Systeme Monetaire

International. Les dossiers de 17ires (Institute de Recherches
Ecornomiques et Sociales), N-3F, décembre 1985, Faris, p. 201.

Eernadette:; Michalet, Charles—Alberts Ominami.

(26) Madeuf,
199.

Carlos. op. cit. p.
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£1 peso preponderante que tuvieron los Drganismos financieros

multilateréles, como Fuente przn:xpal de F1nanc1am1ento Ldel

Tercer Mundo & 1n1czas de las setenta. se trasladb & los bancos

privados 1nternac1onales que en’ consecuen:za se’ convxrtleron

'Munda."Durante los

en lcs pr1nc1pa1es acreedores del Ter:er

aMos . 70, .- los bancarzos "internacionalés se

incrementaron,: ‘1a 'Forma ~de  créditos
sindicados* en 1nterés;9 flotantes. E1
‘cuando ‘sea a un

acceso & un F1nanc1amlenta sin cond1c1ones aan

costo mas elevado, eJerc1b un 1mportante atractivo  para los

gobiernos de los palses. prestatar1os. Frente“a 1a pcéibilidad

de acceder a las -Fuentes multllaterales como ‘el F'MI c el Banco

Mundial.,

El crédito concedido al Tercer Mundo permitid el FfFinanciamiento

de las expotrtaciones de los paises industrializados, tanto
mediante los créditos de proveedores. como por los préstamos
bancarios { a menudo ligados a acuerdos de compensacidn) . La
ayuda pablica v los créditos de fFuentes concesionales
estuvieron también, en gran parte, condicionados a 1a
edquisicidn de productos industrializados cle los paises

desarrollados

* Cré&diteos sindicados. se denominarorn a los concedidos por wun
conjunto de bancos. uwuno de los cuales hacia de lider. —obrando
urna comisidn especial por esta funcidn. Este mecanismo permitia

montos importantes de capital para canalizarlos a un

reunir
s6lo prestamista, por lo general un Gobierno soberano de un
pais subdeosarrollado, compartiendo el riesgo entre los bancos

prestamistas.



La importancia del Tercer Mundo en el

mantenimiento | de la
demanda mundial duranﬁeﬂ los %eténﬁa fue . fundamental. La
participacion del = do 'meé meEcaﬁD para las
exportaciones ' ndustr é}izados aumentd de una

1973, pasd adro N- 2 anexo.
El cradito banc

permitid emrn consecuencia el

crecimientqid 1" comer ‘y:ipor el efecto de 1la

demanda
N’ crecimiento - de ' la

externa.s- produccidn en los paises
inddstriaiitados, dandoles  una salida temporal frente a la
recesidn expetrimentada en los afios 1974-—- 19%5 e impidiéndoles
en cohsecuencia entrar en una crisis profunda. La exportacian
de capital de préstamo sirvid a la expcrtacibn.de mercancias,
comn lo habian analizado los clasicos del imperialismo.

CONCLUSIONES DEL CAPITULO 1.

Las transfoirmaciocnes registradas en la economia mundial en la

posguerra, modificaron las bases sobre las cuales se establecid

el sistema monetario

y fimnanciero internacional de Bretton
Woods.

La tendencia al debilitamiento de la economla amaricana en
relacion a sus competidores, que se reflejé en la pardida de

de E=stados Unidos =2n la produccidn v el comercio
produjo un

participacidn

mundiales, constante deterioro de

la balanza
comercial.



Las salidas masivas de capital de Estados Uﬁidaé, poP concepto

de inversiones en el. exterior,. .gastos militares en. particular

los asociados  a eneral;: ‘las
transferencias

deterioro

probleba

desde ' finales de los atos :induenﬁa.

La ipFquupacibn de Estadaé"Unidns pPor corregir los déficit

de

balanza. de pagos se remonta a Fines de los afios cincuenta. Las
intervenciones de los bancos centrales para sostener al - ddlar,

impidiendo su devaluacidn, ampezaron en 1960.

La apertura de las economlas al resto del mundo en virtud del

mayor peso alcanzado por 21 camercio exterior y sobre todo la

internacionalizacidon del proceso productivo, impulsaron el
desarrollo de un sistema monetario v fFinanciero privado,
mercado desregulado, organiscsado en torno al euroddlar.

=1 endeudamiento extermo de América Latina se registrd en ese
conterxto de crecimiento der los mercados financieros
desregulados. E1l ascenso de la especulacidn y de la economia
de endeudamiento

s inicid con la formacidn de los
euromercados. No cabe duda de que la deuda externa de América

LLatina contribuyd a la superacidn de la crisis ciclica de 1974-



1975, al dar salida 'a - los excedentes de capital Y . & los
excedentes de producci@n de los palses industrializados.
La crisis ecanbmiéé'iniéiada a fines de lasyahéé sesenta en los

pa;sesrWcapitaliﬁtés_“desarrollados, estuvo’ acompafiada de la

perundizatibn“dér”la dinamica de Iar intéfnacionalizacibn

durante lné éﬁﬁsbsétenta. Los palses se_iﬁtegrakan mas entre si
no  solo mediahte: el comercio que‘coﬁtiﬁQbrqcn la: tendencia
registrada en-ia stguérra de crecéf éktégés mas’ elevadas que
la produccidn, —en parficular‘ él“comercio de péoductné
manufacturados—, sino también mediante la inversidon extranjera

y las Finanzas internacionales.

El crecimiento desigual entre los palses, los cambios en el
modus operandi de los mercados intermnacionales v en la
tecnologia v competitividad, dieron como resultado

modificaciones muy importantes 2n el peso de los distintos
palses en la economlia mundial. Mientrras s incrementaban las
diferencias 2n los ingrosos percapita v en las caracteristicas
estructurales entre los palsszss subdesarrol lados, disminulan
entre los paises desarroll ados., dandao lugar 2 la

multipelaridad.

La apertura de las naciones al exterior, las diferencias en las

tasas de inflacidn entre pailses, la desestructuracion del
sistema monetario internacional wvigente hasta entonces, son
Ffendbm=2nos que se registraron tanto en los atos anteriores a

1929, come &n los amhos setenta.



60

CAPITULO II. LA POLITICA ECONOMICA DE ESTADOS UNIDOS EN LOS 80
Y su IMPACTO SOBRE LOS MOVIMIENTOS INTERNACIONALES DE
MERCANCIAS Y CAPITALES.

En este capiltulo se amaliza el impacto de la politica econémica

del presidente'Reagan sobre la balanza comercial y de pagos de

Len consecuencia; - sobre la evolucidn de los

acionales de mercancias y capitales.

LA POLITICA ECONOMICA DE

mayor amenaza

’pkésehtemen 1

mayoria de'paisés'inqustkiél

al esfuerzo individual, el cvr

ionisme ‘estatal y

el mane jo equivocado de;la;péiitica econdmic esté\jban,ven la
base de todos los  problema " la economia

norteamericana y mundial.

La estrategia de Reagan sSe orientd en consecuencia a. reinstalar
al sector privado como el eje de la a:umqlétibn de capital,

para lo cual, entre otras medidas, adoptd un pPograma de



&1

reduccidn de la carga fiscal a empresas e individuos, permitié
la depreciacidn acelerada de 1los activos fijos de las empresas
e implementd un amplio programa de desregulacidn. Estas medidas

estaban destinadas a fomentar el ahorrb“y:en consecuencia la

inversidn. la reduccidn de 1a

global permitirla

carga fiscal

déF;clt fiscal. El

lo cual a

sustentof proviene de la

dennmznada;

Para'cphtrdlar la’ inflacién se puso en practica una politica

munetafié restrictiva,' ﬁe control de la oferta monetaria,
manteniendo en este aspecto cierta continuidad con la politica
aplicada por el Sistema de la Reserva Federal desde fines de
1979, si bien de una manera mas drastica. Efectivamente, el

endurecimiento de la politica monetaria fue evidente con el

inicio del nuevo gobierno. (1)

*¥*Segin este planteamiento, a partir de ciertos niveles de
imposicidn,. los incrementos marginales en la carga fiscal
reducen el producto Yy en consecuencia la recaudacidn. La
disminucidn en la carga fiscal, aumentarila el producto y en

consecuencia la recaudacidn.

(1) Véase Godinex Victor M. " Hacia una nueva economia? La
erperiencia norteamericana en la década de los ochenta. CIDE.,
Cuadernos somestrales. Estados Unidos, perspectiva

latingamericana. ndmero 19, ler. Semestre de 1986.




A.La politica anti—inflaciconaria.y la revaluacidn del ddlar.

La politica monetaria restrictiva ocasiond el incremento de las

tasas de intereées,

las cuales'atfajerdn capitales de todo el
mundo. La demanda de dblares“ﬁrcvocb el aumento de su

cotizacidbn.

tos anélisis, EMP1FICDS :onF1rman 1' existencia de una relacidn

onetaria restrictiva.,

de causalldad' entre 1a politlca

la
elevacxbn'

hkéciaciéhvdelrvdblarg
as1 come

1982; po11t1ca monetaria 1mpulsé»1

dbiar, 'perc en la aprec1ac1én adl:lanal ocur QQ3 v
1985, hay que incluir otvros elementOE__e;pllga i

A' 1la

politica anti-inflacionaris se unid- 1 'Fis:eu
caracterizada por la presencia de !’ cuyo

fFinanciamiento presiond al al=za de 1a5 tasas de 1nterés. que se
mantuvieron desde entan:es pa51t1va5~en térmxnos reales, a
niveles equivalentes al

(&7,

TO0 pnr ClEI’ItO de su nivel histdrico

en promedio entre 1981 v 1988,‘Frente a 2% .

El deficit fiscal constituyd un importante determinante, pero
no el dnico, del deterioro del saldo emn cuenta corriente de la

balanza de pagos. Los resultados de un andlisis econométrico

(2 Véase Shafiqul Islam,. The Dollar
performnance—confidence mix.
170, July 19598,
Ecornomics,

and the Folicy—
«» Essays in International Finance. N-
International Finance Section, Department of
Frinceton University., Frinceton: New Jersey.
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realizado en base a informacion del pericdo 1978—1986. muestran

que el incfementﬁ—deljdéFi;it presupuestar;m en 1/. de}‘ PNB

estuvo con-un: dete ioro de 1a

aceleradé’lasreﬁia:ién»dél déia?. L
En ésfa habrian tanluido, adehés’ la déci;hacién en la
S inflacion de los Estados Uniddé:» no
inflacionaria de la economia nnrtegmerlcana. 9 ei;éstancamientn
vy desempleo £€n Europa. Todos esos elementas.; dieron origen =
wuna elevada confianza en la economia’ nnrteamerlcana Y a tasas
relativamente elevadas de retorno en 105 ‘activos denominados en
dolares (4. Una condicién qﬁe‘pefmitié la acumulacidn de
activos denominados en ddlares por parte de los extranjeros fue

el ambiente de liberalizaciaon y desregulacidon de los flujos

internacionales de capital, como lo analizaremos mas adelante.

Al aumento de la rentabilidad de los activos en ddlares. de
Estados Unidos, se sumd la mayor rentabilidad inmterna de la
inversidn, qu= se logré aracias a 1la disminucidn de los

impuestos v a8 la desgravacion de las inversiones, medidas

[Sup] Sachs. Jeffrey D. "Global Adiustement to a shrinking u.s.
Tirade Deficit®. The Brookings Institution, EBrookinags Fapers aon
Economic Activity 2. Wiliiam C. Erainard and George L. Ferry.

Editors, Washimngtomn D.C. 1988.

(4> Islam, Shafiqul, op. cit. p.30.

cuenta




implantadas desde 1981(5). El empleo y la inversion en Estados

Unidos fueron asl estimulados,  mientras los restantes palses
tuvieron que adaptérseva.tasasidE'interés mas elevadas, que
actuaron fac or.limitanmte a la recuperacidn . de. la.

inversion. -

B.La devaluacion del dolar a partir de 198S.

A partir del daltimo trimestre de 19823, se inicid un repunte
econdmico en Estados Unidos, que se tornd adin mas dinémicb en

1983 v 1984. El1 auge fue sin embargo, muy breve. A"partif_ﬁei‘

tercer trimestre de 1984, el ritmo de crecimiento’ ia

" wconomia se reduio. Con el objeto de impqléérl' se

disminuyeron las tasas de interés y se aFlajbk‘l po itica -

monetaria. Los poseedores de inversiones en dolares, ‘Frente a
la disminucidn del diferencial de tasas de interés en relacién

a las tasas de los mercados eutropeos, asi como a las

perspectivas de devaluacidn del délar potr el deterioro
acelerado de sus cuentas externas, empezaron a deshacerse de

sus inversiones en dolares, provocando su devaluacidn.

En septiembre de 1985, el Grupo de los 5 palses
industrializados (Estados Unidos, Alemania. Japdn., Gran EBretaha

vy Francial), decidid apoyar la gradual devaluacidn del ddlar, en

(S)Vease, Fitoussi, Jean—Faul: Le Cacheux. Jacquess3 Lecointe,
Francoiss Vasseur, Christian. "Tasas reales de interés v
actividad econdmica. Un ensayo de interpretacidn tedrica y de
cuantificacidon empilrica”™. Comercio Exterior., vol. 37, niwm. 7,

Maxico, Julio de 1987, pp. S8O-S93.



la reunion realizada en el Hotel Plaza en New York. Su
intervencidn coordinada —segdin Feldstein— no tuveo ningdn efecto
en ia tasa de declinacidn del valor del déolar. La fuerza

motriz, fueron las acciones tomadas por los inversores privados

de portafolio, respondiendo. & cambios’ en su percepcidn de los

isas:alternativas (&) .

riesgos y recompensas de inverﬁxr

corriente:d la balanza de

C.Los deficit Ffiscal y en cuenta
PRJos. L

La fortaleza - del dolar, ,inte?p?eﬁads por la administracidn
norteamericana, como el simbnib ae‘ia:Fortaleza de la econaomia
de este pails, Fue-un fFactor deﬁerminante en la conformacidn del
deficit comercial v de PRgos, el mas espectacular de L= K
historia. La politica %iscal expansiva, provocd un deficit

fiscal igualmente sin precedentes histdricos.

La legislacidn fFiscal de 1981, produijo efectos contrarios a los
que efectivamente se persegulamrm (7). La combinacidon de mayores
gastos fiscales y reduccidn impositiva, dieron un impulso al
consumo. en lugar de impulsar el ahorro vy l1a inversidn. La

(6) Vikase, Feldstein. Martin:
- "“New Evidence on the effects of Exchange rate Intervention",

en Natiomnal Bureau of Economic Research, Working Fapers, N—
2052, 1986; — "Correcting the trade deficit". en Council on

Foreian Ralations, Ind. Foreign Affairs, U.S.A. Spring 1987,
vol. &5, N—4.

<73Un andlisis de las ingresos ¥y gaastos fiscales durante los
achentas, vase en Urias, Homero. "lLos desequilibrios de la
Y"era Rceagan': alao para recordar". Comercio Exterigr, vol. I8,
nam. 9, Mauico. septiembre de 1988, pp. 840-8%50.
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revaluacidn - del ddlar que abaratd los. prndu¢t05 importados,
volcd el %iﬁtrementn” de1’

consumo | hacia::

'esﬁns‘ prodUCtds.
estimuiahEO'\la dedﬁcciﬁhueﬁfel,exteriuf;"en 1ugar de hacerlo
e al ab;etlvo Drlglnal.'

as en-términos reales y.el consecuente .  ingreso

economla norteamerlcana v mundlal.

El dolar sobrevaluado,

al Favore:er 1as 1mpnrtacxones. al mismo
tiempo que afectd a una parte'de la rlndustr1a Y de la
agricultura norteamericanas, que no pudieron competir con esos

ocasiond el

productos importados,

deterioro de 1la balanza
comercial norteamericana, cuyo finmanciamiento
Estados Unidos a partir de 1985,

transformd a

en un pais deudor neto.
Fero., por otra parte, esas importaciones baratas permitieron un

auge del consumo de los norteamericanos que

al disponer de
inaresos reales superiores a los de los atos 70, demandaron
servicios e impulsaron 1la actividad de la construccidn,
actividades que eplican el crecimiento del

FNER
Unidos.

de los Estados
luego de la recesidn de 1220—-19232.

El auge de las importaciones norteamericanas impulsd el
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crecimiento ' econdmico de sus socios comerciales. El deficit

comercial"‘deﬂlné EStést Unidos estd en la base del deterioro

al mismo tiempo que explica el

ascensd,d21 Japbn

asiaticos - e ‘industrializacian (PARI o Newly

industriali NICs) .

Como tan bie ‘ibe Russel, el publicitado &xito de l1a

politica econdmica de’la administracidn Reagan, que did lugar a’

“la mass 1a>r“gé 'eixpansl_bn en tiempos de paz en la historia de 1a

economlia de los Estados Unidos"X, tuvo costos trascendentales

para el pails.

"La era Reagan, si bien tuvo exito en controlar la
inflacidn Y aumentar el empleo y el consumo en un boom de
dimensiones historicas, tuvo también un costo histdrico.
Los deficit fFiscal v presupuestario alcanzan niveles
amenazantes, Y los Estados Unidos se hamn hundido en la
deuda a una tasa no experimentada en tiempos de pax<.
Irdnicamente, una administracidn gue tomd su cargo en 1980
con el compromiso de administrar la reafirmacidn de la
fortaleza americana, en el primer ato de su segundo
mandato., en 1985, nNo solamente liguidd el estatuto del
pails como acreedor neto, sino que lo convirtia en un
deudor internacional por pirimera vez desde la
administracidn de Wilson en 1214. Los responsables de la
politica de Estados Unidos mirando sus triunfos, pero
tomando en cuenta también sus costos,. podrian hacer eco de
la observacidn del Rey de Epirus mirando la batalla de
Asculum: *0Otra victoria como esas y estaré arruinado" (8).

*Council of Economic Advisers. Economic Report £ the Fresident

« Transmitted to the Congress, February 1987, p. 12.

(8 Russell Mead, Walter. “The United States and the World
Economy”. World Folicy Jowrnal., Winter 1988-198%9, p. 23.
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2. IMPACTO DE LA POLITICA MACROECONOMICA DE ESTADOS . UNIDOS,
SOBRE LOS MOVIMIENTOS INTERNACIONALES DE MERCANCIAS.

ta revaluacion del dalar, registrada entre 1980 v 1985k,

contribuyd a generar un déeficit comercial creciente, al
modificar los precios relativos, disminuir la competitiwvidad
de las exportaciones = norteamericanas Y abaratar las

importaciones.

tLa revaluacion del délar no constituye,:- siﬁfembargn, la dnica

causa del déeficit comercial narteameri:ana.LnDivéréoé‘ estudios

seffalan la existencia de otros factores - explicativos

adicionales: T

—tLa divergencia entre el ritmo de crecimiemnto de la economia
norteamericana v la de Europa Dccidental, expliéaria
aproximadamente la tercera parte del crecimiento del‘ d&eficit

comercial (9);

—la crisis de l1a deuda que afecta a los palses
latinoamericanos, importante mercado para los Estados Unidoss
—e1 deterioro de la productividad en la industria
norteamericanas del sistema educativo, los recursos humanos vy

la infraestructuras

¥De acuerdo con el indice de la Reserva Federal, que pondera =1
tipo de cambio con 1 intercambio comercial de Estados Unidos.
con los die=z palses industrializados de la OCDE, mas Suiza, el
ddlar se revalud entre 1980 vy 1298S. en 72%4.

(@) De Viries, R YUl S. economic policies in a global
context", SEFS Fapers, nams. 11, 12 y 13 de 1284
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—la :on:entracién'de recursos en elfdesarrolln de tecrnologia

militér,‘j' mier\tvrﬁ'as sQ mayor cnmpetidbr, Japdn, ha concentrado

sSus Srecursos

tecnoldgicos en bienes de consumo civil,

aumentanda ‘qoqstéptemente su participacion en el mercado de

1oy

estos. bienes

Marris, = cuantifica mediante  un modelo, el. peso de. los

dife?éntesﬂ Factores en ‘la~generacibn del déficit "en  duénta
cokriehte Pegistradn entre 198} Y 1984, mostrando queé’

—La revaluacion del délar“vlexplica el &&67% del deficit acumulado

en el periodo (disminucibﬁ de ingresos por &8 mil millenes de

ddblares) s

—la diferencia en el rritmo de crecimiento de la economia

norteamericana = frente al resto del mundo, explica el 247 .

(disminucidn de 25 mil millones de doalares):

—-la crisis de la deuda, a traveées de la contraccion de las
importaciones de los palses afectados por la misma, el 137%
(disminucidn de 1Z mil millones de dbolares)s

—la disminucion en los ingresos por inversiones de Estados
Unidos en el exterior, en razén del lento crecimiento en el

resto del mundo, la revaluacidn del dolar y el deterioro de su

posicidn neta como inversor., #plica =21 12Z% (disminucidorn de 12

mil millonmnes de dalarces):

(10) Reppy. Juditn. "Investigacion vy desarrollo militar y la
economia civil". Contextos. afo 4, N- &6, México, mayo de 1984.
Originalmente publicado en Military and the civilian economy .

The Bulletin of the Atomic Scientists, Octubre de 1285, pp. 10—
14.



—-la disminucidn en el volumen y precio de las importaciones de

.petréleo, por el contrario.
Ay

tuvo un efecto positiveo acumulado
éobre el  saldo en cuentafcorrienté,ﬁrdé:zzﬁ mil millones de
dblares (11).

La incidencia de todos esos factdres en el déficit: comercial

Nnorteamericano, muestra que el sdlo recurso a la’ devaluacidn

monetaria, si bien es importante, no es  suficiente para
raevertir la posicidn comercial deficitaria.

A. El desequilibrio comercial.

Estados Unidos tuvo saldos positivos en su balanmnza. comercial,
en fForma ininterrumpida. desde la posguertra hasta 1970, En
1271, registrd por primera vez un saldo negativo, de 2268
millone= de ddlares, el cual tendid a ampliarse en los
siguientes affos de la década, con ciertas oscilaciones. En 1973
vy 1975, =e obtuvo sup=2rawvit.

El crecimiento del déficit comercial se tornéd descomunal en los
afios 8B80. De 5. 480 millones de ddlares en 1980, subid a 122.148
millones en 1985 (multiplicandose por 4.8 en 5 afios). A partir
de 1985, en

que s empezxd

a devaluar el ddlar, el ritmo de
crecimiento del déficit dismimuyd =2n relacidn & los tres arios

anteriores, pero continud ascendiendo en t&2rminos absoluvtos

(l1)M&arris,. Stephen. D
a rish. Institute For
D.C., Decamber 1985.

Ehe dollar: IThe

world sconomy
Eernational
1

Economics. Washincton
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hasta llegar en 1987, a 160.280 millones de dolares. En 1988,

el déficit comercial disminuyd por primera vez en la dé&cada, en

25%4 respecto al atio anterior, situidndose en 1192.761 millones de

dblares. equivalente a 4.7 veces el valor del deficit

registrado en 1980. Ver cuadro n— I anexo.

E. 2Fficit comercial peor principales grupos de productos.

La balanza comercial de Estados Unidos sufrid wun acelerado

deterioro, en todos los grupos de productos, con excepcidbn de

los Combustibles, Gnico rubro emn el que 1a brutal caida de los

precios del petrdleo, permitid a Estados Unidos., lograr una

disminucidbn del déficit de T2 mil millones de ddlares. Ver

cuadro N—- 7 an@2xo.

£1 deterioro mas espectacular en la posicion comercial de

Estados Unidos, se registrd en los Productos de las industrias

electronecanicas. De un superavit, de 22.72 mil millones de
dalares en 17380, ze pasé a un daficit de 72.834 mil millones de
ddlares en 1987, lo que signific

& unma disminucidn 2ounulada de

inaresos por este concepte, de 2

o

L25 mil millones de ddlares.

Dentro de los productos d=s loas indusitrias

slectromszcinicas, la
magnitud del cambio rrefleja =n primes luger =21 deteriore ds la
rosd e zn el concsrcio de Vehiculos

ek oms de 12.72 mil millones

pess™ 3 un d2Ficit cercano a2 los SO mil millones de dalaresd. En

R e
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el comercio dél?ruﬁroiograé‘m;q@inas;y‘equipo de transporte,

Estados superavitaria,

ianfio“' de d&alares al
de la posician

entre 1981 1%

“loque.equivale

.63 mil millﬁnééf * Equlpns de oficina vy de felecamun1cac1ones
(de un superévi£7de S.45 mil millones de dblaresg‘ se pasd a un
déeficit de 4.23 mil millones). En todos estos rusrqs, Estados
Unidos perdid ﬁoéiciones como exportador a& nivel mundial. Hasta
1987, se mantenila sin embargo como el primer exportador a nivel
mundial de Equpq para la elaboracidon avntomatica de datos. VvVer

cuadro N—: 8. anexo.

as expDrtaClOnES de prcductns alimenticios, entre

1980 el superéilt d1sm1nuyb en 1&6. 05 mil’ m1110nes de
dblares’ ) - c1a tantc de 1a caida de los prec1o5 de
es‘i:ds ' praductos a n‘vel mund:al, reglstr‘ada durante lt:)s 80,

como de 1a pérd1da de mercados experimentada' por Estados

Unidos, deh1da a 1a pérdlda de competitividad de estos



prndu:tos en los mercados intérnacionales. por él eFectc de 1la
revaluac1bn del dblar. En 1986. Estados Unldos tuvo dé&ficit en
el :Dmerc1o de praductos a11ment1c1os. el cual se transFarmb en

en 1987, por. .la 'recuperacibn que

”precios de estos productos en el mercado

mundxal, en ese’ aho

Cc. Daficit comercial por. reqiones geqggraficas y principales
palses. : . e

El deterioro de 'la balanza comercial de Estadnsvuﬁidos, durante

los ochenta, fue general frente a todos sus socios comerciales,

con excepcidn de Africa. Sin embargo, . los principales

beneficiarios del auwge del consumo de los  norteamericanos

fueromn: Japdn, Canada, los palses de Euwropa Occidental {en
particular la Repblica  Federal de Alemania) Y los Falses
Asidticos de Reciente Industrializacidn (PARI), palses con los
que Estados Unidos tiene el mayor deficit comercial. tLas

exportaciones de todos estos palses hacia los Estados Unidos

aumentaron en forma mias que proporcional que sus importaciones.

Ver cuadro N— 4 anexo.

a. La posicidn comercial frente a Africa.—
Africa, fFue la dnica regidn con la cual Estados Unidos medjord

su posicidon comercial durante los ochenta, disminuyendo su

deficit de 24.5%99 mil millones de ddalares en 1980 a 4575 mil

millones en 1285 vy a T4Z2 mil millones en 19388. como resultado

de una drastica reduccidn de las exportaciones africanas hacia
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los Estados Unidos-. En 1985,, el valor exportado era . apenas

equiJalente al» 38.5% . .del valor exportado en 1980, tas

importaéiénes pEEcéﬁéh;éﬁl de loé;_Estadns 'Unidéér hééia, el

continente, par:su vt . se estancaron, en. alrededor de 7 mil

milloﬁeszqé dalar

la drastica ‘redudcisn de,laé'ekpdrtéciones aFricAnés:a Estados
Unidas ilustfa la Qibiéhfa,}disminucibn de ingresos por
Expurtacinnes; que’ aFecfb en general a los palses en
desarrolla,.en especial dé Africa y América Latina, durante los
ochenta, por la pérdida de mercados y deterioro de los términos
de intercambio der-ivados de la profunda recésibn por la que

atravesaron los palses industrializados entre 1980 y 1982.

b. La posicidn comercial frente a América Latina.-—

El balance comercial de Estados Unidos frente a América Latina
se deteriord rapidamente en los ochenta, al contrario de lo que
sucedid con 1os palses industrializados vy del sudeste asiatico,
mas bien debido =3 la disminucidn de las exportaciones de
Estados Unidos & 1a regidon (10.9%924 millones de diferencia entre
IZ8.844 millones de dolares exportados en 1980, frente a 27.850
millones de 198%5)., antes que al aum=ento de las importaciones
procedentes de la regidn (S.226 millones de diferemncia entre
T7.522 millones de ddlares importados en 1980, Ffrente & 47.448

en 1985). El s&ldeo comercial con Am@&rica latina, pasé de un
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valor favorable a Estades Unidos, de 1.322 millones de.dolares

en 19280, a un saldo'negativo de'l 598 mllanES en 198S5. En

1288, él déF1:1t se redugo a B'B\7vm1110nes.:-ccrreccién que

1QgrﬁwgétagQS;Un1dc 'aumentanda S

o ta:lones a la regién.

dréstica:CDntﬁé:cibﬁ dé‘lés

La mpnrta: ones ide Amér:ca Latina
ilustra la Farma'reces1va que adaptb el 'ajuste en la regidn,

fr-ente a la'crisis de la deuda. Al“c}i’sminuir' sus importaciones,

Ameérica tatina devolvid la tendencia recesiva originalmente

re:ibidé de los palses industrializados, tema gque abordaremos

en el siguiente capitulo.

c. La posicidn comercial frente a Canadi.-—

Canada es 21 socio comercial mas importante de Estados Unidosa.

En - 1988, Canada recibid el 2274 de las exportaciones
notrteamzr-icanas. miermntras JTapdn, segundo socio comercial en
1mportancia de Estados Urnidos,. recibid el 1274 v o la Repablica

Federsl de Alemsnisa, el 4.4%. Simn embargo, si bien Canada es

wun mercado imoortante para Estados Unidos, su peso no es
equigarable &1 ou= Estados Inidos tiens pera Canadia. Emn 1987, a
S5.28% de las uportaciones

Estados Unides ze destimaron €l 735.8%
Y

provini=zron 21 &37%4 d= las importaciones.
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Canada es un exportador  neto de

productcs primarios, en
especial Cambusbibles,v‘hécia Estaﬂc5‘UniHos§ Y. un importador
neto de pkodu:tcs DméﬁuFattQFédos. Canada’  es el principal

abastééédbk'degfhefgla-de,Estadbs Unidose ...

La posi:ibn':nmerdiai de Estados Unidoé;tcn Canadé se deteriord

rapidamente en los occhenta. El déFicit‘cbmer:ial ascendid a
1S5.719 millones de dolares en 1985,

corrigiéndose en parte

hasta 19688 (déficit descendid a 10.634 millones de dolares) .

En 1987 . Estados Unidos fFirmd un Acuerdo de Libre Comercio con

Canada, por el cual, a partir del 1 de enero de 1989, se empezd

a aplicar un programa de desgravacidan arancelaria, que

culminara en un lapso de 9 o 10 amos, tendiente a eliminar
todas las tarifas bilaterales en el comercio. Segian el Consejo

de Aseszores del FPresidente norteamericano, la desgravacidbn

arancelaria bene2ficiara en mayor proporcidn a los productos
norte americanos qucz

sumEntarin su conpetitividad en @1 mercado

@n vigta de que "21 promedio de tarifas vigentes
erntre los dos paises 253 mas alto 2en Canmnadd (10.4%) ., que en los

Estados Unidos (¢

a7 B G Seu

Con =1 fAcuerdo bilszteral Ffirmado con Canada, Estados Unidos

logrd obtenzr urn tratamicento d=

sidn, coentrario & las

tezs d21 6GATT. de igualdad de tratamiento entre las

of Econcomic Advisers Economic Eeport of the
Faebruary 1987, table 4-1,. p. 1IZ2.




naciones., de acuerdo con la denominada "Clauwusula de. 1la Nacidon

mis Favorecida". Dicha clausula supone la extensidn autamatica

a todas las naciones de las ventajas concedidas a una nacidn.

En el Acuerdo de libre comercio firmado.con Canada Y. en el

Entendimiento firmado con México, el & de noviembre de 129874

denominado "Marco de Principios v Frocedimientos de Consulta
sobre Relaciones de Comercio e Inversidon®, Estados Uﬁidos
asignd una enorme importancia al tratamiento de la inversion
extraniera. la liberalizacidn del comercio de servicios vy l1a
proteccidn a los derechos de propiedad intelectual, temas en
torno a los cuales estan centradés los intereses

norteamericanos en la octava ronda de negociaciones comerciales

multilaterales del GATT.

£1 Acuerdo de Libre Comercio Canad&—Estados Unidosa. es el
pPrimer acuerdo en el Que se establece la aplicacidn de reglas
obligatorizs en =l comercio servicios. hbaszandose en
el principio de "tratamiento naciormal”™., esto cs igualdad de
tratamisnto & estramnieros v raciocnales. darecho de
establecimicento. Aacceso a los sistemas domésticos de
distribucsidn ¥ proteccidn a lTos derechos de propiedad

intzlectusl.

Respecto a la inversion. los acuerdos liberalizzan los mercados

de cspital, eliminando las restricciones que pesan sobre los

{
{
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con la  Comunidad Europea, ‘en - la mayor parte de ,prqdqctos

(exéepto combUStiblés) Syl en la = mayor - parte  de
de

primarios

productos manufacturados  (excepto vehiculos automaviles -

carretera 'y en menor medid Maquinaria . parai.industrias

especializada v Hierro y'Aééfb); En 1987, tuvo
practicamente todos los grupos- de productos.
excepcidn de Equipos de Oficina y de tele:amunicadionev

en el que aumentd su superavit. Ver cuadro N— 9 anexo.

El deterioro de la posicidn comercial norteamericana frente a
1a Comunidad Europea, fue particularmente agudo en Vehiculos
auvtomdviles de carretera. Maguinarias ) para industrias
especializadas v Productos alimenticios, debido al Fuerte

incremento de las importaciones mientras las exportaciones se

estancaron (caso de los vehlculos) o se contrajeron (caso de

las Maquinarias para industrias especializadas y los Productos

alimenticios).

En qgeneral., 2l deterioro de la posicién comercial de Estados

Unidos frente a l1la Comunidad Europea se debid al aumento de las
importaciones (el valor importado crecid en 122¥ entre 1980 y
1987) mientras permanecieron estancadas las exportaciones

(crecieron en 107 en el mismo periodo).

E1l estancamiento de las exportaciones norteamericanas hacia la
se atribuye al lento crecimiento econdmico

ESTA TERIS M5 DEBE
SALIR Bt A GinLiUTECA

Comunidad Eurcopea.
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de esos palses. Por esta razbn, al Enbiernnj nortgamericano
viene ejerciendo presiones en partxcular sobre el gnb1ernn i

aleman, pafa querAcppceda> “al la

demanda

mayores estimulos

inﬁerha; CAlemania Fedéré espnnswble ‘de parte ‘del

déficit comercial narteamerlcano = n las ‘la Camunxdad

Europea.

e. La posicidn comercial de Estados u 1das Frente as Japbn v los
paises asiaticos.-—

Japdén fue respmnsable del I&.5% del déF1c1t camerc1al an 1985. {

Los palses asiaticos en conjunto, Fueron respnnsables del S&.3% !
del déficit en ese afo. El conjunto de medidas adoptadas por

Japdn v los palses asiadticos en genéral para abrir su mercado a

los productos norteamericanos, asl como las presiones ejercidas H
por Estados Unidos v las medidas proteccionistas adoptadas
contra los productos de procedencia asidtica, a partir de 1985 :
no lograron disminuir la magnitud del d&ficit comercial con

estos palses, el cual siguid creciendo hasta representar en
1988, el 767 del déficit total de los Estados Unidos.

Entre 1280 y 198% las importaciones de productos japoneses
crecieron mas rapideo que las exportaciones. A partir de 1285
se invirtido la tendencia. registrandose un crecimiento de

las
“portaciones mas gue proporcional al de las importaciones. El
t-itmo d= cr2cimiento del deficit comercial de Estados Unidos

con Japdn., 2n consecusncia, se hizo mas lento. pero se mantuvo



frente a los restantes palses asiadticos, practicamente al mismo

ritmo que en el primer quinquenio de :los ochenta.

sino del
Amarica Latinas.

Alemana,

cuyo d&ficit continud cre iendo

y’AFPica; Ver cuadro
N— 4 anexoc.

Estados Unidos mantiene un patkén de comercio de

pais
subdesarrollado frente

a Japan v los Falses
Reciente Industrializacidn,

Asiaticos de

siendo exportador neto de productos
primarios e importador neto de manufacturas. La caida de los
precios de los productos primarios, registrada durante el
per-iodo 1980-1985, afectd en consecu=ncia a Estados Unidos,

en
su relacidsn comarcial ceon Jepdn v los PARI.

Alrededor del 45% de las exportaciones norteamericanas a Japon
en 1987, estuvieron constituidas por producteos primarios. en su

mayor parte productos alimenticios (S2%4 de las exportaciones de
productos primarios en 1987y . materias primas (25. &%
adicional): Y. combustibles (1O0.86%) . Las exportaciones de

manufacturas estan constituldas por productos de las industrias

elesctromecanicas v productos quimicos. Este @tltimo es 2l danico



rubro, dentro de los productos manufacturados en el que Estados

Unidos es un exportador neto.

Respecto a los piroductos de las industrias electraomecanicas,
Estados Unidos es un importador neto de Japdn. El 847% del valor
total importado en 1987, estuvo constituldo por productos de

esta naturale=za, dentro de los cualgf se incluyen:s los

vehilculos automdviles de carretera y otra maquinaria vy equipo.

de transporte (48%4 del total importadoeo): eqguipo de oficina y de

telecomunicaciones (16%): aparatos y enseres domé&sticos (124):
Ys maquinarias para industrias especializadas (84). Ver cuadro
N— & anexo.

Respecto a 1a composicion del comercio de Estados Unidos con
los AR, la proporcion de productos de industrias

electromecanicas importadas de estos palses fue en 1987,

infFerior a 1a del Japdn (454 fFrente a 8474 . Estos palses son
importanta Frportadores de productos t=2xtiles y de prendas de
vestir, a los Estagos Unidos, adn cuando patrte de esta
produccion se Ha desplazado =2n los fltimos atios hacia otros
palses asidticos, en especial los paises de ANSEA y China. Ver
cuadro N- & an=Ho.

El mercado norteamericanc absorbio en 1987, =21 37% del total d=
las exportaciones Japonesas y el 5% de las exportasciones de

los FARI, miemntras que proviemn=2n del mercado norteamericano, et
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227 de las importaciones gue realiza Japdn y el 167 de las

importaciones de los PARI.

Fara Japdn v los FARI. Estados Unidos es el mas importante
mercado a nivel mundial, seguido a mu:hé distancia por el
mercado europeo (en. . 1987, el valor de las exportaciones de
Japdn a Estados Unidos ascendid a 84.26 mil millones de

délares, frente a IT7.94 mil millones a la CEE).

Una parte importante del superawvit comercial japonés Yy de los
FARI frente a Estados Unidos estd constituido por productos de
altas tecnologla (Maquinarias para industrias. especializadas v

Equipos de Oficina y de Telecomunicaciones), en los gue Estados

Unidos fue superavitario hasta inicios de los ochenta.

La magnitud del deficit comercial de Esteados Unidos comn Japdn y

los FPART , explica 1a razdn, por la cual estos palises han
constitulde durante 21 periodo transcurrido de 1a d&cadas, el
blanmnco e los atagques protzccionistas tanto en los Estados

Unidos come en la CEE.

S=gdin un =Estudio del Feondo Momnestario Intsrnacional, “alraededor
d2 las dos Quintas 2xporteascionss, de Japdon a los
Estados Unidos., = slgdn gradc de rre=striccidn”
(13) .

ﬁnatibmal Fund. Issues and Devslopments in

xnel Trads Falicy., Occasional FPaper No. ST, Washingtonm

19338, p.13.

E




Los Acuerdos de Restriccidn Voluntaria¥ en automoviles,
productos electrdnicos,

maquinas herramientas yﬂa;erp, se han

mantenido  a pesar del deterioro de la competitividad
resultante

japonesa

de la apreciacion del yen_registrada' csde 19895,
dilatandose

la fecha de su expiracidn; momento
de - su. introduccidn a inicios - de. los. ochenta;

blaé habia
planteadorcomo restricciongs_temﬁor o

= Atuerdos de

Festriccion

Voluntaria®’ administrada",
incluyendo las acciones antidumping

ha .1nf1p1&6 sobre los

patrones de la inversion extrahjeké d 'écfé‘dé /Japén, cuyos

exportadores sintiéndose cercados han desplazado operaciones

hacia los mercados protegidos. Ver cuadro N— 10 anexo. Esto es
mas evidente en el caseo de la inversidon extranidera directa de
Japdn en maquinas herramientas, productos electrdonicos, vy en el
sector automotric en Norteamérica y Europa. a los cuales se
dirige una proporcion creciente de la inversidén extranjera
directa de Japdn en el exterior"(14). Ver cuadro N-— 11 anexo.

P.La politica comercial de Estados Unidos.

Mejorar la posicidn comercial y de pagos ha sido-un ubjefivo de
las distintas administraciones

norteamericanas, . desde el

gobierno de lernnsdy, como lo ancotamos en el capilituloe anterior.

* Voluntary Export Restrainmnts, VERs.

(14) International Monetary Fund, Ibidem. pp. 1Z3—14.
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Este continda siendoc un objetivo fundamental, en especial a
partir de 1la converszbn de Estadcs Un1dos en un deudor neto, en

1985, como resultada‘de los FIUJDS de cap1tal ingresados del

eﬁterinr,,para F;nan déF;c1t'en cuenta,corriente de la

balanza“ de pagos:

a. TransFormaczanes

ru:tdrales del: aparato productivo de
Estados Unldos =

omercial.—

La leitha é EstadD5'Uﬁidos- esta profundamente

relac1onada can la ,chrma:1ones estructurales registradas

en el aparato productxva de ese pais durante los c:henta.

Como se analizbyen pérraFos anteriores, Estaéos Unidos perdid
posiciones en la produccidn y el comercio mundiales en todos
los grupos de productos, manteni&ndose sin embargo hasta 12987
como el primer exportador mundial de Equipo para la elaboracidn
auntomdtica de datos y el segundo exportador mundial de equipo
de telecomunicaciones, v de productos electrdnicos en general,

despuds de Japdn, gue es el primer exportador.

= politica Acamercial de Estados Unidos se caracteriza en
consecuencia Ppor estar constituida por una combinacion de
medidas proteccionistas v librecambistas. Estados Unidos
recurre al proteccionmnismo en aquellas ramas de actividad en las
que perdid pesiciones como productor vy exportador a nivel
internacional durante los ochenta, en particular, productos

agrlcolas, textiles, prendas de vestir, productos alimenticios,
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productos electrdnicos y automdviles; Ya promueve el libre
cambio en agquellas ramas en las que cuenta con . superioridad

tecnoldgica que le permiteh:cnmpetir con ventaijia en el mercado

internacional, en respecialsas Fremnte a los palses

subdesarvrollados, cqmb

clas’ i actividades de servicios,
particularmente los inten os en conocimientos.

Las actividades. defservicios han ganado peso en la economia

norteamericana, no solo en el FNE, sino tambi&n en el empleo,

la inversidn extranijera y el comercio exterior.

En lo que concierne al FPNE, el peso de los sgrvicios pasé del

59.6 %4 que representaba en 1950, a 79.47% en 1986, mientras el
peso de l1a Agricultura, Minas e Industfia méhQFacturera
disminuyd (39.5% del FNE en 1950, 2T5.9% en 1986). Ver cuadro
N— 12 anexo.

Respecto al empleo, entre 1970 vy 1987, se crearon I1.2T0 mil
nuevos empleos no agricolas en Estados Unidosk, habi&ndose

cerrado 157 mil puestos de trabajo en Mineria e Industria
Manufacturera, mientras que se crearon 31.3567 miles de nuevos
puestos en el sector terciario (industrias productoras de
servicios y construccidn). Es decir gue, en el sector terciario
s2 crearon todos los nuevos empleos no agricolas 2 incluso
empleos adicionales para compensar las pérdidas registradas en

Minerlia e Industria Manufacturera.

* Council of
-

Economic Advisers. Economic Report of the
nt., January 1988, Table B-43Z, pp. 226-297.
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Estados Unidos, de acuerdo con la Data FResources Inc.- . es el
principal exportador mundial deﬁsérvitibé'(lﬁff'”én particular

de informatica, telecomunicaciones’y ‘banca.

LDSzw;ambiné;tecnplbgicas e S EMeparticu de las

telecomunicaciones ¥y de-informacian

fundamentales en las finanzas, el-trans : 3 Eros servicios,

asl como’ en la organizacidn mism

modificado sus estrategias déjprdducc

comercio. Si originalmente, se .ded entforma.exclusiva a

manufactura. ahora derivan ‘susilingresos en Una proporcidn

creciente de actividades de servicios (1&).

La creciente practica de las empresas trasnacionales
manufactureras de operar en la esfera de servicios, ha dado
lugar al aparecimiento de conglomerados que producen y venden
bienes vy servicios muy diversos. Este fendmeno denmnominado el
Yproceso de diversificacidn", ha predomimado en la posguerra,
en forme amplia, sobre los procezsos de comrcentracidn horizontal
(13> Focha. Juan Raynundo. "Estados Unidos en la Era

Terciaria“.Com=srcin Extaerior, vol nam. 10, Mérico, Octubre
de 1987. p. S&=.

(16 ) Ver. Arcnson =than D. "Tha Service Industries: Growth.
Tirr-ade and Develos x Frospects". In Overseas Development
Council, Feold and the Developing Countrizs: Growth.
Eyports., pug=) in = bamnaima Warld Ecaonomy. &genda 1988, U.S. —
Third World Folicy Ferspsctives, N. 2. Overseas Developm=nt
Council., Transaction Ecohs, New Brunswichk ((USAD and Oxford

CLIEDD) o

la



o vertical ((17). -
For otra parte, las innovaciomnes tecnoldgicas han alterado el
concepto de la distancia. Los servicios contables, publicidad,

educacidn, consultorlias legales y adn diagnédsticos de salud,  no

requieren la proximidad fisica para ser concedidos. T Los
servicios bancarios, seguros, telecomunicaciones .Y
procesamiento de datos se han internacionalizado. ' Es
particularmente notable la influencia que en 1a

internacicnalizcacidn de leos servicios fFinancieros ha tenido. la

aplicacidonm de las innovaciomnes tecnoldgicas. R
.

£1 comercio v 1la invarsidn esxstranjera directa en las
actividades de servicios constituyen un amplio campo de ’
sxpansidn de los megocios de los palses desarrolladaos, en
particular de Estados Unidos, 1o cual se reflejia en sSus
estirategias de negociscidn comarcial, Y& sea en forma
multilateral (al interior Jd= l& octava ronda de negocliaciones
del GATT) cComo en fForr:s bilateral yv en la ey de Comercio

Ext=zrior, aprobada =n Agoszo de 1288.

b. La posicidn de Estados Unidos en la octava ronda de
negociaciones comerciales multilaterales del GATT respecto a
los servicios.—

Estados Unidos propuso l& necesidad cde iniciar una nmnueva ronda

. HMarictti
= Us =

En EIU The Economist Intelligence

Versus L
1 N— 1, lLLomndon, Spiring 19237.

Unit. [l

Ficotta. "Diversificationmn: the European



de negociaciones. comerc1ales multllaterales. ‘en la ,reﬁnién
ministeriai'.dél ”GATT frea114ada en 1982 lrcon kel» abgeto de
ampliar el campb  de‘ competen:la ‘dé"estE‘ Drgan1smn. para
reflejar  los 'cémbio'::ocurr1dns En,lns ultzmos afMos. -en - las-
relaciones ccmercialés 1nternac1nnales. reF;rléndose a la
importancia creciente de >105 servicios al interior de su

economla, como en sus transacciones internacionales.

En la reunidn del GATT realizada en Punta del Este, Uruguay. en
septiembre de 1986é, se aceptd la propuesta norteamericana de
iniciar uma nueva ronda de negociaciones multilaterales, asi
como la inclusidn de los nueveos temas present;dos por Estados

Unidos: el comercio de servicios, la proteccidn a los derechos
de propiedad intelectual y la liberalizacidn de la inversion

extranjera directa, pese & la opesicidn & 1la inclusidn de estos
nuevos temas, presentada por un grupo de palses

subdesartrollados, liderados por Brasil y 1la India.

Segin un informe de la Comisidén de Empresas Trasmnacionales de
la oNU (18) . existen mltiples problemas metodoldgicos,
de definicion v estadisticos para medir las transacciones

internaciomnaless sobre el campo de actividades que en teérminos

generales se inmncluyen dentro de los servicies. LLa controversia
maAs importante 2s quizad la gue se scstiene respecio a la 1inea
«1sH Comisidn de Empresas Trasnaciconales del Cons=2jo Econdomico
y Social de la ONU. “"El papel de las empresas transnacionales
2n el sector de los servicios, inclwuidas las corrientes
transfrontericas de datos'". documentoe publicado en Comercio

Exterigr. vol. Z8, nim. 1, México, enerc de 1988, pp. 75— 79.
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divisoria entre el comercio de servicios Y la inversion

extraniera directa "en ese sector. En razon de " gue muchos

Poveedqr rnecesita estar

servicios’™ no se rtransportan

presente en el

‘mercado’extranjero para prestar ‘el servicio

‘desalli que surijan dudas

servicio como

La propue»'_;-;taf norteamerlcanade11berallzar zlos‘ s‘ervicias supeara
esta diFicultéd, al e#igir‘AUE enfre los principios gque deben
regular el comercio de servicios, se cuentens

— el derecho de establecimiento, esto es permitirles ' imgreso
libre a los mercados extranjeros,

— el trato nacional, es decir trato igual gue a los proveedores
‘nacionaless: v

- 1la adopcion de reglamentaciones estrictas en materia de

detrechos de propiedad intelectual, para limitar el acceso a sus

tecnologlas por parte de sus potenciales competidores.

Estados Urnidos promueve en consecuencia la liberalizacidn de
los mercados de los paises subdesarrol lados. imponiendo
sancionss a los paises que presentan resistencia a la adopcidn
de estas peoliticas. como en los casos de EBrasil y la India X .
mientras por otra parte, exige la proteccidmn por parte de los
¥RBrasil Y la India (ademas de Japdnd . fueron acusados por

Estados Unidos en Mayo de 1289, de competencia desleal confoirme
& su ley de comercio exterior de agosto de 1988.
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-pailises subdesarrollados & los derechos de propiedad
intelectual, promoviendo un proteccionismo a su favor. A todo
esto, hay que éhadir el creciente proteccionismo de Estados
Unidos, claramente ‘éxpresada en la ley de comercio exterior,

aprobada en Agosto de 1988. . )

c. La Ley de Comercio Exterior de Agosto de 1988.

La Ley de comercio exterior en vigencia desde agosto de 1988, .
seglin el criterio del propio Consejo de Asesores Econdmicos del
presidente Reagan, "representa un radicalmente distinto tipo de

proteccionismo’, éomparada con la Ley Smoot— Hawley de 1930.

E1l caracter proteccionista de la ley ha venido siendo
denunciado en forma permanente desde suw aprobacidonm por todos
los miembros de la comunidad internacional, tanto

industrializados como subdesarrollados. L

La ley establece represaliaxs mecanicas contra practicas de
comercio qQue a Juicio de Estados Unidos, sean consideradas
injustificables o desleales, contrariando las normas vigentes

en el GATT.,. que establece un tramite en ese organismo para
resclver los casos de practicas de comercio cuestionadas ror

2lgan pails miembro.

La lay sstablece tambisn represalias, contra dos tipos de

palses:

— los considerados deficientes en su provisidn de derechos de



sropiedad intelectual v contra los que no prcporciqnén wun
i ratamiento tecipro:o ‘a - Estados 'Unidas‘ en. el area de
telecomunicaciones; y. ) ; L )

- los palises que tuv:.er-en » "excesivos e’ injusti-Fit:a:blesv"r
superavit comerciales con Estadas Unidos. El téermino excesivo
se define de acuerdo con uns formula v el Ctarmino
"imjustificado® significa gue el Representante Comercia; ,hé

emncontrado, bajo criterios unilaterales y al margen del 'GATT;
quie el pails superavitario tiene wn patrén dervpréﬁtiEaS'

comerciales desleales que producen un efecto,adverso sobre el
comercio de Estados Unidos.

La ley de comercio establece también disposiciones que

incrementan las barreras comerciales para productos especificos

(carne y acero, por ejemplo), o0 que significan nuevos o mayores

subsidios a la exportacion (tabaco, trigo., soya Y otros
granos) , contrariando su posicidn sobre eliminacion de los

subsidios en la Ronda Uruguay.

Est ados Unidos esta recurriendo, en consecuencia, K una
s poliltica

combinacidn de proteccionismo y libre cambio en

comercial. Froteccionismo en aguellas ramas de actividad ne
competitivas con el exterior, como la agricultura y gran parte

de su industria manufactureras Vs libre cambio,. en aguellas
ramas en que cuenta todavia con ventajas, en especial,

informatica, telecomunicaciocnes y servicios fFinancieros.
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esté recurr1endc a la

Estados” Un;dns,

Adlczonalmente.

rea11zac1bn de tratas bxlaterales para logr -
Japbn'y la Camunldad Europea.

entagas frente a

sus competldores més 1mportantes.
libre cambio

El ﬁés trascendental es sin duda el A:uerdo ‘de

Fxrmada con Canada-

3. EL - FINANCIAMIENTO DEL DEFICIT EXTERNO DE ESTADOS UNIDOS VY

sSuUSs IMPLICACIONES SOBRE LOS MOVIMIENTOS INTERNACIONALES DE

CAPITAL. . :

Si el deterioro de la posicidn comeréial de Estados Unidos tuvo

las implicaciones sobre los movimientos internacionales de
del

B . .
acabamos de analizar.  el. financiamiento

mercanclas que

déficit comercial,

cuenta corriente asac'ado
Dneé'proFundas en 21 origen
de

déficit =en

impulsd la realizacion de mad:F ca
' L internacionales

0% dircccion geografica .de*

el :reclmxento,y nanfmacién de los mercados

capital,  en
fFinancieros asl como de lns 1nstrumentos fFimancieross;
financieros

Y. en el

proceso de 11bera11“ac1bnk_ los mercados

nacionales.
Los deficit en.cueﬁta,corh;ente registrados en Estados Unidos
se han (Financiado en. Forma predominante., a traves

desde 1982,
canalizados & la adquisicién

de flujos de capitsi;pkiyado, de
bonos b en mencn; - prv-opor-cibn de acciones. La inversidn
directa ‘eh Estados Unidos siguid una tendencia
ocupando el segundo lugar

extraniera
en

ascendente durante los ochenta,

finmanciamiento después de las

importancia como fuente de
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inversiones de pDrtaFolio. Los depdsitos bancarios en

particular de cﬁrto“ lazu, mnan cnnstituido’ otra importante

Fuente de Flnancxamlento a part;r de 1986

1hay que afiadir

las fuentes ofici erven:zbn de los

bancos centraléS‘E para mantener la

estabilidad . de

e Europa 'y

estihac;bn d

la devalua:lbn

cifra :superlor 105 100 m11 m1llones
equivale ‘al 75% del déF1c1t en cuenta,
Unicdgs., en ese afio (19). Esa c1Fra no: ap”

balanza de Pagos., aen ra-bn de que unafbueﬁa,v

dalares comprados FueronVF depcsitados"\énl-"institucianes'

financieras en el exterior.

En el cuadro N- 13 del &nenoc ksé déscriben“ los phih¢igaies

canales a través;A cuales se fimancid el _dé#i&if{ .de

acuerdo

con las estadistlcas de halanaa de

(19)Ver: Banque: des reglements:interhatianauxi .Saehézjrébpdrt
annuel, ler avril 1987— 3F1 mars 1988, " Rale, . 13 Juin 1988,
p.-218. : : T byt ’
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con asa informacidn, entre 1982 vy 1987, el fluio neto de
cap1ta1 1ngresado arl Estados Unldns. ascend;b‘ajla éuma de 473
mil mlllones bde dbdlares. Inc1u1dn el atio 1988, la cifra se
aproy1mar1a ales . &00 mil millones de

ddlares,
precedentes histdricos,

cifra sin
canalizcada a un sdlo pails en un periodo
relativamente corto.

A. El £financiamiento del déficit mediante
portafolio.

Entre 1982 v 1987, el déficit en cuenta corriente de

Estados
se fFinancid en su

Unidos

mayor parte mediante las inversiones
de portafolio

{(248.92 mil m111ones de dblares,

SS5% del

‘. equivalentes al
capital 1ngresado e -1

' de estas
inversiones

de partaFa11D.

sector
piblico .= ascendid a 11101

‘ de las
inversiones de portafolio

100 mil
millones ((40Q% de las invern

de acciones de corporacio

l»mlllones de

‘délares ( el 15%Z restante de

1nvers1ones ‘de ! portaFo11a).

Las inversiones de por

O'Experlmentarnn un crecimiento
espectacular en la. déca 198_. el ingreso total de capital
powr este concepto ascen

b a 1 652 mil millones de ddlares {lo
que equ1va11é "total del capital ingresado en ese
afio, antes de : A‘el cambio en la reserva. monetaria
internacional);'mi;nt?a;:en 1987, ascendid a 63.38 mil millones
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de ddlares (equivalentes al SO% del total del “capital

ingresado).

La :rec1ente Simportancia del Financiamiento del déficit en

cuenta 'carrlente de Estadas Unldos. mediante la colocacién de

de bonns del sector piblico v otros,

camb1o1 reg1strado en  1a ‘Forma de

nternac1ona1es de cap1ta13kespecto a

las aﬁcs setenta- Como lD anotamns en el capitulm anter or.;los

flujos internacionales de cap1ta1 en los aﬁos 'sétehta;,fse

']bkivados

canalizaron en su mayor parte a travas de los bancos
N - ', . vl

internacionales. t.os excedentes Finan:ierds"dé:‘los,>paises
petroleros fueron depositados en los bancos, eﬁ sqrmayor parte
en los eurobancos, Y canalizados luego a los paises ahora
altamente endeudados. For el contrario, durante los ochenta,
los fFluijos financieros se han realizado en su . mayor parte

mediante la colocacidn de valores.

tos créditos sindicados, han sido desplazados cada vez mas por
la emisiéan de bonos internacionales y en especial en los
@ltimos afMos, por la emisidan de otroas instrumentos tanto en los

mercados nacionales como en los euromercados. La innavacion

financiera, esto es la creacian de nuevos instrumentos
utilizados 2n las transacciones financieras, s ha registrado
tanto en los mercados de capital nacionales como en los

mercados internacionales. En forma simultanea ha avanzado el

H
{
H
i
%
i
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proceso de liberalizacidn de los mercados financieros, es decir

la eliminacidn o modificacidn de las restricciones existentes a

nternacionales de capitals

los movimientos “¥a i la eliminacién

de [ restriccione

diferentes

traves de los mercados de titulos

y valores. en contr. onlos flujos financieros entre palses

en desarrollo;: los ssetenta, que lo hicieron a traves de

cré&ditos bancarios.

el ingreso acumulado de capital a Estados

Entre 1983 y 1987

nes de portafolio, esto es por colocacidn de

Unidos por inversi

valores y titulos, fue superior en 60%., al ingreso acumulado de
capifal de los bancos de depdsito (240 mil millones de dolares
por colocacidn de bonos y acciones, Frente & 149 mil millones

de los bancos de depdsito).

Los factores que han influido en los profundos cambios en los

mercados financieros son miltiples. No es nuestro objetivo

(20) Ver Mamwell Watson, Donald Mathieson, Russell Kincaid,
David Folkorts Landau, Klaus Regling, and Carecline Atkinson.
“Innovations and Institutional Changes inm Major Financial
Marktets — A Ten—Year Perspective". En: International Monetary
Fund. International Capital Marktets. Developments and

Erospects. Washington D.C., January 1988.
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-.detenernos en su analisis (21). Sin embargo, - es Nnecesario

anotar gue los mercados finmancieros han: demostrado:

capacidad _de adaptacidn a 'lcs'témbio

macroec

onémicas registradas durante los al

Durante los setenta, el sistema.bancar

reciclaje -

de los ~excedentes  ‘financieros

desarrollados, . asociados @ tanto -al’ lentoicrecimi
inversidn en-esos:palses como a los excedentes. €ina e
los. palses petroleros, depositados en los euromercados.  Los-

créditds‘bantarias intermacionales experimentaron una expansion
. , : , ) -
espectacular vy emergieron los cré&ditos bancarios sindicados

como el vehilculo principal de las finanzas internacionales.

Durante los ochenta, la profundizacidn de los desequilibrios
comerciales entre l1os palses desarrollados, con el cambio de
Estados Unidos de poseedor de un pequefio superavit an cueﬁta
corriente hasta 1981 (&.71 mil millones de dolares) a poseedor

del mayor déficit a mnivel mundial (154.22 mil miliones de
ddblares en 1987). mientras Japdon y Alemania emergieron como los

(21) Ver:

— Maxwell Watson. Donald Methiesson, FRu=sell Kincaid and Eliot
tlalter. “Structural Changes imn the Financial Markets". En
Intermarional Mon=tary Fund. International Capital Marktets.
Developments and Fr nects. Dccasional paper 4=, Washington
D.C.. Fabruary 192854,

- Maiiwell Viatson, Domneld Matthison, FRussell Kincaid. Pavid
Folkerts—-lLandau. aus Realimng, and Caroline Atkinson. “"Recent
trends in International Capital Markets". £En International
Monetary Fund. International Capital Martets. Developments and

Frospezts. Washington D.C., January 198&.
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poseedores de los mas grandes superavits (ver cuadro: N— 14
ane:o) , ocasiond modificaciones profundas en el funcionamiento

de los mercados internacionales de capital y en las . corrientes

de finpanciamiento respecto a las registradas ‘@i

setenta.

Los flujos de fFinanciamiento externo se con:entfafﬁnfehtré ~los
palses desarrollados, convirti®ndose Estados Unidos en el mayor

receptor de capitales, mientras los paisés en 'désar'r'nlla_. en

particular América Latina y Africa, experimentérén'uha‘violenta

contraccién de esos flujos de Ffinanciamiento externo.
.

£1 vehliculo principal a través del cual se han realizado los

fluijios financieros entre palses desarrollados, han sido los

metrcados de valores Y titulos, antes que los créditos

bancarios. ta capacidad de adaptacian de las instituciones

fFfinancieras a los cambios macroecondmicos ha sido impulsada por

los cambios tecnoldgicos. en especial en el campo de las

telecomunicaciones v =1 procesamiento de datos.

De acuerdo con un =2studio del FMI, "la r=ciente distribucidon de

los g&ficit en cuenta corriente ha sido un factor clave en el

cambio de los flujos fFinmnanmcieros internacionales hacia las

transascciones en los mercados de valores, en contraste con 2l

ré&épido crecimiento de 1a intermediacidn bancaria registrada

sntes de 1982,
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El patrén actual de inversion vy ahorro se caracteriza por los
crecientes 'déFicit,dellps éréStétariQS':uya elevada reputacion
creditid;a‘Leévpéfmiﬁefe; accesb a’ los

mercados de - valores, vy

L por lqé

que nvierten

parcialmente’ cub por:las céﬁpraéfae:bd s ‘gubernamentales

por extranijero

Las compamlas no financieras: en Estados Unidos
recurrieron enkmaybr proporcidn a los mercados internacionales

de capital. En Japdn y Europa, las corporaciones no finanmncieras

than utilizado sSus altos

beneficios ascciados con i1a

recuperacion econdmica para fortalecer sus hojas de balance

reconstituyendo sus activos financieros % reduciendo . su

endeudamiento hacia los bancos" (22).

{ os fFlujos de capital canalizados hacia el Finandiamignto 'dél
d&ficit en cuenta corrientg de la balanza de pagos ae- Estadpé
Urnidos, no se transmitieron en fForma directa desde los
principales prestamistas. Los palses superavitarios: Japdobn,
Alemania ¥ en alguna medida Taiwan y Corea del Sur, canalizaron
la mayor parte de sus excedentes a traveés de la intermediacion

(22) Mamnwell Watson. Domnald Mathieson, Russell Kincaid, and
Eliot Kalter. S!*Overview of Developments and Hey lasues". En
International Monetary Fund. International Capital Marktets.

Developments and Frospects. Occasional paper 43, Washington
D.C. February 19845, pp.1-—2.
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de terceros paises, principalmente de Gran EBretafa, -por su
calidad  de centro financiero internacional. .Ver cuadro N— 15

anexo.

ternac1onales de capltal»y esas ,Fondos son

cana11~adas poster;armente hac1a los prestatar;os.,,Los bonos y

_déa 105 ~gob1ernas y las empresas tantn de Estados

acciones:
Unidos _como de ntros palses son emitidos y comercializados en
los mer:adas 1nterna:1ona1es de capital, en donde [=1=Y 2}

adquiridos por los gobiernos y empresas de todo el mundo.

Los dos mas grandes palses superavitarios, Japon Y Alemania
Federal, se han transformado no solo en los mayores
prestamistas en los mercados internacionales, simo también en
importantes prestatarios de corto ¥y largo plazo. La influerncia

de estos palses sobre los Fflujos internacionales de capital ha

excedido ampliamente la magnitud de sus superavit en cuenta

corriente. Asl por ejemplo, "durante 1984 vy los tres primeros
trimestres de 1987, la salida neta de capital a largo plazo de
Japdn, una alta proporcidn de la cual esta constituida por
transacciones dex valores, ascendid a 220 mil millones de
ddlares. Ademis de su propio superavit, Japdn pidio prestado
119 mil millornes de ddlares en fondos de corto plazo. en sSu
mayoir 0 iwrte a través de banceos., en parte para obtener fondos en

condiciones distintas a las wvigentes en Japdn y en parte para
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financiar compras de valores extranjeros'" ((23). -
B.  Financiamiento del déeficit mediante inversidn extranjera

directa.

mas

El hecho subresaiient respecto a la evolucidn de 1a

inversian ~Eég¥étrado durante los afos
Déhent%,‘ ﬁkéhs#drma;ibn de Estados
Unidos ~&n (nyersibnf extranjera, a
‘“;“vnjfsuﬁ papel de
‘ xgtanjera,'

Q‘rtédor; de

Como cahsecuen:ia d Unidos;‘ de

exportador de cap;ta [ of vés de 1nver51bn Extrangera dlrecta.

a impoftador de cap:ta

-1} partlcxpac1bn en el tctal - de ila
inversidn extranjeraf reaiizada a nivel mundial» disminuyd,
mientras aumentd ia pértiéipacibn de Japaén. .y - 1a Repﬁblica
Federal de Alemania. Eétadas Unidos perdib participacibn, en
consecuencia, durante los ochentas, ﬁo solamente en las
exportaciones mundialeé, continuando la tehdencia iniciada en
la posguerra, sino tambi&n en la inversidon extfanjera directa,
perdiendo su posicidn de lider mundial ern este campo, mientras
ganaron posiciones tanto en las exportacfcnes como en la

(23T) Maxwell Watson, Domnald Mathison, FRussell Kincaid, Dawid
Folkerts—Landau, Klaus Regling., and Caroline Atkinson. "Recent
Trends inm International Capital Markets®". En International

Mometary Fund. International Capital Markets. Developments and
Frospects- Washington D.C.., January 1988, p.1sé6.




inversion los  dos lideres emergentes: Japon y 1a Repdblica

Federal de Alemaﬁiar

Teﬁfai'ﬁériqd6¥i?él

ingreso! concepto’ -de  Inversi&n

aséenqié a’2£;>6ilJmiiiﬁﬁé;'de dblarés. E1 apérté‘ﬁétb dé;:1a
inversiadn extranjera dirééta:?ue inferior al de la,iQVEréibn de
portafolio, sin embargo., su. importancia au@entg éilsewanaliza
en fForma desai;ragayda‘la evolucidn de las nuevas inversiones de

capital v la reinversidn de utilidades. Ver cuadro N—- 13

anexo.

En efecto, la inversidon directa realizada por Estados Unidos en

el exterior, estuvo constituida en alrededor del POL por
reinversion de utilidades £ apenas el 10%Z restante
constituyeron nuevas inversiones. For el comntrario., la mayoria
de la Inversidon directa realizada por los extranjieros en
Estades Unidos en los 80, constituyeron nuevas inversiones.

esto es aportes de capital (65X equivalente a 122 mil millones
de dalares acumulados durante el periodo 1980~ 12987 . El
capital invertido por los extranjeros en la adaquisicidon de
fFirmas norteamericanas o en el establecimiento de nuevas firmas
en Estados Unidos entre 1980 y 12987, ascendid a una cifra

ligeramente inferior, al total acumulado de ingresos por venta
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de Bonos del sector pub11co (172 m11 millones de ddlares,

frente a 134 mil mlllOnES:pQF Bonos).

La mayor parte ‘d erardlrecta dirigida a

Estados Unidos, saldao’ de 177 963 millones de

dblares en 19§ 1 :del total) mientras que
esa regidn re:lbxhvel 48/ dé Ta 1nversxbn reall ada por Estados
Unidos en el: exteriar (equzvalente a 148.954 millones de
dblares?. Estadoé Umidos tiene en consecuencia una posiciaon
negativa en ‘la inversidn extranjera directa frente a Europa (el
saldo de la inversidén directa de Europa en Estados Umnidos es

superiar'al saldo de l1la inversidn directa realizada por Estados

Unidos en Europal. Ver cuadro N— 16 anexo.

La posicidn de Estados Unidos es negativa también frente a
Japdn, pals que ocupa el tercer lugar como ptroveedor de
inversid&n directa a Estados Unidos, después del Reino Unido y

Holanda, pero el cuarto lugar como receptor de inversidn de
Estados Unidos en el exterior, después del Reino Unido »(que
ocupa el primer lugar como pals tanto de origen como de destino

de la inversidn extranjera), Canadd y Alemania.

La posicidn neta de la inversion extranjera directa de Estados
Unidos (saldo acumulado de inversiones reallgadas en ,uei
exterior menos las recibidas del exteriord, _en, 1987,  fue

positiva en 446.8B%5 millones de dblares. como resultado del




saldo positivo que Estados Unidos tiene con los -~ pailses

subdesarrollados (485937 millones) v con Canada (35.147

millones). M;éntrav"

elrsaldo feto frente a EQFopa‘y Japon

fue negativo’

europeos y'jép ses en Estados Unidos, es superior en 29.009 y

19.09i‘km£ doblares, respectivamente, alsaldo de la

inversibn mantenida por Estados Unidos en esas. regiones).

Latina, son muy importantes como receptoras de
inversidn extranjera directa de Estados Unidos, . en particular

el saldo. néto positivo gue Estados Unidns' mantiene con

.

por
estas. regiones, 1o cual significa gue las utilidades por esas

inversiones alimentan la cuenta corriente de Estados Unidos.,

mientras gue Estados Unidos efectda pagos a Europa y Japdn por
este concepto,. dada s0 calidad de poseedores netos de

inversiones directas en Estados Unidos.
En promedio, aproximadamente el 35%Z del saldo de l1la inversian

extranjera directa en Estados Urnidos en 1987, correspondid a

inversiones en l1a industria manufacturera, en fForma

preponderante en la industria de productos quimicos (uno de los

poceos sectores &n los que Estados Unidos mantiene superavit

lo analizamos en paginas anteriores) y en la

comercial, Ciamo
inmdustria de maquiparias. En 1987, estas dos ramas absorbieron
el SO% de la inversidn extranjera directa destinada a la

industria manufacturera.

(el saldo de la inversidn extraniera directa de
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1 comercio al por maya? absorbid el 14.3%. del total - de la
inversidn extranjera, Minas v petréléo el 1S5.86%, las
inversiones. en bienés raices el . 2.3%, . los Seguros- el &.1% vy la

bahca,.Ae1"S.Ez-r?El;i;ééﬁéntei14zye5tQVb repartido entre los

demas sectores.’

Considerando la.dist ucién sectorial de las inversiones segan

el pais de ckigen s impartante destacar que ~la Repﬁplica

Federal de Alehén 2  1un

pramed1o) mlentra

media (1S5. 7/).f La mayor parte de las 1nvers1anes Japanesas en

Estados Unidos estan localizadas en los serv1c1ns, en especial
en el comercio al por mayor (447 del: total), en bienes railces
(13.3%) y en la banca (10.2%). LLas inversiones procedentes de

America Latina se destacan por estar localizadas en St mayor

parte emn el rubro de bienes ralces (27.4%, frente a 2.3% del

promedio de todos los paises). Al igual gue én el caso de
Japdn, las inversiones de América Latina estan localizadas en
su mayor parte en los servicios (&86.77%4 del total)., mientras en
la industria manufacturera estad localizado el 24%Z y en minas v

petrdleo, el P.4%. El monto de las inversiones de amé&rica

Latina en bienes raices en 1987, fue ligetramente inferior al

monto de la inversidn =2n bienes ralces procedente de Japon
(4186 millones de dolares, frente a 44=1 millones,

respectivamente) . Ver cuadro N— 17 anexo.
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Respecto.. a la lqcalizacibn por ' rama de actividad economica de

la inversiéﬁ,jdirecﬁa:~é&umulada de Estados Unidos en el

ayor ‘-porcentaje estuvo localizado en la

exterior, 'eﬁ'léé

a en promedio) , seguido en

ihpbrtéhcia ;nversiones en la actividad petrolera
(21.5%) Financiero, seguros y bie e$ inmuebles

(20.9%) e comercio alfpdr mayor (10.12)“yﬁen,1aé réestantes

actividades

industria

Un bpbfcéhﬁéjeféﬁbggiér‘é‘la
mandFaétLtééa“élemaﬁa-(65.32
en  Japdn ('219.{5'/. del totsl).  En es es tambien
superior a la medié ?1., f;ﬁvgrsiones
mayor- (20, &%,

En-el caso. de

Am&rica Latina, llama la atencién porcentaje de
las inversiones norteamericana ‘~actividades

financieras, seguros Y n‘uebllés (S5%  del total

imnvertido en la regian s geramente’. inferior al

stria manufacturera (37.5%). E1

porcentaje invertido en’la

peso de la inversidn en’” ctor financiero, se explica por

las inversiones chéli;adas ‘en FPanama, importante centro

financiero internacional y en los "paralsis fiscales" de

algumnos paises del Caribe (24). El1 monto acumulado de la

(24) Cepal. Las empresas transnacionales A la inversidn
extraniers directa en la primera mitad de los afios ochenta™.

LC/R.S70, & de abril de 1987.
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inversion directa norteamericana‘en finanzas, seguros y bienes
inmuebles, . eh;Améri;a*Latin en 1987, fue superior al monto

invertido vsas mi5mas actividades en el
Reino Unido. dblares, Ffrente a 11.627

La é;_pﬁin:ipal pais receptor
de inversidn e acentud la tendencia a 1a

concentracian. de ersian extranjera directa -al:
interior | .de: rrollados. disminuyendo en

consecuencia rirlos. cpalses subdesarrollados.
- T T e N R . N . ;
Analizaremos el impacto de estos cambios de direccidn.de las

corrientes de capital, sobre la situaqibn'econEMicé de los

palses subdesarrollados, en los siguientes cap;tulbs;

C. Financiamiento del déficit mediante ing?ééé de . capital de
los bancos de depdsito. EE L

El Financiamiento del dé&ficit en cuenta cor?"ﬁté_ de Estados
Unidos., =1 basd en forma creciente, . en é1rihgresn neto de

capital a los bancos de depbdosito, en parfi:ularvcnmo depdsitos

de corto plazo., a partir de 19835.
Hasta 1982,

Estados Unidos era un exportador neto de capital a

traves del sistema bancario. l,os depdsitos en el exterior,

superaban a los depbsitos en el interior, en 43.1 mil millones

de dolares. A partir de 1983, los depdsitos de extranjeros en

el sistema bancario norteamericano, en particular los depdsitos
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de corto plaro, aumentaron a tal punto que revirtieron el fluio

anual negative, que. se tornd, en consecuencia positivo en 19
s . s ) . =

mil millones de ddlares. En los sngiéntes.aHdéb‘el ingreso

neto »aercapitalra Estados Uﬁidds'pcr*este'f;bntébtc;. continud
creciendo. En 1987, ingrésaron 50.19'mi1hmiilones de délares,
cifra equivalente al doble del Capitél nuevo ingresado por

concepto de inversion extranjera directa.

Los FfFlujos de cépital bancario son de naturaleza mas inestable

respecto a los flujos de inversidn extraniera directa. En mar:zo

de 1288, el entonces presidente del Conseijo de la Reserva
: .

Federal, T Alan Greenspan, destacdo ante el Congreso

norteamericano que la inversion directa confiere mayot

estabilidad a la‘ecannmia norteamericana que el dimnero que se
mantiene en cuentas bancarias y pagarés del teso?o,v por cuanto.
éeste puede ser retirado rapidamente si los inversiqnistas
pierden confianza en la economia estaduﬁiaénse;",lo cuai
provocarila una devaluacidn en picada del dblar,' un ascenso - de

las tasas de interés, o ambos.

E1l ingreso de capital bancario en 1987, representd el IPL del
total de capital ingresado para Fiﬁanciar el deficit en cuenta
cotrririitm, Las inversiones de portafolio representaron el SO4Z.
En conawuﬂencia, el 894 del capital ingaresado para financiar el
deficit en cuenta corriente de Estados Unidos estuvo
constituido por fFlujos de capital de naturaleza altamente

inestable.
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E1l Srusco cambio de Estados Un1dns de e pnrtadnr de

-capital
bancario hasta 1982 a 1mportadar‘neto a part1r de 1983, se
Facilitd con el amplio .. pro Fdejf desregulacibn v
liberalizacian de los mercadDQ.Fin érns‘emprendido en los

principales palses industrializédqs n¢ésd que se registrd ya

en los affos setenta, perb quéfs FQndiib, v, expandid en

particular en los ochenta-

En Estadas:‘Unlst. se registr

una g?adqalarémacibn de los
topes »ex 5t“ntes ‘en

ﬁférnas para los

depdsitos ; ios
_af_y:se a#lojarcn las

restr1c:1nnes geograficas sabre.las actlv;dades' bancarias. Al

1gua1 que en otros palses, como Japbn Y la Repdblica Federal de

Alemania, se eliminaron las restricciones en el manejo de

activos financieros, divisas y acciones y valores en el mercado

de opciones v fFuturos (25). Un cambio' Fundémenta1 en ylas
regulaciones sobre actividades ban:ar;as. c nst1tuyb sin duda,

la auntorizacidn conced1da por la Reserva Federal en Octubre de

1981, para la creacidn en Estados Unidos de ias denominadas

zonas bancarias., permitiendo a los bancos moverse de "offshare”

a "onshore", reproduciendo en consecuencia al interior de

(25) Ver, Maxwell Watson. Donald Mathieson. Russell Kincaid and
Eliot Kalter.

"Structural Changes in the Financial Markets'™,

En
International Monetary Fund, International Capital Markets.
Develpments and

Frospects. Occasional paper AT,

Washington
D.C.. February 198&4.
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Estados . Unidos, el no regulado vy no sujeto a’' imposician

santuario financiero de las Islas Cayman, . en ;iudadeslcamovNéw

York y Washington.

D. fransFormacjbn de Estadné'uaiabs»gg‘“
Los ‘crecientes déFi:if'éhf&Qéaté;céFFv"
pagos norteamericana y ef cbn§éEuEn£é'
extranjero para Financiérlo;i ﬁkddujéf n
de la posicion internéciénal neta'aeg;a

Unidos a partir de 1982, hasta que en*l?BS

extranjeros sobre activos rnorteamericanos lbgraron superar a
BER R DR R -

los derechos de norteamericanos sobre activos en el exterior

(1.061 mil millones de dbolares, fFrente a 2950 mil millones,
respectivamente) . Estados Unidos se convirtid a partir de
entonces en un pais deudor neto, por primera ve:x desde l1a

administracidn de Wilson en 1214. Ver cuadro N— 192 anexo.

A +ines de 1987, los detrechos de extranjeros sobre activos

norteamericanos ascendieron a 1.9%6% mil millones de ddlares.

Este dato imcluye derechos de propiedad sobre bonos
gubernamentales y otros, acciones., empresas, bienes inmuebles,
depd=itos en bancos, etc. En 1980, los derechos de extranjeros
SDb‘ﬂ:aCtiVDS norteamericanos ascendian a la tercera parte del
valur actual, esto es a SU0.8 mil millonmnes de ddlares. Entre
1280 Y 1987, el valor de los activos pertenecientes a

ertranjeros en Estados Unidos, se incrementd en 206.7%.
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Los derechos de norteamer1canns sobre actlvos en el exterlor, a
fines de 1987 por  su parte. ascendleron a 1 167 B m11 mlllones

de délares,~ c:Fra_superior en 90/ al monto al que bascendian

esos dérechos” en 1";86;”(607‘, ’1one-_=. de dezlares>. FEL rFitme

de crecimiento de la comp =Y ct1vas Anorteamerlcanbs por

parte de eutranJeras .superbvién”Méé del doble al ritmo de

aAdguisicion de actlvas“eﬁf el exterior por parte de

norteamericanos, durante los Dchenta.

Considerando la pasicibn internacional neta de Estados Unidos
por palses, se constata que tiene una 'pcsicién deudora
Justamente comn los palses y reéiones frente a los cuales sufrid
el mayor deterioro su balanza comercial, esto es Japon y los
pailses de Europa Occidental, mientrés que todavia conserva una
posiciéon de acreedor nétn frente a Canada, América Latina y los

restantes palses tomados en conjunto. Ver cuadro N- 20 anexo

=n partrafos anteriores, analizamos la composicién de los

activos extranjeros en Estados Unidos, mostrando que estaban

Yonstituidos en su mayor parte por inversiones de portafolio y

lopdsitos bancarios de corto pla=zo, cuya naturaleza altamente
inesstable {(po1r cuanto puseden ser vendidos con mayor facilidad
que urma planta productival, explica la elevada volatilidad de

los mercados fimnancieros.
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CONCI_USIONES  DEL CAPITUQD IXI. -
La paliticasantj—inflacianaria adoptada en Estados Uni dos, a
inidids*de 165 b;ﬁenté, did lugar a modificaciones prDFundaé en

la ,diré::ibn‘geagréFica'de los movimientos internacionales de

mercéﬁtyaé_y 'apitaies.”Estados Unidos se convirtiéa en el "hhyo

negrofs' gbe;atraié mer;ahblas y capitales del resto d31 muﬁda,

transformandase’ h_qﬁ7deuqor neto, a partir de 1985.

Con la recgparacibn de  1la economla narteamericana, dos

desequilibrios “comerciales y financieros internacionales no se

atenuaron, sino gue’se profundizaron. La balancza cameﬁcial de
. g e . . M .

Estadas‘iUnida _suFFib un acelerado deterioro, frehteﬁa"todosb
sus Sociasutbhekciales, con excepcién de AFricé; E1 deterioro
de la -pasiéi@ﬁ ‘comercial norteamericanma no se #Féagjo: sin
embargo en. el mejoramienta de la situacidén e:oﬁb@iéé-dev”tndﬁs
sus socios comerciales. El efecto de arrastfef‘ de ia

recuperacion econdmica de Estados Unidos fFue ' sumamente

diferenciado entre palses y regiones.

£l auge del consumo de los norteamericanos significd mayores

oportunidades de exportacidn para los palses industrializados,

en especial Japdn, Canada, la Repdblica Federal de Alemania y
para los palses asidticos de reciente industrializacién, FPARI,
(Repabli.a de Careé,~Singapur5 Taiwan y Hong Kong?.

RespeE?n a“%as demds palses subdesarrollados, l1a posicidon:
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comercial de Estados Unidos mejord frente a Africa. debido a la
drastica  reduccidn de sus importaciones . prdéedéhtés de esa
regidn (10.8 mil mxllones de ddlares en 1987.,'Frente a 1.1

mil milloneE en 1980) . mostrando la v1olenta d15m1nu:1bn de los

1ngresos pnr erportac1nnes que aFectb alesos paises durante los
nchenta.: :

En = el

Améki:a ‘Latina;\ ;1av posxc1bn comercial
nurteamerlcana deter1crb dEbldD en"su mayor parte a 1la

dlsmlnu 1bn ,exporta:1nnes<de

'dos Unidos a la regian.
’mcstrand;"‘el ,caracter recesiva del aJuste de esas economias

'Frente al la ‘Crisis de 1a deuda.

En 1988, Estados Unidos logré. d{sm’i‘n._dr 1a  magnitud,  de su
deficit comercial. Comparanda :on‘la sltuac1bn reg1strada por

el déficit en 1985, se constata s1n embargo, .que 1a posicidon

comarcial norteamericana

mejord Frente‘ﬂé Canada, Amarica
Latina, Africa y Europa (excepto con la Repdblica Federal de
Alemania)l . pero

continud agravandose frente a Japdon Y iDs

paises asiaticos.

Estados Unidos es exportador neto de

prndﬁctos primarios
importador neto de

e
productos manufacturados, frente - a la
Comunidad Euwropea, Japon vy 1057PARI. Frente a Canada. Africa vy
Am&rica Ltatina, Estados Unidos es un exportédor neto de
productos manufacturados Y un importador neto de vproductas
primarios.
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ia leitha econbm1ca de Reagan. Crtuve: efectoé_ diferenciados:

salamente
mercados

norteamer

Si ‘biéﬁ?y t cansuma de los norteadericaﬁns;'Favurecib el
crecimiento de sus socios comerciales ‘basadb en las
exportaciones, 1a politica éel dolar fuerte y altas tasas de
interéds +tuvo otros efectos menos benéficos. Las altas tasas de
intaeres en Estados Unidos atrajeron capitales del resto del
mundo, restando recursos a la inversidon, por una partes; y, por
otra, al empujar la cotizacidon del ddlar hacia arriba, se

devaluaron auvtomaticamente las monedas de esos palses frante al -

ddlar, produciendo presiones inflacionarias.

E1 daficit comercial de Estados Unidos esta: en: i base  del

deterioro de su posicidn internacionaly al mismo. tieMpo que

explica el ascenso de Japdn, ia énmunidad‘éurdpéé”y los palses

asiaticos de reciente industrializacidén.

El financiamiento del d&ficit en Cuenta caEriente de la balan=za




de pagos norteamericana, modificd profundamente. la direccidn

geografica de los movimientas internacionales de capital. A
partitr de 1981, Estados unidos se convirtid en importador neto
de capital a traves de inversidn extranjera‘directa; perdiendo

la posicibn de lider en la exportacidn de capital béjc esta
fForma que habla mantenido desde la posguerra. A partir de 1983,
Estados Urnidos se convirtid en receptor neto de capital por

concepto de depd&sitos de extranjeros en el sistema bancario

norteamericano, mientras hasta 1982, era un exportador meto de

capital a través de depédsitos de norteamericamnos en bancos en

el exterior. . ’

£1 ingreso de capital para finmanciar el deficit, debilitbi en
fForma acelerada‘ia posicidn internacional de Estados Unidbs, al
punto que & partir de 1985, se convirtid en un deuwdor heto; El
valor de los activos pertenecientes a extranjeros en Estados
Unidos. stperd al valor de los activos en el exterior

pertenecientes a norteamericanos.

Estados Unidos no es sin embargo un deuwdor neto frente a todos

los palses y regiomes del mundo. Es un deudor neto fremnte a los

paliases con los cuales sufrid el mas diradstico deterioro su
posicidon comercial., esto es Japdn y Europa Occidental. Fero
continda siendo wun acrezdor neto frente a Canada, América

Latina vy los restantes paises tomados come grupo.
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a sobrevaluacidn del délar vy las altas tasas de interaes en

Estados Unidos. acentuaron los desequilibrios comerciales entre

los palses desarrollados, produciendo modificaciones profundas

en 21 funcionamiento de los mercados internacionales de :api£31
v en la direccidn de las corrientes de financiamiento externo.
Estados Unidos dejid de ser un exportador de capital. Fﬁn¢i6ﬁ éﬁ
la que mantuvo a2l lidera=zgo desde la posguerva, convirtiéﬁdoée‘

en el mayor importador de capital del resto del mundo.’ Los

fFluios comerciales vy finmnancieros tendieron a concentrarse adn
mas que en los atos setenta, entre los palses desarrollados. En

los siguientes capitulos analizaremos e1 ‘impacto de estos

cambios sobre la situacidn de los palses n desarrollo.
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CAFITULO III. DE LA CRISIS DE LA DEUDA A LAS TRANSFERENCIAS DE
CAPITAL DE AMERICA LATINA HACIA LOS PAISES INDUSTRIALIZADOS.

En este capitulo se analiza. en primer lugar, el impacto
determinante en el desencadenamiento de la crisis de la deuda,

de los acontecimientos registrados en la economia de los palses

industrializados & inicios de los ochenta:r la grave recesian,

la elevacidbn sdbita de las tasas de interés, la revaluacidn del

ddlar b la reorientacidn de los flujos de Financiamiento
externo hacia Estados Unidos. En segundo lugar, se‘anaiiza la
los movimientos internacionales de

evolucidan que siguieron

mercancias % capitales, entre Amé&rica Latina v los palises

desarrollados, en especial Estados Unidos. buscando mostrar el

efecto que la dinadmica de los procesos de acumulacidn de

capital en los paises industrializasdos tuveo sobre la regidon,

durante el perilodo transcurrido de los ochenta.

Los pale=s industrializcados iniciaron la presente década con
wuna profundas recesidn. L& mas profunda vy largsa registrada
despusds d= 1la granm depresion de los afios treinta. A diferencia
de 1= . idn de 19T7aA-127T, despuds d= la cusl se'
intensificzraon los movimizntos internacionales de mercancilias y
cearmitalaes. 1a recssidn de 1920—-1982 los afectd fFusrtemente.

Las Svporteacionss mundiales Soue habian crecido a la tasa
promedio an ciz emn valor. entre 19785 y 1980, sufrieron
PR - Sminl o itwtsoo =n los tres siguisntes ahos, pues se
contrajstron =2n 1.7%. 7.2 Y Z2.7%. en 1921, 1982 v 1983

£1 wvolumen de las exportacionss siguid

1]

respectivamant



también una tendencia contractiva. (Véase los cuadros "N-— 21 y'

22 anexos) .

En 1982, se desatd la crisis de 1la deuda, cnrténﬁase~ioé'Fluios

de capital hacia los palses deudores.  Este ™

paises en desarrollo exportadores de petraiqu

habilan alimentado los mercados internacinnal@s de:capital con

sus excedentes en cuenta corriente, se en
deficitarios, imici&ndose la disminucidon W de. sus reservas
acumuladas en los atios anteriores.

La deuda exterma total de los palises en desarrollo. ascendid a
la suma de 67Z.7 mil millones de dolares a fines de 1981, en

visperas de la gtran crisis de pagos internacionales desatada en
1282: si se encluye a los palses enpaortadores de petrdleo, la
deuda de los paises en desarrcollo no petroleros llegd a 470.3
mil millones de délares (ver cuadro N-2ZF aneno). Los exncedentes
en cusnta corriente d= los palsss evportadores de petrdleo

acumulados durante =D} p=2riado 1971—- 1981, por su parte,

ascendieron 2 la suma de Z72 mil millon=s de dalaresk.

emtre el monto acumulado de la deuwda de

0llo no petrolerocs durantea los satenta
de délares) v los sxwcedentes en cuentas
or los palses petroleros darante 21 mismo

inancieras Internacionzales, Anuario 1987).

|
i




parilodo (372 mil millones de ddélares), es la base de

sustentacidn del planteamlenta acerca de  la emergencia durante

los setenta, de una- ecanamia mundlal de endeudamlento sur — . sur

{1i).

En 1982, los palises en desarrollo exportadores de petrdleo

dejaron de ser excedentarios y a partir de 19283 acumularon

importantes déficit. Los palises en desarrollo fuertemente

endeudados declararon su imposibilidad de continuar sirviendo

sus deundas anteriorments contratadas. Desde entonces., los

nuevos préstamos sirvieron basicamente para pagar los intereses

de las deoudas anteriores.

1. LA CRISIS DE LA DEUDA. '

L& posicidn fFfinanmciera y comercial de la mavoria de palses en

desarrollo s=2 deteriord® rapidamente desde el inicio de los afios

ochenta. Este deterioro estuvo estrechamente relacionado con la

profundizacidn de la crisis econdmica imniciada a fines de los

sesemta. =N 1los palses capitalistas desearrollados.

l.es tases de interés impactaron sobre la deuda contratada
a tacaes =1-3 intsrés variables =r la d&cada anterior. £1
en el s2rvicio de la deeuds coincidié& con los

deprimidos niveles de ingrese por euportacienes debidos tanto &

la reduccidn d=1 volumen de las exportacionss como &l deterioro
Mario v Mathis, Jean. L= Systems Mongt
-z Dossiers de L°Ires, N dEcembre 1285,

aire




de los t&rminos de intercambio vy, en muchos casos. al -ascenso
del proteccionismo en los palises desarrollados.

E1l empeoramiaento resultante en la posicidn externa. de pagos de

los palises en desarrollo se agravd atin mas con. el efecto:

combinado de la marcada contraccidn de los fFluios netos de

crédito bancario Y de otras fuentes de financiamiento de los
marcados internacionales v la aceleracidn de la Fuga de

capitales hacia los paises desarrollados.

La recesidn que afectd a leos palises industirializados entre

1980—- 1282, la calda de

los tarmimncs de intercambio, 1la

2levacidn brusca de las tasas de interés reales. la fuga de

capitales v la nmotable contraccidon de los fFflujos fFinmnancieros

hacia los

en desartrollo. tanto cr&ditos bancarios.,

2 inversidon extramnjera directa, constituyen

los principales sctores explicstivos de la crisis de pagos
dezlarada por los palses en doszarollo & Ffinzs de 1282, Erm el
caso dz lo=s palsess d=zl Tercer Munde no prodactor: de petrédleo.
a los factores ionados arriboa, hay cue afhadir la @levacidn
de los del petr&lso del s=qundo shoclk petrolero
inicisads en 1575

MaErico Fuz =1 oDrissr pais @nd=udado ague declard su incapacidad
c= cumplit coin 21 sE2rvicio de 1o deuga, =rn sgosto de 1982,
Entees agosto de ese a2fio v diciembre, més de2 cuarenta ralses

la mesa de las



renegociaciones.

recesidn de 1280— 1982.

A.Efectos de 1a

Al disminuir 1a produccidn industrial. aumentar el desempleo vy

industrializados, éstos

contraersz= los inaresos en los palses

comptras de productos procedentes de los palses

i

isminuysron sus
en desarrollo, sstrechiindose en consecuencia el m=rcado para

ingresos por este concepto.

SUS exportaciones ¥ mermandose sus
tos palses industrializados registraron wunas tasa de

? Z en promedio,

crecimisnto gdel producto imnt=rno bruto de21

durante =1 periodo 197&— 1972, En 1930 v 12981, la tasa

Yy 1.5% respectivamente, mientras en 1982, &1

descendid a1 1.7
(ver cuadro N-24 anexo).

FIEBR s= contr

Segan las estimacion i - bzsadas en un modelo
ecorncm2irico. 25 nec=s=ario un crecimients de los la
Organmizacidn de

(CCDEY oo lo menos

de 1= situacidn Finanmciera de los mealsss en
Le modifFiczoidn ritmo de crecimiente de 1z =comomia de los
= s OQCDE, tieme un impacto supsrior sobre la situacion
de los paises en dosarrclle, que una godificscidn de

lims. Yur punto de variacidn cn

dee 1a OQCTE fTienes uanz




=iete veces mayor que cada punto de cambio en 1la tasas de

interés, en (=1 arreglo {o deterioro) del problema de la
deuda” (2) . Esta relacidn, segdn el mismo autor menciona, varia
en

funcidn de las caracteristicas de los diferentes tipos de

paisess aquellos cuya relacitn del servicio de la deuda frente

a las exportaciones es mas alta, son mas sensibles =3 la

clevacién de las tasas de interés. En el caso de leos paises

neebtroleros, para los cuales 1la OCDE no es un mercado

importante., el crecimiento de l1la economlia de estos alses tiene
P - P

un impacto inferior al promedioc.

La comntraccion de la demanda de los

productos oprimarios no
agricolas,. por parte de los palses industrializados,. obedecid
tambiagn & 1la declinacidn aque en 1 largo pPlaco se viene
registrando, en

=21 contenido de estos productos primarios por

unidad de producto industrialisado.

Los palcses aon desarrollo cuya participacidn en las
exportaciones mundiales

aum=2ntd durante los afios s=2tenta, 1la

viearon digsminuir rapicdamente en la presente década. En 1981,

el
valor d= 1= zaportacicones de los palcses an desarrollo, en
dolares zorrientes, 22 contrajo en 2.2%4, 11.4% en 1982, vy bH.2%
= 153870 Duirants maetos afos, los inarzsos por

William f."International Debt and the Stability o
Economy . Instit = for International Econcmics.

in Int=srnational Economics. N2, Washington
152F, p.&5.

{
|
|
i
i
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exportaciones de los palses en desarrollo fueron inferiores en
220 mil millones, frente a. lo que'habriah sido si, el valor de

las exportaciones Vreglstrada en 1980, =1 hubiera mantenido

durante ese periodo. . Esa c1Fra equlvale aproximadamente al SO%4

del valar del incr’emento:de la deuda acumulada duwer-ante el

periodo 1973— 1981.

Mportaciones de los palises en desarrolleo 1980- 1983

Afos millones tasa de diferencia
de dolares crecim. frente a 1220
1980 &6TT7 . 194
1981 &E22.T709 - 2.2 14,485
1982 S51.467°2 —-11.4 85.515
198%= S17.0958 - 1.2 120,099
total 1981-872 . .220.,. 092
1984 S555.955= .5 101.5641
1985 SO8.43Z7 —S. 1 128.757
198& 487 .150 —-4.2 150. 0434
total 1981-86...56800.540
Fuernte: FMI. Estadisticas fimnancieras 1nternac1ongles. Julio

1988, p.70d. Elaboracidn personal.
La calda del valor de las exportaciones no fFfue el resultado

solamente de la disminucidn del volumen de la demanda por parte

de los palses industrializados, sino tambi2zn del deterioro de

los términos de intercambio registrada en esos afios.

E. El1 deterioreo de los términos de intercambio.

Desde 1280, los términos de intercambio de la mayoria de palses

en dEsarrcollaoa enperimentaron N acelerads deterioro. como

resultado de la caida de los precios de sus exportaciones mis

profunda que el de las importaciones. En @l caso de los palses

exportadores de petroleoc. el deterioro se inicid en 1982.




LLa caida de los precios de las exportaciones, fue especialmente
pronunciada en el caso de los productos primarios no

peftroleros. En 1982, eran inFeriDFes en 2F.I% frente a su nivel

de 1280. Mientras los pre&ins de las exportaciones de
manufacturas, habian caldo en 8.2%, en el mismo periedo. (ver
cuadro N—-25 anexo) . Segan calculos realizados por la

Conferencia de las Naciones Unidas para el Comercio Y el
Desarrollo (UNCTAD) « los precios de los productos primarios
entre 1280 v 1986 caveron en alrededor del 7% en t&rminos
reales, esto es en té&rminos de los precios de las manufacturas
exportadas por los paises desarrollados, colocandose en 1985 en

los niveles mas bajos en por lo menos medio siglo (3).

La cailda de los precios de las exportaciones continud hasta

1987 . si bien de manera desigual entre 1los distintos productos
y con altibajos. por 1o cual los palses no fueron afectados de
manera uniforme, sino en funcidn del grado de diversificacidn

de sus exportaciones vy de la magnitud de la calda tanto en el
valuman de la demanda como en los precios del producto o

productos exportados.

Las explicaciones respectoc a 1la calda de los precios de los
productos primarios son mdltiples. registrandoss= importantes

(] tnited Nations Conferaence on Trade and development.
F taelizinmg Development . Growthn and Internmnational Trads.
fesesement and Foligy Options, Report by the secretariat of the
United MNations Conference onm Trade and Development. Submitted
to the Conferszncs at its seventh session (Geneva, F— =1 July

1987) . p-27
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difer=ncias entre los autores gue analizan el tema segdn el

énfasis que asigmnan a una u otra explicacidng no es nuestro
obijetivo analiczar en profundidad esas diferencias. Convienes
sefMalar, sim embargo, que las causas mencionadas con mayor
Frecusncia, Se refieren as l1a combinacidédn de una oferta

excesiva corn urna demanda reducidas; la débil elasticidad ingreso
de los productos primarioss la revaluacidn del dolars altas

tasas de inter&s; y, el ascenso del proteccionismo.

La contraccidn de 1la demanda de productos primarios por parte

de los paises imdustrializados, como consecuencia de 1la
rivtEsidn perimentada 2ntre 1980— 1982 se registrd en un
momento en que ia oferta de productos primarios venia
crecisndo, no solamente 1la proveniente de los palses en
ihsarrollo, sino bésicémente ia de los propios palses
industrializados, en respuesta al ascenso que habian

swperimentado los prefiocs de estos productos durante 1a d&cada

de laos setenta.

r

a participacidn de= los palises imdustri=slizados =n las
exportaciones mundizles de productos primarios no petroleros,

aumzntd durante la década

los s2tenmta. mientras los palses

zarrolle aumentaron su participescidn en las exportaciones

e manufacturados. Los imoresos por enportaciomnss de

los prelzes en dessrrollo continuarcn., s5in embarao basi&ndose

cicrtos productos primarios, mamrntenisondosea
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agricultura como la mayor fuente de empleo en muchos- paises

en desarrollo.

La sobreproduccion registrada desde e1 inicio de los aflos
ochanta, ha sido particularmesnte aguda en el caso de los
productos agricolas. (2] las predicciones de calamidad

aiimentaria mundial realiz-adas a inicios de los setenta, gue no

se cumplieron, le sucedid una real sobreproduccidn duarante los

ochenta ((4).

La prasidn a la gue Ffueron som=2tidos los palses en desarrollo a

Per Lir de la crisis de la deuvda. para lograr rwcedentes
uoﬁerciales que les peErmitan cumplir con 21 servicio de la
deg%a, en condiciones =n que sus ingresos por Hportacionss
cohéinaan proviniendo 2n St mayor parte de los productos

primarios, agudizd la obreoferta de estos productos.

ra produccidn agricols mundial continud creciendo durante los
ios atos occhenta, tambi&En emn los peicses decarrollados, coma
cCons=scuencia de las inver=ziocones reslicadas 2n la decada
anterior,. l1a politica de subsidi ses
izlizadcos, [==3a} d= la
cidn de2l ddlar. sobrrs los muchos
SR

{4y Vaease: d “Agriculture anrnd the BTT:
Rewriting tha Rul cor International Economics.
Folicy Ansl Ecomnomics., N-2Z2G, Washimagton

D.C.. =2ptembaz



Si bien =21 comercio agricola tiene precios fijados en dolares.
los productores v uwportadores agricolas de 1la mayoria ‘ﬁe
palses. reciben sus ingresos en sus monedas locales: .En
consecusncia, la politica cambiarlia de su pals frente al dalar
imfFluys sobre el precio que efectivamente reciben los
productores. L= revaluacidn del ddlar durante los ochenta,

significe que mientras los precios de la mayoria de productos

agricolas upresados en dbolares disminuyeron, los ingresos en
SUsS Tespectivas nonedas de leos productores de aquellos paises
que se devaluaron frente al ddolar, se incrementaron en fForma
permanente. El incremento del precio (=3 o] moneda local,
comnstituyvd un estimulo & la produccidn, en los de 1la
CEE. cuyas monzdas se devaluaron freante a1l dolar.

Las innovacion=2s tecnolégicas, en particular la biotecnologia,
han comtrituil dao también = la sobreoferta de productos

gr-icolas. miesnt s @1 craecimiznto de 1la economla y =21 comercio

hil

mundial=s sz cCcontrajerom. come lo anotamos, & inicios de los

ochenta v cirrecieron lermtamants dasde =rhtonces.

wm dificil problems=

Reqgular la aferta =gricolsa

iz=rds loaversiones estratZagicamente

ica. China v algunos

Le2nen los sistemas de

(Estados Unidos,
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Los péises indQstrializast campifen intensamente pPor los

mercados, mientras ara la méyaria,de paises en . desarrollo. las

exportaciones | de representan una’  importante

deydivisas.

lé’pqliticé‘agFicoia,'<cbnstifuyen

uno de iés; ﬁun»p FqndamshﬁaiéS_ v a1‘ miSma Jtiémho mas
cosrFlictivos | dentr’n dei' 1a  octava ronda - de negdcia’dipnes
coanrrciales —mQItiléterales‘del GATT que se . lleva a cabo desde

septiembre de 1986.

C. Elevacidon de las tasas de interés v crisis d i deudsa.

Durante 1980~ 1981, las tasas de interés clave en 1o0s Estados

Unidos v en la Comunidad Econdmica Europea ascendieron a

niveles sim precedentes en la posguerra. En 1281, 1a tasa
preferencial en los Estados Unidos era de 18.87% mientras en
1272 fue de S5.25%. La tasa libor ascendid a 16.52% frente a
S.41% de 1272. En contraste con la tendsncia de los setenta,

cuando las tasas de interé&s fueron negativas en té&rminos

reales. (esto es deducido el incremento de los precios?,
durante los afios ochenta ==} convirtieron en ampliamente
positivas en t&rminos reales. En 1981 las tasas prime ylibor,

en té&rmimes reales, esstaban en 7.274 vy $5.874, respectivamente,
misntras en 1275 eran negativas en 2.92 Y F.14%,

respectivamente. (Vaase cuadro N-2& aneExko) .



Grafico No. &
TASAS DE INTERES INTERNACIONALES

1 I 1 1 1 1 1 1 ! LERN Ettatehalt DU | 2l 1 1 1

7O 71 72 78 74 75 76 77 78 79 80 81.82.83 84 85 86 87 8§,

—— LIBOR NOMINAL —— PRIME —¥—LIBOR REAL . —8—PRIME REAL

'Fuente: FMI, Eatadisticas Flnancleras
intarraclionales.
Elaboracldn peraonal.




ta elevacidn de las tasaé, dé intereés en los - paises

industriali=zados afectd a bj}l_yos p)&xlseé_: ernv dééar r‘nvl'ib }hc solamente

a traveées de

deuda

efecto

. e los productos: v
sobre a1 monto

Las ‘altas - la
deuda ‘éhter; da’ a tasas' de inter varia Y

sobre | el costo dellos nuevos cr&ditos contratadosien’ adelante.

Aprnximadaménte 1as> dos terceras parﬁesﬂdé ié :Heuaa de los

palses en desarrollo en 1980, estaba sujeta a tasas de interés

variables. Segdin los calculos de Cline, las tasas de interés en

1981 y 1982, tuvieron un exceso de 5.8 y 9.29 puntos. respecte
al nivel previsto en base a l1la evolucidn seguida'en las dos
d&écadas pasadas. Aplicando estos costos excesivos de las tasas

da intzras a2l saldo de la deuda en 1980 y 1981, el exceso en

el pago de inteEresses por parte de los palses en desarrollo no
Petroleros., se=giin =1 mencionado autor, ascendid & 41 mil
millones de ddlares (5.

Adamas de su impacto directo sobre el servicio de la deuaa, la
elevacidn de las tasas de interés tuvo un efecto negativo
sobre los precios de los productos primarios. al contribuir a

la contraccidn de su demanda. Efectivamente, las altas tasas de

(5 Clime, William R. op. cit. p. 23.



intereées desestimulan las inversiones de capital y encarecen la

acumulacién~ yx'manten1m1ento de inventarios, elementos que

ocasionan: 1a cmntracc1én,del volumen de la demanda de productos

primarios.

El mnnta de las’ éézpfoductiVasjguarda una relaciédn con

ia demanda ,de mater1as

prlmas : aun :uandm ésta ha tendido a

decrecer:’ hlstbrlcame'te' En consecuenc1a. ~a1 contraerse

las

inversioneé,’productlvas

tlende' a chtraerse la demanda de

maiar1as prlmas._ﬁ

Las tasas de. interés elevadas desestimulakon?ra acumulacidon de

inventarios, al encarecer el costo de’su

mantenimiento. La

contraccidn ‘de la demanda empujd los precios hacia abajo- al

profondizarse el desequilibrio entre oferta y demanda de estos

proJactos.

Segan un estudio econométrico, realizado para medir el impacto

de las mayores tasas de interés sobre los precios de los

productos primarios, el inmncremento de 14 en las tasas de

interés reales del euroddlar a tres meses, produjo una cailda de

0.8% en los precios de los productos primarios (5). "

Fimnalmente. la elevacidn de las tasas de intergs dutrante los

ochenta infFluyd sobre 12 magnitud de 1la fuga de capitales de

los palses endeudados, aan cuando este efecto no ha sido
cuantificado.

(&) Hartman, D.G. "Focus on Commodities". World Qutlool:, Data
Resoutrces. Lnd. N— 1985,




D. aa de capitales y crisis de la deuda. -
La fFfuga. de capitéles de los palises en desarrallo.

ha:1a los
paises desarrollados, registrd -una 1mpartante acelera:1bn a

partir”dEwlaé aﬁcs ochenta, ‘seghn las estlmac1anes

reallhadag
Fando Monetarlc Inte

por el

(7) 1tute “Far

Internat1onal Econom1:s (B

‘Estimaciones’d Lga- de capltales*.;,
en m111ones de ddlares:

1980 1981 1982 1983 1984 1980-84 1974-1984 1/2
’ : ! 1 =2 en %
9.511 2T.I61 22.159  .8.656 . 723 &5. 430 69,345 94.3%

¥astimaciones para los siguientes paises latinoamericanos:
Argentina, Brasil, Chile, México, Ferd, Uruguay y Venezuela.

Fuente: Cuddington, John T.
Capital Flighbts An

"Macroeconomic Determinants
. Dot d and

of
Econometric Investigation®,

- En.lLessard,
Williamson John. Capital Flight and Third World
Db, Institute for Internatiomal Economics,
1417, p.86.

Washington, DC

Enxisten diferencias importantes entre las diversas estimaciones

sobre el monto al gque ascendid la fuga de capitales de los
palises en desarrollao,. derivadas de diferencias en la
definicidon

misma de las operaciones consideradas

como tales.
asi como de

dif2rencias en las fuentes de informacidn usadas.
Sin embargo. segdn todes las estimeciones,., la fuga de capitales
1) acelerd durante los ochentas v fuea particularmente

(7Y Va2ase IMF. Intermnational Financial Statistics,
p. 68

May 1983,
(8 Clinme,

William R. op. cit. p. 27
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considerable en México,. Argentina Y Venezuela.

Segan las estimaéiones pPublicadas por el Maorgan Guaranty Trust
Company (?). la fuga. de caﬁitales de 18 palises en desarrolloXx en
la década 19751985, ascendid a un mornto total aproximado de

200 mil millomes de dblares, mientras la deuda acumulada

durante ese perlaodo ascendid a 450 mil millones de dédlares. Los

ca;-itales fugados representan, en consecuencia, aproximadamente

el % por ciento de la deuda externa acumulada hasta 1985.

AAalizando por palses, se constata gue en algurnos casos, el
peso de la fuga de capitales alcanzd niveles alarmantes. En el
caso de Venezuela. de no haberse registirrado la fFug= de
capital, en lugar de un salde deuwdor de =1 mil millones, a
Finaes de 199%. se habria dispuesto de un saldo acreedor de 12
mil millon=s de dalares. En el caso d= Arg=2ntina, el saldo de
la deuda habria ascendido a mil millones, en lugar de S0 mil
millonas. En Masiico, 12 mil millomnss 2N lugar de 7 mil

millone

Sud AfFrica. 1 =2n lugar de 24: Malassiza, 4 en lugar de

2

: Nigeria. 7 en lugar de 12. La relacidn de la deuda respecto

a las enportaciores habria descendido considerablemente, como
=e puede apreciar en el siguisnte cuadrero:
* Argentina, Bolivia, Bresil, Chile, Colombia, Ecuador., México,.

Ferd., Urvuguay . Vomezuela Imdia,
fligeria. Filipirmas, Sudafrica, Taitlandi

1a. Corea. Malasia,.

Trust Company of New York. World Financial

p.15.




IMPACTO DE LA FUGA DE CAFPITALES SOBRE LA DEUDA. -

Monto de la deuda externa Monto de la deuda
a fines de 1985 en % de las export.
en miles de mill. de USs.
Saldo ... 8in_ Ffuga de Saldo Sin fuga de
A - capitalesx capitalesxXx
Argentina =50 . 49= 16
Brasil 106 @2 =S8 22
México @7 . 12 327 &1
Venezuela =1 —-12 190 -85
Malasia 20 T 4 103 18
Nigeria 12 7 161 &2
Filipinas 27 15 327 195
Sudafrica 24 1 1=1 15
¥Se asume que en ausencia de fuga de capitales. la acumulacién

de deuda vy el correspondiente pago de intereses se habrian
reducido, Yy que los otros flujos {(inversidn directa, cambios en
activos extranjeros de autoridades monetarias oficiales v
bancos. vy otras transacciones de cuenta corriente diferentes de
pagos de intereses) no se habrian diferenciado de los actuales.

Fuente: Morgan Guaranty Trust Cnmpahy of New Yorlk. World
Financial Markets". March 1986, table 12, p.15. .

El debate en torno a las explicaciones de la fuga de capitales
as extenso. Fara Dormnbusch por ejemplo, la principal razon
explicativa de la fuga de capitales es la falta de un ciimé
hospitalario para las inversiones, la cual se deriva de una
mala administracidn expresada en tipos de cambio sobrevéiﬁadms,
déficit Fiscal y tasas de interés negativas (10Q). Sin embargo,.
el autor reconoace que también los choques externos pueden serr

responsables de la fuga de capitales, mencionando como ejemplo

(10) Dornbusch, Rudiger. "Comment to Consequences of Capital
Flight for Latin American Debtor Countries". En. Lessard,
Donald and Williamson, John. Capital EFlight and Third World
Debt . Institute for Internatiomal Economics, Washington, D.C.,

1987, p. 145.

N T e S




el caso de. México en 1986. En ese entonces, el gobietrno

mexicano realizd.. _importantes ajustes. en el presupuesto vy

mantuve tasas derinterés reales positivas. sin embargo, cuando

los precios d MAronf. se registerd una

nfe_aria perspectiva’de una

devaluacibdon hon terioro. de la balanza de

pagos vy de 155\

rrea la disminucién de

Minsky atribuye !

de
asimetrias en i1a: péises de
origen vy destinok dé1 cuales los

residentes de los paises,é ersificar sus
portatolios como una for riesgos. En

consecuencia, segan . el

‘es una

La percepcidn del riesgb,ﬁ;es un elémentc'que é5té presente en

las dos explicaciones -meﬁciénadas de . la. fuga de capitales.

También Kindleberger, deducé déuéﬁ:anélisis historico. que 1la
percepcidn del riesgo tieme una importancia fundamental en la
explicacidn de la fuga de capitales, razdnm por la cual, segdan
21 autor, una condicidn crucial para inducir a la repatriacian

del capital fugado, constituye "la restauracidn de la confianza
en la capacidad del pals para mantener el tipo de cambio, en 1a

(11D Minsky. Hyman. "Discussion of Consequences of Capital
Flight for Latin American Debtor Countries'. En Lessard, Donald
and Williamson, John, op. cit. p. 101,




seguridad del capital y en 1la rec@peraéién econbmica“y(l?).

Salama propone - un anél;gls en’ térm1nns de sustltu:zbn de la

que nc reFlEJaria una
la~med1da en que l1a

'délar no se limita ‘a

la Func1én reserva de valar,

‘divisa reemplaza también a la moneda ‘maciomnal como medio para

efectuar las transacciones. vy comn unldad de cuenta. De alli que'

el autor sostengsa gque lo que se opera es proplamente

"dolarizacidn" de 1la economia"estm es una sust1tuc1bn de todas

las funciones de ia moneda nacional por el dblar. Y’an
exclusivamente de 1la Funcibn‘reserva de valor, ‘:oma»* ‘plantea
Minsky.

Salama critica la intefpreta:ibn del FMI sobre la relacidn
mntre fuga de capitales y crisis. Segiin esta Institucidn, la
nga de capitales tiene una importante responsabilidad en el
desencadenamiento de la crisis. Salama plantea que la crisis no
se origima en la sustitucidn de monedas. La secuencia segan el

auvtor Nno 2s sustitucidn — veolatilidad de los tipos de cambio -

crisis, como lo sugieren los diagnaésticos del FMI, sino mas
bien crisis — sustitucidn de mons=das — aumesnto del

Jdoeudamiento — agravacion de la crisis. La crisis econdmica
jraa afescta a laos paises subhdesarrollados tiens mlltiples
(12) Hindlebarger, Charles F. "A Historical Ferspechtive. En

Lessard, Domald and Williamson, John, op. cit. p. 24,

‘que cumpié'él dolar, sino que esta.




explicaciones. pero’ no esta engendrada  por la sustitucisn’' de

monedas. vLa %crisiSisubyacente,

sustitucidng,. zacien, ' ‘pravoca la

bﬁ;éé‘ﬁpaﬁu:é en salidas

jpﬁede'ampliar la

camente wun caracter

o muestra Kindleberger;ié#éleféndnse durante

i

la :risis; como lo sugiere Salama, no

tas

Len labfﬁgé,dé “éapiﬁaleé, pero ésta ciertamente

ccntribuyé;g's; ﬁfofﬁndizé:iéﬁ. Ern este sentido, si bien 1la

relacibn’ qu éét&biécé Min#ky entfé la fuga de capitales y la
gestion bﬁﬁiméj de portafolio no constituye una explicacidn
suFi:iente,,sivcbﬁstituye una expiica:ién parcial. De hecho, 1la
elevacidn dé:las tasas de interé&s em los Estados Unidos durante
los Dchénta;  Ha: Consti£UiQD un estimulo para el ingreso de

capitales ' de todo el mundo, desviandose de usos alternativos,

como por ejémplo las inversiones productivas.

La fuga de capitales constituye actualmente una preocupaciéan de

los Organismos Internacionales y los gobiernos de los palses

acreedores, frente a la perspectiva de que los recursos
(13) Salama, Fierre. Ls Dollarisation. Essai sur 1a monnaie,

l1'industrialisation =2t 1 eandettement des pavs sous—développes.
Editiomns La Découverte, Paris, 1982, p. 42.

Fincita a 1la;

i
|




Filnancieros que se canalicen a los palges en desatrrollo en

ardelante sirvan simplemente para alimentarla.

E. a contraccidn de log flujos financieros yv la crisis de la
deuda.
Mientras las necesidades financieras de los palses en

desartrollo se incrementaron desde inicios de los atios ochenta,

como consecuencia,; de: 'la contraccian de sus mercados de

fterds  internacionales vy en

elevacion' de

consecuencia; a 'deudas, los fluijos Financieros

desarrollo se redujeren a partir de  1982.
‘hbs~§é£enta, en gue el Financiamiqhtb

externo dispon los paises en desarraollo eras abundante)

a tal punto qu comunicacidn comentaban scbfe

“caza deicl;enteé poriparte de los banqueros y;lafféail
de operacioneé‘de créd1toﬂqqé_eran propiamente acéptadés

1982 T el

'c1ientes, a partir de

que demandadas - por:

financiamiento externp'sefcontrajo bruscamente.

La disminucidn fFue particularmente violenta en el caso de los

prestamos de los bancos comerciales, demostrando su caracter

prociclico v continuando con el comportamiento de manada que

habilan seguido durante el ascenso del endeudamiento. Los

deudores recordaron una expresidn surgida durante la gran




depresidn de los "afios treintade que el crédzto era

como wun
paraguas abierto

énk buen t1empo

‘que debe ser

cerrada tan
pronto :omo:laAil '

en - desarrollo
respecto
reduccidn

financiamiento

inversidn extfahjéra

estas Fuentes. :orrespondlb el 2%

de
la - calda ‘(12% 5_ 

: »de» ddlares). El 8% restante,
correspnndlb a'

1a d1sm nuc ‘Bn de los Flujes oFlClales

netos.
(Vease cuadro N-227 anexa).
a reduccidn de las”qujoé de financiamiento externo, afectd
particularmente

a los péises altamente endeudados

de América
Latima, como lo analizaremos mas adelante.

F. Efecto combinado de los

choqgues externos sobre l1a crisis de
la deuda. . . -

Los cambios en el riﬁmo dé la actividad econdmica, en las tasas
de intereés Y en los 'tipcs de cambio en las economias
desarrolladas, tuvieron una influencia determinante sobre la
situacidon de los palses subdesarrollados durante los 80s. Su

impacto se transmitid a través de las Finanzas v el comercio.

(14> Frieden, Jeffry A.

EBanking on the World. The Felitics of
American International Finance. Harper % Row, Publishers, New
York, 1988. p.143=.

e i ot i i A
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La elevacibn! de las tasas de 1nterés tuvo ademas del -

dire:tq'fsoﬁké 'el?

desérﬁbllb'

‘del volume
los. térmlncs de 1nter:amblo.'

£1 mayar efecto negativo sobre ei'cnmercio v

te&rminos de intercambio se derive

recesion registrada

1982,
Tendencias de alguﬁasﬂ d;cador‘s durante 1os ochenta.
- tasas . de :re:1m1ento_— -
19790 o0 1980;‘ .1981g' 1982 1983
PNE paises desarr. . Je 20 o0 1030 1.50 —Q.20 2.460
Exportaciones p. subdesarr. e L I i : o
en volumen 4.10 ‘—4;;0;_ T —5.30 —6.60 1.90
Eyportaciones p. subdesarr.. P P .
valor unitario 17.20° D37 TS0 4L 00 —4 .0 —7.00
tasa de inmnterés prefe— . . il R s
rencial USA. 12.67 ASB.27 18.87 14.86 10.79
Fuente: FMI. Estadisticas Financieras  Internacionales . 19873
expotrtaciones, FMI, Warld Ecanqmichutlmok,»April 1988 y 1989.
Elaboracidn: personal. : -
ta magnitud del eFe:to% dombinado de:- 1la reduccidn de los
mercados de Ehportac1bn de 1os” paises en desarrnllo. cailda de
los términos de 1nter:amb1ai, ‘reducciéon de los flujos de

efecto
Qdé de los palses en
la actividad econdmica,
i$ de-1a contraccidon

osipalses y a traves de

los

de 1a praFunda

'entre 1980—

financiamiento externo N eleva:lbn de las tasas de interas

internacionales, muestra =1 peso preponderante que tuvieron
| chogues extermos en el esta111do de la crisis de la deuda

agosto de 1982,

los

en
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Tomar:'n los palses en desarrnllo en conJuntD. si el valor de

S ﬁewportac:ones de h1enes y servxcxos se hub1era . mantenido

du.nnte cada uno de las aﬁos del‘periadn'1981 1986.. “al  Hive1

registrado en 1980.

n eptak en el

‘periode  1981— 1986 habriﬂn n 600 m11 millones

La relaclén de la

‘deuda con las ':des:endzda del 216.2%

. afectivamente registrada T 7 'En conse:uencxa el peso de

LoEA servicio  sobre rtac:ones N scbre el PIE habrila
alcanzado niveles 51mxlares a 105 de lcs ahos setenta.

,
v

Felacidn entre deuda y expnrta:idnes de los paises en desarrollo.
—millones de dédlares —.

1980 1286
Saldo de la deuda extermna total S79.749 17 053F. 386
Exportaciones &ZT7.124 487 . 150
Saldo deuda/ Exportaciones (porcentajes) PO.Q 216.2
Fuentes: Exportaciones, FMI. Estadisticas Financieras

Internacionales, Julio 19288, p. 70d ;3 Saldo de la deuda externa
total, World Eank, World Debt Tables, volume I, December 1988.
Elaboracidn: personal.

Si al efecto de la contraccidn de los mercados y del deterioro

de los términos de intercambio, se afiade el efecto de las

mayores tasas de interés vy la brusca suspensién de los fFlujos

de financiamienteo exmterno hacia los palses en desarra;la; se
pu=de apreciar la magnitud del peso de los cthQes vexternDs
zolsre la crisis de la deuda vy sobre l1a crisis- e:cnémiea
desatada desde entonces en l1a mayor parte de palses en

desarrollo.
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ta agudizacien de las contradicciones que engendrd el lento
crecimiento de los pa1595 ,desarrn11adns durante los 80,

contradicciones que se. manifestaron en el ascenso de la

inflacidn, parti:uléra

osTEstados Unidos, aumento del
desemples y finalmente “recesian entre 1980- 1982, asi
como las '‘politicas

reconstruir la L acumulacidn,’ . “impactaron
negativamente sobr

Slos, palses en desarroll
ta crisis deflaydegda_yxla‘proFunda crisis cé’que”idesde

entonces afecta . ‘a- los palses

en - desarrollo’ fuertemente
endeudados, forman parte en consecuencia iy son. el resultado de

la crisis que experimenta el sistema capitalista en su conjunto

desde fines de los ahos sesenta. Como lo plantea Eernal:s "Los
peores v los més‘desastroaas efectos de la crisis han sido
transferidos a los palses del Tercer Mundo, en particular a los
de Latinmnoamé&rica,

por medio de los denominados ¥mecanismos de
mercadoX del actual régimen Financizro internacional y de la
dependencia estructural que porr décadas se ha
profundizade. " (15

Reconocear el impacto determinante

aque tuvieron sobre el
desencadenamiento de la crisis de la deuda los acontecimientos

registrados en los paises desarvolladaos no sitgnifica sin
{(15) Bernal Sahagin, Victor M.

"The Foreign Debt and EBeyond.
Alternatives to the Latin American Economic Crisis".

Latin
Anerican Ferspectives, Issue 50, Voil. 146, N-—-1.

Y




b} desconocer los graves desedquilibrios y contradicciones

Legat= acterizaron a”losvpatronES'de»acumulacibh;admptadnsg,por

los . yvsises  latinoamerican guerra, . un

cuyas

consecliencias fue. precisame

nte 1s. elevada’ dependencia de estas

economias, de loégFluJQS'de

2. EL PATRON DE ACUMULACION VIGENTE 'EN AMERICA
CONTRADICCIONES. - ' R G

Y altimas | décadas,

patrones de acumulacian 1la industria
manufacturera, con Luna  importante presencia de empresas
trasnpacienales. Esas industrias orientadas sobtre todo al

mercado interno habian surgido al amparo de una proteccidan
aran:elariav signiFicativaA Y gracias al apoyo del Estadao que
intervenilia de diversas maneras en la economia. En Forma
esquematica, este patrdn de acumulacidn se conocila como el

proceso de sustitucidn de importaciones.

La vigencia de estos patrones de acumulacidan determinaba que la

restriccidn externa fFuera tomando proporciones cada vez
mayores, en 1a medida en que la operacidn de la economia
requeria de un aprovisionamiento creciente de divisas, para
cubriv las necesidades de importacidm de equipo Y productos

intermedios. evigidos por el tipo de tecrnolegia utilizadaz; para
satisfacer los patrones de consumo de las clases medias y altas
calcados sobre los patrones de consumo de los palses

desarrceollados, asl come para cubrir con préstamos extterncos laos
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déficit fiscales también crecientes, derivados de un sistema
fiscal altamente regresivo Y poco eF;:iente; v ‘la baja
propensidn | a1l ‘ahorro de  esos sectores poblacionales “que

contrastd com las elevadas inversiones pablicas requeridas.

A'éSteﬂdesequilibrio estructural del sectar industrial se  sumd
é1~ détériarn de {9 prcduccibﬁ égricola que dejd bde‘ cump 1l ir
varias dé las funcieones que histbfi;amente'habia cumplido emn 1a
regidn, en términos de genefér, ex:edentes;' que S puedan
transferirse a la industria; proveer divisas, abastecer a
precios bajos la demanda‘ de” alimentos ' por patrte de los
trabajadores, que permitiera mantenmnener un bajo nivel de
salarios, entre otros. Al contrario, los desequilibrios v
tensiones del desarrollo agropecuario llevaron a la reduccion
de la oferta de productos de ese sector vy a la necesidad de
realizar crecientes importaciones para cubrir la demanda
internas los palses perdieron la autosuficiencia alimentaria,

com todas las consscuencias negativas que ello implica.

Esta situacidn =13 vid agravada por el escaso ritmo de
crecimiento de las enportaciones, © porque el incremento
correspoandiente a8 las importaciones superaba casi siempre al de
las exportacicon=ss, adn =2n l1los casos en los cuales estos dlitimos
alcanizaron gran dinamismo como en M2Exico y Ecuwador, a partir de
que iniciaron sus exportaciones de petradleoc Y del rapido

aumento de los precios del crudo. Las economias
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aericanas adoptaran

entonces: patrones de acumulaciadn
wnte devoradores de divisas,y:

altamente .

vulnerables

siendo. en - consecusncia
a los  ‘cambios T las movimientos
internacionales de mercanclas .y’

B
Mas adn. el Financiamiento exte 'ondiciones ofrecido en
los mercados fFinancieros internac

nales en particular

durante
los setenta, fue captado poF 195

latinoamericanes en una
proporcidn que sobrepasd cierto

1Tmites que tenian gue ver con
su capacidad de pago, pnsibilitandé:él mantenimiento del patron
de acumulacidbn sltamente: dependiente

del
axterno,

frente a

fFinmanciamiento
mismo que en consecuencia los choques
externos anmnalizxados en los parrafos anteriores,
crisia.

entrd an

Ee necesario dejar anotado que existen maltiples

factores de
caracter histdrico y politico gque explican la adopcidn de estos
patrones de acumulacidn en los palses latinocamericanos, gque
revisten caracteristicas particulares en cada uno de

ellos,
pero su amalisis no es materia de este trabajo.

3.

TENDENCIAS DE LOS FLUJOS FINANCIERQOS Y COMERCIALES HACIA LOS
PAISES EN DESARRDLLO DESFPUES DE LA CRISIS DE LA DEUDA.

La disminucidn de los mercados de expor

tacidn de los
subdesarrellados.,

paises
21 deterioro de los términos de intercambioa,
al alto coste d=21

s2rvicio de la deuwda v los reducidos
netos de

capiital, gue dieron origen a la crisis de

fluios

la deuda en
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1982, . se mantuvieron con ciertas
¥ §
o

Fluctuaciones en el perilodo

traﬁ-uurridc de 1la d&cada. en la mayor parte del mundo en

desarrollo.

Estos .. choques externos afectaron de manera particularmente

aguda’ & 105/paises‘a1tamenfeb endeudados, en particular de

Am@rica tatina, como 1o analizaremos a continuacidn.

A. Los movimientos de mercancias.

a. Participacion de

América Latina en el comercio mundial
durante los ochenta.-—

Los esfuerzos realiz-ados por los palses de América Latimna para

incrementar sus . exportaciones durante los 80s, si bien se

tradujeron en un incrememnto del volumen de exportaciones de la

region {en 1984, el

volumen exportado era 41.8 por ciento

superior frente al de 1980), fueron totalments anulados por la
calda de los precios, a tal punto que el valor de las
exportacioness de biens=s en 1987

(838.243 millones de ddlares),

era todavia inferiocor al de 1980 (82.141.7 millones de ddlares).

Emn el mismo periliodo. los precios cayeron en 222 por ciento. El
ligero aumento de los precios =2n 1987 vy 12zg, esta atn muty
distante de compensar la calda reagistrada durante los atos

anteriores de la década.

La magnitud del inpcrem=a2nto en el volumen de las exportaciones

de Am&rica Latima durante los 80, muestra 1a magnitud del

esfuerzoc de ajuste raalizado por estas economias para lograr
mayores erxcedentes exportables. Este esfusrzo resultd, sin



embargo, contraproducente en ‘las ‘condiciones de- lento

‘crecimiento de la economla de los palses industrializados y de

sobreproduccidn de productos primarios. Las devaluaciones
competitivas aceleraron la calda de los precios, disminuyendo
los imgresos por exportaciones, contrariando el objetivo

buscado.

b. Imposibilidad de competir con los subsidios de los pailses
industriali=zados.-—

los palses industrializados han practicado una politica de
crecientes subsidios & sus productores o a la exportacion, en
especial de productos agricolas, buscando aumentar su
participacidn en el mercado mundial. En consecuencia, los
palses industrializades han ganado ﬁesm como exportadores de

productoas primarios, en detrimento de los palses en desarrollo,
en particul ar de América Latina, que ban perdido mercados,
frente & 1a imposibilidad de competir con los subsidios de los

palses inmndusitrializados.

En 1986, =1 valor de los subsidios concedidos en la Comunidad
Econémica Europea. d=ntro de la Foilitica Agricola Comtin,
ascendid a SO mil millones de déalares (18), cifra equivalente
al valor total de las exportscicrn=ass de productos primatrios de
AnErica Latina. =20 = mismd AFo. En 1987. =1 valor de los
subsidics concedidos por la CEEZ. Estados Unidos y Japdn, a sus
sgricultores, se estimo en 150 mil millones de ddlares, cifra

FEoomomic Advisers. Economic E=port of the
Februsry 1238, p.144.
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equivalente: al 160 % del total de exportaciones de bienes

de
Am&rica Latina, en ese atMo.
La .creciente’'m acidn de los palses en desarrollo como
expcrtadéres productos | primarios, en particular

alimentici

mbioiFuhdamgntal’registrado en el patran
de’ - ‘comercio; :n 1los  atios sesenta. La

participacion

‘subdesarrollados . en las
coexportaciones muandiales cayd amEnte‘mientraS'qua la de los

‘palses industriali -balanza “comercial . de
Alimentos de las economilas indu trializadas se convirtid en

.

positiva, <mientras las balanzas deilos paises en desarrollo Y

de los | palses del Este,» se Hiﬁiéf@nrcada vesz mas negatiwvas
(17>, :

En 1987, el &65.37 del valor de las exportaciones mundiales de
productos agrilicolas procedid de los palses desarrollados ( SS74

en 1963), mientras el 25.9% procedid de las regiones en
desarrollo ( Frente a IS5SL en 1263). La participacidon de los
palses

del este disminuyd ligeramente (de 9.92%Z en 1963 a P.2%

en 1987).

Los paises en desarvreollo continGlan siendo importantes comno
abastecedores de combustibles, atin cuando su  peso disminuyd
frente a 196= < S0.5% en 1987, frente a 603 en 1263 .

(17> Ver Dale E. Hathaway. Agriculture and the GATT: Rewriting
the Rules. Institute For International Economics., N-20
Washington D.C. ,September 1987.

i
i
§
i
|
|
1
1
i
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mientras aumentsa el peso de las palses del este (2”.57 en 1987,

frente a 13.3%. en 1963)..E1

‘las paises desarrollados se
mantuvo gb?éc Frente a

26.3% en’

Déntrbi ooha sido
partiéuig mente 1 ft‘uffide' las
exportééi@ﬁﬂs icola die pais d15m1nuyb a‘
partir de ' ; ‘1981, . a

17S9.0 en 1987

Argentina 'latlnoamerzcanos mas.  afectados

por la guerra de 1Ds'éuSSi 1DS desatada entre EE uu. y la CEE.,

para colocar pradu:tns‘.agroallment1c1as, 'én E=143 agresiva

competencia por los mer:adns de exparta:lén.

Argentinma ha sido: yl:fiha " de los. ehbaﬁes de - 1a politica
cerealera de los Estédos Unidos ., siendo desplazada de mercados

vitales, come la Uniadn Sovietica y Erasil.

La politica de subsidios muestra la evolucidn que han seguido

las estrategias agrealimentarias en los aftos 80. motivo  de
conflicto al interior de la octava ronda  de _negociaciohes
comerciales multilaterales del GATT. entre Estados Unidos, la

CEE vy los palses exportadores de productos agricolas agrupados

(18 CEFAL. Apuaric Estadistico de América Latina v El Carzbe.

Edicidn 1988. Febrero de 1989, pp. S36—-537.




dentro del grupa CAIRNS X. Mientras'en lasiaﬁos sesenta el

&anlictdv entre Estados Unidos y la CEE- en - torno al

accesnviqé ‘Estados Unidos al mercado :eﬁmlns 80 el

'princiﬁal' problema se ha desplahadc a teﬁﬁia pDF los

mercados. Los palses ekpartadure ) ductos agrlcclas

perjudicados por 1la polltica de subs1d1as de EE UU.

reclaman una gradual desapar1c1bn 1d1n5 agri:olas,-

Entre los principales argumentos que se esgrimen para‘jmantengr

los subsidios a la . agricuitura en los »principales paises

industrialicados estan: la necesidad de canservar el emplec en

el sector rural, manteﬁer el nivel de vzda~de 1os agr::ultores
Y garantizar ia seguridad alimentaria. En lav éEE se da
especial importancia a la éonservacibn del empleo en el ‘sectar
rural, siemndo altamente sensibles.loé dirigentes politicos

fFrente al costo social y politico gque se derivarla de umn ajuste

de los subsidios.

La tasa de desempleo en los palses europeos se duplicéd durante los

ochenta, respecto a la tasa promedio de la década anterior. De

una tasa promedio de 4.27%4Z entre 1971-1980, paséd & una tasa

promedio de 9.8% entre 1981 y 1988, manteniéndose en el 10%Z en
1988. La tendencia al inmncremento del desempleo durante los
¥E1 Grupo CARAIRNS esta integrado por Argentina, Australia,
Erasil, Canada, Colombia, Chile. Islas Fiji, Filipinas,
Hurmgria. Indorns=sia. Malasia. Nueva Zelandia. Tailandia v
Uruguay. Se constituyd en la ciudad australiana de Cairns, en

de 1393&, comn el objeto de presionar por la eliminacion

Agosto
agricultura, demtro de la octava ronda de

de los subsidios a 1a
negociaciones del GATT.

y la CEE..;



ochenta, “Fue generélya todos "los paises industrializados, con
excepcion de Estados Unidas, Gnico pais
a. partir de "la  recuperacidn econdmica

en el que‘la tasa de

desempleo dishiﬁqyé‘

iniciada en 1983;  55 iéBB; la tésé de desempleo en este pals,
fue del S.5%, _taéa Jf.ﬂl"i'FEP"iDr" a la tasa promedio de la déecada
anterior (6.425“y en especial a la tasa registrada en 1982
(P74 . La tasa de desempleé en JapdHn es 1la mas baja de todos
los palses industrializados. sin embargo. tendid a
incrementarse durante los ochenta. De 1.8% en promedio en los
s=2tenta, pasd a 2.87Z en 1987, descendiendo ligeramente en 1988,

Ver cuadro N-30 ane::xo.

.

al 2.5%.

Las estrategias .agroalimentarias vigentes en los palises
imdustrializados, los cambios tecnoldgicos (que implican la
sucedaneos de costos bajos y

sustitucidn de materias primas por
en el caso de 1a biotecnologila, el incremento de la
productividad) s los cambios en los h&bitos de consumo en los
palses industrializados (modsa de bebidas bajas en calorilias y el

uso de grasas vegetales que ocesionsn el
y 21 ascernso del proteccionismo y del

reemplazo del cacao Yy

el cafée, por ejemplo),
bilateralismo en 21 comarcio imtsrmacional, son algunos
elementos que muestran la magnitud de los desafios que
la paerspectiva de lJograr unrna

rt

enftr=nta América latina, en
recuperaclion econtomica sostenida.

c. Composicidon de las exportaciones de América Latina.
Si bien en las dos Altimas decadas., los productos
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manufacturet-os han aumentado su paiticipacidn en el total de
exportaciones de América latina, (del 12.17 que representaban
en el valor total exportado en 1270, pasaron al 16.2%4 en 1930 vy
al 2T.7%4 en 1987)>,., el mayor porcentaje estd conmnstituido todavia

por productos primarios.

Los palses de America Latina comntinuan siendo exportadores
netos de productos primarios e importadores netos de productos
manufacturrados. Las exportaciones de manufacturas estan
altamente concentradas en pocos palses (primcipalmente Eirasil,
Argentina vy Méxicod). En 1la mavorilia de paises, las exportaciones
de productes manufacturados representan menos del Z20%Z del total

exportado.

Los esfuesrzos por diversificar las exportaciones realizados por
los peaises de América Latina vy, en general, por los palses
subdesarrol lados durante los 80, enfrentaron el creciente
proteccionismo. particularmente agudo, contra las importaciones

intensivas en trabsio, provenientes de esteos palses (19).

d. Superavit comercial de América Latina.-—

E1l supeitavit =2 la balanza com=rcial logrado por AmEg&rica
Latina, no s basd en consecuencia, en =21 aumanto d=1 valor .
exportado (pEe=2 a2l znormz msfosrzo reslizado por 1la regidn para
incrementar 21 volumen = suzm exportsciones), sino en la

redusoidn

as impo

(12>
Com=i-c

d=

Zidn reciente de
IV Informe. LC/R.




Balanza comercial de Am&rica Latina y El1 Caritbe.
millones de ddolares.

'

!
|
f
!

{
1981 198= 1285 1987 H
Exportac. de bienes y serv 116.112 102.3588 108.254 107.95E
Eienes FOR 25.892 87.492 P1l.662 88. 244
Importac. de bienes y serwv. 128.940 75.238 78.147 88.27&
Bienes FOE Q7 .TES S&.028 S7.973 Y
EBalanza comercial -12.828 27.150 T0. 807 19.679
Fuente: Cepal. Anuario Estadistico de America Latina \4 El
Caribe. Edicidn 1988, Febrero de 1982, Balanza de Pagos, p-
428.
En 1985, el valor de las importaciones de bienes vy  servicio5

i
i
|
{
i
i
i
i
:
i
i
i
{

(excluidos los servicios de factores: utilidades e intereses),

fue inferior em 42%.

al valor de las importaciones

‘1981, sSi
bien en los amos posteriores a 198=,

aumentaron ligeramente, en 1987 permanecian adn

del nivel alcanzado en 1981.

las. importaciones -

'iporfdebajol

La reduccidon de importaciones afectd el apravisiaﬁa@iehﬁdluﬁe
rubros esenciales, como maquinatria y equipo,. materiés;;pkimés'
basicas y combustibles, medicamentos, equipo Médicd,~'1ib}o§,
etoc., disminuyendo el volumen de produccidn en. tnd6§  los
sectores Yy deteriorandose la calidad de 1la édgﬁadib67 y' 1la’
salud.

ta reduccidn de las importaciones de maquinaria Y equipo

ilustra la tendencia declinante de la inversion en los paises

altamente endeudados., en particular los de América Latina. En

1987 . la Formacidn Bruta de Capital Fijo en magquinaria Y

2quipo, 2rra atin inferior en 22.4% en volumen, respecto a 1980
(20) Fuente: CEFAL. Anuario Estadistico de Am2ric=
Caribe. Edicidn 1988, Febrero de 1289,
por tipo de gasto, pp. 1731772,

atina v E1
Froducto Interne Bruto

(zO)




El lento crecimiento de las economlas latinoamericanas, la
notable contraccidn de la tasa de inversidan y las‘restficgiones
a la importacion, debilitan la capacidad de :recimiénto ﬁé las
exportaciones en el futuro. Esta hipoteca sobre el. futuro, es
posiblemente uno de los aspectos mas perversos de labcrisis que

afecta & la regidn.

e. Concentracidn geografica del comercio de Am%ri:a.Latina.

La disminucidn registrada duramnte los ochenta, del wvalor total

tamnto de las exportaciones como de las importaciones., estuvo

acompatada de la tendencia a la concentracidon del comercio
terior de América Latina con Estados Unidos. En 1987, el 384

de las exportaciones y el I2%Z de las importaciones de 1la regidn

se realizaron con Estados Unidos (frente al T2 Yy JOx,

respectivamente, en 1980) .

El aumento de la importancia de los Estados lInidos como mercado
para las exportaciones de América Latina vy como proveedor,

contirasta con la pérdida de importancia de Amé&rica Latina en el

comercio exter-ior de Estados Unidos. El crecimiento de las
importaciones nort=americanas durante los ochenta, superior al
promedio de los d=mas palses industrializados, mo produjo un
efecto de arrastre praporcional a2 la importancia de este
mercado., en las enportacioconss de Amé&Erica Latina. La regidon
perdid participacidn =2n el erntonces dinamico mercado

norteamericano, en beneficioc de otros palses como Japdn, la CEE

Yy los FARI.
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Brasil se erxceptia de la tendencia general anotada para el
conjunrnto de palses de América Latina. Su participacion como

proveedor en =21 mercado norteamericano aumentd, mientras por el

contrario, sSu participecidn como consumidor, disminuyd. - En
consecuencia, la balanza comercial de Brasil con ‘Estados
Unidos mejord, lo cual explica emn parte el permanente acosé de
Estados Unidos hacia Erasil tratando de disminuir su sSuperavit
comercial. EBirasil estd incluideo en la lista de paises acusados
de competencia desleal, publicada el 25 de Mayo del ano en
curso, acusadoe de violar las dispeosiciones sobre proteccion a

derechos de autor y de mantensr politicas restrictivas de

importacidn. La lista de palses acusados de competencia
desd=sal. ha sido elaborada al amparo de la bLey de Comercio de
Estados Unidos, "Omnribus Trade Act', aprobada en agosto de
1983.
Mientiras la gravitecidén de Estados Unidos, como proveedor v
como marcado oDarra, fAmé&rica Latina avmentd, las relaciones
comerciales entr= los palses de la r=gidn y con otros palses
sarrollaedos experimentaron una profunda contraccidn. En
1927, =1 valor de las exportaciecnss de Am@&rica Latina a las
regicnes en desarrcllo era Z infzrior al valer de las misma
=n 1980, FRespecto & las importaci . la caide Fue del {0 .
V=t zuadro N—-Z1 anexc. Entre 19382 y 1987 . el intercambio

comercial da los palses miembros de la Asociacidn



tatimoamericana de Integ?acién CALADIY disminuyd en 28.2%Z. En

1os cinco afos inmediatamente anteriores, esto es entre 1976y

1961 4. el comercio intralatinoamericanc aumentd en 199.8%. ' La
calda del comercio durante los 80, fue particularmente-aghda,
entre los

paises del Mercado Coman Centroamericano, 6i;21,éﬁ£re
i982=2 Yy 1987. El comercio entre los palses del Pacto'AndiHc en

1985 fue inferior en 4%9% al nivel alcanzado en 1982 (21).

Comercio intrarregional de América Latina

sobre la base de las exportacionss faob en millones de dblares.

1981 1287 variacion %
Total ALADI 11.921=.2 8.464.6 -28.%
Total MCCA RT7=Z.3 3771 —&51.2
Total regional 16.629.8 + 11.610. 2 —Z0.2
Fuentes CEFAL. Anvario Estadistico

de América Latina ¥ E1
Caribe., edicion 1988. Febrero 198%.

El comercio de América Latima con Japon permanecid en un nivel

minimo {en 1987, el 5% de las exportaciones de Amé&rica Latina
se destinaron a Japén vy de alli provinieron, el 7.6% de las

importaciones).

En sintesis. 2en el transcurso de la crisis econdmica durante

los ochenta., Amarica Latina experimentd un retroceso en cuanto

a diversificacidn de mercados, reconcentrandose en el comercio

can Estados Unidos. Adicionalmente, se deterioraron los
vinculos comerciales entre los palses de América lLatinas, lo
cual agtravd las dificultades del incipiente proceso de

(21) Ver Harzka, Claudio. "I_as principales tendencias del
comercio y el fFinmanciamiento intralatinocamericano". En SELA
(compilador). Felaciones Econtmicas Internacionales de Ame&rica
Latinps., Editorial Nueva Sociedad. Venezuela, 1987, pp. 2RI3-240.




integracian latinocamericanas vy de éstos con otros paises en

desarrollo. El ajuste de importaciones-se ha dado basicamente

en las procedentes de palses en desarrollo. Las restricciones

de financiamiento externo vy la: ﬂef;acibn,‘:tuviéﬁnn efectos

contraccionistas en ‘el  -comercio miéttuo entre ilos - palises en

desarrollo afectados. ' ‘por ‘restringisd el
comercio entre  los palsa

entre los de Africa,.

contrario, el cometr lbs'paises del sur v sudeste

asiatico; ‘como loranalizaremos en el siguiente capltulo, se
intensificd. -

E. Los movimientos de capital hacia América Latina después de
la crisis de a deuda.

Al fracaso de los esfusrzos por inmncrementar los ingresos

prrocedentes de las exportaciones, se sumd la contracecidn de los

Flujos netos de fFimnanciamiento externo tamto por concepto de

inversidn extranjera como por créditos bancarios y otras formas

de finanmnciamiento de los mercados internacionales de capital.

a. Inversidon extranjera directa.-—

La inversion sxtranjera directa en Am&rica Latina experimentd

el descenso mis pronunciado a partir de 1983, al pasar de 10.576
millones de dolares registrados en 1982, a T.862 millones en

128=.



Inversidon extraniera neta en América Latina.

millones de ddlares.

1281 1982 1983 1984 1985 1986 1987
Total PFO2.ZT 105764 I8LH2. 0 2860.= 1712.3 2148.7 4840. 4

Fuente H Cepal. Anuario Estadistico de América Latina

v E1l
Caribe, Edicidn 1988, Febrero de 1989, pp. 492 y 493.

Despu&as de 1985, afo en que la inversidon extranjera  neta
descendid a su nivel

mas bajo en ia década, revertid su

+tendencia decreciente en 12846 v 1987, permane:iendd’ sin

embargo. muy por debajo de los niveles registrados em 1981 v
1982,

La caida de la inversidon extranjera directa mno afectd de manera

homogénea a todos los palses ni a todos los sectores. La
declinante inversion extraniera se concentrd en los palses de

mercado mas dinamico, como Brasil y Colombia y. en los centros

mundial=s de servicios comerciales y Ffinancieros. como Fanama

(segundo receptor de inversidn extranjera directa, despu&s de

Birasil) y algunos palses del Caribe ("paralsos fiscales")"™ (22>

a disminucidn de la inversidn estranjera directa afectd en
Forma mas drastice a la industria manufacturera, en especial a
los sectores quimico y metalmecanico. lLas inversziones en la
proaduccidn de alimentos ¥y a&ctividades emxtractivas rzsultaron
menos afectadas y =stuvieron favorecidas las inversiones en los
(22) CEPFPAL. Las

extranisira directa
LC/R.S70,

empt-esas transnacionales Y 1 inversidbn
=z2n 1l1a primera mitad de los afos ochenta.
& de Abril de 1987, p.4-.




servicios financieros de las empresas y de los - bancos

transnacionales.

La inversian én los servicios se convirtid en el sector mas
dinamico de la inversion extranjera dirEctarprocedente d; los
paises desarrollados, durante los Dchenéa. Esta tendencia
explica la posicidn de esos palses respecto al tratamiento de
1os servicios y de la inversidn extranjiera directa, dentro de
la octava ronda de negociaciones comerciales multilaterales del

GATT.

Amn&rica Latina perdid participacidn como receptora de inversidn
extranjera directa orientada a pailises subdesarrollados. durante
los ochenta. En 1985, la inversion extraniera directa en la
re=gidn, representd el 407 de la inversidon orientada & paises
subdesarrollados, Frente a m&s del SO0Y% gue rrepresentaba en

1981. Ver cuadro N- T3 arnexo.

atro cambio importamnte en 21 patrén de inversion extraniera
directa =2n Am&rica Latina. duranmnte los ochenta, s la creciente
importancia de la inversian procedente de Japdn, el Reino

Unido., v la Repdblica Fed=ral de Alemania, mientras pierde peso

Estados Unidos., tradiciomnalmente el prinpcipal inversor =n la
vregidn.
La rentapilidad de la inversiéan extranjera en Am&rica Latina

t2ndid a contraerse, en forma diferenciada entre los distintos
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“sectores. En general la reqtabilidad en la industria
umanuFacturéFa; fue 1la h%é afectada, registrandose imncluso
- perdidas en cieftns sectores, como el metalmecanico;z mientras
la rentabilidad eﬁ::1a5'5ervic105 financieraos se mantuvo a
nivelgs i superinrés a los del promedio de sectores, en
particular ias‘ Qtilidades del capital  financiero en los
paraisos fiscales . del Caribe.

“Las tasas de retorno, medidas' . para las empresas

transnacionales estadunidenses, disminuyeron de 13.9%Z en 1980 a

N

==L

.57 en 19835, recuperandose a 8.7Z.en‘i985"

Las tasas de retorno disminuyerbhva niQéleé Cinferiores aen
relacidn a las obtenidas en otros ﬁalses 5ubdéséfrnliados Y
desarrellados. Ver cuadro N-34 anexo. La inversidn extranjera
directa en Améarica Latina se localizd en éu mayor parte en
actividades orientadas al mercado interno, esto es en laf
produccidn para el consumo doméstico antes que para la
exportacion. Las politicas de ajuste adoptadas bajo l1a
orientacian del FMI.

deprimieron la demanda interna,

afectando
1la rentabilidad de las inversiones localizadas en esos
sectores.
L=a

rantabilidaed mejord a2l final del guinguenio. aumentando la

rainversidn de utilidades, sin alcanzar los niveles de los atos

23) United Nations Centre
Transnatiomnal Corporations

on Transnational Corporations.
FProspects. New VYori,

in Worrld Development. JTrends and
1988, p.5.
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anteriores a la crisis. de la deuda (21% de las uti-lidades

totales en 1985, en comparacidn con 58% en 1980) (24).

b. Cré&dito externo.-—
L& contraccidn mas notable de laos flujos de fFimanciamiento
externo se produjo en el crédito de fuentes privadas, tanto

de proveecedores, como el procedente de los mercados Finaqciérns.
La calda fu& particulérmente precipitada en es£e ﬁlfimo ‘caso.
De un ingreso netox de Financiamiento de 19.187 millﬁnes de
délares en 1982. se pasd a un ingreso neto de 26 millones en

19846. Ver cuadro =S El Q2% de los créditos concedidos

después de la crisis de la deuda no constituyeron operaciones

espontaneas sino créditos involuntarios que los bancos
aceptaron conceder, bajo la presidn del Faondo Monetario
Internmnaciomnsal, como contraparte de su garantia de que los

palses deudores adoptarian programas de estabilizacidn,
centrados en torno &l objetivo de garantizar su capacidad de

mantenetr el servicio de la deuda externa.

£1 fFortalecimiento de la posicidn Financiera internaciomnal de
los bancos privados mediante el incremento de sus reservas para

pérdidas no modificd su comportamiento crediticio frente & los

¥ Inmngr=so meto = Desembolsos — Principales repagos.
{24) CEPAL. Las emMpresas transnacionales ~ l1a inversidn
extraniera directa &n la primera mitad de los aftios ochenta.

LC/R.S70, & de abril de 1987, p. &-
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palises altamente endeudados (25). Los cré&ditos voluntarios
continuaron restringidos para estos palses, mientras aumentd su
concesidn 2 los palses en desarrollo europeos v asiaticos.

Ver cuadro N-38 anexo.

e. Crédito externo de fuentes oficiales.-—

L= escasec de fFinanciamiento externo deéivada del retiro del
sector privado, no pudo ser contrarrestada por el
Finarnciamiento de las fuentes oficiales. Su creacion en 1a
posguetrra tuvo como wno de sSus objetivos fFundamentales

Justamente el de contrarrestar el comportamiento prociclico del

capital privado, canalizando financiamiento bhascia las regiornes
en problemas. La debilidad del sistema finamciero mundial y de
las instituciones oficiales 25 evidente si se compara

simplemente 1= magnitud de la disminucidn de ingresos por
cr&ditaos netos concedidos por acresedores privados en los afos
80, Ffrente a la magnitud de créditos concedidos por las fuentes
oficiales. El inarseso neto de créditocs de fusntes pirrivadas en
1987. a los pailses de Am&rica Latima y el Caribe, Fue inferior
en 17.274 millones de délares al ingr=sso registirado en 19823 vy,
el ingreso meto de cr2ditos de2 Ffu2ntes oficiales fFfue tambié&n
inferior =n £%Z millornes = ddlares. 1 flujo neto total de
ingreso Dot conceptao O i dherno fue, en consecuancia.
125 Ver Infermnational

Developments and .
Washington D.C. Febrero de 1786, pPp.43.

Inoternationsl Capital
Occasicnal FPaper N~43,




en 1987, inferior en 17.932 millones de ddlares al fluijo neto
de ingreso registrade en 1982. Ver cuadro 35 anexo.
La contribucidan primero marginal y luego négativa de Flujos

netos de cr&dito de los arganismos multilaterales tiene - su
explicacidn en =1 cardcter de las poliliticas crediticias

implementadas poyv dichos organismos. El Faondo Monetario
Internacional otorga cr&ditos de corto pla=zo,. razén - por la
cuzl la amortizacidén debe realizarse en un periodo casi

inmediato al del desembolsco, generindose transferencias netas

decrecientes o incluso nmzgativas. Adicionalmente, tanto 1 FMI
.
compD el EPanco Mundial, otorgan créditos condicionados a

la
ejecucidn de politicas macroscondmicas, que dan lugar a
p=2riodos prolongados de negociacidn . lo cual retarda la

@ntrege del finanmciamiento o dificulta los desembolsos. En el
[=¥-%-Ya] del FMI, el scceso de los palses al fFinanciamiento esta

directaments relascionado con 21 tamato de la cuota aportada por

el pals. LLos momntos aportados por estos orgamnismos ademds de

set totalmente insufici=sntes v marginales fremnte a las
Nnecazsidades de 103 palsss. en la mavor parte de casos han sido
.

imcluse para finarmnciar los costos de laz propias

politicas qu=

supuestamente estan orientados & promover (267 .

(ZSH)YVease:

—SEL_A. El Barmco Mundial ¥ 13 crisis latinoamesricana.
Siglo XX1I, - IBs. .

—Racha, Edmar [ “"La crisis de la deuda latinoamericana vy la
fFfuncidn del EBanco Mandial en =21 ajuste estructural”™. En Boletin
de 1 Serntro de Estudios Monetarios LLati noamericancs., volumen
X¥X¥W. niimero

Meiico, Mayo— junico de 198%.
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En €1 caso del Barnco Interamericano d= Desartollo, su capacidad

de finmanciamiento durante los ochenta ha estado fFuertemente

restrinmngida pov el desacuerdo r=gistrado con =1 gobierno

norteamericano con respecto a2 su

cistems de votos minimes para la aprobacidn de pr&stamos. por

la cuxl. Estados Unidos trate de obtensr un poder de veto sobre

del organismo. Estados Unidos ha Tondicionado la

=2plims reposicidn de capital desl RID a esa revision del

sistema f=1-3 VoL O, enfremntando la resistencia de los paises

miembros.

d. Transferemcias netas al exterior.—

Mientiras laos Ffiuiozs nztos de

ingreso por concepto de cr&adito
externo disminuyaron, los pagos por comncepto de interé&s fuer-on

creciendo hastse 19285, A partir de 1986, comenzaron a disminuir,

permaneci=ndo =in =mbarago en un valos anual superior &1

tregistradoe 2n 1530, Ver cusdro N—

azicomada con la

as de interé&s en

durante =1 periodo
neias inFluyd 1a
N los pais=ss de 1a

internos de politica

inflzcidn.

exigencix de revision del’

cuales sin embargo.




La

AFlacidn en los paiseé de la OCDE disminuyd, Yy -~también
descendieron las tasas de interés nominales. Sin embargo,. en
términos reales, s2 mantuvieron en promedio entre 1982 vy 19846
en .SZ, cifra muy superior a la registrada en promedio durante
los armios setenta (0O.1%) . periodo en el gque se contratd la
deuda, y bastante superior tambi&n a la tasa histdrica de largo

plazo, de alredesdor de 2V. Ver cuasdro N— 26 anexo.

Considerando que la carga de los pagos de intereses depende del

precio de las exuportaciones., en razdén de que &l caer dichos
precios, cada d&lar que se paga por interés requiere d= uwn

mayor volumen de sxportaciones., Deviin calcula gue la tasa de

interads real tomando en cusnta los precios de las exportaciones

cdurant=z 21 perlodo 1982- 1987 ascendid a 17%. (27).

En forma sdicional, leos bancos privados agravaron la carga del
servicio de la deuda. al incrementar los margenes y comisiones,
asi coms acortss- los plazos en leos procesos de renegociacidan
de la deuda. e2rn especial durante la primera ronde realizada en
1932-1938=.

Comoc comnEacuencia de 1= combinacidn de= +Flujos de capital

reducides tanto por crediteo =xterno come por inversion
extraniora dirscta. mientras aumentd 21 costo del servicio de
lae Z2suds v el momits o2 wutili iades. los paises de

(27 Devlin. Robert. "Sm&Ericea Latimas reestructuwracidgn
econdmics ante =3 problama = externa v da las

tran errsncia al exterior.

de 1987, p. 91.

CEFRAL. N-Z2, Ggesto
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=Y viernen realizando transferencias netas de

recursos Financisros% hacia los paises industrializados, a
1282,
Entre 1982 £ 1228, el monto scumul ado de

transferencias

realizado por AmErica Latina, &lcanzd 1a cifra de 178.7 mil
millores de dolares, lo que squivale al 45% del saldo de =Y
deuda sxterna total de la regidn a Fines de 1988. Var cuadro N-—-

TP enEno.

=1 monto de las transferencias realizadas por America Latina
duranmte =ieta ahos cansecutivos. a partir del inicico de la

cricei=s o2 la desuda, egquivale 2n promedio ail

-S% del FIR de la

regidh. = difaremncisa de la situacidn anterior a l& crisis en
oue AmErica recibila tramsferencizas squivalentes E)
slrededor de 2.5% de su FIER. La seria

restiriccidn que este

vuelco de casi smis puntos en la tramsFerenci

n

recursos
represeEntd par2 21 o

2cimisnto

=oondnico de le

. como lo
anota la CEFAL,

21 comprob

s magnitud es

c=si exactamsnte de la caildes rzogistirada en el
coeficientse d= formacidmn bruta de capitzal® =2 .

(¥ =1-4 Ingreso neto
eittrani=sra v créedito externo -

imter v utilidades remitidas al exterior.

(28 CEFEAaL. "Ealance preliminmar de 1z z2coneomis latinoemericana

en 1988, Comzrcio Exterior., wvel. 32, nlm. 3, MExico, marzo des

1222, -
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e. Transferencias netas hacia los acreedores oficiales.—
En 1987 . los palses de América Latina y el Caribe hicieron

transferencias también hacia las fuentes oficiales, en

particulatr haci= =1 Banco Mundial Y el Fondo Monetario

1, 1o cual ilustra el hecho de gue la contribucidn

de ==tos organismes multilaterales al financiamiento de América

Latina. o sdlo no “Tha guardasdo proporcidn con l1a gravedad de

la =ituacidn fFinmanciera por la que atraviesa la rre2gidn, =sino

gue su intervencidn ha pasado a constituir una fFuente adicionsl

de drrenaje de capitales y en consecusncia, de protfundicacion de
las tendencias recesivas de las economias de la regidn vy de la

ecornomia mundial.

Cradito meto del FMI y del Banco Mundial & América Latina.

miles de willones de dolares
1531 1982 123> 1984 1285 1934 1987

FMI [ 1.5 S.1 Z. 49 1.5 [ § —0.8
Banco Munmdial = 1.3 1.5 Z.1 1.9 2.7 1.5
Tiransf. nmstas EM [STFN 0.2 1.1 0.8 1.0 -5
Fuernt=: C- FMI, =n Imntz2roetionsl Manmzhtary Fundg. World

4., o. 185: credito del
rroal Dbt of Developing

o neto — Intereses pageadaos
Firincipales repagos.

CONCLUSIONES DEL CAPIfULD III.

afectd a los palses industri

La profunda recesidn gque alizados
entra 1980 y 1982 v el lentoc crecimiento registrads en los

siguientes atios de la década, la elevacidn de las tasas de

interés internaciconales desde 1979 y su mantenimisnto a miveles
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positivos en t&rminos reales en los siguientes atios, la

revaluacidn de=l dolar y 1la inestabilidad en los tipos de cambio

posterior,. la politica de subsidios =3 la exportacidn de

productos agricolas practicada por los paises industriali-adoss:

v 1= reorisentacion de la direccidn de los Fflujos de
Financiamiento externo hacia Estados Unidos, tuvieron una
infldencia preponderante sobre €1 estallido de la crisis de 1a

deuda a finmnes de 1982 y sobre 21 mantenimiento y profundizacidn

[nl
i}

1= cricis =N los paises altamente endeudados de AmErica

P

atimna durante leos occochent

[=

de lento crecimiento de los palises
industrislizades v de scbreproduccidon de productos agricelas

registrado durante los ochenta, las pollticas implementadas por

les palisss de Amé&rica Latinma para incrementar sus inaresos [=Y10d

exportaciones. arrojaron resultados contraproducentes, por
cuanto contitibuyeraon a profundizar la czsida d= los precios,
anulando =1 efecto del imcremernto del volumen exporitado sobre

21 ingrzso. En 1987, Am&rica Latina exportd wumn volumer sup=tior

en =7 .5% respecto al de 1980. Sin embargo. 2l valor d= las
exportacicnes fue inferior al de ese ato (823.944 millones de
dé@lares, frente a 82.141.7).

Amaérica Latina y los demés palses exportadores de productos
primarios, no =stan 2n capacidad de competir com los productos
a2ltam=ntz subsid

iados de los palses industrializados., por 1o



cusl han perdido mercados mientras los paiées inmdustrializades
lo= hamn ganado. En 1287, el valor de los subsidios concedidos
poi- la CEE., Estados Unidos v Japdn a sus agr?cultores se estimd
en 150 mil millones de ddlareses, cifra que supera ampliamente al
valotr totasl ingresado por las exportaciones de todo tipo de
bienss hacia América Latina, registrado en ese aro (88. 244

millones de dbdlares).

Lz asimehris existente en la importancia de América bLatina como
proveedor v como mercado para Estados Unidos, respecto a la
importancia de Estados Unidos para Am&rica Latina, se
profundizé& durante los ochenta. Mientras la importancia de

Estados Unidos como provesdor vy como mearcado para América
Latina sumentd, el peso de ls regidn disminuyd en el comercio
de Estadosz Unidos, ern favor de otros paises industrializados vy

l1os pailises de recisnte industrializacidn del sudeste asiidtico.

A la peErdida d= mercsados vy detericoro e los t&rmines de
intercambio. == sumd 2l azscenso del protecciomnismo en los
palises incustrialicados, la =2levacion d= las tases d= interés
interrnaciomnsles que encarecidéd =21 servicio de 1a deuda v ia
contraccidn D de los ingrescs de capital extrani=ro, por
inversidn sxtranmijistra. crédito externo. aiin procedente de los
organismos multilaterales, como 21 FMI y 1 Eanco Mundial. En
consecusencia., Am&rica Latina se convirtid en una regién que

efectite transTerencia

m

hacia los palises industrializados y
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tacie los Organismo multilaterales. -

Las transferencias de los paises en desarrollo, en especial de

AonZrica Latina hacia el mnorte desarrollado. son particularmente

SErsas, pPor cuanto se wvienen realizando en momentos en que

se registra uns cailda espectacular de los precios de las

exrportaciones. Financiar essas transferencias, ha implicado una
szlida de capital superior a la que indican las cifiras en
valores corirrientes, tomando en cuenta gue América Latina ha

incrementado =1 volumnen de sus exportaciones como lo analizamos

en parrafos anteriores. pese a lo cual, ha disminuido =21 valor

de sus imngresos por exportacion=s.

Los superavit comercisleses, absorbidos por " los palses
de=zarrol lados. en particular Estedos Unidos, se consiguieraon &
travas de unas dréstice reduccidon de las importaciones y de la
inversidn. Lo=s riguroscos programas de ajuste aplicados por los
palieses latinmncomericasnos bajo la supervi=idn del Fondo Monstario
Internacicnal, tuvi=tron Sseveras repercusionas scbre la

szctividad =zcomdmica vy 21 mnivel de vida de la poblacidn. l.os

sa2larios reales disminuyeron mientras que los= precios
estimul ados por la devaluacidon v la suprecsidmn de los subsidios.
aum=ntaron = ritmos acelerados. El desempleoc y sobre todo (=1

subampleoc aumentd. Los sectores de poblacidn mas pobres

resultaron especialmente afectados.

Inflacidn crénica, desempleo, severa desnutriciédn . fFuga de
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capitales. concentracidon del ingreso y pérdida acelerada de l1a
soberania. son el saldo de lo gue la comunidad fFfinanciera
intsrnacional ha dernominado “"la revolucidn silenciosa'. "la
revolucidn de la deuda externa®, que afects & los paises

altamente endeudados del Tercer Mundo.

Los mas de= 400 millones de habitantes de America latina
ingresaremos & la década de los noventa, con la deuda ;uterna
percépita més @levada del mundo, aproximadamente mil dolares*,
baijo el sigrnc del expolio Finmanciero y la amenazDa de wna
recesiéon aiin mas pEoFunda vy prolongada,. .derivada del hecho de
que el pEs0 el ajuste ha recalido principalmente en las
inversionss, hipotscando las paosibilidades de= crecimiento

econdmico en =1 futuro.

& partir de lea crisis de la deuda, el Fondo Mormetario

Imtermnacicrnal s wvenido

mpetando un papel cerntral en el

sistems momnebtaric imnternscionzl. La fFuncidmn primpcipal que se le

esignéd =rr =1 m dee su crczcibn,. estc oL & la

* Consid=sranda la posicidn intermnacion ta deudara de
Estados Unidos & fines de 1937. fremte &1 cd=l mundo, la
deudas p=r dee los nmorisamericanos sop zrm SO/ (S 1500
ddlares) & deuda entsErna percapi o= timocamericanos.
Sin =mb=rao. =niste difers=mncia = i entre 1=
situacid&n o 1 3 os fFfremte 2 “incomeEricanos.,
que es la de s=v d=sudores en Lo propia mon Urs develuacidn
de=1 didlar signhifica una inuciérm sutométics de 1 deuda de

los norteamericancs, de &ll1li gue =21 dbdlsr enftrente presiones
conflictivas. HMientras mayor s la posicidn deudora de2 Estados
Urides, mayoctr es 21 inter de sus ascresdor porquse el dalar

se Fortaelaezca v cLueda se
cantidad pesible o

convertido por elles en la may or
ns., marcos alemarmes. =toc.




estabillidad de los tipos de cambio, se desvanecid en 19746, con

la +:irma de los Acuerdos de Jamaica, mediante los cuales los

principales palses industrializadeos &doptaron los tipes de

cambio fFlotantes, abandonando los Acuerdeos de Bretton Woods.

Durante los afios setenta. periliodo de ascenso del endeudamiento
(=1 los palses en desarrollo. el FMI estuvo practicamente
ausente. A partir de la crisis de la deuda, [=1N] funcidn

hz =ido la de wvelar por los i

intereses de los banmncos
ptrivados, coordinando su participacidon &n las opstracionss de
rrefinanciscidn 8 imponrniendo & los deudores, pollticas de asjiusts
rientadaes & mantzner =1 servicio de las deudas contratadas

costos sociales internos

LLas medidas de politica scondmica que impons =1 ™I a los
deuvdores privilegian =1l equilibrio fFinanciero en el coi-to
plezto, s=scrificando el desarrollo

2mn =1 laorrgo plazo. Al imponer
& lo= palses con problemas de psgos wuna politice de comtraccidn

de la de=manda interns, promueve l& disminucidan de 1la demanda

murndi=al, scentuando las tenc=ncia

sivas.

importacicn==. los palses de la regidn
desarrollados,

recesive oricimnalmente recibida de

contraccidn de Sus ingr=sos poar

aexportaciona2s. —ailida de lo= tarminos de intercambio Y

disminuocidn d2 los fFfluios de Finmnanciamiernto.

mencionados.



Las Instituciones de Bretton Woods, creadas para facilitar la

. expansion del comercio internmnacional, por medio de la
canalizacidn de Fiﬁanciamiento & los palses con problemas, se

han convertido en instituciones'que recilben transferencias de

los palses con problemas. En fForma adiciconal. estas
institucicones &1 exxigir a los palses subdesarrollados. la

de una polltics =scondmica de carZcisr recesiveo, como

para concederles acceso a su Finan:iamientD y al de

ia banca ptrivada, contribuwyen a 1ia profundizsscidn de las

tenderncias recesivas ¥y & su difusidrn en sl resto del mundo.

Le elevecidn de las tasas de imt=ré&s internacionales, el
detericro e loe U N al=1-1 de intercambio, 1a pardida de
mercados patra las exportaciomnes Yy 1las rreduccidémn del ingreso de
Fimanciami=nto erxterne neo afectaron de2 maneras uniforms a todos
los palses Eubdesarrolladés.

fueron particularmzmniae

impacto

de la reduccidn [=1=3

elaevadas tasas de inter&s. En noia, en 1 transcurso
Yo se& profundizsron las difersencias en los ingresos
las caractesristicas a@structurales ertre los
paises cubdesarrollados=s, =2n particular de América Latina vy de

Asia, tandesnoia gue comenzd a evidenciarss ya 2n 21 transcurso

cle los afos szta2nta. Este tema lo abordaremos =znn 21 siguiente
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caAPI T O Iv. IMPACTO DIFERENCIADO DE LOS CHOQUES EXTERNOS En
Los ~AISES SURDESARROLLADOS. La EVOLUCTION DE LOS - PAISES

ASIATIIOS DE RECIENTE INDUSTRIALIZACION Y EL. FPAFPEL DINAMIZADOR
DE Jarun EN EL AREA.

En este capltulo se busca demostrar el

impacto diferenciado que

la evolucidn de la ecornomia de los palses industriali=zados

durant=z los ochenta, tuvo sobre la direccidn de los movimientos

internacionales de mercanclias y capitales hacia las distintas

aAreas de palses subdesarrollados.

La combinacidn de politicas macroecondmicas puesta en practica

por los palses

desarrollados desde inicios de la presente
década han conducido a profundos deseguilibrios en las
relaciones comerciales Y financieras internacionales. La
aparicidn de deficit sin precedentes en algunos palses
industriali=zados v la gensracibn de grandes excedentes en
octros. la exacerbacidn de los problemas del

endeudamiento

iy

ext=rnrno y 1

profunda crisis por la gue atraviezan los palses
altamenrnte endzudados, la volatilidad de los tipos de cambio vy
las =2levadas t=sas de intereés., asi1 como =1 sumento del
proteccionisne estén profundamente rrelacionados con tales
politicas.
Su impecto no Fu= sin einbargo uniforme, sinmno por 21 contrario
sumaments diferenciado. En este capitulo se anali=a 1la
evolucion da los movimientos

imternacionales de mercanclas Y

capitales del sudeste a=ixtico, ern particular de los cuatro
1

ses csidticos de reciente industrializacidn: Hong Komng.
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Corea, Singapur y Taiwan, buscando mostrar. las condiciones

nternacionales que Favure:1eron el esfuer=o de

industrializacidon or;entada & la exportacidn, realizado en esos

palises, vy el rol d1nam1 adnr desempeﬁadc en el . érea por Japbnf

i. IMPACTO DIFERENCIADD -DE L0S CHOBGUES EXTERNDS EN LOS PAISES
SUBDESARROLLADOS. .

La recesion gue aFe:té'a los paises industrializados entre 1980

vy 1982 la elevééién de las tasas de interés internacionales,

la sobrepraduc:ién agricola,. la caida de los precios de los
productos p}ima?ias;- Yl

la concentracién’de las flujos .de
Financiamiento externo entre palses desarrollados. réﬁistfada]

durante los ochenta, no afectd de manera uanDrme a todos

paises subdesarrollados.

los

[=9 X impacto de los choques externos, fFue desde el principio

sumamente heterogé&neo entre los distintos paises en desarrollo,

modificandose en funcidn de su forma y grado de

insercidn, en
1a divisidn internacional del trabajo. Las diferencias en la
dotacion de recursos naturales, tamafio. posicidn geografica,
clima, situacidn geopolitica, etc. determinan la existencia de
diferencias muy atrandes en s insercion dentro de 1la

estructura de la produccidn capitalista mundial.

El subdesarrollio es, en consecuencia sumamente diferenciado

entre los distintos palses. Estas diferencias se acentuaron,

como leo habiamos anotado en el capltulo relativeo a los



pPrincipales

- antecedentes historicos,

con .el
relocalizacién de

proceso de
la produccidn industrial de los palses
industrializados hacia los palses subdesarrollados,

que tuvo
en la posguerra,

lugar proceso que cobrd especial ‘importancia
desde mediados de los sesenta y durante los setenta, en el
transcurso de’ la gran crisis econdmica.

l.as estrategiaside expansidn de las empresas trasnacionales

en
ese

comoe ya lo anotamos, fueron diferentes segan el

pais. de Drlgen y destino del capital.

Pero en general las

que se. localizaron en el sudeste as1&tz:c lo h1c1eran
fFfundamentalmente

Empresas

en la explotacidbn de mater1as prlmas para

industria en especial japonesa y en industrias 1ntens1vas en

de mano de obra orientadas hacia 1la
contirario,

el
uso

exportacion.’ Par el

la inversidn extranjera de origen en su mayor parte

norteamericano que se localizd en émérica Latina, lo hizo para
conservar el mercado, orientandose en forma predominante hacia

1a industria sustitutiva de importaciones.

Las estrategias de expansidon de las empresas transnacionales
con un. fuerte apoyo estatal en los paises de

de sus inversiones,

contaron

destino
tanto en los palses en los que predomind la

industrializacidn orientada hacia las exportaciones como en los

que predomind la industrializacion sustitutiva de importaciones
1).

(1) Ver Frieden, Jeff. "Third World indebted industrialization:
international finance and state capitalism in Mexico, Era=il,
Alaeria. and South Rorea". Internatiopal Organization., I5. 3.
Summer 1981, Board of Regents of the University of Wisconsin
System.

la

e T AT AR 1,0
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extraniero, inversidn
exwbtranjera directa yb :féditn externb, con, la intervencidn i
gubernamental., did el ,imbUISD  Fundamental al desarrollo .

industrial de -16&"péisesw‘en' desa?rnllc actualmente semi—

industrializados.

Los procesos de industrialirzacion registrados en algunos palses

en desarrollo dieron lugar a una doble diferenciacidon. For una i
parte, respecto =3 los paises que permanecieron a1l margen de :
.este proceso: Y pPor otra parte, entre los palses que’ se

inﬁqstrializaron, segitn €l mercado de destino de la produccidn:
'

mercado interno, en el caso de la produccidn sustitutiva de

importaciones, Yy mercado externo, en el casoc de la produccidn’

orientada a la exportacidn.

Fierre Salama denomina economlas introvertidas, a las de. los
paises semi— industrializados - cuya ﬁrndu:cién se destina
basicamente al mercado intérho; Y. economias extrovertidas, a
aguellas cuya produccidon se orienta al mercado externo. La

semi-industrializacion did lugar en consecuencia a regimenes de

acumulacidn diferentes (2).

Aungue los palses en desarrollo considerados en conjurnto sen
expotrtadores netos de productos primarios e importadores netos
de manufacturas,., tienen diferencias sustanciales en cuanto a la
23 Salama Fierre, La dollarisation. Essai sur 1a monnaie.

l1industrialisation =t 1 endett=ment des pavs sous—développés.
Editions La D&couverte. Faris. 1989, p.24.
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estructura &dersu;comerciotextefion. En-el caso. de los-4 PARI
del sudésgé" el péso;ﬁe las. manuFécturas en. sus

iento. Mientras-en la mayoria

orcentaije corresponde a

los precios de los

S
alimentos procesadas

v f.béﬁidas S siguieron i1a; tendencia

descendente de loé ﬁre¢1a5‘de 1n55productcs primarios.

Finalmente. existen diferencias sustanciales entre los palses
en desarrollo en el grado’ de concentracidn de sSus
eprrtaciones. Mientras algunos paises continhan siendo

altamente dependientes de dos o tres productos primarios, otros

paises fanrm logrado una diversificacidan importante de sus

exportaciones.

La recesidéon que afectd a los palses desarrollados entre 1980 vy

1982, la elevacidn de las tasas de interés internacionales. el
deterioro de los t&2rminos de intercambio y la reduccidn de los
Flujos de fFinanciamiento externo. impactaron en forma

particularmente aguda sobre la economla de los paises altamente

endeudades, enportadores netos de productos primarios e

importadoreass netos de productos manufacturados v cuya
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produccion industrial estd orientadid en su mayor ‘pérte, al

“mercado interno.

l.os baises subdesarrollados exportadores netos de productos

manufacturados e importadores netos de productos primarios Y

cuya produccidn industrial estaba destinada en gran baétéia]‘la

come consecuencia,

expartacién; sufrieron el menor impacto.
por una parte del peso inferior gue la deuda y el servicio ' de
la misma tenlan en relacidn a sus exportacioness Y hofl otra
parte, por su calidad de importadores de productos primarios.
Véase cuadro N—~40 anexo. -
.
Coeficientes de la deuda externa y las exportaciones.
aho 1982. .
Saldo dewda Saldo deuda
Export. bs. vy ss. FIE .
Total paises enrn desarrollo 160. = 4.8
Sudeste asiadtico y Facifico PL.S 23. 35
268.0 46,73

Latinoamérica y E1 Caribe

World Debt Tables, External Debt of

Fuente: World Eank .
December 1988.

Developing Countries. Washington D.C.

La sobreproduccidn agricola registrada en forma simultanea a la

contraccidn d= la demanda en los palisss industrializados,. did

como resul tado ura profunda caida de los precios de estos

productos., notablemente supericr a la calda gque se registrd de

los precios de los productos manufacturados.
los té&rminos de intercambio para los pailses

En consecuancia,

exportadores de productos primarios e importadores netos de



nufacturas, cayeron desde el inicio de los ochenta. En este

grupo se ubica la mayor parte de los palises en desarrollo.

Los paises desarrol lados, .que se caracterizan por ser

exportadores netos de manufacturas e importadores netos de
productos primarios, experimentaron, por el contrario, un

importante mejoramiento de sus términos de intercambio. os
paises subdesarrollados que mantienen el mismo patrdén de

comercio que los paises desarrol lados. esto es, que son
exportadores nmetos de productos manufacturados e importadores
metos de productos primarios, que es el caso de los 4 FPARI, se

beneficiaran tambieén del mejoramiento de " sus términos de

intercambio.

En los affos siguientes de la década., las condiciones econdmicas

de los palses industrializados continuaron influyendo de manera

diferenciada sobre la situacidn de los palses en desarrollo,

influencia trasmitida a travées de los movimientos

internacionales de mercancias y capitales.

A continuacidn. anali-aremos las tendencias del comercio
ext=rior v los movimientos d= capiteal hacia los pPaises
asiaticos de reciermte inmndustrizalicacidon. en pariTiculilay hacia
los "cuatrs drsaoonzss': Hona Hong. Corea ozl Sur, Taiwan Yy
Singaspuar, comn el okieto de

internacional impactd =cbre

de =sos palsms=s. doarznt=

lo= ochante.
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2. MOVIMIENTOS DE MERCANCIAS EN EL SUDESTE ASIATICO.

A. Composicidon del comercio eyterxcr de los 4 Eaises asiaticos
de reciente industrializacion.—

Los 4 FARI son exportadores netos de manufacturas e

importadores netos de productos primarios, tanto en las
relaciones comerciales que mantienen con los palses
desarrollados como con los demas palses subdesarrollados. Se

exceptiia de esa& composicidn, el comercio exterior de los 4 FARI

con Japdon y China, Gnicos paises con los que les FARIT tienen

ademas deficit comerciales. Fremnte & Japon, los PARI sSon
expartadores netos de productos primarios é importadores netos
de productos 'manuFactur-dos. mientras FreAte & China, son
importadores netos tanteo de productos primarios como de
productos manufacturados.

La mayor patrte tanto de las =uportaciones de los 4 FART , como
de las importaciones., esta constituida por productos
marnufacturados. En 1987. el E8% d= las euportaciones y el 71i%
de las importaciones fueron manufacturas. Ver cuadro N— 42
anexo. A

Durante los ahos sesenta v parte de los setenta, l1a
industrializacidn de los 4 FAaRT e centrd en procesos
productivos intensivos en =21

nso de mano de obra vy con baijo

contenido techeoldgico.

A partir d= los afios setenta, la estructura de 1la produccidn

manefzcturarea de ios cuatro FARTI =e empesd a modificar,

imcorporazndose proc=sos productivos mias complejos para producir



-
)
)

bienes
FARI emprendieron procesos de
dando &nfasis a la "produccidon y vexpartacibn

inﬁustriales, tales -como.  :los...de las

quimica, naval, electranicas automovilistica iy de’

hervramientas.

En 1987 . los 4 PARI =2n conjunto,

niveal mundial en las exportaciones de productos

despugs de Japdbn y Estados Unidos.

Exportaciones mundiales de productos electrdn

—en miles de mill. de ddlares y en porcentajes—

valor
Japon L S0.9
Estados Unidos T4.1
FARI 33.9
Taiwan P.S
Corea. Rep. de ?.0
Singapur 8.6
Homg Kong 5.8
Alemania. Rep. Fed. 18.3
Reino Unido 12.8
Francia ?.9
Total mundial 215.9
Fuente: GATT. El Comercio Internacional 87-88,

Ginebra 19288, Cuadro II.Z=, p. =8

Los 4 FPARI. ccupan ademas =1 primer lugar a nivel

exportacion de productos tentiles Y prendas
aportando el 17 Y el pEt= 1 AN respectivamente,

Alemania, que participa con 21 12% en las

mundiales de textiles vy por taliaa.

que participa
lez exportaciones mundiales de prendas de wvestir.

45 anexo.

reestructuracion

de

industrias:

manufacturados con mayor contenido tecnolégico... Los a

industrial,

prnductoé
pesada,

maquinas

ocuparon el tercer lugar a

electréonicos,

icos

b b
[sXeXel

en 1987.

porcentaje
23.5
16.0
15.5
4.5

m?m
o0

100.0 .

Volumen II,

mundial en 1a

de

vestir.

seguidos por

exportaciones

con

Vet

el 11%Z en

cuadro N-—
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La evolucidn seguida por el comercio internacional _en los
ochenta, Fuerramp;iamente favorable para los 4 FARI, dada ia
capacidad pthuctiva instalada durantE'lus"setepta; CEntre 1980

Y 1987,~3el comercio de productos ele:tréhicos,Fue el de mas

rapido crecimienﬁogb logrando casi duplicar éqlparticipacibn en
el vrﬂmér:io /hundial de mercancias.. Uhag‘ééndencia similar,
aunqué: menos profunda, registra el :émé}cioy,de prendas de
vestir, - sector ern. el que los 4 FARI ocupanel primer lugar en

las mwportaciones a nivel mundial.

La participacidon de los productos primarios, especialmente de
los combustibles Y de los productos alimenticios, en el
comercio mundial, por su parte, disminuyd durante los ochenta.
Los palses en desarrallo., eﬁcluldcs los 4 FPARI . son

exportadores netos de estos productos.

mundial

R. FParticipacidn de los cuatro FARI en el comercio
durante los ochenpta.

Los palises asiiticos de reciente industrializacion (PARI), Hong

tlong, Corea. Singapur y Taiwan, en conjunito alcancaron en 1986,

un nivel de exportacionses de Z220 mil millones de délares (3 .
cifra no muy distamnte del valor de las exportaciones de Japdbn
(2460 mil millones de ddlares), pals gue ocupa el tercer lugar

en las exportacicrnes mundiales, después de los dos principales
lideres mundiales: Alemania y Estados Unidos.

=) Morgan Guaranty Trust Company.World Financial Markets.
1989 issue 1, April 17, p.1.
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121 ascenso de los 4 FARI como exportadores mundiales eé-ad\n mas
cspectacular si selrconsidera su participacién en las
oxportaciones mundiales de manufacturas. En 1973, EI>;a1nr de
sus exportaciones ascendia a 12.7 mil millones de dolares,
cifra eqguivalente al 284 de las exportaciones de productos
manufacturados de Estados Unidos. En 1980, las exportaciones de
productos manufacturados de los FPARI representaban el 42% de
las exportaciones de estos productos por parte de Estados
Unidos. En 1987, los 155 mil millones de délares en productos
manufacturades exportados por los 4 PARI equivalieron al 84&6%L de

las exportaciones manufactureras de Estados Unidos.

La participacidn de los 4 FARI en las exportaciones mundiales
de manufacturas asscendid en 1987 a 2.1%. muy por encima de su

participacion en 1980 (S.4%) y en 1973 (Z.7%).

Principales exportadores mundiales de manufacturas.

(en miles de millones de dblares y porcentaijies)

T

1973 1230 1987
. Valor % Valor Valor
Alamania, Rep. Fed. Q.0 17.0 16201 5. = .2
Japdn T4.5 10.0 122.7 22101 [a)
Estados Unidos 45.4 T.0 14302 179.5 (=
Francia o5.4 7.Z= 81.2 102, = 4
FReimc Unido 24.3 7.0 81.8 7.8 7
FART 12,7 2.7 EOLO 155,01 1
Comz2rcio Mundial de manufact. T47.4 100.0Q 1025.0 100.0 1705.0 100.0 .
Fusznte: GATT. El Com=zrrcic Internsciconal 87-8=2. Volumen II. Ginebra
128, :

Elaboracidn: pEirecmal.

llos 4 FARI occupsron en 1987, =21 cuarto lugar como exportadoras



mundiales de manufacturas,

desplazando a Francia y al  Reino

Unido Y acercandose rapidamente al tercer lugar ocupado por

Estados Unidos.

Farticipacidn de los FARI en el comercio mundial de mercancias.

Exportaciones Importaciones

1973 1987 197= 1987

Taiwan - 0.8 2.2 0.6 1.4
Homng Kong 0.9 1.2 0.2 1.9
Corea, Rep. de 0. &6 1.9 0.7 1.6
Singapur - Q.6 1.2 Q.2 1.3
Total FARI 2.9 7.2 Z.1 &2

Fuente: GATT . El Comercio Internecional S87-88. Volumen II.,
Ginebra 1288, Cuadro I.2. p.7.

Elaboraciédn: FPersonal.

El crecimiento del volumen de exportaciones e importaciones de

los 4 FARI durante los ochenta fue notablemente superior al

promediao mundial. El1 wvolumen de las exportacion=s de los 4 FARI

crecid en promadio en .34 entre i981—~ 1985, mientras les
exportaciones de los palses industrializados crecieron
aproximadamente en 434, las de Am&rica LLatina 4.5%s Y las
exportaciones de los palses en desarrollo excluidos los

erportadores de petrdleo, en S.8%. Ver cuadro N—44 an=eio.

Durante la recesziédén de leos paiszes industrializados erntre 1980 vy
192, el rritmo d= crecimiento del comercio de los 4 FART

digmimnuyd® Tirr=2nte &1

titmo mantenido en los setents. En 1983 v
1284 Volvid a FEcupElrar Su vigotrr con la recupsSracidon de 1a
economia nortesamaricans. =u prinmncipail mercado. Fero el
crecimiento fus especialm=2nte zspesctacular =n 1986 y 1987. Las

ewportaciornes d= los 4 FARI crecisiromn en promedio &l 26
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R22.3%Z =n esos dos afos. Como anotamos en el segundo capiltulo, a

partir de 1985, Estados Unidos implementid una serie de medidas,

incluida la devaluacidn del dolar buscando revertir su pasician

comercial deficitaria frente a sus | principales socios
-~

comerciales. E) deficit Frente a Japdn. tendid a crecer a un

menor ritmo gue en los affos anteriores., pero el déficit fFrente

a los FARI continud 2N ascensd, en parte debido =Y que las

monaedas de los 4 PARI mantuvieron su paridad frente &l ddlar.

En consecuencia. mientiraxs =1 ye=n se revalud frente a1 dblar,

las monedas de los FARI mo lo hicieron en la misma proporcidn,
me jorando la competitividad de sus exportaciones frente a 155
productos JaponsSs=eS. Las enxportacionss de los 4 FARI hacia ia
CEE y Japdbn. crecieron en 198& y 1987, = un mayor ritmo que en
el primer quinguenio de los ochenta y tambien a un mayor ritmo

gue el registrado hacie Est=sdos Unicdos.

lLos enwcz=zlentes ras scondmicos de 1926 vy 1987, contaron
con una covuntur s imnternacional especialmente favorable,
calificadsa por coreancs come Ylos tres bermrefticios": alza

precioco del petré&leo v baja de las tasas de

del YEF . baiaz

i
a
i)
-
i
n
.

intergds internaci

imports

anual,

= conjunito. ey cusdro N— &
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El crecimiento de las importaciones de los 4 PARI fue. al igual

que el de ias exportaciones; especialmente dinadmico en 1986 v
1987,7 anentandc en“rcnnsecuencia el deficit comercial con
JTJapdn, su principal proveedor. Aproximadamente el 80X de 155
importaciones de los 4 FARI procedentes de Japdn, esta
constituido por maquinas v componentes. de tal manera que
mientras mayor es 1 difhamismo de sus exportaciones, mayor es
también el dinamismo de sus importaciones. en particular de

origen japon®s.

C. Orientacidon d las exportaciones de los 4 FARI.

Las exportaciones de los 4 FART durante

los ochenta se
dirigieron en su mavyor parte hacia los paises desarrollados., en
particular hacia Estados Unides, l1a Comunidad Econdbmica Europea

v Japdn, ocupando una porcidn creciente de esos mercados.

A partir de 1986, se han registrado cambios significatiwvos en

la orientacidon de las exportaciones. disminuyendo el peso

relativo de Estados Unidos como mercado en favor de Japdon, la

CEE, China v los intercambios entre los propios FARI.

Orientacion de las exportaciomnes de los FARI.

—~participacidn porcesntual en base a cifras en délares de EE.UU.-—

1280 1286 19788 -

Estados Unidos 24.9 T7-3 =2
Japdn 10.1 10.= 8
C.E.E. 16.8 12.7 <
China 2.0 & 1 S
FART .= 8.4 =
Otros TT.0 Z5.2

TOTAL 100, O 100. 0 O
Fuente: Morgan Guaranty Trust Company. "The Asian NICs:
wrestling with success".World Fiancial Markets. 178% issue

1., April 17, table 2.
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El porcentaje ‘'de las exportaciones dirigidas a Estados Unidos,
pasd del 25% en 1980, al 37% en 1986, para descender al 3I0Z en

1988. Los FARI fhan sido el blanco de ' los ataques
proteccionistas por parte de Estados Unidos vy 1a _ Comunidad
Econdémica Europea, particularmente en los dos dltimos éﬁcs,

debido a la praesencia de un persistente superavit comercial con
eston palses. -

133 sectores afectados con mayoé frecuencia por barreras no
tarifarias han sido : acero. textiles y vestuario, agricultura,
automoviles Yy eqguipo deAtran;pcrte, productos eleactronicos Y
partes de maguinas (4) .. La mavyor parte de'los acuerdos de

restriccian voluntaria conmncluidos en 19848 vy 1987 se dirigieron
contra Japdn Yy los FPARI, en especial contra Corea v Taiwan,
buscando proteqger los mercados de Estados Unidos v de la
Camunidad Eurcpea.

Estados WUnidos vy la CEE han ejervcido ademas presiones sobre los
4 FARI para que revalien sus monedas frentée

21 ddlar., con el

abjeto de mermar su competitividad. Los paises de reciente
industrializacién del sudeste asiidtico enfrentan en
consecusEncia cada vez mayores dificultadess para mantaner el
crecimiento [=1=] sus exportaciocones 2n basz & l1a demanda de
Estade= Urnido=s v d= la CEE.

{(4) Inrternaetional Monetary Fund. “Trade development and
Issuss". Supplementary Note S, World Economic Outloolb. April
1988, gp. F1-—-95.
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la magnitud del ajuste requerido es considerable, si se. tiene
presente que en 1988, a estos mercados se ofientd el 457 de las

euportaciones de los FARI.

Ademas del ascenso del- proteccionismo en los paises
industrializados. =n particular en la CEE vy en Estados Unidos vy
de las presiones por la revaluacidn de sus monedas . frente al
ddlar, los FARI estan siendo constrefidos a abrir sus mercados

a las importacionss.

La liberalizacidon de las importaciones y l& apreciacisn de las
monedas, emprendida v en diferentes proporciones por los 4
PARI. atn no hamn afectsdeo el dinamismo de sus exportaciocrnes. Su
volum=n crecid =2n 19886 v 1987 a un promedio aproximadamente
sguivalsnte & Ccimcoe v=Eces €l crecimi=znte d= las exportaciones

de los

Sir embargao. & partir de 1227, la contribucion de las
exportaciones &l crecimiento del FNE disminuyd, en particular
en Taiwadn. mientres aumentd la contribucidm del CONSLMmo
interno. En leos cuatro FART, en prom=dio, "la tasa de
cracimisento de la demand2 interna real did un salto. &1 pasar

de=el 4.5 de crecimisnto anual =m los primeros amos de la& década

&l 12,67 =n 19837-58" (S .

(3) Morgan G‘mrmnhv Traust Company. "The Asian NICs wrzstling
with sucecess", Lorld Flnanc-sl Markets, 1982, issue 1, April
17. p.4.




tLos cuatro dragones,

estan enfrenta&andose en consecuencia, a la
Nnecesidad de ajustar su economila, basando su crecimiento en

mzvor proporcidn en la demanda interna que en las

2xpaortaciones. Uno de los costos de este ajuste en los dos
Gltimos amMos ha sido el ascenso de la inflacian v la péerdida de

competitividad en laes manufacturas intensivas en el uso de mano

de obra, Frente a otros palses comn menores costos ~salariales,
como los paises de la Asociacidn de Naciones del Sudeste
Azidtico, ARINSEA (Brunei, Filipinas. Indonesia.

Malasia,

Singapur Y Tailandia)l . China y aun los palses de América

Latina.

La revaluacidn de las monedes de loz 4 FARI frente al dalar v

2] encarecimi=nto relative de su mano de obra, tienden a

desplazar imnversiones irmdustriales hacia otros palses

asidticos, en esp2cial los de la Ascciacidn de Naciones del

Sudeste A=iatico (ANSEA)Y Y China. como lo analizaremos

postericrmentes,. cuando azbordemos =1 andlisis de los movimisntos

de capital.

4 FPART.
los 4 FARI ue =2 orisntan
las impeortaciones proceden
tismnen un deficit
stz Acidtico (ANSEA) . esta
lasiaa. Filipinas. Tailandia
Yy Singapur. arte también de los “"cuatro
drzoon=="
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comercial creciente con - Japdn

cireciente con Estados Unidos. Ver
pégina.r . . -

La estructura gaagréFica dé las

registrd en 10s dos altimo afios

los de las e%bnrﬁationésm—'La par
@ercada* para lnsfbprcductas nor

aisminuyendo'en ese mismo porecent

Origen de las impo
—porcentajes en base al

Estados Unidos
Japon

CEE

China

4 FPARI

Otros

TOTAL

Fuente: Morgan Guaranty Trust
wrestling with successY, World Fi
1., Aprilt 17, table 3.

nancial

. v un. superavit igualmente,

grafico N— 14 en la siguiente
importaciones de los 4 PARI
cambios menos importantes que
ticipacion de los 4 FARI como

teamericanos - aumentd

un 2%,
T .
aje la participacidn de Japdn.

rtaciones de los 4 PARI.
valor en délares de EE.UU.-—

1980 1986 1988
17.7 16.1 18.=
25.4 26.9 24.7
?.4 10.92 - - 11.0
5.7 10.2 10.1
7.3 8.7 10.1
Tb6.S 27.2 =25.8
1Q0. 0 100.0 100.0
Company., *"The Asian NICs:

Markets, 1989 issue

En general, los proveedores de los 4 PARIL mejoraron
modestamente su participacidon en el mercado de esos palses,
durante los ochentay con excepcidn de Chin;;;;1cuya

.participacibn casi se dupli:b en

el periodo (de S5.7% a1l iniciog

de la década al 10.1% en 1988). Estados Unidos, Japdn y la CEE
han aumentado su participacidn en un porcentaje inferior al 2%Z.
El superavit comercial acumulado por los 4 FARI entre 1984—
1988 (talrededor de 75 mil millones dé dolares) , provimo en su

mayor parte del superdavit comerci

al con Esfados Unidos. Ver



cuadro N—446 anexo. En 1989, el d&ficit :omercial'ég -Estados

Unidos :pn”las 4 PARI- ascendid ‘a 29 ' mil millones - de délares,
ocupando el segundnAiugaf enimagnitud déspuéé del deficit ~con

Japdn  (S2. .mil. . millonesY.  Alrededor del 70% del deficit
:Dmér:ial'fﬁotél de Estadns‘¢Qnidos (119.8 mil millones de
dolares) écrréspondib a estoé‘pglses.asiéticas- Ver cuadro N— 4

ana2xo. - : 1;‘;-:f L -

Les 4 FARI. son importadores n 5 téﬁtbjdé.prpdu:tos pFimarios

-como  de productos manufacturadas prm:édeﬁtes";dg SChipa.’ | El

ST e s - X =
ientras. se mantienen
. S

y . Taiwan.  .El

principal socio comercia

las restricciones
con China durante los

‘talf punto que China es

actualmente el tercer socio.c

ametgiai de estos pk;?es, despues

de Estados Unidos y [ Japd

El comercio exterior. de los PARI con China esta constituido

basicamente potr productos manu-facturados (88% de las

exportaciones y B0O¥ de las impartacinnes_en 19287). El1 principal

rubro de fmpartacibn de China son los produqus de

las
industrias electromecanicas vy fextiles; mientras qué la mayor
parte de las exportaciones estan constituidas por productos

tentiles, prendas de vestir y otros biernes de consumo.

Si bien la mayor parte del comercio exterior, con Japdn y con

Estados Unideos, estd constituido por productos manufacturados,

los 4 FARI son expoir-tadores nmetos der productos primarios e



importadores netos de productos manufacturados en su comercio
con Japdn;. VY poar el contrario, son importadores netos de

productas . primarios .y expagfadoreé_ netos 'vdéi' productos

manufacturados con Estados: Unidos;_:VerLCUadrns N— 47 Yy - 48

ANEeXN0S -

En 1987, el 80% de las é#ﬁbrtécibnes5 - de productos
ﬁéﬁuFaéturadcs de los 4 FPARI - a- Estadas Unidos, estuva
constituido por productos de las ihaustriés electromecanicas,
equipos de oficina Y de telecomunicaciones, vehiculos Y
maguinmnaria Yy equipo de transporte. Otros grupos de productos

. v
importantes en sus exportaciones son también las prendas de

vestir v los aparatos y enseres domésticos.

E1 balance comercial de los 4 FPARI mejord durante las ochenta

con todos los socios comerciales, excepto con Japdén v con
China, palises con los que su déficit se. profundico. £1
crecimiento econbmico de los 4 PARI durante los ochenta, contd
con el apoyo de los dos grandes pilares de la Cuenca del

Pacifico: Japén, como proveedor de bienes de capital., productos
intermedios. tecrmologila Yy Flujos de capital, en calidad de
inversiones directas, créditos y ayuda oficials Ya Estados
Unidos, como mercaao para la creciente produccidn exportable.

Los FARTI . en particul ar Corea, han recibido ademas apoyo
militar de Estados Unidos. Como lo sostiene un investigador del

Cerntro de Investigacidén v Docencia Econdmicas (CIDE): "Corea es
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un satélite armado por - Estados Unidos con dispositivaos

nucleares Yy 4Z. 000 eFectivos,estédunidenées" (&) ..

Al mismo tiempo que los 4 PARI aumentaron su pérticipacibn en

las exportaciones mundialé?thkéhfé‘los 6:henta,' al contrario
de lo que sucedia caﬁ elvrestd dé pé;éés en desarrollo que
perdiesron marcados,. 1:‘-'-"5,’ 4; FPARI aumentaron también su
participacidon relativan éomb receptores ge glos bFlujas de
fFinmanciamiento provenienteé Tdel exterior, dirigidos a los

paises en desarrollo.

= MOVIMIENTOS DE CAPITALES EN EL. SUDESTE ASIATICO-

P

los

A. Flujo neto de financiamiento externg. a los PARI durante  los
80, — -
AN cuando leos flujos de fFinanciamiento externo, durante los
ochentas tendieron & concentrarse entre palses desarrolladaos,
como se mostrd en uno de los capilitulos antetriores, los “cuatro
di-agones": Homng Kaong, Carea del Sur., Singapur v Taiwan,
aum=ntaron su participacian é nivel de los pailises
subdesarrollados, como Féceptores de fFfinanciamiento externo
tanto en calidad de inversion extranjera directa come de
cradito externo v F=3 traves de su acceso a los mercados

intzrnacionales de capital, mediante la colocacidn de valores.

(&) Luna Cald=erdn, Marnuel. “Feirrspectivas de la Re=lacidbn
Trilateral Estados Unidos— Japdn— Coreszs del Sur". En El1 Mercado
de Valores., Noum . 14, Julio 15, 1989, Naciornal Financiera,

Mastico DOF.

o

e R AR S 0 )
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B. Acceso al crédito externo v a los mercados internaciconales
de capital.

Los palses del Este asiatico, dentro de laos cuales se incluyen
los cuatro PARI, comntinuaron teniendo acceso a los créditos
voluntarios. al contrario de lo sucedido con los palses de

AmErica Latina que enfrentaron severas restricciones de acceso
a1 Financiamiento bancario privado. LLa mayoria del crédito
recibido por los palises de América Latimna después de la crisis

de la deuda. fueron pré&stamos involuntarios, como leo analizamos

en el capitulo anterior. Ver cuadro N-Z8 anexo.

Los palses asiadticos continuaron recibiendo transferencias

netas positivas poi- concepto de cré&dito externo hasta 1985,

empecando a realizar transferencias al exterior a partir de
1986, mienttras America Latina realizo transferencias al
exterior por concepto de crédito exntsrno., a partir de 1987, La
magnitud de las transferencias, como proporcidon de las
exportaciones. fue notablemente inferior en =21 caso de los
paises asidticos que en g2l ces50 de Am&rica Latinma. Como s
&motd antericrmente, la magnitud de la deuda e=xterna de los

FIR v & las exportaciones n 1932,

l1a crisis de la deuda., fFue

en los palses asidticos respecto a

scceso al crédito externo por parte

saldo de la deuwda d= e=tos paises



crecid durante 1
deuda de América

palses asiaticos

‘ascendiendo a 206
millones en 1982:
Latima en 1987,
saldo

Z2.8% al

millon=ss de ddlar

icel=nte com
icos durante
coeficiz=ntes

FIE

las anporitacions
1287, fre o2 103
ceso ==} Amar i
respectivamenie.
las exportaciones
peso de la d=ud
asidticos.

198

os ochenta mas rapidamente que el saldo._de la
Latina (enm 1987, 2]l saldo de 1a deuda de los

fFue superior en &2X = saldo de 1982,
-Z mil millilones de ddlares, frente a 127.2 mil

mientras que el saldo de la deuda de América

442.5 mil millones de ddolares, fFue superior en
de la deuda registrado en 1982, ITT.2 mil

es’). Ver cuadro N— 49 ana&io.

portamiento de las exportaciones de los palses

1os ochenta, permitid &

del peso d= la deuda sobre las eunpocrtacicnes v
a los

sobre
= en

c ks
peso de la dewads =0 Latin= sobre

de biences vy s=rvicios eguivele a 2.5 veces <1
a respecto & las exportacionses do= los= palses




asisticos a partir de 1986.

En 1986 Y 1987 . =1 peso de las transferencias sobre las
exportacieones de Am&rica tatina ascendid a 19.9 Y 15. 1%z

mientras ese coeficiente para los palses asidticos fue de 2.5 vy

[N Y A respectivaments. Ver cuadro N—-4% anexo. E1 hecho de que
los palises asidticoz estén trealizando también transferencias al
Rt=rior por concepto de deude =xiterna desde 19286, muestra la
crazciente Fragilidad = @mehtms palses frente &l incremento de
sus edMportacicnes que le=s permita =zn el fTuturo cumplir con el

creciemnte servicio de la deuds.

En el caso <=z locs cuatro dragones. la informacién disponible
arupo [x]=] Fue una
amt= las ochenta,

S caesi S duplicd

1. cuzrrto deuvdor por

Share

nte
. teduacir el saldo
vadrao M- TS0 anexo.
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las r vas internacionales, de 2.2

.2 mil millones de ddlares. en

1980

75.9 mil millones de dolares en 1987. =1 saldo an

cuenta " corriente experimentd un cambio de un ‘deéficit
equivalente al 2Z del PNE en 1980, 2 un superavit del 2% en

1987.

Las reservas intarnacionales de Taiwan. son las mas elevadas de

cualquier otro pails =mrnr el mundo, consideradas en términos del
namero de meses de importasciones (21.2 meses. fremnte a 2.6
mesas para Corea . La s&lida situacidn financiera ie ha
permitido a Taiwdn asumir nuevas iniciativas para éanalizar

parte d=2 sus =sxcedentes & los palses d=ficitarios, tales como

la creacidn del Fondo de desarrollo econdmico, anunc iado en

Dctubre de 1983. con una asignecidn inmnicial de mil mililiones de

dbolares.

C. Emisidn de Eonos Internacjionales.-—

o= palses =3y dezzrrtrollo (incluidos los= centros off-shore
localizados (=32} eztose peis=s) tuvieron wuna participacidn
marrginal (inferior al %) vy declimnant= en la emisidn de bonos
internacionales., Swrante los och=znta. tendiendo a concentirarcse
=2ste Ltipo de opEracionzs 2n los palses izlizados. Vet
cuadro N-" =1 ane:so. ta @p=rtura de las ces
internacicrnaleaes N Estados Umidos. en de

lugear al traslado de greaen parte de laoas negociaos offshore del
Caritbte 2 Estades Unidos.



Al interior de los palses subdesarrollados, la disminucidn de
la participacidn fue especialmente marcada en el caso de los
palses de América Latina 3 mientras la partiéipacién de los
palses asidticos fue inestables Y la participacidn de los

paises europeos aumentd.

Dentro de los palses asi&dticos, se destaca el incremento en la
emnision de bones internacionales realizados por China ( 20.5
millones d= dolares en 1983, 1.415.2 millones en 1987): Corea vy

Malasia tuvieron también wna importante participacidn hasta

1985 (1. 730.9 millones de ddlares v 2.001.29 millones,
respectivamente) ., la misma gue disminuyd en los aros
subsiguierntes. Enr 1985, cinco palses asidticos. acapararon

aproximadamente las dos terceras partes de la emisidn de bonos
internacionales de todos los palses subdesarrollados: Malasia

(21.7%4) . Corea (18.8%)., China (10.46%), Tailandia (9.4% e Indias

(4.5%) . Si & estos palses se afteden Grecia ((2.8%) v Sugcdfrica
(8S.7%) ., se alcanzan las cuatro guintas partes d4=2 1= emisidmn
total de bonos internacionales, por paises subdesari-ollsdos.

LoOos paises subdesarrcoclladeos de Asia. mantuvieron una importante
participacidn, aproximadam=nt= del &LHOY =2n promedio. en la
emisidn de bonos internacionales de los palses subdesarrollados

masta 1285, recibisendo por este concepto un ingreso anual

promedio de T.200 millones de ddlares. 21 mismo que disminuyd a




wn ingreso aproximado de 2.600 millones de dolares en los tres
amos siguientes; mientras, por el contrario, l1a emision de
boenos internacionales

por parte de los paises de Am&rica
Latina, registrd una drastica disminucidn a partir de 1983. En

1282, la emisidn alcanzd 1.8355.4 millones de ddlares, cayendo a
65 millones en 1987 y manteni&ndose en un nivel deprimido en
los siguientes afios. a tal punto gue en los § atos (1984 &

1288) . la emisidbn acumulada de bornos internaciomales por parte

de los palses de América Latina ascendid a 2.2

2200 millones de
ddlares, cifra ianrior a la correspendiente a un afio de los
palses asiaticos. Al interior de los palses .de América Latina.
la 2misidn de bonos

estuvo concentrada en cuatro paises:
México, Brasil, Venezuela y Colombia.

Entre 1987 v 1288, el ingreso acumulado de capital por emisidn
de bonos internacionales de los palses asiiticos

ascendid a
19.114 millones de ddlaress mientras el ingreso sacumulado de
toagos los pals=a2s de América bLatina vy =1 Caribe, ascendid

2.280 millones.

D. Evolucidon de l1a inversidon e:
PARI ¥ hacia los peises asiatic

En contrast=2 con. la rapids P e tda rirgistrada por la wJJersién
=xtranisrsa ditr=cta hacia . América toati;a, analizada 2n =1
capiltulo antsrior, los 4 FARIT edntinnaron recibiendo fluios de
inversidn e

ranmiera o

-

recs.. . ren esp. il procedente de Japon

H
\
i




v de Estados Unidos durante los ochenta. A partir de 19285, el
saldo acumulade de la inversidn extranjera directa procedente
de Japén localizada en Singapur y Taiwan SUDEFé'El’ValéP  aél
saldo acumulado de la inversidn eitranjera directa. procedente
de Estados Unidos. En Corea. del Sur, Japdn ha:mSnﬁenidb en
forma permanente un saldo de inversian eXﬁr%hjEféy directa
superior al de Estados Unidoss mientras qué "en Hong Kormg,
Estados Unidos como siempre, ,cpntinﬂa “manteniendo la
preminencia. Ver cuadro N— SZ2 anexo.

La mayor parte de la inQersibn extranjera directa de Estados

Umidos en los 4 PARI, se mantiene en la Industria manufactursra

v en los servicios, excepto ern Hong Kong, pais en el que la
inversidn norteamericana en la 'manuFactura ha tendido a
disminuir duranmnte los ochenta, en beneficio de 1la inversién en
el comercio ¥y las Ffinanzas, seguros y bienes inmuebles. Ver

cuadro N— S5 anexo.

Respecto a los paises de la Asociacidn de Naciones del Sudeste

asiidtico (ANSEA) . la mayor parte del capital ingresado durante
los 80 provino de Japdon. Estados Unidos realizo también
importantes aportes hasta 1984. A partir de 1985, . =1 ingreso

neto de capital mnorteamericano disminuyd, registrandose incluso

una salida neta de capital en 1986 Y 1987. Ver cuadro N-- Sé6

aneMo.

L= preponderancia del capital Japongs sobre . @l - <capital
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norteamericano locslizado en calidad de inversidn extranjera
directa en Asia, ha aumentado durante los ochenta, como

consecuencia del mayor dinamismo de las inversiones extranjeras

de este pals en Asia y en el resto del mundo. A Fines de 1987,
=21 saldo de la inversion japonesa en Asia, ascendid a 26.658
millones de dalares, frente a un saido de 1i8.9291 millones

procedentes de Estados Unidos. Ver cuadro N— S7 anexo.

L mayor parte de la inversian extraniera directa de origen
Jjaponés realizada en Asié, estad localizada en la industria
manufacturera ( 10.000 mil lones de dolares) » Cifra equivalente a
casi 21 doble de la inversidn extranijera dirécta procedente de
Estados Unidos loﬁalizada en este sector (S.264 millones de

délares).

La inversidn extranjera directa procedente de Estados Unidos
localizada en los paises subdesarrollados de Asia, e2s dominante
en el sector bancario., finanzas y seguros (J.%22T millones de

dblares., frente a 1.447 millones ptrocedentes de Japdn) .

La inversion extranjera en los palises de la ANSEA, se ha
concentrado en .1a produccidn de bienes para 1la exportacidon.
Estos palses estdn siguiendo. en consegcuencia, los pasos de los
FARI. Durante los ochenta. un porcentaje crecienta de St

produccidn manufracturera se orientd al mercado extterno.
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Nuevos exportadores asidticos de manufacturas,

1980 v 198a4.

(en miles de millones de dalares y en porcentaje)
FParticipacidon de
las manufacturas en

Valor de las
exportaciones
de manufacturas

las exportaciones de

mercanc

19886 1980 1986

Malasia 5.1 19 37
Tailandia .2 25 44
Indonesia 2.6 2 18
Faquistan 2.3 49 &7
Filipinas - 1.5 21 31
Fuente: GATT. El Comercioc Internacional 1987-88, volumen

II. Ginebra 1988, Cuadro IV.43%3, p. &8.

Los palses asiaticos., =2n particular los 4 FPARI . ademas de

aumentar (=38 participacidn en las exportaciones mundiales

durante los ochenta. al contrario de lo que sucedid con el

resto de paises subdesarrollados gue perdieron mercados,

aumentaron también su participacidén relativa como

ias del pais.

rreceptores de

fFlujos de fimanciamiento wterno, dirigidos a los paises
snbdesarrolladoss: Y. Se convirtieron ademas en exportadores de
capital hacia otros palses subdesarrol lados, especialmente

localicados en Asia.

- a exportacidn de capital por

parte de los 4 FARI.

oA revaluacidn de las monedas de los cuatro FARI frente al
ddlar, la disminucidn de las barretras comarciales a- las
impDriaciones v el encar=scimiento relativo de su mano dé obra
frente a otiros palses subdesarirollados,. estan provocando el

desplazamiento de los

inversiones al exterior,

capitales de los

particularmente

4 FARI en calidad de

a palses

de menores

3
H
K
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costos salariales. Las manufacturas gue se desplazaron .de
Japdn a los 4 F'AF:I'_. continpitan su desplazamiento hacia otros
palises con menores costos salariales y mejores condiciones de
acceso a&a los mercados. en especial los palses que forman parte

de la Asociacidn de Naciones del Sudeste Asiadtico {ANSEA) v

China.

De acuerdo con las estadisticas del FMI, "entre 1980 vy 1985,
China recibio =21 S.8% de todos los Flujos de inversion
extirranjera directa dirigidos a palses =2n desarrollo, siendo el
guinto m&s grande receptor en 1 mundo en desarrollo, después

de Brasil (16.7%). Meéextico (10.8%) ., Singapu} (F.54) vy Malasia
(8.9%UI" (7).

Los prinmncipales inversionistas en China, a fines de 1985, eran
Hong Kgng vy Macao (&£4% del total 2, Estados Unidos (13 . Y

Japon €107 (8) . Muchas de las empresas de Hang Kong que

realizan inversiones en China, son a su ve=x subsidiarias de
empresas trasmnacionales de origen norteamericano., Japoneés o
europeo. La mayor parte de las inversiones Jjaponesas en China
se han realizado =n los dltimos tres afhos. esto es a partir de
1986, teotalizamdo 22200 millones de dolares a fines de 1988k,
*Ver: "Titubeso sobrs inversiones en China:s D" .Excelsior, 10
de Agosto de 1929. p. 2-F.

(7)) Ynited Netions Centrea on Transnational Corporations.
Transonatignal Cocrporrations in World Development . Trends and
Frospect=s. New York, 1988, ST/CTC/E9, p.8S.

8> Ver s United Nations Centre on Tranmsnational Corporations.

Ibidem. Eo:r V.l Trends in FDI: The case of China. p. 84.



lo cual jilustra su crecimiento vertiginoso y mucho mas dinamico
que el de la inversidn extranjera. directa de Estados Unidos en

Chima. Ver cuadro N— S22 - anexo.

lLos 4 FARI reciben nuevas inversiones japonesas en manufacturas
relativamente mas capital intensivas y en servicios, comercio,
servicios fimancieros y otros como espectaculos, impulsados por

el creciente poder de compra de sus habitantes.

L.os Fflujos de mercanclas y capitales entre China y los palses
occidentales, an especial los palses asiaticos han
Mperimentado urn dimnamismo espectacular en los occhenta. China
es &1 tercer socio comercial de los 4 FARI. después de Estados
Unidos y Japdn. El principal sociec comercial occidental de
China. es Honag Hong (la suma de las exportaciones L% las
importaciones, es decir el comercio total ascendid en 1987 a 26
mil millones de ddlares): seguido de Japdn ( comercio total de
15.5 mil millones de dblarss) y de Estados Unidos (1C0. 3= mil

millones de dolares en 1987). Ver cuadro N-— S8 aneno.

La Repdblica Fopular China esta promoviendo el ingreso de

capital extramnjiero, dentro del programa de modernizacion de su

H imndusti-i=ael, . agricola, tecrnoldgica y militar. La atraccidbn
gue ejerce 1 bajo costo de l1la mano de obra china, st elevada
calidad v disciplina, v 21 snorme poitencial del mercado chino
(su poblacidon supera los mil millones de habitantes. el doble

de la poblacidon de América Latinal). estan atrayendo un

i
H
i




voluminoso flujo de inversiones, principalmente de otros palses
asiidticos, en especial de Japdbn y Hong <ong . ta inversian

extraniera &8n la industria manufacturera se ha acelerado en los

afios ochenta. [ Plaﬁ quinquenal vigente (1986—192%20) asiagna
prioridad a la inversidn extranjera en maquinaria, produ:fcs
ele:trénicas, materias primas, industria ligera e industria
vextil. . -~

71l ascenso de China como exportador de industria ligera bha sido
vertiginosc en los ochenta, a tal punto gue en 1987, China fue
el tercer exportador mundial de textiles. después de Alemania e

ue ocupan el primerco Yy segundo lugar a nivel mundial:;

Italia,. (-1

y 1 sexto 2xuportador mundial de prendss de wvestir, despues de
Hong kKonga. Italia, Corea. Alemania y Taiwan. Ver cuadro N- 432
ane;o.

China esté& impulsando 1a constitucidn de ciuvdades costeras,
cortiguas a Hong Fong. destinadas a convertirse en emporios
industriales crriantados hacia la exportacidn. La reinsercidn

de Chima en 1 msrcado mundial capitalista ser& posiblemente

uno de lcs mas importantes sacontecimientos que modificaran la

gecorafia d=1 camercio mundial en los proximos afios. La
aravitecion demografica. econdmica v pelitica que tendra la
nuaeva forma de irmsercidn de Chimna en &€l mercado mundial. sobre
1a 2voluoidn d2 la sconomia mundial y en particular de los

paizses subdesarrollado=s, es adn desconocida.




tos 4 PARI siguen la misme sstretegia que siguid Japdn. de
desplazamiento de sus imnversiones hacia palses de menores

niveles salariales y elevadas conctesiones tributarias por parte

de los palses receptores, lo cual les permite mejorar sSu
rentabilidad mant2niemndo su competitividad. Este movimiento de
los capitales, es apoyado por =21 Estado. Taiwan, por ejemplo,

conceade pré&stamos comn tasaes de inter&s bajas para la expansidn
en el extraniero. mostrando la adaptacidén a las nuewvas
circunstancias. En las dos décadas anteriores, un indicador del

&xito de Taiwan era el nivel de inversidn extranjera que

imgresaba a las actividades manufactureras dentro del paiss

actualmente ese indicador del &xito ha sido reemplazado por el

nivel de las inversiones de Taiwan en el exterior. Taiwan se
convirtid en exportador de capital, después de efectuada la
liberalizacidn de l1la inversidn extranjera directa, en Junio de

1987 (9).

El despla-amiento de capitales hacia América Latina, procedente
de los cuatro FARI pero también de Japdn, se ha intensificado
a patrtir de la exclusidn de los 4 PARI del Sistema Generaliczcado
.de Frefersncias por parte de Estados Unidos,. en Enero de 1988,
.eon el objetivo . de mantensr su participacion en el mercado

norteamericanoc.

Taiwdn =2std realizando importantes inversiones =2n Costa Rica vy

{2 Ver Salurai Makoto. Japanese Direct Investment in Asia.
Research Iinmstitute o Ovearseas Investment. Foundstion for

Advanced InTormation and Research, Japamn. mimeo, April 1988,



Panama, ern donde se estan estableciendo zonas e:énémicas, en
raszan de los vinculos existentes con esos palses, por las
N importantes comunidades taiwanesas establecidas  can
anterioridad (10 . E1 Estado taiwands ha comprometido 17
millones de déolares para la formacidn de parques industriales
en Fanama y Costa Rica, los cuales son parte del Fondo para
+inpanc ar el desarrollo. cuya constitucidon anuncid Taiwan en

Octubre del amMo pasadeoe. por un monteo inicial de mil millones de
dolares. Adicionalmente =Y los 17 miltliones comprometidos en
Centroamérica, Taiwan ha comprometido 5 millones para un fondo
del Banco de Desarrollo Asiatico que apoyae 21 desarrollo de las

bolsas de valores en A=sia.

- < " 4
Frent= a2l temor de un mayor ascenso del proteccionismo tanto en
Estadeos Unidos como en la CTEE. lo=s 4 PARI. en particular Corea.
siguiendo =21 ejemplo de Japdn, estan realizandc inversiones

directas también en esos palses desarrolladeos cuyos mercados

son muy importantes para ellos. La conservacidn de los mercados
--
constituye unrna poderosa razcdbn exdplicativa de 1a direccidn de

1las inversiones extranjeras gue [=¥=) estan realizando, en
especial, & partir del ascenso del proteccionismo especialmente
dirigido 2n contra de Japon y los 4 FARI, tanto en Estados

Unideos como =n l1a CEE.

(10) Excelsior., S Julio de 1988. vLa Cuenca del Caribe,
trampolin de Taiwé&n para expartar a Estados Unidos"., p. 9-F.
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4. RELOCALIZACION DE LA PRODUCCION JAFPDNESA Y SU INFLUENCIA EN
‘EL. SUDESTE ASIATICO.

1la euportacidn de capital japonés tanto a
paises desarrollados como subdesarrollados registrads durante
ilos ochenta.,. =estd modificando vapidamente el

mapa de la
influencia del capital extranjero emn el mundo.

vJapbn, a diferencia de Estados Umnidos.

se convirtid en
exportador de capitales apenas en la d&cada de los setenta. En
el primer capitulo,. nos referimos &l hecho de que Estados
Unidos, durante 1a posguerran, aand participacidn en la
inversion exiranjera a nivel mundial. Amientras perdid
participacion ern el comercio mandial. For el contrario, Japon

gand participacidn en el caomercio mundial,

mientras mantuvo un
pasoc marginal en la inversidon extraniera.

A partir de 1970 vy en particular en los occhenta, Japdn estd
2anando participacidn en la inversidn extranjera directa en
detrimento de E=ztados Unidos qgue esti perdiendo, como lo
analizamos en 21 segundo capltwulo.

A. Inversiones directas de Japdn en el exterior Y
relocalizacidn de la produccidn durante los setenta.
La consclidacibdbn d= 1l=a

economla SJs&pons

]

a refFlejada
disponioilidad

en la
13 de crecientes sup@rivits comerciales, 1la
revaluacisn del vyemn registradas durante la mayor parte de la
dac-ada de los z=2tenrnta can el consecuenie encarecimiento
relative de los costos laborales

internos rente a los

st A
e S A ST TR AL
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internacionales, asil como 21 apoyo gubernamental a la inversidn

Japonesa en 21 exterior, constituyeron importantes estimulos a

la realizacidn de imnversiones directas durante los setenta.

Ls inversidn extranisira directa de Japdn durante los setenta,
se expandid a una tasa promedio anual del 26.4% entre 1971 Y
1980. El1 saldo acumulaedo en 12928C, ascendid a 3I6.496 millones de
dblares. cifra eqguivalente &

ocho veces el saldo acumulado en

1271, 4475 millones de dilares. Ver cuadro N-— 52 anexo.

e imnversidan directa de Japdn 2n el extranjero durante los
setenta se concemtrd =2mrn leos paises del sudeste asidtico, donde
la mano de obra era mas barata. Japdn desplazd hacia esos
paises, la produccidn de textiles, aparatos

eléctricos Y

alimenticia, tendiendo a impulsar al interior de sus fromnteras.

el desarrollo de industr ias capital intensivas, como

siderdrgica, construccidn naval v gquimica.

=1 encarecimi=snto relativo de la mano de obra n Japdn % 1la
disponibilidad de suficiente capital, fFuesren estimulos a la

orientacidn de 1 proc=sso de industrializ-acidn japonés. hacia

ramase de produccidn capital intensivas, relgocalizando las ramas

de activided intemnsivas 2n 1 uso de mano de obrra en paises de

menpras costos =slariales. lo cusl did iuwagar & la realizacidon
de inversiones 2n 21 exterior, en particular en el sudeste

asiatico.
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Duresnte los sztenta. en consecuencia, l1a mavor parte . de la
inversidn extranjera directa de Japdn. se dirigid hacia paises
en desarrollo, mostrando una diferencia importante de
compor-tamiento respecto a la mayoria de pailses
dndustrializedos, cuwyas inversiones se dirigieron en su mayor
parte hacia otros paises industrializados.

B.Inversidn extranjera directa A relocalizsacidn de la
produccidn durante l1os ochenta. -

El petré&n de inversidn dirscta Jjaponesa en =1 exterior, se
modificd durants los ochenta. La revaluacion del ddlar
(devaluacidn d=1l vend . registrada desde in'ic:ic»s de los 80,
facilita la penetracion de mercanclas procedentes
principalmente de Japdn, la CEE v los FARIT al mercado

norteamericano, como se demostrd en parrafos anteriorss.

El ritmo de crecimiento de la inversidn japonesa en el sxterior

entrre 1980 v 1985, fue mas lento en relacidn al de los setenta
tasa de crecimiento promedio anual del 18%, frente a R77%) .
Fero a partir de la revaluacidn del yenr. desde el otofo de
1985, su ritmo de crecimiento se acelerd.

Inversidn directa acumulada de Japdn en &l exterior.

Millones de Tass media
dblares Crec.anual
1971 4. 478
1980 R 27 .1
175 i8.0
1987 29.1
Fuente: Cuadro N-59 aneMao, en =13 inTormacion del

Mirpisterio de finanzas de Japdn. Elsboca-=cibn: personal.
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& Qartir de 1985, en que el ddlar comenzd a devaluarse frente a

las monedss de sus principales socios comerciales, Japdn como

.pails responsable de la mavor parte del déficit comercial de

Estados Unidos, debid ajustarse & la p&rdide de competitividad
de sus exnportaciones derivada de la revaluscidn deil yen. asi
como a 1la apertura progresiva de sus fronteras a las

importaciones procedentes del resto del mundo.

La apraciacidn del vyen constituyd una brusca ruptura en el
patrédn de comercio de Japdon. Al abaratarse las importacicnes,
a partir de 198456, su volum=emn crecid mas rapidamente gque =21 de
las exportaciones, invirtiéndose la teﬁdencia que venila

registrandose desde los &afios setenta e incluso durante la mavor
parte de los sos=2nta. en gue Japdn ingresd como wun competidor
importante en =21 mercado mundial.

Volumsn de enpotrtacion=s vy de importaciones.
tasa de crecimiento anual

1971-80 1981-85 1986 1987
Volumen de exporitacicones .6 7.5 0.5 0.4
Volumen de importaciones 4.8 1.7 .7 F.1

Fuente: Intermational Monstary Fund. World Economic Dutlook,
Apr-il 193%. Washington D.C.., Table AZXZ2. p. 147.
Elaboracidn: personal.

A Dartir o= o d= la demenda interna en Japan
v la ma sy o patrticipacién de las importaciones en 1a
satisfaccidin de =z demanda, significaron un nueve mercado para

asidticos. La demanda adicional de productos

importados no ben=ficid prinmncipalmsnte a Estados Unidos sino a
=1

2

1988
4.3
16.7

i
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s palses asiaticos.

medida .a BEuropa.

Crecimiento de las

3]
[t
7]

en particular

=3

los 4 PARI,’

tasas anuales de crecimiento del wvalor

FAaRI

China

Estados Unidos
CEE

Total mundial

Fuente: GATT. El Comercio Internacional 87—88.

Elaboracidn: personal.

La combinacidn de

estos dos

elementos,

Volumen II

pérdida

Yy en menor

importaciones japonesas segdn origen.

de

competitividad y mayor participacion de las importaciones en el

consume interno., aceleraron la relocalizacidn de la produccidéan

por parte del capital Jjaponés el
conseirvar St participaci®dn en el mercado

imternacional.

La agravacidn de las tensiones comerciales

la CEE 4 la revaluscidn del ven des

impulsaron al Japdn a adoptar una doble

recta en 21 ext=rior.

palses que constituyven

For una parte,

su=

principales mercados:

=

pairte, 2 relocalizcarse =mn palsss de manor
L= mayor parte de las nuavas invs
concentirarseas en sus primcipales merceados.

Europa, constituyernds en su

exterior.,

tanto

interno

otofo de

1

localizarse en

¥y por

costos saslar

iones

Estados

tendier

ia

on

buscando

como

con Estados Unidos y

285,

satrategia de inversidan

los

otra

les.

(=3

Unidos Y

mayor parte unidades de =snsamblaje.
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INVERSIONES DIREGCTAS DE JAPON POR REGION

miliones de dblares

s —

36 1

25

204"

1547

1047

e

AME.LAT.

ASIA 4 PaR]

Ed wsc MY 1wss 1987

Fuyente: Minigierio o8 Finanzes de Jadon
Etaboracion personal
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En 1937, el &57 de las inversiones se concentraron en estos

palses, mientras en 1280, el porcentaje fue del 45%. Ver

La=s =MD =SS japonesas relocalizan s0U produccidn en el

la produccidon de componentes en base a

tecnoclogiae de punta en Japdn v snsamblando el producto final en

urn pais =2utranjero. En cualquier caszo. "las smpresas japonesas

recurtren a la inversidn extraniera como un medio de pesrmanecer

compstitivas =zmn =21 mercado mundial, tanto reducisndo sus costos

de produccidn., particularmente sus costeos ern t&rminos de

vens,
como evitando las barreras a sus exportaciornes"™ (11).
Seglin leas estimacionss del departamento del Trabalioc de Estados

el salario promedio por hora de los trabajadores en la
imndustria manufacturera en 1988, fue de $2.47 en Hong Hong,

FT.71 en Taiwin, Fremte =2

.? en Estados Unidos. £13.14 en
Jepdrns v

lLLos szlarics en AmZrice sufrieron una brutal calda como
consecusenci s = las politicas de ajuste aplicadas & pavrtir de
1= cris:ie d

hi
=
b

deuda. como puede apreciarse en 21 siguiente

cuadro:

1 United N=a=tion=. Centre on Transnational Corporations.
repsnaetional Corpar-stions in Uorld Develooment. JTrends and
fa New VYork, 1923, ST/CTC/89, p. 7%.

<12 Morgan Guaranty Trust Company. "The Asian NICs: wrestling
with zZuccess".World Financial Markets. 1982,

issue 1, April
. p. 172,
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SALARIO INDUSTRIAL FROMEDID. PFPOR FAIS

1281-86.
USs por hora tirrabajiada

Fais 1981 iosz= 1785 1985 198&
Homgo Hong 1.55 1.&67 1.582 1.78 1.87
Corea 1.17 1.235 1. 1.41 1.58%
Taiwdn 1.5 - 40 1. 1.45 1.77
Brasil 1.90 Z2.16 1. 1.28 *

M&xico 1.32s8 1.5%9 Q. Q.82 0. 60
Japdn 18 S5.70 & sH. 485 Q.50
ZU.S.A. .72 11.52 Z. i 12.97 - 0P

* no disponible
Fuernte: Mirowsi

Friilip ang Ha2lper Susasn.

"Magquiladorsas:
Mesrico” the Tail?'"Challence. May/Juns 1929, table
1=, P = & informacidn de U.S. Imnternational Trade

. E

Comission, tion = (12988 . The Use and Ecaonaomic
Impect of TSu= = 20&. and 307.00,. pp- S8-10.
Ern 2l cuadroc antariocr. =g intesrssante destacar =1 h=zcho de que
loz selariocs=s industriales 2n psisez como Erasil y Manico fueron

mas altos qua los salariocs en Hong bHong. Corsa v Taiwan en un
atico tan re2cients como 19252, afic en que se desstd la crisis de
le deuvzda. A partir de entonces. los

salarios en EBrasil y Maxico

sufrigron un profundo deterioro, mientras mejoraron en los

mencionsdos poilse=s asiidticos. En 1984, =s decir spenas dos afios

imniciad=a la crisi= de 12 deuda. los salarios en

2ran vya inferiores & l1looe

salarics en Hong Kong.

al 2% de una

Hong. Con =21 precic d= wuna horas | de
ions s pagaban tres [=4=1% mienti-as
en 1982 los =2lario=s en M

wico eran superiores &




L.as diferencias =ntre los salariocos en los= 4 FARI vy Japdn

se
incrementarom duorante los ochenta. mostrando que el
meioramiento del poder adouisitiss en

Ffue superior en Japdn gue
t

iTsrencics salarisles esntre Japdn v los palises

& & leatirna. como Erasil y Mé&nico. =2 agrandsron todavia
miEs. En 1921, el precio de una hora de trabaijo en Japdn
equivealla a1 G= horres en Corea vy 4.5 toras en tMéxicos
miszntras en 1534, el precio de une hora de trabsijio en Japdn
equivalis & &1

horas de trabajo en Corea v 15.8 hoi-as en

“ la inversidn =1 exterior.

L

aponasa 20 durante los
ochanta, r=2gistrd cambios importantes en el destino geografico.
o urme Darte. tendido & CconceEntrarses en los paises
industrializados: otra. la proporcidn orientada hacia

AmErice Latina

1932 crecid respecto a la proporcidn
origentada haecis los palses zsidticos. principales receptores de
inversidn

durante ios s=zt=rnta. Los intereses
Japoneses contindarn, =in embarac, concezntrados 2n la zona de
loc=slicacidn He los del Facificeo asiatico, fhacia donde

parte de la inversion @xtranjera vy de

desarrolle (ODAY, dirigice a paises en

la imversidmn =2uitianjers directa ori rica Latina.

co@dsnte d=

(=¥ locaelicd principalmente en los
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Servicios. =2n esspscial en los transportes yv en las a&tiwidades
Fimancizras v seguros. En 1987, el 72% de la inversidn
~iera directa acumulsdas de Japdn en Amé&rica Latina estuvo
localicade en servicios: mismtras e la industria manufacturera
se locali = =]l 12.8% (4.9%4 millones de d&lares) . For el
mayo”r parte de la invarseidn directa de Japdon en
localicads=

er 1= inmndustris manJdracturera, en

ia inmdustris orientadas a la

portacidn. En 1987,

entramnjera directa acumulada de Jepdn emn Asia y en

AmErica Latins, sEstuvD cistri entirs los diF=rent=ss
N i=
“aler Estructure
ern mili. = USS. Forcentuwal
AmErica Asia Américsa Asia
Letina
Industria manufacturera 4,934

Agricultura, minass v pescta
Servicios

L& BT (AN
NG RN e R U RN
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Comer-ocic

~Adustri=ms

[

[y

100,

FARI raespscto a Japdn, en el
componentes ¥y maquinaria. muestra
oSN pudo continuar soa politica d=

dos v BEuwropa. Srimerc, v luego




=1 o . =riido una infFluencia My
gramde scbhbre 1a ulrﬁéC:Ph de leos Flulios 2 capital. Durante los
[To@ a X2 o kol 21 pr [ at-E he Tom idae =21 desvio de Fluios
de cepital JapomEe de 1oz oal =T Rvic ¥ los palses en

narEsStr s qus Ia ldoicas

del

impuzst o, sokreE 1la 1

Progun

cidm

ais

salariales)

C. Coppesracion g compg

v l1os paless d=l Pacifico
s=rpzrrimerntan actuzim=nte profundas tramsformacion=z2s.
ias cus muchos

predominardgd ls cooo=tr

Trurant

m

L1l
a
m
n
Ll
2
v
mn
"
0
i
"

. Japdm ha Fomentado ia

g Facifico,




Ttecnoloala.

RUmEarosas

industrial
d=s asistenci

1

w
o
0
-
i
[
i}
J
n
"

muchos

Tapmarn e imoulsado también la real
cooFe siendo notable la

ica en 21 Paci

gl fome

Facifi
crecients

tecnoldagic

clfico.

Eromover =1
es importante =1
s inmternacional al da2sarrollo (AIDY)., qgue

N el Ccomercic v lo=

auvtores.

izacidn de

denominada

Fico (CCEFR)
rmto de la
co. ern ‘la

cooperscibn

aments

ma

"

desarrolio
nuevo plan

busca unir

PAE e -
Mazstiro. Jap N
Julic d= 1932

Flan

e -
28 d=



e ]

nivel asiatico, similar a la integracidn de los palses.de la
CEE (15). Sin embargo, las profundas diferencias econdmicas Yy

politicas que existen entre los palses asiaticos y la creciente

competencia er los mercados occidentales y ain en el propio
mercado japonés, a medida que las diferencias tecnoldgicas
disminuyen. muestiran que la colaboracidn entre los paises

asiadticos no esta exenta de contradicciones. El crecimiento de
las importaciomnes japonesas de manufacturas procedentes de los
4 FARIT en los dos Qltimos atos,. provocd reacciones
proteccicnistas en sectores empresariales de Japdn,
especialmente fabricantes de textiles y produactos electrdnicos,
gue acusaron & los FARI de practicar dumping.- ‘ Irdnicamente,
Japdn por su parte, se qqeja de acusaciones injustas de

dumping, por parte de Estados Unidos y Europa.

Hasta ahora. sin embargo la cooperacidn entre Japdn b los
pPalses del Facifico asiitico, se ha impuesto sobre la
competencix. La region del Facifico asiatico s2 ha convertido
en la regidn del mayor dinamismo econdmico an el mundo, con
Japdn como potencia emergente & niwvel mundial. ejerciendo el
papel del sctor més prominsnte en la regidn.

{15 llaw=se, Hid=iti. "Nouveaust pays industrialisas d"Asie—
Japon: =1 la dépendancs a 1a Cconcurrence?". EnEroblémes
Ecomomiow N— 110, 11 Ff&wvrier 198%; y. "Vers la constitution
gt ums og=] Sutoncome de croissances en Asie?. En Froblemes

Economiquses N— 22110, 1er f£&virier 1282, p. 2Z2.



La perspectiva de conformacidn de wun gigantesco - bloque
econdmico entre los palses asiaticos y de ia Cgénca del
a la

Faclfico. surgida a raiz de las discusiones en torno
creacion de un mecanismo gque mejore 1la cooperacion regional,
abordada pcr_llns' paises de 1la ANSEA (Singapur, Filipinas.,
Tailandia y Brunei?), en su Gltima reunidn

Malasia, Indonesia,

arfikal celebrada en Brunei, en Agosto del afo en cCUurso, causd

preoccupacion v criticas en la Comunidad Econdmica Europea, en
plan

particular por las exclusidn de gue han sido objeto en el
imicial de conformacidn de la agrupacion regional.
E1 Secretario de Estado norteamericano, por su parte, al igual
Zelandia,

‘que los Cancilleres de JTJapon, Canada Y Nueva

mamifestaron su apoyo & la ideas:z mientras la CEE manifestd su
temor de que los paises de la ANSEA s2 unan con Estados Unidos,

Japdn, Canadi y Nueva Zelandia y traten de manipular las reglas

de la sconomia intermacional.

For su parte, lo gue preocupa & los paises asidticos, en
especial a Japdn., es la integracidnm de los mercados de Europa &
partir de 1992 Y la posibilidad de wn mayor ascenso del
proteccionismo en contra de Japdn v los paises asid&ticos. A
madida que la& préduc:ibn de Japdn —& hacia la creacion

de productos safistic

el accesoc & los merca
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foaled

témbién en el campo politico mundial. En esta regidon, se
entrecruzan los intereses de Japdn., la Repadblica Popular China,

1a Unibn Sovistica y Estados Unidos-.

CONCLUSIONES DEL CAPITULDO IV.

Los palses en desarrollo experimentaron en

conjunto. durante

los afios 80, tasas de crecimiento inferiores a las registradas

durante la d&cada de los setenta. Sin embargo, hubieron

importantes disparidades entre ellos. Los palses asiaticos. en

particular los de Reciente Industrializacidan (FARI o New
Industrializing Countries, NICs)> desaceleraron su ritmo de

.
crecimiento respecto al segundo quinguenio de los 70, pero

permanscieron en niveles significativamente superiores a los de

los restantes palses del mundo, incluidos los palses

desarrol ladoes.

€1 FPIER de los palses asiaticos entre 1981 y 1985, crecid en
promedio &l &.3 o mientras los palses en desarrollo

latinoamericanos lo hicieron al 0.8%, Africa 1.5, Europa.z.oz
vy Medio Oriente ©.08%. Los palses industrializados crecieron al

2.5% en promedio. Ver cuadro N—&64 anexo.

La mayor contitaceidn del ritmo de crecimiento. lo

experimentareon 1o0s paises exportadores de petroleo. De un

crecimiento prcmédim del 5.6 por ciznto entre= 1971 v 1980,
descendieron al ©0.538%. Estos paises. registraron a partir de
1982, deficits en sus saldos &n cuernts corriente. disminuyendo



a partir de entonces sus importaciornes., al igual gue los pailses

fuertemente endeudados imnmersos en la crisis de la dewda.

Entre 19846 y 192988, la econaomla de los palses industrialitados
2n conjunto. logrd un ritmo de crecimiento ligeramente superior

al promedio de la dé:ada‘antérior;'Los'paises subdesarroeollados,

por el contrario, se” mantuvieron . en un ritmo de crecimiento

inferior al de la de&cada de los setenta. Se exncepitiin de esta
tendencia, los palses asiaticos, ‘eﬁ especial los 4 FARI, cuyo

-itmo de crecimiento econdmice fug& superior al registrado en la
década de los setenta.

El diramismo de la =conomia del sudeste asiatico durante los
ochenta Se bas=o en =21 dinamismo de sus exportaciones. En
consecuencias [N participacidn en el mercado mundial se

incrementd. e&n particular en las exportaciones de productos
manufacturados. Esto explica el

incremento de la participacidon
en las exportacioconss mundiales de manufacturas de los palses en
desarrolloc comd grupeo durante los ochenta, en detrimento de la
participacidon de los palses desarrollados, que por su parte
aumentaron su participacién en las exportaciones de

productos
primarios.

La pa2rdics de perticipacion de los palises 2n desarrvreocllo en las
exportacicrmes mundiales, no reflaja les tendencias de todeos los
paises del Arrea. Al interior se registraron profunrndas

diferencias en la dindmica comzrocial des

ern Ffuncidén
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del tipo de productos de exportacidn de cada pals. La vitalidad
del comercio de manufacturas durante los ochenta vy en menor
medida del comercio de servicios. corntrastd con la pé&rdida de
dinamismo del comercio de productos primarios. afectado por 1la

sobreproduccidn y la deflacidn.

Los palses en desarrollo exportadores de manufacturas, en
particular los FARI, se baneficiaron de la dinamica del
comercio de "‘manufacturas, desplazando a los productores

nortzamericanos que perdieron competitividad en su propio

mercado ¥y en los mercades internaciocrnales, como resultado de 1a

politica macro=condmica implement en =stados Unidos ¥ en

ads
los principales paises industrializados., como se analizd en uno

de= los capitulos anteriores.

For (=31} calidad de exportadores netos de productos
manufacturados e importadores netos de productos primarios, a
los 4 FART al igu=l gu=s a los paises industrializados en
behﬁra . les Favarecié tégbxén la cailds de los precios de los

'_productos primarios en farticular de los productos agricolas,

iﬁcluidcs los prcd&ctes agrcindustr{alest_ que explican el
o= d= imntercambio d=E 1a mayor parte de

pailises contindan = senportadores neteos

d= = .

En el periodo transcurirido de los ochenta s registraron an

i dos cembio =2mn 21 oairén de comsrcio gz los




ﬁ>ises subdesarrollados. Su participacidon en las export@;innes
mundiales disminuyd, reflejando la brgtal calida de los pre:iDs
del petrdleo y la pérdida de mercados y calda de ios precios de
los productos primarios, que afectd a 1la mayvoria de las.paises
subdesarrocllados gque contindtan siendo exportadores netos de

productos primarios e importadores netos de productos

manufacturados. WVer cuadro N—- 85 anexoc.

los peises industrializados como mercado para

de los paises subdesarrollados aumentd, tanto

parsas lo= paises asidticos de reciente imndustrializacion que
coloozaron 111 la mayor carte d=1 inc;emento de sSUS
exportacion=s de productos manufacturades. como para los
restantes raises - subdesarrollados quie coantindan siendo
exportadores netos de prodguctos primarios. Ern este dtimo caso.
la diréstica dismimucidn de los ingresos por exMporizciornes, el
Mayor ps servicico de la deuds v la caontracacidn d=1 Fflujo
de Financiaemiento externo gus 1= s2fectd dursnte los cchenta.
deprimid 2l com=rcio existente entre palsss csubdessarrollados.
aumentando er ccnsecuencia!_ =1 pEso o= los pelises

industrializcsdos como meErcado patra sus exportacionses.

Al contraric de lo gus sucedidé con 21 tobtasl d= snportaciones,
sartrollados SU
mundiales de maenutacturas. El Sum=snto 2= el

resultsdo d=l mayor peso logrado por los FARIL. mientras gques lios
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restantes palses subdesarrol lados perdieron participacién en

las exportaciones mundiales tanto de productos primarios como
de producteos manufacturados. Ver cuadro N— 466 anexo.

La participacidn de los.. paises isﬁbdesarrnllados,
también en las importacibngé“&dﬁa{éieé,» modificandose en forma

drastica la tendencia. a: mayor. participacidn’ como < mercado

‘para los paises desarro ‘egistrada durante~1ns_éetenté.

Entre 19273 vy 1981, 7 valor ﬁe‘laé impartacidnes‘derléé hélses_

subdesarrollados  crecid

‘una tasa . promedio anual. .de  22.5%,

mientras entre 19817yi1986, 'disminuyb al 1.3 pof~;iento anual.

Ver cuadro N— &7 'anexd;'/Al igual que lo sucedido con las

exportaciones, 1a menor participacidn de los palses

subdesarrocl lados en las importaciomnes mundiales no refleja- lo

sucedido en todas las regiones. Mientras las importaciones de

los 4 FARI crecieron en forma sostenida durante toda la dé&cada,

las importaciones de los palses altamente

endeudados, en
particular de Ameérica Latina vy Africas Ya de los palses
exportadores de petrdleo, experimentaron una drastica

reduccidn.

En sintesis, mientras la importancia de los palses
industrializados comoe proveedores Yy como metrcado para los
paises subdesarrellados auvumentd durante los o=henta, ia

importancia de los palises subdesarrollados como proveedores v

como metrcado para los palses desarrollados disminuyd. De esta

disminuyd -



tendencia general, se exceptdan los paises subdesarrollados

exportadores netos de productos manufacturados, en particular

los "cuatro dragones' del sudeste asiitico: que aumentaron su
participacion como prdVeedb?éé‘y como. mercado frente a los
palses industrializados: e

La tendencia a la. . mayor concentracidn de los flujos de
fFimanciamiento esxterno entre pailses desartrollados, registrada
tambié&n durante los ochenta,: en detrimento de los palses

en
desarrollo que perdieron

participaci®dn como receptores de

crédito e inversidn extranjera. tampoco refleja 1la situacidn de

todos los palses en desarrollo. Al igual gue en el comercio, 1la

» en especial de los 4

participacian de los palses asidticos

FARI aumentd dentro de los fluios de Tinanciamiento canalizados

a palses subdesarraollados.

Durante los ochenta. aen consecuencia, se produio una mavyor

diferenciacidn =ntre los palses en desai-rollo. Los exportadores

d= manufacturas, aumentaron su participacidn en el comercio

mundial v continuaron recibiendo Flujos de Financiamiento
externo. For =1 contrario. los paises en desarrollo
enportadores de preoductos primarios. altamente endeudados. en
particular lo= paises de Am2rica Latinza, ad=mas d2 p=rder

participacidn =mn =1 msrcado mundial.a mo Solo que dejaron de
recibir Filvjos de financiamisnto snt=rno sino que se
convirtisron en preises Quie hacen transferencias netas de

capital hacis los

s=zrrollados. A partir d=2 1986, los



paises asiaticos empezatron también a realizar transferencias
hacia los pailses industrializados por concepto de la deuda
externmna.

El espectacular crecimienteo de las exporta:ianes‘ae iés 4 FARI
- - - .

durante los ochenta y el dinamco crecihiento de su economla
sustentada en el auge de las exportaciones, - contd con la
decisiva contribucidn de Japdn como provesdor de tecnologla vy
Finpanciamiento (tambi&n contribuyd 21 capital norteamericano,

peroc en menor proporcibn),. vy de Estados Unidos como mercado. La
inversidn extraniera directa japonesa esté& localizada aen (=YK}

mayor partzs =n ls industria manufacturera. =2n particular en las

ramas de produccidbn orientadas hacia la exportacidm.

m
bt
0

sCcer=o dezl prot=ccionismo en Estades Unidos Y la CEE.

=sidticos inmcluido Japdn,

de capital. Los palises

egia de inversion: por una

avoar proporcidn hacia los palses
ituyven sus principales mercados

pero tambig&n en memor medida
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El dinamismo esportador de los 4 FARI ha ido acompafiado de una

profundizcecidn de sSus desequilibrios comerciales: deficit
crecientes fFrente a Japan (807 de las importaciones estan
conztituidas por maguinarias Y componentes), % éuperévit
igualmente crecientes frente a Estados Unidos, su principal
m=rcado.

E1l circuito de mercanclias y capitales rwistente entre Japadn,
los 4 FARI, Estados Unidos v 1la CEE. muestra gue las empresas
Jsponesas lograraon continuar con su politica de exportacidn
hacia Estados Unides y la CEE.., mediante la relcocalizacidn de
su produccidn en los cuatro dragones primer; y abhora en los

de la ANSEA. China v en menor medida en América Latina.

n del va2n did un impulsen & 1la r=localizacién de la

11
oue permitid

b

SIS EMDITSI=asS mantensr sSul

=] en

=21 m=arcado externso vy 2n el mercado japonés.

polesms de la ANSEA se
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CONCLUSIONES GENERALES.

1. A lo largp_Qe,esge:;rabajc hemos demostrado la. influencia

determinante‘jqug lg;pdlitica econdmica instrumentada”_én‘_los
paiéeﬁ'iﬁeéé?éniiadﬁg; en particular en Estados kUnidgég;jHa
tenido ,éoﬁfééiéjdihAmiéévde los movimientos internacibn%iééfaév
me?ﬁaﬁﬁiésry'caﬁitéles; durante la presente década.'La maénifud
v direccidn géogréFi:a’Hel comercio exterior. 1la ihyérsiéﬁ
exﬁranjera, el crédito externo. los depdositos bancarioé’yr la
ayuda pﬁblica al desarrollo entre paises desarrollédos y
subdesarrollados. han estado influidos de manera determinante
por la dinémica de los procesos de acumulacidn de ;aﬁitai “en

los paises desarrollados.

2. La politica de Reagan did lugar a modificaciones profundas

en la direccidn geografica de los movimientos internacionales
de mercanclas y capitales. El viejo cobjetivo perseguido por las
administracion=s rnorteamaericanas desde el Presidente tennedy,
de carregir =21 déficit de la balanza de pagos para mejorar la

posicidn econdmica de Estados Unidos a nivel internacional. se

fue al traste durante la administracidn Reagan.

La balanza comercial de Estados Unidos sufrié ur violento
deterioro en el transcurso de la década,. frente a todos SUusS
socios comerciales {excepto frente a Africa) y en todos los
Qrupos de productos (excepto en Combustibles, por la  ‘brutal

cailda de los precios del petrdleo ). Estados Upidos per-did



posiciones como exportador mundial, a favor de Japdn,

los
palses a51at1cas de reciente industrializacibn Y Europa
Dcc1dental “an - espa:1a1 la Reptiblica Federal de Alemanla. Estos
paises, o ,peneF1c1arnn del auge del- consumo - de los
nortgameﬁidanoé; ademas de desplazafyde terceros mercados a los
prédﬁétgrééjestadunidensés,;dgelperdieroh competitiVidad.
El ‘creciente deficit comercial-hoktéa;éricano»debilité éh'quma

acelerada la posicidn 1nternac1ona1 de Estados Unldns,

‘al.punto’
que ‘a- partir de 1985,

los aCthDS perteneclentes a’

extranieros [=) @1 valnr de los a:t1vos

de norteamericanos en ,:nnv1rt1éndose Estados

Unidos en deudor neto;_pér:priheré Qéz'qeépués de 1914.

Estados Unidos es un deudor neto frente a los palses y regiones

con los cuales sufrid el mas drastico deterioro S posicidn
comercial, esto es Japdn y la Comunidad Europea, pero continba

siendo un acreedor neto frente

a Camnada, América Latina y los
restantes palses tomados en conjunto.
El fFinmanciamiento del déficit en cuenta corriente de Estados

Unidos modificd la direccidon geografica de los movimientos
internmacionales de Capifales. Estados Unidos se convirtid en
importador de capital, abandonando l1a posicidn de lider en su
exportacidn gque mantuvo desde la posguerra. Estados Unidos que

desempend la fFfurncidnm de prestamist de dltima instancia



a nivel internacional desde 1a posguerra, durante el mandatoc de
Reagan se convirtid en un consumidor de ftltima instancia.

Los flujos comerciales y financierocs internacionales tendieron,

aen consecuencia, a concentrarse mas adn gque en

el pasadao,
entre los palses desarrollados.

By

. £1 analisis de los Flujos comerciales y

fFinancieros de
Estados

Unidos, muestra que los movimientos de capitales a
nivel internacional, no son 1ndependxentes de los movimientos
de mercanclas (bienes vy serv1c1cs). La deuda norteamericana

1Ds'Flujos

surge del deficit comercia

internacionales de

capital canalizados dos Unidos sirven

para financiar
su  deficit en’

ente’de la balanza de pagos. La

e,eéde 1é:disminuci6n del daficit
comercial, mas :

el mundo 'cﬁn‘
movimientos
como tjman
economia
:omercibAaekb\énés

[$§] Déu:kéf;i Peter F.

lvﬂ"LéﬂNdeVa‘EcanﬁmlavMundial",'Cahtextbs,
Marze de 1987, p-11. o o oo ~ RN




de la economia mundial, antes que los movimientos de capital
como lo sostiene Drucker. La dinamica de estos ﬁltimos a nivel

mundial no es 1ndependlente de la dinamica del comercio Y 1la

produccidn mundzales b1en en determxnadas coyunturas pueden

seguiﬁjtend:n mente; dlvnrcladas.

4. Las cambxa eccidn de‘lns movimientos internacionales

de ~mercanc1as éb;talééféFectaron‘de manera ‘diferenciada a
los paises‘sqbdééaFfaiiadas de diversas regiones. Aquel los de‘
Asia, en particular los cuatro paises asiaticos de reciente
industrializacidn ( Hong Kong, Singapur, Taiwan y Corea del
Sur), aumentaron su participacién :émo receptores de los flujos
de capital orientados a palses subdesarrollados, Y coma
exportadores a nivel mundial, beneficiandose del auge del
consto de los norteamericanos. El crecimiento econdbmico de los
cuatro PARI durante la década de los 80 contd con el apoyo en
particul ar de Japdn como proveedor de bienes de capital,
productos intermedios, tecnologia v fFlujos de capital @n

calidad de inversiones directas, créditos v ayuda oficial: vy de

Estados tnidos. como mercado. Aproximadamente el 80 de las
importaciones de los cuatro FARI procedentes de JTapdn, son
maquinas y compaonentes, de tal manera que mientras mayor es el

dinamismo de sus exportaciones, mayor es también el dinamismo
de sus importaciones. El déficit comercial de dichos palses

frente a Japdbn se incrementd durante los ochenta, mientras
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aumentd en fForma paralela su superavit comercial con Estados

Unidos.

ta estrategia de industrializacidn - orientada a las
exportaciones adoptada en particular por. lds 4 FARI, se did en
un momento de rapida expansion del comercla 1nternac1ona1 de

crecimiento del mercado narteamerx:anoify  déf pérdlda de

competitividad de las Ekpnrtac1anes ‘de Estadas Un1dos en los

mercados extran;eras; Entre 1980 v 1987

de ex pnrtacibn de los 4 PARI., prnductns electrbn1cms. textiles

Y prendas: de vest1r,,reglstrarnn el cre:lm;enta mas dlnémlco en .

el comer::c mundxal.

S. A partir de 1985, en que el dblar empéﬁé‘a devaluarse. 9 lasv
tensiones comerciales con Estadas UnldDS v la CEE se agravaron.
TJapdn enfrentd la pérdlda  ¢9, campet1t1v1dad de sSus
exportaciones, por medio. - de Luna -dabIE""estrategia de
relocalizacidn de su producecidn en ei exter;orQ‘ For una parte,
las nuevas inversiones tendieron :a :canéenfrarse en sus
principales mercados (Estados Unidos vy Eurnpa). principalmente
en calidad de unidades de ensamblage-i>y  por otra parte,
continud la relocalizacidn de la »ypr'cr::du‘;:cibn en palses de
menores costos salariales y mayor #aciiidadrde acceso a los
mercados. La inversion extranjera dirécta japonesa en pailses
subdesarrollados estd concentrada en el sudeste asiatico, en
donde la mayor parte de las inversiones estan localizadas en l1la

industria manufacturera [=} en servicios a esas industrias,



mientras © en . América Latina la inversion japonesa esta
concentrada en fFinanzas y transportes.

Esta capacidad de Japon para desplazar la produccion al

exterior 'y conservar su participacion en el mercado, expliza lia
persistehcia cdel deficit comercial de Estados Unidos - con ~los

paises asiéticos,.aan después de las medidas adoptadasté;pgftik

de 1985 para . corregirlo.

La elevada dependencia de 'las 4’ FARI
respecta_cja“fJapbn,f ‘en’ ‘@l aprovisionamiento - -de

»éakﬁes,
componentes |y maguinaria, muestra que a travésidg,eilosgrq5pbn

continu6‘ ¢oh 'su' politica de exportacian a Estaﬁéé’zﬁnidas' v
Eurcpa; primero, Yy luego abastece su propio merdadd'daméstico.

El “crecimiento de la demanda intérna;eh.,Japbn Y la mayor
participacidn de las importaciones béra satisfacer esa demanda,

a partir de 1986, No significd wun mercado mas amplio paFa los
producﬁos norteamericanos, -sinD para aguellos de los palses
subdesarrollados de Asia. El déficit comercial norteamericano
los palses asiadticos,

entre 1985 Y 198,

frente a

en
cbnse:uencia-siguib creciendo. En 1985, los palses asiidticos en
conjunto fueron responsables del S6.3% del déficit comercial
norteamericano, porcentaje que aumentd al 764 en 1988.

7 La recesion registrada en los pailses industrializados a
inicios de los ochenta, la elevacidn de las tasas de interés
internacionales, la revaluacidon del dalarv, la calda de los
precios de los productos primarios, la fuga de capitales y la
violenta contraccion de los flujos de Financiamiento externo



hacia los palises subdesarrollados, constituyen los principales
factores .que desataraon la crisis de la deuda que afecta en

forma especialmente aguda a los palses de Amé&rica Létxna.

En las condiciones de sobreproduccidn de produqtos agrilcolas,

registrado durante los ochenta.

lns esfuerzos) realicados poyr

los palses de América Latina ! para= n:rementav

fingresas por

‘enla medxda en que
acentuaron la calda de;; }andn el efecto del
mayor volumen exportadb; }He subsidios a los
productores

agricolas- practlcada pc 'lebpalses desarrollados,

en particular 1a CEE vy Estados vUnxdas. se tradujo en la

creciente pé&rdida de mercados para lcs palses subdesarrollados.

El valor de los subsidios concedidos por la CEE, Estados Unidos

v Japén a sus agricultores, en 1987 habria ascendido a 150 mitl
millones de dolares, ciFr; superior en alrededor del_7éz.’al
valovr total de las exportaciones de todo tipo‘yde,#biénéé
realizado n ‘

por Am@rica Latina en ese afo (B88.9 mil millones :de
ddblares).

Las innovaciones tecnoldogicas que se estan: r’alivando' en el
campo de la agricultura (en especial la .ap11ca:1bn de la

hiotecnologia), permiten pensar gque la sobréDFerta de productos

agricolas y materias primas a nivel mundial, podria mantenerse

durante muchos afaos en el futuro: en consecuencia existen pocas
posibilidades de que

los términos de intercambio para los



palses exportadores de productos agrilcolas mejoren en forma

sostenida.:

El objetivo de los pailses desarrollédos,,de conservar el empleo
en el sector agricnla, dado el aumento registrado de (+las
tasas - ‘de desempleo durante 1a recupera:1bn de 1as ochenta
(excepto en Estados Unidos, anico. pals en el que 1a tasa de

desempleé se contraJa). EYpllca las lelcultade

ipaises

subdesarrol lados estén enFrentando para: mod1#1:a p@lltica
dg‘ subsiqias de los paises*desarrolladqs, ;al_1nt vléF' de la
octaQaT rcnda de negociaciones éomercialeé mulfiiéﬁéréles del
GATT. -~Los palses subdesarraliados'duranté los b:hénta Fueron
desplazados como exportadores de broductos primarios, ocupando
los principales lugares en este campo los propios palises

désafrcllados. El ,aitp desempleo, en particular en Europan,

permite  pensar. que hay muy pocas probabilidades de que esta

situa:ibﬁise,modiftié“é Favor de los palses subdesarrollados.

rggiiz;aéé por los palses de Améarica patina,
nfgg"bara diversificar sSUus exportaciones,
ré;iente proteccionismo pra;ticédo~ povr los
Jlaéné, en particular enlycbn#Fa de las
& produ:tas en ‘

importaciones’ palses

subdesarrdliadds= son competztxvas (text:les o vestuarxo) o en

los que . ‘han “realizado una ~1mpartante',1HCLr51bn (praductos

electrdnicos y automédviles).



En contraste: con: las préctzcas prateccxon15tas de ‘'los palses

desarrollados, cnmb;nadas‘ cpn lasxcrecxentes subSszos a 1la

produccisn agri:al 11 dys en espec1a1 de

Amarica Lat;na;~ presente : dé:ada

SR : : Cy :
politicas de liberalizacidn: del cmehcin,' pnr 1o general en el

ab:liﬁac1bn a:ordados con

marce de los programas de. aj ste

FHMI o Eanco Mund1a1.

los Organismos ananc;erns mult:lateralés"
l.os palises desarrmlladas,‘ ‘1iderados por Estados Qﬁidos; ‘estén
promoviendo ademas la liberalizacidn del comercio de servicios,
al interior de la octava ronda de negociaciones comerciales
multilaterales del GATT. la liberalizacidn de la inversibn

extranjera directa y la proteccidn a los derechos de propiedad

intelectual.

E1 brotec:ionisma en los palses desarroll dos ) v 1a
liberalizacidn en los palises subdesarrol lados ilustra la
situacidn asimétirica que prevalece en la sclucidn de los

desequil ibrios econdmicos imnternacionales en la actual idacd.

Mientras Estados Unidos promueve 1la libesralizacidan de los
mercados en Japdn, los palses asiadticos vy en los palses
subdesarrol lados en general, para mejoratr (XN} posicidn
comaercial, aumenta sus barreras a la importacidn de productos

procedentes de los palses subdesarrollados y en forma conjunta
con los demas palses desarrollados. mediante la politica de
subsidios, los desplazan de sus mercados tradicionales.

impidiéndoles aumentar sus ingresos por exportaciones.



El superavit comercial alcanzado por América Latina para
financiar las transferencias que viene realizando a los palses
desarrolladas a partir de 1982, no se basé en el sumento del

valor de las exportaciones sino en la  contraccidn de 1las

importaciones, en especial de maquinaria 'y equipo, materias
primas basicas, medicamentos, etc. Comeo consecuencia, la tasa
de inversidn experimentd una drastica contraccidn,

debilitandose la capacidad de crecimiento de estos paises en el
fFuturo. efecto que es quiza el mas bervérsn de la crisis que

afecta a la regidn.

Al dismipuir las impartaciones,fﬂIﬁs;haises de América Latina

redujeron el tamatio del mercado de

acentuando ‘las tendencias . recesivas . lento  crecimiento.

Dada la ‘importancia de Estados Uni bﬁo}proveedor de 1la

regidn, ‘l1a disminucidn de las impdrtéti . le afectd en fForma

directa, de alli gque la reestructuracidnide:la deuda externa de

los palses subdesarrollados héyau pasadeVa constituir un

importante componente de la politica comercial norteamericana,

incluida dentro de la Ley de dame?tibide 1988. uUno de los

principales objetivos de las “iniciativas norteamericanas
respecto a la deuda externa latinoamericana, es mejorar el
poder de compra . de:  :‘Amé&rica Latina para aumentar sUS

exportaciones a la regidn.

8. Las condiciones internacionales que posibilitaromn el éxito

'ps:paises desarrollados, -



.de la estrategia de crecimiento en base a las: expnrtac1ones. de
los palses asiaticos de reciente 1ndustr1alzga=16n, ‘han sufrido

una profunda mad;Fxcaczbn. Estados.Un;dnskquETfdesémpeﬁé la

STrmorregir
su desequilibrio comercial, con e isminuir su

necesidad de Flujos de capital prquéni‘ent’es‘.i‘dé Feéttﬁdel mundo

para finamnciarlo. Mas adn, Estadés Unidns,necggifa,dispaner de

superavit comercial para servirila/ideuadaiacumulada frente al

resto del mundo, si quiere evita n,méyar deterioro de sw

posicion internacional, cremento de . su posicion

deudora neta frente al rest Su posicidn de deudor

neto significa que debéra realizar pagos por

servicio de su. deuda a -la

expaerimentada éh 1a que Estados Unidos como

que

‘déFicitx 51n (= palses

subdesarrolladas mientras

éstos se enFrenta de la deuda a la

imposibilidad de rv1C1D por no dlspaner de las

divisas necesarias para’hacerlo, Estados Un1dos usando su poder




de emisor de la prlnc;pal d1v1sa:1nternacxonal no corre el

riesgo de -incurrir en 1ncapacldad,de pagD.

'no esta

Dado el’ tamafioc de la fecbnmmia nmrteameri:ana,‘ el ajuste
requer1do para ellmznar el déFlClt Fomercial y trananrmarlo en

superév1t. asume proporcociones descomunales, super1ores a las de

cualquier ajuste realizado en la posguerra. El déeficit en
cuenta corriente de Estados Unidos en 1988, ascendid a 135 mil
millones de ddlares. Corregir este déficit reguiere de cambios

stanciales en los flujos internacionales de comercio, v en
consecuencia de cambios importantes en otras . variables

macroecondmicas en Estados Unidos yv en el exterior.

Estadas Unidos absorbid la mayor parte de.<1§§ rexportaciones

latinoamericanas en el trans:ursa de'1la decaday

adin’ cuando el

peso. de ia reg;bn en el cnmer:1c norteamerlcann des'endia. La

vulnerab111dad,,de: Amérlca Latina‘F enteia a evoluc;bn de Cla

econamla' norteamer1cana aumentb; mercada :rece mas

1entamente o se. Estgnca. :oma resultadc del ne:esarlo ajuste en

el :re:lmxento de la demandaylnterna para correg1r el dé&ficit



comercial, la capacidad de servicio de la deuda y mas adn de

recuperacaidn de las economias latinocamericanas sera duramente

afectada.

Japdn, . Alemania v los paises asiaticos de reciente
industrializacion (Hong Koaonga. Corea, Singapur y Taiwan) estan

siendo presiocnados por Estados Unidos para abrir sus mercados a

las exportacionés norteamericanas. Hemos analizado las
dificultades que enfrenta Estados Unidos para corregir- su
posicién comercial frente a esos palses. LLa disminucion del
'déFicit registrada desde 1985, Fue el resultado del

mejoramienteo de 1a posicién comercial de Estadas;uhidos Frente
a América . Latina. Canada, Europa (excepto con 1a Repablica
Federal de Alemania) y Africa, mientras su posiciéon frente a

los palses. asiaticos v Alemania Federal, continud

deteriorandose.

P Visto en perspectiva higstorica, es interesante destacar gue
ia magnitud de los chogues extermos que en#rentb Am&rica Latina
en los arios treinta. supera ampliamente la magnitud de los
choques externos de los ochenta. Sin embargo, ha? una

diferencia sustancial en la respuesta dada a esos choques.

Frente a la calda de loas precios y volumen de las exportaciones-
Y la disminucion de los ingresos de capital 'pér craditos e
inversidén extranjera. América Latina en los afios treinta, optd

por la de:laracién de moratoria de 1la deudabexterna, Cestricto
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control de cambios para detener la salida de oro, elevacidn- de
puliti:és fiscal v

arancelés, control de importaciones v

El objetivo central era reorientar el
de

mcnetarla expansivas.

:re::mientc hacia la industrializacidn sustitutiva

1mporta=1anes, reemplazando a las exportaciones como el motor

del crecimiento.

10. La evolucidn de los movimientos internacionales de

mercancias v capitales durante los -ochenta, muestra la

rofundizacion de los cunFli¢t05‘>Cap1ta1— trabajo vy entra

canForme a los. planteam1entas de Marxx, De Bernis

capitalistas,

v otros autores.

La profundizacion delyconFli:tmucébifal¥ tr1baJo S exXpresa en

la combinmacién de altas tasas de desemplen en Europa, desempleo
Yy subempleo en América Latlna’y_una Elevada tasa de explotacidn
en el sudeste asiéticn, en:dohdéflas trabajadores laboran mas

de sesenta horas semanales. en:las fabricas.

La profundizacidn del conFIiétE entre capitalistas., competencia

de capitales, se expresa»en la 1ntensa lucha por los mercados,

cuyas manifestaciones més 1mportantes son 'las-siguientes:

- 1la politica econdmica  aplicada  por - los palses, para

desequilibrics‘" :Dmerc1a1ef v

contrarrestar los . graves

financieros internacionales, los cuales ex <p'l can El aumento de

las practicas proteccionistas E/p11c1tas (restrlcc1ones



cuant1tat1vas),, 1mp11citas (acuerdas recipra:ns de

autclihité:iéh) pVehcubiertas (c1ertas palit:cas 1ndustr1a1es).

de . rec1ente 1ndustr1a11*ac1bn. de Japbn v 1Ds PARI‘e

Unxdos y en’ la cuenca del Caribe para mantener su- part;cipac1bn
en el mercado norteamericano, de-Estados Unidos vy Japbn en la
Comunidad Econdmica Europea para mantener su preseﬁ:ia en el
mercado coman en 1992 frente al temor del establecimiento de
barreras adicionales al comercios créditos de Alemania y otros

palses de la CEE & los palses socialistas y relajamiento de las

restricciones comerciales en la bfisqueda de nuevaos mercados;

ad Finalmente,ﬂ una- maanestac1bn de la lucha por los mercados y

de la competenclaq‘ es la ola de fFfusiones, adqquisiciones Y

formacidon  de empresa reonjuntas que muestran ademas el proceso
de concentracian y centralz*a:;bn del capital a nivel mundial

que se esta operandm ‘en el transcurso de la actual crisis.

En definitiva, - los movimientos internacionales de mercancias v
capitales que en los t&rminos mas generales contribuyen a la
maximizacidn derla tasa de beneficio, durante las crisis son un
elemento fundamental. a través del cual los pailses dominantes
desplazan sSUSs contradicciones buscando aumentar 1a tasa de
ganancia, relocalizando para ello la produccidn, ajustando los
costos salariales, en medio de una competencia Encarnizadé vy la

profundizacidn de la concentracidn de capital a nivel mundial.
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APENDICGCE I.
PAISES INTEGRANTES DE LAS PRINCIPALES REGIONES GEOGRAFICAS. X
AMERICA DEL NORTE: Canad& y Estados Unidos.

AMERICA LATINA: Antillas Neerlandesas. Argentina, Bahamass

Barbados., Baermudas Bolivia, Brasil, Colombia, Costa Rica.
Cuba, Chile, Ecuador, El Salvador, Guadalupe, Guatemala,
Guyanas. Haiti, Honduras, Jamaica, Martinica, Mexico.
Nicaragua, Fanama, Paraguay. Pera, Repdblica Dominicana,
Sur iname., Trinidad vy Tabago, Uruguay., Venezuela y otros

paises o territorios de América Latina n.e.p.

EUROPA OCCIDENTAL: Comunidad Europea 12>, compuesta de
Bélgica, Dimnamarca, Espafia, Francia, Grecia, Irlanda,
Italia, Luxemburgo, Palses Bajos, Portugal, Reino Unido vy l1la
Repablica Federal de Alemania (cuando se hace referencia a
la Comunidad de los 10 se exclu?e a Espatia v a Fortugal) s

Asociacidn Europea de Libre Cambio, integrada por Austria,
Fimlandia, Islandia, Noruega, Suecia y Suiza; y Gibraltar.,
Malta, Turqula, Yugoslavia vy otros paises o territorios de

Euwropa Occidental n.ce.p.

EUROPA ORIENTAL V LA URSS, o PAISES DEL ESTE: Euwlgaria,
Checoslovaquia, Hungria, Folonia, Repablica Democratica
Alemana, Rumania v la Union dex reptblicas Socialistas
Sovieticas (URSS) .

AFRICA= Angola, Argelia, Benin, EBotsawana, Burkina Faso,
Burundi Camerdn, Congo. Cote d® Ivoire, Chad. Egipto,
Etiopila, Gabdén, Gambia, Ghana, Guinea Ecuatorial, Islas de
Cabo Verde, Jamahiriya Arabe Libia, Kenya, Lesotho, Liberia.
Madagascar, Malawi, Mali, Marruecos, Mawritania, Mauricio,
Mozambiquead Niger, Nigeria, Reptblica Centroafricana,
Reunidn, Rwanda, Sannto Tomé vy Principe, Senegal, Sierra
Leona, Somalia, Sudafrica, Swudan, Swazilandia, R. U. de
Tanzania., Tago. Tanez, Uganda, Zaire, Zambia, Zimbabwe vy

otros paises © territorios de Africa N.&ePa

¥ clasificacidn tomada del apéndice I de la publicacidn dex1l
Acuerdo General saobre Aranceles Aduaneros y Comercio GATT.
El Comercio Internacional en 1987- 88. Volumenrn I1I, Ginebra
1988, pp. 79— 80.



ORIENTE MEDIO: Arabia Saudita, Bahrein, Chipre, Emiratos Arabes
Unidos, Iraq, Israel, Jordania, Kuwait, Libaneo, Oman, Qatar,
Reptblica Arabe Siria, Repablica Islamica del Iran. Yemen y
otros palses o territorios del Oriente Medio n.e.p.

ASIA: Afganistan, Australia, Bangladesh, Birmania, Brunei
Darussalam, China, Fiji, Filipinas., Hong Kong. India,
Indonesia, Islas Salomdn, Japdn, Kampuchea Democratica,
Macao, Malasia, Maldivas. Mongolia, Nepal, Nueva Cedonia,
Nueva Zelandia, Fakistan, Fapua Nueva Guinea, Folinesia
Francesa, Repdblica de Corea, Repdblica Democratica Fopular
de Corea. FRepitblica Democratica Popular Laao, Singapur, Sri
Lanka, Taiwan, Tailandia. Tonga, Vanuatu, Viet Nam y otros

paises o territorios de Asia y el Paclfico n.e-.p.

"PAISES DESARROLLADOS O PAISES INDUSTRIALIZADOS: América del
‘Norte, EBEuropa Occidental, Japdn, AQustralia, Nueva Zelandia y
Sudafrica.

PAISES SUBDESARROLLADOS O EN DESARROLLO: América Latina, Africa
(con exclusidn de Sudafrica)l, Oriente Medio vy Asia {con
exclusidn del Japdn. Australia, Nueva Zelandia, China Y
otras sconomlas de planificacidn central de Asial.

PAISEQ DEL ESTE: Europa Oriental y la URSS, China v otras
economlas de planificacidn central de Asia.



CUADRO N-—

1.

PARTICIPACION DE ALGUNDS PAISES EN LAS EXPORTACIONES MUNDIALES
en porcentajesx

1950 1960 1970 1971 - 1980 1985
Mundo 100.0 100.0 100,00 100.0 100.0 100.0
. Palses desarroll. 60.8 6.8 762 75.6 &6 4 71.35
Estados Unidos 17.2 17.0 14.9 13.5 11.6 11.9
Alemania Federal .3 ?.5 .11.8 12.0 10.2 10.2
Reino Unido 10.6 8.8 6.7 6.8 5.8 S5.6
Japén i.4 =.4 6.7 7.4 6.9 9.9
Palses subdesarr. 2.2 30.4 2.8 24.4 33.6 25.5
Africa 6.7 s.8 4.4 a.1 5.0 3.7
Asia - 12.0 8.7 5.5 5.4 7.6 9.9
Europa - “ana 3.8 S.8 3.0 3.3
Oriente Medio .. 4.0 4.5 5.5 12.5 5.9
America 7-7 5.5 5.2 5.5 5.5

i
t
'

«ea dato no disponible
.. ¥ calculado en base informacion en valor (miles de mill. de délares)

Fuente: Fondo Monetario Internacional. Estadisticas Financieras Interna-— i
i cionales, Anuario 1987. 0 : ;

Elaboracidon: personal. BN %




EXPORTACIONES DE MERCANCIAS DE LOS PAISES DESARROLLADOS,
en miles de millones de ddlares y porcentajes

atos
1973
1979
1280
1981
1982
1983
1984
1285
- 1986
1987

Fuente:

/ DESTIND:
Palses desarr.

GATT,

=17
784
S04
259
a2s
aza
914
P63
1152

1362

El Comercio Internacional 87-88.

Elaboracion: personal.

CUADRO N—2

Paises subdes.

72

Faises del Este

19
53
&2 -
59
S4
s3
55
65
&4
&6

Volumen II,

o

47

4.9

POR REGIONES.

Total
408
1073
1261
1239
1175
1163
1237
1281
1485

1742

Ginaebra 1988.



Fuente:

President.

R CUADRO NO 3
DEFICIT COMERCIAL DE ESTADOS UNIDOS
{(en millones de dolares)

Tasas anuales de crecimiento

Export. Import. Deficit Export Import. ) DéFi:if
1980 2242469 249749 —-25480
1981 237085 2650463 —-27978 5.7 Sl 2.8
1982 2111298 247642 —-36441 —-10.9 —&5.& 30.2
198= 201820 268900 -&7080 —4.4 8.5 84. 1
1984 219900 TI2Q422 -112522 2.0 2Z. 68 &7.7 -
1985 215935 ITEOEBE -—122148 —-1.8 ’ 1.7 8.5
19846 22TP6D T6851s6  ~144547 3.7 PO 18.3
- 1987 249570 40985850 ~160280 11.4 11.2 10.29
1988 21813 441574 -119761 28.9 77 -25.3

1980—-1987,

E

cornomic Report of the

- 0fF economic analysis.

Council of Economic Advisers.

February 198%9, Table B-i02, p. 4243 1988, United States Dept.

Survey of Current BPusiness, wvol. &2, num. 4, ap

1982, pPp.s—16 yv s—17.

ELABORACIONZPERSCNAL -



CUADRO N- &
COMERCIO EXTERIOR DE ESTAUOS UNIDOS POR REGIONES GEOGRAF ICAS

fifllones de ddlares

P
1.900 128% 1988 soldo BR  Soldo 88
. Export. Import. Salde Cxport. laport. Saldo Cxport. lmport. “nldo -soldo 00 -naldo B85
Iotal paises 224.2609 249,750 =25.481 218.R248 345.275 -126.447 371.6813 441,574 ~119.761 -94,280 6.686
Curopa 71.746 48.679 23.067 59 .97H Hn1.692 -21.714 91.645% 102,673 ~11.028 =34.095 10.685
rancia 7.539 g9.482 -3.38n0 10.086 12,217 -2.131 ~&,409 3.255 . iy
Alemani, NHep. Fud. 11.449 20.239  -11.14849 14.331 26,503 -12.172 -3..939 ~983 - N
feino Unido 12.818 14 37 3,600 1n.a04 19,042 362 ~2.61¢4 hoO206 ¥ B4
Cutuda 43 .626 69.006 -15.719 0.862 01,496 -10.634 -%.35Y $.0ED . -
Sagon 20.806 GB.703 ~h6.152 37.732 82.802 -52.070 ~41.660 -5,918 R
América Lntino 38.844 43,4409  -15,%20 an.077  48.914 -8.837 -10.159 6.761
Srosil 4,397 7.5%26 -4.306 4,289 ©,324 -5.035% ~%.601 -649
Mexico 1%.231 19.132 -%.497 20.643 23.277 ~2.634 -5.284 2.863
fcis, excluido Japan 37.322 49.931 -12.599 30.114 n3.101 -24,907 61.973 100,927 -38.954”-16.355 -13.967
Ciianag 3.nZ1 1.057 Z.764 .o .o P
Hong Kong 2.602 4.739 -2.0a57 T.70ul 9,260 -6G.5%60 ~-4,.600 -2.54> 1.960 M ¢
Cores, REp. do &L.a03 4,244 159 6.ann 10.790 -~%&,310 -0.900 -9.05%% -4.590 -
Singapur 3,028 1,921 1.107 3.99%0 4.930 -0a0 -2.,200 =-3.307 ~-1.360 1
iajv.an 4.088 6.854 -2.7G65 4.770 14.830 -10.060 -32.700 -9.935 -2.640 .
Africa G.504 31.103 =24.5%9% 7.388 11.°%6a4 -4.576 7.431 10.863 -3.632 21.167 1.144 -
Australioa,drg._Internac. Y,
6in localizacidn 7,411 g8.390 -on7 9.%00 7.201 2,299 12.093 6.899 5.194 6.181 2,895 -

ruentc:(f?r;:¥ror Curront lusinoos,
1 - C1 Comercio:internac
R {2) World rinsnciel fliarkcts, tonal

Claborncidn: peraonal

-
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cuadro H~ 5
ESTanug uyrpan (M35}

ARCAN rOR GRipo

miles de millones de dfilnreg .
————— 19sa Exn.rnn-rmn_.ﬂL_____ 1917
Coaepe, Imne Snlun Fxp. Imp,
" roductog M inrnticing Su?3 . O.32 Seley G, 37 Ol
ioterinn Drimang 2.78 Na.nb 2.74 313 Da 1l
lngs Y ntron ninernleg 120 .02 1 163 N.8G B.U3
Corbhustinlens 1.70 DL NG 1, 68 1.30 O. 11
fretales ng Feorronnn f.n9 Oa 50 N, 39 D.57 Dotis
T7i0l de 1las orenuctan OTimarian 12430 2.9 1060 12. 29 125
Hierro y Acern o, 0% Ja28 -3.23 D, 05 2o bl
Trovductasg anfmicneg Te 18 .96 1a 2 3.6% 2.6
Ctron Jjemtimanyfacturan t.8n N.73 0.7 1. 05 159
Progucton e 1as Ind. Flentraneo
e”nyegn R a3 PheRG ~20u01 R.26 The 19
nguinariae parn T, RApPNCIn)g .
rndng a.87 2.25 -Ta38 o.89 Talis
fninao de Aficing v tnlnnonqu
enc) fin n,o2 Zatsr; ~TaSh 256 13.88
Mehicuiog BRLenfivilos de
Earroterg 0,18 12a7H ~124.56 N.32 31.73
Demfna Naauinarinp Y oenulipn se -
Lrananartes 2.33 3.61% ~1a26 L.28 10,57
marato- ¥ mnunres HrnGntiang f,13 3780 —3ahGS 0. 19 10,52
Trxtilen . 0,14 .3 -N.27 0. 15 N, 79
Yratida. n.na a.22 ~1a1h Q. 107 [L IS XN
LT Blenca oe ala B TYEY.Y N,62 1.28 -n.a6 1.05 3.87
Trtnl de 1na “Anufcetnrnn Bo07 31.69 ~23.62 AL, 2o R5.97
In Clnnlfigngng .18 u.2a -0. 140 w3 l.8%
THTAL an,ng 3%.94 ~12.32 27.308 868.07
Funnte: nary, Tl Comrrein Internneinnny
190D, tinelrs 1

E!nhuruc!ﬁn:nnrunnnl

Un3 cundrn ny7, 1307,

o

untira nnn, Jinebra M9np,

S DE prupticTOS

Difere~cyin

3nldosn
I927.1289

ALY

e Th

” -
N B ot 128 ey

Topr i




|
{
i
|
{
]
|
!
]

CUADRDO N- 6

TOMERCIO EXTERIOCR DE -ESTADOS UNIDOS CON LOS PAISES ASIATICOS DE

RPECIENTE INDUSTRIALIZACION,

ﬁpng Kong
_brea
~Ingapur
f%iwén

ToTAL FPARI

miles de millones

Productos

primarios

en

Prod. Ind.

1987.

de déalares

Textiles vy

Total

electromnec. prend.vestirtlanufact.

TOTAL

JPC S

Expor-Impar.Expor;Impor.Expdf,Impnr;Ewpnr.Impar.ExpDr.Impo?.

o.=

3.6 o;dzf

0.4 0.55

2.7 o.s1
7. 2.43

4.57

095 -

1.8 s.ea4
3;35"§.12
=.35 S.18
2.27 10.13
10.73 28.27
—17.5

L 0.1 5.8
.6;67 =L 66
0.03 0.6z
c.05 .. F.22
©.25 12.88

-12.6

.17
5}12
4,25

‘a4

16.54

13.17
17.24

AHJI2
22.78

L&OL21

—43Z. &

4.14
a.75
4.78
7.24

24.21

1Z3.51
18.36
& 99

~er o=
2IT.3IE

H2.19

-37 .28

Fuente: GATT. El Comercio_Internacional: 87-88, volumen II, Ginebra 1788,

cuadros ABL4-AR1S-AR16 .y ABL17.

Elabara:ién: pe?smnal.



conencio

Productos nlimenticiao
figterlas primas

Minnn y ntrnoc minernlen
Combuatinhles

fletnlen nn ferronon
Tntol dr praod. prinnrion
Mlerrn y Noero
Prouctnng gquinicaon
Qirns senlmanufacturan
Produetos e 1aas ind.
Elﬂcbrnhwclﬂlrﬂ
t'agquinaring parn ind,
napccinlizndng

CAanipa sde oficino vy
telrconunicnnifin
Urtifcolna nubtanGuilea
Jde garrrtera
Otrna manuin.
e tranapaTie
Aparntnn ¢ rnacerea
tdonfaticna

Textilen

Preniinag e ventir

Orron hlnunﬂ o conaouno
Totnl deo las manufacturna
Diferencin no clasificann

TDTAL

y enuipn

.

Fucnte: GATT: 1900

Eloboracifn: personol

EXTonION

a6
26 o7

16,70
16,20
37.72

3.05
3.62
1.-2
135-5b

212.09

19n0

Impa
20,57

an.nz
71.746
- 1. 05
.25
7.07
16.D1
.76
e Gl
ﬁ,qh
b LDy
Ta10
Lalsq
5L, 20

CUADRO N- 7

mil

o E3TDOS

Snldo

w-tiia 30

€l Comercio Interoncinoal en 1902/03,

UniInos PO PRINCICALTSG GMUraS oo AMoODURTOS
millones de dblores -
19ns 1987 Diferencio naldos
Cxpe Imp. Snldo Exp. Tmn. .Soldo  07-80 B7-25
2%.22 2.906 29.29 27.37 1.9 w16a 5 ~1T.006
760  1.725 11.93 5.93 3.00 ~—1a56 1275
Z.D7 Da93 &, 09 87 1e 27 =-Da Q.29
55.608-h5,72 770 EG T76=-30,96 6.76
7221 «5.04 2013 22 —Se?k -0.790
M, 5N-LG5.G2 55457 9h.13—5“.55 7.0
11. 17 =9.01 1.0 .78 =N.29 1a52
16.96 Galh 20,19  1N.6L 3.31
17 67-11.68 D17 21.51-13, —-1s 66
100,26 155, 67-L7.6L3 12N.12 200,66=72.5%L -25.11
19. 106 10,29 =0.13 13,90 2559 «5.63 1T T =5,950
?3.0% Ph,2N 1,23 30.32 LS =L 23 2.0 =3.7n
21,07 sN,.57-37.50 20L,02 T73.5%5~69,53 -3Fe Tt -12,03
h2.27 34,057 7.70 S0.57 hS,Gh L.D3 -1%.3% -2.77
2.69 N B6-16.27 3e2% T1.33-13,.00 13,37 =1.01
T.50 n,.97 2. 067 3.10 GeS «3,L0 b ol 1,93
n.72 16-2ﬂ 15,67 1147 22, 13-20.96 —15.?? T b
Ga50 «97-22,39 9.1 30.25~29.13 =22 6.7
160,01 1 G3-1N03,03 179 30 317.&7-130-"9 -2, 55 —~35.06
9,07 n. Lo 1.1 66 M0 =2.15 -1.01 L3500
D110 3HN.T0=-LT LG 2h3.51

alinctirn 1903;

1905 vy

L22.061-170.00 —137,61--39,38%

1987, ainesra 19680

-~



PRIVTIPALES PATSES EXPURITADONES DE PROLDUCTOS

Totol mundial

Totnl paniseas deanrrolloados
Japbn
Entndos  Unidon
Alemonin, Repe. Fod. doe
Reino tinido

Franein

PART

Tolwan
Coreca, itep. re
Sinanpur

flong liong ot

Totol productos
electrbnicos

216,10
159.70
50.92
3410
A, 29
1z.8h
9.89
33.019
9. 49
8.97
B8.63

6.80

CUADRO N- 8

Equipo purn ln elo
borncifin gutombticn
de doton

nz2.01
1N.72
17.62
G.51
G a2
436

D.63
346
1.50
J.20
1a 67

Portoeoc
electrbfnicas

36a55
11.93
Ve 68
3.51
2232
2.63

ELECTINTIICUS N 1987
milea de willones de déloren

Equipo de
telecomunticn
ciones

20. 11
TG7
Sez2
2.32
0.96
115

2.53
o.88
. Ba?73
nN.26
Q.66

Fuente: RATT €1 Comerclo Internncinnnl 87-RAA, Veolunen IT, glincbra 19007, cundro. AD8

rroductos

eloctrbGnicns

e

consumo

2%.6

13.0
0.86
2465
1.00
Q.43

2,97
J.BQ
1.92
1.82

Productos
electrbnlcos
para empresa

20.36
.73
Ye?3
X.z0
2.1y

.21

2.93
0,38
2,09
O.22
.40



'roduetos nlinenticles
ilateriaos Primon

Ninag y otroa minerolen
Conmbustibles

ietnles no ferroapno

Totnl de los protuvctan
primarios

tivrro vy Aenrro
Froduetos nuimicoo *
Qtrns somlimanufncturas
Productos re las Inde
Electromeciinicas
Nonuinarin parn lnduﬂ
trias vapncializadnna
Enuipon doe aficinon vy
teleeonunicocin
VYnhiculos nutanfvilen
vy carretora

Drnfn naquinorin v equi
110 do transporte

apnraton vy enserns donGs

ticoa
Textil
Yestlido
Otros hienns de cancuno
Total de nanufacturas

tio clazsificadan
TATNL

DUMERCIN DE USTADDS URTINOS {100 LA CANUNIDAD EUROREN

Expe.
DG

2.4h0
2.10
2.16
1. 908

1B 4N
.62
5.09

165

21.405

1..18-°

S.hGh

1. ﬂU

0.7ﬂ

n.7
1.67

0.32
2.069

1900

Inpa
2296

0.3
0.25
2.5
0.89

G.92"

193

3.nu ”'
z.0n,

A7.02 "

h.G

1-(1(]

milen

CUADRO N- 9

Lola.sn

haGa
=l (D
o1

.10
D45
~N.10
~0. 60
3.20

~N.1

4
135

e milloneg de dblares

ho69

41,648 ' =11.75

3.97 0,24 -Go27
2.0 3.0z G.02
137 43.70. —12.46
13,10 13.22 0,65
n.72 1.21 ~D @
n.79 TGN ~1.90
0,15 1.0 -1.07
2. 460 Na5h ~BGe 1h
H2.09 nn.9s -20h. 64

2.37 3.5 =1.15
22 Nh,G3

S2.. 57, -
Fucnte: GATT, £l Camercin Intcrnnclnnnl n7-an" y D2-n3, ubneﬂrn 1988 y ginetirs 1933,

Claborncifin: personnl

Saldo
1937~-1980
4

-0.17
—-1.36
~-z.0n
—1.08

-10.30
—=1.M1
-Z 00

-2a59
—15.38
-5.77
Te21
777
—3ehily

—~0.59
—1e U3

-1.57
_5_h,

—p——



Sector manufacturern

Alimenkog

Textlles

tiorera y pDopcl

Quimica

fictales

tanuinoria nn erléctricn
flanquinarin cléctrien
Caninn de ftronopnrte
Otroo

tiemnz
inversifn dircctn en mang

factura ©on miles de Pi1l6”

nes de dflnres

CUADRO N- 10

LOMRDSTCINN GECGRATTERA DE LA INVERSION

1901 vy 19080
Portleipaeifin oo el _totgl )

EXTRANJERA DIRECTA DE JIAPRON
ER LA MHANUFACTIHIAL

o porcentoje

Todoo lon paisec ARfRTicH Uel LorC Cursapn TEtras hrons
1901 1900 KR TaganT 1901 906 74904 1900
100,010 ant. 0 193 LY Ga7 2.2 The ) 63.9
h.7 hel 1«7 2.1 .3 Q.3 2.7
13.0 6.5 1t 1.1 1.1 0.7 1M.5 o7
6.0 he 1 2.6 ) - - Zoh 1.5
20.9 1h.6 1.9 h.2 .n 1.0 18,2 Te
20.6 17.5 3.0 LI 3 1.2 2.0 1('[.6 1Z2.1
7.1 T 1.7 o) 1.0 1.0 hots 3.3
12.6 19.9 S5.3- 1.0 . G.3 5.5
7.0 15.7 0.7 G.2 0.5 2.2 G.G 7.3
7.1 8.3 n.9 3.2 0.0 1.3 Gals 3.8
12.6 36.0 Tals 6.7 a.8 3.3 . b t0.0

1 A fipes dier Jlarzo del oiin que se

2 Principolmente Nsla v,

Fucnte:

Internationnl fionetary Fund,

indica. .
. menor nodida, Américn Latinn

Iannco

Developnents in Internntional Trade olicy.

Nccasional Papcr

63,

1961, Table A0, p. 103

Banhiinnten D, Doocembinr



CUADRO N- 11

JAPON: COMPOSTETNG DEL SALDE DE LA INVENGION CXTOANJERA DIRECTA EN LA HQHUFAC}URA

Sector Manufacturcro
De los cuales:
Hoquinario nO'nlﬁ:tx;lcn
Moquinorliao eléciricn

Enulipo de tranaporte

Totnl

C1) fi6merao de Acuerdos Unluntarios dr exportaclén dirinidos contro Jophn en Noyo de 19870,

Fuentes: '

N -todo el wmundo

1901

mn.o

12.6

19nn
100.0
921
.
19.9

157

3.0

vyt

35

Con

Amfiricn del tlorte

1901 1980

{€n porcentoje)

19.3 0,9 "
17 ha.8
De3 124
0.2 Gal

1ha7

1

vCfie 1981
7 G.7
1 1.0
1 . 1.0
3 0.5

Internotionnl tlonetary fFund, Incues and Developmentn in Internatianal Trade Pallcy.

Ncenagsionnl Paper flo. 63, Hashinntnn D.8,, NMercomber 1900, Table &, p.1b

Eurono

1988

9.2

173
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CUACRO N-

- 14—
ESTRUCTURA SECTORIAL DEL FRCOUCTUG NACIGNAL BRUTU CE
ESTADUS UNILOS : : ’
— PURCENTAJES—+
Torar (1) AGR'CULTURAN Y INDUSTRI A SERvVICIOS (2)
Minas MANUFACTURERA
1950 106.0 0.8 29.1 5¢.0
1G50 1C0 .0 ey 28.0 &5.1
1S70 160.0 4.3 24.0 695.8
1280 10C.0 [ 51 21.3 70.1
1986 1QC. 0 FIpTe 19.5 75.4

+ CALCULADOS EN BASE LtHMFORMACION EN BILES DE WLELONES OF
D8LARES GORRIEMNTES
(1) LosS PARCIALES NC REPRCDUCEN EL TOTAL PCR LA DISCREPANCIA
ESTADISTICA ¥ PURQUE IL RUBRO RESTO DEL MUNDO NO E€STA 1N
CLuTDo EN NIKGON ZECTOR.
(2) iNCLUYE consSTRUCC:ON

FUENTE EcCcOnNOMIC REPORY OF THE PRESIDENT, JANUARY 1588
ELABORACISON PERSONAL .
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CUADRO 10~ 13

anunnzZn oE PAGHNS ne RTADNS unInns

— milen us nillonca de ahliares -

4700 40901 A0 4903 19N 1935 1916 4987
cuentd corriente 1.09 6.7 =B.90b -“6.73 —-1407.G1 -116. 47 -138.350 ~1st.22
Exnnrhncinnnu ue mprconcion ron arh.35 . 237.00 210.99 201.07 2720.01 AR .20 2703 29L25
Imquadéﬂ de mevc. roo ~ha. N2 -207. 1D ~207 67 263.26 332.6% 337.70 -368.3% ~5092.49
- Onlnnzo conereinl 25,07 S0 P L] (3607 ~G7.00 ~112.65 ~121.5h -1yl >2 -1G0. 24
- neinveraifn de utilidades nato 11.85 - qN.53 3.60 7.02 5.38 16.99 22.11 32.76
feinv. 9 ptilidades ge iove dlTe

en el axterior 47.90 14307 1. 2h 7.2 B.?7 18.18 19,22 IS hi

fAminy. do uatil.de inve dire . ) ’
en UsSt -5.15 -9 .00 =N, 40 -2.89 1.19 2. 19 -2.68
. Dividemios notns . a8.32 ’ . 6.93 1&.7'- 13.80 13.90 1. 10.58 1L.81
D_Lvlllcndun rocibldon . 4n.80 .61 22.11 17.03 47.78 18.78 1.8 18.97
oividenios pagadon =208 ~2.6G8 ~3.360 ~3.23 -3.38 P 1 =320 - .16
_ Intoreaes notos ~0.39 ~1.06 ~ho19 ~5.89 —7.3h ~7.L9 ~7.6% -6.19
Intnres recibluos 0. 5% 0.9 -1.9D -3.60 —-h .39 =l lete -5 -2e39
InteTRAes pagndoa =0.97 -1.25 -2.20 -2.29 -2.9% ~3.05 -3 -3.80
. . Qtroas pisnes Y snrvicinon nnto 15. 16 2%.9n 4B 1T 15.26 S5.3% ~35.54 <11.95 -22.00
Trtnl hinnes Y servicios 9. h7 A 2N 11203 =37.21 -95.36 -101. 20 -123.2% —-140.806
TransioTe privadns -1.02 -0.99 -1.19 ~0.99 =1 hte -1.92 -1,38 -1.23
TrnasicTe pObhlicas -G 50 6.5 7.7 =053 ~-10.00 -13.21 -13.B9 -12.12

continfin en 17 213. nhains
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Cuadro N- 13
continuacifin... :

Curntn de Copitnl
Copitol excluldan
Inversifin directo
Invrraiflin directn

Nesoervna
nets
nn el oxt.

Teinvarsifo de utilidnden

Otron

Inv. fir. eon los Q..
Cnapitnl . .
Teinverasifin de otilidodens
ftron

InversidHn e partnfollao

Nnnna el sector pGlulico
Ntros bonnno
Neelnnes e carparacinmen

Capitol del nector oficind
rosidente

trr lnran plnzo
drr corto plazo

Canltnl de los bancoo de d
nhnt o

{a

de laragn plazo
sdu gorTlo nlazo

Ntrn copitnl de corio plazo
fec otron aectoreg

Reacrvaso
Crrores y omlalonno

*tana fle conuersibn: UG
nor DIN

FTuente: Internntionnl

Clobhornclén: poraoonnl

dhlaren

flonetnry Fumd . T
fPart 4, 19603 (1) torgun

) = — —— — T
— ——— ER—— [ona— —— p— — - T
et [ —— F— w— o ——
- — = == =
DALANZA DL PRGNS DE £HTANOS UHIDOS
- milen e nillones de dflarrng -
1900 1904 1902 1903 19086 1905 1906 1907 19n8  “cummilndo .
1990=ny
-2G,15 —27,45 35.60 no.s2 97,045 122.5% 436,09 392.13
12,05 —-22.580 36.79 63.67 AN, 2 10715 406.65
(=2,36) €16.337C11.53) (27.406) {5.03) (=Te1)
—19.26G TS =0 i —~2.09 PV N PR i 4 —119.08
—-Jae b¥7 =TT =h .S =1.27 LN —celt =1%. 617
-17.00 -le b P s $+.4 -fg 27 =12.92 =35.uLNL —~120,G6%
0.n1 11.61 GoG? ~N.0% -(ieg32 1) Z%.21
16,90 11.97 2535 3%.G0 61,96 S0.8" 7 108,32
J2.05 .9 n,70 L PYY 128.61
Ge15 ks L .10 (2% 7.98
Na7N 7«05 J.17 1t b 57.73
40,50 4% . 20 1.G7 63,30 274 . 680
0,50 N, 17 .72 D325 onaan 13,52
1. 10 —3.0hG —~1.36 Lla LD 16,00 7.
1.0 .06 10.30 Lo
Lha®3 D077 bl PR L5+ 2..A0 The G
a6 —lafifs =l 5 -1a 16 ~N.50 —-1.71 -3, 1Q
11.39 1373 7.06 -N.0n e a kil 10. 09 Thelh
=310 =h3e 1) AL 1N, 56 3he 5 26.00 NCLD P U . 3n.nh
~3a15 ~-1049% —N.32 N.N% POy N 4 TaN1 -G,
-27.05 =174 1T tSAIPRATS) P R ) Xa.on LM A B®. GT
-1e02 =N.7h =, 00 <h, 07 6. 15 5.75 -17. 96 & 01 -0. %1 N
=7t =3.Ng I RO P =3oan —Ja0h T3 T Oh =14.52
2h .00 A, 17 Ihebnl 116 107 27.0n 19. 11 21.99 17.72 .
1.3015  1.1792 1. 1060 1.0190 1.3 11732 1.2931
1ance of paynenta Hitatintlics, Yolume 32, Yroorbook, . R
guasranty Truct Sonpany. llorid Finanelol ltarzota, 4909 isaoue 2 June 27, Table 9 1
3




CUADRCO N- 14

AALANZA €N CUENTA CORRICNTE DE LOS PAISES INDUSTRIALIZADOS
1081-1986

an miles de millanes de dilores

1901 1902 1903 1951 1705 1906 1987 1908
Canndf -5e1 2.3 - "'-', ’ 2.1 -tk -7.6 .0 -9.2
Eaotodon Umidos " G.9 -D.7 —-hGa3 -107.1 =115.1 -13r.8 =15ha O -135.2
Japhn hon Ga? 20.0 35.1 . 9.2 8%.0 87.0 7.5
Francin =h.n -12. —-hao? ’ ~0.n ~-N.2 2.0 et ~2,0
Alremnnia, Tep, fed. de -3.6 a1 5.3 2.9 a6 33.3 5.0 hB.5
Itolin . -9.1°  —G.2 1.5 —2.5 -3.7 2.6 —a.n .2
Neino Unido e D.2 '_'J_.ﬂ 2.7 6H.3 -1.3 -l b -6, 2
O+tron paimns indust. -10.9 ~-15.0 =3.0 3.3 -0 -1.5 -5a.3 ~-B. 2
Totnl pnfgoes indunoh. —=15.0 ) —’-19.5 —-1n.nN -57.3 -51a1 -17.5 44, G -59,0

Fuecnte: Internntional Honetnry Fund. Llorld Ccanonmic Nutlook. Worid Cconomic und finnncinl

Surveya. April 1909, Toble A31, n.1%7

Claoborncifn: personal




Ingreso neto de

capital de

I50ICRTO DL

CUADRO N-

DOFICIT

1983

= e TR

15

£ cug NTA CO?FIPKTE DE ESTADOS UFIDUS

POR APLA
Leoens

1986

1988 Son cifro

Japbtn
Oficial
Privado
Inversién
directa
Valares
flancos de
EE.Ul. nie
Europs sontinentol*
Cficial
Privado
Reino Unido
Oficial
Privcdo
Resto del mundo
Cficicl
Srivordo
nic no inclulidn en otro parte
+ Los ntns co LULL. parao
de los troes primeros

Fucnte:

sioniTica d_to no dl:ncnlrlL

Sojoo v o

of

Hung,

low

Juann, P3
Inplicetions of
York. Lu

Franci
ﬁdn‘—“

-.,

ooiones

.3'

trimestres,

Alemanio

‘19857

Italis,

CJI‘J'JC.__;c

rl

oo
£
cvi

n (r*

cT
L)LY

mdrigues
ol D6FL
”intcr—»

miles-de.millones

‘1985

ﬁj987

An
cit,
Sprin

Luxenkurgo,

thony. F:2
Fedoraol
ngo 1989,

de dflares
1988+

Fafces

noncial
Necervoe
337

Conk



CUADRO N- 16

DRIGIOH PE LA INVENSTON DINGCETA DE CSTADNS. UftI005
tnlor on llhiron o fiocs e 1907
millonon de dGlnres

Do EC.UU. D extranjeros Saoldo
on nl exterior cn EE.UU.
Todon loa pafnen . 300,793 261.927 L6066
ratoes desarrellndos 2332315 239.690 -6.375
Canaub 56.879 21.732 35147
Curopo 148,950 1?77.963 -29_,009
Carmunidnd furopen 1224 2067 77 266G -35.019
Holondn 16,100 Hh7,06L0 -32.880L
NMeinn Unido Ll 673 7 ~30., 268
Nlemania 2L Hh5N he813
Fronein 11070 1- 283
dapbhn 14270 -19.091
Nuntrnlin, MNuova - . ’
Zelandin, LudAfrica 13,212 Gu570
Pafises nn decoarrollo 717 LBa.37
AnfBricn Lotino 424337 27.050
tiedio Lote a762 -280 ‘ ;
Otros Jdo Africo, - -
Ania y NMacifico a4,,075 22.175
rant n. 3046 88992
La3040 ; L4304

tic localizaordo N

Fuente: United States Department nf Commerce/Oureau”
of Zconnomic Analynla, Gurvey of l‘urrrnt Duslnca:x.
Runuast 1900/Ynlune 6N, nunher Do N

Clabaraci6n: personal

1
i
]
i
£

SRS

!



Todaon loz pofsea
Conaak
Eurapa
Alomania
Holards®
KReino UUnido*
Japhn .

Amfrica Lotinn

Fuentr: Unitrd

Annlyniod

urvey

CUADRO N- 17

POSICION DD LA INVERSION EXTRANJIERA DIRECTA EN ESTADOS UNIDES

Total

261.927
- 21.732
177.963
19,637
L7, 00D
Th.Gh
33. 261
15, 207

porcinleo no reproducen el
infaormncsfin Jdo

Yolor en liLros o fines de 1907

millonen de dblores

. ftonuToctura

{inos vy Total) uinicos Tnnquin. nEroo
petroleo

L1010 J1.025 3N, 6462 15, 157 hS. 26
2.0 P.h70 399 1076 5.203
3h.uD0 70,590 27.637 11.520 L PR
299 9.N02 LafiGh 1.92 ’ 215
343 a6G: 120 G:OLS5 1. 6900 B.577
429 23.540 9.d77 2.736 10,097
30 5,232 534 1,921 3:177
1430 3.666 1:7180 197 1,755

totnl dde 1n funnte por ° infnrmoclfin suprimidn paras
capreana fndividunloua.

Stntos Department of Commerce/ Durenu of iconnmic
of current Butlnosso.

Aununt 1900
Valune 6O pumber 03, Tole 11, p.76

lnborancifin: personal

Conmerclo

nli por nayaor

37.500
2.393
10391
ho 985
2.2056
6955
1, 667

1:720

no revelar

fAonea

13.0HD
1.300
G, 204
35%

2. 500
LIRS
3. 4L02
1+793

Goouro Bicones
. Ruf{ces
15,951 2q.47e
1,606 3:357
A3.101 1@.709
1.620 1.115
3,405 3.30%
6061 5506
o] 4.431
1.067 4,186

otran

28.031
3.266
24.470
2.291
K- 412
14,159
5.330
1-418



CUADRO N- 18

FOSICION DE LA INVERSYOR DIRECTA DE EE.UU. EN EL EXTERIOR
milloneo e dfilarns
Unlar en litres o finea de 1997 .00 racturas

Totol PetrfHleo Total Quiricog Maguine Cauipo de trac
: Silfiriea TOMTRORRE
Tndos loz pnises 30N, 793 (6207 176.61h0 26.710 27.3464 17.7080 ShoG7
Conndf 56G.079 11.931 2%.8010 heD1G .92 G.556 11. 605
Europo 1D IS 25.786 G7.075 13. 100 1,707 7.566 27,935
Alcmanin 2hah50 Z.2%19 15.974 1. 975 S5.09% o300 H.S500
ttolanda 1L . 1G4 - 3070 5318 anI? 0. D o.
feino Unido ’ ’ Lo 73 11.042 10,260 3nng 3.N065 2110 9207
Japbn 14.270 2.561 7.073 zuos3 D oh6
Amfricn Latlyvia 5771 15,2002 3haG ani [609 PIOG
. Otroe LGa353

PARI 1. 304 030 3370 150n c

2] 2]
D Infornncién zuprinidn pora no revelar infaorancifin o eapreana individunlens
Fucnte: United Stnteas Department of Conmerce/Buresn of

Lconomic Annlynla. ‘iurvey of Lurrent Ouciness.
August 1988/Vnlune G number 6, Fohle 13 poh9

Elnbaorncifin: perconal

Cein,
al por
mayar

31330
3178
17.657
1.125
1705
za3s
2934h

oL

8anca,.Filoan

z®3,ScQUTOs

Blenes In
musbles

66451
oLS9
32,350
IL7G
2699
11627
1288
1808

iz7zs

Qtros
19.991

6.51%1
5.680
646G
1254
1731
4y
2914



CUADRO N-19

POSICION INTERIIACIONAL DC LA INVLRSION O CHTADOS uiTOo0s8

19n0-1987 .
! un millones de d6lorco
1900 1901 1902 “hoas 1981 1985 1986 . 1727
fPoosicion Internacinonal nokn ANG. 26N 11,130 136.076 89.436 351h -110.670 —-269.238 -368.233
Activon de EC.UU., en el oxterinor n07.030 719.834 szh.520 873.889 896.0G7 950,314 1071.4L32 1157.807
Regrrvns oflcinlen PHLT50 30.N7% 33,957 33.70h0 3L.933 63,109 un.510 45. €00
Btrnos nctivon guhernaomontnles 63,7060 6B.G77 Pha S0 79490 Nh,0LO D7,G37 no, s34 88.38Y
Activon privadnsg 516.566 n24.0082 716,306 760.651 776G.290 B819.497 932,300 1033.622
Inveraiin dircctn on ol exterior 215,377 228,368 oN7.750 207,203 211,080 230,254 259.562 308.880
Vnlores extronjeron G2.6G53 63,373 75073 83,876 n9.127 117,833 133.218 IL6.THB
Ocrechon de openteos Ao binncnrion 3h.672 35.853 35.117 IN. 056G To.051 33.27N 30. 125
Dervchos rerortados por bancos 203.8/6 . 293,500 434,509 hOhS.631 GLT7,.363 SN7.330 S47.868
Activns de cxtronjeres cn NC.LU. S10.030 570,696 RBA.NSD  7RL LS3 802,553 A0GN.TIZT 1340670 135,069
Aricinles 476062 10425 189.100 194,460 199,300 20T.633 2L1.747 283,132
fitroz
Inverasifin dirccta 32h 76N 390,271 HhOoN,90Ls 509, 205 GO3.253 n58.359 109703, 903 1252, 908
Vnlorea el teonro nortenmoeri
cono 164113 18.50%5 2B.750 33.0017 S50.195 83.636 91.498 78.390
Ctros voloras Tha1th 75,005 02,900 113.011 127.272 206.153 308,773 344.363
Oulignciones de ngenten no ban
carios 30426 30.606 27.532 26.937 31,024 TV LS50 26.62% 28.837
Obligaciones de bancos 121.069 165.36G1 227.900 276.330 312.179 35L,497 451.613 - S539.391
Pe provininnal :

Fuecnte: U.S5. Deportmeont of Commerce / Ourenu of Cconnmic
NAnolynia. SGurvey of Currout Ausineass. Junc 190087
Volumo 60, number 6. D=70

Tlatnracifin: personnl

-zz_



N CUADRQO N- 20 .
POSICION INTERNACIONAL DE LA INVERSION EN LSTADGS UNIODUS
PCR AREAR

e fines dc 1927.
millones de d8iaTes

Tipo de inversifn Turopa Canad& Japbn AmSriza tatina Otraa paf
Occidental y €I Saribe . ses, -
- Organizaclo
nes Interna
cionales

no lacolizadz

Posiclfn. Interng

ceicnal neta . -378.242 50,730 -80.707 22.#67 17.538
Activaos de CE.UU.
en el exterior 407.800 147,045  113.32hF 294,454 205.982
Reservas oficlia,
les 42.073 - . 936 21 32.710
Ctroo actlvos
gubiernamentsles 9.930 392 36 13.321 59,705
Activas prilvados 384.997 146.654 112.302 27G.132 113.567
Inversitn directa .
en el exterior 1L8.954 56.879 14.270 L2,337 LEabl
Valores oxtranjg - :
ras A3.271 55.4L6 L7278 1. 155 54398
Dercchon de agen, .
tecs boncarios 139.1378 30.52t 95.926 223.790 57.550
Activas de oxtraniec
Tos en IJE.uUl., 735.3062 . 96,316 196.031 272.007 128 . btels
Oficlales 128. 108 « 255 <« 5.757 [ b}
Ctros actlvas ex—
tranjerca en EE.UY $57.136 91.051 1) 253,250 <«
Inversifin dirccta *
en E€.UU. 177.963 21.732 33.3G1 15. 287 13.5806
* menos de 3 500.000 -

(1) Dectalles no desanreqados pero inclutdos on Activoa de citranjcruu
en EE.UU.

Fuente:s u.ﬁd)dnur:munt aof Cormnmeorce / Dureawe of Ccanomlc
Anolyatias. ‘iurvny of Currecut Qualnesa,  Junc 1900/Yalunc
GA, Aumber G. ¢ P77

Tlatoracln: narcaanal



1975
1976
1977
1978
1979

1980
198&
1982
1983
1904
1985
1986
1987

CUADRO N-- 21

EVOLUCION DE LAS EXPORTACIONES HUNDIALES.

1975-1986
Valor en miles de mill, de dflares Tasa de crecimiento
anual
Valor Valor unitario
az21.9
o3z.8 3.5 a3
A058.7 3. -
1223.5", S 5.6 - 9.9
1553.4 . ) . 26.9 18.z
~ 1896.7 . 2241 19.6
186421 }‘ : -7 =11
17293 7.2 . =35
‘1681.8 o -2.7 . —-5.2
rlqéanlu33'~ L 5.0 ezl
‘5535;47;57 .8 —1.6
19B9iL ~ io.s Cacs

“z3s8.27 F 18,5 Lqooa

* Unicamente para pafises industrializados

Fuente FMI. Estadisticas Finagncicras Internacionoles,

Anuaries 1907 y 1988.

Elaboraciln: paersonul



CUADRO N- 22
VOLUMEN Y -PRECIDS DEL COMERCIUO MUNDIAL

1970-1907 .
Promedio . e
Camercio Nundiol® 197079 1900 1901 1982 1983 19934 198% 1986 1937
Yalumen G.2 1.2 T2 —-2.0 | a7 8.0 3.1 Hely 6.1 - . M
Vplox unitario 2.4 20.1 ' ~1.5 —h.3 -h.6 ~-2.5 ~-2.2 S.0 10.4
(en boaon US53)
Pafaes indusotrinlizndes
Volunen : .
Exnort, G.6 3.9 3.8 . . ~Z2e1, 2.9 9.3 bhae? 2.7 Se3
Import. G.5 -1.6 T=1.7 -D.7 T ha? - 12.5 hae6 8.1 G.9
Vnlaor unitario ) e . L 3 S S R
Cxport. 11.3 13.1 “hili w39 a3.g -2.9. - =1.h 13.5 0.8
Import. 12,2 7 R1.7 . C=z.o i wBe3 w32 e1.8 6e6 0 10,3
Pafses on desarrollo . : :
Volumen R - 3 . ) o . . AR MR,
Export. 4. 4 —he1: =530 =il 1.9 7o 7 DaT T 9.2 10.6
Import. G.7 TeR . UBeBY =345 =2o70 50 aB L m0.6 i sbeD 5.9
Unlor unitoric T o g K ; X L e
Cxport, . 17.2 37.5: -ho9 =7.0 C=0a7 =S.1 ¢ =1thef’ 10,7
Import. 1z.0 1.2 B R R T TSI -39 I hoti BLY

*Promedio de tasnos de crecimicnto de oxportocliones ‘e inportocinnes de los doa arupnsfde,ppiucu

Fuente: Intaernotionol Monetary Fund, lorld Economic
Outlop!:. tdJaghington, D.C. April 19008;. 19817 a 1907,
Jorld Econamic Outlook, April 19890. .

Elaborncién: personnl.



CUADRO N- 23

SNLDD DE LA DEUDA EXTERMN DE L 05 PAISES EN DEGARRCLLO
en millones de dolares

1980 1981 19n2 1983 1984 1905 1986 1987
Todoas los poiges 579,749 G73.704 752200 D15.627 B51.596 9G62.413  1053.3n6 1169.502
Polices petroleros 171. 101 203. 365 219.N99 261,607 246.059 I60.260 207.904 319.371
Ro petroleros Ho8.560 470,339 533,149 576, 1L0 H05,537 202,105 765.LR2 asn.131"

fimérice lotina y EL Ca= 26 2.G33 296G. 271 332.210 360,312 377.h29 308.57%5 #06.031 hh2.481
ribe B

Africo, Sur del Gahara 55.9202 63.977 69,740 70.2106 n1.713 a3,.216 109.399 128.77§
Africa del flovte y 50,966 2. 590 0,273 ?1.007 73.698 pL.nz2a 97.962 107.490
Medio Eastae o7
Sudngte osiltico y 90.531 106, HD4 127176 14 1.751 1504669 171.016 189.109 206.347
Pacifico : KRR

Anin del Sur 36G.773 60,3540 L7.,603 51.971 Sh,on0 G3.853 72.670 ‘82.307
Cuyropa vy el lediterrf OhL.D6H .. 020 10G. L0606 111.372 113.139 160.507 178231 ‘202.098
nea .

Fuenteo: Thn World Onnk. uWerld Doebit Tablles, Externnl Debt  of
Dovelaping Countries. Volume 1. Mnolynslis ond Summary
Tableas. 1900-09 £dition: taanhinnton D.C. Drcembicr 19004

€inboracidn: perconul.



CUADRO N- 24

PRODUCTU INTERHNO BRUTO R FPRECIOS CONSTANTES

=TAasng de crecimiento anuals
1976 1977 1970 1979

1900 19n4 4982 © 1983 1904 198S 1986 1987
Total tiundinl 541 L | 4.0 3.5 2.0 1.6 - 2.2 L | ety coe
rof{acs industrioll 07 3.7 [} 3.2 1.3 7 A4S =0L2T 2.6 60S 3.0 3.0,
=zadog - : ORTENN : o )
€otodos Unlidoo heoO 'u.G Se2 21 e 3e1
Snpbn [ fe3 5.2 5.3 ol
Francia 5.2 wat 3.3 3.2 2.2
Alemania Saeh 3.0 29 L | 1.0
Reino unida 3.0 1.0 3.9 2.2 3.6
rafnco en desnrrollo G2 5.7 3.6 '-.5
Exportndoreo de petrfi 12.0 Na -1.3 1 rev e
1lco .
™o petroleraos Sa3 5.0 D5.2 - - h,7 3.4 coda
Africo Se3 3.0 -1.5 3.7 cow vew
Aatn 2.4 1.5 a.3 3.9 Cewe tee
Europn 6.0 6.5 3.0 e Jeeel .
Oriente tiedio 12.0 7.3 =L0. il Came .so
Am&rico 5.5 heS . hem . 7.5 = BRIt G 347 cem
ees N0 dinpaonible ' SRR SRR . i . :

Fucnte: Flil. E€stadiaticns rlnﬂnanrnu 1ntrrnnclunn1cn.
Anuaria 1900. -



CUADRO N-=- 25

VOLUNCH ¥ vALINE UNITARIU DE LNAS EXPORTAIIONES DE LOS PAISES TH DESARROLLD

.Volumen 1975-1905 VYalor unitaorino
1975=100 1775= 100
ANp Totaol Prod. primaorions Combuntiblean HKanufaocturon Totaol Productos Combuntihlrs Hanufococlurzn
no petroleroa primarios .

na petroleros —

1975 400 N Y+ s B 100 1n0n 100 100 10u 100 .

1976 118 | a0 113 134 102 115 106 100 :

1977 . 120 ' 97 114 .. ans EETA 1t 116 110

1970 12t 110 100 160 "117 133 117 ; 125

1979 127 S aae : EETA nz 57 19 65 - 143

41900 112 " 110 ‘ an 199 230 17z 281 : 159 .
1981 ,-u:vsyk; 124 a6 - 239 250 154 . 31D R TR

4902 .- 99 . . 133 7 202 . 233 132 ' 208 e

1983 104, 127 60 a7n z12 130 - 266 - ; 1o .
1904 107 . a3z a5 345 = =zan . 250 ; Cla3s

1985 107 139 61 360 202 420 - .. 253 .- L a3z

Fuentre: United Maotions Confarence on Tradn and Development g . .

Revitnlizing Develnpment qrouth and International Trade

fteport by the arccretaorint of Lhe Unlted Matinng Conference on Trode and nevelnnnent, - -
Submitted to the Confrerence nt its seventh seasion, geonevo, 9=31 . July 1987

Table T.S5.




-1970
1971
1972
1973

-1974

1975

1978
1977
1978
1979
1980
1981
19az
1983
1988
1985
1936
1987
1988

*Taan de oferta Llaturbancoria de Londros: Depbslitos délares EE-UU o

TASAS DE iNTERES INTERNACIONALES

LIGOR
nominal*
P

5.971
6.79
5.41
9315
11.20
7.61
6.12
G.t2
8.33
11.99
1418
16252
13.25
9.93
S11.29
8.64
G.85
7.30
83.13

CUABRO N~ 26

PRINE Pfa:ins al consuni;
dor an paises indus

-2y triales

.o : 3>
“7.91 s.6
5.72 5.2
S5.25 4.5
‘8.02 7.6
10.80 131
7.86 11."1
. S.04 B3
5.862 a.s
5.06 7.2
12.67 9.2
15.27 11.9
18.87 10.1
14.06 7.5
18.79 5.4
12,04 4.0
9.93 L2
B35 2.4
.21 2.9
9.32 5.3

480 dléa Pplazo.
Cstndi-sticas Financleras Ifnternaclmniales, .
XLIL afimern &, Abrll 1989

Fucntes FII,

Anuaric 1937 vy valunen

Claburactfing

jierranial,

Tnsasfrealés;

LIGOR . PRIME

€13/¢33 7 €23/¢3)

‘2.72 2219

1.51
8.77. %
4.897 % o.39

- =1.68°

3.4 f=2.92

22,817 -1.35

-1.92 -1.58
1.0 1.7
2.85. " ‘3.4p
2.91.; ©.3.01
5.83 7.97
5.35 6.05
n.s0 S5.61
6.19 6.91
4.26  S.50
6,35 - 5.01
4.20 5.16
4.68 5.83,

5069

zoy

—-29-



CUADRO N- 27

DESEMDDLSDS’ METOS DE FLLIOS FINADGSICROS A PAIGES EN DESARROLLE

1980 1901 19282 1983 1984 a98% 1986
Netno Millones de dflaTes
Flujoo Dficiaolea HLO70B.6G L3L70.7 H2632.3 L4116 LL0GL.3 LLG7GL b 5015841
Ll.DCS 6717.9 G3G9.2 6717.6 7215.2 n353.0 J2LT. 1
Otroo LICS oonG. S a071.9 08673,.0 12196.3 11h28.9
LIICS n760.0 G911.0 6631.6 n37z.4 77300.7
UNICS 1206647 127201 12023.2 -3 11571.0 11669. 1
NO LOCALIZADO 6979.0 6N5%59.9 S5G11.6 552643 SG07.0 n2oLLT
Noto )
Sector privado 39372.2 55639. 40 AN 5 IGHNS.H a1, 2
n26.0 3hihie 2 ~h3.0 T,
2205

L2002, 2 %1h0. 2
H 1.1 273093
07U h 1v101.7

L1145 g pted
o LoeaLIzano

feto
Tatnl ingrenso Nn3nsn.7 g1l 73920.0 IO 7
LLDESG 75000 G713.0 GHO7.3 0ng911.0
11226G.9 16119, 3 a7, 7 7oL3.1
10902, 2 10101, 0 12105.06 93G5 4
[Ti% g1 3607.7 HnnNtaL3 3GIOG N 63375.5 oNsn9,.0
N LOCALIZADD AG707. 4 16 1.0 12002, 1 Nn3G6L.3 2T430.5
LLOCS y ntros LICS pofincs meonoo dransrnllades con PI0 per cfpita en 1730 inferior n *nno
LMICS pafaes de-innreso per cfipléa moynr o 2600 perc inferlor o ek Ealale]
UMICS pafann de ingreso per efpltn naynr a <1200

Fueonte: OCDE Geagraphicnl Diotritbutinn of Flanncinal
Flows te Developing Countrliesn, 1904/1007

Elnboraci6n: peraoonal.

1987

538GB.9
10351.6

G0N, 6
17183, 6
18730.2
9993.3
2150t 9
B568.6



CUADRQO N- 28

- EXPORTACIONES MUMDIALES DE PRODUCTUS AGRICOLAS POR PRINCIPALES RECIONES €N 1963, 1973 Y 1079-87
- (En miles da millones G¢ dSlares y porcentajes)

Destino PAISES REGIONES EX PAISES DEL . Tooo €L
DESARROLLADOS CESARROLLO ESTE T muM0a
Yalor Partict- Valor Partict- Valor Partici- Valor Partici-
Origen " pacibn pacidn pacidn pacidn
1963 19.10 e3.1 4.05 9.1 1.40 3.2 24.5% 55.4
1973 60.45 49.8 12.45 10.2 5.05 4.2 77.95% 54.2
1979 121.55 45.8 32.45 12.2 12.30 4.6 166.30 62.7
1980 131.70 4.0 43.20 18.4 16.25 5.4 191.15 63.8
PAISES 1981 125.00 2.8 48.75 15.8 17.55 5.9 189.30 64.1
DESARROLLADOS 1982 118.30 43.4 40.35 18.8 14.30 5.2 172.95 £3.4
N 1983 116.85 43.4 40.20 14.9 11.88 4.4 163.90 6z.8
1984 120.35 42.2 41.90 149 13.15 4.7 175.40 62.2
1985 117.45 43.8 36.60 13.6 4.1 165.05 61.5
19856 143.10 45.1 3s.70 12.0 2.9 187.55 63.0
1987 172.90 50.8 39.90 11.7 2.8 222.25 65.3
1963 11.35 25.6 2.60 1.45 3.3 15.40 34.7
1973 23.30 19.2 &.45 3.30 2.7 33.05 27.2
1979 51.1% 19.3 18.10 a.80 3.3 78.05 29.4
1980 51.8% 17.3 20.40 12.25 4.1 84.50 28.2
REGIONES EN 1981 24.95 15.2 . 20.80 . 13.55 4.6 79.30 26.9
DESARROLLO 1982 42.15 15.4 19.10 12.80 4.7 74.05
1983 43.25 16.1 18.90 12.20 4.5 74.35
1984 48.45 17.2 20.95 11.60 4.3 81.00
1985 47.10 17.5 18.70 11.90 4.4 17.70
1986 53.30 17.9 17.50 11.30 3.8 az.10
1987 56.45 16.6 18.45 11.90 3.5 86.80
1963 1.50 3.4 0.60 2.30 5.2 4.40 9.9
1973 4.95 4.1 1.80 3.75 | 3.1 10.50 8.6
1979 8.20 3.1 4.90 7.75 2.9 20.85 7.9
1980 8.70 2.9 6.10 9.00 3.0 23.80 7.9
PAISES DEL ESTE 1931 8.%0 a.0 6.20 11.45 3.9 256.55% 9.0
1982 7.75 2.8 6.20 11.90 4.4 25.85 9.5
1983 7.25 2.7 6.30 12.20 4.5 25.75 2.6
1984 7.65 2.7 6.30 11.70 4.1 25.65 9.1
1985 7.90 2.9 6.10 11.70 4.4 25.70 9.6
1986 " 9.55 3.2 6.10 12.30 4.1 27.95 9.4
1987 11.70 3.4 6.70 . 13.10 J.8 31.50 9.2
1963 31.95 72.0 7.25 16.3 5.15 11.6 44.35 100.0
1973 88.70 73.0 20.70 17.0 12.10 10.0 121.50 100.0
1979 180.90 63.2 55.45 20.9 28.85 10.9 265.20 100.0
1980 192.25 64.2 69.70 23.3 37.50 12.5% 299.45 100.0
1981 178.85 60.6 73.75 25.0 42.55 14.4 295.15 100.0
TODO EL MNOO 1982 168.20 61.6 65.65 248.1 39.00 14.3 272.85 100.0
1983 167.35 62.2 65.40 24.3 35.25 13.5 269.00 100.0
1984 176.45 62.6 69.15 24.5 12.9 282.05 100.0
1988 172.45 64.2 61.40 22.9 12.9 268.45 100.0
1986 205.95 69.2 59.30 19.9 10.9 297.60 100.0
1987 241.05 70.8 65.0% 19.1 10.1 340.55 100.0

Ffuente:

GATT. E1 comercio Internacional 87-82,

Ginebra 1

ose,

cuadro ACl.

volumen II,
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CUADRG

EXPORTACIONES MUNDIALES OF COMBUSTIBLES POR PRINCIPALES REGIOKES EN 1963,

(En mi1las cde =11l0nes oo ASlares y porewntstes)
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INDUSTRIAM._IZADOS

Y4E1 1S4z 1983 1709 0 4990
7.5 11.73 11.0 4.7 19.5
7.5 247 5.5 T 7.2
o ot 2.7 z2.7 2.

T.h 5.1 1.3 7.7 0.2
t.2 G.i ] e.1 5.2
7.9 B.G 9. 12,3 1.3
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CUADRO N- 31

EXPORTACIONES DE AMERICA LATINA
. 1980, 19841887 o

(millomes de USS, FOB)

DESTING E ‘4830 1984 . 1285 1986 1987
oo 107827 143015 105633 89419 95239
P. EN DESARRILLD 20598 2. 26683 - 24361 20155 19967
P. DESARROLLADDS 69595 73365 70093 59485 GLSG3
CEE . 20328 18630 18009 17950 19424
ZEUY 34746 42887 39143 32682 360860
JARPGN Ls40 5284 Lo9z L5 24 L8335
ZC. PLANIFICADAS. 7724 ‘9763 10369 8674 9695

CoOnMrosICIoN PﬁRCENTURL'DE LAS EﬁPDRTAEIDNES

DTSTIND : 1980 - 1984 1985 1286 1987
F. 1 DCINRADLLO 26.52 .0 23.61 23.06 22.61 20.97
P. DESANNODLLADOS 6L.GL4. - 6G.69 56.36 £6.76 67.79
czE 15.85 - 16.48 47.05 20.15 20.40
gru . 32.22 37.95 37.06 36.67 ‘37.87
JaFoi 4.21 L.68 L4.63 5.19 5.02
£C. PLANIFICADAS 7.8 8.6G4 s.az 9.75 10.18

Fuente: Divisilin do Tormercico Internaciconnl vy Deusnrrollo de 1o SEFALL
La evoluci6n reciente de los relaciones comerciales intorong
cionales. IV Informe. LC/R. 749 20 dc ennTo de 1989.



CUADRO N- 32

IMUDRTACIONZS DE AMERICA LATINA

1923, 1984-12987

(millones de USD, FRED

15,

ORIGER 194890

1921 1985 1986 1987

TR s} . 125692 97604 96523 97721 106202 .

P. DESATIICTLLADGS 76383 SEOCS 57509 G3308 70576 .

. EN GOSATIILLLE LLS6O 23164 34029 25934 26925
19902 13603 13063 17743 20635
30021 2ne2e 29521 29244 33757
asL2 7945 7763 eco9s - . . 8109
S54,0 7355 7554

GLDD 87301,

DRIGEN 1980 1904 1985 198G 1987
P. EN DESARROLLD S3ha0T3 Zho0Z 2E.5% RPE. T4 25,325
. DTSATROLLADDS 653.39 LR .L2 59.3% SLho78 56.45
cef 1. 00 12. 96 1Z.50 iBe 15 19,43
EEUL 30. 06 29.357 30,47 ° 3061 31.79
JAPTIN 6.7% 8,97 8,011 &.920 7.64
EC. PLANIFIIADAS 4.8 7. 50 7.00 £.68 8.19

/ Lo infusangsi
g lan ex:
cim dalao




CUADRO N- 33

DIGTRTINILION DL LA THUERLTIN 1 XTUIANIERA NTREUTA, TCR REGION DE OESTINO

1975-1705 Promedics anuales
frormentain TN~ 198 7~
Grunnn dn pafoes par Tegldn 1974 19700 1 R b 1784 1925 1980 19835
Pafnaag droarrollagne 0.0 nn.s T35 naun 78. TG.7 T6.G TEL2
Cotadon (nldoa ) 1. 32,0 nn_7 3101 51.7 31.9 26.6 9.z
Curonna Hecidentid [ 1) Hhin hast 4 2T.n 1.n x3.7 3.3 bk B Y
RERLYY - n_o n.n = LA ] —_ 1.7 0. 2.6
Ctron mn.T n.7 - () 6.7 son B.t% 4.5
[E 3 £21 ©n dennrrolla s P ] 19,3 AL 2 T3 T3.3 2.4 O -}
‘Afvrieo .S non T 3.n 3.1 3.0 T. .
1 tLation v
swTite 1.3 11.9 15,6 ot 7.7 7-0 ©.1 L 10.5
Ania ncelidental 3.3 ) Y ) - 7.7 .7 1.2 1.0 1.7 c.e
Netras e Aznia oy Seeanla Tt 6.1 (L] ad.n a.7 LN n.1 6.2 9.
< v oriental a7 . ciah u.z . ot o.h c.3 o.n
Tatial mondial a0, .o A0 0 .0 1.0 1qan.a 13,0 anoir .0

trtl Lecrt Ttabkinne lnotre oa Trannsaanlionnl
irpornlions, Trasnatlonal Garpoeatianc
In worlsd Develon Treuds el Urannenta.
et ¥nTR, 1700,

“
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CUADRO M- 3

vt

FLUJCS MCTCx DE CREDITO RECIBIDO POR AMERICA LATINA Y E£L CARIBE
en milloncs de dolares

1980 1931 1982 1983 1984 1985 1986 ‘1987

Flujo neto 16.753 22.6383 25.083 17.328 14.013 8.691 6.456 7.151
ficrecdores oficiales 4.138 4 .974 5.300 4,352 5.515 . 5.2836 6.235 ' 4.602
“iultiletersles zZ.316 2.399 3.327 2.323 3.893 3.660  4.524 2.646
Ailaterales 1.821 2.575 1.973 2.029 1.622 l1.626 1;711 1.956
sAcreedores privados 12.615 17.709 19.783 12.975 c.498 3.405 231 : 2.549
Proveedorcs 122 76 673 1.194 -36 313 c223 169
iercados financieros 12,872 17.745 19.187 11.853 3.592 3.124 26 2.407

~ Desecmbolsos menos principales repagos

Los parciales no reproducen totales en ta propia fuente.

Fuente: World Bank. Yorld Debt Tables. Externsl Debt of Deveioﬁing

Countries. Volume I. Analysis and Summary Tables, 1988- -89
ashington D.C., December 1933, p. 19 R



Tutal

Acreednres Oficiales
Multiloteruleas i
Bilaterales

Azreedores Privaudogs

Pravecdoreos

Mercados Financieros

Ffucnte:

Countries, Volunma

tdition. maghihgihh 

Wourld--Bank. WorldiDebt:

CUADRO N- 36

INTERESLES

en millonns

1980

12.873
1762

998
763 .

11. 112

427

10617

1981
15. 491
20665
anze
927

13489

421
13027

—

de

PAGADOS AL EXTERIOR PUOR

MSluren.

198z

-1 204

1100

16537
399

16106

198335

18.811
244y
1476

g5y

16167
269

15771

AMERTICA LATINA

1984
20.528
2590
1620
1970
17838
Lo8

17413

:Extcvna] Debt of Developing

“Analysis snd Summary Tabloo, 1988-29

¥ EL

19202

19866

22,038
u344
2743
1503

17594

55

Woou 0

e

17

19872

19.852
4792
53557
1435

15,060

1

W

147356

=~



CUADRDO N- 37

TRARZFERENCIAS NETA
OB LDS PPAISES

1880
Totol 2679
Rcreeﬂnrqs oficiales 2376
Multileoterolec 1318
BIRD 556
AID =5
8ilaterales 1058
Acreecdores privodos 1504
Frovegrdores . =304

U
M
n
H
a]
8]
N
N
n
&

Mercaodas finun

S _moR
0

CONTERTO

,r RHERICA LATINA Y SL

4981
7190

2969

Fugnte: World Bank. Woerlr vebt 7

ca

LA DIhn
RIE

millone: do d&laTeon

982 1983 . 1984

6242 —=1283.-551S

2995 11909 . 2325

zaz2  .cus 2273
568 791 1104
25 26 27
72 1081 . 552

of Develepning Countries.
S:u mmary Tables. 1988-89

Deceomber 1933, p. 19

Elaboracidn: personal.
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CUADRO N- 38

CREPITES OANCARIOS DE LARSD ©LAZDO CONTRATADDS POR LDS PAISLS

en miles de millones de dflores

. o 1926
fofsecs en desarrollo Lo b 31.3:718.2 29,4
Sréditos voluntarios AbLoib AL, A6.0- 173
Crlfditos concertados’ 'oe 16.5 2.2 8.1
Africa ER oL als L d1.m
Crfditos voluntorios o1 .5 1.5 1.4
Crféditos conceriadas - - - 0.1 - Gob
Asio 10.0 11.1 Q. b S.bL 7.5 8.2
Crfditos voluntaries 10.0  11.1 9.4 8.5 7.5 8.2
Créditos concertcdos - - - C.9 - -
Turonoc L,.7 3.7 3.5 3.7 5.0 Sels
Créditoc voluntorios Lae7 3.7 2.2 . 3.7 Sa Sab
Crfdiitos concoriodos ¢ - - 0.6 - - -
ficdio Ccte 0.2 O.b Ne G o. 4 D.3 ‘0.1
Anmfrico Latine v T Ceri .
b 2La3 22.5 15,2 1651 2l Ba 5
2L.3 22.5 e 3 0.6 a.2 0.8
- - 1353.2 155 2.2 7.7

q9g1
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CUADRO N-— %9

AMERICA LATINA Y EL CARIBE, INGRESO NETD DE CAFPITALES Y
TRANSFERENCIA DE RECURS0OS AL EXTERIOR

— en miles de millones de ddlares—

Ingreso Fagos Transferencias Exportac. Transferenciss/
Neto de de util. de recursos de bienes Export. bisn=s
Capita- e inte— Yy servic. vy servicios.
les reses
€12 2> (1) —-¢2) (5] [y /(4

197= 7.9 4.2 3.7 28.9 12.8

1974 11.4 .0 &5.4 4=. 46 14.7

1975 14.3 S.6 8.7 41.1 21.2

1976 17.29 6.8 11.1 47 .= 2F.5

1977 17.2 8.2 P.0 S55.%9 1&6.1

1978 26.2 10.2 16.0 &1.3F 26.1

1979 29.1 13.6 15.5 82.0 189.9

1980 2.7 18.1 11.6 107.6 1.8

1981 3I7.6 27.2 1¢.4 116.1 P.0

19822 20.2 8.8 —18.6 10z, 2 ~18.0

198% 2.9 F4.4 -Z1.5 102.4 —-Z0.3

1284 10LE F7.0 ~2&.7 115,29 —-2Z.4

1985 2.2 5.0 —-Z2.8 109.46 L mE2R.9

1986 8.3 Z1.2 —-23.6 5.4 —Z24.7 5

1987 1Z3.9 FO.S —-1&6.6 io8.2 -15.32 L

1988 4.3 FI.2 —-28.9 121.7 -23.7

FUENTE: CEFAL,” Balance preliminar de la economia latinoamericana 1985. ;
Comercio Exterior, Veol. 39, ndm. 3, Maéxico, marzo de 12989,
cowadro 11, p. 240.



DCUDA EXTERNA,

Totpl pnises oubdesarrnllados
nfricu, Sur del Snharn
Sudeotn Anifitico y Pncificn
Sur el Aaslo ’
Curopo v MediterrbGnco
Lutinn.nmérs.::n y [l Caribc

Norte del Africo y Medio Este

fucnte: The Wnrld Bonk. WMorld Debt

Countricos Bashington 0.C. Procomber 1988

Claobnrncifin: Feraonal.

Cuadro no. 40

EXPORTARTAGNES ¥ PI8 NDE LDS PAISES SUBNESARENLI_ADDS

ofo 1982
—nillinnes de dblnrves

en porcentajc

Salrn e 10 Exportncinnen

Snldo deudun/ Salde deude/
Deudo Externn hicenes ¢ seorvinlos rIB Ezportaclones.‘ P38
752.248 LG, 373 2'161.635 160.3 It.8
69.740 g, 187 187. 408 182.7 37.2
127. 176 130.790 S4L.659 1.5 3.3
“47.L03 23.300 240.526 202.8 19.7
1AG . h4G 95.9132 *39.092 111.0 314
a%3.210 124.355 7°0.027 268.0 6.3
68.273 h8.5uU6 129.983 140.6 52.5

Tables, External Debt  of Deowvalopinng

-§b-



' ) CUADRO N= 41

DEUDA EXTERNA, EXPORTACIONES Y PIB DE LOS PAISES SUBDESARROLLADOS, EN 1987

Millones de dolares Porcenta jes
Saldo de la Exportacio- Saldo deu Deuda/
deuda exter nes de bienes PIB, da/ export. PIB
na y servicios
1 2 3- 1/2 1/3
Total pafses subdesarrollados 1.169.502 551.310 2.352.790 212.1 49.7
Africa, Sur del gahara ' 128.779 35.543 128.654 362.3  100.1
Sudeste asidtico y Pacifico 206.347 199.907 611.123 103.2 33.8
Sur del Asia -82.306 30.981 317.699 265.7 25.9
Europa y Mediterréneo 202.098 117.953 388.006 171.3 52.1
Latinoamérica y El1 Caribe 442 .481 123.085 . 736,112 359.5 60.1

Norte del Africa y Medio Este 107.490 as.846 171.196  245.1 6z2.8

Fuente: The World Bank. World Debt Tables, External Debt of Developing Countries.

Washingt -n D.C. december 1988

Elaboracifn : personal.

iy



Cunsriro (lo. 42
CONERCIO DE LBS PARI ASTATICNOS POR REGINNES ¥ LRUPOS DE PRODUCTOS EX 1987

Ailes dr nlillanca de dOlores

Cxportnclionnn F.B.8. Imporinciones C.l.F.
™
Pafnes deaarrolladan Pofaes cubrtennrrellades Chinn Totel
X ) n x n x " x N

tionn 1ong

‘Prod. primarlosc - 1. 16 2.9 1. 60 N 16 1. 10 3. 69 7.97
Prod,. Nnonufnctureron 26.21 18.37 7.85 .68 .02 Hhke3S L, T
Coren, Nep do =

Prod. primarlinon . 2.91 7.1U3 Na 57 G.1? - —-—— 3.0 16,7
Prod. monufncturcron 33.04 311 BaSh Al —-_—— — [ - TN ) TGe 11
Sinqgopur R ’

Prad. primorion .11 1.79 o™ -3 - B.12 10. 06
Prad. naonufocturcran 102927 1% (i 730 o o ehb 18,97 21.98
Totlwfn

Prod. primorion Selity o014 73 ol —— ——— 1M0D.71
Prad. manufacturcron 37.00 1055 —~—— ——— 2200
Totol © PARI ’

Prod. nrimnrios 10.6G2 17.0N -7 =3 100 3.67 19.87 R S Y - 3
Prod. nonufnactureros 100.02 7G.07 3603 6 10. 50 12.60 15%. 10 .. 11D.38

Fucnte: T Cl Comercio Internacionnl 37-n0, Ynlunen 11,

"N
aincubrn 1960, Cundroa A6, AB1S, -l)1|‘v, o ANn1?

Tlaboracifin: Peronanl,
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CUADRO N— 4Z

PRINCIFALES FAISES EXPORTADORES DE TEXTILES Y PRENDAS DE VESTIR
ANDO 1987 .

— . miles de millones de délares y porcsntajes

Valor % Valar “

I =ARI . 1T.80 17.20 2T.20 28. 00

— Hong Hong S.60 7 .00 10.70

Taiwan 4,10 T.10 5.00

= Corea, Rep. de 4.10 . S.10 7.0
~ Alemanias RNep. de . y-1e] 12.00 S. 00 &H. 0O
: italia 720 P QO Pa.10. 11. 00
. China F.80 700 T.BO 4,50
Francia 4.20 5.00 .10 . S0
-~ Reino Unido .00 I. 50 2.30 T 00
Total mundial 80.30 100. 00 81.°20 100. OO0

Fuente: GATT, El1 Comercio Internacional 87-88, veolumen II,
— Ginmebra 1988, cuadros II.20 y I1.22, pp.2B8B y JO

— Elaboracidén: parsonal



Cuadro No.4h

YHLUMEN DE EXPDRTACIONCS
° tonas e crecimlentn

Promoriin
. 1974-00 1201

fafzes Industrinlizados .3 3.0
Conndb Sefy he9
Entodos Unidoo 2.7 —=1.6
JdanhHn gd.6
Fraoncin . Tl
Nop.frd. dre Alemania . Gels
Neino tioieon non

raflaes on Desarrolle 3a6
Arricn . e
Asin 111
'y PARL 1 1
.BEurono B Ge2
Hedin Eche 0.5
AmGricn t.atinn y E1
finribe 1.8

"afses on desartollng

Exportadoraes e petrolon [ PR/ -13.7

No aexgoritndures i petrélec e 6.7

Fucnloe: Internatlonnl llanntary Fund, ttorld

Cennnnie Dutlont:, April.q1999, Tahles AR

APy n2N

* Flaboroelfin: Poraonnle

1984
7.2
1.0

SN

Lo7

1985

1986

-
"}
o
~

-
VR IWRD

N IW

Nal o
AJNEA0

RERXXK

(LI TFIVIN Y SV g

<
1

Y
e
.

“®

]
a

Prnmedlin
a1-8%

PEENRE
LI I I AR AN )

BIWQES OUNCQRSD

a6-£8




Pafscs Industriolizadns

Canad
Cotornn UL
Jap6tn =
Froncia

NMep.Fed. dre Alemnnino

Reino Unido

Paflars cn Dea
Africn

itndio Maote
Anmfiricae Lat
Carihe

Pnines en Den

Cigrortadoren de petrfileon
o oexportadeares de petr6leo

don

arrollo

tno y £1

arrnllos

Cuadroc No. 05

VOLUMEN DE THPORTACICHES

-~ tm@sas. e crucimlienta

Pronedio - .

1971-00 1983 1984 1905
53 Yo7 1.5 4.6
8.0 111 19.6 10.0
5.7 - 13all 26 .0 Hhah
‘b8 0.0 10.95 : n.6G
7.7 -1.9 e a3
hao9 [ 1995 .1 [P}
37 8.6 1e Sa1
3. 1 -2.7 Te S -a.6
Sals -10.7 -1, -T. 0
9.0 Ba.ll 2. Sa7
11.7 8.0 ML -
5.3 1.8 2.0 Lo
13.7 -2a1 —Zat -13,.2
71 - Do
4.0 22a06G -9 -11.7 =77 -11.8
Gat 27 -th.7 1.7 6.9 3.2

Funnte: Internationnl lonetary Fund. tnrld Eeaonnnie
Nutleok, April 4909, Tahles A0, A2y ARS

Elaboracibling

fPoernonnl.

-8af
9.9

1981-05

1.7
2.0



Exportncloncz(t.n.ba)
Importacioneas{f.n.b.)

Onlonce comercial
Serviclon, nnto
Onlnnza de bicneo
y serviclos
Tranaferencing
@nlnnra oo cuenta
corricnte

Hemaranddasz
Exportncinnes dr binnon
y oerviciao
Inarreaa nieto e lnverninnoen
Pe los vunlen,

Pann ¢er Intrresen
Nolanzn comereinl pelrolera

Fuente:

Elatinracifin: personal.

Internntlionnl llnnotory Fuane. Yarcld
Cutleoo:, Anril 1209,

Cuarro [Un. 46 .
THANGACCTONRES F8 SH07Tn S aTEnTs on L0sS & 1and
1073 11700

en miles de nillone:s de dblares

1981 1902 1903 1904 1905 1205
Bl.5 a3.1 o0.0 17,5 10,6 132
95.5 21.5 an.3 103.0 10001 111.3

~-11.0 Znah -3.5 n.5 Cun

3.5 5.5 n.n 1.5 3.1
-7.5 —-Tan 22.6

n.3 noa o.s
—7.1 ) 1.7 27,

09,0 110.4 1970 130,53 16004 211.1
-3 P -2. ~fio b . a.n 1.7
~6G.D —-7.1 —6.1 -l -fsS -7.1

~1s01 ~anon —13.0 —anla -11.3 —5.1 -7.7

veonnmie
tnhle A2, (.1971



CUADRO N-— 47

COMERCIO DE HONG kONGE, COREA, SINGAFUR Y TAIWAN CON EE.UU.
. ANG 1287

miles de millones de dolares

Productos Froductos Total
Primarios Manufacturados
Export. Import. xport. Import. Export. Import.
Hong Mong .30 O.90 153.17 .17 1Z.51 4.14
. Corea, Repiblica d 0.42 jetr-—te] 17.294 S.12 18.36 8.78
: Singapur 0.55 Q.40 &.BR 4,25 6.2 4.78
: Taiwan 0.51 2.70 22.78 4.00 2EI.3Z - 249

- Total 4 FARI 1.78 7«65 60.21 16.54 HZ. 19 24.91

exportacionss FOE, importaciones CIF

; Fuente: GATT. El Comercio Intermnacional 87-88, volumen 11
i Sinebra 1988, Cuadros AB14, ARL1S, AB1& y AEL17.

Elaboracidn: personal




.Fuente:

COMERCIO DE HONG KONG,

CUADRO N—- 48

COREA,
ANO 1987

miles de millones de dolares

Prod. primarios Prod. manufact.

Export. Import. xport. Import.
Hong Kong 0.52 O.a47 1.924 8.73
Corea, Rep. de 2.27 .85 ba11 12.78
€ingapur 1.51 0. 28 0.88 &H.26
Taiwan Z2.T7C Q.0 q.2= 10.77
Totai 4 FPARI 700 2.50 13.16 38.54

¥ conmprends

GATT,
Ginzbra 1238,

Elaboracidns:

otros productos no clasificados segdan su

El Comercio Internacional 87-88.
cuadras ABRL4, ARLS, AR1S v ABLI7.

personal.

SINGAPUR Y TAIWAN CON JAFON

Totalx
Export. Imporit.
2.47 22
« 522 13 64
2.57 & 5H2
S 24 11.73
20.37 41 .21

categoria

volumen II,



INNICANDONNS NT LA DDA
Amfrico
1982

Solde rde lo Deunn Externo

wnronnn
m

Cuadro Mo.

7LBS THTNIICALLS AGRUGADLS
e mitlones de

Lnting L1l Carilig
10 "J—1 84 1985 198G 1987

1leo

Lg

NpCROEGONDNDT
dhlnren
Este A:lﬁ‘x=n

333.2 360.3 377.4  388.6 406.0 4u2.95 127. 1&1.8
Flujns totales de la Deurdn
o larngo plozo:
Daenonboloon . 8.3 2D.1 20.3 19.6 21.5 2th
Principnlen rapanos 16 2 13.7 15.8 M2 8.1 2.3
Flujon neton 12.1 G. b b o Ge3 130 19.1
Internoeon pogardnn TBLS 28.6 TGl 2u. 1 - Yo
Tranulferensin netn =16, =22.1 =21.7 -=18.5 Ge 7.7
Principnlen angrenndnnas -
Producte Jacionnl Oruto PN 72N. nNLL,2 561.8
Cxportnciones de hooy 3 1Tha3  11B.8 2.1 -
Inportacinn they hog vy 166.9 15721
servns Intnrnacton "0 5 5,2
ﬂnlnn~n o =h1.7 -13.7
Principoles rolacinnea:
Goldo Drurn Evbhr“ﬂ/ "epartocifin
dr loa bu. v 5 268.0 303.2 285.9 308.9  369.0 3559.5 91«5 99.8
Joldo NDruda Sxtercan/ean 46.3 59.6 6p0.0 Gi.2 G61.8 60.1 23.3 25.2
fp-=eruyns Intornaciounales/Inporta 2.9 3.7 b3 W.G6 4Ho1 Ha5 3. b 3.5
236n’ bn. 5G9, (nearn)
Tranaforeasin nokn/itin +1.3 -1a7? —-2e 6 =75 -al -2.5 1.1 Tely
Tranaferennin netn/Cxportnel fin
bs. v On. 1.7 -8l -1z <17.6 =19.9 =1S.1 oy Sty
Fuonte: Thoe tinrld Nanl, Worle Depd Tables, Extornn). Dnbt ol Dryrlasinng CountTie
Derenber 1900

Elobaraelfin: peraunal

cos

Pocfrico

ioes"—Yueh -

150.7

23.10
104 1

12.72

B 1L 11 -

171.4

113.8
30.2
3.5

Dot

o
.
wn

Tlmmtiinntnn D T, ,

189, 1

119.9
33.9
3.8

-C.7
-2.5

103.2
3.8

I |
-2.1

~-B.5



SALDD EN CUENTA CORRIENTE ,DEMDA EXTE
DE

gnlanen en cucnta enrricnto
Taiusn
Cornra
Hong long
Singopur

fleservoz Internocionalea’?
Toiwln
Coren
Singapur

Menervng Intnrnocinnnlen’
Talwhn .
Coren
Sinnapur

Deudn.Exhnrnn1'
Talhh
Caren
Singapoar

innihlea
drl Foanrha

1

Furntes i. cernntinnal innntoary Fond.

parn Hong Hionn

fuordra No. 50

A v RESERVAS
RECJENRTE INOUS

INTERDACTIONOL ES

TRINLTZ O

190M-1987

1981

1983

198n.
cn miles dJde
-0.9 el
=53 —-Ze -1
—-—Tal -1-1 -
—-1.5" -1.% -
oo orlles e
2.2 7 8.5 1.9
G.0 - e 7.5
Gafs Pe B8.% .3
. ey sureoes e
Sal oty b
Te7 2.9
L] Lot
s
e HhaB 5.7
27.3 32.5 7.1
n.6G n.G n.7
Hopld "ocan Hntlon!:, fprll 19708,

DEF LS PAISES ASTATICAS

1780 1965
millones de fdblaccx

T 0 Ta2

4

1.4
~0. 4

riillones

1

8.2 8.3

10, 4 12.8
incnThaicinnes

. 8 1.

2.8 Te?

L <} 7.6
nzllﬂn':.n BN 1 B P T2

5.5 ~.8

3.1 a

a.n

tduentirnn 0 g 21, nn.T3 v 36

st o o s 2. SO



Cunelpn flne 51

RMISIDN DE BONDS THTERNACIONALES PDR PRTSES

- 17821068
en nillones de tilares
1982 1983 1084 1786 1207 1989
Pofoco on doaoorrollo Hho 98,7 31191.7 497A. 0 686G3.1 Lec3.7 208%. 5
Africa, deo los cuunleo: ) 307.3 52,5 1213.7 -2 67642
Algeria - - - 69,2 LvB.G
Sudfitrico Z1h.1 G370 1013.° - T
Agla, fc las cunleas 17297 21711 795117 I650.6
Chino Lh 5 20,9 821.4
Indin 105.0 6.0 739.6G
Indnnesio S63.1 30T.7 325.8
Coren 1.5 Sha" 119.0
fiolosin nan.n ana.n 369.7
Tallondin 6Gl.5 N653.5 261.0
Eurnnn, dec loa cunlnas n33.3 1177 407 2a
Grecin 50,0 1.5 bR -4
Hungria - - £16.2
Portunal N3 The T 1813.0
Turquia - - 1 1127.8
ntedio Cote, do lno cudles: 175.11 17%.0 - 35 -
Cginto 65.0 0.0 - - -
Iiarorl 10,0 135.0 - 3z -
Amfirlen Lakinn vy £1 Chribe 1033, 0 NSe 0 712« 1 350 B876.7
nryenlina - - - - 19% -
“racil - - 3.0 - -
Colanuin 15.00 - 39.0 50,72 -
tiixien - h9. it 313.3 - -
yennzuasla - - - - 7577
Centros hancarins nff- shore 196.7 153.0 383.3 568.7 oo8.0 159. 5
Fafams i desatealle Looluldn Geo 4GOS b 3275.7 2588.7 s431.0 5171.7 eau5.T
nt . Sanitihl Npyrlonnents sl TODCELT,

tros haneario
Fugnte: Inte
Jnnua

rlaborasifin:

~
nntionnl finnetary rand.
Anpril

Ty 19NO v

prrannnle

b4

ala i

Inbkerns

..'Vg..



Condro flo. 52

POSICINI DE LN INVERSION EXTRAMIERA DIRETTA NE ET. .U, ¥ INPPANEN LGS & PNRT

. milinnes dr d6lares .
1980 281 1982 13983 1984 198%

flang tieng )

usn 070 2729 2984 2068 3253 3295

daphn - nas 4han - 187’.'-» 2387 2799 2930
Ssagnpur . .

usnn 1200 1835 18Nn3 1821 19832 1874

Jopbn 937 1203 1383 1705 1930 2069
Coren del -uur .

unn 575 - 779 817 san T716 743

Japhn . 1136 4207 1312 14409 1568 1682
Talhn . - . .

USA Hon 562 G2n H13 736 750

3nnbHn 370 [%-2 nro :1:9ad Gh7? 7614
Total PARI . : ' )

usna h355 5905 [l G091 . G637 GG

Janfin 3530 4260 unon 6115 692 7662
Aoia

USA asus 41099 102347 13037 15045 154L07
M Japhin an3n 13160 AL AG3IN0 18027 19462
Ehinn

usa P cae cea 120 299 311

Anpnhn -ew em 7n 3 187 ° PR,

saeinfarnuldin no publicoads eon las Tunntens
Fuente: Jopfin: SeeTetatin e tonerecin vy Fanente Induatrial, 9ircecifin
do Difusifin ¢ Faotudios nobire Inuersiln fixhx Canoromnmn e 1
Extranfern nn xicon, fHreaoundo Seneshre 1706 T titlers
o ThTdnpfing de Ao depeardance 5 Lo enne n_Dyrotile
Tableosu 5, eon bace Infornacifin el : fn Finanzoa oo
Cakadns Unfdos: Survey of Current lusiness, varios nafmorons,

Trayns Indugtrinllisfc
- "o, T110 1rr fousior 1770

Cinborneifin: prorannal.

198S

3980
L1 ¥4

2738
2571

870
2118

870
1052

288
91472

16577
21789

213

‘¢



CUADRD N- S3
INGRESD NETO DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA PROCEDENTE DE
TODOS LOS PAISES INDUSTRIALIZADOS
rillones de ddlares
1580 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987
Heong Kong  373.9  1087.9 £51.8 &08.8 &§78.E  -142.1 985.3  2848.2
Corea ~207.8& 240.% 107.3 -2, 4 246.2 169.1 389.9 825.3
Singapur £30.C 979.5 280.2 2416.0 BE£5.3 252,09 602.3 700.5

Taiwdn 162,53 118.9 57.1 120.1 208.1 109.7 278.1 748.3

Tetal 978.8  2445.9 1096.6 2179.1 1998.4 388.7 2235.6 - 5142.4

Fuente: OCDE, Geographical distribution of financial Flows ta
Developing Countries, varias publicaciones.

Elaboracidn: personal.

~56-



~ TNEBRESD KITO

Inv ruifin dirrctn
L

LDTG
Ntros LING
LIILES
uriIen
unALLoEATEDR
Inverslifn de portafolio
LLLes
Otron LICHS
i I(‘S

tnIc
U-L’\LLU(.I‘.TCD

Crﬁditn Ae Exportncifin
LDeG
U tm LIS

IHJ:'\LL(‘ICI\TED

Scetor privado neto
LLpLG
Otrna LICS
Lnns

1T
NIRLLUGATIEN

LLDCS y Niher LICS
LMICS
UMICS

Fuente: OQCDE,

flnbarnclfn: peraoonol.

It

DE FINANCIAMIENTO DT

1%8n

1m02827.7

9577.8
111175

9728.4

Low=incono
Lan middle-=incone
upper midrdle-inconc [a21 M
ficographicol diskributinn of finaneial fleos to Develnping Rountries,

1281

6575.8

=3
3N09.7

27h75.2
U, 3.

95¢F
1320.°1
13617. 5
11673.9

L9a8.7
426.1

5630.4
St
604740
5169.2
n7309.3
1%107.7

Cuadra Nn. 54

FUENTES
1982
miles

16186, 6
3751.1

P10
1775

1 prscfiptia anoal
0 pereflpita nayor 0
percfinltn nayor o

PRIVADAS A PNISES EN DESNRAROLYLGD

1983 1984 1985
e 31 llones d° J&lares
TRG7.9 111373 Ghh 1.5

BM.5 6 e D 3C.6

867.8 B16. 431, 0

46, 234, 2 -793.6
2918. 4 7583, % hENG L, D
Z3n1.8 IhD7. 4 T12GLT

27067, T1799.0 -L468.5
-TFe Zu.3 -Tla

71041 n3%.5 T340
1171.9 ~-151.8
98UD. -
heGa, T -1762.7
ITuLLTY yza.1

Gh. 6 ~L0.8
11217 $82.2
1710. 5 56823
L1840 -212.4

8.7 9.9
32518.0 2L01. 2

1365 ~45,0
2699.8 2526. 6
4737.8 ~350.0
1688446 -118. 1
7878 393.7
ra 1700 Aenor 2 G051 G600

ek Fada )

2600 rern inforior o

B Fdads |

varlon

8584, 1
15608.5

sublicacionrs,

1987

“UDZ‘« 5

-27317. 1
—2603.5
-756.7
-1890,.7
-568. 2

15111.7
-168.0



Cuarlro ln. S5
POSICION DF LA FNYERGTIIN EXTRANIERA DINECTA D

E ZSTANDS "UITO0S EN 19S5 PART
millonen de dfilareas -

Tatal Induntria Cormercin Nnneo Finnnzag, Tenaroa Ntro=
. nr_-‘u}ﬁcu anufacturern Tienes Innushles

tnann 1%onn

1y a07Tn 219 373 sha 294 . 397 233

19467 G653 he2 563 2019 n89 189 71
Singapur -

19n0 12006 LGO 392 163 on 33 67

1907 2521 570 4603 150 - 163 7T 55
- Coarea del Sur

1900 575 n 179 n . 0 D n

i 1907 1018 7 339 D 70 13N p-ird

Tolwhn -

4200 Han 3n 321 LS 83 13 7

1207 1312 =14 aa3 151 135 20 28

7N porcentnjies

fong tiong

1900 100 10.5 17.9 2NN 11,9 16.7

1907 1o A.S 0.3 37.0 33.9 13
Singnpur

19an 4nQ 8.2 3.6 135 7«5 Te?

1907 100 23.0 . 57.2 GaN Ga T TN
Corrnn del Sur ’

1960 - D 31e1 D g2l D 1.t

1707 - a.7 33.3 - D 36.3 17.7 .5
Talufn .

19n0 4ng 7.6 6L.5 16.7 0.8 e te

1907 100 -1a1 75.0 0.3 . 1.5 TeT

D no pablicado para nn rovelar tafarnocifn Sndivsdunl oe cong

Fuentr: Unitord States Department nf Commercn/Buronu of Fenannic Annlysio.
Gurvey aof Currecnt flusiceass, varina iblicaeionea.

Tlatinrroifin: prersonnl



Cuadra He. 56

POSICION DE LA TRHVERSION EXTRAMIERA NDIRECTA DE EE.1MM. EN LOS PATSES BN DESATROLLEY DPE AS1A

millones doe Jhlares

1900 1904 19872 1983 1981 19085 1980 1387
v PART . 4355 5005 6:ran Anoga 6637 5662 7828 0. 30
Hong Kong 2070 ~729 290 su6n Sne3 3295 3981 Shs>
Singopur 1206 1835 nas Inz21 1050 1874 223" EREr
Sud Corea 575 770 "7 nnRo 710G 763 87N |41
Totufin Lon 562 a0 fn13 736 750 a7n EERH .
Apseat?? 3566 Le6o nhGT Gisn 7030 7724 7718 7333
lolnoin 632 nh7 1034 1157 1101 1940 1107

Tallondia 361 551 504 o2 1081 1074 1072

Tadnneatn 1314 1067 209 770 »a93 n7e. L3095

Filipinna 1259 1320 1231 1263 qusp 1137

Qtrons:

fepGhlico Peopnlar Chinn cew P .oa np 209 311 213 325
Total pafnes on deasncrollo 313 11009 12347 13030 1m065 15600 16%77 18991
de Nain

ees N0 diaponible
{1) Forman paste de la AFSEA tnnabifin Nrunct,

1l mual no se dic
lon &4 PARI.

wne e iafnreaeiGa v Singnpur, que e3td itncluldo en

Fuente: lintted Stoteo Department of Comnerce/Ourcau of Econnnic
NAnolynia. Survey of Current Jusiness, Aunust 1940

Clabnracifin: perammal
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CUADRDO N— 57

FOSICION DE LA INVERSION EXTRANJERA DIRECTA DE JAPOMN Y
ESTADOS UNIDOS EN ASIA (1), POIR SECTOR
A FINES DE 1987

en millones e dolares @ porcentajes
Tap&n EE . Ui Jamdn Ex. U,

Total . R&EAH52 1891 . 1CO0. ¢ 100.0

Mimnas v petrdleon LHETT Hig3 25.0 I2. 8

Ind. Manufacturera 1COCO S244 T7.5 27 .7

Guimicos 1525 1480 5.9 7.3
Faqu ris. excepto

el&ch 3 77 2@ Q.7

Equipm goctrico

vy electronico L1882 9.9 10.8

Equipo de transporte 1028 .9 0.8

Ctiras S047 18.9 7.

Servicios L0 L. 0O 2&.3D

Comerci i4gz S.b 14. &

Finamxz Yy Seguraos (2D 1447 S. 4 20.7

tros servicios A -T-1-% 25. 0 1.2

Los cemas T?i S0 1.5 T.2

(1} palses subdezarrollados de Asin .
(2) En EE.UL. se incluye banca, finanzas, seguros y bienes inmuebles

Fuente: EE.UU.,., Survey of Current Busipess, volumen &5, ndmero B,
Agosto 1288: Agosto 1988:; Japdn, Mtre aon Transnational Corporations,
The CTC Reporter, N- 27 (Spring 198%), United Nations, Mew York, Table 2

Elaboracidn: perscnal.



CUADRO N-—- 58

COMERCIQO EXTERIGR DE LA REFPUBLICA FOPULAR CHINA CON ALGUNAS REGIONES.

miles de millones de ddlares

1984 1987
Exportac. Importac. Exportac. Impo

Am&rica del Norte ’ T.549 Z.89 T o
Canrnada .28 O.20 0.58
Estadeos Unidos .38 2.99 &, P11

Conmunidad Europaa R.54 - 2.92 S5.85

Asociacion

e likre com Q.27 D50 QLTS

Japin S. 26 7.22 7.EZe

4 FARI 8.48 .27 146.47 4
Hong Foang o 7.13 5.03 15.05 1
Corea — _— -
Singapur 1 .35 .24 1.42
Taiwan — - -

Total regiones inclulidas 20.929 19.80 T7 .2 =

Fuente: Acusrdo Gensral sobre Arancales Aduaneras y Comercio

El1 Comercio Internacional 87— 88. Volumen 1I, cuadros ABL-ARZ2-ART—
AR4A—-ABS-ALEO~-ART~ABRB—-ARP-ARLI4A-ARIS-ARL16-ARLT

Elaboracign: personal.
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CUADRDO N— 59

INVERSION DIRECTA ACUMULADA DE JAFON EN ELL EXTERIOR

millilones de dbolares

Anual
1271

Acumulada

44=5
1972 . e

197=
1274
1975
1974
1977
1973
1e79
1980
1221

1982
192eF
1?2€4
1985
19846
1287

HTTE
10267
12662
15942
19404

tasa de crecimiento
anual

« MR RO

1
D4R

iS4~

T1.5

Fuente:

General de Difusidn v Estudios
Fanorama de

Secretaria de Comercio vy Fomento Industrial,

Direccidn

sobire Inversidn Extraniera,

la Inversidn Extranizra en México, segundo semestre
19863 v. MHawase. Hidecki. "hNouvesur Fays Industrialisés d'Asie—
Japon: de la dépendance & 1a concuurrence™,
N~ 2110,

ler février 1989, tableau
Ministerio de Fimnanztas de Japdn.
Elaboracién: personal.

==
vy

En Froblémes SEconomiques
an base informacidn del



Amfirlco deol Uorle
Turopn
Am@érica Lotina
Aoia
ARt
tinnng liong
Singnpur
Cores del Sarx
Talufn
linddo Griente
Nfrica
OSoeania
Total
‘Fuente: Vawone, Kid
a 1a concat
1 fhurler

ter Japhn (5
n ARin, 0On

.Elaboracion:

INVERSIONGS

1980
1596
578
588
1106
378
156
1un
35
%4
156
139

LLs
4693

©hle TTINUVEeDTIX
.

rencoed

naeen Jodostriall
PPeohl rmoal conorequns

1981
2522

1181
3338
7an
329
266

>

St
g5
573
6N
2031

Cuadreo No. 60

DIRECTAS DE JRPOMN EN
millanes do

1982
290%
876G
1503
13an%
738
oo
180
103
55
124
LB9

21
703

1909,
Lntlend

rienan

personal.

i e
on Nirret Foreig:
nearch Institate nf Duers

Tntarn

4 S

dblaren

1983
2701
Qon
1878
“Bh7
1117
563
322
129
193
175
110

191
(AR

i
1

1513 Ralt¥e b FEISTL T

inl
an

198
ASNh
1227
aran
1628

B9

iz

73
376
15
1aq-=n

CTURTOR PON RIBICH

198%
aLas
1930
616
1435

718

131
337

"o

acnonnrx&n

1986 1987
10641 1535™
4G9 6576
4737 4516
2327 LBGHB
1531 2se0
502 1072
2q2 [X:1%
436 (104
291 367
[3:] fc¥=4
307 272
92 113
zZ232 333060

e 1o Dnnendiioe

aunteng
St

Snsvninege DYt

at ansan,

I3

e e s

e



CUADRO N~ &1

INVERSIONES DIRECTAS DE JAPCN EN EL EXTERIOR
en base informacidn en aillones de dblares

en porcentajes

1980 1981 1982

Am&rica dal Nortz 24.0 28.2 37.7
Europa 12.3 8.9 11.4
Aagrice Latina 12.5 13.2 19.5
fsia 25.3 37.4 18.¢
4 PARI 8.0 8.1 9.4
Hedio Orientz 3.4 1.1 1.6
Africa 3.0 6.4 6.3
Oz=znia 2.5 4.8 Z.5
Total 100,0 100.0 10¢.0

100.0

100.0

1.4
4.5

100.0

-Gl —



CLLUADRO M- &2

MUZRSION EXTRAMIERA DIFICTA ACUMULADA DE JAFON POR REGIOMES
a Fines de 1987

milliones de ddlares

AmErica Zal Norte F2.752
guropa 1. 0=&
América Latina 5.12°
Asia 26.5657
de los mwuwales:
4 PARIL 11.753
Hommg Kong 4.504
Ting3pur 3.0565
CZoreza del Sur 2.7865
Taiwan 1.41%
iedio Orienmnte 3.07<2
Africa S.951
Qceanla £.648
Total . 139.5332

Fuemtasz ks 2Lav iz = i vy Fomento Industrial.,

Estudios scbre

te2 la Imversidn Ex
T Ve YWawasa, Hide
DEazendan
M- 211 0— lae.,

naor




INVERSLON

EXATRAMILAN DINLLETR N 3APDN,
acunul arfi,

Cuadru No. G3

PIHL TLDLS TR
195 1=1967
alllaoneg de W&larces

™I

¥ RLaIen -

AnbTico dal AnfGrica Agin Podin Tate
NoTan t.atina furaopa Africn OCcearfa
Induntrln/itegibn
ionufoetur cANTIS3 [ U anrnnn 33N 5 haG
AL Linrnd . 700 I LR244] 110 A 6N
Texllil 207 ann 39 9
tiatlern 257 2 - 128
ilufmican 14H99 1130 347 12 111
HieTro vy Acorn 16550 59 276 127 264
imouinaria 1716 11 6% 1 o3
Clectricn y nlectrOnicn s 13 700 ki bd
iGnuinng de Lronaporte 2221 4 297 17 ~a
Gtran ) “1102 "o 46 'l ag
No manufacturerns 360878 L 10770 3722 - "131
Agri{cu) tura, fareatoclln vy pe 30 3 29 cThn
Hnigerla 14LL0n 199 aan "9 1601
Conntruccifin 540 urn s7 2 Lo
Comerein a0 e 2274 eq1
Finanzos ¢ Sepurns D169 23 10508 fadnd GLTD
Servicios Indunkrinlos 3164 t DY - GG [aghad
TanspnT e . 188 2 9z 1332 Tz
Niones ITonuebles 10130 - 268 [gh3d
Dtrnn 2151 a7 1056 798 LA
Loa enfis 1152 137 63 3 0
TOTAL G063 20652 A 21047 tgn GG
Facate cnkre an TThiies L3 onnl Darparnblioaog, ad N JhsbVones, T Stevarter, Moo 27
Sprianag 1007), e Vet ot Tnraraaet An tel e LT T e 1 e iotle Tandng




;
Cuoadro Ho. 64 N ;

!
PROPUCTN DACINNAL. RROTO REM.

. 1971-1988 Pr §
PTomedio tusn Me ereelnieeta annal 1981 }
1971-R0 4BH1 19an 1953 1954 19n% 192s |

s Tota) nnaises Lodustrinloed a2 15 -Q,3 2.8 ho Y 3ol 2 3 ;

Eannid hafs 327 —3lz 3z Glx wlg 2 2 |
. Cnbndna tinidos 2.0 1.9 ) 5.0 G.8 Sah 2 3 !
dnpbn o 3.7 3.1 3.7 524 ) u.o 4 |
Franclin J.6 1.7 u.7 Aot 1.6 s 2.6, 11
Alemnnina, Mep.Fed. 2.7 - 1. .3 1.2 2 .5 |
Ttnlla 3.1 - .1 Sat 7.9 7 3.3 i
Neinog Unidn 1.9 2.0 2.1 3.7 9 Qe ? ‘ﬁ
Pnfaen nn donarralla 5.5 .o o 3.6 3 3.9 i
PFetruleron 6.6 -0.5 a.7 0.9 ss a.a
Africn 3.8 2.5 -1.9 0.5 .S 5 1.7
Asila S5.3 Suh 7.8 8.2 5.7 8 7.5 !
Coraps -0 el 2.% P 2.3 o 3.8
liedia Nrivato- 72 1.3 1.7 o1 =1.h cs 1.1 ;
Anfirico Latian 5.9 -0.8 -2.7 3.7 3.6 a 2.9 !
L PARI . oS 9.5 9.0 3.8 a8 0.9 | 3

Fuontes Internnttionnl lonctory Fund. tarld Gennnsic
. Qutlapiz, Aprdl 1909, CTundros A2y 25 npal6 4 150

-

Elaboracidn: personal.
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CUADRO No. &%

Participacicn en las exportaciones mundiales de

. ( En porcentajes )

1963

Total de Exportaciones i60.0
Paises desarrolladoes 87.6
Cemunidad Europea 3.7
Intra-C.E.E. 15.2
Japon 3.5
Estados Unidos 15.7
Otros paises desarr. 4.6
Paises en Desarrollo 20.3
Cuatro P.A.R.I. 1.5
Otroc paises en desarr. ig.e
Paisec del Este 12.1

1973 -

100.0
70.8
36.7
19.8

6.4
12.8
15.8
19.2

1977

100.0
4.6
53,7
17.1
7.2
10.2
13.5
25.7
.31
22.6

2.7

1981
106.¢
63.0
30,9
15.8
7.8
11.5
12.8
27.6
4.3
23.4
9.4

mercancias 1963-1986

1985
100,08
5.3
3Lt
17.0
9.1
18.7
15.3

22.9

5.9

17.0

10.8

1936
1000
69.6
34.5

19.7

5.7
15.6
19.5

6.3
13.3
10.8

FUENTE: International Monetary Fund, Iszues and Davelcpments in

Internaticnzl Trade Poliryv. Orcasional. Paper Neo. &3, Washington D.C.

December 1935, Table A1, p. 137,

Elaboracidn: personal



CUADRD N 66

— PARTICIFACION EN LA EXFORTACIONES MUNDIALES

- . . - 1973~ 1986
en porcentajes

1973 1977 1981

. Total exportaciones 100.O 100.0 100.0Q
- Paises desarrollados 83.1 82.6 80.8
CEE 46.5 45.0 40.1
Inter—CEE 22.8 20.9 18.9

Japon 10,0 11.9 12,3
Estados Unidos 12.3 12.0 1=3.9
Otros palses desarr. 14,73 1=.8 13.4
Falses en desarrollo ' bH.? 8.0 10.7
Cuatro FARI .7 . el H.2
Otros palses en desarr. T.2 =.8 4.5
Falses del Este ic.o 7.3 8.6

(1) calculo basado en valores nominales en US dodlares

(2) CE(10O): Ba&lgica, Dinamarca, Francia. Rep. Fed. de
Grecia, Irlanda, Italia, Luxemburgo, Falses Bajos
Reino Unido . .

-G9 —

DE MANUFACTURAS

1985 1986
100,0 10C.0
79.0 7.6
9.9 42,6
20.3 2F.L0
14.2 14.1
12.0 10.3
12.8 12.6
12.2 i1.8e
7.2 7.2
4.2 3.2
8.9 8.6

Alemania,
Y

Fuente: Internatiomal Monetary Fund. Issues and Developments in
-~ Internacional Trade FPolicy. Occasional Paper N-— 635, washlngtan D.C.

. December 1988, Table A2, p-. 117

. ' , : '  ESTA TESIS ¥9 DEBE

— T . : SALR Eak. LA

5i3TEGA



rafasers en desarrnllo

Valae (en hnse o UG dhInrend

Cxportacionen
Inmportaninnoco

Volunen

"Expnrincionen
Impoartoctinnen

Vnlonr unltorio

Expnrtnciones
Inpuartacinnen

T&rmninon e Intercrambio

Mader e camprn (e
lan nxpnrvlacinnen

Fuemptns Internntionnl Monciary Fonrde World Deonomie
An3, p.1hn

Qutlooii. April

1000,

COMERCID OF MERLIANCIAS DE LECS
19711988

Pronedio

Tablse

1971-80

23.1
2.5

3.6
]

2.8
13.3

G.6

R PE

Cundro fia. 7

1981

-5

9.2

-2

Ltaso e crenlmicrnto

1982

-11.1
-7Te3

-ty 9
~4.0

-0.9

-7l

1923

-5.2

-G.7

1.9
~2a7

-7.0
~fo1
-3.0

-1.2

anual

1984

G b
0.1

-i1e7
-2.3

1.7

PARIGES CEI DESARROLLC

-0.5

-5e1
-2.6G

2.6

-1e? .

9.2
~h.0

—Qlhals
baly

«~18.1

~10.3

12,6
.3

10.7
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— . CUADRO N- 68

- . PNB, EXPGRTACIONES E IMPORTACIDNES POR REGIDNES Y PRINCIPOLES PAISES
tasas de creciniento anualas

Pronadio

- 1970-1979 1980 1981 1982 1983 1984 1965 1986 1987 1988
Faises iadusirializados :

FNB real 3.3 1.3 1.5 0.3 2.8 4.9 3.4 2.5.. 3.4 4.1
VYolucen de export. 6.4 3.9 3.8 ~2.1 2.9 2.9 4.7 2.7 5.3 8.7

- VYslumen de iaport. 6.5 -1.4 -1.7 -0.7 4.7 12.5 4.6 8.1 6.9 9.5
Estados Unidos .

PNB real 2.8 ~0.2 1.9 -2,5 3.6 6.8 3.4 2.8 3.4 3.7

Voluzen de export. 7.7 9.8 -1.6 -11.0 -3.8 8.0 3.2 7.0 13.2 28,1

Volumen d= isport. 7.0 -7.9 0.5 ~3.7. 13.0 24,87 4.5 '13.2 8.3 7.1
Japén o R SN

PNE rez 3.2 4.3 3.7 3.t 3.2 - | 2.9 2.5 4,5 5.7

Yolupzn de 2.3 17.1 1.5 -2,4 8.0 15.7 §.1 -0.5 0.4 4,3

i 7.2 -5.0 -2.5 -0.8 0.8 . 10.8 0.6 3.7 9.4 16.7

3.4 1.5 -1.0- 1.9 3.3 1.9 2.3 1.8 3.4

5.2 1.8 6.6 3.3 -0.3 .7 .. %.2 5.9 1.3 2.8 7.6

9.8 -0.2 -3.0 1.4 4.0 S.1 2.1 &.2 5.4 £.9

2 2.3 -2.5 ~-1.3 1.8 3.6 2.8 3.5 3.2 a,% 3.4

- Volusan dz export. 5.0 0.9 -1.0 2.8 2.3 8, 5.6 3.8 5.3 0.2
VYslupen d2 impari. 5.3 -5.4 -3.2 3.5 B.4 it.4 3.1 6.9 7.9 13.2

- Paises subdessrrailadsz .

PNB rzal 5.8 3.4 1.9 2,2 2.2 4.1 3.6 4,2 3.3 4.3
Voiucen de axpcori. 4.1 -4.1 -5.3" =&.6 1.9 7.4 .9 9.2 10.L 11.0
Yoluz2n de i £.7 7.2 8.2 -3.5 =2.7 2.5 -0.& -4.0 S 10.2
Africa : o :

PMD real 1.4 3.6 1.9 ~2.5 -0.9 0.5 3.5 2,2 1.2 1.7
Yolunen da svport. 3.2 -1.7 -13.8 " -5.0 -0.7 7.1 6.4 33 ~-1.1 2.4
Voiuaen de isport. 5.9 8.8 10.8 . -B.1 .-10.2 -0.2 -7.0 -10.7 -4.8 1.3
Asia N -

PNB r=al E.4 5.5 5.9 8.4 7.8 8.2 8.7 6.8 .2 2.0
Volumen de export. 10.7 8.8 Y- SRERREES S 2.3 13.3 3.7 16.4 18.7 13.4
Voluser de inport. 8.9 2.4 8.2 ESNS O £ 8.0 7.8 5.7 2.2 14.86 17.8
Eurspa : :

- PRR real 5.7 =C.1 1.4 2.5 4.1 2.3 4,2 2.4 2.5
Volusen de expoart. 2.0 3.9 2.6 3.8 8.6 11.8 2.7 0.8 9.3 6.4
Voluren de iegart. 0.6 -3.4 ~0.4 ~7.4 1.8 © 7.8 4.1 2.8 4.8 5.4

Medig Este .

- PNB real 7.3 -2.5 -1.3 1.3 1.7 0.1 -1.4 0.9 -1.6 3.9
Voluzen de export, 3.8 -19.2 -15.5 -17.7 -10.3 -4.3 -7.1 19.3 1.8 12.2
Volumen de izpori. - 13.5 a.8 18.2 8.3 =3.1- -7.4 ~13.2 -258.7 -5.6 - =~L.b

- Amdrica Latina .

PNB real 5.7 &.1 0.3 -0.8 -2.7 3.7 3.6 4.1 2.6 0.9
Volucen de export, 1.9 2.1 7.8 -2.1 7.8 ° 8.0 0.8 -4,2 7.5 11.2
_ Valusen de isport. 8.8 ?.3 1.8 -18.1 ~22.58 3.2 2.9 3.2 3.8 7.3

.+ Fuente: International Mcnetary Fund. World Economic Dutlook. Abril 1988
y Abril 1987, varigs cuadros. . -
Elaboracién: personal



CUADRO No. 69

FAISES DEL GRUPQO DE LOS CINCO: IMPORTACIONES AFECTADAS FOR -
i MEDIDAS ND TARIFARIAS SELECCIONADASX
(en porcentaje de las importaciones sectoriales)
5 Fin de 1981 Fin de 1986
FRANCIA

Agricultura

43.3 a4,.7
_ Manufacturas 11.2 15.4
Textiles a42.9 43.0
= Vestuario 5.5 6H.S
Hierro y acero 28. 9 I4.3
- Magquinaria eléctrica/ electrdnico 1Z.0 31.3
B Autombviles 1.9 i9.1
ALEMANIA, REF. FED. DE
- Agricultura F2.7 T3
. Marnufactura 15.0 17.9
- Textiles S5.2 5S5.2
Vestuario ?.4 Q.6
- Hierrao vy acero 45.2 49 .9
— Maquinaria elé&ctiricars electronico H.3Z i 10.0
Autombviles IP..= S0.5
- JAPON
Agricultura 19.83 49.8
- Manufactura 10.2 16.2
. Textiles 16.7 167
Vestuario S. 4 &H.4
—~ ESTADOS UNIDOS
Agricultura H.2 18.4
= Manufactura 11.7 17.9
_ Textiles b67.5 &6B.3
vVesturario Q.1 .- .
Hierro y acero 70 75.7
Maquinaria eléctrica, s.lgctirdnico. 2.6 . 1.7
— Avtomdviles 3=5.7 T8.2
REINO UNIDO
: Agricultura S3.6 S4.1
- Manufactura 10.2 12.8
Textiles S2.2 14.2
Vestuario 12.0 12.0
: Hierro y acero 32.7 3I=Z:.2
- Maquinaria elg@ctrica/ oleocctirdnico 3.1 11.5
Auvtomdvi les 3I2.9 4=T.9
— ¥las medidas no tarifar-iss Srcluldas en este cuadro son cuotas,
impuestos varisables a las

importaciones, prohibiciones totales,
avtoriz-aciones para controtar la entrada, precios minimos,
acuverdos de restricocidn vk Laria de las exportaciones; vy
acuerdos multifibras.

Fuente: International Mores=:y Fund. Issues and Developments in
International Trade Policy, Cccasional Paper N—- 63, Wasihiington D.C.
December 1988, Tablie AS.
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