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I N T R o o u e e I o N. 

La ec:onomia mundial ha experimentado pro~undos cambios en el 

periodo transc:Llrr ido de los oc:heñta. Uno de los mas 

trasc~ndentales c:on~tituye la trans-FormaciOn de Estadas Unidos, 

de principal pals acr~e~or mundial, en el mayor deudor por 

primera vez d~sde la a.dministraciOn de W.i 1son· -en 191_4 .. 

Esa 

;.~o:'.,:- - ' 

modi-Fic:ac iOn trascender-tta1· :c.·e··'.~(í-~ :p~~1-;g:.'¡-6ºri··,·~~~-~·~~~er ic:ana 

la 

Europea 

Los internaciona.les:t 

-·. . ·-· 
:_han llegado a niveles insostenibles. 

Estados· uni'ei~,;; .no puede -Financiando un de-Ficit 

com~~cia{ superior ·a~~o~ 100'mil millones de dblares en base a 

Am~ric:a Latina y A~rica no 

pueden continuar a los 

paises industrializados, en base a la drastica 

c:ontrac:c:iOn; e·n espec:ia1 de' l:a inversiOn, hipotecando las 

perspectivas. -de C:t""ecimiento eco~Om_ic:o en e1 -Futuro .. Los paises 
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latinoamericanos están viviendo una pro-Funda crisis ec:onOmica. 

La in-Fla.CiOn" el desempleo, la desnutrici6n" la concentrac:iOn 

y la -Fuga de capitales muestran el grave deterioro de las 

condiciones de vida de m~s de 400 millones de habitantes, sobre 

los que pende la amena~a de una rec:esiOn aan mas pro-Funda. 

cuales son las posibilidades y las· limitac:i'ones que en-Frenta 

América Latina en esa-coyuntura? Cual -Ft.ie: la-''inc:idenc:ia éle los 
-o-:.-z-- .'..,-; .:,. ' 

-Factores __ Cual es su 
.... /:~- ~,,. -~'-

incidencia en la crisis pro-Funda:_._·_,qU~~-,;-~ú:.(;,·-~rpef·.S_i~t~.:-··ª" la regibn? 

Es posible reprodu!=ir: la e><peri~n~t;}:l~;;;!'¡¿;~;:~s~:Í.~~s deÍ - sudeste 

as i ~t-i c:o en :· ~-~ ',_~act~~~t ~:coyuntura·~:._: ·:~?c·d¡:i·:¡¡~~-r~-~:k·~:;;i~t/:·i~~-;-·ccind i e iones 
··-- _, :~:~:;:;:::)'.'.;::/ ·-:',..;/,. ,_,:-:;.:·~ ·>:<:: <·-: .. ·• ·.:~'::"· 

internacicncl~éS-; :·durante les oc:h9f1.t·~=~· (Cl'ué:;·.~POS_i.bf'-1·~-~'a.rOn el auge 
·-.. '/?~~·- '"~. IC:;): .::·¡:;~-, -·;0\;i~.--. :c. •. -.~:·-~~-.'·· ~·.> «~··,~;'.~~".\~.:;.:;··.-.. · .. 

expcrtado-r-,.:de1' sudeste asi.lktic:o7-''-Que:-,ré1a.ci0n'.,g';1,";':,~dan con el 

asc:ensc>" ·de· Já.pOn? 

sobre los desequilibrios 
·.·: ·'· -. -· 

ccme·rc i a 1·e·s y· .--.'.."-Financieros 

interna.c:icna.les? Estas -Fueron 
·:-.:f:- ": .. · .. -'· .. · 
algunas de,·1a.S p~egt.1nta.s que 

motiva.ron la rea.lizaciOn traba.jo. ·.·se pretende 

responder a todas estas p~eguntas, -c:a.d~·· una. de' las cuales 

pero todas ellas est~n presentes a lo largo de este trabajo y 

guardan una estrecha vinc:ulac:iOn c:on l• ~ipOtesis c:entral del 

mismo. 

La mayor parte de los estudios realizados sobre las causas de 

la crisis en los paises de Americ:a Latina pene el ma.yor.en~asis 
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en el an~l~sis de la politica económica interna i nst.rtimentada 

en cada uno de el los,. en_pa~ticul~r durante el periodo de 

Ascenso del endeudamiento exte~~o~ L~~~p~in~ipales conclusiones 

de esos de 

los paises de 

sUsi;-~ t~·i"Ya ;~;~=ie ~:~~~ ~¿ºc;;~:~:~-~·-i:·~.'.~.e~-~ ad.opta da por 
Amer·ica La~.-i.--n~·_::<.y :a.: -~_'i·:;-"-·<P:ar·ticipaciOn estatal 

industriali~aci6n 

"equivoca.da". 

En contraste c:on tal "~Stra.te.gi·a, se"presenta l~ experiencia de 
, . . . . . ' 

los asiaticos en particula.:- ·los - ·:den'~m~'rla:d6:S F>a:ises 
,· 

asi~ticos de reciente <PA~_x;. -o ·• l'Íxc's 
º" ;" ···;-

New 

Industriali:ed Countries: 

cuya estrategia basada en la i~dustrializa~~~~ ~~i~~tada a la 

e>;:portac iCn, constitu(rla-el paradigma a seguir por los paises 

de America Latina. 

El -Fracaso de Ameri·C:a Latina y el eHito de los paises 

asiAticos,. se a~rí~~ye en consecuencia, en ~orma eHclusiva a 
• . e ' 

Ta.etc res' : .- i ríter:- noS· ·de en pa ... tic:ular a las 

instrumentadas en uno u otro caso. La 

de l'.a evo).uciOn de 1-a ec:Onomia de los paises 

desarrollados. y su -i n-Fl uenc: i a sobre la din~mica de los 

movimientos internacionaies de mercanc~as y capitales con res 

paises subdesarrollados y el proceso de 

a.cumulacibn de dichas ec:onomla.s, esta completamente ausente en 

los diagnOsticos de ese tipo, acogidos en ~orma amplia por les 
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clrc:ulos o-Fic:iales,. cuando no se la incluye como un 

subordinado a las necesidades internas de 

subdesarrollados. Estos paises habrian aplicado 

-los 

la 

elemento 

paises 

polltica 

econOmic:a en -Forma a.utbnoma,. aC:tLiando de manera "irresponsable" 

los--latinoa.mericanos y de manera c:o~rec:_ta _los- asiátit:os. 

En este trabajo invierto la causac:iOn. En lugar de partir del 

an.3.lisis de la polltica ec:onOmic:a: de los pal.ses. 

subdesarrollados~ considerando a los ~ovimientos de mercancias 

y capitales como determinados ~undamentalmente por esa polltica 

<ahorrO externo c:omplementar~o del ahorro interno,. etc.>, parto: 

del a.nAlisis.de las ccrrientes internac:ionaleS de merc:ancia.S y 

capitales rela.cionAndola.s con los acontecimientos registrados 

en 1a ec:onomla de los paises industria.liza.dos, en partic:ular en 

Estados Unidos. ED este sentido, los Cambios en las tendencias 

del comercio exterior~ la inversion extranjera directa, el 

credito e:.:terno y la ayuda al desarrollo es tan 

estrechamente 

estructurales 

relaciona.dos con las transi=orma.c:iones 

que vienen operandose en los paises 

indust.-ializados, en especial en Estados Unidos. 

l. Ob~etivos de la investigaciOn.-

El objetivo central de esta investigaciOn es el de analizar la 

evoluc:iOn 

merc:ancias 

segui~a. por los movimientos internac:iOnales 

y capitales entre paises desarrollados 

subdesarrollados, durante el periodo transcurrido de los 

de 

ªº· 
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tratando de _demostrar la inc:id"enc:ia de los a.c:ontec:imi entes y 

trans~ormaciones r~g~str~das ~e..;· la economia de los pal.ses 

sobre la dinamic:a 

de esos mov-imi·_,p_t.'~-~-c~~i~~t~.r;.nacionales de mercancias y capitales. 

Con~ i derandci' ... ~il ~~-~.~~·~·~·~:t.ami-ÉontÍ:> sumarñente d i-Ferenc: i a.do seguido 

por de 

América a.siAtiC:O:- se i ne: l L1.yeron en el. 

analisis esas dos regiones!" poniendo én~asis al interior de 

esta ultima region en el a.na lisis de los movimientos 

internacionales ~e ... me_rc.~nc:i.a.s .y c:a.pit;a.les de los cuatro p_aises 

que-·se. han .·de.s:t·ac:ado' 
;-···; .'.'¿ 

por su partic:ipac:iO!'"' __ a11::~me_n~·~ dfna.mic;=a. en el.' c:o~~i~·~,¡~:~~-,-.:~~~{~-dial 
·;'. . .-.· :-··-. 

durante los BO <Hong Kong,;. Singcip;_.r .. :;,·Taiw~..;/~y-; c:ci~~·a "ci..:1· Sur). 

De esta manera, se~ bus~a:dete~tar el 't~J~-<~~;;f,ft;~~l-~s ~~e los 

as-i~tic:os de recient~ industri'al·iz~_ciOn, 

pal.ses industrial i=ados·-~,:{há~:>·t·~~sffi.it.'i'd~~~~, ,- --~~.'> t·~a~és de los 
: .... -·,:." ; ' ... ~ ;/·"· 

mec:anismos de merc:adc~. ···a ;:,·~~~~::~:,p·~--~-~,~~'.-:~~.1..~~-d~~~~~-ci-lados durante el 

periodo tr:ansc_urr_.i d.é:>'_. de. -~i'o~··:,-,~~-¡;ó~:.':-_bh-h~--~ta. El impacto de esos 

.;l..os·:.·- ~~·6~-~~~cis:·~· '-~·~·-'ac:ümu1ac: ión 
- • ' • • \ • ; :· -; • ,_ " -• '"; -.. -".< • ' : ~- ' 

subdesar'rol l~d.;s :::,,e.;;;t:~/' en funcion •de 
:·_,_/ :·. '· ... ~_, -:-' ·' 

'i'~S ·- .--~:~iSmos·.· 

subdes~rrb1i~:d:s 

imp1..llsos sobre en los paises 

la respuesta que estos 

dieron a En este sentido, los paises 

no pasivas de los impulsos 
: '· ' .-: .. ;·· :.-_ . .- .. -· .. --, > - --

ven·i'do~~-----d~l-·~ .. exter i.or,. ~i po~ tanto se eximen de responsabilidad 

las administraciones locales de turno. Sin embargo,. este 

trabajo no pretende analizar las respuestas de. los pa~ses 
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subdesarrollados, menos todavia proponer estrategias de 

desar:'rollo~ sino entender el proceso de ~inculaci6n puesto en 

practica a traves de los movimientos i nternac:io~a l.es de 

merc:anc:ias - y capital.es, controla.dos paises 

indt . .1.strial i.=ados~ teniendo ~o{:'lcienc·i~- d~-= i,_~ -.~~"~'~fi_Í.0~~j--f·~~-d· de los 

.procesos, sujetos por .. 1o>de
0

mas a un ext.,;ns~:.d~.bate'" 

a~lara~;··. ¡éiue •t'anto •J,a<5r; is.i;~¡ ¿,;61f1~~~~"~ por 

a.travie$a. Amér ·i·c"~ ,-"L~a.;ti·~~---· -~·~~-~-- ~-~--- ~~Spe~·E~C~tl~·?: <~'~·g·~-~- ;.~'._exP.ort.ador_ 

cuatro PARI s;;~. eL r::e:sul~a.€?' i;•cd.;;;';' ';','.:'.C< , i~br;-ic:'aci6n 

Es necesario la que 

de los 

estrecha. de -re·nomeno_s _.i nter:nos:· Y · .. _--dº~:-:_ fS_~~Ú~.~".·.·._-~-~-º.·.~.}~~ ::i ~t·~~-~-a~ io~a i és. 
.:..::.:...:~-~~.':r-; ·¿-~·.'.. "' ;·;.1: ·-<;,"; .. · 

a1··ana1_i si.5 .. :~·éie-· ~~:t}~.~~~,:~:(t':im'~-~t:~·;;:ó_::=:_c.:;;;T~~~ ~-~~-UimOs 
-;:;·. »' . ··~,. ~.-.:.-· 

:::::::ad La::"ª la Yr::: i :::e~:e::º~~=~::;r:=~;t# ,:: ':·:::::is 
de 

·Al l_iénita.rnos la 

es 

necesario _tenerlo presente-, · ¡.;o.:;con_s·t~~Úye·~·. e,~:· ~--bj·~to···central de 
. ;- .- . '.' :· . ' '-~.;: 

esta investiga.ciOn!'I a.e.tn cuando est-e tt-aba.J<:::>, é:Ontiene material 
·.· .. , ·". 

que podr'l.a ser Otil en es~ dis~usibn .. 

Ademas del i nvest i gac: i On, 

la dtn~~~~'.C\'.'t~~4Í}~; ¿~~~imier;>tps • i .;ternacionales de de relaciona.t:"" 

:::ca:::::~ .~·d!.~:~f ~;~r~~,~~~Ji';'.j~x¡"~~:~{~!.t:: e;:os E::::::ra::: do:~ 
otros o_bjet.~28:~~~~-~,~~~~{;~~,·~.8.~.~:(f_.~.{=.~:~·,{,~~-~~~::_~-~~ siguientes: 
- descr·~~i~::-:): -,.:i~;t:~{.·/:f:d~~-~~·:-~'.~~I;'.:q:¿Úi~:·:::~)_-.:~6-~~, el movimiento 

' ,-., ,--:-,~ -.-·-:~·~- ,--, - --;_; 

interna_c:i·o;.-~)·i:t::~~i·oij:?. d-~:l '.:··2-~·P_.·_i·.~·a_i -~~n· el, per3.odo 

de 

de estudio, 

- analizar l~ dir~c~i6n geogra~ica 0 segUn origen y destino de 



7 

los movimientos internacionales de ·mercancias y capitales, 

detectando el reordenamien~o del espacio geogr~~ico que se esta 

operando, 

- investigar la relaciOn entre los movimientris de capital a 

nivel int._ernac:ional y los movimientos de bienes- y servicias, 

los cuales segQn algunos autores no tendr\an vinculas entre si, 

2- HipOtesis de la investigaciOn.-

La hipOtesis central que constituye el punto de partida de este 

trabajo es la de que los ·movimientos internacionales de 

ca.PitaleS, entre paises desarrollados y 

el capitalismo, responden de manera 
' .~ ·; : -·:;. ~ ,/ - ."' - - --

preponderante - a~nque na··~·:eXc fuS·i vá- a la dinAmica del proceso 
- -,~-.::;.~:,!,e':/" 

de acumulaciOn :~ d~.;capitai'<.;;;:,,;y~~-~-Pt'.'.imeros. La dinacmica 
,'-O .;•t"-':' 

comercio e:-tter:ior ·:·(_·r:.,Y :;;~1·d~·:;.'>~::··id-~;t~·':Si.0S: ~o~imientos de :~t. cap i·:tal? 

ext ranj .;,,.:._:;:;'. '.~r:édi'i6;~.>e.;~er= ;,º y .,;yuc:f~•', ~·¡;~t;if¿~ al 

astan i'n.f:1·üen~·¡;~-OS'~:d~.- manera dé:t:_ef".'_m·i_~·~;¡:~Jf::b.·~.~·, las 

inversión 

desarrollo,. 

necesidades de los p~ises des~rrtili~dos. .. ~~~~:· _: ~¡{;:-~ 
.~-:-:.i~·'.·-· 

. . ·_:·: ~- - ' ' "'' . - .;~ .. (_,. -

la de quiei-.e;;s_.,;;;.t,i,ri~¡, que 
'' -::"·~.> - :·"" •., . : <,: 

se contra.pone A esta tesis 

politica ec:onOmica interna. adopia·d~"(e·n:?~~i=~~º~~~f_;~t-b_~:'~.:fi~. en 

es la 

cada 

pais subdesarrollado, 
' . ' : . . - .. - . - ... ~ -' .::;_:',. . ~ -; " -, .. , . ' ' ' ,- ' 

en ·-Func~Oi;-i-;-.de.-:---l~s- ob~et.ivos:·.-; nacionales 

la din~mic:a de los movimient~s fnter~~c.i'CH~~l~s -de mercanc:ias y 

c:apital~s, esto es del comer:cio la inversión 

extranj~r.a, el credito externo, etc. 
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~- Contenido de los capitules.-

Teniendo en cuenta los objetivos mencionados, el presente 

trabajo est~ constituido por cuatro capitules cuyo canten ido 

sintetizamos a c:ontinuacibn. 

El contiene los principa1es antecedentes 

histOricos que es necesario tenerlos presentes, al abordar 

el estudio de los movimientos interna.c:icnales de mercanc:ias y 

capitales en los a~o~ och•nta: 

-en primer lugar, 

cambios los 

cuales alteraron se estableciO el 

sistema monetario y -f'inanciero-'d.;·,~r.,.tton Woods: la tendencia 

a_l debilitamiento relativo economla americana. con 

respecto a sus Competidores; lá. tra.snaC::ionalizac:iOn del proceso 

productivo; el desarrollo de. un sistema privado de emisiOn y 

circ:ulacibn de dolares,. al margen del control de los bancos 

ceAtrales; y, la cri~is-~~onomica. 

- en principales tendenc: i as 

segt..tidas de merc:anclas y 

capitales 

En el seqLtndo impacto de la politica 

ec:onOmic:a pagos de 

Estados Unidos y en consecuencia sobre la evoluciOn de los 

movimientos internacionales de merc:anc:1as y capitales entre 
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Estados Unidos y sus socios comerciales. 

propOsitos iniciales del Presidente Reac;a.n, a 

l le~ada :a la· restauración de la 

riivel posi-;;i~ii ~~c:.;nOrniC:~-. de E.:ta._do~; unidos a 

busCarid,~~,, ·.r·ecorlst-rui·r su·· ·s.·i..tuac-i'o-~ hegemOnic:a. 

si bien 

internac:ional, 

pol itic:a 

-Fue exitosa i·nst-~u~~-~--~~?d-~·-·· ·_~e;-~· .. el _:~~-~¡;l~~~~e Reagan, 

para ·:;~~t~·e>,1ar· 1Ii {;::¡¡~~~'on .y disminuir el desempleo, 
.... , ' -~/": ~ · .. ·._ ' 

con~~c: iendo ·a'.· la ec:onomi._a norteamer i car1a a la "m~s larga 

produje como contrapartida, el 

crec:i~iento de ·los dé:¡:i.:;it: -Fiscal y comeré: ial_ a 'niveles 

i g_u~Y.~~~-~e en ~-1~~P~-~-J~~:::'P.á'.-~-·-~ -
•:=' ,. l ;~~-' ' O<. ~,. :··· 

El deter-ioro de la· posic:iOn c:omerc:ial. de E~-t~.d~~-, .l.J";.;·i~-~~-, ·no se 
-• • ;:·~ • _. _.. !.'--"" ... "' .... ,. . '-,:.~ ,_:'$.~:;,;.~i--t,~-. //·.• ~··i:'.1~:~=.'.,~"~.~~~· .J._•· .. • • : - • •. :~;:g.:-.~~- • >'~' « ".'"'.-> ·~:.·-·._ -, e~·- ' 

tradujo sin embargo ;'en:··el',;::.'{mejora.miento_ .de_- .la_ c.orr:-_espondiente a 
• .. <:::·:-~ :.:~t. -·?J::~(~.>.:_ .. :·"-.-:>·:_:·~-:ry~:._:·_, o.;· · .. · · ·... · ..... _-: ;·.,·.-,:.-.:~.:·~:-·'-"""'::..r·.::·{: ·:·· 

todos sus socios c:omer.c-iales~ ··La pol ltica Re.,.:9aríjidiofiwgar a 

mod i-f ic:ac: io.nes los 

movimientos y por 

esa vl.a impactb sobr:e la situac:iOn ec:onbmica· de' -sus SOC: ÍOS 
' .. ·. , 

c:cmerc:iales. La magnitud del impacto es~-.ivo'o> lOgicamente 

in-Fluida por a 

los impulsos venidos del exterior. 

Los siguientes TenOmenos registra.dos_ durante la dec:ada: La 

elevaciOn violenta de las tasas de interés internacionales y su 

mantenimiento en niveles reales positivos hasta el presente; la 

* Counc: i l 
F'resident~ 

o~ Economic Advisers. Economic: Reoo~t 

transmitted to the Congress, February 1988, 
o-F ~ 

p. 19. 
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revaluac:iOn del dOlar, su posterior devaluaciOn y las 

-Flui::tua-c:iOné!s. en las c:Óti:zt3c:icñes- de las .. ~ivisas; el 

bruscas 

ascenso 

del bi ia.ter:al'ismC en las re la.e i enes 

dOlar -Fu.,"~t.;.-- • y 

tU.Vier·on 

las tasas de interés positivas 

reales e-Fectos 

c:apit~list~s~ ~c:entuandose 

-FinanCieros internacionales. 

di-Ferenc: iados sobre 

los desequilibrios 

En el tercer capitulo se .analiza lo siguiente: 

en termi nos 

los pal ses 

c:omerciales y 

- en primer lugar!' el impacto de los ac:ontec: imientos 

registrados en ia. ec:oncim~.:a. de -~·-lOs :<""- p.i~s47~·. _.-~:n-~ustrial izados 

sobre la 

merc:anc:i~as 

al"fo en el 

din::tmic:a ·de- --joS"< .rib.Jlm·i~r'.)t~~-~-.~.-.{~~~~~;~'~¿
0

i.ona.1~s 
y c:apita:t::;deA~~;l.c:~;;-¿~t'¡~~.;,,:¡tor<:\ i9ab y· 
que se 'desenc:ade¡,b 1a crisis' de la. deuda en 

paises subdesarrollados, y 

de 

1982, 

los 
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- en segundo lugar!' l. a evoluc:iOn de l.os movimientos 

internacionales de mercanc~as y capitales entre Am~rica Latina 

y sus principales socios comerciales, en especial Estados 

Unidos, después-de 1902. 

En el cuarto capitulo se . anal.i::a. la evolución de los 

movimientos i nternac iona1es de merc:anclas y capitales en el 

sudeste asiatic:o, en particular de los cuatr6 paises asi~ticos 

de reciente industrializacibn <Hong Kong, Corea del Sur, Taiw~n 

y Singapur> , :.. mostrando el impacto di-Ferenciado que los 

ac·ontecímie~tos registrados en los paises desarrolla.dos 
. -,---..... 

tuvieron sobre los pa~ses s~bdesarrollados-y el rol dina.mizadOr 

de Japbn en Asia. 

A conti"1uacibn se Presenta una sintesis de los elementos 

tebrico- metodolbgicos ~undamentales respecto al. analisis de 

los movimientos internacionales de mercancias y capitales que 

han servido de guia en el desarrollo de la investigac:iOn. De 

ninguna manera se pretende sintetizar todo él pensamiento de 

los autores que se mencionan so~re el tem~. ni presentar a 

todos los autores que han hecho contribuciones en este e.ampo, 

porque ello podria constituir por su extensiOn e importancia un 

vasto tema de investigaciOn teOrica, que no es el objeto de 

este trabajo. 



12 

Los -desarrollos teOric:os re~íizados por, los autores que se 

mencionan tienen la c"i.1al ida.d ubic:ar los 

movimientos internaC: icina'leS de-merc:~nc:i~·s Y c:apita.le~ en el 
- -- '~ ~--' - --.. - -

proceso· de ~c:umulaci~n ·_de __ c·api_:tal" Y -Fueron estudiados c:on mayor 
~·;',:,~·-

pro-Fundidad, Junto autores, en la revisiOn 

bibliogr~~ica presentad~ en~~ documento anterior. 

E><portac:ión de merc:anc:las capitales 
ac:Ltmula.c:ibn.-

La e:-:plic:ac:iOn basic:a de la exportación ·de mer-canc: i as y 

capitales se encuentra en la leyes de la acumulaciOn del modo. 

de producciOn capital!sta. La. produc:c:iOn capitalista, c:omo lo 

demostrb Marx, est~ regida por el impulso de acumulaciOn, por 

el impulso de acrecentar el capital. Este impulso signi-Fic:a 

y realizac:iOn en escala ampliada, constante 

trans-Formac:iOn de los métodos de produc:c:iOn, rebasando los 

limites del mercado local, la regiOn y el Estado, como lo anota 

también Lenin. 

El -Fin de la produc:c:iOn capitalista no es la. satis-Facc:iOn de 

las necesidades de los miembros de la sociedad, sino la 

obtenciOn de ganancias. "La. tasa. de ga.na.nc:ia es la -Fuer:a 

impulsora. en la producciOn capitalista, y sOlo se produce lo 

que se puede producir con ganancia y en la medida en que pueda 

producirselo con ganancia" <1>. 

(1). Marx, Carlos. ~Capital, Libro III, SecciOn Tercera, cap. 
XV, Siglo XXI Editores, EspaNa, 1976, p. 332. 
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En la ., basqueda de gananc:ia!I los c:ap ital istas estan 

permanentemente -Forzados inc:rementar la prcducciOn!I 

introduciendo nuevos m~todos de produccibn y tec:nolog~as cada 

vez mas intensivas en capital, manteniendose en lucha 

competitiva p~rmanente entre ·ellos, "sblo c:omo medio de 

mantenerse y so pena de sucumbir". Por, ello, necesitan 

ºexpandir c:cnst'a.ntemente el mei!orcado!I··" que sus 

vi nc:ulac: ione:s..:.:{:;Y. ::«1a.s·,·cond¡·c:io~es:;·qué'_:.~i~s .. ·r~egú'{·.·:~·n· :·C:~~men cada 

:::du::ºr21~~E~~ili~~~Jiir:2J~itf@i'.D#~If~TJ'E¿f~-f f ~z1táZ::2) ~e 
.· ;.?;':· -~-;:_¿-,_ .. ,7·.·<~~::.'.~·.~:,)/º;·;,:~;,c;,._:-_:.~,~ .. ;:~~\~~f.: ··~t .. ~;~, .. -:, -\::-·,·· 

La' prod'-l~~,i:~#{\-2~ªJ~,&~~~i·J~v~l~;;, es decir· ;d~;¡ g:,;~ancia, y 

rec:onver.Sio'r\·~::/d~::~···.'.~:~~:. parte del mismo en capital~ o sea 
~;· ':' . ~.' -~ 

aC:~mui".a~-~{~·~-~·-,.: es 

vez 

los 

la 

la 

·el objetivo directo de la. prod1.~c:c: i6n 

Esta en l~ propia naturaieza de la produc:c:i~n capitalista~ el 

que los Capita1istas se es-Fuercen por produc:ir la mayor 

cant~d~d posible de merc:ancias c:on determinado capital, _con el 

objeto de obtener- tanto sobretrabajo <ganancias) c:omo sea 

posibl:"e; y de que se es~uercen tambi~n por captar la mayor 

parte posible del mercado., tratando de excluir .. sus 

competidores <competencia de capitales). 

En consecuencia, los capitalistas actüan constantemente en dos 

-Frentes con el objeto de maximi:ar SLlS ganancias: i=rente a les 

<2> t'tar x, Carlos, I bi dem. p. 314-. 
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trabajadores para obtener la m•xima plusvalia¡ y -Frente a los 

otros capitalistas~ para obtener la mAxima participacibn en el 

mercado. 

Vinc:u1ac:.ión 
capital. 

~ e:-<portac:.iOn de mer-cancias Y. 

Otro e1emento teOrico que considero relevante para el 

tratamiento del tema de investigacibn propuesto, es la estrecha 

vinculacibn que establecen los clAsicos del imperialismo entre 

la exportac:.iOn de capital y la exportación de mercanc:i.as o 

ampliación ~e los mercados tanto para colocar la produccibn del 

pais de origen de los capitales como para. asegL\rarse el 

aprovisionamiento de materias primas. Como lo sertala Bujarin:-

la e~:portacibn de capital crea condiciones ~avorables para l<> 

industria de ~os paises de los cuales procede: préstamos atados 

a la compra de mercancias, cdncesiones para la explotacibn de 

rec:.L\rsos naturales~ contratos para la construccibn de obras 

pU.blicasl' etc. La exportación da capital no sblo ubica nuevas 

es-Fer_as de inversibn para el capital del pais acreedor en el 

exterior~ sino que al ampliar el mercado para los productos de 

sus industrias~ aumenta la es~era de inversión al interior de 

sus -Fronteras <3>. 

(3) Ver BLtjarin:o Nic:olai.La. Economia Mundial y ,tl Imperialismo!' ~ .. 
Cuadernos de Pasado y Presente N- 21~ Ediciones pasado y 
presente, México, novena adicibn, 1984. 
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Otro elemento tebrico ~undamental que ha servido de guia en el 

desarrollo de este trabajo es el planteamiento de Lenin de que 

si bien la explicacibn de las expbrtaciones de merc:anc:las y 

capitales se basa en las leyes del modo de producc:ibn 

capitalista, sus mani~estaciones son de caracter histbrico y en 

c:onsecuenc: i a, hay que analizarlas en las c:ondic:iones concretas 

del desarro11o del capitalismo en un espacio y tiempo 

de-Finidos. 

Si bien el mbvil ~undamental t~nto de la 

merc:anc i-as como de capitales es la bósqueda de 

parte del capital, los mecanismos que ~ste 

alcanzar su son mi:.\ltiples y de 

e}:portac: i On 

ganancias 

despliega 

de 

por 

para 

diverso orden, 

ec:onOmic:os, 

c:ondic:iones 

ac:.umulaciOn 

objetivo 

politic:os 

concretas 

y aun mi 1 ita.res, dependiendo de las 

di!?. en que se desenvuelva el proceso 

de capital. En otras palabras, la exportacibn de 

capital y de mercancias constituyen una solucibn concreta a las 

c:ontr.adicc:iones concretas en las que se da el desarrollo del 

capitalismo, las mas importantes de las cuales son: 

- c:ontradicc:iOn entre el desarrollo de las ~uer=as productivas 

<que tienden a un desarrollo ilimitado) y las relaciones 

sociales de produccibn (que conlleva limites al consumo>. 

- contradic:c:iOn entre la c:ompetenc:ia qL\e impu1sa a los 

capitalistas a incrementar la productividad del trabajo 
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Cdesarrol la.ndo las ~uerzas productivas) y la tendencia la 

ca.ida de la tasa de bene~icio, 

- contra.dicción entre el desarrollo desigual de las ramas y la 

posibilidad de utilizarlas como mercado. 

Magdo~~. demuestra también que la exportacibn de capital tiene 

mi:1ltiples c:aLtsas de orden histOric:o de ac:Lterdo con los 

imperativos del capital de reproducirse en ~arma ampliada en un 

momento determinado, las mismas que pueden ser: la bOsqueda de 

merca.dos, el control de las i=Ltentes de matet-ia.s primas y 

al imentos!I la st..tpera.c:iOn de las barreras arancelarias, la 

bC:tsqueda de tasas marginales mas elevadas de ganancia y la 

necesidad de mantener el are a de in-FlLtencia del sistema 

capitalista, qLte constituye una importante explicacibn de la 

exportacibn de capitales con el objeto de mantener circunscrita 

la e:-:pa.ns i On del 11 comLtnismo 11
, sobre todo a partir de la 

revolucibn socialista en la Unibn Soviética C4J. 

(4) Ver: Ma.gdo-F-F, Harry. La Era del Imperial i-=mo.. Pol itica 
Ec:onOmica Internacional de Esta.dos Unidos.. Editorial Nuestro 
Tiempo, Mexic:o, Primera edición en espa.?1ol!' 1969. 
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CAPITULO I. PRINCIPALES ANTECEDENTES HISTORI.COS. 

Los movimientos internacionales de mercanc::ias y de capitales en 

los af""tos SO:i se realizC'.n en un conte:.:to de -FlotaciOn 

genet""alizada de las monedas, ascenso de la espec:LtlaciOn 

part i C:Ll 1 armente en 1 CJS mercados de divisas y de 

incremento del proteccionismo y del bilateralismo y en 

valores, 

general 

tendenc:ia al abandono del multilateralismo en las relaciones 

comerciales internacionales, y participacibn marginal de los 

organismos multilaterales• en el ~inanciamiento del desarrollo. 

Estos -Fenómenos son mani~estac:iones de la pérdida de vigencia 

del sistema monetario y ~inanciero internacional instaurado en 

la posguerra, a raiz de los Acuerdos de Bretton Woods. 

Las trans~ormaciones registradas en la economia mundial en las 

dos dec:adas posteriores a la posguerra, destruyeron 

progresiva.monte las bases sobre las cuales se establec:iO el 

orden monetario y ~inanciero instaurado al termino de la 

segunda guerra mundial. 

En este capitulo se realiza, en primer lugar, un breve recuento 

de los objetivos básicos con los que -Fueran creadas las 

Instituciones bAsicas del sistema monetario y ~inanciero nacido 

en Bretton 

principales 

Woods; 

cambios 

en segundo lugar, una sintesis de los 

ocurridos en la posguerra en la ec:onomia 

mLtndial y la manera como alteraron las bases sobre las que se 

* <Fondo Monetario Internacional, Banco Mundial, etc.) 
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-Fundo el orden economico internacional de posguerra; en 

tercer lLtgar:a se anali=an las principales tendencias de los 

movimientos internacionales de mercancias y capitales durante 

los a?ios setenta. Se establecen asi los principales 

antecedentes históricos qLte permitiran abordar en los 

siguientes capitulas, el an~lisis de la evolucibn de los 

movimientos internacionales de merc:anc:~as y capitales, en el 

periodo transcurrido de la d~cada de los ochenta. 

1.EL ORDEN MONETARIO Y FINANCIERO INTERNACIONAL 
wooos 

DE BRETTON 

En la inmediata posguerra, el Estado busco crear c:ondic:iones 

que posibilitaren la acumulacibn ininterrumpida del capital. A 

nivel i nternac ion.al, la expresibn maxima del apoyo estatal a 

ese proceso,, constituyo la creacibn •n ~l periodo inmediato de 

posgLterra, del conjunto de Instituciones que en general se 

identi-Fic:an con el orden ec:onómic:o internacional nacido en 

Bretton Woods o sistema de Bretton Woods~ aOn cuando no todas 

ellas nacieron e-Fectivamente en el momento de c:elebrac: iOn de 

estos acuerdos, como es el caso del GATT*· 

El sistema de Bretton Woods -Fue establecido con el objetivo de 

organizar las relaciones monetarias internacionales, de tal 

manera que se lograra la estabilidad de los cambios, creando 

con ello las condiciones propicias para estimular el c:omerc: io 

* Creado en la Con-Ferencia Internacional de la Habana. Cuba. 
reali=ada entre Noviembre de 1947 y Mar=o de 1948 0 ~ajo ei 
auspicio del Consejo Económico y Social de las Naciones Unidas. 
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internacional y asegurar el equilibrio d~ pagos entre naciones. 

Las instituciones claves del sistema ~ueron el Fondo Mon~taric 

Int~r-ne.c ional <Fl'II), el Banco t-1L1nd i al <Br-1> , or-iginalmente 

denominado Banco Internacional de F:econ~t r-LlCC i On y Fomont:o 

<BIRFl y el Acuerdo General Sobre Aranceles y Comercio <GATTl. 

La experiencia del periodo comprendido entre las dos 

mLtndi¿¡,l>'E:'.'s mostró que 12 ine3tabilidad de los tipos de 

con C.¿:\d•-_;11a. y de 

como las barreras tari~arias al 

guerras 

cambio, 

cambio 

c:o1-ner-c io, generali;:ados, 

contri buyer---:J11 12'. reducción de la actividad 2conOmica y de 

los intercambios internecionales. Los -FLtndadot-12:: de 

Woods trotab2,n de as~gurarse que esos aconteciíi"liEntos ne• 

controlas y une amplia intervención estatal, caracterlstica del 

sistema de regulac16n monopol1sta estatal. 

lo reconoco Russell, 

regulado en campos que ~ueron de~endidos con mayor pasibn qLle 

la de loa liberales del siglo XIX, para alcan=ar el objetivo de 

libre Los diseN2dores del sistema dese3ban elimineo.r 

tod.~'3 las cc-ttegor-las de barrer-as histór-ic.as "l comercio 

inl:e1·n-::..ci.ona.l; para alcanzar este objetivo liberal, creeron un 

r.Ltevo y complejo sistema de regulacibn y un conjunto de nu~vas 

institucicnes mconbmicas internacionales .•• los arquitectos d8l 

sistama de po~gucrra consistentemente emplearon la intervención 
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al servicio de los mercados ••• "Cl>. 

El Fondo Monetario Internacional ~ue creado para asegurar la 

estabilidad de los tipos de cambio y la convertibilidad de las 

monedas!! apoyando -FinanciE-r.amente a los paises con dé-Ficits 

temporales de balan=a de pagos. Se partia de la conviccibn de 

que el sistema de paridades ~ijas ~avoreceria la estabilidad de 

los intercambios internacionales. El FMI concedib asistencia. 

~inanciera a los paises con problemas de balan=• de pagos en el 

corto plazo a través de préstamos, garantlas y -Facilidades 

crediticias .. 

El BIFi:F tuvo dos campos de acciOn!' por Ltna parte la 

reconstruc:cibn de los paises devasta.dos por la guerra!! 

especialmente de Europa Occidental; y, por- otra parte la 

c:ana.li::::::aciOn del -Financiamiento de proyectas de desar1--ol lo 

hacia los paises subdesarrollados. 

El GATT ~ue en principio un acuerdo provisional, al cual debla 

reemplazat-le una Organi=acibn Internacional del Comercio, qLte 

nunca llegb a crearse. En consecuencia, este tratado o acuerdo 

que entró en vigor el 1948:1:, se c:onvirtiO de 

hecho, en una organi=aciOn que reglamenta el comercio mundial. 

* Los principios ~und~mentBles que inspiran al GATT estAn 
contenidos en la Carta de la Habana. elaborada en la 
Con~erencia Internacional de le Habana. · 

( 1) Russell Mead!' Walter ... 11 The United Sta.tes a.nd the World 
Ec:onomy",. en World Polic:y JoL1rnal!I Winter 1988-89=' p .. B 
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El objetivo de la creaciOn del GATT ~ue el de lograr la 

liberalizaciOn".del comercio mundial:o basandose en el principio 

de no discriminacibn y en el en~oque multilateral. 

La igualdad de tratamiento entre las na.cion~s, que deriva del 

principio de no discriminación, se eNpresa en la denominada 

"e: la.sula de la nacibn m~s ~avorecida" (articulo I del GATT>. 

Die: ha clausLtla supone la extensibn autom~tica a todas las 

na.e: iones, de las ventajas comerciales concedidas a una na.e: ibn 

en particular. 

2. PRINCIPALES TRANSFORMACIONES DE LA ECONOMIA MUNDIAL EN LA 
POSGUERRA Y SU IMPACTO SOBRE EL ORDEN MONETARIO Y FINANCIERO 
INTERNACIONAL. 

Los cambios registrados en la economia mundial en la posguerra 

destruyeron progresivamente las bases del sistema monetario 

internacional de cambios ~iJos organizado en torno al dblar 

norteamericano, moneda nacional de la potencia mundial 

dominante, en los acuerdos de Bretton Woods. 

La tendéncia al debilitamiento de la economla. norteamericana. en 

relación c:on sus competidores,. la tra.sna.ciona.lizacibn del 

proceso productivo, el desarrollo de un sistema privado de 

emisiOn y c:irculacibn de dblares al margen del control de los 

bancos centrales; y la crisis econbmica que a~ectb a los 

paises industrializados desde ~ines de los aHos sesenta, dieron 

término al orden monetario y ~inanc:iero de posguerra. 
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A. Principales trans-For-maciones Q_~ .!..§. ~amia mundial g_o_ 
posguerra 

a .. El debilitamiento de la economia norteamericana. 

Estados Unidos que ~ue la potencia industrial dominante a ~ines 

de la segLtnda guerra mundial:- disminuyo paulatinamente su 

participacibn en la produccibn y el comercio mundiales a medida 

que las economias devastadas por la guerra se recostruyeron y 

estos y nuevos paises se volvieron competitivos en el mercado 

mundial. 

La participación de Estados Unidos en las exportaciones 

mundiales paso de 17.2% que representaba en 1950 a 13 .. 5% en 

1971 <ver cuadro N-1 en anexo estadlstico>, ar-to en que por 

primera vez Estados Unidos tuvo dé~icit en su balanza comercial 

y en el qu~ el presidente Nixon declarb la inconvertibilidad 

del dblar con respecto al oro. 

Participacibn de algunos paises en 
en porcenta3es, calculados en base 

Estados Unidos 
Japbn 
Alemania 
PARI 

las exportaciones mundiales. 
in~ormación en valores corrientes.~ 

1950 1960 1970 1971 1980 
17.2 17. o 14.9 13.5 11.6 

1. 4 3.4 6.7 7-4 6.9 
3.3 9 .. 5 11. a 12. o 10.2 

1. 5 1. 7 1. a 3.0 

PARI, paises asiAticos de reciente industrializacion: Corea del 
Sur, Hong Kong, Singapur y Taiwan. 

Fuente: FMI, Estadlsticas Financieras Internacionales, Anuario 
1987. 

Elaboracibn: personal. 

El PNB real de Estados Unidos, asl como su producto interno 

bruto per c.3.pita:o crecieron mas lentamente que los de los 
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principales paises industrializados, excepto Inglaterra, en los 

treinta y cinco anos posteriores a la segunda guerra mundial, 

esto es hasta principios de los aNos 80-

Durante los anos so. crec:i6 la part~c:ipa.c:iOD de !Os paises 

europeos tanto en la produccion como en las exporta.e: iones, 

Japon i ngresO c:omo c:ompet i dar desde: media.dos de los 50, pero 

part ic:t..\larmente en los 60; Y'' los paises de reciente 

industrializacibn del sudeste a~i~~ico <Corea del Sur, Taiwan, 

Hong Kong y Singapur> lo hicier6n de una manera destacada en 

los setenta. 

El producto interno bruto per capita que siguio una tendencia 

dec: 1 i nante en general en el mundo industrial en el periodo 

1950-1978, . muestra tambien una tasa de c:rec:imiento 

permanentemen:te in-Feriar para Estados Unidos ~rente a los 

restantes paises. 

SegL\n Martin Feldstein, el c:reci·m'iento mas rapido de la 

c::apac:idad de los competidores ~r~nte~a Estad6s Unidos, habria 

requerido de una depreci~cibn ~ei dolar para- resta~lra.r el 

equilibrio Los Ac:Uerdos de Bretton 

Woods al contribuyeron a los 

<2> Feldstein, Mart .. in. I.b.§. American Ec:onomy in Transition, The 
Universi~y o~ Chicago Press, London, 1980. 
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Una devaluacion del dolar habrla signi~icado el abandono por 

parte de Estados U~idos de su posicion de llder en las 

-Fina.n::a.s internac:iona.les, cuestionando la suposicibn de 

entonc:eS. de qu~ "~l dblar era tan bueno como el oro". Otras 

~lternativas habrian sido la disminucion de su creciente gasto 

militar en Europa y -Funda.menta1mente en el sudeste asiatic:o:i o 

la disminuc:ibn de1 poder de compra de bienes importados por 

parte de los norteamericanos y/o el incremento de las 

exporta.e: iones. A los e~ectos de disminuir el poder de compra 

para adquirir bienes importados se habria tenido que. contraer 

el consumo norteamericanos mediante reducciones 

que al mismo tiempo podian 

Contraer 16~~d~~tos militares en el exterior o tomar medidas 

para disminuir el consumo de los norteamericanos no eran 

alternativas politic:amente atractivas para las administraciones 

Kennedy y Jhonson. Ellos intentaron corregir el saldo de la 

balanza de pagos mediante otro tipo de medidas. El Presidente 

Kennedy trato de aumentar el saldo de la balanza comercial, por 

medio de la "Ronda Kennedy", que consistía en la realizacion de 

negociaciones con los socios comercia.les~ para disminu~r los' .. 

derechos de aduana y promover las exportaciones \ 

norteamericanas. El Presidente Johnson busco reducir el dé~icit 

de la ba.1an::a de capitales limitando las inversiones en el 



extranjero -Financ.ia.das con dolares proc.edentes de Estados 

Unidos. Estas politicas fracasaron y el deficit de la ba.1a.nz.a. 

de pagos se acentua particularmente desde 1965. 

b. La trasnacionalizacion del proceso productivo. 

Si en el periodo del capitalismo concurrencial o de la libre 

competencia., esto es antes de 1873, predominaba la exportación 

de mercancias; y en el periodo del capitalismo monopolista, 

aproximadamente entre 1896 y 1921!' predominaba., como lo 

estudio Lenin <3>, la exportaciOn de capitales;, lo tlpico de la 

posguerra es la internacionali=acion de la produccion. 

Como lo arirma Micha.1et, se entiende por internacionalizacion 

de la produccibn, "la tendencia muy marcada desde inicios de 

los a.Nos ~esenta a que una parte creciente de la produc:ciOn 

industrial de los paises desarrollados se efectae fuera de las 

fronteras nacionales"<4>. 

Las empresas trasnacionales constituyen el vector principal de 

la internacionali:acibn de la produccibn. Las inversioneg en el 

extranjero que dan lugar a la relocali=acibn de la producción:-

han modi-f=icado p ro-FLtnda.mente la base territorial de la 

acumulac:iOn de capital, la c::ual ya no corresponde mas al 

espacio del pais de origen de la empresa. 

<3> Lenin .. 
CapitalismO. 
p.77. 

V. I. El Imoerialismo. Etapa Superior del 
Edit. Ateneo, Buenos Aires, Argentina, 1971, 

<4> Mic::halet~ Charles-Albert. Le capitalisme mondial, Presses 
Universitai~es de France, Parls, 1976, p.17 •. 
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La estructura interna de los paises de origen y de los paises 

de destino se trans~orma por la presencia de las empresas 

trasnacionales, perdiendo en ambos casos su unidad territorial. 

"Las nociones de nacional y de internacional, de dom~stico y de 

extranjero~ de exterior- y de interior~ las del imitaciones 

-Fronteri:as que dei=inen la e:·: istenc: ia. de una ec:onomia 

internacional pierden su validez. Los limites de los Estados-

NaciOn devienen vagos y el c:ontrol del Estado sobre la 

actividad econOmica se debilita" (5). 

El c::omerc:io exterior entre paises experimenta un cambio 

cualitativo!' al estar constituido por la e: i rc:Lt 1 a.e i On de 

productos entre las unidades subsidiarias de las empr-esas 

tras na.e: i ona. les .. Con el avance de la división de tareas entre 

-Filiales de empresas trasnac:ionales!' la parte del c:omerc:io 

intra- -Firma tiene e: a.da ve=: un mayor peso en el comercio 

eHterior de los paises en los que es tan localizadas las 

-Filiales .. Los precios de los productos intercambiados entre 

-Filia.les -son ~ijadas por las empresas!' y SLlS mecanismos de 

~iJacibn pueden o no regirse por el m~rcado. Numerosos estudios 

sef"falan de hecho el recurso de las empresas trasnac:ionales 

practicas de sobre o sub-~acturaciOn, en determinadas 

c:cyuntura.s!' para evadir disposiciones administrativas sobre 

repatriac:iOn de bene~ic:ios!' por ejemplo. 

C5> Mic:halet.. C.A. 11 De i:-ec:hange international a 
mondiale: l.tne nouvel le problema.tique". Economie 
internationales!' Dunod, P~rls~ 1982, p. 92. 

l "éc:onomie 
et -Finance 
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La presencia de las empresas y de los bancos trasnacianales, ha 

debilitado la posibilidad de control mediante instrumentos de 

polltic:a econ6mica tradicionales de los Estados~ sobre todo 

considerando la magnitud de los recurscs que estas gigantes 

concentran. Michalet cita in~ormacibn de un In~orme O~icial del 

Senado de los Estados Unidos del a~o 1972 <In~orme l':ybico~~>, 

segLtn el C::Ltal "los habe.--es liquidas de las empresas 

trasnacionales tenlan un valor que representaba m•s de tres 

ve e:: es el monto acumulado de las reservas de cambio de los 

bancos c::entr-ales 11 <6>. 

Las empresas trasnacionales bLtsc::ando proteger sus haberes 

liquidas de las depreciaciones monetarias:- cambian 

constantemente unas divisas contra otras. La magnitud de las 

sumas implicadas en estos movimientos no hace sino acentuar al 

alza o a la baja del tipo de cambio de las di~erentes monedas. 

Las compras y ventas de divisas constituyen L\na importante 

~uente de especulacibn, ~acilitada por la existencia de tipos 

(6) 

de cambio ~lotantes. 

La desproporcibn entre los recursos liquidas de las empresas 

trasnac::ionales y las reservas de los Bancos Centrales 

considerados individualmente, muestra que una accibn concertada 

Michalet, C.A. "De l"echange international a 
mondiale: une nouve11e problema.tique". Economie 
internationales, Dunod, Paris, 1982, p. 9~. 

1~economie 

et -Finance 
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de las primeras,-Frente a una moneda particula~ no podrá Ser 

contrarrestada por la intervencibn de un Banco Central en -Forma 

individLtal. Esta es una realidad en particular para los paises 

peque?'1os. 

c. El desarrollo de un 
c:irc:ulaciOn de dOlares. 

sistema priva.do de emisiOn y 

Los dé-Ficits sucesivas de la balanza de pagos norteamericana. 

tuvieron como contra.parte el incremento de las tenencias de 

dblares ~uera de Esta.dos Unidos, no solo por parte de 

los bancos centrales, sino también por parte de las empresas 

privadas, dando origen al nacimiento de los euromercados. 

Los tenedores de dblares -Fuera de Estados Unidos pre.f!et--i.an 

no depositar sus haberes en ese pais~ en ra.zon de que la 

"reglamentac:Í.On Q" establecib durante largo tiempo qt..te las 

tasas de interés sobre los depbsitos bancarios en Estados 

Unidos -Fueran in-Feriares a los niveles de las tasas europeas. 

Adicionalmente!' las diversas administraciones norteamericanas 

buscando corregir el dé-Ficit ae su balan~a de pagos impusieron 

limita.c:iones o controles la salida de capitales al 

e>:terior C7>. 

Sin embargo, la e:-:traordi nar ia. expansión de los -Flujos 

internacionales de capital como resultado del verdadero aL1ge 

<7> Analisis detallado de estos controles en: Hawley, James P. 
Dollars ~ Borders, U.S. Government Attempts to Restrict Capital 

Flows. 1960- 1980. M.E. SHARPE, INC. New York, 1987. 
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eHperimentado por el comercio internacional en la posguerra y 

por la expansibn de la inversibn extranjera por parte de las 

empresas trasnacionales ~undamentalmente de origen 

nortea.mer ic:ano, volvió inGtiles a los mecanismo de control de 

los movimientos de capital impuestos por Estados Unidos. 

La pa.rticipac:iOn de Estados Unidos en la inversiOn 

e~.:tranjera, era minima a ~ines de la segunda guerra mundial. 

Desde 1950, la inversión extranjera creció a tasas superiores a 

las de los restantes paises, ganando peso en el total de la 

inversiOn extranjera mundial, mientras, c:omo lo anotamos, iba 

perdiendo peso en el comercio. 

En la inmediata posguerra, el internacionalismo econbmic:o se 

presentb en Estados Unidos como -FLtndamental para la 

seguridad nacional por una parte y como un elemento bAsico de 

la prosperidad nacional por otra. Pero hacia -Fines de los 50, 

la integrac:iOn ~inanc:iera internacional c:omenzO a aTectar tanto 

la seguridad co.mo· la. prosperidad nacionales (8). 

d.La crisis d~1 capitalismo. 

Desde -Fines' de las· af1os sesenta, los paises capitalistas 

desarrollados entraron en una de crecimiento lento 

acompaNado de inTlaciOn <TenOmeno de la estanTlaciOn, esto es 

estancamiento c:on in~lacion>. La iarga Tase de expansión de 

(8) Frieden, Je~~ry A. Banking gn the World. The Politics o~ 
American International Finance. Harper & Row, Pub1ishers, 
New York, 1987. 
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posgLterra llegó su -Fin, suc:edil2ndole Ltna -Fase de lento 

crecimiento de la producción, creciente desempleo e in~lación. 

Este conjunto de problemas considerados la mani~estación de una 

nueva "gran crisis" económica, dieron origen a un amplio debate 

teOric:o y a una gama de posiciones contradictorias en torno 

sus causas, su duración y alcance y aQn en torno al momento de 

su inicio. No es nuestro objetivo revisar estas diversas 

posiciones (9). Basta con se~alar que desde ~ines de los a.tíos 

sesenta, las economias de los principales paises industriales, 

comien=a a registrar la desaceleración del ritmo de crecimiento 

del prodL1c:to, de la productividad, de la inversión, del empleo 

y de la rentabilidad del capital. Numerosos estL1dios 

demt..1estran emplricamente, que la tasa de ganancia c:omenzO 

descender c:l~ramente desde mediados de los a.Nos sesenta, en la 

mayoria de los paises desarrollados (10). 

(9) -Varios Autores.. La crise., guelle c:rise?.. Edit .. Maspero, 
Paris,. 1982; 

-VarioS ALltores.. NatLtraleza pe g actual crisis. Edit. 
Nuestro Tiempo. México, 1986; 

-Boyer, J;:obert .. "La crisc> actLtel le: Ltne mise en perspective 
historiqLte". CritiqLtes de l~economie politiqLte. Nouvelle s9rie 
N- 7-8, Avril- Septembre 1979. 

( 10) -Shai kh, Anwar.. "La actLtal crisis econbmica mundial: caL\sas 
e imp 1 icaciones" .. I nvest igacibn Econbmica~ N- 165~ .J'Ltl io-1 

Septiembt-e de 1983~ pp. 11- 38; ¡ 
-Dumeni 1 ~ Gérard.. Gl ick Mark y Rangel Jase. ''La , 

Rentabiiidad del. capital en Estados Unidos en el siglo "XX". 
Investigación Económica, Julio- Septiembre de 1986, pp. 245-

290. 
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El crecimiento lento y las limitadas posibilidades de reali;:::ar 

inversiones productivas rentables, desde los primeros a~os de 

entrada en crisis, signi~icaron nuevos recursos ~inancieros a 

disposición de los euromercados. 

La competencia entre los pai$eS por exportar su in~lación o su 

desempleo se combinó con una clara tendencia a aumentar la 

proteccibn de sus mercados. 

El desarrollo de los euromercados, la expansión de las empresas 

y bancos trasnacionales y el surgimiento d~ un sistema privado 

de emisión y circulación de divisas, disminuyeron la capacidad 

de control de su politica monetaria interna~ por parte de los 

estados nacionales. Las tendencias in~lacionarias desiguales 

qLte se reg:i:straron entre los pal ses se trasladaron,. en 

c:onsec:uencia,. a los tipos de cambio que experimentaron bruscas 

-Fl uctLtac: i enes .. 

B .. Impacto de las trans-Formacioni=s de 1..3. ecanomia mLtndial g_Q_ 1.....§. 
posguerra sobre el orden monetario y -Financiero internacional .. 

El debilita.miento de la ecanomia americana -Frente SLlS 

competidores, la trasnacionali:ación del proceso productivo, el 

desarrollo de un sistema privado de creación y circulación de 

dolares y la crisis ec:onbmica iniciada a ~ines de los sesenta,. 

dieron término al orden monetario y ~inanciero instalado en 

Bretton Woods,. al socavar la conrian~a en la estabilidad del 

dolar y dar rin al sistema de tipos de cambio ~ijos~ por una 

parte, y por otra, dar lugar a la ~ormación de un sistema 
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privado de creación de moneda internac:ional Ceuromercado), 

parcialmente independiente de los nuevos aportes de dólares por 

parte de Estados Unidos y no sujeto a regulaciones nacionales, 

como lo analizaremos a continuación. 

a.La calda del dolar. 

El dolar americano en~rentO su primera crisis de con-Fianza 

desde Tines de los ~Nos 50 (1958-1959), la cual se mani-Fes+:O 

por la conversiOn maSiva de dOlares detenidos por los 

centrales no americanos en oro. A partir de entonces, Estados 

Unidos perdio paulatinamente sus reservas de oro mientras 

continuaba deteriorandose la situacion de su balanza de pagos, 

en razOn de las salidas masivas de capitales en calidad de 

inversiones en el extranjero, gastos militares asociados a la 

guerra de Vietnam, asi como pr~stamos y trans-Ferencias del 

Gobierno norteamericano. 

A partir de 1965, la balanza comercial de Estados Unidos se 

degrado continuamente, hasta qLle el saldo ampliamente 

excedéntar io de 1964 (6.8 miles de millones de dolares> se 

convirtib 

dolares). 

E:<portac. 
Importac. 

en de-Ficitario en 1971 (-2.27 miles de millones 

TOb 
TOb 

Balan=a c:omerc:ial de Estados Unidos 
miles de millones de dOlares 

1955 1964 1970 1971 1975 
19.65 25.50 42.45 43.31 107.09 

-14.76 -18.70 -39.86 -45.58 -98.18 

1980 
224.27 

-249.77 

de 

Bal. comercial 4.89 6.80 2.59 -2 .. 27 8.91 -25 .. 50 

Fuente: FMI. Estadistic:as Financieras Internacionales, Anuario 
1987. p. 1 1 1 • 

'. 



La disminuciOn de los excedentes comerciales norteamericanos 

registrada desde mediados de los sesenta, tuvo como contraparte 

el c:rec:imiento de los excedentes aleman y japones. 

- La defensa de la paridad del dOlar frente al oro.-

La desc:on-Fianza hacia el dOlar se mani-FestO en una demanda 

creciente de oro en los mercados libres, ~articularmente en el 

mercado de Lont;:lr~.s,., _: aumentando Sl..l. c:oti zaciOn. ei::- 1960!'1 a un 

nivel cercano a los 40 dOlares la 

.,.._ ' 

Con el objeto de mantener la paridad ·del" dOlar: frente al oro en 
: ·'•/ :··, 

el mercado de Londres!' en un niYel .-,~~r-c:ano~:'··aÍ·:·_esf.ablec: ido en 

1934 C35 dolares la onza),. Estados Unid_o~·~.·imp-.'_tiso la c:rea.c:iOn 

del denominado .. pool del oroº,. con-Formado por los Bancos 

Centrales d~ los principales paises industrializados <Estados 

Unidos,. Gran Bretaf'1a, Alemania, Italia!' Francia,. ee1gic:a, 

Paises Bajos> Los paises del pool se comprometieron a 

intervenir en el mercado de Londres, vendiendo o comprando oro, 

para mantener la indicada pa~idad. 

La pérdida c:onst·ar:-ite de oro de los banc:os centrales por la 

demanda c:reCien-te -:de ·105:' mercados!' o~lig0'-.ª los paises del pool 

a abandon~r ~~s ~nterven~iones en marzo de 1968. A partir de 

entonces se creó un doble mercado: 
1 

un mercado industrial cuya\ 

coti:ación.se regla por la o~erta y la ·deffiBnda y Lln mercado 

oficial, en el que la onza continuaba a 35 dOlares. 

'· 
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El Presidente Nixon, presionado por la demanda masiva de oro y 

el deterioro de la balanza comercial, como ya lo setialamos en 

parrafos anteriores, suspendib temporalmente la convertibilidad 

del dolar en oro, el 15 de agosto de 1971. 

Meses mas tarde~ en la ConT~rencia de Washington realizada el 

17 de diciembre de 1971 entre los principales pal ses 

industriali~ados, mediante el acuerdo "Smisoniano" se decidió 

la devaluaciOn del dOlar en relacibn a las otras divisas (en 

promedio se devaluO en 10 por ciento> y en relac::ibn al oro, de 

35 a 38 dblares la onza. 

Las medidas adoptadas a Tines de 1971, no produjeron el efecto 

deseado sobre las cuentas externas de Estados Unidos. La 

balanza come~cial continuó degradAndose. Los europeos sintieron 

la necesidad de armonizar las politic:as de cambio en el 

interiot- de Europa por lo cual en la conferencia de 

realizada el 24 de abril de 1972, crearon lo que se 

Basilea 

denomino 

"la serpiente en el tClnel 11 ~ m~todo por e~cual se instituyo un 

mecanismo de control de la fluctuacibn de las monedas europeas, 

con un margen de 2 1 25 X entre la moneda mas d~bil y la moneda 

mas fuerte. Los banc:os centrales intervendrian en los mercados 

para mantener las fluctuaciones de las monedas europeas en 

interio~ de los margenes comunitarios. 

A lo largo de 1972, los bancos centrales cent i nua.ron 

adquiriendo dOlares en el mercado para mantener la paridad del 
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d01ar estab1ecida en 1os Acuerdos de Washington, aumentando sus 

reservas de dOlares. El volLtmen de intervención reqLlerida 

c:rec:iO ace1eradamente mientras el de~icit comercia1 de Estados 

Unidos continuaba aumentando. Finalmente!' el dolar se devalub 

por segunda vez en ~ebrero de 1973, y 15 dlas mas tarde 1o hizo 

nuevamente. 

En 

de 

la Con~erencia Monetaria de Parls reali=ada el 16 de t-lar:zo 

1973, 1os paises eui--opeos decidieron 

los mercados 

liberarse de 

sostener 

la 

e1 obligac:iOn de intervenir en 

d51ar, salvo en caso de que lo Juzgaran necesario para proteger 

las e:~portaciones E?Llropeas .. Este a.c:Lterdo dio lugar a 

~lotacion general izada de las monedas:- abandon.andose 

consecuencia uno de los principios 

Bretton Wo~ds!' esto es el de los 

~undamenta1es adoptados 

tipos de cambio -Fijos .. 

1976, se continuo con la desmoneti=acibn del oro mediante 

la 

en 

en 

En 

la 

modi~icacibn de los estatutos del Fondo Monetario Internacional 

en los Acuerdos de Jamaica. 

La con-Fianza en el dólar se desplomo rrente a los crecientes 

de~icit de pagos de Esta.dos Unidos!' re-Flejatndose primero 

en la sal. ida de oro combinada con periodos de crisis de 

divisa.s:a luego en 1971, por el abandono de1 patrbn dblar-oro 

<gold exc:hange standard> y, 

sistema de cambios -Fijos y 

generalizada de las monedas .. 

en 1973!' por 

la adopc:iOn 

el 

de 

En los Acuerdos de 

del 

la r1ot~ci0n 

Jama. i c:ai en 

1976, se suprimió de~initivamente toda reTerenc:ia al oro. 
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b.Desarrollo del euromercado 
internacional autbnoma. 

y crea.c:iOn de 1iquidez 

El euromercado que nació hacia ~ines de los a~os cincuenta en 

Europa Occidental~ se expandió bajo el impulso de las mayores 

tasas de interés que este mercado o~recla a los depositantes en 

relac:iOn a las tasas vigentes en Estados Unidos. Las 

corporaciones norteamericanas con subsidiarias en EL1ropa ~ los 

inversores europeos, y a~n los gobiernos eKtranjeros utili=aron 

los euromercados para obtener una mayor tasa de interés que la 

que podlan recibir en Estados Unidos. 

Los haberes de dólares en manos privadas!" relacionados 

-Fundamentalmente con las necesidades propias de la 

del comercio y la inversiOn extranjera~ que ~ueron depositados 

en los eurc;;merc:ados!" di~icultaron la posibilidad de control 

nacional sobre los movimientos de capital y sobre los tipos de 

cambio" en ra.:::::6n de que los tenedores privados no estaban 

obligados como los bancos centrales a sostener la de 

las monedas. En este sentido~ estos dbrat·es const i tL1yeron 

capitales espec:Ll 1 at i vos potenciales~ por la posibilidad de 

colocarse en cualquier otra moneda ~rente a Ltna perspectiva 

revaluatoria por ejemplo o de elevacibn de la tasa de in~Frés. 

Los controles la salida de capital de Estados Unidos 

prodLtjeron e-Fectos contrarios a los que se perseguian. El 

crecimiento de la inversiOn extranjera directa nor-teamer- i can2'. 
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en Europa no se altero signi~icativamente, m~s aón no se logrb 

corregir el saldo de~ic:itario de la balanza de pagos .. Sin 

embargo la demanda creciente de c:redito de corto y de largo 

plazo por parte de las empresas trasnac:ionales de origen 

americano y de otras, asl como sus depOsitos de los -Fondos 

sLtperavitarios, impLtlsO a los bancos norteamericanos a abrir 

SLlS o~icinas en Londres y en general en los euromercados par_ a 

servir sus clientes!' ac:eler.3.ndose la trasnac:ionalizac:ibn 

bancaria y el crecimiento de los euromercados. 

"El sistema de eurodivisas creciO de aproximadamente $9 mil 

millones de dOlares en 1964 a $71 mil millones en 1971, de 

acuerdo con la c:onservadOra estimac:iOn del Banco de Ragos 

Internacionales. Hacia 1971, el tama~o neto del sistema de 

eurodivisas ~ue de aproximadamente $145 billones, de acuerdo 

con las ci~ras proporcionadas por el Morgan Guaranty Bank" Cll>-

La intervenc:iOn del Estado norteamericano para corregir los 

desequilibrios de la balanza de pagos, no consiguió los 

objetivos buscados. Los euromercados, en .lo~ que operaban las 

empresas y bancos trasnac::ionales, de~a~iaron las regulaciones 

bancarias y nac::iona.les y al expandirse las 

operac i enes de los bancos norteamerican6s en el exterior, los 

·. 
problemas que se pretendla corregir tendieron a pro~undizarse. 

<11) Hawley, James P. Dolla.rs 
Attempts to f;'.estric:t Capital 
Inc. New York, 1987, p. 112. 

~ Borders. U.S. 
Flows, 1960-1980, 

Government 
M.E. Sharpe, 
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- Inter~erencia del euromercado con los objetivos nacionales de 
corto pla:=o. -

La trasnaciona.lizaciOn de los bancos norteamericanos y el 

c:rec:imiento de los euromercados constituyeron un obsta.culo 

las pollticas nacionales restrictivas del cr~dito, en la medida 

en que los bancos y las empresas recurrieron a ese mercado no 

su_jeto regulaciones nac:iona.les ni internacionales, para 

sustraerse a las limitaciones Tinanc:ieras internas impuestas 

por las autoridades monetarias. Esta experiencia se registrb en 

los sesenta en Estados Unidos, c:Lta.ndo las autoridades 

monetarias, tratando de contrarrestar las presiones 

in~lacionarias derivadas del gasto de~icitario involucrado por 

el ~inanc:iamiento de la guerra de Vietnam, implementaron una 

polltica monetaria. restrictiva .. Las empresas y los bancos 

norteameric:a~os obtuvieron c:rE?ditos en los euromerc:ados, 

expandiendo la base monetaria interna en c:ontraposic:iOn con los 

objetivos de las autoridades monetarias nacionales. 

La capacidad de control de la polltic:a monetaria por parte de 

otros paises mas peque"os que Estados Unidos ~ue evidentemente 

menor, dada la magnitLtd de recursos c:ontrolados por los 

euromercados. 

Los eurodOlares se convirtieron asi en la "correa de·, 
', 

trasmision•• entre la politica monetaria. norteameric:ana. y 

europea. ( 12) - En periodos.- _de restricción monetaria en Estados 

<12) Flouzat. Denise. Economie contemporaine. Les 
monetair~s- Presses Universita.ires de France~ 
p.402 

phenomenes 
Pa.ris!'I 1977, 
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Unidos~ los bancos y empresas norteamericanas tendian a 

recurrir al credito en los mercados de eurodblares determinando 

la· eleva.cíen de las tasas de interes en estos mercados; en 

epocas de ~~l~jamiento de la politica monetaria sucedia lo 

c:orl~rar:·i.·~~-c._ ·L~· tasa de interes del euromer-cado se trasmi-t~a en 

general· a los paises europeos, por cuanto ningLin pais podia 

mante~er la tasa de interes nacional en un nivel in~erior 

del. euromercado por la salida de capitales que el di~erenc:ial 

de interes provocaba. La libre convertibilidad de las monedas 

~acilitb la movilidad del capital. Si la tasa de interes en un 

pals se ~ijaba a un nivel superior a la del euromerc:ado~ ello 

daba origen a una aTluenc:ia de divisas~ di~ic:ultando el control 

de la liquidez monetaria. 

Por otra parte!' el euromercado al participar en la creacibn de 

liquide: internacional a.L\mentando el volL\men global del 

cr~dito a escala mundial, contribuyb a la di~usibn de tensiones 

in~lacionarias o a su agudi=acibn. Los paises no estuvieron en 

c:apacidad de manejar Llna pol it1.c:a restrictiva del credito 

rigurosa~ por la capacidad de las empresas y bancos 

particularmente trasnac:ionales de evadir esas restri.cciones 

mediante el recurso al crAdito en los euromercados, como ya 1o 

anotamos. 

- CreaciOn de liquidez internaciona1 autónoma.-

Si bien los dblares adquiridos por los residentes ~uera de 

-¡ 
1 

\ 

\ 

1 

\ 

l 
\ 
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Estados Unidos provinieron de transacciones con los residentes 

americanos, -lo cual muestra claramente que la aparicibn de los 

eurodblares estuvo relacionada con el d~~icit de la. balanza de 

pagos norteamericana-, en cuanto estos eurodblares dieron origen 

la concesibn de cr~ditos por parte de los eu~omercadbs, se 

inició un proceso de c:reac:ión monetaria.. LoS créditos 

originaron nuevos depOsitos, etc. dando l~gar a uri crecimiento 

autónomo de los euromercados, esto es i~depe~diente de 

nuevos aportes de dólares provenientes· d~- -ESta.d6S. Unidos. 

general crecimiento 

considerado 

del 

po,.-

sistema de 

Hawley (13) 

eurodiv_i_sas en 

la ~nnovacibn .~inanciera 

los 

El 

es 

mas 

signi~icativa de este periodo, particularmente durante los a~os 

setenta. 

Hasta los primeros a.Nos de la dec:ada de los setenta~ la o-Ferta 

neta de dOlares a nivel internacional provenia ~undamentalmente 

de las operaciones de bienes y servicios y de las inversiones 

extranjeras entre Estados Unidos y el resto del mundo. En ese 

sentido, el dOlar como moneda internacional se emitia contra un 

crédito qLte Estados Unidos se c:onc:edia a si mismo. Con .. este 

crédito se ~inanc:iaron~ en particular sus inversiones directas 

en el extranjero y sus gastos militares. 

La oposic:i~n· in~ernac::ional en torno al uso dado por Estados 

Unidos a su privilegio del monopolio de la emisiOn de moneda 

<13> Hawley, James P. op. cit. p. 10 
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i nternac: ional -f'ue particularmente aguda durante los arras 

sesenta!' polarizandose en torno a los gastos militares y a la 

inversiOn extranjera. El liderazgo en este cuestionamiento lo 

tuvo Francia,. la que consideraba que Estados Unidos se estaba 

apropiando de empresas extranjeras mediante creditos qLte se 

a.utoc:onc:ed i a. Estados Unidos insistia sobre el 

c:rt?dito autoconcedido hacia posible la de-f'ensa 

demAs paises, en particular de los europeos. 

El surgimiento y acelerado crecimiento de los 

hecho de que el 

militar de los 

euromerc:ados y 

del eurodblar signi-f'icaron el paso de un regimen de creacion de 

dolares basado en las transacciones de Estados Unidos con el 

resto del. mundo,. a un regimen de creación "externo". a los 

Estados Unidos. Mediante la multiplicacion de los eurodblares, 

la c:reac:iOn de dolares que circulaban como moneda a nivel 

i nternac: ional se i ndependi zO parcialmente de la dina.mica 

ec:onOmic:a de Estados Unidos. 

- Mercado desregulado.-

El et..lrome rea do -Fue desde SLl origen un mercado desregulado 

puesto que no se rigio por normas de ningan pais ni organismo 

i nternac:ional. Los et..trobanc:os 

nacionales no estaban sujetos, 

a di-Ferenc:ia 

ni lo esta.n~ 

de los 

a medidas 

bancos 

tales 

como constitucion de reservas obligatorias, normas sobre uso de 

-Fondos!'

pLlesto 

reglamentación de tasas de interes~ etc. Sin embargo~ 

qLte la Reserva Federal de Estados Unidos c:ontinuO 
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i n-F1Ltyendo sobre la cantidad de moneda en e: i rc:u.lac: iOn,. los 

cambios de la polltica monetaria en este pals in~luyer~n sobre 

la liquidez no solamente interna sino tambien int'ernaC:ional. 

La de la c:reac:iOn de moneda 

internacional en relaciOn a la economla americana que se opero 

con el crecimiento del el.lromercado:a signi-Fic:O de hecho la 

parcial superaciOn del dilema planteado por Tri~~in. Seg~n e~te 
•J.··.:: .. ~ __ .., 

autor,. "El aumento de la liquide::: internacional en el sist··-:·.:-:na 

<de divisas claves) depende enteramente de la voluntad de los 

palses que poseen la divisa clave, de permitir el deterioro de 

su propia posición neta de reservas:!' dejan de,,, qt..te sus 

obliga.e: iones de corto plazo con los eNtranjeros crezcan de una 

manera persistente e inde~inida a un ritmo superior que el de 

sus tenenci~s de dOlares" <14>. 

Asi, el mercado de eurodivisas constituyo la condiciOn de la 

c:on-Forma.c:ión de un regimen de creaciOn de dOlares mucho mas 

abierto que el anterior, centrado en torno a las operaciones de 

Estados Unidos con el resto del mundo, mostrando al mismo 

tiempo el peso logrado por el sector privado" 
- - ' ; "'- . . , 

particular~ente empresas y bancos trasnacionales, -Frente a la 

c:apac:ida"-:d d~ ~o:ñdt..~:~C:iOn de los Estados Nacionales. 

<14> Tri~~in. Robert. 
1960, p~ 9 

~ and the Dallar Crisis. New Ha.ven:-
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- Tendencia a la desregulacion.-

El desarrollo de un sistema privado de creación y circulación de 

dolares no sujeto regLtlac:iones nacionales!" genero un 

movimiento amplio de desregulación en todos los paises. Los 

controles sobre los movimientos de capital ~ueron desmantelados 

o considerablemente reducidos. Los mercados -Financieros o-F-F-

shore se multiplicaron, convirti~ndose los.merc~dos ~inancieros 

nacionales en Ltna parte los mere: a.dos 

internacionales. Los di-Ferentes_-merCai'dóS~·.·se :,.1 igaron mas entre 
. . . , 

ac:e1erc3.ndose la movi 1 i dad . :i\'lt~·;;._-ri-~-~·tci'ri~~l. -del capital. Estas 

tendenc: i as 

in-Formac::iOn 

-Fueron impulsB.da~-.r~~~;,;(·-.:{:a:-·/;·~~~$d .. 1.~~ i f:,r,'_._- tec:nc lOg ic:a 

y c:omuni_c:a2~-i<~;.~,~*;:~:{:f~~-ii':~,> c;u·á i,:-~ PSr~-(t'i O ac:e 1 erar 
en 

la 

velocidad de sus costos. 

El volumen diario de transa.c::c:iones en divisas c:rec:iO 

aceleradamente y en -Forma claramente independiente de las 

transa.ce: iones comerciales y los movimientos de capital a largo 

pla::.:o. En consecLtencia, el comportamiento de los tipos de 

cambio estuvo a menudo determinado por ~actores ~inancieros de 

corto pla.:o!' en particular di-Ferenciales de tasas de interés y 

especulación sobre la tendencia -Futura de los tipos de cambio. 

Al instaurarse la -Flotac:iOn generalizada. de las monedas, el 

Fondo Monetario Internacional perdió a.si una de sus -Funciones 

-Fundamentales que era la de mantener la estabilidad de los 

tipos de cambio. En el transcurso. de la crisis se cuestionar~n 

' ' 
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los demas principios basicos del orden monetario y i=inanc:iero 

internacional instaurado en Bretton Woods. La economla mundial 

entrb en una era de creciente inestabilidad, crecimiento lento, 

alto desempleo- que aUn prevalecen- in~lac:iOn y espec:ulac:iOn 

desbordantes. El protecc:ionismo de los aNos treinta retorne!> 

paulatinamente bajo nuevas -Formas y las regulac:{ones 

establec:ida5 en el sistema ~inanc:iero, en los a.No~ treinta, 

para evitar desastres como los de la gran depresib~,· es~an 

siendo paulatinamente eliminadas o S\..\peradas, mediante!- las 

innovaciones -rinanc:ieras. 

3. LOS MOVIMIENTOS INTERNACIONALES DE MERCANCIAS Y 
DURANTE LOS SETENTA. 

CAPITALES 

Durante los a~os setenta, el lento c:rec:imiento de la ec:onomla 

de los pais~s industriali=ados estuvo acompaNado de un ~uerte 

dinamismo de los movimientos internacionales de merca ne: las y 

capitales, con cierta interrupcibn de esta tendencia durante la 

recesibn de 1974-1975. 

La c:oexistenc:ia de la c:risis en los paises 

c:on el c:rec:imiento acelerado a nivel :i nterna.c: icnal de los 

grLtpos industria.les y -Fina.ni'.= iercs, c:onc:1usi0n, 

ciertos autores, de que los ~a_g-erÍ·t.~~-.:: .... --.. 'i~,.~~:·i~~dc;~ · trasnac:ionales 
·~ ~.· ·(> .'.;, <~·;, 

a 

(bancos y empresas> hablan logrado"co1ocarse ~uera de la crisis, 

( 15>; a plantear la 

< 15> Andre-F-F, W .. Les multinationars· J:J.Q!::.§. J.:...s crise. Le Syc:omore, 
Paris, 1983. 

1 

\ 
1 
! 

' ~ 
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de bienes de exportac:iOn~ como un sector especi~ico distinto 

de 1os secto~es productores de bienes de consumo y de1 sector 

productor de bienes de capital ( 16); o a.t:.tn !" a considerar que 

las estruc::1;.uras industria 1 es y -Financieras hablan sido 

concebidas directamente a escala mundial y ~uncionaban con una 

relativa autonomla ~rente a las variables nacionales. En esta 

perspectiva!" 1a crisis "internaciona1" concebida como suma de 

las crisis nacionales se desarrollarria simultanea.mente con el 

de un embribn de regulacibn monopolista privada que se estar1a 

creando nivel mundial. La internacionalizac:ibn de la 

pr-oduccibn y de los circuitos -Financieros una 

salida de la crisis (17). 

De Bernis, en su planteamiento de lectura de 1as crisis en 

-Fa.ses, sugiere que la expansibn de los movimientos 

internac:ionales de merc:anclas y capitales durante los setenta, 

constituirla 1a primera ~ase de la crisis, mas no una salida de 

la misma ( 18). Durante la primera ~ase de las crisis de los 

sistemas de regulación, la eNPansiOn de los movimientos 

internacionales de merc:anclas y capitales, es la respuesta de 

(16) Bertrand~ H. ''Le regime central d~ac::c::umLtlation de l"'e.pr-és-
guerre et sa crise: Llne analyse en sections". Critiques de 
l"Economie Politigue, N- 7-8, Avril- Septembre 1979. 

(17) Madeu~. Bernadette; Michalet, Charles-Albert; Ominami, 
Carlos~ "D:oLtne crise internationalle a une cr-ise mondiale".La· 
crise toujours. Critiques de l"economie politique 26/27, 
Janvier- JL,in 1985, p. 188. 

(18> De Bernis .. Gérard. El capitalismo c:ontemooraneo. 
Regulacibn y crisis. Editorial Nuestro Tiempo, México, 1988, p. 
69. 
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los capitales que buscan ampliar los mercados en el exterior, 

interna • por la Trente a la perdida de dinamismo de la demanda 

de la inversiOn (~rente a la c:aida de la tasa de debi 1 idad 

gananc:ia> y la disminucibn del consumo (resultante de la ba·ja 

inversibn 0 in-Flacibn y desempleo>. 

La 

los 

evoluc:iOn de los acontecimientos durante el transcurso de 

artes 

registrada 

ochenta, 

durante 

muestra que 

los setenta 

la internac:ionalizac:iOn 

no c:onstituyO una salida 

permanente de la crisis. Durante los ochenta, a partir de la 

crisis de la deuda, los e~ectos mas severos de la misma han 

sido trasladados a los paises altamente endeuda.dos, 

partícula.mente de America Latina, persistiendo las tendencias 

depresivas 

mundial. 

en 

Los movimientos 

amplias regiones y sectores de la 

de capital registrados durante los 

demLtestran que la estrategia basica de orientacibn 

economia 

setenta, 

geogra-Fica 

del capital de los paises industrializados dL,rante este 

periodo, constituyb la b~squeda y/o conservacibn de mercados, y 

sblo en segundo termino!' la disminucibn de los costos de 

producc:iOn. 

La exportación de capitales entre paises desarrollados~ asumib 

la i=orma principalmente de inversiOn extranjera directa.~ 

mientras que la exportaci~n de capita1 hacia los pal ses en 
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desa.rrol lo, asum-iO la. Terma., en su mayor parte, de credito 

entterno. 

a. Principales tendencias de la. inversif:)n extrc\nje.ra. d.irec:ta.. 

La inversion extran~era directa tendi~ ;:~6nc~ntra~s~ en el 

interior de los paises desa.rr.olladoS y a.·e.1n la. porc::iOn que se 
- . - ' 

oriento a.- los pal ses sL1bdesa.rro.11·adCi;s·~:~. {~:~-_'."·:~onc:e~tro en aquel los 

denomina.dos de mayor desarrollo'.'? ~;~_Í-~~~-¡ Ya· CBrasi l, Mexic:o, 

Paises Asiaticos de Reciente Industr.ial.izac.ia·n, .PARI >. 
-_: ., .. ~,:, 

La tendencia. la c:onc::entrac:iOn ere·, .·-1·~ inversibn extran.,jera. 

directa en el interior de los estuvo 

a.compa.?1ada de cambios en los paise.s de .origen de la inversiOn y 

tambien de los paises de destino. 

El cambio -Fundamental respecto a paises de origen de la 

constitL1yO la dismint..tc:iOn relativa de la 

partic::ipaciOn de Estados Unidos que por otra parte se 

constituyo en el primer pais receptor de los -FlLtJos de 

inversiOn extranjera. .. Estados Unidos conti nC:ta siendo sin 

embargo el tenedor de la mayor parte de la inversion acumulada 

en el e;.:terior. 

El crecimiento de la inversiOn extranjera entre paises 

desarrollados,. sin el correspondiente crecimiento de la 

inversion produc:tiva a nivel de esos paises, interpretado 

como un "proceso de centrali:::acibn del capital sin 
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a.c:umula.c::ión 11 ( 19) - El entrecru:amiento de inversiones entre 

ec::onomia.s desarrol l..:lda.s-~ re-Fleja. las estrategias de las 

empresas tra.snac::iona.les!", de re~orzar su posic::iOn mediante la 

centraliza.c::ibn de.l. c::~p_i ta_~-!"~ -~busc:a.ndo~_,mantener sus ut i 1 ida.des. 
. ___ ::Lt. -~" 

'."·-"··-

El aumento de los -FfujoS ~ de,·;::·-inVe'.r'siOn extranjera. entre paises 

desarrolla.dos!" se .durante los setenta en la 
-- ·. '·-"'-- ___ _ 

trans-Ferencia de derech-os ci.; ·:propiedad y de control de las 

empresas, mas no en el correspondiente crecimiento de la 

inversión productiva. 

La crisis no provocó una reorienta.c::iOn masiva de la inversión 

e:-:tranjera directa. hacia los paises subdesarrollados. De la 

parte minoritaria destinada a estos paises!" se orientó de una 

manera selec::~iva hacia los paises de mayor desarrollo relativo, 

como ya se anotó en parra~os anteriores. 

Respecto a las estrategias de e:{pansión seguidas por las 

empresas tra.sna.cionales en este periodo, un estudio de J.as 

Nac:iones Unidas (20>, muestra. que la. bC:lsqueda o conservac:ioñ de 

merca.dos -Fue el motivo preponderante en la del 

destino del capital invertido. Los paises subdesa.f'."'.r.ollados que 

disponlan de los mayores mercados internos •tr~jeron 1~ mayor 

parte de la inversiOn 

C19> Madeu~, Bernadette; Michalet, 
Carlos. Op. cit. p. 189 

en 

Char 1 es-'.Al bert; Omina.mi, 

(20> ONU, Centre on transnational c:orporations. Transnationa.1 
Corpora.tions in World Development. Third Survey,New York, 
1983. 
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direcciOn del Tercer Mundo <Brasil, M~xico, India >. 

Si bien el mercado ~ue el motivo preponderant~. las estrategias 

no -Fueron uni-Formes,. variando seg~n -~'-1 P.cB:_i_~_ de origen del 

capital y el de destino. 

loc:aiizaron en su mayor parte en asiatic:o lo 

hicieron en dos grandes campos: la explotaciOn de materias 

primas y las industrias intensivas en el uso de mano de obra. 

orientadas hacia la exportac:iOn. En c:ontraposiciOn, la 

inversiOn industrial americana en los paises subdesarrollados 

-Fuertemente concentrada en Americ:a Latina, correspondió sobre 

todo a la sustitución de importaciones. Ella no se oriento en 

c:onsec:uenc:ia principalmente a desarrollar las exportaciones. 

Tal no es el caso de las inversiones americanas en el st.tdeste 

asit3.tico o en las maquiladoras mexicana~ que se bene~ician de 

disposiciones tari-Farias muy -Favorables. En cuanto las 

inversiones de origen europeo, ellas parecen en general haber 

respondido al ob~etivo de mercado, de bOsqueda de salidas para 

los productos antes que al objetivo productivo de disminuc:iOn 

de los costos. 

Durante los a~os setenta, en sintesis, la inversión extranjera 

directa que tendiO a concentrarse entre paises 

industrializados, <mas de las tres cuartas partes del total en 

el periodo se realizó entre estos paises>~ mostrO el proceso de 

centra.lizaciOn de capital que se operó en el transcurso de la 
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crisis. Respecto a la inversiOn extranjera en los paises 

subdesarrollados, la ampliac:iOn del mercado habrla sido el 

motivo ~uncia.mental de locali:ac:ión de la inversiOn, seguido del 

motivo de disminución de costos de producción, particularmente 

del costo de la mano de obra. 

La reloc:a.liza.ciOn de la producción industrial de los pal ses 

industrializados ha.e: ia los paises subdesarrollados, -Fue 

bastante limita.da y selectiva, contrariamente las 

expectativas de l.tna reloc:alizaciOn extensa derivada de los 

menores costos salariales y de los cambios tec:nolOgicos tanto 

en el campo de los transportes y las comunicaciones como en el 

proceso productivo mismo, que permitieron su -Fragmentación. La 

nueva divisiOn internacional del traba.jo ql.1e se suponia 

pro-Fundiz:ariá el "paro estructural en los paises 

industrializados" en -Forma simultanea a la "industrialización 

de los pal ses en desarrol 10 11 (21 > tuvo un alc:anc:e limitado, lo 

c:ua l no signi-Fic:a menor ingerencia de las empresas 

trasnac:ionales en estos paises. El capital extranjero se 

canali::O hacia los paises subdesarrollados bajo la -Forma de 

crédito e:-:terno, dando lugar a lo que se denominó la -Formación 

de "la economla. de crédito internacional" (22>. 

(21> F. Frobel/ J. Heinrichs / O. Kreye. La nueva divisiOn '\ 
internacional del traba jo, paro estructural en los paises 
industrializados e indLtstrializaciOn ~ los paises en 
desarrollo.S~glo ~XI edit. México. 1980. 

(22) La e;-:presiOn es de Pa.lloi:-:, C. "Crise et nouvelles -Formes 
de l~imperialisme. Economie de c:rédit international et 
extension international du salariat". En Varios Autores. 

Economie et Finance Internationales. Sc~ences Economiques. Ed. 
Dunod, Parls, 1982. 
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En e-Fec:to:- el hecho de que los paises subdesarrollados hayan 

disminuido su partic::ipaciOn como receptores de inversiones 

extran_jeras 

inversiones 

tanto directas <c::reac:iOn de suc:ursales>'!I como 

de porta-Folio (compra de ac:c:iones>'!I mientras 

aumentaba SLl participacibn como receptores de -Financiamiento 

bancario internacional privado,. no signi-Fica que la ingerencia 

de las empresas trasnacionales haya disminuido en esos pal ses. 

El -Financiamiento privado puede haber servido justamente a una 

e:<tensiOn de la in-Fluencia de las empresas trasnac:ionales en 

esos paises. 

Una encuesta realizada entre empresas trasnacionales a inicios 

de los ahos setenta en Estados Unidos, mostrb ya la tendencia. 

de las emp~esas trasnacionales a canalizar inversiones a sus 

subsidiarias~ a traves de operaciones que originalmente 

adoptaban la -Forma de operaciones c:reditic:ias,. pero que 

e-Fectivamente constituian una inversibn •. 

La ra:::::On mencionada con mas -Frecuencia como explicativa de eSta 

practica -Fue la ~ayer: -Fle>:ibilidad e:.;istente en las 

legales; .. de .la mayoria de pal ses para la di?posic::iones 

repatriac:iOn de~amortiz•ciones e intereses correspondientes ª· 
créditos externas. M{entras 1a legislación vigente establecia 

limitaciones ·a ·la repatriación de capital o dividendos 

correspondientes a inversiones extranjeras directas. 

'. 
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De manera a.dicional:i se menciono una razón ec:onOmic:a. t..:.os 

intereses paga.dos por la.s subsidiarias eran en gen8rai 

deducibles. d~ _,illlP~'::1-~st~~-·- en·. el 

dividendos 

mientras ·-que los pa.'l.s .an-Fitrion, 
, .. '::. . - .' -.. ,_:·-_, 

,·-ia aínoYt.izaciO-n de--::\..\n ;_pr:~~t.a·m~ no 

El monto' de la en 

desarrollo no ~e-Fl~Ja ien consecuencia, con exactitud 1 a. 

pa.rtic:ipac:iOn de las empresas trasnac:ionales al interior de 

esas ec:onomlas. Ademas de analizar la reinversiOn de 

bene-Fic:ios!'I habr '!.a. que considerar la capacidad de ac:c:eso a.l 

-Financiamiento en el sistema bancario nacional y en el sistema 

-Financiero privado internacional. 

b. La economia de credito internacional. 

Desde el inicio de la. crisis mundial:i el endeudamiento 

internacional tendiO a generalizarse. Los prestamos entre los 

pa'l.ses se multiplicaron a. medida. que se acumula.b~~·los de-Ficit 

de unos y los superavit de otros. La vertig_inos_a el_evac:iOn de . . 
los precios del petroleo, pro-Fundizb esta. t~~denci~; 

Hasta. 1973, el mapa de los de-Ficit en cuenta corrie~te mostraba ~ 

(23) Robbins. M. Sidney and Stobangh, Rcbert B. ·Mcney .i..!1 the 
Multinational Enterprise, A Basic Books, Ind. Study o-F 
Finantial Policy. Publishers/ New York 1973. 



de una manera evidente la tradicional di~erenciaciOn Norte-

Sur; 1os paises industrializados de1 Norte eran 

sistematicam~nte e~.::cedentar ios~ mientras 1os paises de1 Sur 

E1 primer~. choque petro1ero registrado en 1973, imp1ico un 

cambio . P.~.~·.f:~irldo en 1a geograTia de 1os déTÍCit en cuenta 

c:orri.e.nte~::.·z·- La mayor parte de 1os paises industria1izados se 

trans-Formaron en de-fic:itarios mientras que 1os paises 

e>:portadores de petr01eo se transTormaron en superavitarios. 

Los paises subdesarrollados importadores netos de petr01eo 

SUTrieron una proTundizaciOn acelerada de sus desequi1ibrios de 

ba1anza de pagos. 

Los paises productores de petroleo co1ocaron sus excedentes 

-financieros en el euromerc:ado~ dando 1ugar a una situaciOn de 

sobreliquidez "de1 mercado internac:iona.1,. sobre todo en 

re:Lac:iOn a la capacidad de absorc:iOn de 1os paises 

industrializados que se encontraban ya inmersos en la crisis 

ec:onOmica. En 1os paises industria 1 izados 

en-Frentaron la mas proTunda crisis c:iclica hasta entonces 

registrada en la p~Sgu.erra. 

E1 euromercado cr~~iO ace1er~damente durante 1os setenta .. En ., 

1980, e1 volumen d• 1as eurodivisas s~ habla cuadruplicado 

respecto a su nivel en 1973. E1 dOlar dej~ de ser 1a t:.tnica 
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moneda. negociada en los mercados ~inancieros internac~onales, 

ingresando el marco aleman y el yen. El dolar - continuo 

L\tiliza.ndose sin embargo!' en alrededor del 90:%: de las 

transacciones (24). 

Las necesidades de ~inanciamiento de los paises de-Fic:itarios 

SLtperaron amp 1 i c::"'mente las posibilidades de los organismos 

internacionales pese a la creac:iOn de mecanismos especiales de 

-Fina.ne: i amiento!" ta.les c:omo la 11 -Fac: i 1 i dad petrolera." y el 

"-Financiamiento compensatorio" en el Fondo Monetario 

Internac:ional:o a la "tercera ventanilla" del Banco Mundial .. 

El sistema bancario privado internacional. que se 

al derrumbarse el sistema monetario internacional de Bretton 

Woods!' se enc:argO del reciclaje de los petrodOlares!' 

reemplazando durante este periodo y hasta el estallido de la 

crisis de la deuda en 198=• al Fondo Monetario Internacional!' 

los Bancos Centrales y en general las InstitLtciones 

-Financieras internacionales, permitiendo la aceleracion de la 

circulacion de capitales a escala mundial. 

La interrnediaciOn -Financiera internacional operada por los 

bancos entre los paises petroleros excedentarios y los paises 

de-Ficitarias du1-ante los setenta!" ha sido interpretada como la 

E:ourgLti nat l' Henr-i. "La conCLlrrence 
vehiculaires. Vers le polycentrisrne 
Autores. Croissance. ~chanoe et 
interna1:ional .. Ed. Economical' PariS!" 

del monnaies 
monE?tair-e"!" en Varios 

monnaie en economi~ 

1 985, pp. 44.~--464. 
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puesta en practica de un 11 regimen de ec:onomia muí-ic;fial de 

endeudamiento sur- sLtrº considerando que los. paises 

de ma.ne~a permaneiite prestatarios 

(deL1do.res>. · ·· y 
-< :~ 

los·_ j:Já.isés produc-i:ores de petroleo siempre 
' ~· ·-

prest~~is.~·~~· . ... ::\~~·~ ~~~~,~;,';~~~-!;;~}7~~~~ ·· 
íriientras que 

{ndust-;i al-~iza.dOS~-~i";'-~,~ .·~n -::!~- :,:.:·C'or{:f:ür=¡t·c . __ 
";,: ·~;.,·;'/ - '•>O ""'·F ':'"<'":;; ,._,e:: 

exteri~ . ..:.~~~:.dtt~·r·~-~~;t~<··~-:i·;·: per:,1odC -- <2s>. 
77:· -<·.·::· -\~;:·: (-~~;::< .::·:t'"' ·,-;. 

. equ i l i bt"'aron 

los paises 

sus C:Ltentas 

SegOn otros. ·a~t~o:t:-~·~~'.--~-~~ºi~~:~: <:red~·t·o en el qLte se baso esta economia 

de endeudamiento~ ~ti ~~~s~ituyo simplemente un mecanismo de 

trans~erencia de recu~sos de prestamistas a prestatarios, sino 

que opero como medio de creacion monetaria at..ctOnoma!I haciendo 

posible una -FLterte e:npa.nsiOn del volLtmen de monedas 

internacionales, ampliamente desc:onectada de la evoluciOn de 

las variables macroec:onOmic:as reales. Asi, durante los setenta, 

se habria i nstaut"'ado un "sistema de t"'egLtlaciOn mL1ndial 

priva.do" C26). 

El de-sarrol lo del sistema eurobanc:ario respondiO las 

tendencias expansivas del comercio internacional y al proceso 

de internac:ionali=ación de la prodLtcc: i On., mientras las 

instituciones ~inancieras multilaterales tuvieron dificultades 

en adaptarse a las nuevas condiciones de la economia mLtndi al. 

C25) Dehove!I Mario y Mathis_. Jean. Le Systeme Monetaire 
International. Les dossiers de l"ires <Institute de Recherches 
Economiques et Sociales>, N-3, d6cembre 1985, Parls, p. 201. 

C26) Madeu~. Bernadette: 
Carlos. op. cit. p. 199.· 

Michalet, Charles-Albert; Omina.mi!" 

1 
; 

f 
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El peso preponderante que tuyieron los Organismos -Fina.ne ieros 

multilaterales,. como ~uente principal de -Financiamiento del 

TerCer Mundo a·· inic-ios de 'ios setental'I se trasl.adO a. los bancos 

priva.dos i nternac:iona·1es, q~e en· consec:uenc:ia. se convirtieron 

en los principales~acreed6re~ de~-Tercer Mundo. Durante los 

los internacionales se 

inc:rementaron:- esPeC:i.iimenté! en la -Forma .de créditos 

sindica.dos* en de interes ~lotantes. El 
• . :: __ , <·. 

a.ce: eso a un ~inanciami•ntci~~in condiciones aQn cuando sea a un 

costo mas elevado!' eJercib un importante at~activo para los 

gobiernos de los paises Prestatarios!' ~rente a la posibilidad 

de acceder a las ~uentes multilaterales como el FMI 6 el Banco 

MLtndial •. 

El crédito concedido al Tercer Mundo permitiO el ~inanciamiento 

de las exportaciones de los paises industrializados, tanto 

mediante los créditos de proveedores, como por los prestamos 

bancarios a menudo ligados a acuerdos de coinpensac:iOn>. La 

ayuda pLtbl ica y los c:rE>ditos de -FLtentes c:oncesionales 

estLtV i eran tambiE>n~ en gran parte!" condicionados a l & 

~.dqu i si e i ón de prodLtctos industriali=ados ele los paises 

* Créditos sindicados, se denominaron a los concedidos por un 
conjunto de bancos, uno de los cuales hacia de lider, cobrando 
una comisibn especial por esta funcibn. Este mecanismo permit!a 
reunir montos importantes de capital para canali=arlos a un 
sólo prestamista, por lo general un Gobierno soberano de un 
pais subdcsa.r-rol lado,. compartiendo el riesgo ent1-e lo:;;. bancos 
prest ami st-::..s .. 
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La importancia. del. Tercer Mundo en el mantenimiento_ de l.a 

demanda mundial dt...lrante l.os setenta -f'undamental.. La 

partic:ipa.c:ibn del. mere: a.do para. l.as 
· .. -· 

e};portac:iones de -l-~c;:"~~-:~~l;::..S:r:Í:n.~,_,_u~-~r::~.a.lizados aumento de una 

::~::• ::::•n::·;~ -~~*~ff i~~i~~~f jf1t~::"::·:·:::x:: '7. b< en 
El credito bahCa~·-{:g~~;f¡~-,nt1~~ri~-¿i~o'r4~i {pe..-_mitiO en c:onsec:uenc::ia el 

' ,·1 ··-,,;»~\' e; ·· _,; <· ·'i.:·~~; :.- •· •· . ..:. 

demanda 

externa,· un- c:rec::imiento de l.a produce.ion en los pal ses 

industrializados, dando les una sal.ida temporal ~rente a la 

rec::esiOn experimentada en los ahos 1974- 1975 e impidiE:-ndoles 

en consecuencia entrar en una crisis pro~unda. La e:·~portac:iOn 

de capital de pr~stamo sirvib a la exportacibn de 

como lo habian anali:ado l.os cl•sicos del imperialismo. 

CONCLUSIONES DEL CAPITULO I. 

Las transFormsciones r8gistrad~s en la econamia mundial en l.a 

posguerra, modi~icaron las bases sobre las cuales se estableció 

el sistema monetario y ~inanciero internacional de Bretton 

Woods. 

La tendencia al debilitamiento de la ec:.onomia americana. en 

re1.ac:ibn a sus competidoras, que se re~lejb en l.a p~rdida de 

participación de E9tados Unidos en la produccibn y el comercio 

mLlndiales~ pr-OdLtjo un constante deterioro de la balan:a 

comercial. 

l 
l 
~ 
l 

1 
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Las salidas masivas de capital de Estados Unidos, por c:_oncepto 

de inversiones en el exterior~ particul.ar 
- . - .- -

los asociados l.a guerrá de en ge.r1eral, -
.; ., 

tra.ns-Ferenc:ias de~·· ~.o.~ie~!-:'o>:- ·a.1·> ~Xter.iot-::;~ 

deterio~~;- ;-~~~· ;' 1a·~' ~:_.b-~J:a·~z-~~;i~~ ·~:~me;·~-~-i:k~_,~---.oj_:~ ccp'rodué: i en do 
"";··,1-~ .• · ·,e-:..,::-.' -· .. _.- -'2-.=. 

.. _., . 
se :._.su·maron_ 

proble~a~I· d-~ ·_--ba'.i~n·za\"' >!:1~-~--,:_J~~:·¿,;:P?+~~~~-~,;~~ 7:-- -

- ;.·,.,:'.~: _: - " --~·:: · ... -, ., -' ·- . ·.- . ' " . 
. _- ·' ' . . . -. , ·:.~. : .. 

l.as 

al. 

Los. :deSs(j (\-~tes-.:d·~ -1 a bál án·za.: .de:~ ·p_agos norteamericana minaron l.a 
• . .;. 

compras masivas de oro 

La pre~cupaciOn de Estados Unidos por corregir los deTic:it de 

bal.anza de pagos se remonta ~ ~ines de l.os aNos cincuenta. Las 

intervenciones de los bancos ·centrales para sostener al del.ar, 

impidiendo su devaluac:iOn~ empezaron en 1960. 

La apertura de las economias al. resto del. mundo en virtud del. 

mayor.. peso alcanzado por el comercio exterior y sobre todo l.a 

internacionalizacion del proceso prodLtctivo!I impulsaron el 

desarrollo de un sistema monetario y -Financiero privado~ 

mercado desregulado, organi=ado en torno al eurodolar. 

El endeudamiento externo de Am~rica Latina se registro en ese 

conte~-:to de crecimiento de los mercados Tinanc:ieros 

des.regula.dos. El ascenso de la especLtlac:iOn y de la ec:onomia 

de endeudamiento se inicio con l.a -FormaciOn de los 

euromerc:ados. No cabe duda de que la deuda externa de Americ:a 

Latina cantribuyb a la superacibn de la crisis ciclica de 1974-

í 

1 
l ¡ 
¡ 
! 
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1975, al dar salida a los excedentes de capital y los 

excedentes de produccibn de los paises industrializados. 

La crisis econOmica'iniciada a ~ines de los atios sesenta en los 

paises _capital i_~:t'.:-~~

pro~undiza~ibn de la 

desarrollados~ 

dina.mica de 

e~t:-_u~o--= -0-~C:ompattada de la 

la internac:ionalizaciOn 

durante los a~os setenta. Los paises se iritegraron mas entre sl 

no solo mediante el comercio que continub con la tendencia 

a tasas mas· elevadas que registrada en- la posguerra de crecer 

la produccibn, -en particular el comercio de productos 

manu~acturados-, sino tambi~n mediante la inversión extranjera 

y las Tinanzas internacionales. 

El crecimiento desigual entre los paises, los cambios 

modus operandi de los mercados internacionales y 

en 

en 

el 

la 

tec:nologia y competitividad:t 

modi~icaciones muy importantes 

dieron como 

en el peso de los 

resLtltado 

distintos 

paises en la economla mundial. Mient1-as se i ncr-ementaban las 

di~erencias en los ingrasos parcApita y en las c:aracterlsticas 

estructurales los paises subdesarrollados, disminLtla.n 

entre los pe.ises dando lLtgar la 

mLllt ipolar i dad. 

La apertura de las naciones al exterior, las di~erencias en las 

tasas de entre paises:- la desestructuracibn del 

sistema monetario internacional vigente hasta entonces:- son 

-Fe-nOmenos qLte sm registraron tanto en los ahos a 

1929~ como en los ahos setenta. 
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CAPITULO II. LA POLITICA ECONOMICA DE ESTADOS UNIDOS EN LOS SO 
V SU IMPACTO SOBRE LOS MOVIMIENTOS INTERNACIONALES DE 
MERCANCIAS V CAPITALES. 

En este capitulo se analiza el impacto de la politic:a ec:onOmica 

del presidente Reagan sobre la balan~a comercial y de pagos de 

Estados Un~dos~Y. en consecuencia, sobre 1a evo1ucibn de 1os 

de_merc:anc:ias y capitales. 

1. LOS "'LÍNÉAMIENTOS 'FUNDAMENTALES DE LA PÓLITICA ECONOMICA DE 
REAGAN ¡ y ; <· - ... ' ~·":; H!?'· i'.;;'ii' .n:-·· 
A in:icios'.:·.d~-· la.; á°~~i,_n~·~t·~:a~'fo~·~.rf;!-~'~:~~~-~-~;;~~-ia~-:i.~-ii~_1ad;_i.-on era la 

mayor . am~naz.,;,, p r'esente. en ' ~--~ :'.ei~.5.€.0'~1.i'n;;;_~~;;...~~r icana y en 

ma.yor1a de paises i ndustí--ia1_i-zadOS':1!~': ·:~::~~~~//fi>-.~:~·~--~-:~Y.~o·:·.-.i nicial 

1a 

de1 

presidente Reagan -Fue abatir 1a )irii=r3~i·-~P~:ir0f:.f~:rar una a1ta 

crecimiento ec:onOmic:~- :..cí~~-~,._::;·J~ ::~· "-;.·,:- a>-· _Estados de tasa. 

Unidos recuperar la supremac:1a· e¿·0~6nri·~~·~· ·E\'~·::~i'Ve.:{··::,ni:_~ndial. 
- ' :':. ,~;.' . 

Desde 

el estaban en 1a 

base de todos 1os a 1a ec:onomia 

norteamericana y mundia1. 

La estrategia de Reagan ~e orientb en consecuencia a reinsta1ar 

al sector privado como el eje de la acumulación de c:apital l" 

para lo cual, entre otras medidas, adoptb un programa de 
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reducc:iOn de la carga -Fiscal a empresas e individuos, permitiO 

la deprec:iac:iOn acelerada de los activos Tijos de las empresas 

e implemento un amplio programa de desregulac:iOn. Estas medidas 
"· _-

estaban destinadas a ~omentar el ahorroy en c:onsec:uenc:ia. la 

inversiOn .. Se partib del supuesto de ~~e. la reduc:c:iOn de la 

carga ~i sc:al al ~omentar la p,.:oduc:.C::::i.·b,·¡,;· global• permi ti r'l.a 
-· .. , :.·~s:t' 

elevar la rec:audac:iOn;.a peSar 'de'.",IB.5·/tT.e'rú::>res tasas tributarias, 

lo cual a ~.~ :2~7.~.~ ~·-e ~.~a:m·~-t.~--~.i,·~.:.~-~-~-d~t-~-~~t:~--~
0

1 '::·de-Fic: i t -Fi se: al. 

i:eor-Íc:o ··~~._·--~.~~~-e-~~~~-;~;,:/~·;i~~:~~~J~~-~~~~-~o proviene de 

! 1.ec:~nc;mia·- ·de -'.-j_-~-~-;,:~-~~~f·:;·~~;;:::· 

El 

sustento la 

denomi·nada 

- : .. ·::_·~-:- ; -·> 
Para c:6ntrolar la in~lac:l6~, se puso en prAc:tic:a una politic:a 

monetaria restrictiva.:- de control de la o~erta monetaria, 

manteniendo en este aspecto c:ierta c:ontinuidad c:on la polltic:a 

aplic:ada por el Sistema de la Reserva Federal desde ~ines de 

1979, si bien de una manera mAs drAstic:a. E-Fec::tivamente,. el 

endurecimiento de la politica monetaria ~ue evidente con el 

inicio del nL1evo gobierno. <1> 

*Segi:tn este 
imposición~ 

redLtcen el 
disminucibn 
consecL~enc i a 

planteamiento, a partir de ciertos niveles de 
los inc:rementos marginales en la c:arga ~isc:al 

produc:to y en consec:uenc:ia la rec:audac:i6n. La 
en la c:arga ~iscal, aumentarla el produc:to y en 
la recaLtdacibn. 

(1) Vé•se Godine= Victor M. Hac:ia una nueva ec:onomia? La 
la década de los ochenta". CIDE. 
Estados Unidos, perspectiv~ 

ler. Semestre de 1986. 

experiencia norteamericana en 
CLtader-nos §_§mestrales .. 
latinoamericana, n~mero 19, 
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A.La po1~tic:a anti-in-F1acionaria~~ 1a reva1uaci0n .QgJ. d01ar. 

La polltica monetaria restrictiva ocasiono el incremento de las 

tasas de interés,. las cuales atrajeron capitales de todo el 

mundo. L.a demanda de dolares Provoc:O el aumento de su 

cotizac:ibn. 

Los ana.1isis ~mplric.os con-Firman' l~·- e_:-:istenc:ia de una rel.aciOn 

de c:a·usal i dad entre la pol3.tica -· ínoi-leta.r ia restrictiva,. la 
.. , -: 

eleva.e.ion ·de l·as tasas de interes y ·la apreciacion del dolar;. 

a.Si. c:o·mo_./~u\ in-Fluencia en las dos· .~éc:~~:~,~~~·5 .--·de_l-~ ·P·~-r-·iodC:». --~1980-

1982. La po1:i.tica monetaria impulso ia apr.;.,ciac'i6,';,:i;:;iC:1a1 del 

dolar, pero en la apreciacion adicional ocur_ri~a::;,eft~~e .fid983 y 

1985, hay que incluir otros elementos _e~pli~-~t'i-~'~-~_"·.\~_2.>_~~~-::<:-~' 

0 ,. ·-~:~:. :(:>. ·-·~~:_\ ;- '--~-'.~'-'; 
A la pol~tica anti-in-Flac.ionaria: se uniO,- i~:: p_o:1i·-~-~i~S. -Fiscal 

caracterizada por la presencia de cr~¿~e~~~~< ~~~iclt~ cuyo 
. . . . -· . . . 

~inanciamiento presiono al al=a de 1as tasas ~e 1nter~s. que se 

mantuvieron desde entonces positivas en terminas rea1es,. a 

niveles equivalentes al 300 por ciento de su nivel histot~ ico 

<6X, en promedio entre 1981 y 1988, ~rente a 2X>. 

El de~icit ~iscal constituyo un importante determinante, pero 

no el. t:1.nico,. del deterioro del saldo en cuenta corriente de la 

balanza de pagos. Los resultados de un an•lisis econometrico 

<2) Vea.se Sha-Fiqul Islam~ The Dol lar and th~ Pal ic:y
per-Formanc:_e-con-Fidence mi'~!' Essays in Inter-national Finance~ N-
170, July 19BS, International Finance Section, Department o~ 
Economics, Princetan University, Princeton• New Jersey. 
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realizado en base a información del periodo 1978-1986, muestran 

que "e1 incremento del de~ic:it p~esupuestario en lX del PNB 
. ·--.-. ... -

estuvo •saciado~ en prom~di6, con un deter~o~o ~e la cuenta 

corrier;te ·de; (J.66~ del :~NB" 
'"" ' 

La pal it.ic:a :-Fisí:;i\.1 p6r.. si 

acelera.de. 1985. 
>··,:.~ :-., ,_•. _•-; 

En ésta habrla.n ·con-Fluido, ademas,. la-'.~~p:·~:.~~.:·. dec:li.nac:iOn en la 

inflación de los Estados Unidos, l; fuert• recuperación no 

in-Flac.ionaria. de la economia norteam·éricana~ y el estancamiento 

y desempleo en Europa. Todos esos elementos~ dieron origen 

una elevada con~ianza en la ec:onom~a. norteamericana y a tasas 

relativamente elevadas de retorno en los'activos denominados en 

dolares (4). Una condición que permitió la ac.umulaciOn de 

activos denominados en dolares por parte de los extranjeros fue 

el ambiente de liberalizacion y desregulacion de los flujos 

internacionales de capital, como lo analizaremos mAs adelante. 

Al aumento de la rentabilidad de los activos en dolares de 

Estados Unidos:!' se sumo la mayor rentabilidad interna de la 

inversión:!' qLlE' se logro grac::ias a la disminL\ciOn de los 

impuestos y a la desgravacion de las inversiones, medidas 

(3) Sachs:!' Je-F-Frey D. "Global AdJLtstement to a shrinking U .. S. 
Trade Def=icit".. The Brookings InstitL1tion:!' Brookings F·apers .Q.D. 
Economic Activit..Y- .6_:!' l.i.Ji lliam C. Brainar-d and George L. Perry~ 
Editors, Washington D.C. 1988. 

(4) Islam, Sha-Fiqul, op. cit. p.30. 
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implantadas desde 1981<5>. El empleo y la inversicn en Estados 

Unidos -Fueron asi estimulados, mientras los restantes paises 

tuvieron que adaptarse a tasas de inter~s mas elevadas,. que 

actuaron como un c:':-Factor' limitante a la recuperac i On de _la 

inversiOn. 

B.La devaluac-ion del dolar -ª partir .Q§'. 1985. 

A partir del Ultimo trimestre de 1982,. se inició un repunte 

econOmic:o en Estados Unidos,. que se torne a~n mas dinamice en 

1983 y 1984. El auge -Fue sin embargo,. muy breve. A partir del 

tercer trimestre de 1984, el ritmo de c:rec:imieÍ"lto ele_ la 

wconomia se redujo. Con el objeto de -se 

disminuyeron las tasas de interes y se a-Floja la -~~Utica 
monetaria. Los poseedores de inversiones en dOla~es,. -Frente a 

la disminuciOn del di~erenc:ial de tasas de interes en relac:ibn 

a las tasas de los mercados eLtropeos, asi como a las 

perspectivas de devalL\aciOn del dolar por el deterioro 

acelerado de sus cuentas externas, empezaron a deshacerse de 

sus inversiones en dolares, provocando su devaluacicn. 

En septiembre de 1985:i el Grupo de los 5 paises 

industrializados <Estados Unidos~ Alemania~ Japbn~ Gran Breta~a 

y Francia> decidib apoyar la gradual devaluacion del dolar, en 

(5)V~ase, Fitoussi, Jean-Paul; Le Cacheux, Jacques; Lecointe, 
Franco is; Vasseur!I Christian. "Tasas t-ea.les de interes y 
actividad econbmica. Un ensayo de interpretacion teorica y de 
cuanti-Ficacibn empirica 11

• Comercio E~-:t.er-ior-, vol. 37~ nC:.tm. 7, 
M~xico, Julio de 1987, pp. 580-593. 
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l.a reunión realizada. en el. Hotel. Pl.a::a en New York. .Su 

intervenc:iOn coordina.da -segOn Feldstein- no tuvo ningOn e-Fec:to 

en l.a tasa. de dec:linac:iOn del valor del. del.ar. La -Fuerza. 

motriz!" -Fueron las ac:c:iones toma_da.s __ ·J:?_Or los inversores priva.dos 

de porta-Fo l. io, l.os 

riesgos y recompensas de inver~i~ ~ri:divisas al.ternativas (6). 

C. Los 
pagos. 

de-Ficit 

.. ~~ ' 

<:-,. ;-., 

balanza. 

La -Fortaleza del. del.ar, interpreta.da por l.a administración 

norteameric:ana, como el simbolo de la Tortaleza de la ec:onomia 

de este pais, -Fue un -Factor determinante en l.a con-Formacien del. 

de-Ficit c:omerc:ial y de pagos, el mas espectaC:L\la.r de SLI 

historia. La politic:a ~isc:a.1 expansiva., provoco un de-Ficit 

-Fiscal. igual.mente sin precedentes historicos. 

La l.egislacibn -Fiscal de 1981, produjo e-Fectos contrarios a los 

que e-Fectivamente se persegulan (7). La c:ombinac:iOn de mayores 

gastos -Fiscales y reduccien impositiva, dieron un impulso al 

consumo, en lugar de impulsar el ahorro y la inversion. La 

(6) V~ase, Feldstein, Martín: 
11 Nei...) Evi dence on the e-Fi=ec:ts o-F E::change rate Intervention", 

en National Buraau o-F Economic Research, Working Papers, N-
2052, 1986; "Correcting the trade de-Ficit", en Council en 
Foreign ~:elations, Ind.. For-eiqn A-F-Fairs, U .. S.A .. Spring 1987, 
vol. 65, N-4. 

<7>Un QnAlisis de los ingresos y gastos ~iscales durante 
ochentas, vea.se en Uri.as, Hornero.. "Los desequi 1 i brios de 
''era f;'.e-<='.gan 11

: algo par.a recot·da1-• 1 
.. Comet·cio E::terior .. vol. 

ni:.lm. 9, Me>: ice, sept iembt·e de 1988!' pp-~40-850. · 

los 
la 

38, 
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revaluac::iOn del dolar que abarato los productos importados, 

voleo el ir\c:remento del consumo produc::tos, . . . 
' - . . 

estimularido ·l• ~rcid~ccion en el exterior, en lugar de hacerlo 
.··, 

en el in;!''ei;:,~~ºGt~¿;,,;;if_º'[m,,; al objetivo 

-0~--- :.":<?:~~,;-:!.'!"f·,:./::· 
tasa: .. cle·t'in-Flaé:'i6n· -Fue abatida: 

''·;-.': '"' .-:;·;c.;., 

encontrab'a\::.ef1'.''T19eo~ bajo a 4% en 1983. f>.."ro'' .las·' tasas 
,-~ ,,~ .. 1 : i ··: •. :,_ - - : .'' 

inter"~s~ ··:·p·O~f.t_·i~~S- en termines reales y __ el.· é:orlSec-~~nte- ingreso 

de cap.~:·~-~i;~-:/·- Procedentes del t-esto del- :mUn.dO~~--:·.:: .. "{_P~rm'itieron 

or~_ginal. 

de 

La 

. . . 

de mas . ele'_ 12% 'en. que se 

m.a.ntener en la 

ec:onom~a norteamericana y mundial. 

El dolar sobrevaluado, al -Favorec~~ las importaciones, al mismo 

tiempo que a-Fecto a una parte de la ifldustria y de la 

agricultura norteamericanas. que no pudieron competir c:on esos 

productos importados, ocasiono el deterioro de la balanza 

comercial norteamericana, cuyo -Financiamiento trans-FormO a 

Estados Unidos a partir de 1985, en un pals deudor neto. 

Pero, por otra parte, esas importaciones baratas permitieron un 

del consumo de los norteamericanos que al disponer de 

ingresos reales superiores a los de los ahos 70, demandaron 

servicios e impLllsaron la actividad de la constr-ucc i bn!' 

ac:tivida.des que explican el crecimiento del PNB de los Estados 

Unidos, luego de la recesibn de 1980-1982. 

El auge de las importaciones norteamericanas impulso el 
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c:rec:imiento ec:onOmico de sus socios c:omerc:iales. El .de-Fic: i t 

c:omerc:ial' de ~os Estados Unidos est~ en la base del deterioro 

de su posiciOn i.riternaC:{onal, al mismo tiempo que explic:a el 
-·:~~' 

ascenso del ~~Peri:~ ,-,;.>~fa}~:co·muni dad EconOmic:a Europea y los paises 

a.si Atices d~~:.< :,,:tr~¿"i-ent.·e industrializac:ibn CPARI o Newly 

industrial i,;ir,~· '68Ji'~fg~e,,;- NICs) • 

Como 
. - .·--:~w"~: --

tan bien•lo desc:ribe Russel, el public:itado exito de la 

politica eco~b~i~~~~e l~ administrac:ibn Reagan, que dib lugar a 

ºla m~s larga expansibn en tiempos de paz en la historia de la 

economia de los Estados Unidos"*• tuvo costos trascendentales 

para el pais. 

"La era. Rea.gan, si bien tuvo exito en controlar la 
in~lac:iOn y aumentar el empleo y el consumo en un boom de 
dimensiones histbric:as. tuvo tambien un c:osto histbric:o. 
Los def'ic:it f'isc:al ~ presupuestario alc:anzan niveles 
amenazantes, y los Estados Unidos se han hundido en la 
deuda a una tasa no experimentada en tiempos de paz. 
Irónic:amente, una administración que tomb su c:argo en 1980 
c:on el compromiso de administrar la rea~irmac:ibn de la 
-Fortaleza americana, en el primer aNo de su segundo 
mandato!' en 1985!0 no solamente liqL\idO el estatuto del 
pa~s como acreedor neto, sino que lo convirtib en un 
deudor internac:ional por primera vez desde la 
administrac:ibn de Wilson en 1914. Los responsables de la 
politic:a de Estados Unidos mirando sus triunf'os, pero 
tomando en cuenta tambi~n sus c:ostos, podrian hac:er eco de 
la observación del Rey de Epirus mirando la batalla de 
AsculL\m: 11 Dtr-a victoria como esas y estaré arruinado 11 CS). 

SCouncil o~ Economic Advisers. 
Transmitted to the Congress, 

Ec:onomic .E'.gp_Q_rt o-F the F'resident 
~ebruary 1987, p. 19. 

CB) Russel 1 Mead.. Walter-. ''The United States and the World 
Economy". World F·olic:v Journal~ Winter 1988-1989:- p. 23. 
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2. IMPACTO DE LA POLITICA MACROECONOMICA DE ESTADOS_ UNIDOS, 
SOBRE LOS MOVIMIENTOS INTERNACIONALES DE MERCANCIAS. 

La revaluac:iOn del dolar, registrada entre 1980 y 1985*, 

contribuyo generar un dei=icit c:omerc:ial c:rec:iente, al 

madi-Ficar los precios relativos, disminuir la competitividad 

de las e:-:portac i enes norteameric:anas y abaratar las 

importaciones. 

l,..a revaluac:iOn del dólar no constituye, sin embargo, la Llnica 

~ausa del dei=icit comercial norteamericano. ·Div~rsos estudios 

seffalan la existencia de otros -Factores explicativos 

adicionales: 

-La divergencia entre el ritmo de crecimiento de la econom~a 

norteamericana. y la de Europa Occidental, explica.ria 

a.pro>: imadamente la tercera parte del c:rec:imiento del dG-Fic:it 

c:omerc:ial <9>; 

-la crisis de la deuda qL\e a-Fecta. a los paises 

latinoamericanos, importante mercado para los Estados Unidos; 

-el deterioro de la produc::t ivJ.. dad en la industria 

norteamericana" del sistema educativo, los recursos humanos y 

la in-Fraestructura; 

•De acuerdo con el indice de la Reserva Federal, que pondera el 
tipo de cambio con el intercambio comercial de Estados Unidos. 
con los diez paises industrializados de la OCDE, m•s Suiza, ei 
dOlar :;.e 1·ev¿:\lLtO entre 1980 y 1985'!' en 79/. .. 

<9>De Vr-ies~ 
conte:-:t" '!" SEF'S 

J=;:.. "U .. S. economic polic:ies in 
F·aoet-s'!' nLlms.. 11 '!' 12 y 13 de 1984 

a global 
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-la concentracibn de recursos en el desarrollo de tecnologia 

militar, mient'r.át.s su ~a.yor c:ompetidor:o Ja.pon, ha concentrado 

sus recursos. t~cnolbgicos en bienes de c:onSLlffiO civil, 

aumentando~ :~ ~~.On~:ta.~temente 

estos b·~.,;~.i;s ·. < 10). 

su partic:ipac:iOn en el mere: a do de 

Ma.rris, c:uanti-Fic:a mediante un modelo:o el. peso de los 

d i·~erentes -Factores en la genera.cien del de~icit en cuenta 

corriente registrado entre 1981 y 1984, mostrando que: 

-La revaluacibn del dblar explica el 66% del d~~icit acumulado 

en el periodo Cdisminuc:iOn de ingresos por 68 mil millones de 

dolares>; 

-la di-Ferenc:ia. en el ritmo de crecimiento de la ec:onomia 

norteamericana -Frente al. resto del mundo!" e>:plic:a el 24::1. 

(disminucibn de 25 mil millones de dblaresl; 

-la crisis de la deuda, a traves de la c:ontrac:c:iOn de las 

importaciones de los paises a~ectados por la misma, el 13% 

(disminucibn de 13 mil mil.lenes de dolares>; 

-la disminLtc:iOn en los ingresos por inversiones de Estados 

Unidos en el e>:terior!' en ra=bn del lento crecimiento en el 

resto del mundo, la revaluacibn del dblar y el deterioro de su 

posicibn neta como inversor, e~:plica el 12'l- (disminuciOn de 12 

mil millones de dblaresl; 

<10)Reppy,. Judith. "Invest.igaciOn y desarrollo militar y la 
ec:onomia civil .... Conte~;_!.os,. a.fío 4,. N- 66,. 1'1é}~ico,. mayo de 1986 .. 
Originalmente publicado en Military and the civilian economy, 
The Bulletin o~ the Atomic Scientists, Octubre de 1985, pp. 10-
14. 
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-la disminuciOn en el volumen y precio de las importaciones de 

petroleo,. por el c:ontrariol" tuvo un eTecto positivo acumulado 

~obre el saldo en cuenta corriente, de 22 mil millones de 

dolares <11>. 

La incidencia de todos esos ~actores en el deTicit comercial 

norteameric:anol" mw.estra que el sblo recurso a la deva.luáciOn 

monetaria!" si bien es importante, no es su-Ficiente para 

revertir la posiciOn comercial deTicitaria. 

A. g]_ desequilibrio comercial ... 

Estados Unidos tuvo saldos positivos en su balan~a. comercial, 

en ~orma ininterrumpida, desde la posguerra hasta 1970. En 

1971, registro por primera vez un saldo negativo:- de 2268 

millones de el CLlal ten dio a ampliarse en los 

siguientes ahos de la d•cada, con ciertas oscilaciones. En 1973 

y 1975, •e obtuvo super&vit. 

El crecimiento del d&~icit comercial se torno descomunal en los 

ahos BO. De 25.480 millones de dolares en 1980, subio a 122.148 

millones en 1985 lmultiplicAndose por 4.8 en 5 ahosl. A pa...-tir 

de 1985, en que se empe:o a devaluar el dolar, el ritmo de 

c.1-ecimiento del dé~icit dismimuyo en r~lacibn a los tres a Nos 

antG·rio1-es~ pero cor.tinL•O ascendiendo en ter-minos absolLttos 

<11)Mar-ris~ StEphen .. 
at risk.. Instit.ute 
D.C., Decamber 1985. 

D·:=-.Ti'=_li..§. ~-"!.Q the dolla...t:..l_ Th8 t....iorld ~COQ......9...1!!.J:: 
~or International Econcmics. Washington 
pp. 14- 15 .. 
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hasta llegar en 1987, a 160.280 millones de dOlares. En 1988, 

el d~ficit comercial disminuyb por primera ve= en la d~cada, en 

25X respecto al a~o anterior, situ•ndose en 119.761 millones de 

dblares!l eqLtivalente a 4.7 vec:es el valor del deficit 

registredo en 1980. Ver cuadro n- 3 anexo. 

B. D-?·Ficit comercial Q.Q..!:. principales grupos de productos. 

La bala.n::a comercial de Estados Unidos sufriO un acelerado 

deterioro, en todos los grupos de productos, con e}tc:epciOn de 

los Combustibles, 8nico rubro en El que la brutal ca~da de los 

precios del petroleo, permitib a Estados Unidos, lograr una 

disminucibn del deTic:it de 39 mil millones de dolares. Ver 

cuadro N- 7 ¿nexo. 

El m¿.s espectacular en la posiciOn comercial de 

Estados Unidos, se registro en los Productos de las industrias 

electromec~nicas. De un supera.vit" de 22.72 mil millones de 

~e pasb a un dA~icit de 72.54 mil millon2s de 

d0l:u-6:·S en 1987, lo que signi~ica una disminución Rcumulsda de 

in.;.1-eso;; pot- e-ste co11c:epto, de 95. 26 mi 1 mi 11•.:Jn~-::-s d·:? d012.r-c=s. 

m..!l.gnil:.ud d~l cr;:.mbio 1-e-Fl.::ja s-n pr-im:::::-- ]1 __ 1gc::,;..r- •::?l Q,::t.G~-iar-o d-S? la 

po~:ición cc:iin·~t-cial nortC?.::;.mr~1-ic.:;:\r.~ ·'2n el C•::>.nc-t-cia de Vehiculos 

d·? c.:;.,,-,-·.:.:i:et--?. (de un GE=!·Ficit d·:? 1:2.79 mil millones" 

p~so a un d~~icit c~rcano a los 50 mil millonGs de dOlares>. En 
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el comercio de1 rubro .O~ras. m~~uinas y ·equipo de transporte!' 

Estados 

i n-Fer_i cr-_: -;_=s ~(n_~)-

1987, 

al 38% 

mantiene .·a.an ·:-una 

-'·:en 

de 

posic:iOn superavita.ria, 

de da lares al 

de la posiciOn 

entre 1981 y 

su 

alta . ~~~~~~.~~~.~:~:~ •· como 

'pó~r,::¿{_:i·-~d.~~t.rias especial izadas <de• 'Gf.{súi:ierl,wi t de 

13.86 ·mi 1 paso a\:,;,;· def'ic::it de 

5.63 mil millones> y Equipos de of'ic::ina y de telecomunicaciones 

Cde un superavit de 5.45 mil millones de dOlares, se pasó a un 

def'icit de 4.23 mil millones>. En todos estos rubros, Estados 

Unidos perdió posiciones como exportador a nivel mundial. Hasta 

1987, se mantenia sin embargo como el primer exportador a nivel 

mundial de Equipo para la elaboraciOn automatica de datos. Ver 

cuadro N- 8 ·anexo. 

En cuanto.·:"a>>lS.s, expOrtacion.es de productos alimenticios, entre 

+ ,·. - •• :·--. ·.::·- -·.,,: ,.:· ·,-

estos pr:-oductOs'.-_·:' a"·-ni·vel mundial, registrada durante los SO, 

c:omo de 1a pe~di~a.de mercados experimentada por Estados 

Unidos, debido a la perdida de competitividad de estos 
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productos en los mercados internacionales, por el e~ecto de la 

revaluacib~ del dolar. En 1986, Estados Unidos tuvo de~icit en 

el comercio de produ¿tos alimenticios, el cual se trans~ormb en 

un 1987, por la rec::uper-ac::iOn que 

los precios de estos produc::tos en el mercado 

mundial, en ese a~o-

c. De-f'icit c::omerc::ial cor regiones geogra~ic:as y principales 
paises. 

El deterioro de la balanza comercial de Estados Unidos, durante 

los ochenta, Tue general ~rente a todos sus socios c::omerc::iales, 

con e:<c:epc::iOn de A~rica. Sin embargo,. los principales 

bene-Fic::iarios del auge del consumo de los norteameric::anos 

T-Lteron: Japbn, Cana.da, los paises de Europa Occidental Cen 

particular la Repi.tbl ic::a Federal de Alemania> y los Paises 

Asiaticos de Reciente Industrializacibn CPARI>, paises c:on los 

que Estados Unidos tiene el mayor de~icit c:omerc:ial. Las 

e~·:portac iones de todos estos paises hacia los Estados Unidos 

aumentaron en -Forma mas que proporcional que sus importaciones. 

Ver cuadro N- 4 anexo. 

a. La posic:iOn comercial -Frente a ATric::a.-

A-Frica, la ünica regibn con la cual Estados Unidos mejorb 

SL\ posiciOn comercial durante los ochenta, disminLlyendo su 

de~icit de 24.599 mil millones de dblares en 1980 a 4576 mil 

millones en 1985 y a 3432 mil millones en 1988~ como resultado 

de una drastica reducciOn de las exportaciones a-f'ricanas hacia 
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los Estados Unidos. En 1985,_ el valor exportado era _.apenas 

equivalente al 38.5/. del valor exportado en 1980. Las 

importaciones procedentes de~ los Estados Unidos hacia el 
__ ,_ •• o .;_ --

Continente, ~or s~ pa~~e, se estancaron, en alrededor de 7 mil 

mi 1 loneS de d_~la.'r~~~--·":~ .. ,. 

La dr.ast i ca ':-~~~:~.~é-~~~-~-:~ -·de.: ·las e·xportac i enes a.-Fr i canas . a Esta.dos 

Unidos ilustra 1a violenta disminuc:iOn de ingresos por 

e}tportac: iones, que af'ecto en general a los paises en 

desarrollo, en especial de A-Frica y Am~rica Latina, durante los 

ochenta, por la p~rdida de mercados y deterioro de los t~rminos 

de intercambio derivados de la pro-Funda recesion por la qLle 

atravesaron los paises industrializados entre 1980 y 1982. 

b. La posición comercial -Frente a Am8rica Latina.-

El balance comercial de Estados Unidos -Frente a Am8rica Latina. 

se deterioro r~pidamente en los ochenta, al contrario de lo que 

sucedió con los paises industriali=•dos y del sudeste asiAtico, 

mas bien debido a la disminución de las exportaciones de 

Estados Unidos a la región (10.994 millones de dif'erencia entre 

38.844 millones de dólares eNportados en 1980, -Frente a 27.850 

millones de 1985>, antms que al aumento de las importaciones 

procede-ntes de la regibn 15.926 millones de dif=erencia entre 

37.522 millones de dOlarms importadas en 1980, -Ft-ente a. 43 .. 448 

en 1985). El s•ldo comercial con América latina, pasó de un 
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valor ~a.vorable a Estados Unidos, de 1.322 millones de_dOlares 

en 1980, a un saldo negati~o de 15.598 millones en 1985. En 

1988, el dé~ic:it se ·redu3o a B. ~37 · ini l lones, c:.crrec::c:iOn que 

logro Estados Unid.c:ls, aume_ntando ___ s,':'':~:~xpo~;~ºª'.".iones a la regían, 

en ma,Y.C::u~. P.roporc: ~-a·n · Q~\e·--~~u~ i.f!i~~·r-.~~.«=.j_:~;:;·~~~~.· ., ~~::~~st6 ,es revi r_t iendo 

tend~nc::i·a reg~~~~~;~~ ·.·~~~a·r1t~·~·.·;.:Jitl~;~~~¡~·~:~~~ :quinquenio, a la 
:: -• • o:,_ • '' ~ -" ,_ '.. 

dismi nuc:ior\· -_de :.1.as> export~~ion~·s;.~\::·ia··::.·t.:~,g"i~·.;·,~-
la 

.. - - :.·:- ,,. ,.·': - ... ,. ' . .. ',..·';::: -".•:(;:·, .:f,"· 

La drasti.~a: c:ontt-ac:c:ibr\ de las ·:·i:~,~~~·~.~-~.-~·;;n~s de Americ:a Latina 

ilustra. l·a -Forma recesiva. que a.doptb el 'ajuste en la regiOn, 

~rente a la crisis de la deuda. Al disminuir sus importaciones, 

América Latina devolvi6 la tendenc::ia recesiva originalmente 

recibida de los paises industrializados, tema que abordaremos 

en el siguiente capitulo. 

c. La posicion comercial ~rente a Canad•.-

Canad• es el socio comercial m•s importante de Estados Unidos • 

En 1988, Cana da ..-ecibiO el 22/. de las <?}:porta.e iones 

norteama1- i canas!' mientras Japbn, segundo socio comercial en 

1111p~rtarrcia de Estados Unidos, recibib el 12/. y la ~'.epl.lb1 ica 

Federal d9 Alemsnia, el Li .. 4/. .. Sin embargo, si bien CanadA es 

Lln rr,•.?t·c¿--;dc· SLl peso no es 

equipar2ble al cum Estedos Unidos tiene para CanadA. En 1987, a 

E~t~dos Unidos. se destinaron el 75.8% de las e~-:portac iones 

canadienses y provinieron el 68/. de l~s importaciones. 



Ca.nada es un exporta~or neto de productos primarios,. en 

especial Combustibles, hacia Estados Unidos; y, un importador 

neto de p..-oduc:toS. manu-Fac:turados. Ca.nada es el principal 

abastecedor de-energia de Estados Unidos. 

La posiciOn comercial de Estados Unidos con·Canada se deterioro 

rap ida.mente en los ochenta. El de~icit comercial asc:endiO a 

15.719 millones de dblares en 1985, corrigil?ndose en parte 

hasta 1988 Cde~icit descendib a 10.634 millones de dblares>. 

En 1987, Estados Unidos ~irmb un Acuerdo de Libre Comercio con 

Cana.da, por el cual, a partir del 1 de enero de 1989, se empezó 

• .aplicar p1-ogram~ . de desgravación arancelaria!' qL\e 

CLtlminara en un lapso de 5 o 10 ahos, tendiente • eliminar 

todas las tari~as bilaterales en el comercio. SegDn el Consejo 

de Asesor€?5 norteamericano!' la desgravac:iOn 

arancelaria bene-Ficiar?. en mayor proporcibn a los prodLtc:tos 

rior-tc~.mer- i canos QL'G' .:=oLt1T1•.2-11t¿"\t-3.n SL' ct.:i1t1pet it ivi dad en el mercado 

cc..nad i ensG ~ •?n vis-ta de que "el pr-omG-dio de tari1-as vigentes 

entre los dos paises es m~s slto en CanadA (10.4%1, que en los 

Esta.do:::. Unidos <3. 3-;..:>" ( 12). 

Can el Acuerda bi 12ter-2'.l -fi1-ma.do con Ca.nada~ Estados Unidos 

un tratami~nto oe excepcibn, ccritr-ario lo.s 

nc·1-me.s vigentes del GATT" de igL~c..lda.d de tt-~t:.miento ent1-e las 

< l ':::) Caur.c i l o·F Econamic ¡~dvise1-s .. 
[=.'...:..:..~-~_i_s:i?-_r.t" F6br-uar-y 1987~ t~ble 4-1" 

ECQ...!J..!"-'fni~ ~~ort 
p. 132 .. 



naciones!'- de acuerdo con la denominada. "Cl..3.usula de_ la NaciOn 

mas Favo1-ec::ida 11
• Dict-.a clausula supone la e>:tensiOn automatica. 

a todas las naciones de l.as ventajas concedidas a una naciOn. 

En el. Acuerdo de l.ibre comercio ~irmado con Canad• y _en el. 

Entendimiento ~irmado con M~xico, e1 6 de noviembre de 1987, 

denominado 11 Marco de ~rincipios y Procedimientos de Cons<..ll.ta 

sobre f;'.elac iones de Comercio e InversiOn"~ Estados Unidos 

asigno una enorme importancia al. tratamiento de l.a inversiOn 

e>:tranjera" la l.iberalizaciOn del comercio de servicios y la 

protecciOn a los derechos de propiedad intelectual, temas en 

torno a los cuales centra.dos los intereses 

norteamericanos en la octava ronda de negociaciones comerciales 

multilaterales del GATT. 

El AcL1erdo de Libre Come1-c i o Cana.d¿:..-Estados Unidos:- es el 

acuerdo en el que se establece la aplicacibn de reglas 

obligatorias en el ccmer~io dal suctcr 5crviclos, b.::i.s.3.ndose en 

el principio de 11 tr·atamientr.=i nacional" .. esto c=-s i gLtal dad de 

trat¿..miento y r+acianales .. de 

estz.blE::-c imic=nto. acceso "'· los sistc:mas dom?=sticos de 

distr-ibucibn y pi-otee e ibr. los dorechos de propiedad 

intG-lc-:c:tu..::.l .. 

Respecto a la inver~i6n. lo• acuardos liberali="'n los mercados 

de c.=.pite.l~ el.iminando las restricciones que pesan sobre los 

i 

1 

\ 

l 

' ~ 
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con la Comunidad Europea~ en _la mayor parte de Productos 

primarios (excepto combustibles) y en la mayor parte de 

produc:tos ma.nt..t-Fac:turados <excepto vehic:ulos automóviles de 

ca.rretet·a. y en menor medi~a,. MaqLti~ar;i.a para i,ndustrias 

especia.liza.da y Hierro y Acer~;; En 1987, tuvo 'de-Fic:it en 

practica.mente todos los grLtpos de productos,. c:on;·~·,la. :·sola 

exc:epción de Equipos de 0-Fic:ina y de telec:omunicac:ione~. rubro 

en el que aumentó su superAvit. Ver cuadro N- 9 anexo. 

El deterioro de la posición comercial norteameric:ana -Frente 

la Comunidad Europea, -Fue particularmente agudo en Vehic:ulos 

a.utomOviles de carretera.~ Maquinarias para industrias 

especiali:;::a.das y F'rodLtctos alimentic:ios~ debido al -Fuerte 

incremento de las importaciones mientras las exportaciones se 

estancaron Cea.so de los vehiculosl o se contrajeron Cc:aso de 

las Maquinarias para industrias especializadas y los Productos 

alimenticios). 

En general!' el deterioro de la posic:iOn comercial de Estados 

Unidos -Frente a la Comunidad Europea se debió al aumento de las 

Cel valor importado c:reció en 122% entre 1980 y 

1987) mientras permanecieron estancad.as las e}:portac:iones 

(crecieron en 10% en el mismo periodo>. 

El estancamiento de las exportaciones norteamericanas hac:ia la 

Comunidad Europea, se atribuye al lento crecimiento econbmic:o 

TU.lS 
61: L?t. 

l'Hl IJEBE 
;:;¡~LWTfCA 



80 

de esos paises .. Por esta ra.zOn, el Gobierno norteamericano 

viene ejerciendo presiones en particular sobre .~l 

aleman, para que conceda mayores estlmul.os a, la demanda 
~···-=- . 

interna. A1emani·a Federal.:~ es~·:r.espons7able.<de·~:_i·a -~~YC?.r" PB.'t-te -del 
: . . . '~- -' - . ·-- : ' ·.- - _-i:._· . ::" .. - . 

deTic:it c:omerc:i:al nor"teameric:·a~~·,·c:~n ~. i~~ p_-~l_S~s-~ ·de lcl Comunidad 

Europea. 

e. La posic:iOn comercial de Esta~,;.s~'·Un.id;,,s frente a·JapOn y los 
paises asiatic:os.-

. . . 

JapOn fue responsable del 36.S'l. d.;,;1 de-Fic:it. é:omeré:ial en 1985. 

Los paises asiatic:os en conjunto~ Tueron responsables del 56.3~ 

del de~ic:it en ese a~o. El con~unto de med~das adoptadas por 

JapOn y los paises asiAticos en general para abrir su mercado a 

los productos norteamericanos, asl c:omo las presiones ejercidas 

por Estados Unidos y las medidas proteccionistas adoptadas 

contra los productos de procedencia asi~tica, a partir de 1985, 

no lograron disminuir la magnitud del deficit c:omerc:ial con 

estos paises, el cual siguib creciendo hasta representar en 

1988, el 76% del deficit total de los Estados Unidos. 

Entre 1980 y 1985, las importaciones de prodLlc:tos japoneses 

crecieron mas rapido que las e;:portaciones. A partir de 1985, 

se invirtib la tendencia, registr•ndose un crecimiento de las 

exportaciones m•s que proporcional al de las importaciones. El 

ritmo de crecimiento del d~ficit comercial de Estados Unidos 

con Japbn, an consecuencia, se hi=o m•s lento, pero se mantuvo 
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Trente a 1os restantes paises asiatic:os, prac:tic:amente a1 mismo 

ritmo que en el primer quinquenio de los ochenta. 

La disminucibn del d~~icit registrada e~t~' 1985 y 1988, no ~ue 

en c:cinsec:uenc:ia, el resulta.do de _la S-?1:'."'.rec:ciOn de la posic:iOn 

comer e: ia.1 norteamer ic:ana. -Frente a~ ·~~~-~·~-~~;;~~;,D~~l:i~:~: p,~1-se~ asia.tic::os, 

sino del mejoramiento 
;~. : .. ; ." ·-. . e',, " ' 

de su poS_~ r:= ·i __ o~.-~«~-~.m~~c:-i a:-1 con Cana da, 

Amer i ca Latina., Europa. <exceP·t_ci;·,. ·'con .. · "la ~: ... _-Repü.bl i c:a_ Federal 
. :,··< -:·-·--.--:··· 

Alemana, c:uyo dETic:it c:onti nuO c::r_ee:-ie~dc~I-> y A-Frica·. Ver cuadro 

N- 4 anexo. 

Estados Unidos mantiene un patron de c:cmerc:io de pais 

subdesarrollado -Frente a Japon y los Paises Asi8tic:os de 

Reciente Industrializacion, siendo exportador neto de productos 

primarios e importador neto de manu~acturas. La calda de los 

precios de los productos primarios, registrada durante el 

periodo 1980-1986, a~ecto en consecuencia a Estados Unidos, en 

su relacion comercial con Japbn y los PARI. 

Alrc:=:C'dor del 45/. de las e~:partaciones norteamericanas a Japon 

en 1987, estuvieron constituidas por productos primarios, en su 

mayor parte productos alimenticios 152% de las exportaciones de 

productos primar-ios en 1987), materias primas <25.6% 

adicional>; y, c:ombL\stibles (10.6%) - Las exportaciones de 

manu~acturas est•n constituidas por productos de las industrias 

elactromecbnicas y productos quimicos. Este Qltimo es el Onico 
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rubro, dentro de 1os productos manu~acturados en e1 que_Estados 

Unidos es un exportador neto. 

Respecto 1os p~oductos de las industrias electromecAnicas~ 

Estados Unidos es un importador neto de Japbn. El 84X de1 valor 

total importado en 1987, estuvo constituido por productos de 

esta natur.;;.leza!' dentro de los cua1es 

----
se incluyen: 1os 

vehlculos autombviles de carretera y otra maquinaria y equipo 

de transporte C4B/. del total importado>; equipo de o~icina y de 

te1ecomunicacio"es C16X>; aparatos y enseres dom~sticos (12X); 

y, maquinarias para industrias especializadas CBX>. Ver cuadro 

N- 5 aneHo. 

J;:espec:to a la composición del comercia de Estados Unidas con 

los PARI, la proporciOn de productos de indLtstrias 

electromec..3.nic:as i mport~.das de estos paises en 1987, 

in-Fer-ior a la del Japbn (45X ~rente a 84X). Estos paises son 

impo1·-!::.,:::..nt.~,s ~:~pat-t~ .. -::.::i1- 1~s-- d .. "? productos t~~-:t.iles y de pt-endas de 

vestir ... los Esta.do;;= Unidos .. .ai:.tn e.Liando par· te de esta 

p r- odLtc:c: i O n se hacia otros 

paises asi&ticcs, en especial los paises de ANSEA y China. Ver 

cuadro N- 6 an~xo. 

El mercado norteamericano absorbi6 en 1987, el 37X del total de 

las e~·~porta.c iones Japonesas y el 35X de las exportaciones de 

los PARI, mientras que provienen de1 mercado norteamericano, el 
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22'Y. de las importaciones que realiza Japón y el 16% .de las 

importaciones de los PARI. 

Para Japón y los PARI, Estados Unidos es el mas i mparta.nte 

merca.da nivel mundial, seguido a mucha distancia por el 

mere: a do europeo <en 1987, el valor de las exportaciones de 

Japón a Estados Unidos asc:endiO a 84.26 mil millones de 

dólares, ~rente a 37.94 mil millones a la CEE>. 

Una parte importante del superAvit comercial 3apon~s y de los 

PARI ~rente a Estados Unidos esta constituido por productos de 

alta tecnologla <Maquinarias para industrias.especializadas y 

Equipos de O~icina y de Telecomunicaciones), en los que Estados 

Unidos ~ue superavitario hasta inicios de los ochenta. 

La magnitud dml dA~icit comercial de Estados Unidos con Japón y 

los PAf':I, la razOn, por la cual estos paises han 

constitui~Jo durantm ml periodo transcurrido de la decada, el 

ble.. neo de los ataques prctaccionistas tanto en los Estados 

Unidcs como mn la CEE. 

SagQn un ~studio del Fondo Monetario In~~rnacional, "alrededor 

d;? l:E .. s d·=-·~ qL1in~:-.s part€?s de 1~.s e~:por-ta..ciones~ de Ja.pon a los 

Es"'l:.c'.r.Jos Unidos!' estan sujetas a slgQn grado de r-estriccibn" 

( 13) 

( 1:::) l nt-.=r- n'::.. ti :_=..¡-,a 1 Mon::;t &r-y 
..ID_~:_;~:_ 1-:ic.:J; __ i~!-=...'..fJ.ª-1.-_ .J"-!.:.::_9e Po_l i cy!'I 
D .. C .. ~ ri .. ~·::.t:::it•L)·..?t- 1'7'88 .. p .. 13 .. 

FLlnd. Is~ and P_E_tvelq_Qrr,+=nts _in 
Occasional Paper No. 63, Washington 
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Los Acuerdos de Restric:c:ibn Voluntaria* en . autom.Pvi les, 

productos electrónicos, maquinas herramientas y ac:_er.o,. se han 

mantenido 

resultante 

a pesar del deterioro de la competiti~id~d japonesa 

de la aprec:iac:iOn del ye~ _regi~t_!:'ad_~:_~--'~~-~-~de 1985,. 

la fec:ha de su expiracibn,· --1'.3~~-:_,·~~~:\9u,~,-:- a1. momento dilatandose 

de su introdt..tc:c:iOn a inicios de los och~nt~; J ••• se las habia 

planteado como restricciones temporaies\(;: ;.;<.,~~e··.'.~· 
• .:: ;;~:;' '; ,• • • -:·-·::: :., • ,•'o :;,:. ··;~ 

De acuerdo c:on el menc:iona.dO es~'-:ldi_p·-.--~e!1:-:;.F'.=:~-i~_;;.:~~->-.:·•··1os Acuerdos de 

Restric:c:iOn Volunta.ria· 

incluyendo las acciones 

patrones de la inversion extranje~a d(re¿~~ d~ Japon, c:uyos 

exportadores sintiendose cercados han desplazado operaciones 

hacia los mercados protegidos. Ver cuadro N- 10 anexo. Esto es 

mas evidente en el caso de la inversion extranjera directa de 

Japon en maquinas herramientas, productos electronicos, y en el 

sector au.tomotri= en Norteam~rica y Europa, a los cuales se 

dirige una proporcion creciente de la inversion extranjera 

directa de Japon en el exterior"l14). Ver cuadro N- 11 anexo. 

O.La poll.tica comercial de Estados Unidos. 

Mejorar la posicion comercial y de pagos ha sido un obje~ivo de 

las distintas administraciones norteamericanas,. desde el 

gobierno de 1·:er.nedy'!I como lo a.notamos en el capitulo anterior. 

* Voluntary E;~pot~t Restraints!l VERs. 
1141 International Monetary Fund, Ibidem. pp. 13-14. 
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Este c:ontinUa. siendo un objetivo ~undamental, en espec:ial a 

partir de la conversiOn de Estados, Unidos en un deudor neto, en 

1985, e:. orno resultado de los ~lujos de capital ingresados del 

de la 

a.. Trans-F~~mac:.ic;;:~·~~ -)f~~i::.'~·¡¡·~turales del aparato 
Estados Unidos ;y:i:ioliti¿.,.:c.c:omerc:ia.1.-

La politic:a·. ~.;;~;,,~2·:i~{'··~e Estados Unidos 

productiva de 

pro-funda.mente esta 

re la.e: ionada·:.·c:on,. ·¡·~~~-:~~-~~~~-s .. -Formac iones estructura.les registradas 

en el aparato productivo de ese pais durant~ los ochenta. 

Como se a.na.1iz0 en parra-Fes anteriores, Estados Unidos perdio 

posiciones en la produccibn y el comercio mundiales en todos 

los grupos de productos, ma.nteniendose sin embargo hasta 1987 

c:omo el primer exportador mundial de Equipo para la elaborac:ibn 

a.utomatica de da.tos y el segundo exportador mundial de equipo 

de telecomunicaciones, y de productos electrbnicos en general, 

despu~s de Japbn, que es el primer exportador. 

La pol 'l.tica c:omerc:ia.l de Estados Unidos se c:arac:teriza. en 

c:onsec:Ltenc: i a. por estar constituida por una c:ombinaciOn de 

medidas proteccionistas y librecambistas. Estados Unidos 

recurre al proteccionismo en aquellas ramas de actividad en las 

que perdib posiciones como productor y exportador a nivel 

internacional durante los ochenta, en particular, productos 

agricolas, textiles, prendas de vestir, productos alimenticios. 
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produc::tos elec:trOnic:os y automOviles; promueve el_ libre 

cambio en aquel 1as ramas en las que c:uenta c::on superioridad 

tec:nolbgic:a que le permiten c:ompetir c:on ventaja en el merc::ado 

i nternac:ional l'I en espe_c:ia.1- -Frente a los paises 

subdesarrollados, como las actividades de servicios, 

pa~tic::ularmente los interi~ivos en ~onoc::imientos. 

Las actividades de servic:ios han ganado peso en la ec:onomia. 

norteamer ic:ana, no.so16 en el PNB, sino tambien en el empleo, 

la inversibn extranjera y el c:omerc:io exterior. 

En lo que c:onc::ierne al PNB, el peso de los s~rvicios pasó del 

59.6 X que representaba en 1950, a 75.47. en 1986, mientras el 

peso de la Agricultura!" Minas e Industria ma.n·u-Fac:turera 

disminuyo (39.5% del PNB en 1950, 23. 97. en 1986>. Ver cuadro 

N- 12 anexo. 

Respecto al empleo, entre 1970 y 1987, se crearon 31.230 mil 

empleos no agricolas en Estados Unidos*, habiendose 

cerra.do 137 mil puestos de trabajo en Mineria e Industria 

Ma.nLt-Fac:tur-era !' mientras que se crearon 31.367 miles de nuevos 

puestos en el sector terciario <industrias productoras de 

servic:ios y c:onstrucc:ibn>. Es decir que, en el sec:tor terc:iario 

se c:rearon todos los nuevos empleos no agric:olas e incluso 

empleos adic:ionales para c:ompensar las p~rdidas registradas en 

Miner~a e Industria Manu~acturera. 

* Council o~ Economic:: Advisers. 
F're_sidÉ"nt, January 1988, Tab.le B-43, 

Economic Report 
pp. 296-297. 
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Estados Unidos!I de acuerdo con la Data Resources Inc. _ es el 

principal exportador mundial de servicios (15), en particular 

de in~ormatica, telecomunicaciones-y~~~~ª~ 

. "''". -
Los c;amb_ios _tec:n_o10gic:os , 'en:··pa~~i,~~t;_~ .. ~-~:~;J~·~;":~°":~~--c:ampo de las 

telecomunicaciones y de in-Form~~ion;\']é.~'j:~<;=~:~dL'.;"'i~o a cambios 

=~~da::::al:: :: :::ª::::::::· m::m]~jfr7:~!]'~~~~G'}f[1=:. se:::ci::~ 
modi-f!icado sus estrategias de ···~rC?.dJ~·~~~~,~~·;/'.:;é~e~jf~~-~:~~rsiOn y de 

., ;~L'"' . .c;c. • .· ,_·,~ .. J._-·;_ , 

comercio. Si originalmente, 

manLt-f!ac:tura.!I ahora derivan · su"S una· proporción 

creciente de actividades de servicios <16>. 

La creciente practica de las empresas trasnacionales 

manLtTactLtreras de operar en la es-Fera de servicios~ ha dado 

lugar al aparecimiento de conglomerados que producen y venden 

bienes y servicios muy diversos. Este TenOmeno denominado el 

''pt-oceso de divet-siTic.3ciDn"~ ha predominad~ en la posguerra, 

en -Forme. amp 1 i a~ sobt·e los p1-oc.:sos de concentrac iOn horizontal 

( 15) ~'.oc ha. Juan h:a.ynundo .. 
Ter e i aria 1 ' .. Camerc :i o E~:ter i ot- ~ 
de 1987!' p .. 86::: .. - ------

"./O 1 
"Esta dos 

37!' nüm. 
Unidos en 
10. Mé;-:ico!' 

la Era 
Octubre 

(16 Ver. Arcr.son Jcin~·.th:..r. D. "Tf•-? Ser-vice IndL(str-ies: Grawth 4 

Trade and De· .... ·elw¡::.-~:-··~nt Pr-ospects''.. In Overseas Development 
CoLlnc:il~ U.S .. f_:_g_J._._i_<;..;:: ª-nd _t;_t!.§:. Q.i=ve!_gpir!..9_ CoLtntria-s: Gro1-..1th .. 
SJi.J2_QJ·ts .. ~ .'Jobs:. -~___n ± :;:ha._.Q.gir1a ~--'.!:.l..Q EcQnOf11.Y.!' Agenda 19BB~s--:-= 
Third Wcrld Policy Perspactives, N.9, Overseas Developmant 
CoLtnci14 Trans3ction E:ooks!' Nei-.1 BrLtnswick CUSA> and 0::-Ford 
(LJl<l. 

la 
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o vertical C17>. 

F'or otra pa.rte:o las innovaciones tecnolOgicas han alterado el 

concepto de la distancia. Los servicios c:ontab1es:o publ ic:idad, 

educacibn 0 consultorias legales y aOn diagnbsticos de salud, no 

reqLtieren la proNimidad -Fisic:a para ser c:onc:edidos. Los 

servicios ba.ncarios:o seguros" telec:omunicac:iones y 

p roc:esami ente de datos se han internacionalizado. Es 

part ic:Lt 1 ar-mente notable la in-FlLtencia que en 

intern•cionali:acibn de los servicios ~inancieros ha tenido la 

apl icaciOr1 de las innovaciones tecnolbgic:as. 

El comercio y la E>)~t ranj era directa en las 

e.ctividades de servicios constitLtyen un amplio campo de 

e:·:pa.ns i ón de los ~egocios de los paises desarrol lados:o en 

particular- de Estado<= L:nidos .. lo cual se re-Fleja en SLlS 

estrateg :i as de negoci-=-c1bn comercial:o ya sea en -Forma 

mL\lt i lateral lal jnteriar da la octava ronda de ne-gociacior.es 

del GATT>, cc.rno en For"B bilateral y en la Ley de Comercio 

b. La posicibn de Estados Unidos en la octava ronda de 
negociaciones comerciales multilaterales del GATT respecto a 
los ser-vicios.-

Estader; Unidos propuso la necesidad de iniciar una nueva ronda 

(17) V.s-r- S. l1a1-ic·tti a.nd E ¡:;:icotta. 
Ve1·-sL1s L:-.e US E;'.p•2r-ience•· ~ En EIU 
Unit. l°'.!h!_J. __ Li_CLtlJ_Q..!!?_l_ ~J:o1_0~-§__~::__~~ N- 1~ 

"Diver-si-Fication: the ELtropean 
The Economist Intalligence 
London, Spring 1987. 
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de negoc:iac::iones comerciales. multilaterales. la _reuniOn 

ministerial del GATT reaii:ada ~ri 1982 0 con el objeto de 

ampliar el e:: ampo de c:ompetenc:ia de Organismol' para 

re-Flejar los cambios- ocurridos en-las ültimás at1os en las 

relaciones comerciales a la 

importancia creciente de los servicios al interior de su 

ec::onomla!' comer en sus transacciones internacionales. 

En la reuniOn del GATT reali~ada en Punta del Este. Uruguay, en 

septiembre de 1986, se acepto la propuesta norteamericana de 

iniciar una nueva ronda de negociaciones multilaterales!' asi 

como la inclusiOn de los nuevos temas presentados por Estados 

Unidos: el comercio de servicios, la protecciOn a los derechos 

de propiedad intelectual y la liberalizaciOn de la inversibn 

extranjera directa, pese a la oposicibn a la inclusibn de estos 

nuevos temas=' presentada por un grupo de paises 

subdesarrollados, liderados por Brasil y la India. 

SegQn un in~orme de la Comisibn de Erapresas Trasnacionales de 

la ONU < 18), me.tltiples problemas metodológicos!' 

de de-Finic:iOn y estadisticos para medir las transac:ciones 

internacionales sobre el campo de actividades que en terminos 

generales se incluyen dentro de los servicios. La controvet-sia 

mas importante es qLli=a. la qLte se sostiene 1·especto a la 1 inea 

(18l Comisión de Empresas Trasnacionales del Consejo Económico 
y Social de la ONU. ''El papel de las empresas tr·?.nsnaciona.les 
en el sector de los servicios!' incluidas l~.s corrientes 
tr-a-.ns-Ft-onter- i =as de datos"~ documento pLtbl icada en Carnet· e io 
Exterior, vol. 38, n~m. 1, M~xico, enero de 1988, pp. 75- 79. 
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divisoria entre el comercio de servicios y la iñversiOn 

e>:tra.njera directa. en ese sector. En razOn de que muchos 

servicios no se necesita. estar 

presente en el m~~~~~d~.~f-~X·t-~~~~n·-~-~-~O" .. para: pteStar el servicio 

(servic:os bancarios,'- ,--~:·~~dé':,:~~~-~-~.·~ 

la.··. ¿..;\ii'ci~ci{ dec:i~ 

·e.te:.•> ··de a1 l i que surjan dLtdas 
: !. ._- .· :: ,~ .. ' 

ac:erc:a. de p·rest·~c16·n servicio c:omo 

comercio o ~-'~·~-~~:~·-;_ 

La propuesta norteamericana de liberalizar los servicios supera 

esta di~ic:ultad, al exigir que entre los principios que deben 

regular el comercio de servicios, se cuenten~ 

- el derecho de establecimiento, esto es permitirles ingreso 

libre a los mercados extranjeros, 

- el trato nacional, es decir trato igual que a los proveedores 

nacionales; y, 

- la adopción de reglamentaciones estrictas en materia de 

derechos de propiedad intelectual, para limitar el acceso a sus 

tecnologias por parte de sus potenciales competidores. 

Estados Unidos promueve en consecuencia la liberalización de 

los mercados de los paises subdesarrollados, imponiendo 

sanciones a los paises que presentan resistencia a la adopción 

de estas politic::as, como en los casos de Brasil y la India 

mientras por otra parte~ exige la protección por parte de los 

•Brasil y la India (adem•s de Japón), ~ueron acusados por 
Estados Unidos en Mayo de 1989, de competencia desleal con~orme 
a su ley de comercio exterior de agosto de 1988. 
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-paises subdesarrollados 

intelectual, promoviendo 

esto, hay que ahadir el 

los derechos 

un protec:c:ionismo a su 

de propiedad 

-Favor. A todo 

creciente proteccionismo de Estados 

Unidos, claramente expresado en la ley de comercio e~·:ter i or !11 

aprobada en Agosto de 1988. 

c. La Ley de Comercio Exterior de Agosto de 19BB. 

La Ley de comercio exterior en vigencia desde agosto de 1988, 

segOn el criterio del propio Consejo de Asesores Econbmicos del 

presidente Reagan!I 11 representa un radicalmente distinto tipo de 

proteccionismo", comparada con la Ley Smoot-,Hawley de 1930. 

El cara.et et- proteccionista de la ley ha venido 

denunciado en -Forma pe1-manente desde su a.proba.ciOn por 

los miembros de la c:omL\nida.d internacional, 

siendo 

todos 

tanto 

industriali=ados como subdesarrollados. 

La ley establece reprmsalias mecAnicas contra practicas de 

comercio a juicio de Estados Unidos!' sean consideradas 

injustif'icables o desleales. contrariando las normas vigentes 

en el GATT, que establece un trAmite en ese organismo 

resolver los casos de prActicas de comercio cuestionadas 

algOn pals miembro. 

La ley establece tambiAn represalias, contra dos tipos 

paises: 

- los considerados daf'icientes en su provisibn de derechos 

para 

por 

de 

de 
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intelec:tual y contra. los que no p roporc: i o nen un 

reciproco Estados Unidos en el a.rea. de 

telecomunicac:iones; y. 

- los pa.lses que tt..tVieren 11 e>:c:esiv:os e injusti-Fic:cibles" 

superavit comerciales con Estados Unidos. El termino 

se de-Fine de c:on una -Formula y el 

excesivo 

termino 

"injusti-Ficado" 

acuerdo 

signi-Fica que el Representante Comer e: i al ha 

encontrado!' bajo c:riterios unilaterales y al margen del GATT, 

que el pa'l.s sLtpera.v i tar i o tiene patrbn de 

c:omerc:ia.les desleales que produc:en un erec:to,adverso 

prac:tic:as 

sobre el' 

c:omerc:io de Estados Unidos. 

La ley de c:omer-cio establece también disposiciones que 

inc:rementan las barreras comerciales para produc:tos espec:'l.-Ficos 

(carne y acero, por ejemplo>, o que signi-Fican nuevos o mayores 

la e~<portac: i On Ctaba.c:o!' trigo!' soya y otros subsidios 

granos>!' contrariando SLI posic:iOn sobre eliminac:iOn de los 

subsidios en la Ronda Uruguay. 

Estados Unidos esta recurriendo!' en c:onsec:uenc: i a.,. una 

combinaciOn 

comercial. 

de proteccionismo y libre cambio en SLI pol'l.tica 

Protec::c:ionismo en 

competitivas c:on el eHterior, 

de su industria manu-Facturera; 

en qLte cuenta todav'l.a 

aquellas ramas de actividad no 

c:omo la agricultura y gran parte 

y, libre cambio:-

con venta_j as" 

en 

en 

aquellas 

especial!' 

in-FormAtica, telecomunicaciones y servicios -Financieros. 
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Adic:ionalmente!I Unidos, esta rec:í.trriendo a la 

realizacion de- ·tratos bi_laterales para lograr<vent~_jas -Frente a 

sus c:otriPet i dorés mas importantes~ J~Pon· y'.: 1·a Comunidad Europea. 

El mas trascendental libre c:a.mbi o 

-Firmado con Ca.nada. 

3. EL FINANCIAMIENTO DEL DEFICIT EXTERNO DE ESTADOS UNIDOS Y 
SUS IMPLICACIONES SOBRE LOS MOVIMIENTOS INTERNACIONALES DE 
CAPITAL. 

Si el deterioro de la posic:iOn c:omerc:ial de Estados Unidos tuvo 

las imnlic:a.c:iones sobre los movimientos internacionales de 

merc:anc:·l a~ que acabamos de analizar, el -Financiamiento del 
;.• 

de-Ficit ... n cuenta corriente asocia~o _al de-Ficit comercial, 

impulsó la realización de modi-Fíc~di~nes pro-Fundas en el origen 

y di r~~c:c: i On geogra-Fica de 

cap::. tal!" en el c:rec::imientcJ .Y .tr-:·~-;,s-For.mac:ión de los mercados 

-Findnc:ieros asi como de l.os in.!::itrum~ntos -Financieros; Y!' en el 

proceso de los mercados -Fina.nc:ieros 

nacionales .. 

Los de-Ficit en cuenta .corriente registrados en Estados Unidos 

desde 1982:- se han ~inanciadp en -Forma predominante, a través 

de -Flujos de capital privado, canalizados a la adquisiciOn de 

bonos y en menor proporciOn de acciones. La inversiOn 

e>:tranjera. directa en Esta.dos Unidos siguiO una. tendencia 

ascendente durante los ochenta.~ ocupando el segundo lugar en 

importancia como ;:::Ltente de -Financia.miento despLu?s de las 
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inversiones de porta-Folio. Los deposites ba.nc:arios en 

partic:ular de e: orto p la.zo, han constituido otra importante 

-Fuente de -Financiamiento; y, a partir de •. 1986,. hay que al"ladir 
o;.-, --;-"-~+~-e-:-·-;°'-·~- -

las -Fuentes o-Ficial~s~j~~'C:·a·m·a~;~esulta'do:ide·_:.-1a---·intervénciOn de los 
. - , - 7::_-:-0:>-~-=--·~,"'.;;..".;;~~--'--:"·· . - . -·"'- - - :'· .. 

:::::;, ::::r~:r:;~i~-,~~:~~~s¡~¡~.¡:~Lºªr• m•n••n•r ,. 
La intervenc:~on del}o50?.Pr-.inc:ipj'les¡O;b~r:ic:os ¿'¡;,ntr<Ú<l!s de Europa y 

Japon, <-i=~e• .. :P~~~-i~tt¡:¡~~~:~r:·.;~~~~~b'~~:·~~~~i~ri~,.190~;¡.y;§••l9~7 fe! ::~egan - la 

estimacion :d;1'é'/A~~¿¿tcf4·:'~~~~b1;_0?,'s{~·-~.---m~te·-";,,r<~·c:~=··:,,.d;,_i::0_'si.;-¡::,~y;;;~•,;;: -\~ki~t'.;;,;:.,;é'nc:ion de los b~-~c·-¿,·~.:;<fí;/g=:t¿-~"~'i~;,z~,."·,:\~.n-:- ~-- - _.. ·~_-,-~---- · .'. . .;.:; !<~<:-.--:·:>·.-,;;.\{~~ '.,:;·-~·_;;.\·· ·'. 

'" ' . e• _c:am b i ~r'.i:ºs_~;!-.:sc::~.'~efi:Pn,_·:~ªdt~.i~i·~~r~.:_f.r .•. :,~_i_·.; ~~:~.~ i r 
la devaÚ1ac:i6;:. ~'";d"~1.;;~:...:ía ·dei. dblar en l.987,,;' ~ - ~. a una . 

• >','" ... ~·.·., ....... ,, .. . 
c:i-Fra. super.ior a los lOOmil milloneS :de '(:·.d:~.l.~~~-~}·-~ .··7-~fo·: 
equival~ -.... 1 757. del de-Fic:it e~ c:uenta co~~ºÍ. e!~t~~J~7~_::··d~; f~~'Esta:dos 

balanz:c:., de pagos:- en razOn de que una buena ·parte .de esos 

dolares e: empra.dos Tueron depositados en 'i nst i tuc: iones 

-Financ:ieras en el exterio~. 

En el los pri·~~iJ?.~les 

cana.les a tra.ves de lo~c:uales se -Financ:io de-FÚ~: i t-, de 

a.c:uer- do c:on las e~i~dl~t1c:as de balanza de pagos:- . .- pero no 

nec:esariamente las ~ti~n~es de origen de esos ~ondos~ De ac:uerdo 

C19)Ver· 
annuel~ 
p. 218 •. 

Banque des reglements internationaux, 
ler- avr i l 1987- 31 mars _1988, _Bale, 

5Beme · ra.pport 
13 Ju in 1988, 
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con esa in-Formac:iOn., entre 1982 y 1987, el i=lujo neto de 

capital ingresado a Estados Unidos, asc:endiO a la suma de 473 

mil mil1ones de.dolares. Incluido el aNo 1988, la c.i-Fra se 

apro>tirria.ria. a los 600 mil millones de dblares, ci-Fra sin 

precedentes histbricos, canalizada a un solo pais en un periodo 

relativamente corto. 

A. El -rinanc.iamiento 
port:;:Folio. 

de-Fic:it mediante inversiones 

Entre 1982 y 1987, el dé-f'ic:it en cuenta corriente de Estados 

Unidos se -Financio en su mayor pa~te mediante las inversiones 

de portai=olio (248.9 mil millones de dolare~. equivalentes al 

557. del capital ingresado en·e1·;p.eºri;,,do)·. Dentro de estas 
-

inversiones de porta-Folio~ .ia.:c:~i'?·~·~~,-1-e:,~~,·-.,d·~·-;b'o·~:~·s·.-del sec:tor 

pübl ico ascendio a 111. l7° ;,,:ii;~~¡tib¡'..¡~~-d;;;:;;';;;éj].:i:'/~~ ¡(°;q:5% de las 

inversiones de porta-Folio~,,/.X:~~}"'.~~~?B-~:1~~e»$S5~~~B~f~~+~~ 100 mil 

mi 11ones C40% de las invers~ones:;·de\:'p.6t'-t~f61io> ¡;·y, /por la venta 

de acciones de corporac±~~;~,i~$€~~$*~Bg~~''.3~j39 mil -millc:ines de 

dolares el 15% restante~d~~las~~~~e~siones de.port~-f'olio>. 
):r. -\:·;-__ -

de por_f.a.F~-i;i'o - E!xper imentaron 
:- ,,, ): .. -Las inversiones un crecimiento 

espectac:Lt1ar en la deCaCici"~~:.En~:i9B3, el ingreso total de capital 

por este c.onc:epto·:asc:en·dic>· a. 1. .. 62 mil millones de dOla.res Clo 

que equiva.liO del capital ingresado en ese 

af"fo,. antes reserva~ monetaria 

internac:.ional) mientras en 1987, ascendib a 63.38 mil millones 
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de dOlares <equivalentes al 50'Y. del total del -capital 

ingresado>. 

La c:rec:iente importancia del Tinanc:iamiento del de-Ficit en 

cuenta .. c6rriente de Estados Unidos, mediante la c:olocac:iOn de 
.:-- -;.::·-

titules~ <·:.en .. especial ·de bonos del sector pi:tbl ico y otros, 

ilustra registrado en la -Forma de 
. . ' . . 

las· mercados.·'int·~-rnac:i-on~.'les de c:a.p-it~l respecto a 

los ~~6s'~~tenta. Como lo anota~os en el capitulo ~~terÍor, los 

-Flujos interna.c:ionales de capital en se 

canali:aron 

internacionales. Los e}:cedentes -Financieros de los·' paises 

petroleros -Fueron depositados en los bancos~ en su mayor parte 

en los eurobanc:os!' y canalizados luego a los paises ahora. 

altamente endeudados. Por el contrario, durante los ochenta, 

los i=lujos -Financieros se han realizado en su .mayor parte 

mediante la coloc:ac:iOn de valores. 

Los créditos sindicados, han sido desplazados ca.da ve: mas por 

la emisiOn de bonos internacionales y en especial en los 

~ltimos aNos, por la emisiOn de otros instrumentos tanto en los 

mercados nacionales como en los euromercados. La innovaciOn 

-Financiera,. esto es la c:reac:iOn de nuevos instrumentos 

Ltt i 1 i z.ados en las transacciones Tinanc:iera.s,. se ha registra.do 

tanto en los mercados de capital nacionales como en los 

mercados internacionales. En -Forma simultanea ha avanzado el 
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proceso de liberalizac::iOn de los mercados ~inancieros, es decir 

la eliminaci6n o modiTicaci6~ de las restricciones existentes a 

los moviffiient.cHs- .:i'~t.erna-c:_~-o~~fe,s--·cie .-.c:~·p-ita1·; y, la el iminac::ión 
·,· .:. '.' :, ... . . . ,-',-.¡ "i:.;; .• ~ 

de restt-ic::'c:::ior~leS <-i·i+t·ern·a.5·.:~:·Sa_br~~.:.·J:ireC::.ios ·y cantidades de los 
< .-.; -- ;-,· •• -·:..-·~ ., ___ .-.. :__~-- ..... -- ·-.--:: 

di -r:er ent eS · :--i·n·stc~·uin·~-;,t8~"~?-FJ h~a n·~-;.f~~-.-~,~: >:.(-20 > :·~--

Los flüjos ·;=iL.~~::~J~fj~~~~·~·f~~0;~ paises industrializados 

::::::::·':~ ::~~:~i;l~~~tt '::::::r:: ::: ':::::::. d~:·:::u::: 
y valores, -Financieros entre paises 

~- >·:\'<-:.<-·--·: .. - . -
en desarrollo, ·en ~)::-s.-.;- se~e':-lta., que lo hicieron a traves de 

c:reditos bancari6s~ 

Entre 1983 y 1987, el ingreso acumulado de capital a Estados 

Unidos por inversicines de porta;=olio, esto es por colocacion de 

valores y titulo~~ ;=ue superior en 60X, al ingreso acumulado de 

capital de los bancos de dep6sito <240 mil millones de dolares 

por colocaCi6n de bonos y acciones" ;=rente a 149 mil millones 

de los bancos de deposito>. 

Los ~actores que han in~luido en los pro~uñdos cambios en los 

mercados Tinancieros son mQltiples. No es nuestro objetivo 

<20) Ver Ma::well Watson" Donald Mathieson" Russell r..:incaid" 
Dav~d Folkorts Landau, Klaus Regling, and Caroline Atkinson. 
"Irinovations and Institutional Changes in Majar Financia! 
Markets - A Ten-Year Perspective". En: International Monetary 
Fund. International Capital Markets.. Developments and 
Prosp-cts. Washington D.C., January 1988. 
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_detenernos en su analisis (21). Sin embargo:- es necesario 

anotar que los merca.dos -Financieros han demostr_ado una gran 
- ·- .. 

capacidad de adaptacion a los· ·c:ambioS·.·- en -·1as· '·c:ondÍ..~i-ones 

., -. 
deS.a.rrol l_ados, 

invérsi·On de 

los pa~ses petroleros, depositados en los euromerc:a.dos;. Los 

créditcis bancar~os internacionales experimentaron una ~xpansiOn 

espectacular y emergieron los c:reditos bancarios sindic:~dos 

como el vehiculo principal de las ~inanzas internacionales. 

Durante los ·ochenta, la pro~undi=ac:ibn de los desequilibrios 

comerciales entre los paises desarrollados, con el cambio de 

Estados Unidos de poseedor de un peque~o superavit en cuenta 

corriente hasta 1981 (6.71 mil millones de dolares) a poseedor 

del mayor de~ic:it a nivel mundial (154.22 mi 1 millones de 

dolares en 1987>, mientras Japbn y Alemania emergieron como los 

<21) Ver: 
- M•N~ell Watson, Donald M2thieson, Russell Kinc:aid and Eliot 
•<alter.. ''Str-uc:tL\t-al Changes in the Financ:ia.l Markets••. En 
Intet-nat-ional f"lonetar-y Fund.. 1-D~na.tional Cap:;tal Markets .. 
Devel-º.Qm.§?nts a.nd .F't-o~_oect_~!" Oc:casional paper 43!" Washington 
D.C .• February 1986. 
- l'-1.3.~:wo:?ll l-'latson .. Done.ld t1athison .. f;:~L\ssell Kincaid .. David 
Folker-ts-L~.ndaLt!" . l::'.lt=1Lts Ft:egling!" <:<nd. Caroline At~~inson ... 11 ~:ecent 
tr-ends in International C.;.pital M.:..rkets 11

.. En International 
Monetary FLtnd.. Internationa.1 ~ita.l Mat~i-:ets .. Dc=velopments and 
F"r:._ospects .. t•Je.shington D .. C .. !" Ja.nuat~y 1988 .. 
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poseedores de los mAs grandes superAvits <ver cuadro N- 14 

ane:-:o> ~ ocasionb modificaciones profundas en el func~oriamiento 

de los merc:ados i nternac:ionales de capital. y en i~:s corrientes 

de -Financiamiento respecto a las registradas en l'os af'1os 

setenta.. 

Los flujos de financiamiento externo se concent~ar6n erifre los 

paises desarrollados, convirti~ndose Estados Unido~en el mayor 

receptor de capitales:' mientras los pais~s en ~~sarrollo, en 

particular Am~rica Latina y Africa, experimentaron una violenta 

contraccibn de esos flujos de financiamiento externo. 

El vehlculo principal a trav~s del cual se han 

flujos -Financieros entre paises desarrollados, 

realizado 

han sido 

los 

los 

mercados de valores y titL1los,· antes que 

las 

los c:re?ditos 

bancarios .. La capa.e i dad de adaptac:iOn de instituciones 

financieras a los cambios macroeconbmicos ha sido impulsada por 

los cambios tecnolbgicos!' en especial en el campo de las 

telecomunicaciones y el procesamiento de datos. 

De a<=Llerdo con un estLtdio del FMI. 11 la r-ec iente distri buc:iOn de 

los d~ficit en cuenta corriente ha sido un factor clave en el 

cc?tmbio de los flujos financieros internacionales hacia las 

trans~cciones en los mercados de valores, en contraste con el 

cree imi(-?nto d~ la int~rmediacibn bancaria 

.:.ntes de 1982. 
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El patrOn actual de inversiOn y ahorro se caracteriza por los 

e: recientes de-Fic:-it de _.los pre.stata.r_i~s ·cuya elevada r.eputac:iOn 

crediti¿ia les permite el acceso a lo~ .merca.dos de valor~s 11 y 

por 1.os __ e1evad~~ -~~p-~-!':'~,Y--=~-~~_:: de···' l.os:; ahorradores que invierten 

di rectamente·, -·:en- <~~tá.-ie·~ < i:~~j_ ~~!t:~~ú~ent.·os~:~~ ~ LoS -- - r::~~u~~r.-i--~i.-~ntos 

-Fina.ne ieros dél dii.-i=iC::i t <'-Fi~~~i 'd~ .• · Estados· 'íJ~i d~~- -Fueron 
: .\' ·.- ' :_'._. ,-:_ . . 

pare i a"ime_nte_ cu_b.~-er:~o~- por las compras -_de :bº~<?~. _gubernamentales 

por extranjero~. ·Las companlas no -Financie~a~:en E~tados Unidos 

recurrieron en mayor proporciOn a. los mercados internacionales 

de capital. En Japon y Europa, las corporaciones no -Financieras 

han util.iz.ado sus altos bene-Fic:ios asociados. con la 

rec:uperac:iOn ec:onOmic:a para -Fortalecer sus hojas de balance 

reconstituyendo sus activos i=ina.nc::ieros y reduciendo SU 

endeuda.miento hacia los bancos" <22>. 

Los -Flujos de capital canaliza.dos hacia el -Financia.miento del 

de-Ficit en cuenta corriente de la balanza de pagos de Esta.dos 

Unidos,. no se transmitieron en -Forma directa desde los 

principales presta.mistas .. Los paises superavitarios: Ja.pon, 

Alemania. y en alguna medida Taiw~n y Corea del Sur, canali:a.ron 

la mayor parte de sus excedentes a tra.ves de la intermedia.cien 

(22) Maxwell Watson. Donald Mathieson, Russell Kinca.id, and 
El iot •<alter-.. "''Overviei-J o-F Dcvelopments and Key lssues". En 
International Monetat-y FLlnd. Intern.;_:i,tional Capital Markets .. 
Developments and F't-o_~ects.. Occasional pa.per- 4...::0 , Washington 
o.e. February 1986, pp.1-2. 
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de terceros paises!' principalmente de ~ran Bretat1a,, -por SI..\ 

calidad de centro Tinanciero internac:iona1. Ver cuadro N- 15 

ane>:C:> .. 

Los pai~es exced~ntar~os colocan ~us excedentes ~inancieros en 

los de capital .y esos ~ondos son 
~ ' 

. . : .. · ·:· . . .. 
canaliz~do~ po~terici~mente hacia lo~ prestatarios. Los bonos y 

. ·, . 

acciones de· _1~s· gobiernos y las empresas tanto de Estados 

Unidos como de otros paises son emitidos y comercializados en 

los merca.dos internacionales de capital, en donde son 

adquiridos por los gobiernos y empresas de todo el mundo. 

Los dos mas grandes paises superavitarios, Japon y Alemania 

Federal:o se han trans-Formado no solo en los mayores 

prestamistas en los mercados internacionales, sino tambien en 

importantes prestatarios de corto y largo plazo. La in-Fluencia 

de estos paises sobre los ~lujos internacionales de capital ha 

E>NCE>dido ampliamente la magnitud de sus superavit en cuenta 

corriente. Asi poi- ejemplo" "durante 1986 y los tres primeros 

trimestres de 1987, la salida neta de capital a largo plazo de 

Llna alta proporcion de la cual esta constituida por 

transaccjones de valores" ascendió a 22(> mi 1 millones de 

dblares. Ademas de su propio superavit, Ja.pon pidio prestado 

119 mil millonms de dolares en ~ondos de corto plazo, en 

mayor ,-' ·rte a tr-a.ves de bancos~ en par-te par-a obtener -Fondos en 

condiciones distintas a las vigentes en Japon y en parte para 
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Tinanciar compras de valores extran~eros" (23>. 

B. Financiamiento 
directa. 

del de~icit mediante inversiOn extraniera 

El hecho mas sobresalient~ respecto a la evoluciOn de la 

:::::::~n es ••:::"';::;~f ~~;~2&. ~:~ :::::::rm:~:::t• de '°:.t:::: 
Unidos en un pai;D;,;.~~~~~~~;;~1~.;,'.i\h·"cie! ,inversion e>:tranjera, a 

partir· ·de 1~8-{~· 7 ··<-·c:ambia.ndo ·::~~~z'.~(~·~rá"·~.,~·;:--:ra\dic:al su papel de 

principal ·>~~~.~?;~~~~:~~;igt~~TI~; ~i~l~~~~:~J.~~~,f:?~i~n ~.;xtranjera, 
cump.l ido ·des'de.;:1a·.;·posguer;.r:a .. pri nci'pa1'ó':p.ais': :'•iinpprtador de 

capital a ~¡~~~''.%,J~·~{~J;~~!-~~:f}~g;~~l¡~~i=~jma~ ' . ''· .. ',' 

Como c:cnsec:uen~'i·a · 'de::.:1·a.-~.:tr:·ans-Forma.c: iOn ·de Estados- . _un·i ~os, de 

exportac;lor~ de capitai';a.:·',t,.'.~,,;e'!;; de 'inversiOn extranjera directa!' 
O' 

importador de c:apit.~~,-,-:: su _partic:ipac:iOn en el total de la 

inversiOn extranjer~ realizada nivel mundial disminuyo,. 

mientras aumento la participacion de Japon y la RepC1bl ica 

Federal de Alemania. Estados Unidos perdio part i e i pac: i On,. en 

c:onsecuenc i a" durante los ochentas,. no solamente en las 

exportaciones mundiales,. continuando la tendencia iniciada en 

la posgLterra,. sino tambi~n en la inversibn extranjera directa, 

perdiendo su posicion de lider mundial en este campo, mientras 

ganaron posiciones tanto en las exportaciones como en la 

(23) Maxwell Watson, Donald Mathison, Russell Kincaid, David 
Folkerts-La.ndaLt,. Klaus Regling,. and C~roline Atkinson. ;'Rec:ent 
Trends in International Capital Markets". En International 
Monetary FLlnd. Int"""'rnational !;aoital Markets. Developments and 
Prospects .. Washington D. C.~ JanLtary 1988,. p. 16. 
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inversiOn los dos 1~deres emergentes: Japon y la Repé'.tblica 

Federal de Alemania. 

El extra.n~era. =-::di recta 

< i nversi 61, ,::'>: '.~;_;t'~~;.ij~;·~:.~:.:- --d'i reé-ta. .. - en Estados·-· u·?t:J.~d-~~--· ---menos 

inversion e:<t~C\n,3e;k .c:I~ :Es~~dos Unidos .,;n el exterio:-=> ';a;;.cendio 

a 71 ri.i1.·miJ.·i6ne;¡; ciei c:lo1ar.;,;·,s. en. ei periodo .1901.c-19,8~~ ;;i'ient~a ... 
el ingr~so» neto ·por. .. -· ::~b~~epto de 

asc:endiO a 264 mil millones de dolares. El aporte neto de la 

inversion extranjera directa fue inferior al de la inversion de 

porta-Folio, sin embargo, su importancia aumenta si se analiza 

en forma desagregada la evolucion de las nuevas inversiones de 

capital y la reinversiOn de utilidades. Ver cuadro N- 13 

anexo. 

En efecto, la inversion directa realizada por Estados Unidos en 

el e>:terior, estuvo constituida en alrededor del 90% por 

reinversibn de utilidades y apenas el 10% restante 

constituyeron nuevas inversiones. Por el contrario, la mayorla 

de la Inversibn direc:ta reali:::ada por los el:t ranj eros en 

Estados Unidos en los 80, c:onst i tLtyeron nLtevas inversiones" 

esto es aportes de capital 165% equivalente a 122 mil millones 

de dOlares ac:LtmLtlados dLtrante el periodo 1980- 1987). El 

capital i nve1-tido por los eNtranjeros en la adqLtisiciOn de 

-Fir-mas no1-teamerican¿;i.s o en el establecimiento de nuevas -Firmas 

en Estad·::JS Unidas entre 1980 y 1987, ascC?ndiO a un.a ci-Fr-.a 

ligeramente in~erior, al total acumulado de ingresos por vent• 
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de Bonos del sector pOblico <122 mil mi 11ones de dólares, 

-Frente a 134 mil millones_ por ~onos>. 

La mayor parte 

Estados Unidos, 

de· ~~ :ii-iVe·t-s~~~/eX~~t~-~-je_~ª---,-~ir~ct~ dirigida 

p.r,o'7~de; d .... Ei:..r,6pa· <,;.aldo ·de 177~ 963 millones de 

dolares en 1987, Éi>qt..1ivc,\ler1te al 7ox del total>• mientras que 

esa regibn recibib el ~BX de la inversibn realizada por Estados 

Unidos en el exterior (equivalente a 148.954 millones de 

dolares>. Estados Unidos tiene en consecuencia una posiciCn 

negativa en la inversibn extranjera directa ~rente a Europa <el 

saldo de la inversión directa de Europa en Estados Unidos es 

superior al saldo de la inversibn directa realizada por Estados 

Unidos en Europa>. Ver cuadro N- 16 anexo. 

La posiciOn de Estados Unidos es negativa también -Frente a 

Japbn, pa'l.s qLte ocupa el tercer 1Ltgar como proveedor de 

inversibn directa a Estados Unidos, despues del Reino Unido y 

Holanda, pero el cuarto lugar como receptor de inversibn de 

Estados Unidos en el exterior, despu•s del Reino Unido <que 

ocupa el primer lugar como pa'l.s tanto de origen como de destino 

de la inversibn extranjera>, Canada y·Alemania. 

La posicibn neta de la inversibn extranjera directa de Estados 

Unidos (sal.do act..tmL1lado de inversiones real izadas_ .. en 

e>:teriot~ menos las recibidas del eNterior>, en 1987, -Fue 

positiva en 46.866 millones de dólares~ como resultado del 
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saldo positivo que Estados Unidos tiene con los - paises 

subdesarrollados (48.937 millones) y con Canad.li (35.147 

millones>. Mi_entra_~ · q-~e_-; el sa.1do neto -Frente a Europa y Ja.pon 

~Lte nega.tivO ,, (el saYdo de la inversibn extranjera directa de 

es superior en 29.009 y 
~_..'.:':,_. 

19 .. 091 mi·i·i-·c;·~e·~·.;:·Cú~~: ·.dolares, respec:tivamente!'I al sa.1do de la 
--~.·-::·.: ~:.:· ... ·.· 

inversion:·ma·_rite-~i-da· por Esta.dos Unidos en esas. regiones>. 

Cana.da. _y f'f!1~--~_ic;:,a ·Latina, son muy importantes c:omo receptoras de 

inversibn'~xtranjera directa de Estados Unidos, en particular 

por el saldo neto positivo que Estados Unidos mantiene con 

estas regiones, lo cual signi~ica que las utilidades por esas 

inversiones alimentan la cuenta corriente de Esta.dos Unidos:o 

mientras que Estados Unidos e~ectOa pagos a Europa y Japbn por 

este conc:epto!'I dada su calidad de poseedores netos de 

inversiones directas en Estados Unidos. 

En promedio, aproximadamente el 35X del saldo de la inversiOn 

extranjera. directa en Estados Unidos en 1987 0 c:orrespondiO 

inversiones en la i ndLtst ria ma.nLt-Fa.c:turera, en -Forma 

preponderante en la industria de productos qu'l.micos <uno de los 

pocos sectores en los que Estados Unidos mantiene superávit 

comercial~ ·~mo lo analizamos en paginas anteriores> y en la 

industria de maquinarias. En 1987, estas dos ramas absorbieron 

el 50~-:. de la inversibn extranjera directa destinada. a la 

industria manu~acturera. 
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i-=1 comercio al por mayor absorbio el 14.3X del total - de la 

i.nversiOn extranjera, Minas y petroleo el 15.6X, las 

inversiones en bienes ralees el 9.3X, los Seguros el 6.1X y la 

banca, el El r~~·t~nte 14/. estuvo repartido entre los 

dema.s _sectores. 

Considerando la ~is~~ibu~~on sectorial de las inversiones seg~n 

el pals de origen, ~es .importante destacar que la 

Federal un 

porcentaje superio~ ~l pro~edio general (45.SX ~rente a 35X del 

promedio>, mientras que Ja.pon esta bast.;.nt17; pc:Jr débaj;,, de la 

media ( 15. 7/.). La lna.yor parte de la~ in:Vers,iones '.:;apone.sas en 

Estados Unidos esta.n localizadas en los s.ervicios, en especial 

en el comercio al por mayor C44X del total>, en bienes ralees 

( 13. 3Y.> y en la banca C1C>.2X>~ Las inversiones procedentes de 

AmEtrica Latina se destacan por estar localizadas en su mayor 

parte en el rubro de bienes ralees C27.4X, -Frente a 9.3Y. del 

promedio de todos los paises>. Al igual que en el caso de 

Ja.pon, las inversiones de Am~rica. Latina estan loca.l~zada.s en 

su mayor parte en los servicios (66.7/. del total>, mientras en 

la industria. manu~a.cturera esta localiza.do el 24X y en minas y 

petroleo, el 9.4X. El monto de las inversiones de america 

Latina en bienes raices en 1987, ~ue ligeramente in~erior al 

monto de la inversion en bienes raices procedente de Ja.pon 

(4186 millones de dólar-es, -Frente 4431 millones, 

respectivamente>. Ver cuadro N- 17 aneKo. 
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Respecto. a la localizaciOn por rama de actividad econOmica de 

la inversió~, directa acumulada de Estados Unidos en el 

extericH""., en 1987~. el mayor porcentaje estuvo localizado en la 
~·- ·-oi.... , - . 

i ndustr.i a: - ~:-~an¡_~.f:cl~·t¿-·~e-r~.:-:- ~~'.( 41 Y. en 
.- . ~ -~·· "'~ 

promedio),, seguido en 

la actividad petrolera 

c21.·5~~--~-- en "-~-e;:l)_~S~~.t~br~.::-F_inanciero, seguros y bienes inmuebles 
-' .. : ; ; -• . t. . ::'~:.-' ..,. 

<20. 9Y->, e;:,(elr·~~mé;;.C:0i;; .al por mayor e 10. lY-> y ~.;,,;:,{{as restantes 
_:-_ ·" '?: "'· ~--~,'-~-- ;'.' .-.. 

ac:tivi.dades·· ·. <6·.- 5/.) -_-

Un pÓrc:enta_je superior a l.a media se indt.tstria 

manu-Fac:turera a.lema.na (65.3Y. del 
¡~- -~ '.' //: 

totai: i ,:,,;;e,"r=t ido', en ese pals> y 

en JapOn <49~5Y. del total>. En este~ .::íl.ti'mo 'j::>a15.,>:.. es tambien 

superior la media el PC>i".~~~;~j¿~ .. ;2 c:ie inversiones 

. ::::::m:r::~::s d::c:::::::: :: :t~~j11~i't;;tir~S:r; ::y::·~:=~ 6 :: 
,, .·. '-.: .. :,, .. --..... ~.--.:.;,.· - . ': ·, ·-· . 

America Latina, de 

1 a.s i nvers i enes norteamer i ca.nclS ·~ ¡r~-¿;~~'i,:i--z··~:dk-~ ·en actividades 
·'J'«• 

-Financ:ieras, seguros y ·.-bi'Srl~~:,:.·?/.i~~~.~~l_es C35Y. del total 

invertido en la regiOn>_.:/. __ -:;::~:~~~.:,~·~~~-~''. -fi"~e;a-mente in-Feriar al 

porc:entaje El 

peso de la se explica por 

las i nvers-i enes Pa.na.ma., importante centro 

-Financiero internS.cional y en los "pa.raisis -Fisc:a.les 11 de 

algunos paises del Caribe <24>. El monto acumulado de la 

<24> Cepal. 
extran iera. 
LC/R.570, 6 

Las empresas transnacionales ~ ~ 
directa nn _!-ª. primera mitad de los artes 
de abril de 1987. 

inversión 
ochenta••. 
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inversibn directa nort~americana en ~inanzas, seguros y bienes 

inmueb1es,. en· 1987, -Fue superior al monto 

invertido a.c:::tividades en el 

Reino Unido dblares, -Frente a 11. 627 

millones>: .Ver cu;~·;;.~r~~~~:ii~i~-~~x:o~' 

~= :::::::::" .:r~1bllllli~;;t:c:::::' :: 'c::::nc ::c:ot:: 
conc:entraciOn de··.;·1\::;·~·.~~·iu:jQS:.:~,·C:fé!1.:·i'nv·ersiOn extranjera directa. al 

interior de.. io;·'· ?~~~·~-~l~.~:" ~:;·;~.~:~·~·-~~~¡-1ados~ disminuyendo en 

c:.onsec:.uenc:::ia ·1a·S -~~~·-~-~~~~:~·: hac:ia .,,_···los paises subdesarrollados .. 

Analizaremos el. impacto de estos cambios de direcciOn de las 

corrientes de capital, sobre la situacibn econbmica de los 

pa~ses subdesarrollados, en los siguientes capitules. 

c. Financiamiento del de~ic:::it mediante ingreso 'de capital ~ 
los bancos de depOsitc;:° 

El ~inanciamiento del dA~icit en cuenta corrie~te de Estados 

Unidos, se basb en -Forma creciente~ en el ingreso neto de 

capital a los bancos de depOsito~ en particular como depOsitos 

de corto plazo, a partir de 1983. 

Hasta 1982, Estados Unidos era un exportador neto de capital a 

·tr.aves del sistema bancario. Los depOsitos en el exterior~ 

superaban a los depbsitos en el interior, en 43.1 mi1 millones 

de dolares. A partir de 1983, los depOsitos de extranjeros en 

el sistema bancario norteamericano, en particular los depbsitos 
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de corto pla=o• aumentaron a tal punto que revirtieron el ~lujo 

anual negativo,. que se torno,. en c:onsec:uencia positivo en 19 

mil millones de dOlares. En los siguientes a.Nos~ el ingreso 

neto de capital a Estados Unidos por este éé::Jiú::epto,.. c:ont i nuO 

c:t~ec:iendo. En 1987, ingresaron 50.19 mil millones de dblares, 

e: i-Fra equivalente al doble del capital ·nuevo ingresado por 

c:onc:epto de inversiOn extranjera directa. 

Los ~lujos de capital bancario son de naturaleza m•s inestable 

respecto a los ~lujos de inversibn extranjera directa. En marzo 

de 1988, el entonces presidente del Consejo de la Reserva 

Federal, Alan Greenspan,. destacó ante el Congreso 

norteamericano que la inversiOn directa c:on-Fiere mayor 

estabilidad a la econom~a norteamericana que el dinero que se 

mantiene en cuentas bancarias y pagares del tesoro,. por cuanto 

este puede ser retirado rapidamente si los inversionistas 

pierden con-Fian;c:a en la economia estadunidense,. lo c:ual 

provocar~a una devaluacibn en picada del dblar, un ascenso de 

las tasas de interes, o ambos. 

El ingreso de capital bancario en 1987 0 representó el 39/. del 

total de capital ingresado para ~inanciar el de~icit en cuenta 

c:orrit";:l-~. Las inversiones de porta~olio representaron el 50X. 

En c:o11--•-•\encia.,. el B9'l. del ca.pita1 ingresado para -Financiar el 

de-Ficit en cuenta corriente de Estados Unidos estLtVO 

constituido por -Flujos de capital de natura.le=a. altamente 

inestable. 
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El ::;rusc:o cambio de Estados Un~dos ~e exportador de -capital 

bancario hasta 1982, a importado~ net6 a partir de 1983!1 

-Fa.e: i lita c:on el 

1ibera1izac::i0n de 

desregulac:ion 

los met-c:ado~ .~·i~~~l~~:i~·ros emprendido en 

amplio pr,oc:eso de 

se 

y 

los 
;.\··· 

industriali:adoS·~'.,~:/P~.c:U~eso que se registro ya principales paises 

en los ahos setenta., y e:<pandio 

particular en los ochenta. -· 

En Estados Unidos, 

topes exi.stentes en 

se regiSt"ro .:-U-rja :gradual remoc:iOn 

las tasas':::d'e? .in.ter~$ .·internas 

de 

para 

rest~iCc:i_é:i;nes geogra.-Fic:as sobre las a·c:tividades bancarias. 

en 

los 

los 

los 

las 

Al 

igual que en otros paises, c:omo Ja.pon.y la Rep~blic:a Federal de 

Alemania,. se eliminaron las restric:c:iones en el manejo de 

activos -Financieros, divisas y ac:c:iones y valores en ~l mercado 

de opciones y -Futuros (25). Un c:ambio -Fundamental en las 

regulaciones sobre actividades bancarias, constituyo sin duda, 

la autori=ac:ion c:onc:edida por la Reserva Federal. en Octubre de 

1981, para la c:reac:iOn en Estados Unidos de las denominadas 

zonas bancarias, permitiendo a los bancos moverse de 11 0-F-Fshore" 

a "onshore", reproduciendo en consecuencia al interior de 

<25> Ver. Maxwell Watson. Donald Mathieson, Russell Kincaid and 
Eliot ~<al.ter. "StrLlCtLtrai. Changes in the Financial Markets"~ En 
Internationa.l Monetary FLtnd~ International Capital Markets .. 
Develoments and F"rospects .. Occasional paper 43~ Washington 
D.C., February 1986. 
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Estados Unidos,. el no regulado y no su.Jeto a imposic:iOn 

santuario ~inanciero de las Islas Cayman, en ciudades como New 

York y Washington. 

D. Trans-Forma.c: iOn de Estados- Unidos .§.!J-=--ún- de~-d~r -:: ~~~'~o~·"'---
Los c:rec:ientes dé-Fic:it ·en ·~uent·a.· c:orr·ieri·t~-::;:/d~'.~-.~\~·-:, ~'b~1c.\nza 

... ~ :::: ~~- _:,:_ 
de 

de la 

Unidos a partir de 1982, hasta que en·- 19:85.-~ de 

extranjeros sobre activos norteamericanos i~:igrar,orl. superar a 

los derechos de norteamericanos sobre activos en el exterior 

( 1 - 061 mil millones de dOlares!" -Frente a 950 mil millones!" 

respectivamente). Estados Unidos se c:onvirtiO a partir de 

entonces en un pais deudor neto, por primera vez desde la 

administracion de Wilson en 1914. Ver cuadro N- 19 anexo. 

A +Fines de 1987, los derechos de ewtranjeros sobre activos 

norteamericanos ascendieron a 1.536 mil millones de dolares. 

Este dato i ne: lLtye derechos de propiedad sobre bonos 

gubernamentales y otros, acciones, empresas, bienes inmuebles, 

depOsitos en bancos~ etc. En 1980, los derechos de extranjeros 

activos norteamericanos ascendian a la tercera parte del 

va.1~,.- actLtal ~ esto es a 500.B mil millones de dOlares. Entre 

1980 y 1987, el valor de los activos pertenecientes a 

ext1·anjeros en Estados Unidos, se incremento en 206.7%. 
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Los derechos de norteamericanos sobre activos en el exterior, a 

fines de 1987, por su parte, ascendieron a 1.167.8 mil millones 

de dOlares!'. ci-Fra superior en 90'l. al que 

esos 1980 (607mil m-U:lo;,es de dolar~s>; El. ri.tmo 

de crecimiento de la por 

parte de extranjeros su~~ro en ~~s del doble al ritmo de 

ádquisic:iOn de actives en el exterior por parte de 

norteamericanos, durante los ochenta. 

Considerando la posic:iOn internacional neta de Estados Unidos 

por- paises~ se constata qLte tiene Llna. posiciOn deudora 

justamente con los paises y regiones frente a los cuales sufrio 

el mayor deterioro su balanza comercial!' esto es Japon y los 

paises de Europa Occidental, mientras que todavia conserva una 

posic:iOn de acreedor neto -Frente a Cana.da!' America Latina y los 

restantes paises tomados en conjunto. Ver cuadro N- 20 anexo. 

En p.3.rt~a.f!os anteriores!' analizamos la composic:iOn de los 

activos extranjeros en Estados Unidos, mostrando qLte estaban 

-. wnst i tui dos en su mayor parte por inversiones de portafolio y 

• l._·pOs i tos banc:ar i os de corto p 1 azo!' cuya naturaleza altamente 

inestable (poi- CLtanto pLteden ser vendidos con mayor -Facilidad 

qLtE' una planta productiva>, explica la elevada volatilidad de 

los mercados financieros. 
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CONCLUSIONES DEL CAPITULO II. 

La politic:a.. anti-in-Flacionaria adoptada en Estados Uni dos:s a 

inicios de los ochenta, dib lugar a modi~icaciones pro~undas en 
,_ ,_-.. ; ____ -- - -

la dire4:=c::..i~n ··geogra·-Fic:a.· de los movimientos internac:ionales de 

mercanci~s·~ ~apitales. Estados Unidos se convirtib en el "hoyo 

Con la. rec:uperac:iOn de la ec:onomia norteameric:ana!' los 

desequilibr::i~s c:~merc:iales y -Financieros internac:ionales no se 

atenuaron:s sino quw se pro~undizaron. La balanza c:ome~c:ial de 

Esta.dos Unido~ ~~~rib un acelerado deterioro, -Frente a todos 

sus socios c:omerc:iales, con excepc:iOn de A-Frica. El deterioro 

de la -posiciOn comercial norteamericana no se tr'adujo sin 

embargo en el mejoramiento de la situac:iOn ec:onOmic:a de todos 

sus socios c:omerc:iales. El e-Fec:to de arrastre de la 

rec:uperac:iOn ec:onOmic:a de Estados Unidos ~ue sumamente 

di~erenciado entre paises y regiones. 

El auge del consumo de los norte•mericanos signi-Fic:O mayores 

oportunidades de exportacibn para los paises industrializados, 

en especial JapOn, Cana da, la RepOblica Federal de Alemania. y 

para los r~lses asiAticos de reciente industrializacibn, PARI, 

CRepObl!~J de Corea, Singapur, TaiwAn y Hong Kong>. 

Respet..: :-n ~.~.os d::?mas pai=:es SL\bdesarrol la.dos, la posic ibn 



·, 

114 

c:omerc:ial de Estados Unidos mejoro -Frente a A-Frica., debí-do a la 

drastica reduc.ciOn de sus importaciones pr:oc;=e~~ntes de esa 

regían c10. e mi1 ~illones de dolares en 1987, :rrente a 31.1 

mil mi11ones en 1980>, mostrando 1a ~~o1ent~.disminucion de los 

ingresos por exportaciones que a-Fecto ~ esos pa~se• durante los 

ochenta·. 

En e1 c:.:ú$o :.·Cfe America La.tina,.- ·: l~ posiciOn comerc:ia.1 

norteamerf"Cana· seL deterioro debido en··su mayor parte a la. 
; .. :· .... -:··:·- .. ·.: -·.- . ' .· : 

dismiriu~ion~a~~1~~ ~xportaciones;de,E~~ados Unidos a la regían, 

mostt-:árldo-· el ·c:arac:ter rec:eS:f.vo:_ d~l·_ ·_aju_=:te de 

-Frente ·a· 1a crisis de la deuda: 

esas ec:onomias 

En 1988, Estados Unidos logro disminuir la magnitud de su 

de-Ficit c:omerc:íal. ComPara.ndo con i·a situac:iOn registra.da por 

el de-Fic:it en 1985" se constata sin embargo, que la posic:iOn 

comercial norteamericana mejoro -Frente a Cana da, America 

Latina, A-Trie.a y Europa (excepto con la Rep~b1ica Federal de 

Alemania)!' pero continuo agra.van dese -Frente a Japon y 1os 

paises asiBtic:os. 

Estados Unidos es exportador neto de productos primarios e 

importadot- neta de produc::tos manu-Fac:turados~ -Frente a 1a 

Comunidad Eu~opea, Japon y 1os PARI. Frente a Canada, A-Frica y 

América Latina!' Estados Unidos es un exportador neto de 

productos manu-f=actLtrados y un importador neto de productos 

primarios. 
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La pol itic:a.- econOmic::a·- de_ Réaga:n:o tuvo e-Fec:tos di-Ferenc:iados 

.obre los paises ~a~~t~li~t~s~ L~s :paises .ind1..u~t·r.ia1_i.zados_, en 
-. _... .: _-· .. - .- ... - :-. ' - ; -·:_, ;· .. ·.· - ' -. . _; ,· ·, ~ 

···::::::::::=:t~t~J;:~:~~,t·~~~~§J~~~H~~~f ~!-,t'.i.¡:~~~~ir::::::. 
~~:::::::::::::: ··:: ~:·::~:~jelTf::~i~:¿tf~it;·j3~f~,:::::'~i=~~~t~~~1~~~tr.:: 

--.:· -,, ... _ ..... -·-

m~rc:ados ··de·- 1·os, q~\e ;::üeron" -~~--~~~-~~-~--~_os'·_-:: "i·~·~;< ·-produc:~os 
norteameric:a~os. 

Si "bien el consumo de los norteamericanos -Fa.vorec:iO el 

c:rec:imiento de sus socios comerciales basado en las 

exporta.c:iones 11 la politica del dblar ~uerte y altas tasas de 

interés tuvo otros e-Fec:tos menos ben~-Fic:os. Las altas tasas de 

interés en Estados Unidos atrajeron capitales del resto del 

mundo~ restando recursos a la inversion, por una parte; y, por 

otra.~ al empujar la cotizacion del dolar hacia arriba~ se 

devaluaron automaticamente las monedas de esos paises ~rente al 

dala~. produciendo presiones in~lacionarias. 

El de~ic:it comercial de Estados Unidos esta en-la base del 

deterioro de su posiciOn internacional, al mismo t~empo que 

explica el ascenso de Japón, la Comunidad Eur6pea y los paises 

asiaticos de reciente industrializacibn. 

El ~inancia.miento del de~icit en cuenta corriente de la balanza 
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de pagos norteamericana, modi~icO pro~undamente la direc:c:iOn 

geogra-Fic:a. de los movimientos internacionales de capital. A 

peo.rtir de 1981, Estados unidos se convirtiO en importador neto 

de capital a trav~~ de inversibn extranjera directa~ perdiendo 

la posicibn de llder en la exportacibn de capital bajo esta 

~arma que habla mantenido desde la posguerra. A partir de 1983, 

Unidos se c:onvirtiO en receptor neto de c:apital por Estados 

concepto de depbsitos de extranjeros en el sistema bancario 

norteamericano!' mientras hasta 1982, era un exportador neto de 

capital a traves de depositas de norteamericanos en bancos en 

el exterior. 

El ingreso de capital para ~inanciar el d~~icit, debilitb en 

~arma acelerada la posicibn internacional de Estados Unidos, al 

punto que a partir de 1985, se convirtiO en un deudor neto. El 

valor de los activos pertenecientes a extranjeros en Estados 

Unidos, sl.tperO al valor de los activos en el exterior 

pertenecientes a norteamericanos. 

Estados Unidos no es sin embargo un deudor neto ~rente a todos 

los paises y regiones del mundo. Es un deudor neto ~rente a los 

pa:ises 

posic:iOn 

contint:ta. 

con los cuales &u~rib el mas d1·astico deterioro su 

comercial, esto es JapOn y Europa Occidental. Pero 

siendo un ac:r-eedor neto -Frente a Ca nada, Améorica 

Latina y los restantes paises tomados como grupo. 
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La. so breval Ltac i On del dolar y las altas tasas de interés en 

Esta.dos Unidos, acentuaron los desequilibrios comerciales entre 

los paises desarrollados~ produciendo modi~icaciones pro~undas 

en el ~uncionamiento de los mercados internacionales de capital 

y en la direccibn de las corrientes de ~inanciamiento externo. 

Estados Unidos dejo de ser un exportador de capital, ~uncion en 

la que mantuvo el liderazgo desde la posguerra, convir.tiéndose-

en el 

~lLtjos 

mayor importador de capital del resto del mundo. 

comerciales y ~inancieros tendieron a concentrarse 

Los 

aún 

m•s que en los ª"ºs setenta, entre los paises desarrollados. En 

los sigLlientes ca.pi tu los analizar-emes el ·impacto de estos 

cambios sobre la situacion de los paises en desarrollo. 
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CAPITULO III. DE LA CRISIS DE LA DEUDA A LAS TRANSFERENCIAS DE 
CAPITAL DE AMERICA LATINA HACIA LOS PAISES INDUSTRIALIZADOS. 

En este capitulo se analiza" en primer lugar!ll el impacto 

determinante en el desencadenamiento de la crisis de la deuda, 

de los acontecimientos registrados en la economia de los paises 

industriali=ados a inicios de los ochenta: la grave recesión~ 

la elevacibn s~bita de las tasas de inter~s, la revaluacibn del 

dblar y la reot-ientacibn de los -Flujos de -Financ:i.a.miento 

eKterno hacia Estados Unidos. En segundo lugar, se anal.iza. la. 

evoluciOn que sigLtieron los movimientos internacionales de 

mercancia.s y cap ite.les,. entre Am~rica Latina y los paises 

desarrollados,. en especial Estados Unidos,. ~uscando mostrar el 

e-Fecto qLte la dinamica de 1 os p roe: esos de a.cumulac:ibn de 

capital en los paises industrializados tuvo sobre la regiOn, 

durante el periodo transcurrido de los ochenta. 

Los paises industriali=ados iniciaron la presente d~cada con 

Llna. pro-FLtnda rec:esi6n .. La m.3.s prai=Ltnda y larga. registrada 

despu.?s d.:;· l¿¡ gr·:tr1 dept·r:·siOr1 de los .a.f""los treinta. A di-Fer-enc:ia 

de de 197-1-1975!' de la C:Lld 1 se 

intensi-Fic,::..1-on los mcvirnientos internacionales de mercanc!as y 

c•oitalms. l~ recesibn de 1980-1982 los a-Fectb ~uertemente. 

Le.s iTtLtnd i & 1 E'S que habian e r-ec: ido la tasa 

._:, ¡-. - .:'.""tlT"1b lo en los siguientc::-s años~ PLtE>S se 

7 .. ~'l. y :::.7%, en 1981 !" 1982 y 1983 

r.:?:soect i vam~:nt.;::- .. El volumen de las exportaciones sigui6 
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tambien una tendencia contractiva. (Véase los cuadros"N- 21 y 

22 ane}o:os>. 

En 1982, se desató la crisis de la deuda, cortAndose los ~lujos 

de capital hacia los paises deudores. los 

paises en desarrollo exporta.dores de petr~le~, que ~ásta 1981 

habl.an alimentado los merc:ados internac:iona.les.~~~: ... ~~Pi.ta.1 con 

sus e;.:c:edentes en cuenta c:orriente, se .tr,ans-Forma.ron en 

dei=icitarios:- inic:i.3.ndose la dismint..tciOn de sus reservas 

acumuladas en los ahos anteriores. 

La deuda externa total de los paises en desa~rollo, ascendiO a 

la suma de 673.7 mil millones de dólares a ~ines de 1981, en 

visperas de la gran crisis de pagos internacionales desatada en 

1982; 

deLtda 

si se excluye a los paises exportadores de petrOleo, la 

de los paises en desarrollo no petroleros llegó a 470.3 

mil millones de dólares (ver cuadro N-23 anexo). Los excedentes 

en cuenta corriente d• los paisem exportadores de petrbleo 

aCL\mula.dos durante el pet-iodo 1971- 1981., por SL! parte, 

ascendinron a la suma de 379 mil millones de dólares•. 

La 1·elacibn t?~:istente entre el monto .3.cumulado de la det..1da de 

los ~e.is.es en d~5arrollo no petroleros dL1ra.nte los setenta. 

mil mil~cne& da dólares) y los ewced~ntes en CLtenta 

cor1·imnte acumulados por los paises petroleros durante el mismo 

*CFMI. Estadisticas Financieras Internacionales. Anuario 1987). 
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periodo (379 mil millones de dolares>, es la base de 

sustentacion del planteamiento acerca de la emergencia durante 

los setenta, de una economia mundial de endeudamiento sur - sur 

e 1 > • 

En 1982, los paises en desarrollo exportadores de petroleo 

dejaron de ser excedentarios y a partir de 1983 acumularon 

importantes d~~icit. Los paises en desarrollo ~uertemente 

endeudados declararon su imposibilidad de continuar sirviendo 

SLtS d2Lldas anterior-mente contratadas. Desde entonces!' los 

nuevos pr~stamos sirvieron b~sicamente para pagar los intereses 

de las deudas anteriores. 

l. LA CRISIS DE LA DEUDA. 

La posicion ~inanciera y comercial de la mayoria de paises en 

desarrollo se deterioro rApidamente desde el inicio de los a~os 

ochenta. Este deterioro estuvo estrechamente relacionado con la 

de la crisis econbmica iniciada a ~ines de los 

sesenta, en los palmes capitalistas desarrollados. 

Las altas tpsas de inter~s impactaron sobre la deuda contratada 

e. tas-:-:.s de i nteres vari~.bles en la decada anterior. El 

i ne:-- s-m.::::-nto En el servicio de la deuda coincidiO con los 

dE:pri,1.~ .::los niveli~s de ingr-eso poi- e~:por--tacionC?s debidos i:.~nto a-. 

la r·educcibn d~l volumen de las exportaciones coma al deterioro 

e 1) Deha· . .-e .. Mario y Mathis, Jean .. 
Lms Dos&iers de L'lrms. N-3, 

Sys tr~me 
d·~CGmbre 

Mont?taire 
1985. 
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de 1os termines de intercambio y~ en muchos casos~ al -ascenso 

del proteccionismo en los paises desarrollados. 

El empeoramiento resultante en la posición externa de pagos de 

los pal.ses en desarrollo se agravb aan m~s con el e~ecto 

combinado de la marcada contraccibn de los -Flujos netos 

credito 

mercados 

bancario y de otras ~uentes de ~inanciamiento de 

de 

l;os 

de internacionales y la aceleraciOn de la ~uga 

capitales hacia los paises desarrollados. 

La recesiOn que a-FectO a los paises industrializados entre 

1980- 1982, 

elevaciOn 

capitales 

las 

la cal.da de los termines de• intercambio!' la 

de brusca de las tasas de interés reales, 

y la notable contraccibn de los ~lujos -Financieros 

p-:=. i ses en de·sarrol lo .. tanto crEditos bancarios!' 

cor.st i t u: ... ·en 

los principales de pagos 

En el decla.rada por lc·S paises 1~n c:!c~s~1-t·ol lo a F: n~s de 198:2. 

a los ~actores mencionados arriba, hay que ahadir la alevaciOn 

de los 

agosto 

del segLtndo shocl:: 

i nc.::-... pac:: i dad 

con el servicie ce la deuda, •?rt ¡'::,g.::Jsto de 

de ese eho y diciembrm, m~.s da CLlar·enta 

pr-es,=:nt:..S.ndose a la. mesa de 

1982. 

paises 

121.s 
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renegociaciones. 

A.E-Fectos de ~ recesion de 1980- 1982. 

Al dismi nui1- la p1-adLtc:ciOn industrial !I aumentar el desempleo y 

contraerse los ingresos en los paises industrializados, éstos 

disminLty~r-on sus compras de prodLlctos procedentes de los paises 

en desarrollo!' estrech•ndose en consecuencia el mercado para 

sLts e~.:pcr-t.:1ciones Y' mermandose SLtS ingresos por este concepto. 

Los registraron Ltna tasa de 

cr-ecirr.io:.::·nto del pro~ucto interno bruto d2l 3.9 X en pr-omedio!" 

dL1t·cnte e 1 1976- 1979. En 1980 y 1981, la tasa 

descendio al 1.3 y 1.5% respectivamente, mientras en 198~, 

F'IB se cantt-=-.jo en 1) .. .:?:/: .. <ver- C:Ltadro N-24 ane:.·:o>. 

SegC:tn l .as est i rr • ..:;o.c: i a nes de Cl i ne!I en modelo 

ecor.om·?t r i co!I es nece3ario un cr&~jmientc de los paises de la 

l -:.'l. cc.c:q:i::;-1--:..c iC..1. y el econC.mico 

L1n ocesion.:-. e-1 

l :. 5ituaci0n -Financier-a de p.:..ises C?n 

La rnoaiFt~~ci6n dml ritmo de cr~cimimntc de l~ 2cGncm!• de 

r..:.ai~--·o:~ ._:h? 12 OCDE .. ti2r.e Ltn impacto SLq:.1t:·r-i1.:i1- SC•bt-~::- la situ.ación 

-Fir;,,:\n.=:i··:r-a de 1 1 -:is p-3ises en dc-~,¿\rrol lC'~ qL1e Ltna. /fll-::•di·Fic.¿-tción de 

11 Ltn punto de variación an 

(~ l d• los pal~~s da la OC~E tian~ un~ 
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siete veces ma.yor qLte cada pLtnto de ca·mbio en la ta-sa.s de 

i11teres~ en el arreglo Co deterioro> del problema de la 

deuda" <2> Esta relación, seg6n el mismo aut6r menciona, varia 

en ~unción de las caracteristicas de los di~erentes tipos de 

paises; aquellos cuya relación del servicio de la deuda ~rente 

a las e:·:portac: iones es mas alta, son m.3.s sensibles a la 

clovac:iOn de las tasas de ínteres. En el caso de los paises 

~::troleros~ para los cuales la OCDE no es Lln mercado 

lmportante~ el crecimiento de la economía de estos pa.1ses tiene 

un impacto in~erior al promedio. 

La contra.ce: i On de la dEmanda de los productos primarios no 

agr3.c:olas!" por parte de l~s paises industriali:ados, obedeció 

tambie?n la dec:linac:iOn que en el largo plazo se viene 

registrando!" en el contenido de estos productos primarios por 

unidad de producto industrializado. 

Los pal ses en desarrollo C:Ltya partic:ipac:iOn en las 

e~:port C:\C: i a nes mundiales aumantO durante los aHos setenta!' la 

vieron dismin0ir r~pidamente en la presente d~cada. En 1981, el 

v.:::.lw~- l-3= s- :pcq·tacia:.es de los pai<:::es en desarrollo!" en 

dblares ·=C·~-1-iE-ntes!' '~·?cor.traje:. E:?n 2 .. 2%!" 11.4'% en 198:2!' y 6 .. 2/. 

en 1c;·s-::. ÜL\f-¿'\nt.-:;::- tr-.:z:s ¿¡.he·:::;., los ingreso:; por 

<::.)Clint-?~ !•.'i] li._~1m ~:. "T:ote1~n-?tion¿.l Debt .3nd the Sta.bility o-F 
t:-.e ti..:~rld Eron-my" Institute -For Inter-nation.al Economics. 

;;~·b-~~.Y 'Oc: ¿f :;;~~~~7§.·:·~3 ~ n~~--;:-;;--,:,-; l Eco_QQ!l!_i c:s. N-4. i~ash i r.gton 
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de los paises en desarrollo ~ueron in~eriores en 

220 mil millones, ~rente a lo que hab~ian sido si el valor de 

las exportaciones reg~strado en 1980, se hubiera mantenido 

durante ese periodo. Es~ ci~ra equivale aproximadamente al 50% 

del valor del incremento de la deuda a.c:umu 1 a.da dLw-ante el 

periodo 1973- 1981. 

Exportaciones de los paises en desarrollo 1980- 1983 

Af'los 

1980 
1981 
1982 
19803 

1984 
1985 
1986 

millones 
de dolares 

637. 194 
622 .. 709 
551 .. 679 
517.096 

535.553 
5(>8. 437 
487 .. 150 

Fuente: FMI. Estadlsticas ~inancieras 
1988, p.70d. Elaboracibn personal. 

tasa de di~erencia 
crecim. ~rente a 1980. 

- 2.2 14 .. 485 
-11. 4 
- 1.2 

total 1981-83 
3.6 

85 .. 515 
120 .. 098 

.. 220 .. 098 
101.641 

-5 .. 1 128 .. 757 
-4.2 150.044 

total 1981-86 .. 600.540 

internacionales .. JLtlio 

La ca.ida del valor de las exportaciones no ~ue el 

solamente de la disminuciOn del volumen de la demanda por parte 

de los paises industrializados, sino tambiAn del deterioro de 

los tArminos de intercambio registrada en esos ahos. 

B .. El deterioro de los terminas de intercambio .. 

Desde 1980., lc·s términos de inte1-cc:\111bio de la mayor-la de paises 

descir-t-c•l ln un 2celer<::-tdo como 

resultado de la calda de los precios de sus exportacionms mas 

pro~unda que el de las importaciones. En el caso de las pa1ses 
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La caida de los precios de las exportaciones, ~ue espec~almente 

pronunciada en el caso de los productos primarios no 

peEroleros. En 1982, eran in~eriores en 23.3X ~rente a su nivel 

de 1980. Mientras los precios de las e~-=:portac:iones de 

manu-Facturas, hablan caldo en 8.2X, en el mismo perlod~. <ver 

cuadro N-25 a.ne:Ho> • Segt:tn c:.3.lc:ulos realizados por la 

Conf=erenc:ia de las Naciones Unidas para el Comercio y el 

Desarrollo <UNCTAD> • los precios de los productos primarios 

entre 1980 y 1986 cayeron en alrededor del 37X en termines 

esto es en t~rminos de los precios de las manu~acturas 

eHportadas por los paises desarrollados, colocAndose en 1986 en 

los niveles mas ba~os en por lo menos medio siglo (3). 

La ca ida de los precios de las enportaciones cent i nuO hasta 

1987, si bien de manera desigual entre los distintos productos 

y con altibajos, por lo cual los paises no ~ueron a~ectados de 

manera uniForme, sino en Funcibn del grado de diver-si-Fic:ac:iOn 

de sus exportaciones y de la magnitud de la calda tanto en el 

volumen de la demanda como en los precios del prodLtcto o 

productos exportados. 

Las e;.:plicaciones respecto a la calda de los precios de los 

prodLtctos primarios son mOltiples, registr.3.ndose importantes 

<3> United Nations ConFerence on Trade and development. 
r=:·e· ... ·itcl i ::i ng ,!2.'E'·velopm'?nt.. Growth and Intj:::>rnat ional Trad= .. 
Assessme?nt and ~g_l ic"-!'.. Options~ M:epart by the secretariat o-F the 
United Nations ConFerence on Trade and Development. Submitted 
to the ConFerGnce at its seventh session CG8neva, 9- ~1 July 
1987) !' p .. '.27 
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di-Ferencias entre los autores que analizan el tema segC::tn el 

que asignan a una u otra explicacibn; no es 

objetivo an.ali:.:ar en pro~undidad esas di-Ferencias. 

nuestro 

Conviene 

sin embargo~ que las causas mencionadas 

se a: la combina.ciOn de 

con 

una 

mayor 

o-Fer ta. 

excesiva con una demanda reducida¡ la d•bil elasticidad ingreso 

de los productos primarios; la revaluacibn del dblar; 

tasas de inter•s; y, el ascenso del proteccio~ismo: 

La 

de 

contraccibn de la demanda de productos primarios por 

los 

r•••-:e::-sión 

momento 

paises industrializados, como consect..lencia 

e~·tper i mente.da entre 

en que la o-Fer ta 

1980- 1982 se 

de productos 

registro 

primarios 

altas 

parte 

de la 

en Ltn 

venia 

creciendo:" no solamente la proveniente de los paises en 

sino b.9.sicamente la 

industrializados, en respuesta 

de 

al 

los propios 

ascenso qLte 

paises 

hablan 

e}:per- imC?ntado los precios de estos productos durante l• d•cada 

de los las 

e::port?.ciones mLtndiel·~s de pr-ciductos pt-imarios no petroleros, 

aumantb durante la d~cada ce les ~etent•, mientras los paises 

en C>?:-:;211-t--c•l lo aumentaron SLI p,;.r-ticip2cibn en las e::portaciones 

da p~oductos manu~acturados. Leis ingr-t:so:; por- e~:porto.ciones de 

los p~l~e& an desarrollo continuaron. sin cmbc..rgo bas.§ndose 

m2 .. ntC?n i t:"= ndeise 
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la agricultura como la mayor ~uente de empleo en muchos-pa~ses 

en desarrollo. 

La sobrep1-odLtc:c iOn registrada desde el inicio de los aftas 

ochenta~ ha sido particularmente agLtda en el ca.so de los 

prodLtc:tos agricolas .. A las predicciones de calamidad 

alimentaria mundial reali=adas a inicios de los setenta, que no 

se cLlmplieron!I le SL\c:ediO una real sob1-eproduc:cibn durante los 

ochenta (4). 

La presibn a la que ~ueron sometidos los paises en desarrollo a 

p ........ r Llr de la c:risis de 1 é. deuda.~ para lograr e~-,c:edentes 

i..:emerc:i.::<.les qL\E l <?S per-rnitan C:Llmplir con el servicio de la 

deuda .. 
··.• J! . 

en 

c:ont i ni:.lan 

condiciones en qu<? sus ingresos 

proviniendo en su mayor par-te 

por 

de los prodLtctos 

primarios, agudi=b la sobreo~erta de estos productos. 

La produccibn agricola mundial continub creciando durante los 

los af'"íos ochenta!' como 

c:ansec:Ltenc i a de 1 c?.S inversiones la dE?c:ada 

~nte1-ior!' le;;. politica de sut:.•;;;idi-=·~· ir.ipJ21i1-~r.t,~,d¿;. poi- los pal.ses 

indLv::;t1-ic;. 1 i ::2.d<::os, En y. P-1 e-Fec:to dr: la 

rE~alu2ciOn del dOlar, sab1-e lo~ ingt-·.~·=-c:·3 ~n di· .. ,:ise.s de n-.L1chos 

14JVOase: Hathaway, Dale E. 
Rewr i "':. i ng t h·:? r,·L1. l 12-5".. I ri~....:i_~¿..§: 

E.'2~l-0i,s;y 0~~ .1...Q L n t ~E i: i c~.r..!.:-~i_ 
e.e., sept~mb~r 1987. 

"Agr-iCLtltLtt-e '3.nd 
·Fa_!: I nt=rnd.t iona 1 
E_sg.D..QITl i es, N-20 ~ 

th<= GATT: 
S~íT'iC~ 
i.t.Jashir+gton 
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Si bien el comercio ag1-lcola tiene precios fijados en dblares, 

los productor-es y exportedores agrlcolas de la mayoria de 

pa1ses~ rec:iben SL1S ingresos en sus monedas locales; en 

consecuencia~ la polltica cambiarla de su pals frente al dbla~ 

in·FlLtye sobre el precio qLte e-Fec:tiva.mente reciben los 

p rodL1ctores .. La revaluac:iOn del dblar durante los ochenta~ 

signi.f=icb que mientras los precios de la mayorla de prodLtc:tos 

a.g1-J.c:ol as expresados en dblares disminuyeron, 1 os ingresos en 

SL\S ¡-e5pec:ti· ... ·as monedas de los prodLtctores de aqLtel los p2.ises 

qLtE" se devaluaron ~rente al dblar, se incrementaron en -Forma 

per-ma.nente .. El i nc:r-emento del precio en mon~d.a local!' 

un estimulo • la producci6n, de l" 

CEE, cuyas monedas se devalua~on frente al d6lar_ 

Las innovacione& tecnolbgicas, en particular la biotecnologla, 

he-.n coritr--ibuido t.ambif?n 1"' sobreo-Ferta de productos 

agrlcolas, miant~2s ml cr0cimi~"to de la ~conomla y el comercio 

mLtndi?le::; se contr-e jer·ori., como lo anot2mos, a inicios de los 

c•chent.:.. y c1-~cier·or. ler.t€. .. iT1·2nte c~c:.:-scJ2 ?r.tan·=2s. 

la o·Ferte. plantea un di~lcil problema 

poJ.iticc•. ~~ continuan rc~li=~ndc i~versiones estratAgicamahte 

(c=:<.~·OS da la Uni~n Sc~i~tica, Chine?. y algLtnos 

y ~e rnantian~n los sistemas de 

dB premoción de exportaciones <Estados Unidos!' 
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Los pal ses industrial~zados compiten intensamente por los 

mercados, mientras pa~a la mayor1a de pa1ses en desarrollo, las 

enportaciones repres~nt~n una imp_orta.nte 

Las la polltica agricola, c:onstitúye~ 

uno de los p~-~#.ci~,:~· ;'-Funda.mental-es y al mismo tiempo mas 

C..::..J'\rFl ic:t i vos éléntro de la octava ronda de negoc:ia.'c:iones 

multilaterales del GATT que se.lleva a cabo desde 

septiembre de 1986. 

C •. ElevaciOn ~ ~ ~·de interes y crisis r de .!.s. deuda.. 

Durante 1980- 1981, las tasas de interés clave en los Estados 

Unidos y en la Comunidad Econbmica ELtropea ascendieron 

niveles sin precedentes en la posguerra. En 1981, la tasa. 

pre-Ferencia.l en los Estados Unidos era de 18.B7X mientras en 

1972 -FLte de 5.25%. La tasa libor ascendib a 16.52X ~rente a 

5.41/. de 1972. En contraste con la tendencia de los setenta., 

C:Ltando las tasas de i nter-es nl?gativas en termines 

reales, <esto es deducida el incremento de los precios), 

durante los af-.os ochf?nta se convirtieron en ampliamente 

positivas en tarminos reales. En 1981 las tasas prime ylibor~ 

estaban en 7.97% y 5.B3X, respectivamente, 

mientras en 1975 neg¿\"t.ivas en 2.92 y 3. 14X, 



Gráfico No. g 
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La elevac:iOn de las tasas de i nteres en los - paises 

industriali=ados a~ect~ a los p~ises en desarrollo no solamente 

a traves de su ··.:,iffiJ:)_a~_tci/. sobr:-e·· el. ::servic:icJ de la deuda 

anteriot-:-mente contratada~' ·~sino ·:ta~biéin ª· tr~v~s: -de·; su e-Fec:to 

sobre 

sobre 

Las 

deuda 

· .. ~ • {'"'.:"::._-:¡:.~'"~?<'-/~?-e~-.. -:>:;.-

d~~~-~-~~(I:'~<~\t;~º~~.~·:)?-t~·.s ·~-~-~ ·de 1os-. ~-i~~-~~~~c;:s:· ~:~-~-;-~-r i~a-~ ios la 
.• ,;;,. <_,_~·';·'.•:,:.e .. -L;·~.s··_~--- · 

e1 mon.:~ .·i'7~~t~ir1~t·{,de'c~pita1es. . .· 

altas -tasas.;!-d8-/.i·i·n~~re~ ·~~impactaron sobre::_-~~i.',._·~~~~~t,.:í.Ci~ de 

anter·~~·~·rme-~~i'.~~~:.;¿.O~~t--át.:\da- a· tasas· de. i-rlteres Va~ic\b1es 

y 

la 

y 

sobre el. Costo ·de· los nuevos c:reditos c:ontratc\dos· en a.del.ante. 

Aproximadaménte las dos terceras partes de la deuda de los 

paises en desarrollo en 1990, estaba. sujeta a tasas de interés 

variables. Seg~n los cAlculos de Cline, las tasas de inter~s en 

1981 y 1982, tuvieron un exceso de 5.B y 9.29 puntos, respecto 

al nivel previsto en base a la evolucibn seguida en las dos 

dEicadas pasadas. Aplicando estos costos excesivos de las tasas 

de intGr~s al saldo de la dmuda en 1980 y 1981 0 el exceso en 

el paga de intereses por parte de los paises en desarrollo no 

petrole1·os .. segLtn el mencionado autor, ascendiO a $41 mil 

millones de dblares 15) 

Adem•s dm mu impacto directo sobre el servicio de la deuda, la 

elevociOn de 1 a.s tasas de inter~s tuvo un e~ecto negativo 

sobre los precios de los productos primarios, al contribLlir 

la contraccibn de su demanda. E~ectivamente, las altas tasas de 

<5> Cline!' William J=;: .. op .. cit .. p. 23 .. 
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interes desestimu1an las inversiones de capital y enc:arec:en la 

ac:umulac:iOn y mantenimiento de inventar íos~ elementos que 

ocasionan la contracciOn.del volumen de la demanda de productos 

primarios. 

El monto de las \inVerSiones~. p_roduc:ti~as· _.guarda. una relac:iOn c:on 

la a~ri cuando ésta ha tendido a 

decrecer histOr ic:a.lne.~.t~·· 

invcrsione~- p;odLtc:=tiVas::, t'ieride 

mat~rias prim~s. 

al contraerse las 

a c:ont_raerse la demanda. de 

Las tasas de interes elevadas desestimularon l•a a.c:.umulac:iOn de 

al encarecer el costo de su mantenimiento. La 

c:ont r'ac:c: i On de la demanda empujb los precios hacia aba.~o~ al 

prof°dndizarse el desequilibrio entre o-Ferta. y demanda de estos 

SegQn un estudio econométrico, realiza.do para medir el impacto 

de las mayores tasas de interés sobre los precios de los 

productos primarios~ el incremento de 1 /. en las tasas de 

interés ~eales del eurodblar a tres meses, produjo una caida de 

o.ex en los precios de los productos primarios (6). 

Finalmente~ la elevaciOn de las tasas de interAs durante los 

ochenta in-FlLlyO sobre la magnitud de la ~uga de capitales de 

los paises endeudados~ a.Lln cuando este e~ecto no ha sido 

CLtant i ·F icado. 

(6) Hartman!' D.G.. 11 FocLtS on Commoditiesº. World Dutlook~ Data 
Resources, Ind. N-2, 1985. 
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D. E.lJ..9.e.. de capitales~ crisis ~.la deuda. 

La ~uga- de capit~les de los pa~ses en hacia los 

pa.1ses desarrollados, registro una importante,~celerac~~n a 

partir de ~os anos ochenta, segDn las estima~i~nes ~ealizadas 

por ·el Fondo Mon.etario Internacional. .<7> y el -:rn~t'it.ute ~or 

Inter'national Economics C8). 

1980 

9.511 

-· ' . - ~ ... ·~·:;':;~_ . -~· '.. . 

Estimacion.es·. i:le_ .1-a :_.¡:uga· de capitale,;;*· 
en millones ·de·i:iolares. 

1981 1982 1983 1984 1980-84 
1 
65.430 

1974-1984 
2 

23.381 22.159 .8.656 1.723 69.345 

1/2 
en% 
94.3% 

*estimaciones para 1os 
Argentina!'I Brasil!'I Chile~ 

siguientes paises latinoamericanos: 
M~xico, PerD, Uruguay y Venezuela. 

Fuente: Cuddington, John T. "Macroeconomic Determinants o~ 

Flight: An Econometric Investigation", En,Lessard, 
and Williamson John. Capital Flight and Third ~ 

Institute ~or International Economics, Washington, DC 
p. 86. 

c._~p i tal 
.Dr:-rt."1 t d 
;. __ o~ ~bI· 
-:--:G;7t-f. 

Existen di~erencias importantes entre las diversas estimaciones 

sobre el monto al que ascendio la ~uga de capitales de los 

pal ses en desarrollo!" derivadas de di-Ferencias en la 

de-FiniciOn misma de las operaciones consideradas corno tales!'I 

asi como de diFerencias en las ~uentes de in~ormaciOn usadas. 

Sin embargo, segDn todas las estim~ciones, la ~uga de capitales 

(8) 

V2ase 
p. 68 
Cl i ne!' 

dLlr-ante las ochentas y 

IMF. lnternational Financial 

l>J i l 1 i am F:.. op .. e i t .. p • 27 

-i=Lle part iCL\l ar-mente 

Statistics!'I May 1983, 

~ 
¡ 
¡ 
¡ 

\ 
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c::onsiderable en Mexico~ Argentina y Vene::.Llela. 

Segun las estimaciones publicadas por el Margan Guaranty Trust 

Company (9) la ~uga de capitales de 18 paises en desarrollo* en 

la decada 1975-1985~ ascendiO a un monto total aproximado de 

200 mi 1 millones de dolares, mientras la deuda ac:umu 1 ada 

durante ese periodo ascendiO a 450 mil millones de dOlares. Los 

co¡·l~ales ~ugados representan, en consecuencia, aproximadamente 

u~- ~5,por ciento de la deuda externa acumulada hasta 1985. 

Analizando por paises~ se constata que en algunos c::asos~ el 

peso de la ~uga de capitales alcanzo niveles alarmantes. En el 

caso de VeneZLtela~ de no haberse registrado la -FLtga de 

capital~ en lugar de un saldo deudor de 31 mil mi 1 lones:o a 

-Fines de 1985, se habrla dispuesto de un saldo acreedor de 12 

mil millcnas de dblares. En el caso de Argentina, el saldo de 

la deuda habrla ascendido a mil millones, en lugar de 50 mil 

En Me~.:ico!I 12 mi 1 millones en lugar de 97 mil 

millones:,; Sud r~-Fric:a:o en lugar de 24; Malasia, 4 en lugar de 

20; Nigeria, 7 en lugar de 19. La relacibn de la deuda respecto 

a las e):pc·~-tatciones habr1a descendido considerablemente~ como 

se puede apreciar en el siguiente cuadro: 

* A1-g.:=-ntin;;.:..!' 'Solivia .. Br-,¿:.sil!' Chile!' Colombia~ EcL1~dwr-~ ME:~:ico~ 
F'erCt~ U1-u9L1ay. V.c=n~:::uela~ India!' I;-!dC•n2s1.z..~ Carea.~ Malasie.!' 
r.:ig~1-i.3.., Fil .:~Pill8~:;,:- Sud2i-~·ica:< Tai l.;..ndiE-... 

(9) M·~r--iJ2.n GL1~rant•y• T1-ust Company 
t°•_;ª_t_:_~·_<~_:~.. ¡.; :=-. 1- eh l S'E'.6., p .. 1 S .. 

o-F New York. 
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IMPACTO DE LA FUGA DE CAPITALES SOBRE LA DEUDA. 

Mente de la deuda externa Mente de la deuda 
a -Fines de 1985 en 'X. de las e>:port. 

en ·mi 1es de mil l. de US$. 
Salde Sin -Fuga de Salde Sin -Fuga de 

capitales* capitales* 
Argentina 50 1 493 16 
Brasi 1 106 92 358 322 
Mé:<ic:o 97 12 327 61 
VenezLtela 31 -12 190 -55 
Malasia 20 4 103 18 
Nigeria. 19 7" 161 62 
Filipinas 27 15 327 195 
Suda-Frica 24 1 131 15 

*Se asume que en ausencia de -Fuga de capitales, la acumulaciOn 
de deuda y el correspondiente pago de intereses se habr~an 
reducido, y que los otros -Flujos Cinversibn dire¿ta, cambies en 
activos extranjeros de autoridades monetarias o-Ficiales y 
bancos, y otras transacciones de cuenta corr~ente di-Ferentes de 
pagos de intereses> no se habrian di-Ferenciado de los actuales. 

Fuente: Morgan Guaranty 
Financ:ial Markets 11

• Marc:h 
Trust Company o-F New 
1986~ table 12~ p.15. 

York. 

El debate en torno a las explicaciones de la -Fuga de capitales 

es e~:tenso. Para Dornbusch por ejemplo, la principal razOn 

e>:p 1 ic:at i va de la -Fuga de capitales es la -Falta de un clima 

hospitalario para las inversiones~ la cual se deriva de una 

mala administrac:iOn expresada en tipos de cambio sobrevalUados, 

deric:it -Fiscal y tasas de interés negativas (10>. Sin embargo,. 

el autor reconoce que tambi~n los choques externos pueden ser 

responsables de la -Fuga de capitales,. mencionando como ejemplo 

( lC>> DornbLtsch.. Rudiger. "Comment to Consequenc:es o-F Capital 
Flight -Far Latin American Debtor Countries". En.. Lessard .. 
Donald and Williamson~ John. Capital Fliqht and Third World 
Debt. Institute -For I~ternational Economics, Washington, D.C., 
1987~ p. 145. 
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el e: aso de M~xico en 1986. En ese entonc:es 11 el -gobierno 

mexic:ano realizo importantes ajustes_ en el presupuesto y 

mantuvo tasas de_::interes~ reales posi.ti~as!'- sin embargo, cuando 

los prec::ios de1 ,.::p_etrO~eo· s~' despl.onla.ron:- se registr-6 una 
1,;, 

importante -Fúga\-·de:-:·:-c:i\Pft·a;les~c~-,~d.::-f.r;~~°'nte_ .. ,:~ -ia perspec:tiva ·de una 

devaluacibn mo~et~,{¡~;:~;;i-~~tiZ.~~~·~~;~¡;;l~\deterioro de la balanza 

pagos y de las ·-f'i';':'~'.?'~'."';:;).P;~b,~:~C,:;~r¡j~~ acarrea la disrñinuciOn 

1os ingresos pet'i:-o}.~~-~s'._.;:~~t":,::\f":' :·.; __ {:~~;; ',.·;r~~~'.i: .. >:~'.:.'. 
••'.(":e • -

Min.sky atribuye la .• ;y::i:uga',::< d.;;,>;;,·.;.·pi·t~:Í:es a la existencia 

asimetrla.s en entre paises 

origen y destino 

:::::::::: .. de c::: p:::e:o::a~::a:¡:~~::1;f·t~i~~f&~F:::::::~ 
consecuencia, seg<:1n el au:O~r:': Ü~~,:~~~~~k4%·5;UJ~~les es 

respuesta racional -Frente a un· :··mu~do):·i·~·Pr.e .. d~·.c:·i.Ple. ·,(11>. 

La percepcibn de~ riesgo, ~ie~en~o que estA presente 

de 

de 

de 

de 

los 

sus 

En 

una 

en 

las dos e>~P 1 i c:ac: i enes de capitales. 

También Kindleberger, deduce de ~~ anAlisis histOrico, que la 

perc:epciOn del riesgo tiene una importancia -Fundamental en la 

eNplicación de la ~uga de capitales, razOn por la cual, segl!.ln 

el autor~ una condición crucial para inducir a la repatriación 

del capital ~ugado, constituye "la restauraciOn de la con~ianza 

en la capacidad del pais para mantener el tipo de cambio, en la 

(11> Minsky~ Hyman. 11 Discussion o-F Consequenc.es o-F Capital 
Flight ~or Latin American Debtor Countries". En Lessard, Donald 
and Williamson~ John~ ap. cit .. p. 101 .. 
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seguridad del capital y en la recuperaci6n econOmica" ca2>. 

Sal ama 

moneda 

11 simple 

prop_one 

nac::ional 

sustituc:iOn 

un analisis'en termines de sustituc:ibn de 
~ . . . 

p~r.; dOlal"'.'es,- ,· .. -::"_, 
Susti-t'uc:ibn: qUe n.o re-Flejaria 

que 

la 

una 

la 

a 

la -Func:iOn reserva de va1or, ~~e:~:c::~--~~i-~ ~l dOlar, sino que esta 

divisa reemplaza tambi~n a la~moneda nacional como medio para 

e-Fec:tua.r las transac:c:iones y c::o"mo unidad de cuenta. De alli que 

el autor sostenga que lo que .s~ opera es propiamente la 

"dolarizaciOn" de la economia, esto es una sustituciO~ de.todas 

las -Fu ne: iones de la moneda nacional por el dOlar, y no 

e>:c:lusivamente de la funciOn reserva de valor, como plantea 

Minsky. 

Sal ama c:ritic:a. la interpretaciOn del FMI sobre la relac:iOn 

:--ntre fuga de capitales y crisis. Segan esta InstituciOn, la 

de capitales tiene una importante responsabilidad en el 

desencadenamiento de la crisis. Salama plantea que la crisis no 

~e origina en la sustitucibn de monedas. La secuencia segQn el 

autor no es sustitucibn - volatilidad de los tipos de cambio -

crisis!' como lo sugieren los diagnOsticos del FMI, sino mas 

bien crisis SL\St i tuc i On de monedas - aL\mento del 

,. · .. ~•"Lldam i en to - agravaciOn de la crisis. La crisis económica 

a-Fecta los paises subdmsarrollados tiene múltiples 

112) Kindl~beroer. Charles P. 
Lessard, Donal~ a~d Williamson, 

11 A Historical F'e1~spect ive". 
John~ op. cit. p .. 24 .. 

En 
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explic:a.c:iones~ pero no estA engendrada por la sustitución de 

monedas. - "La crisis subyacente; incita a la 
- - .. 

sustituc:iCn,, exti_eñde - d~lar:izc1:ú:~iOr:i, provcc:a la 
: .- .. _- .. 

-Fi nané: i:ar i' zac:i·b·i,. _;_: cUandc· · e~t~·. ~us_t ~ t·uC:·if>n' s~ t't-aduc:e e·n salidas 
~ 

masivas la 
···. 

deuda· y idé; su puede ampliar la 

crisis"·· <13> 

La -Fuga ~)c1.;,,x capitales tia .te ni do · histor·ic:amente un c:arac:ter 
,¿:~ ,:- ;': ;,~.,:(~ '-· '< . - ,. 

proc: ~-~1,~:cc·~_; ~~~~~ri: ~i~·- .m .. J,estr~~-~ K~ n~l~-b~r:~er_, aceler~ndose durante 

Desde. mi punto cl,ei v.is;ta, 

origina en lafuga se 

la 

de 

crisis, como lo 

capitales, pero 

sugiere Salama., no 

esta ciertamente 

contribuye a su pro~undi:acib~. En este sentido, si bien la 

relac:iOn que establece Minsky entre la fuga de capitales y la 

gestión Optima de portafolio no constituye una explic:ac:iOn 

suficiente, si constituye una explicación parcial. De hecho, la 

elevación de las tasas de interes en los Estados Unidos durante 

los ochenta, ha constituido un estimulo para el ingreso de 

capitales de todo el mundo, desviandose de usos alternátivos, 

como por ejemplo las inversiones productivas. 

La fuga de capitales constituye actualmente una preocupación de 

los Organismos Internacionales y los gobiernos de los paises 

acreedores~ -Frente a la perspectiva de que los recursos 

C13) Salama.. Pierre. La Dol larisa.tion. Essai §.b!.!: ~ monnaie. 
l:-indL1strialisation et ¡:01:11ndettement des Q..ª-Y§. soLts-developpés. 
Editions La Déc:ot..tverte, Paris, 1989, p .. 42. 
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que se c:analic:en a los paises en desarrollo en 

~rlelante sirvan simplemente para alimentarla. 

E. La c:ontrac:c:iOn .Qg los Tlujos Tinanc:ieros y la crisis de 
deuda. 

MientraE> las necesidades -Financieras de los paises en 

desarrollo se incrementaron desde inicios de los aftos oc:henta:i 

e: orno c:onsec:uenc:ia de la" .. c:ontrac:c:iOn de sus mercados de 

e>:portac:ibn 

elevac:iOn de 
¡;.,--· 

1as ''tC\·5'.i.i~·~;i éle internacionales en y 

consecuenci~ i~Í·~~;~~~~~:~r¡~~.~B \1~ deuda, los flu~os i=inancieros 

hac:ia los páisest.~'en·~~·rcesar:-ro1'lo se redujeron •a partir de 1982 • 
. ,, >~ ·- ·-.::.~ sfr::~t b~l'Fi_: << ·,.!" 

A dii=erenci~;·~·;¿.;,:';j~c~g·~¡;.;5 set.,;nta, en que el i=inanc:iamiento 

e>tterno di s·i:u:>í-.i b1~!;·:·pa'r·a.(· l_o~ pa.ises en desarrollo era abu~!=f~~te:

a tal punto q~~\}r~~,?~·~~ios .. de c:omunic:ac:iOn comentaban ::so'b~.~~-·:· la 
-···'·.:? . . . ' 

11 c:aza de c:l.ien_tes~-~:· por_~~·parte de los banqueros y la reali~~c:ibn 

a.cept.ada.s~. antes 

que demanda.das Po'r --los clientes?' a partir de .. 19e;2 el 

i=inanc:iamiento externo se c:ontraJo bruscamente. 

La disminuc:ión ~ue partic:ularmente violenta en el c:aso de los 

préstamos de los bancos c:om.erciales~ demostrando su ca.rac:t~r 

proclc:1ic:o y continuando con el comportamiento de mana.da. que 

habian seguido durante el ascenso del endeudamiento. Los 

det-tdores recordaron una expresión surgida durante la gran 
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depresion de 1os aNos treinta de que e1 c:redito era e-amo un 

paraguas abierto en que debe ser cerrado tan 

pronto c:omo la. _11u'-'.ia_, c:cimienza ·( 1:4). 
;~:-} .'.· _··,;~~-··· <:~~-- ------- ~"·-- - ~- _·: ~ 

En 1982, el f'1Újo\ d~i-i'-Fi~arici·affi:i;_;nt¿; ext;;,;¡.'.-no 
; • l ~ • -:-; -:: ·' r;• ' 

haC:_·~ a· __ ) os pa'l.ses 

::sp::::rr::lº.f'i:;~J~,;~-1~~?~S~~~~1:\:::. m::::n::sti::~d:o::re:~ 
redLtcc:iOn pri~C:·ip_1-i;¡.;;~~:~-~~J~~~:;~-d'E!' : .. ~·~:;:1.os.- - -F1ujos pr._i;~-~os de 

:··~~~'(}_ · ~,._e-S~<:~ ~e ·;.:.:>1·-~~ .:~redi tos b~ncar·i~-s-: )~ de la 

inversibn extr:anj9-r~~~:~·-" ' A e~~-~s 

< 12~_63 mi 1 míi'i~.:::e~ 
-Fl..tentes, c:orresporldib e1 92'Y. de 

17~·.: __ 
la c:a'l.da restante, de S'Y.. dolares). El 

correspondiO la dismiri~~~on de 1os f'lujos of'ic:iales netos. 

<Vease c:1.-\adro N-27 anexo>. 

La reduc:ciOn de 1os· ~lujo$ de ~inanciamiento e>:.terno, af'ec:to 

particularmente a los pal~es altamente endeudados de Americ:a 

Latina, como lo ana1izaremos mas adelante. 

F. E-Fecto combinado de 1os choques e>:ternos sobre .!.&!. crisis de 
.l..§_ deuda .. 

Los cambios en el ritmo de la actividad econOmica~ en las tasas 

de interes y en los tipos de cambio en las ec:.onom~as 

desarrolladas, tuvieron una inf'luenc:ia determinante sobre la 

situaciOn de los paises subdesarrollados durante los sos. Su 

impac:ta se transmitib a travDs de las f'inan=as y el c:omerc:io. 

(14) Frieden, Jef'f'ry A. Banking = the World. 
Americ:an lnternational Financ:e. Harper & Row, 
York, 1998, p.14~. 

The Politic:s o-F 
Pt...\blishers!' N~ 
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La elevac:iOn de las tasas de in~erés tuvo ademas del - e-Fecto 

directo sobre el· ser.vicio de la .deuda de los paises en 

desarr::ol 10_ 11 .. actividad ec:onOmi c:a.:t 

al deprirT.ir los fli.:Jos comercial~~.:~-·~¡~~J~~r~vll.s de 

del v:c"iumen _,·~e i~-~ expcrtc;~i~n~~-~-; de.·.:es!_os.~:paises 

la c:ontrac:c:iOn 

y a traves de 

los termines de interc:ambio. ;<~;·~~~:fp\: 

e-Fecto negativo sobr: ;Z;~•;l~€r,~"~~n ·de1 El mayor c:omerc:io y los 

termines de intercambio se der ~:~¡;:~·-.k:. :;·:S_i:·ñ·.:·. éill't:.a.rgó :- de la pro-FLtnda 

rec:esiOn registrada en los pá~_~es· :·d·e;~ar;·c,1:1a:C10S; entre 1980-

~ '.- ' 
. ·' ~· .-1982. 

.: _:_.< - ~ ._,.} 
Tendenc: ias de algunos· _i'fi.-di.c:ador~-s-' durante· los ochenta. 

tasas de crecimiento 
1979 . 1980 1981 1982 1983 

PNB paises desarr. 3.20 1~30 1.50 -0-20 2-60 
Exportaciones p. subdesarr. 
en volumen 4.10 -4.'10 -5.30, -6.60 1-90 
Exportaciones p. subdesarr. 
valor unitario 17.20 37.50 4~00 -4.90 -7.00 
tasa de interes pre-Fe-
rencial USA. 12.67 15.27 18.87 14.86 10.79 

Fuente: FMI. 
eNportaciones!I 

Estadisticas Financieras Internaciona~es 1987; 
FMI, World Economic Outlook, April 1988 y 1989. 

Elaboracibn: personal. 

La magniti..id del e-Fecto combinado de la reduc:c:iOn de los 

mercados de exportacÍbn de i6~ paises en desarrollo, calda de 

los termines de reducc:iOn de los -Flu,:ios de 

-Financiamiento y" ,·elevac:iOn de las tasas de interes 

internacionales, muestra el peso preponderante que tuvieron los 

e: hoques externos en el estallido de la crisis de la deuda en 

agosto de 1982. 
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Tom~r:···, los paises en desarrollo en. conjunto,. si el va .. lor de 

sus ·uxportaciones de bi~nes y Se~_vicios se hubiE!r.~ mantenido 

al nivel 

registra.do en 1980, en el 
:. . ' . - ; .. 

·.¡-.rF.:!oriodo 1981- 1986 habrian··,;;.icjo _sLq:>e':ior .. es. en 600 mil millones 

La :r;;.lacion de la 

·· dt.?Llda con las exportaciones hab~'l.a descendido del 216.2'l. 

~:i:-Fec:tiva.mente registra.'da.,. al 96 .. 9/.. En c6nsecuencia el peso de 

servicio· sobre el PIB habr'l.a 

alcanzado niveles similares~ los de los atios setenta. 

Relacion entre deuda y exportaciones de los paises en desarrollo. 
-millones de dOlares -

Saldo de la deuda externa total 
E;.:pot~taciones 

1980 1986 

Saldo deuda/ Exportaciones <porcentajes> 

579.749 
637. 194 
90.9 

1:0053.386 
487. 150 
216.2 

Fuente: Exportaciones, FMI. 
Internacionales, Julio 1988, p. 70d 
total, World Bank, World Debt Tables, 
Elaboracibn: personal. 

Estadistic:as Financieras 
Saldo de la deuda externa 
volume I, December 1988. 

Si al e-Fecto de la contraccion de los mercados y del deterioro 

de los termines de intercambio,. se a.hade el e~ecto de las 

mayores tasas de inter~s y la brusca suspension de los -Flujos 

de -Financiamiento externo hacia los paises en desarrollo, SE! 

pLtede la magnitud del peso de los e: hoques externos 

sobre la crisis de la deLtda. y sobre la crisis· ec:onOmica 

desatada desde entonces en la parte de paises en 

desarrollo. 
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La agudiza.e: ion de las c:ontradic:ciones que ~ngend~O lento 

crecimiento de los paises desarrollados durante los 80, 

c:ontra.dicc:iones que se mani-Festa'ron en el ascenso de la 
; . ._ . 

in-Flac:iOn!I part ic:ula_rltle?'~t-~·;·-.·e-!.'Í-'~ ~-as··---- Estados U ni-dos!' aumento del 

desempleo y -Finalmente~·. ·,¡,,:;..i::>.¡:J-~~.,:---recesicn entre 1980- 1982, asi 

como las politicas - :implementadas en esos paises buscando 
",-_- ~ 

reconstruir las la ac:umul.~ciC>n!' impactaron 

negativamente sobre 'los~ paises en desarrollo~· 

La crisis de la desde 

entonces a-Fecta a los paises en 
.. ···.:·--·-· •'. 

des~rrollo ·-Fuertemente 

endeudados,. -Forman parte en consecuen~i~_y"son el resultado de 

la crisis que experimenta el sistema capitalista en su conjunto 

desde ~ines de los años sesenta. Como lo. plantea Bernal: "Los 

peores y los mas desastrosos e-Fec:tos de la crisis han sido 

tra.ns-Feridos a los paises del Tercer Mundo~ en particular a los 

de Latinoameric:a!' por medio de los denominados •mecanismos de 

mercado* del actual regimen -Financiero internacional y de la 

dependencia. estrLtctura.l que por dec:adas se ha 

pro-Fundizado."(15> 

f;:ec:onoc:er el impacto determinante qLte tuvieron sobre el 

desencadenamiento de la crisis de la deuda los acontecimientos 

registrados en 105 

<15> Bernal SahaaQn. 
Alternativms to- t~e 
American Persoectives, 

paises desarrollados no signi-Fica sin 

Vic:tor· M. "The 
Latin American 

l SSL\e 6<'J ~ Va 1 • 

Foreign Debt and Beyond. 
Ec:onomic Crisis". Latín 
16, N-1. 
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desc:onocer los graves desequilibrios y c:ontradic:c:iones 

los .. r~·:tiises latinoamericanos en a p_o.sguert"'a.l' una de cuyas 

ec:onomlas, de 

. . . : - . - . 

-Ft.~e p"r-~~-i~.~~-~ri~~. ~~·~,a. .. ~~_i'_ey_:a.·d_a -- :depen~enc: ia .. de 

los,. ~i~}á;~<:.~~-~;;' i=_i\-í_·a-~-c:_.~a~i~_nto·: e>eter:no· •. , ~:.>·.· 
estas 

2. EL PATRON DE ACUMULACION VIGENTE EN AMERICA LATINA V 
CONTRADICCIONES. 

sus 

En América ó:ltimas dec:adas, 

patrones de ac::umú 1 a"c: i On en la indLtstria 

mant.t-Fac::turera., c:on una impo~tante presencia de empresas 

trasnac:ionales. Esas industrias orientada$ sobre todo al 

merc::ado interno habian surgido al amparo de t..1na protec:c:iOn 

arancelaria signi-Fic:a.tiva y gracias al apoyo del Estado que 

intervenia diversas maneras en la ec:onomia.. En -Forma 

esquematic:a, este patron de ac:umulacion se conoc:ia c:omo el 

proceso de sustituc:ion de importaciones. 

La vigencia de estos patrones de acumulacion determinaba que la 

restric:c:iOn e>:terna -Ft..tera tomando proporciones c:ada vez 

en la medida en que la operacion de la ec:onomia 

reqLleria de un aprovisionamiento creciente de divisas!' para. 

cubrir las necesidades de importacion de equipo y productos 

intermedios, exigidos por el tipo de tecnolog!a utilizada; para 

satis~acer los patrones de consumo de las clases medias y a1tas 

calcados sobre los patrones de consumo de los paises 

desarrollados, asi como para cubrir con pr~stamos externos los 
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de-Ficit 

-Fiscal 

-Fiscales también crecientes, derivados de un siStema 

altamente regresivo y poco e-Ficiente; y la baja 

propen5ibn .:a1 ahorro de esos sec:tOres poblac:ionales que 

contrasto con las elevadas inversiones p~blicas requer~das. 

A este desequilibrio estructural del sector industrial se sumo 

el deterioro de ~a produccion agricola que dejo de c:ump l ir 

varias de las -Funciones que historicamente habia cumplido en la 

regiOn, en terminas de generar e;.:c:edentes· que puedan 

trans-Ferirse la industria, proveer divisas, abastecer a 

precios bajos la demanda de 

ti-abaja.dores, que permitiera 

alimentos por 

mantenener un 

parte 

bajo 

de 

nivel 

los 

de 

salarios, 

tensiones 

entre otros. Al c:ontr-ario, los desequilibrios y 

del desarrollo agropecuario llevaron a la reduc:c:iOn 

de la o-Ferta de productos de ese sector y a la necesidad de 

realizar crecientes importaciones para c:Ltbr ir la demanda 

interna; los paises perdieron la autosu-Ficiencia alimentaria. 

con todas las consecuencias negativas que ello implica. 

Esta situaciOn se vio a.gr-avada por el ese: aso ritmo de 

crecimiento de las e~·:porta.c iones!' o porqL1e el incremento 

corresp1:indiente a las importaciones SL1pera.ba casi siempre al de 

las exportaciones, aOn en los casos 2n los cuales estos últimos 

alca1oc~ron gran dinamismo como en M~xico y Ecuador, a pa~tir de 

qLte inici.s.1·-on sus e:·:portaciones de petroleo y del r.5.pido 

aLtmento de los precios del crLtdo. Las economias 
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.· _. .. 
la.ti nba:neric:a.nas adopta.ron entonces-patrones 

.¡:._, er\f~~'.ent e 

altámente. 

devora.dores 

vu1nerables 

de divisas,. siendo 

las 

internacionales de mercancias y c~pi~~ie~. 

Mks a.ün, 

de ac:umula.c:iOn 

en consec:uenc:ia 

movimientos 

los merc:ados -Fina.ne: ieros inter~a.C'.i'f?:f1a.~i'e-s- ·en- part ic:u lar durante 
-:r .. ,-.' 

los setenta~ -Fue captado por los :,'·~·a..~·ses: i.atinoameric:anos en una 

praparciOn que sobrepaso cierta~ l~mites que tenian que ver con 

su capacidad de pago, posibilita_~d~ 'el m.sntenimiento del patrOn 

de ac:L\mLtl ac: iOn altamente dependiente del -Financiamiento 

e:-:terno, mismo que en c:onseé.Uenc:ia -f'rente las e: hoques 

e:::-:ternos analizados en los parr<a-f'as anteriores, entro en 

crisis .. 

Es necesaria dejar anotado que eNisten mOltiples -Factores de 

caracter histbrico y palltico que eHplican la adopciOn de estas 

patrones de acumulacibn en las paises latinoamericanos~ que 

revisten caracteristica.s particulares en cada uno de el los, 

pera su an•lisis no es materia de este trabajo. 

3. TENDENCIAS DE LOS FLUJOS FINANCIEROS Y COMERCIALES HACIA LOS 
PAISES EN DESAf':ROLLO DESPUES DE LA CR:ISIS DE LA DEUDA. 

La disminuci6n de les mercados de export~ci6n de los paises 

subdesarrolladas, al deterioro de los tArminos de intercambio, 

el alto costo del servicio de la deuda y los reducidas ~lujos 

netos de capital, que dieron origen a la crisis da la deuda en 

\ 

\ 
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··l9'S2,· ~ se mantuvieron con ciertas i=luc:tuac:iones en el periodo .... ~·· 
tra..·!',";:.:urr ido de la dec:ada, en la mayor parte del mundo en 

desarrollo. 

Estos e: hoques externos a-Fec:taron de manera particularmente 

aguda a los paises altamente endeL\dados!l en partic:Ltla.r de 

Americ:a Latina~ como lo analizaremos a c:ontinuac:iOn. 

A. bQ.2 movimientos de merc:anc:ias. 

a. Partic:ipac:iOn de 
durante los ochenta.-

Americ:a Latina en el comercio mundial 

Los es~uerzos realizados por los paises de Americ:a Latina para 

incrementar sus_ exportac:iones durante los sos, si bien se 

tradujeron en un inc:remento del volumen de exportac:iones de la 

regiOn <en 1988, el volumen exportado era 41.B por ciento 

superior ~rente al de 19801, ~ueron totalmente anulados por la 

c:a.1 da de los precios, a tal punto que el valor de las 

e!~portac i enes de bienes en 1987 (88.944 millones de dblaresl, 

era todavia in~erior al de 1980 189.141.7 millones de dblaresl. 

En el mismo periodo, los precios cayeron en 22 por ciento. El 

ligero de los precios en 1987 y 1988~ esta ai:tn muy 

distante de compensar la calda registrada dLtrante los ahos 

anteriores de la decada. 

La magnitud del incremanto en el volumen de las e~·:port.ac: iones 

de AmErica Latina durante los SO, muestra le magnitud del 

es-FLter-zo de lograr 

e;:ce:de.-ntes e~:par--tablC?s .. Este es-Fuerzo resLtltO~ sin 
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embargo, c:OntraprodLtc:ente en .las c:ondic:iones de- lento 

crecimiento de la economia de los paises industrializados y de 

sobreprodt..1c:c: iOn de productos primarios. Las deva 1 Lta.c: i enes 

c:ompÉ:titiva.s aceleraron la calda de los precios, disminuyendo 

los ingresos por e:~portac::.ione~-:i contrariando el objetivo 

bt..tsc:ado. 

b. Imposibilidad de competir con los subsidios de los 
industrializados.-

paises 

Los paises industrializados han practicado Ltna politic:a. de 

c:reCientes subsidios a sus productores o a la exportación, en 

especial de productos agric:olas, bu se: ando aumentar SLl 

partic:ipac:ibn en el mercado mLlndial. En consecuencia, los 

paises industrial i=ados han ganado peso como exportadores de 

productos primarios, en dmtrimento de los paises en desarrolla, 

en part i c:L~ 1 ar de América Latina, qt..te han perdido mercados, 

~rente a la imposibilidad de competir con los subsidios de los 

pa1ses i ndust1-i,.:i.l i ::a das .. 

En 1986, el valor- de los subsidios concedidos en la Comunidad 

Econbmica dentro de la Poiitica Agricola Comi:.tn, 

2scandib a 60 mil millonas de dblares 116>, e i -Fra. eqLtivalente 

"1 valor total de las exportsciones de productos. primarios de 

Arn.:?r-i.:=a Latina~ en e~a mismo ~Ho. En 1987, el valor de los 

subsidios concedidos por la CEE, Est~dcs Unidos y Japbn, a sus 

se estimb en 150 mil millones de dblares, ci-í-ra 

(16)Coun-=il C··F EcQr1'.:.)ffli•= A•-jvisr:z::i-s. ~·eport 

E.!..:_§:'"_s-_i __ cJ?c;fit, Febr·u:-t·y 1988, p ... 14L; .. 
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equivalente a.1 160 % del total de exportaciones de bienes de 

Americ:a Latin~, en ese af1o. 

La en desarrollo c:.omo 
~º'" ,_, - .- .-

e xp o rt~d.;re;;,; _, .d~'.: productos en particular 

al imefl:t~·-'.~-i2>~~¿ .. es .. ün -~cambio -Fundamental 
--:.::·-_·, .· .,,.:; - ·f·c~{. --- ·- , " 

registrado en el patron 

··9~\7;;-.~,:S:e,.-:··~:.i.riic:iO en los af1os sesenta. 

.-de:~~----'~·~,~,:~·~: </;,_-~-,~-~':~_-~:~·$:. < :s-ubdesarrol l.a.dos en 

de c:.omerc:io,·_ La 

\r,art ic: ipac:.iÓn 1a.s 
, - ' ,·. --. ··' : ' : : . ' : - ~ ' . . " . - . - . -·: ::· .. --,... . ' ; . - . . . : 

.' .... ~>:portac:iones mi..tridi~-i~s ~~Ye:..~'.~~pí:da_ffi~n:t_e ·mi~ntras que la de los 

•pa.1ses 'La ba1anza c:omerc:ial de 

.:"\l imentos de c:onvirtiO en 

·1..)ositiva~ mientras 1as balanzas de los paises en desarrol1o y 

de los . paises del Este, se hicieron c:ada vez mas negativas 

( 17). 

En 1987, el 65.3;. del valor de las exportaciones mundiales de 

productos agrlcolas procedib de los pa1ses desarrollados 55% 

en 1963), mientras el 25.5/. procediO de las regiones en 

desarrollo <~rente a 35% en 1963). La participacibn de los 

pa~ses del este disminuyo ligeramente <de 9.9% en 1963 a 9.2% 

en 1987>. 

Los paises en desarrollo continüan siendo importantes e.amo 

abastecedor-es de combustibles=- aün cuando su peso disminuyo 

-Frente a 1963 50.5/.. en 1987, -Frente a 60. 3/. en 1963). 

(17) Ver Dale E. Hathaway. Aariculture and the GATT: Rewriting 
the Rules. Institute -Fer Internati~l~c~cs:o N-20!' 
Washington D .. C.:oSeptember 1987. 



mientras aumento el peso de los paises del este (22.5F. en 1987, 

-Frente a. 13. 37.·, en 1963). El peso de los.paises desarrollados se 
:.--~= . --. -

p t-ac:t~i.c~mef-:t~:\c\::1~-:~~-¡.~:"1'0 n i~Ve 1-

26. 3'l. ·en·c1963>:~~,v,·-.. ~~.X~..t~'.,;;:~:;~228 ... 
- < ¡--..-,» •<--"<::: 

1987, :Fr:-ente a mantuvo 

• ~· ,: _·,o_. i: t;, ,~ '· •. ~\;·;·,-_:. . . - .. . •e .• '. ·,, ·• - -

Dentro de: 1 ~;-:~A:i/i};:/¡;::jt --B~i~1~~- -~ -~~F~J~;~~~~~;~·e' .:-_:·.~:mer-cadoS ha. 

part i C:u i ·a.·r-~_~i~~.-·.~.k_ .. _;;·~~--:.~.:.~:'~''.~~-~c;~1-~:~Wt!r~.~~-·_t_á.·_.;" __ • ___ .. -A .;·),';~~~>~:;i·~:· ~-'_:.<J/ .. :_-:/_':'. ·.-:El val et- de. las 

sido 

exportaciones: éle';~'r'o[jLÚ~~«J.~¡;\'.aJ~fü;;~{::· .. ::a~~te'- pais disminuyo a 

partir de élorares 1981. a 

1759.C> en 1987 ( 18) ~-

Argentina. es uno de a-Fec:tados 

por la guerra de los su~si~ios desatada ent~e EE.UU. y la CEE., 

para. colocar produc:tos agroa.limenticios, en SLl agresiva 

competencia por los mercados de exporta.cien. 

Argentina ha sido victi'ma. de los embates de la politica 

cerealer• de los Estados Unidos siendo desplazada de mercados 

vitales~ como la UniOn Sovietica y Brasil. 

La politica de subsidios muestra la evolucion que hari seguido 

las estrategias agroalimentaria.s en los a~os 80, motivo de 

con-Flicto al interior de la octava ronda de negoc:iac:iones 

comerciales multilaterales del GATT, ent~e Estados Unidos, la 

CEE y los paises exportadores de productos agricolas 

(18> CEPAL. Anuario Est~distico de Am~rica Latina y 
Edic:iOn 1988~ Febr-e1-o de 1989, pp:-5 . .::.6-537. 

agrupados 

El Caribe, 
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dentro del grupo CAIRNS *· Mientras en los a.ftos sesenta el 

c:oni=lic::to entre Estados Unidos y la,CEE. gi.r.b en torno al 

a.c:c:eso de en los 80 el 

principal por los 

Esta.dos Unidos al mere~~º/ eU.~o~,~~~ 

problema se ha despfaza:~c?~~,~-, 1a~~-~~~p~~~te.nc:ia. 

Los paises exportadores:. :.~:¡;;'.:.·~'·:~~~r-·~,~~~tos ·agric:olas 

perjudic:ados por la politic:a de sub~¡~:i<:Js· .. de .. EE. ···uu~ Y. l.a CEE., 

desa.paric:ion·· cÍ~-, i6S~->:·~~~'~i-~-~-~·s · agric:olas. 

merca.dos. 

- rec: laman una. gradual 

Entre los princ:ipales argume~tos que se esgrimen para mantener 

los subsidios la agricultura. en los p 1- i ne: i pa._l ~s paises 

la neC:esidad de c::onservar el em.pleo en 

el sec::tor rural~ mantener el nivel de vida de los agric::ultores 

y gara.nti:::a.r la seguridad alimentaria.. En la CEE se da 

especial importanc:ia a la c:onservac:ibn del empleo en el sector 

rt.tral~ siendo altamente sensibles 1os dirigentes politic:os 

i=rente al costo social y politice que se derivarla de un ajuste 

de los subsidios. 

La tasa de desempieo en los paises europeos se duplic:b durante los 

ochenta~ respecto a la tasa promedio de la d~c:ada anterior. De 

L1na tasa promedio de 4.2X entre 1971-1980, paso a una tasa 

promedio de 9.8X entre 1981 y 1988, manteni~ndose en el 10X en 

1988. La tendencia al incremento del desempleo dL1.rante los 

•El Grupo CAIRNS esta integrado por Argentina, Australia. 
Brasil, Canada, Colombia. Chile. Islas Fiji, Filipinas~ 
Hungria, Indonesia. Malasia. Nue~a Zelandia. Tailandia y 
Uruguay. Se constit~yó en la ciudad australiana de Cairns. en 
Agosto de 1986, ccn el objeto de presionar por la elimin~ción 
de los sLtbsidios a leo. agricLtltura, dent1-o de la octava ronda de 
negociaciones del GATT. 
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ochenta~ ·.¡:ue general a todos los paises industrializados, con 

excepc:iOn de Esta.dos Unidos~ Qnico pais en el que la tasa de 

desempleo disminuyo:_- a _'pa.r"J=.ir de la recuperaciOn ec:onOmic:a. 

iniciada ~en 1983. En 1988~ la tasa de desempleo en este pa.is~ 

-Fue del 5.5Y.:t tasa in-Ferior• a. ia tasa promedio de la dec:a.da 

anterior (6. 4%) y en especial a la. tasa registrada en 1982 

(9. 7X> • La tasa de desempleo en Japón es la mas baja de todos 

los paises industrializados, sin embargo!' tendio a 

los incrementarse durante los ochenta. De 1.8X en promedio en 

setenta, pasó a 2.SX en 1987, descendiendo ligeramente en 1988, 

al 2.5X. Ver cuadro N-30 anexa. 

Las estrategias .agroalimentarias vigentes en los paises 

industrializados, los cambios tecnolbgicos <que implican la 

sustitucion de materias primas por suced•neos de costos bajos y 

en el e.a.so de la biotec:nologia.~ el incremento de 

productividad); los cambios en los hAbitos de consumo en 

la 

los 

paises industriali~ados <moda de bebidas bajas en calorias y el 

uso de grasas vegetales que ocasionan el reempla=o del cacao y 

el ca-Fe, por ejemplo}, y el ascenso del proteccionismo y del 

bilateralismo en el son algunos 

elementos que mLtestran l& magnitud de los desa-Fios que 

en-Fr-enta. le-tina~ en de logt--.ar Ltna. 

recuperaciOn econbmica sostenida. 

c. Composición de las exportaciones de América Latina. 

Si bien en las dos t:.1ltimas di?cadas~ los prodL•c:tos 
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manu-f=sctLtre1-os han aumentado su pa.1-ticipaciOn en el total de 

enportaciones de America latina" (del 12.lX que representaban 

en el valor total exportado en 1970. pasaron al 16.2X en 1980 y 

al 23.7X en 1987>, el mayor porcentaje est• constituido todavla 

por productos primarios. 

Los pal ses de América Latina continuan siendo e:-:portadores 

netos de productos primarios e importadores netos de productos 

manLt-Fact Lt 1-a dos. Las e>:porta.c iones de manu-FactLtras es tan 

altamente concentradas en pocos paises (principalmente B1·-asi 1 !' 

Arger.tinc. y Me~:ico) .. En la mayoria de paises, las eNportaciones 

de p1·odL1ctos manu-FactLlrados representañ menos del 20/. del total 

e;.:por-tado .. 

Los es~uarzos por diversi~icar las exportaciones realizados por 

los paises de Am•rica Latina y, en genera1" por los paises 

SLtbdesarrol lados dLtrante los so, en-Frentaron el creciente 

proteccionismo, particularmente agudo, contra las importaciones 

intensivas en trabajo, provenientes de estos paises C19>. 

d. Superavit comercial de América Latina.-

El en la balanza logre< do Am!?rica 

Latina" no ~• baso en consecuencia, en el aumento del valor 

incrementar el volumen de sus expcrt&ciones) 

redu--::..:=iOri d? J.¿..: ii7.p·-=·:-t.:=·.•-=:.Dn~s .. 

C19> ' .... l.?r CEF'·~L.. ~-Z. ·~·~·_q)_u.c_i_On ..t:.._eciente d"? 
Cc::orT..!if't-ci<?J·:::~ _Lr:-.~~1...:.r1.'~-~_j.J:..::E!.ª-._J.'.~· IV In-1-ot-me .. LC/R .. 
da 1989. pp. 51-54. 

sino en la 

F''ela1::ior.es 
2(,- de enero 
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comercial. de Am~rica Latina y 
mil1ones de dOlares. 

El. Cari-be. 

Exportac. de bienes y 
Bienes FOB 

Importac::. de bienes y 
Bienes FOB 

Balanza comercial 

serv 

serv. 

1981 1983 
116.112 102.386 
95.692 87.492 

128.940 75.236 
97.765 56.026 

-12.826 27.150 

1985 
108.954 
91. 662 
78.147 
57.973 
30.807 

1987 ¡ 
107.95= 

BB.94.<( 
86.276 
66.692 
19. 679 

FLtente: 
Caribe. 
428. 

Cepal, Anuario Estadistica de 
Edicion 1966 0 Febrero de 1989 0 

America Latina y 
Balanza de Pagos~ 

El. 
p. 

En 1983, el valor de las importaciones de bienes y servicios 

<excluidos los servicios de ~actores: utilidades e .. inter:,eses), 

~ue in~erior en 42X, al. val.ar de las importaciones de .. 1981. Si 

bien en los a tíos posteriores las i mpot".'tac::.i enes 

aumentaron l.igeramente, en 1987 permaneclan aon 30~ po~ debajo 

del nivel alcanzado en 1961. 

La , ... educe i On de importaciones a~ectO el aprovisionamiento de 

rubros esencial.es, como maquinaria y equipo, materias primas 

b~sicas y combustibl~s. medicamentos, equipo medic:o, libros, 

etc~ disminuyendo el volumen de producc:iOn en todos l.os 

sectores y deterior.andase la calidad de la educ:ac::iOn y l.a 

sal.ud. 

La reduc:ciOn de las importaciones de maquinaria y equipo 

ilustra la tendencia declinante de la inversión en los paises 

altamente endeudados, en particular los de Am~rica Latina. En 

1987, 1 i:I, Formac:iOn BrLlta de Capital Fijo en mc,qLlinaria y 

equipo, era aOn in~erior en 29.4X en volumen, respecto a 1980 czm 
(20) FLtente: CEF'AL. Anuario Est2'.dl.stic:o de Ame1-ic2. Latina y El 
Car- i be, Edi e iOn 1988-.--Febt-ero de 1989 ~ Producto Interno Bruto 
por tipo de gmgto, pp: 178-179. 

i 
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El lento crecimiento de las economias latinoamericanas~ la 

notable contraccibn de la tasa de inversibn y las restric~iones 

a la importación, debilitan la capacidad de crecimiento de las 

exportaciones en el ~uturo. Esta hipoteca sobre el ~uturo, es 

posiblemente uno de los aspectos m~s perversos de la crisis que 

a~ecta a la regibn. 

e. Concentraclbn geogrA~ica del comercio de América Latina. 

La disminución registrada durante los ochenta, del valor total 

tanto de las exportaciones como de las importaciones, estuvo 

.a.compahada 

e:-:terior de 

de la. tendencia a la concentra.cien 

America Latina con Estados Unidos. En 

del comercio 

1987, el 38::1. 

de las exportaciones y el 327. de las importaciones de· la región 

se realizaron con Estados Unidos <~rente al 32 y 

respectivamente, en 1980). 

El aumento de la importancia de los Estados Unidos como mercado 

las e;-:portac iones como proveedor~ 

contrasta con la pérdida de importancia de América Latina en el 

comerc::io e~:ter-ior de Estados Unidos. El c::rec::imiento de las 

importaciones norteamericanas durante los ochenta, SLlperior al 

promedio de los darn•s paises industriali=•dos, no prodLtjo un 

e-Fec:to 

merc::etdo!'I 

perdiO 

de ar· 1-c.st r·e p r-·oporc: i anal a. la 

en 12.s e~:po1-tacicones de Amer·ica 

participaciOn en el entone: es 

importancia de este 

Latina. La 

dinamice mercado 

norteamet·ica.no!'I en be-ne-Ficio de otros pa:l..ses como Japbn, la CEE 

y los PAl':I. 



Brasi 1 se e>:ceptt:.1a de la tendencia general anotada para el 

conjunto de paises de América Latina. SLl participa.c:iOn como 

proveedor en el mercado norteamericano aumentb, mientras por el 

contrario!' SLl participacibn como consLlmidor!I disminuyo. En 

c:onsect..tenc i a !I la balan=a comercial de Brasil con Estados 

Unidos mejoró, lo cual explica en parte el permanente acoso de 

Estados Unidos hac~a Brasil tratando de disminuir su superavit 

Brasil esta incluido en la lista de paises acusados 

de competencia desleal!' publicada el 25 de Mayo del aho en 

CtCLlSado de violar las disposiciones sobre proteccibn a 

de aLttor y de mantener pol!ticas restrictivas de 

importacibn .. La 1 ista de paises ac::Llsados de competencia 

desd.:?al !I ha sido elaborada al amparo de la Ley de Comercio de 

Estados Unidos, "Omnibus Tt-ade Act" !I aprobada en agosto de 

1988. 

Mientras la gravit2cibn de Estados Unidos, como proveedor y 

como ,1,21-cado pa:..i-a_ Am2rica Latina aLtmentO!' le.s 1-elaciones 

comercial e;;; entre los paises de la regibn y con otros paises 

subdesC?.r1-ol lc.dos e::perimenta.ron una pro-Funda contracciDn. En 

1987!' el v.;:-11or de l:\s e~:par-taciones de Ame1-ica Latina a las 

en d•sarrollo era 30X in~2rior al valor de las mismas 

en 198ü. Respecto a las impcrtacione~, la cai de. -f=L1e del 

N-31 ane:·:o .. Entre 1<7'82 y 1987, el intercambio 

comercic!\.l de los paises miembros de la AsociaciOn 
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Latino~mericana de Integracion CALADIJ, disminuyo en 28.9/.. En 

los Lineo atios inmediatamente anteriores, esto es entre 1976 y 

198 :i: ;1:·-; .el comer e io i ntral a.t inoamer ic:ano aumento en 199.B'l.. La 

ca~da del comercio durante los BO, -FL\e particularmente ag.L\da, 

entre los paises del Mercado ComQn Centroamericano, 6i.2~eritre 

1982 y 1987. El c:omerc:ia entre los paises del Pac:to Andino en 

1985 ~ue in~erior en 49% al nivel alcanzado en 1982 (21>. 

Comercio intrarregional de América Latina 
sobre la base de las exportaciones ~ob en millones de dblares. 

1981 1987 variacion 'l. 
Total ALADI 11.913.2 B.464.6 -28.9 
Total MCCA 972.3 377.1 -61.2 
Total regional 16.629.S 11.61Ó.2 -30.2 
Fuente: CEF'AL.. AnLt.ario Estadistica de Am4?rica Latina ~ E..!. 
Caribe,. edl•ibn 1988 .. Febrero 1989 .. 

El comercio de América Latina con Japon permanecio en un nivel 

minimo (en 1987!' el 5% de las exportaciones de América Latina 

se destinaron a Japon y de alli provinieron, el 7. 6'l. de las 

importaciones) 

En sintesis!' en el transcurso de la crisis economica durante 

los ochenta~ América Latina experimento un retroceso en cuanto 

a diversi~icacibn de mercados, reconcentr•ndose en el comercio 

con Estados Unidos. Adicionalmente~ se deterior-a.ron los 

v1ncLt1 os comercia.les entre los paises de América Latina.~ lo 

cu a 1 agravo las di-Ficult.!=o.dc:s del incipiente proceso de 

(21) Ver H:rzka!I Claudia.. ''Las principales tendencias del 
comercio y el -Financia.miento intr.al.atinoamericano 11

• En SELA 
(c:o.-npilador). ¡::;:'.elaciones EconOmicas Internacionales de Am.?t·ica. 
Latina. Editorial Nueva Sociedad, Venezuela. 1987, pp. 223-240. 
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integrac::iOn 1atinoameric::ana; y de estos c::on otros pai-ses en 

desarrollo. El ajuste de importaciones se ha dado bAsic::amente 

en las procedentes de paises en desarrollo. Las restric::c::iones 

de -Financ::ia.miento externo y la. de-Fl.ac::iOn!I tuvieron e-Fectos 

contraccionistas en el c6mer~io m~tuo entre los paises en 

desarrollo afectados por ~s~os,fenbmenos. Se restringib el 

comercio entre 1os pa~s~~:-\~i A·mer'.iC::~ i .. atina. y el Caribe; y 
' .\ ' . ~ -,·: ' .. : . . ::: ' .. 

entre los de Africa, ~aSi.- ·c:·omo el-l't·re· ·.estas dos r.egiones. Por el 

contrario!' el comer.c::io ~~t~~ 'los paises del sur y sudeste 

asiS\tic::o; e:: orno 1o analiza.re_mos en el siguiente capitulo, se 

int.ensi-FicO. 

B. Los movimientos de c:a.pita.1 hacia América Latina despues de 
..1..2. c::~is ~ la deud:;:-

Al -Fracaso de los es-Fuerzas por i ne: rementar los ingresos 

procedentes de las exportaciones, se sumb la contraccibn de los 

-Flujos netos de financiamiento externo tanto por concepto de 

inversibn extranjera como por cr•ditos bancarios y otras formas 

de financiamiento de los mercados internacionales de capital. 

a. Inversibn extranjera directa.-

La inversibn extranjera directa en Am•rica Latina experimento 

el descenso m•s prcinunciado a partir de 1983 0 al pasar de 10.576 

millones de dOlares registrados en 1982~ a 3.862 millones en 

1983. 
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lnversibn extranjera neta en Am~rica Latina. 

millones de dOlares. 

Total 
1981 

9902.3 
1982 

10576 .. 4 
1983 

3862.0 
1984 

2860.3 
1985 

1719.3 
1986 

2148.7 
1987 

4840.4 

Fuente 
Caribe!! 

Cepal. Anuario Estadistica 
Edicibn i98B, Febrero de 1989, 

de Americ::a Latina 
pp. 492 y 493. 

y El 

DespLti?s de 1985!' a No en que la. inversiOn extranjera. neta 

descend'iO su nivel mas bajo en la dec::a.da!I revertía· su 

tendenc::ia decreciente en 1986 y 1987, permaneciendo sin 

embargo!" ffiL\Y por debajo de los niveles registrados en 1981 y 

1982. 

La caida de la inversibn extranjera directa no a~ectb de manera 

homogenea a todos los paises ni a todos los sectores. 11 La 

dec::l inante inversibn extranjera se concentrb en los paises de 

mercado mas dinamice, como Brasil y Colombia y, en los centros 

mundiales de servicios comerciales y ~inancieros, como Pa.na.ma 

CsegLlndo receptor de inversibn extranjera directa, despLtE-s de 

Bi--asi 1) y algLtnos paises del Caribe C ''paraisos -Fiscales'') 11 (22> .. 

La disminLtcibn de la inversibn extranjera directa .a-Fec:tO en 

~orma mas drAstica a la industria manu~acturera, en especial a 

los sectores qulmico y metalmecanico. Las inversiones en la 

prodLtcc::iOn de alimentes y actividade• extractivas resulta.ron 

menos a~ectadas y estuvieron ~avorecidas las inversiones en los 

(22l CEF'AL. 
e>:tran j=r.=.. 
LC/f;~ .. 570~ 6 

Las empres.as t r.:\nsnac: i ona.1 es Y. 
directa §.!J. la pr-imer-? rnit~d de los 
de Abril de 1987, p.4. 

inversibn 
ochenta~ 
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servicios -Financieros de las empresas y de los - bancos 

transnacionales. 

La inversiOn en los servicios se convirtiO en el sector 

dina.mico de la inversibn extranjera directa procedente de 

mas 

los 

paises 

eNplic:a 

desarrollados" durante los ochenta. Esta tendencia 

la posicibn de esos paises respecto al tratamiento de 

los servicios y de la inversibn extranjera directa, dentro de 

la octava ronda de negociaciones comerciales multilaterales del 

GATT. 

América Latina perdib participacibn como receptora de inversibn 

extranjera directa orientada a paises subdesarrollados. durante 

los ochenta. En 1985 .• la inversibn extranjera dirmcta en la 

r-egibn:- represento el 40X de la inversi6n orientada a paises 

subdesarrollados, -Frente a mas del 50% que r-epr-esentab=-. en 

1981. Ver cuadro N- 33 anexo. 

cambio importante en el patr6n de inversión e:-:tranje1a 

directa en AmArica Latina, durante los ochenta, es la creciente 

impor-t.anci~ de la inversibn proc&dente de Japbn. el f':eino 

Unido, y la RepOblica Federal de Alemania, mientras pierde peso 

Estados 

regibn .. 

Unidos" tradicionalmente el p1-incipal inversor- en la 

La rentMbilidad de la inversi6n extranjera ~n América Latina 

tendib a contraerse, en ~orma di~erenciada entre los distintos 
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··:.sectores. En general la rel")tabilidad en l.a industria 

-manu-Facturera. -Fue la m~s ai=ectada, reg istrandose incluso 

perdidas en ciertos sectores, como el metalmecanic:o; mientras 

la rentabilidad en 1os ·servicios -Financieros se mantuvo a 

niveles superiores a los del promedio de sectores, en 

particular las utilidades del capital i=inanc:iero en los 

paraisos ~isc:ales del Caribe. 

.. Las tasas de retorno, medidas para las empresas 

tr.ansnacionales estadunidenses, disminuy~ron de 13.9X en 1980 a 

2.5X en 1983, recuperandose a 8.7X en 1985" C23>. 

Las tasas de retorno disminuyere~ a niveles in-FeriOres en 

relac:ibn a las obtenidas en otros paises subdesarrollados y 

desarrollados. Ver cuadro N-34 anexo. La inversibn extranjera 

directa en AmE!oric:a Latina se loc:alizO en su mayor parte en 

actividades orientadas al met-c:ado interno, esto es en la 

prodLtc:ciOn para el consumo domestico antes que para la 

exportac iOn- Las politicas de ajuste .adoptadas bajo la 

orientacion del FMI. deprimieron la demanda interna~ a~ectando 

la rentabilidad de las inversiones locali=adas en esos 

sectores .. 

La rentabilidad mejoro al ~inal del quinquenio, aumentando la 

rainversion de utilidade&, sin alcanzar los niveles de los ª"ºs 

(23) United Nations Centre on Transnational Corporations. 
Tr-ansnation.al Corporations in World Development.. Trend5 and 
Prospects. New York, 1988, p.5. 
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anteriores a la crisis de la deuda C21/. de las ut i-1 ida des 

totales en 1985~ en c:omparac:ibn con 58/. en 1980) C24>-

b. Credito externo.-

La c:ontrac:c:iOn mas notable de los -Flujos de -Financiamiento 

externo se produjo en el crAdito de -Fuentes priva.das!' tanto 

de proveedores!' como el procedente de los mercados ~inancieros. 

La calda -Fu~ particularmente precipitada en este Qltimo ca.so. 

De un ingreso neto* de -Financiamiento de 19.187 mi llenes de 

dólares en 1982~ se paso a un ingreso neto de 26 millones en 

1986. Ver cuadro 35. El 92'%: de los créditos c:onc:.edidos 

despu~s de la crisis de la deuda no constituyeron operaciones 

espontaneas sino c:rE.iditos i nvolLtnta.r-ios qLte los bancos 

aceptaron conceder!' bajo la p..-esiOn del Fondo Monetario 

I nterna.c: iona l !I como contraparte de SLt garantia de que los 

paises deudores adoptarlan programas de estabilizacibn, 

centra.dos en torno al objetivo de garantizar su capacidad de 

mantener el servicio de la deuda externa. 

El -Fortalecimiento de la posicibn -Financiera internacional de 

los bancos privados mediante el incremento de sus reservas para 

pArdidas no modi-Ficb su comportamiento crediticio -Frente a los 

* Ingreso neto = Dasernbolsos - Principales repagas. 

(24) CEPAL. 
e~<:t1-an iet--?I. 
LC/R .. 570!' 6 

La.s emoresas transnacionales y 
di 1-ecta. E-Q. .!.-ª. primer-a mitad de 1.Ps 
de ¿i..br-il de 1987!' p .. 6 .. 

il inversiOn 
af"1os ochenta.. 



162 

paises altamente endeudados (25). Los creditos vo 1-t...tnta.r i os 

continuaron restringidos para estos paises, mientras aumento su 

ccncesiOn los paises en desarrollo europ~os y asiS.tic:os. 

Ver cuadro N-38 anexo. 

e. Cr~dito externo de ~uentes o~iciales.-

La escase= de ~inanciamiento externo derivada del retiro del 

sec:tor prive.do, no pudo ser contrarrestada por el 

-Financiamiento de las ~uentes a~iciales. Su creaciOn en la 

posgLterra tLtVO como uno de SLlS objetivos -FLtndamenta. les 

justamente el de contrarrestar el comportamiento proclclico del 

capital privado, canalizando ~inanciamiento hacia las regiones 

en problemas. La debilidad del sistema ~inanciero mundial y de 

las institLtcionc:s oi=iciz..les es evidente si se compara 

simplemente la ma.gnitud de la disminución de ingresos por 

crEditos netos concedidos por acreedores privados en los arios 

80, ~rente a la magnitud de cr~ditos concedidos por las ~uentes 

o~icia.les. El ing1-eso neto de cri?ditc·~· de -F1_1entes p1-iv.;;1das en 

1987, a los paises de AmErica Latin.;: ... y el Ca1-ibe,. -t=ue in-FEér-ior-

en 17.234 millones de: dOl.::,r·~;:;; ¿¡_l ingr·eso r-egist1·ada en 1982; y!" 

el i ngr-eso neto da cr~ditos dm ~umntes o~iciales ~ue tatmbién 

in-Feriar- en 693 millo~e& da dOlares. El -Flujo neto total de 

po:-- C•:Jno:=epto de cr·2dito o;;:~'.t.'?r·no -Fue!" en consecLtencia, 

(25) Ver Intern•tional 
Ma-r·J,:ets: Q_evs-.)._ppments 
Washington D.C. Febrero 

1-1.=:.n..:-tc:: .... r-y Fund .. 
.:tn_Q F'r·o~.Qects, 

de 1986!'1 p .. 4 .. 

Int=rnation•l Capital 
Occasional Paper N-43, 
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en 1987, in~erior en 17.932 millones de dOlares al ~lujo neto 

de ingreso reQistrado en 1982. Ver c:uadro 35 a.nexo. 

La c:ontribuc:ibn primero marginal y luego negativa de -Flujos 

netas de c:redito de los organismos multilaterales tiene su 

e;..:plic:ación en el de las politicas c:reditic:ias 

implementadas por dichos organismos. El Fondo Monetario 

lnter-nacional otorga cr•ditos de corto plazo, razOn por la 

cual la amortiza:cibn debe rea.li::.::arse en un periodo ca.si 

inmediato al del dmsembolso, gener•ndose trans-Ferencias netas 

decrecientes o incluso negativas. Adicionalmente~ tanto el FMI 

como el B~~nco MLlndial ?' otorgan crAditos condicionados la 

ejecuciOn de politic:a.s macroeconOmicas~ que dan lLlgar a 

periodos prolongados de negociac:iOn ;Lo cual retarda la 

entrega del -Financiamiento o di-Ficulta los desembolsos. En el 

C&.SO del FMI, el acceso de los paises al ~inanc:iamiento esta 

dir-ectamente 1·~12-cion¿\do con el t~ma.íío de la CLtota. a.porta.da par 

el pals. Los montos apcrt•dos por estos organismos adem•s de 

ser tc:.t¿., 1 mente· i ns:Lt-Fic ient•:E?S y mat-gina.les e. las 

necasida~~s d~ les paises. en l~ mayor parte de caso& han sido 

insu-Fic~mnte& inclusa para -Financiar los costos de 12s propias 

politicc.s qU•:? supLH?Sta.mente estan orientados a p1-c·movet- <26). 

(~.::,)\.Ji?¿.. se: 
-E-ELA. f=:l .E.tll....!- el F_-_~ Mt_lndial y:_ la ~i.3 latinoa.m=-ricana~ 
Siglo XXI~ Mé>:ico~ 1986. 
-Bach2.. Edma1- L.. "LéO. crisis de la deuda l¿ ... tinoa..mericana y la 
-Funcib~ del Banco Mundial en el ajuste estructural". En Boletin 
del I;.entr·o de S.?tudios Monet<?orios Latino.amet·ico:.nac::.,. volL\men 
~·· .. '!'! nün1er-o 3, M?e::ico!'> Mayo- jLlnio d2 1989. · 
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En el caso del Banco Interamericano de Desarrollo, su capacidad 

de -Financiamiento durante los ochenta ha estado -F1...lertemente 

restringida por el des.;o.cuerdo .::on el gobierno 

nortee.met- i cano con respecto a su exigencia de revisiOn del· 

~istema de votos mlnimos para la aprobacibn de prestamos,. por 

la cual. Este:-deos Unidos trate de obtene1- 1...1n poder de veto sobre 

las acciones del organismo. Estados Unidos ha -Condicionado la 

s~ptim.::,. repo:iciOn de cap ita.l del BID esa revisibn del 

~- i st ~rr.e-. en-Ft·entando la 1·esistencia de los paises 

miembrc.•s .. 

d. Trans-Ferenc i as netas al e~:ter ior. -

Mient1--as l·.:=is ~lujes natos de ingreso por concepto de crE-dito 

e~~terno di srni nL\·rer·c,n!I 1 as pagos por concepto de i nterEs -f=L\E?1·on 

creciendo hasta 1985. A partir de 1986, comenzaron a disminuir, 

permaneciendo -=:in embargo en un valor anL\al SLlper ior al 

t·egistr<=-.do •:?n 1'?·3:: .. Ver CL'-=-.d1·0 N-36 e.n 1?>:0. 

L2' dis1~inLlCió;-1 d.::;l t=·~.·;:o de:· in::.er-e:=~s est~. 1·elacion.?.da can la 

disminu.·=iC•r. ·::::;L·~ ·:='..'·;:¡:•eri111;:.rotO el ni· .... ·el de 1.as te-.sas de inter-Es en 

las cuales sin embargo, 

se 1•.:.ntuvi G-t·on pcsi~iv?s mn t~rmincs reales du1·ante el pet·iodo 

de le·= ochenta. En est¿. 

pwl3.tic=:•. 

DCDE~ ciCLlet· cJc. ·=on objetivc-s 

tendenci¿._ 

internos 

i n-FluyO la 

la de 

de politica 

econümic.:+..., en p.=.~·t:icular el c:ont1-ol de la in-Fl2.ciOn .. 
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L.=:\:. ·i.-.1-Fl ac i On en los paises de la OCDE disminuyo,. y -también 

descendieron las tasas de interés nominales. Sin embargo,. en 

terminas rea.les!' se mantuvieron en promedio entre 1982 y 1986 

en 57.,. c:i-Fra mLty SLlperio1- a la registra.da en promedio dLtrante 

los a?ios setenta <C>. 1/.), periodo en el que se contrato la 

deuda, y bastante superior tambi~n a la tasa histbrica de largo 

plazo, de •lrededor de 2/.. Ver cuadro N- 26 •nexo. 

Considerando que la carga de los pagos de intereses depende del 

precio de 12s C?):po1-taciones,. en ra=bn de que al caer dichos 

precios~ cada d6lar que se paga por inter•s requiere de un 

mayor volumen dm exportaciones, Dmvlin calcula que l• tasa de 

interés rmal tomando en cuenta los precios de las exportaciones 

durante el periodo 198:2- 1987 ascendiO a 17'%. .. (27> .. 

En ~orma adicional, los bancos privados agravaren la carga del 

servicio de la deuda, al incrementar los m•rgenes y comisiones, 

a.si come acortar los plazos en los procesos de renegociacibn 

de la deuda~ en especial durante la primera ronda reali=ada en 

1982-1983 .. 

Como con:::•?CLtenc: i a de la combinación de -FlLtjos de capital 

r-ed1_1•= i de·=:: tanto por crE·dito e>: terno como par inversión 

mientras aument6 el costo del servicio de 

l• d~ud& y el monto da utilidadms repatri~dos, los pal ses de 

C27l Devl:..n!' 
ecc 0 n6mic.:. ante 

~'.c.bE·1-t.. 11 P1mEr-icc: .. L<=--t:.in.;..: r-eestruc::tLn-acibn 
el prc·bl ema de la d21 __ 1.-:::::a e~:ter-na y de las 

t1-=-.n:;·Fe1-~n·=i.::~s :i.l e;~te1-ior".. f·1:-vi~J;__ª- !~g-_ }a CEF'AL N-32,. Agosta 
de 1987~ p. 91 .. 
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L5-t.ina viener-1 t·e.::i.li=ando trans~erencias netas de 

r-ec1_tr =os ha.cia lo= paises industriali=ados, a 

partir d-=:? 198'.2 .. 

Entre 198:2 1988, el monto acLtmul a.do de t t~ans.f=er-enc i a.s 

reali=c:.do por Am~rica Latina, alcanzb la ci~ra de 178.7 mil 

millone: de dOlares!I lo que equivale al 45% del saldo de la 

deL1.da E~~-t.erna total de la región a -Fines de 1988. Ver CLtadro N-

El monto de las trans~erencias reali=adas por America Latí na-. 

siet:.a ahos consecutivos. a partir del inicio de la 

crisis de la deuda, mquivale en promedio al 3.5X del PIB de la 

di~~r&ncia de la situacibn anterior a la crisis en 

q'_IE' recib1?. equivc.lentes 

de 2.5% de su PIB. "La seria r-est1-iccibn que este 

vuelco de casi smis puntos en la trans~erencia nata de recursos 

anota. lo?. CEF·.~!_., ''1·-:=sult.a clar·o ~l comp1-cbE·.~- •:JU=- SL•. m-3.gnitL~d es 

e:: ?.si igual l? de le, Ci~.:!.d.? en el 

coef=icie-nte d.= -t=c•r-m.?cibn bruta de c::apit=-.1" <'.28) .. 

netas de recursos ~inancieros = Inoreso neto 
ir.·,'et-sibn E~~tr·anJet·a y et-E-dita -E-itter-no 
y utilid?-d.:?s remitidas al e~d.:.erior .. 

\281 C~F'AL. "Bal~n~e pr·elimin:d- de la 
en 1988 11

• ~f;!JTie..r_c_J_Q ENterior" vol .. :::;.9:-
1989, pp. 239-240. 

economia latincamericsna 
nLtm. 3~ Mf:.}:ic:o" marzo d2 
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e. Trans~erencias netas hacia los acreedores o~iciales.-

En 1987, los paises de Am~rica Latina y el Caribe hicieron 

tambiE>n hacia las -Fuentes o-F-iciales!< en 

partic:t..tlar- he.e: i e. el Banco MLtndial y el Fondo Monetario 

Inter-nc.cior.al~ lo C:Ltal i1L1stt-a. el hecho de qLte la c::ont r i bLtc i On 

de •stcs c~g•nismoE multi~ateralms al ~inanciamiento de Am~rica 

no solo no-ha guardado proporcion con la gravedad de 

la situacion ~inanciera por la que atraviesa la 

que su intervencion ha pasado a constituir una ~uente adicion2l 

de dr-enaje de ca.pitale.•s y en c:onsecuencia!t de pro-Fundi=a.c:ión de 

las tendencias rmcesivas de las economias de la regibn y de la 

economia mundial. 

CíE?dito neto del FMI y del Banco 1'1Ltndial a Hmér-ica Latina. 
mi les de millones de dólares 

1 c;:31 1982 1983 1984 1985 1986 1987 
FMI l). 3 1 .. 5 6. 1 3.4 1. 5 o. 1 -0.8 
Banco MLlli·~ i -2' l 1. 2 1. 3 1. 6 -· 1 1 9 

.., 
7 1. 5 

Tr-ans-F .. net¿.s E:M 0 .. 5 0.6 o .. 8 1 1 o. 8 1. f) -0 .. 5 

FLtEr1t.2: Ci:-2dif:o ·3~1 FMI., ei"l Irrt2r·netioncl Mon-=:-tc..r·y Fund .. World 
Ecc.;-,c:-0 mic ..Q2-itlool:'" r-.~1-il 1<7'89.. t_¿.t:.le A.:l4,. p .. 185; .::::r-Edito d2l 
Bance. ~1L1r.dis.l.. t.:JC1r-ld D·:=bt T::·i::·1"'5'::. E::t·~.1.. Debt o-F _Qj?vajc•oing 
C 0::JL1nt._r-·i~s .. 1c;-<?.8-1989 •?di't.iar. .. p .. 1'? 

* T1-e.;-,:.Fe·-..;;-r·=:.5.::. nc-::..z:.s Ir .. ::¡~··::-sc- n=:·~:.o - Ir.ter-<:=st:s pag.?.dos 
Ingreso neta = Dc:.z¡¿;mbolsoS - F't·incipales repagas .. 

CONCLUSIONES DEL CAPITULO III. 

La pro~unda recesiOn que a~ectO a los paises industrializados 

entre 1980 y 1982 y el lento crecimiento registrado i=n los 

sigLlientes aP1os de la dt?cc-ida~ la elevación de las tasas d<= 

inter~s internacionales desde 1979 y su mantenimiento a niveles 
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positivos en té?rminos reales en los sigLtientes ahoS!" la 

revaluaci6n del dOlar y la inestabilidad en los tipos-de cambio 

posterior!" la poll.tica de sLtbsidios la de 

productos agrlcolas practicada por los pal.ses industriali=ados¡ 

y la reorientaciOn de la dirección de los -FlLtjos de 

-Financiamiento e:<terno hacia Este.dos Unidos!" tLtvieron Ltna 

in-Fld"'encia prepondet-ante sobt-e el est.al 1 ido de la crisis de la 

deLtda. a -Fines de 1982 y sob1-e el mantenimiento y pro-FLtndi::a.c::iOn 

de en los paises altamente endeudados de Am2rica 

Latina durante les ochenta. 

En de lento crecimiento de los pal.ses 

industriali=adcs y de scbreproducciOn de productos 

registrado durante los ochenta, las politicas implementadas por 

lc·s p:=-.l.sP-5 de AmErica Latina- para inc1-ementar sus ingresos por 

por resLtltados contraproducentes, 

cuanto cont 1- i buyeron a pro~undi=ar la calda de 1.-:JS pr--C?cios!' 

anulando el e-Fecto del inct·emento del volumen E~:pc·t-tc.dc. sobr·e 

el ingremo. En 1987, Am~rica Latina exportb un volumen superior 

en 27 .. 5/.. respecta al de 1980. Sin embargo~ el val•-:Jr de 

~ue in~erior al de ese aho <BB.944 millones 

dblares, ~rente a 89.141.7>. 

las 

de 

Amer-ic:a Latina y los dem&s paises exportadores de produc::-tos 

primarios~ no est&n en capacidad dG competir con los productos 

eltamente subsidiados de los paises industriali=ados, por lo 
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CLt;..l han perdido mEr-cados mientras los paises indLts.triali::.ados 

lo; han ganado. En 1987, el valor de los subsidios concedidos 

por le CEE, Estados Unidos y Japbn a sus agrlcultores se estimb 

en 150 mil millones de dblares, ci~ra que supera ampliamente al 

valot- total ingresado por las exportaciones de todo tipo de 

bienes hacia Ame.rica Latina~ registrado en ese ali o (88.944 

miTlones de dblares>. 

L:-, a::irneti-lc· e~~ister.te en la: impo,..-ta.nci¿1. de Am!?rica Latina como 

y como mercado para Estados Unidos, r-espec:to a la 

impc;r-tancic de Est&dos Unidos para AmGr-ica Latina, se 

pr-aÍ-L\ndi ;::C.• los ochenta. Mientrao.s la importancia de 

Estai.dos Unidos como provmedor y como mercado para America 

el peso de la regibn disminuyb en el comercio 

de EstadoE Unidos, en -Favor de ot1-os paises indLlstriali::.a.dos. y 

lo& pa!seE dm reciente industriali=acibn del sud~ste asi•tico. 

A 1 (;\ de de los terminos de 

i nter-c:amb i o~ SL\mQ el <?.scenso del p;-·otecc i oni =mo en los 

paises inC:ustr·i~l i::¿1.dos~ la ele~aciOn de les teses de interAs 

qLle encaracib el se~vicic de la dE'Ll da y 

b!·ut=:,l d,-:;;i los ing1esos de CE-pital e::tt-anjero!' 

inversibn extranjara. aOn procedente de 

organismos multilaterales, como el FMI y el Banco Mundial. 

consecLtenc i a !I Ame.rica Latina se convirtib en una regibn 

c:-Fecti:I;:.. tt-a.ns-Fe1-encj~-..= hacia los pa.ises industt-iali::adas y 

la 

por-

1 os 

En 

qLIE 
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h:.acia_ los Organismo mLtltilatera.1es. 

Las transFerencias de los paises en desarrollo, en especial de 

AmArica Latina hacia el norte desarrollado. so" particularmente 

SE registre. 

por cuanto se vienen realizando en momentos en 

Ltr.a ca1 deo. espectacular de los precios de 

que 

las 

e:.;,portac:: ione:s. Financiar esas trans~erencias, ha implicado una 

sa-.lida de capital 

. .,..a lores c:or·1-ientes~ 

superior a la que indican las 

tomando en cuenta que AmArica 

ci-Fras 

Latina 

en 

ha 

incrementado el vc:•lumen de sus e~:portaciones c:onro lo analizamos 

en p•rra~cs anteriores, pase a lo 

de sus ingreses por e~portacion&s. 

cual, ha disminuido el valor 

Los SLtPEravit c;\bsat· b idos por los paises 

en p~1-tic:L1lc.t· Este.deis Unidos~ se CC•n=igLtieron a 

de una dr&stica rmducci6n de las importaciones y de la 

inversión. Les rigurosos programas de ajuste aplicados por las 

pa!ses lstincomerlcenos bajo la supervisi~n del Fondo Monetario 

In"t:.er-naciwnc.l., severas repet-cL~s iones sabre la 

actividad econbmica y el nivel de vida de la poblaciOn. Los 

di smi nLtyeron mientras qL\e precios 

estimul~dos por la devaluacibn y la supresibn de los subsidios, 

a ritmos acelerados. El desempleo y sobre todo el e.r_1m2ntar-on 

SLtbempleo aLtmentb .. Los sectores de poblaciOn mas pobres 

resultaron especialmente a~ectados. 

In~laciOn crOnica, desempleo, severa desnutricibn , ~uga de 
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capitales!' concentracibn del ingreso y pérdida acelerada de la 

soberania~ son el saldo de lo que la comunidad -Financiera. 

i n"t.er ne.e i o ria 1 ha denominado 11 la. revolLtc:iOn si lenciosa 11 
.. 11 1 a. 

revolLlcibn de la deuda e>:terna 11 
:!' que a-Fecta los paises 

altam•nte endeudados del Tercer Mundo. 

Los d·2' 400 millones de habitantes de América latina 

ingresaremos a la década de los noventa, con la deLtda e:~terna 

percApita mAs elevada del mundo, aproximadamente mil dblares*, 

bajo el signe del expolio ~inanciero y la amena:;::a de una 

recesibn a~n m•s pro~unda y prolongada, det·ivada del hecho de 

qL~e el peso del ajuste ha recaido principalmente en las 

hipotecando las posibilidades de crec:imiento 

eccnbmico en el ~uturo. 

A partir de le. crisis de la deuda~ el Fondo Monetario 

IntErn;.cjc:•nal venido d8sempehando un papel central en el 

si5tc?rn~ monetiE'.t-ia inte1-n?.cior.~lª La. -FLtnci0;-1 principe..1 que se le 

25ignb en el m~m~ntc de su crc~cibn, e5to ~s asegurar la 

* Cons1d-:=1-andc. le:\ posicibn inter-ri.;1c:ic-nc.l neta deL1dora de 
EstGidos Unidas .:;: .. -Fines d~ 1S"'87. -Fr-e11tc .:-.1 r-·:o::stc• ci.::?l mL1ndo. la 
dmuda perc~pi~0 d~ los nort?americanos superarla en 50X ($ 1500 
dólares) _ la deuda. e~:te1-n~. pet·c2:-.pita ele los la.tinc·~mericanos. 

Sin .::::;mb~r-c;¡o~ ·==--~:iste Ltna di-Fcr:-n-:=ia cus.lita.-t.i··.12 entre l¿t 
si~~•cibn de los ncrtearnericancs ~rente a lc5 l•~ino~mericanos. 
qL\e es 12' de si:=-1- cleL1dor-es en 51_1• pr-op1e. r.•·=·1-,•:=:d;:~.- Un:::. deve.lL12ciOn 
del dbl~1- signi.f=-ica Ltne. disminucibn C.Lttom2"ticc. dc=- l¿, deLtda de 
los norteamericencs. de alli que el dblar en~r2nte presiones 
con-Fl ictiv2'.s. t1i~nt~-a:=:. mc\y'C•t- ~s la pc0 s:tcibn d·:::·udora d·:? Estados 
Unidc:rs!' mayor es el i nter-e:. de? sus acr-eE.•dor-e::=. po1-qL1.i::::· el dQle.r 
se ~ortal•=ca y pueda ser convertido por elles en la mayor 
c:;..ntid~d pc-sible :::e· yt:::=·n=~ m.:::t1-ccs alr:rn2r.e;:;~ etc. 
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estabilidad de los tipos de cambio~ se desvaneció en 1976!' con 

Acuerdos de Jamaica, mediante los cuales los 

princ::ipales indL\striali=ados adoptaron los tipos de 

cambio i=-lotante5~ abandonando lbs Acuerdes de Bretton Woods. 

Dur•nte los ahos setenta, periodo de ascenso del endeudamiento 

de lo:; paises en desarrollo!' el FMI estuvo pr.?.cticamente 

ausente. A partir de la ct-isis de la dE'Ltda!' SLl -FLtnc iOn 

pr inc ip<=o.l ha sido la de velar por los intereses de los bancos 

c:oor-diiíando mu participaci6n en las operaciones de 

1-e-Financ=i¿·c:iOn e imponiendo a-. lc: .. s det-tdor-es, pol ltica:=. de aJLtsta 

orientad2.s mantener el servicia de las deL\das contra-.tcld&s 

anteriormente, provocando los costos sociales internes mencionado&. 

Las m2didas de polltica eccnbmica que impcne el FMI los 

d2L1dc1 r-es privjlegia.n el eqLtilibt-io en el 

pla:c, s~cri~icando el desarrollo en el largo plazo. Al imponer 

.a lc·s ¡:..3lses con pr-oble·rna: de peogc•5 L1ne. politice de contrac:ciOn 

da la demanda interna, promueve la disminucibn de la demanda 

mundia.l ~ 2'.centueondo l.::: ... = tend9nci~~ 1-ei=:·~·==-:i v.;:..s .. 

Al dio:=:-mi nLti r- l<?.S los pal.ses de región 

1-sst1- i nge;-, ml t~maMo del mercado de los paises 

devolvi2ndoles la tendencia recosi,·a originalmente recibida de 

el lc·s~ d2 de 5Ll5 par 

ca ida de los de i lltc:rcambi o y 

disminuci~n da los ~lujos de ~inanciamiento. 
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Las Instituciones de Bretton Woods, creadas para ~aci1itar 

e~:pa.nsiOn del c:omercio internacional!' por medio de 

canali:::.aciOn de ~inanciamiento a los p•!ses con problemas, 

convertido en instituciones "que reciben trans~erencias 

la 

la 

se 

de han 

los paises con 

.:-.1 

En -Forma.. estas 

i nst i tLtC iones E~-:igir a los pe. l. ses subdesarrollados, 

adL._.•i-··· ~On de Llna palitic¿.. econOmica de car2.cter 

conrli··iOn para concederles acceso a su ~inanciarniento y al 

la banca p1-ivada. a la p t-c.1-=u nd i =¿ ... e i On de 

tendencias recesivas y a su di~usibn en el resto del mundo. 

Le. e 1 eve.c i br, l2s tasas 

lc-z:, 

de 

de 

i nte·r n¿..c i or1a les~ 

la perdida detet- ic·ro 

n1erc::.:.do~. pc·.1-.,;. 1.:..:- e~~porteo.ciones y 1::.. 1-edL1cc:i6n del ingrc·so 

la 

como 

de 

las 

el 

de 

de 

-r-i r.aiiC i ¿._;ni 2n4.::.o e;:t.e:-nc• ne:• e.-Fectat-an de m.:.ner-2. L111i·For--me a todos 

los palsas subdesarrollados. Las pr i ne ip2<.les pr-estatarios en 

-FL1.eron p a. r- t i e u 1 2. r- 111 ·:::: nt. •? Qo 1 pt2:-:~ :-Jos <? 1 dobl:e 

impacto de la 1·edLtcciOn bancario= y lo;.s 

elevadas tas~E de inter~E. 

de los pr•~tamos 

En consecuenc1a. en el transcut-so 

de les ahs SO, se pro~undi=aren la& di~erencias en les ingresos 

pe1·-c2.p ita y en l~s ca1-c-..ct2ristic¿..s ·?Stt'·uctLtra.les entre 

en particular de Am~rica Latina y 

los 

de 

Asia~ t20dmncia que comen=6 a evidenciarse ya en el transcurso 

da los a~cs setenta. Este tema le abordaremos en el siguiente 

capitulo .. 
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CAPI·r··-,.-0 IV. IMPACTO DIFE¡o;:ENCIADO DE LOS CHOQUES EXTERNOS EN 
LOS ,-dISES SUBDESARROLLADOS. LA EVOLUCIDN DE LOS - PAISES 
ASIAT!COS DE RECIENTE INDUST¡o;:IALIZACION Y EL PAPEL DINAMIZADDR 
DE JAPGN EN EL AREA. 

En este capitulo se busca demostrar el impacto di~erenciado que 

la evoluciOn de la economia de los paises industrializados 

durante los ochenta, tuvo s~bre la direccibn de los movimientos 

internacionales de mercancias y capitales hacia las distintas 

•reas de paises subdGsarrollados. 

La combinaciOn de politicas macroeconOmicas puesta en practica 

por los paises desarrollados desde inicios de la presente 

década han condLtci do a pro.f=Ltndos desequ'ilibrios en las 

comerciales y -Financieras internacionales. La 

de di2-Ficit sin precedentes en ¿\lgLtnos paises 

industriali=ados y la generaciOn de grandes eNcedentes en 

otros. la e~~¿ ... cerbaciOn de los probleme.s del endeLtdami ento 

y la prc~unda crisis por la que atravi~=an los pal ses 

e..lta.mente o-n d·:::?'-~ d¿~ dos~ la volatilidad de los tipos de cambio y 

las elevai.de·.= t :?3·?.S de ínter-es .. e.si como el aumento del 

pr-otec:c ioni Sií10 estan p ro-FLtndamente relacionados con tales 

pollticas .. 

SLl impacte no ~ua sin embargo uni~arme, sino por el contrario 

di-Fer-c:nc:iado. En este capitL~lo se a.nali;::a la 

evc.lLlciDn d<= los movimi2ntos internacionales de mercanc~as y 

Cépi~ales en particular de los cuatro 

paises 2sibticos de reciente industriali:acjbn: Hong Kong, 
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Corea, Singapur y Taiwan, buscando mostrar las condiciones 

.... ,..-.' .. : !··r.< nt e r nac. i o na les que -Favorecieron el es-Fuerzo de 

industrializacibn orientada a la exportacibn, realizado en esos 

pa.ises!'I y el rol dina~i~•dor desempeh~do en el area por Japbn: 

1. IMPACTO DIFERENCIADO DE LOS CHOQUES EXTERNOS EN LOS PAISES 
SUBDESARROLLADOS.- . 

La rece~iOn que a-FectO a los paises industrializados entre 1980 

y 1982, la elevaCiOn de las tasas de interés internacionales, 

la sobreproduccibn agr~cola, la ca.ida de los precios de los 

productos primarios; y,· .• la concentraciOn ?e los -Flujo~ de 

-Financiamiento externo entre paises desarrollados, 

durante los ochenta, no a-Fectb de manera uni-Forme a todos los 

paises subdesarrolladoS. 

El impacto de los choques externos, desde el principio 

sumamente heterogeneo entre los distintos paises en desarrollo, 

modi-Ficandose en -Funcibn de su -Forma y grado de insercibn, en 

la divisibn internacional del trabajo. Las diTerenc:ias en la 

dota.e: iOn de recursos naturales, tamarto, posiciOn geogra-Fica, 

clima" situacibn geopolitica, etc. determinan la existencia de 

di-Ferencias muy grandes en su inserciOn dentro de la 

estructura de la produccibn capitalista mundial. 

El subdesarrollo es~ en consecuencia suma.mente di-Ferenciado 

entre los distintos paises. Estas di~erencias se acentuaron~ 

como lo hablamos anotado en el capitulo relativo a los 
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princ:ipa1es ._antecedentes histOric:os~ con e1 proceso de 

reloc:a.l·i za.e: iOn de 1a producc:iOn industr'ial de las paises 

industrializados hacia las paises subdesarrollados, que tuvo 

lugar en la posguerra., proceso que cabr6 especial ~mportancia 

desde mediados de los sese!'1ta y durante los setenta, en el 

tra~scursa de la gran crisis econ6mica. 

'_o' -·"'. • 

Las estra_t·~g_iaS: ... de_ expansiOn de las empresas· trasna.c:ionales en 

ese periodo, como ya lo anotamos, ~ueran di~erentes segQn el 

pais de origen y destino del capital. Pero en las 

empresas que se localizaron en el sudeste asi•tica la hicieron 

-Fundamentalmente en la explotacibn de mater~as primas para la 

industria en especial japonesa y en industrias intensivas en el 

LISO de mano de obra orientadas hacia la e;.:portac.iOn. Por el 

cont1:ario, la inversibn extranjera de origen en su mayor parte 

norteamericano que se loc:alizO en Americ:a Latina, la hizo para 

conservar el mercado, orientandose en ~arma predominante hacia 

la industria sustitutiva de importaciones. 

Las estrategias de expansión de las empresas transnac:ionales 

contaron can un ~uerte apoyo estatal en los paises de destino 

de sus inversiones, tanto en las paises en las que predaminb la 

indust~iali=acibn orientada hacia las exportaciones como en las 

que predominb la industrializacibn sustitutiva de importaciones 

( 1) • 

(1) Ver Frieden" Je-F~. 11 Thir-d World indebted industr-ialization: 
international ~inance and state capitalism in Mexico. Bra~il. 
Algeria~ and SoLtth l<orea". International Ot-aanizati~n .. 35~ 3·~ 
SLlmrner 1981" Board o-f= Regents o~ the Un"i.ver-sity oi= wiscon.sin 
System. 
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L'..-) .. J• .interac:c:iOn de los -Flujos de c:apital extranjero, iDVersiOn 
•·· .. . 
J?Xt:.ranjera directa y crédito externo, c:on la intervención 

gLtbernamental, dio el impulso -fundamental al desarrollo 

industrial de loíi desarrollo ac:ti..talmente semi-

industrializados. 

Los proc:esos de ini;k.J.strial.izacíOn registrados en algunos paises 

en desarrollo dieron lugar a una doble di~erenc:iac:ion. Por una 

parte, respecto a los paises que permanecieron al margen de 

.este· proceso; y, por otra parte, entre los paises que se 

in
9

du.strializaron!' segür:-i el mercado de destino de la produc:c:iOn: 

mercado interno, en el caso de la produc:cibn sustitutiva de 

i mpo.rtac: i enes, y mercado externo, en el c:aso de la producc:ib~ 

orientada a la exportac:ibn. 

Pierre Sal.ama denomina ec:onomias introvertidas, a las de los 

paises semi- industrializados e: u ya produc:c:iOn se destina 

b.3.sicamente al mercado interno; y ec:onomias extrovertidas, 

aquellas e: u ya produc:c:iOn se orienta al mercado e>:terno. La 

semi-industrializac:ion diO lugar en c:onsec:uencia a regimenes de 

ac:umulacibn di~erentes C2l. 

AunqLte los paises en desarrollo considerados en conjunto son 

exportadores netos de productos primarios e importadores netos 

de manu~acturas, tienen di~erencias sustanciales en cuanto a la 

(2) Salama Pierre.. La dol la.risation.. Essai SLtr L'ª-. monnaie .. 
l:oindustrialisation.et l:oendettement des pavs soLts-di:?veloopes. 
Editions La DE-couverte. Par-is~ 1989~ p.24 .. 
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estructura de su comercio exterio~. En el caso de los A PARI 

del sudeste asi~t .. ~c:o!I el: p·eso .de la.s manu-Fa.c:turas en .. sus 

exportaciones ·super.a· el ···9~. por: ciento. Mi.entras -en la. mayor la 

de pal ses'·· ··en .:.)~';;~Z~ro:l·'{'C) > es_~ .::·porcentaje •.corresponde. a 
:-. · . .; ..... ,.j .• ·---;:'.~:_::}·:_:~>·-EJ?t·Y;~~-¿· -~~:._:::::- -:-:~~-- .. ··.:·, _ -.'· : . . " 

e:-:portac~ones,'j_de-~1.P':7,.9d~c:t_p~:(·pr1~.~-r._1os.:. 
, ..: ;_·:' '·.r<-)'..·-•:'é~'~-i- . "' -,:-", '·> 

.- •.-' ; >:·. -.- _.,, ,., ·~-.e·-~·>.":·_ 

A
1

. müpnorte:tntr:s iod·:-~1. 2rrr·::~-e~~ns;§"é,1~·:a~ n .. ' .. ·.,.:~.;of;foar, . : manuf'ácturas, 

....,, ....- T"<= ·..:-)_.,'::";;_:,,.;:•.c"'..~:.- ... r de productos primarios 

manu-Fclc:~~~~-~~:~'.:~~~<R'.0~~-~:'~-~~~:::· l:~:~ 80 ~ J. os pre e i as 
y bebi d~,;;¡; '~,cµ:¡;..;feisXéi.;;,s sigui e ron la 

e:-:isten 

de esas de los 

alimentos tendencia. 

Finalmente!'- existen dif'erencias s~stanciales entre los paises 

en desarrollo en el grado· de conc:entrac:iOn de S'-lS 

e>:pOrtac: iones. Mientras. algunos paises c:ont i ht:.\a.n siendo 

altamente dependientes de dos o tres productos primarios, otros 

paises han logrado Ltna diversi-Fic:ac:ión importante de SL\S 

eHportac:iones. 

La recesibn que af'ectb a los paises desarrollados entre 1980 y 

1982, la elevacibn de las tasas de interés internacionales, el 

deterioro de los terminas de intercambio y la reduccibn de los 

de -Financiamiento impactaron en -Forma 

particularmente aguda sobre la economia de los paises altamente 

endeLtdados,. e>:portador-es netas de productos primarios e 

impartadc:n-es netos de productos ma nu.-Factut-a dos y c:uya. 
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prodLlc::c:iOn industrial esta orientada en su mayor parte:- al 

'>;.'"lercado interno .. 

t.oS paises subdesarrollados exportadores netos de productos 

manu-Facturados e importadores netos de productos primarios y 

cuya produccibn industrial estaba destinada en gran pa~te ª· la 

e:<portac:ion; su-Frieron el menor impacto, como consec:uencia, 

por una parte del peso in~erior que la deuda y el servicio 

la misma ten!an en relacibn a sus exportaciones; y, por 

parte:- por su calidad de importador~s de productos primarios. 

V~ase cuadro N-40 anexo. 

Coe~icientes de la deuda externa y las exportaciones. 
a'Mo 1982. 

Sa 1 do - deuda Sa 1 do deLI da 
Export. bs. y ss. PIB 

Total paises en desarrollo 
Sudeste asiAtico y Paci~ico 
Latinoamerica y El Caribe 

160.3 
91 .. 5 

268.0 

Fuente-: World Bank, 
Developing Countries. 

World Debt Tables. E:·:ternal 
Washington D.C. Dece~ber 1988. 

34.B 
23 .. 3 
46.3 

Debt 

La sobraproduccion agricola registrada en ~arma simultAnea a la 

contraccion da la demanda en los paises industrializados, dio 

como reSLlltada L1na pro~unda calda de los precios de estos 

notablemente superior a la calda que se registro de 

los precios de los productos manu~acturados. 

En consec:Ltenc i a?t 16s terminas de intercambio para los paises 

e>~portadores de productos primarios e importadores netos de 



180 

.~?~ nu-Fac:turas, cayeron desde el inicio de los ochenta. '"En este 

grupo se ubica la mayor parte ~e los paises en desarrollo. 

Los paises desarrolladosl'I que se caracterizan por 

netos 

ser 

e:-~porta.dores netos de manu~a-C:tUras e importadores de 

productos 

importante 

primarios,. 

mejoramiento 

subdesarrollados 

comercio que los paises 

por 

de sus términos de 

que mantienen el 

deSa.rrollados" 

el c:ontrario,. un 

intercambio. Los 

mismo patron de 

esto que son 

e;...:portadores netos de productos manu~acturados e importadores 

netos de productos primarios, que es el caso de los 4 PARI, se 

bene-Fici.aron también del mejoramiento de sus terminas de 

intercambio. 

En los ahos siguientes de la década, las condiciones economicas 

de los paises industrializados continuaron in~luyendo de manera 

di-Ferenciada sobre la situac:iOn de los paises en 

in-FlLlencia trasmitida a tra.ves de los 

internacionales de mercanc!as y capitales. 

A cent i nL\ac i On. anali:=aremos las tendencias 

e!·:terior y los movimientos de ca.pita.l hacia 

asiaticos de reciente industriali=•cibn, 

los Hong ~-:ongª 

desarrollo!' 

movimientos 

del comercio 

los pc-.ises 

h¿;,c i.:l 

Tc.iwan 

Singapur, con el objeto de mo&trar la m&n&r~ en q~e el entorno 

internacional impacto sobre el de&envolvirniento de la economia 

de ~·sc•S p;:.is2s~ d1_~1-~·.nte lo=: .-.::ict-•. -=:ori-t.e. 
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2. MOVIMIENTOS DE MERCANCIAS EN EL SUDESTE ASIATICO. 

A.. ComposiciOn del comercio exterior de los ~ pa~ses asiaticos 
..Qg, reciente indLtstrial izaciOn .. -

Los 4 F·A~:I son exportadores netos de manu-Factura.s e 

netos de productos primarios~ tanto en las 

relaciones comerciales que mantienen c:on los pal ses 

desarrollados como con los demas paises subdesarrollados. Se 

exceptDa de esa composicibn, el comercio exterior de los 4 PARI 

con Japon y China, Onicos paises con los que los PARI tienen 

a.dem.3.s de-Ficit comercia.les .. Frente a JapOn~ los PARI son 

exportadores netos de productos primarios e importadores netos 

de productos manu-Fac tLtr-- a.dos~ mientras -Frente China~ son 

importadores netos tanto de productos primarios como de 

productos manu-Facturados. 

La m•yor parte tanto de las exportaciones de los 4 PARI, como 

de las impar-tac: iones!' esta c:onstitLlida por prodLtc:tos 

r..anLl-f=ac ti_\r-a dos - En 1987 .• el 88'% de las e~{por·tac:iones y el 71'l. 

de las importaciones ~ueron manu~ac:turas. Ver c:Ltc=a.dro N- 42 

__ .-;:·: ane:·:O .. 

los años ~::;esenta y parte de los setenta~ la 

industriali~aciOn de los 4 PAf;'.! se centro en procesos 

p r-adLIC:t i VOS intensivos en el uso de mano de obra y con bajo 

contenido tecnclbgico. 

A partir da los ahos setenta, la estructura de la pr-adLlC:CiOn 

de los C:l-~C.t r-o PAF:I empe:;:Q modi-Fic:a.r~ 

inc.at-pci:-.?.nd=-s¿;:. procesos:- p1-odLlc:tivos más complejos pat-¿.. pr·odLlC:it-
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bienes manu-Fac:turados con mayor contenido tec::nolOgic:o._. t:..os 4 

PAR! emprendieron procesos de rees~ructuracibn industrial, 

dando en-Fas is a la prodt..1c:c::ibn y e>tportac: iOn de produc:tos 

tales como los de las i ndus.tr_ia.s: 

quimic::a!' naval!' electrOnic::a!' automovi l istiC:'a y de maqui.nas 

herramientas. 

En 1987, los 4 PARI en conjunto, oCuparon el tercer lugar a 

nivel mundial en las exportaciones de productos electrCnic::os~ 

despu~s de Japbn y Estados Unidos. 

Exportaciones 
-en miles 

mundiales de productos electrbnicos en 1987. 
de mill. de dblares y en porcentajes-

Japbn 
Estados Unidos 
PAF':! 

Taiwan 
Cor-ea, Ft'.ep. de 
Si ngapL\r 
Hong Kong 

Alemania, Rep. Fed. 
f':e·ino Unido 
Francia 

Total mundial 

Fuente: 
Ginebr-.:.. 

GATT. El Comercio 
1988. Cuadro II.3, 

9.0 
8.6 
6.8 

valor porc:enta3e 
50.9 23.5 
34.1 16.0 
33.9 15.5 
9.5 4.5 

18.3 
12.8 
9.9 

215.9 

4-0 
4-0 
3.0 

8.5 
6.0 
5.0 

100.0 

I ntet~ na.e: i ona 1 
p. 38 

I I, 

Los 4 PAR!. ocupan adem•s el primer lugar a nivel mundial en la 

E}~por-tac i Dn productos te~:t i les y prendas de vestir~ 

apoz-ta.ndo el 17 y el rsspectivamente, seguidos por 

Alemania, que pci.r-ticipa con <? l 12;..: en l~.s e~·:por-tac iones 

mundiales de textiles y por Italia, que participa con el 11X en 

la~ exportaciones mundiales de prendas de vestir. Ver cuadro N-
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La evoluciOn seguida por el comercio internac:ional _en los 

ochenta!' -Fue ampliamente -Favorable para lo~ 4 PAR~!' dada la 

capacidad productiva instalada durante los setenta. Entre 1980 

y 1987, el comercio de productos electrbnicos -Fue el de mas 

rapido crecimiento!' logrando casi duplicar su. participacibn en 

el rnmercio mundial de mercanc:ias. Una tendencia si mi lar!' 

c:\Ltrn •. }LH:O anenos pro-FLtnda!' registro el c:Om~rc:io de prendas de 

vestir ... sec:tor en el que los 4 PARI ocupan el primer lugar en 

las ~~~ortaciones a nivel mundial. 

La participacibn de los productos primarios, espec: ialmente de 

los combLtst ibles y de los productos ali·mentic:ios!' en el 

comercio mundial, por su parte, disminuyb durante los ochenta. 

Los pal ses en desarrollo!' e).:clt..tl dos los 4 PARI, son 

exportadores netos de estos productos. 

B. Participac:iOn de los cuatro .E:.afil.. gn el 
dLtrante 1 os oc: henta :--

comercio mundial 

Los paises asibticas de reciente industrializacibn CPARI), Hong 

Kong, Corea, Singapur y Taiwbn, en conjunto alcan=aron en 1988, 

Lln nivel de e~:portaciones de 220 mil millones de dOla.res (3)' 

e i-Fra no muy distante del v¿:¡.lor- de las e:-:po1-taciones de Japbn 

(26(1 mil millones de dOlaresJ, pals que ocupa el tercer lugar 

en las e>~pc:•rtacic•nes mLlndie..les. despLu?s d~ los dos principales 

lideres mundiales: Alemania y Estados Unidos. 

C3> Margan Guaranty Tt~Ltst Company~World Financia! 
1989 i ssue 1, Ap r i 1 1 7, p. 1. 

Markets~ 
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~l ascenso de los 4 PARI como exportadores mundiales es-a~n mAs 

c.::3pec::ta.cula.r si se considera su partic:ipac:iOn en las 

anportaciones mundiales de manu~acturas. En 1973, el valor de 

SLlS e~·:porta.c i enes ascendia a 12.7 mil millones de dolares, 

c=i-Fra equivalente al 28/. de las e~:porta.c:iones de productos 

manu~acturados de Estados Unidos. En 1980, las exportaciones de 

productos manLti=-actLtra.dos de los F'ARI repre1':;entaban el 4:2/. de 

las e>:porta.c: i enes de estos productos por parte de Estados 

Unidos .. En 1987, los 155 mil millones de dolares en productos 

manu~acturados exportados por los 4 PARI equivalieron al 86X de 

las e::portac i anes manLt-Fa.cturera.s de Estadas Unidos .. 

La participacibn de los 4 PARI en las exportaciones mLtndiales 

de manu~acturas ascandio en 1987 a 9.1X, muy por encima de su 

participacion en 1980 15.4X) y en 1973 C3.7XJ. 

Principales exportadores mundiales de manu~acturas. 
len miles de millones de dblares y porcentajes) 

Alemania~ l':ep. 
Japbn 
Estados Unidos 
Ft-ancia. 
F:ei no Uni 
F·AfU 

Comer e: io 

Fu.·:=r,te: 
1988. 

do 

MLtndial 

GATT. 

Fed. 

de manLt-Fact. 

El¿:.,bor- ::::tciór.: pe1~sc.n¿_l. 

Los 4 F'A~:I ocup2<.1~on en 1987, 

1973 1980 1987 
Va. l ot- /: t...J¿:.lor X Valor 
59. o 17. o 162. 1 14. 8 259.3 
34. 6 1 (l. o 122. 7 1 1 . 2 221 . 1 
45. 4 13. o 143. ..., 13. o 179. 5 
..:....J. 4 7. ~· 81 . 2 7 .4 109. 3 
24.3 7. o 81 . 8 7. 5 97. a 
12.7 ....:.· -7 60. (> -·· 4 155. 1 

347.4 100. o 1095. o 100. o 1705. C> 

:.t5 .. 2 
13.0 
10.5 
6.4 
5.7 
9. 1 

100. ('> 

VolLtmen II~ Ginebra" 

el cuarto lugar como exportadores 
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mundiales de manuf=ac:turas,. desplazando a Franc:ia y aL 'Reino 

Unido y acerc~ndose r~pidamente al tercer lugar oc: upado por 

Estados Unidos. 

Participacibn de los PARI 

Tait.""'an 
Hong Kong 
Corea,. Rep. de 
Si nge.pur 

Total PARI 

en el c:omerc:io 
ENportac: iones 

1973 1987 
0.8 2.2 
0.9 1. 9 
(J. 6 1. 9 
0.6 1. 2 
2.9 7.2 

mundial de mercancias. 
Importa.e.iones 

1973 1987 
o. 6 1.4 
0.9 1.9 
o. 7 l. 6 
0.9 1.3 
3.1 6.2 

Fuente: GATT,. ~Comercio Int_~c:ig_pal 87-BB!" Volumen II,. 
Ginebra 1988, Cuadro I.2, p.7. 
Elaboracibn: Personal. 

El crecimiento del volumen de exportaciones e importaciones de 

los 4 PARI durante los ochenta ~ue notablemente sLtper ior al 

pt-omedia mL,ndial .. El valumen de las e::porta.ciones de los 4 F'A¡:;:¡ 

c:recib en promedio en 9. 3'l. entre 1981- 1985~ mientr-¿s les 

e;:port ac: i enes de los p.:-.ises industriali=ados cree ieron 

a.pro:.: imada.mente las de AmE>ric:a L.:..tina y, las 

e:;.:portaciones de los paises en e~:c: 1 Ll idos los 

exportadores de petrbleo, en 5.8%. Ver cuadro N-44 anexo. 

Durante la recesibn de los paises industriali=ados antre 1980 y 

198:::~ el ritmo de crecimiento del comercio da los 4 PAF':! 

dismir11_1yb .;:.1-ente 2.l 1-itmo m.?<ntenido en los setenta. En 1983 y 

1984 ... ·alv iO 1-ecupe1-¿_ ... r- SL\ viga1- CQn lC\ 1-ecL1pt;?>t-.aciOn de la 

econom.ia principc;..l mer-ca.do .. Pero el 

crecimientc ~u2 especialmente espectacul~r en 1986 y 1987. Las 

e~·:por-t.?.cianes do: los 4 F'A~'.I ct·ecie1-on en pr-omedio al 20.6 y 
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22 ... ':./. en esos dos ahos- Como anotamos ~n el segundo <:=a.pii:ulo~ a 

partir de 1985, Estados Unidos implemen~O una serie de medi,Pas~ 

incluida la devaluacibn del dblar buscando revertir su posicibn 

comercial de-Ficitaria -Frente SLlS principales soc::ios 

comercial es. El tendio a crecer a un 

menor ritmo que en los ahos anteriores, pero el d6ficit frente 

los PARI continuo en ascenso, en parte debido a qLlE las 

En 

las 

da los 4 PARI mantuvieron su paridad frente al 

consecuencia, mient1-a.s el yen se reva.lL10 -Frente al 

dblar. 

dolar, 

monedas de los PARI no lo hicieron en la mis~a proporcibn, 

.. mejorando la competitividad de sus exportaciones frente a 

productos japoneses. Las e::portaciones de los 4 F'Af':I hacia 

los 

la 

CEE y Japon, c1-ecier-on en 1986 y 1987!' a Ltn mayot- ritmo qLte en 

el primer quinquenio de los ochenta y también a un mayor ritmo 

que el registrado hacia Estados Unidos. 

Los e~:celentes rc~sultadc•s E-con6micas de 1986 y 1987, contaron 

con una. coyL1ntu~-=- ir.ter-nacional especialmente -Favorable~ 

cal if=ic.:ida. por· le·=- coreano$ como ''los tres be:ne-Fic: ios": 

del yen .. b¿._j.:•. del p1·c:-c:io del petr-C..l·eo y baja dt= las tasas 

intar~s interns~ioneles. 

Los F'API ~ur..2ntar-on t.;imbi.§n SL\ p::i.r·t :l. e ip:.c i6n en 

dure.rite los 80 .. El vo J. LlffrEn 

impor-t_-o::.cicinc: de estos paises entre 1980- 1?85 crecib al 

de 

las 

de 

5 .. 2~: 

anual, ~renta a 4% de los palsas industriali=•dos y 0.8% de los 

-=:n d·?s::-.1·1-ollo -twrr.,;::~deis en conjL1ntc• .. •=Li<E- drc· 

ane;:;;o .. 
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El crecimiento de 1~s importaciones de los 4 PARI ~ue, al igual 

que el de las exportaciones, especialmente dinamice en 1986 y 

1987, aumentando en consecuencia el de~icit comercial con 

Japon, su p~incipal proveedor. Aproximadamente el SOX de las 

importa.e iones de los 4 PAFU procedentes de Japon, esta 

constl.tuido por maquinas y componentes" de tal manera que 

mientras mayor es el di~amismo de sus exportaciones, mayor es 

tambien el dinamismo de sus importaciones, en pat-tic.::ular de 

origen ja.pones .. 

C. OrientaciOn de las e}:portac:iones de los ~ PARI .. 

Las e~:porta.c:. iones de los 4 F'Af':I dLlrante los ochenta se 

dirigieron en su mayor parte hacia los paises desarrollados, en 

particular hacia Estados Unidos, la Comunidad Economica Europea 

y Japon, ocupando una porcibn creciente de esos mercados. 

A partir de 1986, se han registrado cambios signi~icativos en 

la orientac::iOn de las exportaciones, disminLtyendo el peso 

relativo de Estados Unidos como mercado en ~avor de Japon, la 

CEE, China y los intercambios entre los propios PARI. 

Orientacion de las exportaciones de los PARI. 
-participacion porcentual en base a ci~ras en delares de EE.UU.-

Estados Unidos 
Japon 
e.E.E. 
Chine. 
PAf':I 
Otros 
TOTAL 

1980 1986 1988 

24.9 
10 .. 1 
16.8 

2 .. 0 

37 .. 0 
1 OO .. O 

37.3 
10 .. 3 
12.7 
6. 1 
8.4 

25 .. 2 
100 .. 0 

30. 2 
12.8 
14.9 

B.5 
10 .. 3 
23 .. 3 

100 .. 0 

Fuente: Margan Guaranty Trust Company, "The Asian NICs: 
\...,r-estling with suc:c::ess 11 .,World Fia..ncial l"'larkets.. 1989 issue 
1, April 17, table 2. · ---- · 
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El porcentaJe"de las eNportaciones dirigidas a Estados Unidos, 

paso del 25% en 1980~ al 37% en 1986~ para descender al 30X en 

1988. Los FºARI han sido el blanco de los ataques 

proteccionistas por par.te de Estados Unidos y ia Comunidad 

EconOmic:a Europea.!' particularmente en los dos C:.tltimos af'1os!" 

debido a la presencia de un persistente supera~it comercial con 

1 ''"' 
sectores a-Fec::ta.dos con mayo1- -Frecuencia por barreras no 

tari~arias han sido : acero, textiles y vestuario,. agricultura, 

autamOviles y equipo de transporte, productos electronicos y 

partes de maquinas (4) - La mayor parte de los acL\er-dos de 

restriccion voluntar~a concluidos en 1986 y 1987 se dir-igieron 

c:ont.ra Japon y los PARI • en especial contra Corea y Taiwan!' 

bL\Sc:e.ndo proteger los Unido:; y de la 

Comunid•d Europea. 

Estados Unidos y la CEE han ejercido adem&s presiones sobre los 

4 PARI para que reva1Qen sus monedas ~renth al dblar, con el 

objeto de mermar su competitividad. Los paises de reciente 

industri~lizacion del SL\deste asiático en-ft-entan en 

consec::_1enc i e. e ada-. ve= mayores di~ic:ultadas para mantener- el 

crecimiento de SLtS en be.se a la demanda de 

Estados Unidos v d2 la CEE. 

(4) 'Ir+t.ernc:-.tian.?.l Monetar-y Fund.. "Trade development and 
I~s1_t'='s''~ Supplementary Note 8~ World Economic: Dutlook:- April 
1988, pp. 91-95. 
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., 

La magnitud del ajuste~requerido es considerable~ si se_ tiene 

presente que en 1988, a estos mercados se o~iento el 45X de las 

exportaciones de los PARI. 

Ademas del ascenso del proteccionismo en los paises 

industriali=ados, en particular en la CEE y en Estados Unidos y 

de las presiones por la revaluacibn de sus monedas -Frente al 

dolar, los PARI est•n siendo constreMidos a abrir sus mercados 

a las importaciones. 

La liberalización de las importaciones y la apreciación de las 

monedas~ empr-endi d~. ya en di~erentes proporciones por los 4 

PARI, aDn no han a~ectado el dinamismo de sus exportaciones. Su 

voli_tmen ct-ec iO en 1986 y 1987 a un promedio apro~~ i madamente 

eqL\iv¿: .. lente a cinco veces el crecimiento de las e>~por-tac i enes 

de les paise• industriali=adas. 

Sin embargo .. 2. partir- de 1987, la cont r- i bL•C: i 6n de las 

e>:port a.e i .:::1 nE'S al crecimiento del PNB disminuyb, en particular 

en T.;..i~...,~n .. mi ent t· es aL1mentO la cont r-- i bue i On del c:onsLtmo 

En los CLtc..tr-o PAJ';:I, en promedio,. "1 e<. tasa de 

c1·ecimi2nto de la derne1nde ir.terna r-e.?.1 diO un salto~ al pasar 

del 4.5% de crecimiento ~nual en los primeros aMos de l• d~cada 

a..l 1~ .. 6~-:. en 1937-88" (5) .. 

(5) Mor--g.:-.n Gve..rant·:-- -;-t- ·_1_:=.-t. C·=.ir..par.y.. 1'7he 
,...,:ith succass"~ Wo~: ... J _ _Q 1=-incincia.l M:3rkE"ts!' 
17~ p.4. 

Asian NICs: wrestling 
1989, issue 1 0 April 
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Los cuatro dragones, estan en~rent~ndose en consecuencia, a la 

necesidad de ajustar su economla, basando su crecimiento en 

m2yor proporción en l.a demanda interna que en las 

Uno de los costos de este ajuste en los dos 

Qltimos ahos ha sido el ascenso de la in~lacibn y la p~rdida de 

competitividad en las manu~acturas intensivas en el uso de mano 

de obra,. ~rente a otros paises con menores costos -salariales, 

como los paises de la AsociaciOn de Na.e iones del Sudeste 

Asi.b.tico" ANSEA <BrLlr,ei" Filipinas'." Indonesia" Malasia,. 

Singapui ... y Tailandia.)" China y aün los paises de América. 

Latina ... 

La revaluaciOn de las monedas de los 4 PAR! ~rente al dólar y 

el enc.:-.recimienta relativo de su mano de obre., tienden a 

dGsp.la=a.1- invet-sianes industriales hacia otros paises 

asi2.ticos" en especial los de la Asociación de Naciones del 

SL1deste Asjf::!tico CANSEA>* y China .. como lo anali=aremos 

posteriormente. cuando •bord~mos el an~lisis de los movimientos 

de capital .. 

D .. Driqen de las impor-tac:.iones de los~ F'Af'::I .. 

en su m~vcr p~rte a Eztados Unidcm. las importaciones proceden 

;:,1·:;.r.cip~.l.1.·:2·-,;.:_e d;,? J~p·::.•ri .. L·=is 4 F't=-tF:::;: ti<?nen L•n déTicit 

esta 
into::gt-adi:.. pot- E=r-u.ne:.~ Indc·ne-:=:ia..~ Mela.si.a .. Filipinas!' Tailandia 
y Sing¿;,pu1- .. E:-::C? Ctltima pais -forma parte tc.mbif:n de los 11 cl...tatr·o 
dt-;.9c•n=·E '' .. 
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c:omercial e: reciente con. Ja.pon,, y un superav.it igualmente_ 

~reciente con astados Unidos. Ver grA~ic:o N- 14 en la sigui~nte 

pagina. 

La estrLtctura geogra~ic:a de las importaciones de ·los 4 PARI 

"registrb en lbs do~·altimo a~os cambios menos importantes que 

los de las e~por~ationes .. La participacibn de los 4 PARI como 

mercado-· para. los productos norteamericanos · aumento un 

-·disminuyendo en ese mismo porcentaje la particÍpacion de Japon. 

Origen de las importaciones 
-porcentajes en base al valor en 

Estados Unidos 
Japbn 
·CEE 
China 
4 PARI 
Otros 
TOTAL 

1980 
17.7 
23.4 

9.4 
5.7 
7 .. 3 

36.5 
100.0 

de los 4 PARI. 
dblares de EE.UU.-

1986 1988 
16.1 18.3 
·26. 9 24- 7 
10.9 11-0 
10.2 10.1 
0.·7 10. 1 

27 .. 2 25.S 
100.C> 100.0 

Fuente: Margan Gucira.nty Trust Compa.ny,, "The Asian NICs: 
wrestling with suc:c:ess", Wor1d Financia.l Markets, 1989 issue 
1, April 17, table 3. · · 

,En general, los proveedores de los 4 PARI mejoraron 

modesta.mente su partic:ipac:iOn en el mercado de esos pa.3..ses=' 

durante los ochenta.,- con e:-:c:epc: i On de Chin~; .. -..c:uya 

participacion casi se duplico en el periodo <de 5.7X a1 i ni e: iQ:-

de la decada al 10.lX en 1988>. Estados Unidos, 3apon y la CEE 

han aumentadd su participacion en un porcentaje in~erior al 2X. 

El superavit comercial acumulado por los 4 PARI entre 1984-

1988 <alrededor de 75 mil millones de dblares>, provino en su 

mayor parte del superavit comercial con Estados Unidos. Ver 
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cuadro N-46 .t\l")exo .. En 19BB, el de-Fic~t c:omerc:ial dp -Estados 

Unidos con l.os 4. PARI a.sc.endiO a 29 .JTlil mil.lenes· -de dólar.es!!' 

oc.upando el segundo lugar::' en magnitud de"spue"s del de-Fic:it -·c:on 

Japbn C52 __ mil millones>· .. 70'l. del de-Fi.cit 

c:omercial total de Estados mil millones de 

dólares> correspondió a estos p~lses asiBtic:os .. Ver cuadro N- 4 

anexo. 

Los 4 PARI. son importadores .net;,,¡s_ .. tanto. de_. pr_oduc:tos primarios 

-~c:imo de productos manu-Í=act~1r.i.:dc:Js·· .. 'p¡.:.cic:.,.dent-es de China. El 
- .:, ,·. > •• , - ' '"! 

soc: io c:omerc.ial .:.:e~\:·.~. ~·~g':,,:'.·Kdh~'.{~:-~_m1~""ntras 
;,..·· ,:( ;.::· 

se mantienen principal 

las restr ice: i enes y 

crecimiento 

c:·omet-c:_i.'3.leS~/..;,,·'2onf" .- cól-ea 
•,: --:\~-:'.:"}.'~· 'v-:·:::~ ~······ 

de 1 comercio.• de/"los /4:iPAR:t· c:on Cñ0

i na 
:};::j.' 

Taiwan. .El 

durante los 

ochenta ha sido tal punto que: China es 

actualmente de estos P~_j.,ses!I despL1es 

de Estados Unidos y Japbn~· 

El c:omerc:io exterior de los PARI con China esta constituido 

ba.sic:amente por produc:tos manu-Fac:turados CBB'l. de las 

expor_ta.cion~s y 80/. de las l.mporta.c:ione.~ .en 1987). El principal 

t:-ubro de importacibn de China ~on ~os produc;t~s de las 

industrias electromec:anic:as y ~extiles; mientras que la mayor 

parte de las exportaciones estAn constituidas por productos 

te::ti les!" pr-endas de vestir y otros bienes de consumo. 

Si bien la mayor parte del comercio exterior!!' c:on Japbn y c:on 

Estados Unidos, est• constituido por productos manu-Fac:turados, 

los 4 PARI son e:-~po1-tadores netas ·de productos primarios e 
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importa.dores netos de ~reductos manu-Fac:turados en su comercio 

con Ja.pbn; y, por el contrario, son -~mportadores netos de 

proc:iuc:tos primarios y e>~po~tadores. netos d~ productos 

manu~ac:turados c:on Esta~os Unidos. Ver cuadros N- 47 y 48 

anexos. 

En 1987, el so;: de las enportaciones de productos 

m""a.nu-FaC:tura.dos de los 4 PARI a Estados Unidos!' estuvo 

constituido por productos de las iridustrias e1ectromec:~nic:as~ 

equipos de o-Fic: i na y de tele~omunicac:iones, vehi«=t..tlos y 

maquina.ria y equipo de transporte. Otros grupos de productos 

importantes en sus exportaciones son tambien las prendas de 

vestir y los aparatos y enseres domesticas. 

El balance comer-c:ial de los 4 PARI mejoro durante lo.s ochenta 

con todos los socios comerciales, e:-:c:epto con Japon y con 

China, paises con los que SLl de~icit se· pro-FundizO. El 

crecimiento economice de los 4 PARI durante los ochenta, c:onto 

c:on el apoyo de los dos grandes pilares de la CLlenc:a del 

Pacl~ic:o: JapOn, como proveedor de bienes de capital, productos 

i ntermedios:o tec:nologia. y ~lujos de capital, en calidad de 

inver-siones direc:tas!I créditos y ayuda o-Ficial; Estados 

Unidos, como mercado para la creciente producciOn exportable. 

Los PARI, en partic:L1la.r Corea!! han recibido ademas apoyo 

militar de Estados Unidos. Como lo sostiene un investigador del 

Centro de Investiga.ciOn y Docencia. Económicas <CIDE>: "Corea es 
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un sate1 ite armado por Estados Unidos con dispq_sitivos 

·:·::. nuc::leares y 43 .. 000 e-Fectivos .esta.dunidenSes" (6). 

A1 mismo tiempo que 1os 4 PARI a~mentaron su participacibn en 

las e!-:portac::iones mundiale ... s durante_ los ochenta~ al contrario 

de lo qL\e suc:ediO con el resto de pais·es en desarrollo que 

mercados". los PARI aumentaron tambien SU 

partic:ipaciOn relativa c:.omo receptores de los -Flujos de 

-Financiamiento provenientes del e:-:terior~ dirigidos los 

paises en desarrollo. 

3. MOVIMIENTOS DE CAPITALES EN EL SUDESTE ASIATICO. 

A. Flujo neto 
80.-

de ~inanc:iamiento ewterno e 1-9..§. PARI durante 1 os 

Aün cuando los -Flujos de -Financiamiento eHterno, durante los 

ochenta~ tendieron a concentrarse entre paises desarrollados" 

como se mostrb en uno de los capitules anteriores, los ''cuatro 

di-aganes 11
: Hong l:::ong!" Corea del Sur" Singapur y Taiwan" 

aumentaron SL\ participaciOn nivel de los paises 

subdesarrollados, c:omo t-eceptores de ~inanciamiento e:-:terno 

tanto en calidad de inversiOn e;.:tra.njera directa como de 

crédito e;-~terno y traves de SL\ acceso a los mer-cados 

internacionales de capital:- mediani::e· la c:.o1ocac:.i6n de va.101-es. 

(6) LLtna Cald-:t·bn.. Manuel. "Per-spectivas de la t=:;;:elaciOn 
Trilatera.l Est~dos Unidos- Japbn- Cot-ea del SLtr". En El Mercado 
de Velares" Nüm.. 14.. Julio 15!' 1989.. Nacional Financiera!' 
Me~~ico D.F .. 
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B. Acceso al credito externo y ª los mercados internacionales 
de capital. 

Los paises del Este asiatico~ dentro de los cuales se incluyen 

los cuatro PARI, continuaron teniendo acceso a los créditos 

voluntarios, al contrario de lo sucedido con los paises de 

Ame.rica Latina que en~rentaron severas restricciones de acceso 

al -Financia.mi ente bancario privado. La. m.ayoria del credito 

recibido por los paises de America Latina despues de la crisis 

de la deuda. ~ueron préstamos involuntarios, como lo analizamos 

en el capitulo anterior. Ver cuadro N-38 anexo. 

Los paises asi&ticas continua.ron rec::ibiendo trans-Ferencias 

netas pasitive.s por concepto de crédito externo hasta 1985, 

empezando "' realizar trans~erencias al exterior a partir de 

1986, mientr-;:.s AmE>rica Latina r-ealizO trans-Ferencias al 

e::terior por concepto de crE-dito e>:terno., a partir de 1983.. LCl. 

magnitL~d de l,:..s trans-ferenci2s, como pi-apare i On de las 

e:-;portc..c iones., -fLlE' nc:.tablemente in~erior en el c•&o de los 

paises 2'.S i .;..ti C:OS Lo.tina .. Como se 

e.noto ante1- i ormente, la magnitud de la deuda externa de los 

paises asibticos ~rente al PIB y a las exportaciones en 1982, 

·:?n que se desa.tó l '". crisis de la deL1da, -FL\e 

C·=:.n=:.i der-abl 2irrente in-Fer-ior en los paises asiáticos respecto "· 

Como consacuancia del mayor acceso al cr•dito externo por parte 

d• les paises 2ai•ticos, el saldo de la deuda de estos paises 
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c:rec:ió durante los ochenta mAs rApidamente que el saldo-de la 

los deuda de América Latina <en 1987 1 el saldo de la deuda de 

paises a.siatic:os -Fue st..tperior en 62Z al saldo de 1982, 

ascendiendo a 206.3 mil millones de dblares, -Frente a 127.2 mil 

millones en 1982; mientras que el saldo de la deuda de Am~rica 

Latina en i987, 442.5 mil millones de dblares, -Fue superior en 

32.8Z al saldo de la deuda registrado en 1982~ 333.2 mil 

millones de dólares> .. Ver cuadr-a N- 49 ane~:o .. 

El e::celente c:ompor-tamiento de la.s e~·:port¿:i..ciones de los paises 

asi•ticos durante los ochenta, permitib a estos paises mantener 

l=::iE c:oe-Fici·:=:·ntes del peso de }¿.. deudo. sobre l¿..s e;~pc-:--t¿.cic·n~3 y 

sobre el 

cor-1-e::.pond i en+_es 

ni · .. -el e: not¿.,.blemente 

a América Letine. El pese de le deuda 

ª· los 

sobre 

las -e::pc:·r-t e-.c 1 one=. y sobre el PIB de les paises .?.Si ¿.,ti C:OS en 

.1987. ~U& de 103.~% y 33.8%: rr1ient1-2.s e-~os ·=oe-Ficientes en el 

c2.s~o de Am-?r-ica L2t i ne-. de y óO .. z, 

respectiv&m~nte. El sobre 

las e;-:por-t~.ciones de bienc:.-s y set-vicios equi· ... ·.:-le e. 3.5 vec:es el 

pesa de la deuda respecto a 125 exportaciones dm lo: pal.ses 

esi&t:ico;s. 

La 

r-especto .... la 

r·~¿.. l i :=E·.d5S por 1 C!5 pal ses 
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asi~ticos a partir de 1986. 

En 1986 y 1987. el peso de las trans-Ferencia.s sobre las 

e~{portac iones de Americ:a Latina asc:endiO 19.9 y 15. 1/.; 

mientras ese coe~iciente para los paises asiaticcs ~ue de 2.5 y 

6.6%, r-espec:t i '../amente. Ve1- C:Lla.dro N-49 ane:·:a ... El hecho de que 

los pa!ses asiAticos eat§n reali=ando tambi~n trans~erencias al 

e~·~terior 

creciente 

por concepto de deud? externa desde 1986, ITTL•.estra la 

~rente al incremento 

sus exportaciones oue les permita 

creciente servicio de la deuda. 

en el ~uturo cumplir con 

de 

el 

En el caso de le• cuatro dragones, disponible 

mLtestre-_ •::JLtl? par-a. 

F i n.:::~.nc i ar., i en to 

e;:cepto Cc-:-t?€.·.~ cuvc •aldc de la deuds cssi 

no 

los 

se 

-FLtE L1na 

ochenta!' 

dLtpl i c:Q 

r~specto al nivel de 1980. 

SL•. 

El SL'i=·i:=-rb·~·it =::·n c 1_12r-·-:::.¿~ ·=·:=ir·r·i:.:;;-1,te c_.:::.tenido E-n 

1986 y 1987. le per·mitiC· sin er..t..er·gc. ¿~ Cw1-E-2 ... 1·educir c-1 saldo 

cu¿·nt¿. 

"E1f-.::--.d.l e::::.•;;;. =· -·=-= suD~:-,3.·..,·it er. 1.:-. 

de 
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las r.t-:-·. L':1~vas internacionales~ de 2 .. 2 mi 1 millones 

198t_·.·:;·~~~~ ... \ 75 .. 5 mil millones de dolares en 1987 .. 

de do1ares 

El saldo 

en 

en 

cuc.onta corriente e>:perimentO un cambio de un de-Ficit 

equivalente al 2% del PNB en .1980, 2 un superavit del 22X en 

1987. 

Las reservas internacionales de TaiwAn, son las mAs elevadas de 

cualquier otro pais en el mundo, consideradas en terminas del 

n¿:lmero de meses de importaciones 121.2 meses. -Frente 2.6 

meses Corea) .. La solida ::iti_ta.ciOn -Fi nc:..ncie;-e-. le ha 

permitido TaiwAn asumir nuevas iniciativas para canalizar 

parte de sus excedentes a los paises de-Ficitarios, tales como 

la creación del Fondo de desarrollo económico~ a.nunc: i a.do en 

OctLtbre de 1988, con una asignecion inicial de mil millones de 

dOlares .. 

C. EmisiOn de Bonos Inter-naciona.les.-

Lo= paises dea2rrollo (incluidos centros o-F-F-shor·e 

locali::a.dos E·l1 p~ises) tL1viet·on Lln<=o p a 1· t i e i p a e i O n 

(in-Feriar al 5%> y declinante en la emiei6n de bonas 

i nter- na.e i ona. les .. dur-ente los och.:nta!' tendiendo o. concentt·e..rse 

industri?li:ados. Ver-

c.ue.dr-o N- 51 ¿..r.e~~o .. t:·~ncar ias 

i nt er~ na.e: i c 0 r.a 1 es en Estadce Unidos, en diciembre de 1981, di6 

al t1·aslado de gr.:..n pat·te de los negocias del 

Car~be a Est2dc~ Unidos. 
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Al 

la 

interior de ros paises subdesarrollados, la disminución de 

participación ~ue especialmente marcada en el caso de 

pSises 

paises 

de América. Latina mientras la partic::ipac:ión de 

los 

los 

los asiAticos ~ue inestable; y, la participaciOn de 

paises europeos aumentó. 

Dentro de los paises asiAticos, se destaca e1 incremento en la 

emisión de bonos internacionales realizados por China 20 .. 5 

millones de dólares en 1983, 1.415.2 millones en 1987>; Corea y 

Malasia tuvieron tambiAn una importante participaciOn hasta 

1985 ( 1. 730. 9 millones de dólares y 2.001.9 millones, 

respectivamente> la misma qLte disminLtV9 en los ahos 

5.Ltbs i gt..t i entes. En 1985, cinco paises asi&ticos!" acapararon 

aproximadamente las dos terceras partes de la emisión de bonos 

intet-nac::ionales de todos los paises subdesarrollados: Malasia 

C21.7%>, Corea (18.B~~>, China (10.6%>, Tailandia (9.4~-:.> e India 

( 4. 5%) • 

cs. 7/.) 

Si 

se 

e estos paise: 

alc::an;:an las 

se a~eden Grecia (8.8%1 

cuatro quintes partes de 

Su d~-Fr i ca 

la. emisión 

total de bonos internacionales, por- paises subdes<=-..r-;-ol lc.dos .. 

Los paises subdesarrollados de Asia, mantuvieron una importante 

par-t i.:=ipe.c i6ri~ Ct.p ro;~ i me- dam.:::· nt e del 60% en promedio. en la 

emisiOn de bonos internacionales de les paises subdesarrollados 

nas ta 1985~ r--ecibii:•1do por este concepto un i ngr-eso a.nLla 1 

promedio de 3.200 millones de dOlar~s, el mismo que disminuyo a 
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un ingreso aproximado de 2.600 millones de dblares en los tres 

a'hos siguientes; mientras!" por el contrario~ 1a emisibn de 

bonos interna.c:ionales por parte de los paises de AmE-rica 

registrb una dr•~tica disminucibn a partir de 1983. En 

1982, la emisiOn alcanzo 1.833.4 millones de dblares, cayendo a 

65 millones en 1983 y manteniendose en un nivel deprimido en 

los siguientes afíos!" a. ta 1 punto que" en l<:>s 5 a'hos ( 1984 

1988). l~ emisibn acumulada de bonos internacionales por parte 

de les paises de Am•rica Latina ascendi6 a 2.200 millones de 

dDla.res!" ci-Fr-a. in~erior a la correspondiente a un aho de los 

paises asiaticos. Al interior de los paises ·de America Latina.!" 

le. emi5i0n de bonos estuvo concentrada en cuatro paises: 

Maxico, Brasil, Venezuela y Colombia. 

Entre 1983 y 1988, el ingreso acumulado de capital por emisión 

de bonos internacionales de los paises asiaticos a.sc:endiO a 

19.114 millones de dblares; mientras el ingreso acumulado de 

tOLlOS los paises de Am•rica L~tina y el Caribe.!" ascendió a 

~- 280 millones. 

D. Evoluc:iOn de la inversiOn e:._.-,. _ t_·_·-~:.:'.j'=..liJ.:!_?f= _ _!:;:o< --~:;.~.s!~:.i.ª ;_t_1~- ;.!. 
PARI y~ los Qelses a.siEi.tir_·...::-:r:_--------

En cont1-2s""::e con la t·?pid~ 7·._•í..d.:o. t--·-:!istrada por- ..... ·ersiOn 

di 1-<:?-=tai. hac: i 2. Am2r-ica 1 .a.ti n.-=i_.!" en el 

capitulo ¿,nt.~1-iot- !' las 4 F;A¡:;:I contin11-~ron r-ecibienda -Flujos de 

·er. esp. ·:i -.1 procedente de Je-.pón 



y de Estados Unidos durante los ochenta. A partir de 1985" el 

saldo acumulado d~ la inversibn extranjera directa proc.édente 

de JapOn localizada en Singapur y Taiw•n superb el valór del 

saldo acumLtlado de la. inversiOn e::tranjera. directa procedente 

de Estados Unidos. En Corea del Sur, Japbn ha mantenido en 

-Forma per--manente un saldo de inversiOn extranjer~ directa 

superior al de Estados Unidas; mientras que en Hong Kong~ 

Estados Unidos como siempre" c:ont i nt:ta. manteniendo la 

preminencia. Ver cuadro N- 52 anexo. 

La me.yor parte de la inversibn extranjera directa de Estados 

Unidos en los 4 PARI, se mantiene en la Industria manu~actur2ra 

y en los servicios, excepto en Hong Kong, pais en el qLte la 

norteamericana en la manu-FactLtra. ha tendido a 

disminuir durante los ochenta, en bene-Fic:io de la inve1-sibn en 

el comercio y las ~inan=as, seguros y bienes inmLtebles. Ver 

cuadro N- 55 anexo. 

Fi:especto a los paises de la Asociacibn de Naciones del Sudeste 

asi&tic:o <ANSEA)~ la may~r parte del capital ingresado durante 

los so provino de Japbn. Estados Unidos real i =O también 

import•ntes aportes hasta 1984. A partir de 1985!'. _ ~l ingreso 

neto de capital norteamericano disminuyb, registr~ndose Lncluso 

L\na salida neta de capital en 1986 Y 1987. Ver c:uadro 
'-., 

ane:-~o. 

L:>. preponderancia del capital japones sobre. ~eJ.,:-.-.:·. capi.ta.l 
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norteamer- i cano localizado en calidad de inversiOn extranjera 

directa en Asia!' ha aumentado durante los ochenta!' c:omo 

consecuencia del mayor dinamismo de las inversiones extranjeras 

de este pals en Asia y en el resto del mundo. A -Fines de 1987, 

el saldo de la inversiOn Japonesa en Asia!' asc:endiO a 26.658 

millones de ~rente a un saldo de 18.991 millones 

procedentes de Estados Unidos. Ver cuadro N- 57 anexo. 

La mayor- parte de la inversibn extranjera directa de origen 

japones realizada en A:ia!L esta localizada en la industria 

manu-f'acturera C~0.000 millones de dblares>, ci-f'ra equivalente a 

casi el dobl~ de la inversibn extranjera directa procedente de 

Estados Unidos localizada en este sector <5.264 millones de 

dOlaresl. 

La inversiOn extranjera directa procedente de Estados Unidos 

localizada en los paises subdesarrollados de Asia, es dominante 

en el sector bancario, -Finanzas y seguros <3.923 millones de 

dblares, -Frente a 1.447 millones procedentes de Japbnl. 

La inversibn e~<tr-anjera en los paises de la ANSEA, se ha 

concentrado en la produccibn de bienes para la e:>:portaciOn. 

Estos paises est•n siguiendo, en consecuencia, los pasos de los 

PA~:I. los ochenta!' un porcentaje creciente de S<..l 

pr-odL\C:C:ibn manu-fac:turera se oriento al mercado e:~ter-no. 
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Nuevos exportadores asiAticos de manu~acturas, 1980 y 1986. 
Cen miles de millones de dOlares y en porcentaje) 

Malasia 
Tailandia 
Indonesia 
Paquistan 
Filipinas 

Valor de las Participación de 
exportaciones las manu~acturas en 
de manu~acturas las eHportaciones de 

1986 
5 .. 1 
3.9 
2.6 

1. 5 

mercancias del pais. 
198(> 1986 

19 37 
25 44 

2 18 
49 67 
21 31 

Fuente: GATT. El Comercio Internacional 1987-88, 
II, Ginebr·a 1988,Cuadro IV.43, p. 68. 

volumen 

Los paises asi.3.ticos:o en particular los 4 ademas de 

aLtmenta.r su participación en las e:-:portac iones mundiales 

durante los ochenta. al contrario de lo que sucediO con el 

resto de paises subdesarrollados qLte perdieron mercados:-

aumentaron tambi6n su participaciOn relativa como receptores de 

-Fl Lt j as de -Financiamiento dirigidos a los paises 

~11bdesarrol lados; y, se convirtieron ademAs en exportadores de 

capital hacia otros paises subdesarrollados, especialmente 

locali=ados en Asia. 

6..2. e:>:portac i On de cap i t.;.o. l Q..Q.!:. parte de los .:!: E.a.E.!.-

r-ev.alLlación de las monedas de los cuatro F'ARI -Frente al 

le. disminución de las barreras comerciales a· las 

importaciones y el encarecimi2nto relativo de su mano de obra 

-Frente a ot1-os paises SLtbdesarrol lados~ estan provocando el 

desplazamiento de los capitales de los 4 PAR! en calidad de 

inversiones al exterior, particularmente a paises de menores 
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costos salaria.les. La.s manu~acturas que se desp la:::: aron -de 

Japon a los 4 F·ARI, continQan su despla=amiento hacia otros 

paises con menores costos salariales y mejores condiciones de 

acceso a los mercados, en especial los paises que ~arman parte 

de la Asociacion de Naciones del Sudeste AsiAtico <ANSEA) y 

China. 

De acuerdo con las estadisticas del FMI, "entre 198C> y 1985~ 

China el de todos los -Flujos de inversiOn 

e::t1-anjera directa dirigidos a. paises ef'l desarrollo, siendo el 

quinto mAs grande receptor en el mundo en desarrollo, des pues 

de Brasil C16.7Y.>, Me:·:ico ClO.BY.> Singapur (9.5Y.) y Malasia 

<B. 9'X) 11 <7> 

Los principales inversionistas en China, a ~ines de 1985, eran 

Hong Kong y Macao C64Y. del total >, Estados Unidos ( 13Y.), y 

Japon < 1 OY. > < B > • Muchas de las empresas de Hong J<ong que 

real izan inversiones en China, son a su vez subsidiarias de 

empresas trasnacionales de origen nor-teamer-icano, japonés o 

eLtropeo. La mayor parte de las inversiones japonesas en China 

se han realizado en los ~ltimos tres ahos. esto es a partir de 

1986. totali=ando 2.200 millones de dolares a ~ines de 1988*, 

*Ver: "Titubt=o sob1-e inversiones en China: DJ", E;~celsior~ 10 
de Agosto de 1929. p. 8-F. 

(7) Un1"'.:.ed N¿._tions Centr-e on Transnational Corporations .. 
Tv-ansr.atior.~l ~-:c.1-oor-ations in l.aJorld Develooment. Trends and 
Pr-ospec:t=.. New '{01-L!f 1988'" ~T/CTC/89!1 p .. 85. 

<B> \.'et-: 
Ibidem. E10;· 

United Nat ions 
V .. 1 Tr-ends in 

Centre on Transnational 
FDI: The case o~ China. 

Corporations. 
p. 84. 



lo cual ilustra su crecimiento vertiginoso y mucho mAs dinA~ico 

que el de la inversion extranjera. directa de Estados Unidos en 

China. Ver cuadro N- 52 anexo. 

Los 4 PARI reciben nuevas inversiones japonesas en manu~acturas 

relativamente mAs capital intensivas y en servicios, comercio~ 

servicios ~inancieros y otros como espectAculos, impulsados por 

el creciente poder de compra de sus habitantes. 

Los ~lujos de mercancias y capitales entre China y los paises 

occidentales~ 

experimentado 

en especial los paises asiaticos han 

China un dinamismo espectacular en los ochenta. 

es el tercer socio comercial de los 4 PARI, después de Estados 

Unidos y Japon. 

China~ es Hong 

El principal socio comercial occidental 

Kong (la suma de las exportaciones y 

de 

las 

importaciones, es decir el comercio total ascendía en 1987 a 26 

mil millones de dolares>; seguido de JapOn C comercio total de 

15.5 mil millones de dolares! y de Estados Unidos Cl0.3 mil 

millones de dOlares en 19871. Ver cuadro N- 58 anexo. 

La Popular China estA promoviendo el ingreso de 

capltal extranjero, dentro del programa de modernizaciOn de su 

~0s~ industrial, . agrlcola, tecnologica y militar. La atracciOn 

que ejerce el bajo costo de la mano de obra china, su elevada 

calidad v disciplina, y el enorme potencial del mercado chino 

<su roblaciOn supera los mil millones de habitantes, el doble 

de la poblaciOn de América Latina>, estAn atrayendo un 



voluminoso ~lujo de inversiones, principalmente de otros paises 

asiaticos, en especial de Japbn y Hong Kong. La inversibn 

extranjera en la industria manu~acturera se ha acelerado en los 

años ochenta. El Plan quinquenal vigente (1986-1990> asigna. 

prioridad a la inversibn extranjera en maqLl i nar i a!" 

.?lectrónicos, materias primas!' industria ligera e 

i...~~·~til .. 

productos 

industria 

~t ascenso de China como exportador de industria ligera ha sido 

vert i g i no se• en 1 os oc:: hent a, a tal punto que en 1987, China ~ue 

el tercer exportador mundial de textiles, despu6s de Alemania e 

Italia, que ocupan el primero y segundo lugar a nivel mundial; 

y el sexto exportador mundial de prendas de vestir, despl..teS de 

Hong Kong, Italia, Corea, Alemania y Taiwan. Ver cuadro N- 43 

ane>~o. 

China impulsando la constitucibn de e: iLldades 

cor.ti gLl:as a Hong t<ong, destinadas a convertirse en 

costeras!" 

emporios 

i ndLlstriales orientados hacia la exportacibn. La reinserc:iOn 

de China en el marcado mundial capitalista sera posiblemente 

L.lno de los mas importantes acontecimientos que modi~icaran 

del mLlndial en los prOHimos at1os. 

gravi"t:.¿¡cibr. ec:onOmica y pol!tica que tendra 

la 

La 

la 

nueva -Fc·1-met de iriser-ciOrr de China en el mercado mLtndia.l!' sobre 

l • re·..,.a 1 LIC. i C:·n de la econamla mundial y en pa.rtic::Ltlar de los 

paises subdasarroll•dos. es •Ün desconocida. 



Los 4 PARI siguen la misma estr•tegia que siguió Japon, de 

desplazamiento de sus inversiones hacia paises de menores 

niveles salariales y elevadas concEsiones tributarias por parte 

de los paises 1-ecep"tores!I lo cu2.,.1 les permite mejorar su 

rentabilidad manteniendo su competitividad. Este movimiento d~ 

los capitales~ es apoyado por el Estado. Taiwan~ por e3emplo:-

concede pr•stamos con tae•s de inter•s bajas para la expansibn 

en el e;.:tranjero:- mostrando la adaptaciOn las nuevas 

circunstancias. En las dos d•cadas anteriores, un indicador del 

de Taiwan er-a. el nivel de inversiOn extranjera que 

ingre~aba las actividades manu~actureras ~entro del pais; 

actL1a 1 mente esE indicador del •xito ha sido reemplazado por el 

nivel de las inversiones de Taiw•n en el exterior. Taiwan se 

convi rtiO en exportador de capital, e-FectLlada la 

liberali=acion de la inversibn extranjera directa, en JLtnio de 

1987 (9). 

El despla=amiento de capitales hacia America Latina~ procedente 

de los cuatro PARI pero tambi•n de Japbn, se ha intensi~icado 

a par-tir de la e}·:clusibn de los 4 PAF':I del Sistema Genera.li:::a.do 

.de Pre~erencias oor parte de Estados Unidos, en Enero de 1988, 

con el objetivo. de mantener su partic:ipac:iOn en el mere: a.do 

norteamericano. 

TaiwAn est• reali=ando importantes inversiones en Costa Rica y 

<9> Ver 
Resc:-arc::h 
Advanced 

Sal,·urai Makoto. Jap¿:lnese Di rect Investment in Asia .. 
I n::>t itute c•-F Overseas Investment ~ Foundation ~ 
In~ormaticn and Research, Japan, mimeo, April 1988. 
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en donde se estan estableciendo =onas econOmi.ca.s,. en 

de los vinculas existentes con esos paises,. por las 

j_mportantes comLtni d=-des taiwanesas establee: idas con 

anterioridad ( 1 (>) • El Estado taiwanes ha comprometido 17 

mi llenes de dblc:Lres pa1-a la -Forma.cibn de parques industriales 

en P.anama y Costa Rica!' los cuales son parte del Fondo para 

-Fi nanc ra.r el desarrollo~ cuya constitución anunció Taiwan en 

Octubre del aho pasado, por un monto inicial de mil millones de 

dOlai-es. Adicionalmente los 17 millones e omp r omet ... i dos en 

Centroam~rica, TaiwAn ha comprometido 5 millones para un ~ando 

del Banco de Desarrollo AsiAtico que apoya el desarrollo de las 

bolsas de valores en Asia. :...- ·-
Frente al temor de un mayor ascenso del proteccionismo tanto en 

Est•dcs Unidos como en la CEE. los 4 PARI, en particular Corea, 

siguiendo el ejemplo de Japón!' es tan realizando inversiones 

directas tambie?n en esos paises desarrollados cuyos mercados 

son muy importantes para ellos. La conservación de los mercados ... 
constitLtye una poderosa ra:::On e::plicativa de la direc:c:iOn de 

las inversiones e;-~t ranj er-a=: QLte se es tan rea l_i ::ando!' en 

especial, a partir del ascenso del proteccionismo especialmente 

dirigido en contr~ de Jap6n y los 4 PARI, tanto en Estados 

Unidos como en la CEE. 

C10) E~:rPlsior.. 5 JLtlio de 1988. 
trampolln de T~iwAn para. e:-tporta.r a. 

"La Cuenca del Caribe, 
Estados Unidos", p. 9-F. 
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4. RELOCALIZACION DE LA PRODUCCION JAPONESA Y SU INFLUENCIA EN 
·EL SUDESTE ASIATICO. 

·• ... -1 .... a intensidad de 'la e~~portaciOn de capital japones tanto 

- paises de:.21- rttl la.dos e: orno subdes¿;.r r-ol lados r~eg i st t-ada dut-ante 

los ochenta!' est~. modi-Ficando el mapa de 1 a 

in~luencia del capital extranjero en el mundo. 

Japon, a di-Ferenc:ia de Estados Unidos. se c:onvirtib en 

exportador de capitales apenas en la década de los setenta. En 

el capitulo!' nos re~erimos al hecha de que Estados 

Unidos,. dL\1-ante la posgLlerra!' gano pal"ticipac:ion en la 

inversibn a nivel. mLlndia l !' mientras pe..- dio 

participacibn en el comercio mundial. Por el contrario, Japon 

gano participacibn en el comercio mundial, mientras mantuvo un 

peso marginal en la inversibn extranjera. 

A partir de 1970 y en particular en los ochenta.!" Japon esta 

ganando par--!: i e ipac ibn en la inversion eNtranjera directa 

detrimento de Estados Unidos que esta perdiendo!' como 

anali:amos en el segundo capltulo. 

A. Inversiones 
re1ocalizaci0n de 

La :::::.onsc l ida.e i On 

disp=i:-.i ~=-} 1 d~-..d 

revalL1acibn del 

directas de J~oDn 
g produccibn dL\rante 

§tI! el e::ter ior 
1os setenta .. 

de economls j•pcnesa re-t-leja.da en 

de crE?c:..er.t.es 

de 

en 

lo 

la 

la 

la 

d~c.21.da de los set e o-ita con el consecuente encarecimiento 

r-el ativo de lo;:; labat-a.les ir.ter-nas los 
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internacionales~ asi como el apoyo gubernamental a 1a inversión 

japonesa en el exterior, constituyeron importantes estimules a 

la realizacibn de inversiones directas durante los setenta. 

inversiOn extranjera directa de Japon durante los setenta!" 

se e::~pandiO a una tasa promedio anual del 26.4% entre 1971 y 

1980. El saldo acumulado en 1980, ascendio a 36.496 millones de 

dOlar-es .. ci-Fra equivalente a ocho veces el saldo acumulado en 

1971, 4435 millones de dOlares. Ver cuadro N- 59 anexo. 

ir.Ver-si Or1 directa de JapOn en el e:.::tra.njero dLtrante 

setenta se concentro ~n les pa!ses del sudeste asi•tico, 

le. mano obra era mAs barata. Japbn despla;::o hacia 

los 

donde 

esos 

paises!I 

de 

la prodLicciOn de te;-:ti les, aparatos electrices y 

alimenticia.!" tendiendo a impulsar· al interior de sus -Fronter·as!" 

el desarral lo de indLtstri.as capital intensivas~ 

sider~rgica, construcciOn naval y quimica. 

El encat·ec irr.ienta relativo de la mano de obra en Japon 

disponibilida.d de su~iciante capital, ~ueron estimules 

dei proceso de industriali=acibn japones!" 

y 

a 

como 

la 

la 

hacia 

ramas de prcduccibn capital intensivas, relocali=ando las ramas 

de e<ctiv·id.:-.d intensiva.s en el Ltso de mano de ob1·a en pal.ses de 

menores costos ~alariales. lo cu•l dib lugar a la realizacibn 

de inve1.-siones en el e!:ter ior~ en p~rticular en el sudeste 

asi.3.tico. 
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DLtr~nte los setenta!" en consecuencia, la mayor parte . de la 

inversiOn extranjera directa de JapOn, se dirigiO hacia pa~ses 

en desarrollo!' mostrando Ltna di-Ferencia importante de 

C1='mpor-tam i ento respecto la. mayor la de pal.ses 

.industriali=ados, C:L\.y.?..s inversiones se dirigieron en su mayor 

P"rte hacia otros paises industriali=ados. 

B.Inversibn extranjera directa 
producc:iOn durante los ochenta. 

relocalizac:iOn 

El pe,.trbn de inversibn directa japonesa en el e;.::terior!I' se 

modi-Fic:O dLtrante los ochenta. La del dblar 

< de'-·a 1 Lta.c: i O n del yen> registrada desde inicios de los 

f'ac i l itb la penetracibn de mere: anclas procedentes 

principalmente de Japbn, la CEE y los F'A~:I al mercado 

norteamericano, como se demostró en p•rraf'os anteriores. 

El ritmo de crecimiento de la inversión japonesa en el E~terior 

entre 1980 y 1985, -Fue m•s lente en relación al de los setenta 

<tasa de crecimiento promedio anual del 18%, f=rente a 27'l.l. 

F'et-o "· partir de la revaluacibn del yen, desde el otoño de 

1985, su ritmo de crecimiento se acelero. 

InversiOn directa acumulada de JapOn en el exterior. 
Millones de Tasa media 
dólares cree.anual 

1971 4.435 
1980 
1985 
::_997 

CLladro N-59 
Ministerio de -Finanzas de Japbn. 

36.496 27.1 
83.648 18.0 
139.3~2 29.1 

en b~&e 1n~crmaciOn del 
El2.bc.1-e~it:.•n: pet-son.:-.1 .. 



~A ~artir de 1985, en que el dólar comenzó a devaluarse ~rente a 

~as monedas de sus principales socios comerciales, Japón como 

·.· ... pCli.iS responsable de la mayor parte del d•~icit comercial de 

Est.:..dos Unidos, debió ajustarse a la p•rdida de competitividad 

de sus exportaciones derivada de la revaluacibn del yen~ asi 

como la apertLlr-a. progresiva de sus -Fronteras las 

importaciones procedentes del resto del mundo. 

La apreciaciOn del yen constituyo una brusca ruptura en el 

patrbn de comercio de Japbn. Al abaratarse las importacicnes, 

a oartir de 1986, su volumen creció m•s r•pidamente que el de 

las invirtiE:ondose 1 e. tendencia que venia 

registr~ndcse desde los a~os setenta e incluso durante la mayor 

parte da los sesenta, en que Japón ingreso como un competidor 

importante en el mercado mundial. 

'..JolLtmen de e:-:oot-ta.ciones y de importaciones .. 
tasa de crecimiento anual 

1971-80 1981-85 1986 
Volumen de e~:oot-ta.ciones 9.6 7.6 -0 .. 5 
Volumen de importacicnas 4.B 1.7 9.7 

1987 
(J. 4 
9. 1 

FLtente: I nterr.at i c:.inal Mwnetar)· FLtnd .. Wor 1 d Economic 0Lttloo~t, 

April 1989. lAJc-.shington D .. C .. ~ Table A::::'.2~ p .. 147 .. 
Elabcracibn: Personal. 

A p~rtir dE !986. al crec1mi&ntc de la demanda interna en Japón 

y de la.s i mpot-ta.c: iones en la 

satis~accjen d& e3? demanda, signi~icarcn un nuevo mercado para 

las .::.si.?.ticos .. La demai.r.d<3. c-dic:ione.l prodLtCt.::JS 

importados no bene~ici6 principalmente a Estados Unidos sino a 

1988 
4 .. 3 

16.7 
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paises asiaticos~ en particular a los 4 PARI," y en menor 

medidai .. a Et.tropa. 

Crecimiento de las import~ciones japonesas segOn origen. 
tasas anuales de crecimiento del valor 

PARI 
China 
Estados Unidos 
CEE 
Te.tal mundie.l 

FLlente: GATT ~ g,i Comercio Internacional 87-BB~ Volumen I I 
Elaboración: personal. 

combinaciOr. de do5 elementos~ perdida 

1987 
5C>.5. 
31. o 
19.4 
39.2 
22.2 

de 

competitividad y mayor participación de las importacione5 en el 

consumo interno, aceleraron la relocali=aciOn de la producción 

por parte del capital japones en el e>:terior !' buscando 

conse1-va.r SL~ par-ti e i pac i On en el mercado tanto interno como 

internacional .. 

La agravación de las tensiones comerciales con Estados Unidos y 

la CEE y la revaluaciOn del yen desde el otof1o de 1985~ 

impulsaron al Japón a adoptar un& doble estrategia de inversión 

·· . .:.-:recta en el e~:terior .. Pwr Llna-. p.::i.rte!' eo. local i::.arse en los 

pa'ises que constituyen sus prin~ipales mercados¡ y por otra 

.?. r·eloce.l i =.a.1-sE er, paises de menc·r·es costos s¿..lar-iales. 

oe le.s nueva.::. tendieron 

conce-nt1-ars.e en SLtS pt~incipales me1·c;;:..dos. Estados Unidos y 

ELlt-opa:o constitLlyer.do en sLt meyor- parte Ltnidades de ensambla.je. 
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En 1987, el 65% de las inversiones se concentraron en estos 

pa1~es .. mientra.s en 1980, el porcentaje ~ue del 46%. Ver 

cua~ros N- 60 y 61 anexos. 

empr-es:?.s j .:i.ponese.s reloc:alizan SL\ produc:c:iOn en el 

rr1e.nten i en do la produccibn de componentes en base a 

tecnclogl• cie punta en Japbn y ensamblando el producto ~inal en 

L1r, pais e~:tr-anjero .. En CLtalqL1ier ce.so!" ''la.s empresas je..ponesas 

rec:Ltrren a leo. inversión en:tr-anjer-a como L\n medio de permanecer 

competitivas ~n el mercado mundial, tanto reduciendo sus costos 

de prodLlc::cibn!" par-tiC:.Lllc..rmente sLts co:tos en ter-mino:: de yen::.~ 

come evitando las barreras a sus exportaciones'' Clll. 

SegOn las estimaciones del departamento del Trabajo de Estados 

Unidos .. el salario promedio por hora de los trabajadores en la 

manu~acturera en 1988, -f-Lle de $2 .. 43 en Hong 

s~.71 en Tsiw~n, ~rente a Sl~.9 en Estados Unidos, $13.14 en 

J¿.p.::,r.; y!' $18 .. 07 c:'n Al~r, • .:-.r:ia <1:2) .. 

consecucnc i e- de las pol!ticas de ajuste aplicadas a partir de 

c:t·is1:= de l~. deLlda .. como puede apreciarse en el siguiente 

ci_tadr·o: 

!lll United Nations. CeGtre on Transnational Corparations. 
Trc..r.-:::1 • .?.t1on~l Cot·oor-¿;,tian=:. in l>Jorld Develooment. Trends and 
f:.!:._c;•__T,r-•'?cts .. t>Jew York~ 1988!' ST/CTC/89!' p .. 7'7' .. 

< 1=:'1 t-'101-gan GLt.~.tr¿"\nty TrL\St Company. "Th2 Asian NICs: 
w:i th :=L1cce=s". l.i.Jot·l d Fineincial Market-=... 1989~ issL1e 
", . p. 1 '.e. 

wrestlino 
1, Apr i 1 -



SALA!': ID 

Pao.is 
Hong f<ong 
Corea 
Taiw~n 
Br2.sil 
ME;:ica 
Je.pan 
u. s.A .. 

::t. no disoonible 

1981 
1 .. 55 
1. 17 
1 .. 35 
1 .. 9(J 
1. 36 
6. 18 

lü .. 79 

INDUSTRIAL PPOMEDIO, POR PAIS, 1981-86. 
us• por hora tr?bajada 

1982 1983 1984 
1.67 1.52 1.60 
1 - 25 1 - 30 1 .. 36 
1.40 1.46 1.70 
2.16 1.46 1.23 
1 .. 69 0 .. 71 ') .. 76 
5 .. 70 

11 .. 5::: 
6 .. 13 

12. <)4 
~ ... ::;5 

1 = .. 5C:· 

1985 1986 
1.78 1-87 
1. 41 1- 55 
1 .. 45 1. 77 
1.28 * 0 .. 88 0 .. 60 
6 .. 45 9 .. 50 

12.97 13.09 

Fi_\ente: r111-ows.•.::. .. F'r1ilip and Help2r- SL•.sc.n .. "M.::,..quilaw'-.:::n-as: 
Me~~ico"s Tige·- bv t:-.e Te.il'";"'"Challenoe .. Ma.y/Junc- 1989,. table 

p.. ~6 .. ~n base inoF-or·macibn~ .. S .. Inter·nationai Tt-ade 
Comission, publication 2053 119881, The Use and Economic 
Impact o~ TSU3 Item& 906.30 and 807.00, pp. S-10. 

En el cuadro anterior. mE intares&nta destacar al hecho de que 

mc?.s ~.ltas qLle la: sala.1-ios en Hong l:::ong .. 

aho tmn reciente cerno 1982, 2hc en que se deaatb la crisis 

12 deu-:J2 .. r4 p~·1·tir de en"t.once=: .• las ;:;alar-ios en Brasil y Me~~ico 

un mientras mejoraron en los 

t2~da d• inici•d• la crisi~ de l~ deuda. las :.alarios en 

Mª":-:icc ·,..· Era.sil e,-e.n ya in-f=e¡-iores e lc:i=: s.:.le.r-io:. en Hong Kong~ 

Coree. ·y' Ta i w~n .. 

Ltn~ hai·::i d2 ;:;alar-io en ME;:ico eqLtivalia al 3.2/. de una 

•~lar1c en Hong Kong. Con el precio da una de 

mi ent 1- as 

en 198'.2 los. :=-2la.r-1os en ME>}:ico ei-.:-.11 lige1·amente super-io1-es a 

lo~ de Hong ~ong. 



Las dii=erenc i.=o.s ~ntre 1os salaries en los 4 PARI y Japón se 

i ne re-ment.s- r· on d•_1.r.:.nte los ochenta, mostrando qLte el 

mejoramiento del poder edouisitivo ~ue superior en JapOn que en 

los 4 PARI. Las di~&renci~E salarieles vntre Japbn y los paises 

rn~s.. En 

equiv<?.lis 

t1E>~:ico .. 

come• Br-a.si 1 y Me:-~icc.!> se a.g1-anda>.ron todavia 

1981, el precio de Ltna hor-a de trabajo en Ja.pon 

a.l de 5 .. 3 ho1-2.s en Corea y 4 ... 5 hor-a.s en Me>:ico; 

en 1986, el precio de un• hora de trabajo en Japbn 

6. 1 horas de trabajo en Corea y 15 .. B ho1-as en 

la inversión japon2s21. en •?l e~:terior .. dt.1rante los 

ochenta, registro cambios import•ntes en el destino geogrA~ico. 

Ltna tendió a _concentr·ar-se en los paises 

industrieli:ados; y, por otra, la prcporcibn orientada hacia 

Ambric• Latina a partit· d~ 1°0
- crecib respecto a la prcporcibn 

i nver·s i C.·n j?.por.::-:sao. dur·c..11te l 05' "etenta. Los i nter·eses 

japoneses contin0an, sin embar-go" concentrados en la =ene de 

1 oc:.. l i = ::i e i ó n de los p5ises del Paci~ico esiAtico 0 hacia donde 

se h2 cen~li=acic l• msyor parte de la inversibn extranjera y de 

la ~&i&~-~~i~ c~icial el dssarrollo CODAi. dirigida a paises en 

locc-1 i::::O principalmente en los 



servicios~ en especial en los transportes y en las acti~idades 

En 1987, E' l 72'l. de la inversibí1 

e>:tt _..,,;.jera. directa acumulada de JapOn En Am~ric~ Latina estuvo 

locali~ada Hn servicios; mientras en la industri~ manu~acturera 

SE local i -.-,~-. el 19. 8% <4. 994 millones de Por El 

contrario, la 

Asia!" es! ... loc.ali::ad.;. la t11.:. n·-<FactL\rE'r-a .. en 

en la industr•• orientada a la expcrtaciOn. En 1987. 

le?. invet""siOn E·~:trenjera. d.i_t-ecta eicumi_1lada de J.==.pC1n en Asia y en 

AmE-rice:-. L.;._t in~. 

Industria manu~acturera 
Ag1-icLlltura .. rr.inc:,_s:. y pesca 
Set-vicios 

Cc·me.--c i e· 
Finar.::a.s y =eg_11·.::-: 
Servici~s a 12s indu3trias 
Tra.nsporte 
Le·= Cem¿...s 

TOTAL 

Fuente: Cuadro N- 56. ane~o
Elabcración: personal. 

e; i st r· i b1-t id::' E::>rttr·e 

~.'elor 

en r.,ill. d-: US$ .. 
Ali1Er-ice. Asi.:. 
L<:-.t i na<. 
4.994 
1. 8::09 

18 .. 356 
1. 397 
6. 913 

826 
7.690 
1. 530 

:25. 18"' 

10 .. 000 
7 .. 068 
9 .. 590 
1.482 
1.447 
3.173 

393 
::; .. 095 

26 .. 658 

dacancencia d~ los 4 PARI raspecto a 

di..¡::i:rentes 

Est r-LlctLtr-e 
F'or-centL•al 

AmE:rica Asia 
Latina. 

19.9 37.5 
7 .. 3 =:b .. 5 

72.9 36 .. C> 
5 .. 5 5 .. 6 

'.27 .. :t 5 .. 4 
3 .. ::: 11 .. 9 

30 .. 6 1 .. 5 
6.1 11-6 

100.0 100 .. 0 

Japon, en el 

componentes y maquinaria. muestra 

J?pbn pude continuar su polltic:a 

y lLtego 

e=.::.~=:'".:~-.::.2~- p:=.r--::.e d·? su p1·c.pi :: .... c:r-ec ier.t.e demanda. interna .. 



'.;. 
::; E

 

•ú 

·~ e QI ::i 

4-c 
•rf 

fli e ::i o 
u e Ht 
.(_' 

•fJ 
.L' [1 
o t(~ 

.•. I~. 
1·, 
·r

 
,. l• 
Üi 
;J 

o l'. 

Ül 
u o Ul e Ut ti 
¡ji 
1li 

ltl 

líl 
o 
r
l 

w
 

.¡J 
e fli J 
Ct 

r
l 

iu 
;J 
.,.. [L

 
iu u Ot 
u Ut o -. 4-út (1 

Ut 
D

 L 
,[! 

u u Q1 

1
} 

IÚ 
.... ru .n o w

 
U! 
l) 

L iU 
L \Jl 

U1 
o 

··1 
::; 
r
l 

4-tli 
lJ 

o ,.; 

>
 

tn O! 
1.1 

r
l 

1[1 

t; 
¡_; 

.i"J 1: ti 

•ti 
L 1:1 

e [1 

u \• 
ii' (! 

o. 

e Ut Ut llt lil l1i (L
 

UI 
(1 

ft• 
l.i 

>· lli 
¡·, L• 

;J 
.. ¡ ,[1 

t·) 

w
 

lj] 

·~1 

IC
 

¡lt 

Ot 
l' 

Ul 
,¡:• e o (L

 
11i 
.. , 

ru 
r
i 

,¡, o. C! :j 
~! 

;,. 

U1 

o 
y¡ 

:J 1¡. f.' 
1.1 
., ;J 
Uí 
~l 

I[ 

!\• 
J.'. 

r
l 

111 

\l¡ 

e 1) 
l.11 

e el 

11í 
o 

.jJ 
r
l 

,,, 
n. 

o 
.j) 

fl,I 

(. 
u 

t~I 
IU 

L 
u·, 

u 
ui 

ni 
0 

n 
·o 

l1i l Ul 
..... e fli L 
;J 

l\J e 
.(l 
•d

 

111 

!]l 

r: "' rl Ut 
'lJ e 
.(1 

ll 
r,: 

41 I~ 
111 
u e o 11 •1í IÚ 

11i 

u 

•Ii u 
.... Ci• • 
,() 

l\i 

!l! 
J (f 

111 
L 

"I "' ~t 

1n 
o 
'U

 rj 

11 
·rl 
r
l 

1ti 
.,-1 

L 
;.1 ~¡ 

;:1 111 

UI 111 

i:t 

o. !f! ÍJ 

r: 
tll 

1;1 
T

l 
1li 

1· 
tn 

ílt 
I'.! 

.¡J 
e 1'1 

1,1 
ltl 

• .1 
. .., 

líl o 
r
l 

llt 
u [l 
;J 
e 01 
,, E

 

e 111 
+' e lli 
E

 

r
l 

íll ¡;¡ tll o p l!I 
111 

( 
.(¡ 

lJ 1(1 
11 
·d

 

1¡j 

u L \)¡ 

E
 

o u iri 

111 
u 

fli 
u 

1\\1 
E

 
•I l~ 
lll 
•·' e lll 

u 

111 
Ut in L~i 

l'l 

111 
(J 

i: 
UI 

lll 
111 

1J 

u 

'U
 lll 

Ct e o 111 

1!1 

li! 
o 
"(! 

•ll 
1J 

fli ru u fij 

u rJI 
.o fli 111 
L 
j] 

[l 
UI Íl 
;J 
Ul 1~1 
~
 

o. 
E

 

l[I 

J: ÜI 
111 

111 
IU 
u Ul ¡J 

(¡ 

z tU 
1

) 

líl 
o 

.¡J 
Ul o u tn o 
..... ,, .n ru 
D

 o o L L fli 1n 
ru 
u e lit 10 Ql 
lft 

orl 

rr. o. e \]J 

!il i]I 
e [\ 
·rl 

l'l lli e 
m

 
.o 

~
 

rl 
r
l 

u 
~
 

ti 
L 

u 
lÚ 

o 
rol 

L
 

!1J 
ú. 

lit 

o u 
·rl 

.¡J 
ofli 
•rl 

Ul fli o u. ·rl 

4-· 
o

rl 

~I "WI 

~11 <li " u e UI 
;J 

Ut o E
 

ü 
u OI e 
-O u 11i 

Ut t; 

81 u 

o u 
.,.¡ 

4 u iu \j_ 

r
l 

1\1 
'U

 lit Ul 
Ul 

"' tú u. 111 
o 
r
l 

>-t: <ÍJ 
ü. 
iG 
I') 

UI ~
 

... e Ut 111 
~
 

u ,1
 

E
 

>ÍJ 
e ü u Ut tíl 
1!1 
!". í.1 1.1 

I'.· 

j11 

,,, 
1 

l\J 

.J 

líl 
11 1 

e o 
.,.¡ 

u IÚ 

E
 

~
 

o 
4-tíl e n; 

'J UI 
1li 
u r. J 4. o o. UI 
;.1 e t11 

E
 

1[1 

J 
41 \J rú e .G 
.¡J 

e GI f' 
.,.¡ 

tl! [J 

fil 
.¡J 
e ~
 

H
 ilJ 

1J 
iu e ni "' tll e lli 
4.I 
e J 01 
1\ 1 

o. m' 
lh lfl 
[¡[ 

1'1 

11, 

Ul o 
.1: u J i: ll! 
111 

!~ 

J u lit 
U1 

f!i 

o 
íli 

u r1
 

1~ 
.jJ

 
.p

 
~, 

e 
•ri 

~
 

l1l 
L 

~
 

l~ 

u 
e 1\1 
;J 
IÚ D. 
E

 
o u 1!0 

e ill ,, Lt Ul 
·•ti 
E

 

u e .(1 

u •li l\t ü o e u IÓ 

"' '-q, 
e rl 

" o D
 

w
 

ú. 

IÚ 
r
l 

o 
u iu 
.¡.! 
e fil E

 
o 

4-iu J: e 
o

) 

11 

'" f) tll 
fil o UI ¡.1 

e •!1 

111 
ni 
o 'º 1.1 
.1\! 
T.l 111 
o 
'íl 

1 ~ 1 

d 

,, e ,, :í 
.:. 

o u 
•rl 

'l-"' u IU 
ú. 

r
l 

íll o iu IJ e ~¡ 

J 
u 111 
'Q

 

l'i ¡• 
lfl 

IJ 

111 
1:1 

11! 
·r¡ 

L 
.n " ,¡, 1[i 

.¡J 

11\ 

5 C
 

UI Ql 
lú l~I 

[ CI ii. 

·-. 111 
o u J 
1

) 

o L Cl 

111 
o 111 

10 
11 

I¡¡ 

1! 
,. •'I 
,, ill 
¡-111 

lit ~· e o 
·o e LI 

JJ 111 

)o. 

I~ 

'O
 Ut r; él "' 'º \JI 

!j 
... u e lt 1:1 
... 111 
~
 

ti! 
fil 10 

1J 

'j 
¡¡ UI 
1T.i 

+' e IJ 
,., tl 1) 
'Ll 

!L\ 

1
(. 

"' !•¡ 

.¡.l 

QI 
"\) 

e 
•rl 

'1-IU l\I 
11• 
i: 11. 

Ut 11i 

ª' ,, lh 
E

 

Ü! 
·o e 
.o ·.-< 
u n; 
;J 
[l 
·o 1!1 

.\J 
., iG ,, e :; rJ '(l 

e JI \ll r; 
~:i 

1lt J rr 

iu 4
J 

r
l 
,, fil 
'D o o IU w

 
111 
u r
l 

Ut e lU w
 

o e 111 
.l.\ 

111 
[l 
11 

111 
_, '! l'I 

úl 111 
:; UI 

1:¡ 

.¡J 

l. 

1 ~l 
!) 



¡-,¿-. i..npulsado te.mbien la rea.lizaciOn de 

r.vrr.er-asa-.s c:iendo notable l.a denOminada 

Con~erencis par¿ 12 CcoperE~ibn Eccnbmica en el Pac!~ico CCCEPl 

1 c:.-79., qLt-=::· cor·sti~=·-'·">·~ er. =1- O ·--2.=..no -:··: -Fomento de la 

crcyectcs de ccperacibn econbmica en el Paci-Fico!' 

Opti~-= de 1 -::entr-2.n en la crecien't.e cooper.:.c ibn 

i ndL1.:-t.1- :i a 1 con mas 

·C:nt.~-2 <?l 

indL~s.i:.1-ic-l de les pc..i;e-=:. 2.=iª'_ticos .. es impot:.tante el nuevo pla.n 

de asistencia inti':r-nec:ior,c.1 al desa:_r,..ollo <AID) ~ qLte bu.sea unir 

3Si.3ticos de los que 

d~ntrc de un plan 2dministrado en 

pero bajo la direccibn del Gob12rnc 

( 14). 

52Qún .au""tores .. _ lá_~~--.=-;_¡Jlt-erdependenc l.a _ c:r·-ec i ente.·: entre 

i nteg r-~= i bn 

::::-er·c-:. C·. ~-r 3:- .::-~!.f="•l1i -:=~ :._: ~.:.:....r.:.:...:.-;~:-~::-..z_i_Or. 

~ .::.-:.....!..:--. :__•_::::._- - - e u ¡;.~ . .::;_z_ _-:..::..·:::.__:_ ~·~ ~-=-:!:~ _;-~_._ ;:-, -:_ ,7, :::o::.~ Ü·= ~u b ¡-E- de 
::. ~.-:: .. =::. 

1~-:::. i w11.e r.t ~ 
J apbn 1 r-duc:ec 

P2w! <de The Economist) 
el D?s2r-1·c·ll·~ A::.i~ticc," .. 

"B2jG L'n 
~:·c:·:l :s:i en-~ 

Pl.?.n 
.:.~s de 



nivel as-iatico,. similar a la integraciOn de los paises-de la 

CEE (15). Sin embargo=' las pro~undas di~erencias econbmicas y 

pollticas ~ue existen entre los paises asiaticos y la creciente 

c:ompetenc:ia en los mercados occidentales y a~n en el propio 

mere: a do japones!" a medida que las di-Ferencias tec:nolOgic:as 

disminuyen!" muestran q1..te la colaboracibn entre l.os paises 

asiaticos no esta exenta de contradicciones. El. crecimiento de 

las importaciones japonesas de manu~acturas procedentes de los 

4 F'ARI en l.os dos Ultimo~ provoco rea.Ce: iones 

proteccionistas en sectores empresariales de Japon, 

especialmente ~abricantes de textiles y prodµatos electronicos, 

que ac:usaron a los PARI de practicar dumping.· I ron i e: a.mente!" 

Japbn por su parte!" se qL1eja de acusa.e: iones injustas de 

dumping, por parte de Estados Unidos y Europa. 

Hasta ahora~ sin embargo la c:ooperac:iOn entre JapOn y los 

paises del asi.3.tico!" se ha impLtesto sobre la 

competencia .. La regi6n del Paci~ico asiatico se ha convertido 

en la regibn del mayor dinamismo economic::o en el mLtndo!" con 

Japon como potencia emergente a nivel mundial, ejerciendo el 

papel del ~ctor m~s prominente en la región. 

( 15) J.::.~w=-.~e·~ H:i deki.. "N=iuveau:: pa.ys indLtstr-i.?i.l is2s d'" Asie-
Japon: de l¿. d-2c-iend~nc2 a la concLtrrenc:e?". EnProbl2mes 
EconomioL:E?s N- :=-:110!" le1· +-evr er 1989; y .. "Vers la c::onstitL1tion 
d,.u.ne ::a.1e ;:outo::;r.cme de cr·o ssance en Asie?.. En Problemes 
EconomiqLl~S N- =:11(~~ 1er -F-2v1- er- 1989, p. 28 .. 
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La perspectiva de 

los 

con-Formac:iOn de un gigantesco- bloque 

de la C~enc:a del ec:onOmico 

Paci-Fico!I 

c:reaciOn 

abordada 

Malasia!" 

entre paises asiaticos y 

surgida a rai:::: de las discusiones en torno a la 

de un mecanismo que mejore la cooperac:iOn regional!" 

por lo~ paises de la ANSEA <Singapur~ Filipinas!" 

Indonesia~ Tailandia y Brunei) en su ~ltima reunión 

arJual celebrada en Bt·Ltnei !I en Agosto del aho en c:u...-so!I ca.uso 

preocLtpaciOn y criticas en la Comunidad EconOmica Europea, en 

particular por la exclusibn de que han sido objeto en e~ plan 

inicial de con~ormaciOn de la agrupaciOn regional. 

El Secretario de Estado norteamericano, por su parte, al igual 

que los Ca.ne i 11 eres de 

mani~estaron su apoyo a ls 

JapOn, 

idea; 

Ca nada 

mientras 

y Nueva Zelandia, 

la CEE mani~est6 su 

temor de que los paises de la ANSEA se unan con Estados Unidos, 

JapOn, CanadA y Nueva Zelandia y traten de manipular las reglas 

de la ec:onomia internacional. 

Por SLt lo que preocupa a los paises asiaticos!I en 

especial a Japbn, es la integracibn de los mercados de Europa a 

partir de 1992 y 1~ posibilidad 

proteccionismo en contra de JapOn v 

de mayor 

1 CJS paises 

ascenso 

asic3.ticos. 

del 

A 

medida que la producci6n de Jap6n se despla=a hacia la creación 

de productos sofistica~os, aumen~s su necesi~ad de asegurarse 

el acceso e-. los met-cados not-teamet-ici:1no y eLtrc•peo .. 

La del Pacifico asi~tico se esta convirtiendo en el 

de 9r-a"\.-·2dad no &cl2mente en el campo sino 



tambien en 

ent rec:ru:an 

el campo politice mundial. En esta regiOn, se 

los intereses de JapOn, la Repüblica Popular China~ 

la Union Soviéticá y Es"l;-ados Unidos. 

CONCLUSIONES DEL CAPITULO IV. 

Los 

los 

paises en 

af'los SO, 

desarrollo experimentaron en conjunto!!' durante 

tasas de crecimiento in~eriores a las registradas 

durante la década de los setenta. Sin embargo, hubieron 

importantes disparidades ent~e ellos. Los paises asiatic:os, en 

particular los de Reciente Industria!izaciOn <PARI o New 

de IndLlstri.::-.1 i::ing Col.\ntries!!' NICs> desaceleraron su ritmo 

crecimiento respecto al segundo quinquenio de los 70, pero 

permanecieron en niveles signi~icativamente superiores a los de 

los restantes paises del mLtndo!!' inclLti dos los paises 

desar~ral lados. 

El PIB de los paises asiaticos entre 1981 y 1985, crec:iO en 

promedio al 6.8 mientras los 

latinoamericanos lo hicieron al o.ex, 

paises 

A-Ft~ica 

en desarrollo 

1.5!!' ELtropa. 2.0Y. 

y Medio Oriente 0.08%. Los paises industr~alizados crecieron al 

2.5% en promedio. Ver cuadro N-64 anexo. 

La m~.yor cont1---acc iOn del ritmo de crecimiento, lo 

experimentaron los paises exportadores de petrbleo. De un 

crecimiento pt-omedio del 6.6 por ciento entre 1971 y 198<'.), 

descendieron Estas paises!!' registraron a part~r de 

198'.2, dE?~icits en sus saldos en cL1ent:.:1 c::at~riente~ dismin'uyendo 



a partir de entonces sus importaciones, a1 igual que los paises 

~uertemente endeudados inmersos en 1a crisis de 1a deuda. 

Entre 1986 y 1988, la economia de los paises industrialiZados 

en conjun.to!' logro un ritmo ·de c:rec:,imiento ligeramente superior 

al promedio de 1a d~cada anterior. Los paises subdesarrollados, 

por el contrario!' se mantuvieron en un ritmo de c:rec:imiento 

in-Feriar al de la dec:ada de los setenta. Se e:~c:eptt:.\n de esta 

tendenc:ia~ los paises asiaticos~ en especial 1os 4 PARI, cuyo 

ritmo de crecimiento econbmico ~uA superior al registrado en la 

d~cada de los setenta. 

El din•mismo de la economia del sudeste asi•tico dLlrante los 

En ochenta se basb en el dinamismo de sus e~q:~ortac iones. 

consecuencia!" su participaciOn en el mercado mundial 

inc1~ementO!" en partici_tlar en las exportaciones de productos 

manLt-Facturados. Esto e::plica el incremento de la participaciOn 

en las exportaciones mundiales de manu~acturas de los paises en 

desai-rol lo como gr-LtDO dL\ra-.nte los ochenta~ en detrimento de la 

participaciOn de los paises desarrollados. qLte por su parte 

SL\ment.?.r-on su pa1-ticipaciOn en las e}:portaciones de productos 

primarios. 

LR pérdi~~ de p2rticipaci6n de los palses en desarrollo en las 

e~·:por-~~ciorii:=-s rnL~r.diales?' na re-Fleja la.s tendencias de todos los 

paises del a1-ea. Al se registraron 

di~erencias en la din•mica comercial de los palses. 

pro-Fur.das 

en Funci6n 
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del tipo de productos de exportación de cada pais. La vitalidad 

del comercio de manu~scturas durante los ochenta y en menor 

medida del comercio de servicios, contrastó con la p~rdida de 

dinamismo del comercio de productos primarios, a-Fectado por la 

sobreproducción y la de~laci6n. 

Los paises en desarrollo e>:portadores de manu-Fa.c:tLtras ~ en 

pa.rt i c:Lt lar los PAF':I, se benei=iciaron de la din.3mic:a del 

comercio de ·manu~acturas, desplazando los prodLtctores 

norteamericanos que perdieran c:ompetitivid:'ld en SLl propio 

mercado y en los mercados internacionales. como resultado de la 

pol itica ma.c t-oeconómi ca implementada en Esta.dos Unidos y en 

los principales paises industriali=ados, como se anali=6 en uno 

de los capitules anteriores. 

F'or SLt calidad de e;.:portadores netos de prodLtc:tos 

manu~acturados e importadores netos de productos primarios~ 

los 4 F'Af': I, al igual que a los paises industriali=ados en 

les ~avcreciO tambi~n la cald• de los precios de 
- •1'!:" 

los 

... ~reductos primarios .. · 4 ·"'éi'n·-particLtla,.- de los prodLtctos agric:olas~ 

iÍ-1clLtidc·s lc-5 e-.g t·a i ndust ,.- i_al es!":. q LtE' e}:p 1 i can el 

intercambio dé la mayor parte de 

p::;.ise:: s•-•C.c~.-~~~t·t··::ill2da:::;:- e:_:-::::- ca<.-tinü,:;r; :;iendo e;:pci1-t21dor-e: net~= 

En el pe1-iodo t1·anscu1-rido d2 los oc:hc:nta se t·eg i str-aron en 



~~·•es subdesarrollados. Su participación en las expor~ciones 

11H .. 111diales disminLtyO!' re~lejando la brutal caida de los precios 

del petróleo y la p~rdida de mercados y calda de los precios de 

los productos primarios, que a~ectó a la mayoria de los paises 

subdesarrollados que contin~an siendo e~portadores netos de 

prodLtctos primarios e importadores netos de productos 

manu~acturadcs. Ver cuadro N- G5 anexo. 

La importancia de los paises industrializados como mercado para 

leo.s e;~por-ta.ciones de los paises SLtbdesart-al lados .aLtmentO" tanto 

pe.ra paises asiAticos de reciente industriali=ación qLtE' 

col oc:a.ror, al l i la mayot· pat·te del i ncr-emento de sus 

de productos manu-Facturades .. como para los 

reste.ntEs paises subdesarrollados qLlE cont inüe.n siendo 

e;:por-ta.dores netos de prodL1c:tos p;--ima~·io:. .. En este 0timc ceso. 

1 Ci. d1-~:.tic:a.. disminLtcibn de lc:·s ingresos por e>:pc·r·t.,;: •. ciones!' el 

mayor peso dal servicio de la deuda y la ccntracci6n del -Flujo 

de -F-ine.nci¿~mierito e:~ter-no que les ¿..,-Fecti'.:1 d 1_11·¿.,n~e los c::.che-r.ta. 

depr· i mi C. el come~-cio e::isten-.:.e entre poJ..ses subdesarrollados, 

aLlment¿..ndc:· en c:c•nse:-c:Lte>nc: i e-. El los pe.ises 

indL\s.tr·ic..li~e.dos como me:--cado par·e-. sus Ei!pei~-t2ciones. 

Al ccntr~ric de lo que suced!6 =~n el tot~l de e;:cior-ta.c iones~ 

e:-:por-t:. :?.e i e; ne~ i""ilLtnCi =".le~ El c;.umento el 
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restantes pa.ises subdesarrol la.dos perdieron partic:ipac::...iOn en 

l.as exportaciones mundial.es tanto de productos primarios como 

\ de productos manu~acturados. Ver cuadro N- 66 anexo. 

La partic:ipaciOn de subdesarrollados disminuyo 

también en l.as importaciones'm~~~ial.e~. modi~icandose en ~orma 

drastica la tendencia a uná.maY~r participac:ion· .c:omo .mercado 

Entre 1973 y 1981 • 'el.',,;'vál.'C.,:.:, de ~l.ás importaciones de l.os paises 

subdesarrollados ere~~~ a~una tasa promedio anual de 22- 5%,. 

mientras entre 1981 y i98~~ ~isminuyo al 1.3 po~·ciento anual. 

Ver cuadro N- 67 anexo. Al igual que lo sLtcedido con las 

e~·:portac.iones,. ·ia menor partic:ipac:iOn de los paises 

subdesarrollados en la.s importa.e.iones ~_undia.les no re-Fleja · lo 

suc:edi do en todas las regiones. Mientras las importaciones de 

los 4 PARI crecieron en ~orma sostenida durante toda la d~cada, 

las importac:iones de los paises altamente endeudados, en 

particular de -Americ..a Latina y A-Fric::a; y, de los paises 

eNportadores de petroleo, e~·:per imentaron una . drastic:a 

reduc:c:iOn .. 

En sintesis~ mientras la importancia de los pa:ises 

industrializados como proveedor-es y como mercado para los 

paises subdesarrollados aLtmentb dLtr-.ante los la 

importancia de los paises subdesarrollados como proveedores y 

como me1·c:ado pBra los paises desarr-ol lados disminuyo. De esta 
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tendencia general,. se exceptüan los paises subdesarr-ollados 

exportadores netos de productos manufacturados, en particular 

los .. C:L\atro 

partic:ipacibn 

dragones" del ·sudeste asiS.tic:o" que aumentaron su 

como proveedo~es y como mercado frente a los 

paises industrializados. 

La tendencia a la mayor concentrac:iOn de los flujos de 

-Fiiianc:iamiento externo entre paises desarrollados, registrada 

tambien durante los ochenta,· en detrimento de los pa.3.ses en 

desarrollo partic:ipac:iOn como receptores d"' 

cr~dito e inversibn extranjera, tampoco refleja la situa~ibn de 

todos los paises en desarrollo. Al igual que en el comercio, la 

partic:ipac:ibn de los paises asiatic:os en especial de los 4 

PARI aumentb dentro de los flujos de ~inanciamiento canalizados 

a paises subdesarrollados. 

Durante los ochenta~ en consecuencia" se produjo una mayor 

di-Ferenc:iaciOn entre los paises en desa1-rollo. Los e:>:por-tadores 

de aumentaron su participacibn en el comercio 

mLtndi.?.l y continL\aron recibiendo -f=lLljOS de -Financiamiento 

Por el contrai.t-io. las pal ses en desarrollo 

e!:por-ta-dar--es de prodL\Ctos primet·ios~ altamente endeudados, 

particular les pais2~ de Am~rica Latina, adem•~ de perder 

p.:..rt ic ipac iOn en el mercado mundial, 

recibir -t= l 1_~j os de -Fi nanc ieo.mi enta 

convirtieron en p;:..lses qLle hacen 

no ::.?ola que 

sino 

trans-Ferencia.s 

dejai.ron 

qL\e 

netas 

cap~tal ha~~- los palses dDsarrollados. A partir de 1986. 

en 

de 

se 

de 

los 
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paises 

hac: ia 

a.siS.tic:os empezaron también a rea1izar trans-Ferencias 

los paises industrializados por c:oncept~ de la deuda. 

e:..~terna. 

El espectacular crecimiento de las exportaciones de los 4 PARI 

durante los ochenta y el dinamco crecimiento de su economia 

sustentada en el auge de las e>:portac: i enes !I contb con la 

decisiva. contribucibn de Japon como proveedor de tecnologla y 

-Financiamiento CtambiEn c:onti--ibLlyO el capital norte«americano~ 

pero en menor proporcibnl, y de Estados Unidos como mercado. La 

inversiOn e~~t..-anjera directa japonesa esta localizada en su 

ma.yor parte en le.. i.ndL~str-ia manu-Fa.cturer-a!' en par-ticLtle.r- en las 

ramas de produccibn ori~ntadas hacia la exportacibn. 

El ascerrso del proteccionismc en Estados Unidos y 

pr-i i pales mer~ados para les pa!sas asiAticos incluido 

mo•li FicO l• direccibn de los ~lujos de capi-tal. Las 

asi~ticcs ~doptaron una dccle •~tretegia de in~ersion: 

par-te mevor propcrciOn hacia. los 

ind1:· i:r-iali::a.dos qLtE' const i tL1·"!'·en SL~S principales 

(principalmentm • Estados Unidos. 

la CEE, 

Japon, 

paises 

por L\na 

paises 

mercados 

l =·s 11,.::; .• - r:-= __ Chi 1.a y los 

::. ::. ¡-, =-·, ,._:: ·.::-r· - -
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El dinamismo ~~portador de los 4 PARI ha ido acompa~ado de una 

ct-ec.lentes 

cc.nsti'tuida.s 

i gLla 1 mente 

m:r-ca..do. 

de SL\S desequilibrio= comerc:iales: de-Ficit 

i=-rente Japon <BOY. de las importaciones estan 

por maquinarias y componentes) , y supera.vit 

principal crecientes ~rente a Estados Unidos, SLI 

El circuito de mercancias y capitales existente entre JapOn~ 

l.os 4 PARI, Estados Unidos y la CEE~ muestra que las empresas 

,japonesas continuar con su politica de e:-:portacibn 

hacia Estados Unidos y la CEE., mediante la relocalizacion de 

5L\ producciOn en los cuatro dragona5 primero y ahora en los 

pai&e5 de la ANSEA. China y en menor medida en Am~rica Latina. 

L~ 1-e-...·2.lu_;._c:iOn del yen dió Lln impulso e l.;.. r-elacali=a.ciOn de la 

que per-mitiO o. SLts err.p1-':?s.z..s r..antener-- SL< 

C017.;:·.:~ i ti·~· i d2.d en 21 m·:i--cc-.dc· E?>:te1-no y en el mercado ja.pones. 

Los 4 PAP! v cada ve= m~E tembi~n los ~a!E~E de la ANSEA se 

E~ti:-.n E'>:portando 

El -2>~it~ e·:;:::.c·r-t2'dar de lo=: p<=-.ises del si...,deste asi~tic:o'!' qt.te se 

~calmr~d~mente en lo~ ahos ~e~en~a y setenta, 

r, i de Estados 
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CONCLUSIONES GENERALES. 

1. A lo .largo de. este traba~o hemos demostrado la ini=luenc:ia. 

deter~_inante los 
.. · ... ; . 

paises desarrollados~ . . en particular en Estados Unid~s, ha 

tenido 

mercancias y capitales, durante la presente d~cada. La ~a~nitud 

y direc:c:iOn geogrA~ica del comercio exterior, la inversiOn 

extranjera, el crédito externo, los depOsitos bancarios y la 

ayuda publica al desarrollo entre pais~s desa.rrolliádos y 

subdesarrollados, han estado in~luidos de manera determinante 

por la dinAmica de los procesos de acumulación de capital en 

los paises desarrollados. 

2. La politica de Reagan di6 lugar a modi~icaciones pro~undas 

en la dirección geogrA~ica de los movimientos internac:iona.les 

de mercanclas y capitales. El viejo objetivo perseguido por las 

adrainistracion2s norteamericanas desde el Presidente t<ennedy, 

de corregir el dé~ic1t de la balanza de pagos para mejorar la 

posici~n económica de Estados Unidos a nivel internacional. se 

~ue al traste durante la administración Reagan. 

La balanza comercial de Estados Unidos sui=riO un violento 

deterioro en el transcurso de la d~cada, Trente a todos sus 

socios comerc:iales (excepto ~rente a A~rica> y en todos los 

grupos de productos <excepto en Combustibles, por la brutal 

ca'ida de los precios d~l petroleo >. Estados Unidos perdió 
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posiciones c:omo exportador ·mundial~ a -Favor de Japon, los 

paises asia.tic:os de rec:.iente industrializaciOn y Europa 

Occidenta1,·· en especial la Repi:.lbl.ica Federal de Alemania. Estos 

pal.ses --.:_Se bene-Fic::iaron 

nortea~ericanos, ademas de 

prcdúc:tor~s esta.duniden~es, 

del auge del· consumo de los 

desplazar de terceros mercado~ a los 

que perdieron competitividad. 

El c:rec:iente dé-Fi-=:it c:omerc:ial ,_ r\ort·e_am·ericano ·debilito en -Forma 

ac:el.ert3.da. la posic:iOn ir\t~r·n~~:i--~na1<·de Estados Unidos, al punto 
., .. _., 

que a partir de 1985, ei~ ... vaic;r:~· de·.··1os--_-ac.tivos perten-ec::ientes· a· 

extranjeros en Estados Un{~¿~~~d¿fa•0~~~.b 
de nori:.:ea.meric:anos en ·;·::~:Í~~.: .. ,: -~-Xt.~~-i·~r~_: 

'. . -. 
el v,alor: de' ,los activos 

c:onvirtif?ndose Estados 

Unidos en deudor neto1. por pri'me_ra. vez- despues de 1914. 

Estados Unidos es un ~eudor neto ~rente a los paises y regiones 

con los c:uales su~rib el m~s drastico deterioro su posic:iOn 

c:oMercia.l, esto es Japbn y la Comunidad Europea, pero c:ontinba 

siendo un acreedor neto ~rente a Canad&, America Latina y los 

restantes pa~ses tomados en c:onjunto. 

El -Financiamiento del d~ficit en cuenta corriente de Estados 

Unidos modi-FicO la dirección geogrA~ica de los movimientos 

internacionales de capitales .. Estados Unidos se convirtió en 

importador de capital, abandonando la posiciOn de l~der en SLl 

e>:portac: ibn que mantuvo desde la posguerra. Estados Unidos que 

desempenó la ~unc:ibn de prestamista de óltima instancia 
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a nivel internacional desde 1a posguerra, durante el mandato de 

Reagan se ·c:onvirtiO en un c:onsUmidor de Llltima instancia. 

Los ~lujos c:omerc:iales y ~inancieros internac:iona1es tendieron, 

en c:onsec:uencia, a concentrarse mas aun que en el pasado~ 

entre los paises desarrollados. 

El a.na.lisis de los Tlujos ¿omerciales y -Fina.nc:ieros de 

Estados Unidos, muestra que 1os movimientos de ca.pita les a 

nivel internacional, no son independientes de los movimientos 

de merc:ancias Cbienes y servicios). La deuda. norteamericana 

surge del 1os•-Flujos internacionales de 

capital para. -Financiar 

S\.I deTicit en de pagos. La 

reden'cion de dicha de.ida .réquiere;_C:te la disminucion del deTicit 
'·,;·_,, ....... · 

c:omerc:ial, mAs aOrl d~·:'.:·:~-~:- t:·:ra.~ST:Or~ac:iOr:t en superavit. 

'- ·: ;e·.· 

el mundo 

de l,;s cambios ,_Turiqamentales .que _habrlan·.ocurri do 

con .-el >-~,sur:~ ioi~!~rit_o <de la · · ec:onom,.a ~·-¡~~·b~ ¡ca'.·: 

en sobre uno 

como 

de ~~P¡~~·:si·l_-~ <~t·ipos de_._c:ambio .. y_·,~·-t=1\..iici~-~~~~1;-i: é:~~di~O

de '.fa':',::'~~~:?~;.: :ii:'ter~a~ional·, .·~~( ;::;~:r: de la 

ec:onomia. 11 r~a\~.": ~·:~~ ·e1 < :~-F1Uj0~~ -.;~:d9~~b·f~~-n'~·~· -.y ~~.:~·~.·~~i'~-:Í.~·~·-~·~:-~~:"(>1 ·/:.·. .El 

comercio .de bi~~e,,; y s'e;~·icio:,:·~·~n~;~,:.~a·;~~¡;,;rid~'•1a i=uerza motriz 

movimientos 

timan·· 

C 1) Drucker. Peter.• F. 
Marzo de 19S7~ p.11. · 

•
11 La NueVa Ec:cn.omla. Mundia1 "~ Conte:.:tos, 
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de la economia mundial, antes que los movimientos de capital 

como lo sostiene Drucker. La dinamica de estos Qltimos a nivel 

mundial no es in.dependiente de la. dina.mica del c:omercio y la 

producciOn mundiales, ·si·· bien en determina.das c:oyu·ntu.ra.s pueden 

seguir teridkn';i~~~·;i~~f~~;q~~~~~nte. divorciadas. 

_,.:,: 

'-' 

de mere: a: ne: i a.s ·y.··._c:a.·p i t_~ 1 es -··a-Fec:taron~ . de manera. dii=erenc:iada. 

los paises sub~esarrollados de diversas regiones. Aquellos de 

Asia, en particular los cuatro paises a.siaticos de reciente 

industrialización ( Hong Kong, Singapur, Taiwan y Corea del 

Sur>, aumentaron su participacion c~mo receptores de los ~lujos 

de capital orientados paises subdesarrollados, y c:omo 

e:-:porta.dores a nivel mLtndial, bene~iciandose del auge del 

consumo de los norteamericanos. El crecimiento economice de los 

cuatro PARI durante la d~cada de los 80 canto con el apoyo en 

particular de Japon como proveedor de bienes de c.?.pital, 

produc::tos intermedios, tec:nolog ia y 1!:lujos de capital en 

calidad de inversiones directas, cr~ditos y ayuda o~icial; y dD 

Estados Unidos, como mercado. Aproximadamente el BOX de las 

importaciones de los cuatro PARI procedentes de Ja.pon, son 

maquinas y componentes,. de tal manera que mientras mayor es el 

dinamismo de sus exportaciones, mayor es también el dinamismo 

de sus importaciones. El de~icit comercial de dichos paises 

-Frente a Japon se incremento durante los ochenta,. mientras 
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aumento 

Unidos. 

en ~orma para1e1a su superAvit comercia~ con Estados 

La estrategia. de industriali:aciOn orientada a 1as 

exportaciones adoptada en particu1ar por los 4 PARI, se diO en 

un momento de rapida expansiOn del comercio in~ernac:ional, 

c:rec:imiento del mercado norteamericano perdida 

de 

de 

competitividad de 1as exportaciones de Estados Unidos en los 

mercados extranjeros. Entre 1980'y 1987, los principales rubros 

de exportacion de l.os 4 PARI • p_r_o_~.~ct6~- e~.ec:tr~·nic:~s, te>cti les 

y prendas de vestir, reg_istraron el- creci.miento mas din.S.mic:o en 

el comercio mundial. 

5. A partir de 1985, en que el dOlar empezO a devalu~~se, y las 

~ensiones comerciales c:on Estados.Unidos y la CEE se a.gravaron~ 

JapOn en-FrentO la perdida de competitividad de sus 

exJ"'lortac: i Ones =' por medio de una doble estrategia de 

relocalizacibn de su producciOn en el exterior. Por una pal""tet1 

las nuevas inversiones tendier-on a concentrarse en sus 

principales mercados <Estados Unidos y Europa>, principalmente 

en calidad de unida.des de ensambla.je; y por otra parte, 

continuo la reloc:aliza.c:iOn de la producciOn en paises 

menores costos salariales y mayor .¡:acilidad de acceso 

de 

los 

merca.dos. La inversiOn extranjera directa japonesa en paises 

subdesarrollados esta concentrada en el sudeste en 

donde la mayor parte ne las inversiones estan localiza.das en la 

industria manu-Facturera o en servicios a esas industrias=' 
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mientras en Americ:a Latina la inversic!>n japonesa. esta 

concentrada en Tinanzas y transportes. 

Esta c:apac:idad de JapOn para desplazar la produc:ciOn al 

exterior y c:onservar su partic:ipac:iOn en el merc:ado, expl(:a la 

persistenc:ia del de~ic:it c:omerc:ial de Estados Unidos c:on los 

paises asiatic:os, at:ln despues de las medidas adoptadas a,partir 

de 1985 para c:orr:egirlo. .La eleva~a dependenc:ia de los 4 PARI 

respecto a. ·Ja.pon, en 

c:omponen.te~ y 

e1 aprovisionamiento 

muestra. que a traves de 

de .Pa.r17es, 

el ios, ,J"apOn 

continuo c:on su pol~tic:a de exportac:ibn a Esta~os ~nidos y 

Europa, primero, y luego abastec:e ~u propio merc:ado dom~stic:o. 

El crecimiento de la demanda interna en .Ja.pon y la mayor 

participac:iOn de las importaciones para satis~ace~ esa demanda, 

a partir de 1986, no signi~ic:O un mercado mas amplio para los 

productos norteameric:anos, sino para aquellos de los paises 

subdesarrollados de Asia. El d~~icit comercial norteammricano 

~rente los paises asiB.tic:os, entre 1985 y 1988, en 

c~nsec:uencia·siguib creciendo. En 1985, los paises asi~ticom en 

ccnjLlnto ~ueron responsables del 56.3% del de-Ficit comer e: ial 

norteamericano, porcentaje que aumentb al 76X en 1988. 

7. La recesiOn registrada en los paises industrializados a 

inicios de los ochenta, la elevac:ibn de las tasas de interes 

internacionales!* la revaluacibn del dblar, la. c:a 1 da de los 

precios de los produc:tos primarios, la ~uga de capitales y la 

violenta. c:ontracciOn de los ~lujos de -Financia.miento externo 
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hacia los paises subdesarrollados, c:on~tituyen los principales 

-Factores .qt..le desataro.n la c:risis de la deuda que a.-Fec:ta en 

~orma espec:ia1mente aguda a los paises de America Latina. 

En las condiciones de sobreproduccibn de productos agr~c:_olas, 

registrado durante los ochenta, los ~s~uer:os~reali:ados por 

1os paises de America Latina ·para inC::reme""."'ta.r"-:<s~,s ~ingresos por 

exportaciones resulta.-on c:ontr.apr~d~centes·, en la medida en que 

acentuaron la calda de los pr~ci~s~~ anulando el e-Fecto del 

mayor volumen exportado. subsidios a los 

productores agric:olas prac:tic:ad~ por. los paises desarrollados, 

en particular la CEE y Estados ÍJnidos, se tradujo en la 

creciente p~rdida de mercados para los paises subdesarrollados. 

El valor de los subsidios concedidos por la CEE, Estados Unidos 

y Jap6n a sus agricultores, en 1987, habria ascendido a 150 mil 

millones de de!> lares, ci-Fra superior en alrededor del 70%. al 

valor total de las expo~taciones de todo tipo de bienes 

rea.liza.do por Am~rica Latina en ese a~o CBB.9 mil millones de 

dolares>. 

Las innovaciones tec:nolOgic:as que se estan realiza.ricio en el 
,·.-, , 

campo de la agricultura Cen especial la aplica~ibn de la 

biotecnolog1a>~ permiten pensar que la sobreo~erta de productos 

agricolas y materias primas a nivel mundial, podria mantenerse 

durante muchos ª"ºs en el -Futuro; en consecuencia existen pocas 

posibilidades de que los terminas de intercambio para los 
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paises exporta.dores de productos agricolas mejoren en -Forma 

scsteni da.~ 

El objetivo de los paises desarrollados, .de conservar el empleo 

en el. sector agric:ola, dado el aumento registrado 

tasas de desempleo durante la rec:uperac:iOn de los ochenta 

<excepto en Esta.dos Unidos, anico. pais en el que la tasa de 

desempleb se contrajo), explica las di~icultades,q~~ los paises 

subdesarrollados estan en-Frentando para modi-Fi~~~"::.la politica 

de subsidios de l.os paises -desarrolla.dos, ,-·al int~'f.:ior de la 

oc:ta.va . ronda de negoc:ia.c:i'ones comerciales multi lcl.tera.les del 

GATT. Los paises subdesarrollados" durante los ochenta -Fueron 

desplaza.dos como exportadores de productos primarios=' oc:upa.ndo 

los principales lugares en este e: ampo los propios paises 

desarrcl lados. El alto desempleo:- en particular en Et..tropa.!I 

permit~ pensar que hay muy pocas probabilidades de que esta 

situacibn se. modi~ique a ~avor de los paises subdesarrollados. 

Los es~uerzos- realizados por los paises de AmE!rica Latina~ 

durante lo~: o~hent~. para diversi~icar 
- ..... ·--.'-- ' :: .·:,-

eni=rent~~6~.·-· : .. ~~i-?· : C:re?c:iente protec:c ionismo 

sus e:·~portac::iones, 

,.:- - ··, ... · 
practicado por 1os 

paises de~¿r.;:..·o_l iados, en particular en contra de las 

i mportc\é: iones· de prodUctus en loS paises 

subdesarrol1ados son competitivos <textiles ~ vestuario) o en 

l.os realizado una importante inc:ursibn Cproduc:tos 

electrOnicos y automOviles>. 
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En c:ontra.ste c:on las prac:t.ic::as prot;.ec:c:.ionista:; de los paises 

desa.rro·11a.dos, c:ciri1bi nadas ,c:_on la 

Produc:c:iOn agri_':=~l~.·;- .~~o~~-~~ises~~!:lbd~Sji·f:-~~-l.1á.dOs _-en_-~·espec:ial de 

Americ:a Latina han apiic:ad~''>: du;~;.;~e. ''la .. p·resente dec:ada 
• •.• r~.- ~l;;.:,':~<> <·. . C1 

poli tic:as de liberal i·zaC:.·iOn'."··del;·\·cofn~r;:c:~-c,-, - por lo· general en el 

marc:o de los programas _-de.-.. a.:j~~~-e·~:·~:~{::~-~:~~bi ·l·r~·zac:iOn acordados con 

los Organismos -Financ:ieros mu.lt .. i.1~·{e,...'.~les:·. FMI o Banco Mundial. 

Los paises desarrollados, lide~ado~ por Estados Unidos~ es tan 

promoviendo ademas la liberalizaciOn del comercio de servicios, 

al interior de la octava ronda de negoc:iac:iones comerciales 

multilaterales del GATT, la liberalizac:iOn de la inversiOn 

extranjera directa y la protec:c:ibn a los derechos de propiedad 

i ntelec:tual. 

El proteccionismo en los paises desarrollados y la 

liberalización en los paises subdesarrollados ilustra la 

sitLta.c:ión asimétrica. qLte prevalece en la soluc:iOn de los 

desequilibrios ec:onOmic:os internacionales en la a.c:·tual i dad .. 

Mientras Estados Unidos promLteve la liberalizaciOn de los 

mercados en Japon, los paisC?s asiaticos y en los 

subdesarrollados en general~ para mejoi-a.r su posic:ibn 

comercial~ aumenta sus barreras a la importac:ion de productos 

procedentes de los paises subdesarrollados y en ~orma c:onjLtnta 

c:on los demas paises desarrollados, mediante la politic:a de 

subsidios, los desplazan de sus merc:ados tradic: ionales~ 

impidiendoles aumentar sus ingresos por exportaciones. 
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El superavit comercial alcan:ado por América Latina para 

Tinanciar las trans~erencias que viene reali:ando a los paises 

desarrollados a partir de 1982, no se basó en el aumento del 

valor de las eHportac:iones sino en la c:ontrac:i:i6n de las 

importa.e: iones, en especial de maquinaria y equipo, materias 

primas bt3.sic:as,. medicamentos, etc. Como consecuenc:ia,. la tasa 

de inversiOn e:-:perimentó una drastic:a c:ontrac:c:iOn, 

debilitandose la capacidad de c:rec:imiSntc de estos pa~ses en el 

-Futuro, e-Fec:to que es quizA e1 mas ~erverso de la crisis que 

aTec:ta a la region. 

Al disminuir las importaciones, Latina 

redujeron el 

acentuando las 

tamatio del merc:ado d~ los' paises 

tendenc::: i as rec:::esi vas.J-y. ;:d.e , lento 

desarrollados, 

crecimiento. 

Dada la importancia de la 

region, la disminuc:iOn de las import_~:c:i''?i:i·~~.-:ie a-FectO en -Forma 

direc:ta, de alli que la reestruc:turac:ion~de la deuda externa de 

los paises subdesarrollados haya pasado a constituir un 

importante c:omponente de la politic:a;~omerc:ial ·norteamericana, 

i ne luida. dentro 1988. Uno de los 

principales objetivos de las iniciativas norteamericanas 

respecto a la deuda externa latinoamericana,. es mejorar el 

peder de compra. de América Latina para. aumentar SL\S 

exportaciones a la regiOn. 

s. Las c:ondi¿iones internac:ionales que posibilitaron el ~xito 
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.de la estrategia de crecimiento en base a las exp6rtaciones, de 

los paises asiatic:os de reciente indt.tstria~.i-~ac:iOn, han su-Frido 

una pro-Funda modi-Fic:aciOn. Estados .Uni·dos que d;;,sempel'lo la 
-; - . 

Tunc:iOn de consumidor de O.ltima. instancia-~--·:-~--;-. ·necesita. ·corregir 

su desequi 1 i br io comer e ial, c:on ·e1-~--~b:ie:~6-;?-de-> · di-·sm-inui r su 

necesidad de -Flujos de capital P~C?v~n,(~_~f~~~--- d~-~ ·¡:..··esto de1 mundo 
·-··-·'·-··-

para ~inanc:iarlo. MAs aOn, EstadOs; uii"i'~d"CS ... -nec:~s·i.tal ·disponer de 

superS.vit 

resto del 

;_\~: __ ,;-_ .-
comercial para servir .l~~euda acumulada -Frente 

-; ...... 
mundo, si quiere _.evi·-t:·~:r~(~n ~c:iycr deterioro de 

:"-• . 

al 

SLl 

posic:iOn i nterna.c: ional, posic:iOn 

deudora neta -Frente al ~~~d~JftffCm~ndo. Su posicion de deudor 

neto signi-Fica que en;;_ad.~l~n:te': debera realizar pagos por 

servicio de su deuda,1.·-: (:'~\i.~td~~·if;"n .radicalmente distirita a -la 

::::::::n:::: r::,:\[\~~~i9~~ P::n' ::e:::.:·:·:::.~::::: d:o:: 
capital prestadc~.'e~'.in·...;,erti-dO'~.en ~-1: exterior .. 

, - ,. - - -:-. .-- - , ; ' ·-·~----·. . . -· 
. -.;~ ',' 

La pcsici<o~L~~T:cÍ,i~~~B~l~;fJ,~t:St,j~~'.~ U,jidos Y el .rol del dolar en 

la ec:~non:-1~ .. :.~~n-~i~~1-~;~r?-: en·4:p_0Si ble··;;por: lo, ._met:'ll?~.~;.~n pr i ne ip io, 

que este :P~~'4;~··t~·;ª-~t-~ ¡f4~~.~.~:'f~ifi¿,urriendo e.n persistentes 

de-Fi c i t sin c:i~.-2f ~qi;J~~[;~;0>~J~K!:~-~~~~i<~f é_~ ~.¡: i igi ~.;ori a los pal ses 

subdesarrollados ·-·altament·e·"'.·~.:endeiudados.:-... •En ·:é.fO_ecto, mientras 
. ~~;:( _?~{;'j.y;;;:~.~'.::·::~f~~ ;.~ .. {~;~_. ::·:·:.º- ·,. ;:;·-, 

estos se en-Frenta~on:_~ra-;;:p-at'7.t:i-t-'.:--~,de'"·'1ca. .. c::ri.Sis·-de ·1a deuda. a la 
. ·' .. ,;·.~¿-~;,.:,. ·, 

imposibilidad de las 

divisas necesarias para ~:~-c~~i'~, Esta.dos Unidos .usando su poder 
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de emisor de la principal divisa.internacional no corre el 

.' .. "•; 

Sin 

de 

de 

embargo, si bien0-~ el:-,-:.~i~·:iS-u:ia·~·;re~iátO··,··-·de·, -ros'· de-Fic:it externos 

Estados Unidos ~-,;,¿;,,';';,j,i,;~~:i.'C:~~~J~~:é'j:'¿,~:~ :;:.;..dicalmente distintas 

las asoc:ia.das ·:-~-i~?~¡·-ri·~-;.;;~,:{~fui~~~~/g'.:f}¡;<r~~'.:(:fb'~~-: ~e-Fic:it externos de 

paises subdesarr~.1~~~~~.'~~1~:~·~.,n~:e:EendeÚdados, no esta los 

desprovisto de~ p~o~rema~.'.·co·n,~··i~~:~:u:~·.t_~~:t~s··· c:onsec:uencias sobre el 

conjunto-de la economia mundial~ 

Dado el. ·tamal'lo de la ec:onomicl. nortea.meric:ana, el ajuste 

requerido para eliminar el dé-Fic:it ~omerc:ial y trans~ormarlo en 

superAvit, asume proporciones descomunales, superiores a las de 

cualquier a.juste realizado en la posguerra. El dei=icit en 

cuenta corriente de Estados Unidos en 1988 0 asc:endiO a 135 mil 

millones de dOlares. Correg~r este dei=icit requiere de cambios 

su~tanc:iales en los i=lujos internacionales de comercio. y en 

consec:uenc:ia. de cambios importantes en otras varia.bles 

macroec:onOmic:as en Estados Unidos y en el exterior. 

Estados Unidos absorbio la mayor parte de la~ exportaciones 

latinoamericanas en el transcurso de la ~ec~da~ a~n cuando el 

peso de la region en e 1 cómerc: i o nor.tea.mer:,ic:a.nc:f ;. ( desc:end i o'. La 
vulnera~ilÍdad de de la 

ec:onomia. norteamericana aumento. mere: a do crece mas 

lentamente o se estanc:.a', como resul~t:~d~. _del necesario ajuste en 

el c::rec:imiento de la demanda i ~·~e~:na..· P.~r~. c:orr:-egir .el dei=icit 
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c:omerc:ia1:t la capacidad de servic:io de l.a. deuda y mas a.ün de 

recuperac:·iOn 

a-Fectada. 

de las ec:onomia.s latinoamericanas sera dLtramente 

Japon, Alemania y los paises asia.ticos de reciente 

industria.lizaciOn <Hong Kong, Corea, Singapur y Taiwan> estan 

siendo presionados por Estados Unidos para abrir sus mercados a 

las exporta.e: iones norteamericana? .. Hemos analizado las 

di-Fii::ultades que en-Frenta. Estados Unidos para corregir· su 

posic:iOn 

de-Ficit 

c:omerc:ial 

registra.da. 

~rente a esos paises. 

desde 1985, -Fue 

La disminuciOn 

el resultado 

del 

del 

mejoramiento de la posición comercial de Estados Unidos -Frente 

América. Latiná:, Canada, Europa <excepto con la Rept:tblica 

Federal de Alemania.) y A~ric:a, mientras su posiciOn -Frente a 

ios pa'l.ses asiatic:os y Alemania Federal, conti nuO 

deteriorB.ndose. 

9. Visto en perspectiva histórica, es interesante destacar que 

la magnitud de los choques externos que en-Frente Americ:a Latina 

en los af'1os treinta, 

choques externos de 

supera ampliamente la magnitud 

los ochenta .. Sin embargo~ 

de 

hay 

di-Ferencia sustancial en la respuesta dada a esos choques. 

los 

una 

Frente a la calda de los precios y volumen de las exportaciones· 

y disminución de los ingresos de capital por creditos e 

inversiOn extranjera, América Latina en los ahos treinta, opto 

por la dec:laraciOn de moratoria de la deuda externa, estricto 
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control de cambios para detener la salida de oro, elevac:iOn- de 

ara.ne: el es:s control de importaciones y politicas -Fiscal y 

monetaria expansivas. El objetiv·o central era reorientar el 

crecimiento hacia la industrializaciOn sustitutiva de 

im~~rtac:iones, reempla:::ando a las exportaciones como el motor 

del c:rec:imiento. 

10. La evoluc:iOn de los movim.ientos internacionales de 

merc:a.nc:ia.s y capitales durante los ochenta, muestra la 

pro-Fundizac:iOn de los c:on-Fl ictos capital- trab~jo y entre 

capital is.tas, c:on~orme a los planteamientos de Marx~ De Bernis 

y otros autores. 

La pro-Fundizac:iOn del con-Flicto caeital- trabajo se expresa en 

la c:ombinac:ión de altas tasas ·de, desempleo en Europa~ desempleo 

y subempleo en América Latina y una elevada tasa de explotación 

en el sudeste asiAtic:o, en donde los trabajadores laboran mas 

de sesenta horas semanales en, __ la.s -F..3bric:a.s. 

La pro-Fundi~aciOn del con-F~icto entre capitalistas, competencia 

de capitales~ se expresa e~.la intensa lucha por los mercados, 

cuyas mani-Festaciones mas importantes son las siguientes: 

- la polltica. ec:cnOmic:a. aplicada por los pal ses:!' par-a. 

contrarrestar los graves comercic\1et:i y 

~inancieros internaciona1es, los cuales expli~an el aumento de 

las pr..3.c:ticas protecc:ionistas explicitas "e reStr i c:c: iones 
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c:ua.ntitativas>, implicitas Cac:uerdos rec:iproc:os de 

autolimi·tacion> o ericubiertas (ciertas politicas }ndustriales>. 

la· reloc:ali::::ac:iOn de la. produc:c:_iOn a nive_~--- ~.~rj~-~-~~-·~·'. _C:~f!10 lo 

ilustra-,:~ la ola- de inversiones de Japón en l_o_s:.·~~~-~-~:-~:,~;~~i:~ti·{c:os 

de reciente industria.lizac:ibn!' de Japon y los PARI en Estados 

Unidos y en la cuenca del Caribe para mantener su pa~ticipacibn 

en el merca.do nortea.meric:ano, de-Estados Unidos y Japon en la 

Comunidad Ec:onOmic:a. Europea. para mantener su presencia en el 

merca.do c:omC:..n en 1992 ~rente al temor del establecimiento de 

barreras adicionales al c:omerc:io; c:reditos de Alemania y otros 

paises de la. CEE a. los paises socialistas y relajamiento de las 

restricciones comerciales en la b~squeda de nuevos mercados; 

- -Finalmente, una- ·mani-Festac::iOn de la luc:ha por los mercados y 

de la c:ompet_e:nc: ~a., es la ola de -Ft..tsiones, adquisiciones y 

~~rmacion de ~mpresa~·conjuntas que muestran ademas el proc::eso 

de concentr•ci6n y centrali:acion del capital a nivel mundial 

que se esta operando en el transcurso de la actual crisis. 

En de-Finitiva,, 1os movimientos inte~nac::ionales de mercancias y 

capitales que en los t~rminos mas generales contribuyen a la 

maximizacibn de la tasa de bene~icio, durante las crisis son un 

elemento ·Fundamental" a traves del cual los paises dominantes 

desplazan sus contradicciones buscando aumentar la tasa de 

ganancia:- relocali:ando para ello la produccion, ajustando los 

costos salariales,, en medio de una competencia encarnizada y la 

pro~undi:acibn de la concentracibn de capital a nivel mundial. 

J 
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A P E N D I C E I. 

PAISES INT.EGRANTES DE LAS PRINCIPALES REGIONES GEOGRAFICAS.* 

AMERICA DEL NORTE: Canada y Estados Unidos. 

AMERICA LATINA: Antillas Neerlandesas. Argentina, Bahamas, 
Barbados~ Bermuda, Bolivia, Brasil~ Colombia, Costa Rica, 
Cuba, Chile, Ecuador, El Salvador, Guadalupe, Guatemala., 
Guyana, Haiti, Honduras, Jamaica, Martinica, México, 
Nicaragua, Panama, Paraguay, Pero, RepOblica Dominicana, 
Suriname, Trinidad y Tabago, Uruguay, Venezuela y otros 
pa~ses o territorios de America Latina n.e.p. 

EUROPA OCCIDENTAL: Comunidad Europea <12>, compuesta de 
Belgica, Dinamarca, Espafta, Francia, Grecia, Irlanda, 
Italia, Luxemburgo, Paises Ba~os, Portugal, Reino Unido y la 
RepOblica Federal de Alemania <cuando se hace re~erencia a 
la Comunidad de los 10 se exclu~e a EspaNa y a Portugal>• 
Asociacibn Europea de Libre Cambio, integrada por Austria, 
Fj.n1andi~=-., Islandia:i Noruega, Suecia y Suiza; y Gibr-altar, 
Malta, Turqu!a, Yugoslavia y otros paises o territorios de 
Europa Occidental n.e.p. 

EUROPA ORIENTAL y 
Chec:oslovaquia.:
Alemana. Rumania 
Sovieticas <URSSJ. 

LA URSS, O PAISES 
Hungria, Polonia, 

y la Un ion de 

DEL ESTE: 
Rept:tbl ica 

r.:epi:lbl iC¿\S 

Elu lga1·-i a, 
Democ1.-.:;\tica 
Soci~:1.l istas 

AFRICA: Angola, Argelia, Benin, Botsawana, Burkina Faso. 
Burundi, CamerOn, Congo, Cote d'Ivoire, Chad, Egipto~ 
Etiopia, Gabón, Gambia, Ghana, Guinea Ecuatorial, Islas de 
Cabo Verde, Jamahiriya Arabe Libia, Kanya, Lesotho, Liberia, 
Madagascar=' Malawi, Mali, Marruecos, Mnu1-itania. .. MaL\ricio .. 
Mozambique, Niger, Nigeria, RepQblica Cent~oa~ricana~ 
Reunibn, Rwanda, Sannto Tome y Principe, Senegal, Sierra 
Leona, Somalia, Sud~*rica, Sud•n, Swazilandia, R. U. de 
Tanzania, Togo, TQnez, Uganda, Zaire, Zambia, Zimbabwe y 
otros paises o territorios de A~rica n.e.p. 

* clasi*icación tomada del apéndice I de la publicación del 
Acuerdo General sobre Aranceles Aduaneros y Comercio GATT. 
El Comercio Internacional c>n 1987- BB, Volumen II, Ginebra 
1988, pp. 79- so. 
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ORIENTE MEDIO: Arabia Saudita. Bahrein• Chipre, Emiratos Arabés 
Unidos, Iraq, Israel, Jordania, Kuwait, Libano, Qman, Qatar, 
RepQblica Arabe Siria, RepQblica Isl~mica del Ir~n. Yemen y 
otros pe~ses o territorios del Oriente Medio n.e.p. 

ASIA: A~ganistAn, Australia, Bangladesh, Birmania, Brunei 
Darussalam. China, Fiji, Filipinas, Hong Kono, India, 
Indonesia, Islas Sa1omOn, Ja.pon, Kampuc:hea Democratica, 
Macao, Malasia, Maldivas, Mongolia, Nepal, Nueva Cedonia, 
Nueva Zelandia. PakistAn, Papua Nueva Guinea, Polinesia 
Francesa, RepQblica de Corea. RepOblica DemocrAtica Popular 
de Corea. RepOblica DemocrAtica Popular Lao, Singapur, Sri 
Lanka., Taiwan, Tai la.ndia., Tonga., Vanuatu, Vi et Nam y otros 
paises o territorios de Asia y el Pa.c:i-Fico n.e.p. 

·PAISES DESARROLLADOS O PAISES INDUSTRIALIZADOS: América del 
·Norte, Europa Occidental, JapOn, Australia, Nueva Zelandia y 
Sudl-l.-Frica. 

PAISES SUBDESARROLLADOS O EN DESARROLLO: Am~rica Latina, A~rica 
<con eKclusiOn de SudA~rica>. Oriente Medio y Asia <con 
e:-:c:lusiOn del JapOn, Austral iw., Nueva Zelandia.4 China y 
otras economias de plani~icaciOn central de Asia>: 

PAISES DEL 
ec:onomlas 

ESTE: Europa Oriental y la URSS, 
de plani~icaciOn central de Asia. 

China y otras 
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CUADRO N- l. 

PARTICIPACIDN DE ALGUNOS PAISES EN LAS EXPORTACIONES MUNDIALES 

en porc:entajes* 

1950 1960 1970 1971 1980 1985 

Mundo 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 

Paises desarrol 1. 60.B 69.6 76.2- 75.6 66.4 71.5 

Estados Unidos 17.2 17.0 14.9 13.5 1.1. 6 11.9 

Al.emania Federal 3.3 9.5 11.B 12.0 10.2 10.2 

Reino Unido 10.6 e.a 6.7 6.B 5.B 5.6 

Japon 1. 4 3.4 6.7 7.4 6.9 9.9 

Pa'l.ses subdesarr .. 39 .. 2 30.4 23 .. S 24.4 33.6 28.5 

A-ftrica 6.7 5.B 4.4 4.1 5.0 3.7 

Asia 12.0 B.7 5.5 5.4 7.6 9.9 

Europa :s.a 3.8 3.0 3.5 

Oriente Medio 4.0 4.5 5.5 12.5 5.9 

America 11. o 7.7 5.5 5.2 5.5 5 .. S 

dato no disponible * calculado en base información en valor <miles de mill. de dolares> 

Fuente: Fondo Monetario Internacional. Estad'l.sticas Financieras Interna
cionales, Anuario 1987 .. 

Elaboración: personal .. 
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CUADRO N-·Z 

EXPORTACIONES DE MERCANCIAS DE LOS PAISES DESARROLLADOS, POR REGIONES. 
en mi1es de mil1ones de dOlares y porcenta~es 

/ DESTINO: 
a.?1os Paises desa.rr. Paises subdes. Paises del Este Total ., .. . . .. .. ,, 
1973 317 77.7 72 17.6 19 4.7 408 

1979 784 73.1 236 22 .• 0 53 4.9 1073 

1980 904 71.7 295 23.4" 62 4.9 1261 

1981 859 69.3 321 25.9 59 4.8 1239 

1982 825 70.2 296 25.2 54 4.6 1175 

1983 838 72.1 272 23.4 53 4.5 1163 

1984 914 73.9 267 21.6 55 4.5 1237 

1985 963 75.2 253 19.7 65 5. 1 1281 

1986 +152 77.6 268 18.0 64 4.4 1485 

1987 1369 78.6 307 17.6 66 3 .. 8 1742 

Fuente: GATT, El. Comercio Internacional 87-88. Volumen I I, Ginebra 1988. 
El.aborac:ion: personal. •. 
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CUADRO NO 3 

DEFICIT COMERCIAL DE ESTADOS UNIDOS 

<en millones de dolares> 

Tasas anuales de crecimiento 

Export. Import. De-Ficit Export Import. Oe-Fic:it 

1980 224269 249749 -25480 

1981 237085 265063 -27978 5.7 6.1 9.8 

1982 211198 247642 -36441 -10.9 -6.6 30.2 

1983 201820 268900 -67080 -4.4 8.5 84.1 

1984 219900 332422 -112522 9.0 23.6 67.7 

1985 215935 338083 -122148 -1.8 1.7 8.5 

1986 223969 368516 -144547 3.7 9.0 18.3 

1987 249570 409850 -160280 11.4 11.2 10.9 

1988 321813 441574 -119761 28.9 7.7 -25.3 

Fuente: 1980-1987, Council o-F Ec::onomic: Advisers. Economic Repcrt o-F the 

President. February 1989, Table B-102, p. 424; 1988, United States Dept. 

o-F economic: ana.l.ysis. Survey o-F Current Business, vol .. 69, num .. 4, ap 

1989,pp.s-16 y s-17. 

ELABORACt6N~PERSC~AL. 
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CUADRO N- 6 

-nMERCIO EXTERIOR DE·ESTADOS UNIDOS CON LOS PAISES ASIATICOS DE 

RECIENTE INDUSTRIALIZACION, en 1987. 

miles de millones de dOlares 

Productos Prod. Ind. Textiles y Total Tl;JTAL 

primarios elec:tromec. pr-end. vest i ri'"lar.t.\fac:t. 

-a-· 

Expor.Impor.Expor.Impor.Expor.Impor.E~por.Impor.Expor.Impor. 

_i::t,ong Kong 0.3 o._95 1.8 3.84 0.1 5.38 3.17 13. 17 4.14 13. 51. 

_orea 3.6 0.42 3.35 9.12 .0."07 3.6,6 5.12 17.94 8.75 18.36 

Fingc:\pur 0.4 o.·ss 3.35 5. 18 0.03 0.62 4.25 6.32 4.78 6.99 

Taiwan 2.7 0.51 2 .. 23 1•"_1. 13 o.os 3.22 4 22.78 7.24 23 .. 33 

-'oTAL PAR! •7 2.43 10.73 28.27 0.25 12.00 16.54 60.21 24.91 62. 19 

--al .. Ccial. 4.57 -17.5 -12. 6 -43.6 -37.28 

' 
-.-'uente: GATT. El Comercio_ Internacional 87·-88, volumen II, Ginebra 1988, 

cuadros AB14-AB15-AB16 y AB17. 

Elaboracion: personal. 

-



CUJ\DR0°N- 7 
cnnt:r?CIO CXTr:r.1on or: E.nTº\OO:i UUI005 ron Pnrr1r:1rnv:!; GnurO!:i or: P.lODllCTO:i 
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Otra~ '!';r.nlrri-,nurnct.ur::'1~l 
f"'ronnr:tn.., fi"" ln•1 lnd .. 
t:" l re t rnhrc~'tn 1 r.no:i 

l~:3qu1nnrln'1 rnrn 1nd., 
•'. .. 1pec1nl1zndn'!l 
('111 Lpu rlt" nf"lr.lnn •/ 
t.rl rcnr111nlr.:nr: Lt'J11 
Urh'lc11ln~ nut . ..,rifJvllr., 
d• .. cnrrrtrT"n 
Ot.r""\'1 na11u1n. y rflllipn 

.. rlt'! t.r·1:,!':prtrtro 
:i11nri1t.nn •¡ rn•1rrr'l 
dc .. ,f..,t.\co., 

Tr.oxt.1 lrn 
f'rr"•IO"'l rlr vrnt! r 
lltT'n!l hi r!nrn de con!'lunn 
Totnl d~ \no nn11uroct,1rnn 
Ol~~r~ncln nn Clnnlrlr.:nrln 

TOTnL 

mi1 rn111on~o dn d61orno 

1900 19n5 

CXf1• Imp. !:inldo Cxp. Imri. !inl.do 

~º-"'' 20.s? 1n.2? 20.1n 25 .. 22 2.9G 
1n.'J2 r •• :JG t. .. sr. o.as 7.Go -w.~s 

'j.G? la.,OG 1.,G2 :s.on 2 .. 07 O.'J~ 
7.,..-J'j nr;.no -?o.ns 9.,9G !i5 .. GO-'•S.72 
5 .. 2n 7 .. ?n -:'!.Sn 2.1? ? .. ~1 -5.0lt 

GO.'jO 12'•-?7 -':iG.10 'j;!.,llJ(i !10.50-lt.5.G2 
3 ... 12 n.,1'j -5 .. tlJ 1. 30 11 .. '1'J -'J .. n1 

?.2.r;5 1n .. 1,3 12. ?.3 :-!3.,;.!U 1G.9G G.:!'• 
i; .. 'Jf• 1n.n2 -:s.nn 5.IJ"J 17.r.7-11 .. Gn 

~7.72 1c; .. n1 2n.CJ1 112 .. 27 31,.~ .. , ?.,7n 

3 ... 05 7.,7G -'·· 71 2.6? 1n. 'JG-1r •• 27 
'3 .. fi2 ~ .. 'jlt· 1 .. nn 7. .. 50 '·-"l7 -2.r.7 
.,_ :!2 r,.,q,, -5.?f? n.72 1c;_ 21-1".··- 1.') 

7.!i:J 1r. .. 1.n -G .. 'J'J r, ... so :'l). 9?-:?2 ... :S9 
13~ .... S4 1?.~ ... 10 1r ... t,~ 1r.o.r.1 2':i1 .. G3-1rJ3.03 

'·-7"7 '··'•1 -0 .. Jl, 9.r~? "·'·'=' 1. 1'J 

212.09 ;-'5lt.2ll -'•1. :S"J :!11. 2'· :s!in .. ?n-.147 .. r.r. 

1907 

Cxf"• Tr.1n.: .. 5aldo 
29 .. 29 27.37 1.9:! 
11 .. 93 e.~::s 3.00 

'-·"" 2.,Q? 1.2#! 
7.?o l.G.,7a.-3n."J6 
2,.ldl 0.22 -5.7t. 

55.57 'Jlt., 13-3n.5G 
1,.fa') 'J.70 -'l.Z'J 

2n.19 1n.Gr. 9.~s 
0., 1? 21- 51-13. 3'· 

1?tl .. 12 2nn. GG-72 .. ~1. 

1'J.,9" 25.59 -5 .. G3 

:>n .. J?. :u •• S!i -··-~3 
21 •• 02 ?3. 55-••9. 53 

~().5? r.s .. r.r. r..,133 

3 .. ?r; ~1 .. 33-10.nn 
3 .. 10 r. .. sn -3.,l.O 
1 .. 1'J ~2 .. 1.l-2'1 .. 91. 
9 .. 1:? :rn. 2s-2'l.1:s 

179 .. 30 317.,C."7-13D.lJ9 
n.,Gfi 1n.n1 -2 .. 1~ 

243.61 r.22.r.1-170.on 

01rercrwcla '!1Dl~O!t 

07-llO 07-'lS 
_,G.,:"5 _,_or. 
-1.56 1.7s 
-o.r.o 0.,2'9 
39.09 G.,76 
-:J.1G -D.70 
17.G2 ? .. ~& 
-3.>!6 1.!i2 
-:?'.(j,fl 3.,:J1 
-9.t•G _.,_(j6 

-9~ ... 2G -2s .. 11 

_.,").,t.? -5 .. 50 

-111 .. r.o -3.CO 

-~r...?t. -12.03 

-15 .. 3'1 -2.,77 

-13 .. 37 -1.'l1 

-'··'·º -rJ.93 
-15.,:"2' -'5 .. t.!i 
-22.1n -G.,71.. 

-1r,2 .. sr. -'35.,0G 
-1.n1 -~;nn 

-'137.'·1--31., .. 

Fuente: G~TT: 1?00; E1 Comarclo Intcrnnclnnal r.n 1902/03• qlnctirn 190~; 1~05 y 1907• qlnr.brn 1900 

E1oboroc16n: pcraana1 

1 

'° 1 



·. 
CUADRO N- 8 

Pn'I!JL!l:PnLt:S í'AISCS CX.PLlftT·.".llOfWS oc PROUllCTO~i l!Ll:CTltOrlICIJS CN 1907 

Total. rnund1n1 

Totnl. pn!::H?O rlconrroll.odoo 

.:Jap6n 

Eotndoo lJnS.don 

l\lcr.wnnln, Rr.p. Fr.rl., di! 

nclno lln1.r1o 

rrnnr:l01 

~ 
Tolto15n 

Corco, Ucp. rlr. 

nlnrinpur 

11onn too na 

To tt:1l 1,rnduc t.ntt 
clcc1;r6nlcoo 

::!1'1.nn 

159.70 

!i0 .. 'J2 

3r ... .,a 
1A.,:?') 

12 .. ar, 

IJ.Á"'J 

~ 

"·'·9 
8 .. 'J? 

B.G3 

<;.ao 

E:riut.pn pnrn l.n cln 
hnrnci.frn autnm6t1Cn 
1lr. dnton 

r.2 .. 01 

1:! .. 7?. 

17.,G2 

G.,!l"'l 

G.t.2 

~.3G 

.....2.:.!!2 
~-'•G 

1.!;0 

~.20 

1.1.7 

m11c~ clr. ~111onr.~ ~r. rl6lorr.n 

Parteo 
elcctri'>nlcno 

:s• •• s5 

11.'J3 

7.,GB 

3 .. 51 

2.32 

?..,G? 

~ 
1.01 

:!.7'.J 

3.03 

==·'•!i 

Eqt.tlpo de 
tclncar.1unl.r..!!,. 
clonen 

20.11 

7.G7 

:s.::2 

2.32 

O.CJG 

1 .. 15 

~ 
o.Ae 
0.73 

JJ.2G 

O.GG 

F"ucnto: r.nTT Cl. Cn~crcln Intcrnnr.lnnnl. 87-RR, '1nl.t11~rn II, qlnobrn 1'JOn, r:11ndro AtJS 

rro~uc~ott Productos 
c1r.ctr6n1c~~ el~ct~6ntcos 
"h! ~n"~un1.a 11¡s::-a i:rnprc!O.a 

~:!.G ZD.36 

13.n ... .,~ 
o.nG C..7, 

2.,GS ~.30 

1 .. 00 z.1 .. 

º·''º 41 .. 2.1 

10.,57 1. tt"3 

2.,'17 º· 'ª 
3.ec; o.o9 

1,.'32 o.zz 
1.a~ O.~D 

,1 



Prorfuctoo .rtl.1nont1.c1o:J 
:1otcriao l,r1'Ttao 

llinn!l y otrcn 1T11.nr.ru1cn 
r:nnbunt1l11nn 

nr!tnlr.o no rC!rronDD 
Tnt.n1 dr. loo protlucl:.on 
p:r1nnr1ao 

111 crra '/ nr:r!ro 

Prndt1eLn~ ~u!micoo 

Utrno or.~lmnnurncturnn 

Producto~ ~e lnG Ind. 
Elr.ctrom(?~~nicao 

f1ar¡uinorln p:irn indun 
trln~ cnpP.cl~llzndnn-

Crtulf1nn tlr nrlclnn y 
tnlr.cnn11nlcn~i6n 

VP.hiculon nutar,,6vilco 
rh! currr.t.1~r., 

Orn!in n:lflll\nnrln y Cf111.1_ 
pn dn tr;1t1~pnrt.c 

.''\[lnr;ito:-: v rn~r.r1'!0 dnm{?E,. 
tlcnn 

Trxt.11 
vr-~tldo 

Otroo hlcn~~ ~~ cannumo 
Totn1 dr. nnnurocturon 
Uo c1001r1cnrtn~ 
TOT1'L 

·. 
CUJ\DRO N- 9 

l'!llMr:::UCill OE t:STAOOS UUYOO!i r:nu LI' cnnuf..!IDAO EURDPEn 

10.10 

"· '•?. 
!i.09 

1.'•!i 

1 ... n!J 

n.?G 
1.0? 

1900 

Ir:ip. 
C?.9G 

0-31 

o.2s 
?..?;1 

0.09 

G.'.1:? 

1.133 

3.nu 
2.oi. 

17 .. ri2 

1,.GO 

1.03 

S.70 

5.r.7 

n.r.r. 

n.r.:; 

milcn 1J~ n111on~o de dfilnrr.n 

nn1do 
rr.sa 
2.09 

1.n5 

-U.35 

1.0? 

11.: 10 

-1.51 

2.;.09 

·-0.51) 

3.G3 

-o.:-.n 

'•-G1 

-'•-fi? 

'·- 11 

n.1n 

º·'·5 

E'.>tr>-
7.na" 

1'J07 

:Imp. 
~.s1. 

2.G9 a..;77··· 
O~fl? ~-·;, O,;;~?Í'.;· 
1.9·0··'' '""'--i.~'j3 \:~· 

·ó.sz· 1~·31 

-'13.nt·;·· 
:.~a.·:1G··, 
·?.GP~ 

· 1. 51 

:·':·.·<··.·· 
.· 12.10 

· 2.r.o 

ª·º'• 4.G? 

!:inlrto 
1.49 

·1.92 

O.G1 
-·2.35 

-0.79 

o.na 
-:!.!i2 

'2CJ .. 73 41.1.n -11.7:; 

3.?7 

1. 3~ 

13.tlO 

0.72 

11.70 -fl.90 

o.32 a.1,2 -n.1n o.1s 1.0:! -1.r,7 
2.(j'J 3.3o -n.~, 2.1.n n.51, -G.1t. 

33.30 30. o~?' 3. 2n '•2. ~llJ r.n.93 -2r;.r,1, 
n.ri!i 1.(JO -n.11 ?..37 3.5~ -1.1!i 

F'ur.ntc: G.'\TT. C1 C:orncrc1n 
C1nbornci6n: neroono1 

5.2-35. :50 .. 00 111.:Pi <:;7.?2 111,.r,3 -:?G.91 
IntcTnnclona1 07-an y O:-!-n3. Qbnelirp 1?00 y 1Jlnetiru 1'J:J3. 

Sol.do 

'19137-1900 
-s.01 

-0.17 

-1.2t.. 

-2.an 
-"l-.l\~ 

--so.:in 
-1.01 

-2-'•'l 
-2.!i9 

-!i.?7 

::!. 21 

-::?.'J2 
-1 .. 01. 

-'•1.~G 



CUADRO N- 10 

r.DMPOSH!Iflf.t r.EOGRArH:I\ DE LA INUERStnrt 
t!XTRnN.J~RA DlREr:TA oi;: .Jl\POil 

EH LA Hl\Nllrf\GTlltt/\. 

~cctor rnnnufncturcrn 

!\11rncn too 

Tcxtl.lco 

fiorlcrn y prspr.l 

Qu1mlco 

fleotalC!D 

noqulnnrln nn nl6ctr1.cn 

rtnnulnorin c16ctricn 
t:qu1pn rtr. trnnnpnrtc 

Otron 

:lr.r.in: 
lnv1?rnl6n r1lrr.ctn en mnn11 
rncture en mllco de nllJ.E• 
ne:; tJc rlftlnTr.:'l 

Torlon -1~01 
100.11 

'•-7 
13 .. 0 
n.o 

20.9 
2a.n 
7.1 

'.'12- e; 
7.n 
7.1 

12'. G 

lnn pn't:::oc 

1900 

1n1J.O 

'•-3 
fi.5 

'•· 1 
,, •• r; 

17 .. 5 
.,_ 1 

1?.'J 

1!i-7 

"·"' 

3G.n 

1 l\ f"lnc::: ch~ norzo del niin ctul'? ~H? lntlicn •. 

11Jn1 y 1r:mn 

n~~ff ~~ 1 n~~ 1~~rt~ 
~--;¡<Jnh-

1'.J- 3 '•º-'' 
1.7 2.n 
1.1. 1.1 
2.G ~.G 

1. ') •.2 
3.0 11,.G 

1.7 '•·º 
5- 3~ 1~.f¡ 

0.7 G,.2 

0.9 ,,_;:: 

~-'· 

2 Prlncl.polm""ntc nolo •/• r.n mcno't" r.H!rlltlo 1 /\rn(!ricu Ln't.inn 

rucnto: InLcrnntiono1 fion~tury rund. I~n11co nnd 
Dr.vr~10¡1r.mnto ln Intcrnntlunnl Trntlc PoliC•/ .. 
Occnoi.ono.l Popcr iJn. G3• Monhlnrit:l~n 0,.1:.·.: t>cct!l:'lbr.r 
~rynn. Toülc n1o. p. 1~3 

"n pnrccntoja 

el tOtl'll 1 
o_ur,.,pn 

1'JD1 1'JOO 

r •• 7 'J.~ 

11.3 o.3 

1.1 o.7 

n.n 1.a 
1.2 IJ.Cl 

1.0 1.0 
1.n ;:.n 
0 .. 5 2.2 
n.o 1.3 

a.a 

rltrn!i hrr.no 

1'J01 19'10 

7'•·" '·'3-IJ 

2.7 ~.U 

10. ~, '·-7 
3-'· 1.s 

10.2 9-'· 
1G.!i 1~ .. 1 

'•· '· 3.3 
G.3 5.5. 
G.G 7.3 

~-'· 3.0 

"· .. "'º·º 



·. 
CUJIDRO N- 11 

n todo el. snundn nmt'!rlcn ""l. rrortt? 

1 1 
1'J01 1'JOO vr.nn 11J0"1 11)00 vcnn 1901 

(En porcentaje) 
Soct.OT rtnnurocturcro 1110.0 100.n 35 1'J.3 t.D.9. 7 G.7 

º" l.ns cuoles: 

Hnqulnorl.a no· o1Ectrlco 7.1 'J.1 '· 1.7 '•·ª 1.0 

f1nr¡ulnorla u16ctrlcn 1:?.G 1?.CJ o ~-3 12.r. 1.0 

Eflulpn tlr trnnnpnTtc 7.n 15.? 1G n.7 G.2 3 O.'!:io 

(en mi.len· di! r.il11nnr-o "" u.a. d6lnrno) 

Tot.n1 12,.6 3r..n 2-'· ·11 •• 7 a.o 

( 1) r:Gmarn rln ncuerdo!l Vnlnntnr1n!J dr. c>eportncl6n d!.r1n1.r:loo cOnt.ro .lop6n en f1o.,.o de 1901). 

F"ucntr.: · Intr.rnnt1onn1 nonetnry runrl• Xuouet:J nnd ncvr.1opmr.nto J.n Intcrnnt.lcinnl Tradc rn1lcy. 
nccn!:t!S1.onnl Pnpr.r r10. r13• '.J=iahlnt1tnn o.e.• nr.ccrnhr.r 1!10tl. Tnb1r le• p.11. 

E u ron o 

• 190A VCRs 

9.2 :!7 

1.n 3 

:?.'3 7 

:?.~ 13 

J.3 



.· 

.·~-.·" 

CUl\DP.0 N- 1::: 

ESTRUCTwHA ~ECTO~IAL DEL ~~CCLJCTO ~ACIUNAL 9RUT~ DE 
EST AOüS lJl\I l IJC>S 

- ~l.lRCEHTA.JES-+ 

-14-

T3TAL (1) ACR•CULTURA y M.,,. ... INDUSTRIA SERVICIOS (2) 
MANUFACTl.:RERA 

1<;150 1úu.o 10 • .q. 29.1 5C,,.b 
1950 100.0 o.·, 28.0 65.1 
1s70 100.0 4.d 2'+-.0 69.8 
1'?80 100.0 .-_:., .. a 21.3 7_?.1 
1986 ·100.0 4_ ... 19.5 75./~ 

+ CALCULADOS EN BASE LltFORMACl6~ EN UILES DE ~LLONES OC 

D6LARES CO~RIEhTES 

(1) Los PARCIALES NC REPRCOUCEN EL TOTAL ?CR LA DISCREPANCIA 

E:STADfSTtCA Y PJRQUE EL HUü~O RESTO DEL ~UNOO NO ESTl I~ 

CLUÍOO EN Nl~GÚN Z~CTOR. 

(2) INCLUYE CONST~UCC>ÓN 

F<:E:NTE Ecof'<OY 1 e REPORT .:>F. THE P1>cs 1 CENT• .JANUARY 10:,,88 

ELABORACl6N PERSONAL. 



·--· 
CU.ADRO n- 13 

- ml.lcn th! n11.1onco dr ,1r11nrcn -

Cuento corrtcntc 

1.a'J G .. "71 -n.?t. -•oG .. '73 
-107.GO -116.47 -13S.50 

-1~r. .. 22 

!:.xrtortncinncn rJr. mr.rc~nc1.of'~ r-nn '22'•·3~ 
?.'J?,.Oh 210.'J'J 

?.o .... n? ?..~º-""' 
';"'\f; .. :!'• 2?1t .. n3 2.lt9!2S 

'XU'fll~3~ÓM de mav.-c .. rno -~t."l .. n?.. -2r.~ .. 1n -2'•7-fi? 
:?f"1? .. 2G 332 .. G':> 33?.?C'\ 

_3c;.5.>5 -"ª"·"" 

- on1nnzo conco¡ocl.n1 
-2'j.,lo? -";!0.1'• 

-3G .. ri7 -G?.'•º -112.G5 -121 .. S'• 
_, ..... :>:Z. -1G0 .. 2.'t 

. nc1.nvcr:i\6n dr. utl 1 \ d•u1r.n nnto 
11 .. Ar; 10.53 

3.r,r, 7,.02 s.'ls '16."J'J 
22_.,., 32 .. 76 

nr.1.nv .. "" 
ut111dndeo tlr. 1.0V• t11Te 

"" el r.":l(t-.cr1or' 

17.nn '\:l.'•"7 
1. :?lo 7 .. 12 

e..?7 '1B .. 18 1-J. -J'Z 
-,5.,.lt,'4 

n~1nv. d" uti l. .. rlr. 1.nv. dl.r .. 

"" u~.'\ 

_!j .. 1~ -2-94 2.'•º -n.10 -2 .. [\9 
1 .. 1'1 z..1g --z.6S 

01.vl.rlcndn-:; r.r.tnn 

B.32 G."I:> .,a,.?'• 13.Sfl 
13 .. 'JO "'''- "'' 

'10 .. 'J8 1lt.&1 

n 1.vidcndon 
rnr-iblrtnr. "'º·ªº 

CJ.G"\ 22.11 17 ... 03 17 .. ';!6 18.~B :!'1-8'• 
1&.97 

Oi.vl.1\cn11nn pn1:1nt1on 
-::! ... '•ª -2 .. f'tO 

-3- 3(, -3-23 
-3 .. 30 

_,,_1r. -3.:!'1 -i..16 

. 'Int.1'?'l'rncn nrton 

-U .. 31J -1. ru; 
_,._.,g -S.8'l -7-3'• 

-7.t.9 -7 .. G5 -6 ... 19 

:tnt.1~rc'":'Ctl 
rccl\.""llllno:i 

U.5a o. "\C'J 
_.,_')., . -:J .. Gtl 

_,,_3'J -'t·'·'· -'t-5.1 -z.:>9 

:tntc'l'l!tlC!l ptif)ndoo 
-n .. 97 

_.,_25 -~-20 -2-0!.9 
-2."JS -~.os -3-1'• 

-3.SO 

. ntrnn bl.l!f'H!!j y onrv\clon nnto 1~ .. 1.G ~~;.911 
16·'·~; 

1s .. zr, s .. 3i; -:s.:si. -"·"'5 -22 .. 00 

Tntn1 hlt~ncn '/ ncrvici.o!'l 
'J.117 1••- z1, -n.'13 -37 .. 7.1 -'J5.:SCi -"\0'1.2'· -i'Z3.Zll -1c.o .. &6 

Trono fer. prl.vodnfi 
-1-0'2 -O.C'J'J -1-19 

-D .. 'J'J -1-'·'· 
-1.92 -1.'30 

_,_23 

-Ci-~Í· -G.5'• -?.7"'i'!. -0.53 -10 .. 00 -13 .. J.1 -13.6~ -12 .. 13 

1'.101. 

Trnn~fcr. 
p(JU1.1C:'lS 

---'"· 



Cuedro N- 13 
nn.Lf\rJ,~I\ r•r: rr.r;n!.i IJC (.!iTr\00~ urnoo;, 
- nilr.n ole n1.11onf?n rlr. rlf>l.nrr.o -

con t l nuoc16n. •. 

Cur.ntn dn Cnpltnl 
Gonlto1 cxcluldnn n~::;crvnn 
lnvrrni6n rlLr~cto nr.tn 
lnvf"!rniÍJn ,urcctn r.:n r1 r.Y..t .. 

Gonltn1 
r?r.invr.r::;l(1n de ut:11.ldn,lr.n 
ntron 

Inv .. rlir. en lon i:t: .. tJll .. 

c.,nltnl. 
nclnvrrnl~n dn ui11idartr.n 
ntrnn 

Invc'!"nto'Jn tic pnrtnrntlo 

nnnno 1lcl !lrr.tor p(1\Jlico 
Ot;rn-. hnnnn 
/\c:r.1.nnr.n 1lf'! cnr¡1nra1:tn111?!1 

Copitnl. riel n1~ctor of"iclnl 
rn~ldr.ntP. 

rlr'! lnr•1n plnzo 
d1! corto pln:.n 

C::1:i l t;nl. ti.! loo LH'lOCO!l tln d!!_ 
plJrd .. t,o 

11c l.Trqo plnzn 
de cnrLo plo7..tt 

rltrn copltnl rlr. corto nl.azo 
Me aLron or.r.lnrr.o 

ncncrvoo 
Crrorc~ v ornlnLnnr.o 

111)(\0 

-2r .• n~ 
-'1"J.05 
(-2.36) 
-1CJ .. ?(; 
-5. uJ 

-17 .. nO 
n .. n1 

1r,. 9n 

9 .. 05 
!j.,1!.i 
~-70 

in .. -:.n 
[\_.!j[\ 

11 .. 10 
i .. n:~ 

'· - r_;3 

-!:i.Oíi 
1t1 .. 3'J 

-:'•1 .. flO 

-3-15 
-•:-1 .. n~ 

-1 .. !i-2 

-·/,.lltl 
71 •• ""Jf\ 

• tn~u rtc r.nnvr.r!.:11 fin: U!> tJf1l:-irr.n 
por DCli 

190'1 

-21'1.'11\ 
-22.2':1 
C1!i .. nn) 
-'J .. 53 
-11 .. 11.,~ 

-13 .. f17 
3 .. 91'; 

zr; .. 1,1 

1r. .. ~~ 
2 .. "Jt1 
7 .. ~5 

1!•.?0 

.,,,_ .,.., 
-3 .. '•G 

'····,7 
-n. :.~ll'J 

_.,_ .,3 
-3. 1G 

-3í··'•=-" 

-1'•· 1:~ 
-=~:!. 3íl 

-n.71, 
-3.n'J 
1 1!.to? 

1902 1i:in:3 1'.)0f• 

-27.&15 3!;.fiO nn.s2 
-22 .. i.r. 3G.7"J 03.G'7 
(1(;.33)(11.~3) c~~.,.r,) 

2:1.s -n .. r.«1 -2 .. 0'J 
-IJ.'/.) -'···)3 -1.!?'J 
-1. z1. -7 .. 1~ -n.2'7 
13. '·'?. 11 .. C.'1 G.C.'7 
n "º 11.97 :!!.i.35 

IJ,.f'\O n .. 7o 15-09 
-2.1.n n.10 ~.n"J 

r •• 1,(\ ..,_ 17 7 .. 37 
"J. 31, 1 .. r.;~ 2'3.'·'J 

11.53 n.'72 10 .. '71 

-'·· 1'• -1.3r; CJ .. 11 
1. <J~j ::. ~r. -2.33 

-'1.'J!; r..r:.7 3.111 

-f •• 67 _t,.r;(, -'·-~":.> 
1.7?. 1:;. :'3 7.::"G 

-'•3. 111 11\ .. ~1- 1tl.,5G 

-1':"•- 'J'3 -1:-0:. '· 1 -n."J:7 
-:~7- 1~· :•.:•,. L 11 ;-'r,.ru~ 

-n .. on -'··º? 11 •• 15 _,,_._ ... -'"l. 1•) -5.1!· 
~r •• r.11 11. 1~ :~?. nn 

'--· 

1"J05 

97.•·5 
101.'10 

-~~-;;;) 
;:.1~ -n.:-:h 

-1r'l. 10 -1tJ.'J:! 
-n.09 -0 .. 05 
19.17 33.Gf.1 

15 .. 12 ?.'••fin 
-1.1'J -::.19 

!i.?.'• 11. 19 
G7.t11 n1.GG 

~IJ .. 3G '23.~5 
Y1.'7? '•:-!.t.O 

11. ~~' 1~· •• ')~ 

-'J .. ~,. ~.,.,,!j 

-1. 11"') -n.~r. 
-r..nri :-'::.n1 

.,,,_ 'Jf; ~fi. r.r. 

n,.f\".'", _,,_.,~ 

¡:or ... 11 ~ ,_ ::;n 

!J.7!> -1~.'Jí1 

-J. r.!'", n • .,, 1 
1'").11:"· ~1.99 

'136,..119 
'1~'7 .. f·~ e-,..",) _,,, •• .,7 
-t.J . ., 

-35.t..r. 
-G.3'2 
r.1.tJG 

::?5.25 
:-!'.C.!l 

1'·· º" 
r~3. 3fJ 

~"'-~" ir;.na 
"1:1.30 

":'.., 1n 

-1.~1 

1n .. o:o'<J 

191')'J w·Cu·~,.,l.n--tn 
.,~!"}~_,.,, 

3-:t~ .. .,3 
l,OG .. E5 

_.,,.,_or. 
-19.&"i 

-1'20.,Gl1 

!m.ta<i) 1~~:i~ 
11'1. r. .,~e. G1 

r..G 7.99 
,.,_t. 57,.73 

':'7t,.Ga 

1"\C..5:! 
~7 .. 31J 
r.::. 713 

~r .... :'.\r. 

-3'"1 • .,º 
'":•'t.~G 

·:~.,1.'"J __ • '.38."'· 
~ .. !"\., -~tJ_.r1 '· ... ,_ :.~, e,,. G~ 
(. "1 -n.s1 
1)., IJI, -14 ... SZ 

17."72 

f"ur.nt~: Intr.rnnt1ono1 '1onr.tnrv F"unc..I • n;1l.nncc or pn°Jr.'ll!nt~~ ~it.nt.i~1t.lcr.,, Vo111n1! 3'J 1 •tr.nrbnnk• 
flol't 1• 1900; (1) tiornnn l]ttnront~/ T-rur:il; ::or.i¡,;1nv. :1nrld rlnnnr:.lol t':ar 1 :1~t.!1,, '1'Jf\-,. lonuc 2 :lunc ~t;'.I. T~bl.f" 1 

C1oborncl6n: pcronnol 

1 .... .l 



Cannrlfl 

CUADRO N- 14 

nnLnNZ/\ CN CllCNTI\ CDRRIJ:NTE oe LOS l"AISES INfJUSTRil\LIZ/\DOS 

1'J81-198G 

1'J01 1'JO?. 1903 191111 1-JO!i 1-;.1nG 1CJ07 

-s ... 1 2.3 '2.5 2.1 -1.1. -7.G -n.n 

1908 

-9.2 

E:itodon Un1.doo 
"· 9 

-0.7 -l1G.3 -107.1 -11~.1 -13n.e -1~;1 •• n -13~-2 

,,_n Ci.'J 20.0 .:55.n '•9.:? s~.o o7.n 

Frnncln -'•·n -1:'!. 1 _,,_7 -n.n -0.3 ~-º -'·· 1 

-3.fi ~-1 ~-3 9.? 1í •• ri 39.3 '·~-º 

1tnl1n -9.1 -G.:? 1. !i -2.!:i -::'o.7 :?.G -1.tl 

nclno Unl.do ,,,_ 1 n.?. !i-0 ~-7 ,,_ .:s -0.3 -'··'· 
Otrnn po!~no 1nriunt. -10.9 -'15.0 -3.n :>.3 -n.r. -1.5 -5.3 

Totnl no1~en lnrluot_ -15.0 -113.S -1n.n -57. 3 -s1. 1 -17.5 -~4.G 

Fuente: rntarnntionol llnnctnrv Fund. HorlrJ l:canunlc CluL1ook., ::Jnrld Cconor..1.c onrt rtr1n1"1Cl.ol. 

~~1rvcyo. Aprll 1909• Tobl~ n31, p.157 

C1nbornci6n: pcronno1 

79 ... S 

-J..n 

'•6.5 

_ .. _., 
-~G ... :? 

-a.2 

-59.,0 



CUADRO N- 15 

CL F::::r::i.r:c1 .. ::rcr;To D:::L D!:F!CIT cr: Cl)i:í!TA CD:?RIEr!.TE ·DE ESTP.DD_S ur:roos 

POR AP.EA 

Ingrese neto de 
capital de 

.J<:1fl6n 
Df'icial 

Privado 

rnvcrsi6n 
directa 

Val.ores 

aancos de 
EE.UU. niE? 

Europa contin~nto1* 

Df'icial 

Privado 

Reine Unido 

Df'icial 

f'riv:::~o 

R e-~to del mundo 

OFici;ol 

1903 

3.4 

-12. 1 

15.5 

0.4 

2. 1 

-2. 4 

19. 4 

6.a 

13.7 

-G. 9 

~n rni1en de .~i11ones de d61ares 

1904 .1985 1906 .1967 

1.7.7 ~~5~4 · 24;.1 

-5. 2 ...;:1a.3 :1~7 
. 22. B ~.43.:.·.··.?.'_.L 22. ~ ·; 

'{ce • ;'''" 

~·: ~:- .. ~~~='.~··~~~~::2·~··. 

.. 
,~"·.;_ 

,-;5.9' :/3;·6-
2.1 .• 9· ... 29~.3 
30.3 39._ 1 47._9 

21. o 

·10.1 

10.0 

3.5 

14.2 

-8.5 

-30. 2 

1.a 

19. 2 

G.7 

23. 5 

o;; 1 

31.D 

37.7. 45.8 

1n. 2 -2r;.6 

1968+ 

~.9.5 

-7.2 

20.2 

64.0 

nic no in~1uidn ~n otro pnrte 

-18 

+ Los d:-~t.n~ c:!c cr.:.uu. pare 1900 :JOn cirr~s o:-a.t-:~!izndüL d:....l ; 1 ::-00:;::=!!0 
de la~ trP-~ pri~r.ron tri~cct~oc. 
s~~nif'ico d~tn ne dic~cniblc 
!n~lu~~. ~clu!cu, Francia, ~lc~onic, Italio, Lu=cmburgo, ~o!oco 
!J~jn~ ,, e:.. 1 ·~t :..::; ~~:_: nn i z ¡:::::~ion en curo;:¡c::::?:J .. 

Fuente: JJuna, ~uLinn. 
I::t¡.ll i cu t.:: Oíl=~ 
or r;c.:t.1 Yn::-k. 

Piuott Ch:-:!rle?s., r?od:ri:_.,Jueo Anthony. rlnnnc:iol 
of' thc U.,S. Cx"tcrno:?1 D~f"lcit, F'E?t.lc-r~1 f':r~~rv[! Do:-iJ; 
t.u::lrtPrly f!cview. !.:J~n-tc:r:-sprinu 19D9• p.37 



·. 

CUADRO N-16 

ro:-;u~IOrJ r>t: t...'l ·1uvcn:ann nuu:CT:\ nE r:~Tnon:J. uuruo:. 
Vn1nr en 1111rnn n flnr.o ffr. 1"Jll7 

m11lonr.n d~ d01nrr.a 

Todon 1on polncn 
roto~o dcnnrro1lnrloo 

Cnnnrlti 
E:uropn 

Car:uinlrlnll f:uropr.n 

llolontJn 
Tlr?lnn Unldn 
n1r.rnnnlo 
rrnncln 

.'.loftGn 
nu~trnlln, ~uuvn 
Zc1ondln, nud6frlca 

Po1n~n ~n dcnurrolln 
nnt'!rlcn Lotlno 
f1cdlo Cote 
Otr~n ~r. nrrlca, 
f\nlo -.¡ ractr1co 

r>nnt 

flo l.ncnli::ar:lo 

De Er:.uu. 
r.n n1 r-xtr.rlor 

30B.793 
2:J3. 315 

~G.87? 
1119.?!i'• 

17.2.:?'•7 

1t..1~1. 
t.4.C173 
:!tt.1,:,n 
11.1,70 

1«..270 

1~.21:! 

71 .. 71'• 

42.337 
lt7rt2 

2C..O?!;i 

10.301. 

4.3011 

Fuente: Unitcd ~tntc::; Ocpnrtrat?f'tt nf"' Car.irnorcc./Ourr:nu 
of"' Cconomic nnoivnio, ~urvuy or Currnnt au~inc~o. 
r..u~unt 1"Jfl0/Vn1ur:n: r.n, nunhcr O .. 

C1abornc16n: ,,crnono1 

nr. r.xtrunjaro:;: 

"" EE.UU. 
2G'1.CJ27 
239 .. G.'Jn 

7.1.732 
1?7.'Jfi:S 

1'i7.2fi(j 

1,7.01.0 
?"J.!:H.1 
1?.íi37 
10.195 

:J3.3G1 

r..c:.31. 
~:!.::!37 

~~-287 
~aso 

1900 

14DS 

Saldo 

l1G.OGG 
-6.375 

35- 1lt7 
-29.0QCJ 

-3!i. 011J 

-32.813L 
-:sn. ~r;a 

't· 813 
1.263 

-19.0?1 

G .. 570 
'•O. 937 

?7.050 
-::?80 

22. 17!j 

889'3 

lo30~ 

1 ..... 
"' 1 



·. 
CUADRO N- 17 

POGICIOU oc l...A tNVEFtSICfl ~XTR.t\NJERA OJRECT/\ Efl ESTADOS UNIDOS 

Todon loo pn!nco 

ConnrH'i 

Europo 

liol.nntln• 

R.J?ino Unido* 

.Jon6n. 

l"'.r:l.~rlcn Lntinl"1 

Toto1 

:?G1 .. 927 

21 .. 732 

"177.9G:J 

1'l .. G37 

t.7. º''º 
?11.,.9111 

33. 3G1 

15. 2t\7 

\lnl.nr en 1S.hrnn o t"lnnn de "1'J07 

rnl.lloncn d" 
t1onurncturn 

'ª·"ºº "J 
Totnl. 

pr.tr61r.o 
;¡ulrnlcon Hn11uln .. 

1.1.011. ?-a .. o~~ 3n .. ••'•:? 1!'0 .. "1!ii7 

2 .. ~'·1 ?.'•?O 31J'J 1 .. n?G 

311.,.400 ?O.,'jCJn 2? .. ri37 "11 .. 5211 

2'J'J ').,002 '• .. r1Gl1 1 .. 'J:?:J 

31,3 .,G.l120 (';;Ol15 1 .. 111JO 

r.2'.l 23 .. 51n IJ.d?7 3 .. ?3ri 

30 ~.?.:32 531, 1. !i:.?1 

11130 3,.Gc;r, i .7.,n 11J? 

r1Cil.arr.:!l 

Utroo Gnrnr.rclo 
n1 """ nnyor 

1,5.,.f12G 37 .. 500 

S .. 203 2-3'J3 

31 .. 1.1.1 10 .. 3'J1 

~-'•15 '•-'l!>5 

o .. 577 2.:m!j 

10 .. 097 C.IJ5C. 

3e 1?7 11 •• r.r,7 

-i:?SS 1:?2n 

• nnrc1.!'11r.n no rcpruduccn '!l l,otn1 th.• 1n rtH!nt.c por O inrnrnncl(1n -:.1upr!m1'1n poro nn rr.velor 
lnf"or~nc1 frn t.h.! ~l:\flT'Cnnn i.nllivi.rlun1n~1 .. 

ruc"tc: \.Jnlt.rtJ :;tntc~o oariortrnnnt nf'" Commcrce/ Our"nu ar :.:eunnnl.c 
Rnnl~~l~ .. nurv~v ar ~llrr~nt nuolncon. nta~u:it 11JOn/ 
Uolunc 6n n~mbcr o. T:1:11c 11. 11.7~ 

Cln1Jornci6n: p~rnunnl 

nonr:n "::icnuro O.lcneg C~r~"1 
;:.otee~ 

13 .. ar.n "15. 9~1 2c,.1,.,.a ,S.031 

1 .. 3n~ "1.GOl'i 3.;3~'1 3,.'ZGG 

G.,.~'l'• 13 .. 101 1Q.,?Ct:J 2~-~70 

35"} 1 .. 6~0 1 .. 1"15 2.291 

2.srm '3.,'105 3.30!t ~- 't12 

1'9'•0 Gt'G1 SSDt; 11 .. 159 

3.r.02 o ..... 31 s.330 

1•793 1.067 't."18!'; 1.t,1e 

1 ,_, 
::::> 



CU/\DRO N- IS 

PD!JIC:IUrJ DE Lf\ Ir..?VEflSTDN DIRt.:CT/\ OC EC.UU. EN E:L EXTl!RIOR 

ml1lnnco rh~ 1lt11urnr. 

Vnlnr en lillrn~ ;J r1 nc!J rJc- 1'Jfl7nr.nuracturoo 
Tntol. r r. t r 61 en T n tu 1 ll u I r.i i r: o -:i N oqu 1 n-.·-.----,c:"'q=u71"=,-,-=ac-::.,r::.,:--.-u'"'~"'r'"'~'"''"'" 

Tndoo 10" pn{::.cn :son.?'J3 r.fi.301 1?6.G''º 

r:anrn.16 !.iCi..,O?'J 11.'J31 ~~•.sno 

Curona 1'•º· 'J!il1 ?.'J.786 f"J7,.1175 

.l'\l.cr.u:inin 2'•·'•!>fJ 3. 319 1!j.'J711 

llo1nndo 1'"• 1G4 3070 ~318 

nc1no Un1t1n 1,1,.r;73 11.012 10.2r.;n 

.JopGn 11, .. 270 2.5fi1 .. ,_ 073 

/\nt!rlcn Ln tlr'in 1.2. :•~·1 ~771 1~. "J02 

Otro& t.ri • .3~3 

PARI in. 3Ulo 1fl'1'· JJ,70 

o tnrornnciftn :;uprinltlu purn º" rr.vrlnr 1nrnrr:iaclf1n 1tr~ 

Fuc-ntr.r: Un1tcd !itnt~n t>cpo~t..r.1cnt. or r;ur:ir.u':!rc1~/G11rP.~11 nr 
Cconun1c nnnly~lu. !1urvcy nr r:urrcn~ Ou~ln~~~
nuauot 1900/Vnlti~c Gn n11~brr o, Ti1hlr• 13 p.h9 

E1nboTnci~n: pcr~c1nn1 

oxcr.ptn tr~h~portr. 
r.lín::tr1co 

?.ú. 'J1'• ::?7.3'·'· 17.700 51 •• c;71. 

'•.'.J1G :!.923 r..S!iG 11.r.05 

13. 10'J 1n.7n7 7.5út. C'.?7.935 

1.975 ~.O'J!i '•• );-!I, '·-500 

10')7 117'· o o. 
31100 3.1\G~ :?1ll0 92fJ? 

::?ll'J3 o 'jt,G o 
3lo'JG :?n11 ~r,o!J "'/7t""ri 

n D 1~flfl e 
r.nprr"tn::1 ln'11.vt rtU':"llr?:i 

Dt.T'as 
31330 61tlt51 19.991 

3171] 91.59 6.51' 

1?. 4"';7 32. ~5!'"· 5.BBO 

,_ ":J5 ~l.71'; G~& 

1".'105 2GU9 1251¡ 

Z':l35 11627 1731 

:?93'· izas 41~ 

~i:u.;-: 1'·8:!6 2.911t 

D ~278 

·-¡ 



CUADRO N-19 

rm:nr::torJ n1T1:ruinraor1nL ne Ln xuvcn:-aou oc C::iTi\DO!i u:-1100:; 

1900-1907 

en m111oneo de d6larco 

11JC\0 11]01 '1902 

Poolclon Intcrnnclnnnl nr..t:n 1nG ... 2Gn 11.1.130 13G.07G 
/\ct.1voo dr. cc.uu. en el cxtt:?rJnr r'lO?..,fl"JO 719.83'• ª~'·-920 

ncn~rvno nrlcinlcn :--r •• 75r; 30.075 3:'\ .. 9'37 

Dtron nctlvoo l)Uhr.rnamr.ntnlr.:o r.3..,7r;n r~a.r:.77 ?'•-5011 

l'\ctlvon pri.vnrlnn ':.1G..,5GG r.21.00:! 71r1..,311G 

Invrrnit.1n dlrcctn en nl. oxtr.rln't" 215.377 :~20. 31.s :-'rl7 ... 7!j;! 

Vnl.nrr.o C!xtrnnjcron G2.C'i!i3 (;3.37::5 7'3.1173 

0C"rr.chon de onontco nn l1nncnrlon 31,.r.7?. 35.853 :.~s. !j63 

D1~rcchoo rr.rortndno pnr bancn:t ::!03.nr;c; ::!'l3."'.'•nfl '·"'•-570 

Act1vnn rJr. rxt.ronJr.rnr. ~n r:c .. uu .. ~1m.n311 57n.6'JG r.eA.n~~ 

nr1c1n1r.o 1?r •• or,2 11ifl. '•Z~ 189.10') 

llt.rn~ 

Invcroifin dlrcc:tn 321•.?Gn 3'Jfl.271 fo'JT'l.91•':5 

Vnlorcn del toonro nortcnr.inr,!. 
16. 113 1s.!in5 ~~.75n 

Otrn!J val.nrnn 74.11'• 7~.005 'J:!.900 
Ob11unc1onr.o de ngcntcn bn.!! 
corlo~ 30 .. lo?.G 30.GOG ?.7.532 
Ob11q;:iclonco de boncno 121.0G'J 165. 3ri1 :?:?7.'JOO 

p. prnvlnlnnnl 

F'ucntc: U.~. Ocportmr.nt of" Gnmmcrcc / OuT'r.nu ar Econnmlc 
l\no1ynlo. Gurvnv of' r!urrcut: nuoinr.on • .Junc 11JOO/ 
Vo1umn Gn, numbr.r G. p.70 

'":1nhnroc16n: pnrnonnl. 

'1903 1"JOI• 

09.436 351'• 
073-68~ ll'J6.0r17 

3J..7'•" 311.,93:3 

?'J.l1'JO ni •• or.o 

760 ... r.51 ??ú.29'· 
=:n?. 2'0'3 211. ''ºº 

63.B?G 119.127 

35.117 30.n~c; 

'431t.50'5 ,,,,5.r.31 

7R'•.453 9':12. ~·'53 

1'J'•·'•í1n 1")':'1.3'10 

509,.1)05 fi'J~- 253 

33.nr,r; 50.195 

11:J.011 127. ~?'2 

2G.9.37 31.02'· 
278.3:50 31:?.179 

1905 190f; 

-11D.G?O -ZG9. Z3B 
950.311. 1071.'132 

'·3-105 110,.5'10 

07.G:S~ n9. s31, 

819 .. lt'97 933. 3nn 

;?:S0.2'5rJ ,59. ~".'iZ 

11":! .. 033 133. ::10 

;"'llJ. os 1 33'. ;:-7n 

'•'•7.3r.3 '!j0?.3:30 

1ar.rJ. 'J9::! 131.a.c,70 

20;!.(;3'J Zt.1.747 

058.35') 10"º· 9::!) 

B:J.636 'l1.Z,9B 

206.153 308.773 

::!'3.t.SO 26. &~S 

35t..497 451.613 

1?97 

-3GB. Z33 

1'1~7.B07 

~5.eoo 

ee. JBlt 

io:n.6:?2 

3DB.e.eo 
"lf•G.7ft8 

JD.125 

5~7.BGB 

1~JG. Ql,IJ 

"ZB3. T .)2. 

1::!5Z. IJD8 

78.390 

J~~.JG:> 

ZB.537 

539.391 

1 
N 
N 
1 



CUADRO N- 20 

POSICIOi-1 Il'JTERNACIOrlAL DE LA :UlVERSIOf-.1 C:N l:ST;óDCiS UN'I"DUS 
PCR ARE:lr. 

e rlncs de 1987. 
m111onco de d6lo::-e:J 

-23-

Tipo de 1.nvcr~16n Europa Cannd5 .:lap6n Ar-6~i~n ~o.t!na Otroo pal 
y ¿J. t:o.tri.bc oes, ~ . Occidental.. 

O::-nonizacl.,a 

~:~n!~;:r~~ 
no 1oct3l1.:o.dz 

PosJ.cl.6n Xntcrns 
el.anal. neta. -378.242 50.730 -E!D.707 2:?.447 17.530 

riCti.VO:J de f:E.uu. 
en el.· exterior 4.07.,000 147.046 113.32,. 294.454 205.982 

~cocrv:s~ Of'1.C1.!!, 
1c:> 12.073 ~"e; " 32.710 
Otra o ::ictlvos 
l)ubcrn:incnto1cs 9.930 392 36 13.321 59 .. 705 

ActlVO!::J p:-!..vodo:o 364. 997 146.654 112.302 27G. 1·:12 113.SG? 
Invcr::o16n directo 
en e1 exterior 14El. 954 56.879 ,, •• ::?70 42.337 46.441 
Vo1orco cxt::-nnJs. 
ra<> 03.:?71 SS.446 '·78 1. 1SS 6.398 
De::-cchoo de ogon 
te:> bonccrLos - 139.378 ::S0. 524 95.9:?6 ~~3- 790 57.550 

~'lct1vo:i de ~xtrnn.,::.s_ 

ro'> en ==: .. uu. 735. :?42 96. 316 194 .. 0.31 :?72.007 1ea.t.t.t. 

Oficlalc::J 12e.1on 5.265 e,, n.757 (1) 

Otro3 octlv~o: ex-
trnnjcrao "" EE.UU 557.134 91.051 e 1 > 26.J. 250 e 1> 

Inver:s1.6n directa 
en CE .. t!U. 177.9G3 21.732 33.JG1 15. 207 13-584 

• rncno::1 de ' 500.000 

(1) Octo..l.lc::J na tJc~~l')rC'1:1da::1 n•?ro lnclul1Joo en Actlvo::i de cxtr:.injcroo 
en CE.uu. 

F'ucntc: u .. r;.oor'lartr:u.!nt ar Gar.nncrcc / nurcnu or Cconarnlc 
nn~lyol~. ·:1Jrvny ar Currcut Ouolnc~::J. ~une 1~00/Valu~c 
GFl, numhHr G. , p .. 77 
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CUADRO N- 21 

EVOLUCION DE LAS EXPORTACIONES MUNDIALES. 

1975 

197G 

1977 

1978 

1979 

1980 

1981 

1982 

1983 

1904 

1985 

1986 

1987 

1975-1986 

Va1or en mi1es de mi11.de d61ares 

021.9 

932.8 

.1058.7 

122.3.5 

1553.4 

1696.7 

1864~1 

1729.3 

"1661.B 

1760.4. 

1795.4 

1969~4 

·2356.2 

* Unicamente para paises industri~1izadoo 

TaSQ de crecimiento 
onua1 

\/a1or \/a1or unitario 

13. !:? 1~3 

13.5 8.8 

15.G 9.9 

2G.9 1a.2 

22.1 19.G 

-1-7 '-1._1 

-7-2 -3-5 

-2.7 -5.2 

5.0 .;;2.1 

o.a -1.G 

10.a 4.;B 

1B.5 10.0• 

Fuente FMI. Estadísticas Financicrao· Intcrnacionolec, 

Anuarios 1907 y 1968. 

E1a~ornci6n: p~rnonul 



CUADRO N- 22 

VOLU~fEN V·PRECIOS DEL COMERCIO MUNDIAL 

1970-1907 

Pror:ied1o 
Comcrc:lo nund1a1• 1970-79 1900 1!JD1 1982 1903 19~ft 

Vo1umen G.2 1. 2 1.2 -2.0 ;?.? o.o 
Vo1or unitnrlo 12.i. 20.1 -1.s -'• .. 3 -'•·G -::?.S 

Ccn bnan Ul3:S) 

Pat onn 1nduatrlo11:nd~n 

Vo1ur:icn 
Exnort. G.G 3.'.J 3.0 -2.1 2.9 9.9 
Irnport. G.5 -1.G -1.? -0.7 '•-7 12.s 

Vn1rJr unltnrio 
~xport. 11. 3 13.1 _,._ .. -3.'.J -3 .. 9 -2.9. 

Ir.tport. 12.2 21.7 -2.0 -s·.,G, -s.3 -3.2 

~o!nc:J "" dco.::irro11o 
Vo1umcn 

Export. r..1 -'·-1 -s.3 -r-..G 1.9 ? ... 
Import. G.? 7.2 0.2 -.:5.5 -2.7 2.5 

Vo1or un1tnr1D 
Cxnort. 17.2 3?.!i '•·º -'•-9 .:07.,0_ -0.7 
Irnport. 12.0 10.2 U.;!J -'•·ª -lt.1 -2.:> 

•Prorncclio de tonan de crcclmion ~o do nxportocionc:i ·r. inportocinnc:s de 

F'uontc: Intarnot1ono1 Honotory F"und. fJJnr1d E:conoml.c 

~- Waahinaton, o.e. Aprl.1 1900; 1t;Jo1 a 11J07, 

l:Jorld .Cconornl.c Out1ook, Aprl.1 19Bt;J. 

E1obnrnc16n: pcroono1. 

1905 196& 

3.1 '•· ,, 
-2.2 s.o 

'•-7 2.7 

'••G s.1 

-1.1. '1:3.S 

-1.0 r..G 

D.'.J ':J .. 2 

-o.G .:.r..o 

-s.1 -14.,, .. 
-2.G: "·" 

leo deo ')rupos ,: de. 

1907 

6.1 
10.'1 

s.3 
G.9 

11l.8 
10.::s 

10.,G 

5.9 

10.7 

6~ .. 

p~!oco 

i 
t' ,.., 
"' 1 



CUJ\DRO N- 23 

Sl\LDll oc LI\ DEUDI\ ~ÓT:=~~SDE L.05 f"IAISES 
en mil.l.ones de 

1900 1'JEl1 1'J02 1903 

To don loo polaco 579.71.9 l'i73.70lt 752. 2'•º 01s.r.27 

Palcns petro1croo 171.101 2D3.3ri5 219. O'J'J :!4"1.fa.07 

"º pctro1oroo 1100.SGO 1170,.331) !i33 .. 14'J 571,. '1lt0 

ni,6rico 1otinn y Cl Ca.:, :?t12 .. G:33 ::??G.,271 333.210 3r;.n.31;:: 
ribc 
Af"rlca, nur <lcl Dahora 55.'J02 G3.9"17 r,9.,71,n 7?.21'• 
/\ rrlca <lel rJortc y SO.?Gfi fi:!. 'J'JO r.0.273 71 .. 007 
MccJln E:Jta 

Surtr?GtC 
Pnci f leo 

ani6t1co y 90,,.531 106. ''º'' 127. 1?6 ,,,,_751 

l\o1n rJo1 nur 3G .. ?73 1,n.351, 1,"'}.1,03 ~1."J?1 

Europa V el t!orti torrl!. '.J4.nGt1 1ni..o::?a 1oc..1,1,c; 111. 372 

Fur.nt.c: Thc World Onnk. l.r.Jorlrl Doht Tnblon. Cxtr~rnnl. D~bt or 
Dcvclnpinl] Gountrlco. Vol.umn l. l\11nlv~•l~ antJ ~:Oumr:tnry 
Tnl:ll.l'?o. 1900-09 Edltlon: hloohlnriton o.e. Or.c1!r.ther 1fJOO. 

Elnborac16n: n~roant1l. 

Elll DEGJ\RROLLD 

19011 1!:10~ 190G 1'907 

B51.S'JG !JG:?.1113 10S:J .. :30G 1169.502 

2116.059 :?G0.2GO 207.904 319 •. 371 
hOS,.537 702.1115 ?GS.t.82 SSTJ.131" 

377.1129 3DB.S'J5 t10G.D31 '·'•2.481 

01.,713 93.216 109.399 128 .. 779 
73.G90 nt. .. 112n 97 .. 942 107 .. t,'3_0 

150.GG9 171.'•14 189.109 '!06.347 

~"··9'•0 G3,.A53 72.G7t. 82.307 
113.139 1G0.507 178.231 202-098 



.,'J76 

Totn1 11und1.o1 s. 1 

ro!oc::1 1.ndunt.r~o1.!_ '•·? 
zodoo 
Eotodoo Un1.doo 1,.0 

.:lnp!tn 1,.A 

Frnnclo !i.2 

nicmonlo 5-'· 
Ralno Un1.do 3.tl 

PoÍnco en d~onrro11o G.'J 
Cxportodoroo de pctr~ 12.0 
].ca 

r.Jo pctra1c:roo !i- 3 
nrr1co 5.3 

notn 2.1 
Europa e;. o 
Orlant.r. tlcdlo 12.0 
Aml:r1co ~-5 

••. no t11npon1b1c 

CUADRO N- 24 

PR00UC1U INTt:R.flO BRUTO /\ PRECIOS CONST"NTES 

'•·Ú 
n.3 

'•·'· 
:>.n 

1.0 

a.o 

7.5 
r •• s 

h.5 

,,.Toono dr. crcclr.tlcnto nnuo1s 

1'J7D '1-::J?'J 

4.0 3.5 
t,.1 :s.?. 

s.2 :!.1 

5.2 ~-3 

3.3 3.:? 
2.'J ,,_., 

:>.9 2.2 

3.G ''• S 
-1.::s i..;1 

!i.2 - '~-7 

-1.s 3.7 

9.3 3~9 

:",.O '••G 

-'1.a =-.o 
7.S 

-0.2 

4-:> 

1.•. 

5.0 
?.o 
5~? 
1.'7 

-:o.o 

1')01 

1.G 
1.s 

2.2 r...1 

-0.2: 2.G 4.S 

~.a -2.5 3.? G.G. 3~0 
3_.7 .3.-.,.-~-:·· ~::s.2-;:·_ ·:;5.1 : "·? 
-i.·:: .:.c2.s , .. ;.~(0.7 .-· )~:.~.~:<:.'~'. ./_'.1.7 

·-~¡I· 1~;;;:~~f~¡~;ti';~~l 
-2.5 )~.:_·_:·a~G- !.-}~-~: . .,~-~-:-: ·· -~ 3.n. :~-~~f-~~ 

-0.4 :·~>~1";.j ·.;-2~5 <J·.::ai'.:(:· -~-' 2.G 
.;;.9 S.2 G.5 _4.G '. 4_-5 
2.;.1 2.2 1~:~:. ·z.? 1·.·t; 

~s . :s.7 a.·1 b~S -'~:s..-o 
-D.1 -1.s 2.s 

Fur.!ntc: FllI. Eotnrl1ot1cno F"1.nnnc1crao 1ntcrnnc1.unnloo. 
l\nuar10 1900,. 

198G 

3.0 

:>.8 
2.5 
2.1· 
2.s 

1967 

:>.o 

... 



CUADRO N- 25 

VOLUl1CrJ V \/t\Llllt urnTnntu DE Ll\S EXPQ~TAl!IONES DE LOS PAISE.S l!H DESAetRoLLO 

.Vo1umcn 
1975-100 

1975-1905 ~n1or un1tnrlo 
1'l75m 100 

AMo Toto1 Prod. pr~mor~on 
no f1r?tro11:!'roo 

Comhuntlb1C?:! t<nnuf"octurcn Total Productoo Cnonbu'!l!oihlr-:::; Hnr,.Jf"oct.uT~:t 

1975 100 ·100 1110 1nn 100 

197G 110 1n1 113 13'· 102 

1977 1:?0 97 11'• ,,,5 11'• 

1'J70 124 110 1nn 1GO 117 

1979 127 119 111. 11l2 157 

1900 112 110 90 199 230 

19131 10G 1211 º" .23'J 250 

1902 99 133 71, 2112 233 

19D3 101 1:!7 r.o ;:7n 212 

1!J04 107 132 (i,5 31,5 :?1U 

1905 107 139 r.1 3GO 20;! 

F'ucntr:: Unitnd flotinno Conrnrcncc nn TT"ndr. nnr1 Dr-vr.lopMr.nt. 

ncvltn1lzlng Ocvclnpmont 1]rm.1lh .o:Jnr1 Intcrnntlnnnl Trnr1r. 

prlMarlon 
pC"trnlcro!J 

100 10U 

115 101'; 

,,.,, 11G 

133 117 

149 165º 

.172 201 

151 310 

132 =:?e 

130 2r;r. 

1'•2 :?5? 

120 253 

tlcport lly thr. nncrctnrlnt nr Lhr. l.lnl t:cd rJntinnn Conf"r.rr.=ncc on Trode nnd Dcvcl.nnncnt. 

!iubmlttcrt to tho (;onrnr~ncl:!' nt 1.1.n ::;cvr.nth !JO':lo1.on. ricncvo. 9-31 .Julv 1'307 

Table I.S. 

100 

100 

110 

12.5 

14~ 

159 

1r,9 

14G 

1r,o 

1:35 

132 



CUADRO U- ::6 

TASAS DE rrlTE:RES lNTERrlACIOflALEG 

LIBCR PRIHE PrecJ.os al. con::Jur.11 Ta sos real.es 
ncmJ.naJ.• dor "" pai.ocn i.nd~ e 1> (2) tT1a1.eo Ll'.SDR PRIME 

(3) (1)/(3) (2)/(3) 

,970 a.47 7 .. 91 5.6· 2.72 2 ... ,9 

'197'1 6.?9 5.?2 5.2 1 .. s1 0 .. 49 

'1972 S.41 5.:?S ... 6 O.??. ... 0.62 
·: 

1973 9.31 a.02 ?.6 "1.59 0.39 

"1974 "11-20 '10.00 13 .. , -1.GS·~ ; 2 .. 03 

1975 ?.61 7 .. 86 '11 .. ·1 -3.14"· : ..;.2.9:;: 

1976 G.12 ~.04 ~-3 -2.01· -1.35 

1977 G.42 :;.02 0.5 -1.92 -1.ss 
1~78 a .. 33 9.DG ?.2 i.os 1.74 

1979 '11.99 12.67 ?.2 2.55 3 .. 10 

1900 14 .. 15 15.27 11.9 2.01 3.01 

1981 16.~2 18 .. 07 10.1 s.a3 7.97 

1982 13.25 14.0G ?.5 5.35 G.05 

1983 IJ ... 93 10 .. 79 s.1 '·-60 s.1.1 

19S4 11.29 1:?.04 "·º 6.., 19 G.'l1 

1905 S.64 9.93 ... 2 4..,26 s .. so 

1'3Ll6 G.as a .. 3s 2 ... '·-35 s.01 

1!187 7 .. 30 .o. :?1 2 .. 9 4.20 5 .. 16 

1'908 0.13 9 • .32 3 ... 3 4 .. Ga !1.0.3 

•Tona rtc orcrtn tnt1:r~nnc¡1r!o rtc Landre~: Dcn6::J1to~ rt6lur~~ EE .. UU a 

'100 d!a~ pl.o:o .. 

F"ucntc: F"f!I, f:st:11J!·.;~lc;;:i~ F'ln.-1nclcrn::J I11t1~t"no'2c.!.r111,-1les:, 
nnunrlo 19t""l? y vnlur.11:11 :<L.II ,,tínr.:t"n 4. P.brll. 196!1 

-29-



Notoo 
F1ujoo or1c1o1ea 

Ll.OCS 
Otrao LICS 
L11ICG 
Ul1ICG 
NO LUCl\LIZl\00 

Neto 
Gnctor prlvndo 

t.LDCG 
O troo L IC~ 
u:n::; 
IUHI.::"; 
no LIJGf\LIZ/\Un 

rictn 
Tnt~1 lnarcno 

Lt.:JC::i 
Otro~ L I(~:; 
une:; 
u1i11.::o 
rm LocnLIZf\DO 

CUADRO N- 27 

DESEMODLSD!:i HCTO!:i l>E f"LU.JO~ FifJl\ilCICl?O~ n rnt~GS EN OESARtlOLLO 

1'100 1901 1902 1'J83 1CJBl.t .1985 

J1111nnr.a "" rt6la':l't'!:l 

t,4070.G 11;3470 .. 7 '•2'·32 .. 3 4:14'11.6 1.1,9Gt1.,3 t.t..G7G.4 S0'1t;0.1 

G717.9 GJGIJ.2 G717.G G4G1.,t1 7:715. 2 '1353. o !J:?t.IJ .. 1 

oonG .. s 0071.9 OC.73.,0 ~1305 .. 7 121'JG.,3 11fi20 .. IJ 137100.,'J 

1'7GO .. U G911 .. o Gr;J1.G ?r.o3 .. o 1137:0 .. t. 773!1 .. 7 0371.2 

12011G., 7 12720 .. 1 12423.2 10!jle:! .. 3 11571 .. 0 11Gr,"J .. 1 11':'115.7 

G'J79.,0 C.059 .. IJ sGn1 .. G ~52'·-3 'JGO? .. r, o;z?'•-7 Gf'\22.0 

39372.2 5•,;GJ'J.,/1 ,, ~111n.;. J~'i1ll .. 'l 3r,1.:,s .. r; :·1.n 1 .. 7 Z.0'•22 .. G 

r.2r ... o 31,1 ... 2 5'Jl1.,9 13G .. !; 7':"'. .. '· -'•'3 .. 0 -'.""r:n.'1 

:?t.:•11.~ r.nt,7. '• '·, 1'J. 7 ;!r,':l':J.n ;:"rJ3'··'· :•r.;•r.. (i 3··~, .. • n 
1,2r1;>. 2 --·1'·'.l- ::! r;r;~t,,.11 11737 .. ll :Hl10;,.3 - _, .... ,r. .. f1 , .. ,," • 1 

:-~;.!'"•1., ";'."/ Hl'J ... 3 ~t,•;·1 • •• :· ir.:·,n1 .... r. 31nrn ... 1 - 11··., '~: •• 1 

~~7~·:~.1. 1··.1n1.7 ? <::-!11 .. ~· 71•; 'J .. •• •¡!;(',,.• ~·L~ ... 7 ,,·1n.~ 

n:Hi!j0.7 CJ'J 11n ... 1. O!i'•'•~.n •¡3')~º- '' .. 11,1,•_1,.':1 r,7n77,.c¡, ·ni~:·'JD ... 7 

7!i'•'•-" r.·11J ... 1, 7:31:!.'• r.~!'l·J .. t'J 7:.•n7.r. n311:1 .. 0 n<J'11 .. n 

11~2rl ... llJ ,,, 119 .. 3 1~7'J:!,.7 -:1n.,o:- ... G ,,,";'.30."J ,,, 1i:-.':"· ... r· 17z1, 3 ... 1 

10'J(i~ ... :! -t:•nr.1.0 131n5.r. 121.:::1.ó 10191 ... 7 7J71i,.íi 93r,G ... lo 

31,:•'J? ... ? 1,nn~'J ... 3 .3G:!'1fl,..l1 271,:·G ... 9 '•337~ ... !:. 115":"•1 .. 0 ~n~r,9,.0 

1G7n7 • '• ::1'Jfj 1 .. r. 13U02 .. 1 133~2 ... n r,:;Gt,,. 3 !"•(,•:ri ... 1. 2~1.30,.!; 

LLOCS y ntr1=10 LICn riaf.nc'1 r.icnnL~ dr~.,:i~T"nl lnrln'!l c:nn r1n pcr c!lni tn en 19:10 1nrr.rlor n '."'rtnO 

LMICG pn!ocn LJc -ln1.11•c:;u p~r c;!1pl l;.n mnynr u :~r.no pcrc lnrcr!or n :":1~r10 
UMIG!i pa!or.n 1lc :Jnnrc:-;.u pr.r c!"1pltn na'Jr-ir n --.1200 

F'ui:ontc: ocnr: íiea1Jrnn11lcn1 Olotrlhutlnn t'lf" F'ln:mclnl 
F'1owo ta Dcvcloplng Cnuntrlr~n, 1"J.'111/1')n7 

C1oborac~6n: pornon~1. 

1907 

530GS.,9 
11:1351 .. 6 
1~a':'r:., 

"J3:l'J .. ':?' 
"'J~G .. '• 

11J"93 .. 0 

1~111 .. ? 
-1Gf\.,0 
:!.tJ3'Z.. 1 

t_;51 •• ..3 
1~'.> 18.S 

- i·~;?~. ~ 

f,.'1'-J"\O .. G 
1'l18),..G 
197.30 ... Z 
9993 .. 3 

a1so1.,..9 
BS68 ... G 

:.l 
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CUADRO N·- 28 

- ~TACICICS KM:>IALES DE: ,.Cl:l\.CTOS ACRlCCl.AS PCa NUCIPAUS U:GIOlll(S [11 106J. 1973 y HJ1'f.o.17 
(En •t1es 1119 •111al"Ma O. delar.s y porc•~•J••) 

O.st.1no PAlSts aCGlClfll:S E:W PAlSl'.S DEL TCIXJ (L. 
CESAAAQ..UDO:S DESMRO..LO ESTE ,.,..., 

Yalcir Part.1c1- Valor Part.1c 1- Valor Parttct- _.alar Parttct-
Ortgen pact&n PK1'1n pactOn pactan 

1963 19.10 U.t 4.05 9.1 ..... 3.2 Z4.55 55.4 
1973 60.•S 49 .. a tz.45 10.z 5.05 ... 71.95 64.2 
1979 JZt.55 45.1 3Z.45 12.2 lZ .. 30 4.6 166.30 ISZ.7 
1080 lll.70 ... o 4J.20 IC.4 16.ZS 5.4 191.15 .... 

PAISES 19!11 125.00 42.C ca.1s 15.& 17.55 5.9 189.30 .... 
DESAAROL LADOS 1982 lll.30 •l.4 40.35 14.I 14.30 5.2 172.95 63.C 

1983 116.&5 CJ.4 40.20 14.9 u.as ... 158.90 62.B 
JO ... 120.35 42.7 Ct .. 5IO 14~9 13.15 4.7 175.40 62.Z 
1985 117.45 al.a 36.00 ll.6 u.oo ... 1155.05 61.5 
19&6 143.10 ..... 35.70 12.0 8.75 .... 187.55 6J.o 
1Sla7 172.DO so.a 39.00 11.7 9.•5 2.a 222.25 65.J 

1963 Jl.J.5 25.6 2.50 s.• 1.45 3.3 15.40 34.7 
U~73 23.30 19.2 a.u S.3 3.30 2.7 33.05 27.2 
1979 51.15 19.3 18.10 6.a a.so 3.3 18.05 .... 
1980 51.U 17 .. 3 20.40 ... 12 .. zs •.l 84.50 2a.2 

AEC10ffES EN 15181 U.SIS 15.2 20.ao 1.0 13.55 ... }V.30 26.'.iil 
DESARROLLO 15182 42.15 15.4 151.10 7.0 12.ao 4.7 74.05 27.l 

1983 43.25 H .. l 18.90 7.0 12-20 ... 74.35 27.6 
198• 48".C5 17.Z 20.05 7.• 11.60 ... al.DO 21.1 
1985 C7.10 17.5 18.70 7.0 U.90 ... 77.70 28.9 
1086 53.30 17.9 11.50 5.9 U .. 30 3.8 82.10 27.5 
15187 55.C5 16.6 11.cs 5.• 11-90 3.5 86.SO 25.5 

1963 1.50 >-• 0.60 ... 2.30 5.2 ..... 9.0 
1973 c.515 ... .... 1.5 3 .. 75 3.J 10.50 B.6 
1979 a.20 3.1 · 4.00 l.• 7 .. 75 2.• Z0.85 7.• 
1980 8.70 2.9 6.10 2.0 o.oo 3.0 Zl.80 1.9 

PAISES DEL ESTE 1981 a.oo 3.0 6.20 2.1 11.45 3.0 26.55 o.o 
198Z 7.75 2.a 6.20 2.l U.90 ... zs.as ... 
1983 7.25 2.7 6.30 2.3 12.20 4.5 25.75 9.0 
1984 7.55 2.7 6.30 2.2 U.70 ... 25.6S O.J 
1985 7.00 2.9 5.10 2.3 11.70 ... 25.70 ... 
1986 9.55 3.2 6.10 2.0 12.30 ... 27.95 ... 
1987 11.70 3.4 6.70 2.0 13.10 3.8 ll.50 o.z 

15163 Jl .. 95 12.0 7.25 16.l 5.15 U.6 4' .. 35 100.0 
1973 88.70 73 .. 0 ZQ.70 17.0 12.10 10.0 121.50 100.0 
1979 180.90 68.2 55.C5 20.9 28.85 10.9 255.20 100.0 
1080 192.25 ... 2 69.70 23.3 37.50 12.5 299.45 100.0 
1981 u a.as 60.6 73.75 u.o 42 .. 55 14.4 295.15 100.0 

TCl>O El l1UfCJO 1982 168.20 61 .. 6 65.65 2c.1 39.00 14.3 272.85 100.0 
1083 167.35 62.2 65.40 24.] 36.25 ll.5 269.00 too.o .... 176.45 62.6 G'.iil.15 24.5 35.45 12.9 282.05 100.0 
1985 172.45 64.2 61.40 22.9 34.60 12.9 268.45 IDO.O 
1986 205.95 159.2 59.30 19 .. 9 32.35 10.9 297.60 100.0 
191!17 241.05 70.8 65.05 19.l 34.45 10.1 340.55 too.o 

Fuente: GA T f. El comercio Internacional 87-Se, volumen II, 
Ginebra 19887 cuadro l\Cl. 
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CtJ/\Dl1C N- 4? 

E»'CATACIOlllES JCnCllALCS DE CCJeUSTUlZ.U PGI f'R!HCIP.IJ.ES REGlOICES CJf 1963. H7l Y l9n..17 
([a a11H de •1110,_, Oll' de1ar9'S 7 ~JH) 

O.ar:1,.., PAISES ACG!OllES PAISES TCDO EL 
oc SA.RR::W.. LJ,X!S ~" Li;~CX..LO DEL ESTE KJIClO 

Or1Q9'11 Valor Pal"t1c1- Ya ter Pa.,.t te t- 'W'11lar Part1c'- Yalor Part1ct-
p.1c1Cn pactOn pac10n pactOa 

1963 3.7 ZJ.S .-:_ .. 2.8 o.o 0.1 ... ~-3 
197, 13.4 zi.;. o.a l.3 0.1 o.z 14.4 ZZ.6 
1919 s1.a 17.7 '·ª 1.5 º·" 0.2 6J.1 19.3 
1000 80.3 115.9 7.l 1.5 0.1 0.1 08.l 18.6 

PAlSES 1081 &1.Z 19.A .. 1-7 o.9 0.2 96.l 20.3 
DESARADLLAOOS I98Z 1117.5 ~-~ 3.a 2.! o.a o.z 97.0 22.9 

1953 S5.0 zz . .; l.1 z.o 0.6 0.2 93.2 z,.6 
19"4 .... ZJ.r r.z 1.9 0.7 0.2 06.0 25.8 
1985 91.D 25.6 1.a 2.2 1.0 0.3 ..... ZS.1 
1086 156.1 Z5.4 .. , 2.6 o.a 0.3 74.Z 28-3 
1987 .... 2&-2 7.5 Z-6 o.a 0.3 76.6 27.0 

1963 6.9 '3.7 2.5 16.4 o.o o.o 9.5 50.3 
1973 3'.6 54..6 .. , 12.S 0.1 1.1 43.S 58.5 
1979 177.7 .... .... 14.8 3.7 1-1 2Z9.6 70.J 
i;ao 259.6 !•.a 73.8 16.D ... 1.0 340.Z 11.a 

AEGIOMES EN 1981 243.1 51.l 
..,_. 

11.0 3.a o.a 327.7 69.l 
CESAR.ROLLO 1982 192.0 45.J 74.1 17.6 •-5 1.1 271.Z 63.9 

1983 155.3 41.0 c.:.; 16.6 5.6 l.5 223.5 59.J .... ISO.O ,,,_, 56.6 1s.z 5.6 l.5 212.z 57.0 
1985 137.1 3a.5 50.2 14.1 5.a l.6 193.0 SC.3 
1986 .... JJ.7 36.0 ll.7 ... l.a 129.Z 49.3 
1987 ""·' ~S.l :?a.5 ll.6 •-9 l.7 142.9 50.5 

1963 
1973 30.2 47.G C.7 10.5 0.5 l.O 37.5 59.1 
1979 157.2 48.l 39.9 12.Z 3.• l.O 200.4 61.3 
19&0 223.1 47.1 Gl.O 12.9 ... 0.9 288.5 50.9 
1981 202.s CZ.7 62.5 13.2 3.4 0.7 268.4 56.6 

OPEP 1982 152.6 36.0 56.0 13.2 3.8 0.9 212.3 50.l 
1983 116.6 JO.a 45.1 11.9 •.8 l-3 166.4 «.O 
1984 110.7 29.7 39.5 10.6 4.9 1.3 155.o 41.7 .... 100.t 28.2 Jl.7 9.5 •.3 l.2 138.0 38.9 
19815 68.7 25.2 25.2 10.0 3.• 1.3 98.2 J1.4 
1987 75.8 26.7 27.6 9.1 3.1 l.l 106.5 37 .6 

1963 
1973 ... 7.0 l.S 2.3 0.1 0.1 6.0 ... 
1979 20.s 5.3 ... 2.5 o.J 0.1 29.2 8.9 
1980 35.5 1.1 14.8 3.1 o •• 0.1 51.7 10.9 

OTRAS REGIONES 1981 4".5 ... 18.3 3.0 0.4 0.1 59.l 12.5 
EN DESARROLLO 1982 39.4 9.3 18.8 ... o.a 0.2 58.9 U.9 

1983 38.7 10.2 17.6 ·-· o.a 0.2 57.1 15.1 
1984 39.4 10.G 17.l •.5 o.a 0.2 57.2 15.4 
1985 37.0 10.4 16.5 4.5 l.5 O.e 55.0 15.5 
l98S 19.8 1.S 9.8 3.7 1.5 0.6 31.0 11.a 
1987 23.6 8.3 u.o 3.9 l-• 0.5 36.4 12'.8 

1963 0.7 ... 0.2 1.0' l.2 7.9. Z.l 13.3 
1973 ·-· ·-· 0.3 o.5 z.s •.o 5.7 a.9 
1979 19.Z 5.0 2.4 0.1 - 12.6 3.8 34.2 J0.5 
1980 26.9 5.7 3.2 0.1 15.4 3.3 45.5 9.6 
1981 28.1 5.9 ... l.O 17.3 3.5 50.2 10.6 

PAISES DEL ESTE 1982 30.5 7.2 ... l.3 19.9 
._, 

55.9 13.Z 
1983 31.9 ·-· 6.2 ·1.6 23.7 6.3 61.7 16 • .> 
1084 32-• ... -6~5· .;:, .: 1.7 .. -24.5 6.5 63.9 17.Z 
1985 30.1 •-5 :1.&· ;-'.:2.1 .. 24.9 1.0 62.6 17.6 
1986 22.7 a.7 s.5_;; ;{:_2.J 30.7 U.7 58.9 22.5 
1987 24.1 8.5 &.1 · . 2.1 33.6 11.9 63.7 ZZ.5 

-J~Z, 
~:. , .'.~ 

1953 11.3 71.7 ··:20.J, l.3 ·-· 15.8 100.0 
1973 50-9 ao.1 . 9.3· 14.6. 3.• 5.3 63.5 100.0 
1979 254.6 11.9 55.4 . 17.0 15.8 5.1 326.8 100.0 
1980 3156.B 17.4 86.l . '18.Z 20.9 ·-· 473.8 100.0 
1981 358.4 75.6 93.8. Ul.8 22.0 •-5 474.2 100.0 

TIX>O EL f1UHDQ HSZ 309.9 73.1 19.1 21.0 zs.z 5-9 424.J 100.0 
1983 272.1 11.9 76.5 20.2 20.9 ·-· 378.4 100.0 .... 211.0 72.9 70.2 · 11.9 30.8 a.3 312.0 100.0 
1985 258.l 1Z.1 65.6 11.!5 Jl.7 ·-· 355.3 100.0 .... 177.& 61.a .... 18.4 36.• U.9 262.J 100.0 
loa7 191.9 61.1 52.1 18.4 - 39.3 13.9 243.Z 100.0 

~Eéi-GA1T. e i cor.1cccio lntern.::icior~:-.1 8-:-:;!_;, va 1. 11. Ll.nt..:bcn l ''lfa!. -------
t-11nrlrn !.C'J. 
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TAS:~S l)f ··,i:st:Mp1,,1-·n EN LOS PAIS!~C !f\!01..!SfRI I\_ I lADOS 
F ronc·l :.a"" 
1'J71-'"\º.' 1YB1 1c:c:2 1 'J1'! 3 i ---~'~t. 1gH~ 1~qG 1987 1 'JB. 

::nnoritl G • r; 7. i: 11. '1 11. -'.1 1 1 . .-_ . 1 '1. 5 'j. ':· e.a 7 •. r¡ 

"" ~ tnr.!n~ Ll;-ii~i:'"J::i E. '· 7. '.-, ;J. 7 ,, . :; ; . .. 7. 2 7. ::J G. 2 5. -:-

.::::i;lt'jn 1. :1 
., . .. -· . r, :?.. 7 2.7 2. G ~. ~ 

.., s 2. 'j ~-

!:-::"anr:!..:1 '•. ':'· 7. '• ,. ". 1 :"? 3 '"). 7 ·10. 2 1 º· '· 10.6 1C.:.3 

.... ,lr.!i.lnn lil, 1:n;~ . ":·1~ 
r::i1 d{'? .: .. 7 l,. ry r.;. ;_! .. ,_ ~ B. 1 e ,_ 7. 'J 7. 9 7.7 ·'. 

I tulio 6.7 7. 'J P... G ') - 'J ,-~.a 1 :1. 3 11. ., 12. '] 12. '.1 

. !cir.n UnL::!o ., . 7 i:;. s 'J. 9 1"J.f1 1 1 • n 11. 2 11. 3 1 !J. 2 e. 2 

¡-, t:.=n~ :-;:i!·.H~':i !.nrj1.:~ 
tri:illznrJ~1n 3. 'J <> 1 9.6 1 1. 1 1 1. 5 11. 5 11. 1 1 r:i. '3 'l'l. 6 -·. 
TorJo::t lr:l::J ~n !. ~C:J 
!.ndu _-; ~:"i :-:lr.:;. 4. ' ... ::; B. :.J 8.G e. 1 e. :J 7. ') 7.6 7. 'J 

P::i1:::",; ~u=cncn~;,: 1,. . , 7.6 8 • '3 '-). 'J 1 .. j. '• 1ri. s 1 !J. 5 1 o.:; 1r.i.a 

nrcncdio ~rltn6~ica 

F"tJczritc: In:~r~=n·.1ticnnl Mo:-1ct.""1r'J Fund, •JorltJ t:r.:qri:·1':'"1!.C: 
Uutl.aa:~. 4;1:-!.l 1'J39, r~1!1l~ ; 4. 
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EXPORTACIONES DE AMERICA LATIN~ 

1980, 1984-1987 

(mil.l.oncs de US$, FDB) 

DESTirJO 1980 1984 1985 1986 

llU!J!:>D 107827 113015 105633 89119 

P. EN DESARROLLO 20590 26683 2l13G1 20 ·15:> 

P. DESARROLL:'.DOS G9595 73365 70099 59499 

CEE 20328 18630 180(19 17 960. 

EEUU 31,745 42887 39143 32682 

.JAPON 1,5t,o 5284 4092 452.4 

>:..Lo. PLANIFICADl\S. 7724 9763 "10369 86 '::·": 

cor:roSICION PORCENTUAL DE LAS EXPORT~CIO~ES 

oc::;TI!;O 1960 1984 19C5 19é3G 

F. :::r! ;J;::: ··.rF!OLLO 26.52 23.G1 23.06 22.61 

P. o:o:::::;:.n¡10LLADOS 64.G4 66.69 ~6.36 GG.76 

!::: :: :: 1é'-.85 16.48 "17. 05 20.15 

CCUt! 32.22 3?.95 37.06 36.67 

.Jr,F:Ji: 4.21 4.68 Lt.63 ~-19 

"-~- PLANIFICADAS 7.16 8.GI, 9.8:::! 9.75 

-34-

1987 

95239 

19967 
Gl15G3 

19424 

36060 

4El35 

9695 

1957 

20.97 

57.79 

20.40 

37.87 

5.oe 

10.10 

Fuente.:: Divi!:i6n de" :::o:-:crcici IntC!:::-no=lo;i::il y Dc:;t::!"ro11o de lr:? C:.:Pn.L. 
Lo cvol.uci6n rec~cnt~ de l.cs rel.ccionc~ concrcinl.ca ~ntcrn3 
cionol.ca. IV Inror~c. LC/R. 749 ~O ~e cn~ro de 19D9 • 
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!Mí:DRTAClO:";~s t1 E AM~RICA Lr..Tl¡\'A 

19C:J, 19,,lo-1987 

(millonc~ de us:, FCB) 

QR I Gl:l.J 1900 19é.H+ 19e.5 19~6 19B7 

r .ur:oo 12Gt+92 974114 96Gl33 97721 106202 

P. DE s,.-.. -::~::L L1";~~1::; 7G3C3 569;::5 57:;09 G3300 70576 

r·. E:N Di:S/\::;:LLLC 4t.!iG9 331G4 31f'.29 25931 2G9 2!3 

.... ~L. 11J9C2 13[,0Q 13 oei::: 177li3 20635 

::::::uu 3C. 021 2nc22 29521 :'9911 33757 
.J r~F :. ¡~ 0542 7'JGG 7763 8698 8109 

L:S. Pl. .".~:IFl S . . :) ;·,_; 551io 73::,5 7554 8l+C.3 e,701 

cnMPUS!CIOf·J Pl1P.C:CNTUAL DE Lt.\S !Mí'DRTACIOi~Es 

ORlGE'N 198rl 19ü4 1995 

P. EN OESl\RROLLO 3!J. :;3 311. Q3 32. P,!j 

r. Di: Sl\!1ROL L l\'.)C'.9 5:J.3C) !":'tr:. l, 2 ~,9_ 3:: 

Ct!: 1:,;. no 13.CJG 13.50 

t:EL'U ?1C. 06 29.37 30. 47 

.J1\PON 5. 7':.· a. 1-:' a.!~ 1 

i;;:;. PL l\N i F J :;1\0A S <.. :rn 7. !:"·:· '7. o r; 

/ Lu inf:;~:.1::cit~r1 t·=-:· :r-.:-1 ~;e :-t:r!.~::-1: a1 :'.e:: 
d ("' 1 ;; :.:, C X': O::' ~. \' t:: ~-¡ •·: ;: :_; t:-'! t J r ~ : ; ,: O: e r-.. 1 =-1 Cl :"' ~:. c1 :. 
c;;n :...~u~r;~:; :·:r:Jvc·r·: '.·::.e~ :-! ...... } ··!.-. I :-uoit.15 ~c.;i: 

La L!V 
cir·::t:; 

t)r. ~L ~.:.i-:~·: r:.:.· ::::.: :-·. 
lt:::;!.(.n !"L::::::r-: ·'· l· 
r:~ .• :'.1 ";nf·~~=-- L. L::/·:. 

. , - } 

'.:" ,~ ~ • =-:.. : , :-, 

., !, ') :-·u -·. 

19SG 1987 

:?6. 5~ 25.35 
51,. 78 56. t.~ 

'18. 16 19.43 
JrJ.G1 31. 79 
b.'JO 7.64 

8.G8 e. 1 <J 

: no ~ u=-:...9eo1 
;n.!t ~!·~; c:J:..,c: ~=- r 

l~ !Jo • 

. ~ .. : : : -. de !:: C.CP/\L. 
t.:.~. '· :- e; 
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1'175-1•1ns 

!'orr:cnt.n.ir 
Grunnn ,,,. r1n1nca f111'1."' rr.f]16n 1'l7'• 1"Jnn 

Pn(!l·~~ ''~~nrrol ln1ln"'l 7n_r. nn .. -J 

r:nt.;fffo~t 11nllln'1 1:!., 3~-'· 

C1trn:1:1 nr:~l•frnt;•l 1,7,.fl ,,,_n 
.l:"111nn 11 .. "J n .. r; 
Otr11n in .. ~ f".,.7 

Pnf~•·r. ..... •lcnnrrol ln ~·J .. J 1l1.-' 

"J\rrtr.n ·-- ' "-'· 
nnf~rlr::1 ' ntlnn V 
1::1 1:"rlh«" , ...... -' 11-'J 

t\!;ln or.c: 1 :lr.ntnl 3.3 ll,.(j 

nt!"r1r. •JI .. '\~in . , !!r¡r:1n{., 7-'· c..1 

C11~U11:l or\ron~.al "-" rJ .. :· 

Tat.;11 n11nlllal 1011.0 11"111 .. (1 

r111!1'1!.r: l!nl t.•·•t rlnL\f•ni~ '.:T•nt.rr 011 T !•:-tn~<;ua!.\nn:-il 
•:nr¡111r,il.lnn-;., Tr:1~nat.l11n.1l t:nT":~at"i'lt,\1u10: . 
J n i.iur 111 n1-.vrJ o:i :.r.-1 • '- • Tr1~1ul·~ 0J1u' "r11~:11•!r.t.--:. 
;;, •• , Vnri...:. 1-:inn. ,.,._ ·1c._ 

,.,n, 
73.:"; 

'·'·-7 
.,..,_7 

'!·'· 
1 .. :• 

:·r. .. '· 
~. :· 

., _~. r. 

.. _ J 

.;. '• 
1~H1 ... O 

Pr":'mcd¡ es :t1'lua! es 
.. ....,7:·- '19Ai-

1 .... •n::- ,.'1". 3 1-:88'· 1':t!l'3 ,9t''.J "'?55 

r."" .. r: 7t",-~\ 78 .. ':""· 7C •• 7 -:'6.G -~ -" 
5'1. 1 :·7 .. fJ ~'1 .. 7 3.,_., 2~.,; ~9 .. Z 
)'.:.q ~'7. n ,.,,.,, :!1-"J.7 '•3-.3 ·':J .. 4 
P.ry . ~. "J ,_ ;" !l- -. º·" '·- ~; 11 .. rt r..7 :--.1'1 e .. '. 4.5 

30 .. ::? ?.3.:? ~1 ... ~ ;"~. J ,,,,_ .. ::r ... e 
3.n 3 .. r. 3. 1 3,.1, " - o; :! .. :e 

,,,_ ,, 7.7 7 .. 0 c:i., 1:" ..... io. s 
11.7 tl,.7 ,_ 2 1.0 1. ry o.e 

10.n 10.7 ':',.,.., ':"., 6.2 .. . " 
"- ~ íl ... ~ 11. '• º·'· ª· ~ º-'• 

1nn ... n 1oq_n 10'1. 'J 1fltJ.U 1"~ .. r 1'J=l.O 

·' 
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Cl!i\DhD r.;- 3!. 

po:r-cr ntE:jC;;' 

í!cºi6n y oe=t~r 19~C ., 9:J 1 ,C'I~? 
A-'~ 19G3 1');:,4 19:15 

Fa1:::c:::; tlr:::::Lir:ro!1adoo '· 1G. 5 1 •- 7 o.o 9.D 9.D 1G. 2 

Pctr61co 2G. 5 :~o. 3 12.9 1'• .D 1G.O 1G. ~ 

l~cnuf"octur::: 12. !, ,.., 
1 5.9 7.5 G.3 17.S ~-

Ot::-o::: 1:0. 7 10.9 . 7. L, 7. 1 7. 2 14. 1 

t. ::1(;::-i e :a Lotinc 17"~- o 1:..a 7.5 2.4 s.1, 1 'J. Q 

rctr6lco ~7 ::: :·3. 0 17. •Jo 1 'J. 7 o. ~ S.3 

Vi4:!nul~ct.ura 1:-. :-0 11. :.z. 1.G -1.4 !S • G 1 «1. 1 

(1 t::-:::::: 2':1. u 17.4 10. t. 3.3 1:J.:; 11. s 

t=-o~ ;;:-!.~e~ E:~ :-r:::--;~l ::> l11-3 r., :J. 9 ?-9.CJ 22 .. s ::'3.::, 1f\.f; 

?-"e"trf ~ :.:o 7c;_ 7 G5.3 t, :::. ~ 26. , 2s. 5 ~-;. :-

;~t:nuf¡ :::"t.uro "1~- 3 1P.. 2 1 ::'. s 1n. t. ::o. 1 17.C 

:1t.:."'=''"· 21. -2 ~: . 9 . , . ? 19 • "'.i "i ~~. 7 í '; -
.., 

ru cnt!""': l:;-.1 !. r:d ~~ (.'!~. _-;, ,_ .• ¡. :.1 c. ~n t :~~ 
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FLUJOS NCTO• DE CREDITO RECIUIDO POR AMEHICA LATINA Y EL CARIBE 
en millones de dólares 

1980 l9:31 1982 1903 l90l• 
Flujo neto 16.753 ~=.603 25.083 l.7.320 l.4.0l.3 

r\cr ec dares oficiales 4.133 4.974 5.300 4.352 5.5.15 

i·i u 1 t i 1 e t e re les :Z.316 Z.3~'J 3.327 2.323 3.093 

Rilateralcs 1.021 Z.575 l..973 2.029 1.622 
,-,e ree dares privados 12 .615 17.709 19.783 l.2.975 0.498 

Proveedores l~" 4¿_ 76 673 l..194 -36 

i·iercados financieros 12.B72 17.71•5 l.9.187 l.l. .853 0.592 

• Desembolsos menos principales repagos 

Los parciales no reproducen tato.les en la propia Tuente. 

Fuente: World Oank. ~orld Debt Tables. External. Debt of Devel.o~~ng 
Countries. Vol.ume !. Analys~s and Summary Tables, l.980- 39 

t-J as hin g ton D . C • , De e"' m be r l 9 :3 G , p • 19 

1985 1986 1907 
8.691 6.456 7.l.51 
5.286 6.235 4.602 
3.660 4.524 2.646 
1.626 l.. 7 l.l. 1.956 
3.405 2Zl. 2.549 

313 ·223 169 
3.l.24 26 2.407 
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INTEHESl.:S f'f\GAD05 AL EXTJ.:RIOR PllR ,'\f.lt::RJC/\ Li\TINA '/ ~=L cr.;:uec 

un mi 1 lLlOl!B de 1·J61ure,-,. 

1900 1901 1902 1~1a:; 1'J84 1985 1'JB6 19E.7 

iut::..i1 12.873 1s.1,94 1S.Slt1 18.611 20.528 22. 739 22.038 19.852 

Acreednreo 0Ficio1c~ 1762 2fJ()5 2301-. 21,L,L, ~€, CJ :1 3::? ·¡ () ll3.f.t !., 4792 

Multll.ntcruJ.LJn 998 10.78 1201, 1476 16 20 ·1,104 27L43 :.S..>57 

Bi1nturo1c!l ?63 927 11Dll 'JE'.S •J8';'0 1:;;05 1QC: 1435 

Acreedor~o Privuduo 11.1·12 13lt89 16537 1F..-1G7 17838 1~)5 ::'9 17é9t. 15.CJ-50 

r l. .. ~J ve e.da reu 427 "21 :399 3G9 408 315 355 31 ·; 

MercacJrJO F int'incieras 1DG1? 13027 16106 15771 17Lt ·t3 11J203 17 !> :::-. 14736 

. . ~ ,............. 

FuC!ntL:: Wurld Ban~. Wc:s_i:_~~C:bt .-Tab~~- C::.ctc1•nal Dallt rJf" ~Jcvclí.l:~.t.n~ 

CO'untries. Vo1u_J?l? ~· •.. :/\n~~lY~si_~ .ond !.;urnrn::1ry TnlJ1t:u, 1988-1.!':1 

L:di ~llln. 
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TRl\f...:S-r::.R~!\1 C! f,;J t:ETf\S , .. D~ i:f-1!\!C.!:~T!:t ~:: LA DC!.'!ll!. c;<i!."" ~=\0 1\ 
::>~ LOS PA!SCS or AMERICA LAT:~A y SL C4RIEE 

ni1ionc: d~ d61nrcu 

1900 19!11 1CJS~ 19A.3 19~/1 1985 1986 

Total 3G79 7190 62112 -1283 -G515 -14040 -155fl2 

Acrcedar~o oficio1cs 2376 2969 299G 1909 2:325 2076 1392 

Multi1<Jt.r.r~1C!c 1318 13:::'.1 :?122 "C4S 2273 1?~G 17C1 

B!RD 556 530 560 7'J1 1104 ?71 1D30 

AI::> 55 65 2:.i 26 2? 16 2G 

8il<Jtcrn1ec 1050 16119 C?3 1061 552 320 110 

Acrecdo::-c~ privr.do:::; 1504 t.220 3247 -3192 -9340 -16124 -171,73 

Provec~~o:-cc -304 -345 271, 825 -4lf3 -1 -132 

-L;O 

1987 

-127<::1 

10~ 
-~ 

-7íí 

-:.=:::: 

79 

521 

-1:'511 

-1L 3 

Mc:rc:::1d::::is r:.n~ncic::-o!J 2255 li718 ~Dú'1 -391? -8:'J21 -16.079 -1?.2S'9 -12.33J 

Fuente: Wor1d gonk. Worlrf '"Jcbt T~~lc~. 
or ~cvcloning ~ountrics. VolumcI, ~n~lycis ar.d 
S:~mmary Tables. 1900-89 C~i~ion WnchinDt~n o.e., 
Deccruber 19~8, p. 19 

Elaboración: personal. 
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CRCDITOS DANC/\RIOS DE LARGO PL~ZO CO~TRATADDS POR LOS PA!SCS ~~ DE~/\RRnLLC 

en mil.~s d8 ~111onco dri d61orco 

.19C1 1902. 1!;h3: ·19c4 · 1905" 
Po!Gcs en dcoo:·ro1l.o 41,_4 '1,2·.··.l,;_, 33~7 31.3 16.2 

~réditos 44. L+ 
.. 
42~ L+ 19.B· 14.EI 1G.O volt1ntorioo 

Créditoo conccrtndo!3 13.9 16.5 2.2 

Af'rico , .. _ 1 2.7 2.7 o.(. 1.5 

Crfditos voluntarian '·- 1 
2.? -::. 7 l?. 5 1. !:; 

Cré::litoc concert.odo~ 0.1 

;-~si:J. 10.0 11. 1 9.4 9.4 7.5 

Crédito e vcluntorios 10.n 11.1 9.4 8.5 7.5 

C:.-6:-Jito:::; c:a01ccrtt:doc D.9 

Suropo 4.7 3.7 3.5 3.7 5.0 

Grf:dito6 v:.il.unt~rios l¡ - 7 3.7 2. 9 3.7 5. D 

Cr6dit.c1r:: co:-icc=t.c::jo~ 0.6 

t :c:rJi a :: ::. t 8 0.2 0.4 ri. G o.4 D.3 

A1~éri e" LDtin~ y =1 Si3r_i_ 
be 24.3 2.2.5 15. 2. 16~ 'i 2.4 

Crl'?di ~os valt.:n :-.:·:::-!.o:: 24.3 22.5 í. 9 O.G ª-2 
::r!:.~::i '!:eo:: c:.1• ''=e:---:. ~~rJo n 13. 3 15.5 2.2 

Funntc: l J'Lc:=-n:·.~ianL:l. I::-1nctnr·~1 Fund. !nt-.cr:-~:.tion=l 
Capi~r'?l l:w.r:~r.t:3. ~cvclo;.,~cn::.::: ~:-.d Pracr~r:ct.c • 
.Jnr.c~:-y 19t~G. ·.:!or.!li":"1~t.an D.C_, T~t-;":' r:? ~-

19~!G 
25.Lt 

17.3 

B.1 

1.a 

1.4 
o.i.. 

0.2 

S.2 

5.l, 

5-Lt 

0.1 

6.5 

O.B 
7.7 



1973 
1974 
1975 
1976 
1977 
1978 
1979 
1980 
1981 
1982 
1983 
1984 
1985 
1986 
1987 
1988 

-l: :::-
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AMERICA LATINA Y EL CAl':IBE. INGRESO NETO DE CAPITALES Y 
TRANSFERENCIA DE ~ECURSOS AL EXTERIOR 

- en miles de millones de dblares-

Ingreso Pagos Trans-Fe1-enc ias EXportac: .. Trans-Fc-1-enc i ..:~1 

Neto de de ut i l. de recursos de bienes Export. bienes 

Cap ita- e inte- y servic: .. y servíci•=1s .. 
les reses 

( l) <2> (l)-(2) (4) (3)/(4) 

7.9 4.2 3 .. 7 28.9 12.8 
11.4 5.0 6.4 43.6 14.7 
14.3 5.6 8.7 41. l 21.2 
17.9 6.8 11. l 47.3 23.5 
17.2 8.2 9.0 55 .. 9 16. l 
26.2 10.2 16.0 61.3 26. l 
29. l 13.6 15.S 82 .. 0 18.9 
29.7 18. 1 11. 6 107.6 10.8 
37.6 27;2 10.4 116. 1 9.0 
20.2 38.8 -18.6 103 .. 2 -18.0 

2 .. 9 34.4 -31.5 102.4 -30.8 
·10 .. 3 37.0 -26.7 113.9 -23.4 

2 .. 2 35.0 -32.8 109.6 -29.9 
8.3 31. 9 -23.6 95.4 -24.7 

13.9 30.5 -16.6 108.2 -15.3 
4.3 33.2 -28.9 121.7 -23.7 

FUENTE: CEPAL,- Balance preliminar de la economia latinoamericana 1988. 
Comercio Exterior. Vol. 39 0 nbm. ~. M~xico, marzo de 1989 0 
cuadro 11 1 p. 240: 



CtJadro no. 40 

OEUO/\ E')(TERl~A~ EXPORT(llr.jDfJE5 V PIS DE LDfi P11!SE.G EUB!lE'SntH?O!..Ll\DOS 

Toto1 pn!scs oubd!!&Drrn11ar1as 

nrrlco, ;,ur do1 Snhnrn 

Dt1dootn Aoi~tlca y Pnctrlcn 

~ur dr.l Aolo 

Curapo y Mcr1!tcrrfinco 

Latinn11mkricn v r:1 r:ar1 In: 

Norte del. Af"ricn y r.carllo Ente. 

oRa 198~ 
. ____ r:ill.l.rJnas d!R' d61.nT"cs. ______ _ 

Sr:ilrln rlo 1o Exptlrtnclnnr.~ 
Dcurla Extr.rnn hl~n~s 'l scrvJr.las 

752-2~8 '•G~.373 

6-?-7~0 3a.1a:-! 

127.176 130.'J~'J 

·i.7.t.(13 23.300 

1ar .• 1,11r; 95.91':! 

3:">3. Z1U 1Zft. 35~. 

GB.27j •18.5'46 

PIS 

Z' '161.6?5 

187.L¡OS 

5~4.G59 

2ltD.52.f'i 

F"ucntr.: The. Wnrl.d Sonk. hJorld Debt T:tl>1c!i. Extc't"nni Dcbt ~r- Dcvnloptn~ 
Cauntrloo: Woah[ngton D.é. t>cc:cmbcr 11)88 

~-~~~~en porcant~jc __ _ 

Snldo douda/ Smldo deudo/ 
E~portacloncs. PlB 

160.3 3~.a 

1e2.7 37.2 

~1.5 ;¡3.3 

:!OZ.B 19.7 

111.0 31. ti 

2.GO.a r..G. 3 

140.6 s2 •. 5 

1 
.seo ...,., 
1 



CUADRO N= 41 

DEUDA EXTERNA, EXPORTACIONES Y PIB DE LOS PAISES SUBDESARROLLADOS, EN 1987 

Mil.l.ones de dólares Porcentajes 

Total paises subdesarrollados 

Africa, Sur del iahara 

Sudeste asHitico y l!aclfico 

Sur del Asia 

Europa y Mediterráneo 

Latinoamérica y El Caribe 

Norte del Africa y Medio Este 

Saldo de la 
deuda exte.E.. 
na 

l. 

1.169.502 

12!L779 
206.347 

.02:306· 

202.098 

442."48]. 

107.490 

Exporta cío-
nes de bienes 
y ~ervicios 

2 

551.310 

35.543 
199.907 

30.981 

117.953 

123".085 

1•3-.846 

Saldo deu 
PIB da/ export. 

3· 1/2 

2.352.790 212.1 

128.654 362.3 
611.l.23 l.03.2 

3.17'.699 265.7 

38"8"".006 l.7l..3 

736.11·2 359.5 

17J .• l.96 245.l. 

Fuente: The World Bank. World Debt Tables, Externa! Debt of Developing Countries. 

Washingt·n D.C. december 1988 

Elaboración : personal. 

Deuda/ 
PIB 

1/3 

49.7 

100.l. 
33.8 

25.9 

52.l 

60.l. 

62.8 



C:t.tnrlro Uu. ft2. 

Cflru:nr;"In DE LOG PARI ASJ l\TlCl15 rnr.. REGIOfJES ., tR!IPOS oc PRIJOIJCTOS Ett. 1'JB7 

Cxpcrt.ncionr~n F ... o .. a. Ir1portnelcnc:!!"'i G. I .r ... 
X M 

f'o!ncn d~nnrru1lodun Pn1n•r5 ~t1h•t1~nnrrnl lr1tlnr; C',inn 

X 11 X 

llonri líong 
"f"'rnrl. prlr.tnrloo 1.1G Z-9~ 1.1,11 
f'rorl .. nunurncturr.ron 2G.21 18-37 7.ns 

Cnrcn, ncp rlu 
f"'rnd. nrl.1;,nrlnn 2.91 7.LIO "- 'j") 
Prnd. rno_nurnc::t11roroo 33.llt. 23-11 o.:;1, 

nl.nf)Op11r 
1"1rutl ... 11rlnnrlnn 3.11 1.7..., '·- ..... '!j 
r'rnd. r.ionu rnc t.urrrnn 11J."l7 1':•.U'• 7.Jn 

Tnl.1,1'1n 
PrncJ. nr1mor1on ::;. 1,1, !i.01 .73 
rrn,1. rnonuf'ncturr.ron 37.nn 1'3. ~·~ 1a. 2r, 

Total '• Pf\HI. 
ProrJ. .,r1.mnr1oo 10.Ci:! 1"7 .r,n ?.';'!.? 
Prnd. nnnufnr.turr-ron 100.n::? 7rt.07 :lt..n3 

F"ucntn: 'i'\TT • C:1 Gor.ir.rr.:in "In+.r.rnnci~n_l. n7-nn _ Vnlunr>n 1 I • 
1Jincl.Jrn 1'JnO, Cundi:-on f\U11f;"' /\U1~ .• u1r •• •¡ ,1.f117 

í:lnl11lr:1cl rrn: (l(~rnnun1. 

11 " 
~-1ri 1.10 
'J.118 1n.o~ 

r •• 1::-
::!.~;i. 

7.!!r. .~o:; 

r •• '•:! . ~'· 
1 •• r.1 
2.3~ 

:;o. :s'=' ,_,.~ 

;~n. o;r, 10. ::r. 

11 

~-71 
1~.22 

·"" . '·'· 

3·.Gt:t 
1;:.. Gr1 

Total 

X .. 
.>.6~ 7.97 

r,r,.35 ~º- '~ 

3.S~ 1t..'74 
'4::5.Mi ::G. "!1 

B. 1~ 1D. CG 
18.!Jf"l 21.."38 

l\. r.':' 10.,71 
'<1:1.37 :oz..or. 

19.B':! 1.3.i..s 
1-J~. 1n 110.36 
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CUADRO N- 43 

PRINCIPALES PAISES EXPORTADORES DE TEXTILES Y PRENDAS DE VESTIR 
ANO 1987 

miles de millones de dOlares y porcentajes 

F·AF-'.I 
Hong l<ong 
TtD.iwan 
Corea~ f;:ep. 

Alemania.., r.:ep. 

It<;.l ia 

Chi n~ 

Francia 

Reino Unido 

Total mLtndial 

FLlente: GATT, 
Gine?bra. 1988., 

Valor '%: Valar 

13.BO 17" 20 23.20 
5.60 7.00 10.70 
4. 10 5. 10 5 .. 00 

de 4.10 5. 10 7 .. 50 

de 9.60 12.00 5.00 

7.20 9.00 9. 10. 

¡s.80 7.00 3 .. eo 

4.20 5.00 3. 1ó 

3.00 3.50 2.30 

E!0.30 100.00 81.90 

El Comercio Internacional 87-88. volumen II, 
cu~dros II.20 y II.22., pp.28 y $o 

Elaboracibn: personal 

-LJ.6-

'%: 

28 .. ~=Jt) 
13 .. 00 
6.00 
9 .. <:u) 

6.00 

11.00 

4.50 

3.50 

3.00 

100.00 



r;:uadro No.ftt, 

WILllME'N DE EXPDRrnc1euc:!J 

ro1~c~ Indt1otrlo11zndon 
Conntl5 
En trulon lJnldoo 
.Jnnl'ín 
Frnnclo 
itnp.f"l"!tJ. rJ~ l\l.cmnnln 
r?olno llnirl:1 

PO!!lJ"!l f'l1 Í)l'!HlTrnlln 
nrrlcn 
Ao;¡tn 
't, Pl\RI 
,liuronu 
Ucdln E-; ta~ 
nn6rlc~ LntJnn y El 
r:nT"\bc 

~=~~~~~~~r~~s~~r~~¡~jlon 
No nxsJO'l"t.ndure~ rh? pct.ró1.co 

í'rnfl'lcrlln 

11J71-00 

ri.3 

~-" 7.7 
?.li 

7-'· 
~-'· '•-º 
3. r. 
:-?. 1 

11. 1 
1ri. 1 

G.7-
o.!i· 

1.6 

'1?01 

:>.n 
ti.? 

-1.li 
11.5 

'··'' (i.ú 
-1.0 

--·- 3 
-1~.o 

7.li 
1n.'• z.r. 

-'1ri.~ 

7.6 

1'JO:? 

-2.1 
-n.s 

-11.n 
-2.11 

-'·-~ 3.3 
2..6 

-G~r. 
-5.ll 

1.1 
1.!J 
3.fi 

-17.7 

·-::0.1 

-1'•·ª .1.s 

F'ucnl.c: lntr-rn;ia.;1.onnl. llnnr.torv F"und. !11or1'1 
Ccnnf1nlr. l111t"...1,t.1n?:., 1'prll..1"J!l'J, T;:1h1~n n~n, 
.'"\:""!! y n?t1 

• r:I.nbnrncl'-'n: l'Prnonnl .• 

1')83 

2..9 
?.t. 

-3.R 
6.'1 
i,.5 

-0.3 
Z.3 

1.~ 
-0.7 
~,,_ 3 
11,.G 

"·" -1n.:s 

7.e 

tonnu de crcc\nlqnt.n 

'J.') 
1::-:.r. 
n.n 

1J.7 

'··7 
'J.~ 
r..1 

7.1 
'J.1 
13.~ 
15.B 
11.e 
-4-3 

n.n 

19R$ 

'•·7 
6.!""1 
3.~ 
'j. 1 
1.n 
5.') 
5.G 

0.9 
r..1. 
3.7 
:>.n 
:?.7 

-7.1 

a.o 

-'·-5 
!1¡.1 

198G 

2.7 
3.C 
7.0 

-n.!:i 

-1:3 
3.r; 

f.1.;: 
3.3 

1r.. '· 
:!íl.r. 
n.n 

.,.,_ 3 

13.1 
6.IJ 

C..3 
6.7 

13.2 .,_ :. 
~- f4 
2.a 
5.3 

10.G _.,_., 
1e.7 
2!: ... 3 
"J.3 
1.a 
7.5 

u.e ,,,_ '.} 

Prn'l'!!:edln 

1!'AD 01-B!: eG-~a 

11.,., 

::'.'·'· 
13. '· 
15 .. 7 

6..,'• 
1Z .. 2 

11. 7 
'10.8 

.3.8 ..,_,, 
-1-0'• 

7.6 
a. z 
~- Sl 
J.G 

n.i. 
i:-.s 
7.0 .,_3 
~-'=' _,,_:?. 
r ... s 

:;.~ 
6.6 

1'·-8 ,_,. 
3.0 

;:~ 
10 • ., 

1. o; 
16. :'! 
,9.~ 

s.s 
11. 1 

"·ª 
e.s 
~· .. e 



VDLUltEtl DE THPDRTnCJCUE'S 

Pri!oc~ Inriuotrlnl~zarlno 
Canadt'i 
EotnrJo:-i ,. ldn:-1 
.lap6n 
F"rancto 
nen. Fcr1. dn /\lr.rnnnlo 
flclno Unido 

rofnr.!i nn Dr.nnrrnlln 
nrrlcn 
f\"'110 

'• r'f\r!I 
Curopn 
Oodln r.!'lt:.r. 
f\rnf?rlco Lnt;lna y r:i 
Cnrlhn 

~n{nc~ en 9enorrnl1o: 
Cxr1ort~dnrr.n rle pctr61nn 
r:o r.x~ortndnr~~ rlr. pr.trOl~o 

rrot.1r?dlo 
1??1-on 

'J.3 
e.~ 
5.7 •.a 
?.7 
'•-IJ 
:>.7 

~-1 s.1, 
"·º 11.7 
5.:J 

13.7 

7.1 

11 •• 0 
G.1 

190'1 

-1.7 
10.1 
n.!:i 

-:!.5 
-3.G 
-:i.n 
-3~'.:J 

&.:? 
10.a 
n.!"! 
G·.1. 

-"·'· 10.1, 

1.n 

1!102 
..:..··ci.7 
~1r. .... 
-Z.7 
·-a.n :;_,, 

1-'' 
!;. 'j 

-3-:i 
-n.1 

1.7 
1.1. 

-7-'• 
6.:> 

-1n.1 

-0.IJ 
-'··7 

F'ur.nte: Int,?rnntlnnnl. llnnr!tnry F'und. t.rnrltl r:cnnnnlr. 
Oul.lnnk, /\pri.1 19n!J, Tnhlr.n /\20, f\:!2" y '1:?5 

Eloborocl~n: Pcrnnnnl. 

.- tas.ns tJc cruc1m1cn':o 

'1?03 1'J0'• 1!105 

4.7 1:-!.!' .r,.G 
11-1 1"1.r:. 1!1.n 
13.ll 2'•·" '•· !i o.o 10.s n.G 
-1.!J 3.• '·-.J t..1.1 r,_ 1 

'·· 1 s.s 11. '· =-- 1 

-2.7 ::.5 -D.ri 
--in.:: -O.,:! -7.U 

s.n 7.ll ..... 7 
6.f1 1n .. 11 •-l' 7.,r, •.1 

-3.1 -7-'1 -1::'>;.:? 

-~~.G =>-" :'!.'i 

-11.'1 -7.1) -1n.s 
1.7 6.9 3.2 

'1'30G 1907 1~88 1?8'1-IJS 1'J'86-86 

a.1 6.!! 9.S :3.9 0.2 
7.'J e.a 13.CJ G.!I 10.0 

1:5 .. 2 s. !i 7.1 7.e. B.6 
9.7 'J. 1 1G.7 1.7 "'"'·ª ..... ?.2 B.'? 1.0 7.3 
6.2 J.i. i:; • ., 1.!l G.~ 
6.!l 7.0 1::'\.:? .,_,, "-"":' _,,_.., 

~-" io.z o.e 4.0 
-'1T1.7 -'··ª •-:> -2.!l 

_.,_.,. 
2. 2. ,1 ... r. 17-8 ~-:it . •.5 
1n.~ ~;..1 :::?>.1 ,._ <! i9.S 
~-t'i '··º '.r;,.l'i 1 •• Le.Jo 

-~1.7 -!t.G -1.r. º-~ -10.0 

3.:-! 3.'1 7.3 6.G ~-" 

-21.1 -s.r; º·" ··" -'1.5 

"·" !1.9 1~.3 2.0 a.1 



Cunrlrn Un. 4G 

TU:i.u:;nr.:CJOfJC.:i r.:-J r:rn::-JT;\ r.n·! !Tr::rn:. 'J[ LO!": ,, f':lr!I 

Ex~ortnc1onc~(t.o.b.) 
Importoc1onco(r.a.b.) 

Onlcnco comcrc1a1 
5crv1c1oa, nnto 
Dnlnn?.o de hicnrin 
y ocrvlcloo 
Trnnnrr.rr!nc1nn 
Onlnnzo ~n cucr1tt1 
corrlr!'ntr. 

r1cmornnrin: 
Cxpnrtncinnna rln blnnrn 
y ar.rvlcJ an 
Inrtrr.:H'J nt?to rlr. lnvcrnlnnt?~ 
Oc loo 1:1101 l!n, 

Por')o t11~ lntr.rc!'ll'!n 
Ocl::u,zu cnr.u:rclnl pcLrol••rn 

1!101 

04.5 
9!j.!i 

-11.0 
3 ... 5 

-7.!j 
n • .:s 

-7.1 

1n!1.'• 
-:s.1 

-~-9 
-1--,.1 

"1?02 

0:3.1 
?"1.S 

~"-'' ~-~ 

-~-fl 
n.~ 

-::!-7 

110.11 
-?.9 

-7-1 _,,,.,n 

Fucnt~: lnf:,~:rnntlnnnl rtn11ctory Funrl. '1l•1rlrl ~:r- .... nnr.ilr
Pu!-.l.no':, f\¡1rll. 1'J01), t.r1hl.I'! l\3'J, p. 171 

11Jr13 19011 1~D!:' 

90.0 1f17.t; 10<;.,G 
~'··.3 1n:l.n 1:J!J. 1 
-3.~ 3.? n .. ~ 

1 •• n -" 1.!.' 

1. 3 C. ... !i 1n. !~ 
n.,11 º-~ P.~ 

1.7 r..G 10 .. ;~ 

117.'• 13'·-~ 13'·· 3 
-2.;" -1. 3 _q_t. 

_r¡_ 1 _r;_1, _r;_:" 
-1'.J.'· -1~.11 -11 ... 'J 

13tl. 2 
111.:l 

10.n 
3.'l 

22-6 
a.s 

1r;n.1 

º-~ 

1C):J7 

175.4 
1~n.1 

:!!:i. 1 
~-!1 

,.,_ 1 

~-:!-

3~1.,. 

:!11.'1 ,_ ~ 
-7.1 
-7.:. 

1":'BS 

::1e.r. 
:::oo ... 1 

1n.:J 
7 ... 1'.i 

;:--.... 1 
-C'.1 

:""~. '"l 

2f;3.':' 
~- ~ 

-7-~ 
--:-. .-::. 
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CUADRO N- 47 

COMEF':CIO DE HONG kONG, COREA, SINGAPUR Y TAIWAN CON EE.UU. 

Hong l<ong 

Corea, Repi:tbl ica 

SingapLtl ... 

Te>. i w.fu n 

Total 4 PARI 

ANO 1987 

miles de millones de dólares 

d 

Prodt..tc:tos 
Primarios 

Export. Import. 

0.30 0.95 

0 .. 42 3.60 

0.55 0.40 

0.51 2.70 

1.78 ,7.65 

Productos 
Ma.nu-Fa.c:turados 

Export. Import. 

13. 17 3. 17 

17.94 5. 12 

6 .. 32 4.25 

22.78 4.00 

60.21 16.54 

exportaciones FOB, importaciones CIF 

Total 

Export. Import. 

13.51 4. !'i· 

18.36 8 .. 75 

6.99 4.78 

23.33 7. 2'! 

6Z.19 24.91 

FLlente: GATT. 
Ginebra 1988~ 

El Comercio Internacional 87-88, 
Cuadros AB14, AB15, AB16 y AB17. 

volLtmen II 

Elaboracibn: personal 
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CUADRO N- 48 

COMERCIO DE HONG KOf.,jG, COREA, SINGAPUR Y TAIWAN CON JAPON 
ANO 1987 

miles de millones de dólares 

Prod. primat-ios 
E:<port. Import. 

Prod. manu-Fact. 
E:<port. Import. 

Total* 
Export.. Import .. 

* conmprende otros productos no clasi~icados segOn su catogoria 

.Fuente: GATT, 
Ginebra 1988~ 

El Comercio Internacional 87-88. volumen II, 
cuadras AB14, AB15, AB16 y AB17: 

Elaboración: personal. 



cuadro Ho. "9 

HJnIC!".onnr.s rn::: LA onmn ·:::Tr:n:1~ ., LOS :"'H:r?~T:tr>ALt.:S nGrtC'Gf\ltt!S 
rnl.l.~!; rh'! 1'1111.onr.:1 tlt! d(1ln'!"r.n 

~;~~lea 1'9SjhH1 ·4fJ~~ cn~~~§-~86 1Yé I ;;g; A~~fi~jcª ~!~r~1,., .. g,,_¡;....,5--,,,., .. e"G,.--·~.9"'s,..,,.. 
fiol.dn rli:- l.a Oam1n Cxtr.rna 

Fl.uj~c total.ca de 1o Onurln 
o l.nroo rl.ozo: 

"33::5.Z :lG0.,3 377.,lt 388.~ 'tOG .. O '442.!3 127.2. 1t.1 .. S '150.7 171.~ 189.1 "ZCG • ..3 

Dr:ncrnhnl.ca!l 
f'rlnclpnl.r:n rnpn~oo 
F1ujno nnton 
Int~rr.onn ¡1o~arlnn 
Trnn~rr.rrncln nr.tn 

11 r111clnnlr.n na~r.911dnn: 

f'1rnrl11r:tn ~lnclonnl nri1to rr:n 
Cx¡Jortneinnr.n dr. l1n.v ~n. 
Imnnrtor.\nnr.n tlr h!':.,. •: :.~. 
!!r.:-ir:-rvnn Intr.rn.-1c\111n111~~ 
nnirin;:n ~11 r.nr.nt;n r.nrrtl'ntC? 

f'1rlncipn1~~ rnlrtcinnr.n: 

!'.inl.rlo r>r.u•!~ C:<t.r.rnn/:"xpnrtor.l l'in 

50.,7 
::1. ::s 
2"J.'• 
~7-3 

:~ .. 1 

72n .. n 
1:-!'•-3 
1G6.,'J 

'•0.!i 
-'•1 .. 7 

dr. 1nn U:;. •/ Gn. 2Ge.n 
:inlrln nnurln ::>-:L;r?rnn/Pnn '16. 3 
r:n'°ir?T"or1~ In l.nrn:1c \ unalr.:~/!npnrto 'Z.. 9 
r:J.(1n· hn. ~!l .. Cn•:nl"!n) -
Trn1\~1r1~rPnr.:ln nr.tn/l't'IO +fl ... 3 
Tran:-lfcrcnr.t:i not:-1/C:xportnr.:\ fin 
ll'!:l... :in.. 1.7 

3f1 .. 7 
1'J.:? 
15 .. '1 
::!~. ,, 

-10 ... n 

r;í1i.. 2. 
110.a 
128.3 

'39.n 
-A.U 

303.2 
,.9.G 

3.7 

-1 .. ? 

-S.'• 

~8 .. 3 
16.::! 
1z • ., 
:"B .. !3 

-1&.,11 

G2n.,7 
'132 .. 0 
1~3-9 
1,a ... 1 
0.2 

-z.& 
-12.1. 

2.D.1 
13 .. 7 

G ... 
28.6 

-z2. .. ., 

fi3!i.2 
1zs .. s 
1"31.11 

!jlJ. 1 
-2 ... :3 

300 • .9 
61.2 

4.G 

..;;17 .. G 

20.3 
15 .. B 
•.s 

!7G .. 4 
-2.1 .. ri 

G!i? .. :3 
110 .. 11 
1;.a .. 11 
lt'•-º 

-1!"t .. ::; 

:>6,.Q 
61.8 

,,_ 1 

-3.:S 

-1') .. 9 

19.6 
14 ... 2 

!3 .. 3 
~tt.u 

-18 .. G 

73G .. 1 
1;!3.1 
13'•· (1 
!jll. r, 
-:~.1. 

.J59 .. 5 
c.n.1 •.s 
-2 ... 5 

-1!3. 1 

2.1. 5 
8.1 

'!3-'• 
7.:: 
G.1 

51,1 •• ? 
139.0 
1~ 1. "J 

'•3.11 
-11.!J 

1. 1 

21 ... 1, 

"'·"' .,.,_, 
7.4 
7.7 

~61 .. B 
11.2.1 . 
15?.1 
~5.2 

-'13.7 

99.8 
25.Z 
~-s 

1.i. 

"'·" 

:z.:>.o .,a. 1 
'12 .. ":w 
e.s 
t,.G 

583.0 
15&.D 
'163.B 

"ª-~ -6.G 

tJG .. G 
zs.e 
;).6 

o.e 

27 .. 2 
15 .. S 
., 1 .. " 
9.0 
::.3 

23 .. e; 
1":'.S 

G.D 
10 .. 1 

-•·º 

113.B 119 .. 9 
30.:Z. 3:3-9 

:>.s 3.e 
c.tt -C .. 7 

'·s -z.s 

Fur:ontr.: Tho !tlnr1rl nnnl:, tJnrlrl Or.bf; Toh1~n. t::-e:t.nrnnl. Or.bt nr Orvrl .,-•lnn '-:nuntT'l •!:i, ::"'l-.'-1lT"'1'1t!"'., !'l .. =•, 
llr•r:cnbrr 1'Jt'\.:J 

Cl.nhoroell'in: pr.rnunn1 

zz .. ~ 
2.5' .. , 
-z ..... 
10.,'7 _,,,_ ... 

103.:Z 
3.3.B ... , 
-:z..., 

1. 

"' ,._, 
1 



r:unrlro Nn • .50 

S11LDO ErJ CUErtTA CORRIE1"TE .DE'UD/l EXTtrrtrln ., R.ESU:WlS IrlTCRruu:rnt:lJl &:5 !>f" LOS P/HSU") 11S!f't~lCOS 
DE l?E:Cit:KTE' Tf.lf'JU'ST'Hl\LfZ,r:rr-:: 

Of'ii.oncn· C!'n CUC!'ntn CnrrJ1!ntC!' 
Toit,1!.tn 
Corno 
llana ;·,ana 
~iingapur 

ncocrvc= Intr.rnnciona1co 1 
TnitJ6n 
Corr.n 
!ilnnnpur 

nanurvno Int~rnnc1nnn1c~ 1 

Tcl1.1!1n 
Corr.n 
:t1nnnjJur 

Dnudn. Ex'tornn 1 · 
Tul1d1t1 
Corr:n 
!i ln~1nri• 1r 

1 Dnton no ni~pnn i ltJ r.ri pnrn llnr1n r;nna 
J:~;tJ••;u:l11111?•; tJr•l. Funrlu 

19en 

-0.!J 
-!:t.3 
-1 • .3 
-1.s 

2.2 
r..o 
r;.r. 

1. 1 
2.9 .. 
'•-1 

'·· 1 27.3 

º·" 

n.~ 

-'• .. l'i 
-1.l'i 
-1.1, 

3.1.· 
::.? 
.:". 9 

'•·ª 3(:! • .5 
'ri,.G 

11Jo'1-1rya7 

1".'102 

_:,::;; 
=~=;~ 

rn 
B.5 
7-7 
a.•. 

r•n 

'•-'r 
2.9 

'·· '· 
5.7 

37.1 
n .. 7 

1983 198'• 1965 
mll e:. de rt! 1 tont'".s de rf61_!'1='C!:: 

t..r. 7.0 '1.2 
-1.r. -1 .. t.. -0.9 
-~'.G 1.4 1 o.'1 
_n.ft -a .. i. -D.1 

nll r!r. rtn r1lllonr."1' rJ~ us d6t:>rc-s 
11.~ 1!°•.7 ~2 .. r,, 
~,. 5 6.2 ª·' ':".:S 10. 11 12.s 

1?1.:""";C-""; rfc J.,,."'="~ \r.l'ln~"': 
:, .. & fi.B ir:'=.'· 
:·.E\ 2.s ~.') 
:.. .. n ir:.;.r.; 7.6 

"11 r-:~ rlr r~!.11 ••n·!~ •t•: rf'ol~r"!= 
G • .3 s.s "·ª 1,n_1, t..'l. 1 ltG.S 
r1.r. O .. !i ~.:; 

'T~BG 

1G.::, .... 
1.1; 

.!J.':) 

.. G.: 
S,.!i 

'"· !) 

18.7 
. 2.,7 
7.9 

3.;: 
<.t.. 5 

D • .3 

•!Je-7< 

2.1 .. 1 
!1 .. S 
1.z 

-"· . 
7':1 .. S 
~º-:? 
·3 .. ~ 

~'-2 
:?.G 
r.,.s 

~S.G 

º·-' 

l 
1 
¡ 

f 



t:MISIOf' oe earJOS rrJrE'i::r:nCJONJ\LE'5 PQR P"\T!J~~ ~1: n~snr?RCLl.~ 
1'102-1-:188 

~of nco en dcaorrn11D 

1\ t"r.lco • de 1oa cuu11'!D: 
l\1gcr1o 
Gud6rrlco 

l\olo, rlc 100 cun1r.n: 
Chino 
Indln 
rnrJnncnlo 
Cor en 
rtolooln 
Tn11ondln 

E'urn?"Jn, rfc 1oa cun1r?n: 
Crccln 
llunl]rlo 
Port11nol 
Turquto 

ricrtln ~~t~. d~ ln~ ~lJn1c~: 
Cglpta 
Inror.1 

~h"rlcn Lnhlnn y Cl ~nrl!Jn 
nr·.1cnl.lr10 
""~ro~ll 
r:nlnmbln 
r:t!xlcn 
Vr.nr?ZU•~lo 

rn n11.1nn1•:-:. de rJ!ilnrc-:. 

1982 11JA3 1':'B'• 

'•• 49B. 7 3rt'.l1 .. 1 49?A.U 

3'•7.3 IJ,-,::? .. 5 1013- 'J 

.:31'•· 1 -::;:;:- .. r; 1013 .. q 

17':''J .. 7 :!171 .. 1 
1,1, .. ~ Ztl .. '5 
in~ .. n f1!'J.D 

~:HiJ., 1 3f"·~-7 
1111 .. ~ 51,r;.'1 

ll1fi.n ~n1 •• r, 
G:!. !:i ~'j~ .. :, 

~9S1 .. n 
l)1. 7 

::":"n.i:-
.-.:!.,n 

¡:~':.r'"o.,fl 

11'• 1 .. :;:::: 
283 .. 3 

::?33.3 117 .. 1 
~n.n '•1 .. G 

G30,.7 
200.a 

1.0 .. s 
41:-1:S.3 7G .. ~ JB!'J,.IJ 

17~.n 17r;.,n 
ri!l.n lt'J.,O 

110.a 135 .. n 

1n:sJ.1, r,:;.,ll 1'17.11 

'1Cl0 .. '.l 
:3J. n 1s.11 

1fiil1~!. !'i 
3j.r1 

19tó .. 7 15.3 .. 0 7.0~.G 

1'J8~ 1':'86 

9~0!i.4 loSú:S,.1 

13~:!.5 1:?~- li 
~nn.n 1~-::- ('o 

BO:Z-" 
~.,n,,_1, ::?"-115 .. '• 

97::.n 13r.::o .. 1 
ct 17.tJ :!:"::3 .. 2 

3'1..,.,íl 
1730. 'J 7'1.".r'! 
::001.':' t,'.).,Pl 

8&1.7 !:'·'"1. rJ 

1r.n1. 7 1110 • .., 
71,1 •• --: 1'.':J. 3 
1,1.7. 1 ~":111. "]o 

Jlo?.,.lo !:·n~!. ".j 

""-5 1-.!" •• 7 

a~.11 
(",!l.,fl 
~2.,'I 

1Go .. s 712.1 

J:"Yl.O 
.39.P 

1.9. :i :>13. :s 

.)83 .. 3 ~68.7 

~1.~1.0 

1"J07 

1.aG.$ .. 7 

r,9 .. ~ 
1,s. 2 

::1,10 .. s 
,~ 1':"·. ~ 

""177,.., 
50.~ 

:0:32.3 
-is.ro 

~010. '· 
'ó39-" 
';C·~- 6 
G1J. 1 
~ 11. ':• 

35.t! 

3"::. ri 

350 .. 3 
195. r .. 

50."':' 

~~0,0 

5']°'.!1 .. 7 Cr.ntro:~ h~ncnrlnn nf'"C:.- chnrr. 
ra!. !'1C'": rn df"!:on':"rflll.n l.nr.l11ldn r:r~.!!. 
tru:. !11;nc:-1r ! r,:; orr-r.1111:.;r 

l1G!J!ii.,l1 3.:!75 .. :9 r;zr;:J.G 
f~;1r'.~r-:1.~. 

')'380.7 
rirvr•l117•:1"'"' :.• ··~rl ;·r:io;·rr.:t ... , 

Fuente: In!;r!rnnt:!unnl O:n11J?f.nry f"11nrJ .. I11r.~rn:1'!-.lnnnl t":ar.itt1l 
.J:inunry 11J!lO '/ .'l;1r11 1'1:J'J 

r:loUnrnr:lfln: ¡1•·r:-;nnn1. 

111?89 

eoas.s 
l'.76 .. ?. , .... e .. G 

--. t"; 

::G-G!J.G 
8.31 .. t. 
7.39.G 
.J<:S.B 
1 ~o.o 
360 .. 7 
261.D 

~072.-
"! ,,.._, 
S16.2 

18"f,J.D 
11z7 • .9 

e7G.7 

757.7 
157.S 

nz1 .. s.c 

1 
V' --1 



r.untl't"o no. 52 

PO!'iICinrl OE L/\ I:':VERSION EXTRnf1.,ERI\ D!Ot:t.:TA ~E E'L ... !llJ. ., .:JTtPQ.1'-l EH LCS '• Pn;;::r 
rot111nnes "" dfilarr.o 

1980 1991 19B2 1.983 1q6ft 1985: 

llonu t':nng 
u:::m ~070 2?Z'J 2.9B'• 30GB 3253 :><?95 
.'.lnptin 10'JS 1 1t~'· - 1B~'• ?.3e7 :!7?!1 2930 

.ss nonpur 
U!in 1::?01, 1835 1on3 1021 1'3.J::! 1874 
.,opón 'J:>7 1ZD3 13&3 171']"} 1q3n 2::69 

Cnrcn dn1 ...J'ur 
u~n ~7!j 779 f\17 !i8'"' 716 7~3 
.Joptin 11:5G 12.0" 1312 1'1'· 1 1S~S. 1G8:: 

Tni1J6n 
IJGA lt'JO SC>:? G2fl r.1J 73fi 750 
.lnp(m 370 4'2.'• 1,79 r;s:-'.' f'll17 '761 

Totni rn:i1 
USI\ 1,3!j5 590!3 r;2:•1. (i0~1 G6~7 GGG:!' 
.Ja11tin 3530 h~Gn r.'J'Jn c;11~ r;9::!1t 7642 

l\o1o 
ll!lA 0505 110':)') 1:!~'·7 1303'J 1504,S 1sr.on 
.:Jop(1n 'J03fl 1311';" 1'·".""·~~ 1r.:v1~ 18027 19C.G:! 

Chl.n:i 
llSI\ 1~,n 20':' 311 
.,Jnpf1n 7n 73 187 

..... 1nrn~r.i·H.01t1n nn fn_tl11lr.a<l:J r.n 1::1-. ru~ntrri 
F°ur.ntr; .Jnptin: !inr:'rr1".:n·1" rl1• 1:nnC"rcin 'J r"'nnrn'.n Inrh1ri':.T', :'ll, ~>ir•·r.cl'"n rtrn•·rn1 
do 01ru~lf1n "/ f°!1!.url.tn., tint1rr. In\'rr-.i (111 1 ~~t.r:-injr•rn, rnnnT"n·:i·1 rl,. l • Tn•.11•r·:t!u1 

~yt~~'( J:~~PíJ~: ;:~~11~' rf~~~~~~~c~r~r~~T'~"~~~~~r.(;~r~;~1.1~~t!P~~;:~·~~~ti:•:;~~~;:~~~q::~~~ - t~~~~~:;~~l ~~~;. r~o:-! ~r 
Tol:1lr.ou s, ~n bn!'n'.! lnrnrnnr:ltin rl~1 :~lni!'lt:rrln f!r! F"lna•1;>:a•1 tlr. _:n·il•n. 
r:!'ltoi1Lln·"t lln1do~1: !inrvr.•1 nr Cnrrr.ut~ fh1r.Jn1!!0!'1, 'H~r]11:: n(111 .. 1."n:-:-. 

'190S 

J9B0 
~lt~Z 

~-::::"3S 
ZS-:"'1 

B7D 
~11B 

870 
1052. 

7S88 
917::" 

16~77 
2.1..,e.9 

<?1' 

"'"'7 

St.53 
t..~C't,. 

252.1 
,3'065 

1C'1!? 
::..?~S 

"'!31Z 
11.i 19 

103Dft 
1 '!75'.3 

,e!'.91 
:?6~5"7 

::125 

1 

"' 



CUADRO 11- 53 

INGRESO llETO DE INVERSJON EXTRANJERA DIRECTA PROCEDENTE DE 
TODOS LOS PAISES INDUSTRIALIZADOS 

mil Iones de dólares 

1980 1981 1982 1983 1984 1985 

Hcng Kong 373.9 1087.9 651.8 608.8 679.E -142. l 

Corea -207. 6 :?60 • .!: 107.3 -62.4 246.2 169. l 

Si!'lg.apur 650.0 979.S 290.4 416.0 Bb5.3 252.0 

Tai1d.n 162.5 119.9 57.1 120. l 208.1 109. 7 

Total 978.9 2446.9 1096.6 2179.I 1998. 4 3BB.7 

Fuente: OCDE, Gecgraphical distribution cf fi°nancial flows to 
Develcping Cauntries, varias publicaciones. 

ElaboraciOn: personal. 

1986 1987 

985.3 2869.2 

369.9 925.3 

602.3 700.6 

278.1 748.3 

22~5.6 5142.4 

-.56-



CuQdro rJo... 54 

HHiRF.~0 ,..::-ro DE FHJ/U.JCJ/\MJEt!TO D:! ru~rsr~::;. PRI\."t\t>l\S (\ Pf\lSf-:S EtJ PE5J\11~oL·1.n 

Ir1v -::-~1! fin dlr,•ctn 
LLOt:!'".J 
nt;1·aa Lir!:t 
Lrar.:~ 
urai..:;. 
UTJf\LLCG.'\ TCO 

J:nvarc16n rlr. pnrtnf"nlla 
LLIJGO 
Otrou '..ten 
Lrar:!; 
ur11c;. 
urrn.r.r.or:r.Tco 

Cr~dltn rlr. ~~r1ortncl~n 
LLDr:!i 
Otl%'0:J Llf:O 
Ln1r:!i 
11r;rr:~ 
ll:'Ji\LLOCl\TCD 

Orctar prlvulfo neto 
LLDl:!t 
lltrno LIG!1 
u;rr:n 
tr::r::J 
llTJ"\LL1Jr.:-1TCl'l 

Ll.DCS y n t?H~r L IC!I 
LHICS 
UNIC.:!::i 

C1n!Jorncl6n: pcroonol. 

19Bn 19~1 19BZ 1~83 190~ 1005 

1oa~·:.7 
52.2 

G!:iO.:? 
1ozo.2 
SD13 ... 2 
1051.2 

17;5:;G. 9 
-98.4 
297.'• 

1071.e 
r.t.7D.G 
tJ577.8 

11117.5 
673.n 

1464.tJ 
~ 110 ... 3 
7767.3 
-900. 7 

39.372. ... 2 
8~G.R 
2420.~ 
,,~0:!.2 

::~~s1.1 
~728.ft 

1G:":'•75. 
10:::!. 

33';;':{1. 
15!1'•· 
B?n1. 
3'1".19. 

:?7'175.Z 
1,u. 3. 

9!3R.6 
1330.n 

13r.1r:t.!i 
11ti73.9 

11~DB.'• 
201.'t 

17Ga.5 
~2fV1.~ 
lt"JBS ... 7 

'1ZG.1 

!;!;113'1. ,, 
:;1,1,. :~ 

Gat,7 ... 1, 
S11t~.:? 

~7~09.3 
1"."'11U 1.7 

inl' t!~ 
1222G. 2 

1G1. '• 
1392. 1 
21ltS.3 
1,93r..4. 
31177. 3 

23693 .. o 
:;;!5G ... a 
GOD.7 

2.750. 9 
16UOG.,t, 

Y1!:>1.1 

7'1'J1.,fo 
177. ~ 

~1~.,_., 

11'",'J7 .. 7 
~nr;n. '• 

qz. ::-

'1.301u ... ~ 
'}94."? 

lt 119 .. 7 
GS54 .. U 

;'!11073.:"' 
7.3';!U.,•j 

•!u rTl l.lonl?S r.).:.? \.l6:! nres 
~~67.9 11137.3 G4lt1.,5 

Rrl.~ 6~ .. 9 3C.G 
e:;,7.a a:16 • .;; 1,31.a 
G~G.~ 23~.~ -793.G 

:?918 .. 11 7~6.3. !') '•G'tG,. 9 
~~~1.8 ~~37,.4 2tZfi .. ~ 

17'·'·7- o _,_,.... 
71n .. 1 

=~171.9 
~ano .. ~ 
1,1.c;a.::-

7:-'Ut. ... n 
G~ ... G 

1121. 'J 
1'11'.'• ~ 
1, 1r.a. n 

e.,; 
325113.0 

136.~ 
2G99.S 
4737.a 

1c.ae11.G 
~,l\~6 .... 

:•1?9'9. n 
ZU.3 

:03~. !'.i 
sGn.,r, 

~~373 .. 3 
-1~qº·'• 

~si,~. 3 
-13.0 
C.S2..':'I 

102J.7 
1aftG.~ 

9.G 

JGt1S5.G 
7~-" 

zo:sr .. G 
1010.3 

:3'1003.? 
•¡:,G,.6 

-44GB .. 5 
-~r. .. a 

1r.13.1, 
-1s1 .. a 

_1,nsz .. G 
-1742.7 

r.ze.. 1 
-i.o.e 
~02. 2 
'J8,. 3 

-71Z.4 
9.9 

2r.01. z 
-Lis. o 

':!526. G 
-JSG .. u 
-116 .. 1 

:59.3.7 

G8D 
:-i; ... 1~':1i'J 

1986 19e,7 

111ZG .. 7 :?.0024 .. S 
-16 .. 0 77 .. G 

-471.D sao.~ 
1165 .. 3 1331.D 
6726 .. 1 163lt 1 .. 4 
1722 ... 5 i77~- 1 

-=~~G2,.'l -:Z.309.;J 
1G. 1 -5"1 .. s 

:!6G~. G 2325 .. s 
3G1.6 e.o.o 

ZGG'••" _,,,J2.2 
14'.ZS'f. 1 -:?7.31. 1 

-2GGG.1 -2G03.S 
-2.GB. ~ -19'1-, 
1~08. 7 eo6 .. z. 
_.,3,,.0 -756- 7 

-~aoG. r, -1890.,7 
-::'168. 2. -5GS. Z 

2BL42~.G 1511'1 .. 7 
-2.GB. 1 -1Ge.o 
~SC3.0 36.JZ. 1 
995.' G5~- 3 

e5e-<t.1 12s1e.5 
1SC.,08.5 -1S!l5.:?. 
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rn11l~n~n d1• rl~1nr~n 

Tntol 
,,~lq.'h"J.co 

Indunt.rlo Conorcln nn,.,co F"!nnn7n~. '"it?~··r.,.., 
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11JOO lt'JO 30 3?1 '•S 1'J07 1312 -1~ 983 1r;1 
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llOn'.J l~ono 
1'J00 1no 10 .. s 17.9 !?rt. '• 11J07 1na A.5 1n.~ J7.o 
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11Jnn 100 :5R.2 :s~.n 13 .. 5 1'J07 1n11 ?.J.O 5':'. 2 G.n 

Corr.o r1cl r:ur 
1900 D :;1. 1 () 1rio7 o.7 3:5.3 " Tni1,tlin 
1'Jnn 1110 7.G 6'• .. '3 "·ª 11Jn? 100 -1.1 75 .. n 1:!..3 

O nn nubl lc:::ulo nnrn nn rr.vr.lnr .lnrnrnncl '1n J nrH •1• r111nl dr cor.ipaiitn!"I,. 

f"ur?ntr.: tJnltc-rl !it.nt.~n Dr.pnrt.rnnnt nf' C:nr.i•:lc:orcr./Outr.nu nr r.r:T'.'ln"nic f\rinly::;1n. 
";tirvr.'/ nf" Currr.nt flu:.10~00 1 vnrl a, p111Jll cnr:lnn!!O ... 
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~1lt 3'9:! 
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1n. 3 1r1.9 
~-1.l :o;;J."J 

7.S ~.7 
G.~ :::.n 
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36.3 '17.7 

16.7 o.a 
1'l.::l 1.5 
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!.,3 
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f"DSICIOrl DE L/\ IU~E.U!itON EXTRT\P.J.1E~I\ OlRl~CTi\ n~ ~E.nll. EN l.OS ~f'T$CS CN 9ESACJtDt.LO ;)E l\St!\ 

'1'lnn 1'J01 1'JA2 190'1- 190•, '1905 

'• f"'nnt l13!j5 ~'Jfl!} r.:·21. (",t]fJ1 r,c,37 666::! 
l-lnna '''º"IJ ~n7n '::72'J ;!'Jt\I• :air.n ~~~3 32.9~ 
Sl.n1Japur 12rl'• 103!3 1:103 10:?1 11"J'.>~ 1871, 
Gud Coro o ~75 77'1 t\17 !".n'J 71r~ 7t,j 
Tnl.1.1r1n l1'JIJ , !iG::! í.20 r.13 7~r. 75n 

l\;J~Cn ( 1 ) 35r;fj '1!ir1!.1 !il1(i:-" (11!"'11 7.-,3n 77?_1 

tlol.nnl.n r,32 0117 1t1:31 11137 1101 111,r) 
Tol lnnrlln 3ri1 ~~1 591, n'J2 100'1 107fo 
Jntl.,nnnt n 131'• 1l\117 ;"!l1f.19 ;~77f.1 ltC!'.13 ~'·7~· 
F'lllplnn~ 12"3'J 13~0 1•1:!0 1~31 1~ú3 1!..!3;" 

O tren: 
RcpCihlico rnpn~ttr r!hlnn 1DD 209 311 

Totol pntr.~n "" dr.nnrrolln C\SO':i 11fl'1"J 1Z.?Jlt7 1~03.._, 1:.01.o:; 1~1,uo 

d" /\nin 

••• no dl::Jpnn1b1.f? 
('1) Fornnn p;;:i::Otc dn l.o '\:T1!:n t.n1:1hl.(~n nruncl. rl•·l r.11cl no :-:r. rll:~~1n11r. .. ,~ lnr01,.-r-~ciG., 

10:-1 4. PJlRI. 

Fuente: t1nltr?tf ~t.otr.o Or.portmr.nt or Gnrnnr.rcr./Ourr.onu nr t-:cnnnnlc 
l\nol •1nln .. !lurvcy nf" Gurrr.nt !lut1lnco::a. •"\11~11~t 1'Jl:ln 

C1ohn:-nc1(1n: 11cran11nl. 

1!)8r. 1987 

7aes 10_ 30'• 
"~ª., 54S:" 
"23~ ~~~1 

6"' 1 11 '11'3.1P.: 
p,7n , ~ 1:-

7718 '7':!-'33 

, 1ary ., 111 
107':' 1:-01):'! 
1139!.' 31)~'J 

113~ "1211 

213 325 

16':77 4169':'1 

1 
'-" ..., 

1 



CUADl":O N- 57 

POSICION DE LA INVERSION EXTRANJERA DIRECTA DE JAPON Y 
ESTADOS UNIDOS EN ASIA (11. POR SECTOR 

~ FINES DE 1987 . 

-60-

en millones de d~lares en porcent .~j es 

JapOn EE.UU. EE.UU. 

Tot".al 2665E~ 189S·1 100.0 100. o 

Minas y pmtr~lmo 

Ind. Manu~acturera 

O:....::. micas 
1~J.-?:.qu:: nai-i.::.!I e~·:cepto 

c=-léct~- i=-!:'I. 
Equipo eléctrico 
y electrQ¡-¡·¿co 
Equipo d~ transportm 
Ot r· os 

Servicios 

Finanzas y Seguros <21 
Otros se1·-vicios 

Los clema.s 

6677 

10f)(:0 
1585 

778 

.1562 
1028 
5(>47 

9590 
1482 
144·7 
6661 

391 

(1) paises subdesarrollado3 de Asi~ 

526.lf 
1480 

:.'.-::::2 

2t->58 
1.::_.~) 

1 C¡.:::_::4 

69::'::8 
2771 
:::92::: 

6n1 

25.0 ... ~ 
37 .. 5 27 .. 

5 .. 9 7. 

2 .. 9 o. 

5. 9 10 .. 
3. 9 o .. 

18.9 7. 

36. () 36. 
5 .. 6 14. 
5. 4 20. 

25. o 1 . 
1. 5 3 .. 

(2) En EE.UU. se incluye banca, ~inanzas, seguro• y bienes inmuebles 

Fuente: EE.UU., Survey o~ Current Pusi1•ess, volumen 65, nGmaro B, 

6 

7 
a 

7 

a 
e 
6 

5 
6 
7 
2 

2 

Agosto 1988:: Agosto 1988; J'apOn, Centr-e c1n T:-··a.nsn.:?!tion<'3o.l" Corporationg~ 
The CTC Reportar. N- 27 (Spring 1929) Unlt-ci Natio"ª• New Ycrk 0 Tabla 2. 

Elab;;:iz·¿-u::iOn: personal .. 



CUAD~:O N- 58 

COMERCIO EXTERIOR DE LA REPUBLICA POPULAR CHINA CON ALGUNAS REGIONES. 

miles de millones de dOlares 

1984 1987 

Exportac.Importac. Exportac.I~port•c. 
AmErica del r---lo1·te 

CanadE'i. 
3.64 3.89 7 .. 49 ... 1 .. S.:~-

Estadcs Unidos 

Co111uni d.?.d ELlt .. op:~¿;, 

Asociacibn ~urcp~a 
~e librm comer·~ic 

4 F'Af;:I 
Hong }'::c;;g 
Coree:. 
Singapur 
Taiwan 

Total regionms incluidas 

0.26 0.90 
3.38 2 .. 99 

2.64 2.92 

0.27 0 .. 50 

5 .. 96 7 .. 22 

B.48 5.27 
7. 13 5.03 

.1. 35 0 .. 24 

20 .. 99 19.BO 

0 .. 58 
6.91 

5 .. 85 

0.76 

7 .. 39 

16.47 
15 .. 05 

1. 42 

37.96 

Fuente: Acuardo General sobre Aranceles Aduaneros y Comercio 
El Comercio Internacional 87- BB. Volumen II. cuadros AB1-AB2-AB3-
AB4-AB5-A&6-AB7~ABB-AB9-AB14-AB15-AB16-AB17 . 

Elaboración: personal. 

::. .. (.8 

6 .. 35 

1. .. 06 

·:o .. 25 

1:::: .. o::: 
1.1 .. 29 

(J .. 74 

32 .. 23 



CUADRO N- 59 

INVEF:SION DIRECTA ACUMULADA DE JAPON EN EL EXTERIOR 
millones de dOlares 

1971 
1972 
1973 
1974 
1975 
1976 
1977 
1978 
1979 
1980 
1981 
1982 
1983 
1984 
1985 
1986 
1987 

Anual 

2338 
3494 
239!5 
3280 
34·62 
2.806 
4598 
4995 
4693 
8931 
77ü~5 

8145 
1.<)155 
12217 
223'.2() 
3336L!-

Acumulada. 

4435 
6773 

10267 
12662 
1594.Z 
194·04 
2221(1 
26808 
31803 
36496 
4.54.27 
5~.:; l 30 
f_,1275 
7143<) 
8364-7 

1·:~5967 

139331 

tasa de crecimiento 
anual 

52 .. 7 
51.6 
23.3 
25.9 
21.7 
14.5 
20.7 
18.6 
14.S 
24.5 
17.0 
15.3 
16.6 
17.1 
26.7 
31.5 

Fuente: Secretarla de Ccmercio y Fomento Industrial, Dirección 
General de Di~usi6n y Estudios sobre Inversión Extranjera, 

-6~ 

Panorama de Ja Inversión E~t~snjera en MAxico, segundo semestre 
1986; y~ l<awase?!O Hidecki. "Noi_•.veaLn: F'ays IndL-lstrialisi?s d:oAsie
Japón: d~ la d~pendance a la concurvence", En Probl~mes Economiques 
N- 2l 10" :ter -FG?v1 ... ier 1989,. '"table.a.ti -..1" en base in-Fot-m~\ciOn del 
Ministerio de Finan=•• de Japón. 

Elaboración: personal. 
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rnl.l lenes t.h~ d6l~T'C."'!l 

1980 1~81 198:::: 190~ 1ªS'~ 1985 1c;.sc;. 1'=187 

nnf~rlcn JJr.l tJnrLn 159G 2522 290'5 Z701 3~'·'· .... r.or.; 1or.41 1S3S.,. 
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f'f.UtT 37D 7:!!! 738 1117 SU-:l 716 1531 :?S•o 

110111) i-.nng '1!iG 32? '•ºº SG3 't1~ 131 0:-02 107:? 

!:";1ru:inpur 1•n 7.6G 1e-a 3ZZ 2:>.5 33? '.'Hl::! ~9~ 

Cnr~n Llc1 Dur 35 7~ 10:3 1:'?9 107 1314 •3G 6'•7 

Tcr.l1Jr'Jn •7 51, 55 103 ·G~ 11• 2'J1 .3G7 

rJr.cHo nrLr.ntr:o 156 9C- 12't 175 273 1,5 LS GZ 
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nr..r.nnto "~" t.~'· '•21 191 1 ''.}'~ S2.r. 992 1r.1' 
Tnta1 4G93 (l.'J3, 7703 f.'.111J io1~--. 1:!2.17 Z23ZO ~~:t~r. 

Fucn~r:: l~n .. rnnn • Vii rl,~!~ L. "\lnuvt•a••x pn·n~ l nfl•l!"';l.rt ::11 l !1t':n rt • r.nl r •.• i-.¡•(1n: :Jr• ln ·!r::•rnrf.,•a:c 

~n 1~r?~~~~~T"~~;~~~7 ~:;,,/¡~~:~l ~;r;";~:~ ~Tfi~::~ 1 ;i::~~:r:!::;: i ~,: 1 :~,. \ i il.11 t •; !.•·r in •I• · r·: rH•nzn~ 
rlr, .Jnpfu¡ (:ilntlnl.ir.:~ nn '.,lr1•cl; r•ll'Pig:t :Onvc·~~t.1:u .. nt), 1.,1'~~. ·:. :i:il:t1rnJ, :::..,•:nt11 .... n~•:1n••::)r 'Jl-:- ..... r.•. !•••.o••, ... ~..,-"': 
in .~~:-n, nr.~:r•;,rt:h l11•:t.lt.11~.r r-ir !lv••r!:t!'1:l l11VP!~t.ll"'ld, Tl1•• r:.: 1 1•1r•.-Tn·•·1 ~~. n·111'~ •tr .Jl"l"';lM• '".:·~11 1":"~-. ~':"· 

E1aboraciÓn: personai. 



CUADRO ti- 61 

IllYERSIONES DIRECTAS DE JAPCN Ell EL EXTERIOR 
en base informaciOn en millones de dblares 

en porcentajes 

1980 1981 1962 

AcE::"'ica del Ncrta 34.0 28.2 37. 7 

Europa 12.3 6.9 11. 4 

AaE=ri.:::a Latina 12.S 13.2 19.5 

As~a 25.3 37.4 18.0 
~ PAR! B.O 8.1 9.6 

He!!io Crient2 3.4 1.1 1.6 

A.frica 3.0 6.4 6.3 

ü;:~;;;!a 9.5 4.a :;;,5 

Tot=.! 100.0 100.0 100.c 

i='l!:i;;te: !!lformaci~n del cuadro N- 60 

Elat!c;racibr.: ~er:~nal 

1983 1984 1995 1986 1987 

33.2 34".9 44.9 4ó.B 46.1 

12.2 19.1 15.6 15.5 19. 7 

23.0 22.b 21.4 21.2 !4.4 

22.7 16.0 11. e 10.4 14.6 
13.7 a.o :.9 6.9 7. 7 

2.1 2.7. o.• 0.2 0.2 

4.5 3.2 1.4 1.4 o.a 

2.s t. 5 4,3 4.5 4.2 

100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 



CIJADRO i'I- 62 

r:·~·-·:=:r.:SION Exn=·P•M·J"ERA DI•C·'=CTA r'\CU!-ILILADA DE .J'AP01'1 POR REGIONES 
a Fines d"' 1987 

millones de d~lares 

~~~rica ~~l No~te 

Europa 

Amér-.ica Latina 

~sia. 

de _te:;$ c:1..t.,::\!es": 
'l· ?ARI 
Hcr.g t<ong 
Singapui·-
Corea. del Sur 
Ta iwán 

~ledi·~ Oriente 

Oc:eania 

Total 

'52. 7'.52 
'21. 0"::6 

"25~ 189 

26.657 

1!.753 
4.504 
3-065 
2.765 
l. 41.9 

~-079 

3.951 

6.648 

139 .. 332 

F 1-•.(?nt·=:-: S·'.'2i::..--::?t.-.:.,1··!::-. de C~m~:--:::io y FornP.nto !:ndL1.strial .. 
Dirección G~ner31 dm DiFu~l6" y E3tudioa scbre 

-65-

Inve:--·;:;ibri E~:t:r~,,-, i~""-a~ P~nQr-;o.ma dt: l::.:\ I ;o-.,.,e..-sión E:-:tr-.::-.njer3 
en Méo~·~i'--:-.:J~ ·~--.z.::.;:_tndc· Sr:f"rl~~tr-a 1.'?:36~ './• t::·-=:\'r;-?.:i2 .. Hid..:cki. .. '':".lc1_t· ... ·=~•-1.~~ 
P-:i.ys Inr:t1_1.si:t-i.e-ljs?.:.~ d'".':'\-si·a-- .:.fi!-.pór.: 1:'.:lf-.? l~ Dé;:.end~.ncP- ~ l,,;io. 
==:onc:u1-1-::?1tc:t:2-:-''' .. F'r-·-=>b!.Z.f!1~.z:.s: i=:c:::lncJmiqL1~<¡: ,t...J~- 21 lC}- loe¡~ .. !=:2·~·;~ i-:=r t·:;-::3:? .. 
t.::;.l;].•.:?21_, 5. 

Elaboración: personal. 
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CUADRO !lo. 65 

Participacion en las exportaciones mundiales de mercancias 1963-1986 

En porcentaje.s ) 

1963 1973. 1977 1931 1985 1986 

Total de Exportaciones 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 

Paises desarrollados 67.6 70.S 64.6 63.0 65.3 69.6 

Co~unidad Europea :<J. 7 36.7 :;3.7 30.9 31.1 34.5 

Intra-C.E.E. 15.2 19.S 17.1 15.S 17.0 19.7 

,Tapon 3.5 6.4 7.2 7.8 9.1 9.9 

Estados. Unidos 15.7 12.0 10.2 11.5 10.7 9. 7 

Otros paises desa.rr. 14.6. 15.8 13.5 12.8 15.3 15.6 

Paises en Desarrollo 20.3 19.2 25.7 27.6 22.9 19.5 

Cuat.ro P.A.R.!. 1.5 2.9 • 3.1 4.3 5.9 . 6.3 

Otros paises en desarr .. !S.S 16.4 22.6 23.4 17.0 13.3 

Paises del Este !2.1 . 10.0 9.7 9.4 10.8 10.S 

---------- ----~~--

FUENTE: Int.ernational Monetary Fünd, I~?Jes and D~ .. ·eloprients in 

Internatic1n2l Trade Poli~:. Occasional Paper No. 63, Washington D.C. 

Decernber 19SS, Table Al,. p. 11":' .. 

Elaboración: personaJ 

' .. P--
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CUADRO N- 66 

PARTICIPACION EN LAS EXPORTACIONES MUNDIALES DE MANUFACTURAS 
1973- 1986 
e~ porcenta..:ies 

1973 1977 1981 

Total e:.:portac: i enes 100.0 lC>O .. O 100.0 

Paises desarrolla.dos 83.1 82.6. so.a 
CEE 46 .. 5 45 .. 0 40.1 

Inter-CEE 22 .. B 20.9 18.9 
Japon 10.0 11. 9 13 .. 3 
Esta.des Unidos 12.3 12.0 13.9 
Otros paises desarr .. 14.3 13.B 13.4 

Paises en dE?Einrrollo 6.9 e.o 10.7 
Cuatro PARI 3 .. 7 ·'l·.2 6.2 
Otros paises en desa.rr. 3 .. 2 3.é 4.5 

Paises del Este io.o 9.3 B.6 

( 1) 
(.2) 

cálculo basado eri valores nominales en US dol~res 
CE<lO>: B~lgica, Dinamarca~ Francia, Rep .. Fed. de 
Grecia, Irlanda, Italia, Luxemburgo, Pai.es Bajos 
f':~ino Unido 

1985 

100.0 

79.0 
39.9 
20 .. 3 
14 .. 2 
12 .. CJ 
12 .. 8 

12 .. 2 
7.9 
4.2 

B.9 

Alemania,. 
y 

1986 

10(>.(> 

79.6 
42.6 
23 .. (J 
14.l 
10.3 
12.6 

11;0 
7.9 
3.9 

8.6 

Fuente: International Monetary Fund. Issues and Developmen~s in 
Internacional Trade Policy. Occasional Paper N- 63,.Washington D.C., 
December 1988, Table A2, p .. 117 
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Cuodro Uo. G7 

CDMt:r-tc:10 oc 1-u:n.:..::.-;r.;c1tt~ !'>!: L.C!:i rrt15~s e.u n;:;srutR.r.'L..LC' 
1971-19~8 

Pronc1flf• 
1CJ71-80 190'1 1982 198:3 1994 

2!!.1 -1 .. !:i -11 .. 1 -5 .. :? "-t. -t.. .. -, -G .. 6 

::z.s 9.2 -7.;J -G .. 7 o. 1 -3 .. :! 0,.,3 

3;r:, -'j .. 3 -G.G 1.9 7 .. 1 a.~ 9,. 2 
D.1 u." -3.5 -2.? ;?.5 

:m.a "·º -4.9 -7 .. 0 -n.7 -s. 1 -4'•· ,, 
13.;J U.9 -4-º -4 .. 1 -2..3 -2,.G 4.'t 

G.G 3.1 -0.9 -3 .. 0 1.7 -2..G -1a.1 

1u.1. -z .. r, -7 .. t. -1-~ 8 .. 9 -1 .. ?. -10.s 

F"ur.ntn: Intr.rnntl.nnn1 Knnc::t.nr'/ runrl. lJorl.tJ r.r:nnotr:1c.; 
~utlonl:. l\prll 1i;'.10':1, Tnbl r~ .i:!:J, p .. 1'•':1 
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-:7 .. o 

i1.o 

10 .. z 
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CUADRO N- 60 

PNB, EXPORTAC!OllES E JllFORTACIONES POR RE6JDNES V PRIHC!PALES PAISES 
tasas de crecir;1iento anual2s 

Procedio 
1970-1979 1980 1981 1982 1983 1954 1985 1986 1987 19as 

Fc:.ises industri 3 ! i:?ados 
fNB real 3.3 1.3 1.5 -0.3 2.0 4,9 3,4 2.6 3.4 4.1 
Volucen de export. 6.6 3.9 3.8 -2.1 2.9 9.9 4.7 2,7 5.3 a.7 
Volumen de iiilport. 6.5 ...:1.6 -1.7 -0.7 4.7 12.5 4.6 B.1 6.9 9.5 

Estados Unidos 
PN9 real :?.S -0.2 1.9 -2,S 3.6 6.8 3.4 2.8 3.4 3.9 
Volug:en de export. 7.7 9.8 -1.6 -11.0 -3.8 a.o 3,2 7.0 13.2 24.1 
Voluwen de ic;.oc:rt. 7.0 -7.9 0.5 -3.7 13.0 24.B 4.5 13.2 5,5 7.1 

Japón 
?NS rcal 5.2 4.3 3.7 3.1 3,2 5.1 4.9 2.5 4.5 S.i 
Volus::n de e:~part, 9.3 17. 1 11.s -2.4 a.o 15.7 5.1 -Q.5 0.4 4.3 
vc::.1r.:eri de i :µ~r:. 7.2 -5.0 -2.5 -o.a o.e 10.5 0.6 9.7 9. l 16. 7 

f'.il i:nani.&.~ Rep. Fed, 
::i~rn r::;:.l 3.1 1.5 -1.0 1.9 3.3 1.9 2.3 l.B 3.4 
Vo1u;ien de e:.:pcr-:. 5.~ 1.4 6.6 3.3 -0.3 9.2 5.9 !. 3 2.B 7.6 
v~ lu;;;e; "º :wpcrt. 9.! .-0.2 -5.0 1.4 4.0 5. 1 4.1 6.2 5.4 b.9 

P.~ino l!niéo 
PNB r¡;al 2.3 -2.5 -1.3 1.8 3.6 :?.! ~.5 3.2 4. 6 4.4 
Volu¡;¡en Ce e:.:pcrt. 5.0 0.9 -1.0 2.8 2.3 s.!. 5.6 3.6 5.3 0.2 
\1<J!iJmen de ir:'·~ürt. 4.9 -5.4 -3.9 5.5 8.6 11. 4 3.1 ó.9 1.0 13.2 

Pal ses subdes::rrjl la.d::i:: 
H~B rea! 5.6 3.4 1.9 2.2 2;2 4.1 3.6 4.2 :;.3 4.3 
'loiuoen ~. expc:·t. 4.1 -4.I -5.3' -6.6 1.9 7.1 C.9 9.2 10.~ 11. o 
Volu;;::n de i,;¡:;;:;:-t. 6.7 7,2 8.2 -3,5 -2.7 2.5 -0.ó -4,0 5,9 10.2 

Afr ica 
Pila re31 4.4 3.6 1.9 -2.5 -0.9 0.5 3.5 2.2 1.2 !. 7 
Volur;en d2 e~:port. 3.2 -1.7 -13,8 -s.o.· -0.1 9.1 6.4 3.3 -1.1 2.4 
Voluwer. rle iQport. 5.9 e.a 10.a -8,1 .-10.2 -0.2 -?.O -10,; -4.8 1.3 

Asia 
P!IB r.al 5.4 5.5 5.9 5.4 1.a · S.2 6.7 6,6 7.2 9.0 
Volurnen de e>:port. 10.7 a.e 7.6 1.1 9,3 13.3 3.7 16.4 1a.7 13.4 
Vol use:. de ir.lport. a.9 9.6 B,2 1.1 e.o 7.8 5,7 2.2 H.6 17,a 

Europa 
PNIJ rea 1 5.7 -0.1 1.4 2.5 4.1 2.3 4.2 2.4 2.5 
Volumen de exµort. 2.0 3.9 2.6 3.6 B.6 11.B 2.7 o.e 9.3 6.4 
Volur:-,2n de ir:;::rt. 0.6 -:i:.1 -0.4 -7.4 l.a 7.6 4.1 2.6 4.8 5.6 

Nedio Este 
PNB real 7.3 -2.5 -i.3 1.3 1. 7 0.1 -1.4 0.9 -1.6 3.9 
Vr:J!ua:en de exµort. 3.a -15.2 -16.5 . -17.7 -10.3 -4.3 -7.1 19.3 1.B 12.2 
\.'ol;.:m~n ~. i:.¡:;:¡rt. 13.5 e.a 18.4 6.3 -3.l· -1.,; -13.2 -26.7 -6.b -1.6 
Am~rica Lati;;a 

PNE real 5.7 6.1 0.3 -o.a -2.7 3.i 3.6_ 4.1 2.6 0.9 
Volu,en de ei.;port. l. 9 2.1 1.a -2.1 7,a e.o 0.6 -4.2 7.5 11.2 
Vclu~en ce ispart, 6.8 9.3 1.8 -18. 1 -22.6 3.2 2.S ~ " 3.8 7.3 

Fuente: International Mcnetary Fund. World Econo•ic Out.looK. !!~riJ t9a8 
y Abril 1959, varios cuadros. 
Elaboración: personal 



CUADRO No. 69 

PAISES DEL Gf':UPO DE LOS CINCO: IMPORTACIONES AFECTADAS POR 
MEDIDAS NO TARIFARIAS SELECCIONADAS* 
<en porcentaje de las importaciones sec:toriales> 

Fin de 1981 Fin de 1986 
FRANCIA 

AgricL\ltura 
ManLt-Fac:turas 

Te>·<tiles 
Vestuario 
Hierro y acero 
Maquinaria el~ctrica/ electrbnico 
Autombviles 

ALEMANIA, REP. FED. DE 
Agricultura 
Manu-Factura 

Te:·:tiles 
Vestuario 
Hierro y acero 
Mai.qL\in.aria elec:t1-ica/ elcctrónic:o 
AutomOvi les 

JAPON 
Ag r ic:Lt 1 tura 
M.anu-FactLtra 

Te:-:tj_les 
Vestuario 

ESTADOS UNIDOS 
Agricultura 
Manu-F.actL\ra 

Te~·:ti les 
Vestura.rio 
Hierro y a.cero 
Maquinaria el~ctrica/ -:~c~rOnico 
AL•tombvi le?s 

REil,10 UNIDO 
Agric:Ltltura 
Manu-Factura 

Te:-:tiles 
Vestuario 
Hierro y a.cero 
Maquinaria el~ctrica/ r1~c~r0nico 
At..ttombvi les 

43 .. 3 
11-2 
42.9 
6.5 

28-9 
13.C> 
11. 9 

32.7 
15.0 
55 .. 2 
9-4 

4·5-2 
6.3 

39 .. 3 

49.8 
10. 2 
16.7 
6.4 

6.2 
11-7 
67.5 
0.1 
7.0 
2.6 

33 .. 7 

53.6 
10.2 
52.2 
12.0 
32.7 
3.1 

32.9 

44.7 
15.4 
43.0 
6.5 

34.3 
31.3 
19.1 

33.3 
17.9 
55.2 
9.6 

49.9 
10.0 
50.5 

49.8 
10.2 
16.7 
6.4 

18.4 
17.9 
68.3 

75.7 
_1._7 

38.2 

54.1 
12.e 
44-2 
12.0 
33.2 
11.5 
43.9 

*las medidas no tari~~r!c~ !~cluldas en este cuadro son cuotas, 
impuestos variabl~s a la• importaciones, prohibiciones totales, 
autorizaciones para contro~ar la entrada, precios minimos, 
acuerdos de restriccibn v~E~ 1~aria de las exportaciones, y 
acüerdos multi~ibras. 
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Fuente: International Mo"~~~~~ Fund. Issues and Developments in 
Internation~l Trade Policy, Occasional Paper N- 63, Washington D.C. 
December 1988, Table AS. 
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