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INTRODUCCION

El objetive inicial de esta tesis era el de construir
un modelo econométrico para analizar algunas medidas de
politica econdmica emprendidas en la historia reciente de
nuestro pais. Sin embargo, es claro que debemos responder
primerc a una serie de preguntas. & Qué clase de modelo
queremos construir ¢ & sobre qué base tedrica ¢, etc. Al
tratar de dar respuesta a esta serie de preguntas nos asalts
la inquietud de que probablemente era mis interesante
iniciar un estudio sobre las bases anali ticas ¥
metodolé gicas acerca de los instrumentos de evaluacidn de la
politica econdmica. este proyecto, sin duda muy ambicioso,
no pnrocia realizable en el corto plazo pero al menos si
podria iniciarse algin esbozo. Aprovechande e1 objietive
inicial de 1la investigacidn, nos propusimos iniciar 1la
construccibén de una serie de modelos sobre distinta base
teirica y hacer una comparaciéon de su respectivo desempefo.
El proyecto me parece muy sugestivo pero exigente en tiempo
y esfuerzos que probablemente fuese dificil otorgarle, asi
que eligimos construir un par de modelos a partir de los
planteamientos de dos escuelas de pensamiente emparentadas y
que sostienen, pricticamente, las mismas recomendaciones de
poli tica econémicat 1la keynesiana y la no walrasiana.
Desgraciadamente no alcanzaremos a cubrir otras escuelas
igualmente importantes (monetaristas y nuevos clisicos o de
expectativas racionales, por ejemplo) pero haremos mencitn

de ellas en relacidn a las otras dos que nos ocupan.



La enposicidn serd como sigue: primers haremos una
breve descripcion del panorama del pensamiento economico
contempordneo, haciendo énfasis en los planteamientos
tedricos de las dos escuelas antes mencipnadas-
Pasteriormente pasaremos a describir la construccidén y la
estimacién de sendos modelos economé tricos, pequefios,
basados en los respectivos planteamientos tedricos.
Terminamos el trabajo con una serie de conclusiones Yy

comentarios finalese.



escuelas de pensamiento que los:hsn utilizado-

I-1 LA CIENCIA ECONOMICA EN LOS A0S RECIENTES-

Ha sido wna actividad muy soacorrida por parte de
algunos economistas el formular toda <clase clase de
taxonomi{ as acerca de los compateros de profesidn mis
ilustres. Asi, hay un enorme atervo de¢ adjetivos de reciente_
cuto que intentan clasificar los trabajos de los economistas
que logran hacerse de auditorioc. Surger varias guias para
abordar el estudio de la obra de autores que, a veces
intencionadamente perp en otras contra su deseo, forman
" escuelas de pensamiento ". No gquisieramos seguir aqui esa
prictica, vpero parece inevitable el hacer algunas
concesiones a la exposiciin.

La dt cada de los seaentas se inicid bajo el dominio de
10 que podri amos llamar una visidn ortodoxa de 1la obra de
Keynes, denominada a menudo sintesis neocldsica, en cuya
formacién intervinieron sobresalientemente 3. R. Hicks, A
Hansen y D. Patinkin- Esta corriente de pensamiento
incorpord el trabajo de Keynes en un marco de equilibrio
general walrasiano por medio del paradigma de las curvas
I1S~L™M, debidas originalmente a Hicks Y pupularizadas
posteriormente por Hansen. Junto con este herramental, se
encontraba el descubrimiento empi rico de A. W. Phillips,
acerca de la relacidn "estable” entre la tasa de cambioc de

los salarios monetarios y la +tasa de desempleo- Esta



monetario o el activismo de las poli ticas de expansién del.
gasto y acciones monetartas acomodaticias y contraci clicas?
Los economistas no terminan de ponerse de acuerdo aunque se
ha llegado a cierto consenso dentrq de lo que es la Ilamada
corriente principal Co mai{n stream) de que ol asunto es mis
bien una cuestidn de grado que de eleccién discreta.

Antes de seguir con el curso de la historia del
anilisis de la poli tica contemporinea vale la pena abrir un
paréntesis para examinar algunos aspectos de la controversia
entre monetaristas y keynesianos (mis adelante haremos lo
propio con el debate entre los nueves cldsices ¥y los nuevos
keynesianos) a la luz de 1os problemas de la estabilizacién
en los pai ses menos desarrollados-

Entre los principales motivos para la inestabilidad de
las economias menos desarrolladas suelen citarse las
sigquientes causast i) el continuo deterjorp de los t& rminos
de intercambio; ii) el aumento en la carga de la deuda
externa; ¥ iii) el crecimiento de los déticits fiscales
ususalmente financiados por un crecimiento en la oferta
monetaria‘- Durante bastante tiempo las recomendaciones del
Fondo Monetario Internacional para corregir los
desequilibrios en estas economi as se han basado en (ver, p-

ej- Aglevi et alt- 1979):

Devaluacidn y liberalizacién comercial para turar los
difticits de balanza de pagos. Tal politica implica 1la
remocidén de controles cambiarios, de cuatas y reduccidn de
‘La literatura sopre los dos primeros aspectos es bastante
abundante vy, sobre el tercer punto, es interesante la

postura sobre los ciclos populistas ilustrada por Sachs
(1989) y Dornbusch y Edwards (1989).
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arti:ulog y dio mayor fuerza al viejo argumento monetarista.
Sin embargo, la precisa naturaleza de los efectos precio vy
producto raramente ha sido prabada para las EMD por lo que
la postura tipica acerca de la disciplina presupuestaria por
parte del gobierno ha llegado a convertirse en un articulo
de fe-.

iv) La brusca integracifén de la economia a los mercados
internacionales en condiciones de liberalizacidm provoca emn
el corto plazo flujos desestabilizadores de capitales lo que
podria dificultar el manejo macroecondmico-

v) No es claro el efecto de las poli ticas de
liberalizacidn de tasas de interés como una herramienta para
la asignacién de recursos debido al hecho de que no hay una
evidencia bien documentada sobre la relacifin entre inversidn
y ahorro. La mayor parte de los hallazgos en paises
desarrollados parece sugerir que ambas son independientes
una de otra pero en el las EMD es probable que el ahorro
pueda concebirse como la voluntad marginal a invertir.

El asunto de las pol{ ticas de estabilizacién en los
pal ses menos desarrollados puede ser analizado en el marco
de la controversia keynesiano—-monetarista. De acuerdo a la
postura keynesiana y neokeynesiana, la mayor causa de
inestabilidad es e1 cambio en la demanda agregada 1o cual
causa cambios en las tasas de interés. Si la demanda por
dinero es interés—eldstica, podria haber o un excess de
oferta o un exceso de demanda por dinero. Un incremento en

1a demanda agregada desemboca en precios mis altos {a

2Lucas, R. Some Intermational Evidemnce...



través de |‘.|n exceso de oferta de dinero). Similalﬁmente. una
caida en 1la demanda agregada resulta en un exceso . de
tiquidez: Si asumimos rigidez a 1la baja en precios vy
salarios, entonces un decrecimiento en producto y emplea
odurriré; Asi , los choques de demanda 1llevarin al cldsico
intercambio entre inflacidn y desemplen. La naturaleza de
las oscilaciones de la econami a debido a choques de demanda
depende de los siguiente!

a) ta magnitud de la propensién marginal a ahorrar.
Mientras mis baja, mis alto serd el efecto del choque
ipicial de demanda a traws del efectto multiplicador, y mis
gFande el grado de inestabilidad-.

b) El valor de la elasticidad interés de la inversidn.
Mientras mis bajo este valor (es decir, el cambio compensado
en la inversidn debido a una caida en la tasa de interds)
mids alto el grado de inestabilidad-

c) E1 tama%o de la elasticidad interés de la demanda de
dinero, esto es, mientras mis grande el crecimiento en
exceso de liquidez debido a un cambio inicial en la tasa de
interés, mis grande el grado de inestabilidad. Es notorio el
hecho de que estos factores que agravan la inestabilidad de
108 choques de demanda también magnifican la superioridad de
las politicas fiscales sobre la monetaria.

En resumen, los keynesianeos argumentan que dada una
propensién marginal a ahorrar, una baja elasticidad interds
de la inversidon y una alta elasticidad interds de la demanda
de dinero, es pposihle demostrar la relativa efectividad de

la poli tica fiscal al intentar estabilizar la economia. Stn



'eﬁbérgu. log' keynesianos ;o déjan ‘fuera: el ‘uso de 'la
politica monetaria. Ellos puntualizan que vaFiacinnes en el
gasto aqrégado pueden alterar el producto.y el emﬁlen en el
corto plazo y por eso las politicas estabilizadoras. pueden
ser efectives en el corto plazo.

Estos tirminos de discusidn estidn ahora casi en desuso
y han sido suplidos por la controversia entre 1los nueves
clisicos (herederos de los monetaristas) y 1los nuevos
keynesianos (grupo menos homog?neoc que podria subdividirse
en macraoeconomistas del desequilibrio y en usuariaos de la
hipdtesis de expectativas racionales en modelos can
rigideces de algin tipoe). La trayectoria de 1los nuevaos
cldgicos camienza a partir de la famosa critica de Friedman

y Phelps a la nocidn de curva de Phillips con pendiente
negativa. Se sugirid entontes que al considerar cierto
patrin de expectativas (ne necesariamente racionales), el
intercambio entre inflacidén y desempleo era imposible en el
largs plazo. Los nuevos clisicos fueron mis lejos al
sostener que tal intercambio era imposible &in en el corto
pues la informacion que los agentes recababan era utilizada
eficientemente, seg'n el concepto de Muth- De la nocidn de
mercados que estdn en equilibrio en todo momento y de 1la
introduccitn de expectativas racionales, se obtienen los mis
importantes resultados de los antiguos monetaristas aunque
sobre otra base que pretende ser mis rigurosa-.

La dé cada de los setentas representd para la profesidn
de los macroeconomistas, dada de la naturaleza de los

fendimenos econdmicos que la caracterizaron, el mis
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iﬁportahté reto émpirico que un paradigma dominante babia
enfrentado desde la época de Keynes. Fenimenos como el de la
estanflacién eran explicados de manera muy tortuosa por los
modelos tipo IS—-LM. Este clima mostr® ser muy propicio para
el surgimiento y consolidacidn de modelos con un alte grado
de refinamiento en sus bases microecondimicas’. Dos nuevas
escuelas, que habian sido esbozadas en los sesentas, se
manifestaron aunque, en al terreno de las recomendaciones de
poli tica econdmica, sus respectivos mensajes sjlo reavivaban
el viejo debate reglas versus discrecidn. Ambas corrientes
de pensamiento retomaron el irresuelto debate entre los
viejos keynesianos y monetaristas y hay quien piensa que su
valor agregado tiene mis que ver con la elegancia formal que
con la novedad de resultados. Una de estas escuelas, a la
que s6lo nos referiremos brevemente, es la de los nuevos
clisicos, cuyos logros principales fueron haber introducide
una teoria de los ciclos econdmicos en la teoria del
equilibrioc y haber demostrado, aunque bajo la hiptesis de
perfecta flexibilidad de precias‘, la supuesta superioridad
de las reglas sobre la discrecidn a partir del teorema de
inefectividad, dando asi microfundamentacién a la vieja
“Comenta D. Gale (1983) "La macroeconomi a esti en ura
encrucijada de su desarrollo y no es auin distinguible cual
es la direccidn que tomari. Podria volverse indistinguible
de la microeconom ai o podria reincidir en 1los mis viejos
esquemas de pensamientoe. Solamente el tiempo revelara el
resul tado pero parece im?robable que el an2malo estado de
cosas presente continuarid..-gEl1 asunto 1o constituyen las
reglas del juego macroeconomico. #Tiene la macroeconomi a sus

propias reglas o son ellas las mismas de la microeconomia vy
de la teoria del equilibrio general walrasiano® p. 1.

‘Ver, por ejemplo, el imprescindible articulo de Sargent vy
Wallace (1976)-

11



postura monetarista. Un interesante aspecto es la
introduccidn de la hipitesis de expectativas racionales pero
se sospecha que sus resultados dependen mis crucialmente
del supuesto de perfecta flexibilidad de precios y salarios-
La otra escuela de pensamiente a la que nos referimos es 1la
del equilibrio no walrasiano, o de los nuevos keynesianos
entre muchas denominaciones que tiene. Esta escuela parte de
la idea, a menudo observable empricamente, de que los
precios y salarios no se ajustan mis rapidamente que las
cantidades. Aceptan el postulado de agentes maximizadores e
incluso un contexto competitivo pero consideran que aqué llos
pueden encontrarse racionados en algin mercado con lo que '
al incorporar esta restriccidn cuantitativa a su programa de
optimizacidn, el equilibriao resultante la palabra
equilidric se usa en el sentido de que no existen fuerzas
inherentes al sistema para cambiar la situacidn) wno podrd
ser el walrasiano (o nocicneld). Un aspecto esperanzador de
esta teoria es que al introducir expectativas racionales se
demyestra que la efectividad de la poli tica no es nula, como
en el caso de tlexibilidad completa de precios y salarios,
sino que se refuerza’.

Nos referiremos a dos cri ticas observaciones que se han
hecho a esta teoria. ta primera de ellas es el supuesto de
exogeneidad de precios- R- Barros. precursor del enfoque, ha
seflalado que el permitir que los agentes se relacionen en

SVer, por ejemplo, el famoso arti culo de Neary y Stiglitz
{1983) .

5\Ier sy comentario al arti culo de Muellbauer y Winter (1980)
en el mismo volumen.
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una situacifin no 7éptimar eﬁ e17,§éﬁtid6,fpéreﬁiépb';
proporcionar una explicacidn con;iégénter de‘xbuf éué'fld
hacen, lo descalifica automiticamente. Ciertamente éste ha
sido el taldn de Aquiles de 1a teoria pero en la  década de
los ochentas ha habido importantes intentos para explicar la
racionalidad microecondmica de la rigidez de precios. El
segundo defecto, a mi parecer el mis importante, es el
relativo a la factibilidad de llievar a la prictica la idea
de construir modelos macroeconomd tricos de desequilibrieo. La
razén se encuentra en la dificultad que entrara el trabajar
con mis de dos mercados fuera del equilibrio walrasiano
simultineamente- No obstante, algunos avances se han llevado
a efecto. Sneesens ha sugerido una metodologl a de estimacidn
basada en mé todos de informacidin incompleta que con mayor
practica, podria producir 1o0s esperados modelos- Ademis se
han desarrollado procedimientos de estimacidn para esta
clase de modelos distintos de los de mixima verosimilitud
como por ejemplo el de minima distancia que proporciona
estimadores consistentes de Iinformacién completa.

Muchas personas se preguntarian que interdés tiene
aplicar upa ¢teoria como la no walrasiana que postula
precios exéqenos en una ecanomia con inflacion galopante
como México. La justificacidn es que la tvigidez que se
postula sobre precios y salarios en este enfoque se refiere
a magnitudes reiattves no absolutas, es decir, cuando se
habla, en esta teoria, de inflexibilidad de precios no se
sugiere que estos no cambien sino que su estructura relativa

permanece fija al momento en 1a cual los agentes toman sus
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decisiones. De este modo es posible general modelos de
inflacion bajo el supuesto de rigidez de precios relativos-
El asunto tomienza a mostrar mayor interés al considerar
que, dada una distribucién inicial de la riqueza social, los
precios relativos determinan la distribucién del ingreso en
un marco de equilibrio walrasiano (i-e. de dptimo paretiano,
donde nadie puede mejorar si no 5 a costa de otrod. Pero
fuera de un Optimo de Pareto informacidén adicional es
requerida para sefalar las tendencias de la distribucidn
{por ejemple, las funciones de reaccién de los participantes
de un mercado, que determinan el grado de monopolia) vy
donde, al identiticar el tipo de desequilibric (término
impreciso, segin veremos, que deberia ser sustitu do por el
de racionamtente de canttdades) en que se encuentra la
econami a, se pueden lograr acuerdos entre los individuos
donde todos me:oren’-

Ha sido parte del saber de los economistas que 1la
asignacion dptima de recursos de la economi a depende de 1la
perfecta flexibilidad de precios bajo las condicianes
acostumbradas de existencia y estabilidad de wun equilibrio
walrasiano. Lous teoremas del bienestar establecen una
relacién bien precisa entre los equilibrios walrasianos Y
los Sptimos paretianos. Una buena parte de la historia de la
tiencia econdmica en este siglo se ha escrito en base al
an3lisis de modelos que relajan alguno de los exigentes
supuestos que requieren los resultados del equilibrio

7 ver el interesante arti culo de Ize (1983), donde, a partir

de un modelo de precios rigidos, genera distintos tipos de
equilibrio y construye una economia poli tica de la
distribucidn.
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neowalrasiano (o de Arrow-Debreu). En parti.cu‘lar: ;org .
interesantes son los modelos gue surgen al ‘abahdbhar el
supuesto de p'er‘fecta intormacidn (cuya expresitn mis acabada
se encuentra 'en los modelos de expectativas racionales) o
los que consideran upa estructura de precios relativos
rigide que es a los que ahora vamos a concederle atencidn,
En la década de los S0's aparecid uno de los libros mis
importantes de la historia econdmica cantemporinea 3 nos
reterimos a Dinero, Interds y Precior de Don Patinkin. En
ese libro se hizo clara una inconsistencia en la forma en
que se habi an relacionado la teoria del equilibrio general y
la teori a monetaria- Hasta entonces se mantenia que el
incorporar una ecuacidén mis (por ejemplo la ecuacidn
cuantitativa de Fisher) al conjunto de ecuaciones del
equilibrio walrasiano cerraba el sistema y que se podrian
expresar, por este procedimiento, tanto los precios
relativos como los monetarios. Patinkin sefald que las
funciones de excesoc de demanda perdian la bhomogeneidad de
grado cera cuando se introducia el dinere como simple
numerario. Para resolver el problema desarrolld toda wuna
tearia de las funciones de demanda donde los saldos
monetarios reales se introducian directamente er las
funciones de demanda y asi, en 1la funcidn de wutilidad.
Con esta reformulacién de las ecuaciones del equilibrio
monetario, Patinkin mostrd que excepto en el equilibrio las
leyes de Say v de Walras no pueden cum;-lirse
simultineamente- Mis tarde Robert Clower (1965), dsperamente

sefalaba que s5i el aporte de Keynes se resumia en considerar
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tijos los salarios monetarios C(como la sintesis mneoclisica
parecia sugerir), entonces no habia nada fundamentai en la
revolucidn keynesiana. No era asi en su opinidén y procediéd a
una reinterpretacidn de la obra de Keynes, bastante distinta
a la predominante s{ntesis neoclisicas Para evaluar el
alcance de sus proposiciones recordemos brevemente el
contenido del sistema de equilibrio eclisico en una economia
monetaria-.

Supondremos que existen.n consumidores i = l,...,2 ¢y =m
+ 1 mercancfas, §j = 1,-..,m “consumibles® y lam + 1 es el
numerario "dinero". La dotacidn inictal de cada individueo
esti representada por los pares (;j, ?), donde el ;i € Rr"
es el vector de mercanci as "consumibles® y ;i € R es la
cantidad no negativa de dinero inicial- Las preferencias se
representan con una funcidn de utilidad Ui = U‘( x‘. m‘. P>
donde x‘ Y mi son las cantidades demandadas de mercancias y
de dinero, respectivamente y p ¢ R" es el vector de precios
de las n mercancias. Los precios aparecen como argumentos
porque la utilidad del dinero proviene de su monto real (la
praopiedad de homogeneidad de grado cero de las funciones de
demanda se mantiene para la cantidad de dinero nominal y los
precios, a diferencia de lo que acontece en una economia de

trueque). Cada consumidor soluciona el siguiente problema :

P?f Ui( xi. mi' |

5. a px* +m < pX +m
bajo el supuesto habitual de que U es continua Yy

estrictamente cuasicdncava en (x‘,m‘), este problema tiene

16



una solucién Gnica ¢ con p 2 O D. Ahora llaﬁemos‘ funcibnes
de exceso de demanda individuales g (p) para pr 5"67‘é%>ia'f
diferencia entre la demanda de una mercancia y "'la dotﬁcidn'
individual * :
g @y = x- %
y funciones de exceso de demanda de dinero hi(p> a !
hi(P) =m- a
Un equilibrio walrasiano es definido como un vector de
precios p' al cual taodos los mercados se v#cian. esto es,

donde la suma de los excesos demanda individuales de

mercancias y dinero suman cero *

n n
I elpy = I nigpr=o0
i=1 i=1

Pero, en opinifn de Clower, el ataque de Keynes contra
del sistema cldsico no se dirigia a la definicidn de
equilibrio sine a las implicaciones provenientes de la
conducta supuesta de los agentes fuera de €1. Desde luego
que Keynes no toca el punto en la Teorl a General sino que es
el propio Clower quien lo desarrolla. Para ello discute la
validezr de la lLey de VWelrce, que en nuestro ejemplo  se
expresari a como :

P& P+ h (p>=0
donde las funciones sin superindice indican que hemos
agregado sobre todos los consumidores. Esto es, la Ley de
Halras afirma que en todo momento el valor de los excesos de
demanda de todos los mercados suman cero- Esto es ficilmente

deducible del supuesto de no saciedad de 1os consumidores
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ique hace que cumplan su.restriccién con estricta igualdad).
La prueba es bastante conocida y no la expondremos. El
cumplimiento de la Ley de Walras es fundamental para toda la
argumentacidon cldsica acerca de 1la existencia v la
estabilidad del equilibrio. Por ejemplo, si existe un exceso
de oferta en el mercado de bienes, la Ley sugiere que debe
haber un exceso de demanda en el mercado de trabajo, en
donde los salarios deberian a comenzar a subir y, en el
mercado de bienes, los precios deberi an comenzar a bajar y
asi el equilibrio pronto se reestableceri a. Hay sin embargo
una falacia en toda esta argumentacién y é&sta es que el
cumplimiente de la ley de Walras supone que la conducta de
l1os agentes fuera del equilibrio s basicamente la misma que
dentro de ¢1. No es esto asi, segin Clower, si un agente
sufre de una restriccién cuantitativa en algin mercado, ésta
debe Incorporarse a su programa de aptimizacién con lo que
su demanda e fectiva no necesarjiamente permitirid que cumpla
con su restriccién presupuestaria y, asi, podri a no
cumplirse la Ley- Este es el punto de partida para la teoria
del equilibrio general no walrasiane. Las funciones de
demanda (o de oferta, segin el caso) que se derivan del
programa de optimizacién sin la restriccidn cuantitativa son
l1lamadas fnoctonales mientras que las derivadas al
introducirla son llamadas ¢fectivas. E1l primer postulado de
importancia para la teoria del desequilibrio es la hipdtesis
de ta decisién dual, Esta basicamente sostiene que el
proceso de decisidén de un agente se lleva a efecto en dos

etapas. En la primera un consumidor que se encuentra
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restringido en el mercado de trabajo, por vejemplo, formula
su plan de consumo tomando tinicamente las sexales de
precios y formula su demanda nccionzl. Pero, en la segunda,
toma en cuenta la restriccidén cuantitativa y forma su plan
efectivo. Volveremos sobre pste tdpico mis adelante.

La historia de la tearia del deseqilibrio siguid su
curso con los trabajos de Barrp-Grossman, Benassy, Malinvaud
y Dréze, entre otros. No queremos alargar demasiado esta
seccidn y remitimos a las excelentes revisiones de Benassy
(1986) y Lambert (1988). Mis importante para la comprensidn
del modelo ecpnométrico que apljcamas es ampliar los
conceptos sobre demandes efectives y los efectos que un
mercado en desequilibrio proveca en otro (spitl over
effectsd.

Existen dos formas de demandas efectivas. La primera
tiene la forma descrita mis arriba: el agente toma en cuenta
la restriccidn cuantitativa en todos los mercados excepto en
el que actla (por ejemplo, un consumidor que se encuentre
rationado en ¢l mercado de trabajo, considerard Unicamente
esta restriceidn cuantitativa y no 1la del mercado de bienes
—~de existir alguna~;)- Estas demandas efectivas son llamadas
de tipe Clower, Hay otra forma de funciones de demanda
efectiva, donde se consideran todas las restricciones
cuantitativas {nctuide la del propio mercado. Estas son
llamadas t+tpc Dreze. Mas formalmente y generalizando la
nocidn de demanda (u oferta, que es una demanda negativa),
*en palabras de Malinvaud (1977>: * Al formar su demanda

para wun bien en particular, un individuo desempleado
recusrda que ¢1 esti desempleado “-.
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tenemos que . si’7 és~élguna:varﬁable objetivo como un indice
de utilidad o de beneficios, tenemos que las demandas Drdxs
se derivan-del ﬁiﬁqience;programa de optimizacién @

Max Tom ¥ (x) (3 = 1,-c-,n)
B

S.a iy px2 0

= -]
ii) x, s X
d o
¥
141> %7 r ox

Donde x: es la oferta efectiva en el j-ésimo mercado, Hd es

3
la demanda efectiva en el j—4simo mercado vy % es la

d
restriccién cuantitativa en ese mercado. La condicién i) es
simplemente la restricidn presupuestaria del consumidor. Las
siguientes dos restricciones son todas las posibles
restricciones que puede encontrar el agente en todos los
demis mercados.

Al definir las demandas Clower en el programa anterior
simplemente sustituimos las restricciones ii) y iii) por las

siguientes:

iit) x € xj i= i
R L AP PR

Como se puede observar, las dos clases de demandas (ofertas)
efectivas se distinguen (nicamente en que las demandas
Clower no incluyen la restriccidn cuantitativa en el mercado
particular i- Ahora denotemos con xj a las funciones Clower
y con x: a las funciones Dréze, la relacidn entre ambas es
la siguiente =

xj = min ¢ > x: > si el agente es oferente de j§

P



ern'max 4 x: B »: ».si el agshte es demaridante de § -

Si‘no' hay restriccifn Véudﬁti€§§iv§Aiéﬁj el lj%ésim;
mewrcadeo, ~ambas’ funciones coinc{déﬂ# ‘Sj? 15‘; Eestritci5ﬁ’V
existé, las demandas Clower seréﬁ mayareé; ers' tiéﬁen ‘un$
restriccidn menos.

El sigquiente paso serd expresar més cuh:rebamente‘cémob
las restricciones cuantitativas de los distintos mercados
influyen las intercambios en cada uno- Tomameros el casg de
dos mercados tal como se expone en Gorieroux et alt. (1980).
La interrelaci®n entre dos mercados en desequilibrio ocurre
a travéis de los Llamados efectos de cantagio (spitt aver
effects). La mis habitual expresién de ellos es la
siguiente. consideremos un mercado de bienes Y y un mercadn
de trabajo L. Hay dos tipos de agentes?®
consumidores—~trabajadores Y vendedores~demandantes de
trabajo. Esto provacari que los efectas de contagio sean

simé tricos en el sentido que los excesas de demanda de

un
mercado afectarin la oferta efectiva (las funciones son de
tipo Clawer) del otro Y reci procamente. Se asume

habitualmente gque los efectos de contagio san proporcionales
a los excesos de oferta o demanda de los otros mercados- Por
ejemplo, llamando D: a la demanda nacional o walrasiana de

bienes, S’ a la aferta nocional de bienes, D: a la demanda

nocional de trabdbajo, S: a la oferta nocional de trabajo- lLas

funciones efectivas se representan igual gque las nocionales

cambiando la w por la e. Tenemos el siguiente esquema =
h A L
D' =D +a4 (L -8 )
1 =

£ u
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gt =gl +a vy -0
donde ¥ y L san las cantidades intercambiadas de bienes en
cada mercado vy ds ? O son los coeficientes de contagio. Pero
no hemes dicho como se determipa la cantidad efectivamente
intercambiada en cada mercado. Bajo los supuestos de
camercio voluntario (ningin agente puede ser obligado a
vender o comprar mis de lo que 1 desea) y de eficiencia de
los mercados (en el sentido de que s6lo uno de los lados del
mercado se encuentra racianads), la cantidad intercambiada
sera igual a 1la menor de 1las cantidades ofrecida v
demandada. Para el sistema de dos meréadns que exponi amos
antes, se incluyen las siguientes dos condiciones <(llamadas

del minimo) @

En los siguientes capf tulos pasaremns a explicar el
procedimiento de construccidin de un par de modelos sobre las

bases anali ticas desarrolladas en dste.
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ANEXO 1.1

POLITICA MONETARIA RECIENTE EN MEXICO
o 1977-1989

Fue en el sexenio de Luis Echeverri a cuando se revalord
el papel de la politica monetaria en M3xico. Hasta entonces
el crecimiento de 1a cantidad de dinero y 1la poli tica
cambiaria siguieron reglas estables. A partir de entnﬁces
se concibid a la oferta monetaria como un instrumento de
desarrollo- La erisis cambiaria de 1976 vy 1la creciente

inflacidon previnieron a las autoridades monetarias de 1la

inefectividad de este instrumento. Sin embargo hasta
finales de 1los sctentas se penst en el crecimiento
financiado con inflacidn como upa alternativa deseable. A

rai z del auge petrolero aumentd la cantidad real de dinero.
Este dinero entrd por la conversidon de los dd lares
petroleros v de empréstitos internacionales a pesos. La
nula esterilizaci®n de estas divisas impuls® un crecimiento
econdmico y una inflacidén superior al 25% anual, apenas
moderada por el dramitico ascenso de las importaciones.(Ver
tuadro 1).

Con el choque de oferta, que representd 1la baja de
precios del petrdleo y el alza de las tasas de interds
internacionales, se debilitd el poder de los instrumentos de
politica econdmica- Asi los intentos de estabilizar con
devaluaciones sucesivas en 1982 fracasaron- En tanto el

gasto piblico financiade con emisidén primaria alcanzé
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niveles sin precedente desde la revolucidén mexic§n55

tas esfuerzes de equilibrio - presupues:af’ Uy 1§ -

progresiva sustitucidn de  financiamiento primaric

financiamiento por’ . bonos, chocaren. '~ can’ Cexpectativas

inflacionarias al alza.




CUADRO 1 ;
AGREGADOS MONETARIOS Y DEFICIT FINANCIEROC

En variacion porcemtual respecto a Dic del:  afio anterior. 'y’
en porcentage del PIB respectivamente. : : . T

afio Mi M2 H3 M Dificit Financiero -

1977 26.3 25.2 25.2 31.9 XY e
1978 31.6 ° 27.4 29.9 35.2 6.7
1979 33-7 35-0 37-2 38.1 7.6
1980 33.4 dad.1 45-6 a3.7 7.5
1981 33.3 53.0 53.7 48.4 14.1
1982 Sd.1 71.2 78.6 75.8 16.9
1983 41 .4 1.6 61.4 &7.0 8.6
1984 62-3 70.1 70-4 70.5 8.5
1985 53.2 a6.3 a46.7 52.0 9.6
1986 72-1 4.4 100.2 106.7 16-0
1987 129.7 141.0 15%.4 159.0 16.1
1988 Se-1 4a2.d 69.0 61.8 12.3

FUENTE:Indicadores Econdémicos de Banco de México.

CUADRO 2
PRODUCCION ¥ PRECIOS
En var1351cn porcentual respecto al afio anterior

afias PIB IrPC
1977 3.4 20-7
1978 8.2 16.2
1979 9.2 20.0
1980 8.3 29.8
1981 2.8 28.7
1982 -Q-& 98.8
1983 -4.2 80.8
1984 3.6 59.2
1985 2.8 63.7
1986 -3.7 105.7
1987 1.9 159.2
1988 1.1 51.7

FUENTE:Indicadores Econimicos de Banco de Mixico.

Esto encarecid el crédito para el gobierno y agudizd su
déficit fimanciero por el aumento en el pagn de intareses.

Los frenos monetarios resultaron insostenibles ante las
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_ﬁfesionés presupuestales derivadas de los terremotos de 1983
v el desplome del precio del petrileo en 1986-. El repunte
inflacianario de finales de 1986 fue acompafiado de una
importante acumulacidn de divisas- £l balance del periado
de la crisis arrojd una politica monetaria voldtil e
inestable que de forma repetida aliment: los desequilibrios
globales de nuestra economi a- Fue hasta finales de 1987, a
partir dei plan de estabilizacién mexicano (pacto de
solidaridad ecanémica). cuando se restringid eticazmente a
la oferta monetaria- Las medidas de control presupuestal Yy
de precios limittaron el crecimienta de 1a inflacidn y
devolvieron poder a la poli tica econimica del gobierno. En
resimen la politica monetaria de la crisis puede
tonsiderarse acomodaticia 1o que dinamizo al proceso
inflacionario anulando el crecimienta del producto. ta
vuelta a la estabilidad monetaria y del tipo de cambio fue
pasible a partir del férreo control presupuestal vy de
precios. Por lo tanto podemos considerar que la poli tica

monetaria activista no tuvo exito en el peri odo analizado.
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CAPITULO 1I.
UN MODELO ECONOMETRICO KEYNESIANd

11.1 ' MARCO TEGRICO

El modelo aqul presentado es una.  versidn altamente
simﬁlificada de uno de los mis populares modelos
macroeconomé tricos para los Estades Unidos desarollado per
Ray C. Fair de la Universidad de Yale. Aunque, como se veri
mis adelante, su aspecto es completamente “keynesiano" (mis
precisamente del tipo K-K, Klein—Keynes), pretende sepr
derivado de comportamientos maximizadores por parte de los
agentes.

Se concibe al sistema como compuesto por tres clases de
entidades, a saber, agentes, activos y operaciones. Los
agentes tienen un conjunto de funciones de comportamiento
que maximizan sujeto a las restricciones impuestas por sus
tenencias de activos en un horizonte intertemporal por medio
de operaciones de compras, ventas y emisiones crediticias.
Dada la naturaleza del ejercicio que intentamos realizar,
prescindiremos de la descripcidn de los tipos de activos v
las clases de operaciones no reales permitidas a los
agentes. Estos son familias, empresas y gobierno.

Las familias se suponen idinticas con wuna funciéﬁ de
utilidad cuyos argumentos son?

1> Una canasta de bienes de consumo, tanto mnacionales
como importados- Las importaciones para toda la econom a
consisten tnicamente de esta clase de bienes (i.e. las

empresas no importan insumos);
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2> ﬁéicl‘ﬁaklmlzan esta funciéﬁ sujeta a su restriccidn
presupuesbaria a' lo largo de un. horizonte intertemporal. La
restriceifn se compohe del valor presente de su riqueza
acumulada mé§ los ingresos provenientes de su %rabajo, por
el lado de los activos y por el gasto en bienes de consumo
naciunales e importados, por el lada de los pasives.

Se supone que la funcidn de utilidad es convexa (se
pretiere consumir mids en el presente que en el futuro). Asy
las decisiones de consumo y oferta de trabajo se realizan al
mismo tiempo. No es necesario suponer conocimiento perfecto
pero, en cambio, #s necesario introducir alguma hipdtesis
acerca de como las familias incarporan toda 1la informaciin
relevante-

Las empresas (no financieras) tienen como principal
abjetivo la produccidn de bienes y servicigos. Suponiendo
cumplidas las condiciones de coherencia general (vid
Malinvaud 1981, pp. 31-33), las decisiones de las empresas
se dirigirédn a la determinacién del nivel de produccidn y de
inversiin, dada una estructura de precios relativos (en el
sistema clisico el dinero es neutral y su impacto recae
sobre el nivel general de precios).

El mnivel de empleo se determina segin el mecanismo
clisico.

La ecuacién de produccidén que usaremos esta basada en
la suposicién de que la empresa primeroc fija su precio,
entonces infiere el mopto de sus ventas y sobre esta base
determina el monto a producir. Se considerarn los costos de

ajuste y los costos relacionados con 1las tenencias de
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inventarins-'ﬂtiiizaremos la’ hipitesis der ajuste pérgié];
para obtener. la ecuaclén.a estimar. : :
Una vez que las decisiones de produccién ‘han sidh‘
hechas, se toman las relativas a los cambios del acervo dev
capital, también acervo productive, y por esta razén seré.:
en algunos casos, conveniente mantener exceso de capacidad}:
Estos argumentos son resumidos en una versidén sencilla ?el

acelerador flexible.

1.2 ESPECIFICACION DEL MODELO

De acuerdo con nuestro marco tedrico la ecuacidon de
comportamiento para el consumo debe estimarse en té rminos
per cidpita. La seleccidn de las variables independientes, en
este marco,no deja de ser curiosa, porque, siguiendo esta
artodoxia, las tamilias hacen sus decisiones de consumo
incorporando en ellas toda la informacidn disponible, asi
las decisiones de consumo hechas hoy determinan
completamente el consumo futuro. Por lo tanto la ecuacisn de

consumo debiera tener la siguiente forma
CONSPC= f (CONSPC-1)

dande CONSPC significa consumo percipita- Pero intentos
llevados a cabo con esta especificacidn no llegaron a feliz
té rmino ni ain extendiendo los rezagos. La bisqueda de
especificacifn nes llevt a encontrar la causa tedrica de
este mal resultado y ésta es el hecho de que las familias,
dado el contexto institucional, na pueden oafrecer la

cantidad deseada de trabajo {por elemplo la Jornada de

N
-9



trabajo es fija, etc.), asi que el ingreso debe aparecer
como argumento de la funcidn (segin el argumento tradicional
de Clower). Aproximamos esta variable a través del producte
real menaos variacién de existencias tambidn en términos
percipita- Se introduce la variable tasa de interés de large
plazo (12 meses) para medir el grade en que se prefiere el
Consumo presente al consumo futuro. Supondremos que
predomina el efecto sustitucién por lo que el signo esperado
para esta variable debe ser negativo (i-e. un aumento de la
tasa de interés aumenta el ahorro, disminuyendo el consumo
presente). Introducimos como proxy de 1la riqueza la
existenc{a de reservas internacionales en el banco central,
dejando de lado medidas alternativas como MS puesto que se
supone que el dinero es neutral (no tiene efectos reales) en
este modelo- El signo esperado es positivo. La
especificacidn para el cansumo se definid comos

CONSPC=f (CONSPC-1.VENTASPC, TLP ,RESERVASPC>
e tey t-) te)

El tratamiento dado a la inversién fue el siguiente.
f.as decisiones de gasto en bienes de capital se toman una
vez que se ha elegido el nivel de produccién y se han
considerado 10s costos de ajuste- Siguiendo un procedimiento
algebraico bajo 1la hipitesis de ajuste parcial,ubtenemos la
siguiente ecuacidn

A IBF=£(21B-1. IBF-4,/PIB,PIB-1, PIB~2.TLP, t)
[ S R R N T te =3 1)

Hemos introducido las variables tasa de interés de
largo plazo y unpa variable de tendencia que representa el
efecto de largo plazo que el crecimiento del acervag de

capital tiene sobre las decisiones de invertir. Su efecto a
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priori no es determinable como lo es el -~de lé 'tasé de
interés.

La ecuacidn que corresponde a las importaciones - tiene
la carvacter!{ stica de que se especifica para la propensidén
media a importar (IMP/INGRESO) puesto que ho nbs es posible
trabajar con un mayor nivel de desagregacién dado nuestro
tamano de muestra. Manteniendo comnsistencia con nuestro
marcao tedrico, hemos hecho depender esta variable de la tasa
de interés de tres meses (midiendo la prefergncia
intertemporal), las reservas per cdpita (la riqueza del pais
considerado caomo un macroconsumidor) y la propensién media
rezagada un peri{odo para rescatar el efecto inercial de las
importaciones. Desde luego las importaciones no sélo
consisten de articulos de consumo pero nuestro tratamiento
es consistente con el enfoque de equilibrio intertemporal de
la balanza de pagos y nos evita el preocuparnos del tamao
de la muestra (nuestros datos son trimestrales desde 1980.1
a 1987.4). La ecuacidén tiene la forma:t

CIMP/VENTAS)=((IMP/VENTAS)-:. T3M,RESERPC)

(K3 - [}

La funcién de exportaciones se trata como una ecuacidn
normal de oferta que depende de una medida de los precios
relativos RP, del producto interno bruto de EE.UUJ (RGDP)y un
componente inercial. Hemos formulado la ecuacién para las
exportaciones no petroleras (XNPET), suponiende que las
exportaciones petroleras dependen de variables de  decisidn
gubernamental y de los precios interpacionales, (XPET serd

considerada exdgena). Tendremos las siguientes ecuaciones:
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XNPET=f (XNPET-..RGDP-:.RP)

XTOT=XPET+XNPET

La ecuacidn para el producto se deriva de suponer que
los inventarios deseados (V’) son proporcionales a las
ventas, que la produccion es igual a las ventas mds la
variacién deseada de inventarios y que la variacion de la
produccifn es propercional al cambio deseado de ella. tas

siguientes tres ecuaciones resumen estos supuestos
ASTOKSH* =3 (VENTAS)
PIB# =VENTAS + a(ASTOKS® - ASTOKS)

PIB — PIB-: =A(PIB*» — PIB-1)
Combinando las tres ecuaciones obtenemos
PIB = (1-A) PIB-1 + L (14+0P)VENTAS - 2 o A STOKS

EL conjunto de ecuaciones se completa con una
identidad m3s, numerada con el (6) en la siguiente sindpsis-
€1) CONSPC = f(CONSPC-..TLP,RESERPC,VENTAS)
€2 AIBF = t(AIBF-L.IBF-1APIB,APIB-{.APIB-2,TLP,t)
(3> IMP/VENT = f{{IMP/VENT)>-1+,T3M,RESERPC-1)
€4y XNPET = f(XNPET-1.RP,RGDP,DS,D6)
€S> PIB = f(PIB-i.VENTAS,ASTOKS-1)
6> VENTAS = CONS + 1BF + XTOT + GOB — IMP

€7> XTOT = XNPET + XPET

11.3 ESTIMACION DEL MODELO

PARA LA ECONCMIA MEXICANA

E1 modelo fue estimado con datos trimestrales para el
peri odo 1980.1-~1987.d4. Se probaron dos md todos alternativos

deestimacidnz Minimos cuadrados.en dos etapas y cuadrados
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minimos ordinarios. Para el primero de ellos se wutilizé la
técnica para corregir correlacién serial de primer orden
propuesta por Fair® y para el segundo el procedimiento de
Cochrane-Orcutt, incorporados en el paguete TSP. Los

resultados obtenidos fueron los siguientes:

Consumo -
CONSPO = -.003 + .84VEPCO -~ .09158 CONSPO(-1)
(1.54) (10.78> (=1-141)
+ .000572 TLP + .007 RESPC

(-1.23) C-998)

R :.8581E.E.= -0015D.-W.= 2.122
R s..8334

n = 28 F = 34.7849

En esta ecuacidn hemos tomado primeras diferencias con
el fin de incorporar la tendencia decreciente de la
propensidén media a consumir en el per{ odo considerado. La
significancia de algunas variables ha cai do lo mismo que 1la
bondad de ajuste(que sin embargo es excelente para una

ecuacifén en primeras diferencias). El@ resultado esti 1libre

de problemas de autocorrelaciin de primer orden porque fue
aplicado el procedimiento de Fair para correginr
autocorrelacién de primer orden en TSLS. El dnico

ctoeficiente significativo nos indica que un incremento
unitario en las ventas per—cipita de un periodo a otro
aumentard en .84 el cambio del consumo per cipita en el

’Fair.R-:"Estimatiun of Simultaneous..." Econometrica,1970.
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tiemﬁo- ﬁo hemos eliminédo v;riables explicatiQAs‘rcon Vpécg
- significancia pues el marco teirico exiée? sﬁ' lnclusién.'
ademds de que ayudan a mejorar los resﬁ!tédos de las
simulaciones.

La ecuacién de inversidn también estd esglmada en
primeras diferencias por las razones dadas en la segunda
secciin de este trabajo- También aqui podemos observar un
ajuste excelente para un modelo en primeras diferencias.
Los signos resultantes son los esperados y la mayor parte de
las variables tienen significancia estadi stica- Empleamos
esta versidn que también nos reportd buenos resultados en la
simulacién, entonces la ecuacién est

FBKO = 1388.5 -~ .38FBK(~1) + .2d44FBKO(~1) + .132 PIBO

(~5-0) 1-1) (2.33)
—-018 PIBO(—-1) + .083PIBO(~2) — 13.45 TLP
C27) €1.76) (=3.42)
~8.61 T
(=3-73)
2
R":=.8182
E<E.= 38.-59
D.W.= 2.034
R .7417 "e=28 F =107
Vemos que los coeficientes del incremento de 1a

inversidn 5ruta tija (FBKO) rezagade un pericdo y del
incremento de la produccidn (PIBG), del peri odo anterior no
son significativos al 10%.len tanto que el de PEBO(-2) no lao
es al S%, los demds superan este dltime nivel de

significancia manteniendo ademis los signos esperados.
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Aunque no era posible setalar a priori el signo para la
variable de tendencia, el signo negativo es explicable a
partir del pesimismo que gbviamente permed el comportamiento
de los empresarios durante la mayor parte del periodo de
estimacidén. Parece haber una sdlida base para no rechazar
la formulacidon de acelerador flexible para esta ecuacién no
obstante haber incluido a la tasa de interis de largo plazo
(TLP=tasa de interés a doce meses), lo que se justifica por
los elevados niveles alcanzados por los rédites en este
lapso-

La ecuacidn de esportaciones no petroleras (XNPET) se
exhibe como satisfactoria dado su caracter tan agregado. Se
adicionaron un par de variables dummy para captar algin
posible cambio estructural que pudo haber ocurrido ya sea en
el segundo trimestre de 1982 (d5) o el segundo de 1985(d6)-.

Aunque no muestran significancia, ambas ayudan a que el

resto de las variables muestre el signo esperado?

XNPET = ~13d8-7 + .587 XNPET(—1) + 49.7 RGDP(-1) + 9.93 RP
(3-2) <1-92) (2.08>

-~ 111 DS - S4.6 D6
(~1.5)> (~-67>

R%:.9297E.E.= 76.59D.4.= 1.928
.91as
n=29F = 60.9
Esta ecuacién fue obtenida por cuadrados mi nimos
ordinarios a causa de que no hay ninguna endi gena corriente
dentro de sus argumentos. No mostrd evidencia de

autocorrelacidnde correlacién serial de primer orden pues el
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'vglor del ;estadistico h de durbin fue 1.32, menor que el
valor de téﬁlag de una normal estéﬁdar para un nivel de
significancia  del DOS%- El componente inercial resultd
siqnificativo al 5%, lo mismo que el efecto precios
relativos (RP fue definida como el cociente de 1los indices
de precios al productor de Mixico y EE-UU. multiplicado por
el tipo de cambio prevaleciente). El efecto demanda mundial,
representado por el nivel de actividad econdmica de los
EE.UJ.,rezagado en un trimestve tambidn resulta
significative a un nivel de significancia del 10% 1o cual
sefala la alta interrelacitn comercial de Meéxico con ese
pais- En cuanto a la ecuacién de importaciones, nos
decidimos por la forma logari tmica por que sefald una mayor
bondad de ajuste sin alterar nuestra base tedrica. Como
sefalamos antes, la variable dependiente es la propensidn
media a importar. E1 método de estimacidn fue cuadrados
mi nimos ordinarios por las mismas razones semaladas para la
ecuacién de exportaciones. E} efecto 1inercial se mostrd
significativo al 100% de significancia. El efecto de
preferencia intertemporal (medido por tasa de interés) y el
efecto riqueza nacional (a través de reservas percipita)d lo
tueron al 5%. La bondad de ajuste es bastante aceptable
dadg el nivel de agregacidn. Cabe aclarar en este espacio
que no fue incluida la variable RP {precios relativos)
porque en nuestro marco analf tico la demanda de
importaciones debe ser tratada como cualquier funcién de
demanda de bienes de cansumo. Se corrigi¢ autocerrelaciin

de primer orden aunque no fue posible calcular el
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estadi stico h.Los resultados fuerons

LIHPHEs-4932332+-69$7L!3PHE(—1)—-2185LTATRE+-11873LéESPC(—!)
(5.94> (=2.25) - (3.08) ' o
R:.9383E-E-= .088D-W.= 1.96

®:.928
n=29F = 91.24

Por ¢1timo tenemos la ecuacidn de produccidn. Los
argumentos mostraron significancia al S% a exéepcién de la
variable variacidn de eyistencias rezagadas 1o que podria
explicarse por el alto coste financiero de las tenencias de
inventarios en este peri odo. El ajuste, no
sorprendentemente, resultd muy bueno- El m3 todo de
estimacifn elegido fue cuadrados m nimos en dos etapas para
eliminar sesgo de simultaneidad. Los resultados se muestran
a continuacidn:

PIBPC = —.0172 + .193 PIBPC(~1) + .963 VENTPC
(2.66) €12.95

+ 0016 STOKS{(-1)
393>

R - .9732
E.E. = .0013

D-W. = 1.928

]

Al
"

- 2686

n =29 F = 209.5
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Il.a CONCLUSIONES Y COMENTARIOS

Aunque es posible obtener un modele macroeconomdtrico
de muchas mayores dimensiones a partir del mismo sustrato
tedrico en el que se apoya este trabajo, es necesario
considerar dos restricciones que se imponen inmediatamente a
cualquier proyecto de construccidn de un modelo simultineo,
a saber: 1)El nimero de variables predeterminadas y exdégenas
en todo el modelo debe ser menor que el nimero de
observaciones. La razin de esto es obvia. No seria posible
aplicar la primera etapa de TSLS. Bastantes constructores
de modelos, no sdlo de México sino del mundo, le dan 1la
vuelta al praoblema estimando por OLS, arguméntando que en
realidad no se pierde demasiado can el sesgo de
simultaneidad.- Nuestros resultados parecerian comprobar
esto pero nosotros llamamo; la atencidén a 1la estructura de
nuestros cuadros resumen (vid apéndices). Aunque los
resultados no discrepan mucho entre si, debe ser evidente
que las restricciones impuestas hicieron que el modelo no
presentara mucha interrelacidn entre cada una de las
ecuaciones y desde el principio de hecho se estuviera
minimizando el sesgo de simultaneidad, se requeriria una
ampliacidn de este trabajo para dar una conclusidn mas
s6lida- Al presente esto no fue pasible porque los datos
trimestrales se obtuvieron a partir de 1980. 2)La otra
restriccidn es que el nimero de endogenas tamblén tieme que
ser menor que el nimero de abservaciones, de. 1o contrario no
seria posible encontrar ninguna forma reducida- Los

ejercicios de simulacidn se basan en la existencia de estas



farmas-

Los resultados ocbtenidos pueden calificarse de
satisfactorios e incluso, dada 1a apariencia del modelo
esperables. Los ejercicios de simulacion estitica fueron
muy satisfactorios como pueden atestiguarlo las graficas
anexas- No obstante no recomendari amos una excesiva
confianza en las propiedades predictivas del modelo a causa
del gran nimero de restricciones que 1mpu§imns para
manejarlo académicamente (Un modelo comercial, se dice, es
aquel que ofrece brillantes resultados sin que obligadamente

haya sido obtenido segin la ortodoxia del libro de texto).
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B ANEXO - XT-t
IDENTIFICACION DEL MODELO

Una vez establecidas las relaciones teéricass®

ecuacianes de comportamiento e identidades, se procede a

efectuar el andlisis de las condiciones necesarias Y

suficientes de  identificacidn.

Condicion de Orden.

La condicién de orden es necesaria en el proceso de
identificacitn, en nuestro caso encontramos siete variables
end3dgenast cansumo privado (CONS), inversion bruta fija
(FBK) las exportaciones no petroleras (XNPET), importaciones
totales (IMPME), demanda final (VENTAS), producte interno
bruto ¢(PIB = VENTAS + STOKS), exportaciones totales (XP>- E1l
vnﬁmero de variables exdgenas y endogenas rezagadas del
modelo es de wveintiunat las wventas per—cipita rezagadas
CLVENTP(~1)), la tasa bancaria de interis a doce meses (TLP)
y su logaritmo (LTLP), el nivel de reservas internacionales
per cipita (RESPC) y su logaritmo (LRESPC)», la formacion
bruta de capital rezagada (FBK(—-13>), el incremento de 1la
formacifn bruta de capital del periode anterior (FBKOC(-1)),
y dos rezagos del producto interno bruta misme (PIBO(-1) vy
PIBO¢-2)), la tendencia (T), las exportaciones petroleras
(XPET), exportaciones no petroleras rezagadas (XNPET(-1)),
el producto interno bruto real de los Estados Unidos
rezagado (RGDP(~1)), una variable de tipos de cambio
relativos y de paridad del poder de compra (RP), un par de

variables dummys (D5 y D6), el logaritmo rezagado de la
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proporcion de importaciones a ventag ”totales‘ (LIHFHEk—l)).
la tasa de interes Sancarié a~ tres’ meses’ (LTATRE), el
producto interno bruto per—cipita rezagado de Mixico
(PIBPC(-1)), v variacién de existencias rezagada

(STOKS(~1)), el consumo gubernamental(G)-

La Ecuacitn de Consumos
LCONSP = bO + bl#LVENTP + bLI*LVENTP(-1)

+ bI®LTLP + b4#LRESPC <+ U1 <1>

La Ecuatidn de Incremento de la Formacidn Bruta de Capitals
FBKO = cO + cl#FBKO(—1) + c2#FBK(—-1) + c3*PIBO + cd»PIBO(-1)

+ cO*PIBO(-2) + coO#TLP + c7#T + U2 2>

La Ecuacién de Importaciones a Ventas:
LIMPME = dO + disLIMPME(-1) + d2=LIMPE(-2) + d3+LTATRE

+ d4#LRESPC + U3 3>

La Ecuacién de Exportaciones no Petrolerass
XNPET = 0 + el#*XNPET(-1) + e2%RCGDP(-1) + e3=RP

+ edq»DS + eSaD6 + Ud <4>
La Ecuacifn de PIB per capitat
PIBPC = f0 + f1#PIBPC(~1) + f2®VENTPC

+ f3*STOKS(—-1) + US (&)}

Una vexz descritos 1los aspectos generales de las

ecuaciones simultineas del modelo se analiza la condicidn de
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orden 't - = ,:” s s i
K=k > m=1

Dondes K = Nimero .de variables predeterminadas®del modelo.

k = Nimero de variables predqteﬁminadas g:lé “Cla jj

Ecuacidn dada-

M = Nimero de variables endigenas . del™ mc

m = Nimero de variables enddigenas en uma.

dada.
Ecuacidn No-de variables No-de variables:-
No.. . excluidas. endd genas, incluidas Identificada?
(MeK-m—k) menos (M-1>
1> 23 6 Sobreidentifticada
L2 21 6 Sobreidentificada
3 25 K3 Sobreidentificada
(a) 23 & Sobreidentificada
5> 25 6 Sobreidentificada

Condicidén de Rango

Esta condicidn es urma candicién necesaria y suficiente
para la identificacién- Para cumplirse requiere gque sea
posible construir a partir del determinante de las variables
endigenas y exdgenas del sistema dr ecuaciones e identidades
un determinante diferente de cero de orden(M-1>(M—-1). E1
Determinante debe incluir coeficientes de variables
endégenas vy exégenas predeterminadas, exclu das de la

ecuacidn que se esta identificando pero incluf das en el
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V}esto del siste@a- La matriz de Identificacidn completa se
encuentra en el anexo 1. Se comprueba ficilmente 1la
condicién de range con ayuda del resumen de resualtados’
incorporando dos renglones mas correspondientes a las dos
identidades y siete columnas relacionadas con los
tomponentes de estas identidades. Dispondremos, de esta
forma, de sucesivos conjuntos de columnas cada uno de ellos
con al menos un determinante de 6 » & para cada una de las
ecuaciones. De hecho todas las ecuaciones estin
sobreidentificadas y asi es posible construir para cada una
de ellas més de un determinante. El proceso de
identificacidn se camprueba como satisfactorio al
tompletarse sin problemas el ™ todo de cuadrados minimos
en dos etapas. En nuestro caso se debe construir un
determinante de siete por siete para cada una de las
ecuaciones de comportamiento, a simple vista puede verse que
es muy ticil encontrar un determinante distinto de cero a

partir de las submatrices particulares de cada ecuacifn.
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CAPITULO III
UN MODELO NO WALRASIAND PARA LA ECONOMIA MEXICANA

I111.1 SUPUESTOS.

A. SECTOR PRODUCTIVO

Supondremos que la produccibn se lleva a cabo en dos
sectores: el primero de ellos, que llamaremos “moderno*,
emplea una intensidad de capital mayor que la del otro
sector, denominade “"informal"”. Ademds, por la existencia de
rigideces de algin tipo {por economias de escala, por
ejemplo> los salarios son mis altos en el sector moderno-
La introduccidén del sector informal, aungue constituya una
caracteri stica fundamental de las economi as
latincamericanas, tiene en este modelo un papel pasivo vy
simplemente es considerado como una especie de segurc de
desempleo. No es de ningﬁn modo nuestro objetivo hacer un
estudio intensive de €1 y su tratamiento explicito es
motivade mids por la necesidad de Jjustificar e] uso de
algunas variables y métodos de estimacidn que por

otorgar mayor realisme al modelo-

A.1 Sector Moderno.
Existe en este sector una tecnologia de 1largo plazo
tipo Cobb-Douglas:?

R T'E PR T)

Y = expqas + oav t) [L¥! K 1 )

donde Y es produccién del sector; L es trabajo; K es un

factor de produccidn compuesto por un insumoc que se produce
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internamente'ﬁ se ;mporta (K> y un insumo gue. Unicamente se
imparta (K”): t es una variable de tendencvia que rgpresenta
el cambio tecnoldgiroi v es el grade de homogeneidad de 1a
funcidn (tipo de rendimientos de escala) y las alfas son
parédmetros. €1 insumo compuesto padria ser representadae, POFr
ejemplo, como una ces'® y la ragionalidad de considerarlo es
1a elevada dependencia de las ecanam! as subdesarrolladas de
los bienes de capital praovenientes del exterior’’. Esta es
una manera de introducir la restriccidn externa como
caysante del surgimiento de alguno de las regimenes de
desequilibrio que consideraremoss

Las empresas (a las gque consideramos iddnticas para
evitarnos el problema de discutir la agrega:iénw) se
plantean la minimizacidn de los tostos totales sujeta a la
restriccidn tecnoldgica y dados los preciocs de los factores:

W salario y r retribucién al factar compuestum=

min W L + r K

W
Esto es algo que se hace muy a menudo en los modelos de

equilibrio general aplicado, asi podriamos especificar a
este insumo como:

K=Y fa kf » (1-a) k"P3*’°

“*Conozto al menos otro modelo  donde la misma idea es
utilizada, aungque el insumo compuesto estd formadae por el
trabajo y el insumo impeortada. Ver Doukas (1986).

l’Un ajemplo donde explicitamente se consideran los problemas
agregativas es Sneesens y Dréze <(1986), donde, como
resultado de ese procedimientoe, la condicion del wminimo se
suplanta por una CES de cantidades ofrecidas vy demandadas.
Ver tambidn Oinsburgh, Tishler y Zang (1980) y Guandt (1988)
cap- 4, pp~ 120-130.

gy K es representado por una CES, entopnces se puede
demostrar por dualidad que

- Y -1/

r= ¥ fa ot Pe cr-ay pRtiPRt’e

donde r ¥ r= Son las precios de los  insumos nacional

e
importado, respectivamente.
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Sse.a Y = expao + axv ) [L¥MK 3

cuyo lagrangeano es

- - - } - -
ECLKp) = w L + ~ K — plexploa + dau £) (L K2T*4Y

>
siendo las condiciones de primer ordent

32/3L = w —p a1 Y/L' = O

9€/0K = 1~ - u (1-x1) Y/K* = 0
obteniendo la relacidn dptima de insumos k' =

Kow R =g oW

1~cts

Esta seria la relacidn de insumos dptima de largo plazo

B, equivalentemente, de una tecnologia arcilla-arcilla
Cputty~putty) y donde, ademis, no hay fricciones en el
mercado de trabajo (nos ocuparemos de ellas mis adelante)-
8in embargo, parece mis realista considerar que en el corto
plazo prevalece una tecnologfa tipo barro—arcilla
(putty-clay) o barro—barro (clay-clay), donde los costos de
ajuste imposibilitan la libre sustituibilidad entre
factores. Por esta razin la tecnalogia de corto plazo se
asemejard a una Leontief aunque se sigue permitiendo la
sustituibilidad en el largo plaze, manteniendo 1la funcidn
Coob~Douglas- Lo anteriaor tiene varias ventajas desde el
punta de vista de la estimacidn entre las cuales, con mucho
1a mis importante, se encuentra el hecho de que, bajo
algunos supuestos adicionales, podrian emplearse mdtodas de
estimacidn por etapas evitindose, de este modo, el uso de la
estimacién de midxima verosimilitud con informacién cumpleta“
*“No es trivial la aplicacién de la técnica de MVIC a un
modelo de desequilibrio multimercado (ver p. ej. a Sneesegns

y Dréze (1986) ). Ain el método de mixima verosimilitud con
informacisn incompleta resulta de dificil useo por la
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Entonces, para el ‘corto plaza, la.-razdn-de.insumgs’s

constante &k por lo que la funciﬁnl dé"proﬁdécién
reescribirla como:® :
TS By

Y = exp(oo + dav £ [ kS LY,

de donde se deriva la demanda de trabajo de éqnf& ﬁléibl'

pt = A"t yo3ifY
donde
A = expQio + asv t) Kk % ’ Y
¢ vP
significando Y° la demanda efectiva esperada por los

empresarios y v el producto potencial (es decir, cuando

k'= Kk >. Entonces pademos resumir la actividad en este

sector con el siguiente conjunto de ecuaciones:

Yy=naL" . 2"

Lo=min ¢ LY, LP, %> 3%
donde

Lk= LA-I Y=]1/V = DL 37

LF= ATt Pyt (3711

L*= expcn ) ¢ sty

donde, para simplificar, estamos suponiendo que la oferta de
trabajo a la que se enfrenta el sector es una porcién mis o

menos constante de la fuerza de trabajo total (.

A.2 Sector Informal.
Supondremos que la tecnologia es. de tipo putty-putty

carencia de un adecuado paguete de optimizacidn no lineal
como serd visto mis adelante-

a7




(supuesto plausible a causa de la baja intensidad de
capital) y que hay rendimientos decrecientes a escala. Lo
anterior, Jjunto can la no exlstencia de rigideces en el
sectaor, permite que Sste pueda desempeflar sin problemas el
papel de “seguro contra el desempleo“. No hace falta exponer
en detalle la forma especi fica de su tecnologia pues el
empleo se determina automiticamente una vez que son
conocidas la cantidad total de mano de obra y el empleo en
el sector moderno.- Tenemos que quienes no se emplean en el
sector moderno (donde por supuesto el pago neto esperado por
unidad de trabajo ofrecido es mayor) pasan a “subemplearse
en el sector informal®. Si introducimos costos de blsqueda
de empleo tendremos la posibilidad de desempleo friccional.
Se ha seXalado que entre ambos sectores se establece un
intercambio. La demanda de productos del sector infaermal se
deriva principalmente de los ingresos de 1los trabajadores
del sector formal- Se puede plantear la siguiente secuencia:z
los empresarios del sector formal se forman una expectativa
de ventas vy contratan trabajo al nivel correspondiente
Caplicande la ecuacion (3)) si la fuerza de trabajo
existente L' y la capacidad instalada (= K"t ) alcanzan. E1
remanente de trabajo se va al otro sector o decide
permanecer desempleado. Una porcién de los ingresos
generados en el sector formal cons ti tuye el principal
companente de la demanda efectiva del sector informal, por
lo que ¢sta no entra en los cilculos de las empresarios de

aquél.
A3 Inversidn.
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Aunque hay en la literatura dg racionamiento
varios.  ejemplos de c¢fimo incorporar el problema de 1la
inversidén en el modelo teérico”, en el trabajo empirico no
‘se ha hecho y por esoc prefiero declararla exdgena para
evitar una especificacidn ad—hoc o errdnea, como
prudentemente aconseja Sneesens“- Es que, comop se verd en la
discusidon de los problemas de coherencie, no es tan trivial
el asunto de decidir qué ecuaciones entran a un modelo de
racionamiento multimercado como seria en un modelo
economé trico de corte keynesiano tipico donde sdle se tiene
que lidiar con el problema de la fidentificacidn que es m3s

bien simple.

B. FAMILIAS.
Una familia tipica dentro en este modelo tiene una

funcidn de utilidad del tipo siguiente:

“*Yer principalmente Malinvaud (1980) y Picard (1983). Para
estos autores la inversidin es una funcidn dependiente de 1la
produccidn esperada V’, el acervo de capital K y los costos
variables w y r3?
I =IC Y, K,w,r) .

con las siguientes propiedades: arsey” >0 , 3I/2K < O ,
FYI/8w < O yolsr < 0. Ademds se supohe que 1¢.2 es
homagénea de grado 1 en Yy K y es positiva sélo si la
productividad del trabajo es mayor que el salario, lo que
permitiria beneficios positivos.

18 A P
Este autor es, para mi conocimiento, el dnico que ha
abordade el reto de formular modelos macroeconimicos
empi ricos de racionamiente y es en quien principalmente esta
basado este trabajo- Sebre el asunto de la inversién ¢é1
dice: "Lo que es una aceptable especificacién para la
itnversién y las exportaciones es una cuestién no clara ain.
Porque la inversién y las exportaciones son probablemente
una funcion del exceso de demanda ohservado, problemas
adicionales de solubilidad [ coherencia ] quizd fuesen
introducidos- Parece mis sabio al presente estadoe de cosas
proceder paso por past y manteper estos componentes como
exdgenos mas bien que adoptar especificaciones ad-hec o
errdneas". Sneesens ¢(1983) p- 203 con traduccidn mf a.



u=ucc, &, 1-T, nip @>
donde C y ¢c" sam bienes de consumo producidos nacionalmente
e importados respectivamente; ? es la cantidad de traban
que afrece ineldsticamente y ; H’/p son saldos reales’’ . Para
ser congruentes con lo expuesto en la seccidn A, supondremos
que la oferta de trabajo de las familias es inelistica por
lo que silp tienen el problema de asignarla a cualgquiera de
los dos sectores. Por £l supuesto de que los pagos netos en
£l sector formal son mMmayores, las familias intentarin
asignar todo el trabajo que les sea posible en este sector y
el trabajo restante lo desempefarin en actividades
informales. En cada peripdo las familias maximizan <(4)
sujeta a su restriccidon presupuestaria y a que la cantidad
de trabajo que ellas ofrecen al sector formal estard

limitada por la demanda de trabajo ahi p*e

pc + p"eh e mtom? o w e BT -5 >
L* ¢pt (3
w2ow <7

donde p" es el precio de los bienes importadosy L*es 1la
cantidad de trabajo que se logra colocar en €1 sector formal
y W es el "salario” prevaleciente en el sector informal (la
condicion (7Y es necesaria por el supuesto de que el sector
intfarmal puede absorber toda cantidad ofrecida de mano de
obra resultando entonces que L= 0 si el signo es el
A’Cuya inclusidn en la funciédn de utilidad puede ser
justificada considerando a los saldos monetarios como

demanda derivada de consumo futuro o cemo un medio para
disminuir los costos de las transacciones. La funcién de

utilidad tiene caracteristicas mezcladas de utilidad
indirecta Ci.e., que depende de dinero v el
precio)d.
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opuesto)- Por~lé_fe§fri;ci nreuant i
de las biehes'dé‘cbnégﬁq

los prec;os relativ&s

‘dispohip]é Yy a

especi fica de esta funcion ;sgﬁé'-mantéhjda"al nivel mis

simple, optindase por “una
tradicional.

C. EL GOBIERNO.

" formulacién

keynesiana

Para seguir manteniendo 1la mayor sencillez en la

formulacidn del modelo, presentamos wuna contabilidad muy

simple del sector piblico. E1 comportamiento de este sector

se puede modelar en una forma mucho mis

se hard aqul pero esto seria a costa

compleja que lo que

de complicar los

problemas de la estimacidn. El gobierno obtiene sus ingresos

de los impuestos T y de 1las utilidades de las empresas

G19

piblicas B €1 total de sus gastos lo

consalidamos en ia

variable G. El déficit de este sector es financiado por la

emisién de dinero "M% ¢
"M-°n =0-7-5p

donde el lado izquierdo representa el

incremento en la

cantidad de dinero en el periodo corriente.

“Esta restriccién cuantitativa es

racionamiento pues las familias podrian
trabajo restante al sector informal por
de desequilibrio se daridn, mis bien, en
no en la economi a como un todo-.

**para el caso de Méixico es costumbre la
ingresos debidos a PEMEX e incluso esta

de 1indole un poco
distinta a la considerada en los modelos

mis ortodoxos de
asignar el tiempo de
1o que los regimenes
el sector formal vy

separaciéon de los
forma de llevar 1la

contabilidad gubernamental se ha aplicado a modelos de

desequilibrie que, sin

embargo, no son

estimables

economd tricamente. Ver sobre el tema Wijnberger (1984) vy

Téllez (1986)-

St

1a . demanda .’

La . forma

B
i



II1.2 tAS ECUACIONES DEL MODELO ESTATICO.

A partir de los supuestos proporcionados antes, pademos
construir up pequefo modelo de racionamiento en  términos
estiticos, mids adelante lo modificaremos para dinamizarlo en
una forma sencilla.

Siguiendo a Sneesens, consideraremos al consumo como la
inica componente enddgena del gasto agregadc y esto serd
suficiente para permitir los efectos de contagio (spill
over)- Para e¢llo seleccionamos la mds simple formulacidén de
la funcidén consumo keynesiana, donde 1la unica variable
independiente es el ingreso disponible YDc‘ de la ecuacifn
12) ¢

Ln (FD-EX0) = 8 = + B, Ln YD (127
)
A esta y a las demds ecuaciones se les debe afadiy un
té raino de error, pero para no complicar mis la notacidn, lo
suprimimos por el momento.

fara obtener las ecuaciones de oferta de bienes vy de
demanda de trabajo, recordemos que hemos supuesto que en el
carto plazo la tecnoloqia no permite perfecta
sustituibilidad entre los factores de produccidn, por lo que
la relacidén capital products elegida en un momento
determinadoc es funcidm ne sdlo de la relacitn de precios de
los factores en el periodo considerado sino también de 1los
que se espera que prevalezcan en el futuro- Formulando el
logaritmo de estas expectativas como una suma ponderada de
los logaritmos de los valores tomados por la relacién de

precios de laos factores en el pasado, tendremos que k puede

o
12



ser representada como: :

Ln k= Lo (2 /C1-a) + B (L> Ln W/CL)
Tomando logaritmos de la expresidn (2) y sustituyendo a k,
obtenemos la ecuacidn de oferta de biepes:

Ln Vi =8

Q0 EXS

(12} o) (541

+ 3 Ln LL + ﬁzc t + p:a® (LY (W/CUp

Despejando a Lt de esta expresidn y sustituyendo Ln Y por

t
1la expectativa de los empresarios sobre 1la demanda final,
obtenemos la funcidn de demanda de trabajos
wn Ld =f,, *#,, Ln E L[FDIN] + B, &t ﬁ=a®.(L) (H/CUY
9 [E3] ()

donde EtEFD|N] es la expectativa sobre 1a demanda efectiva
que los empresarios sg forman condicional a que se d&
determinado nivel de empleo-

A la oferta de trabajo la expresamos de la forma mis
simpple, comp una funcidn creciente de la tasa de
remuneraciones netas obtenidas en un empleo formal wn @

Ln L =f§.° 4-(3“ Ln wn

Ahora, para lo que sigue, necesitamos agrupar el conjunto de
ecuaciones que definen nuestro modelo (que llamaremos

sistema 8¢

tn FD = on + ﬁ“ tn YDL + EXOt {§-1>

Ln Yt = ﬁ20 + ﬂz; Ln N+ ﬂ:w t + BﬂaQ (L> d/cuy {(8.2>
d_
Lln N° = ﬁaa+ ﬂa‘Ln Eh[FDlN] + B::t + Ba=® Ly W/c (5.3

bt =@, + R, Lnown (S.4)
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I11.3 ESPECIFICACION FINAL DEL MODELO ECONOMETRICO.

El modelo anterior debe ser transformado para peraitir
su estimacidn por procedimientos no lineales de cuadrados
mi nimos (de informacidén completa e incumpleta)-zu

El sistema de ecuaciones resultante es:z

Demande de 8ienes:

- 13 E
Ln (FD—EXO)Q= Bjo + B, Ln YDQ— 91 l"e dxe‘f‘t

13 A84) T tedte}

*7, L[CFD—EXO)
) X

Oférta de Brienes:

n R
Ln Y =00 * [!:“ tn Nt + {322,
(32 4

21
GQB:‘F + v

w0 it
gD T

2 a’
12 S+
4::

el
+er LTy +oeir?

a1 [T tey
De manda de Trabajo:

d
Ln N --1'35‘7 + By, Ln Et[FDINJ hall PP +Ba=’0 Ly (W/cy)

() 1) L]

1 12 d 21 iz
[!:l-lK t* eart - d’ae'.’.rt L LLn Nt * e:l r—x+ d'aaar-a ]

te) [E}) [ 183 Ce)

Entre paréntesis hemos puesto el signo esperado de lps
pardmetros (no consideramos el de la fdrmula). Todawvia hay
que hacer un conjunto de supuestos adicionales para que el
modelo sea estimable con los datos que es posible conseguir
enMénico™t.

Primero, por el supuesto de que no hay contagio del

*para 1a deduccidn completa ver Garcés €1989) .

*yYer Garcés op- cit.
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mercado de trabajo hacia el de bienes (supuesto herdiico. a

pesar de nuestros argumentos previos) tenemos que dl=~5:= 0

con lo que no tendremos que preocuparnos de las variables’

21

r v r

ni, en consecuencia, de los coeficientes-
asociados a ellas. El1 modelo se reduce a 1la 5igqiente
expresidnt

Demande de Bienes:

Ln (FD-EX0>, =B, +

Demanda “de Trabdejo: - g

4
in N = Buo * ﬁa; Ln Eb[FDlN] hd ﬁgz t + ﬁa=® (L) (W/CW)

te) )y =)

1tz d 2
@ 8. r "+ fLnN + a8, r} 3
teite) ()

Padrf a preguntarse por qud se eliminaron de la ecuacifn
de demanda de trabajo los términas asociados a &3 (el
coeficiente que identifica el efecto que un exceso de
demanda de trabajo tiene sobre dicha demanda)- La razdén esta
en el papel que desempefdan 1las s en el modelo-. Estas
vartables tienen una forma parecida a una variable dico tama
Y en una estimacién se determinan (en forma de dicotoma

precisamente) conjuntamente con todes los demds pardimetros.
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Entonces si nuestro supuesto es que siempre hay exceso de
oferta de trabaijo introducir I'°' seria tan absurde como
emplear una variable que siempre tomara el mismo valor.

El siguiente paso e&s el de encantrar un conjunto de
estadi sticas que correspondan a las variables de nuestro
modelo. Lo ideal seria obtener datos de empleo, de acervos
de capital, su costo de uso etc. pero hemos de conformarnos
con sucedineos sobre los que hay que recelar un poco-

€1 problema de datos mis importante fue el relativo al
empleo. Ya la caren¢ia de datos aproplados nos ha hecho
simplificar el modelo suprimiendo la ecuacidn de oferta de
trabajo, ahora nos acotard adn wmis nuestro rango de
opciones- Elegimos como las series mds confiables sobre
empleo las reportadas en la Encuesta Industrial Mensual de
SPP de 1980.1 a 1987.4°° {representamos con PERS a esta
serie)- Aqu comienzan los problemas- Nuestro modelao tedrico
requiere el uso de series de empleo para todo el sector
formal por lo que cualquier resultado obtenible debe confiar
en que estas series representen con bastante aproximacién al
movimiento real del empleo en el sector formal. Ademis,
teniendo en cuenta lo anterior, tenemos que decidir cuil es
la vartable a utilizar para representar la cifra de oferta
de bienes. Hay dos opciones (por problemas mis agudos de
consistencia deshechamos una tercera, el producto interno
bruto de toda la economf a, que habri amos empleado de
22desqués de este trimestre la metodologi a de dicha encuesta
cambio, incrementindose el nimero de ramas incluidas en la
muestra, por tal motive, evitindonos un problema adicional

de consistencia, detuvimos el periodo a examinar en este
punto.
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correaponder las cifras de empleo): primera, el producto
interno bruto de la produccidn manufacturera y; 5egund$, el
valor real de la produccién de las empresas inclui das en 1la
Encuesta Industrial Mernsual. Optamos por esta Ultima opcidn
para que correspondiera con los datos de empleo. El dateo
esti reportado en pesos corrientes, 10 pasamos a reales
deflactindolo por el indice de precios al consumidor vy
denaminamos a esta variable con tas siglas VALPR. La
variable ® ¢L) (W/CU) es bastante problemitica por varias
razones (recordemos que ® (L) es un operador de rezagos)-
Primero tendremos que wvirnosla <con la eleccién de una
variable que represente el costo de uso del capital CU <(con
los salarios no hay tanto problema)- La definicién habitual
es?d
CU = PBK # ¢ & + r)
dande PBK es el pretio de los bienes de capital, £ es una
tasa promedio de depreciacién y r es 1la tasa de interds.
Esta dltima variable depende del tipo de tecnologi a
considerado™’. Siguiendo A Sneesens {19813, supondremos
sencillamente que el costo de uso es proporcional al precio
de los bienes de capital. Entonces tendremos como una
aproximacidn a la relacion de precios de los servicios de
trabajo y capital a la variable @
RPFTRI = IREM/IPFBK

donde IREM es el indice de remuneraciones totales para la
industria manufacturera, construido a partir de las series

publicadas por SPP, e IPFBK es el indice de precios al

Fyer Ando, Modigliani, Rasche y Turnovsky (1974).
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productor de los bienes que van a la formacién bruta de
capital. Ademis Sneesens propone tratar el problema de 1los
costos de ajuste a partir del siguiente esquema ¢
® (L) RPFTRI = <1—9>,§naf RPFTRY, _
. a* (@ (L> RPFTRI) + (l—B)tEAB‘ RPFTRI
[ ¥ t-v

donde & (LD RFFTRI)u es el wvalor de & (L)Y RPFIRI al
comienzo del periodo y que debe ser estimado al mismo tiempo
que el pardmeyro 8. Sustituyendo esa expfesién en las
respectivas ecuaciones se inicia una serie de estimaciones
para encontrar por bisqueda metddica (grid searchd los
valores de esos parametros. Pava el citado autor el
procedimiento se veducia a llevar un namero razonable de
corridas por minimos cuadrados ordinarios porque £1 eligid
métodos de estimacidn de informacidn incompleta (minimos
cuadrados ordinarios combinados con mixima verosimilitud de
intormacién incompleta). Pero para nosostros, que elegimos
un método de informacién completa (MC3E), 1la tarea se
manifestd altamente compleja, incrementidndose dramiticamente
el tiempo de cada corrida, asi que optamos poar introducir
una estructura muy simple de rezagos en las ecuaciones de
otferta de bienes y de demanda de trabajo- Elegimes 1la
longitud mixima eliminando los rezagos que se manifestaron
no dignificativos en corridas cuadrados mi nimos ordinarios.

Como ya habi amos mencionados en otra parke, la mis
simple especificacion sobre demanda de bienes es capaz de

producir efectos de contagio en un modelo de desequilibrio.
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fPor ello elegimos la alternativa de Sneesens, tomando
Gnicamente como variable endigena al consumo y considerando
exégeno todo el componente restante del gasto (EX0)- Tomamaos
como aproximacién para el ingreso disponible los datos de
producto interno bruto trimestral. Los datos de FD—-EXO y los
de PIP fueron divididos entre estimaciones de la poblacién
total, construidas segin se describe en el apeé ndice
del tapitule siguiente, para suprimir el comportamiento
heterosceddstico de las series que, ya transformadas y en
logaritmos, simbolizamos con DIFLCO v DFLPIB,
respectivamente.

Resta encontrar una expresién expli cita para la
variable £E [ FD | N J, la expectativa de demanda final que
se forman los productores, condicional a que se dzs
determinado nivel de empleo. La forma mis simple de tratar
el problema es suponer que las expectativas de los
empresarios son estiticas y que su estimacidn de FD es igual
al valor observado de esa variable en el periodo antertior,
al que representamos con OFTOT(-1)>» <{(unma L al principio
indica que toman logaritmos)-

Las ecuaciones que forman nuestro modelo, can las
siglas que aparecen en los listados son las siguientes 2

DIFLCO = ﬂ‘o + E‘x DFLPIB + Bx GAMA11 + v  [DIFLCO(-1)

+ 91 OAMAL11(-1D]

LVALPR = 2 + 2 LPERS + 3

20 a1 LPERS(~1) + ﬁ:aRPFTRI

22

+ 92 GAMA12 + 4 L[LVALPR(-1) - O_ GAMA12(-1)]

59



LPERS = [ + ﬁgx LOFTOT(~-1> - ﬂan T + Po: RPFTRI(-1)

so
+ 6 ¢ GAMALZ + v [LPERS(=1) — &_d GAMA12(-1)}

II1-4 ESTIMACION DEL MODELO € INTERPRETACION DE
RESULTADOS -

El modelo fue estimado en la versiécn S-1 del TSP. Como
requiere estimacidn no lineal, valores iniciales san
necesarios para que el proceso iterative pueda caonverger
apropiadamente. En lugar de proponer valores aleatoriamente
para los parimetros a evaluar procedimos a realizar
estimaciones sin restricciones, por cuadrados mi nimos
ordinarios y en dos y tres etapas lineales. Ademis de su
utilidad como generadores de valores iniciales, las corridas
tienen algn interds para analizar la pertinencia de 1la
hipdtesis de desequilibrio (volvemos a decir que no
intentamos 1a prueba formal de la hipotesis contra la
alternativa de desequilibrio).

Las tablas 1 y II resumen los resultados de 1las
corridas lineales por dos y tres etapas. La primera ecuacién
es, de hecho, una tipica funcidn consumo con el ingreso
DFLPIB y un rezago de la variable explicada, como wvariables
explicativas, junto con los valores presente y rezagado de
la variable que identifica un exceso de demanda GAMAL1i. Como
es de esperarse, tanto el signo cemoe la signiftficancia del
coeficiente de la variable DFLPIB son satisfactorios, no asi
su elevado valor (1.29 en la tabal I y 1.28 en la tabla 1II,

respectivamente), que choca con la intuicién. Los valores
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tradicionalmente encontrados para la propensidon a consumir
caen alrededor de O-9, mientras gque el valor que encontramos
e.n estas dos primeras corridas suena casi absurdo- EX
coeficiente de la variable rezagada tiene el signo opuesto
al esperado y no es significativo al 10 %, mientras que los
coeficientes asociadas a las variables de desequilibrio son
ambos significativos al 10 % y uno, inctluso, al 9 %. ©Su
signo es el esperado. £1 ajuste, medido paor el coeficiente
de determinacifn resulta aceptable (.88 en ambos casos)- El
estad{ stico F permite rechazar la hipotesis de la no
significancia global del modelo. Sin embargo el estadi stico
h de Durbin no permite rechazar la hipitesis de correlacién
serial en ambas corridas. EI aspectoc general de esta
especificacidn no restringida no es muy satisfacterio. La
ecuaciin de oferta de bienes tiene un aspecto mejor salva
que la posible omisidn de una variable ( el acervo de
capital) nos introduce problemas de autacorrelacién. La
razén de haber excluf do esta variable ©s doble: primerao, no
consideramos la inclusién de pagos a trabajadores como parte
de los gastos gastos generales (i.e-, de overiecd wcrker;al)
Y; segundo, la dificultad de obtener datos confiables sobre
inversidn en la industria manufacturera trimestrales pues
una parte de ellos deben de ser ser generados (tal como se
describe an el apéndice sobre fuentes y variables). La
incorporaciin de la variable acervo de capital por maedio de
series de inversién tendria que seguir el procedimiento
descrito en la Gltima seccién del capitulo anterior perc
*4ver Gneesens (1981) donde se introduce este rubro y aparece

el acervo de capital como variable explicativa-
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tuvimos Sastantes problemas para hacer que el algoritmo - de
estimacidn convergiera en la bisqueda sistemitica (grid
search) sobre la tasa constante de depreciacidén y el nivel
del acervo de capital en el periodo inicial. Dejamos en las
corridas reportadas hasta el tuadro IX esta variable de lado
mientras que en el cuadro X introducimos el wvalar de la
inversién corriente como una aproximacidn para Ky
solucionando el problema de autocorrelacifn. £n la ecuacidn
también incluimos un rezago para la variable LPERS (su
exclusién tambidn nos generaba autocorrelacidn® que
representari a el hecho de que el despido y la recontratacidn
de trabajadores no es libre. Sneesens tambidn incorpora ese
rezago pero a travis de la condicidn del minimo para el
mercado de trabajo (combinando, tomo lo hacemos nosotras, el
enfoque de equilibrio parcial con el de la condicién del
minima>. El signo para LPERS <(logaritmo del personal
ocupado) resulta igual al esperado y es significativo para
todo nivel. El signo negativo para LPERS(-1) parece indicar
que la rigidez en el mercado de trabaijo (la existentcia de
costos de contratacién y despide) influye negativamente las
decisiones de produccidn (tiene ldgicat si el supuesto de
monoticidad fuerte nao se cumple, la empresa no
necesariamente se encuentra en su frontera tecnoldgica, que
a su vez implica menos beneficios y menos produccién)- E1l
signo del coeficiente de 1a wvariable RPFTRI no resulta
significative en ninguna de estas dos corridas y en ninguna
otra. Pareceria que los precios relativos de los factores no

tienen papel en la determinacidn de la oferta de bienes, lao
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que resulta extrafo. Preferimos atfibuir'e;te fenéﬁeno a la
pobre forma en que medimos esa. relaciin_ o 1; mala
especificacién de los rezaqo; (el procedimiento correctoc fue
descrito antes lo mismo gue las causas de su abandonod). No
es sorpresiva la fuerte significancia del rezago de la
variable ni que tenga el signo correcto. Mis atractivo es el
heche de que las variables de dese&uilibrio sean
‘significativas (excepto GAMA12(-1) en la segunda ecuacidn) y
tengan el signo correcto. Esto ocurrird invariablemente en
casi todas las corridas, 1o que parece alentador. La bondad
de ajuste es muy satisfactoria aunque el estadi stico h de
durbin no permite rechazar 1la hipdtesis de correlacién
sertal pero cuando mostremos los resultados corregidos de
autocerrelacidon la variable de desequilibria continuard
mostrando su significancia.

En la tercera ecuacifén, la demanda de trabajo, tenemos
los mejores resultados. En ninguna de 1las corridas hay
evidencia de correlacidn serial a pesar de que tambid¢n
suprimimos la variable explicativa K. Sin embargo, el hecho
de que se rechace la hipdtesis de correlacidn serial junto
con que la variable LINVSM, con distintas longitudes de
rezagos se haya mostrado no significativa (ver el cuadro XI,
donde incluimos los resultados de una corrida incluyenda
esta variable), nos permite confiar en 1los resultados
obtenidos en esta ecuacidn. La variable que representa las
expectativas de los empresarios acerca de la demanda final,
LOFTOT, tiene el signo correcto y es significativa al S %,

al igual que con 1las optras variables. la wvavriable de
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tendenci# T muestra signo negativo, lo que indica que hay
una tendencia constante de 1la demanda de trabajo .a
disminuir, porque en el peri ndo de estimacifin, la eccn}:mia
se encontraba en peri odo de franca recesidén. La wvariable
RPFTRI (la relacidén de precios de factores), a diferencia de
1o que sucede en la ecuaciin de aoterta de bienes, se muestra
significativa, aunque la inclui mos con un rezago por la
existencia de fricciones en el mevrcado de trabajo
{recordemos que existen costos de despido v de
contratacién). Asi que parece que las empresas toman sus
decisiones de caontratacion de mano de obra antes de que se
fije e] precio relativo del trabajo para el peri odo
considerado. La inercia de la demanda representada por la
variable LPERS(—1) es tambi¢n significativa y con el signo
esperado. Las variables de desequilibrio incorporan efectos
de contagio (spill over) y al menos una de ellas resulta

significativa en la corrida por tres etapas al & %-
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TABLA I
ESTIMACIONES POR MINIMOS CUADRADOS 2 ETAPAS SIN RESTRINGIR

BIENES TRABAJO
DEMANDA OFERTA DEMANDA
V. D.=DIFLCO V.D.=LVALPR V.D. = LPERS
DFLPIB 1.29 LPERS  2.52 LOFTOT .204
(11.6) (5.16) (4.46>
QAMA11 0.98 LPERG(—1) =-2.29 T ~-.003
¢1.99) (—d-65> (—3.21)
DIFLCOC~1) ~.131 RPFTRI -.06 RPFTRI(—1) —.037
(~1.54) (-1.40) (-2.44)
GAMALL (—1) 1.15 GAMALZ  1-59 GAMAL2 -361
(2-26> (3-92) ¢ 1.94)
LUALPR(-1) -64 LPERS(~1) 668
(6.ad (4-48)
GAMA12(~1) .91  GAMA12(-1> .31i9
(1.76> <1-67>
R = .g8 R® = .93 R = .97
R* = .87 R® 0= .92 R = .97
h DURBIN 2.19 h DURBIN 1.89 h DURBIN ~-.239
Vv.0. = variaoble dependiante.
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tor ‘estadUsticos. t- van sntre paréntesis.

TABLA 11

ESTIMACIONES POR MINIMOS CUADRADOS 3 ETAPAS SIN RESTRINGIR

BIFNES TRABAIO
DEMANDA OFERTA DEMANDA
V. D.=DIFLCO V.D-=LVALFR V.D. = LPERS
DFLPIB t.28 LPERS  2.39 LOFTOT .206
az.7m (5.61) (5.19)
GAMAL1 0-80 LPERS(~1) ~2-16 T -.003
¢ 1.79) ¢~5-04) -3.95)
DIFLCOC~1) =-13 RPFTRLU  ~.064 RPFTRI(-1) —0.03
-1.775 ¢-1.71) (~2.65)
GAMAL1 (-1) 1.21 GAMAIZ  1.61 GAMALZ .368
¢ 2.63) ¢~4.54) ¢ 2.29
LVALPRC-1) -66 LPERSC~1) 638
7-6> (d.96)
GAMA12¢~1> 1.06 OGANA12(~1>  .272
¢ 2.34) ¢ 1.65)
R = .88 R® = .93 R "= .97
R = .87 R = .92 R* = .97
h DURBIN 2.07 h DURBIN 1.68 h DURBIN =-.499
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%.0." =" voriatle d:p:ndxent:
toz estadisticos -t van: entre pcrénte;h

Con 1los wvalores obtenidos en las corridas sin
restricciones, iniciamos las corridas imponiendo
restricciones dentro de cada ecuacién (es decir estimando el
sistema por el procedimiento no lineal aunque ain sin
requerir que haya coincidencia de parimetros entre
ecuaciones). Las tablas III y IV reportan los resultados de
las corridas en 2 y 3 etapas, respectivamente. Ahora vya
podemos comenzar a distinguir los coeficientes 75' e‘ Y 1L -

Observando los resultados para la primera ecuacidn,
vemos que hay un valor mis razonable para la propensién
marginal a consumir en ambas corridas (de .828 y .88%5),
aunque hay un agude contraste entre los resultados de 2y 3
etapas en lo referente a los coeficientes T,y e «+ En 1la

1

corrida por dos etapas el coeficiente de desequilibrio el es
positivo y significativo al S% en tanto que el coeficiente
para el rezago 71 no- El resultado cambia drdsticamente en
la carrida por tres etapas donde el rezago muestra
s;gnlficancia vy no el coeficiente de desequilibrio. Ademis
en esta Gltima corrida hay una caida del coeficiente de

determinacidon miltiple de .87 a .83. Lo problemitico de 1la

ecuacién queda realzado por la aparente presencia de

67



autorrelacién, donde la h de Durbin exced? el nivel v tico
del S% (=1.64).

‘ La segunda ecuaciin cambia menos dristicamente entre
_una corrida y otra, las diferencias en las estimaciones y en
los niveles de signiticancia no son muy fuertes. Los signos
esperados se mantiepen y tampoco bhay discrepancia en los
valores de las medidas de bondad de ajuste (mis de 90%)- EI1
parimetro interesante, el de desequilibrio, es significativo
para todo nivel. Sin embargo en ambos casos hay evidencia de
autocorrelacidn.

La dltima ecuacidn mantiene un excelente
comportamiento, excepto en la corrida por tres etapas donde
el coeficiente de RPFTRI se vuelve no significativo <(siendo
irrelevante que muestre el signo correcto). El grado de
ajuste es bastante bueno en las dos situaciones {siempre
arriba del 95%). E1 gran logro es que no hay evidencia de
autocorrelacién, como puede constatarse a través de las
estadi sttcos h. €1 coeficiente (Bzda) -s5e recuerda que no
hemos forzado a que este ez sea igual al de 1la segunda
ecuacifn- es significativo al 5% y tiene el signo correcto.
Un aspecto interesante de estas corridas fue su rapida
canvergencia a partir de valores iniciales obtenidas de las
corridas reportadas en las tablas anteriores (la de dos
etapas convergidé en tres itteraciones de 15 segundos cada una
Y la de tres en diecinueve de aproximadamente e1 mismo
tiempo en una midquina sin coprocesador matemitico).

En apariencta, esta dltima especificacidn cen

restricciones t{natraecuacidn tiene un mejor desempetio que la
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anterior. Después de resumir nuestros resultados. hasta este

punto en los sigui!ntéﬁ'

lo arrojado por bel'r?timdeylo

TABLA IIl

ESTIMACIONES POR

MINIMOS

CUADRADOS NO

pl*n':ékdyéremos a analizar

LINEALES

DOS ETAPAS CON RESTRICCIONES DENTRO DE CADA ECUACION.
BIENES TRABAJO
DEMANDA OFERTA DEMANDA
V. D-=DIFLCO V+.D-=LVALPR V.D. = LPERS
DFLPIB -828 LPERS 2.49 LOFTOT .204
(6.39) (6+55) (4.58)
LPERB(-1) -2.33 T —.003
(~5.74) (-d4.21)
RPFTRI ~« 035 RPFTRI(~1)>-.041
(-0.88) (~2.96)
Y =16 2 -64% ~a .62
¢ 137> (4.24) (4.73)
24 1.83 (=5 1.51 (dada) «406
(2.60) (4.24) (2.80)
R = .87 R® = .93 RY = .97
R* = .86 R = .92 R = .97
h DURBIN 3I.58 h DURBIN 1.69 h DURBIN —.006

v-b. = variable dependiente.
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tos estadisticos t van entre paréntesis.

#no  impusimos  la  ‘restriccién.:.de .. gue’ . 83 . fuese el . wismo

coeficiente entre ::uucign:s.-» asd - que . la exprexidn entre

paréntesiz  debe  leersc - como ‘un ' “solo il coeficiente. Pt
TABLA IV

ESTIMACIONES POR MINIMOS CUADRADOS NO LINEALES EN
TRES ETAPAS CON RESTRICCIONES DENTRO DE CADA ECUACION.

BIENES TRABAJO
DEMANDA OFERTA DEMANDA
V. D.=DIFLCO V.D-=LVALPR V.D» = LPERS
DFLPIB , .885 LPERS 2647 LOFTOT -230
(8.24) ¢7.85) 6.62)
LPERS(-1) ~2.35 T --005
(~-6.57) -9.08)>
RPFTRI  —.08S RPFTRI(~1)~.013
(-1.26) (-1.40)
R fs -235 Y2 ~564 “ya » 323
€2.51) €6.88) (3-38)
By -.36 o2 1.38 (dad2) .29
¢--71) €4.22> (2-52)
a q n
R® = .83 R = .93 R® = .96
R = .o R* = .91 R* = .95
h DURBIN 2.22 h DURBIN 2.13 h DURBIN 1.28
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wv.D. = variable dependiepte. )
Los cstodisticos t van entre parentesis.

ano  impusimos - la restriccidn de gque 82 ‘fuese el -~ miswmo
coe ficiente entre ecuaciones., asi que la expresion entre

paréntesis - debe | leerse £ome  un solo cecficiente. .

En los cuadros V, VI y VII mostramos los resultados de
las corridas del sjstema con restricciones ¢ntre ecuaciones.
No estibamos 5egu§os de hacer que convergiera riapidamente el
algoritmo asi{ que comenzamos estimanda por cuadrados minimos
no lineales simples (es decir, slnl introducir wvariables
instrumentales) peroc resultd que la convergencia en el
mé toda de dos etapas fue alcanzado también rapidamente- Aqui
hicimos el experimento de pretender estimar los parimetros
de la ecuacidn de oferta de trabajo para intentar “obtener"
el coeficiente de contagio (spill over) de 1los excesos de
demanda sobre la oferta de trabajo. Esta ecuacién de otferta
de trabajo es por completp artificial dado el supuesto de
que siempre hay exceso de oferta de <trabajo (i-e., las
cantidades ofrecidas son inobservables a partir del modelo)-
La ecuacién de oferta de trabajo introducida fue:

LPERS = ﬂ‘o + E“ LREMUN — Bﬁ g, GAMA11 + & (LPERS(-1) +
fe) [E3123) (R3]
8, o, CAMAL1(-1))
donde LREMUN (la ¢ipica variable ain no definida) son las
remuneractones totales a los empleados.

Los resultados no los mostramos enp ningin cuadro, por

71



1o que se ofrecen a continuacidn (la corrida fue con

restricciones entre ecuaciones y en dos etapas, nd pudimos

hacer gue convergiera antes de 30 el de tres etapas):

B,, * 14 <-22)
B,, = —-02 (~-68) R = .83
o, = 1.67 (662> R = .82
2, = .43 (~2.6) h o= 1.92
%, = 999 (6-63)

fos resultados son curiaosos porque 1los signos son  los

esperados salvo el de contagio (spill aver) ﬁ‘ que,

ademis, resulto significative- De mantener esta ecuacibdn

como la “verdadera” oferta de trabajo, el modelo dejaria de

cumplir c¢on una de las condiciones de toherencia o

snlubilidad que requiere que todos 1os coeficientes de spill

over sgan positivos y cuyos praductos cruzados sean menores

que 1 C(esto &5 algo similar a las condiciones de estabilidad

de un sistema de ecuaciones ep diferencia y se trata de

asegurar que el modelp tenga una y sélo una solucidn).

Dejamos a la buena fe del lector el creer gde hab! amos

descartado tal ecuacién de oferta ds trabaje antes de que

obtuyvieramos ese coeficiente de contagio.

€1 resto de los resultados se muestra en las cuadros

mencionados. Camparemos dnicamente los correspondientes a la

estimacidn por dos y tres etapas {%tablas VI vy ViI3- Para 1a

corrida en dos etapas la propensidn marginal a
de

consumir es

-90 mientras que para la de la corrida en tres &s de .87.

El punte interesante dentro de la funcién consumo es el

hecho de que en dos etapas el coeficiente de desequilibrie
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es positive y significativo al 5% mientras que no. resul ta
dasi en la corrida en tres etapas. El comportamiento opuesto
ocurre can el coeficiente de ajuste v, - La bondad de ajuste
es semejante (algo menor en tres etapas) y en ambos casos se
detecta autocorrelaciin.

La segunda ecuacidn muestra un comportamients nuy
similar en ambas corridas- La elasticidad de la oferta con
respecto al empleo actual es 2.55 en ambos casos mientras
con respecto al empleo rezagado es -2.32. La significancia
es alta en todo caso- La variable RPFTRI sigue siendo no
significativa 1o que mantiene nuestras dudas sobre la
correccién del métodn utilizado para especificarla. Tanto el
coeficiente de ajuste como.el de desequilibripg muestran un
comportamiento adecuado- Parece haber evidencia de
autocorrelacidén (el estadistico h es superior al valor
critico al S%).

La tercera ecuacidn sigue mostrando un excelente
comportamiento y presenta el logro miximo de estas
estimaciones, a sabery, el primer coeficiente de contagie
estimado (quizi de modo ad hoc, hemos de recanncer) para
México. E} valor de dicho coeficiente es positivoe y menar
que une, tomo requiere la teoria, ademis de Que es
significativo al S5%. Ademis la ecuacidn muestra
significativos a todos sus coeficientes y no hay evidencia
de autocorrelacién. Esta es una funcién de demanda de
trabajo bastante bien comportada. Pero no queremos dejar las
cosas aqui, ain quisimos coregir la autocorrelacién en las

dos primeras ecuaciones y lo logramos, a costa de algunos

73



hechos curiosos que mostraremos después de resumir los

resultados de estas tltimas corridas en los siguientes tres

cuadros-

TABLA V

ESTIMACIONES POR MINIMOS CUADRADOS NO LHFEALES
CON RESTRICCIONES INTRE ECUACIONES-

BIENES TRABAJO
DEMANDA OFERTA DEMANDA
V. D.=DIFLCO V.D.=LVALPR Vv.D. = LPERS
DFLPIB -904 LPERS  2.36 LOFTOT -205
7.92> 6. 65) (4.51)
LPERS(~1) —2.14 T -.003
C-4.78) ¢-3-71)
RPFTRI  -.060 RPFTRIC-1)>-.039
¢-1.43) (—2.74>
"y - 08 ') <667 Ya -65
¢ 942> ¢7-52) €4.74)
8 1-67 o2 1.56 o2 1.56
(2.673 <7-40) (10.8)
oo 295
(2-63)
R® = .88 R* = .93 R® = .97
RE = .87 & o= .92 R = .97
h DURBIN 3.58 h DURBIN 1.87 h DURBIN ~.58

¥.D. 7 variable dependicnte.
Lox es=todistizos t van entre paréntesis.
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% come me ‘ouplica ‘en el texte. no consideramos posible la
_estimaciédn’ de una  oferta . de. “trabade sa’ purtir. de los datos
que tenemos pero  para  obbener . una  mmedida® 7 del - contamgle de
lox EECAERS de ' demandn obre el _mercado . .. de trabajo. -
extimames una  ~oferta de trabajon: que proporcions un
cecficiente w4 = =04 tos . datos : para-:la  "oferta . de trabad e
xec proporcionan en les listades’de sisthem2.sys aonexcdos

TABLA VI

ESTIMACIONES POR MINIMOS CUADRADDOS NO LINEALES
EN DOS ETAPAS CON RESTRICCIONES ENTREY ECUACIONES.

BIENES TRABAJO
DEMANDA OFERTA DEMANDA
V- D.=DIFLCO V.D.=LVALPR V.D- = LPERS
DFLPIB .904a LPERS  2.S55 LOFTOT .205
7-92> (6.63) ¢4.50)
LPERS(=1) ~2.32 T -.003
(-5.79) (-3.72)
RPFTRI  —.056 RPFTRI(-1)—.039
-1.36) (-2.74)
k29 -09 42 =6d4d 1o =63
(-1-37) €7.09) ca.74>
8: 1.67 &2 1.52 02 1.52
(2.67) €4.35)> (10.4)
oa .26
(Z-63)
rR® = .@8 R = .93 R = .97
R® = .a7 R o= .92 RS = o7
h DURBIN 3.34 h DURBIN 1.82 h DURBIN -—.54

“.D. ¢ varioble dependiente.
Los estadlsticos £ van entte paréntosis.
»  came e cwxplica en el teste, nmno conaidcrameos posible la
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esbimacidn de una oferta de trabede .o parbir de Lo datos
que  tenemos pere  pora  obtener uns  ~wedida- -del. . contagie de
les EXCREDS de demanda sobre 3} mercado de trabado.
extimamos una soferte de trabajon gque .. rpreporeiend - .um
coeficiente w4 = <04 tox datos pars - la “oferta’  de traboj o
se proporcionan en  lox listados de sisthema.sys onexados.
TABLA VII
ESTIMACIONES POR MINIMOS CUADRADOS NO LINEALES R
EN TRES ETAPAS CON RESTRICCIONES INTRE ECUACIONES.
DIENES TRABAJO
DEMANDA OFERTA DEMANDA
V. D.=DIFLCO V.D.=L VALPR V.D- = LPERS
DFLPIB -871 LPERS 2.55 LOFTOT .221%
(8.18) {7-50> (6-17>
LPERS(—1) -2-32 T -.004
(—6.36) (=7-01>
RPFTRI —«066 RPFTRI(-1)—.019
{-1.78) (-1-78>
1 -20 N2 - 606 ~¥a .41
( 2.20) (7-51> (3-99>
1 .47 a2 1.48 (=2 1.48
€1.03)> (4.68) €4.68)
do «20
€2.31)
rR® = .97 R = .93 R = .96
R = .85 R 0= .92 RF = .96
h DURBIN 3.44 h DURBIN 1.82 h DURBIN -654
V.0. = variable dependiente.
Los extadisticos b van entre parédntesis.
& Como sxe explica en el tawto, wno considerawos pomible la
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l_‘c»: i dates”
‘zontagio” .7 de

que. tenemos  pero . para - obtenef:l

los cecesos de: - “demanda.l:'® e.ini trabad oy
estimames wng i “Yofenta i de ! P roporciond’ un
coeficiente - w4 . .7 «.04. - tox ‘‘datos a - ‘trabad o
s proporcionan’ en . los listados ' de ‘i sisthémdsys 7 anexadox.

Primeramente intentamos corregir la autocorrelacién en
la primera ecuacidn procediendo a aplicar el mé todo de
calcular e] coeficiente de aytocorrelacidn de primer orden a
partir del estadistico D.W. modificada por 1la fdrmula de
Theil y Nagar- As{, tomamos el estadlistico D.W. de una
corrida previa y despejamaos el coeficiente p impl!{ cito en
é1. Pero, como se sefiala en los textos, este estimado es
inconsistente y puede fallar para muestras pequefas.
Aplicamos entonces la férmula propuesta por estos autores:

p = INTC1-DW/2) + K21/7IN*— k%)

Obtuvimaes como valor ; = .788. Logramos asi una expresidn
para correr en diferencias generalizadas, resolviendo el
problema para la primera ecuaciin no asi para la segunda,
como puede observarse en la tabla VIII. Hay un cambio
dréstico en la primera ecuacidn, y éste es que el valor de
la propensién marginal a consumir se eleva mucho y presenta
un extravagante valor superior a 1. Los coeficientes de
desequilibrio y el de contagio siguen siendo significativos
Y con signos apropiados en la corrida por dos etapas. £En 1la
corrfida por tres etapas, la significancia de los
coeficientes de ajuste Y de desequilibrio de la

primera ecuacidn se anula. Estos resultados se resumen en

77



las tablas VIII y IX.
B

TABLA VIXI

ESTIMACIONES POR MINIMOS CUAD

RADOS NO LINEALES EN DOS ETAPAS

N RESTRICCIONES ENTRE ECUACIONES Y CORRECCION DE
ELACION SERIAL POR ESTIMACION DE p PARA LA PRIMERA
ECUACION.
BIENES TRABAJO
DEMANDA OFERTA DEMANDA
V. D.=DIFLCO V.D.=LVALPR V.D- = LPERS
DFLPIB 1.24 LPERS 2.46 LOFTOT .205
(10.5) (6.52> (4.50)
LPERS(-1) -2.24 T -.003
{-5-68) {=F.72)
RPFTRI ~Q-05 RPFTRI(~1)--039 .
{(—1-40) (—2.74) "
R -.009 2 - 655 ~3 .65
{-0-12) (726> (4.74>
2 1.22 ez 1.54 92 1-S4
(2-34) Cd.a4> (10.4>
L] 2%
(2-63)
R = .86 R = -9% R = .97
R = .o5 ®* 0= .92 7 o= .97
h DURBIN 1.60 h DURBIN 2.32 © DURBIN -.S54
¥.2. = variable dependiente.
tos cxtadusticos t van cnire paréntesis.
% Como se mxplica en el texte, o consideramos poxible la
estimacién  de unu  ofertoc de tvabajo a partir  de los dutos
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que tenemoz . pero. . para sbtaner. un "
los excesos de demanda-it. sebre. < plits Ymercado’n i ide A0 i dnabad o).
estimamos una “oferta . de Jtrabade= - ‘guel T “preperciond: 7 un
coeficiente w4 = =.04. - tos " datoz . -para-. la 'Afertp 1de 7. - trabale”
e prepercionan en  loF listados de sisthen2.sys ancxades.
#2 £l valor de p estimado- .- para la corride _ por .diferencias. .
generolizados fue de .700. . . -

TABLA 1X

nedida” - del’

“contagic i de-

ESTIMACIONES POR MINIMOS CUADRADOS NO LINEALES

EN TRES ETAPAS CON RESTRICCIONES ENTRE ECUACIONES®

¥ CORRECCION DE CORRELACION SERIAL POR ESTIMACION DE ptt
PARA LA PRIMERA ECUACION-
BIENES TRABAJO
DEMANDA OFERTA DEMANDA
V- D-=DIFLCO V.D.=LVALPR V.D. = LPERS
DFLPIB 1.17 LPERS  2.37 LOFTOT  .232
C11.4> (7.04) 6-11)
LPERS(—~1) -2.11 T - <003
(—6.04) (-6.04)
RPFTRI  —0.06 RPFTRI(-1)—.022
¢-1.77) (-2.00)
B §3 —-0006 b - 649 ¥ =51
(~0.007> ¢8.09> (5-03)
=N .158 82 1.55 a2 1.55
(.357) (5.00) (5.00)
-1} -179
¢2-2d)
R® = .82 R = .93 R = .97
R* = .g0 R® o= .92 R = .97
h DURBIN .889 h DURBIN 1-70 h DURBIN -.39
v.p- = varioble dependiente.

Los estodiusticos t van entre poréntesix.
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* tomo se explica en =21 texte, no. .. conzlderamos poxible ia

estimocifn  de  uno oferte  de - trabado e | partic  de les datos
que tensmpog  pere para  obitener une . "medido"  del contagio de
los excesos de demanda sobre’ el mercado de trabal o,
estimamos ung “oferta de trabad o~ que proporciond un
coeficiente «wa = -04. Los datos para 1la ~oferto de trabadoe
“se proyorcionen en los listodos de sisthena.sys ancxados.
#% £l valer de P estimade para  la  corrida  por diferencics

generolizadas fue de .7g8.

Para corregir la autocorrelacidn en la segunda ecuacitn
procedimos a aXadir una variable antes omitida, relacionada
con el acervo de capital. Introdujimos la wvariable LINVSHM
(logaritmo de la inversidn del sector manufacturero). Pero
hay un problema muy grave con esta variable que hace que los
resultados que mostramos en 1la tabla X sean una simple
curiosidad- Las series disponibles para esa variable sdle
cubren el periodo 1981.1-1985.d4, por 1o que el resto de 1la
serie lo generamos extrapolando a partir de una regresién de
los datos disponibles de inversiin del sector manufacturero
(reportadas en los Indicadores) contra el valor de la
producciin de ese sector (dato tomado de la Encuesta
Industrial Mensual) y de la inversidn de toda la economia
(serie generada de modo similar a la variable CONS).
Los resudltados de introducir esta variable a 1la segunda
ecuacién se presentan en la tabla X. E1 hecho notable es que
hemos eliminado toda evidencia de autocorrelacidén aunque el
costo es muy alto en la corrida por tres etapast Se anula la
significancia de los coeficientes de desequilibric de 1la
primera ecuacidén y la del Gnico coeficiente de contagio de
todo el modelo. Sin embargo recué rdese que parte de la serie

cuya introduccién provocd este problema es generado.

80



TABLA X

ESTIMACIONES POR MINIMOS CUADRADOS NO LINEALES |
EN TRES ETAPAS CON RESTRICCIONES INTRE ECUACIONES

Y CORRECCION DE

CORRELACION SERIAL

POR

PARA LA PRIMERA ECUACION Y LA INCLUSION DE UNA NUEVA

VARIABLE PARA LA SEGUNDA.

HILDRETH-LU"*

BIENES TRABAJO
DEMANDA OFERTA DEMANDA
V. D.=DIFLCO V.D.=LVALPR V.D. = LPERS
DFLPIB 1.12 LPERS 2.63 LOFTOT .254
(11.2) {(9.49) (7-14>
LPERS(-1) =~1.95 T «.004
(~6-04) (—=7-29>
RPFTRI 0.006 RPFTRI(-1)-.018
( 0-19) (-1-89
LINVSM -.Qd4a
(-4.03>
7Y -.051 Nz - 503 ~3 -479
(—0.653) (7.39) (S5-41)>
[=H - 326 92 91 oz 911
(=799 (3.12) (312>
3] «224
(1.68)
R* = .77 R = .94 R = .97
R = .74 B® 0= .93 R® = .97
h DURBIN -—.21 h DURBIN .59 h DURBIN -.87
v-2. = varisgble dependisnte.
Lox estadusticos t van entre paréntesis
) Come se  explica en el texto., no consideromon posible la
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estimacidn de uma  oferta de trabedc e partir  de los datoes

que tenemos perc  para  obtener una  “medida®  del contagio de
dos cACEEOR de demanda sobre el mercado de trabajo.
estimamos una “oferta de trabajor que properciond un
coeficiente «4 = -.004. Los datos para la “oferta de trabale
e proporcionan =n lox listados de sisthen2sys anexados.

s EX} volor de p estimode pora 1o corrida por d 4 fe r enciaz
generalizedas &n  la  primecra ecuaciGn fus de 88 mientras

gque en la xegunda ccuacidn se incluyd la variable LINVEM.

En la tabla XI mostramos Unicamente los resultados de
incluir a la variable LINVUSM en la tercera ecuacidén y parece
que su introduccidin es anodina. No cambia practicamente en
nada el desempeflo general del modelo. Se conservan tanto los
signos como los niveles de significancia por lo que el sesgo
de especificacién no parece muy evidente si exclulmos esta

variable de la ecuacidén ce la demanda de trabajo.
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TABLA XI
RESULTADOS DE LA ESTIMACION DE LA DEMANDA DE
INCLUYENDO COMO ARGUMENTO A LINVSM.

TRABAJQ

BIENES TRABAJO
DEMANDA OFERTA DEMANDA
V. D.=DIFLCOC V.D.=LVALPR V.D. = LPERS
LOFTOT .21
(4-.20)
T —.004
(—3.56)
RPFTRI(~-1)>~.040
¢~2.71)
L INVSM -0016
¢.286)
72 w327
(3-8
92 1-26
(7-8d)
R : o -327
oo i z-42)>
R = .97
-2
T = .96
h DURBIN ~.75
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‘4p. = variable dependicnte.
Loz estadisticos & van: entrc paréntesis.

APENDICE III-1
DESCRIPCION DE LAS VARIABLES Y FUENTES DE OBTENCION DE
DATOS
DFLCON = Ln CONPC es el logaritmo natural del consumo per
tipita 2
CONPC = CONS/POB

donde CONS es el consumo privado trimestral y POB es la
poblacifn total estimada a partir de una proyeccidn desde el
dato de 1980 y las tasas de crecimiento de la poblacién
reportadas en los Indicadores Econfimicos del Banco de
Mé xico-. El dato de <consump privado trimestral CONS fue
construlde a partir de los indicadores de demanda final
reportados en el Informe Anual del Banco de México de 1988 y
de la serie de producte interno bruto trimestral PIB
reportada en el Sistema de Cuentas MNacionales de 1a
Secretari a de Programacidn y Presupuests (SPPY. El término
negativo dentro del paréntesis al final del nombre de una
variable implica un rezago de ese ordene.

DIFLPIB = al logavitmo natural del producto interno brute
trimestral per cipita obtenido de manera andloga y de 1a

misma fuente que el consume per cdpita.

GAMALL es la vartable que identifica un exceso de demanda de
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bienes.y es definida como?
GAMALL = —man ( O , SEPARA )
Y de modo similart
GAMALZ = -min ( O , SEPARA )
es la variable que identifica un exceso de oferta en el
mismo mercado- La variable SEPARA representa los casos

siguientes!

b

¢, ¢ D= 8% si p°>s®

¢ (P-&y si B <&

2

SEPARA =

SEPARA fue calculada a partir de desviaciones de 1la wmedia
movil trimestral del logaritmo natural de la variable VENTAS
obtenida del dato reportade por este concepto en la
Encuesta Industrial Mensual de la SPP deflactado por el
indice de precios al consumidor de los Indicadores 5

4
SEPARA = ( 1VENTt-x - 1/415‘ IVENT ?

t-i

LVALPR = 1ln (VALPR/IPC)
Llamamos VALPR al promedio trimestral de las ventas
totales de las empresas incluidas en la Encuesta Industrial

Mensual deflactadas por el indice de precios al consumidor

IPC.

LPERS = 1n (PERS)

PERS es el promedio trimestral del total de personas
ocupadas en la muestra de empresas incluidas en la Encuesta
Industrial Mensual-

RPFTRI
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Es una variable utilizada como una definicidn prdxima
para la relacién de precios de 1los factores capital vy
trabajo. Fue construi da con el cociente :

RPFTRI = IREMT/IPBK
donde IREMT es el indice del total de remuneraciones de las
empresas de la Encuesta Industrial Mensual e IPBK es el
indice de los precios al productor para los bienes que van a
la formacidén bruta de capital reportados en los Indicadares

Econimicos del Banco de Méxica.

LOFTOT = 1n (OFTOT) = 1n (DTOT)

OFTOT es la oferta total de la economia igual a la
demanda total construida como la suma del PIB trimestral vy
las importaciones IMP a partir de los indicadores de demanda
y oferta finales del Informe Anual de Banco de Mixico y de

las estimaciones del Sistema de Cuentas Nacionales de SPP.

LINVSEM = 1n (INVUSM)

INVEM es 1la inversidn del sector manufacturero
construida a partir de 1los datos de la Encuesta Sobre
Inversidn reportados en laos Indicadores ECondmicos y de
proyecciones adicionales siguiendo el procedimiento
siguiente t se corrid una regresidén de INVSM de 1981 .1 a
1985.4 contra INV (que es la inversién para toda la economi a
coanstrui da esta serie de modo similar al descrita para
CONS), el tiempo y contra VALPR. Con los resultados de 1la
regresion obtuvimos estimados de INVSM que fundimos con los

reportados en la encuesta-.

86



CONCLUSIONES Y COMENTARIOS FINALES

Es evidente que el presente trabajo;, a pesar de lo que
del titulo pudiera inferirse. no ha intentadeo construir un
modelo econimetrico para la economia. Aunque ¢ste era el
objetivo inicial, ripidamente nos  dimes cuenta que algunos
pasos previos son inevitables =s{ no =se quiere caer en una
mera repeticiéin de modelos ya existentes. En efecto, hemos
convertido esta investigaciin en un esbozo de lo que en el
futuro podr{ia ser un marco ‘de anilisis de los instrumentos
de evaluaciin de politica econdmica <(tales como modelos
economitricos =obre distinta base tedrica. modelos
computables de equilibrio general o bien basados en
funciones de transferencia =-series de tiempo-). Partimos de
un bosquejo muy general de lo que hoy podr’ a considerarse el
debate principal de la ciencia econ'mica: la polimica acerca
de las reglas contra la alternativa de discrecionalidad.
Este vie jo problema, dado su caricter eminentemente
priactico, ha sustituido como centro de discusisn otro tipo
de problemas de indole tedrica de moda tlempo atras <p. ej].,
sobre la teoria del wvalor, del ecrecimiento. de los ciclos.
etc). Elegimos trabajar un par de modelos derivados de un
par de escuelas que sostienen una similar postura prdactica,
aunque su  fundamentaciin telrica es bastante dis/imil: la
escuela keynesiana tradicional y la nueva escuela keynesiana
o no walrasiana. La principal caracteri stica que distingue a
ambas escuelas es el distinto /‘nfasis que le otorgan al
comportamient.o microecon: rmico. la escuela keynesiana

tradicional pr.acticamente ha ignorado este aspecto (sin que
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esto  tenga algo intri{nsecamente ‘criLicarb.lVe}A:‘ n‘ﬂevntrbasri ia
_sezunda, y en la moda de la economia' de los,‘a?os s«;bér;b;s a
la fecha, da un fuerte infasis & ‘los  furidamentos de
microcomportamients. Ambas  escuelas, sin embargo, comparten
el grave defecto de que dejfan inexplicado el hecho de que
algunos precios tienden a ser rigidos, aunque recientemente
ha habido bastantes innovaciones al respecto (por ejemplo,
la introduccién del concepto de histeresis para tLratar el
problema del desemplo o de los pequeras costos de meni para
estudiar formas de fijaciin de precios en mepcados no
perfectos) pero a costa de recasr en el anilisis de
equilibrio parcial que justamente era una de las cosas que
el an:lisis ne walrasiano pretend,a evitar,

Como era de esperar, la distinta postura de estas
escuelas en lo referente a la microfundamentaciin de los
comportamientos agregados debe dar origen E] modelas
economd tricos de aspecto muy distinto, como espero que sea
evidente al comparar los presentados en los capitules I1 y
III. Los modelos keynesianos ti picos son indudablemente
muche mis sencillos de elaborar e interpretar aunque la
demoledora critica hacla ellos por parte de la escuela de
expectativas racionales pone en werio predicamento s=u
correcciin teirica, no as! su utilidad pr. ctica. No
lamentames demasiade el tama“e reducido del modelo pues
ejemplos de este tipo de modeloes de tama'c mayisculo son
bien conocidos. En lugar de ello. preferimos intentar
mostrar las dificultades que existen para  justificar estos

modelos a partir de microfundamentos. Es  muy dir: cil
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derivarios de ;.m marco anali tico sin problemas de coherencia
y lo mis que se puede hacer es proporcionar alguna
justificaciin pragmitica para la inclusién (exclusiin) de
alguna ecuaciin =] variable, Es bien sabido que ia
confiabilidad de los pronisticos de estos modelos depende
crucialmente de las condicienes de estabilidad del medio
econimico en el cual fuercn generados. Precisamente uno de
los motivos sobre los cuales se derivé su descrédito fue su
fracase en vYpocas de rdipidos cambios del ambiente =social.
Nos parece dque esta veta eﬁti\, ahora, bastante explotada y
que poco se puede lograr por ese lado.

El otre tipo de madelos, e jemplificados por el
presentado en el capitulo III tiene, sin lugar a dudas, un
muy alto grado de rigor tedrico, inclusive mayor que los
modelos economdtricos de expectativas raclonales y casi
compar-able’al rigor presentado por los modelos de equilibrio
general computable. El problema que estos modelos presentan
es el naotable trade off que existe entre reallsmo y rigor.
La dificultad gque entrasa el estimar esta clase de modelos
pone a discusiin su uso en el corto plazo para uso practico.
No se puede negar due son m's satisrfactorios desde el punto
de vista de la teoria pero no es segurco que lo sean desde la
perspectiva de quienes tienen que enfrentar decisiones
ripldas. Su uso en este campa es mis bien incipiente.
Ademis, con todo y que nosotros hemos presentado lo que
hasta la fecha es la forma mis sencilla de estimar un modelo
economstrico no walrasiano Ua estimacidén por mi nima

distanciad, este procedimiento dista de ser tan sencillo
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como los m’s rutinarios mitodos de ‘dos y tres etapas
lineales que se usan en los modelos keynesianos t?picos. Con
todo y que las facilidades de cdmputo simpliquen cada dia el
procedimiento de estimacisn de. estos modelos, ia v;layor
dificultad que implica tanto su elaboraciin como su
interpretaci‘n ¥y manejo reafirman la duda acerca de una
prabable difusidn futura fuera del émbito puramente
acadimico. Sin embar;o no es clare que existan alternativas
me jores aunque el examinar este punto excede los i mites en
los que pretendimos enmarcar este trabajo.

En sintesis, hemos deseado mostrar que el ejercicio de
construir un modele econométrico para México ne es una
actividad tan rutinarisz como a menudo se concibe. Con todo y
que hemos dejado de lado el problema de la disponibilidad de
datos para estimar cada una de las funciones w de
comportamiento de los agentes, no parece evidente gque una
alternativa sea mejor que la otra para embarcarnos en la
construcciin de un modelo econom: trice especi fico. Sin
embargo tambiin es claro que estos modelos deben de
examinarse a la luz de sus resultados prdcticos y estos sdlo

pueden obtenerse con la e jecucisn prictica de cada tipo.
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