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Concepto de Dividendo.
Dividendo es la cuota proporecionsl que corresponde & cadae
;éécién, al distribuir sus ganadcias una compefifa mercantil, o,-
fgcomo con mayor propiedad define Vivantes (1) " La utilidad 1{--
‘quida, pagedera periddicamente, sobre cada accion “.

Constituyendo, pués, el derecho al dividendo, el derecho -

iﬁj:patrimonial mas importante del socio.

Loa soclos son titulares del derecho a participer en las =~
utilidades que obtanga la empresa durante su ejercicilo. Este dg
recho 1o denomina la doctrina como el derecho del socio al divi
dendo. Para una mejor comprenaiﬁn, es de mucha utilidad senalar
alguna clasificacidn de los derechos del socio que existe en lam
doctrina, todas ellas sin duda acertadas segin los respectivos-
criterios de clasificacidn. Por su clara exposicién, se expon--

dré 1a elaborada por Rodr{guez Rodriguez, (2) y paso a citer lo
que €1 nos dice.

(1) Vivente, C., Tratado de Derecho Mercantil, Vol. II.,
Pég. 327, num. 570, | _

{ 2 ) Rodr{guez Rodriguez, Tratado de Sociedsdes Mercuntiles,
T I., Pigs, 75y S.



La base para hacer dicha clasificacidn la eatablac§7e;,
'bitér citado de acuerdo con diversos criterios como son: en;cﬁapl
”to’a su origen, contenido, titularidad y carécter. :

Por razdn de su origen, los derechos del socio se dividene 
en legales y convencionales, segin se deriven de preceptos legs
les o de acuerdos sociales, a su vez, los convencionalga se sub
dividen en derechos convencionales estatutarios y en derechos =
convencionales simples.

Para ilustrar la anterior clasificmcidn mencionaremecs ques
serd derecno legal, el que tiene cada socio a recibir una parte
de las genanciasj; el derecho al dividendo es de esta clase; ae-
r& deracho convencional estatutario el de percibir dividendos =
preferentes y gserd derecho convenclonal simple el de obtener =--
las prestaciones eonvenidas en la asamblea, sin que éstas se hy
bieren pactado en los eatatutos.

Por razdn de su contenido, se dividen en derechos patrimo-
niales y derechos de consecucidn: los patrimoniales son aguellos

que reportan un beneficio econdmico y los derechos de consecu--

cidn son aquéllos que los socios tienen para gurantizar la ob-- P

tencidn de ese beneficio. ( 3 )

( 3 ) Rodriguez Rodriguez, Op. Cit., Pégs. 75 y S.




De acuerdo con ese criterio, tenemos que:z el derecho de vg

~~'£o seré un dereche de consecucidn; el derecho al dividendo un -

. derescho patrimonisal.

Por su titularided, se dividen en derechos comunes u ordi-
narios y en particulares o privilegiadosj comunes son aguellos =
'x que pertenecen a todos y cada uno de los socios, privilegiados -
en el casgo que correspondan & alguno o &lgunos socios solamente,

En razén de su cardcter, se dividen en derechos irrevoca---
bles o insuprimibles, y en derechos revoctdbles o suprimibles por
acuerdo de la asamblea generul. Los derechoe de los socios que -
pueden ser afectados por las decisiones mayoristas son derechos-
comunes u ordinarios. Los derechos concedidos a determinados in-
dividuos o gruposa por los estatutos o per Lo ley que no pueden -
ser modificedos ni suprimidos por la volunted mayoritaria, son -
los derechos que llamamos especiales. { 4 )

De conformidad con ese orden de ideas, se deduce que el de-
recho el dividendo es modificable en cuanto a su ejercicio, pero
no puede ser suprimido por acuerde mayoriterio, ni nunca podrd -

ser revocado por acuerdo de la apamblea general de accionistes.

( 4 ) Rodr{guez Rodriguez, Op. Cit., Pégs. 76 y S.



. ;1guiendo la- clasificacion de Rodriguez Rodr{guez, ( & ) -

 3aubd1§idimos e los derechos petrimonieles en derechos principa-

/1ea y eccesorios. Son principalesn el derecho al-dividendo, al-
dividendo praterente, a la cuote de liquidecion y a le aporta~=-
cién limiteda. Son accesorios: el derecho a la obtencidén de cer
tificedos provisioneles y tftulos-eccionea, canje de accliones,-
8 la trensmisidn de les mismas y o la obtencién de acciones de-
goce.

De todos estos derechos el més importente es el derecho &l
dividendo.

Bl motivo o fin determinante de la voluntad individual es-
sin duds la perticipacicn en los beneficios que 1l emprest re--
porte. Vivante (6) nos dicez ™ Si la consecucidn de utilidedes~
consti tuye L& razdn esencial de la sociedad, la reperticidn pe=
riddice de le utilidad es de la misma natureleza de su objeto.e
Kl accionists hace su aport&cidn no por el vaior en éatu incre-

mentade durante la vida de la socledad, sino en vista de le uti

( 5 ) Rodr{guez Rodr{guez, Op. Cit., T. I., Pdgs. 75 y S.
( 6 ) Vivente Céaar, Trad. Bsp.,, Sta. Ede, T+ II., Madrid.



1idad que le reportard, en su caso, al final del ejercicio. " _

- garrigues ( 7 ) nos dice: * Quien ingresa a una Sociedad -
se propone ante todo tener una colocacidn productiva para su ca
pital " Navarrini ( 8 ) nos dice al respecto: " El derecho a =
la utilidad en generel, es innegablemente un derecho individual
del socio y conctituye la razdn de ser de la Sociedad ",

Como queda asentado en los pérrafos anteriores, vemos cla=-
ramente que la doctrina califica como la causa de la aportacidn
del socio la utilidad que ésta le reportara. En otras palabras,
el derecno que se le otorga al socio en viaﬁu de su aportacidn,
es el derecho al dividendo.

Como se n&a expresado, le causa de contrato de socledad es-
la participacién del socio en los beneficios de la empresa; por
tento, el derecho principal que el contratc otorga &l contratan
te (socio) es sin duda el derecho al dividendo. Este derecho es

insuprimible aun por la voluntad mayoritaria de la asamblea. De

( 7 ) Gerrigues J., Tratado de Derecho Mercantil, T. I.,
vol. II., Madrid, 1947, Pég. 941.
{ 8 ) Navarrini, Della Societd e delle associazioni Commerciale,

Milédn, 1924, Pég. 777.
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suprimirse, se¢ dejarfa sin causa a la obligacidn del socio de~;':
pagar el valor de su aportacion, con lo que faltar{a al conve--
nio de sociedad un elemento de validez conforme al articulo ==
1798, fraccion 1II  del Cédigo Civil del Distrito y Territorios
Federales.

El articulo 17 de la Ley General de Sociedades Mercantiles,
nos dice que se deberd tener por no puesto todo pacto que excly
ya @ uno o més socios de participer en las ganancias.

El derecho de participar en las utilidades, o se& el dere-
cho al dividendo, faculta al socio para obtener de la sociedad-
‘el producto del dinero que apopté. Este derecho de participar -
en las ganancias de la empresa, no se otorga Unicamente en inte
rés del socio, sino también en beneficio de lea existencia de la
propla sociedad, ya que esa expectativa de participar en las u-
tilidades de la empresa es el aliciente que provoca en el parti
cular no-socio el interés de desprenderse de sus shorros e in--
vertirlos en acciones o en partes socliales.

Como hemos visto el derecho al dividendo tiene el cardcter
de insuprimible.

En la relacidén jurfdica entre socio y sociedad, existen -

prestaciones y contraprestaciones: el sociu como acreedor al di



videndo y por lo que toca a la sociedad, ésta tiene el cardcter
de deudora frente al soclo. |

Procede ahora determinar la naturaleza del derecho al divi
dendo, o ses el que tiene el socio de participar en las utilida
des o ganancias de la socledad.

Al respecto diremos que los derechos que forman el elemen-
to activo del patrimonio de cualquier persona, se dividen en --
reales y personales o de crédito;

“ Derecho Real es la facultad correlativa de un deber geng
ral de respeto, que una persona tiene de obtener directtmente =
de une cosa, ye sea todas o parte de las ventajas que ésta es =
suceptible de producir. " ( 9 )

El derecho person&l u obligacidn s una relacion juridica-
entre dos personas en virtud de lz cusl una de ellas llezmada -~
“ Acreedor ", tiene el derecho de exigir cierto hecho de otra -
llameda " Deudor ™. Esta relacidn observeda desde el punto de -

vista del acreedor, se llamard “"crédito"; desde el punto de vig

{ 9 ) Bduardo Garcfa Maynez, Introduccidn al Estudio del
Derecho., Edo’ MéXiCO, pég' 2140



ta del deudor, "deuda®.( 20 ) Al derecho de crédito, cominmen-
te se le llama " derecho personal ",

En virtud de que la sociedad no es cosa sino una persona -
moral, el derecho al dividendo es, en primer lugar un derecho -
perasonal o de crédito. Este derecho de crédito contiene una «=
obligacidn de dar a cargo de la sociedad, convirtiéndola de es-
ta manera en deudora del soclo acreedor por las utilidades re--
pertioles.

En conclusidn, el derecho al dividendo es por su naturale-
za un derecho de crédito, de tipo obligacional, que se d& entre
el soclo y la sociedad.

DISTINTAS FORMAS DE DIVIDENDO.- Para mejor dar una idea de
la diversidad de dividendos y siendo imposible hablar exhausti~-
vamente de ellos, en este trabajo, trataré de sefialarlos aunque
gea somerumente en sus formas més comunes y algunos de ellos de
acuerdo con las acciones que los engendran:

DE LAS ACCIONES ORDINARIAS.- Son las que confieren el derg

cho de pearticipar en las utilidades obteniendo los dividendos -

( 10 ) Planiol, Tratado Elemental de Derecho Civil,
Ed. Cajica, Trad. Bap., T. III., Pég. 17.



que se 1;quiden, sin gozar ds beneficios, privilegios o prefe-=

rencias con respecto a otros accionistas.

PREFERENTES.~ Estas acciones se refieren, en primer lugar,

al interés determinado de que gozan estos t{tulos y en la forma
de Liquidar tal interés, que ea con preferencia sobre otras ac-
ciones. Manifestdndose en la prédctica mediante un dividendo mi-
nimo fijo. De lo que puede resultar el DIVIDENDO ACUMULATIVO. -
Hay veces que el titulo no d4 derechos a percibir en periddos -
siguientes el dividendo que no se pudo liquidar en el ejercicio
anterior: DIVIDENDO NO ACUMULATIVO. Teniendo el primero el dere
cho de pefcibir el dividendo fijo no liquidado en ejercicios =~
anteriores, por falta de beneficios.

El no escumulztive, como su nombre lo indica no acumula di-

videndos de ejerciclos anteriores, y goza de preferencia sélo - -

en cuanto & la liguidacidn del beneficio obtenido durante ese -
afio. )
PRIVILEGIADAS,- Tienen el derecho de percibir con preferen
cie el valor de la accidén sobre las demds y lleva por lo tanto-
el derecho de recibir un dividendo fijo.
Db LAS ACCIUNES DIFERIDAS.- Cuendo uni sociedad prospera =~

y obtiene importentes dividendos, puede despertar en el Pdblico
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inveragor el deseo de adquirir acciones de esad empresa. La emi--
sién de nuevos t{tulos, dadas esas condiciones, puede realizar-
ge por la sociedad diferiendo el pago de los beneficios de la -
nueva emisidn a la liquidacién de un dividendo determinado con-
respecto a las acclones anteriormente en circulacidn. Se tiens,
entonces, que existe un dividendo diferido.

Veremos desde otro punto de vista en nuestra enumeracién -
de diversos tipos de dividendos, los siguientes:

DIVIDENDOS EN ACCIONES.~ Cuando una empresa ha obtenido --
buenas ganancias en un ejercicio comercial y no le resulta pru-
dente, de acuerdo con su situseidn financiera, distraer fondos-
en pago de los beneficios obtenidos. En ese caso puede 1a socig
dad, sl sus estatutos lo permiten, declarar el dividendo que cg
rreaponde, aclarando que el mismo serd pagadero en acciones, a-
cuyo efecto realizara lea emisidon correspondiente y los actos de
inseripeién y pubiicidad pertinente.

En reterencis a lo anterior, el dividendo podréd pagarse --
parte en etectivo y parte en accicnes, o totalmente en acciones,
de acuerdo con la convenlencia.

Kediante sate procedimiento al tiempo que se declaran divi

dendoa a favor del eccionista, beneficlando de esta manera el -
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erédito de la empresa, se consolida su situacién mediante el ay
mento del capital emergente de 1z nueva emisidn de acciones.

DIVIDENDOS DE CAPITAL.~ Al entrar en estado de liquidacién
una socliedad, a medida que se va reslizando el activo y deduw-~-
ciendo su amortizacidén, se producen fondos disponibles que, lug
go de satistfacer el pasivo, deberdn ser distribuidos entre los~
accionistas. Cuando la liquidecién se realice durante un prolon
gado tiempo, pueden los liquidadores, siempre que existan fon-=
dos disponibles y previendo saldos favoerables, ir declarando el
dividendo gque corresponda a los accionistas, & cuenta del resu}
tado fins) de la disolucidn socisl, La parte que resulte, reci-
be el nombre de DIVIDENDO DE CAPITAL, ya que su origen corref-=-
ponde &l cepital, y'se distingue del dividendo comin, de pago -
perisdico, que se origina en las ganancias.

DIVIDENDO EXTRAORDINARIO.~ Se obtiene como un resultante -
del reperto de un beneficio que dedss sus caracteristicas &d---
quiere el carficter extraordinerio, ya que no correspende a las-
actividedes normales de une empresp. En este sentido, ase origi-
na en operaciones considerndee excepcionsles y también por la -
decisidn de repartir ganancies que habrfan sido retenidas en --

concepto de reservas facultatives o destinadas a cubrir eventug
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lidedes cuya causa de integracidn ha deaaparécido. .

DLVIDENDU PREFERIDO CON PARTICIPACION ADICIONAL.- Esta de-
nominscién se dé & loa dividendos que se reparten agregendo al-
porcentaje £ijo eatablecido para lus acciones preferidas otro -
de cerécter verianle, que se calcula sobre los eventusles exce-
dentes de utilidades, que pudiera haber luego de liquidarse to-
talmente el dividendo ordinarioe.

Se fija cominmente un porcentaje determinado para las ac--
ciones ordinarias y el remanente de utilidedes que constituiré-
el porcenteje variable de este tipo de dividendo se ireparte pro
porcionslmente entre el resto de las acclones.

DIVIDENDOS INTERCALARIOS.- Se reparten en empres&s que reg
lizan exploteciones para obtener beneficiog de los cusles eg ==
preciso dejar que transcurra un lepso largo. En tsl caso entre-
el momento de ls inversidn y aquél en que la misma comience a -
dejsr utiitidasdes, no se podr{an repartir dividendos, lo que --
scarrecr{a inconvenientes para obtener l& suscripcidn de accio-
nes. Para salver este inconveniente puede fijarse un dividendo-
tijo que se liquidaré mientras dure la situzcicn anotada.

DIVIDLHDOS PROVISCRIOS.- Son los que se decleran y distri-

buyen al promedier el aflo comerci&l, cuando existen ya a ese mg
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mento suficientes utilidedes l{quides y reslizadas y siempre --
que el pago del mismo no afecte el normal desenvolvimiento de =
los negocios del giro.

Puede considerzrse como un &delanto del dividendo &nuel, -
establecido por una vieja préctica, que hs tenido aceptucidn --
universal, pese a la anualided del balance de pérdides Y ganan-
clas.

El dividendo que se distribuye en cardcter de provisorio,-
se considera a cuenta del definitivo como un anticipo, que se -
decléraré en la forma comun, el cierre del ejercicio.

Como nos hemos dado cuentq al hablar de los diversos tipos
de dividendos diremos con el pensemiento del tratadistas Joaquin
Rodriguez Rodriguez ( 11 ) "que el dividendo implice un derecho
de cardcter aleatorio y supone la igual participacidn de los 80
cios en las utilidedes que se reperten. Estts regles tienen ex-
cepcidn, (como lo hemos visto enteriormente) de les cuélee, - ~
unes suponen la percepeidn de.un dividendo fijo, es decir sin =

cardcter aleetorio, otroe implican une preferencia en le percep

( 11 ) Rodr{guez Rodriguez, Derecho Mercantil, T. I.,
Octava Edo, Pégo 106.
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¢idn de los dividendos Yy por consigulente la ruptura del prin- 
cipio de la iguelded en la participecidn™. ;

Para entrer mds en materis anelizaremos, de acuerdo con .=
Rodriguez Rodriguez o més bien transcribiremos lo que dice res-
pecto de los tres tipos de dividendo que a continuacidn se dan:

a) DIVIDENDO FIJO.

El articulo 123 de la Ley Genersl de Sociedades Mercantie-
les permite que la sociedsd pague & sua soccionistes dividendos~
fijos, hzate un 9 % anuel sobre el velor de sus acciones, durap
te el plazo méximo de tres afios. Esos dividendos no son propia-
mente tales, puesio que no se reparten de las mismas utilidades,
aino del proplo capitel de le socleded, como expresamente dice-
el ertfculo mencionado, al disponer que su importe se cargue a-
gastos generales.. Este precepto tiene easpecial aplicaciéh en ~-
aquellas sociedades que requieren un largo periddo de instale--

~cidn, durante el cudl no puede hcber utilidadea, por le que con
obaetb de inducir al capitel a que afluya & estas sociedades, ~
se les garantice el pago de intereses, en la forma de los mal ~

1lamados dividendos constructivos. ( 12 )

( 12 ) Rodriguez Rodriguez, Op. Cit., Pdgs. 106 y 106.
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b) DIVIDENDO GARANTIZADO.

Se llama as{ los dividendos que una sociedad pags & sus ag
cionistas, de nmanera que cuendo no ses posible alcenzar el mini
me provisto, otre entidad sbona las cantidades neceseriss pera-
que pueds efectuarse su pRgo.

La Nacionel Finenciera, S. A., entidad gubernﬁtiva, esté ~
egpecialmente eutorizada pera garantizar los dividendos de leg~
empresas en cuya promocidn intervenga.

Las Financieras, en general, teambién pueden asumir el com-
promigo de garantizer dividendos.

Por dltimo, l&s leyes que gatublecf&n El Fondo de Fomento-
a la Industria tembién conten{m dispoaiciones sobre esta mate-~
rie. (13)

¢) DIVIDENDO PREFERENTE.

Son acciones con dividendo preferente &quellos que tienen=-

uns preferencia legal o convencional'para parﬁiciper en los di-

videndos; esto es, une priorided respecto de otres para partici

per en los beneficios.

La preferencia legal es la establecida por La Ley General- -

{ 13 ) Rodriguez Rodriguez, Op. Cit.




-16.

de Sociedsdes Mercantilec en diferentes cesos.

En primer término, encontramos la preferencis de les accig
nes comunee u ordinerius reapecfo de les llemedes acciones de =~
goce, ye& que éstas no pueden participar en los beneficioes hasta
que equéllas no heyen percibido con enticipacidn, el dividendo.-
minimo que deben fijar los estatutos. (articulo 137 péArrafo I).

' También tienen una preferencia analoga, los accionistus -=-
reapecto de los tenedores de bonos de fundador, & loe que no =~
puede pagarse dividendo slguno, en tento que aquéllas no hayan=
percibido, por lo menos, un dividendo del & % (articule 105 Ley
General de Sociedades Mercantilgs).

Pero el caso més importante de preferencia en los dividen-
dos es el que se establece en conexidn con les acciones de voto
limitedo. ( 14 )

Podemos decir que derecho @l dividendo preferente es el ~~
que tienen los titulares de las tcciones de voto limitado para-
que ee les stribuya un dividendo minimo del § %, antes de que -
se pegue dividendo alguno a los acelonistas comunes.

Esta preferencis es 1z compenstcion que le ley estaylece -

( 14 ) Rodr{guez Rodriguez, Op. Cit., Pég. 106.
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en tavor de Los accionistas de voto limitsdo, en razdén de la --
falte de intervencidn de los mismos en las asambleas ordinarias
y en le mayor parte de las extraordinarias.

Se trata de un derecho patrimonial, accesorio, por su sig-
niticecién, e¢ inmodificable, ya que no puede ser alterado en mg
do alguno por los accionistas, & no ser que los intereeados rey
nidos en asemblea especial, consientan las modificaclonea de -=
que se ‘trate.

La ley fija une cuantfa minima a este derecho: el 5 %, pe-
ro los estatutos pueden establecer dividendo preferente de ma-=
yor valor.( 15 }.

Bl dividendo preferente es ademas acumulétivo; es decir, -
que cu&ndo la sociedad no puede, o no quiera pagar un afio el di
videndo minimo fijado en los estatutos, la diferencia entre lo=
qiie se heya pasgado y lo que se deba pagar, se acumularé legal--
mente el dividendo mfnimo que debera pagarse en el sigulente --
ejercicio social.

En La préctica mexicena, se encuentran dos clases de accig

nes con dividendo preferente; las acciones con dividendo prefe-

( 15 ) Rodr{guez Rodriguez, Op. Cit., Pég. 106.
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rente Limitado y las acciones con dividendo preferente pearticie
pante, En l&s primerss, una vez que se les paga el dividendo mf
nimo fijado en los eatetutos, el resto de los dividendos, cual-
quiera que se& su cuantfa, se paga exclusivemente en beneficio~-
de las scciones comunes. ( 16 )

En l&g segundas, una vez que se les péga el dividendo con-
venido, ee atribuye un dividendo igual a las acciones comunes,~
y el resto, sl lo hubiere, se distribuiré proporcionalmente en=-
tre embes clases de acciones.

Debe observarse que, si bien todas las acciones de voto 1i
mitvdo tienen que ger de dividende preferente, puede haber &c--
ciones de dividendo preferente ein que sean de voto limitado. -

(17 ).

( 16 ) Rodr{guez Rodr{guez, Op. Cit., Pdg. 106.
( 17 ) IB4DisM.
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El derecho del accionista & le obtencidn de dividendos, es
algo que no vamos a discutir, pués no podemos concebir una so--
ciedad comereisl que no pretends su percepcidn. Mantilla Yolina
{ 18 ) nos dice al respecto qus * Aun cuamndo no sea de la esen-
cia de les Sociedades Mercantiles el reparto de utilidades, lo--
cierto es que la gran mayor{a de ellas se constituyen con el --
propsito de dividendos entre los socics, y que uno de los dere
chos principeles de estos es, justemente, el de obtener una pagp
te de las ganancias de la gociedad, ™

&n cambio, la naturaleza Jurfdica de este derecho, la fuep
te de la que emana, he llegado & dividir a la doctrina. Algunos
tratadistes opinen gue este derecho surge de los estatutos ao--
ciales, limiténdose la ley a reconocerlo y reglamentarlo. Por «
el contrario, la opinidn opuestea los hace emanar directamente ~
de l2 ley, sosteniendo que los estatutos que desconociersn el -
derecho al dividendo adolecerfan de absoluta nulidad. Susini --

( 19 ) sostiene " Que este derecho no podré ser suprimido por =

( 18 ) Derecho Mercantil, Ed. XI., Edit. Porrua, México,

1970, Pdg. 207.
( 19 ) Susini, Los Dividendos de las Sociedades Anonimas, Pég.41

e i e, | | . s ey
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la agamblea ﬁediante le creacidn de reservas en pugna con la ~-
institucidn *.

Clero eaté, que ningune sociedad puede contener cléusulas-
negetorias del derecho que estemos tratando, ya que seria ir en
contre del cardcter de le sociedad comercial,

Lo que s{ pueden los estetutos, es reglementar y condicio-
nar el cooro de los dividendos y fijar les bases pars su distri
bucién. BEn lo referente, Castillo ( 20 ) sostiene ™ Que el dere
cho al dividendo emena de le ley y que los estatutos no podran-
neger a los accionistas el derecho a percibirlo, peroc en cambio,
si podran los estatutos diferir la percepcion de esos dividen--
dos estableciendo que en vez de hacerse las distribuciones pe--
ribdicamente, como se &costumbra, se pasarén al ectivo para dig
tribuirlos después de cierto tiempo cuando empiece la época de-
1a liquidacién ". Bn el mismo sentido se expide Vivente ( 21 )-
para quién le asamblea es soberana y por decisidén de la mayoria
puede inclusive, suspender el pago del dividendo, para engrosar,

por ejemple, al tondo de reserva.

( 20 ) Cestillo R., Curso de Derecho Comercial, T.III., Pédg.260
( 21 ) vivente, Op. Cit.



El derecno al dividendo como dice Brunetti: { 22 ) Tiene -
una doble condicidén: la una suspensiva, que resulta distribui-~
ble con base en el balance aprobado por la asamblea, la otre re
solutoria que la asamblee no suspends sus pegos.

De lo cuel se desprende que existe un derecho de perticipa
cidn en las utilidedes y un derecho al dividendo que surge en -
el momento de fijarse la ganancia repartible. Ea decir que el -
derecno que tiene el accionista al dividendo surge cuando la &~
samblee genersl ordinaria de accionistés sprusbe el balence y -
determina las utilidades a repartir. El derecho de participaw--
cidn en los beneficios, es un derecho abstracto al ¢ividendo; =~
el segundo, es el derecho concreto al dividendo. Es incontrovep
tible la existencia del derecho ambstracto al dividendo, la Ley-
Generrl de Socliedsdes Mercentiles lo consegra en sus artfculos-
17, 18, 19 y otros. Siendo meteria discutible el reperto perid-
dico de lag utilidades, lo cual analizaremos mds adelante.

a) FORMA EN QUE SE FIJA.
"Generalmente l& utilided repartible es aguélle que queda~

después de neper deducido las obligaciones, gastos de operacidn,

( 22 ) Tratato del Diritto delle Societé, Ed. Giuffre, Milén.
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puedan repsrtirse por encima del monto de las que realmente se-

nubiersn obtenido ™.

Los dividendos repartidos después de hechas las deduccio--
nes legales, deben ser pués, beneficios reeles y efectivos. Por
lo que resulta ilfcito cualquiér dividendo dado &ntes de la <~~~
aprobacién de la utilidad.

Pero hay veces que en virtud de los intereses de los accig
nistaa, las empreses, han tenido la imperiosa necesidad de dar-
enticipos antes del cierre del ejercicio, con cargo a las utilj
dades de éste y por razones obvias que & continuacidn citeremos:

le~ Bvitar l& fuga de pequefics capitales, promoviendo su -

inversidn al saber que se obtendra en un ccrto lapso anticipos-

de dividendos.

2.~ No perjudicar los intereses de los socios &l tener que
diferir sus dividendos, por no contar con recursos suficientes,
a8l ser exigido el dividendo decretado sl final del ejercicio y-
que ademés facilitar{an y beneficiar{an a la empresa.

3.~ Para no perjudicar a la empresa por obtener préstamce-
con interés, en caso de no poder efectuer el pago de dividendos

delL ejercicio cerrado. Llegdndose también & evitar la merma de-

sus utilidedea.
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4.~ Promover la venta de scclones en futuros inversionism-
tas, que se ver{an atrafdos por el cobro periddico, & plazeo bra
ve, de sus dividendos. '

Ye hemos visto en el capftulo I de este trabajo, cémo en -

los dividendos provisorios se hecen anticipos del dividendo a-«

nuel, y que esta préctice, tiene aceptacidn universal,

Vivente también nos dice que esta préctica ha éido admiti«
da por algunos tratedistas y que se hace bejo la responsabili--
daed de le& administracidn, edn cusndo el acuerdo see de le agame
bleg.

Rodr{guez Rodrfguez, ( 24 ) estima " que el pago de anticj
pos & cuenta de dividendos es 1lfcito, y sélo crea una obligacion
de ressrcimiento cuando los dividendos no lleguen a existir. -=-
Los mismos estetutos, establecen en ocasionea, que el consejo -
de administracioén podré acordar la distribucidn de un anticipo-
a cuentas de peneficios, seglin la cuantia prevista en éstos, ten

pronto como se cierre el ejercicio social o alin antes ( Houpin=

¥ Bosvieux ) "“.

Se ha opinsdo sobre ciertos cesos en los cudles, algunas -

( 24 ) Rodriguez Rodriguez, Op. Cit.
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compafifas nan deeretado dividendos, con cérge & les utilidadese
rescltantes de balences practicados en el curso del ejercicio.-
Como podemos observar es une préctica ilegal de acuerdo con ===
nuestro articulo 19 de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

El C. P. T, Manuel Reze eastsblece Qos procedimientos al -=-
respecto:

PRIMER PRUCEDIMIENTG.- Hacer une separscidn de utilidades,
pera tener asi una reserve pers el pago de dividendos, contrs =
la cudl se pueden ir decretendo dividendos periddicos, ye sean-
trimestrales o semeatfﬁlea que cumplen el propésito de que los~
inversionistas perciban una renta periddica pequefia en luger de
un dividendo importante, hasta el fin del ejercicio.

SEGUNDO PROCEDIMIENTG.~ Se podrén hecer arreglos con Insti
tuciones de Crédito, para gue éstéa deécuenten & los sccionige-
tas los cupones gue amﬁaran dividendos, y cuendo se decretén -~
los dividendos; puedan hecer efectivos los cupones descentados~
a loas socios. kste procedimiento se ha estado siguiendo aqui en
México por alguna gsocieded de inversion. En efecto les sociede-
des de inversidn y una istitucidén de erédito hen celebrado un -
contrato medieante el cual se descuentan a los tenedores de &C~~

ciones, cupones cade sels meses, los cuales hace efectivos des~
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pués a dicne sociadad. Con esto se hace una operacidn finencie-
ra que no viola la ley y que sdemés permite lz obtencidn de di~
videndos en periddos de tiempo menores & un aflo y sin lleger al
enticipo de utilidades. Para esto, es necesserio, contar con unw
astado financiero de la emisora que demuestre que se han roeali-
zado utilidades suficientes pars decretar un dividendo, por lo~
menos, iguzl aL pago que del cupdén hace la institucidn financie
ra.
b) DISTRIBUCION.

El hecno de proceder &l pago de lss ganancias liquides y =
renlizades adquiere y ocasiona problemas que han mantenido divji
dida le doctrina.

El derecho del socio a las utilidades, como hemcs dicho ag
teriormente, no lo vemos & discutir, yea que nuestra ley lo con-
sagra en Los artficulos mencionadeos con anteriorided.

No asf el derecho al dividendo:

El reperto periddico de las utilidedes, para ciertos trata
distes, resulta de la Ley. Lo cual tiene como consecuencie la -
invalidez de cualquier acuerdo o estipulacidén que pretenda su--

primir este derecho.

Los gque 1o hacen deriver de una norma est&tutaria, como, -
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Alexander ( 25 ), que oplnaz
" Bl derecno del accloniste a los dividendos deriva del eg

tatuto, no de lz Ley, y por lo mismo puecde ser eliminado por re
forma estatutaria ". Y con €ato, el socio sdlo obtendrd en el -
acto de disolucion totel o parciel participacién en les utilida
dea,

Adn cuando no hay disposicidn en nuestra Ley, que en forma
categdrica enuncie que el accioniste tlene derecho al reparto -
periddico de tes utilidedes. Si se encuentra este derecho pre--
ceptuedo impificitemente, como lo esté en:

51 ertfculo 6, fraccion X, determina que en la escritura‘-
constitutiva debe indicarge el modo de le distribucién de los -
beneticios;

El articuio 16, sefials las normes gencrsales supletorias de
las voluntarias pera le distribucién de los beneficios;

El artfculo 17, declara nulo el pacto que exciuyd a unc o~

méds sqcios de loa beneficios;

El articulo 19, exige que los beneficios reperrtidos sean =

( 25 J Cit. De Gregorio, Il Bilanci delle Societd Anonime,

Pégo 104.



reales;

En el ertfculo 105, el fijar los derechos pecuniarios de =-
los bonos del fundador dice: La participacidn concedida a los -
fundadores en las utilidedes anuales no excederd del 10 % ni po
dré ebercar un periddo de mds de 10 afios a partir de la consti-
tucidn de La sociedad. Esta participacidén no podrd cubrirse si-
no después de heber pagado a los accionistas un dividendo del -
6 % sobre el valor exhibido de sus acciones. . . « 3

El ertfculo 23, el cudl verfice una distribucién muy clera
entre l&as utilidades que corresponden al socio durante la exie-
tencia de la sociedad y las que le corresponden en el ecto de -
la Lliquidacidn, al disponer que ™ Los acreedores particulares -
de un socio no podrén, mientras dure la sociedad, hacer efecti-
vos sus derechos sino sobre las utilidades que corresponden al=-
socio, segin el balance anual y, cuando se disuelve la socieded
gobre La porcidn que le corresponda en la liquidacidn . . .";

El articuio 112, formula el principioc de igualdad de los -
soclos y establece indirectamente el principio de la jgualdad -
de perticipacidng

El artfculo 113, que nos sefiala excepeiones del anterior,-

al edmitir las acciones de voto restringido con derecho a la --

o
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mativemente diré: que sf lo pueden hecer y que por lo tanto se-
relega su derecho al repartd de utilidades al momento de 1la di-
solucién, cualesquiera sea su forma, de la sociedad. Porque de-
acuerdo con Le doctrine, el derecho 2l dividendo se'considerai-
como un eliemento natural y no esencizl del contrato sovcial. De~
Gregorio ( 27 ), opina al heblar del derecho al dividendo que -

". « « no se le puede negar el cardcter de Elementg Natursl del

contrato, gque establece los derechos y obligaciones de accionig
tas. . ." concluyendo dicho autor: que basta para reconocerlo,-
el hecho de ho excluirle del negocio juridico, como requisito.

Por lo que & continuacion veremos, el por qué constituye =
un elemento naturol del contrato.

Los artfculos 6, fraceién X y 91, freccion IV de la Ley Ge
neral de Sociédades Mercantiles exigen que en la escritura cong
titutiva se incluya le forma.de hecer la distribucion de utili-
dades y pérdidas entre los socios. Esto es importunte puesto ==
que se refiere & un principio necesario &l p&cto social. Cenvig
ne sefielar que el precepto se refiere en concreto al reparto de

utiiidedes y no al reparto de dividendos. Eata norma Be encuen-

( 27 ) Op. Cit.
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tra en el supuesto més amplio, es decir, al reparto de utilida-~
des, englobando indistintamente el dividendo y a las utilidedes
inclufdas en la cuota de liquidacidén. Por consiguiente, se debe
admitir la intencidn dsl legislador de dejar en libertud a los~
contratantes para establecer laAform& de repartir que les pereg
ca més conveniente. Por lo que he de considerarse vélide y con=-
forme & la ley la estipulacidn consignads en el pacto social de
verificar un solc reperto de utilidedes.

Crec sea lo conveniente para les sociedades constitufdas -
a corto plazo..

Huestro erticulo 182, fraccion XI de la Ley General de So=-
cledades Mercantiles, faculta a la asumblea general extraording
ria de accionistes psre hacer cualquier modificecién del contra
to social. De lo cual se desprende que dicha assamblea, si quie~
re, pueds reformar los estatutos sociusles suprimiendo el reper-
to periddico de utilidedes.

También creemos en le necesidad de una cléusuls estétutu--
ria para la supresién del reparto periddico de utilidsdes entre
los socios.

En los y& citedos artfculos 6, fraccidn X y 91, fraccién ~

IV de 1a Ley en mencidén, el requisitar le escritura constituti-



va, exigen como ya lo vimos antes " lz manera de hacer la dis~-
tribucidn de Ltas utilidedes y pérdidas entre los socics “. No =
existiendo cléusula expresa se aplicerdé supletorismente el ertf
culo 16, { fija las reglas para operar el reparte ). De lo cual
1nfefimoe que la& simple omisidn de normas estatutarias sobre el
reparto de los dividendos, en ningin caso debe ger interpretada
como intencién de suprimir el repartc periddice de las utilida=-
des, sino sencillamente le& de acogerse a los principiocs formula
dos por el articulo 16 de la Ley General de Sociedades Mercunti
les. Por lo que 1l& supresidn del reparto periddico de utilida~--
dea sflo na de verificerse si hay cléusula expresa de los esta-
tutos.

Bn cusnto al silencio de los estatutom opina 4, De Grego=--
rio ( 28 ) que debe suprimirse la intencidn de los contratantes
en lo que se refiere a la instauracion del dividendo. De acuer-
do con nuestra Ley, y en dicho supuesto se aplica supletoriamen
te el art{culoc 16, el cusl establece:

La distribucidn de las gsnancias

o pérdidas entre los socios capi

( 28 ) Op. Cit.
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talistas se herd proporcionalmég

te a sus aportaciones;

Al socio industrial ‘corresponde-
ré le mited de las ganencias, ~=
y si fueren varios, esa mitad =~
se dividird entre ellos, por i-
gualj

Y

El socio o soclos industrieles -

‘no reportarén las pérdidas.

Bl preeepto no alude a la periodicidad del reparto. Sin --
embergo, tal conciusidn ser{s infundada porque como ya sabemos,
el feparto periddico de les utilidades es un elemento natural -
del contrato de sociedsd y por lo miemo debe suponerse implfci-
to en Llos estatutos ain en el supuesto de silencio de éstos.

En nuestro medio, ténto el uso como 1t Ley conetgraon la --

s
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periodicidad del reparto, por lo que el silencioc de los eststu-

tos no pasta para de rogar el principio en cuestidn.
¢) ORGANO COMPETENTE PARA FIJAR EL DIVIDENDO.

La ssemblea general de accioniates es definida por la Ley-
General de Sociedades Mercentiles, en su articulo 178, comos

" El érgano supremo de la sociedad pudiende, por tanto, -~
acordar y retificar todos los actos y operaciones de ia misma."®

Exiaten dos clases de asambleas: generales y especiales. -
Les generates se dividen en opdinsrias y en extraordinariaa.

Por exclusidn el articule 180, de la Ley General de Socie=-

dedes Mercantiles, define a la szpamblea ordinsris, al decir, --

®* Que son las que se reunen pera tratsr cualquier asunto que no

sea ds los enumerados en el articulo 182, de la lLey General de-
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Sociededes Mercantilea y que son:

'Prérroga de la durscidn de la Sociedad;
Disolucidn anticipada de la Sociedad;
édumento o reduccién del capital;

Cembio del objeto de la Sociedad;
Cambio de nacionalided de la Sociedad;
Transformacidn de la sociedad;

Fusion con otra Sociedad;

Bmisién de acciones privilegiadas;
Amortizacion por la Sociedad de sus prg
plas acciones y emisién de gcciones de~
goce;

Emisidn de Bonos;

" Cualquier otra modificacidn del contra-




to soclelj

¥y
Los demés asuntos para los que la ley o : .
el contrato social exijan un quérﬁm 8~
pecial.

La asamblea ordinaria de acuerdo con el art{cule 18L, de -

“1la Ley General de Sociedades Morcantiles, debe reunirse por lo-

menos una ‘ez &l &aflo dentro de los cuatro mesés que siguen & la
clausura del ejercicio social, para tratar lo siguientes

l.- Discutir, sprobar o modificar el balance, después de -
ofdo eL intorme de los comi;arioe, y tomar las medidas que juz-
gue oportunas;

2.~ Bn su caso, nombrar a2l administrador o consejo de admi

nistracion y a los comisarios; ¥y

= R
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3. Doterminer los emolumentos correspondientes & los admj

nistradores y comiserios, cuando no hayan sido fijados en los =

estatutos.

El art{culo 189 de la Ley Generel de Sociedades Mercenti--
léa fiaa quérum y dices que deberli asgtar repreeentade por lo m§
nosvla mi tad del capital docial, ¥ que sus resoluciones serdn -
vélidas cuendo estén tomadas por la meyoria de los votos presep
tes.

" La spamblea genersl ordinaria de los accionistes es la -
que tija las utilidades porqué a ella le corresponde la apropa-
cién del balance " ( 29 ).

Por lo que vemos la importencie del balance: dar a conocer

( 29 4 Rodr{guez Rodr{guez, Op. Cit., Pég. 376.
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el eatado de leos negocios de la sociedad, porque reaulﬁan les -
utilidades o pérdidas del ejercicio, y porque puede servir de -
referencia pera gu creédito.

ia agemblea generel ordinaria de accionlstas ee la que dig
cute, o modifica el balance. Por lo que el proyecto de éate ae~
presentard por los administradores al comisaric un mes sntes --
del dfa tijado pera la sssmblea y»que de acuerdo el artfculo --
173 de le Ley Generel de Sociedades Mercantiles ha de discutir-
lo. Se trormulerd al efecto un dictemen, dentro de los quince ~-

dfes que siguen a la feche en que le fué entregado el belance -

'y sus anexos, de conformidad a las disposicliones del 174 del -~

mismo ordenamiento legel.

Belance, &snexos y dictamen, se depositan y quedan a dispo-

sicién de los socios, en las oficinas de la socieded ( 175 Ley-

SHLIoTRCR CENTRAD
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General de Sociededes Mercantiles).

Se deberé mendar publicer en el periddico oficiel de la en
tidad, después de quince dfas de aprobado por la &semblea gené-
ral ordinaria de accionistes y se depositara también copia del-
balance en el Registro Piblico de Comercio ( 177 Ley General de
Socledades Mercantiles).

Como ya sabemos el acuerdo de repartir utilidades es de la
compe tencia exglusiva de dicha asamblea, pero pars ésto, se ha-
bra tenido que tomar en cuenta, las diversas segregacioness ie-
gales o estatutarias, como son: la constitucidn de la reserva -
legal, ol fondo de_amortizacién de activo, etc. Una vez hechas=-
éatas, la asamblea decretard los dividendos.

Compete, pués, como hemos dicho, la exclusividad de distri

buir las utilidades ( netas ) que arroje el balance del ejerci-
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cio entre los socios ( artf{culos 18, 19 y 181 fraccidn I de la=
Ley General de sociedades Mercantiles ). En este acto surge un«

derecho de crédito a favor de los socios por el dividendo‘decrg

tado y la obligacidén de la sociedad de liquidarlo.

Copper Royer ( 30 ) dice al respscto: de la misma manera -

‘que en el caso de liquidacion el derecho del accionista no re--~

sulta precisado mds que en el momento de la clausura de las opg
raciones de liquidacidn, el derecho del accionlista sobre los be
neficios anuales no queda precisado hasta que la asamblea aprug
be las cuentas y fija las cantidades que pueden ger repartidas-
a los socios, as{ como la fecha del pago del dividendo. El derg

cho del accionista es el de provecar la realizacidn de esas for

( 30 ) Copper Royer, Tratado de las Sociedadea Andnimas, T» III.
Pﬂ‘go 167,
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melidades y velar.éorque 15 asamblea general se mantenga dentro
de los compromigos estatutarios- +

El derecho al dividendo no se hard exigible, por 10s so==-
cios, nesta el dfz 2n que se haya fijado su pago. Cusndo al di-
videndo no se ha decretado su distribucidn seguird siendo un de
recho colectivo y la asamblea general podré resolver lo més con
veniente. Los socios, en forma individual no se podrén oponer -
a la medida que pueda tomer la asamblea, porqqe ningin derecho-

na entrado en el patrimonio del accionista, claroconsiderado €g

- to aisladamente.

Cuendo no gse ha dado el acuerdo de distribucidn, como he--
mos visto, las utilidades pertenecen a la sociedad.
Viéndolo desde otro punto de vista, los acreedores que tep

ga el socio no pueden hacer valer sus derechos en las utilida--



des pendientes de distribucidn ni se pueden acoger a los benef}i

cios del artfculo 23 de la Ley General de Sociedades Mercanti--
les. Ya que nade ha entrado al patrimonio de los accionistas.
En cuanto’a la creacicn, modificacién o supresidn del re--
parto periddico de ntilidades entre los socios, 1la aaambiea ge~
neral de accionistas tiene limitadae al respecto sus facultades,
La ssamblea general de acclionistaa puede en forma indirgc?
ta auyrimir‘el reparto perifdico de utilidades, 8l crear reser-
vas estatutarias y fondos de amortizacién de activos. Por ejem~
plo reformando sus estatutos de acuerdo con el articulo 182 ---
fraccidn XI, sin embargo, es necesario reconocer que la reforma
estatutarie no siempre es indispenpable, porque como ya 1o he=~
mos dicho basta que la asumblea Gacrete la constitucion de fon-

dos de amortizacién de mctivos o de resarvas estatutariaa.
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Considerando el principio de fijeza o intengibvilidad d;i -
capital social ( permanecer invariable su patrimonio social ).-
La ley toma las medidas neceearia; para colmar las pérdidas ---
consunadas { revaluacién y amortizacidn de activos ), para las=
futuras estardn la reserva legal. Todo este tipo de amortizacig

nes y reservas llegan a afectar la obtencidén de dividendos. Pa-

.ra gaber si en realidad han sido justns estos fondos necesita=--

mos de un inventario y bel ance conrfeccionados en forma rigurosa,
tomando entcuenta todos los valores activos y pasivos del patri
monio soccial. Por lo que ya sabemos la asamblea general de accy;
nistas debe salvaguardar el capital social decretando la consti
tucion de amortizaciones y reservas suficientes; sin llegar a -
la reforma de los estatutos, si éstos la facultsn para hacer di

chas segregaciones de las utilidades; reformando los estatutos-
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ganancias efeetivae y reales, y haéer la asemblea distribucién-
sobre aquella parte de los beneficios gque resulten del balance,
una vez hechas las deducciones legales.

Refiriéndonos a uno de los procedimientos propuestos para-
la anticipacidn de diyidendoe Y por todo lo visto anteriormente,
diremos que estd dentro de la competencia de la meamblea crear-
una reserva, contra la cual se pueden ir decretando anticipos a

cuenta de los dividendos que se puedsn obtener al fin del ejef-

cicio. A la vez esta reserva podria servir pare el efecto de nj

velar dividendos. Esto ee sl ase ha acostumbrado a loas socios &~

" percibir cantidades periddicas determinadas déepués de cade e--

jercicio anual y si por ejemplo en un momento dado, vienen ejer

cicios en los que hay poca utilidad repartible, vendria,como -

-congecuencia el no dar esos dividendos acostumbredos. Pero, al-
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contab la soéiedad, con su reserva pera-di videndos, el problema
estaria resuelto, ya que‘nivelgria su reparto periddico de uti-
lidades, llevando asf, una buena pol{tica financiera.

51 en realidad una empreaa quiere efectuar pagos de divi~-
dendos con cargos a los resultados del ejercicio corriente, pa-

ra resolver cuestiones especiales y de acuerdo con el art{culo-

181 de La Ley General de Sociedades Mercantiles: La asamblea se -

podré reunir més de una vez al afio, para atender lo que en su =
fraceién 1 postula.

Los balances para tal efecto deberdn ser de periddos meno-

"reg de un afio.

d) ANALISIS DEL BALANCE.

Especial importancia concede la Ley a la obligecidn que --
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tienen los adminisﬁradorea de presentar anualmente a la aaambleg
de accionistes el resultado de su gestidn por medio de un balap
ce, documento contable que,reflejé el estatuto econdmico de una
negociacidn en un momento determinado, para lo cusl se enumeran
en 81 los diversos elementos que constituyen su activo ( efectj
vo en caja y en bancos, documentos por cobrar, mercancias, mue--
bles, inmuebles, etc.), y su pasivo ( acreedores de diferentes-
clases, documentos por pagar, etc. ); la diferencia entre ambos,
 forma el capital contable, integrado & su vez por el capital sQ
cial, la reserva legal y las estatutarias, les utilidedes acu--
mulades en los afios anteriores y las obtenidas en el ejercicio~
anterior al balance y con deduccién, en su caso, de las pérdi--

daa sutridas ( 32).

( 32 ) Mantilla Molina, Gp. Cit. Pég. 395 y S.

%
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De scuerdo con el art{cule 172 de la Ley General de Socie-
dades Mercantiles debe formularse anualmente. Eaie‘balance debe
ser veraz y precliso; es decir, debe mostrar con exactitud y con
claridad el eatado econdmico de la compaiifa. ( 33 )

Uns vez conclufdo, el balance debe entregarse a los comisg
rios, y se seguird el procedimiento que ya se ha descrito en ~~
las péginas 38y 39 de eata tesis.

El balance,anual ea‘pués, el registro resultante de las --

transacciones del afio y de como sus circunstancias especialea -

influyeron en la marcha de los negocios de la empresa. Indirec-

tamente el balance nos d4 la pauta para apreciar la eficiencia-

de los administradores.

( 33 ) Msntilla Molina, Op. Cit. Pédgs. 395 y S.
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El balance hoy en afe lo utilizan las grandes empresss, no.
solamente para los fines anteriormente seﬁalados; sino para.ex~
plicar al pdblico e interesarlo por medio de ilustraciones de -
sus negociﬁs.

El balance le proporciona & los administradores una panorg
mica general de la economfa de la empresa. Loa administradores~
utiiizan los datos gque arroje el balance parsa mgdir sus costos,
probar lg efectividaed de sus operaciones, determinar si sus pro
dedimientoe y polftica financiers deban ser renovadas o susti-=
tu{des por précticas nuevas, y en resumen, rendir cuentas a la-
sociedad de su sdministracién, elaborar presupuestos y hacer eg
tudios para el futuro.

'Es natural que los socios, en cuanto al bulance, muestren

- un gran interés. Ya que les preocupa la congervacidn de sus in-
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versiones y las utilidedea que puedan obtener.
A la mgamblea general de accionistas le corresbondé sl ang
1isis e interpretacion del balance, para poder valorizar sus f£§

nenzas, ya sea & largo o corto plazo y encontrar as{ el prome--

" dio de sus utilidades. De acuerdo con el art{culo 181 de la --

Ley General de Sociedades Mercantiles, la asamblea ordinaria en

su freceidn I debe:

Discutir, aprobar o modificar el balance, después de ofpr =~

el informe de los comisarios, y tomar les medidas que juzgue ==

oportunase.

Tembién sirve como ayuda pars la vigilancia de los manejos

de los administradores.
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Al respecto nos dice Carnelutti ( 34 ):

" Que la discusidn & aprob;cién del bulance es 86lo un pre
supuesto pare juzgar dicha geatidon “. Luego entonces la asam~-= .
blea el aprobar el balance, no implica le aprobacidn de la ges-
tién de Los administredores por las responsabilidades en que hg
yan incurrido durante su cargo.

Peras la obtencidn de créditos, como ya lo hemeos dicho an--
tes, es.de suma importancia el anélieig del belance pura cono--
cer los resultados del funcionamiento de la sociedad, y as{ sa~ -
ber su capecided pera el pago de las deudas ( snélisis de crédi

to )o

( 34 ) Cit. por Minervini, Su di una particolare Funzione del

Bilancio delle Societd per Azione, Pag. 720.
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En cuanto al interés que tienen los trabajadores, & partir
de la promulgacién de la reforma a la fraccidn IX del artfculo-
123 Constitucional mediante la cual se da mayor precisién al --
texto que obliga a la participacian a los trabajadores en lag -
utilidedes de las empresas. . . ., en el balance, es debido a -
Aue sirve para fijar su participacidn en las utilidades de la -
embreaa.

Bl balance es, a la vez que la forma de conocer los nego-=-
clios de una empresa, un freno a los abusos que pudieran cometepr
se tras el beneficio del anonimato, como ser{a la distribucion-
de sumas no sacadas de sus utilidades, ( 35 ) lo que mermaria el

capital aocisl de una empresa en perjuiclio de sus acreedores.

( 35 ) De Gregorio, on Cit., Pég- 273.




Se ha fijedo para el fondo de reserva legal de scuerde con
el articulo 20 el 5 % anuals.
Al descontar de las utilidedes el porcentaje destinado a -

la reserva legal, asi{ como todas las demés segregaciones,; ge ==~

obtendrdn les utilidedes repartibles, ﬁue al dividirse por el =
nimero de acciones existentes, dan loe dividendos.

Ya sabemos 10 que es utilidad, utilidad repartible y divi-

dendo.

Bn primer lugar, el fisco tiene el derecho & cobrar el im-

puesto correspondiente a laa wtilidades; y en segundo, el dere-
cho de los &dministradores y comiaar;oe a percibir sus salerios,
preferencia establecida por el Artfculo lél, fraceidn III.de la
Ley General de Sociedades Mercantiles. Los derechos a las util}

dades repartibles los tienen en primer lugar, los trabajedores;



en segundo, en caso de pacté eatatutario, la asamblea general,"

En todo balance se heace constar el cepital gsocial especifi
céndose, en su ceso, la parte exhibida ¥y la por exhibir; la « -
existencia en caja, las diversas cuentas que forman el activo y
el pasivo, las utilidades o pérdidas, y los datos necesarioe psg
ra conocer el eatado econdmico de la sociedad,

Ya hemos visto que una empresa tlene la necesidad de cono-
cer los resultados de sus transacciones y su situacidn finencig
ra, luego entonces es necesario dividir en periddos artificia=--
les la existencia de la sociedad. Las operacionesg y eventos, a~
s{ come sus efectos derivados, susceptibles de ger cuantifica--
dos, se identifican con el periddo en que ocurren. Para el efeg
to de cualguier informaciég ae debe indicar el periddo contable

a que ge refiere.
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Nuestra Ley establece de acuerdo con el ertfculo 172; de -
la Ley Generel de Sociedades Mercantiles, " el de un afio “.

Le Legislacidn Fiascal ha llegado & establecér en unueli--
dades estos peridos. Se hace la determinacidn del ejercicio sg
clial, en esa forma, ya que las utilidedes que se obtienen queda
rén sujetas a impuestos.

As{ mismo, la Ley Federal del Trabajo sefiala como base pa-
ra el reparto de las utilidades & los trabajadores, en relacidn
con las normas de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Concurriende todo 8sto a la fijacidn de un periddo conta--
ble, lo que tiene como objeto el saber como se afectd el patri-~
monio durante un periddo dado y a una fecha determinada.

Por lo que no creemos haya objecién, después de ennarcarlo

legalmente, poner en practica el formular balances y sus correg
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pondientas eastados de resultados por periédde menurea de un aiio,
por supuesto incluyendo todas las formalidades de los anuales.

Bl artfculo 19 de 1a Ley General de Socisdades Mercantiles
nos dice: Que el balance debe arﬁojar utilidades. Lus balances~
por per;édoe menores de un alio, practicados con tedas sus forma
lidades arrojarédn lae utilidades o las pérdidas obtenidas efec~
tivamente durante eate ejercicio.

También veremos, que de acuerdo con el articulo 181 de la-
Ley General de Sociedades Mercantiles, la asamblea ordinaria se
puede reunir méds veces para: Discutir, aprobar. o modificar el -
pelance, después de of{do el informe de los comisarios, y tomar~
las medidaes que juzgue oportunas.

El érgeno de vigilancia de la sociedad estd regulado por =

el articulo 164 y 166 de la Ley General de Sociedades Mercanti-

T T I i S A M s b P B, S e 4 R 7 e st N b 1 ot



- 57 -

les y que a la letra dice este dltimo que son facultades y obli
gaclones de los comisarios: Exigir a los administrudores uns bg
lanza mensual de comprobacién de todas las operaciones efectug-‘
das; Inspeccionar, une vez &l mes por lo menos, los libros y pa
peles de la Sociedad, as{ como lz existencia en caja; Interve--
nir en la formacién y revisidn del belence anual. . .; hsistir-
con vpz, pero sin voto, a todas las seslones del consejo de ad-
ministracién . . .; Vigilar ilimitedamente y en cualquier tiem-
po lee operaciones de la sociedad.

Como ya se ha mencionado en la pagina 46 de ésta, la asam
blea se pueds reunir més veces y los comisarios por su parte, -
verdaderemente desarrollarian la labor que le tie£e encomendéda
la ley.

Habrd que cubrir requisitos indispenasbles comos
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1.- La administracicn de la empresa debéré contar con un -
control interno seguro y una contabilidad riguroaa‘y oportuna.

2.~ Los ejercicios contables deberan ser acumulativos. ==
( Se dice acumulativo, para hacerse més entendible y por ser u~
na palabra demssiado grafica en referencia a 1o que en el punto
tres se propone ).

3.~ En cada ejercicio deberédn considerarse todas las asegre
gaciones que se hacen a las utilidades: Reparto de utilidadea a
los trabsjadores, provisidn para el Impuesto sobre la Renta, --
ate.

4.~ Creacidén de reservas para el dividendo anticipado.( Ya
se na propuesto en el inciso " ¢ * de eate‘cap{tulo )e

5.~ Se practicardn auditorias cont{nuas en los registros -

y operaciones de la empresa.
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Los anticipos se cargarén al activo circulante en la cuen-
ta de Deudores y tomando en consideracidn que la Ley no eatabls
ce este procedimiento y redundando en lo anteriormente dicho, =

diremos que¢ los dividendos pagados por utilidades parcinles de-

.berén de tomarse como un anticipo a cuenta de beneficios.

e) PACTO LEONINO.

De acuerdo con la actual Legislacidn Italiana el pacto leg
nino es en els Que uno o més socios son exclufdos de toda parti
cipacidn en los beneficios o en las pérdidas. Nos dice Brunetti

( 36 ) que incluso el antiguo c¢ddigoe en su articulo 1719, aun--

( 36 ) Brunetti, Op. Cit.
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que con menos precisidn, declaraba nuls la convenecidn que'atri-
buye & uno de los aqcioa 1a‘totalidad de la ganancia o aquellé-
otra por la que los capitales o efectos puestos en sociedad de-
uno o varios socios estéin declarados exentos de cuslquier con--
tribucién en las pérdidas.

Bn el citado artfculo 1719 se observan dos clases de socig
dad leonina: Aquélla énVQue uno o varios socios concurren en --
las pérdidas asin participar en las genancias y aguélla en la =~
que uno o mds socios asumen lms pérdidas mientras las ganancias
son divididas entre todos. hn esta dltima, la doctrina se incly
naba a reconocer una simple prohibicidn legislative, admitiendo

que el negocio se convert{a en una sociedad mixta con donacidn,.

~

(37 )..

*( 37 ) Brunetti, Cp. Cit.
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Bn nuestro aistema legal se prohibe el pacto leonino, eﬁ -
el artfculo;17 de la Ley General de Sociedades Mercantiles al =
decir que ® No producirdn ningin efecto legal las eatipulacio;-
nes que excluyan‘a uno o més socios de la participacion de las~-
genancias ".

En Ls Legislacidn Italiana si se hsbla de las pérdidas en~
el pacto leonino, mds en la nuestra, la Le& no dice nada. Por -
lo que considerasmos valido el eximir a un socio del hecho de B0
portar pérdidas.

Ya gue en nuestro derecho no se trate lo enterior, veremos
el anélisis que de este problema hace la otra legislacidn.

Se trata de saber sl constituye pacto leonino la garantia?
qué, con ocasidn de 1a~constituéién de una sociedad sea dada a=

uno o a variocs socios por otros socios, de eximirlos de lag ===
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eventueles pérdidas del capital conferido, por ejemplo, de reem
bolsarlas por entero en caso de pérdidas totales, o de reinte--
grar la diterencia en caso de menor provecho en la reparticidn-
final.

Er favor de¢ la validez del pecto se afirmaba que, operando
fuera del dmbito del contrato de sociedad y haciendo referencia
&l compromiso de terceros, no hay ilicitud de la causa ( 38 ).

4 nuestro juiclo, es ilusordio considerar que el pacto ce=-
rezea de causa&, porque tanto si surge antes como después de la~-
aportacién, la causa he existido y existe en la gersnt{a asumi-
§a pare las pérdidas del capital; en este caso, no se trata vep

dederamente de causidn sino de promesa de pago, condicionadg al

( 38 ) A. Brunetti, Gpo Cite
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hecho de que se exberimente lag. pérdides, que dispensa &l socid,
a favor del que ha sido hecha, de la bbligacién de probar la rg
lacidn fundamental. ( 39 )

Pero admitidz con eso l& presencia de la causa y la autong
mia subjetiva del amcuerdo, falta ver si ante el manifiesto pro-
pésito de dar origen a una liberacidn de pérdidas, el negocio -
pe convierte inddirectamente en 1eon1no; siendo 1l{ci ta la causa
cuando el contrato constituye el medio paru eludir le splicac--
cidn de une norma imperative. Oppo dice: ( 40 ) " Que frente a-
la ﬁroninicién de pacto leonino existe indudablemente ilicitud,

porgque la convencidn accesoria elude aquella prohibicién alcen- -

( 39 ) 4. Brunetti, Op. Cit. |

( 40 ) Cit. por &. Brunettf, Gp. Cit.




zandé, en substancia, el resultado de una sociedad en la que ==
ﬁno de los socios esgtd exento del reparto de lus pérdidae, ante
los deméa. " Be este el resultado de la combinacién de los doa-
negocios, y es ésto resultado en s{, y no en relacidn con una -
u otra forme social, con uno u otro medio para llegar al mismo,
lo que la iey condena.

En nuestro medio, encontramos a un tipo de acciones }lama-
das " Accliones Preferentes no participantes o Aceiones de Voto-
Limitedo ". Estas acciones tienen un fin especifico atraer capl

tales que solamente lea importe un interés, pero sin intervenir

. en las operaciones de la sociedad, por lo que renuncian a sy «=-

derecho de voto con tal de obtener un dividendo estable. Una -«
vez cubierto el dividendo fijo y acumulativo, las ganancias que

ae obtengan se reperten en forma exclusive entre las acciones -
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ordinari 8a, excluyendo a laa preferentes.

~Del artfculo 17 de la Ley General de Sociedades Mercanti--
les, ae desprende que, son ilegalee a todas luces estas accio--
nes, ya que en realidad nunca participan de las utilidades, por
atridbuirseles un interés y estén ademds sujetos a la condicign
de le existencia de\gananciaa para que se les liquide o még ---
bien para obtener el cobro de sus intereses.

Este tipo de accionistas eatén en peores condicionea que -

i

los acreedores, pués no reciben sus intereses si no existen uti

lidedes y en el caso de entrar en liquidecidn la empress y des~
pués de cubrir todos sus créditos ésta, se le reembolsard en le

proporcidn que Lo permita el patrimonio social.



Mentilla moliﬁﬁ opina: (41) ® Es indtil décir que conside~
remos nulo el pacto leonino contenido en tales acciones ".

El pacto leonino no invalida la eperitura sociml: El artf-
culo 17 de l& Ley General de Sociededes Mercantiles dice qué no
produciréd ningin efecto, y serfa atribuirselo, y muy grande, si
se declarara nulo el negocio que lo contiene. En consecuencis -
el reparto de utilidades se haré como si no existiera el paéto-
que prive de ellas & algunos dé los soclos.

Les scciones de voto limitedo, en la actuelided, partici~-
pan de Ltes utilidades que excedan del dividendo preferente acu-
mulativo, con la restriceidn de que estas utilidades se pueden-

reducir a una tercera parte en relacidén con el excedente de utj

(41 ) Mentilla Molins, Op. Cit., Pdg. 208.
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lidedes que correspondea & las ordinariss.

Tembién gozan de otros derechos, a saber:

Oponerse a las decisiones de las asambleas;

Revigar el balance;

El scceso a loa libros de contubilidad; y

Sus accliones se pueden convertir en ordinarias sino

se les paga su dividendo durante tres ejercicios.

En caso de no perticiper en el exeedente de las utilidades,
La Comieidn Nacional de Valores no registra en bolsa a tales -~

acciones.

S8lo nos reste decir, pués, que estas acciones no han lle-

gado & proliferar en nuestro pafs.



CAPITULO ITTI

RESPONSABILIDAD DE LOS ATMINI STRADORES

FRENTE A LOS SOCIOS Y LOS TERCEROS
EN
RELACION CON EL DIVIDEKDQ
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La aceidn dg responsabilidad, que regula la Ley General de
Sociedades Ieréantilee, tiende exclusivemente el reintegro del-
capital social perdido o disminuido por dolo o culpa de los ad-
m}niatradorea. Lo anterior se¢ desprende de los artfculos 161 y~-
163, en su freccidn I y en su pérrafo final.

Lo dicho se deduce de la afirmacién legal de que la respon

sabilidad sblo puede ser exigida por acuerdo de la asamblea y -

- ..que aguella otra de que cuendo lo sea por una minor{a deberd --

comprender el monto total de las responsabilidades en favor de-
la sociedad, debiendo ser percibidos por ésta los bienes que ae

obtengan como resultado de la reclamacidn. ( 42 )

( 42 ) Rodr{guez Rodriguez, Op. Cit., Pdg. 118.




Eétas caracteriaticéa de le accidén de responsabilidad co--
rresponde a le&s que de un modo ;nénime encontrearemos en la doc-
trine y en el derecho extranjero. ( 43 )

Garrigues ( 44 ) nos dice que " La responsebilided del ad-
ministrador no empieza allf donde termina au diliéencia, sing -~

811{ donde comienza su mzlicie o negligencis grave o su abusoc =

de tacultedes ".
De acuerdo con eate sutor se debe entender por meliciea =~~
* La voluntad consciente de causar un dafio previsto y querido -

en la mente del autor ". Sefiala que le negligencis grave es le-

( 43 ) Rodriguez Rodriguez, Op. Cit.
( 44 ) Garrigues, Institucionea de Derecho Mercantil.,

Madrid, 1953.




falta de diligencia que emplean en sus asuntos incluso las per=-
sonas menos cuidadosas. Por abuso de facultudes entiende el e=-
Jercicio excedido o extralimitaco en el émbito de sus funcio=-=-=
nes.

Hay reaponsébilidad de acuerdo con la Ley, los estatutos =-
y la asamblea.

El adminisirador es responsable por no cumplir sus deberes
con diligencia, por no observer les disposiciones de los estaty
tos y los acuerdos de la asemblea.

Los administradores no responden del éxito de su gestidn,-
gino de no naber adop tado les mediéas necesariss de un ordena-

do comerciente. Garriguea ( 45 ) nos sigue diciendo gque donde -

( 45 ) uarrigues, Op. Cit.
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no hay culpa no puede haber responsabilidad, més para medir ess
culpa es preciso establecer el tipo de diligencis que haya de -
cbservar. |

La diligencia que ha de observer tiene que ser en relacidn v
con el tipe de trabajo que he de desempefiar.

Brunetti ( 46 ) se refiere & la forme como podemos distin-
guir 1le responsahilided de los administradores y dice se puede-
generars respecto de la sociedad, ente los acreedores socieles-
y ante los sociocs o ante terceros.

Se ha sefialado ya, pués, de donde puede provenir le respon
gabilided de los administredores.

Bl articulo 157 de le Ley General de Sociedades Mercenti--

{ 46 ) Brunetti, Op. Cit.
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les, dice que " Los edministredores tendrdn la reaponeabmdad-
fnherente a su mandato " y el artfculo 142 de la miema Ley los-
danemine "mandatarios™.

Por lo que purge un inconveniente: que el problema de la -
regponsebilidad de los administradores, estéd estrechamente vin-
culado con la determinacidn de cuél sea la posicidn jurfdica de
éstos.

No creemos por ningin motivo que le posicidn de los admi--
nistredores sea la de mendatarios. Y es de suma importenciu el-
establecer ésta, ya que el no hacerlo impiicaria series dificul
tades.

BEn primer luger, el mundato es un contrato, presupone dos-
partes el menoa; en el nombramiento de administradores de la sg

ciedad debe verse un acto unilateral. En segundo lugar, el con-
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£rato presupone una posicién de voluntad. Es de esencia del mapg
dato que ¢l msndante puede establecer el mandato, pero no que =
deba hacerlc. La sociedad no estd en esta situacidn de poder -
nombrar sus edministradores o de no nombrarles, sino que, por -
imperstivo legal, tiene que designarlqs y actuar por ellos.

De lo enterior vemos que por falta de posibilided contrac-
tual y por la imperatividad del nombramiento debe negarse que -
los administredores sean mandatarios ( 47 ).

Concluimos que el nombremiento de los administreadores no -
es contractuml y que tampoco se determina por un contrato de -~

mandato el régimen jurfdico de su actuacidn. Se trats, pués, de

( 47 ) Rodrf{guez Rodriguez, Op. Cit.
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un acto unilatersal de la asambles.

De mcuerdo con le Ley General de Sociedadeg Mercaniiles en
su art{culo 156 * se prohibe & los administradores que tengan -
un interés opueste al de la sociedsd en un msunto determinado ".
Es de suponerse esta prohibicidn, ya que el administredor puede
obrer en su provecho, por lo que debe poner en conocimiento de-
los demés administradores ests situacidén y sbetenerse de cusle-
quier resolucidn respecto de este asunto. Porque de lo contra=--
rio incurriré en responsabilidad de los daﬁos y perjuiclos que~
ocagione.

En relzecién al srticulo 187 del mismo ordenamiento legal,-
se presenta la prohibicidn que de votar tienen los administra--
dores y ios comisarios en las deliberaciones relatives a le a~-

probacién del belance o de su responsubilided. Cuslquier resoln
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éiénAtomada en contravencidn a lo dispuesto por este artfculo,<
cﬁandc el voto sea decisivo para obtener la mayoria requerida,-
serd nula.

En funcidn de su cargo, los administradores son solidaria-
mente responsables para con la sociedad, en lo referente al ar-
t{culo 158 de la Ley General de Sociedadgs Mercantiles:

De le realidad de las aportaciones hechas por los socios.-
Los administredores responden de que efectivamente se hayan he-
cho las aportaciones obligeatories aeﬁaladas ﬁcr le ley o los eg

tatutos;

De la exigtencia real de los dividendos pagedos a los ac--
cionistas;
De la existencia y reguleridad de los libros que previene-

la Ley{ h'g ~
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Del execto cumplimiento de los acuerdos de las asmbless de

accioniatas.
- En el ertfculo 19 de la Ley Generel de Sociedsdes Mercanti
les,.ae encuentra la prohibicidn de repartir utilidades entes -
del balance y édemés no deben de excéder del monto, de las obte
nidas. Puede resultaer responsabilidad para lcs administradores-
que responderén solidariemente junto con los socics que los ha-
yen recibido.

Deben separar ademés las cantidades pera former el fondo -
de(reaerva. De no cumplir con este.precepto los administreadores
_serén respongables ilimitada y solid=rismente para enireger & =-
la sociedad une céntided igualvg la que hubiere debido separar-
g8ee

En genersl de todas las obligaciones legales de los admi--



nistradores pueden surgir responsabilidades, en caso de no cum-
plir con ellas o por obrar con regligencia.
| En ei artfculo 30 de la misma Ley, reglamenta aquellos ca~

sos en que L& sociedad tenga un caso il{cito o ejecuten ha;itqu
mente actos ilfcitos. Normalmente los administradores son los -
encargedos del manejo de la empresa. Ei realizar actos il{citos
podr{a traer como consecuencia la apliceeidn de la Ley Penal, =
después de deslinder responsabilidades.

Bl artfcule 13 de la Ley de Venta &l Piblico por Acciones,
dice " que las personas que controlan el funcionamiento ds una-
sociedad andnima, y2 sea que posesn o no la meyor{a de accio=-=
nes, tendrén obligacién subsidiaria ilimitada ffente & terceros

por actos il{citos a la compaiifa “.
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deracidn, que la responsabilidad debe de ser en favor de le so~

ciedad.

Hemos visto de manera indirecta la responeabilidad de 108;
administradores, en caso de ocasionar un dafio individual & uno-
o verios accionistas.

¥ieland na afirmado: que los administraderes no proceden -
eh cumplimiento de sus funciones, sino con exceso de las mismas,
ya qgg regularmente se produce el dafio en virtud de la viola---
cidn de un derecho del eccionista frente a la sociedad. Y, para
sefialar la responsabilidad individual que tiene cada administra
dor frente & i1a sociedad y frente al ececionista, se ha llegado~
a meferir a:

Dafios secundarios y daflos primarios.

Los daiios secundarios, son los ocasionados al patrimonio =
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pronto se demandardn en forma solidaria a la sociedad y al adm§
nistrador. adn en el supuesto de que se haya ostentado como le-
gitimo representante de la sociedad, se debe fincar la responsg
bilidsd por el juzgador.

Se rige por las normas generales del derecho comin, ™ La -
reasponsabilidad que se engendré frente & los acreedores, en for
ma particulnr‘"?

Respecto de lo dicho se presentan dos supuestos:

Si el dafio es ccasionado como de particular & particular -
ge regird por dichas leyes, &l igual que si es como representan
te de la sociedad en relacidn a un particular.

En el primer casoc que hemos presentado se regird forzosa-~
mente par ias Leyes Generales del Derecho Comin. En realidad --

siempre que se presenten estos dos tipos de problemas en formae



categdrica, se podré decir que se mplicardn las leyes de refe-~

renciée.

Hey drganos de menor jerarquia: los conaejéros delegados y'
los apnderados eépeciales y generales ( articulo 140 de le Ley~
General de Sociedades Mercantiles).

Los delegados pueden ser nombreados preyiamente por 1l esam
blea y en determinadoes cascs por los comisaries, o bien por el-
consejo de administracidn, pare le ejecucidn de mctos concretos
de l& tuncidn administretives: esta eutorizecidén se encuentra ~=
reglementads por el artfculo 148 de la Ley Genersl de Socleda~-
des Mercantiles. Cuando el consejo lo nombre, es responssble ~-
golidariemente o en forma directz si el delegado ha reazlizedo -
el =cto epegado a las indicaciones dadas por el’consejo. Es 16~

i

gico pensar que si los actos son llevados & cabo de &cuerdo con
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1es indicaciones que previamente se dieron, les corresponde a =
ellos le& responsabilidad que en esos casos pueda surgir. Lo mig
mo se apLicard & loa apoderadcs especiales y generales.

La responsabilidad individual surgiréd siempre que contra--

vengan las indicaciones que en forma expresa les did el conse--

Joe
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Los socios tienen el derecho patrimonial méds importante: el
de participar en les utilidades.

Que el derecho al dividendo es modificable e insuprimible,-
siendo ademds en funcidén de su naturaleza un derecho de crf
dito de tipo obligacional.

Ya que el dividendo emana de la calidad de accionistas y --
existiendo diversos tipos de acciones, clasificamos a los -
dividendos, atendiendo los titulos en que se originan y de-
acuerdo con las categorias cldsicas y més comunes.

Se hsbla de los Provisorios, considerados como adelantos -«
del dividendo anual, es decif como Antiéigoe.

En le préctica mexicana se aceptan los dividendos: Fijos, -
Gerantizados y Preferentes.

Bl derecho &l dividendo surge cuando 1« asamblea generual op
dinaria de accionistas aprueba el belance y determina las =~
utilidades a repartir.

Despuds de separsrse de las utilidades la reserva legal, --
as{ como las demés segregacinnes, se obtiene le ganancia re
pertible, que se divide por el nuimero de acciones.

Que los dividendos, necesitan ademés el acuerdod e distriby

cidn de la asemblea.
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Creemos conveniente evitar la fuga de las pequedas inver--
siones; no perjudicar los intereses de los socios diferien
do sus dividendos, evitar los préstamos con interés; y pro
mover la venta de acciones, todo por medio del anticipo.
Proponemosd dos procedimientos: Crear una reserva contra la
cudl decretar antlieclpos y Tener arreglos con inatituciones
de crédito para que descuenten cupones que amparen dividen
dos.

Proponemos la préctica de formular balances menores de un-
afio, con las formalidades de los snuales.

Que la asamblea ordinaria se reuns las veces que sean necg
sarias, para efecto de lo gue ordena el artfeulo 181 L.G.~
S.M. y cubrir ciertos requisitos indispensables.
Consideremos al administrador como un representante de la—‘
sociedad, actuando por ella para adquirir derechos y obli-
gaciones.

La responsabilidad de los administradores es compleja y ~-

miltiple.
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