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PRESENTACION

La estructura y resultados de un trabajo se explican.en gran

medida por la historia. de'la {nvestigacién, por e)10.hemos que\’*idb des--.

eribir e} camino'de hipstesis y proposicioes que ahora:desemboca en: =
este ensaye i : : :

"Bl S\stem “mon

do"de’Ta in

este trabajo. desarrol }amo:

trada“en’ el funcionas

4. partiamos de Jos'procesos.nacionales de‘prodiceign para 1legar-



a la conclusidn de un proceso productive mundial, Ahora pensamos que el

camino tegrico es precisamente el cuntr‘am’n

5a.- Concebianos a las Empresas mumnacmnal

como: expresion del . -

se integra. Ahora.proponenos el estudm de as f(mnas de nsercion comd

alternativa a.la ﬁntemacwnahzacwn ntegra;inn.



3a.- Reivindicdbamos -1a necesidad de estudiar e} movimiento ciclico-

de 1a econonia capitalista’-pero-separando el ‘ciclo econsmico nacional,-

del mimd1al. Ahora proponenosTa ‘consideracién dé ins6lo ciclo.que se -

40.=, Conclufanos qu

trial era

yendo 12 Mnéda.



QUINTO MOMENTO. - 1986.

1o.- Nos: convencimos_de-la necesidad de transitar de.lo abstracto a

To concreto, de: 1o general a”10 partn:u'lar ¥ide 1o’ single-a- 1o comp1e.]u

de encontrar las
complejo; ﬁarticl}\a

30.- Sostuyi

cado mundial

tedrico genera1 .

Como. existia_ una niseva. yision de 1a teor\a de Marx, cnnside—

véndola cnmu‘]é teorfa que ekl ita e e ructura y mn‘nmentn de'l merca-

do mundwl, nos vimus en 1 necesmad “d EXPO"E)" la teor

1a moneda, pern tra ando de lngra dos objetivos: primevn que tuvwera -

coherencia“con 1a |nterpretacwn teérica genera 3.y Segindo,-que a la -




vez su exposicitn nos condujera l6gicanente al nbito mndial, y por lo

tanto al tipo de cumb'{n. 3 resuuadu deesta tarea se expone en el Capf

tulo 11, y tuvmns ‘que_pre: importantes’ én’ forma-

textual, pero. tratandol de mostr 1, con e] marco terico ge

neral..

€1 estudio concreto

rio internaciona) no: podfamos: a
nacional si antes
por 1o tanto, co

miento. Esta situa

Capitulo IV. En ese Camtu'lo

sis tendenﬂa] ¥ cic’licu, que se pu(han retumar _alguno de Tos dos -.-



caminos siguientes: pasar al comportamiento monetario en cada esfera na-
cional;o transitar hacia el anﬁh’sis del tivo de cambio. Estamos. ahora -

si-preparados, para el estudio de'l Slstm Mcnetarln Interna:iuna'{ » pero-

nuestro traba,m requeria de n prmer balance y evaluac n,'

or. 110 és-

pensar por. unc mismo sin pre.]mcms ¥ sin dogmas .



CAPITUD I
MARCO TEDRICO GENERAL.

EY bjetivo de este capitulo es presentar en téminos genera
Tes el marco tefrico que orienta todo el trabajo. Cabe mencionar que no
es una reflexi6n teSrica terminada, son premisas que necesariamente ten-
drén que ser desarrolladas.

A.- INTERPRETACION DE LA OBRA DE MARX.

£ eje :encm 1.de 1a teorfa que proponenos, parte de la interpre

tacién -que damns a 13 ohra de Marx,

T -como-un’ tebrico-

del mundo_que’ 1o rodea?,’ L’ respuesta

To= Oriando: Caputs i amm a0t igmo en: las déoa-
das de los aﬁos 70 y-80." p. 223, &
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un triunfo definitivo con la’construccisn del materfalismo-dialéctico. =
Sin embargo, se presents:una situacién complieja deb1do a ‘que la  materda

¥y su muvm\enw continuo d her{ans rcumpre didos a partw de su organi

zacién y. expresidn més. desarroﬂados e'l cerebro humano yel pensamien-

umnr'e"pueue'cnhacer 1a éséncia, surgen

elenentos, el hombre-

Honbra entra e contradiécion consigo mismo y con la sociedad; trata - -

~ Cuerpos cientfificos enteros se han dedicado a estudiar las formas -
esenciales del cersbro y el pensaniento, tanto en el aspecto quinico,
Estos desarrollos no padian existir sino
a partir de las mms nés desarrolladas, mismas que sirven a la vez
para el estudio de las menos evolucionadas. Una buena introduccidn a
este canmpo se pucde consultar en: Maurice Cornforth. "Peorfa del Co-
nocimiento".
3.- Ver Sigwund Freud. "EL Malestar en la Cultura".
4.~ Momenta definido por eu agrupacin con otros hombres, esto es impor-
tante dado que se menciona que el hombre no tiene un instinto grega-
rio.
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entonces de conocer la esencia de la sociedad quizd pafa encontrar su --
propia esencia social y apartirde ahi poder definir su propia:historia.
Pues bien, ‘ésta bisqueda constante de Tas Teyes que rigen el movimiento-

de su“entorno’natural y:social genera-la.necesidad:de construir :el.cono- X

cimfento cientifico,

5= Eeta clasificacih no 8
6.~ Dado que’la’ 5n'material del:homb: ge-pued fue-
ra dé la sociedad, i T :




superior al obtenido por Tas simples sensaciones empiricas? La respuesta
estd planteada en 1a-teorfa del conocimiento, En general esta teoria --

plantea que 1os pasos ia-seguir son:10s siguientes: (7):

sensacionés’y per.

ransmitidas-a irg

consiste precisamente’en que:no se”detiene.en.un objetd nico, -

7= . Rosenthal: ";Qué go la- teorfa marzigta del conocimiento?™ Bd. =<
Quinto Sol. : T



sino en una cantidad de ellos y, abstrayéndose.de 1as propiedades
exteriores.y accidentales, encuentra, destaca y sintetiza’racio--

".(8).

nalmente sus peculiaridades sustanciali

El tercer paso consiste en ~1a(e1abdra’c’1’ﬂn de cdhceppas, entendi-

do como

el mf!ejo concentradn de ]as prup\edades y nexos [internos, esen

ciales y detemmances, regmadus por 1eyes, entre 105 objetos -

de1 nundo materdal ;..

S GIh Korsuncy. ”EZ (lisno dialéetico'y. ol pto. " Bd. Gri-
Jalvol p. 9. S




15

como un todo estructurado y dialéctico, en vias de desarrollo y autocrea

ci6n (10). .Podemos ahora comprender Ja reahdad en sus mmhpﬂes contra-

di:unnes y.en mevmientn. el conocmxentn emﬂm se »ha,e1evadn a cono

ero que; se; \e presenta’es na: vision

cattiea de e1,en!en‘£us, o1 ercado midia) pafses, ‘poblacian, division de

clases, Tas diferentes: ramas-de Bro cci JRETS Expurtacidn, 12" inporta-

cién, Tos precios etc. airealidad concretay cump]eaa yoperticular.

De'éste punto-Marx tiene que profundizar en €1 mercadd mindial gara -

10.- Karel Kosik.. “Dialéctica de lo ommnta" pég.

55.
11.- Carlos Marx. "Introduccidn a la Critica'de la b‘carmm‘la Polftical.
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encontrar su esencia, es decir, cudles son las contradicciones fundamen-

tales y las leyes que rigen el -comportamiento de esa realidad,

términos i

no debe cm\s1derarse sn]amente en cuantn es’ 'Ia repmduc:lﬁn de la



existencia fisica de los individuos, Es ya, mds bien, un determi-

nado modo.de la actividad de:estos individuos, un:determinade mo-

do de manifestar suvida, un determinado riodo ‘de pida de’ Tos mis=

produceidn

la vez a] cumparar =10 comin apare:en arnculacianes cnmp1ejas efecto de

dlstintas detem acwnes

1ns e'lementns comunes serfan-el.hombre como -

sujeto, Ja naturaleza’ como’ objsto y el trabajo como la accién que los po

ne en contacto.

_Anora.bien,--todavfa en el campo de 1a abstraccién-,.la cues
ti6n aresolveres: deteminar ‘cuales son las articulacionés complejas -

que caracterizan aila fnrma de produccidn que comienza a predominar a. -

parhr del s1g'|u X\ll' efectivamente, en varios autores el s|g1a XV1 apa-

rece_como.m

nto-en. que se mlclﬂ Ja cnnstru

Tista (13} Pero no sélo entend\do sy macim ntn en tenmnus espac\ﬂ]es.

-cuestion importante-;’ sino soclales asiy: 'Ios ;tados, enmpensv se . i--
2.- Carlos Marx, Federico Engels. “Ia Ideologia. Alemana". Ediciones :de
Cultura Popular. p- 19. . :. . ;
13.- Ver: Henri See. "Orfgenes del Capitalismo Moderno". p.'11. F. Fri-
bel, J. Heinrichs/O. Kreye.":'Ia nueva divisidn intérmacional del. -
trabajo".p. 15. Carlos Marx:  "EL Capital” Tomo IIL.V..6. p. 425.



orientaron tanto 2 la-defensa de.la explotacidn precapitalista como

+++ 8 1 treaci6n’de Tas condicionespara el desarrollo-de-la-

produccign universal de mercancias, y por:lo tanto le va'a corresponder-

una circulacién también universal, por lo tanto estamos ante:una Ecnnomfa

T

ederico Nanchén. "Avance de wma crftica a las teorfas 100 reta-
ciones econfmicas internacionales”, 'p. 176. »

15.- Carlos Marx, Federico Engels. "La Idsalog(a Alemana", ‘p. 64.

16. Federico Manchén. op. cit. p. 183



Mundial, Ta primera forma de produccién que se.despliega de todos los es

pacios del.mundo. En segundo: Tugar 14 mercancia ‘se produce en*form capi
talista, es decir,.bajo. el predomini

iales de pmducclﬁn se. prudu .

nte, sin mds mtervencum Po.

i6n;de;la Y‘elaclﬂn ..

nstal rada; con 1a

8 rge del capi~
ta], con 16,606 esta AFirmacion pierds todo Esnten

Cve c]ara. La subsuncion real del trabajo a} capital implica; en -

otra sentido, una universalizacitn de la producci6n de mercancfas.

17.- Federico Manchén C. “Boceto de wia proposicién altemativa de inter
pretacion de las 2 icas int ionales. " p. 14
- Federico Manchon,

18. "Avance dé wna erftica ..." p. 185.
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Y universalizacin de .la produccitn’ inercantil no quiere decir - -

aqui una genera'\lza:lén 50 Tenas: extel\sa de o mer:antﬂiza«-

clase ! domi;
orienta: po

les.

7= La prndu:ciﬁn Y ::'Ircu’lacuin se’ rigen or el mﬂvimientb de'l - -

19.- Federico Manché'n "Avlmce dB wna-erthio " p. 155.




capital social, entendido coms una relacién social-que se ha.generaliza-

do y universalizado.

sean‘naturales

ras. estatales’

transit

a1a totalida

de as

terminantes;tajes como

Yor, etc. Una vez ciue es|

70 Orlando Caputo.. "Funcionamiento
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fijados y abstraidos, comenzaron los .sistemas econfmicos que se -

elevaron desde’lo simple -trabajo, dw\sldn del trabuJu, necesi-

dad, valor. de’ cambio- hasta el estado, & canblo entre Tas nacio-

e

21.- Carlos Marx. “Tntroduccién General a Za Cx‘ftwa ds 111 Ea omta Polf

tica.” p. 301.
22.- Orlando Caputao. “Puicionamianto ..." p, 224,
23'- Sobre el porqué aparece la crisis hablaremos mﬁs adelania.
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que descansa la Economfa-Mindial Capimista, la mercancfa fuerza de tra

bajo tiene un valor.de’ uso- ‘Inual en’ todus 'los zspac‘los geugr&flcns inde-

mercancias ¥ por ende. enla mercancfa unwersa]mente enagenabb_]

Se tornan realidad como cancrec‘ﬁn material.del tlempn dE trahado

trabajos reales rodea el globo terrdqueo.” (25).
Y agrega:

“De por,sT la mercancia estd por encima’de cilalquier

(26

precio;’y ‘su comunidad es.e1 “dinero

ara‘el’ es

4.~ Eeto pucde conatituirse en el marco o
ajo.en el nercado

orico,
tuddo do las grandes migraciones defuerza’de tr:
nundial,
25.- Carlos Marx. "aanmbuawn a'la Critica de 1a, Foorionta® Polftica” " -
p. 142, Subrayado G.G.
26.- Ibidem, p. 143



capital. Produccidn-consumo productivo de la fuerza de trabajo‘seccién -
segunda' distribuci6n de) valnr nuevo generado secciones tres a ‘seis; -

seccion’ séptima,:ias. cnndi:wnes genera!es ef

orno:a Ta d\str'(hundn de

Tos blenes wateria) s producides. s L ,segundo‘d proceso de circula-

las

Carlos Marx. 'L capimz'{r. nx,‘vm. 8, p. 1057.



1a misma (obra)". (28).
Es decir, debfa continuar con la incorporacién de otros . de-

terminantes como el estado’ ‘el comercio- exterior, €l tipo de cambio has-

ealiza e'l salto

pital-i dmem,de\ ciclo.del cap‘l +produc A ic]u de] .capital

28.- Tbiden. Tono 111 Vol. 6. 6.
29.- Fedérico Manchén, "Boceto de wna cz-m.ca de o, mlacionen econbmi-
cas internacionales.” p. 8.



-mercancfa.” {30)
En una posicidn intarmedia tenemos:

"El desnrro]]w de] cap\tahsmu en” 1as dltimas: décadas muestra que

& funcwuna cada vez mds; como. un slstema econémico. internacional-

¥ que con dlferentes este carﬂcter Universal del funciona

‘produccish,” en la * distribu--

cin, en

"uto: 2

deltrabaja en 1a’ forma de prodiccion;

en el ‘nercado mindial’ s61; puede_exi

vio, toda a produccidn s empre es.ma

30.- Christian Palloix, “Las firmas multinacionales.y el proceso de in--
ternacionalizacidn. " p. 212..
31.- Orlando Caputo. ”Flmaiomsz.anto WM pii22t.

32.- Tbidem. p. 222,



Retrocedanos un poco para intentar aclarar 1o anterior. La -
historia de 1a formacién de la Economfa Mund1a1 Cap'ltahsba esa la vez

1a historia-de 1a formacién de los estados nacianaIes, aun

“Histérica y. 16g1camente la nanﬁn,e prgexistente‘ﬂ estado:na-:.

cién. ta nacitn, cono’comunidad,’ precede:a’ su;constitucin po] fti
idial es el es:

eila mlti=-

pet“cia, Ly j:api

laique ée es
saria- manifests

de:esta contra

33~ Fedcrin:o Manchdn, ”Auanaeﬁ.." PP 155 -189.

34.~ Federico Manchén.. MApuntes para wn.andlisie de log dspectos moneta-
Tios y financieros durante el periodo veciente del mereado. mmdial!
p.p.. 9-10.
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“En esta-existencia miltiple del capital \a competencia de capita

Tes y de productores regula‘la relacién entre-los capitales priva’

dos, y la competencia’internacional’regula ja que sé establece en

tre Tos capitales nacionale:

duccién nacionales’ o’ const tuyi

son partes de’&1la;)
do nundial, aunque’
Es deci

terminaci6n. esencia

ras juridico-polfticas,

antiguo mudn

ta de pmducuan ‘el1ptocur

‘inversa, sobre 1a base del -

Terio H-’mchﬁn. "Bocato:de wa proposicidi s " pip: 1-6.
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modo capitalista-de preducc‘lﬂn. una’vez. creado.éste,”. (36).

el sistema de creditu acelerﬂ el desarro'l'la materiu] de: -

las fuerzas: pr i y e'l establ mercadn mundla'l,

cuya’ instauracis

n:que se:mani=-

Cs:los Marx. "L Capital.

37 = Carlos Marx.. "5l capmz TSI, Val 7, Be 8



diferencias, 1a homogeneidad de 1a produccifn capitalista se manifiesta-

en su contrarfo, enla heterogeneidad de 1a produccitn enlas distintas-

esferas naciumﬂ es.

"Basﬁndnse enla
clén del capit;a\
de 'IBS ecuf
némica; d‘e'l«

las dife)

1. desarto




se impone la ley general de 1a-produccidn. :api\:a]ista. Ademds:

guiente. en diferentes magnitudes de p]usva’]o; apropiads;debido’a 1a dif_é_

rencia en las tasas medias de ganancia.

Otras indjcadores; del” grado de. desarrollo de 1as fuerzas pro

ductivas serian:

39 B Csrlns Marx, I‘Edezica Engn s L Idsvlogm Alslmna". p.p. 68-69.
40.- Carlos Marx,” "El Capitall. Tnmn 1!1, Vol.. 6. . 46,
41.~ Ibidem, p. 273.0
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a.- &l grado en que Ta agricultura funciona en forma.capitalista.

b.- la cantidad de empresas productivas cuantificadaen forma'relati

c.- el nimero-de trabajadores por. empresa;

d.- las d1ferentes prnpurcwnes de maqumnrw y energia que se. em--

plea’y consume por- trah  jador empleado 2
s pur mémnna y pur “unidad ‘de ener--

e.- a proporcien de. trabajado

consumida &

a
B

Conparandoa ‘Francia 6 Inglaterra’a’ medfados del siglo pasa-

a
&

"...)a consecus ncia: d ‘c1rcunstam:1’as histﬁr\c&s ete., que han -

influido de diferente manéra sobre 18 mgm,tud relativﬂ alcansada

por la (o0 ds 168 medica de, prods “en unrrespnnden

cia con:la re‘lah‘v nte mayor o menor exprop\a dn de Ja masa de -

productor ;J 1 1as fuerzas e

-diferentes ¥’ (02)
seg mta denvacién de\ dwers

dial.

Como. el eJe que r1ge a produ:c16n cap; ta\lst sfla‘ vé\or%- :

zacion del- capital, en el mercada .mmam s daré una ‘competencia de las

42— Cnrlws Marx. "Libro I- CapLtulo VI Inédito!. 'p. 157 Subrayado por
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fracciones nacionales del capital social. tanto por.valorizar en mejores-

condiciones su :aplta'l » conm por aprup\arse de Ta mayor cantidad de plus

va]nr que Tes 'ea po

e La capandad de un capita] cional de:lograr

estos dos ob.)etWo

nnmada pnr e’l grado de desarrunn ds sus -

fuerzas productivas. amr de éste, Iugra 1mpunerse en'el me‘rcadc mn.

pectivos; éstos ac:

ci6n naciona] de'Ta clas

cin correspondiente. de)

puesta la‘m-(_}'ada 975616 ensu”espacio Juridic nacional:sino:en’el mer-

cado._mundial,

Asf, se genera y desarrolta una: cantradiccion derivada, ésta

entre los estados nacionales, contradiccidn que no puede ser resuelta -
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por los intentos de urgam‘zaCién de las rela:innes internacionales en -

105 marcos de respetn mutuu a 1a snherama nacwnﬂ, Y tampucn en los -

En este marco, los

e indispensables entre 1as, esferas:nacionales de produccion’en ‘e) marco-

del mercado mundial
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Los diferentes renglones a estudiar mis en concreto serfan;

a.- Relaciones -internacionales de 1a produccién.

1).- Division:§

1):- Cradito”

2).- Crédito’intermaciona ;
del”crédito;

Podrfamos séguir désglozando’ cada no' de los renglones apun
tados hasta tener ante ngsotros un verdadero guidn para investigar el -
mercado nundial, sin embargo, por ahora no forma parte ‘de Tos objetivos-

de estas notas.



El estudio de'las REl daria entonces eleméentos para determi-
nar y caracterizar periodos’ y/o coyunturas del mercado munduT » es decir,

a través del contemdo de. '\as PEI pademus ubservar como se transfoma la

manifestacion de Jas eye categuﬁas que rigen 1a form capitalista -

de prnducmdn

~Las’REI darfan i cuenta tambiﬁn de“1a forma en que se. procesan
tas :ontradl:clune propins.del mercadn rundial.Podenos decir. entonces-

que e “estudio de’Jas REIes-un ‘nive] todavia ms concreto de anglisis -

En el dmbito; dE Tas RET uhh:amﬂs Tos estudios ‘sobre’ Economfa

Internacinna'l son rafandos a a1gun aspecto de. ]as REI'y 2 vanos paz--

51 mnmenta eI conceptn de REI al de Econg

ses o regiones prefenmos pol

mfa Internacional;’

{1as:crfticas-

“econémi-

cas que’se. defmen de manera 1ndepend1 ente, Tas’ .que-estal er.én‘rg

Iaciones vn]untanas “ahr1édose“o“cerréndnse canform 1

sidades de 1a unidad ecnném\ca estatal nacmnal, umdad dz mda—

autonomamente. " (43).

Cabe sefalar que esta critica alcanzaria a'A: Enmarivel s a -

3.~ Federico Manchéh. "Boceto de una proposicitn ..." p. 1.



Christian Palloix y Samir Amin en el campo marxista. Y tambign a Immanugl
Wallerstein, pues aunque ‘considera:aila sbciedad‘cgpicqiista cOMD una so-

ciedad universal,

“Se'1a. cons idera funcien de ina  extension clantitativa.del inter-

T Felarico. Nanchon, "saceto de wna crft-t.ca FRE Y B
45.~ Tbiden; p. h.
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nacionales. La estructura ecandmica-a nivel de la produccisn de -

la mstmbuuﬁn. canbio y cnnsumn. ;en cada uno. de.los pa|ses -estd

entrelazada a]gunas mss yictras. menos & esta’ un-]dad superior que

es necesario t

terior, es dec

estructurado

nales

histd

fa en el mer

erzas productwas -

46.- Orlando Capucn.‘ "mewnam.antu FE 224.




cada fraccidn nacional dej capital.

"La estrictura de fracciones del Camta'( nacwna] resulta ademds,

Vinitadanente manipuiable por 1a/ pzﬂ ftica: E\:nndnﬂcﬂ. Manipulable-

nerado.

Pensamus que el ‘grado de \ntegrar.iﬁn debem - medido por-

1a magnitud de excedentes remitidos al exterwr en: ra]a:idn a] pruducto-

47.- Federico Manchén. “Boceto.de wia. propaswzﬂn SORELE N § Y
48.- Federico Manchén. "Apuntes pam n @niliois ... " p.p 10110



generado.
Resumiendo, podemos.decir que las-leyes.generales que rigen-
el movimiento de 1a 'prudui:ci n:material‘rcan husés ca’piéa'\istas tienen vi

gencia a nivel de’]

tadas y. presentadas

nal de acimulacin dehe ser, al ordadu en sus des dimensianes rmmdla] ¥ -

nacional: como. un 5610 proceso



D.- MOVIMIENTO CICLICO Y CRISIS.

- 1.~ LAS FASES DEL CICLO.

El modo capitalista de prnducciﬁn no s6lo’ tiene un contenido

social especifico, sino que en. su mento dss:ribe una furma especial

¥ que consiste en el rwvimi:ntn cfc'licu de:la acumuhciﬁn el ‘cualies. -
expresidn fenumemca de1 nicl

"La cuntradic:l n entre e

nerales. sobre \as fases de'l ciclo.

AsT, Sefiala Marx que:

s cuales se-

“si seconsideran los. ciclos ‘de rotacion. dentro de

nieve 1a indistria moderna -estado’ de eposo,” creciente animacitn,

prosperidad,-sobreproduc i ériéis catastréfica,: estancamlento»

estado_de' reposo; etc. ;. cicios éstos cuyosi a 'Itericr cae

Engels en' 1885 esc

49,- Fedorico Nenchén, !Boceto de tna proposicibn .i."p. 6.
50,~ Carlos Marx. "El‘Capital! Tomo, II1:"Vol.:7:pi 460,



“Es verdad que el ciclo decenal .de-estancamiento; prosperidad, so
breproduccidn y crisis que se repitis constantemente’de 1825 'a --

1867 parece haber concluido, ..

ér Tughr 81 “hecho

cicle un.g.

piamente un: fuse ‘del:ciclo s1n embargu. conser un momEntu, o5 de vi--

tal mportancis dado que

r::a ol quiebre en'el cempnrtam\entn .de 1a ta-

sa de ganancia. {53). 7 ©

S1.- Federdco Engels. "Prologo @ la edicign inglesa.” en, Cerlos Marx, -
51 -Capital. ¥, Tomo I, Vol. I, p. 31.

52.- Es necesario aclarar que para Marx, la industria era un campo mis -
amplio del que actualmente considera la Contabilided Social. Ver, -
YEL Capital, Tomo ITI. Vol, 6. p..413,

53.- Ver Carlos Marx. "EL Capital.”, Toro 111, Vol 6. p.p. 322-333.



Hemos decidido considerar cinco fases del ciclo:
-creciente animacién.
-prosperidad.

-crisis,

~-gstancamiento:

se de estan:aml entu

Tendremas entonces ‘el sigu\ente esquen:




Nivel de crecimiento de la produccidn

Industrial

\’bg/

&Wo ¥ crecrens
N3/ ANIMACION,

»

CICLO INDUSTRIAL

Sobreproduccidn’ relativa

o
3
e o
PROSPERIDAD 5 | E CRISIS
3
3
e
: 8la
A .
Amplitud de Amplitud de
Ta prosperidad.” - la crisis
o
3
)
35 3
i £
EH 3
E] H
AlE 8
i 4
4 . A

Ta animacion

Anplitud del ciclo

estancamiento

ESTANCA
\LENTO

Amplitud
estancamiento

Nivel de cafda de

1z

(Puracidn)



E1 origen del movimiento cfclico es ubjcado por Marx en 1825

"... la gran .industria salfa:apenas:de. su infancia, cono 10 de--

muestra el mero.hecho de que’el cicls peri6dico de:su vida moder-

na. no es’ingugurado’sing por 1a: crisis de’1825:" (54).

gels en 1886, (v

Tbidem.” Tomo' L. Vol.

: b4
Ibidem:: cita.51.




Estamos seguros que desde el siglo pasado se presentan ya mo
vimientos de la produccién industmn de mayor. nmp'l\tud aunque caracte-

rizado por 1a aceleracién .o desace'leracién desu crecimient ¢

quisiéramos comentar, $610,algunos

nael ciclo ecinsnico yoa numpnrtamienm do todes Tas categorfas, mo.

vimiento ascendente 0 descendente de tada una depende de cada. fase del -

56.- Ver Gerard Dem&nil, Marx Glick y Jose Rangel. "La rentabilidad de!
Capital .cn Estados Unidos en el Siglo XX" en “Imvestigacion Econd
ea' No. 177, Facultad de Economia, U.N.A:M: México.
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ciclo, por ello, es’'de v/ 21 mnpvrtan:ia 1dent1ﬂcnr claramente la tempo

ralidad de cada fase cf"‘Hca

alcan--

5).-'tos prec'los a]canzan su méxvno y comienzan a descender.




6). Se contrae el circulante.
d.- Estancamiento. .
1).- La tasa genééﬂ de“qanancia 11ega’al. nifimo.
2).- La fnversitn ng crece:
3).~ €1 crédito se mantiene baio.
4).: la tasa’de. interas Tlega a su pum.o naxino para comenzar a
descender y 'Ilegar al mzmmu.
5).= Los precios’ descienden:

6).= 1’ Circulante se:mantiene’ cerca: del mining.

Debe” entenderse que: este fento_sienpre es aproxima

nittiples contradic

Para”presentar ‘esté punto’nos hemos basado en el ‘capituto -

que Marx'dedica al” estudio de -las crisis en'su obra, "Tearfas, sobre Ta . -
Plusvalia.” (58}).

57.- EL comportaniento de las categorias fue obtenido de: Carlos Marx, -

"EL Capital. Tomo ITI. Vol. 7 y en especial de los capitulos XXII,
XKX, XXXITT

58.- Carlos Marx. "Teorfas Sobre la Plugvalfa.” Tomo 2. p.p. 405-467.



a.- ACUMULACION,

En Dr‘muplu encnntramus que Marx parte del andlisis del pro

ceso de acimulacion:y repwduc:wn Y. de aM a) fendmeno de la crisis, -

una forma de a animdagisn ol cap‘btal. dees:
(59).

En estas pdrrafos: tenemos; Marx hace referencia implfcita al

proceso de acumulacién entre pafses y en 1a base de 1a"distinc

39.- Tbiden. p. 407.
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encontramos 1a produccién'y v‘evraduc:iﬁn de) éapita1 constante, es decir,

dad-de fuerza de,traha,)o pa

cido por ]’ prifiero: serd na

misma cantwdad de hombres trabaaar



Ahora bien, este proceso tiene resultados que desbordan la -
esfera productiva asf, leemos en Harx:
"...,donde se emplea micho capital constante, y ‘en consecuencia,-

también ‘muichd capital: 130} Ta: parte del valor del producto que -

ccatera, (60,

Marx’sefiala que:~

(distribucion del trax

cifn capitalist:
bajo'y e\’ capital ‘entre:las distintes esferas de produccisnl

0.- TbTdem. p. 413.-
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a cnnse:uencia de 1a produccién y repmducciﬁn paralelas -

que ocurren de manéra wnuzea’nau en todo” el terrenu. ‘

sus‘ es’y exc'\uw‘.

. capmtalcs» (sx)
6).- "Pare::e. pues ; que para que ncurra Ta acumu]acidn hace fal-
ta una“continua pradgcqlﬁn e’qcedantn en tndas las .esferas.”
@) ' i

Podemos ahora ref'lexianar sobre Ias condiciones mds. especi-

medios de prnduccisn ¥ ‘medios de consimo, posecdores de capital dinero.y

cuyo, objetivo sea 12 va]or'lgacuin de] valor,:e: ,dec-nu obtencidn de la

6l.- Las condiciones se tamsron de las p pi 415-416
62.- Ibidem. p.



ganancia.
Hos parece que.estas condiciones se cumplen en general en to

dos los espacios del sfstma'capital{sta, sin-embargo é] desarrolio  del

sistema no es: homogéneo, coexisten” formas atrasadas que si. hien capitaz<

Mstas, no_Yogran establecerse.enbase s una ‘estructura industria'\, ‘est

tas diferenciasi

En segund‘o "mga

Por. @1t 1o tenenos giie, 'Ias~pr

ven de_una. prodiiccj6n’ exceden

Refi.

ndoses Ta relacin de in pafs con el mercado mndial,

Marx afirma:



54

“Si un pafs.no puede producir por s mismo el volumen de maquina-

ria necesaria para.la acumulacién de.capital, 1o compra en el ex-

trandero.’ Y 1o'mismo ocurre si no puede producir una cantidad su-’

T T, ooy 2122,




naturaleza de la:produccitn.capitalista.” (64).

Fem adem&s el capita] reqmere cbtener :onstantemente Ta -

tasa de gananci K onvierte en eW puntn medular

gada-al".finalide’ un
cat&strof:s‘y des:

La crls\s
sedetiene e’ prdcesn;

.= Tbiden: p. 457...
65.- Tbiden. p. 425.



de capital, pero. el fenﬁmeno de.la crisis no.puede mostrar las condicio-

nantes esencmes. se lmpone entonces bus:ar tedr‘lcamente 1as’ condicio-~

nes o factnres que posmﬂitan Ia crisis ¥ que se mamf stan en detemn

cundicl‘unes de-1a crisis nos cen-

herentes al muda de produccisn capitalis

ta, es-decir,a losie me'tus esenciales que determinan su funcionamien-

to,per0 2 1a vez e {rpone 11inites econdncos Gue ef sisten solo puede-

sortear: una _y otra vez, por medio de laerisis,

En. Al riivel m§'s aEstractn tenemos un’ ndcl e de’contradiccio-

nes-referido 2 trabajo abstractu»trahaw cnncretn valor de uso-) aTor dE,

; egu]amdad solo puede ser. alcanza-

da nuevamente por1a crisis; 12s necesidades sociales quedan fuerakde to

da consideracion del capitalista, retomando a Marx,



"El criterio de esta expansién de 1a producci6n es el capital mis
mo, el nivel existente de las condiciones de )a produccién,-y el-'
deseo  i1imitado de'lo§ capitalistas, de enriquecerse y ampliar su

capital, pero en modo alguno el consumo, ..." (66)..

Se genera por lo_tanto una_contradiccin entre. Pruduccwn

«

Consumo.

. Un“sequndo nivel ‘de contradicciones ‘se desprénden de To'ante

rior y se-manifiestan en el

ves‘d‘obl;amiz‘nt dela compra’y 1a:venta por -

1d; ﬁptica del 'mercadu mundial,

teﬂlpora .v especmmente en -

forna ‘nds  aguda , as fases: izadas’ incluso’ fuera’del conteits -de

Tas formaciones, econdmico-saciales’ en‘las quese roducen 1as mercancfas.

A este nive encnntr mos tamhien 1as. us‘]bﬂ‘ldade; r‘ie.crlsis_

sustentadas en la funcitn del dinero :omu medio. dé pagn, es. 'dec‘:ﬂ por el

crédito, como’ sabemns el crédito anplia las cond‘mones te Ta_acumul acisn

Totden. p. 422,
ol Ibiden.’ p. 435,



capitalista incluso s alld de Jas condiciones concretas de cada momen-

to.

‘En genera! se cunstruye a :cntradlccién entre produc:mn ¥

circnlacién, i/

bilitan:1a:crisis-Marx

guientes: i

1j - D1sm|nuc‘ﬁn e'l volumen producido de 135 materias prims. -

utmzandu inc'lusu 1a misma canhdad de traba]n. ello ‘puede

8.~ Tbidem. p, 439.



!

2).-
3).-

4).< i
5).

6).-
.-
8).+
9).-

10)-

).

9.~ Ibidem.

suceder por factores naturales o por canbios en 1a producti
vidad del trabajo.

Aumnto en T yalor de a5 matéras primas.

que s absorbida.

‘escalai

Estalla:la crisls

“cns\s del trabajo ¥ :r\s1s del capital: Esta es, entop

ces, una pertibacis en ot proceso de veproducein debi
da-al.aumento del valor:de la:parte del capital constan-
te que debe reponerse- con e‘l va\ur del producto. Lo que

es mds, aunque la taea. de gunaxwla disminuye, hay un au- )

mentoen el précio. L pmduataﬂ‘ (69).

si el producta entr: otras, esferas como medio de produc-

inerv. §1i son
mercanu‘as destmadas a 1a subsustencia eI pro:eso ‘es e) -

mismo.

. bh2,
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Ahora: bien,:escasez de materias primas puede provenir de cop

versitn desproporcianada de ca’pim adiciondl. en-capital fijo, provocan-

do 1os: mismos efectus seflalados : mds arr1baA

"ara qué una eFisis, y-por 1o tanto” tamhlén para_gie 1a. sobrepro

70.- Toiden: p. 433
71.% Tbidem. p. 426. Nota a pie de pégina,



capitalista, al igual que Yo fue el algod6n en la época de Marx.

.- .SOBRE LA CAUSA DE LA:CRISIS.

que consideramos.es Ja
Definitiva
¢l motorque’ da’ movini

¢ comportanientoycfcl

cual gira e} ‘proceso

decir, la.cr

ser estudiada”s6lo iniento.cic ico,  fendmeno que.ex-

plica‘la: rotac industrial,y-junto con:esta. dtina,-

tas al inicio:de este

és desarrollada

cidn es lacri

portante en cuanto

"En"Vas crisis del



las contradicciones y antagoriismos de 1a produccion burguesa’(72)

Mds adel ante sefala:

para nuestros:objeti

do las’crisis

crisis partic_u]arl

Adends,

" fendneno nis comp icado de 1a produceien capitalista.

Ibidem, p, 429.
73.~ Ibidem. p. 457,
7h.~ Tbiden: p. 430.




CAPITUD 11
LA TEORIA MARXISTA DEL DINERD Y LA MONEDA

A.- ELEMENTOS GENERALES PARA UNA INTERPRETACION

Para desarrollar; esta‘parte dél trabajo, tendremos como mar-

de econémfa’ 50c1a1»de rminado

Estu cﬂnceptualizacinn es’ general, caracten a cua'lqmer -

T, Lenin. "0brda ‘Completas”.. Tomo XKL p. 289
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grupo social en cualquier momento h15t6r1co ¥.cuyo-elemento: importante -

para diferenciar las clases Sociales e una relamﬁn de 10 grupos’ con’ -

Tos medjos de produccién’ uria’ ralacion en'1a organizacién. de T reprndug

ductivas nutgrja]es... E1 modo

el nexo entre alnhos El movimiento que’ los dn térmlnu e tan ‘la

wados a recorrer ‘es &ste: Primeramente, unidad:

ta.de ambaa.

Capital y trabajo,. primeramente, todavfa’unidos; lue

parados y enajenados, postuldndose y fomentdndose el-Uno a1 otro,

como_condiciones positivas.

Contradiceién entre anbos. Se excluyen mutuatente; el obrero: - -

Tarlos Mars. "Contribucién a la Coftica ..." p.p. 4=5. °



sabe al capitalista, 'y a la inversa, com 1a negaci6n de su exis-
tencia; cada uno de los dos trata de arrebatar su existencia a) -
otro.

Contradiceisn de cada uno consigo mismo, ..: E'V trnﬂajn como mo-~

mento del capital; su costo: el-salarioj sacrif‘:cio deI capyt«ﬂ
Bl trabajo, desdoblado en &1 mismo yel salama Bl pvnpio obrero,
un capit.ﬂ. una mercanc fa. % :
Mutua ‘contradiceidn amtaginiod.” (3). 7 @
Tan tnportante es 1a. propiedad prwmﬁ como relacion social -

que Lenin escribe ada‘}ante del pﬁrrafo que’ menumams sohre las clases-

sociales;

S ewdznte que para‘ abol 1

otalmente-Tas clases nobasta con -

privado’de 1. fus
do del “diners y de los ‘medios. de.pr

Mark:

Carlos Marx. ‘Manuscritos eamﬁmwa fx.lnsﬁ_f‘wua 01040,V
+= V. I. Lenin. op. cit. p, 289.




“... el dinero al. poseer Ja cualidad de poder comprarlo todo, de

apropiarse todos los objetos,. es: el objeto, en el sentido eminen-

te'de Ta palabra. E1' cardcter: wiivereal (5) de: su’ cualidad es'1a

omnipotencia de’su_ser; Se trata,.por:tanto, de’un’ser todopodero

ta-sglo pueden haceﬂo por med

te el dinero, 1a rﬁqueza de]

sucia!, en-el dinero, en esa cosa, sé ha]]a‘encarnada la natirale

22 Social de esa riqueza.” (8).

5.= Subrayado nuestro que intenta resaltar una-de:las varias: formas de -
universalidad en Marx.

6.- Carlos Marx. “Manuscritos ..." p..155.

7,- Tbldem..p. 160

8.- Carlos Marx, Federico Engels. "EZ. Capital’. Tomo IIT, V.7, p. 739, -
Aadido por Engels a la obra. Subrayado nuestro.



Tanbign e} propietario del dinero se apropia de-la-cualidad-
universal del dinero, es:decir, se torria en'propietario.de dinero. mun---
dial. ; ' T

Asfi. el Funcionamient

por Ta Tey del va d 3

dad capitalista: El dinero

en las caracter:

pitalista se o 1 mercado mundial; y. que la

vocaci6n univer: esa’en. forma ‘Contradictoria en es-
feras de prod

expresarse en f

orma momeda, Y. a: partir

Jas formas’se. desarro--

“La individuacion:del:capital en la:forma ge,rhuchns;apji:é]e; na-

clonales comienza en’la ti mcion ‘de) dinero ~aquella: forma
en 1a que’el capital:se.reconoce’a; si mismo-.én e} sistema moneta

rio internacional." (9):

= Federico Manchon.. "Boceto_de wia proposicion ..." p.’8,



Asf, la moneda aparece como una creacién estata'l. pero no-.en
el sentido que 1e asigna 1a teorfa conveiciona] e incluso a'lgunas €o--

rrientes de] ang1isis econ6iico marxista;’ellos cnncmen a Ta moneda co-

1éctica, e'l srnbitn dlﬂ d'n‘ serd tanbién’el de la produ:c\ﬁn circu\a--

ci6n, con 1o cual nos alejaims. también dé aquéllas concepciones que “- -



adscriben el dinero s610 a'la circulacion.
Creemos: que es’a partir.de estos-e]enentos que se puede con-

prender 1a dumina:iﬁn del; prametario del dinero sohre el 1o propietario,

bre:Ta’ propied privada no puede ha'l'larse ya condl:\nnada por - -

las detgmnaownes Jocal es, nacionales, etcétera, de la.propie--
dad privada como N seencia existente fuera de €1;:.. desarrolla
de un modo. mucho més ‘unilateral ¥, por tanto; ms nqiidn 'y ‘conge-
cuente: el trabajo como 1a Unica esencia de la Piq;{ﬂéa." (11).

Asf, 12 existencia de Ya mercancfa fuerza de-trabajo tanbién

tiene una dimension mndial, Tal como e, valor de usodel. dinero serd el

10.- Carlos Marx.  "Manuscritos ...". 'p. 103,

11.- Tbidem. p.-104
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de funcionar como moneda y capital; el vilor de uso de la fuerza de tra-

bajo va a ser crear va\nr y crear]o s a'l'\ﬁ de sus necesidades materia-

dentro’ de un marco de rela
camente feapitalistas”, 1o =
apropia- el excedente econdmi-
o, mv'miepio dgteminadg‘ o 1as"otras, dn;_ 1éye§ fundamentales del sis

tema, ‘es decir; 1 fornacitn de:la ganancia media -competencia de = - -



n

capitales-, y 1a Jey de' la tendencia descendente.de 1a_cuota de ganancia
-acumulaciGn de capitales<, Leyes que, para ser mis especificos, determi
nan el movimiento ciclico de 1a acumulacibn en el corto, mediano y largo

plazo.

Aftora pasemos.a-un teréer ivel de andlisis. La noneda es ex

presién. del dmero ‘Pero:la mnneda 3 esplega dos conJuntus ‘de- fun-—

cia la produccwn

tradictoria, -

Las funciones cuantitativas tienen como mediacién la forma -
precio ‘del valor y s;m 1as.'siguientes:
10- Medir e} valor:
2,--Medio de circulacidn:
Para €. despliegue de Estas dos funciones se impone 1a nece-

sidad de definir en cada espa:m nacional 1a unidad: de cuenta y.el pa~-

trén monetario generando. el patrn

recios y \as dos funmunes pue-

den cumplirse. Como Ta moried  pued

e papel, ex istirn: -

leyes especificas en cada casu para.determinar N 1o fundamentaW el ni--

vel de precios. Esta deteminamﬁn del nivel: sevﬁ -uno de 'Ios eW ementos -
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importantes-en las. relaciones cuantitativas entre las esferas nacionales

de produccisn,

 Las' funciones ‘cualitativas Jas desarrollard en la forma gene

ra) de capital flotante (12), esta- forma o est& deterninad.por. Teyes -

ni se.valoriza-como; t

diferentes formas’ morieta d 5aher'

Forma: capital

Valorizacidn::

Leyes:

Aunque Marx asocia el capital flotante al capital dinero de préstn-
mo; mosotros pensamos cn capital flotante como toda cantidad de mo-
neda que estd en propiedad del capitalista y la cual asumird dife--
rentes formas de capital.




SISTEMA DE CREDITO
1.- COMERCIAL
Forma: letra de cambio.
Valorizacién: -interés: comercial,

Ley: oferta:y demanda dé"créd\to.

Este slstema ganera las formas acreedor y deudor, y Se gene-

ra princwulmente

capitaHstas productwns a los.capitalistas co-

Ley: nfei-ta iy demanda’ de camm.

“Este s1stem genera1as formas prastariotas y prestatario.

Lugar: estah'lenmen s, haq rios.

i SISTEM&\ FINANCIERU

Forma: caplta'l ticticio: Trtulos.

Valorizaci6 capltaHzamdn (rendlmentas)

Ley: espzcu]a:i Sn

Una-funcidniaparte,:que ‘en‘rigor:no corresponde a la 16gica-

de funcionaniento. del.isistema, pero s a'1a: de’los agentes econdmicos es

1a-de atesoramiento. Tiene' que ver ‘con las’ funciones’ cuantitativas pero-

no es genieral 'y 1a cunplirfa estrictanente 1a moneda:metdlica de-oro, -



aunque con la inconvertibilidad en oro, el papel moneda de la economfa -

hegeménica pasa a cumplir parcialmente esta funcitn,

De-esta forma, la mnneda se cun‘nerts en un fennmena que’ se-

¥ en otros funcwnes credit 1as. Estrmtamente. 'en"apego a-sus-funcip

cién dominante pueda \mpnner sus cund\

resto del mercado. El EJEI‘C"C‘D de 1a hEgEm nia en el ﬁmbltu mnnetar‘in -



se realiza a través de Ja imposicion de su'moneda como moneda intemacio

nal, misma' que cumple funciones’ cua'litnt\'vas i ‘cuantitativas, Sin embar-

50, como .12 vez su Valor esté dotérminado por 15 eyes’ de-los 5igng:s~

randes distorsiones ~

canvertibi-

Ja noneda. hege-

mbién se gwrds lamg

5.~ Catios Marx. "Bl Capizal”. T.1: V. L. p, 44,



7%

Pero 1a mercancfa en el capitalismo- es portadora de valor de
cambioa partir del.cualse estahlece una relacibn cuantitative' (14).
Para compararse cuantitatwamente. las mercancias requieren-

una sustancia comin,-una’ propiedad que‘es”1a de ser’ productos del traba-

T4."Esta es la esencia que. deteminn 1s Eunnxan Go nedida dal valor'del
dinero.



ki

trabajo social nedfa y opera cono tal fuerza de trabajo.social ng

dia, es decir en cuanto en 'Ia produccidn de'una mer:nncia, 5610

utiliza el ne:,npc,

de trabajo.

dad:de.a mercancia:se verfa

existencias nacignale

feﬂpménica »de 1a :asa

daria en 1a manifestac

Mas adelante Teemos
“E1 tiempo de trabaao soma'\mente necesario-es el requemdn para-

TS Thiden. ps 48,




producir un valor de-uso cualquiera, en las condiciones normales-
de producci6n vigentes en wna_sociedad ¥ con el grado social me-+

dio-de destreza’e intensidad de’trabaj

uees 8620712 Cantidad de trabajo «50--

para poder -

“no:s610 " por.

ita fiju No debe--

rd la-cantidad.

A partir de ‘estos &lementos senala r"luvq\rle pudisra = d- -

16.~ Tbidem, p. 48.



considerarse como 1a Zey' del valor:

“En términos éeneralesl cuanto mayur sed 15 fuerza productiva-del

veqlerido para 1a

trabajo, tanto menor ser€ e tiempo de traba

produccién’ de i’ art :u'lo tanto a mass’de trabajo crista-
Tizida en é'l tnn ;

Ta fuerza productwa de\ trab

nor el:-valor-del/producto-unitarioante un producto mayor.de mercanc{as,

mientras.qie en’las esferas: de menor, desarrollo’serd mayor el vaior ' por

mercancfa’,

asn del:

iconanifento-del dinero y 1a moneda, 1o -

1mpnrtante es comparar cuanto resenta cada moneda, pues-

niveles 1gua’le de prec s - pueden :c\ncuhr con’ chferentes magmtudes de

valor representadasven:las monedas;: dadn que a sftiacion es constante

mente canbiante; 1os flotantes es a mejor- forma de recy

ger 125 diferencias

Marxse referirg a1 doble carécter del trabajo,

cons{derando \a‘c’ué‘st n‘\r.un‘u: el eje en torno al cual gira la compren---
si6n de 12 Econonfa Pol ftica. T8 poy
. . A
17.~ Toiden. p. 50. Sy g, l; '?L feeg
: “idiigTigy



B0

Partiendo del trabajo-concreto o dt{l, que le d€ al producto

Ta carﬁcter‘[st'lca de valor-de uso, Marx defme Ta'divisior aacwl del. ==

'$i75e hace. abstra:mén de'\ trabajo concreto en 1a mercancta,

s6lo queda como pruducto de] traha 0. humanu e general ;. y ayarece Ja - -

T8 Tolden. p. 57.
19,~ Tbiden. p. 53.
20.- Tbidem. p. 504.
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segunda condici6n de 1a wercancia para su cambio, que se cambie por una
R ;
magnitud de valor {gual; es decir. por una cantidad igual de trabado en -

general, Y aur\que d\ferentes fuerzas prnductwas del traha]u rinden dife

rentes ‘cantidades. de Ve 1o de uso, en los m\smes espac\os d¢ tiempo.. -

rinden iguales cantidades de vn'lu

cmn sobre el. diner fuera de 'la esfera de la pmduccwn’y 'Ia tenria del

valor,

Nos: parece, adends ;" que -1a* forma dinero del valor tiene como-

elemento determinante’y fbndamehtal las relaciones cuantitativas del va-

Tor-entre mercancias.-Marx retoma. nuevamente a esencia del valor y dice:



"S610 1 expresi6n de equivelencia de mercnnr.{ns heterugénaas sa

caala Juz el cardcter espz:(f\ del trah 5 en cianto, Formador

de valor; redu:1endo e her.he a:10.que Ias es:comiin,

Siguiendo con 14 exposcién, sitbien se establece una relacin -

1.~ Toiden. pi 62
22.- Thidem. p. 65,



cuantitativa, y 1a relacion se establece en base a determinadas. relacio-
nes de materialidad, atrds del intercanbio esta-el trabajo con dos aspec

tos, uno convencional y establecido fuera de Ta protuccitn queve‘s e

tiempo, 'y otro referido a 1a forma prodictiva del msma La var ac: n de‘

los dos elementos afectan 'Ia magmtud de\ va'lnr ypor.lo tant

s ‘expre-

si6n relativa.. Por. ello Har requiere estah'lecer e'l muvirmenla de Tas o

magn itudes:de valor

endrén; efectoienla fama velativa: Para si‘és-

requiere para.exp
antes;e
2hora

Vemos que se redice 1a_forma relativa.

Se establece entonces el ;}g’uiente principio general:

“Si se mantiene .invariable el valor de la meicancia B, pues, el-



8

valor relativo de-la mercancfa A, es decir, su valor expresado en

la-mercancia B, .aumenta:y ‘disnﬂnuye en razén directa al valor de-

1a mercancia At!(23)’

Caso’ 2.~ E'l valor de 1a mercancia A pEnna ce cnnstante y varfa el ~

de la mercancia £q va]en

Primera: s ituaci

1a cantiﬁad equi

', ante:

Segunda :situac

ma relativa

l:iéndo;e en iuni mudi

acion de-1a: canhdad de va]ur de uso que sirve

como:equivalente:de’valor

Comn pr\'ncwp\crtenenvns,

“Por cons\gu nte, manteméndose ma'lteradn el valor de a mercan,

cia A, su va'lor re\anvn, exprasadn en 1a mercancfa B. aumenta o

disninuye enrasén inversa al. caibio de valor de B." (24).

Conviene destacar un hecho ‘que generalmente pasa - - - -,i=

73, Tbiden.. p. 66,
bidem. p. 66.

eivalor ¢ la mercancta B, -
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desapercibido. Pareciera que Marx habla de dos magnitudes de valor de -~

una misma mercancia uno el valor de’ A mer:ancfa ¥,

ro: si valor relati

vo, aunque aﬂ reahﬂad 'Io que varfa es 'Ia magmtud cuanti(aﬂva de su ex

tativo piads obedumzz' a causas abaazumaneg contrapuestas.” (zs)

Caso 3, Cumc tercer casn tenemns que el-valor de las das mercancfas

camhia en el mismo tiempo, \mlsma d1re:c16n y-en“igua) prapDV'cwn,

en este :aso 1a Fnr'ma reht-lv se; nwdifi Va. s61o u camparaciﬁn can

strarfa ahora’ \ma cantidad mayor o menor de -
. mercanciasque.antes." {27).
En otras palabras, sin modificar la forma relativa puede - -

s pertinente wna breve reflexitn scbre los valores. Farecerfa ser
que Marx abandana este principio cuando ilega a los precios de pro-
duccisn, nos parece que al estudiar las formas mds concretas de ex-
presidn y formaciéa del valor no escapan a los principios de su for
ma relativa,

26.~ Carlos Marx. "EL Capital”. T. 1. V.1, p. 67,

27.~ Ibidem. p. 67
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aumentar o disminuir el producto total en'un lapso de tiempo determinada.

Caso 4.- Por d1timo, “los valores varfan.en diferentes n\agnltudes ¥

direcciones, e’ este ca 0712 determ‘lnac‘én del’vator re'lat'lvu se;. despre'r\

de del cé'l\:u\n de una cnmblnac!ﬁ :

mercancias; no
rio cambfarlas’

te mecanismo e

sau cnntmnn, ol ualaz'. i (29)

Adends;“1a’ mercancia que adqulere 'la forma equwalen:ia'l -

cuenta como objetlvacwn de traba]o ahstracto ‘y-es siempre producto_de -

un trahajn concratol

28.- ibiden. p. 68.
29, Tbiden, p. 69.




"Eg, puce, una segunda peculiaridad dc la foma de equivalente, el-
hecho do que el trabajo concreto sc convicrta en la forma en que-

s¢ manifieata su io, el twbajo at Tmano. " -

(30),°y por @ltimo,
... una tercera peculiaridad de la forma de equivalente es que -
el trabajo privado adopta la forma de ‘su contrario; del trabajo -

bajo la.forma diractamente soéial." (31)

Y el ser producto ﬂe'l trabaj la mercancfa puede ser

\ntevcambuda la dimension espacm del \nt camb rS e! mercado- mun

dial, Y es precisamente lo que se- |\ustra con:la fama total o. desplaga-

da de vaZur. dunde el va]or de una; mercan {a se expresa en diferentes va,

Tores de usD.

compl e‘m ¥ acabado, Harx plantea
e una mercam:{a ucupa “a posi

tensién, e'l trabajn humano genera'l ieng una dlmEl’\Slﬁr\ mundm 5.no una -

o ToTaen. 72
31.- Thidem. p: 72,
32,-.Ibidem. p, 82



nacional, y p\)r ello-e) equivalente general -no puede percenecer a.una.es
fera nacional. de produccion de mercam:\as. smo que, al. ser un producto-

social, aparece funcwnando nezesanamente as mve] del mercado- mundial.

etfioa,” y por \u ta 0.8 manopalw social, dESempEﬂBr dentro del

mndp de'las nexcarofas el: papel. de equivalente general. Hist6ri-

:ameﬂte, esa 5\t1a'| pr\ 1eg\ada o cunquistb una mercancia. ‘de--

terminada, e1 oro. ! (33)

es servir como equivalente genera] Por 1o tan‘

quier eqnwa\ente gel\era'l

d.= 1. equivalente generaldesempefiados: Funciones: una’ cuantitativa

T3.- Toiden. p 85 -
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que consiste en medir €l valor:de las mercancas y cuya esenciaes Ta v
duccidn del trabojo hunano.a 1o e le e comin: gasto de fierza.fumana.

Otra cuanhtativa que cnnsiste En wov1izal determmada nantlda ide bie- -

ue ya: funciona camo mercanefa di
10" forma de precio. La . "forma-
Tienzo' serd, por consiguiente:

"-20varas de" i =2 ‘onzas"de oro

o bien,isi:1a:denomi) ionetaria ‘de ‘dos. onzas’ de'oro ‘es dos -

Uibvas asterlinas,

2 Zibra aterlinan. " (34).

- €1 precio dparece: cono: expresion relativa sinple del 'valor expre

sada’en’ dinero, i

34.- Tbidem. p, 86,



¢.-.Se hace una'distincién entre dinero y moneda, Cuestién esencial-

para nuestros estudios en cuuntu el dinero 1o concebimos-en la ormta -

del mercado mundla\ y a‘la moneda :omo expresusn m nal. de'l dmern.

0 existe mayor problema -
1idad que’caracteriza a.un
“cohes16n 1a” reproduccion ma

ntenbargo, ¢4 qué magnic-

‘como-*Tra

Por utru \adn, si Men enla’ mercanma e mamﬁesta 'la sociali-

dad de 'los pruductaras,



“Lo que interesa.ante todo, en 1a prictica, a quienes.intercam

bian mercancias, es saber cidnto producto ajenu obtendrdn por el
producto propio; en; que pruvﬂrcmnes, pués Jse mtercamhmrnn ’Ins

productos: (35

1o mEs relevante -

través del iintercanbio son - = -
35.- Tbiden, . 9L 0
36.~ Tbiden, p, 31,
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reducidos 2 una prnpnrcuSn social.-en funcién de:una tendenma :nntraduc-

toria a la mve]amﬁn del tiempu de trahajo sama]mente necesario.

T nds acaba:

rabajo cumpliré dos -funcio-

" s

servird:alaivez co

bajo. dan c'(ertas d1rectr1ces en re1ac\ﬁn alay dad-del” dinero en -

una sociedad. nés’ desarrollada histfricanente, 1os.parcce gue el dinero -

1o serd nenseaits.y por consiguiente tanpoco 12 mnneda, Ya produccidn y
distribuci6n asunen divectanente un cardoter sooial. ~Szguw§ siendo:nece.
sario mantener la medicién del tiempo de trabajo como:criterio. de - - -

37.- Ibidem. p. 93.
38.- Ibidem. p. 96.
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distribucién, y 1as unidades de medida de)-tiempo comvencionales se cons:

tituirdn quizd directamente en criterios de distribucisn. g

Finalnente:haremos‘algunas

al dinero,

\de:1assocta

edidary movi

circulacion.

en el oro através de) metabuhsmo sccwa\, e 1rrsievante entonces la--



polémica en- e} campo de la Critica de-la Economja Politica sobre el fun-

- cionamiento del sistema;mnnetario internacionai’sin oro. A-menos-que’ no

sea mis el eq\nva]ente geneva

h.- €1 fenﬁmzno de 1a mnneda es.un desarru]]n onc
estatal-del dme

to, nacional y -
inérarie a2
mado billete

mente opuestos ‘a:1gs:

provocado que con 105, Fluir. sobre el

dinero, desviando 6ny novi1idad -

pasamos ahura 4" destacar desde otro §ngu1n elenentos fundamenta]es.

Tal

es ¢l caso de la z'zlanin Jurldwa entre Tos’ pvupletarius de 'Ias mercan-

cfas, rehcion necesaria para pnder 1ograr 1n enejenac\bn y por tanto el

mnvimlentu.

La, relacmn ecnnumica cunstruye la; fnrma JW‘IdlCB més adecua

da para Togra¥ que ¢1 proceso flwa: Ya destacabamgs al: brincipio Ja in-

portancia de 1a prup\ed d:priy cTas que nos: parécen-

més \mportam.es. nas aﬁn,‘Marx intrnduce ln que parece ser. una nueva ca-

tegorfa general: e’l pasesda a0 memna{a . Vzamos un parrafn donde es--
tn relacionados tudus 'Ios e'lem!ntns -
“Para’vincular esas cosas entre si como: mercar\clas, los custodios

de 1as mismas. deben re\acinnarse mutuamente como personas cuya -



volwitad reside en dwchus nhaetos, de ta1 suerte que el uno, sélo

con acuerdo de.la vo'l\mf.ad del ntm, o sea mediante un‘acto volun

fa ajena al. ena-

valor ‘de"uso;para

dios de proﬁugcjdn

cfa dineraria’$ino

que al ent; untactu on 1ns mudws de pruduccldn :rea va1or en 1ns

marcos de una re}auﬁn so ial especfhca que ‘se: denomma capwal, y cuya‘

forma Ynstﬁricn part-u:u]ar de excedente e:enomicu es: e'l pZunmlar

" Ahora. b'(en,‘para el! camh\'n de me'rcancias en general es nece-

sario el dineru, aca.se enfrentan so'lu prup\etamus de mercandas yiet

“Bar cons ouid f

formacisn de’

yselleva a

cabo 1a_transformacion 2 moreancta en-dinero." -(40).

39.~ Ibidem. .p.p.103-104."
40.- Ibidem: p..106.



9

Paralélamente’-diramos nosotros-, en la medida’ en que  $é -

consuna 1a base productiva, de 1a-economia mundial, se 1leva'a cabo la -

transfornacién’ de'Ta misna en mercado mundiali:

Veamos afior

‘-canms de:Tos dwersos pnseednres

o"de ese. tr;ﬂ_co'con wna tercera -

41,- Ibidem. p. 107.



mereancta, sicmpre la misma, y Se comparen con ella en cuanto va-

Tores," (42).

c.- "En" la misma medida en que el intercambio:de mercancfas 'hace
q T ¢

saltar. sus trabas qite; €1 valon de las mercan-

otas, por.‘ende,: sé_expal

Tenemos_ an

térico y tedrico

elementos’ =

a.- la ajeneid

s€ traduce

por tanto se.inte

que intercambian mismo:. 5
dan- enfrentarse’como pu;seedure’s‘d’e mercancias: Espa §1tuaciﬁﬁ'imy1 ica-ya

72.- 1bden, p. 108,
43.- Ibidem, ‘p. 109,



98

una extensién de 1a socialidad en forma espacial:y 1a construccién:de me

canismos’ que ‘generan-a-la vez u

proceso que se extiende cada vez mas; 5+

hasta que con- el capitalismo-se consolida en la. formacin del mercado'=-

mindial,

yia comun(d;d

nente debido'a’

ro. Esta ercancia. permite.qu

tativamente!. Pensar: entonces en:1a existencia de U mercado mundial sin
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i
dinero mundial, es aceptar Ja Universalidad del intercambio sin el medio

que 1o hace posible.

d.- Por mtimn..{ Y vu que e\ facmr de hcmoge zaciﬁn es el traba

D.- SOBRE LAS FUNCIDNES :

Nos parece queren el capftuTo I de la- secu&n primera. que-

estamos anahzando e encuentran 1as bases fundamenta1es snbre la teurh

del dinero. La. divisian,misma e\ cap mnu ap int: 'ya a una diferencia--

ra tratamus de rescatar Tos e’lementos mis importantes deA ada una-delas

tres grandes d1v1s1ones aunque con. otra presentaciﬁn. 3

.- Thiden. p.p.-110-111,
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1.~ MEDIDA DE VALOR.

De_entrada. Marx:'sefiala ‘que. €] oro’deviene en dinero en vir--

tud de 12" funsion de ser medide general de'los valoves, 65 decir; enlaza

con-una funcion cuantitativa.

al ser dinero;

el valor de’

va, Tos pmductnres

t|vas, pern siempre seré necesari regresar a: la mercanc!a dlneru‘

“Aunque para '\a‘ un:16n de medirel: valor -s610:se utiliza dinero-

5.~ Thiden. p. 116,
46.- Tb3den. p. 116,
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figurado, el precio depende estrictanente del material dinerafio-

real.” (47). é : GRS

Marx. separa dns momentus unoel referldu a:la

edicion del:

valor, El otrn referido

se tiene qué ef tua

.+ PATRON: MDNE.TARIO‘

§i bien E’I nro es el equiva'lente generﬂl el pv‘e:!u es el -

valor expresado én dmero, 'Ia reflexiﬂn tesricaino. para;ahs; 1a’ fuici6n-

rentes msgmtudes vpor. tantn on diferente denominacion.. De’ahf e ¢ée

nicamento sea necesario Fijat una umdad ide'medida”de Tas. d\ferentes 3 -

7.~ Toiden. ./ 1173

48.-.Ibiden. pi 119,
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magnitudes de oro y, posteriormente, con el desarrollo de sus partes ali
cuotas, se fija un patrén de medida monetario,

E) primer patrén de medida tiene su base en el patrén.de sus
pesos metdlicoa,

“...; de modo; por ejemplo,que una 1ibra sirve como n ad deme-

dida, 'y m entras que por una partz sela suhdivme en unzas, etu,

Pero_ medida ds mur es 'una funcion cocia). del diiero, 'y pa

nica’’ veamos : .

trén de precios-es ‘una determtnaciﬁn

Y‘Dinzrn
pet‘emi'naciones" :
Social o e
1.- Hedida devalor. . . 1,2 Patren de precios.

2.- Encarnacin del trabajo himan. . 2.- tanifestacisi en pesos metdli--

3.- Transforma los. vawres en. can:

tidades- f\guradas de ofo ‘expresadas.
en precios, | % :
4.- Mide las mercancias en.‘cuanto -4, mide con ‘nry‘*eg’:'l‘a‘a una’ canti--
valores. S dad de oroTas. cantidades de dicho-

Wetal-y'no €1 valor de.una cantidad

45.- Tbidenm. p. 119



103

de oro.conforme:al:peso de la otral

(50). Se impune con necesmad fi-

5. Su funcién no se afecta por: Tast

variaciones del;: valur del

sinultaneamente

cfas, dejando

condiciones: no:

relativos_reci

“Los patrones-monetarios-son il
tﬁ’p]és'y pueden. mmﬂf'icarsgay dis=-

crecion. Su determinacion es sien--

pre un acto estatal.’

por. Tas' Teyes que-rigen la forma

1ativa del valor.

30.- Tbidem. p. 120. Por lo tanto, no importa el valor del oro para ser
patrén de precios, importa la cantidad, y para ello sé utiliza las
denoninaciones ponderales,

51,- Ibidem. p. 120,



104
b.- FORMA PRECIC.

Siguiendo 1a.)6gica de expasicidn, nos-parece que existe en

esta parte una: !\"gera incongruencia guees nécesario éeﬁalar, pues po--
dria- empafiar !" anéhsls posterior del dinero mundial y ‘entrar en Cnntra
diceidn con Tos Fropios planteanientos de Harx, veamos:
Va8 Genontnasiones dinerarias de 105 pesos metd1icos se separan -
gradualnente de 'Sus prinitivas demominacioncs ponderalea. Obedece

ell0.a: diversas razones, de las cuales las siguientes son las his

téricamente decisivas: 1) de dinero

Tos ;M_Jeh'los' menos: desarrollados; en la antigua Roma, por ejemplo,

Tas mnnidas'de plata'y oro circularon primero como mercancfas:for
rineas.? 52

precios, moned_a. mn’eda‘ fraccionaria y signo de valor- y.recae en
57.~ Ibidem: pi. 121,
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1a forna originaria de Tos metdles precioses ..." (53).

En relacidn a 1a segunda causa de 1a’separacién.monetaria y-

Poderal tanbién ‘se identifica dinero con moneda, pero: de una’forma mis -

denominacidnes.:

Por. 61timo) 1a tercera caisa de 1a separacion dice’asf;

"l faleificasion'ds” dinero por parte de los principes, practicada

33,- Tbiden. p.p. 173-174.

54.- Tbiden. p. 122. Aungue Eécnicamente no.es posible hacer la mismd -
cantidad de monedas de oro y plata de igual peso y volumen, y gue -
sunen igual peso.
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secularmente, que’ del’ peso urwgmarm de las p\ezas monetarias no
(55):

Nos purece entunces que nés: bien: 1o, que fals-nﬁ:ahan Yos -

dejé en pie, da hechu, mss que e1 nombr

principes eran. las moned:

I|as ade\ante

uarente-

cunven:lnna] y que e yamente '+

opinaos. que sé debe_ha

ain cuzndo’la 1egér'lj la

55,— Ibidem. p. 122
56,~ Ibidem, p, 122..
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fantdstica de que se cotizaba el oro (o-bien Ta plata) en su pro-
pio material, ... Se cunfundfa 'Ia fiJachn de denominaciones  de
cuenta'a detemﬂnadus pesos de oro;icon la ﬁJac\Gn del valor - de
dichos pasus." (57)

del equiva'lente general’

Ahora;bien;.as:magnitudes de; valor de una mercancia se ex--

presannecesarianénte en diniera a través delprecio, de ahf o se des--
prende que. Ta cantidad.de dinero que se expresa en'e) precfo corresponde
a la.mgnitud de 'valor que se intercanbia.
"Por. tanto, en la forma miama del precio estd implicita 1& posibi-
Vidad de.wia in_congruencia cuantitativa, de Una divergéncia, en-
tre el precio y Ta magnitud del valor. No‘sétv"al‘:é, en-iodo a1gu-
no) de un defecto de esa forma, sino que al ‘contrario es eso 1o -

que 1a adecia a un modo de produccisn en.el”cualfla normaisélo. -

puede fmponerse como:Tey proned
4{58)

7= Thiden. ‘p. 123 pxe de psg‘h\u No. 6.
58.- Ibiden. p. 125.

medio” de Ya' carenicia de

normas, actfa cieganente
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Por 1o tanto, o ‘es una regla que los precios respondan a -
los valores en forma-exacta, s6lo se logra como tendencia promedial, En
Tas diferentes fases del ciclo industrial es deesperar una’incongruen-

cia de diferentes: magnitudes;

timo,. tratindose de'la‘necesidad del oro enel - patrén

t

monetaria; no 56
te econdmico; p

1o- econdmico. ¥

“Enam

1idad de”un

cisamente,

con, e\ resto”d 'Io capitales na:\nna'les La candwion de posnh\—

1idad de las. ntms practicas espectficas de poiftica econgnica es 1

ToTden. 'p. 126,
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soberanfa monetaria,.Y el.disefio del conjunto de la polfitica eco
némica persigue, como corresponde a su determinacién capitalista,

la maxinizacion de 12 produccion.y-apropiacién de plusvalor. por. -

parte del capit

nacional, procirardo elevarse por scbre 1as con

diciones medias de vaiorizaci6n ce 1os capitn'les mu'\t|p'|es (60).

de capita); o'bien favorece. 1a Valorizacion de 1a: fraccion nacional del-
capital s - :

Esto es ast pnrque ;

“Cada capital nacwm. al delinitar o mercad omo_mercado -

cional, corio g reado ‘InteHur pareciera fracturar 'la <0 erenda— :

0.~ Federico Manchon,
S1.- Ibfdem. pop: 10-11.

"Boceto’ d wna pmpoatmﬁn
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generales. Puede suceder incluso que se coordinen ciertas medidas de po-
1itica econémica, perq 1a competencia de.las fra:unnes nacional es del -

capital termina por lmpunerse. ‘esa-es Ja naturaleza del; capita'l

Finalnente, 'nos parece adecuado entender 12 soberanfa’ moneta

ria como:

bio’ constituye un- ’[vnetal{olv.s ;

condiciones de produccion ;e

6.~ Tederico Manchan. MApuntés para w andlisis .1 p.. 10,
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cantidad de dinero-estd ya-anticipada. en-el, precio: Esto dltimo tiene -

una, ungnrtanma fundamsnta] para d‘stmgmr 'la prupuesta d

an iuna-modifi-

cacién de 1a cantidad de trabajo enpleado; en 1a clantfa;de valor'y  por

§3.- Carlos Mark., "EL Capital”, T.1. V.1."pip.7130:131)

64,~ Carlos Marx; "EL Capital.:TiIIL."V.6."p.430.
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consiguiente en los:precios, asf, 1os precios se-tornan en-uno de los -

aspectos de la competencia de los productores:

en un nivel. mds bajo de abstrac-
:'s¢ desdobl:

En’otra;parte de Ja ob

cidn, Marx: ﬂmirod‘ Ja: compo-’

Tagign, T ; i

Carlos Marx. “EL Capital”. Tomo I. V.l. p.138.
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a.- LA CANTIDAD DE DINERO.
Ahora.surge 1 pregunta’de iqué ‘cantidad de moneda absorbe -

la cwculaciﬁm Es decir entramos al anahns .sobre 1a cantidad de cir

culante.que re na e:nnomia na:mna Este’ tema ha. sido ampliamen-

te tratado por. la team

Cavsnc ona 1L dafo nisstre interds et . rescatar

la teoria de Harx.

lo tantp, la masa’de meqhs de cfrcu]aciun es iguéTmEﬂée’una cues;t(ﬁn =

técnica:

Como' 125 mercancias-'sal en ‘el ‘proceso;de. prodiccidn: con su-
precio,;
".» 12 masa’ de me

circulacion del. mindo nercant{) ‘estd-ya detenmaﬂa or- o i <

de 1oo pmwe e se mtercamhmn las mercancias. . (66):

6.~ Cavlos Marx. "EL Capitall. 7. 1:'V, 1. piil43.
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A partir de este principio puede suceder que:

Nomenclatura:
L = suma glnbﬂ de'l va1or de 1as mercancias.
M = masa de med!us de :1rcu'|acwn‘

P = sum de-las! precios:de las mercancias

A= valor. del-oro,

PRINER CASO.
Supuestos:
L=k A= varfable,
M=k .
aumenta el valoridel oro en'una proporcién &
entonces el nivel de precios disminuye en &,
Ejemplo: o )
L.= 50
=50
Au = 50
P =50

a.- El valor de\ oro aulwenta a 60, se incrementd en & ='20%'= .

b~ La'M ahora epresenta un-valor: de 60,y pare.realizar el valor de -

las mercancf 650 siendu :unstante aumenta el va\ur que repre--

e unidades monetarias’se'realiza-

el valor-de’

Ast, si el valor del’ oro sube; el nivel.de premus d\smmqye en la misma



s
proprcidn.

SEGUNDO CASD.

Supuestos.

Au'= constante.

L' = variable

P < yariable

M= Variable

lﬂantgnién&ose ‘constante el valor del oro, si varfa la suma de valor de -

las‘mercancias; aumenta’el ‘nivel de’precios'y.varia la masa de medios de

circulacidn:

Ejémp1w:

Nivel original’
L= 50

Hy= 50
Au=50=K
le 50

AL =10 =r =20% =".2 2.2

SiL=50 esa =50
X

L =60 s a

caso 50, umdade's de va

lor de-oro’no pudrian intercamblar 60 unidades” de"valo de Ias mercan--—

clas, mis adelante veremas como” sucede
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Tenemos ademds una serie de combinaciones pero teniendo como
variables por ahora a:

- valot de las mercancias ~suma de precios

< valor del oro.- © “'masa de medfos de’circulacitn

donde:

a-al. i er_w de Yas mercancias.” (SB)
- la cant\dad de med'los de circulacidn estd en funcitn de'la su

ma’ de 1yus precios de Jas mercancias, dado el vai‘nr del:ora

d.- L2 suma de 165 precios de las mercancfas estd én funcidn de -

1a-cantidad de mercancias que entran con Su yalor. <.l

Ademds. Marx no descarta e1 movimiento de'}os: pre:ios comer—

ciales que tratard hasta el Tumo Hl

“Sea que ‘el canbio:en 1ns “precioside las:mercancias’ refleje un:-

67.- Ibiden. p. 143.
68.- Tbiden, p. 143.
69.- Thiden: p. 143.
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in tienpo dado mide 1a velocidad del cureo dinerario.” (70).
Se introduce otro elemento para la determinacién‘de 1a masa
de medios de circulacién y una ley gue se puede enunciar como sigue:

"Sum de o grecios de las nercancias  mase del. dinare que fur-
. dio de oir-

Winero Tecorrido de Tas piezas dinera | Cioma como e

rias de 13 misna denominacién. culacidi. " (11).

s dectr, dado el valor y 1a cantidad de 1as'memancsas. 1a
masa de circulante depende d1rectamente de 1a suma de 1os yre\:ws e.in-

{mportante

escasez real puede provocar parau ac

En ‘vesunen 1o masa deTos: edihs de c‘ircn]acién.’depeﬂ‘deré B
de: i E b o : ‘
Sy om V. i
donde: :
P'=sum de.los precios de Jas mercancias 'y es-a-la vez funcidn de la -
" contidad y os precios unitarios.
Qm = cantidad de mercancias.
76.- Tbiden. p. 146,

Ibiden, p. 146,
72.- Tbiden. p. 146.
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V = velocidad de circulacién
Ahora tenemos tres casos generales deducidos'a partir de la
@ltima formulacién:
a.- P=K
AM ST AQm 6.9V
VM ST ovOm 6 AV
b.- &P
M=K si vom
’5
siendo Qn = K, AV
M 5T vom > AP

6
AV >'AP
-
M=K si’ AQm="%P 6. 9P EVY
&M ST AQm > VP 6 W<V

Vemos que. se intrdduce el:movimiento de Tos"precios. como. in-

dependiente. de-1a canhdad ‘de mercancias,’ 1a masa . de medius de circula--

citn y1a velocitad med(a del ‘cirso'de-la moneda; y cuando se; examina .un

periodo mds; Targo

valor mismo. del dinero- las desvucmnes con espe:to a-ese rnve]

medio son mucho mds exiguas de:lo que a primera V]Stﬂ pud1era --
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supanerse. " (73).
Sin embargo, se debe tener presente que se trata de una cir-

culacién con base metdlica.

Para’ terminar-esta parte, conviene destacar que Marx se ale-

Ja de 1a’ teorfarclant tatiya y elabora)algunas referencias. interesantes-

sobre la 5 d

de“Tos Tiedfos: de circulacidn, y a si'Vez:dicha msa.por 1a del ma

tertal dinerario disp e una 11sion que. deriva,

o

rabaya’p

2 suabra’ de

“ya‘en Nicho--

73.- Tbiden.. . 150,
740 Thidem: p) 1510
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b.- LA HONEDA, DEL ORO AL BILLETE.

Para nuestros estudios, este suhcapuu]o rev!ste especial im

portancia, en’ &1 encontramos elementos que :ompletan Ja: caracteruanﬁn-

de Yas funciones cuantitativas del dinera, como: aqug11as :nnsidera:iones

sobre el patrén monetario. basado en billetes de curso,forzoso.

En prlmer Tugar,.es 1mportante destacar.:que:
"De Ja func16n del dinero cumn me

ra monetar\a. " (75)

(Este 5010

notorio’que Marx:as

A1 lgua\ que

que concierne-al

elioroy la‘plata:

se despojan: cu

t0 12 ‘escis g ;
. mindialt
(e). i

rios y monedasGomo estados nacionales - La moneda- es’ una detemmaciﬁn B8

estatal, pero no_el dinero’ cor

La'l hemos d\cho mas atris que e] dinero

75.- Tbidem. p. 152,
76.- Tbidem. p. 152
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por su naturaleza es el dinero mundial, sin embargo, y debido:a’la forma
en que se construye Ta Economia Hundial Capitalista'y el diniero’para fun-

cionar como: medw de ‘circulacién interna debe asumir. la forma de mnneda.

Encontramss adem&s 1a forma er que Marx. ubtca dcs Hivel 5.

dad, dos nwe’l esen fvanca cnntradu:clﬁn. pnr i Jado os

nales que son parte del: mercado mundia’l. Y, or

dtal mism, . Este e pre:isamente el pri cipio’ te

pensams estd en Marx

La tota)idad m\md\a'l Entendida

e teminos relativos, Earecen de.valor, bittesos. e pape.uedan
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pues en condiciones de funcionar sustituyendo al oro,en calidad -

de moneda." {77},
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Entrando mds en el andlisis del-papel moneda, en otra obra -
se sefiala que: ) . )

" . xwla cantidad de 'IDS M'I'l

" monetarias deseadas,
20 Vibras ester'(ma

citn 3 Tos bilTetes qu

los hitos fronteiizos ‘de

797 Carlos Marx. "aanmbucm o la orftica 2 a Beomamta Polttical. -
p. 107,
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se transfoman en indignos colgajos de papel. Sin embargg,. este -
poder del estado es mera apar{enma POdré. lanzar a:la circula---

cion 1a cantidad de hﬂ'let e'l que quiera conla dennmina—

cidn g 4

nico cesa; su con

trol. Un vez que 'la (4

es el nivel de precln

VEL a]za de 'Ins precws sﬁ'lu serfa 'Ia reacclﬁn de'l proceso de Ya-

80.- Ibiden, ;108
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cxmﬂacisn el cual equwara porla fuer'za Tos signos de valor a

“signo de.1a

"(82)s

Woneda ‘de papel

£l papel noneda tiene valor - ¢

8T~ Tbiden. p. 109,
82, Ibidem. p. 110,
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valor. porque circula.

2.- Dado el valor de Jas mercancfas,. .2, El valor:del papel .. . . . dé~

Ta cantidad del’ oro‘circulante:de=-: " pende ‘de’si:cantidad cireulante.

pende de’su:pr

1as, mercancias-

o la“disminuci

las mercancias

- Latceircula
1o puede ahsnr
dad de lmneda de

5.- E ‘estado fd

si emite con.algina ‘diferencia’ ‘con

respecto é] cufio;

ta el valor.de ]as merr.ancias cuan; sentur elsvalar. de las mercanc(as»

do &stas se’evaldan en prechs n </ directamente: |

oro,
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3.- ATESORAMIENTO.Y MEDIO DE PAGO.

Después de-analizar-1as dos funciones cuantitatwas del ding

ro, Marx regresa.al anﬁhsis de otras’ dus funciones. de carﬁcter cua'ln;a-

tivo..

La prinera de’ellas es T’ de’ser medio, de atesorwiicnto, y -

esto se da cuando.el: vendex

dineraria.y. g vuel

ME} dinero”se petnifi

"l vendedor dev«ene aersedox‘. ‘el ‘comprador, deudor. " (84).

BT Carios Mary. 11 Capitall. Tawo 1. V. 1. p. 159, ©
84.- Tbidem. p. 165" - .-
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Aparecen ahora dos nievas categarfas, acreedores’y deiidares,

asociadas a-1a funciﬁn de medio: de :pago; y. sobre ésta descansa el crédi-

to., Cunstantenente al= prestam\sta sele conﬂdera acreedur y:al-prestata

rio deudoy; praponemus que presta ista § prestatamo :nrrespundan ala -

Con el desarru’l’lo de 1a-funcién’ como med(a de pago surge la-

forma. mds desarrollada i1 dlnero. ¢l dinero erediticio,'y paralelamente

ToTden. p. 168
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a la amplitud de su forma se determina su'magnitud; forma que desplaza a

las monedas metdlicas en un primer momento e incluso al billete en una -

etapa posterior, etapa en la cha1 i

UET dinero e convierte en 1a mercancls generdl de Tos gontratos!

e5). o .
Tanto en el dnbito privado cono ibl ico. E):dinero’de crédi

to pasa a-dominar 1a produccién. e

Finalmente, tendrfamos una”determinacicn compleja no’de’ “los

precios, sino de 1a cantidad de medios ‘de circulacign que puede qedar -
expresada como; e

M real = £(.P, V, Cr,) *

P = £(.qm, pu’)

¥ = £ fase del ciclo )

" Cr = £(desarrollo’ del. comercio )

W real ‘es directamente proporcional a los cambios de P e inversamente -
proporcional. a Jos- cambios en-V y Cr.

Adenfs, -] valor de M real es inversamente proporciona] a.la cantidad.
E.~ LA CRISIS DINERARIA.
Aunque Mark re{amq estetema al interior. del andlisis de la-
funcién de medio de-pago, quisinos” tratarlo aparte por la importancia . -
que tiene para’la’ comprension de-los fendmenos’contempordneos. caracteri-

zados como "la-crisis monetaria. internaciona)”.

.- Tbidem. p. 171.
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En primer lugar podenos sefialar que toda crisis esla forma-

de solucién de.un sistems de contradicciones: n el caso-de la funcion -

de medio de pago, ex1ste una contradlcc\un que para tar o ests reda-

ce. que. 10 fundamenta] de] dmeru :ontante ¥ sanante no es que sea metal,

.~ Totdem. p. 168,
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billete o moneda, 1o inportante es que 2 través de €1 se velida el traba
do soctal contentdo.en.cada mercancta, cuanido el sistena de pagos del i

nero_ de crédito.se. a1tern, 125" reancias fio pueden validarse’sino fuera

del mecam smo de :un'we acinn, una mercancia dmeru que !e mdique a}

pnseedor de aquel'!a otra: mercanc sona'(mente. -

que’ su \:raba.)u Ivale!

como trabajo’'s

diat, dice Mar;

15610, el dineroes . -

otros factores.y.

der y exp'{icar

Ppaso-que. en utra nbra Marx Utilizazla

nominacion de Morisis monetarial

B

16

em. p. 169
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pero el contenido es et mismo. (89).

En re\acmi a) segundo tipo de crisis dineraria, podemos de-

cir que-es:una elase ‘particular de criste

o5 que puede onstitifr.un fenumeno enteramente autdnomo y . por

tanto, vsé]u o eaccibn eJErce un lnﬂu]o sobre- 1a mdustrla y-el

“suin-

relacion a la bancu camta]

relactén a o3 "f{nancistas“ s e

89.- Ver Carlos Marx. "Teorfas-sobre la:Plusvalfa.".T. I1. p

4h0.
90.- Carlos Marx. "EL Capital” Tomo 1. Vol.. 1. p. -168: p:\n & psgina 99,
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F.- DINERD MUNDIAL.

Ahora 1legamos aparentemente al anflisis del "dinero mamdial!
y decimos que sélo aparentenente-porgue nos parece que Marx habfa-11ega-,’

do’'ya a1 dinero mundia). cuando cunc]uye en:el equ|va'lente genera! Por-lo

tanto 1 diners por sy tuncidn genéHca & dinero mundial: Con estemar-

'y formas. ae

vez-que ha analizado

fas; es difi

en’el dru; es -

cancfas despl {egan ‘su valor. de mo-

£igura’atonoma: de valor. se les con--

omo dinero merdial . $610 en el mer-

cado mindfal. el dinero f ona ‘de manera plena como 1a mercancia

cuya forma naturall essia.laivez, forma de efectivizacién directa-

miente'social-deT  trabajo. humano in abstracto. Su modo de existen-

cia, e adecdala i concepto? (91).
Como:decfamos’ en el primer capitulo, el-capitalismo es el --

ST, Thiden. p. 174
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primer modo de produccién cuyas bases.econémicas se asientan mundialmen-
te, la mercancia.y el 'cupim h‘enen vocacifn uriversal; ‘el dinero mun--
dial- es también:parte: de:este:: sistema que 5|endn mmmﬂ, Se mueve a. tra.

vés'y con el mercado 4undwa1. ¥ por 1o tanto a través y con'as esferas

nacionales ‘de’ pvnduccl on

“En el ;nercado mundial, el dinero despliega: entonces todas: -
las funciones del dineru L ’
B medlda ide: va'lor

- medlu de cwcmacwn

pero, Léstu invahda {1 teoria monetariay. dineraria? zgl ng1isis es -

92:7 Fodemos ver 1a”obra-de D.1.Rozenberg; E.Handel} K. Autsky, Romén -~
Rnsdnlsky ¥ mnnunles deila UIRISVS.
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inconpleto?, Zes el capitalismo contewpordned findamentalmente diferente

al del s'\g]e pasada?. etc.. ete. . Nos parece que: después de revisar la -

teorfa de Marx hasta donde " hemos Alegado sé \mpone dedn:w o slguientz

93

es que vigen Ta -

i d1fwcan en s funcio-

~c(ona'\‘ pnsteriomente anali xarﬂ las cump]eans relaciones cuaﬁ-

tativas-y cuant itativas entre’ d\ferenﬁgs sistenas na:mna]es(ga).

Con-To’cual“se-dan‘ 165 &lene

del sistend monetario:

d.- Si‘ partinos del supuesto’de
0 &5 eoencialrente. € m

del capital;:Jo-que:se’ modi

toy en“que se: resuelve

k4

de’ Suzapne de B onhoff per ‘c A’

trabajo.

Ver "E] Capital". Tomo III..Vol. 7. Capitulo XXXV.
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- CIRCULANTE Y CREDITO.

Ahora. veremos .como Marx aborda ta cuestién del c1r:u1ante a
un nivel mis. bajo de ahstraca(m mds concreto, ‘perc. tadavm no; In tota-
Tidad que va aser el proh]ema monetario con relacwnes acunﬁmuas mter

nacionales.

nue quede chru. nu es i pruhlema

L P
conomfa: abierta.y eco-

circulante estars influidg por ta

pues afecta.la:ve

cuantfa’y- movimien

na directament
tanto mdwectam

dad es la; velumdad d c1rcu1ac|ﬂn y.el nmhito en eliquese de rrnﬂa -

es el hanco cnns\derandu _fundamentaimente: Tas. veces -en’.que entra “camo -



depésito y sale en forma de préstamo.

Adzmﬂs existe otro mecani smo da reducci6n’ de ci rculante es

la Casa de Dumpensaclﬁn Pagus de’o: ban:us, mi sa que se sustenta en
ta funcidh del dinel

créditos conced

‘mov1iliza:mas:acelera

94.= Carlas Marx, -"El Capital” Tomo ITI, Val.-7. p. 677.
95.- Ibidem. p. 678.
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El crédito piblico ejerce una influencia importante al momen
to del pago de dividendos, pero
“Mucho mfs significativas y de’ Efe:tns mis vers‘lstentes son_las -
f'luctuac{unes en e1 manto del medm mrcu]ante que cnrresponden a

las diversas fases, de'l cw.‘lo

“La forms ‘de. mnvlmientn s S‘AQ fent
a.- En el estancamiento-se reduce el cwcu nnte pues han disminuido-

Tas neces idades de’ fndustrfates y- comerciantes .

b.- En’la reanimcién ‘s incrementa 12 esid'ad”d?e medjos :de ‘circu-

lacign,

Ja rea1mente de aquel]a quie:se encuentra en’1os:ban

~51"1a reserva’ es’ abindante y bajaa-circulacion real, desde el. --

6. Tbidem. p. 679.
97.- Tbiden. p. 680,
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punto de vista del mercado dineraric la eirculacién es plena, es de-
cir abunda el dinero. .
-51 la-reservaes reducida y-la circulacién real es alta, el mercado-

1a califica cono eiroutacién baja, escasea el dinero:

Estas detennmacmnes deben entenderse en relacion al capi--

tal dinero de. préstam, o

Por otro Nads,

"Una expansian o cuntraccidn rea] de 'Ja clrcuhcidn indepemﬂem

Por--
bre 12 tasa”de.

Por, *
Kl v(ﬂmnen‘ ne, influen
cia:sobreiel VD'Iume ¥ e'billetes; y 5610 es in=--

ﬂumo poreste i1tino enitiempo de’esca'sez*de'diné'm‘; cuando’ au-

menta. 1a, cantidad:deas, letrasy. emeora su"calida 1 (100).

98, Ibidem. p. 682.
99.~. Ibidem. p. 683,

100,~ Ibidem. p. 696.
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Asf, una formulacidn mis completa de los determinantes de la

cantidad de medios de ci r::u'la:idn serfa:

K real = £(10s precms de. 'las mércanciass: la’ cnntldad de mercancfns Ta-

terminaciones;  incluye las

tanto correspnnde especl-

puesto.
1,~ MOVIMIENTO DE ORO

El primer sefialamiento. que’ encontramos: como re1evante es. la-

critica a aqnenus que mtentan eqmparar coma medm de cm:u]ac\ﬁn todo

con una expansién,,

Marx ‘sefiala’ algunos: punto”sobre este’ tema, veanos:
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Primero.- Existen dos flujos de oro, dentro de los territorios que -

no producen oro ni plata,.y las:corrientes desde sus Tugares de produc-=

cién.

Tercero:- El' mdicadar del. movwﬂentu de oro se mide por el movimien

to de.la reserva metﬂ{:a los’ hqncosu e :

Cuarto, - Para: cuantificar el movimiento de’oro es necesario conside-

de observar su tendencia.

rar un’periodo prolongado, de tal

Quinto. - 'La determinacion de"1a reseria:mietslica en:1os bancos se da

- Fondo de reserva para; el.pago:de depﬁs\tns ¥y ConvErtlbﬂ idad de

bl etes‘.

101.~ Ibidem, p. 732.
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Sexto.- La verdadera crisis estalla después del viraje de 10s ¢ipos-
de cambio, es.decir,-apenasla-importacisn. de metal precioso ha adquiri.

do supremacfa sobre 1a. exportacisn: Podemos ejempl ificar como sigue:

Primera sit‘ua’cﬁ

con. quien se tiene el déficit y aumento del
focir se devalda.

& comienza a exportar oo

Segu

To2.- Ihldem. P.pe 734735
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~ en.relacién a Jas proporciones.en cada esfera.nacional,

vy 'SU magnitud ve]atwa e cada pais estard detemminada por ‘el

papel de' éste en e'k mer:udn mund‘laL (103)

-la “pmspen ad aparente ‘es nantenida por-el -crédito.

- se"intensifica, laideminda de capital’dinero de préstamo.

103

bidem. p: 735,
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~ el interés alcanza su nivel medio.
- un aumento del interés expande-las.actividades crediticias.

- es un perdodo que precede al- colapso [Krach].

Cuando se_paral iza oduccién. se de’manda mayor cantidad -

nero han:arm -

¥ todo este dInern bancarin 10 €3,:4 su vez'en-oro! (105).

2.- EL T10 DE; CAII0.

Engels estab'\ ece vahas afmna:wnes que nosutrus retomare--
mos con el-fin i que ‘sitvan’ de marco a nuestros anﬁ'llsis de la parte si
guiente de nuestrn trahaan

i, Toidem. . p.’ 737.
IbSdem. p. 740:
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a.- E} wovimiento internacional de.los metales.dinerarios 1o consti-
tuye el tipo de cambio. i

b.- Elementos ‘que- intervienen en ‘el tipo.de”cambi

- E1 drenaje de oro puede terier causas’diferentes a:l1a §ituacién co-
mercial:

- préstamos. .

- inversiones dé camtal enel extertor.

En este G1timo:caso no se jushﬂca una elevac‘lén del tipo de inte

rés en el mercado de dinero mediante- operar,iones en el "mercado --
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abierto".
- E).Banco Central ‘hace que “escasee” el dinero y con ello se eleva-
Ta tasa de interés, y-hace que se justif\que un‘alza de la’tasa de

interés o la haga ne:esaria La razcn de éste movw nto se inter-

Preta asf porque 1as prest ns y 1a mvers\ﬁn en e'I exter\or no. se

valor. de” 1as:importaci

una exportacicn :de cipital en general y Ja-exportacisn de mefa1 preciosa
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Primero..Si se envian millones en moneda de metal precioso o en capi
tal productivo, es necesario-enténder que son fomas diferentes de trans

ferir capita), ‘sonoperaciones e o ingrésan, én la_cuénta- conercial, y

€l pais exportador 5610 espers un i rédito:

Sequndo 517 1a. exportac es. el met 1 precioso|” influye directanen-

trétese de’ dmero metdlicoo de papel”:Esto es’ puramente nominal®
(ws) : .

3)"... Tatasa de mteres yfen espena] pnr a; re1ac16n entre” -
(107)

las tasas de interés vigzntes en 1osdos p,a\s}es.

T06.- Tvidem. p. 761.
107.- Ibidem. p. 753.




Para finalizar nuestro trabajo, enlistamos algunas reflexio-

nes sobre e} tipo de cambio.

.~ La contradiccidn entre el carécter mund1a1 del dmeru ¥.su nece-

@ tipo de cams

umemca lie ‘expresa 1a. contradicc i universalidad-indivi

dualizacion, de1,:amtglﬂ.
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CAPITULD 111
MOVIMIENTO CICLICO

En este capftulo nos. fumu’lams dos nbaetwns. el primero -~

consiste en’ utilizar niestro marco tedrico para; de inir '\a furma en . que

nos acercamos.al andlisis. del mercado wndial segundok es definir T

construcci6n ¥ caracterizacién del

bjeto pmicuia'r de. studm es. o mmm ento-

finirdn las Fases clc'llcas 3 g o

No pretendemus retumar 14 discuswn sabre el cmo Iargo 0.~
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1a crisis ‘estructural (1), s61o retomamos la idea de gue existen perio--
dos largos en que la tendencia de }a tasa de ganancia y por lo'tanto de .

Ta acumulacitn s ascendente, y otro en que son descendentes.

Ahora h\En, también hemos - cuns'deradu que 12 producciﬁn in--

dustrial ‘es el motor que detenmna e d\re:mén de 1a acumlﬂac\ﬁn, por -

ello, “serd el eje que ut\hxarams para’ detem\inar bant e'l periodb m&s-

largo de estudio. cono_e! cu:'ln misme

abordard e estudio. del

bles; hacerlo

por’ las partes "

que tienen ina. pash:idn ecund i  en relacion asu ‘beso retative e el

mercado mumha'L

- Enla biblicgmﬁa ‘mencionzios: Tos. textos de Mandel, Kondratdeff y -
Menshikov ‘donde’se retoma. esta discusidn.
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Para nuestros fines, y de acuerdo a nuestro.marco tebrico-mg
todolégico, pensamos que el funcicnaniento de Tas Teyes generales, 'si -
bien se da"a.nivel dé todo' el ‘mercado mundial, es en las economfas nacig

nales 1ndustr|uhzadas en ﬁnnde se manifiestan con mayor, nitidez‘ Por. 1o

anterior,’ hemos decid\du ‘que Estas economias sean nuestro ubJeto de’ estu

diocan" el “polo “hégentnico del’mercado mundial.

Asw, e]egims el grupo de economfas na:mna]es que:el Fondn-

Honetario Xnternac‘mnﬂ identifica como "paises” indust

algunos casos referiremos a los pafses de Ja Organuacwl\ de coperac(ﬁn
¥ Desarrn\]n Econdmicos. (2).

Resumiendo, consideramos al grupo.de. paises i dustnﬂes Y-

3)i-

£1 priner paso que hicinos fue considerar el ritno ds creci- -

Ta produccidn industrial para definir nuestro periodo dé Estudiv

miento de 1a‘produccién industrial (4), por periodos-de 10 afios a partir’

de 1950, el resultade fue el siguiente:

TEn el Aneso Tebla 1, se enumeran los palses considerados por cada ==
institucidn.
3.- Bn el Anexo, Cuadro 1, ce presenta el peso relstivo de los palses in
dustriales en el mercado mundial. E
4.~ E ritmo de crecimiento se calewld a partir de las-tasas medias de -
crecimiento anual caleuladss con la £6rmula de la.medis geombrica,



cuadro 1
PAISES INDUSTRIALES
PRODUCCION INDUSTRIAL

(Tasas medias de crecimiento anual}

PERIODO

TASA
1950-1960 4.9
1960-1970 5.8
1970-1980 3.1
1960-1988 2.4

Fuente: Intemational Monetary Fund.' . "International Financial

Statics".

“Yearbook 1988’y august 1989. " (5).

para acercarnos. con.mayor ;pr

biode tendencia,

Ahora Tasftuaci6n fue' la siguiente:

5.5 Para los cdlculos ver Guadro 2 del Anexo.
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Cuadro 2

PAISES INDUSTRIALES
PRODUCCION INDUSTRIAL

(Tasa media de crecimiento anual)

PERIODO

g2
&
4

1950-1955
1955-1960
1960-1965
1965-1970
1970-1975
1975-1980
1980-1985
1985-1988

O
hLlbobwwin

Fuente: Ibfdem. Cuadro 1.

Veros que es_e1 quinquenio de 1960-1965 1 de mayarritmo

183

de

crecimiento, y por Jo-tinto en 61" pndemos encnntrar ‘e1-afio en que a ta-

sa de crecmnentu fue nayur

También podenos observar gl a pamr de-

1965-1970 se {nicia un descenso que- cnmmza' hasta el perfodo de 1980- =

-1985.

A partir de 0" anterior desagregamos por. afio 1a década de

los sesentas para precisar;los quiebres anteriores, asi tenemos:
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Cuadro . 3
PAISES_INDUSTRIALES
PRODUCCION INDUSTRIAL

(Cambio porcentual anual)

9
2
2

-
&
&
LreowunBama
LoLbwoopwp®

Puente: Ibidem.  Cuadro .1.

Ahora podemos ubsewar que efectwamente en la-primera mitad’

de 1a década .se obsérva la tasa m&s alta:del penndu, més espe::\f(camen-

lado es en 13" segun

te-en 1964 en: que 1lega a m Z por ‘ei ntu. Par ot

ientoy ,1957 con...

da mitad que se’presentan das tasas: bajas de. crec

por ciento y 1970 con:1:4 pnr cient‘ Pensarws qus 1970 se dehe cunswde

rar ya“como ‘parte de 1a tendencia fal lentn crecinientoy por- 1o cua'l que-

da 1967 como el punto. de; quiebre de Ta tendencu de] :recwnento de pos-

guerra.

Con €], fin de ‘reafirmar-1o antérinr armanos iel.Cuadro 4: ‘en

que’ colocamos. ntrns 1nd|cadores y cun lderamos sels afios En'el cliadrd -
podemos nbservar que 1967 no sﬁ]n €5l afio de_ ca!da del: rltmn de creci-

miento de 1a producc16n industrial; sino tambu én de nu1o crecmlentu del




1965
1966
1967
1968
1969
1970

cuadxo 4

PAISES INDUSTRIALES

UBICACION DE 1967

1
(Fases anuales de crecimiento)

PRODUCCION = SALARIOS ~ EMPLEO  PRODUCTO INTERNG . CAPACIDAD  PRODUCCION BN
INDUSTRIAL BRI

UTILIZADA MANUFACTURA
5.8 7.5
5:4 83.8 7.0
3.5 82.1 1.6
3.9 85.7 6.6
4.9 85.0 7.0
V30000 84.0 0.7

rcamcmn mzum cmlsmw DEL, cwsum INDICE, DE PRECIOS PRECIOS AL COTIZACION DE

AL MAYOREO CONSUMIDOR ACCIONES
1 201 2.9 67.5

pupow
sbmul

1:- L2 capacidad utilizada estd expresada en porcentaje y la cotizacién de acciones en un
indice 1980=100.

FUBNTES: Pmﬂuccxun Industrial, Salarios, En\pleo, Producto Intemw Bruto, Indice de Pre—

al mayoreo, Precios

Mm\etary Funa, "Interational sumncmz Swtutms" vaatbooh 1086,

sumo privado, formaciSe bru-

©n de capital: Intermational Honotazy ey "Supplment on output Statistics”. -

Suppiement Series No. 8, 1984

Capacidad utilizada, 0.E.C.D.,

1960-1984.

"Eeoncmic Outlook. Historical Statisties". - - -

851



cuadro . 4
PAISES INDUSTRIALES
UBICACION DE 1967

(Fases anuales de creciniento)”

ARO ° PRODUCCION . ~SALARIOS ~ EMPLEC  PRODUCTO INlERNO

INDUSTRIAL BRU UTILIZADA - MANUPACTURA

1965 5.6 4.2 2.4 5.8 - 7.5

1966 7.0 4.0 3.5 5.4 81.8 7.0

1967 33 7.7 0.0 35 82.1 1.6

1968 6.3 7.1 2.2 3.9 85,7 6.6

1969 9.0 6.7 3.3 4.9 85,0 7.0

1970 1.4 9.4 1.1 3.0 84.0 0.7

AN FORMACION BRUTA CONSUMO DEL :CONSUMO INDICE DE PRECIOS PRECIOS Al ':COTIZACION DE
DE.CAPITAL GOBIERNO' - PRIVADO AL MAYOREQ CONSUMIDOR - “{ACCIONES

1965 8.6 3.5 5.1 2.1

1966 5.3 7.2 4. 2.9

1967 0.5 6.5 37 0.2

1968 6.2 3.2 5.7 1.8

1969 6.8 2.4 5.1 3.9

1576 0.2 1.9 3.9 4.4

1.- La capacidad utilizada estf éxpresada en porcentaje y la cotizacién de accim\ea en un’

fiidice 1980=200.

TFUENYES:’ Produceidn Indust).nl Salarios, m.pleu, Producto Interno Bruto, Indice de Pm--—

ciosal mayor de acclon

Monetary and, ”.mtznmtwml [‘mmxcml Statigtico”. Yearbook 1968.

Produccién en manufactura, consumo del goblerno, consumo privado, formacién bru=
ta de capital; International Monetary Fund. "Supplement on output Siatisties". -
Supplenent Series No. 8, 198d.

Capacidad utilizada, 0.E.C.D., “Feonomic Ouilook. Mistorical Statistics". - - -
1960-1984.

CAPACIDAD  PRODUCCION EW

SST
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empleo; diminucién de Ta capacidad utilizada; disminuci6n.en el creci---
miento del. Producto Interno Bruto, de 1a produccin manufacturera, ..casi
estancamiento en Ja formacign bruta de capital; cafda“de Ta tasa de cre

cimiento del consumo- pabl ico_y: del consumo privado;: tenemos un. proceso -

de‘acéiones.-S6T0 -

completa 1a @1tima fase cfclica del tercer c’lﬂn que presentaremus n\és =

adelante,

6.~ Aunque no necesariamente la masa salarial, Para el grupo de los sie-
te mayores paises ver el interesante trabajo de Hector David Sotoma-
yor Castilla, "Salario y Nivel General de Ocupacitn de la Fuerza - de
Trabajo en el Grupo de los Siete, (1970-1987).".
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De esta forma queda definido el periodo de estudio de 1968 a

1987 y para los pafses industriales.
B.- FASES CICLICAS.

Definido ) periodo mds Jargo, 1a tarea consiste en determi-

nar las fases’ ciclicas, para elio nos’ basaremos nuevamente en la.produc

cidn industrial.

Partamos de los siguientes datos.

cuadro §
PAISES INDUSTRIALES
PRODUCCION INDUSTRIAL

1968 - 1987
afo INDICE * nfio INDICE 0
1978 95 a.4
1979 100 5.3
1980 100 0.0
1981 200 0.0
1982 97 EEIES
1983 99 2.1
1984 - 106 7.1
1985 100 2.8
1986 11 1.8
1987 114 2.7

Ennuéstro marco tedrico-del CAPITULO I decfamos que Ja cri-

sis se caracterizaba Cofouna’ intstrupcidn del. proceso de scumulacien; y

el estancamento pnr' una cajda.’A: ﬂ}'tir de’ello identificamos-a 1974 co

mo posible ann de cr\sws y a 1975 como-aia_ de estancam\enta, 1980-1981- -

como, aios ‘de crisis y 1982 éomo estancaniento. A partw de estos pnntns-
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retoramos 1a secuencia de fases ciclicas que hemos sefialado, calculando-
Tos ritmos. de crecimiento a partir de'tasas medias anuales de crecimien-

to,1legamos a la siguiente propuesta ciclica. .

Cuadro 6 |
PAISES INDUSTRIALES
FASES CICLICAS

PERIODO T.M.C.A. FASE
1368 - 1969" [ H CRECTENTE ANIMACION
1970 --1971 2.0 ESTADO DE REPOS0
1972 - 1973 7.6 PROSPERIDAD
1974 - 0.0 CRISIS
1975 8.0 ESTANCAMIENTO
1976 - 3977 6.0 CRECIENTE ANIMACION
1978 - 1979 4.8 PROSPERIDAD
1080 - 1981 .0 crIsIS |
1982 -3.0 ESTANCAMIENTO
1983 - 1984 4.5 CRECIENTE ANIMACION
1985 - 1986 2.3 ESTADO DE REPOSO
1987 2.7 PROSPERIDAD
(1987 - 1988)% - 4.4 PROSPERIDAD

1. Tomando .como base 1967.
2.~ Considerando’w’ afio més del periodo de estudio.



PRODUCCION

Tenumos entonces tres ciclos:

cIcLo
1968-1975
1976-1982
1983-1988*

* Sin considerario

DURACION

8 afios .

7 ahos

6.afios

159

T, M. C. A.
ASCENSO DESCENSO
5.7 “4.1
5.4 -1

3.8

cerrado; “s ‘iricluyendo un afio mis de nuestro periodo.

Gréficamente e1:'cic)o To podemos presentar como sigue:

1094
108

100 /\

99 \/

w v oo oW
8 Ee3 8

2

67 69 -

7335 gy

CARgs?

81 83 85 87

Elaborado con la-técnica presemtada en Stanley Rober. "Los ciclos y el -

crecimiento econdmico". Anorrortu editores: p.p. 30-35,
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Cabe mensionar.que la propuesta de fases-ciclicas-por afio de

be de cnns\dararse cono, una apwnmacién es claro’que el mnvimlento de

la prnducc)ﬁn ‘es contmua aunque con rhferentes r{tmns hemns cwnsidera-

1. CicL0 ¥ VARIABLES  ECONOMICAS.

cicloy los Eicios misnos, era nece-

sarfo-buscar la forma de’ prabar la cnnswsten:(a‘de 'la periodizacidn ela~

borada, ‘para este f1 “Cons {derans' &1 conportanieito: dé algunas varia---

car las comparaciones«que\pruéhep la:

.'Veamos:‘ahora’ como’ se’ comportaron -1as-variableés enel ciclo.



a,= PRODUCCION.

PERIODO

1968-1969
1970-1971

1972-1973

1974
1975

1976-1977 .

1978-1979
1980-1981
1982
1983-1984
1985-1986
1987

MOVIMIENTO CICLICO DEL PIB,

conpro 7*

INVERSION ¥ CAPACIDAD UTILIZADA

TASA MEDIA DE CRECTMIENTO ANUAL

FASE,

CRECIENTE. I\N'IMACIDVN
ESTADO’ DE REPOSO
PROSPERIDAD

CRISIS
[ESTANCAMIENTO
CRECLENTE ANIMACION
PROSPERIDAD

CRISTS
ESTANCAMIENTO

CRECIENTE ANIMACION

ESTADO DE REPOSO
PROSPERIDAD -

PIB

4.4
3.2
5.3
0.7

0.5
4.1
3.6
1,4

107

e

3.0}

30

INVERSION

6.4
2.1
7.9
0.1
~13:6
6.5
5.0

w150

6.4
5.1
1.8
3.5

FoRIACTON
BRUTA DE
CAPITAL F1JO
7.6
4
15.4
46
=-6.0
49
a0
=0.7
4.3
5.0
37
4,8

CAPACIDAD UTILIZADA

1.8
“l1
1.2
-4.7
1.5
2.2
2.3

1, En la'tabla 2 del Anexo se’expoiie el procedimiento para-el cdleulo y las fuentes para.todos

los cuadrog’ e’ moviniento cfelico de variables.

{em

No_ disponible.

91
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£n general podemos decir.que no obstante una tendencia a la-
cafda de Tos ritmos de crecimiento del producto y 1a inversitn, en parti
cular para cada fase ciclica se presentan.tasas de crecimiento que se co

rresponden con 1o’ que-tesricamente se esperarfa.:Nos interesa destacar -

que existe una diferencis percepnm’ ent\le crisis.y estancamiento, siem

b.- FUERZA DE-TRABAJO.
Cuadro 8

MOVIMIENTO CICLICO DEL SALARIO, EMPLEQ Y DESEMPLEQ
TASAS MEDIAS DE CRECIMIENTO ANUAL

PERIODO FASE SALARIO EMPLED DESEMPLEO
1968-1969 Creciente animacién, 6.9 2.8 i-1.7
1970-1971 Estado de reposo 9.0 1.1 13.0
1972-1973 Prosperidad 1.2 1.6 -2.7
1974 Crisis 12.8 1.0 114
1975 Estancamiento 15.1 -3.0 20,7
1976-1977 Creciente animacién 1.6 0.5 2.9
1978-1979 Prosperidad 9.4 1.0 -0,9
1980-1981 Crisis 9.9 0.5 14,9
1982 Estancaniento 9.1 <1:0 20.0
1983-1984 Creciente animacién 5.7 0.0 06,
1985-1986 Estado de reposo 4.4 1.5 -1:2
1987 Prosperidad a1 2.0 -4.8
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En relacitn a las variables relacionadas con 1a fuerza de. -

trabajo, el empleo: y desemp)en siguen un r!tmu de :rec\m\entu ¥ ca\das -

que se carrespbnden con ’Ias fases de'l c1

En'el’caso: del salario aun

5610 pueden expl itarse jpor

cluso’ puede cor_\c‘!ycj\{‘av educ

- CREDITO Y. TASAS DE SNTERES.

Ver Cuadro-9:.

£n reh:wn a) :rednu aunque e] interno yel prwado tie--

nen un movimiento que se curreaponde cnn 1as fases cfc'l'lcas, o tiene. -

adn mis el créditn ‘pri acenwado en- GH

egundo cic]o que’en -

¢l primero

Respecto: t interé dzstaca el marcadu movimien-

to ciclico, p l:g mas. sens1b1e a \os mavmientcs -

tanto_de -1a:produccion ‘como’del c_radxtg.

Ver Cuaéro 107



PERIODO
1961-1969
1970-1971
1972-1973
1974
1975
1976-1977
1978-1979
1980-1981
1982
1983-1984
1985-1986

1087

CUADRO 9

MOVIMIENTO CICLICO DEL CREDITO INTERNO, CREDITO PRIVADO,
PRIME RATE ¥ TASA INGLESA

FASE
CRECIENTE ANIMACION
ESTADO DE REPOSO
PROSPERIDAD

CRISIS
ESTANCANIENTO
CRECIENTE ANIMACION
PROSPERIDAD

CRISIS
ESTANCAMIENTO
CRECIENTE ANIMACION
ESTADO DE REPOSO
PROSPERIDAD

TASA MEDIA DE CRECIMIENTO ANUAL

CREDITO INTERNO
3.9
7.3
15.6
1.2
3.4

9.2

CRED;

)ITO PRIVADO PRIME- RATE.
5.9 7.13
8.2 1682
18.5 6.64
T4 10.80
N 7,86
5.5 X “q.83
9.5 ; 10.87
37 17007
“5.4 14,86
2.4 11.42°
15.4 9.14
16.1 8.21

TASAS ‘DE ‘INTERES

TASA INGLESA
8.2
7.29
8.9
125

11,48
11.07
11,98
125
1279

S
10.57

9.36



CUADRO - 10

DISTRIBUCION ¥ PESO’ RELATIVO DEL CREDITO
PORCENTAJES,

rezon0 ez Sersmio,/38  Sitvaon/ M8 Caiunoo,/ weem - wumuice/ Timeio
1968-1969  CRECIENTE ANINACION 54 g B (R e
1970-1971  ESTADC DE REPOSO 56 42 75 E Yo
1972-1973  PROSPERIDAD g € 53 79 2
1974 CRISIS 69 55 80 20
1975 ESTARCAMIENTO 72 55 7 2
1976-1977  CRECIENTE ANIMACION 72 56 70 22
1978-1979  PROSPERIDAD 8 63 8 22
1980-1901  CRISIS 7 80 70 22
1982 ESTANCAMIENTO 8 54 78 2
1983-1984  CRECIENTE ANIMACION 67 53 7 22
1985-1906  ESTADO DE REFOSO 75 60 o 2
1907 PROSPERIDAD 02 7 80 20

34
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Ademds del movimiento de} crédito presentado en el Cuadro 9,
en &ste Cuadro 10 podenos ohser;lar como_el peso relativn del crédito en

comparacién del nivel.del produ:to Hena un cumportam\entc c1c1|c0 aun-

que con diferentes di reccmnes en-cada ciclo, destacandn a a'ltu n1ve'l -

del crédito.para-el. aHD de. 1987,

En_relacion a 1os pesos relativos del credito pm:nco ¥ pri-

vado, en el segnndc] mantiene “estable 1a snua:mn sin mostrar -

cambios -en cada: fase;

ero’ para /1987 nuevanente el. crédito privado Togra

la mis alta

articipacion. en’los 20 afios considerados.

d.- COMERCIO EXTERIOR.
Ver Cuadro 11

Respecto. a1’ Cuadro 11 referido al ‘comercio exterfor, destaca

e} marcado moyintento ‘cicl

dos ciclos par; B
realizacidn, un:gr:

ticas en el seglind

rior. juega un pape'l \mportant en los nonentos e que o) prodicto fiter-

no bruto disminuye. -



CUADRO 11

e I’I\SEE
CRECLENTE ANIMACION
ESTADO DE REPOSO
PROSPERIDAD
cRISIS
ESTANCAMIENTO
CRECIENTE ANIMACION
PROSPERIDAD
CRISIS
ESTANCAMIENTO
CRECIENTE ANIMACION
ESTADO DE REPOSO
PROSPERIDAD

PESO RELAYIVO DEL CAMBIO EXTERIOR

TASA' NEDIA' DE' CRECTHIENTO ANUAL
EXPORTACIONES - . - THPORTACIONES

8.3

8.0 -

7.1

21,0

3.2
=9.1
7.4
14:4
-2.4
-11.9
-0.4
5.2
14.2

PORCENTAJE
PESO RELATIVO DEL
CAHBIO EXTERIOR

15,3
16.7
20.3
28:0
26.4
22,4
0.8
an
26.6
24,5
24.8
28.6
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. CUADRO 12

CONCENTRACION DEL COMERCIO

PORCENTAJES

DE PAIszs INDUSTR!ALES

PERICRO0 FASE zxywmcmlzs IHPDRTACIONES ;u. 2:::;5:11%“
1968-1969 Creciente animacién P - S
1970-1971 Estado de reposo - : mm L
1972-1973 Prosperidad 72.9 1738 733
1974 crisis 69,1 5.6 67.a
1975 Estancamiento 65.5 L 6EiE 66.1.
1976-1977 Creciente animacién 67.5 7 esid L ee
1978-1979 Estado de reposo 68.0°: 66.8 67.4
1980-1981 Crisis 66.4 77 639 e Tesi
1982 Estancaniento 66,2 65,6, 5.9
1983-1984 Creciente animacisn 9.3 67:4 8.3
1985-1986 Estado de reposo 72.8 Lo s
1987 Prosperidad 750, 73.6 74.4

1.- Ver No.'14 de la tabla 2 del Anexo.

Confirmando 1o-anterfor: ‘enel- Cuadro 12 observanos, tres ele

mentos. En pr\mer ‘lugar el nuvumantu cichcn"en segundu 1ugar el alto-

grado de cnncentracmn ‘en

era] ,“y en tercer 1ugar se constata que en

fases de r.msis y estam:amunto se redu:e e] :omemn entre’ o5 pafses -

industrial s} 10 G no- necesariamente significe que-en: tériinos absolu- -

tos- aunente ‘con. 105 pafsés ‘en desarrol lo.
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CAPITAL DINERO INICIAL (IED).

DEhMD a ‘Ia Escasez de informacién, hemos dividido la esta--
distica en dos partes que nn twenen secuencia entre ellas, perc que sir-

ven para nuestros fines.

cunpRo 13
DISTRIBUCION DE LA_INVERSION DIRECTA BRUTA A LOS
PAISES Y PAISES EN_DE
PORCENTAJE

DEL FLUZO MUNDIAL Ai

s PAISES EN

PERIODO FASE INDUSTRIALES DESARROLLO
1968-1969 Creciente animacién 62 35
1970-1971 Estado de reposo 68 32
1972-1973 Prosperidad 69 E:S
1974 Crisis 92 3
1975 Estancamiento 51 49
1976-1977 Creciente animacién 59 a
1978-1979 Prosperidad 64 36

En-este Cuadro sélo cnnsideramus laforma en.que se mueve-la

1ED hacia los paises mdustr\a\es, desmcando dos e'lementas, e'l pHmEt‘D—

referido a la alta cnncentracwn de flujns hacva estos palses, _y en se-:

gundo lugar. que 1a d|str|hucinn responde prmcwalmente a las fases de =

crisis'y estancamiento en’el primer mc\o.
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CUADRO 14

MOVIMIENTO CICLICO DE Lh IED
TASA MEDIA DE CRECIMIENTO ANUAL

A PAISES EN

. A Palses
PERIODO FASE MUNDIAL INDUSTRIALES DESARROLLO

1968-1963  Creciente animacién 6.9 9.7
1970-1971 . Estado de reposo 5.4 8.6
1972-1973  Prosperidad 16.5 19.5
1974 crisis 1.3 =76.2
1975 Estancamiento 8.8 834:5
1976-1877  Creciente animacién ~2.4 -4.9
1978-1978  Prosperidad 14.2 19.2

7.6%. .

Vearios afiora Jos: Cuadros’ 15 y. 16

CUADRO 15

CUADRO DE LA IED ENVIADA
TASAS MEDIAS DE CRECIMIENTO ANUAL

SES PRISES EN
PERIODO FASE MUNDO  INDUSTRIALES -~ DESARROLLO
1980-1981  Crisis -14.8 -15.5 90.7
1982 Estancamiento -55.9 -57:4 19.1
1983-1984  Creciente animacién  24.7 26,9 -24.1
19851986  Estado de reposo 52.0 5204 31.6

1987 Prosperidad 36.2 3.0 -18.3
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CUADRO 16

CICLO DE Lh 1ED RECIBIDA
TASAS HEDIAS DE CRECIMIENTO ANUAL

PAISES PAISES EN
PERIODO FASE MUNDO  INDUSTRIALES ~ DESARROLLO
1980-1981  Crisis 19.2 3.2 96.9
1982 Estancaniento -19.6 -34.6 8.9
1983-1984  Creciente animacién  -4.6 2.3 ~23.6
1985-1986  Estado de reposo 15.1 23.4 -7.0
1987 Prosperidad 22.4 33.5 -23.4

Fma'lmem.e tEnenms en e'l siguiente Cuadro 1a dlstribu:lﬁn de

la IED para o periodo 1980- 1987:

CUADRO 17
DISTRIBUCION DE LA IED RECIBIDA

% RECIBIDA POR:
ES

PAIS: PAISES ES
PERIODO FASE INDUSTRIALES DESARROLLO
1980-1981 crisis 74 26
1982 Estancaniento 53 a7
1983-1984 Creciente animacién e 32
1985-1986 Estado de reposo 77 23

1987 Prosperidad 88 12
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CUADRO 18

DISTRIBUCION DE Lh TED ENVIADA

4 ENVIADA POR:

PAISES PAISES B
PERIODO FASE INDUSTRIALES DESARROLLO
1980-1981 Crisgis 97 1
1982 Estancamiento 95 5
1983-1984 Creciente animacién 97\ 3
1985-1986 Estado de reposo 8 2
1987 Prosperidad 99 1

f.- CAPITAL FICTICIO

Para un. primer acercamiento al movimiento ciclico de esta. -
fraccién del -capital’ financiero considerams diversos fndices de cotiza-

ci6n de acciones, (7). - .

. CUADRO 19

CICLICO DE LA oE

ACCIONES INDUSTRIALES

PERTODO FASE TASA MEDIA DE CRECIMIENTO ANUAL
1968-1969 Creciente animacién 16.6
1970-1971 Estado de reposo -3.9
1972-1973 Prosperidad 16.9
1974 crisis “15.2
1975 Estancamiento 6.4
1976-1977 Creciente animacién <3.3
1978-1979 Prosperidad 5.4
1980-1981 crisis 9,0
1982 Estancamiento -1.0
1983-1984 Creciente animacién 28.4
1985-1986 Estado de reposo 26.3
1987 Prosperidad 3.4

7.- En 1a Tabla 3 del anexo se detallan los indices considerados y en el
niimero 17 de 1a Tabla 2 el procedimiento para el célculo.



173

En el primer ciclo se presenta un movimiento mds cercano a -
1o que podrianos considerar & esqiem tesricos el segundo ciclo tiene -

un :nmpurtannentw que podr mterpretarse como mas irregu)ar pero-tam--

bign mas. atmuado yen'e “tenefos eI “ r entre

1983,71986 " que;se H

do ese afio 5610 un

mente’ en e1 terc

c(c]o se presenta también un muv1m1ento mversn En.-

general pndzmos decir que no_obstante que estamos analizando vnIores del
sistema financiern‘intemacional, existe correspondencia de su movimien-

to.con las fases del ciclo de los paises industriales.



PERIODO
1968-1969
1970-1971
1972-1973
1974
1975
1976-1977
1978-1979
1980-1981
1982
1983-1984
1985-1986
1987

CUADRO . 20

CICLICO ¥ SISTEMA FINANCIERO

FASE
CRECIENTE ANIMACTON
ESTADO DE_REPOSO
PROSPERIDAD

CRISIS
ESTANCANIENTO
CRECIENTE' ANIMACION
PROSPERIDAD

CRISIS
ESTANCAMIENTO
CRECIENTE ANIMACION
ESTADO DE REPOSO
PROSPERIDAD

TASA
" EURODONOS
19.32
167
1.57
-53.23
264.87
35,31
-5.08
18.85
53.54
19:27
50.13
-27.82

1. $6lo el cambio porcentual anual 1971-1970.

MEDIA DE  CRECIMIENTO . . ANUAL

BONOS TXTRANIEROS
3.1
29.08
23.7
~-49.88
209.97
25.94
3t a9

-19.3
39.12
12.42
15.59
-0.86

CREDITOS I - EURCHONEDAS
-20,74
122.28
23.06
-34.8
32,52
30.2
16.08
~10.16
10,74
-15.76
32.74

[2
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Con el fin de complementar la informacidn sobre el movimien-
to del capital dinero de préstamo a nivel internacional presentamos el -

cuadro sigujente:

CUADRO 21

MOVIMIENTO CICLICO DEL CAPITAL DINERO DE PRESTAMO

PERIODO FRSE TASA MEDIA DE CRECIMIENTO ANUAL
BANCOS CONERCIALES

ACTIVOS SOBRE PASIVOS CON

EL EXTERIOR EL EXTERIOR
1972-1973 Prosperidad 25.7 24.3
1974 Crisis 10.4 13.6
1975 Estancaniento 6.3 -0.2
1976-1977 Creciente animacidn 13.4 12.9
1978-1979 Prosperidad 20.3 21.1
1980-1981 Crisis 9.2 . 6.9
1982 Estancamiento 1.8 0.r
1983-1984 Ccreciente animacidn -1.2 0.8
1985-1986 Estado de reposo 20.9 2.0
1987 Prosperidad 23.9 27.3

h.- TASA DE GANANCIA.

En-el Capitulo.l. dijimos que la causa final del movimiento -

ciclico de la pruduccwn n\aterla\ baa‘ condiciones capitalistas es.la ta

sa de ganancia.

Esta pm uesta cuinclde con'1a \ﬂahnrada porA. shaikh para-

el andlisis dela crxsi del’ cupltahsm en 'los afios sesentas.

Dice Shaikh:
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"La crisis mundial es bdsicamente una crisis-de rentabilidad; es-
el resultado de 1a accién de un mecanismo inherente:-al propio cre

& (a)

cimtento capmhsta

con

£ re aclan al lnic e 1a crisis’y re'lacmnando]a con:1a -

masa de ganancia,’ Shaikh prasenta 12 sigu1ente grafica Vefer'ida alos -

Estados Unidos:

Anwer, Shaikh, “La actual crisis econdmica mundial: causas e implica
ciones". en ‘mnuesugauﬁn EFeondmica." No, 165. p. 11,
9.- Ibidem. p. 13, 15
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GréAvica 4, Ganancias reales ¢ indice de valores en EU
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de_dé|:
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En0tro trabajo taphi&n referido a-los Estados Unidos s¢ -

asienta que:’s

T0.~ Thiden: p. 24. "
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“E] dective en la rentabilidad a partir de la segunda mitad de - -

Tos setenta: (segunda mitad: de 1a-década:de; 1argo ‘déscenso. ue. va

[ ILA 2 nulrnrm hwmcnrn\dr lmga :!a.n B
de'la tasa desy urmrm I'Jladlu bnldc 1899-1980. "

\"
V

1900 1920 1840 1960 198¢C

la ifomasiin i
oot 10 Lajs
EI primer escal

o i syt o
Ty i S gty o el
i i e s o
ey ot 4L s, B B o > i Sl
Komami U e a3 Sccand Gurna S, st

,,,,.“.h o et imeren o o s

T i S e s el o oo
il o enaiidad de 1925, dF achrdn o iR idurni
s tomiderdo

didn y Ja de oy o

Sefialando como una de las caracteristicas:
El reciente descenso posterior a 1966 que no puede ser explicado

a través de grados de utilizacién:

el segundo escaldn a Ja -

Ti.~ Gerard Duménil, et. al. op. eit, pig. 264,
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baja {...)." (12).

Asi, podemos .decir que en’ términos del”comportamiento de-la-
tasa de ganancia, 1966 es el dltimo afio en que Ta tendye;ncfa" es ascenden-

te,y por 1o, tanto 1967 serfa’el afo de quiebre en 1a tendenct

Esto se

corresponde con’ el “comportamiento dé1a pr
mos al inicio de gste capitula,’y refu
Ta ubjcacion del ‘inicio del periodo:de

Finalnente, presentanos un

Shaikh ;
Porcentajes

ko,

3%

30

25

2 N, N L L
/TN, Estados Unldos

15 & Alenani 3 Occidental

_iFrancla

10 k .

3
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“Por Gltimp, la gréfica 6 muestra las tasas de ganancia de seis -
paises cavita]istas importantes, incluyendo a Estados Unidos, Una

vez més observamas e'l nismo comportamiento bdsico, aunque desde -

5 :ie«ipus difieren. En la competencia, el -

luego Tos, rnve]es

progreso de mmqmer camtal .0 grupo de capitales, depende no -

s6lo: de: co e'l prcmedm sino también de su propia y

particular. posicion relativ espe:tu a ese’ promedio. Es-de lo =

mas signif{éatfv e estos: ‘muy' diferentes paises tengan, pese

a ello, un’conporteniento tan similar.. (13):

Vearios ahord’ por. nuiestra cienta que sucede con la fasa de g
nancia, Como la tasa:y'masa de ganancia estdn directamente ligadasia. la
productividad, empezaremos por un anilisis del comportamiento de esta Gl

tima.

CUADRO 22

PRODUCTIVIDAD EN LA O.E.C.
SECTOR NEGOCIOS
TASA PROMEDIO DE CRECIMIENTO ANUAL

DAD DEL TRABAJO DAD DEL CAPITAL
ANTES DE 1973 4.1 T-0.2
1973 - 1978 1.6 -1.3
1979 - ‘1985 1.4 T O

1.-'Paza informacién sobré el Cuadro ver nfimero 20 de.la Tabla 2 del
Anexo,

13,~ Anvar Shaikh. op. cit. pdg. 30
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Como podemos observar, es clara la tendencia a la cafda de -

1a productividad del trabajo, auique mantiene tasas.positivas. Mds claro

ain es 1a.obsolesencia de’la:maquinania que se tradice en’tasas negati--

vas'en Ta productividad:del capital:: Esta” situacion necesariamente tiene’

repercusiones’ en’ 1a; ta: mo. verenss mas adelante.

rendiniento, ‘de

edente;bruto de operacin sobre el - -
stock-brirto” de i

12 fasa de rendiniento’es 1a forma-

"La mds importante

las tasas de.r

Tisis del movinfento tendencial y cfc

mos ‘e pirimer 1ugar el comportamiento tendencial .

\D. "Economic Outlook". July 1983. pip. 55-56. Traduccidn 1i--
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CUADRO 23

TASAS DE RENDIMIENTO'

0.5.C.D.
PROMEDIOS DEL. PERIODO

ANTES.DE 1973 23.4

1973 - 2979 19:3

1980 -. 1986 18.5

1987. - 1990 V202

1.~ Sobre la cobertura de los datos ver el No.'2l de'la-Tabla 2 del
Anexo. :

Como observamos , -es_clarala tendencia alidescenso dela-ta-

sa de rendiniento de 1os 60 -afios antes de 1973-;a. 1986 E]. ascenso para

1987-1988 se ubica: por a1gunos economistas como el inicio-de’una-nueva -

tendencia, (14). - “

Veamos otra perspectiva:de la'tehn{en;1aV para: algunos pafses,

CUADRO ;24

TASA BRUTA’DE: RENDIMIENTO'

MANUFACTURB.

1960 1973 TENDENCIA
ESTADOS UNIDOS 18.9 18.5 ~2.7
JAPON (1965-81) 333 S 32,4 -4.9
ALEMANTA (1960-81) 26,2 16.5 =-3.0
FRANCIA (1967-79) 15,677 18,277 2.7
REINO UNIDO 16.47 9.5 "-5.3
ITALIA (1970-80) 17:75 16.9 R 0.1

1503 1503, RPN}
BELGICA 17.1 17:.2707, -a.7
FINLANDIA (1571-79) 13.4 143 2.8
NORUEGA (1962-77) 7.7 10,2 0.8
SUECIA (1963-82) 1.8 9.1 S esL2n

Ver. Orlando Caputo. "La.perestroika del capitalismo mundial' en’ "Pluma-
y Pincel".. No. 61 ; )
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En este Cuadro nos.parece que muestra convenientemente 1a -
tendencia de 1a tasa de rendwnantn. si bien el puntu deiniclo es 1960,

re'lac'nnando]n cnn el Cuadru 23 pndemos cond vir que en el perwdu anah

Tanbien podeiios: enfocar. el ansl{sis desde 1a perspectiva de- .

Ya masa de ganancia, para-e11o. veamos el siguiente Cuadro.

CUADRO 25

MASA DE GANANCTA
'PROPORCION DE LAS GANANCIAS EN EL VALOR ARNADIDO

MANUFACTURA

1960 1973 1982 - TENDENCIA
ESTADOS UNIDOS. 25.2 24.7 212 -0.8
aaroN 57.6 R
ALEMANIA (1960-61) 9.1 1.7
FRANCIA (1967-79) 3.5 1.6
REINO UNIDO 35.3 . -2:8
ITALIA (1970-82) 34.1 i
chnon 33.4 0.6
BELGICA (1970-81) 363 -5.5
FINLANDIA 42,4 -0.6
NORUEGA 0.1 0.2
. EEwE

SUECTA . 33:97

Con extepc\&n de:Jnta; pndemus “decin quE i msn de: ganan-

cia presenta una tendencia’dest e-efl ingsirelativos, 1o cual es

desde nuestro punto de vista uno de 105" elementos nds inportantes que -
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explican Ta cafda de la inversidn y el producto en el periado.

‘Ahora presentaremos un acercaniento parcial al movimiento i
clico de la tasa-de rendimiento, debido a la“insuficiente. informacion s6

1o nos referirenos a.seis pafses y. para algunas fases ciclicas.
Ver Cuadro 26.

Ringue. Timitado por su cobertufo, el Cuadro 26 nos muestra -
un comportamienta ciclico muy cercano'al esperado ‘tebricamente, y no po-
dia ser de otra forma si entendemos dos cosas: la primera es que en Eco-
nomia el movimiento de las categorfas en-concreto es sélo tendencial, .-
con miiltiples contratendencias y determinaciones secundarias, y en segun

do lugar, que la tendencia descendenie de'Ta tasa de ganancia se mani=--

fiesta concretamente en el movimiento cfclico de Ta misma.

ue:sea nuestro -
s internas durante el iciclo, o de -

alguna fase en especial s/ hemos ‘querido: presentar: 1a situacion de 1as dos

fases de-crisis'y estancamie r io-de generalizacion .y
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1965-1969
1970-1971
1972-1973
1974
1975
1976-1977
1978-1979
1980-1981
1982

CUADRO 26

MOVIMIENTO CICLICO DE LA TAGA DE RENDIMIENTO

FASE
ESTADO DE REPOSO
PROSPERIDAD

CRISIS
ESTANCAMIENTO
CRECIENTE ANIMACION
PROSPERIDAD

CRISIS
ESTANCANIENTO

ESTADGS UNTOOS -

23,00
17,1

15,1
15.7
1,77
16.5
124
0.0

ALEMANIA

ERANCIA':REINO UNIDO * CAHADA

10,80
9.2,

14.5

14
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2.- LA CRISIS DE 1974 Y ESTANCAMIENTO DE 1975.

Entrada y Salida de la crisis y estancamiento.

Presentanos a-continuacion™1os tiempos’ en que nueve.pafses -

entran a 1, fase deicrisis, yiel momnto en. que salen del estancamiento.

e 1a entrada ‘el trimestre donde se’pre

Herds - considerado para_ el

"senta unacafda de/asproduccion indusrial 'y ‘seguido de por 1o menos -

dos trinestres'ndsiiPara el momento’ de;la“salidd: consideramos el primer-

trimestre en ‘queise presenta un’ascenso, sequido dé-por 10 menos dos tri

mestres: también - de‘ascenso.

CUADRO 27
CRISIS DE 1974. ESTANCAMIENTO 1975,

ENTRADA ¥ SALIDA DE LA CRISIS Y ESTANCAMIENTO'

s TRIMESTRE DE TRIMESTRE DE DURACION

ENTRADA SALIDA (MESES)
ESTADOS. UNIDOS /1974 111/1975 s
JnroN /1974 111/2975 18
ALEMANIA 1/1974 /1975 21
FRANCIA KR /1974 /1975 12
REINO UNIDO, - W/ASTA L T Iv/e7s, 12
ITALTA - SIIT/197400 19/1975 15
CANADA + w9, L /iets ' 12
AUSTRALTA - ; 11171974 113/1975 15
PAISES. BAJOS w1874 /1975 12

! Promedic ‘14
1.-"Ver No. 25 de 1a Tabla 2 del Anexo.
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Para estos nueve paises, 1974 es afioc del inicio de la crisis, =
pero 12 cafda de la produccién industrial es en diferentes momentos;, en
dos inicia Va crisis en.el primer-trinestre, dos en el tercero'y cinco -

en 1 cuapto, e ‘decir, 1ais610 entra en crisis al final.del afa.

mestres de cafda.de 1a produccion . indus--

sincronfa énla entrada a la‘crisis, ton

Por 1o que::

tancaniento del,Cuadro; n pmmediu, T2 crms Voestaricass

miento duran’12 mese es it en r\gor s, dos. fases. sm tendrfan que

ser ubfcadas ‘ntré el, carto’ trinestre de 1974 y &1 cuarto trwmestre de

1975.

Para.terer ina dea de 1a profundidadde Ta crisis y del es-

tancamiento nos’ referiremos a cuatro indicadores, mismos que se presen--

tan en.el Cuadro 28.
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CUAPRO 28

PROFUNDIDAD DE LA CRISIS ¥ 1974-1975

CAMBIO PORCENTUAL ANUAL

‘PRODUCCION TAsA DE
d INDUSTRIAL P8 EAPLEO RENDIMIENTO®
17 6l 07 10

1975 -8, 0.4 -3.0

* Canbio absoluto:

@e'1a tasa,: Considerando ‘seis paises, y la media arit-
mética. R R

Presentanos a: cantinuacion 1os tiemos 46 entrada'y salida -
de Jas fases sefialadas para el segundo ciclo.

cuapro. 20"
CRISIS DE 1980-1981. ESTANCAMIENTO DE 1982.

ENTRADA ¥ SALIDA

PAIS ‘TRIMESTRE DE TRIMESTRE DE DURACION
SALIDA - (MESES)
ESTADOS UNIDOS 11/1980 1/1983 v a2
InzoN 111/1980 1/3983 “30
ALEMANIA 11/1980 11/1983 36
FRANCIA 11/1980 . 11/1983 36
REINO UNIDO 111/1979 171983 ... 42
ITALIA 111/1980 II1/1983 . 36
CANADA 11171980 111/1983 36
PAISES BAJOS 11/1980 1/1983 a3
AUSTRALIA v/1980 13/1983

30
Promedio 35
1.- Para elaboracién, Ver No. 26 de la.Tabla 2. de Anexo.
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Précticamente existe sincronfa en la entrada a la crisis, -
con excepcidn. del Reino Unido que 10 hace desde el tercer trimestre de -
1979. En 1a salida existe sincronfa, destaca que,'tal. como lo hemos con-

siderado,  1983.es afio de creciente animacién’ casi-en. su tetalidad;

b.- Extension-y profundidad de a:crisis y- es'tancamiento.‘

EY; periods de tiemo de sséaé~dns‘fases’ ‘es s grande que en

el primer ciclo, mentras en el. prlmer clc]o p\‘D‘mEdlo séln 12 meses,  en
éste promedig 35, es decw un ano en’el primem casi tres en ‘el sequndo.

Respe:to ale profund\qad, veanos e} slguiente Cuadm.

CUADRO 30
[PROFUNDIDAD DE LA CRISIS 1980-1981 Y 1982
TASAS MEDIAS DE CRECIMIENTO ANUAL.
afo PRODUCCION INDUSTRIAL ~ PIB  EMPLEO - TASA DE RENDIMIENTO"
1980-1961 0.0 1.4 -0.5 . -1.8
1982 -3.0 1.0

<10 A

1.- slo’paxa cinco paises: Estados Unidos, Japén; Alemania, Reino’Unido
y Canadd. i

En_resunen, -y cnmvaranda las fases en’1os dos ciclus pudemns

decir que en- el pmmer cic]u la ca\da fue is prnfunda peru de corta du-

racién, en el” segundo clc\o Ja ca\da fue menos prununciada pern mis ex--

tensa en el tiempo:
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CAPITULD . IV

CICLO -Y

Toda- vez ‘que en’ los Capftil

Planteanientos  tefricos’sobre el dinerd

construir una. propues ta sobre'la’ pe

donos a0, comj

cundarfas que

leyes y categori;

PONEDA

u1o; anterﬁores hicimos algunos

eliciclo: econummo ademds ' de

6d\zacidn~c7,cl1ca, pasarenos ahora-
ovimiento de la mo=

falmente el marco -

ion.y acercan,

di-la cuarta mediauén es eW an611s1s part1nular para e‘l'ln se. = -
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requiere identificar cémo se manifiesta en'cada momento'la ley y catego-

rias, hemos abandanade 1o-general, abstracto, simple y esencial,.y ~esta

mos analizando una de las partes, verc a 1a vez el todn las contradm—-

ciones serdn la cara:ter(stlca fundamenta] del dEsarroﬂo del’ fendmenn.
cercamiento de

y nola hnsaHdad mecénica que a'lguncs i entan para

la teorfa al ané’hns :
Este es ‘e]..camino que lntEntamus recorrer en este Capitulo,

A.- PRECIOS .Y VALOR,

La Tey ‘del valor-nos. dice ‘queien. el capitalismo las mercan--
cfas tienden-a:venderse por. sus valores. Esta expres idn general. debe - de
ser cnrruhorada tamblen en geneva1 pero ala vez en’un acercamienta al

fun:innam\entn concrets." Para ab dar ‘el anshsws presentamns los - si--

guientes datos.

CURDRO 1

MOVIMIENTO TENDENCIAL MONETARIO

TRSAS MEDIAS DE CRECIMIENTO ANUAL
{1967 - 1987)

Producto Interno Bruto 3.06
Circulante 9.19
6.81 :

Deflactor del PIR

1.5 Para definiciones y cdlcilos ver Tabla 4 del Anexo.

Si hemos dicho tedricarente que los valores no existen fuera

e independientemente de los precios, ‘tenemos ‘que considerar.que el
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andlisis de los précios es a la.vez el de los valores. Por ello, conside
ramos que el crecimiento del Pruductv Interno:Bruto a-precios de un afio

refleja el crec'{mentu de'l valor asi,en e'l Cuadro By Entendemos que en

téminos de valor; el:PIB

arriba del- circulante. $i Cnnsld amos ng el deﬂactur del pmductb sino

Tos precios a1 ragores ¥ a1 cansumidor. ew resu]tadn estel’ s1gulente.
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T.M.C.A, PRECIOS AL MAYORED = 6.04%
T.M.C.A PRECIOS AL CONSUMIDOR = 6.87%
Diferencia con-el circulante:

Precics ‘2] mayoréo Excesd‘de circulante = -0.09

Pranns a‘

Exceso e ‘circulante = 0.74

Es declr, enn

diferencia es mayor al'l% y'en -

promedio 'Ia d{ferencu ¥ us trus no‘sola--

mente en el periudo Tas mer:é fas ‘tendieron: a:venderse por sus vﬂnres,

sino qee junto_con eHo e'( exceso de chcu'(am.e determing e! nivel de’ -

105 precios.

Esta d1tima-proposicién’ concuerda, coincide y hasta parece--
rfa estar formulada por 1a teorfa monetarista, pensamos que’ efectivamen-

te asf es, v o ‘que sticede puede ser mt.erpretado como e'l intento-de . -

Ta teorfa-cuantifativi} -propuestas que por. cierto Marx conocey estudia-,

sin embargo, Marx’ y‘lar{ 2 quelas‘mercancias-entran con su precio al mer

cado, este supuesto np es:negado en nuestra presentacitn, pero queda pen

diente el probTema: del’nivel ‘que’alcanzan Tos precios, es’aqui donde en

primera_instanciala’ cant1dad de civculante juega un papel -importante.

Existe una’ discusidn sobre que es 1o primero. que sucede: suben Tos™, - -
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- precios y por ello el circulante, o bien sube el circulante y por lo tan
to e nivel de precios. Nos parece que es el nivel de circulante el que

determina el nivel.de precios, pero no necesariamente debe suceder. el mg.

vimiento en ‘esa secuencia, ‘afin mds, debemos considerar el.movimiento mis:
mo del valor de Tas mercancfas pues un incremento de precins se. puede de

ber a-una depreciachﬁn del’ papel moneda © a un incremento de] va]or de -

las mercanc!as‘ 7

Henos-eludfdo 1a discusion y por 1o tanto el and1isis-concre

to sobre 1a' transformacin de valores en’precios; y. debido a:dos motivos:

en priner 1ugarinos. parece n’ planteaniento relevante s61o'en &l piano -

tedrico, es:decir,:sabemos:que -los'valores Se’expresan:en:precios; y - es
preciso pnder‘exph‘car’ teﬁricamente como suced 4

de nuestro trabaan En segundo Wugar 1os va1ores

8.~ MOVINIENTO CICLICO,

‘Intentenos ahora. un mayor acercamiento:al funcionamiento mo-
netario presentanda el movimiento.de:1a moneda en ‘e]-ciclo.’Al” bajar de-

generalidad y abstraccidn -por ahora solo verificareros. tendencias.

Camo. vimos en el Capftulo:] al analizar el conportamiento: de
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las categorfas en cada fase, el movimiento de los precios y el circulan-

te es el siguiente:

FASE PRECIOS CIRCULANTE
Creciente animacifn  Bajos En ascenso
Prosperidad’ En ascenso En ascenso
crisis Alcanzan el méximo  En’ descenso
Estancaniento En descenso En descenso, al minimo.

Este movimiento debe ser entendido no-solamente por’ a5 nive
les sbsolutos, sino -por.10s ritmos.con que se mueven, pues hemds visto -
que en términos absolutos 1os. precios tendieron-a subir en ‘el periodo.

1.- PRECIOS:Y: CIRCULANTE

Ahora veanos el comportamiento en el perfodo y por fases:

cupbRO 2

MOVIMIENTO CICLICO Y MONETARIO
TASAS MEDIAS DE CRECIMIENTO ANUAL

DEFLACTOR DE

'PERIODO FASE 18 CIRCULANTE
1968-1969 Creciente animacidn 5.3 8.2
1970-1971 Estado de reposo 6.1 8.9
1972-1973 Prosperidad 6.8 11.3
1974 Crisis 12,0 7.1
1975 Estancamiento 11.4 9.4
1976-1977 Creciente animacién 8.1 9.7
1978-1979 Prosperidad 8.0 10.6
1980-1981 isi 2.6 6.3
1982 Estancamiento 5.8 8.2
1983-1984 creciente aniracidn 4.8 i 8.9
1985-1986 Estado de reposo - 3.7 10.3
1987 Prosperidad 2.7 0.7
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Veamos por partes 1a tendencia ciclica de las dos variables-

que ahora consideramos.

En primer:lugar tenemos: el moyimiento:de.10s precios, como: -

tén ascendiendo;

Bijmm queen la fdse de cmsls Ies precws a]canzan su M-

ximo y ‘comienzan por. \u tanto a descendeh Como podemos uhsewar en-las.

dos fases de. crisis:los precms a'lcanzan su mﬁxime. Cr1s15 delitrabajo y-

crisis del cap'atal g a prndu:cwn se ha parahzado, Tos. vaWores de Nas -
nercancias estén en-ascenso aurique 1a_tasa. de. ganarcia: comience a+descen
der. E1_proceso’de’ urcula:wn 5610 se mantxene por el ¢ erhto pero ‘el
interés asciends;: El peso -financiero en el :ustn se:elevary 1a acumula--

ci6n finainente sucumbe;
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Finalmente en el estancamiento Tos precios presentan una ten
denciz a la disminucién, que es s6lo relativa, pero se diferencia clara-
mente de la fase de crisis, es el momento de la desvalorizacidn: social -
del trabajo y el capital, y condicién necesaria para un nuevo lance de -
Ta acumulacién. :

En relacion-a cm:u]ante. observamus cnmo en las fases de -

creciente animacién est-en ascenso; h c1r:u1ac on-.se Eshmlﬂa yilamo-

neda se requiere.

miento, 'Ius negnclos e parahzan, el crédltn an ene 1as ventas pur un

tiempo, ‘pero Tos. pagos hay que real'zarlos, <. reKiste in corrvmentu‘.--
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de la funci6n de medio de pago a las de medic de circulacién, atesora--
miento y medio de compra, dirfa Marx que en 1a crisis el sistema crediti
cio debiene en sistema monetario.

En e) estancamiento el circulante deberfa seguir descendien-
do'y 116gar-al.minino, esto no sucede en ninguna de:las dos fases que te

nenos,’ veremos posteriormente otros detemnnantes

Si consideramos otros precms el compurtamento cTc'Iiw si--

gue 1 misnopatrn que el deflactor, veanos. €1 Gadro siguiente:

: . . cuapRo’y 3
MOVIMIENTO CICLICO DE.LOS PRECIOS

TASAS MEDIAS ‘DE CRECIMIENTO ANUAL

PERIODD Fhth DEFLACTOR ~ PRECIOS AL  PRECIOS AL

DEL PIB MAYOREO CONSUMIDOR
1968-1969 : ' Cresidnte animacién 5.3 2.7 4.4
1970-1971 Estado de reposo 6.1 3.9 5.4
1972-1973 . © Prosparidad 6.8 8.1 6.1
1974 Crisis 12.0 21.7 13.2
1975 Estancamiento 1.4 7.1 11
1976-1977 Creciente animacién 8.1 6.9 8.3
17976-1979  Prosperidad 8.0 8.2
1980-1981  Crisis 9.6 1.0
1982 Estancamiento 5.8 7.5
1983-1984  Creciente animacién 4.8 a5
1985-1986 Estado de reposo 3.7 3.3
1987 Prosperidad . 2.7 ‘2.9

A diferentés niveles, perolos ritmos de crecimiento, 1os .-
quiebres, los miximos y la situacisn peculiar del“dltimo ciclo concuer--

dan en los tres grupos de precios.
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Podria pensarse que si el deflactor contiene el movimiento -
promedial de todos los precios, el movimiento necesariamente tendria que
ser parecido, pero cabe sefialar que los niveles son diferentes, s610 en
la fase de prosperidad del segundo ciclo el alineamiento es sobresalien-
te, s6lo 0.2% de diferencia en sus ritmos de crecimiento, pero de creci-
mientos diferenciados en 1a fase anterior. Si consideramos los precios
al mayoreo y a1 consumidor cono dos conjuntos al  fnterior dél capital -
comercia), es decir, al.interior de los cumerciantes tenemos “un buen -
acercamiento a.la' forma en que enfrentan el mnvimento del” comercio -

también la capandad para amnrtlgua Nas: crlsis

2.~ VELOCIDAD.E C IRCULACION BEL DINERO:

Ascendamios ma:

siperficie;-encontramos un componente mo

de Gircilacion d

te. por 13 combin

circulante; esto trataremos de mustrarlu a través del ‘and)isis del §1--7

guiente Cuadru e %
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CURDRO 4

MOVIMYENTO CICLICO M

TARIO
TASAS MEDIAS DE CRECIMIENTO ANUAL

VELOCIDAD
PERIODO FASE PIB  DEFLACTOR CIRCULANTE . INGRESO
DEL PIB DEL DINERO
1968-1969 Creciente animacién 4.4 5.3 8.2 ~0.1
1970-1971  Estado de reposo 3.2 6.1 8.9 -1.2
1972-1973  Prosperidad 5.3 6.8 1.3 -1.6
1974 erisis 0.7 12.0 7.7 1.4
1975 Estancamiento -0.5 1.4 9.4 -1.0
1976-1977 Creciente animacién 4.1 8.1 9.7 -0l
1978°1979  Prosperidad 3.6 8.0 10.6 1.2
1980-1981  crisis 1.4 9.6 6.3 2.2
1982 Estancamiento 1.0 5.8 8.2 -2.2
1983-1984 Creciente animacién 3.6 4.8 8.9 -1.6
1985-1986  Estado de reposo 3.0 3.7 10.3 -1.9
1987 Prosperidad 3.0 2.7 10.7 -2,

En relaci6n al impacto y re’lacwnes de.los precws y -circu-=

Tante con 1a velocidad de circulacién de1 dinern tenemos.

En el prImer ciclo. para las fases de creciente animacién. es

tado de-reposo y prusperldad m1entms el va1n d prudu to esca en as-.

miento. del’ circulante, Ja ve1nc|dad de nrcu'lac n- de] dinero crece, es

decir, con paralizacidn’de 1a’produccion; precias en ascenso con - - -
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circulante en descenso s61o pueden ser realizados con un incremento de -
la velocidad de circulacién del dinero. .
Para 1a fase de estancamiento, ). valor del producto tiene -

una cafda, los precios siguen ascendiendo- pero aunritmo:1igeramente me

nor que en la fase anterior, como.'el circulante incrementa ‘su crecimien-

to, 1a velocidad. se reduce ¢ incluso’disminuye de su’nivel: anterior.

rampe, valor 2 Ja:

la fase'anterior.

precios al a

Ta velocidad de civewlacion, .~ fo T o

£n'e1 estancamiento 1a- situacién. es‘que Valor'y precios cre-
cen mas Tentamente que el -circulante, poy ello ahora disminuye en:térmi-

nos absolutos la veltocidad de circulacidn.

En'el tercer ciclo’es clara-una tendencia, e) proﬂuctb de’

lor crece:lentamente, los precios tienden a bajar en:su ritmo de creci--

miento, y-e) circulante asciende a tasas altas, ésto Gitimo:se acompafa-
con reducciones ‘de:Ja-velocidad de circulacién, :
“'E_conclusién; parecerfa se que 1a velocidad de circulacion-

del. dinero es funcién divecta del ritmo de crecimiento del Valory =
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funcién inversa del ritmo de crecimiento del circulante.

A partir de este nigel, podrianos introducir nuevas mediacia
nes, por. o’ tanto, nuevas categorfas o variables, y al hacer el andlisis
mds concreto nec‘esai‘i‘amente‘ se eleva-el grado de complejidad:

' Tenenaé dos altermativas: enfocer Ta atencion hacia ‘aquellos
detemin;ﬁtes secundarios: que iﬁé]uyen en el movimiento de la mnneda, -

tal es elcaso’ ¢

: 1a polftica de tasa'de descuentodel hancn central, -
del movimiento de las’.reservas. hancahas ¥ por:to: tanto del En:aJe egal;

de Ta ‘cuantia de’los deposltos. etc. Pern tamblen pudemas dlrlg\r la in-

vestigacwn hacia aque] mecan\smn que pemnte el funcmnamento de la -

Tey del valor:y 1q va1nriza:|6n a;nivel mindial el T1PO DE.CAMBIO.

G- EL TIPO DE-CAWBIOL: * /oo

El tipo de_canbio se constituye entonces en una mediacién’ -

més en el :am\no de. 'Io abstracto a 10 concreto, pero & mismo es un:-meca

nismo fundamental contradlcc\ﬁn entre 1a universalidad - -

del capital:y sy’ individial zacicn naciinal;es decir, 1as. leyed untver-

sales’ que dete mvimlzntu de 1a:moneda’, ‘réquieren de:un mzcanis

parte d 1a razon;des] detarmiiacion nacional del tipo'de cambm 1o te-

nemos en 1a. soberania monetarla .e] estado requiere urgamzar la:contabi

Tizacién no s610"interna,” sino: de sus relaciones monetarias-internaciona

les.



203

Pueden existir esferas nacionales que adopten coma moneda al

guna de otro paise,’en ese caso se ha entregadu 1a soheranfa monetaria y

\guna :u stwnes qm! -

v'eamosﬂ ) sigulente Cuadro

CUADRO 5

MOVIMIENTO TENDENCIAL DEL TIPO DE CAMBIO
¥ _precros’

TASAS MEDIAS DE CRECIMIENTO ANUAL

DIFERENCIA
TIPO DE CAMBIO DEFLACTOR  DEFLACTOR PIB~DEF.PIB
DEL (BE.UU)

1967-1987
Yen japonés 4.5 5.0 1.1
tarco alemdn 3.9 4.4 -7
Florin neerlandés 2.9 5.5 ~0.6
Franco belga 1.4 5.7 0.4
Franco francés -1.0 8.3 2.2
1ibra esterlina -2.7 10.4 4.3
Lira esterlina -3.7 12.9 6.8
Pranco canadiense -1.0 6.7 0.6

1.- Para infomacién sobre el Cuadro, ver No. 5 del Anexo 4.
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Tenemos en el Cuadro 1a situacion de ocho monedas y su rela-
cidn con el délar norteamericano en el pericdo. En la columna de tipo de

cambio tenenos 1a tasa media de crecimiento anual que expresa revalua=

ci6n:de la moneda si tiene signo positivo y devaluacion si twene signn -
negativo, En 14" segunda ‘columa presentamos la tasa media. de :re:im‘lento

anua] de pais a) que corresponde 1o moneda de} msmu reiglon

 Observardo e). Cuadro,’es claro ade 29 Has econoias: nacio- -

nales cuyo: crecﬁm{entn marHD de 105 precins fue mennr que el de TosEsta

vinientos monetario$ en:1os’mercados‘cambiarios, 'y estos ala Vez - =
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demanda y. oferta de monedas.que adquieren la forma de divisas, y cuyo ti
po de cambio en el mediano.plazo estard regulado por este movimiento, pe

Yo sin que deje de’ te'ner‘ validez el mecamsmn regulador-de las equivalen

cias de va'lnr — : '

Sabenos ‘que 'todas 1as fracciones del capital ‘inician su cis

clo con' un-desembo)so: monetario} con Jo-cual se demuestra qué:la funcién

de servir como capital ‘se.inponé sobire las demds funciones. Por To tanto,
Tos flujos qie se ‘generan internacionalmente cono ofertay demanda de dj
visas, tienen éomo origen‘los desembolsos para va'lonzarse en los-dife--

rentes &mbitos: Ao -

Los  deteminantes” del moyiniento tendencial del tipo de' cam-

bio son:

1= Los niveles relat

2.- Los s
Los

4.-Los:

5,505

nivel dereservas de divisas es résulta-

do de] movimiento’ de]-'tipo de:canbio, no’ causa. .
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Los indicadores para cada determinante serfan:

1.- Diferencia de 1as tasas de creciniento de los deflactores de) -
producto.
2:- Saldo-de 1a balanza comercial.
3.- $a1d0.del movimiento de Tnversién Extranjera Directa.
4.~ Saldo de activos v pasivos bancarios.
5.-:SaVéode. Tnversién en bonos,
§:- Tasa ‘e’ interés de’ Tos depbsitos.
. Tasa de intergs de préstamos.

7. L‘.anL\dad d onzas de oro en 1a reserva nac{onﬂ‘

E1.ang1i$is concreto del’ tifo de: canbio a partir de estos .-

elementos 10" desarrollaremos en otro: trabajo, quedan entonces estos ele--
mentos como marco.general para. continuar Titlestro trabajo .de’investiga--

cidn,
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CONCLUSIONES PRELIMINARES E HIPOTESIS

1.- La teorfa econdmica expuesta. por Marx debe-ser, interpretada como

T2 teorfa que exphca Ya forme 'y movimiento de Ta, produccien mterial co

mandados por el capital social, por.lo tanta las: :ategenas de Ecunmma

Mundial Cap(tahsta ¥ :Mercado Mundla'l Cam tahsta. se :onstit

mfs genera'les para ‘explicar tanto 1o :oncreto del »pensamaento ;onwi']a to

talidad concreta.

desarrollo puede plantear-.

En Marx, la’ teorfa: econdimica. y:s

se en dos niveles, en priner Jugar la omprens jén”de 1as'érticu1a:\‘unes- .

compiejas de la tem‘ia Y. en: sex ndo ]uga su’ des nvo]v!mientn

de invést!ga:16n se requieren:a -

de-)a. metodologfa, el dominio, de’~

en diférentes ‘grados de abstraccitn, que partiendo de'las Teyes y - - -
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categorfas mis generales, ponen de relieve en forma gradual pero articu-
Tadas, Tas formas en que las leyes y categorfas actlan en un determinado
espacio temporal-espacial del mercado mindial. La dimensidn temporal . ‘es
Ta forme de ‘estudiar-la continuidad de) process de acumulacion; y.la di-
nension espacial 1z forma de estudiar 1’ fotalidad objetiva.”

b.- Como 1a form en que se presentan y.actdan: Jas Teyes:y categorf-

as son diferentes, dependiendo’ de] oento. del. mercado’ mundial ; 1as me:~

diaciones no pueden ser. general izadas er unque .expresen 1a’ -

dinensién general de su objato de estiitto

- las mediaciones puedenser elagoradas. en-por 16 menos tres nive-

Tes: s
1)< NIVEL TENDENCIAL: Es decir,"en periodos de tiempo y espacio
suficientemente 1argos para poder. identificar el comportamiento tenden--
cial. Para ‘el andlisis se introducen 5610 las categorfas mas generales y

las articulac'(nnes Mas’, 1/mp'les. La dialéctica de este nivel se basa en -

que las Teyes szﬂo se expresan-cono. tendencias. La Tey, definicion prect
sa del muvwn entu, soln exute como-tendencia que nunca termina por. impo.
nerse en fanna pm'a ¥y deHmtiva.

2).- NIVEL CICLICO. En este nive] el grado de abstracciGn’es mé-

nor, por 1o taﬁtu*enfr‘entamus un-objeto mis complejo, mclusu ahnra 125
Teyes pueden expresarse en su contrario, la tendencia ahnra se: expresden

un muv1m|ento de. cuntmuns rupturas Es el mumento enque la esencia co=

mienza.a ser. ocuhtada pnr e'l fendmeno: En este'nivel /se introducen Was,

categuhas ¥ determinacmnes secur\dar(as que a:tﬂan sobre das: artu:u]aw

ciones smples de las categorfas. mis generales, y. pusden in:’lusa tomar
el papel dstemﬁnante oscureciendo ‘adn. més el camwno que 'I]eva alo .-

esencial:



3).- NIVEL INMEDIATO. En este nivel abordamos el estudio de la -
totalidad concreta y compleja, todo se entrelaza.en un s6lo movimiento,-
s610 Ta definicion exacta del objeto de estudio, los objetivos precisos,
¥ las hipstesis pertienentes, nos permiten lograr una explicacién adecua
de de) moviniento; :

Quizd ‘esta expdsicién 'so ‘el co emdo de \as determinacio

nes puediera abri un caming par exp'l{car orgué aix modifica el -

de reposo; ‘r;re‘m'ente ammac'iﬁn, prnsper\dad, crisis’y estancamiento: re--

sultarnn.adecuadas'}ara el estudio del' Vlamado ciclo industrial, lo-'cual
no_invalida“la’posibilidad de- construir otra periodizacion, aungue en 1o

fundamental ‘creemos que la forma de movimiento se mantiene.
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La gran participacion relativa y absoluta de los pafses in--
dustriales en la praducr_iﬁn mundla] 1os coloca’ en Ta posibilidad de in--

fluir permanentemente en ‘st rec:mn tantu tendencial ‘como cfclica. -

Sin Embargo la.caracteristica el ciclo: econ@vmm a:nivel mundial es la

asincronda, querer \dent\f n so'l cw\u de\ mercado ‘mundial.es olvi

dar la contradiccién i ad del :aplt 1y su individuali

zacidn nacional:®

Por::10’ ta

,'sino ‘que

vel delos precms, o cual no rumpe con:la. ynmera :onclus

1a confirmai
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A partir de un cierto momento, definido por Ja dimensién en

que funciona la moneda, el-andlisis puede desarrollarse en dos direccio-

nes, separadas solamente con.fines analiticos, su especificidad nacional,
0 los vinculos internacionales 2 través de los tipos de cambio.

4.~ A manera de-hipitesis podemns concluir que:

0. es sn'la ente hEY furma enque establecen re-

Taciones monetarias las esfzras nacionale de prnd cidh, es el mecams-

0’4 través del cia) se regu\ ' iunamwe 0 mundla] de Ja-ley del -

miento actuﬂ
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1.- Estados Unidos.
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TABLA 1
PAISES -INDUSTRIALES
CLASIFICACION DEL FONDO MONETARIO INTERNACIONAL

Islandia.
2.- Canadd. Irlanda.
3. Australia. 10+ talia:
4.- Japén. i 15.~ Luxenburgo.
5.~ hueva Zelandia, 16.- Pafses Bajos.
6.- hustria. 17.- Noruega.
7.- Bélgica. 18.- Espafia.
8.- Dinamarca: 19.- Suecia.
9.- Finlandia. 20.- Suiza.
10.- Francia S ‘zx,- Reino Unido.
11.- Repiiblica Federal ds’Alenania, !

" CLASIFICACION DE LA 0.E.C.D.

Los 21 pafses del F.H.T. nas:

22.-.Grecia: LT 2 Turquia.
23.- Portugal. I
FUENTE. . INTERNATIONAL FONETARY: FUND. "Intermational. Financial Statis---

tics. . E i
DRGANIZATIU!;! FORECONOMIC -CO-OPERATION AND DEVELOPMENT, "Econo-.

mie Outlook.".
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TRBLA- 2
PROCEDIMIENTO PARA EL*CALCULO DE-LOS VALORES

CICLICOS DE LAS VARIABLES

1.~ PRODUCTO lNTéRND vBRU‘Tﬂ».

a.- Se tomd-un Indice de:prodicto a va)ores constantes base 1980100

b= A partirdel 'mﬁ:é & calcularon 125 tasas medias de crecimien-
to anuﬂ. e :
FUBNTE: Internationa1, Monetary Fund.  "Intemational Financial Statis

Ficst Yearbook 1988

2.~ INVERSION.

a.-En este rengmn se estﬁ cansiderandu la formacin bruta de:capi--
tal fijo:y i “variacion’ de stocks.

b.~ Se tong ‘2] va'lor del Producto lnterna Bruto de 1980, y a esta se:

le ap'H:ﬁ &1 Tndice ‘del-P1g utﬂizadu

c.- A 'lns va]ures ﬂhteﬂldos €, 195 ap\‘

miento anual.

FUENTE: Internationial Honetary Fund. /iisdimiational. Finaneial Stat--

tistics". Yearbook 1988,y " "Supplement on Quipitt Statis---
tice. ", No.. 8:-1984, '

3.- FORMACION BRUTA'DE: CAPITAL .F1JO:
- Aunque en 1a inversién se-considerd este renglén, se inclufa . el

movimiento de stocks, por €110 decidimos ‘colocarpor separada
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Ya formecion bruta de capital fijo, que aunque-incluye la depre-
ciacién, se refiere a la que tebricamente se denomina capital. -

constante fijo.

b.- Para el cdlcuto‘de las tasas de crecimiento medio anual se reali
26 81 sigiente procedimiento.

c.- Cono enla fuente se presentan sglo Jas tasas de crecimiento --
anual;se armé_n fndice encadenado con base 1967=100.

d.< A partirdel fndice se realizaron los cilculos.

e.- Cabe mencignar que.los datos sobre inversitn se refieren-a los -

21 pafses industriales que presenta el F.M.1., y Ta F.B.K.F., se
refiere'a-los 24 pafses de la 0.E.C.D.
FUENTE: - 00E.C:D. "Boonomie. Outlook". December 1988.

=

CAPACIDAD UTILIZADA.
-.En 19&By 1959 se. :uns1de\arun s610 seis pafses: Estados Unidos
Repibl ica rederal

e Alemania; Canadd; Francia; Benga ¥y Espaﬂa
b.- De 1970 a lQBO se im:'luyeron Suiza e Itaha

- Dey pnrcantaje de t1hxac16n de: :ada pais‘se calcu\é una medla—

aritmética.

d= A partir dehs' media

aritméticas se: alcularon Tas' tasas me---

dias de. creclm\entu anuai.

FUENTE: 0..C:0." "Boemaiie OusTook. }lwtamcal Statiatics”. 1960--
A0,

- SALARIO.
Para:e} salario se caicularon las tasas medias decrecimiento a -

partir deun fndice 1980=100.



FUENTE: Misna del PIB.
6.~ EMPLED.
- Misno procedimiento y fuente que Salario.

b.- Para 1987 se considers el total de la 0.E.C.D.

7.~ DESEMPLEO.

Se consideraron las-tasas de desempleo en 1a 0.ESC.D.

b.- A partir de las tasas de desempleo se calcularon. las tasas
dias:de’ crecimiento anual.

¢.5 S¢ incluyen Tos 24 pafses de la 0.E.C.0.

FUENTE: - 0.E.C.D. “Beonawic Outlook" Decenber 1987,1388..

8.- CREDITO ‘INTERNO.
a.- Incluye crédito piblico y crédito privado.

b.- Se excluye Luxemhnrgo.

219

me--

.~ Como no Exlsten datns agregados; para ]us lB pafses considerados-

¢ g.- Una.véz que se’tivo’un’Cuadro en d6lares norteamericanos,:se ‘su-

mé cadaafio,"y se. deflact- con el deflactor implfcito.del Prdduc

to. de .Estados Unidos encadenado.
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h.- Teniendo los datos anuales y deflatados se procedis a calcular -
las tasas medias de crecimiento anual.

FUENTE: Misma PIB.

9.- CREDITO' PRIVADO.
2.~ Incluye: 5610-20 /pafséspues estd- excluido Luxemburgo.

b.- E} prucédimiey\tp de'cdleulo fue igual:a) del Crédito interno.

10.-PRIME RATE,

- Tasa de interés norteamericana.para’préstamo a corto y mediano -

FUENTE: i sma

11.-TASA lNGLESA

- Tdsa pring a para préstamns a corto y mediano plazo al sector-

privadn‘ '
b.-Se ca\cularu medias aritméticas de los per(ndus‘
FUENTE: M\Sma PlB.

12. —EXPDRTACIGNES
-'Se \:onsiderav‘nn os Va\cres num1na1es en d6'lares norteamerfcanos.
b. Se deﬂactd cun ) mdice encadenado hase 1980 100 del Deflactor
Implicito del Prnductn de 1os. Estados :Unidos.
- Con los valores en. dﬁ\ares de 198!! se :alcu'larnn las tasas.me---
dias de CrEclmlentD.

FUENTE: Misma del PIB.
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13.- IMPORTACIONES.

Se sigui6 el mismo procedimiento y fuente de las exportaciones.

14.- PESO. RELI\TIVO DEL EDMERC!O
- Se sumarnn 'las exporta:wnes e importaciones a valores nominales

b.-"Se CBTCH]O E'I porcentaje de la suma X + M sobre €1 Producto In--

terno Bruto a va]ores nominales segin el c&lculo del PXB en el -

niinero’1 de esta: tabla.
- Se calcul6 1a media aritmética de los porcentajes para cada perig
N do. :

FUENTE:* Misma®del ?IB.

15.- CDNEENTRACION DEL CDMERC]B.

a.- Se-sumaron 'Ins P rc tajes de expnrtaciunes e 1mparta:|ones que-

realizan 105 pauses ndustr\a]es entre e11os. fismos,

- se sncﬁ T med{

ar1tmétl a de 1us respectiv porcentajes .y pos

teriomente de los periodns,, .

salto para unir la; sers

Ficar los datos

FUENTE: ‘Internationa it on: Prade Statia---

tica: ¥ No. 1

"Divection of Trade Statistics"-Yearbook-1972.
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16.- FLUJO DE.CAPITAL DINERO INICIAL.

a.- Para presentar Yas estadisticas dividinos ‘en dos subperiodos Jos
Cuadros.

B.-'En &1 Giadrs 13'se considera el subperiodo 1968-1979, y se calcy
16 1a participacién porcentual de la inversidn extranjera direc-
ta bruta gue se dirije a Jos pafses industriales tomando como to
tal el flujo mundial anual. Para cada fase se calcul la media -
aritmética,

FUENTE: -International Monetary Fund. “Intermational Capital Mavkets.

Developments and Prospects, 1984."0Occasional paper No. 31.-
August 1984,

- Para-calcular;las tasas medias de crecimiento anval del Cuadro -
14 Jos vaiure§ de cada'grupo se’deflactaron con el fndice encade
nado- del deflactor i
1980=100.

licito del producto de los Estados’ Unidos-

d.- Para los: Cuadros,

tener 105 va1nre & umares'de 1980, y Hnaimente con’ estus da-

tos 'se r.a'(cu1arcn Jas: tasas med s de cred iento. anual.

£.- Como 1a fuente. o p i resenta 1a {nversion extranjers -

directa enviada . recibidai
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FUENTE: International Honetary Fund. “Ealance of Payments".. Year---
book. 1985, 1986, 1987, 1988.

17.- CAPITAL FICTICIO.

- 'Se consxderarﬂn 18 pai es lndustria1es. se“excluyen Islandia, -

Luxemburga _y Sieciz

B.- Los fadices de 1a Tabla 3 tenfancomo base 1980-100.

'I»deﬂa:tnr queé heos-

venido' uhhzando para tenerlos e dﬁ'lares de I!JED con_ Jos. da--

tos. deflactados .se calcularon Tas TiHLCAL -
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FUENTE: Morgan Guaranty Trust. "Worid Financial Marquets". Varios -
nimeros.
19.- ACTIVOS SOBRE EL EXTERIOR, PASIVOS CON EL EXTERIOR DE LOS BANCOS™ -
COMERCIALES. PAISES INOUSTRIALES.
2.~ Debido @ saltos en la serie de tw“empo.v 5619 se considerd el pe--
riodo 1971-1987.para no introducir rupturas’ en ‘el movimiento ci-
clico. :
b.- Los datos fueron ‘deflactados con el ndice que veninos utilizan-
do, y a partir de estos datos & délares de 1980 se calcularon -
las THCAS ’
FUENTE: -International Monetary Fund. "International Financial Sta--

hstmcs” Vearbuok 1988.

20.- PRDDUCTIVIDAB.

- E1 Cusdrg 22iestd’ cuns\derandn 18 paises. =

la pt‘uduct\V)dad del” trabajo se define. como products. por persona

enplesda. B
La productividad del capital se define com ‘producto por uni
dad de capital.
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FUENTE: - 0,E.C.D. * “TOTAL FACTOR PRODUCTIVITY" en “Economic Gutlook"
June, 1987.-Tabla 19, p. 41.

21.- TASA DE_RENDIMIENTO.
a.- Lo tasa de réndiniento se define como el excedente bruto de ope-

racisn’ como’ pmma;e del ‘stock bruto de capital.

b.- Los perwdos antes de 1973 son:

Austria 1964 1973, ‘Dinamarca 1960-1973; Fin'l:andiay 1961-1973,
Bé'lg\'ca’l%o-‘l973 “Grecia 1960-1973, Irlanda 1960-1973; Pafs;s -
BaJns 1950—1973 Noruega 1963-1973, Espafia. 1964-1973, Suecia -~
1963- 1973 SUIZB !962 1973, Austraha 1960-1973; Nueva- Zelandia-

1962- 1973

c.-Los datus para 1937 snn estimadus.
2onomt thaak" De:anber 1988,

FUENTE:

22.- TASH BRUTA
Ciiadro 24 : 3
a.- L terdenci fuente y se refierd al coef{cien-
te hen térﬂ\ s pore ¢ una i"égre‘sﬁn’ en’ ‘que’se conside

de-operacitn sobre el stock-

= MASA DEGANANCIA.
FUENTE: Misma No. 22,
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24.- MOVIMIENTO CICLICO DE LA TASA DE RENDIMIENTO,

a.~ Aunque el periodo 1965-1969 no corresponde extrictamente a nues-
tra periodizacin, se decidi6 incluir por dos razones. La prime-
ra es que se puede ubicar la fase de 1970-1971, 'y 12 ‘segunda por
que se acerca mucho al inicio del periodo: que:hemos decidido,
b.- Para los periodos se calcularon las medias aritméticas.

FUENTE: 0.E.C.D. "Economio Ouslook”. July.1983. Tabla 23. p. 57.

25,~ ENTRADA Y 'SALIDA-DE LA CRISIS. 1974 ¥ ESTANCAMIENTO 1975:
a.- Para’ 1a, fdentificacion de 1os trimestres sefialados ‘se procedis -

1" de Ya siguiente mariera:

b.- Para \ns paises se e'laboré un: Cuaﬂro en dnnde \a producciun in--

luye ‘Espania-que vendria a

ocupar &l ‘octavo: st

ero que no hene Ta%serie ccmp\eta de'-

produccién, mdustriﬂ L

FUENTE: ™ Internatiuna\ Munetary Fund. "Intema'c—imuzl Financial Sta--

tistios. " SEptEmher‘ 1974, june 1977.
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cotizaciones de fin.de mes, comprende una muestra de acciones cotiza:
das en la Bolsa de Copenhague.
15.- Finlandia.- 0ficina-Central de Estadfstica. Boletin de Estadistica.

Indice base’ 1975, promedio de ‘las cotizaciones diarias de compra.

16.- Irlands;- Indice del Banco Central. Quarterly Bulletin.’ base enero-

de 1963, basado.‘en’cotizaciones de principios de mes en 12 Bolsa - de
Dubl in. =

17.- Noruega entra) de Estadfstica. Statistisk Manedshefte’ y

Hanedsstastikk over (tenriks- Fandelen. Base 1 de:enero’de 1983, relz.

tivoa :utua:wnes de: med\ados de mies-de-1as ‘acciones. de compaiias-

manufactureras _v neras, en- 1a BD'Isa de 0510. "
18.- Suiza.=: Banco Nac\una'l de Sulza. Bu'l'letm mensiel. Laspeyres, base-
1966, de pmmed'lns de cnt{zaclnnes los 'dfas-viernes de 49 acciones -

1ndustria1es e 1as bo]sas de-Zurich, Basilea y Ginebra.



26.- ENTRADA Y SALIDA.DE LA CRIS!S 1980~1931 Y. ESTANCAMIENTO 1982
Para la MEnnﬁcaciun dn lds trimestres se procedis bdsicamente

de Ta misma forma que en'e) punto anterfor.

n base 1975=100 y de 1981 a 1983-

ie empalmando y dejando Ya base -

considers el nivel del PIB en -
1979, por e1lo hustralid yi1os ‘Pafses Bajos aparecen cambiados -
con respecta al orden: qus tenfa cono base el PIB de 1973, Los

primeros siete paises conservaron su lugar.,
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TABLA 3
INDICES DE COTIZACION

1.- Estados Unidos.- INDICE DE LAS_PEYRES DEL DEPARTAMENTO DE' COMERCIO -
DE L05 EE.UU. “Survey df Current Business Highlights of s, Export
and Inport Trade." } :
“Standard and Poor's”, de las catizaciones diarias. 8 cier’re, de 400-

acciones industriales en Ja bolsa.-de NuevaYe rk base 19 l 1943.

dapdn,~ Fuente: Bance de Japén. "Econnm'lc Statishc Month'ly" Indi.

ce.con base 4 de enero dé 1968 queise refierelal: promedio de las co-

Aas: acciones al “Cierre en a. Bn'lsa de =

tizaciones diarias de tods

Tokio.

- Alenania.- INDICE' DE LA OFICINA FEDERAL DE STADISTICA Aussenhan-»— :

nbre de 1960,

1as acciones ordinarias

nia,

nesien la

nes del. me:

Statistics, Econgmic Trends y Financia). statis

zdciones diarias de 500 acéiones ordina s 10 de ahrﬂ de o
1962.

- Italfa.- Banco.de Ttatda. BoTletino B:1: 'y Suplenento de Boileiino:
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Indice base 1958, de precios y acciones ordinarias de 40 empresas im
portantes.
E1 indice representa el promedio de las cotizaciones diarias al

contado al cierre en 1a“Bolsa de Milano.

7.~ Canadd.‘Banco de Canads. Review, base 4 de enerd de 1963, de 1as co-
tizaciones ‘de fin de mes de 65 acciones industriales, al cierre de -
1a Bolsa’de Montreal .

8.- Espafia.- Banco' de Espafa; Informe Anual. Indice de cotizaciones de -
las acciones en 1a'Bolsa de adrid, base dicienbre de 1970.

9.~ Pa(se§ Bajos.- Oficina Central de Estadistica, Statistical Bol\e‘tin\.
Haandstatistiek Financiewezen, Social Mands Tatistick y Maandschrift.:
Indice con-base. 1970.comprende 55 acciones cotizadas en.l1a:Bolsa ‘de.
Amsterdam, promedio de cotizaciones diarias. b

10.-Australia.-/Barico de Reserva. Statistical Bolletin. Todas las-accio-
nes ordinarias; ‘Bolsa de. valores de Australia, base 31 de dicienbre-
de 1979 Pvumedw de Eotua:mnes dwanas

11.-Nueva Zelandiat- epartameﬂt ‘de Estalhstl:as. Monthly- Ahstract

of.

Statwshcs. “Todos 108 grupus ﬂlhmo dia de uveracmnes del més’, ba-
5618 de ene
12.- Austria.
que se refiere a1, romedio de cotizaciones de dfa viemes: de 41 ac-:

ciones gn'Ta Bolsa-de:valores de Viena.

13.- Bé)gica. - Banco Nacmn;l, 8ulletin. . Indice de precios de todas las

acciunes 1ndustria\és en“las bolsas de Bruselas y-Amberes; base1970;
basado. en-las’cotizaciones del 10 de cada mes.
14.- ﬂwnamarca; Oficina de Estadisticas Statistike Efterret Cningery -

Konginkturo.versigt. Indice de Laspeyres'base'1 de ‘enero de 1983 - -
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TRABLA 4

1.- CIRCULANTE. Hemos utilizado los datos y por lo tanto las definicio--
nes del Fondo Monetario-Internacional. Para el F.M.1., el circulante :es
equivalente a o que comunmente se define como suma del efectivo en po--
der del piblico’y 105 depSsitos a la vista del sector privado. Se le co-
noce también como oferta monetaria definida como

“E1 stock total de dinero de una naci6n, consiste en el dinero en

circulacién y Tos depsitos a la vista mantenidos por los indivi-

duos y empresas piblicas y privadas.” (1).

a.- Para el cilculo de 1a T.M.C.A. se parti6 de un indice dé creci--

miento de Ml que publica el F.M.1. base 1980=100.
b.- Se calcul la tasa considerando 1967 como afiobase.
FUENTE:. International. Monetary Fund. "Intemaiional Fimaneial Sta--

tistics. " Yearbook, 1988,

2.~ DEFLACTOR DEL PIB.
a.- Se uti\iz6‘para e'l cdlculo un fndice 1980=100° que publica el .-~

F.H.TLEn rigor ng e tiene mds que‘]as veriaciones anuales cal-

culadas'a pa tir de'ese | !ndlce. ¥ de) cul tambin es posible -

calcuiar Ja

b.- Aqui esta cunslderadu el Def lactor“del’ PIB para tudos Tos paises
mdustna]es

FUENTE. Ibldem‘ No..1

Agustin, Caso. Alberto Mayoral. "Polftica manetana, inflaoiény --
crecimiento econdmico: el caso de MéZico." p.p. 95-96.



3.- PRECIOS AL MAYOREO Y AL CONSUMIDOR.

E1 cdlculo de la'T.M.C;A. se hizo con base en un fndice 1980=100
FUENTE, Ibidem. No. 1.

4.+ VELOCIDAD INGRESD. DEL: DINERD.
2.+ La fuente:considera 1a velocidad de circulacion de M1 + e
b.-.Las tasas medias” de crecimiento anual se calcularon a partir. ‘de

un’indice '1980=100;

5. TIPO DE CAMBIO.
a.- Se’considerd el tipo'de cambio paridad/tipo de mercado que publi

ca el Fondo-Monetario Internacional en el vengién rf de Jas - - -

MEgtadfsti irianei eional

! "y que equivale a los
tipos’ de mercado comunicados por los bancos centrales. diariamen-

te. E] dato anual es un promedio del periodo.

Para el cilculo de la tasa media de crecimiento’anual se conside
raron ‘los tipos de cambio tal como se presentan’en:la‘fuenté:y -
son nominales. ! o

FUENTE: Fondo Monetario- Internacional.- “International Finamcial --

Statigéice.” ' Yearbook 1988.
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Fuente:

CUADRO 1

PESO RELATIVO DE LOS PAISES INDUSTRIALES
EN El, MERCATO HUNDIAL
Porcentajes

AGTIVOS CON EL PASIVOS CON L
EXTERLOR DE LOS EXTERLOR DE 108
BANCOS COMERCIALES ~BANCOS COMERCTALES

EXPORTA . THPORTA
CIONES = - GIONES

PIB  INVERSION . CONSUNO

80 80 77

79 80 7
79 78 7 — -
79 8 77 87 3
80 78 7 85 83
79 78 7 85 8
76 76 a1 80
76 72 79 76
76 73 75 71
750l i 74 71
76 71 75 71
75 72 76 72
7 7 74 7
72 70 7 9
7 0. 7 69,
75 iy 7 69
8 72 72 70
68 7 T4 72
70 - 76 74
7 = 76 75

International Monetary Fund: "Intmvmtwnal Finmicial Statistics." Yearbook 1988,
“Balance of Paymento." Yearhook 1985, 1986, 1987, -1988.

TNVERSTON
EXTRANJERA.
DIRECTA

"
o



CUADRO 2

PAISES INDUSTRIALES
PRODUCCION INDUSTRIAL

INDICE 1980=100

AR INDICE
1950 26
1955 34
1960 42
1961 44
1962 47
1963 49
1964 54
1965 57
1966 61
1967 63
1968 67
1969 3
1970 74
1971 76
1972 81

A0

1973
1974
1975
1976
1977
1978
1979
1980
1981
1982
1983
1984
1985,
1986
1987
1988

INDICE

!

FUENTE: International Monetary Fund. “Intermational Finan-

cial:Statistics’. Yearbook 1988, Narch, aupust

1989.
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1.- En“la fuente 1988 tenfa base 1985, se cambid la base para
unificar el afio con todo el periodo anterior.

Las tasas medias de crecimiento anual se caleularon direc

tamente de los indices.
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