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INTRODUCCION

El aumento de la poblacién econémicamente activa, va ori-
ginando un aumento considerable en la interrelacién juridica de las
personas, siendo por tal motivo indispensable una reglamentacién -
especial que haga posible la convivencia humana.

' Como consecuencia, ese aumento va a nriginar nuevos siste_
mas en la sociedad que se adapten a Ias necesidades del hombre.

A medida que los diversos centros de poblacién se vuelven -
m4s numerosos, se van creando asociaciones y sociédades con di-
ferentes objetos; pero siempre coordinando el esfuerzo, y la activi
dad humana para crear y lograr el objetivo perseguido por la socie_
dad, con la aportacién individual de cada uno de los participantes.
Lo anterior al controlarse y reglamentarse da lugar al nacimiento -
a la vida juridica, de las sociedades hasta crearse y perfeccionar-~
se en la forma que actualmente conocemos.

En esa virtud y siendo nosotros estudiantes de derecho, que

pretendemos con este trabajo hacer un estudio del derecho de voto -
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como aportacién juridica para obtener el titulo de licenciado en de-;

recho, nos permitimos tratar este tema que consideramos impor-

tante dentro de la vida de las sociedades. Estudiaremos especial- |

mente los problemas que surgen en relacién con el derecho de los
gocios a 1a manifestacién de voluntad, emitida dentro de las socie-
dades, es decir_, el derecho de voto y las personas legitimadas y ca

pacitadas para emitirlo.

&5
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CLASIFICACION DEL DERECHO DE VOTO.

La constituci6n de una sociedad da origen a una serie de de
rechos y obligaciones que los diversos tratadistas y autores han -
estudiado y clasificado de diversas maneras.

Sin embargo diversos autores (1) en general, han admitido -
1a clasificacién de derechos patrimoniales y derechos de consecu~=
ci6n, considerando entre los primeros a tres derechos fundamenta
lgs: El derecho al dividendo; el derecho a la cuéta de liquidacién y
el de preferencia en la suscripcién de nuevas acciones.

Rodriguez Rodriguez (2), parte de la clasificacién anterior
de derechos patrimoniales y de consecucion y hace una clasifica- ~
cion mis Amplia subdiviéliendo los primeros en derechos patrimo--
niales principales y accesorios, y los segundos en derechos admi~
m R., Gay.- Tratado de Sociedades An6nimas 2a. edi

cién, pig. 215.-Uria, Rodrigo.-Derecho Mercantil 5a. edici6n
Madrid 1966, pag. 209.

(2) Rodriguez Rodriguez Joaquin. -Tratado de Sociedades Mercanti-
les, México 1965, 3a. edicién, tomo I, pag. 396.
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nistrativos y de vigilancia, estos Gltimos no tienen en sf mizmos -
contenido patrimonial; pero si tienen por objeto garantizar los dere
chos de tal contenido.

En cuanto a los derechos de administracién, si los conside—
ramos "en su sentido mds 4mplio, como aquellos que se conceden a
los accionistas para asegurar su intervencién en la formacién de la
voluntad colectiva y en su ejecucién' (3), hemos de considerar tam
bién el derecho a la redaccién de la orden del dia y el de represen~
tacion.

Como derecho de gonsecucién nos hablan del derecho de voto,
congiderando de naturaleza personal y de cardcter pdblico.

Otros derechos de consecucitn administrati vos son el dere-
cho al aplazamiento de 10s acuerdos y a la suscripcién de nuevas -
acciones; el primero de estos derechos lo consagra el articulo 199
(4), y corresponde a una minorfa calificada por la Ley (33%).

El derecho a la representacién como derecho de administra_

cién, va ligado al derecho de voto y lo consagra nuestra ley en su-

(3) Herrera Mario. ~ Las Asambleas de Accionistas, México 1967, -
1a. edici6n, pig. 2.

(4) Cuando se sefiale la Ley sin ninguna referencia, nos referimos a
la Ley General de Sociedades Mercantiles.
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artfcul o 192 al decimos "los aceionistas pueden hacerse represen_
tar en las asambleas por mandatarios, yé sea que perfenezcan o -
no a la sociedad".

Si consideramos que el tema a tratar en l1a presente tesis -
es el voto y la persona legitimada para emitirlo, tenemos que consi

derar como m4s importante para nosotros, este derecho que diver-

' 808 autores han calificado como aquel que ha sido conferido, que ha

sido creado, para constituir la voluntad de la sociedad, y es por tan
to, lo que le di vida a esta.

La-compra y en muchos casos la simple posesién 6 tenencia
de las acciones, confieren a su propietario‘ o poseedor, los dere-. -
chos y obligaciones enunciados anteriormente y que lo encuadraran
en un status jurfdico que algunos autores denominan estado de so--
cio (5). Sin embargo, el estado de socio, no es un derecho conferi_
do por las acciones el cual a su vez derive en una serie de fa.culta-:
des y derechos, sino que por el contrario, la serie de facultades y-

derechos son los que nos proporcionan en su conjunto la calidad de

socio, la cual queda acreditada, por medio de las acciones.

{5) Rojas Jr. Luis Manuel. - El Derecho de Voto en la Sociedad An6
nima, México 1945, Tesis, pag. 31.
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Consideramos que Garriguez (6) tiene razén al manifestar- -
nos que el ser socio es un ""derecho nucleo", compuesto por un haz
de derechos subjetivos de naturaleza personal y patrimoniales. -
Analizaremos que el ser 80cio es una imputacién normativa de to-':
dos los derechos que dimanan de la sociedad, los cuales al ser obje
to de una imputaci én normativa y objetivada en un sujeto, se pue- -
den resumir en un s6lo derecho que proporcionari la caracteristi—
ca de un "estado de socio" el cual podr4 ser acreditado objetivamen

te al través de documento expedido para acreditarlo, el cual recibe

el nombre de accién.

(6) Garriguez Joaquin. - obra citada, pag. 247.



CONCEPTO.

Ia constituci6n de las sociedades, ha sido el reconocimien=-
to de la ley a situaciones que se venian presentando de hecho, con—
forme a las necesidades de la interrelacitn juridica de las perso-.-
nas, dada la complejidad creciente de los nucleos de pdbiacibn. Es
tas sociedades de hecho, hubieron de ser incorporadas al derecho, -

a efecto de darle a la comunidad en la cual se desarrollaban, la se_

‘guridad de que esas sociedades, cumplian un minimo de requisitos,

1os cuales las hacian ser confiables en cuanto a supervivencia de -
las mismas se referfa. Sin embargo, el derecho no tenia un subs
tratum real, que pudiera servir de base estable a las imputaciones
juridico normativas, por lo cué.l, mediante una ficcién juridica, -
1es reconoci6 personalidad a dichas sociedades, las cuales adqui-=~
rieron sbitamente existencia real juridicamente hablando.

Sin embargo, dado que el derecho es tal, en tanto cuanto se
refiere a conductas o a manifestaciones de voluntad y éstas s6lo -

son caracteristicas humanas, hubo de dotar a estos entes morales
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de capacidad voliti va, asf como de instrumentos para actualizar en
una conducta, esa expresitn de voluntad, asi se dot6 a la sociedad,
i mponiéndole tantos requisitos (artfculos 50. y 6o. de la Ley), co~
mo fueren necesarios, | para obtener tanto la capacidad volitiva co—;
mo la capacidad ejecutiva.

De esta forma la ley obligb a aquellas personas que quisie~

ran formar una sociedad a constituirse con un objeto o fin, con un ~

nombre o denominacién social propio, asf como con una forma de ~
admini stracién de la sociedad.

Para tal efecto, ordené que cada determinado tiempo, los -
integrantes de la sociedad.(socios), se reunieran tanto para cono-~
cer el estado de la misma, como para decidir cual serfa la conduc
_ ta a seguir en lo futuro.

Esta expresion de voluntad del socio, emitida bajo severas
y rigidas circunstancias, que va a constituir la voluntad de la so“-‘-
ciedad, tendr4 la denomﬁlacion de voto.

Existen diversas clases de voto, entre las cuales destaca el
voto como derecho politico, el voto como derecho administrativo,-
el voto como derecho de consecuci6n, etc. Es de notarse sin em=--
bargo, que en toda clase de manifestacién de voluntad considerada

como voto, va encaminada a sostener un punto de vista particular y
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LA EMISION DEL VOTO.

La forma de emitir el voto, sefialado en nuestra legislacifn,
en su f raccién VI del articulo 91 al decirnos que '"La escritura - -
congtitutiva de la sociedad deber4 contener.'. ...las facultades de la
asamblea general y las condiciones para la vaiidez de sus delibera
ciones, asi como para el éjercicio del derecho de voto...." nos indi
ca entre otras cosas, en donde deberd emitir el voto.

La misma legislacién nos dice que la asamblea general de ac_
cionistas "es el 6rgano supremo de la sociedad, podrd acordar y ra
tificar todos los actos y operaciones de ésta y sus resoluciones se--
rdn cumplidas por la persona que ella misma designe, o a falta de -
designacién, por el administrador o por el consejo de administra- -
cién", |

As{ pues, la sociedad necesita de una manifestacidn que con_

forme a las caracteristicas anteriormente enunciadas y conforme a -

1a doctrina, sea una expresién de voluntad de la asamblea de accio-
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nistas pues ésta fue concebida como el instrumento de creaciény -
manifestacién de la voluntad social.

Podemos pues considerar que la asamblea de accionistas se_
r4 el elemento idoneo para la formacidn de 1a voluntad social, y un
presupuesto sine qua non de la emisién del voto, por lo cual estu-‘.‘-
diaremos brevemente las condiciones para que se retna dicho 6r-:
gano social. \

'"La asambl ea general es la reunién de accionistas legalmen
te convocados y reunidos para expresar la voluntad soc‘ia} en mate~
ria de su competencia' (1). Con esta definici6n coincide Urfa (2),
para quien la asamblea general puede ser definida como "la reu- -
ni6én de accionistas debidamente convocados para deliberar y deci~ -

dir por mayorfa sobre determinados asuntos propios de su compe-~

tencia”.

De 1as definiciones anteriores, podemos desprender los si--
guiéntes elementos, que son ademas requisitos para la realizacibn

de la junta de accionistas:

(1) Rodriguez Rodriguez. - obra citada, Tratado, tomo I, Pag. 3.
(2) obra citada, pdg. 230.
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a). - Reunién de accionistas.
b). - Debidamente convocados,
c).- Para deliberar y decidir por mayoria.

d).- Sobre asunt os propios de su competencia.

La asamblea es una reunibén de accionistas aunque no forzo-;
samente de todos 1os accionistas, porque para su realizacién no -
se requiere la presencia de todos los socios, sino que basta conla
Teunién de 1a mayoria de los accionistas establecida por la ley o .-
porv los estatutos, segtin la asamblea de que se trate. Dicha ma-:
yorfa es 1o que conocemos. como quorum de presencia, que nuestra
Ley diferencia segtn se trate de asamblea ordinaria o asaxi{blea -
extraordinaria.

Se exige adem4s que la reunién sea material, es decir, Que
se requiere 1a presencia fisica de los socios o de sus representan;
tes, ya que el articulo 179 de nuestra Ley sefiala: ''las asambleas -
generales de accionistas se reunirin en el domicilio social y sin -
este requisito serin nulas, salvo caso fortuito o de fuerzé mayor';.
Con esta disposicioén queda expresamente prohibida la emisién de -
votos por cualquier otro medio.

En segundo lugar, vemos que esta reunién debera ser debi—

damente convocada, esto es, que la convocatoria para requerir la-




14

asistencia de los socios, se rije conforme a los requisitos que sefia
le para tal efecto 1a ley y ios estatutos. La convocatoria deberj -
ser presupuesto de 1a asax.ﬁblea, ya que no es vilida la reunién es--
pontanea de socios salvo el caso de las asambleas totalitarias, en -
l1as cuales sin embargo si alguno de los socios no se considera sufi_
cientemente informado, puede solicitar que se posponga la delibera_
ci6n del asunto de que se trate.

La convocatoria es "el aviso adecuado"” a los accionistas pa
ra advertirles la fecha, el lugar y el motivo de la reunién' (3). Al
hablar del " aviso adecuado' no se sefiala quien o quienes estin auto
rizados para hacer dicha convocatoria; pero lé'Ley sefiala en sus ar
ticulos 168, 183 y 185 quien y en que casos deber4 hacer el llama- -
miento a los socios para constituirse en asambl ea.

'Para la validez de la convbcatoria, seiala nuestra ley que -
deberi ser publicada en el Diario Oficial o en uno de los periédi- -
cos de mayor circulacién del domicilio social, y que deberé hacer;
se por lo menos quince dfas antes de la reunién. Dicha convocato- -
ria deberi contener ademis de los requisitos indicados en el pé.'- -~

rrafo anterior, 1a orden del dfa firmada por persona autorizada - -

(3) Rodriguez Rodriguez. - Tratado, obra citada, tomo I, pig. 35.
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legalmente.

De la definicién de asamblea se desprende en tercer lugar, -
que la junta de accionistas es'el 6rgano que expresa la voluntad co-
lectiva y tiene por finalidad deliberar y decidir. "Deliberacién im
plica discusi6n, debate o cambio de pareceres acerca de los asun- -
tos que han de ser decididos, y decisién implica tomar acuerdo so;-
bre el asunto debatido (4). ' La decisién de la asamblea no es la -
simple suma de las voluntades individuales: considerarlo asinos lle
varfa a concluir que es necesaria la unanimidad para que se adopte -
una resoluci6n vilida, toda vez que no podrd excluirse ningn miem
bro del colegio, de la sumé total". (5).

Estas decisiones deberdn adoptarse cuando menos por la mi_
tad més uno de los votos representados, salvo los casos de "mayo-
ria cal ificadas" que son aquellas en las cuales la ley o los estatu- -
tos sociales fijan proporciones numéricas superiores. ;

Por Gltimo, vemos que la voluntad que expresa la asamblea ~
debersi recaer sobre materias de su conipetencia, 1o que significa;

no s6lo que sean los puntos tratados en la orden del dia, requirién—

(4) Urfa Rodrigo.~ obra citada, p4dg. 238.

(5) Vzquez del Mercado Oscar, - Asamblea de Sociedades Anénimas,
México 1955, pag. 286.
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dose adem4s que se trate de cuestiones reservadas a las asambleas,
pues pensamos que aunque ‘se trate del 6rgano supremo de la socie_
dad, existen asuntos que no pueden ser tratados ni decididos por la
misma, tales como los derechos personales de los socios, olos -
qﬁe correspondan a determinadaé categorias de accionistas sin exis

tir el previo acuerdo de dichas categorias.
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IMPORTANCIA.

- Los diversos autores al hablar de los derechos y obligacio~-~
nés de los accionistas ubican al derecho de voto entre las facultades
de consecuci6n administrativas, ya que no tiene directamente conte
nido patrimonial (1), y se concede al accionista para asegurar su -
participacién en la formaci6n de la voluntad social. También sefia
lan que es un derecho personal de cardcter phablico; es personal en -
tanto corresponde al titular de cada accién y '"no puede ser enajena';
do con independencia de la #ccién v habri de ser ejercitado necesa~
riamente por el propio accionista por sf o por medio de representan
te" (2). Es un derecho pablico en virtud de que sirve para formar

1a voluntad social, razén por la cual " parte de la doctrina ha insis_

(1) Sefialamos que no tiene directamente contenido patrimonial,ya -
que podemos decir "'que es un corolario del derecho pecuniario y
que es su prolongacién necesaria''Carlos Gémez Vargas. -El Dere
cho de Voto en las Sociedades An6nimas, Bogotd 1940, pag. 32.

(2) Urfa Rodrigo. - obra citada, pag. 216. :
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- tido en el caricter del derecho de voto como funcién, en el sentido
de que se atribuye tanto en'interés privado del accionista, como en
interés colectiw}o de 1a sociedad" (3).

El derecho de voto "es el principal &e los derechos de sobe_
rania del accionista. Mediante 6] participa ¢l socio en la adminis-
tracién de la sociedad y fiscaliza la gesti6én de los administrado- -
res, aprobdndola o deéaprobéndola" (4).

La facultad que nos ocupa, es el mis importante de los dere
chos de consecucién administrativos que se presentan en }a socig~ «
dad ya que es postulado indispensable para la existencia de otras -
potestades, tales como la facultad de obtenzzr la inscripci6n en la -~
lista de asistencia de las asambleas, el derecho de intervenir en -
1as mismas manifestando su opini6n y tratando de convencer a los
dem4s socios de sus puntos de vista, el de obtener la informacion -
necesaria para expresar su opinién en'las asambleas, etc.

| Decimos que el voto es postulado indispensable para la exis
tencia de los derechos anteriormente enunciados, en virtud de que
todos ellos presuponen la existencia del derecho de voto. Es este~

derecho el que d4 sentido a las atribuciones sefialadas y asi, care—

(3) Rojas Jr. Luis Manuel. - Obra citada, pag. 56.
(4) Garriguez Joaquin.- Tratado, obra citada, volumen II, pag. 852.

'
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ceria de sentido el tener facultad de obtener inscripci6n en la lista
de asistencia sino se tuviere derecho de votar en la asamblea, yv-
por tanto, la participacién del socio que solicita su inclusién en -
esa lista no infl uird en la determinaci6n del quorum de asistencia ~
de dicha asamblea.

De la misma forma, el derecho de intervenir exponiendo -
sus puntos de vista ha sefalado, la forma mé4s eficaz y manifiesta
de emitir su opinién con relaci6n a los puntos sometidos a la consi
deracién de 1a asamblea. Finalmente, resulta claro la necesidad -
de 1a existencia del derecho de voto para dar sentido a la facultad;
de obtener informaci6n respecto de los puntos, que se tratarin en la
asamblea, ya que con esta facultad sblo se pretende ilustrar al on:
tante respecto de 1os puntos debat idos,

Pensamos con Goldsmith (5) que el derecho mé&s importante
del accionista es su derecho de voto, difiriendo del pensamiento de
este autor cuando aﬁ_rma: " seglin la opini6n que hemos sostenido -
ese derecho le es concedido exclusivamente en su propio interés, ~
para hacer vales sus intereses en la administracién de los asuntos ~

comunes', ya que la importancia del derecho de voto no se restrin-

(5) Gol dsmith, Roberto. - Problemas Jur{dicos de la Sociedad Anéni
ma, Buenos Aires 1946, pag. 69.
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ge'tan 8610 a la protecci6n de los derechos de accionistas en parti_
cular sino que se proyecta ala expresién misma de _la voluntad so:
cial. En efecto, la deliberaci6n de los accionistas que integran la
voluntad social se forma por la concurrencia mayoritaria de votos -
en la asambl ea pudiendo decirse que " el derecho de voto posee co:-
mo finalidad inmediata 1a formacién de la voluntad colectiva" (6},

Precisamente, por ser parte integrante de las dehberaclo--
nes, laley brinda su m4s &mplia protecci6n a este derecho permi-

tiendo solamente su restricci6n en los casos especfﬁca;nenté preci_

gados por la misma.

(6) Herrera, Mario.- L as Asambleas de Accionistas, México 1967,
1a. edicién, pig. 78.



. CARACTERISTICAS Y LIMITES.

Nos hemos venido refiriendo en el presente estudio, al vo-
to en general, sin embargo, dado que la sociedad anénima esla -
més importante, as{ como la que podemos considerar m4s comple

ta tanto en su funcionamiento como en su construccién, enfocare- -

mos las subsecuentes lineas a estudiar concretamente las caracte- .

risticas tan especiales que toma el voto al referirse a dicha socle_
dad.

El derecho de voto nace para el socio, en el momento de -
constituirse la sociedad y acompaiia a éste durante toda la vida de
la misma, en principio, su titular es el propietario de una acci6n,
legitimindose como tal segin se‘trate de acciones nominativas de ~

circulacion restringida o al portador, quien aparezca sefialando en

el titul o y en el registro de socios y quien tenga la posesitén de las -

acciones segln se trate,

Atin cuando el ideal serfa que las asambleas se integren con

B



la presencia personal de los accionistas y que éstos deliberarsn y
votardn para formar la voluntad social, la dificultad de lograr en -
todos los casos este ideal, lleva a la ley (articulo 192), a autori-—
zar gue los socios se hagan representar por mandatarios ya sea -
que pertenezcan o no a la sociedad, estableciendo‘::mo 1a prohibi—
cién de que estos mandatarios sezﬁl los administradores o los comi_
sarios de la sociedad.

E1l representante puede a su vez representar a varios accio_
nistas y votar en un sentido o en otro de acuerdo con las instruccic_i
nes que lieve de cada representado. |

En el artfculo 192 de nuestra ley, s‘e deja en libertad a los -
éstatutos para determinar 1a forma en que debe conferirse la repre
sentacién. Ante el silencio de los estatutos, el mismo articulo nos
dice que deber4 ser por escrito.

El artfculo que comentamos dice: ''los accionistas pueden -
hacerse representar en las asambleas por mandatarios ya sea que
pertenezcan 0 no a la sociedad". Rodriguez Rodriguez (1.) critica -

la expresién diciendo que no se trata de mandatarios, pese a la le—

tra del texto sino de representantes, pues la relacién subyacente a

(1) Tratado. - obra citada, tomo I, pég.‘ 450.
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la representacién i)uede ser de mandato 0 no serlo ya que como el -
mismo autor sefiala, la representacién puede estar vinculada a un
contrato de prenda, de dep6sito, de mandato, etc.

No existe sin embargo en las legislaciones uniformidad en el
tratamiento del derecho de voto, dividiéndose segin Rivarola (2) -
en tres grupos principales: el primero concede el derecho de voto -
y de asistencia a las asambleas al titular de cada accién. Un se--
gundo grupo de legislaciones, permite a los estatutos fijar un nG--
mero determinado de acciones como requisito para permitir a los -
socios la participacién y voto en las asambleas. Finalmente, exis
ten legislaciones que perxriiten estas limitaciones estatutarias pero
que facultan a los accionistas que no tengan un nimero minimo, a-
reunirse entre sf para alcanzar este namero que les permita parti-
cipa; en lis asambleas.

Asgtin cuando "el derecho de voto no se puede concebir sino
como la manifestacién absolutamente libre de la voluntad de quien -
la ejerce” (3). Vemos que en ocasiones la ley o los estatutos facul

tan a los socios a realizar pactos entre si o con extraiios para el ~-

(2) Rivarola Mario A. -~ Sociedades An6nimas, Buenos Aires 1957, -

ba. edicién, tomo I, pig. 142.
(3) Gbmez Vargas Carlos. - obra citada, p4g. 40.



ejercicio del voto en un sentido determinado o para mantener las -
cotizaciones y el precio de'las acciones en el mercado, fenémeno -

que se conoce en la doctrina como sindicato de acciones.

Se ha dicho también que el derecho de voto es inherente al -
titulo acci6n y que corresponde al titular de la misma. Sin embar—
g0, en los sindicatos de que hablamos se transmite 1a acci6n sélo
para que el grupo ejercite el voto, formando una minorfa que haga -
frente a la mayorfa o en otros casos para c;onstituir la mayorfa que
tenga en sus manos el control de la empresa, mientras la accién -
continfa teniendo como duefio al socio. Los sindicatos de accionis
tas no son i)ermiti dos en nuestro derecho 5'73. que el articulo 198 de
nuestra ley prohibe en forma expresa todo convenio que restrinja la
libertad de voto de los accionistas.

Para nosotros, coincidiendo con Uria (4) "' el derecho de vo
to es un derecho personal que por su peculiar naturaleza no puede -
ser enajenado con independencia de la acci6n y habr4 de ser ejefcg_
tado necesariamente por el propio accionista, por si o por medio -
de representante'’. En el mismo sentido Halperin (5) para quien -
"el derecho de voto es intransferiblé: corresponde al socio, esto-

'

(4) Obra citada, p4g. 216.
(5) Obra citada, pag. 311.
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es al accionista, y a la sociedad en su propio resguardo y de los -
demis accioniétas. De ahl que para ella sean inopetantes los adue_x_-
dos de blogues o de sindicacién de acciones: quien resulte ser ac--
cionista tiene plena libertad de votar”.

Existe otra forma de transmisién del voto con independencia
de la propiedad de la acci6n y es la cesién legitimadora que atn - -
cuando nuestro derecho no 1a regula, vemos que se practica princi-

palmente por las instituciones bancarias, las cuales suelen utilizar

el voto en su favor para mantener su influencia y en ocasiones con-

trolar diversas sociedades, en una extensién mayor a la que su ca-
. pital les permitirfa. .

Rodriguez Rodriguez (6) define la cesién legitimadora dicien
do "'se habla de cesién legitimadora cuando se transmite 1% accién -
para que el adquirente pueda votar con ella como si fuese suya a pe
sar de que el cedente es y quiere seguir siendo dueiio", haciendo ~
incapié més adelante en que en esta figura lo caracteristico es que
se vota con acciones ajenas en interés propio. Esta caracteristica
1a hace diferente del mandato y 1a representaci6én en las que se vota

en ocasiones a nombre 0 al menos por cuenta de otro.

(6) Tratado. - obra citada, tomo I, pag. 454.
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No obstante que en principio, el ejercicio del derecho de vo
to no puede encontrar'mnités, ya que ello representaria desposeer
al accionista de uno de sus atributos principales, debemos aclarar
sin embargo, que en ciertas circunstancias el ejercicio de este de~
recho originarfa conflictos de intreses que el orden juridico se ve
en la necesidad de regular.

Conforme al articulo 196 de nuestra ley, el accionista que -
en una operacién determinada tenga un interés propio o por cuenta
ajena, contrario al de la sociedad, debera abstenerse de votar. -
Este conflicto de intereses se presenta tan:.zbién cuando la delibera_
cién se refiere a 1a aprobacion del balance o a la responsabilidad -
. de los administradores y comisarios con relacién al derecho de -
voto de estos y aquellos, razén por la cual deberin abstenerse de
votar.

Que'da en suspenso también el derecho de voto, cuandola -
sociedad haya adquirido sus propias acciones por adjudicacion judi
cial de acuerdo con el articulo 134, ya que sefiala que en tanto per
tenezcan las acciones a la sociedad no podrdn ser representadas ~
en las asambleas de accionistas.

Otro caso que presenta problema en cuanto a la posibilidad

de votar en las asambleas, es aquel en el que el importe de la ac_
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cién no ha sido totalmente cubierto y el accionista se encuentra en

) ‘mora, supuesto en el que podrfa pensarse que el ejercicio del dere
cho de voto quedé suspendido. Nosotros consideramos que los accio
nistas morosos "son socios mientras no se les excluye de la socie~-
dad’ (7) y por lo tanto mientras no se proceda a vender sus acciones

o se adjudiquen a la sociedad, el accionista conserva su derecho de

voto.

(7 Véazquez del Mercado,.-' obra citada, pag. 91.



NATURALEZA JURIDICA DEL VOTO.

Si entendimos al hablar de la emisién del voto que el brodug_
to de la deliberacién de las asambleas, son los acuerdos emanados
de ellas, como expresi6n de la voluntad social; derivadas de la dis
cusién y votacidn de 108 socios, comprenderemos que no podremos
hablar de la naturaleza juridica del voto, si no es en ntima rela--
¢ién, y unibén con el estudic de la naturaléza jurfdica de la delibera
cién.

En nuestro afin de llegar a determinar la naturaleza juridi
ca de 1a deliberaci6n, y con ella la del voto, haremos un breve -~
anilisi s de las diversas teorias al respecto.

Se ha hablado de la deliberacién como un contrato, concep--
cién que la doctrina a rechazado de manera enérgica, y asf Ascare-

11i (8) nos dice: " queriendo profundizar la naturaleza del acuerdo -

(8) Ascarelli Tulio.- Sociedades y Asociaciones Comerciales, - -
Ediar, S.A. 1947, pag. 160.



me parece exacto no s6lo excluir como es obvio que la misma cons
tituye un contrato entre los socios....'", este criterio en verdad se -
justifica, ya que resulta evidente que en la deliberaci6n no podemos
encontrar un contrato, pues los elementos caracteristicos de la figu_
ra ‘contractual no se encuentran por ninguna parte en ia delibera- - -
cién.

Existe contrato cuando las partes que intervienen en este ac_
to jurfdico persiguen finalidades contrapuestas, en el sentido de que
cada parte busca para si la prestacién convenida a cargo de la otra;
en la compraventa el uno busca adquirir la propiedad del bien mate_
ria del contrato, mientraé que el otro persigue el precio.

En la deliberaciﬁn, los votantes no esperan para si una pres
taci6én a cargo de otro u otros votantes, y por tanto las declaracio--
nes de voluntad emitidas no se contraponen la una a la otra. Todos
1os que intervienen en la deliberacion, persiguen fundamentalmente
que se integre la voluntad social aunque cada unc de ellos pretenda
un determinado sentido para esta declaracién.

También se ha visto en el acuerdo de la asamblea, un acto -

colectivo (9), concepcién que no es aceptable, si por acto colectivo,

(9) Vivante César. - obra citada, tomo II, pag. 233.
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entendemos, el acuerdo de voluntades unidad para la satisfaceion -
de intereses comunes y paralel os, pues en esta figura juridica es--
tas declaraciones conservan al exterior su individualidad, precisa—
mente porque los intereses juridicos perseguidos por las partes no
son iguales sino paralelos. Las declaraciones de voluntad en el ac_
to colectivo, '"'no se fusionan para formar una voluntad finica; si -
bien es cierto que se unen quedando no obstante individualizadas y
perfectamente distintas" (10).

Tampoco podemos aceptar, como resulta obvio, que el acuer
do de la asamblea sea un acto unién, pues en esta figura jurfdica,. -
las partes persiguen finalidades diferentes’aunque ligadas entre si ~
para la produccién de las consecuencias juridicas detalladamente -
precisadas por la ley. Los elementos de persecucién de finalidades
. diferentes y determinacién de las consecuencias juridicas sin que -
las partes puedan cambiar ninguna de ellas no se presentan en la de_
liberacion de la asamblea.

Al manifestar su voluntad los socios mediante el voto deben
precisar el sentido de la deliberaci6n querida, y no tan s6lo su de~

terminacién de integrar una deliberacién como seria si aceptice--

(10) Vazquez del Mercado. - obra citada, pag. 195.



mos que se trata_ de un acto unién,

También se han elaborado otras doctrinas que ven en la deli
beracibn un acto sui generis, o bien se refieren a ella como una -
nueva especie de acto. En este sentido, Vizquez del Mercado nos
dice que "la decigién de una asamble_a proviene de una sola parte,-
es una decisién‘de caricter unilateral y debe aceptarse como acto
- colegial" (11).

Donati (12) después de examinar todas las doctrinas antes -
expuestas, concluye que "la deliberaci6n de la asamblea, como vo_
luntad de un 6rgano, diversa de 1a voluntad de las personas de el -
encargadas no puede ser ;nés que un acto tmicamente simple". Es
te autor llega a esta conclusién partiendo de la critica que hace del
acto complejo diciendo que s6lo se puede hablar de éste '"cuando -
las declaraciones devoluntad que se funsionan pertenecen a varios
sujetos, 0 a varios 6rganos distintos, cada uno titular de poder -
dentro del 4mbito de una competencia determinada, y no siempre ~

que se realice la fusi6n de declaraciones de voluntad de varias per

(11) "Reconocida a la junta de condicién de 6rgano expresivo de la ~
voluntad social, sus acuerdos no pueden ser sino actos jurfdi—
camente simples" Joaquin Garriguez y Rodrigo Uria.- Comen
tarios de la Ley de Sociedades An6nimas, -Madrid 1952, tomo T,
pag. 506.

(12) Donati.~ obra citada, pag. 57.
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sonas ffsicas, cuando éstas no se presentan investidas de un 6rgano
distinto dentro de un ordenami ento juridico determinado, sino que -
estdn todas ellas en conjunto, encargadas de un 6rgano que en dicho
. ordenamiento se presenta como unitario' (13).

Si partimos como Donati (14) del concepto modificado de ac-
to complejo en el que sefiala a la funsién de voluntades de los suje--
tos u 6rganos en los que ''cada uno es titular de poder dentro del -
4mbito de una competencia determinada’ debemoé concluir que la -
deliberacién no es un acto complejo; pero al estudiar el goncepto -
que la doctrina nos da del mismo no encontramos ndada que se re—
fiera a esta nueva caracteristica que le sefiala el citado autor.

También este jurista niega que la deliberacién sea un acto -
complejo, porque considera gue no se puede hablar en ella de fu- -

gién de declaraciones de voluntad, debido al contraste de mayoria

y minorfa y que no es posible que se sumen a la primera de estas -

categorias, las decisiones contrarias de la minoria; pero el mis~-
autor nos aclara el punto sefialado ''que una vez reconocida a la - -
asamblea la calidad de 6rgano y afirmado el principio mayoria, es

11cito concluir que la voluntad de cada miembro, as{ sea en concur

(13) Donati. - obra citada, pag. 57.
(14) Obra citada, p4g. 59.
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do de que emana de un Gnico 6rgano que es la asamblea, emana de -

- varias voluntades de contenido igual que tienden al mismo fin, y se

funden en si de modo que constituyen una voluntad comtn, que tie-;-
ne cardcter de unidad, diversa de las voluntades que la forman y de
una suma de estas voluntades.

Las declaraciones de voluntad de todos los votantes, persi-
guen un fin jurfdico unitério, que es la integraci6n de la deliberé- -
¢ién que seri la expresién de la voluntad social.

Hay unidad en el querer una deliberacién,' no olqstante que -
cada votante puede pretender contenido diqtinto de esta delibera-~ -~
cién, en virtud de que todos ellos conocen el proceso de formacién
de 1a voluntad social que seri acoerde con el sentido de la mayo--
rfa.

Hablamos de finalidad juridica, para distinguir el fin protegi
do por el derecho y la manifestacién del querer a la que el orden ju
ridico hace producir consecuencias de derecho, de la finalidad - -
subjetiva que cada votante puede perseguir.

Creemos que la clasificacion formulada "agota todas las po_
sibilidades de actitud de direccién de la voluntad y la deliberacién,
aln teniendo presente sus peculiares caracteristicas no puede si- «

tuarse al lado de dichas categorias, sino tan s6lo dentro de una de
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© ellas" (19).

De acuerdo con estas cl asificaciones coincidimos con quie--
nes opinan que el acuerdo de 1a asamblea de accionistas es una dev-’—
claracién de voluntad unilateral. * La deliberacién de una asam- -
blea es un acto unilateral no obstante que dicha deliberacién proven
ga de un 6rgano formado por varios individuos quienes a su vez emi_
ten una declaracién de voluntad a través de su voto. En todo caso -
los votos se consideran como elementos del procedimiento de for—'
macién de la voluntad social" (20). Para Rodrigo Uria (21) la deltbe
racién ' es un negocio unilateral, aunque se forme por la coinciden.;-.
cia de u:ia serie de voluntades individuales las de 10s socios que vo_
tan a favor del acuerdo".

De las razones expuestas se puede terminan concluyendo que
la deliberacién :de la asamblea es un acto complejo unilateral.

Es un acto complejo, porque como sefialamos }as declaracio
nes de voluntad o votos tienden a la realizaci6én de un Gnico fin, que
esla integraéiéri de 1a voluntad social. Es unilateral en el sentido

de emanar de una persona, a través de un 6rgano, que es precisa—

(19) Donati. - obra citada, pig. 52.
(20) V4zquez del Mercado. - obra citada, pag. 92.
(21) Obra citada, pag. 243.

k 35..'.,
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mente la asamblea de accionistas,

A mayor abundamiento, precisaremos que los votos se fun—
den de manera indivisible en forma tal que la deliberacién no puede
identif icarse con 1a suma de dichos votos. Es el principio mayori
tario como base para la integracién de la voluntad social, el que di
sentido al acuerdo de la asamblea.

Teniendo la anterior definicién como base trataremos de con
ceptuar la naturaleza juridica del voto, a partir de la clasificaci6n
que de los hechos jurfdicos nos hace la doctrina francesa, "com~ -
prendiendo todos aquellos acontecimientos naturales o del hombfe -
que originan consecuencias de derecho' (22). Aunque con esta defi
nici6n coincida la mayoria de los autores, preferimos afirmar que

""gon hechos jurfdicos los acontecimientos trascendentales para el -
derecho’ (23), definici6n que tiene la ventaja de no prejuzgar sobre
1a naturaleza del hecho definido.

En la clasificacion de los hechos juridicos, se atiende alos
elementos que intervienen en su formacién y por lo tanto se distiné

gue entre hechos en los que interviene la voluntad humana y aque~-

(22) Rojina Villegas Rafael. - Derecho Civil Mexicano, 3a. edicion,
México 1959, - tomo I, volumen I, pag. 292.

(23) Muitoz Luis. - Derecho Mercantil, tomo I, México 1952, pag. -
185,
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1108 en los que ésta no se presenta. Preferimos esta clasificacién
a 1a que nos habla de hechos voluntarios e involuntarios, ya que de
voluntad s6lo se puede hablar, con relaci6n al hombre y existen he_
chos juridicos en los que el hombre no interviene; se habla en esta
forma de que " el hecho juridico est4 constituido, o bien por un he
cho en el que la voluntad humana interviene y en el que el orden ju_
ridi co entra en movimiento" (24).

Dentro de 1los hechos juridicos en los que interviene la vo--
luntad del hombre, encontramos el hecho juridico propiamente di~
cho y el acto jurfdico. Hay hecho juridico voluntario en sentido es
tricto cuando la voluntad ix;terviene en la realizacién del hecho, sin
gue persiga 1 as consecuencias que de él1 se derivan.

Es actq juridi co por el contrario '"la manif estacién de vo-—-.
luntad que se hace con la intencioh de producir consecuencias de ~
derecho, las cuales son reconocidas por el ordenamiento juridi- -
co'", o sea que es "un acto de voluntad cuyo objeto es producir un

efecto de derecho' (25).

Se distingue el acto del hecho jurfdico voluntario porque si

(24) Fraga Gabino, - Derecho Administrativo, 8a. edicién, México
1960, pag. 29. .
(25) Fraga Gabino. - obra citada, pig. 29.
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bien en ambos interviene la voluntad, en el hecho se quiere la reali
zacién del misn;o sin intereéarse en las consecuencias, en tanto que
en el acto existe la intenci6n de producir un efecto de derecho,

Siguiendo con la idea antes expresada, si una persona, bajo
condiciones especiales manifiesta su voluntad, con deseos de produ
cir consecuencias de derecho, sersi calificada esa conducta, como~
acto juridico. |

Relacionando 1 0 ya expuesto, comprenderemos la naturaleza
juridica del voto si conclufmos con que este es: una manifestacién ~
externa de voluntad, por persona legitimada, dentro de una reunién
de accionistas, debidamente convocados, con el deseo de integrar -
la voluntad del ente juridico, cuando modificando o extinguiendo una '
relaci6n juridica.

Asf el ser socio de Ié sociedad, implica ser responsable de
todbs los derechos y obligaciones que ge desprendengde tal carac;-
ter, es evidente que uno de esos derechos seri el de poder consti‘-‘-
tuir la voluntad social mediante 1a emisitn del voto.

De esta forma, quien asiste a una asamblea a externar su -
punto de vista o su deseo de que la deliberacién sea en tal o cual -
sentido, desea manifestar su voluntad con la intencién de producir

consecuencias de derecho que sean reconocidas por el ordenamien~
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TEORIA DE LA PERSONALIDAD.

E}

Ya en lineas anteriores expusimos que, la personalidad de -
los entes colectivos es una ficcién juridica, creada por la ley. Es
té doctrina perteneciente al ilustre jurisconsulto Savigny (1), se re
ﬁére tan s6lo a las personas colectivas, sin embargo w anélisis -
m4is minucioso de esta teorfa, nos lleva a la conclusi6n de que ya -
en ella aparece la idea de que la personalidad juridica en general,-
es una figura construfda por el derecho. Esta idea da lugar a wna
.serie de doctrinas que aparecen en el si‘glo pasndo: la llamada de -
la® equiparac.ién " (Bohlau, Bruns, etc.), la de los "derechos sin
sujeto” de Winscheid, etc., todas ellas contienen el germen ideal
de que la personalidad juridica de los entes sociales es lina cons-
truccién del derecho. No niegan la realidad bdsica de los entes -

sociales, sino que enfatizan que lo que funciona como sujeto de

(1) Savigny. - Sistema del Derecho Privado Romano, traduccxon de
J. Mesias y Manuel Poley, Madrid 1879.
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personas fIsicas'. En esta doctrina de Ferrara, hay que dest#;
car dos hechos: el que afirma, que la personalidad jurfdica indivi
dual es tan construlda por el Derecho como la personalidad jurfdi
ca del ente colectivo, y el haber " caracterizado la personalidad

como unificacién ideal de relaciones'.

Esos mismos pensamientos se hallan mejor deﬁnidos‘en la
exposicion de Kelsen.

Este gran maesto nos expone que ''la estructura l6gica llav-:
mada imputacién es el modo de enlace caracteristico dq dos he: -
chos enunanorma. Los hechos, 108 fen6menos, en el mundo de
la'naturaleza estin vinculados unos a otr<;s por el fen6meno de la
causalidad. Sin embargo, en las normas también los diversos ele
mentos en ellas contenidos, se relacionan entre sf; pero esa relal
éién, no es de causalidad, sino que es normativa; en la norma jurf
dica aparecen vincul ados determinados supuestos con.determina.-:
das consecuencias: supuesto tal hecho se deberfin producir tales -
consecuencias. Aquf nos hallamos ante dos hechos, que no se rela
cionan entre sf por un proceso de causalidad real, sino por una vin
culacién normativa originada en el precepto juridico, a la que se ~

Hama imput acién normativa’. Ejemplo: si un comprador no paga

el precio y el vendedor se lo reclama judicialmente (supuesto)el Es

T
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tado impondri un procedimiento de éjecucién forzosa contra aquel
(consecuencia), es decir, al hecho de la morosidad del comprﬁ; .
dor, junto con el hecho de la reclamacién del vendedor, se le im
. puta normativamente Iotro hecho, a saber: la ejecucién forzosa y .
no se trata de ninguna relaci6n de causalidad efectiva, sino de -
una vinculaci6n juridica. Otro ejemplo: quien mata a un hombre -
intencionalmente (supuesto), seri condenado a muerte, (conse- -
cuencia); la muerte del asesinado, seri vinculacién real del he- -~
cho y fen6meno de causalidad natural, no asf la muerte del asesi—
no que seri el efecto de la imputabilidad en virtud de la norma.

Lia imputaci6n peréonal normativa es la forma de enlace ju-
ridico entre el sujeto del deber y el objeto del mismo, positivo co .
mo cumplimiento; o negativo por transgre'si(m, u omisién del ac~-
fo.

As{ pues, la imputacién, desde un punto de vista normativo -
inmanente, no se funda en la serie causal, voluntaria, no esti ne;-
cesariamente ligada a éstas pero puede coincidir con ésta. Laim
putacién jurfdica expresa simplemente el enlace que establece la--
norma entre un hecho, un objeto y un sujeto. La imputacioén parte
de un hecho externo al sujeto y lo vincula a un punto o centro ideal,

al cual va a parar esa imputacién. Ese punto ideal que funciona -
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como término de una imputacién, es lo que la Teorfa del Derecho
llama voluntad. La voluntad, jurfdicamente, no en su acepcién -
psicoldgica s una pura construccién normativa que representa un
punto final o término de imputacién. Muchas veces la voluntad u
ridica coincide con 1a voluntad psicolégica; pero no es forzosa es-
ta coincidencia.

As{ pues, ser sujeto de una relacién juridica no representa
un hecho real, no es expresién de una efectividad nétural, no deno
ta una situacién de causalidad, sino que es el resultado de una im
putacién normativa establecida por el Derecho. Es -decir, al -
plantear el problema de la persona jurfdi'ca {asf individual como -

* colectiva) no nos encontramos en el plano de la realidad, sino que
estamos dentro de 1a esfera inmanente de lo juridico, que tiene -
su propia contextura y su propia l6gica. Este problema no consis
te en pregun’tamos por un;a realidad, sino en preguntarnos por -
una imputacién normativa. Kelsen (4), expresa que d concepto .
corriente de persona en sentido juridico no es mis que una expre_
si6n duplicada del deber juridico y del derecho subjetivo, concebi_ |

dos en forma personalizada. La persona para el Derecho no de~~

(4) Obra citada.



ta relacién con el ordenamiento juridico.
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La representacién ha reportado en todas las épocés una ex_
traordinari a utilidad, pués ha permitido que todas aquellas perso
nas imposibili tédas para realizar actos vAlidos, los lleven a ca—-‘
bo por medio de un representante, obteniendo de esta manera los
efectos plenos de un acto vilido, atn cuando el interesado hubiere
tenido cualquier clase de incapacidad.

Es decir no sélo‘ permite al incapaz realizar actos vilidos
sino también permite a los capaces realizar mdltiples actos jurl
dicos, en distintos lugares y simultaneamente, como si ellos ~ -
mismos los realizaran en pleno goce de sus derechos.

Sefial an diversos tratadistas entre ellos Gutiérrez y G. -
(1), que la sociedad actual se finda en tres ficciones: 1a repre~

sentacién, la persona moral y la incorporacion en los titulos de

crédito.

El maestro Barrera Graf (2), hablando de la representa—
ci6n, nos dice que: "el representante, a virtud de la autoriza~—
ci6n que recibe del principal, adquiere la facultad de adquirir de

rechos y asumir obligaciones sin que él devenga parte o intere-

(1) Gutiérrez y Gonzélez. - Derecho de las Obligaciones, 2a. edi
ci6n, Puebla, Méx. 1965.

(2) Barrera Graf Jorge.~- La Representaci6n Voluntaria en Dere
cho Privado, México 1967, pag. 17.
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sado directo en tales obligaciones y derechos; pero adems4s la ac_
tuacién del representante, al obrar por y a nombre del represen:
tado, es o debe ser conocida del tercero con quien trata',
Coincidimos en la anterior definicién de representacién, --
aln cuando pensamos que a la misma le falta hacer mencién de -
aquel lé representacién que surge no de la voluntad, sino que es -
impuesta atin en su contra, por la ley.
Analizando lo anterior encontramos que:
1 .,; La representacién puede originarse en la ley.
2.: La representacién puede ser por voluntad del re-
presentado.
3. - El representante tiene la facultad de adquirir de-~
rechos y obligaci ones.
4.: Los derechos y ohligaciones asumidos por el re- -
presentante, perjudican o benefician tnica y exclu
siva.mente al representado. -

5.~ Que esta representacién debe ser conocida por el

tercero con que se trata.

Dentro de las figuras en las cuales la representacién se origl

na en legislaci6n, sefialaremos la tutela, la patria potestad, la sin

~ dicatura, el albaceazgo, etc.
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nen con el por virtud del encargo o de los actos a realizar a nom-

bre o en interes del poderdante.
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cién del mandante por el mandatario o "pacto de interposicién del
mandatario, se reducirfa dicho contrato a una simple presta: ;
cidn de servicio, con obligacién de venta por parte del prestata:
rio hacia el contratante. Asi, como obligacién del mandatario que
obra a nombre del mandante, surge la de hacer suficiente pubnci:-
dad al citado contrato de mandato, | a efecto de que todas las perso
nas que cel ebran tratos con el mandatario estén enterados que los
celebran con el mandante. ‘

Nur:stro Cédigo Civil, al referirse en su artfculo 2546 al -
mandato, conceptﬁa a esta figura jurfdica como "un contrato por
¢l que el mandatario se obliga a ejecutar por cuenta del mandante
los actos jurfdicos que éste le encarga'.

Es claro que nuestro Cédigo, al seguir los lineamientos del
Cédigo de Napole6n que en su artfculo 1984 a la letra dice: "el .
mandato o procuracién es un acto por el cual una persona da po:-.
der a otra para hacer algo por el mandante y en su nombre. El -
contrato no se pei'fecciona sino por la aceptacién del mandatario”,
. confunde y mezcla conceptos que aunque se relacionan y aun se -
complementan, son totalmente distintos entre si.

Para la existencia del mandato, como para la existencia de

cualquier ot ro contrato, es necesario el consenti miento de los con
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miento no debe encontrarse viciado con relacién al acto cuya con-
clusi 6n forma el objeto del contrato, bajo pena de nulidad, sin em
bargo, no se aplica eéta disposicién a quien ocultando la relacién
de mandante-mandatario, engafia a quien se relaciona con €él, cre_

yendo que contrata con quien est4 tratando, encontrindose enun -
error invencible,

El mandato supone, pues, la representacién; el mandatario
no obra en su nombre personal, 'sino en nombre del mandante; no
se obliga el mismo, obliga al mandante.

E} objeto del mandat‘o es la conclusién de uno o varios actos
juridicos por el mandataﬁ o. Un simple consejo o recomendacidén
no constituye pues, un mandato. El mandato es especial o gene- -
ral segln su objeto. La especialidad o la generalidad del manda:
to puede ser entonces ya sea desdé el pundo de vista de los bienes
sobre los cual es es susceptible de recaer, o bien en cuanto a los
actos que el mandatario tiene poder para cumplir.

Desde el punto de vista de los actos jurfdicos que han de - -
cumplirse: el mandato le da al mandatario el poder de represenF
tar al mandante, ya sea en todos los actos jurldicos, ya sea en -
tal acto determinado. El mandato especial puede limitarse a la -

simple estampacién de la firma en nombre del mandante (delega—
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COMISION.

En relacién con el mandato aplicado»a los actos de comercio
:nos dice el artfculo 273 del Codigo de Comercio que ''el mandato,
aplicado a actos concretos de comercio se reputa comisién mer:
cantil".

Esta figura a diferencia del mandato civil que puede ser ge_
neral o especial, Gnicamente puede ser especial, ya sea para uno
o varios actos concretos y especfficamente sefialados en el acto -
del otorgamiento.

De 1a misma forma, por lo que se tefiere a poderes en mé:
teria cambiaria, el artfculo 90. de la Ley General de Titulos y -
Operaciones de Crédito, exige ia forma escrita e inscrita en el -
Registro PGblico de Comercio para otorgar y suscribir titulos de
erédito.

La costumbre mercantil, por razones de seguridad, y para

la mejor proteccién de los mdltiples intereses en juego, exige el



e

U U

MY At

T 58..
poder escrito como sucede en materia de sociedades, para que -~
un socio se haga representar en una junta de socios o enuna - -

asamblea de accionistas.



TEORIA DE LA LEGITIMACION.

La capacidad para ser parte, seiiala quien tiene facultades -
suficientes para actuar vAlidamente en general; la capacidad pro"-
cesal sefiala los requisitos necesarios para que ese actuar sea vi-
lido, pero cuando esa capacidad se concreta a un acto en particu_
lar, no son suficientes las facultades que tenfa en potencia ese su_
jeto, sino qﬁe necesitan el complemento de uno nuevo que determi
ne la relacidn directa que guardan las partes con ese acto, | asf co
mo la actualizacién de las facultades poseidas por el sujeto; a es_
ta relacién y actualizaci6én de derechos y facultades, se da el nom
bre de legitimaci 6n o capacidad actual especifica.

El término legiti mar, no es tan sencillo como aparentemen
te se ve. Legitimar y legitimaci6n son términos que por su ampli
tud y su abstraccién, no puntual izan exactamente cual es su verda
dera sustancia y su exacto contenido; se habla en derecho de con—b-b
ductas legitimadas, de hijos legitimados o legitimables, de legiti

maciones mercantiles y administrativas y aunque es denominador -

s
R ]
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comin de todas ellas el atribuir la condicién de conforme a dere-
cho y debidamenfe justificado, es ficil comprender que es un tér'-:-
mino tan 4mplio y de tan diversas significaciones que es poco apto
para expresar con precisién el contenido material y juridico que‘-.
se desea asignarle. En varios intentos por definir esta situacién
y atribuirle un concepto concreto a este término, las creaciones B
doctrinarias, pretendieron encerrar en dos palabras, toda la gama
de significados y conceptos que este término tiene. As{ trataron .
de circunseribir el término legitimacibn en las pa.labras de accién
y personalidad, entendiendo por accién la actualizacién del dere-:
cho al ser ejercitado por su titular y 1a interrelacion existente en-
tre ambos. Y en cuanto a personalidad se refiere, qued6 sefialada
como la relaci6n cualitativa existente entre el titulo de derecho y
el substrato real objeto de dicha imputacién.

Creemos que el anterior concepto sea el que mejor refleja la
idea que tenemos de la legitimaci6n después de haber hecho un es.;
tudio de las doctrinas méis ixnpoftantes que al respecto se refieren
y que son varias.

Un primer grupo entiende por legitimacién, la capacidad del
- titular, estim4ndola como una cualidad subjetiva de aquel, o su ap

titud para ser sujeto de derechos (De la Plaza), entendida como -



61 -

capacidad dispositiva (este criterio ha sido refutado por Guasp).
Guasp (1) a su vez nos dice que "la legitimacién no es un grado‘de
capacidad, porque esta consis_te en una aptitud determinada in-ge—-n
~nere para cada persona, independientemente de su relaci6n con un
acto o serie de actos determinados, mientras que la legitimaei6n -
se fija con relaci6n a estas mismas persoﬁas sub-especie del'ac‘;-‘
to concreto de que se trate, como tampoco es una condicién para -
que la pretension se actue, sino para que se examine en cuanto al
fondo, estiméndola como una consideracion especial en que tiene -
l1a ley, dentro de cada acto, a personas' que se hallan en una de.-'-‘
terminada relacién con él objeto de 1a pretensién actual y en vif;
tud de cuya consideraci6n exige, para que la pretensi6n se exami
ne en cuanto al fondo, que sean dichas personas las que figuran -
como ;Sartes en el acto". Sin embargo de tcdas las creaciones .-
doctrinarias existentes, pensamos que la tesis del méestro Came
lutti es la m4s acertada a nuestro juicio.

Posicitn de Carnelutti:

Dice este autor que hay que contrastar la cualidad del agen

te; es decir la categoria de su persona en relacion al acto por rea

(1) Guasp, Jaime.- Derecho Procesal Civil, Madrid 1956.
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lizarce y el conjunto de cualidades del agente con trascendencia -

para la eficacia jurfdica de sus actos.

La segunda (capacidad) se refiere a una posicién del agente;
es decir a una relacién entre el y 1os dem4ds hombres. La posi:
cién del agente, trascendente para la eficacia juridica de su pac:
to, recibe él nombre de legitimacién. Afiade que el concepto de -
legiti macién ha sufrido variaciones,.en virtud de antitesis, por -
contraste con la capacidad; se trata ahora de la dependencia del -
efecto’juridiéo, no con relacién a una cualidad o categoria, sino a
una posicién del egente; la diferencia entre cualidad y éosicién se
basa en que se considere al agente en si; independientemente de
la doctrina, o bien en relacién con esta o sea con los demés hom _
bres.

Dice ser evidente y que por lo mismo no necesita ser expli_ |
cado, que los fines de la justicia del acto pueden reguerir ade-“-.
més de ciertas cualidades del agente, una posicién suya, ya que -
de ella depénde o puede depender su idoneidad para obrar confor
me a justicia; esta es la causa por la que la acci6n no puede ejer_
citarse en el proceso civil por cual quiera, si no tan s6lo por - -

quien tenga la posici 6n de parte, como tampoco cabe que la deci~

si6n sea pronunciada por cualquiera, sino fan sélo por quien tenga



A 64.

do implica una posici6n ajena respecto de la cual se determina.

| La legitimacién secundaria es una legitimacién mediataa -
través de la legitimacién principal; presenta por lo mismo varias
graduaciones, a las que se pueden dar los nombres de legitimacio
nes de segundo, de tercer grado, etc.

Aiiade que el concepto de legitimacién secundaria o mediata
puede descomponerse interiormente en dos variedades que nos se_
ran asimismo ttiles para poner orden en los fen6menos que se ob
servan a propésito de los actos de parte,

La legitimaci6n secundaria puede, e;.fn efecto, limitar al agen
te para obrar por si s6lo, en lugar de la persona a quien corres~-~
ponda la legitimacién primaria, o bien tan s6lo para obrar junto a
ella y, por consiguiente cuando ésta actue. Conforme a este crite
rio, la legitimaci6n secundaria se divide en legitimacion in&epenn
diente y en legitimacion dependiente.

Mantiene que no se ha de ocultér que una de las mayores ven
tajas que la ciencia del derecho puede obtener del trasplante del -
concepto de legitimaci6n al terreno de la teoria general es lade -
poder, al fin, colocar en su puesto en el cuadro de los actos jurfdi
cos el fenémeno de 1a representaci6én que, hasta ahora, ha perma-

necido, por decirlo asf, en una situacién extravagante,



DIFERENCIAS Y SEMEJANZAS.

El derecho ha surgido, en tanto cuanto han surgido interre
laciones humanas. El derecho s6lo encuentra razén de ser en -
tanto sefiale el alcance de mi conducta y sancione mis actos. No
podemos concebir al derecho en una socie;dad carente de relacio-
nes humanas, pues no tendria objeto que regular, perd tampoco
existiria sociedad.

Al hablar entonces de personalidad, representacién y legiti
maci6n, estamos hablando Gnicamente de conductas y sus relacio
nes para con las demais gentes. Sin embargo atn cuando se re-:
fieren a lo mismo las tres figuras juridicas mencionadas, es ob
vio que cada una de ellas, en virtud de que enfocan esas conduc-
tas desde determinada posicién, no observan lo mismo, de lo —
cual se desprende que cada una obtendrd un resultado diferente -

de sus observaciones, que le dari caracteristicas propias a su -

significaci6n.
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Asf tenemos que la personalidad es la imputacién normativa,
es decir es la titularidad de los derechos, la representacién es -
aquella relacién entre el titular y el que va a ejercitar determina
dos derechos de acuerdo a las instrucciones del titular y por ﬁlti-:
mo la legitimacién ser4 no la cualidad sino la posicién que adquie—
re el representante, con base en la relacién subyacente, para y .-
frente a las demé4s personas.

Las tres figuras se refieren basicamente a conductas huma-
nas, ademis cada figura se refiere a una cualidad y a una posicién
1as tres se refieren o pueden referirse incluso a un s86lo sujeto el
cual puede ser titular de derechos, representante y legitimado, -
sin embargo no podrian ser confundidos.

Entendido que la personalidad es una imputacién normativa
a cualquier substrato feal de base estable, entendemos que la re_
presentacién es la relacién subyacente entre la personalidad y su -~
instrumento fisico para realizar actos frente ‘a los demés sujetos.
Asf tenemos que el ente moral tiene personalidad por ser sujeto -
de imputaciones normativas y su " representante' no fue sujeto de

un contrato de mandato, sino que fue objeto de una relacién entre
| ambos debido a ciertas cualidades del agente. Mas frente a ter-~

ceros no es una cualidad la que lo hace legititarse en los actos -

.
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a realiza#se, sino que es la posici6n adquirida frente>a.ellos, debi
do a la relacién subyacente entre el ente moral y el agente; en_tonl-
ces no seri representante, sino legitimado.

Si }a legitimacién es la relaci6n cualitativa entre la persona
lidad y el sujeto, asf como la posicién frente a terceros., es eviden
te que necesita tener de presupuesto 16gico e indispensable a la - -
personalidad, més no ast alla representacién, la cual viene a dar-
se s6lo en casos especiales en los cuales el titular del derecho y
el ejecutor del mismo no correspondan a las mismas personas, -
pues de lo contrario es un elemento que carece de reievancia jurl
dica.

Asf pues, la representacién encuentra cabida dnicamente en -
aquel los casos en que 1a titularidad de un derecho, yla persona -
que va a ejercitarlo son distintas; no habri pues posibilidad de re-:
presentacién sin legitimacién ni personalidad, sin legitimaci6én aun

que 81 se podri presentar la legitimacién sin representacién mas -

no as{ la legitimacién sin personalidad.



’ LA LEGITIMACION PARA EL EJERCICIO DEL VOTO.

Ya hemoé explicado que lo que entendemos por legitimacién,
es la posicién que guarda el sujeto para con los deméis hombres, en
virtud de una relacion subyacente y contractual con el sujeto titular
del derecho.

Asf pues, al esmdiar al legitimado para votar, segin las di_
versas figuras jui‘fdicas objeto de estudio, encontraremos que exis-
ten contratos que transmiten la propiedad, por lo que transmiten - -
también la calidad de socio y otros que transmiten exclvsivamente -
1a tenencia.

Respecto de los primeros, al transmitir la célidad de socio,
otorgan todos las facultades que ese status implica, incluyendo natu
ralmente el ejercicio del voto.

Las segundas, al no transmitir por si mismas la calidad de

socio, tendrin que proporcionar, segin la relacién existente entre -

el propietario y el detentador, la legitimaci6én (posicién segin Car-—

AR, -
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nelutti) necesai‘ia, para ejercitar 1os derechos que hayan quedado

eonsignados expresa o ticitamente en el acto que did origen a la -
posicién que ocupan el sujeto frente a los demis hombres.

Asf clasificaremos los contratos a estudiar en transmiso--

res de la propiedad y transmisores de 1a posesi6n.



EL REPORTO.

o

En virtud del reporto, tal como lo defi;xe el articulo 259 de
la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, "el reporta-
dor adquiere por una suma de dinero la propiedad de tftulos de -
crédito, y se obliga a transferir al reportado la propiedad de --
otros tantos tftulos de la misma especie en el plazo convenido y -
contra reembolso del mismo precio, mis un premio'’. De esta de
finici6n se desprendé claramente que este es un contrato transla-
tivo de la propiedad, incluyendo el derecho de disposicién, atn -
cuando deba entregar el reportador una cantidad i gual de tftulos -
de la mism a especie, los cuales no forzozamente seran los mis-'-A
mos. Sin embargo, el Codigo ha tratado de proteger la buena fe -
del reportado que transmite 1 a propiedad s6lo temporalmente, y-
para que sus tftulos no sufran menoscabo por 1a negligencia del -
reportado le permite estar al tanto de la situaci6n de estos tftulos,

pudiendo incluso el reportado ejercitar un posible derecho de op_
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cién, al través del reportado, proveyendo de fondos suficientes pa
ra el caso (artfculo 261 L'ey General de Tftulos y Operaciones de -
Crédito).

Asimismo, el articulo 263 de este ordenamiento, nos men-—
ciona que el reportado tiene la obligacién de suministrar los fon--
dos suficientes para pagar cualquier exhibicién que deba ser hecha
durante el tiempo que el reporto dure, bajo pena de que el reporta
dor pueda 1iquidar el reporéo.,

De lo dicho en lineas anteriores se desprende que afin cuan-
do el reporto transmite 1# propiedad y no g6lo unos cuantos dere—
chos, el reportador queda obligado para con el reportado, a con--
servar los tltulos en el mismo estado que los recibe cuando éstos
son especificados, o a regresar otros de la misma especie y cali-
dad cuando no lo son. Asl pues, el reportador tendr4 derecho a -
ejercitar el voto, sin m4s limitaciones que la obligacién de poner
en antecedentes al reportado y cuidar de los titulos como buen pa-
dre de familia. |

Este conirato, en tanto que transmite la propiedad Integra—
mente y condicionada Gnicamente por un convenio vélido entre pax
tes, no afecta la titularidad y por tanto la legitimacién, la que se_

r4 en cardcter de propietario y conforme a las reglas establecidas



.pero afn en caso de ser nominativos, el reportado debe endosar -§

para estos titulos. |

Asimismo en cuanto al deporto que como nos dice Cervaxl\tes
Ahumada (1) " cuando la operacién se hace con interés del repo;y'tg._
dor, el premio queda a favor del repértado, por 1o cual al ser fg -
operacién inversa, se llama deporto". Este contrato en tanto (iue
tnicamente es vilido entre partes, puesto que transmite la propi\e_
dad, incluso el derecho de disposici(m de los titulos, debe efec~ \\\-

|
tuarse de preferencia con titulos al portador dada su fungibilidad; -

i

|
1

los titulos (en propiedad) al reportador. Asf el reportador se le-\’\\
gitimar4 vdlidamente con sus tftulos presentados conforme a los - \

\
estatutos, dado que la tenencia que de los mismos hace, es a titu_ ‘

\
10 de propietario, con las obligaciones que han quedado sefialadas. |

\

i

(1) Cervantes Ahumada, Rail.- Titulos y Operaciones de Crédito,
Editorial Herrero, México 1966, pig. 231.



COMPRAVENTA CON RESERVA DE DOMINIO,

La compraventa, segtn el articulo 2248 del Cédigo Civil, es
un contfatb por medio del cual "uno de los contratantes se obliga
a trasferir la propiedad de una cosa o de un derascho y el otro a su
vez se obliga a pagar por ellos un precio cierto y en dinero.

La compravente, es el contrato de éraslaci(m de dominio -
més usual en la prictica. Sin embargo esta situacién de hecho ori
gin6 que los vendedores trataran y de hecho lograran una protec--;
ci6n mayor a sus intereses. Asf se creé la modalidad de reserva
de dominio. 4 Es esta una compraventa.en abonos, la cual se per--
fecciona hasta el momento del (Gltimo pago; momento en el cual la
propi e&ad es transmitida al adquirente. En virtud de las ventajas
que el contrato proporciona a los enajenantes, éste ha sido utiliz_a_.‘
do para la compraventa de tftulos valor. En este campo ha susci;
tado el problema de la legitimacién para obrar y ejercitar los dere

chos que de ellos dimanan.
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Aparentemente y dado que la propiedad no ha sido transmitg_
da y s6lo puede ejercitar 1os derechos de socio, a.quellz'z persona.;-
que tenga esta calidad, se podrfa pensar que corresponde (micéme_g
te al propietario ejercitar este derecho. Sin embargo, dado que -
al comprar una accién se pretende disfrutar de ella con todos los -
derechos y beneficios que tras aparejada, ser4 indispensable que -
goce del derecho de voto, el nuevo propietario o adquirente, con -
las restricciones que de su legitimacién se deriven o aquellas que
le imponga el vendedor en ¢l contrato celebrado.

En caso de que no se haga mencibn expresa en el confrato de
4 quien corresponde el dérecho de voto, tendremos que distinguir
si las acciones son nomintativas o al portador.

En caso de que el propietario se haya reservado el derecho -
de voto y en caso de que ese derecho se lo haya otorgado al adqui-.
rente, también habremos de distinguir entre si las acciones son no
minativas o al portador. |

Desde luego, dada la calidad de cosas muebles de los titulos
de crédito, creemos que los contratos que se celebren con respe_c;
to de ello, deben ser registrados segln lo dispone el artfculo 2310
del Cédigo Civil en su fracci6n II. Ademis, de lo anterior, cree-

mos que deberfa de mencionarse este contrato dentro de los mis—

i



76.

mos titulos de crédito, fuesen éstos al portador o nominativos, pa
ra que le parasen perjuicib a terceros y especialmente a los accio

nistas de la sociedad.

Entrando al problema.que se suscita cu.ando no se hace men-
cion expresa, entenderemos que aln cuando el ""animus' del con-:
- trato es el de transmitir la propietad, ésta atn no ha sido trans-‘-
mitida y aun cuando ségﬁn el articulo 3o. de la Ley General de So
ciedades Mercantiles, dice que las acciones " serviran para acre- 
ditar y transmitir la calidad de los derechos de socio", no pueden
acreditar lo que juridicamente no ha sido rentregado. Por lo que si
las acciones son nominativas, independientemente de si han sido -
endosadas o no, la inscripcién de 1as mismas en el Registro Pdbli
co de Comercio debe ser obligatoria; pero si est4n endosadas, al -
comprador se legitimarai vélidaniente con ellas, mas el contrato de
compraventa le impondr4 algunas restricciones de las cuales los -
socios deben estar enterados a efecto que tanto sus deliberaciones
como cualquier otra acto que lleven a cabo sean validos.
Si no estuviesen endosados, la posicién del comprador, sera
diferente, ya que serd entonces un mero representante del vende--
dor y se legitimar4, mediante la presentacion de las acciones con-

forme a los estatutos y el contrato de compraventa, que lo legitima
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adqui rente, también se pueden hacer las distinciones anteriores, -
es decir, silas acciones son nominativas, cabe hacer la distincién
entre las endosadas, las no endosadas y por tltimo, las que fueren
al portador. |

En caso de acciones nominativas endosadas, el comprador -
se legitimar4 con ellas, como legftimo propietario, teniendo como
limite sus facultades, aquellas que sefiale el contrafo de com{)rave_q
ta del cual las acciones deben hacer mencitn, debiendo estar ésto ~
ingerito en ei Registro Pablico de Comercio.

Si las acciones no han sido endosadas, entonces el comprador
se legitimari meramente como representante dei vendedor, con las
facultades y los derechos que le otorgue el contrato de compraven--
ta.

Por Gltimo, silas acciones son al portador, creemos que 65—
tas legitiman validamente al comprador como propietario, restrin--
giendo su derecho Gnicamente en razén del contrato de compraventa
celebrado, el cual para conocimiento de los socios, deberi estar re

gistrado en el Registro Pablico de Comercio y hacerse la mencién -

necesaria dentro de lag acciones.



FIDEICOMISO,

El fideicomiso ha sido considerado por nuestra Ley General
de Titulos y Operaciones de Crédito en su articulo 346, como - -
aquel por "virtud del cual, el fideicomitente destina ciertos bie- -

nes a un f{in Heito determinado, encomendando la realizacién de - -

ese fin a una institucién fiduciaria'.

Nuestro pensamiento concuerda con Batiza (1) cuando dice
que '' 1a naturaleza contractual del fideicomiso mexicano, incluso -
su categorfa especifica dentro del 4género como un contrato bilate:
ral, sinal ogmético perfecto, se conﬁrxﬁa todavia mis por‘ la exizs;-
tencia de la conduci6n resol utoria té.cita segtn la cual, conforme -

al artfculo 1949 del Cédigo Civil: " La facultad de resolver las obli

(1) Batiza, Rodolfo.- El Fideicomiso Teorfa y Préctica, México -
1973, pag. 112.
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gaciones se entiende implicita en las reciprocas, pafa el casode -
que uno de los obligados no cumpliere la que le incumbe.~ El per-—
judicado podr4 escoger entre exigir el cumplimiento o 1a resolucién
de la obligacién, con el resarcimiento de dafiog y perjuicios en am_
boé casos. También podrd pedir la resolucién atn después de ha- -
ber optado por el cumplimiento, cuando éste resultare imposible’.
Idéntico principio sustenta Rugguiero (2) cuando expresa que la con~
secuencia fundamental que deriva de este criterio es que sélo en los
contratos bil aterales opera la condicién resolutoria t4cita por vir—
tud de la cual si uno de los contratantes falta a su propia obligacitn,
puede el otro pedir la rest;luciOn del contrato o el constreiiimiento -
a su cumplimiento”.

Nuestra Ley General de Titul os y Operaciones de Crédito, -~
cumple con 1os presupuestos mencionados, en su articulo 355.

"E]l Fideicomisario tendri.....los derechos......de exigir
su cumplimiento a institucién fiduciaria; el de atacar la validez de ~
los actos que ésta cometa en su perjuicio, de mala fe o en exceso -~
de las facultades......,que le correspondan. Cuando no exista fi~

deicomisario...... los derechos......corresponderdn......al mi--

(2) Citado por Batiza, pig. 112.
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nisterio pGblico. Asfmismo, el articulo 138 de 1a legislacién ban
caria y el 173 fracciones b) y ¢), otorgan derechos tanto a favor:
como en contra de la fiduciaria.

La regul acién que de este contrato hace la Ley General de:
Titulos y Operaciones de Crédito, nos complementa el concepto -
del mismo al decirnos en su artfculo 356 que "la instituci 6n fidu_
ciaria tendrs todos los derechos y acciones que se requieran para
el cumplimiento del fideicomiso, salvo las normas o limitaciones
que se establezcan al ef ecto.

Apf también el artfculo 352 nos dice que 'la constitucién del
fideicomiso deberi siempre constar por escrito y ajustarse a‘los.-
términos de la legislaci 6n comfn sobre transmisién de los dere: -
chos o la transmisién de propiedad de las cosas que se den en fidei
comiso'',

De lo anterior desprendemos que es un contrato sui géneris,
que transmite la titularidad, imponiendo las restricciones que el -
fideicomitente haya establ ecido, facultando al fideicomisario o --
quien a sus derechos represente a supervisar el estricto cumpli:-
miento del mismo.

Teniendo como element os personales a tres sujetos distintos,

cada uno de los cual es podria supuestamente ejercitar el dere- - -

Wi
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| que tenga cada sociedad.

De esta forma se p\ieden presentar varios supuestos a saber:

10.- Que el Fideicomitente se haya reservado el derecho
de voto (de dep 6sito). |

20.~ Que la Fiduciaria tenga la titularidad fiduciaria y -
sea la encargada de ejercitarlo (garantfa).

30.: Que se haya estipulado que serfa el Fideicomisario
el que ejercifaré tal derecho (garantfa a un terce- -
ro).

40.:‘ Que 1as acciones sean nompinativas.

50.~ Que 1as acciones sean a la orden.

6o.~ Que 1as acciones sean al portador.

En el primer caéo, como ejemplo un fideicomiso de dep6si-
to, en el cual ei fideicomitente ée haya reservado el derecho de vo
to, necesita demostrar esa situacién ly legitimarse a efecto de ejer
citar el voto, puesto que como ya se ha visto, el fideicomiso afec-
ta un bien 2 un fin determinado, por lo que ese bien sale de la Orbi-
ta de imputaci ones juridico normativas de un sujeto, para adquirir~—
las ese patrimonio, del cual va a ser titular,la institucién fiducia-
ria.

Bs decir, que aln cuando el fideicomitente se haya reserva~ -



do vilidamente el derecho de voto, necesita acreditar 1a posicién
(legitimacién) de la calidad con la qué lo har4, ya que a la consti -
tucibn del fideicomiso, éste deja de ser titular del mismo.

Sin embargo, aungue la solucién a este problema, seri difey;-
rente en tanto que sean dif erentes las formas de circulacién de -~
las acciones, si se pueden sentar bases valederas para todos los -
supuestos. Como base, a nuestro juicio indispensable, conforme
al artfculo 192 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Cré
dito, el contrato que establezca la relacién subyacente entre los -
contratantes (partes), debe ser en forma escrita, para que quede
constancia de las facultades y limitaciones estipuladas. Pero co_
mo de nada servirfa que s6lo las partes estuvieran enteradas de -
esas caracterfsticas contractuales, deberin ser dados a la publi-
cidad ent re todas aquellas personas que se relacionen con los con_
tratantes.

As{, creemos que esos contratos deberan registrarse tanto:-
en el registro Pﬁblico del Comercio, como en las sociedades que -
se vieran afectadas con ellos, paro lo cual deberdn llevar un li; -
bro especial, y ademis, debers sefialarse, en los titulos objeto -
del contrato o en hoja adherida a ellos, la existencia de ééte, no

importando la clase de tftulo que fuera, a efecto de preservar de



errﬁres y fraudes a quienes contratan de buena fe.

Con base en lo antérior, el fideicomitente que se reserve el
ejercicio del derecho de voto, deberi para estar debidamente legi
timado, acompafiar a los tftulos, el contrato causa de su legitima
cién, asfmismo, en caso de ser acciones nominativas y estar en;-
dosadas en titularidad a la Fiduciaria, ésta dada su calidad de ac~
cionista debe conceder la representacién al fideicomitente, el - -
cual obrari conforme a lo di spuesto por su propia voluntad al ha~
. ber creado el fideicomiso.

Es decir que para que exista legitimacién, debe haber una -
serie de endosos ininterrumpidos, hechos por personas capaces y
cbn facultades suficientes para hacerlo, los cuales deberan estar
relacionados en los libros que para ese fin lleve la sociedad.

Si hablamos de acciones al bortador, el problema se nos pre
senta totalmente opuesto, 8i en el caso anterior fue proporcionar
e legitimaci6n a un sujeto para que ejercitase los derechos sefia~
lados, en el presente, el objeto del registro del contrato causa -
de la relaci6n subyacente, seri no el legitimarlo, sino el estable_
cer con qué calidad se presenta el tenedor de las acciones, asf ~
como para saber las limitaciones a que est4 sometido, Es decir -

que las acciones al portador al legitimar con su sola tenencia al -
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détentador, necesitan establecer con qué limitaciones sers legiti~
mado el detentador.

Por lo que se refiere a la posicién de 1a fiducia:ria como t_
tular del derecho de voto, serd necesario que ésta se legitime --
también, mediante el contrato causal de la rélacidn, asf como de
su registro en el libro en caso de ser acciones nominativasy a -
la orden y en tanto que fueren al portador, también con su contra
to de fideicomiso, para establecer las limitaciones a su titulari--
dad.

Esta legitimacién §erfa totalmente directa ya que se deriva
ria directamente tanto de los endosos y registros como de la posi
ci6én en su caso.

Por 10 que tocg al tercer caso, consideramos que las mis—
mas razones exi)uestas en el primero, serfan perfectamente v4li

das para éste.

Q



PRENDA.,

Dentro de los contratos que no transfieren la propiedad, se
encuentra el contrato de prenda, que segn la ley dispone (artfcu
1o 2856 Cédigo Civil) es '"un derecho real constituldo sobre un -
bien mueble enajenable para garantizar el cumplimienfd de una -
obligacién y su preferencia en el pago".

Asf este contrato es exclusivamente de garantfa; pero no de
transferencia de la propiedad sino hasta, y s6lo, en el caso de in ‘
cumplimiento de la obligaci6én principal que garantiza.

Sin embargo, dada la estructura.real del contrato, quedara
escindido el derecho de propiedad y 1os derechos derivados de -
ella.. De tal manera que para ejercitar los derechos de propie‘-‘ -
dad, o el acreedor se legitima con los'tftulos que obran €n su po_
der o el deudor pide que sean puestos a su disposicién. |

La legislaci6n, al no haber previsto esta situacién, dicté -
medidas que lejos de procurarnos una soluci6én, la complican més. ‘

Asf tenemos el articulo 2866 del C6digo Civil que en su par_
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te conducente nos dice que " el acreedor que tuviere en su poder
el titulo, estard obligado a hacer todo lo que sea necesario para -
que no se altere o menoscabe el derecho que aquel representa'.
Sin embargo, dado que la Ley establece que el voto es un de_
recho exclusivo de quien tiene la calidad de socio, y lo expresado
por el artfculo 111 (Ley General de Tftulos y Operaciones de Cré_
dito), en su parte final que a la letra dice refiriéndose a las accio .
nes '""que serviradn para acreditar y transmitir la calidad y los de~

rechos de socio, y se regiran por las digposiciones relativas a -~

valores literales, en lo que sea compatible con su naturaleza y -

no esté modifi cado por la presente ley', nos harg rayar en la so-

lucién de que el acreedor tiene ohligacién de proporcionar o depo~
sitar las acciones para que su titul ar ejercite los derechos inhe:
rentes a ellos,

Es decir que el titular de las acciones serd en general el -
que ejercite los derechos que éstas proporcionan; pero también el
acreedor prendario podr4, en un momento dado y debido a la rela_
cién contractual existente y 1a posicién que el mismo se propor: -
cione, ejercitar o no el derecho de voto,

Llegados a este punto, resulta que tanto acreedor como dau

dor, tienen derecho y hasta obligacién de ejercitar el derecho de -

voto, sin embargo, se pueden hacer distinciones que modificarsn

S



acreedor, si se trata de tftulos nominativos y por este mismo en-

et e .

‘‘‘‘‘‘‘‘

radicalmente esta situacibn.

La prenda constituida sobre acciones nominativas, o al por-
tador, debe ser en la forma establ eci&a por el artfculo 334 de la
Ley General de Tftulos y Operaciones de Crédito, que ala letra‘:
dice: La prenda se constituye.....c.ovvevvvnnenennnieirnnens

I.- Por la entrega del acreedor de los bienes o titulos de -

crédito si éstos son al portador.

o. - Por el endoso de los tftulos de crédito en favor del .-
doso y la correspondiente anotaci6n en el registro, si los titulos
son de los mencionados en el artfculo 24 '(Ley General de Tltulos
y Operaciones de Crédi to, obligacién de inscripcion).

III.: Por 1a entrega al acreedor del titulo o del documento
en que el crédito conste, cuando el tftulo o crédito materia de 1a
prenda no sean negociables, con inseripeién del gravamen en el -
registro de emisi6n del titulo o con notificacién hecha al deudor,
segtin que se trate de titulos o créditos respecto de los cuales se
exija o no tal registro.

De la lectura del artfculo anterior, se desprende que exis_
ten tres posibilidades:

1.~ Que la prenda sea irregular y las acciones objeto de -
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por el artfculo 111 de la Ley General de Sociedades Mercantiles
que nos dice que las accmnes servirdn "para acrech tary trasmi
tir los derechos del socio”. Y si en estos derechos se encuen-~
tra comprendido el derecho de voto, serfa necesario que la tras
micién de las acciones fuera a tftulo de duefio para que el deu- -
dor eatuviera legitimado.

Creemos sin embargo, que estas dos posiciones, se pue‘- -
den unir en una sola, Efectivamente el derecho de voto es ex.- -
clusivo de los socios m4s el deudor, tendr4 la obligacitn de ejer
citai los derechos para que xio se menos?abén los titulos. Esto -
seri problema tnicamente de legitimaci6n del deudor, para obrar

vilidam ente.

Asipues, creemos, que tanto en el primer caso menciona~
do como en el seéun_do, el deudor pignoraticio podr4. votar vélida:
mente dentro de una asamblea.

En el prhne;' caso, legitimindose con las acciones como -
si fuera el legftimo propietario, ya que a nuestro juicio lo que se
realiza al entregarse dicho tftulo es una cesi6n legitimadora.

En el segundo caso, el deudor obrari legitimamente, siem-
prey cuando presente ademis de los tftulos, debidamente registra

dos €l contrato celebrado (prenda en este caso), con el objeto de -



[ A
e,

i,

P : U o -~
¥ B . S T

MR T . . ‘-v«;. e
| el Ty

que surta efectos en contra de tercero, por 10 cual no obrari a ~

——

nombre propio, sino con el caricter de representante del acree~-

dor pignoraticio.

Por 1o que respecta al tercer supuesto, el caso de acciones

nominativas, originard siempre um contrato de prenda regular, -
ya que conforme al artfeulo citado al prineipio de este inciso, la
prenda al constituirse sobre tftulos nominativos, debe quedar de:
bidamente inscrita tanto en ellos como, en su caso, en los libros
que para tal efecto lleve la sociedad.

En este supuesto es evidente, como en el anterior, que co:
rresponde a dos principios legal es el solucionar el problema, -

m4s atn, en este caso, ya se encuentran registrados tanto el con_d

trato, como el deudor pignoraticio, por lo cual los socios ya tie_

nen conécimiento de la situacién que ocupa ¢l deudor. Creemos, -
que al igual que en el anterior supuesto y en caso, desde luego -
que el acreedor al contratar no se haya reservado expresamente

el ejercicio del voto, corresponders al acreedor pignoraticio. Es
te se legitimar4 como representante o mandatario legal tal como:-

—

lo dispone el artfculo 2866 del Cédigo Civil, mediante 1a exhibi~-

cién de los tftulos asf como del contrato de prenda, a efecto de -

que los socios sepan las li mitaciones que pueda tener en su ges--

tién este representante " legal" del verdadero socio.
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EL DEPOSITO.

Este contrato ha sido definido por el Cédigo Civil en su artl
culo 2516 como aquel " por el cual el depositario se obliga hacia -
el depositante a recibir una cosa, mueble o inmueblo, que aquel -
le conffa y a guardarle para restituirla cuando la pidaél deposi: -
tante "',

Como obligaciones del depositario, el articulo 2518 del mis_
mo ordenamiento, éeﬂala que '""los Depositarios quedan obligados
a realizar el cobro de estos en las épocas de su vencimiento, asi
como también a practicar cuantos actos sean uecesariqs para que
los efectos depositados conserven el valor y los derechos que les
correspondan con apego a las leyes. |

Y en forma especial, la Ley General de Titulos y Operacio
nes de Crédito en su artfculo 276, se refiere al depésito bancario
de titulos diciendo que "el depésito bancario de tftulos no trans--
fiere la propiedad de depositario, a menos que, por convenio es‘—:

crito, el depositante lo autorice a disponer de ellos con obliga~ -
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cién de restituir otros tantos tftulos de 1a misma especie’.

Siendo complementado por el artfculo 277 gue a 1a letra dice:
'"si no se transfiere lﬁ propiedad al depositario, este queda obliga
do a la simple conservaci6n material de los tftulos, a menos que,.-.
por convenio expreso, se haya constituido el depdsito en adminis:
tracién, La Ley, ha contemplado, segfn se desprende de los artl
culos ant eriores, dos supuestos que nos llevaran a situaciones to‘-
talmente distintas. Por un lado establece el depésito irregular al
interpretar a contrario en su artfculo 277 (Ley General de Titulos
y Operaciones de Crédito).

10.“-‘ El depdsito ix"regular, al igual que la prenda irregular,
con base a la fungibilidad de los Titulos valor (al portador), es un
contrato que transmite la propiedad, quedando obligado el deposita
rio a obrar como duefio de tales tftulos, incluso a disponer de - -
ellos, siempre y cuando al término del contrato regrese otros tan_
tos de la misma especie y calidad.

Cabe preguntarse si se podian afectar a esta clase de contra
to, los tftulos nominativos, los cuales fieren debidamente endosa:
dos y en su caso, registrados tanto en el libro que para tal efecto -

lleve la sociedad y también, segtn nuestra opini6n, para que sean

inscritos en el Registro PGblico de Comercid a fin de que le pare -
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perjuiéio a tercero. ' | , :

Creemos que el artfculo 276, in fine, nos resuelve esta =
cuestién, pues si obliga al depositario a " restituir otros tantos -
de l1a misma especie™, no nos obliga a regresar los mismos sino -
que podrfamos vilidamente regresar otros titulos que hubieren si_
do endosados al depositario, a T{tulo de duefio, aunque 'provinie:
ren de distinta personé. |

En estas condiciones, el depositario, cohforme alo ‘estable_
cido, por mayoria de razén en el articulo 278 de la Ley General -
de Tftulos y Operaciones de Crédito, que en su parte conducente -
afirma que "el depésito bancario de titulos en administracién obli
ga al depositario a efectuar el cobro de los titulos y a practicar R
todos los actos necesarios para la conservacién, de los derechos

© que aquellos confieran al depositante.
| 'Es deGir que si el banco administrador tiene las facultades -

que menciona el anterior articulo, el depositario irregular, tam.-
bién tendr4 la libre disposicién de las acciones que se le hayan -
conferido, tanto al portador, las cuales Gnicamente deberi pre:-
sentar ante la sociedad, para obrar vilidamente, como las nomi-
nativas las cuales debern estar debidamente endosadas y regis-'-

tradas, en su caso en los libros de la sociedad y creemos gue
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también en el Registro Pablico de Comercio.
20.: Por otra parte el depésito regular de titulos, nos plan
tea dos problemas que aparentemente son resueltos por la legisl a
cibn pero que sin embargo, es tan aparentemente que nos da dos -
. resul tados por completo distintos segtin sea un artfculo u otro el
que tomamos para la solucion.
Asf tenemos que existen dos clases de dep6sito regular:

1o.~ Dep6sito de acciones nominativas.

20.~ Dep6sito de acciones al portador,

lo.~ En cuanto que las acciones objeto del depésito, sean ac
ciones nominativas, ser4 aplicable lo dispuesto por el artfculo -
2516, teniendo la obligacion el depositario tnicamente de "guarda;
bles para restituirlas cuando lo pida el depositante",

Las acciones nominativas en este caso, no irén endosadas -
puesto que el 4nimo del depositante serd Gmicamente el de que le -
sean custodiadas y no asf el que las digfruten o el que las ocupen.
Eg decir que en este caso creemos que la tnica obligacién del de:-'
positario, sers guardar las como 'buen padre de familia' ponien_
do en aviso, si el se entera, al depositante de las acciones que de_
be ejercitar para que no sufran menoscabo ni se alteren dichos t

tulos.

i el NN
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20.: P(;r el contrario los ltitulos al portador si presentan -
problema ya que su sola posesi 6n legitima el depositario en este
caso, creemos que dado el " animus* del contrato, estas accio:
nes deben llevar insertas la mencién del mismo, asf como su ins_
cripcién en el Registro Pablico de Comercio y solo legitimarsn al
depositario, en calidad de representante, siempre y cuando hayay:
habido de por medio una comunicacién fehaciente del depositario“-
al depositanie de los derechos que habia que ejercitar y que el dé_
positante no haya contestado. Es decir, que auh cuando tiene po:
sibilidad de hecho de ef ectuar su legitimacién, como propletarm
dada la calidad legitimatoria de los titulos, estos no han sido ~ -
transmitidos con ese ' animus", por lo que resultaria responsabi
lidad en contra del depositario.

En cambio, en la forma expuesta por nosotros, existe una le
gitimacién perfectamente valida la cual tiene la ventaja de que tan_
to los socios estin enterados de los derechos y li mitaciones que N
puede tener el depositario; a efecto de no tomar acuerdos que pu:
dieran ser tachados o afectados de nulidad, ni el depositante que:
de ya sea imposibilitado de ej ercitar sus derechos como mejor le
parezca 0O en su caso, despojado de esas acciones por el deposita:

rio.
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Asf pues, en estos casos, se legitimari el depositario, con
sus acciones en caso de prenda irregular al presentarlas a la so:
ciedad, con su registro en los libros de la sociedad y el Registro
Pdblico de Comercio y sus acciones presentados en tiempo ante -
la misma, en caso de ser nominativas y prenda irregulary pi: -
diendo las acciones, para presentarlas ante la sociedad el deposi:
tante, en caso de ser nominativas y la prenda regular. Y por 61:
timo, con las acciones; su contrato de depésito inscrito tanfo en:
las acciones como en el ‘Registro Pablico de Comercid, as{ como
por la comunicaci6n fehgciente hecha al depositante de que se van
a llevar a cabo tales o cuales actos, sin que medie respuesta de -
por medio o aun mediando respuesta de por medio, con calidad .

tnicamente de representante del depositante.

LN



EL USUFRUCTO.

El artfculo 980 del Cédigo Civil, nos dice que el usufructo -
"es el derecho real y temporal de disfrutar de ios bienes ajenos''.

La doctrina a su vez 1o ha definido como "un dereého real vi |
talicio como méiximo, que le confiere a su titular el \;sb y el goce -
de una cosa que pertenece a otro, o el de un derecho cuyo titular es
otra persona'.

En este contrato es en donde resalta m4s la escision, por vo-’
luntad dél nudo propietario, del derecho de propiedad (poder o facul
tad de disposicién), con todos los demé4s derechos que la propiedad
concede y que serin derechos a cargo o en poder del usufructuario.

En relacifén con el problema del ejercicio del voto, la doctrina
en general ha propuesto tres soluciones: aquella que lo otorga al --
usufructuario, aguella que lo otorga al nudo propietario y 1a eclecti_

ca que encierra las dos anteriores.

La teoria que nos dice que es el nudo propietario quien debe --
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ejercitar legitimamente él derecho de voto, no deja de tener ra- -
z6n, puesto que conforme al articulo 111 de la Ley General de So
ciedades Mercantiles ' 1as acciones acreditan y transmiten 1a cali_
dad y los derechos de socio" y rigiéndose por la Ley de Titulos, se
rd Gnicamente la persona propietaria de la aceién, la que sea titu-
lar de los derechos que ampara.

En México, tanto la doctrina como la jurisprudencia y algu~-
nos proyectos de ley, est4n acordes en tener siempre al nudo pro-
pieté.rio como titular del derecho de voto, por considerar que es -
atributo del derecho de propiedad (disposici6n) sobre las acciones,
sobrepasando con mucho el limite de los actos de simple Indole ad
ministrativa.

Al respecto Garriguez (1) nos dice lo siguiente: "'la enorme
- difusi6n del capital en las sociedades annimas hace que muchas
veces la titularidad del derecho de accidn esté atribuida a dos per
sonas, una como nuda propietaria y otra como usufructuaria (asf
ocurre, por ejemplo, frecuentemente en el caso de las ;ucesiones
mortis causa). El deslinde de la posicion respectiva de propieta-—

rio y usufructurario respecto de los derechos del accionista es « ~

(1) Garriguez, Joaquin.- Curso de Derecho Mercantil, tomo I, 6a.
edicién, Madrid 1972, pigs. 401 y 402, .
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.uno de los problemas méis frecuentes en el Derecho vivo de la so-
ciedad an6nima. E} Cédiéo Civil nada decfa sobre este problema
y los estatutos de las sociedades suelen guardar también silencio.

El problema quedaba, pues, remitido al Derecho civil, que
tampoco nos daba una respuesta. Las dificultades tienen su ori- -
gen, de un lado, en el hecho de recaer el usufructo sobre un tftulo
valor cuya esencia radi ca en un especial nexo entre la cosa corpo_
ral y la incorporal, de donde se sigue que este usufructo de accio-
nes se aparta del usufructo tipico de créditos o de derechos perso-
nales para ser al propio tiempo el usufrqcto sobre un derecho (el -
derecho de socio) y el usufructo sobre una cosa mueble (el tftulo);

y, de otro lado, en la complejidad del derecho de accién, Si fuera
un simple derecho de crédito, el usufructo no ofreceria dificulta-- '
des (el usufructurario tendria derecho a los intereses como fruto -
civil; artfculo 475 del C.c.). Pero siendo complejo el derecho de
socio {(con su doble contenido econ6mico y politico), en €l ejercicio
de cada uno de los derechos que consagra el derecho nficleo, puede
surgir el conflicto entre nudo propietario y usufructuario.

La sentencia de 23 de enero de 1947 se ocup6 de dilucidar si
el derecho de suscripci6n preferente de unas acciones sobre las -

que se habla constituido un derecho de usufructo correspondia al nu
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do propietario o al usufructuario. El T. S. reconocié, ya antes -
de la L.S.A., que el titul ar de este derecho es el accionista nu--
do propietario.

L a nueva ley resuelve 1 os puntos fundamentales antes tan de
batidos en 1a doctrina: En el caso de usufructo de acciones, la -
cualidad de socio reside en el nudo propietario; pero el usufruc- -
tuario tendrd derecho a participar en las garancias sociales obte_
nidas durante ‘el periodo de usufructo y que se repartan dentro del
mismo. El ejercicio de los demis derechos de socio corresponde,
. salvo disposicién céntraria de los estatutos, al nudo propietario de ‘
las accione's (artfaulo 41).

También corresponderi al propietario, salvo disposicién - -
contraria de los estatutos, el ejercicio de los derechos de accio~ -
nista en el caso de prenda de acciones (art. 42). Mas como el po-
seedor de las acciones serd en tal caso el acreedor pignoratico, -
es 16gico que éste quede obligado a facilitar el ejercicio de esos de
rechos presentando las acciones a la sociedad cuando este requisi
to sea necesario para aquel ejercicio. El incumplimiento de esta -
obligaci6n lleva aneja la responsabilidad por dafios y perjuicios. -
Ahora bien, si el propietario es el Gnico legitimado para el ejerci

clo de los derechos de socio, es justo que recaigan sobre él las --
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obligaciones y, fundamentalmente, la de pagar los dividendos pasi
vos. Mas en el cumplimiento de esta obligaci6n ests interesado
el acreedor pignoraticio, que podria ver desaparecer su garantfa

en el caso de que se aplicase el artfculo 44 y las acciones fuesen

vendidas por cuenta y riesgo del socio moroso. De aquf la preven

ci6n contenida en el articulo 42: si el propietario incumpliese la ~
obligacién de desembolsar los dividendos pasivos, el acreedor pig
noraticio podrd cumplir por sf esta obligaci6n (en cuyo caso podri
m;écax‘ en su favor el artfculo 1866 del Codigo Civil) o proceder
a_la realizacién de la prenda’.

Hay también quien otorga el ejercicio del derecho de voto al

usufructuario diciendo '"que el goce del usufrubctuario consgiste no -

solamente en el goce de los frutos, sino también en las ventajaé -

de un uso legltimo de la cosa, como habitar la casa o ponerse el -
vestido recibido en usufructo, quedando s6lo al nudo propietario el
estricto derecho de disposicién''. Posici&n ésta que no deja de te-
ner raz6n, puesto que si el nudo propietario se est4 despojando de

todos sus derechos por voluntad propia, en favor del usufructua~ -
rio, paraque éste los goce y los disfrute, es 16gico dar también -
el derecho de voto a éste elemento personal.

En cuanto a la tercera posicién, los autores han pretendido -

A g

-
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encontrar 1 a solucién, estudiando el fondo de las asambleas; pero
han entrado a un estudio tan complicado del mismo que lejos de -
resul tar ficil y prictica la solucién, provoca confusiones y situa_
ciones que en la practica son dificiles de resolver.

Creemos que toda esta confusién se debe a- que no se ha enfo
cado el problema desde el punto de vista practico y, dada una si—:
tuaci6n, tratar de resolver sobre la misma, para no elaborar te—
sis que diffcilmente se aplican a la realidad.

A nuestro modo de ver, se pueden presentar tinicamente las

siguientes situaciones:

la.- Acciones al portador.

a). - En poder del usufructuario.
b). - En poder del nudo propietario.
2a..- Acciones nominativas.

a). - En poder del usufructuario.

la.~ Acciones al portador:

a). - Si éstas se encuent ran en poder del usufructuario, - =~
creemos que debe corresponderle el voto, con limitaciones, dado -
que consideramos que el usufructo no es solamente la detentacién

de un bien, sino el uso y disfrute del mismo, por lo tanto, el usu_
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fructuario no tendré més limitaciones que la deAdisposiciOn y el .
de ejercitar sus derechos en forma tal, que perjudique al nudo pro
pietario, pues incurrirfa en las sanciones de tipo penal que se con
figurar4n; esta actitud ya no serfa materia ni de nuestro trabajo -
ni del derecho mercantil. La idea anteriormente expuesta nos es:
confirmada por el artfculo 989 del Cédigo Civil,que a la letra di--
ce: "el usufructuario tiene derecho de ejercitar todas las acciones
y excepciones reales, personales o posesoriasy ser considerado

como parte en todo el litigio, aunque sea seguido por el propieta-
rio, siempre que en él se interese el usu{ructo".

Sin embargo, el que nos inclinemos a que sea el usufructua
rio el que ejercite el voto, no significa que lo entendamos a titulo
de duefio, sino que por el contrario, consideramos que este contra
to deberfa ser inscrito en el Registro Pablico de Comercio y en -
las mismas acciones deberfa hacerse menci6n a él, a efecto de -
'que el usufructuario que tiviera en su poder las acciones, se legi-
timara con ellas en base a una cesién legitimadora y ejercitarse -
su derecho de voto, meramente como representante del nudo pro-
pietario, con las limitaciones y facultades que ésto significa. Asf
el usufructuario se legitimar{a con las acciones que presentara -

oportunamente ante la sociedad, asl como con el contrato de usu—
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fructo que 1o legitimara.

b). - Si las acciones se encuentran en poder del nudo propie
tario, éste afin cuando se legitimarfa validamente con la sola pre;-
sentacién de sus acciones, creemos que deberfa inscribir el con-?
trato de usufructo en el Registro Pablico de Comercio y en los --
mismos tftulos, a efecto de que los accionistas supieran sus facul-
tades y su posicién, para evitar que la asamblea fuera afectada de
nulidad. Es decir que el nudo propietariq se legitimarfa vélidé.; -
mente con sus acciones; pero deberi conocerse por los accionis-:-
tas sus limitaciones a e{ecto de que no las exceda y pueda votar -
incluso en contra del usufructo.

2a. - Acciones nominativas:

a). - Si las acciones se encuentran en poder del usufructuario,
independientemente de que hayan sido endosadas o no en su fairor, -
creemos que, al igual que las anteriores, deben levar insertas en
ellas, la menci6n del confrato celebrado y éste, deberi ser inscri-
to en el Registro PGhlico de Comercio a fin de que sea debidamen;-
te conocido por los socios. FEu esta forma tanto si las acciones -
estin endosadas o no, el usufructuario serfa legitimado, Gnicamen-
te, como un representante del nudo propietario.

Es decir que el usufructuario se 1egitimérfa ante la sociedad,
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con la debida presentacitn de sus acciones, asf como de su contra
to de usufructo, a efecto cie que fuera legitimado como represen-‘-
tante del nudo propietario.

b).’- En caso de que el nudo propietario tuviese las accio~-
nes, tanto endosadas a favor del usufructuario como si no, no im
plica que éste haya perdido la propiedad, sino que ésta adquirié -
ciertas limi taciones. | De esta forma, al conocer las limitaciones
los socios, pueden deliberar vilidamente con el titular de estas -
acciones dadas en usufructo.

Por esa razén, creemos en la estricta necesidad de que éste
éontrato sea registrado en el Registro Pablico de Comercio y la -
obligaci6n de que las acciones lleven inserta en ellas la mencién -
de tal o cual contrato.

Asi, el nudo propletario se legitimarfa validamente como -
tal, con la sola presentacién de sus acciones, haciendo mencitn ~

del usufructo sin m4s limitaciones que aquellas el propio usufruc-

to le imponga.



CONCLUSIONES,

[}

10.~ La personalidad es la imputacién normativa a un substra
to real de base estable.

20.:- L.a representacién es el acuerdo de voluntades con 4ni—
mo de realizar actos jurfdicos cuyas congsecuencias y efectos recaI-;
gan sobre aguel que tenfa ixxterés en celebrar dicho acto juridico.

30.~ La legitimacién es la posicién del agente, trascendente -
'para 1a eficacia juridica de su parte.

40.“-. El ejercicio del voto en el reporto, corresponde al re- -
portador, en su calidad de propietario, asf sea temporal, con la obli
gacién de ejercitar los posibles derechos que en un momento dad .
quiera ejercitar el reportado.

Dado que el deporto, la operacién se hace en favor del reporta
do, creemos que no altere la figura, por lu que serf el reportador ,

en su caricter de propietario, quien ejercite los derechos correspon

dientes.,
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50- Es indispensable hacer del conocimiento de laé partes
que intervengan en d'etermihado acto, la calidad que una persona -
tenga en relacién con las acciones, incluyendo desde luego las limi
taciones impuestas.

60. - El ejercicio del voto en las demis figuras estudiadas,
podri ser ejercitado por cualquiera de las partes que intervenga:
en el acto, siempre y cﬁando 1o haga con la calidad que le conﬁe-:

ran las acciones y con los limites que le imponga la relacién subya

cente para con los demis contratantes.
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