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INTRODUCCION

A NADIE ESCAPA QUE EN LA ACTUALIDAD RESULTA DE TRASCEN
DENTAL IMPORTANCIA EL USO DEL CREDITO, EN ESPECIAL RESPECTO -
DE LAS TRANSACCIONES COMERCIALES, SIN IMPORTAR SU MAGNITUD; -
TAN ES ASI, QUE UN' GRAN NUMERO DE PENSADORES CONCUERDAN CON -
BRUNO HILDEBRANT]' EN SU CLASIFICACION TRIPARTITA DE LA ECONO-

MIA, EN LAS ETAPAS DEL TRUEQUE; DE LA MONEDA Y DEL CREDITO.

EN EL PRESENTE TRABAJO EXAMINAREMOS EL TEMA "DEL INTE-
RES LEGAL"; PARA ELLO, HAREMOS UN ESTUDIO DEL INTERES EN GE~
NERAL, ENTENDIENDO A ESTE COMO "EL PROVECHO, RENDIMIENTO O --
UTILIDAD QUE SE OBTIENE DEL CAPITAL"Z, Y DEL PROBLEMA QUE ---~

CONSTITUYE TRATAR DE EXPLICAR SU JUSTIFICACION.

NUESTRA TAREA, TIENE COMO OBJETIVO CENTRAL, ESTUDIAR LR
’I‘ASA3 DE INTERES LEGAL EN MATERIA MERCANTIL Y, SU ARMONIA O -

DISCORDANCIA CON LA REALLUDAD ECONGMICA IMPERANTE.

DE TAL SUERTE, HEMOS TRAZADO RUESTRO PLAN DE ESTUDIO -

I

Cfr. ASTUDILLO URSUA, Pedro. Lecciones de Historia del Pen-
samiento Econfmico. México; Porrla, 1983, P&g. 1l4.

DICCIONARIO JURIDICO MEXICANQ. Mézico, Instituto de investi
gaciones Juridicas, UNAM; tomo V. 1985, Porrda. Pig. 168

~N

3 "Tasa es la proporcidn temporal entre el interés y el capi-
tal reducido a la unidad o a un mltiplo, constituyendo el-
tipo de inter&s". DICCIONARIO DE ECONOMIA POLITICA. Napo--
leoni, Claudio. Madrid, Ediciones Castilla, 1962, P&g. 968.



CONFORMt AL SIGUIENTE ESQUEMAl: EN PRIMER TERMINO HAREMOS UN-
REPASO HISTORICO, DE LA ANTIGUEDAD A LA EPOCA MODERNA, A FIN
DE CONOCER LOS CRITERIOS QUE HAN VERSADO RESPECTO DEL INTERES;
PARA TAL EFECTO, DESTACAREMOS A LOS PENSADORES MAS REPRESEN-
TATIVOS, Y A LAS TEORIAS QUE TIENEN UNA ESENCIA CIENTIFICA ~

ASI COMO A LAS LLAMADAS TEORIAS "EXTRAECONOMICAS",

EN SEGUIDA, HABREMOS DE INDENTIPICAR QUE SF ENTIENDE -
POR INTERES LEGAL EN NUESTRO PAIS, ASI COMO LA EVOLUCION QUE-

HA TEXIDO DICHO CONCEPTO EN LA HISTORIA NACIONAL.

UN TERCER CAPITULO HACE EVIDENTE LA INQUIETUD QUE CAU-

SA EI, INTERES LEGAL COMO TEMA ECONOMICO, Y SU PEIAZION COW -

LAS "FLUCTUACIONES ECONOMICAS"Z, COMO S04 LA INFLACION; LA DE

FLACION Y LA RECESION, A FIN DE PODER DETERMINAR LA INFLUEN-~
CIA QUE PUEDA TENER LA TASA DE INTERES LEGAI, EN LOS FENOME--

NOS ECONOMICOS,

1 Debemos advertir, lo dificil que ha resultado GCJar a un la
do temas tan atrayentes como la deuda plblica & la evolu--=
cibn de los distintos sistemas econbmicos; asf como tambisn
lamentamos que otros temas no mencs sugerente, como las teo
rias explicativas del xnterCs, no pasen de ser un simple -~
esbozo. Lo anterior ¢in embavrgeo, hay justificacidn en rar -
z6n evitar el miximo las desviaciones de nuest:o objeto pri
mordial de estudio. -

(]

Bisicamente el concepto se halla referido a la transicidn--
entre la estabilidad e inestabilidad que puede sufrir la -~
economia., Cfr. The New Enciclopaédia Britannica, V. 18, --
The Bnciclopeedia Britannica Publishing Company, 1978. p.p.
967 a 969.



EN BASE A LOS PUNTOS ANTERIORES, PROPONEMOS EN UN CUAR
TO APARTADO, UN NUEVO METODO DE FIJACION DE LA TASA DEL INTE-
RES LEGAL, EL CUAL CONSTITUYE UN ROMPIMIENTO CON EIL ESQUEMA-~-
SCTUAL, FUERA DE LA REALIDAD ECONOMICA PRECISAMENTE POR SU IN
CAPACIDAD DE ADECUACION A LAS DISTINTAS SITUACIONES QUE INFLU
YEN EN EL GENESIS, DESARROLLO Y FINIQUITO DE UN CREDITO. LA~
REALIDA EN CONSTANTE TRANSFORMACION, NOS CONSTRINE A LA VI---
SION DE UN NUEVO ENFQQUE RESPECTO A LA INTREGRACION DE LA TA-
SA DE INTERES LEGAL; ENFOQUE QUE HABRA DE TOMAR EN CUENTA UN-
MAYOR NUMERO DE FACTORES, TALES COMO LAS CONDICIONES EN QUE -
SE CONTRATA EL CREDITO, SU DESARROLLO Y TERMINACION; LA FINA-
LIDAD DEL MISMO ¥, LAS ALTERACIONES QUE HAYA SUFRIDO LA ECONO
MIA EN EL TRANSCURSO DE LA VIGENCIA DEL CREDITG, TOMANDO EN -
CUENTA EL INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR, CIFRA ---
CALCULADA MENSUALMENTE POR EL BANCO DE MEXICO. DE TAL SUERTE
QUE ADICIONANDO DICHOS FACTORES, LA TASA SEA LA CONJUGACION--

DE LOS MISMOS.

SI NUESTRO PUNTO DE VISTA ES CORRECTO, LA LEGISLACION-
RESPONDERA A LAS CONSTANTES TRANSFORMACIONES DE LA' SOCIEDAD; -

A LA PAR QUE TRAERA CONSIGO EL JUSTO PAGO DE LOS REDITOS.

POR ULTIMO EN LAS CONCLUSIONES, HEMOS CONbéNSADO NUES-
TRO TRABAJO, A FIN DE APRECIAR DE MANERA CONJUNTA LA TESIS --

SUSTENTADA.



CON RESPECTC A LA METODOLOGIA, HEMOS UTILIZADO LOS ME-
TODOS TEORICO-DEDUCTIVO E HISTORICO; ABARCANDO EN EL MISMO -~
ESTUDIO DE MANERA INTEGRADA, LA TRADICIONAL DIVISION DE LA -
ECONOMIA EN MACROECONONIA]' Y MICROECONOMIA, SIN HACER DISTIH-
GO EN LA MISMA, PUES ED TEMA DEL INTERES LEGAL BIEN PUEDE A-
DECUARSE A LAS RELACIONES CREDITICIAS TANTO A NIVEL INDIVI:--.

DUAL, COMO INTERNACIONAL O CORPORATIVO.

EN RELACION A LAS FUENTES DE CONSULTA, NOS HEMOS AVO
CADO A LA TAREA DE SELECCIONAR BIBLIOGRAFIA NACIONAL Y EXTRAN
JERA, ENCONTRANDO VALIOSC MATERIAL EN LAS BIBLIOTECAS DE LA~
UNIVERSIDAD NACIONAL AUTONOMA DE MEXICO Y; DE MANERA MUY ES-
PECIAL EN LA BIBLIOTECA "DANIEL COSIO VILLEGAS" DEL COLEGIO-
DE MEXICO; SIN DEJAR DE MENCIONAR LA BIBLIOTECA “RAUL BAILLE~-

RES, JR.", DEL INSTITUTO TECNOLOGICO AUTONOMO DE MEXICO.

EN GENERAL EN EL DERECHO MERCANTIL ¥ MUY PARTICULARMEN
TE EN EL TEMA DEL INTERES, SE ADVIERTE LA INTERRRELACION ENTRE
EL DERECHU Y LA ECONOMIA, DE TAL MANERA QUE LA LEY SIGUE A --
LOS FENOMENGOS ECONOMICOS CCMO LA SUMBRA AL CUERPO. LO ANTE--

RIOR ENCUENTRA COINCIDENCIA EN EL PENSAMIENTO DEL MAESTRO JOA

1. “Macroeconomia es el estudio de la economia en referencia-
a niveles nacionales; microeconomia, es el estudic de la -
misma, tomando eomo referencia las relaciones individua---
les". CRAMER, J.S. Econometria empirica. México, FCE; 1973
pag. 12.



ZUIN GARRIGUES, CUANDO EXPRESO LO SIGUIENTE: " . . . PERO OCU
RRE QUE EN EL DERECHO MERCANTIL, A DIFERENCIA DEL DERECHO CI~-
VIL, QUE ES MAS GRAVIDO Y ESTABLE, ES UN DERECHO REFORMISTA -
POR NATURALEZA: REFORMISTA, PORQUE ES UN DERECHO QUE ESTA MUY
EN CONTACTO CON LA ECONOMIA Y ACUSA SIEMPRE LOS LATIDOS DE LA
MATERIA ECONOMICA, FLUIDA E INCANDESCENTE, DE AQUI QUE SEA, -
POR ASI DECIRLO, INHERENTE AL DERECHO MERCANTIL SU INESTABILI
DAD; COSA QUE NO DEBE PREOCUPARNOS MUCHO, PORQUE YO CREO ---
QUE EN ESTA VIDA, PRECISAMENTE, LO MAS ESTABLE ES LA INESTABI-

LIDAD".1

1 GARRIGUES DIAZ-CARABATE, Joaqguin. Reforma Mercantil Espafio
la; Conferencia de Clausura. Madrid; Fundacibn Universidad
Empresa, 1979.
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CAPITULO 1:
ESBOZ0 HISTORICO SOBRE EL INTERES.

1.1, EPOCA ANTIGUA

1.1.1 SOCIEDADES PRIMITIVAS

SOBRE LAS PRIMERAS AGRUPACIONES HUMANAS, ENCONTRAMOS -~
LAS MAS DIVERSAS TEORIAS EN CUANTO A 5U ORGANTZACION SOCIAL; -
EN LO PERSONAL COINCIDIMOS CON EL CRITER1Q DEIL DR. ?*II‘«RGI\DI\N'I‘}
QUIEN AL RESPECTO SERALA QUE SOLO PUEDE HACERSE UM ANALIS IN-
DIRECTO, OBTENIENDO CONCLUSIONES DE CIERTOS UTENSILIOS Y DE ~
RESTOS DE LAS VIVIENDAS Y TUMBAS DEL HOMBRE PRIM(TIVO, ASI CO
MO TAMBIEN POR ANALOGIA, DE LA OBSERVACION D LOS GRUPOS PRT-

MITIVOS QUE SUBSISTEN ACTUALMENTE (V. GR. ABORIGENES DR AUS--

TRALIA) .

RESPECTO DEL INTERES ENCONTRAMOS TAMBIEN VARIADAS OPI-
NIONES. ASI, WHITTAKER AFIRMA QUE LAS SOCIEDADES SALVAJES NO
CONOCIERON EL INTERESz; OTRAS FUENTES ASEGURA¥ QUE "DEBIDO A-
LO RUDIMENTARIO DE LA ECONOMIA, EL PAPEL DEL INTERES EN FUN-
CION DEL TIEMPO Y COMO UNA DE LAS BASES PARA LA EVALUACION --
1 Cfr. MARGADANT 3, Guillermo, Panorawy de la tiistoria Univer

sal del Derecho. México; Miguel Angel Porrfia, 2da. Edici6bn<
1974 pp. 35 y 36.

2 WHITTAKER, Edmund. Historia del Pensamiento Econfmico. Méxi
co, F.C.E. 1940. pag. 576. -



DEL CAPITAL ERA CASI DESCONOCIDO"l; TAMBIEN HAY QUIENES AFIR-

MAN SU EXISTENCIA: "AUNQUE NO EN MONEDA, COMPARATIVAMENTE PU-
DO EXISTIR EL CREDITO EN ALGUNAS COMUNIDADES PRIMITIVAS, COMO
MEDIO DE INTERCAMBIO, POR,LO QUE PUEDE CONCEBIRSE TAMBIEN EL-

ESTABLECIMIENTO DE INTERESES EN LOS TIEMPOS PREHISTORICOS"Z.

NOSOTROS PENSANMOS QUE EL INTERES NO TUVO LUGAR EN LA~-
EPOCA PRIMITIVA DEBIDO A LA CONDICION DE NOMADA EN EL HOMBRE,
A LO INCIPIENTE DE LA ECONOMIA Y, AL CARRACTER ESPORADICO Y =--
DISCONTINUO DE LAS RELACIONES COMERCIALES, QUE IMPIDIO EsSTh--

BLECER CRITERIOS BIEN DEFINIDOS AL RESPECTO.
1.1.2 MUNDO ANTIGUO.

SE MENCIONA QUE EL INTERES ERA BIEM CONOCLIDO EN LAS --
PRIMERAS CULTURAS. ASI PUES, VEAMOS 1L0S CRITERIOS AL RESPEC-

TO EN ALGUNAS DE ELLAS.

BABILONIA.- EN UN PRINCIPIO LAS TENDEMNCIAS DE LA YASA-
DE INTERES LEGAL FLUCTUABAN ENTRE EL 20 Y EL 33% ANUALZ. POS-

TERTORMENTE ENCUENTRAMN REGLAMENTACION EN EL CODIGO DE HAMURA~

P

GRAN ENCICLOPEDIA DEL MUNDO. Bilbao; Durvan $.8. V. 10, ---
1978. Péig. 1058

INTERNATIONAL ENCYCLOPEDIA OF THE SOCIAL SCIENCIES. USA, --
The Mac Millan Company and The free press, V. 7, 1968. Péag.
472,

INTERNATIONAL ENCYCLOPEDIA OF THE SOCIAL SCIENCES. Op. Cit.
Pag. 473. :

™~

w



Bl (1800 A.C.); RESPECTO DE LAS OBLIGACIONES EN GENERAL, EL-
CODIGO PRESCRIBIA NQUE EL DEUDOR RESPONDE DEL CUMPLIMIENTO DE
LAS MISMAS; NO SOLO CON SU PATRIMONIC, S1 NO TAMBIEN CON SU -~
PERSONAI. EL MISMO ORDENAMIENTO FIJABA UNA TASA DE ENTRE EL-

12 Y EL 20% ANUALz, EXCLUYENDOSE AL AGRICULTOR DEL PAGO DE IN

TERESES, DESPUES DE UN ANO DE MALA COSECHA3'

HEBREOS.~- PROHIBIAN LA FIJACION DE INTERESES POR CONSI
DERAR QUE EL DINERO ES ESTERIL POR NATURALEZA; LO ANTERIOR SE
DESPRENDE DE LO PRESCRITO EN EL ANTIGUO TESTAMENTG, EN LOS -
VERSICULOS DE EXODO 22:25 Y DEUTERONOMIO 23:194. CONSIDERA--
BAN QUE DEBIAN CASTIGARSE LOS EXCES0S DE COMERCIANTES Y USURE

ROS.

GRECIP.- ARISTOTELES CONSIDERABA QUE "EL DINERO NO HA-

CE = CRIAS, ES ESTERIL; EL HACER RIQUEZA POR MEDIO DEL MISMO -

ES ANTINATURAL" .5

EN GENERAL LOS GRIEGOS MIRABAN CON DESDEN EL ESTUDIO--

1 THE BADYLONIAN LAWS. Oxnford 1952-19534, Citado por MARGADENT
S., Guillermo. Panorama de la Historia Universal del Dere--
cho.Op, cit. pdg. 43

Ibid. pag. 43.

[ X N1

I1dem. pdg. 44

Cfr. INTERNATIONAL ENCYCLOPEDIA OF THE SOCIAL SCIENCIES. Op.
cit, pég. 474,

ENCICLOPEDIA AMERICANA. USA; Grolier Incorparated, 1987 -=--
pag. 250,

£

u



DE LA ECONOMIA;l

DE AHI QUE SE MANIFESTARAN POR LA NO FIJA--
CION DE INTERESES. ZSIN EMBARGO, ENCONTRAMOS UNA TASA DE EN--
TRE EL 22 Y EL 100% ANUAL CUANDO SE PRESTABA PARA FINES COMER
CIALES FORANEOS, DEPENDIENDO DEL RIESGO DEL VIAJE; Y UNA TA-
SA SENSIBLEMENTE MAS BAJA PARA LAS ACTIVIDADES REALIZADAS DEN

-
TRO DE LAS POLEILS, FLUCTUANDO ENTRE EL 8 Y EL 10% AKUAL.®

ROMA .- DURANTE LOS TRES PRIMEROS SIGLOS LA TASA SE FI-
JO LIBREMENTE, LO QUE TPAJO CONSIGO LOS RIGORES CONTRA LOS =--
DEUDOPRES " UIEXI". POSTERIQRMENTE EN LAS 12 TABLAS SE FIJO LA
TASA MAXIMA DEL INTERES, CONQOCIDO COMO LI "UNCTIARTUM FENUS" -~
O "USURA" (DEL LATIN USUS), SIENDO ESTA APPOXIMADAMENTE DEL -
8%. EN 407 FUE REBAJADA A LA MITAD ("SEMIUNCIARIUM FEMUS");=-
SIENDO PROHMIBIDO EL COBRC EN INTERESES EN 412 POR UNA LEY ---

"GENUCIA" .

ANTE LA PROHIBICION REAPARECIO LA USURA, QUE JUNTO CON
LA ADOPCION DE LA PRACTICA GRIEGA DE CALCULAR MENSUALMENTE -~
LOS INTERESES Y CAPITALIZARLOS (RNATOCISMO), OBLIGO A LOS GO-
BERNADORES DE PROVINCIAS Y A LA JURISPRUDENCIA AL ESTABLECI--
MIENTO DE LA "CENTESIMA USURAR", CONSISTENTE EN EL 1% MENSUAL-

o 12% ANUAL.

1 INTERNATIONAL ENCYCLOPEDIA OF THE SOCIAL SC]ENCiES. Op.Cit.
pag. 474.

2 WHITTARKER, Edmund. Op. Cit. pag. 577.
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LA TASA FUE MODIFICADA HASTA LA EPOCA DE JUSTINIANO,--
TOMANDOSE EN CUENTA LA CONDICION DE LAS PERSONAS Y LA NATURA-
LEZA DE LAS OPERACIONES; FIJANDOSE EL 6% ANUAL PARA LA BERE-

RALIDAD DE LOS CASOS Y EL 8% ANUAL PARA LOS COMERCIANTES.l

CABE HACER MENCION DEL "NAUTICUM FENUS", EL CUAL CON--
SISTE EN UN MUTUO CUYO IMPORTE SE EMPLEABA EN EL COMERCIO MA-
RITIMO, EL CUAL ERA DE UR GRAN RIESGO EN AQUELLA EPOCA. EL MU
TUANTE NO RECIBIA NADA ST EL NAVIO PARECIA; EN CAMBIO SI EL ~
VIAJE TENIA EX1T0, EL MUTUANTE TENIR DERECHO R COBRAR ALTOS -
INTERESES. ADEMAS, CONTRARIO A LA NORMA GEMNERAL, BASTABA ﬁN-

2
SIMPLE PACTO PARA QUE PUDIERAN SER EXIGIBLES.”

1 cfr. PETIT, Eugene. Tratado Elemental de Derecho Romano. --
México; Edesa. 1974 pp. 381 y 382.

2 Cfr. Loc. Cit. pdg. 380.



1

1.2. EDAD MEDIA.
1.2.1 IGLESIA CATOLICA.

DURANTE ESTA EPOCA FUE PROSCRITA, DE MANERA GRADUAL, -
LA CSTIPULACION DE-INTERESES, PARA SER ACEPTADA Y LEGITIMIZA-

DA FINALMENTE.

EN 305 EL CONCILIO DE ELVIRA PROMULGO UN EDICTO EN CON
TRA DE LA USURA;I EL CONCIULIO DE NICEA, ER 325, DECLARA QUE -
LA USURA ERA UNA COSTUMBRE ANTICRISTIANA, PROHIBIENDOSE AL --

CLERO IMPONER INTERESES, SO PENA DE PERDIDA DEL HABITO.

DURANTE CASI 10 SIGLOS EL INTERES RECIBIO ESCASA ATEN-
CION, DEBIDO A LA PEQUERA ESCALA EN QUE SE REALIZABAN LAS OPE

RACIONES DE PRESTAMO.2

EN OPINION DE LA IGLESIA CATOLICA, EL COBRO DE INTERE-
SES APARECIA COMO UNA EXPLOTACION AL DEBIL, PUES SE PRESTABA-
GENERALMENTE PARA FINES DE CONSUMO; Y CONSIDERABA A LA USURA

CONTRARIA A LA JUSTICIA, PUES SE HACE PACAR AL PRESTATARIO --

1 El término usura se referia a los intereses mismos, y no a-
la concepcibn actual, es decir, cuando &€stos son ilegales-~-
o excesivos. Cfr. GRAN ENCICLOPEDIA DEL MUNDO. Bilbao, ----
Durvan S.A., V. 10, 1978. pig. 1038

2 Cfr. WHITTAKER, Edmund. Op. Cit. p.p. 578 y 83.



12

POR EL USO DE Un BIEN COMUN; EL TIEMPO, MISMO QUE DIGS DIS--

PENSA A TODOS.1

DE TAL SUERTE, EN 1311, EL PAPA CLEMENTE V DECLARO NU-
LAS TODAS LAS LEGISLACIONES QUE TOLERARAN LA USURA, CALIFICAN

DOLOS DE HERETICAS.

TERTULIANO FUE, AL PARECER EL PRIMER PADRE DE LA IGLE-
SIA QUE DECLARO INMORAL LA USURA, FUNDAMENTABA SU DICHO EN--
QUE LOS PRESTAMOS ERAN CONCEDIDOS A LOS NOBLES PARA QUE CU
BRIERAN SUS GASTOS MILITARES Y; POR OFRO LADO, LOS CONCEDIDOS
A LOS CAMPESINOS DIFICILMENTE ERAN PAGADOS POR ESTOS, POR LO-
QUE SE CONVERTIAN EN PRESA FACIL DE ACREEDORES OPRESIVOS,---

LO CUAL RO CONCORDABA CON LOS FINES CRISTIANOS.

LA PROHIBICION TUVO COMO EFECTO LA IMPLEMENTACION DE--
TACTICAS EVASIVAS, TALES COMO EL “CONTRATO TRIPLE"Z MEDIANTE-
EL CUAL ACREEDOR Y DEUDOR SE ASEGURABAN CON UN TERCERO CONTRA
LA PERDIDA DE CAPITALES O LAS FLUCTUACIONES DE LAS GANAN---
CIAS. LO ANTERIOR, NO ERA SINO UNW COBRO INDIRECTO DE INTERE

SES, PUES LAS "PRIMAS" ERAN CUBIERTAS POR EL DEUDOR.

CABE DESTACAR LAS SYGUIENTES EXCEPCIONES, QUE SE HA --

1. ASTUDILLO URSUA, Pedro. Lecciones de Historia del Pensa~---
miento Econdmico. México; Porxia 1982 pag. 34.

2. Cfr. WHITTAKER, Edmund. Op. Cit. pig. 581,
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CIAN A LA PROHIBICIONI:

1} DAMNUM EMERGENS.- EXIGIA POR EQUIDAD QUE EL DEUDOR-
INDEMNIZARA AL PRESTAMISTA SU ESTE PODIA PROBAR QUE POR CAUSA

DE SU PRESTAMO HABIA PADECIDO UNA DETERMINADA PLRDIDA.

2) LUCRUM CESSANS.- DABA IGUAL DERECHO AL, PRESTAMISTA
CUANDO PERDIA UNA OPORTUNIDAD PARA BENEFICIARSE CON OTRA IN--

VEPSION.

3) PERICULUM SORTIS.- COWFERIA EL MISMO DERECHO AL ~--
PRESTAMISTA CUANDO HABIA CORRIDO EL RIESGO DE QUE NO SE LE DE
VOLVIERA LA COSA COMO SOLIA OCURRIR EN LOS PRESTAMOS AL COMER

CIO MARITIHO.2

POSTERIORMENTE, COM LA EVOLUCION DE LA ECONOMIA, LA —-
IGLESIA NO SOLO RECONOCIO LAS ANTERIQRES EXCEPCIONES SINO LA~

LEGITIMIDAD MISMA DEL INTERES.

EL PROBLEMA SOBRE LA JUSTIFICACION MORAL DEL COBRO DE-
INTERESES,TOMO UN NUEVO CARIZ AL TOMARSE EN CUENTA QUE LOS ~-
PRESTAMOS EFECTUADOS CON FINES COMERCTALES, TRAIAN MAS BEWERT

CIOS QUE CALAMIDADES.

1 Cfr. ASTUDILLO URSUA, Pedro, Op. Cit. pag. 24
2 Cfr. E1 "Nauticum fenus" en la pag.l0 de este trabajo.
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INTERESENTE ES PARA NUESTRO ESTUDIO Y, PROVENIENTES DE
LA CONJUGACION DE LOS DERECHOS ROMANO Y CANONICO, LAS CLAUSU-

LAS "PACTA SUNT SERVANDA", Y "REBUS SIC STANTIBUS"l, DE LAS -

UQE NOS OCUPAREMOS MAS ADELANTE.Z

1 Cfr. MARGADANT 5, Guillermo F. Panorama de ls Historia Uni-
versal del Derecho. México; Miguel Angel Porr{a, 2da. edi-
cidn, 1974. pag. 143.

,
2 Cfr. Infra p.p. 54 y d.s. de esta tesis,
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}.3. RENACIMIENTO.
1.3.2, PRECURSORES DE UNA CONCEPCION MODERNA DEL INTERES.

EN EL SIGLO XVI CHARLES DUMOLIN PUBLICO SU "TRATACTUS-
COMERCIORUM"I, EN EL QUE AFIRMO QUE LA USURM NO ESTA PROAIBI-
DA POR LE LEY DIVINA Y QUEF DEBE PEPMITIRSE EL INTERES MODERA-
DO. CON LO ANTERIOR, INTENTO SUSTRAER EL PROBLEMA DEL INTE-~

RES DE CONCEPCIONES METAFISICAS.

CON LOS AVANCES EN' LA EPOCA, MUCHOS CATOLICOS HABIAN--
CAMBIADQ DE PARECER RESDPECTO DE LA PHOHIBTCION DEL INTERES; -~
LO ANTERIOR FUE EXPRESADO _POR CALVINO, AL AFIRMAR QUE A SU --
JUICIO EL INTERES "PER SE" NO DEBIA SER PERMITIDO NI PROHIBI-

DO, SINO QUE DEBIA JUZGARSE CADA CASO.

LA PROHIBICION DEL INTERES FUE ABOLIDA, FIJANDOSE EN -
INGLATERRA UNA TASA DEL 10% EN 1545, SIENDO REDUCIDA AL 8% -~
EN 1624 Y AL 5% EN 1713.

FN RSTE DLTINC ARG EX ESRANA SE ESTABLECIO LA TASA EN-

TRE EL 8 y 10% Y, EN ALEMANIA ENTRE EL 6 Y EL 8% .2

1 WHITTAKER, Edmund. Op. Cit. pdg. 583

2 Cfr. INTERNATIONAL ECYCLOPEDIA OF THE SOCIAL SCIENCIES. USA
The Mac Millan Company and The free press. V. 7, 1968. pag.
473.



16

1.3.2. CPINION DE LOS TEORICOS.

ALGUNOS MERCANTILISTAS COMO SIR JOSIAH CHILD PROPONIAN
LA REDUCCION DEL MAXIMO DE INTERES LEGAL;: RENRE GONNARDl SERA-
LA QUE CHILD AFIRMO EN SU LIBRO "TRATADO DEL COMERCIO Y DE --
LAS VENTAJAS QUE PRODUCE LA REDUCCION DEL INTERES DEL DINERO",
QUE DE REDUCIRSE EL INTERES SE OBTENDRIA UNA BALANZA COMER---
CIAL FAVORABLE, PUES OTRAS NACIONES SE INTERESARIAN EN COMER-
CIAR CON INGLATERRA. DPARMN SOSTENER LA APIRMACION ANTERIOR --
SE BASABA EN LA EXPERIENCIA HOLANDESA. POR OTRA PARTE AFIRMA
BA CHILD, QUF PUEDE CONOCERCE L GRARS DE RIDUEZA DE UN PAIS-
SEGUN EL TIPO DE INTERES QUE TENGA, ASI, LOS PATSES RICOS TEN

DRAN UN BAJO PRECIO DEL INTERES DEL DINERO:

WILLIAM PETTY2 INICTA EN INGLATERRA, UN MODO MAS CIEN-
TIFICO DE VER LOS FENOMENOS ECONOMICOS, SOBRE TODO AL EMPLEAR
EL METODO ESTADISTICO EN SUS INVESTIGACIONES; RESPECTO DEL IN
TERES, SE MANIFIESTA CONTRARIO A LA INTERVENCION DEL ESTADO;-
PUES CONSIDERA INUTILES Y ESTERILES A LAS LEYES CIVILES FREN

TRE A T,AS LEVES NATURALEC.

OTRO PENSADOB MERCANTILISTA JOHN LOCKE, LLEGA A ACEP--
TAR QUE EL ESTADO FIJE LA TAGA DE INTERES BAJO LA CONDICION--

1. Cfr. GONNARD, René. Historia de las Doctrinas Economicas -
Madrid, Aguilar, 1930 p.p. 47 y s.s.

2. ASTUDILLO URSUA, Pedro. Op. cit. plg. 251.
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QUE NO HAGA OTRA COSA SANCIONAR LA TASA CORRIENTE DEL MERCA--
DO. POR SU PARTE NORTH, AFIRMABA QUY ERA INUTIL REGULAR LA -
TASA DEL INTERTS, PUES ESTA SE DITERYIMA POR LA OFERTA ¥ LA -
DEMANDA.

LOS F{SIOCRATAS} CON EXCEPCION DE TURGOT, OPINABAN QUE
EL INTERES S50LO SE JUSTIFICABA EN LOS CREDITOD CONCEDIDOS PA-
RA FINES AGRICOLAS, PUES COMO SE SABE SE CONSIDERABAN A LA v -
AGRICULTURA LA UNICA ACTIVIDAD PRODUCTIVA.

ADAM SMITH2

CON 5U APOYO AL "LAISSEZ FAIRE", SE OPUSC A
LAS PRCHIDICICNES LEGALLS DIL INTERES, GBSERVANDO QUE LA EXPE
RIENCIA HA PROBADO QUL UNA REGLAMENTACION DE TAL TIPO AUMENTA
LOS MALES DE LA USURA.

JEREMY BSNTHAN3

SE DECLARABA PARTIDARIO DZ LA LIBRE --
VOLUNTAD PARA CONTRATAR, ESTIMANDO QUE SOLO CAIAN PRESA DE --
LOS USUREROS LOS SUJETOS INHABILES E IMPRODUCTIVOS PARA LOS -
NEGOCIO0S, TALES COMO LOS PRODIGOS, INDIGENTES Y "EMPRENDEDO--
RES TEMERARIOS'. POR OTRO LADO OPINABA QUE LA FIJACION DZ --
CRA TACA MAXINA, IMPEDIRIA QUL WUEVAS IWDUSTRIAS RECIBIENAN -
APOYO FINANCIERO, PUES SE ESTIMABA MUY RIESGOSC PRESTARLES -
CAPITALES, SIENDO PREFERIBLE CONCEDER CREPITO A LAS OCUPACIO-

NES QUE HABIAN ASEGURADC SU RENTABILIDAD. JOHN STUART MILLa

1 Ibid, pag. 585.

2 Ib. pag. 585.

3 WHITTAKER, Edmund, Op. Cit. Pag. 586.
4 Ibid. P&g. 587
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FUE DE LA MISHMA OPINIOM, AL AFIRMAR QUE A UNA PERSONA CAPAZ--
DEDE SUPONERSELE CO¥ CRITERIC PARA SALVAGUARDAR SUS INTERESES

PECUNIARIOS.

RICARDO CANTILLON]' ESTIMABA QUL EL INTLRES O PRECIO -~
DEL DINERO, AL IGUAL QUE LOS DIZMAS BIENES, SE DETERMINA POR ~
LAS L EYES DE LA OFERTA Y LA DEMANDA, ASI COMO POR LA NATU-

RALEZA DE LAS GARANTIAS DB PAGO,

1 ASTUDILLO URSUA, Pedro, Op. Cit. pag. S1.
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1.4 EDAD MODERNA.

EN' ESTA EPOCA LA MAYORIA DE LOS ECONOMISTAS EXCLUYEN -~
DE 5US TEORIAS LAS CONSIDERACIONES MORALES; (SALYVO EXCEPCION~

DE LOS SOCIALISTAS, (loTla) VEXEMOS EN SEGUIDA) .
1.41 TEORIA DE LA EXPLOTACION.

LOS SOCIALISTAS PARTEN DEL SUPUESTO DE QUE EL INTERES-
ES INJUSTO, Y CONSTITUYE UNA EYPLOTACION DEI, TRABAJADOR -~-
POR PARTE DEL CAPITALISTA. ADEMAS CPINATON QUE EI TIEMPO MNO-
REQUERIA REMUMERACION, Y SOLO EL PODER ZCQSOMICO DE QUE DIS--

FRUTABAN LAS CLASES POSEEDORAS LIES CAPACITARA PARA EXIGIRLA.
1.4.2 TEORIA MONETARIA.

ESTA TEORIA PLANTEA QUE EL INTERES ES UN PAGO POR EL
USO DE DINERQ Y NO POR EL USO DEL CAPITAL; ASI, ENTIENDE AL
DINERO .QOMC UNA MERCANCIA, ANTES QUE UNA REPRESENTACION DEL

VALOR.

NORTH CONSIDERABA QUE EL INTERES SE REGIA POR LA OFER-
TA Y DEMANDA DE DINERO, COMO EJEMPLO CITABA OUE EL INTERES --
ERA BAJO POR LA ABUNDANCIR DE PRESTAMISTAS RESPECTO A PRCSTA~

TARIOS.
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1.4.3 TEROIA DEL CAPITAL O ESPERA.

ESTA EXPLICACION DEL INTERES HA TENIDO GRAN ACEPTACION,
CONSIDERANDO QUE ESTE DEPENDE DEL USO O DERECHC A DISPOMER --
DEL CAPITAL. AL ALCANZAR CIERTO VOLUMEN LA DEMANDA Y OFERTA-
DE PRESTAMOS SURGE EL INTERES; CUANDO LA DEMANDA DE CAPITAL -

ES MAYOR, QUE LA OFERTA.

4

"

DAVID HUME EN UN ENSAYO TITULADQ "OF INTEREST PONE -
DE MANIFIESTO QUE S1 BIEN LOS PRECIOS SE HABIAN CUADRUPLICA-
DO DESDE EL DESCUBRIMIENTO DE AMERICA Y, QUE EL DINERO SE HA-
BIA MULTIPLICADO PROBABLEMENTE AUN MAS, EL INTERES HABIA DES-
CENDIDO. DE LO ANTERIOR CONCLUYEZE QUE LA FIJACION DE LA TASA
NO DEPENDE DE LA CALIDAD DEL DINERO, ES DECIR QUE SEA DE ORO

O PLATA, SINO DE SU CANTIDAD COMQ CAPITAL DISPONIBLE.

ESTIMA QUE INDS FACTORES QUE REGULAN LA TASA DEL INTE--
RES SON:
1) EL TAMARO DE LA DEMANDA DE PRESTAMOS;

2) LA CANTIDAD DISPONIBLE DE RIQUEZAS PARA SATISFACEN

ESA DEMANDA; Y

3) EL NIVEL DE OBTENCION DE GANANCIAS EN EL COMERCIQ,

1 Cfr. WHITTKER, Edmund, Op. Cit. pdg. 595.
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DE MANERA CONCRETA ESTIMA QUE LA EXPANSION DE LA IN--
DUSTRIA, Y NO EL AUMENTO DE LA CANTIDAD DE DINERO, ERA LO -~--

QUE EXPLICABA LA VARIACIONW DE LAS TASAS DE INTERES.

'I‘URGO’I‘1 COt-ISIDF:RABA QUE NO ERA LA CANTIDAD DE DINERO,
SINO LA DE CI'\PITAL_LA QE INFLUIA EN LA FIJACION DE LA TASA,
(POR CAPITAL SE REFERIA A LOS ARTICULOS NO REQUERIDOS PARA -~
LA SUBSISTENCIA INMEDIATA DE SUS PROPIETARIOS, O DINERO QUE-
NO SE EMPLEABA EN LA COMPRA DE ELLOS), CONSIDERA QUE EL ~-
AIORRO ES TAMBTEN OTRO FACTOR QUE AFECTA A LA TASA DE INTE--
RES. POR OTRO LADO, OPINABA QUE EL INTERES DERIR DISFRUTAR-
DE COMPLETA INMUNIDAD, PORQUE ES EL PRECIO DE UN ANTICIPQ -~
CONCEDIDO A LAS EMPRESAS, SIN EL CUAL NO POORIAN MARCHAR Dy=-
RANTE SUS INICIOS.

J.B. SAY EN SU "TRAITE D'ECONOMIE POLITIQUE"Z, [e) 2
NO QUE EL INTERES DEPENDIA DE LO QUE EL LLAMRBA "CAPITAL --
DISPONIBLE", EL CUAL ES DISTINTO DEL RERDIMIENTO PROPORCIONA
DO POR LAS DEMAS INVERSIONES DE CAPITAL. CONSIDERA TAMBIEN -
QUE INTERVIENEN EN LA TASA OTROS FACTORES, TALES COMG: SEGU-
RIDAD ER EL EMPLEO DEL CREDITO; CAPACIDAD PERSOMAL DEL PRES-~
TATARIO Y, ©LAS CARACTERISTICAS DEL GOBIERNO EN QUE SE HA-

GA USO DEL CREDITO.

1 Cfr. WHITTAKER. Op. Cit. pag. 600.
2 Tbid. pag. 601.
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JOHN RAE EN SU "STAMENT OF SOME NEW PRINCIPLES ON THE-
SUBJECT OF POLITICAL ECONOMY"l, ESTIMO QUE EL "VERDADERD DE~-~
SEO DE ACUMULACION" SE VE FOMENTADO POR LOS LAZOS FAMILIARES -
¥ AMISTOS0S, ASI COMO EL GRADO DE SEGURIDAD FISICA ¥ SOCIAL -
DEL INDIVIDUO, Y PONE COMO EJEMPLO QUE LA VIDA DE UN CAZADOR
ES DESFAVORABLE A LA ACUMULACION DE RIQUEZAS, EN CONTRAPOSI-~

CION A LA VIDA DE UN PASTOR.

STUART MILL COINCIDE CON RAE ¥, AFIRMA QUE EL DESEQ -~
DE ACUMULAR RIQUEZAS DEPENDE DE LA ESTIMACION COMPARATIVA QUE

REALIZA La GENTE DE LOS INTERESES FUTUROS CON LOS PRESENTES.
1.4.4 TEORIA DE LA PRODUCTIVIDAD MARGINAL,

BUGEN VON BOHM-BAVERK DESARRQLLA EN 5U TEXTQ "POSITIVE~
THEORIE DES KAPTTALS" 2 LA IDEA DE LA PREFERENCIA TIEMPO DE ~
LA OFERTA DE CAPITAL. APIRMA AL IGUAL QUE RAE QUE LOS HOM~--
BRES PREFIEREN LAS SATISFACCIONES PRESENTES A LAS FUTURAS, ~-
SUBESTIMANDO LAS NECESIDADES QUE TENDRAN EN EL FUTURO POR TRES

RAZONES:

1} FALTA DE IMAGINACION, QUE LES IMPIDE REPRESENTAR --

LA INTENSIDAD DE SUS DESEQS FUTUROS;

1 Cfr. WHITTAKER. Op. Cit. phg. 604.
2 1bid. phg. 607.
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2) DEBILIDAD DE CARACTER, QUE LES INCAPACITA PARA RESIS

TIR SUS NECESIDADES PRESENTES Y;
3) LA INCERTIDUMBRE DE LA VIDA HUMANA.

BOHM~-BAWERK. OPINABA QUE LA TASA DE INTERS ES DETERMINA
DA POR LA "PRODUCTIVIDAD DECRECIENTE DEL CAPITAL", SEGUN LA -
CUAL, SUCESIVAS UNIDADES DE CAPITAL D}'\RAN'UN PRODUCTO ADICIO
NAL CADA VEZ MENQR, CUANDO SE LES EMPLEA PARA AYUDAR AL TRABA

JO EN EL PROCESO PRODUCTIVO.
1.4.5, LAS TASA EN ESTA EPOCA.

EN INGLATERRA Y FRANCIA LAS TASAS SE MAMNTUVIERON APRO-

XIMADAMENTE EN EL 5% DESCENDIENDO AL 3%t EN EL SIGLO XIX.l

SCHMOLLER APUNTA QUE DE 1820 A 1B45, EN EUROPA OCCIDEN
TAL, EL INTERES DESCENDIO DE 5 A 3.5%, EN 1870 SE HABIA ELEVA

DO DE NUEVO A 7%, RETROCEDIENDO EN 1873 AL 3%.

ES DE OBSERVARSE QUE EN ESTE PERIODO HUBO UN GRAN AU~-

MENTO EN LA OFERTA DE CAPITAL.

1 Cfr. LAGUNILLA IfIARRITU, Alfredo. LA TASA DE INTERES, M&xi-
co, ITAM 1982. Pig. 97.

2 Cfr. WHITTAKER. Op. Cit. pig. 619.
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1.5 EPOCA CONTEMPORANEA.

1,5.1 INTERES Y PLAZO

NICHOLSON EN SU LIBRO "PRINCIPLES OF POLITICAL ECONO--
MY"l, DISTINGUE ENTRE LA "TASR DE DESCUENTO" (TASA DEL MERCA-
DO EN PRESTAMOS A CORTO PLAZO) Y, LA "TASA DE INTERES" (TASA-

DEl, MERCADO EN CREDITOS A LARGO PLAZO),

OPINA QUE LA TASA DE DESCUENTG DEPENDE DE LA OFERTA Y-
LA DEMANDA DE DIHERQ PRESTABLE Y; TR TRSA DE THTERES SE RIGE-
POR LA OFERTA Y DEMANDA DE CAPITAL PRESTABLE. ADEMAS, ESTI-
MA QUE UK AUMENTO DE LA CANTIDAD DE DIHERO O DE CREDITO, PUE
DE SER O BIEN UNA CAUSA, O BIEN ElL RESULTADO DE UNA REDUC~---

CION DE LA TASA DE INTERES.

JOSEPH A. SCHUMPETER EN "THEORIE DER WIRTSCHAFTLICHEN-
ENTWICKLUNG"Z, AFIRMA QUE LA EXISTENCIA DEL TNTERES ES EN ---
ESENCIA UN FENOMENC DE ECONOMIA DINAMICA; ES EL RESULTADO EEL
PROGRESC  ECONCICO, PUES L "‘.".'5.7{ PUTDE PRAARST FN LOS PRESTA
MOS PARA FINES PRODUCTIVOS PORQUE ESTOS CGENERAN RIQUEZA; POR-
OTRO LADO, SI SOLO EXISTIERAN PRESTAMOS PARA EL CONSUMO LA~

TASA SERIA INSIGNIFICANTE.

1 Cfr. WHITTAKER, Edmund., Op. Cit. p8g. 622,
2 Ibid. pég. 624,
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JOHN MAYNARD KEYNES EXPONE EN SU OBRA "TEORIA GENERAL-
DE LA OCUPACION, EL INTERES Y EL DINERO"l, QUE LA GENTE IN~--
VIERTE EN BUSCA DE GANMCIAS ESPECULATIVAS:; EN UNA ECONOMIA --
DE CAMDBIO HACE PREVISIQNES QUE ESPERA RESULTARAN MEJORES QUE~
LAS DE LOS DEMAS QUE APLICAN SU INGRESQ A INVERSIONES CONSIDE
RADAS COMO "SEGURAS". OPINA QUE LA ESPECULACION QONTINUARA-
SOBRE ESTA BASE, INDEPENDIENTEMENTE DE LA TASA DE INTERESES -
E INCLUSO AUNQUE ESTE NO EXISTA; SIENDO LA TASA PURMMENTE «-

CONVENCIONAL .,

CONSIDERA QUE UNA TASA ALTA DESALIENTA LI, AHORRO DIRI-
DO A SU EFECTC DEPRESIVO SOBRE LA ACTIVIDAD INDUSTRIAL Y, ===
POR LO TANTO SOBRE IOS IHGRESQOS CON LOS QUE st HACEN LQS AHO-

RROS.

EN SUMA A SU JUICIO, LO QUE DETERMINA LA TASA DEL INTE
RES ES LA PREFERENCIA DE LIQUIDEZ,

DE IGUAL MODO MANIFIESTA QUE EL PONER EN CONTACTO A -~
PRESTATARIOS Y PRESTAMISTAS TIENE UN PRECIO. FINAWMENTE, ES
TIMA QUE CON UNA TASA DE INTERES INSIGNLIFICANTE, LOS FONDOS -
DE AHORRO TIENDEN A MANTENERSE BAJOS.

EN 1900 EN INGLATERRA, LA “LEY SOBRE PRESTAMOS DE DI--

1 1b. pdg. 625.
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NERO"l, FACULTO A LOS TRIBUNALES PARA QUE ANULARAN LOS CONTRA
T OS5 CONSIDERADOS EXARGERADAMENTE ONEROSOS. OTRA MEDIDA POSTE-
RIOR ESTABLECIO QUE LOS PRESTAMOS QUE LLEGABAN A UN INTERES -
DEL 48% DEBIAN CONSIDERARSE INJUSTOS SALVO PRUEBA EN CONTRA-
RIO. ASI, SURGIO UNA PROHIBICION DE LAS TASAS ALTAS.

EDMUND WHITTAKERZ ESTIMA QUE LA TASA HA SUBIDO MUCHO
POR EL ENORME CRECIMIENTQ DE LA POBLACION; LA PRODUCCION Y EL
CONSUMO POR PERSONA; POR LO ANTERIOR LA DEMANDA DE CAPITAL -
HA SIDO MUCHO MAYOR DE LO QUE HUBIERA SIDO EN UNA ECONOMIA -~

SIN ESOS CAMBIOS.
1.5.2 TEORIAS EXPLICAT1VAS DE LA JUSTIFICACION DEL INTERES.

MEDIANTE EL INTERES, EL CAPITALISTA RECIBE SIN EL ME--
NOR TRABAJO UN FLUJO INDEFINIDO DE BIENES. PARA EXPLICAR LO-
ANTERIOR ENCONTRAMOS LAS MAS DIVERSAS TEORIAS, DE LAS QUE E5-~

SEGUIDA PRESENTAMOS UN RE.SU]VII‘IN.3

1) TREORIA DE LA FRODUCTIVIDAD Y DEL USO DEL CAPITAL--

EL INTERES "PRODUCE" PORQUE IMPLICA UNA APORTACION PRODUCTIVA.

1 WHITTAKER, Edmund. Op. Cit. pdg. 588 ;
2 Ibid. pig. 628,
3 Cfr. NAPOLEONI. Op. Cit. pdg.. 971 a 989.
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2) TEORIA DEL SACRIFICIO DEL CAPITALISTA.~ EL INTERES~
DA UNA GANANCIA PORQUE SU OFERTA NO ES GRATUITA, SINO QUE IM-
PLICA, POR PARTE DEL OFERENTE, UNA CIERTA RESISTENCIA A POSPO

WER EL CONSUMO.

3) TEORIA DE LA ESCASEZ.- EL CAPITAL ES ESCAZO, POR LO

QUE TIENE UN PRECIO.

4) TEORIA DEL RIESGO.- EL US0 DEL CAPITRL IMPLICA UN

RIESGO, LO CUAL MERECE UN PREMIO.

5) EL INTERES COMO GRAVAMEN SOBRE EL BENEFICIQ.- POR -
QUE PERMITE A LOS EMPRESARIOS LLEVAR A CABO SUS PLANES DE IN

HWOVACION.

6) TEORIAS DINAMICAS: SOCIOLOGICAS £ INSTITUCIONALIS-
TAS.- P0RQUE LA ESTRUCTURA DE LA SOCIEDAD, BSPECIALMENTE CUAN
DO EXPERIMENTA SENSIBLES MODIFICACIONES, PERMITE OBTENER UN-

TRUTO DEL CAPITAL.

EN PARTICULAR, LA MISMA PROPIEDAD PRIVADA DEL CAPITAL-

PUEDE SER CONSIDERADA CAUSA DEL INTERES.

7) TEORIA DE LA EXPLOTACION DEL TRABAJO.- LA ESTRUCTU-
RA DE LA SOCIEDAD CAPITALISTA PERMITE QUE EL CAPITALISTA EX~~

PLOTE AL TRABAJADOR.
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8) TEORIA DE LA PREFERENCIA DE LIQUIDEZ.- LA RENUNCIA-

A LA LIQUIDEZ MONETARIA EXIGE EL OFRECIMIENTO DE UN PREMIO.

3) TEORIA DE LOS PRESTAMOS Y DE LOS FONDOS PRESTABLES-
PORQUE EL CAPITAL SE MONETIZA Y SE DEMANDA Y OFRECE EN PRESTA
::0, SIENDO EL ITPO DE INTERES EL EQUILIBRIO ENTRE LA OFERTA-~

¥ LA DEMANDA.

10) TEORIA ECLECTICAS Y SINTETICAS.- POR ALGUNA O MU--
CHAS DE LAS RAZONES EXPUESTAS, QUE PUEDEN COMBINARSE EN FOR-

MA VARIADA EN UN SENTIDO ECLECTICO O SINTETICO.

COMO PUEDE VERSE LAS TEORIAS SE FUNDAN EN DISTINTOS --
PUNTO DE VISTA, SIENDO A NUESTRO JUICIO LAS SERALADAS €O LOS

NUMERALES 1, 3, 4, 5, 3 y 10 LAS DE MAYOR OBJETIVIDAD,



CAPITULO 2
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CAPITULO 2:

EL INTERES LEGAL ER MEXICO

2.1. CONCEPTO DEL INTéhES, EN PARTICULAR DEL INTERES LEGAL

2.1.1. DEFINICION DEL INTERES LEGAL.

LA PALABRA INTERES PROVIENE DEL LATIN "INTEREST", EH--
UNA SUSTANTIVACION DEL VERBO "INTERESSE" QUE SIGNIFICA IMPOR-

TAR.l

EN  ESTRICTO SENTIDO EL INTERES CONSLISTE EN EL PROVII--
CHO REWDIMIENTO O UTILIDAD QUE SE OBTIENE DEL CAPITAL; EN SEW
TIDPO LATO ES LA COMPENSACION EN DINERO O EN CUALQUIER VALOR ;
QUE RECIBE EL ACREEDOR EN FORMA ACCESORIA AL CUMPLIMIENTO DE-

UNA OBLIGACION.Z

CONSIDERANDO QUE EL CREDITO HA SIDO CONCEDIDO EN FUN--
CION DE LA CONFIANZA, SE ENTIENDE COMO LA POSIBILIDAD, PARA-
QUIEN PECIBE EL CREDITO, DE DISFRUTAR DE BIENES PRESENTES A -
CAMBIO DE BIENES FUTUROS, QUIEN OTORGA TLOS PIENES PRESENTES—

1. DICCIONARIO DE LA LENGUA ESPRAAOLA. Madrid. Recal Academia-
Bspafiola, Edici6n 19a., 1370.

2. Cir. DICCIONARIO JURIDICO MERICANO. Héxico, Instituto de-
Investigaciones Juridicas; PorrGa, 1981, Tomo V. Pag.168.
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ES EL PRESTAMISTA O ACREEDOR; POR LO ANTERIOR EI, INTERES PUE-

DE ENTENDERSE COMO EL PREMIO POR LA RENUNCIA DE LIQUIDEZ.

SEGUN SU ORIGEN, EL PAGO DE INTERESES PUEDE CLASIFICAR

SE EN LA SIGUIENTE FORMA:

FIJADOS CONVENCIOMALMENTE
I ORDINARIOS
A FALTA DE CONVENIO, LA LEY DETERMINA SUPLETO-

RIAMENTE UNA TASA DEL 6% EN MATERIA MERCANTILl

PREVIAMENTE FIJADQS POR LAS PARTES.

II MORATORIOS AL TIPO QUE DEVENGEN LOS ORDINARIOS.2

A FALTA DE LOE ANTERIORES, LA LEY SERALA UNA -

TASA DEL 6% EN MATERIA MERCANTIL.3

1. Cfr. CODIGO DE COMERCIO (Mé&xico), 1889. rrticulo 562.

2. Cfr. LEY GENERAL DE TITULOS ¥ OPERACIONES DE CREDITO (Méxi
co), 1952. Articulo 174.

3. Cfr. CODIGO DE COMERCIO (México) . Ibid.
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ASI PUES, EL INTERES LEGAL SE DEFINE COMO LA COMPENSA-
CION QUE PAGA AL DEUDOR, CUANDO SE APLICA LA TASA DEL 6%, SB-

NALADA EN LA LEY.l

2.1.2. NATURALEZA JURIDICA

EL INTERES ES UN CONTRATO ACCESORIO Y NO UN ELEMENTO -

DEL CONTRATO PRINCIPAL. 2

SE CONSIDERA QUE EL INTERES ES UN PRODUCTO DEL PRINCIA
PAL PUES NO MERMA LA ESENCIA Y CANTIDAD DEL BIEN DEL CUAL ?RQ

VIENE.

EN BASE A LO ANTERICR Y AL PRINCIPIO GENERAL DE DERE-
CHCO, SEGUN BEL CUAL "LO ACCESORIO SIGUE LA SUERTE DEL PRINCI--
PAL", LA MERCANTILIDAD DEL INTERES ES DETERMINADA POR EL CON-
TRATO QUE LE DA ORIGEN, ASI HABRA INTERES MERCANTIL CUANDO SE
PAGUE POR UN PRESTAMO DESTINADO A REALIZAR ACTOS DE COMERCIO-

O BIEN, CUANDO DERIVE DE UNA OPERACION ENTRE COMERCIAHTES.Q

1 cfr. Infra p.p. 40 ¢ 5.5, de este trabajo.

2 cfr. VAZQUEZ DEL MERCADO, Oscar. Contratos Mercantiles. Mé-
xico; Porrfia, 1986. Pig. 97.

3 cfr, DICCIONARIO JURIDICO MEXICANO. Op. cit. PAg. 168.
4 cfr. CODIGO DE COMERCIO. Infra. Articulo 362.
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2.2 EL INTERES LEGAL EN LA HISTORIA NACIONAL
2.2.2. EPOCA PRECOLONIAL

DURANTE LA CONQUISTA SE PERDIO GRAN PARTE DEL ACERVO-
CULTURAL DE QAS DISTINTAS CIVILIZACIONES QUE SE ACENTARON EN-
EL TERRITORId QUE ACTUALMENTE CCUPA NUESTRO PAIS; DEBIDO A ~-
ELLO, LOS DATOS SOBRE LAS MISMAS SON ESCASOZ. SIN EMBARGO EN
CONTRAMOS ALGUNAS REFERENCIAS DOCUMENTALES, A TRAVES DE CODL
CES INDIGENAS; CARTAS Y CRONICAS DE LGS CONQUISTADORES, ASI--
COMO ENSAYOS DE HISTORIADORES POSCORTESIANOS. 1 EN ESTE TRABA
SO NOS REFERIMOS 4 LA CULTURA AZTECA, YA QUE FUE LA MAS IM--

PORTANTE ENM MEXICO, DURANTE ESTA EPOCA.

EN ESTE PERIQDO YA SE HABIAN DESARROLLADO LOS CONTRA--
TOS DE COMPRAVENTA Y DE PRESTKMO,Z ESTE ULTIMO PODIA COMBI--
NARSE CON LA AUTCPIGNORACION. SIN EMBARGO EN 1A COMPRAVENTA,
EL COMPRADOR TENIA DERECHO A RETRACTARSE,3 LO CUAL MUESTRA LO

IMPERFECTO DE LAS OBLIGACIONES.

POR OTRA PARTE EL DEUDOR CIVIL NO PODIA SER ESCLAVIZA-

DO, A MENOS QUE EL MISMO 1O ESTIPULARA ASI MEDIANTE UN "2ACTO

1. Cfr. XATZ, FRIEDICH. 3ituacidn Social y Econfmica de los -
Aztecas. M&xico, UNAM. 1966 p.p. 1 a 1l.

2. MARGADANT S, Guillermo Op. Cit. pig. 337.

3. REVISTA DE DERECHO NOTARIAL MEXICANO., México, 1959, V. --
I1T, nGmero 9, pig. 37.
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DE ESCLAVITUD".1 TORQUEMADA RELATABA QUE LA EJECUCION POR -~

DEUDAS PODIA DIRIGIRSE CONTRA LOS BIEKES.

EL COMERCIO ERA PRACTICADO POR LOS "POCHTECAS", QUE -
COMBINABAN SUS VIAJES COMERCIALES CON FUNCIONES DIPLOMATICAS-
O DE ESPIONAJE.2 EL TRAFICO DE MERCANCIAS SE REALIZABA A TRA-
VES DE LA PERMUTA Y LA COMPRAVENTA, UTILIZANDOSE EL CACAO ¥ -
IANTA PEQUERAS (“CAUCHTLI") COMO MONEDA; EN LAS GPRANDES CIUDA
DES EXISTIAN MERCADOS, DONDE CTERTOS PROGDTCTOS SOLC PODIAN --
VENDERSE ALLI; LO ANTERIOR A FIN DE RECAUDAR TRIBUTOS Yy TENER

LA PROTECCION DE LGOS DIOSES DEL LUGAR.3

POR OTRA PARTE, EL ESTADO REGULABA EL COMERCIO EXTE---
QIOR, SANCIONANDO CON PENA DE MUERTE LA TRANSCRESION DE  SUS

PRECEPTOS.4

TODO HACE SUPONER QUE EL COMERCIC TRAE CONSIGO EL CRE-

DITO Y POR ENDE ALGUNA COMPFNSACTOMN DABR E

QUE EL INTERES PUDO HARER EXIETIDO, SIN EMBARGO LOS CRONISTAS
HACEN POCA REFERENCIA AL RESPECTO, Y AUN ESTA ES CONTRADICTO-

RIA, VERBIGRATIA, ZURITA SERALABA QUE HABIA MUTUO SIMPLE PERO

1. 1bid, pag. 39.
2. Ib. pag. 62.

3. MEVISTA DE DERECHO NOTARIAL. Op. cit. pig. 63.

4. Cfr. LOPEZ AUSTIN, Alfredo. La Constitucifn Real de México
Tenochtitlén. M&xico, UNAM; 1961. pag. 144.



34

NO Con INTERESlz SAHAGUN HABLA DE HOMBRES RICOS QUE HACIAN--
PRESTAMOS. POR OTRA PARTE, LOS "POCHTECAS"™ FUERON GRUPOS CE-
RRADDOS CON MIEMBROS EMPARENTADOS ENTRE S5I, 1O QUE HACE PEH--
SAR QUE SE PRESTAREAN AYURA MUTUR EM  CASO DE NECESIDAD.Z

ENTRE LA LEGISLACICH AUTECR QUE HA LLEGADO HASTA NUES-
TROS DIAS, ENCONTRAMOS LAS "LEYES DE NEZAHUALCOYOTL" 7 “EL LI
BRO DE ORQ", PERO ESTAS NG BSTABLECEN WINGUN CRITERIO SOBRE -
CL INTERES, PUES ERAN LEYES CUYA FINALIDAD PRINCIPAL ERA ABE-

3
GURAR LAS COSTUMBRES SOCIALES.
2.2.2. EPOCA COLONIAL.

AL INICIO DE LA CONQUISTA SE OBSERVARON DOS SISTEMAS -
JURIDICOS DISTINTOS, POR UNA PARTE GE CONSERVARON AQUELLAS --
DISPOSICIONES DEL DERECHO PRE-HISPANICO O INDIGENA, QUE RO -~
FUERAN CONTRA LA LEY NATURAL, LN RELIGTON CATOLICA ¥ LAS BUE-~
NAS COSTUMBRES,4 Y POR OTRO LADO SE OBSEFRVO LA IMpPLANTACION-

GRADUAL DEL DERECHO ESPAROL EN AMERICA.

Infra. pag. 145,
Ibid. pdg. 147.
. Ib. pag. 148,

. VROZCO PEREZ, Ubaldo. Apuntes de "Historia del Pensamien-
to Juridico en México". Escuela Libre de Derecho, 1871,--
pag. 3.

o N N A
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POSTERIORMENTE SE DESARROLLA EL DERECHO INDIANO, EL --

CUAL SE INTEGRABA POR LAS NORMAS CONSIGNADAS EN:1

1) ORDENANZAS;:
2) CEDULAS,

3) ACORDADOS;

DICHAS DISPOSICIONES ERANM DICTADAS EXPROFES0O POR EL -~
REY DE ESPARA PARA LAS COLONIAS AMERICANAS, EN IGUAL FORMA ~-
SE CONSIDERABA DERECHO INDIANO A LAS DISPOSICIONES EMANADAS -
DEL CONSEJO DE INDIAS; DE LAS AUTORIDADES ADMINISTRATIVAS EN~

EL CONTINENTE AMERICANO Y DE LA CASMN D E CONTRATACION.

EL. DERECHC INDIANO ERA DE CORTE PROTECCIONISTA Y ENTRE

SUS CARACTERISTICAS DESTACAN LAS SIGUIENTES:2

1) LAS LEYES Y PRECEPTOS JURIDICOS ERAN EXPEDIDOS POR-
EL REY IEN FORMA DE TENTATIVA, PUES SE APLICABA EL "OBEDEZCA-
SE PERO NO SE CUMPLA" CURNDO SE CONSIDERABA QUE LA DISPOSI---
CION ERA INJUSTA, (OBEDECER PROVIENE DE OBEDIRE, . QUE SE EN-
TENDIA COMO EL ESCUCHAR CON ATENCION, MAS NO EL ACTUAR EN DE~

TERMINADO SENTIDO).

1. Supra. pag. 77.
2. Loc. cit. pag. 23.
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2) SE REGULABA PARA CADA PROVINCIA, SEGUN SUS CONDICIO

NES PARTICULARES.

CON RESPECTO A LA CASA DE CONTRATACION, CABE MENCIONAR
QUE FUE EL PRIMER ORGAhO ADMINISTRATIVO QUE SE IMPLANTO EN ~-
AMERICA. SU. FUNCION PRINCIPAL ERA CONTRATAR FINANCIAMIENTO-
DRIVADC, DPARA AMPLIAR LA CONQUISTA EM NUEVOS TERRITORIOS, —-~
ASI COMO TAMBIEN LLEVAR EL REGISTRO DE SALIDA DE PERSONAS Y -

EMBARCACIONES DE LA PENINSULA HACIA LAS INDIAS.

EN LA NUEVA ESPARA sSE ADOPTO LA TEORIA DE QUE "TODA RIL
QUEZA QUEDABA REPRESENTADA POR LA MONEDA METALICA",l SIENDO-
CORTES QUIEN FABRICO LAS PRIMERAS MONEDAS ER 1522.2 PESE A ~
LO ANTERIOR HABTA MUY POCAS OPERACIONES BANCARTASL, DESTINANDO
SE LAS INVERSIONES AL APARATO ADMINISTRATIVO, EW ESPECIAL AL-
EJERCITO, PUES LAS PRINCIPALES ACTIVIDADES ECONOMICAS, ES DE-
CIR AGRICULTUPA Y MINERIA, DISPONIAN DE ABUNDANTL MANQ DE -=

OBRA.,

EN CUANTO AL INTERES, ES DE MENCIONARSE QUE SE PAGABA-

3
EN ESPECIE, SOBRE TODD CON TIERRAL.

=

-

LAGUNILLA, Op. cit. w»ag. 115,

Cfr. ALCOCER, Mariano. Historia BconSmica de Mékico. léxi
co, Edit. PMmérica. 1952, pig. 352.

LAGUNILLA, Op. cit. D&g. 157.

[

L
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LAS TASAS PUERON MAS ELEVADAS QUE EN EUROPA,l SOBRE TO

DO PARA LOS PLAZ0S CORTO Y MEDIANC. ADEMAS LA TASA TENIA UN

NIVEL REAL, PUES NO SE SUFRIA DE INFLACIONES NOMINALISTAS.Z

RESPECTO DE LOS JUICIOS MERCANTILES LA AUTORIDAD COMPE
TENTE PARA RESOLVER ERA EL CONSULADO DE INDIAS, QUE JUSTIPRE~

C1ABA DE MANERA CASUISTICA.

1. Ibid. pag. 155.
2, Op. cit. pag. 158.
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2.2.,3, MEXICO INDEPENDIENTE.

DURANTE EL SIGLO XIX ENCONTRAMOS MUY POCA ATENCION A -
LAS ACTIVIDADES MERCANTILES, SIENDO CARACTERISTICA DE LA EPQ

CA UNA GRAN INESTABILIDAD POLITICA.

1LOS HOMBRES :DE LA REFORMA PRETENDIAN INSTAURAR UN SIS~
TEMA ECONOMICO BASADO EN EL LIBERALISMO. EJEMPLO DE LO ANTE
RIOR ES EL ARTICULO 28°'DE LA CONSTITUCION POLITICA DE 1857 --

QUE PROHIBIA LOS MONOPOLIOS ¥ LAS POLITICAS PROTECCIONISTAS.

POR OTRA PARTE, DESTACA EN EL SIGLO XIX LA CREACION DE
10S PRIMEROS BANCOS DEL PAIS, ASI COMO DE LAS LEYES MERCANTI

LES. :

CON RESPECTO A LOS BANCOS, EN 1864 SE CREA EL BANCO DE
LONDRES Y MEXICO; EN 1875 EL BANCO DE SANTA EULALIA; EN 1878-
EL BANCO MEXICANO; EN 1881 EL BANCO NACIONAL MEXICANO Y EN -
1862 EL, BANCO MERCANTIL; QUE FORMARON LA BASE DEL ACTUAL SIS~
TEMA FINANCIERO AL FUNCIONARSE EN 1884 BAJO LA DENOMINACION-

DE BANCO NACIONAL DE MEXICO,

AL NO EXISTIR LEYES BANCARIAS, LOS BANCOS SI REGIAN--

POR LO PRESCRITO EN LAS CONCESIONES OTORGADAS POR EL GOBIERNO

1. Cfr. LOPEZ ROSADO, Manuel. Ensayos sobre historia econbmi-
ca de México. iiéxico, FCE, 1970, pag. 38.
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FEDERAL:; ¥ POR SUS ESCRITURAS CONSTITUTIVAS O ESTATUTOS.

ENTRE LAS PRINCIPALES OPERACIONES QUE REALIZABAN, SE -
ENCONTRABAN LA EMISION DE BILLETES Y, LAS OPERACIONES DE DE~

POSITO.

CABE DESTACAR QUE EL NACIMIENTO DE LAS INSTITUCIONES-
BANCARIAS SE REALIZO EN MEXICO, EN MEDIO DE UN CLIMA DE INSE-
GURIDAD DEBIDO A LAS CONTINUAS REVOLUCIONES Y A LAS FRECUEN--

TES INTERVENCIONES EXTRANJERAS.

EN CUANTO A LA LEGISLACION MERCANTILl ENCONTRAMOS EN-~-
ORDEN CRONOLOGICO, QUE EN NUESTRO PAIS HAN TENIDO VIGENCIA EL
CODIGO DE COMERCIO DE NAPOLEON EN 1808; EL CODIGO DE COMER--
CIO ESPAROL A PARTIR DE 1829 y; DE CREACION EN NUESTRO PAILS,
EL DECRETO DE CRGANIZACION DE LAS JUNTAS DE FOMENTO Y TRIBU
NALES MERCANTILES, EXPEDIDO POR SANTA ANNA EN 1841; EL CODIGO
DE COMERCIO DE 1854 LLAMADO EN HONOR DE SU AUTOR, CODIGO DE -
TEODOSIO LARES; EL CODIGO DE COMERCIO DE 1884 Y, EL ACTUAL -~
' CODIGO, QUE FUE EXPEDIDO EN 1889 EL CUAL ES DE APLICACION FE-

DERAL.

EN LOS INICIOS DEL SIGLO XX DESTACAN LAS DECADAS DEL -

1. Cfr. INTRODUCCION AL DERECHQO MEXICANO. Tomo II, Derecho--
Mercantil; México 1981, Instituto de Investigaciones Juri-
dicas. pag. 680.
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PORFIRIATO, DONDE LA ECCNOMIA SE ENCONTRABA REGIDA POR EL MO-
NOPOLIO DEL ESTADO Y DE CAPITALISTAS EXTRANJERQOS, ESTOS ULTI~-
MOS PRINCIPALMENTE ESTADOUNIDENSES. DURANTE ESTA EPOCA GENE
RALMENTE SE PRESTABA A 1ARGO PLAZO (APROXIMADAMENTE 15 ANOS),

CON UN REDITO MAXIMO DEL 7% ANUAL.

ADEM2AS DURANTE ESTE SIGLC SE DESCONCENTRO EL CODIGO DE
COMERCIO, AL EXPEDIRSE LA LEY GENERAL DE TITULOS Y OPERACIO~-
NES DE CREDITO EN 1932; LA LEY GENERAL DE SOCIEDPADES MERCAN-
TILES EN 1934; LA LEY SOBRE EL CONTRATO DE SEGURO DE 193t v,

La LEY DE QUIEBRAS Y BUSPENSION DE PAGOS EN 1943.

2.2.4. SITUACION ACTUAL DEL INTERES LEGAL

ACTUAIMENTE LOS FACTORES QUE INFLUYEN SOBRE EL INTE--

RES SON MUY DIVERSOS, DE TAL SUERTE QUE ESTE ULTIMC PUEDE ~--~

CLASIFICARSE ENTRE LOS SIGUIENTES TIPOS:1

1. MONETARIO.-~ CUANDO SE EXPRESA EN MONEDA.

2, TISICO.~ EXPRESADO EN BIENES QUE NO SON DINERO,

3. 2RUTO.- CUANDO INCLUYE LA CUOTA DE AMORTIZACION O -

COBERTURA DE RIESGOS.

1. Cfr. NAPOLEONI, Claudic. op. cit., pdg. 328,
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4. NETO.- DESCONTANDO LA CUOTA DE AMORTIZACION.

5. SUBJETIVO.~ SI SE REFIERE A LR ESTIMACION INTERNA -

DE UNA PERSONA DETERMINADA.

6. OBJETIVO.~ SI SU VALOR SE BASA EN LAS RELACIONES--

ECONOMICAS.

7. GEGUN EL TIEMPO QUE SE UTILICE EL CAPITAL, PUEDE -~

CLASIFICARSE EN CORTO; MEDIANO Y, LARGO PLAZO.

8. SIMPLE.- CUANDO ES CALCULADO A UN TANTO POR CIENTO

FIJO SOBRE EL  CAPITAL ORIGLNAL.

9. COMPUESTO.- CUANDO SE CALCULA NO SOLO SOBRE EL PRIN
CIPAL, SINO TAMBIEN TOMANDO EN CUENTA--

LOS INTERESES ACUMULADOS AL MISMO.

10.- 2 PROPORCION.- CUANDO DEL PAGO DE INTERESES, UNA-
MITAD 5T DESTINM AL CAPTTAT, ¥ LA--

OTRA A LOS INTERESES.

11,- MORATORIOS.~ LOS QUE SE PAGAN COMO SA&\!CIOK A TITU

57
e

LO DE REPARACION POR LGOS DARO

1

PERJUICIOS CAUSADGS POR EL RETRASO ~

EN EL CUMPLIMIENTO.
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EN NUESTRO DERECHO ACTUAL, LOS INTERESES SE REGULAN --
TUNDAMENTALMENTE EN EL CODIGO CIVIL, EN LO CONCERNIENTE AL MU
TUQ; EN EL CODIGO DE COMERCIO, EN LO RELATIVO AL PRESTAMO ==
MERCANTIL; ASI COMQ TAMBIHN EN LA LEY GENERAL DE TITULOS Y -~

OPERACIONES DE CREDI'I‘O‘1 Y, EN LA LEY DE QUIEBRAS Y S USPEN---

SION DE PAGOS.?

PARA LA LEY EL INTERES TIENE LUGAR, EN CUANTO SEA Ul
PRESTACION PACTADA A FAVOR DEL ACREEDOR QUE CONSTE POR ESCRI-
TO (ART. 361 CODIGO DE COMERCIO); ASI COMO TAMBIEM CUANDD HAY

DEMORA EN EL PAGO DE LAS DEUDAS3 (ART. 362 CODLIGO DE COMERCI0).

LAS PARTES PUEDEN PACTAR EL INTEKES, O EN SuU  DEFECTO-
SE APLICARA EL TIPO ESTABLECIDO POR LA LEY (INTERESES LEGAL)
SIENMDO DEL 9% EN MATERIA CIVIL (ART. 2395 DEL COEI3ZD CIVIL) Y,

DEL 6% EN MATERIA COMERCIAL (ART. 362 DEL CODIGO DE COMERCIO},

EN AMBOS CASOS LA TASA ES ANUAL.

SWESTRA LEGISLACION ¥ LA SUPREMA CORTE DR JUSTICIA, --
NO HAN ESTABLECIDO CRITERIOS DEFINIDOS PARA PIJAR LOS LIMITES
LICITOS DE LOS INTERESES CORVENCIONALES, "pOR 1O (UE BT ATIER
DE A 10S USQS, LA MORAL Y LAS BUENAS COSTUMBRES; ES DECIR --

1., Cfr. LEY GENERAL DE TITULOS Y OPERACIONES DE CREDITO (Méxi~
cana), 1952, Arts. 78, 152, 153, 174, 210 y 251,

2. Cfr. LEY DE QUIEBRAS Y SUSPENSIBN DE PAGOS (Mexicana), ---
1943. Art. 128.

3. Cfr. VAZQUEZ DEL MERCADO, Oscar. Contratos Mercantiles.Mé-
vi¢o. Porrfa, 1986. pag. 08.
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A 1O QUE DE ORDINARIO SE PACTA EN LAS TRANSACCIONES".l

EN CONTRA DE LA USURA, EL DERECHO SERALA LA PROCEDEN-
CIA DE UNA ACCION CIVIL, EN QUE SE PIDE LA REDUCCION EQUITA-
TIVA (ART. 2395 DEL CODIGO CIVIL);z PERO COMO PUEDE VERSE --
PARA LOS INTERESES PAGADOS NO HAY RESTITUCION. TOR OTRA PAR-
TE, EN LA LEGISLACION PENAL, LA USURA PUEDE TIPIFICARRSE COMO-
DELITO DE FRAUDE, CUARNDO SF EXPLOTE LA IGNORANCIA O PRECA--~-
NIAS CONDICIONES DEL SUJETO QUE RECIBE EL CREDITO (ARTICU-~-

LC 387, FRACCION VIII DEL CODIGO PENAL).3

PARA COMPUTAR EL INTERES EN MATERIA MERCANTIL, SI EL--
PRESTAMO FUE EN ESPECTE, SE TOMARA COMO MEDIDA DE VALOR, LOS-
PRECIOS QUE TENGAN LAS MERCANCIAS EN EL LUGAR DOMDE DEBA HA--
CERSE LA DEVOLUCION. CUANDO SE TRATA DE UN TITULO DE CREDITO
EL INTERES SERA EL PACTADO, O EN SU DEFECTO EL LEGAL © SEA -

EL 6% ANUAL.

CUANDO SE TRATE DE TITULOS DE CREDITO COTIZABLES EN -

LA BOLSA DE VALORES SE ATLENDERA A DICHA COTIZACION.4

RESPECTO DE T0S INTERESES VENCINOS NO PAGANDOS, ND PUE-

1. DICCIONARIO JURIDICO MEXICANO. Loc. cit.
2. Cfr. c6digo Civil. Op. cit.

169.

i
£5
[te]

3, Cfr. ¢6digo Penal (Mexicano). 1971,
4. Cfr. cBdigo de Comercio. Op. cit. aArt. 362.
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DE EXIGIRSE INTERESES SOBRE ELLOS; DIN EMBARGO, PUEDEN CAPITA
LIZARSE MEDIRNTE CONVENIO EXPRESO DE LAS PARTES (ART. 363 --

DEL CODIGO DE COMERCIQ} .

POR OTRA PARTE, SI EL ACREEDOR RECIBE EL PRINCIPAL Y -
NO SE RESERVA EXPRESAMENTE EL DERECHO A LOS INTERESES PACTA

DOS O DEBIDOS, NO PODRA EXIGIRLOS CON POSTERIORIDAD.

CON RESPECTO A LA APLICACION DE LOS PAGOS, ESTO5 SE-
IMPUTARAN EN PRIMER TERMINO EL PAGO DE INTERESES POR ORDEN -

DE VENCIMIENTO Y DESPUES AL PAGO DEL CAPITAL.J

POR OTRA PARTE EN LA LEY GENERAL DE TITULOS Y OPERACIO

NES DE CREDITO ENCONTRAMOS 10S SIGUIENTES PRECEPTOSz:

DE LA LETRA DE CRMBIO
ARTICULO 78.- EN LA LETRA DE CAMBIO SE TENDRA POR NQ--

ESCRITA CUALQUIER ESTIPULACION DE INTERESES O CLAUSULA PENAL,

ARTICULO 15%2.- MEDIANTE LA ACCION CAMBIARIA, EL ULTIMO

TENEDOR DE LA LETRA PUEDE RECLAMAR EL PAGO:

1. 1biad.

2, Ib. Articulo 364.
3. LEY GENERAL DE TITULOS Y OPERACIONES DE CREDITO. Op. Cit.
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II. DE INTERESES MORATORIOS AL TIPO LEGAL, DESDE EL ~-

DIA DEL VENCIMIENTO.
III. ...
Iv. ...

SI LA LETRA NO ESTUVIESE VENCIDA, DE SU IMPORTE SE DE-

DUCIRA EL DESCUENTO, CALCULADO AL TIPO DE INTERES LEGAL.

ARTICULO 153.- EL OBLIGADO EN VIA DE REGRESO QUE PAGA
LA LETRA TIENE DERECHO A EXIGIR, POR MEDIO DE LA ACCION CAM--

3IARTA:

IT. INTERESES MORATORIOS AL TIPO LEGAL SOBRE ESA SUMA

DESDE SU PAGO.
DEL PAGARE
ARTICULO 174.- SON APLICABLES AL PAGARE, EN LO CONDU--

CENTE, LOS ARTICULOS 77, PARRAFO FINAL; 79, 80, 81, 85, 86, -
‘88, 90, 106 AL 116; 126 AL 132; 139, 140, 142, 143, PARRAFOS-
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SEGURDO, TERCERC Y CUARTO; 144, PARRAFOS SEGUNDO Y TERCERO; -

148, 149, 150, FRACCIONES II Y III; 151 AL 162, Y 164 AL 169,

PARA LOS EFECTOS DEL ARTICULO 152, EL IMPORTE DEL PAGA
RE COMPRENDERA LOS REDITOS CAIDQS; EL DESCUENTO DEL PAGARE NO
VENCIDO SE CALCULARA AL TIPO DE INTERES PACTADRO EN ESTE, 0 EN
SU DEFECTO AL TIPO LEGAL, Y LOs INTERESES MORATORIOS SE COMPU
TARAN AL TIPO ESTIPULADO PARA ELLOS; 2 FALTA DE ESTA ESTIPULA
CION, AL TIPO DE RERITC FIJADO EN EL DOCUMENTO, Y EN DEFECTO-~

DE AMBOS, AL TIPO LEGAL.

DEL CHEQUE
ARTICULO 196.- SON APLICABLES AL CHEQUE, EN LO CONDU-
CENTE, LOS ARPICULOS 78, 81, 85, 86, 90, 109 A 11§, 120, --
142, 143, PARRAFOS SEGUNDO, TERCERO Y CUARTO; 144, PARRAFOS-
SEGUNDO Y TERCERO; 148, 149, 150, FRACCIONES IT y III; 151 --

AL 156; 158, 159, 164, Y l66 AL 169,
DEL CERTIFICADO DE DEPOSITO ¥ DEL BONO DE PRENDA
ARTICULO 25)1.- SON APLICARLES AL BON0O DE PRENDA... EN
LO CONDUCENTE, LOS ARTICULOS 90, 169 AL 116; 127, 130, 142,-

148, 149, 151 AL 162; 1€4, 166, 168 v 169.

PARA LOS EFECTOS DEL ARTICULO 152, POR IMPORTE DEL BO-
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NO DE PRENDA SE ENTENDERA LA PARTE NO PAGADA DEL RDEUDO CON--
SIGNADO EN ESTE, INCLUYENDO LOS REDITOS CAIDOS, Y LOS INTERE-
SES SE CALCULARAN AL TIPO ESTIPULADO PARA ELLOS; ¥ A FALTA DE
ESA ESTIPULACION, AL TIPO DE REDITO FIJADO EN IEL DOCUMENTO, -

¥ EN DEFECTO DE AMBOS, AL TIPO LEGAL.
DE LA CUENTA CORRIENTE

ARTICULO 308.- LA CLAUSURA DE LA CUENTA PARA LA LI~
QUIDACION DEL SALDO SE QPERA CADA SEIS MESES, SaLVO PACTO --

O USO EN CONTRARIO.

EL CREDIT0 POR EL S5ALDC ES UN CREDITO LIQUIDO Y EXIGI-~
BLE A LA VISTA O EN LOS TERMINOS DEL CONTRATO CORRESPONDIENTE
SI EL SALDO ES LLEVADO A CUENTA NUEVA, CAUSA INTERESES AL TI-
PO CONVENIDO PARA LAS OTRAS REMESAS, ¥ EN CASO CONTRARIO, -~
AL TIPO LEGAL.



caPplITULO 3
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CAPITULO 3:

LAS FLUCTUACIONES ECONOMICAS EN RELACION CON EL

INTERES . LEGAL.

3.1, DESAJUSTE EN EL PAGO DE IWTERESES DURANTE LOS FENOMENOS -
ECONOMICOS.

HAY CASOS EN fUE UNA RELACION CONTRACTUAL SUFRE DESE -
QUILIBRIO, PUES LAS CONDICIOMES ECOROMICAS QUE IMPERABAN -
CUANDO DICHA RELACION TUGVO NACIMIENTC, HAN CAMBIADG RADICAL -~
MENTE. CON REFERENCIA ESPECIAL AL PAGO DE INTERESES, LAS -
PARTES ESTIPULAN EL PAGO DE LOS MISMOS ATENDIENDG A LO QUE -~
LARENZ 1 CONSIDERA LAS BASES DEL CONTRATO, ESTO E5, EN PRI ~-
MER TERMINO UNA BASE OBJETIVA CONSISTENTE EN LAS COMDICIONES -
NECESARIAS PARA LA SUBSISTENCIA DEL CONTRATO, DICHO SEA , UN -~
EQUILIBRIO DE CONTRAPRESTACIONES QUE LAS PARTES ESTAN DIS -~~-
PUESTAS A RECIBIR Y A OTORGAR; POR OTRA PARTE, TAMBIEN SE —
BUSCA CUMPLIR CON UNMA BASE SUBJETIVA, FORMADA POR LAS CIR =~—-
CUSNTANCIAS QUE HAN SERVIDO DE ORIENTACIONMN PERSONAL A LAS ~--

PARTES PARA ESTIPULAR EN DETERMINADO $ENTIDO,

EL NEGOCIQ SE LLEVA A CABO TENIENDO EN CUENTA DETERM1-
NADAS CIRCUNSTANCIAS DE CARACTER GENERAL, TALES COMO EL ORDER~

1Cfr. CARRERAS MALDONADD, iMarfa. Revisibn del contrato por --
cambio estraordinario e imprevis

4 . ible de las ecir s & -
¢ias, MBxico (s.a.) cunstan

PORRUA, p.p.35 y s.s.
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QUIEN PRESTA CAPITAL BUSCA RECIBIR UN PREMIO, CONSIS ~
TENTE EN UN AUMENTO DE LA RIQUEZA QUE HA PRESTADO MEDIANTE -~
EL PAGO DE INTERESES O CUANDO MENOS PROTEGER SU CAPITAL DE --
LAS DEPRESIQNES QUE PUDIEin SUFRIR DEBILO A LAS FLUCTUACLOWES-
ECONOMICAS, POR LO ANTERIOR PUEDE AFIRMARSE QUE EL INTERES --

TIENE UN COMPONENTE REAL ¥ OTRO INFLACIONARIO.1

DICHO CONPONENTE INFLACIONARIO NO ES PREVISIBLE, POR -
LO QUE A PRIORI EL PRESTAMISTA NO PUEDE ESTIMAR CON EXACTITUN-
QUE TANTO SE DEPRECIARA SU CAPITAL, CORRIENDO EL RIESGO, HA -

BLANDG EN TERMINOS DE PERDER UNA PARTE DEL MISNG, ES -

DECIR LOS FENOMENTOS LCONOMICOS HACEN QUE EL INTERES REAL CAM-

BIE, AUNQUE EL NOMINAL LEGAL SEA CONSTANTE. 2

CUANDO SE EFECTUA EL SUPUESTO ANTERIOR SbE ORIGINA UNA -
ONEROSIDAD EXCESIVA PARA UNA DE LAS PARTES, EN ESTE CASO PARA-

EL PRESTAMISTA. 3

EI. PROBLEMA SE PRESENTA EN TODAS LAS OBLIGACIONES DIFE=~
RIDAS, CONSISTENTES EN RI, PAGO DE UNA SUMA DE DINERO; POR LO -~

QUE EN BASE A LA ATLCTACION QUE PUEDRAN SUFRIR LAS OBLIGACIONES

1 Cfr. BANAMEX. EXAMEN DE LA SITUACTON ECONOMICA DE MEXICO., -
Vol, LXIV, Nfimero 765, Novierbre de 1988 p.p. 501 y =.s.

2 Cfr. SELDON, Artur. Diccionario de Econeomiz, RBarcena 1968,-
Edit. Oikos- TAU. Economia, Barcelona . 308,

3 Cfr. LAGUNILLA IRARRITU. Op. Cit. p&g. 37.
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FRENTE A LAS INCIDENCIAS ECONOMICAS, PODRIAMOS CLASIFICARLAS

EN LA SIGUIENTE FORMA:l

1. PECUNARIAS O DE DINERO.- AQUELLAS SUSCEPTIBLES A -

LAS INCIDENCIAS ECONOMICAS.

2. NO DINERARIAS.- Y POR TANTO EXCENTAS DE INCIDENCI-

AS ECONOMICAS.

3. DE VALOR.- PUES SE PAGARA EN DINERO, PERO EN LAS -
UNIDADES DINERARRIAS QUE REPRESENTEN EL-
MISMO VALOR ORIGINAL. EN ESTA FORMA SE-
PRECERBA EL VALOR DEL DINERO, © SEA EL-

PODER ADQUISITIVO DE ESTE.

SE PUEDE SCSTENER EN BASE A LA INTENCION DE LAS PAR~-
TES, QUE TODAS LAS DEUDAS SON DEUDAS DE VALOR; LA INTENCION -
DE LAS PARTES EN UN CONTRATO BES LA DE OBTENER WO S50LO UNIDA--
DES MONETARIAS, SINO EL PODER ADQUISITIVO ABSTRACTO REPRESEN-

TADO POR ESAS UNIDADES MONETARIAS.

VOLVIENDO AL TEMA DEL INTERES, LA TARSA DEBERIA OTOR--

GAR RENDIMIENTOS REALES POSITIVOS A LOS PRESTATARIOS, A FIN-

1 Cfr, LOPEZ SANTA MARIZ, Jorge, Obligaciones y contratos ~--
frente a la inflaci6n., Ediciones Jurfidicas de Chile. 2a. --
edicifn 1978, pdg. 34.



51

DE MANTENER EL EQUILIBRIO ENTRE LAS PRESTACIONES DE LAS PAR --
TES. EN LA REALIDAD DEBIDO A LOS FENOMENOS ECONOMICOS, PUEDE -
SURGIR UN DESEQUILIBRIO ENTRE LAS PRESTACIONES, CUANDO LAS CON
DICIONES ECONOMICAS SE HAL MODIFICADD SUBSTANCIALMENTE, PURDE-
SURGIR UNA ONEROSIDAD EXCESivA EN LAS PRESTACIONES DE UNA DE -
LAS PARTES, EN ESTE CASO LA PERDIDA O MENOSCABO DL CAPITAL -

DEL FRESTAMISTA EN BLNEFICIO DEL PRESTATARIO.

ASI PUES, LAS PARTES DIFICILMENTE PORRAN DPREVEER CON -~
EXACTITUD LAS VARIACIONES DE LA ECONOM1ZA, SI A CASC PODRAN TE-
KER UNA IDEA APROXIMADA DE DICHAS VARIACIONES,Y EN BASE A ELLA
PODRAN FIJAR UNA TASA DE INTERES QUE TIBNDA AL ASECGURAMIENTO -
DEL CAPITAL PROPIEDAD DEL PRESTAMISTA. ¢PERQ QUE SUCTEDDL CUAN =~
DO SE CAL EN LOS SUPUESTOS, EN QUE DEBE PAGARSE CONFORME A LA~
TASA DE INTERES SERALADA EN LA L&Y 2, ¢ EL 6% ANUAL  ASEGURA -~
EL CAPITAL DEL PRESTAMISTA, Y POR ENDE EL EQUILIRBRIO ENTRE -
LAS PRESTACIONES QUE LAS PARTES SE DEBEN? 31 SE VIVE EN PHERIO-
DOS DE ESTABILIDAD «ONETARIA, ES DECIR, EN QUE LA ECONOMIA NO
SUFRE CAMUIOS BRUSCOS SINO LOS QUE S0ON  NORMALES, UN INTERES -
LEGAL PUEDE SATISFACER A LAS PARTES CONTRATANTES, PERO ES Ch--
SI IMPOSIBLE QUE UNA TASA RIGIDA, CUALQUIERA QUE SEA, PUEDA -
RESPONDER EN LOS INTERESES DE LAS FARTES, EN UNA ECONOMIA bDE -

CAMBIOS BRUSCOS.

PARA UNA MEJOR COMPENETRACION DEL TEMA QUE FRSTAMOS -

TRATANDO, CONSIDERAMOS PERTIENENTE EXPONER ENSEGULIDA, DE MANE
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RA SUSCLTA, LAS GENERALIDADES ACERCA DE LAS FLUCTUACIONES ECO

NOMICAS MAS FRECGENTES DE NUESTRO TLEMPO,

3.2 FLUCTUACIONES ECOKOMICAS, INFLACION, RECISION Y DEFLACION

LAS FLUCTUACIONES ECONOMICAS, PUEDEN DEFINIRSE COMO -
UN CAMBIO BRUSCO EN LA5 CONDICIOWES QUE PRIVAN EN UN SISTEMA-
ECONOMICO DETERMINADO, DICHO CAMBIO PUEDE TENER UNA DURACION-
VARIABLE ¥, PUEDE SER PROVOCADO POR CAUSAS INTERNAS DEL PRO--
PIO SISTEMA (FACIORES ENDOGENOS) O POR CAUSAS EXTERNAS (FAC--

TORES EXOGENOS) . 1

LA INFLACION ES UNA FLUCTUNCION ECONOMICA CONSISTENTE
DN UN AUMENTO CONSTANTE DE PRECIOS, LO CUAL PRQVOCA A LA PAR-

LA DEPRECIACION DE LA HMONEDA, 0[5 DECIR, UNA DISMINUCION DEL -

PODER ADQUISITIVO DEL DTNERO.2 EL CRIGEN DE ESTE FENOMENO ECO

NOMICO ES ATRIBUIDO A UN AUMEYNO DEL DINERO CIRCULANTE, EN =--
UNA PROPORCION MAYOR A LA PRODUCCION DE BIENES; DICHO DE OTRA My
NERA SE PRETENDE GASTAR PORENCIMA DE LA CAPACIDAD ECONOMICA, YA -
SEA MEDIANTE LAS EROGACIONES DEL GOBIERNO, LA INVERSION O EL-
CONSUMO DE LAS PARTICULARES, Si GENERA UN EXCESO EN LA DEMAN-

DA QUE ORIGINA LA IRFLACION.

1 BANNOCK, Graham, Et. al. Diccionario de Economfa, MSyico, -
1 88, Trillas.
2 Ibiden.
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PARA HELLERl LA INFLACION CONSISTE EN UNA NOTABLE AL~

TERACION DEL NIVEL GENERAL DE PRECIOS, PROVOCADA POR UN AUHEN
TO DESPROPORCIONADO DE LA CANTIDAD DE DINERO. SELDON® LA con
CIBE COMC UNA BAJA EN EL VALOR DEL DINERO DEBIDO AL ALZA DE ~

PRECIOS .

DURANTE LA INFLACION LAS ACTIVIDADES AUMENTAN NOTABLE~
MENTE, EL PUBLICO BUSCA APROVECHAR LAS OPORTUNIDADES DE OBTE~
NER UTILIDADES EXTRAORDINARIAS; AS1 COMO TAMHBIER LA PROTHC-~-
CION DE LOS INGRESOS, DE LOS ACTIVOS ACUMULADOS, O DE LOS --~
AHORROS, CONTRA LOS EFECTOS DEPRECIATIVOS QUE PROVOCA LA IN--
FLACION. APARECE LA ESPECULACION YA SEA CON RIENES LNMULERLES:
ARTICULOS DE CONSUMO DURADERC O DIVISAS EXTRANJERAMS, EL ES-—-
PECULADOR BUSCA ALGO MAS QUE DEFENDER EL PODER ADQUISITIVG DR
SUS INVERSIONES, ¥ PUEDE BUSCAR ACTIVOS QUE TENGAN PROBABILI-
DAD DE SUBIR MAS QUE LOS NIVELES GENLERALES DE LQOS PRECIOS. AL
TERNATIVAMENTE PUEDE BUSCAR OPORTUNIDADES DE NEGOCIOS, O BIERN

INVERTIR EN OTROS MERCADOS,

EN CUANTO AL PAGO DE INTERESES, CABE HACER UNA COMPA-

RACION DE SU COMPORIAMIENTO ¥ NATURALEZA, CON O SIN INFLACION

1 HELLER, Wolfang. Diccionario de Economfa Politica, Barcelona
Labor, 2337, P4qg, 187.
2 SELDON., Op., Cit. Pa~g. 298.
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SUPONGASE UNA EMPRESA. QUE ADEUDA, AL INICIO DEL PERIODO CONSI-
DERADO 100 UNIDADES MONETARIAS, Y QUE SIN INFLACION MUESTRA IN
GRESOS POR LA MISMA CANTIDAD Y GASTOS POR 90. SI LA TASA DE --
INTERES REAL ES DE 5%, COINCIDE CON LA NOMINAL, PAGANDO ENTON-
CES 5 UNIDADES MONETARIAS, OBTENIENDO UNA UTILIDAD BRUTA IGUAL
A ESA CIFRA, CON INFLACIOL PE 1G0% . LOS RESULTADOS SON MUY DIS
TINTOS: LOS INGRESOS ¥ GASYTOS SE DUPLICAN, ALCANZANDO ENTONCES
200 Y 180 UNIDADES MONETARIAS RESPECTIVAMENTE. EL PAGO NOMINAL
DE INTERES ES DE 110%, PERMANECIENDO LI TASA REAL EN 5%, SIN -
EMBARGO EN VEZ DE UTILIDADES SE OBTIENE UNA PERDIDA DE 90 UNI-
DADES, &QUE HA PASADO? AL ANALIZAR EL MONTO REAL DE LA DEUDA -
AL, FIN DEL PERIODO, SIN INFLACION CONTINUA SIENDO IGUAL AL DEL
INICIO (100 UNIDADES MONETARIAS); EN CAMBIO CON INFLACION SE -

REDUCE A LA MITAD.

ESTO INDICA QUE EL PAGO DE INTERESES EN UN AMBIENTE IN-
FLACIONARIO LLEVA IMPLICITO UN COMPONENTE MUY IMPORTANTE DE -=-
AMORTIZACION DEL CAPITAL, ESTO XS, LA INFLACION PROVOCA UN DE-
SENDEUDAMIENTO ACELERADO NO DESEADO EW PERJUICIO DEL PRESTAMIS
TA, QUE PUEDE COMPROMETER EL FLUJO DE CAPITALES HACIA LAS EM--

PRESAS.

DURANTE SIGLOS LA INFLACION FUE TEMPORAL, OCURRIA POR ~
CAUSAS EXTRAORDINARIAS, PRINCIPALMENTE 3¢ DEBIA A LAS GRANDES-
GUERRAS.- EN ESTE SIGLO EL FENOMENO DE LA INFLACION APARECE =-=-

CONSTANTEMENTE, POR LO QUE SE LE PUEDE LLAMAR "INFLACION PER-~-
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SISTENTE", ADEMAS SE TRANSMITE DE UN PAIS A OTRO OOMO OCURRIO CON LA =

DECADA DE 1930.l

LA INFLACION PERSISTENTE EN EL PRESENTE SIGLO, PUEDE -~
EXPLICARSE EN BASE AL CONSIDERABLE AUMENTO DE LA DEMANDA DE AR
TICULOS DE CONSUMO, AL AUMENTO DE POBLACION Y A LOS-ADELANTOS-
TECNOLOGICOS, ENTRE OTRAS CAUSAS, DE TAL SUERTE QUE ACTUALMEN-
TE SE REGISTRA UN MAYOR MOVIMIENTC DE ACTIVIDADES ECONOMICAS,-—
ASI COMO UNA CONSTANTE ESCASEZ DE ARTICULOS LN RELACION A 8U-
DEMANDA, ADEMAS AMBOS EFECTOS SE PRESUNTAN COMO PENOMENOS MUN-

DIALFES.

OTRO FENOMENO ECONOMICO DE IMPORTANCIA IS LA RECESION-~
a] DEPRESIONE, ESTE CONSISTE EN EL ABATIMIENTO GRAVE EN EL Cl-~
CLO ECCNOMICO, DONDE SE PRESENTA UN DESEMPLE(Q GENERALIZADO Y -
SOSTENIDO, ASI COMO UNA DISMINUCION DE LA TASP DI INVGRSION; -
LO ANTERIOR TIENE COMO RESULTADO UNA CAIDA EN LA DEMANDA DE -
BIENES DE CONSUMO DEBIDO A LA FALTA DE PODER ADQUISITIVC, EN -
UN SISTEMA ECONOMICO ESPECIALIZADC E INTERDEPENDIENTE EXISTE ~
LA POSTBTLTIDAD DE QUE POPR CUALQUIER CRUSA, LA CORCANILZACICN Ll
EL INTERCAMZIOQ COMERCIAL DEJE DL FUNCIONAR DEZ MODO ALECUADQ, DE-

BIDO A ELLO LOS PRODUCTORES NO PUEDEN VENDER SUS MERCANCIAS; -—-

EJEMPLO DE LO ANTERIOR PUEDE ENCONTRARSE EN LO QUE SE DENOMINA

1.Cfr. f‘RIEDMAN, Irving S. La Inflacin: Desastre mundial, ME
xico, 1 74. Diana. p.p. 5 y s.5.
2 Cfr. BANNOCK.Op Cit.



"DEMANDA ARTIFICIAL"J, EN QUE DEBIDO A CIERTOS ACCIDENTES RE-
PENTINOS DEL éONERCIO SE PRODUCE UNA GRAN DEMANDA EXTRAORDINA
RIA DE MERCANCIA$ PARA SATISFACERLA EL COMERCIANTE AUMENTA SU
INFRAESTRUCTURA, DESPUES DE UN TILEMPO LA DEMANDA ARTIFICIAL
TERMINA, OCURRIENDO UNA SATURACION DE MERCANCIA EN EL MERCADQ
EL COMERCIANTE SE ENCUENTRA DE PRONTO CON UNA CAPACIDAD INSTA
LADA OCIOSA, ASI COMO UN EXCESO DE MANO DE OBRA (LA CUAL TEN-

DRA QUE SER DESPEDIDA POSTERIORMENTE) .

SEGUN SELDON DESDE LA PERSPECTIVA DE LA MACROECONOMIA,
LA SITUACION PUEDE RESUMIRSE EN UN PERIODO INICIAL DE INTEN-
SA ACTIVIDAD ECONOMICA, ACOMPARADO DE ESPECULACION Y ALZA EN-
EL NIVEL DE PRECIOS, QUE CULMINA EN UNA ESTRECHEZ MONETARIA -
Y QUIEBRAS.2 A ESTO SIGUE UN COLAPSO EN LOS PRECIOS DE LOS VA
LORES Y MERCANCIAS, PRODUCIENDOSE TAMBIEN LA DESQCUPACION. LO
ANTERIOR SE REFLEJA EN DOS TRIMESTRES SUCESIVOS DE TASAS DE-

CRECIMIENTO NEGATIVAS, DEL PRODUCTO NACIONAIL BRUTC REAL.

EN EL SIGLO PASADO LA DEPRESION ECONCMICA FUE UNO DI
LOS PRINCIPALES PROBLEMAS, EW LA ACTUALIDAD PUEDE ENCONTRARSE
COMO REACCION CONTROLADA, ANTE LOS PROGRAMAS DE ESTABILIZACI-
CION ECONOMICA IMPLEMENTADOS POR EL GUBIERNO. EN NUESTRO PAIS--

ENQONTRAMOS COMO EFECIO DE LO ANTERIOR L LLAMADO "PACTO DE SOLIDARIDAD —-
[COM%HCN'3, EN EL CUAL SE REDUJERON LAS EROGACIONES DEL GO---
1. Cfr., WHITTAKER. Op. Cit. p.p. 75 Y 5.5.

2, Cfr. SELDON, .Arthur, Op. cit.

3. Cfr. BANAMEX. Op. Cit. Vol. LXIV, nGmero 751, Junio de -~~~
188, p.p. 255 y s.s.
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BIERD Y LA LIQUIDEZ DEL SISTEMA ECONOMICO; YA QUE CON LA MENOR
DISPONIBILIDAD DE MEDIOS DE PAGO Y CREDITO, SE DIFICULTAN LiS
TRANSACCIONES Y SE PROMUEVE LA DESACELERACION DEL CRECIMIENTO
DE LOS PRECIOS, PERO TAMBIEN DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA, LA --
PARTE RECESIVA DEL PLAN DE MUESTRA EN UNA. DISMINUCION DEL SA-
LARIO REAIL, CON LO QUE LA DEMADA D BIENES Y SERVICIOS SE VE

AFECTADA.

EN LA MODERNA TEORIA LECONOMICA, LA RECESION CONTROLA-
DA ES CONOCIDA CON EL NCMBRE DE DEFL}\CIONl, TERMING EMPLEANDO
COMO ANTONIMO DE LA INFLACION, PUES ESTA SE REDUCE O ELIMINA-
POR MEDIC DE UNA REDUCCION GENERAL DE LA ACTIVIDLAD ECOROHNICA,
DICHA RECUCCION SE PUEDE INDUCIR A TRAVES DE POLITICAS MORETA
RIAS Y/0 FISCRLES, TRATANDO DE REDUCIR LA VELOCIDAL DE CIRCY
LACION DEL DINERO. LOS EFECTOS NEGATIVOS DE LA DEFLACION SON-
LOS BAJOS NIVELES DE INGRESO NACIONAL, EMPLEO E IMPORTACIONES.
SIN EMBARGO DICHOS EFECTOS SON ACEPTADOS A CAMBIO DE MENORES-
TASAS DE CRECIMIENTO EN PRECIOS Y SALARIOS, ASI COMO LA ESTA-

BILIZACION DEL VALOR DE LA UNIDAD MONETI\RIA.Z

3.3. EL DERECHO ANTE LOS CAMBIOS ECONOMICOS.

LOS REMEDLIOS SURGIDOS 5 LA LUZ DEL DBRHCHG PARA TRA--

1 Cfr. BANNOCK. Op. Cit. P&g. 128.

2 Cfr. SELDON, Arthur, Dictionary of economies. London, Edit.
J.M. Pent and Sons Ltd. 1965 p.p. 10 .y s.s.
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TAR DE MANTENER EQUILIBRADAS LAS PRESTACIONES DE LAS PARTES, -

PUEDEN AGRUPARSE SEGUN SU ORIGEN EN TRES CATEGORII\S:1

1 VOLUNTARIOS,.- MECANISMOS DISPUESTOS POR LOS PROPIOS

CONTRATANTES .

2 LEGISLATIVOS.- MECANISMOS DISPUESTOS POR EL LEGISLA
DOR, TAMBIEN LLAMADOS DE CONTRATACION

DIRIGIDA,

3 JURISPRUDENCIALES,- MECANISMOS DE CORRECCION MONETA
RIA DE ORIGEN JURISPRUDENCEIAL O DIS--
PUESTOS POR LOS TRIBUNALES DE JUSTI--

CIA.

LA REAJUSTABILIDAD DE ORIGEN CONVENCIONAL HA ENCONTRA
DO SU PRINCIPAL EXPRESION EN LAS CLAUSULAS DE ESTABILIZACION-
O DE VALOR CONSTANTE, PACTADAS POR LOS CONTRATANTES A FIN DE-
MARTENER EL PODER ADQUISITIVO DFE PRESTACIONES DINERARIAS DE-~
CUMPLIMIENTO DIFERIDO, EL PRINCIPIO "PACTA SUNT SERVANDA" -—~-
(QUE SIGNIFICA "LOS CONYRATOS DLELEN SEK PUNTUALMENTE CUMPLI-—-—
DOS") , HA SIDO EL PRINCIPAL ARGUMENTO EN FAVOR DE LAS MENCIO-
NADAS CLAUSULAS, ATENDIENDO A DICHO PRINCIPIO ES POSIBLE INSER

TAR ESTE TIPO DE CLAUSULAS, SIN EMBARGO A NUESTRO JUICIO LA ~-

1 cfr. LOPEZ SANTAMARIA, Jorge. Op. Cit, p.p. 50 vy s.s.



59

CLAUSULA PUEDE TENER UNAGRAN VARIABILIDAD, SOBRE TODD EN LO ---
QUE SE REFIERE A LA BASE DE AJUSTE, PUES EL MARGEN DE REFEREN--
CIAS QUE PUEDEN TOMAR PARA TRATAR DE EVITAR EL MENOSCABO ECONO-
MICO DE LOSACREEDORES ES MUY AMPLIO; GENERALMENTE ESTAS CLAUSU-
LAS SE CONOCEN TAMBIEN CON EI NOMBRE DE CLAUSULAS DE REAJUSTA--
BILIDAD; DE VALOR; DE GARANTTA HONETARIA; DE CORRECCION MONETA-

RIA O DE REVALORIZACION.

ATENDIENDO AL PATRON DE REFERENCIA QUE TOMAN, LAS CLA-~

USUSLAS PUEDEN SER CLASIFICADAS EN:

CLAUSULAS ORO

CLAUSULAS VALOR ORO

1. MONETARIAS

MONEDA EXTRANJERA

VALOR MONEDA EXTRANJERA

MERCADERIA
2, NO MONETARIAS O ) . §
ECONOMICAS VALOR MERCADERIA
INTERNAS
INDICIALES

EZTERNAS
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POR LO QUE RESPECTA A LOS REMEDIOS LFGISLATIVOS, NO -~
HAY PRECEbENTES AL RESPECTO, LAS DISPOSICIONES LEGALES DATAN -
DE TIEMPOS EN QUE LA INFLACION CARECIA DE ACTUALIDAD. EL CODI-~
GO CIVIL PARA EL DISTRITO FEPERAL ADMITE LA CLAUSULA MONEDA --
EXTRANJERA, PERO LA DEMAS LEGISLACION APLICABLE SE RIGE POR EL
PRINCIPIO ROMINALISTA, (QUE VEREMOS MAS ADELANTE EN COMTRAPO--

SICION AL VALORISMO)Y

EN RELACION A LA CORRECCION MONETARIA EN ORIGEN JURIS-
PRUDENCIA, DESTACA LA TEORIMA DE LA IMPREVISXON2, EN QUE SE =--
AUTORIZA AL JUEZ A REVISAR UN CONTRATO CELEBRADO. SOBRE ESTA -
TEORIA ENCONTRAMOS SUS MAS REMOTOS ANTECEDENTES EN LA EDAD ME-
DIA; EW ESA EPOCA SE CONSIDERO QUE TODO CONTRATO LLEVABA IMPLI
CITA LA CLAUSULA " REBUS SIC STANTIBUS" (QUZ SE TRADUCE "SI ~-
LAS COSAS QUEDAN EN EL MISMO ESTADO") ES DECIR, AUNQUE LAS PAR
TES NO LO CONSIGNARAN EXPRESAMENTE, SE ENTENDIA QUE HABIAN EX-
PRESADO SU VOLUNTAD EN EL SENTIDO DE QUE S5US RESPECTIVAS OBLI-
GACIONES SUBSISTIRIAN EN LOS TERMINOS PACTADOS, SIEMPRE QUE =-
LAS CIRCUNSTANCIAS EN QUE SE HABIA CONTRATADO SE CONSERVARAN -
SIN ALTERACION, EM CASO CONTRARIO EL CONTRATO PODTIA DISOLVERSE
A FIN DE EVITAR LA EXCESIVA ONEROSIDAD DE UNA DE LAS PARTES EN

FAVOR DE LA OTRA.

LA CLAUSULA REBUS SIC STANTIBUS FUE RELEGADA EN EL ~-

1 Cfr. C6digo Civil (Mexicano). Op. Cit. Artfculo 17 6,
2 Cfr. CARRERAS MALDONADO, Marfa. Op. Cit. p.p. 40 y s.s.
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SIGLO XIX COMO CONSECUENCIA DEL ADVENIMIENTO DE LA TEORIA DE -
LA VOLUNTAD; SOBRE TODO POR ADUCIRSE QUE LA REBUS SIC STANTI~-

BUS PONIA EN PREDICAMENTO LA SEGURIDAD CONTRACTUAL,

EN EL FRESENTE SIGLO LA REBUS SIC STANTIBUS, HA SIDO-
RETOMADA CON ALGUNAS VARIANTES. EN FRANCIA EL PROBLEMA SE HA -
PLANTEADO A TRAVES DE LA DOCTRINA DE LA IMPREVISION, -TOMANDO -
ESTE NOMBRE PRECISAMENTE PORQUE LA VARIACION QUE AFECTA AL CON
TRATO ES IMPREVISIBLE AL MOMENTO DE SU CELEBRACION. DEHOQUEl -
AFIRMA QUE EL CONTRATO EN LA VIDA MODERMA, YA NO TIENE UN ASe-
PECTO ESENCIALMENTE INDIVIDUALISTA SINO QUE HAY EN EL MISMO --
UNA FUNCION SQCIAL, CONSISTENTE EN DISTRIDUIR LAS PERDIDAS EN-
TRE ACREEDOR Y DEUDOR. EN ITALIA HA SURGCLIDO LA "TLOKIA DE LA -
EXCESIVA ONEROSIDAD'DE LA PRESTACTON, MISHMA QUR SOBRE VIENE -~
CUANDO SE MODIFICA LA LBASE ECONOMICA DE LOS CONTRATOS AL MOMEN
TO DE SU EJECUCIONH. FRANCESCO MESSINEO AFIRMA QUE DICHA ONERO=-
SIDAD EXCESIVA, DEBE SER CONSECUENCIA DE UN ACONTUCIMIENTO EX-
TRAORDINARIO E IMPREVISIBLE, ASI COMO TAMBIEN QUE DEBE SEi —-
EXCESIVA OBJETIVAMENTE, ES DECIR EXCESIVA EN SI MISHA, COMO ~-
LO SERIA PARA CUALQUIER PERSONA EN LiA MISMA SITUACION DEL DEU-~
DOR. BONNECASE OPINA EN EL MISMO SENTIDO; PERO CONSIDERA QUE -
EL CONTRATO NO PEBE RESOLVERSE, SINO REVIGARSE A FIN DE ESTA--

BLECER NUELVAMONTE EL EQUILIBRIC ENTRE LAS
3

ARTES, DI MAKNERA -
QUE EL DEUDOR CUMPLA EQUITATIVAMENTE.
1 Ibidem.

2 Cfr.Ibid, p.p, 4 vy s.
3 Cfr. Ib. p.p. 63 y
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SI BIEN ES CIERTO QU LA LEY PROTEGE LA SEGURIDAD DE-
LOS CONTRATOS, TAMBIEN OCURRE LO MISMO PARA LA EQUIVALENCIA DE
LAS PRESTACIONES ENTRE LAS PARTES; SI ESA EQUIVALENCIA DESAPA-
RECE POR CAUSAS POSTERIORES ¥ AJENAS A LAS PARTES QUE NO PUDIE
RON PREVER, NO EXISTE RAZON PARA QUE UNA DE ELLAS, TENGA QUE -
SOPORTAR EL RIESGO Y LAS CONSECUENCIAS. LA ARUTONOMIA DE LA VO-
LUNTAD FUNCIONMA AL MOMENTO DE CONTRATAR; SI LAS CONDICIONES --
DEL CONTRATO VARIAN NO PUEDE DECIRSE QUE LA VOLUNTAD SE MANIL--
FESTO EN TALES TERMINOS, AUNQUE ESTA HAYA SIDO LIBRE; INCLUSI-
VE PUEDE AFIRMARSE QUE 81 LAS PARTES HUBIERAN PODIDO PREVER EL

ALCANCE DE SU OBLIGACION, NO LA HUBIERAN PACIADO,

EN RESUMEN, LA TEORIA DE LA IMPREVISION NO VA CONTRA -~
LA AUTONOMIA DE LA VOLUNTAD, SINO CONTRA EL PRINCIPIO "PACTA --
SUNT SERVANDA", QUE OBLIGA A CUMPLIR ESTRICTAMENTE LA PALABRA -

DADA.,

LL MAYOP PROBILEMA QUEPRESENTA LA TEORIA DE LR IMPREVI-
SION, ES LA DIFICULTAD DE UNIFORMAR LAS BASES DE APLICACION, --
PUES DEBIDO A QUE ES FORMULADA A 'TRAVES DE LA JURISPRUDENCIA SE

PRESENTA UNA GRAN DIVERSIDAD DE CRITERLOS RESPECTO A LA MISHA,

REGRESANDO AL PLANTEAMIENTC PRINCIPAL DE ESTAR TESLIS, -
PODEMOS DECIR CON REFERENCIA RLOS PARRAFOS ANTERIORES, QUE ES -
EVIDENTE QUE LA INTERROGANTE SE PLANTEA EN EL SENTIDO DE SI DE=-
BE OBLIGARSE AL DEUDOR A CUMPLIR CON ESTRICTO APEGU A LO CONVE-

NIDO, O SI POR EL CONTRARIO DEBE DEJARSE SIN EFECTOS, LO CONVE-
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NIDO O POR LO MERNOS LLEVAR A CABO LA REVISION DEL MISMO PARA A
JUSTARLC A LA VARIACION DE LAS CIRCUNSTANCIAS, A FIN DE EVITAR-

QUE LA ESTRICTA FIDELIDAD CONDUZCA A CONSECUENCIAS INJUSTAS.

AL TRATAR DE RESPONDER A LO ANTERIOR, EL JURISTA DEBE-
BUSCAR EL JUSTO MEDIO ENTRE LA SEGURIDAD QUE DEBE TENER EL CON
TRATO, Y LA EQUIDAD QUE DEBE NORMAR LAS PRESTACIONES DE LAS ===

PARTES.

AHORA BIEN, LAS PARTES CONTRATAN EN BUSCA DE UN BENE--
FICIQ, EN EL CASQ DEL INTERES DICHO BENEFICIO CONSISTIRA EN UN-
PAGO A FUTURO, CALCULADO COMO YA HEMOS MENCIONADU. PARA REALT
ZAR EL CALCULO DE LA PRESTACION ESPERADA, ES DECIR EL PAGO DE--
INTERESES EN ESTE CASO, DEBE HACERSE DE MODO QUE PERMITA VALU--
AR LA RIQUEZA QUE SE ESTA PRESTANDO (EL CAPITAL). DICHO PATRON-
DE MEDIDA ES LA UNIDAD MONETARIA, EL DINERO, SIN EMBARGO, DICHA
UNIDAD DE MEDIDA NO ES FIJA, CAMBIA A LA PAR DE LOS FENOMENOS -
ECONOMICOS, DICHO EN OTROS TERMINOS, LA MONEDA SE DEPRECIA, =-—-
PIERDE PODER ADQUISITIVO; CON LO CUAL PASADO UN TIEMPO, LA ME--
DICION QUE SE HAYA HECHO DEL CAPITAL COMO ENTE MONETARIO, SUFRI
RA UN MARGEN DE ERROR PUES YA NO REPRESENTARA FIELMENCE Eu Va--

LOR DEL CAPITAL (SUBVALUANDOLO).

AL RESPECTO CABE HACER MENCION DE LOS VALORES DE LA --

MONEDA, QUE PUEDEN CLASIFICARSE EN TRES RUBROS:l

1. Cfr, HIRSCHBERG, Eliyahu. El Principio nominalista. Buenos =
Aires, 1976, Ediciones de Palma. pdg. 19.
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1. VALOR INTRINSECO,~ ES EL VALOR QUE TIENE COMO UN -
SIMPLE OBJETO, REPRESENTADO .POR

EL METAL FINO QUE CONTIENE.

2. VALOR EN CURSO.- TAMBIEN LLAMADO VALOR DE CAMBIO
O VALOR FUNCIONAL, CONSISTE EN-
LA CANTIDAD DE BIENES O SERVI--

CIOS QUE PUEDEN HACERSE MEDIAN-

3. VALOR NOMINAL.- EL CUAL ES ASIGNADO POR EL ESTA
DO, V. GR. UN PESO SERA IGUAL -

A.UN PESO.

EL VALOR NOMINAL QUE SE ASIGNA A LA MONEDA ES CONOCI
DO CON EL NOMBRE DE "NOMINALISMO"l, PARA EL CUAL SON INDITEREN
TES LOS FENOMENOS ECONOMICOS Y POR TANTO ASIGHA EL MISMO VALOR
A LAS UNIDADES HONETARIAS EN EPGCAS DITERENTES, IGNORANDO La -
FUNCION QUE LA MONEDA TIEND COMO MEDIbA EN EL INTERCAMBIO ECO-

NOMICO.

AQUI PODEMOS DISTINGUIR ENTRE NOMINALISMO Y VALORISMO,.

PARA EL VALORISMO SEGUN SCHUMPETERJ, LA MONEDA ES UN CREDITO -

1 Ibid. pAg. 35.
2 Cfr. LOPEZ SANTA MARIA. Op. Cit. P8g. 30.
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CONTRA LA SOCIEDAD, EN CUANTO ES UTILIZADA PARA ADQUIRIR LOS-

BINES Y SERVICIOS QUE ESTA OFRECE.

EL PRIMER AUTOR QUE DESARROLLO UNA MODERNA TESIS VALQ
RISTA FUE KARL VON SAVI‘GNYJ' AL DISTINGUIR ENTRE METALISMO Y -
VALOR "KRUS", ESTE ULTIMO REFLEJA EL VALOR QUE TENIA EL DINE-
0 CrANEo 8k 1120 EL PRESTAMO, CUANDO NACIO LA OBLIGACION, -—
DICHO VALOR PUEDE SER DISTINTO AL MOMENTO DE CUMPLIR LA OBLI-
GACION, POR LO QUE HABRA QUE ACTUALIZARLO, LA TES1S DI SABIG
NY ESTABA BIEN FUNDADA Y RESPETADA A LA VOLUNTAD DF LAS PAR--
TES, SIN EMBARGO EL VALOR DEL CREDITO DIPICILMENTE PODIA REVA
LUARSE, EN PRIMER TERMINO PORQUE LAS PARTES RO EXPERIMENTABAN
LOS CAMBIOS EN EL VALOR DEL DINERO, DE MANERA SENSIBLE EN ---
AQUELLA EPOCA (SIGLO XIX); ADEMAS NO ESTABAN DESARRILLADOS ~--
LOS DIVERSOS INDICE3Z, QUE EN LA ACTUALIDAD PERMITEN OBSERVAR-
EN QUE MEDIDA HA VARIADO LA ECONOMIA Y, POR CONSIGUIENTE QUE-

TANTO SE HA DEVALUADO LA MONEDA.

DESPUES DE LA PRIMERA GUERRA MUNDIAL COMENZARON A DE-
SARROLLARSE LAS TESIS VALORISTAS (TAMBIEN LLAMADAS DE REALISM
MONETARIO), TANTO EN LA DOCTRINA JURIDICA COMO EN LA ECONOMICA
UNO DE SUS REPRESENTANTES, EC}(STEINZ, SOSTUVO QUE EL NOMINALIS
MO NO REFLEJA LA JINTENCION DE LAS PARTES DE UN CONTRATO, PUES-
EL FIN PERSEGUIDO POR ELLAS NO ES EL DE OBTENER UNA SUMA DE --
UNIDADES MONETARIAS SINO EL LOGROG DE PODER ADQUISITIVO, CUAN--

1 Cfxr. HIRSCHBERG, Op, Cit. Pdg. 47.
2 Cfr. HIRSCHBERG, Pdg. ug,
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DO OCURRE ALGUN FPENOMENO ECONOMICO COMO LA INFLACION, EL EQUI-
LIBRIO ENTRE‘LA OBLIGACION PUEDE VERSE DESTRUIDO , FOR UNA PARTE
EL ACREEDOR ENCUENTRA QUE EL CAPITAL QUE PRESTO LE ES DEVUELTO
CON UNA DISMINUCION DE VALOR, AUN CUANDO NOMINALMENTE SEA EL
MISMO; EN CONTRAPARTE EL DEUDOR SE BENEFICIA EN PERJUICIO DEL-

ACREEDOR.

LOS PARTIDARIOS DEL NOMINALISMO HAN SOSTENIDO QUE LAS
PARTES PUEDEN PROTEGERSE DE LA DEPRECIACION MONETARIA, MEDIAN-
TE LA INCLUSION DE CLAUSULAS DE VALOR. SIN EMBARGO, DESDE NUES
TRO PUNTO DE VISTA LA DEPRECIACION AFECTA AL PUBLICO EN GENE-
RAL, POR LO QUE ES INJUSTO QUE SOLO QUIENES HAYAN INSERTADO --
UNA CLAUSULA DE ESTE TIPO SE VEAN PROTEGIDOS, Y AUN ESTOS SE -

1

ARRIESGAN A QUE EL VALOR DE REFERENCIA PACTADO™ NO MUESTRE UN-

FIEL REFLEJO DE FLUCTUACIONES ECONOMICAS.

DE MANERA GENERAL PUEDE AFIRMARSE QUE LOS PALIATIVOS-
IRPLEMENTADOS, PARA TRATAR DE CONTRARRESTAR LOS EFECTOS DE LAS
FLUCTUACIONES ECOKOMICAS, HAN CARECIDO DR IDONEIDAD Y UNIFORMI
DaD, SIENDO EN SU MAYORIA SACADOS A LA LUZ COMO UNA MEDIDA ---
EMERGENTE, CUANDO EL PROBLEMA HA ALCANZADO CONSIDERABLES MAGKI
TUDES. POR LO MISMO NO SON PREVENTIVOS, NI HAN PODIDO ESTABLE-

CER CRITERIOS BIEN DEFINIDOS AL RESPECTO,

ANTE TALES SITUACIONES, EL DERECHO CUENTA CON UNA FI-

1 Cfr. HIRSCHBERG. Pag. 49.
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GURA "AD HOC" PARA PROTEGER LAS RELACIONES CONTRACTUALES, Y EN
ESPECIAL CON RELACION AL OBJETO DE ESTUDIC DE ESTA TESIS, EL -
PAGO EQUITATIVO DE INTERESES CONFORME A LA LEY; DICHA FIGURA -
ES EL INTERES LEGhLl, EL CUAL FUE CREADC PARA PROTEGER A LOS -
PRESTADORES DE CAPITAL; EI. INTERES LEGAL REQUIERE SER ACTUALI-

ZADC, ABANDONANDO EL PATRON RIGIDO DEL 6% ANU!‘.L.2

EN EL SIGUIENTE CAPITULO PROPONEMOS UN NUEVO METODD -
DE FIJACION, QUE TRATE DE RESPONDER A LOS REQUERIMIENTOS ECONO
MICOS ACTUALES, QUE PERMITA EL EQUILILRIO QUE LAS PARIES SE DE
BEN; A LA VEZ QUE IMPLIQUE TASAS ATRACTIVAS REALES PARA EL PRES
TATARIO, EN RELACIOW CON LOS AJUSTES CAMBIARLOS, SALARIALES, DE

PRECIOS Y TARIFAS, DE LA ECONOMIA EN GENERAL.

EL GOBIERNO MEXICANO TIENE ACTUALMENTE UN PARTICULAR-
INTERES EN LA EVOLUCION DE LA ECONOMIA3, POR LO QUE INSTRUMEN-
TARA MECANISMOS TENDIENTES A SUPERVIZAR LOS MOVIMIENTOS DE PRE
CIos, FINANZAS PUBLICAS, TASAS DE INTERES Y EL MERCADO CAMBIA-
RIO; A LA VEZ QUE ALENTARA LA INVERSION PRIVADA NACIONAL Y EX-
- TRANJERA, DANDO MAYOR IMPORTANCIA A LA PRIMERA.
EL NERECHO DEBERIMA SER CONGRUENIE AN LA NUEVA Y CAM
BIANTE REALIDAD ECONOMICA, DPOR LO QUi PENSAMOS QUE EL FORTALE-
1l SUPRA. p.p. 28 y s.s. de esta tesis.
2 Cfr, C6digo de Comercio (Mexicano). Op. Cit. Artficulo 362.
3 Cfr. NAFINSA. MERCADO DE VALORES. Pacto de Estabilidad y cre

cimiento EconSmico, enero-julio de 1 B . NGmero uno, enero -
/18 .
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CIMIENTQ DE LAS RELACIONES ECONOMICAS, EN BASE A LA SEGURIDAD-
QUE LA LAY OTORGUE A LAS RELACIONES CONTRACTUALES, ENTRE ELLAS
LA FIJACION DEL INTERES LEGAL EN MATERIA MERCANTIL, AYUDARA DE

MANERA INDUBITABLE AL BIENESTAR DE NUESTRO PAIS.



CAPITULO 4
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CAPITULO 4:

DISERTACION ACERCA DE UN NUEVO METODO DE FIJACION

4.1 MEDIDORES ECONOMICOS.

EL METODO QUE SE UTILICE PARA DETERMINAR LA TASA DEL--
INTERES LEGAL, HABRA DE SER CAPAZ DE R EFLEJAR DE MANERA OBJE

TIVA, ‘LOS CAMBIOS REGISTRADOS EN LA ECONOMIA.

PARA OBSERVAR LA EVOLUCICN DE LA ECONOMIA ES5 FRECUBENTE
EL USO DE INDICES; (EL MAS CONOCIDO ES EL INDICE WACIONAL DE-
PRECIOS AL CONSUMIDOR), OTROS MEDIDORES ECONOMICOS UTILIZA-~
DOS EN NUESTRO PAIS SON EL TIPO DL LAS TASAS BANCARIAS Y ~--
EL COSTO PORCENTUAL PROMEDIO DE CAPTACION (C.P.P.); LA PARI-
DAD DEL PESO RESPECTO DE UTRAS MONEDAS EXTRANJERAS, PRINCIPAL
MENTE CON RELACION AL D OLAR DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA;
LOS SALARIOS MINIMOS GENERALES Y PROFESIONALES;  EL VALOR DE

DE LAS ACCIONES, COTIZADAS POR RAMA INDUSTRIAL.

A FIN DE APRECIAR QUE TAN OBJETIVOS SON LOS MEDIDORES~
ECONOMICOS, HAREMOS UNA RESESA DE LA TORMA ER QUE SE DETER-

MINAN LOS QUE HEMOS SERALADO EN EL PARRATI'O ANTERIOR. -
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4.1.1., INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR.

CON FUNDAMENTO EN LOS ARTICULOS 20 DEL .CODIGO FISCAL--
DE LA FEDERACIONI Y, 9 DEL REGLAMENTO INTERIOR DEL BANCO DE -
MEXIC02 , ESTE ULTIMO DA A CONOCER MENSUALMENTE EL INDICE -~-

NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR (INP),

PARA CALCULAR EL INP, SE REALIZAN LAS COTIZACIONES DE-

LOS SIGUIENTES BIENES Y SERVICIOS:3

1) ALIMENTOS, BEBIDAS Y TABACO:

2

ROPA, CALZADO Y ACCESQRIOS;

3) VIVIENDA;

4

MUEBL.ES, APARATOS Y ENSERES DOMESTICOS:
5) SALUD Y CUIDADO PERSONAL;

6

TRANSPORTE;

7

EDUCACION Y ESPARCIMIENTO Y,

8

OTROS SERVICIOS.

(LAS COTIZACIONES DE ALIMENTOS SE HACEN COMC MINIMO -~

TRES VECES DURANTE EL MES EN CUESTION).

1. Cfr. Cédigo Fiscal de la Federacibén (Mexicano), 1981. ----
Artfculo 20.

2. Cfr. Reglamento Interior del Banco de México, 1985, rticu
lo 9.

3. Cfr. Diario Oficial de la TFederacibn. T, CDXXIV Nm. 6 del
21 de enero de 1983. p.p. 1 a 5.
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LAS COTIZACIONES DE DICHOS BIENES Y SERVICIOS SE TO--
MAN DE TODO EL PAIS, EL CUAL PARA EFECTOS DE CALCULO DEL INP,

ES DIVIDIDO EN LAS SIETE REGIONES SIGUIENTES:

1) FRONTERA NORTE;
2) NOROESTE;

3) NORESTE;:

4) SUR;

5) CENTRO NORTE ;¢
6) METROPOLITANA Y,

7) CENTRO SUR.

LOS BIENES Y SERVICIOS A ﬁOTIZAR SON ESCOGIDOS DE EN-=~
TRE CUARENTA Y C INCO RAMAS DE LOS SECTORES AGRICOLA, GANADE
RO, INDUSTRIAL Y DE SERVICIOS, CONFORME AL CATALOGC DE ACTI-
VIDADES ECONOMICAS DEL INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICA, GEO

GRAFIA E INFGRMATICA.

ASI PUES, SE RECOPILAN DURANTE CADA MES NOVENTA MIL CO
TIZACIONES DIRECTAS EN TREINTA Y CINCO CIUDADES DEL PAIS, -~-
SOBRE LOS PRECTOS DE APROXIMADAMENTE MIL DOSCIENTOS !\R’I‘ICULOSl
Y SERVICIOS ESPECIFICOS. LOS PROMEDIOS DAN LUGAR A LOS TRES
CIENTOS DOS CONCEPTOS GENERICOS SOBRE BIENES Y SERVICIOS, QUE
1. Se incluyen los articulos cuyo precio estd controlado por-

la SECOFI, o por la Direccibn General de precios y tarifas
de la S,H.C.P.
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FORMAN LA CANASTA DEL INDICE GENERAL EN CADA UNAkDEILAS CIUDA

DES ¥ A NIVEL NACIONAL.
4.1.2. TASAS BANCARIAS

LAS TASAS BANCARIAS INCLUYEN EN SU COMPOSICION EL IM--
PORTE QUE RESULTA DE ADICIONAR, EL COSTO DE LA COMISION DE -~
INTERMEDIACION; DE LAS PRIMAS DE SEGURO, Y DE QTRAS COMISIO~-
NES DE FINANCIAMIENTO, (ES DECIR, EL COSTO TOTAL DEL CREDITO)
ASIMISMO UTTLIZAN COMO PARAMETROS LA TASA LIBOR (QUE ES UN --
SROMEDIO DE LAS TASAS BANCARIAS LONDINFHGES) Y, EL VALOR DE -~

LOS CETES (CERTIFICADOS DE LA TESORERIA DE LA FEDERACION) .
4.1.3. COSTO PORCENTUAL PROMEDIO DE CAPTACION.

EL COSTO PORCENTUAL PROMEDIO DR CAPTACION (CPP), SE --

CALCULA SOBRE LOS COSTOS PONDERADOSl DEXL CONJUNTO DE BANCOS-

MULTIPLES, EN MONEDA NACIONAL.

PARA LA ESTIMACION DEL CPP SE TOMAN EN CUENTA LOS SI--

GUIENTES FACTORES:

1) DEPOSITOS BANCARIOS A PLAZO.

1, Cfr. Infra. Promedio ponderado en la pdg. 71 de esta tesis.
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2) PAGARES CON RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL VENCIMIENTO

3) ACEPTACIONES BANCARIAS.l

4) PAPEL COMERCIAL CON AVAL BANCARIO.2
4.1.4. TIPO DE CAMBIO.

CON BASE A LOS ARTICULOS 18 DE LA LEY ORGANICA DEL BAN

CO DE MEXIC03 ; 8, 12 Y TERCER TRANSITORIO DEL DECRETO DE =~

COWTROL DE CI\MBIO4 ;7 9 DEL REGLAMENTO INTERIOR DEL BANCO DE -
MEXICO5 Y, A LA LEY REGLAMENTARIA DE LA FRACCION XVIII DEL -~
ARTICULO 72 CONSTITUCIONAL, EL BANCO DE MEXICO LLEVA A CABO-
DIARIAMENTE UNA SESICN DE FIJACION, PARA ESTABLECER EL VALOR-
EW PESOS RESPECTO DE UN DOLAR DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERI
CA. EN LA SESION DE FIJACION SON CONSIDERADOS LOS SIGUIEN-

TES FACTORES:

1. Cfr. Diarioc Oficial de la Federacidn. Mézico, 18 de noviem
bre de 1988,

2, Cfr. Ibidem.
3. Cfr. Ley Orgdnica del Banco de México. México, 1984.

4, Cfr. Decreto de control de cambios. D.O. del 13 de diciem-
bre de 1982.

5. Cfr. Ley Reglamentaria de la fraccifn XVII1 del articulo -
73. D.O. Dic/l1982.
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1) LA OFERTA Y DEMANDA DE DIVISAS DEL MERCADO CONTROLA

DO.

2) EL TRATAR DE MIWTENER NIVELES ADECUADOS DE RESER-

VAS INTERNACIONALES.

3

LA EVOLUCION INTERNA Y EXTERNA DE LOS PRECIOS.

4

EL ESTADO QUE GUARDAN LOS DISTINTOS TIPOS DE TAM--

BIO DE LAS MONEDAS EXTRANJERAS, ENTRE SI.
4.1.5. 3ALARIOS MINIMOS.

CON FUNDAMENTO EN EL ARTICULO 123 CONSTITUCIONI\Ll Y,-
EN La LEY FEDERAL DEL ’I’RABA]'OZ, 1A OUMISION NACIONAL DE SALARIOS MINT
MOS FIJA LOS SALARIOS MINIMOS GENERALES Y PROFESIONALES. DI--
CHA COMISION SE INTZGRA PCR REPRESENTANTES DE TRABAJADORES,--
PATRONES Y EL GOBIERNO FEDERAL, QUIENES TOMAN COMO BASE LOS ~
ELEMENTOS QUE APORTA LA DIRECCION TECNICA TALES COMO EL ESTA-
DO DE LA ACTIVIDAD ECONCMICA GENERAL DEL PAIS, ©LAS VARIA--
CIONES EN EL COSTO DE LA VIDA POR FAMILIA; LAS CONDICIONES--

- DEL MERCADO DE TRABAJO, ASI COMO SUGERENCIAS E INFORMES DE --

1. Cfr. Constitucibn politica de los Estados Unidos Mexicanos
México, 1917. Articulo 123, fraccibn VI del apartado "A".

2. Cfr. Ley Federal del Trabajo. (Mexicana) 1982, Artfculos
90 a 96; 322 y 323; 335 y 336; 345; 551; 553; 557; 561 a -
563; 570; 571 y S574.
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TRABAJADORES Y PATRONES PARA FIJAR LOS MINIMOS SALARIALES.

LA CONSTITUCION ESTABLECE EN EL ARTICULOS 1231 QUE ~--
LOS SALARIOS MINIMOS DEBERAN SER SUFICIENTES PARA SATISFACER
LAS NECESIDADES NORMALES DE UN JEFE DE FAMILIA, EN EL ORDEN
MATERIAL, SOCIAL Y CULTURAL, Y PRRA PROVEER R LA EDUCACION -

OBLIGATORIA DE LOS HIJOS.

LOS SALARIOS MINIMOS SE FIJAN ANUALMENTE Y EMPIEZAN --
A REGIR A PARTIR DEL PRIMERO DE ENEROz.

EL SALARIO MINIMO PUEDE SER GENERAL O PROFESIONAL; EN-
ESTE ULTIMO CASQO SE SERALAN LAS PROFESIONES, OFICIOS Y TRABA-
JOS QUE TENDRAN UN SALARIO MINIMO PROFESIONAL, SERALANDO DE--

MANERA SUSCINTA EN QUE CONSISTEN LAS LABORES DEL MISMO.3

PARA RESPONDER A LAS DISTINTAS CARACTERISTICAS ECONOMI
CAS DEL PAIS, SE ESTABLECEN SALARIOS MINIMOS EN LAS TRES Z0--
NAS QUE PARA TALDS EFECTOS SE HA DIVIDIDO EL TERRITORIO NA-

CIONAL.

1. Cfr. Constitucidn politica. Op. cit. Art, 123,
2. Cfr. Ley Federal del Trabajo. Op. Cit. Art. 570.

3. Cfr. Diaric Oficial de la Feddeacidn. T. CDXXIII, Nim. 9 =
del 14 de diciembre de 1988.
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4.1.6, VALOR DE LAS ACCIONES PCR RAMA INDUSTRIAL.

LAS COTIZACIONES DE LAS ACCIONES DE LA BOLSA MEXICANA,
SON EVALUADAS ESTADISTICAMENTE CON FINES COMPARATIVOS DE MANE
RA MENSUAL Y ANUAL. DICHA EVALUACION SE REALIZA CONFORME A -
LA SIGUIENTE CLASIFICACION POR SECTORES, DE LA ACTIVIDAD ECO-
NOMICAlz

1) INDUSTRIA EXTRACTIVA;

2) INDUSTRIA DE TRANSFORIACION;

3) INDUSTRIA DE LA CONSTRUCCION;

4} COMERCIO;

5) COMUNICACIONES Y TRANSPORTES:

6) SECTOR SERVICIOS Y,

7) OTROS.

EN GENERAL PUEDE AFIRMARSE QUE MIENTRAS EL CONSUMIDOR-
TNDTVTDUAL E¥PERIMENTA EMPIRICAMENTE LOS CAMBIOS EN LAS CONDI
CIONES ECONOMICAS EN FUNCION DE 5U5 GASTOS MAS (ORRIENTES, LA
PUBLICACION DE LOS INDICADORES ECONOMICOS PROPORCIONA LA MEDI

DA TECNICA DEL FENOMENO.

LA CONSTRUCCION DE LOS MEDIDORES ECONOMICOS PRESENTA--

ALGUNAS DIFICULTADES DE CALCULO, PUES NO MIDE EXACTAMENTE EL-

1. Cfr. BANAMEX. Examen de la situacibn econfmica de México.-
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CAMBIO OCURRIDO EN EL FACTOR ECONOMICOl QUE SE ESTA MIDIEN~
DOZ: GIN EMBARGO COMPARANDO EL ESTADO QUE EL FACTOR ECONOMICO
GUARDA EN DOS MOMENTOS DISTINTOS, ASIGNANDO DESDE EL PRINCI-~
P10 MAGNITUDES BIEN DEFINIDAS Y, ELIGIENDO CONQUIDADD LA FOR-

HULA MATEMATICA QUE SE EMPLEA PARA MEDIR LA VARIACIOH3 BL -

.

INDICADOR SERALAR UNA MAGNITUD MUY APROXIMADA A LA REARL, QUE -

PARA EFECTOS COMPARATIVOS RESULTA SUMMMENTE UTIL“.

4.2, METODO PROPUESTO.

EL METODO DE FIJACION DE LA TAGA DE INTERES LBGAL'E&~~
AATERIA MERCANTIL DEBE SER ACORDE CON LAS CONDICONES ECONOMI~
CAS; RESPECTC DE ESTAS ES POSIBLE OBSERVAR LA VARIACION QUE ~
UFREN, OBSERVANDO LOS DISTINTOS INDICADORES QUE ACTUALMENTE~
SE ELABORAN, & SIMPLE VISTA PUEDE INFERIRSE, QUE UN PROMEDIO
GENERAL DE LOS INDICADORES ECONOMICOS PUEDE SERVIR DE PARAME
TRO, PARA DETERMINAR EN QUE MEDIDA DEBE VARIAR LA TASA DE ~
INTERES LICMAL. SIN EMBARGO NO ES TAN SENCILLO, PUES CONDUC
TAS MONOPOLICAS; POLITICAS SALARIALES O FISCALES; COMPORTAMIEN

TO EN LOS COSTOS DE LOS INSUMOS; INNOVACLONES TECNOLOGICAS, -

1. Llamamos “factor eccondmico”, al elemento gque se esta estu-
diando en la mediciOu cconfmieca. V. gr. INP; cpp, etc.

2., Cfr. CHANDLER, Lestexr V. Introduccidn a la teoria moneta--
ria. M8xico; FCE. 1951, p.p. 22 y 5.5

3, La de uso m&s frecuente en la llamada férmula de Laspayres
Cfr. BANNOCK. Op. cit.

4. cfr. BANNOCK, Op. Cit.
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ETCETERA, SON FACTORES QUE PUEDEN REPERCUTIR EN IMPORTANTES-
MODIFICACIONES, SIN GUARDAR ARMONIA CON LAS CONDICIONES ECONQ
MICAS GENERALES, DE TAL SUERTE QUE INFLUYAN EN UNA FALSA APRE

CIACION DE LAS MISMAS.

EL PROBLEMA CONSISTE EN QUE LOS INDICADORES ECONOMICOS,
NO REFLEJAN DE MANERA UNIFORME EL C OMPORTAMIENTO DE LA ECONO
MIA, POR IO QUE ES NECESARIO TRATAR DE REPRESENTARLOS CON MA-
YOR EXACTITUD, ES DECIR, DE ACUERDO A LA IMPORTANCIA QUE TEN-

GAN EN LAS VARIACIONES ECQNOMICAS.

LO ANTERIOR PUEDE ADECUARSE MEDIANTE EL CALCULO DE -~
UN “PROMEDIO PONDERADO", EN QUE EL VALOR REPRESENTATIVG DE --
LOS DATOS, REFLEJE EN F ORMA CORRECTA LAS DIFERENTES IMPORTAN
CIAS RELATIVAS QUE CADAR UNO DE LOS DATOS TIENE DENTRO DEL -

SISTEMA DE CALCULO EMPLEADOl.

AL RESPECTO CONSIDERAMOS CONVENIENTE, MOSTRAR UN EJEM-

PLO EN QUE SE PONDERA UN PORCENTI\JE:2

SUPONGASE QUE SE DESEA UN NUMERO, QUE MUESTRE EL CAM--

1. Cfr. ESTADISTICA MATEMATICA. México. ilcGrew Hill, serie -
Schaum. p.p. 48 y $.8.

2. El promedic ponderado tiene una aplicacidn medular en las -
llamada f6rmula de Laspeyres.



BIO PROMEDIO EN EL COSTO DE SUMINISTRAR A UNA TFAMILIA LOS SA
TISFACTORES BARSICOS, EN DOS MOMENTOS DISTINTOS, UNA FORMA ~=-
DE HACERLO, CONSISTE EN ELEGIR ET, CONJUNTO DE BIENES ¥ SERVI-~
CIOS QUE SEAN CONSIPDERADROS COMO SATISFACTORES BASICOS, VER CO
MO VARIAN SUS PREC1OS Y CALCULAR UN PROMEDIO SIMPLE. SI SE--
CONSIDERA QUE EXISTEN TRES BIEWES BASICOS Y, QUE LOS PRECIOS-
CORRIENTES COMO PORCENTAJE DE SUS PRECIOS INICIALES SON 120,-

115 ¥ 125 RESPECTIVAMENTE, EL PROMEDIOC SIMPLE DE ELLOS ES:

126 + 11% + 125

SIN EMBARGO, SI SE QUIERE QUE EL PROMEDIO PROPORCIOWE-
UNA REPRESENTACION LO MAS POSIBLE EXACTA DE LA MODIFICACION--
EN EL COSTO DE VIDA DE LA FAMILIA, SE DEBE TOMAR EN CUENTA -~
LA IMPORTANCIA RELATIVA QUE TENGA CADA BIEN. POR EJEMPLO, -~
SI GASTAN MAS DE SU INGRESO EN EL SEGUNDO BIEN. CUYO PRECIO -
CORRIENTE ES DE SOLO 115% CON RELACION A SUS PRECIOS ANTE -~~
RICOR, 35U CCOTC BL VIDA DISDE LULGT AUMENTN MENCS QUI o
RAN LA MAYOR PARTE DE SU INGRESG EN EL TERCER BIEN, CUYO PRE-
CIO ES EL 125% DE SU VALOR ANTEFRIOR. AHORA BIEN, SUPONGASE -
QUE EL 30% DEL INGRESC SE GASTA EM EL PRIMER BIEN, 60% EN FL-
SEGUNRDO.Y, SOLO 10% EN EL YERCERO, A FPIN DE OBUENEER UN PROME-
DIO MAS REPRESENTATIVO, DEBE ASIGHARSE A CADA BIEN LA PROPOR-
CION QUE LE CORRESPONDE. LO ANTERIOR PUEDE REPRESENTARSE MATE

MATICAMENTE EN L& SIGUIENTE FORMA:

toh
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(L) 30 X 120 + 60 % 115, 10 X 125 -
100 100 100
30 + 60 .+ 10
—— e rm———
100 100 100

(2) 36 + 69 + 12.5
1

117.5

ESTE VALOR ES MENOR AL DEL PROMEDIO SIMPLE (QUE ERA --
DE 120), PORQUE EN ESTE CASO LOS AUMENTCS DE PRECIOS MAS PH-

QUEROS TIENEN LAS PONDERACIONES MAS ALTAS Y VICKVERSA,

VOLVIENDO A NUESTRO TEMA, PARA CALCULAR LA TASA DE IN-
TERES LEGAL, SERA NECESARIO PONDERAR LOS MEDIDBORES ECONOMICOS
QUE UTILICEMOS, A FIN DE REPRESENTAR CON MARYOR FIDELIDAD LAS-

VARIACIONES ECONOMICAS.

POR OTRA PARTE PARA CALCULAR EL INTERES A PAGAR, LOS -
REMEDIOS MAS COMUNES EMPLEADOS EN DE‘;RECHO1 TOMANDO EN CUENTA
TAS VARIACIONZS ECONOMICAS, HAN CONSISTIDO EN  REAJUSTAR EL--
CAPITAL AL MOMENTO DE PAGO. NO30TROS PENSAMOS QUE EL CAPITAL
EVOLUCLONA PAULATINAMENTE, POR 10O QUE PARA EFECTOS EN EL PA-
GO DE INTERESES DEBERIA REAJUSTARSE COWSTANTUMENTE, MES A -—-

MES; DICHO DE OTRA MANERA LA TASh DEBE REAJUSTARSE CRDA VEZ,~

1, cfr. capitulo 3, p.p. vy s.s5. de esta tesis.
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DE TAL SUERTE QUE AL MCMENTO DEL PAGO DE INTERESES SE PONDERE

EL VALOR QUE LA TASA TUVO EN CADA MENSUALIDAD.

CON RESPECTO A LO ANTERIOR, PENSAMOS QUE EL RIESGO ~--
COMO UN ELEMENTO DEL INTERES ADQUIERE GRAN IMPDRTANCIA, PUES-
EL DEUDOR BIEN PUEDE LIQUIDAR SU ADEUDOC ANTICIPADAMENTE, DE -
NO HACERLO ESTARA ACEPTANDO EIL RIESGO DE PAGRAR UNHA MAYOR ~--
CANTIDAD POR CONCEPTO DE INTERESES EN LA MEDIDR QUE TRANSCU--
RRA MAYOR TIEMPO, ES DECIR MES A MES, EN CONTRAPOSICION SI EL
DEUDOR ACEPTA EL RIESGO, EVENTUALMEWTE PODRIA OBTENER UN BENE
FICIO EN EL CASO DE QUE LA TASA DISHINUYEPR EN TERMINOCS REA-

LES.

ASI PUES, EL METODO QUE SEA EMPLEADO PARA DETERMINAR -
LA TASA DE INTERES LEGAL. A PAGAR, DEBERA CONTENER LOS SIGUIEN

TES ELEMENTOSl:

1) CONSIDERAR A LOS DISTINTOS INDICADORES ECONOMICUS -

COMO BASE DE CALCULO:

2) PONDERAR CADA INDICADOR ECONOMICO, SEGUN AFECTE -

Al, CREDITO;

1. Estamos considerando aqui los elementos intrinsecos de la-
tasa, esto es, los factores té&cnicos empleados para medir-
comparativamente los fenfmenos econdmicos; en el siguiente
apartado hablaremos de los elementos extrinsecos o jurfdi-
cos deseables en la tasa de interés legal.
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3) REALIZAR UNA PONDERACION GLOBAL, DE CADA TASA PRE--
VIAMENTE PONDERADA EN FORMA MENSUAL, EN UN PERIODO-

QUE COMPRENDA DEL INICIO DEL CREDITO HBASTA SU PAGO.

EL JURISTA DEBE APORTAR LOS ELEMENTOS NECESARIOS PARA-

MANTENER EL EQUILIBRIO SOCIAL, &N ESTE CASO A TRAVES DEL PAGO

EQUITATIVO DE INTERESES.

DICHOS ELEMENTOS HABRAN DE SERVIR DE BASE AL ECONOME-
TRISTA, EN LA REPRESENTACION TECNICA DE LA TASA DE INTERES--

LEGAL.

EN SEGUIDA PROPONEMOS UN “MODELO ECOHOMETRICO" 1 A FIN

DE TRATAR DE PRESENTAR CON MAYOR APROXIMACION LAS IDEAS EX--

PUESTAS CON ANTERIORIDAD.

EN EL CALCULO DE LA TASA TOMAREMOS COMO ELEMENTOS, -~-

A LOS SIGUIENTES INDICADORES !:‘.CONOMICOS2 QUE TENDRAN DISTIM~

TAS PONDERACIONES:®

1. "Denota un conjunto de hipStesis que permiten la inferen-
cia estadfstica a partir de los datos que se cstudien”---
Cir. CRAMER, J. Op. Cit. pig. 1.

2. Cfr. Gupra.

3. Desde luego las ponderaciones han sido asignadas para cumn-
plir una funcibén ejemplificativa, siendo necesario reali-
zar estudios econbmicés que determinen en su caso, la pon
deracién real mids adecuada. -
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INP.- CON UNA PONDERACION DEL 1.25 RESPECTO DE LOS DEMAS ELE
MENTOS, EN VIRTUD DE QUE LA MAYORIA DE LAS RELACIONES
ECONOMICAS ESTAN RELACIONADAS CON LA ECONOMIA DOMESTI-

CA.

TB {TASAS BANCARIAS).- CON UNA PONDERACION DEL 1.20 RESPECTO-
DE LOS DEMAS INDICADORES, PUES REPRESENTA EL VALOR DE-

LA TASA DE INTERESES EN EL MERCADO.

TC (TIPO DE CAMBIO); SM (SALARIOS MINIMOS}, AMBAS CON UNA POM

DERACION DE 1.

A FIN DE OBTENER LA TASA DE INTERES LEGAL MENSUAL EN-

FORMA POWNDERADA (TI m/é)' PROPONEMOS LA SIGUIENTE FORMULA:

le INP (1.25) + TB (1.20)-+ TC (1) + SM (1)

1.25 + 1.20 + 1 + 1

PARA OBTENER LA TASA GLOBAL (Tg) HABREMOS DE PONDERAR-

CADA TASA MENSUAL.

7= (xl) Tim/p + (xz) TY

. mp ¥ (X) TI

n/p

CADA (X) EORRESPONDE A LA DISTINTA PONDERACION QUE DA~

REMOS A CADA TASA MENSUAL PONDERADA, SEGUN NIVEL DE RIESGO --

1. Es la letra griega may@scula "sigma"” denotandc sumacidn.-

CEr. LESTADISTICA MATEMATICA. Op. Cit. pig. 45.
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CON RESPECTO A LAS DEMAS.

EL NUMERO DE TASAS DEPENDERA DEL TIEMPO QUE DURE EL-

CREDITO.

4.3 DLGUNAS CARACTERISTICAS DESERBLES EN LA TASA DE INTERES-

LEGAL.

DE MANERA GENERAL PODEMOS SERALAR QUE A NUESTRO JUICIO,
EL INTERES LEGAL DEBE CONTAR ENTRE OTRAS, CON LAS SIGUIENTES~

CARACTERISTICAS:

1. EL LEGISLADOR DEBE ESTABLECER LAS BASES GENERALES-

DEL CALCULO DE LA TASA DE INTERES.

2. LAS BASES DEBEN SER ACORDES CON LOS DISTINTOS FENO-
MENOS QUE AFECTAN A LA ECONOMIA, PERMITIENDO ACTUALIZAR EN CI
FRAS EQUIVALENTES A SU LIQUIDACION, 10OS CREDITOS NACIDOS - --

CON ANTELACION.

3. LAS BASES GENERALES DEL CALCULQO DE LA TASA DEREN --
SER APLICADOS POR LA AUTORIDAD JUDICIAL, EN LOS CARSOS DB CON-
TROVERSIA. DE TAL MANERA QUE AL APLICAR LA LEY AL CAS0 CON--
CRETO SE ACTUE COMO EN UN SISTEMA DE CONTRAPESOS QUE RESPE--~

TE LA SEGURIDAD JURIDICA ¥ LA EQUIDAD ENTRE LAS PRESTACIONES-



DE LAS PARTESl.

SI LA TASA DE INTERES RESPONDE EQUITATIVAMENTE A LAS--
INTENCIONES DE LAS PARTES Y; PERMITE ACTUALIZAR EN FORMA OBJE
TICA LAS OBLIGACIONES DE LAS PARTES, ANTE LOS FENOMENOS ECONO
MICOS, LAS PARTES PODRIAN OPTAR POR UTILIZAR EL INTERES LE-
GAL COMO UN INSTRUMENTO DE COTIDIANA CONVENCIONALIDAD, Y NO -
S0LO DE ACUERDO & LA SUPLETORIEDAD QUE ES SERALADA POR LA -~

LEY.

1. Se entiende por equidad lo fundamentalmente justo, pwes--
expresa el principio de igualdad o proporcionalidad. Cfr.
ENCICLOPEDIA JURIDICA OMEBA. Buenos Aires, bibliogréfica-
Argentina. 1960. T. X. pig. 427.
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CONCLUSIONES

ACTUALIDAD PUEDEN DISTINGUIRSE DIVERSAS TEORIAS EXPLI

CATIVAS DEL INTERES Y 54 TASA, ENTRE LAS QUE DESTACAN LAS -

SIGUIENTES:

I.

II

III

2., EN LA

LA TASA DE INTERES 3E DETERMINA POR LA CANTIDAD DE CA
PITAL DISPONIBLE PARA PRESTAR Y, POR EL GRADO DE LA -

NECESIDAD DE ADQUIRIR PRESTAMOS.

EN UNA ECONOMIA ESTATICA LA TASA DE INTERES SE DETER-
MINA POR EL RENDIMIENTO DE NUEVAS INVERSIONES; EN UNA
ECONOMIA DINAMICA SE APLICA EL CAPITAL EN LAS INVER--
SIONES QUE OFREZCAN MAYORES GANANCIAS, STENDO EL PRO-
MEDIO DE DICHAS TASAS DE GANANCIAS EL EQUIVALENTE DE~

LA TASA DE INTERES.

EL INTERES SE DEFINE COMO EL RENDIMIENTO O UTILIDAD -
QUE SE OBTIENE DEL CAPITAL, POR LA RENUNCIA DE LIQUI-
DEZ PRESENTE POR PARTE DEL ACREDITANTE, EN FAVOR DEL-
ACREDITADQ, PAGANDO ESTE ULTIMO EN EI FUTURD DICHO ~-

RENDIMIENTO.

ESTIPULACION DE INTERESES, FEL PRESTANDOR BUSCA OQBTLNER

UN BENEFICIO DE SU CAPITAL O CUANDO MENOS LA CONSERVACION -

DEL MISMO, A TRAVES DEL PODER ADQUISITIVO, REPRESENTADO POR
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LAS UNIDADES MONETARIAS QUE LE PAGARA EN EL FUTURO EL DEU-

DOR,

A FIN DE CONSERVAR EL EQUILIBRIO EN LA SITUACION DESCRITA -
ANTERIORMENTE , LA TASA DE INPERES DEBE OTORGAR RENDIMIENTOS
REALES A LOS PRESTAMIGTAS; SIN EMBARGO CUALQUIER TASA RIGI-
DA, COMO ES EL CASO DEL INTERES LEGAL EN LA ACTUALIDAD, DI-
FICILMENTE PUEDE RESPONDER A LAS FLUCTUACIONES DE LA ECONO-

MIa.

EL INTERES LEGAL DEBE FINCARSE EN BASES CGENEPALES DE CALCU-
LO ESTABLECIDAS POR EL LEGISLADOR, QUE PERMITAN ACTUALIZAR-
EN CIFRAS EQUIVALENTES EL VALOR DE LOS CREDITOS A LA FECHA-
DE SU LIQUIDACION HACIENDO POSIBLE QUE EL PODER JUDICIAL RE
SUELVA CON EQUIDAD LAS CONTROVERSIAS QUE SE SOMETAN A SU ~--

CONSIDERACION.

LAS BASES GENERALES DEL CALCULC DE LA TASA DE INTERES LEGAL-
REQUIEREN CONSIDERAR LAS VARIACIONES ECONOMICAS. PARA CONO-
CER ESTAS ULTIMAS EJS TRECUERNTE EL USO DE MEDIDOPES O IMLT--~
CES ECONOMICOS, QUE AUNQUE NO SON EXACTOS PROPORCIONAN UNA-
MEDIDA APROXIMADA DE LOS FENOMENOS ECONOMICOS, LO._QUE PUEDE
SER DE GRAN UTILIDAD PARA EFECTOS COMPARATLVOS ENTRE LA S1-
TUACION QUE EXISTIA CUANDC SE CREO LA RELACIUN CUNPRACTUAL-
Y, LA SITUACION EXISTENTE AL MOMENTO DE TERMINAR DICHA RELA

CION.
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TOMANDO EN CUENTA UN PROMEDIO PONDERADO DE VARIOS MEDIDO-
RES ECONOMICOS, LA TASA DE INTERES LEGAL DEBE REFLEJAR OBJE

TIVAMENTE LOS CAMBIOS OCURRIDOS EN LA ECONOMIA.

EL INTERES LEGAL DEBE SER TAL, QUE GARANTICE LA SEGURIDAD -
JURIDICA ¥ EL EQUILIBRIO ENTRE LAS PRESTACIONES RECIPROCAS-
DE LAS PARTES, CON VISTAS A LA EQUIDAD, DICHO EN OTRO GIRO,
DEBE PERMITIR AJUSTAR LOS VALORES CREDITICIOS A LOS CAMBIOS

ECONOMICOS.
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