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CAPITULO I

MEL SISTEMA FINANCIERO MEXICANO"




?.- ANTECEDENTES DE LA BANCA EN MEXICO

EPOCA PRECORTESIANA

Durante la época precortesiana, el .sistema financiero en
México carece de un caricter formal, yva que la realizacidn de
sus transacciones es por medio del trueque. Esta forma de pago

.tiene como principales medidas de valor al cacao, mantas, pie-

‘zas de. cobre y de estafio, oro en polvo y plumas.

En esta época existe la prohibicién de realizar operacio-
nes mercantiles fuera de los mercados ', a pesar de gue solo --
"los mas importantes permanecian abiertos todos los dias, como

el de Tlatelolco, los demds abrian cada cinco dias.

EPOCA COLONIAL

"al principio del periodo colonial, la economia de América
es afectada como nunca en su historia debido al sagueo de sus
riquezas materiales y .al esclavismo de 1os indios.

Durante la depresidn europea nacen los 1atifundios por —-
. medio de la hacienda y el peocnaje. Los cargos piiblicos son ven
'didos y comprados entre los conguistadores por lo. que surgen, -
"més,que una prestacidn de servicios como una medida politica -
bfde’pOQer y de acumulacidén de riguezas.

' La religidn toma un papel importante en la politica y en.
la economia yé que es el arma principal de los conquistadoies‘
“-para. dominar a los indios. La Iglesia obtiene tal fuerza, qué .
“posteribrhente‘tanto la politica. como la economia tendrian co-"
mo..columna vertebrai»a ésta, pﬁés en la Real Cédula Sébre'Eng'
.jenécién de Bienes Raices y Cobro de Capitales se observé que




la Iglesia en la Nueva Espaia es la principal prestamista, ---
mientras sus bienes ascienden a cinco millones de pesos, cuen-~
ta con deudores por mids de cuarenta y cinco millones de pesos.

La corona espafiola intentd dotar a los pueblos indigenas
,‘de los recursos indispensables para realizar sus actividades.-
- Con este fin introdujo los pdsitos y las cajas de comunidades
' indigenas, los primeros, similares a los almacenes de depdsi--
tos, eran utilizados para el resguardo de los granos. Los en--
cargados de los pdsitos podian prestar los granos a guien los
necesitara, siempre y cuando se obligaran por escrito, junto -
con su aval a regresar el principal y los intereses. Las ca--
jas de las comunidades indigenas no eran otra cosa gue un fon-
‘do integrado con las aportaciones de los pobladores de una co-
munidad y gue se destinaba a pagar los impuestos gque recaian -
sobre la misma y en algunos casos para apoyar a alguno de los

miembros.

El control politico y econbmico de la Nueva Espafia es for
mado pbr los borbones al aplicar la Real Cédula mencionada —--
‘lineas arriba, el concepto de Administrador Piiblico toma su -~
‘sentido al suprimir la compra venta de estos cargos y otorgar-
la a personés que actiien con sentido de servicio a_Espaﬁa.

El gobierno esparnol por medio de los borbones obtiene el
control de la colonia y para destruir a la Iglesia del poder -
. econémico crea la primera institucién de crédito prendario con
el nombre de '"Monte de Piedad de Animas" (después. llamado Ban-
co Urbano; fusionado actualmente con Bancbras) surgida el 2 de
junio de 1774 en la Real Cédula Sobre Enajenacidn de Bienes —-

"Raices y Cobro de Capitales.




El Monte de Piedad de Animas es fundado por Pgdro Romero
de Terreros en 1775. Sus operaciones primarias-consistieron en
préstamos prendarios, custodia de depdsitos confidenciales y -
la admisidn de depdsitos judiciales y de otras autoridades, a
las prendas no rescatadas las realizaba en venta pablica en --
‘almoneda. Fue una de las primeras instituciones quelobtuvo -
la concesibén de emisidn de 1879 a 1887.

Al ser la mineria la principal actividad desarrollada en
la época colonial fueron creados para los mineros de un consu-—
~lado, un tribunal y un ceclegio de mineria. En 1784 el Tribunal

de Mineria crea el primer banco refaccionario-de América con
el nombre de "Banco Avio de Minas; aunque éste tuvo una vida -
muy corta (2 afios) pues el virrey clausurd sus operaciones, ya
’quevdé un milldn y cuarto de pesos prestados a 21 entidades, -
sdlo habia iecuperado medio millén de pesos. Tiempo después —-
volvid a operar gracias a la corona espafiola' y aumentd el sal-~
do dé sus deudores. La importancia de este banéb fue el ser --
"antecesor del primer banco del México Independlente, el Banco
',de Avio en 1830.

PERIODO INDEPENDIENTE

El principio del periodo independiente en México tuvo el
f comun denominador de todas las postguerras, predominaron situa
ciones de pobreza, 1ncertidumbre en el manejo econdmico y poli
tico del gobierno y una sociedad que no sabe a donde caminar.
. La casa de moneda y el Monte de Piedad de Animas continuaron -
“sus dperaéidnes, aungue su importancia fue disminuyendo.




El Banco de Avionacid en 1830 por orden de Lucas Alamén,
- siendo el principal objetivo la promocidén industrial con la --
concesidn de promover industrias por cuenta propia.

El 17 de enero de 1837 se crea el Banco de Amortizacidn -
de la Moneda de Cobre. El objetivo de esta institucidn es el -
retiro de la moneda de cobre, que por su abundancia es de fa--
cil falsificacidn ; siendo las monedas de oro y platé las gue
pérmanecen en circulacidén. El 6 de diciembre de 1841 &ste ban-
co cierra sus operaciones por decreto y en 1842 el Banco de --

Avio.

PERIODO IMPERIAL E INDEPENDIENTE

: Poco tiempo después, el poder es tomado por los franceses
'y el 22 de junio de 1864 durante el Impero de Maximiliano es -
"creada la 12 institucidn de banca comercial en México, llamada
" "Banco de Londres México y Sudamdrica". Este banco es instituf
. do con recursos ingleses al ser sucursal del London Bank of --
México‘ana South America Limited, sus principales operaciones
son en éesta &poca las siguientes: emisién de billetes, recep--
. cidn de depdsitos, otorgar créditos y servicios al comercioc -~
- -exterior. Este banco, con muy diversas reformas, ha llegado -
_haéta nuestros dfas con el nombre de Banca Serfin S.N.C.

El error de tener monedas de oro y platé resultd caro pa- -
ra nuestro pais, pues paises como los Estados qudos*fundiéron

estos metales para aumentar sus reservas.

'Con‘gl transcurso del tiempo fueron aumentando el niimeroc de --

1'béncos comerciaies, siendo que el gobierno no tenfia ningln con
trol sobre la creacidn de &stos, ni sobre la emisidn de bille-

tes. ‘ ' '

«




El Banco Nacional Mexicano surge de la necesidad del go
bierno por tener un cajero, un banco que maneje la cuenta de
la tésoreria Y que preste sus servicios tanto en el interior
_como en el extranjero, por 1o que el gobierno federal, junto
con Eduardo Neoézlin, representante del Banco Franco-Egipcio
celebraron el contrato el 23 de agosto de 1881 para la aper-
tura de este banco. '

En el ano de 1882 empiezan a funcionar el Banco Mercén—
til Agricola e Hipotecario, el Banco Mercantil Mexicano: ---
[sin concesidn federal)] y el Banco Hipotecario Mexicano. En
ﬁ883'e1 Banco de Empleados [antecesor del Banco Obrero] con
la muy comiin operacidn de la emisidn de billetes.

Es tal el desorden bancario gue en 1884 varias institu-
ciones se ven en la necesidad de la suspencién de pagos, —--
siendo el principal problema la diversidad de casas emisoras
‘de billetes. Por lo que elmismo afic es creado el cSdigo de -
‘comercio de 1884, donde se le otrogan.al Banco Nacional Mexi
cano las atribuciones de Banca Central. También en 1884 el -
" Gobierno Federal da la concesidn para el establec1m1ento del
Banco Nacional de México [Banamex].

En 1897 se expide la Ley General de Instituciones de --
",Credito, donde la actividad bancaria queda reglamentada. En

,esta ley se le otorga el poder al Gobierno Federal para regu
‘larla‘y'controlarlé, siendo este decieto el mas importante -

"7 para la banca dentro del pbrfiriato. A pesar de haber sido -

un gran paso para tener organizacidn y empezar a hablar de -

'un sistema bancario mexicano, el régimen porfirista deja‘su
‘huella al carecer de. un sentido social, dandole un enfoque -
“elitista époyando solo. a los grandes nedocios.



Al llegar la revolucidn armada, fueron afectadas las --
grandes fortunas, motivo por el cual, diversos bancos fueron
llevados a la guiebra.

En el afio de 1924 se realizd la primera convencidn ban-
caria con el objeto de unificar criterios y establecer re---
glas, teniendo como resultado:

al] La nueva Ley Bancaria de 1924

b] El establecimiento de un érgano oficial de vigilan—-

cia "Comisién Nacional Bancaria".

c] En 1925 se estipula que el Banco de México es el Oni

co con la facultad para emitir billetes.

d] También en 1925 se establecen nueve bancos agricolas

ejidales de caracter local [siendo liquidados en —---~
19311].

e] En 1926 es fundado el Banco Nacional de Crédito Agri

cola.

f] Se le da un nuevo giro a la funcidn crediticia aban-

" donando la idea elitista por un concepto mas social
,satisfaciendo necesidades econémicas prioritarias -
para un desarrollc general del pais.

) Los tipos de instituciones bancarias segiin la Ley de --
1924 son los siguientes:
I] Su articulo 62 sefiala los tipos de instituciones de
" crédito que son: )
al El1 banco {inico de emisidén y la comisidn moneta-
ria.
bl Los bancos hipotecarios.
c¢] Los bancos refaccionarios.
d] Los bancos agricolas.
e] Los bancos industriales. )
f] Los bancos de depdsito y descuento,
g] Los bancos de fideicomiso.




II] De acuerdo al articulo 105 son considerados como es
tablecimientos bancarios los siguientes:
al) Los establecimientos nacionales cuyo objetivo -
exclusivo o principal es realizar operaciones -
bancarias.

b] Las sucursales de bancos extranjeros.

Con esta ley, se pretendia alcanzar la especializacidn
bancaria, en la que de un modo estricto, se fuera banco re--
faccionario o hipotecario o industrial etc. de forma exclu--—
yente.

En el afio de 1932 se reconocid gue este objetivo es --=
" realmente utépico, por lo que en la exposicidn de motivos de
"la Ley de 1932 se explica que la especializacidn mencionada

eh'la Ley de 1924 habia resultado solamente nominal, en la -

’jfcitadajley textualmente se menciona: .

7 ve..."desde los primeros actos de nuestro Derecho Bancario,

. se ha,mahtenido un régimen de especializacidn, afin cuando --_
por las circunstancias mismas del pais, en realidad la espe-
;cializacién'haksido puramente nominal, pues no obstante gque
~1a ley vigente mantiene la diferencia entre bancos de depdsi
to y de descuento, réfaccionarios, hipotecariés Yy los llama-
- dos de fideicomiso y aiin establece otras diferenciaciones se
:cuhdarias, en la practica, no ha sido posible fundar y soste
_hér’instituciones estrictamente especializadas, o de hecho -
ha sido necesario éermitir que una misma institpcién practi-

. que operaciones correspondientes a diversas especialidades,

con lo que en verdad nuestro régimen bancario esta integrado
por instituciones de depdsito y descuento que habitualmente
1ievan a cabo operaciones bien distintas de los préstamos. -y
deséuéntés pfobiamente comeréiales ces.. ésta ha sido una de
las mis graveé deficiencias legales y pricticas del Sistemé

Bancario Mexicano .....




~En otras palabras, al reconocerse como imprictico el --
sistema de las instituciones especializadas estrictamente, -
se cred el de especializacidn real, en este sistema se da 1la
oportunidad a que un banco pueda  efectuar diferentes tipos -

de servicios [cuenta de cheques, ahorros, descuentos,etc.] -
empero con el requisito de gue su organizacidn esté perfecta
‘mente estructurada y delimitada en departamentos especiales
correspondiendo a cada uno de estos una parte del capital y
con el registro de sus opera01ones por. separado. Por lo que
crearon instituciones de entldad propia formando parte de un
mismo grupo. Pero a cambio, la Ley les impone la obligacidn
de establecer un sistema de garantia reciproca en caso de --
'pé:didé de sus capitales pagados, para ofrecer asi, seguri--
-dad al piblico depositante. ’

El cuerpo juridico bancario actual,-esté formado por la
Ley de 1941, siendo esta la cuarta Ley Bancaria del periodo.

" El Banco Nacional de Crédito Agricola es fundado en ---
' 1926, dos afios después‘surge la Asociacidn de Bangqueros de -
~ México, A.C., ademas de la Comisidn Nacional Bancaria, [ac--
. tual Comisidn Nacional Bancaria y de Seguros). El 31 de mayo

‘dé—1931'se emite la Ley Orginica del Banco de México, funcio
»nando como Banca. Central y iinico banco de emisidén de billete, -
V'y por ende controla el circulante desde entones. En julio de
1931 ‘Plutarco Elfas Calles emite la Ley Monetaria {Ley Ca--:
:lles], con el objetivo de desmonetizar el oro y atesorarlo -

i:unicamente como reservas de la nacidn y dejar el peso. plata
’““como unidad monetaria.

En Qeneral, los bancos nacxonales surgen de la necesi--
"vdad de cubrir ciertas dreas que los bancos prlvados descuida
ban principalmente por motivos de rentabxlidad, siendo Léza-
' ro Cérdenas y su comitiva quienes dieron la importanciar----'




real a un crecimiento econdémico generalizado a largo plazo,
formando a los bancos nacionales mas importantes, como por -
ejemplo: Nacional Financiera {(principal banco de fomento en
México), creado en 1934, el Banco Nacional de Crédito Eji-
dal en 1935 y el Banco Nacional de Comercio Exterior en 1937.

A pesar del esfuerzo cardenista, no hubo el crecimiento
en las actividades bisicas como se deseaba, pues las 6bliga-
ciones y préstamos del Sistema Bancario se caracterizaban --
'por ser a corto plazo y los inﬁereses seguian siendo inalcan
zables principalmente para el sector agricola.

El 18 de marzo de 1976, es publicada en el Diario Ofi--
cial de la Nacidn la reglamentacidn para la Banca Miltiple,
dando las bases legales para la concentracidén del capital -~
bancario consiguiendo gue los grupos bancarios autorizados,
puedan evolucionar hacia la Banca Miltiple, segin su conve--—
niehcia, para obtener una mayor coordinacidén de sus polfti--

"~ cas y operaciones en mejores condiciones de eficiencia.

En este tipo de banca se busca que las instituqiones -
operen los diVersos instrumentos de captacidn de recursos, a
plazos y en mercados diferentes, ofreciendo a su clientela -
‘j_servicios financieros integrados, logrando una mayor coordi-

nécién en sus politicas y operaciones en condiciones mas efi
cientes.

Otro objetivo que se trata de alcanzar con la 1mp1emen;
‘taéién‘deyla Banca Miltiple es la fusidn de institucionés -
'pequeﬁas, que de esta manera, mejoren su situacién competiti
_va frente al grupo de los "éanQOS Gigantes", propiciando asi
‘ dna‘mayor dispersidn de recursos en el sistema, 'y un desarro
;f‘llofbancarid mas equilibrado. Al existir un crecimiento. com-




petitivo, el piblico inversionista también obtiene un benefi
cio al mejorar el servicio bancario y mayor proteccién de --
sus intereses,

AMBIENTE PREVIO A LA NACIONALIZACION.-

A partir de 1978 y hasta 1981, México vive un periodo. -
de crecimiento, a tal grado que se llega a pensar gue muy -—-
pronto formaria parte de los paises industrializados. La eco
nomia de nuestro pais dirige todos sus recursos hacia la in-.
dustria petrolera, se piden préstamos al exterior ofreciendo
como garantia a nuestro petrdleoc y en general se vive un am-
biente de derroche financiero y descapitalizacién interna.

A mediados de 1981 el crecimiento econdmico comienza a
frenarse; el mercado cambiario hace presidn sobre nuestra mo
. neda, por lo que el Banco de Mexlco, S.A. anuncia su retiro

.. del mercado de cambios. El crecimiento desbalanceado comien—

za a reflejarse en la inflaglon y en la balanza de pagos. -
Y - prinéipios de 1982 se trata de evitar la fuga de capitales
por medio de la devaluacidén y asi nuestros productos fueran
mas”baratos, principalmente los fronterizos. Sin embargo, la
'fuga'de-capitales continud, asi como el incremento a las ta-
sas de interés ... El petrdleo y otras materias primas mante-
’_nIan_sus precios internacionales en forma estable o a .la ba-
ja como el mercado de la plata.

- EQuardo Villegas, en su libro "El Sistema Financiero Me
xicano" p.14 nos indica que: "La balanza comercial ya no era’
negativa, pues se habfian suspendido las compras al exterior.

El pafs entraba en una etapa recesiva y no tenia forma de --
.contrélar la fuga de capitales, de acuerdo a los mecanismos
- existentes. '

Hd~t




En. lo referente a acumulacidén de capital, la familia =
Espinoza Iglesias mantenia el 31.77% de las acciones de Ban-
comer S.A.; la familia Cosio Arifioc el 16.41% de las acciones
del mismo banco y el 10.71% del Banco Nacional de México, --
S.A.; Valores Industriales, S.A. (VISA) mantenia el 50.43% -
de las acciones de Banca Serfin, S.A. mostrando la unién ---
existente entre el capital financiero y el capital indus----

trial y la fuerza econdmica gque se tenia.

NACIONALIZACION DE LA BANCA.

12 de septiembre de 1982, fecha crucial para el Sistema
Fihangiero Mexicano, pues al finalizar el entonces presiden-
' te José L3pez Portillo su VI Informe de Gobierno, formalizd

del decreto donde se nacionaliza a la banca privada, a excep
cién del Citibank,'N.A. v Banco'obrerof en total.fueron na--
cionalizados 54 bancos, de los cuales 29 operaban como banca
; mﬁltipieiy 25 como bancos especializados, en general de ca--
B réctér regional y de menor importancia. También en esta fe--
cha’ se establece el control de cambios, y se da origen a un
doble tipo de éambio:'a) El preferencial, a $50.00 por ddlar
y b) El1 ordinario a $70.00 por délar americano.

" El Banco de Mé&xico abandona el caracter de sociedad ---~
Andnima y se establece qgue es el Gnico autorizade para ope--.
rar la importacidn y exportacién de divisas.

En la actualidad, las sociedades nacionales de crédito

" son una importante fuente de recursos para el Gobierno Fede-
ral pues entre todas las secretarias e industrias paraestaé—]
tales, Bancomér, S.N.C. ocupd el 22 lugar en generar utili--
dades durante el afio de 1986. ' .

IS




2.~ ORGANISMOS DE REGULACION Y VIGILANC3IA.

Como todos los grandes sistemas administrativos, nuestro

Sistema Financiero Mexicano tiene sus organismos de regula-—-

" eidn y vigilancia.

El miximo organismo de este
, Hécienda y Crédito Piiblico, y es
. @sta Secretaria donde se indican
“limitaciones de &ste y los demis

v A continuacidén se presenta el Siste
‘no a manera de Organigrama y posteriorme
. los diversos organismos de regulacidn y

sistemales la Secretaria de
mento interior de -~
iones, extensiones y

oS .

a Financiero Mexica-
te las funciones de
digilanciaz
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SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO,.-

La Ley General de Instituciones de Crédito y Organiza-—--
'ciones. Auxiliares nos.indica que la Secretaria de Hacienda y
Crédito Pdblico es 1la depéndencia a través de la cual el Go--
bierno Federal otorga en forma discrecional, la concesidn pa-
ra dedicarse al ejercicio de la banca y del crédito. Regla;--‘

" ‘menta e interpreta para efectos administrativos, los precép--
" tos establecidos en esta Ley.

. La concesidn o concesiones, por su naturaleza, son in---
transferibles y se refieren a uno o mas de los siguientes ---
ramos, [Art. 2¢ de la Ley Bancarial: ‘

I.-Depdsito.
Il.-Ahorro.
,III.-Financieras.

V.-Hipotecarias,
V.-Capltallzac1on.
VI.-Fiduciarias.
VvII.-Miltiples

’ La Ley Bancaria'otorga las ‘siguieéntes atribucioheérénlé
'Secretaria de Hacienda y Crédito. Piblico:

‘ 12 Autorizar la adquisicidn del control del 10% o mas --
; ae_1as,acc1ones representativas del capital social, ya sea de
una institucidn de crédito, o bién de una o mis sociedades --
‘que a su vez controlen a una o varias de &stas, para ello se
:1 tbm;ré en cuenta‘lé opinidn de la Comisién Nacional Bancaria
'f_y,de Seguros.y la del Banco de México. {Articulo 3% Bis.)

22 Otorgar autorizacidn para el establecxmiento, clausu—
‘ra y cambio de ubicacién de 1as oficinas de las 1n5tituciones
”ge credito y organizaciones auxiliares, en el pais o en el ex
:1tranjerbf también para ceder el activo'o‘pasiyo de una a otra




Y para la fusidn  de dos o mas instituciones u organizacio---~

nes. (Articulo 42).

32 Otorgar autorizacidn para que las instituciones de --
crédito y organizaciones auxiliares puedan invertir en accio-
nes de sociedades gue les presten sus servicios o efectiien -~
operaciones con ellos. (Articulo 42 Bis.)

42 Autorizar el establecimiento en el pals de oficinas -
de representacidn de instituciones financieras y de sucursa--
les de bancos extranjeros, con la opinidn de la Comisidn Na--

~cional Bancaria y de Seguros y del Banco de México. (Articulo
62), ' ’

5¢ Autorizar a las Instituciones de Cré&dito y Organiza--
ciones auxiliares de Crédito, pafa que adquieran acgiénés o -
E participaciones en el capital de instituciones financieras —-
* ‘del extranjero. (Artfculo 79).

: GP,Fijaf el capital minimo de las Instituciones y Orga--
nizaciones Auxiliares de Crédito, ademds de aprobar las es---
critutasfconstitutivas‘y las modificaciones de las mismas. --
xh(a;ticulo 82). : '

_ 7% Revocar las concesiones otorgadas a las instituciones
r-delcrédito y organizaciones auxiliares, cuando no se ajusten
l;a las disposicioneé legales que asi lo ameriten. (Articulo 8¢
* fraceién XII). ’

e 8e Seﬁélar las cuotas anuales de inspeccidn, de las ins-
 tituciongs y organizaciones auxiliares. (Articulo 160).
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92 Establecer sanciones y aplicar castigos con multas a
las instituciones y organizaciones auxiliares, por el incum--
plimiento a los preceptos establecidos por la ley, asi como -

de los reglamentos y circulares emanados de ésta.

102 Fijar porcentajes mdaximos a las obligaciones que con
traigan las instituciones en favor de una scla persona, gru--—
-po o una entidad, que sean considerados como un solo acreedor
con la opinién de la Comisidn Nacional Bancaria y de Seguros

y la del Banco de México. (Articulo 94).
112 Fijar los porcentajes maximos de recursos que puedan

~canalizar las institucicnes a una sola persona © grupo. ----—-
(Articulo 94 Bis 1).’ )




BANCO DE MEXICO.-

El Banco de México es constitufido el 25 de agosto de ---
1925, durante el régimen del Presidente de la Repiliblica Plu~--
tarco Elias Calles, siendo la base legal para su‘crgacién de-
rivada del Articulo 28 Constitucional que establece que en --
los Estados Unidos Mexicanos no habrd monopolios, salveo los -
_.relativos a la acufiacidén de moneda y la emisidn de billetes -
.. por medio de un solo banco controlado por el Gobierno Federal

Sus funciones estan expresamente definidas en la Ley Or-
génica del Banco de México de fecha 26 de abril de 1941.

Puederdecirse que el Banco de Mé&xico es el eje del Siste

©.. ma Bancario Mexicano y sus funciones son de vital importancia

para el desarrollo de la egonomia en general del pais, siendo
7 las mis significativas las siguientes:

: 1.~ Fungir como regulador en la emisién y circulacidén de
la moneda y del credlto, asi como los cambios sobre el exte--
';rior.

2.~ Actuar coﬁo banco de reserva respecto a las inétitu-
ciones de crédito y auxiliares, a los cuales tambien prestar

nh les servicio de cimara de compensacion.

i P Revisar las resoluciones de la comlsion Nacional Ban

~_caria y de Seguros en cuanto afectan .a los fines 1ndicados.




4.- Actuar como agente financiero del Gobierno Federal
en las operaciones de crédito interno y externo y en la emi--
sidn de empréstitos pilblicos, asi como prestarle servicio de

Tesoreria.

5.+ Representar al Gobierno Federal en el Fondo Moneta--
rio Internacional, en el Banco Internacional de Reconstruc---
cidén y Fomento y operar con estos organismos.

Dentro de sus funciones como Srgano regulador de la poli
. tica monetaria y crediticia, interviene en los siguientes as-

petos:

a) Actiia como regulador de las operaciones de redescuen-

" to, estableciendo topes, siempre que la tasa de interés sea -

inferior a la del mercado.

b) Actiia también como regulédor de las tasas de interés
de las operaciones activas y pasivas que celebran los bancos,
mahteniéndo;as siempre atractivas para evitar la fuga de capi

tales.

) Regula el mercado mediante la compra y venta de valo--
res. . :

a) Otorga financiamientos al Sector Piiblico.

_ e) Impide §énicos financieros, actuando como prestamista
de Gltima instancia..

£) Mantiene la estabilidad monetaria intefna y externa -
"que afecte a nuestro Pafs.
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g) Establece ciertos topes de crecimiento de determina-
dos pasivos con relacidn al capital de las instituciones de -
crédito.

h) Aplica un crédito selectivo para canalizar los. recur-
sos'qﬁe captan las instituciones de crédito hacia la indus---
tria, agricultura, ganaderia, construccidn de viviendas de --
interés social, empresas productoras de bienes de exportacidn
adquisiciones de bienes de consumo duradero y a los diversos:
sectores que el Gobierno Federal considere como prioritarios.

] Los dos dltimos puntos son realizados por medio del Enca
je Legal del cual se hablari mis adelante. ) :
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x COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE SEGUROS.-

La Ley General de Instituciones de Cré&dito v Orqanizacib
nes Auxiliares de Crédito establece que la Comisidén Nacional

Bancaria

v de Sequros se encarga de la inspeccidn v vigilan~-

cia de las Instituciones de Crédito, de las Organizaciones --
auxiliares y de las Instituciones de Sequros.

Esta Ley también nos indica las obligaciones v faculta--
‘des de la Comisidén Nacional Bancaria v de Sequros, estas son:

1=

Formar su reqlamento intetior v de inspecciones (se
aprobard‘ por la Secretaria de Hacienda y Crédito Pi-
blico) e intervenir en la formacidn de los que la --
Lev sefnala.

Serd cuerpo de consulta de la Secretaria deiﬂacienda

y crédito Piblico en lo.referente a problemas banca-
rios v en los que determina la Lev.

‘Hard los estudios encomendados, asi como las suges--

tiones para perfeccionarlos ante la Secretaria de Ha
cienda, v las mociones y ponencias sobre el réaimen

bancario ante la propia Secretaria o el Banco de Mé&-
xico.

Establecer normas para la aplicacién v eijecucibén de

.la Ley y de los reglamentos, mismos que dictarid la -

S.H.C.P.: asi mismo, coadyubar al Banco de Méxicp -
con sus normas e instrucciones, en la politica de Re

" qulacidn Monetaria.

Solicitar al Presidente de la Comisidén Nacional Ban-
caria v de Sequros informe sobre su actuacién v .de -
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cualquier caso en concreto que se considere factible
de ser perjudicial.

'Opinar sobre la interpretacién de la Ley Bancaria o

de sus relativas, en caso de duda sobre su aplica---

cidn.

Llevar el'registrd de las organizaciones auxiliares
de crédito y autorizar su incripcidén o acordar la --
cancelacién de las mismas, asi como todas las facul-
tades y deberes que le sean atribuidos tanto por la
Ley Bancaria, como por otras Leyes relativas a la --

‘moneda y al crédito.

Realizar las visitas de inspeccidn a las Institucio-
nes de Crédito Yy Organizaciones Auxiliares y tomar -
lés medidas pertinentes con base en los resultados
dé las mismas para pormal;q§r la ope;aciones inade-~

cuadas, establecer inspecciones permanentes, ordenar

la liquidacién o intervenir con caracter de Gerencia.
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DIRECCION GENERAL, DE BANCA MULTIPLE

. Las func1ones de la Direccién General de Banca Multlple,
sequn el reglamento interior de la Secretaria de Hacienda v -
Credlto PGblico con publicacidn en el Diario Oficial de la Fe
deracidn del dia 19 de agosto de 1985, son las siguientes:

‘ I.- Formular, para aprobacidn superior, las politicas de
planeacidn, coordinacién, vigilancia y evaluacidn de la Banca

MGltiple,

I BIS.- Participar, mediante la formulacidn de las poli-
ticas a gue se refiere la Fraccidn anterior en la formulacidn
" del Programa Nacional de Financiamiento del Desarrollo y del
Programa Financiero Global Anual del Gobierno Federal, del --
 1Depaftamento del Distrito Federal y de la Administracidn Pi--
blica Paraestatal, asi como formular para aprobacidn superior
los programas'anuales para la ejecucidn de los programas an;—
tgs mencionados, en la materia de su cémpetencia.

" La Direccién General de Banca Miltiple estara a cargo de
un. Director General auxiliado por los Directores de Programa—
‘Vcion de Banca Multlple, y de Regulacidn de Banca Miltiple.
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DIRECCION GENERAL DE BANCA DE DESARROLLO:

El Reglamento interior de la Secretaria de Hacienda y --
'Crédito Piblico nos indica en el Diario Oficial de la Federa-
cidn del dia 19 de agosto de 1985 las funciones propias de la

Direccidén General de Banca y Desarrollo, y entre éstas estdn:

II.- Formular, para aprobacidn superior, las politicas -
de planeacidn, coordinacién, vigilancia y evalvacidn de la --
"Banca de Desarrollo y las relativas é los demads intermedia---
rios financieros de fomento que corresponde coordinar a la -- -
Secretaria.

II BIS.- Participar mediante la elaboracidn de las poli-
'ticas a que se refiere la fraccidén anterior, en la fdrmula---—
cidn del Programa Nacional de Financiamiento del Desarrollo Y.
del Programa Financiero Global Anual del Gobierno Federal del
.bistrito Federal y de la Administracidn Pﬁblica paraestatal,
-asi como formular, para aprobacidn superior los programas ---
»fanuales para la ejecucidn de los programas antes mencionados
'en‘matetia de su competencia.

La Direccidn General de Banca de Deéarrollo estard a car
go de un Director General, auxiliado por los Diiectores de -~--
Banca Agtopécuaria y Pesquera; de Banca Industrial y Comercio
Interior y de Banca de Comercio Exterior, Servicijios y Obras -
piblicas. ’
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DIRECCION GENERAL DE SEGUROS Y VALORES

Entre sus funciones se encuentran las siguientes:

I.- Formular, para aprobacién superior, las politicas de
promocidn, regulacidén y control de las instituciones de segu-
ros y fianzas, de las sociedades de inversidn, de las organi-

zaciones auxiliares de crédito, casas de bolsa y agentes de -
valores, asf como los relativos a la planeacidn, coordinacidén
vigilancia y evaluacidn de los citados intermediarios finan--
cieros, cuéndo no siendo de fomento, corresponda su coordina-
cién a la Secretaria.

I BIS.- Participar, mediante la formulacién de las poli-
ticas a que se refiere la fraccién anterior, en la formula

ff,cién del Programa Nacional de Financiamiento del Desarrollo y

”-del Programa Financiero Global anual del Gobieron Federal,

del Departamento del Dlstrito Federal y de la Admlnistracion

- Pub;ica‘Paraestatal.




I

3.- SERVICIOS QUE PRESTA LA BANCA MEXICANA

El objetivo fundamental de cualguier empresa del sector -
privado, es generar utilidades a través de la produccidn y/o
comercializacidn de bienes y/o prestacidén de servicios.

Alin después de la nacionalizacidn de la Banca, este obje-
tivo también es perseguido por los bancos por medio de la pres
'tacién de servicios y lo consigue de una forma muy diferente
a la mayoria de las empresas.

El ciclo de negocios de un banco consiste en captar dine-
‘ro y ese mismo dinero prestarlo a un costo mayor al gue incu--
rrid al captarlo. Por lo tanto, la misidén fundamental de los -
bancos es actuar como intermediarios financieros , centralizan
do ptimefo los capitales dispersos y redistribuyéndoloé'luego
en operaciones de crédito a favor de guienes necesitan capital
}externo, dindole asi, un apoyo al ciclo financiero.

- De lo anterior se obtienen las dos principales clages de
operaciones de los bancos. las Operaciones Activas y las Ope:g
ciones Pasivas,

Las operaciones pasivas son las realizadas por el Banco -
para captar recursos; y las activas son la canalizacidn de es-
tos recursos. )

Los. servicios que ﬁresta la banca para captar dinero son
basicamente cuenta de cheques, cuentas de ahorro,’ certificados
de deposito a plazo, pagarés con- rendimiento liquidable al ven
‘cimiento y prestamos de otros bancos.
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Ademis ekisten una serie de servicios adicionales comple-
mentarios tales como: Venta de giros y &rdenes de pago, com—--
pra/venta de monedas extranjeras, compra/venta de oro y plata,
cobranza de documentos, renta de cajas de seguridad, etc.

_En un banco pues, a diferencia de otros negocios en que -
el origen del ciclo son las ventas, el origen bisico del ciclo
de negocios $on los pasivos, o sea la captacidén de dinero que
el banco efectfia a través de los distintos depésités de sus -
“clientes.

DEPOSITOS A LA VISTA

Los depdsitos a la vista son manejados a través de cuen--
tas de cheques; estos son los inicos depdsitos que no causan -
interes alguno, ya que pueden ser retirados a la vista {(que --
: 31gnif1ca en. cuanto sea. presentado) mediante la expedlcion de

los titulos de crédito denomlnados cheques. .

) El cheque es definido por la Ley General de Tltulos y Ope
- raciones de Crédito como el tftulo de cré&dito gue expide una -
.fpersona llamada librador, gue es el cuenta habiente, a cargo -
Vde 6t;h éersona llamada librada, que es la Institucidn de Cré-

‘gdito que maneja la cuenta. Esta Ley indica que el cheque siem

pre sera pagadero a la v1sta, y gue puede expedirse nominativo
o al portador. '

Los'de§5sitos gue un banco recibe para abono de sus cuen-
‘fasﬂdé cheqﬁes, pueden estar representados por efectiVo, che--
.‘qﬁeé a'cargo de bancos gue operen con la misma plaza, en pla--
 2as del interior o en el extranjero, chegues de caja,‘giros —
- postales 'y telegriaficos, cheques de la‘Tesoreria de la Federa-
cidén y ségﬁn la naturaleza de este depdsito, el banco distip#j
‘gué los.que recibe en firme y los que recibe salvo buen‘cobro,
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Existen ciertas variantes en cuanto al manejo de las cuen
tas de los chegues, pueden ser individuales o colectivas; a su
vez, las cuentas colectivas se clasifican en mancomunadas cuan
do se requiere de todas las firmas autorizadas para el retiro
de fondos y en solidarias, cuando una sola firma es suficiente

para efectuarlo,

Aungue carece de intereses, la cuenta de cheques es muy -
comin en nuestro pais, al otorgar seguridad, comodidad y orga-
. nizacidn a los usuarios.

DEPOSITOS DE AHORRO

Estos depésitos:son manejados a través de una cuenta de -
ahorros , pioduciendo intereses del.  20% y se capitalizan seméi
+ tralmente. Los depdsitos, retiro y abono de intereses son re--
.’gistraaos en libretas especiales para ésto, una libreta en po-
secidn del banco y otra en manos dél cliehteﬁ

"Segfin el contrato para la apertura de esta cuenta el aho-

-

- rrador podrd disponer a la vista de $20,000.00 & del 30% del -
~saldo. Mediante un preaviso de 15 dias el ahorrador podra dis-

: ponér del 50% del saldo y con otro preaviso de 15 dias mds po-

yfvdrékretirar el resto de sus ahorros, todo conceptuado sobre -

dias naturales. Aunque en la actualidad este requisito no es -
~llevado a la préctica por los diferentes bancos en un sentido.
‘estricto. ' )

Estos depésitos han ido perdiendo cuenta habiénpes, va -
o qﬁe'akpartir del 12 de septiembre de 1982, quedaron prohibidas




las cuentas en ddlares. Posteriormente por la dificultad de --
los requisitos para realizar retiros, y por Qltimo por su es--
tancamiento al porcentaje de interés.

; En estos tiempos de crisis, la poblacidn de México se ha
interesado en el destino de su dinero, hacia donde mis le pro-
dusca de acuerdo a sus necesidades de disponibilidad, por lo -

que se ha demostrado una mayor cultura financiera.

DEPOSITOS A PLAZO.

Estos se dividen en retirables en diaé preestablecidos y
a plazo fijo.

Los depdsitos a plazo retirables en dias preestablecidos
‘"son manejados en los sigueintes plazos:

a) Dos dias-a la semana con un 20.5% de interés,
rb)'Un dia a la semana con un 20.5% de interés.
" c) Dos-dias al mes con un 22.5% de interés.
fd) Un.dia al mes instrumento suprimido el 18 de abril de
1984, ‘ :

: . Los,ih;g:eses que maneja el Banco de México son revisados
‘en forma semanal.

Los documentos a plazo fijo son documentos en certifica--
: dos ‘de deposito o en constancias con numeracidn progreslva y -
ajustados a los modelos establecidos por BANXICO.
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Las opcriones en los depfsitos a plazo fijo son:

a) de 30 a 85 dias con un interés:del 90.20%
b) de 90 a 175 dias con un interés del 94,973
c) de 180 a 265 dias con un interés del 95.27%
d) de 270 a 355 dias con un interé&s del 43.25%
e) de 360 a 715 dfias con un interés del 40.10%
£) de 715 a 725 Aias con un interds del 40.10%

Las tasas aqui presentadas son vigentes al mes de marzo -
de 1987,

Los intereses de los depdsitos a plazo son pagaderos por

mensualidades vencidas.

PRESTAMOS DE BANCOS (CREDITOS INTERBANCARIOS)

Todos los dias existen sobrantes y faltantes entre los --
bancos, para subsanar esto, se realizan operaciones interban--
'ca:ias con esto se evita la improductibilidad de los recursos
captados (gque como se verd mis adelante afecta al encaje le---
‘ gal) y se solucionan problemas de ligquidez.

PAGARE CON RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL VENCIMIENTO
Es un tipo de inversidn en valores, cuyo titulo se expli-
- ca por siI mismo. El pagaré tiene grandes ventajas, sobre todo
en lo que se refiere a los rendimientos.

La caracteristica principal del Pagaré es gue tanto el --

capital invertido como los intereses devengados, son pagados -
por el Banco al término del plazo elegido por el cliente.
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Estos‘plazos pueden ser del 1, 3, 6, 9 6 12 meses. Con --
este instrumento el inversionista sabe desde:él momento envgune
lo adquiere, que rendimiento obtendra al final del plazo selec
cionado, ya gue se respetan las tasas de interés vigentes al -

';ﬁomentobdel depdsito. Hay gue sefialar que los pagarés no pue--
den ser dados en garantia de créditos o préstamos a institucio
.nes de crédito, .

OTORGAMIENTO DEL CREDITO

Los bancos deben atender a ciertos factores para canali--
zar correctamente sus inversiones, tales como: la utilidad, --

"i:ponvenienéia y seguridad de un crédito, por lo tanto debe estu

diar los siguientes elementos antes de otorgar cada crédito:

1) Idcneidad del preétatario
2) Finalidad del crédito
.'3) Eficacia de las garantias
4) Pl?zqrdel vencimiento
5) Transmisibilidad del titulo
.-6) Tasa a pactar.

1) Idoneidad del prestatario,- Se refiere al conjunto de cir-—
‘. cunstancias relativas a la solvencia moral ¥y econdmica del su-
‘% jeto pasivo de la obligacidn.

.2) Finalidad del érédito.f El individuco o la empresa gue lo sg
;1i¢it? debe destinarlo a la produccidn de riguezas, o en su dg'
ﬁ7£ecto nunca canalizarlc hacia el consumo. i

-3) La ef1cac1a de . las garantias.- Las garantlas deben ser un -
espaldo efectlvo del crédito.




4) Plazo de vencimiento.- Cuidando en todo momento su ligui---
dez,

5) Transmisibilidad del titulo.- Para efecto del descuento de
‘cartera interbancaria.

6) Tasa a pactar.- Cobrar el mayor interéds permitido sin des--
cuidar que sea atractivo al cliente.

TIPOS DE CREDITOS

DESCUENTOS

“"Descuento es la operacidn que permite obtener anticipa--
"damente el valor de un titulo de crédito a . cargo de un tercero
mediante la transmisidn del propio titulo por medio del endo--

[ 1] .
so

El banco descontante resta el valor nominal del titulo el
costo financiero de la operacidn, para cubrir la tasa del des-
cuento, -y se fija una comisidén adicional por los gastos de con

;frol, manejo administrativo y cobranza posterior del documento

~  El comerciante o industrial descontatario recibe en efec-
tivo el importe del documento, menos una parte de su valor, en.
lugar de esperar a su vencimiento para cobrarlo.

Para efectuar esta operacidn, existe la condici&n princi-
.. pal de‘que los titulos de crédito deben provenir de ope:acio——
" nes mefcantiles; con el objeto de promover y agilizar a las -=
' actiyidades productivas. ‘ : 4




Al vencimiento del documento, el Banco descontante se en-
carga del cobro de dicho documento; en caso de ser incobrable,
el importe seri cargado a la cuenta del descontatario mids una
prima de castigo.

PRESTAMOS QUIROGRAFARIOS

El préstamo quirografario es la operacién de crédito cuyo
pago se garantiza {inicamente con la firma del deudor, aungue =
en la practica se exige una segunda firma o aval para garanti-
zar mas ampliamente el documento.

Este tipo de crédito se caracteriza por su financiamiento
a corto plazo y por pertenecer al grupo de cré&ditos con garan-
tia personal, ya gque su otorgamiento y recuperacidn se atienae
a la personalidad del deudor. Sirve a empresas y particulares
para satisfacer necesidades de tesoreria y se documenta gene—-
ralmente mediante la suscripacidn de un pagaré mercantil por -
parte del cliente. E1l vencimiento por lo general es de 180 -
dias, con renovacidn hasta de un afio. -

PRESTAMOS PRENDARIOS

‘Son operaciones gque. se garantizan con bienes o tithlos de
crédito denominados prendas; por esto, se clasifican como cré--
ditos de garantia real.

Este tipo de crédito se caracteriza por ser un financia--
miento a mediano plazo y generalmente es negociado a través -
defcertificados de depdsito y bonos de prenda mientras que 1os
bienes en garantia, son custodiados por un almacén general o -
“nacional de depdsito.




-El1 prestamo se fija en un porcentaje determinado del va--
lor de los bienes dados en garantfa; la Ley establece un maxi-
mo del 70%. ' '

La Ley Bancaria tiene previsto un procedimiento para rema
tar la prenda en caso de que el deudor no llegase a liquidar -
el importe del préstamo.

CREDITOS SIMPLES Y EN CUENTA CORRIENTE.
. 4

Estos tienen su origen en un contrato de apertura de cré-
dito.

El crédito en cuenta corriente podrd ser utilizado median
te sucesivas disposiciones, con derecho para el acreditado --
“"{Cliente) de reembolsos quevhagah recuperar al crédito de su -
“monto original Yy mientras el contrato no concluya, puede dispo.
ngt-del:saldo_qqe resulte a su favor; guedando obligado a res-

tituirle al  acreditante (Banco) las sumas de que disponga y ==
'las‘qbligéciones que contrajo tales como: intereses, preStacig
hes, gastos y comisiones estipulados.

El crédito simple consiste en que el acreditante puede --

"‘jdisponer de inmediato de las suma, objeto del contrafq‘y cu-———

l,brirlb'hasta su vencimiento con sus debidas obligaciones.

En ambos casos, puede pactarse que el crédito se respalde
Ceon: : :

"1) Garantia Personal.- Otofgada por el propio acreditado
‘con su firma en el contrato y en los documentos que-suscribe -
“al hacer las disposiciones.
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2) Garantia Real.- Representada por el depdsito de deter-
minados bienes en un almacén general o nacional de depdsito.

3) Garantia Colateral.- Establecida a través del endoso -
de titulos de crédito suscritos a favor del acreditado.

CREDITOS DE HABILITACION O AVIO

La Ley General de Titulos y Operaciones de Cré&dito nos di
ce que:

" -En virtud del contrato de crédito de habilitacién o avio,
el acreditado (Cliente) queda obligado a invertir el importe -
del crédito preciéamente en la adquisicidn de las materias pri
" mas Y materiales y en el pago de los jornales, galarios Yy gas-
‘tos directos de explotacidn inaispensables para los fines de -
su. empresa. Esta operacidn crediticia esti enfocada a las acti
'761Qades industriales y agropecuarias.

Los créditos asi contratados, estardn garantizados con --
ias materias primas y materiales adquiridos, y con los frutos,
productos o‘aftefactos gue se obtengan con los mismo;, aungue
" estos sean futuros o pendienées.'

, Este tipo de crédito tiene como objetivo dotar a la empre
sa de los elementos indispensables para su normal produqcién,
su plazo es de tres afios como maximo.

CREDITOS REFACCIONARIOS

Los créditos refaccionarios también forman parte del fi——

‘nanciamiento dirigido a la industria, a la agricultura 'y a'la
ganaderia; quedando el acreditado obligado a invertir el impor
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te del crédito precisamente en la adquisicidn de instrumentos,
dtiles de labranza, abonos, ganado, plantaciones o cultivos --

ciclicos o permanentes, en la apertura de tierras para el cul-

tivo, en la compra o instalacidn de maguinaria y en la cons—--
truccidn o realizacidn de obras, materiales necesarios para el
fomento de la empresa. del acreditado.

Los créditos quedan garantizados con las fincas, construc

ciones, edificios, maquinarias etc. y con los frutos pendien--

tes o ya obtenidos, cuyo fomento haya sido destinado el préstg
mo.

‘Su objeto primordial es mejorar o ampliar la capacidad --
productiva de las empresas; los plazos fluctuan entre 5 y 15 -
' afios como maximo.

PRESTAMOS HIPOTECARIOS

“La caracteristica princip&l de los présﬁamos inmobilia-~--
“.rios és que la garantia estd representada por una hipoteca; --
:/instituyendo un derecho real sobre bienes determinados, enaje-
. nables, para garantizar el cumplimiento de una obligacién prin
”éipal,»sin‘desposeer al duefio delvbién grabado, otorgando a su

tithla: los derechos de persecusidn, de venta y de preferencia

:  ¢h elipago,_para el caso de incumplimiento de la obligacidn.

. Los recursos provenientes de una hipoteca, deben: ser des-
‘tindados a la adquisicidn, construccién, reparacidn o mejoria
de bienes inmuebles, o al fomento de actividades industriales,

- en caso de ser una hipoteca industrial.

En las diferentes modalidades de créditos, ya sean quiro-
e grafarios, prendarios, simples o de cuenta Cerientel:refaccig
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,narios, de habilitacidn o avio, o hipotecarios, el pago se rea-
liza a través de amortizaciones gue incluyen capital e intere--

ses sobre saldos insolutos, estos Ultimos sujetos a tasas flo--
tantes.




CREDITO RECIBIDO POR LOS PRESTATARIOS DE LOS SECTORES PUBLICO Y PRIVADO,
SEGUN SU ACTIVIDAD PRINCIPAL, A TRAVES DE LAS BANCAS DE DESARROLLO Y COMERCIALY

CUADRO 1-19 . Satdos en millones de pesos al dia titimo de diciembre de 19862/
DO DE GANCAS BANCA DE DESARROLLD HANCA COMERCIAL

SECTORES PUBLICO Y PRIVAOO ECTOR SECTOR TSUMA SECTON SECTOR SUIA SECTOR SEGTOR
PUBLICO PRIVADD PUBLICO PRIVADO PUDLICO PRIVATY
TﬂVﬂLy + 1) 44 327 627 31467 23 12 860 373 24 224 G6D 21126 273 3 090 395 20 10? 959 10 340 981 - 9761970
(B3 ?RGAN’SM S, EAPRESAS ¥ P‘R';ICIULARES 23 521 218 10 660 845 12 660 373 10 873 357 7774 962 3098 395 12 647 061 2 805 803 9761 978
- minoris,
3725792 478 620 3246 172 2710 477 470 735 2239 742 1015 315 8 885 1005 433
) Aq'apa:uavlas 1818 204 1817 920 1028 237 284 1027 953 789 967 — 789 90
Dg 1689 525 470 069 1219 456 1402 768 461 576 1021 192 206 757 B 493 198 26°
Olras 218 063 9 267 208 796 199 472 8 875 190 597 18 591 392 18 14
2.~ Industilas 10 551 659 6555 132 3 896 527 5019 444 4 566 520 452 92 5532 215 1983 612 3 543 hu..
A. Intustria anorgélica 4210 302 4115 708 94 594 2 010 2h7 2629 118 16 849 1564 035 1486 290 LD
a) Patrdico 1802 893 1710 216 92 677 ant 874 443 16 849 911 601 8395 773
. b) Energia eléctrica 2407 409 2405 492 1817 1754 9:5 1754 975 - 652 434 650 517
) = B. Industria de transtormacién 5807 523 2356 838 3 450 685 2276 345 1862 489 413 859 35351178 494 349
‘ Manufaciurera 4 065 605 1625 821 2439 784 1562 510 1286 386 . 2iB 124 < 503 095 a39 435
b) Fabricaclén de prods. mincrales no met. 239 358 363 238 893 7 393 352 7 041 231 963 n
) Siderargica, prads. metdlicos y artefactos 1167 217 707 221 459 956 626 268 557 591 G8 677 530 949 149 630
- d) Fatricacién de maquinaria y ans. eldctricos 335 345 23433 192 80 174 18 160 62014 23511 5273
€. Industria de la construccion 533 834 82 586 451 248 96 832 74613 22219 437,002 7913
3.~ Viviends ds Interds soclal 1241 4093 B9 155 1152 254 - 113 365 89 155 24210 1128 044 - 1128 044
4,- Scrviclos y otras actlvidades § 5590 472 27202349 2 839 123 2817 963 2 508 257 309 708 2741 509 212 092 2529417
a) Transporie 1572 370 1446 138 126 232 1460 837 1 425 545 55 292 91 533 20 593 70 99
00munlcucmncs 214 698 213 601 1097 127 530 127 528 2 87 168 86 073 109y
Cinemal. y otros servs. de esparcimiento 77 355 23 316 54 DJB 39 422 23 206 16 216 37833 110 37 823
Servicios bancarlos pais - - - . - - - —_ -
Servicios bancarlos exiranjero 1024 433 — 1024 433 131 597 - 131597 892 836 - 892 836
1 Olms Inlavmudlarlus fianancieros T 1091 944 892 028~ 199 916 (825469 - - 824 847 822 266 475 -~ 87 301 © 199 094
g 194 995 1333 193 662 - 628 194 369 1333 193 036
Cfﬂdll@& al consumo 811 302 - 811 302 45 958 = 45958 765 344 - 765 344
1) Otras actividades 5723715 143833 428 442 166 524 107 30 59 193 405 851 36 602 369 249
8.- Comsrcio 2442 886 816 589 16826 297 212 108 140 295 71813 2230778 676 294 1554 483
- nnmmuo 20 806 409 20 806 409 - 13 351 311 13 351 311 - 7 455 098 7 455 048 el
federal 20 571 200 20571 200 - 13 195 995 13195995 | - 7375 205 7 375 205 -
2. Esla\al ¥ municipal 235 209 235 209 - 1585 316 155 316 - 79 893 79 893
it ael Econt
T ‘;&',:.‘::-;’L“.'.T.I: Eicat o s o GRS Qo 0T o) Chm LI O BT Y s ez,
o publicHemos 1a saris es1distica tesorctva para ol pariodo dicknnbre wmmhmm mv 1017.au FW"E Ralacién o Iesponsabidacs 3 2 Usuarion da Créddo Bancarko y Estados Anul\lul Conpitidados,
b) viganis, Lot toiaes por Intluy exitaniara Vllb

rizada Il tipa de cambi conitofido de equildrla, vasri 1 Llimo dls G s L1 Foniapio Eanca Comarcial L COmprende tam:
¢ 0petaciones CEMDI3Cas pOr SuS ADENCIaS an 8} ealtan el
i €} Mo n“u;m:c;:n o3 prdstamas conceides por Tonoes oc fomenta, neans e e1édNe, almacenes de Qepotia y 1o electuades por
: o tideicomltantes.

3
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3.~ SERVICIOS QUE PRESTA LA BANCA MEXICANA

SERVICIOS BANCARIOS AUTOMATIZADOS

El sistema bancarior, se sigue preocupando por ofrecer un
mejor servicio al cliente, gue dia a dia, crece en nimero de -
depositantes y en exigencia. ’

- Para cubrir esto se ha creado un nuevo concepto en automa
tizacién bancaria bajo el nombre de "Cajero Automitico" y el -~
de "Sucursal Telefdnica®.

CAJERO AUTOMATICO.

El Cajero Automidtico son aparatos electrdnicos que propor
cionan diversos servicios con la presentacidn de una tarjeta -
de plastico con banda magnética (En algﬁnos Bancos, es la mis-
““ma tarjeta de crédito) adicionada.con un nimero personal y con
'fidencial que se entrega al cliente en un sobre sellado.

.. Los servicios gue presta el Cajero Automitico son los si-
. 'guientes: ' ; )

a).- Recepcibn de documentos, o de dinero en efectivo, --
con exclusién de monedas, para abono en tarjeta de -

crédito, en cuenta de cheques o en inversiones,

b).- Pago de créditos otorgados. al cliente mediante uso -
de la Tarjeta de Crédito.
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c).~- Pago de recibos emitidos contra el cliente, como ---
por ejemplo: recibos de 14z, agua, telé&fono, gas, im
puestos, etc.

d) .- Consulta de saldos.

e) .- Traspasos de fondos entre siI de cuentas de cheqgues,
tarjetas de crédito e inversiones en tanto éstas se

refieran a un mismo contrato.

En algunas instituciones bancarias es necesario llenar --
por anticipado una forma de solicitud-contrato, en la que se -
debe especificar los datos del solicitante y los nimeros de --

cuenta entre los que efectuaria movimientos.

Las instituciones que cuentan con este servicio lo reali-
zan durante las 24 horas del dia, todos los dias del afio en —}
forma gratuita, sin émbargo, se reservan el derecho de estable
cer alguna cantidad como pago del derecho. de usar este servi---
'cio, prgvio aviso al cliente con 30 dias de anticipaciéh.

‘En el caso de disponer de dinero en efectivo con éargo a
la tarjeta de crédito, el banco cargard a é&sta ademids del prin
'”cipal,‘una comisidn gue en la actualidad es del 09% del montd
4dispuestq.

‘SUCURSAL TELEFONICA
También conocido como "El1 Banco-en su Casa", es un servi-
cio disefiado para que el cliente pueda, con una llamada telefd”

nica, loéal, de cualquier ciudad de la Repiblica o del extran-

“?jero‘y‘desde la comodidad del hogar u oficinas
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- Realizar transacciones en cuentas de inversiones, che--
ques y tarjetas de crédito.

- Solicitar informacidn y saldos sobre sus cuentas.

- Efectuar consultas diversas sobre el mercado financie--
ro tales como tasas de interés, tipos de cambio y coti-
zaciones de metales..

' Esto se logra mediante una miniterminal de bolsillo que -
el Banco le proporciona al cliente y su niimero de clave confi-
dencial, estableciendo contacto directo con la computadora cen
“tral. Existe adem&s un maximo de seguridad y confiabilidad ya
gue las operaciones o transferencias se realizan fGnicamente en
tre las cuentas gue el cliente designd al contratar ei servi--
cio.

CUENTA CON RENDIMIENTOS Y DISPONIBILIDAD INMEDIATA.

© El articulo 86 de la Ley Reglamentaria del'Servicio Pibli
¥co'dq_Banca y Crédito sefiala las sanciones a las que seran so-

" metidas las Instituciones de Banca Miltiple que realicen las -

-opg:acioneskprdhibidas sefialadas en el Cati3logo de Cuentas. de
o la Comisidn Nacional Bancaria, siendo algunas de. estas oéera—-
7 .ciones :las siguientes:  ' :

a) Las operaciones sin término fijo de retiro.
b) Los certificados financieros en circulacidn. .

Los dds'énteriores puntos, se habian establecido en la ~-- .
modalidad de Pasivo Prohibido para las Instituciones bancafias
prinéipalmehte para delihitar sus :funciones con las casas de .~
:_bolsé,,sin embargo, los bancos ahora nacionalizados argumenta-
v'fon que las grandes ciudades financieras-del mundo. ofrecen una -
’cuenta de cheques y sus fondos son invertidos en valores de --
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renta fija autorizados por la Comisidn de Valores de su respegc
“tivo Pais. '

Hace apenas unos meses gue el Banco de México aceptd este
tipo de opefaciones, sin hacerlo por medio de la creacidn de -
alguna Ley ni modificacidn a las existentes, tampoco lo hizo =
piiblico ‘en el Diario Oficial de la Federacidén, ni siquiera a -
través de sus circulares.

'

El Banco de México permite estés operaciones Gnicamente -
con un contrato especifico para cada banco, enilas gque se esta
.. blecen minimos a la canalizacidn de las inversiones, esto es,

del total de los depdsitos se tienen que invertir:

a) Un X % en Certificados de la Tesoreria

b) Un X % en Petrobonos

c) Un X % en bonos de Indemnizacidn Bancaria

d) Un X- % en pagarés :
e) Un X % en éualquier otro permitido por la C.N.V,

. Estos contratos tienen cierta similitud con el Encaje Le-.
.gal al ser determinados por Banco de México los "Cajones de -~
. Inversién" con la diferencia de no ser llevados a sectores eco
HnSmiCos 8i no a valores de renta fija principalhentebemitidos
. por el gobierno federal. : .

‘ Banamex, S.N.C. fue el primer bance en ofrecer este servi.
cio en nuestro Pais con el nombre de "Cuenta Maestra" y 1o 'si-
- gue Banca Serfin S.N.C. con su "Cuenta Dinémica sé:fin", y ——-
_aunque solo estas dos instituciones han salido al mercado con

..este producto, ya tiene la autorizacidén del Banco. de México -=
los éiguientes bancos: Multibanco Mercantil Méxicanb con la --

".'"Cuehta Platino'", Crédito Mexicano con lar"Cuenta Clave" y —=--

,‘Eanéomer S.N.C. . Se espera que esta autorizacidn sea extendi-
da a toda la Banca Mdltiple.
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De los dos Bancos que ya han sacado este producto al mer-

‘DIFERENCIAS:

‘Nombre del Producto
2__Apertura (Miﬁimoi

TlSaldo‘promedio

) Mévihiengos
“;éonocimiénto‘de In-
"'géfgées

'iCoﬁiSionés

. ‘Comisién por apertu
ray ,

cado se encuentran las siguientes:

BANAMEX, S.N.C.
Cuenta Mgestra
$5'060,000.00
$3'000,000.00

Lo gue decida el
cliente

Mensualmente

$200.00 6 $500.00
por éheque emiti
do, segiin saldo
p:oméd;o.

$30,000.00 por -
titular y .-<----
$ 5,000.00 por -

cotitular

SERFIN,S.N.&.

Cuenta Dindmica S.
$10'000,000.00

$ 5'000,000.00

Por bloques de

$ 1'000,000,00
Semanalmente |
$500.00 éof cﬁequé -

después del 42 emiti
do
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‘Similitudes: —

a) Ambos bancos ofrecen a sus clientes conjuntamente4a es
te producto el servicio de la Sucursal Telefdnica y Cajero Au-
tomdtico para facilitar las operaciones de sus clientes.

) b) Ofrecen un interés variable, pero aproximadamgnte -
igual al establecido para los pagarés con rendimiento ligquida-
ble al vencimiento a 3 meses.

'c) Depdsito de intereses mensualmente a la cuenta de che-
gues.
d) Es requisito el tener ya la cuenta de cheques con ante

i riot£dad.

Contratacidn con el cliente para abrir este tipo de cuen-

Es necesarioc firmar por cuenta del cliente un contrato ~-
con el banco, de fideicomiso para personas fisicas, un contra-
to de crédito en cuenta corriente y una solicitud de tarjeta -

"j;de credito.

El contrato de fidelcomiso establece los datos del clien—

"_te (Fideicomitente), sus referencias econémicas y los benefi--

‘ciarios en caso de fallecimiento.

Tiéhe el propdsito de constituir un fideicomisio dindmico

:de administracidén e inversidn, en.la que el banco (Fiduéiario)

administre los recursos invertidos procedlendo a la reinver---

_ sion de los mismos cuando esto proceda, encargandose de co---~

brar los intereses que los mismos generen, para abonarlos al -
corte a la cuenta de cheques del fideicomltente.
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'En el contrato de crédito en cuenta corriente se estable-
ce - el monto miximo del credlto que otorga la institucidn a la
parte acreditada (Cliente). Los intereses a pagar, en términos

. del Costo Porcentual promedio, la duracidén del -contrato, la --
facultad del cliente para hacer remesas en abono de la cuenta
del crédito. Este crédito es abierto a favor del cliente para

‘.que se cubran todos los cargos a la cuenta de chegues estable-
cida para estos fines, en los casos en gue dicha cuenta no ---

existan fondos suficientes para cubrirse.

La solicitud de Tarjeta de Crédito es un contrato de ----
apertura de crédito en cuenta corriente, este crédito serid to-

mado por el cliente por medio del uso de la tarjeta de crédito

Posteriormente el cliente instruye expresamente al Banco para
Que cargue a su cuenta de cheques sefialada en el documento el
“ihpprte de las disposiciones ejercidés en un pefiodo dentro de
Qloé dias naturales inmediatos siguientes a la fecha de corte.

‘'Hay que mencionar gque este producto es dirigido Gnicamen-
te a personas fisicas, pués el Banco de Méxido esti dando un -
'perodo de prueba y posiblemente en poco tiempo también sea --
" ofrecido a personas morales. '

) Este producto es recomendable para las personas que nece-'

‘ sitan liquidez total inmediata y que tengan acceso (Pues es --
-]muy elitista al pedir estos saldos promedio). Algo muy impor-—
"Htante es gue amplian las posibilidades de invers;on para que -
,el cliente tenga una: mejor decisidn al colocar sus recursos.

‘4?v




4 .- CAPTACION DE RECURSOS DEL GOBIERNO FEDERAL

" DEUDA PUBLICA EXTERNA

A pesar'de los esfuerzos del Gobierno Federal, la meta de
endeudamiento neto total establecida en el presupuesto de 1985
fue rebasada, siendo gue el flujo neto de recursos externos en
1985 ascendid a 333.4 millones de ddlares, cifra que represen-

tdé el 33.4% del programa anual autorizado.

Aunque fue menor ‘el endeudamiento externo en dolares re--
gistrado en 1985, el saldo en pesos de la deuda externa cre-—-
cid significativamente 89.8%.

_ Esta situacién se derivd del impacto de deslizamiento ---
del tipo de cambio, ya gque el endeudamiento externo mostrd una
jtaéa de crecimiento descendente en el periodo. El saldo de la
_deuda externa durante 1985 se incrementd en 10 597.5 miles de
““millones  de pesos, del cual el 98.6% se explica por la varia--
cién en el tipo de cambio y del 1.4% restante por la utiliza--
‘cién de crédito externo neto. La deuda del Gobierno Federal al
f'cierre del ejercicio ascendid a 21 216.3~ miles de millones.de
. pesos, monto superior en 97.6% al registrado un afo antes —----

(1984) y que representd el 60.1% del saldo total del Sector --
aPﬁblico; de éste, el 53.9% correspondidé a la deuda externa y -

1; diferéncia por 46.1% a la interna; las tasas de crecimiento
1,'énualkregistrada por ambos tipos de saldo ascendieron a 111.8%
y 83.2% respectivamente.

En 1985 el servicio -de la’deuda piblica fue el concepto -
'de qasto que mayor desviacidn mostrd respecto al presupuesto -
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original. Asi, mientras que en 1984 el monto de recursos supe-
-rior a lo programado ascendid a 931.2 miles de millones de pe-
sos, en.1985 estos llegaron a la cifra de 1 327.7 miles de mi-
llones. Esto es 42.6% superior al del afio anterior. Estas mayo
res'erogaciones_explican el 76.3% de la desviacidn registraaa
en el gasto total presupuestario. En términos absolutos,ascen-
. didé a B 183.9 miles de millones, monto 54.9% mis alto que el ~
registrado en 1984,

El pago de intereses externos durante 1985 aécendié a ---
1809.4 miles de millones y mostrd un variacidn réspecto del --
original en sentido inversc a la observada en el caso de los -
intereses internos, es decir, en este rengldn, el gasto ejer--
cido fue inferior en 95.3 miles de millones de pesos al progra
‘mado, debido escencialmente a la reduccidn en 3 puntos porcen-
‘tuales que registrd la tasa interbancaria de Londres y de 2.5
-puntos en la preferencia de Estados Unidos durante 1985, a la
reestructuracién de la deuda externa que permitid theher ven-
téjaé en el costo y al menor endeudamiento externo gue regis-
tré‘el sector piiblico en los iltimos afios. '

'El modesto crecimiento anual observado en la amoftiza——-—
cion del Gobierno Federal se debid en parte a 1os favorables -
' efectos de la segunda reestructuracidén de la deuda externa y -
 a1 diferimiento en el pago de 950 millones de ddlares que se -~
'desie;on haber cubiértq en Septiembre de 1985; por otro lado,
los organismos y empresas del Sector Paraestatal mostraron un
" crecimiento anual de 43.7% en su pago de amortizaciones éxter—_
nas, el cuai‘reflejé los efectos de la devaluacidn anual del - .
;tipo de cambio y los pagos anticipédos efectuados por algunas
entidades no contempladas‘eh el presupuesto de 1985.
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DEUDA PUBLICA INTERNA

Para 1985, las circunstancias adversas de restriccidén =---
kcrediﬁicia en las fuentes externas obligaron a realizar ajus--
tes en la estrategia de endeudamiento. Recurriendo en mayor me
dida a la utilizacidn del crédito interno. :

En estas condiciones el financiamiento del dé&ficit del --
Sector Publico provino fundamentalmente del Banco de México, -
de recursos del sistema bancario y de la colocacidn de valo---
res gubernamentales en el piiblico ahorrador.

El,séldo de la deuda interna del Gobiernoc Federal en 85 -
fue igual a 9772.8 miles de millones de pesos y su variacidn -
anual correspondid casi en su totalidad al flujo neto del afio
el cual ascendid a 4006.4 miles de millones de pesos.

Elyendeudamiento interno crecid en 251.0 miles de millo--
''nes de pesos, mientras gue el externo decrecidén en 235.8 miles
“de millones de pesos.

En el total del servicio de la deuda durante 1985, el ren
gi&n de pago gue mis contribuyd a explicar la desviacién de 1lo
'k:ejerciao respecto a lo programado lo constituyd el pago de los
v intereses internos, los cuales ascendieron a 3469.7 miles de -
imillqnés‘de_pesoé,.cifra 1 633.2 miles de millones superior a
“la/sgﬁalada en el presupuesto. ’

El ‘elemento bisico que explica dicha desviacidn fue.el ma
ﬁyér'endeudamiento interno adquirido durante el ario respecto --
.del prqgtama, simultaneamente con un incremento en las tasas -
:internas de interés, las cuales en el mercado bancario regis--

'frAron'un aumento de entre 20 y 27 puntos porcentuales.
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En lo que toca a la amortizacidn, en 1985 se redujo en ~--
28.7 miles de millones de pesos respecto a lo programado por--
que no se alcanzd la emisidn esperada en CETES con la conse—--

cuente disminucidn en la amortizacidén de los mismos.

De los requerimientos financieros del Sector pﬁbLico du-~-
rante 1986 el Banco de México otorgd recursos por un monto de
3.4 billones de pesos. El financiamiento directo de la Banca -
Comercial al Sector Piblico fue de 5.2 billones de pesos, en -
tanto gue la banca de desarrollo proporcibné recursos por —--—--
615.1 miles de millones de pesos. El1 financiamiento del sector
privado a través de valores gubernamentales fue de 1.4 billo--
nes de pesos.

A continuacidn menciono la colocacidén de la deuda inter--
na del Gobierno Federal a través de cada uno de los distintos
valores emitidos por éste, tales como los Certificados de la -
.Te:éoreria de la Federacidn (CETES) los Bonos de Indemniza----
cidn Bancaria (BIB'S) Petrobonos, los pagos de la tesoreria de
" 'la"Federacidn (PAGAFES); asft como la influencia del Encaje Le-

gal al éngrqzamiento de la deuda piblica interna.
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CERTIFICADOS DE LA TESORERIA DE LA FEDERACION

: Durante el primer semestre de 1986 se realizaron emisiones
de CETES por 10.7 billones de pesos. En este primer semestre -
.. el renqimiento anual de vencimiento de los CETES de 28 dias au

mentd a 13 puntos porcentuales en el mercado primario (Esto es
7. el emitido directamente por el. Gobierno Federal), alcanzando -
“"un nivel de 84.7 por ciento en junio, mientras gque el venci---
miehto de CETES a plazo de 91 dias aumentd 10.9 puntos en el
mismo periodo y alcanzd en junio un nivel de 85.9%.

Por lo que respecta a las transacciones de CETES realiza-
. das en la Bolsa Mexicana, el monto total operado durante el --
primer semestre de 1986, fue de 13.1 billones de pesos (2.9 --

billones de pesos mids que en el mismo periodo del afio anterior)

- En el segundo semestre, el Gobierno Federal emitid CETES
por .32.4 billones de pesos, la mayor parte a plazo de 28 dias.
‘Con el Objeto de facilitar la colocacidn de los. CETES entre --

... el plblico, el 10 de julio de 1986 se readaptd el procedimien-
" to de subastas que habia operado hasta sept;embre de 1985. El
' Sector Privado respondid canalizando sus excedentes hacia este
- instrumento y en septiembre su tenencia recuperd por primera -
;;véz el nivel maximo gue habia tenido en 1985. Posteriormente
'flas £asas de colocacidn primaria se redujeron, y al finalizar
: el”aﬁbyalcanzaron niveles de 99.5 y 105.2% para los plazos de
.- 28 y-91 dias respectlvamente. Asimlsmo al término de 1986 el -
‘saldo total de CETES llegd a 8 billones de pesos (70.8% mayor
en terminos,:eales que el del afio anterior).

.. El volumen anual de las operacicnes de CETES que en 1985
. H&bia‘sido de 19.6 billones de pesos y habfa representado 77.1
i pox ciento del totélioperado, llegd en 1986 a 41.1 billones de
':pesos Y. significo 54.1% del Volumen total




BONOS DE INDEMNIZACION BANCARIA (BIB}

"El1 12 de septiembre de 1986 se cubrid el primero de siete
" pagos de amortizacidn de los Bonos de Indemnizacidén Bancaria -
/(BIB). Los pagos concluirin en agosto de 1992, con periodo de

gracia hasta agosto de 1995, El pago realizado en 1986 repre--
sénté 14% del valor de los bonos y disminuyé 20.17 miles de mi-
Ylones de pesos de la deuda contraida por el Gobierno Federal
" a rafz de la nacionalizacidn de la banca (1982). El saldoc ac--
‘tual de dicha deuda es de 123.4 miles de millones,de pesos, de
los cuales 57.5% esti en poderes de sectores no financieros.

En 1986 las operaciones con BIB realizados en la Banca Me
xicana sumaron 119.71 miles de millones de pesos (34.4 miles de
millones mas que en 1985). El rendimiento corriente (Incluyen-
-do ganancias de capital) de los BIB al finalizar el afio fue de

S -110.5%.

PETROBONOS

El financiamiento obtenido por el Gobierho-Federélimediag

. te la colocacién de Petrobonos disminuyd 4.1% en términos rea-.

:*les'durante 1986, debido a que la emisidn neta anual (gue en -
. 1985 habfa sido de 180 mil millones de pesos) en 1986 se redu-
3o a.150 mil millones. ‘

El precio de adquisicidn del petrdleo gue respalda la se-
"gunda emisidén de 1985 fue de 26.75 dSlares por barril, la {ni-
ca emisidn de 1986 tiene como respaldo petrSleo adquirido en ~
15.50 ddlares. Al igual gue en la emisidn anterior, el petrobo
no de 1986 tuvo un precio de colocacién de diez mil pesos. Emir
siones anteriores, en cambié, habian tenido valor nominal de- -

mil pesos.
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Por lo que respecta a la deuda interna del Gobierno Fede-
ral via petrobonos colocados en Bolsa, se negociaron 2.4 billo
nes de pesos, es decir, 1.7 billones de pesos mis gque en el --
afio anterior. La emisidn de 1984 tuvo un rendimiento total de
149.4% énuél, en tanto gue las dos emisiones de 85 redituaron
125.7 y 117.6%, respectivamente.

PAGARES DE LA TESORERIA DE LA FEDERACION

La primera edicidn de los Pagarés de la Tesoreria de la -
Federacidn (PAGAFES), se efectud en agosto de 1986 por un mon-
to de 70 millones de ddlares con una tasa de descuento de ---
4,2% anual, un rendimiento al venc1m1ento de 4.3% y un plazo -
© de seis meses.

» El Gobierno Federal, recurrid a once emisiones de PAGAFES
-3para,incrementaf su deuda durante 1986, todas a seis meses, --
‘por un total de 231 millones de ddlares.

El rendimiento en el mercado primario se elevd de 5.6% --
‘promedio en agosto de 1986 a 12.3% en octubre. En noviembre no
“hubo emisién de PAGAFES Yy en diciembre se hizo una emisidén de
s millones de dolares. Pero el saldo en poder delpublico se —-
';mantuvo en alrededor de 93 mil millones de pesos en los ulti——
"}mos cuatro meses de 1986.

: En este . afio de 1986 se realizaron operaciones en QAGAEES
3,vpor 30.9 miles de millones de pesos. Las transacciones efeC---
tuadas en agosto entre las casas de bolsa tuvieron una tasa de
‘1ren¢1m1ento al vencimiento de 4% anual, en tanto que en. di---
- ciembre la tasa fue del 9.8% .




TASAS DE REMDIMIENTO AL VENCIMIENTO DE VAILORE*

CUADRO 1-40

DE REMTA FIJA DE CORTO PLAZO

Pramedio ponderado de cotizaciones en el mercadu primario expresacto en por ciento anuat

raesl/ Aceptaciones bancarias 7/ 1
PeRIOD0 Flaza en Flazo en dlas f1azo en ¢lag . Plazuendias __ Plamcadhs
208 Gt 182 14 28 91 182 15 28 9 28 9 182
Diciembre
1978 5/C 12.7% S/C - - - —_ - - - - hid -
197¢ s/c 17.95 S/C - - - - -~ - = - - -
1680 5/C 28 10 8/C - - - S/C /G 30.15 - - -
192 $/C 33.36 S/C - - - - 3550 34.56 36.19 - - -
1982 48.74 47.73 s/C - - - - 10.75 54.40 66.92 - - -
14983 §/C 53.90 S/C —_ - - - 44 2¢ £7.94 £9.89 - - -
1984 s/C 49.29 50.48 49.77 48.43 51.25 /C 4¢.37 49.61 s/C - - -
1985
Enero 43.31 5174 a7.5h7 18 61 50.32 A% 41 - - -
Febituro - 4.33 51.15 47.23 48,24 50.60 49.1R - - -
Marzo 53.50 5135 54,14 6.35 57.14 66,57 - - -
Abrll 5215 64.32 57.59 49.20 690.31 8.2 - - -
Mayo 6U.44 £3.00 505,07 i b 60 .64 5574 - . -
Junio 66.21 S/C 61.47 63.73 67.43 64.00 - - -
Jutiio 72.50 IEL]) 70.70 69.88 72.68 67.45 - -
Agosio 73.72 S/C 73.55 71.59 74.65 7141 - - -
Septieinbte 69.42 s/c 67.29 67.93 71.99 0824 -~ - -
Octubre r7.11 S/C £2.35 63.03 66.27 64.87 - - -
Novlembro 10.76 s/C 64.23 64.16 70.53 66 24 - - -
Diclembre 74.99 s/c 71.50 74.08, 77.96 76.17 - - -
1986
Enaro 7015 75.21 §/C 72.50 73.99 79.51 76.12 - - -
Fehrom 72.47 77.33 §/C 74.92 76.52 79 93 7524 - -
Marza 76 82 79 4% S/C 78.03 79.79 S/C 81.2! - -~ -
Abnl £0.33 80.91 s/C 80.83 83.14 90.61 84.38 86.00 92.50 -
Mayo R0.50 81.01 S/C 81.71 83.66 89.58 85.51 8816 92.29 -
Junin BA.71 85,88 s/C 85.39 87.83 94.30 90.05 89.91 $/C -
Jullo 90.48 90.51 S/C 90.44 93.53 102.21 46.19 45.63 $/C -
Agosto 96,52 S§/C S/C 90.81 94.78 106.00 98.00 97.00 101.00 5.5
Septicmbre 169.23 S/C S/C 98.23 100.91 105.50 104.72 104,47 107.85 8.68
Qctubre 99.74 108.24 S/C 97.53 101.59 103.27 103.43 104 65 114.78 12,30
Hoviembrs 9374 104.40 sIC 9511 a7t 100.16 100.82 > 101.81 102.95 S/C
Giciembre 9.7 105.23 5/0 97.78 100,03 106.84 102 98 107.32 104.22 100.01 s/c
1987
Enero 96.35 104.99 $/C 9g.21 - 98.55 10117 100.09 91,92 SIC S/C
Febiero 96.69 104,95 S/C 96.07 96,10 !01 111 1] /C §/C S/C

37 6 plazo da 28 cas comprerde Ky renciarenios € la3 colocat-cres orlmarias do Cetes 0 27, 28 y 20 3ias L piazo de 91 ciax
E1 £35 ¢l comercial, 1as ateptacionos 2aranias y #) 12 a4 AmDIasaial bura i 4 empazaren a nazicta ant oisa  onoruta €

3
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EL, ENCAJE LEGAL COMO PARTE DE LA DEUDA PUBLICA INTERNA

El Gobierno Federal a través de la circular 1935 del Ban-

‘co de México obliga a la Banca Miltiple a otorgarle créditos -
al mismo Gobierno por un total de 35% del Pasivo Computable su
‘jeto a inversidn proveniente de instrumentos de ahorro ofreci-
dos al piiblico y otras obligaciones en exceso al registrado en
diciembre de 1984.

Esto es, de las deposiciones obtenidas del plblico inver-
- sionistas por la Banca Milltiple registrados posteriormente a -
diciembre de 1984, son prestados un 35% al Gobierno Federal. -
Esto convertido a pesos obtenemos que a Diciembre de 1985 el

; saldo‘de los créditos otorgados por la Banca de Desarrollo al
Gobierno es por un total de 4 billones de pesos, y por la Ban
ca Comercial por 2 billones de pesos‘danQO un saldo total a Di
' ciembre de 1985 por 7 billones 599 mil millones de pesos.

Para el afio de 1986 el porcentaje siguid slendo el mismo
(35%) pero al aumentar los depdsitos de los. ahorradores el sal
.. do de la deuda se incrementd en una forma importante, ya gque -
'vel saldo de los créditos a Diciembre de 1986 otorgados por la
.. Banca de Desarrollo al Gobierno fue de 13 billones de pesos --
" 'dando un saldo total a Diciembre de 1986 por 20 billones 806 -
 ‘ mi1 millbnes de pesos.

; Otra ‘de las disposlciones de 1a circular 1935 del Banco -
de Mexico para la Banca Miltiple. es la de depositar el 10% de

losrpasivos computables sujetos a inversidén en el Banco de Me—
‘xico. Para obtener un dato aproximado de cuanto ascience el de
posito de la Banca Comercial en Banco de México por este con--
‘cebto sabemos que el pasivo én M.N. de la Banca Comercial el -
mes de Noviembre de 1986 tenfa un saldo de 18 billones 986 mil
miilones de pesos, de lo gue obtenemos el 10% y se calcﬁla que -
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por lo menos 1 billdén 899 mil millones de pesos se debian al -
. ‘mes de .Noviembre de 1986 por parte del Gobierno Federal a tra-
- vés de Banco de Mé&xico a la Banca Miltiple.
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TASAS DE INTERES SOBRE INSTRUMENTOS DE AHORRO BANCARIOS EN
MONEDA NACIONAL

‘Promedio de las cotizaciones diarias vigenles para cada mes expresadas en por ciento anual

CUADRO 1-30
- Dll;OSHOS DEPOSITOS RETINABLES EN DIAS PRECSTABLECINOS OEPOSIT0S & PLAZO FII0
PERI0DO oo 2 dias 10 2 dias * b di " 4 . Py 20
10 AHORRO JA P n:’ AKJ D«.aJu nn-‘JU e 180 l)cJ?lD Ua‘;\’-ﬂ Dc:ll) Deal.D
5 u. - semana SERANY mes nes B9 tias 175 durs 34 diag L35 thas 715 ias 725 das
Wciemore . . i . B
977 . 4.5 560 5.00 - 800 800 1100 13.00 - 15.00 15.50 16.00
1978 4.5 9,00 950 - 100 1100 12 0u 13.00 - 15.00 15 ;o 16.00
1979° ¢ 45 12.00 12 50 - 15 50 1617 1675 .78 [ 16 00 16 50 12.00
us - 1.5 19.15 19.65 , 2185 232 2520 26.15 26.45 - #6.95 27.35 27.85
1991 ©45 16.94 17 69 20 49 2333 2528 31 62 35 42 - a4 20 342 34.44
1982 . 20.00v ~0.50 ™2 00 24 490 27.40 4 90 52 54 52 14 - a4 84 50 00 50.00
1983 ° 2000 20 50 20 50 22 50 25 00 .54 70 5170 94 02 53 606 ¥ a7t 271 4
a4 20 00 20.50 20.50 224 e 4 60 4190 4 40 A28 3960 % & i)
5 .
Enero 2000 20 50 20 50 22 50 - 45 G 41490 41 40 a2 10 39 60 39.60
3260
- Febrero 20 00 20.50 20 50 22 50 - 45 G0 44 90 44.40 a2 10 39 60 39.60 39.60
Harzo 20,00 20 50 20 50 22 50 - 5127, - 49.47 46.02 260 3994 39.94 39.94
Avni . 2000 2050 20 50 22 50 - 6376 5165 45 80 4325 10.10 40.10 40,10
Mayo 2000, 20 50 20 50 2250 - 52 41 L3 06 46 46 4325 . 4010 40.10 40.10
Junlo 70 00 20 50 20 50 20 50 - 53.67 55.81 51.42 43.25 40.10 40.10 an 10
Julio - 20.00 20.50 20.50 22.50 - 5709 58.89 5% 28 43.25 40.10 4010 40 10
Agosto 20.00 20.50 20.50 22.50 - 58.45 62.98 59 57 43,25 3010 4010 40.10
Septiembre 20.00 20.50 2050° 2250 - 59.00% 63.00 60 05 a3.25 40.10 40 10 40.10
Octubre 20.00 20.50 20.50 22 50 - 5914 6313 61 GO 43 24 401y 4' . 40,10
Noviembre 20.00 20.50 2050 22.50 60.93 66.13 66.03 a3.24 40 10 ag ;o’ 40.30
Diciembre 20.00 2050 20.50 2250 - 65.29 7041 70'26 43125 40.10 4910 40.10
1086 '
tneio 20.00 20.50 2050 22 50 - 66 40 9 K 4
:;:al:rle‘;n gg gg gg gg gg ?g :;; .';g - (;l; w ;g 00“ ;g gg ?!.'l) g"‘: .{j ‘lg ‘}1?) ,l% :g’x%
- R ol o - . .
Abril 20,00 5030 20.50 52 50 - £o.10 e o 3.2y a0 b 40.10
Mayo 2000 2050 20,50 22.50 - g 10 o o0 : 4.1
Junio 20,00 20.50 20.50 2250 - 70.31 82.38 83.81 818
Jufio 20.00 20.50 20.50 22.50 - 77.31 2641 80,01 40.10
‘Agosto 20,00 2050 20,50 22550 - 7680 8470 o0 40,10
Septiembre 20.00 20.50 20.50 22.50 - 83.67, 92.45 9285 40.10
- Nctubre . 20.00 20.50 20.50 22.50 - 89.67 95.25 95.65 40.10
Noviembra 20.00 20.50 20.50 22.50 - 90.20 95.25 95.65 40.10
Diclembre;” 20.00 20.50 20.50 22.50 - 90.20 ,95.25 95.65 40.10
1987 . )
Enera .. 20 00 0.50 20.50 22.50 - 20.20 5. 65 40.10
Febrero - 0.00 * 20.50 20.50 22.50 - 90.20 95. 40.10
Marzo (dol 1 al 22) zu 00 20.50 20.50 2250 - 90.20 S5, 27 20.10
WGTAS 3) Fruifcdio inensual O 1A%, pgadoids 3 pertands Usicai tu-uu\ 7 AUla17303% GOV E1 FAALY 06 MERCH 0 IDINd Acimiit T) 14 e, @ rofre lsas HIuias ¢ u
7] Couwums 2 par g 1930, per na 1432 Gravadle para o) 200re 14 1enta ack 12% ¥ una s.u:m. 2 Ceratd dor gn e ;/ T30 Autynzeud 3 parbe del u ae - cphe
7
o Satn'lxlﬁ"-"'lﬂli Netas, QUE 1IN C8 Beutin 3 L5 $3245 Brudas ¢ unpursto SODIC L renta 1214 081 12% Que es 1 sa suetaa 7,
Bnpueste) THENTE
al Inei sunumnmmx:;c-.m:a:un)l POSINITINTIA'CE 1 1332 L3 €3 1uat 313
riedties tn gy (rec ld!vlv‘(ma 2 t1e pana 191al 3 L VS Bnly A e,
poreerlivat Ln Ao ats € WnGuRsIo Ocpende OF 13 SITEICA P ildn 18 €3 {0t
. Ly
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TASAS DE INTERES SOBRE INSTRUMENTOS DE AHORRO BANCARIOS Y
OPERACIONES INTERBANCARIAS EN MONEDA NACIONAL

CUADRO 1-31 Promedin de las cotizaciones diarias vigentes para cada mes expresadas en por ciento anual
PAGARES COH RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL VEfni 1017 INTER-
PERIODO e Oc 3 e 6 be 12 BANCAIIA
N Mg Meses Heses Meses
Dicicinbre
1977 - - - - -
1978 - - - - - -
1979 - - - - -
1980 - - - - - =
1084 - - - - - a7y
1982 - - - .- 45 8
1983 - 5715 6037 0307 59 60 96 07
1984 46 357 47.45 48 60 A7 47.80 57.74
1985 .
Enero 46 55 A7.45 48 60 az8u 4780 47.56
Feproro 46.35 47.45 48 60 47 80 47 80 . 52.22
Marzo 51.53 5189 50 90 49 97 49729 61.00
Abrit 54.15 54.15 52.00 w100 50 00 60 a3
Mayc 44.00 54 81 52 66 4100 50 00 : 70.16
Jdunio 55.16  : 58.92 58.21 5100 000 81.92
Jullo 58.59 6219 6337 51 00 50.00 76.58
Agosto 59.93 64 88 66.63 51 00 50 00 70.65
Septiembre 60.53 65.57 67.58 5100 50.00 69.48
Oclubre 60 88 05 03 6945 51.00 50.00 70.92
Noviembre 62.51 68 65 7308 51.00 50.00 70.66
. Diciembre 7 8¢ 71.92 T 5100 50.00 80.01
1986 . .
Encro 69.30 73.0 7538 5100 50 00 80 30
Febrero . 68.72 74.51 76.33 5100 50 00 83 53
Marzo §8.70 7797 7 5100 50 00 84.80
Abrit 68.68 80.07 8150 5100 50.00 85.61
Mayo 68.19 80.11 . 8142 51.00 50.00 89.38
Junio 72.43 62.63 84.11 51.00 50.00 92.76
Julio . 79.32 86,56 88.38 51.00 50.00 92.69
Agosto 81.23 07.50 89.20 51.00 $0.00 . 95,
. Septiembre 82.57 90.75 92.43 51.00 - 50,00 99.39
. Oclubre 92.05 94.30 95.65 51.00 50.00 102.94
Noviembre 93.25 94.30 95.65 51.00 50.00 108.69
Diclembre 93.25 94.30 95.65 51.00 50.00 110.35
1987
Enero 83.25 94.30 95.65 51.00 50.00 109.24
Febrero 93.25 94.30 85,65 51.00 50.00 n.d.
Marzo (del 13l 22) 93.25 94.30 95.65 . 51.00 50.00 n.d
NOTAS: #) Piownec.> mensuar A€ lavas NAGIOEI4S & Prisonds (iaras, \wweed4s y suluh7a0as por € Barto Oc MPLKO, £ oM Srrmanat 7 InSTUEnto QISpOniDIE @ p it CO1 1 de abid GE 1954, AEQUN CIEwIal GE 14508 08 WIEIES €1 Wiorerda HATIONS) Uel 30 8¢ a1 70 de 1983

B) CanalMuldas SOBIE LA 153 GrasDIE Pal3 € NDUES!D SOL(E 13 1ENLs el 1285 y una solfelia eatnla de dicha enpuesta ng Citias nodrsgonties
€) 5@ CONNQAIN 13535 felas 13 QSLntd entie 3 1223 BIUts ¢ [ 1220 o1l ¢1 Cn 2 52 puntis pareertuales FUENIE  Gevencu de Creoto y Descurnto pats Tasas Bancaids Geientia de Andisss Fiantiero ds Corle Pazo para T3sa Inierbancara
17 Auicnzacas sagun cuzulds 111/81 el 7 ce octubre e $9AD. DITA ODETal & Part Ul 25 e cftutae ce 198]
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COLOCACION DE LA DEUDA INTERNA DEL GOBIERNO FEDERAL A TRAVES
DE VALORES )
Saldos ct).(riel]€':‘a en s e millones de pesos.

" [.010S Bt 1A
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tneo 1309.8 349 1i5.4 0.8 1151 97 s 00 03 M3 2 576 3.1
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+ Mazo 18663 78 a4 0’ 1024 788 0 01 0.7 660 2 52.6 e o
Al 25778 250 4.9 07 99.5 916.2 0.0 1.0 w5 2 n2.1 5.7 .
Mayo 30276 3n6 a0 U6 10.3 a61.2 0.0 00 /0 2 55 0 667 .
Juma 31450 Hg) G Y 0.0 159 931 5 00 08 296 2 »a 1005 . .
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clubie 41817 M2 30.0 02 160.6 2 389.7 0.6 3.5 4159 1 465 7 0o a1
Noviembro 43185 96.1 65 01 1526 2706.1 0.6 1.2 a2 1 468 @R 0c 1h
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CAPITULO TI -

E LEGAL "

EL ENCAJ



1.~ ANTECEDENTES DEL ENCAJE LEGAL

El primef antecedente para gue surgiera el Encaje Legal -
en Mé&xico fue la necesidad que impulsd al Gobierno Federal a -
' controlar los Depdsitos Bancarios. Estas necesidades pﬁeden ai
vidirse principalmente en: ' : ’

Econdémicas y Sociales.

ECONOMICAS

1.~ Regular los fendmenos llamados inflacidn y depresion
por medio del aumento: o dlsmlnucion al porcentaje del depos1to‘
Vobligatorio. '

2.~ Regular el crecimiento de las actividades econémicas,
'tales'comb la Indust;ia, agricultura, ganaderia, comercio, pro

 ducci6n de articulos bisicos, etc.

3.- Obtener una firme estabilidad econdmica y por ende --

' ‘estabilidad cambiaria de nuestra moneda.

4.~ Poseer un mecanismo eficaz que ayude a la pollticab-w
'monetarxa a cumplir sus metas.

'SOCTALES:
1.~ Canalizacién de los recursos a través del crédito a -
los sectores prioritarios o a los mias deprovistos, motivando -

:.-asf{ la industrializacidn integral del Pais

2.7 Aumentando el nivel de empleo en los sectores menc1o—
’ nados, aumentando el ingreso nacional “Per Capital"
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Los dos anteriores puntos generan una mejor distribucién
del Ingreso Nacional

EVOLUCION

: El Articulc 11 de la Ley General de Instituciones de Cré-
dito‘y Organizaciones Auxiliares es la base juridica que tiene
el Encaje Legal en México para su aplicacidn en forma obligato
"ria a todas las instituciones de Banca Miltiple y de Banca Es-
. pecializadas.

Esta Ley, cuando alin se llamaba Ley General de Institucio
_1hes de Crédito.y Establecimientos Bancarios en el afno de 1924
.~ indicd que dichas instituciones debian conservar en caja un --

'33% en oro como minimo para garantia del total de los depbsi--
‘tos recibidos. :

"En ‘el afio de 1925 la Ley Constitucional del Banco de M&xi .
j;co,ﬁestablece que los Bancos afiliados deberidn depositar en el
Bancp Central un 10% en oro del total de los depdsitos, con la

»conceSién de que dicha proporcidn podrS tomarse del 33% referi
"do.

. En el afio-de 1931 esta proporcidn en oro fue convertida a
- M.N. inmediatamente desplies de que Plutarco Elias Calles emi--

'(tiera ‘1a Ley Monetarla para desmonetizar el oro y atesorarlo -
Vunicamente como reservas,

Durante la depresidén de 1932, este porcentaje se baid del
10% al ss. ‘
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La nue&a Ley Orgéniéa del Banco de léxico de 1936 estable
ciS que los porcentajes se clasificarian segiin las zonas del -
Pais, se crearon las sanciones con un interés penal del 6% so-
bre " los faltantes, multas, suspensidn temporal o caducidad de
la. concesidn. A partir de este momento los depdsitos reglamen-
tarios del Encaje Legal se concideraron como una técnica de --
cohtrol monetario siendo lo anterior expreso por dicha Ley. En

1940 sube nuevamente al 10%.

A partir de 1941 el porcentaje de encaje se eleva conside

rablemente, llegando incluso a ser ilimitado.
En 5949, se indica el control selectivo del crédito.

. El porcentaje del Encaje Legal fue fijado diferencialmen-
Tte para la Banca Especializada de la Banca Mﬁitiple en el ano
‘de 1977 al apaiecer la circular 1814 del Banco de Mé&xico gque. -
eStablece las reglas a segquir para la Banca Especializadé'en_—
su departamento de depdsito. : ‘ .

En este afio se crean las circulares 1842 y 1843 para la -
. Banca Miltiple. Las cuales fueron sustituidas por la circular
1935 en el mes de noviembre de 1986. '
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2.- DIFINICION DE ENCAJE LEGAL

) La Ley General de Instituciones Bancarias y Organizacio--
~nes Auxiliares fue la que did a conocer al Depdsito Legal bajo
este nombré.‘Cuando los bancos empezaron a organizarse para --
~ cumplir con esta disposicidn, por alguna razdn empezaron a lla
marle Encaje Legal y es la costumbre la que le dejd principal-
mente este nombre para identificar esta medida de regulacidn -
‘monetaria. Aungue tambi&n es conocido como Depdsito Obligato--
.V‘riq,'DePSSito Proporcional o Reserva Bancaria.

El Encaje Legal es el depésito en efectivo y/o valores --
- que deben mantenerse en Banco de México en una parte proporcio
‘nal de 1los recursos que los bancos reciben del piiblico en géng
;ral por medio de los diferentes instrumentos de captacidn. Ade
‘mds ‘de la canalizacidn de la inversién obligatoria por medio -
de créditos a determinados sectores, actividades o adquisiéién
ée'valores en determinadas proporciones sobre los pasivos com-
fkfpuééblés,: ' L : '
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3.- BASES DEL BANCO DE MEXICO PARA DETERMINAR LOS PORCENTAJES -
DEL ENCAJE LEGAL

Después de diversas entrevistas con funcionarios del Ban-
co de México. lo Ginico gue obtuve como conclusidén es que las bg
ses para la determinacidn de los porcentajes'dél Encaje Legai
son obtenidos mediante un estudio de la Direccién de Estudios
Econdmicos del Banco de México bajo los lineamientos de la Se-
cretaria de Programacidén y Presupuesto, y el resultado va de -
acuerdo a las necesidades existentes de la economia y la poli-
tica mexicana. ’

Banco de México didé a conocer su nuevo régimen de inver--
siones obligatorias por medio de su circular 1935 con fecha -~
del 30 de junio de 1986; en la cual se establece que las insti

tuciones de Banca Miiltiple deberfn invertir su pasivo én los -
siguientes renglones de activo:

OPERACIONES DE MONEDA NACIONAL
Para el pasivo invertible (Analizadé” en el Capitulo IV -

Seccidn "Catdlogo de Cuerntas"), correspondiente a captacidn —-'
por lo que se refiere a la parte que no deba computarse como

",_capitai neto; aceptaciones bancarias por 1o que se refiere a
“la parte'que deba computarse como pasivo invertible; asi como
"""a otras cuentas:
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Para el Pasivo Registrado Hasta Diciembre de 1984

Enqaj e

Efectivo en Caja y/o depdsitos de efectivo con

interés en el Banco de México.

- Apoyos a las actividades de producidn :

- Créditos de cualquier clase, destinados al

financiamiento de la produccidn de articu-

los béasicos.,

- Créditos de cualquier clase bara la indus-
tria mediana o peguefa.

- Créditos de habilitacidn o avio y/o crédi-

tos refaccionarios, a ejidatarios o campe-

" sinos de ‘bajos ingresos, o a empresas agro
‘ indﬁst:ialés

- Ccréditos de cualquier clase para la agri--
'qultufa,.avicultura, apicultura, pesca, ga
naderfa e industrias conexas. -

- Valores o créditos destinados al financia-
miento de actividades de fomento econdémico

10.0%

0.6%
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Apoyos al Mercado de Valores

Créditos otorgados a las Casas de Bolsa . 0.1%

" Prestamos o Cré&ditos para la Vivienda
- Créditos para la Vivienda TIPO-1 . 2.0%
- Créditos para la Vivienda TIPO-2 17.5%

- Cré&ditos para la Vivienda TIPO-3 y/o -
TIPO~4 y/o TIPO-5 y/o para la construc
cibén de viviendas para arrendamiento. . 2.5%

- Prestamos o CIEdltOS para la habita——— )
cicn de tipo medio . T 2.5%

 Otras Inversiones

- Creditos otorgados para. financiar ex--—
i portaciones de productos manufactura-—»'
f'dos, produccion y/o exlstencias de bie
nes de manufactura nacional que se des
'tinen a la venta,al extranjero ' ) 1.2%

‘.—jValores deposztados en . admlnlstracion
L en. el Banco ‘de México i i 38.0%

- Valores o créditos de cualgquier clase,

destinados al financiamineto de activi
" dades de construccidn, produccidn, co-
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vmefcio y servicios, asi como otros ac-
tivos, sin mis limitaciones que las --
que establecen la Ley Reglamentaria --
‘del Serv1c1o Pablico de Banca y Crédi-
to y. las demas disposiciones que resul'
ten aplicables. ) 25.0%

TOTAL 100.0%

Para el Pasivo que_ Exceda al qﬁe Existia en Diciembre de
1984 ' ]

Encaje

Efectivo en caja y/o dep051tos de efectlvo - . .
fcon interes en el Banco de .. México ... .. ST 10.0%°

“Apoyos a las Actividades de Produccidn
- Créditos de cualguier clése, destina--
dos al financiamiento de la produccidn
de ‘articulos basicos - o e 1.4%
L= Creditos de cualquler clase para la 1n‘ 
dustrla mediana o pequeiia R ; - 3.5%

- Ciéditos de habilitacidn o avio y/o --
crédttos refaccionarios, a ejidales o
campesznos de bajos ingresos, o a em--.
fpresas agroindustrialeS" : ‘ o : -0.6%




-~ Cré&ditos de cualquier clase para la =--
agricultura, avicultura, apicultura, -
pesca, ganaderia e industrias conexas. 4.3%
- Valores o créditos destinados al finan
ciamiento de actividades de fomentoo--
econdmico 7.4%
Apoyos al mercado de valores
Ccréditos otorgados a Casas de Bolsa L0.1%
Préstamos o Créditos para la Vivienda
- Créditos para la Vivienda TIPO-1 : 2.0% .
- Créditos para la Vivienda TIPO-2 S 1.5%
"= Créditos para la Vivienda TIPO-3 y/o ~
TIPO-4 y/o TIPO-5 y/o para la construgc
cidn de viviendas para arrendamiento ] 2.5%
- Préstamos o Créditos para la Habitas-- . .
cidn tipo medio ' . 2.5%
Ofras‘inversiones
- Créditos otorgados para financiar ex--
portaciones de productés manufactura--
dos, produccibén y/o existencias de bie

nes de manufactura nacional que se des - »
tinen a la venta al extranjero ’ TT1.2%




-~ Créditos al Gobierno Federal . 35.0%

~ Créditos a las instituciones de Banca
y Desarrclle B ’ 3.0%

- Valores o créditos de cualquier clase -
' déstinados al financiamiento de activi-
 dades de construccién, produccidn, co--
mercio y servicios; asf como otros ‘acti
vos, sin mads limitaciones que las que -
se establecen en la Ley Reglamentaria -
del Servicio Piiblico y de Banca y Crédi

. to y las demas dlspOSiciones que resul—
ten aplicables. 25.0%

TOTAL  100.0%

"CbBERTURAs'ALTERNATIVAs~'

“que, ademas de liberar su propio porcentaje obllgatorio, Sir--
; ven para cubtir faltantes de otros. :

A través de las coberturas se promueven aguellas activi
;dades con mayor prioridad, o bien se restringen aquellas que
“que. a consideraczon del Banco Central no requieren mayor desa—}‘
‘rﬁrrollo. :

El'principio bésico de las coberturas alternativas es'que

"los renglones de menor producth;dad cubren faltantes de mayor
‘jrproductlvidad para el Banco. Por‘lo tanto, el dep051to sin,;nf
" tereses en Banco de M&xico puede cubrir todos los demis renglo
.- nes de -inversidn. ' - I
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Las coberturas alternativas también son dadas aconocer --
por Banco de México por medio de su circ'ulark 1935 del 30 de --
junio de 1986 en la que califica a los régimenes de inversidn
como debidamente observados cuando las instituciones de banca
'vrvnﬁltipl‘e se ajusten a lo sefialado en el cuadro siguiente:v ‘
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OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA

Para el paéivo invertible en dalaresyde los E.U.A. co-—-~
rrespondiente a’ obligaciones subordinadas, por lo gue se refie
re a.la éarte que no deba computarse como capital neto, asi co
*mo~aAdepasitos a la vista y a plazo pagaderos sobre el exte---
rior.

‘-~ pepbsitos en ddlares de los EE.UU.A a. cargo
de entidades financieras de primer orden es-
tablecidas .en el extranjero por institucio--
nes de crédito mexicanas, o en instrumentos
del mercado de dinero a cargo del Gobierno -
Federal de los EE,UU.A. o de las mencionadas
entidades financieras del extranjero : SQ.Q%

- Créditos en DSlares de los EE.UU.A. otorga—-
dos’para:financiar la produccidn y/o existen

. cias_de bienes de origen nacional que vayan
a ser deétinados a su venta en el extranjéro
o para financiar la venta a plazo en el ex--
tfanjero de productos de origen mexicano, in
cluyendo las operaciones de deséuento que =-—
efectlien de conformidad con lo. previsto en. -
el Articulo 72 de las Disposiciones Comple—-- .
mentarias de Control de Caﬁbios en vigor. o 50.0%

TOTAL . .106',’0%~




Para el pasivo invertible denominado en ddlares de los --
E.U.A,, correspondiente a depdsitos a la vista pagaderos en —-—
México y/o scobre el exterior:

- Depdsitos a la vista en dblares. de los ——--
e E.U.A. a cargo de entidades financieras de -
G & primer orden establecidos en el extranjero. 100.0%

Para el pasivo invertible denominado en ddlares cbrrespog,
diente a otras cuentas:

- Depbsitos y Créditos, asi como otros activos

denominados en ddlares de los E.U.A. 'sin mis
"limitaciones gque las. que marca la Ley Regla-

mentaria del Servicio Piblico de Banca y Cré

dito.y las demés disposiciones que resulten

aplicables. 100.0%

Coberturas Alternativas para Dblares de los E.U.A.

‘El régimen de inversidn de activos en dSlares de los ~---
E.U.A. también se considerari debidamente observado . cuando las
instituciones de Banca Miltiple se ajusten a 1o sefialado en el
cuadro siguiente: k
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OTRAS MONEDAS DISTINTAS DEL DOLAR DE LOS E.U.A.

Para el pasivo denominado en monedas extranjeras converti
bles y transformables:

- Caja, remesas en camino, bancos del extranje-
ro, Cré&ditos simples o en cuenta corriente y
futuros.- moneda extranjera a recibir en la -
divisa de que se trate. Los depdsitos en ban-
cos del extranjero, solec podrin ser a la vis-
ta o en cuentas no mas de 24 horas. 75.0%

- Otros activos en la divisa de gque se trate --
sin mas limitaciones que las gque establece --
la’ Ley Reglamentaria del Servicio Piblico de
‘ Banca.y'Crédito y las demi3s disposiciones que
" resultlen aplicables. . T 25.0% .

TOTAL . 100.0%
: Para el pasivo prohlbldo, o derivado de operac1ones reali
zadas ‘en, términos distintos de los autorlzados, denominando en

:‘monedas extranjetas convertlbles y transferlbles.

s Deposito en ia moneda que corresponde en Ban- -
‘co.de Mexico. S - ) 100.0%

s




SANCIONES

En la misma circular 1935 del Banco de México se manifieg
tan las sanciones a las que seran sometidas las instiéucibnes
de Banca Miltiple que manﬁengan pasivos considerados como pro-
hibidos en catidlogo de cuentas de la Comisidn Nacional Banca--
ria, reduciéndoles el rendimiento de los depdsitos de encaje.
El monto de esta disminucidén se determinari aplicando una tasa
anual equivalente al 150% de la estimacidn del costo porcen---
tual promedio de captacidén (C.P.P.), del mes de gue se trate,-

al total de dichos pasivos convertidos a moneda nacional,

Los faltantes en que incurran las instituciones respecto
de sus régimenes obligatorios, podrdn gravarse a una tasa pe--
nal anual de hasta el 150% de la estimacidén del costo porcen--
tual promedio de captacidén (C.P.P.) del mes que se trate.

6




4 .- OBJETIVOS DEL ENCAJE LEGAL

Los objetivos del encaje legal se dividen en dos grupos:

los cuantitativos y los cualitativos.

OBJETIVOS CUANTITATIVOS

a)

b)

c)

d)

Regular el volumen del crédito bancario
Cubrir las necesidades en efectivo
Servir como fuente de financiamineto interno para

el Gobierno Federal, sobre todo en épocas de cri-
sis y sin costo ’

Guardar la proporcidn minima que debe existir en- -

tre los dgpésitos y el capital propio del Banco,
de lo contrario los bancos podrian funcionar sin
capital propio.

OBJETIVOS CUALITATIVOS

a)

b)

Orientar el crédito hacia actividades productivas
consideradas como prioritarias en el'desérrollo -
del Pais, para evitar desequilibrios; paré eso --
existen proporciones exactas de qué porcentajes -

se dediquen a cada sector

Formar un fondo de garantia para los depositantes

de -las instituciones.

7.




c) Estimular la constitucidn de determinados tipos —
de depdsitos.

De los anteriores objetivos, la mayoria ya han sido alcan
zados gracias al encaje legal, sin embargo hay un objetivo gue
esti muy lejos de alcanzafse . EL publico inversionista banca-
.rio o cliente depositante, aundue cree tener unAfondo de garan
tia a sus depdsitos por medio del encaje legal, estd muy equi-
vocado.

Banco de México ademids de funcionar como Banca Central, -
también realiza operaciones de crédito, siendo su cliente prin
cipal el Gobierno Federal al que no le cobra intereses. Otra -
de sus actividades es fomentar los diferentes fideicomisos pro

_gramados por el mismo Banco de México para darle fomento a ---
ciertas actividades necesarias en la economfa mexicana. En --~-
otras palabras de lo recaudado por Banco de México via Encaje
Legal solo existe en caja una parte que-no es representativa a
“lo recaudado por el Sisteéma Bancario, por lo que el Encaje Le-

‘. gal es conciderado como parte de la deuda interna piiblica, re-

. presentando en una menor garantia para el depositante.

»

TIPOS DE ENCAJE LEGAL:

- Para un mejor uso y una mayor comprensién, se ha hecho la
‘siguiegte clasificacidn de las técn;cas del encaje legal:

1.~ De acuerdo a la naturaleza de los activos queylo inte
gran ’

. 2.~ Por su productividad

3.- En funcidn del crecimiento de los pasivos

b,?B,



4.~ Segiin la regulacién de las actividades bancarias.

- grans

a)

b)

b)

Ta— De acuerdo a la naturaleza de los activos que lo inte

Encaje en Efectivo.— Es el depdsito obligatorio -
otbrgadq por la Institucidédn bancaria a la banca -
central y gue debe permanecer en caja " en forma
congelada", ya que representa una garantia para -
el cliente depositante y funciona como freno al -
circulante. (égnque en realidad el Banco de Méxi-
co no respeﬁa este objetivo al utilizarlo en pro-
gramas del gobierno tales como fideicomisos)
También es conocido como encaje cuantitativo, ya
gue es eficaz para afectar el monto de los fondos
presentables. .

Encaje .en valores y créditos.- Su objétivo es ca-
nalizar los recursos hacia un mayor financiamien-
to de las actividades productivas de los sectores

.considerados como prioritarios. También es conoci

do como encaje cualitativo selectivo.

su - productividad:

‘,Encaje productivo es el gue genera algin interés

a la institucidn de crédito, ya sea gque esté cons
tituido en efectivo, valores o créditos.

Encaje improductivo.- Es el depdsito en el Banco
Central o saldos deudores en otros bancos gue no
reditdian productividad alguna a la institucién de
positante,
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3.- En funcién del crecimiento de los pasivos:

a)

b)

c)

Encajes iniciales.- Llamados asi por que afectan
a la tqtalidad de los pasivos computables que. -——-
existen al momento de ser dictada y establecida -
la disposicidn relativa.

Encajes supletorios o marginales.- Son aguellos: -
que se establecen a partir de cierto nivel de de-
positos a una fecha dada. Esto evita que se impon
ga'encajes a depdsitos recibidos con anterioridad
a la fecha de establecida la disposicibn, Este ti
po de encaje oferta de manera desigual a las ins-
tituciones de crédito, ya que perjudica a aque---
llas gue se estin desarrollando con mayor rapidez

Encajes automiticos.~ Son aquellos que cambian al
alcanzar cierto nivel de desarrollo de los pasi--
vos. En México, se han utilizado dos modalidades:

i) Cyando al llegar a dicho nivel, la distinta
1. 'distribucidn se referiri (Gnicamente a los --

- excedentes sobre el nivel.

ii) Cuando al alcanzar aquel nivel, la distribu-
cidén mas favorable se referiri a todo el pa-
sivo (Anterior y posterior a la disposicién
legal). )

4.~ Segiin la regulacidén de las actividades Bancarias

a)

Encajes especiales para algunos depdsitos a -—--—--
plazo.- Este tipo de encaje consiste en dar un --

tratamiento mis favorable a los depdsitos a. plazo
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b)

que reiinan determinados requerimientos para esti-
mular su crecimiento, ya gque por su menor éxigi-—
bilidad (hasta el vencimiento), dan mayor solidez
a las instituciones de crédito.

Encajes punitivos.- Generalmente es utilizado -—
cd}nao las autoridades financieras pretenden al--
gﬁﬁ\fin determinado de polifica monetaria, ya gque
en oOcasiones se recurre al encaje obligatorib pa-
ra uéarlo como castigo en caso de incumplimiento
de ciértas disposiciones,




 CAPITULO III

' EL ENCAJE LEGAL COMO FRENO DEL DESARROLLO BANCARIO |



}';1.-' EL_ENCAJE LEGAL, MEDIDA POLITICA O ECONOMICA.

Las medidas econdmicas de un pais, por razones légicas, --

tienen que ser tomadas segﬁn las proyecciones y necesidades eco

fﬁv :némicas, sin embargo en nuestro -pais parece ser un concepto di-

rficil de entender, ya que como lo muestra nuestra hlstorla cada

._sgxenio se han dado favoritismos econdmicos a ciertos pProgramas

~ de érecimiento, y al final del periodo &stos son abandonados.

_ﬁas razones que podrian justificar lo anterior seria que -
. e#tos proyectés hubieran cumplido su objetivo, o que~demostra—4A

- ‘men no ser rentables o dque nunca se lograria la meta deseada.

o Como 1o‘expiiqué en él capitulo anterior, pbr‘medio del en
'vcaje iegal, se canalizan recursos a los sectores gque el Gobier-
 5no considere como primarios y a programas de emergencia, como -
 por ejemplo el apoyo ofrec1do a. la construccion de vivienda ———

. después del terremo:o de 1985.
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2.~ AFECTACION A LA BANCA COMERCIAL, POR VARIACIONES AL ENCA-.
JE LEGAL

En este punto explicaré como el Encaje Legal afecta-en --
forma directa en las operaciones de la Banca Comercial al uti-
lizarse como regulador del Circulante. Y para hacerlo lo mas -

claro posible se muestra un ejemplo en el que el Dep&sito Obli

" gatorio en Banxico es el Siguiente:

- Efectivo en caja y los depdsitos de efectivo

con interés en el Banco de México 10.0%

- Valores depositados en administracidn en el )
Banco de México. « - .38.0%

En otras palabras, de cada $100.00 que capte el bancb, po
dr& prestar 352 b los'ot:os $48 restantes los tendrid que cons-
tituir .como reservas en distintos valores gubernamentales a --
través de y en el Banco Central.

: Para. efecto del ejeméio, supongamos gue un nuevo banco‘-—
:  abté el ‘dia de'hoy; Y nos olvidaremos por elvmomento del Capi-
ta; Contable de este banco. Supongamos que el primer cliente‘-
del Banéb es una empresa vecina. Esta emprésa abre la primera
.cuenta de cheques del nuevo Banco por $1'000 000.00. Esto sig- o
--mifica que el Banco tiene el compromiso de 1iqu1dar contra pre
. sentacidn-de un: cheque hasta $1'000,000.00 en favor de la em--
‘presa que acaba de abrir la cuenta de cheques mencionada y con
: tra el {nico deposito que tiene el Banco en este ‘momento’ de —
. $1'000,000.00. : ~
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En el caso de gque no se cobre ningiin cheque, el banco es-
fﬁ en la posibilidad de prestar el 52% de sus depdsitos que --
hoy son de $1'000,000.00. Esto es que el Banco puede prestar -
'$520,000.00 y el resto de $480,000.00 el banco tiene que “enca
jario? o sea depositarlo en valores en el Bancce de México.

a) Minutos mds tarde de la anterior operacidn, llega el -
Sr. 01 al Banco y solicita $520,000.00 prestados a un plazo de
30 dfas. Puesto que el Sr. 01 reune todos los requisitos nece-
~ sarios, el gerente del Banco decide prestarle los $520,000.00
al Sr. 01. De inmediato se llena el expediente de crédito y el
©.Sr. 01 firma el pagaré correspondiente, el Gerente del nﬁevo -
3 ‘hap¢o es muy inteligente y le propone al Sr. 01 que abra una -
cpénta.de cheques en el mismo banco, para depositar en ella --

4105‘5529,000.00 que le acaban de prestar y facilitar futuras -
.. operaciones gue se realicen con él. El Sr. 01 acepta y regis--
. tra su firma y recibe su chequera.

. El banco, en este momento ya tiene dos depdsitos, el de -
su empresa vecina por $1'000,000.00 y el Sr. 01 por $520,000,00
P Estoﬂes;‘el Banco tiene ahora capacidad adicional de prestar -

- pox 8270,400.00 6 sea el 52% del nuevo depdsito por —--————--—
1 $520,000.00 del Sr.01.
Suponiendo gue en cuanto se retira el Sr. 01 con cheques

‘ én.mano se presenta el Sr. 02 a solicitar un crédito a 60 dlas
de plazo por $270,400.00.

Se sigue el mismo procedimiento y secuencia que con el —--
_St.,01,,y al final el Sr. 02 sale del banco con su chequera y

_;hn’comprobahte de depdsito de su recién abierta cuenta de che-
 ‘ques por $270,400.00.
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Podemos observar que el banco tiene en este momento tres _
depdsitos (ver cuadro III a), el de la empresa vecina por —-
. $1'000,000.00, el del Sr. 01 por $520,000.00 y el del Sr. 02 -
" por $270,400.00. Asi mismo se tienen reservas "Encajadas" en -
el Banco de México del 48% de los depdsitos por $480,000.00 ——
del primer depdsito de $1'000,000.00 de la empresa veqina, por
$249,600.00 del depdsto del Sr. 01 y por $129,792.00 del depd-
sito de $270,400.00 del Sr. 02.

En esta forma, el banco, por medio de los depdsitos que -
efectlan sus clientes y los créditos otorgados le da circula--
cidén al dinero.

Para fines del ejemplo, se supuso gque todos los créditos
- que otorga el banco son hechos a través de la cuenta de che---
ques del solicitante del crédito. Ademis, gue el dinero del --
crédito permanece dentro del banco. Claro que esto no sucede -
ési, ya que‘si alguna persona solicita un crédito lo hace por
que necesita el dinero y lbdgicamente lo retirarid del banco ---
pues se le empiezan a cobrar intereses desde.el momento en que
‘dispone de los recursos.

Aungue es posible gque cualgquiera de los clientes gue obtu
"vieren un crédito (el Sr. 01, el Sr. 02 etc.) dispusieron del
.mismo Yy gque fueraventregado como pago a otra persona y gue fue
ra‘depositadO'én el mismo banco por ofro cliente. En este caso
-el ejemplo sigue siendo vdlido. Si por el contrario, la perso-
na dué recibe el cheque del Sr. 01 no lo deposita en el banco
descrito, entonces el ejemplo no es representativo de la reali

T dad.

Sin embargo, a nivel global de la economia, es decir a ni
- vel del sistema bancario, si resulta cierto, y este es el prin -
cipal enfoque del ejemplo. Esto es, un cheque expedido en cual
Quier banco del Pais necesariamente es depositado en otro ban-

86



co del Pais aungue sea diferente razdn social. El ejemplo ante
rior se refiere al encaje legal a nivel global del pais partie
'ndo del efecto que tiene sobre un banco en particular.

* El sistema Bancario, en su labor de intermediario finan--
ciero crea el fendmeno: econdémico llamado multiplicador moneta
iio; Este lo podemos observar si volvemos al cuadre IIIla . Ana

" licemos el saldo de los depdsitos después de haber recibido el
depésitd del Sr. 20
En efecto, tenemos un total de $2'083,333.00 en los depdsi
“tos.Esto es partiendo de un.depdsito inicial de $1'000,000.00
se crean $1'083,333.00 para hacer un total de $2'083,333.00 --
..con.una reserva del 48% y se llega de 1 a 2.08%.

.El Banco de México sabe lo delicado‘que es decidir un cam
" bio é; Encaje Legal, por lo que las variaciones -se efectiian --
. "sSobre Excedentes' a partir de la fecha de cambio. Por ejemplo,
si el régimen actual del encaje es de 48% y un banco tiene cap
turados $100 millones, tiene "encajados" $48 mil millones. Si
el Banco de México actuandc como banca central decidiera en --
" ¢59 momento subir el encaje del 48% al 60% tendriamos que el -
‘gnéaje legal por los $100 mil millones ya captados a la fecha
" 'del cambio continuaria siendo del 40% y Gnicamente sobre la —-
céptaéién adicional a los $100 mil millones se aplicaria el en
,caje del 60% en lugar del 48% y lo mismo sucederla en- el caso
" ae bajar el encaje.

Sin embargo, un cambio en el porcentaje a encajar por par
te de los bancos trae COhSlgO un 1mpacto de ajuste no solo por
l‘-"piu:t:e del Sistema Bancario, si no también a sus cllentes ya -
"todo el Sistema Financ1ero en general.




En lo gue respecta a la afectacidn al Sistema Bancario --
por una variacidn en el encaje legal, es mids sencillo de enten
der si continuamos con nue;tro ejemplo anterior del banco nue-
vo. Supongamos que el Banco abrid sus puertas.: al piiblico el -
30 de noviembre y solo realizd cinco operaciones ese dfa o sea

_recibid el depbsito de la empresa vecina y otorga los .créditos
correspondientes al Sr. 01 ., 02, 03 y al 04; al dia siguiente,
se recibe la circular emitida por el Banco Central,en ella se
expresa que el depdsito Obligatorio en el Banco de México que-

- da como sigue a partir Jel dia 12 de diciembre,

Existentes Posteriores
al 30/Nov. al 30/Nov.
Bfectivo en caja y/o depdsitos
en efectivo con interds en el
Banco de México ) : 10.0% 15%
Valores depositados en adminis
' tracidn en el Banco de Mé&xico 38.0% 45%
48.0% ‘ 60%

: ‘Como podemos ver, solo se produjo una variacidén de1'12%,
‘pero observemos como se modificara nuestro cuadro del ejemplo
' anterior (Ver cuadro IIIb).

v Y-en efectq, Banco de México ngré recortar el dinero cir
culante, o dicho de otra forma, reducir el niimero de veces gque
el dinero bircula en el sistema Bancério. Parte del —--<-e——e-
.31'000 000, 00 es prestado a 20 clientes (del Sr, 01 al Sr., 20)
'_Si no hubiera modificacion del Encaje Legal, pero al aplicarse
ﬁesta modificaclon, parte del $1'000,000.00 sdlo.es prestado a
16 clientes; ademés; al aumentar el depdsito obligatorio en.—-
”-Banco de Mexico es reducido también el fenémeno: economico ban
f Fcario conocido ‘como mult;plicador monetario, si comparamos e1 
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saldo de los depésitos, observamos gue en el cuadro IIIa exis-
te un total de $2°'083,334.00; $15,864.00 mds que en el depdsi-
" tado en el cuadro IIIb con un saldo de $2'067,488.00.

Estos movimientos generan un desequilibrio en el capital
de trabajo del Banco, provocando una reduccidn crediticia ha--

cia sus clientes y por lo tanto no se obtienen las utilidades
‘esperadas. ‘




hombre del

EJEMPLO DEL MULTIPLICADOR MONETARIO

~Fondos

Depdsitos Saldo de los Capacidad
Cliente - Depbsitos Encajados de Crédito
483 . 52%

. " Empsa Vecina $1'000,000 $1'000,000 $480,000 $520,000
sr. 01 szo;ooo 1'520,000 249,600 270,400
sr. 02 256,400 1'790,400 129,792 140,608
sr. 03 140,608 1'931,008 67,492 73,116
s;.Voé 73,116 2'604,124 35,096 38,020

‘LSrrfOS 38,020 2'042,144 18,249 19,771
- sr. 06 19,771 2'061,915. 9,490 10,281
'=ﬂ_éf;'d7 10,281 2'072,196 4,935 5,346

? fsr; 08 ‘5,346 2'077,542 2,586 2,780

'si.ios" 2,780 2° 080,322 1,334 1,446
sr. 10 1,446 2'081,768 694 752
Sr.11 752 2'082,520 361 391
12 o391 2'082,911 188 203
. éoa' 2'053,144 98 106 .

90



Nombre' ‘del Depésitos. Saldo de los Fondos Capacidad
Cliente - . Depbsitos Encajados de Crédito
488 528

$ . 106 |$2'083,220 s’ s s 55

55 | 2'083,275 . : 26 29

29 | 2'083,304 14 15

15 | 2'083,319 7 8

8. | 2'083,327 ‘ 4 4

4 2'oa3,33i ' 2 2

2 .2!053,333 .  .’1

Cuadro. IIIa




EJEMPLO DE DISMINUCION EN EL. MULTIPLICADOR MONETARIO
VIA ENCAJE LEGAL
qubre del Depdsitos Saldo de los Fondos Fondos Capacidad
Cliente Depdsitos Encajados Encajados de
48% 60% Crédito
Empsa Vecina $1'000,000 $1'000,000 $480, 000 $520,000
Sr. 01 520,000 1'520,000 249,600 270,400
Sr. 02 270,400 1'790,400 129,792 140,608
sr., 03 140,608 1'931,008 67,492 73,116
Sr. 04 73,116 2'004,124 35,096 38,020
Variacién los % del] Encaje Legal
Sr., 05 38,020 2'042,144 $22,812 15,208
Sr. 06 15,208 2'057,352 9,125 6,083
Sr. 07 6,083 2'063 435 3,650 2,433




Nombre del Depdsitos Saldo de los Fondos Fondos Capacidad
Cliente DepSsitos Encajados Encajados de

48% 60% Crédito

Sr. 08 $ 2,433 $2'065,868 $1,460 $ 973
Sr. 09 973 2'066,841 . 584 » 389
Sr. 10 389 2'067,230 234 155
Sr. 11 155 2'067,385 93 62
Sr. 12 62 2'067,447 37 25
Sr. 13 25 2'067,472 15 10
sr. 14 |’ 10 2'067,482 6 ' 4
Sr. 15 ) » 4 ) 2'067 486 2 2
Sr. 16 T2 2'067,488 1 1

Cuadro IIIb




3.~ AFECTACION AL CLIENTE POR VARIACIONES AL ENCAJE LEGAL.

Un cliente acreditante en potencia es aquel gue se presen-
ta a una institucidn bancaria con el propdésito de obtener los -
recursos necesarios para lograr sus objetivos que generalmente

son para que continile en marcha o para dar inicio a un negocio.

: En el ejemplo anterior ya vimos que parte del ———-———--—e—mw

$1'000,000.00 es prestado a s8lo 16 clientes en lugar de 20 cii
entes por haber aumentado del 48% al 60% el depdsito obligato--
B rié'en el Banco de México.

Es muy cierto queyla inflacién disminuye al reducir el mo-
“ netario, circulante, pero veamos que pasa al-llegar el cliénte -
’7i7 (en potencia) al banco a solicitar un crédito que es sumamen
U te necesario para su empresa. Al encontrarse con que no existen
-1recursos suf1c1entes en el sistema bancario, buscarad estos en
‘otros medios, a causa de haber menos circulante en el sistema -
financiero, el dinero existente es mis caro segdn la Ley de la
'Ofe?fq }'la Demanda. Sin embargo,- por la importancia que tiene
el iecibirbrecursos, nuestro cliente aceptara la fuente de cré-
k'dito mﬁs conveniente en caso de estar dentro de. sus posibilida—"
vdes.. :

© .. Para poder afrontar este_compromiéo, la empresa se ve obli’
;;gada’a_cubtir estos aumentos ‘en los costos financie:os, por me-
i dio de aumentos en el precio de venta de sus productos. T

] Por lo tanto, el éonsumidor también se ve afectado por ---
. una disminucidn en el circulante monetario, pudlendo ‘comprar_ me

- ‘nos cosas con sus recursos.f

‘Al no poder comprar el mismo niimero de productos,..el consu
'ﬂ midor‘se_ye.obligado a retirar parte de sus ahorros ‘bancarios.
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AUMENTO AL % A DEPOSITAR
/‘EN BANXICO VIA ENCAJE LEGAL

DISMINUCION DE LOS
RECURSOS BANCARIOS

= RECESION

DISMINUCION DE -
CREDITOS

MENOR. PRODUCTO INTERNO BRUTO

DISMINUCION DE LA PRODUCCION
DE BIENES Y SERVICIOS

DISMINUCION DE AHORRO
INTERNO

DESEMPLEO__/

AUMENTO DE PRECIOS
AL CONSUMIDOR LAS EMPRESAS DE PRODUCTOS

1 2 3 SUPERFULOS TIENDEN A DESA~
PARECER.

REPERCUSION ECONOMICA
POR UN AUMENTO AL DE-
POSITO LEGAL.

CUADRO IIIc




DISMINUCION AL % A DEPOSITAR
EN BANCO VIZ ENCAJE LEGAL

AUMENTO DE LOS
RECURSOS BANCARIOS'

= INFLACION
AUMENTO DE CREDITOS

AUMENTO DE LOS
BANCARIOS ALZA EN LOS PRECIOS. DEPOSITOS BANCARIOS

AL EXISTIR UNA DESCOMPENSACION ENTRE UN
CRECIMIENTO EN EXCESO DE LA BASE MONETARIA
EN RELACION CON UN CRECIMIENTO REAL EN LA
PRODUCCION DE BIENES Y SERVICIOS.

AUMENTO DEL CIRCULANTE

MONETARIO *REPERCUSION ECONOMICA

POR UNA DISMINUCION -
AL DEPOSITO LEGAL.

1

CUADRO IIId



CAPITULO IV

" Y EJERCICIO PRACTICO DEL ENCAJE LEGAL EN LA BANCA”MULTIFLE"

.-




"1 .-CATALOGO DE CUENTAS

’ La funci&n,principal del catidlogo de cuentas aprobado por
“la Comisién Nacional Bancaria vy de Seguros es la unificacidén -
de ériterios en el registro contable de’'las operaciones reali-
‘zadas por las instituciones de crédito.

Exist€ un catdlogo para las instituciones de Banca Malti-
ple y otro para la Banca especializada, coﬂ la diferencia de -
que &ste Gltimo sélo aparecen las cuentas de depdsito; al te--—

_ner este Gltimo tipo de Banca mucho mayores restricciones de -
'operaci6n, en su catilogo aparecen mencs cuentas.

Las cuentas autorizadas para ambos tipos de banca tienen
" el mismo nﬁméro_de referencia. Por ejemplo: la cuenta 2301. —--
Chegques de caja aparece en ambos catldlogos de cuentas.

La determinacidn del Encaje Legal se realiza diariamente
‘ehitodas las instituciones bancarias; sindo el primer paso la
- generacién de operaciones pasivas aceptandc los depdsitos del
‘cliente, posteriormente y con base al catilogo de cuentas se re
~aliza el anilisis de los pasivos obtenidos.




-+ 2,-EJERCICIO PRACTICO

Para la realizacidn del caso practico se presentan los Es
tados Financieros de un banco miiltiple, partiendo del mes de -
Enero de 1987,

Con el objetivo de mostrar las repercusiones a la Banca -

MGltiple por efectuarse variaciones en los porcentajes al Enca

je Legal se presenta en primer término la secuencia normal de

los Estados Financieros del supuesto Banco de Enero a Marzo de
1987 sin existir variaciones a los porcentajes del Encaje Le--
gal. ' '

) En segundo término se presentan los Estados Financieros -
de Enero a Marzo de 1987, pero esta véz con variaciones al de-
pdsito legal y con el supuesto de.que al aumentar mis recursos
~de inversidn estos pueden ser canalizados a los difegpntes -
”V"Cajonés" con mayor libertad para el banco y suponiendo gue --
Vsiémpré.existifé la demanda del dinero en todos los sectores.

- En los renglones de Activo gue no son. afectados por el --
"Encaje Legal directamente, tendrin el mismo saldo con o sin va
“riaciones en'el activo se dirigirdn los recursos mids retables
. repercutiendo en las utilidades.

: Como ya se dijo el primer paso para la determinacidn del
Encaje Legal, es el andlisis de los pasivos.

En el Catélogo de cuentas aprobado por la Comisidén Nacio-
- nal Bancaria y de Seguros nos indica gue cuentas de pasivo'peg
_ﬁenecen al Pasivo Exceptuado} el Pasivo Invertible, al excep--
tuado y al Pasivo Prohibido. '
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Por cuestiones practicas en el ejercicio no habri muchos
detalles; pero es indispensable separar el Pasivo Computable y
' el Exceptuado quedando como se 'indica:

Pasivo Invertiblet: =

. - Depbsitos a la venta.
SURC I - bépésitos de ahorro.
SR - Otras obligaciones a la vista.

- Depdsito a plazo..

- Préstamos de empresas particulares.
- Aceptaciones bancarias.

- Préstamos de organismos oficiales.
- Otras obligaciones a plazo.

'~ Bancos y corfesponsales.

- Préstamos de bancos.
=¥ otros depbsitos y obligaciones. .

Pasivo Exceptuado:

- Reservas para obligaciones diversas.
- Y los créditos diferidos.
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A'lo largo del Caso Practico,

‘Banco de
‘Créditos
- Ccréditos
Créditos
-3 Réfacc.
sinoéfde Bajos_ingresos

México con intereses
al Gobierno Federai

al Banco de Desarrollo
de Habllltaclon o Avio
a ejxdata:;os © campe
'Créditb a la. Agricultura, Pesca,
Géhédetiavy'thexas :
_:Cféditb a la Vivienda tipos 1 a
."'s y ‘para Arrendamieto

Credito a la Hab;tac:on de tipo
medio

': Credito a 'la Ind.
: quena

ACredito a la Producc.
’los Basicos

Mediana o Pe-~
de Articu

f'Credito a Valores para Activida
 des de Fomento Econom;co

'4'0tros Créditos y Valores para -
i 1a Produccxon,
Acios ¥ Otros Activos

Comercio, Servi-

iﬁsunns

INFORME DEL CASO PRACTICO

se planted una variacidn al -

Encaje Legal en las siguientes proporciones:

Hasta el A Partir
31/1/87 del 01/II/87 A
% % %
70.0 5.0 - 5.0
35.0 10.0 ~-25.0
3.0 3.0 0.0
0.6 1.0 .4
4.3 6.0 1.7
6.0 4.0 - 2.0}
2,5 2.0 - 0,5
3.5 3.0 - 0.5
1.4 1.0 - 0.4
8,7 8.7 0.0
25.0 56.3 31.3
100.0 100.0 0.0
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ESTADO DE CONTABILIDAD CONSOLIDADO AL 31 DE ENERO DE 1987

ACTIVO Millones
: De Pesos

Caja ' : - 4,585
Depdsitos en Banco de México - : 68,739
Bancos del Pais y del Extranjero . . . 4,339
- Otras disponibilidades © 4,910
Valores gubernamentales 162,638 -
Acciones - . .16
Valores de renta fija . 98
Inc. por revalorizacidén de Vls. 1
':Menqs:‘estimacién por baja de Vls. : IR L 11
: Descuentos' . ; ‘ ) : N '.Z;GJS
f_Prestamos quirografarios y Prendarlos c : v,v178,004

" Préstamos. con garantla de Unids. 'Inds. IR T " 229
:,Prestamos de habllitaclon o Avio T g, 908
'Prestamps refac01onaylos - . S e ..;‘§;622
Z?résfémos con garantia Inmobiiliaria ) . . 1'3  18,598,

Deudores por reporto’ : Co ‘,;vjf f w71f

Amortizaciones Y Ctds.,Venc. (neﬁo) : : L e B;
.. Deudores. diversos :(neto) o : "71‘;""" 1

}ViS._huebles e ‘inmuebles Adjud. (neto) - ' \.7’.",Lg.—  : 655;'
'fot:és,inversiones (neto) o ' R =, ‘,3 240
ﬂlmﬁbilia?;o y equipo  (neto) . SRR : ! :;"‘hdH> :
‘Acc. y»ﬁmp..deVSer. Com. (neto) . . T o L. 2000
'nd.'por'Rev.vde Acc. de Emp. de Srv. cOmp.‘(ngto)f;": 1,078

nmuebles destinados a of1c1nas (neto) L
_Cargos diferidos ’




" "PASIVO Y CAPITAL A ENERO 1987

Millones

PASIVO B e DE Pesos

bepésitos a la vista 64,567
" Depdsito de ahorro ’ : 7,344
Otras obligaciones a la vista y 25,681
Dépésitos a plazo ‘ . 178,938
"Préstamos a empresas y particulares ’ T 14Si587
Aceptaciones Bancarias ‘ B 10,280
Préstamos de organismos oficiales ‘ ' . 1,000
Otras obligaciones a plazo - ; : -1
Bancos y corresponsales - o o - 6,000
Préstamos de Bancos : . - 28,800
| N TOTAL PASIVO A CORTO PLAZO . : . ' 468,798
Otros depdsitos y obligaciones : - 340
Rvas. y Prov. para obligaciones diversas BT ‘4,215
Créditos diferidos : ‘ : " 806
. TOTAL PASIVO ' ; e 473,559

. CAPITAL - R

Capital Social . 2.200
Menos: Capital no exh. . - [140]
" Reserva legal y otras reservas ) L .4;521
Utilidades por aplicar ' : : T - 20
Pérdida del ejercicio anterior- - . - B : ‘ ‘[710]

Ut. eh el Ej. de 1986 : F T S P 10
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Millones

PASIVO de pesos

Superavit de Rev. de Valores de Cartera 1
_Superavit por Rev. de Acc. de Emp. de Stv. Comp. 3,076
’Superavit por Rev. de Inmuebles 452
AResdltado del ejercicio en curso 171
TOTAL CAPITAL Lo 9,601

TOTAL PASIVO Y CAPITAL . ] o 483,160




ESTADO DE RESULTADOS
DEL 01 AL 31 DE.ENERO DE 1987

Millones
‘Pe Pesos
In;éreses Yy comisiones cobradas : ] 12,741
_Menos:
=Intéreses y comisiones pagadas ) ) : 9,397
Utilidad Bruta : ' 3,344
' Mas:
v 'Otros'productos y'béneficios‘ . ) B 17' o 3,174
Cambios en paridad monetaria ) ' : 1,562
‘Menos:
- Premios Pagados por reportos ' 1,883
.- Remuneraciones y prestaciones al personal. o 2,293
* Gastos de operaciones y administracidn - o 3,541
" Quebrantos diversos L ‘ RPN Y7
Utilidad contable o Lo 356
" Menos:
“Impuesto sobre la renta .  " ‘ BRI 149
_ Participaciones del persocnal en las Uts. . . ) : 36
. Ut. del Ejercicio en curso . . ] e L 1
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RAZONES DE LIQUIDES

Activo Circ. 471,006
1.~ Liquidez =---————o-"-- O = 1:
Pasivo a C.P. 468,198

2.- Capital de trabajo = Act. Cirec. - Pasivo a corto plazo

471,006 - 468,198 = 2,808

: Activo Circ. - Inventarios
3.+ Liquidéz Inmediata = ——-=—-—e-——cmmmee e
Pasivo a .corto plazo

471,006 - 216,051 254,955
468,198 468,198

RAZONES DE APLANAMIENTO

P.T. c.C. - 473,559 9,601
Estructura financiera = —-=~-= ¥ ~===  c—cmea=’  —meme—e- :
. A.T. A.T. 483,160 483,160

98% 2%
P, 473,559
R = 49,32
.P. 9,601
9,601 9,601

AC. 483,160 - 471,006 12,154
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RAZONES DE ACTIVIDAD

; : Act., Circ. - Pasivo a C.P. )
Capacidad de autofinanciamiento = —————cecmmm e e
Costo de ventas en el periodo

471,006 - 468,198 2,808

’ RAZONES DE . LUCRATIVIDAD

" Rentabilidad = —-----ne—- = ———=—— = .0.02°
A Cap. Cont. 9,601

'Rent. Ajust. = —cmm———— o = emmmmmm o = .02

Margen de Ut., = ——m—mmwm T em———— = .01

171 ' ‘
= =m-m———-- = ,0004:.
483,160 :
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ESTADO DE CONTABILIDAD CONSOLIDADO AL 28 DE FEBRERO DE 1987
SIN VARIACIONES AL ENCAJE LEGAL

) ) Millones

ACTIVO de Pesos

‘caja ' o 1,987
"Depdsitos en Banco de México ) 48,199
Bancos de Pais y del Extranjerxo g 14,992
Otras disponibilidades 5,435
Valores gubernamentales . ) L 168,700
~Acciones - : ‘ 16
“valores de renta fija o . : ~ 100
.Inc., por revalorizacidén de Vls. : . 1

;Henos:

' Eéﬁ.!por baja de Vls. - P . . } (1)
.. Descuentos . e S . 3,829
.fPréstémos quirografariqs y prendarios ' 193,244
‘Préstamos con garantia de Unids. Inds. R 1,247
Préstamos de habitacidn o Avio : : 9,461
Préstamos refaccionarios o ~ 11,392
_Préstamos con garantia Inmobiliaria 20,983
. - Deudores por reporto . - 77
'’ Amortizaciones y Ctas. Venc. (neto) R 9,274
‘Deudores. diversos. (neto) R EEIR 1,126
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Millones

ACTIVO de Pesos

. Vls. Muebles e inmuebles adjudicados (neto) ’ 700
Otras inversiones. (neto) 367
Mobiliario y equipo (neto) 1,730
Acc. de empresas de Serv. Comp. (neto) 216
Inc. por Rev. de Acc. de Emp. de Serv. Comp. (neto) 3,078
Inmuebles destinados a oficinas (neto) ) . 818
Cargos diferidos 834
497,805




Millones

PASIVO Y CAPITAL '  de Pesos
‘Depbdsitos a la vista aE 66,524
Depdsitos de ahorro 7,567
Otras obligaciones a la vista T 26,408
Depdsitos a plazo : 184,362
Préstamos a empresas y particulares ) . 150,000
Acéptaciones Bancarias ‘ 10,593
"'Préstamos de Organismos Oficiales . ) - 1,000
Otras obligaciones a plazo : ' : 1
Béncos y corresponsales : 6,000
"préstamos de bancos . 28,800
‘otros depSsitos y obligaciones ; o C 732
'Rvas..y_Prov._para_gbligaciones diversas R 5,397
. Ccréditos diferidos ‘ R : S T BO6
~ Capital social ‘ - S . 2,200

;lbuenosé

C(140y

" capital No'Exh-.

RVa.'légél’y’otras‘Rﬁés. PRI :,~7"'ff  - Ta,s21
 Uts. por aplicar. L S T e o200
']5Perdida del ejercicio anterior . - T e ey
Ut en el Ej. de 1986 ; : R 10

_Superavit'dé-nev. de Vi1s. de Cartera - S i

‘vSﬁperaV;t por. Rev. de Acc. de ‘Emp.. de Srv. Comp.
o Superavitvpor Rev. de inmuebles - '
,‘Resultado del Ej. ‘'en curso

.:TOTAL PASIVO Y CAPITAL




DETERMINACION DE ENCAJE LEGAL AL 28 DE FEBRERO DE 1987

Millones

. de_ Pesos

: Pasivo Invertible 481,987

, bés;vo Exceptuado ' ' ) i 6,203
488,190

Millones

‘ ‘Total Pasivo Invertible o 3 ' de Pesos
- Banco de México con intereses 10.0 . 48,199

'~ Créditos al Gobierno Federal 35.0 168,695

- Créditos a la Banca de Desarrollo 3.0 14,460

/.- Créditos de habilitacidn o avio o

s refaccionarlo a ejidatarios o cam

‘pesinos de bajos ingresos o 0.6 2,892
'.Creditos a la agr1cu1tura, pesca, o :

',ganaderia e indnstrias conexas 4.3 20,725
,;;Czédito a la vivienda tipos 1 al
2»;5 Y para arrendamiento 6.0 . ‘ 28,919
 varédito a la habitacién de tipo .- : i
- medio. 2.5 12,050
',7- Créd1to8'a la industria pequefia o ‘ L o
" ‘mediana 3.5 . 16,870 -
,:; Ciédito a la Produccidn de Art. - _ ‘ ) '”;~ )
" pasicos R , 1.4 B ' 6,747
- F}Credito Yy valores para activida-- ) » ‘ )
’ des.de fomento economic0' o ) 8.7 41,933

‘otros créditos y valores para la
"produccion,comerCLO, servicios y

;ot:os activos o o 25.0° L 120,497
OTAL 100:0 181,987

‘JiJ ‘




ESTADO DE RESULTADOS
DEL 01 DE ENERO AL 28 DE FEBRERO DE 1987
(SIN VARIACIONES AL ENCAJE LEGAL)

‘Millones
de Pesos

' Intereses y comisiones cobradas © 20,924

Menos:

:Ihtereses y comisiones pagadas . 15,362

' Utilidad Bruta : « : 5,562
'7‘Has:

_Otros productos y beneficios .. ‘ - 4,923
LCambios e ) e e T . .2,5548 1 .

" Menoss

1Premios pagados por reportos . .’ . ’ . . ‘3,078‘
JRemuneraciones ¥ prestaciones al personal : ) 3,749
‘Gastos de operacion y adminlstracion S s 5,815
'fVQuehrantos diversos o B - - 2

_Utilidad contable e . 388
- Menos:
- Impuesto sobre la renta ‘ . . "‘ ‘ N “165

 ;Patticipacion del personal en.la Uts.,’ o —r"‘_ . . 382

: UF-,del Ejercieio en Curso ‘ e T ,v'f' T - 185




ESTADO DE CONTABILIDAD CONSOLIDADC AL 31 DE MARZO DE 1987

SIN VARIACIONES AL ENCAJE LEGAL

ACTIVO

Caja

Depdsitos en Banco de México
;Bancos de Pais y del Extranjero
Otras disponibilidades

»Valotes_gubernamentales

Acciones )

Valores de renta fija

Incremento por revalorizacidn de Vis.
’Menosi

Est. por baja de Vls.

f:beséuenios

?rés;émbs} Quirografarios y prendarios

Préstamos con garantfa de Unids. Inds.
. Préstamos de habilitacién o Avio
‘Préstamos Refaccionarios:

"/ 'Préstamos con garantia inmobiliaria

Deudores por reporto

"Amortizaciones y Ctas. Venc. (neto)
‘Deudores_diversos (neto)

Millones

de Pesos

2,015
48,923
15,016

5,034

171,233
16
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3,886
196,143
1,266
9,603

- 11,563
21,298

78

9,274
1,143
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Millones.

ACTIVO . de Pesos
- V1s. muebles e inmuebles adjudicados (neto) 710
_.Otras inversiones (neto) 890
Mobiliario y equipo (neto) : ' . 1,754
_Aéciones de empresas de servicio Comp. (neto) 219
Incremento por Rev. de Acc. de Emp. de Serv. Comp. 3,078
Inmuebles destinados a oficinas (neto) 829
Cargos diferidos i . - 846
'TOTAL

504,925




PASIVO Y CAPITAL

- Depbsitos a la vista

" Dep&sitos de ahorro
‘Otras obligaciones a la vista

' Depdstos a plazo

' Préstamos de empresas partlculares
Aceptaciones bancarias

-Préstamos de organismos oficiales
Otras obligaciones a plazo

Bancos 'y corresponsales
Préstamos de bancos
‘Otros depdsitos y obligaciones
Créditos diferidos -
‘ “capital social
-Menos:
“Capifallho Exh.
Rﬁa. 1ega1 ' otras ‘Rvas.
/Uts. por aplicar ‘

;7Perdida del. ejercicio anterior
Ut. en el ejercicio de 1986

Rvas. Y Proy. para obllgac1ones dlversas'

Millones
de Pesos
75,992
8,644
30,166

210,601
110,000
12,101

1,142

0

6,854
32,899
836
5,140
1920

2,200

(140) "

4,521
20

(710)

10




AD_quetavit por

 Supefavit por
’VSnpétaVit por
-Resultado del

'SUHA'PASIVO Y

Millones
de Pesos

Rev. de Vls. de cartera 1

Rev.'de Acc. de Empresas de Serv. Comp. 3,076
Rev. de inmuebles ' 452
ejercicio en curso 200

CAPITAL 504,925




DETERMINACION DEL ENCAJE LEGAL AL 31

Pasivo invertible 489,235
Pasivo Exceptuado 6,060
Total Pasivo 495,295

 Total de Pasivo inertible al 31 de marzo

Banco de México con intereses
“Créditos al gubernamental Federal

. Créditos a la banca de Desarrollo

Créditos de habitacidn o avio o refaccio
narias a ejidatarios o campesinos de ba-
jos ingresos )
Crédito a la agricultura, pesca, ganade-
" rfa e industrias conexas

crédito a la viviensda tipo 1,2,3,4,5, -
para arrendamiento

Crédito a la habitacidn de tipo medio

" crédito a la pequefia o mediana industria

‘crédito a la produccidn de articulos ba-
sicos

Crédito y valores para actividades de fo
Qﬁeﬁto exondmico

'Otros‘tréditos y valores para la produc-
" cidén comercio, servicios y otros acti--
vos

. TOoOTAL

DE MARZO DE 1987

de 1987

%

10.0

35.0

3.0

Millones

de Pesos

489,235

48,923
171,233
14,677
2,935

21,037
29,354
12,232
17,123

6,849

42,563

122,309

489.235



- ESTADO DE RESULTADOS DEL 01 DE ENERO AL 31

‘Interes y  comisiones cobradas

Menos:

Iptereses y Comisiones pagadas
UTILIDAD BRUTA

Mas:

Otros Productos y Beneficios
Cambios en paridad monetaria

"Mencs:

‘Ptemios pagados por reportos
_'Remuneraciones Y prestac1ones al personal
: Gastos de operacxon Yy admlnlstracion-
i'QuebrantOS diversos

'JUriiidad Contable

.Menos:

Impuesto sobre la renta
. Participacion del personal en las Uts.

Ut. del ejercicio en. curso

DE MARZO DE 1987

Millones
de Pesos

38,223

8,871
4,686

5,649 . -

6,879
10,623
21




ESTADO DE CONTABILIDAD CONSOLIDADO
AL 28 DE FEBRERO DE 1987 CON VARIACIONES AL ENCAJE LEGAL

MILLONES

ACTIVO . DE PESOS
caja ’ ' 1,987
Depdsitos en Banco de México 45,909
. Bancos del Pais y del Extranjero S 157,245
Otras disponibilidades i . 5,435
valores Gubernamentales . o ) 14,460
Acciones ' S : . 16
~Valores de Renta Fija- ' 101
Inc. por Rev. de Valores : E 1
. 'Menos:
fEét.rpor Eaja de'Vls. . . i - : ' ) o (Ii
- Descuentos : ) B SO 3,212
‘y‘Préstamps,quirogréfarios y prendarios. - ' (R . 209,281
" .Préstamos con garantia 'de Unids. Imds. . 265
. Préstamos de habilitacidn o Avio . s S 8,123
.. Préstamos refaccionarios ' ‘ : 11,308
‘Préstamos con garantia inmobiliaria L T . 121,873
. Deudores por reporto ' S o 80
Amortizaciones y Ctos. Venc. (neto) ) Do 9,587
Deudores diversos (neto) i I ~“ 1,221




MILLONES

DE PESOS
Vls: Mueb. e Inmueb. Adjudicados (neto) - 700
Otras inversiones (neto} ' . ) i 367
Mobiliario y Eéuipo (neto) : 1,730
- Acc. de empresas de Serv. Comp (neto) . 216
Inc. por Rev. de Acc. de empresas de :
Sev. Comp.. (neto) . 3,078
Inmuebles destinados a oficinas (neto) 7 818
Cargos. diferidos

497,846

Total del Activo




,”bepésitos a la vista
. bepbsitos de ahorro

. otras obligaciones a la vista

Depdsitos a plazo

',Ptéstamos de empresas y parti
%_culares '
'Aceptaciones bancarlas
_fPrestamos de organxsmos of1~—
~~ciales

‘Otras obligacxones a plazo
[QBancos Yy corresponsales
7,Préstamos de .bancos

nes e

P

nes diversas s :
Créditos diferidos .

TOTAL DE PASIVO

VCapital SOcial
) Menos-‘

ECapital no exh. - :
'”Rva. Legal y otias Rvas.
uUts. por aplicar,
Pérdida’del Ej. anterior

Ut en el ejercicio ae. 1986,®

"Otros depositos y obligacio--.

Rvas.Ay Prov. para Obllgacio—

PASIVO Y CAPITAL

Al 31/1/87

40,508
4,444
18,500

180,300

150,000
9,193

1,000
5,700
26,000

540

440,836

2,200

(140)°
4,527
. .20

(710)
Y

A Partir
Del
01/11/87

26,016
3,123
7,908

4,062

1,400

300
2,800

192

Sumas

Millones
de Pesos

66,524
7,567
26,408

184,362

150,000
10,593

1,000 "
1
6,000
28,800

732

488,190

2,200

(140)
4,521 -

(710) .




A Partir Sumas
Del
Al 31/1/87 01/11/87 Millones

de Pesos

iSﬁpéravit por Rev, de vis.de

‘cartera . 1 - 1
éﬁpéiavit por Rev. de Acc. de ‘
 Empr. de Serv. Compl. 3,076 ——— 3,076
.. Superavit por Rev. de Inmue-- ‘ ' :
“bles s 452 e " 452
. Resultado del ejercicio en. -- :
curse ' 226 —— 226
- TOTAL. PASIVO Y CAPITAL 450,492 47,354 497,846




DETERMINACION AL ENCAJE LEGAL DEL 28 DE FEBRERO DE

1987

Hasta el 31/1/87 A partir del 1/I1/87
Pasivo Invertible 436,186 45,802
Pasivo exceptuado 4,650 1,552
440,836 47,354
TOTAL DE PASIVO INVERTIBLE Al 31/1/87 Millones A partir del
de Pesos 01/1I1/87
% %

Banco de México con intere

ses 10.0 43,619 5.0

Créditos al Gobierno Fede-

ral 35.0 152,665 10.0

Créditos a la Banca de de-

sarrollo 3.0 13,086 3.0

Créditos de habilitacidén -
o avio o refaccionarios a
‘ejidatarios o campesinos -

de bajos ingresos 0.6 2,617 1.0

Millones de
Pesos (total)

481,988

488,190

Millones
de Pesos

2,290
4,580

1,374

458

TOTAL

45,909

157,245

‘14,460



TOTAL DE PASIVO INVERTIBLE

Crédito a la agricultura,
pesca,ganaderia e indus---
trias conexas

Crédito a la vivienda ti--
pos 1, al 5 y para arren--
damiento

Crédito a la habitacidn -~-
de tipo medio

Crédito a la industria me-
diana o pequeiia

Crédito a la producciéh de
Arts. basicos

Crédito a valores para ac-
tividades de fomento eco--
ndémico

Otros créditos y valores -
para la produccién, comer-
cio, servicios y otros ac-
tivos

TOTAL

Al 31/1/87

Millones
de Pesos

18,756

26,171

10,905

15,266

6,107

37,948

109,046

436,186

A partir del
01/x1/87
N .

Millones
de Pesos
2,748
1,832
1,374
458

3,985

25,787

TOTAL

21,504

28,003
11,821
16,640

6,565

41,933

134,833

481,988



ESTADO DE RESULTADOS
DEL 01 DE ENERO /87 AL 28 DE FEBRERO /87

Millones
de Pesos
"Intereses y comisiones cobradas 25,598
Menos:
Intereses y Comisiones pagadas ‘ 18,794
. Utilidad Bruta ' ' _ 6,804
‘Mas:
... otros Productos y beneficios ) 6,023
", Cambios - R 3,124
o Henos:
13Premios pagados por reportos . ' ' o ' 3,766
vRemuneraciones y prestaciones al personal - ' 4,586
"jGastos de operacion b4 adminlstrac1on . L ) 7,114
‘Quebrantos diversos v ' R -
‘Utilidad contable S L amn
" Menos:
»Impuesto sobre la renta S v L TS 198
Particlpacion del personal en las Uts. - : 47
"Qt,‘deiﬂeje:cicio en curso . SR R 226

.125




ESTADO DE CONTABILIDAD CONSOLIDADO AL 31 DE MARZ0 DE 1987
CON VARIACIONES AL ENCAJE LEGAL

ACTIVO . MILLONES

DE PESOS

- Ccaja ) ‘ 2,158
Depdsitos en Banco de México 41,007
Bancos del Pais y del Extranjero i 14,677

., Otras dispecnibilidades T 5,288
Vvalores gubernamentales ) 131,649
Acciones : s 16

. Valores de renta fija o 108
Inc. por revalorizacidn de valores L ) 1

‘Menos:

'Est. por baja de valores oL o 1)
-Descuentos : o C  1 3,660
_ Préstamos Quirografarios y prendarios . - 238,469
.. préstamos con garantia de Unids. Inds. C ‘302
. préstamos.de habilitacién o Avio ' < ..9,256
P:éstamos,réfaccionarios ' © 12,885
Préstamos con garantia. inmobiliaria C 24,924
‘Deudas por reporto : ) o 91
”Amortizaciqnes y Ctas., vencidas (neto) ) '10,924

"Deudas  diversas (neto) o :' 1,391
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‘ACTIVO MILLONES

DE PESOS

Vls. Muebles e Inmuebles adjudicados (neto) 710
Ootras inversibnes (neto) ’ 890
'Mobiliario-y equipo (neto) ) = 1,754
Acc. de Emp. de Servicio Comp. (neto) 219
Inc. por Rev. de Acc, de Emp. de Serv. Comp. (neto) 3,078
Inmuebles destinados a oficinas (neto) ) i . 829
‘Cargos diferidos 846
* “suma activo ) : . 505,131

1277




*Millones de. Pesos

PASIVO Y CAPITAL . Al 31/Ene/87 Al 30/Mar/87 .Sumas
Depdsitos a la vista . 28,534 47,458 75,992
Depdsitos de ahorro ’ 3,119 5,525 8,644
Otras obligaciones a la vista 14,450 15,716 30,166
Depésitos a plazo 145,800 64,801 210,601
Ptamos. de empresas y particulares 100,000 10,000 110,000
Aceptaciones Bancarias 7,10f 5,000 12,101
Préstamos a organismos oficiales 900 242 1,142
Otras obligaciones a plazo o] 0 . 0
Bancos y corresponsales 5,500 1,354 6,854
Préstamos de bancos 25,000 7,899 32,899
Otros depdsitos y obligaciones 500 336 836
Rvas. y Prov. para obligaciones di-

versas 3,140 2,000 5,140
Créditos diferidos 700 220 ‘920

Suma de pasivos 334,744 160,551 495,295




PASIVO Y CAPITAL Al 31/Ene/87 Al 30/Mar/87 Sumas

Capital social 2,200 0 2,200
Menos's

- Capital no Exh. (140) - (140)
Rva. legal y otras Rvas. 4,521 - 4,521

Uts. por aplicar 20 - 20

Pérdida del ejercicio anterior (710) - (710)
Ut. en el ejercicio de 1986 10 - 10

Superavit por Rev. de Vls. de Cartera 1 - 1

Superavit por Rev. de Acc. de Emp. --

de Serv. Corp. 3,076 - 3,076

Superavit por Rev. de Inmuebles 452 . - 452

Resultado del. ejercico’ en curso . . - 406 406 .

SUMA PASIVO Y CAPITAL 344,174 160,957 505,131




DETERMINACION DEL ENCAJE LEGAL AL 31 DE MARZO DE 1987

Hasta el

31/Ene/87
PASIVO INVERTIBLE 330,904
PASIVO EXCEPTUADO . 3,840

334,

Banco de M&xico con Intereses
Créditos al Gobierno Federal
créditos al Banco de Desarro=
1llo’

Créditos de habilitacidén o --
avio o Refacc. a ejidatarios
o campesinos de bajos ingre--
sos .

Crédito a Agricultura, pesca
a ganaderia e industrias co--
nexas

Crédito a la habitacién de ti
po medio

744

Hasta el 31/I/87
%

~~10.0
35.0

3.0
0.6

4.3

2.5

A partir del
01/Feb/87

158,331

160,551

33,090 5.0
115,816 10.0
9,927 3.0
1,985 " 1.0
14,229 6.0
8,273 2.0

*Millones de pesos

TOTAL

489,235

495,295

A partir del 01/II/87
%

7,917
15,833

4,750 .

1,583

9,500

3,167

TOTAL

41,007
131,649

14,677
3,568

23,729

11,440



Hasta el 31/1/87 A partir del 01/11/87 TOTAL

% %
Crédito a la vivienda tipos 1 .
a 5 y para arrendamiento 6.0 19,854 4.0 6,333 26,187
Crédito a la produccién de --
-Art. basicos 1.4 4,633 1.0 1,583 6,216
Crédito a la Industria media- :
na o pequefia 3.5 11,582 3.0 4,750 16,332
Crédito a valores para activi
dades de fomento econdmico 8.7 28,789 8.7 13,775 42,564
Otros créditos y valores para
la produccidén, comercio, ser-
vicios y otros activos 25.0 82,726 56.3 89,140 171,866
SUMAS 106..-0 330,904 100.0 158,331 489,235




ESTADO DE RESULTADOS DEL 01 DE ENERO AL 31 DE MARZO DE 1987

Intgreses Yy Comisiones cobradas
. Menos:
Intereses y Comisiones Pagadas

Utilidad Bruta

Otros Productos y Beneficios .
Cambios K

7 Menoss:

" Premios. pagados poOr reportos .
. Remuneraciones y prestac;ohes‘al personal
. .Gastos de operacidn y administracidn’

" guebrantos diversos i ’

. Impuesto al ingreso global de las embresas
Participacidn al personal en.las. Uts.

ﬂ»uUt.,del Ej. en curso

Millbnes
de Pesos

3,818




FORMULARIO

RAZONES DE LIQUIDEZ

Activo Circulante

" 1e= Liguides = —cmmmmmmmmm o
: Pasivo a Corto Plazo
2.4 Capital de Trabajo = ActivoACirculante - Pasivo a Corto Plazo
) ) Activo Circulante - Inventarics
3.~ Liquidez Inmediata = ———mremccccdrdn e ————————
: ' Pasivo a Corto Plazo
RAZONES DE APALANCAMIENTO
. L Pasivo Total ' Capital Contable.
‘1+= Estructura Financiera = —=—-———v——veew-- Yy —emmmmmm—mme——e .
: : Activo Total Activo Total
. - Pasivo Total
2.~ Estabilidad Financiera = -~—w—c-m—ece—e——o
i : - Capital Contable
: s Lo : Capital‘Contable <
# 3,~-Inmovilizacidn del Capital Contable = ————————m oo

Activo Total '~ Activo Circte,

RAZONES DE ACTIVIDAD

. S Capital de Trabajo
1.~ Capacidad de Autofinanciamiento = ——-=e=cesu oo ccana- e

‘Intereses + Comisiones Pagadas
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RAZONES -DE LUCRATIVIDAD

_ Utilidad Neta
1.- Rentabilidad = ———~e-———memem—
o Capital Contable

Utilidad Neta
2.~ Rentabilidad Ajustada = ——c—m e e e
Capital Contable - Utilidad Neta

D Interesesy Comisiones Cobradas
Productividad = ~————— e e

Activo Total
Utilidad Neta
Margen de Utilidad = —--—-ommmm e
Intereses y Comisiones Cobradas
: Utilidad Neta
Rendimiento de la Inversion = ~——-—eec—e—o

Activo Total
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_Activo Circulante
Pasivo a Corto Plazd

- Pasivo Total

Activo Total

Capital Contable
'Infereses y Comisiones Pagadas
Utilidad Neta

Intereses y Comisiones Cobradas

MARZO SIN VARIACIONES AL ENCAJE LEGAL

Millones

.de Pesos

496,599
488;399
495,295
504,925

9,630
28,197
. 200

38,223
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MARZ0 CON VARIACIONES

’:.1.f Activo Circulante

2.- Pasivo a Corto Plazo

3.~ Pasivo Total

4.- Activo Total

 5.- Capital Contable
_6.—4Intgr§ses y Comisiones Pagadas
,5-; Utiiiéqdvﬂefa

‘_3.-Intereses y Comisiones Cobradas

AL ENCAJE LEGAL
Millénes
de Pesos
496,805
488,399
495,295
505,131
9,836
28,191
405

38,818
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MARZO CON VARIACIONES AL ENCAJE LEGAL

RAZONES DE LIQUIDEZ

1.- Ligquidez.~ 1.02"
2.~ Capital de Trabajo = 8.406::

Liquidez Inmediata.- 1.0
RAZONES DE APALANCAMIENTO

-Bstructura Financiera.- Pasivo: 98.05% ; Capital: 1.95%
‘Estabilidad Financlera.- 50.36 :

VIﬁmov; ae; capital CénFable = 1.18
RAzoﬁEs DE Acr;vbeD
'éépaé#dadude~Aﬁﬁofinénciamiento'.— .?96?%
RAZONES DE LUCRAT;Q;DAD‘ 

'Rentabilidad = .041
Rentabilidad Ajustada, .- .043

3T




4 .- Rendimiento de ia Iinversidén = .0008

5.- Productividad .- .0768 .




MARZO
SIN VARIACION

RAZONES DE LIQUIDEZ

Liquidez = 1.0"

2.- capital "de trabajo = 8,200 .

I
-
.
o
N

- 3.- Liquidez Inmediata

RAZONES DE APALANCAMIENTO
EstructuraFinanciera = Pasivo: 98.09% ; Capital: 1.91%
Estabilidad Financiera = 51.43"

Inmov. del Capital Contable= 1.16

RAZONES DE ACTIVIDAD

Capacidad de Autofinanciamiento = .2908°

RAZONES DE LUCRATIVIDAD

1.~ Rentabilidad = .02

. 2.- Rentabilidad Ajustada = .02
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3.~ Productividad = .0757
4.~ Margen de Utilidad = .005

5.~ Rendimiento de la Inversidn = .0004




Sin

Variacidn

. %
RAZONES DE LIQUIDEZ
~1.- Liquidez 1.02
2.~ Capital de Trabajo 8.200
© 3.-. Liquidez Inmediata - : 1.02
RAZONES DE APALANCAMIENTO
1.—Estructura Financiera:
" a) Pasivo . 98.09
b) Capital 1.91
2.- Estabilidad Financiera 51.43
3.- Inmovilizacidn del Capital
Contable ’ ; 1.16
RAZONES DE ACTIVIDAD
vlj.; Capaé1dad‘de Autofinancia- =
: ~miento ) .2508
_RAZONES DE LUCRATIVIDAD
' 1.- Rentabilidad ' .02
" 2.- Rentabilidad Ajustada . .02
' 3.- Productividad - .076
: 4.- Margen de Util;dad . 005

al Encaje

.= Rendimiento de la Inversion .6004.

VARIACIONES A LAS RAZONES FINANCIERAS

Con

Variacidn

Legal
E

1.02
8.406
1.0

98.05
"1.95
50.36

.2982

.04
.04
.077
.01
L0008

206

- .04
.04
~1.07 .

.02

.0074

027
.02,
2001,

}.oosvjfk
'.0004 :




CONCLUSIONES DEL CASO PRACTICO

1.-"En el rengldn de Liquidez no hay variacidén al existir el --
supuesto de gue toda o casi toda la captacidn bancaria serid co-
locada en leos distintos cajones de inversidn de forma .inmediata

para obtener el mayor rendimiento posible.

2.- Al existir menos restricciones en el Depdsito Legal aumenta

el Capital de Trabajo.

3.~ La estructura financiera del banco también se ve afectada,
ya gue aumentan las utilidades y por lo tanto el Capital Conta-

"ble también aumenta.

4.- La estabilidad financiera es menos riesgoza al aumentar el .
: Cabital'Contable por incrementarse la utilidad.

5.~ También al incrementarse la utilidad del Banco se crea un -
mayor autofinanciamiento, es mds rentable, mds productivo para

la nacidn.

142




CONCLUSIONES

1.- El sistema Bancario Mexicano estd provisto de firmes bases
‘gracias a su larga historia, con sus aciertos y errores,

do la fortaleza suficiente para ser la columna vertebral de -~
nuestro sistema financiero.

2.~ Con el paso del tiempo, el Gobierno Federal ha tomado una

mayor ingerencia en el sistema bancario; comenzd formando unm -

Banco Central, después los distintos organismos de regulacién
.y‘ﬁigilancia hasta llegar a la nacionalizacidn de los bancos.

toman

3.- La Banca Comercial, afin después de nacionalizada ha mostra

do interés de competencia y superacidn, creando nuevos instru-

mentos de captacién e innovaciones -en &l-servic¢io-al piiblico.

4 .- Actualmente,-al pasar México por una crisis econdmica, el

. Gobierno Federal se vid obligado a captar recursos bor todos -
los medios posibles, y al estar saturado el crédito exﬁerno, -
se han desahogado las necesidades de recursos en la deuda pﬁ—;
blica interna a un grado que se puede considerar de abuso, y -

si no se trata este punto con delicadeza y se reducen. los indi

- ces de endeudamiento el Gobierno ya no podra pagar creando un
fuerte desequlllbrlo no solo econdémico, si no también pOIlthO
b 4 social muy peligroso.

5.~ El encaje legal es el depdsito en efectivo y/o valores que

deben mantenerse en el Banco de M8xico en una parte proporcio-

v~ nal de los tecursos que los bancos. reciben del piblico ahorra—

'dor .e inversionista por medio de-los diferentes 1nstrumentos -

T{de captacion. Ademds de 1la canallzac;on de 1a inver51on,ob;15-
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gatoria por medio de los créditos a determinados sectores, ac-
tividades o adquisicidn de valores en determinadas proporcio--
nes sobre los pasivos bancarios. Esto es, de lo que deposita

cualquier persona en un banco, una parte proporcional seré -
"guardada en el Banco de M&xico (por lo que también es conside-
rado el encaje legal como parte de la deuda pfiblica interna) y
el restante deber§ ser invertido en distintos "Cajones de In-~
versidn" fortaleciendo a los diferentes sectores econdmicos.-

6.~ Unb de los principales objetivos del encaje legal es el de
funcionar como regulador del circulante actuando como "Llave -
de paso", a mayor porcentaje a depositarse en el Banco de Méxl
co es menor el efectivo gue puede otorgarse al piliblico gque so-
licita créditos y por lo tanto se le da menos circulacidn al -

dinero, y a menos circulantle, menos inflacidn.

Aungque en realidad no se cumple con este objetivo, pues -
‘lo depositado por la banca comercial en el Banco de México no
se\que&a guardado en las arcas, si no gque es utilizado.por el
Gobierno,- inclusive es considerado como uno de los renglones -
que forman parte en la Ley de Ingresos del Gobierno Federal, -
siendo .que es solo uma "entrada" en las cuentas pfiblicas. Al --
ser utilizado le A& circulacidn a ese dinero generando infla--

cibn,

" 7.- En México existe el error de llevarse la economia de acuer
do a su politica y no la politica en relacidn a su economia, o
al menos deberia manejarse &sta en forma mds independiente y -~
estructurarse por medio de las necesidades y no de cambios ca-
prichosos de los politicos.

8.~ La repercﬁsién principal que presentan las variaciones del
encaje legal a la banca comercial es el grado de libertad_con
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que pueden actuar los bancos en relacidn a la canalizacidn de
‘sus recursos, creando una expansidn o contraccidén de sus ingre
sos y por lo tanto desestabilizando al sistema bancario.

9.- Al existir inestabilidad en el sistema bancario el cliente
- se ve afectado al disponer o carecer de los recursos bancarios
necesarios para su crecimiento productivo y econdmico afectan-
do en consecuencia a todo el sistema financiero.
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