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INTRODUCCION.

En la actualidad el fenémeno llamado inflacidn ha cobrado nuevo -=
auge, dejando sentir sus nefastas consecuencias en la economia de casi -
todos los paises del mundo, es por eso, que al contemplar el panmorama —-
econdmico mundial, el problema que resalta por su importancia es el fend

meno inflacionarie, destacando &ste por su complejidad e impacto.

En nuestro pais 1a influencia de tal fendémeno ha sido determinan—-
te, principalmente por la politica interna que sigue el goblerno, ya gque
tiene como objerivos prioritarios el crecimiento de la industria y demids
medios de produccién. En &€ste sentido la inflacidn tiene como consecuen-—

cia el retraso del proceso de desarrollo econdmico.

En Este sentido conviene destacar la importancia de aplicar nues—-—
tra capacidad técnica a orientar las politicas y decisiones de nuestras

empresas a fin de coadyuvar en la amenaza que constituye éste fendmeno.

La inflacidn supone cambios vradicales en el entorno econdmico en -
el que se desenvuelve la empresa, tanto a nivel mundial como nacional; -
por elle las politicas y decisiones empresariales, asf{ como las téenicas
administrativas que le sirven de soporte deben ser revisadas a fondo, —-—

con cbjeto de¢ adaptarlas a las nuevas condiciones prevalecientes actual-
mente.,

En una situacidén inflacionaria surgen riesgos que impiden el logro
de los objetivos, ante lo cual es necesario actuar y aprovechar oportuni
dades para mejorar los resultados de las empresas y contribuir en mayor
proporcidn al bienestar de la sociedad.

Asf también la inflacidn trae aparejado un sinnimero de problemas
en muchos paises, perturbando el desarrollp, la expansidn econdmica, la
seguridad y la paz internacional y tambi&n ha ocasionado perjuicios em -
las relaciones y tratos comerciales entre los distintos paises.

Este fendmeno, ademds de sus miltiples repercusiones econdmicas, -

como son la baja en poder adquisitivo de la moneda y otras, trae consigo



implicaciones contables de cierta consideracidn, ya que el dinero en 1a
medida de valuacién utilizada en todos los registros contables, y al ~-

perder su valor, desvirtia el contenido de &stos.

De todo lo anterior y en tanto el fendmeno esté presente, es nece
sario investigar y detectar las distorciones que en el campo ccondmico~
financiero provoca la inflacién para que con conocimiento de causa, sea
posible tomar las medidas correctivas y evitar el pelipgro del deterioro

de la capacidad productiva del pails.

Los cambios que origina 1la inflacidn en el entorno econdmico de -
la empresa, son importantes aiin mas cuando se trata de allegarse recur-~

80s externos para la operacidn de la misma.

Derivado de la situacidn antes mencionada y la cadena de conse--~
cuencias que ha experimentado el aparato burocrdtico ¢ industrial del -
pais, en el presente trabajo trataremos de explicar mediante la utiliza
cidn de las técnicas de andlisis financiero, cual es el impacto que el
fendmeno llamade inflacidn trae sobre la utilizacidn de un crédite, en
tal virtud estudiaremos y desarrollaremos brevemente cuales son log —--
principales tipos de créditos que se pueden utilizar dentro del Sistema
Financiero Mexicano, asi como sus principales caracteristicas, abarcan-
do en los casos mds importantes las condiciones generales que se deben

cubrir para solicitar su otorgamiento.

Por lo anterior, y conslderando las caracterIsticas financieras -
que encierra la solicitud y utilizacidn de un crédito, hemos elegido a
&stos como principal objete de nuestro estudio, ya que es una de las —-—
fuentes de financiamiento mis afectadas por la inflaci&n, ademas de la
enorme demanda qQue encierra por resultar una importante fuente de finan

ciamiento en todos los niveles del aparato productivo del pais.

Asf también y con la finalidad de complementar el estudio antes -
seilalado, hemos considerado importante desarrecllar un caso priactico, en
donde podamos poner de manifiesto en base a la experimentacidén cudl es
el impacto que puede :enér el fenémeno inflacidn en la utilizacidn de -

un crédito determinado, de tal manera que podamos evaluar en términos —



reales el costo financiero, ventajas y desventajas de la uniliz’acian de
un crédito en el caso de una empresa cspecifica.



CAPITULO I

LA INFLACION

El tema que tocaremos en &ste capftulo no es propiamente de nues—-
tra ciencia administrativa, sin embarge consideramos que es de gran im--

portancia en todos los sectores del pais y en nuestra vida profesional;-

por lo que hemos preparado una serie de notas que nos permitirdn conocer

el significado de la palabra
asi como, el reflejo de &sta
Créditos, sin profundizar en

nuestro chjeto de estudio.

1. DEFINICION

Uno de los principales
tas cuando tratan de definir

fenémeno, y asi, tenemos que

inflacidén, su repercusidn e importancia, —-
en la Administracidn y en la utilizacidn de

cuestiones tedricas obviamente fuera de ——-
.

problemas en que se enfrentan los economis—
la inflacién, es la complejidad de &ste —-—

eminentes tedricos en la materia no logran

conciliar sus opiniones al respecto, ya que consideran a la inflacién --

desde muy diversos puntos de
tintas como las siguientes:

vista, encontrindose definiciones tan dis-—

"Se entiende por inflacidn el fendmeno de alza general y per—

sistente del nivel de precios, cuya expresidn en el orden mo

netario consiste

en la depreciacidn de la moneda. Esta va ——

acompaifiada por lo general —pero no forzosamente- de una de——

preciacidn externa, o devaluacidén de la moneda nacional”.

Estabilidad, Inflacidn y Desarrollo.

SAMUEL LURIE

"Un aumento general, excesivo y peligroso de la actividad y

los precios".

Boletin

de la Reserva Federal.
Abril de 1942.



“La inflacién es un exceso de la cantidad de dinero y depdsi--
tos bancarios, es decir, demasiada moneda en relacidn con el

volumen fIsico de los negocios que se realizan.™

El A. B, C. de la Inflacidn.
Edwin Walter Kemmever

"E1 aumento injustificado de los medios de pago en exceso del
incremento de los bilenes y servicios que con ellos se adquie~

ren.”

Ludwing Von Moises

Tambi&n se encuentran otras definiciones de uso frecuente un poco

mis sencillas como estas:
* “Exceso de la inversidn respecto al ahorro."
* "Exceso de dinero en busca de bilenes insuficientes."

* "La inflacién es un exceso de la demanda de bienes y servi-
clos sobre su oferta a precios vigentes."

A pesar de que éstas definiciones parecen diferir en cuanto a la -
terminologfa utilizada, todas pretenden explicar el mismo objeto de es——
tudio, sS5lo que al realizarlas tomaron en cuenta diversos elementos, —-=—
éato se debe principalmente a que fueron realizadas en diversos tiempos

y desde diferentes puntos de vista.

A nuestro juicio la definicifn que enmarca mejor los aspectos tan-—
to econdmicos como monetarios de 1a inflacidn es la de GERALD SIRKIN, =~
quien en su libro "INTRODUCCION A LA TEORIA MACROECONOMICA", nos dice:

* BARRY N. Siegal.
Inflacidn y Desarrollo

(Las experiencias en México)



"Con este tdrmino queremos referirnos o a un estado de ~-
exceso de la demanda global, en ¢l gue puede ser libre -
o reprimida ¢l alza de los precios, o a una condicidn —-
del alza de los precios sin que haya excesae de la deman—
da; en el primer caso, la demanda excesiva consticuve la
enfermedad y el alza de los precios es sdlo un sintoma,-
en tanto que el otro caso el aumento del nivel de pre-—

cios es la propia enfermedad."

Tomando en cuenta las diferentes definiciones antes mencionadas y
los principales elementos que integran a la inflacidn, hemos censiderado

importante definirla de la siguiente maneva!

"Es el fendmeno econdmico que se¢ origina por el constante cre-
cimiento de la demanda de bienes vy servicios, asi como del -~
circulante, provocando una elevacidn desmedida en el nivel de

pracios y uma pérdida em el poder adguisitivo de la moneda."

2. CONCEPTO

La inflacidn es un fendmeno comparable a la mayoria de los vicios
cuyos sintomas iniciales son gratos, pero a medida que transcurre el —--

tiempo se va haciendo indispensable.

La inflacidn se presenta por un desnivel de los medios de pago so-
bre los bienes y servicios producidos en determinada época; en la mayo——
ria de los casos representa un desequilibrie én la Hacienda Pidblica. Es—
to se debe a miltiples causas, entre las cuales tenemos: desde un punto
de vista histérico, la guerra, seguida de los ajustes de la post-guerraj
despufs tenemos desordenada policica estatal de inversiones en obras pi-
blicas, politica monetaria sin suficiente respaldo en metrdlica y divi---

sas, ley de la oferta y demanda, factor psicoldgico, etc.



3. CLASIFICACION

Existen varias formas en que se presenta la inflacidn, las cuales
pueden ser clasificadas tomando en cuenta distintos puntos de vista, En
el presente punto mds que, una clasificacidn, hacemos una enunciacién -

de las diferentes clases o tipos existentes:

a) De Inversidn
* b) De Costos
¢} Dc Importacién
1. Inflacidn de Tendencias
d) De Exportacién
e) Fiduciaria

£) Fiscal

In{lacion 4 2. Infilacién Galopante

3, Super Inflacidn
~

1. Inflacidn de Tendencias.— Son aquellas que se desarrollan pau-
latina y constantemente, y segiin las caracteristicas que presen

ten puecden ser:



a) De Inversidn.- Es aquella que se produce al fomentar las
inverslones cuyo producto se obtiene después de clerto ~--—
tiempo al que se han incrementado los medios de pago —-=——

(carreteras, obras piblicas, desarrollos turisticos, etc.)
b) De Costos.— Es aquella que se registra al incrementarse -
la demanda de materias primas y demis factores de la pro--

duceidn, que hacen subir los precios (salario).

c

De Importacidn.- Consiste en la variacidn ascendente de =~
preclos debido a diversas circunstancias (devaluacidn, ma-
yores impuestos, prohibiciones, etc.), para fremar la exce
siva importacién con el fin de fomentar la produccidn na-—-
cional,

d) De Exportacidn.- Es la inflacidn provocada por un aumento
en la demanda extranjera de articulos a mejores precios en
relacién al pais de origen, donde dichos productos esca--—-

sean y encarecen (productos pesqueros, textiles, etc.).
e) Fiduciaria.- Es aquella que se presenta al entrar en cir-
culacién Titulos de Crédito que representan préstamos a —-—

largo plazo (letra de cambio, pagaré&).

£

~

Fiscal.- Es provocada por la mala administracidn de los -
fondos pdblicos, ya que, debido al d ilibrio pr

P

tal de la Hacienda Pidblica, financia su déficit con nuevas
emisiones de papel moneda.

Inflacidn Galopante.— Es aquella que se presenta con un ritmo
acelerado y diffcil de controlar, originado por las guerras ©
por alguna catdstrofe.

Suber Inflacidn.— Es la que llega a tomar grandes proporcio—-

nes a causa de su larga duracidn y de su continua y cxeciente



espiral inflacionaria de precios, ampliamente desarrolla-
da en el piblico, &sta expectativa produce una renuncia -

total a guardar dinero, pues se tiende a gastar todos los

ingresos en articulos de consumo y en inversiones produc-—
tivas (adquisicidn de muebles e inmuebles).

4. CAUSAS DE LA INFLACION

Uno de los problemas mds graves que vive México actuaimente, es la
inflacidn, &ste fendmeno econdmico estd provocando un sinnfimero de cam—-
bios a los que tradicionalmente no se estaba acostumbrado y se ha conver
tido en un pr’oblema wundial.

Existen diversas causas que origiman la inflacién pero, la mayoria
de los tratadistas seflalan que, principalmente, son los gobiernos los --
responsables de que €ste fendmeno se acentide, en su afén de dar la mejor
solucidn a los problemas econSpica—Einunciero que afrontan las naciones.
Se hace patente su presencia cuando ha disminufdo o desaparccido el res-
paldo del papel moneda en metales preciosos y divisas, por dificultades
de la Hacienda Piiblica, por lo que cl Banco Central emite los "billetes
garantizados por 1la Nacién", por disposicidn del goblernmo, quien decreta
la inconvertibilidad del papel moneda y su curso forzoso.

Esto se refleja también en una seric de manifestaciones que son -~
derivaciones producidas por los cambios en los precios de los bienes y -
gervicios. Ocasionando crisis en muchos paises, como son: cierre de em——
presas, descapitalizacidn, reducecidn de ingresos reanles, reduccidn del -
nivel de vida, destruccidn principalmente de la pequefia y mediana indus—

tria, desemplec y escasez de cr&ditos por los incrementos en las tasas -
de interés.

Entre las causas que originan la inflacidn son las siguientes:
a) Polftica para lograr ripido desarrollo econdmico mediante gran

des inversiones del Estado a largo plazo (carreteras, puertos

aéreos o maritimos, irrigacidn, escuelas, hospitales, indus—--—



b)

c)

)

e}

£)

8)

trias descentralizadas), pero que no considera las ten---—
dencias de la importante inversidn privada.

Finanzas piblicas desequilibradas cubriendo su déficit --
con préstamos, principalmente del Banco Central, ya sea -
por; una mayor burocracia, mayores gastos en la adminis--
tracidn piiblica, pagos de subsidios a los alimentos bdsi-
cos para mantener artificialmente precios bajos y conte--—

ner el alza de salarios, y gastos de capitalizacidn.

Tributacidn excesivamente pesada impuesta por el Estado -
para absorver buena parte de la renta naclonal, con lo ——
que se provoca el alza de precios por aumentarse el costo
de operacidn y también disminuye el incentivo de la pro--
duceidn.

Legislacién social en exceso, ambiclosa y liberal, respec
to a las prestaciones de los trabajadores, lo que origina
menor inter@s en fomentar e impulsar los negocios y los -
existentes, elevan los precios de sus productos para po—--
der continuar funcionando.

Expansién deliberada del dinero y de los depdsitos banca-
rios o sea la inflacidn planeada, a base de tipos de in—-
terés bajos.

Ley de 1la oferta y la demanda, aplicada al oro como mer—-
cancia, pues al abandonar el patrdn oro, se eliming la —-
disciplina a que &l obligaba para la polftica econdmica -
del pais; el medio circulante no aumentaba al arbitrioc de

los gobiernos, sino de acuerdo con las balanzas de pago.

Restriccidn del comercio exterior mediante el encareci-—-
miento de os productos de importacidn, con mayores im—--

puestos, en un intento de dar mayor proteccidén a la indug



tria nacional, o una medida mis enérgica; devaluando la -
moneda.

h) * Aumento de la velocidad de circulacidn de depSsitos y di-
nero. Los depésitos bancarios crean un crédito mayor dan—
do mds velocidad de circulacidn al hacerse transacciones
que se cubren con cheques y tarjetas de erédito, no inter
viene el efectivo de inmediato, y se opera con un crédito
flotante que hace un aumento virtual de la moneda.

1) 1nnovacifn en los equipos y procedimientos de produccidnj
al elaborar articules en serie se desplaza la mano de —--
obra que justifica esas innovaciones y se opera con mayor
utilidad marginal. Debe considerarse que la inflacién au-
menta con el desempleo, porque aunque no produzcan bienes
hacen consumo de ellos.

3) Factor psicoldgico, consiste en el optimismo de la expan—
sidn de las operaciones, a pesar del incremento de los -~
precios por temor a nuevas alzas de precios y a la esca--
sez del producto. Todos desean tener provisiones en bie-—
nes y no en monedas.

El solucionar la inflacidn, no resulta nada fdcil, sino por el cop
trario, es sumamente complejo, puesto que sus inicios son muchos, muy —-—
dificiles y se remontan a origenes antafios.

5. INFLACION Y DESARROLLO El MEXICO

Uno de los temas mds debatidos al hablar de la inflacidn es que el
suge inflacionarioc ne puede mantenerse indefinidamente sin terminar em -
un colapso. El mecanismo de colapso econdmico es concebido por lo comfin
en términos de hiper—inflacién y de veloz abandono de 1la liquidez. En --
México se corre el peligro de caer en una hiper—inflacidn si en los afios



b)

10

exportaciones y un consecuente incremento gradual en las
importaciones, lo que presiond la balanza de pagos, dando

como resultado la devaluacidn de 1947.

Durante la Guerra de Corea, en 1950 hubo una gran demanda
de materias primas; volvid a entrar em ebullicidn la eco-
nomfa para caer ipualmente despuis, en la devaluacidn de

1954.

Esta {iltima devaluacidn hizo reflexionar al gobierno, com
prometiéndose en pro de la nacidn a detener el ciclo re--
currente inflacidn-devaluacidn, que habfa venido desarro--—

llandese a partir de la Segunda Guerra Mundial,

Los objetivos de la politica econdmica fueron claros: fo-
mentar el ahorro y la inversidn., y financiar el gasto ---

piiblico de una manera no inflacionaria.

En los afios siguientes el financiamiento no inflacionario
del gasto piiblico se logra recurriendo al ahorro interno,
a travéz del encaje legal; al ahorro externo, mediante --
aumento de la deuda externa, para la cual tenia entonces

el pals capacidad adecuada; y mediante una reforma fiscal
progresiva, con aumento de gravidmenes a los causantes ——-
cautivos. E1 gasto piiblico no fue excesivo y estuvo de —-

acuerdo con los recursos disponibles.

Esta politica financiera se vid reforzada por otras cir—-
cunstancias ya que las obras publicas de &pocas anterio~--
res empezaron a fructificar; la productividad agricola —-
fue satisfactoria, el ambiente financiero internaciomal -

fue estable y hubo confianza en el tipo de cambio.

A parcir de la década de los setenta fue una etapa desa--
fortunada, por las presiones inflacionarias internas y —--

externas.
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Entre las causas interpas de la presidén inflagioparia de

&ste periodo se pueden citar las siguilentes:

- Estancamiento y deterioro progresivo de la produccidn -
agricola, lo que disminuyd la oferta interna y obligé a

realizar cuantiosas importaciones.

- Contraccidn de la inversidn privada, frente a la poli--
tica populista y de hostigamiento a la empresa privada,
nacional y extranjera.

’ .

En lo exterior, a nivel mundilal, también se intensificd -~

la inflacién en casi todos los paises, con la escasez de

las materias primas y el alza sustancial en los precilos -

del petr&leo.

Como resultado de 1973 a 1976 se tuvieron altos iIndices -
inflacionaries con crecimiento descendente del Producto -

Interno Bruto.

La inflacidn era patente y se manifestaban diversos pro~-
blemas en los sectores de la economfa, lo cual origind --
que en 1976 se declarard en crisis el sistema y se culmi-

né con una devaluacidn que conmociond al pais.

En los afos siguientes sc comenzd a recuperar la confian-
za y la economia, aparecid el petrdleo como clemento de--~

terminante de la politica econdmica.

El enorme gasto piiblico que se dedicd a su exploracidn, -
extracclén y exportacidn, arrastrd a toda la economia a -
una actividad febril, que impulsd el gasto agregado a ni=-
veles que apenas podia satisfacer el aparato productivo,~
lo que origind a que bajaran los precios del petréleo y -
las exportaciones, lo cual 1levd a una crisis y devalua—-

ciones sucesivas de 1982.
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La inflacidn, indudsblemente se desbocd desde 1982 llegan
do a niveles de 100Z.

Desde hace algunos afios y hasta la fecha, la relacidn existente ~—

entre ¢l desarrollo econdmico y la inflacidn ha provocado fuertes contrg

versias entre
neg sostienen
y hay quienes
la actualidad

los mis distinguidos economistas, asI por ejemplo hay quie
que la inflaci&n puede servir para fomentar el crecimiento
afirman que €sto no se logra sin estabilidad monetaria. En

la experiencia nos ensefia que la inflaciBn acompafta inevi-

tablemente a todo proceso de desarrollo en cualquier pais,

6.

EFECTOS INFLACIONARIOS

Son variados y profundos los efectos que produce la inflacidn so--

bre todo en la economia de un pafs y sobre su situacidn social; siendo -
posible clasificarlos como sigue:

a)
b)
c)
4)

e)

Efectos sobre la

Efectos

Efectos

Efectos

Efectos

a)

sobre

sobre

sobre

sobre

la

la

la

distribucidn de la riqueza y la renta rveal.
produccidn econdmica.
inversidn sobre los ahorros.

balanza de pagoes.

desarrollo econdmico.

Efectos sobre la distribucidn de la riqueza y la rentn -~

real. Los efectos que produce la inflacidn en la economfa

de un pafs es el disfraz de prosperidad al aumentar el ——

importe y el volumen de las ventas,

lo cual favorece la -

exportacidn y facilita la obtencidn de los créditos, etc.

pero las precios no suben en la misma proporcidn que los

ingresos fijos: sueldos, salarios, rentas, créditos hipo-
tecarios, pensiones, beneficlos de seguros, ctc., por lo
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c)
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tanto sus titulares ven reducidos sus ingresos; es decir
se perjudican las personas que reciben ingresos fijos y -
se benefician los negoclantes, pero quienes a la postre -

por la inflacién se ven afectados pero en menor grado.

Efectos sobre la produccidn ccondmica. No se hace esperar
en la industria el aparente auge econdmico y se ve estimu
lada la produccidn porque ofrece la posibilidad de ensan-
charse y obtener mayores utilidades al vender a preclos -
mayores, sin embargo, gradualmente continfia el alza de la
materia prima, de la mano de obra y hasta de los gastos —
indirectos, que forman los factores de la produccién. Pos
teriormente llega el momento de terminar la elasticidad -
de la produccifn: se escasean sus factores, se requiere =
mayor capital para el mismo nimero de operaciones, el ca-
pital propio del negocio se consume en dividendos, la tri

butacién se hace mids pesada, etc.

También se perjudica otro sector importante de la econo--—
mia nacional: instituciones educativas, de beneficiencia,

de previsién social, municipales estatales.

Por filtimo se fomenta la produccidn de satisfactores se-
cundarios o superf{luos, de sustitutos menos serviciales

y de espectdculos y diversiones, lo que provoca distor-=
518n o desviacidn artificial de la produccidn econdmica

del pais que redunda en menor rendimiento econdmico y 50
cial de los factores producidos, es decir, menor nivel -
de vida de la poblacidn puesto que sostener un precio -~
bajo de satisfactores bisicos estimula el consumo de esa
produccidn inconveniente y a veces perjudicial, aumenta

su demanda y acentiia su escasez, originando largas forma

ciones para su obtencidn.

Efectos sobre la inversidn y sobre los ahorros. La infla

cidn aumenta el volumen total de la inversidn y produce
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un desplazamiento de una parte de 1la renta o ingreso na—-
cional de los sectores perjudicados como son: rentistas,-
asalariados, etc. Las inversiones se ven influenciadas --
por el deseo general de ser "deudores" porque todo mundo
se da cuenta que el poder adquisitiveo de la moneda decre-
ce dia a dia.

Las inversiones en bienes rafces, toman una atraccidn es-
pecial con el afdn de contrarrestar la baja de la moneda

¥ para respaldar los créditos bancarios.

Otros de los efectos de la inflacidn es la tendencia a --
desorganizar el mercado del crédito, es decir, el mecanis
mo del ahorro y de la inversién, disipando el primero y -~

fomentando la inversidn poco recomendable.

Efectos sobre la balanza de pagos. La inflacidn es insepa
rable a las dificultades de la balanza de pagos. Fomerta

las inversiones en el extranjero a cifras exageradas tan-
to de los articulos de consumo como son de lujo, sobre --

todo por pailses poco desarrollados.

El aumento de la demanda de moneda extranjera agota las -
reservas monetarias en metdlico del propilo pals y poste--—
riormente se hace necesario devaluar la moneda para fre--
nar las importaciones, sin embargo, &sta medida es provi-
sional, pues pasado un tiempo, se impone una nueva deva--
luacidn.

Efectos sobre el desarrollo econdmico. La inflacidn desa-
lienta el ahorro y el que se logra deja canalizarse hacia
la inversifn mis propia. Haece que se shuyenten los capi--
tales extranjeros y dificulta el comercio exterior, el —--—
mercade queda saturado y la carestia aparece con aparente
abundancia, pues los satisfactores que ofrece el mercado

no tienen demanda por la falta de disponibilidad. E1l ni--
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vel medio de vida ha bajado, lo cual origina la descon~---—
fianza y el cré&dito se contrae, sin embargo la riqueza na
cional se expresa con cifras mayores, pero realmente ha —
disminuido porque la unidad monetaria vale menos y &sto —
conduce al espejismo de cuantiosos beneficios. Los pre---—
cios encarecen tanto la vida que produce una tensidn eco—
ndmica que acerca la crisis y en ciertos casos a la ban-—

carrota, tanto privada como piblica.

Se fomenta el mercado negro, se menosprecian los valores
éticos introduciéndose la corrupcidn en todos los secto--
res de la vida nacional y su retot‘nu a la normalidad es -
imperativo con la consecuencia de presenciar la decaden--—
cia del pais.

7. HIPERINFLACION

Tambi&n se dice que cuando la inflacidn alcanza un desmedido nivel

de crecimiento y al perder su control se convierte en hiperinflaciﬁn, la

cual se entiende como "un alza de precios, acompafiada de un rdpido aumen

to de circulacidn del dinero o de los salarios nominales, o de ambas, y

que probablemente culmine en un colapso del sistema monetario”.

a) Medidas para no llegar a una hiperinflacidn.

1.

Evitar 1la irresponsabilidad monetaria, ya que &sta provo-—

ca un aumento en la velocidad de circulacidn de dinero.

Controlar la aceleracidn de la inflacidn cuando es produ-~
cida por la peticidn de mayores salarios en previsidn de
aumentos futuros en los precios.

La disminucidn de las tarifas de impuestos, para lograr —

un crecimiento econdémico y una menor inflacidn.

Contribuir a la estabilidad de saldos monetarics, a fin —
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de que &stos no se gasten en el mercado de bienes, ya que
por lo general se utilizan para comprar “protecciones" -~
contra la inflacifn, tales como terrencs, casas, inventa-
rios, piedras preclosas, divisas y similares.

Aplicar medidas de racionalidad y austeridad a fin de evi
tar el excesivo crecimiento del gasto piblico.

Disminuir el crecimiesnico de las tasas de interés.

Renegociacifn da la deuda externa.

En el caso de México, se estdn aplicando estas medidas a través -—-

del Pacto de Solidaridad Econdmica y del Pacte para la Estabilidad y Cre
cimiento Econémics, sin embargo, es dificil de pronosticar un plazo de~~

terminado, en el cual se pueda alcanzar un control pleno sobre la infla-~

cidn.
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CAPITULO II

EL CREDITO BANCARIO COMO UNA FUENTE DE FINANCIAMIENTO

Después de haber dado una explicacidn de lo que es la inflaci&n,—
las causas gque lo originan, y el desarrollo que genera la inflacidn, nos
enfocaremos a dar una explicacidn de lo que es el Crédito Bancario, asi
como su clasificacidn y los requerimientos que una cmpresa y particula--
res deben satisfacer para poder hacer uso de &ste importante instrumento

de financiamiento.

1. CONCEPTO

La palabra criédito que por su significado radical etimoldgico pro-
viene del Latin "CREDERE" que significa ''creer, tener confianza, y de ~
acuerdo con la Lengua Espafiola tiene como significado la reputacidn de -

solvencia.

Desde el punto de vista juridico, habrd un negocio de crédito cuan
do el sujeto activo traslada al sujeto pasivo un valor econdmico actual,
con la obligaecidn de devolver en un plazo previamente establecido el va-

lor original mis los intereses correspondientes.

Desde el punto de vista jurfdico, €ste concepto constituye los ===

tres elementos bdsicos de toda operacidn de cré&ditos, los cuales son:

- La confianza
- EL Plazo

- El Aprovechamiento

Existen numerosas definicilones de la palabra "Cr&dito" que han da-

do diversos economistas-de todos los tiempos:

"El cré&dito es la promesa de utilizar el capital de las otras —-



personas en provecho propio”

J. Stuart Mill

"El crédito es la confianza en la posibilidad, voluntad y solven--—
cia de un individuo que se reflfere al cumplimiento de una obliga-

cidn contrafda".
Federico Von Klien Wachter

"Es la entrega de un valor actual, sea dinero, mercancfa o servi--
cio, sobre la base de confianza, a cambio de un valor equivalente
esperado en un futuro, pudiendo existir adicionalmente un interds

pactado”.

Operaciones Bancarias.
Marfa Bauche Garcidiego.
En la acepcién juridica, el crédito es una promesa de pago que eS—
tablece un vinculo juridico entre el deudor y el acreedor, por una parte
el deudor tiene una obligacidn de pagar y por otra parte el acreedor tie

ne derecho de reclamar el pago.

Hemos considerade a julecio propio, que una definicidn objetiva y -
tomando en cuenta los cuatro elementos fundamentales del crédito es la -

siguiente:

"Es la confianza en la posibilidad, voluntad y solvencia de un deu
dor, referente al cumplimiento de una obligacidn contraida con el
acreedor a un tiempo determinado, proveniente de la entrega de un

bien presente por la de un bien future".

Manual del Sistema de Capacitacién de Crédito del Banco
Banco B C H, S. N. C.

Tomando en cuenta las diferentes definiciones antes mencionadas y
los elementos fundamentales de crédito, consideramos que también se pue-—

de definir de la siguiente manera:
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“Es la operacién que se realiza mediante la entrega de un bien ma-
terial o monetario, basado en la confianza de que en un plazo ---
acordade, el deudor se obliga a devolver al acreedor el bien del

cual hizo uso, pudiendo existir un Interés pactado".

Por lo tanto el crédito es la operacidn activa de la Banca, en vir
tud de que al prestar dinero, se convierte en sujeto acreedor (acreditan
te) y alecanza la calidad de deudor (acreditado) quien recibe el financia

miento.



ELEMENTOS FUNDAMENTALES DEL
CREDITO
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/
2. CLASIFICACION DEL CREDITO BANCARIO

A continuacidn podemos decir que el crédito se clasifica en cuatro
grupos, dependiendo de la diversidad de operaciones e¢n que se utiliza el
crédito, asi como las circunstancias y variantes de cada una de las mdle
tiples actividades para los que se emplea, se hace necesario establecer
una clasificacidn que facilite su investigacidn, estudio y prictica.

Cabe mencionar que el cré&dito es la principal actividad de las Ins
tituciones de Cré&dito, y que los cr@ditos son las operaciones activas de

la banca.
El crédito se clasifica en cuatro grupos:

a) Atendiendo al sujeto a quien se otorga.

Crédito Privado
Crédito Piiblico

b) Segln el destino que se le da al cré&dito.

Crédito a la Produccidn

Crédito al Consumo

¢) De acuerdo con las garantfas que aseguren su recuperacidn

Crédito sin Garantfa Real

Crédito con Garantfa Real

d) Por el plazo a que se concerta.

Crédito a Corto Plazo
Crédito a large Plazo
a) Atendiendo al sujeto a quien se otorga.

Crédito Privado. Es aquél que se otorga a los particula-

res, ya sea que se trate de personas fisicas o morales.



Crédito Piéblico. Es aquél que los pueblos conceden u ———
otorgan a sus gobiernos. En México es aquél que se conce—
de a personas de derecho piiblico, o sea aquelles casos de
empréstitos que reciben los gobietﬂus a nivel federal, —-—

estatal o municipal, a través de emisiones de valores.

b) Segiin el destino que se da al crédito.

Crédito a la produccidn. Es aquél cuyos capitales se des
tinan a fomentar el desarrollo de todas las actividades -
productivas.

Crédito al Consumo. Es aquél que se destina a fomentar -

el comercio que vende directamente al consumidor.

¢) De acuerdo a las garantias que aseguran su recuperacidn.

Crédito sin Garantia Real. Es aquél que nace de los atri
butos de la reputacidn, solvencia de un sujeto que esta-—
blece las exigencilas del acreedor para confiarle el usu--
fructo de bienes o riquezas, durante un plazo predetermi-
nado a fin de recuperarlas, inclusive con un premioc o —---

interés.

Cr&dito con Garantia Real. Es aquél que se otorga con —-—
base en los bienes que el acreditado afecta en garantia.

d) Por el plazo a que se concerta.

Crédito a Corto Plazo. Depende de la operacidn en clerta
forma del lugar y de la &poca en los que se otorgue el --—
craédito, asi como a la cuantfa y finalidad del mismo.

En el medio bancario se ha venido trabajando con aquellas
operaciones que no excedan de un afioc.

Crédito a Largo Plazo. Generalmente requiere, por su ——-—
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cuancia, mds tiempo para su liquidacidn, no obstante, que
las diversas modalidades que existen, dan la impresidn de

que &ste no es un factor decisivo.

Generalmente es a wis de un afio.

a) EL CREDITO BANCARIO

Si bien hasta el momento, hemos expuesto lo que es el crédito en —
su compendio general, creemos necesario empezar a destacar lo que es el
Crédito Bancario, ya que en adelante nos enfocaremos al mismo, como mate

ria de estudio para el desarrollo de &sta tesis.

El crédito bancario es una de las formas mids generalizadas del cr@&
dito mismo, y que precisamente se le conoce con esa denominacidn por ser

una de las actividades fund les de los b » ahora conocidos en -

México como "Sociedades Nacionales de Cré&dito".

El crédito bancario puede considerarse como uno de los ejemplos --—
mds notorios de la evolucidn econdmica de los pueblos. EL desarrolle ---—
econdmico de cualquier pais es paralelo al de su sistema de crédito ims—
titucional, independientemente de que se maneje bajo control del Estado,
o por la iniciativa privada.

En nuestro pais, el cré&dito bancario siempre ha sido cbjeto de —-—
preocupacidn por parte de las gutoridades hacendarias, pues desde que --
surgieron los primeros bancos cuyo funcionamiento afectaba el desarrolle
econdmico, se promulgaron leyes para reglamentar sus operaciones. Dichas
leyes, bajo diversas dimensiones se han conocido en forma genérica como
"Leyes Bancarias". Tambi&n existen otras leyes reglamentarias en una u -
otra forma en el cr&dito bancario, y que son la Ley de Tftulos y Opera-—
ciones de Crédito, Ley Orginica del Banco de México y las Leyes Orgdni--
cas de los Bancos Nacionales. !

. b) DEFINICION DEL CREDITO BANCARIO

"Es una operacidn por medio de la cual una institucidn bancaria ——
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presta cilerta cantidad de dinero a uma persona por la garantia o
confianza en la posibilidad, voluntad y solvencia de que cumpla -
en un plazo determinade con el reembolso total de la deuda con—--—
trafda‘'mids sus accesorlos, previo estudioc hecho por el acreditan
te respecto a la seguridad, liquidez y convenliencia que represen—
ta o que ofrece al deudor".

Manual del Funcionaric Bancario

Jorge Saldafia Alvarez.

Es importante no perder de vista que en el cré@dito bancario, la --
institucidn crediticia cumple una funcidn doble, por un lado, el banco -
es deudor para con sus depositantes (operaciones pasivas), y por el otro

es acreedor para con sus clientes {operaciones activas).

¢) FUNCION DEL CREDITO BANCARIO

Fundamentalmente puede decirse que las funciones del crédito ban--
cario son las siguientes:

a) Poner a la disposicidn de las personas fisicas o morales
dedicadas a actividades de produccidn, discribucidn y con
sumo, los capitales recibidos en depdsito de terceras per
sonas, requiriendo que &stos capitales encuentren un em——

pleo productivo.

b) Generar un beneficio, tanto para el acreditado permitién-—
dole proyectar el crecimiento de sus negocios con mayor —
rapidez, como para el banco por las utilidades que obtie-

ne y a la economia en general, propiciando su desarrolle.

La Ley Reglamentaria del Servicio Piiblico de Banca y Crédito en su
Articulo 3o. del Capitulo I nos dice:

"' La prestacidn del servicio piiblico de banca y crédito, asi como

la operacién y funcionamiento de las instituciones de crédito se
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realizardin con apego a las sanas prdcticas y-usos bancarios con
sujecidn a los objetivos y prioridades del Plan Nacional de De--
sarrollo en especial del Programa Nacional de Financiamiento del
Desarrollo, en todo momento se buscard alcanzar los objetivos ~—

especificos de cada tipo de instituciones'.

Para lograr los objetivos de la banca, la Ley de Titulos y Opera-—-—
ciones de Cré&dite, estipula y regula a los créditos segiin su destino —-—
especifico u objeto para lc que es concedido.

.
Los créditos que por financiamiento pueden otorgar las institucio-
nes de crédito son:

a) Descuentos

b) Préstamos Quirografaries y con Colateral

c) Préstamos Prendarios

d) Créditos Simples y Créditos en Cuenta Corriente
e) Préstamo Hipotecario Industrial

£) Préstamos de Habilitacidn o AvIio

g) Préstamos Refaccionarios

h) Redescuento

1) Créditos Comerciales

A continuacidn se dard una explicacién de todos y cada uno de los
créditos para financiamiento, mencionando la consistencia de los mismos.

a) Descuento. Es una operacidn activa de cré&dito que consiste en
adquirir en propiedad TItulos de Crédito (letra de cambio, pa-
garés), de cuyo valor nominal se descuenta una suma equivalen—
te a los intereses que devengarian entre la fecha en que se ——
reciben y la de su vencimiento.

1l

b) Préstamos Quirografarios y con Colateral. Tiene como caracte—
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ristica principal, el ser Préstamos Directos, en el cual su —-—
otorgamiento y recuperacidén atiende a la personalidad del deu-
dor, se garantiza con una firma en el momento.

Con Colateral. Son aquellos préstamos en el cual se requiere
que el deudor deje una garantia colateral de documentos, es ==
decir, Tftulos de Crédito, lo cual viene a marcar la diferen—-

cia entre &ste tipo de préstamos y el quirografario.

Préstamos Prendarios. Es una operacidn por medio de la cual -
se documenta er un Pagaré, existicndo un respaldo en la opera-
¢idn, una prenda real (no inmueble) en la cual se describe en
un Certificado de Depdsito o Bono de Prenda, misma que es emi-
tida por un Almacén General de Depdsito y por facturas diver—-

sas.

Créditos Simples y Cré&ditos en Cuenta Corriente. Los créditos
simples son aquellos que se abren por un Contrato de Apertura
de Crédito, en el cuval se fija una cantidad de dinero, la cual
el Acraeditado podrd hacer dispesiciones hasta agotarla, dentro
de un plazo estipulado en el contrate.

-Los Cré&ditos en Cuenta Corriente. Son aquellos que se respal-

dan por medio de un Contrato de Apertura de Cré&dito, en el —-—-—
cual el Acreditado podrd hacer disposiclones de financiamiento
estableciéndose en realidad una Cuenta Corriente en la que ---
existen remesas reciprocas de ambas partes, pudiendo disponer
del saldo dentro de la vigencia del contratoe.

En ambos casos puede pactarse que en dichos créditos sean res-

paldados con garantia personal, real y con garantia legal.

Préstamo Hipotecario Induserial. Es un financiamiento que se
otorga a empresas para la consolidacidn de pasivos para resol-
ver problemas de cardeter financiero y que ofrecen como garan~
tia la Unidad Industrial.
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Créditos de Habilitacidn o Avio. Es una operacidn a medianc -
plazo, y cuyo destine es para la adquisicisn de materias pri--
mas y materiales, para el pago de jornales, salarios y gastos
directos de explotacién indispensables para los fines de la —--

empresa.

Su garantia, serin las propias materias primas y materiales —-
adquivridos y con los frutos o productos que se obtengan del --

crédito.

Se realiza mediante un contrato de Escritura Pdblica.

Pré&stamos Refaccionarios. Es un crédite con destino a la ad--
quisicidn de aperos, instrumentos Gtiles de labranza, abonos,-
ganados, animales de crfa; en la realizacidn de plantaciones o
cultivos ciclicos o permanentes, en la apertura de tierras pa-
ra el cultivo; en la compra de maquinaria y en la construccidn
de obras necesarias para el fomento de las empresas acredita-—-—
das, también se destina a cubrir las respomsabilidades fisca~--
les.

Se efectia mediante un Contrato de Escritura Piblica ante Nota
rio y quedan garantizados con los bilenes adquirides, fincas, -
construcciones y con los frutos y productos futuros y ya obte~

nidos de la empresa.

Redescuento. Es una operacifn que consiste en el endoso de --
documentos que hace una Institucidn Acreditante, que original-
mente recibid de sus Acreditados, a otra Institucidn mediante

la operacién de Descuentos de Documentos.

Créditos Comerciales. Reciben como denominacidn "Apertura de
Créditos Comerciales' y consiste en que la Institucién Acredi-
tante efectlie pagos por cuenta de terceros, pueden ser pagade-
ros en el interior del pafs o en el extranjero, por concepto -

de compra de maquinaria o materias primas.
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La reciprocidad bani:nria se toma atendiendo razones de liquidez ==
del acreditado, asi como de conveniencia para el banco, debe existir una
reciprocidad en saldos promedios en cuenta de cheques, no menor del 20%
del promedio de crédito utilizado.

Para computar estas proporciones deben tomarse en consideracidn --

los promedios de las cuentas del grupo, tanto en depdsito come en crédi-
to.

Cualquier modificacidn a las proporciones seflaladas, deberdn ser -

autorizadas por los Funcionarios facultades o los organismos colegiados.

3. REQUISITOS PARA SU OTORGAMIENTO

El primer requisito para otorgar un crédito bancario, corresponde
a todo ser sujeto de crédito, son sujetos de crédito todas aquellas per-
sonas ya sean fisicas o morales susceptibles de apoyo.

Existen dos criterios bdsicos para clasificar o agrupar a los suje
tos de créditos:

a) Criterio Sectorial. Se fundamenta en la estructura que guarda
la Administracidn Piblica Federal, siendo:
1. Gobierno Federal, Secretarfas y Departamentos de Estado.
2. Organismos Descentralizados.
3. Empresas de Participacidn Estatal Mayoristas.
4. Empresas de Participacidn Estatal Minoritarios.
5. Fondo de Fomento y Fideicomiso.
6. Gobiernos Estatales, Municiplos y sus Dependencias.

7. Empresas Privadas.

b) Criterio Financiero-Econdmico. Este criterio se basa en las -
tasas de intereses, comisiones, formas de amortizacidn aplica-

bles a los cr&ditos que otorgan las Instituciones de Crédito y
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la actividad y plaza de la acreditada.
Generales.
Para créditos otorgados en apoyo del Sistema Alimentarioc y

el Programa de Productos Bisicos.

Para créditos ororgados a la actividad turistica.

Todo sujeto de crédito que requiera un {inanciamiento, deberd ha=-

cerlo mediante una solicitud escrita, misma que deberd cubrir las si---—-—

guientes fases:

a)

bY

Su

Presentacidn. Consiste en la presentacidn del formato de -

solicitud, que para tal efecto tiencn las Instituciones de Cré

dito, la cual deberd contener la informacidn necesaria para ——

llevar a cabo el anilisis de la solicirud de crédito.

La

estructura de la solicitud de crédito es la siguicnte:

Datos Generales.

Destino del Cré&dito.

Referencias e informes de créditos anterjiores.
Informacifn financiera.

Comercializacidn.

Produccidn.

Evaluacidn Preliminar. En ésta fase se tiecne como finalidad -

estudiar los siguleuntes aspectos:

1
2

Las limitaciones que permitan proseguir el anilisis.

Precisar aquellos puntos en los que se requiera una inves

tigacisn mds profunda.

Las condiciones de mayor importancia a considerar en los -
proyectos de crédito.
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Determinar la fuente de recursos a utilizar, alin con la -—

salvedad de efectuar cambilos posteriores.

¢) Evaluacidn detallada. Esta etapa es la mis importante del ———

proceso y consiste en efectuar un andlisis exhaustivo de los -

diversos puntos de la solicitud y de la empresa misma, ya que

mediante dicho andlisis se determina:

1.

La capacidad de pago del solicitante en base a la genera—-

cidn de recursos.

Que 1la solicitud se apegue a las normas bancarias estable-
cidas y aquellas que las instituciones en forma particular

establezcan.

El tipo de condiciones y culdados que se deben establecer,
como consecuencia del propio andlisis.

*El andlisis exhaustivo que se practica en &sta etapa, abarca —

los siguientes puntos:

a)
b)
c)

qd)
e)
£)

&)

Generalidades.
Destino del Crédito.

Informacidn crediticia y referencia, tanto de la empresa -
como todos y cada uno de los socios y funcionarios de la -
misma.

Finanzas.
Aspectos socicecondmicos.
Comercializacidn.’

Produccidn

d) Conclusiones. Esta etapa tiene come finalidad precisar las —-

condiciones y recomendaciones del drea de andlisis, a los Cuer

pos de Decisidn, las cuales no son otra cosa, sino el resumen



y resultado del andlisis efectuado.

e) Determinacidn de Condiciones y Cavacteristicas. Esta etapj

tener el crédito, asi como sus caracterfsticas. Lo cual origi-
na la elaboracidn de un proyccto de acuerdo al que tendrd
estructura la siguiente:

1. Precisidn del acreditado.

2., Detalle de la actividad a apoyar y su ubicacidn.
3. Tipo e importe del crédito a otorgar.

4. Precisidn del destino del crédito.

5. Plazo de financiamiento.

6. Forma de pago y amortizacidn.

7. Vvigencia.

8. Forma de su disposicidn.

9. Especificacidn de condiciones, previeos a la formalizgcidn
y disposicidn.

10. Especificacidn de las tasas de inter@s y sus modalildjdes
11. Detalle de garantia.
12, Precisidn de la comisidn de apertura y compronisos.

13. Especificacidn de condiciones a observar durante su
cia.

14, Reciprocidad de fondos.

15. Recomendaciones, en su caso.

Otro requisito que debe cubrir un solicitante para Créditos| Banca-

rios, es el de ser "capaz" legalmente.

Desde el punto de vista juridico, la 'capacidad" es la facultad --
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que se tiene para responder por actos propios que tengan de alguna mane-
ra “alcance juridico”.

Para cubrir &ste requisito, el solicitante deberd presentar la si-
gulente documentacidn:

*a)

*b)

Personas Fisicas.

1.

2.

3.

Identificacidn
a) 'Aspr:cl:os de fndole general.

b) Solvencia moral y econdmica.

. Estados Financieros.

Se obseyvard si tiene bienes inmuebles y si en su verifieca
cidn en el Registro PGblico de la Propiedad y ademds si ——
dichos inmuebles no tienen gravamen alguno.

En el caso de estar casado, se observard lo siguilente:

a) S1 la unidn es por separacién de bienes, sdlo presenta-
Td el Acta de Matrimonio.

b) En caso de haber sido unido bajo el régimen de sociedad
conyugal, ademiis de presentar el Acta de Matrimonio, de
berd entregar por escrito , el consentimiento del con—-
yuge ¥y la autorizacidn jurfdica correspondiente para -
garantizar sus obligaciones.

Persona Moral.

1

N

* MANUAL DEL

Banco

B C

Presentacidn de las Escrituras Conmstitutivas, ya que son el
testimonio fehaciente de su existencia y legalidad.

Mediante las escrituras se comprucba:
a) MNacimiento de la sociedad.

b) Su existencia y los estatutos que la rigen.

SISTEMA DE CAPACITACION DE CREDITO DEL BANCO.
H, S. N. C.
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c) Con la inscripcidn en el Registro Piiblico de la Propig
dad y del Comercio, y surtieron efecto ante terceros -

hasta que haya sido protocolizado ante Notario Plblico.

d) Con las escrituras se analiza los aumentos o reformas
que han sucedido.

3. Toda sociedad administrada por uno o varios representantes
que habrdn sido designados por el drgano competente (Asam-
blea de Accionistas, Consejo de Administracidn), sefialando
sus facultades legales y actos, Estos nombramientos y otor
gamientos son protocolizados ante Notario Pdblico e ing---
crito“en el Registro Pdblico de la Propiedad y de Comercio.

4. Estados Financleros de los dltimos tres afios, dictaminados

por un despacho de Contadores (genmeralmente).
5. Estados Financileros Proforma.

6. Carta de solicitud de cré&dito en el cual debe de contener
los datos suficientes para la plena identificacidn del fi-
nanciamiento solicitado asl como los términos en que se ——
solicita.

El siguilente requisito a tratar es el otorgamiento de un Crédito -

VBancario, consiste en la fomalizacién de la operacién.

Toda operacidn crediticia se formaliza, mediante la suscripeidn o
endoso de Letras de Cambio y Pagarés, o bien, mediante la celebracidén de
un Contrato, dependiendc del tipo de operacidn que se efectde, en base a

lo siguiente:

a) En los casos de cr@dito por D to y Red to. Su for-

malizacidn se efectidia mediante el endoso a favor del Acreditan
te de Letras de Camblo y Pagarés, asi como del endoso en su =-—

caso que el Acreditante haga a otras instituciones de aquellos



b)

c)
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documentos que recibid a sus Acreditados.

Tratdndose de Préstamos Quirografarios, Con Colateral y Pren—-
darios. La formalizacidn se hace mediante la suscripcidn de -
Pagarés a favor del Acreditante, y en su caso, con la entrega

de documentos en celateral, Certificados de Depdsitos y Bonos
de Prenda.

Por lo que respecta a los Créditos Simples, en Cuenta Corrien-
te, Habilitacidn o Avio, Créditos Refaccionarios, Cré&ditos Co-
merciales y Crédito Hipotecario Industrial. Su formalizacidn
se realizar3d mediante la celebracidn de Contratos de Crédito —

¥y la suscripcidn de Pagards que documentan la operacidn.

Otro de los requisitos para el otorgamiento de créditos es el pla-
zo, ya que depende en gran medida, del uso especifico que se dard al cré

dito, por lo cual, existec una variedad de créditos que cumplen con des--—

tinos especificos, y estos acordes al plazo que se otorgan.

a)

b)

c)

Corto Plazo (de 30 hasta 180 dias).
1. Descuento
2, Quirografario y con Colateral

3. Prendario

Mediano Plazo (de 180 hasta 360 dias).
1. Créditos Simples y en Cuenta Corriente
2. Unidades Industriales

3. Créditos Comerciales

Largo Plazo (de 360 hasta 5,400 dias).
1. Habilitacidn o Avio

2., Refaccionario
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La Ley Bancaria menciona que los bancos podrin efectuar descuentos

otorgar préstamos ¥y créditos de cualquier clase reembolsables a un plazo

determinado, renovables una o md3s veces a. partir de la fecha de su otor-

gamiento.

No obstante la forma de pago, cabe aclarar que tratindose de inte-

reses y comisiones, en cilerta forma su cobro depende de las relaciones -

que existan entre Banco y Cliente, en un momento dado, asl como la situa

cidn econdmica del pais prevaleciente y las disposiciones en materia de

intereses que determine el Banco Central.

a)

b)

c)

d)

e)

Descuento, Las instituciones de crédito que realizan éstas ==
operaciones, cobran intereses por anticipado, independientemen
te de la comisidn correspondiente y el capital se paga a su —-

vencimiento.

Pré&stamos Quirografarios y con Colateral., En ambos créditos -
el inter@s se paga por anticipado y el capital se amortiza por
mensualidades o al vencimiento.

Pré&stamos Prendarios. En &ste tipo de créditos los intereses
se pagan por anticipado, y el capital se paga trimestralmente

de acuerdo a una tabla de amortizacidn.

Crédito Simple. La forma de pago es a travds de un calendario
de amortizaciones establecidas, sin que el pago final exceda -
la fecha de vencimiento del contrato.

Cuenta Corriente. Pueden hacerse amortizaciones parciales me-
diante cheque o efectivo, segiin sea la solvencia del Acredita-
do, y el saldo insoluto deberd liquidarse a mis tardar al ven~
cimiento del contrato.

Préstamo Hipotecario Industrial. Este tipo de financiamiento
gencralmente es a mediano y largo plazo, por lo que sc¢ esta—-——
blece una tabla de amortizacidén previamente convenida, pudien—

do ser los pagos en forma mensual, trimestral o semestral, tan



£)

8)

h)

1)
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to de capital e intereses, en algunos casos puede existir un -
periodo de gracia, entendiéndose como tal, a que en un determi

nado lapse, sdlo se pagardn intereses sin abonar al capital.

Pré@stamos de Habilitacidn o Avio. En é&ste tipo de créditos —-—
los intereses se pagan sobre saldos insolutos, y el capital se
cobra de acuerdo a un calendario de amortizacidn previamente -

convenido, pudiendo existir un periedo de gracia.

Préstamos Refaccionarios. Los intereses deben calcularse so--
bre saldos insolutos de capital que rnﬁulten en funcidn de las
amortizaciones aplicables y existe la posibilidad de manejar -
un periodo de gracila en el cual se liquidan los intereses sin

amortizar abonos al capital.

Redescuento. En &ste tipo de crédito los intereses y capital
se pagan al vencimiento, sin que el pago exceda de la fecha de

vencimiento del contrato.

Crédito Comercilal. Las instituciones de crédito que partici--
pan en €ste tipo de préstamos con una Institucidn Nacional y -

una Extranjeraj realizando la primera lo siguiente:

Cobra una comisidn de apertura de crédito, y asi mismo, exige
un depSsito en garantia del cumplimiento de 15 operacidn, ade-
mis, cobra al importador las sumas que se hayan pagado por su
cuenta, o bien, podrd establecer el otorgamiento de un crédite
a determinado plazo, mediante el cobro de los intereses correg

pondientes.

Y la segunda realiza, el cobro de una comisidn por la confir--
macifn de la liquidacidn del crédito, y otra que aplica de -—-—

acuerdo con los pagos que se hacen.
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4. LOS FIDEICOMISOS
a) Generalidades.

Para iniciar éstas breves notas, no podemos desconocer ¢l origen =~
extranjero del Fideicomiso, lo que hace que su comprensidn y estudio se

haya dificultado en nuestro pais durante los tiempos pasados.

Desde que se tuvo conocimiento de la operacidn de fideicomise en -
nuestro medio socio-econdmico, mucho se ha especulado sobre lo que desde

un punto de vista pragmitico debe corresponder a su verdadera esencia.

La palabra fideicomiso se deriva del Derecho Romano, que proviene

del Latin “Fideicomissus", vocablo que estd formado por los términos —--—-

"fides" que quiere decir fe y "comissus" que indica comisidn o encargo.

Mucho se ha discutido en México sobre cl concepto y la naturaleza
del fideicomiso, hay quienes lo consideran c¢omo un contrato y otros como

un negocio jurfdico; tomando lo antes expuesto.

Por lo tanto para definir la operacidn de fideicomiso, se ha esti
mado conveniente remitirnos al Capitulo V, Titulo II de la Ley de Titu--

los y Operaciones de Cré&dito, en cuyo artIculo 346, que a la letra dice:

" En virtud del fideicomiso, el fideicomitente destina ciertos bige
nes a un fin licito determinado, encomendands la realizacién de

ase fin a una institucidn fiduciaria".

b) Elementos que constituyen el fideicomiso.
Los elementos fundamentales que intervienen en la constitucidn de
un fideicomiso son los siguientes:

Fideicomitente
Fiduciario
Fideicomisario

Para una mejor comprensién de los elementos del fidelcomiso, se —-—



detalla cada uno de ellos por separado.

Fideicomitente. Es la persona que dentro del contrato de fideico-
misb, destina o afecta ciertos hienes a un fin licito o determina-
do, que transfiere a una Institucidn Fiduciaria el cumplimiento -~

del fiduciario.

Fiduciario. Es una institucidn de cr&dito, que cuenta con autori-
zacidn especifica para llevar a cabo operaciones de fidelcomiso, y

que es a quien se encomienda la realizacidn.

Fideicomisario. Es la persona que recibe los productos o benefi--
cios que resulta el objeto del fideicomiso.

Existen para la constitucién de fideicomisario, limitaciones de —-

caricter legal, las cuales entre otras, son las sigulentes:

1. Se deben referir a bienes o derechos localizables en el comer-
cio y susceptibles de enajenacién por su titular.

2. Que los bienes encomendados al fiduciarie, para su ejecucidn,-

sean liIcitos.

Cabe mencionar, que todo fideicomiso que se constituye en favor —-
del fiduciario (Banco), carece de legalidad por lo cual es declarada ---
nulo.

Ahora bien, sélo pueden ser fideicomitentes las personas fisicas o
jurX¥dicas que tengan la capacidad necesaria para hacer la afectacidn de
los bilenes que el fideicomiso implica, y las autoridades judiciales o -~
administrativas competentes, cuando se trate de bienes cuya guarda, con-
servacién, liquidacién, reporto o enajenacidn, corresponda a dichas auto~
ridades o a las personas que éstas designen.

Por otre lado, s81o pueden ser fideicomisarios las personas figi--
cas o juridicas que tengan la capacidad necesaria para recibir el prove-
cho del fideicomiso.



El fideicomise cuyo objeto recalga en bienes inmuebles, deberd
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inscribirse en el Registro Piblico de la Propiedad, lugar donde se en~—-

cuentren los bienes, surtird efectos contra terceros, desde la fecha de

su inscripcidn en el registro.

Cuando el fideicomiso es constituido por fraude a terceros, puede

en todo tiempo ser atacado de nulidad por parte de los interesados.

El fideicomiso se extingue por varfas razones, entre las cuales se

mencionan las siguientes:

1.
2.

3.

Por la realizacidn del fin para el que fué constituido.

Por hacerse imposible.

Por hacerse imposible el cumplimiento de la condicidn suspen--
siva de que dependa, o no haberse verificado dentro del t&rmi-
no sefialado al constituirse el fideicomiso, o en su defecto —-
dentro del plazo de 20 afios siguientes a su constitucidn.

Por haberse dado cumplimiento a la condicidn resolutoria a que
haya quedado sujeto.

Por convenio expreso entre fideicomitente y fiduciario.

Por revocacidn hecha por el fideicomitente, cuando éste se —--

haya reservado expresamente ese derecho, al constituir el fi—-

deicomiso.

Por renuncila del fiduciario en forma justificada a su encargo

de realizacidn del fideicomiso.

Quedan prohibidos toda clase de fideicomisos que sean constituidos

en secreto, y de los cuales se pueden citar entre otros, los sigulentes:

a)

Aquellos en los cuales el beneficio se concede a diversas per-
sonas sucesivamente, las cuales se deberdn sustituir a la muer
te del antesesor, salvo que est&n vivas a la muerte del fidei~

comitente.
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b) Fideicomisos con duracidn mayor a 30 afnos y en los cuales se -

designe como beneficiario a una persona juridica que no sea —-

del orden piiblico o institucidn, de beneficencia cultural o -
artistica sin fines de lucro.

Después de haber destacado en forma genérica tanto el concepto co-
mo integracidén y constitucidn de los fideicomisos, trataremos de exponer
en forma, las clases de fideicomisos que exristen actualmente en nuestro

pals y su importancia en el desarrollo industrial y econémico.

c) Tipos de Fideicomisos.

En atencidn a su objeto de estudio en nuestro medio, se practican

los siguientes tipos de fidelcomisos:

a) Privados
b) Pidblicos

c} Mixtos

Aunque todos se consideran de importancia para la economia naclo--
nal, las que mds sobresalen son las de cardcter piblico, ya que el esta=-
do a través de ellos, canaliza los medios para dar fomento y promocidn a

'las dreas bisicas que se consideran necesarias y/o prioritarias, para el

desarrollo econdmico del pais.

El sistema de fideicomisos de fomento se llcva a cabo a través de
Instituciones Nacionales de Crédito (consideradas antes y después de la
Nacionalizacién de la Banca), y la mayoria de ellas operan a nivel nacio
nal, principalmente destacando los planes y programas de asistencia téc-
nica, disefiados cada vez mejox, para auxiliar al empresario en la solu——

cidn de los problemas que enfrenta.

La importancia de hacer atractivo para la Banca su intermediacién
financiera en dichos fideicomisos, ha sido determinante en la creacidn -
de cuerpos té&cnicos bancarios especializados en &stas operaciones, por -

lo que se han designado para el fomento especifico que el Gobierno Fede-



a1
ral autorice a las Instituciones de Cré&dito.

Las instituciones de crédito apoyan a los fideicomisos destinados

a) Apoyar al sector agropecuario.
b) E1l apoyo a obras pfiblicas y sociales.

c) Apoyar al sector industrial.

Por ser uno de los temas a tratar en ésta tesis, a continuacidn --
presentamos un esquema general de los fideicomisqs mds importantes de —-—
los diferentes sectores del pals, destacando sus caracteristicas princi-

pales sin que &sto signifique que los demds carezcan de importancia.

I. Fondo de Garantia y Fomente a. la Industria Mediana y Pequefia
(FOGAIN)

a) Antecedentes.

El Fondo de Garantia y fomento a la Industria Mediana y Pequefia —=-
(Fogain), administrado por Nacional Financiera, fue constitufdo por el -
Gobierno Federal el 28 de diciembre de 1953, con la finalidad de otorgar

apoyo financiero a los pequefios y medianos industriales.

b)  Objetivos.

De acuerdo con sus reglas de operacidn, el fondo tiene como prin--
cipal objetivo, proporcionar financiamiento en condiciones preferencia—-
les a la Micro, Pequefias y Medianas Industrias, en virtud del importante
papel que su actividad productiva representa en la economia nacional. Me
diante créditos concedidos a2 través de la Banca y las Uniones de Crédi-
to del pafis.
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c) Reglas de Operacidn.

El Fogain podrd atender a las personas fIsicas o morales y/o Socig
dades Cooperativas que se dediquen a actividades industriales de trans--
formacidn y que se encuentren clasificadas como Micro, Pequefias y Media-
nas Industrias, de acuerdo con lo establecido con el fondo, el cual in--
crementd el monto miximo de las ventas netas anuales en los estratos —--

micro y pequefia industria en la forma siguiente:

1. Microindustrias. Son aquellas empresas que ocupan hasta 15 --
personas y el valor de sus ventas netas sea hasta $80.0 ---
millones al afio, en su ilcimo ejercicio fiscal.

2. Industrias Pequefias. Son aquellas empresas que ocupen hasta -
100 personas y que el valor de sus ventas netas no exceda la -
cantidad de $1,000.0 millones al afio, en su Gltimo ejercicio -
fiscal.

3. Industrias Medianas. Son aquellas empresas que ocupan 250 p'eg_
sonas y cuyo valor de ventas netas no exceda de $2,000.0 millo
nes al afio, en su ejercicio fiscal.

Dentro de €ste estrato, las cmpresas serdn Gnicamente aquellas que
estén constitufdas en alguna forma de socledad.

Dentro de las Industrias Medianas, tendridn preferencia para el ---
otorgamiento de los apoyos crediticios, las que se identifiquen como ~-—
prioritarias.

En caso de que la empresa solicitante no realice una actividad eco
némica prioritaria o que el niimero de empleados sea superior a 250, po—-
drd solicitar al Fondo o a la Secretarfa de Comercio y Fomento Indus—~-—
trial, un dictamen sobre su elegibilidad.

El Fogain también podrd atender a empresas industriales que reali-
cen operaciones de cowpra-venta, o se dediquen a actividades agropecua--

rias, slempre que los ingresos que obtengan de la actividad industrial -
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de transformacidn hayan representado cuando menos, el 60% del total du-—-—

rante su Ultimo ejercicio de operaciones.

En caso de que una empresa comercial incorpore a sus operaciones -

las de transformacidn, y los ingresos no alcancen el porcentaje antes —-

indicado, podridn solicitar, en forma previa al trimite de descuento, su
elegibilidad.

d) Tipos de Crédito.

Cr&dito de Habilitacidn o Avio. Es aquil que deberd propiciar la
mayor utilizaeidn de la capacidad instalada, cuyo destino serd la
compra de materias primas y materiales propios del giro a que se -
dedican, al pago de salarios y gastos directos de fabricacidn in--

dispensables para el buen funcionamiento de la empresa.

Crédito Refaccionario para la Adquisicidm de Maquinaria y Equipo.

Estos créditos deberin ser destinados a la adquisicién de maquina-
ria y equipo de cardcter productive de la empresa, asi como cubrir
los gastos de instalacidén de maquinaria y equipo, objeto del finan

ciamiento.

Crédito Refaccionario para Instalaciomes Fisicas. Estos créditos
son destinados solamente a la adquisicidn o construccidn de naves
industriales y sus servicios generales, incluyendo 1as4oficinas, -
slempre que estén ubicados en el mismo predio, asi como los ser—--
vicios vinculados con estos. Asimismo deberd excluirse el costo —-

de la superficie del terreno.

Crédito Hipotecario Industrial. Este financiamiento deberd desti-
narse a la consolidacidn de pasivos, derivados de las operaciones

normales y productivas de la empresa.
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1. MICROINDUSTRIAS

. A Y
TIPO DE CREDITO IMPOKTE PRRTICIPACICH PLAZO MAXINO|PERIODO DE
BARINO FOGAIH INSTITUCION |AMORTIZACION| GRACIA
HABILITACION O AVIO 20 901 10t (1) | 24 meses 6 moses
REFACCIONARIO
Maquinarta y «
Equipo. a5t 1008 - - 2 afios 12 meses
INSTALACIONES FISICAS
Dentro de Parques
Industriales reco- 25° 1008 -t 12 ailos 3 afios (3)
nocides por Secofi
INSTALACIONES F1SICAS
Fuera de Parques -
Industriales. 25 a0 == @ | 5 afies 1 afio (4)
HIPOTECARIO INDUSTRIAL 151 85y 1% (1) | 7 afios 18 meses

(1) La tasa de interds aplicable serd la que utilice la Institucldn intermediaria.

(2) El 20% restante deberd ser aportado por recursos del solicitante.

{3) Si 1a nave se localiza on las Zonas I, 11 o en Parques Industriales reconocidos -~
por Secofi.

{4) Si la nave se localiza en Zona I11-B o restc del pals.
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2. PEQUENA INDUSTRIA
ZONAS T, 11,- %urms TIL-A, -
A - E
INPORTE - 9 p"FQUE D::II‘ EA!SF =T
MAXINMO DE 08 -
CREDITO - T 1
TIPG DE CREDITO INCLUYEN-~ PARTICIPACION ) (4)
DO PARTI-
cipacion
DE INSTI- FOGAItl INET. PLAZO MAXIFO PLAZO MAXINO
TUCION. AMORT. GRACIA | AMORT. GRACIA
HABILITACICH O AVIO 1e0°? 36 meses 6 24 rmeses 6
Créditos hasta €0' 85% 153 (1)
" " 100* 82% 18% {1} .
" - 140° 79% 21% {1
" " 160 75% 25% (1)
REFACCIONARIO
Maquinaria y ==
Equipo. 180’ 90% 10% {1) 1o 18 7 1
afios mesies | afios afio
1NSTALACICGNES FISICAS
Dentro de Parques -
Industriales recong 160! 100% -t 12 a 5 1
cidos por Secofl. afios afios afio
INSTALACIONES FISICAS
Fucra de Parqués -
Industriales. 160* 80% =1-(2) 1z 3 5 1
afios afos aiio
HIPOTECARIO INDUSTRIAL, 180° 65% 35% (1) 7 18 5 1
afios meses hifios ailo

(1)
2)
[EH)

[£3}

La tasa de interés aplit
El 20% restante deberd

51 la nave se localiza
por Secofi.

S1 la nave se localiza

cable serd 1a que utilice la Imstitucidn intermediaria.
ser aportado con recursos del solicitante.
en 1as Zonas I, 1I o en Parques Industriales reconocidos

en Zona 111-B o resto del pals.




3. MEDIANA INDUSTRIA
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ZONAS I, IL,- |ZOMAS I1I-A,=
LEPORTE = 0 £l PARQUES | II1-B Y RESTO
. X140 DE INDUSTRIALES ) DEL PAIS.
CREDITO - S RECONOCIDUS
TIPO DE CREDITO INCLUYEN- PARTICIPACION POR SECOFI
DO_PARTI- 3) (a3
CIFACICH
DE 1NST1-
s ; LAZO MAXINO | PLAZO MAXIMO
TUCIOK. FOGAIN  TNSTITUCION 7iiGRr. GRACIA | RHORT. GRACIA
HABILITACION O AVIO 300* - -t 3 6 ) 2 3
afios meses | afios meses
Créditos hasta 60’ 851 . 15% (1)
" 100" 81 1B (1)
. . 150 79 213 (1
" " 180° 75 25% (1)
" v 300" 70% 301 (1)
REFACCIONARIQ
Haguinaria y --
Equipo. 300* 85t 1:1 (1) [ 10 18 7 1
afios meses | afios afio
INSTALACIOHES FISICAS
Dentro de Parques - i
Industriales reco-- | 200 1008 - 12 3 5 1
nocidos por Secofi. afios  afios | afios  afios
INSTALACIONES FISICAS
Dentro de Pa.ques -
Industriales. 200° 0% - {12 3 1
. afios afios afios afio
HIPOTECARIO INDUSTRIAL| 250° 508 ses (1) | 7 18 5 1
afios  meses ) afios  afio

{1} La tasa de interds apllcable serd la que utilice la Institucidn intermediaria.
{2) El 20% restante deberd ser aportado con recursos del solicitante.

{3) 51 la nave se localiza en las Zonas I, I1 o en Parques Industrlales reconocidos -

por Sccofl.

(4} Si la nave se localiza en Zoma III-B o resto del pals.



TASAS

D E INTERESES

TAMARO TASAS DE INTERESES MARGEN
PARA ACREDITADO INTERMEDIADION
MICRO-INDUSTRIA 85% *C.P.P. 9%  C.P.P.
PEQUERA 95% C.P.P. 7% C.P.P
MEDIANA PRIOR. c. P, P. 7% C.P.P.
C.P.P, + S 7% C.P.P.

MEDIANA NO PRIOR.

* COSTO PROMEDIO PORCENTUAL.




II.

a)

Fondo Nacional de Estudios y Proyectos (FONEP)

Antecedentes.

El Fundz; Nacional de Estudios y Proyectos {Fonep), es un fideicomi

so de fomente ccondmico, constituido por el Gobierno Federal, a través —
de la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico y administrado por Nacio-

nal Financiera, el cual se constituyd el 2 de junio de 1967, con el pro-

pésito de apoyar té&cnlca y financieramente a los inversionistas y empre~

sas, a través de una adecuada preparacidn y evaluacidn de estudios y pro
yectos de inversidn.

b)

Objetivos.

Conforme a las reglas de operacidn, el Fonep tiene los siguientes

objetivos:

1.

El financiamiento de estudios y proyectos de alta prioridad, -
tanto en el sector pdblico como en el privado, que aceleren y
mejoren su preparacifn para cumplir con los programas econdmi-
co~sociales del pals.

La identificacidn de estudios y proyectos especificos de invexr
si8n con el fin de movilizar recursos financieros tanto pibli-
cos como privados y disponer de una cartera de proyectos a ni-
vel de perfll y prefactibilidad que constituirdn los estudios

de fomento econdmico del fondo.

El otorgamiento de créditos a las personas fisicas o morales —
que actiden en calidad de consultores nacionales, con el fin de
fortalecer la prestacifn de servicios profesionales de consul=~
torfa, de manera que promueva el desarrollo de la tecnologia -
nacional.

Ofrecer en forma permanente cursos, cursillos y seminarios, —-—
orientados a capacitar y adiestrar personal técnico, cuyas fun
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clones se relacionen con la formulacidn, evaluacidn, instala--

cidén y administracidn de proyectos de inversién.

Estudios Financiables.
Especificos.

a) Estudios de prefactibilidad y factibilidad técnica y econd
mica de programas y proyectos especificos, cuya finalidad
sea un proyecto de inversidn.

b) Estudios complementarios incluyendo planos, especificacio-
nes de ingenieria, disefio final, previos a la etapa de ejg
cucidn de proyectos cuya factibilidad técnica y econdmica
haya sido demostrada y que requieran preparacidn adicional
para mejorar su presentacidn y complementar requisitos pa-

ra la gestidn de financiamiento externo o internoc.

¢) Estudios tecnoldgicos que contribuyan a la ¢reacidn, inno-
vacidn y adaptacidn tecnoldgica, tendiente a modificar los
conocimientos existentes para adecuarlos a las condiciones
'1ocn1es, creando nuevos productos o procesos y mejorando —
la capacidad de absorcidn de tecnologia, que incluye diver
sas formas de bilsqueda, evolucién de tecnolegfa, asimila--
¢18n de conocimientos y desagregacidn de paquetes tecnold-
gilcos para la realizacidn de cambios en algunos de sus com

ponentes.

Generales.

Estudios generales de cardcter reglonal, sectorial o subsecto-
rial, incluyendo estudios de cuencas, de recursos naturales y

humanos, investigaciones aerofotogramétricas que tengan por —-—
finalidad la identificacidn de programas y proyectos especifi-
ces, con la cuantificacidn de requerimientos de inversidn en -

una regifn, sector o subsector econdmico.
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Condiciones de Operacidn.
Sujetos de Crédito.

Son sujetos de crédito del fondo las entidades y personas £Isi

cas y morales que a continuacidn se mencionan:

a) Sector Piblico. Las Secretarfas de Estado y Departamentos
Administrativos, los Gobiernos Estatales, Municipios, Orga
nismos Descentralizados, Empresas de Participacidn Estatal
y Fideicomisos del Gobierno Federal e Instituciones Docen-

tes y de Investigaciones.

b) Sector Privado. Organismos e Instituciones del sector pri
vado gremial y empresarial, empresas privadas y particula-
res, asoclaciones y sociedades civiles e instituciones do-

centes y de investigacidm.

Monto.

El monto minimo de los préstamos es de $100,000.00.

Tasas de Interéds.

La tasa de interés de los préstamos es una de las mis bajas en

el mercado financiero.

Plazo de Amortizacidn.

Los plazos de amortizaciones, incluyendo el periodo de gracia,
varfan de 2 a8 afios, y son fijados en cada case de acuerdo --

con las caracteristicas especiales de los estudios y proyectos,

Duracidn del Estudio.
La duracidn de los estudios y proyectos, no deberd ser mayor -
de veinticuatro meses a mencs que por razones especiales, se -

amplie éste plazo.
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Aportes del Interesado.

Una vez autorizado un crédio por el Fonep, el prestatario de--
berd hacer una aportacidn en efectivo, cuyo monto nunca serd -
menor del 10% del costo del estudio.

Garantias.

-Las garantias de los préstamos serdn las que se juzguen adecua

das en cada caso.

Discrecidn.
Todos los estudios y proyectos que financie el fondo, asi como
toda la documentacidn relativa a los mismos, recibida por el -

fondo, serd estrictamente confidencial.

Limitaciones.
El fondo no podrd otorgar préstamos destinados a atender gas—-—
tos generales y de administracidn de los beneficiarios, ni —--

para el pago de impuestos.

Advertencia.
La concesidn de un préstamo por el fonde, no supone compromi-
so alguno para participar en el financiamiento de los proyec——

tos de inversidn resultantes.

Consultores.

Los préstamos concedidos son para el pago exclusivo de los es-
tudios que sean realizados total o parcialmente por empresas -
consultoras individuales nacicnales, regionales y de los pai—-—

ses miembros del Banco Interamericanc de Desarrollo.

Préstamos Recuperables.

Todas las operaciones que se realicen con cargo a éste progra-

ma, se hardn a través de préstamos recuperables.
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13. Asesoria.

El personal t&cnico del Fonep pone a disposicidn del solicitan

te su experiencia para asesorarlo en la tramitacidn de la so--

licitud de préstamo, desde el planteamiento inicial del estu--

dio, hasta su evaluacidn final.

e) Tridmites para la Solicitud de un Crédito.

Una vez que el solicitante del financiamiento ha definido el obje-

tivo y caracteristicas del estudio y del proyecto a realizar, el primer

paso para la tramitacién de un préstamo, ¢l solicitante deberd llenar el

Formulario de Solicitud de Cré&dito al Fonep, el cual ird anexo a una car

ta intencidn, dirigido al fideicomiso, en la cual solicite el financia--

miento y explique el destino que se le dard, la cual deberd ir firmada =

por una persona debidamente autorizada; dicho formulario contiene entre
otros datos, los siguilentes:

1. Datos Generales del Formulario.

a)
b)
e}
d)
e)
£)
8)
h)

Nombre o Razdn Social.

Ubicacidn y teléfono del solicitante.
Tipo de estudio a financiar.
Capacidad a instalar.

Localizacidn del proyecto.

Inversién estimada.

Empleos que generarad.

Fuentes de financiamiento a que se mcudird, etc.

2. Caracteristicas del Estudio y del Proyecto.

a)
b)

Objetivos y caracteristicas del estudio.

Desgcripcidn lo mds amplio posible del estudio, incluyendo
finalidades y las probables caracteristicas técnicas.
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Antecedentes y justificacidn del estudio.

Anexar las investigaciones preliminares o los antecedentes
que hayan servido de base para seleccionar y justificar el
estudio propuesto, indicando si el mismo abarcard todas —-—

las fases del proyecto hasta su implementacidn o s&lo una

- de ellas, sefalando en qué& consiste dicha fase.

En las solicitudes de pré@stamo para financiamiento de estu
dios a partir de la fase t&cnica o de ingenieria bisica y
de detalle, deberiin presentar como antecedentes, el estu~—

dio de mercado o de factibilidad del proyecto.

Gufa para el Trimite de Solicitud de Crédito.

1.

El solicitante presentarid al Fomep Carta intencidén y el --—
formulario para solicitudes de crédito, debidamente requi-
sitado.

En caso de que &sta informacidn sea insuficiente, el Fonep
pedird la informacidn complementaria.

El Fonep brindar3d asistencia técnica al solicitante para —
establecer el alcance general del estudio, con la cual se
pedird la propuesta técnica-ccondmica a las firmas consul-

toras.

Dentro del registro de firmas consultoras del Fonep, se ——
seleccionarin mInimo tres, invitdndolas a presentar una -~
propuesta para la realizacidn del estudio.

Cuandc el solicitante seleccione una firma consultora no -
inscrita en el registro del Fonep, &sta deberd cumplir los

requisitos exigides a las firmas reglstradas.

las firmas consultoras seleccionadas deberén enviar sus —-
propuestas cn original y copila al solicitante y al Fonep.
Una vez que el solicitante haya analizado las propuestas,-

comunicard al Fonep el orden de eligibilidad de las mismas

fundamentado su criterio de evaluacidn.



g)

54

8. En caso de no estar de acuerdo con el solicitante, el Fo--
nep expondrd su criterio, y fundamentardi detalladamente —-

sus razones.
9. Una vez realizada la seleccidn de la firma consultora, el

Director General del Fonep y/o Comité Técnico, considera--

rdn la aprobacién del préstamo.

10. Aprobado el crédito se comunicarid la decisidn por escrito

al solicitante y al consultor.

11. Se procederd a la firma del contrato de apertura de crddi-
to y de prestacidn de servicios prqfesionales. el cual ==

gerd formulado por el Fonep.

12. El Fonep supervisard el estudio en todas sus etapas, hasta
su terminacidn y tramiravi los pagoes a los consultores, «—-
as{ como el cumplimiento de las condiciones contratadas —-—

por ambas partes.

Otro tipo de Apoyo que ofrece el Fonep.

Adicionalmente el Fonep brinda otro tipo de apoyos, a través de ——

los siguientes mecanismos:

1.

Programa de Estudios de Fomento Econdémico.

Contribuir al desarrollo y fortalecimiento de las ramas econd—
micas y reglones geogrdficas sefialadas como prioritarias, me—-—
diante la realizacidn de estudios orientados hacia la identi--
ficacién de proyectos especificos de desarrollo, cuya promo---—
cidn propicie una mayor movilizacién en la asignacidn de los -
recursos disponibles para inversidn de los sectores piiblico, -

privado y social.

Programa de Apoyo Directo a la Consultoria.

Apoyo a las firmas consultoras que tienen contratos para la -

prestacidn de servicios profesionales con el sector piblico, -

apoyando sus necesidades financieras a corto y mediano plazo,~
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con el propdsito de hacer frente a compromisos de liquidez, ==
que les permitan concluir adecuadamente los estudios y proyec—
tos contratados y para programas proplos de desarrollo de re——
cursos humanos y tecnoldgicos, asi como para nQpliar su capaci

dad de operacidn en otras actividades y regiones.

3. Programa de Capacitacidn y Adiestramiento para Proyectos de —-—

Desarrollo.

Fortalecer en forma permanente cursos y seminarios, orientados
a capacitar y adiestrar al personal técnico y administrativo,~
cuyas funciones se relacionan con la planificacidn de proyecws
tos de desarrollo y con la formulacidn, evaluaecidn, instala———

cién y administracidn de proyectos de inversidn.

III. Fondo de Fomento para las Exportacilones de Productos Manufac-—
turados (FOMEX)

1. Antecedentes.

El Fondo de Fomento para las Exportaciones de Productos Manufactu-
rados (Fomex), es un fidelcomiso constituido por el Gobierno Federal en
el afic de 1962, designado & la Secretarfa de Hacienda y Cré&dito Piiblico
como Fideicomitente y al Banco de México como Fiduciario.

A partir de 1983, el régimen juridico de dicho fondo, fue modifi--
cado, quedando como Fideicomitente la Secretarf{a de Programacidn y Presu
.

puesto, y como Fiduciario el Banco Nacional de Comercio Exterier, S.N.C.

2. Objetivos.

El Fondo de Fomento para las Exportaciones de Productos Manufactu-
rados estd constitufdo con la finalidad de coadyuvar a resolver los pro-
blemas financieros a que se enfrentan las empresas mexicanas, para pro—-—
duclr y colocar sus productos-en el extranjero.

Para lograr dicho objetivo, fomenta las exportaciones y sustitu—e-
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cién de importaciones, propiciando con ello la generacidn de fuentes de
trabajo, el incremento del ingreso de la poblacién mexicana y consecuen-
temente el fortalecimiento de la balanza de pagos del pafs.

3. ‘Sujetos de Crédito.

S§8lo podrén temer acceso a &ste Fondo, aquellos financiamientos ——
que se otorguen a las empresas que elaboren productos manufacturados, =-
entendiéndose por tales, productos incluidos en las listas que al efecto
Fomex dé a conocer, as{ como tambi&n, las empresas que presten servicios

que generen un ingreso o ahorro neto de divisas al pafis.

Serdn objeto de financiamiento y garantias los productos elaborados
en Mé&xico, que tengan como mfnimo un 30% de integracidn nacional en el -
caso de apoyc a la exportacidn, y de un 60X en el caso de apoyo a la sug
titucidn de importaciones.

4. Programas de Financiamiento a la Exportacidn.
1. Programa de Financlamiento a la Pre-exportacidn.

a) Objetivo.
Proporcionar al empresario mexicano el apoyo financiero para impul
sar y mejorar lo referente al proceso productivo de productos manufactu-

rados y servicios, cuyo destino sea la exportacién y permitiendo al faw-
bricante lograr mayor competitividad en los mercados internacionales.

Los financiamientos con cargo a estos programas, Se otorgan en mo-
neda nacional. Para operar estos programas existe un Contrato de Apertu—
ra de LInea de Crédito celebrados con el Fomex.

b) Subprogramas.
1. Estudios destinados a mejorar preductos y servicios.

2. Capacitacidn de personal té&cnico y de operarios en México

o en el extranjero.
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3. Estudio y formulacign de proyectos de exportacidn para pre
sentarse a licitaciones intermacionales.

4. Produccidn de articulos manufacturados.

5. Produccidn de articulos manufacturados destinados a la ex-

portacidn por empresas maquiladoras.

6. Existencia de productos manufacturados en el pals o en el

extranjero.
7. Presentacidn de servicios o suministro de tecnologfa.
8. Apoyos a empresas de comercio exterior.

9. Homorarlos de técnicos mexicanos o extranjeros que super—-
visan la produccidn, el control de calidad, cl empaque y —
embalaje de bienes o servicies.

10. Adquisicidn de equipo de transporte automotriz, fabricado
en MExico o con autorizacidn de la Secretaria de Comercio

para su importacidn.

11. Gastos de instalacidn y de operacidn para el establecimien

to de bodegas en M&xico o en el extranjero.

12. Prestacién de servicios de reparacidn, adaptacidn o conver
si8n de barcos de bandera extranjera y mexicana, con el —-
objeto de estimular el transporte de mercancias exporta—-—-
bles.

¢) Tasas de Interés, Diferencial y Formas de Amortizaciénm.

La tasa de interés aplicable a los programss de financiamiento & -
la pre-exportacidn, la fija Fomex por periodos trimegtrales naturales, —

los intereses son pagaderos junto con el capital.

Unicamente en el caso de los programas de Honorarios de Supervie--—
cidn y Adquisicidn de Transporte Automotriz, se aplica el C.P.P. corres—
pondiente al mes inmediato apcerior a la operacidn de descuento, menos —
5 puntos. .
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Diferencial. Se aplica un diferencial de 3 puntos a favor de la -
Institucidn en relacidn a la tasa que se cobra al acreditado.

Forma de Amortizacidn de Capital e Intereses. Serd determinada --
por Fomex para cada caso en particular, pudiendo ser mensual, tri-
westral o anual.

d) Documentacidén Requerida.

Ademds de la

acidn que menciona para cada Subprograma, to-
da solicitud de descuento que se presente a Fomex, deberd ser acompafiada
del formato de Solicitud Fomex y -Certificado de Depdsito de Titulos en -
Administracidn. '

2. Programa de Financiamiento a la Exportacién.

a) Objetivos.

Proporcionar al empresario mexicano el apoyo financiero para ponmer
los en posicidn de competir en el mercado internacicnal, en lo que al ag
pecto financiero de sus operaciones se reflere, y facilitarle la perma--
nencla en dichos mercados.

Los financiamlentos con cargo a estos programas se otorgan en D§--
lares U.S.A.. Para operar los programas, existe un Contrato de Apertura
de Linea de Credito con Fomex.

b) Subprogrnmas:
1. Ventas de productos manufacturados al exterior.
2. Ventas de productos a las empresas maquiladoras.
3. Venta de servicios al exterior.

4. Venta de servicios por reparacidn, adaptacidn y conversidn

de barcos de bandera extranjera y mexicana.

5. Estudios de mercado para colocar productos manufacturados
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y servicios de origen mexicano en el extranjero.

Campafias publicicarias en el extranjero, para promover la

venta de productos y servicios mexicanos.

Gastos de instalacidn y de operacidn inicial, para el es—-
tablecimiento de tiendas en el exterior.

Envio de muestras al exterior.

Inversiones de empresas mexicanas para que participen en -
el capital social de empresas en el extranjero, para expor
tar a dichas empresas servicios y bienes.

Inversiones de empresas mexicanas para que participen en -
el capital social de empresas en el extranjero, para ase—-—
gurar el abastecimiento de dichas empresas de materias pri

masg.

Autorizacidn a las instituciones para la emisidn de cartas
de crédito para otorgar a los importadores las garantias -
usuales en el comercio exterior, "Bonds" a cargo de los -—-

exportadores.
Financiamiento en divisas para la exportacién.

Financiamientos de ventas al exterior no tradicionales de

productos primarios y existenclias de los mismos.

c) Tasas de Interés y Diferencial (Para Subprogramas 1 a 11).

La tasa

de interés aplicable a los subprogramas de financiamiento

la fija Fomex. Actualmente se aplica una tasa del 7.3% anual (en délares

U.S.A), en créditos con plazo no mayor a dos afios.

Los intereses se pagan por anticipado.

Tasa de Interés para el Subprograma 12.

Serd el equivalente a la tasa de interés de las aceptaciones —

bancarias, a plazo hasta de 6 meses del mercado de Nueva York,

que dé a conocer el Banco de México, més un punto de porciento
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anuval sobre el monto del principal.

Diferencial. Se aplica un diferencial hasta de tres puntos a
favor de la Institucidn en relacidn a la tasa que se cobra al
acreditado.

Tasa de Lnter&s para el Subprograma 13.

En el financiamiento a las ventas con un plazo hasta 90 dias -
1la tasa anual serd 50% de la tasa de referencia, cuando el pla

20 es mayor de 90 dias sc aplica la tasa de referencia.

*Tasa de Referencia.

La que se determine en base a la tasa libor promedio represen-
tativa del mercado, aplicable al plazo del crédito; se revisa-
rd cada dos semanas, en base a las tasas vigentes durante lg —

semana anterior y serd proporcionada por las oficinas Banco---
mext-Fomex.

Diferencial. Se aplica un diferencial hasta de dos puntos a -
favor de la institucién en relacidn a la tasa que se cobra al
acreditado.

* Estos Subprogramas se detallan por separado (12 y 13) debido a que sus
caracter{sticas difieren de los anteriores once programas.
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IV. Fondo Nacional de Fomento al Turismo (FONATUR)

1. Antecedentes.

El Fondo Nacional de Fomento al Turismo (Fonatur), tuvo su origen
en la fusidn de dos fideicomlisos creados por el Gobierno Mexicane, el --—
Fondo de Garantfa y Fomento del Turismo (Fogatur), constitufdo en el adio
de 1956, en Nacional Financiera, para el otorgamiento de créditos para —
la construccidn y remodelacidn de cuartos de hoteles, y el Fondo de Pro—
mocidn de infraestructura Turistica (Infratur), instaurado en 1969 en el
Banco de México, para la urbanizacidn, fraccionamiento y Administracién

de inmuebles con fines turisticos.

El 29 de marzo de 1974 fue creado el Fondo Nacional de Fomento al
Turismo (Fonatur}, con fundatmento en el capftulo II articulo 47 de la —-
Ley Federal de Turismo, absorviendo a Fogatur e Infractur.

~
2. Objetivos.

El Fondo Nacional de Fomento al Turismo tiene por objeto estable—=
cer las bases para el otorgamiento de créditos al amparo de su programa
de Fonatur denominado "Financiamiento de la Oferta Turistica", que per—-

sigue los siguientes objetivos:

a) Fomentar la inversidn en instalaciones y actividades turisti-—-

cas a través de financiamientos preferenciales.

b) Establecer instrumentos de financiamiento acordes a la reali--

dad econdmica del pafs y a las necesidades del Sector Turismo.

3. Sujetos de Apoyo.

Serdn sujetos de financiamiento los siguientes tipos de proyectos:

a) Construccién, ampliacidn y/o remodelacién de Hoteles.

b) Construccién, ampliacién y/o remodelacisn de Condominios Hote-

leros e Instalaciones de Tiempo Compartido.



c¢) Construccidn de Establecimientos, Alimentes y Bebidas.

d) Otros proyectos relacionados con la actividad turfstica.
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CONDOMINIOS HOTE--
LEROS

EMPRESAS DE TIEMPO -
COMPARTIDO

ESTABLECIMIENTOS DE
ALIMENTOS Y BEBIDAS

ARRENDADORAS DE -—-
VEHICULOS

AGENCIAS DE VIAJES

GUIAS -- CHOFERES

OTROS PROYECTOS -
TURISTICOS
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TIPO DE CREDITO REFACCIONARIO HABILITACION O AVIO
*IMPORTE $5,400'0 $769'0
Construccidn,--—
DESTINO Ampliacidn y Re-— Capital de
modelacién y su Trabajo
Equipamiento.
De acuerdo a su categoria:
Econdmica, 1 y 2 C.P.P. =x 0.72
3 C.P.P. x 0.77
TASAS DE INTERES 4 C.P.P. =% 0.84
5 C.P.,P. » 0.89
Gran Turismo, C.P.P. x 0.95
PLAZO 15 afios 5 afios
PARTICIPACION =~ 20%

BANCO

METODO DE AMOR-
TIZACION

~

a

b) Pagos Parciales de Intereses y Capital

Crecientes

c

~

Pagos de Intereses y Capital Crecientes

Pagos Iguales de Capital (M&todo Trad.)

* Se podrd financiar hasta el 60X de la inversidn total y hasta el 100%

tratindose de ampliaciones o remodelaciones.



CONDOMINIOS HOTELEROS Y

EMPRESAS DE TIEMPO COMPARTIDO

TIPO DE CREDITO

REFACCIONARIO HABILITACION O AVIO
*IMPORTE $5,404'0 $796'0
Construccidn,-—-
o Ampliacién y Re- Capital de
DESTINO modelacidn y su Trabajo
Equipamiento
TASAS DE INTERES C.P.P. 1.04
PLAZO 6 afios 3 afios
PARTICIPACION -
BANCO

METODOS DE AMOR-
TIZACION

a) Pagos de Intereses y Capital Creciente

b) Pagos Parciales de Intereses y Capital

Creciente

c

~

Pagos Iguales de Capital (M&todo Trad.)

* Se podrd financiar hasta el 50X de la inversidn total.
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reemplazo) .

s5i6n.

TIPQ DE -- TASAS DE HETODO
SUJETOS Crédito IMPORTE INTERES PLAZO £ AMOR
(Destino) ACREDITADO TIZACION]
REF. (Construc-
ESTABLECIMIENTOS| cign, Amplia- *Se financiard c.p.P. 5 afios A
DE ALINENTOS Y -{ cibn, Remodela- ) hesta el 60% X 8
BEBIDAS cién y Equipa--| de la {nver-- (2 afios de
micnto. s16n Inicial. 1.04 gracial c
REFACCIGHARIO
Adquisicidn - C.P.P. 18 meses c
ARRENDADORA DE {hdquisicidn - | hasta de 10 - "
VEHICULOS de automdvi-- Unidades per (2 meses de  {{MGtodo
les nuevosl. Acreditade. 1.04 gracial tradi-
cionai)
REFACCIONARLO
(Ampliactdn v Se financiars C.p.p. 2 afios c
AGENCIAS DE - Equipamiento) hasta el €0% ® s "
VIAJES . del prosupues (6 meses ge  |tMEtodo
imple . to de inver-= 1.04 gracia) tradi-
(Remodelacidn 5160 ylo gag- clonal)
y Publicidad) | §.°° /o 98¢
REFACCIONARIO
O CREDITO PARA
ADQUISICION DE
BIENES DE CON-
GUIAS SUMO DURADERO. 3 afios [
CHOFERES (Adquisicidn - | Se financiard C.P.P. (2 meses - lmMétodo
de vehiculos hasta el 60% de gracta) |tradi-
nuevos para -~ de _la inver-- clonal)

* La participacifn del Banco serd en todos los casos del 20%.
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Otros Proyectos Turisticos.

Marinas y muelles de tipo turistico.
Campamentos y remolques (Trailer Park)
Albergues de tipo turistico.

Centros vacacionales y Balnearios y Centros Recreativos a ——-
Zonas Urbanas.

Equipamiento Urbano Turistico (Camiones con fines turistices

sociales, embarcaciones de operacidn turistica, ete.).
Servicios PUblicos en Ciudades Turisticas.
Fracclonamientos Turisticos.

Infraestructura Urbana en Ciudades en Centros Turisticos.

Los términos y condiciones de éstos Créditos se fijardn de acuerdo
a las caracteristicas especificas de cada proyecto.
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CAPITULO III
COSTO DE FINANCIAMIENTO
1. CONCEPTO

Dentro de &ste capitulo, trataremos de exponer desde un punto de -
vista empresarial, el costo que representa un financiamiento bancario, -
asi como su integracidn, su efecto en los Estados Financleros y de los -
medfos de que se valdria una empresa para la recuperacidn del costo de -
financiamiento.

Por considerarlo necesario damos a conocer que debemos de entender
por financiamiento y costo de financiamiento, o tambi&n llamado como Cos
to de Deuda. ~

Financiamiento

"La obtencidn de recursos que requiere una empresa para el desarro

1lo normal de sus operaciones",

Conforme a la definicidn general de Costo de Capital, damos a cong
cer la definicidn de Costo de Financiamiento o como Costo de Deuda, con
el sigulente concepto: )

“Como la tasa de rendimiento que los proyectos financiados deben -
producir, mediante endeudamientos, con el fin de mantener la ri--
queza de los propletarios de la empresa'.

Desde un punto de vista mids simple, el costo de la deuda a plazo -
medic © large (créditos bancarios), se basa en la informacidn que conten
ga el documento relativo al crédito, siendo éste simplemente, la tasa de
inter&s del contrato, ajustado para la deduccidn por concepto de los ———

impuestos sobre intereses.

2. INTEGRACION DEL COSTO DE FINANCIAMIENTO

Dentro del mecanisme de‘]. financiamiento, un aspecto sumamente im--
portante que debe tomarse en cuenta, es sin lugar a dudas, el Costo de -

Financiamiento.
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Es muy comiin que al tratar de negociar una operacidn Gnicamente se

tome como base para la decisidn, el tipo de Inter&s que se ha de pagar.

Ello es ,un error, ya que para determinar el costo real de financia

miento, es necesario mencionar los diferentes factores que lo integran,-

entre los cuales se pueden citar los siguientes:

a)
b)
c)
d)
e)
£)

8)

Importe
Importe
Importe
Impprte
Importe

Tmporte

de la tasa de interés.

de la gomisiGn de la Institucidn Nacilonal de Crédito.
de 1osfg;stos de apertura de crédito.

de los impuestos sobre el cré&dito.

de 1la obligacidn por reciprocidad.

del costo de manejeo y garantias.

Otros gastos ocasionados por el crédito.
'

De lo anterior se puede observar que el costo de financiamiento -~

se integra principalmente a base de:

a)

a) Intereses

b) Comisiones

¢) Impuestos

d) Gastos

Intereses

intereses pueden ser de dos tipos, normal y moratorios.

Normal.

Es el porcentaje que cobra una Institucién por las —-

operaciones crediticias que realiza.

Moratorio. Porcentaje que se cobra al acreditado como “pena™

por dejar de pagar la obligacidn pre~establecida.

Por lo que respecta a las tasas de inter&s, &éstas son aplicables -
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observando lo siguiente: .

1) Si provienen por financiamientos con recursos del mercado in--

terno en moneda nacional, pueden sar:

a) Fijas.~ Por financiamientos especiales en funcidn del des

tino, plazo y monto del crédito.

b) Variables.- Se calcula en base al Costo Porcentual Prome-
dio, mis una sobre-tasa de interds que se determine en fun

cidn de:
1. El sector al que corresponda la acreditada.
2. La ubicacidn de la empresa.

3. La actividad que se realiza.

Cabe hacer mencidn que las sobre-tasas son revisables en la fecha

que determine la Secretaria de Hacienda y Cré&dito Piiblico.

Por lo que respecta a las tasas de interds aplicables a créditos —

en moneda nacional, &stas son revisadas en forma mensual.

2) Provenientes del Mercado internc en moneda extranjera.

los intereses aplicables a &stas procedencias se basa en:

a) *Tasa Libor o Prime Rate mis sobre-tasa #*Spread mds I.S.R.~—

mis comisidn.

*Tasa Libor (london Inter-Bank offered Rate). Es la tasa de interés interbancaria que fun
clona en el mercado de Londres, y que se encuentra medio punto por debajo de la Prime Rate.
Esta tasa mundlal varla constantemente en funcién de 1a demanda del crédito y de la oferta
monetaria, y se utiliza como parimetro de las demfis tasas mundiales. Es el tipo de lnterés
ofrecido sobre los depbsitos en los bancos comerciales que operan en el mercade de euromc-
nedas de Londres. Los tipes Libor a 3 y 6 mesSes para los depdsitos en ddlares U.S.A. son =
los m&s utilizados como tipo base para los créditos en euromonedas de censorcios bancuios.

#*Spread. FEs la diferencial entre 1os precios de compra y de venta entre mercados de divi~
sas o de mercancias. También se utiliza para denominar al difercncial porcentual que se =-
adiciona a la tasa de inter@s por brindar un servicio bancario financicro. Comstituye ecn -
s, una comistén en t&rminos monetarios. Este diferencial sblo puede alcanzar un méximo de
tres puntos sobre la tasa de interés pactada. En comercio significa la diferencla cntre —-
precios de oferta y demanda.



70

b) Costo institucidn mds comisidn.

c)} Costo institucidn mds sobre-tasa (similar a moneda nacio--—
nal).

3) Provenientes de financiamientos con recursos del mercado inter

naclonal, pueden ser:
a) Fijas

b) Variables

Dependiendo a la oferta y demanda en el mercado de --—
dinero.

c) Libor
Fijada por el mercado financiero inglés.

d) *Prime Rate.

b) Comisiones

Por lo que respecta a las comisiones que intervienen en el costo -
de financiamiento, €stas pueden ser:

a) Comisién de apertura.

b) Por servicios de la institucidn.

c) Comisién de compromiso.

4) Por aval.

e) Comisidn de cobranza.

£) Por créditos documentari9s.

g) Comisidn de corresponsal.

h) Comisidn que se traslada al acreditado.

1. De apertura para el banco financiador.

2. Comisidén de servicio o administracién para el
ciador.

banco finan-

*Prime Rate. Es la tasa preferencial a la gue prestan los bancos comerciales, principal-
mente en los mercndos de Nucvn York y Chicngo- La Prime Rate constituye una tasa sundial,

73
que varia ivas inflacionarias y de los resultados
de 1a cuenta corriente en la Bulanu da Pngcs.
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Las comisiones sefialadas anteriormente, son aplicables en funcidn
al origen de recursos, tipo de cr&dito, monto y plazo del mismo, asi co-

mo el sector (acreditado) al que se designa el crédito.

Representan la ganancia o retribucidn del acreditante por su inter
vencidn financiera en la operacidn crediticia.

¢) Impuestos

En cuanto a los impuestos que repercuten en el costo de financia—-—
miento, se deberdn observar los lineamientos que para tal efecto, marcan
tanto la Ley del Impuesto Sobre la Renta, asf como 1a Ley del Impuesto -
al Valor Agregado (I.S.R. e I.V.A).

d) Gastos

Los gastos que incrementan el costo de financiamiento, como ya men
cionamos al iniclar €ste tema, son ademds de los riesgos seguros, manejo
de garantfas, los servicios por telex, telé&fono, impresidn de contratos,

escrituracidn, etc.

3. REPERCUSION EN ESTADOS FINANCIEROS

Partiendo del hecho que el Balance refleja la posicidn financiera
de la empresa, la cual debe ser objeto de gran equilibrio entre los ru--—
bros que la integran, asl como la capacidad que tiene para hacer frente
a sus compromisos, es importante conocer como aparecerd el crédito en el
balance y la forma correcta en que éste serd aplicado.

Para poder explicar en forma clara y cbjetiva la repercucidén que -
un erddito bancario tendrd en los Estados Financleros bdsicos de una em—
presa, como consecuencia de los cambios originados en su estructura fi--
nanciera, es necesario recurrir al andlisis e interpretacifn de Estados

Financieros.
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La forma mis correcta de encontrar y obtener informacidn respecto
a que tan saludable estd la posicidn financiera de una empresa, se puede
lograr mediantre el estudio y anilisis de las razones bisicas aplicadas -
a los Estados 'Financieros.

Este procedimiento consiste en determinar las diferentes relacio--
nes de dependencia que existen al comparar las cifras de dos o mids con-—
ceptos que integran el contenido de los Estados Financieros de una empre
sa determinada.

Las principales razones que pueden aplicarse al anilisis de los -—
Estados Financieros para determinar la garantfa, solvencia y rentabili-—-—
dad del crédito, son las siguientes:

1. Liquidez
2. Solvencia
3. Productividad

4. Capacidad de Crédito

1. Liquidez

Debe entenderse como liquidez la capacidad de pago inmediato que -
tiene un negoclo para hacer fremte a sus compromisos a corto plazo que -
generalmente es a un afio.

Para determinar el grado de liquidez se requiere en conjunto los —
diversos Indices que la estudian. A continuacifn se enlistan las razones
que se emplean en un estudio de crédito y que orientan a formarse un cri
terioc respecto a la liquidez de unc empresa.

ACTIVO CIRCULANTE
PASIVO CIRCULANTE

Significado. Representiz la capacidad de liquidez de una empresa.

Aplicacidn. Se utiliza generalmente para determinar el grado de
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proteccidn que se brinda a los acreedores a corto -~
plazo, asiI como nos proporciona una panorimica gene-—
ral de lo adecuado del nivel de capital de trabajo y
capacidad para cubrir los compromisos contrafdos.

Indica que por cada peso que inviertan los acreedo-—
res a corto palzo, deben de existir por lo menos dos

pesos de activo circulante para cubrir la deuda.

Prueba de Acido

Significado.

Aplicacidn.

Indice,

Rotacidn de

Significado.

ACTIVO CIRCULANTE menos INVENTARIOS
PASIVO CIRCULANTE

Representa la suficiencia o insuficiencia de la em-~

presa para cubrir sus obligaciones a corto plazo.

Se uytiliza como elemento de juicie con cardcter su——
perficial, y nos sirve de rdpida realizacifn que tie
ne una empresa para hacer frente a sus obligaciones

a corto plazo.

Indica que por cada peso de obligaciones a corto pla
zo, la empresa debe de contar cuando menos con un --—
peso de activos disponibles, en otros términos los =
inventarios de una empresa deben de tener a lo mis -

un costo igual al pasivo circulante.

Inventarios
COSTO DE VENTA
INVENTARIOS
Representa la eficiencia del manejo de los iaventa-~-

rios.
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Sirve para medir la capacidad del negocio en produ-——
cir utilidades como resultado del eficiente manejo -

de sus inventarios.

La rotacidn minima debe ser de uno. Cuanto mayor sea
la rotacidn, mayor serd la eficiencila administrativa
La rotacidn indica las veces que tardan los inventa-

rios para convertirse en ventas.

Rotacién de Cliences

Significado.

Aplicacicn.

Indice.

VENTAS NETAS
CLIENTES (BRUTOS)

Representa el nimero de veces que se han cobrado las

cuentas y documentos per cobrar.

Se utiliza parva determinar la rapidez o retraso en -
que las cuentas ¥y documentos por cobrar son suscep-~

cibles de convertirse en efectivo.

Dependiendo del plazo tefricoe de cobros que se tiene
establecido en una empresa, el resultado de &sta ra-
28n se podrd considerar como buena o mala, ya que in
dicard el ulmero de veces en que Se renueva el pro--

medio de clientes.

Capital de Trabajo

Significado.

ACTIVO CIRCULANTE
menos
PASIVO CIRCULANTE
Representa el valor de la inversiSn hecha exclusiva

por los socins de la empresa.



Aplicacidn.

Indice.

2. Solvencia

kL]

Se utiliza para determinar la capacidad que tiene --
una empresa para financiar sus operaciones cotidia--
nas y la rentabilidad de la misma.

El resultado de &sta razén debe tener um porcentaje
superior al 51%Z, de tal manera que los accionistas =
tengan un dominio financlero de su empresa, de lo --
contrario el negocio estaria en manos de los acree--

dores.

Debe entenderse como solvencia la capacidad de pago que una empre-

sa tiene para hacer frente a sus compromisos a un plazo superior de un -

afio.

Para determinar la solvencla de una empresa, se requiere la aplica

cidn de una serie de razones que en su conjunto nos forme un criterio -~

mis s5lido en cuanto al grado de solvencia que reflejan los Estados Fi--

nancieros; dentro de las razomes que se utilizan cn un estudio de crédi-

to se tiene:

Apalancamiento
PASIVO TOTAL
CAPITAL CONTABLE ,
Significado. Representa la proteccidn que ofrecen los propieta--—

Aplicacidn.

Indice.

rios a los acreedores.

Se utiliza para ver si el pasivo total supera el ca-
pital contable, significa que los proveedores y los

bancos han invertido mds que el propietario.

Esta razén nos sefiala cuantos pesos de inversidn aje
na hay en el negoclo con respecto a cada peso de los

accionistas.



Significado.

Aplicacidn.

Indice.

Significado.

Aplicacidn.

Indice.

PASIVO CIRCULANTE
CAPITAL CONTABLE

Es la garantia que ofrecen los propietarios a los ——

acreedores a corto plazo.

Por ser pasivo a corto plazo el andlisis de &sta ra-
zdn permite percatarse de los peligros inmediatos --

para la libertad de la operacidn de la empresa.

El resultado nos muestra el grado de participacidén -
que los acreedores a corto plazo tienen en el nego--

clo, por cada peso que los accionistas han invertido

En nuestro medio se entienden como aceptable los si-
guientes Indices:

E. Comerciales 1.25
E. Industriales 1.5
E. Financieras -2

PASIVO A LARGO PLAZO
CAPITAL CONTABLE

Al igual que la razdn anterior, mnos determina el —--
grado de participacién de los acreedores a largo pla
zo en relacidn con las aportaclones de los accionis—

tas.

El resultado que arroje el anfdlisis de &sta razdn, —
deberd manejarse con especial cuidado, ya que el pa-
sivo a largo plazo tienen su propio peligro en cuan-
to a que es fijo respecto a su vencimiento, y puede
ser mis exigible debido a que estd respaldado por —-
activos fijos especificamente dados en garantia.

Nos muestra el importe de la deuda a largo plazo por

cada peso invertido de los accionistas.



Endeudamiento

Significado.

Aplicacidn.

Indice.
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PASIVO TOTAL
ACTIVO TOTAL

Esta razdn representa el porcentaje de recursos aje—
nos en relacidn a los recursos totales de la negocia
cidn.

Esta razdn se utiliza para conocer los recursos pro—
pios, es decir, cuantos pesos de activo total hay ——
por cada peso de pasivo total.

El coeficiente resultante de &sta razén, si es infe-
rior o superior a uno, indica el grado de endeunda—-——
miento que puede soportar la empresa en un momento —
dado.

3. Productividad

Se entiende como Productividad la capacidad de obtener rendimien—-

tos mediante el uso

de los recursos obtenidos.

Las razones financieras relativas a la productividad, indican la -

En el estudio

tes fdrmulas:

Significado.

proporcidn de los rendimientos con relacidn a diversos factores que en -

una u otra forma, miden la capacidad de lograr tales rendimientos.

de crédito de productividad se incluyen las siguien-

UTILIDAD DEL EJERCICIO
CAPITAL DE TRABAJO )

Esta razén indica principalmente, la rentabilidad --—
que obtiene una empresa en relacidn con su capltal -
de trabajb.



Aplicacidn.

Indice.

Significado.

Aplicacidn.

Indice.

Significado.

Aplicacidn.
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Se utiliza para medir el porcentaje que representa -
la utilidad de una empresa mediante el manejo de su
capital de trabajoe, a través de préstamos a largo ~—
plazo, en donde el capital permanente es pequefio con

respecto a las ventas.

El fndice aceptable de &sta razén, se determinard -—
principalmente por el monto invertide en el capital
de trabajo.

UTILIDAD DEL EJERCICIO
CAPITAL SOCIAL

Indica el rendimiento de la empresa con relacién al
capital social.

Se utiliza para determinar el porcentaje por accidn
que a cada uno de los soclos le corresponde, asi mis
wo, sirve para medir el grado de proteccidn de que se
ha rodeado el capital pagado.

Dependiendo del niimero de ejercicios que tenga de ——
vida la empresa, el margen de seguridad del capital

exhibido serd un factor importante, es decir, una —-
empresa que tenga varios afios de vida, debe tener un
margen de seguridad s3lido, lo contrario a una empre
sa que tenga pocos afios de haberse constitufde, su -
margen de seguridad es débil.

UTILIDAD DEL EJERCICIO
CAFPITAL CONTABLE

Esta razén nos indica el fndice de productividad que

produce le ewpresa a los propletarios.

Se utiliza para determinar la posibilidad de creci——
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miento a futuro, asi también nos refleja el Indice -

de productividad de:

~ Los propietarios, cuando existen socios ordina~--

rios y privileglados.
~ Los acreedores, a largo plazo.

-~ Del negocio en general.

Indice. El resultado de &sta razdn, representa cl porcentaje
de utilidad que se obtiene del empleo de todos los —
recursos propiloes. Generalmente se cousidera indispen
sable que una empresa obtenga cuando menos un rendi-
miento de un 10%, para poder tener suficientes fon——
dos para pagar dividendos o para preveer futuro cre-—

cimiento.
UTILIDAD DEL EJERCICIO
VENTAS NETAS

Significado. Representa el porcentaje de ganancilas con respecto -
a lo vendido,

Aplicacidn. — Se utriliza para medir la rentabilidad de una empre

sa.

Se utiliza para determinar el margen de utilidad -
mneta como porcentaje de las ventas.

— Se utiliza para adoptar medidas pertinentes, tales
como; aumentos de precios de ventas, reducir cos—-
tos Yy gastos, o bien, combinar todos estos concep

tos.

— Muestra si los costos y gastos estdn en proporcidn
a la utilidad obtenida.

s W OEBE
s LA wsLIOTECK
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Significado.

Aplicacidn.

Indice.
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No hay un indice propiamente establecido, sin embar--
go debe tenerse cuidado de que exista un adecuado por
centaje de utilidad neta con relacidén a las ventas --

realizadas.

UTILIDAD DEL EJERCTCIO
ACTIVO TOTAL

Mide el rendimiento que se tienme sobre la inversidn -

total de la empresa.

Nos da el procentaje de utilidad que se obtienc en el
empleo de todos los recursos propios y ajenos. Se uti
liza para saber el niimero de veces que ha trabajado -

el active total en un afio para generar una utilidad.

No existe un indice propiamente determinado.

4. Capacidad de Crédito

Significado.

Aplicacidn.

Indice.

CAPITAL CONTABLE
menos
PASIVO TOTAL

Muestra la capacidad tedrica de crédito que puede so-

portar una empresa.

Se utiliza para determinar el monto de pasivos que la
empresa estdi en posibilidades de contraer.

Aunque el resultado de €sta razéu no determina propia
mente el Indice a utilizar, es importante destacar —-
que el margen de endeudamiento que una empresa pueda
soportar y sin exponer a que los accionistas pierdan
el control de la misma, es decir, que se deberd con--
servar el equilibrio entre los recursos propios y los

ajenos invertidos en la negoclacidn.
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Margen de Sepguridad

CAPITAL DE TRABAJO
PASIVO CIRCULANTE

Sighificadn. Esta razdn nes muestra la realidad de las inversiones
tanto de los acreecdores a corto plazo, como la de los
acreedores a largo plazo y propletarios, es decir, -—-
nos refleja la importancia de las dos clases de inver

siones.

Aplicacidn. Se aplica para determinar el limite de crédito a cor-

to plazo por conceder o por solicitar.

Indice. En nuestre medio se ha accptado como buena la vazdn -
de uno a uno, ¢s decir, que por cada peso que se in--
vierta en el pasivo circulante., los accionistas debe-

rdn aportar un peso.

4. RECUPERACION DEL FINANCIAMIENTO

Al hablar sobre la recuperacidn del financiamiento, mnos tendremos
que remitir a4 lo expuesto en nuestro segundo capltulo, donde sefialamos -
los tipos de financiamiento, los cuales resumieron en dos, a corto plazo
y largo plazo.

De acuerdo al concepto citado en esta tesis, los financiamientes -
a corto plazo, son aquellos cuyo vencimiento es hasta un afio y su aplica
cidn es para la financiacidn de necesidades temporales o estacicnarias —
en efectivo.

Estos financiamientos se mueven dentro del Activo Cilrculante por -
1o que reciben el nombre de "Crédito del Capital de Trabajo" y su amorti
zacidn o recuperacidn se lleva a cabo a travéz de los fondos obtenidos —

por los cobros logrados de las cuentas por cobrar que mantiene la empra-
sa.
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Por lo que respecta a los financiamientos a largo plazo, cuyo ven-
cimiento es mayar a un afio, y los cuales representan un anticipo de beng
ficlos, sefialaremos que su amortizacidn o recuperacidn se realiza a tra-

vEés de las utilidades que logra realizar Xa empresa, durante la vigencia
del financiamiento.

En algunas ocasiones y por exigirle asi la situacidn econdmica de

la empresa, estos financiamientos se pueden amortizar a tr