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INTRODUCCION.,

La presente ohra tiene la finglidad de presentar la im-~
portancia que representa el Andlisis e Interpretacién de Estados -

Financieros para la tomas de decisiones en la empresa.

Primeramente presentamos la importancia de la Informa---
¢ién Financiera para el Anflisis e Interpretacién de Estados Finan
cieros., La Informacién Financiera viene a satisfacer la necesidad
de 1n£prmaci6n ¥y control financieros,en virtud de que el usuario -
" de la informacién financiera requiere tener el conocimientcdide la
suficiencia de los recursos con. que cuenta su empresa para seguir

operando sin dificultadea finencieras en el futuro.

Como parte fundemental de la informacidén finenciera pre-
gsentamos un breve estudio sobre los principales Estados Finencie--
ros,con los que bdésicamente debe contar una empresa para conocer -~
su gituscidén financiera,los resultades de operacidén y de los cam--

biog en la situacién financiera.

Pare que, los Estados Financieros sean de utilidad al And
lisis e Interpretacidén de !stados FPinencieros,se reguiere que esto
. hayan sido auditados por Contedor Piblico,ya que as{ se podré es--
tudiar mds objetivamente a los fendmenos financieros que afecten -
tavorable § desfavorablemente a la situacién finenciera y & los re

sultadds de operacién de le empresa,

Para el estudio de los fendmenos financieros (liquidéz,-
* solvencia,rentabilidad y estabilided financiere) presentamos diver’

sos Nétodoa de Andlisis Financieros que esten encaminados sl estus
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dio de cada uno de ellos,con el objetivo de presentar su efecto -~

sobre la buena marcha de la empresa,

Para objeto de estudio de la presente obra,dividiremos a
los Nétodos de Andlisis Financieros en cuatro secciones fundamenta
les con la idea de facilitar su comprensién y aplicaciones,dichas

secciones son:

kétodo de Andlisis Vertical.

Método de Anflisis Horizontal.
Método de Andlisis Histérico.

Bétodo de Andlisis Proyectado.

Independientemente‘de la clasificacién que hagan los diw
versos autores,el Andlisis Financiéro se fundamenta b4sicamente en
la comparacién de velores consignados en los Estados Financiefos,-
dichas comparaciones tienen dos puntos de vista bdsicamente:

- Comparaciones verticales.

-~ Comparaciones Horizontales.

Como un capftulo fundamental a la'presente obfa,presen—- .
tamos El Efecto Inflacionario en la Obtencidén y Andlisis de la In-
formacidén Financiera,este capitulo tiene como objetivo presentar e
el efecto de la inflacidn sobre la obtencidén de la informecidn fi¥
nanéiera y‘sobre'el andlisis de lg misma,para lo cusl el Institu--
to Mexicano de Contadorea Piblicos ha emitido una serie de boletir
nes,tales como el bolet{n B-7 denominado "Revelacién de los Efecto
de la Inflacidén en la Informacién Financiera" que vino a ser susti
tufdo por el doletin B-10 denominedo "Reconocimiento de los ZEfecto

de la Inflacidn*enla Informacién finariciera®,entre otros. "
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Finalmente presentamos un casc teorico-prdctico,que tie-

ne por objeto presentar la aplicacién prdctica del Andlisis e In--
terpretacidn de Estados Finencieros como una alternativa para el -

Administrador IMinanciero en la toma de decisiones.



" CAPITULO I.- LA INFORMACION FINANCIZRA,

La Informacién Financiera es la culminacidn de la labor
contable,siendo esta presentada a través de los estados financie--
ros,que sirven de vehfculo & la informacién presentada & la Direc-
cién de Finanzas para la adecuada toma de declsiones y pera cono--
cer la labor desempeiiada por la administracién en los resultados
de operacidén de la empresa as{ como la situacién financiere que --

guerda la misma.
I.1.- ANTECEDENTES.

Ia necesidad de informacién financiera ha existido por -
siempre,ya que se requiere conocer con que recursos materiales se

cuenta para la subsistencia y logro de sus objetivos.

Desde tiempos remotos la humanidad tuvo la necesidad de
practicer la Contabilidad,se podrfa afirmar que tuvobsu origen en:

a) La divisidén del trabsjo. .

b) Le invencidn de la imprenta.

¢) la utilizacidn de una medida de valor.

Entre las culturas que destecan en cuanto a testimonios
sobre lo anterior,tenemos:(1)-P4g.89 y 90 (2)~-Pég.13

1.~ Babilonia: Imperio de Hammurabi ( 2123 a 2081 A.C.):
se han encontrado registros de operaciones.

2.~ China: Dinastid Hsia (2206 a 1766 4.C.): dinsstf{e --
Sheng (1766 e 1122 A.C.):dinastfa Chou (1122 a 256 -
A.C.):se utilizaron vocablos equivalentes a "Contabi
lidad","informes financieros" y "Auditor(a“. Durente

la dinastfa Shang surge la moneda,



8

3.~ Grecia: En Atenas,el Partendn muestra una estela de
mérmol un estracto del costo de construccidn { 434 a
433 A.C. ). En Eleusis,se localizd un bloque de mér-
mol con las cuantas plblicas del perfodo 329 a 328 <
4.C,

4.- Bgipto: Una de las culturas mds antiguas,prdcticé la
Contabilidad;debido a la necesidad de conirolar los
tributos,los biemes que posefa el faraén,sus gastos,

etc.

Durante la Edad Media,con el desarrollo del comercio,se
continu&,con el avance y aplicacidén de la Contabilidad sin nipgin-
fundemento técnico para aquel entonces. FPero con el Renacimiento,-
la invencidn de la imprenta y los diversos descubrimientos y las -
actividades comerciales,surge la partida doble,fundamento técnico
de la Contabilidad hasta nuestros dfdd,atribufdo al monje italis--
no Fray Luca Pacciolo,quien escribié un tfatado de Contabilidad --
llamado "Summa &e Arithmética,Proportioni e Proportionalita",en --

1492,establece los libros principales y las reglas para su manejo.

En el presente siglo,la Contabilidad ha evolucionado e-~-
normemente,ha dejado de ser un simple registro histdérico para con-

tirse en un elemento importantfsimo en la tome de decisiones,en do

donde el contenido de la informacién a de adecuarse & las neceside

des de cada entidad econdmica;el sistema de registro ha pasado por
varias etapas evolutivas,del registro menual al mecanizado,del me~
cdnico al electromecdnico y del electromecénico al sistema electro
nico,sienco este Wltimo el de mayor imporiancia en la actualidad,-

que viene & satisfacer las necesidades de control e informacién --




finenciera,que no heren satisfechas por cualquiera de ics slste---
nes de registros anteriores a écte,en virtud de que josem prandea
ventejas en cuanto a capscidad de memnria,rapidéz pare el control
de las operaciones esi comu en le obtencién de i:‘urmes,cepacided
para brindar infinidad de informacidn Financiera que ses necesarie
¥y la posibilidad de incrementur su capacided sin le necesidad de -
hacer grandes cambios al sistema en operacidn;se reglementa a la -
Contabilidad con Principios de Contabilidad Generalmente aceptados
por parte de loé agremisdos,en México por el Instituto ilexicano de
Contadores Piblicos,con la finelidad de imprimir un sello de confi
fiebilidad a la Contabilidad ;la exigibilidad por partie del =mstado
& que las entidades lleven un adecuado sistema de informccidn fi--
nauciera,que permita captar la informacidén relstive & 1s comproba-

cidén del pago de los impuestos correspondientec;etc.
I.,2.- CONCEPYC.

Entiendese por informacidu financiern,la conmunicacidn --
de los sucesos relacionados con le obitencidd y eplicseidn de los -

recursos materiales expresedos en unidades monetarias. (1)-Pdg.105

La infcrmecidin financiera deberd preseﬁtar_objetivamente
los sncesos econdmicos durente el ejercicio financiero,reuniendo -
como minimo las ceracterfsticas expuestas por le Comisidén de Prin-
cipios de Contabilidad y con estricto epego & los Principios de --

Contebilidad Generalmente iceptados,expuestos por le misma.
1.3.- CARLACTERISTICAS.

La Comisién de Principios de Contabilidad expone como mf

nimo las caracteristicas inherentes @ la informacidén finsnciera pa
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ra cumplir con los objetivos de controlar e informar con apego es-
tricto a los Pricipios de Contabilidad Generalmente Aceptados para
que sea de utilidad a todos los usuarios,tanto interncs como exter

nos y satisfacer sus necesidades de informacidn.

Las caracterfsticas fundamentales de la informacidén fi--

nanéiera son las siguientes:

1.- La Utilidad.- Toda informacién financiera debe ade--
cuarse & los propdsitos de los usuarios,para que es-
ta sirve de base para tomer les decisiones a los in*
en la administracién de la entidad,asf como también
a los inversionistas,accionistas,trabajadores,acree=
dores,proveedores,autoridades,etc. Como no se puede
conocer al usuario especifico,se ha optado por pre--
sentar informecién de cardcter general a través de -
los estados financieros bdsicos. Para que la infor--
rnacidn plasmada en los estados financieros sean de -
utilidad al usuario se requiere que esta sea oportu-
na y que su contenido sea sustentivo. Para lograr lo
anterior,serd necesario que se observe lo siguiente:
- Significacién de la informacidn.- Cepacidad de re-

. presentar simbélicamente ( palabras y cifras ) la
entidad y su evolucidn,su estado en el tiempo y lo
resultados de operacidn.

- Relevancia de le informacidén.- Seleccién de los e-
lementos que permitan ls mejor gomprensién del men
saje y operar sobre elle para lograr los fines par
ticulares.

- Veracidad de la informacidén.- Serd la cuelidad e--
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Benciél,pdr medio de la cual se apreciaréd le repre----
sentacidn contable de la entidad,que incluye eventos -
realmente sucedidos y de su correcta valuacidn de acue
cuerdo con reglas aceptedas en el sistema.

- Comparabilidad de la informacidn.- Es la cualidad de -
la informacidén deser Busceptible de comparacién en -~--
cualquier punto del tiempo y de ser vélidamente compa-
rable entre dos § més entidades,para formarse un juies
cio sobre la evolucidén de las entidades econdmicas y e
de su comportamiento interno de las lismas.

2.~ bai.Gonfiabilidad.- Es la cualidad de la informecidn por
medio de la cual es acepteda y utilizada por el usuario
para tomar decisiones con bese en ésta.Esta cuslidad no-
es inherente a la informacidn sino que es atribuida por
el usuario para sus fines.

cste cualidad es adjudicada por el usuario,en

virtud-de que la informecién esta fundamentada en un si:
sistema estable,objetivo y verificable,dichas caracte--
risticas se describen como sigue:

- Estabilided del sistema.- La operacidén del sisteme ~--
permanccerd constante a través del tiempo y que la in-
formacidn que se obtenga,serd sobre las mismas reglas
establecidas para la captecidn de los datos,su cuanti-~
ficacidén y su presentacién. Sin embargo lo anterior,no
geréd freno a la evolucién y perfeccionamiento del sis-
me, Lyor cualéuier ca,bio importante que se hage a éste,
'se le hard saber al usuario de este cambio ¥y su efecto

- Ubjetividad del proceso.~- ln cuanto al proceso de ~—--
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cuantificacidn,deberd hacerse con ape36 realista
sobre los elementos de la teoris contable,esto‘——
quiere decir,que la informacién deberg ser objeti
vé e imparcial,de tal menera que no afecte los in
tereses del usuario,

- Verificabilidad de las operacionmes.- Que permita
la posibilidad de que aplicando un procedimiento
repetitivo se llegue al mismo resultado y de esta
manera permita aplicar pruebas ﬁara comprobar la-
informacién producida.

Provisionalided.- I3 la caracteristica de la infor=

mecidén financiera por medio de le cual no represen-~

ta hechos totalmente acabados ni terminados. Lo an-
terior,en virtud de que se requiere informacién pa-
ra tomar decisiones,obligando & hacer cortes en la
vida de la empresa para presentar resultados de ope
racién y la situacidn financiera de la misma y sus
cambios,incluyendo hechos que no se encuentren to-
talmente consumados,

La provisionalidad de la informacidn fi--
nanciere constituye una limitante e la presicién de
la misma,debido & que representa hechos que estan ~
en proceso de realizacidn y su cuantifidacién ceree
ce de exactitud al efecturse los cortes en la vida
de la entidad econémica pare presentar su situacidn

financiere y sus resultados de operacidn.
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- Significavilidad
) - Relevancila
~ Utilidad
- Veracidad
- Comparabilided.
Caracter{sticas - Bstabilidad -
de le Informacidnd - Confiabili- - Objetiiidad -
financiers. dad - Verificabilidad.
~ Provisionalidad

I.4.- LA NECESIDAD DE CONTROL Z INFORKACIOHN FINANCIERA.

Cualquier entidad indepgndientemente de su temafin,---~-=
siempre va & necesitar de la informacién y control finencieros,pa-
ra tener la seguridad de que cuenta con los recursos materiales su
ficientes pare sepuir operando en el futuro,para lograr lo ante~--~ -
rior,tendrd que hacer uso de la Contebilidad,en virtud de que ésts
e través de la informacidn financiera,proporcionari los elementos

necesarios de juicio & los directivos psra tomer les decisiones -~
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que consideren pertinente.

Por otro lado,satisface.la necesidad de control en las -
entidades,en virtud de que permite el ejercicio de una vigilancia
permanente,ya que se puede verificar o comprobar los eventos eco--
" que han entrado al sistema,permitiendo asf,el conocimiento absolus
to del buen funcionamiento de la entidad en toda su dimensidn. En
el caso de gue hubiera desviacidén en cuanto a los resultados espe-

redos,estas deberdn de ansliza¥se y proceder a su correccidn.

No seria posiﬁle comparar un hecho sino existen paréme--
tros establecidos,para elld se requiere de informacidn para verifi
car o comprobar su comportamiento,a través de la informacidn se va
ejercer una vigilancie permanente sobre 1os recursos que se posean
y mantener un control permanente entre lo planeado contra lo reali

zado,

La necesidad de controlar las finanzas y de tener in----
formecidn de las mismas,es de cardcter universal e independiente--
mente del sistema polftico y econdmico del pafs,la subsistencia de
las entidades econdmicas depende de la informacidén y conirol que -
ejerza sobre sus bienes y derechos y de la aplicacién que le de a

los mismog.
I.5.~- LOS ESTADOS FINANCIEROS BASICOS,
Q-ounyc epto.

Estedo Pinanciero.- Fs el documento suscrito por una ---
entidad econdmica y en el cual se consignan datos valuados en uni-

dades monetarias,referentes a la obtencidn y aplicacién de recur--
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so08 materialea.(1)~Pég.113

Los estados financieros son el resultado o produccidn --
de la Contebilided,instrumento que asirve de vehiculo a la informa-
cidén financiera para dar & conocer en forms resumida y general,los
acontecimientos financieros & la gerencia o a'tarceroa interesados

en el resultado o desarrollo de la empress.

La evolucidn constante de los negocios,hace de la infor-
macién financiera una necesidad en la actualidad,debido & que con-
forme evolucions ls empresa mds son los interesados en conocer s%
desarrolld econdmico,para satisfacer esa necesidad de informacidn
se han establecido estados finencieros de informacidn general,cons
titufdo por los estados financieros bdsicos:Estado de Bituacidn Fi
nanciera & Balance General,Estado de Resultados & Estado de Pérdie
des y Ganancies ¥ Zstado de Cambios en la Situacidn Finenciera é -

Zstado de Origen y Aplicacidn de Recursos.

Objetivo,.

£Zl objetivo de los estados financieros bdsicos,es el de
informar sobre la situacidn financiera de la empresé a una fecha -
determinada,los resultados de operacidn y de los cambios en la si¢
tuacidén financiera por el periodo contable terminado en esa fecha.
Como se dijo anteriormente,los estados finencieros son un medio pa
ra comunicar informacidn y no tienen la finelidad de convencer so-

bre cierto punto de vista al lector.
Cearacteristicas.

las caracterfsticas de los estados f{inancieros,son les -
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mismas que corresponden a la informacidn financiera,de tal manera
que proporcionan elementos de julcio necesarios para evaluar el --

futuro de la empresa.

Con el objetivo de que los estados financieros conserven
las caracteristicas anteriormente enunciadas,se deben preparar de
acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados y --
las transacciones y eventos econdmicos deberdn ser cuantificados y
revelados de acuerdo con Principios de Contabilidad y las reglas =

particulares previamente establecidas.
Limitaciones,

Respecto a las iimitaciones,los estadés financieros pro-
porcionan informacidn expresadas en términos monetarios de las ---
transacciones que realizs la empresa,siendo la moneda un instrumen
to de medicibén en el sistema contable,se encuentra sujeta a los ca
cambios en mayor o menor grado con respecto a los eventos econdmi-

cos.

Con respecto al pdrrafo anterior,los estados financieros
presentan ﬁnicamentebel valor de los recursos y obligaciones cuani
tificables a favor o & cargo de la entidad. Sin embargo,los esta--
dos finencieros no cuantifican otros elementos esenciales de la en
tidad,tales como: |

1.7 Recursos humanos

2.~ Capacidad de la administracjidn

3.- Calidad del producto

4.~ La marca

5.- Condiciones del mercado

6.- Régimen fiscel
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?.- Eficiencia de los transportes

8." Etc.

Por otro lado,las cifras que presentan los estados fi---
nancieros se encuentran sujetas a fluctuaciones que hacen cambiar
su valor en el tiempo,motivo por el cual el valor de éstos no sean
absolutos. Ldemds de lo ya mencionado,estos se preparan sobre el--
tegﬂativas en cuanto & reglas particulares de valuacién y presenta
c¢idén,lo que hace que los estados financieros carezcan de exacti---

tud.
I.5.1.- ESTADO DE SITUACION FINANCIZERA.
Concepto.

Bl Estado de Situacidn Financiera o Balance General,es -
un documento que muestra le situscidn financiers de una entidad e-

confmica en una fecha determinada.(4)-Pdg.15

El Balance General o Estado de Situacidén Financiera re--
laciona a los recursos,obligaciones y patrimonio a una fecha deter
minada,en cuya presentacidn,los recursos representan el Activo,les

obligsciones a2l Pasivo y el patrimonio al Capitel.

Su formulacidn va a depender de las necesidades de los -
usuarios,por lo general se formula éste al términc del ejercicio -
contable,aunque en mucho de los casos su formulzcién mensual para

canocer la situacidn financiera de la entidad.

Carsescteristicas.
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1.~ Muestra la situacidn financiera
2.~ Estado financiero estdtico

3.~ Estado financiero principal

Caracte- 1.~ El1 encabezado
risticas 4.~ Componentes de Balance 2.- E1 cuerpo
3.~ E1 pie

1.~ Forma de cuenta u

ut
.
]

Formé de presentacidn ) horizontal

2.~ Porma de reporte o

vertical

El Estado de Situacidn Financiere posee caracteristicas
propias gue lo van a distinguir de los demds, y que fueron presen-

tadas en el cuadro anterior.
Clagificacidédn de los elementos.

Zl Balence General estd ihtegrado por los siguientes ---
tres elementos esencimles que conforman el cuerpo del mismo,que -~
son: '

A) ACTIVO = RECURS0S

B) PASIVO = OBLIGACIONES

C) CAPITAL = PATRIMONIO

La clasificacidn de los elementos del Estado de Situa-~--

cién Financiera,se va dar de acuerdo a 19 que representa y confor-
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me a su disponibilidad o exigibilidad,respetando su presentacidn -

conforme a los Prindipios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

A) ACTIVO

'El Activo representa los bienmes y derechos propiedad de
la entidad,esto se va a clasificar conforme a su disponibilided,--~
;sﬁ funcién,su destino dentro de la entidad,en virtud de que el ac-
tivo de la entidad no son de la misma naturaleza ni tienen los iis

mos fines en el funcionsmiento de la misma.
Normalmente el activo se clagifica en:

a) Circulante
Activo b) Fijo
¢) Diferido

a) Activo Circulante.- Zstos recursos participen en el e
ciclo generador de los recursos,cuyo ciclo es igual al -
ejercicio contable y por su clasificacidn en el activo,-
representan la mayor disponibilidad de los blenes que se
‘posean a la fecha de la formulacidn del estado financie-
ro,y esta formado por las siguientes cuentas:
-~ Caja
- Bancos
~ Inveraiones en valores
- Almacén
=« Clientes
- Documentos por cobrar
= Deudores divérsos

- Pagos anticipadps.
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b) Activo Fijo.- Son recursos que estan destinados al --
funcionamiento de la empresa,con cardcter de permanente
por tal motivo su recuperacidén se va a lograr mendiante
el servicio que estos propdrdionan en un plazo relativa-
mente largo. En una empresa comercial las cuentas que --
normalmente integran este rubro son las'éiguiéntes:

- Terrenos

- Bdificios

- Equipo de reparto.
c) Activo Diferido.- Esta conformado por recursos que --
ya fueron pagados anticipadamente,cuyo beneficio se re—;
cibird con posterioridad a la fecha de formulacidén del -
Balance y se convertird en gasto conforme se vaya reci--
biendo o consumiendo el bién o servicio. Este rubro gene

relmente esta formado por las siguientes cuentas:

Gastos de organizecidn

Gastos de instelacidn

Inventario de papeleria

Propagenda o publicidad

Primas de seguros

Rentas pagasdas por anticipado

‘Intereses pagados por anticipado

Estos gastos pagados anticipadamente se consi-~
deran un activo y no un gasto,en virtud de gus znos dan -
un derecho & disfrutar de su uso posterior del biemn o se

gervicio.
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B) PASIVO

Ll Pasivo estd formado por las deudas y obligaciones con
trafdas con distintas naturaleza,para lo cual se han clagificado -
por grupos homogénoes y su clasificacidn se da en razén a su exigi
bilidad,es decir,conforme a su fecha de vencimiento o de liquidaci
cidn segin sea el caso..

“De acuerdo a lo anterior,el pasivo se clasifica de la si
guiente manera:
a) Circulante o Corto plazo
Pasivo b) Fijo o largo plazo
¢) Diferido o Créditos diferidos

a) Pasivo a Corto Plazo.- También llamado Circulante,Exi
gible o Flotante,esta integrado por todas las dendas y o
bligaciones,cuyo vencimiento es menor a un afio & partir
de la fecha del balance y tienen como caracteristica par
ticular el gque su rotacidn es constente a su ciclo conts
ble, Dicho pasivo se clasifice conforme a su exigibili--
dad,como sigue: ‘

~ Proveedores

Acreedores Diversos

Documentos por pagar

Sueldos por pagar

Impuestos por pagar

Préstamos bancarios

Intereses por pagar

Otros.

b) Pasivo a largo Plazo.~ También llamado Fijo o Con----
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solidado,lo conforman todas aquellas deudas y obliga----~
ciones cuyo vencimiento es mayor a un siio a partir de la

fecha del balance.

Su clasificacidn serd de acuerdo con el grado

de exigibilidad y lo conforman las siguientes cuentas:

Acreedores hipotecarios

’Documentos por pagar

Obligaciones

Otros.

¢) Pagivo Diferido.- Tanbién llamade Créditos Diferidos,
este grupo esta formado por cobros efesctuados anticipa--
demente a cambio de proporcionar un bien o servicio con
posterioridad a la fecha del balance y que por lo fanto
gecconvertird en una utilidad en el futuro cuando se llg

ve a cabo el cumplimiento de esta obligascidn.

Sste rubro estd integrado principalmente por -
las dos siguientes cuentas:
- Rentas cobradas por anticipado-

- Intereses cobrados por enticipado
C) CAPITAL

Desde el puhto de vista contable,el caspital es la dife--
rencia entre el activo menos el pasivo,cuyo capital representa la
inversién inicial de los socios o propieterios,zds la utilidad o -

menos las pérdides acumuladas y mds algiin otro tipo de superdvit.

Su clasificacidén es la siguiente:
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Capital social

Utilidad ¢ pérdidescacumuladas

Utilidad 6 pérdida del ejercicio

Reserva legal

Reserva de previsidn social

Reserva para penslones y jubilaciones

Otras reservas.

- Capital Social.- Estd integrado por el importe total -
que los socios se han comprometido aportar a la sociedad

(4)-Pég.198

Del comnaepto anterior,se desprenden otros con-
ceptos de capital que tienen relacidn directa con éste:

~ Capital Exhibido.- Representa la cantidad --
que en efectivo o en especie,los socios han entregado a
la sociedad en -pago del capital que se habfan comprome- .
do aportar,también se le conoce como @apital Pagado. (4)
Pdp. 198

.~ Capital Autorizado.-~ Este concepto se utili-
“za dnicamenteen las sociedades de capital variable y re--
A presenta el capitallhéximo que puede tener lé empresa,s-

8in que gsea necesario modificar la escritura social.

- Capital Suscrito.- El capital suscrito se u-
tiliza en las sociedades de capital variables y repre-<-
senta el capital social de la empiesa.es decir, del Capi
tal Autorizado el capital suscrito es la parte que los -~
socios o accionistas se han comprometido a pager & la so

ciedsad.(4)-Pig.198
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Al constituirse les reservas,estas pueden ser
de tipo legal o voluntarias.

- Reserva Legal.- Se le considera legal u obli
gatorias aquellas que son establecidas por la ley o bien
se encuentran establecidas en la escritura constitutiva,

"entre este tipo &e reservas se le considera a las sigule
guientes: a.~ Reserva legal

b,- Las que se encuentran estipulades en la es

critura constitutiva.
- Reserva para pensiones y jubilaciones --
del personal.

~ Reserva para primas de antigiiedad.

La Ley General de Sociedades liercantiles,éstar
bléce'en su art. 20 la obligacidn que tieﬁe toda sociew-
dad'de geparar el cinco porciento de sus utilidades anua
les como wminimo para formar una reserva, hasta que este
importe sea equivalente al 5% del capital asocial. Este -
fondo tiene la finalidad de proteger al capital sociali—
ante alguna posible pérdida,ya que en el caso de haberla
estas disminuirdn primero a la reserva y as{ se protege=

rd el capital social,

- Reserva Voluntaria.- Se le considera reser--
voluntaria ,eh virtud de que estas se forman sin necesi-
dad de que exista una obligacidn para ellp y tiene la fi
nalidad de contar con up'tantb para hacer frehte a ralig
' cimiepto,invalidéz.éervicios médicos.etg. Entre las re--

servas més conocidas; tenemos las siguientes:
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a.~ Reserva de previsién social
b.- Reserva reguladora de dividendos

¢.- Otras reservas.

Le ecuacidn contable.

De la siguiente estructura del balance,podemos interpre-
tar el Estado de Situacidén Financiera en forme matemdtica base de
la propie Contabilidad,en donde el Activo tiene como oriéen al Bas
sivo y ai Capital y su representacidn matemitica de los trea ele--

mentos es presentada a través de la siguiente ecuacidn:

ACTIVO PASIVC + CAPITAL
A = . P + c

De la ecuacidén anterior ge deducen las siguientes:

PASIVO = ACTIVO - CAPITAL
P = A - C

CAPITAL =  ACTIVQ - - PASIVO
c =

4 - P



Eatrustura Bdsica

ACTIVO

CIRCULANTE.

o~

Caja
Bancos

Inversiones en Valores

Almacén

Clientes

Documentos por cobrar

Deudores Diversos

Pagos Anticipados
Suma:

FIJo.

Terrenos

Edificios

Mobiliario y Equipo

Equipo de Reparto
Suma:

DIFERIDO,

1

Gastos de organizacidn
Gastos de Instalacidn
Papeleria

Primas de Seguro
Otros
Buma :

SUMA TOTAL DEL ACTIVO

26

del Eatado de Situacién Financiera.

PASIVO

A CORTO PLAZO.

- Proveedores

- Acreedores Diversos
Documentos por Pager
Sueldos por Pagar
Impuestos por Pagar
Pfestamos Bancarios

}

]

]

Intereses por Pagar
Suma:

A LARGO PLAZO.
~ Acreedores Hipotecarios
~ Documentos por Pagar
-~ Obligsciones
Suma:
DIFERIDO.
-~ Rentas Cobrades por Anticlp.
- Intereses Cobrados por Anti.
Suma:

Capital Social

Resgerves

Utilided del ejercicio
Suma:

SUMA PASIVO Y CAPITAL CONTABLE

Utilidades o Pérdidas Acum.

A
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I.5.2.~ ESTADO DE RESULTADOS,
Cooncepto.,

Es un estado financiero que muestra el resultado econd—-

mico de una empresa en un ejercicio contable.(4)-P4g.43

El Estado de Resultados 6 Estado de Pérdidas y Gamnancias
es un estado complementario al Balance Genaral,en virtud de que ég
te prasenta detalladamente el resultado del ejercicio,de como se -
obtuvo la utilidad del ejercicio paso a paso y de los conceptos --
éue formaron parte para llegar a la cifra que aparece en el Esta--

do de Situacidn Financiera.

Respecto a su formulecidn dependerd de las necesidades -
del usuario, aunque pdr lo general su formulacidn es anual y en --

mucho de los casos su presentacidén es mensual.
Ceracteri{isticas.

1.~ Muestra el resultado de las opersciones

2.~ Estado financiero principal

Caracte- 3.~ Estado fimanciero dinémico - El encabezado
risticas 4.~ Componentes de Badtado de R. - Bl cuerpo
) ~ L1 pie
5.~ Forma de presentacién - Porma de Cuenta

- Forma de Reporte
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Clesificacidn de lo08 elementos.

Estos elementos van e integrar el cuerpo del Estado de--
Resultados y que estan conformados por los siguientes conceptos ~--
fundamentales:

A) INGRESOS = AUMENTOS AL PATRIMONIO

B) EGRESOS = DISMINUCIGNES AL PATRILOKIO

A continuacidén se describirdén los elementos que inte----
gran a cada uno de los rubros del Egstado de Resultados,asi como --
también se detallardn sus caracterf{sticas y su grado de importan--

cia.
A) INGRESUS.

Los ingresos se van & clasificar en: ordinarios y extra-
ordinario:

a) Ordinarios.- También llamedos de Operacidn,son aque--
llos que provienen de la actividad normal y propia del -
giro de la entidad. En el caso de una empresa mercantil
su actividad normal del giro sera las ventas de mercan--
ciag,

b) Extraordinarios.- También llamados Secundarios,son a-
quellos ingresos ajenos a la sctividad principal de la -
entidad,tales como la venta de desperdicios,los intere--
ses ganados por inversiones en valores,venta de activo -

‘fijo,etc.
B) EGRESOS.

Los egresos al igual que los ingresos,se clasifican en -
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ordinarios y extraordinarios:
a) Ordinarios.- También llamados de Operacidén,son aque-~-
llas erogaciones originadas por la actividad principal -
de la entidad y se dividen en:

- Costo de Ventas.~ Es el valor que se pagd --
por las mercancias que se vendieron en un perfodo deter-
minado y al deducirse de las ventas netas se llega a la
utilidad bruta.

- Gastos de Operacidén.- Son aquellos gastos --
necesaerios pera el buen funcionemiento de la entidad y -
gue son propios para el logro de sus objetivos.

Los gastos de operacidn se clasifican en:

- Gagtos de Ventas:

Sueldos y comisiones

Impuestos

Impaques
- Etc.

- Gastos de Administracidn:

Sueldos de personal administrativo

Renta de oficinas

Depreciaciones
- Etec.
- Gaastos Financieros:
- Intereses a cargo
- Descuentos sobre ventas
- Ete,
b) Extraordinarios.- También llamados Secundarios,son a-

quellas erogaciones de cardcter eventual,que no se relac
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cionan con la actividad principal del negocio. Se regis-
tren bajo el rubro de otros gastos y estd integrado prin
cipalmente por los siguientes concéptos:
- Otros Gastos;
- Pérdida en venta de activo fijo
- Pérdida en venta de accionés

- Etc.



Estructure Bdsica del Estado de Resultados.

Ventas Netas

-~ Costo de Ventas
= Utilidad Bruta
" ~ Gastos de Operacidn
= Utilidad de Operacidn
- Otros Gastos
= Utilidad antes de Impuestos y Participacidn ( ISR‘Y PTU )
- Impuesto y Participacidén ( ISR y PTU )
= Utilidad Neta.

31
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Flujograma del BEgtado de Resultados. ( Sistema Pormenorizado)

Inventario

Inicial |

Compras

Gagtos de Compras

!

Compras totales

!

Dev./Reb.S/Compras

i

M)

F—+——+ Compras Netas r—--———a

Gagstos de Ventas

+

Inventario
Final

Gastos de Administracién l

+

Pérdida o Utilided

en Gastos y Produg

tos Finencierqs 1|




[::_lg%fgs Totales _J

l ngtZRgb' S,/Ventas

[ Ventas lletas J

Costo de lo vendido

Utilidad Bruta 4J

Gastos de Uperaéidn

I Utilidad de Cperacidn
Y

Utilidad & Pérdida en
Otros Gastos y Produc.

[ Ut;i;dad entes de Impuesto J

ISR y PTU

Utilidad del Ejercicio

33
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I.5.3.- ESTADO DE CANBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

Debido a la inestabilidad econdmica generalizada, la in-
flacidén y la liquidéz han sido un problema para les entidades,mo--
tivo por el cual log usuarios de los estados financieros,han reque
rido de informacidn mds amplia para poder evaluar le entidad con =
mayor objetividad en cuanto a su capacidad de liquidéz y solvencia
motivo por el cuml la Comisién de Principios de Contabilidad ha tg
mado la decisidn de reemplazar al Estado de Cambios en la Situacid
¢idn Financiera ( Boletin B-4 ) por el Estado de Cembios en la Si-
tuacién Financiera en Base a Efectivo,esto es con la idea de cum--

plir con las necesidades del usuario.
Concepto.

Es un estado financiero que informa sobre el origen y --
monto de los recursos financieros que se manejaron durante un pe--

rfodo y sobre el uso & aplicacidn que se les dio. (7)-Pég.90

Dicho estado tiene por finalidad,ba presentacién en form
ma condensada y comprensible,informacidn sobre el manejo del efec-
tivo,es decir, sobre su obtenvién y aplicacién por parte de la en-
tidad en un perfodo determinado y mostrar en el cuerpo del mismo

los cambios ocurridos en la situacidn financiera.

Ent{endase por efectivo a las existencias de efectivo -~
en caja y bancos,as{ como tembién a las inversionés transitorias -
que forman parte de excedentes de efectivo que se invirtieron para

evitar la ociosidad.
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¥l Estado de Cambios en la Situacidén Finenciera,deberd -
de mostrar los siguientes aspectos con el objeto de que el usuario
tenga los hedioa necesarios para conocer y evaluar la liquidéz y -

solvencia de la entidad:

- Capacidad para generar efectivo a través de sus operae
ciones normeles.
- Manejo de las inversiones ¥ financiamientos e corto y

largo plazo durante el periodo.
Clasitica é idn de los elementos,

El presente estado estd formado fundamentalmente por ~--
cuetro secciones,que son las siguientes:

4) Flujo de efectivo de operacidn

B) Financiemiento y otras fuentes de efectivo

C) Inversicnes y otras aplicaciones de efectivo

D) Incremento o decremento neto en el efectivo,
A) Plujo de efectivo de operacidn.

En esta seccidn se presenta el efectivo generadn por la
entidad como resultado de las operaciones normales y propias de su
giro. El monto de esta seccidn esta fbrmado principelmente por el
resultado del ejercicio y por las adiciones o deducciones de parti
das virtusles. Las partidas virtusles son movimientos que no impli
caron recepcidén o desembolso de efectivo,entre los principales tene
mos los siguienteg: (3)-Pdg.259 y 260

- Depreciéciéh y amoiiizacidu_

~ Estimacién de cuentas incobrables

- Betimacidn de inventarios obsoleto de lento movimiento
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- Reserva para pensiones y primas de antigiliedad _

- Gastos pendientes de pago al cierre del ejercicio (in-
tereses,sueldo,impuestos,pensiones y primas de antiglie
dad,etc.)

- FMluctuaciones cambiarias cargadas & resultedos,cuyos -

pasivos estan pendientes de pago.
B) Pinanciamientos y otras fuentes de efectivo.

En este rubro deberdn figurar todas las partidas distin-
tas de la seccidn anterior,es decir,todas aquellas que produjeron
un flujo de efectivo,entre las que forman este concepto son las --
siguientes: (3)-Fdg.260

- Créditos de proveedores de bienes y gervicios.

- Créditos bancarios. '

- Préstamos de accionistes y/o afiliadas.

- Aportaciones de capital.

- Desinversiones ( ventas de activo fijo,reducciones de

inventerios,etc.).

C) Inversiones y otras aplimciones del efecti
vo.
Eata seccidén estd conformadea por todas los desembolsos -
de efectivo. Entre los mds comunes son las siguientes aplicaciones
de efetivo: (23)-P4g.260 y 261

Inversiones circulantes (en inventarios,en cuentas ---

por cobrar y en pagos anticipados),

Inversiones en inmuebles,planta y equipo.

Otras inversiones permanentes. -

Pago de pasivos a corto y'largo plazo.
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~ Pago de dividendos.

- Reembolsos por feducciones de capital.
D) Incremento o decremento neto en el efectivo.

Esta seccidn es el resultado de la suma algebrdice de --

las tres secciones anteriores.

El presente estado,deberd de presentar le informacién --
sobre el manejo del efectivo durante un periodé determinada, resal
tando en éste los cambios ocurridos,de tal manera que se manifiest

ten los cambios en la situacidn financiera.

Para efectos de presentacién,el Estado de Flujo de Efec-
tivo como también se le conoce,deberd mostrar en forma apropiada -
los origeﬁes y eplicaciones del efectivo,agrupados en tres seccio-
nes bdsicas que son les siguientes:

A.- Flujo de efectivo generado por las operaciones.

B.- Financiamientos y otras fuentes de eféctivo.

C.- Inversiones y otras aplicaciones de efectivo,

Cuando existan origenes y aplicaciones por operaciones -

extraordinaries,estas deberdn de presentarse por separado.

En el Estado de Cambios en la Situecidén Pipanciera en --
Base a Efectivo,deberdn de figurar unicamente todas aquellas varie
ciones que afectaron directamente el efectivo y las que no consti-
tuysron un aumento o disminucién del efectivo deberdn de eliminar-

se para la correcta interpretaciép de dicho estado.
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Estrﬁctura Bfsica del Estado de Cambios en la Situacidn Financiera

en Base a Efectivo.

FUENTES DE EFECTIVO, 19X7 19%6

Flujo de efectivo por la operacidn:

Utilidad neta

mds (menos) cargos (créditos) a resul-

tados que no requirieron de la utilizacién

de efectivo.

+

+

Efectivo generado por la operacidn (a)

Depreciaciones y amortizaciones del afio

Incremento en las estimeciones para cuen

tas de dudosa recuperacidén e inventarios obsoletos
Incremento de pasivos acumulados por gastos devengados
no pagados. '

Incremento en la reserva para pensiones y

primas de antigiiedad.

Efecto moneterio acreditado al costo integral

de financiamiento.

Financiamiento y otras fuentes de efectivo:

Sumen las fuentes de efectivo (a + b) (e¢)

Incremento en cuentas por pagar
Aumento de capital social
Reduccidn de inventarios

Costos de activos fijos vendidos

(b)
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APLICACIONES DE EFECTIVO,

Inversiones:

En inmuebles,maquinaria y equipo
(sin ineluir % por actualizacién del afio)
En activos intangibles

En cuentas por cobrar a clientes

Suman las inversiones (d)

hmortipaciones-yecfinanciamentos
y otros:

Préstamos bancarios

Créditos de proveedores

Pago de dividendos

Sumen las amortizaciones y otres

eplicaciones (e)

Suman las apliaciones de efec-

tivo (d + e) - (1)

Incremento neto de efectivo y e-

quivalentes (¢ - f) (g)




40

CAPITULO II.- ANALISIS DE ESTADOS FINANCIEROS.

En el capftulo anterior,se habld sobre lo relativo a 1la
informacién finenciera,se llego a la conclusidn que tal informacip
cidn carece de exactitud en cuento a sus cifras,en virtud de que -
utiliza como medida a la moneda que se encuentra sujeta a los cam
bios en menor o mayor grado con respecto a los eventos econdmicos.
Por otro lado,los estados financieros se preparan sobre ciertas --
alternativas en cuanto a reglas de valuacidn y presentacidn,lo que
hace que el resultado de una alternastiva a otra cerezcan de iguel-
dad. Ademds & lc ya mencionsdo, estd muy presente el criterio per-
sonal de quién los formula,l gque hace que por lo mismo se carezca
de exactitud en cuanto a sus cifras que presenta el estado finen--

ciero.

Lo anterior lo deberd tener muy presente el Ansliste Fi-
nanciero al momento de realizer la interpretacidén de la informa---

cidén financiere.,

Para que la informacidn financiera sea de utilidad al --
encargado de tomar decisiones,ésta deberd de interpretarse adecus-
damente,para ello se requiere un previo endlisis para que sirva de

fundamento a la interpretacién.

Con base en el pdrrafo anterior, nece la necesidad de --
anslizer e interpretar le informacidén finenciera,dicho andlisis pe
permitird a través de sus diversos métodos de tipo matemdiico,cono

cer el buen funcionamiento de la emprese y las deficiencias de lgg



que adolece la misma,con posterioridad a la realizacidn del a--~--
ndlisis,el Anelista Financiero aplicard su criterio profesional a
fin de emitir un buen diagnéstico sobre el sstado que guarda la --

entidad.,

Ia calidad de la informacidn jugard un papel muy impor--
tante para tal andlisis,para ello se requiere que los estados fi--
nencieros a analizar esten debidamente dictaminados por Contador -
Piblico,no es recomendable que sean auditados por el mismo gnalisi
ta Finenciero,en virtud de gue se perderfa la objetividad del end-
lisis y su interpretacidn. El anclista efectuard la reclasifice---
cidn y agrupacidn de los renglones 'del Balance bajo un mismo gru--
po homogéneo ( rubro),de tal maners que facilite su labor y su acs
tuacidn méds rdpida,ejemplo: en el caso del rubro de efectivo debex
rf agrupar a los renglones de Caje y Bancos y todos aquellos gue -
representen efectivo. De la misma manera lo haréd tanto en el Balan

ce Genral como en el Estado de resultados.

El Analists Financiero debers tenmer muy claro los obje--
tivos que persigue,que tipo de informacién requiere,as{ como tem--
bién el tipo de técnicas que serdn las mds adecuadas para obtener
ei resultado esperado,que grado de andlisis se reguiere,por otro -
lado si en beneficlo que se espera del andlisis es costeable. Parae
el logro de lo anterior,se recuiere el total apoyo de la Direccién

pare contar con los medios necesarios.
1I.1.- ANTECEDEKTES.

£l snelista Financlero tiene sus origenes a fines del si

glo XIX,a rafz de una convencién realizada en aquel entonces por =
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la Asociacién Americana de Banqueros,en donde la ponencia se re---
ferfa a los requisitos que deberfan exigir los benqueros para el o
torgamiento de créditos,como tal,se exigia un Balance por parte --
del solicitante del crédito,con el objeto de que la institucién a-
nalizara el grado de liquidéz y solvencia,con la finalidad de que

se aseguréra su recuperacidn del crédito otorgado.

Al ser aceptado el requisito anterior,no se requeria de
un anélisis profundo,en virtud de que en aquel entonces el estudio
que se rdalizaba era de cardcter empf{rico,pues adn no se conocian

las téonicas de aplicacidn actual,

Con el paso del tiempo no tan solo se requerfa de un ---
balance sino de trés o cuatro ejercicios,para reslizar un estudio
gobre su trayectoria de la empresa. En el transcurso del tiempo se
exig{o también el Estado de Resultados conocido en aquel entonces
como Estado de Pérdidas y Ganancias,ya que este Estado permite co-
nocer con mis detelles la solvencia,la estabilided y la productivi

dad del negocio asi como el resultado de operacién de la entided.

Por lo tanto,se puede considerar como origen del Andlisi
gis e Interpretacidn de Estados Financieros a la Convencién de la
Agsociacién de Benqueros y que con el paso del tiempo se fueron ~--
desarrollando mejores técnicas; Fn la actualidad no es ten solo de
aplicacidén en les instituciones sino que en la actualidad su apli-
cacién es general en forma directa S indirecta a todo tipo de enti
dad.

El andlisis e Interpretacidn de Estados Fipincieros in--
teresa a 108 usuarios de la informacién,en virtud de que presenta

un estudio sodbre la situacién actual de la entidad en cuanto ai
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La Liquidéz.- Capacidad de pago que tiene una empresa a corto
plazo. '
La Solvencia.- Capacidad que tiene una empresa para cubrir ---

sus obligaciones a largo plazo.

La eficiencia.- Funcionamiento de la empresa respecto a polf--
ticas preestablecidas,respecto a su historial y respecto al --
mercado. |

La Rentabilidad.~ Rendimiento que las utilidades representan -

respecto a las inversiones o a las ventas.(8)-P4g.98

Cada uno de los métodos de de andlisis tiene como finali
el estudio de por lo menos umo de los punto anteriores.

En la actualidad el Andlisis de Bstados Pinancieroas,es -
herramienta gque sirve para la toma de decisiones,de tal manera

éste sirva para conducir la existencia de la entidad,es de pen

sarse que en la actualidad solo subsisten aquellas entidades mejor

preperadas y de no serlo asf{, se mantendri talvés por un tiempo --

relativemente corto y acaberd por desaparecer de la competencia.

II.2.- CONCEPTO DE ANALISIS PINANCIERC.

Co

ncepto.

El concepto de andlisis en general segin el Dicciomario

de Contabilidad de Eduardo M. Franco,expone lo siguiente:

- Andlisis.- Bstudio de un todo mediante la separacién de los ele-

mentos que lo integran.

#n lo que respecta al Andlisis Pinanciero:en la obra de

Arturo Xlizondo L.,expone lo siguiente:
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- Andlisis Financierb.- Entiendase por Andlisis Financiero,la se--~
paracién de los elementos de un Estado Financiero,con el fin de ex
xaminarlo criticamente ¥y conocer la influencia que cada uno de los
elementos ejerce sobre los fendmenos que el Estado Financiero ex--

presa. (1)-Pdg.426

Debe tenerse muy tiaro,que la realizacién del andlisis -
financiero,tendrd{ como objetivo proporcionar los elementos de jui~
cio necesarios para la adecuada enterpretacidén de los estados finan
cieros,por tal motivo,siempre deberan permanecer unidos dichos con
ceptos,en virtud de que son complementarios entre uno y otro,por -
tal motivo dicho concepto deberd quedar como sigue: Andlisis e In+

terpretacién de Estados Financieros.

En el Diccionario de Contabilidad de Eduardo M. Franco,-
define al Andlisis e Interpretacidn de Estados Financieros como:--
- Andlisis e Interpretacidn de Estados Financieros.- Técnica utili
zada para determinar al significado relativo de las cifras de los
estados finencieros y conocer si guardan las proporciones debidas
de acuerdo a cifras de otros afios,de otras empresas,o cualesquiera

otras que se considereh como ideales.

- Andlisis e Interpretacidén de Estados Financieros.- Es el conoci-
miento que se hace de una empresa que aparecen formando un estado
finenciero ( el todo ),para conocer la base de sus principios (o--
peraciones) que nos permiten obtener conclusiones para dar une opi
nién ( explicar y aclarar ) sobre la buena o:maia polftica adminis
trativa ( asunto o materia ) seguida por el negocio sujeto a estu-

dio. (1 1 )‘Pég.l.\-a
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Por otro lado,el concepto de Interpretacidén se define --

como sigue:
~ Interpretacién.- 3xplicacidn que concierne frecuentemente al su-
ministro de informacién relacionada con el propdsito,el contexto o

las implicaciones de un estado o una ‘accidn. (12)-Pdg.317

- Interpretacidn.- apreciacidén subjetiva de un hecho o aconfecimig
miento baséda en dos técnicas fundamentalea: el andlisis y la com-
.paraCidn. '
-~ Andlisis.- Descomposicién de un todo es sus partes in-
grantes,
- Comparaciéfi.- Buscar semejanzas y diferencias entre --

dos situaciones o hechos.

- Interpretacién de istados Financleros.- ipreciacidn subjetiva y
objetiva de los elementos y cifras que componen los estados finan-

cieros,basada en el andlisis y la comparacidn de sus elementos.

- Interpretacidn de zZstados Financieros.- Por interpretacidén de---
bemos entender la spreciacidn relativa de conceptos y cifras del -
contenido de los estedos finencieros,basedo en el andlisis y la --

comyparacidn. (9)-Piz.
I1.3,~ OBJZPIVO DEL ANALISIS FINANCIERC,

Z1 andlisis Financiero tiene como objetivo fundamental -
obtener lus elementcos de juicio para interpretar correctamente la
situacién finznciers,l3s resultados de operacidn y de los cambios

en ls situacidn Tinsnciere =:e la entidad.

Como resu.tado de la evaluacidn financiera realizada a -
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la entidad,dicha evaluacién tendrd como objetivo el estudio de ~--
los fendmenos financieros que efectan favorable o desfavorablemen-

¢

te el buen funcionamiento de la empresa,
II.4.- FENOMENOS FINANCIEROS SUSCEPTIBLES DX ESTUDIARSE,

Existen diversos fenémenos financieros que los Estados -
Financieros por sf{ solos no son capaces de explicar,para tal caso
se requiere del estudio a través de los diversos métodos de andlis
sis financieros y que a través de dicho andlisis,se puede llegar a
la conclusidén del efecto que provocan cada uno de los fenémenos fi

nancieros en la situacidén financiera de la empresa.

Dicha conclusidn,se presenta a través de un Reporte de -
Eveluacién Finenciera que enlista a los datos proporcionados por
el andlisis en cuanto a la situacidén financiera y califica el efec
to que los fendmenos financieros tuvieron sobre la misma,de la si-

guiente manera:



47

COMPANIA X , S.a.
REPORTE DE EVALUACION FINANCIERA

A, CALIFICACIUN

CONCEPTC Vuy Muy
Satisfactorio Satisfactorio Deficiente Deficiente

Liquidéz X

Solvencia X

Estabilidad

Financiera X
Rentabilidad X

B. COMENTARIOS

Cuadro reproducido de (1)-Pég.445

Es muy importente fundamentar siempre la calificecidn --
del cuadro anterior,s través del andlisis para que se de una opi--

nién sobre bases firmes y sea de utilidad en la toma de decisiones

II.4.1.~ LIGQUIDEZ.
Concepto.,

Capacided que tiene una empress para hacer frente a sus
obligaciones a corto plazo mediante lc conversién de sus activoes -

circulantes en dinero. (7)-34g.129
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¥1 fendmeno liquidéz juega un papel muy importante en la

vidae operativa de la empresa,el contar con une liquidéz excesiva -
motiva la oclosidad de recursos que no producen ningiin beheficio a
la entidad,motivo por el cual deberd hacerse una planeacidn finan-
ciera adecuada para no caer en esta situacidén,el efectivo que se -
tenge en Caja y Bancos deberd ser el necesario para cubrir las deu
das préximas de vencimiento. Generalmente se mantienen saldos mini
mos mnsCaja y Bancos con la finaliadad de cubrkr las erogaciones -
" nromales,como la compra de materia prima y el pago de salarios; --
afrontar necesidades imprevistas ocasionadas por un sumento repen-
tino en el costo de la materia prima,huelgas § demora en la recu--
peracién de Cuentas por Cobrar; aprobechar las oportunidades que -
se pueden presentar fuera del curso normal de las operaciones,como
podria ser una disminﬁcién en el precio de los valores 6 uns pro--

puesta de fusidn.

El capital de trabajo juega un papel determinante en la
conservacidn de cierto grado de liquidéz,este concepto esta cong--
titufdo por todo el financiamiento a corto plazo,como son: de sus
proveedores,de bancos o de ciertas cantidades que se deben al fise
co,entre otros,y por otro lado por los activos circulantes que son
las disponibilidades en efectivo,inventarios de mercancf{as para in
crementar las ventas,entre otros,estos recursos varfan dfa con dia
permitiendo que la planta productiva trebaje y que normalmente su
importe sea superior al valor de los pasivos a corto plazo,a este
incremento del activo circulante sobre el pasivo a corto plazo.se

le conoce como Capital de Trabajo.

Por otro lado,contar con un exceso en €l capital de tra-

bajo,traeria como comsecuencia una mala inversidn;de tal manera =--'
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.que los excesos en las disponibilidades.en el efective éste ccn --
el tiempo se devaldm; la cuenta de Clientes también se devaltia en
épocas inflacionarias; algo parecido pasard con la cuenta de Inven
tarios que con el tiempo las mercancias se vuelven obsoletas,por -
lo tanto,mantener una fuerte inversidn en el Capital de Trabajo -~

ocasiona una disminucién en la rentabilidad dé la empresa.
II.4.2- - SOLVE“CIA. .
Concepto.

Es la capacidad de pago para cubrir los intereses que se
le cobran por la utilieacién de los recursos y del principal,es de
cir,es la capacidad que tiene la empresa para cubrir sus obligacio

nes a largo plezo. (8)-Pdg.106

Existen diversas interpretaciones en cuanto al términoc
Qe solvencia,por un ledo Zdgardo Villeges la define como "le capa-
cidad cue tiene para cubrir sus cbligaciones a largo plezo". por
ctro lado arturo Flizondo ls define como "la proporcidn ehtre las

obligaciones a corto plezo y el correspondiente activo circulante”

Sin embergo lo anterior, Ia solvencie la entendemos como
la cepacidad para endeudarse,entonces,si mantenemos un cdecuado ca
pitel de trabajo { provorcidn emtre activo circulante y obligacio-
nes e corto plazo ) seremos sujetos de crédito y por lo tanto exig
te le posibilidad de obtener recursos por medio de deuda. Por otro
lado,si existe una adecusda inversidn permenente ( activo fijo ) -
también se nos puede considerar como sujetos de crédite,por que te
nemos loc medioc necesarios pur: cubrir las obliguciones de largo

plazo. Conforme a lo cnterior,le solvencia es ia cepacidad de pa--
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go en el largo plazo,

Al Capital de Trabnjo se le he -considerado ﬁarte de la -
inversién permanente,en virtud de que es un monto que siempre ha -
de permanecer a favor de la emyresa indépendientemente de que éste
varie en su importe. Sin embargo,el monto del capital de trabajo -
deberd ser analizedo constantemente,ya que una deficiencia en éste
puede traer graves consecuencias,teles como la suspensidén de pagos
a lbs acreedores de la empresa,por otro lado,el tener un exceso en
capital de trabajo trae como consecuencia la ociosgidad de recuréos

que no proporcionan nigin beneficio a la empresa.

Activo
i O - Pagivo a Corto P.
Circulant Estructura
Capital de Trab, | Pasivo a Largo P. de
Inversién P Activo Fijo Cepital Contable Capital

Figura Reproducida de (8)-Pdg.107

I11.4.3.- ESTaBILIDiD FIN~NCIERA.
Concepto.

- Bgtabilidad.~ Certezes de permanencisz o durscidn. itegu-

leridad de permanencia sn un nivel.(7)-Pég.88

- Estabilidad Minanciera.- Capacidad de la entidad econd
mice paro sostener un equilibrio favorable entre su patrimonio y =
sus obligaciones.(1)-Pdg.428

-~ Bstabilidad Yinanciera.- Capacidad de una empresa pera
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utilizar financiacicnes externas y conservarse en el mercado.

Les defiricicnes.enteriores,coinciden en que le empresa
deberd tener la capzcidad para mentener un equilibrio entre lasg ==
financiaclones externss y las intepnés,estas'definiciones estdn
intimamente relacionadas con la definicidén de estructura finan---

ciersa.

- Egtructura Pinanciera.- Taﬁbién 1lamadav£structura de
Capital,es la forme de utilizar las fuentes de financiamiento o --
bién la relecidn de las dog dormas de financlamiento pasivo y ca--
nital.

La estructurs financiera se puede clesificar de la si-~-
guiente menera:
1.~ Estructura Finenciere Liberal o Riesgosa.- Es cumndo utiliza -
grendemente el apalencemiento finenciero.
2.~ Estructura Finsneisra Conservadora 4 Sin Riesgo.- Es cuando se

utiliza poco la palence f{inenciera,
Pormes Técnicas de Istructures Minancieras pera une mprese.

g) Utilizar 100% de =azitsl comin para finaneiar el activo —=w=w=-

(a4=CC).

1

b) Utilizar una parte d: capitsl comin y una perte de capitel pre-
ferente ( i = CC - CZ ).

¢) Utilizer una parie de capital Qomﬁn y una parte de pesivo —————
(A=2+0CC).

d) Utilizer unc perss 3

(o]

cupital comin,una parte de¢ capital pre---

ferente y una ps-te de posivo ( & = P + CP + CC ),
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Como ya sabemos,la inversidén permanente estd financia--—-

da por alguna de las técnicas de estructura financiera anteriormen
te enunciados,el Administrador Financiero deberd tener mucho cui--
dado en la eleccién de cierta estructura fipanciera,ya que de elld
depende su estabilided financiera para poder seguir operando en el
. mercado,sin tener el riesgo de caer en la quiebra § dn la suspen--

s8idén de pagos.
II.4.4.- RENTABILIDAD.
Concepto.

- Rentable.~ Dicese de aquello que genera provecos § u-—-

tilidades.

- Rentabilidad.- Es el rendimiento que las utilidades---

representan respecto a las inversiones & ventas.
Objetivo.

Para lograr este objetivo,el encargedo de las finanzas -
dispondré de los ugsos y fuentes de fondos del negocio,de tal mane-
ra oue busque la mejor forma de obtener los més altos redimientos
para los socios,sin incurrir en riesgos innecesarios,y lograr este:

rendimiento a largo plazo sobre su inversidn.

Por otro lado,la idea de lograr el mayor rendimiento pé-
ra los socios se requiere una operacidén en dos etapas: (13)-Fdg.3
1.~ El Administrador Financiero intentard colocar los fondos en -~
partidaes de activo,en tal forma que los rendimientos para elnunego-

cio como un todo sean los mayores posibles sin sacrificar demasiae
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do la liquidéz.

2.~ El Administrador Pinanciero tratard de concertar las fuentes -
suministradoras de fondos ( pasivo y capital ) en tal forma que --
los socios ( comunes) reciban un mayor rendimiento sobre su invér-

sién tan alto como sea posible,

El Administrador Financiero deberd medir los resultados
obtenidos con respecto al punto 1 anterior,de tal manera que gus ~
decisiones hayen sido las mds efectivas sobre la utilided presenta

da en el Estedo de Resultados.

" Con respecto al punto 2,el Administrador Financlero de--
berd obtener los fondos necesarios para lograr las mayores utili--
dades posibles sobre la imversidén de los socios comunes sin nece--

dad de riesgos innecesarios.

La Rentabilidad de la inversidén se va a dar de acuerdo -
cdn le estructura financiera que conser&e 1a empreéa.ya que la ut}
lidad residual variard conforme a la alternativa de financiamiento
aceptade,diches alternativas de financiamifanto son presentadas en
la seccién de Formas Técnicas de Estructuras Financieras en el pun

to II.4|3-

El inélisis e Interpretacién de Estados Financieros tie-
ne como objetivo el estudio de cada uno de los fendmenos financie~
ros enlistados en esta seccidn del capftulo II. y el efecto que --
producen en la situacién finenciera,en el resultado de operacidn
¥ en los cembios en la situacidn financiera de la enitdad, Dicho -

estudio se discutiré a detalle en el Cep{tulo III.



FENOMENOS FINANCIE-
ROS SUSCEPYIBLES DE
ESTUDIARSE.

LIQUIDEZ

SOLVENCIA

ESTABILIDAD PINANCIERA

RENTABILIDAD
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CAPITULO III,- METODOS DE ANALISIS FINANCIEROS,

Los Métodos de Andlisis Pinanciero constituyen técnicas
especficas para conocer el impacto de las transacciones de la en--
tidad sobre su situacién financiera y en los resultados de opera--

cién. (1)~-Pdg.428

En le actualidad existen diversos métodos de andlisis,--

no obstante ser una técnica relativaments nueva en este siglo.

Sin.embargo,los diversos métodos existentes son deriba--
ciones de métodos considerados como bhdsicos,que son los mds apiicg
bles para el estudio de los estados financieros,en virtud e que -
éstos proporcionan los elementos necesarios para la interpreta----

cidn de la situscidn financiers y de los resultados de operacién,

El Analista Financiero cuando realice su estudio deberd
de aplicar por lo menos dis tipos de andlisis para cerciorarse de
que loua resultados son los mds satisfactorios posibles,de tal ma--
nera que e compsren los resultados para tener bases més firmes pa

r& una buena interrretacidn de los estados financieros.

El indliste Financiero gse fundamenta en la comnarescidén -
de valores congsignados en los estados financierosg,dichas compara--
ciones pueden ser de dos tipos:

- Compar:.ciones Verticales

- Ucmpareciones Horizontales.

Les comperaciones Verticales son aquellas que se efec---
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tden entre lus estados finencieros correspondientes a un mismo ~---

ejercicio contable,

Por otro lado,las comparaciones horizontales dan origen
a los métodos de andlisis horizontales y aue tienen como objeto de

estudio a los eztados financieros por varios ejercicios contables,

Bisicamente estos dos tipog de comparaciones,dan origen
al Andlisis PFinanciero. Sin embargo,paras objeto de nuestro estu---
dio,hemos clesificado a los Métodos de Anflisis Financieros de la
siguiente manera:

lHétodo de 4indlisis Vertical

Método de Andlisis Horizontsl

Método de Andlisis Histdrico

Método de Andlisis Proyectado.

De esta manera,damos paso al estudio de cadea uno de esto

lidtodos de Andlisis Financieros.
IIT.1.~- HETOUDOS DE ARALISIS VIERTICAL.
Concepto.

Los létodos de Analisis Verticaigson aquellos que compa=
ran valores de Zstados Financieros de una entided econdémica que --

corresponden al mismo Jjercicio Contable, (1)~Pdg.429

Los pricipeles Létodos de andlisis Verticeles son: les -
Razone: ¥inancieras ( lazones Simples y tzzones Estdndur ; y los -

Jorcientos Tntegrales,

Empezaremos por el Andlisis de Forcientos Integrales,to~
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mando como objeto de estudio a manera de ejemplo,los lLstados Finan
. cieros de la entided Adhesivos,S.i.,correspondientes al perfodo --

1984 a 1985 dictaminados por Contador Piblico. {14)-Pédg.II-27
III.1.1.- PORCIENTUS INTEGRALES.
Concepto.

Este método consiste en dividir cada una de las partes -
de un Estado Financiero entre el total & universo correspondiente,

multiplicando el cociente por cien.(1)-P4g.429

El método de Porcientos Integrales,es aplicable en aque~
llos casos en que se desea conocer la magnitud & importancia oue -
tiene una de las partes integrantes de un estado financiero.Por de
cirlo asi,cuinto representa cada uno de los renglones del activo -
Circulante en relacidn a éste,de esta manera,de esta manere el ic-
tivo Circulante equiveldrd al 100% y cada uno de sus renglones se

determinerd en relacidén con dicho 100%.

Su aplicacidén en la prdctica tiene ciertas ventajas y --
desventajas gque son propias del método:

a) Ventajas,~- Permite trabajar con nimeros relativos y
plviderse de la magnitud de las cifras que manejen los
éstados financieros, - Ffcil comprensién de la impor----
tencia de los conceptos.

b) Desventajas.- Interpretaciones errdneas al realizer -
porcientos comparativos entre un ejercicio y otro. - ipl

plicable Uniczmente & ejercicio: por ejercicio,

Del pérrafo anterior (ventajas y desventajas),se despren
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de la naturaleza de este método,como un Kétodo de Andlisis Verti--
cal,en donde las comparaciones son Wnicomente por un mismo Ejemei-

cio Contable.

La aplicacidn de este método se puede realizar de dos -~
maneras como: Porcientos Integrales Totales Y Porcientos Integra--

les Parcialess.
Porciientos Integrales Totales,

Su aplicacién desde un punto de vista total,va ser apli-
cable & cualquier tipo de Zstado Financiero que see posible de for
mularse. Sin embargo,su aplicacién por lo general se llevard acabo

en el Balance General y en el Estado de Resultados.

El realizer el estudio del Balance General,el Activo To-
tal es elevado a un 100% y por otro lado la suma del Pasivo y el -
Capital Contable representan el otro 100%, para integrar el esta--
do financiero & mimeros relativos. De esta manera se puede llevar
e mimeros relativos a cads uno de 1 s capitul s del Lelance y & ca
da uno de los renglcnes integrantes de los mismos. EZejmplo de este

caso,lo tenemos en la siguiente pdgina.



ADHESIVOS ,S.A. 23

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1985
' ( 3N MILES DE PESOS )

ACTIVO PASIVO
CIRCULANTE: % A CORTO PLAZO: %
EFEC, EN CAJA DOCTUS.Y CTAS. POR PAGAR:

BCOS Y VALCRES 98,950 6,1 FPREST. BANCARIOS 4,989 0,3
CTAS. Y DOCTOS PROVEEDURES 60,418 3.7
POR COBRAR 288,395 17.8 ACREED, DIVERSOS 49,143 3.0
INVENTARIOS 73,797 4.6 INPS5.POR PAGAR 18,690 1.2

SUMA EL CIRC., 461,142 28.5 E.?.U. 25,893 1,6

OTROS ACTIVOS:

DEPOSITOS EN GA. 256 0.0 A LARGO PLAZO:
PRIMAS DE SE- PREST.BANCARIOS 5,301 0,3
GUROS Y OTRGS 1,777 _0.1 DIFERIDO:

SUMAN LOS OTRUS INTERESES POR DE-

ACTIVOS 2,033 0.1 VENGAR S/SALDOS DE
FLJO: CLIENTES DOCUMENT. 143 0,0
INKUEBLES MAQ. CAPITAL CONTABLE
Y EQUIPO 1,143,425 70.6
ANTIC.a PROV. 2,217 0.1 CAPITAL SOCIAL 64,750 4.0
ANTI.P2/C.TERR. 110 0.0 RESERVA LIGAL 11,839 0,7
CONSTRUCCIUNES RESERVA POR RSIKVER.49,817 3.1
EK PROCESO 11,626 0.7 RESULT. DE ZJ8R..NT.98,532 6.1

ST, ZL FIJ0 1'157,378 7T1.4 SUPERAV. POR REV,1'149,507 71,0
UTIL. DEL EJERC, 81,593 5,0

DIFERIDU: SUMA EL CAPITAL
GASTOS DE INSTALACION CONTABLE - 1'456,038 89.9
Y ADAPPACIGH 62 0,0

SUk4 BL SUKA PASIVO Y

ACTIVU $ 1'620,615 100% CAP. CLLTABLE _4§'620,615 100%
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' ADHESIVOS,S.A.
ESTADU DE RESULTADOS DEL 10, DE ENZRO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1985
( EN MILES DE PESOS )

VENTAS NETAS 909, 368 102
COSTO DE VENTAS 586,558 64.5
UTILIDAD BRUTA 322,810 35,5
GASTOS DE VENTAS 29,748 3.3
GASTOS DE ADMINISTRACION 46,706 5.1
ACTUALIZACION DEZ LA DEPRECIACION 102,616 11,3
COSTOS NO ASIGNABLES 27,700 3.0
GASTOS Y PRODUCTOS FINANCIEROS (30,913)  _(3.4)
175,857 19,3

UTILIDAD EN OPERACION 146,953 16.2
OTRCS PRODUCTOS Y GASTOS ( 2,027) (0.2)

UTILIDAD ARTES DE IMPUoSTOS Y PAR-
TICIF.CION 4 LOS TRABAJADORES EN
LAS UTILIDABRBS

148,980 16.4
INPUESTO ( ISR ) 41,691 4.6
PARTICIPACICN DE LUS TRAPAJADGRES
EN LaS UTILIDADES 25,696 2.8
. 67,38¢ Tok
UTILIDAD DEL EJERCICIO $ 81,593 9.0%

.n muches ocasiones,al realizar este tipo de andlisis al

Estedo de Resultadoe,se considerdn tembién a las Ventas Totales y
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no dnicamente a las Ventas Netas,en virtud de que las devolucio---
nes ¥ las rebajas sobre evntas también deben ser controladas,ya «-
que forman parte del volumen total de operaciones durente el perio

do contable a que ge refiere el estado financiero en estudio.

Porcientos Integreles Parciales.

La aplicacién de Porcientos Integrales Parciales,es de y
so limitsdo,en virtad de que un estado financiero tanto esta forma
do por cepftulos,como tembién esta formado cada capftulo por ru---

bros especi{ficos y a la vez cada rubro esta constitufdo por ren--

glones de diversa naturaleza.

Los Porcientos Integrales como ya dijimos su aplicacién
es diversa,en este caso enalizeremos los siguientes a manera de --
ejemplo,

- Estudio del activo Circulante.- En este caso a manera de ejemplo
analizaremos al Activo Circulante como capitula,y al capitulo in--

tegrado por rubros y & 1os rubros por renglones especificos.

a) Activo Circulente como Gapitulo del Activo.

( miles de pesos ) %
Activo Circulante 461,142 28,5
Otros Activos - 2,033 0.1
Activo Fijo 1'157,378 T1.4
Activo Diferido 62 0.0
Activo Total 1'620,615 100

b) Cap{tulo Integ~ezdo por Rubros.

{ miles de pesos )
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Efectivo en Caja Bancos y Va- ' %
lores 98,950 21.5

Cuentas y Documentos por

Cobrar 288, 395 62.5
Inventarios 73,797 16,0
Suma del Activo Circulante $ __461,142 100 %
¢) Rubros Integrados por Renglones
Especificos.
¢1) Efectivo en €aja,Bancos.y Valores,
( miles de pesos )}
Caje y Bancos 1,432 1.4
Valores de Inmediata Realizacién 97,518 98.6
Suma de Zfectivo $ 98,950 100 %
¢2) Cuentas y Documentos por Cobrar.
( miles de pesos )
Documentos por Cobrer 6,934 . 2.4
Clientes A 244,415 ﬁ 84.7
Funcionarios y Empleados 1,621 0.7
Deudores “iversos 44,650 15.5
Anticipo a rroveedores de
de kateria Prime 3,656 1.2
301,276 104.5
kstimecidr parea Cuentas
Incobrablzs (12,881) ( 4.5)

Suma de Ttas y Doctos por Cobrar § _ 288 100 %




63
¢3) Inventarios, %

( miles de pesos )

Materie *rima y Lateriales 40,371 54,7

Refacciones T,171 9.7

Productos Terminados 26,255 35,6

Sume de Inventarios $ 73,797 100 %
Interpretacidn.

Para der una interpretacién adecuasda al andlisis reali--
zado,es rnuy importante contar con estandares eatablecidos para au
comparaecidn y ademds conter con un excelente criterio profesional
para poder apreciar el impacto de cada uno de los nimeros relativo

aplicad os a cade ocasifn.

Como podemos apreciar en el inciso a),el mayor impacto -
de le aplicacidn del capital estd en la Inversidn Permanente que -
equivale €1 71.4% y que tiene por objeto lo generacidn de recursos
en el largo plezd; por otro lado el 2B8.5.% esté dedicado zl ciclo -
econdmico de le emprese ( Activo Circulante};y el 0.1 % en btros

Activos,

For otro ledo en el inciso b),el ictivo Circulante esté
integrudo por un 6:.5% con respecto & las Cuentas y DLocumentos no
por Cobrer,que se puede considerar como bueno,en virtud de que con
constituye lu razdn de 1o existenciz de la empresa y gue la mﬁyor
parte de este rubrc sste cergudo en el rengldn de Clientes;el 27.5
esta constituido por el efectivo y cue tiene la finnlidad de cu---

brir las ovligeciones conforme se vaysn venciendo;y en el dltimo -
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de los rubros ( inventarios) equivale a un 16,0% que tienme por ob-
jeto suministrar lés insumos necesarios para la operacidén produc--

tiva de la empresa.

Yor dltimo en el inciso c),se analiza al Activo Circu---
lante por los renglones que integran & cada uno de los rubros,., En
el rubro de 3fectivo ( ¢1 ) la meyor parte de éste se encuentra en
el renglén de Valores de Inmediata Realizacidn equivalente al ~---
98.6% y que son aquellos que se pueden convertir en dinero-efiec--
tivo con mayor rapideZ y que tieme como objeto la inversidn en ég
te rengldén de los excedentes eh Cajs y Bancos que'con el paso del
tiempo generaran cierte utilidad a le empresa,sin poder aescartar
la posibilidad de‘una pérdida & l& hora de su conversidén a efecti-
vo;se pyede considerar que la polftica de la empresa es buena,sun-
que con cierta holgura,en virtud de gque la mayor parte se encuentr
tra en este rengldn y dejando a la cuente de Caja y Bancos el res-

to de 1.4%.

Por otro lado,las Cuentas y Documentos por Cobrar { c2)
constituyen la mayor parte de este rubro el rengldén de Clientes,--
oue equivale al 84.7% con Pelacién sl total del rubro. Sin embargo
el mantener un alto saldo en Clientes no quiere decir que sea una
buena polftica,para ello serd necesario ver la rotecién de este -~
rengldén a través del método de Razones Finencieras,motivo por el -
cual es recomendable usar por lo menos dos.tipos de métodos de g--
'ndlisis financiero pare tener beses mds firmes pera una adecuada ~
interpretacidén,en segundo lugur tenemos al renglén fde Deudores Di-
versos con 15.5% y otros renglones de mf{nime importancia, Sin em--

bargo,existe une veriunte en este rubro,que son lzs Fstimeciones -
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de Cuentas Incobrables que representan un ( 4.5.% ) que van & ser
disminufidas del total de Cuentas y Documentos por Cobrar para pre-

sentar en el Balance General el neto unicamente..

Por dltimo,con respecto al inciso ¢3) que corresponde a
Inventarios,estd representédo principalmente por la Materia Prima
que equivale al 54.7% del rubro en general y que representa uno de
los elementos més importantes en la vida productiva de la empresa,
sin eilo‘seria imposible su operacvidn,en segundo lugar estén los ~-
Productos Terminados que constituyen el 35.6% y en Ultimo lugar --
las Refacciones con un 9.7%. Para poder evaluar su efectividad de
cads saldo es necesario auxiliarse de otras técnicas, como ya se -
habia dicho con respecto sl inciso c2,se deberd medir su rotacién
de cada uno de los renglones y comparar con ciertos estédndares --
para ver si se estd cumpliendo adecuadamente con lo requerido pa-

ra ls adecuada operacién de la empresa.

- Estudio del Capital de Trabajo.- Todas las. empresas obtienen ---
financiamiéntos de sus proveedores,de los bancos,6 deben ciertas -
cantidades &1 fisco. Este tipo de obligaciones deben de cubrirlas

en cierta fecha de vencimiento ( menor a un afio ),constituyen la -
fuente de financiamiento mds bareta para la empresa con relacidn =

a les de largo plazc.

Por otro lado,se tiene al Activo Circulaﬁte que estd --
constituido por el efectivo,las cuentas y documentos por cobrer,--
los inventarios para poder vender y otorgar financiemiento a los -
a lot clientes. Su imrnorte varfa diz @ dfa y su inversién no siem-
pre es lo més rentable de la invercidn en genersl. Sin embargo,---

constituyen lu inversidn cue hace aue la planta se mantenge en ope
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racién y su importe por lo general dederd ser superior al Pasivo a

Corto Plazo pera mentener una liquidéz adecuada.

Ejemplo,en el caso de Adhesivos,S.A.,el siguiente Capi--

tal de Trabajo.

ADHESIVUS,S. 4,

ESTADO DEL CAPITAL DE TRABAJO AL 31.DE DICIELBRE DE 1985

( en miles de pesos )
PASIVO A CORTO PLAZO

ACTIVO CIRCULANTE

%
EFECTIVG EN CAJA
BCOS Y VALURES 98,950 21.5
CUENTAS Y DOCTOS
POR COBRAR 288,395  62.5
IRVENTARIOS 73,797  16.0
SUKA DEL ACTIVG
CIRCULANTE § 461,142 100 %
Interpretacidn.

DCCURZNTOS T CUERTAS

FOR PaGaR:
PREST. BANCARIOS
PROVEEDORES
ACREED. DIVRS0S
IMPUEST, L PAGAR
PARTICIPACION 4
TRAB. EN UTILS.

CAPITAL DE TRAB.

SUMA PASIVO C.P.-

Y CATITAL DE
P2ABAJO $

1.0
13.1
10.7

4.1

4,989
60,418
49,143
18,690

25,893
159,133
302,009

461,142 100 %

Como podemos ver, cuenta con une liquidéz muy conserve--

dore de 2.89 a 1

y con un capital de trabajo de un 65.5% con re-

laeidn 21 Activo Circulente contra el Pasivo & Corto Plezo. Sin em

- bargo,par: tener una buena interpretacidn es necescrio apoyarse de
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la técnica de Razones Financieras para ver otros detalles mds a fo
fondo sobre el capital de trabajo. Como podemos ver,con ten solo =
el 34.5% se pueden cubrir en su totalidad todas las obligaciones a
corto plazo y todavia sobrarfa el 65.5% que constituye el Capital

de Treabajo.

Al iguel que los ejemplos anteriores,los Yorcientos Inte
grales Parciasles se pueden aplicar a una infinided de casos parti-
culares;Estudio de la Inversién Permanente,ictivo Diferido,Pasivo

a Largo Plazo,Costo de Ventas,Gastos de Cperacidn,etc.
IIT.1.2.~ RAZONES FINANCIZRAS.,
Concepto.

Es le divisidn de un nimero de los Estados Financieros -

entre otro nimero de los mismos., (8)-Pdg.96

Es la relecidn que existe entre dos elementos de los Es-

tedos Finencieros buscando su diferencie & su cociente:

AC - PC?, Ventas -~ Costo de Ventas, _U. de Cper.
' VTAS NETAS

antes de aplicar el létodo de Razones Financieras,es ne-
césario gue Se tenga muy en cuenta cuél es, el vroblema gue se tra-
ta-de resolver en la empresa para poder aplicar las razones ade---
cuadas. Une vez que se conoce el problema y las r:.zones,serd conve
niente comparar el resultado de estas contra un esténdar y poste--

riormente tomar decisiones.

4 les Zezones Financieres contra las que se van a com---



pararse se le

van a servir.

Las
fuentes funda

a)

conoce como Razones Minancieras Zstédndar y que ~----

de parémetro de comperacidén.

Razones Financieras Estdndar se obtienen de tres --~
mentales y ademds sse dividen en internas y externas:

Razones financieras basades en detos propios de la em

- presa de aflos anteriores-Internas.

b)

c)

Ade

Razones financieras basadas en cifras gue la empresa
pleanea 4 planeaba alcanzar en el futuro-Internas.
Razones financieras basadas en el promedio de un gru-

po de empresas de giro similer-Externas.

mds de la clasificacidn anterior,®duardo Villegas las

.clagifica como:

.-

20-

- Jer

Razones financieras esténdar hsitéricas,que sirven -
para comprender si la administracién de la empresa
he mejorado con respecto al pasado é no,esta clasi-~-
ficacién estd relacionada con le del incisd a) ante
rior,

Razones financieras estdndar pre-upuestsdas,sirven -
para ver qué ten bién se empleeron los planes de la
empresa,esta clasificecidn qsté relecionada con la
del inciso b) anterior.

Razones finencieras estdndar de mercedo.sirven pere
ver que tan bién funcione la empresa en el mercado -

en el cual actila,este clasificscién estd relactonada

con la del inciso ¢, anterior.

Por otro lado,se prezentan las ventajes p desventajas de

las razones !

inancieras estdndar de acuerdo con la informacidn ne-
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cesaria para su formulacidn,dependiendo de la fuente de informaci§

oidn si ésta es de cardcter interna & externa: (11)-P4g.B-10 y 11

Ventajas.

A) Razones Financieras Estdder Internas.

1-"
2e-
3--

4.-

En la determinacién de los costos de produccién
En presupuestos i

n medidas de control de direccidn en Bucursales
¥y Agencias

En las que Se han menejado anteriormente ( en o--

tros ejercicios ),

B) Razones Financieras Estddar Externas.

1e=

Por Instituciones de Crédito para concesicnes de

crédito 6 vigilancia de los mismos

2.~ Por profesionales { Contadores Piblicos,Economis-

tas,etc.) como un servicio adicional a sus clien-

3.~ Por el Gobierno en sus estudios econdmicos.

Desventajas. .
1.- Juicios personales en la elaboracidn de los esta-

2."

3."

dos financieros,sin salirse de las técnicas conte
bles,principiog y normas del Contador Pdblico.
Cierre de Balancgen fechas distinta,es decir, que
al comparar los datos de la empresa que analiza--
mos al 31 de diciembre,con los de otroas empresas
que cierran su ejercicio en otra fechas,légicamen-
te variardn en su informacidn.

kercado. Los datos con los cuales vemes a compas=

rar pueden se de épocas en que existe une infla--

. ¢idn 6 deflacién en el mercado,diferente al ejer- -
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cicio analizado.

4.- Similares,pero no idénticos,lo cudl quere decir -
que no es lo mismo:

a) Una empresa que produce objetos finos a otra -
que se dedica a lo mismo paro de objetos co---
rrientes.

b) Una empresa de gran magnitud a una de escasos
Trecursos.

¢) Una empresa con varios afios de establecida a
una que inic;a operaciones.

d) Ete.

En México no es fdcil obtener informaciém externa que -~
sea verdz,en virtud de que existen lag desventajas anteriormente ¢
nunciadas,que por lo tanto hace impostble su aplicacidn y ademds -

de que no se cuenta con alguna publicacién especifica al respecto.

Al hablar de Razones Financieras aplicsbles al andlisis
de Istados Pinancieros,algunc autores las denominan como Razones -
Financieras Simples. Sin embargo su denominacidn,estas debersdn ser
de utilidad a ln administracidn para la toma de decisiones,y apli-
car cada razdén de acuerdo con el objetivo de estudio que se persi-
gue,es decir, para conocer los puntos fuertes y débiles de la ad--

ministracidn para proceder a su correccidn.

Las Rezones Financieras se pueden dividir pars nuestro -

objeto de estudio en matro grandes grupos:
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(f1._ Para Peubas de Liquidéz.

2.~ Para Pruebas de Solvencia 6 Estabili----

dad Finenciers.
RAZONES

FINANCIERAS
3.~ Para Pruebas de Actividad,

4.~ Para Pruebas de Rentabilidad.

Por otro lado, las Razoneé Financieras se clasifican de
acuerdo a la relacién que tengan éstas con los Estados Financie--
ros:
1.- Razones Estéticag.- Se le conéideran estdticas porque
estudian los rubros dnicamente del Balance que es un
Estado Financiero estdtico.

2.~ Rézones Dinémicas.- Por estudiar las cuentes que in-
tegran el Istado de Resultados que es un Estado Fi--
nanciero dindsmico.

3.- Rezones Estdtico-Dindmico.~- Por estudiar tanto cuan-

tas de un Estado Financiero como de otro,tal caso seg
ria relacionsr cuentes del Estado de Resultados com

las del Zstado de Situecidn Financiera.
1.~ Razones pars Pruebas de Liquidéz.
Concepto,

Son nquéllas que miden la capacided de 1n emprese para
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cumplir con sus obligaciones e corto plazo. (15)-Pdg.152

La capacidad de liquidéz de une empresa se mide conforme
a le habilidad para convertir en efectivo & determinados activos y

en le liquidacidén adecuads de los pasivos a corto plazo,

El /nalista “inanciero empieza normalmente por analizar
la liquidéz de la empresa, vara cerciorarse de aue la empresa cuen
ta con la capacidad suficiente para cubrir sus deudas a corto plas
z0, se requiere ademds de un eestudio profundo de andlisis de 1i--
cuidéz mediante la preparacién de un Presupuesto de Efectivo,pero
el relacionar los indices finuncieros del monto de efectivo dispo-
nible y otros activos liquidos contres las obligaciones circulantes
proporcionard une forme muy rdpida y fdcil para formerse una idea

dé las condiciones actueles de la empresa en cuento a su liquidéz,

Existen diversas Razones Financieras aplicebles al estu-
dio de la liquidéz de la empresa. 5in embargo,se presentarén las

que generalmente se usan:
A) Razdén de Capital de Trabajo.

También conocida con Hdazdén Circulante,Indice Circulante,
Solvencia Circulante, que consiste en dividir al activo Circulan-
te entre el Fesivo a Cortoc Plazo 6 bién el Activo Circulante menos
el rasivo a Corto Flazo,tiene la finalidad de mostrar cuentos pe--
sos ticne le cemprese invertidos para poder cubrir sus obligeciones

er. el corto plazo y cse expresa de dos formas:

- Sorma aritmétice,
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AC -~ PCP = CHT

200,000 - 100,000 = 100,000

AC = Activo Circulante
PCP = Pasivo a Corto Plazo
CNT = Capital Neto de Trabajo

El Capitél Neto de Trabajo representa un excedente de -
las inversiones circulante que pertenece a los duefios y/o a los a-
creedores & largo plazo y que por su naturaleza siempre deberd de
permenecer en la empresa como un excedente a favor de la empresa -
pera cubrir cualquier necesidad de efectivo en el corto plazo. Es
necesario que exista C.N.T. porque no todas las inversiones se re-
cuperen & un mismo tiempo ni todas las obligaciones se vencen en -

un dia después de recuperadas las inversiones.

Alternativa 4 Alternativa B Alternativa C
AC 200,000 400,000 600,000
BCP 100,006 300,000 500,000 ¢Ex{ste Li=--
CIT $ _100,000 $ 100,000 $ 100,000 duidéz?

Le gimple razdén aritmética de Capital Neto de Trabajo no
representa pi una buena ni mala liquidéz,simplemente el excedente,
para determinar gi existe o no capacidad de pago a corte plazo se
requiere determinar ests razdn por cociente,también llamada Rezdn

Geométrice,

- Forma Geométrica.
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Rezén de Capital de Trabajo = Activo Circulante Indice de
Pasivo C. Plazo Liouidéz
Alternativa A Alternativa B Alternctiva C

200,000 - _2_ _400,000 _ 1. 600,000 1.
~100,000 - 1 300 000 = '722 500,000 -

Con relacidn a la Razén A,el cociente nes indicaré que -
pvor cada pesc que se debe se tiene 2 pesos para cubrir su deuda a

corto plezo.

Antes de decir si el resultado de la razén A represen---

ta un exceso 6 un defecto en la liguidéz,se debe comparzr contra -

une razén esténdar ( medida idesl Sptima ).

rd

Une vez que se determina si existe faltante 6 sobrante -
en 1z licuidéz,el siguiente paso es la toma de decisiones par corr

rregir el problenma.

Existen ciertas proniededes propies a lg Rezdn de Capi--

tel de Trabajo y se exponen de la siguiente manera:

n) &1 se cumenta el :ictivo Circulante en la misma pro--
porcidén que el Pasivo & Corto Plazo,el Cepital Wleto -
de Trabajo permaneceri constonte pero el fndice de 1i
nuidéz se reducird.

Zjemrlo: Gupongumos gue « le ilternative A se l¢ {p=-
v 50,000 tanto el Active Circulunte como al feaivo &
Corte rlazo,por concento de préstamo bancerioc.

AG 200,000 + 50,000 _ 50,000

FCP 100,000 + 0,000 = 150,000
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c)
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¢t 100,000 700,000
. 200,000 _ _2_ 250,000 _ 1.6
RC 100,000 1 150,000 1
51 se disminuye el ictive Circulante en la misme pro--

porcidén que el Pasivo a Corto Plazo,el Capitai iieto de

.Trabajo permanecerd constente pero el Indice de liqui-

déz esumentard.

Ejempla: Supongamos que la alternativa anterior ( A )-
se le disminuye por $ 50,000,por concepto de devolu---

¢idp de mercancf{as a los proveedores.

AC 200,000 - 50,000 = 150,000 -
PCP  _100,000 - 50,000 = __50,000

CNT 100,000 100,000

2op -200,000 _ _2 150,000 _

s 100,000 - 1 50,000 = ™1

Si se aumenta el Activo Circulante 6 disminuye el Pa--
sivo & Corto Plazo como consecuencicz de un aumento en
Pagivo & lLergo Plazo,Capital Conteble § disminucidn en
Activo Fijo, El Capital de Trabajo e Indice de lioui-=

déz aumentardn.

Ejemplo: Supongamos que con la alternativa i,se desec
emitir obligaciones por ¢ 50,000 pora mejorer la lioui
déz y ce desea e&rlicur en uno de los siguientes cuaos

gue mejor convenga:
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AC 200,000 + 50,000 = 250,000 200,000 + 25,000 =225,000
BCP _100,000 100,000 - 50,000=_50,000 -~ 25,000 =_75,000
CNT 100,000 150,000 150,000 150,000

sop 200,000 _ _2_ 250,000 _ 2.5 _200,000_ _4_ _225,000 3
100,000 1 100,000 1 50,000 1 75,000 1

d) Si se disminuye el Activo Circulante 6 se aumente el
Pagivo a Corto Plezo como consecuencia de un aumento
en Activo Fijo,una disminucién de Pasivo a largo FPla-
20,0 una disminucidén en Capital Contable. Disminuird
¢l Capital Neto de Trmbajo y el indice de liquidéz --
( en el caso de pago de dividendos ) y lo hard en una

mayor proporcidn sk se afecta el Pasivo a Corto Plazo

Ejemplo: Supongemos gque la empresa de la alternativa
A,proyecta decretar dividendos por $ 50,000,pero no -
sabe si pegarlos al contado o cuedarlos a deber a cor
to ptazo & bién el 50% pagarlos al contado y el otro

50% quedarlos a deber & corto plazo.

AC 200,000 - 50,000 = 150,000 200,000 ~ 25,000 =175,000
PCP _100,000 100,000 + 50,000 = 150,000 + 25,000 =125,000
CNT 100,000 50,000 . 50,000 25,000

gop 200,000 _ 2 _150,000 _ 1.5 200,000 _ 1,3 175,000 _ 1.4
100,000 1 100,000 1 150,000 1 125,000 1

Generzlmente la Zrzzén de Cspital de Trabajo por tradi
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cién siempre se€ exigia una relacidn de 2 a 1,es decir,
que el Activo Circulente fuera el doble del Pasivo & «
Corto Plezo para que éste garantizara el pago de las -
deudas con terceras personas. En la actuslidad,con mo=
tivo del frecuente uso del crédito por parte de las em
presag,el Indice suele ser menor conforme al giro em--
presariel y ala experiencia de la empresa en el con---

torno de la competencia.

B) Razdén de Prueba Severa & del scido.- También conocide como in--
dicador rdpido,prueba decisiva,sclvencia,etc.,consiste en deducir
al Activo Circulante 1los inventerios y pagos anticipados,el resul
tado se dividird entre el Pasivo a Corto Plazo. Su presentacidn es

como sigue:

AC - ( Inventarios + Pagos Anticipados

hazdn de Prueba Severa =
. Pasivo a Corto Plazo

Le deduccidn de los Inventarios es debido & que son los
menos liquidos al igucl que los Pagos .nticipados,por otro lado en
caso de licuidacidn son los oque reflejen mayor pérdida son los que

reflejan mayor pérdida al ser verdidos.

¥sta pruebas mide la cspecidad para cubrir sus deudas --
con gran rigurosidad por considerer le liquidéz a través de los --

activos més fécil reelizacidn.

Le prouorcidn que se e.igie = las empresas erz de 1 a 1

pure garantizer el pago de la deud: en el corto plazo,pero en é--
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pocas de inflacidén el contar con activos ae fdcil realizecidén en -
exceso ocasione. devaluacidén en los mismos,motivo por el cual lag -
empresas optan por indices mds bejos y cue sean los guficientes pa

ra cubrir las deudes conforme se vayun venciendo.

Ejemplo: Supongamos que existen dos empresas » y B,las -

cuaales presenten los siguientes detos pers su pruebs de liquidéz.

Empresa A Emprese B
AC 600,000 400,000
PCcP 300,000 200,000
CHT 300,000 : 200,000

Diches empresas presentan Inventarios por ciertos montos

Emprese 4 $ 400,000 y B $ 200,000, Se le aplica la Pruebe 3evera,

Imoresa A

aps - 500,000 - 400,000 ©_ 200,000 _ 0.66
= 300,000 = 300,000 - 1
600,000 2
T = ———aur e
RCL. 300,000 1

mprese B

RPS = 400,000 - 200,000 . _200,000 _ _1
200, 0CO 200,000 - 1

Rer = 200,000 2
200,000 T

i ¢l eylicer le Rezdn ue :ruebz Severs y conperar Sus -

resultudos con lz .aezdn de Cepital de %rzbsojo sc observe que hubo
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una gran disminucidén,se debe pensar en una posible sobreinversidn
en Inventarios,para verificar esto,serf necesario aplicar una prug
ba més paru sacarnos de deude y la més indicade serd la Rotacidén -

de Inventarios( Prueba de Actividad ;.
C) Razdén de Prueba de Répida,

Como una prueba més,Eduardo Villegas presenta Prueba Ré-
pide qué la define como una razdn que considera la capacidad inme-
diata que tiene unaAempresa pera hacer frente e sus apligaciones a

plazo inmediato. (8)-P&g.105

Se determine dividiendo el saldo de Caja y Bancos y Valo
res Realizables entre el Pasivo a Corto Flazo.

s N Disponibilidedes
Rezdén de Prueba Répida = Pasivo = Corto Plazo.

Disponibilidades = Caja y Bancos + Velores Realizebles,

Con bese en la comperacidn de los resultacos de la Prue-
be Répida contra la de Capital de Trebsjo nos duremos cuenta si el
resultado es nuy bs;o en relacidn & éstz,se puede pensar oue exis-
te una sobre-inversién en los Inventerios y Cuentas por Cobrer & -
clientes,para evalusr tal caso se recuiere de las Fruebas de Acti-
vos siguientes: Rotmcidén de Inventarios y verfodo ledio de Cobros,

explicados en el runto 3 de este capftulo.

2e~ flczones pers -rucbas de Solvenciz ¢ Istaubilidad “inanciera,
¢

Concepto.

ESTA TERS WD OEBE
SALR OE LA BiatiGTECh
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Son aquellas razones de endeudamiento aque se encergan de
mogtrar en ocué porcentaje utilize una empresa los recursos sjenos
y oué capezcided tiene pare cubrir los intereses sue se le cobran -

por la utilizscidén de estos recursos. (8)-Pg.106

Son aquellas que miden el grado en cue le empresa se ha

finsnciado mediante obligeciones. (15)-P£g.152

Estas razones por lo tanto tendrdn como objeto de estu--
dio qué fondos proporcionados por los propietarios y en aque porcen
taje los proporcionaron los ucreedores,el abuso de finunciamiento
por deuda trae consigo greves consecuencies si no se rrevee el {i-
nanciamiento adecuado, el abuso de deuda trae uns serie de conse~-
cuencias:

1.- Los acreedores antes «e proporcionar los fondos con-
templan le forma en que se integre el Cz~itel Contaes
ble pare tener cierto margen de seguridzé, ¥n el cas=
go de que les aportaciones de los propietarios fue--
ran minimas,entonces =21 riesgo lo corren ~rincipal--
mente los acreedores y cue ror lo tanto las tasas de
intereses tendrdn aque ser mds elevadas como premio -
el riesgo que se corre con una estructurs finenciera
de este tipo.

2.- 11 obtener los fondos en exceso mediante ieude da --
més beneficio a los propieturios pero ccn el riesgo
de perderlo todo., Sin embargzo,l & prorietsrios con -
un capitzl limitado mentienen el control e le admi-
nistracidén de lo empress.

3.~ Al obtener utilidades mayores ¢l pago de intereses -
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proporcions mayor beneficio & los propietarios de la
empresa,ya que el rendimiento del capitasl contable --
serd mayor que si Unicamente estubiera invertido el

capital de los socios,motivo por el cual es recomen--
dable obtener cepital por deuda aunque con cierto gra

do de riesgo pasre la empressa.

El congiderar al endeudamiento como un factor de benefi-
cio para el buen rendimiento del capital propio trae consigo una -
serie de riesgos,por tal motivo al endeudamiento se le considera -
como una navaja de dos filos,tsnto pronorciona grandes utllidades

como grandes riesgos a la empresa.

S5i la empress tiene un bajo indice de endeudamiento,el -
riesgo que corre su administrecidn serd menor al igual que el ren-

dimeintoparae los propietarios.

Los acreedores por lo general tienen prioridad en el re-
parto de utilidades,ya que se tienen que cubrir los intereses deve
vengados asi como también se tiene que devolver el capital confor-

me se venza el plazo establecido.

A) Rezdn de Solvencia. También conocida come razén de endeudemien-
to,pasivo total a activo total,etc. stz razdén tiene como objetivo
medir en que porcentaje se han utilizado el financiazmiento de ter-
ceras persohas ( acreedores ;. iLientras meyor sec el indice mayor
seréd el financizmiento empleado de los acreedores que se utiliza -
para ls generacidp de utilidsdes nars beneficio de los propieto---
rios. El rendimiento del capital vropio por ls utilizacidn de capi

tal ejenv gerd estudiado en el punio 4 de este capitulo.
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Esta razén consiste en dividir al pasivo total entre el

activo tdtael. El Pasivo incluye al Pedivo a Corto Plazo y al Yasi-
vo & Largo Plazo. El resultado de este razén se comparard contra -

un estdder establecido.
Razén de Indeudamiento = Aciil’,ﬁ Totel~ = 1TE05'000 = 50% 6 .50

Esto que decir que la empresa se hs financiado en un --~
50% de capital ajeno y el otro 50% restante corresponde & la finan
ciacidn de los propietarios. Mientars méds alto sea el fndice de és

ta razdn més alto serd el apalancamiento financiero.

Por otro lado,tagbien se puede interpretar de le siguien

te manersa:

Activo Total

Razén de Endeudamiento 6 Solvencia = aeivo Toia

- 1'600,000 . 2
800,000 1
Esto se interpreta cue por cade peso de deuda total se -
tienen 2 pesos de ijversidn en activos,ls interpretacidn de une --
presentacidn de le férmula como de la otra es la misma, Sin embar-

go se presenta generalmente en porcientos.

Una vez determinado la Rezdn de solvencia y compareda --
contre une esténder,se deberé tomar la medida conveniente pero te-

niendo muy on cuente ls repercusidén de ‘esta medida en la liquidéz

de la enmrressa,
B) Razdn de apslencamiento,

Usta razéd nos indica lo proporcién de eapitel ajeno que
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se estd usando con relacidén al total de recursos que se estdn uti-

lizando. (7)-P4g.168

Esta razdén nos indica en qué proporcidn se utiliza el ca
pitel ajeno y el capital ajeno,por otro lado,complementa a la Ra--
zén de Indeudamiento y a la Razén de Capital de Trabajo si el en--

deudamiento es a corto plazo 6 a largo plazo.

El Capital de Trabajo juega un papel muy importante en la
determinacidn de la Inversidén Permanente,comin deniminador de la =
Rezén de -palancamiento. En general, el Capital de Trabajo estd --
formado pcr los Activos a Corto Plazo menos los Pasivos a Corto --
Plazo. Al excedente de esta diferenﬁfa es a lo que se le conbce co
mo Capital de Trabajo. El Capital de Trabajo juegas un papel muy im
portente en el menejo de la iiquidéz; ya que si una empresa tiene
exceso de capital de trabejo le produce pérdidas,en virtud de que
la inversidn en dinero se devalida,las cientas de Clientes tembién,
al igual gque los inventarios se devaldan,es decir, se vuelven ob--
goletos estos iltimos;por otro lado el mantener una escasa invers
sidn en Cepital de Trabsjo trae consigo graves consecuencias,entr
tre ellas le baja de liquidéz y como resultado de este riesgo de -

la quiebra de la empresa.

Por lo general,al €Gapital de Trabajo se le ha considera-
do como parte de la inversidn permanente,en virtud de que su monto
permanenece constcnte{aunque con cliertas variaciones) a lo largo -
del ejercicio,su variacién és ninime, Por lo tento el Capital de -
Trabejo y el activo Fijo constituyen la Inversién Permanente de la

empressa.
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Por otro lado,barte de la Estructura Financiera repre---

senta el numerador de esta razén ( capital ajeno ) y estéd consties

tuida por les fuentes de financiamiento a largo plazo,ya sea de -
acreedores & de los propietarios de ls emnresa ( Pasivo y Cepital

Contable ;. Fatas fuentes son invariables & cualquier tipo de em~~

presas,ya que toda empresa tiene capital propio (capital contable-

comin ) y capital ajeno ( capital conteble preferente y pesivo a -

largo plazo ),esto es lo que constituye a la Estruotura Financiera

Al Capitasl Yreferente se le ha considerado como Pasivo, -
en virtud de wue tiene cierfas carecteristfcas propias el Fagivo e
Largo Flezo,entre ellas las siguientes: brinda tnicaemente derechos
petrimonisles,ys que existe establecido de antemano un dividendo
minimo 'y es preferenciel en caso de liquidacidén con relacién el --

accioniste comiin; los derechos corporativos son limitados.

Capital Preferente + Yasivo-e L.P.
nversion Permanente

00,000 _ A
= (TBO9:000- = 0.33 6 33%

Esto quiere decir que nor cada pesoc invertido se debe ~--

Razdén de Apelencamiento

33 centavos,pars considerarse como bueno 6 malo es necesario comne
rar este fndice contra un estdndar previamente establecido de ocu-

erdo con el giro empresarial.
C) itazén de Veces que se ha Ganzdo el Interés.

2gte rezdn se obtiene dividiendo & lu utilidad sntes de
intereses e imnuesto ( Utilidad de (peracidn) entre los carzos por

intereces. ton el resultado aegta“raszdén nos ve u mostrar hasta don-
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de la empresa ée puede endeudarse~eﬁ determinado periodo,trabajan-
do en cierto punto de equilibriode tel manere que ni gane ni pier-
da. Si se rebasa esta situacién se puede acerrear uns serie de --
consecuencias,situsciones de tipo legal por parte de los acreedore
en el caso que no se pudieran cubrir sus intereses § su capital,lo

cual nos llevard a la bancarrota ( quiebra).

Esta razén también se conoce como Retencidn del Interés
Obtenido, No obstante el nombre,el resultado nos indica lo mismo =
respecto & la situacién que guerda la empresa en un momento deter-

minado.

Es una razén que complementa a la razdén de apalancamien=

to,indicandonos si es necesario endeudarse 4 no.

Utilidaed en operacidn
intereses

- 80,000 - _
= 50,000 = 4,75 Veces

Veces que se ha Ganado el Interés

Zsta razdén nos indica que la empresa puede endeudarse --
hasta 4.75 veces para no perder ni ganar,es decir,para gquedarse en
punto de equilibrio,como ya hemos dicho cue todo fndice debe de --
comparsrse parc ver si su resultado es bueno 6 melo,esta compara-

¢ién puede ser contre estandares internos & externos.

Existe una razén que complementa a esta razén en aque---
llos casos en que la empresa arriende activos fijos e incurra en -
obligaciones & lergo p1836 bajo contratos de arrendamiento, kiucha
de las emoresas en la actuslidad se financian por este medio cuan-
do no cuenta con los recursos suficientes como para comnrar su pro

rio equipo,este tipo de obligaciones se suma a los cargos por in--
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tereses més la utilided entes de impuestos entre los cargos por in
tereses mds las obligaciones por arrendamiento,pares quedar como --
sigue: '

Utilidad entes + Cargos por + Obligaciones:por

Cobertura de los _ de Impuestos Intereses Arrendamiento

Cargos Fijos Cargos por Intereses + Obligaciones por Arren-

dzmiento.

D) Razdn Pasivo a Capital.

Esta razén tiene la finalidad de medir la proporcidn ---
que ex{ste entre los fondos proporcionados por los ecreedores en ~
relacidn a las aportaciones de los socios ( duefios ) de la empresa
Para este caso dnicamente se consideran a los Pasivos a largo Pla-
zo,en virtud de que los pasivos e corto plezo no comprometen a la
empresa al pago de intereses. le raz6q se determine dividiendo al

Pasive & Largo Plazo entre el Cepital Contable,para quedar como --

gigue:
. . . _ _Pasivo a Largo Plazo ~ . _2'020,000
Razén Pagivo a Capital = Capitsl Contable - 2'958,000
= 0,68 § 68%

Por lo general el contar con un {ndice relativemente sl-
to quiere decir que la empresa posee grandes inversiones en acti--
vos fijos y que los flujos de su efectivo son estzbles en caso con

trario entonces serfu un {ndice més bajo.

El {ndice de estm razdén nos indica que el 6B% correspone

de a la deudn & largo plazo en relacidn al Capitel Contable.
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Para complementar a esta razén,se precenta la siguiente

que consideras pare su estudio a los fondos a largo plazo que se --

dghominan como cépitalizacidn total. Bl concepto de Capitalizacidn
Total incluye &l Pasivo a Largo Plazo,asi{ como también al Capital
E;htﬁble. Su_formulacién es Pasivo a Largo Plazo entre la Capita--

lizacién Totel y es como sigue:

; . Pagivo a Largo Plazo
Ragdén Pasivo & Capitalizacidn Total = m

2'020,000 _
" T4T9T0,000 " 0+40 8 40k

La razdén nos indica que de los fondos & lergo plazo el ~

40% corresponde al capital ajeno.

Como estas razones son similares,el Analista Financiero
podrd opter por la aplicacidn vnicamente de una,en virtud de que -

pregenten la misme idea en la estimacidén del indice.
E) Rezén de Activo Fijo,

Tiene por objeto medir si los activos fijos pertenecen §

no a los duefios de la empresa,

Su formulacién se presenta de la siguiente manera en dos
formas:
. R Capital Conteble
a) Razén de Activo Fijo = —~%ctivo ¥ijo
-1 resultado de esta razén nos indicard el mimero de uni

dudes del Clepitel Contable por cada unided invertide en activo i~

Jo.

s v ¥ = .Activo Fijo
b) xezdn de Activo Fijo SpTtaT Contoble
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Su resultade nos indicaré lz parte del Capital Contable

invertido en Activo Fijo.
3.< Razones para Pruebas de Actividad.
Conceptoo.

Les Razones de Actividad miden el grado de efectividad -

con el que la empresa emplea los recursos de que dispone.(15)-Pdg.
: 158

Todes estas razones toman como base de comparacidn s las
Ventas contra la inversidn en Activos. Se presentsrén las racones

més comunes:
A) Rotacidén de Inventarios.

Es;a razdén tiene muclia relecidn con las rezones que mi--
la liquidéz,en virtud de que si los inventarios se manejan con grs
gran eficiencia su liquidéz serd excelente,como podemos ver existe
una relacién intrfnseca,ya gue por el otr#é lado,si la empreaas ado-

lece de liquidéz se puede deber al mul manejo de sus inventarios.

El resultado de este f{ndice se deberd comparar contra --
un esténder previamente esteablecidoc,para ello ex{sten una serie de

modelos de inventarios.

La forma en que se obtiene 1: Kotacidn de Inventarios,es
medisnte l¢ divisidn del Costo de lo Yendido entre el Inventario -

promedio,par. queder como sigue:

. r Costo de lo Vendido
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Rotacién del Inventario = ——nm0002000 = 4 Veces
480,000 + 320,000
5

La razdén de 4 veces se dird que es buens S mala 8i al -~
compararae contra el esténdar se encaéntrard arriba § abajo de éste‘
No es 1o mismo una tienda de abarrotes a una fdbrica de automovile
les,por 1lo tanto l: rotecidén de inventarios también deberd de antema

no al giro empresariel asi como tambiép 6ll buen menejo que se le

as.

Como ya dijimos,esta razén va o medir el nimero de veces
que durente un perfodof{que éste puedesser de un afio) se realizanédn
los inventarios. Esta rezén considera a las Ventas para su estudio

valuadas al costo que es el valor que tienen los inventarios.
Esta razén se complementa con la rfzén que sigue.
B) Periodo Promedio de Reslizacidn de Inventarios.

El plazo promedic representa los dias que los artfculos

" permanecen en el inventario de la empresa.(16)-Pdg.57
Le razdén se determina como sigue:

Periodo Promedio de Realizacidn

360 dfas
de Inventarios = otacidn de Inventarios

Tomando la Rotacidn de Inventerios dé le razdn anterior,

formulamos le siguiente:

Periodo Promedio de Realizacién de Inv. = 6002223 = 90 dfas
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Al iguel que en cuelquier Razdn linanciera,se deberd com

parar con cierto estdnder. Una prueba estdndar puede ser el perio-
do crédito aue ofrecen los proveedores,si el crédito es de 120 ---
dfas habrfe un beneficio de 3¢ dims,ya que el perfodo de realize--
cién es de 90 dfas y el crédito de 120 dfas,la diferencie constitu

ye el beneficio.

S5i se detecta una posible sobreinversidén en inventarios
podriamos sugerir mayores ventas & reduccidn en inventarios y pera
determinar eproximademente la cantidad se puede usar lss siguiente

férmulias:

Cuota  + X
Prom. de Inv.

1.~ kejorer Ventas = Razdén Esténdar

. _1'600,000 + X _ .8 .
- - L
400,000 1
1'600,000 + X = 3'200,000
X = 3'200,000 - 1'600,000
X = 1'600,000
& _ _1'600,000 + 1'600,000
= 300,000 = 8 Veces

Costo de lo Vendido

?
Inventario - X = Rezon Est.

Z2e= Disminuir Inventario

11600,000 _ 8 .
400,000 - X - "1 %

1'600,000 = 3'200,000 - 8X

1'600,000 - 3'200,000 == &X

- 1'€00,000 = -8X
x - 1'600,000

8

X = 200,000
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1'600,000
400,000 - 200,000

= 8 Veces

lediante este razén se puede evaluar a las funciones de
compras,produccidn y control de inventarios de la empresa,en vir--
tud de que el plazo promedio de realizacidén de los inventerios es
el tiempo que transcurre entre la compra y la venta del pnodﬁcto -
terminado. l'ientras mds corto sea el periodo promedic de reasliza--

cidn de los inventarios mds liquidos serdn éstos,

Pero de nada serviria sisse tuviera una elta Rotacidén --
de los Inventarios y por igual el Periodo de Realizacidn relativa-
mente corto de los inventarios,si no se agilizan los cobros a los
clientes, Para evaluar este Wltima situacidn se presente la siguie

guiente rezdn.
C) Rotszcidn de Cuentas por Cobrar.

Esta rezdn tiene por objeto,medir el tiempo que trenscu-

rre en promedio en recuperar el importe de las ventas a crédito.

A través de esta razdn veremos si existe una sobreinver-
sién en las cuentas por cobrar,

Zgta razdn tiene por objeto medir tanto le liquidéz co--
mo le eficiencie con que se manejen las cobranzas y se determina -

de la siguiente menera:

Ventas inusles a Crédito
~ Promedio de Cuentzs por Cobrar °

zctacidn de Cuentas por Cobrar =
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Este razdén nos mostrard la aplicacidén de las politicas -
administrativas relativas a las cobranzas,indicandongs s{ ésta es
buena & mala;por lo genera},cuando su rotacidén es superior se con-

sidera como una buena polftica,ya que tiene una recuperacidn efi--

ciente del efectivo.

Ejemplo: Supongamos que la empresa cuenta con $ 800,000
invertidos en Activo Circulante y un Pasivo a Corto Plazo 400,000
ylas vuentas por cobrar por $ 500,000 determinar su {dice de rota-
cién, Suponiendo unas vetas de $ 2'000,000.

Ventag Netas
Prom. de Ctas X cobrar

Rotac. de Ctas. por Cobrar:

2'000,000
A1 v
500,000 = 4 veces

1

La rotavién de 4 veces se podrd aprecir si es buené é ma
la al compararse contra un estdndar. Al igual que en la rotacién -
de inventarios mientras mfs rdpida hega su recuperacién serd tam--
bién mfs rdpida en un tiempo relativamente corto. Para ello se re-
quiere del auxilio de la siguiente razén,que complementard la efec

tividad de esta razdn,
D) Perfodo Promedio de Recuperacién de las Cuentas por Cobrar.

También conocida como Perfodo Promedio de Cobranzas. Tie

ne por finalidad evaluar le polftica de crédito y cobranzas que la
emprega hays preestablecido, El Perfodo Promedio de Cobranzas con

constituye el tiempo que la empreses debe de esperar'para reclibir -

el efectivo después de efectuada la venta. Como ya didiimos esta es
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complementaria a la razdn de Rotacién de Cuentas por Cobrar,en vir
tud de que esta \iltimae constituye el comin deniminedor de dicha ra
zén y queda de la siguiente menera pars determinar el tiempo gue =

la emprese tarda en recuperar el efectivo de las Cuentas por Co---

brar.
Perfodo Promedio de Cuentas por Cobrar = HOtaciggodgigientas o7
Cobrar.
- 360 dfas  _
4 Veces -M—

Al comparar egte Indice contra el estdndar,estaremos en
posibilidad de si sumentar lag ventes é disminuir las cuentas por
cobrar para poder alcanzar el estdndar establecido que puede ser -

de 30,60 6 90 dfes & més.

Posibles soluciones a este caso con un estédndar de 60 --

dfas.
: . _ _Ventas + X _ __2'000,000 + X 6
V.- lieyores Ventes = —mp o[ or Gobrar - 500,000 =

2'000,000 + X

e
£y

31000,000
3'000,000 - 2'000,000

X

"

1'000,000

2'000,000 + 1'000,000 - '000,000 _
Entonces 500,000 - =. 00,000~ = 6 Veces

k) . - i 60 d.{as -
P.2.R.C.C. = _ZOFW = 60 dfas

Ventas Hetas
Ctas. por Cobrar - X

2.~ irenores Cuentas por Cobrar

2'000,000 6
500,006 - X~ 1
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. 2'000,000 = 3'000,000 ~ 6X

2'000,000 -~ 3'000,000 = - 6X

- 1'000,000 = - 6X
X = _1'000,000
X = _166,667
2'000,000 _ .2'000,000  _
Entonces 500,000 = 166,887 = 53333 © 6 Veces

_ 60 Dfas _
P.RR.C.C. = —pDM8% . 6o peag

Por otro lado,serd necesario evaluar siel Depertémento -
de Crédito y Cobranzas es administrado eficiente &§ deficientemente
motivo por el cual el fndice de Perfodo Promedio de Cobros es su--

perior 6 inferior al fndice establecido.( esténdar).
E) Rotacién del Activo Fijo 6 Rotacién de Inversién Permanente.

Esta razén tiene por objeto medir la rotacidén de la plan
ta y equipo instalado con relacién a ventas. Para lo cual se ten--
drd que dividir las Ventas Netas entre el Activo Fijo neto,para ~-

quedar como sigue:

Ventas Netas

Rotacién de Activo Fijo = ctivo Fijo neto

Supongamos que la empresa cuenta con unes ventas de ---~.
$ 2'000,000 y con un crédito fijo por $ 400,000,

2'000,000

R.idFe = —_-4_0_0—:_036— = 5 Veces

Su rotacidn se va s considerar eficiente § deficiente -~

dependiendc del estdndar establecido en cmzso de que efi esténdar es
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te arribe de este indice se considera como deficiente y en caso -~

contrario se puede decir que la administracidn es eficiente,

F) Rotacidén del Activo Total.

K]
€
1

Zsta razén tiene por objeto medir la rotacidén de todos
los activos de la empresa,se calcula dividiendo las Ventas Netas -

entre los fctivos Totales.
. - _ Ventas Netas
Rotecidn del Activo Total = Totivos Totales

Supongamos que la empresa cuenta con un Activo Total de
$ 800,000 y Ventas Netas por $ 2'000,000 con una razdén estdndar --
de 2.0 Veces,

R.A.T. = 2'000,000

= W = 2,5 Veces

Comparando esta rotacién contra el estdndar dirfamos ---
que el Activo.Total se ha menejado con eficiencia,en virtud de que

superd el “esténdar establecido en 0.5 Veces ( 2.5 - 2.0 estdndar).
G) Rotscidn de Cuentas por Pager.

Zsta rotacidn tiene mucha similitud en su procedimiento
a le Rotacidén de Cuentas por gobrar, aunque con finalidad inversa.
Tiene por objeto medir las veces que se convierten en efectivo du-

rante el perfodo estudiado.

LT O

\ " *era obtener esta razdn se dividen las compras & crédi--
to entre el vromedio de cuentas nor negar y se obtiene de 1a si---

guiente merers:
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Comprag a Crédito
Promedic de Cuentas por Fagar

Rotacidén de Cuentas por Pagar =

1'000,000

300, 000 = 3,3 Veces
14

Ljemplo: R.C.P. =

Bste razén se complementa con la siguiente para ser de

mds utilidad.
H) Perfodoc Medio de Pagos 8 Plazo Promedio de Cuentas por Pagar.

Esta razén tiene por objeto medir el tiempo que tarda 1a
empresa en liquidar sus deudas,cusndo la volftica se presta, Entre
més tiempo se tarde en pagaf serd mejor para la empresa,pero siem-~
pre y cuando,se respeta el contrato establecido con los pro#eedore
6 a menos que sSe pague anteg por un buen descuento bor pronto pe--

g0+,
Se calcula de la misma manera que las cuentas por cobrar

pero con la finalidad inversa. Su presentacidn es de 1a siguiente

manera:

) _ 60 Dfag
Perfodo kedio de Fagos = mroremrpg e tas por Pagar

jemplo:  PM.P = —a0Q. DI85 . 4090 pfas

El resultado puede considerarse muy bueno en comparg----
c¢ién con un estdndar Ge 90 dfes,en virtud de que el plazd para el
pago se ptolongd en 19 afas ( 109 - 90 ),ya que permitié el uso de

ese efectivo © la enprese que ya no le pertenecia.
1} kiargen de Utilidad Bruta.

Tiene por objeto madir 1z eficlencia con que operan los

Departainentos de Ventas y Produccién ( & Compras ),al mantener ---



57
cierto margen de utilidad al vender y/o producir (dcomprarle un --
costo que sea conveniente. Esta razén se obfiene dividiendo & la -
Utilided Bruta entre las Ventas iietas,

Utilidad Bruta

liargen de Utilidad Bruta = entas Netas

Ejemplo: Supongamos que la empresa vendidq1'000,000,0b-~
teniendo una utilidad brute de $ 3'300,000,para lo cual se estable
cio un margen mfaimo de utilided de 35%.

Margen de Utilided Bruta = —dvaggigdt- = 0.34 6 34%

Cogparando con el estdndar estableciod podemos ver que -
se esta obteniendo un margen de utilidad bruta un poco inferior al
establecido. Sin embargo,el fndice se aproximé,pero serd necesario
estudiar la variacién y efectuar la correccién que se considere --

conveniente en el Departammnto que se originé.

De la misme manera que se estudio el funcionamiento de -
los Departamentos de Produccién y Ventas,también se puede estudiar
a la administracién de la empresa con relacién a les ventas reali-
zadas,es decir,cuantos centavos se gastaron en gastos operetivos -
por cada peso vendido. Pera tal caso,la formulacidén de la razén se

r4 1z siguiente:
Gestos de Cperacidn = Gastgitg: gegggciGn

4.~ Razones nara Pruebag de Rentabilidad.

Las rezones de Hentabilidad miden el rendimeinto’c por--~

centaje que les utilidedes rcpresentan respecto a las inversiones
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§ & las ventas.(8)-Pdg.118

Bstas razones presentan a los propietarios el benefi----
cio que han obtenido de sus inversiones,es decir,es el resultado -
2inal de la eplicecidn de un gran niimero de polfticas y decisiones

inherentes al funcionamiento de la empresa.

A través de estas rezones el .naliste Financiero podré -
evaluar las ganancias de la empresa con respecto a les ventas de -

activos § 1la inversién de los duefios.

La Rentabilidad juege un papel muy importente en le vide
de la empresa,ya que para que esta sobreviva se reqyiere ie que ge
nero ufilidades,ya que as{ podrd atraerse a1 capital externo y los
acreedores y duefios no les preocupars el futuro de la empresa asi

como tampoco recuperar sus fondos invertidos.

Pars lograr el objetivo de méximas utilidades se recuie-
re de dos etapas:(13)~Pde.3

- 1 Adaministrador Financiero intentaré colocar los fou-
Gos en partidas de sctivo,en tel forma oue los rendi=-«

mientos para el negocio como un todo,Sean los mejores
posibles; sin sacrificar demasizdo la licuidé:z.

~ 51 administrador ¥inanciero tratard de concertar las -
fuentes suministradoras de fondos ( pasivo y capital )
en tal forma que los socios comunes reciban un rendi--

miento sobre su inversién tan zlto cormc sea vosible.
A) Rentebilidad de la Inversién “otel.

£l cunplir el Admiristredor rFinanciero con el primer ob-
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jetivo que se refiere a la aplicacidn de fondos en ictivos,deberd

medir los resultados de sus decisiones & través de las utilidades
percibidas 8 que vayesn @ producir,en ceso de que esté proyectando

los resultados de uue inversién,

La Rentabilidad de la inversidén total se obtendrd divi--
diendo & 1ls Utilidad de Uperaciém ( Utilidad entes de intzreses e
impuestos ) entre el ictivo Total en operacidn y su formulacidn -~

es como sigue:

Utilidad antes de Intereses

14 fnddun 0 e_Impuectos
Rentabilidad del dctivo Total Totivo Total on UDeracionss

Ejemplo: Supongamos que la empresa ha invertido en su --
Activo ¥otal la cantided $ 47'000,000 y ha obtenido una utilided -

Heta deUperacifn ( entes de intereses e impuestos ) por $ 6'000,000

AT = —d8Qdl = 0,13 6 13%

El resultado de esta razén nos indica que la inversidn -
rirdid un 13% sobre ls inversidn total er operacién comparads con
el estdndar se interpretara’como une buene 8 mela rentavilided,pa-
ra estos efectos se¢ congidera = log activos que Unicemente pertici
pan en la operacidén pere la obtencidén de la Utilided de uperscién
(utilidad entes de intereses e impuesto) y se excluye s todo bene-
ficio obtenido por sctivos fuera de la operacién normsl de la em-
presz,asi como tomvi:en » los zastos y costos que intervienen en
la obtencidén de los Zondos y los impuestos gue Se pagan al gobier-

no federal,

El margen ie utilidad y la rotacién delectivo total ----

son factores determinantes en l; Rentabilidad del sctivo en (pera-
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cidn.

Por lo anterior,se puede determinar la formulacién pa---
ra la obtencidn de la rentabilidad del activo en operacidn de la »

siguiente manera:

Rentabilidad . Indice de
del = liragen de Utilidad en Oper. X Rotacifn del
Acetivo en Oper. . Activo

Margen de Utilidad de Operacién = -Liilidad Kets de Gperacién

: _ Ventas letas
Indice de Rotacién del Activo = Fotixo Total em Uper.

BEjemplo. Supongemos que la empresa cuenta con uncActivo
Total en operacidén por § 47'000,000,Ventas Netas por $ 117'000,000
y Utilidad antes de Intereses e Impuestos por $ 6'000,000, Analizg

remos el caso de las dos siguientes formas:

1.- Rentabilidad del Activo Total = —o7000e880— = 0.13 6 13%
b L

2.- Rentabilidad del Activo Total = ﬁ%;-g%g:%g% x 10 '°°°

= 0,05 X 2.50
=O'1zé1ﬁ

Como podemos ver en el ejemplo presentado,oue a través -
de las dos férmulas se obtuvieron los mismos resultados,pero la sg
. gunda fdérmula presento mayor anflisic que permite una mayer apreci

ciacién e los resultados obtenidos,permitiendo de tal manera poder
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influir en alguno de los faétores par poder lleger al estdndar ---
que se haya establecido de la siguiente manera:
- Aumentando el NMargen de Utilidad de Ope?acién
a) Aumentando las ventas en mayor proporcién e los cos
tos y gastds de operacién.
b) Disminuyendo los costos y gastos de operacidn en ma
| yor proporcidn a una disminucién de ventas
- Aumentando el Indice de Rotacién del Activo
a) Aﬁmentando las ventas en mayor proporcién a la inve
versién en el activo,
b) Disminuyendo las inversiones en el activo eh-mayor

proporcién a una disminucidén de ventas,
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Ventas Coato de
» Ventas
{utilidad Neta ;
{ de operacién  lenos K Mds
\ )
i
- M L]
/ﬁ;rgen de ‘Dividida Costo de Vtas.y/ Gastos
'ﬁ Utilidad ( entre ) Gtos de Oper. | de Vtas
i
|
Rentabilidad (Ventas Notas ’
liultiplicado \
Gastos de
Activo \
. <§dm6n
{ Ventas Efectivo
‘ Netas Més

Indice de / Dividida Capital de | Ctas X

. Rotacidén entre

\\\ Trabajo Cobrar
R Activos de liés
Lids
CUperacidn Inventario
.
Activo
Fijo

Cuadro reproducido dé (13)-P4
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B) Rentabilidad del Caputal Comin,

La obtencidén de los fondos constituyen el segundo obje--
tivo del Administrador Financiero,de tal menera que estas propor--
clonen los mayores rendimientos posibles a la empresa sin asumir -

riesgos innecesarios ¢ da administracién,

Esta razdn nos va a indicar el rendimiento que se obtén-
dr{ con cierta Bstructura Financiera. Esta razén indica a los due-
fios la capzscidad de su dinero para generar utilidad a sui favor. 4

mayor {ndice de le razén mayores utilidades para los socios comune

La Rentabilidad del Capital Comdn se obtiene dividiendo
a la Utilidad Neta Comfin entre el Capital Contable Comin,para que

dar de la siguiente manera:

Utilidad Meta Comin
Rentabilidad del Capital C_qmin = —mi—ua—m

Exigten varias alternativas para rinanciar sus Activos
¥y con los cuales se tiene que distribuir los beneficios obtenidos
en la operacidén de la empresa: (13)-Phg.14
1.~ Aportar ellos todos los fondos necesarios { Activo = Capital -
Comdn )

2.~ Aportaer ellos parte de la inversidn e invier a otros socios a
aportar.la otra parte ( sin intervenir en la admén ) ( Activo
= Capital Comin + Capital Preferente ).

3o= Aportar ellos una papterde la inversidén y solicitar présta----
mos para cubrir la otra { Activo = Pesivo + Capitnl Comin ).

4.~ Aporter ellos une parte y la otra dividirla entre otroas socios

( Preferentes ) y algunos préstemos ( Activo = Pasivo + Capi--
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tal comin + Capitel Preferente).

Cualquiers de las deciones de financimmiento va a influir de-
terminante en la rentabilidad de la inversidn de los socios comu--

nes. Para lo cual presentamos un ejemplo.

, Supongemos que la empresa cuenta con un Activo en Operc-
cidén pof>$ 90'000,000 y une Utilidad Netae de Operacién de'2'000,000
Como alternativa t el activo es financiado iUnicemente por los Boed
cios comunes; slternativae 2 el 50% del activo es financiado con cg
pital prefgrente con un dividendo fijo del 15%;alternativa 3 el -~
50%del activo es financiado con pasivo a lergo plazo con uh-inte—-
rés del 15%;alternativa 4 el 20% del activo se financfa capital --
preferente con un dividendo fijo del 15% y un 40% es financiedo --

con pasivos al 15% de intereses.

ALTERWNATIVAS
CONCEPRPRO 1 2 3 4

Utilided de Ope-
racidn 20'000,000 20'000,000 206'000,000 20'000,000
Intereses —— O =~ -— 0 ~-= 6'750,000  51400,000

Utilidad Gravable 20'000,000 20'000,000 13'250,000 14'600,000

10'000,000 _ 6'625,000 300,000

Util.Distribuible 10'000,000 10'000,000 6'625,000 T*300,000
Divid,Preferentes -- o0 -- 61'750,000 == 0 == 21700,000
Util, Iets Comin 101000,000  31'250,000 £'625,000 4'6C0,000




105

. 1 ) 2 . 3.
Rentebilided del _10'000,000 _ 31250,000 _ oo - 6'625,000  1pg
~367000.000 = ' 357600000 = 1% I57000.000 = 1o%

Cepital Comin 4 '

600,000 _ 13%
'3%(666}66b = han

Como podemos ver cualquiera de las alternativas de fi---~
nanciamiento va a influir determinantemente en el rendimiento de -

la inversidn de los socios comunes.
C) hargen de Utilided Neta.

Esta razén tiene la finalidad de mostrar que porcentaje
de Ventas esta integrado por la Utilidad Keta,es decir,cuantos cen

tavos se tienen de Utilidad Neta en cada peso vendido.

Esta razén se obtiene dividiendo a la Utilidad Neta en--

tre las Ventas Netas,psra quedar como sigue:

Hargén de Utilidad Neta = -—-g%%%%%gﬁagﬁﬁﬂ--

De esta misme:manera se puede obtener el Margen de Uti--
lidad Bruta al igual oue el margen de utilidad de operacién para -
evaluar le eficiené¢ia operativa de la empresa y el  cumplimiento de

las politicas administratives de la miswma.
D) Utilidad por Accién, '

Esta razdén tiene por finalidad medir les utilidades que
corresponden a cad accidn,siendo de interés por lo general g los -
rccionistes de la empresa y a la propie administracidn, Esta se -~

caelcula de la siguiente maners:

Utild R _ JUtilidad Disponible para Acciones Ordinaria
tilidad por Accidn Ho. de Acciones Urdinarias (comunes) en Circ.
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El resultado de esta razdn permite conocer el monto de -

las utilidades ganadas por cada accién vigente,sunque este monto -
no represente las utilidades'que realmente se vayen a distribuir a

los socios comunes,

De igual menera se formule la razén cuando se decreta el
dividendo sorrespondiente & las acciones ardinarias ( comunes). Se

caloula de la siguiente manera: : :
Dividendos Pagados
Dividendos por dcciém = o. de 4cciones Ordinarias (comunes)

De esta manera conoceremos el monto de los divendos co--

rrespondientes a cade aoci6ﬁ comin ocuando estas sean decretadas.

Los dividendos decretados puéden ser‘por la totalidad de las Uti--
lidades Netas Comunes &§ bién por una parte de ellas y el resto se

acumula a lags Utilidades de Ejercicios Anteriores.

Es asf como cerramos el estudio del Método de Andlisi --
Vertical y demos faso al estudio del Método de Andlisis Horizontal

que corresponde al punto III,2,
1I1,2,- METODO DE ANALISIS HORIZONTAL®

Concepto.

Los Métodos de Anélisis Pinanciero Horizontal,son aque--
llos que comparardn valosres de Estados Financieros de una entidad

econdmicaque corresponden & varios ejercicios contables.(1)-Pag.437

Este método es considerado como un métododinémico,en vir

tud de que consists en el estudio ( comparcién ) de dos 8 mds ejer
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cicios ,caso similar serd el estudio de los Métodos de Anélisis --
Histérico y el Nétodd de Andlisis Proyectado,ya Que su fundamenta~

cién de andlisis es la misma,porque consisten en comparaciones ho-

rizontales.

Sin embargo,para nuestro objeto de estudio los considerg
mos por separado,en virtud de que cada método ti;ne un objetivo di
ferente,ya que parte de origenes que también son diferentes,en eés
te caso se estudfan loa Aumentos y Disminuciones que toman como bgr
se a loa Egtados PinancierosFComparativos correspondientes a dos -

ejercicios.

I11,2.1.~ AUMENTOS Y DISMINUCIONES.
Concepto.,

Este método también denominado de Diferencias,esvaguel -
por virtud del cual se comparan valores homogéneos de dos § mds Eg
tados Financieros.(1)-P4g.437 |

Por lo genéral,las comparciones se efectdan por dos e---
Jercicios & través de los Estados Financieros Gompgrativos;los —-—
cuales presenten los cambios habidos entre los dos ejercicios_que
ge comparan,lo cual va a permitir 1nterp:efan la causa § ceusas --

que originaron el cambio para tomar las medidas que se conaideren

necesariag.

En los Estados Financieros Comparativos,se toma como ba-
ge para calcular los aumentos y disminuciones al primer ejercicio,
¥ya que pars las comparaciones sean objetivas estas deberdn de ha--

cerse por dos ejercicios,en virtud de que si se presenten por -~



108
més ejegcicios se presentard la dduda de cudl serd la dbase még ---
conveniente sobre la cual se esteblezcan las diferencias. Para el
‘estudio de este Wltimo,es decir,para estudiar mds de dos ejerci---
cios existe el Métodd de Andlisis Histérico ( Tendencias ) que tie
ne por objeto el eatudio de varios ejercicios para apreciar la ten

dencia de la empresa,

Ejemplo: De Aumentos y Dieminuciones ( Diferencies ).

Eate ejemplo pasae a ta pdgins siguiente.



CIA. X, 5.A.

ESTADOG DE SITUACION FINANCIERA .COMPARATIVO
DE LOS EJERCICIOS DE 1986 1987
( en miles de pesos ¥

CONCEPTO

ACTIVO

Circulante.

/

Fijo.

Suma

Caja y Bancos
Clientes
Invetarios

Edificio

Reval.de Edificio

LVep.Acum. de Edificio
kaquineria y Zquipo

Reval. de kag. y Equipo
Dep. acum,de kaq.y Equipo
Hobiliario y Equipo

Reval. de l.ob.y Equipo
Dep.Acum.de Mob, y Equipo
Equipo de Reparto

Reval. de Equipo de Reparto
Dep. Acum, de Eg. de Reparto

del Activo

PASIVO Y CAPITAL

Pagivo & Corto Plazo.

Proveedores
Préstamos Bancarios
Impuestos por Pagar

Pasivo a Largo FPlazo.

Ubligaciones por Pagar
Préstamos Hipotecarios
Préstamo & Largo Plazo

Capital

Sume

Capital Comin

Capital Preferente
Superdvit por Heval,
Utilided Acumuladas
Utilidades del Zjercicio
de Pesivo y Capitel

109

1986 1987 Diferencia

-
5,000 12,000 7,000
10,000 18,000 8,000
25,000 22,000 (3,000)
20,000 20,000 ~-o0 -
-0 = 10,000 10,000
(5,000) (6,500) (1,500)
10,000 12,000 2,000
-0 - 6,000 6,000
(2,000) (44300) (24300)
8,000 6,000 (2,000)
-0 - 3,000 3,000
(3,000) (3,400) ( 400)
5,000 7,000 2,000
-0 - 2,500 2,500
1,000 2,900 1,900
72,000 101,400 _ 29,%00
10,000 14,000 4,000
5,000 3,000 (2,000)
2,000 3,000 1,000
5,000 -0 - (5,000)
10,000 7,000 (3,000)
-0 - 2,000 2,000
10,000 10,000 - o -
5,000 10,000 5,000

-0 = 21,500 21,500
25,000 10,000  (15,100)
i =0 = 20,900 204900
,00 1,400 29,400
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III.2.1.1,~ ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION
FINANCIERA,

Tomando como base la Técnicar de Aumentos y Disminuciong‘
nes,se establecié el Estado de Cambios en la Situacidén Financiera
que nos va a ayudar en la imterpretacién de la situacidén financie=

ra de la empresa,

Es un Estado Financiero que se basa en la comparcidn de
un Balance General a dos fechas diferentes ( Balance General Com--
parativo ) estableciendose aumentos y disminucionesen sus elemen--
tos. Se originé por la necegsidadde explicar donde habian aplicado
las utilidades y en la actualidad es un estado que tieme por obje-
to informarnos cuales han sido las necesidades de recursos de una
entidad y como se han dejedoisatisfechas esas necesidedes de re~--

cursos.
Concepto.

Es un Estado Financiero que informa sobre el origen y --
monto de los recursos financieros que se manenjaron durante un pe~

rfodo y sobre el uso 6 aplicacidn cue se les did«(7)-Fég.90

¥s el Estado Financiero que mediante une ordenacidn es--
pecial de los recursos obtenidos y de la aplicacidn que de los mis
mos se he hecho,muestren 1o0s carbios experimentados en la situa---
c¢idn finenciera de una empresa nor las operaciones practicadas en

un perfodo determinado.(11)-Pdg.5~5

Fuentes de Efectivo:



a)

b)
c)
d)
e)
£}

Anlicaciones

a)

b)
c)
d)

e}’

£)

mm
Utilidad Neta del Ejercicio
I'ds ( menos ) cargos ( crédites ) a resultados que -~
no requieron de lu utilizacidén de efectivo.
Créditos de proveedores de bienes y servicios
Créditos bancarios
Préstamos de accionistas y/o afiliadas
Aportaciones de Cepital
Desinverasiones ( ventas de activo fijo,reduccidn de

inventarios,etc,)

de Efectivo:

Inversiones Circulantes ( en inventarios,en cuentas -
por cobrar y en pagos anticipados siempre y cuando

no se consideren como flujo de operaciones )
Inversiones en inmuebles,plante y Equivo

Otras Inversiones Permenentes

Pagos de pasivos a corto y a largo plazo ( sin incluir
a proveedores si se agrupa dentro del flujo de opera-
ciones)

Pago de dividendos

Reembolso por reduccidn de cerital

Después de determinar las variaciones se efectuurdn las

eliminsciones y traspasos y traspasos de asientos contables que --

hzcen apreciar origenes y aplicaciones incorrectas,

Principeles eliminaciones y traspasos que se deben de co

Irrer.

1o~ Reveluacidn de actives
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2.~ Por capitalizacidn de pasivos

3.~ Traspaso entre cuentas de activo fijo

4.~ Depreciaciones y amortizaciones

5.- Ventas de activo fijo con depreciacidén:acumulada.

" A continuscidn presentemos un ejemplo de un Estado de --
Cambios en la Situacidn Finaneiera en base a efectivo,lo vamos a -

derivar del ejemnlo presentado en el punto II1.2.1.~ Aumentos y Dis

minuciones.

Para empezar formularemos la. hojes de trabajo que'va 8 -
,incluir al Balance Comparztivo asi como las variaciones,los asien-
tos de eliminsciones y traspasos y less columnas sobre el origen y

apliceciones de recursos.
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: CIA. X, S.A. |
HOJA DE TRABAJO PARA EL ESTADO DE CEMBIOS ‘Eﬂ LA SITUACION PINANCIBRA RN BASE A lmim.
PARA BL BJERCICIO DE 1987. ‘
( en miles de pesos )

113 ‘

1

CONCEPTO Balance Comparativo Variacioned Elimineciones y Traspaso Recursos
31-X11-86 3I-XI1-87 Debe Haber Debe Habey . Aplicaciones origenes
ACTIVO
Circulante. ; :
Cajacy Bancos ' 5,000 12,000 7,000 ; 7,000
Clientes 10,000 18,000 8,000 , 8,000
Inventarios 25,000 22,000 3,000 | 3,000
Pijo. , |
Bdificio 20,000 20,000 -0 - -0 = -0 -0~
Reval.de Bdificio -0- 10,000 10,000 10,000 (3) |
Dep. Acumul, de Bdificio ( 5,000) ( 6,500) I,500 1,500 (4) :
Maquinaria y Equipo 10,000  I2,000 2,000 , 2,000 (1) |
Reval, de Mag. y Equipo -0 - 6,000 6,000 ‘ I 6,000 (3)
Dep. Acumal. de Maq. y Bquipo  ( 2,000) ( 4,300) 2,300 808 {4} |
Nobviliario y Bquipo ) 8,000 6,000 2,000 2,000 (1) @
Reval, de Mob, y Bquipo -0 = 3,000 3,000 3,000 (3)
Dep. Acumuli de Mob. y Equipo ( 3,000) ( 3,400) : 400 900 (4) 500 (1)
Equipo de Reparto 5,000 7,000 2,000 : i 2,000
Reval, de Equipo de Beparto -0 = 2,500 2,500 | 2,500 (3) |
Dep. Acumul, de Eq. de Reparto _( I,000) ( 2,900) | 1,900 1,900 (4) ‘
Suma del Activo 72,000  I0I,400 S
PASIVO g
A corto Plago, 5
Provesdores 10,000 14,000 . 4,000 _ ‘ 4,000
Préstamos Banoarios 5,000 3,000 2,000 | : :’ 2,000
Inpuestos por Pagar 2,000 3,000 1,000 i 1,000
A largo Flaso.
Obligaciones por Pagar 5,000 -0- 5,000 5,000 (2) :
Préstanos Hipotecarios - 10,000 7,000 3,000 : j 3,000
Préstamos a largo Plaro -0 - 2,000 2,000 [ 2,000
CAPITAL CONTABLE
clpital Co 10,000 10,000 -0 = - 0 -
Capital Preferente 5,000 10,000 5,000 5,000 (2)
Superdvit por Reval, -0« 21,500 21,500 21,%00 (3)
Utilidades Acumuladas 25,000 10,000 15,000 15,000
Utilidades del Bjercicio =0- 20,900 20,900 ' _6.700 (4) 27,000

fotal Pasivo y Capital 72,000 __I0I,400 65,500 ;,ggg ;z, 35,300 oo 31,4000 31,000
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ASIENTOS DE ELIMINACIUNES Y TRASPASOS

( En miles de pesos )

D=B
Tragpasos entré Cuentas de Ac-
tivo Fijo.
Mobiliario y Equipo . 2,000
Deprec. Acum, liag. y Equipo 500

Maquinaria y Bquipo
Deprec. acum. Mobiliaric y Eg.

Capitalizacidén de Pasivo,
Capital Preferente ‘ 5,000

Obligaciones por Pagar

Revaluacién de Activos. -

Superdvit por Revaluagidn - 21,500..

Revaluacidn de Edidicios

" Maq., y Equipo

kobiliario y Equipo

Equipo de Reparto

Depreciaciones y Amortizaciones.

Deprec. Acum. de Bdificio 1,500
" " lag. y Equipo 1,800
" " liob. y Eauipo 900

" " Equipo de Reparto 1,400

Utilided del Zjercicio

HABER

2,000

500 -

5,000

10,000
6,000
3,000
2,500

6,100
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CIAs X, Seits

ESTADO DE CAMBIQS =6 La SITUACICH PIRNANCIZRA Fi
~ BaSE 4 B¥LCTIVO PO2 EL ZJERCICIO TERLINAIO ZL

31 DE DICIEMBRE DE 1987
( Kiles de pesos )

Fuentes de Efectivo

Flujo de Efectivo generado por por la operacidn:

Utilidad Neta

Mds (menos) cargos (créditos) a resultados
cue no recuirieron de la utilizecidn de
efectivo: -

+ Depreciacidn y Amortizaciones del otro

Suman el Efectivo Generado

Pinenciemiento y otras fuentes de efectivo:
Incremento en Cuentas por Pagar
Corto plazo ‘
Largo Flazo
Reduccién de Inventarios
Suman Otras Fuentes de ifectivo
Suman las fuentes de XEfectivo

Aplicaciones de ifectivo
Inversiones:.

“n Inmuebles,t.aquineria y Eouipo ( =in
incluir su actualizscidn)

&n Cuentes por Cobrer a Clientes
Suman las Inversiones

amortizzciones de rinanciamiento y Utros:
Préstsmos lencarios

Sréstumos iipotecerios

Pago de olvidendos

Suman les amortizaciones y Otras Aplicaciones
Suman las Aplicaciones de Sfectivo
Incremento iieto de Efectivo y Zouivilente

5,000

2,000

20,900

6,100

27,000

7,000

3,000

10,000

37,000
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III.3.- KETODO DE ANALISIS HISTORICO.

Concepto.

El Kétodo dé andlisis listdrico,consiste en ls compa----
racién d: un elemento de los Estados rinancieros en varies fechas

( ejercicios contables ).

Este miétodo es muy similar al létodo de iandlisis Hori--
zontel,en virtud de que las comparacicnes en ambos métodos son ho-
rizonteles, El XNétodo de andlisis Horizontal com ya dijimos consis
te rrincipelmente en la comparscidn de un elemento de los estados
finencieros e dos fechss diferentes,tomando como base de estudio &
los Estados Financieros Comparativos. Por otro lado el Létodo de -
Andlisis Histdrico consiste en le compracién de uno de de los ele-
mentos de los Zstados Financieros a verias fechas. Por ejemnlo las
venies de los afios 1983,1984,1985,1986,1987,etc.;Utilided de Cpera
¢idn de los efios 1985,1986,1987,¢tc.

uede considersrsc i ecte método como une amrlizcidn ~--

del | étodo de sandlisis Horizontal.

£ orincipel l.étedo de sndlisis iistdrico es el de Ten--

dencies que presentemos enseguida,
IIX.3.1.~- TENDELCI..S,
Concepto.

sumento ¢ disminucidn observsdo en los datos de uno se-~
rie de tiempo. Se aplice pers evsluar lu eficiencia de la Genren--

ciz por ejemplo.(10)-Pég.503
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Como ya dijimos anteriorméhte,este método es une amplia-
cién al Méto&o de Aumentos y Disminuciones,en virtud de que este
método es aplicable a la comparacién de més de dos ejercicios ----
contables y como mdximo a cinoc ejercicios para’ser més objetivos

en el resultado del estudio.

Se toma como base al afio mis antigiio de la comparacidn y
base a este se determina los mimeros fndices para no trabajar con
mimeros abshlutos,como ya hemos visto es més fdcil trabajar con --
nigeros relativos,motivo por el cusl el Anelista Finenciero les de

berd convertir las cifras abgolutas a cifras relativas.

Ejemplo. Supongamos que se obtuvieron las ‘siguientes -~~~

vehtas durante los ejercicios siguientes:

Ejercicio Ventas

1983 150,000
1984 180,000
1985 . 225,000
1986 216,000
1987 \ 290,000

Egtablecemos las proporciones correspondientes y se to--

me como base el aiio de 1983.

180,000
1884 150,000

225,000
1985 150,000

1986 216,000
150,000 - '+44 X 100

1.0 X 100 =100%’

= 1,20 X 100 = 120%

1.50 X 100 = 150%

n

144%



1987  -2300990 4 935 190 = 193% "
150,090,
Posteriormente procedemos a su graficacidn a través de
un poligono de frecuéncia con los siguientes mimeros fndices:
1983 = 100 1985 150 1987 193

1984 120 1986 144

]
i

POLIGONO DE FRECUENCIA

- 2 'y A

1983 1984 1985 1986 1987
Escaela 1 Pulgada

Ventas

Con base en la grifica poedmos concluir que las ventas -
han tenido la tendencia a la alza en forms minima paro constante -
afio con afio,aunqgue en el aiio de 1986 las ventas bajaron en relacid

a las ventes de 3985. Sin embargo,la diferencia es minima entre --
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1985 y 1986. Para ser mds objetivo el estudio se deberd compararse
con un esténdar que podré ser el comportamiento del mercado con re
lacidn a las ventas de otias empresas del mismo giro y por lo mise
mos perfodos que se estén analizando, de esta manera podrfamos a-
fireciar si la empresa se encuentra en buen sitio dentro de la mism
ma competencia & si estd a punto de quedar abajo,psra tomar las de

bidas precauciones & correxxiones necesarias,

Como una ventaja de este método es que se repofta niimero
relativos que se van relacionando autométicamente con susbage: yque
nos dsmos cuente de le tendencia que sigue el concepto estudiado

en la gréifice a través del poifgono de frecuencie.

Por otro lado,presentamos como una desventaja del uso de
éste método,al igual que los porcientos integrales,ss que el uso
de nimeros relativos hace olvidar el valor absoluto del concepto

estudiado,es decir,la magnitud de su valor relativo.

La utilidad mfs apreciade de este método consiste en que
se puece comparar dos ¢ mds series correspondientes a valores § --
conceptos que tienen relacidén entre sf. Fresentumos un ejemplo don
de relacionamos el Activo Circulante contraz el Pnsivo a Corto Pla-

20,

Ejemplo. Supongamos que 8e tienen los siguientes Acti---
vos Circuléntes y Pagivos a Corto plazo por los ehercicios de 198)
1984,1985,1986,y 1987. Valores llevados & mimeros relativos.
1983 1984 1985 1986 1987
Activo Circulante 100 106 112 126 130
Pasivo 8 Corto Plazo 100 95 106 121 133
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gescientos
200§
‘________.T.:o.:_—""-
100 — -
‘\‘v._" :
+ - + -+ + + Aftos
1983 1984 1285 1986 1987
Activo Circulante
——————m———— Psivo a Corto Flazo

Como podemos apreciar el Activo Circulante ha mostrado
una tendencia a la alza conforme el ciclo econico afio con afio,la
elza se puede deber al desarrollo de la cmpresa,pero por otfo lado
se puede deber al proceso inflacionario que hace gue los activos -

circulantes caniien con el tiempo.

Por otro lado,el Pasivo a Corto Plazo muestra une tenden
ciz a la alza con mayor intensidad al Activo Circulante,de ser esf
se corre el riesgo de disminuir la liquidéz de le empresa y que =--

por lo tento se puede caer en lz quiebra si no se tomen las debida

precauciones.

Cono podemos apreciar la utilizecidn del liétod de Ten---
dercias o través de un polfgone de frecuencias,que nos permite tan-

to apreciar la tendencie de uno de los renglones de los Estedos Pi
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nencieros as{ como también efectuar comparaciones entre dos & ----
més conceptos geu tengan relacién entre s{ e interpretar su compor

tamiento en la misma gréfica.

I1T.4,~ HMETODO D& ANALISIS PROYECTaDO,
Concepto.

El Método de Andlisis Proyectado consiste en analizar --
Estados Financieros Presupuestados & Proforme y en cierta forma,--
pera proyectar 6 estimar las cifras que prevelecerdn en el futuro.

(9)-Pég.102

Este tipo de método toma como base la comparcién horizon
tal para analizar lo proyectado contra lo resl,con el objeto de me
dir el cumpliento ds las metas presupucstades zcz lz administracié
¢idén de la empresa y en ceso de no cumplir con dichas metas proyeg
tadas,se determiniré su varizcidén y se anslizerd pare proceder a -

su correccidn.
I1T.,4.1.~ FRESUPUESTOS,
Concepnto.

Es le estimacidén progremads,.en forme sistemdtica,de --
las condiciones de operzcidn y de los recultedos & obtener por or-

ganismo,en un periodo determinedo. (17)-Pfg.I-T
Objetivo.

Bl precupuesto tiene por objetivo los miuncs etzpas del

proceso edministretitvo,que son las siguientes:
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1+~ Plenescidn.

. Consis{e en un nlaen numfrico que tiene por objeto pre---
sentar anticipademente les operaciones que se pretenden llevar &a-
cabo en un perfodo determinado,estas cifras se van o proyectar con
funadmento e1 las experiencias anteriores asi como también sobre --
las trunsecciones que se piensen realizar en el futuro,es decir, =

en perfodo proyectedo (presupuestedo).
2.~ Organizecidn.

28 la es:zructurccidn técnice,de las relaciones cue deben
existirentre las funciones,niveles y actividades de los elementos
materieles y humenos de une entided con el fin de logrer le méxi-~-
ma eficiencie dentro de los planes y objetivos seﬁalados.(17$1Pég.

I-8

Le elaborzcidn de los presupuestos permite conocer las -
funciones que cadz Zepartamento reaslize y si es necesario de ecuer
do & las necesidedes se podré modificar la estructuracidn de la -

emprese.,
3.- Integrecidn.

Ia intezrscidn consiste en el desarrollo armérico de las
ectividedes presu;uszstzdes de la entidad, con el Iin de mentener--
el equilibrio cni-e les rartes participontes en le elaboracién y -
ejecucidn del nrezutuesio,en virtud de que los presupuestos cons--
tituyen unc codenc :n donde uno denende del otro,cidistiendo entré

si unz denendenci: :at»e los Giversos presupuestos.
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4,- Hreccidn,

La direccién consiste en guier o conducir les politices

de scuerdo con lo planesdo,

Bl presupuesto es unc herranienia gue permite tomgr ——--
decigiones ezcertedas conforme a 1o que se habia pleneado, en virs-
tud de que nermite una visidn de ecnjunto de le entidcl en cues~--

tidn.
5.~ Control.

Es la accidn por medio de le cuel se cprecis si los plec_

nes y objetivos se estan cumpliendo.

Esta etapz es lo que constituye el Anflisis Pinenciero -
con respecto 2l presupuesto,en virtud de ocue en este elepa se efec
tden las compareciones entre lo presupuestado y lo reelizedo,lo --
ve o conducir ¢ la determinscidn de vorieciones ocurricies,estas vo
ricciones se deberdn de cnuolizer con el objeto de tomer lcs madi-—-
des convenientes parc efectuer les correcciodnes on CGEL Ge que hiu~

yen resultado deficiencias en el ejerecicio de 1o ejecucién presu--

puestal.,

Para le formulzcidn del presupuesto se rcuiere conocer a
lz empressilas politicos cinduestas en menuszles respecto sl presu--
nussto;la coordinccidn del presupuecto en lz eleborecidn y ejecuci
cién del nlansel perfodo presupuéstal'que connreanden les estinecio
nes;nuién v o eiercer le direccifn y vigilencis del cummlimiento
el nresupuesto;y por Wltino tezer ¢l anuyo totel de 2z Direccidn

de lt emurese purt Su wuensreslizucidn y desarrollo.



Caraocteristicas del presupuestto. e
- Su funcidén debe ser acorde a las carscteristicas de la
empresa.
- Se requiere de una planeacidén formel,coordinacién y -
control pera su cumplimiento.
- Deberd apegarse a las normas contables y econdmicas y
& le estructuracidn contable.
- Su oplicecidn deberé ser flexible para enfrentar & las
constantes fluctuaciones del mercado y le presién de -

la competencia.
Ventajas de presupues to.

La elaboracidn de los presupuestos permite a la adminis-
trecidn de la empresa las siguientes ventajas:
1.~ Conocimiento de los hechos futuro,
2.~ Establecimiento de pardmetros de comparacidn
3.~ Control de los costos y gastos
4.,- Lo tome de decisicnes mds adecuzdes
5.~ Control de las operaciones de ventas
6.~ Lograr las inversiones edecuadas

7-" Etc.

El Presupuesto el mismo teimpo que proporcione ventajas
tembién posee ciertas desventajas,como pudiera ser el quc estan --
besados en estimaciones sobre hechos futurosjconfiarse demasiado -
en lps resultados esrtercdos de los presupueatos;en elzunos casos -

la feltn de control y estudio de les desviaciones;etc,
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Clasificecidn del presupuesto.

X1 Iresupuesto perc objeto de estudio gse re:uiere de ---

unc clasificecidén que los distinge ¢l uno del otro,sunque estes --
G ’ q

diferencizs obedecen ¢ sus ceracteristices perticuleres de lcs iis

mos,en mucho de los cusos un solo presupuesto puede poseer varizs

dencminaciones,entre las més corunes tenemos las siguientes:

A) EZn cuehto a la Impresa.

3)

¢)

a)

b)

In

a)

b)

En

a)

b)

Piblicos.~ Son considersios a aquellos que formula
las émpreas e iunstituciones de los Gobiernos con -
cbjeto de ejercer w: control sobre el nonejo e sus
finanzes, -
?rivados.— Son equellos que formulen les emnrases
que son de la inicistive privedes pars controler --
sus recursos ( finanzes ),

Cuznto & su Contenido.

Principales ( lcestros § éenerales).- Son aguellas
gue 3e coneidersn sumarios,es decir,son los cue 1)
seen informacidn de otros presunuestos 2l misno --
tiemvo,

awzilizres { Secunderios 6 letcllaodos ),.- Son e-—-
quellos cue presenizn informacidn detellads ce luos
operaciones de los Depa:tementoé.

cucnto 2 su Yornu,

#ijos (Riridos).~ Son zquellcs que permonecen in--
varitoles en cl ejercinio presupuestel,es decir,--

cue ue perniten nodilicucivnes ¥ que le emprice d

1o

berd sujeteroe ¢ estog.

Yurizbles (¥lewiblec).=- Son uwquellos aue permiten



By

D)

F)

Zn

a)

b)

)

b)

n
a)

b)

a)

b)
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modificaciones durante el ejecrcicio presupueg----
tal y que son consideredos anticipuodiuente,

Cuanto & su Duracién

Cortos.- Son congidersdos consideracos cuando su -
ejercicios es por un afio § menos.

Largos.- Cuando su ejetcicio supera al afio,

Cuanto & su Veluacidn,

Bstimados,~ Son aquellos que ge basan ea ;as eX=m~
periencias anteriores de que los hechos sucedéﬁ. ‘
Esténdar,~ Son aquellos que se fundementan sobre -
bases cientificas en donde lz probebilidzd te los
hechos es mds seguroc de que ocurran.

Cuanto a los Zstados Minancieros.

Situacidn Financiera.~ Is aquel presupuesto que --
presenta la situacidén financiere & une fecha futu-
ra.

Resultedos.- Zs aguel gque nresente el resultado de
operaciones de un ejercicio futuro.

Costos.- 3s zquel gue presenta el endflisis de los
costos de las opercciones futuras,veluedas por le
técnica de.costos evtimados § estédndar,

Cuanto a sus Objetivog.

Solicitud de Créditos .- Son aguellos gque presen--
ten el panorame de un futuro en cuanto a liquidéz
¥y soleencia.,

Promocién de Inversidn.- Son esquellos que presente
una proyeccidn financicra sobre cierta inzversidn.

Cuanto a su .plicecidn Sistemética,
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a) Planeacidn.~ Fropuesta del beneficio que reporta

el ejercicio del presupuesto que se plensa res—---
lizar,
b) Formulacidn.~ Su formulacidn parte de bases sig----

temdticas,de tzl menera ocue parte de:

- Presupuestos parciales que corresponden & cada --
uno de los de partamentos.

- Presupuestos previos que tienen por objetc reunir
todas las caracteristices parec ser aprovados y --

quedar en forme definitive.

Control presupuestal.

El Control Presupuestel es un instrumento del que se va-
len las empreses parse dirigir todas sus operasciones,lo anterior se-
logra atrevés de la comparacidén sistemdtice del conjunto de previ
siones esteblecidas para cada uno dé>sus Departementos,con los das
tos histdricos que refleja la Contabilidad durante el wmismo perio-

do.(17)~P4g. 113

Por lotznto,el Control Fresupuestel consiste en le compa
roeidn de les cifres presupuestedes contra les recles,con el obje-
to de determiner verincicnes pera deslinder responsebilidedes perc
treter de mejorer el funclonamiento y operacidn del Depertemento -

que se trate.

21 Control Presupuestsl lo ve e ejercer el lirector del
Presupuesto,nuecto que £l es el responseble del cunplimiento de
1s cjecucidn del fresupue:io,vstc personz se requiere con amplios

conocinientos sobre el funcionumiento de la empresa,'necesita te--
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ner conocimiento sobre el sisteme conteble,sobre les operacioneas -

préctices de la empresa,entre otras més.

Como ya dijimos,se requiere que se establezce el periodo
de durscidn del ejercicio presupdestel,asi cono tzmbién elgborar -
manuel par: el Control Presupuestal similar &« los menusles de Con-

tabilided,de orgenizecidn,entre otros,tendrd como finelidad de pre

sentar en forma escrita las politicas de la emprese.

Los presupuestos se clasiiican normalmente desde dos pun
tos de vista:

I,~ Presupuestos de Ingresos,

Fl Presupuesto de Ingresos constituye el punto de parti-
da del programe presupuestal en una empresa privade,este presu----
puestorestd constituido por 1los presupuestos siguientes: A

a) Presupuesto de Tentes.

) Presupuesto de Utros Ingresos.

II.- Presupuestos de Egresos e Inversiones.

Este Presupuesto constituye el punto de periide del pro
grama presupucitel en une empresc e institucidn del Gobierno,es de
cir,todo lo contrario & le empresez privada,en virtud de que su fi-
nali¢ad u objetivo es diferente, mientras que la empresa privade -
su objetivo es lucrar,les instituciovnes § empresas'del Gobierno no
tienen esa finalidad,ys que su objetivo ‘es proporcioner un servie=
cio a la conunidad sin afan de lucro. Zntre los Presunuestos de --
Egresos ¢ Inversiones tenemos los siguientes:

a) Presunuecto de ¥roduccidn
b) " de Leteris !rima

0) i é

[

Costo de Trensformecidn
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d) Presupuesto de Costo de Distribucidn

e) " de Costo de Oficinas Administrativas
) " de Inversiohes

g) - " de Impuesto Sobre la Renta

.h) " de iplicacidén de Utilidades

i) "o de Ctros Egresos.

Ex{sten més presupuestos que se obtienen como resultado

de los que y& se han mencionedo anteriormente.

I1I1.4,2.- PUNTO D= Y. .UILIBRICG.
Concepto,

El procedimientode Punto de. Bquilibrio § Punto Critico -
desde el punto de viste contable,consiste en predeterminér un in--
porte en el cual le empresa no sufrs pérdidas ni obtenge utilida--
desjes decir,el punto en donde las ventas son iguel ¢ los costos ¥y

gastos,.(9)~Fig.226

intonces el runto de Equilibrio counsicte e cotener uti-
lidad de cperacidn igucl £ cero y que si ia empresc deses obtener
utilidades deberéd incrementer sus ventss en un velurern neyor e ---

lag del runto de Zcguilibrio .

Lormalmente cn la obtencidn del Punte de Zcuilibrio los
costos p gastos se deverén de clasificar en fijo ¥y variablesjcomo
saberos los costos v ge3tos variebles sor aquellos sue vorfan en -
prororeidn direetz &1 volumen de ventgs ¥ produccién, ec decir,cuc
si lc produccidn auzente cunenterd tucbidn la mcteriz prima,los me

sueldos y sslarios y ics gastos indirectos varisbles en la misma
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proporcidn sl volumen de la produccién;por otro lado,tenemos cos--

tos y gastos fijos aque son aquellos que normelménte permanecersn
ccrnatentes sunque varié el volumen de produccidn y ventas hasts --

une determinada capacidadmproductiva.

Z1 Punto de Zquilibrio posee ciertos objetivos,motivo --
por el cuel se ha considerado como una herramienta ﬁtilya le admi
nistraeidn, Cristibzel Del Rio seflala como objetivos del Punto de -
Bquilibrio a los siguientes:

Te~-Determinar en gue momento los ingresos y gastos son iguales,no
existeindo utilidad ni pérdida,

2.~ Por medio de él cusl se puede medir la eficiencia de opera----
cidn e igualmente controlar la consumacién de cifras predeter-
minades,mediante la comrarcidn con los reales,para normar Co--
;;reotwe les ejecuciones y la politica de la administracidm de
lz empresa. _

3.- Es.de gran importancia en el andlisis,planeacidén y control de

los resultezdos de¢ un negocio,

El Punto de Equilibrio es considerado como un método ce
anflisis Finenciero,en virtud,de que proporciona elermentos muy im-
portantes psre 1s toma de decisicnes,yo que es apliceble itanto =
la proyeccidn de cifres como a las cifras histéricas,e través de e
€1 podemos determinar el buen funcionsmiento operativo de 1la emyrTe
'sa por cierto perfodo realizado & proyectzdo. In el ceso de hacer
une proyec:idn podremoz determiner el é.:ito que podremos tener en
el futuro con el lenzemiento de un nuevo producto al mercuadojen --
el ceso de hecer su oplicieidn a cifres histériccs,estaremos en po
sibilided de hecer una eva;uacién objetive scvre el funcionamiento

de 12 empresa vor el periodo en cucstidn;por otro lado constituye
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un elemento de control,en donde se podrd hacer comparaciones entre

lo realizado contra lo proyectado permitiendo evaluer la eficien--
cia con que ha operado la adrinistracidn,por les veriaciones que -
se tengan deberd ser anslizadas y sometidas & un snélisis exhausti

vo pearc deslinder responsabilidades y proceder & su correccidn,

El Punto de Equilibrio tiene dos presentacicnes normal--
mente que son:
1.,- Por medic del cdlculo nimerico,y

2.~ Por medio de gréfica.

Con base en le primera presentecién tenemos que el pun--

to de equilibrio se determina a través de la siguiente férmula:

a
X = 7%

X = Punto de Equilibrio

a = Costos Fijos

b = Relacién de los costos verisbles s ventas

-t
1]

Utilidad

Bjemplo. Supongemos que la empresa tiene una inversidn
de § 100'000,000 Ventes por 250'000,000  une utilidead de opere-
cién de 80'000,000., Sus costos y gastos variables suman 110'000,000
¥y los fijos & 60'000,000.

60'000,000 60'000,000

U= T--_O-:-ﬁ—_— = ——-m—gz‘-—— = 101'152.860

Con base en este recsultado la empresa deberd de vender -

por lo menos 3 107'142,860 para no tener pérdide ni genancie.
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Con respecto a la segunda presentecidén del Punto de Ew~-

quilibrio lo presentamos & través de una gréfica en donde se sefia-
le punto cero entre las pérdides y genancies ,es decir, =n donde -
los ingresos son iguales a los costos y gastos. Con base en el eje
ejemplo enterior presenteremos lz greficacidn d21 Punto de Zquili

brio.

e s e e G e - o

o ¢ Utilided de uneracidn
Punto de
Bquilibrio

Costos Variables

{{ Costos Fijos

Ll UG S

2 3

Escela 1 pulgede = 100°000,000
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107'142,860

PE =

CF =  60'000,000
CV = 110'000,000
U0 =  80'000,000
vV = 250'000,000

Conforme & los dos presentaciones del Punto de IEquili-~
brio obtenemos el mismo resultado,permitiendonos obtener informa--
¢ién de importancia reletamte, Pero ademds de conocer el Punto de
Equilibrio,necesiterd saber el monto de ventas neceszrias pare ob
tener une utilidad determineda,para tal caso se utilizerd la sigui

guiente férmula:

v CF + V
- F

V = Ventas

CP= Costos Fijos

CV= Costos Variables
U = Utilided

1 = Unidsd

Por otro lado,necesitard determinar la utilidzd que ob--
tendrf la ennress sf llegarn a vender una determinade centidad,pa

r& tel cuso se haria uso de la sizuiente firmula:

U=V - CF + %CV (V)

U = Utilidnd OV = Costos Varizhles
Vv = Ventes Y%CV= ¥orciento del Costo Variable.
CP® = Cocstos Pijos k A
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CAPITULO IV,- IZL ZFiCTG INFLACIONARIO EN La OBTEWCION Y ANALI-
515 b Li INPORLACICYH FINANCIERA.

IV.1,~ EL EFCTC INFLACIONARIO Zii Li OBTENCICHN D3 Li IKFUALACION
FINLNCIERA,

Los elevados Indices de inflacidn en la mayor parte de =
los pafses como el nuestro a motivado grandes cambios en sus econo
mias,de tal manera gque se hencadoptedo medidas pare hacer frente a
este tipo de situecidn y la Profesién Conteble no podfe quedarse -
.atrés,en virtud de que la informacidn finenciers-objeto de la pro-
fesidén- tembién se ve afectada por los altos fndices inflacionario
ye« que se han afe-tado los Principios ContaBles que son los ci-w-

mientos de la profesidn,

Entre los mds afectados tenemos al Principio de Valor --
Histérico Originel que se enuncie de le siguiente menera, "les --
trensacciones y eventos econémicos que le contzbilidad cuantifice
se registren segin las cantidedes de efectivo que se afectan § su
-equivalente & la estimecidén razoneble gue de ellos se¢ haga al mo-
mento en que se consideren realizzdos contzolemente. Estes cifras
deberin ser modificedas en el ceso en que ccurren eventos posterio
res que les hegen perdcr su significedo,eplicando métodos de ajus-
te en forma sictendtica que preserven la irperciulided y objetivi-

dad de la informzcidn de la informecidn contzble..."(3)-Pdg.15

Como polenos ver en el enuncicdo del Frincipio del Ve---
lor Histérico (riginel,contemple 1. posibilided de ajustar las ci-

fras de le Contebilidad al valor zctusl medicnte el nétodo que mes
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jor convenge &l beneficicrio de¢ ls informavidn contsble,entre en--
tre los métodos mejor aceptedos Fenemos al de zjuste por cambios
en el nivel gererzl de precios 8 por el de coztos especficos ,de -
tal monera que conserve la objetivided e impercialidasd pars consie
derarse de utilided y confisble e los intereses del usuario,ya que
si las cifras no se actualizen,le Cotabilided perderd su utilided

y coafiavilidad zue son les carscteristicas propias de édsta.

Deiguel menere el Irincipio de Realizacidn ge refiere el
efecto inflacionario sobre le informecidn fineunciera zl referirse
a lo siguiente. ‘Le Contebilidsc cuantifice ern térninos monetozrios
las operaciones oue realizs unz entidad con otras participentes en
la ectividad econdmica y ciertos eventos econdmicos cue la afecten

(3)‘-‘?65-14

Cono todos saberios que la inflacidén es considerade como
un evento econdrico,enionces,al referirse a “ciertos eventos eco--
némicos qu: la z7ectzn’,estd considerando le posibilidad de ectua-

lizer lu inforrzeidn contable.

El Principio de Realizecidn Suficiente se refiere as----
"Le informacidy: conteule presentsdc en los ectzidos fincneieros de-
be contener en Iorma clara Y cormrrensible todo 1lc nheceserio pere
juzg » los mzultedos de gerzeidn ¥ la situeeldn financiera de le -
entidai®.(3)~-265.16 Tz claro cue si la inforizeidn no se actueli-
2t 1o sexd nosidle jusger correctamente ¢ le situacidn financiera
¥ & los resuliziss Ge oneracidn de lz entided,yc que si sus cifras
no se nan metuillizedo ex los estelos finuncierzs serdn irrelevente
en virtud de que lo reportan sexd insignilicente & lc época ac~--

tuel ¥y no seré comzerable contrz otra entided gue si reexnrese sus
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Sstados Finoncieros.

Por otro lesdo,el Principio de Importancia Reletiva expo-
ne lo siguiente; "Ls informacidén que aparece en los estadosg finan-
cierosdebe mostrer los espectos importantes de le entidaed suscep--
tibles de ser cuentificedos en términos monetarios"... Ehtonces al
referirse o aspectos imvortantes tembién se estd refiricendo 2 la -
inflacidn,yz que su efecto tzmbién deberd expresarse en el cuerpo

de los Istzdos Financieros para que su informacidn sea relevante.,

21 Principio de Feriodo Contezble se refiere 2 io siguien
te: "Les ozeraciones y eventos asi como cus efectos derivanos,suss
ceptibles de ser cuantificados se identifican con el periodo en -
que ocurrew; por lo tanto,cuslouier informacidén contable debe indi
car claramente el perfodo & que se refiere." Por lo tanto,si el e-
fecto inflacionario ge cnantifica se deberd identificer con el pe-
rfodo en cue ocurrs para epreciar su impecio en la informacidn fi-

nznclers,

Por Ultimo presentaros 2l Principio de Cohsistencia en -~
el cue se expone 1bd siguiente: "Los usuarios de la infbrmecién con
table reguieren cue se sigan orocedinientos de cuatificacidn que. -
permenezcan en el tiempo..."(3)-P4g. 4l referirse 2 lo anterior,-
extonces lo: proceainientos y nétodos peri reexpresar le informe--
cién rinanciera deberdn permenecer en el tiempo,cs decir,que si em
vlee en ecte ccso el método de ajusie por Cemblos en el Kivel Cene
rzl de Precios wueberd permureccer por siermpre porz que la informae

cidn sen counarativa en el itiemvec, s cuc &l user otro tipo de né -

v

’
il

todo se¢ perderd su objetivided en le comperacidn de dicha informe-
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cidn.

intonces si los Principios de Contebilidad Generclrmente
Aceptados se ven afectados por el efecto inflaciocnerio de igual -
menera se verd afectede la informacién que resulte de la Contebili

dad que considera como bsse & dichos principios.

Por otro lado,el tomar decisiones sobre informeccidn no -
actuslizade conduce a situaciones oriticas que pucden poner en ---
riesgo a la estabilided de la empresa,teles cono:

~ Precios irrelevantes

- Pago excesgivo de dividendos

- Impuestos y participacién

- Riesgo Ge descapitalizacidn

- Pellas en la eveluascién de la gestidn empreserial

~ Dificultades parz el financiamiento

- Planescidn irzelevante

- Ete.

zaser las decisiores sovre la Jontabilided & velor histd
co ( no actuslizada) treerf graves consecuencias,yz tue los intere
sados exr le mercha del négocio duderdn de su efectiviqad,en virtué
de que presentard un estedo de liquidéz solvenciz muy critico,por
otro lado reporterd altes utilidades y por lo tanto escesez de ce-
pital,el presentar sltes utilidedes los trebajedores exigirén mayo
res sslurios y los accionsitas meyores dividendos,zcr otro lado --
ecpnsumidores exigirdn mejores precios a la: cmpresc. Intonces por -
tel motivo se regquicre de le zactuslizacidn (reexrrresidén) de le in-

formacidn finunciers.
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Iv.1,1.~ ANDZCEDENTES SOBRE La RBSZXARISION Dy LA INFOR-
KACIUX FINANCIERA,

Les altas tasas de inflacidén en las dos Wltimas décades
ha originado grandes efectos sobre la informacién finaenciera coms
los ya mencionados en el punto anterior. liotivo por el cual el Ins
tituto liexicano de Contadores Piblicos se ha avocado al estudio --
.para le golucién a esfe problema para que la Contablidad conserve

sus dos principales caracteristicas: Utilidad y Confiabilidad.

Hen sido verios los intentos para reconocer el efecto in
flacionario en la informzcién financiera,se habla que desde el afio
de 1969 se hizo la primera emisién de un boletin por la Comisidn «
de Principios de Contabilidad del I.M.C.P.,boletin 2 de la llamada

serie azul "Revaluacién del ictivo Fijo"(19)—Pég.41

Pot el afio de 1979.el Instituto llexiceano de Contadores -
Piblicos a través de su Comisidén de Prinsivios de Contabilidad,e--
mitid el boleiin B-7 denominado "Revelacién del Efecto de la Infla
cidn en la Informacidn Tinancierc" se le conoce & &stecomo de car-
rdcter experimentel haste le aﬁaricién del boletin B-10 en 1984,de
nominado "Reconocimiento del 3fecto de la Znflacidén en 1z Informes-
cidn Yinanciera",siendo obligatorio parc todas las empressg s par=-
tir de déciembre de 1984que requieran de un dictamen financiero y
tiene por objeto medir y presentar el efecto de la inflecidn en --

las principeles partidas que son afectedes.

tor otro lado,se enite el boleiin 3-11 denominudo "Zste-

do de¢ Cambios en 1l Situmcidn Finoncicera en Zase a Efectivo" tam--



139

blen conocido como "istado de Flujo de Efectivo™ecl cual es obligas
torio desde enero de 1984 paru todas los empresas y sustituye al =
.boletin B-4 titulado como "Estado de Cambios en la Situacién Finan
ciera”. Tl boletif B-11 tiene por objeto presentar en forme toaden
sadsa y comprensible.iﬁfofmacign sobre el majeno del efectivo por -
parte de la empresa en un perf{odo determinado,peras su presentacidén
- 8e eliminerén todas aquellas partidas cue se consideren gue noc a--
fectenon al efectivo tales como a la revaluacidn de activos,la de-

preciacion,la amortizacién,etc.

Volviendo al bbletin B-10 podemos decir que tiene por --
“objetivo actualizar por lo renos & los siguientes renglones: (3)«--
Pég. 167

Inventerios y Costos de Ventas

- Inﬁuebles,ﬁaquinaria ¥ Equipo,depreciacién acumuleds y
‘depreciacién del perfodo.™ -

- Capital Contable

- 21 resultado por tenencie de activos no monetarios.

- 31 Costo iIntegrel de Financiamiento.

Para le actuelizzcidn el boletfn B-10 recomiends el uso
de dos métocog: liétodo de .juste por Ceribtos en el Hivel Gencfsl -

de Precios y el Nétodo de Actuslizzcibn de Costos'Espébificos.

IV.1.2.~ NECESINAD D3 ACRUALIZAR LA Il4fh¢CICH
PIL mJC.L AL ST

Como resultsdo de las altas tesas d inflceién surge la
necesidad dc actualizer la informacién f1nenc1era en .virtud de que

la inflacién distbrsionas la informecidén financiera presentads en -
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cifres histéricas,se he optado por su actualizacidn para poder con
servar sus pricipales caracterfsticas ( utilided y confiabilidad)-
minherentes e le proﬁia informacién financiere,que hoce que el usua
rio la utilice para satisfacer sus necesidades,ya que de presentar
ias informacién a cifras histéricas se estard falseando ésta,en vir
tud que todas todes las operaciones de una emprese estan relaciona
das con el valor de }a moneda,lc que hece que si compré maquinaria
hace 4 afios no costerd lo mismo en la actualidad y si esta no se «
actualiza su efecto en los resultados de operacidn a través de los
cergos 2 los costos y gastos de operaéién por concepto de deprecia
cidn de dicha maquinarié,se esterd presentendo una utilided fieti-
cla muy elevada,cosa cosa que estarfa fuera de la realidad lo cual

ocesionarfia une descapitalizacién de la empresa,

Con respecto a.lo antérior.Jaime Dominguez Orozco (19)--
Pdg. 31 y 32, presenta los siguientes efectbé_élipfesentarsejlas - -,%
cifres a velor histdricos: . L E

- Iaventarios Stub-valuados

- Activos Fijos Sub-veluados

- Depreciacién acumuleda Subestimade

- Utilidudes irrecles

- Capital Contable,no muestrz la pérdida del poder ad—---

quisitivo de la monede.

A1 tomar como base & este tipo de informecidén financiera
pare lo toma de decisiones no conduciriz a decisiones erréneas que.
nos darfe como -esultedo 1l siguiente:

- Irecios de ventas irrelgvantes

-~ Dificultad para medir la efectividad de la gestién
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enpressrial
- Planeacidén irrelevante
- Dificultad er. gestiones de fincnciamiento
- Pago excesivo de dividendos
~ Impuestos y perticipacién
~ Presiones labprales
- Riesgo de descapitalizacién
- Decisiones errdneas en :
- ilivel de Inventarios
- Inversiones

- Dividendos y utilideades

Debido a 1p anterior,se toma la deciéidn de actualizar -
la informacidén financiera pera la tome de déciéiones,ente tal si--
tuacidén el Instituto Mexiceano de Contaodores Publicos a través de -
su Comisién de Principios de Contabilidad se avoca al estudio del
efecto inflacionario en la info macidén financiera ¥y rere dar res--
puesta a tel situzcién emitié el boletin 3-10 denominedo "Reconoci
miento de los Lfectos de 1z Inflzcidn en le infornmecidén rinsncie--

re®,

IV.le3e= iSTCDCS Zaii: ACTULLIZAR .. INFORLACIOL
PINANCEIRA,

El boletin B-10 reconoce que parz le actualizacién de --
las partidos cque integran los istados Finencieros se ufilizaré,los
siguientes métodos:

- Kéiodo de sjuste por Cembios en el Livel General de --

Precios.

- Liétodo de /ctuslizecidén de Costos Egspec{ficos.
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21 .método oue se utilice deberf cumplir con Principios -

de Contablidad Generslmente iceptados mencionados en el punto IV,

Uno de los principios con que se debe cumplir y que es
de suna importancia es el Princivio de Conaistencia que nos dice:-
"Los usos de la informacidn éontmble.requieren que se sigen proce-
dimientos de cuantificacién que permenezcan en el tiempo..." Esto
quiere decir que si se utiliza un tipo de método,éste se deberd u-
tiiizar por siempre pera que la informacién financiers sea: comparg
tive en el tiempo y sea susceptible de eveluacidén, Los demds prine

cipios quedaron expuestos como ya se dijo en el pdrrsfo anterior.

IV.1.3,1.- CONTABILIDAD AJUSTADA A LOS NIVELES
GENERALES DE PRBCIOS,

Este tipo de Contabilided se basa en el kétodo de Ajuste

por Cambios en el Hivel Generel de Precios.
Concepto,.

Yste método consiste en presentar el costo histdrico de
las partides en pesos de poder sdquisitivo a la fecha del balance,
mediante el uso de un fector.derivedo del Indice iiacional de Pre--

cios al Consunmidor.

Este método tiene como finalidad presentar en los Esta--
dos PFinancieros cifras sjustedas equivalentes sl poder de compra--

ectusl.

Pare le aplicacidn de este método ge utiliza normolmente

el fndice general:.de precios al consumidor elaborado por el Banco
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de kéwico y lo publics mensualmente.

Tactor de ajuste.,

21 uso del fndice generls de precios al consumidor tie--
ne prindrdicl importancic en la determinacidn del Pactor de Ajuste
Iste factor nos va a servir pare hacer conversiones de las cifres
de valor histdrico a cifras de poder adquisitivo 2 la fecha gel ba
lance que se trate de reexpreser,el factor sevva a obtener divi--
diendo al iniice & la fecha de rdezpresién entre el indice a ls fe

cha de edquisicidn & de lo ltimz reexpresidn.

. . _ _Indice a la Fecha de Reexpresidn
Pactor de Ajuste = —¥rarcc< Ta Teoha do Adquisicion
Cleasificacidédn de Partidas.

Zste método parea su estudio clasifica a&.las partidss -~
que integren € los istzdos Finencieros desdde dos puntos de vista:
-~ Partidas lonetarias

k2

- Iortidas L0 l.onetsries

Lz clacificacidén anterior jugerd un pepel muy importante
pars la reexpresidn de los Ystados inasncieros,psra tzl caso debe-
rén determincrse parz no incurrir enierror a la hors de diche reex

presidn.

E1 Instituto ilexzicano de Contodores Publicos a través de
su boletin 3-10 "Reconociniento de loa sfectos de la Infloeidn en
la Inforneeidn rin.nciera",cinsificu & las varyides moneterics y -

no meneteriszs de ls siguiente nonera: (3)-Pdg.244-246
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Concevtos ..oneterios v lio lonetarios

Sfectivo =n cajc y bencos:

Inversiones temmorecles:

Depdsitos & plazo

- QPS8

Inversidn en obliguciones

Inversidn en acciones

uentze vor Jodrer en
ronedz nceionel:

Cuentes vor cobrar en mone-
de etrexjere:

ustimaeidn por cuentas in-

couratles:
{

Inversicres:s

Pegos ~ntlcipados:

% limeo nlezo

Activo loneterio

Depende en que se hizo le inver-
sién

Activo nonetario

Activo moneterio

Letivo monetario {si son de renz
ta fije vy esta préximo su venci-
niento. En caso contrerio,petro-
benos por ejemvlo,serie no moned
¥o_ monetarios (el monto de dine-

a recivir devende del nercado),
activo monetario

sctivo moneterio
Activo moretario (gl ser esta --
una cuentc complensnteric,cuys -

finalicad ez v=luur correctamen-

‘te las cuentcs nor cotrar,tienc

le pisne aneturalezoc de estzs),

_Ho nonctarios

io nonctsrios { no inxlicon dere
cho = recivir dinere,lo gue reci
2irdn serdn servicios).

i.onetario {(ce recupercrd dinern)

lio monetexrios



-~ Cuentas por Cobrar con
Asocia. y Subsidiarias
-~ Inmuebles,Plante y Zcuipo:

~ Depreciacidn Acumulada:

- Anticipo a Proveedores.

4) Precio gerantizado

B) Precio no garantizedo

- Impuestos Diferidos (sal-

do deudor):

~ sactivos intangibles:

- Cuentas por Pagar (none~

da pacionzl):
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Nonetario

Ho monetarios

Ho monetarios (el ger ésta una
cuenta complementarfa toma le -
misma naturaleza de la partida

que complementa).

Yo monetario (es una cuenta ---
complementariez sue tome le mis-
me naturcleza de la pertide que
complementa)

lionetario (no tiene une represe
tacidn cuantitativa definitiva,

Jdomplementaria).

Yo monetsros(voroue representan
costos incurridos en el pasado
¥ se hah diferido psre irlos a-
mortizendo ~ccnsicderer los gas-
tos- durente perfocdos futuros.
Tio implican un flujo de efecti-
vo.

lio monetarios {nc implicen un -

flujo inmediato de efectivoe).

regivo monetario



inticipos de Clientes.,

A) Precio Garantizado

B) Precio no Garentigzedo

Ubligeciones por servi-

cios de gcrentia

Impuestos diferidos (sal-

do acrecdor):

Cuentas por tager a afi-
liadas:

Interés minorite-io:

Pagivo ¢ Lerge Plzzo Fe-

ad ros en efectivo:

C2

- vbiigrelones por -zgor

126

No moneterios (de la misme neture
ieza cue la partida gue comple-~-
mente bienes & servicios de magni
tud especifica)

Monetarios (su representacién --
cuantitetive en leos bienes § ser-
viecios que deben entregarse ﬁo es
definitiva).

flo monetarios {si los precios fu-

turos estén prefijedos) y moneta-

~rios si no lo estédn.

No monetarios (representan el aho
rro de un costo incurrido en el #
pasedo y que seré amortizedo du--

rente periodos futuros).

Loneterios

Iio monetario (los derechos de los
accionistas minoritarios varien -
de ccuardo coi los resultedos de

las operaciones de la subsidiaria
Lstos no representan derechos a -

sumas fijas en efectivo).

llonetario

l.onetario
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A) Partidas lionetarias.

Concepto.

Son squellas cantidades cuyo valor representan derechos
u obligaciones sobre valores nominales de dinero,independiente--~--

mente de los cambios en el nivel general de precios.(19)~Pfg.50

Zn otras palabras,dichos valores no considersn el efec--
to 1la inflacidén,estan representados por cantidgdes fifjas en efecti
vo a recibir 6 a pagar,ya que pueden driginar una utilidad 6 una -
pérdide conforme al I{ndice general de precios sl consumiidor;ys gue
no serd lo mismo recibir en eate momento $ 1'00C,000.00 que reci-
birlos en un afio,en virtudde que su poder adquisitivo serd menor;
caso contrario al anterior si tuviéremcs que cubrir una deude en ~
un efio que heye sido contratada a un valor nominal en este momento
lo cual constituird wna utilidad,en virtud de que su valor adquisi
tivo habré disminuido. Por lo anterior,estas partidas no recquieren

ser reexpresadas,

B) Partides Lo l.oneterias,

Concepto.

Son aquellas partidas que se encuentran expresadas en --
los estados financieros tradicionales en términos de las unidedes
monetaries histdrices erogedas pero sus tencdores se protegen con-
tra los cambios de precios,ya que estas partidas conservan su va=+

lor intrinseco.(19)-24z.54

Zstes partidas se deberdn de sctuslizar s su velor actuz

tusl en base al Indice general de precios al consunidor pare tra--
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ter de presentar su valor de compre a le fecha de los istados Fi--

nencieros,

Zn este caso cque se utiliza el Létodo de Ajuste por Cam-
bios en el Hivel General de Precios,se deberd de revelar a través
de Notas a lng Zstedos Financieroé,ademés se deberéd revelar el va-
lor histdrico de los valores actuslizados en las Notas e los Esta-
dos rinsncieros y en general las normas de presentecidén que se han

~anulizzdo conforme al boletin B-10.

y

Ganancia 6 rérdaida leonetaeria (posicién -

de valores monetarios).

Consiste en la determinacién de le diferencia entre los
activos monetarios y los pasivos monetarios. DJe este manere se de-

termina el efecto de poseer partidas monetariss.

‘Yor un lado,el tener exceso de activos monetarios,es de-
cir,superior a2l valor de los pasivos monetarios se generard una --
pérdida,n esta posicidn de valores monetarios se le denomina como
Yosicidn lonetariz lerge. Como se ha dicho cox cnteriorided,el po-
seer activos noneterios en épocas de inflacidén se generard una pér
dide & su tenedor,en virtud de cue cuando lez empresa (tenedor) ---
hage uso de ese activo,dispondr{ de una cantidad iguzl & su valor
nominal pero con un poder adouisitivo menor y cue por lo tanto ya

perdid su poder de compra.

Fer otro lado,al poseer un exceso un exceso de Lasivos =
monetarios se estaré incurriendo en une utilidad,2 esta posicién =
monetaris se le denomina Posicidn loneturiz lorte,caso contrurio al

anterior,en virtud de que senerard un fendmeno favorable & le em=-
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presa,ya que liquiderd pasivos con cantidad de dinero menor al po-

der de compra y que por lo tanto se generard una utilidad a la --

hore de liquidar su deuda.

Para la determinacidn de le pérdida 6 genencia inflacio-
rie Dominguez Urozco presenta en su obra,la utilizecidn de un Esta
do de Origen y Aplicacidn de Partidas lionetarias en el cusl por un
lado presente cifras = valor histérico y por el otro presenta les

cifras reexpresadas como & continuacidn se ejemplifice.(19)-pdg.58
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Istedo de Urigen y Aplicucién de Partidas lonetarias

Co sto Pactor de Reexpresidn
liistérico 4ijuste al 31-411-87
Capitel monetario £l 10.-I-8T7 X X X
L.és: Tuentes de capitel
Amonetario en trabajo:
-~ Ventas X X
~ Otros Ingresos X
i.enos: Usos de ceyital mo-
netario en trabajo:
~ Compras del &no X X
- Gastos de Uperzcidn X X
-~ Gastos de Impusstos X X X
- Dividendos Pagcdos X £ X
Capitel moneturio de tra=
‘bajo al 31-.II-87
Capital mcnetario e trabajo ol 37-.II-87 (Reexp.) X
Capitel monetario de trebajo el 3i-XII-87 (Hist. ) i

Gunaneis § P&érdide | oneturie
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Zn este estado quedaria resumido el valor de las parti--

das monetariss en donde dicha diferencie se aplicarfa & resultacdos

después de la utilidad de operacidn.
Ajuste a lasgs Partidas No Monetarias,

Despuds de haber realizado el andlisis de las partidas mo
netarias,pasaremos al andlisis de las Partidas No lonetarias cue ¢

en algunos casos presente gran dificultad en su andlisis.
a) Inventarios.

%1 andlisis de los inventarios recuiere de un amplio es-
tudio para su reexpresién y de un alto grado de dificultad,en vir-
tud de que se deben considerar una serie de factores,tales como --
las caracterfsticas de la empresa,el sistema de valuacidn de inven
farios,anélisis en cvento a los elementos de costo,fechas de adaui

sicién,ete.
b) Activo Fijo.

El ectivo fijo constituye un rubro que he sufrido los -~
més fuertes impactos de les inflacidn,su valor permanece a histdri-
co e edquisicidn y que por lo tento no concuerds con la realidad
actual,con base & esto ¥ltimo nace ¥a necesidad de su actualizacig

equivalente al poder de éompra actual,

Pera reslizer dicho andlisis se recguiere la clesificeci-
cién de les partides por feches de adquisicidn,considerer las mejo
ras cue se le huya reasllizedo a elguna de les pertidas y por igual
se herie con lzs amplicciones,en virtud de gue estas dos Wltimas -

tendrén un sjuste diferente = las partidas origineles,
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Para determinar el factor de ajuste se procede a divi---

dir el indice de¢ precios al cierre del perfodo entre el indice de

precios a la fecha de adquisicién 6 de le Wltima reexpresion.,
¢) Depreciacidn de los ictivos Fijos,

For ser fna cuenta complementarie de las partidas de Ac-
tive Fijo,su procedimiento para tel reexpresidén seri el mismo,—=—=
puén basterd con apliser el mismo factor a la deprecizccidén acumula
da cue se haya utilizado para ajustar la psrtida de dicho activo -

fijo,
d) Pagos -nticipados.

Los Pagos Anticipados son pertidas nb monetarias y el -=
procedimiento para su actuclizacién serfs su clasificacié de lag -

partidas por orden de antigiiedad.
¢) Pasivb.

2l pasivo esté constituido normalmente por partidss mo--
netarias con excepcidn e algunas pariides tales come loc créditos
diferidos 8 los cobros snticipados a clientes los cusles represen-
tan una prestccidn de servicios en el futuro y cue por lo tanto -~
constituyen pertides no monetsrias. Entonces,el pesivo como perti-
de monetaria formard perte de 1l& utilidad & pérdide monetarie que

se aplicaré = los resultados después de lz utilidad de overacién.
£) Cepital Contzble,

21 Capital Contable s& considers como un: pertido no mor
netcris y que pera su sctualizucidn se recuiere de la clasificacid

de les vortidos de scuerdo & le fecha de aportecidn 6 generzeidn




de les utilidades y por igual otres partidas como las reservas.153
Dominguez Croszco en su obra (19)-rdg.63,considera que --
"Como se llevo & cabo el ejuste en todas las partides del bslence
general,en lu misma forma se tendria que hacer en el estado de res
sultedos,ye que los ingresos,gastos y en general,las cuenies del -
estado de resultados son partidas no monetarias,por lo tento, debe
aplicarse el factor de ajuste correspondiente parsz determinar los

recios corrientes a la fecha oue se desee reexpresar".
b ) T

Ventajas:
La mayoria,de los sutores considera a las siguientes ven
tajas como las mds inmportentes de éste método:
1.~ Cumple co. los Yrincipios de Contaﬁilidad Generelmente icepta-
dos al considerar los efectos de la inflacidn pera que la in--
formacidn finenciera see de utilidad y confiabilidad.
2.- Zvita la descepitalizacidn de la empresa.
3.~ Permite tomar decisiones adecuadas,
4.~ Su aplicacidn es sencills y poco costose.
5.~ Se apega a las czracteristices de 1: contebilidad tredicionel.
6.- Su revisidn se lograrie con los nismos procedimientos eslicedo

a l= contabilided tradicional ( & valor histérico).
Desventajes:

1.~ Istar bsscdc en Indices. NHormalmente ecstos Ifndices se deterni-
ngn en promedio de velores de bienes y servicids que no vienen
siendo similares & los de la empresa.

Ze- lonfusidn en el usucrio de lo informccidn ol monelzr cifras ~-

histéricus 7 ciires reexpresades,

3= A1 principio el procedimiento es muy complejo ¥y su comprenaién_
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no es ffcil, 54

IV,e1.3.20~ COLTABILINLD a VallRES ACDU..LIS.
Concepto,.

La Contcoilided a elores actuasles tiene comc objetivo -
de estudio la ectuelizacidn de 1z informecidn financierz tradicie-
neljureservendo el capitel de los inversionistes contre el efecto

de 1z inflzcidn.(13)-Pég.68

Iste sistemez de Contsbilidad se bzsa en el valer de re--
posicidn,es decir,seriu el rrcecio sue tendrfa sue psgerse parg re-
poner el bién,tcmendo en cuenta el potencigl que tienc el activo -

sctucl y la tecnolcgia cue posee.

Yars su splicszcidn del sistems de velor de reposicidn --
{ Costos Zspecificos ) sers necesario clasificar s las periidas en
moneigrias ¥y nc monetaries,zl igucl comc en el sistemc e la Conta

bilidad ~justede &l uivel General de Zrecios.
Pgrticdes Loneteaeries.

Su concepto fue presentado en el punto IV,.1.3.1.,y igual
su clasificecidn tiene le misme velidéz pars este sisteme de con--

tebilided,

3n este sisteme los ectivos monetarios no recuieren gjus
te,en viriud de rue su valor esta presentsdo al volor actual,ya --
cue zu valor originel no ha combizdo dursnte el periodo 4 ectuali

zzcidn,lo misme seria su zpliczeidn s los pesivos monetarios,

e}

trtidas o Wwonetarizs.
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Estas partidas sf{ deben actualizarse bajo este método,--

en virtud de gue su valor esta cambiando constantemente en’épocas

inflecionariaes.

a) Inventerios.

Bajo este método tenemos gque actualizar los invdntarios
al valor de reposicidn independientemente del método de valuacidn

que se hayes emplesado.
b) Active Fijo.

Las partidas del Activo Fijo son las que tredicionalmen-

te se hen venido actualizando con este tipno de método.

Existen diversos métodos para determinar el valor de re-
pogicidn. 11 método mds usual tenemos el de avalilio,mediante ava---

lios independientes por peritos calificados ajenos a la empresa.

El ajuste por la diferencia del costo histdrico con el -
valor de reposicién se deberd considcrar como una pertida adicio--
nel & la del Activo Fijo y que se denominea conic Revaluecidén de ac-

tivos.

Por otro lado,en lo. cue respecta a la depreciacidn,ésts
se deberd calculerse en base 2l nuevo valor del activo,dicho velor
deberd tomar en consideracidn le vida dtil del bien r le iasa de -

v

depreciascidn correspondiente,
¢) Capital.

Pare ejustar el velor del Capitel se herd uso del método

de ajuste por Qumbios en ¢l Hivel General de rrecios rara cstable-
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cer ¢l poder adqulsitivo del Capitel aportado por los accionistas

, Como podemos ver este método tembién se combina con el -

de Contevilided Ajustada al Nivel General de Precios,como sucede -

en inciso ¢) que se aplica a bagse de indice.

Jominguez Urozco presenta un estado pare determinar la -

utilidad 6 perdida por inflacidn,conforme a lo siguiente:

Estado de Camblos en Valor

Del lo. de enero al 31 de diciembre cde 198X

Aumento del valor por
revaluacién de activos
~ Inventarios

Costo de Ventas

Zn existencia 5
detivo Fijo 8
Totel $
lvenos:
- Complemento pera poder reponer
el poder adquisitivo cel ceavitel
y utilidedes acumuledas, $
- Utilidad § Pérdids lonetaris $ $

Utilided ( Pérdida ) por Inflacién

<

Ventajes:

- vifras sctuelizedss spesadas a la reelidad
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- Actualiza la inversién para evitar la descapitalizacidn

- Permite conocer la realidad de la empresa a través de la infor-
mecién finenciera actualizada

- Ste,

Desventajes:
- Dificulte su verificacién por el criterio ufilizado en la de---
terninacidén del valor de reposicidn.
~= Dificultad en la determinacidn de los valores actuales
- No refleje les pérdidas & gansncias monetarias provocadas.por 1

1la inflacidn.

IV.2.- EL EPECTC INFLACIONARIC EN EL ANALISIS E INTERPRZTACICN DE
LA IK¥ORIACICN FINAKCIZRA,

Zn Liéxico como en tantos paises del mundo,he sufrido en
en las dltimes décadas <fuerties slzas en las tases de inflecidn,--
ocesionando estas que losg 3stcdos Financieros que se presentaban -
£ velor histdrico pierdan su significado comc herramientas dtiles

en le tome de decisiones,

Jebidc & lo anterior,nsce lz necesidad de actuelizer la
informecidn financiera,de tal nenera que los Lstados Financieros -
sean sctualizedos independientemente del método que se utilice ,--
giempre y cuendo se respeten los Principios de Contabilided Gene--
ralmente -~ceptados. Lstos Estados Finencieros nos proporcionarén -
una visidn rds crplie sobre l& situacidn fincnciera y sobre los re
sulteios de cuerzcidn de la smrresa,en donde cue se estan recono--

ciendo los efectos de la inflacidn y los velores -que extdn presene
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tendo son al poder adquisitivo actual. >
Para que la re:xpresidn de istedos Finencieros sean de -~
de utilidad 8l andlisis rinenciero,sec requiere fundementslmente --
sue diehe reexpresidn se zpegue e trictemente al Trincipio de Con<
sistencisz,pera que sea comparzble lc informacidém en el tiempo,es -
Zecir,que si se utiliza un tipo de nétodo,éste deberd de utilizer-
se por siempre pare que la informacidn financiera producto de és-
te,sea comparativa para conccer la evolucidn de la empresa & bién
pere comvararse con otras empresas y conocer su posicidn en le com

cetencia,

En el caso de que exista un cambio y afecte le comperadi
lided de le informecidn financiera deberd.ser justificado y advers
tido 6 sclarado en las iotas a los Estados Financieros pera que es

té enteredo el .nalista Financierc & el usuario de la informacidn.

Zn le mectuelidad,eplicsr técnicas de unfligis financiero

3]

sstados finsncieros & valor histdrico pierden su significaco en
iz internretecidn,deviio & les sltas tese de inflecidn que efectu
sz 1o perticular a i.éxico,por lo cuel se recomienda rcalizar el --

cnflizis de estedos finencieros a velores reexpressdos.

¥ntre las técnicas més ususles tenemos & las lazones i'i-
rencieras que yoc quederon expuestes en el punto I1I.1.2.,y que tzm

oién tienen lu misme aplicacidén en los Estados Finencieros Reexpre

(]

2208 us en log de velor histdrico cunque con cierts variccidp --

ch los resultcdos de aiches razones,

von brse el pirrcfo onterior,se puede decir cgue ¢l con--
porsy une Contnbiliued clusteds = vuleores zctuales contrz une <e

vcler histérico,la vrimere nos revela que los cusios reex:presaios
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reducen & la utilidad,pero &l mismo tiempo aumenten el valor de lo

activos,al suceder esto,al aumentarse los activos la Bazén de icti
vo Total a Fasivo Total tenderd a disminuir ¥ como el pasivo es --
una partida monetaria no requiere reexpresién,ya que su valor a 1i
guidar serd en bese & su valor nominel. Zntonces al disminuir resu
sultado de la Razdn de ictivo Total & Pasivo Total se podria decir
que la empresa hoc disminufdo su financiamiento a través de pesivos
Sin embargo,al estudiar la Razdn de Veces que se he Ganado el In--
terés nos puede prpoporcioner un resultado muy diferente al anter-
rior,puesto que dicha razdén se obtiene dividiendo & le Utilided --
Antes de Intereses e Impuesto entre los Gestos por Intereses,por -
lo tanto si la utilidad disminuye por la actualizacidén de los acti
vos y que repercutird por igual en el costo y que por lo tanto la

capacidad de pago de la empresa se vers disminupida paras cubrir el

costo por’concepto de intereses.

Con base s lo enterior,el .nalista Minanciero deberé de
tener un amplio criterio para interpreter los resultsdos e sus a-
nélisis y no conformarse con le aplicecidn de una sole pruebs sinc
que tendrd que corroborarla con otras més pera comperar los resul-
tedos y dar une conclusidén méds real,6 bién combiner verios métodos
pare presentar resultados mds spegados con le realidad,para 1o ---
cual el ineliste desde un principio deberd de planesr su trabzjo -
pare ver que elcance le derd & sus pruebas y en que momento las --

aplicard.

IV,2.1.~ DIFICULTADES Y LINIT..CICKES Pat.. LU &iaLISIS

E IRTERPUITACION,
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Con respecto a lo expuesto en el punto anterior,ovudimos

ver que existe une serle de dificultades y limitaciones pare el --
andlisis e Interpretacidén de Istados Financieros Reexpresedos,en--
tre las mds sobresalientes tenemos las siguientes de acuerdo al a-

nélisis y & su interpretacidn.
IV,2,1¢1e= BN CUANTC A SU ANALISIS,

Zn cuanto sl andlisis tenemos que ex{sten por lo general

les siguientes dificultedes y limiteciones:

- Para que se lleve & csbo lez reexpresidn de lcs Estados
Finsnciercs se recuiere de gente capscitada para esta lsbor y de -
gue se cuente con un buen sistema de informacidn financiera,normal
mente esto se ve a dar en empresas reletivamente grahdes,ya que pa
ra su implentacidn se ve & requerir de recursos finsncieros y huma
nos,le cusl a una empresc pecuehs 6 de cupacidad medient no le se-
rd fdcil contsr con estos recursos,yc cue pera reexpresar los rsta
dos :'inencieros se requiers de mucho endlisis en cusnto a fechas -
le adzuisicidn de lcs bienes y derechos,de costos promedios Mensug
les,sistemes de vsluucidn,monto,prcbebilided de vide dtil del bién
etec. Como podemos ver ls reexpresi’on de EZstados Finencieros no -
es fdcil,puesto que olgunes emnreses ni siquiera cuentan con un --
sisteme de informzeidn finencierz s vclor histdrico muclio menos im

zlanter un sistema de reexuvresidén de EZstudos Financieros.

- ¥or otro lado,el efecto de lu reexpresidn va disminuir

)

el importe de 1w utilided :ue serd le bese para evaluer el rendi--

viento e u osmrnresc y cue por leu teonto,la rentsbilicud se verd -

aizpinufde rer ¢l irvorte ce la sctualizrcidn del ..ctivo i'ijo y -
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que por lo tanto afecterd fuertemente al costo por concepto de de

preciacidén del mismo. Entonces como ya sabemos & los sccionistas §
futuros eccionistas lo gque les interesa es conocer cuento va & ga-
nar § cuanto estd genando une eccidd de le cual son prorietarios &
futuros propietarios. For lo tanto,el presentasr utilidedes muy be-
jas desmotiva a los inversionistas 8 ahorrador a invertir sus re--

cursos en la empresa,

- Bduardo Villegas en su obre (8)-Pég.227 se refiere & =
lo siguiente: "Relacioansndo la inflacidén por los costos con la -~
reexpresidn de estados financieros;encontramos cue este reexpre---
sidn tiene ls terrible dificultad de ser inflacionaria,ya que por
lo menos tiene un costo adicionsl por depreciacidn de la revalua-—A
cién", Yor lo tanto, sl aumentar los costos los propietarios tam--
bién sumentardn los precios,motivo por el cual Zduerdo Vilegas con
gidera que la reexpresidn de los lstados Financieros es inflaciona

“risa.
IV,2,1.2.~ BN CUBETC A SU IiTERPRETLCICH,

Las dificultedes y limiteciones respecto e lz internrets
cidén de los “stados Finencieros tenemos las siguientes:

- En primer luget tenemos oue existe ls difucltad y limi
tacT%h pare la interpretzcidn de los iListados Minencieros Reexpresa
dos si estos no son:prepcrudos sobre bases consistentss que permi-
tun ser comparatives eh el tiempo,es decir, si el métoio e: combi-

+

nado en una misme partide no serd posible comuarcrse con los lsia-

dos l'inencieros ~ue se re-xiresen en cl futuro ry nor L5 tanto no -

'

serd rosivle su interuretucidn correcte. Tor tul motivo conforme -



162
al _rincipio de Consistencia se recomiende usar un mismo procedi--

miento en todos los ejereicios contables parc obtener la informs--

cién Tincnciere.

- Por otro ledo,sl reexpreser le informscidu financiere
por  'perfodus especificos se pierde le comjzracidén con el histo-
riel de le emvwresa,yz que lc reexpresidén fue recomendads en esta -

Wtinms déeada,

- Ltro problerma se presents gl comparar la informacidn de
- " . & I'd
unt. enpress con otra haya tomado les mismes bases de reexpresion o

centra otre cue no heye reexpresado estados finenciercs.

; Le reevpresidén permite tomar aprecisciones ficticiss ---
respecto 8 su inversidn,ya que sl presentsrse los activos revelua-
dos ue une impresidn de ser una empresa solvente y vor tal metivo
puede caer en un fuerte endeudemiento sino sz hacen los estudios -
neceserios gue peraitun conocer su capeciisl e pego en el corto y

larso vlazo,

- tfor ¥ltimo no es lo mismo interpretzr un estcco finuncie
ro a velor histdrico cue uno e velor reexpresado,su cpreciscidn e
interpreteeifn serdn muy diferentes, 2l primerc presenterd une tasa
muy alta dv rentstilidad,mientres que el segundo vresenterd todo #
lo contrerio,es dceir, une tese muy boje cue -uede hazcer creer a -
los irversionistus gue pueien tener un mayor rendimiento invirtien
su direro <n un tcaco y sin enfrenter riesgos -ue invertirlo en la

eLuTesE ..
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CAPITULO V.- LL aN.LISIS ¥ IiT4RPRATACION DE ESTAINS PIHANCIEROS
CUL.U UNA ALRERLAYIVA @i TOha D D:CISIONES ( CASO -
TECICG-FRACTICC ), .

Como ya lo vimos en capitulos anteriores,el Andlisis e -
Interpretscibén de Estados Pinancieros a través de sus diversos mé-
todos de estudio,representa unz gren aiternativa pere la toma de -
decisiones pare al .dministrador Financiero. i través de estos mé-
todos seré posible conocer el estedo de liquidéz y solvencie que -
conserva le emprese,nsi como también su estebilided financiera,lc
rentabilided de le inversidn de los propieterios,la evaluacidn de
la administrecién del negocio,etc...,como podemos ver su eplica---
cecién es de gren utilidad al usuario de le informscidn financiera
ya que dicha informecién requiere de un andlisis exhaustivo pera -
su edecugds interpretzcidn y pars que see de utilidad ellque.toma

las decisiones en base a ésta.
Vele~ ALTHINATIV..S Du PIE.HNCILNIZNTC.

21 tipo de financiemiento de lz empresa tendrd mucho -—--
que ver con el rendiniento del Capital Comin,es decir, el capital

de los propieterios del ne:ocio,.

kn el campo finenciero se conocen dos grondes gruvos fun
dementales de finuncicmiento,cue son los siguientes:

A) Cepitel propio = Cepitsl comin

B) Cepital sjeno: = Pesivo y Cepitel preferente.

Cerscteristices fundementeles de los dos grandec srupos

de fin:neiemiento:




2--

4.-

Les

que conocemos
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Il Pegivo tiene fecha de vencimiento,llegada la cual

hay que vagaor Riesgb.

21 Capital Comin no tiene feche de vencimiento,es de
cir,es une fuente de finencicriiento permanenente.

El costo financiero del resivo llemedo interés se de
berd cubrir heye 6 no utilidades a su fecha de venci
miento Riesgo.

31 costo finenciero del Capital Comin llamado divi--
dendo se deberd cubrir sélc cuando haya utilidades,
liota: Cuando exista Capitsl rreferente y no haya u--
tilidades los dividendos se ccumularén vera otro e--
jercicio en que si Yag.haya (cierto grado de riesgo)
21 costo del Pesivo { interés ) es un costo fijo y -
es esteblecido de antemano Riesgo.

£l costo del Capital Comin llamedo dividendo es un e
costo varieble.

liota: 1 costo de Capital ¥referente también es fijo
¥y estsblecido de zntemeno.

31 fesivo tiene derecho a embergar y & declarsr en -
quiebra a la emprese si no se cubren sus entereses ¥y
su cepitel Riesgo.

£l Capital no tiene derecho ni e embargar ni & la --

decleracidn de ls quiebra.

fuentes de financiamiento externzs constituyen lc --

como Palence Finsnciera & apzlencamiento Financiero,

es decir,le uvtili.scidn de dinero sjeno ¢ un costo fijo (Yssivo y

Cepitzl Pr. ferente),
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Los dos grupos de financiemiento constituyen fundamen--

telmente a la Estructura Financiera y que se define como:"Le forma

de utilizar les.. fuentes de finenciamiento § bién la relszcidn de -

las dos formes de finenciemiento Pasivo y Capital".

mente:

vercsiones

Se conocen dos tipos de estructuras financieras normel--

- Estructura financiera liberzl & riesgosa,es decir,es -
aquella cuando se utilize grandemente el Apalencemien=
to Financiero.

- Estructura financiera conservadora & sin riesgo,es de-
cir,es aguella cuando se utiliza poco la Falancza Finen

ciera.

Bxisten en teoria 4 elternatives pera financizr las in--

en el sctivo de le enprese:

1) Utilizar 100% de Qapitel Comiin para finencisr el ic—-

" tive (A =CC ).

2) Utilizar unz psrte de Capital Comin y une parte de --
Caepital *referente ( A= {C + CP ).

3) Utilizur una parte de Capital Comin y une perte de -~
Pasivo ( 4 = CC + P ),

4) Utilizar una parte de Capital Comfn,una parte de Ca-
pitel Preferente y otre porte de iesivo ( A = CC + CP

+ P ).

Cede une de lus alternstivas tendrd mucho ous ver con la

Rentzbilided del Capitel Comin,ye oue cade une de las clternatives

resenterd un resultudo m diferente en el rendimiento del Copite
p wy

de log socios comunes.



Zjemplo. Supongemos que le Cie. X,S5..4. Proyecta utili;gg
un ectivo en operszcidén por i 200'000,000.00,ventas netas por w—---
$ 400'000,000,00,costos y gastos de cperceidn por .; 2001000,000.00
¥y une utilided de operzcidn por . 200'000,000.00 ( utilidad entes
de interpses ¢ imrnuestos y PU ),se proyectan 4 elternativas de Ti
nencismientos para 1l inversién.
Alternative 1 100% de cepital comin ( A = CC ).
Alternet%ya 2 50% de cepital comin y 505 de capital preferente con
dividendo preferente del 40%.
alternetive 3 50% de czpital comdn y 50> de pasivo 2 una tasa de
A interés =rusl del 40:.
Alternativa 4 30y de capital comin,30;; de cepital preferente y 40%
de pesivo & los mismos costos financieros que en las

elternatives 2 y 3.

Corcenptoalternztivel Mlfernstiva2 Alternstivel alternativa4

Util. de Cper. 200,000 200,000 200,000 200,000
Intereses -0 - -0 - 40,000 32,000
Util, Gravable 200,032 2G0,000 160,000 168,000
ISR y F°U 100,550 100,000 €0,000 84,000
Util, Jistrib.,  1006,C00 100,000 80,000 84,000
Uividendos Pref. - o -~ 40,060 -0 - 24,000
Utilided Cominm _ 100,CC 60,000 80,000 60,000

( !n miles ée pesos )

Rentebilided del 15G.CG0 ;60,000 - 80,000 6C
b AT CI A . - . _8U, _ . 60,000
Capitel Comin 200,000 50i '100'6, 00 = 60 100,000 ~ 80% 60,000 1008



167
Como podemog ver la rentabilidad del capital comin,se ve
rd afectads en forma ﬁuy diferente en cada una de las slternztivas
y& que su estructura finenciera también es diferente. Con esto po=
demos wer que se cumple le consigne financiera que dice:"que a ma-
yor riesgo meyor posibilidades de utilidad ",en virtud de que con-
forme aumenta el riesgo &n la Esiructura Financiera de las alternas
tivas,zumentz tembién el rendimiento del capital de los socios co-
munes,ya que el rendimiento del capital de los socios comunes,ya -
que el riesgo para la elternativa 1 no se compara con el riesgo de
le elternative 4 como tampoco se compara el rendimiento de le al--
ternativa 1 del 50;5 con el rendimiento de la elterhativa 4 del 100%

que viene siendo el doble de la primera.

Una vez ya conociendo la rentaebilidad que proporcionerd
cade una de las alternativas se determinerd el Gredo de Palanca Fi
nenciera,es decir, el mimero de veces que varierd le rentabilidad
del capital comin por cada unidad en que verie la utilidad de ope-

racidn.
alternativa 1

Utilidad de oper. _ _200,000

Grado de Palenca Finsnciera = Uti116ad de Oper. = ~2C0.00G
. My

1.0 Veces
Nota: o se utiliza Falanca Finenciera. —_——————

Alternetivae 2

Utilidad de CUper?
. ae Uperacion - _livid, Pref.
~ Tasa Impoc.

Grado de Pelancz Financiera =

ggg.ggg ~ 0000 = 1:6 Veces
- 050

Alternctive 3 ) -
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_ __Utilidad de Uperacién
Grado de Pglanca Financieras = f1ided de Gpepacidn - Intereses

200,000

= 500,000 = 40,000 ~ ~—.22 Veces

Alternativa 4

Grado de Palanca Financiera

Utilidad de Operacidn -
Util. de Uper. - (interds + Div FEef. )
asa I.
200,000
= 200,000 - ( 32,000 + &,00 )

1.6 Veces

Como ya dijimos,el Grado de Palanca Financiera nos indi-
card las veces que verierd la rentabilidad del capital comin por -

el porcentaje de  variacidn en la utilidad de operecidn.

Uno de los objetivos fundamentales del Adminsitrador Fi-
nanciero,es el ofrecer el mayor rendimiento de la inversién de los
socios comunes sin necesidad de enfrentar riesgos innecesarios,pa=
re lo cuel habrd de estudiar écuél es la utilidad de operacién nee
cesarie para cubrir los costos financieros fijos?en donde los so--

cios comunes genen lo mismo con deuda & sin ella,pare ello se re--—
gquiere de la aplicacidn del Punto de Indiferencia que nos indicerd
le utilidaed de operacidn necesaria en donde los socios comunes gg

nen lo mismo con deuds & sin ella.
Alternativa 2

Capital Comfn contra Capital Comin y Freferente ( CC Vs CC y CP )

runto de Indiferencis i1 -t) _X(1-1%)-7P
, - N,

X = Utilidad de operecién en el Punto de Indiferencia
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Unidad

-
i

Tasa impositiva

o
i

Dividendos preferentes

=
I

4 = Capital comin cuando solo hey cunitzl comin

=
|

5 = Cepital comin cuando yah tanto capital comin como capital

preferente.
X (1 - .50) - X (1 - .50) - 40!
200! - 100!
X (.50 ) _ X ( .50) ~ 40
200" - 100!
« 50X _ 50X - 40
200" - 100"
50X = 100X - 8,000
50X - 100X = -~ 8,000
-- 50X = - 8,000
p. = ;000!
* . 50
X = _160'000,000.00
Alternativa

Cepital Comin contra Pasivo y Capitel Comin ( €C Vs CC y P )

runto de Indiferencia X (1 -1%) _ (X-T) (1 - t)
1 i,

X
I

Utilidnd de operecién en el Punto de Indiferencia

Interés

i

L]

Ly = Capitrl comin cuando noy tanto capiisl comin como pasivo

T,tyliq Ver alternctive 2
!11
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X (1 - .50 = (X - 40') (1 - .50)
200! 100"
+50X = 250X - 20!
200! 100!
50X = 100X -~ 4,000
50 - 100X = - 4,000!'
- 50X = = 4,000
X = _80'000,000,.60
Alternative 4

Capital Comin contra Capital Comiin,Pasivo y Capitsl Preferente
(_CC Vs CC,CPy P ). ‘

X(1-1t) - (X-1I) (1 -1t) -P
N1 1\‘2
X (1 - ,50) = (X - 32') (1 - .50) - 24"
2007 = 60"
.50% _ (X -32") ( .50 ) - 24!
200" = 60"
.50% _ 50X = 16 - 24!
2007 = [GK
301 - 100X - 3,200' - 4,8C0"
304 - 100X = - §,000"
- 70X _ - 8,000
X = 8,000"
70"
X = 114'000,000.00
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Como ya dijimos,el Punto de Indiferencie dard una pauta

al Administrador Financiero para conocer ls utilidad de operacién
(utilidad mntes de intereses e impuestos) necescrie en donde los -
socios comunes gznen lc mismo con financismiento externo § sin exx

ello.

"La determinecién del Punto de Indiferencia que como di-
jimos va a ser el nivel de utilidad de operacidén donde los socios
comunes ganen lo mismo con deuda 8 sin elle;y que por lo tento le
va servir de pauta al Administrador Financiero perc sus decisiones

(13)-Pdg.34

Ahora solo nos queda por conocer cudl serd las ventas --
necesaries para lograr lz utilidad de operacidén de % 200'000,000.0

pare lo cual heremos uso de la técnica de Punto de Squilibrio.

ve—a=LE 6 pp - CF
1 - X i - X
V = Ventas en el Punto de zquilibrio

CP = Costos fijos

X = Relacidn de costos variables & ventas

-
fl

Unided

(1 -X) = Zelacién de utilidad marginal & ventas. ‘.'
Ventas = 400'000,000.00

Costos y gestos = 20C'Q00,000.00

Utilided de operaciém = 200'000,000,00

CF = 120'000,000.00
CV = 80'000,000.00
P.3. = 120'000,000.,00 _ _120'000,000.00  _ 1501000,000.,00

1T - .20 - .80
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b g m e - —————
|
|
i Utilidad
3%
I
l
Utilidades |
2 ¢ P.E,
! Costos Variebles
( i
*'1 §Pérdidas : |
'
{ | / Costos Fijos
'
[}
o e Y e 4
1 2 3 4

1 Fulgada = 100'000,000.00
P.B. = 150'000,000.00

Gréficagente podemos interpreter que se requiére como mi
nimo alcenzar ventss por ¢ 150'000,000,00 pesra cubrir los costos y
gastos,de tal meners que ni se gane ni se pierda,yc oue si las ven
tas sobrepesan el Punto de IEquilibrio obtendremos utilided,pero en °
caso contrario,es decir,que sean por abcjo del Punto de ¥quilibrio

se obtendrd pérdida.
Ve2.= ALTZRNATIVAS DE IIVIRSICHN®

La informecidén financiera juegc un papel muy importaente
en la Zvsluecidn de Proyectos de Inversidén para conocur el rendi--

miento y efectivid:d de cada uno de los proyectos que formen parte
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de las alternctivas de inversién.
La evaluacidn de las slternetivas de inversién constitu-
yen el estudio de lcs ventajas y desventajas cuantitetivas y cuali

tativas para determinar gue proyecto de inversidén es bueno & malo.

Los principales elementos ¢ considerar en la evaluecidn
de proyectos de inversién,son esencialmente los siguientes:
1.~ Los flujos de efectivo del proyecto
2.~ E1 costo de capital neceserio pare finenciar el pro-
yecto.

3.~ La incertidumbre que afecte al flujo de efectivo.

Por lo general,para la ivaluacién de Proyectos de Inver-
sidn se usaré como principal indicador al Flujo de Efectivo y no &
- la Utilidad Conteble,ye que esta dltime es subjetiva,en virtudde -
cue influye el criterio del Contedor Piblico en su determinacidn
en cuanto & los procedimientos contablés ¢ue aplioue y de los g-—-
justes que afecten & los resyltados de operacidén,por lo tento ls -
Utilidud-Contable no seré lo suficientemente real gque permite una

eveluecidn objetive & los proyectos de inversién.

Teéricamente hablando,existen 4 grendes grupos en que se
clasifican los proyectos de inversidn:Ll cuadro sinfptico de diche

clasificacién se puede aprecier en le pdgzine siguiente.
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o=

Subjetivos

Objetivos

4-"
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Proyectos de Inversidn No Rentsbles.
Aplicacidn de recursos que nersiguen
utilidades cuslitativas y su evelue--

cidn es subjetiva.

Proyectos de Inversién No kedibles.
Aplicacidn de recursos que persiguen
utilidades cuelitetivas que resulta
costoso e impractice medirlds y su -

evaluacidn es subjetiva.

Proyectos de Inversidn para la Adqui
sicidén 6 Reemplszo de actvo Fijo.

Aplicacidn de recursos cue persi ---
guen utilidades cuantitativaes como -
consecuencie de un sumento en los in
gresos 6 una disminucidn en los gas-
tos & coatos. Su evaluecién es obje-

tiva.

Proyectos de Inversidén pare Iniciaci
cién 6 Ampliacién de Operaciones.

Aplicacidén de recursos que persiguen
ufilidades cuantitativas como conse-
cuencia de un meyor in:reso. Su eva-

luacién es objetiva.
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Ex{ste.una serie de métodos utilizados para la Evalua---
cidén de los Prectos de Inversiédn: ;
1.~ Métodos Intuitives & Subjetivos

2.~ kétodos Técnicos u Objetivos

Sin embargo,debido a las altas tasas de inflacidén que se
esten viviendo actualmente y que pusiblemente seguirén permanecien
do,lo que hace que las técnicas utilizadas como herramientas para
la Evaluacidn de Proyectos de Inversidn pierden su efectividad a -
la luz de la inflacidn y su objetividad en la eleccidén de los pro-
yectos que se vayen a llevar a cabo. Entre las técnicas mds usus--
les,tenemos a las que consideran el valor del dinero a través del
tiempo,tales como Perfodo de Recuperacién de la Inversién a Valor
Presente,Valor Presente Neto,Tasé Interna de Rendimientos,etc...,=
perc debido &1 efecto inflacionario se ha perdide su efectividad y
como podemos ver conforme va avanzando le inflacidn dichas técni--

cas pierden su validéz.

il evaluarse un proyecto de inversidén sin congiderar las

inflacién actualmente,conforme & los resultados nos perecerd muy -
atraétivo,de tal manera que motive hecharlo endar, Sin embargo,si-
se trata de un proyecto de unos cinco efios,dicho proyecto fracasa~
rd,ya que los ingresos y gastos por lo mismo son muy diffciles de

predecir,es decir,existe uns serie de incertidumbre que hace que .
se torne un futuro incierto. Pero si las cifras que se manejan var
luades a precios corrientes (que consideran el efecto inflaciona==
rio) dichos métodosra valor presente y la tasa interns de rendi---
mientos conservaran su misma efectividad de siempre,y2 que se ape-

garan mds a la realidad.
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Sin embargd,debido al objeto de estudio de la Investiga-

cién Contable que se realiza,se saldrf{a del tema al profundizar en
el estudio de Evaluacién de Proyectos de Inversién,debido a ello,d
nicemente se presenten los fundementos de este interesant{simo te-
‘mae,que pere muchos lo consideran tema inico en el campo de la In--
vestigacién Contable,se tomé en consideracién en la presente inves
tigacidn que se realiza debido a la importancia due la Intprmacidr

Pinanciera represents en la Evaluacidén de Proyectos de Inversién.

Para el objeto de nuestro estudio,la Evaluadién de Pro--
yectos de Inversidn se analizar{ desde dos puntos de vista:
a) Nétodos Contables ‘
a.1.~ Tesa Promedio de Rentabilidad
842.- Perfodo de Eecuperacién de la Inversidn a Valor Constante
8.3.~ Interés Simnle Sobre Rendimiento.
b) Métodos Matemdticos
b.1.- Periodo de Recuperscidén de la Inversidén a Valor Presente
b.2.- Tase Interns de Rendimiento
b.3.- Valor Presente Heto
b.4.- Indice de Rendimiento

b.5.- Valor Terminal 6§ Valor Futuro.

Los métodos contables son métodos de aproximaxién y qﬁe
no consideran el valor del dinero a través del tiempo.
Los métodos matemdticos son métodos que toman en conside

racién el valor del dinero & través del tiempo.

Para ls aplicacidén de los métodos anteriores,se requiere
de 4 dlatos: fundamenteles:

- Cuspntia de la inversidén



A1
- Beneficio Neto Anual

- Vida del Proyecto
- Forma en que se recibirdn los ingresos y se van & pa--

gar los gastos,

Le tesa minima de rentabilidad serd igual al 40% que co-

rresponde al costo de capital.

Proyectos de Inversidn A B ¢

Cuantfa de la Inversién 4°'000,000 4'000,000 4'000,000
Beneficio ileto Anual:

afio 1 1'400,000  2'200,000  1'600,000
Afo 2 1'600,000  2'000,000  2'200,000
Afio 3 1'800,000  1'800,000  1'400,000
Afio 4 2'000,000 1'600,000  1'800,000
Afio 5 2'200,000 _ 1'400,000 _ 2'000,000

9'000,000 9'000,000 9'000,000

Vida del Proyecto 5 Afios 5 _Afiog 5_xfios
Costo de Capital 40%

A simple intuicidn se aceptarfia al proyecto B,en virtud
de que presenta una liquidéz més efectiva en relacidn a los demds.
Sin embargo,la intuicidén no basta,serd necesario la aplicacidn de
métodos espec{ficos que proporcionen bases objetivas para la elec~-

cién del mejor proyecto de inversién.
a.1.~ Tesa Promedio de Rentabilidad.

iste método tieme como finelidad,locslizar en términos
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de promedios,cuasl es la rentabilidad que ofrece cada uno de los --

proyectos de inversidn. El resultado serd el mismo para cada una -
de las alternetivas de inversidn,en virtud de que lz cuantia de. la
inversidén es la misme para las tres,el total de rendimiento y la -
vida de los proyectos de inversién.

p.p.r. « Utilidad Promedio Anual . _1'000,000
e nversion Promedio ]

=_0,50 & 50%

Ingresos Totales 9'000,000
Costos y gastos 4'000,000
Utilidad 5'000,000

Utilidad Promedio Anual '2ggs°°° = 1'000,000

8.2.~ Perfodo de Recuperacidén de la Inversidn a Valor Constante.

Este método tiene la finslidad de determinar el nimero «
de perfodos necesarios para la recuperacidn de la inversidn,es de-

cir,mide la liquidéz de cada uno de los proyectos de inversién.

Proyecto A
Aflo Inversién B 0 A Acumulado
0 4'000,000

1 1'400,000 . 11400,000
2 11600, 000 3'600,000
3 1800,000 4'800,000

. ' , 1'800,000 _
4'000,000 - 3'000,000 = 1'000,000 —37a55 Go0 = 1+8

12 meses

= 7 meses aproi.

P, = _2 Afios y T meses aproximedsmente
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Proyecto B

Aflo Inversidn B N A Acumulado

0  4'000,000
1 21200, 000 21200,000
2 2'000,000 41200,000

21000,000 _ 4 4

4'000,000 - 2'200,000 = 1'800,000 1'800,000 =~ '*

12 meses. . 11 peges
1.10
P.R.I. = _1 Afio y 11 meses sproximadamente
Proyecto C
Afio Inversién B N A Acumulado
0 4'000,000
1 1'600,000 1'600,000
2 21200,000 3'800,000
3 11400, 000 51200, 000

4'000,000 - 3'800,000 = 200,000 _JJ§%g4%%% = 7
[ ]

.K...nlE_S_ei_ = 2 meses
7 4

P.R.I. = 2_Afiog y 2 meses aproximadamente

EZntre los proyectos,el gque mayor liquidéz posee es el --
proyecto B,ya que el Perfodo de Recuperscidn de le Inversidn es --
por tan solo 1 a&fio y 11 meses aproximadamente,con base en la apli-
cacién de éste método el proyecto B seria el més aceptable. Sin em
bargo,pare estar iotalmente seguro de su efe tividsd habrd que esu-

xilierse de otros métodos pars una efectiva evaluacidén de las al--
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sernetives de inversidn.

8.3+~ Interés Simple Sobre el Rendimiento.

Zs un método contable de tipo rudimenterio que no tome -
:n considrracidn el valor del dinero a trevés del tiempo sino que
1tiliza promedios &l igual al del punto a.1. y determina su rentaw

yilided usando interés simple.

-.5.5.7. = -ingreso Prom, Afiuel - Amortizacién Prom. de la Inver.
eEeEede = Inversidn ‘romedio

ngreso Promedio s~nuel = 9'000,000 entre 5 afios = 1'800,000

mortizecidn Promedio Anual = 4'000,000 entre 5 sfios = 800,000
nversién Promedio = A'ooolgoo + 0 . 2'000,000

L 11800,000 = 800,000 11000, 000

el ily = —————e e Y e  e——— i = N

B.5. 21000, 000 27000, 000 ~—2:20.8 50%

El indice de rendimiento es aceotable en promedig,en vir
ud de que superzn gl 40% correspondiente &l costo de capital pro-
edio ponderado,el resultado de éste método es igual el del método

e Tese Promedio de lentabilidad { TFR ).
b.1.= Perfodo de Xecuperacidén de la Inversidén e Velor Presente.

4ate método consiste en la actualizazidén de une cierta -
antided de dinero que se va a recibir & pegar e futuro. para de--
:rminar los periodos necesarios para recuperar la inversidn gerd
2ceserio la aplicacién de una tasa de descuento z los beneficios

ue se vayan & tener e futuro.
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Proyecto A

Afio  Invergidn B Il A Yactor VP VP de los benef Acumulado

0 4'000,000.00

1 1'400,000 ,714286  1'000,000 11000, 000
2 1'600,000 .510204 816,326 1'816,326
3 11800,000 .364431 655,976 21476,302
4 2'000,000 ,260308 520,616 2'992,918
5 2'200,000 ,185934 - 409,055 3'401,973

Proyecto B

.

afio Inversién B N A Factor VP VP de logs benef dcumulado
0

4'000,000.00
1 21200,000 .714286  1'571,429 11571,429
2 2'000,000 .510204  1'020,408 2'591,837
3 1'800,000 .364431 655,976 3'247,813
4 11600,000 ,2603C8 416,493 31664,306
5 11400,000 .185934 260,308 3'924,614

Proyecto C

Afio Incersidn B I A Pector VP VY de los benef Acumulado

0 4'000,000.00

1 1'600,000 ,714286 1*142,858 11142,858
2 2'200,000 .510204 1'122,449 2'265,307
3 1'400,000 ,364431 510,203 2'775,510
4 1'800,000 .260308 468,554 3'244,064
5 2'000,000 ,185934 371,868 3'615,932
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Conforme al Periodo de Recuperacidén de la Inversidn a --

alor Presente,el Proyecto B serfa el mds aceptable conforme & su
douidéz,en virtud de que su recuperacidn se aproxime & la vida --
el proyecto. Como podemos ver el proyecto B fue el mds aceptable
:n cuento al Feriodo de Recuperacidn de la 1lnversién e Velor Cons-
:ante,ya que éste muestra una recuperacidn de la inversidn en tan
:0lo 1 afio ¥ 11 meses aproximadamente,motivo por el cual hasta es-
.e momento es el mds aceptable,pero es neceserio corroborarlo con

.08 métbdds que a continuacidn se presenten.
b.2.- Tasa Interna de Rendimiento.

Este método tiene la finalidadad de mostrar aquella tasa
‘e interés & descuento donde el valor presente de los ingresos ---

guale al velor presente de los egresos.

21 procedimiento en nuestro caso,serd hacer tentatives a
alor presente.con diferentes tasas de interés tomendoc como base -
ara empezar el 40% en nuestro cesso hasta encontrar un valor sre--
ente nue esté arribe y otro que esté dbajo de le cuentfe de 12 in

ersidn pasra hacer la interpolucidn.

Proyecto a

uantfe de la inversién $§ 4'000,000

¥ A al 30% al 35%
1'400,000 .769231 11076,923 « 740741 14037,037
1'600,000 .591716 946,746 »548697 877,915
1'800,000  .455166 819,299 .406442 731,596
2'000,000 ,350128 700,256 .301068 602,136
21200,000  .269329 592,524 .223014 490,631

4'135,748 3'739,318
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o% 41135,74
135,74
5% X 000,000 396,433
5% 3'739,31
5% 396,433
X 135,748

5% x 135,748 _
X = ——5r733 = 1.71%

T.I,R. = 305 + 1.71 =_31.71%

Proyecto B

Cuant{a de la inversién $ 4'000,000

Afio BE A al 35% el 40% ,
1 2'200,000  .740741 11629,630  .714286 1'571,429
2 2'000,000  ,548697 1'097,394 .510204  1'020,408
3 1'800,000 .406442 731,596  .364431 655,976
4  1'600,000  .301068 481,709 .260308 416,493
5  1'400,000  ,223014 312,220 .185934 260,308
41252,549 3'924,514
35% 4'252,549,
252,549
553 X 27,935
O 39y

5614



5% 327,935
X 252,549
5% x 2525, ~ -
X = 327,935 = 3.85
T.IR. = 35% + 3.85% = _ _38,85%
Proyecto ¢C
Cuantfa de la inversién § 4'000,000
ifio B NA al 30% al 35%
1 1'600,000 . 769231 11'230,770 +740741 11185,186
2 2'200,000 591716 11301,775 548697 1'207,133
3 1'400,000 «455166 637,232 .406442 569,019
4 1'800,000 .350128 630,230 301068 541,922
5 2'000,000 269329 536,658 .223014 446,028
4'338,665 3'949,288
05 41338,66
338,665
563 X 000,000 389,377
355 3'949,28
5% 389,377
X 338,665
_ 5% X 338,665 - ,
X = 389,377 = 435

7.I.3,

305+ 4.35% = 24,350

184



~Con base eh el estudio de éste método ( TIR ) de héchLPg
los tres proyectos serfan rechezados,en virtud de que la.Tasa In--
terna de Rendimiento al comparesrse con el costo de capital del 40:%
ge queda muy por debajo de &ste,la Ynica tase que se aproxima & la
tasa del costo de capital es el proyecto B con una- TIR % 38.85%.
Sin embargo,se acepterd el proyecto si este es muy indispensable -

pera la operccibn de la empress.
b.3.~ Valor Presente Heto,

Es un método que tiene vor objeto determiner el valor --
presente de los ingresos a una cierta tasa de interéds que puede --
ser la optime y comparer este velor presente de los ingresos con -
el valor presente de los egresos,es decir,por diferencia,si el re-
 sultado es positivo se scepta el proyecto y si es negativo se ree=

chaze el proyecto.

rroyecto A

VP de los Ingresos 3'401,973
VP de los Fgresos 4'000,000
VP iieto (__598,027)

Proyecto B

VP de los Ingresos 3'924,614
VP de l¢s Igresos - 4'000,000
VP lLeto (__75.386)

Proyecto C
V¥ de los ingresos 3'615,932
VP de los Igresos 4'000,000
VP deto (_384,063)
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Como podemos ver el resultado de los oroyectos es nuy Bg

Jo,yc que el Velor Tresente keto es un resnltudo negativo pera los
trés proyectos,en teoria los tres proycctios deben de rechazarse,ya
cue st rendimiento esta por debajo del valor p;ésente de los egre-

808,

Siendo el siguiente método derivado de éste,el resultado

serd tembién pmpa.rechazerlos,veamos.

b.4.- Indice de _endiniento.

Como ya dijimos,es un método deriveado del‘anteriof,en -—
virtud de que consiiera las mismas cifras,pero shore la compara---
cién se hace por cociente,siendo el resultado un indice,s{ este in
dice es superior 6 igusl a la unidad ( 1 ) se acepta el proyecto y
si es inferior se recheza

Zroyecto A

I.R,

__VP Ingresos _ 3'401,973 . 0,85
VP Egresos -~ 4'000,000

ecto B

hy

H

<}
D]

o VE Ingresos _ 3'924,614
Lge = _v‘%'m = —27000,000° - —238 __
rroyecto ‘C

VP Ingresos ‘61 2

I.x. = . X2 __l_.iaﬂ_;. -
VT Laresos = T 47000,000 = —9:20 ____
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En estricta teoria los tres proyectos deberian ser recha

zados,pero de acuer.o al criterio del .dministrador Financiero y =
lo indispensable del proyecto,el vroyecto B podric ser aceptado,en
virtud de que su re.ultado se aproxin: muchisito & lo unidad y ya

que presenta el resultedo de 0,98 ( 1..~ -0i98 = 0.02 ) con tan --

solo une diferenciea de 0.02.
b.5.- Valor Terminal & Valor Futuroc.

Este método tiene la finalided de determiner el valor -=
futuro de los ingresos y compararlos contra el valor constante de
los mismos,para determinar una posible utilidad por reinversidn. -
Bste método normalmente se aplice a los proyectos gque fueron acep-

tados para hecncrlos ancar.

TFroyecto A
Inversidn $ 4'000,0C0
1) 1'400,000
2) 1'600,000
BY A 3) 1'800,000
4) 2'000,000
5) 21200,000
6}0 1'4 _1'6_1'8 2'0 2'2
2 ? ) B
—~(4 afios) 3.841600 = 5'378,240
-3 efiog) 2.744000 = 4'390,400
{2 afios) 1.960000 = 3'528,000
—{1 efios) 1.400000 = 2'800,000
0 sfios) 0.07:0000 =_2'200,000
Velor Futuro 187296,610
Valor Constante 9'000,00¢C

Utilidad x Reinv,

9'296,640
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Proyecto B
Inversidén 3 4'000,000
1) 2'200,000
2) 2'000,000
3La 3) 1'800,000
4) 1'600,000
5) 1'400,000

4'0 _2'2 2'0 1'8 1'6 _1'4
0 1 T 3 2 5

(4 afios) 3.841200 = 8'451,520
(7 afios) 2.744000 = 5'488,000
{2 afios) 1.960000 = 3'528,000
{1 riios) 1.400000 = 2'240,000
0 efios) 0.000GC0 =_1'400,000
Velor :uturo 211107,520
Valor Constonte 9'0uJ, 000
utilided x Reinv, 12'i0 20

Proyecto C

Inversién $ 4'000,000
: 1) 1'600,000

2) 2'200,L00

3) 1'400,000

4) 1':500,500

5) 2'000,000

4'C _1'6 2'2 1'4 1'8 2'0

(4 afios) 3.84160C = &'1.16,560
—{3 afios) 2.744000 = 6'036,300
—(2 afios) 1.960000 = 2'744,000
{1 afios) 1.400000 = 2'320,000
e o
e o v
“alor Constunte 5'000,000
Uuilided x Reinv. 10'447,3A0

r————————




] 139
Con base en le Fvaluacidn de rroyectos de Inversidn po--

dremos tomar la declsidn adecuada para elegir lz alternaiiva de in
versidén que mejor convenga,el Administfador Pinenciero deberd de -
noseer un criterio muy vrofesional para poder elegir el proyecto -
cue mejor convenga a la compafiia,ademds como ya dijimos se auxilis

ré de los métodos que ya quedaron en este caso teorico-prdctico.
V.3.- ALTERIATIVAS PARA LL »2AGO D# DIVIDINDOS.

31 pago de dividendos es la parte proporcional de las u-
tilidades que ge pegen a los accionistas. L1 drgano generalmente -
autorizedo pare {ijar el nonto de lcs dividendos,va z ser el Conse
jo de Administrecidn,éste va a decidirsi se pegen dividendos 6 no
6 bién si una parte de las utilidedes se van a invertir pars le ad
quisicidén de Activo Fijo y la otre restante se ve 8 utilizar para

cubrir los Dividendos.

For 1. tanto,el Consejo de administracidén a través de la
politica de dividendos gue se encuentre vigente,emitird une decla-
racidén especificando el importe,la fecha en que se decretd,la fe--

cha de pago y gquienes tienen derecho & recibir los dividendos.

Pare el pegn de dividendos existe en nuestro caso teori-
co-préctico las siguientes alternativas:
1.~ Pagarlos de contado
2.~ uederlos u deber

3.- Pagar le¢ mited de contado y le otra mitad quedarlos g deber.

¥l pago de dividendos teniréd un impacto muy fuerte en --

2 liquidéz de la empresa,para lo cusl serd necesario seleccionar

14
\)

1z mejor elternative de acuerdo a2 lss posibilidades de pago de la
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enpresg,de tal menera que no afecte grandemente le capocidsd de pe

Go de ls ampresa en el corto plazo.

Cormo & schemosg,en uuvestro ceso,al liguider los Jividon=-
dos couserd une dlsninueidn oo =1 Cowital vontable ¥ ooue or 1o --
tanto terbvién disminuiré el Cepitel weto de Yrabajo,pero dismiuwird
en meyor nronorcidn el Indice de Liquidéz si los dividendos se que

dan a deuer,es decir,si se efezctc el pesivo 2 corto plozo.
’

Supongenos que nuestra empresa cuenta con un ectivo cire
culante de $ 90C*000,000 y un pasivo & corto vlazo de i3 3C0'000,000
7 broyecte decretar dividendos por $ 200'000,000,pero no sebe cue
eltcrnative tomar pera el pago de dividendos,si tener que pegar---
lcs de contedo,cuedarios a deber 6 uién pagar la mitad de conteodo

Y la otrz mitad quedsrlos a deber.

{ en miles de pesos )

~lter, 1 Alfer. 2 Alter. 3
4C 900,000 -200,000 620,000 900,00G ~100,000 800,000
PC2_300,000 -~ o - _300,000 +200,000500,C00 +100,000_400,000
Ci™ 600,300 300,000 400,000 400,000

ot

900,000 _ .3 _600,060 _ _2_  _900,000 _ 1.5 _800,700 _ _2
30,006 = 1 500,005 - 1. 500,000 - 1 260,000 - 1

ae

-

~C = Agtivo Circulente

PCP = FYesivo ¢ Corto Flazo

CiY¥ = Cegnitel leto de Trabajo

Y = Rezdn de cepitel de Trobejo. .-

Zero -or otro ludo,si se nroyects licuider logs dividen--
dos conservande un estdnder de liguidész,sord necesario hacer el =~

uso de las siguientes {Spmulzs pore determinar lo cantided de divi
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denios & decreter sin afectar le liquidéz. .n nunstro caso el eg--

ténaor de licuidéz serd de_2,5 y lus elternuatives que yo se ha--

—-—-—‘-t-a-
i
vicn s.:ircioncao anteriocrmerte:
1.~ &1 se ve disminuir 2l dctivo Cire:lante ( neger los dividendos

de contedc. slternative 1

AC = X _ g 900,000 - X 2.5

¥ 300,050 - i

900,000 - X 750,000

X 800,000 - 759,400

X = _15¢,000

71 uonto del psgo cie dividendos isbe ascender rl ndzinmoe
por el immerite de o 150'GE0,000 ner: conservar une licuidée wpro--
rizdc conforme 2 una Rezdn de Jenitsl de Trsbajo .zténder de 2.0

Comprobvacidn:

X = i50'00C,000

AU = R _900,5C0 - 150,00C - 150,00C _ _2.5
PGP oo 304,000 - - 300, 30C 1

Y.~ o1 se va = sumenter el Fezivo n verie *lezo (ocuederlos a de---

ver). : .
) Alternativa 2

AC _ . 900,600
PC? + I T 300,000 + X - 1

900,000 = 753,000 + 2.5%
900,000 - 757,000 = 2.5
150,00C = 2454

oo 130,000 _

= 60,000

[
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=l monio de los dividendos que se¢ puede quedar a deber -

a =3 accionistss debe ascender el importe ce . 60'000,C00 pure --

cer.server el nival Ze licuidész cue se he estadblecido: de 2.3
i

Jouprobzeidn:

X = 60,000
AC _ . - _900,000 900,000 _ _2.5
TP o+ X = Sede T500,000 = 60,000 - 360,000 -

3.~ 31 se va o disminuir el sActivo Circulante y se va swilentar el

Pesivo ¢ CLorto iezc en iguel medide. Alternative 3

]

C =88 gz 900,000 - 50X | £
2 o= loa 300,000 + 50X 1

(2%

900,000 - 50X = 750,000 + 1,25X
900,000 = 75¢,000

-+

%00, 000 156,000 + 1.75X
306,006 =750,00

0
X = 1262000 oo oags

21 monto de ¢ividendos & cecretar deberd de ser or el -
monto de $ 85'714,000,dicho importe se uwividiird entre dos para --

pegar le mited y 12 otre mitad aqueder 2 deber & los accicristas po

£es

r&z conservar cl ezténder de liquiiéz estab

Comrrobacidn:
X = 85,714 entre 2
6o = %K _ - _900,000 - 42,857 _ _857,143  _ _2.5
TP = Wi Tt T300,000 + 42,8 T 342,857 T

Cox:frorme a la aprlicacidn ue octas férmulas con respecto

¢l decretn de diviiendos,serdn de ~run utilided ol sarinistrador -
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Financiero pare conservar a le empresz con un estindar de liqui-—-
déz adecuado, de tal manera que la liquiddcidn de dividerndos no --
sea notivo de insolvencia de lz emprese en el corto pleze y wonge

en riesgo su licuidéz y su estebilidad financiera,
Vedo- ALTERNATIVAS PARA SuGUIR CrERALDU,

La buena marcha de una emrress depende grandemente de su
estebilidad finaonciera oque posee,ya que el cdisponer de un exceso -
de Pssivo pone en riesgo le estabilidad finenciere de la emnresa.
5i el financiamiento externo se ha concentredo en el lesivo a Cor-
to Flezo puede conducir a une escacés de liquidézs si ne se cuente
con el flujo de efectivo adecpado pora cubrirlo cenforpe 2 su ven-
cimiento de estos,por lc tentc,el Capital de “rvbojo se verd dlsmi
nuido efectando la buena merche del negocio,gue le  Puede noner -
en riesgo de una sucpensidn de nogos 6 en declaracidén ie ouiebra -
si no se cumplen las exigencias de los acrecdores en el curplimien
to de los pagos de intereses y capitel que haysn presteco a le em-

presa.

S5in embargo,el riesgo de la cuiebra no es originsdo uni-
camente nor cuestiones netamente fincnecieras,sino de oiro tino de
indole de tel memera como: lo mele administrecidn de la emnrese,de
bido & 12 inexperiencls de lcs administradores de la empresa y de
no conter con la gente con los conocimientos neceserios pare ejor-
cer su funcidn & bién,por la geztidn frauduwlents nor los mismos --
reusnponsables de la Direccidn del negocio; por oiro lado,la nala co.
mercislizecidén de los productos contduce tnnbién,cl riesgzo de cule-
brz,ye aue i los precios de los productos esthn.muy ar§ibLﬂ§p¢r -

debujo del nrecio de le competencir pone en idesgo lo ectabilided

Zel ncgocio,ye cue las utilid: des por los ventei de 1os prouuctos
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se verd disminuida y 1 flujo de efectivo nor lo misimo se verd dig
minufdo y no serd lo suficiente para cubrir las deudas en su venci
miento;sor Ultimo Jiremos que le procvecidn es otre sspecto nuy in
portunte en lu estzbilidad del nmegocio,yo gue si ios wétodos te --
procduccidn son deficiecates el costo se verd nés elevado,conducien-
do & una mala calided del producto y ce verd desplazado en el mere
cado por la competexncia,por lo tantc,le omnresc gse puede poner en
riesgo de la cuiebre por los elevedcs costos se produccidn y les -
deficiencive en le vents de los productos cue ge conercialicen co-
mo resultade en 1lr zala celidad de 1z produccidn y vor lc tanto,--
las utilidades se verdn disminufdas,criginendo un .leficiente flujo

de efectivo.

Come podercs ver,todes las ceuses que oripinan el riesgo
de culevre tienen rziercusicnes fircncieras y no ﬁnicamente por la
mala gdministreeidn de los recursos fin-ncleros. oin erbaryro,el --
administrador finarciero deberd de ecizr gl tento perc detectar e
tiemro los sintonus cde estos nroblemes cue pueden afecter la buena

merchc de la emrresc,.

A través ael indlisis Finsncieroc se puede anslizer la --
estabilidad finarciare,zl fluje de efectivo,sl comporisiiento de -
las utilidades en los fltimos afios,los ventas en relacién & la in-

versidn en ectivos,etc.

Lxfste une serie de zlternatives para seguir opersndo -
cuende le emprest oo encuentre en dificultndes finencieras debido

al vercinmiento de su: ueudas y ol-<eliciente flujo de erectivo.



195

‘Alternativa 1

Los directivos de le emnresa pueden llegar a un arreglo
voluntario con los acreedores v explicarles la situscidén finencie-
rz de le emorese,de tal munere,de tal manerz, cue ccncedan ung pro
rroga para cubrir las deudes que se han vencido & que esten prémis

"

R

mas & su vencimiento,

alternativas 2

Como une elternativa mds,se podrd llegar gl acuerdo con.
los acreedores para capitalizar el pasivo vencido 6 préximo ¢ su -
vencimiento,de tal manera,que parte del pasivo & largo plazo forme
parte del Capitel Contadble y que los ecreedores formen prarte en la
administrecidn del negocio. Gon la capitalizecidn de los pasivos,-
es decir,le reorzanizacidn de la estructure finexnciera se puede w-
liviar ls cerga de pasivos,permitiendo a lu ampress ls liberscidn
de pagar & une feche deternincde los intereses y cepital si los &-
creedores pusen e ser accionistas,estos no podrén exigir el rendi-
riiento de sus capitales,como ys sabemos,si pcsan a ser accionistas
preierentes y le empresa no obtiene utilidedes,sus dividendos que
se hayan fijado nrevicmente se scumulazrédn pera el nréximo ejerci--
cio si en éste se obtienen utilidades & bién,si estos pasan & ger
accionistas comunes no podrdn exigir ningin rendimiento hasta que
se obtengan utilidades,ez decir,hasta cue se hayen cubierto los di
dendos de los accicnistes preferentes,como podemos ver ean el cus0
de los sccionistas coizunes los dividendos no son acumulables,colg
recibirén dividendos cuando haya remanente en lag utilidedes del -

ejercicio { utilided residual ).
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Alternativa 3 3

Como dWltime elternativa en nuestro caso,se declarerd en
suspensidn de pagos y buscer le proteccidn de los tribumeles cuan-
do no se hays llegado ¢ un acuerco voluntzrio con los acreedores,-

esto lo utilizard la cmpresa como un ditimo recurso.

Le empresa como deudora presentaré una declaracidn de su
situacidn financiera y un plan de reorganizacién,incluyendo especs
tos tules como los términos de la prorroga,capitelizacidn de pasi

vos y el tiempo en que se lograréd su recuperacién,

Lormalmente la administracién del negocio la conservaré
el ceudor y seguird operando en forma ordinsrie bcjo la vigilan---

cia del sindico.

Cuando le empresa se encuentre en suspensidn de pagos,el
juez en cuslquier momento podré declsrar conclufdo 2l procesimien-
to de suspensidn de pegos cucndo advierte en el deudor la capaci--
dad de reanudar el cumplimiento ce sus obligaciones y 8dld podrd
hazcer uso de este recurso el Zeuddr cuendo haya cumplido un 250 —-

aespués de la fecha en que hays hecho uso de este beneficio,
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CCIHCLUSICILS.

Con base en el estudio realizado,pudimos comprobar al im
portancia que el iandlisis e Interpretacidn de Lstados Financieros
representa para la toma de decisiones a lz administrecién Financie
ra,ye que la informacidén financiera por si sola no representa me--
yor slcance para conocer el comportamiento de la situscidn finon--
ciera y de los resultzdos de operacidn del negocio si estas cifras
no stn anslizadas,es por ello que Se requiere le gpliczcidn de los

}étodos de inélisis Financiero pare conocer loc anterior.

En la presente irvestigacidn presentamos primersmente un
estudio exhaustivo sobre la Informecidn rinanciers,que representa
la bese pare el estudio del .ndlisis e.Interpretacién de Zstados -
Financieros,como sabemos la informacidn financiera & existido vor
siempre independientemente de que no se haya basado en algunz teo-

rfa especifica,”’igamos comc la actual.

En un principio,le Informacidén Fincneiere tuvo su ori---
gen en las antiguas civilizaciones,tales como: la babildnica,lz --

china,ls griega,la egipecie,stc.

Con el florecer de las cliencias durente el Renacimiento,
la Contabilidad tomo bages cientificas el fundarentarse en un teo-
ria especffica,que le dio bases firmes para considerirla como unu
disciplina de cardcter cientifico,objeto de unz profesisdr actusl -

~Contaduria Pdblice-~.

La teorfs que fundesmenta a la Contavilided llamada "Teo-

ria de Partide Doble",fuc atribufde al monje italisno Prey Luce Pa
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cclolo,fue descubierts por éste en el aflo de 1492,en esta teoria -

se establecen los principios y reglas para el manejo de la Informa

¢idn Yinanciera.

Zn la actualidad,la Contabilided -herramiente para le --
obtencidn de la Informacidén Finmnciera- ha tenido grandes avances
al convertirge en un elemento important{simo en la toma de decisio
nes, Conforme crece el complejo empresariel crece también la nece
skdad de contar con sistemas contables mds competentes & sus nece-
sidades,ya cue asi los administredores podrdn tomer decisiones més
objetivas si se cuenta con un buen sistema contable que proporcio-

ne informacidén objetiva y oportuna.

La Jontabilidad a través de los sistemas electrdnicos ha
permitido seiisfacer las necesidades de control e infornacidn fi--
nanciera ocue no eran satisfechas por otros tiros de sistemes,en ¥-
virtud de ocue €ste posce grandes ventujos en cuanto s la capeacided
de memoria,rapidéz pors el control de las operuciones asi como la
obtencidn de los irnfornes gue sean neceserios,como podemos ver po-
see gran.capecidad pera brindar la informacidén financiers que sea
necesarie,con la posibilidad de incrementer su capacidad sin hacer

grances cercios el sisteme que este opzrando.

Pera que la Informacidén Financiere sea objetiva y de uti
lided el usuerio,el Instituto Mexiceno de Contadores Pdblicos esta
blece comoc bdasico y obligatorio el apego totel & los Princivios de
Contabilided Ceneralmente iceptados 2 todos sus agremiados para --
que esta sea confiable,ye ya que ests es une de las caeracteristica
mds importentes de la Informecién Fimanciérpaque sc la ctribuye ge-

neralmente el usuerio al tomarla como basc puras tomar decisiones
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en la administracidén de la empresa.

Como bo&émos vef;la'lnfbrmaoién ananciera es muy impor-
tente no tan solo pare lz administracidén de la empresa,sino tam---
bién pers usuarios externos,tazles como £l Xstado-gobierno,que ha -
reglamﬁntado,de tal manera que ex?ge la implantacidn de un sistema
de informecidn financieré que mejor se epegue el giro de dieraciOr
nes del contribﬁyente ¥ que permite la comprobacidn del pago de -~

log impuestos correspondientes.

Como podemos ver,la Informacidén Y'inanciera posee caracte
risticas pronias & su naturaleza,las Comisién de Principios de Cons
tabilidad del Ingtituto Mexicano de Contadores Publicos expune a -
les sigpuientec: La utilidad,con respecto @ la utilidad nos cice -
que toda Informecidn Finsneviera deberd.de adecuarse a las necesids
des del ususrio para gue esta sea de utilidad al mismo,es decir,pa
ra que le sirve de base pera 1t toma de decisiones en relecidn sl
comporiamiento de su negocio; Le confisbilided,es uns ceracteris--
ticas por medio de ls cual es aceptada y utilizada 1la Informscién
Financiera,ests caracteristicas es adjudicade por el propio usua--
rio para sus fines,en virtud de que se basa en un sistema esteble,
objetivo y verificable; La provisionzbilidad,es une ceracterfstice
por'medio de la ouel no representa hechos totalmente culminados,en
virtud de se establecen periodos de cortes convenclonaeles pera pre
sentar el resultaco de las operaciones y la situacién finencieras

de le empresa pera tome de decisiones.

& trevés de todos los tiempos hz exfstido 1l necesidud -
de le Informecidén Pinanciera independientemente del tamefio de le -

entided,los directivos de las enpresas siempre han tenido ls nece-
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sidad de saber con que recursos materialescuentan,pare ello re----

quiere establecer sistemas de informgeidn y control financieros pa
ra lo cual hardn uso de la Contabilided para la obtencién de la In

formacidn Financiera.

Por otro lado,permite ejercer una vigilancia constente -
de'los recursos que se posean,ya que dicho sistema deberd ser veri
ficable & comparable para conocer el buen funcionamiento del uso -

de los recursos que la empresa posgea.

La Informacidn Financiera que se presenta a los directi-
vos de la emprese,se hace & través de los Estados Financieros que
constituyen el vehfculo de dicha informacidn,los istados Financiew
ros presenten une visidn general y resumida de los scontecimientos
financieros que son de interés @ la Gerencia y a2 los usuerios ex--

ternos.

Los Estedos Finencieros tienen la finalided de informar-
sobre la situacidén financiera,de los resultzdos de operacién y de
los cambios en la situacidn financiera de la empreses en un periodo

determinado.

Las caracteristicas de los ustados Yinencieros son las -
mismas que ye se han expuesto.en relaciénm a la Informacidén Finan--
ciera, Los Estados Financieros proporcionan los elementos de Jjutze
cio que permiten evalusr el pasado,presente y futuro de la empresa
diche eveluecidn se va & realizsr a través de técnicas de sndlisis

Pinancieros,tema central de la presente Investigacién Conteble.

Los Xstados Finencieros bdsicos com los que debe contar

una empresa,son:
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1.,- iBgtado de Situacidén Financiera & Balance General

2.- Estado de Resultado & Estado de Pérdidas y Genan----
cies.,
3.- Estedo de Cambios en la Situacidn Financiera en Ea--

se a bfectivo.

El Balence Genersl,es un documento financiero que presen
ta la situacidp financiera de une entidad e una fecha determinede.,
A través del Belance General podremos enterarnos del volumen de re
cursos,obligaciones y patrimonio que aportaron los socios y que he

generado la propia. empresa,

Ls formulacidn del Balance General va a depender de las
necesidedes de la empresa. Generslmente por lo menos se deberé de
formular una vez por afio,aunque normalmente las empresas'formulan
sus kstados Yinancieros mensualmente para conocer el comportemien-

to de sus Pinsnzas.

bu estructuracidén esta integrada conforme a la disponibi
lided de los recursos y por el otro lado,de acuerdo & la exigibili

dad de las obligociones y del capital en general ( ajeno y propio)

Z1 Zgtsdo de resultmsdos,es un documento financiero que -
muestrc el resultado de operacidén de una empresa por un periodo de
terminado. Este estado representa un anélisis del balance general
en cuanto 2 la partida de Resultedos del Ejercicio,en éste se pre«
senta paso a paso como 8e llego a la utilided é pérdida del ejerci
cio. Ademds para el Andlisis de Estados Financieros representa un
instrumento important{simo para eveluar la rentebilidad de la em--
presa y de la inversién del capitel de los socios,ya cue de los re

sultados de estz evaluecién hars cue los accionistas 6 futuros ac-
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cionistas deseen invertir o0 retirar sus cepitales.

Su formulacidn sl igual que el Belence General va a de--
pencer de les necesidades de informacidn finenciere del usuerio --
del usueriosu formulacidén por lo menos se hard anusl esunque normal
mente es mensusl pare apreciaer el comportamiento de operaciones de

la empresa.

El Estado de Cambios en la Situacidn Finsnciera en Bese
a Zfectivo,es un documento finsnciero que informa sobre el origen-
y monto de los recursos financieros que se manejaron duresnte un =-
periodio determinado y sobre el uso 6 eplicecidén que se les did al

efectivo.

Su finslided es la presentacidn en formes condensade y co
- corzrensible sobre el manajo que se le dio al efectivo,en cuanto &

su cotencidn y svlicacidn dursznte un perfodo determinedo.

La estructuracidn de este Xstado Financiero se da de la
Asiguiente menerea :

- Ylujo de efectivo de operacidn

-~ Finenciamiento y otres fuentes de efectivo

- Inversiones y otrass apliccciones de efectivo

-~ Incremento § decrerento neto en el efectivo.

Le Informacidén Financiera,por lo tanto es la culminacidn
de la labor contable y es presentada o través de los Estsdos Finan
cieros que son el vehfculo de la Informacién Financiera para lle--
gar &l usuaric pera oue éste tome decisiones en bese 2 esta. Sin -
embergo,puru cuc la Informacidn Financiera see de meyor utilided -

deberd ser anmlizeda e interpretzdc por un experto en Andlieis de
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Zatados Finencieros.

Bl Andlisis de Ustedos Financieros,se entiende como la -~
segregecidn de los elementoc oue intesran & los Zstados Jinanciero
con el fin de exeminerlos eriticumente y conocer la influencia ---
que cada elemento ejerce sobre los fendémenos financieros que expre

gsan estos,

1l andlisis ce Lstados Finencieros tiene como objetivo =
fundamentel ,obtener los elementos de Jjuicio que permitsn interpre-
ter correctanente le situccién finenciere,resultados de operacidn

y de los cembios en la situscidn financiers de la enprese,

A través de lo anterior,serd posible conocer el efecto ~
icvorsble & desfevoreble de los Iéndmenos financieros sobre el fun
cionemiento de la entided. Sin embargo,lz evaluecidn del efecto de
los fendmenos financieros dencnder? gran parte de le celided de la
Ianformscibén ‘inenciera,pere sstar nés seguro le ese ca lided,el -~-
snalista FPinenciero deverd de cerciorarce de Gue los Estados Finen
cieros fueron debidemente dictuminedos por Contzdor Fiblico,no es
recomnendoble que la dictamiracidn de loz Zstedos Tinancieros la —-
realice el propio Analiste Finenciero,en virtud de que se rierde -
la objetivided a la hore de reslizar el Andlisis e Interpretzcidn

de los Zstados Finencieros.

1 anaeliste Financiero: deveré de efectuer los cemdios --
neceserios o los stedos Yinancieros de tsl munere que presenten -
una visidn mds objetiva sobre la situecidn finsnciera y de los re-
zulteios de operscidn de le ampresr,entre lus modificaciones més -
comunes tenemos ¢ le »eclesificseidn ;7 agrupvscidn de partidus bejo

un rismo grupo homogéneo (rubro),con lo ideu de que fzcilite 1a lg
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bor del Aneliste Financiero y ses mds dgil su actuecidn. *
Cuesndo se requieren los servicios del snalists I'inancie«
ro,éste deberd tener muy cluro el objetivo que se persigue,qué in-
formacidn se requiere,ssi como tanbién las téenicas que habrd de
utilizar en su oportunided y del alcance que daré o sus andlisis.
Ademds deberd de estimarse los beneficios que proporcionard a le
administrecidn para la tome de decisiones y si es costeeble reali-

zar dicha labor.

los Estados Financieros por si solos no pueden proporcio
ner una visidn objetive y conZieble sobre le liquidéz,solvencia,re
rentsbilidad y estabilided fihanciere,para conocer esto se hace ne
ceserio de la aplicecidn de las téenicas del Andlisis de Lstedos -
¥inencieros,que nos proporcionaran las beses necesaerias para efec
tu: - las correcciones que se consideren oportuncs y efectusr los -

curbios necesarios en cuanto a los responsables de la falle,

Le ligquidéz juega un papel muy imvortente en el especto
fincneiero de la emrress,coro v sabemos le liquidéz revresenta la
capacidad de nago en =1 corto plazo,si no se cuente con el flujo -
de ciectivo necesario para cubrir les deudes en ¢l corto plazo,la
empress e mune o riesgo ce caer en guiebrs si no se vrevee lo -=
ceria de pesivos a la que se pueds hacer frente conforms o su ven-
ciriento. Por oiro lado,si se excede en licuidéz motivard le ocio=
sidcd de recursos cue no 1ogrur5n ningin rendimiento ¢ le emprece,
pare evitar esto,las empresas deberdn de hocer una pleneacidn fi--
nanciera & truvés de presuvuesto de flujo de efcctivo para conter

uncemente con el efectivo necesario,es{ como tembién estudior lo -

inversidd en inventarios que generulmente son el obieto de existen
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cie de las empresas pero aun asi no deberdn de excederse porgue ge

neren pérdidas el incorvorersele un costo de oportinidad.

Yor otro lado,la sovencia revresenta l: capugded de pago
en el largo plsezo y estd per lo tento vespsldeds wor la inversidn
en los activos fijos,que estan constituidos furdementelmente por -

la plenta productiva de la empresa,el mobilierio,etc.

Como un fendmeno finenciero mds,la rentsbilidad ve a de-
pender de le buene inversidn de los recursos y del beneficio que -
estos generen ern el periqdo productivo. Le rentivilided del negoe=
cio es ten importante que la hard confiuble onte los créditos otor

gados vor los screedores y de la inversidn de futuros zccionistas,

Por dltimo en cuanto a los fenémenog financieros,el con-

“ tar con une ligquidéz,solvencia y rentabilidad sdecuadas,la empress
poseerd un alto grado de estabilidad finenciera ocue le permitird -
permanecer en el mercado,es decir, en la competencia,comec resulia-

do del buen uso de los recursos financieros.

Uomo pudimos ver,para poder estudiar los fendmenos finen
cieros a través de los ..stados Minencieros,se requiere del auxilio
de métodos especificos,tomando como base ézto nzcen los Métodos -
de An#lisis Financieros que serdn las herramientas necesarias para
estudiar el comportamiento de la 1iquidéz,sblvencia,rentabilidad ¥y

estabilidad finznciera de la empresa que se treate.

Yara cbjeto de nuestro estudio,lcs ..étodos de .nélisis -
Minancieros se dividird cn cuat:o srandes seccicnes:

~ Hétodos de .nflisis Vertical

- lLétolo de sndlisis Horizontel

- Método.de andlisis uistdérico
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- Método de andlisis Proyectado

Sin embergo,el andlisis de ¥otados Financieros se funda-
renta en la comparecidn de valores de los Zstados linancieros,di--
cnes comnaraciones vueden ser de dos tipos:

~ Comparaciones Verticales

-~ Comparaciones Horizontales

Conforme & las comparaciones anteriores,diversos autores
dividen a 1:.g liétodes de andlisis Pinancieros desde dos puntos de
vista:

- liétodo de Andlisis Vertical

- Hétodo de andlisis Horizontal

De acuerdo = nuestro estudio,podemos decir que el létodo
de Anélisis Vertical consicte en le comparacidn ce valores de los
Estados Financieros de una entided econdmica correcpondientes a un
mismo perfodo conteble. Para la aplicecién objetiva de este método
se dividen en:
- Porcientos Integreles _
-~ Porcientos Integrales Parciales
~ Porcientos Integreles Totales

- Razones Financieras

El Método de Porcientos Integrales consiste en dividir a
cada una de las pertidas de un Bstado Financiero entre &l:itotel de
mismo y multipliczndo el cociente vor cien parae represéntarlo en

porciento cowmo su nombre lo indica.

4 través de los Porcientos Integrales podemos conocer la

narnitud de ceda uno de los rubros sobre el total ¢ universo de --
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que se trate. lor decirlo asi,cufinto raepresenta el Activo Circulen

te del .ctivo Total & bién cuénto represents el Bfectivo del ..cti-

vo Uirculante se éate se toma como un cien por ciento ( 100y ),

Los Porcientor Inmtegrales poseen lz ventsjc de peder tre
bajar con nimeros:reletivos que son mds fdciles de manejar,pero ~-
con le desventaja de que se puede caé} en interpreteciones erro---
neas al weclizar comncrociones entre un ejercicio 7 otro. (on base
en el vdrrufo anterior,nece la ides de dividir diciic método en: --
Porcientos integrales “ercicies y Zorcientos Integrélos Potales.

| ror Gltimo tenemos a las ..azones rinencieras con respec-
to o los liétodos de .nélisis Verticel,como porte de ¢ste método t2
nemos & las Jdczones finenciercs como ya dijimos,es considerada co~
mo el método méds usual en el Andlisis de Lstedos Finencieios vor -
diversos cutores,dichos nétodo consiste en la divisidén dz un nime-

ro de los Zstados Fimancieros entre otro udmero de loe nisrios.

rare la aplicccidn de les ..azones Finencieres es nuy in-

pvortente fomer en cuente el objetivo que se persigue,es uecir,cudl

L8]

es el problema que debemos de extudiar parz poder cplicer las raso
nes egpecifices 2l problei:e,une ves cue sec obtengen los recultados
con lo avlicazcidn de las razones,cstics resultados deberan de com--
perarae contrc un estdndar nreviaménte e tableciuo pocrz voder eva-

luar si el resultado e; bueno 6 molo.

Las Razones -insncieras estdnder que noc ven . servir de

perdmetro se obtienen ¢ tres fuentes fundumentales de infornccidn

~ wrzones Mincncicros vas:des en datos rronios de la em=

prege de efos anteriores,toibidn consei.ns como liuzones
Minanecicius Lstindar .istéricas e internus.

- Rezones fintncieres busedas o dntos & ciires ocue 1o -
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empresa planea 6 planeeba clcenzar,también conocides -

cormo Razones Financiercs Estdndar Fresupuestadess ¢ In-
ternas.,

- Lazones .inonciceres basadas en el pror.edio de un gruno
de emnreses de ¢iro similar,tanpién cunceidas como we-

zones rinencieras Lstdndar de lercado ; :ixternus.

-g> otro laooao,a las .uzones Jinoncieras se les ve a divi
dir confor:e ¢ su objeto de estudio,es Jdecir,parc cufl nroblema es
tap encarinzdas o resolver,en nuestro cuso se les nv adividido en:

- :lmzones nare pruebas de iiquidéz

-~ lacones pare pruebas de éolvencia é estebilid&d_finan—

ciera

- Ruzones nara pruebas de actividad

- .czones ner: pruecvas de rentcobilidad

Como podemos ver,cada grupo este enceminacdo al estudio -
de un problema en especifico que afecta & 1o buenz narcha de la em

presa,

Las ragones pars pruebes de licuidéz tienen como fineli-

el neuir ls capreiaucd de pogo en el corto plazo,y por otro ledo -

]

le cupoecidad de coavertir los ectivos circuluntes cn efectivory cu

’

brir los pusivos adecucdamente.

Bl anflisgta Finonciero empieza normalmerte por cnalizar
la cupecldad de jugo en el corto pluzo,en virtud de que es une de
los principcles problemas que lleven ¢ ls empresa & le quiebra si
no se cuente con ol Gepitcl de Trevajo suficiente y con el erectiw

vo necescrio nira cuvrir las dcudes conforne se voyen veinclendo,
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- Yor otro lado,también nos interesa conocer lec capacidud
de pago en el lergo plazo,pora ello el «nelista IFinanciero conta--
ré con ias rezones pora uruebus de solveneia § ecstabilided fiuen--
cisra,esto es con lz idet de mostror lo copucidad de ne3o en lergo
plezo. Como szbemos los screedores vara otorger un créudio se inte
rescn por conocer le cepacidad de page o futuro por zeguridad de -

gue Sus recursos que eriiil presiendo van £ SGr roCULel LS.

Como un grupo ide de dezones rirancilerar tenemos & eque-
llas que tienen por objeto evaluar el ovuen fwncionaniernio opereti-
vo de le caministracidn de la ennresa,siendo estas las razones paw

re pruebas de sctividad.

¥Yor Ultimo en auesiro tema de estudio con respecio ¢ les
fazones rinencieras,tenemos & aquellas resones que miden lo rento-
bilided del negocio,ese rentebilided ten imvortaniisima cue rnotiva
1o seguridad tonto de los wuerios cowo @ lc de los acre dores de leo
empresc,ye aue lo segurided en los primeros de que cotexjen los --
rendinientos suticientes sobre sus inversiones y que notiverd se--
guir invirtiendo en las onercciones de la emprese ¥ noe> otwo ledo,
los ccrecdores tendrdn la seguridad de que sus cepitaicc e intere-
ses serfn recuneredos sim aigin riesgo y por le micno, uirdn seju-
guir prestando sus canitales & la emirest por le sepuricad de su -

recuperzcidn.

Como ur wétodc mds del andlisis rinanciero,iciemos al --
i.6todo de Andlisis .orisontel que conciste en lu comnuricidn de va
lores de ustados rinuncieros de unn entidnd econdmico c(ue corress-
nonée o varios cjercicios coutubles,

rara nuectrv objeto de estusio,estc método ce unflisis -
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horizonial se fundamentz. en Aunentos y Disminuciores y como derive
’

cidn de éste,tenemos =zl :stedp de Cambios en la iifuzmcidn Yinencie

re en .ase & Lioectivo.

-1 L.étodo de ..unentos y Jisniruciones tiene =or objeto -
comparar velores houogdn-os de dos 6 da ejercicios we Lus .stados
Minenecieros,para que lc comparacifn sea mds objetive ze recuiere
que lc comperscidn see Unlcamente nor dos ejercicios pers que le -
interpretacidn nor lo riszmo cea nds obj:tive cobre lcs camvios ne-
viloz =nire uno y oiro ejercicio cue se este anclizcndo,cono resul
todo e estus comperaciores se creo vl ..stado de Jcemuios en la uiw
tuscidén linanciera en Lese = sfectivo como sciuelmente s2 le conoe
ce,dicho estado tomo como base pers su forwulacidn & un ustado “on
parciivo en el wue se pueden anreciar lcs origenes y zplicaciones
del ereciivo ;7 de todos ecuellos eunentos ¥ dismiaucicnes que no -
afecton el efcctivo deverzr de ger clinincdos ¢ truvés de csientos
we elininaciones y trosnosos de c_rche: conteble,entre las piinel
celes eiiminaciones y irosnascvs que ce deben de correr,son:

1.~ Revaluacidén de activos,
2.~ Yor cepiticiizocidn de pasivos.
3.~ ragpesos enire cuentas de -.ctivo Yijo.
4,~ Depreciaciones y imortizzciones.,

5= Vente de :ctivo Mijo con deprecimcidn .cumuleda

Al efectusr estas eliminacioues y traspesos guedarsn fni

cemente acquellas oper«ciores que aferteron el efectivo,

Como tercer . #icio de .ndlisis :'inancicro,ieneos ul ké-

todo e .nflisis iistérico que coizisie en le comparecili dec cos §

uds ejercicios contchles,su metouologfe es similar cl ..Atodd de .-
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' nélisis Horizontal, Este método se fundamenta en el Método de Ten-

dencias que tiene la finclidad de mostrar el aumento ¢ disminucidn
observaio en los datos de una serie de tiemvos,por lo visto,este =
método constituye una smpliacién al Método de .umentos y Disminuci
ciones con la excepciénide aue este método tiene mayor alcance en

su andlisis,en virtud de que tiende a estudiar cierto historial de
la emnresa para apreciar su comportemiento en ese lapso de tiempo

estudiedo. Su presentscidn podrd serlo a través de grificaes,poligo

nos de Irecuencia,tablas de porcientos,etc.

Por dltimo tenemos al hétodo de Andlisis Proyectado que
consiste en asnalizar Istados insncieros Presupuestados § Profornma
que en cierta forma tratan de plasmar una realidad ain incierta pe
ro posible de suceder,este método se fundamenta en le comparaci6n
horizontal y tiene por objeto de estudio al lidtodo de Pre:supuestos
¥y al Létodo de Punto de Lquilibrio,ambos métodos son proyectados a

futuro.

La Técnica Presupuextal constituye una estimacién progra’
mada de les condiciones de operaciones y de los resultados a obte-
ner por una entidad en un perfodo determinado. 4 través del Presu-
puesto se puede ejercer un control financiero sobre las opneracio~-
nes que se véyen o realizar,de tal menera que se vayan comparando
lo realizado contra lo programado con el objeto de determinar las-
variaciones 7 analizarles para tomar medidas de correccidn,esto es
lo gue constituye el inflisis Financiero,es decir,las comparacio--

nes de lo realizado contra lo presupuestado.

El control presupuestsl como ya dijimos anteriormente --

constiiuye un instrumento medicnte el cual se vclen las empresas
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para dirigir sus operaciones.
Por Wltimo tenemos al Punto de Equilibrio como perte in-
tegral del lnétodo de ..ndlisis Proyectado,cuc consiste cn vredeter-
niner un importe on londe la empresz no sufre pérdidas ni obtenge
utilidades,es decir, ndicernocs el punto en donde las ventas igual-

lan & los gastos y costos.

Por ltimo,el Puato de Equilibrio parte de la tcoria de
que 1z utilidad de overacidn sea igual = cero,en donde,la empresc
no gene ni pierda,es pror ello que constituye un elemento inportan-
tisimo perc la tome de decisiones,ye que nos sirve de pardmetro pa
ra2 no operar por depcjo del monto que nos indica el punto de equi-

librio que podriz originar pérdidas a la emprese.

Debido & los altos Indices de inflacidén la Informacidn -
‘inanciera a velor zistérico ha peridido si efectividad en la tome
de decisiones,en virtud de que el efecto inflacionerio ha ejercido

R

gran deso soore . los srincipios de Contabilidad Generaslmente Acepta

dos,bcse fundementasl de la Infornecidn *inunciera,debido & esto,le

Profesidn Contable no podfa quedarse atrés.

Con el objeto de hacer frente & este fendmeno econémico
la profesidén orgsnizede & través del instituto l.exiccno de Uontado
res Adblicos tomd ccrtas en el masunto nor medio de la Comisidn de
Princivios de Contzbilidad,parz lo cual emitié una serfe de boleti
nes con cor‘cter de experimentel,tales como el boletin 2 de le 1la
made serie azul titulado "Revaluacidn del sactivo rijo"en el efio de
1669, wib nds se emitid en el aiio de 1579 que fue el boletin B-7 de

nomincdo "Revclacién de los Lfectos de 1z Inflecidn en le Informs

¢ién Finaneciere",pero en diciembre de 1984 aparece como obligatori
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rio el boletin B-10 denominado “Reconocimignto de los Efectos de -

le Inflecién en le Informacién Financiera" para todas aquéllas em-
presas que requirieran de un dicitémen financicro. Por otro lado ta
también se emite el boletfin B-11 denominado " Estado de Cembios -~
en la Situecidén FPinsnciera en Base ¢ Bfectivo 6 Flujo de Efectivo"
obligatorio para todas las empreses desde enero de 1984 y sustitu-

ye 2l boletin B-4.

Cop respecto al boletin B-10,fue emitido como une reg---
puesta a los aeltos {ndices de inflescién y tiene coro objetivo ac--
tualizar por lo menos & los siguientes rerglones:

. ~ Inventario y Costo de Ventas

Inmuebles,kaguinaria y Zquipo,Depreciecidén icumlada y

a la Depreciacién del Periodo.

Capital Contable

El Resultado por Tenencia de Activos iio llonetarios

El Costo Integral de Financiamiento.

Pare tel actuelizacidn él boletin B-10 recomienda dos --
métodos fundamentaleé:
- método de ajuste por Cambios en el INivel General de ~--
Precios.

- liétodo de Actuelizceidn de Costos Esvecificos,

Ia utilizzcién del nétodo que se haya eligido deberd de
utilizarse por siempre parz cue la Informacidén “inonciera sec coni-

parativa a {través ael tiempo.

Con base en el pirrzio znterior,nnce ir necesidad de ape

gernos definitiveriente en el Iiiincinio de Consistencia,que nos di-
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ce "los usuarios de le informacidn financiersa requieren gue se si-

zan procedimientos de cuantifiocacién cue permenezccn en el tiempo!
Zn base a esto,los métodos r procedimientos aque se sigan para cc-
tuelizar le Informacidn rinanciere deberén de usarse por siemnre,-
de tel menera,que sec susceptible de ser eveluada ¢ través de los

iiétodos de .nflisis Finoncieros. ¥l Principio de Consiztencia cons
tituye nor lo tznto,la buse fundamental pare el inflisis ¢ Inter-s
oretacidn de Estados Finencieros Reexpresados,en virtud de que per
mite enalizer le Informecidn Yinanciera cue fue ovtenida sobre wna
niema base,pero con la desventeja de que se pierde la comparabilie
ded con la informacidén gue no fue reexpresade de &ilos anteriores y
contra empresas que actualizan su informecidn con base en un méto-
do de reexpresidn diferente 6 bién,contra otras que no reexpresan

sus lstedos Finencieros..

“n la parte finel de la presente obras,presentamos cuatro
cz30s teorico-prfcticos que permiten aprecier la eplicacidn de los
rétodos utilizados en el .ndlisis e Interpretecidn de Zstados Fi--
ncneieros,como una alternativa para la toma de decisiones en la Ad

ministracidn rYincnciera,
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SDUARLG ae FRALCU UIaZ
BDIVGRILL SIGLO LUEVU HDITURES,S.A.

LE.I00, 0.7, 1986

La ZuPC.iACIUR FINLNCIZRA 3N LA sDMIKYSTRACIOH
ELU-RDC VILLEGAS I,

EDITORIAL PAC

2a, ©oi0lGH

1. JC0, D.F. 1986

AKALISIS E INTERERZTACICN DE ESTADUS PIKAKCIZRUS
ABRAHAL PERDOLO LUKSHC

BUIPGRIAL ECEA

4a. EDICION

LeKICU,D.F. 1986

10.-ANALISIS DE INFOREACION FINANCIERA

SAKTIAGO IBARRECHE SUAREZ
EDIYORIAL IEESA

1e., LDICION

KE.ICC,D.F. 1976



11,~ ANALISIS ¥ INTERPRETACION DE ESTADOS FINANCIEROS
CESAR CALVO LANGARICA
EDITORIAL PAC
4a. EDICILY
MEXICG,D.F. 1980

12,~ DICCIORARIO PaRA CONTADORES
KULER

13.- APUKTES L2 RENTABILIDAD
BLSA ALVARBZ lMaLDONADO
EDITORIAL FCA,UNAM
EELICO,D.F. 1987

14.- ESTADOS FILANCIEROS DE LAS ENTIDADES PARAESTATALES
SECRETARIA D3 LA CONTRALORIA GENERsL DE LA FEDERACION
MEXICO,D.F. 1986

15.~ FINANZAS En ADMINISTRACIOL
J.P, WESTON
EDITORIAL INTERAIMERICANA
7a. EDICICN
M23C0,0.F. 1886

16,~ FUNDAKENTUS DE ADNINISTRACION PINANCIKRA
LAUREN'CS J. GITHAN
EDITORI:L HARLA,S.A. DE C.V.
1a, EDICIGii
HidC0, .0, 1978

217



17-"

18-‘

19"'

20-‘

21 [ 2

218
TECLICA PUESUPUESTAL
DEL RIO GONZALES CRISTOBAL
EDITORIAL 1iCASA
9a, EDICION
KEXICU,D.F. 1985

PUEDANELTC DE A.INISTRACION FINANCIERA

STANLEY B. BLOCK

EDITCRIAL CECSA

1a, EDICIUN

LEBXICU,D.F. 1986 -

REEAPRESION DB ESTADOS PINANCIZROS Y LL 3OLETIN B-10
DOMINGUEZ CROZOC JAILE

EDITORIAL EDICIOUES FISCALES ESEF,S.A.

LEXICU, D.F.

TABLAS FINANCIERAS
BENJANIN DE LA CUSVA G.
15a. LDICION

EDITORIAL PURRUA
KEXICC, u.F. 1986

ADEINISTRACION PINAKCIERA
STEVEN E. BOLTEN

1a. LDICION

=DITORIAL LINUSA
hEXICO,D. 7. 1981
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