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l.1. AllTllCDDTU DS LA mltPUSlOll DS LOS SSTADOllPlllAllCl..,_ 

D UXlCO. 

Lo• c.-io• •conGaico• Cl\I• han ••t•do auce41endo.4ea4e -

lo• a6ct• Hteau baa ocaai~do una .. ri• de uaatoráoa en·

la f..._ de adaiaiauar loa n .. ocioa. 

De llllecbo. · •l fea&leno 1nflac1~1o y la• con..caenc1 __ 

de ••te. IMaa "9n1do a c:ampUcar loa aa&liala ....- .. bacea pa
ra la tGlla de dec1•1o .. a. 

tenido .. loe precio•. lo.- aipifica ..... rdl .. aaiaUaáa,,_ · ··}~ -1 poder de c:ampra del •1-ro. p~a cada dSa .aa .......... ·:'1 .-.·fi 

l~ecea·••• y ...... leo. 

al tH1irllM iaflaciwrio .._Ueau la úa•r~Mlia ..m.;;.¡;·}·~~~ 
- prañtcwa-. UlpoaUtle para loe -.oo&oe. •••1•8-: ~ .. -~A.;}i~J[~ 
..... para la 9ru .. roda de la• ~ ... ~ Mte9er ••:Lós ..... :'.·< 

..... · -flcieate piara --.-.. r la 1af~1&a y .. .i..., . .aa dlfl_-;:;;_:i: 
cu teaer auu. ..... real•• por eaouu .. loa 1aciiaee iatta~ '.>:,,,,,,, 

<'t.>i 

De ... el puato de •l.au,de la l.nfosaaal.da 11.a.o~era~ 

S'e91.•tro de 1•• operacl.one• H hace an 

con_•l poder .... l.•l.~l.vo qoe ~l.•ne• en 

~-··:.J 

. '',." " ~:·.~ 
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adquieren loa bienea o •ervicio•1 ea decir 1•• t.r•n•accionea 

ee re9i•t.ran al coat.o de acuerdo con principio• de contabil! 

dad. 

Zato tiene como conaecuenci•. en una econoa!a inflacio-. 

narla, que dlchaa operacionea con el tranacur•o.del tieapo -

queden expre••d•• a coatoa de ailo• anterlorea,-aGn cuando au, 

valor ~ivalente en unidad•• 110netari•• act~al•• ••• aufl'9-

rior. de tal auert.e que loa e•tado• financiero• preparado• • 

con baae al costo no representan •u valor act.ual. 

La inforaaci6n que ae pl'eaenta en el balance 9•-r•l - . 

Ye dietoraionada funda9enta1Jlente en laa inveralone8 repre•• 

••nt.adaa por bienes, que fueron re9iatradoa a eu coat.o 4• -

adquiaic16n y cuyo precio ha variado con.el tranacurao del 

, Ueapo. 

. 
Por ot.r• ~rt.e. el capital de 1aa empreaaa pierda .au_ P2 . 

dar de C09Pr& con el tranacuao del Ue.po dllbiclo • 1• .. r4.l 

da ~ulat.in• del poder adquiaitivo de 1• aioneda. 

an cuanto • loa resultado• de operaci6n de 1• -.r41 ... ~ ' · 
ten-• deflcianciaa ori9in•4•• principallMnt.• por la falu_ 

da act.ua1iaaci6n del valor de l~• inventario• y de la int.er• 

venci6n de una depreciaci6n real. 
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deci•ione•, porque •e c•rece de inform.ci6n actualiz•da y, -

ai no •e tiene l• ~lltica de •eparar de laa utilidades Ceo

_, •lnt.o una cantidad que, suaada al capital, de COllO reauA 

tedo un poder de compra por lo -no• igual al del afio ante-

riorJ, la con•ecuencia ••rl la de•capitalizaci6n de la eapr~ 

aa y, en el tran•cur•o del tiempo, la de•aparici6n de la •i~ -· 
E•to ha llevado a lo• cuerpo• colegiado• de la Contadu

rla PGbl~ca; a tratar de encontrar nuevos .. todo• que perai

tan actualizar l• inforaaci6n basada en coatoa hi•t6ricoa, -

por loa efecto• que provoca la inf laci6n en la informaci6n -

fin-ciera. 

Sa a•l como, el 1.M.C.P. por conducto de •u Coaiai6n de 

Principio• de Contabilidad emite lo• bol•tine• a-s y •-1 
•lloecJi•tro de Tran•accione• en llon•da Extranjera• y •a.ve1a-

:cidn de lo• Efecto• de la lnflaci6n en la lnforaaci6n Finan

ciera•, re•pectiv ... nte. 

Sl boletln a-1 cuya ••Pedici6n .. efectGa a fine• del -

aAo de lt1t y au ap1icaci6n coaienaa a .. r obli9atoria.a pa~ 

tir .. lo• ejercicio• aocial•• que inciciaron el 1• .. Snero· 

de 1tl0r ••considera el antecedente i_.iaM» del boletln--

8•10, •u war1aci6n principal con e•te Gltimo con•iate en que 

en el boletln a-1 cuantificaba y preaenta.._ el efecto.de la_ 

1Dflaci6n en nota• compl ... ntaria• a loa ••tado• Financiero~ 



es decir como eu nombre lo indica •revelaba• el efecto de la 

inflaci6n en tanto que en el B-10 •o reconoce y ee ':incorpora 

su efecto en lo• Eetados Financieroe. 

T&lllbiln eon emitido• loe boletinee G-07 •procedimiento• 

de auditoria para la revelaci6n de la inflaci6n en la infor

aaci6n financiera•r y H-11 •Repercuai6n de 1a revelaci6n de_ 

loa efecto• de la inf laci6n en la informaci6n financiera, en 

el dict ... n del auditor•, de la Comiei6n de Normae y Proced! 

aiento• de Auditoria del I.M.C.P., A.C. 

Por otra parte la S.P.P. a travla de la Direccl6n de -

Contabilidad 9ubern ... ntal dependiente de la Subsecretaria -

de Svaluaci6n, eaiti6 la• • .. 9la• Eepec!ficae para la .. ex-

p~eei6n de Setadoe Financiero• en el Sector Paraeetata1• que 

son de aplicaci6n obll9atoria a partir de lo• ejercicio• eo

cialee que iniciaron el 1• de Enero de 1912. Beta• re9lae -

tienen fund ... ntal .. nte coao baee el boletln 1-7. 

C09IO reeultado de la aplicaci6n prlctica del citado •-\ 

de las e119erencia• e1dtldae por la• pereonae lnvol\acradae en 

la preparaci6n y 11eo de la infonaaci6n financiera, en dif•-

rente• enc11eetae realizada• por la Co•i•i6n de Principio• de 

Contabilidad y de nuevo• eetudio,• e inveeti9acionee efect-

dae por la coalei6n.ee expidi6 el boletln a-10 •aeconocillii•n 

to de lo• efecto• de la inf laci6n en la Inforaaci6n rinancis . 

ra•, que viene a euetituir a lo• -ncionadoe boletinee •-~:y ~: 



·a-7 y a la• circulares 14 y 19. 

l.a apliéaci6n de eataa nor111as es.obligatoria a partir -

~ de los ejercicios sociales que concluyan el Jl de Diciembre_ 

de 19841 ain embargo la comisi6n exhorta a todas las empre-

·•.•• a que obaerven '-•• norma• de este bolettn con anterioridad 

a la fecha aeaa1ada. 

El boletln ha cauaado un fuerte impacto en el .. dio fi

nanciero, el tellWI que toca lo hace traacendente e importante, 

su principal contribuci6n e• l• de hacer conciencia en loa -

ejecutivo• de la• eapreaa• del efecto de la inflaci6n y coa.o 

loa afecta en au to.a de deciaionea. 

A rala de la proaul9aci6ndel a-10 en junio de 1913, la_ 

Coaisi6n d• Principios do Contabilidad del x .• K.C.P. concen--

.. tr6 sua esfueraoa en a't:.ender la proble .. tica surtida de la - · 

aplicaci6n de las nonua contenidas en el ai.-o, y en fecha• 

aubáecuentes, .. iti6 laa circular•• •Ciiia, 25 y 2• que ponte• 

nlan reco-.ndacionea eapeclficaa relacionadas con-la inter-· 

pretacl6n y aplicaci6n del referido boletln. 

M&a adelante, en abril de 1915,· .. iti6 con el carActer_. 

de •4ocuaento de intenci6n~ una •propueata de reforma•• a~ -

·bOletln a-10, cuya finalidad fue senaibiliaar a.eectorea re• 

preaentativoa ele la coaunidad financiera para conocer aua 

punto• ~ vista al reapecto. Sate proceao .. 11ev6 a cabo 



.ediante presentaciones en diversos foros. 

Posteriormente en Octubre de 1985,se promul9a un segun

do documento nonaativo sobre la llMlteria, las Adecuacionea al 

8-10, que en au parte sustantiva incorpora los line .. ientoa_ 

pertinentes contenidos en l•• circulares 25 y 26 ya .. ncion~ 

da• CdejAndol•• sin efecto en aquellos aspectos que •• opo-

nen al nuovo ordenaaientol aal co.o algunos de loa puntos -

aur.gidoa co1110 consecuencia de loa contactos posterior•• ef9!:, 

tuacloa con la coiaunidad financiera. 

Bate nuevo documento deroga en consecuencia, alguna• de 

l•• diapoaicionea normativas del boletln a-10. 

En dichas circunat41nciaa, la nonaatividad actual rela-

cionada con el proble .. del reconoci•iento de loa efecto• de 

la inflacian en 1• infonaaci6n financiera, •• encuen.tra par

ciia1-nte contenida en el a-10 original y en el texto del d!!. 

C11119nto de adecuacione• .. itido con poaterioriclad• 



, 
1.2 IMPORTANCIA DE U. REEXPRESION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Ono de loe problemas de aayor relevancia en lo• ambitoe 

internacional y nacional. en lo que se refiere a loe fen619!! 

noe econ6aico•, •• sin duda el alllbiente inflacionario que ha 

prevalecido y que de una y otra for.ma han hecho eriais en 

nueatro pal• en lo• Gltimoa años. 

Sl rene-no de la inflaei6n no• he obligado a 11K>dificar 

h&bito•. co•tu.bres y aetitude• y naturellMtnt.e, ha i11Plicado 

la reforaa • ordenaaientoa que •e pensaron peraanentea. 

Para el ca.a de ,..xico, el caabio en los nivel•• 9ener~ 

l•• de precio• ha acarreado una inflaci6n con•tante de un t2 

l•r•ble 5 • 6\ entre 19S• y lo• pri-roa aftoa de ••ta dacad&, .. · 

pero • partir ·de 1973, e•t•• alza• ll•9ar6n • nivel•• de 20_ 

a JO\ aaiaa1. y ••t• eituaci6n ee -ntiene h••t• el pre-ate~ 

Sl rene-no no h• excluido a lea ent.id&da• -on&aicaa 

...- toáuan parte de 1• •cono.la nacional y que a la 

pre .. ntan. jun~ con otro• ••ctor•• productivo•• la 

aa pera alcanaar un pronto de•arrollo. 

Sn un allbient• de econoal• ~nflacionari• cClllO lo 

n-•tro •. en donde lo• ejecutivo• d• la• entidade• dla·adla¡. 

tienen que t-r dec ieionea con ba•• en la infonacUln • flft&!l 

clara, la cual no conte11pla el fe~no inflacionario uae:• 



• 
que ••t•• decisiones sean lll&s riesgosas, y por consiguiente_ 

ponen en peli9ro l• capacidad operativa de la empresa. 

Por otro lado ee preeenta a los usuarios de la inforaa

ci6n financiera, el problema de falta de comparabilidad deb! 

do a que, al no incorporar al proceso contable e int.e9ra1 .. n 
te loe fen6menoe, no pueden ser comparable• do un a~o a otro 

o a ot.roa laa·cifraa de loa estados financieroe. 

Se por ello que en el preeent.e traba30 hablarel90s acer

ca de C090 la inf laci6n afecta a la contabilidad en eu ele-· 

.. nt.o a&s fund ... ntals el valor del dinero. 

Ante un penor ... inflacionario. la e•presa ee enfrenta_ 

ep forae directa a loa si9uient•• proble .. as 

a.c ... a. Provocada por fenlSmenoa nat•ral•• o provocada 

art.ificiallMtnt.e por ocultaaiento. la eacaaes hace au apari-· 

ciaia y loa precio• en 9eneral auben. Para el adainiet.rador•

apereca el probl ... de tener que aurtirae de lo neceearlo pt 

ra cumplir con aua pr09ra-•. ya eean de proclucci6n, de ven•' 

~· o de utilidad••· Lo que conee9ula ante• •in dificult.adea 

Y•• un pracio eeteble, ahora lo tendrl que conaepir perat-

piendo a todo• aus proveedor•• y pa9ando el precio que le -

pidan, a riee90 el• que falle au prQCJra- de producci6n. 

car.et.la .. t.rabajo. lsmediat.-nte, ee encarece. Ita• -

cltÍ9anda• obrera• para a-ntar loe ealario• •• ault.lpllcan j:, 
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como conaecuencia, ae acaba la calma reinante. Loa ajuatea -

de aueldoa van aucediando•e uno tras otro y en el ambiente -

no •e vialu.bra un fin a la alza de la mano de obra. 

Alto. co•toe de producc:l6n. Consecuencia 169ica de lo -

anterior •• una •l•• en loa costoa, lo que pondrl en dificul 

tade• a la adainiatraci6n de la• empre•••· 

r~l .. leato. El financiamiento •• har& m&a caro y d! 

f(cil. Proveedor•• que anteriormente concedlan plazo• y dea

cuento• loa empezaran a reducir. LA• t•••• da interaa banca

rio• aubir&n y loa craditoa aerln reatrin9idoa. 

Debido a 1•• ala•• en loa coatoa, lo• cliente• ae tards 

rln en pa9ar. por lo que aer& neceaario reeatructurar la• -

pollticaa de cradito ycobran•a• para poder tener el efectivo 

neceaario para hacer frente a la• operacionea. 

como •• bl•n aabido, uno de loa principal•• o .aa bien. 

el principal objetivo de la contabilidad •• •1 de ealtir ln

fonuaci6n cuantitativa .~ t•rainoa .onetarioa. 

Sn apoca• de eatabilidad econ&alca. eata Mdida penua-

con•tante. pero en apoca• de infleci6n. ae ve aeri-:--n· 

'te afectada, ya que noainal-nte permanece i9ual. pero au YS 

lor en cuanto a ¡joder adquiaitivo va di••inuyendo, 
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El efecto que tiene la inflaci6n aobre loa eatado• fi-

nanciero•, provoca que eatoa mue•tren infor111aci6n expr•••d•_ 

en unidadea 80netaria• con un diatinto poder adquiaitivo, 

por lo que •• puede incurrir en 9ravea error•• en la toma de 

deci•ionea de una ••pre••· 

De •hl que la contabilÍdad tradicional ha reaultado de

ficiente en •u capacidad para reflejar correct ... nte una •i

tuaci6n financiera afectada por la avalancha inflacionaria,

••to •• debe a que el dinero - unidad de .. dida en la conta

bilidad financiera- ha .. ntenido el •i•mo poder adqui•itivo_ 

a t.ravt• del tiempo, aiendo ••to • toda• luce• una falacia. 

Por todo lo anterior, con•idera80• que el te .. 1 lteexpr!!. 

~i6n de E•tado• Financiero•• el cual definillo• COllO 

1iaaci6n de la t.nforaaci6n financiera- la cual ••ta ba•ada -

en co•to• hi•t6rico• - tOllando en cuenta el efecto de la in• 

flaci6n, t... que •uarda un lu•ar auy particular en vi.et.a de 

que •• trata de al•o verdad•r-nt.e novedoao y de actualt.da4~ 

.aeic ... nte •• una .. dida correctiva que no• brinda-la_ 

oportunidad de poder identificar y evaluar •1 iapacto que 

t.endrl la inflaci6n eobre la .. preaa. 

Por lo tanto, el objetivo de la act.ualiaaci6n o reeapr•· 

ai6n1 •• pr•••nt.ar infor.ea financiero• en loa cual••. •1 po• 

dar adquiaitivo ••a a-c,tnao;, lo cual .. l~r• ajuat.ando 
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laa cantidadea noainalea de dinero el efecto de la inflaci6n. 

Para tal efecto en el preaente trabajo exponeaoa de una 

foraa aencilla y practica lo• doa altodoa que haata el ..,..~ 

to exiaten para la actualiaaci6n: 

a) Contabilidad Ajustada a los Mivelea Generales de Pr~ 

cioe. 

b) Contabilidad a Valorea Actual••· 

Aaboa .. todoa incorporan el iapacto inflacionario en 

aua cllculoa. 

Sn un aabiente inflacionario. C090 en el que vivi8oa -

actualllente. deaeaaoa deatacar la relevante iaportancia que_ 

tiene para loa preparador•• y uauarioa de la inforaaci6n· fi

nanciera. 110atrar el efecto inflacionario. puea con ello ae_ 

pCIÍdrln toear .. didaa traacendent•• en la econaala del palar

~ aon la protecci6n de la empreaa contra loa impacto.a --

9ativoa que el fen&leno producer la deterainaci6n precie• de 

co.•to• 4k pr0d\lcci6n. que coa4y\lve • no i~cr-ntar .10~ pre

cio• .. -nta de loa producto• por enciaa de 1- incr-ntoa 

.. có•~• y con ello contribuir a que la inflaci6n no •• in-

anal del H 

tri8onio lle loa accioniat•• el derivado de la tenencia .. 

acti'fO• no110-tarioa, evaluando áal en forma .aa jua~a la -



retribuci6n al capital, etc. 

•11o efectuar el reajuate inflacionario revela indol•n-

cia • irreaponaabilidad. La 9erencia en tiempoa dificil•• d~ 

be eo11enzar por el reajuate de laa cifra• de la ••preaa a la. 

inflaci6n de una aanera 9roaera, pero en el aarco de un in-

tervalo reali•ta de probabilidadea. El ejecutivo que no lo -

bac• trata de enga~ar a otroa, en realidad aolo •• en9aña a_ 

•t •1•80· (1). 

La inforaaci6n financiera tradicional (coatoa hiat6ri-

coat •• encuentra •i9nificativ ... nte di•toraionade, la cual_ 

noa puede llevar a la toaa de aalaa deciaionea, COIBO aons 

1.- laterpretaci6n equivocada aobre el verdadero creci

aiento del ne9ocio expre•ado en ttraino• de venta o utilida

dea acumulad••, que reaultan de una combinaci6n de valor•• "°'-' 

2.- Decreto y pago de dividondoaconaiderando utilida-

.de• que no •on real••• lo que puede traer coao conaecuencia ~· 

una deecapltalisaci6n de la ••Pr•••· 

J.- Continuar pagando i•pueatoa aobre utilidad•• que ne.' 

eon real••· 

Clt .. ter r. Ducker. La Gerencia en Ti•llPO• Dificil••· 
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4.- Penaar que el creci•iento y capacidad de la empreaa 

ea .. yor que la real. y por lo tanto. adpotar poltticaa y -

poaturaa inadecuada•. 

Sa por ello que •i no ae toma alguna medida correctiva. 

la infor.aci6n contable puede deteriorar•• a tal grado qu. -

no alcance a llenar do• de l•• trea caracterlaticaa fundaniea 

.tale• que de acuerdo al.boletln A-1 debe tener1 

a• Utilidad 

b• Confiabilidad 



CAl'l'l'ULO 11 IU'BC'IOS DB LA lllFLM:IOll 1!11 LOS ESTADOS 

PlllARClBllOS. 

La inforaaci6n contable deber& tenor laa aiguientea ca

racterl•ticaa: 

l) UtiU.dad 

2) Confiabilidad 

3) Provisionalidad y 

4) E•t•bilidad Financiera Monetaria 

Para que 1• inforaaci6n aea Gtil deber& tener un conte

nido informativo. relevante, veraz. comparable y sobre todo 

oportuna. 

La inf1aci6n •• definida coaGnaente. como el aumento 9~ 

-raliaado y •o•tenido do loa precio•. lo cual implica una -

p6rdida continua d•1 poder de coapra del dinero. De tal for

.. que la inflaci6n produce efecto• re1evant••• que deben ~ 

fle,ar•• en loa eatado• financiero• para cuaplir con loa re

quiait:oa .. ncionado• en loa p&rrafoa anterior•• y llevar a -

callo la a .. xpreai6n d• l•tado• Pinancieroa. 

llOaotr•• tratar..aa d• interpretar lo• principal•• •feg_ 

to• de 1• inf1aci6n en lo• en'lo• ••tadoa financiero• con b! 
•• en lo• coato• hiat6ricoa Y• en loa principio• d• cont~! 



2.1. EFECTOS DE LA 1NFLAC10N EN LOS ESTADOS FlNANC1EROS 

CON BASE EN LOS COSTOS H1S'l'ORICOS. 

15 

La inforaaci6n financiera debe aer cuantitativa y reqi~ 

trada hiat6rica .. nte de acuerdo con loa principio• de cont~ 

bilidad 9eneralmente aceptadoa lbolettn A-lt. 

Laa operacionea que rcallaa la empreaa deberln reqiatr~ 

r•e de acuerdo con el Principio de Contabilidad da Valor Hi~ 

torico Ori9inah 

La• tranaacciono• y evento• econ6aico• que la contabil! 

dad cuantifica •• reqiatra aeqQn la• cantidad•• da efectivo_ 

que •• afecten o •u equivalente o la e•tiaaciOn raaonable -

que de ello• •e haqa al lllOlllOnto en que •e.con•ideren reali•~ 

dO• contabla .. nte. 

Sin ellbarqo • pe•ar de hacer nueetro• reqi•tro• a1'99a-

doe a lo• principio• de contabilidad, por lo• •facto• de la_ 

1nflaci6n pueden aparecer 1~• •iquietna• probl ... •• 

l.- Deteralnac16n da la utilidad real y efectiva del 

ne9ocio. 

z.- CuantificaciOn equivocada del deearrollo real de l_a 

entidad. 

J.- Valor coiapleta .. nte equivocado de loa d1ferentea rt 

···'.,'~· 
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curaoa de la compa~ta. 

4.- Ineludible craci6n de reserva• especiales de capi-

tal. 

5. - Utilidad artiflci•linente inflada. 

6.- Dividendo• peli9rosamente dcscapitalizadores. 

7.- linpueatoa inflacionarios. 

1.- Peticione• conatantes de ajuste aalarial. 

9.- En 9eneral alteraci6n de la verdadera aituaci6n d•_ 

la empreaa de que •e trate. hablando de lo• recur-

•o• financiero•. 

Lo• dato• nUllArico• re9iatradoa a valor hi•t6rico pier

den au v'1.idez en la •poca inflacionaria, quedan co.plet ... ~ 

te di•tor•ionadoa y, por lo tanto, deja de ••r Gti1 par• l•_ 

tOlla de deciaion••• •d• .. • •u• u•u•rio• podrlan incurrir en 

·. equiwocacione• que pueden llevar a 1• quiebra a l•• entida-

de• econ61lica•. Para evitar ••to •• nece••rio r•e•tructurar_ 

loe ••tadoa financiero•. actualizando 1•• cifra•, para que -

puedan ••r c09parabl•• en d!•tinto• periodo• de tiellpO. 

Lo• .. todo• d• reexpreai6n de E•t•cSo• Financiero• ~ -

CUllPl•n con lo• requi•ito• para hacer Gtil a la infon1&ci4ln_ 

financiera eon1 

at De c&llbio• en el nivel 9eneral de precio•. 

bt De coato• o valor•• ••peclficoa. 
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LO• cual•• trataremoa en orto• capltuloa. 

2.2 CUMPLIM1ENTO DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD EN LA lNFORMACIOM 

FINANCIERA EN EPOCA DE lNFLACION. 

Sn la actualidad el fen6meno inflacionario ha provocado_ 

qve la inforaaci6n financiera, la base para la toma de deci-

aionea, •• encuentre sin un respaldo a&lidl:> en el tiempo deb1 

do a que •1 poder adqui•itivo va clllftbi&ndo, aunque el valor _ 

no~nal •• 111&nten9a conatante, por 6ata raa&n analizareJDOe ai 

la 1nforaaci6n financiera cu.ple con loa Principio• de Conta

~ilidad General .. nte Ac::eptadoa • 

... ltaeoiilla.- Este principio •• refiere a que 1a contab1 

114&4 cuantifica en.tlraino• monetario• la• operaciones que 

r .. 1iaa una entidad con otro• participantes en 1a actividad 

eéon&aice ~ ciertos evento• econ&aicoa que la afectan. 

Sntendtando•• por ella realtaadoa cuan401 

- SfectGa tranaaccion•• con otro• ente• •con6aico•s 

- Hay tranaforaacionea interna• qu• llOdifican la ••truc-

tura de recurao• o d• aua fuenteas 

- Han ocurrido evento• econ6aico• externo• a la entidad_ 

y cuyoa efecto• pueden cuantificar•• en tarainoa mone

tario•. 

Anteriormente al boletln 8•10 (y a-7 >1 no•• cuaplla _ 

eitte principio, debido a que no •• refleja la inf1ac16n en·loa 

-.tallo• tin&ncleroa, dlatoraion&ndoae la lnforaac16n para 1~

toaia de declaionea. 
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.. rlodo Con~le.- Se refiere a la identificaci6n de -

laa operacionea y eventos ty efectos derivados> cuantifica-

ble• con el periodo en que ocurre, por lo que la infonnaci6n 

con~ble debe indicar el periodo a que se refiere y loa coa

toa y gastos deben identificarse con el ingreao que oriqina

r6n. 

Anteriormente, no •• cuantificaba la inflaci6n y 11enoa_ 

al mo..nto en que afectaba a la inforaac16n financiera por -

lo que no •• cuaplla ••t• principio. 

Yalor •t..t6rieo Ori91nal.- Laa operacionea y evento• 

econ&aicoa que cuantifica la contabilidad •• regiatran de 

acuerdo a laa cantidad•• de efectivo que afecten. su equiva

lente o la eati .. ci6n raaonabl• que de ello• •• haga •1 llO·

.. nto en que se conaideren realiaadoa contable .. nte. Cuando_ 

óc:urran evento• posterior•• que hagan que •• pierda au aign! 

ficaclo. ••u• cifraa deben aer llOdificadaa aplicando .. todo_ 

de ajuata aiat..atlco. qua conaervan la lllPAltClALlDAD Y oa-
~STlVlDAD de la inforaaci6n contable. Cuando •• bagan ajua-

tea a la• cifra• por cUlbioa an al nlvel general de precio•_ 

y ae apliquen todoa loa concepto• auaceptibl•• de .. r modif! 

cacloa que integran loa aatadoa financieros, •• deben revelar 

en la lnforaacian que •• produaca. 

&n aata principio contable •• anuncia la nacaaidad ele • 

presentar la tnfor .. ci6n contable i•pacial y objetiva, y ••

debe ajuatar laa clfraa cuando •atoa pierden i•portancia en~ 



•io¡nif1cado. Por lo que aCln en 6pocas inflacionaria• a travf• 

del M6todo de Cambios en el Ntval General de Precio• (!'ICNGP)_ 

•• cwapla tete principio 9eneral de contabilidad • 

.. .,.lacia. .. flcleate.- La infolnl'&ci6n contable pr•••nt~ 

da en loe Eetados Financieros debe estar expraaada en foraa _ 

clara y precisa para juaqar lo• resultados da oparaci6n y la_ 

•ituaci6n financiera de la entidad. 

E•t• principio no •• CW11Plla debido a que la inflaci6n 

no ••taba incorporada en loe aetadoa financieros.por lo que 

la 1nfor ... nci6n estaba di•torsionada debido a que no •• pr•-

••nt..,_n dato• real•• para la to .. de daci•ion••· 

lllport:aaoia .. la&lva.• La inforaaci&n da lo• Estado• Fi

nanci•~• debe mostrar aspecto• i•portant•• de la entidad 

q\19 puedaia cuantificarse en tfnainoa .onetarioa. se debe equ! 

U.brar el detall• y aultiplicidad d• loe dato• con J.o• requi

•itoa d• utilidad y finalidad d• la informiaci6n-.tanto para •

lo• dato• integrante• aJ. aiet ... da inforaaci6n contable co-

eio para la inforaaci6n reaultante d• •u operaci&n. 

AqUt, aate principio nó •e cuiaplta anterioraenta, ya qua 

no ao•traba un aapecto Ulportante, un evento externo que afS!t 

teba a la 1nforaac16n y que aua efecto• puedan•cuantificar .. _ 

en llftidedee aonatariae. 

Coaelateacia.- La infor111aé16n contable requiere el &ae0 _ 

dé procediaiantoa de cuantificac16n per .. nentaa en el tl...,o_ 

.por lo que debe aer obtenida mediante •1 ueo de la epUcac1ea~ 
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de loe •i•moa procedimientos y las re9laa particulare• de 

cuantificaci6n para que a trav•a de la coaparabilidad de loa 

Setadoa Financiero• de la entidad conocer eu evoluci6n y con 

otroa Setadoa Financiero• de otra• Entidadea Econ6micae c0n~ 

cer eu poeici6n relativa. 

La ca.parabilid41d arriba mencionada, •• una caracterla

tica fundaaental que debe tener la inforaaci6n financiera 

para aer Gtil a lo• ueuario• cuya• cualidadee el de aer vil! 

.S...nte coaparable en loe diferente• punto• de ti .. po para -

una entidad y de aer vllidamlente coaparable• doe 6 ale enti

dadea entre el, peraiti•ndo jua9ar la evoluci6n de la• enti

dadea. 

La inf laci6n ha deaviado la unidad de -dida dé la in-

foraaci6n financiera y dificultado la COlqNr•bilidad en 9e~ 

ral y en aapecial entre diatintoa periodo• de actividad de - ~ 

una entidad. 

Sft eete principio taabi•n ee no• dice que cuando heya -

an c .... io que afecte la eo11parabilidad de la infor .. ci6n de

lle .. r juetif lcado Yt 

.. velar en 1•• notaa a lo• &atado• Financiero• en·mone• 

da del ai..o poder adquiaitivo, ,inforaaci6n relevante de loa 

periodo• que ae incluyan. 

De lo anterior, podeJloa concluir que con el a-10 y aua_ 
- . 

adecuacio-• •e vuelve a reapetar lo• principio• de contui
lidad. ya ptrdido• por el efecto de la inflaci6n. 



· CAPrl'ULO 111 UfilDOS PAM LA ltBF.XPUSIOll DB LOS ESTADOS 

PlllAIK:IBllOS. 

21 

La abrupta devaluaci6n de nuestra moneda1unidad fiduci~ 

riat. el creciaiento acelerado de la inflaci6n y la crecien

te diaperai6n de lo• precio• lexcedidoa o reaa9adoal de lo•_ 

diferente• aectorea de la econoala, hace que la inforaaci6n_ 

contable pierda •u ai9nif icado y por lo tantoa 

Laa unidad•• .onetariaa de di•tintaa apoca• nominalmen

te i9ual•• no aon realmente hoaocJ•neaa por lo que al acuau-

l~rlaa o aplicarla• con ba•e noainal •• ausian y reatan cadt! 

dadea twter09•neaa. dando a9reqado• y reaiduoa cuya •i9nifi

cacUSn •• equlYOCa. 

Loa peaoa como medio de intercallbio aon loa aiaao• por

c¡ue DO ban callbiado. pero ya no repreaentan el aiaao valor -

ea cuanto a poder de coapra Cpoder adquiait.lvot. por lo ca
·ae 9aaura -yor cantidad de peaoa para adquirir bienea y/o'-. 

... rvicioa del alo paaado. 

Ante el rie•CJO e incertiduabre de la• peraonaa inter••A 

daa ea la inforaaci6n de loa eatadoa financiero•• el l.M.C.P. 

a travta del boletln a-10 Ccon antecedente• en el a-s Y 8•7l 

eatablec• a _,todoa.para reconocer loa efecto• de la inf1a·

ci6n en la inforaaci6n financiera y aona 



• Mltodo de Ajuste por Cambios en el Nivel General de -

Precio• y 

- Mltodo de Actualiaaci6n de Costos Eapectficos. 

Para 109rar con9ruencia y que las cifras que inte9ran -

1• informaci6n financiera ten9an •i9nificado. se recomienda_ 

no .. aclar lo• 2 _.todo• en la actualiaaci6n d• inventario•_ 

y 4e loa activos fijo• y a61o podrl efectuarse la .. acla en~ 

re activos de natural•&• diferente y nunca dentro de un •i•

llO rubro de aetivoa. 

La actua11aaci6n de las cifras de la inforaaci6n finan• 

cler• presupone la necesidad de conservar loa datos prove--

nien~•- 4e loe costos hiat6ricoa. que son loa que se re••-

pr•••n. Debe haber coexiatencia entre las cifras actuali&•--
'. 

da• y loa costo• hiat6ricoa. 

b ••to• .. ~. no hay comparabilldad entre •t. porque· 

parten de diferente• b•••• y .. plean criterio• dletintoa. ya 

que cacle -.r••• podrA ele9lr •1 .. todo que ae ape9- .ae • 

aua caractertetic•• y 9iro para presentar una inforaaci6n 

.ae real. 

llequle1to• para la aplicaci6n de ,atibo• .. todo•• 

l.• Cularir ••pecto• aubatanciale• caque11oa en loa .,.._ 

tl• ... un s..pect.o illportante la fluctuaci6n de preclo•t• 



z.- Deben aer con9ruentea Ccorreapondiendo a un conjun• 

to de criterio• y pollticaa ar.anisados entre alt. y 

3.- Ser adoptado• en for•a inte9ral Cconaiderar efecto• 

favorable• y deafavorableat ain diacriainaci6n ••lectiva • 

.. n9lone• a actualizar: 

En el •atado de posicl6n monetarias todas la• pa~tida•~ 

no monetarlaa, incluyendo como tale• a la• inte9rante• del -

capital contable. 

Sn el •atado de reaultados1 loa costos o 9aeto• ••ocia_ 

con los activo• no monetario•, y en au caao, lo• lft9resos 

aeocia4oa con paaivoa no monetario• • 

... u1ta4o por Tenencia de Activo• no llonetarioe Ce~ 

bio en el valor de los AIDI por causae di•tinta• a la_ 

1nf1aci'51U • 

cqeto lnte9ral de Pinanc1-iento Ccoeto total de H-

nanci-iento, que en •poca• inflacio-riae incluye in

tereM•• efecto por poeici6n .,netaria 'I la• f1uctua

c1onee c&llbiariae). 

le debe aplicar en la act-Uaaci&t de in-ntarloa. ao

'/ de eue reepect1•a• cuenta• de reeul~ •1 •• 
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De acuerdo al Principio de Iaportancia l'alativa1 

La inforaaci6n que aparece en lo• ••tado• financiero• -

debe .o•trar lo• ••pecto• ieportante• de la entidad •u•cep-

tiblee de ••r cuantificado• en t6raino• 810netario•. Tanto ~ 

ra efecto• de lo• dato• que entran al •i•t• .. de inforaaci6n 

contable. C08IO para la inforaaci6n reaultante de au opera--

ci6n. ae debe equilibrar el detalle y aultiplicidad de loa -

datoa con loa requi•itoa de utilidad y finalidad de la info~ 

-ci6n. 

Por lo tanto la actualisaci6n y deteralnaci6n de laa -•. 

~rticla• no monetaria• debe incorporara• enlo• eetadoa finan. 

ciero• b&eicoe. 

t;e1 

La inforaaci6n contable pre•entada en lo• eetadoa finan 

clero• debe contener en foraa clare y C011Preneible todo lo ~ 

.ec.eario para jus9ar loa reeultado• de operac16n y la eit~ 

ci6n financiera de la entidad. 

La actualiaaci6n •e debe incorporar en loa eatado• 11-

nancieroe y en una nota ae debe revelar aapecto• relativo• a 
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la actu.liaaci6n ca.os .wltodo de reexpresi6n sequido. crite

rio• de cuantificaci6n. referencia comparativa a loa datos -

hi•t6rico•. 

11 l.M.C.P. en aua adecuaciones al a-10 noa dice que -

deben revelarae en foraia apropiada una alnteaia de loa efec

to• producido• con llOtivo de la actualizaci6n de loa estados 

financieros del perlodo, incluyendo como mlnimoz 

•l Ac:tualizaci6n de activos y pasivo no monetarios, aal 

como de aua costos. 9aatoa e in9reaoa aaociados. 

bl Ac:tualizaci6n del capital contable. 

et lfecto monetario (con i~dicaci6n de la porci6n car9~ 

da o acreditada a resultados en •u caaot. 

dt ... ultado por tenencia de activo• no monetario• en -

•u·caao. 

T..a.i•n nos dice que debe revelar•e apropiad ... nte por_ 

... io de nota•. a loe e•tados financiero•. el de89loce del 

renvl6n de actualiaaci6n del capital •c:ici•l y de lo• re•ult• 

do• acu.tlado•• para poder apreciar el importe de cada.con•• 

.cepto. expr••ado• en unidad•• 110netaria• de poder adquiaitt.

- .. neral • la fecha del balance correapondiente. 

T cuando haya.al9Qfta incon•i•tencia que afecte la ccm•• 

••tado• financiero• con lo• del ejercicio 

anterior ... deber&. revelar apropia4-nte lo• •fes 
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tos de inconsistencia en laa notaa a los catado• financieroa. 

La importancia de loa MAtodos do Cambioa en el Nivel de 

General de Precios y el de Coatoa Eapectficoa (valorea de r~ 

posici6n)· ea que tratan de recuperar laa caractertaticaa de 

confiabilidad y relevancia que la inforaaci6n tenla .. raada. 

3.1. METODO DE A.JUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE 

PRECIOS. 

3.1.1 CONCEPTO 

Tollllndo en cuenta que la infonaaci6n contable ••U ba•• 

sada en el principio de valor hit6rico ori9inal. que.su aed! 

ct6n esta eatablecida en t•rainos de unidad•• fiduciarias -· 

no11inale• y que coneidera que eatas unidad•• ben con .. rvado• 

el a18llO poder adquiaitivo en •l tie11po. e• tiene una infor• 

.. cl6n ficticia. debido a qua •l poder adquisitivo ha 

do a trav•• del ti .. po y no refleja la realidad actual por • · 

loquea 

Ssta• cifras deberAn aer aodificadaa en el•· 

caso de que ocurran evento• posterior•• que_ 

le• ha9a perder áu ai9nUicado. aplicando 11! 
todo• de ajuat• en roraa •latellltlaa que 

.. rven la illparcialidad y oltjetlvl ...... 

lnformaal8n oon-..ale. 



Bl .. todo de ajuate por calllbio• en el nivel 9eneral de 

precloa pretende dar a la inforaaci6n contable utilidad y 

confiabilidad. para la toaa de deciaionea. 

Bate _.todo con•i•t• en: 

Correc)ir la unidad de medida empleada por la contabili

dad tradicional. utilizando pesos constantes en vea de peaoa 

noainalea. 

Entendiendo que en la contabilidad tradicional la uni-

dad de -dida ea la noainal del peao y en el 116todo de e--~ 

bioa en el Rivel General de Precio• CllCNGPJ la unidad de .. -

.elida ea el poder adquisitivo del dinero Cpe•o• conatanteat. 

Sl llCllGI' no iaplica deaviarae del principio de valor -

biatarieo ori9ina1. aino un cambio en la unidad de .. dicten. 

La -idad de .. dida. cUlbilndola por pe-- ' 

aoa poder de C011Pr•. •• decir ea luci•r .. 
hablar de peaoa COllO. uaidadea fiduciaria• 
babia del poder de c:ampr• -.aivalen~• de_ 

lo• •i-•· 
u- raaen de eat• cambio de .. dida •• q- loa precio• -

.ao peraanec•n conatant••. caabian por l•• f-r••• eoondaic•• 

.. ceater-• • interna••. pollticaa y eoci•l•• que afec:t:án une_ 



Una ba•e que noa va a aervir para la aplicaci5n del llA

t:odo de Cambios en el Nivel General de Precio• CJllCNGPt es el 

COSTO BISTOlt%CO. peraitilndonos convertir pesos anti9uo• 

peso• pre•entes. 

La unidad comGn de .. dici5n que se utilizar& sera el 

Indice Nacional de Precios al Con•uaidor CINPCt. 

l.1.2 OBJETIVO 

a 

Sl objetivo del llCllGP y del MCE Cvalore• de reposici5n) 

ee el de actualizar la informaci5n financiera tradicional. -

prote9iendo el capital de loa inversionista• contra el·efec

to de la inflaci5n. 

Bl objetivo principal del MCNGP e• el de convertir 

pesoa n-inal•• de la• partida• que foZ9&n loa eatado• fina!l .. 

ciero• de la contabilidad tradicional a peso• conatante• c.,. · 
-•poder d• eo11pra o poder adqui•itivot.uaando una unidad.;_ 

coeCln de -.dicien. eata unidad e• •l Indice ••cional de •r•

cio• al COn•-idor. 

J.l.J. SLDllll'l'OS MSICOS 

l.1.J.1 USO DB IllDICBS GarSMLU DS HSC:IOS 

Un Indice e• una -.elida que •-•tra loa cUlbio• .. en uaa 

o 9rupo de variable• relacionadH con •l Ua.po. •1 
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tuaci6n 9909raflca. etc. Por lo que los Indices Generales de 

•recio• expre•an el cambio porcentual (\I en los precios de 

Wl bien en do• .,..nto• del tieapo. 

Lo• Indice• General•• de Precios son indicador•• de C&!! 

bio• general•• en los precio• y •u validez depende directa-

.. nte de la repre•entatividad de la canasta de biene• con -

re•pecto al consu.o nacional y del peso. 

•ara el .atodo NCllGP el Indice Nacional de Precios al -

con•uaidor es una unidad comGn de .. dici6n, cuya elaboraci6n 

e•ta a car90 del aanco de llfxico. S.A. y su publicaci6n •• -

.. n•ual en la revista •tndicador•• Econ6-icoe• que incluye 

indicador•• .. naual•• y anuales de caabios en los precios. 

l.1.J.2 •• CLASIPICAClOll DE~ PAaTlDAS DE ACU&aDO A SU COM

.OllTMlalTO D EPOCAS DE llll'LACION. 

•ara actualiaar el di•tinto poder de compra de 1•• par

tida• que forman los eat•do• financiero• de 1•• e11Pr•••• hay 

que diferenciar 1•• partida• en MOllSTUIU Y llO ...-rUiu. 

una partid• puede ••r monetaria o no monetaria pors 

La natla&'aleaa q- .. le ••i9ne 

- Diferente• trataaientoa contable• que •• le aplique. 

- Diferente• a..-• de wa1uaci6n. 
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Babiandoae eatablecido la naturaleza particular de cada 

partida financiera. ae puede reexpresar las cantidades equi

valente• de pesos corrientes de los valores hit6ricos oriqi

nalea de l•• •ieaaa. aobre este concepto 9ira el procediaien 

to del JUIGP. 

La• partida• ..anetarias son aquellos derecho• u obliqa

cionea cuyo valor esta establecido por una cantidad fija de 

dinero y por lo tanto su valor en pesos no •e iaodifica, in-

dependiente .. nte de los ca.bios en loa niveles 9enerale• de 

precio•• ea decir, nosotros entreqaiaos o recibt.os dinero sin 

conaiderar loa efecto• de la inflaci6n, porque el valor de -

de la• partida• 110netaria• cambia en funci6n directa al c .. -

bio en el poder adquiaitivo del dinero. 

Ll99ando a la conclusi6n, de que la• pertid•• iaoneta--

ria• no neceaitan reajuetea, porque au baae ••ta dada en pe

aoa c:orrientea, quedando autOllltic ... nte valuad••· 

c:AUCT&aISTICAS DE LAS PAllTlDU llOtfft.AlllU. 

- Loa 110ntoa aon fijado• por contrato o en otra fo1:91a,• 

en tarainoa de unidadea fiduciaria• independient-n

t• de loa caabio• en el n~ve1 9enera1 da precioa. 

- Or19inan aWM1nto o dieainuci6n en el poder adqui•iti

YO de aqa tenedor•• cuando e•i•ten c.Uio• en 10• ln•.,, 

die•• 9enerale• de precioa, conaecuen~nte al rete~ 
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nerloa 9eneran una utilidad o una ~rdida. 

- Podr& diaponerae de ello• por medio de tranaaccionea_ 

de cobro o de pa90 con tercero•. 

EFECTOS SOBRE EL PODER ADQUlSlTlVO DEL &NTE ECONOMlCO AL 

RETCllEll O COM'TMEll ACTIVOS O PASIVOS MONETARIOS DENTRO -

DEL PERIODO PARA EL CUAL SE lNFOllJUI.: 

a) Utilidad•• .onetaria• cuando ae precibe una 9anan

cia en poder adquiaitivo en el periodo. 

b) ••rdicla• 110net.ariaa cuando exiat.en un deterioro de -

la capacidad de ca.pra. 

CLASIFlCAClOll DE LAS PAllTIOAS llOllETUlU 1 

Sf~-. -ia. ballcoe.- En .oneda nacional, ya que au_ 

pouci6n de derecho o .capacidad de coapra en proporci6n-di•

recta a la cantidad de peeoa corriente• que lo. conatituyen. 

sa-r.&a.ea tml!llOr•le•.-- Activo 110net.ario, cuando ot.or

•a a au t.enedor •1 darecbo da recuperar una cantidad fija de 

dinero linweraione• en valorea financieroe) • 

...... ito a •i.-.- Activo mio-t.ario expreaaclo en cant.i-. 

..... conet.ant.ee de peaoa corrient.••· •• recuperar6 dinero. 
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CS'lllS.- Activo monetario de renta fija (28 dtaet. 

Zawera16a .. ob119ac:ioaee.- Activo• monetario•. •i eon_ 

de renta fija y eu vencimiento ea pr6ximo. 

c..aa. "I ~atoa por Cobrar ea _,.... .. cio-1.- Ag 

tivo Monetario • 

.. ti-.cia. por c:aeataa lDCObr ... l••·- Activo monetario -

al ••r una cuenta coapl ... nt•ri•. cuya finalidad ea valuar -

correct ... nte la• cuenta• por cobrar. tiene la ai ... natura

l••• de 6etae. 

e.ea~ por oabrar - ._leda• ., aubeldlarl••·- Sa 

~tivo Monetario. 

Aatlclpo a •ro•••lar••·- Activo aonetario que no. tiene_, 

una repre .. ntac16n cuantitativ ... nt• definida. 

Mtlclpo .. oU ... tea.- .•• un Paaivo Monetario. cuya --

natural••••• la ai ... de la partida que CQllPle .. nta. Cpre~~. 

cio no 9aranti.aadot no ti•n• una repr•••ntacian cuantltatl'll'•·-' 

en lo• biene• o aervicio• que deban eatr .. ar .. clefinlti••· 

.i1.-a.... por .. ntctoa .. au-ua.- Si 1o• preció• 

futuro• no ••tala prefljadoa. 
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c:..at:.ea por ..... r • afiliada•.- Paaivo Monetario 

P .. iwae • r..~ Plaao ....... ro. •• •fecti.o.- Son Paai

voa 110iliet.rioa. 

3.1.3.l. DBTEIUIJllACJON DEL AJUSTE DE PAllTlDAS tlO MONETlllAS 

P EPOCAS DE lNFLAClOM. 

El objetivo d• la determinaci6n de ajuate da partid•• -

no 110netaria• •• el de praaervar el valor hiat6rico ori9inal 

del dinero llOdificando au valor noainal. Para l09rarlo •• n~ 

un factor d• ajuate que caabi• laa cantidad•• notaina

dinero de diferente poder adquiaitivo (por aer de -

diferente• •pocaat a cantidad•• equivalente• de dinero que -

aaiaten9an au •ia110 poder adquiaitivo (en la actualidadt. 

Da~• par• deterainaci6n del factor de ajuate. 1r.A.t1 

- Valor hiat6rico Ccoato hiat6ricot da l• partida no -

llOnetar i•. tV.8.t 

- Fecha de ori99n de l~ partida. tr.B.P.t 

- llljlic• de precio• d• la fecha en que - oritin6 la 

1• partida. 11.•.r.a.t 

- Indice de precio• • l• fecha •• que - quier• infor

.. r. C011parar l•tuali••rt. 11.•.r.c.t 

- Valor ... xpr•••do IY. a. t 



•rocediaiento para la obtenci6n del factor de ajuate: 

r.A.• 1.P.r.c. 
1.P.r.a. 
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La partida no 110netaria reexpreaada a peaoa corrient••

- dehirainara COl90 lli911e: 

V.a. •Valor hiat&rico CV.R.I por Factor de Ajuate CF.A •• 

La• partida• no monetaria• aon lo opueato a laa parti-

dae monetaria•. porque otor9an a aua tenedor•• derecho• u -

obll9aclonee •obre bi•n•• o ••~icioa no neceaari ... nte ••-

pr•••do• por cantidade• fijaa de dinero y por lo •illllO valor 

llOnetario •• ll041fica al eaietir c&llbioa en loe lndlcee de -, 
1ftflaci6n. 

- Sue .&eneclorea no 9anan ni pierden poder adqulaitlvo -

4uanh loa perlodo• 4e lnflaci&n. ya que ••t•• con••.' 

-nan au walor intrlneeco. aunque dlcbo valor .. ea• 

pceM en tAnlinoa de une -noc o .. yor cantidad ele . ;;;~· 

uaidaclea 110netariaa equivalent••· 

.... 41apondrA de ella• -4ianw uao~ conaumo. 

liquidaci&n o apllcaci6n • ceaultadoa. 
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PMtTIDAS NO MONE'l'UIAS1 

~tea - aaciOlle8• 1-ralO. •• obll9-l-.- in-

veraiones ~ralea donde no ••i•t• la •eciuridad de recibir 

lADA cantidad fija de peso• al .,..nto d• •u venta o r•d•n--

ci6n. Bjemplo los petrobono• Cobli9acion•••· 

~loe.- Activo• no 110netarios. repreeentan bien•• 

.o producto• que tienen •u propio valor en fllftci6n del cual -

.. espera realiaarlo• en el futuro • 

...... aat.io~.- Activo• no .onetario•• no iaplican_ 

recibir dinero. sino derechos a recibir ••rvicio• 

~a... pa.-ta '911111PD.- bpresan derechos de propi!! 

dad o uao y.que llantienen •u propio valor independlent ..... te_ 

.. lo• cambios en el poder adqvlaitivo de la .,,.... • 

...... &.otea ..-1 .... - Por Hr ••t• campl ... ntarla 

tiene 1• ai ... natural••• da la cuenta que compl ... ata. 

•to• iacnarrido• en •1 pasado y .- .. ban diferido pu:• ir-

. ·ioa -ni•aado• .. cons1 .. ran •••toa •uanta periodo• futu

llo illpliaan flujo ele •f-tl~. 



aa~lclpo • PEID•••dor••·- Activo no .onetario que es ""ª 
ouenh COllpl ... ntaria y por lo tanto ta.a la •i•aa natural•

•• de la ptartida Clll• COllpl ... nta. 

~ ... lataatU.1••·- no implican un flujo de efectivo_ 

iamedla~. 

Aa~lelpo .. cll-te• C..-clo .-r-U.•..,I .- oe la •i

·. -tural••• ca- oompl-nta- bienes o servicio• de aa9nitud • 

••peclfioa-. eaiete la obli9aci6n de dar "" bien o prestar -

un ••rvioio en el futuro. 

«*U..-01-9 por Mrlrlcto. • .-r-u..- cuando loa prs 

cloa futuro• eat&n fijados • 

...._.-. tiferldoe c .. ldD .a~r) ...... preHntan •l. -

9borso de un' coato incurrlclo en •1 paaado r .caue Hr& ailor~i-. 

sa-... lllllorltario.- Lo• derecho• de loa aoolonl•ta• • .. 

aiaorlhrlo••~l- de acn.rdo con loa reeul~•clo• delu OllS 

raci.O..a .. 1•• •ub•ldlarl••• r - repr•Mntan.derecboa a-• 

auaaa fi.1•• en efec~ivo. 

8n 1•• •Adeouaclonaa al a-10• el 1.R.c.•. no• .di.cea 

cuaDdo M aplique el .. todo de ajuate por 
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•lvel General de Precio• para la actualiaaci6n 4e activoa no 

llOne~rioa .. ob .. rvarl lo ai9uiente1 

- Si dentro de •l coato de loa activoa que .. actu•li•

aan •• encuentran incluida• fluctuacionea c118biariaa_ 

Ceituac16n que puede eventuai..nte preaentar .. cuando 

.. hace la primera actua11aaci6n en loa ••t•do• fina~ 

cieroat, la actualiaaci6n •• harl aobr• la baae del -

valor hiat6rico ori9ina1, ae9re9ando y no indexando -

laa fluctuacionea caabiari•• aplicad•• a dicho coato. 

lln eatoa caaoa, dicha• fluctuacion•• deben reflejar•• 

diaainuyendo el efecto monetario acwaulado. 

- cuando ••iatan indicio• d• que lo• velorea actualiaa

doa de lo• activo• fijoa tan9ibl•• • ln~9ibl•• ·c1e

tenainado• por cualquiera de loa .. todo• de actualia_e 

ci6n •••n ••c••ivoa en proporci6n con au valor de uao 

Cmontode loa in9naoa potencial•• que .. ••pera raa2 

aabl..enu obtener como eonaecuancia de la uti11a•--

c16n da tal•• activoat •• procedente hacer la reduc-

ci6n eorreapondianu"del valor act-Uaado. 9or ea --

, parta, -cuando ••i•tan activo• fijo• tanvibl•• qua .. _ 

proyecta venderlo• o deabacar .. de allo8 en ua futaro 

-i-41ato, lo• Uiport•• a lo• que .. pre .. nhn no de• 

ben axcadar • au valor da rea1iaac16n. 



3.1.4. RESULTADO POR POSICION MONETARIA 

3.1.4.l. OEFINICION 

38 

El efecto por poaici6n monetaria ea el resultado de de

cisiones derivado de eventos externos a la entidad y su efe~ 

to se cuantifica en tErminoa monetarios Eata cuantificaci6n_ 

eatl condiconada a una correcta scparaci6n de las partidas -

1110netarias de las no monetarias. 

El ori9en del efecto por posición monetaria ea la exis

tencia de activos y pasivos monetarios que pierden su poder_ 

adquisitivo en Epocas inflacionarias y que mantienen su mis

mo valor nominal. 

Hay p6rdida cuando al convertir loa activos monetarios_ 

en dinero 6 hacer uso de ellos, se tiene un poder adquisiti

vo o de compra menor al del valor nominal de 6stoa. 

Habrl utilidades cuando al liquidar las deudas se ero9~ 

rl cantidades de valor nominal al que fueron contra1das, pe

ro con un poder adquisitivo me11or. 

3.1.4.2. OETERMlNACION 

Procedimientos para determinar el efecto por poaici6n 

·monetaria. 
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1• El lll4s completo: 

- Determinar la posici6n monntaria neta inicial del pe

riodo. ajustada al nivel 9oneral de precios. 

Activos lllOnetarios menos Paaivoa monetariosM R.P.M. 

- SW!lar todos los aumentos experimentados en las parti

das monetarias netas. ajustadas al ntvel 9eneral de. -

precios al final del por!odo. 

-·Calcular las disminuciones en las partidas monetarias 

netas ajustadas al n!vel general de precios al final_ 

del periodo. 

- Determinar la posici6n monetaria neta ajustada al ti

. _"nal del periodo Cpaao• 1,2 y JI. 

~ Calcular la posici6n 1110netaria neta actual al final -

del perldodo (activo monetarios inenos pasivos maneta~ 

dosl. 

- aestar a la posici6n monetaria neta ajustada (paso 41• 

la Í>o•ici6n monetaria neta acutal (paso 51 y la dife

rencia serl el resultado por posici6n 1110netaria. 

Posici6n Monetaria Neta Ajustada 
Poaici6n Monetaria Neta Actual 

Roaultado.por Poaici6n MOnetaria 



40 

2ª Procedimiento, El m5s prSctico: 

Consiste en aplicar el promedio mensual da posiciones -

monetarias netas de un portdo determinado ol factor de in

flaci6n al final del año, derivado del Indice Nacional de -

Precios al Consumidor. 

Determinaci6n y reqistro del efecto por posici6n monct~ 

ria: 

El efecto por posici6n monetaria se determinar$ y regi~ 

trar& el final del periodo. 

En el m6todo de costos espcclficos se empleara una cue~ 

ta de resultados llevando la contrapartida contra la cuenta_ 

transitoria en la cual so reqistrar& las actualizaciones 

inventario• y de activos fijos. Por el m6todo de Ajuste por_ 

Calftblos en el Nivel General de Precios el calculo directo 

del. efecto por posici6n monetaria deber! determinar una clf-

ra similar al saldo que muestra la cuenta transitoria. 

El efecto por Posic16n Monetaria Cal iqual 

tuaciones cambiarias y los intereses que ·forman 

sto integral de financiamientol debe aparecer en el catado -

de resultados enaequida de la utilidad en operac16n. 

Por ·todo lo anterior la posici6n JnOnetai:ia .· nos 



41 

en que forma la estructura f inancicra de una entidad econ6m! 

ca esta cfectada por la inflaci6n. Y depondcrl de cada empr~ 

•• esta relaci6n en cuanto a su apalancnmicnto financiero. 

El resultado por posici6n monetaria •e produce al tener 

activos o pasivos monetarios y se dcterminarl por medio de -

un estado de oriqcn y aplicnci6n de partidas (monetariasl -

mostrando cifras hist6ricas y cifras ajustadas (de acuerdo 

a la nueva unidad de medida del nivel qeneral de precios), -

esta conversi6n de ~sos corrientes a pesos constantes nos 

la da el factor de ajuste derivado del Indice Nacional de -

Precios al Consumidor. 

3.1.4.3 TIPOS DE POSICION MONETARIA 

Activos 1110netarios mayores a loa Pasivos Monetarios, 

empresas tenedoras de los activos monetarios absorben el' 

inflaci6n y por lo tanto tienen efecto desfavo

por poaici6n monetari~. 

Corta o Pasivas 

Activo• 1110notario• menores a los pasivos 1110net.arios. ,

en este tipo de posici6n, loa pasivos absorben el efecto de_ 

,1• inf laci~n y quiz4 la empresa tcnqa un resultado favorable 
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por poaici6n monetaria liquidando sus pasivos en unidades de 

menor poder adquisitivo de las que tienen sus pasivos nomi-

nal-nte. 

- Nivel.adaz 

Activos monetarios i9Uales a loa Pasivos Monetarios, 

aqul el efecto de la inflaci6n es mlnimo y no se produce un 

resultado si9nificativo por poaici6n monetaria. 

3.1.5. VENTAJAS Y DESVENTAJAS DEL METODO. 

Ventajaaz 

- C<>rri9e la contabilidad tradicional al cambiar la 

de .. dici6n. respetando loa principios contables. y 

costo hist6rico reexpreslndolo en el n61aero equivalente 

unidades de poder adquisitivo homa96neo. 

- Ba objetivo y comparable al emplear loa •iamos crite•: 

en diversa• situaciones. 

- Considera los efectos de la inflaci6n en la 

· ci6n financiera. dándole utilidad y confiablidad.a la 

- Mide el poder de compra 9eneral de la empresa en 

ca• de inf laci6n. 

..,., . 



- Evita la de•capitalizaci6n de una empresa. 

- Su implantaci6n e• accesible, barata para toda cla•e_ 

de empre•• y para la mayor!a del per•onal de la empre••· 

- Lo• e•tado• financiero• ajustado• a lo• N.G.P. aon 

eencillo• de auditar, por au facilidad de verificaci6n en 

laa fuente• de loa indice• de prucioa y comprueba la corree

ci6n de loe calculo• que au elaboraei6n incluye. 

- Permite comparar la informaci6n financiera y contable. 

Deaventaja•: 

El u•o de Indice• Cque ea comGn y no particular para c~ 

d• partida) en au elaboraci6n no eon•idera lo• calllbio• en c~ 

·1idad o la• mejoras en lo• bienes que forman la canaata. •6-
lo conaidera la inflaci6n. representa pro .. dioe de c .. bio• -

·en una diveraidad de bien•• y •ervicioa y de acuerdo con prg 

-dio•. •in tomar en cuenta la •ituaci6n eapec!fica de cada_ 

.e11¡treaa. 

- Al no conaiderar la •ituaci6n capec!fica de la eapre

no ae prote9e al poder adquiaitivo del capital de lo• -

accioniataa, porque ea dif!cil que lo.• patrone• eapecS:fico•_ 

de conauao de .lo• mismo• coincidan con loa patronee proiaedio 

inherente• a lo• !ndicea 9enerale• de precioa. 



Las ganancias monetarias son s6lo una ficci6n contable, 

no produce un flujo de efectivo y las utilidades no son dis

tribuible•. 

l.2. METODO DE COSTOS ESPECIFlCOS 

3.2.1. CONCEPTO 

El boletln a-10 establece que este •4todo mide los val2 

res que •• generan en el presente, en lugar de valores prod.!! 

cidos por intercambios en el pasado, •• decir. substituir v~ 

lores hist6ricos de loa bienes por sus valores de reposici6n. 

Contabilidad a valores actuales, en realidad no es un -

.. todo de ajuste al problema inflacionario, sino un si~ 

tema contable comploto. distinto al costo hist6rico. 

Este _,todo expresa lo• cambios que han sufrido los 

nes en su valor individual y corrige el costo hist6rico, 

coato ori9inal de cada partida no lllOnetaria por el costo 

·.. tual de la aisaa. 

l.2.2. OBJETIVO 

Actualizar la informac~6n contable tradicional. a tra-

·v•• de valor•• de roposici6n, protegiendo ol capital de los_ ·/fi 
inversionistas contra los efectos de la inflaci6n. 

''i.'·.· 
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3.2.3 CARACTERISTlCAS 

l.2.3.1 VALOR DE REPOSlClON O COSTO DE REt:MPLAZO A COSTO ACTUAL 

El valor de reposici6n os el precio que tendrta que pa-

9arso para reponer el bien pero to111&ndo en cuenta el poten-

cial que tiene el activo actual y la tecnol09ta. 

Es decir, lo que se tiene que ero9ar para reponer los -

ativos tongibles de 1.11 ")mpresa com¡>rando o reproduciendo bi~ 

nea i911ale• y trat4ndose de maquinaria y equipo reponiendo la 

capacidad productiva equivalente con baae en los adelantos -

tecnol69icos. 

3.2.l.2 PARTIDAS 

&1 llftodo actualiza a las inversiones no monetarias, --

aplicable,• loa rubros de Inventario, y/o Activos Fijos Cin

aueblea, Mobiliario y Equipo), aal coino a loa coatoa o 9••-

toa del periodo asociado• con dicho• rubros, costo de ventas 

y depreciaci6n del ejercicio. 

3.2.3.3. REQUISITOS 

- lltevaluar valores fijados para loa diferentes bienes -

como consecuencia de su valor neto de repoaici6n. 

- Toda• l•• partidas de la mia .. clase con caractertat! 

ca• comunes, deben tratarse en foraa similar. 
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- o:>ntemplar cifras globales y valores individuales de 

cada bien existente o de los diferentes grupos de partidas -

homogfneaa. 

- Estimar la vida Gtil remanente de los bienes y va~or 

de desecho. 

- Señalar valor de reposici6n nuevo y valor neto de re

poaici6n. 

- Congruencia entre las pol1ticas de capitaliaaci6n pa

ra determinar el valor hist6rico de loa bienes y las parti-

das que se incorporen para determinar el monto de avalu6. 

3.2.4 VENTAJAS Y DESVENTIUAS 

VENTAJAS• 

- Las cifras actualiaadaa son apegadas a la realidad. -

·al tom.r en cuent·a el costo de repoaici6n de sus 1·nveraiones 

no monetarias. 

- lby una mejor evaluaci6n de la administraci6n de las~ 

••presas. al separar la utilidad de operaci&n de la utilidad 

por retener activos en ~pocas inflacionarias. 

- Proporciona una imagen in.la apegada a la realidad de -

.la ••presa. 
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- Asegura el mantenimiento f!sico del capital, evitando 

la descapitalizaci6n. 

- La,informaci6n generada es m&s relevante que la del -

•i•tema de costos hi~t6ricos. 

- Al tomar el valor de lo• activos como base de valua--

ci6n, aumenta la utilidad de la inforrnaci6n para fines de P~2 

n6stico de resultados, debido a que so aproxima al flujo de _, 

efectivo. 

Dl:SVENTA.J AS : 

- Obtenci6n diflcil de cierto• activos. 

- Preparaei6n costosa y requerimiento de avalGoa. 

- Existe dificultad para su interpretaci6n. 

- Abandona alquno• principio• fundamentalea del coato -

bist6rico. 

- No refleja p4§rdida• o qananci•• monetarias del poder 

de c011pra, provocados por la inflaci6n. 



C»l'IULO JV AC'rUALl&ACJC* Dll lllVDTMUOS Y COSTO DS VDTA 

4.1. DISPOSICIONES NORMATIVAS 

El boletln •-10 y aua adecuacionee noa indican c090 no~ 

aa, la actu.liaaci6n en lo• &atado• Finencieroa de toda• l•• 

partid•• no mo~etari•• (ej. inventarioal, incluyendo l•• que 

for.an ¡Nrte del capital contable y en el &atado de tteaulta

do• lo• coato• (ej. coato de ventaet o 9aatoa aaociado• con~ 

lo• activo• no 80netarioa, o in9reeo• ••ociados a paeivo• no 

80-tarioe. 

4.2. U'l'ODOLOGJA DE ACTUALlUClON 

se aplicara el ,..todo de Coato• &a¡Ncffico• (valor•• de 

repoaici6nl 6nic ... nte • lo• rubro• de inventario• y/o •cti• 

'voa fijo• t&ft9iblea, ••l e- a lo• coeto• o 9aatoa del pe•• 

rlodo inherente• a lo• ailNID• rubroa. 

Prevalecen lo• Uaite• a&aillO• da valor ele realiaac.i6n""" 

·al qua .. puedan preaentar loa invéntarioa, ea decir el va•• 

·· 1or del -rcado no deba ••ceder el valor de realiaaci6n y no.• 

dabe .. r -nor que el valor neto de realiaaci6n 

4.3. YALUACJOll 

De acuerdo a la• caracterlatic•• de cada 
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.. -de valuaci6n de inventarios y los costos hiat6ricoa, ae -

detenaiD&rA el .. todo para actuali&ar, si la .. presa ea in•

duatrial anali&ar cada componente del coato y su fecha de -

~ origen y 90nto. 

4.l.l. DETERMINACION DEL MONTO DE A.JUSTE 

llonto de Ajuat•• Valor a.expresado - Valor hi•t6rico 

R.A V.ll V.H. 

Si hubiera actuali&acionea previa•, la f6naula •ertaa 

Jlonto de Aju•te• Valor lteexpre•ado - Valor lleexpre•ado -
Actual. Anterior. 

4.3.2 aTODO DE A.JUSTE l'Oll CMIBlO al EL •tVSL GDEMJ. DE 

PUC:lOS. 

•ara la actuali&aci6n del co•to hi•t6rico de lo• inven-

' Urioa a ,la fecha del balance, ae ut.iU.&a un fact.or derivado_ 

dél Indice .. cional de Precio• al Conauaidor. .. 
Sl coat.o hiat6rico del co•to de venta •e expreaa en pe--

eoa poder adqui•it.ivo del prOISedio d•l ejercicio, ut:Ui••-

ndo un factor derivado del indice Nacional de Precio• •l Con-

1ogra ajuat.ando al Coato de V~nt.aa per'6dico --

,,,,.,, 

' 



50 

(iaeneual. bi .. atral, ••••• etc.) mediante la aplicaci6n de un_ 

factor derivado del Indice Nacional de Precio• al Conawaidor 

ClNPC) a lo• inventario• iniclalea y final•• del periodo. c2 

80 a la• coapraa durante el •lamo para poder reflejar loa 

precio• promedio• de dicho periodo. 

El objetivo de la actuallsaci6n del inventario •• expr~ 

·ear el coeto hiat6rico (o reexpreaado anterior) del inventa

rio en peaoa del poder adquiaitlvo a la fecha del balance, y 

••~ ee 109ra por .. dio de un factor de correcci6n. y la .f6r

aula e• la eivuiente1 

Factor de Correcci6n • INPC Fecha de Reexpreai6n 
INPC Fecha de Adquiaici6n 

•• neceaario para la actualisaci6n contar con lo• ei--- · 

9'1iente• el ... ntoe1 

l• • lt0taci6n de lnventarioa1 

2··. Slate .. de Valuaci6n (Precio• Pro.odioa.PEP&.UEP~) •... 

J•. ror.aci6n de C:apaa ••• el conall8IO de lnvont.arJ.o• en 
dlatintaa fechae). 

•• iaportente aol\alar que el importe 

no debo exceder au valor de reelisaci6n. 
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t.3.2.1. VALUACION POR EL METOOO PEPS 

El 911todo PEPS ei9nifica Primer•• Entrada•, Primera• 

Salid••• por lo qua no ee procedorl para la actualiaaci6n da 

lnwantarioa nin9Gn ajuate, debido a qua lo• priaeroe articu

lo• que entran al ai..c•n eon loe primoroa que aalen, queda~ 

4o la• axietenciaa del inventario al flnaliaar al ejercicio_ 

.r .. iatra.S.e a loa Glti110a precios de adquieici6n, ee docir -

a precio• actual••· Por otro lado, el coato de venta cuyos -

coato• corr••ponden al inventario inicial y a la• pri .. rae -

,eo11praa del ejercicio, por lo que al finaliaar al ejercicio_ 

el coato eetarl recii•trado a precio• anti9uoa. Eato ocaeio

na una dietorei6n en la• cifr•• de 1• utilidad real y una -

indebida t~ de daci•ionee. 

ler. Sjemplo1 

FOIUCULA 

FC•INPC lleexp. 

Yalor. ata. (VII)• 5•w.ooo. IMPC Adq. 

:9'otaci6n lnventario•lO dta•· ~ va x re 

Riet6rico CVHt 

Squivalente CYEI 

Ajuete OCAi 

DESUltOLLO DE FO! 
MULA. 

rc•t•101.2 • 2.0574 
l'tH.7 

Vll"S' 112,000 X 2.0574-• . 
10'"1,t4'.- ''-" 

..... 10'"1··~ - 5' 112.000 • 
5'47',tt•.-

S't19.t'6.-
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2do. Ejeaplot 

Dat.o•i 

Fecha 

Dic/15 

Bne/16 

l'•b/16 

ll&r/16 

Abr/16 

Concept.o lll¡M>rt.• ••••• lndice 

lnvent.ario Inicial I'·ººº· 2 1.996.7 

Colapra Enero 12.200. l 2.173.1 

Colapra Febrero U,350. 1 2,269.9 

Collpra llarao 12,500. l 2,315 •• 

C011pra Abril U,650. l 2,.,, •• 

ll,100. 

La• venta• •q~ival•n a ~• pi••• al ... 

La rotaci6n •• de 60 di•• 

Inventario final • Mao y Abr 1916 

• • • • 
Co•to lnven5ari2 

'·ººº·- C2 paae. 2.000 

2 .oop. ,.200.-. u.ooo y 2.200 

2,000. ,,SSO.• cz.200 y 2.JSO 

c/ul 

cbal 

c/ul 

2.200. ••• so.- t2.no·y 2.soo clul 

2,JSO s,1so.- n.soo y 2.1so•ctut 

........ ·· 

~;.,"e· 

·-·· 



Primer CU.! 

tri-•tre. 

lnventario ·-
8,550.-

5,150 ( .. rao 2,500 y abril 2,650.-) 

13.700.-....... 
Hu••tro• inventario• quedan con precio• de 111arao y 

abril y el co•to r•9i•tr6 lo• valor•• al• anti9'UO•· 
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Actualiaaci6n del coato y del inventario por el _,todo 

PEPS, en la ai9uiente cldula •• localizaran lo•· inventario•. 

incial•• y la• coapra• con el -• en que fueron vendido•. 

Se deterainara el co•to d• la •i9uiente foraaa 

Inventario Inicial 

+ Coapra• 

- Inventario Final 

Se actualiaaran la• cC111pra• de .. rao y 

•• han vendido y •1 inventario final eetarl •ujeto 

liaaci6n. La actualiaaci6n del inventario final e• 

del balance. 



lllYBllTARJO Y COSTO DB Vl!llTAS 

FECHA CONCEPTO IMPORTE MES DE VTA INDICES FACTOR CIFRA ACT. DIFER. 

D1C/8S l.Inicial 2,000.- ENE/86 2, 173. 3/1,996.7 1. 0884 2,175.- 175.-

DIC/85 2,000.- ~'EB/ 86 2,269.9/1,996.7 1,1368 2,275.- 275.-

MAS• 

ENE/86 COMPRAS 2,200.- MZ0/86 2,375.4/2,173.3 1. 0929 2,405.- 205.-

FEB/86 2,350.- AllR/86 2,499.4/2,269.9 1.1011 2,590.- 240.-

MAR/86 2,SOO.- X.FINAL 2,499.4/2,375.4 1.0522 2,630.- 130.-

ABR/86 2,650.- I.~"INAL 2 ,499.4/2,499. 4 1. 0000 2,650.-

SUBTOTAL 13,700.- 14,725.- 1,025.-

MENOSs 

MAR/86 1,FINAL 12,soo.-1 X.FINAL 2,499.4/2,375.4 1.0522 12,630.-1 1130.-) 

ABR/86 C2,6SO.-! I. FINAL 2,499.4/2,499.4 1.0000 C2,650.-! 

TOTAL COSTO 8,550.- 9,445.- 895.-

------- ----------
"' .. 

'.'...; 
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ltn la cAdula anterior las compras de aar:i:o y abril no_ 

•• han vendido foraando parta del inventario y se actualizan 

a aua valorea equivalente• a aaas fachas. 

ltl Inventario Final •• daba actualiaar porque la co.---

pra de -r:i:o no corresponda a au valor real. · .,; 

La actualiaaci6n del inventarlo final •• la •i- del_ 

balance. _·, 

lllVSllTAJllO 

COSTO 

CIFltA HISTOltlCA 

5,1so.-

1,sso.-

o 

COSTO Dlt YltllTU 

COllUCC. • UUP. 

------º 
lllYDITUIO 

coaasc:c •• USXP. 

CIFRA U:SXP 

s,210.-

1,44s.-

115.-

115.-

uo.-

\Jo.-

En Aate .. todo habr& un ajuat• alniao en loa 

.fuerte en el coato d• ventaa. 

DIFSll&llClA. 

Uo.
IH.~-



C.3.2.2. VALUACION POR EL METOOO PRECIOS PROMEDIOS 

pp 
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MESES COSTO INVENTAIUO. 

DIC/'85 4,000.-

ENE/'86 2,065.- 4,130.-

FEB/'86 2,160.- 4,325.-

MAR/'86 2,275.- 4,550.-

AIJR/ '86 2,400.- c,aoo~-

COSTO 8,900.-

INV. 4,800.-
13,700.-

En ••te .. todo el inventario queda valuado con 2Qnld~ 

dea valuada• al proaiedio acwaulado a eaa fecha de f2,405.-, 

e aqul no •e -nejan datoa realea en el Inventario y 

de venta•. 

Actualiaaremoa el Coato y el Inventario con el 

de Valuaci6n PP (Precio• Proaiedioa). 

La actualiaaci6n del inventario incial y laa 

llanejan i911al que en el .. todo de valuaci6n PSPS. 

sn 1a actuallaaci6n del inventarlo final ae to11ar• en -

ea~ como Indice aiat6rico un promedio de loa 

... do• en •1 pertOdo. 
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Las cifras actualizadas de costo d• ventas e inventa•

rioa deben coincidir con PEPS. 



INVENTARIO 

Ft:CHA CONCEPTO IMPONTE MES DE VTf\. 

DIC/ •es l.l!>ClAL 2,000.- r.1a:1101 • B6 

DIC/. es 2,000.- nmt• 86 

MAS: 

ENE/' 86 COMPRAS 2,200.- MZ0/'86 

FEB/' 86 2, 350.- Al\ll/' 86 

MZ0/'86 2,500.- l. f"lNJ\L 

ABR/' 86 ·2,650.- l. FINAL 

SUBTOTAL 13,700.-

MENOS: 

I.FINAL PROMEDIO 4. 800.- l • f"I NAL 
(DIC//\llR) 

TOTAL COSTO •• !l.t.,9-~-

y COSTO DY. VKHTAS 

INOlCf:S f'f\.CTON 

2,173.3/1,996.7 l. 0884 

2,269.9{1,996.7 l. 1368 

2,375.4/2, 173.3 l • 09 2 9 

2,499.4/2,269.9 l.1011 

2,499.4/2,375.4 1.0522 

2,499.4/2,499.4 

2,499.4/2, 302.)S l .OllS6 

CIFRA ACT. 

2,l7S.-

2,275.-

2,405.-

2,590.-

2,630.-

2.650.-

14,72S.-

5,211.-

.2.1:iU.:.-

DIFERENCIA 

175.-

27S.-

205.-

240.-

130.-

1,025.-

(411.-1 

•• §H.~~ 

"' CD 

., 



AJUSTES 

CH"AA CH"AA 

CONCEPTO lllS1'0RICA Rct::XPR!c:SADA 

IHVENTARlO 4,eoo.- s,211.-

COSTO JL...2.QQ.·...:: 1.t..lli..:..:: 

SUMA 2~"222.:.- !~i:.Z:~~: 

DU"EHENCIA 

411. -

ili..:_:. 

i:2~2.;: 

.... 
CD 

ID .... 
In 



Procederemos a realizar los siguientes ajustes: 

COSTO DE VENTA 

CORRf!CC. x REEXP. 

INVENTARIOS 

CORRECC. x REEXP. 

614.-

'11.-

614.-

411.-
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Cuantitativamente, loa ajustes en tate mftodo CPP) son 

iaportantea tanto en el costo como en el inventario. 

4.3.2.3 VALUAC10N POR EL METODO U,E,P.S. 

Ulti .. • entradas pri111eraa salidas.- El inventario en -

•ate 1116todo esta valuado a las primeras compras por l~ que_ 

au valor corresponde a las adquiaicionea de -yor ánti4ue~

dad dependiendo de la fecha de adquiaici6n, por otra parte.,;,.·; 

el coato de ventas eatl valuado a la• Gltiaaa entradas ··cpr~ , 

cio• actuales). 

Debe hacerse un ajuste de inventarios y loa coatoa 

quedan valuados a precios actuales. 

se deben analizar loa inventario• para diatint¡uir laa_.., 

fecha• de adquiaici6n, para ajustar fata baae ea neceaario, 

~ener 1• fecha de adquiaici6n de loa inventarioa. 



.... 
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u . E . p . s 

MES COSTO INVEN'l'AltlO 

DIClDCaU:/15 

SllSlt0/16 

PHUlt0/16 

IUUl&0/16 

UIUL/16 

COSTO 

2.200 

2,350 

2,500 

2,650 

9,700 

4,000 

13,700 ------

4.ooo 

4.ooo 

·4,000 

4,000 

4.ooo 

En el ej .. plo anterior •e puede ver que lo que •e 

tiene •1 co•t:o corr••pondiente a la unidad coiaprada en 

-• en que •• realizar.( la operaci6n Y. queda en el inventa-- . 

rio lo• co•to• a&• anti9uo•. 

Al -• Abril •• tiene un inventario en unidad••. con•tan ·.::/, 

t•• (2 unidad•• de S2,000 cada una) con•ervando •u• precio•,i·.<::.; 

una capa d• unidad•• con precio• d• dicieabre. 

,, 
Si no ... hicieran ca11pra• ·•n el ... •i9ui.ent;e y•• V~~~~ "'" _. 

,>:, 

diera una unidacl1 •1 coato ••ria el• 12, ooo de la capa de '·dl.~~X ~.":y'.· 

de inventario•• que enfrentart-• a:unavenu·reciénte. ·,) 

., , .~· ~ >: ... 

;: 
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Es i•portante en este WIAtodo: La idontificaci6n de las 

capass. tanto de las fechas en que se 9oneran. como de cuan 

do se consuman ca~• anteriores. 



ACTUl\.LlZAClOH Mt:S 

FECHA couct:rro IMPORTE VTA. lHDlCt:S t'AC1'0R CH"AA OlFERENCll, 

DtC/85 J. llHCl/\I. 2,000 t:?:t:/ 8(J .?. t _!_.?l.~ 1 1.0ff84 2. 175 175 .-

1~9~lb.7 

DIC/85 2,000 t"!~ll/86 2 69.9 
-··'----~-

1. 14 2. 275 275.-

1. 9<J6. 7 

M/\St 

EH&/86 COMPRAS 2.200 f'\Alt/86 !!.,,_}_-~ . ....! 1 .09 2,405 205.-

2. 17 J.) 

l'EB/86 2,350 AUR/86 ~.d'l.2..,_! l. 10 2,590 240.-
2#.l&9.9 

KZ0/86 2,500 t. r!UAI. 2 499." .J ...... ______ 
~ l. os 2,630 130.-

2, J7~. ·I 

ABR/86 2,650 1 .FINAi. 2 4'JlJ. 4 
--1- ·----- 2'~-
/. 4'Jt) • .a 

SUBTOTAL IJ,700 '", 725 1,025.-

DJC/85 J.l'lHAL 12.0001 1. t'INAI. 2 4'.flf. 4 
--'-~--- l. 251/ 2,504. (5041 

1 # 'J'Jf.o_. 7 

DIC/85 12.0001 1. t'INAI. ~-'-~~-! N \. 251 7 2,504 (504) 

-----· !.! .. ~!~.'!.:-1~.- -------.-·--
TOTAL DEL COSTO ~--~--~~ 2..· 7 !.3: 1 7 :=.::.,:;..;:.:: 

"' .... 



INVENTARIO 

COSTO 

Clt'RA 

HISTORICA 

4,000 

l: 1t•p_,\ 

R~:EXl'IH·:S 1 Otl 

5, OOH 

1., 7_l] 
14 •. ., 25. -

-------o 

COSTO DI:: Vl::NTA 

COR!lECCION POR lll::~:xr1u:s10N 

INVENTARIO 

COR!lECCTON POR Rl::~:Xl'IU:SION 

Olf"f:RENCIA 

1. 008 

__ 1] 

1. o 25. --

17 

1. 008 

17 

1. 008 

.... .... 
QI ... 
In 



4.3.3 METODO DE ACTUALIZACION DE COSTOS ESPECIFICOS 

( VALORES DE REPOSICION ) 
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El valor de reposici6n se entiende co.io el costo en 

que incurre la etnpreaa en la fecha del balance para a~qui-

rir o producir un articulo iqual al que inte9ra su inventa

rio. 

Determinaci6n del valor de reposici6n de inventarios& 

1.- Deterainaci6n del valor de inventario aplicando 

el. _.todo de pri-ras entradas, pri-r•• salidas (PEPS). 

2.- V~luaci6n del inventario al precio de la 41ti .. _ 

co•pra efectuada en el ejercicio. 

3.- Valuaci6n del inventario al co•to est&ndar 

f•te •ea repreaentativo. 

4.- Empleando Indices eepeclficoa para los inventario• 

e•itido• por una inatituci6n reconocida o deaar~olladoa 

la propia e•prea• baaadoa en eatudioa tfcnicos. 

5.- Empleando coatoa de repoaici6n cuando ••toa •ean -

aub•tancial .. ntediferentea al precio de la 41ti .. COllP.ra -

efectuada en el ejercicio. 
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llo debe olvidar•• que el importe de loa inventario• 

no debe exceder a au valor de realizaci6n. Tambien se deti._ 

de to.ar•• en cuenta la rotaci6n de inventarioa, aistema d• 

valuaci6n de inventario• y la formaci6n de capas. 

El boletln a-10 incluye un concepto nuevo que consiste 

en la craci.6n de indtcea desarrollado• por la propia empre

••· Es decir, cacl& eapreaa debe determinar su índice inter-

no de inflaci.6n. 

l•r. Bje•plo • 

Valor de repoaici6n del Inventario Final: 

... tari.a Prissa 

Producto Terai.nado 

Alaacén de ... terial•• 

·Valor hiat6rico 

Materia Priaa 

Producto Terainado 

Alaacén de Materialea 

Actualiaaci6nz 

1 21,000.00 

21,750.00 

7,115.00 

• 59,635.00 

• 20.000.00 

• 25,500.00 

6,500.00 

• 52,000.00 

ts9,6ls.oo - s2,ooo.oo • 1,61s.oo Mclnto 4a Aju•t• 4-1. -
inventario. 



2• Ejeaploi 

2, MatOdo de la dltt.m. compra: 

Taabifn ll&111ado •10 primero que entra ea lo prilllero -

que aa1e•. 

Eate a6todo •• baaa en la aupoaici6n de que laa .. rea~ 

claa vendida• o retirada• aiempre ae toman de 1•• exiaten-

ciaa al.a viejaar ea decir: que la• exiatenciaa de laa .. r-

cancl•• aon de loa lotea adquirido• m&a raciente ... nte. 

Para eaplear eate a6todo en el caao de inventario• pe-

rio5dico de .. rcanctaa, aol ... nt• ea neceaario reconocer 

•entido inverao laa partida• que conatan en la• hojaas 

jeta• de exiatenci••• aeqdn •ea el caaor ••pesando por 

Glti .. en cada caao, y acwaular la cantidad y loa valorea 

total••• haata que la cantidad total aea ifu.l al 

sea en la hoja de inventario. •1 valor total correapondien

te da el valor del inventario bu•cado. 

&jea. 

Fecha No.U•. Precio x Ud. tmport.e 

Enero • 1000 t.2.so • z.soo 
Enero 12 3000 • 2.40 • 
&nero 16 1500 • 2.40 • 
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Enero 26 l,500 2.60 3,900 

Enero 30 2,000 2.60 5,200 

9,000 22,400 ·--·--· ···-··· 
El valor del inventario de las 4000 unidades, calculado 

por el mltodo de la compra m5a reciente, se fijar& como ai--

9ues 

Fecha No.oa. Precio X Ud. l•porte 

Enero 30 2.000 1 2.60 15,200 

Enero 26 1,500 2.60 3,900 

Enero 16 500 2.40 11200 
4,000 10,300 ······- ··----·--· 

1• Eje•plo: 

l) Precio Fijo o EatAndar: 

Cuando las fluctuaciones en loa precios de adquiaici6n_ 

son •(ni .. a, ya ••• haci~ arriba o hacia abajo, o bien que -

haya continuas diferencias, pero pequeñas, ea recomendable 

utiliaar para valuar \aa salida• del a1 .. can de .. terialea -

la tacnica de precio filo o eat&ndar, para la cual se ·invea

ti9a el precio .as apeq¡ado a la realidad, a fin .. aplicarlo, 

&ata tacnica tiene coi.o ventaja la facilidad de su ope

raci6n y cOllO deaventaja, que obli9a a efectuar un aaiento

al fina1del periodo. por la diferencia que resulta al aj1a••-. 
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ter la exiatenci• final al precio fijo establecido, o que -

•• vaya • ••t•blecer. 

u 
2t 

l) 

Ejea1 Se aupone un precio fijo de 14,00. 

Sntrada11 

200 ud!. • 
JOO uda. • 
W! ud1. • 
too ud!. 

Salidaaz 

4.00 c/u 

4.3o c/u 

3.10 c/u 

• 100.00 

uto.oo 
1520.00 

• 3610.00 

lt 100 uda. a 4.00 c/u 3200.00 

• 410.00 

Ajuatando l• exiatencia • precio fijo •• tienea 

100 Uda. a 14.00 • 400~00 

• 10.00 

' ••.• , .... 101 

Coito d• ... R01ici6n1 

'silte procedi•iento ea el que .a1 ae acerca a la apUca:

principio •Periodo Contable•1 cargar • la pr0ctucci6n 

: !;·~:~ 
'.t'"' 

,-:.·._.:,l~i 
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el conawno de loa materialea a loa precio• que rijan en el 

aercado en eae aiomento. independientemente del valor que 

ten9an loa aiamoa en loa auxiliare• de almac6n. 

Eja. 

Se conau.en ZOO unidad•• que coataron •20.00 

yo precio de repoaicl6n fuera de Sl0.00 c/u. 

Coato de Produccl6n 

(valor d• 200 Ua. a •10.00 ctu• • '·ººº· 

Alaac:An de Material•• 

Cconau.o de 200 ua. a •zo.oo clu• 

aeaerva para ltepoaici6n de Inventario• 

Diferencia entre el precio de repoaici6n 

de •>o.oo. y precio de adquiaici6n de •20.00 

por unidad en el conaUllO do ZOO ua. 

'·ººº 
2.000 . 

Sn laa condicione• anterior••• la produccl6n ati•orbe - .. : 

loa aateriale• a precio• de reemplaso1 el ai..c•n 

a au• propio• valore•. la reeerva •• de capltal1 

~ e•ta tAcnica no ea peraitid••. y por lo •l•.o• 

claracionea •• reatar& •l i•porte de la •reaerva• al 

de Produccci6n de lo Vendido•. 
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Ya CI\&•• como •• sabido. a6lo son aceptables para efe~ 

toa fiscales las ai9uientea t6cnicaa de valuaci6n de lnve~ 
Urioaa 

11 Priaoeraa entradas. pri9eraa salidas 

21 Ultima• entrad••· pri .. raa ••lidaa 

JI Precio Promedio. 

ACrUAL1SAClOM DEL COS'IO DE VSllTA 

El objetivo de actualiaar el costo de venta •• rela-

cionar •1 precio de venta d• un artlculo. con el 

l• bubiera correapondido al 90Slento de la lllii .... 

Procedilli•ntoa para actualiaar el coato de ventas 

l• Aplicaci6n de un lndic• ••peclfico. 

2• Aplicando el .at.odo de valuac16n de Glt1-e 

dae~prilleraa salidas tUBP&I. c09¡tl ... ntado. 

aju•~• cuando en el ejercicio 

capa• de aftoa anterior••· 

l• Valuar el costo de venta a coeto atlndar. cuando .,. ·· 

Han •etoe repreHntatiVoe ele loa COatoa Vi9antae.;.. 

al llOmianto da 1•• venta•~ 

e• Dater•inanao el valor de repoaic16n de cada a~tlCJl 

lo al 9Gllento de au venta. 
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Ea conveniente utilizar el mialllO procedimiento para -

actualizar el inventario y el costo de venta. cuando la -

actualizaci6n •• deteraina a nivel de articulo• diaponi--

bl•• para la venta. pero no ae logra cuandoz 

lª UeUIOa PEPS. el inventario queda actualizado. pero 

el coato de venta no. 

za UaUIOa USPS. el coato de venta •e actualiza, .aa -

no el inventario. 

Aqul ae debe actualizar el concepto que no quedo ac-

tualiaado. el inventario ten UEPS) y el'coato de venta ten .... ,. 
PUSSllTACIOM DE LA ACTUALIIACIOll DE INVENTUIO& Y COSTO DE YEllTAS 

D LA IWFOSUV.CIO• FI•AMClBRA. 

1ª La actualiaaci6n del inventario y del coato de -

yenta formara parte de la infoniaci6n contenida en loa ••

tallo• financiero•. El inventario •• presentara a au valor_ 

actuali•tado en el balance 9eneral y el coato de venta ac-.

tualiaado aparecer& en el ••&•do de reaultadoa. 

za llevel•r en loaeatadoa financiero• .o en aua nota• -

el .. todo '/ procediaiento uti.lizado en laa actualiaaci6n.

••l COllO el coato hiat6rico del inventario '/ del coato de_ 
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l• Se revelara en notas. el costo oriqinal del costo_ 

de venta, cuando se haya utilizado el 1116todo de valuaci6n_ 

PEPS. porque es un medio v¡lido para detenninar el costo -

del inventario. 

4a Si ae e•plea el .. todo de valuaci6n de inventarios 

UEPS en la actualizaci6n del costo de venta. no ea necesa

rio revelar el coato en laa notaa. porque late ea un ID6t2 

do v&lido para la deterainaci6n del coato hiat6rico. 

Debido • que el monto de la actualizaci6n reflejada -

en el Inventario y el Costo de venta ea el resultado de -

de varios factores, cuyo efecto total correspondiente •l -

periodo a6lo ae puede determinar al final del aiaao. por 

lo que •• recomendable eaplear una cuenta transitoria para 

acreditar la contrapartida de dicha actualizaci6n. Al fi-

nal del periodo •• aaldr&, ae9Gn el caao contra cada uno -

de loa componente• que la inte9ran. 



CAl'l'IULO V ACTUALISACJOll DS l ..... LBS, llAQUlllAIUA• Y llQUlfOt 

DllPlmCJACJCJm AaMULADA Y DSPa9CUICJOll DllL PSIUODO. 

5.1. DZTEltlllNAClON DEL MONTO DE ACTUALIZACION 

La noraa general par.a la reexpreai6n de eate ren9l6n -

e• que l•• eapreaaa deberln actualiaar aua activoa fijoa, 

incorporando dicha• actualiaacionea en loa eatadoa 

roa blaicoa. ae9Qn loa .atodoa y lineaaiento• que coment•-

aioa a continuaci6n. 

Cada e•preaa podrl, preaervando la imparcialidad y ob

jetividad a la informaci6n financiera, ele9ir entre el .atg 

do que .. jor ae adapta a au circunatancia. 

El monto de la actualiaaci6n del activo fijo ea la di

ferencia entre au valor actualizado neto y au valor en li~

bro• Cco•to• .. no• depreciac16n acumulad•» al cierre del -

ejercicio. 

an periodo• •ubaecuente• al pri .. ro en que •e act-li-- -

a6 el activo fijo, ae deberl tomar COllO valor en libro• el_ 

Oltillo valor actualiaaclo .. noa au depreciaci6n acumulada. 

Lo• activo• en de•uao •e valuarln a •u valor neto de -

realiaaci6n (precio eati .. do de venta .. noa coatoa en que 

- incurrir!• para venderlo•»· 



Sl objet1YO .. ••t• .. ~ Hrl reexpr•Hr •l coau -

bladr1co .. 1 actlw fijo l' au .. preclac16n ac..ula .. a -- · 

peeoa .. poder ...-1altlYO .. -r•l al cierra del ejerclct.o 

_.1aau la apllcacl6n .. facur•• .. ajuat• derlvadoa .. 1 

lMloe uo1-..1 .. prec:loa al COft8taidor publlo•do por el_ 

auoo .. Maleo. 

Para efectuar ••t• r-xpree16n ... deberl cont.ar con_ 

toda la lnfoin1act.6n anallt.ica de l•• fecb•• ele adqui•lci6n 

ele loe d1ferenua r•ncJlO-• del act.iYO fijo. pueet.o que la 

MH para el ajuau ••rl preci•-nt.• la ant.ltil•dad de lo•. 

ai-•· 

una de l•• adecuacion•• al boletln a-10 en cuanto a -

fluctuacion•• ca.biari•• ••1 

Si dentro del coet.o de loe activo• que H act.ua1111an.:. 

.. encuentran incluida• fluct.uacion•• c.-iari••• eit.ua•·•· 

01ea .- .. ...._ pr••••t.ar •• la priMr• act.uallaaot.ea, • 

la actua11aaoi8D H barl eobr• el Yalor blet.6rlco or1•1.u1 

Hparando para no actuaUaar la .nuct.uac16n oallbiar1• .-.;;. 

1ncr-nt.a •l coeu. Sn ••toa cliHa, 1•• fluct.uaolo-• º• 
.. b1ar1•• car9adaa al coau. H deben 

•1 efecu llOllet.ario acumulado. 



,. 
con oatjet.o 4e facUltar la coapranat.6n de eat.e .at.odo 

.... rco11.-0• un ej.-plo en •l que act.ualt.aar..o• 1•• par

t.i ..... act.i~ fijo a dt.ct.ellltr• .. 1916. 



J N MUV.DLY.S MAOUlNARJA Y Y.QUI PO 

FECHA DE CONCt:PTO CH'RA INDICES PACTOR CIPAA DIFERENCIA 

ADQUISlClON lllSTOIUCA REEXPRl::SADA 

TERRENOS 
ENE/76 Terreno ·x· 200,000 4108.2/60.B 67.569 13,513,800 13 1 313 1 800 

Suma: 200,000 13,513,800 13,313,100 
EDIPICIO 

MAR/80 Edificio 280,000 4108.2/139.7 29.407 8 1 233 1 960 7 1 953 1 960 
Suma: 280,000 8,233,960 7,953,960 

MOBILIARIO y EQUIPO 

.JUN/80 Equipo •x• 80,000 4108.2/147.3 27.890 2,231,200 2,151,200 

ABR/81 Equipo •y• 150,000 4108.2/182.9 22.461 3,369,150 3,219,150 

AG0/ 83 Equipo • z• ...-.2.Q., 000 4108.2/651.6 6.305 ~~ 477,450 

Suma: 320,000 6,167,800 5,847,800 

EQUIPO DE TRANSPORTE 

DIC/82 Equipo •x• 75,000 4108.2/423.8 9.694 727,050 652,050 

MAY/84 Equipo "W" 90,000 4108.2/964.1 4.261 383,490 293,490 
165,000 1,110,540 945,540 

TOTAL m9•6...5a'-º•º•º• 2_9_,_0_2_6_,_1_o_o .. 28,061,100 

----------

.... 
"' 
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DEPllECl,.ClON 

Fecha Concepto Cifra 
adq. reexpreaada 

Mar/80 Edificio 8 233 960 

auaa 8 2Jl 960 

Mob. 'I Eqpo. 

Jun/81 Equipo •x• 2 2)1 200 

Abr/81 Equipo •y• l 169 150 

A9•/8l Equipo •r.• 567 uo 

au111a1 § 167 109 

Eqpo. de Tpt.e. 

Dic/82 Equipo •x• 121 050 

May/U Equipo •w• 313 no 

•Wll•• l 110 540 

"CUMU L"DA 

Vl.dit Vida Depreciaci6n 
t.ot.al, t.rana. acu•ulada. 

20 6.9 2 8•o 116 

2 ••o 716 

u 6.6 l 051 8Sl 

u 5.8 1 395 791 

u l.• 137 809 

2 515 151 

9 • . 323 lll 

9 2.7 115 on 

438 180 

5 

5 

1 

1 

J 

Valor 
libroa. 

393 

l?J 

179 

973 

U9 

582 

•01 

268 

672 

211 

211 

l•9 

359 

6U 

30 

917 

••1 

360 

.... .. 



Depreciacil5n 

Edificio 

Mob. y f:qpo. 

Eqpo. y Tpte. 

au11ta1 

RESUMEN 

Cifra 

hit6rica 

352 721 

ºº' 942 

324 578 

i.H1.UI 

Cifra 

reexpreaada 

2 940 716 

2 585 451 

438 180 

~.HJ.JU 

REGISTRO CONTARLr. DEL AJUSTE 

Correci6n por reexpreai6n 

Dep. Acua. Edificio 

Dep. Acu111. Eqpo. 

Dep. AcUlll. r.:qpo. Tpte. 

l,177,106 

Diferencia 

l 487 995 

1 575 509 

113 602 

J.UZ • .&H 

487 995 

1 575 509 

l ll 602 
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S.1.2 llSTODO DE COSTOS ESPECIFICOS (VALORES DE REPOSICIOll). 

Sl objetivo de ••t• _.todo ea deterainar loa valorea_ 

de repoaici6n en loa activos fijos, entendi•ndoa• por va-

lor de repoaici6n la cantidad de dinero necesaria para ad

quirir una activo ae .. jante en su eatado actual que le pe~ 

•ita • la ••preaa .. ntener su capacidad operativa. 

9ue1 

El valor de repoaici6n se puede deterainar c,,.., ai--

al Mediante avalu6 d• un perito independiente 

b) Bapleando un tndic• especifico que pudiera haber .. 

eaitido por el Banco de Mlxico u otra inatituci6n_ 

de reconocido preati9io. 

a) AVALUOS 

El avalClo por .. dio de perito, iaplica la deteraina-

ci6n del valor de repoaici6n de loa activo• fijo• .. diante 

llft eatudio t6cnico practicado por val11&dor•• independi•n-~ 

t.e• de competencia acreditada. llo •• requiaito que ••to• -
valuadorea •• encuentren re9iatradoa en la C:O.iai6n ••cio

aal de Valor••• ain ellbar90. el estudio t6cnico debe aati• 

facer un alnillO de requiaitoa que a continuaci6n •• enume

ran• 

1.- Deben proporcionar•• loa ai91&ient•• datos. ele ca

da uno de lo• bi•na• que inte9ran el acU.vo fijo1 



at ftlor .. r.poelcl&a ..._. 

Se le ••tiaaci6n del coeto en que incurrirla la .. preea 

para adquirir en el 910mento actual un activo nuevo eeiaejante 

al que ••ta ueando, .aa todo• loa coato• incidental•• n•c••~ 

rioa Cfletee, acarreoe, instalaci6n, derechos, etc.), para -

q119 •atuviera lieto para su uso, permit16ndole aant•n•r una_ 

capacidad operativa equivalente. 

Sala dif•rencia entre el valor de ~epoeici6n nuevo y_ 

.._.rito provocado principai.ent• por el ueo y obeole·--

Rancla. 

- pueda Mrwir a 1• ... r•••· 

el..,.n\\o• aaflcianh• 4199 ln4~ •• • 

. MA JnlS ..• d 
••• u !!!L,:!J::- ».ll~.:L,~~ .. · .. c.· • 
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2.- Tocio• loe bienee de la •i• .. el••• y caracterl•t! 

cae COllUllee deben tratare• en forma con9ruente. 

l.- Sl c&lculo tacnico d• la actualiaaci6n no debe -

producir eol ... nt• cifra• 9lobal••• aino que debe aei9nar_ 

valoree eepeclficoe a loe diatintoa bien•• en exietencia 6 

a loe dietintoa 9rupoa de bien•• h0909fneoe. 

•·- Debe exiatir con9ruencia entre laa pollticae de -

capitaliaaci6n para deterainar el valor hiet6rico de lo• -

activo• f ijoe y la• partid•• que •• incorporan para det•r

•inar el 110nto del avalGo. 

D&TSMlllACl«* DBL AYALUO POR LA PROPIA IUIPUSA 

sxcepcionaltlente, la• eapreaae podr&n deterainar, por 

el •i-•, el avalGo de eua activoa fijo• cuando diepon9an 

de el ... ntoa objetivo• y verificable• para hacerlo. 

Lo anterior ei9nifica que la• ••pr•••• cuenten con -~ 

per9:0nal que poeea un conocimiento profundo de loe activoa 

a •aluar, en lo tocante a au coeto, tecnol09la, y ••tado -

flalco1·0 bien, por la natural••• del activo,•• dl•poft9a_ 

de el ... ntoe obj•tivoa, eencilloa y pr&ctico• para lade-

urmlaacl6n de au valor de repoeici&n. 
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E•te ca•o, con•ideramoa aera aplicable para .. pr••a•_ 

que por la eapecialiaaci6n de aua activo• fijoa quiaa el -

per•onal t6cnico de la propia .. pre•• di•pon9a de .. jor••

el ... ntoa y experiencia que un valuador independiente, pa

ra deter:ainar •l ava1Go correapondiente. 

E• recoeendabl• que. a peaar de que la empre•• puede_ 

deter:ainar el valor de repoaici6n de al9unoa de aua acti-

voar en lo precedente. l•• empreaaa •• auxilien de valua-

dorea independient••· ya aea para que direct ... nte reali-

cen el avalGo o para reviaar y dictuiinar la• eatiaaciones 

efectuada• por la propia empre••· 

Debe tomarae en conaideraci6n. que el articulo 116 de 

la Ley General de Sociedad•• Mercantil•• eatablece que. en 

caao de capitaliaaci6n de un auperAvit por revaluaci6n de_ 

activo• fijo•• aol ... nte •e podra llevar a cabo cuando ••

baae en avalGoa practicado• por valuadorea independiente•_ 

re9i•tradoa en la Co.iai6n Nacional de Valor••· 

bt EMPLEANDO lNDICES ESPECIFICO& EMITIDOS POa llMICO -

DE llCEXICO U OTRA INSTITUCION DS aBCOllOClDO P~Tl

GIO. 

Otro procediaiento de reexpresar activo• fijo• por el 

.. todo de co•to• ••peclf ico• •• .. diante la aplicaci6n de_ 

lndices e•peclfico•. Bn la actualidad no .. di•pone de in• 
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formaci6n 9eneraliaada de la• publicacionea por al9una in~ 

tituci6n o por el propio aanco de M6xico de eate tipo de -

Indice•. por lo que •• deaeable que en el futuro •• ini--

cien eatudio• que peraitan que laa empre••• diapongan de -

eaa informaci6n. CCl90 ocurre en otro• palaea. 

Actualizacionea poateriorea con Indice• eapeclficoa. 

En loa caaoa en que •• hayan actualizado loa activo•_ 

fijoe .. diant• avalQo. •• podran ajuatar laa ctfraa deriv~· 

dae de eato• eatudioa. ..diante la utili&aci6n de lndtcea_ 

eapeclficoa de precio• de loa activo• fijoa de que ae tra

te. Bato• Indice• loa podran proporcionar loa propio• va-

luador•• • 

Excepcionalmente. cuando lo• activo• fijoa cuyo valor 

de repoaici6n aufre una 910dificaci6n en la •i ... propor--

ci6n .de loa cambio• a nivel 9eneral de precio• Cinflaci6n), 

•• po4rl .-plear el Indice nacional de prec1oa al conau.i• 

dOr. 

Seto• ajuatea por .. dio de Indice• Cpoaterioree). ao

lo •• po4rln practicar cuando loa valor•• •ean repreaenta

tivoa de loa exiatentea en el .. rcado. aatiafaciendo la• • 

neceaidade• de que laa cifra• reportad•• en loa eatadoa 

6at• apa9adaa, lo .aa que ••• poaible, a la realidad .• 



Cuando exiata evidencia que la• cifras •e apartan de 

loa valorea de .. rcado. ••r• necesario practicar nuevo• ava

lGoa. 

Deterainaci6n del monto de actualizacien: 

Bl IM>nto de la actualizaci6n del activo fijo •• la dif~ 

·rencia entre au valor actualizado neto y au valor en libroa_ 

(éoatoa .. noa depreciaci6n acwauladal al cierre del ejerci-

cio. 

Bn periodo• aubaecuent•• al primero en que ae actualizo 

el activo fijo. •• deber• tomar como valor en libro• el Glt! 

mio.valor r .. xpreaado .. no• depreciaci6n acuaulada. 

Activoa en deauao1 

Loa activo• en deauao •• valuaran a au valor neto de 

realiaaci6n (precio ••tillado de venta .. no. coato• en que .. 

inciarrirla para venderloal. 

A c:ontinuaci6n •• pra .. nta un ejel!plo para apreciar cla 

·r-nt• l•• id••• anterior••· 

Lo• avalGoa practicado• por peritoa independiente• al -

JO .. diciembre ele ltll aon1 

·'l'ernno 
. UUlolo 

.. ,, .. ~·~~.~· ...... 
• 1 '°º 000 

1 no ooo 
1 000000 

Depreciaol6n 

200.000 
111 000 



¡, 

Eqpo. Tpte. 759 000 

,, 829 000 

169-000. 

519 000 

Deterainaci6n del 1110nto de actualizaci6n 

Valor del Cifra• Monto de 
Concepto avalQo hiat6ricaa ac:tualizac:i6n 

Terreno 600 000 320 ººº 1 280 000 

Edificio 1 470 000 280 000 1 190 000 

Mob. y Eqpo. 000 000 200 000 IOO 000 

Sqpo. Tpte. 759 000 165 000 594 000 
4 829 000 965 000 J 164 000 

Edificio 200 000 95 000 105 000 

Mob. y Eqpo. 150 000 'º 000 80 000 

Eqpo. _tpte. 10 000 91 000 71 000 

519 000 2U ººº 251 999 

5.1.J. DBPllBClACJON DEL &JBllCJClO 

.La depreciac16n del ejercicio deber& ba••r•• tanto• 

en el valor actualizado de lo• activoa c090 en au vida pr2 ._-. 

bable. deterainada .. diente eati91Acione• tac:nicaa. 

~·-·-: : 
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Para que exi•ta una COlllp&raci6n adecuada, el •i•teaa 

de depreciaci6n utilizado para valore• reexpreaado• y para -

coetoe bi•t6ricoe debe ••r conqruente. en cuanto a la• ta•ae, 

procediaiento• y vid•• probablea. 

Deterainaci6n de la depreciaci6n. 

Para la deteralnaci6n de la depreciaci6n del periodo ••

debe tOIMlr como b••• el valor actualizado a la fecha que .. -

jor peralta enfrentar in9reao• contra 9aato•. 

Con fine• prlctico• lato •e l09rarla ••diante la aplic!. 

ci6n de !ndicea prOlledio• del periodo, ae9Gn •• puede apr•-

ciar en el •l9uiente ej .. plos 

Depreciaci6n 

Alo• cu C2t 
Tranacurrido• Jl-U-15 HH 

Uificio caot 7 600 no 

llaq1ain•rla , ... l 400 ns 
Sqpo. Tpt,e. , ... l .!!!. _!! 

~ ,¡,u: 
(Jt ... 

ll-U-H Factor 
cirre. 

720 'lH:j 
SH tlH:f 
!!.l il!L.! 

¡,.,w lOU.1 



CSt C7t 

Actual1aac16n Actual1aac16n Total 
ll-12-16 del ejercicio. act. 

Sdificio 16 510 

llaquinaria l 620 

Sqpo. Tpte.1i:::ID 

C9t 
Depreciaci6n 

Ajustada 

Cla2) 

2 395 

391 

3 302 l9 112 

5'7 2 167 

- l -

COrrecci6n por r .. xpreal6n 

actU.11aaéi6n deprecl.al6• 
ac-lada .O-Jt. 

" 
(1) 

Factor 
pr-4io • 

.!UL.L 
~ 

2919.2 
ioU.i 

2919.2 
ioU.i 

• u 711 



- 2 -

Actualiaaci6n de 9~etoe por 
depreciaci6n. 

Correeci6n por reexpreai6n 
(9-2). 

• 2 70• 

•2 7U 

Otro procediaiento para deteraiaar la depreciaci6n 

del ejercicio .. ra por valor•• pro..dioa. 

Para fin•• del eetado de reeultadoa, que aueatra cif

ra• proaedio del ejercicio (tanto •n in9ra•o• ca.o en eo•

toa y 9aatoa) la depreciaci6n •• deteraina con dicho pr6112 

aito, obteniendo el promedio del valor ele la inverai6n du

rante el alo, C090 •• ejeaplifica a continuaci6n1 

1nwerai6n •1 11-12-as 
... xpr•••da• 

a1 u-u-as 
AJ. n-12-11 

•remedio 

a41cionea .. 1 Sjarcicio 

Taaa .. clepreciaci6~ 

Depreciaoi6n .. 1 ejercicio 

SdUicio 

2 500 

L.!!! 

5 '°º 
2 IOO 

___!!!. 

l 2IO 

"---

llaq. 

l 200 
l '°º 

J too .Lll! 
7 100 l l20 

l HO 1 "º 
'50 -lll. 

• 200 1 HO 

l.!!.- m_ 
uo .::Y! == 



Total 

Al ll-12-15 7 lOO 

Al ll-12-16 .!....!!! 
H 020 

.Adicione• 
del ejer. !....!!! 

t no 

'l'aaa de dep. 

.. 

Ilotas se aupone que la• adquiaicionea del ejercicio -

reflejan el promedio de loa coatoa de repoaici6n crecien-~ 

tea. ya que fueron adquirida• a lo lar90 del ejercicio. 

llecJiatro del COllpl ... nto por la Depreciac16n del Sjel: 

c~cioa 

ill4ific~o, a 9toa. de 
aclll6a. 

-.quinaria .cto. de -
·prodn. 

Cifra• 
hiat6ric•• 

IO 

225 

llllPO•'l'pte.a 9we. ele vta. 260 
5H 
-==-

Cifra• COllpl ... nto 
ree•preaadaa 

lH H 

420 115 



.. 

lt 

.,..._ lulber ocaaionea en que diatribuir la deprecia-

ci6n C08IO .. ejeaplifico anterior .. nte, resulte un tanto -

laborioso, por lo que la Coaiai6n tumi•n considera acept~ 

ble el que el increS1ento en la depreciaci6n del a6o ae di~ 

tribuya en la 111 ... proporci6n que la depreciaci6n hiat6r! 

·ca C08IO se aueatra a continuaci6n • 

Cifras Proporci61l.. Cifra• Coap. 
hiat6ric::aa reexpreaadaa 

Costo de 
•roducci6n 225 •o• uo U5 

Ga•to• de 
Vent:a. 260 "' 3'0 uo 

Ga•to• de 
adlaon. ....!! !.!.! !!! _!! 

565 100• .w. _.. - ==== 

.· Act-liaaci6n de la depreciaci6n por cU.io• en el 

ni ... l 9eneral de precio•. 

Alo Dep. racu.r Dep. 
hi•t6rica act. 

71 2327 UOl.2/100 H 511 

10 1712 4101.Jll•t.J •t.OJ• 

H _122 4101.J/JOJ.I .l!..Jll 



'IOtal depreciaci6n 

del ejercicio • '°' -
lllport• Ajuat:e 

'º 

155 tu 

S 150 SH 

Uno de loa probl ... a que ae preaent:an al r .. xpreaar -

loa activo• U:toa por el .. t:odo de ajuat:e por cambio• en -

•l nivel 9eneral de precioa, ea el de act:ivoa cuya depre-

ciaci6n ac ... u1ada ea deaproporcionalllent:• .. yor a la can~

tidad ca- J.• corr••ponderla, computada aobr• una baae rea

liata, de au vida probable. 

Para corr .. ir ••t:a deficiencia •• actua1iaarla el va

lor ori9inal del. act:ivo con el.factor correapondient:e y a 

la cifra reault:ant:e ae 1e aplicarla la proporci6n 419 vida_ 

Gt:il conau.ida con re1aci6n a la vida Gt:il probable •. r .. 9~ 

tillada. 

8n ••ta foraa •• obtiene el coat:o y de~eciaci6n acu• 

.u1 .... actualiaadoa. 

LO anterior ... apreciara 

plo 

Allo IHO 



H 

CO•to bia~rico 25 000 

T ... de depreciaci6n 10• 

Yida p~le lO •6o•. 
Depreciaci6n acuaulada 2 SOO a 1 • 17 500 

Actualiaac 16n depreciaci6n 11 500 a ' 101. 21 Ut. l••ll 5l1 

La n-v• vida G&il •• de 12 añoa 

Actualiaaci6n ac&ivo fijo 25 000 • •101.211•t.l • 617 tlO 

Ac&ualiaaci6n depreciaci6n 617 tl0/12• 57 326 a 1 • •01 212 



t2 

PUSBMTACIOll E1I EL llALANC& 

.. preeentaran loe valore• actualizado• de loe activos~ 

Hjoa. 

&atado de .. aultadoa • 

.. preeentara el iaoato: de la depreciaci6n actuali•ada 

ee96n loa procedimientos establecidos • 

.. velaci6n1 

Con objeto de que el usuario de la inforaaci6n de lo• 

••tado• financiero• ae le penúta conocer el •i9nificado e i9 

plicacionaa del 110nto en que aparecen deterainadoa loa acti-~ . 

woe fijo• y la depreciacian. deber& revelar•• coiao •lnillO 

•1pientea 

1.- ... todo de actualisaci6n ee9uido por la .. preaa. 

2.- Coeto ori9inal. eu depreciaci6n acuaulada. 

J.- La diferencia entre lo• 9aetoa por depreclac1an.c0n_ 

ba- en el coato hlet6rico y aobr• baa• de valoree ;-_ 

aatualisadoa. 

•·- Procadia1ento de depreciaci6n actua11sada. 

s.- llonto de lo• activo• no revaluado• y cau•• 

llacterlo. 

_.--. 
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6.- Caabioa en la eatiaaci6n de la vida probable de -

al9unoa o de la totalidad de loa activos sujeto•_ 

a depreciaci6n. 

1.- S.fialaaiento especifico del caabio y cual •• el -

efecto en la inforaaci6n financiera. 

Cuando existan indicios de que loa valor•• actualiza

do• de loa activo• fijos tangible• • intan9ibles, que ha-

yan •ido actualiaadoa por cualquiera de los dos .. todoa, -

.. an exceaivoa en proporci6n con su valor de uao, •• pro

cedente hacer la reducci6n correapondiente del valor actu~ 

liaado. 

Valor de uao. 

Sa el 110nto de loa in9reaoa potencial•• que •• eapera 

raaonabl ... nt• obtener como conaecuencia de la utiliaaci6n 

de loa activo• fijoa. 



6.1 CONCEPTO DE ACTUALXZACION DE CAPITAL CONTABLE 
FINIUllCIERO. 

El boletln 8-10 define la actualizaci6n de Capital 

contable como •1a cantidad neceaaria para mentener la in-

verai6n de loa accioniataa en t6rminoa de poder adquisiti

vo de la 910neda, equivalentes al de la• fecha• en que se -

hicieron laa aportacionea y en que laa utilidad•• lea fue

ron retenida a. 

La actualisaci6n del capital contable •• el reaultado 

de la• actualisacionea del activo y del efecto de la infl~ 

cien aobre el paaivo. 

Sata actualisaci6n ae debe incorporar en lo• ••tado•

f in.ncieroa, .. nejando el ajuate por .. dio de la cuenta -

ªActualisaci6n del Capital•, .. nteniendo lo• coatoa hiat6• 

rico• •in callbioa. 

aasonea para 

Adoptar el -

ooncepto de 

AotuU.saci6n 

l. Que el pClblico inveraioniata en 9en~ 

ral participe la formaciOn del capi

tal de laa eapreaaa. 

2.- &l pCO.lico inveraioniata tiene in~ 

r•• en defender o prot99er el poder 

adqUiaitivo peraonal de aua inver--



del Capital 

Pinanciero 

H 

aionea y com~rarlaa con l• rentabi

lidad de laa distinta• poaibilid•-

dea de inverai6n que ae pueden pre-

sentar. 

3. Aataiamo le interesa de cada .. presa 

el poder c011parar laa ventaja• y de~ 

venuijaa que le ofrecen, tanto en 

utilidad operativa y conaervac16n 

del poder de c0111pra de au invera16n. 

en el Eatado de Poaici6n Financiera debe reflejar ai_ 

la ent14ad Aata siendo capa& de .. ntener la inverai6n de -

loa accioni•t•• en tAnainoa de poder adquiaitivo actual. • 

~r•,,.• de l• aplicaci6n del I•PC. 

6.2. DB'J'BIUClllACIOll DEL MOllTO DS ACTUALllAClOll 

Sl pr1-r paao para la ac~ualiaacUSn del capi~•l ea -

te~,,- una de•CC11tpO•ici6n de l• inte9raci6n del capital -

.. con~le. cuyo• el-ntoe aona 

at Capiul Social. 

bt otr•• apor~cionee de accioni•U•• 

et U~ili .. dea re~nida•• 

U~ilidad del Sjercicio. 

' 



" 
e) Superlvit donado 

De acuerdo a la anti9Gedad de aportacion•• y de reten 

ci6n de utilidadea •• debe actualiaar loa aaldoa incial•• 
~::-: -

de loa inciaoa a). b) y c). aplicando a cada capa loa cor-

respondiente• factores derivado• del lMl'C. ain ir aaa alll 

de lt4S. t para actualiaacionaa de periodo• ai9uiant•• a -

los aaldo• de la• partid•• .. ncionadaa •• l•• aplicarln -

factor•• derivado• del lNPC. 

COllllD&ltAClOllU PAllA LA ACTUALIZAClOlh 

l.- Los a .... nto• de capital hechos con utilidad•• ac~ 

-lada• deberln Hr actualiaado• deade la facha en 

que •• retuvieron la• utilidad•• acuauladaa correa 

pondient••• debido a que a ••a fecha han •ido re-

portada• c- parte del capital contable. •i•ndo -

rea¡M>naabilidad de la adainiatraci6n .. ntener 

poder adquiaitivo dentro de la ..praaa • 

. J.- 11o inoluir •1 superlvit por revaluaci6n que ae·bu

bi•r• capiuliaado. 

4.- &l llOnto de la actua1iaaci6n del capital •• _car9a• 

rl-• una cuanta tran•i\oria para acrediur la con• 

trapartida de dicha actualiaaci6n. SallllndoM al• 



final del periodo contra cada uno de lo• ca.ponen 

te• que la inte9ran. 

Sn la •itJUi•nte hoja •e pre•enta un ej.aplo y al aju~ 

te -ra •l •itJUi•nter 

COrrecci6n por .. ••pra•i6n 

Actualiaaci6n del Capital 

C.pital •ocial 1'49G,790.

lla•ulta4o Acua. 124,250.

ltva. r.e.a1 5,640.-

1'620.610 

6.l ADICUM:IOllU AL llOLSTI• a-10 

1.620,610 •. 

.. da'"9n actualiaar todo• lo• ran9lo-• int .. rant•• -

capital conwbla. indapendi•nt-nta da au -turaleaa_ 

o acreedora. con la~ •i9Ui•tne• aacepciona•• 

a) .Sl auper&vit por revaluaci6n le concept~ .... ,Ante) 
..- ••lata no debe actualiaar... o incorporado ... 

tro del capital aocial, cuando .. lleve a cabo la 

actua1iaaci6n da •a14o• inicial•• en •1 priller pe

rlado de aplicaci6n del aoletln •-10. 



ti 

b, El capital aocial preferente que e•t• aujeto a aer 

..artisado en efectivo a un U.porte fijo pradeter

ainado, paaarl a aer un paaivo, convlerti,ndoae en 

partida monetaria. 

Cuando la actualiaacl6n del capital contable del pe-

rlodo aea n9C1ativa Cdeudora,, el importe correaponcliente -

debe deatinarae a reducir el efecto aonetario favorable --

11•1 perlo4o. 

:":.' 



C l t'llAS Al. 31 DY. DIClt:l'lllRY. DY. 1986 

FECllA COllCEPTO CI PJl.t, lNDICt:S f"ACTOH CIFRJ\ DIFERENCIA 
ADO. llISTOl<ICA Rt:t:X PllES/\D/\ 

9~~ 

.JUL/84 
.:1..t..!..ll.:2 

APORT.l!HC. 500,,..Q_Q_~..:..- 1,031.8 J.9Hl5 1'990,790.- .!..'...!.~º' 790. -
SUAA 500,000.- 1'990,790.- 1'490,790.-............ _ ... . ................. ·--··-------RESUI.TAOOS ACUHUl.ADOS 

AG0/84 UTIL. EJERC. 20,000.- .L 19_8_,_~ 3.8716 77,430.- 57,430.-
1, 06 l. 1 

OCT/85 UTIL. E.lERC. 40,000.- ~.d.Q.!1...:2 2. 31162 9~,450.- 55,450.-
1,721.6 

t.G0/86 UTlL. EJ1mc. 135,000.- .:l..,_1.Q..f!...:.2 
3,5~6.8 

l. l 5SO 155,930.- 20,930.-

SEP/84 TRASPASO RVA. (l,0001 4. 1011. 2 3.8716 3,870 12. 8701 
LEGAL 1721::& 

AG0/85 TRASPASA RVA. (2 ,0001 _i_,108.2 2.3Ub2 4,770 12,770) 
LEGAL l. 721.6 

SEP/86 RETIRO DIVIDE!! (13,5001 ~-~ 1. 2904 (17,420 13,920) 

DOS. ------ 3,183.5 

s u H A 178,500 302,750.- 124,250.-
uaa:m••••"" ••1011D••••• -·-------RESERVA LEGA!. 

AG0/84 TRASPASO RVA. l.000.- i.t.lf!.!l.·I 3.87lb 3,870.- 2,870.-
LEGAL 1.061. I 

SEP/85 TRASPASO RVA. 2·ººº·:: ~J l.Q.11_,_I 2.3Hb2 .L.11..!!.·.:. Ll.ll.:..:: 
LEGAL 1,061.1 

"' "' s u H A 3,000.- 8,640.- 5,640.---- ---·-~-.-

TOTALES 681,500.- 2'302, 180.- 1'620,680.-
u ............ ----------- -----------
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PuaSllTACIOll DS LOS CONCEPTOS PATRIMONIALES SURGIDOS DE LA 

~LICACIOll DSL B-10. 

at Actualiaaci6n de laa aportacionea d• loa accionia

taa Cutilidadea capitaliaadaa y auperlvit por re-

••luacl6n poaterior • 1• actualiaacl6n lnicialt ai 

luty auperlvit donado y reaultadoa acwauladoaa Ea -

•1 c:ompl ... nto nece••rio para expreaar en unidad•• 

llOnetari•• de poder adquiaitivo 9eneral a la fecha 

d•l balance. loa aaldoa del capital aocial da ot-

raa aportacionea no incluida• en el capital ao~-

cial. y de loa reaultadoa acU11Uladoa axpreaadoa en 

unidadea aionatariaa ori9inal••· 

bt sxceao o lnauficiencia •n la actuallaaci6n del. ca-. · 

pital1 Ea la •- al9ebraica de lo• aaldoa actual!_ 

aedo• da loa ren9lon•• das 

afecto llOn•tario patriaionial. y 

.. aultado por Tenencia de Activo• no Monetario• 

El objetivo da preaent•r loa concepto• petrill0nial••-

aur9ido• ea el de inforaar •1 9r~do en que la entidad ha. o 

.O l09rado conaarv•r el poder adquiaitivo 9eneral de laa -

aportaclonea da aua accionlat•• y de loa reaultadoa reten! 

do• en la 911Preaa. 

Loa inciao• at y b) aon contabl ... nte auaceptible• da 
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capitaliaacien Cincorporando•e al ren91en de Capital Socialt 

el monto llAximo capitalizable ea el equivalente al i•porte_ 

neto Cacr .. dort reaultante de 1• awaa al9ebraica de dicho• -

rubro•. Teniendo en cuenta para finea le9al•• lo eatablecido 

por el art.116 de la Ley General de Sociedad•• Mercantil••~ 

c¡ue eatablece lo •i9Ui•nte1 

•mo1 ... nte aerln liberada• la• ·accione• cuyo valor ee-

~ total8ente cubierto y •quilla• que entre9uen a loa_ 

accioniata• ae9Gn acuerdo de la ••aiablea·9•neral ex--

traordin•ria. coeo r••ultado de la capitaliaacian de -

pri .. • aobre accione• o de otra• aport•cion•• previ••

de loa accionlata•. aal ca.o de capitaliaacien, de 

utilidad•• retenida• o de reaerv•• de valuacien o rev~ 

luacien. Cuando .. trate de capitaliaacien de utilida-· 

de• retenida• o de reaervaa de valuacien. l•t•• deberln 

bid.r aido previ ... nte reconocid•• en ••tadoa financis 

roa debida.ente aprobado• por la ••a.ble• de accionia

ua. 

Sl importe del capital Social y de otra• aportaclone• -

.... incluid•• en eate rubro. actualiaado -diente au r .. a-

preaian en unidad•• monetaria• de poder adquialtivo 9eneral_ 

a ·· 1a fecha del balance corr••pofldiente aerl la baae par• ca

lificar contableaonte la• diatribucion•• que conatituyan 

reellbolao de capital. Cualquier di•tribucian que la• •ntida~· 

con car90 a au capital contable Y que 

- ... ·. 
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orl9lne dlaainucl6n por abajo de dicha base. ae conceptua

r& contabl ... nte ca.o reeabolao de capital. 

6.4 PUSENTAClOll 

.. deber& revelar en forma adecuacta una alnteai• de -

loa efectos producidos con 90tivo de la actualiaaci6n de -

loa estado• financieros, uno do loa conceptos •lnilloa que

debe incluir ea la actualiaaci6n del capital contable, la_ 

cual revelarl aproplada .. nte a trav•a de nota• a loa eata

·c1oa financieora la actualiaaci6n del Capital SOclal y loa_· . 
reaultadoa acuau1adoa, de tal 90do que •e aprecie el iapoE 

u de cada uno de ••toa concepto•• expreaedoa en unidades_ 

110netarie• de poder adquisitivo 9enerel a la fecha del be• 

1ance correspondiente. 



lOJ 

CAiPft'ULO ftl ~llAClm DllL IUISULTADO l'Oll ~IA -

ACTIVO _, ....r&al09 CaT._t 

, • 1. COllC&P'IO 

81 ree11ltedo por Tenencia de Aetivo• llO llonetarioe --

C .. tano11) repre .. nta el incr ... nto o decr ... nto.•n el ve-

.lor de lo• activo• no monetario• por arriba o aMjo de la 

1aflaci6a. 

lllCllDIDTO 

> 
lllC....aet'O 

GA• A•CIA 

YALOa ACTIVOS 6 AL APLICU 

< •IS a D 1 D. A 

_, -ftAJllOS 1 ••e 

Mlo •• deteriainarl el .. ta- c-ndo M utlllce •l -

· llltoc1o de Co•h• bpeclfico•. · 

Sjeliploa 

concepto A • 
de Mquhlci6n • 5,ooo • • 5,000.-

de .. po•lcl6n 10,000. $,150.-

lnflaci6n no• uo. 

-\.<-· 



al valor de repoelci6n ee de 

Valor Squlvelence en funci6n 
A la inflac16n 5 000 a 120\ 
.. tanoa poeitivo. lncr ... nto 

por enciaa de 1• inflac16n 

ceeo • 
Sl valor de repoeic16n e• de 

Valor Squ.ivalen~ en func16n 
A 1• 1nflea16n 5 000 a 120\ 

.. u_ -••tivo. decr ... nto 

valor ele repoa1c16n por ele~ 

jo ele 1• inflac16n. 

7.2 YALUACJOll 

10.000.-

t.OOQ,-

•• 000.-........ 

s. eso.-

1,000.-

8n el IM>latln a-10 noa dan do• alternativa• 

104 

1•.- Va1-ci&n ldeah .. detenalna el .. ten- coepa-

rllftdo el lncr ... nto ... 1 •n•l valor de loa ac~j,· 

.woa qw1 .. act..alican con el que •• l09rarl• ai 

· aplicar loa factor•• derivado• del i•.c. 

YALOa DB Ul'OSICIOll ve 
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aa.- Valuaci6n Practica: Cuando aea una actualizaci6n 

parcial ae puede cuantificar por eliainaci6n. -

deapufa de haber identificado en la cuenta tran

aitoria por reexpreai6n la parte correapondient• 

a la actualizaci6n del capital y la relativa al 

reaultado por poaici6n aonetaria. 

le detenainara el ltftAllOM a travt• de la coaparaci6n_ 

de loa •ituient•• valoreaa 

at Lo• activo• no aionetario• de la entidad al cierre_ 

del ejercicio aer&n la baae para la deterainaci6n_ 

del aSTAllOll. 

~t Daten.inaci6n del incr ... nto en au valor eapeclfi

.co, 

-.Durante todo el ejercicio& Activo• que hayan e•

tado tocio el ejercicio. o 

- A partir de la fecha de adqulaicl6n o ha•ta el -

cierre del ejercicio Cactivoa que ae hayan aclqu! 

ricio en el tran•cureo del perlodot. 

·- Sn lo• inventarlo• - deterainara la fecha de aj 

qulalcl6n en funcl6n a1 

+ lndic•• .. aotaci6n 

+ ... todo de Valuacl6n 

et Daterainar el incre .. nto en el valor de loa Acti-

vo• no 110netario• de acuerdo al lNPC. 
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d) El a&TANOM del periodo n~a indica la diferencia en 

la cuantificaci6n del coato de venta• y la depre-

ciaci6n .. diente loa .atodo• de Cambio en el •tvel 

General de Precio• y Coatoa Bapeclflcoa. 

Sj-.plo• Deterainaci6n del lletanoa de un activo no -

.810netario C•in depreciaci6n). 

an 1911 ae adquiere un terreno de 1 •.ooo.-
Bl INPC y el Valor de llepoaici6n del terreno tiene el 

•iCJUi•nte deearrollo1 

. P8CllA 

Inicio Hll 

·Pin 1'11 

Pre.acilo 1H2 

Pin lH2 

valor de llepoaici6n al iniciar 

Valor de llepoaici6n al finaliaar 

·creciaiento del año, ee9Gn 1n
f1aci6n General 

a&TAllOll favorable/deafavorable 
del do. 

INK VAJ.Oa DS 
UIÍOSICIC* 

111.0 • e,ooo.-

211.1 1,000.-

22J.7 ------~ 

Ul.I lo,ooo.-

l!!L 1!.lL. 

e,ooo.- 1,000.• 

l10!I01- 11.111.-

•,Hs.Jat u,ns.Jltt 

es.ns.-• 



t•tt,ooo • 21l.1 • •.tas.-
111.0 

(b) '·ººº • •23.8. 1$,155.-
223.7 

Monb> aplicable • reaultacSoa 
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al ••latiera un efecto llOftetario favorable auflciente 

.. llevarla • reaultacSoa el correapon4iente al decr ... nto_ 

fl\ll9 tuvo el an~ en 1tl2 1$,1S5.-), y deber~ deUactar• 

M para av lncorporaci&n a •peaoa pr-4io• en eatado 4e -

reaultado• de la al9ulente maneraa 

cs.1ss.-t • 22s.1 • • 2.120.
cn.1 

Sl la8TAllOll aplicable a reavl~do• •• 4e 12,120.-

1. 3 •mD'fAClOll DSL la8T~ 

Sl reau1tado por hnencla de ActlYOa no lló .. tal'loa 

.. 1 periodo .. Uevarll, lndependient-nte de ,aü naturale• 

•• faworable o deafavorable, al capital contable Hparla•• 
" •• < ' 

dolo ea a1&• partea relativa• a 1nvenurioa; aatlvoa fljoa_ ,, 

, J' ·el 80nto correapon41enu a otro• actlYOa no 110natar1oa: • 

DO act1&al1aadoa para deurat.nar la .. 9nltud en ..-· ia'.o•• 
., : 

t:1&allaaclen de unoe J' otro• 'inar-nte o ..Cr-áte .por .;..;,. 

enea... o debajo .. 1 cUlbio rea11U.u,t• de 1• apUcac1ea •1 
\'!...: • 

... 

'. ·~. , . 
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•• un• not• ee deberA revel•r el procediaiento ••tJUi

do PAr• •u deterain•ci6n y una explic•ci6n breve 0 objetiv• 

y clar• eobre l• n•tur•lea• del azTAllOll. 

Al actuli••r la• ~rtiü• no monetaria• del ~lance_ 

.. 1 como lo• co•to• o 9•eto• inherente• • ••to•• •e puede_ 

.. teraiftar por diferenci• al9W10e de lo• •19U1•nt•• conce2 

toa• 

- Actual1aaci6n del capitalr 

- afecto llOentario y 

-m.-

.. acon-ja deterai-r eepeclfic-nte c.._ uno de lo• 

aateriore• concepto• para coaprobar la deteraiftaci6n correst 

u .. la ai .... 

- cuando bay• .aTAllml f•worole. - .-... ura directo 

el capitel • 

. - Clfalldo baya ..,.,._ deefaworül• y baya - .. ••ltado 

poeici&a 11DDetari• faworaltl• i.,..1 o e11per1or, •1 ma
- re91etrara en •1 Co•to 1nteciral de l'iMliCl-1-to -

. . . . 

CCZI') dieainu~ la poeici&a monetaria. 
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por ~•1ci6n Monetaria favorable. el llETANOM ae re9iatrarl 

parcial.9ente en el eatado de reaultado haata el tope de la 

Poaici6n lloaataria y la diferencia quedara en el capital. 

La• r99laa anterior•• ae aplicarlo a6lo cuando haya -

WI- reaultado por Poaici6n Monetaria favorable. 

eje.ploa Pre .. ntaci6n del IUtTAllOM 

Dll'IOa A • e 

hurf• y perdida c&llbiaria l·'ºº 1.100 1.,00 

~aici6n 90netaria favorable (1001 (IOO) CIOOI 

llSl'AllOll f avorabl• CIOOI 

a&TAllGM deafavorabl• 1aoo~ ....W.Cll. ...... o P1'°ºI U1 7HI · 

........ ACIOll. 

Sawd• ~ perdicla ceabiaria 1.600 '·'ºº 1.too 

~iciaa llOnetaria CIOO) o o 

l'loaici6• llDIMlt•ria 100 CIOO) CIOOI ...... o IOO 'ºº-.... IOO l,IOO 1.100 
••••• . .... • •••• 

lllft'AllGll ccapital> CIOO) - o - no 

.· ~-
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1.1 CONCEPTO Y FUNDAMENTOS 

Ona eapreaa aata ••tructurada finaciarainente de inveL 

aionea 110netaria• y no 910natariaa. con lo• cual•• determi

nar990• •l primer .amiento d•l Coato lnta9ral da Financia-

aiento1 

• BFltC'IO POllt POSlClON llONETA11t1A 

a au ves. ••ta financiada por paaivo. arrandaaianto y 

capital. 6atoa 9anaran un intar6a incluido en l• renta o an 

Wl dividendo Cal dividendo •• conaidera c- coato del capi_ 

al y no " incluye an el c.1.r.) y no• darln al ••tundo 

el.-nto del c.1.r.1 

• lnatal Y SQU1YALDTU, CC*SlDBUDOS TAD1&11 COMO CC>aTOS 

F1llAllCIS.OSª 

llucbaa vec:aa, el finaaciaaiento de la Htpraaano eata_ 

det.~nado e&lo en --da nacional, aino hlll:>iln an .,_.. 

eatran;teraa, con lo que H t.ndrl •1 tercer el•• 

· ... te. del c.1.r.1 

• DlnaBllCIA CMa1UlA, F1llAllCIMJDl'l'O a _.. mull.JS• 

llA •• 

sn .la actualidad para poder financiar a travl• CS. 
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prl•~• (Moneda Extranjera 6 llacional) no• cueata intere-

-• auy alto•. que •• una protecci6n contra la plrdida del -

pocler adquiaitivo. y ai •• en moneda extranjera ade.aa de -

loa int•r••••• fluctuacion•• caabiariaa y di••inuci6n en el_ 

poder adquiaitivo de la 80neda nacional. 

Loa tr•• •1 ... ntoa arriba .. ncionadoa. repercuten aobre 

•1 -nto a pa9ar por el uao de una deuda y el Coato lnt99ral 

de rinanciaaiento tiene c080 objetivo reconocer la car9a fi-

ptpelera fe la --er•••· 

De.acuerdo al Principio Contable. el coato de financia

aiento H identifica con un periodo. y eatoa co•to• deben·--. 

11.,,ar- a reaultadoa del periodo. con ba•• en lo deveqado_ 

ai99iendo loa lineaaientoa del Principio de .. aliaaci6n. 

Sl Coato lnt99ral de Pinanciaaiento •• preaentarl en el 

••tado de reaultado• deapula de la utilidad de operaci6n y 

en el al.- cuerpÓ del ••tado de reaultadoa. o en una -t• -

.. dellerl de•9loaar au• c:omponent••· 

.... rl una excepci6n a lo anterior. baaada en raaon•• 

prwdencial•• eia 

...-anu el periodo •• produce un •facto monetario po•i• 

tivo y excede la au.a al9ebraica'd• natural••• deudora de -
q 

lo•. int•r••••• el raaultado cUlbiario y al dlficit por .. t•a 

ci6n de Activo• 11o llonetario•• •l excedente .. llevar& dires 
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~nte al patrimonio, ••to •e debe a que •• encuentra refl~ 

jado en activoa.no 110netario• que aQn no •e han conauaido en 

el ciclo noraal de la• operacionea. 

USULTADO POR PLUCTU! 

POSICIOll POS.!>llTEUSl:S + CIOllU 

TIVA. CAIUllA-

UU 

DllPICIT -

+ POR TEU!! 

cu DZ AS 

TIVOS llC>_ 

MOllllTUIOS 

lln una nota ae debe explicar el el9niflcado del a.ault~ 

do por Poelci6n lionetarla • 

.. debe dar el alema trataaiento contable a cada una d• 

1ae partida• 4l1M inte9r•n el Coato lnte9r•l de Pi-ncl-i•n

to (C.1.r.ta inter• .. •• fluctuacionee caabieriae. efecto por 

'poeici6n -uria. porque el no llever a r•aulUdo• •19Gn -

elellénto. ee dietoreionara el coeto real de financ:iaaiento._ 

la cifra de utilidad y •• violara lo• principio• de periodo_ 

oontabl• y realiaac16n. 

Sn·e1 8oletln C•I de loe.•dncipioi. c1e·coatabiUdad Ge• 

aeralaeat• Aceptado•• ee ••t•blece en relaci6n a la capiUl,i 

.aaci6n de interta en tpoca peroperativa lo •i911iente1 

Loa intereee• deven9adoe en un periodo de ooaetruc• 

ci6a e inatalaci6n del activo pueden capitaliaar .. _ 
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car9&ndoee al coeto del •iamo 6 llevara• a cuenta•_ 

de reaultadoa. S• permite lata capitalizaci6n debi

do a que el activo no c¡enera un beneficio en el pe

riodo de conetrucci6n • inatalaci6n para cubrir loa 

intere•e•. aaelndoae en el principio de tener lllla -

relaci6n 'ueta entre loa coctoa y loa in9reaoe. 

Cuando el activo eatl en condicione• de entrar en -( 

eervicio. el interla deven9ado •• car9arl a 9aatoe_ 

y no ae 'uatificarl au capitalizaci6n. 

Y en loe •i891Da principio•• en el boletln a-10 en rela

ctea a lo anterior .. eatablece que lata capitali•aciOn de -

int:er•H• debe comprender todo• loe el-ntoe del c.1.r. CtJl 

t:er••• fluctuacionee cambiarla• y reeultado por poeicien ..

MtadaJ. 

1.a.1. •AaIDAD 'ISCllICA o DS SQUILIBaIO 

• 
r.a aplicacien da la paridad de -rcado ha provocado, 

... eetiaaci6a inadecuada de la• continvenciaa 'derivada de -

io. riell90• caabiarioa, diatoraionAndoae la relaciOn da loa_ , 

..... ooatr• lo• ill9r••o•. por lo que la paridad tknica a 

.. -.atlt•rto peralte • laa eapreaaa hacer ••ti9acion•• pe-

rte4io•• de eue paeivo• y reaultadoa caabiarioa en relaciOn_ 

eon •l intercambio entre la• diferente• diviaaa, prote9iln42 

ee de 1•• dewaluacione• da la moneda, que •• preaentail en -

forma abrupta. 
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1.- Dl:FillICION 

Le paridad t•cnica ae define coao una e~tiaaci6n de la_ 

capacidad adqui•itiva -Poder de Compra- de la 110neda nacio-

nal, reapecto de la que poaee en au pala de origen una divi

aa extranjera. en una fecha determinada. Ea una cantidad que 

tiende a conat.itlolir el precio natural de una diviaa extranj~ 

· re. en una fe~h• detenain•~a. Ea una cantidad que tiende a -

co-Ut.ut.rel precio natural de una diviaa extranjera en uni• 

daclea monet.ari•• del pata con el que ae relaciona. 

2.- lll:QUISITOS1 

··•·- Poaici6n monetaria corta en moneda extranjera1 

1t• . - Paridad ·de equilibrio> Paridad de -rcado 
. :~ 

(probable devaluacien• 

llacepcUlna 

cJ .- llO H aplicara la paridad ~nic• al Uul de un • 

periodo ai lo•• 

> 
La saaridad de eguiUbrio ae coaiparar& en funci6n al delar.. 

et bubie .. paaivoa en otra diviaa diferente al delar ae con• 

,Yert.ir& previ ... nte en d6larea. 



ns 

1.- FACTOUS 

La• causas que puedan influir para fijar una paridad d• 

.. rf?•do auperior o inferior entre laa unidades monetaria• de 

do• pal .. • eon1 

••·- Dinlaica de los precios1 

bt.- Creciaiento econl5aico1 

e).- ca.bios en la productividad1 

dt.- Tasa de intereeea1 

eJ.- Aspecto• aocio-econa.icos, 

f>.- Incertidumbre 

, , 

dad de equilibrio o t•cn1ca y a lar90 plaao 1• 4ina.J.ca 6a 

loa precio• inciso at, C1nflacionea re1at1vaa) influye con 

, .ae aipi.ficancia en el ••tablec.l.aiento natural de la pari.~ 
, , 

de eÍ¡uilllH~io y a corto plaao la cauea t.ncbo et ·y varias .__ 

, 1•• otra• caaaaa p ... den influir eobre la pari!lad de equ111··~ 

brlo ea proporcione• callbiantea. 

•·· "lllClllCU 

at ... lati.•• o ... lrloa 

•uidad 'Ncnica b) • MtMluu o Diseota 

. _:-· 
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at.- ,..cnica .. lativá o EIDplrica !Paridad poder de COll• 

- Seleccionar '"' periodo en donde laa condiclonea hayan 

•ido raaonabl ... nte noraalaa Cdel pala o p.laea con -

loa que ae vaya a Mcer la paridad y el de "'•icot y 

•• obaervara al c011portaaiento de la paridad existen

te ai hlbiera eatado sujeta a u- auttntica flotaci6n. 

- Calcular el caabio porcentual an el nivel de precios_ 

a partir del -nto ba_, en la 910neda local y ae d.1 

vidirA entre •1 caabio porcentual en el nivel de pre

cio• de otro pala, dur-te el •i- periodo. 

- Det9rai-r la nueva paridad de equilibrio y calcular_ 

de la ai9uiente aaneras 

'f.C de la fecha 

de partida • 
Coeficiente 

de t.a divi

ai6n de e• 
bio• porcea 

tualea. 

• 
•uava pari• 

dad de ...... 

librio. 

at:eaer - pr-dio ponderado con loa •l-• produc•• 

to• en el pal• extranjero respectivo. Cy) 

Dividir PFP!fio !OnftHdo txt• llo. deuai .... • .. la 
PRlledio Ponftrado (y) la llDMda uJ.. repre• 
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••ntativa de \U\a uni

dad de la divi•a ea-

tranjera. 

.. ••l•cciona una canaata repr•••ntativa de producto• -

aujetoa el -rcio internacional enire lo• do• pal••• ••19!!, 

cio-do• r •• .... zal_n •u• precio• en el -rcado nacional. 

La aplicabilidad al ca•o del d61ar ... ricano en rala--

ci8n con el pe•o .. aicano •• deteraina por la tlcnica rela-

ti•a o eaipirlca utiliaanclo la paridad de equilibrio en un -

a6o INlH en r•l•cUJn con ••t•• do• monedaa. 

r.a paridad dcnica o de equilibrio •• diatinta a la of~ . 

cial o .. -rcado porque ceda empre•• ti•- -•iüda• di--· · 

· fennta•• por ló que el contador .abUco .. ._ cuantificar -• 

... -r•••luelo• c.-1.ario• ' ••tiaar ha•te donde puede u-.~ 

el ........ ,.nto .. l• empra•• •n _..... extranjera. 

r.a r•l-i6n da lntr•ao• contra t••to• -ra adecuada al 

. •f-tuar ua aj11ate en la• partida• -•tari•• en _.. u-· 
u .. jara por la diferencia aaiat~nt• antrala paridad.o par! 

dalle• da -rcado a l•• que ••te •11jata la e11Pr•aa. H9Gn au9 

circunatenci••· y la paridad dcnica cuendo ••~ ••• ~ror. 
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El monto del efecto neto de e•te aju•te •e llevara a -

reeultado•. S•te procediaiento tiene do• ventaja•1 

••·- Deterainaci6n correcta del coeto de financi .. iento 

de un periodo. y 

bt.- Valuaci6n conjunta .a. correcta de la• partida• en 

moneda ••tanjera. 

Su prop6•ito ee 109rar que l•• .-pre••• con devdaa en -

moneda ••tranj•r• provi•ionen •i•t..at1c ... nt• •u po•ici6n_ 

monetaria corta r••pecto del conjunto de la• divi•a• en que_ 

la -porten. en funci6n de la paridad tacnica o de equili·-

ltrio. euando ••ta "ª auperior a la de -rcado a la que ••t• 

eujeta la eepr•••· 

5 • ..; UIGLAS PAllA &L CAloCULO DS auULTADOa toa lllCllllDftOS 

O asouc:clOllU U fOSICIOll -STUIA COllTA CCll.JUllTAllDITS .. 

-.-&XftlA&Jsu.. 

at Lo• cAlc•lo• H barln en func:ih de la poeicih ..,.._ 

9lobal de la• diviaae eatranjeraa. 

ltl .. uUUaarl la baH de paridad tacnica tde -.uiU-- · 

ltriol o.de -reacio. la que"ª .. yor. 

et s&lo cuando haya incr-nto• '/ redaocione• .. la.po

eici6n monetaria H afectar& a lo• n••l~ .. 1 perlo*»_ 

o convertir.. .. poeol.. --. 
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taria l.arga. 

d) La• redu~cionea transitorias en la posici6n aioneta-

ria corta al finaliaar un periodo determinado (Gltimo mes -

del periodo) de ejercicio• anuales, que se reestablezcan pa~ 

cial o tota1-nte a su nivel previo o se incrementen por ene_! 

aa de 6ete nivel al principio de el siguiente periodo (2 .. -

aea). no ser&n coaputadas en el calculo del resultado cambi~ 

rio correapondiente. 

e) Cuando la .. presa al finalizar el periodo tenga una_ 

poaici6n 110netaria larga. utilizara la paridad de .. rcado -

para la valuaci6n de activos y pasivos sionetarios en 110neda_ 

extranjera sin ajuate adicional alguno. 

f) Para el calculo ae tOll&rA en cuenta la diferen~

cia entre la paridad t6cnica a que se bllbieae valuado la po

aici6n 110netaria corta en el conjunto de divisas extranjarae ·• 

al principio del periodo y la existente al fin del •iSllO •-• 

· o entre aqu61la y la utiliaada al diaponerse de un activo 6 

... iwo en 110neda extranjera individua1-nte. 

•• LOa activo• o paaivoa en una diviaa extranjera que -

.. coatrai9an y diapongan individuai..nta •n un periodo de-• 

t:erainado .. ca.putaran. pára fin•• de la detarainaci6n d• • 

na11ltado•. a la paridad del .. rcado que baya re9ido ~1 llO-

.. ato de •f•ctuarH aabaa tranaaccionea. 
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ht Para el calculo de la paridad t6cnica del pe•o mex! 

cano con el d6lar de E•tado• Unido•, se u•arl los tndice• -

de precio• al con•waidor (del Banco de M6xico y el de Uni-

ted State• DeparJMtnt of Colm!Mtrce, a travts del Bureau of -

Sc:onoaic Analysi••· 

Para el c&lculo de la paridad de equilibrio con otra•_ 

divisas extranjera• diferente• al d6lar estadounidenses, -

respecto del peao .. xicano, se usara cOllO punto de partida_ 

de la paridad que 9uarde cada una de estas divisas respecto 
.. 1 propio d6lar estadounldenae, relacion&ndo lata paridad_ 

con la de equilibrio existente entre estas dos Gltl .. • divA 

•••• 
6.• POMULA PAM EL CALCULO DB LA PAalDAD Tt:CNlCA 

.. to1aara c090 afio baae 1977, donde las paridad•• tfc

nic•• y .... rcado eran pr&ctic ... nte i9ual••· .. deter.ins 

,ra aplicando la •f.4uiente formulas 

Indice de precio• en lllxico 
a partir f!l afio ba-

Indice de Precio• de s.o 
'a partir ilel afio baae. 

X taaa de ca8bio en 

el afio baH, 

7.- 08.JETlVO DB LA PUlDAD TSClllCA 

Que la• eapre••• que contrai9an prlatAllD• en llOneda ax• 

proviaionan •i•~tic ... nta au poalclln llODetaria_. 
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corta ~n relaci6n al conjunto de diviaaa en que auatenten -

au poaici6n en funci6n a la paridad tacnica o de equilibrio 

cuando aata aea auperior a la de .. rcado a la que eat' au

jeta la empreaa. 

DBTSlllUllACIOll DE LA PAIUDAD TECNICA 

llSXICO- S.S.U.U. 

(Atlo llASE lt77•100t 

lllDICE os PUCIOS llELACIOll DE PAUDAD 

AGO/lt71 

ID/11'71 

. DIC/ltTI 

lt'7'7 

, llis/HIJ 

.... /ltlJ 

,,..,ltlJ 

......... 

lllDICO. 

H.l 

'72.Z 

lt.Z 

100.0 

ns.> 

Hl.1 

H'7.t 

no.2 

u.s.A 

H.7 

H.Z .... 
100.0 

152.J 

152.t 

lSJ.l 

155.2 

PllSCIOS SQUIL.llSllC. 

0.711 H.H u.so 

0.754 17.0J 20.05 

o.ns ZO.lt 20.21 

1.000 22.51 22.51 

1.545 H.11 H.11 

1.1u JI.U H.JI 

1.Hl J7.H n.o>.· 

1.tH 45.12 n.JO 

'rDla elalMtracla por ~1 CUIP. con dato• del .. aco de lil•lco 'I 
Deper~Dt: Of ~rce 
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en lt77 l•• paridedea .. junt•n y •• ••paran de•pula -

._ 1•• ._valuacion••· 

t.- LJDIPLOS 

Sn lt81 1• -.pre•• •BL• tiene un• deuda en llOfteclll ••-

canjer• por tl.500.00 Dt.La. r99i•trade• • una parided de --

-rea do ._ 26.U 

•t Indice 1'77 

bt Indice DIC/11 

et P•ctor Infl•-
ci6n. .. 

dt Indice• 

et a 100 

et Nrmula 

PAllJDAD 

ll&XICO O.S.A SQUIL•lllO lllDCADO 
100 100 22.51 22.51 

_,, 

ZJS.J 152.l 

2JS.l !ll.:.! 
100 100 

• 2.JSJ •1.SZJ 

2J5.l 

J.!L.1 • 1.5'H77 x 22.SI •·U..U 
152.l 

• • ~ate ej ... lo la paridad tlcnic• •• .. yor • 1• pari-

.A. ... .9iroado. con lo q11e Cldlple - requisito para poder -

epUear 1e paridad ._ equUUtrio. 

·aiuu1 

• J,500.00 Dw.I • t21.H • H,510.00 ••••••• ilarcr ... t 

t 1.soo.00 DLr.I a •.li.:.l.t •Ua.oto.oo •·•· ••· Mcraio•t 
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s l.500.00 DLLS x • 8.72 • 10520.00 M.M. (Diferencia) 

Loe paeivoe en 810neda extranjera •e deber•n incremen-

tar en • lo.520.000 

b) 

C) 

.. 9i•tro1 

Gaeto• Financiero• • 30.520.00 

•roviei6n p/pArd. ceabiaria • 30.520.00 

.. terainar la paridad de equilibrio• al 31 de dici .. -

de 1H5. 
•utDAD 

llDICO s. u.A 
In.Sic• 1111 100 100 

In.Sic• Dic/H 1.211.4 1'1.5 

l'actor Infla- 1121'.4 !!.!.:.! 
étusn. 100 100 

• 12.lH • 1.115 

d) lndicee 

C) a 100 1,in.4 111.s 

e) NS911la 1.21!.4 • 1.55046 • 22~51 
111.5 

lnterpretaci6n 4• loe reeultadoe1 

• 81. factor 4• inflaci6~ de a9oilto de 1111 a dicie.br• 

419 1115 , ..... 12.114 en Mlxlco y •n a.u. de 1.11s, ,Oc_ lo_ 
unto a11eetra lnflac,an , ... de 1.ss por cacle uato .. 
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- La parid•d t6cnica o de equilibrio nos indica un v•

lor de 1170.49 por c•da d61•r, en esa fecha la p•ridad de -

.. rc•do er• de 1372.00 y l• coti&aci6n libre era de 1450.00 

habl6ndo un• fuerte •ubvalu•ci6n del pe•o a e•• fech•. 

- La p•rldad de .. rcado e• .. yor a la p•rid•d t6cnica 

por lo que no procede el aju•te debido • que • partir del -

afio de 19a2 el peeo .. xic•no se encuentra eubv•lu•do en re-

laci6n al tipo de caabio libre. 

PUIDITACIOll DEL COSTO UITEGML DB FINACMIMID'l'O U 

LOS &STADOS PlllAllCIEllOS 

Sl efecto de la• fluctuacione• cUlblari•• y por po•i-

cUSn -netarla deben eer el-nto• iftta«Jr•nte• de l• infor.; 

.. ci6n en loe e•t•clo• financiero• b&•ico•· 

Debe aparecer en el eetado de reeulUdo•, en ... uilla de 

1• utllillad de operaci6n, en la eecci6n denoainalla CO•to. 

ln~ral de Pinanei .. iento clee9loaada en calla ano de •u• 

el-nto• • 

.. brl un• excepci6n de.efecto -netario •patrimonio -

cuando en un periodo •• ten9• 9anancia -uria '/ 8ea •-

yor a 1• .... al9ebraica deudora de int•r! .. •• re•ultado -

caMiario y ·cNficU; por tenencia de activo• no llOneUrio•,-

:: el -ceclent.e •e Uevarl direct ... nte • patrillOnlo. ·· 
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Si l• paridad tlcnica e• mayor ·a la paridad dé mercado 

la diferencia reaultante •• preaentarl dentro del p••ivo. 

S. debe revelar cualquier re•tricci6n cambiaria, y en 

loa Satadoa Financieroe o en notaa lo• 910ntoe-de activoa 6 

... 1voa en -neda extranjera: la poaici6n 910netaria •i e• -

corta, lar9a o nivelada, ba•e•, re9i•tro• y tipo de cambio_ 

Ut111Hdo. 

Sxp11car en nota• el •i9nificado y efecto.por poacii6n 

monetaria. 

1.2.2 sracro PO• PO•ICIOll lllOllSTAIUA 

TllÍOS DS l'OSlCIOllU 

-..ru1u. 

LAJIGA O ACTIVA • A.R.~P.R. 

La --.reaa absorbe el efecto 

de le 1nflaci6n c .. rdlda, 

C:OllTA O PASIVA • A.R ~P.R 

•IVSLADA 

81 efecto ele 

n1- y no hay un reaultado 

ai9nU1cat1wo por poa1o1fSn •· 

•netar1a. 



. 
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A.M. • ACTIVOS NONETAllIOS 

P.M. • PASIVOS MONETARIOS 

1.- DUINICIOll 

Sl efecto por poaician llDne~ria ea el producto de de

cleionee .. inenteaiente financiera• que no• indican la fonaa 

en que la eetructura financiera de un negocio ee verl afec

tada por la inflacian. La inflacian ea un evento externo a 

la entidad y au efecto ae puede cuantificar raaonabl ... nte_ 

en t•rainoe monetario• durante un periodo de ti .. po. 

8olefin A-1 Principioa de COntabilidad1 

COllTUILIDM HPOMACIOll 1:1111 ... lalll DS U1IA 'l'OllA 
.. ~ 

~ITATIVA) 
llllTIDAD SCOllOlllCA. DS 

l'lllAllCISllA H 
~ syp!OI SCOllOIUCOI D.CI• 

. (, 'nClllCA ) (UI. llOllBTA ~ IDDTIPICMLS Y 
lo;. 

Ha.IS • 

' alU) CUAlft'll'ICAaLSI. 

Cllll'LACIOll) • 

81 Sfecto por Poaician Monetaria ea el reeultado del 

efecto de lo• culbio• en el nivel 9eneral de precioe, ···-;.. 

te ün periodo de tiempo. 
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Boletln A-l Realizaci6n y Periodo Contables 

l:XTBIUORIZACION FORMAL + ltE/DEVALOACION 

EVSllTOS DEL MISMO CONSIDERANDO DE UNA MONEDA_ 

ECOllOM! .. aliza. llA'l'URALEZA y POSIBLE H EXTRANJERA • 
ci'5n. • c:os. MSDICIOll. 

+ CAMBIO'Bll EL -
ana-
llOS. PODER ADQUISI-

TIVO DE UNA M2 
NSDA. 

+ HUELGA GRAL. 

+ ETC• 

Por lo tanto.a• debe reconocer precia ... nte en el pe-

rlodo que •ata afectando, como ele-nto deterainant• ele loa_ 

reaultailoa de ••• periodo. 

l'OSJCIOll *>lll:TAIUA •STA 
A.JUSTADA IOll LOS CMaJOS 

• U l:L NIYSL GDEML DE 

•asc1os. 

2.- SLDIDITOS 

'.· aa efecto por Poaici6n Monetaria •• ori9ina al tener -

P.rt:i... 110netari•• 

l•AllTZDU -ftAUMl~M:TJVOS llONl:TIWOS: 
· • ~tMJVOS llONl:TAUOS. 
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Para contabilizar correctamente el efecto por Poaici6n 

Monetaria se debe ae9re9ar adecuadamente l•• partida• mone

taria• de laa no monetariáa. En el capitulo IIl «punto 3.1. 

3.2.) se habl6 de ••tas partida• aaipliainente, aqut a6lo la• 

definir-•1 

) 
Partidas llonetariaa.- Activos 6 Pasivos exprea.ftilo• y -

representativos de 11aneda corriente actual, cuyos montos se 

fijan por contrato u otra forma, y aon independientes de 

loa caabioa en el Indice 9eneral de precios. Ori9inan a laa 

Jle~aonaa que las poaean un a\18ento o diaainuci6n en el po-

der adquisitivo en 9eneral o da la moneda cuando haya c .. -

bioa en el Indice 9eneral de precios. 

valor noainal 

Valor Mqui-

ai tivo Cpodar 

de loa ,Caabio• 

Indice 9eneral de pre-

pende de loa cubioa en-el 
indice a.-ral de •r-ioa. 

ht•• partida• --ur~•• al u-1 de un periodo •atan 

·' ••Pireaada• a loa niveles da podar adquiaiUvo de la monada_ 

. en ... -nto. y al tr-•cureo del tiempo. pos: aatar •••r!! 

ndo• y ••r repreaentativoa da.un cletanainado ••lor -i-1 

pierden podar aclquiaiUvo~ 

•artidaa llo llllnetariaa.- Ion inveraioaea u obll1aclo-

.... repre .. ntan bienes f au valor _..tario .. llDdifioa 

''•:. 

. ~ :-5 
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cuando .. 1•Un c.-bloe en el Indice 9eneral de precioe. 

Cuando .. ten9an Activo• o Paaivo en 910neda extranjeras

Al convertirlo• a mone4a nacional, quedan aujetoe a p6r41da• 

en eu poder adquieitivo en fpocaa de inf laci&n y •e coneide

-ran •All'l'IDAS ll09ISTA&IAS para efecto• de la contabiliaac16n -

.. 1 Sfecto ~r ~•iciOn Monetaria. 

.. debe tener en cuenta lo aic¡uiente al r .. xpreear en el 

eatado .. •ituaciOn Financiera y en el Setado de lle•ultado•_ 

en fQDCiOn a eu paridad ttcnica. 

at a.conocer al efecto inflacionario .. l pale de ori9en_ 

aobr• ••ta• partida• en moneda ••tranjera. 

bl a.conocer al coeficiente .. la inflaciOn reciiatrada -

entra el correapondianu pal• 4e ori9an Y ••ico,.,ti 
- princ:ipal .. un c.-io en la paridad ttcnica r••-- _ 
pectiva. 

cae ••ta• partida• •n -ne4a ••tr-jera •• debe dateral-

a.- .. , ... te por Cuibio .. tar14ad. 

J.• ON&TIVO 
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to de loa caabioa en los Nivele• General•• de Precio• aobre 

la• partid•• 110netariaa. llO• indican la utilidad.o ~rdida_ 

:/: qua .. ba producido enla ea.presa por efecto de la inflaci6n. 

4.- TIPOS DE POSICIOll llOllETAJllA 

al a.ar.a a Acti•a1 Loa activos 110netarioa aon auperio

rea a loa paaivoa 110netarioa. 

Aqul la 9911»reaa abaorbe el efecto de la inflaci6n y 

tendrl un.efecto deafavorable por poaici6n monetaria. por•• 

que al convertirlo• o hacer uao de ellos van a tener un po• 

der de compra -nor al valor noainal. 

b) CIDcta e ... i-• Loe activos 110netario• -n --reli 

a loe pasivos monetarios. 

Aqul lo• paaivoe •-rilen el efecto de la inflacien • 

Y. la ampre•• tendrl un efecto favorable por posici6n mone• 

Uria al liquidar su• paaivoa en unidades de --r poder• 

de eo11pra al valor -1-1 al -nto de .. r contratad••· 

e) •i-l ... 1 Loe activo• llOlletarioa -n i911Al•• o pa• 

recido• a loe paaivoe 110netarioa. 

Aq\11 el afecto de la inflacien •• alnimo y no .. pro

un efecto ei9nifica~ivo por ~•icien llDaetaria. 
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5.- PROCEDIMIENTOS 

El procediaiento ale coapleto coneiete en lo ei9uiente1 

a) Deterainar la poeici6n ac>netaria neta inicial del -

periodo (Activo• Monetario•- Paaivoe Roentarioat -

ajuatada al •lvel General de Precio• al final del -

periodo. 

'bt Sumar lo• •-nto• exper1-ntadoa en la• partida• -

aonetari•• neta• ajuetadaa al Rlvel General de •re

cio• al final del periodo. 

et Deteralnar ~oda• la• dlaainuclonee en l•• partida•

aio-tari•• n•t•• ajuat•da• al •tvel General de.Pre

cio• al final del periodo. 

d) Deterain•r la poalci&n ao-taria -u ajua~áde al -

u-1 del periodo. ., 
~aici&n Monetaria neta 

lniqial del periodo 

ral de •recio• al final 

del periodo· 

b) 

A-ntoa expari.aaatado• ea 

l•• partida• aonetari•• 

General de •recio• al fi-

nal del parlado. 



C) 

Di•ainucione• en Partida• 

Monetaria• Meta• Aju•tada• 

al Mtvel General de Pre--

cio• al final del pertodo. 
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•I C:.lcular la po•ici6n mionetaria neta actual al final 

dél pertodo. (Activo• Monetario•-Pa•ivoe Monetarioet 

f) Deterainar el re•ultado por Po•ici6n Monetaria. 

Po•ici6n Monetaria 

.. ta Ajuetada 

Po•ici6n Monetaria a.eultado 

Neta Aetual •Por toe1-

ci6n *• 
Uria 

~· .. eodo ea el •iCJUi•ntea 

Aplicar al pra.e4io .. neual de poaicionea 110netariae -

M&a• .. un periodo deterai-do el factor de inflaci6n al -

final d91 alo der1vado del Indice llacional de Precio• al -

CO..~dor • 

. Sl efec:to por PoaiciOn Monetaria •• deterainara y re•• 

9iatrara al n-1 d91 perlodo. 18ar• au re9iatro ae ...,1eara 

una cuenu .. reaultadoa, llevando la contrapartida contra_ 

la cnaanta tranaitoria en la cual aé re9iatraron 1•• actual! 

aacionea de Inventario• y de Activo• Fijo•. 

. :- ~ ,_: 
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Si •e utili&a el M6todo de Ajuate por Cambio• en el -

Rlvel- General de Precio~el calculo directo del efecto por_ 

Poaic.iOn Monetaria, efectuado de acuerdo con al9uno de loa_ 

proc:edi•iénto• aeaaladoa, deber• determinar una cifra ai•i

lar al aaldo de la cuenta tranaitoria. 

6.- Pltl:SENTACION 

En el punto 5.1 de laa Adecuacionea al Boletln 8-10 ~

reapecto al efecto monetario no• dice: 

• ••• Bl efecto monetario favorable del periodo•• 

llevara a lo• reaultadoa haata por un importe 

iqual al del coato fin•nciero neto Cdeudort for

-ndo por loa inter•••• y la• fluctuacione• c-

biariaa y, en 9eneral. todo• loa concepto• que.

•• a9rupan tradicionalllente dentro de la cuenta~ 

de 9a•to• y producto• financiero•. Bl excedente_ 

•• llevara al capital contable. Prevalecen la•:• 

de.&• diapoaicione• del a-10 r•f•rentee·a •ate -

concepto, que ••tablecen que el efecto 80-tario. 

de•favorabl• del pe~lodo debe car9ar .. ln~ra•• 

.. nte a lo• re•ultadoa. y que en lo• ca•o• en que 

•1· co•to financiero n.eto ••a acr-dor, no - ·re• 

conocera en •l eatado de r••ultadoa illporte .. al•• 

9UftO por concepto de efecto monetario de•f•vora• 

1»1•·· 
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Bft ••tas.adecuaciones •• nos dice t&lllbi•n que cuando -

•• lleve a reaultadoa el efecto 1110netario se cuantificara ·~ 

te en unidad•• pro-.dio (poder adquisitivo similar de loa -

otroa CQllPOnentes del ••tado de resultados). 

Bl Efecto Monetario del periodo ••ra: 

S1111a de loa efecto• 90netarioa .. naualea deterainadoa -

aplicando a la• poaiciones S10netaria• menaualea l•• ·taaaa de 

inflaciCSn d• loa -•ea correapon.dientea (Con baH en el In•• 

dice •acional de Precio• al Conauaidor). 

cuando al911na partida no monetaria no •e act-lice, •• 

conaiderara --taria pare la determiaaciCSn del efecto 110ne• 

.tario. 
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•• evidente que la inflaci6n ha provocado taabi•n di•

toreione• fi•cal•• •obre la• eapre•a•, en virtud de que, la 

utilidad ~da ca.o ba•e para paqar iapue•to•, e• una uti• 

lidad que •• encuentra dietor•ionada por no toaar en cuenta 

loe efecto• da la inflaci6n, provocando 9rave• proble .. a -

Ca.o le daacapitalisaci6n da la• aapre•a•· 

Una de laa aoluclone• que •e han dado en otro• pal•••• 

teni•ndo•e ca•o• COllO Chile y araail, en lo• que la reexpr~ 

ai6n de la infor11acl6n financiera para efecto• contable• e• 

1• -- para el calculo de illpue•t.o•. y en •19llllO• otro• .. 

ba i.,..orado la eaietencia de la inflaci6n. 

SD ••leo H ba adop~ - criterio intermedio, ea ~ 

.olr a partir del alo da HH H deoidi6 eatal:tlecer ...Sida•

.- aanúar&n lo• efecto• neciativoa da la inflaci6n, ain 

-•l•rlo• tota1119nte, •• decir eolo .. da reconooiaieato 

fliloal al probl .... 

. Debido a que un0 de loe princi.palea probl ... • ea .el no. 
·~ efecto fiec•l a la• reveluaciona• de activo• fijoe, -~ 

· ee~leci6 a partir da lt7t, una· deducci6n adicional en el_ 

articulo 20-A da la L.1.s.a. Cactualaante el ert. SU que -

penltl• una deducci6n par• u-· del Uipueato 8obre la .. ll 

ta. por lo cual H propueo. un aec:ani.880 que corrl9iera l•• . .;. 
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deduccion•• por.depreciaci6n ya que 6ataa estaban en ba•• -

al co•to fiacal. •• decir, estaban alejada• de la realidad. 

Por otra parte. dentro de la •i•aa deducci6n a• previ~ 

ne un 11eeaniamo par• reflejar que •i la inflaci6n propicia_ 

endeudaaiento de laa eapr••a• y que loa pa•ivo• que •• con

tratan ••• por lo comGn en valor•• que no •• aodifican por_ 

loa cambio• en precios, lo qu• da ventaja fiacal a laa ••-

preaaa que por eata vla repercuten a •u• acreedor•• loa 

efecto• ne9ativoa de la inflaci6n •• deberla peraitir una -

declucci6n para beneficiar a aquella• eapreaaa que tuvieran. 

ana eatructur• ••na •in 9randea pa•ivoa y que. de hecho. -

fueran 1•• ala perjudicada• por la inflaci6n. 

lleeonociaiento Fiacal1 

•I Coato de Venta• 

Act-hlente, n-•tr•• autoridadea reconocen.flaca1-n• 

u la wal.uacl6n .. 1 coato a tra,,.a .. 1 •laa.& .. •&tiaaa• 

sauadaa, •riaar•• .. Udaa. 

&ate .. ~•• uno de loa que - •WJi•r• én.a•IO para_ 

l.a actual.iaaci6n del co•to, por lo cual l.a eapr••• que lo • 

illplant• tendrl un coato actualiaado reconocido flacahlente. 

bl .. aul.tado aonetario faworabl.• .o deafavorabla 

., ~-
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La• l•Y•• actual•• i ... ntable .. nte no toman en cuenta_ 

••t• reeultado, por lo tanto •i la• ••preaaa tienen un r•-

aultado favorable tendr&n un in9reao no acuaulable, en tan

to ai el efecto •• deafavorable la ~rdida no eerA deduci-

ble. 

Sata eituaci6n •• auy delicada y puede preatara• a 

que la• eapreaae decidan inclinar•• .aa hacia loa financia

aiento• vla paaivo que vla capital, por el beneficio fiacal 

que reportan loe priaeroe. 

Sjeaplo1 

La eapreea •y• deHa adq11irir una -q11i.nari.a por tl'OOO 

y tiene la poaibilidad de financiarla vla paei.vo o capital_ 

propio, •1 la taaa de interta anual •• 14)Ual a la 1nflac16n 

o 11.er ... nu euperior. 

Dato•• Mqui.nari.a '1'000 

snu~• aaual al IO\ HO C..Suc1bleat 

lnflaci.en 6H 

lt sa el caao .. que la compra fuera· •la pa•i- lo• 

naoltado• Hirlan1 

saur•• 10\ de 1•000 

.. aaltado aonetairi.o 10\ 

.. 1 paalvo (fav.oirt 

IOO 

J!.W. 

• 
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COeto Integral de Pinanci ... into - - .! 

Sfec:toe Plecaleet 

La U•• de lnterfe •• deduclbl•. eu efecto .. reduce -

en un SO• en tan~ ca- la utilidad por la lnflacl6n •• no -

ae11m1111abl• por la cual laa cifra• final•• aona 

·lnterfa 

.. eultado mo-tarlo 

Dlfenact.a 

afee~ fiacal 

··Drllldad Hacal 

cura• 

1.a.a. 

'ºº 
l.WU.. 

o 

ww. 
•Jllll. 

eln Clfraa dea• 

...... 1.a.a. 

300 

ca.·· puede olleenarH. el •f.cto fi-1 •• uaa utilidad 

6. HOO proW90 ... por •1 afeo~ flecal. 

11 "8 •1 oaeo de c¡ua la compra fuera wla ~ap1U1 loa • 

Mrlana 

• o 

+ • ..;.L. 

• ~ 
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La operaci6n a nivel de costo inte9ral de financia•ien 

to es de to ya que no hay pa90 de intereses ni un efecto 192 

netario. 

et Depreciaci6n 

La le9islaci6n actual del iapuesto sobre la renta ha-

bla en •u ertlculo 51 •obre la po•ibilidad de efectuar fi•• 

cai..nte una depreciaci6n edicional. 

A continuaci6n •• tran•cribe el articulo 51 I.S.ft. 

lo• contribuyente• podrAn deducir de la utilidad f i•-

cal • o en •u ca•o, incre .. ntar la pArdida fi•cal corre•poa 

diente a ejecicio• fi•cal••• la cantidad que reaulte confo~ 

.. al •i9Uiente procediaiento. 

1.- La 4educci6n en el ejercicio corre•pondiente a iD 

,,.reiO-• en bien•• adquirido• taaata •1 J1 ele diciembre ele.;. 

11'72 deber& aultipUcaree por el factor que naulte confor• 

... al tercer parrafo de eÍlta fracci6n. la dedacci6n en el -

ejecic1o corre•pondiente a inveraione• en bienee atlquiriclo• 

en loa &Aoa aubai9uient•• •• aultiplicara por el factor que 
correaponda ele acuerdo con el Clltiao p&rrafo de eata frac•• 

ci6nr para lo• efecto• de •ata fracci6n no .. coneicler&n •• 

la• deduccione• que correapondan a 1• aplicaci6n de Porci•a 

toa euperiore• a lo• autoriaado• por loa articulo• •> ·a •s_ 
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de ••ta ley. en la parte que exceda a lo• porciento• autor!, 

••do•• •1 incre .. nto en l• deducci6n por inverai6n •• cal-

cularl •obre lo• porci•nto• .&ximo• que ••t•blecen lo• cit~ 

do• precepto•. •i .. pr• que el bien de que •e trate continue 

dentro del activo fijo de la aociedad y ai9a utiliz,ndo•• -

para el prop6aito para el cual •• adquiri6. 

En lo• caao• a que •• refiere el Gltimo plrrafo del -

artlculo 41 d• e•ta Ley, no ae con•iderarl comó deducci6n -

en •1 ejercicio correapondiente • inveraion•• en bi•n•• la 

que ••ceda ca.o con••cuencia de haber ocurrido al9uno de 

loa aupueatoa • que •• ref ier• dicho precepto. 

El factor corre•pondi•nt• • inveraionea en bi•ne• ad-

quiridoa ha•ta el ll de dici.-br• de lt72. •• .calculara 

talado la unidad del producto que re•ult• de aultiplicar 

tre •l lo• factor•• que deterain• anua1-nte el Con9raiao de 

la Uni6n. correapondiente• a lo• afto• de calendario tran•-

currido• de•de lt72. adicionando cada factor con la unidad. 

81 el bien •• adquiri6 deapul• de lt72. aolo •e con•i- .· · 

derartn lo• factor•• correapondient•• a loa afto• de calenda 

rio tranacurrido• a partir del afto de calendario y •1 Jl de 

diciellbr• del afto anterior a ~qul1 en que •e preaente la -

decleraci6n. 

11.- El pramadio de loa.activo• financiero• en 110neda_ 

nacional correapondiente •.lo• doce .. ae• 



en q11e •• haya cerrado •u ejercicio, •• •ultiplicara por 

•l factor que ••ftale ánualmente el Con9reeo de la Uni6n. 

.ru 

Para loe efecto• de ••t• promedio •• con•ideraran loe_ 

esietent•• al ella Gltimo de cada .... con la excepci6n de -

loe dep6eito• bancario• en lo• que •• con•iderara el pr-

dio del -•· Dentro de lo• activo• financiero• Gnic-nt• -

•• incluir&n loe que a continuaci6n .... ncionana 

,_ 
a) La• invereionee en titulo• de crldito, dietinto• de ,, 

lae accion••• de loe certificado• de dep6eito de bien••• de 

loe certificado• de aportaci6n patrlllonial de la• eocieda-

... -cional•• de cradito, y en general de titulo• que la•• -

pliquen la enaj•-ci6n de bi•n••· 

bl La• c-nta• y c1oc-nto• por cobrar, excpto loe·pr2 

-iente• .. aocio• o accionietaa, de funcionario• 

da•• de anticipo• a proveedoree. ad ~ de pafJO• 

nal•• de iapueetoe. 

ot Lo• dep6eito• en inetitucionee:: de craclito. 

dt La• parte• aocial•• no•• incluir&n dentro de loe -

actiwoe financiero•. 

111.- Sl paeivo pr-dio de lo• doce ..... anterior•• al_ 

ella que baya cerrado eu ejercicio •• aultiplicara por el 
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·factor que ee~ale anualmente el Con9reeo de la Untan. Bete_ 

promiedio ee deteraianra tomando en cuenta el pa•iYO al ala_ 

Gltimo de cada .... 

Loe contribuyente• incluirAn como pa•iYO lo• anticipo• 

de cliente• y el derivado de contrato• de arrendaaiento fi

nanciero ein cinluir loe intere•e• no deven9adoe. 

Talll:li•n deberAn coneiderar eOIM> paeivo el importe de -

eu capital eocial que no eete repreeentado por accione• no

ainativae propiedad de pereona• fieicae, por la Pederaci4Sa, 

Betadoe, Runicipioe, organiemo• deecentaliaado• y de accio

ne• de eaiaionee que la Secretarla d9 Hacienda y ~ito 

.abUco co-idera qua eon de la• que - coloc- entre el 

CJr- pGblico in,,.reionieu, ael e01M> de la• 1-tit-ioaa• -

de crMito, de &eCJUrO•• la• or9-1aacioilee auxilian• de -

crMito, la• eociedadee de in•erei4Sa y lae caHa da bo1H. 

IV.- La dedyccian que - tendrl deracllo a realiaar aa• 

ra al producto obtenido confora9 a la fracci&a 1 de ••ta 
artlcuio, dieainuido, an ·eu caao, .por la c-tidad •• ... al 

p~ de la fraccien 111 .. a euparior al de la, f~aacii&a_ 

11. 

CUando •• aeta en el eupueeto ele la fraccien Y .. la -

podrA adicionar la cantidad qua raeu1te coafora9 a la frac~ 
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ci6n V ae le podrl adicionar la cantidad que resulte confoE 

.. a la fracci6n VI. •iempre que la auma de loa productos -

de la• fracciones 1 y 11 aea superior al de la fracci6n 111. 

v.- El pro .. dio de laa cuentas y documentos por cobrar 

en .oneda nacional a clientes que sean pQblico en 9eneral -

que correapondan a loa doce meaoa anteriores al dla en que_ 

ae haya cerrado au ejercicio, ae multiplicar& por el efecto 

que aeAale anual .. n~ el C. de la u. •iempre que en la doc~ 

.. ntaci6n comprobatoria de la operaci6n de que ae trate. no 

ea haya efectuado la aeparaci6n expresa entre al valor de -

la contrapreataci6n pactada y el inonto del impuesto al va

lor .a9re9ado que ae tenga que pagar con 90tivo de la opera• .. 

ci6n. 

llo •• conaiderarln incluido• en lo diapueato en eata -

'fracci6n, la enajenaci6n de biene1, la pa:eat:aci6n da aervi• 

cioa o el ot:or9-iento del uao o 9oce t:.-poral de bienea, -

·por loa que no •• pague el ill¡>ueato al valor a9re9ado, ••-

ten eujetoa a la t:aaa del º'• o correapondan a contribuyen

te• de loa eo11prendido• en el aupueato a que •• refiere el_ 

art:. 35 de la Léy del tmipueato al Valor Ac¡re9ado. 

llo quedan incluida, en la l~mitaci6n a que •• refiere 

aat:a parrlfo, la enajenaci6n del sueldo y de laa conatruc--· 

cionaa adherida• al •ia.o, deatinadaa a cada habitaci~n. 

/::.:· 
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Vl.- El producto obtenido conforme a la fracci6n ante• 

rior ae multiplicar& por el factor que reaulte de dividir -

la diferencia entre el reaultado de la fracci6n 111 y la -

auaa de loa reaultadoa de la• fraccione• 1 y 11 y de eate -

articulo entre el •i•lllO reaultado de la awna de lae citada• 

fraccione• 1 y 11. 

La deducci6n efectuada conforme a ••te articulo no 

afecta lo• valorea por redimir de la• inveraion••· Para de

te~inar ••ta deducci6n no se conaiderarln lo• activo• y P! 

sivoa correepondientee a estableci•ientoe ubicado• en el -~ 

extranjero. 

La• aoeiedad•• .. rcantil•• que aean propietaria• dire~ 

ta o indirect ... ñte de .aa de 50• de la• accione• con d•r•

cbo a voto de otra• aociedad••· aal co.0 ••ta• aociedadea.

aolo podrln efectuar eeta deducci6n cuando la aoeiedad con

troladora obten9a la autoriaaci6n ele conaolidar a que •• rs 

fiara la fracci6n del artlculo 51-8 de eata Ley l1VI. 

toe• inatitucionea 49· crldito. de "a9aro• y laa or9ani•• 

aacion•• awciliara• de crldito no podran efectuar •~ta de•• 

· .ducci6n. Loa contribuyente• qua no cierran aa ejercicio al 

Jl .da.diciellbre. acOllpaAarln a •a declaraci6n anual. aviao_ 

con loa dato• neceaarioa para hacer la daducci6n a qua •a • 

refiere ••t• articulo. 
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Con objeto de apreciar claramente el articulo.anterior 

a continuaci6n se presenta un ejemplo: 

Para los efectos de loa arttculos 51 de la L.I.S.R. VA 

9ente al 31 de diciembre de 1986 y 51-Bi• de dicha ley vi-

gente a partir del 10 de enero de 1987, para las declaracig 

... que· deban preaentarae durante el año de 1987 ao aplica

ran loa ai9uietnea factorea1 

Para la fracci6n I de loa citadoa preceptoa1 

1) Para el año calendario de 1972 

2) Por el ai\o calendario de 1973 

3) Por el ai\o calendario de 1974 

4) Por el ai\o calendario de 1975 

5) Por el ai\o calendario ae 1976 

6) Por el ai\o calendario de 1977 

7) Por el ai\o calendario de 1971 

lt Por el ai\o calendario de 1979 

9t Por el año calendario de 1980 

10) Por el año calendario de 1911 

11) Por el año calendario de 1912 

12) Por el afio calendario de 1983 

13) Por el año calendario de 1984 

lC) Por el año calendario de 1985 

15) Por el año calendario de 1986 

o.os 
0.12 

0.24 

o.is 
0.16 

0.29 

o.u 
o. u 
0.26 

0.21 

0.59 

1.02 

0.59 

0.60 

0.90 

Eatoa. factores COlllO se nota, aon loa tndicea de infl~ 

correapondiente a eaoa añoa, ain elllbar90 para deter--
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ainar el factor de ajuste se debe proceder conforme a loa -

perlfos tercero y cuarto del articulo Sl y que al efectuar_ 

loa cllculoa. •• obtienen coao si9ue: 

lln lt72 

(1.0S X l.12 X l.24 X 1.lS X 1.16 X 1.29 X 1.11 X 1.18 X --

1.26 X 1.21 X 1.St x 2.02 x 1.S9 X 1.60 X 1.90t - 1 • 16.49 

Sft 1913 

(l.12 X 1.24 X 1.15 X 1.16 X 1.29 X 1.11 X 1.11 X 1.26 X --

1~21 X 1.59 X 2.02 X 1.S9 X 1.60 X 1.59) - 1 • 12.J2 

&n 1914 

- (1.24 • 1.15 • 1•16. 1.29 • 1.11 • 1.11 • 1.26 • 1.21 • -~ 

1.59 x 2.02 x 1.59 X 1.60 x 1.tO) -1 • 

an 1915 

(l.15 X 1.16 X 1.29 X 1.11 X 1.11 X 1.26 X 1.21 X 1.59 X -• 

2.02 x 1.59 s 1.60 x 1.901 - l • . 59.00 

... 1916 

1.2t x 1.11 x 1.11 x·l.26 x 1.21 x 1•59 • 2.02 x -• 

t.S9'x 1.60 x 1.591 - l • 51.17 

En 1911 

(l.29 X 1.11 X ~.11 X 1.26 X 1.28 X 1.59 X 2.02 X 1.59 X -

l.60 X l.901 - l • 43.97 
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Sn 1911 

(1.11 a 1.11 a 1.26 X 1.21 X l.S9 X 2.02 X l.S9 a 1.60 X --

lo.90) - 1 • l3.17 

an 1'7' 

Cl.11 a 1.26 X 1.21 X l.S9 a 2.02 X 1.59 X 1~60 X 1~90)-1 • 

21.55 

Sn lHO 

(1.26 a 1.21 a l.S9 X 2.02 a 1.59 X 1.60 X 1.90) - l •i4.04 

Sn 1Hl 

u·.21 • 1.5' a 2.02 x 1.59 a l.60 X 1.90) - 1 • 11.11 

an 1H2 

2.02 a 1.59 X 1.60 • 1.90) - l . 14.52 

lln 1'13 

1.5' • 1.10 a 1.90) -1 • 

an UH 

1.60 a 1.H) - 1 • 

lln 1H5 

1.H) - l . 
11n 1H6 
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1.- Deducci6n en el ejercicio de inversiones 

(Depreciaciones). 

AAo Activo Fijo Importe Tasa' Depreci!. Factor Depre-
Adq. l•porte. Ajuste Ajua. 

8l EcU.ficio 15 000 5 750 8.77 U78 

84 ... quinaria s 000 10 soo 3.83 ltlS 

85 Bqpo.Tpte. 4 000 20 800 2.04 16l2 

86 Equipo 3 000 10 300 .90 ...ll!... 

tl.- Pr-dio de activos financieros en M.N. de los doc:e '.. 

-•••anterior•• al dla del cierre del ejercicio (Gnic ... nu·-.. 

•e toaan loa que ••fi•l• •l art. 511 

10 000 X .90 ' 000 

lll.- Promedio del pasivo d• lo• doce-••• anterior••· 

ella d•l cierre del ejercicio (incluyendo y excluyendo lo c¡ue 

.. fial• el art.51, 

U 000 X .to 12 600 

IV.- 10 lt5 - (12 600 - t 000, • 6 795 

V. - Pr-dio de 1•• cuentas y doc-nto• por .cobrar ··n ..; · 
M.•. a cli•~te• que sean pGblico en 9eneral da los ~· 

anterior•• al dla de cierre del ejercicio. 



·2 000 X .90 - 1 800 

Vt.- 1 100 (10 395 + 9 000) - 12 600) • 0.3S 

10 395 + 9 ººº 
1 800 X .35 • 

Deducc16n Adicional • tv + vx 

' 195 + 630 • 7 ~25 = 

d) ventas de Activo• Fijo• 

630 

Set•.•• otro punto donde•• debe avanaar. ya.que en 

actualidad la venta ele ••toe activo• ee 9rav

... rencia ••i•btnte entre •1 valor de venta y el valor en 

b~etCSrico• del bLan. ·e• decir. n0 ee reconoce 

aaclo que debe tener ••t• por la.inflaciOn. 

149. 



10.1 DATOS CDIUAL!.S llASICOS 

ESTADO oi: SITI!AClotl fllWICIUA AL )1 oi: lllCIDIBllt: DE IUS T 1991> 

ACTIVO 1981> 199) PASIVO l~tt6 191S 

Clrcu,la111.e P••lvo • curtu plaao 0) 780 Sl7 908 

Caja 7 .. neo• 6 912 819 Pa•tvu • l•r10 Plaao (>) 219 9211 232 9)1 

Cuent.aa por cobrar 400 100 4ll lbl SIMA t:L PASIVO f>)) 7011 110 84S 

lnwent.arlo• na l>Ot> 2lb 111 CAP 1 TAL COWT ABLI!: 

5.-. ec1:lvo ctrculant• t.f>) 1>18 b7~ ni C.plt•l SocS•l 40) 000 )]1 soo 

Fijos lt.i•rr Va lc1tf.ll 2) 2S7 21 ))7 

Proplacliade• Planla '/ f.q. 1 29) 204 1 lf)) 887 ••••l'Vd de r•lnv•t•t6n 4) zutt lS 78) 

0.prectacllin acu-..lada pn no¡ ¡210 114) Ut 11 ldad•• •CU9UAlda• Jet 1110 319 00) 

11.N ACTIVO FIJO 92) 874 H) llJ Ul lltdad d•l E.j•rclclu 78 4011 lb 400 

Sl.llCA CL CAPITAL 9)) 78) 100 ozs 
TOTAL ACTI YO • 1 )19 492 • 1 HO 870 TOTAi. DE PASIVO T CAPITAL • 1 SI~ 492 S70 170 ---·----- ------- --·------- ·-------· 
(•) Se tnclu)'• 67~ d6l.ara• a T.C. de 110.ll • 74 )}ll controlado •l 10 d• •n•ro d• 1911J6 con V•ncl•hnto al lo. 4• l9A• 

facha de renovact6n d•l pr¡.raeo. 



SSTAllO 11& IUULUlllll Da. 1 • DI DUO Al. 

Jl H DICI- DI 1916. 

(CHUS .. IOUS DI PlmS) 

G&ITOIKftftA 

GASTOS DI .... IJlllTIACIOS 

urtLINDU MftlS Dlt IA T Pl'll 

•• 'mi 
urtLI ... STA 

111'111ftAllO .. lCIAL 

cm.MI 

GU1'0a. Dlt , .... CM:l• 

DNlnA&IOnM&. 

Clllftl - nnM 

u 220 

Sii 211 

1!!..!1! 

111 .,, 

.,, 167 

421 •• , 

'" 061 
..!!...!ll 

71 --
2J6 177 

'" ... HS 77J 

!Z!! !!!!2 

•"' ,., 



IAl.Dd AL l 0 DE EllltllO Dl':L 116 

lllC&llWITO AL CAP l TAL SOC lt.L 

lllCUIWITO A Lt. ar;suu LUAL 

1-=---no A u aur:aVA DE -
UlllftU lotl. 

fAOD Dt: DlVlDEllOOS 

UTILlDAI> DltL LJUClCIO 

f.STt.00 DE NOVll<lt:l<lO f.li EL CArlT¡.l. COl<TUl.E AL 
11 Ot; t>lClfJt&Of. DE l9~b. 

C:..tlTAL 
SOCIAL 

})1 ~00 

b1 ~00 

kf.StkVA LU • ...AL 

J 920 

u:SE•YA ur. 
lt.t!l\'t:lllSIOH 

1 42~ 

Ulll.lbAIJt:.!'i 
AC\l"Ul.AUAS 

40~ 40~ 

( 12 l~O) 

UTll.tPAD U!.L 
fJHCICIO 

711 4011 

••• Zl.!9! ••••• 

-"' ... 



do Pt 

UIYP5lllll 

TUUllO 

1912 

llllt'lClO 01) 

1912 

... 3 

191~ 

MQUlllAlllA (101) 

1912 

lt .. 

IQUll'O PI. TUllS 
roan t201¡ -

1912 .... 
TOTAL 

or.Pa&CU.ClOll 
HL IJPCICIO 

A COITO 

A GASTOS 

COSTO 

.. 223 

117 366 

170 829 

.!.!LW. 
470 799 

313 402 

~ 
S63 449 

23 274 

20 142 

43 416 

·~ 

62 812 

37 674 

'l22-~~ 

IJIALISIS DE PROPltllAllES, PLANTA Y CQUll'<> AL 

JI DE DICIDUlRE Dt 1~86 

or.rU.CIACIO" 

ACL.,.UUJ> .. 
ll DIC. 8) 

11 41) 

2S 624 

.2....!:!!! 
1>8 121 

12S )61 

..1!!....!!!!.! 
In 170 

18 620 

_!_El! 

-1LlL! 
270 774 

100 SS• 

IS 02S 

l29 lié 

DtPHCIACIOll DtL 

EJEkC!CtO 

11 688 

lOO 5)6 

... ... ... 
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LA ~di.& cm &Jl&lCIO ~IJIAllO AL 31 H D1c1-. DI: 1916 PUSllllTA LA 11-

GUllllr& --.CIO.: 

l.• LOI Dltmt.alOI UUll \'ALDAllOI PO& EL ISIODO 11& Rl'I. LAll lllVlllTMIOS AL 31 

a DIC~ DI H• lllPUSIJITU • llUll DI \'IJITA T D ltU • llUIS 

Z.• &Al_.,.. T C09- - ~ llUUlltl 111. PDlODO 

J.• PAIA &Al ,_IDADU '1.UITA T IQllll'O &AltAIAI DI DUUCUCI• lrrlLIMllAS 11_ 

canw AMCUNMI" LA \'lDA lrrlL DI. LOS lllllU 

•··LOS PACIGUI 11& 41111n PAIA LA lllUUllO. PO& IL ISTQgO 11& AJll111 PO& CM-

11• .. IL •IYIL GSmUL H PUCIOI u cm - .. IL -ICI llACIONL - ru~
CIOS AL CCll..uiaa N&ICMIO l'G& IL IUCO DI llDICll. 



10.2 l.JUlft POll CAIUIOS D IL •IftL .. U.U. DIE 
PUCIOI. 

&CnlALUACIOll Dll. lllYlllTMIO AL ll DI DICIDllU DI ltH 

... ,_cario• •I ll •• •&cl ... r• •• ltl5 HpHM8CAU' _ ........... , •• 

.. ca..a.a.N el factor pl'-.llo •• lo• llU•H • _ ... •• ltH .. acc .. u•ara ._ ....... , 
1586.ZO 

16H.SO 

1721.60 

1717.00 

IMt.so 

'"'·'º 10616.SO 

10616.50/6 • UM,U 

&tM.70/l· 7M.U- &.lUSS1Z,. 

IJI 111,• 1.111 SS71.•.Z67 116 

U7 ll6 • IJI 777 • lO 4Jt ~ 

, 1 ~, 



do DI 
lllYDllW 

nuuo <12> 

IDIFICIO (12) 

(1)) 

(15) 

llllqUlll.U.U 
(12) 

(14) 

IQllll'O OE TUBsroan 
(12) 
(14 

1Vl'AL 

ACTIJALlZACIOll DE PIOPllUIADU, PLAllTA Y IQUIPO 
AL JI DE DICIDQRE DI! 15. 

cono 
atstOIUOO 

.. 22) 

111 lü 

170 129 

112 604 
470 7H 

JI) 402 

250 047 
56) 44' 

2) 274 
20 142 
o 416 

• 1 165 117 • 

DUllJ!C 1AC1 Oll 
AClMULAOA 

l7 47J 

25 624 

5 6JO 
-¡¡¡-m 

12!1 )65 

50 009 
IH J10 

11 620 
1 057 

21> 677 

270 774 

!nCl'•-nto •n Co•to 

lucre .. nto en l>epr•ct•ct6n 

lncr ... nto ••to 

PACTOI DI: 
#.JUSTE 

1996. 7/J0).6 

19'6. 7/J0).6 

1996.7/612.9 

l .. 6. 7/1599. 7 

1996. 7/lOl.6 

1996.6/ 1014. I 

1996. 7/JOl.6 
19U,7/IOl4.I 

089 8112 

127 436 

962 446 

a>S10 DUUCIACIO. 
#.JUSTADO aa.11.ADA 

ACTUALIZADA 

5110 220 

2)2 2st 246 00 

556 525 1) 471 

140 549 1 021 .. 929 ))) ])6 955 

2 061 165 124 467 

492 J27 ,. 4'5 
553 492 t22 9)2 

Ul 0'7 l22 º' 
)9 651 15 ... 

192 725 131 32) 

u 255 770 •• JH JIO 



CAPllAL SOCIAL 

•r.scavA nr.. Kt:lftVttSH>tt 

TOJAl...ES 
Cln.AS ar.r.xPlf..5.ADAS 
Cln.A5 HISTOUCAS 

t•CM.Dtt:l'l'O AL CAf'lti\I. COH1'Antt: 

ACl\tAl.ll.AC:IO!I h(I. CArllAI. O:lW"TAM.E 
Al. JI or 111c1 r.J11110- ,,, l.¡111' 

AOO 1'1...,.lJ.tl 

llfft: 20] '"'' l"Jfto\ 11~ 000 -·---,\f- ·~¡\(-

1'98? 101 'iº 
hA) •4 "º .,..u, 111 lH 
l'ill., ·--!!~ .. ~ 

.:.u"J ~U'::I 

l'Ull ' Hl 

t'fl)} • ,11 

PHI.lo . .,, 
ICJft\ ~ 4H.7 fl-n,, 

, .... 1 .. ti/' 

'"'"' . , 11 

,.,,,.. 11 "HI\ 

JCfA., t 1 010 
--···1-;·114· 1 

"ºº 0:'4 

1"rtt1n 
t'ACT\lM l*f. .\.JUSTf.". .UUST~DO 

,.,~b. 11 )O).• 1 lll 791 

l'l~~. 7/1 014. l ?6~ 107 
S•l ,,8 

\"l'lt.. 11 lnt.f'I &•1 •11 
1991!» .1J lhll .Cf :BU ~CfJ, 

llJ"Hi,7/1 b14. I 2'~ 610 

l ")'f~,. 1J1 ~"'"·, l07 84i2 
1 ll• ;'1;-" 

......... 1/ 1d\,f'I ,, l•O 
l'll"ff•. 11 1,1z.q .. 1f1ffl 

l'f'16, 7/I tJl.t..I 
11 '"' 1 

1 .... h. lfl ')qq, 1 .. b1) h··--¡;¡-¡-.¡¡ 

.... ,,._,, 'º '·" \'• 'f\.\ ... , ... _,, '·l:!.•t l'\ .\l'J 

.., ••••• 111 Ol4, I !1 "" l'•'lh, 1/1 .,..,.,,, 11 '", ··;1¡;- \h~-

::. ·:,··,;11:·-.. v: 
1 º'" 0''1 

-· _!'.!..~.!.!.]-' 

• 1 .!1t4. 01l .... _ ................ 



uusn 1 

M:11111.l&ac109 H UlftftA&lOS 

ACIUal.UAClCl9 flOPUDADSS.n.uit& 1 IQUlfO 

..:!VALl&ael .. DDUCU.Ct• acmmuD& D& PllOl'lllJ! 

... l'LAlll&, IQIJlfO. 

ICNALIUCI• DI CAPITAi. IOCUL 
M:11111.l&ACU. UIDYA LIGAL 

llCftlL1uc1• uuna • uurnuum 
11Cn1L1UC1• vru.muu ACD11JUDU 
mwt.TMO ta.n4llO fOI. tOllCUIS -.rMU (1) 

JO Ut 

... 112 

Ht 

1 127 .,. 

1 ZIO Otl 
47 .,. 
IO ,_, 

'°' nz 
716 llZ 



HO 

UftUCIQI llS LOI lnctos DI MI Ulf'UClW D U llllalMACI .. 

nlllllCUIA AL Jl 11: DlCl ..... DI lM5. 

·acrno 
DlllnMIOS 
lllOHDUU ft.All\'A t IQUllPO (lllTO) 

.-1omm 

. CAl'IUL IOCLU. 

-· LIGM. ·DID'IA'll. UIJN'IUI• 

·ftll.DllU~ 

. ftlLn. ... IJllllClClO 

~l .. 11111. CAPITAL CllftMU 

'·": -.TMO ~ IOR l'OalCI• ·--....· 

ClftAS 
llnu&lCAI 

,,. 771 

etS lll 

' lJl RO 

JU 500 
Zl JH 
u 1a1 

111 755 
16600 

267 211 

lllil 

,,, 500 
2l JH 
,, 11J 

In 1SS. 

.• 600 
1 IJ9 074 

,.. 111' 

, .. , ... . , •.. 



VAl.Dtl D& U. lllVU.SlOll 
UUPUSADA AL ll DE 
l>ICI- 01. 198) 

TUUIOO )80 220 

IDIJICIO 929 ))) 

llAQU l llU.lt. 2 Hl 492 

IQUIPO llf. 
UAllSP, 1'2 11) 

TOTAL ) H) llO ------

I:····· •' 

AcntALli.AClotl o~ raortl'.IW>ts, rl.AllTA T EQUIPO AL ll DI. DlCIDl•U Dlt ... 

ft.CTOa 

U08.2/199b.7 

4108.2/1996.b 

4109.2/199b.7 

4108,2/1996.7 

l""U510M A!>QU IS 1C1 otl 
ar.orn..sADA AlllCIOllU FACTO& DEL ~ 
t.L ll-IZ-&b Dt:L AllO .UUSTAl>A 

1 19) &00 

9b9 )9) ·~ 924 4108.,!/1)99.7 12) 642 

Hl 7•7 b) )b7 UOtl.2/1~99.7 167 IH 

l9b HI ~ UOl.2/1)99. 7 --2!2!! 
10 8ll lll 129 lh ll2 097 ---· 

lnver•l6n total r•••pr•••d• •l ll - Dtc. - 86 

lnv•r•t6n bl•t6rtca •l ll - D&c. - a6. 
lncr•-nto •n •l V•lor d• la tnV•l'•l6n 

Adlhl• d• la dlf•r•nct.at 

lllVUSIOll 
10TA1. 

l.lUSlADA 

1 19) llOO 

• 09) zn 
UI 666 

•n 111 

ll 10 818 ---

lnv•r•t6n al ll - Ole. - ll!li t•••P1'•••d• al ·.u - Ptc ... •tt 
lnv•r•t6n al 31 - Dtc. - 9) ne•pr••ada •l ll - Dtc.- 9'1 

lnv•fel6n d•l año r•••preaada al 11 - Ole.- 8b 
hlw•t•l6n d•l año •n cllr•• hl•l61"lcaa 
lnc r• .. ntu de 1 •Jete le lo. 

AJUSTr. 

Actuall&act6n pl'opledad••• pl.cmta y 11qulpu 
Cor rece U~n por ll•••Pr•• l611 

• 11 14) 111 

1 2H 204 

'==~:11~~~~ 

• 

10 11) 121 

S 2H 170 
S 557 UI 

zoz 111 
, f.o #'h 

•-112 t Ho 614 

• , 160 1>2 

... = 



DllPICIO 

llAQUlllAUA 

!Q. 11& TaAllSPOan: 

(1) 
COllCl:PTO 

ll>lrlClO 

llAQU l llAll IA 

l!Q. TU11sroan 

DLl'll!C IAC 1011 
aU1PU5Al>A 
AL Jl-12-IS 

• ll• tss 
922 9J2 

ll8 J2J 

ACTUAl.lUCIOll Dl LA Dt:PUCIACIOll ACl.MULAllA 
AL JI D! DICIDlaU Dl 86. 

DlrUClACIOll DlPUCIACIOll ,.ero .. ACl.MULADA D&l. 
UDPl.UADA r:JUCICIO 
•I J 1-12-11> (1) 

4101.2/199•. 7 "º 21J 204 762 

UOI. 2/1996. l l'H 921 su 167 

4108. 2/1996. l 284 599 17 02J 

!.i.!?! .. !l2 2.!~ .. !!2 •• !??..?~ 

0.pr•ctact6n acu-..l•d• actu.•ltaade ll ... Dtc.- •6. 
O.pr•clact6n acU-.Jlada hl•t6rtca ll - t>i.c.- 116 

lncre-nco •n •1 valor d .. l• l>•p. Ac"8Ulada 

Dcpr•c&ac.t6n al ll - ble. a6 reeapr•••d• ll - Ole. 16. 

0.preclact6n al ll - l>tc. 86 ree•pr•••d• l& - Ole. I~ 

Deprectact6n del •Jerctcto, r•••Pr•••do al ll - Dtc.- tlft 
l>eprectact6u del ajerclclo hla16rtca 
lnc1'e-ato total del ajarclcto. 

Actualtaact6n al ll - Ole. 86 

lllVU.SION 
l 111ronr. ACTUAL! l.ADA 

4 09S 2H 204 762 

s 421 666 10 542 167 

4)) 117 2U ., 02l 
UJ 952 ----······ 

DUUCIACIOll 
ACllllllADA -·-AL 11-12-.. 

... ºº 
2 441 OH 

J11 622 

!.!.!!2.!!? 

an tsz 
100 556 

• , 710 762 

J11 )JO 

1 .,. •10 

1 3H 210 
1 ,,. 600 

7JJ J96 
211 ... 

1 127 U6 
3 ht hz 

.. .. ... 



ACT11ALIU.CIOll DI lA DHUCIAClOtl DEL l!.IUCICIO A ClfllAS plUJNll)IO PAM a1n1.1us1 
DI l.L ISTADO DE IU:SULTADOS 

lavar•l6n •l 31 - Dlc.- es 
a.•apreaedai 

Al ll -Dlc. - es 
41 31 - Dlc.-86 

•rOMdlo ;. 
Adlclonee del Ejercicio 

Dll'1CIO 

1 929 ))] 

) 91>9 S9l 
s 898 92!. 

2 949 41>) 
•11 92• 

2 9911 )17 

SI 

• , ... 919 
...._ _____ 

MQUlllAatA 

sn 492 

s 2Sl 797 
1 eo1 2119 
) 90) t>•S 

l>S 11>7 

) 9119 012 

101 

.... J?!..?!! 
DETt:alllllAC IOll Dl.L COlll'LDIDITO Dl l.A 

DlPBIClACIOtl DEL IUlBClCIO 

U U te lo 
Maquinar la 
t:qpo.Tpt•. 

(Gtoe. Ad...Sn.) 
(Gto•. fabrlcact6n) 
(Gano• Venta) 

Corr•ccl6n por a.a•preel6n 
Co•to •• Venta• 
C.a1.oe •• Vent• 
C.e~o• de Adatnl•tracl6n 
Act ... ll•acl6n, Depreclacl6n Ac.,...l•d• do 
Propledad••• Pl•nt• y Equipo. 

ClfU ClrU 
lllSTOIUCA UPHUADA 

• 
2) 981> 
1>2 11112 
11 1>118 

AJUSTE 4 

'"'' 919 )'JI> 901 
l>I 9ll 

1101 HI 

--·····--

lql.llPO DI 
TllAllSroatl. 

192 7U 

lt• !Ul 
Jet Uf> 

at• •ze 
IS OZS 

309 f>S) 

201 

.. '31 --
lllCIUIWl'IO 

12101 
))4 Olt 
so 2"1 
~ ,.,, --
701 IOI 
ll4 Olt 
~zu 

l2l 9)) 

llWA&. 

4 HS !HO 

t •at tZI 
i4 Hs UI 

l2t llt 
277 OS2 

Me ni --

a Ul , .. 

.. .. 
w 

-- ·\" 
. ''.•': .:;,_:::,~·~;; 
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LOI lftlllTtalOS Al. >I DI DtClllll&S H 1H6 UftUlllTAll a PllGlllDIO 

·mftaeua rAM • ...... 

HIWIUCIOll K1. rM:TO& H .u"1t 

IJll>tCU I& , ... 

z 947.7 
, 112. 7 
, )J).7 

J ,.._, 

J IOf.60 
4 10!.! 

zo .... 4CI 

zo .... 40/6. S49J.7) 

PAC!a 6. lGe. Z/J4'1. n • 1. l7UJJ1 

&.114 ,,,. 

JOS 76& - Ha 6o. • U &U.-~ 

&CftALIUClm O& lllYllltt&IO 

coaucc:lOll .. aDDUllOll 

., ,,, 

llO) 761 

., us.-

r&M UGlftUa l.\. ACIUALIUCIOll roa uun&ll09 111 

DI llftlllTAllOI Al. JI D& DlCllllUI I& &H6. 



ACnlALlZACIK DEL a>STO Dt: VENTAS POI EL EJERCICIO TEllMlNADO 

El. ll DE DlClDtllE DE 1986. 

laweatarlo lalclOl 

ll walor r .... ro ...... , l••••t•rlo al ll •• 
•lcl ... ro .. lMS t 267 216.• (IHafHOl6e 

lalclal) .... 1c1,11carl ,.r va f ector •va -

rofloj• ol lacr .... to wr~lo •• lo• l .. lc•• 
.. , •j•rclclo .. ere el l .. lc• al l•lcl•r•• -

- •&cM oJerclclo. 

lo ...... loa l,..lc•• •• cierre •• c ...... ••1 
..... ltl6 ~ ol reeult ..... •••••• ••tr• 12. 
•toall..., .. ••l ua l .. lc• pr-dlo, el cval -
a ou woa, .. •twld• entro el l,..lc• • •tc&..-
tlro .. atts. 
ltllllce •r,,...lo 1916 2979.20/1996.7 • 1.4920619 

267.216 • l.4920619. 

a.o c ... r- .. efectuar- ~reate •1 e6o 4• -
forma c ... taaco ... eac.oa&r•• a clfr•• proee•&o 

Geatoe .. Petlrlcecl6a1 
_ .. precteclh 

Otro• Coa&oe 
lawoatarlo •1 .. 1 

S1 •al.er reoapro...,o ol Jl .. •&cl...,ro •• lt86 
.. tJOJ 0 741.- Ll••• • Yaloroo Pr~lo •• 1916. 

ClnAS 

UStoalCAS 
216 111 

. Sl8 211 

62 112 
111 116 

UH 606) 

2 tJt.20/4.lOl.2 •• 7251117 
JOJ 741 a .7251117 • 220 261 

Coeto .. Yeata 

Coeto ..... r .... o •l Jl •• •tcl..itr• .. lt16 
C:O.to llotlUco 

DUerencla 

67' 167.-

16S 

)98 701 

518 271 

, .. tol 
ll7 IH 

<220 2!!) 
l 2!1 4W 

Zll 4W 
6t1 lt7 



&JUftS 2 (uaPUSlO. DlClAL) 

.UVftS 4 (DlftllCUCl•) 

Dtnaacu. 

IJUSU 6 

COftO DI YlftA 161 125 

cmqa:109 l'Ga uaP&Ul<* ... 115 

lO Ot.

))4 Olt.-

364 4H.
U4 21J.

·l6t 1zs • .;. 

lH 



Ale 

"" 
Jt etc • 

r .. ter-laflect,. ....... 
,._la 

Deteralaact6n de Pluctuactonee Callblarla• 
C:.ato lata1ral •• Plnanciaalento 
Detacat .. ct6a da le Paridad Tlcatca o da '4ulltbrlo 

, .. ,_ ... ,_ 
17 

• lOl.2 

47.IZ 

47221 

• (67221947) 

...... 27• 

• u•.•• 

l .. lc• 
l.U.A .. 
,,,. 

t.47 

tu 

• 2l 

• 2) 

Paridad 
Tlcalca 

22.7• 

.. .... 

far.,.. .. ....~lbrla 
····•.ra.r ........ r&:Mo 

ll4.61 

uo.n .. ,, 
.,, ••• ,, • J,.07l 

----·----
AJ .. t. 7 

>,on 

167 

Parld .. : .. 
.ere ... 

2) 

faracraar la_ •rowlalh •• .. ei,,o .. r fl11et.iact-• •• ..... utraajara •• aciila1•í\i 
coa l.11 .. r ......... lllbrlo. 



DCT&•lllACIOll HL ODSl'O ln-tCUL Df; FllCAllCIAIUf:lltO. 

llUULTADO roa POSICIOM NCNlr:TAllA A VAl.Oat:S PllOMl!l>IO 
( S U P U t S T o ) 

-•c&Oll PACTOll IRCTOll Ol!L 
PU IODO ... ITAllA llll>ICt lllt'IACIU. Pl!llOllO 

lllllSUAL ""' ,........,101) 

DIUO ))1 .. !> 21 n.• 1996. 7 o.oee1 2t U• 

Ft:alt:ao zn no 2269.9 21)).11 0.04U IZ 519 

llAlZO Z70 U2 na.• 2269.9 0.04" u 550 

Alllt. 255 , •• 24'9.4 2JH.4 O.OHZ 1) J31 

""'º 266 690 208.l l4'19.4 0.0556 14 117 

JUlllO 2'7 010 Zll07 •• 161•.) o.o.u 17 141 

JULIO l19 UI 2'U.7 2907 .f> 0.0499 lt 92' 

AGOSTO JU 171 lllZ.7 2947. 7 0.0791 24 '76 

SUTIDCIU 2'Z 041 ]J7).7 JIBZ.7 o.- 11 5JZ 

OCTUllU 264 IM >!lo••.5_ l31l. 7 O.OUI 15 084 

llOVIDlaU: ZJO 90 H07.• l5U.5 º·°'" 11 ll6 

DlClDllU 211 lJI 6108.Z )807 .6 º·º'" 21 ,.,, 
• ZU SOio ........... 

... ... 
ti> 



DKTlllUllACIOI D&l. llSULTADO l'Oll POSIClotl NDHTAllA 

A VALOU.S 11« ClUH 

UICIO l'l&lmlO llllllCU fAC10a U&CTO r1• 
PUIOllO ,..._10) 11'1.ACIOll DI&. HIUOOO 

ano lt 06 4109.Z 2173.1 l.Hff u uo 
RIUIO 12 Sl9 4109.2 22'9.t '·'°'' Z2 HI 

MAazo lZ J~ UOl.2 I U7S.4 l.UH 21 JOS 

UllL u lll UOl.2 2499.4 .... 11 24 U4 

11410 14 111 4lOl.2 J JUi.) l.UJl u 01:1 

JU1110 11 u.z 4IOl.2 2907 •• l.46>2 UOH 

Jut.10 IS 926 4lOl.Z 2947. 7 l.J9)1 za ,,. 

AGOSTO 24 916 4109.2 ll82.7 1.HOI n Ut 

St:l'TlDISI& l1 su ••oe.z I ))Jl. 7 l.Zlll 2l n1 

OC1111U Uoe4 •1oe.2 u ... s &.lJlt 11 J1S 

llOVIDUI& 11 Jl6 •1oe.2 ll01.b l .0790 •• 162 

i 
t>lClDUll 2l AS 4101.2 4108.2 1.0000 21 llS 

• IU :Kit ' JOI ZM 

UIULTADO toa fOHCIOll -ETAllA ( llALAllCI!:) JOI z .. 
UIULTADO toa f'OllClOll "OHTAllA (kllSULTAllOS) ZIJ S04 

ACIUALllACIOll 1111. IUULTAllO roa POSlClotl -t:TAllA (MLAllCI.) '4 1tZ ... ... ... 



ACTVAl.IUCION DEL CAPITAL CONTABLE 

.. CTUAL!l.ACIOll llt:I. CAPITAL SOCIAL 

Saldo actuall•ado al 31 d• Dlcl•abr• de 198~ 
Actuall&acton al 31 d• Dtct•abr• d• 1986 

4108.2 f 1996.) • 2.0SH 

llJia 
lncr• .. nto dur•nt• el •jerctcto. 

1>7 ~oo a (4106.2 / 2979.2) 

C.pltal •octal hiac6rtco al 31 d• diclc•br~ 66 
lncre .. nto •l 31 d• Utc. de 19~6 
lncreaento al 31 d• Utc. d• 198) 
lncr• .. nto del Ej•rc1cto. 

Cornu:ct6n por r•••pre•tón 
A.ctu•llaactón d•l Cap.Social 

ACTVAl.1ZACIOll DE U. kESEllVA Ltc.\L 
Saldo actualt&ado al ll d• Ole. 198~ 
Acluall&•clón al 31 de Ole. de 1986 

4108.2 / 1996.7• 2.o~H 

""'' lnccw ... nto del Ejcrctclo (Kar~o 86) 
3920 " 4108.2 ¡ 2l7~.4 -

le•erva legal acluali&•d• al 31 d• Dt~. 8b 
le•ecva l•gal hlatórtca •1 31 da Dic. ~6 
lncre.-ntu •l 31 do Dic. d~l 86 
"•no•: 
lncre ... nto •1 ll de Ple. d~l 8~ 
lNCkDtFJOU DEL IUEkCICIO 

Corr•cc16n por Me••pr-a16n. 
Actualt&•ct6n por aeaerY• L.1~1 

-'JUSTY. 8 

l 715 038 

-'.IUSTY. 9 

76 031 

• 

1 715 038 

• 

• 
76 031 

597 598 

) 1117 050 

9l 090 
) 3110 1)0 

405 000 
2 975 130 
1 260 on 
1 115 038 

142 366 

6 710 

149 146 
25 257 

123 889 

47 ll~8 
76 0)1 

-----·· 



ACTUALIU.CIO!I 0[ CAPITAi. COtrTAlt.r: 
11 ll• PlCt,,.aH PCL 8b 

ACTUAL17..ACllH• llt:. l~ kf..SlaVA Uf: ak.INVt:UlOH 

Saldo actu.alh-•do al ll de Ulcl•.bf• '1• 8~. 
AClualhact6n al )l d• lllct.ebr• d .. 8f:t. 

4108.1 / 19~6.6 2.0)H 

Mio 
lncr• .. nto d•l '-J•rclclo (lhir10 llb) 

742~ • •1011.2 / 217~ • .i. • 
a.e•nt• de k•lfl-Y•l'•tÓn •clu•ltsa1.S. 

... no•: 
a.••n• d• retnv•r•tÓn hlat61'1c• al ll J., Dtc. llb 
lncr ... nto al ll de Dlcl••r• el• .... 

M.no•t 
lncr ... nto al )1 d• Utci•ebr• de 9), 
lncf'e .. nto d•l lJ•r.:-tclo 

Corr.cct6n par r•lnv•r•t6n 
Actualtaact6n a.a•nt• d• a.tnw•r•t6n 

AAo 
ltU 
191) 
19 .. 
191) 

llenoai 

MISTOklCA 
101 )20 
... 130 
lll ))) 
.. 400 

t 40S 40) 

Dh.(llao.86) ( 12 1)0) 
.... i.. •• (11 ... ) ( ) 920) 
a. •. a.tnw.(11.llllt ( 1 42)) 

)81 910 

ACT\JALlUCl<»t Ut:. l.AS 

au:aru:s1011 11101cc 
AL ll DIC. 8) H PIC. 8b 

b67 "" •I08.2/199b.I 
2&0 )9• •108.2/1996.7 
2)9 .. 10 UOB.2/1996.7 
107 B•Z •108.1/1996.I 
11• 1)1 

U08.Z/lll).4 
4108.l/2JH.• 
4108.l/ZlH.• 

10 

u:o.ru:s10N 
AL ll PIC. 8b 

1 1n no 
)77 lJI 
H2 110 
lil .... 

~llf>S 

21 01 J) 
~ 7•01 

( 11 •• I) --z-t;¡,¡;-lt)¡ 

U1Ut.••••• Ac~l•••• .. ••prea•d11a al ll d• lJtc. Ab 
Uttl14a••• Ac....,1•4•• •l 11 d• Dtc. Mt. IStn uttltJ:td Jrl t.) .. n:lt:luJ 
lac:r-nco al ll •• Dtc. de 86. 
lncre .. nco •l ll d• Dtc. d• 8!) 
lncre-nto del t:Jrrctcl(J. 

Correccl6n por reeapr••t6n 
A,IUSTl'.S 1 l 

Actual l s.ect6n d• l•• Uc t l ldnd•• i\ru.ulttd"•• 

IUI Slb 

u1n:at:tfiC1A 

70f> OS9 
!9f> 127 
271 '>00 
114 04l 

--1l90ilii 

8 BU) 
2 et.O) 

¡ ~ 4lb) 
111-r1i9 

t 1 tit • .r. •U 
JMI '110 

i71ífl'~H 
'IO'f ))2 

t-TITi -1·¡,-~ 

• 1 11 J IK'f 

• 96 S69 
~-!'~?) 

191 688 

12 141 
211 )29 

4) 208 
168 321 

"º 71) 
t 107 H6 --------·--

107 ))6 

1 J1l 189 

-_, -



ACTUALlZACIOW Dll .UULTAIJO ACU1G!UDO 
l'oa POSlClOll tmllErilU 

Al JI Die/ ltH 714 112 

Al JI Dlcfltl6 

• 1oa.211tM. 1 • z.osn a 11• au l 410 722 

D&fer .. 1cle • ns tao 

#.JUSft 12 

CIDUIClOll toa uanuu• 7SS HO 
AC!UALllACIOll 1l&L UIVLUDO 
ACUlll7UDO toa fOllClC* *-ETUIA 

172 

7SS HO 



ACTUAl.lZAClOM DE LA UTlLll>AD DEL EJEac1c10 <•• ••cluye 

la prowlal6n para p¡rdlda en c .... toa J al reaultado por 

poalcl&a -•tarta). 

•tllt• .. leta •tat6rlca 
l11er .... to .. •l walor ••l lmraotarlo latclal 
l11er .... to •• la ... r•clact6o: 

Costa •• v .. taa 
Gaatoa •• Vaota 
C..toa •• Allmt•l•traclllll 
lllCr-ato .. •l Coato •• Vaotaa 

p¡rl•t•• .. ta Act .. ll• .. a 
act .. lbacUI• •• la •'r"•ª .. ,. 
al Jl-OlC .... l• 1Ge.2/Zt7t.2) 

AJ••te 

Gcll...., .. ,. •l•t6rlca 
Ceeta .. ••tu aucfrlco 
(acl., ....... reciacda) 

... rectada. a1ath&ca 

Gtll ...... ,. •tatar&ca. ncl•J• ... 
caat• .. ,,.., .. ~ ..,reclÍlcl .. •tatartca 

11 •oa 
uo .,., 

º" 019) 
( so 2'l) 
(12) .,,, 

OH IH) 

<•JO osn 

(168 116) 
<2>1 7'S) 

,. ... 
,,. zas-

, .. ,, .. 
•n a.t -

173 



Utl.1& ..... ta •&at6rlca (aac1., ... o 

.... co .. •aac .. J •••r•c&ac&a. b&a
t•r&ca). 

Ceata •• ,,_, .. Act.aUa .. o 

(nckfa .. o •.,rac&acl6e) 

Da,raclac&6e car.... a coato 

Da,raclac& .. car .... a aaatoa 
.. ...aa&atrac& .. 

Da,rac&ac&4hl cara... • a .. coa ... -ta. 
••~&<la .. ,. aclllal& .... , (aaclu
·~ ra•l&Mo ,.r ,.a&ctlla ~ 
&atta). 

VALOIUS 
·~10 

1986 

113 269 

(1)4 549) 

<>" ton 
º" 919) 

( .. tll) 

1 S'!º ~~U 

ACTtlALlZACIOll 
AL 

ll-DIC-1986 

IU 946 

(1 150 110) 

542 167) 

204 762) 

17 023) 

1!1.1112 

Act11AU.ac"9 •• la at&U ... ffl ajarctdo UJa 765) 

Cerraccae. ,., na.,raa&lla 

174 

DlfDDCIA 
ACTUALIZADA 

302 6t7 

(316 261) 

(165 2'6) 

( 54 14)) 

( 25 092) 

.uu 11u 

<ZJa 7H) 



AJ111ft ....., 
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, 
• 
• 
' 

10 

ll 

l:Z 

l3 

DftnltlllAClOll DEL 5ALl>O Dt: U. cutllTA TIAllS1tof.U 

~lOll ro. Ut:llPUStO• 

AC1UAL.l&ACU• 11& fllWlUWIU Pl.AllTA 'f ll)UtPO 

AC!VALl&ACt09 OUllCtAClOll Dll. t.JDClCtO 'f -

~. 

M:TVA&.tuctm " 11manaa1os 
COITO Da 'flllTAI 

ACnlAl.lZACU• Dll. CAPITAL IOCIAl. 

ACTVALllACl«* DI U¡ UH&'VA L&GoU. 

acnw.tZ&Cta. oc u usau oa u1nm1cm 

ICIV&LIUCtOll DI LAS UTILIDAllU loC1MULADAI 

IUULTADO AC1lllllL&DO toa PUltCI«* imnTa&U. 

AC!UALtUCtOll llTlLUIAD DSL LJllClClO 

UALTAD08 ,_ POHClW ~AlllA & ..-DIOS 

( IUIJLTAllOI) 

.tCllW.lUCl09 DIL llUVLTADO toa l'OllCU. 

.-naau (MIMIC&) 

DllllDCtAS (Ul.lllCS) 

&Jftft 14 

CllMICIOll toa ......... 
USVLTADO ~AlllO Da. IJDClClO 
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t (S 760 1U) 

l 703 IOl 

( " ,,, ., 
(16t 8H) 

ns on 
,. 031 

107 ,,. 

1 31>· lit 

412 9'2 



APl.lCAClCMI 1llL USULTAllO POll POSlClOll -ETAllA A LOS llSlJ'LTADOS 

H1. t:.JUClClO T AL PATltw>11lO 

111nu11s 
PIO'lll'IG9 PAM PIUUIA CAIGLUU 

"220 

....L.!!?J... 
U2U -

.. , ... .._, .. •• l• ,.n• ••l n ... u .. o por poelclll• -t•rl• epUcülo • loe 

..... 1, .... •ol o)orclclo 1 al patri8oalo cOtlfo .... • la• ..... c .. cloao• al lolo-
&b S-101 

11 afecto ..... tarlo f eYor .. lo •• lle<rerl a ra.,.lt .. oa l>a•t• 

por •• ...... "º l ... l al cooto UNacloro .. ,o <•.,...r> for-
... o por loo lotarooo 7 l•• fl.et ... clOt10o c ... larl••· 11 -
oac .. Otlt• •• lle<rerl a C:.,.lt•l C:O.tia.la • 

.... 1""9 .... tarlo ••l •1•nlclo 
C..teo fS-leroo 
_ .... ,. , .... 1 .... .._t•rlo PanS-lal) 

IJVlft ,, 

.._.&Me ~arlo .. l IJarcld• 

a.-1&Ma ..... tul• O.-racl-l · 
..-1C... ...... aarlo ratr._lal 

... 1 HZ 

J!..m .. ,. .. , -

48Z Hl 
ZI n1 

.. ,. 161 

116 



at:etSTIIO DE LOS iuusus DE ar.urat:SION t:JI CUt:JITAS DI!: KAJO• 

) 
4) 

• 

ACT. llUUVA L~ 
•7,as• (t 
1• 0)1 (9 

12) ... s 

PllOV.P&U>.CMtatillAS. 

l 011 (1 

i 011 {s 

CUUIECCIOll POtl 
ll&UPllUIOll 

4) 70) 801 s 760 1J2 () 
a) 11S·Oll 4S llS 0 
t) 76 Dll IH 12S (6 

10) 107 H• 2Ja 7f>S ( l l 
11) )7) 119 
121 as 910 

14) __ ·,...:;~:.;:~~!-:"'~;.;~~-.~2"'1~4-4=--

ACT. raop. rTA. E 
1 > 4 1 oe~;eu 
J) ~'760 1U 

~l~. 9 •. ~0 t ... ~ 

4) 

ACT. ates. u111vtas. 
---- --¡¡¡:¡¡¡n 1 

107 ))6 (10 ---·- -lbí-m-s 

ACTIJALl:U.CIN USULTAllO 
ACIJll.l'OSICION -ETARIA 

\ ns 910 (12 

Dt:PU:C. ACU... r. r .. 
---- 1 127 º" (1 A 

·----- 2 ll~4 
) ))9 .\Jl (S 

-~.UTILIO. AC\. ... 
909 ll2 1 

1 )lJ 1•9 11 
2 212 21 

eros. VUTA. 
4¡ ~o 201 
s¡ w 2~ •.------

ACT. UTI LIUAll P~L 
t".lt:aCICIO 

IJ) m;;J 
at:llULT.-n. 

Orl.llACIOUL 

ACT. CAP. SOCIAL 
1 260 ot• 1 
1 71S OH 1 
2 9?S 116 S 

at:SUT.ACUll.POSIC.llONl!:TARIA ¡ 11•. ~12 (1 

114 112 '' 

si. J 011 

k&SUT. -EfillO 
PATat-IAL 

1 U• .. 1 (IS 

UllULT. -t:TA810 
DltL LIHCICIO 

15)412 9U 1 482 952 O• 

.. .... .... 



llOJA DE TUSA.JO DI. lf.l.llHl.SIOll AL ll Df. DICIDCaU DI. 1916 

8A1AlllCI. GDIUAL 

ACTIVO 

EfectlYo en Caja y Banco• 
Cuenta• por Cobrar 
ln•entarloa 
Propiedad••• Planla y Equipo 
D•preclact6n Act.19Ulada 

SIMA TOTAL DI. ACTIVO 

PASIVO Y CAPITAL COllTABLl.t 
Paalvo • Corto Pla10 
Eeta..cl6a da Paatvo para P•rdtdaa C ... tartaa 
P•alvo lacao f laao 
C•pllal Social 
a.aarva Leaal 
••••rYa de aetnvaral6n 
Utllldadea Ac....,ladaa 
Utllldad dal f.Jerclclo 
&ei.ultado Monetario Patrt90nla1 
•••ultado AcU8Ula41o por Poalct6n Monetaria 
Ac~uallaact6n keaultado Ac"9&1lado ~r Po•tct6n Monetaria 

SI.u. TOTAL PASIVO Y CAPITAL 

IUITADO DI. a&SULTADOS 
Yanta• ••t•• 
Coato •• Ventea 
Caacoa •• Venta 
Gaatoa da Adatnlatract6n 
C.atoa flru1nclaroa (lnt•r••••) 
Gaatoa flnanclaroa (Provlat6n para Plrdlda• c'-tttarlaa) 
a.aullado ltonatarto Operacional 
Oc.roa Caatoa 
Provl•l6n para ISa ' PTV. 

UTILIDAD •ETA 

• 

SAl.IKIS 
Ml!>"TI>a!COS 

t. 912 
400 100 
258 1>06 

1 295 204 
p11 l)O) 

1 519 492 

4)5 780 

219 929 
405 000 

25 257 
4) 208 

1111 910 
78 4011 

5119 49i 

111 651 
1>'17 167 
11~ )Of> 
10& )42 

21 220 

IS5 
'10 6~1 

•.•• r!.m 

4.IUSTl.S POI 
ll!f.llrll.SIOll 

45 IH 
• no 614 

() ll9 02) 
6 ))6 117 

l 071 

975 ll6 
121 189 
1611 121 

2 212 )27 
(924 004) 
4)6 61>1 
714 1112 
75~ 910 

6 5)1> 117 

5)4 2111 
50 241 

121 9)) 

l 071 
(1i> 2'11) 

•• i~!~.!??> 

SALDOS 
lHJIPR&SAllOS 

6 912 
400 100 
101 741 

11 14'1 1111 
(l 710 762) 
1 10 109 

4J5 7110 
l 071 

219 929 
) 180 136 

149 146 
210 )29 

2 664 417 
(110 '196) 
06 661 
714 112 
7'15 910 

1 14'1 I09 

(1 118 6)1) 
1 2JI UO 

16'1 749 
210 47'1 

2) 220 
l 071 

(26 291) 
7 1''1 

tO 6'11 
(606 IJI) ··-··-- ... ... ... 



'-'~~ 
·~);¡~~ 
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•. 1 ~\:f 
ISTAllO D& USUl.TAllOS UDPUSADO }~7 

Da. lo. DE lllUO AL ll D& DlClDQU D& ltl6. :~;;~ 

Weataa 
Caato .. Yoat .. 

GtUUM lruta ...... 
Gaatoe .. Yoata 
Goatoe .. .._.•l•traclla 

VtUWM .. Oporaclla ...... 
Cooto latoaral .. Flaallel .. loatol 

-Goatoe fl-loroe (lateroooo) 
howlol.h para Nr4l .. • ea.111.artao 
.. ..i~ llnetarl.o Oporacloaal 

Otroe Caotoo 

VtllWM aatoo .. 11& 7 l'TU 
1a 7 nu. 

_,,_,_, vuu.- (Plr•..._ .. ta) 

_Ajuto a ..... •• el.erro 

vcuwe. <••r• .... > .. ta .. ra lalaaco 

allTOlllCO 

l 111 Hl 
697 167 

621 ... 

lU 506 
l06 '42 

'" 636 

2l 220 

U• 21• 
7 us 

,., 061 
tO 6Sl 

71 60I 

( 

---
.:::~·;;< · ,.,_~:\,;.·;; ::i~:,X;~~ 

l lll 6Sl ·'-i"' 
l ZJl 6!0 ' /~ 

4~' 

lll Jtt). • ':;~¡ 



180 

.~: 
(l) LA lllTECL\CION DE LA AC'tUALlUCION DE LAS APOR.TAClONES DE LOS ACClORISTAS ·· ;,3¡ 

H LA SIGUlEllTE: .. ;-;;;¡ 

BISTOllCO aEDPIESADO 

Capital Social 405 000 3 380 130 

......... Le1•l 25 257 149 146 

la••..,,• da lainverelón 43 208 211 529 

Utilidadaa Ac119Uladaa 381 910 2 664 437 

Utilidad del Ejarclcio 78 408 ( 84S 596) 

(2) El. EXCESO EN LA ACTUALIZACION DEL CAPITAL ES COttO SlctJE: 

· · laaulcado Acuaulado por PoalcUin Konatari• 

Actuall&aclón del raaulcado acu1AUlado por poalclón 
_.carla 

leaultado 90Datario del EJarc1cto. 

. \~:%;J~ 
ACTUALlzAcl• :·?: 

.: ;°:';~ 

2 97S lJO. ;:~~ 

~: :::~:~ 
2 212 SZ7 )~ 

( 924 004),,:· 

•• l\.AU...tiJ/}~~ 
- ~. . . ' -~:-"i;! ,;, 

:~,i:~~~ 



UTAllO DI Sl'nlAClOll flllAMCll:U UUPUSADO AL 

ll D& DlCllMal&.DE 1916. 

.Aal90 

ClllCUIM!Jt' 
atecu .. ~ CaJ• ., llaacu 
C...taa ~ C:..rar 

1-c•rlM 

PU01 

•~WMaa. •t.au r ... ,,. 
... reclac..._ ac-i..a 

..... Actl.,. flJo 

~AL ACTIWO 

... ,.. ...... •1 ... 

._ .. . ...... 
a.naa. CDnAll.& 

C..ltal l•clal 
........ &.apl ............ '-" ... 
·•u1 ...... ._~ 
•Ut ...... &JanUla 

'.· ........ u.u. ..... ___ ,_ •• 
..... a-a.cae. 

8lSTOtlCO 

• 9l2 

a.OO 100 

UI 606 

1 6H 6ll 

l 29'1 204 

()7l JJO) 

L ... !U ... .!!i.. 
" 519 •92 

4iOS 000 
U U7 

U ZOI 

Jll !lO 

-Z!..!!! .,,,., 
..._ • i. acs-Uu.c&h .. c .. 1- 1 1 · m '" 

• 912 
600 100 
JOJ 741 

1 7l0 7U 

n "' 111 
e, "º 7'2> 

1 US OH 

1 1 IH e 

.,, 1IO 

, º" 
U!!U 

..., 000 

HU7 ., . 
,., !10 

.JUll 

••me 

111 



10.3 ACTVAt.1u.c1om DI COS105 urcc1ru:os. 

uurau1011 '°" ltL lll"TOIJO Dt: ACTUALll.ACION l"tlk COS"TOS i:sr1:c1r1cos 

lafor.acth CCl9fll-fttar••· 
•) S.e u1.&ltaal'ln loe •••o• ... 1 ... ..,. ••r• el •••arrollo d•l -6todu J• caablu• •n •l nh••l &•n•·• .• t .tr. precio• en ••

e.e aétorto¡ 
b) ll coato •• rapoelcló •• loa laweatarlo• al )l d• dlct. • .t.re Je1 l98!t y l'lnb ... d•t•r•ln6 •n ;z,-,7 17~ y 117 ZSO -

r••••cl &Y-.ata. 
e) De acu•r•o a Awahioa •r•cllc .. oa por perito lhdependl•nl• •l )l d• Jtchabr• d• l99S., el Y•lor • propt•••d••• 

•lenta y ••ttlpo •• al •laute•t•t 

T•rreao 
Utftcto ............. 
~Ytpo •• Tr•••.-ort• 

VAi.O& l>t: 
U:P051CIO" 

IH 000 

Uf.t"IU:CIACIOM 
AC\1"Ul.AlJA 

119 Ho 119 O~O 
201 ~00 Jft4 /~O 

•1 no ~4 i.1~ 

~ -~t'LI?l.. .1.112.;J}. 
~1 perllu ••ta ... t-6 4t1• laa , .... 4• ••prectact6n ut t l t.a.Jaw. •L>n bJ.,\:uaJ;ttt • l• vi J .. út l l de lo• •el lvoa. 

4) El coato •• waata, •In Incluir •••r•ctact6a. del •J•rctclu •• dcter•ln6 •n 1 911 2')0, qu• repr•••nl• un tncr• .. n
to d• 276 96~ •• relacl6a con el coeto •• ••nl•• hi•t6rlc••· tAAbUn 11ln lnc1utr d•vr•clact6n. 

••-lt .. o .iel Awelilo el ll •• '1cl-re •• 1t••· 

TerreftO 
l<llflclo 
... quinar ta 
14lutpo d• tr•••pgrl• 

l<IUlclo 
"•q,ultwrta 
~utpo •• Tr••eporte 

l'Oa AllQIJISICION!tS 
AL 11-n1c. -1) 

)78 000 
1 122 soo 
2 227 )00 

11>2 000 

e"""'" PEL /Jiu 

14 2SO 
101 no 

20 .,2~ 
;,:;:_. l~ó ..iY. 

Df.rk!tCIACIOH ACUKUl.ADA 
AL '.H OE lllt:.- •b. 

)K2 O!lO 
9)6 wo 
14• )00 

~!''*. O)o:· 

TOTAL Al. 
u-n1c.-1• 

171 llOO 
1 196 7SO 
2 121 ISO 

11292) 

..ut• m. 

... 
CD ... 



P&uca.\ UUPUSlOll AL Jl DE DlClEQU DE l9H 

.. : l..,_&arl .. 

h .. ~••• Plaate J ~ulpo 
(lle&•) 

...... " ...... 1 
..... alelllqralh 

llCilW...• ac-1 .... 
·• · : Aeh.Uaact .. C.,Ual Cea&Al• 

... &elllill-lllWea&arl•• 

CtnAS 
·Bll'IOlllCAS 

236 717 

!ll..!.!l 
l lJl ª'° 

U1 !00 

u JJ6 

H 791 

40! 40! 

' ... _"' .. , ..... .i .. ,. ' ..... 

M002' 

CtntAS 
ACTUALlUDAS 

H7 ns 

170 52! 

2 on 100 

.. , ª'º 

>17.500 u,,. 
JS 71J 

405 40!. 

2 271 074 

714 •12 
( 10. 04l) 

(2 Ol7 01!1 

1 H!U4 

Wftº 

lll 



AJUSTE So. 1 

Accuallaacl6n lnvencarioa 

Acc ... uaaci6n Prop. Planea y Eqpo. 

Accuali&acl6n Deprec. Acuaulada 

Accuall&aci6n CapU.al Social 

Ac:cuall&aci6n ••••t"V• Lea al 

Actuallaaci6n ••••tva ••lnversl6n 

Aceuall&acl6ft Utilidades Acuaulada5 

a.sultado AcUllUl. Poaicl6n Monetario 

Reeanoe-lnvenearios 

••tall09-Prop. Planea y [qpo. 

Para raalatrar aeexprea16n tnlclal 

20 398 

183 11) 

10 041. 

2 087 0)5 

AJUSTE !lo. 2 

Coato de Yanta• 20 398 

)07 701 

260 098 

47 858 

60 785 

909 3)2 

714 812 

184 

'-:; 



ACTUALtZAClOM DE PROPIEDADES, PUNTA Y EQUIPO 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1986. 

Valor de Avaluo al 31 da Dic.86 

Valor ••aún ••tado• financiero• al 31 de Dtc.86 

Actualiaacl6n al 31 da Dic.86 (Aju•te Mo.I) 

DtRUllClA 

AJUSTE Mo.3 

Actualiaacl6n Propiedad, Planta 7 &quipo 

Correcc16n por Raesprea16n 

2 3011 1011 

• 4 786 
(l 29S 

~I 1113 

• 2 308 

2 308 

ACTIJALtZAClOM DE LA DEPllEClACIOM ACUMULADA Y DEL &JRClClO 

425 

204) 

113) 

108 

108 

Edl.ficio Kaqulnarla Equipo 

185 

da 
Tranaporte 

Valor pr.,..dio durante el aJarciclo 

da lo• activos adquirido• hasta el 

. 31 da Dic. SS. 

lnlclal 

rtaal 

Proeadlo (entra 2) 

·Compra• del allo 

T.aaa da Depraclac16a 

_Depraclaci6n d•l EJarclc1o 

Total 

Depraclacl6a Acueulada al 31 da Dlc.15 

al JI •• Dlc.16 

Depraclacl6a del Año 

Dlfaraacla (AJuata) 

870 750 

822 soo 
2 693 250 

l 346 625 

25 986 

372 6ll 

51 

68 631 

S78 475 

489 oso 
910 S75 

273 682 

• 636 893 

l 201 soo 
2 227 soo 
3 429 000 

l 714 500 

62 182 

777 382 

101 

177 731. 

87 750 



&dtflc:lo (1to•.•d..Sn) 

'flaqutnarla (ato•. hbrlc:•c:l6n) 

lqutpo Tpta (1to•. V•nl•) 

a!Clttao D&L coi.rLt:M&llTO roa u. DIPHCIACIOll DEL &JllClCIO 

Cifra• 
Mht6r1c:H 

H 916 

62 112 

.!.Ll!! 
100 556 -==--

Cllru 
Actualt.1aclae 

61 UI 

177 731 

..lL.1.!l 
·~ 

c...,1.-nto 
(Aj"H• 4) 

4Z 645 

114 06 

..!.Llll 
w...w 

l) ~l lncr•••nto • la depr•ciaci6n ecuaul•da •• obltene1 

CO"CEl'TO tdlflclo Maqutn•rl• ltqpo.Tpta. 

Depr•clacl6n A.cuswlada 
Actual11.ada: 

al ll-DIC-85 IJ9 OSO Jl4 ªº 54 67S 

al ll-DlC-116 .!!L!W! ll!...1!!!! ~ 
lncT"•••nto 86 24) 000 S1l HO 9l llU 

D•preci•cl6n d•l 

Ejercicio actuali&ad• 611 6JI 177 7Jll 27 Jll 

~ ~ ~ 

lncr-nto 
a la Dap.Ac .... 

174 169 

)96 ou 
...!Ll.!.! 
UL.la 

Tohl 

5711 475 

419 oso 
910 575 

273 6112 

~ 

.. -.... 



A.JUSTE 

·corr•cct6n por k•••pr••t6n 

Coato d• V•nt•• 

Ca•to• d• Ad.6n. 

Actu•lt~Acl6n Uepr•el•ct6n Acu.aulad• 
J. rtupled•d••• Pl•nta y Y.qulpu. 

6)6 119) 

114 1156 

42 645 

I~ 625 

1110 019 

... 
ID ... 



3.5 ACTU ... LIZAC10lo OE ISVE...,TAR10S Y COSTO OE Vf--.'i'.AS 

Actuall&accl6n da Inventarlo al 31 de diciembre de 1986. 

Cifra llisc.6rlca 

Cifra Actuall&ada 

DUaraacla 

Áetuallzaci6n da Inventarios 

Corrac~6a por aaa>tprasl6n 

258 606 

ll?..lli 
58 644 = 

Ajuste 

58 ""' 
58 644 

188. 

Para raatstro da la actuall&acl6n del Inventario al 31 da dlctambra da 1984. 

Actuallaacl6a del Costo de Venta• al 31 de d1c1~=bre de 1986. 

Costo Actuallaado (sln incluir deprcclacl6n) 

Coato Blst6rlco (sin incluir depreclacl6n) 

DUerancla 

Kaaoa .,uat• ao.2 

Aju.Ca 6 

Corraccl6tl por a.aapresl6a 

256 S67 

911 250 

634 285 

276 965 

20 3°98 

256 S67 

256 567 



ACTUALIZACIOM DE t.A UTILIDAD DEL EJERCICIO 

VALOaES PaOHEt>IOS EJt 1916. 

Vtlla... ••t• •latlrtce, .. etty ... o 
cto. weataa,y daprectactla. 

Coeto •• Veata• Actualla .. o 
lle•r•clocl6a Caraada a Coatoo 

.... rectocl6a Cariada a Caotoa de Venta. 

Pardlda ••ta Actualtaada eacluyendo 
,reaultado por poalct6n aonetarla y pro

•lol6n para pardldao ca.blarlaa. 

113 249 

(911 250) 
(177 ,731) 

( 61 631) 

27,313) 

S(37l 613) 

189 



Utilidad ~~et a 

lncr-er:Jf'ntc ~n 

lncrecc:itn "º 
tncr•15cnlo en 

DETFR .. ~1S'AC10~; DEL AJi:::.Tr: i1f)i-: ~-A AC:TAL 17..AClOS OF.. LA 

l'T!l.lDAD. 

Hist'-!}rtca 

el 

•l 

la 

\•a. lar del invt.•ntario 

Costo de \'rntoiJ; 

dcprcci:sción 

C••to dr \."e-nt "ª 
C~11-to dir Ad:r.ón. 

InicL~l 

114 85& 

42 645 

78 408 

io )98) 

(256 567) 

(173 126) 

37 l b8) 

'.ll-DlC-Bb (512 '.>lb) 

:. l0tL2! 9;9.: ~ Jlt,6P.') 

Ajutlto (140 85'.l) 

AJUSTE 13 

Correción por Reexproaión (140 853) 

Actuali~ac1ón Utilidad del Ejercicio 

190 

(140 85l) 



DE'lUlllllACl<* DO. HSULTAIJO POe. TC:t.:<CIA DE ACTtYOI 
110 -naa1os 

.. 

....a~ - C-la .. AC 

"- - -"'"-· _ia:; ... al Jl .. Me. H 

+ .. lft&ll 

lnartA&tO 

• o.us.-
~ ...... -
U,S09.• 

ll0,061! 

• u.no.-

14 &nlS1"I 

c.n-u. ... netlfft•""' -;•;:t.'. ~teillt fer C-la .. •U-• "" .. ._ .... 
({'·•.· · • ............. •laaca ' • .,,,. 
:¿-; - acu ....... 1 •Jerdcla 

Mlllft1 (~ UPllClFICIDS) 

l'llllt'll!Do\DU t.IUln A LOS 
l'l.M'TA T lqUtfO USULTAllOS DIL 

(nt'O) 

s ••s11, 112.-
2'lll,SOI.• 

(4'U7,611) 

t2•ou ,on~ 

1p•oso,.u.;,1 

U4,1'6.
U,DO.• 
u,•u.-· 

IJDClCIO (l) 

941.226.-
,90,'944.-

( l'6,2IO) 

ISJS61 210.-~ 

2'0'41,'4•.
U6.2!0.-

1'406,tz•.-

ZO,)tl.• 

llJ,l26.-
2M,Ml.,., .. ,, .... ,,.., .... ;. -· 

t•tna. GUL. • NICIGI) 

,,. ...... 
,.,,.,~. 

m.tu.-

ltl 

Y O Y AL 

(4'4I0,4,2) 

l2'0t7,07!1 '2' Hl1~'i1-i) 
2'Ja),Jl•.

n,,'41.-

2•w,t2•.-



•6-l'O de 

AJueU 

) 

• 
5 

6 

• 
9 

10 

ll 

12 

13 

14 

MOVtKlD"TO DE U CU'ENTA TllA."ISlTORL\ 

COIUlECCION POR REEXPRESION 

CONCEPTO 

Actuall&acl6n Propiedad, Planta y Equipo 

Actualltacl6n D•pl'aclacl6n del Ejarclclo y 

•c-l•d• 

Ac::uallsacl6n de lnvant•rio• 

Coato da Venta• 

Actuall&acl6o del Capital Social 

Actuallcaci6n da la le••rv• Lea•l 

Actuallsacl6n da la aa•arva da aaloval'e16n 

Actuali&acl6n da Utllldadew Acu11Uladaa 

a .. ultado Acu..,lado 'ºr Po•lci6n ~onatal'ia 

.Acr:uall&aci6n Utilidad dd EJ•rclclo 

h•ultado por Te-'IU!i.a da Actlvoa no l".oo. 

A.lUSTE U 

lKPORTE 

(2 3011 101) 

636 119) 

SI 644) 

256 567) 

1\5 031 

76 031 

. 107 536 

373 1119 

755 910 

(\40 1153) 

(2 3113 376) 

( 482 952) --········ 

correcc16a por a.aaprae16o 482 952 

.. wulcado 11o .. tarlo dal EJarclclo 

AJ1JSTt 

.... 1,.,0 lloaatarlo ••l EJarclclo 
.. •ulc.,o .... cario Oparacloeal 
.... ice.o Moaatarlo Patrfaolllal 

16 

412 952 

·412952 

192 



' 

ACT. l ll\lr.JITUtos 
IJ 20, 98 lO J98 l2 
)) )8 .... 

ACT. au. Ul.CAL 

u·~ ll 
1• Oll (9 

•ü:::!!Lti:-

1) 10 0•1 \ n >)O (1• 

•> • 89] u 
•> 71> 0)1 () 
9) 1• OJO (6 

10¡ 101 n• 111 
11) )7) l.. (I• 
12) 1)) "º 
,.. ••2 9)2 
__ )_l_!L~· ) 1•7 , • 

CTOS. t'lttAttC. 

~,-,--~~:~·:~]- -- ----

U.~ .. -

aO'..tiULT. M01'f.."rAIC.lO 
Ot't'.lC.AClllNAI. 

==~1:.-~::~~~:~ 

ACT. ITt!L~ 

909 J)2 \ 1 
JIJ I•• \11 
3!_2~M,WJ 

GTUS • AJJMOM. 

tU'.SULT ,,._ltlr:t'A&IO 
llt":l. t;.Jt:KClCIU 

I)~· Ol .'t)2-~~lf> 

ACT. 

ar:s. ACtM. roa ros 1e1 º" 
-r.TAalA l 71• 112 (1 

m 112 l5 

CTIJS. YTAS. 

;: :: ::: 1 
ACT. HS. ACUH. Y 

l'OSICIOll Molltl"AalA. 
1H <tlO (12 

9lll 

HTA- UTILll>All 
ur.L iwr.11c1c10 

14)210 17• 

•t:...o;m .. T ... lMr.l"AKIO 
rAUl-IAL 

---·-----[-,;;;~--¡;-¡;¡-·o> 

----- ..• •)b "..!!.!.......\.i' 



ESTADO DE RESULTADOS DEL 1°. DE ENERO AL 3l DE 

DlClEMll~E DE 1986. 

_vent:.•• 

Coat:.o de V•nt:.a• 

UUlldacl •ruu 

.. _ª' 
G&ac.oa d• Venta 

ea.coa d• Adainlatracl6n 

Utllldad de Op•rac16n 

lleooa: 

Coato lnt•&r•l d• Financlaaienco 

Gaatoa Fl,....clero• (int•r••••) 

Prcnie16n por P•rtd•• Celllllarle• 

;_ .. ault:.edo 1to .. cerlo Operaclon&l 

. Otro• aa•t:.oa 
·vc.11~ aatea d• isa J PTll 

11• "11 

. vuu• .. c.arc114e> •ac.a 
·,_ ~ &J .. te a .. He de ClHH 

Kiat6rico 

118 6.Sl 

697 167 

421 484 

llS S06 

~ 

l99 436 

23 Z20 

176 216 

-2...ill. 
169 061 

~ 

71 408 

194 

aaeapreaado 

118 651 

ou 911 

29 663 

l31 lll 

!!L!.!l 

(250 6SS) 

23 220_ 

3 071 

( 26 291) 

{250 '55) 

.. 
'i ISS 

(257 110) 

to U!) 

(341 ••» 

.· s.n >••! 
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l) 1.a lace1racl60 de la act~all&act6n de laa aporcacloo•• da loa accloolacaa 

•• la ri.ple•t•: 

•t.c6rlco .. aapra ... o 

C:..Ual Social 605 000 ) )80 1)6 

a. .. n•Laa•l 25 257 149 146 

a.Nn• de •alDY•r•lh 4) 208 211 52t 

VU.lu..IH ac-1 .... )ll tlO 2 H4 Ol 

V&ll.._,. del IJarclclo 71 408 ( 419 Jl6) 

nrtAL 

9a•l&Mo ac-LMo ~r Poatcta. llo9ataru 

ktll&l.lucl .... 1 aa .. h .. o ac-lMo. Poalclh lloeatarla 

· .._lea.o lloeacar&o •al IJarclclo 

~ 

ActUUHCl .. 

2 915 136 

12> ... 
, .. )21 

z zaz n1 
(567 724) 

4 HZ l4l 

714 ll2 

1S5 tlO .. ,. .. , 
,., ...... un 
SI SH ot!) 



1'0.IA nE nA1'.\.JO DE llUXJ'J.tSlOI< AL ll DE OICID<llU OC 
1986. 

SAU>QS uusns 
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l.f•ct.lTO en ~J• ~ 11.anco• "' 911 
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S&Ll>OS 

HUPHSADOS 

o '12 

•oo 100 

317 no 
• 196 u.s 

Depr•c:\.acl6a ku-..1ada <111 110\ !' 117 1:0\ !I ... 0~1 
$~ lOtAL ACT1\'"() l ~·· ,¡,·~ 
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P.aatvo t.•r10 r'l.••o 
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, .. 812 

7.U tlO 

1) SOt 
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1 111 tu , __ 
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Ut 117 
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ESTADO DE SlTUAClOM Ft!WtCU:L\ llEXPllUADO AL 31 Df: 

DlClfJCllU: DE 1916. 

Ctacuun& 
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Al. concluir esta invcstigaci6n, nos hemos pe.reatado de

q\le ya no •• posible continuar, por tiempo indefinido, con -

las t9cnicas de valuaci6n hist6ricas, debido a que el fen&n~ 

no ec:on6mico •1nflaci6n• provoca que la empresa presente una 

•ituaci6n financiera ficticia, ya que se estan presentando -

utilidad•• que son totalmente irreales, de aht que es nec••:!. 

rio introducir o •ectucar• a los directivos do las empresas

en el empleo de la Reexpresi6n de Estados Financieros, la -

cual •• una herramienta dtil en la to111& de decisiones y evi

ta entre otra• cosas la doscapitalizaci6n de la empresa. 

En la aedida en que.el proceso inflacionario que•• vi

ve en Hfxico se ha acentuado •• evidente que la contabilidad 

tradicional ha resultado deficiente en su manejo, pues al no 

c:onsiderar el efecto do la inflaci6n, no refleja una reali--: 

dad a la fecha actual, es decir no refleja los-c:ambio• en.el 

poder adquisitivo de la IQOneda1 parte de la base de que la • 

unidad d• aedida •• de valor estable, lo cual viene a fal--· 

sear la inforaaci6n contenida en los Estado• Financieros y -

....... evita que ••tos sean coaparables de un !;>Orlodo a 

otro. 

~ara eliminar el impacto de la inflaci6n sobre la c~ 

rabilidad en lo• Estados Financiero• que incluyec:i~rasd• 

· riodo• anteriores, e• necesario reoxprosar dichas ci~raea · 

eoe de poder adquisitivo de la fecha de los estado finanoie• 

ros del Gltislo periodo, determinado con 
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del lncltc• Nacional de precio• al Con•wmtelor. 

Dicha lteexpr••l&n. •• p11ed• llevar a cabo aedlante a1--

9UftO ele lo• 2 .atocloa qu• -&•ten en la act.dliclada 

a) Aju•t• por c:..bio• en •l •tvel General el• ~ectoa y 

bl Actdliaact6n de COato• Sapeclfieoao Valorea de .. P2 

atci&n. 

Ambo• ... todo• no• peraiten preaentar infor-c16n finan

ciera con 11nidad•• monetaria• de igual poder adqutaitivor y

una lledida para contrarreat.ar el iaipacto negativo que el fe

....-no •inflact&n• produce en una entidad. ea.que la• pollt! 

caa y dec:iaion•• q\18 todo• lo• dlaa •atan ~nclo nu••troa -

.. pr•••rioa ... aobr• 1nformac16ft actdliaada. 

a.a .... preaten d• Batacloe Plnanc&eroa. tiene ... 11• ·~

plaoaltll~ en la act1MUdad. puea con eUo loa dlat.tat,oa -

..._oa .. 1 .. lance y Dt...SO .. •ault.adoa. reUej- 1~ ef~ 

.· t:oa da la lnf1ac16n. 109ranclo ad q- la Conhl>lUdad cnmpla ·. 

oon 8'1• pr&ncipele• caract•rlattca• al pr•••ntar tnfora.a&~ 

et.U y conH.ableC•ctualiaada) aobre la alt.uat&n ftnanalera

... la .. pr•••· 
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lt Contabilidad Viable en lpocaa de Inflaci6n. 

Grupo. Mitorial Expanai6n • 

•.•• c ••. 

21 .. nual para la aeexpr••i6n de Satadoa Financieroa. 

Del Valle 110ri99a .Ja1- y .Jardon serrano • .Jo- llanuel. 

adi~rial Dofiacal. 

JI ... xpreai6n de Batadoa Financiero• y el Boletln a-10 

Con adecuacionea 1911. 

Domln911ea Orozco .Jai .. 

Sdicionea Fiacal•• I.S.E.r., S.A. 

4) lnflaci6n ~ Deacapitalizaci6n • 

.. rnandea de l• Portilla Alejandro 

adicionea. s.c.a.a.a. 

11 .. CO.UbiUdad para •r-~. C&llbi-U• 

.... alea GalWlao .JOH Lula 

rlore• ...... ad-rdo 

...-... v11a11oa. relipe·•· 

·1···~··· 

•t ... Pl-aaaa en la -.pnM 

*r•no hrnAndea • .Joaqula 

1.a.a.r. 1 A.C. 

7) s. Gerencia en TiellPO• Dificil••· 

hter r. Ducur. 

Sclitorial Ateneo. 
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1~ ... todo• de Reexpresi6n de los Estado• Financieroa. 

Sd11ardo Caatillo •lvera. 

'l'e•l• Profe•ional 

,, ... 1.u. 

101 COnUdarla P.abllca. Snero ltl6. Dlcieabre lt15. 

lU l .. lcador•• llcoaoalco• del aanco de "'•leo. S.A. 

8 O L S T 1 • S 1 D S L 1.M.C.P. 
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A-1 S11q11e9a de la Teorla al•ica de la Contabilidad Financiara 

a-s 1189iatro de Tranaaccionea en Moneda Extranjera. 

a-7 .... 1aci6n de lo• &fecto• de la 1nflacl6n en la 1nforma-

ci6n Financiara. 

•-10 aeco-iai•nto .. lo• &facto• de la 1nflaci6n •n la ln-.: 

fonaacl6n Flnanclarar incluye •Adecuacionaa al.bol•~ln --· 

•-10. 
'C•• ln,,.ntario• 

c-1 i..aebl••· 11&41alnarla 'I llqulpo. 

e-u capital 

- •rt.ero y le9UndO Doc-ntoe de Mecuacioae•.al ilo1etln_ 

•-10' 
- Circular 2t. 
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