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INTRODUCCTI ON

En Mxico el fendmeno {inflacianario no es reciente Yy aunque
sus consecuencias las hemas experimentado todos, podria decirse
que es ampliamente desconocido por la poblacidn, el motivo de bste
fendmena no puede ser atribuible a una sola causa, por ende su so-
ifucidn no puede ser aislada, requiere de una concientizacibn co-
lectiva y paraddjicamente individual.

De las decisiones de cada uno Yy no solo de las resolucianes
de las autoridades, dependeran las alternativas que proporcionen
las bases para un desarrollo armdnico ¥ racional en todas la areas
vy sectores de 1a poblacidn.

El objetivo del Capftulo 1 es precisamente presentar en forma
generalizada y sin ahondar en tearfas econdmicas algunas de las
causas,. que han provocado ¥y siguen agudlizando el prablema inflacio-
nario en Mekxico.

Serd en los Capitulos subgecuentes que presentamos las modi-
ficaciones gque en materia contable, finantiera ¥ fiscal a sido ne-
cesario implantar para hacer frente a la crisis econtmica en que
nuos encontramos inmersos y que impacta directamente sobre tode or-
ganismo econbtmico-financiero.

Es apartir de 1984 que se ecstablece can caracter de abligato-
riedad l1a aplicacidn del Boletln B-18, el tual da un reconocimien-
to a los efectos de la {nflacidn en la infarmacion financiera. Al
igual Que dste, es gque surgen lag reformas fiscales a la Ley del
Impuesto sobre la Renta, gque desde el lo. de enerso de 1987 dan el
reconocimiento legal a la inflacibni ésto nas lleva a pensar que
no solamente debemos aprender a wvivir en la inflacidn, sino que
debemos saber caonvivir con ella.

En nuestra opinion, el reconocimiento fiscal de la inflacibn
es una reexpresion fiscal, por 1o cual incluimos en éste trabajo
un caso practico con los conceptos basicos de la reexpresién, asi
camao las nuevas disposicicenes de la Ley del Impuesto scobre la Ren-
ta en ques se fundamenta.
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1.1 CONCEPTO DE INFLACION

A manera de comprender ®! fendmena inflacionario, es gque pre-
sentamom diversas apiniones las cuales han sido externadas en di-—
ferentes epocas por especialistas tanto del sector pablico como
del priwvado.

La inflacion es una entermedad peligroza y a veces fatal,
que si no se remedia con el tiempo puede destruir a una smaciedad;
eata se produce cuando la cantidad de dinera aumenta mba rapida-—
mente que la de los bienes Yy servicios; cuanto mayor es el incre-—
mento de 1a cantidad de dinera por unidad de produccitn, la tasa -
de inflacidn es mas alta®. (Milton Friedman)

*"La inflacidn e3 siempre migno de una serie de cambios provo-—
cados o wsufridos por una sociedad) que afectan a la reparticidn de
su renta, la estructura de! gasto piblico, la composicitn de lowm
coatos y la asignacidn de sus recursos y de sus cargas". (Bernard
Rouce)

*La inflacidn es el aumento en el indice general de los pre-
cios de la econamfa, producido fundamentalmente por un lncremento
en el circulante, es decir, en el monto del dinero disponibie en
1a economla de un pals, sin un aumento en la produccian de dicha
sconomfa como cantrapartida que absorbe este nuevo circulante, los
precios tenderan a aubir®, (I.M.E.F.)

"i.a inflacidn es un aumento de la demanda global (medio de
pago o dinero) por arriba del aumentn de la oferta global {(produc-
citn de bienes y servicios), que trae como concecuencia el alza
general de precioc*. (Luiu Pasos)

“La inflacidn es una enfermadad gue erostiona ¢! ahorro, la
intermediacisn financiera, ¢l consumo, las exportaciones y ftinal-
mente €1 crecimiento econdmico, pero es sin embargo e! precio en
aras de un crecimiento acelerado*. (I.M.E.F.)

Ahora bien, congiderando ltas anteriores opiniocnes, diremos
que: L.a inflacidn es un desequilibria que puede ser entendido
desde @1 punto de vista de 1la circulacidn monetaria y la produc-
clén de mercancias.

Entendiendo cono circulacitn monetaria, un exceso de circu-
lante monetario, no compensado con las necesidades de la circula-
citn de mercanciass es decir, un desequilibrio entre dinero circu-
lante ¥y produccidn, a 1o que también se le conoce como dinerc in-
ttacionaria.

¥ desde el punto de vista de la produccion, la inflacibn se
entiende como un desequilibric entre la oferta vy la demanda de



mercanclas y servicios, lo Qque provoca un incremento generalizado
de los precios.

Inflacidbn es el nombre genérico Que los estudiosos han dado a
eate fendmeno, el cual ha sido motivo de varios cuestionamientos ¥
teorfas tales caomo:

Las Tesim Marxistans.

Estas afirman que la inflacidn es un fenbtmeno que surge de
las cantradicciones mismas del Capitalismo, tales camo: la concen-
tracion de la rigueza, 1a explotacioén do los obreros, la sobrepro-
duccidn 6 subconsumo. Proponfendn al Socialismo como dnica solu-
cidn.

Los Estructuralistas.

Parten de los mismos supuestos de la Tesis Marxista, afirman-—
do que la inflacidn ex consecuencia de la desigual distribucibn
del ingreso, @l desempleo, la existencia de grandes sectores mar-
ginadon y la incongruencia entre lo gue se produce y las necesida-—
des de la mayor parte del pueblo.

Los Estructuralistas abocan su teorla a paises subdesarrolla-
dos y basicamente Ibercamericanas.

El Aumento de l1os Costos y los Sobreprecios.

Esta teorla se basa en l!a creencia de que el aumento de los
costos es la causa i{nmedinta que cbliga a sublir laos precios.

Estos costos estén conformados por los aumentos salariales
exigidos por los sindicatos y paor las aumentas de precios de pro-
ductos y materias primas monopolizadas, 1o gue farma un circulo
vicioso en @l que taodos participan de una u otra forma.



COMERCIANTES'

NDICATO INDUSTRIAL!

UHENTO DE MATERIAS PRIMAS
OMINAS.

Teoria del Aumento de la Demanda & Monetarista,

En sus injicioa fue expuesta por el economista Grean Bodin en
1544 y por el Italiano Davanzati en 1588 guie decta gue: “Si la
canti{dad de dinero se duplica y la existencia de wmercancias perma-
nece igual, el nivel general de preciou me tiene gue duplicar®.
Paosteriormente Milton Friadman 1la retaoma, convirtiendose en su
principal expanente contemporhneo.

Y es en el afSo de 1911 que Irving Fisher la expone a traves
del siguiente modaela matematico:

MV = PT
En donde:
M = Moneda
V = Velocidad en circulacidn, o sea las veces que es gastada.
P = Precios
T = Cantidad producida.

Esto significa, que el aumento de medios de pago (billetes,
créditos bancarios, etc). Por arriba de la praduccidn de mercan-—
clas y servicios, trae como consecuencia un aumento generalizado
de los precios.



Esta teorla conicide con la teoria de la Demanda o Monetaris-
ta en que la inflacion se debe e@! aumento del circulante, pero se
niega que el resultada pueda ser medido matematicamente, pues la
moneda depende de valorizacianes subjetivas, considerando que el
valor de la moneda es la confianza que la gente tenga en élla y en
el gobierna.

Propone como solucién, el volver al patron oro 6 quitarle al
gabierna la potestad y el monopdlio de emitir billetes. Sin embar—
go, al patrdn oro pueden ponersele muchas objeciones, pues aunque
tiene la virtud de poder delimitar las emisiones de billetes a una
cantidad de oro en reserva;j; actualmente no hay mas 1limite gue la
voluntad de las propias gobernantes.



1.2 CAUSAS AUE ORIGINARON LA INFLACYION EN HEXICO.

Asi como el fentmweno intlacionario
tionamientas y apintaones diversas, también
terminacidn de las causas gue 10 provocan.

ha sido motivo de cues-
1o ha sido para la de-

€8 par ello que a continuacidn se exponen algunas de las cau-
%as gque destacan estudicesos apoyadns en su muy particular punto de

vista, consideran como factores deterninantes del fenomgno infla-
cionaria.

tuis Pazos, en su libro "El Gaobierno y la Inflacién®, consi-
dera al gasta piblico como la causa principal del aumento de cir-
culantej sintetizando en los siguientes tres puntos las causas por
las que el gobierno aumenta su gasto padblico.

a) La Guerra, ya gque &1 gobierno con el tedrico objetivo de
impedir abusos cantra las ciudadanas, ha emitido billetes en las
cantidades precisadas por sus necesidades belicas O programas de
expansidn, convirtiendo en un wonopdlio la emisidn de manedas cuyo
costo mocial ha sido @l alza de precios. Ex a partir de dste mo-

nentao gque empiezan a emerger periddos intlacionarios cronicos en
la historia.

b} El populismo, consistente en el
politicos de ganar popularidad, enprendiendo pragramas que eusthn
por arriba de las posiblilidades reales de un gobierno, causa que
los obliga a emitir grandes cantidades de circulante, provocando

asf grandes periodos inflacionarios, de los cuales es diticil sa-
car a las paises.

atan desmedido de algunos

) Las Teorlas Keynesianas o de Pleno Emplieot

economista John Maynard Keynes, conaiderado como el
tual del

creada por el

padre intelec-
intervencionalismo Estatal ¥ la inflacidn contemporanea.

La Tearia de Keynes, recomendata 1a expansitn del gasto pl-
blico para sacar a un pate de la crisie econbmica, caracterizada
por el bajo grado 4de inversaidn ¥y el alto nivel de desenplea.

En sintesis, lap Teorlas Keynesianas recomiendan la interven-
sidn del E€stado en los tiempos de crisis, para lograr un mayor em-
pleoc e inversion mediante un aumento en los gastos del gabierno.

L.as Tearias Keynesianas constituyen el principal apoyo aca-
de¢mico y tedrico gue tienen gran parte de los intelectuales parti-
darios del mayor gasto piblico, para justiticar las emisiones de
circulante y los gastos excesivos, tanto en las palses desarrolla-
das, como en los subdesarrollados.



Ahora bien, de acuerdo a la Teorla Monetarista, expuesta por
tilton Friedman la inflacidn es e)]l aumento de circulante monetb-
rio, vy una de-las razones por las que se aumenta éste, son los db-
ficits en el presupuesto gubernamentalj vya que para cubrirlos se
acude a diversos recursos camo 1o son: el incremento de los im-
puestos, los financiamientas, tante internos como externos, la
emisitn de moneda, que de acuerdo a ésta Teoria es el recurso mias
gqrave, puesto que aumenta el dinero en circulacidon gin tener como
apovo un incremento tambiédn en la producci bn,

Otra causa de la inflacidn es el déticit en la productividad,
sin embargo, dsta causa es secundaria.

Igualmente, exfsten factores psicoldgicos., cowmo €1 temor de
los inversionistas quién, ante 1a incertidumbre, exporta sus capi-

tales a otros pafses acentuando la descapitalizacion en las empre-
sas.

Otras causas gque gpravocan la inflacidtn, son las compras gde
padnico, derivadas también de la incertidumbre y del temor a futu-
ras incrementos de precias, provacando mayores tonsumos y conse-
cuentemente desequilibrande 12 igualdad que debe existir entre la
aferta y la demanda.

Como puede obserwvarzo, las causas que provocan la inflacibn
son multivariables y éstas dependeran del enfonue que cada autor
dé¢ al fenameno inflacionario.



1.3 SUS EFECTOS

Son muchos los efectos que en una sociedad causa la infla-
cidn. E! mads evidente y grave es el alza general de los precios,
pero de ésta causa se derivan otra serle de efectos que producen
serios desdrdenes sociales,

£€n las perfodas inflacionarios, 1os precios suben debida a
que el aumento de circulante aunenta la demanda, por lo tanto los
precios no hacen sino reflejar el aumento de dicha demanda.

Al aumentar la demanda mds rapidamente gue l1a oferta, empie-
zan a reflejarse aumentos en los precios. Cuando al aumentao de
circulante alcanza altos niveles y los precios empiezan a variar
cada vez en menores lapsos, 1lega el momento en que es difictl
calcular cuanto costara producir un determinado objetn & en cuanto
tendrd que venderse para comprar otro fgual. Este efecto de la in-
flacidn es conocido como "Pardida del calculo econdmico”.

Con respecto a la Redistribucidn del jngreso diremos que por
lo general no es de ricas a pabres, wino de tados (ricos y pa-
bres), hacia pequefos grupos de gobernantes y sempresarios.

Por 1o general san las grandes capas de la poblacidn denomi-
nada clase modia v baja ias que resienten mis {fuertemente los
efectos de la inflacian, la cual cuando llega a2 niveles altas, se
revierte en contra del mismo gobierno.

i.a escasez es otra de las consecuencias de la intlacitni pues
al aumentar la demanda debido al incrementa de dinera ¥y no aumen-
tar 1a oferta en la misma proporcién, los articulos empiezan a es-
casear, y es precisamente por esta situacidn gue los precios cuan-
do se rigen libremente, tienden a subir.

El exceso de dineroc en circulacidn provoca los 1lamados cue-
llas de botella, consecuencia también de 1a inflacidn, esto signi-
f'ca que hay mucho dinero, hay con que comprar, pero no hay pro-
ductos y servicios suficientes que comprar.

La inflacidn es un medio a través del cual se tinancla el Es-
tado, ésto 1o hace mediante la imposicidn de impuestos, los cuales
pueden ser:

a) Impuestc abierto, el cual impl ica que le dembs una parte
de nuestros ingresos al Estada.

) Emisidn de circulante, que aungue no es un impuesto decre-
tado y visible, s! implica que parte de nuestros ingresos, via
creacidn de mayor circulante por el Estado se trasliaden al gobier-



no.

Por 1o que se refiere al Ahorro, &ste constituye uno de los
elementos escenciales para el pragresc de una sociedad. La gente
ahorra cuando hay seguridad en el futuro. Pero cuanda la moneda
pierde su valor, cuando las tasas de interds Que pagan los bancos
a las ahorradores son menaores que las tasas de incremento del In-
dice de precios, empieza la disminucidn del ahorro.

Ltos perfodos inflacionarios llevan en sus dltimas etapas a la
destruccidn conpleta del ahorro, debido a que la tasa de interes,
es ficticia y en realidad no se obtiene ninguna ganancifa, por la -
que se busca ptrac fuentes de inversibn.

Ahora bien, el deseguilibrio en los precios produce un incre-
menta del circulante, el cual pravoca un mayor desempleo. En la
produccién sucede Jo mismo. Los gastos e inversjones estatales,
financiados por el nueva circulante generan una produccidn adicio-
nal a corto plaza, perno el desdrden monetario gque producen provaca
gue en otros sectores disminuya en mayor proparcidn la produccibn.

La devaluacidn es otra consecuencia de la inflacién en los
paises. Se da el nombre de devaluacidn de una moneda a lz pbrdida
de wvalor gue sufre ésta en relacién a las monedas de ctros palses
caon los gque tiene mayor intercambio comercial.

Una moneda no pierde su valor en el momento de declararse
oficialmente su devaluacién, sino gque se devalda porque ya ha per-
dido su vator.

El aumento de precias en un pals por arriba del aumento de
precios de otro, trae comao consecuencia una pérdida de la competi-
tividad de 1os productos internns gue a la vez, prawvoca Qque las
exportaciones disminuyan y las impartaciones aumenten.
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PORCEMTAJE DE CRECIMIENTO DEL. PRODUCTO IMTERNC BRUTO
Y DE LA IFIFLACIONM ANUAL.

ARO
- ANUAL % INTERNO

—————————— BRUTO
1977 28.7 3.4
1978 17.2 3.2
1979 290.9 9.2
p84-1] 29.8 8.3
1981 28.7 7.9
1982 98.8 -g.5
1983 89.8 -5.3
1584 S59.2 3.7
1983 63.7 2.7
1986 1a45.7 -3.8
1987 178.2 1.8

Est imado
Fuente @ Revista Expansibn

Coma se puede abservar el crecimiento del Praducto Interno Bru-
to es desproporcionado con respecta a la Intlaciéin Anual, mien-
tras ia Inflacion se va incrementado en el Producte Interno -

Bruto sucede lo contrario, ocasionando una fuerte crisis econd-
mica.
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2.1 CARACTERISTICAS DE LA INFORMACION CONTABLE

2.1.1 Los Estados Financieros

La situacion financiera de cualgquier ente econ&mico se en-—
cuentra afectada por diferentes circunstancias, las cuales san el
resultado de la aplicacitn de teécnicas modernas de administracidn,
nuevas i{deologfas econOmicas, el incremento desproporcionado de 1a
pablaciodn, etc. Ante esto las directivos se encuentran can la pro-
blematica de la tendencia a la limitacidn de utilidades, io cual
lea obliga a superarse mediante el estudio y mejor conocimiento de
la empresa, que le permita incrementar sus utilidades, concibiendo
la operacidn de la empresa coma la continuacién del esfuerzo que
prapicia mu permanencia. Para dirigir se necesita primeroc contar
con una informacién cuantitativa, confiable, oportuna y accesible
que permita tener los suficientes elementaos de juicio para la toma
de decisiones. Esta informacitn se obtiene a través de un sistema
de captacion de cperacfones gue, clasifique, registre y resuma can
claridad en términos de dinero, las transacciones y hechos de ca-
rdcter financi{erc. De egta manera, la administracidn contar& can
la informacidn financiers necesaria gque le permita cumplir con sus
principales propdsitos. Los que agruparemos en dos categorlas: 1)
Planeacidn, y 2} Controt.

Planeacidn.~ Entendiendose como el proceso para decidier las
acciones que deben realizarse en @l futura. Generalmente el proce-
dimjiento de planeacién consiste en considerar las diferentes al-
ternativas en el curso de las acciones Yy decidir cuadal de ellas es
12 mejor. Un plan puede referirse a una parte de la empresa o a
toda ella. La caracterlistica escencial de un plan es gue involutra
una decisidn para actuar en el futuro.

Ahora bien, para realizar un estudin sistemdtico del uso de
l1a infarmacion financiera en el procedimiento de planeacibn, es
conveniente considerar 4dog tipos de planeacidn @ a) Flaneacibn pe-
risddica, y b) Planeacidn de proyectos especiales.

La planeacidn periddica, también llamada presupuestos, es el
praocesa de hacer planes para todas las actividades de una empresa
por un perlodo determinado, generalmente de duracién anual.

La planeacidn de proyectos especiales atafe a una decisibn
especffica relativa a una parte del negocio. Se presenta en cual-
quier problema o necesidad nue se regquiera en el momento. Esta de-
cisidn puede referirse a la compra de una nueva magquinaria, al
prapdsito de introducirse en un nuevo mercado, al uso de una nueva
materia prima o un mdtodo distinto de produccion, a Ja convenien-
cia de abtener un nuevo prestamo bancario, o a muchas problemas
especificos.

El Control.- Es el procedimiento mediante el cual 1a adminis-
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traciodn puede asequrarse, dentro de 1lo posible, gque la organiza-
cidn se realiza conforme a lo planeado Yy a la pollitica de 1a em-
presa. La informacion financiera se usa para fines de control de
las siguientes maneras:

a) Como un medio de comunicacisn. Intormando al consejo de
administracion de los planes aprobados por los administra-—
dores ¥, en general, de las formas de accidn que la admi-
stracidn desea que la empresa realize.

o

Como un median de motivacidn, Ya que siendo responsabilidad
de ta administracidn vigilar gue se realicen las activida-
des. Requerirla para ello el personal necesario, que se le
entrene ¥y gque tenga la motivacidn para ejecutar lo que la
directiva desea.

c) Como medio de veriticacitn. Los funcionarios necesitan va-
lorizar periddicamente la eficiencia de sus empleados en
la ejecucidn de sus labores, 1o que puede originar aumen-
tos de sueldos, promociones, cambjios de labores, sanciones
¥y en casos extremos, despidos de personal. La informacibdn
contable puede ayudar en este proceso de valoracidn, aun-
que la sola informacidn que revelan los registros de con-
tabilidad no sea suficiente para juzgar el desempefo de
las labores de una persona.

La situacion de una empresa Yy los reaultados obtenjdas como
consecuencia de las transacciones mercantiles efectuadas en cada

ejercicio social, se presentan por medioc de los estados financie-
ros.

L.os estados {inancieros interesan tanto desde 1 punto de
vista internoc o de administracion de la empresa,

como desde el
punto de vista externo o del pdblico en general.

Desde &1 punto de vista interno, los estados financleras prin
cipales interesan 2 la administracitn, a2 los empleados ¥y a los due
fos o accionistas, tanto como tuenta de informacidn para fijar pol
1{ticas administrativas como de informacitn de la situacibn que
guardan 1pos intereses de los acciaonistas.

Desde el punto de vista externo, los estados financieros pue-
den interesar a:

a) Los acreedores, como fuente de informacion para que esti-~
men la capacidad do pago de la eupres2 en el cumplimiento
de las dcudas contraidas.

R b} Las personas o empresas 2a guienes se les solicite crédito
o aportaciones adicionales de capital para gue estudien vy
evalaen la conveniencia de su inversibn.



c) Las autoridades hacendarias para efectos de los impuestas
que gravan las empresas,

d

Dependencias gubernamentales con relacidn a concesiones y
franquicias o bien para chtener infarmacidn estadlatica,
necesaria para orientar las directrices de loms paises.

®) Pdblico en general.

Los estados +financieros reflejan una combinaci6tn de hechos
registrados, convencional{smos contables y juicios personalesji los
juicias y convencionalismos aplicados los afectan en grado sustan-
cial, Lo adecuado de las juicios depende necesariamente de la ca-
pacidad e integridad de lus que la formulan y de su adhesion a los
principlos de contabitltidad generalmente aceptados.

Para que la informacién financiera cumpla con sus objetivos y
logre ser herramienta dtil en la gestitn gerencial, debera reunir
los siguientes requisitos:

a) Fehaciente. Los datos gue proporciona deberan ser reales,
0 sea, una transcripcion fiel de la operaciédn u operacio-
ne% que realiza, que sean confiables para tomarse como he-
rramienta de un concoimiento que jmplica un riesgo en la
toma de rdecisiones.

b) Oportuna. Debe contarse corn ella en el momento preciso en
que se reguiera conocer las hechas de gue infarma para to-
mar decisiones a tiempo. t.a falta de oportunidad merma y
llega a anular su utilidad ¥y su prapia razdn de ser.

) Uniforme. Laos biencs y aobligaciones doeberd medirse en di-
nero y en una moneda dnica.

d) Completa. £s fundamental que abarque y represente taodas
las opcraciones, movimientos y situaciones medibles en di-
nera y proporcicne un mayor mlmero conveniente de estados
sumarios y anallticos que le permitan tener una adecuada
tnformacidn de la2 situacion de la empresa.

e} Accesible. Gue su presentacion represente facilmente los

hechos ocurridos.

) Relevante, l.a estructuracion Yy presentacitn de sus datos
deberd enfocar, 1os mas importantes y destacar los hechos
y relaciones mds significativos del! momento y perlodo al
Qque se refieren.
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Todo estado +financiero debe contener un encabezamiento gue
indique la clase del documenta, que es, el nombre de la empresa y
la techa de formulacitin o periodo al gue se refiere.

En la parte principal del documento estard su contenido y da-
tos medulares. Este tontenido debe ser descriptivo y numdrico con
adecuada terminologfa contable. Por altimo, debe estar ftirmado por
quiédn formuld materialmente, por el gque 1o revisd para cerciorarse
de su correccidn y ocasionalmente por el funcionario gue autorizd
las transacciones a que se refiere el documento.

Se puede decir que los principales estados financieros son:
El1 Balance General. el Estado de pérdidas y ganancias y el Estado
de flujo de efectiva ( también conocido como “estado de cambios en
la situacion financiera en base a flujo de efectivo", "astado de
origen y aplticacién de fondos” o “estado de inversiones y su fi-
nanciemienta” ).

Segan W.A. Paton en su libro "€} Manual! de) Contador®, el Ba-
lance es el estado fundamental, la meta final de la teneduria de
libros por partida doble. Es escencialmente, la presentacion sis-
temdtica de Jla ecuacitin fundamental en contabilidad, en una de sus
das formas principales:

1.~ Artivo = Pasiveo + Patrimonio ( o capital 1.

2.- Active - Pasiva = Capital.

Segdn Greer 2n st libro ( "How to Undestand Accounting® ), el
baltance de una empresa es un estado de activo y de los derechas
sobre el activo, una relacién de sus propiedades, correctamente

valuadas, y de los derechos de terceras en el conjunto de esas
propiedades.

Joaguin Mareno Fernandez define al Balance como =21 estado gue
muestra en unidades manetarias la situacion financiera de una em-
presz o entidad econfnica 2 una fecha detorninada. Ticne ol propb-
sito de mostrar la naturaleza de los recurses ecandmicos de la em-
presa, asf{ como los derechos de l1os acreedores y de la participa-
cidn de los duedras. Comprende informacién clasiticada y agrupada
en tres categortas o grupos principales: activos, pasivos y pateri-
monio o capital.

W.A. Paton define el estado de pérdidas y ganancias como el
estado, informe o cuadro sindptico gue peritddicamente gresenta el
{mporte de los rendimientas I{quidos de una empresa nercantil y
que muestra ya sea un resumen, a bien en detalle, ! origon ¥y pro-
cedencia de ese importe.

El estado de peérdidas y ganancias nos dice, cudles fueron las
ventas, los gastos que hay gque cargar a las ventas ¥ la utilidad o



pérdida deaspues de deducidos loa qastos.

Podemns decir que ¢l balance, es un estada que muestra una

situacion +inanciera vy el estado de pérdidas y ganancias se refie-
re al curso del! negacio.

ta finalidad del $lujo de etectivo, es presentar en forma
adecuada, infprmacidn sobre el manejo de efectivo, es decir, sabre
su obtencidn y aplicacidn por parte de la entidad durante un pe-
riodn determinndo y como resultado, mostrar una stntesis de los
cambios ocurridos en la situacidn +inanciera para que el usuario
de los estados financieros pueda caonaocer y evaluar, @n forma caon-
junta con 1os dembs eatados financieros, la liguidez de la entidad
a trawds de laos siguientes aspectos:

- Capacidad para generar efectivo a travéds de sus operaciones
normales.

- Manejo de las lnversiones

y tinanciemiento & corto y largo
plazo durante el perfodo.

- Y como consecuencia de 1los dos aspectos anteriores, tener
una explicacidn de los cambias en 1a situacitn financiera

reflejados en el estado de situacidn financiera comparati-
va.

Para la administracion de 13 entidnd este estado es de gran
utilidad, porgque en ¢l se cncuentra informacibn necesaria para
prayectar su expansidn, programas de financiamiento, ctc.

Ademds de estas estados financiecos bldsicos existen otros es-
tados secundarios coma lo es el estada de posicion de recursos ne-
tas generadas y su financiamliento. E€ste estado mejora notablemente
1a informacion financiera quz parcialmente se presanta en el esta-
do de flujo de fondos o en el eatada de origen y aplicacidn de re-
cursos, dando atencildn muy inportante a 1o generacibn de recursos
provenientes de las operaciones, antes y despuéds de intereses, im-
puestas, dividendos v de su  financiamiento. De esta farma se ob-
tendra la generacidtn de fondos internos do 1a empresa en forma pu

ra, sin mezclar otros factores que distorsionan la infarmacidn de
lo que representa el neqocio.

Asi se obticnen dos resultados muy significativos e importan-
tes en dpocas inflacionarias que son;d

- Posicldn de recursos provenientes de las operaciones del
periodo antes de intereses, impuestos y dividendos.

- Posicidn de recursos

netos provenientes de las operaciones
del periodo.



Dentro del grupo considerados como estados financieros espe-
ciales se encuentran los Estados Financieros Proforma. Estos con-
tienen en todo o en parte uno o0 varios supuestos o hipdtesis con
el fin de mostrar cudl serla la situacien financiera o los resul-
tadas de las operacones g1 &éstos acontecieran. Estos estados §i-
nancieraos pueden dividirse en dos grupns:

A.- Estados gue contienen oOperaciones reales ¥y gue muestran
ademds hechos posteriores a la fecha en gue estan corta-~
das las cifras de los eatadas financieros. Este grupo
considera operaciones consumadas. Para referirse a estos
estados delhe usarse el tédrmino proforma.

B.- Estados gue pretenden mostrar las resultados y la situa-
cibn financiera basada en proyectos o fendmenos que se
supone se realicen como planes o proyectos futuros, o
simplemente la proveccitn de las tendencias observadas,
ast, con estados que 1) formulan con hipdtesis sobre el
pasada o el presente con objeto de mastrar resultados y
la situacian financiera de tales hipotesis se *hubieran
realizada® o * hubleran sucedido *. Para estos casos se
utiliza el término proyecciones.

Las praoyecciaones de estados financieras suelen elaborarse
cuando se planea lo siguiente !

- Emisidn de obligaciones.

- Emisidn de acciones.

- Cancelacidn de Acciones.

~ Fusidn de sociedades.

- Separacidn de unidades o divisjones.

~ Transformacidn de un negocia persovnal en socicdad.

- HModificacidn de la estructura financiera.

Otro de los estados financiernos considerados como especliales,
s0n los estados financieros consolidados. Los cuales se presentan
para mostrar la situacien financiera vy el resultado de las opera-
ciones de una entidcd econdmica integrada por la compafls tenedora
¥y sun subsidiariasi esto ea, varias entidades juridicas indepen-
dientes gue responden en forma individual a sus derechos y obliga-
tiones se suman con el fin de conocer cudl es la situacidn finan-
ciera y el resultadao de las oaperaciones del grupa gue, en escen-
cia, desde el punto de vista financiero y administrativo, es una
sola entidad ecandmica.



2.1.2 BASES DE LA CUANTIFICACION DE LA CONTABILIDAD FINANCIERA

Dabida a la {mpartancia gque tiene la informacidn financiera
para la administracidn de las empresas, accionistas, inversionis-
tas potenciales, gobierno, trabajadores, instituciones de crédito,
praveedores, etc., es impartante destacar qQue debe ser elabarada
correctamente para que cumpla con 1a funciotn de ser imparcial y
agquitativa para todos 1o5 usuarios de la misma.

La contabilidad financiera es una técnica gue se utiliza para
producir sistemdtica vy estructuradamente informacidn cuantitativa
expresada en unidades maonetarias de las transacciones que realiza
una entidad econdmica v de ciertos eventos econtdmicos identifica-
bles ¥y cuantificables gue la afectan, con el objeto de facilitar a
los diversos interesados el tomar decisiones en relacitn con dicha
entidad econdmica.

Esta definicidn parte de gque es una técnica. Esto implica la
posicidn teodrica de aue 1o principios de contabilidad son guias
de accidn y no verdades fundamentales a las que se le adjudica po-
der explicativo y prediccion. La contabilidad ha sido diseRada por
@l hombre para satisfacer necesidades individuales y sociales gue
no existen en la naturalera, por tanto no fue descubiecta.

Los mtodos de cuantificacitn varian en complejidad, depen-
diendo del grado de dificultad gue impligque el abtener la infarma-—
cidn cuantitativa, 1a cual estd representada  en moneda, gue por
otra parte no canserva su poder de compra ¥y al paso del tiempom
pierde su significado.

En economfas cuon  uns  actividad inflacionaria importante las
aperacianes plerden su signitics ") a muy corto plazo.

Las caracterleticas fundamentales nue debe tener la informa-
cidn contable son utilidad y confiabilidad. Ademds, la informacisn
contable tiene impuesta por su funcidn en la toma de decisiones,
1a caracteristica de la provisianalidad.

ta utilidad es la cualidad de adecuarse al praopdsito del
usuario. Estos propdsitos son diterentes en detalle para cada
usuario, entre eston intercnados se encuentra la administracidn,
inversionistas, accionistas, trabajadores, proveedores, acreoda-
res, daobierno, etc.

Dada la imposibilidad de conocer al usuario especifico, ¥y sus
necesidades particoalares, se presenta Informacion genaral por me-—
dio de los estados financieros.

La utilidasd de la informacion estd en funcitin de su contenido
informativa y de su oportunidad.



El contenido informativo estad basado en

La significacidn de la infarmacion, es decir, en su capa-
cidad de representar simbdlicamente con palabras y canti-

dades la utilidad y su evolucidn, su estado en diferentes

puntos en el tiempo ¥ las resultadas de su operacidn.

1

2) La relevancia de la informacidn, Que es la cualidad de se~
leccionar los elementos de la misma gQue mejor permitan al
usuario captar eJ mensaje y operar sobre ella para lograr
fines parti~ulares,

3) La veracidad, cualidad escencial, pues sin ella se desvir-~
tua la representacidn contable de la entidad, que abarca
la inclusion de eventos realmente sucedidos ; de su co-
rrecta medicicdn de acuerdo con las reglas aceptadas como

validas en el sistema.

4) La comparabilidad, es decir, la cualidad de la informacibn
de ser vdlidamente comparable en los diferentes puntos de
tiempo para una entidad Yy de ser vidlidamente comparables
dos o mas entidades entre sI, permitiendo juzgar la evolu-
cidn de las entidades econdwmicas.

La oportunidad de ia tnformucidn contoble es el aspucto es-~
cencial de gQue llegus a manos del usuariao cuando dste pueda usarla
para tomar susn decigfionoes a tienmpo para lograr sus t+ines, adn
cuando las cuantificaciones obtenidas tengan que hacerse cortando
convencianalmente la vida d= la entidad y se presentan cifras es-
timadas de cventaos cuyos efectas todavia no se conocen totalmente.

la caracteristica gque el usuario acepta v
utiliza en los esotados financierns para tom2r decisianes. No es
una cualidad inherente o la informacion, es adjudicada por el
usuario y refleja 1» relacidn entre &) y la informaciblin,

La confiablilidad es

sistema indica gue su operacidn no cambia
que produce ha sido obtenida
captacion de los datos, su

La estabilidad del
en el tiempa y que 1la informacidn
aplicando las mismac reglas para la
cuantificacidn ¥y su presontacibn.

La objetividad del praocesa de cuantificaridn implica que las
reglas del sistema no  han sido deliberadamente distorcionadas y
gue la informacidn reopresenta la calidad de acuerdo con dichas re-

glas.

i.a varificabitidad do toda la operacitdn del sistema pernite
gue pueda ser duplicado y que se puedan aplicar pruebas para com-
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probay la intarmacidn producida,

La provisionalidad sianifica gque la informacion no representa
hechas tatalmente acabados ni terminadas. La necesidad de tomar
desiciones obliga a hacer cortes en ia vida de la empresa para
presentar 1os resultados de aperacion vy la situaciéon financiera y
sue cambios incluyendo eventos cuyos efectos no termina a la fecha
de los estados financieros. Esta es realmente una limitacidtn a la
precisidn de la informacibn.

La técnica contable ha establecido tres clases de conceptos
que san: principios, reglas particulares y cirterio prudencial de
la aplicacidn de las reglas particulares.

Los principios de contabilidad forman el lenguaje comin de 1a
tdcnica contable, ya que los estados financieros deben explicar
bajo gque reglas particulares han sido preparados para que las per-
aonas intercsadas en los estados +tinancieros puedan aplicar las
técnicas de andlisis y comparacliones con otros estados y asi se
formen un juiclo respecto a la situacicdn financiera de la empresa.

Laos principios se dividen en tres arupos ! los gue identifi-
can ¥y delimitan el ente econdmico vy sus aspectos tinancieros, ¥
tns gQue establecen la basme para cuantificar las operaciones detl
ente econbdmico y su presentaci bn.

1 Los principics que fdenti fican

y delimitan el ente econbmico
son:

a) Unidad o catidad., Se acepta que unn empresa tiene vida y
operacion diferentee de las pel SOnns o socins que la for-
man. Es decir, tiene per onalidad juridica prapia vy tatal-
mente separada.

b} Realizacitn, Se precume gue los costos vy gastos se reqgis-
tran paralelamente a los ingresos que los originaron.

c) Ferlodes contables. Se presune que
empresas se dividen ern  lapati N
cada uno se efecthis un cievrve de

las operaciones de las
ejerciciaos y al terminar
1aS Operacionns.

II Principios que establecen la base para cuantificar las opera-
ciones del ente econtnico y su presentacidn son

3) Base de cnotn o valor histdrico.
regist, aias al sior Je los activos eraogadas can et fin de

unificer diferentes estimacianes de  wvalor y oirecer una
evidencia documental del costo.

Las operaciones deben ser




b) Continuidad o negocio en marcha. Se establece Que una em-
presa tiene existencia continua y no limitada a una lapso
determinado. De no ser asi, todos los activos tendrlan gue
presentarse a su valor de realizacidn.

Dualidad econdmica. La doble dimensitn de la estructura
cantable de ]la unidad econdmica es basica para su compren-
sidn ¥ su relacion con otras entidades. La dualidad se
canstituye, por una parte, can los recursos con gue cuenta
el ente economico para la realizacitn de sus fines, y por
la otra, con las fuentes de es0s recursos; es decir, los
hechas vy fendmoenos econBmico-financieros gque afectan « las
entidades tiznen una causa ¥y un efecto.

c

Principio referente a la presentacitn de la informacibn @

Revelacidn suficiente. lLos estados financieros deben contener
en forma clara y tomprensible la informacidn necesaria para que se
pueda juz3ar la situacicdn financiera vy el resultado de las opera-—
ciones.

f.os principios anteriores deben cubrir los requisitos genera-
les, que san @

a) Sustancialided © impartancia relativa. Deben mostrar as-—
pectas importantes  susceptibles de ger cuantificadas en
unidades monetarias. Las partidas de reducida importancia
relativa con respecto @ los totales que se presentan, de-
ben ser agrupadas vy presentarse globxlmente a menos gque la
presentacidr de tales partidas menores sen escencial para
alguna finalidad especifica. Deben agruparse partidas ho-
homageneas que conduzcan a totales o subtatales cuys dato
sea de utilidad, =min mezclar partidas de naturaleza dife-
rente entre si.

b) Conzimtencia. La infarmacion que se presenta en los esta-
dos financieras requiere que se sigan procedimientas de
cuantificacitn aceptados en estados anteriores o proceden-
tes, con objsto de qgue algin cambio de dichos procedi

mientos no conduzeca a conclusiones errdneas. Cuando sea
necesar io adoptar un  cambio gque afecte la camparabilidad
de los resultados, es necesario indicar en los estados fi-
nancieros el cambio efectuado vy su repercusion en lag ci-
cifras contables.



CLASIFICACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

BASICOS:

Balance General
Estado de pardidas y ganancias
Estadn de fluja de efectivo

SECUNDARIDS O AUXILIARES @

Del Balance General

Relacion de bancos

Relacidn de deudores diversos

Relacidn de inventarijos

Relacion de clientes

Relacidn de documentos por cobrar

Relacidn de proveedores

Relacion de acreedoras

Relacidn de documentos gor pagar a corto y largo plazxo
Relacidn de impuestos por pagar

Del Estada de Pidrdidas y Sanancias ¢

Eantado de Costo de Ventas
Relacitn de Gastos de Administracibn
Relacidn de Gastos de Venta

Del Estado de arigen y aplicczidn  “= Recursos o cambio de la si-
tuacidn financiora @

- Estado Analitice del origen deo recursos
-~ Estado Analflico de aplicaci®n de Recursos
- Estado de Movimiento en el Capital de trabaja

ESPECIALES

Estados Financieros Protorma
Estada de Posicion de Recursos Netas
GSenerados y su financiamiento.

Estados Financieros Normales o Convencionales ¢



Estado de liquidacidn
Estado de Fusidn

Estado de Venta total
Estado de venta parcial.

Paodemos decir gue una de las principales herramientas con las
que el hombre de negocios cuenta para una administracicdn efectiva
san los estadoz financieros.

S1 quisieramos atorgar un valor mediante el cual midieramos
l1a impartancia que tiencn cada wuno de los estados financieros que
hemos visto, el resultado serla que todos tendrian un valor igual-~
mente impartante, solo existirta 1a posibilidad de asignarles va-
lares di{fercntes desde @l punto de vista sugestiva a mayor abunda-
miento, los ejecutivos de) nivel mas &lto de la empresa en lo ge-~
neral le asignaran una importancia mayor a los estados financieros
principales o basicos, pues a travéa de ellos se podran percatar
de 1z situacidn financiera vy del rendiniento logrado,sin embargo
na sucederd asi a niveles inferiores, puesto gue por ejeuwplo : pa-
ra el jefe do créddito y Cobranza, el estado finznciero gue califi-~
carda como mas importante 5 ¢l que se refiere a cuentas y documen-—
tos par cabrar.

En apariencia, los stados firnancieros dan la impresibn de
sor exactos y definitivos; sin ewmbargn, los estades financieros na
cumplen con estas caracterlsticac ya gque la ganancia o pérdida re-
al gse determinard unicamente cuando de iiquide la negociacibn.




2.2 LA INFLACION Y LOS ESTADOS FIMANCIEROS

2,2,1 EFECTOS DE PRESENTAR LA INFORMACION FINANCIERA EN BASE AL
COSTO HISTORICO EN EPOCAS INFLACIONARIAS

Después de haber examinado los conceptos fundamentales de la
informacidn contable, es importante observar gue esta infaormacibn
ha dejado de gmer Util y contiable al expresar una situacién finan-
ciera y uncs resultados monetarios que han viato disminuido su po-
der adquisitivo. Esta disminuciotn o pérdida del poder adguisitivo
indica gue la unidad manetaria en é&pocas de inflaciétn no es la
misma al comenzar gue al terminar un perfodo determinado y, en
consecuencia, no expresa correctamente la paosicidn financiera ni
los resultados de aoperacidn de una empresa en un periodo dado.

En el Ambjito empressrial es evidente ¢l problema que implica
el no cantar con informacién contable real, contlable y relevante
que pueda ser herramienta dtil en la toma de decigsiones. Como se@
ha venidn afirmando, 1o anteri{or obedece a que la pdrdida del po-
der adrguisitivo de 1a moneda no se refleja en ta contabilidad cuya
base es el costo histbrico.

Dentro de las Arcas distorcionadas por la intlaciodn se en-
cuentran las de tipo cantable, financiera y administrativa.

Entre los principales renglones contables distorcionados en-
contramos 3

Inventarios

Costo de Ventas

Activos Fijoo

Depreciacionen ¥ Amortizaciones

Capitai Contable, pudiendo ser en la capacidad adguisitiva
que representa o en la capacidad operativa que implica.

Por 10 gue respecta a 1la distorsidn de 1as areas financieras
son ¢

En forma inmediata:

- Politica de precios
~ Remuneracicnes en sueldaos y salarios
- Participacidon de utilidades a los trabajadores

- Causacidn de impuestos



~ Polftica de dividendos
-~ Apdlisis de la posicion financiera de la empresa
- Planeacidn financiera a caorta plaza.

En forma mediata:

- Evaluacidn de las necesidades reales de financiamiento

Perdida de liquidez

1

Erosidn de la capacidad productiva

Descapitalizacidn

Perdida del valor de las acciones

~ Planeacidn financiera a largo plazo

En cuanto & las dreas administrativass

Fijacidn de objetives generales y especificos
- Planeacidn de operacianes

~ Administracidn de rzcursaos humanos

Planeacidn mercadolbhgica
~ Planeacion de produccibn

- Plancacion de counpras, entre otras.



2.2.2 Efectas de presentar al informacidn financiera actualizada
para la toma de decisianes.

Tema 2 Toma de Decisjiones.

Para 1a toma de decisiones es de vital importancia contar con
una informacidn que cumpla con los requisitas de: Significacibn,
Relevancia, Veractdad y Comparabilidad.

Significacidn.- Capacidad de representar simbdlicamente con
palabras y cantidades, su evolucidn, su estado y los resultadas de
au operacion,

Relevancia.- Seleccionar los elementos que mejor permitan la

usuario captar el mensaje y operar sobre ella para lograr sus fi-
nes particulares.

Veracidad, - Cualidad escencial que abarca la inclusibdn de
eventos realmente sucedidos y de su correctz medicidn.

Comparabilidad, - Debe ser vidlidamente comnpsrable en los dife-
rentes puntos rde tiempo para una entidad.

Para gue esta informacién financiers curpla can el reguisito
de veracidad v na se distorcionoes, se estidn tomando dia a dia de-
cisiones por parte de loa ejecutivos de las empresas que puedan
conducir a situaciones criticas camo por ejemplod

Preocios venti irre! sante,

- Gestionc dificiles =2n el cauno de precios controlados,

~ Distarcidn on la medicidn dee 1a eixstividad de la gestitin
gerenciai,

- Planeacion {rrelevonte,

- Decisiones errdneas en

Mivel de Inventarios

Inverasiunes

Dividendas y

Utilidad,

Dificultando en qgestiones de financiamiento,

- Pagn excesivo de dividendos,

- Impuestos y participacibn,

- Presiones labarales,

- Riesgos a l1a descapitalizacibdn.

Al estar basados los resultados de las ewpresas on la conta-
bilidad traedicional, pueden provocar que, a nivel de accionistas,
sindicatos y en general, el pablico duden de su credibilidad, pues
aparentements estas reportan altas utilidades y, alegan contradic-
toriamente gque afrontan situaciones de crisis en liquidez y esca-
sez de capital, por 1o tanta, no pueden hacer frente a las deman-



das de dividendos de las acciones, de mayores salarios de las tra-
bajadores, de mejores precios al pablico consumidor, etc.
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3.1 ANTECEDEMTES

Méxica al fgual que varios palses ha desarrollado estudios
tendientes a sustituir la informacidn tradicional basada en costos
histdricos, con el objeto de corregir Ilos efectos gue provoca la
inflacidn en la informacion financiera.

Esta inflacidn produce la pérdida del poder adquisitivo de la
moneda, en los Ultimos cuarenta afos de la economta Mexicana se
distinguen cuatro perfodos ¢

1948 - 19546 Conocido cono perfado intlacionarjo, en el cubhl
ta inflacidn medida en términos dal Indice de
precios al cansumidor, fue de 12.4 por ciento
anual.

1957 - 1972 ta economfs nacinnal se desenvalvio con estabili-
dad de procios, registrando un rituo moderado de
aumento en ol nivel general de 3.2 por ciento de
cracimienta promedio anual de los precias al con-
sumidor.

1973 - 1982 A partir de 1973 se manifiesta nuevamente un pro-
exsa Inf itaciansrio, existiendo un incrementa pro-
wmaed Lo an los pracios al consumidor del 33.9 por
ciento, que van del 12 por ciento en 1973 al 98.8
por clentio on 1982.

1983 a la fecha Er vste Wliino periodo la lucha contra la infla-
cidr a gbnervado un movimiento erritico. En 1983

52 1ogrgd abatic 2! nivel del 80.8 por ciento y &n
1284 gz reduje . mas hasta un nivel del $9.2
por clento, nivel que no solanent no pudo aoste-

nerse poar lo gue en 1¥85 tuvo un aumento dei &63.7
por ciento. La situacidn econtmica en los altimos
afios ha oido muy dificil, pues la inflacidn co ha
ol2vado alcanzanda una tasa anudl supariar al 126
por cionto.

Estos estudios han sido realizados principalmente por el
I.M.C.P. organismn que ostablece las normas a las que se debe ape-
garse la informaciéin financiera, esto 1o hace en su mayorla a tra-
vés de su comisitin de principios de contabilidad vy por el

I.M.E.F., arganizaciones gue 9gozan de gran prestigio en nuestro
pals .

€]l primer antecedente gue se tiene de la reexpresidn de esta-
dos financieros es el boletin 2 de la llamada serie azul, que lle-
vaba el titulo de * revaluaciones de activo f31ja " ecste fue emiti-
do en Septiembre de 1949 par la comisidn de principios de contabi-




lidad del IMCP. €1 boletfn 2 fue emitido con caracter provisional
por la comisidn, no llegando a obtener el cardcter del baletin de-
finitiva por no haberse sometido al proceso estatutario de aproba-
cidn; sin embargo, la profesitn en general ha considerado que las
revaluaciones de activos fijos se apegan a principios de contabi-
lidad generalmente aceptados. En el cual se seRala que 2] princi-
pioc de valuacidn es con base "al costo de adguisicion® al de cons-
truccidn o en su casa, a su valaor eguivalente. Agregando gue en el
caso de pédrdidas considerables del poder adguisiti{iva de la moneda,
gque afecten significativamente el vaior del costo de las actlivos
+ijos, se atenderd a la gue se establezca en baletines particula-
reg que al respecto emita la comision.

En 1973 la Co 'uidn emite ¢l boletin # 1, esguema de la teo-
ria bagica de Jla contabilidad Ffinanciora, coma norma de abservan-
cia general. Es & partir de ta emiscidn de este holetin gue la con-
tadurfa pablica de Hexica da un paso trancendental, ya que por
primera ver se establectid la normz de que la infarmacibn financie-
ra pueda seporse «el casta o ~valor histdrico cuanda acurren he-
chas que le hagan norder su s:ant€icado,

Podterior a] Raiet!n A1, la Cowision enite en Octubre de 1973
el Loletin *B-5, Rrgistro de las transacciones @n Maneda Extranje-
ra®, cuyas rccamendaciones cequivalisn a lievar a cabo una ravalua-
citn de los activos nn mohetarios con aw pérdidas combiariac.

2jukala derivado del cambio de pa-
plicacidtn a2 renultados, won-—
siderandalo comb  caonbis costa do Filnanciemiento, sienpre vy
cuandn, este Ao resulte en una tasa deo interds anual superior a la
normal en &1 mercads wexicano, para este tipo de pasivaos.

En fodoas los d
ridad podra difecirse

Con los reglas cuntenidus en el Al y B, cuya aplicacidn fud
obligatoria para efestos de jos pertados cantables que iniciaran
el to. de Julio de 1974, 62 actuxlizd parcialmente la informaciban
financiera duranta lou o 1974 a 1979, perlodo en 21 que se tuvo
una inflacide pronsdio del 20.3 por ciento.

;

intugrd una comisitn que tuvo comno

En el bilonlag (P72-1279 se
de 1a actnalizacion do la in-

objetiva bdsico e) estudio intearal
formacidn financiera.

€n febrero d@ 1988 se publicd el batetin *B-7, Revelacibn de
los efectos do la inflacidn en la (nformacidn financiera emitido
por la Comicidn de Principios de Contabilidad™, cuyo proposito fu?
el corregir 103 canczeptns en gque la deforwacion de la informacibin
financiera perdieron su significado. Los conceptas nue debian ac~

tualizarce serfan Jos siguientes @

a) Iaventario y costn de ventas
b) Inmuebles. maquinaria y equipo, asl cowmo su depreciacidn acumu-~
lada y la del ejercicio.



¢) Capital contable @
1) Reserva para mantenimiento de capital
2) Ganancias o pérdidas acumuladas por posicidn monetaria

3) superdvit por retencitn de activos no monetarios. .

: Enta informacidn complementaria serd el resultado de la apli~
cacidn de cualesquiera de los sigujentes métodoms @

a) Mdtodo de ajuste por cambios en el nivel general de pre-
cias.

b) Métado de actualizacidn de coustos especlticos o de reposi-
cidn.

Con el Boletfn B~7 se inicfa un proceso de correccidn de las
deficiencias de informacidn producidas principalmente por la in-
flacion.

Como puede aobservarse, por primera vez, gse norma sobre la ac-
tualizacion de los activos fijns, incorporando su efecto en libros
¥ en los estados financiercs. Su aplicacion fu® obligatoria a par-
tir de los ejercicios saclales gque se iniciaron e! fa. de Enero de
19881 exceptuando a las instituciones de crédito, de seguros y
fianzas ¥y las no lucrativan.

En febrero de 1981 surgen aclaraciones al boletin B - §, pu-
blicdndose la circular 14 saobre el *“Tratamiento contable de las
fluctuactones cambiarfas, en ol fqu. par primera vez se sefala que

debe reconocerse un coato intoegral de financiaznicento, fermado par
los intereaen, fluctuaciones cambiarias y resultadas por posicibn
manetaria.

Un afo despuds de ia circular C-14, en diciemnbre de 1982, ia
Comistdn de Principios de Contabilidad di6 a conocer la circular #
19, Tratamiento contable de las transacciones en moneda extranjera
en las circunstancias prevalecientes durante 1982 agiendo estas 2

a) Una inflacidn de casi 196 por ciento, l1a cual ha distor-
cionado las conceptos cuantificados can base al caosto his~
torico.

b} Una devaluacian de Jla maoneda de mas del 58 por ciento,
desde un tipo de cambic en diciembre de 1981 de % 26.20 a
% 150.90 en 1982.

c) Escesez aficlal de divisas ¥y régimen de control de cambios



con funcionamiento de dos tipaos de cambio, uno aficial y
otra libre.

d) Restricciones de la capacidad de pago de las enpresas para
cumplir con las obiigaciones y compromisos en mondeda ex~
tranjera, asl como de restricciones legales para contratar
obligaciones en moneda extranjera.

Esta circular tiene por objeto

a) Cudl debe .or el tipo de cambio aplicable para cuantificar

en moneda nacional las transacciones y eventas.
b) El tratamiento contable de las +fluctuaciones cambiarias.

©) Los aspectas gue deben revelarse en la informacion finan-
ciera.

Egta circular tratae 2nicamente de cemo doben cuant:ficarse

Yy tratarse contablement? tas transaccionss on moneda extranjera,
confirmando 251 las recomendaciones del B-9 y agregando unas re-
glas alternas de {dentificacion de los pasivas en moneda cxtranjoe-
ra con los activas na monetarios, a bravés de una jdentificacibn
global, basada en la fposicidn Financicera neta de la entidad al
cierreo del ejercicio, en funcidn de sus actives y pasivos moneta-
riogs en moneda nacional v en moneda extranjera y de sus activaos no
monetarios con respecto al capital contoble, Esta alternativa se
aplicard si no fuera posible lograr la idontificacian flsica y do-
cumental que requeris el B-U.

Conscientes de !'a situacion intflacionaria que prevalecla en
el pais, 2} Instituto lMexicano dco Contadores Pablices, a traves de
la Comigidn de Principiox de Contabilidad, desarrollt una seric de
estudins sobre el efecto de la inflacidn em la informacion finan-
ciera gue culwinaraon can la emision del Boletln B-10 "Reconoci-
mienta de los efeoctos du la inflacidn en la informaciOn financie-~
ra”", publicado @en junio de 1983, el cudl contiene las normas gene-
rales y los lineamientos particulares que permiten dar una mayar
claridad y realismg a 1la informacidn financiera producido en un
erntarnc inflacicnaria de casl Lres digitos o finew de 1982,

El B-10 sustituyd y dejd sin efecto al Boletin B-7, asl coma
a las disposiciones contenidas en ol Baolcotin B-5, abrogando igual-
mente las circulares 14 y 19,

La aplicaci6tn de sus normag es obligatoria a partir de los
ejercicios sociales gue cancluyen e)] 31 de Diciembre de 1984.7

E1 Boletin B-1@ presenta conceptos que vienen a evalucionar
la tdcnico contable, entre estos podemos mencionar @



1.-

€1 reconocimienta de los efectos de la inflacidn en la
informacion financiera.

Antericrmente el bholetin B7 lo wmencionaba en una nota que
normalmente aparecfa al final de los estados financieros,
es decir, la informacldn basica se expresaba en valores
histdricos ¥y el efecto inflacionario se revelaba en una
nota,

Ahora, se incorpora y reconoce el efecto inflacionario en
las cifras de las estadaos financieros, guedando los datos
histdricos como una simple referencia.

€1 concepto del costo integral de financiamiento Que se
encuentra integrado por tres conceptos ¢

Intereses, resultado por posicidn monetaria y paridad de
equilibrio.,

El nanejo de ta paridad de equilibrio para la valuacibn
de los pasivos en maneda extranjera.’

La posibilidad para 1a empresa de ll@var a cabo sus pro-

pias avaluos cumpliendo con 10s requisitos gque establece
el B-ig.

La existlencia te un resultszda por

tenencia de activos no
monetarias cuanda <o a

watiza por el ndtodo de costos
especiticos, el cunl &% 1. diferancia entre los costos de
repusician de 'os  bienes y suc valerns sosivalenioeos por
la infiscicn.




3.2 BOLETIM B-1d "RECOMOCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE LA INFLA~
: CTION £ LA INFORMACION FIMNANCIERA *

3.2.4 NORMAS GEMERALES

Alcance.

A} Es aplicable a tondas las entidades gue preparan los €sta-
dos Finacierns Bdsicos definidos en el Boletin B-i : Ob-

jetivas en los estados tinancierns, se excluye solamente a
las Entida’ es no lucrativas.

B} Deben actualizarse, cuanda menos lgs siguientes rubros
consideradns comp altamente significativas a un nive! de
genaralidad 1

Inventario y cosin de ventas
- Inmuebles,

waguinaria ¥y eguipo, su deprecigcidn acumula-
da

la depreciazitin del periodo.

-~ Capital contable

Deteeminar adelbs

- Renultado gor teaencia de activos no monetarias

~ Casto integral de financlawienta.

C) Metodos urilizables.

Puede actualizarse la informacidn a traves del Metodo de

Hiveles Generales de Precios a el Mitodo de Costos Especi-
ficas.

Se recomienda no mezclar las dos mdtados en la actualiza-
cion de finventarios y activos fijan, * en caso de que por
razones pridcticas se requiera  efoctuar la nezcla de refo-
rencia, esta sdlao podrs etectuarse entre actives de natu-
raleza diferente

v nunca dentra de un misma rubra de acti-
vos * ( parrafo 20 ).

Se debe utilizar un mismo mtodo para la Reoexpresiton del In-
ventaric vy su Cgsta de Ventas. Tambidn debe ser uno sola el utili-
zado para et Activa Fijo, su depreciacion acumulada y su deprecia-
cidn del ejercicio.



D} Incorporacicon de las Cifras Actualizadas.

€1 paArradeo 32 menciona la obligacion de incorporar las ci-
fras actualizadas a los estados financieros basicos.

Con objeto de faclllitar 1la compresion de é&stos, se deben
revelar los datos pertinentes ™ tales coma ! mdtodo segui-
do, criterios de cuantificacidn, significado e implicaciain
de ciertos conceptos referencia comparativa a las cifras
historicas, etc ", ( parrafo 33 )

Para efectos de su manejo cantable el IMPC recomienda das ca-
minos

1) Manejar los ajustes en subcuentas por separado, en la mnis-
ma cuenta de mayor qQue las cifras histéricas.

2

Manejar los ajustes en cuentas de mayor independientemente
a las citras histdricas, cuyos nombres indiquen su propia
naturaleza.

En ambos tasos se debe tener presente que el objetivo es la
suma de la cifra histdrica v 3u conplemento por actualizacibn.,

€

Vigencia .

El Boletlin wencinna expresamente que su aplicacian es
obligatoris o bl de lo ejercicias gue concluyan el 31
de Diciombre 19843 =in  -mbargo *se exhorta a todas las
emproesas A Que ab rveEn normas del Baletin con ante-—
rioridad a la fecha seRalada ", ( povrafa 169 )

En ol momento on quo ontrd on vigor el Bolet!ln guedaron sin
efecto el Baletin B-7 y otras disposiciones relativas. (1)

(1) Estas son lac disposicienes relaciaonadas con las fluctua-
ciones cambiarias contenfdas en e! B-5 y las circulares
14 y 19. (pdrrafo 171)

Con 1o anterior se abucrva gue la posibilidad de escoger la
fecha de vigencia del B-19 pudo sor @

a) Desde el segundo scmestre de 1983 ya que en esa fecha ya
estaba publicado el B-1id.

by Si el ejercicio concluyd cton el fin del afo, la fecha limi
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te fue el 31 de Diciembre de 1984.

c) Si el ejercicio conciuyéd durante el afo, la fecha limite
fue aguella en gue se termind el ejercicio dentrp del ado
de 1985,

Resulta conveniente hacer mencidin que las empresas cotizadas
en Bolsa estdn obligadas a actualizar su informacitn desde enero
de 1984, de acuerdo con la circular 11-1F de la Comisidn Nacional

da Valares.



3.2.2 CONCEPTOS BASICOS

Costa Integral de Financiamientao.

Representa la parte medutlar de B - (g, Su objeto es reconoccer
gque la carga financiera de la empresa incluye @

a) El interts y sus egquivalentes gue tradicionalmente se han
considerado como costos financieras.

b) Las diferencias cambiartas, es decir, el caosto de finan~
cliargse en moneda extranjera.

c) El efecto por pasicidn monetaria, es decir, la cuantifica-
cidn del resultado de 18 inflacién en jas partidas moneta-
riag,

Estos tres factores repercuten sobre e! monto a pagar por el
uso de la deuda, siendo la tasa alta ra que intonta cubrir la era-
sitn del! poder de conpra del dinerp prestado mas &l interés real.

Una empresa debe ser analfzada en tres dimencianes @

a) Analizando sBi la inversifin se realiza en inversiones mone-
tarfas a no monetarias, recordando gue esta decisidn prao-
vocard un efecto por posicion monetaria.

b) Las Ffusntes tradiclonales de financiamiento : pasiva,
arrendanientn v capftal, . s2ran un inter®s, el cual owvtca
inciuido &n la renta o un dividondo o tiv

arteo.

c) También debemos ver la procedencia del financioniento, ya
que sl =5 en monada extranjera las divisas provocan en la

empresa un resultado cambiario.



3.2.2 Conceptos Bisicos

£l Costo Integral de Financiamiento.

Representa la parte medular del B - 18, porgue reconoce la
carga financiera de la empresa a traveés de tres factores, los cua-
les repercuten sabre el monto a pagar por ©! uso de la deuda. Es-
tos son @

a) El interds ~ sus equivalentes que tradicionalwente se han
conaiderado como costos financieros.

b} Las diferencias cambiarias, Que represcentan el costo por
financiarse en maoneda extranjera.

<) El efecto por posicidn monetaria, 1a cual eos la cuantijiti-

cacidn del resultado de 1la inflacion eon las partidas mone-
tarias.

En su libro zplictacibn practica  del B - 1¢ menciona gue una
enpreca se debu analizar en tres dimenaiones 1as cuales producen
efectos financieros de la siguiente nanera @

a) Se debw analizar 45i la inversidn se realiza on inversiones
monotarias o no maneterias, recordandn que eosta decisiodn
prevacard un efeclo por posicidn monetaria.

h Las fueont
arrendamiento ¥

~dicignales de financiamiente I pasiva,
sigquen siendo validas y generan
un interds, el o %o ineluido #n la renta o un divi-
denda respectivis t €1 dividonde se conmidera coma
costo d2 capital ¥y no s2 incluye en el CIF ).

c} Tambi¢n se debe fomar en cuenta la procedencia del {finan-
ciamiento, ya gue si es en moneda extranjera las divisas
provocan en la Suprcose v resiltado canbiacio,



La Paridad Técnica o de Equilibrio.

El1 Bolet!in lo define como 3 *La estimscitin de la capacidad
aduisitiva -poder de compra- de la moneda nacional respecta de la
que posee en su pajs de origen una divisa extranjera, en una fecha
determinada”.

*Representa una magnitud gque en condiciones similares tiende
a constituir el precia natural de una divisa extranjera, en unida-
des monetarias del pals con el gue e le relaciona ( parrafo 125 )

El propdsito esencial es lograr qQque las empresas que se fi-
nancien con maneda extranjera, sdlo provisionen su posicién mone -
taria corta en funcion de la paridad t&cnica o de eguilibrio cuan-
do esta sea superior a la de mercado.

La paridad técnica o de Pequilibrio es un concepto utilizado
par 1os economistas para pronasticar @1 valor de nuestra moneda en
relacidn con la diviea del pals axtranjero Con el que se le campa-
re, (D)

En el caso de gue ai §Final de un perlodo los activos en mone-
da extranjers sean superior tas pasives cn moneda extranjera
no se aplica !a perided toon:

ta paridad de aguilibrio se comparard en funciodn a la divisa
americana, en ol casp de tencr pasivoe en otra divisa éctag debe-
rdn convertirse praviemente en ddlares.

Determinacitn do 1o paridad * “cnica.

Se ntilizardn los indires de precios al consumidor publicados
por el Bango de M3xicH por el Unite-d States Departament of La-—
bor.

La +drmuia coupara 1os indicees de irflacidn @ntre México ¥
Estados Unidos & partir de un  afo base, y se multiplica el tactor
por la tasa de cambin en ese momentao,



Para el calculo se tomard como afo base 19?7, afo en el cual,
de acuerda can estudios realizados, las paridades técnicas y de
mercada eran practicamente iguales.

Se determinard aplicando la siguiente f&rmula ¢
Indices de precios en Mxica

a partir del afo base

—=mm-m-= X Tasa de cambio en el aRo base

Indice de precios de E. U. a
partir del afo baze.

Cuando la paridad tdcnica sea superior a la de mercdo se pro-
cederd al ajuste, el cual se presntaran de la siguiente manera :

a) lLas activas v pasivas en moneda oxtranjera se presentan a
la paridad de mercado.

b) Si procede ! ajuste, ¥y la empresa tiene posicidn moaneta-
ria cartz en monedz extranjera, la 2stimacidn debe presen-
targe "dentro del pasivo en un rubro especial dentro del
pasivo a corto plaza®" ( parrafo 164 )

c) Debe indicarse cunlquier "restricciadn cambiaria o de atro

tipc en relacidn con las monedas extranjeras involucradas
en las eslades fivancleros”™ ( pdrradio 185 2.

d) Indicar en una nata si la posicidn monetaria en moneda ex-
trarjera o4 corta, loran o nivelada, asa? como las basea de
su registro v el tipo de cambic utilizadao.



E]l término de “posicidn monetaria” indica la forma en gue la
estructura financtera de un negociao se verd afectada en funcibtn a
la inflacidn.

Se tonsideran tres tipos principales :

1) Posicidn monetaria larga o activa, en la cual los activos
monetarios son superiares a los pasives monetarios. La em-
presa absorbe el efecta de la inflacidn ¥y tendran un re-
sultado desfavorable por posicidn monetaria.

2) Posicidn monetaria corta o pasiva, en la cual los activos
manetarios son inferiores a loa pasives monectarios. Los
pasivos absorben el efecto de 1a inflaciédn, ¥y por lo tanto
la empress posiblemente ten3a un resultada favarable por
pasicitn monetarfa porgue ligquidara sus pasivos en unida-
des de menor poder As couprn de las gue Licenen las pasivos
al mamanto d& cer contrataong

3) Posicidn monetaria nivelada, en el cual el wmonto de los
activos manctarios es semejante o parecido al de los pasi-
vos monetarios. En estos cases el efecto de la inflacidn
es minima ¥ no se produce un resultado significativo por
posicidn monetaria,

Con lo anterior se denuestra gue @

produce al tencr

a) €1 resclisdo por pasician wmenotar ia
activons o pasivos menetarios.

b} Los activo= no monetarios no producon un resultadc por pa-
sicidn monetaria aolo censervan su poder de caompra ¥y por
o mismo incrementan su valor en pesos.

) Los efertos de la inflacidn en el capital contable deben
verse minima en dos fases : la primera corresponde a la
actualizacidn o a la reserva del capital que debe crearse
Para mantener su poder de compra, y la segunda seria in-
carporar el resultado favorable o desfavorable por la in-
flacibn.

La comisidn de Principios de Contabilidad en los parrafos 148
al 142 del Baletin R-1¢ dan e) siguiente concepto : *el efecto por
posicidn monetar i @3 producto de decisiones eminentemente finan-
cieras. Nace del! hecho de gue existen activos monetarios y pasivas
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manetarios que durante una época intlacionarjia ven disminuido su
poder adquisitivo, al mimsmo tiempo que siguen manteniendo su valar
nominal. En el caso de los activos monetarios esto provaca una
pérdida, va gque cuando la empresa los convierta en dinero o haga
uso del mismo, dispandrd de una cantidad iqual al valor nominal de
dstos pero con un poder aduisitivo menor. Por 1o gue respecta a
las deudas el fendmeno es exactamente el mismo pero con efecto fa-
varzble para la empresa, ya que liguidard un pasiveo con cantidades
de dinero de menor poder adquisitivo®.

*El efecto por posiclén monetaria es producto de un evento
externa a la entidad, cuyn efecto puede cuaantificarse razonable-
mente en términos Inetarias. Par lo tanto, gQueda comprendida den-
tro del principic se realizacidn 2 que se refiere el Boletin A-1,
Esquema de la teoria Basica de la Contatiilidad Financiera, que
sefala gue ia contabilidad cuantitfica en términos moneta-
rios...ciertns efectas econdmicos que la afectan®.

"Como se menciond anteriormente, el efecto monetario es prao-
ducto del efecto de laos cambios en el nivel genral de precios so-
bre las partidas monetarias, durante un periodo de tiempo. Al res-
pecto el Boleiin A-3, Reolizacidn y Perlodo Caontable, menciona co-
ma ejemplo de un eventao escondmicn externo & la entidad, las cam-—
bios en el poder adguisitive de la maneidia. Consecuentements, de
acuerdo con zstcs prirciptios, ese 2feclo debe recoracerse precisas-
mente en el porfodo yue eunta afectando, esto es, debe ser zleawento
determinante de los resultados de exe perfoda”,

Con 1o antaricr s» doauestra gue el ofecto par posicidn mone-
taria cumnle con los principioz de realizzcidn y del perlodo con-
table.



Reglas de presentacidn,

El efecto por pasicién monetaria es
cuentra en el casto integral de
las sigujentes reglas @

un concepto que se en-
financiamiento y se presmenta con

a) S8i el resultado es negativo todo el efecto va al costo in-
integral deo financiamiento.

b) Si el efecto es una utilidad y &sta excede a la suma alge-

brdica de naturaleza deudora de 105 intereses y el resul-~

tado cambiario, el remanente deberd presentarse en el ca-
plital contable.

El Boletin reconoce gue este remanente constituye técnicamen-
te un resultada, y gue la soeparacion se debe "exclusivamente a ra-
zonesw prudenclales vy no conceptuales, en cuanto al reconocimiento
cabal de) coste integral de financiamiente® (parrafo 162).

t.a posicidn manetaria gQue va al estado de resultados se cono-

ce coma operacional y la que va directo al balance ( capital } se
conoce como patrimonial,

El concepto de REPOMO PATRIMOMIAL
tualmente ( marzo 1987 )
lidad, por

esta siendo revisado ac-
por la Caominidn de Principios de Contabi-
lo que gquizds pusda ser moditicado durante 1987 a 1988,
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Resultado por Tendencia de Activos no Monetarijas.

Se determinard cuando se utilice el método de costos especi-
ficos.

Representa el incremento / decrementa entre e! valar actuali-
zadao de los activos na monetarias por encima o debajo de los valo-
res equivalentes gue deben tener por la inflacibn.

Las diferenciac positivas o negativas, producidas por la cam-
paracion de valores especificos con los obtenidos de la aplicacibn
de]l mdtodo de nivel general de precios, zon los que integran el
resultado por tenencia de activas no manetarios, o sea, la magni-
tud en que los valores actuales de la entjdad se han afectado en
excesa o en defecto del nivel general inflacianaria.

Valuacibn.
En el pdrrafo 198 se dan dos pasibilidades:

a) Valuacidn ideal. Determinar @1 RETANOM comparando el in-
cremento real en a1 valar de los activos que se actuall
zan ( valor de reposicidn J, con e)l gue se lagre apiicando
factores derivadaos del Indice Macfonal de Precios al Can
sumidor.

Valuacidn practica. Se puede cuantificar por exclusibn
despuds de la actualjzacién del capital ¥y del resultado
por posicidn monetaria.

o

Presentacidn.

El RETANCM debe presentarse en el capital contablce, desglo-
sandolo en sus partes relativas a i{nventarios, actives fijos y
otras activos no monetarios no actualizados ( pdrrafo 114 del
B~1@ 1. "EI Resultado por T2nencia de Activos na Monetarios deberd
desglosarse en sus partes relativas a inventarias, activos fijos y
el monto correspondiente a otros activos no monetarios no actuali-
zados de tal manera gque puedan apreciarsce la magnitud en gue ia
actualizacitn de unos y otros exceda o guede por debajo del cambio
resultante de la aplicacidn del nivel general de precios de cada
rubro®.

Con esta innovacion se permite obtener un mejor resultada ya
que obliga de hecho & una actualizacidn obligatoria para todas las
enpresas por el mdtodo de Indices.



Presentacidn.

Las reglaas especiales de presentacién se encuentran conteni-
das en e! pArrafo 113 del Boletin B-1d , las cuales en resumen son
las siguientes :

a) Si existla un RETANOM favorable, este se presenta directo
en el capital.

b) Si existia un RETANOM destfavorable y por otro lado habia
un resultado favarable igual o superior por posicidn mone-
taria, el RETAMOM se registraba con e! CIF disminuyendo la
posician monetaria.

€) Si existia un RETANMOM desfavorable superior al resultado
favorable por posicidn manetaria, el RETANOM se registraba
parcialmente en el estado de resultados haasta el taope de
1a posicidn monctaria v 1a diferencia guedaba en el capi-
tal,

En octubre de 1985 csta ragla fue medificada por las adecua-
cliones al B - (& lam cudlos en su parraio 6.0 especifican clara-
mente que el RETAMOM so pre ntnrd, "independientemente de su na-
turaieza favorable o desfovorable en el capital contable”.

Esta modificacion es  obligatoria para los ejercicics de las
empresas que cencluyeran a partir de dictiembre de 1985,

Para log ejerclcios aosterd
actualizar todo e! capital centa
TANGH inicial debe actualizarse
otros rubros del capital contabl

@s en la Circular 26 se obliga a
n (punto E)3; par 1o tanto el RE-

ar
b1
s la inflacidn ~l igual nue l1os
o



E1 Capital Contable,

Actualizacidn. En las adecuacionea del B - 19 en su phrrafo
4.1 mencionant: "Deben actualizarse todos las renglones integrantes
del capital contable incluyendo 1o Que surgen como consecuencia
de la aplicacicdn del B - 19 independientemente de su naturaleza
deudora o acreedora, con las excepciones siguientes:

a) No debe actualirzarse el superavit por revaluacidn ( o con-
cepta equivalente ) que pudiera existir, incluso incorpara
rado dentro del capital sacial, cuando se lleve a cabo la
actualizacidn de saldos iniciales en el primer periodo de

aplicacidn del B - (g,

b) El capital social preferonte gque este sujeto a ser amorti-
zado en efectivo a un imparte fijo predeterminado, se ase-
mejerh a2 un pasive, coanvirtieandoss en partida manctaria.

c} En las casos @nh  gue la actualizacidn del capital contable
de!l portado sea negative (deudora), el importe correspon-
diente debe dastinarce a reduciv ol efecto maonetario favao-
rable del periodo®,

El mdtodsc por =1 cual se  llevaran a cabo los calculos cerd
siempre el de nfveles goncrales de precios.

En &1 parrafo 92 del Boletln enpecifica que prevalece el con-
cepto de " Actualizaciodn do capital *, definido camo " la cantidad
de dinero necesaria para mantener la inveraion de los accionistas
en tdrninos del poder adouisitivo de 1a moneda, egquivalente al de

las fechas en ogue =z hicieran ias aportaciones ¥y s® generaran los
recultados”.

La revaluacidn de los actives se va a roflejar en el capital
contable en los rubraos He Pactualizacidn del capilal, efecto por
pasicidn wmonetaria y en el RETANOM cuando se aplica e} método de
castos especificosa.



Reglas de presentacidn.

El pidrrafo 4.2 de las adecuaciones del B - 1g refiere ! "los
conceptas patrimonjales surgidos como consecuencia de la aplica-
cibn a1l © ~ 10 se presentaran en el capital contable a traves de
dos renglones especfficos

ix! Actualizacidn del capital social ¥y de los resultados acu-
mulados: gue e3s ol complementa necesario para exprasar en
unjdades monetarias de poder adquisitivo general a la fe-
cha del balance, los saldas del capital social ( y concep-
tos equivalentes )} y de laos resultados acumuladaos, expre-
sados en unfidades monerarias originales.

b

Exceso o insuficiencia en la actualizacién del capital @
que es la suma algebrafca acreedora o deudora respectiva-
mente, de los saldos actuaiizadas de las renglones de @

efecto monetario patrimanial y resultado por tenencia de

sctivos no monetariaos.

De esta man2ra se informard ol grado en gue la entidad ha lo-
grado o no ha logrado cansiervar @i poder adguisitivo de las apar-
taciones de sus accionistas vy de tos resultados rotenidos en la
empresa. Con esto se zimplifica la presentacidn de los efectos del
B - 10 en el Capital Contable ¥y lo hacen mas camprensible.

Partidas del capital contable susceptible de capitalizacibtin,

La Comisidn de Principione de Contabilidad en el parrato 4.3
de las adecuaciones ( y antzriarmente en Su circular 23 ) menciona
que son contablemente susceptiblizz 2 cepitalizacidno ¢ o moa de
incarporarsce at capital soclial ¥ fcs rubros B iz
capital y de exceso @ insuficiencia para 2ctualizar el Capital.
Indican cono * ¢] monto maximo capitalizeble ° al eguivalente del
* importe neta (acreedor) resultante deo la suma algzbraftca de di-
chos rubros *, siemnpre gque para  fines legales se cumplan los re-
quisitns que indican el artlculo 116 de la Ley General de Socieda-
des tercantiles.




3.2,3 CIRCULARES Y ADECUACIONES AL BOLETIN B -~ 19

Una vez gue el Boletin B -~ i8 fue obligatoric, la Comisibn de
principios de Contabilidad captd las principales situaciones gue
llegaraon a su conocimiento relacionadas con el funcionamiento del
Boletin, dando criterjos sobre su aplicacibn practica a travies de
circulares y el documento de adecuaciones.

A la fecha ( Diciembre 1987 ) las publicaciones Qque sobre el
tema se han realizado son @

Circular 25.- Criterios oficiales para la aplicacién del bo-
letin B ~ 19 en Junio de 1984.

Circular 256.- Preguntas y respuesitas relaciconadas con el bo-
letin B - 10 de fecha de Diciembre de 198B4.

Documenta e Adccocuacionzs at boletin B - 18. Disposicinnes
normativas que deboardn observarse en el contexto del boletiln en
vigor, de fecha de Cctubre do 1985,

Circular 23.-~ Recomendaciones para fines de comparabilidad en
un entorno inflacionarin, de fecha de Encera de 1987,

Pe estas, 1las anic
san las contenidas eon el

dinposiciones con cardcter normativo,
cunienta de adecuaciones.

En el wmes de Julio de 1987 {fué aprobado por el Comitd Ejecu-
tiva del IMCP;, un segdunda dotumenta de adecuaciones, el cual esta
en proceso de auscultacidi, para su aprobacibn.

Las posibles aducuacionos cubre 1os siguiehtes auspectas |

1.- Tratamiento del Efecta Monetario Favorable. En el cual se
solicita se lleve la tolaildad dol Efecto Monetaria Favo-
rable al Estado de Resultados, independientemente de si
este es superfor o no i la auma de intereses y fluctua-
ciones cambiarias, suprimiendose asi el concepta de REPO-
MO PATRIMOMIAL.

2.~ Comparabilidad de 1os Estados Financieros de periodos an-
teriores. Se solicita la incarparacion de la circular 2d.
Las cifras comparativas del batance deberdn expresarse a
pesos poder de compra del cierre del ejercicia y las del
estado de resultadops a pesos poder de compra promedio del
perfodo.



3.-
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relativa al costo histarico

ariginal de las partidas no manetarias. Se solicita se
permita a las empresas Que asl lo deseen, la posibilidad
de eliminar la revelacidn de) costo hiatbrico original de

las partidas no manetarias.

Informacidn complementaria

documento sea obligatario pa-

Vigencia. Se propone que el
su ejercicio a partir del

ra las empresas gue cancluyan
31 de Dic. 1987.



3.2.4 POSIBLE EVOLUCION A FUTURGC DEL BOLETIN B - 1@.

En base a diversas opiniones, algunos puntocs en donde se es-
pera puede haber modificaciones o gque se requiere de estudios adi-
cionales sabre el Boletin B - 1¢ saon, 2ntre otros, los siguientes:

a) Conveniencia o no de eliminar los * candados * en la pre-
sentacidtn de! efecto manetario, de tal forma gque en un fu-
turo se pueda suprimir el cancepto del resultado manetario
patrimonial.

b} Estudios gque permitan avanzar en la caomparabilidad de las
estadaos financieros en épocas inflaciaonarias.

Estaos dos puntos aparecen en &l proyecto del segundo documen-
to de adecuaciones.

c) Estudios y técnicas qgue permitan clasificar el costo inte~
qral de financiamienta en funcidn a su arigen, tratando de
ver ai se deriva te la operacion de la smpresa o de su es-~

tructura financiera.

Estudios nue avancoen en  cuanto a ta aplicacilin prdctica
del Boletfn, tomando on cuenta mejorar 1a& exactitud de la
tdcnica y buscando simplificarla.

d

e) Criterios gue unifiquen los efectos del resultado cambia-
rio en €1 calcuio del efecto monetario,

Criterios sobre puntos comunes del B - 16 y las dispo-

¥ tas
siciones fiscales y los avances gque al respecto se hagan.

g) Andlisis del efe > Tinanciero del! inventario, dependiendo
de aun sistema 40 valuacida, eta.

e

La lista puede anpliarse, pera lo mas impourtante resulta el
afinar detalles sobre la técnica ¥ principalmente sobre el anbli-
sis financiero de 1la Informacidn reexpresada.






4.1 METODO DE AJUSTE POR CAMBIO EM EL. NIVEL GENERAL DE PRECIOS.

Este método ha estado en estudiov desde la década de los ados
veinte, sin embargo es hasta el afo 1975 en uria convencidn cele-
brada en Acapulcao, gQue se presenta unn de las trabajos mds impor-
tantes que sobre dste metodo se hayan realizado.

Dentro del concepto 9eneral del mdtodo de indices se estable-
ce gque la informacidn tradicional estd basada en el valor histbri-
co original ¥ las cifras que presentan los Estados Financieros es-
tan medidas en términcs del ndmero de unidades monetarias erngadas
para efectos de la medicidn.

E! peso como unidad flduciaria o wonetdria rno ha modificado
su propdsito basico de serwvir come medio de intercambio, pero es
evidente gque no representa el mismo valor ya que para comprar los
mismos bienes, estamos erogando en la actualidad una mayor canti-
dad de pesos.

El Métodp de indices cambia 1a unidad de medicién, al tomar
aguella que refleja una rarrtidad v forme de poder de compra ac-
tual, esto es, ntiliza pesos consuantes, aue sean cantidades egui-
valentes de dinern en todyminoe del poder do cowpra actual,

El Mitodo de indites na altera el principioc d4el valor hista-
rico original, sino gue 39 ajustan las citras por cambios &n el
nivel general de precios v w%e aplican 3 todos los conceptos sus-
ceptibles de ser meodificadas. La finalidad de este metoda serld re-
portar unidades monetarias ajustadas & un ndmero equivalente de
dinero segin ei pade: genvratl de compra constante, o sea, actusl.

1.- Uso de Indice Nacional de Preciaos al Consumidor. Indis-
pensable para llevar & cabo la actualizacion por el wbkto-
do de tndices.

2.~ Determinacidn de factores de ajuste.

3.~ Clasificacidn de las partidas de acuerdo con su comporta-
mienta en dpocas inflacionarias.

4.- Determinacion de los ajustes.



IPNDYICE DE PRECIOS

El 1ndice de precios e5 una medida estadlstica gue se usa en
econcmia para expresar =21 cambio pares2ntual en los precios de un
bi¢n en dos momentns distintos. En México, ¢l EBanco de México ela-
bora el "Indice General de Precios al Consumidor™ el cual es pu-
blicada mensualmente en su revista Indicadores Economicos.

Los Indices son et resultado de la recopilacibn mensual de
mids de 35,898 cotizacior?s diréctas en 16 ciudades, sobre los pre-~
cios de aproxima onte 1,930 artfculns y servicios especificos.
Los promedios de . .chas catizaciones dan lugar a los fndices.

El Indice Nacjonal de Preciaos al Consuwmidor, servird para de-
terminar los factores de ajuste, dstos a su Vez nos serviran para
hacer la conversidn de las ciftras hLhatdricas a cifras de poder ad-
quisitivo 3 l2 fecha en gue s& trate de reexpresar. Este factor de
ajuste ge calcula de la siguiente farma

Indices a 1o fechsn e residn.
mEms s emess s o shsesnnonoe—---- = F oA bt r A2 A justoe
Indjces a ja winic o,

El Faclar de Ajus?t nemwal sz walc

a dividigndo el Indice
midor del M o que se trate, entre

Macional de Precios al @
irmediato  antorior o al cociente sa2

el mencionado Indice dei
le resta untdad,

E1 Faclor de fctuaiirzecidn no  ee otras cosa qu2 la aplicacibn
de ta fdrmula que anteriormente 52 menciond, parn a diferencia del
Factar de Ajuste tensual no se le resta la unidad, ya gue actuali-
za el valor del bien, no separando la peérdida de poder adquisiti-
vO.

{La publicacidn del Banco de México del Indice NMacional! de
Precias al Consumidar es mznsual, por lo tanto, se puedoen detecini-
nar loz Factores de Ajustc mensual, trimestral, anual, =tc.

El criteriao de aplicar Factares de Ajuste Promedic @s vrecao-
mendable, principalments, si no se tienen variacianes fuveries en
precios; éste criterio se aplicara tratandose de reexpresido. pur
ciemplo, de depreciacion v de utilidad del ejercicio, va e St
abjetno de actualizacianes durante tado un perfiodo ¥y no a una fecha
deterninada.

El Indice Macional de Precios al consumidor se publicé a per -
tir del afo 1748 por 1o cua) nos  sirve para ajustar las ciirac



posteriares a dicho aiKo. Anteriarmente se venla elaborando atro
fndice, el de precio implicito del producto interno bruto a partir
de 1953, 1o que nos permitird convertir ci{ras entre el perlodo de
1950 a 1948,

Cabe mencionar gue existen Indices especlficaos pablicados por
dependencias qubernamentales, cdmaras de comercio, y algunas otras
instituctones educativas, pero que par su naturaleza no san apli-
cables para usarse en la contabilidad general de precios.

Al respecto 1a Comisidn de Principios de Contabilidad del
IMCP, en la revista Contadurfa Fiblica del mes de Septiembre de
1978 menciond 1o siguiente @

1Y Para e} ajuste de los estados {inancieros, debe utitizarse
un indice general, ya gue lo que se pretende ew adecuar la
presentacidn en unidades manetarias, independientemente de
los efectos especiales nue sufren en determinados giras o
ramas de 1a {industria.

2) Aunque pueda disponer de Indjces cspecliticos para determi-
nados servicios o indugstrias, que se consideren mds repre-
sentativos del problema, Se deberd emplear un shlo indice
en beneficio de la comparabilidad de lo infarmacidn.

E1 ajuste de las cifrac de los estados financieras deobe efec-
tuarse de 1a siguiente manera @

A}l Aplicar 21 I=dice de precios implicito del producto inter-
no brutoc para @l ajucte de las cifras del balance gensral
de 1976, incluvenda on ¢<la primera conversion, tadas las
partidas cuyo origen dats z aRos anteriares.

B} A partir do las cifras ajustadas del balance segdn e} in-
cisa anterior, se ajustaran las cifras de los estados +i-
nanciercs de fechas subsecuentes, utillizando el Indice bdla-
cional de Precios al Consumidor.

€C) €En el cason de ejercicios sociales terwinadus en meses di-
terentes al de diciembre, s¢ procedsr & como siguel

- Se aplicara el Indice de Preciaos impllcito del producto in-
terno bruln carrespondiente a las afios de 197¢ y anterio-
resj se cons:dera que por la relativa estabilidad de pre-
cios ew dichos afos las variaciones entre e! mes de cierre
n? dichus ejercicias, es Insustancial,

- Para los ofns subsecuentes al de 1970, se utilizard el In-
dice Macional de Precios al Cansumidor del wmes gue carres-
ponde al ciewvre del ejercicio.



D} En el caso de partidas provenientes de aRos anteriores al
de 1949, se aplicard el factor de correccitn del productco
interno bruta que pueda obtenerse a partir del afo de
1959. La aplicacion de bste indice se efectuard tomando en
consideracidn gue la edad promedio de las partidas no mo-
netarias rara vez sobrepasa a los veinte afos, por lo gue
se tomarad como tope el afp de 1959.

PARTIDAS MONETARIAS

Se han definido coma aguellas cantidades cuyo valor represen-
ta derechaos u obligaciones sobre valares nominales de dinero, in-
dependientemente de los cambios en el nivel general de precios. 0
sea, que es iqual al entregar o recibir dinero sin considerar los
efectos de la inflacion, Ejemplo de estas partidas son el etecti-
vo, las cuentas par cobrar, gue representan cantidades fljas en
efectivo, valuadac en pesos corrientes.

Respectc a lo anterior la Conision de Principios de Contabi-
lidad, publicd an la Revista de Contaduria Piblica en septiembre
de 19738 lo siguiente !

*Los ronceplos monctarios se caracterizan por 1o siguiented

A) Sus wmontos se fijsn par contrata o en otra farma, en tér-
minos de unidades monetacias, independientemente, de las
canbios en el nivel gonsral de precios.

B) Originan un aumento o disminucion ¢n el poder adgquisitivae
de sus tensdares, cuando existen en el Indice general de
preciosl 23 precisamente por éste motivo gue al retenerlos
genersn una utiiidad o una pdrdida.

C) Se dispondra de ellos, mediante transacciones de cobrao o
de pajo can teErcarus”.

PARTIDAS L) MONETARTITIASZS

Estas partidas estardn expresadas en los estados financieros
tradicionales en trminos de las unidades monetarias histbrlicas
erngadas pero sus tenedores se protegen contra lous cambios de pre-
cios, ya que eéstas partidas conservan su valar intrinseco;j por lo
tanta, estas partidas si deber ajustarse de acucrdo con la canti-
dad de dinero equivalente al poder general de compra aclual.



CONCEPTOS

En el boletin B - 1o
flacidn en

siguientes ejemplos:

1

t

i

MONETARIOS

“Reconocimiento de
l1a informacién financiera,

Efectivo en caja o bancos

Inversiones Temporales

Depdsitos a plazo

CETES

Inversitin en obligaciones

Inversion en acciones

Cuentas por cobrar en moneda nacional

Cuentas por cabrar en moneda extranjera

Estimacidn por cuentas

Inventar i aos

Pagos Anticipados

Depdsitos a plazo

incobrables

Inversiaones a largo plazo

Cuentas por cabrar con asaciaciones

y subsidiarias

In:ueblq;, planta y equipo

«speecliacidn Acumnuladat

Y

MONETARIOS.

los efectos de la in-

en el apéndice 1I se dan los

Activo monetario

Depende en que s@ hi-
zo la inversitn.

Activo manetario
Activo monetario

Activo monetario,
siempre gue sean de
renta ¢ija y esté
praximo su vencimien-—
taj en caso cantraria
serd no monectario.

No monetario

Activo monetario
Activo monetario
Activao monetariao,
(por la naturaleza de
l1a cuenta de gQue pro-
cede).

Mo monctarios,

No nmonetar ios, ya que
no implica derechos a
recibir dinero,; lo
que recibirdn serbn

servicias.

Monetario, s& recupe-
rard dinero.

No monetarios

tionetario
No monetarios
No monetarios, por la

naturaleza de la -
cuenta de que procede



-~ Anticipao a proveedores

A) Precioc garantizado
B} Precio no garantizadao

- Impuestos diferidos (saldo deudor)

- Activos Intangibles

[l

Cuentas por pagar en moneda nacional
- Anticipo de Clientes

A} Precio garantizado
B) Precio no garantizado

- Obligaciones por servicios de garantla

Impuestos diferidos (salde acreedor)

- Cuentas por pagar a afiliadag @

- Interés minoritario

- Pasivas a largo plazo
Pagaderos en efectivo:

Obligaciones par pagar?!

No monetarios
Manetarios

No monetario, porgQue

representan costos -

incurridos en 21 pa-

sado y gue se han di-
ferido para irlos a-~

martizanda.

No manetarios, ya gue
no implican un flujo
inmediato de efectiva

Pasivo monetario

No monetarios
Monetarios

o monetarios, si los
precias futuros estdn
prefijados Yy moneta-
rios si no ic estbn.

No monetarios (repre-
sentan el ahorro de
un costo incurrido en
el pasado y gque sera
amortizado durante
periodos futuros?.

fMlonetarios

Mo monetario (log de-
rechos de los accio-
nistas minoritarios
varfan de acuerdo con
los resultados de las
operacianes de la
subsidiaria. Esto no
reprentan derechos a
sumas fijas en efec~
vol.

Monetario.

Honetario.



Gananec {ia o Perdida tMonetaria.

La diferencia entre los activos monetarios y los pasivos mo-
netarios se denomina “Posicion de valores Monetarios”, la cual
equivaldria al capital de trabajo monetario, ya gue por un lado
mantener una posicion monetaria corta, esto es, cuando los pasivos
monetarios exceden a 1as activos monetarios, produciran una utili-
dad y, por contra, serd una posicitn monetaria larga si los acti-
vos monetarios excederan a las pasivos monetarios y, consecuente-
mente, el resultado serd una pérdida.

Para determinar el cdlculo de la ganancia o pérdida monetaria
serfa necesario preparar un estado de origen y aplicaciéon de par-
tidas manetarias; por una parte mostrar las cifras histdricas y
por otra las cifras ajustadas, de acuerdo can la nueva unidad de
medida del nivel general de precios.

Ajuste de | as Partidas Mo Manetltarias

Una vez que e dertermina la utilidad o pérdida por posicidn
manetaria, se deberd praoceder a ajustar las partidas no moneta-
rias,

Inventarios, en este renglon se debe precisar las carac-
teristicas de la empresa, cual es el sistema de valuacitin de in-
ventarios y tambidn conoter las techas exactas de adquisicion y su
costo histdrico. Si la empresa es industrial, debemnos tener un wma-
yor andlisis en cuanto a los componentes del costo, fecha de orl-
gen, mantn, etc.

Si la valuacion es por P,E.P.5., se presunr gue el inventario
final quedarfa valuado a la altima compra, por lo tanto, se debera
identificar claramente cudles son estas Altimas compras.

Si e) mdtodo de valuacidn que se utilice fuera U.E.P.S., se
supone gue el inventaria correaponderd quiras a adquisiciones de
hace mucho tiempo, tal vex afos, por tanto se requeriria un anali-
sis de las inventarios para distinguir las fechas de adguisicidn,
para sobre esta base ir ajustando.

Cuando se utiliza el método de valuacion de Pramedios Ponde-
rados para efectos de ajustar ol inventario inicial, debe partirse
de la antiquedad promedio de las unidades del! inventario inicial.

La sdad promedio depende de dos factores @

A} El! porcentaje de las compras totales du:ante todo el ado



que nueden en el inventario final.

B) La proporcidn de! aumento de compras.

Sin duda alguna, una de los renglones en que el impacta de la
inflacitn es mayor es el Active Fijo, ya gque el valor permanece al
casto histdrico original de su adgQuisicién y consecuentemente, no
refleja una realidad a la fecha actual.

Para ajustar stas cifras se debe tener un analisis de todas
las cuentas que 1la integran, coma : terrenas, edificios y cons-
trucciones, maguinaria y equipo, mobiliario y equipo de otficina,

equipo de transporte, etc. tos pasas a seguir para el trabajo de
reexpresion serian:

A) Determinar las fechas originales de adguisicidn de cada
partida en farma individual, y en su caso, la de las am-~
pliaciones o mejoras gque tengan dichos activos.

B) Determinar el factor de ajuste, tomanda en cuenta el indi-
ce de precios seadn la fecha de adquisicidn y el indice de
preciaos sedaqdn 12 fecha =n que se trata de reexpresar.

Paralelamenta el ajuste del valor de los activos fljos se de-
be efectuar el de la Depreociacitn Acumulada, el procedimiento se-
rfa aplicar a la citra de depreciaci®n acunulada el misma factor

de conversidn aplicado al vatne de adquisicidn del activo +$ijo,
otro serfa 21 aplicar i 1A cifra roavpresasda del activo fijo ol
porciento de deprec ciop gue resultard tamando en cuenta la vida

dt il del activo.

Al no tonar en cuenta 1a wvida atil del blem y hacerlo sobre
bases fiscales, contablemente habria un conflicto puesto que no
estarfamps reflejando una r2alidad.

En lo gue respecta a3 Pagns Anticipados, €1 procedimiento de
ajuste serla, determinar la fecha en gque se hizo el pago antigcipa-
do y determinar el fndice @ esa fecha para calcular @l factar de
conversion.

El Pasivo, neneralmente, representara partidas monetarias,
por lo tanto, estard dentro del ajuste para determinar la utilidad
o pirdida monetaria ¥y el procediniento a seguir serla el mismao que
se ha mencionzda anteriarmente.

En el cauo del Capit =l Contable se deberd ajustar seglun las
fechas 4e aportatidn o en que  se  generaron las utilidades o se
crearon las reservas,
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Para llevar a cabo el ajuste del capital contable, existen
varios m¢todos @

Tratarse como una sola cantidad residual, o sea, la dife-
rencia entre el total de activos y el tota! de pasivaos.

- Padria formarse de cuentas que distingan entre el capital
pagado y las utilidades retenidas, y

- Podrla constar en alguna otra combinacidn de cuentas (1)

Las utilidades o pérdidas acumuladas también deberan conver-
tirse a cifras actuales, reexpresando su saldo de acuerdo con los
afos en que fueron obtenidas Y aplicando el factor correspondien-
te.
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4.2 METODO DE ACTUALIZACIOM DE COSTOS ESPECIFICOS O DE REPOSICION

E! Método de Ajuste a Valares Actuales tiene como abjetivo la
actualizacidn de la informacitn financiera tradicional, preservan-
do el capital de los inversionistas contra el efecto de la inflia-

cian.

Dentro de las caracteristicas mas importantes de este mbtodo

se encuentran las sigufientes:

- Base de mediridn y su correspondiente unidad de medida y el
cancepta de utilidad.

-~ Valor a Utilizar.

Desde el punto de vista de valaores de adquisicion, existen
tres tipos a considerar para valuar un bien:

- Valar de reposicidn v valor de uso, siendo este el precig
que tendrf{a gque pagarse para repaoner el bien, perp tomando
en cuenta e! potencial que tiene el activeo actual y la tec-
nologla.

- Valor de realizacitin, es «} precio gque se obtendrlia por el

activo st este se vendiera.

~ Valor de usb o econbénmico, es aquel gue presenta el benefi-
cio ecandnico que generard el activo por retenerlo.

El valor mds aceptado es el de reposician, en virtud de que
representa la pasibilidad de caonvertir el Servicio potencial de
los activos adquiridos.,

Al igual gue en e} Matodo de Ajuste por cambias en el njivel
general de precios, se deberd Jllevar a cabo la clasificacibn de
partidas monetarias y no manetarias, cuyos conceptos ssrdn idénti-
cos a los que se manejaron anteriormente.

A diferencia que en este métode, Ipns activos monetarios no
requerirdn ajuste ya gue su valor estd dado en las unidades mone-
tarias actuales, puesto gque el valaor original no cambia durantc el
plazo que se han conservado, igualmente ocurre osto con los pasi-
vas monetarias.

En el caso de jos Activos No Monetarios, si deberan actuali-
zarse bajo este método puesta que en &pocas inflacionarias estan
cambiandao su valor en la empresa.



Con reapecto a Jos Inventarios, se valldan al costno de repasi-
cidn independientemente de nfQue se tenga el método P.E.P.S.,
U.E.P.S., o Promediaos.

En e] caso de bienes compradas, e] costo de reposicion debera
hacerse por cada artfculo segan el precio de compra actual o cuan-
do se manejen volhimenes considerables de los mismos, se puede ma-
nejar de acuerdo con el aumento de precios en los productos gue
sean representativos de un gran porcentaje del valumen total.

La Produccidn en Prrnceso y los Artlculas Terminados, se debe-
rdn valuar al costo de reposicién, de acuerdo con la integracibn
de precias actuales.

Los Activos Fijos son el rengldn en que mas se ha venido uti-
l{zxandao eute método. l.os métodos para determinar los valores de
reposicion de los activos f1jos son variables. Si el bien &5 nue-
vo, @l nuevo valor podrfa determinarse a través de la catizacibn
con los proveedares. S{ el bien es usadn, su nuevo valor podrd de-~
terminarse a través de avaldos independientes, de cotizaciones o
del valor de mercado.

Si{ se trata de bienes importados, se deberan tomar en cuenta
las cotizaciones en el pats de origen o 1os indices especificos de
ente pafs.

El ajuste de Ta diferencia del costo de repasicién con el
histdrico debera considerarse coma una partida adicional del acti-
vo que se denamina revaluacion de activos.

El ajuste por la depreciaciy , debera ser calculada de acuer-~
do con el nuevo valor de repasicion que s~ hi deterninade para los
activos fijos, tamando en cuenta la vida Qtil! de los mismos bienes
y aplicando las tasas de depreciactdn correspondientes.

Para gque cumpla con su objetivo este mdtodo, las actualiza-
cignes deberdn llevarse perlodicamente, por lo menos cada afo.

Por lo que me refiere al ajuste Hde Ja cuenta de capital
deberd aplicarse Indices generales de precios para reestablecer el
poder adquisitivo del capital apartado por los accionistas.

En el Estado de Resultados Operativo, se muestra el costo de
lo vendido con valores de repasicidn, principalmente de las mate-
rias primas gue se han consumidao ast como, en Su caso, la depre-
ciacidn sobre valores actuales.

En e] Estado de Cambio en Valor se muestra:



~ E]l aumentno del valor por 1a revaluacidn de los activas na
monetarios.

- Las upnidades de moneda gue repanen el poder adquisitivo del
capital social.

- Las unidades de moneda que reponen el poder adguisitivo de
las unidades invertidas.

~ Los traspasos a la utilidad o pérdida monetaria.

En el Estadoc de Utilidad o Pérdida Monetaria, mostrara las
utilidades o pérdidas que se obtengsan de la relaciotn de los acti-~
vas y pasivos monetarios y la cual se determina aplicando &1 Indi-
ce general de precios.



4.3.1

VENTAJAS Y DESVENTAJATS.

Ventajas de la aplicacibn del Método de Actualizacidn de Cos-
tos Espectficos o de reposicibn?

Les citras actualizadas eon apegadas a una realidad, al to
mar en cuenta el costo de reposicidn.

- Al considerar el valor ewupecifico de los activos, permite

conacer al usuario de la informacidn, una realidad de 1a
situacidn financiera actualizada de la empresa.

Al presentar por separado la utilidad de aperacion de la u
tilidad por retener activos en ¢pocas inflacionarias pro
parciona una mejar evaluacion de la administracitn de las
enpresas.

Preserva Ia inversgsion de los accionistas contra la infla
cidn, evitando la descaplitalizacibn.

Desventajas de la aplicacidn del Método de Actualizacitin de

Costou Especificos o de reposicibn:

i

Una de las principales desventajas, =s la dificultad para
determinar los valores actuales especificos de los activos.

Cambia toda la estructura tradicional de la contabilidad,
implicande ! establecimis :o de nuevan técnicas para la
implantacidn de estec mktodo.

Diftculta 1a wverificacion por los auditores externos par

los criterios utilizados en la determinacidn de los valores
actuales.

No refieja las peérdidas © ganancias monetarias provacadas
por la inflacidn.



Ventajas de aplicar el Matodo de Actualizacitin por cambios en
el nivel general de preciaos:

- Corrige la contabilidad tradicional, conservando las venta-
jas de la misma y el costo histdrico.

~ La informacidn proporcionada por este ndtodo cumple can las
caracterfsticas fundamentales de la informaci®n contable o
sea de la utilidad y confiabilidad al tomar en cuenta los
efectos de la inflacion en la informacidn financiera.

~ Permite a las directivos de la empresa tomar decisianes a
decuadas ¥y evitar, entre otraos efectos, la descapitaliza-
cidn de la ompresa.

Su aplicacidn es masg sencilla y, en un momento determinado,
menas costosa ademas serd mas accesible para la mayoria del
personal de la empresa.

- Al conservar la ventaja de la contabilidad tradicional, se-
ria mas sencillo para los auditores su revisibn.

De acuerdo con las refarmas fiscales a partir de 1978 el
procedimiento para determinar las deducciones adicionales
por inflacidn, os en base a este m&todo, por lo tanta, se
tendra tambien esta wventaja de conocer @! procedimiento pa-
ra su determinacidn.

Desventajas de aplicar el MHétado de Actualizacidn por cambios
en el nivel general de precios:

~ Una de lag crlticas mads fuertes gue se hace a este sistema
es el uso de fndices, los cuales han sido determinados en
base a una diversidad de bienes y serviciaos.

= No toman en cuenta la situscitn espercitica de la empre
lo gque provoca que no se estd protegiendo el poder adquisi-
tivo del capital de las accianistas.

-~ Reconoce utjilidades goneradas por la inversion en activos
no monetarins sin esperar a que se realicen o vendan las
mismos.

- Provoca cierta coptusitn a los usuarios de 1a informacibn
al manejar cifras historicas y cifras reexpresadas.
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S.1 ANTECEDENTES

A partir de 1973 se manifiesta en México un proceso inflacio-
nario que afecta en forma directa e indirecta a tados los estratos
de la poblacidn, asi como el sisitema impositivo, produciendo dis-
trorCiones en la determinacidn de la base gravable y por ende en
la carga fiscal. .

Lo que ocurria, de acuerdo con la ley vigente hasta diciembre
de 1988, fud que las empresas podian deducir la totalidad de cier-~
tns conceptas nominales, monto gque en épocas inflacionarias crece
a la par con la {nflacidn, Eato provoct que de manera creciente
las empresas fueran deduci{endao mids y mas, de tal forma gque la base
gravable del impuesto se iba reduciendo con @l tiempo. Confarne
aumenta la inflacién se reducia la base gravable, lo mismo que las
ingresas tributarios provenientes de esa fuente.

En eate mentido, el esquema planteado en la Ley de! Impuesto
saobre la Renta, a partir de 1987, pretende eliminar las distarsio-
nes observadas en el aparato productive ¥y distributive naciaonal,
reconociendo los efectos inflacionarios en sus nuevas dispasicio-
nes.

La modificacitn fundamental, consistid en la adecuacion de la
base gravable de las empreocas, bidsicamente en cuanto a la deduc-
cidn de intereses nominales y pérdidan cambiarias a su componente
realj como contrapartida la acumulacidn de intereses y ganancia
cambiarfa se ajusta de igual farma.

E! ajuste proepuesto para efirztos fiscales, guarda eatrecha
relacidn con lo gque s¢ conoce en la tuoria contable como "Resulta-
do por posicidn monetaria”, pero determinado con criterios propios
de un aordenamtenta fmpositivas expresada de manera nds clara,
cuando se trabaja con dinero ajenno la probabilidad de ganancia es
mayor, lo cual opera de manera inversa cuando el dinero es propio,
situacidn que se¢ traduce en perdida.



5.2 RECONOCIMIENTO FISCAL DE LA INFLACION.

E1 sistema tributario mexicano fué diseRado para operar en
una economlfa estable, por 10 gque al surgir ¢l fendmeno inflaciona-
riao, €1 fisco wvino incorporando a la legislacidn diversas medidas
que tienden al reconacimiento parcial de la inflacidn, a manera
de ajustar la base gravable para el cdlculo del i{impuesto sobre la
rentaj destacan dentro de esa serie de medidas las siguientes:

- En el afo de 1979, una deduccidn adicional a la depreciacibn de
bienes, contenida en el artfculo 20 A de la Ley del Impuesto so-
bre la Renta, nque aln subsiste para las empresas Que presentan
una situacion financiera sana y que ahora se regula en el arti-
cula 351 bis de la Ley vigente.

- Ajuste anual a las tarifas con el fin de contribuir a preservar
el poder adquisitiivo de laos contribuyentes.

- El establecinmiento de reformas favorables en cuanto a deduccio-
nes! una de ellas por inflacidn a quienes obtuvieron ingresos
par arrendaniento.

- Un ajuste al costc de adquisician para determinar ganancias en
la enajenacidn de terrencs, construcciones, pactes sociales,
certificados de aportacidn patrimonial y acciones.

- La valuacidn de& inventarios por el método altimas entradad pri-
nmeras salidad, can su variante el UEPS monetaria.

- El establecimiento de estimuleos +iscales a través de la depre-
ciacion acelerada de la inversidn, durante los afos de 1984,
1985 y 1984.

Las consecuencias del reconocimiento parcial a la inflacibn
acasionaron una notable deswinucidn de la recaudacidn proveniente
de empresas, debida a:

~ La deduccidn de intereses nominales al 180 porciento, 10 gue
pravocd gue se buscara el apalancamiento crediticio y,

-~ La deduccidn de pérdidas cambiarias, resultado de! deslizamiento
de nuestra moneda,

Con estos antecedentes, el tisco pretendid reconocer inte-
aralmente los efectns de la inflacidn en el sistema impositivo.



El Boletin B ? "Revelacin de 1los efectos de la inflacibn en
la informacidn financiera "publicado por el Instituto Mexicana de
Contadores Publicos, con vigencia del de enero de 1980 al 31 de
diciembre de 1983, es el primer antecedente de actualizacidn finan-
ciera y su objetivo fué el de recobrar la creditibilidad en los es-
tados financierasn.

El Boletin B i1d "Reconocimiento de la inflacién en la informa-
cion financiera® conticne la normatividad abligataria para Quienes
formulen reportes contablen, can el objeto de actualizar cuando me-
nos:

El inventario y e! costo de ventas

Los inmuebles, la maquinaria y equipo, la depreciacion scumulada
y 1a del ejercicioa.

El capital contable.

La intrassliactura paca actuaiszacion flonanciera contenida en
log citados baletines, +ud la base para ! anslisis y determinacibn
de un reconocimiento inteqral de la inflacidn el el sistema impasi-
tiva,

Con la correccidn inflactonaria do la base gravable, se pre-
tende recuparor e re & travéo del ajusnte de diverses con-
ceptas, que ow suma censtituyen una antualizacidn en térninos de la
base impositiva,

l.os concoptos ure regxproesion de mayar trascendencia {fiacal
son:

cinnle s

Limitacien «~

i le deduccion do incoce
Ganancia o i dida canbiaria s su Ccomponents roai,

Ganancia o ~dida infiacianaria.

Actualizacion dzl costo 4& ventes (con la deduccidn de compras).
Actuatizacidn 42 1a deduccidn de inversianes {(depreciaciban y
amortizanion) .

Actualizaecidn de perdides tiscales.

Actualizacion del capital social.
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LA LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA 1987

Las reformas a la Ley implicaron una reestructuracidn para
quedar como sigue:

TITULO

11

Iy

VI

vri

VIIL

CONTENIDQ

Disposiciones Generales
De jom Sociedades Mercantiles

De las persohas marales con fines
no lucrativos.

De las personas fisicas

De ioz residentes en el extranjerno
con ingreseos provenientes de fuente
de rigueza ubicada en territorio na-
zional.

De Ins estinulos fiscales
Del sistena teadicianal del Impuesto

sobre ja Rents 2 l1as actividades em-
presariaiea,

Del mecanisna de transicidn
puesto zobre Ja Rents a laas
dades enpreuarialos

Articulos transitorics
Disposiciones de vigencia anual

ARTICULOS

1 a9

19 a &7

a8 a 73

74 a 143

144 a 162

1463 a 145

ig bis a
&7 his
1097 bis a
119 bis

844 a 817



Los Tftulos VI vy VIII, tendran vigencia Anicamente durante
iow afps de 1987 a 1999, Yy a partir de 1991 guedara contenida la
materia gue regula en el Titulo 11 en lo referente a sociedades
mercantilex y en el Titulo IV de l1a propia Ley, las personas fisi-
cas que realicen actividades empresariales.

El Titulo I con las DISPOSICIONES GENERALES, contenidas en los
primeros nueve artfculos, son aplicables a todos los conceptos de
Ley, excepta las artfculos &, 7, 74, y 7B, que no son aplicables al
Titulo VII que regula e) mistema tradicional.

El T{tula 11X, formado por los artliculos 16 al 67, contiene en
forma expresa el reconocimientno de la inflacidn para la determina-
cidn de la base nueva, tratAndosa de sociedades mercantiles, ¥y en
los artfculos 107 bis a 119 bis. Titulo VII caplitulo VII cuanda se
trate de personas flsicas con actividades datos o clfras histberi-
cas.

El Titulo VIIIX, regula @l perlcdo de transicion de (982 a 1998
en el que para no inpactar a las empresasn, coexistirdn los sistenas
de base nuava y base tradicional. tos artfculos de la Ley gue iden-—
tiftican eate procaso de Lransizion cowpreadon dal €01 al 817,



5.3 CARACTERISTICAS COMPARATIVAS EN LOS SISTEMAS NUEVO Y TRADICIO-

NAL EN El.

SISTEMA NUEVGC

INGRESOS 3

Intereses reales

Ganancia inflacionaria

DEDUCCIONES

Intereses reales
Pardida Intflacicnaria
Compras

Depreciacién inmediata &
actualizada

Tasa (35%X7

Ejementos hueves para el
reconocimiantio integral
de la inflacidn.

I.p.P.C. Indize Nacional
de Procios al Conzumidar

Factores
C.I.C. Campanente Infla-
cianarioc de Cr&dftas

C.¥I.D. Componente Infla-
cionario de deudas.

IMPUESTO SOBRE LA RENTA.

SISTEMA TRADICIONAL

Interese nominales

Utilidad en cambio realizada

Interceses nominales
Pérdida en cambio
Costo de Ventas

Depreciacidn histbrica
Tarita (42%)

Elementas de reconocimienta
parcial de la inflacidn

Factores (dispasiciones de
vigeacia Anual)

Deduccion Adicional
Articulo St biac.

UEPS Maonctario

Ajuste al costo: acciones,
terrenos y caonstruccianas.



3.4 LA REEXPRESTON FISCAL EN EL SII{TEMA NUEVO

La reaxpresidn fiscal conforme al nuevo esguema en el impues-
to sobre la renta, pretende llevar a cabo modificacianes a la es-
tructura impositiva con el objrto de eliminar distorsiones provo-
cadas por un proceso inflacionario ¥y un esguema tributario no di-
seRado para operar en dichas circunstancias.

Estos cambios, modifican la base gravable de las sociedades
mercantiles ¥y la de las personas flsicas con actividades empresa-
riales en lo que se refiere e la deduccidn de intereses nominales
y perdidas cambiarias que en époncas inflacionarias son elevadas,
provocanda una reduccidn considerable en la base y en cansecuen-
cia, en el impuesto causado.

En una economla inflacionaria, los ingresos se actualizan a
través del incremento permanente de los precios de venta, situa-
cidn que no ocurre en el casp de las deducciones, ya que éstas ge-~
neralmente se deducen 3 valoren bistdricos. Bajo estas circunstan-
clas 53¢ nracaedid o adeco o toe A=durriones afectados por la in€la-
cidn.

El ajuste mdés importante o ia base gravible se refiere a 1i-
mitar la deduccidn de loz Intereses nominales ¥y la pdrdida cambia-
ria a su componente rzal. En forma similar la acumulacidn de inte-
reses y ganancie combiari=s salo se afectarfa en su componente re-
al.

Si este ajuste para efectes {fiscales se relaciona con la re-
expresion contable (P~1€) lo que s2e estd gravando es el resultado
por "posicidn monctaria* pero determinado con criterios prapios
de la Lew del! Impusstu usabre ia F: ta.

Otro ajuste quz se permite, ea la reexpresion de los activos
fijos, y consecuentement se actualiza su depreciacidn, mediante
®] wsn de factores derivados del Indice Macional de Precios al
Consumidor.

iUn rengldn gue se ve fuertemente afectado por la inflaciblin es
el costo -4e ventas, Ssttuacidn gue en el sistema tradicional se re-
expresaba a Lravéds del métndo de valuacion denominada "altimas en-
tradas primeras salidas®™ ¥ gue en las Ultimos aros se llevd a cabo
a. travds del denominado “~UEPS-~valar monetarico®., Con el objeto de
Ingrzr.la actualizacidn en ente renglan Yy ademas de obtener una
simplificacidn en el control y valuaciétn de inventarios, se permi-
te la dedurcidn tatal de las compras de bienes distintos a las in-
versiones en los activos +ijos.

La reexpresitn de la infarmacion tinanciers comprende la ac-
tualizacidn de leos estados +inancieros basicos, en cuyo casd se
encuentran @



~ Balance qeneral

~ Estado de pdrdidas y ganancias o de resultados.

punto de vista fiscal, el estado

Por el contrario, desde el
o de peérdidas y ga-

qQue se rexpresard es el “Estado de Resultadas.
nancias®.

procedimiento que actuaimente se sigue para

De acuerdo can el
en épocas de infla-

la caorreccidn de Ja informacidn financiera,
cidn, existen dos tipos:

A) Contabilidad ajustada a los niveles generales de precios (Indi-
ces).

B) Contabilidad a Valores fActuales (valares especlficos).

Desde €1 puntn de vista fiscal,
tado de Indices.

e raconoce dnicumente el Me-

tLa finalidad de éste métoda es reportar en el Estada Finan-
ciero no unidades monetarias histdricas, sino ajustadas a un ntme-
rao equivalente de dinero, naqin el podar general de compra cons-

tante.



FACTORES DE AJUSTE Y ACTUAL IZACION

Para efectuar la actualizacidn a través del método de indi-
cen, es precisa realizar una conversidn para medir el incremento
de los niveles de precios, es decir la inflacidn, con el objeta de
determinar la pérdida de valar, tanto de los activos como de los
pasivon del contribuyente, lo cual se laogra utilizando factores de
revaluacibn.

Al respecto, la tLey del lmpuesto sobre la Renta en su articu-
lo 7, establece :

* ARTICULO 7. Cuando eata ley prevenga el ajuste o la actua-
lizacidn de l1os valores de bienes u operaciones que por e] trans-
curaso del tiempo y caon motive de lom cambios de precias en el pals
han variado, 2 aplicardn lcs siguientes +factorea:

I. Para calcular la modificacion en el valor de los biencs v
aperaciones en un perfodo se uiilicord ol 4a2ctor de ajuste gue co-
rregpaonda canfarme a los gigulent

a) Cuandeo 2! perlcdo 2<a de¢ un mes, 3o utillzard el factor de
ajuste monsual que se cbtendrd restando la unidad de! cociente gue
resulte de dividir o} nocianal de precios al consumidor dal
mes de que se i{rate, 2! mencionado indice del mes inmediato
anter iar,

b) Cuando =) porinde sra Mavor de un @wag me utilizara o) fac-
tar de ajuste gque 30 ablendrd rostando 1a unidad el cociente que
reaulte de dividir 21 (ndice nacinnal de preciasn al consumidor del
mes WMas roecients dei poriado, coLtre o) citaso indice correspon-

diente al uos antiguo d2 dicho per fodo.

Il. Para determinar el valor de un bien o de una operacidn al
término do un por lodo, e utilizara el factar de actualizacibn que
we obtendrd dividiendo el indice nacional de precios al consumidor
del mes mdn reciente del rorloda, entre @l citado indice carres-

' pandiente al mes mids antiguo de dicho pertodo”.

De 1a critada disposicidn se desprende gue para el ajuste o
actualizacion de valores, se prevee la existencia de tres tipos de
factores, gue son :

- Factor de Ajuste Mensual (F.A.M.}

- Facta: de Ajuste para perfodos Maycres de un mes (F.A.P.)}

- Fact-r de Actualizacion (F.A.)



Estos factores se determinan confarme a las siguientes farmu-
las?

Indice Nacional de Precios al Consumidor
de! mes de que se trate.
F.Aa.M. = - 1

Indice Nacional de Precias al Caonsumidor
del mec inmediatao anterior.

En este caso, el factor de ajuste mensual obtenido, expresado
en porciento, represcenta 1o variacién de precios existentes entre
el periodo comprendido entre el mes vy el mes inmediatn anterior a
este.

Indice Nacionai de Precing al Consumidor
del mes mids reciente de)l periado
F.A.P. = -1

Indice Macional de Precios al! Consumidor
del mes mds antiguo del per lodo.

En este casoc, a1 +tactor de 2juste por periodo expresado en
porcienta, sigpifica 2] aumento de precios jue aperd durante dicho
perfodo. -

Indice Wavional de Precios al Consumidor
del mes mis reciente del periodo
F.a. = -1

Indice PMacrianal de Precios al Consumidor
del mso mas antiguo del pericdo.

A diferencia do loa factores anterigraes, al factor de actua-
lizacion no e le resta la unidad, va que o! aplicarge &8ste al wa-
lor del bien se ovbtendri su  valor reexpresado & un momento deter-—
ninado.

Cabe recordar qQue de ronformidad a 1la Resclucidn que Estable-
ce, Reforma y Adiciona Diversas Disposicianes de Cardcter Fiscal
para el afo de 1987, en su  punto No. 21, establece que 1oz facto-
res antes referidos deberadn calcularse hasta el cienmilé&simo.

Las factores as? determinados se utilizan para actualizar,
entre atros, las siguientes aperaciones y bienes.

= Tratandose del factor de ajuste mensual (F.A.M.}), para determni-
nar el componente inflacionario de créditos y deudas de las so-



ciedades mercantiles y de las personas fisficas con actividades
empresariales. ( Artfculo 7 B ).

En el casa del factor de ajuste por perfodo mayar a un mes
{F.A.P.), para determinar el companente inflacionario de creé-
ditos v deudas de personas fisicas que obtengan {ngresos por
intereses, a que se refiete el Capftulo X, de Tltulo IV de la
tey del Impuesta sabre la Renta. (Artfculo 134 altimo parrafo y
artfcule 819, fraccion IIl).

El factor de actualizacidn serd para

a) Inversiones en bianes de Activo Fijo, Gastas y Cargos Diferi-
dag. ( Art. 41Z vy S1A).

b) Capital Sacial ¢ Art. 126 v 1208).

€} Perdidas Flacales ( Art. 55 y Art., 809).

d)} Valar de Adquisicidn de bLienes de arrendadoras financieras
( Art, 39),

e) Contreto de obra inmusble  art. 31},

P

Inventarios al 3! do diciembre dr 1984 ¥y costo de ventas de
enajenacitn & plazo { Ari. Sexto Transitorio).

g} Regreac de Capitaios (Art. 311).



COMPONENTE INFLACIONARIO

El1 camponente inflacionario representa la parte de la {nfla-~
cidn que tjenen los creéditos y deudas de un contribuyente.

Dicha componente se determina en forma separada por una par-
te, e} Que corresponde a 1laos créditos o activos monetarios y por
otra el que corresponde a las deudas o pasivos monetarios.

Este componente sirve de elemento para gue, comparado con los
intereses a favar o a carga devengadas, se¢ determine la acumula-
cion o deduccién deo 1os  intercses en el siatema nueva o de base
amplia del impuesto sobre la renta.

Determinaci bni

1) Se calcula multiplicandg @1 Factor de Ajuste Mensual par @i
salda promodia mensual de los creditos o deudas contratadas con
el Sistema Financieorn Nacional o Extranjaero. adicionado con ol
salda promsdio de los dends coraditon 6 Jdeudas y ol saldo pro-
nedia de intereses devengadas no npagadas o nao percibidos en
21 mes.

A) Saldo promedio nencual de los crediteu o 4eudas contratadog
can 2l Sistoma Financiere 56 gbtiens de la cuma de los zal-
dos dimrios N dividida entre 2! ndamero de dias que

I
caonprenda dicho nas.

B) Saldo prumodio de las demas criditos O deudas se obtiene su-
nando los 3aidoz sl dnicio v al #inal del mes dividida entre

dog.

€) Los intereses devengados no  percibidos o ne nnsod
culan nmultipliconds L1 iaterses devengado diario pe
ro de dXag del nmes calendario, nue posga @) cr
deuda, Regla 2T Resolucidn Miscelansa 1987,

oo Be cal-
r a2l nhme-
¢dito o la

*25.~ Para ilgs efectas de la fracciodn II1 del artilculo PB de
1a Ley del Impuesto mobre la Renta, para detorminar el incrementa
en el szldo promedio del mes por los intereses devengados no paga-
das o ho percibidos en ol propio mes, 9e conuglderard el siguicnte
procedimiento:

I.- El inter¢s devongado diario se calculard dividiendo el
monta total de Igs intereses pactades por cada deuda o crédito en
un perfodo, entre el nidwmero de dias que dicho perlodo caomprenda.

I¥.~- Los intereses devengadas en cada mes de calendario se
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calcularan multiplicando el interés devengado diario a gue se re-
fiere la fraccidn I gue antecede, por el nomero de dias del mes de
calendarioc que pasea la deuda o el crddito.

1i1.- Los intereses devengados en cada mes de calendaria por
cada deuda o crédito se mumaradn, el resultado obtenido se dividira
entre el nmero de dlas del mes calendario obteniendose el interks
devengada diaria promedio.

IV.- E} interdés devengadao diario promedio se multiplicar® por
la cantidad que resulte de sumar al mimero de dlas del wes la uni-
dad, y al resultado se le dividird entre dos.

El cociente ogbtenido serd e1 incremento en el saldo pro-
medio del mes par los intereses devangados no pagados o no perci-
bidoa en el propio mea, gue se sumard al saldo promedio mensual de
lag deudas o créditns del mes, weqdn el casao”.

La fadrmula para determinar el ezaldo promedio de los intereses
devengados no pegapdas ¢ ng parcibldeg en e1 mas, seria la siguien-
te:

JWNTERESES PACTADOS Eil EL PERIODO
al INTERES DEVEMGADO D1IARIO =

nU, DE DIAS DEL PERIDDO PACTADO

INTERES DIAS DEL MES RUE
DEVANGADO X SE POSEA EL

RIARIO CRENDIYO O DEUDA
b1 INTERES DEVANGADO FROUMEDIO:

Dlag DEL MUS DE

TRATA

INTERES NUNERQ DE
DEVENGADO x DIAS DEL
DIARIO MES + 1.

€C) SALDO PROMEDIO DE INTERES=

2) El Sistema Financiero lo integran:

Los Bancos

LLas Aseguradoras

Las Organjzaciones Auxiliares de Crédito

Las Casas de Banlsa, todas dstas reaiden‘as en México o el
Extranjera.
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Para determinar e} Componente 1Inflacionario de los Creditos
se consideran entre otros !ns siguientes ¢ ( Art. 7B, #raccidn IV)

- Depdsitos Bancarios en Monedes Nacional & Extranjera

~ Inversiones en CETES, Petrobhonos, Papel Comercial y a plazo fijo
- Reportes

- Cuentas y documentos por cobrar, excepto @

a) lL.as que se hallen a cargo de Persanas Fisicas que no rea-
licen actividades empresariales y se cobren antes de un

mes (resaclucibtn miscelaneal.

b) A carga d« Socins 8 Accionistas residentes en el Extranje-
ro a menos que el crédito sea por erportacibn de bienes y
servicios.

c) A cargo de Funcionarios y Empleados y de aguellos que re-
sulten do préastamos a  terceros a gquiencs se les cobre una
tasma de interds menor a la pagada,

d} A cargo de Sacins & Accionistan, Personas Fisicas ¥y Perso-
nan jurales can fines no lucrativas.

2) Pagos proviusions?
<

saldns a +tavor de {npuestns y las
“ean consecusncia de estimulas ficcaivs.

4) Cuslguier cuenta 4 documento pPoi cobrar cuya acumdlacibn
este condicionada a io percepcion efeciiva del ingreso con
excopeidn de 1os contratos de Arrendamiento Financiero.

Cuando 3a traze do Hctives ( créditos b oen Maoncda Extranjera,
se deberd Tomar en cuenta gl tipo de cambia 4¢ apertura de compra
del primer Ma del mea 2n coestion ( contratado & libre, de acuer-
do con ia naturalezo ¢ o operacidn ).

Para determinar @l Cunpenente Inflacionacio de deudas se con-
sideran como tales:

- Préstanos bancarios a corto v 1args plazo on Monsdn Macional &
Extranjera.

- Préstamos de Casa de Bolsa, Ascguradoras y en ganeral Organiza-
ciaones Auxiliares de Creédito.

Pasivos con Provecdores en gonaral

Anticipos de Clientes y los derivados de contratos de Arrenda-
miento Financiero.

- Las aportaciones para futuroo sumentos de capital.

Ho se cansideran deudas !
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Las contrajidas por partidas no deducibles

- Impuesto sobre la Renta

- Contribuciones a cargo de terceras

- Participacidn a loa trabajadores en las utilidades

Reservas de pasivo y reserva para indemnizacidn

- Primas de Antiguedad.

Para calcular e) Componente Inflacionario de los créditos b

deudas en Moneda Extranjera esta se valuard a la paridad existente
el primer dfa del mes.



Fdrmula para determinar E]l Componente Inflacionario

Conceptos Crdditos Deudas

Saldo Promedico de créditos &
deudas contratados con el sistema b3 X
financiero nacional ¥y extranjero.

MAS @

Saldo promedio de los demhs

créditos O deudad “ z
A 4

POR :

Factor de Ajuste t{lenwsual FaM FAr

IGUAL @

Componente Inflacionario de ced-
ditos y deudas. cic cip




INTERESES ( GANANCIA O PERDIDA INFLACIOMARIA }

£1 tratamicnto gue se da en la Ley del Impuesto sobre la Ren-
ta a las intereses en las empresas, tiene como consecuencia que
aumente o disminuyan sus ingresas o deducciones. Se toman en cuen-
ta los interesee devengados, ya sean a favaor o a cargo, porgue en
este concepto la base nueva reconoce los efectos de la inflacidn.

Los intereses nan rondimientos de créditos de cualguier cla-
ue, independiontemente del nombre con el que se lez designe.

£n donde comunmznte se utiliza el término - intereses - es en
las creditos y en las deudas, a 103 gque se len denomina:

-~ Intereses a favor. Cuando pravienen de creditas.

- Intereses a carga. Cuande provienen de deudas.

Adicionalmente se consideran intercses segdn e} art. 7A de
L.1.S.R. a los siguientes :

- Rendimientos de Bonon

- Premios de Reporto

- A la diferencia entre e} total de pagas y ¢l monto original de
la inversidn on loa contratoszs de arrendamienta financiera.

- Al ajuate abtenido mediante indices o factores aplicadas a los
craditos, deudas, operaciones, o al importe de los pasos en lae
contratos de arrendamienta financiero.

~ Tambiténr se le da e} tratarmiento de intereses a las ganancias o
Pérdidas cambiarias devengadas po- 1 fluctuacion de !'a moneda,
tanto del artincipal cama dsl int =

DETERMINACION MENSUAL DE LOS INTERESES 3 GANANCIA O PERDIDA IN-
FLACIONARIA .

El procedimiento para la determinacion de la suma de los in-
tereses gque deben acumularae, la cantidad de intereses deducibles
y de 1a pérdida a goanancia inflacfanarias, se establece en laws
fracciones I y IY del! articulo 7-B de la L.1.8.R. y consiste en lo
siguiente :

a) Intereses Acumulables
TratAndose de intereses a favor, so consjideran los devengados
mensualmente, a los cuales se les resta el caomponente inflacia-
narjo de la totalidad de 1los créditos, incluso aquellos gue no
generen intereses; la diferencia obtenida, =i ésta es positiva,
serd el monto de los intereses acumulables.

b) Intereses Deducibles
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Cuando se tienen intereses a cargo, se deben considerar los de-
vengadas en cada uno de 1nos meses del ejercicio; al tatal de
dichos intereses se le resta el componente inflacionario, sien-
do la diferencia el monto de las intereses que podrd deducirse,
si el resultado de la operacion es positivo.

c) Perdida Inflacionaria
En el caso de intereses a favor, cuandp el monto del camponente
inflacionario, que se le resta el total de dichos intereses, es
superior a eéstos, la diferencia negativa que resulte es la can-
tidad gue se considera pérdida {nflacionaria.
.Asf mismo se considera pérdida inflacionaria, el importe del
conponente inflacionario, cuando los créditos no generen inte-
reses a favor.

d) Ganancia Inflaciocnaria
En el caso de tener intereses a cargo, cuando el monto del com-
ponente lnfla:iqnariu gue se resta al total de dichas intere-
ses, es superior a éstos, la diferencia negativa nue resulte,
em la cantidad que se concidera ganancia inflaclanaria.
Lo anterior puede resumirse con @l siguiente cuadra @
ACUHULACION Y DEDUCCION DE INTERESES
SISTEMA NUEVO.
Interascs Menos @ Componente Igual a : diferencia
positiva negativa
A favor De craditos Interenes Perdida
Acumulables Inflacianaria
A Carga Do deudas Intereses Ganancia

Deducibles Inflacicnaria

Par lo que respecta a las empresgas de mediana capacidad admi-
nistrativa, conforme a los artfculos 81S y 816 de la Ley del Im-
puesto sabre la Renta, se les otarga la opcidn a estos contribu-
yentes para no determinar la acumulacidn o deduccidn de los inte-
reses en los términos del artliculo 27-B del citadeo ordenamientog
utilizando en su lugar el procedimiento que establece el articulo
816.9



Este procedimiento consiste en aplicar al manto de los inte-
reses a cargn y a favor, la proporcidn que para cada caso determi-
ne la Secretarfa de Hacienda y Crédito Pablica en farma cuatrimes-
tral, y que apartir de 1988 es trimestral; el resultado serd el
interds acumulable y deducible del mes por el cual se estén deter-

minando dichos conceptos.

INTERESES PORCIENTO DE
A FAVOR DEL MES "X* X ACUMULAC ION = INTERES ACUMULABLE
(8HCP)
INTERESES PORCIENTO DE
A CARGGC DEL. MES *X*" X DEDUCCION = INTERES DEDUCIBLE

(SHCP)

En la base tradicional se acunula o deduce el 10¢ por ciento
de laos intereses devengados a favor o a cargo del mes de gque se
trate.

La Ganancia Inflacioparia es a1} ingresoc gue obtiene el con-
tribuyente por la disminucidn real de cus deudas.

La Pérdida Inflacionaria es la deduccian gue obtiene ¢)l con-
tribuyente por la disminucidn del poder adguisitivo de sus crddi-
tos o actives.

La Ganancia Inflacionaria participa en los pagos pravisiona-
les y al pdrdida {nflacionaria aole en el resultado anual.
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Articulo 5¢ Bis LISR Sistema Tradicional, Titulo VII

Fraccidn I La Deduccitin del Ejercicio de Inversiones (Deprecia-
cidn) .

- Pretende ajustar la depreciacidn del ejercicio tomando como base
las fechas en que se adguirieron los bienes objeto de deprecia-
cidbn.

£l Ajuste se h2rd tomando dcocomo bace los factores Que se pu-
blican en el Articuto S1 de las digposiciones de vigencia anual.

Sin embargo para determinar el Factor de Ajuste se deberd
praceder confarme a los pidrrafos 3 y 4 del Articulo 51 Bis.

Deduccidn Adicional = I - € TIT~-1I1 )

Fraccidn 11 E! promedio de los Activos Financieros

- Deben considerarse los existentes al Jltimo dla de los doce me-
ses anteriores al cierrg del ejorcicio, con excepcidn de los depb-
aitas bancarios en lns gue se considera ol promedio del mes.

~ Este promedio se multiplicard por e)l factor gQue sedala anualmen-
te el Cangresoc de la Unifdn vy gue para declaraciones presentadas
del ejercicio 1987 scrd de J,.90

Son consideradns Activos Financiepras !os siguientes!

a} Las inversiones en tltulos de crbdito
b) Laa cucentas y documentas par cobrar
c) Los depdsitos en Instituciones de cridito.

Fraccidn 111 El Promediao del Pasivo

-~ Para determinarlo se considerari el saldo gue se tenga al ultimo
dia de cada uno de los doce meses anteriores a aguel en que se ha-
ya cerrada el ejercicio, multiplicandose dste por el factor qu=
seffala anuaimente el Congreso do la Unibn.

Dentro del Pasivo deben incluirse los siguientes canceplos 3

a) Anticipos a clientes
b} El pasivo Derivado de! Contrato de Arrendaniento financiern sin
incluir los interes no devengados.
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c) E} importe de su Capital Soacial Que no este representado por
accianes naminales.

Deberan incluirse dentro del Pasivo las siguientes partidas
no deducibles en términos del) Art. 24 LISR

1 Impuestos a cargo de terceros y cuatas de IMSS que correspon-
da pagar a los trabajadores.

IIXI El PTU
Ix Lasg proviamiones para creacjon de incremento de reservas com-

plementarias de Activo -~ Pasiva.
x l.as reservas para pagos prima de antiguedad gue no sean dedu-
cibles en términos de L ISR
- Los impuestos retenidas
- Los créditos diferidos

Fraccion IV La Deduccidn gque &e tendra derecho 2 realizar sera el
producto obtenido conforme & la Fraccion I, disminuido, &n su ca-
so, por la cantidad en que el producto de la Fraccidn III goa su-
perior al de la Fraccidn II.

La deduccidn de incrementar, i s2 tiene derecho a la frac-
cion V seqxdn &1 procedimicnto establecido en ta fraccion VT

tta deduccion adiginmnal Se padr ta simbolizar en la siguiente
formula @

I - ¢ 11l - I1 ¥ + II1 -

I + IX

cuantlas y documentos por cabrar en
Honeda Nacional a cli soan pablico en gentral ¥y Que co-
rrogspondan 2 las doge me anter!-res al dfa on gue se haya ce-
rrado su  2jercicic, g multiplicard por el {actor gu? sefala
anualmente el Congreso do la Union, FieMPre jue on & dogumenta-
cidn comprobatoria de la operacion de que se trate, ze haya efec-
tuada la separacidn expresa entre el valar de la contraprestacibn
pactada y el monto dol IVA que se tendrda gue pagar con motivo de
la operacidn.

Fracc{on V El pronodin

Nu se consideran incluidos en ésta fraccibdn.

-~ La enajenacitin de biocnes, la prestacion de servicios & el ctor-~
gamiento del uso & goce temporal de bienes por los que no se pague
el IVA, estén sujetaos a Ja tasa § o correspondan a cantribuyentes
de los comprendidos en el supucsto a gue s2 refiere al Art. 35 de
la LIVA.

~ No quedan inclujdas en la limitacion, la enajenacidn del suelo y
las construccidnes adheridas al misno, degtinadas a esta habita-

ctdn.
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fFraccidn V1iI E] producto obtenido conforma a la fraccion V, se
multiplicard por el factor gqQue resulte de dividir la diferencia
entre el resultado de la fraccidn IIT y la suma de los resultados
de las fraccidnes I ¥y 1 del] Art. Si Bis entre e! mismo resultado
de la suma de las citadas fracciones I y II.

Esta fraccidn se podr& simbolizar como sigue:
ITI - I + IX

I + II



TRATAMIENTO DE LAS PERDIDAS DE OPERACION EN BASE NUEVA, TRADICIO-
NAL Y PERIODO DE TRANSICIOM.

Concepto de Perdidas de Operacion (Fiscales).- Es la diferen-
cia entre los ingresus acumulables del ejerciciao y las deducciones
autorizadas por la ley, cuando e! monta de las deducciones es ma-
yar a los interesea.

Entendiendogse como Ingresos Acumulables, a la totalidad de
los {ngresas en efectivo, bienes, servicios, créditos & de cual-
quier atro tipo gQue obtengan ias Sociedades Mercantiles en el
ejercicio fiscal, se incluye también 108 provenientes de mejoras
en inmueblew, crdditos incobrables recuperados, seguras y fianzas
intereses reales y ganancia inflacionaria. (1)

Y como Deducciones Autorizadas, las deducciones, descuentos,
compra de mercancfa, gastos, deduccidn de inversiones b pérdidas
por caso fortufto, créditoo incobrables, reservas para fondos de
pensianes 8 jubilaciones, deduccién de dividendos, etc. (2)

Tratamiento de la Pérdidas en Operacidn en Base Nueva

Los principales cambios guo se presentan en la amortizacidn
de las pérdidas en 28ta base san?

~ Las Pérdidas Fiscales generadas de 1987 a 199¢ seran amor-
tizables caontra utilidades fi{scales que se obtengan en los cincoe
ejercicios siguientea,

En coso de o omoartirzarus 1. pérdidas on los afos en que so
pudo hatior hzche, ¢ p. lnow cuche o hzearle =n log gjecicioc
pesteriores, hasta por 1z contidad en guoe pude habor ofcctuado.

- Las Pérdidas Fiscaleos generadas en 1991 en adelante, podrikn
amartizarge contra la uttltdad fiscal del ejercicio inmediatoc an-
terior y contra la wutilidad +fiscal de los cuatro ejercicios si-
qgquientes.

La Pordido Fiasca) se podrd Sctualizar de la sicuiente manera:d

1 Se obtendrd el Factor de Actualizacién con la siguiente
formula:t



INPC altimo mes del ejercicio inmediato
Factor del aRo anterior a aguel en que
se disminuira la Peéerdida.

Actualizacion =

INPC dltimo mes del ejercicio en gue
ocurrid dicha pérdida

IX La Pardida Fiscal pendjiente de amortizar se multiplicard
por el Factar de Actualizacidn, obteniendo como resultado la Pbr-
dida Fiscal Actualizada.

Tratamienta de Pérdidas de Operacidn en Base Tradicional

- Se limita la posibilidad de disminuir 6 amortizar la Pérdi-
da al ftjar como tope el afo de 1999.

Del! afp de 1987 a 1970 se veran limitadas las posibilidad de
disminuir las pgrdidas, ya que las de 1987 unicamente se amortiza-
rdn tontra ios afos de 1988 a 1994, las de 1988 ue anortizaran en
1989 y 1999 , este tratamiento 5@ hace extensivo al siguiente afo
Yy para el-aifo de 199@ ya no sz2ra posible ninguna amortizacibn.

Se elimina el sistema ® Carry back °, gque permitia la amorti-
zacidn de la pérdida contra las utilidades del ejercicio inmediato
anterior.

Por 1o tanta, la pardida del afo de 1987 ya no se podrd amor-
tizar en &! A"a de 1936, sino  gue unicamente e hard en 106 afos
de 1988 o 1990, la pirdida del ano 1988 tampoco se amortizarh en
el afo de 1967, sino unicamente en el periudo de 1989 a 19903, esta
misma situacidn se observa en 105 ados posteriores,

En los afios de 1982 y 1983, por haber sido dificiles para las
empresas, excepcionalmente se conceden dos afoe de amortizacibn a
aquellas pdrdida fiscal! ajuctada acurrida en los ejerciciaos de los
artfculo 27 transitoric de la Loy HIscelanea publicada en el
D.D.F., el 3¢ de diciembre do 1983, con base ©n ella, la pdrdida
del afio 1982 gse amortizd en (984 y en el perlodo de 1983 a 1988,
la perdida de 1983 gse amortizarda en el afo 1982 y el periaodo de
1984 a 1989.

La Reexpresion de Pérdidas de Operacion consiste en:

‘a) Si el ejercicio en fue ocurrid la pérdida hubo deduccibin
adicianal positiva la pirdida de la base tradicional se considera
autamdticamente reexpresada y en este caso sera la misma amortizar



en la base nueva.

) Si no hubo deduccian adicional en el ejercicio en que ocu-
rrid la pérdida, el efecto negativo ( exceso de pasivos sobre ac-—
tivox ) se restard a 1a pérdida de la base tradicianal y el resul-
tada serd la pérdida reexpresada a amortizar contra la base nueva.

c} Para determinar el efecto negativo, el articulo 8969 de la
L..1.S.R. establece el recalculo de la deduccidn adicional del ar-
tfculo 51 BI1S de la siguiente forma:

Primero.- Se sumardn la deduccitn de inversiones ajustadas,
mas activos financieros ajustados.

Segundo.- Al resultado anterior se restar8n los pasivos i~
nancieros ajustados, abteniendose as? el exceso de pasivos sabre
activos.

Tercero.- E)l exceso do pasivop sobre activos se restarih a la
pérdide fiscal ajustada de la base tradicional, obteniendose la
pérdida fiscal reexpresada.

La pérdida de operacidn goneradac hasta el 31 de diciembre de
1984 se amortizaran contra la base nueva ( una vez reexpresada ).
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RESULTADOS FISCALES

Concepto. - Resultado Fiscal es la cantidad que sefala la
L.I.S.R. derivada de las operaciones que llevan a la determinacidn
en las bases nueva vy tradiciaonal det contribuyente, la cual se
considerara base para el pago del I.S.R. de las sociedades mercan-—
tiles.

Resultado Fiscal en base nueva.- El articulo 116 de 1ia
L.1.S.R. establece que las sociedades mercantiles deberdn calcular
el impuesto, aplicando al resultado fiscal se determinard conforme
al - siguiente procedimiento:

La utilidad & pérdida fiscal se obtiene disminuyendo de la
totalidad de los ingresas acumulables, las deduccianes autoriza-
das.

Una vez obtenida la utilidad b pérdida fiscal, a estas se le
deberan disminuir ¢l monto de las pérdidas fiscales pendientes de
amaortizar de ejercicios anteriares.

Ingresos Acumulables y Deducciones Autorizadas mas relevantes
en base nueva,

Ingresos Acumulables, segdan el articulo 15 de la L.I.S.R. se
considerdn entre otros los obtenidos en @

- Efectivo

~ Bienes

Servicios

- Creditos

~ De cualguier otro tipo ( articulo 17 L.I.S.R. }
Se incluyen entre atros las provenientes de @
a) Mejoras en {nnuebles

b) Creéditos incobrables recuperados

€) Seguros y Fianzas e Indemnizaciones

d) Intereses Reales
e} Ganancia Inflacionaria

v

Deducciones autorizadas.- Segan el articulo 22 L.I.S.R. sw
cansideran entre atras las siguientes:

- Devoluciones



Descuentas

Gastos

Pérdidas por caso fortuito & de fuerza mayor

- Inversiones por deduccion inmediate 6 por depreciacibn ac-
tualizada.

Perdida Inflacionaria

Resultado Fiscal en base tradicional.- Los caontribuyentes
calcularan el impuesto aplicado al resultado $iscal obteniendo en
el ejercicio 1a tasa del 42%, dicho resultado fiscal se determina-
ra de acuerdo al articulo 1g BIS de ia L.I.S.R. de la siguiente
manera.

La utilidad b pardida fiscal se obtendra disminuyendo de los
ingresaos acumulables, las deducciones auvtorizadasm.

De 1a utilidad L perdida fiscal se restaran los siguientes
rubras:

- 1Ingraesps par dividendos cobrados en acciones (artlcu-
lo 1@ BIS L.I.S.R.).

=~ Dividendos pagados en efectivo ( artlculo 22 {raccibn IX,
L.I.S.R. ).

- Deducciaén ndicional larticulo St BIS L.1.S.R.}).

Como resultado de e2stac deduccionesr a la utilidad o perdida
fiscal, se obtiene la utilidad o pérdida fiscal ajustada, a la
cual se le disminuirdn las peérdidas fiscales ajustadas pendientes
de amortizar de ejercicins anteriores, obteniendose as!i el resul-
tado fiscal, que o3 la cantidad base para el pago del I.S.R.

Ingresas Acumulables y Deducciones Autorizadas mas importan-
tes en base tradicional.

Ingresos Acumulables.- Segdn el articulo 15 de 1a L..1.5.R. se
considerdn entre otros los obtenidos en:

Efectiva

- Bienes

- Servivins

~ En crédito incluyendo los provenientes de establecimientos
en ! extranjera.

~ Diviiondos 6 utilidades percibidos

- Internses nominales



Deducciones Autorizadas.- Segan
entre otras las obtenidas por @

el articulo 22 se consideran

- Devoluciones, descuentos 6 bonificaciones
- Costo de venta

- Gastos

Inversiones en bienes
Diferencia entre inventario
sea mayar {(ganaderos).
Peérdida de bienes por caso fortuito & fuerza mayor
Aportaciones para fandaos de investigacidn.

final & inicial, cuandao aguel




5.% Reformas Fiscales 1989

LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Deruvgacion de 1a base tradicional
(Arts., Sexta del decreto y 881).

~Nueva tabla

13X 111
1987 2a% 8g%
1988 ag% 68%
1989 13a%
1999 186%

Tanas aplicables en 1989 y 1990
{Art. Dctavo-V del decreto)

1989 37%
1998 36%




Yarips fueron 1pos cawmbios gue en este impuesto entraron en

vigor el pasada lo. de enera.

A continuacién presentaremos un resumen de las modificaciones

mdg importantes en esta material

IMPUESYC A LAS EMPRESAS
(BASE TRADICIDNAL)

Eliminaci{dn de 1a
Base Tradiclonal

t.a Exposicion de Motivos indica: "El sistema de transicidn,
en el gue conviven dos bases tributerias, % la principal causa de
complejidad en el impuesto sobre la renta de las empresas...noc se
justifica en la actualidad purque el naivel promedic de endeuda-
miento de las empresas ha reducido la diferencia entre las dos ba-~

ses”,

Congreso derogd el Titulo VIl

Por las razones expuestas, el
este afio velvemos a una

de la Ley v en consecuencia & partir de
sala base.

Consecuencias de esta
elimntnacidn

Ademds de las dispasiciones Que desaparecen, existen cuatro
consecuencias bBidsicas gque con lleva la eliminacién de la Base Tra-
dicional, las cuales comentamas a continuacisn?

1.~ Tasa de ISR a pagar en 1989 y 199¢. Para na perder recauda-
ci&n, se aprobaron las siguientes tasas de impuesto gue debe-
rdn pagar las empresas por su utilidad fiscal (Aunque la reda-
ceidn del articulo es muy general y puede pgrestarse a hacerlas

extensivas a ciertas retenciones gue operan al 35%)

plenamente on vigor ia tasa general

A partir de 19914 aredara
las tasas indica

del . La rezdn par la cual se aproba-an

das para 1989 y 199¢ obedece a yue las tasas afectivas caombi-
nadas de ambas bases para esas afroz eran del 37.8% y 346.4%,
respectivamete, de haber continuado sin cambios el perfodo de

transicidn,

En virtud de gue las tasas del 37% y 36% se aplicaran sobra
afos de calendaria, aguellas empresas cuyo ejercicio no cain-
cida can el afao natural, debecan dividie el resultado fiscal
que obtengan en vada unn de sus ejercicias gque cancluyan en
1989, (990 y 1991 entre 12 meses {(para ejercicio regular} y



a

by

postericrmente multiplicar el resultado por el ndmero de meses

que comprenda cada afo natural, con el objeto de aplicar las
siguientes tasas:

Meses de 1788 - 14%
Meses de 1989 - 37%
Heses de 1990 - 6%
Mesew de 1991 - 33%

S84 por ejemplo una empreaa tuvo un resultado fiscal de %46,000
y su ejercicio cancluye el 30 de septiembre, en 1989 deberad
dividir los 24,000 entre 123 los $583 deberd multiplicarlios
por 3 y por 9. Los 81,590 correspondientes a 1988 causardn el
14% o sea %2191 las 34,508 de 1989 causardn el 37%, o sea
#2193 las 94,390 de 1989 causardn el 37%, o sea ©1,6635.

Empresas cuyo ejercicio no colncide can el afo de calendario.
Ademds de la aplicacidbn proporcional de tases a gue nos refe-—
rimos en @l punto anterior y debido a gue 1a Base Tradicional
estuvo vigente hasta el 31 de diciembre de 1988, estas empre-—
sas tuvieron un ejercicio irrejular en dicha Base Tradicional
s&lo para efectos fiscales de la fecha de inicio de su ejerci-—
cin al 31 de diciembre. En el ejemplo gue anotamas en el pa-

rrafo anterior, la empresa en cuestidn tuvo un ejercicio del

1o. de octubre al 31 de dicliembre de 1988 en la Base Tradicio-
nal.

En virtud de gque no hay disposicidn expresa, en estos casos
puede haber das interpretaciones para la presentaciodn de la

declaracidn de impuesto sabre la renta ¥, en su caso, el pago
de PTU:

Presentar 1a declaracitn de ISR a mas tardar el 31 de marzo de
1989 ¥, en su caso, pagar la [ U a mds tardar el 31 de mayo.

8ue el ISR y la PTU se paguen dentro de las 3 y S meses poste-
riores al cierre del ejercicio soclial. Algunaos abogados can

los que hemaos comentada este asunto se lnclinan por esta al-
ternativa.

En los casos Qgue estamos analizando e tendran dos cierres
dentro de un miano ejercicio fiscalt uno al 31 de diciembre de
1988 para terminar la Base Tradicional y otro a la fecha nor-
mal de cierre. Canslderamas que si en el cierre narmal hubtiero
PTU, @&sta se deberd calcular por 10s rneses de 1989, para evi-
tar su duplicidad.

Es importante entonces que las empresas se preparen para el
cierre "forzoso® gue tuvieron el pasado 31 de diciembre. Habra
que hacer las calculos proporcionales de depreciacion y amor-
tizacidni adem&s, ya no habra que hacer pagos provisionales ni
sus ajuestes que se causen a partir de enero. Si lliegaren a
tener resultado fiscal (después de amortizar pérdidas) el im-

puesto a pagar serd en todos los casog del 235.2% sobre dicho
resultado.



3.~

Participacitn de utilidades a 1o0s trabajadores. Un articulo
que iba a entrar en vigar en 1991 y gue regulaba la determi-
cidn de la base gravable para al PTU quedd incorporado a la

ey del Impuesto sabre la Renta a partir del Lo. de enero de
.1989.

Podemns destacar gque las diferencias escenciales entre la base
del impuesto de las empresas ¥y la de la PTU son las siguien-
tes:

a)

b

-

-

[

d)

€)1 componente intlacionarioc de las deudas y creéditos no a-
fecta 1a PTil, O sea que los intereses se acumulan a deducen
en su valor -ominal y conforme se devenguen.

Para efectas de la PTU, la utilidad o pédrdida cambiaria se
acumulard o deducira en la fecha en gque los craditos o deu-
das en wmoneda extranjera sean exigibles. En el impuestoc sao-
bre la renta ge acumulan o deducten confarme se devenguen.

Todos los dividendos (incliuyendo los dividendos en acciones)
son acumuiables para PTU. En el impuesto sobre la renta nin-
9dn dividendo es acumulable.

Para el cidlculo de e PTU, la depreciacitn y amortizacibn se
calcula scbre cauntas histdricos, aplicandole los porcientos
nominales de la ley. En el impuesto sobre la renta estas de-
ducciones se actualizan.
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Componente Inflacionario

El! esquema que entrd en vigor a partir del lo. de enero de
1987 para la cuantificacion de los intereses acumulables y deduci-
bles y de la pérdida o 9anancia inflacicnarfo mantiene en su es-
cencia fundamental sufrienda algunns ajustes, los Que a cantinua-~
cidn se comentant

Sacliedades de Inversion de renta fija:?

Se incorporan como uno de los conceptos gue para efectos de
la Ley se conceptdaan como interes a la ganancia de acciones emiti-
das por sicliedades de {nversion de renta ¥ija. Esta valuacibn que
realice la sociedad emisora.

Esta refourma implica wun reconocimiento anticipado do estos
rendimientos, hasta @l 3! d¢ diciembre de 1988 la acumulacidn pro-
cedia hasta e! momento en que se enajenaban las tftulos.

Sistema Financiera:?

Se adiciona dontro de las organizaciones que comnponen el Sis-
tema financiero a lews atfanzadores, motivo por @] gue a partir del
lo. de cnero de 1989 las deudas Yy créditos que seé tengan ton esta
tipa de instftuciagnes se deberdn cuentificar para ! calculo del
companente {nflaclonario con base en el promedio diarto de saldas,
en lugar del promedio aritmbtico.

Créditos en Divisaal

Se elinina la pusibilidad de dnclulr para efectes de la de-
terminacion del componante in{lacionario de laos criéditos, aguello
S gue estdn denominados en moneda extranjera, al monod [ul proveany
an de operaciones de impartacidn o expartacién de bienes y corvici
as ¥y se cumpla con las reglas qua para tal fin expida la Sooroata-~
ria de Hacilenda y Credito Pablico,

Operaciones con Titulos Valor:

Se incorpara en la Ley de la materia la norma gue por inter-
pretacitn se inferiria del articulo 7-8 del! Reglamento, consisten-—
te en gue los tftulos valor cuyo costo de aduisicion es suscepti-
ble de ajustarse con base en el factor de actualizacidn previsto
en el articule 18 de la propia Ley no podra considerarse para el
computo del componentce inflacionario. Con esta medida se protende
eliminar la interpretacidn de gue e! Reglamento va mids alla de la
Ley al prohibir que por la tenencia de algunas titulos, cabla ha-~
cer una doble deduccidn, es decir, considerarlos para efectos del
componente inflacianario ajustar su monto original do la inver-
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sibn,

Cancelacion de Creéditos:

Se retorma la regla qgue trata esta situacitn para establecer
gque cuando se carncela un crddjito cualguiera gque sea la razbn de
ello, deberd tambi&n de eliminarse la parte correlativa en @l com-
ponente inflacionario. Hasta el 3% de diciembre de 1988 se previa
que esta eliminacidn solo se hiciera cuando la cancelacion tenia
un origen de incobrabilidad y me contemplaba que se atectaria la
pédrdida inflacionaria.

Cancelacion de Deudas:

Al igual gue tratdndose de los créditos se incorpara un cam-—
bia para establecer que en el casa de gue se cancelen, se debera
eliminar su cofecto en o! companante inflaclanariao, ¥y no como se
contempla orréneamente, en la ganancia inflacionaria.
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74.2 SOCIEDADES MERCANTILES .

4.2.1 Pagas Provisinonales Mensualeas

Se continuaradn efectuando pagos provisionales mensuales a
cuenta del impuesta del ejercicio:? sin embargo, el plazo de enterco
se amplia de tal forma que el pago se debera efectuar a mas tardar
@] dfa 17 de) mes inmediato posterior a aguél al que corresponda el

paga.

Se eliminan las fo6rmulas para calicular factores de acumulacibn
de ingresos por intereses, utilidad cambiaria y ganancia {nflacio-
naria,

En consecuencia, se incorporan nuevas formulas para determinar
los pagas provisionales, los cuales contemplan la aplicacidn de un
coeficiente de utiliduid directamente aobre ingresas nominales.

Para eatos efectos, se calculard el coeficiente de utilidad
correnpondiente el Nlimo ejercicico de doce measec por el gue se hu-
biera o debid haberse presentndo declaracion. Cuando en el Gitime
ejerclicio de doce meses na reaunlte coeficiente de utilidad se apli-
card el correspondiente al Altimo ejrcicio de doce meses por &l gue
se tenga coeficiente sin que dicho ejercicio sea anterior en mds de
cinco afRos a2 aguel por 2] gue se deban efectuar los pagos provisio-
nrales En virtud de que la base entrd en vigor en 1987, en nuestra
opinidn, el Altimo ejercicio de doce meses & gue se refiere esta
digposicidn debe hacerse iniciando despuds del 3! de diciembre de
1986.

Todos los contribuyentes cal: .lardn el caoeficiente de utilidad
aplicable en los meses de su  wjercicio comprendidos en o1 oo de
1989 confarme a 1o sigujente:

P AS O 1

UTILIDAD FISCAL PERDIDA FISCAL
MAS MENGS @
Neducecidn inmediata de inversiones Deduccion inmediata de in-
tarticulo S1). versiones (articulo S1).
Deduccion de dividendos o utilida- Deduccién de dividendos o des
distribuidas., utilidades diastribuidas.
MENOS ¢ MENOS : ( NOTA 1.

i
Ingresos por dividendos o utilida- Ingresos par dividendos o

des percibidos. utilidades percibidos.
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UTILIDAD UTILIDAD
P A SO 2
INGRESOS ACUMULABLES
HENGS
DIVIDENDOS O UTILIDARES PERCIBIDOS
GANANCIA INFLACIONARIA
IGUAL ¢
INGRESOS
PASO 3
UTILIDAD COEFICIENTE DE UTILIDAD
mEsmz=as =
INGRESOS

A partir del! mes de enero de 1999, el caeficiente de utilidad

se calculard conforme a }os sigujente
UTILIDAD FISCAL
ENTRE

CANTIDAD QUE SE OBTEMNGA DE
RESTAR AL TOTAL DE INGRESOS
ACUMULABLES LA GANANCTIA
INFLACIOMARIA.

¢ NOTA I ) En npuestra opinitn, si el! contribuyente sufrid pdrdida
fiscal debe sumarse los Ingresos por dividendos o utllidades perci-
bidos para determinar si existe utilidad base para caleocular el coe-
ficionte de utilidad.

Jos casos resultard en un benefi-
coeficiente de utilidad
ingresos con la cantidad

Comao una opcitn que en todos
cio, laos contribuyentes podrdn disminuir el
en cuestidn incrementando el monto de los

que resulte de ¢
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MULTIPI.ICAR El. SALDO PROMEDIO ANUAL DE LOS CREDITOS DEL CONTRIBU-
YEMTE CON LOS CUALES SE CALCULO COMPOMEMTE IMNFLACIONARIO DURANTE EL
ULTIMO EJERCICIO DE DOCE MESES POR EL FACTOR DE AJUSTE DE LOS CRE-
DITOS QUE PARA ESTOS EFECTOS SERALA ANUALMENTE EL CONGRESO DE LA
UNIOM.

El saldo promedio de los créditos sera el coeficiente que re-
sulte de dividir la suma de los saldos promedio mensuales del ejer-
cicio entre doce.

Para el aifo de 1989 el tfactor referido sera de @.22.

Una vez determinada el coeficiente de utflidad, la utilidad
$iscal para el pago provisional se determinard, multiplicando dicho
coeficiente de utilidad por los ingresns acumulables sin considerar
1as adicicones o reducciones de conceptos del componente inflaciona-
ric de las deudas o créditoa a que se refiere el articule 7-B de la
l.ey, correspondientes al perfodo comprendido desde el inicio del
ejercicio hasta el Jdltimo dla del mes a que se refiere ! paga.

MAln cuando la disposicitn anterior no es precisa, interpreta-
mos que el coeficiente de ultilidad se mu:ltiplicard por la cantidad
que resulte de la siguiente fdrmula ¢

INGRESOS ACUMULABLES SIM RESTAR LAS DEVOLUCIONES, REBAJAS ¥ BONIFI-
CACIONES SOBRE VENTAS.

MENDS ¢

INGRESOS POR IMNTERESES , UTILIDADES CAHMBIARIAS Y GAMANCIA INFLACIO-
NARTA ACUMULABLE.

MAS @
INGRESOS POR INTERESES Y UTILIDADES CAMBIARIAS DEVENGADCS.

La utilidad fiscal determinada conforme a lo anterior se le
restard, en su caso, 1a peérdida fiscal de ejercicios anteriores
pendientes de aplicar contra las utilldades fiscales. Lo anterior
sin perjuicio de disminuir pérdida de la utilidad fiscal del ejer-
cicia.

Los contribuyentes deberan presentar las declaraciones de pa-
908 provasionales adn cuando no haya cantidad a enterar, excepto
tratdndose del ejercicio o iniciacion de actividades o cuandeo hu-
bieran presentado el avisou de suspensidn de actividades gque previe-
ne el reqglamento del codigo fiscal de la federaci bn.
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Ingresos. {Art. 15)
Inaresas por Dividendos

A partir de 1989 se establece un nueva sistema para e)] trata-
miento de los dividendes; para las sociedades mercantiles residen-
tes en el palm que los paguen se elimina su deducibilidad y para
quienes los reciben ya no san acumulables, aln cuando se perciban
en efectivo, en bienes, en acciones o se reinviertan dentro de lo
3% dias gsiquientes.

Sin embargo, c'mo se verd mas adelante al comentar el Art.
123, cuando los div.dendas no provengan del saldo de un nueva con-
cepto denominado "utjlidad +iscal neta™, o sea, si provienen de
utilidades contables superiores a las fiscales, causardn un im-
puesto definitiva del 35% (37% en 1989 y 3&% en 19983), gque serd
retenido y enterado par ta sociedad pagadora, sin que sean acunu-
lables para !a sociedad que l1os recibe, por 1o gue la retencibn
serd pago definitivo.

Debido a que la sccicedad receptora a su ve: podrd decretar
dividendos a sus accionistas, en dispasicidn diversa se establecco
que loa dividendeos percibideos por socicdades mercantiles deben
adiciponarse a su propfa *utilidad tiscal neta repartible (Art.
124Ley ISR} ".

Por lo gue se retisre al tratamiento para efectos de partici-
pacion de utilidades a los trabajadores, en el Atlima parrafo de
este artfculo se indica qus los inaresos por dividendos o utilida-—
des incrementardn Ja renta gravable correspondionte, segdn se cao-~
menta al analizar e1 Artfculo 14,

Efectas de Inflacidn. tArt, 15)

Al modificar !la redaccidn de este articulo para efectos de lo
seXalade en @1 punto anteriar, se elimnindg la indicacidbn respecto a
quE tampoco san 1ngresaos 1os gue se deriven de otros conceptos que
reflejen el efecto de la inflacién de 1los estados financieros de
la saciedad, »a2 que el nueva texto dnicamente excluye a los ingrae-—
s0s que abtengan las cantribuyentes con motivao de la revaluacidn
de sus inversiones y de su capital.

No abstante dicha e¢liminacidn, consideramos gque el resultado
por tenencia de activas nha monetarias ¥y el resultado por posicidn
monetaria, calculado confarne al boletin B-1o de principios de
caontabtlidad, en ningdn moment sus inarcsos para efectos fisca
les, ya gue ¢l concepto fiscal andlogo es gapancia inflacionaria,
e debe calcularse en 1on tdrminas del Art. ?-B de la Ley.
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Otras Reformas:

Pividendos. -

Reembolso de

capital

Enajenacidn de

Acciones

Intercees
Cetes

Se abandona el sintema de transparencia fiscal que
operaba mediante la deduccidn del dividendo, por
parte de la sociedad que lo pagaba, Yy su acumula-
citn, por Quien 1o recibla, Ahara se adaopta el ré&-
gimen de retencidn definitiva para el accionista
final pero can circulacidn, libre entre empresas,
bdsicamente 1a retencion serd variable en funcibn
al origen del dividendo, ya sea gque provenga de u-
tilidades que ya pagaron impuesto en la empresa ca-
s en que, en farmas generales, serd del 10% o que
se¢ trate de cualesquier otras utilidades, a las gue
corresponderd el ag%.,

Subsiiate el tratamiento de actualizacion de capital
de aportacidn para el caso de estos reembolsos,
considerandose dividendo el exceso de caplital can-
table sobre, el capital de aportacitn actualizado,
también s@ continda con el tratamiento, para el
accioniata, degrabar la diferencia, entre el reem-
bolsa y el capital ajustado. Sin embargn, no se a-
claran tas confusiones aparent2s contradicociones
recpecto de este régliunen, por lo gue tawbién conti-
nus la inseguridad acbre su aplicacion.

Caon algunzs varjantes, sigue @l procedimiento de a-
justar al costo do adguinicidn con el efecta de la
inflactdn, asl! como de considorar ol efecto actua-
lizedo de utilidades, p2rdidas y dividendos perci-
bidos, correapondientes al lapso de tenencia do las
acciaone2s) pero wi: .5 e dispone gue el costo por
accidn e detsorninord @l crancdio de e btotsld
dad de accicnes guae wn acclonicta de unae wia
ma 2misora. Con ecsto, se evitarad el efecto do nue,
acc{ones con idénticos derechos, podrlan wostrar
castos difercntes.

Con el propbsito do evitar las operaciones de proés-
tamos de cetes, en disposicidn, se prohibe la de-
duccidn de 1ps intereses devengados por tales ope-
raciones.
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S.6 Ley del Impuesto al Activo de las Empresas

Debido a gue "en la actualidad poco mas de 1a mitad de las
empresas presentan declaraciones sin pago alguno® se establecid
este nuevn gravamen, por el cuaal las empresas tendrfan que pagar
un monto mfnimo Que se calcularad aplicando la tasa del 2% al “va-
lor activo en el ejercicio®, pudiendao acreditarse contra el im-
puesto como de caracter complementarioc al {mpuesto sobre la renta,
aunque evidentemente es un impuesto totalmente independiente a és-
te.

Son varios los palses que tienen establecido un impuesto si-
milar de caracteristicas patrimoniales © con la pecultiaridad de
impuesto minimo Estado= Unidos entre ellos, asl como algunos
patges sudamericanos).

Quidnes estAn obligadas al pago
de este impuesto.

Las sariedades mercantiles y las personas fisicas residentes
en Mizico que realicen actividades empresariales. Asimismo, los
residentes en el extranjero gue tengan un establecimiento perma-
nente en el pale, respecto del zctivo atribuible a dicho estable-
cimiento. También estardn sujetos al pago de easte impuesto las
personas distintas a leas moacionadas que renten bienes que se uti-
licen en actividades empresariales, as) como asaciaciones o coclie-
dadas civiles que lleven a cabo actividades mercantiles y los fi-
defcomisos ¢ las ssaciaciones en participacidn que realicen acti-
vidades ernresarioles.

El praopdsito o3 cvidente, aungue difici) de controlar! evitar
oue las empresas pucdan  transforire acltivos a guitenes pudieran no
ser sujetos del impuesto vy, por otro lado, gravar al propietario
de los bienes cuando é¢stas se den en arrendamiento.

Las Unicas evcepoiones son las siguientes:

al Empresas que componhen el sistema financierc, as! como 1an
snciedades de inversidn y las soctedades cooperativas,

b) Quienes paguen el impuesto sobre la renta en cl sistewme de
bazes ecpeciales de tributacidén o sean contribuyentes me-
nores.,

c) Buienes se encuentren en perlocdo preoperativo, en el ejor-
cicio de iniciacidn de operaciones o el siguiente, ast cwo-
mo el de liquidacidn.
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uacidn comentaremos los aspectos mas importantes de

eate nuevo impuesta:

Definicitin y determinacibn

del "valor ac

El. valar

Promedia
como &

Mas @

Promedio

Menost

Promedia

tivo®

del activo se calculard como sigue:

anual de tag cuentas de activos financieros, tales

Caja

Bancaos

Cuentas y documentos por cobrar (incluyendao intere-
ses devengodos na cobrados) excepto pagos provisio-
nales, maldos a favor de contribuciones y estimulos
figcales por aplicar.

Inversiones en tltulos de crédito (excepta acciones)

anual de:

Inventarios

Activos Fijos

Gastos y cargogs diferidos
Terrenos

snual de:

TNeudas en woneda nacional com cmprosas residentes en
Mixico, excluyendo las que se tengan con el sistama
financiero.

La conclusidn es evidente: los activos son casi todasi los

pasivos casi

ningunc. Sobre este panorama la base del impuesto va

a ser muy impartante en }la mayorla de las empresas ¥y, consecuente-
mente, el impuesto puede tener un fuerte {mpacto en sus {inanzas.

Las cons
sigue:

ideraciones mas importantea las podemos resumir como

2} Los ectivos inciuyen los ubicadas en el extranjera y lias

cuent

as en moneda extranjera, los pasivas no.
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b) Las activos incluyen las cuentas con el sistema financie-
ro, las pasivos na.

c) Las activos financieros son mayores gque en el impuesto so-
bre 1a renta, pues por razaones obvias no se ponen tantas
restricciones.

Seguramente 1o anterfor va a ser muy cuestionado porgue no
parece ser justo y eguitativao.

Para el calculo del promedio anual de activos financieros Yy
deudas, se suman .5 promedios wmensuales de todas las cuentas gue
intervienen en todos Jos meses del ejercicio vy se divide entre el
nimero de meses del mismo. Para determinar el promedio mensual se
sumard el saldo inicial vy $#inal de las cuentas y se dividird entre
dos, excepto en el caso de las cuentas de activo con el sistema
financiero, en gue el promedio mensual se obtiene mediante la suma
de 1os saldos diarios dividida entre el ndmero de dias del mes.
Respecto a esta mecdnica no existen diferencias con el impuesto
sobre la renta.

£l calculo del promedic anual de los inventarios, activos fi-
jos, .carges., gastos diferidps y terrenos se determina como sigued

1.- Inventarios:! Se sunard el salda inictial y el {final del e-
jercictia ¥y se divide entre dos. Seran valuadns caonfarme
al métoda guo zZe  teongs implantado. En puestra opinidn se
debe seguir el m2todo de valuazidn gue para cfectos con-
tables se 1love durante el ejercicia (PEPS, UEPS, Praome-
diosn, etc.). no nbstante que al final del mismo los in-
ventarios se actualicen 2 su valer de reposicidn, lo cual
no conatituye un mitodo de valvacién, Cualquier cambio en
el mitodo contable debord cunplir los regquisitos gue es-
tablezca la zutoridad,

2.~ Activos Fijos, cargos y gastos difer idoa: Se considerarin
euclucivannnts Ins de cardcter fiscal en los tdrwminos de
la Ley del Impuesto sobre la Renta. Los saldas tfiscaloco
(histdricos) d2 estos actives al inicio del ejerticio se
actualizardn aplicando el +actar de actualizacidn de la
fecha de adguisicidn de cada bien hasta l1a mitad del pe-
rfodo de utilizacion en el ejercicio. Una vez actualizado
el valor de cada bien, sc¢  restard la mitad dr la depre-
ciacidn o amortizacidn deducida para efectos de fnpucsto
sabre Ja renta en el ejercicio. El resultado se dividira
entra el ndmero de meses del! ejercicio y el producto se
multiplicard por el namero de meses en QuL se utitiza el
bien ( esto Wltimo se debe & Que al partir del saldo al
intcio del ejercicio, se deben eliminar los mes2c en guo
el bien no se utilizd por haberse dada de bajal.

Respecto a las altas o adiciones a cste tipo do activas
efectuadas en el ejercicio, no formaran parte para ei
cdlculo de la baza del impusto, sino que se incluirdn en
el salde inicial del siguiente ejercicia. Para estos e-
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fectas, par los bienes en que se haya ejercido la apcibn
de deducir en faorma inmediata la inversion, el saldo al
inicio del siguients ejercicia serd la parte no deducida,
1a cual formard parte de la base del impuesto durante el
mimero normal de afos en que se hubiera depreciado si no
se hubiera ejercida la opcidn.

3.~ Terrenos: En este caso salamente se actualizard e! monto
original de la inversidn en cada terreno al injcio dael e-
jercicio dnicamsnte por 1a inflacian habida durante ia
primera mitad del ejercicio por el gque se estd efectuanda
el cdlculp. Puede observarso que enh todos loB casns sera
bendfico no actualizar desde la fecha de la compra.

A la suma del praomedia anual de laom activos financieros y de
los demas activeoa habrd que restarle el promedio anual de las deu-
das, para abtener el VALOR DEL ACTIVO DEL EJERCICIO, base para el
calculo del impuesto.

Para comprendsr mejor la mecdnica para el cilculo del Activo
del Ejercicio presentamou un ejempla en el Ancexa 1.

Es importante resaltar gque las empresas tendrdh Que praparar-
ge y diseffar sus sistomas de Informacidn y contral para o] cumpli-
mienta de esta obligacidn, Asinfsno, deberan hacer frente a la
carsga administrativa que elle {mplica, incluyendo los pagos provi-
sionales a que ros referiremos wds edelante.

Pagos provisionales

Se hard un pago trimdstral Y nueve pagss aAonsuales a was tar-
dar el dia 17 del! cucrtoc mos del ejercicio » d@ cada una de los
noses siguientes:

La mecanica para su determinacitin es la siguiente:

al €1 ifmpuesto dael dltimo ejercicio de doce meses se actuali-
zard por la inflacitin habida en la segunda mitad del mis-
ma. E1 resultado se divide entre 12, obtenidndos=2 el im-
puesto a enterar mensualmente (ovidentemente gque el primer
pago serd la suma de 105 tres primeras meses).

Para los pagos provisianales de 1989, deberd determinarse
el impuesto que hubiera correspondido al Jdltimo ejercicio
de 12 meses, haciendo la actualizacidn indicada, en el in-
ciso anterior.

b

Entendemos, debido a que no es clara la ley, gue 1o dis-
puesto en el parrafto anterior es aplicable para los ejer-—
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cicias que no caincidan con el afo calendario.

c) Por disposicidn expresa de la ley, todos los contribuyen-
tes deberdn hacer su primer pago a mas tardar el 17 de a-
bril, enterando el impuesto caorrespondiente al trimestre
anterior, adn y cuando su ejercicio no coincida can el afo
calendario.

St cierran su ejercicio en enero, febrero o marzo, no en-
terardn ningdn pago provisional, ®0lo el impuesto anual.

d4) Coma ne verd mads adelante, el impuesto que se pague sera
acreditable contra los pagos provistonales o definitiva
del impuesto sobre la renta.

e) Se podrd solicitar la reduccion de laos pagos provisionales
de este impuostoc cumpliendao los requisitos que seXale el
reglamento de esta ley.

Ecto ocurrird bidcicamente cuando exista una disminucibn
importante en la base del impuesto del ejercicio actual en
relacidn a) dltimo ejercicio de 12 meses.

Para comprender mejaor la mecdnica para e}l calculo de los pagos
provisionales, presentiine: =1 siguiente ejemplo:l

Valor del activo del altimo ejercicio de 12 meses 10,480
Impuesta correspondientoe 28
Factor de actnalizacian del segundo semestre 1.20
Impuesta actualizado ( $209 X 1.20 ) 24g
Impuesto men=nal 5240 /7 12 ) 29

Mecanica del! zcreditaniznto
cantra el impuesto sobr la renta

El impuesto al Activa do las Empresas (IMPAC) efectivamente
pagado, es acraditable contra el impuestc sobre la renta del ejer-
cicio o de los tres siguientes. El acreditamiento se puede hacer
también contra 1os pagos provisionales del impuesto sobre la renta
del miumo ejercicia,

La mecanica para el acreditamiento serd la siguiente:

a) Cuando en la declaracidn de pago pravisional del impuestao
sobre la renta na se pueda acreditar la totalidad del
IMPAC pagado, e! remanente se podrA acreditar en laos si-
guientes pagos provisionales del impuesta sobre la renta o
contra la declaracidn del ejercicio de dicho impuestoa.
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) S1 en la declaracifn del]l ejercicio reasulta un excedente a-
creditable del! IMPAC, dsto =0lo podrA acredjtarse contra
las declaraciones anuales del impuesto sabre la renta has-
ta de los tres ejercicios siguientes. En este caso el ex-
cedente me paodrd actualizar desde el Altimo mes del ejer-—
cicio en que se pueda acreditar. Si no %e efectia este a-
creditamiento pudiéndolo haber hecho, se perderd @l dere-~
cho al mismo en ejercicios posteriores.

) En ningan caso &1 acreditamiento del IMPAC darA derecho a
la devolucitn de impuesto sobre la renta. Asimismo, el
IMPAC nunca se podrd acreditar contra @1 impusstn sobre la
renta retenido a terceros.

Problomas practicos en el
acreditamiento contra al
impuesto sobre ia renta.

Pueden presentarse varios problemas en la prictica para poder
efectuar el acreditamientao contra el impuesto saobre la renta, ta-
les como:

a) Ambor pagas provisionales (IMPAC e ISR) tienen gue hacerse
a mids tardar ol dia 17, En virtud de que dexsconocemns los
formularios que deberdn pubticar las autoridades, surge la
duda de gue s! el pago va a ser conjuato.

b) En adicién a o  anterior, el primoer pago provisianal de
IMPAC debe ser por los tros primeros meses, siendo que los
del! {mpuesito wmobre 1a renta deben hacerce mensualmente.
Por la tasto, en las dos primeras meses no serd pocible
hacer acreditam{entno alguno, lo cual puede afectar el $flu-
jo de efectivo.

c) Un problema siatlar Al mencionado ¢n el (ncize a) punde
pragzntarce on ta declaracidn anual del INPAC, puesto que
las diupozicionan indicen gque duta deberd presentarae con-
juntamente con la del impuesta aobre la renta.

Ejemplo de acreditamiento contra
el {mpuesto sabre la renta.

1.~ En pagoms provisionales mensuales:

Retomando &1 ejemplo gue anotamos de los pagos praovisio-
nales de IMPAC, a continuacidn presentamns cémo operaria
el acredi{tamiento caontra los pagos tambien provisionales
del impuesto sobre la renta:
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HES

1 2 3 4 S &
ISR causada - 13 . 12 s 1€ * 23 . 17 s 3%
Menas:
IMPAC pagado - - -1-3 28 28 29
ISR pagada - 15 $ 12 * - s - @« - s -
Excesa (acredita-
wnienta) IMPAC. - - 42 (3) 3 (18}
Saldo acreditable. - - 42 37 409 30

Del cuadro anterior, se desprende que durante los dos
primeros meses cl Llmpuesto sobre la renta se tuvo gque pa-
gar porgue #1 primer pago de IMPAC es trimestral.

En el tercer mes se pagd el IMPAC por % &8 (trimestral)
como impuesto minimoj &1 ser mayor que los % 18 de im-
puesto sobre la renta resultd un exceso del IMPALU de ®42,
el cual es acreditable contra futuras pagos provisianales
del impuesto sobre la renta. En el cuarto mes, aungue el
impueato sobre la renta (% 2%9) es mayor gque el INPAC pa-
gado en ese mes ( & 20 )}, no se pagan $ 5 de impuesto so-
bre la renta porque contra las mismos procede el arrenda-
miento del exceso de IMPAC que se tenla por % 42, quedan-—
do un saldo acreditable de $ 37.

Para agquellas empresas cuyo ejercicio no coincide con el
aRo calendario y con el abjeto de no hacer retroactivo el
ifmpuesta a l1os meses de 1988, ne establece que debe cal-
cularse comn 8i el ejercicio hubiera iniciado en enero de
1989 y fuera irregular. Estas empresas tendrian la opcibn
dec calcular el fmpueunta por todo su egjercicio, dividir cl
resultado entre el namero de meses del miswmo y multipli-
carlo por los noses comprendidas en 198%9. Habrd gque rea-
lizar los cdlculos correspondientes para decidir si can-
viene ejercerla.

Conclugiones

Este nuevo impuesto que hemaos venido analizandeo va a tener
repercusiones importantes en las empresas. Indudablemente habra
que evaluar el {mpacta gue producird Y contar con las sistemas de
informacidn gque permitan determinar la base para los pagos pravi-
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sjionales (ejercicio anterfor) y la del ejercicia actual para el
pago definitivo.

En especial sme deberd analizar l1a estructurs financiera y las
estrategias para e! financiamiento de nuevas inversliones. Ademas,
como se ha comentada, el IMPAC es un "impuesto a la planeacibn
tiascal”", dando a entender que una estrategia para reducir el pago
del impuesto sobre la renta puede verse senaiblemente afectada con
1a existencia de up impuesto mfnimo.

Particularmente es conveniente evaluar estrategias tales conmo
el ugo de la opcibn de la deducci&n inmediata de las inversiones,
compras anticipadas, inversidn en tltulos de crédito que permitan
diferir la acumulacidn de ingresos a otros ejercicios, etc., Las
empresas gque s® encuentren en suspension de operaclones tambien
deberdn estar consclentes de la carga +fiscal que puede tener en
dicha etapa.

Este impuesto debe conceptualizarse como de caracter temporal
en la medida que puede acreditarse dentro de los plazos establecti-
dos par la ley, tenjendo 1la caracteristica adicional de poder ac-
tualizarse. Contablemente debe registrarse como un gasto y en las
notas a los estadon financieros revelarse ! monto acreditable
cantra impuesto sobre la renta de afos futuros.



[R50 PREELYICO.
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RESOLUCION SEL CASD PRACTICC POR €1 METCDD OE WIVEIES GEMERALES DE PRECIOS

El caso practice pretemde sec waa herramienta {e coasulta, llevando
*ad secuercia 1ogita y ordemada gue facilile 12 cospresion de los concep-
tos del Boletin P-18.

Su desarrolls esta dividido en !
.- Supeestos y documentns hase para {2 elaboracios del casa practice,
2.~ Besarenllo de 13 attualizacion imcial,
3.- Deterxieacinn del efeclo por posicios menetaria gel perindo,
4. Besarrelio de 13 actualizacion de) periodp.

€1 caso parte e fos supiestor de urd 2wpeesy gque desea aztwalizar su
infoemacion firanciers 31 31 de dicienbre de 1987, para esto se presentan

tos estadss firiscierss 4e lny ande de 1987 o 1725, ¢ las cedulae anmaliti-
tas con 1a Mistaeia Ze 1as partidae eo woa2larias,



Cedula 1.1

Cedula 1.2

Cedula 1.3

Cedula [.4

Cecula 1.5

Cedula 1.6

Cedata 1.7

Cedula 1.8
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SUPUESTOS BEL CASO PRACTICO

Estados Financieros comparativos al 31 de ticiembre de 1987 y
al 3! de dicieabre de 1985,

Estades 4e Resultados comparativos,

Pelaciores Analiticas de iswuebles, waquinaria y equipo.
Relacianes Analiticas de {2 Historia del Capital Coatable
Tsblas de faflacion,

Estados de Posicion Fimaacieea mepsuales, iacluyendo el dato de
1a Posicica Nozataria,

Estados de resaltados Neasuales.

Cedula de Ia integracicn 3emsual lel coste de veatas,
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Libreria Grate,S.A, de C.V,
1.1 Estados Financiercos Comparativos al 30 Diciembre de 1987 Balance General
(Cifras Historicas en miles de Pesos)

ACTIVG PASIVD
CIRCILANTE 31-X11-87 31-X11-84  OBLIGACIONES 31-X11-8 31-X11-86
Cafa 4 s 284 Cueatas Por Pagar 13,093 ¢,828
Fancos 19,377 9,034 Frestamos Bancarios 15,858 2,008
Bexdores Diversos 3,450 2,300 Inpuestn por Pagar 54 §2
Tavealarias 22,238 12,62¢

28,149 16,87

Taversioass Valores 1,349 1,688

Clieates 9,895 8,470
R s - Lapital Contable

Suss 57,832 33,498

Capital Social 05,680 78,888
FLIo

Reserva Legal 453 54

Terreaos $ 28,480 % 08,093
Rezultados Acusaladcs 12,642 8,022

Edificins 42,808 41,689
) Resultados det Ejer, 3,188 4,883

Mebiliario y Equipe 8,303 7,408

Equipo Traasporte 19,657 3,189
Suaa 103,495 83,335

Bepreciation Acun. 3,211 18,757

Suxa t 45,558 ¢ &(,B4F

AIFERIBO

Pagos Anticipados S 68,9214 4,52

Axcrtizaciones 16521 (2461

Susa 8,227 4,873
$ 130,644 § 189,265 Susa 131,644 168,205
= sxzzram szaxax

xare: zxz
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Libreriz Grale, S. A, de C. V.
L2 Estado de Resultado Comparativos éel lo, de Esero 2l
31 de Dicisabre de 1986 y 1987,
{ Clfras Historicas es Miles de Pesos |

Citras Citras
al 31 ¥ic 87 al 31 Bic B4
Ventas
725,458 123,268
Henos ¢
Costo de Vertas 197,974 86,241
Utitidad seuta 67,638 38,965
fastos de Operacioa 41,512 19,958
Bepeeciaciones 4,934 3,38
= Utilidad 2n Operacios 28,772 13,624
Yenos ¢

Bastos Finanzieros

3,493

= Ytitidad antes Inpuestcs 15,751 14,131
Heans ¢

Provisios 1.G.R. y P.TY, 5,591 5,268

= Resultado Ejercicio 5,160 4,86
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Litreria Grate, 5. A, de C.V.
1.3 Relaciones Asalitica Insuebles, Mobiliario y Equipo

Fecha de  Cosceplo taporte Bepreciacioa Bepreciacion Deprsciacioa Valor en Vida Vida

Meuisicion Acueulada  del Ejercicio Acsuslada  libros  total Resaneate
1984 1987
Terrenas
Enero 1984 Terresos 26,334 ’ [ i .8
Eoern (984 Ediflcic 45,038 6,008 2,H4 8,00 048 A 18
Hobiliario
y eguipo
Eaeco 1934 Equipo A" 4,445 1,314 445 1,779 2,665 18 s
Nayo 1995 Equipo *B' 1,863 213 194 1y 418 7
Iulin 1985 Equipo *C* 1,902 199 i 388 1,52 18 8
1984 Sub total 7,488 1,797 i 2,478 4,938
Ercro 1987 Equipo 3352 I k] 35 i " g
I.Mo 1987 Equips £ 82§ § 4 Ll 79 1" 1
total 8,33 1,737 1} 2,554 6,42
Equipa e
{ransporte
Enero 1984 Equipo *A* 957 574 i 755 192 4 I
Enero 1984 Egqiga '5' 2,232 446 s 892 1,38 3 3
b total 3,169 1,828 &7 L& 1,3%
Eaero 1987 Equipo *C  7,3H L} 1,50 1,563 6,968 3 4
Tatal 1,028 2,132 3,157 7,532

Totales 79,249 8,737 4,954 13,741 £5,558
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Libreria Grate, S. A, ¢e €. V.
1.4 Relacinn Analitica de Capital Contable
Fechas  Coaceptos Inparte
Capital Social
Enero {984 Aportacion Imicial .8

Resultado Acunulade

1984 Utilidad Ejercicio 4,88
1983 Utilidae Ejercicio 5,99¢
1986 Utilidad Ejercicio 4,863

13,863

Resarva Legal 53

Kayo 1985 Traspiso Rva.legal 1984 e ]}
Mayo 1984 Traspasa Rva.legal (585 2561
Mayo 1984 Retiro de Dividendos (5281

Total 12,885
Mayn 1987 Traspaso Rva Legal 1956 241

totat 12,342

zrpazrecs

Resarya Legal

Mayo 1985 Traspaso Rvz Lesal 1934 ke
Nayo 1984 Yraiposn Rea Legal 1935 b=

435

Mays 1987 Traspaso Rva [amal 1987 343
total 1987 493

zrezrezes

Enera 1967 Auwento Capital 135,808
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Libreria Grate, 5. A de GV

1.4 Estatos ¢e Posicioa Finaaciers wensnales Ejercicio 1987
frero  Febrero Marzo  #bril Majo  Justo Jalin  Agosto Seplirsbes Octubre Noviemsre Biciesdre
Turersicees
Cirmtaste
tefa L I N T T T U Mo e w
ascos 0,433 2,602 2,007 27,63 26,51 AN 22,0 2,73 P2 IS R®a 19,07
Bevbores Biversss 258 KT 2,48 2,7H 1,8 2,19 2,98 3,01 EXTURNES TR R R N
Taversioaes e Valores 1,580 L3 L3H 436 L,36 LS LSH LS LS9 L3 (S 1SH
Cliestes 547 9,303 11,00 IS 9,730 1,589 9073 18,0F 10,7 10,465 1686 16,395
Swb total 73,178 WA INIT1 42,785 9,998 AN, AL767 22,680 46,262 B SIg B4
Trventaries 15,79 4,73 LI LA LEN LI LIS N M 478 LI 2,28
Total 3,0 4LTE 61,736 85,757 42,81 2,29 1,923 17,373 K,IS3 SS9 N8N 57,68
Fijo
Tervesas 9,000 M8 TLHS WS 2,0H W08 W0 W6 0,00 28 485
Edibicios B ALM SLHE ASHE LM SEE GBS LS U EH L u,in
B v Enire 0. NI 758 7,78 166 77 7,768 5,588 9,588 8,5 8,598 3,58F
Epigo b Trnsparte 00,609 10,609 19,4BY 16,809 16,687 (8,837 16,489 10,889 5,9 14,689 18,689
S tatal TR AR TN, MY TEMT TR AT B8 TR0 TV,Z0 TR TR9 79,289 79,249 1269
Tepen komalaa 18,7} 10,7570 18,2571 (8,757} (8,771 {8,771 15,7570 18,7573 (§,757 18,2571 W7 3 Nn
Total  89,EM 19,852 (9,692 £7,692 49,632 69,897 9,517 74,512 TESIZ M1 M52 69,55
Wlerides
Pagss baticipados 892 3,920 6920 &2 3, RIU SN 852 892 gFM 39 W
Kortizacioces (481 (48 (2R6) 266D R248) (81 (7481 (24ed [ELT TR Z S T B 1]
Tatat BATS 8,678,675 AT RA75 B,E7S 8,675 B,47% BT 478 BETS B 47S
Total de toversioees 147,377 119,587 122,163 120,624 120,470 126,561 124,118 196,546 123,318 133,781 134,88 131,604
Bligcioes
A Certs Plaro
Canatas por Pagr 3,533 9,789 12,328 1,935 ILYT2 IL,387 19,118 32,0 13,54 12,796 13,681 13,893
Prestascs gzacerics 19,803 19,00 10,020 13,950 16,630 19,880 15,604 15,050 15,889 15,485 13,43 15,018
Tapurstos yor Pager 52 =t o 55 s LY EI 53 56
Totat AT 19,831 72,577 7 2,078 2,30 75,160 VI8N 25T W74 BEM B4
Capital Saclat B,60F 83,888 BN,661 65,8 33,430 asm BS,0H 03,010 o568 € 8,853
Seserva Lesal L I - 91 &3 0 93
Renltados Mvalatos 12,825 12,885 12,839 12,83 12,842 12, m 12,62 12,62 12,60 12,602 12,842
Teaitados del Geec., 337 L4 LM L9 LM Y8 6l A8 7,48 7,686 5,188
Tetal 93,922 99,734 99,725 9963 99,383 99,263 98,946 99,753 183,783 185,620 193,495
Tolal gotig. y Capit. 117,327 119,537 122,153 124,624 126,408 128,661 124,100 (96,500 133,340 133,781 134,886 131,844
Prsicion Bowetaria 4773 16 17,010 07,795 16,3 19,07 16,603 UTS200 18,70 2,59 23,87 7,413
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Lideeria Grate, S, A 2 C.Y,

1.7 Estafcs de Pesaltados Neasuales Ejerciclo 1997

Enero  Frirerc Maro Abtil Mayo Janio Jelio  Aqosto Septiesdre Octubre Kaviesbre Nicieshre Totales

Vertas 19,637 22,546 6,764 3,436 4,060 2,99 2,253 4, MY 1B LT3 6760 (S 7348

Costo 42 Vestas 12,826 13,787 4,730,965 3,417 2,031 1,579 3,13 4671 78 4735 3,05 157,028

Gastos de Operacion 3,333 4,150 1,257 1,68 [,17¢ 294 ay e 25,147 2,094 1,297 828 41,912

b total 2,438 2,573 T2 M43 I SES 27 SN (5,436 1,28 m 03 28,7

Yepreciacion (11 [ ¢ 8 5 0 ' [ ' ] [N TR N}

Gastos Flamclerns 835 §35 @38 M3 8 85 M5 0MF o™ 78 s 14,820
Sb tolal 1,227 4,38 (811 LSRN ASU (230 A1) (AN L4406 W an 15,29

LSy 2.LS. 85 MO S DN M) M 2Els 29 w0 58

TLLiaf Flaal W7 WG H UM SH  n usn e 23 an- @58 5,1
LTTCYRETR 7 LATL 1,390 0,99 LM 1 6N AIE 206 2,88 7,675 5,160

11 Se Kaaeja Kacilaacte
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Libreria Grate, S. A, de C. V.

1.0 Pesglote Cedula Costo de Vealas Peps

9. 1988
Esero 197
Febrern (987
Maeap 1987
arfl 1987
fayo 1987
Junie 1987
Jutin 1987
Agosto 1987
Septiesdre 1907
Octubre 1987
Koviesbre 1987

Biclesbre 1987

Compras  Costo
Yutas

13,782 12,628

475 18,72
LM 4,77
342 3N
LBl 34n
L9 2,
1% 1,99
Mey2 3,15
e 94,692
4733 7,891
3,156 4,735
2,235 3,18

E1 Crsto foanl es:

Taveatario feicial
Conpras

= Taveatario Dispoaible
para ventas

Taventarioc Fisal

= Coste de 1o Vesdido

Taveatarin

12,628
15,782
(%]
3,943
3472
2,51
)
3,158
4,692
7,891
4,738
3,136

2,233

157,808
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Tesa 2
Actualizacion al Taicio del Ejercicio ( 31 Mc 1986 )
2.1 Tavmtarios

Forsula Valor Equivaleste

E=¥RzIF

VE = 12,825 X 4,188.2

4,115.-1
VE = 12,626 X ¢
VE = 12,626

Moato del Ajuste
A=\m - W
M= 12,626 - 12,426
LEE ]

Ko procede el ajuste, el {eventatio esta valuado
ea pesos poder coapra de Diciesbre 1986
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2.2 Ceduda de 12 actualizacion fnicial de Toauebles, Raguinaria v Equipo.

Sexcriprion de f2 Cefala de Trabajo.

COLOMKA  CONCEPTO

11}

@

(kL]

)

[£1]

1]

w

Fecha de afquisicton

Conceplo

Citra Ristorica

Tsdices

Factor

Clira Rewxpretada

Biterencia

EXPLICACION

Se tosa de 1a celacion de inauebles,
waquinaria y equipo (Ceduia 1,31,

Se teaa 12 misaa relacioa. El tradajo
se tlevara 3 cabo por cada wno de fos
tienes de 2 enpresa.

Se tosa 12 wisea relacion, Xo existon
wclaatizaziones previas.

Se towa el ladice {echa de cosparacios,
contra el indice fecka de adguisicica.

Es »l faclor de correccion por la fa-
tlacion. Se ghtizne ¢ividieado los dos
fadices asteriores.

£ ef valor eguivalente ea pesos poder
de coupra de diciesbre de 1985 de lns
valeres historices,

Se obtiens waltipticando fa citra his-
torica, por el factor de correccioa,

Es o1 wonto de ajuste qoe debera rea-
lizarse. Se chliene restaafole a la
cifra actualizada, 1a cifea historica,



Fecha

Mguisicion Concepto

Enera/B4

Enero/84

Enerof6e

Wayo/83

Juiinfas

Enerofta

Enerof8s

Terrexn

Suma

Etiticio

Sema

Kobiliario ¥

Equipo

Eqeipn "A*

Eqdpa '3°

Emaigo *C*

Sama

Eripn de
Transporte

Eqips A

Equipo *3°

Totales
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Libreria Grate, S, A, de C, ¥,
Actualizacion
2.2 Iowuebles, Magainaria y Eguipo

Cifra Cltra
Historica Indices Factor Reespresala

4,188 5.2 1#,84

814.8

184,848

razzavazanze

A8, 088 §,198.2% S.5428 281,688

81,8

45,888

roszzzseEs

4,443 4,153.28 $.8420 22,412

27474 2,928
L3937 2,848
27,988

eezazEmyzoRs

5.0428 4,825

1.8983 4219

9,844
zeszezsezazz

14,597 339,544

Biferencia
ey

o8,848

164,688

161,688

sz=zznzaz

17,967

748

5,572

azzazcass

3,648

1,987
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2.3 fedo1y As 13 actualizacion inicial de 1a Depreciation Acusulada,

Obserzaciores schre aspeclos tecrizos del Boletin B-19

€l calrula de 12 depreciacion acumulada debe basarse en los valores
actualizades de los activos y de su vida probable determinada aediante
estinaciores tecnicas (pyrr. 830,

£1 sistena de depreciacion debe ser congraente ertre fas cofras histerd-
cas v 1as cifras actealizadas Tlas d3sas, pracedimentos y vada probable
deben ser igaales. La depreciacion del costo origisal y su complesento
deben concluie ¢l siseo ana) tpare, £33,

Mo debea afectarse los resultidas de ejercicins anteriores por la actua-

lizacion de 1a depreciacion acvaulada, ni aun en los casos e coreeccion
4e |2 vid2 util del blee Cpare. BA),

Yescriprioa de 12 Cedula 4= Tradbajo

COLIRNA  CONCEPTS EXPLICACION

w Freha fe adquisicise Se toma de 1a Dedula 2.2

@ Concepte Se toma de i Cedula 2.2

3 Titra reerpresada Se tosa el valor actuaiizads de los
activas detersinados el 1a cedula
2.2,

[} ¥ida Total Se tanz de los sepuestos.

151 Vida trascurrida Se calcula cosparanda ¢ lapso e

tieapo tramscurrido de la fecha de
adguisicion del tier 3 12 fecha de
reesp: iicr. (Dic, 19861

{1 Depreciarise Acusulada £s el calculo cesullante ge la for-

puls de depreciacion en linea recla,
es deci

Yaler di ddquisicion lcel. ¥

X Vida Tolal tzol. 43

Vidz trassoairida

n £5 el avevn valor ea libros de cads
ono de leos activos, es decir, la i~
terexcia ertre el calor egesealente
o Su correspandiente depreciacion
acuaalada,




Fecha de
Maussition

Enero/8é

Enero/8e
Maya/63

lstio/0s

Enero 84

Enero 84

Rosunea ¢
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Libreria Grate, 5. A, de C, V.

2.3 dctwalizacion ée 1a bepreciacion Atumulada

Concepto

Edificin
Suma.
Mobilizrin
y Equipo
Equipo *A"
Equipe *B°

Equtpo °C*

Suma

Equipe de
Transsorts
Equipo *A"

Equipa *3*

Depreciacion Edificie

Yepreciacion Nobitfario

y Equipo

Bepreciacion e
Equipo Transpurte

al 317 Mciesbre 7 8

ciin vita
Rerrpresada Tolatl
201, 481 ]
1, 684
2zreazmanes
22,412 18
2,94 10
2,68 i
4,823 5
4,219 H
Citra Cifea
Historica  Reexpresada
6,808 39,252
1,737 7,384
1,028 1,739
8,797 41,335
assmssmssmzzagesszssoesazazza

Vida Bepreciacion  Vida en
Traaszurrida  Acemslada Libros
3 3,252 171,423
38,252 171,420

Tzzzeszsrezcszzzeess

3 6,724 15,688
1.6 188 2,432
15 122 2,515
7,344 2,636
sestiscessesssanzzes
3 2,695 1,93

1

Diferencia

24,252
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2.4 Cedula de 12 actualizacion inicia) éel Capital Costable,

La actualizacion del Capital, es Ja cantidad da dinero 2ecesario para
sxaatenee 32 {nversion de 105 accionistas eo termisos de) poder adquisitivo
de 1a noaeda eguivalente al de las fechas e se hcleraa las aportacioses
y ea que los resultados se gereraroa’ {pare. 921.

El ajuste se maneja o2 una cuenta Ilamada *Actualizactons del Capital®, esto
sigaffica que 1as cifras historicas permanecen sin camdios y ol efecto pro-
vocado por 1z iaflacion se waseja por separado ea €icha cuenta,,

Sescripey.a de la Cedula de Tradajo

COLBFMA

in

21

3

£H

5

18

o

CONCEPTO

facha

Conceptn

Citra Historica

Tedizes

factor

Citra Reexpresada

Biferencia

EXPLICACION

Se ltosa 4 la relacion de) Capital Costa-
ble (Cedula 1.41.

Se tosa 1a wisma cedula. El trabajo se do-
warolla por cafa capa de ubilidades.

Se toxa de la nisaa relacioa.

Se tows el indice fecha de reexpresica y
el indice historico que correspoude a las
fechas ea que el capital se aportn, ea que
tos resultados se graerarop, » los dividea-
dos se efectaaroa.

Se obtiencn dividiendn los dob indices an-
terinres.

Es el equivaleste en pascs poder dv toapra
de diciesbre 19684 de los valores dei capi-
tal, Se cbtiene nuttiplicando la cifra bis-
torica poe el facter de correccios.

Es ] eosto del 2justo que 5@ gemera por 12
actaalizacion ¢el capital. Se obtiene res-
tasdole a la cifra reeyprosada, fa cifre
Mstorica,



Fecha ¢o°
Mesisicion

Eneral8t

Kays / 85

Mayo f 88

¥ayo / €3

fayo f 84

Toncepts

Capital Soclat

Utitidad Egsrcicio

otitidag Ejercicin

Utfridad Ejereseio

fatirn Bividendos

Regerva

Traspass fvi.
Legal 1984

Traspase fva,

2,4 Capital Costadle

Citra
Historica

Resuitados Auealados

4828
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Libraria 6rate, S, A, ¢e C. V.
Actealizacion el

Legal 1983 =0

Suma 12,885
szreryriaes

Reserva Legal

Traspasa Rva

Legal 1984 i

Traspasa fva,

Legal 1983 58

Suma Lr
=zazzszsess

Totales 83,335

Citra
Indices Factor Reexpresada
4,110.2 S. 28 392,18
4,198.2 A5 16,284
1,801
4,168.2 2.5881 12,644
1,999.7
4,11.2 13798 6,768
2,79.2
4,168.2 1.678¢ ity )
1,674
LN 1} wist
4,118,2 2.5481 [t ]
1,59¢.7
1,728
4051 [0
2.5681 sz

Yiterencia

202,18

12,284

7,848

1,843

142)

(11t ])

25,843

ssezrsg=sascrzsesreseszza




tednla

2.2

2.4
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Cedula de trabajo Reezpresioa [nicial

2.5 Resusva Reexpresion Cifras al 31 7 Bic 7 8§

Citras Citras
Ristoricas  Reszpresadas  Dilwreacia  Ajuste

Iavestarios 12,628 12,626 ] 8

Ins fobiliarta y Eipo n,597 339,544 258,947 fa

Bepreciaciones Acumladas 18,7571 (41,335) 32,5781 1
Seb total 235,369

Actualizacics Capital

Costable 83,33 389,562 1384,785) 13
= Resnltaéo Injcial Posicioa Mozetaria (68,4181 (perdida)
wss=zzazsares

Los § 233,367 reprosealaa ef {acrezenta o fa
sctuatizacion del valor en pesos de Jas foversiones
<o 13 espresa,

Ex taato Ia actealizacios del capita) que se giere
13 enpresa para an ganar ai perdor con 13 inflacioa es
ie 384,703,

La perdida de 68,416 es et resultado fnicial de 12
ewpresa y sigaifica que el capital coatable so altanzo
el valoe e posas qup regverfria pare tosservar su poder
de toepra.
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Ajustes Actualizacion Inicial

Ajuste fa.
Bebe Haber
Terreao 1,848
Edificio 181,488
Mobilario y Equipa : u,572
Equipa de Transporte 5,835
Correccion par Reexpresion 248,947
Ajuste Jb.
Correccion por Reexpresion 32,578
Bepreciacion Acun, Edificia 24,252
Yepreciarica Acwz. Mobilfario y
Eqeipo Officisa 3,607
Bepreciacion Eq, Trarsparte 2,79
Ajuste 1c,
Correccion per Reexpresion 394,783
fetualizacion del Caplial 314,785
Capitat Social 202,94¢
Feayltadoy Acwmulados 4,843
Reserva Legal 1,12
Ajoste 2
Exceso / lasuficieacia Actualizacios Capital 68,416
Resuitado Imicial Posicion foaetaria £9,416

Correccion por Peexpresica

89,414
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Esquemas d# Mayor Actualizacion Inicial

Inventarios Terreao Edificios
! 1) Bs,B48 ! [ab 161,488 %
! ! H
1 ' H
i i {
! H 1
! H i
Mobilfario y Equipe Equips da Traasporte forreccion por Reexpresion Inicial
o 29,572 1al 5,685 1 161 32,578 1 268,747 1l
! H leb 34,785 1 68,416 (2
i o emeeeeeae femmmneean
{ i i
i H 337,363 4 337,362
H H H
Depreciacion Acus. Edificis Depreciacion Acux, Mobillaric
y Equipo Oficiea
H (11 [$11 H
t i t
t ! H
' H H
i i !
t 4 H
Actuatizacioa Capital Contable Exceso Iaswficiencia
Actuallzacion el Capital
384,785 e 28 68,416




Uibreria Grate, S. A, fe £, V.
Estata de Posicios Firzaciera Actualizado
at 31 de Biciesdre de 1524

IReerpresion Incal?

Citras Cltras
Taversioses Reexpresafas Histaricas Bifereacia
Circalaate
taja %1 208 ]
Tancos i 9,13¢ '
Iradores Biversos 2,9 2,208 '
Inveatarios 12,66 12,42 1
Clieates [ R ]
Taversfones e Valores 1,48

Obiigacioses

A corto plaro

Caentas por Pagw
Prestasos Bancarios

Inpuestos por Pagar

Sema

Copital Contadle
'

Capatal Socuat
Beserva Legat

Reseltados Acuselados
Actaalizacica del Capital {1

Eatsa ¢ Taset Act. Capital (7

Seta

S 3,80 33,400
Fijo
Terrenas 16,860 M1 81,808
Editicio 241,688 n,068 141,688
Aohittarin y Exaipo 27,98 N4 w2
Equipe de Traasporie ? 3 3,835
Seb Totat I ORI 268,547
Bepreciacios Scoratata @z 2,5
Sen 29,299 AL8O 20,3
Mierido
Pacas Aaticipados 92 AR L]
#aortizacioaes 248 1266 .
sump 4,673 'l,&?j ]
Sisz taversioney 1M RS 238,389

15 Actealizacicn Capital Coatadle
Attuzliracion Capita Soctal
Actualinacion Reservs Legal

Actualitazior Pesullstos Aces. M, 788
120 Eszesn Inseficiencia Actvalizacios Copltal
Reseltado Inicial por Posicion Monetar{a (6R, 8160

Susa Obligaciores 5 apitat
=

Bitereacia

Ceiras Cifras

Resspresadas historicas
7,428 9,678
7,08 2,008
2 I
TR B TR ]
Taai8
sy st
12,885 12,888
304,788 [
168,414) [
M 82,33
251 1S

sesazzazee;

34,785

148,418

236,369

233,369

szzaxzxa
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Efectn de 12 Posicios Koartaris Inicial

Ratos @
! (W) Posiciea = Inver. - wiis.
. Infc LTH LN
= 2,04 - 18,874
T 4,194
" IF = 1Ind, Fech. Comp. Bic’°67 19,647.2
IH = Iad, Fech, Hist Dic’84 4,198.2

F e Faclor Correccion

Foresla ¢v Valor Equivaleate
VE=WXIF VE= 4,194 X 1£,67.2

1] 4,15.2

419 x 7

18,878
Koato Efecta de {a [aflacion
K=VE-W
Nz 15,870 - 4,19
N 6,47
Beberia Tener 16,078

Teage 4,194

£,676 (Perdidat
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Jetersinacion Noviaientos de la Posicion Mosetaria d¢ I2 Fapresa
Forwula para determinar el efecto fe [a faflacion
Vi Betersinacion movimientos = Pos. Moo. Eserc $987

Menosos  Pos. Noa. Bic. 1984

= 4773 - 4,5

a 79

IF Isdice Fecha de cosparacice (Diciesbre 87}

IR Iadice Fecha e sovinierto {Enero 87}

f = Facter de Correccion =

4,498.9

Foraula @ Valer Equivaleate
VE = WX IF
-~ =57 X 23975 = 1,38
1
Manto del Ajuste
®= VE-VB
%= 1,388 - 579

K= 899

Significado &

La expresa aumento su posicioa sozeteria en Enerc de 1987

por lo wisea la perdida por posicion worelaria jeicial seva a
focreneotar en 859,



A
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Peterninacion €e los woviaientos 42 Ia
Fosicion Mosetarla (e 1a Evpresa.

Posicior Ronetaria Iniz{o 4vf Perioda
L H
Iacreneatos Parlidas Menetarfas:
Ventas fCedula 1.7)
Ventas ¢e Tnsuetles, Magzitaria « Eqaipo
Auwealos 4o Capitad
Sub tatal
Sisaiadcion de Parlidas Moselirtasy
Towpras Iavetarios fledals 1.6)
Compras [asiebles Hoblliarfo y Equiso (Ceénla 1.0)
Reesboise Capital
Paga de Divideato
Gastos {¢ Operacion
Bastos Financieros
Bastos ¢e Irstalacios v Orgacizacion

LS.R. PO

Sb tatal
Posicice Kowetariz 2l Fisal del Pecinda

Movipieato ex o) Pericés (3 - T

Ferioda

4%
.77

579

serazevrzeave:

Pericis

Dic Sé-Dic 87

I

23,438
’

15048

40,458

187,429
8,572

L]

L]
LIRTH
02

3,55

5,451

5,09
2,4

3,78

s2azsaiiz




3.1 Calcelo e la Pasi
valente 2l 31 fe diciectre

Pescripzios de

COLUMNA

t

21

3

Y

(1]

161

7

CONCEPTE
fles

Saléos Position Mo,

Yoviaiertas del Perindo

Indizee fe Inflacion

Factor

Ciiras Eysivalentes

Diferancla

11 Ceduda fe Tradajo

~ 137 -

oretaria en funcizn del poder de compra equi-
re de 138,

EXPLICACION
Indica 12 fecha de) woviwiento.

Te toma e 13 cedula 1.6 indica fa posi-
cion monetaria de 1a ewpresa en cada ses.

€s &l resultado de restarle a Iz posicien
wonelaria el ses, 13 posicioa monetaria
del ses anterior,

Su suwa debe ser igual a la posicion spae-
taria 4e dicienbre 1967,

Se tama el indice de ta fecha de cospaca-
cion, os decir, ei de diciesbre de 1987,
Los indices de fas {ecdas ¢ movimientos
1} pericdo se tonae de Do labia de indi-
ces,

Es el resultado dp 14 ¢ivisics de los da-
dices de la columna ¢,

€s ¢1 equivaiente en pesos poder de coapra
de dicienbre de 1987 e cafa unp de 1os n0-
vinientos gue se fueron registrando furan-
te el periodo. Se obtiene multiplicands es-
tos teol. 30 por el tacter de correccisa,
leol, 5%

Indfca el efecto provorado por ie inflacion
e pesos poiei fe cospea de diciewbdre.



LISL
farre 1997
Fib. 17
Mrio 1787
Abril 1997
My 1797
Tulo {587
Iutio 1987
Mosto 1987
Sept. 1987
Oet. 1
Kav. 1787

M. 1987

g .

Libreria Grale, 5. A, {e

3.1 Caleelo Posicion Knl\rllrll " Flldnl a sy poder Equivaleste Bic. 1967

Saldos
Pesition
Roseteria
Hin
(8]
18,63¢
17,410
12,793
13,943
9,347
18,662
73,0280
18,743
22,959
1,¢87

7,47

Koviniesto fefices Faclor
Pericsn Inflacion
4,in 7.3 1 s00.0 25917
" ,07.9 1 4,689 2.3975
1,881 7.8 1 47810 1.2342
R ] 10,647,281 5, 04M 20976
E 6. ¢ 552413 1,9288
1L 47.28 7 5,932 1.7938
37 W78 7 5,355.78 1.6728
12,714} RUNL TRy AN 1) 1473
191,729 10,6428 7 T,400.7 t
93,31 Wa0.29 17,9400 L3428
3,39¢ 10,642,261 0,550 1.2387
1,%8% 447,29 1 D700 11472
g, 194 807.2% 1 10,600 18680

7,473

Erzaszecanins

Perdifs ¢ 16,692

Sigaiticado © Dadica ef electo pracceade gor 12 inflacion
af 31 Blc, 1787,
13 serdifa 12 tuve 12 evpevsa por wg
irversicees wanetartss aetas o ol perizée

1 Exte resaltafs oste sepersado en pesas poder tospra
41 11n 4e0 geelofa, for 1n gae Ao e cowparable
<oetey 1ag zifeas ¢rl estado de reseltados expresals
€5 5u 3an Farle en peins pofer & conpra prosedin
31 pectade.

Lidr,

s
Cquivaleates  Rifermacia

18,678 4,678
1,388 a9
2,568 14,687
1,59 8¢
15 354
2,09 978
359 w7
1,199 1,489
0,299 139,488
125,921 12,09
4,240 ar
1,08 m
116,194 [

4,183 18, W
sexzazes:

2aezzmasa
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) Posicion Moretaria del Periode,
2 2 Beteratnicicn dct resaltado por Posicios Woaetaria
{ vatores prosedio del ejercizio )
Te acuerdo cen disposicianes contenidas en las Adecoariones {el 3-18

$3ld Factor Etecto
Periadn Pus. Mon, lndice  Iaflicion en el
taedicion iafla) Periodo
Eners 1997 4,194 4,440,990 §.9814 wu
¥ic, 1985
Ere - Feb §.8724 kLU
feb - Marzo 9.4661 1,181
4,761,30
#arzo - Abril 17,414 5,528, 1.9375 1,524
Abril - Hayo .73 1,342
Hayo - Jenio 8.0723 4,3t
5,936,268 .
Iznfo - Yulie 19,317 6,881.3 1.881% 1,565
Juifo - fAgasto 1.8817 1,3%
4,831, 38
Agasto - Sept. (79,1261 7,938.18 8.0859 14,9511
7,443.7¢8
Sepl - Octubre 18,765 8,595. % £.9333 1,553
Gctubre - Mov 8,69 1,752
8,595.2
¥ov - Bic 23,567 18 ;. $.1477 3,496
§,277.80
Bitiewbre 7,472 14,667.28 82801 ]

16,647.20 19,798
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3.2 deteralnacion del Resuitado por Posicios Nonetaria
¥} Citras Equivalentes PPC {in Perlols

Saléo
Perivdo Posicioa tom, Indices Correccios Equivaleates
Bic ¢ 1987

e 8- fee 87 s 18,647.2 2.397% BlS
{4409

Ene - Fed n 16,647.28 2,2362 769
4,761.30

feb - Marzo Lint 642.24 2,4978 2,349
3,076.88

Marzo - Mbrit 1,524 10,642, 28 19283 2,937
,528. 18

seril - Naya 1,202 s47.28 1,793 2,407
5,936.28

fayo - Juaio 1,672 2,293

Junio - Julio 1.5473 2,422

Julio - Ago 1.4314 1,948

#g0 - Sep 1.382¢ 16,4441

Sep - Oct 1.2397 5,934

Oct - Moy 11477 2,841
9,227.88

Wov - Bic 3,496 19,642.26 19988 3,494

Heieabre L]

16,798 16,887
Resurent Res. Posicipa Mon, Prosedio €jercicio 19,798 (Edo. Res.)
Actoalizacion Res Pos Moa, 5,889 (Balance}

16,487
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4.5 Actualizacion del Perindo
Inventarlos

Valvacion M= W - W
n=  Monta
W = Valor Reexpresido
W = valor Historiro

En casp de erfstir actsalizaciones previas

= W - W
H= Honte
W= Valor Reexpresaln

¥ = Valor Reexpresado Aaterine

Par Fecha Posible de Adguisicion

Yatos del Inventarios

Valor Ristorice = 22,235 HKetoda Valvacina ¢ Primeras entraias
Priueras validag

Ratacioa 3# dias
Posible fecha de Adguisicion = Picienbre 1987

= I[adfce Fecha de Comparacion 3ic'87 18,447.2

1

I = Indice Fecha de Adguisicion Mz 87 15,6472

f = Factor ¢¢ Correccion 18,647.2 = 1,880

18,£42.2

farsula de Valor Eqeivalente

2 22 Xt

VE= W X IF = 2,233 X 185,647,

I 18,647.2
s
foato de) Ajusie
W=k -W
M= 22,235 - 22,235,
H=8

No procede el ajuste el inveatario esta valuado
e pesas poder coapra {e Dicienbre 1987,



4.2 Cedela de teabajn de Reepresioy cifras 4l 3 - Ric - 1987
Irmebles, Rawiearia y Epiva

Fecha Citea Ajuste Cilra
Aimisicion  Coxceptn Bisterdea 1984 Tatal Intites factor  Reexpresita Bilergazia
Eaera I M4 Terreao L LA 184,648 if,647.20 25917 81,387 168,567
4,10,28
Eaero 1 B4 Etiticio 3,93 181,420 281,588 15,647.20 25517 22,694 321,914
410828
fabitiario y Emip
Eee f 84 Eqign *A* 4,443 17,967 2,412 18,847.20 28917 38,835 35,623
<, 108,20
tayn / B3 Enipo ' 1,883 1,857 2,528 er 507 7,58 4,848
Jsife i85 Emipo 'C° 1,953 ne 2,848 een 2.5917 6,861 (1}
Ererc 1 @ Eouipo ¥ m L] 32 2.397% s 192
dalin t @7 Equipe € 828 1 28 13473 289 “y
5,881.30
Sns 8,5 a5 29,152 RAM Y. 15,477
arzzazezezaemrmezsanszsecanan
Egvipn de Trazsparte
Eszro 81 Exaipa *a* §37 3,858 4,823 18,847,278 37 12,385 7,683

4108.2

£rcro B4 Exmipa *1* nm 987 a9 18,642.4 2.5%17 0,5 219
“”“4,"’! !

Exara 17 Eeuipn " 7,541 L 7,54 18,642.28 2.1975 17,98 18,485
T

e 16,689 3,835 15,548 4,4 14,87-6.

Totales 7,289 28,947 348,716

351,874

tzaszarssaeeavaze




- 143 ~

4.3 Cedula de Reexpresion de 1a Sepreciacian
Acumelada a) 31 - Diciestre - 87,

Frcha Cifre Vida Vida

Degreciacion Valor
Afqalsicion  Conceple Reexptesady Tatal Teanscurrida  Aeusufada Libras
Enern £ 84 Editicio 322,694 2 4 184,537 418,155

zseraszzemaze 2sazzzazas

Nobiliario

vy Eqipo
Erero 1 B4 Equipo “A* 58,183 18 4 23,234 u,851
¥ays 1 83 Eonipa B 7,568 18 .8 1,821 5,547
Ito 7 86 Egeipo 'C* 8,853 " hs 1,69 5,834
Erero 7 87 Equipa *F 15} 1$ L 8 248
Juiin £ 87 Equipn ‘E* 1,289 it £.5 [x] 1,288

Suxa 74,829 26,431 48,498

xeerzvzzeszezes

Exvipa ¢e

Transporte
Eaero 1 84 Equipo ‘A" 12,545 3 4 {0,884 2,581
foera / 85 Eqefpe 8" 16,934 3 2 4,314 4,558
Esero 7 37 Eqaipo " 17,58t ] ¥ 3,598 14,385

Sum 17,974 23,48

zzrzzzzmrazan

zzzazazaczsas

Resuzen Cifra Rjusles Citea

= Historica 8111 Resxpresafa Ytterencia
Yapreciation ECificic 8,638 24,252 = 332,2% (94,339 72,287

Bepreciacion Mokitiario v £3. 2,55¢ 5,487 = 8,18} 26,431 18,278

Repeeciacion Eq transporte 3,157

: 5,876 17,974 12,19

13,748 32,578 46,289 148,944 162,655




4.4 Capital Contable
Fretn titrs Ajustes Glea
Aporiation Conceplo Ristorica 19e8 total Talices Factor Rezipresada Riterencia

Capital Social

Enern 1984 dsortacice Taiclat 4.4 182,941 352,948 18,847.78 2.5917 N 541,773
4,199.73
Exerc (587 Aasento Capitat 15,000 ) 15,204 9,88 15412 3,0 8124

Sema 8S, 084 42,0 147,940
peseers teaal
Mavo £ 85 frictaso R I ] 8¢ 23917 7,19 1,289
Legal 1984
Kayo 1 B¢ Traspeso o ™ m I 2517 1,684 1,522
tegal 1998 :
Mavs ¢ 87 Traspaso $va " L) n 1.9 s 193
Legal 1985
8,938.20
s in 1,802 1,60
PPN sevateen
Pesultados

1984 PGt neecicio L 12,248 18,282

28917 1,99 25,792
1983 Lalitag pernaz 754 12,86 nen L5517 #,27 %437
1988 Yitidsd mernics 1,201 1,80 6,788 3R w7 17,38 18,574
Hivz * 33 Trasgaso kv, (=] i i 1068 2.5917 12,8951 11,289
tegal 1934
fave ¢ 68 Traspose fas Bl e 1 2.5917 11,6841 1,02
Lrgat 1988
Nov 1 86 Ketiro Bividrados 578 w £ TIEn 3917 e
Mavo / 87 Traspass bva o ' 24 1442, 1.7938 (4361 9
Lrgal 1956
o - 2,518.28
Sun 12,62 33,488 86,977 53,492

= e
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Ceduta de Tradajo Reexpresioa Citras 31- M - @7
&.4 Capital Contable {Excepto Result el Ejercicio !

Fechy Citra Ajustes Citras
Apertacisn Coacepto Historica 1988 Tatal Iadices  Fazler Reespresint Jifereni:c
Posicice Naretaria Inic.

Viciesbre- 38 Pos. Man, Inic. (Perdidat ] 68,4160 (88,438 1K, 6472 25747 177,314 t198,3591

4,1833.2
Seas
1 Totales 98,335 (2} 23,249 2,70 851,701 {3 518,977
Ajuste €3 € » H
Curreceion por Reexpresica 516,977
Exeso / Insaficiencia en 12 Actuatizacioa del Capital 198,898

Actaatizacion de) Resultado Inicia) por Posicion Mametaria 193,898

Actualizacion del Cagital £23,895
Actualizacion de! Capital Social 549,899
4 Actualizacion Reserva Legal 2,3

#ctualizacion Rezultafos Atumaiados 53,492

¥otas 3
11t Suma de Cap. Sorial + Rva Legal + Resuit, Acee ¢ Bal. Se2n. Conp}

(21 Ajustes 8§
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4.3 (osto de ventas

Nes leporte  Ajustes Hes (e itag
Coagras 1986 Tolal Vestas Indices Factor  Revuprésatas Biterencra
Inventaria Iafciat
Bic 1988 12,426 ] 12,628 Ene ) 87 €,448.90 L 13,485 1,823
Has @ 419528
Canpras
Ene 7 87 15,782 L] 15,782 Febs B° 4,751.3¢ LEa 1s,928 1,13
’ 4,442.98
Feb 7 87 4,735 « 4,738 farzo * 87 5,878,040 5,848 £
420,38
Marya /87 3,948 L] 3,945 20,1 1 87 20.19 (W Ik €208 us
l 507509
Ml 1w 347 ] 3,072 Maye ¢ 87 35,9328 7St 3,73 T
3,528.19
Mayo 1 87 2,83 L] 2,030 Jualo / 87 6,385.7¢ 1.0 2,199 e
} €,936.20
Janin 1 87 15 § 1,579 lutie 1 &7 §,881.3 14818 L 126
- A,l&s.?;v
Ielio 1 &7 3% L] 3,156 Agasto / 87 L0817 3,404 58
Rgosta 67 54,452 L] 94,692 Sepl / 87 1,045 132
’ 7,443.7¢
Seat 1 87 7,89 L} 7,651 oct /87 8,59%.20 .83 3,548 457
Bctubre 7 87 4,735 ' 4,738 May 1 97 1.4793 518 s
Kaw 7 87 3,156 f 3,156 iz ¢ 87 [ Lhe 3,822 Rty
LILEEN 1] 22,228 L i

Subtatal Czapras 152,429 1]
Nenos:
Tnventario tricfal 22,39 ] 12,640,290 1.2480

18,647.26

fasto fe Vertas




Fecha
Meudsician

Enera ! 38

Enero f 84
Mayo 1 85
Julia 7 18

Earro 1 07

Julio 1 87

Eaoro /B4
Eapro [ 94

€atto 7 87

tloa del Ejerch

Valor  [adice
Costepto Ialcial Jeseado Indices

Editicio 1,808

-

Prow, 6,18.60 1,612

Ao 4,188.9

fobshiaria y Emipa

Ewipo *A 22,017 Peom, 6,786.54 1.8812

[PENTR]
Epipo *3 2,920 Proe. ka3 0E 1602
Ewipa °C 2,48 Prea, Mso L6

Eplpo *9 332 Prow, §,985.5 1,332

Ese - M 4, 480.98
Equipe € 028 Pros. Ano B,463.03 1,277

Ene - Jnl ,880.3¢

Sen 2,132

Eqipo e teansporle

ERipD "h 4,075 Prea, Aan 4,138.36 1.4312
i

EQipo "3 4,219 Prow. ke 8,936.56 1.8017
. 15

Equipo °C 7,54 Proa, 6,995.36 1.3552

Ere - Dic 4,040,

$am 16,34

Totales 242,37¢
Te——
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o

Citras
Provatis

39,054

cur

1664

Vita Tiwpo Megraciazion Sepreciacion
URil es ot del Ejercicio (el ejeccicin Diterescia

Factor Eqeivalestes UtQ)
Totat Ejecciclo Restprasada

]

1"

3

1 4s0

1 ko

1 hao

1 haa

I tso

s

tesases)

t #a

Kistorica
16,953 PR TR )
3,768 “s 3,5,
ot is 3B
“s " =
s E2] =
L] 4 9

4,809 woom
1,622 (LTI R 1
1,419 s m
2,13 1,53 3

574 2,137

7% W 2R
o
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4> Detersinarios de) £ztado de Pasiltados Ajustado

ORIETIVO : Detersinar cual es el resuitado operati.c de 1a eapress
despues de artaalizar el roste de ventas y 1a depreciacion.

ULitidad del ejsccicic se3:r estados
Flnanciorns Mstzricee

Mer.cs ¢
tjestes al costo de vestas
Ajustes a Ja depreciacion del ejeccicio

= Pesultado del ejeccicin ajustado

lategracion del Estada de Resultados Ajustadc

Ventas . 225,450
Mence ©

Casto de Veala 169,173

Sastos operacion 41,912

Bepreclazion 22,138

= Resullido de operacion 12,7631
Gastos financieras 82

LS8 y PILV. 5,591

= Reseltado del Ejercicio
Ajastado

{antes de posicion Nonetarial

Observaciorss !

- £1 resuitado ajostado es antes del resultado por posicion monetaria

Prosedic del ejercicio, el cual fue $ 15,798

- Las cliras 4el estadn de rosultados estan expresadas 3 pesos
pefer tovpra provedio del periodn, falta determingr su actualizacion

ec pescs pzder cespra del fin dal periodo.

5,168

11,353
22,182

128,375

tperdidat



Concepto

Veatas

Costa de Veatas
Bastos de operatisn
Uepreciacion
Gastos tieascieros

LS.R Yy BTV,

Resnlitatn Ejercicin
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4.8 Actualizacion del Resultado del Ejercicin Ajustado

Citras estado
de Res. Ajustadas

Cifras equivaleates
al cierre del

Ejercicin Biferencia

225,438 358,231 129,773
1169,172) 262,848} 193,875
UL, 155,131 123,226}
122,138 141,828} 14,6841
g nn 16,6181 6,3891
(85,5911 19,3551 13,5540
28,3751 145, 7401 117,35




.80
Satps
Nes
Eaero
Febrero
L
Adeit
By
Juio
Istio
Agosto
Septieabre
Octabre
Navieebee

Mejesbre

Cedulax Coaplenentariazs Artualitacion Resuitado del ejercicio

Actualizacics Veatas y Costo 4e Ventas

19,807.2¢

L

th 7.

4,761.36

18,647.26

5,976.44

552816

1

647,26

5,736.2

,540.9

6,349.70

19,847.28

£,881.3¢

18,647.28

7,43.78

6,395.29

647,29

9,277.48

19,8647.78

647,28

Tatales

Factor

2973

2238

2.4976

1.793%

16726

1.5473

1,434

13420

.27

L1477

1,602

Veatas Cifras fosto dr veslay
Cltras Base  Eqsivalentes Cifras Jase  Cifray Eovivalestes
10,67 43,284 13,649 12,723
72,546 58,4127 16,929 7,83
8,764 14,188 5,M8 19,389
5,83 19,871 1,29 8,275
4,958 B.29s 30N 8,4%7
2,70 4,94 2,199 3,678
2,755 3,487 2,611
4,569 6,4 EXI 4,88
135,775 181,338 88,932 133,450
1,273 13,964 8,548 18,588
6,788 778 3,11 5,888
4,569 4,509 3,622 3,602
225,438 354,231 169,173 242,08



4.8,2. Attwalizacioa Sastos Gperacion, Gestos Fisaaciveros e (upuestas

Matos hw Sastos Operacion Sastas Fuaneciersy LS.% v PV
Ay Factzr  Tifris dase Cafras Equivientes Cltrae Dase  Litras Equivatentes Tadras Base  Ufdras Equivaleates

Eaere .97 3,1 3,40 LEA 2,0 834 1,579
Febrern .38 Im LEN 1,887 b 1 2,622
Karso 2497 7,637 L] 1,751 13 [12)
&ril 1.92€2 2420 35 1,80 e - (£l
avo L% 1,67% 2,188 33 1,49 12 ({4}
Janio 1.4728 4 7 33 1,397 1] o
Iulic L7 oy £l 9ig L0 3445 1323
Agostp LM L el 1,189 §i8 1,343 un 3
Septienbre 138 5,147 nn ke I8 7,818 ihaz
Gctadre 1.7387 2,0% 2,896 7ie bl 8 k7
Kavivebre L1477 1.9 1,40 ™ nz 2 (4
Tatafes " 43,13 i, 421 14,819 5,591 9,355




Fecka
Adgsisicion

Enero /84

Evers 1 84

Mayo / &3

Julin 7 84

Eaera | &7

Jelio 1 87

Eners 1 B4

Enera [ B4

Eaerg 1 87

Conteplo

Editicio

Susa §
tobiliatio y Equipe

Ewipo A

Eqia "0

Equipo *C*

Emquipo B

Equipo E*

Suma

Equipo de
Teaasporte

Equipo *A°

Equipo ¥

Equipo *C*

Susa

Tatales
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4.8.3.  Actealizacios Bepreciacion del Ejercicio

Bepreciacion
hjustada del 1adices
Ejercicio

14,953 \9, 647,28

8,996.56

5 8,647.28

6,986,356

ko 18,647, 26

1,622 18,6472

6,996.56
1,49 10EN
2,31 1]
5,374
2,43

Factor

1.5416

15416

1,546

15418

13418

1.5416

L5416

1,586

Bepreciacioa
del ejercicin
Equivaleste

25,135

2,54
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4.9 Resumen d¢) Resultado por Posicion Moaetaria

1)

Resusen de los Aivsles por Correccios Nonetar{a ¢e) Periodc

al Increzento ea ol valor de las ioversianes ao soaetarfas fea pescsi (IVE)

Cedula 4.1 Taventarfos [
Cedula 4.2 Tawvebles, magpinaria 331,874 Ajuste 34
y equipp
Cedula 4.3 Pepreciacion Acumnlada 1182,435) Ajuste 38
Suma LVLE, “e,2t9
Menos @
8) Actualizacioa del Capital Coatable 514,597 Ajuste 30

Cedula 4.4 Capitai Coatable, excepto
resuitado del ejercicio

Cedula 4.8 Resultado del ejercicic 17,3851 Ajuste 3F
fperdida)
Mas ¢

c) Efectos estado de resultados

Cedula 4.5 Costo de Ventas 11,333 Ajuste 3
Cedula 4.4 Bepraciacion del sjercicie 2,182 Ajuste 3
) :
4) Resultadn por posiciva mosetarfa 116,878) Perdida

tpesos poder de compra dic. 1987)
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Lidewria Geate, S.A de €,V
Comprobacion del resultado por Posicioe Mametaria
“r 3

N

3) Resaltado por Posicion Monelaria segun Adecaacioses al 1-1F {tema 3.2)

Femitade pesos poder ¢ compra 19,798
pronedio del ejeccicio

dctualizacion de} ressitido on pesos 5,989
pader de compra Fia ejercicia

16,687 tperdida)
b) Suma ¢e Ajustes coeats corrmccion 16,878 tperdida)
poe reexpresion

diernaclha w1
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4.9 Presestacion del efecto por Posicion Noartaria y su

€l Registro Contable,

Cifras Actealizacioa
€do, Resultados del Resuitado um
del ejercicio
Eda. de resultado ajustadn 28,3751 17,3851 43,7484
se actwalizacion {Ced, 48)
perdida.
Resultado posiclon mooetaria (19,7981 13,8891 16,878)
y 5% aclwalizacion finrdidal
Méerencia uen
Utilidaé fimat 139,173 (23,445) (62,618

= €1 ressitado de! ejercicio epresado en su mayor parte es pesos poder
de coapra prowedio de! periofo es uka perdida de ( 39,1723 )

- Este resultado eguivale 2 ona perdida por 42,418, ea pesos poder de
coxpra a Diclezbre 1987, por lo cual Iz actualizacion del capital
coatadle del resuitado del ejercicio en 23,445 (perdida)

Registro Cantable Ajuste 3§
Parcial B
Cesto Iategral de Firasciaziento
Reseltado Parcial Ronelaric 19,758

Actaalizacion de] Capital

Correccion por Repxpresios

Boloreinzcioa del reswbtadn puc posicion monztariz y actualizacion

16,878



- 156

Ajustes Aclualizacion de) Periods

Ajuste N

Tereesa 168,567

Editicio 20,94

Mobiliarin y Eq. 1“7

Ex. Tramsgorte 24,876
Coreeccive por Reerpresios 331,870
Ajuste 3B
Coereccion gor Reespresion 167,855
Tep. Ar, fdificia n,m
¥e9. Acn, Mob. v By 18,110
Tep. houa. Eg. Transporte 12,09

Muste 3¢
Correction por Reespresicn

Excess Inseficiencia en T4 Actealizacios el Gapital

actualizacion fe} Tesmltado Inicial por Posicion Monetaria

actuatirscion del

Capital

516,997

163,098

428,898

At Capital secial 369,899
st Resetva Leal 2,184
At Reseltados Acaaulatos 93,492
Ajeste 39
tosta ¢ wata 14,353
Correccica gor Reespresion 11,353
Ajaste 3T
Tegreciacion del Ejercicia 22,182
Correction por Reerprasion 22,182
Ajuste  3F
Correccion por Ceexprision 117,389

Aztualizacioa Capital

0z, 388
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Evuesas ¢2 Mayor
#ctuatizacion Fiwal a1 31 4 Biciesbre d¢ 1987

ITaveatarfor Terrsan Edisicio
1 { 1
] i 88,848 ¢ {0 181,688 ¢
{ 3 168,567 3 Er 321,604 ¢
t t 1
1 245,347 1 482,454 1
1 1 1
H H }

Carreccion por Reezpresios

32
14
32
133

Nobiliarin y Emipo Emmipo 4 Traasporte 1 Pacicdo
1a) L BB ) 35,8381 ) §82,45% 1 534,874
3 9,477 1 kD] R4,87 ! k3 316,997 1 11,383
1 1 31 17,3634 2,182
3 ' 3 16,878
86,149 1 2 S e Femaes sommans
t H 2,287 ¢ &,
' t zamzzvazena|esamvarTase
Bepreciacion Acen. Edibicis Veprectacion Acua. Nob y 2g vf. Costo d» Yeatas
¢ 1 {
t 24,252 iy H 3,488 (b 30 11,383 ¢t
H 72,287 (3% H 15,278 {3 H
3 t i
1 96,537 H 23,876 H
! i H
H i 1
Exeso laseticleacia
Depreclacion g, Transparte Actuatizazios Capital Costahle feteatizacion tol Capital
1 2,719 18 391 £,563 1 364,785 e 2 8,416 1
[T T Y 125,895 (3 3 8,896 ¢
PR {renerman . t
t 14,817 i
t
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Pepreciacion el Ejercicio
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Costo Iategral Fisancianiesto
Posicion Monetaria Operacicaal

22,182

3g)

19,798
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La Actwalizacion del Capitat Contable esta fategrada por ©

Actualizacion dol Capital Social 852,839
Actuadlzacion Reserva Legal 3,384
Actaalizacion Resultados Acusulados 24,333
Actustizacion Ressltados del Ejercicio (23,443}
Tolal 97,223

sswsszzzsImaET

ED Exeso [oswficiencia en la Actualizacion
4ol Capilal esta {ategrada por ¢

Resxltado Iniclal por Posicion Monetaria 148,418)
Actoalizacion Res. 3. por Pos, ton. 1189,898)
Total 177,3149)

ErmzzzassesEEEx
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Lidrerta Srate, S. A. de €. V.

Cmcitiacion entre el resultadn Nistorico y el reexpresadn

Ressitado Citras Historicas 3,140 tutit{dadt

Benos

Increveato Costo de Vestas 111,351
Incresaato Bepreciation 122,182
Pardida Posicion Bonetarin 18,7981

fessltaéo Cifras Actualizadas 139,173} perdida
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Terresns
Editicios
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Equipa ¢» Transperie
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Suma
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Libreria Grate 5, 4, ¢ C, V.

Extado de Poxicios Fiaasciers al 31 de Dicienbre ¢ 1987

Cifras Cifras
Reexprenadan Historicas Biferencia

Pasivo

Circalaate

" o '
wom o 1an '
LTI W '
nas 203 '
TR T '
1,50

1,508 '

LA X
241,00 N 21,30
EEHC TR N S BT 3 T

7,8 (KT

At w887 97
oeeE 120 aden

(148,940 113,210 139,212

108 65,358 483,389
a8 s
162 1921 '

8,229 1

B e L

8,29

817,232 131,80 L]

Cuentas par Pager
Prestanas Buscarios

Tnperstos por Pagar

Sews

Capital Castadle

tapital Soclal
Reserva Legal
Peraltados Acumelados

Rescitados ol Ejercicle

Actualizacios gel Capital ¢}

Excesa lasud. Act. Cap. (2}

Suma

Susa Pasiva ¢ Capital

fiiras Cliras
Reexpresadas Histaricas Dliereacia

12,00 13,0 ‘
15,605 15,0 [
56 5 ]
2049 78,40 []
85008 65,0 ]
&3 m L]
12,62 102 '
[ AT IR ]
707,238 [ ]

177,310 [ []

193,455 ]

S

817,232 1,444
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LIBRERIA GRATE, S, A, DE C. V.

$.1 CEMXLA ZE TRABAJQ BE REEXPRESION FISCAL CIFRAS AL
31 BE DICIEMDRE DE 1987
INRERLES, NAQUIKARIA Y ERUIPO

Cifra Ajusle {ifra Yiferencia
Contepte  Historfta 1984 Total Iadices Factor Reexpresada {IVE}

Terreno 28,888 00,710 1M,B49 18,547.2 2,391 261,347 168,597
2= - e =

20z - z:zzazzzszasazazczzes
4,138.2
Edificio O848 141,400 201,868 18,642.2 25917 322,494 321,014
) 4,188.2
Mab. ¥
Emnipo
Equipo A 4,443 11,967 22,412 § 2.5917 38,083 25,61
Eguipo 3 1,843 1,892 2.5917 7,388 4,442
4,188.2
Egaipo € 1,938 748 2,443 14,642.2  2.%917 8,863 4,25
Equipe § 3 8 332 4,337 . 53 133
e
Enuips £ (134 [} 829 4,281.3 1.f8l8 759 [13%)
ey
e ww wam )
rrramaaverazsrTessaasyResass =ezessascazzezssessszz
£quipo
Transparte
Equipo A 937 3,068 4,873 1 2.5917 12,565 7,488
-1,ll8.2-
Eqaipo T 2,232 4,97 4% 18 2.5917 18,94 4,715
(,lﬂ&.;
Equipn € 18,758 3,25¢

M, IBY 17,865




LIBRERTA GRATE, S, A, ¥E C. V.

5.2 BEPRECIACION ACLMULANA FISCAL
Fecha de Clira Vidz Vida Bepreciacioe Valor
Adgeisicion Conceplo Reexpresadz Total Tramsucrrida Acumelzda  Libros

Enerp - 84 E4ificio 522,694 ki J

HORILIARID
Y EQUIPD
Enero - 84 Equipo » 39,888 1§ 4 23,24 34,858
Maya - 83 Egeipo ¥ 7,348 W 1.6 1,284 &3
Jalio - 86 Equipo ¢ 5,863 I8 1.5 60 5,83
Enern - 87 Equipa B 30 1 1 Et 453
Jutio - B7 Equipo E 787 ie 5 38
“““ ;;:h;;- ?5,61;- 48,165
riezzseseess Esszaszczosszeerzeescn
EauIPe
TRASPORTE
Enern - 84 Equipo A 12,5805 5 4 n,e8  2,M
Enero - B8 Equipo B 14,934 3 2 4,340 4,58

Encrp - 87




Fecha de

Mmuisicion Conceptn Reexpresada Total Transucrrida Acumslada

Erero - 84

Enero - B4
Yayo - 85
Istio - 86
Enera - 87

Juljo - 87

Ererp - 8

-

Enero - B4

Encro - B7
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LIBRERTA GRATE, S. A, BEC. V.

5.2 BEPRECIACION ACUNULABA FISCAL

Citea

Editicia 522,494

HORILEARIO

Y ERUIPD

Equipo A 59,485

Equipo B 7,558

Egaipo € 6,863

Equipo 3 595

Equipo E 7
73,788

J—

EWIPO

TRANSPORTE

Equipo A 12,585

Equipo 3 18,93¢

Equipy € 18,753

Yida Vida sepreciacion Vator
Libros
u 1 539 418,155
=
i 4 23,234 34,851
i 1.62 1,260 6,304
i 1.5 1,629 5,834
i 1 k] 453
1 1.5 E] !
25,618
prees
5 4 15,96t 2,%t
3 I3 4,374 6,568
3 1 2,83 8,689

18,528 17,661

e




DEPRECIACION
EMFICI0

WEFRECIACION
MOSILIARID Y
ERUIPD

FEPRECIACION
ERUIPD 3E
TRARSPORTE
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LIBRERIA GRATE, S. A, DE C, V.

RESUNEN CEDULA DEPRECTACION ACUNULADA FISCAL

CIFRA AIISTES CIFRA
HISTORICA 1985 REEXPRESAPA  DIFEREWCIA
8,996 26,252 32,752 191,539 72,267
2,35 5,607 8,168 2,615 17,454
3457 2,79 5,878 16,528 18,652
13,741 32,578 45,269 146,482 168,393
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ANALISIS DIFERENCIAS ENTRE REEXPRESION FISCAL Y CONTAMLE

€N INMEILES MAGUINARIA Y EQUIPD

REEXFSESION ER 8ASF REEXPRESIOH
A SOLETIR B-t8 FISCAL
Terrenc 261,347 281,347
Editicio 822,694 322,694
#obiliario
y Equipo 4,629 73,78
Equipo

Transporte 8,429 34,189

DIFERENCIA
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AKALISIS DIFERENCIAS EWTRE DEPRECIACION COMTABLE FISCAL

FEPREC.
EaIFICio
DEFREC,

"ok Y EQUIFG

FEPREC,
ERUIPY
TRANSPORTE

DEPRECIACTON DEL
EJERCICIO EM BASE
M B-10

194,539

76,431

12,91

DEPRECIACION

BEL EJERCICID

FISCAL DIFERERCIA
194,439 L
25,615 86
16,528
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Con los analitis anteriores se {eauestra que la actualizacion a ia
depreciacion #iscal sieapre es wenor que 1a actalizacion conforme al
Tolet{n 3-16, por 1o Jue la deduccion sera wenor. El procedimiento para
el ano de 1938 es difercete ya gue &8 el articelo 41, fraccica ¥ y VII
de ta Ley ded Impuesto Scbre 1a Ranta permilte va ajuste a la deprecia-
cizr en fugar 4¢ ajustar schree el wonto original de la inversioa cono se
%i1o por el a0 42 1937 ~ inflacionando hasta e 4o, mes 421 ejercicio y
feflzciorande fespues det fa. xes, por fo tanto la deduccion sers toda-
via seace.

Reticulo 41, f Fraze. VID Y

Ajuste de 12 Rerreciacion,

Tag contribuventes 3justare~ 13 deducrior Jelerminadi zo los parra-
fos crizers y sextc de este articelc, rultipifcandnla por el factor de
acteatinacior correspondierte al perizdo couprendido desde el wes en que
st adquirfo el bien y hasta el ultinc wes de [a primera sitad del perio-
@0 en el que el biee Baya sido wtilizado durante #1 ejercicio par ¢) que
se efectee la deduccion,

Cuando sea {epar el nusero de weses comprendidos ex el perivdo ea
el que el hiea haya sido wtitizado en el ejercicin, se considerara coma
altfwe pes de 1a prisera njtad fe dicho pericdo el mes imvediato anta-
rlor al que corresponda la sitad del perinde,
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CONCLUSTONES

La Inflacidn es un desequilibrio que puede ser entendido desde el
punta de vista de la circulacidn monetaria y la produccion de mer-
cancias. Para gue no exista inflacidn se debe dar un equilibrio
entre las cantidades de dinero en circulacidn y las necesidades de
la circuiacidn de mercancias y servicios, propiciando asi{ mayor
productividad.

t.a Inflaciédn no es un fenfimeno transitorio por lo que el impacto,
que ha praovacada en la Informacidn Financiera es definitivo, as1l
gue las medi{das a tomar para gque esta informacidn, cumpla can el
principio de revelacidn suficiente deben de irse modificando con-
farme los eventns econdmicos ast lo exijan y reflejen la realidad
existente.

E! boletin B-10 representa un reconocimiento integro de los efec~—
tos de Ja inflacidn en la informacidn financiera al contener las
normas generales y lineamientos particulares relatives a la vatua-
cidn y presentacion de partidas relevantes que se ven afectadas
por la inflacidn.

E! B-18 permite a las empresas utilizar el método de Cambios en el
nive! general de precios o el método de Costos Especlticos o valor
actual de acuerdso a sus circunstancias y necesidades gue le permi-
ta reflejar una informacidn veraz. EIl Método de Cambios en el ni-
vel general de precins corrige las unidades manetarias histdricas
a unidades monetari{as equivalentes al poder de compra actual,
para ello utilizs Indices de preccios representativos del cambio
poercentual de los precios de un bien en dos momentaos distintos. El
Método de Constos Especificos o de valores de reposicion o de valor
actual, parte de 1o gque es la revaluacidn de Activos Fijos a tra-
vés de Avaluos. Su enfoque es aplicable haya o no inflacion su ob-
jetivo es de presentar el valar real de laos Intereses de accio-~
nistas, pregervando el valor de la propiedad de los accionis-
tas en la empresa. Se debe presentar par separado Ja utilidad de
operacion de la utilidad por retener Activos en épocas inflaciona-
rias ya que esto propoarcionarfa una mejor evaluacién de la admi-
nistracidn de las Empresas.

En Diciembre de 1986, El Congreso de la Unidn, aprobd una profunda
Refarma Fiscal, !a cual representa un Avance Técnico al destacar
varias modificaciones a la Ley del Impuesto sobre !la Renta.

La Nueva Ley introdujo nuevas maneras de determinacitn de la
base gravable de las Sociedades Mercantiles para evitar que por
1os efectos de 1a Inflacidn siguiera deteriorandose como habla
ocurrido en los dltimos. Para ella la ley dispuso gque la base gra-
vable de las empresas fuese determinada en base al valor de los
conceptas gque la componen Jo cual implica la introduccian de va-
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rios conceptos y procedimientos del calculo gque no existian antes
en la ley, para evitar Que ta reforma incidiera de manera ne~

tiva en 1a situacidn Financiera de las empresas, la misma ley pre-
viene un perfodo de transicitn de 4 aRos, ( 1987-1990 ) en la gue
la base gravable anterior es paulativamente sustituida par la nue-
va. .
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INDICE NACIONAL FRECIOS CONSUMIDDR ( 1988 - 1987 )

HESES

EMERG

FEBRERGQ

MARZO

ABRIL

MAYO

JUNIC

JuLio

AGOSTO

SEFTIEMBRE

CCTUBRE

MOUVIEMBRE

DICIEMEBRE

INDICE PROMEDIO DEL

EJERC1CIO.

INFLACION
AtUAL .

FUETITE ¢

i98¢

133.8

124.9

139,72

142.1

Q4.1

147.3

151.4

154. 6

-3

158.6

161.4

165.6

149.3

1981

17,0

175.2

178.9

182.9

185.7

iBg.3

123,46

195.6

199.2

283.4

213,11

19101

BANCQ DE MEXICO.

1982

284,1

268.4

281.3

295.8

B329.¢

244.5

344.5

382.9

8.9

1983

467.9

495.1

519.1

5%2.49

575.9

597.7

4S21.6

a71.7

6€%4.90

764 1

£6312.9

84d.8

1984

814.8

857.8

8va.s

933.2

FEQ, 1

9a9.a

1431.8

181,41

1169.7

1219.4

1141

39.2

1985

1309. 4

1364.8

1417,8

1461.7

1494.8

1834.2

1587.9

1&57.3

1724.1

178%.4&

1871.9

17297.2

168).3

a3.%

1984

2175.1

2272.8

2375.2

2498.3

2638,7

2867.4

2747.5

3182.3

3372.3

3538.4

2684.9

4198.2

29686.6

165.7

1987

4494a.99
4761.33
5Q75.6
S5516.5
5936.2
6357-2.
4872,
7443.78
7296.3
8595.2
9262.4

10647.2

sYL6 .56
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