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I N T R o D u e e I o N 

El fenómeno inflacionario es uno de los más graves pro-

blemas a nivel mundial y por lo tanto no escapa a ello le ec~ 

nomía nacional, ya que durante los últimos aftas han ocurrido

ciertos eventos económicos identificables y cuantificables, -

que afectan de manera importante a las entidades. 

Concretamente la inflación en nuestro país ha alcanzado

niveles sin precedente en los últimos aftos, representado en -

forma general por el continuo incremento de precios y la baja 

gradual del poder adquisitivo de nuestra moneda.-

De esta manera se desarrolla en forma general los aspec

tos de la inflación, causas y efectos, que viene a ser el ori 

gen de la técnica de Reexpresión de estados financieros. 

Se continua con el análisis de los métodos de actualiza

ción incluyendo sus particularidades, para pasar seguidamente 

a la tnterpretación de los lineamientos del Boletín B-10 y -

sus adecuaciones. 

Para enfatizar los lineamientos del Boletín B-10 se des! 

rrolla un caso práctico con el método de niveles generales de 

precios. 

Y para finalizar se oponen las conclusiones que surgen -

como consecuencia de este trabajo. 

Con el deseo de haber contribuido a difundir la técnica 

de Reexpresión de estados financieros para que de alguna mane

ra coadyuvar a solucionar el problema de la inflación. 

(Invierno 1988-89 J.B.O) 
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C A P I T U L O 

METODOLOGIA DE LA INVESTIGACION 
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Considerando que el tema.es ~e interis y relevante para

la profesión, se tomaron en cuenta cuatro puntos básicos para 

el desarrollo de la investigación documental: 



1.1 DELIMITACION DEL TEMA. 

CARRERA AREA TEMA GENERICO TEMA ESPECIFICO PROOLEMA POR RE HIPOTESIS 
SOLVER. 

lEs útil la reex- Una empresa que caree 
Dinámica So- Administración Presupuesto de presión de Edos.- de reexpresion no pue 
cial. de activos fi- caja. Financieros para- de tomar decisiones. 

jos. todas las empre--

e 

sas? 
Administración Análisis de ra- El desarrollo de una 

Costos de caoi ta 1 de zones. entidad no puede logr 
trabbjo, se sin la reexpresión 

de la infonnación fin 
Inversiones de Apa 1 anca mi en to lEs indis~ensable ciera. 

Auditoria. capital 1a reex~resion de 
estados f1nanc1e- La reex~resión de est 
ros? dos iinanc1eros nos -

a 

Análisis ~ ~la pennlte presenfar una 
neacion ,-nan- lgue sucede en -- intonnac10n nnanc1er 
ciera. las em~resas gue- mas ut1l y confiable -

carecen de reex--

a -

u FINANZAS Fi nanci ami en to sresion de esta--
A L/P Y H/P. Reexresfón de os frnanderos. 

Esta-os Finan-
c1eros. lQuien debe reex-

presar los esta--
Fiscal dos financieros? 

Financiamiento 
a L/P Origen y apli- lQue es la reex-- Una infonnación finan-

cación de fon- presión de esta-- ciera reexpresada, evf 
lnfonnática dos. dos financieros? tará tomar malas deci-

sfones. 
Mercado finan- lPara que sirve -
ciero. la reexpresión de 

Estados profor- estados financie-
Contab11 i dad ma. ros? 
general. 

Otros. Otro. w 
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I.2 JUSTIFICACION DE LA INVESTIGACION, 

La Reexpresión de Estados Financieros es una técnica de

contabil idad muy importante que se ha ido desarrollando poco_ 

a poco y es por esto que se ha plasmado en los boletines B-7 

y B-10 (modificaciones), para que las empresas cambien la ex

presión de sus estados financieros de valor histórico a valor 

actual, presentándoles una serie de normas y lineamientos par 

ticulares para actualizar su información financiera. 

De ahí que la importancia de mi investigación radica en_ 

contribuir a difundir, además de analizar el aspecto financi~ 

ro de los conceptos más importantes como resultado de la Ree~ 

presión de Estados Financieros, ya que la Reexpresión es fac

tor importante para que la información financiera sea más --

útil y confiable, teniendo como finalidad una toma de decisi~ 

nes acertada. 

I.3 OBJETIVO 

Cumplir con el requisito de realizar el Seminario de -~

investigación para obtener el titulo de Licenciado en Contad~ 

rfa, contribuyendo con la difusión de la técnica de Reexpre-

sión de Estados Financieros para dar más confiabilidad y uti-

1 idad a la información financiera, además de analizar los ru

bros resultantes de la Reexpresión y su consecuente afecta--

ción en la estructura financiera de la entidad. 
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I.4 HIPOTESIS, 

La "Reexpresi5rt de Estados Financieros" nos permite pre

sentar un• informaci6n financiera más Gtil y confiable. 
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CAPITULO If 



C A P I T U L O II 

GENERALIDADES Y ANTECEDENTES DE LA REEXPRESION. 

II.1 •• ASPECTOS GENERALES DE LA INFLACION. 

7 

La inflación es un problema mundial que afecta todos los 

componentes de la sociedad de manera distinta e injusta, y 

contribuye a desalentar los esfuerzos de las naciones para al 

canzar su desarrollo y crecimiento económico. además de acen

tuar desigualdades y desequilibrios que repercuten en las es

tructuras sociales y económicas que ponen en peligro los fac

tores de la estabilidad social. 

En resumen la economía mundial vivió una época de expan

sión en los años 1960-1968 en que se dió una relativa estabi

lidad de precios, a partir de 1969 empieza una etapa vacilan

te de la economía que entra en recesión en los años 1970-1971, 

caracterizado por el aumento del desempleo y por un alza con

tinua de precios. Esto era la inflación. 

La inflación es un problema que tiene causas y consecue~ 

cias multivariables y donde concurren factores externos e in

ternos y repercuten en lo social, en lo económico. en lo poli 

ticio y en lo monetario, quedando incluido a las empresas. 

EN MEXICO 

Para explicar este fenómeno de la inflación existen diver 

sas teorías y la más conocid~ o aceptada es la teoría moneta-

rista. 



Para comprender meJor el marco en el que se desarrolla • 
Ta inflaciOn en México veamos estos datos*: 

J 9 74 - 23.8 % 

J 9 75 -
J J. 3 % 

1976 - 27. 2 % 
1977 - 20,7 % 

J 9 78 -
J 7. 2 % 

J 979 - 20.0 % 
1980 - 29.8 % 

J 98} - 28.7 % 
1982 - 98.8 % 
1983 - 80.8 % 
1984 - 59.24% 
1985 - 63,7 % 
1986 - 105·;7 % 
1987 159.2 % 

FUENTE: Informes anuales, Banco de México, 

* la lnfJaciOn medida por el Indice nacional de precios al •• consumidor de diciembre a diciembre. 

De acuerdo con estos Ja infJaci6n en México se lace no •• 
tar en los años 70's. 

1I. J. J CONCEPTO, 

Tomando en cuenta la teoría monetarirsta, el concepto de 

inflaci6n es: 'Aumento en eJ Indice general de Precios de Ja. 

economía, Producido fundamentalmente por un incremento en eJ

<ircuJante, es decir, en el monto del dinero disponible en Ta 

8 
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economfa de un pafs sin un aumento en la producción de di.cha 

economía como contrapartida que abserva es'_te.ríuevo:·c'ifcula~--
. . ·- - :·.-.· _,·:~~------~:~:~:;> '·),~~;.-/::·j:~'.:/.--:.:.;~;~:-~'./3~'.:.~. -.- ' 

te, los precios tenderán a subir 11 Insti.tut0Mexicár'o,de Ejec!!_ 

tivos de Finanzas. 

De tal forma la inflacidn representa un aumento sosteni

do, gene~alizado e irregular en los precios, provocado entre

otros factores, por ausencia de un paralelismo entre el creci 

miento de la oferta (producción) y en los medios de pago (ci.r. 

culante). Se dice que es sostenido por que permanete en el 

tiempo; no es un evento esporádico si no que toma forma de na 

.tural. Generalizado puésto que se presenta en la mayoría de -

los satisfactores. Se dice que es irregular porque las adici~ 

nes a los precios base, no tienen el mismo comportamiento; es 

decir, no suben el mismo porcentaje uno que otros; algunos 

crecen ·en forma· exhorbitante en un período de tiempo .mientras 

que otros lo ~acen moderadamente, y otros en forma promediada. 

11.1.2. CAUSAS Y EFECTOS 

Tomando en cuenta la teoría monetarista la causa princi

pal de la inflación es el aumento del circulante monetario y 

México es un ejemplo tácito, 

Ahora bien, la principal causa por la que se aumenta el 

circulante monetario es para cubrir los déficits en el presu

puesto gubernamental y para cubrirlos se acude a diversas ad~ 

cuaciones: incremento en los impuestos, financiamiento tanto_ 
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internos como externos; la emis1dn de moneda que, es el recur 

so más grave puesto que aumenta el dinero en circulación sin

tener como apoyo el incremento de la producción, ocasionando 

un acelerado indice de inflación como en México. 

Estos déficits gubernamentales son ocasionados por; la -

aplicación errónea de políticos gubernamentales para redistri 

buir el ingreso en la población; las mismas exigencias de la

sociedad de obtener mayor salario, más beneficios, etc.; lo-

grar un aumento sostenido que genere más empleos para que no

haya desocupación; gastos excesivos en el gobierno. En tales 

·circunstancias existe temor de los inversionistas para inver

tir y en el consumidor surge una incertidumbre sobre el futu

ro incremento en los preciris que también contribuye al proce

so inflacionario. Por eso mismo que se afirme que las causas

de la inflación es multivariable. 

En México desde los años 70's el sector público estuvo -

gastando más dinero del ya emitido cubriendo esta brecha con 

el incremento del endeudamiento externo del gobierno Federal 

y la emisión de moneda. De este modo la liquidez inyectada a 

la economía no fue conjugada con un incremento en la produc-

ción. Así que el monto de productos disponibles no se incre-

mentó tan rápidamente como el dinero disponible; esta situa-

ción trajo como consecuencia Onicamente un incremento en los_ 

precios de los productos disponibles. 

A la fecha 1987 una de las medidas más importantes del -
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gobierno federal para disminuir los déficits en el presupues

to gubernamental ha sido la disminución del gasto pQblico y -

la captación de mayores ingresos vfa impuestos por medio de -

la campafia llamada "Cruzada Nacional Contra la Evasión Fis---

ca 1". 

Por otro lado, los efectos de la inflación no es difícil 

mencionarlos ya que todos los días por los diarios o noticias 

nos damos cuenta de lo que ha provocado y está provocando: r~ 

cesión en muchos países, cierre de empresas, descapitaliza--

ción, reducción de ingresos realesi incrementos de tasas de -

interés, reducción del nivel de ~ida, desempleo, devaluación

de la moneda, etc. Por lo antes mencionado es fácil suponer -

que la inflación repercute seriamente en los individuos, en -

el gobierno y en la estructura financiera de las empresas. 

En el ámbito empresarial el efecto de la inflación es la 

ficticia situación financiera que presentan las empresas, ya 

que éstas presentan utilidades que son irreales puesto que si 

se analizan las diferentes inversiones y las reservas que se

están creando para reponer los diferentes activos, esos fon-

dos difícilmente alcanzarán para reponerlos. Por otra parte,

al presentar utilidades aparentemente altas se provoca que -

los socios inversionistas decidan repartirse utilidade~ que -

realmente no se generaron y, por otro lado el reparto de uti-

1 idades que se hace a los trabajadores y tambiin estar pagan

do impuestos sobre utilidades inexistentes. 
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II.1.3.- LA DEVALUACION. 

La devaluación en México es el reflejo: del deso'rden mone 

tario y económico que han producido las p'~li~~C:aséc~nd~icas -

del gobierno mexicano. 

Se dice que la causa que dio origen a todo el desequili

brio económico mexicano ha sido el desmesurado aumento en el 

gasto público, lo cual origina d~ficits presupuestales que -

han sido cubiertos por medio del endeudamiento externo y la -

emisión del circulante (inflación). 

La devaluación llamada desvalorizació~ del dinero, pre-

sentados modalidades: Pérdida del poder adquisitivo del dine 

ro o disminución de los bienes y servicios que se pueden com

prar con él; pérdida del valor de una moneda en relación a --

1 as monedas extranjeras. 

La pérdida del valor de la moneda en relación a las mon~ 

das extranjeras viene a ser consecuencia de la devaluación i~ 

terna, o sea, la baja del poder adquisitivo de la moneda debi 

do al alza de precios. 

La devaluación se da gradualmente, a medida que el nivel 

de los precios en el mercado interno aumenta a una tasa mayor 

y más elevado que en el pafs de referencia. Es por eso que -

cuando el gobierno anuncia que el tipo de cambio del peso se

rá modificado en relación al dólar, la mayoría de la gente -

cree que en ese momento se efectúa la pérdida de valor de la

moneda, siendo que de hecho ya se encuentre desvalorizado. 
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Es importante decir que cada pafs tiene su propia moneda 

y cada moneda tiene un precio de cambio frente a los de otros 

paises, llamado "tipo de cambio", no siempre constante a tra

vés del tiempo, si no que tiende a presentar fluctuaciones so 

bre todo en épocas de inflación como en las actuales. 

En las empresas que llevan a cabo operaciones con moneda 

extranjera se enfrentan con el problema de las fluctuaciones 

cambiarias de esta manera: la contratación de la compra y su

liquidación que puede efectuarse en fechas diferentes en las 

que también el tipo de cambio sea distinto, 

En forma general el problema fundamental que ocasiona la 

devaluación a las entidades, es la obtención de mayores recur 

sos financieros, y ésto depende de la capacidad con que cuen

ta cada entidad para generar dichos recursos que les permitan 

cumplir con los·compromisos adquiridos en moneda extranjera. 

II.2.- DEFINICION DE REEXPRESION. 

Tanto en otros países como en México se han desarrollado 

proyectos y estudios tendientes a substituir la información -

tradicional basada en costos históricos, con el objeto de co

rregir los efe~tos que provoca la inflación en la información 

financiera. 

En México han sido diversos los estudios que se han lle

vado a cabo, principalmente por el Instituto Mexicano de Con

tadores Públicos, que es el organismo que establece las nor--
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mas a las que se debe apegar la información financiera. De es 

ta manera el problema inflacionario ha venido a crear el pro

blema contable de mayor trascendencia, 

Así la reexpresi6n contable nace formalmente en México -

a fines de 1979 con la publicación del boletín B-7 "Revela--

ción de los Efectos de la Inflacion en la Información Finan-

ciera" emitido por el IMCP., AC,, vigente para los ejercicios 

comprendidos entre el lo. de enero de 1980 y el 30 de diciem

bre de 1984. Más tarde el mismo Instituto aprueba el 14 de j~ 

nio de 1983 el Soletfn B-10 "Reconocimiento de la Inflación -

en la Información Financiera", vigente a partir de los ejerci 

cios sociales que concluyan el 31 de diciembre de 1984, consi 

derando las modificaciones al B~lO, estos boletines son consi 

derados como elementos indispensables para las empresas con -

el propósito de obtener una información financiera que afecta 

da por la inflación, sea veraz. 

No existe una definición concreta de reexpresión; sin e~ 

bargo basándose en sus generalidades entendemos como: Expre-

sar la información financiera de una entidad en la dimensión

actual de la unidad monetaria en virtud de la pftrdida del po

der adquisitivo que sufre la moneda al transcurso del tiempo. 

II.3.- LA TOMA DE DECISIONES Y LA REEXPRESION. 

Los procedimientos tradicionales_de cifras históricas P! 

ra preparar Estados Financieros distorsionan la información -

financiera en épocas de inflación dejando de reflejar.el efes 
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to.de este fenómeno. En consecuencia no proporcionan datos ac 

tualizados que sirvan de base para evaluar la situación fina~ 

ciera y tos resultados de la empresa y ayuden a tomar decisio 

nes adecuadas, 

Las civras históricas pierden valor en épocas de infla-

ción, y cuando esto sucede, las unidades monetarias de distin 

tas ~pocas, nominalmente iguales, no son realmente homogéneas 

por lo que, al acumularlas o aplicarlas con base nominal, se_ 

suman y se restan cantidades heterog~neas, dando agregados y 

residuos cuya significación es equ~voca. 

Es fácil advertir en ésta información distorsionada que_ 

deja de ser útil y confiable cuando expresa una situación fi

nanciera y unos resultados en unidades monetarias que no son 

reales. 

Si en base a esta Información Financiera distorsionada -

se toman decisiones día a dfa por parte de los ejecutivos de 

las empresas, puede conducir a situaciones críticas como: Pre 

cios de venta irrelevantes; distorsión en la medición de la -

efectividad de la gestión gerencial, planeación irrelevante,

decisiones erróneas en; nivel de inventarios, inversiones, di 

videndos .Y utilidades, dificultad en gestión de financiamien

to, pago excesivo de dividendos, impuestos y P.T.U., presio-

nes laborales, riesgo a la descapitalización. 

Así mismo dicha información distorsionada puede provocar 

a nivel de accionistas, sindicato y, en general, el público -
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duden de su credibilidad, pues aparentemente éstas reporten -

utilidades y, alegan contadictoriamente que afrontan situaci~ 

nes de crisis de liquidez y eicasez de capital, por lo tanto 

no pueden hacer frente a las demandas de dividendos de los af 

cionistas, de mayores salarios de los trabajadores, de mejo-

res precios al pOblico consumidor, 

De tal forma, por lo antes mencionado se hace necesario 

en toda entidad la actualización de las cifras de los estados 

financieros, permitiendo a los funcionarios, contar con un P! 

norama más real de ésta, para la adecuada toma de decisiones. 
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C A P I T U L O III 

METODOS DE REEXPRESION 

III.1.- METODO DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE 
PRECIOS AL CONSUMIDOR. 

III.1.1.- CONCEPTO Y OBJETIVOS. 

CONCEPTO. 

18 

Uno de los métodos reconocidos por el I.M.C.P., A.C., p~ 

ra actualizar la información financiera es el M~todo de Ajus

te por Cambios en el Nivel General de Precios. 

Sabemos que las cifras que representan los estados finan 

cieros están medidos en función del nOmero de unidades maneta 

rías (dinero), y el valor del dinero está determinado por la 

cantidad de bienes y servicios que pueda adquirir.se. 

Por lo tanto, la medida en unidades monetarias de las ci 

fras de los estados financieros, será confiable cuando el va

lor del dinero sea constante o su poder de compra no cambie.

pero en épocas de inflación el poder adquisitivo ha cambiado 

y provoca que se presenten cifras ficticias. 

De lo anterior se deduce que el concepto de el Método de 

Ajustes por Cambios en el Nivel General de Precios es; ''el 

que corrige la unidad de medida empleada por la contabilidad 

tradicional. utilizando pesos constantes con poder de compra_ 

actual en vez de pesos nominales", 



C~JETIVOS. 

Los objetibos de este m~todo son: 

1 .- Reflejar la inflación en la informaci6n financiera en ba 

se a los niveles generales de precios.-

2.- Que las unidades monetarias representen cantidades de po

der de compra actual y que sean una unidad de medida co-

mún. 

3.- Que las comparaciones entre perfodos sean más objetivos.

para tener una visión integral de la situación de la enti 

dad. 

4.- Calcular los resultados de operación utiliza~do medicio

nes contables más reales. 

5.• Mejorar la medición de los ingresos de la entidad. 

6.- Mejorar la información respecto al impacto de lá infla-

cfón en las entidades. 

III.1.2.- PARTIDAS MONETARIAS Y NO MONETARIAS. 

PARTIDAS MONETARIAS. 

Las partidas monetarias se han definido como aquellas ci 

fras de l~s estados financieros, cuyo valor está establecido_ 

por una cantidad fija de dinero, independientemente de los -

cambios en los niveles generales de precios. 

Por lo tanto estas partidas representan derechos u obli

gaciones sobre cantidades nominales de dinero que man~~------
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tienen fijas en el tiempo, esto equivale a recibir o. entregar 

pes os e o r r i entes s i n con s i de r a r 1 o s e a mb i os e n su p o de r él~}.'..::'. 
compra. ,·,·: 

Estas partidas se encuentran en el pasivo y el .i~t.ivo; -

y se caracterizan básicamente por: 

a).- Po.r que estas partidas quedan automáticamente yaftiadas y 

no requieren ningún ajuste, puesto que su bas~ ef.en pe· 

sos corrientes. 

b).- Por que los montos de estas son partidas por contrato o 

en otra forma, en términos de unidades monetarias, inde

pendientemente de los cambios en los niveles generales -

de precios. 

c).- Porque estas partidas originan un aumento o disminución_ 

en el poder adquisitivo de sus tenedores cuando existen_ 

cambios en el nivel general de prcios, ocasionando una • 

utilidad o una pérdida. 

d).- Porque se dispondrá de estas partidas, mediante transac

ciones de cobro o de pago con terceros. 

Y las partidas monetarias en forma general son: 

1 . - e aj a Y. b a n c o·s en moneda na e ion a 1 , y a que su posición da 
~ ',, 

capacidad de compra,· en proporción directa a la cantTdad 
:,_.;~ 

de pesos corrientes que lo constituyen. 

2.- Las inversiones temporales, semejantes a efectivo que -

otorguen el derecho de recuperar una cantidad fija de di 



nero (cetes, depósitos a plazo, 

3.- Cuentas y d~cumentos por cobrar 

constantes de pesos corrientes. 

4.- Cuentas y documentos por pagar 

constantes de pesos corrientes. 

5.- Los pasivos acumulados. 

6.- Los depósitos en garantía. 

7.- Etc. 

PARTIDAS NO MONETARIAS 
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tidades 

idades -

Las partidas no monetarias se han definido como aquellas, 

representadas en las cifras de los estados financieros, cuyo_ 

valor no está establecido por una cantidad fija de dinero 

cuando hay cambios en los niveles generales de precios. 

Por lo tanto, estas partidas no representan derechos u -

obligaciones sobre cantidades nominales de dinero.· 

Estas partidas no monetarias se caracteriian básicamente 

por: 

a).- Que sus tenedores no ganan ni pierden poder ~dquisitivo 

durante la inflación. 

b) .- Que se dispondrá de ellos mediante uso, consumo, venta,

liquidación y aplicación a resultados. 

c) .- Que no tienen un valor nomina.l fijo, ya que conservan su 

valor intrínseco y dicho valor se expresa en términos de 

mayor cantidad de unidades monetarias. 
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En forma general las partidas no monetarias son: 

l.- Pagos anticipados y cargos diferidos, ya que representan 

inversiones sobre servicios futuros en los cuales la ex-

pectativa es el derecho a dichos servicios y no la rece~ 

ción de cantidades fijas de dinero. 

2.- Los inventarios, excepto los contratados por medio de un 

convenio que establezca precios fijos. 

3.- Las inversiones intercompañías o inversiones en acciones 

y puesto que representan derechos sobre bienes y servi--

cios con valor intrínseco. 

4.- Inmuebles, Maquinaria y Equipo ya que mantiene su propio 

valor independientemente de los cambios en el poder,,ad-

quisitivo de la moneda. 

5.- La depreciación acumulada por ser las contrapartidas de 

otras cuentas de naturaleza no monetaria. 

6.- Intangible y su amortización acumulada. 

7 .- Ingresos por anticipado y para los cuales existe la. oblj_ 
,, 

gación de entregar un bien o prestar un servicio en~el -
1 •fe,: > 

futuro. 

8.- Estimación para garantías, ya que expresan obligaciones 
. ' 

futuras sobre prestación de servicios. 

9.- Ingresos y gastos por ser la base para detei:minar.iet>re

sultado del ejercicio; 

10.- El cap.ita! social·y utif:idades o pérdicia{'~cumi.rl~das. 
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II I.1.3.- INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR Y FACTOR 
DE CONVERSION. 

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

El método de ajuste por cambios en el nivel general de -

precios, ajusta los importes de las transacciones que se lle

van a cabo en diferentes fechas, a pesos corrientes a una fe

cha determinada, empleando un índice de precios y que se en-

tiende como: "Que es una unidad de medida coman emanada de la 

estadística y que nos representa variaciones porcentuales en 

los precios o valores de un artículo, bien o servicio, en dos 

momentos del tiempo". 

Este índice de precios llamado Indice Nacional de Pre--

cios al Consumidor lo calcula el Banco de México además de --

otros índices. Y este índice nacional de precios se apoya en 

el estudio del comportamiento de las cotizaciones de una ca--

nasta representativa de bienes y servicios, ya que representa 

un informe de las fluctuaciones en los importes de los artícu 

los considerados. 

Para esto el Sistema Nacional del Indice de Precios al -

Consumidor, recopila durante cada mes 90,000 cotizaciones di

rectas en 35 ciudades, sobre los precios de aproximadamente -

l ,200 artículos y servicios específicos. Y los promedios de -

dichas cotizaciones dan lugar a los índices de los 

tos genéricos sobre bienes y servicios, que forman la canasta 

del índice general en cada una de las ciudades y a nivel na

cional. 
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FACTOR DE CONVERSION. 

El factor de con·1ersión es el cociente que ~e~'~\fa de dj_ 

vidir el índice n~cional de precios i1 ~on~umid~~'. {~la.;f~cha_ 
de los estados financieros a reexpresar, entr~.;e\ /ri'c1K~de -

precios al consumidor en la fecha en qúé ocur~~ tá ira'~:~ác--
ción. 

III.1.4.- RENGLONES DE ESTADOS'":FINANÓIEROS QUE.DEBEN REEXPRE-
SARS [. ·:~<'·:+.:·~· .. ~, ,-. ,_ ,, .... 

las partidas de los esa~¿f financieros que se deberán -
. -. ~ ' 

actualizar son: 

En el Balance; todas l~s partidas no monetarias, inclu-

yendo a las integrantes del capital contable. 

En el Estado de Resultados; los costos o gastos asocia-

dos con los activos no monetarios (la depreciación·y el costo 

de ventas), y en su caso los ingresos asociados con pasivos -

no monetarios. 

- Inventarios 

- Inmuebles, maquinaria y equipo. 

Depreciación acumulada y amortización acumulida·~ 

- Otras partidas no monetarias. 

- Capital contable 

- Costo de Ventas. 
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V esto's renglónes .se actualizan aplicando el índice na--
-·. -· -',. - - ... 

cional de Prec,ios al co.rs~r de acuerdo a los lineamientos 
' ,:.: ,if.. .. 

establecidos erí en'""bt>l'etín B-10. 

III. l .5.- POSICION MONETARIA 

La posición monetaria, es un resultado que surge por la 

comparación entre pasivos moentarios y activos monetarios. -

Este es el resultado de tener inversiones que aumentan su va

lor nominal al tiempo que disminuye el de la moneda, mientras 

que simultáneamente se mantienen pasivos que continOan siendo 

obligaciones en moneda corriente. 

Este resultado moentario puede ser "corta", cuando los -

activos monetarios son inferiores a los pasivos monetarios y 

se obtiene una utilidad ya que los acreedores absorven el 

efecto inflacionario, y cuando los activos monetarios son ma 

yores que los pasivos monetarios se obtiene una pérdida pues

to que el efecto de la inflación no se alcanza a compensar -

con los financiamientos tenidos y la empresa absorve las re--

percusiones. 

Este resultado por posición monetaria puede calcularse_ 

mediante varios métodos según el B-10, del cual se. harán co

mentarios en el· siguiente capftulo. 

III. 1 .6.- VENTAJAS V DESVENTAJAS. 

Las ventajas de este método son: 

1.- Proporciona información contable más' útil y confiable, -
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al tomar en cuenta los efectos de la inflación en la si

tuación financiera de la entidad. 
'· ' ' 

2.- Este método representa un cambio en la Unidad!de ínedi---.. '_;.' ··., . 

ción, además de· respetar los princip{o~··cor/di1es~ 

3.- Representa este método un enfoque éle 're_exprE!sión' inte--

gra l. 

4~- Se considera que este método es congruente, puesto que -

corresponde a un conjunto de criterios, opiniones y poli 

gicas adecuadas y debidamente fusionadas entre si. 

5.- Este método es objetivo y comparable, puesto que los fu~ 

damentos de su aplicación no están sujetos al criterio -

de una persona que en determinado momento podría incli-

narse hacia uno u otro lado. 

6.- Este método permite la comparabilidad de la información 

financiera contable. 

7.- La aplicación de este método es más sencilla y menos coi 

· tosa. 

8.- Facilita a los directivos la toma de decisiones más ade 

cuada, evitando entre otros efectos, la descapitaliza--

ción de las empresas. 

9.- Los datos base para la aplicación de este método son pr~ 

cesados y publicados por el Banco de México, y por lo -

tanto el costo de obtención es insignificante. 



27 

Las desventajas de este método son: 

1.- Es que el índice que se emplea es en base a una diversi

dad de bienes y servicios, de acuerdo con promedios, por 

consecuencia no consideran la situacion específica de ca 

da empresa. 

2.- No refleja el valor real de los activos porque es difí-

cil que la inflación general de los mismos coincida con 

los índices específicos. 

3.- No se toma en consideración para efectos de la actualiza 

ción, factores como la situación o composición física de 

un producto; estado del mismo bien; correcciones en su -

calidad, etc. Es decir, se le otorga similar valor a dos 

bienes adquiridos a un costo equivalente en fecha análo

ga sin considerar que uno de ellos pudiera ser obsoleto 

y el otro estuviera en adecuadas condiciones. 

III.2.- METODO DE ACTUALIZACION DE COSTOS ESPECIFICOS (VALORES 
DE REPOSICION). 

III.?..1.- CONCEPTO Y O~JETIVOS. 

CONCEPTO. 
,, ,·. .. ' .. 

Otro de los métodos reconocidos por el;IMtf,'A.C., para 
' ' .- -.--. ,-.-,:-. ,-,,- - ---~-.· -·--;-:··· --,-- - -

actualizar la información financiera,es;ef!M'~tod'o'+ile actuali-
_:::,__;_ --;~o-,-_-_,_-o,;:,· .. ·~ . -._._ .. '; ... ··. -="..·· 

zación de Costos Específicos o de R~p~~ici6n>; >> .· 

Como se sabe el índice inflacionario p~~ci~',~{}erir radi

cal y sustancialmente respecto .. del crei'imi'~!l'~k'~ri;ilos precios 

que presentan un bien o propiedad·conc\-~f~,. ·;b.~:,E!,~ta razón la 
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información seguiría adoleciendo de fallas y seria riesgoso -

basar cualquier decisión. o emitir criterios,2~~Lfundamentos -
."° < ·,''·:¡"!. ,-~ ·, .. , ¡-

en e 11 a. . <;: .~:': ,~··· " · 
~<.,; _.>f:::-- u;\.:_ ·. 

Por eso mismo y considerando que la apljcac}ó.iij',:ªe costos 
··-:,{¡,'.· "'-' 

específicos es a partidas en que la inflación afecTa 'ele mane
,.:!::·,}·.~'.., 

ra muy importante, toma en cuenta estos factór~s:~ 
, ~ ·, ... ': ':.·. _. .',--.• 'e . 

a).- La inflación, es decir, la pérdida en el poderc,adquisitj_ 

vo de la moneda. 

b).- La plusvalía de los bienes. 

c) .- La estimación defectuosa en la vida probable de los bie

nes, etc. 

Tomando en cuenta lo antes mencionado se puecle decir que 

el concepto de el Método de Actualización de Costos Específi-

cos es: "el que expresa a valores actuales, reconociendo los_ 

cambios en los precios específicos de cada uno de los bienes". 

OBJETIVOS. 

LOS OBJETIVOS DE ESTE METODO SON: 

1.- Actualizar la información financiera en base a los. cos-

tos específicos o valores de reposición. 

2.- Proporcionar la información necesaria para p~rmitir • -

los directivos de las empresas, retener los fondos nece

sarios para sustituir los activos. 

3.- Convertí~ unidades monetarias que reflejen cantidades de 

poder adquisitivo histórico, en unidad de medición ac--

tual izado, pero apoyado en los valores precisos de los -

activos en cuestión. 



4.- Lograr una eficaz 

más veraz. 

5.- Mejorar la 

ti dad. 
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En este método; para llevar a cabo la reexpresión es ne

cesario clásii1tarlos rubros en partidas monetarias y no mo

netarias de 1·él_j1isma manera que se real izó en el Método de --
. . 

Ajustes poi Cambios en el Nivel General de Precios. 

III.2.3;-INDICE' ESPECIFICO V FACTOR DE CONVERSION 

INDICE ESPECÍFICO. 

Cuando para la obtención del valor de reposición se uti-

1 izan indices específicos, se entiende que al igual que el ín

dice nacional de precios al consumidor es una medida estadís

tica que expresa el cambio porcentual en los precios de un 

bien de acuerdo a la rama industrial a la que pertenece. 

FACTOR DE CONVERSION 

Este factor de conversión es el cociente que resulta de 

dividir e-1 índice específico de la rama industrial a la que -

pertenece la entidad, a la fecha de los estados financieros a 

reexpresar~ entre el índice específico de la fecha en que se 

efectuó la transacción. 
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Indice espedfico a la fecha de Reexpres.ión 
Factor de con: = 
versión·esp,~Ci-i·;,Indice especifico·ª la fecha·•de Adquisición 
fico. .:;,.> ;. 

{. -:: .. ·' ":::: ~ 
:~'. '·',";'~-~/_, ·-~ ;,\·.:··;,:_. 

nr.2.4~L RENa'foNEs DE EsTAoos FrnANcrERos quE oEsEN RÚ:xPRI 
S.t\RSE A VALOR DE REPOSICION. 

Se~Qn~}1 8~10, todos los activos no monetarios deben -

ser actualiza'dos, y cuando se opte por este método deCostos 

Especfficos las partidas que Qnicamente s~ deben reexpresar_ 

por medio de costos específicos son: 

Inmuebles, maquinaria y equipo y su correspondiente depre-

ciación. 

- Inventarios 

- Costo de Ventas. 

Y las demás partidas monetarias tanto de activo, pasivo 

y capital deberán invariablemente actualizarse mediante el -

método de ajuste por cambios en el nivel general de precios. 

III.2.5.- POSICION MONETARIA 

Como ya se vió en el método de ajustes por cambios en el 

nivel de precios lo que significa la posición monetaria. En ~ 

este. método de .costos .especificas al clasificar las partidas 

en monetarias y no monetarias, las primeras arrojan un· resul

tado por su tenencia en las empresas, obteniéndose una pérdi

da o una ganancia por posición monetaria. 
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III.2.6.- RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIAS. 

Este resultado se determina únicamente cuando se utiliza 

el método de costos específicos para reexpresar, representan

do el incremento en el valor de los activos no monetarios por 

encima o por debajo de la inflación. Si el incremento en el 

valor de los activos es mayor al que se hubiera determinado -

en el caso de aplicarse el índice nacional de precios al con

sumidor, habrá una ganancia por retencidn de activos no mone

tarios, y en el caso contrario cuando el incremento es infe-

rior al que se llegue en caso de aplicar el indice nacional -

de precios al consumidor, habrá una pérdida. 

Por lo tanto, este resultado surge como consecuencia de 

haber mantenido o retenido en poder de la empresa, bienes cu

yo incremento de valor, ha sido diferente si se hubiera utili 

za do el indice de inflación ( INPC). 

III.2.7.- VENTAJAS Y DESVENTAJAS 

LAS VENTAJAS DE ESTE METODO SON: 

lo.- Representa un sistema que ofrece información individual 

que coadyuva en el proceso de toma de decisiones, ya que 

las cifras actualizadas son más apegadas a la realidad, -

al tomar en cuenta el costo de reposic~dn. 

20.- Los fundamentos de su palicación proporcionan apoyos ob

jetivos de análisis que al estar emitidos por una insti

tución reconocida, es de una manera imparcial y no se in 

clina hacia un criterio en particular. 



32 

3o.- Previene una descapitalización de las empresas al compa

rar los ingresos del periodo con costos más aproximados 

a la realidad, produciendo un resultado de operación no 

inflacionario y por lo tanto más real. 

4o.- Este método si toma en cuenta la composición física del 

bien, sus características de eficiencia, estado actual,. 

etc. 

So.- Distingue.y presenta por separado la utilidad de opera-

ción y el resultado por tenencia de activos no monetario 

proporcionando una mejor evaluación de la situacion de -

la empresa. 

60.- Utiliza indices ej ª!l 

do el efecto que la 

Las desventajas de este 

1.- El alto costo de avalúas. 

2.- Es dificil obtener el valor actual o real de algunos ac

tivos, ya que es subjetivo el avalúo de los ~eritos por

la diversidad de criterios. 

3.- La aplicación de este método es más costosa. 

4.- Implica una trascendental modificación teórica con res

pecto al actual y tradicional entorno contable, pues aban 

dona el criterio fundamental del valor histórico. 
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C A P 1 T U L O IV 



C A P. I T U L O IV 

BOLEHN B-10 DEL IMCP, A. C. 

IV.1.- GENERALIDADES DEL B-10 Y SUS ADECUACIONES AL MISMO. 

GENERALIDADES. 

El Boletfn B-10 es aplicable a todas las entidades que -

preparan los Estados Financieros Básicos definidos en el Bole 

tin B-1: Objetivos de los Estados Financieros, se excluye so

lamente~ las Entidades No Lucrativas. 

Puede actual izarse la informacion a través'. del MÚodo:de 

Niveles Generales de Precios o el Método de Costos Especifi--

cos. 

Y se recomienda no mezclar los dos métodos en la actuali 

zación de inventarios y activos fijos, y en caso de que por -

razones prácticas se requiera efectuar la mezcla de referen-

cia, éste solo podrá efectuarse entre ijCtivos de naturaleza -

distinta y nunca dentro de un mismo rubro de activos. 

Por lo tanto, se deben actualizar e incorporar, las ci-

fras actualizadas a los estados financieros básicos de: 

- Inventarios y costo de ventas 

- Inmuebles, maquinaria y equipo, su depreciacidn acumulada y 

la depreciacion del periodo. 

Capital contable 

Y a partir de las Adecuaciones al B-10 se pidela.actua

lización de todas las partidas no mo~eta~ias dei balance y sus 
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costos y gastos asociados en el estado de resultados. 

Y determinar además: 

- El resultado por tenencia de activos no monetarios {en su -

caso) . 

- El costo integral de financiamiento. 

ADECUACIONES 

En forma general se enuncian las principales Adecuacio-

nes al Boletín B-10, ya que se irán tratancdo conforme afecte 

a los puntos del tema de "Interpretación de los Lineamientos" 

y estas adecuaciones son: 

l.- Todos los activos no monetarios deben ser actualiza

dos se concluye que únicamente puede ser actualizado por me-

dio de costos específicos el inventario y el activo fijo 

{cuando se opte por el mismo), los demás activos deben ser a~ 

tualizados en base al índice nacional de precios al consumi-

dor, excepto por la inversión en subsidiarias y asociadas, la 

cual debe actualizarse en función a la actualización propia -

de las subsidiarias o asociadas. 

2.- Se elimina el requisito de enfrentar el resultado -

por posición monetaria positivo contra un resultado por tene~ 

cia de activos no monetario negativo. Cada uno de ellos seguj_ 

rá un trámite distinto, pues el resultado por posición monet~ 

ria se incluirá siempre en el estado de resultados y el resul 

tado por tenencia de activos no monetarios afectará siempre -

el capital contable. 
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IV .• 2.- INTERPRETACION DE LOS LINEAMIENTOS DEL B-10 PARA LA AC 
TUALIZACION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.-

IV.2.1.- INVENTARIOS. 

se· debe actualizar el valor del inventario al cierre del 

ejercicio incorporando dicha cifra actualizada en los estados 

financieros. Para esto se utiliza el Método de niveles ~ener! 

les de precios o el de costos específicos. 

1.- En el caso del Método de niveles generales de pre--

cios el costo histórico de los inventarios se expresa en pe-

sos de poder adquisitivo a la fecha de balance, utilizando el 

factor de corrección derivado del indice nacional de precios 

al consumidor. 

2.- En el caso del Método de cc-~tos específicos el costo 

de reposición es el costo en que incurriría la empresa en la

fecha del balance para adquirir o produciK un artículo igual 

o semejante al que integra su inventario, y para este efecto 

puede utilizarse los métodos de valuación siguientes: 

a) Primeras entradas, primeras salidas (PEPS) 

b) El precio de la última compra efectuada en el ejerci
cio. 

c} El costo estándar 

d) Indice específicos 

e) El costo de reposición 

IV.2.2. COSTO DE VENTAS. 

Se debe actuali~ar el costo de ~e~tas incorporando dicha 
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actualizaci6n en los estados financieros, con el objeto de r! 

lacionar el precio de venta obtenido por el artículo con el -
costo que le hUbiera correspondido en el momento de la misma. 

Para esto se utiliza el Método de niveles generales de pre---

cios o el de costos específicos. 

l.· En el caso del Método de niveles generales de pre--

cios el valor hist6rico del costo de ventas se expr~sa en pe

sos poder de compra equivalentes al de la fecha de venta en -

que se realizaron, utilizando el factor de correcci6n deriva

do del índice nacional de precios al consumidor, 

2.- En el caso del Método de costos específicos el costo 

de reposici6n en el costo de ventas es a valores de lo que le 

costaría a la empresa reponerlos en el momento en que se rea

l izaron, para tal efecto puede utilizarse: 

a) Indices específicos 

b) UEPS 

c) Costos estándar 

d) Costo de reposición. 

V no se pide que se actualice los conceptos de mano de • 

obra y gastos de fabricación (excepto la depreciaci6n). 

ASPECTOS QUE AFECTAN A AMBOS CONCEPTOS. INVENTARIOS V COSTO -
DE VENTAS. 

En la actualizaci6n de estos conceptos deben considerar-
---, --~:- .. _\c.-:._:'~o_·- ~:_·,~~ ... · .... -_: -~-~~ ""'~~> 

se, cuando menos, la rotación dé inventarios, el s.i.stema de~ 

valuación y formación de capas de inventarios, adem6s de ac-

tua l izar el inventario inicial, inventario. final y las compras 
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efectuadas en el periodo. 

Tambi!n:hay que tomar en cuenta que el procedimiento pa

ra inventa~:td~sfcosto de ventas debe ser congruente, así en 

el caso ,de.Utilizar costos estándar, éste debe usarse en am-· 

bos concepfos, excepto cuando se utilice PEPS o UEPS ya que • 

en el primero quedó actua 1 iza do el inventario y eL cos,to de • 

ventas no, y en el segundo quedó actualiza do ei'.Eosfo de ven-

::: l: ,::, i :::::· :::,::; ,: ,:: :: '.º ,:,:,;;jl~,~~~~;[~;~!d:,:~ 
ced imi ento;: . i· 'e :;/·,> J7i6'>0./'( ' .. _P •. · 

--~i.'~~y~·· 

Para el Método de·niveles generales de preci~s'·y costos 

específicos existe un limite a la actualización ¿~:i~s inver

s i o ne s no m o n e ta r i a s q u e es e 1 va l o r de re a l i za c i ó.n , y se e n • 

tiende como tal el valor esperado de venta de lo~ biene~ me-

nos los gastos directos de venta (comisiones, fletei, rega--

lias, etc.). 

OTROS ASPECTOS REFERENTES A LA ACTUALIZACION. NIVELES GENERA
LES DE PRECIOS. 

En forma general cuando se tiene un sistema de valor hii 

tóricos, los aspectos importantes cuando se utilizan los si-

guientes métodos de valuación, y se quiere actualiz~r por ni

veles generales de precios son: 

PEPS; Las fallas de este sistema en época de inflación 

son evid.entes, el costo no refleja un valor adecuado, distor

sionando la utilidad real. 
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Y cuando se actual iza, el inventario final a pesar de -

ser PEPS está sujeto a la actualizaci6n,. si~las compras que -

lo formen no corresponden a su valor real 

P.P. (Precios Promedio)¡ También es>evidenfe la distor-

si6n que la inflación provoca ya que en>ni~gú~· momento serna

jenan datos reales en el inventario y:costo de vintas por lo 

que procede a actualizarlo, 

UEPS; En este caso la inflación provoca importante dis-

torsiones en el inventario, el cual queda valuado a los pre-

cios más viejos, y puede afectar al costo cuando se consumen 

capas de inventarios valuados a precios bajos, por lo tanto -

es importante la identificación de las capas de inventarios,

tanto de las fechas en que se generaron como de cuando se con 

suman. Tomando en cuenta esto se procede a la actualización. 

Así, podemos resumir que cuando se actualiza y se utili

za el método de 'laluación PEPS se tiene un ajuste mínimo en -

inventarios y fuerte en el costo, y con UEPS no se tiene aju~ 

te en el costo y maneja todo el ajuste en inventarios, y con 

P.P. se tienen ajustes importantes en inventarios y costo de 

ventas. 

IV.2.3.- INMUEBL:'.S, MAQUINARIA Y EQUIPO. 

Se debe act~alizar las cifras de In~uebles, maquinaria -

y equipo (active fijo), e incorporar la cifra actualizada en 

los estados financieros básicos. Para esto se utiliza el Méto 

do de niveles generales de precios o el de costos específicos. 



40 

1.- En el caso del Método de niveles generales de pre~~-

cios el costo histórico de los inmuebles, maquinaria yi!;qúipo 

se expresa en pesos de poder adquisiÜvo a la fecha del<i{álan . _;;,.;·; .. , 

cional de precios al consumidor. 

:-.C_·;':.· ' 

3.3. indica que cuando se aplique el méto_do de ajustes por :-~ 

cambios en el nivel general de precios, "si dentro del cósto_ 

de los activos ._que se actualizan se encuentran fluctuaciones 

cambiarias (situación que puede oresentarse cuando se hace la 

primera actualización de los estados financieros), la actuali 

zación se hará sobre la base del valor histórico original, s~ 

gregando y no indexando las fluctuaciones cambiarías aplica-

das a dicho costo. En estos casos, dichas fluctuaciones cam-

biarias deben reflejarse disminuyendo el efecto monetario ac~ 

mulada", o sea el resultado inicial por posición monetaria.-

2.- En el caso del Método de costos especificas; el cos

to de reposición es la cantidad de dinero necesaria para ad-

qui ri r un activo fijo semejante al que se está usando en su -

estado actual que le permita a la empresa mantener su capaci

dad operativa, para tal efecto lo puede determinar mediante: 

a} Avalúo de un perito independiente. 

b} Un Indice especffico que pudiera emitir el Banco 4e.México 

u otra instituc.ión de reconocido prestigio. 
; ~: 

c} Y excepcionalniente y bajo ciertas cqndiciones, ·lá propia -

empresa podrá determinar el valor de reposición. 
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Es factible actualizar en períodos posteriores el avalúo 

por perito a inmuebles, maquinaria y equipo por medio de índi 

ces específicos o índice nacional de precios· al consumidor, -

cuando estos ajustes por medio de índices den valores repre-

sentativos de los existentes en el mercado, satisfaciendo la 

necesidad de que las cifras reportadas en los estados finan-

cieros estén apegados lo más posible a la realidad. 

Por otra parte debe compararse la cifra obtenida por ac

tualización con la determinada en el método de indices para -

saber cual es el RETANOM que se genera en inmuebl,es, maquina

ria y equipo. 

ASPECTOS QUE AFECTAH A AMBOS METODOS DE ACTUALIZACION. INMUE-
BLES, MAQUINARIA Y EQUIPO. -a. • 

Los activos en desuso, o que se proyecte venderlos o des 

hacerse de ellos en un futuro inmediato, deben valuarse a su-

valor neto de realización, que es el precio de venta menos -

costos en que incurriría para venderlos. 

En el párrafo 3.2 de las Adecuaciones al B-10 señala --

que "cuando existan indicios de que los valores actualizados 

de los activos fijos tangibles e intangibles (determinados -

por cualquiera de los métodos de actualización) sean excesi-

vas en proporción con su valor de uso (monto de los ingresos 

potenciales que se espera razonablemente obtener como conse--c · 

cuencia de la utilizaci6n de tales activos) es procedente ha- -. 

cer la reducción correspondiente del valor actualizado~. 



IV.2.4- DEPRECIACION 

DEPRECIACION ACUMULADA (AL BALANCE) 

,, , .. ~ 

Se debe actualizar la cifra de la depreciac,ión acumulada, 

e incorporar la cifra actualizada en los estado~ finánci~ros 

básicos. Para esto se utiliza el Método de niye}''~s,~,,9,e.~~r-~}~~~ 
de precios-º e1 de costos específicos. "Y'T 

1.:.. En el caso del Método de niveles generáles de precios 

la cifra lifstórica de la depreciación se expresa el1 pesóSlé~; 
poder adquisitivo a la fecha del balance, utilizando el fac-

tor de corrección derivado del Indice nacional de precios ~1 

consumidor. 

El cálculo de la depreciación acumulada debe basarse en 

los valores actualizados de los activos y su vida probable de 

terminada mediante estimaciones técnicas. 

Además el sistema de depreciación debe ser congruente en 

tre las cifras históricas y las cifras actualizadas (las ta-

sas, procedimientos y vida probable deben ser iguales). La d! 

preciación del costo original y su complemento deben concluir 

el mismo año. 

Y no se deben afectar los resultados de ejercicios ante

riores por la actualización de la depreciación acumulaaa, ni 

aún en los casos de corrección de la vida útil del bien, por 

lo tanto interpretando esta disposición los efectos de un ca~ 

bio en la vida útil de los bienes quedará como resultado del 

periodo en que se realicen o conozcan. Por esto debe indicar-
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se en los estados financieros cuando el dato de la vida útil 

probable de los bienes se modifique, determinando su efecto. 

2.- En el caso del Método de costos específicos el costo 

de reposición de la depreciación acumulada representa la can

tidad de dinero necesario para la reserva de recuperación del 

inmueble, maquinaria y equipo, conel fin de que le permita a 

la empresa mantener su capacidad operativa. 

Debe compararse la cifra obtenida con la determinada por 

el método de fndices para saber cual es el RETANOM ~ue se ge-

nera en la depreciación acumul~da. 

DEPRECIACION DEL EJERCICIO (A RESULTADOS) 

Se debe tomar como base para la depreciación del ejerci

cio el valor actualizado de los bienes a la fecha que mejor -

permita enfrentar ingresos contra gastos. 

l.- Enel caso del Método de niveles generales de precios 

la depreciaciñn llevada al estado de resultados se expresa en 

pesos poder de compra de la fecha en q t.e mejor se enfrente in 

gresos contra gastos, utillzando el factor de corrección deri 

vado del índice nacional de precios al consumidor. 

Puede existir diferencia entre la depreciación acumulada 

del ejercicio llevada al balance y al estado de resultados -

(queda dentro de la actualización del resultado del ejerci--

c i o). 
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2.- En el caso del Método de costos específicos la depr! 

ciación llevada al estado de resultados se expresa en función 

al valor de reposición de los activos que mejor enfrente in-

gresos contra gastos, utilizando el mismo método que se utill 

za para inmuebles, maquinaria y equipo y su depreciación acu

mulada. 
' .. •,. 

Ahora bien; en los<:\:i~i métodos de actualización se deben 
\. . .-. '~ };.~.-,,'.:.:;, ' '..:~-- -- ". - - - . 

revelar en lo~t_o~s~~'~º~~-~~,!n~~;c'.ieroilos gastos por deprecia--

ción en cifrásqíistóri'c·a'~·\V'ien c°ffras actualizadas y el oroc! 

dimiento de ctepPeti
1

aC:ió~~ ufi1 iza<lo.' 

IV.2.5.- CAPITAL CONTABLE 

Según adecuaciones al Boletín B-10 párrafo 4.1 se "Deben 

actualizar todos los renglones integrantes del capital conta

ble -incluyendo los que surgen como consecuencia de la aolit! 

ción del B-10- independientemente de su naturaleza deudora o 

acreedora, con las excepciones siguientes: 

a).- No debe actualizarse el superávit por revaluación (o co~ 

cepto equivalente) que pudiera existir, incluso incorpo

rado dentro del capital social, cuando se lleve a cabo -

la actualización de saldos iniciales en el primer perio

do de aplicación del B-10". 

O sea que desaparece el superávit por revaluación al 

aplicarse el B-10, porque ahora la revaluación de los activos 

se va a reflejar en el capital contable en los rubros de ac-

tual ización del capital, efecto por posición monetaria y el -
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resultado .por tenencia de activos no monetarios (en su caso), 

b} .-"El capital social preferente que' esté sujeto\;ia>.ser amor

tizado en efectivo a un importe rf}6{pr~de\e·~~{nado, se 
:. ·_ . : .. :-.- ~-:·_ 'i.- ,· -· - .. :: ;.. ''>\.'':><'·;'' 

asemejará a un pa s i.vo,. cov ir ti éndós'e''en pa~t:f"Cí~i:'llitine fa - -
• • '•'..,;.::·<o.::;~;. • .. -,·- :': ~ ,'; ·:: ,'.,\'?;~,~ ~-~~', • e ria. 

c).- En los casos en que la actualizacidn.delcé!pi;.t~f~<:onta
ble del periodo sea negativa (deudora), ei im[&?t'e co--

rrespondiente debe destinarse a reducir el efe~'t'~ maneta 
rio favorable del perfodo". 

Por esto se observa que se pide la actualización casi to 

tal del capital contable, y esta actualización debe. ser el 

cierre del ejercicio incorporando la cifra actualizada en los 

estados financieros. Y para esto sólo se acepta el método de 

niveles generales de precios. Ahora bien los ajustes corres-

pondientes al capital social y los resultados d:: ejercicios -

anteriores se manejan en una cuenta llamada "Actualización -

del Capital", ésto significa que las cifras históricas perma

necen sin cambios y el efecto provodado por la inflación se -

maneja por separado en esta cuenta. 

AJ respecto de la actualización hay que distinguff: 

- La actualización del capitalcontable del
0
sald0Tnfcial en 

el primer periodo en que se aplfca el s.j¿ ' . 

- Y Ja actualización del capital contable del periodo (el re

sultado del ejercicio se ve en el siguiente punto). 

En la actualización del capital contable del oerfodo el 



ajuste relativo al resultado inicial por posición monetaria • 

se lleva·a la cuenta de "Exceso/insufictenc}a·de,la'·actualiz! 

ción del Capital" (segan adecuaciones al s>1o;{~:Jf~~,;~b}~;2). 
; ... :, <- .. ·>: - '.~,::~_: .. ._.,: 

Y además para la actualización .de 

observa que: 

Se sugiere no ir más allá de 1954, 

· Los aumentos de ca pi ta 1 hechos con uffl i~a~i~iI~'¿µ~uKdas de 
·_;.:,,;:·'.;~-·~ 

ben ac tu a 1 izarse des de 1 as fechas. ~~c:q~''é'')'é'tt~'~~f~'~f)rc~tu'v fe~ . 
.. '·-- '-··.·;'.: -- ·- .,._ ""' 

ron. 

- Las utilidades y las pérdidas deben reexpresarse, ~or que. 

las utilidades son recursos que han dejado los socios en -

las empresas y las pérdidas son disminuciones de los mismos. 

- No debe incluirse el superávit por revaluación. 

- Los resultados del ejercicio también deben actualizarse, 

por que son parte integrante del capital contable (siguien

te punto). 

OTROS ASPECTOS DE LA ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE 

REGLAS DE PRESENTACION. 

Las Adecuaciones al B-10 párrafo 4.2 menciona que "Los -

conceptos patrimoniales que surgen como consecuencia de la -

aplicación d~l B-10 se presentarán en el capital contable a -

través de dos renglónes específicos, como sigue: 

a).- Actualización del capital social y de los r~~ti1T~dos ac!!_ 

mulados: que es ,el complemento ,necesario par~~e~presar -
. -· .· . '. ~::, ' - ,, . . . - ·. - . -. 

en unidades monetarias de poder adquisf+.ivo general a la 
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fecha del balance, los saldos del capital soCi 1 (y con

ceptos equivalentes) y de los resultados acúmu ados, ex

presados en unidades monetarias originales., 

b)_.- Exceso o insuficiencia en la actualización del capital:_ 

que es la suma algebraica acreedora o deudo~a respectiv! 

mente, de los saldos actualizados de los refüiónes de: -
,· \'..' ' ' 

efecto monetario patrimonial y resJltado po~:tenencia de 

activos no monetarios. -;-·_.-,--;_;:.-; 

•1;, -- .. >-~·-;~<:~Sl~'-o-.~, .. 

De es ta manera, se informará el fU;1ia{·~~n'i~~Ü~~;-~ ',entidad 

::r:: '::':a: ::, ::.:: ::::0 ,:0 :::":~r~wg~~~~~~~~\!i~'::: u::: 
• 

dos retenidos en la empresa". . ?\ -<··.· < . 
-·-....... '· - :·. ' ,- . 

PARTIDAS DEL CAPITAL CONTABLE SUSCEPTIBL[ DE CAPIJALIZACION. 

SegOn Adecuaciones al B-10 párrafo 4.3 menciona que son 

contablemente susceptibles de capitalización (o sea de i~cor

porarse al capital social) los rubros de actualización de ca

pital y de exceso e insuficiencia para actual izar el capital. 

Indican como "el monto máximo capitalizable" al equivalente -

del "importe neto (acreedor) resultante de la suma algebraica 

de dichos rubros", siempre que para fines legales cumplan los 

requisitos que indica el artículo 116 de la Ley General de So 

cie~ades Mercantiles. 

El referido artículo dice textualmente:; 
·-e;, 

"Solamente ser.án lf~~ridas lás:ictiones cuyo valor esté 
.. ·, '.· ;~-;:.> .. -_- ., .. , ·((\:;, .:;:--_~' 

totalmente cubierto y aqu'€1(os'qÚesfenfreguen a los·accio--
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nistas según acuerdo de la asamblea general extraordinaria, -

como resultado de la capitalización de primas sobre acciones 

o de otras aportaciones previas de los accionistas, así como 

de capitalización de utilidades retenidas o de reservas de 

valuación o revaluación. Cuando se trate de capitalización de 

utilidades retenidas o de reservas de valuación o de revalua

ción, éstas deberán haber sido previamente reconocidas en es

ta dos financieros debidamente aprobadas por la asamblea de -

accionistas. 

Tratándose de reservas de valuación o de revaluación, és 

tos deberán estar apoyados en avalúos efectuados por valuado

res profesionales independientes debidamente reconocidos por_ 

la Comisión Nacional de Valores, o en cotizaciones certifica

das de Bolsas de Valores o mercancías. Cuando se trate de va

lores o mercancías cotizadas en estas instituciones". 

Es decir, solo pueden capitalizarse rubros del capital -

contable que estén soportados (en el lado de las inversiones) 

por avalúos, lo que nos obliga a trabajar en estos casos con_ 

el método de costos específicos. 

Partidas Susceptibles de Reparto. 

También las Adecuaciones en su párrafo 4.4 mencio~a cuá

les son las partidas susceptibles de reparto, como sigue: "El 

importe del capital social y de otras aportaciones no inclui

das en dicho rubro, actualizado mediante su reexpresión en -

unidades monetarias de poder adquisitivo general a la fecha -
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del balance correspondiente en los términos del apartado 4.1 

del presente documento, será la base para calificar contable

mente las distribuciones que constituyan, reembolsos de capi

tal. Cualquier distribución que las entidades efectúen con -

cargo a su capital contable, que origine su disminución por -

debajo de dicha base, se conceptuará contablemente como reem

bolso de capital". 

Al respecto también debemos observar lo establecido en -

el artículo 19 de la Ley General de Sociedades Mercanti 1 es, -

en donde se especifica que la distribución de utilidades "so

lo podrá hacerse después de que hayan sido debidamente aprob! 

dos por la asamblea de socios accionistas los estados finan-

cieros que las arrojen. Tampoco podrá hacerse distribución de 

utilidades mientras ni hayan sido restituidas o absorvidas me 

diante aplicación de otras partidas del patrimonio, las pérdi 

das sufridas en uno o varios ejercicios anteriores, o haya si 

do reducido al capital social". 

IV.2.6.- RESULTADO DEL EJERCICIO (ACTUALIZACION). 

El resultado del ejercicio es una cuenta del capital co.!!_ 

table, por lo cual está sujeta a los lineamientos para la ac

tualización del ca pi tal contable 

rior. 

Este criterio es c~nfirmado-en'las AdecJ~ 
párrafo 7 •. 1 y~que en_. él se:in,di~a:expresamel1te 
ta do neto del período"-r~f1E!-iad'~'i~~h(le ies ta do de 
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be actualizarse como parte de los conceptos integrantes del -

capital contable, al hacer su incorporaci?n'en .el balance". 

Por lo tanto se debe de actualizar ~1 r~sultado_del ejer 

cicio, expresado en su gran parte en pesos pode~ de compra -

promedio del período, a su equivalente en pesos poder de com

pra del fin del ejercicio. Para esto se utiliza el Método de_ 

niveles generales de precios. 

El ajuste será la cantidad de dinero necesario para man

tener el poder de compra de los resultados obtenidos durante_ 

el ejercicio equivalente al de las fechas en que los mismos -

se generaron, y para esto se utiliza el factor de corrección_ 

derivado de niveles generales de precios. 

Ahora bien, el ajuste se maneja dentro de la cuenta de -

"Actualización de Capital", por lo tanto, la cifra .-~e,Ú e~tado 
de resultados no se madi fica. 

Y en esta actualización del resultado del ejercicio a la 

fecha del balance se debe tomar en cuenta que el estado de r! 

sultados debe estar ajustado previamente; 

- Por las correcciones al costo de ventas (IV.2.2.) 
,• 

- Y la depreciación del período (IV.2.4.) 

(Y este ijuste debe incluir la actualización d~l resuli~do --

por posición monetaria del período), 

Hay que tener en cuenta que se ha generalizado dos méto

dos para actualizar el resultado del ejercicio: 

a).- Actualizar todos los rubros del estado de resultados mes 
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por mes, sus ventajas son la exactitud en los cálculos -

y la información adicional que proporciona para el análi 

sis financiero, su desventaja, la elaboración de mas --

ajustes (operaciones). 

b).- Actualizar el resultado neto ajustado del estado de re-

sultados, su ventaja aparente es la facilidad .del cálcu

lo, su desventaja, la inexactitud, ya que es un resulta-
- - - . 

do aproximado y por lo tanto no permite el que salde en-

ferma automática la cuenta de "corrección por Reexpre---

si ó n". 

IV.2.7.- RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS 

Se debe determinar el resultado por tenencia de activos 

no monetarios e incorporar dicho resultado en los. estados fi

nancieros .básicos. 

*· Ahora bien para la determinación del RETANOM se dan dos 

posibilidades: 

a).- Determinar el RETANOM comparando el incremento real en -

el valor de los activos que se actualizan (valor de rep~ 

sición), con el que se logra aplicando factores deriva-

dos del índice nacional de precios al consumidor. 

b}.- y por determinación residual; por que seg6n las Adecua-

cienes al B-10 párrafo 6.2/La actuaHzac;ión de todas -

las part i dasfno:_mohetarJ~¡·;?e1 bh~QúF asf :'como l ª de -
·;,,,·J<,\(S~~\ ,.... . ~:{:~::>·-~-'-·.::, _;.,,,. .· ... ;_t·: ·:}::::·">··· 

* RETANOM =·R'es ud~-d~~ i~r teri~n~ja\'.de' ~C:{i.J~s> no monetarios. 
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los costos o gastos asociados con las mismas, permiten -

la determinación residual {por diferencia) de alguno de

los conceptos siguientes: actualización del capital, 

efecto monetario y, en su caso resultado por tenencia de 

activos no monetarios. No obstante, es aconsejable la de 

terminación específica de cada uno de dichos conceptos -

como medio de comprobación de la determinación correcta 

de los mismos". 

Además el RETANOM deberá presentarse en el capital cont! 

ble, desglosándose en sus partes relativas a inventarios, ac

tivos fijos (costo de ventas y depreciación) 

no monetarios no actualizados. 

Cuando se menciona que deberá presentarse el RETANOM en 

forma desglosada, de hecho obliga a la actualización adicio-

nal por el método de índices a las inversiones no monetarias, 

ya que al pedir esta información la única forma de obtenerla 

es actualizando esos rubros previamente con el método de nive 

les generales de precios. 

Hay que tomar en cuenta que según Adecuaciones al B - 10 

párrafo 6.1 especifican claramente que el RETANOM se present! 

rá, "independientemente de su naturaleza favorable o desfavo

rable, en el capital contable" es decir el RETANOM se llevará 

directamente al capital contable, sin afectar el estado de re 

sultados. 

Para esto el resultado inicial por posición monetaria Y 

el RETANOM deben presentarse dentro del capital contable en -
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el rubro de "Exceso/Insuficiencia en la Actualizaci6n de Cap.!_ 

Se debe re conocer. en. l o's·~ esÜdo sX.:fi'nariÚi~ós; el cos fo in 
:.··. : .. :.:;)~;'"·~t~·~~:;:.~~~:;\f :'{\~; ~ .·:. ~.~~\·_'..~ ~~~: :/fH:_:-.:·:~~\· .·.:'.·~~~:: .. ~.~-.. \;. · :- .· -

tegral de financiamiento gue'incfllye<en'acl.Jf':i6n·a·,1.osfinte-

::: :: : s '.' 'f ecto por .'~',~~t~it~t~~~~J~¡&H~¡ii~'.&~6·~ 
-_~;-~~:~-~+;,); :~;:_: -~,,_;i:.:~'·-'-·-- º'.'"-. :._:_-'_ 

Estos costos. de fi~~arici·a.Íll.J%~~ .del pe~fod_oS·; 11 evarán a 

1 os resultados del períÓdo con·'~ase ·en lo devengado (tomando -

en cuenta el principio del périodo contable y de realizaci6n) 

O sea que se deben llevar a resultados los elementos que for-

* man el CIF; intereses, fluctuaciones cambiarías, y efecto por 

posición monetaria. 

FLUCTUACIONES CAMBIARIAS 

Para la valuación de activos y pasivos en moneda extran

jera se utiliza la paridad de mercado, sin embargo cuando es

ta paridad provoca estimaciones inadecuadas de las contingen

cias derivadas de riesgos cambiarios, se utiliza la paridad -

técnica o de equilibrio. 

Esta paridad de equilibrio es un concepto utilizado por 

los economistas para pronosticar el valor de nuestra moneda -

en relación con la divisa del país •extranjero con el que se -

le compare, y representa "la capacidad adquisitiva de la mon~ 

* CIF =Costo Integral de.Financiamiento. 



da nacional respecto a la que posee en su pafs de origen una 

divisa extranjera, en una fecha determinada.''', 

Por esto el objetivo de la paridad de equ.i,;i';bfiO es "lo-

grar que las empresas que se 

provisionen sistemáticamente 

pecto del conjunto de las divisas efü~:~;1 ei'1ª:::;&:~J~~.e~{~f:s~nfun-
ción a la paridad técnica o de eouiJibrJo; "cuan_do.sesta .sea su 

peri or a la de mercado a la q ~ .~~-i~~~~l~~¡_{J~1~1~~~-~~~·t~·:_ ~ 
-<~:;:,~-~~·-tf~;-_:.,~i~(. ; :;~{- t:--2 

:; . :·::' .::: ,:::, :·::': ::·:.:;::4~~f i!~J,,!~f l:atZ' ~""ª . 
. - ·:· . ---,. -,\, .'.º_,;~\,._ ,_ .. , __ .::,c .. _.'~t -. !};\ ;~T:.:::~ .. -~·--r~- s.~,' 

extranjera. ' ., < C ·• '.'i?; . '' IJ>I 

b) .- Que la paridad de -~~ÜilÚfri~ sV/f~Jp-eri~:·rf"~}íf~/de merca-
~ --.· ,. . ,-· .' 

do, y por lo tanto. s'ea posiblI.úBa de~a1G-~Ci6íl: 

Y en el caso de que al final del período~n~ :~~ista una -

posición monetaria corta no se aplica la paridad técnic~. 

Ahora bien se deberá efectuar un ajuste en las partidas • 

monetarias en moneda extranjera, por 1 a diferencia exist'ente -

entre la paridad de equilibrio y paridad de merca~o~.cü&ndo -: 
'· ·/·.'.;'',C,>, , .. ,,'-<•·'!;''-' 

.,, 

la paridad de equilibrio sea mayor. El monto deJK{Jt.iste'se lle 

va rá a resulta dos. ; : '.i·t!~;'Wjt·~> ?t 
En forma gen~ral. ~,ara la Pf~eY~M;~}~§°"(4/J.~~~~;·t~3e. deb~ 

rá tomar en .. c~~~~i- ·q-~~;;·~ ;4,, , _e _J•L,];~'.'. ~<~.'._ ~-~:~ ·~:> 
a ) . - Los a ctlv.o's·;~: ?Is"iyo's~ enºmcrn eia ,'ex Úan.i e r:~ se presenta - -

ra n a Ja pari dacl .de mercadó. 
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b).- Si procede él ajuste, es decir, si la paridad de equili

brio es superior ~ la de mercado y la empresa tiene pos! 

ción monetaria corta en moneda extranjera, la estimación 

debe presentarse "dentro del pasivo en un rubro especial 

dentro del pasivo a corto plazo". 

c).- Debe incorporarse (indicarse) cualquier restricción cam

biaria o de otro tipo en relación con las monedas extran 

jeras involucradas en los estad~s financieros. 

d).- Indicar en una nota si la posicidn monetaria en moneda -

extranjera es corta, larga o nivelada, así como la base 

de su registro y el tipo de cambio utilizado. 

Relacionado con el punto siguiente, al convertir los ac

tivos y pasivos en moneda extranjera a su equivalente en mone 

da nacional, quedan sujetos a la pérdida en su poder adquisi

tivo en épocas de inflación y por consiguiente deben conside

rarse partidas monetarias para efectos de la cuantificación -

del efecto por posición monetaria. 

RESULTADO POR POSICION MONETARIA (REPOMO). 

Para determinar el REPOMO se pueden observar estas dos -

formas,,mismas que deben dar un resultado semejante: 

· ].,.. Cálculo del REPOMO del periodo en función al poder -

de compra equivalente a diciembre del perfodo, utilizando fa~ 

tares de corrección derivados~de"niveJ~s generales de precios. 
'~... '. ':. . -_ - -, ·- -

En es te caso el objet~vo .·esXcuan{fr;i~at\ eJ.ef.:ctó monet! 
"'~'-

r i o producido por el efé~tÓ'de 105'.¿anMio~ e'n los niveles ge-
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nerales de precios sobre las partidas monetarias. En el cual_ 

este REPOMO indica la utilidad o la p~rdida que ~e ha produci 

do en la empresa por el efecto de la inflación. 

El procedimiento más completo. para determinar esteREPO-
,- __ .,·,,,,. 

MO consiste en: ::-' --:::::.····-
''.º/.: :-}r: ·.<>~-·;. __ .. _ .. _-

~· -· :-:: · -., --·:. -- ~·;,:;ir· 

a).- Determinar Ja '¡:>risjci6n monetaria neta .fn'icial del:p,eHo-
." >:,_~~ - -• -ro ' •• '..;;_,'':-.~ _'. ; _-.; ._'. • ,:~'?;."-•'.' 

do .. (.acfi v)>s~md'g'etarJO S. meno S pas i VOS .. ltlO~etari?: S)'.:~a'justa~ 
ªº al '.~T~.~¡genera1 de precios a1 r~~¡1:·r~1:··~~)?'.?~~r;< 

·¡, ; ; ' .. <:.'.. ~)f!~~ ·;·?·;::.'f.~:-~:~$~l;_ 

b) .- Sumar t~doslos aumen.tos experim_entadO:(ehlas epar.tidas . 

monetarias netas ajustadas .al. nivel generil de precios -

al final del período. 

c).- Calcular todas las dismin~t'ibife~ en las partidas moneta

rias netas ajustadas .al ni.vel general de precios al fi-

na l del período. 

d).- Determinar la posici'6n-mon~'tarfa.neta ajustada al final 

del periodo (p~sos~a+b~c)~ 

e).- Calcular:;la posición monetaria neta actual al final del 

período. (actáos monetarios menos pasivos monetarios). 

f).- Resta'ta\'la posición monetaria neta ajustada (paso d) la 

posición• monetaria neta actual (paso e); la diferencia 

es ~L.r~~.ultad~() por posición monetaria. 

Este resultado está valuado en pesos poder de compra del 

cierre del ejercicio', por lo que no es comparable con las ci

fras del estado de resultados que están expresadas normalmente 

en pesos de compra promedio. Y este procedimiento sirve como 
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comprobación del obtenido conforme a las reglas del documento 

de adecuaciones (siguiente procedimiento). 

2,- Cálculo del REPOMO en forma mensual, de acuerdo con 

las normas contenidas en el documento de Adecuaciones al Bole 

tín B-10, resultado que después se debe manejar en función a 

su poder de compra equivalente al cirre del período. 

En este caso el objetivo es determinar el efecto por po

sición monetaria en forma mensual, cuya suma en el período r! 

presenta un movimiento, susceptible de compararse con las --

ofr'as cifras del estado de resultados. En el cual este REPOMO 

indica la utilidad o pérdida que la inflación provocó en la -

empresa. en forma mensual, utilizando factores de corrección -

derivados del método de niveles generales de precios. 

El procedimiento es muy simple y consiste en; aplicar a 

la posición monetaria neta al principio de cada mes, la tasa 

de inflación registrada en cada uno de los meses correspon--

dientes. 

Este resultado es totalmente comparable contra las ci-

fras mensuales de los otros conceptos del costo integral de -

financaimiento: Intereses y resultados cambiarios. Además es

ta cifra al incorporarse al estado de resultados, quedará su

jeta a Úr reexpresada al presentar el resultado nefo del pe

ríodo dentro del capital contable. 

La suma de las cifras equivalentes 

cio de las posiciones monetarias mensuales ~¿~i·/s~/~imjlar -

al efecto total de la posición monetaria tratada conforme al 

procedimiento anterior. 
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Ademls segdn Adecuaciones al B-10 párrafo 5,1 "El efecto 

monetario favorable del periodo se llevará a los resultados -

hasta por un importe igual al del costo financiero neto (deu

dor) formado por los intereses y las fluctuaciones cambiarías 

y, en general, todos los conceptos que se agrupan tradicional 

mente dentro de la cuenta de gastos y productos financieros. 

El excedente, en·su caso, se llevará al capital contable. Pr! 

valecen las demás disposiciones del B-10 referentes a este -

concepto, que establecen: que el efecto monetario desfavora-

ble del período debe cargarse íntegramente a los resultados, y 

que, en los casos en que el costo financiero neto sea acree-

dar, no se reconocerá en el estado de resultados importe alg~ 

no por concepto de efecto monetario favorable". 
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El caso práctico se desarrolJa por.medio del ~étodo de -

niveles _ge?0f&:1.;:tid~.2;,pie.c •• 1ºfr ··~ ·?· }··~.:J'> ?<. ;'.; 
j·J oo.~:vM~,~-fü~-. BAs°E'~ARA EL'DÉsA[BBti.6•:;oEJ.HP.so: 

.. -.E-1-hi§:;~,a~f;~ de'·_que.1a···emp~e~~··i1 LMY~·~li·.~·-~dáci0'. s. A., _ 

deseaactu{tii'ádsu .i nfor~~cTó~· fin•a~·~iera al 31. de .diciembre 
. '\: . ;;:~.;:.: .. : ,, ,-....-.- '• ,: , ', 

de 1 9a'7 ;.·· ..•. 3~.. ; 

is~~ f~p~~s~ .e~ u~a. ~~rm~·dora de automóviles que empezó a 

f~ ricfg~'fi~·h •1E~"84'.~j.f1\;~J:ri·iportes contables siguen · hab 1 ando de 

ut ni ciad,~s}·.~:~~~<!g~~-)~ús;··~·ue~han un des censo . 
. ··.~ 

i~-~d~f~t~i~ic~ón de la e~presa duda sobre la credibili

dad.de los reportes contables ya que sienten que la situación 

de la empresa en estos momen,~.s no es muy sana, por lo que se 
,)" 

toma la decisión de reexpresár los estados financieros de la 

empresa en función al B-10 y sus adecuaciones. 

El trabajo de reexpresar se llevar§ a cabo en función al 

método de niveles generales de precios y para tal efecto la -

empresa entrega la siguiente información. 

CEDULA I .1 Estados financieros comparativos al 31 de diciem

bre de 1987 y al 31 de diciembre de 1986; 

CEDULA comparativos. 

maquinaria y 

capital 
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CEDULA J.5. Flujo :a,;e:caja 
··,·.,.;· . .-_, 

CEDULA 1;6 .r.1r ªt'~cio( de s -

final del -



HIVERS IONES 

CIRCULANTE 
EFECTCVO 

CTS. POR COBRAR 

INVENTARIO 

31/DIC/87 

$ 4,300 

$132,830 

54;240 

" LA FELICIDAD, S.A. " 

ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS AL 31/0IC/87 AL 31 DIC/86. 
( CIFRAS HISTORICAS) 

OBLIGACIONES 

31/DIC/86 DIFERENCIAS 31/DIC/87 

12,000 $ (7.700) PREST. BANCARIOS $ 42,000 

90,000 42,B~O CTS. X PAGAR 60,240 

30,000 24,240 IMPTOS. POR PAGAR 81710 

31/DIC/86 tllFEREliCIAS 

$ 24 ,000 18,000 

26,000 34,240 

161000 (7,290) 

S U M A !2!1~ZQ .. ~--!~g1QQQ _______ ~21~~Q .!!Q12?Q ______ ~~!QQQ _________ 1~12~Q. 

IrlMUfB LES MOB. V EQU 1 PO. 
\ 

' 
TEl!REflOS 20;000 20,000 

UJ!í!CIOS 40 ·ººº 40,000 

MO!I. y EQUIPO 16,000 10,000 

El).[)E TRANSPORTE 6,000 6,000 

'1f.,10RAS DE: LociL 9,000 31000 

SllB TOTAL 91,000 79,000 

DEP. l\CUMULllOA .JJ.6, 700) (11,000¡ 

S U M 11 74,300 68,000 

SiJl.fA DF. INVErlS IONES 265,670 200,000 

- o " 
- o -
6,aoo 

- o -
6 ! 000 

12,ll'OO 

5. 7i00 ! 
6 ,3<.00 

65,570 

CAP. CONTABLE. 

CAP. SOCIAL 30,000 30,000 - o -
RESERVA LEGAL 2,400 900 2,000 

RESULT. ACUMU. 40,100 13, l 00 32,000 

RESULT.DEL EJERC. 26, 720 40,000 (13¡2801 

S U M A 

~ ~- < 

SUMA ~E OBllG. CAP .. 265 670 200 000 65,670 
==~=========c~==========!c:====~===!=Q=~~c•:cz::::~-====s 

"' w 



64 

" LA FELICIDAD, S.A. " 

I. 2. - ESTADO DE RESUL TAoos COMPARATIVO DEL 10. oL ENERO AL -

31 DE DICIEMBRE DE 1986 Y 1987. 

c o N c E P T O CIFRAS CIFRAS 
1987 1986 

VENTAS $ 650,900 $ 350,000 

COSTO DE VENTAS 496 1 500 242,500 

UTILIDAD BRUTA 154,400 107,500 

GASTOS DE OPERACION 84,000 40,000 

DEPRECIACIONES 5!700 4,500 

64,700 63,000 

GASTOS FINANCIEROS 11 ,270 (17,000) 

UTILIDADES ANTES DE IMPUESTOS . 53,430 80 ,000 

!SR Y PTU. .. 26,710 40 ,000 

RESULTADO DEL EJERCICIO•· ==gg~z~g== ==~Q~QQQ== 
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" LA FELICIDAD, S.A. 11 

I.3.• RELACION ANALITICA DE INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO. 

DEP .ACUM. DEP.EJERC.DEP.ACUM.VALOR-L. 
ADQUISICION CONCEPTO IMPORTE VIDA 1986 1987 1987 1987 REMANENTE 

AÑOS 

ENE/1984 TERRENO 20,000 - o - - o - - o - - o - 20,000 - o -
ENE/1984 EDIFICIO 40,000 20 6 ,000 2,000 8,000 32,000 16 

MOBILIARIO Y EgUIPO 

ENE/1984 EQUIPO I 4,000 10 12,000 4,000 1,600 2,400 

JULI0/1985 EQUIPO 2 3,000 10 600 300 900 2,100 

ENE/1986 EQUIPO 3 3,000 10 _1QQ_ 300 600 2,400 
SUMA 10,000 2, 100 

AG0/1987 EQUIPO 4 4,000 10 - o - 400 400 3,600 

NOV/1987 EQUIPO 5 _?iQQ9_ 10 - o - _1ºQ. _1.Q2._ 1,800 

TOTAL __ !~!QQQ ________ .. ~!lQQ _______ l!~QQ ___ ~!!QQ ____ !~!~QQ _________ 

EQUIPO DE TRANSPORTE 

ENER0/1984 EQUIPO 1 1,000 5 6,000 200 800 200 

ENER0/1985 EQUIPO 2 2,000 s 8,000 400 1,200 800 

JULI0/1986 EQUIPO 3 ..1iQQ.Q_ 5 6,000 _§QQ_ ...l.i.fQQ_ 12800 

TOTAL _§1QQQ _g1QQQ _______ 1!gQQ ___ ~1~QQ _____ g1ªºº---

MEJORAS DEL LOCAL 

ENER0/1984 orv. 3,000 10 900 300 1,200 1,800 

ENE/1984 DIV. ~ 10 - o - 600 600 5,400 

SUMA .-2.?QQQ_ 900 900 .!1QQQ_ .z1gQQ ___ 

TOTALES .. 21.QQQ .. :ll,aººº= =~·ZQQ Jg.!'ºº== zg.!~ºº== 

NOTA: El dato de la vida útil del edificio y él de transporte se modifica a 30 Y 
8 anos respectivamente. 
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11 LA FELICIDAD, S. A. 11 

IV.4.- RELACION. ANALUICA pEL-CA,PJT¡\L CONT/\BtE 

FECHA 

ENER0/1984 

1984 
1985 
1986 

MAY0/1985 
MAY0/1986 
JUNI0/1986 

MAY0/1987 
JUNI0/1987 
DIC/1987 

MAY0/1985 
MAY0/1966 

MAY0/1987 

._./ 

.... ', ,CAP! i:.~'t·,~gffA°ti~'.·\~;}··.\···· 

REsuL'flirio's'':.Xcü~ul'Alios •·· 

· ufr'L rbAoii!oET';EJERc r c ro 
. 'UTILIDAD'•DEL.EJERC(CIO 

UUL (DADLDE'k· E.J ERC rCro 

IMPORTE 

·.·. ,6,,000 
12,000 
40,000 

' .. -... 
' : .~; '· ·-,~- -~-- : 

.. , ::::.· ;s8 ;QOO . 

TRAs?P.so:o:···RESERVA.LE.GAL l9sr··\ 300) 
TRASPASO:'A RESERVA LEGAL 1985> ; . (' 600) 

;RETIRO DE O IVIDENOOS;"•';i~ . · ·· :. •.·.····· (4 ,000) 
,._ -.· " -- ~.:::,:··,::. .,_,~: .. ,,.._:-.:;B·.~-' <:~~..e--.:.;-.-~,,;-

' ' .... ' '······ SJJM~';;1986 L '' 53. l 00 

.·TRAsf>A~(l:'A ,:~E'sikV~~.':JJta~t i986 .·, 

. ~ n~ ~~ ~~·, ~gI~ rn~g~t·r.·t·:, 
. ·: .:~-..- :.~::-; ·:·»~:·¡:~WL::>~r,,-.,-·- -

.{;····;:-"·. •,¡,;., .. ,'' 

.. ,;,:'. 

RESERVA LEGAL •Y 

.. TRASPASO A RESERVA~LEGAL 1984 
TRASPASO A RESERVA. LEGAL 1985 

(2,000) 
(4,000) 

( 2 ·ººº) 

300 
600 

SUMA:'.1986 . 900 

TRASPASO A RESERVA (~GAL ]986 ' •2 ,000 

'TOTAL l9Sf ;_:$2',9oo' 



" LA FELICIDAD, S.A. " 

l. 5 .- FLUJO DE CAJA DEL EJERCICIO 1987. 

ENERO FEBRERO MARZO ABRIL HAVO JUNIO JULIO AGOSTO SEPTIEMBRE OCTUBRE NOVIEMBRE DICI TOTAL 

COílRANZA 
(60 DIAS) 44,000 46,000 41,580 43,830 45,930 48,810 50,910 52,920 55,500 57,690 59,460 61,440 608,070 
MENOS: 

COMPRAS: 
(30 DIAS) 20,000 33,270 35,070 36, 750 39,060 40, 740 42 ,330 44,400 46, 140 47,580 49, 140 52,020 486,500 

GASTOS 5,360 5,660 5,92ú 6,300 6,570 6,840 7 ,160 7,440 7,680 7,920 8,390 8,760 84,000 
ISR Y PTU. - o - - o - 4,000 4,000 4,000 2,000 2,000 2,000 4,000 4,000 4,000 4,000 34,000 

RETIRO DE UTIL. - o - - o - - o - - o - - o - - o - 4,000 - o - - o - - o - - o - 2,000 6,000 

ADQ.DE ACT. FIJO 6,000 - o - - o - - o - - o - - o - - o - 4,000 - o - - o - 2,000 - o - 12,000 

SALDOS: 12,640 7,070 (3,410) (3,220) (3,700) (4,770) (580) (4,920) (2,320) (l ,810) (4,070) (5,340) (14,430) 

PREST .BANCAR. (20,000) (4,000) 2,000 - o - 4,000 6,000 4,000 6,000 4,000 4,000 4,000 8,000 18,000 

INTERES (840) (60) (120) (120) (360) (720) (960) (l,080) (l ,440) (l ,680) (1,740) (2,150) (11,270) 

SALDO DEL MES ( 8,200) 3,010 (1,530) (3,340) (60) 510 2,460 - o - 240 510 (l ,810) 510 (7,700) 

SALDO EH EFECTIVO 3,BOO 6,810 5,230 1,940 1,880 2,390 4,850· 4,850 5,090 5,600 3,790 4,300 4,300 

SALDO OEl. PREST. 

BANCARIO 4,ooo - o - 2,000 2,000 6,000 12,000 16,000 22,000 26,000 30,000 .")4,000 42,000 42,000 

· N O T A: La cobranza se realiza cada 60 dfas y el pa90 a proveedores cada 30 días, 

lo que indica que la empresa está financiando la diferencia. 

a> ..... 



" LA FELICIDAD, S. A. " 

l. 6. - ESTADOS OE POSIC!ON FINANCIERA MENSUALES EJERCICIO 1987. 

COllCEPTOS ENERO FEBRERO HARZO ABRIL MAYO JUNIO JULIO AGOSTO SEPTIHllRE OCTUBRE NOVIEMBRE DICIEMBRE 

CIRCULANTE 

EFECTIVO 3,800 6,810 5,280 1,940 1,880 2,390 4,850 4,850 5,090 5,600 3,790 4,300 
CTS. POR COBRAR 87,580 85,410 89,760 94 ,740 99,720 103,830 108,420 113, 190 117'150 120,900 126 ,470 132,830 

S U "!A 91,380 92,220 95,040 96,630 101,600 106 ,220 113,270 118,040 122,240 126,500 130,260 137, 130 

INVENTAlllO 33,270 35,070 36, 750 39 ,060 40,740 42,330 44 ,400 46, 140 47,580 49,140 52,020 54 ,240 
----

TOTAL 124,650 127 ,290 131,790 135,740 142,340 148,550 157 ,670 lG4,180 169 ,820 175,640 182,280 191,370 
... -- .. --................... --... --- ... -....... -............................................ ---.............. ---......... -......... ---... -.... -----............. ------------.. ---- .. ---............. --.. -.... 

IN'1UE8LES MAQ. V E!l\!IP. 

TERREHOS 20,000 20,000 20,000 20,000 20,000 20,000 20,000 20,000 20,000 20,000 20,000 20,000 
EDIFICIOS 40,000 40,000 40,000 40,000 40,000 40,000 40,000 40,000 40,000 40,000 40,000 40,000 
MAQ. Y EQUIPO 10,000 10,000 10,000 10,000 10,000 10,000 10,000 14,000 14,000 1$,000 16,000 16,000 
EQUIP .DE TRANSPORTE 6,000 6,000 6,000 6,000 6,000 6,000 6,000 6,000 6,000 6,000 6,000 6,000 
MEJORAS AL LOCAL 9,000 9,000 9,000 9,000 9,000 9,000 9,000 9,000 9,000 9,000 9,000 9,000 

S U M A 85,000 85,000 85,000 85,000 85,000 85,000 85,000 89,000 89,000 89,000 91,000 91,000 
OE P. ACIJMULAOA 11,000 11,000 11,000 11,000 11,000 11,000 11,000 11,000 11,000 11,000 11,000 16,700 

TOTAL _Z11QQQ ____ z11QQQ ___ Z11QQQ ____ l1!QQQ ___ Z11Q<.!Q ___ l11Q<2Q ____ ~11QQQ ___ Zª1QQQ ______ lª1QQQ ________ zª!ººº····-ªº!QQQ _____ z11~QQ _______ 
TOTAL DE INVERS. l~UaQ~Q ••• ~Qlam •• mam ••• ~Q2aZ~Q •• ~l~am.~~~.~~g •••• g~1.~zg •• g~~al§2 ••••• ~~Z.§~Q ....... ~~~.§~g •••• m~~eQ •••• ~~~avZQ ••••••• 

OBLIGACIONES 
Pq[ST .BANCARIOS 4,000 • o • 2,000 2,000 6,000 12,000 16,00D 22 ,000 26 ,000 30,000 34,000 42,000 
CTS.X PAGAR 39,270 41,070 42, 750 45,060 46, 740 40,330 50 ,400 52,140 53 ,580 55,140 58,020 60,240 
IMPUESTOS X PAGAR 18,690 21, 110 19,520 l~·ó~ 16 1800 17,110 17,640 10,020 16~ ---*250 13, 130 ,~---S U M A 61,960 62,180 64 ,270 69,540 77 ,44U---84 ,040 92,160 95, - .1~0 105,150 

CAPITAL 
CAP.mTAL 80,000 80 ,000 80,000 ÍJ0,000 80,000 80,000 80;000 80,000 80,000 80,000 80,000 80,000 
RVA.LEGAL 9,000 9,000 9,000 9,000 9,000 9,000 9,000 9,000 9,000 9,000 9,000 9,000 
REST .ACUMULADA 53,100 53,100 53, IOO 53, 100 51, 100 47'100 47'100 47'100 47'100 47, 100 47, 100 45,100 
RES T. DE E'JERC. ~690 5, 110 7 ,520 10' 340 12 ,800 15'110 17 ,630 20,020 22,120 . 24~ 27~30 26,720 

S U 11 A ,mn---n9,lnrilT;-s20 .. ·1"'4'1,1'4-n-·m~noo 145, 110 147,630 150,020 152 '120 ------,-;~. -157' w-1sr,m------
TOT.DE OBLIG.Y CAP. l~M50 ~o 205,790 2ow4º 216~~~ 2~~·550 231,670 242!180 247 ,020 253 ,640 262 ,280 265,670 
POSICION MONETARIA , Zlf , 40-30, 770 3 • mr-rr, . 130 29,230 25,Mo 26,540 27' lió 25, llo 26,180 ~ 

"' 



VEllTAS 

COSTOS VTS. 

GTS. DE OPER. 

SUB TOTAL 

DfPRECIACION 

GS rs .FillANC. 

SUB TOTAL 

ISR-PTU 

UTILIMO FINAL 

UTILIDAD ACUMULADA 

" LA rELICIOAD, S. A. " 

J,7.- ESTADOS DE RESULTADOS MENSUALES 1987 

ENERO FEBRERO MARZO ABRIL MAYO JUNIO 

41,580 43,830 45,930 48,810 50,910 52,920 

30,000 33,270 35,070 36,750 39,060 40,740 

5,360 5,660 5,920 6,300 6,570 6,840 

6,220 4,900 4,940 5,760 5,280 5,340 

840 60 120 120 360 720 

5,380 4,840 4,820 5,640 4,920 4,620 

2,690 2,420 2,410 2 ,820 2 ,460 2,310 

2,690 2,420 2,410 2,820 2 ,460 2 ,310 

JULIO AGOSTO 

55,500 57,690 

42 ,350 44 ,400 

7,160 7,440 

6,010 5,850 

960 1,080 

5,050 4,770 

2 ,530 2 ,380 

2 ,520 2 ,390 

SEPTIEIW!RE OCTUBRE NOVIEMBRE OIC. TOTAL 

59,460 

46,140 

7,680 

5,640 

1,440 

4,200 

2,100 

61,440 

47 ,580 

7,920 

5,940 

65,030 

49,MO 

a,390 

7,500 

1,680 l 9740 

4,26'0 5,760 

·;f,faó. 2,880 

:"-1>'.'' o::~;.,<:.t~'._, ,_ ,., ... , ,'·.:.~~·' 

67 ,800 650 ·ººº 
52,020 (496,500) 

8,760 ( 84,000) 

7 ,020 ( 70 ,400) 

5,700 ( 5¡]00) 

2,150 ( 11,270) 

( 830) 53 ,430 

( 420) (26,710) 

- o -
::/~' . . ' ~~-,, ·"• 

2,690 5,110 7,520 10,340 12,800 15,110 17,630 20,020 22,120 ¡ w.12~·~{s9.'r;~:·-·.~1ú.3:()~~·~ 26;720 

N o T A: las cifras muestran mes con mes incrementos. misros que pos iblenente se deben ;n·~i~iA 1~Í'1R;1 ac~ó1~1t. :,~L_ 
. -· - "- _-;,.· -'·.;e-.---.---. , ~- >· - .. 
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" LA FELICIDAD, S.A. " 

I.8.- DESGLOSE DEL COSTO DE VENTAS ( PEPS ). 

MES 

ore. 86 

ENER0/87 

FEB/87 

MARZ0/87 

ABR!L/87 

.MAY0/87 

JUNI0/87 

JULI0/87 

AGOST0/87 

SEP/87 

OCT/87 

NOV/87 

DIC/87 

DESGLOSE DE COSTO DE VENTAS (PEPS) 

COMPRAS 

33,270 

36' 070 

36,750 

39,060 

40,740 

42,330 

44,400 

46, 140 

47,580 

49, 140 

52,020 

2.,1, 240 

520,740 
======= 

COSTO DE VENTAS 

-------
30' 000/"c ' .. 

33,270 .:> 

35,070 

36 ,7 50 

39,060 

40, 740. 

42,330 

44,400 

46,140 

47,5ao 

49,140 

g,020 

496,500 
========= 

INVF.NTARIO 
FINAL 

30,000 

33,270 

35,070 

36,750 

39,060 

40,740 

42,330 

44,400 

46' 140 

47,5ao 

49,140 

52,020 

54,240 

NO r A: Las cifras del inventario final corresponden a las 

co~pras de este mes, ya que la rotación es de 30 
días y el sistema de valuación es PEPS. 
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II~- DESARROLLO DE LA ACTUALIZACION INICIAL (AL 31 DE DICIEM
BRE DE 1986). 

En la reexpresión inicial de la "FELICIDAD", S.A., se m! 

nejara las distorsiones que ha provocado la inflación en las

cifras de los estados financieros a diciembre del 86. 

LAS CECULAS QUE SE DESARROLLAN SON:. 

I I .1 Inventarios 

II.2 Inmuebles, maquinaria y equipo 

II.3 Depreciación acumulada 

II.4 Capital contable 

II.5 Determinación del resultado inicial por posición moneta-

ria. 

II.6 Estado de posición financiera inicial actualizada. 

LA FORMULA DE REEXPRESION. 

a) VR = VH x 1 F 
111 

VR = VH X F 

b) Monto del ajuste 

A = VR-VH 

VR = Valor equivalente por inflación 

VH = Valor histórico 

IF = Indice fecha de comparación 

IH = Indice histórico 

F = Factor de corrección 

A = Monto del ajuste. 



11 LA FELICIDAD, S. A, 11 

REEXPRESION AL 31 DE DICIEMBRE 86. 

II.l · IHVENTARIOS. 

Valor Histórico ,. $ 30,000 

Método de valuación = PEPS 

Rotación de invents.= 30 dfas (cada mes) 

72 

Se supone que se hacen las compras al fin del mes (diciembre) 

IF = In di ce fecha de comparación (Die 86) = 4108.2 

IH = Indice fecha de adquisición (Dic.86) = 4108.2 

F ,. Factor de corrección 4108.2 
41ºª.2 

Valer equivalente. 

VE = VH x 1 F nr 
V ,. 30,000 X 1 = 30,000 

Monto del ajuste. 

M ,. VR - VH 

M = 30 ,000 - 30 ,000 .. o 

No hay ajuste por que el inventario está valuado al pre

cio en pesos podef de compra de diciembre de 1986. 



"A FELICIDAD, S. A. " 
REEXPRESIDN AL 31 DE DICIEMBRE DE 1986 

II.2.- INMUEBLES, MAQUINARIA V EQUIPO. 

73 

FECHA DE AD
QUISICION. 

CONCEPTO CIFRA INDICES FACTOR CIFRA DIFERE!ICIA O AJUSTE 

ENER0/1984 TERRENO 

ENER0/1984 EDIFICIO 

HISTORICA REEXPRESADA 

20,000 

40,000 

4108.2 
B1TI 

4103.2 
8T4.'! 

5,0419 100,938 

5,0419 201,676 

MOLIBIARIO V EQUIPO 

ENER0/1984 

JUL!0/1985 

ENER0/1986 

EQ. 1 

EQ. 2 

EQ. 3 

SUMA 

4,000 

3,000 

3,000 
10,000 

4108.2 5,0419 
8T4.'!. 

4108.2 
-im:r 

2,5899 

20, 167 

7 ,770. 

4103.2 1.8903 ~ 
2173.3 33,608 

EQUIPO DE TRANSPORTE 

ENER0/1984 

ENER0/1985 

JULID/1986 

MEJORAS AL LOCAL 

ENER0/1984 

EQ. 1 1,000 4108.2 5,0414 
8'ITI 

EQ. 2 2,000 4108.2 3.1365 
~ 

6,273 

EQ. 3 

SUMA 

3,000 4108.2 1,3936 4.181 

6,000 2947. 7 

DIVERSOS 3,000 

T O T A L 79,000 

4108.2 5.0419 
"l!iU 

14,496 ___ ;. __ _ 

15,126 

366 744 

Terreno $ 80,838. 
Edificio 161,676 
Mob. y Eq. 23,608 
Eq. de Transporte 9,496 

90,838 

161,676 

16,167 

4,770 

... 2,671 

23,608 
·;'.- ,-, --
_____ ,. ___ _ 

4,273 

..l:.lfil_ 

9,496 

12, 126 

281 744 

Mejoras a 1 1oca1 12, 126 
Corrección por reexpresión $287,744 
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" LA FELICIDAD, S.A." 
REEXPRES!ON AL 31 DE DICIEMBRE DE 1986. 

II.3.- ACTUALIZACION DE LA OEPRECIACION ACUMULADA 

FECHA DE 
AD. 

CONCEP'TD CIFRA REEX VIDA VIDA DEPRECION VALOR EN LI-
PRESADA - TOTAL TRANSCURRIDA ACUMULADA SROS 

(REEXP.) 
ENER0/1984 EDIFICIO 201,676 30 AÑOS 3 20,167 181,509 

-------- (Modificada) 
MOBILIARIO Y EQUIPO 
ENER0/1984 EQ. 1 20, 167 10 
JULI0/1985 EQ. 2 7 ,770 10 
ENER0/1986 EQ. 3 5,671 10 

SUMA 33,608 

EQUIPO OE TRANSPORTE 

ENER0/1984 EQ. l 5,042 8 
ENER0/1985 EQ. 2 6,273 8 
JULI0/1986 EQ. 3 ~ 8 

SUMA 15,496 

MEJORAS AL LOCAL 
ENER0/1984 DIVERSOS __ !~!!~~----12 

TOTAL 265,906 

3 

l.5 

1 

3 

2 
5 

3 

6,050 14,117 
1, 165 6,605 

_lli. 51104 
7,782 25,826 

----------

1,891 3, 151 
1,568 4,705 

251 3¡920 

-~!~~~-- ll, 776 

__ 1!§~~------12!~§§ ___ _ 
~~!~~z -~~~!~~~ 

RESUMEN CIFRAS HISTORICA CIFRA REEXP. DIFERENCIA 
DEP.EDIF. 
OEP.MOB. Y EQUIPO 
OEP. EQ. DE TPTE. 
OEP. MEJORAS LOCAL 

SUMAS 

6,000 
2, 100 
2,000 

900 
ll ,000 

20, 167 
7,782 
3,720 
4,538 

36,207 

14, 167 
5,682 
1,720 
'3,638 
25,207 

================================================ 
CORRECCION X REEXPRESION 25,207 

DEP. ACUM. EDIF!. 14, 167· 
DEP. ACUM. MOB. Y EQ. 5,682 
DEP. ACUM. EQ. TPTE. 1,720 
DEP. ACUM. MEJORAS LOCAL 3,638 



" LA FE'LICIDAD, S.A. " 
REEXPRESION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1986 

II.4.- ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE 
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FECHA DE AD CONCEPTO CIFRA· INDICES FACTOR CIFRA DIFERENCIA 
QUISICION - HISTORICA REEXPRESADA 

ENER0/1984 CAP.SOCIAL 80,000 4108.2 
------- ---gr;r- 5.0419 _4_'!_~~}-~2 

RESULTADOS ACUMULADOS 

1984 UTILIDAD -
DEL EJERC. 6,000 4108.2 4.0510 

1,014.a 

1985 UTILIDAD -
DEL EJERC. 12,000 4108.2 2,5681 

1,589.7 

1986 UTILIDAD 

MAY0/1985 

MAY0/1986 

JUNI0/1986 

RESERVA LEGAL 
ºMAY0/1985 

MAY0/1986 

DEL EJERC. 40,DOO 4108.2 
"f;l7'r.2 1,3789 

TRASPASO A 
RVA.LEGAL 
(1984) 

TRASPASO A 
RVA.LEGAL 
( 1985) 

( 300) 4108.2 
í;"01"'4.""3 

( 600) 41082 
1599. 7 

RETIRO DE 4108.2 
DIVIDENDOS (4,000) !!m/:"b 

SUMA ~-3.t.lQE 

TRASPASO 
RVA .. LEGAL 
( 1984) 

300 4108.2 
1014.8 

4,0510 

2,5681 
1 ,4632 

4,0510 

TRASPASO A 600 408.2 2,5681 
RVA.LEGAL 1599.7 
( 1985). 

SUMA 134,000 
TOTAL 134 000 

. AJUSTES 3.- CORRECCION POR ~EEXPRESIOn 373,778. 
ACTUALIZACION DEL CAPITAL 373,778. 

24,306 

( 1.541) 
( 5.853) 

l ,215 

1,541 

?.,756 
507,778 

18,306 

(941) 
(1,.853) 

915 

941 

l..i.lli.... 
373,778 

CAPITAL SOCIAL 
REST.ACUMULADOS 
RESERVA LEGAL 

323,352 
48,570 
1,856. 

NOTA: Los fndices históricos corresaonden a -
las fechas en que el capital se aporto en que-
los resultados se generaron (promedio del ª"º) 
y en que los dividendos se retiraron. 



CEDULA 

II·l 

II-2 

II-3 

II-3 
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" LA FELICIDAD, S. A. " 

REEXPRESIDN AL 31 DE DICIEMBRE DE 1986. 

II1.5.~ RESUMEN DE REEXPRESION DE CIFRAS. DETERMINACION 
DEL RESULTADO INICIAL POR POSICION MONETARIA. 

CIFRAS CIFRAS DIFERENCIA AJUSTE CONTABLE 
HISTORI REEXPRE 
CAS. SADAS.-

Inventarios 30,000 30,000 . o . . o . 

Inm.Maq.y Equipo 79,000 336,744 287,744 

Dep. Acumulada (11,000) (36,207) {125,203) 2 

262,537 

Capital contable (134,000) (507,778) (373,778) 3 

Resultado inicial por posición monetaria =~m"ml 
( Pérdida ) . 

AJUSTE · 4 · 

Exceso/Insuf. de Actualización de capital 
(Res. Inic. por Pos. monetdria). 

$ 111,241 

Corrección por reexpresión 111 ,241 
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"LA FELICIDAD, S. A., • 

II.6. ESTADO DE POSICION FINANCIERO ACTUALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 
19B6. ( REEXPRESION INICIAL) 

REEXPRESADOS HISTORICOS INVERSIONES 

CIRCULANTE 

Efectivo 12,000 12,000 

CTS. x Cobrar 
INVENTARIO 

90,000 90,000 
30,000 30,000 

S U M A 1~g1QQQ ___________ 1ªg¡QQQ 

INM8. MAQ. Y EQUIPO 

Terrenos 
Edificio 

100,838 
201 ,676 

Maq. y Equipo 33,608 

Equipo de Trasp. 15,496 
Mejoras a 1 Loe. 15, 126 
SUMA 336, 744 

20,000 
40,000 
10,000 

6,000 
3,000 

79,000 

Depreciación 
Acumu 1 ada. _,,,(3;:;.;;6""', ""'20;.;..7.._) ___ _,_( 1~1_..,0-.0...,0 l ..... 
TOTAL 330,537 

(1) Actualización del capital 
ACT. DE CAP. SOCIAL 
ACT. DE RESERVA LEGAL 
ACT. DE RES. ACUMULADOS 

68,000 

$ 323,352 
48,570 
1,856 

OBLIGACIONES REEXPRESONES HISTOR!COS 

Préstamos 24,000 24,000 
bancarios. 
CTS. por pagar 26,000 26,000 
Impto.X Pagar 16,000 16,000 
S U M A §§1QQQ ________ §§1QQQ_ 

CAPITAL CONTABLE 

Cap.Social 
Rva.Legal 
Resultados 

80,000 
900 

acumulados 53,100 
Actual de cÁ~1373,778 
Exceso/Insuf. 
Act. Ca pi ta 1 ( 2Xl 11 ,241) 

SUMA DE OBLIG. 

80,000 
900 

53, 100 

- o -

-o-

Y CAPITAL ~§~.~~Z=======~QQ.QQQ= 

(2) Res. Inicial por Pos. 'i!on~ 

tario (Pérdida). 



III.- DETERMINACION DEL EFECTO POR POSICION MONETARIA 

DEL PERIODO. 

78 

Con el desarrollo de la actualización inicial de las ci

fras de la empresa, se procederá a la determinación del efec

to por posición monetaria del período (1987), 

Esta determinación se hará en dos formas que deben dar -

un resultado semejante: 

Las cédulas que se desarrollan son las siguientes: 

III.l . Determinación de movimientos de la posición mone

taria. 

III.2 Cálculo de posición monetaria del periodo en fu~ 

ción al poder de compra equivalente a diciembre -

de 1987. 

III.3 Cálculo por posición monetaria en forna mensual 

de acuerdo con las adecuaciones al boletín B-10,

resultado que después se debe manejar en función 

a su poder de compra equivalente a diciembre 87. 
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ttLA FELICIDAD, S.A. tt 
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BIBLIOTECA 79 

REEXPRESION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1987 

11!. 1.- DETERM 1 NAC ION DE HDV IH 1 EN Tos DE LA POS 1 e ION MDNETAR IA 

P E R I O o O S 
DIC/86 ENE/87 .. DIC/86 DIC/87 

A. Pos, Mont. al inicio del -
périodo. 

B. Incrementos de Part. Mone-
tarias, 

36,000 

Ventas. 41,580 

Ventas de In.b.Maq, y Eq. - o -

Movimientos de capital - o -

s u m a 4 l, 580 

C. Dismtnucidn de partidas Monetarias.-

Compras de inventarios 

Compras :de Inm.Mob. y Eq. 

Pago de dividendos 

Gastos de operacidn 

Gastos financieros 

ISR y PTU 

33,270 

6,000 

- o -

5,360 

840 

2,690 
la. 160 

D. Posición monetaria del Pe-
riodo. (A+B-C=D) =~~~g~Q= 

------

E. Movimientos en el perfodo 
E=B-C (6,580) 

36,ooo 

650,900 

- o -

- o -

650,900 

520,740 

12,000 

6,000 

84,ooo 

11,270 

26,710 
bbo,120 

( 9,820) 



• LA FELICIDAD, S. A. " 
REEXPRESION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1987 

111.2.- DETERMINACION DE LA POSICION MONETARIA EH FUHCIOH A SU PODER DE COMPRA EQUIVALENTE A DICIEMBRE DE 

MES 

DIC/1986 

ENER0/19117 
FEBRERO 

MARZO 

ABRIL 

HAYO 
JUNIO 

JULIO 

AGOSTO 
SEPTIEMBRE 

OCTUBRE 

HOVIEHlRE 

DICIEMBRE/87 

MOVIMIENTO CIFRAS (3x5)=6 ( 2-6) = 7 
POS.MONETARIA DEL PERIODO lllDICES FACTOR EQUIVALENTES DIFEREllCIA 

36,000 36,000 10,647.2/4108,2 2.5916 93,297 59,297 
29,420 (6,580) 10,647 .2/4440.9 2 ,3975 (15,775) (9,195) 
30,040 620 10,647 .2/4761.3 2,2361 1,386 766 
30,770 730 10,647.2/5076,0 2,0975 1,531 801 
31,280 510 10,647 .2/5520.1 1,9288 984 474 
72,060 780 10,647 .2/5936.2 1,7936 1,399 619 
28, 780 (3,280) 10,647 .2/6365, 7 1,6725 (5,486) (2,206). 
29,230 450 10,647 .2/6881.3 1,5472 696 246 

25,880 (3,350) 10,647.2/7443,7 1,4303 (4,791) (1,441) 

26,540 660 10,647.2/7934,1 1,3419 886 226 

27, 110 570 10,647 .2/8595,2 1,2587 706 136 

25,110 (2,000) 10,647 .2/9277 1, 1476 (2,295) 295 ) 

26, 180 1,070 10,647.2/10647.2 1.0 1,070 - o -

~§.lªº .ZMQª= H.m,. 
RESUMEN DEBO TENER /3,600 

TENGO 26,180 

PERDIDA 47,428. 

NOTA: La diferencia muestra la pérdida que tuvo la empresa por sus inversiones monetarias netas en el.perf_".'do.' 
Este resultado está detennlnado en pesos poder de compra de fin del ejerclcicí y no es coinparable con .el

estado de resultados. 

1987 

CD 
o 



" LA FELICIDAD, S. A. " 
REEXPRESION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1987 

111.3.- DETERMlNAf.ION DEL RESULTADO POR POSICION MONETARIA DE ACUERDO A LAS ADECUACIONES AL B-10. 

A.· POSICION MONETARIA DEL PERIODO B.- CIFRAS EQUIVALENTES 
FIN DEL PERIODO. 

Saldos de Efecto en el Factor de C1 fras 
Periodo Pos .Monetaria Indices Factor periodo Indices correcc16n equivalentes 

Dic/87 

O!C/86-rnER0/87 36,000 m~:~ -1 
0.0810 2,916 10647.2 

~ 
2,3975 6,991 

ENERO/FEO. 29 ,420 4761.3 1 0.0721 2,121 10647.2 2:2362 4,743 
mor· mr.r 

FEB/MARZO 30,040 5076 
4701-:J - 1 0.0661 1,986 10647 .2 

wr-
2,2362 4,166 

MARZO/ABRIL 30, 770 5520. l 
;¡¡70 - 1 

0,0875 2,692 10647.2 1.9283 5,192 
mo.i-

ABRIL/MAYO 31,280 5936.2 1 0.0754 mor· 2,359 10647 .2 
~ 

1.7936 4,231 

MAYO/JUNIO 32,060 5365. 7 1 0.0724 
'59JOT -

2,321 10647,2 
rnn-

1,6726 3,882 

JUNIO/JULIO 28,780 6881. 3 
rnrr - 1 0.0810 2,331 10647 .2 

'6l!llí.J 
1,5972 3,606 

JULIO/AGOSTO 29,230 7443. 7 
bllSCT - 1 . 0.0817 2,388 10647.2 

7mT 
1,4304 3,416, 

AGOSTO/SEPRRE. 25,880 7934.1 
- 1 

0.0658 
mTI 

1,703 10647.2 mr.r 1,3419 2,285 

SEP /OCTUBRE 26,540 8545.2 1 0.0833 2,211 106472 1,2384 2,739 
79J.l"T" ~ 

OCTUBRE/NOVIElflRE 27, llO 9277.0 1 0.0793 2, 150 106472 1,1477 2,468 
~- ID("" 

NOVIEMBRE/DIC. 25,110 10647 .2 1 0.1477 3,709 10647. 2 1.0 3,709 mro· Tllb<fí.2 
DICl(MBRE 26, 180 10647 .2 1 - o - - o - - o - - o - - o -lmT.Z -

~- .!z.m .... 
~ 

RESUMEN: Resultado por Pos.Monetaria promedio del ejercicio 28,887 (Edo.Rest). N O TA: En el estado de resultados queda la pos. Monetaria a 
Actualización del Res, por Pos. 14lnetario. ~~!~~~ (ba'.ance) pesos promedio. la actuaizaci6n de éste resultado al fin del 

ejercicio se maneja como actualización del resultado del ejer-
ciclo. 



IV.~ ACTUALIZACION DEL PERIODO ( 1987 ) 
81 

En "La Fe!fcfdad, S.A.•, el •ficto total de la posfclón -

monetaria de 147,428 determinando en el punto anterior, debe. 

ró mostrarse como una diferencia faltante en la ••Presa al -

comparar el Incremento de las Inversiones no monetarias y el capital, 

las cédulas.a desarrollar son: 

a).-Determfnaclón del Incremento en el valor •n pesos de la -

empresa en el periodo o (el ajuste), o sea, la actualfza

•ión de Tas siguientes Inversiones no monetarias, 
IV. l Inventarios 

IV.2 Inmuebles, maquinaria, y equipo 

IV.3 Depreciación acumulada, 

b).-Actualización del capital contable del P•rlodo (excepto -
el resultado de ejercicios). 

IV.4 Capital contable, 

•l--Determinación de¡ estado de resultados ajustados en el -

que Tos ingresos sean comparables contra los egresos que

Tes hicieron posibles. Que el costo y depreciación se --

aplique en este concepto. Se desarrollan las siguientes -
cédulas. 

IV.5 Costo de ventas 

IV.6 Depreciación del ejercicio 

IV.7 Determinación de estado de resultados ajustados. 
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d).-Actua!tzacf6n del resultado del ejercfcfo. El estado. de 

resultados ha dejado valuadas las partidas que la inte-

gran en función al poder de compra promedio del periodo, 

en esta fase se actualiza su poder de compra equivalente 
a diciembre de 1987, 

IV.a Actu~lización del resultado del ejercicio. 

e).-Determinación del costo integral del financiamiento. 

IV.9 Resumen del resultado por posición monetaria y su 
determinación. 

f).-Estados financieros. 

IV.10 Esquemas de mayo 

IV.11 Estados financieros actualizados. 



" LA FELICIDAD, S. A. " 

REEXPRESION al 31 DE DICIEMBRE 1987 

IV.1 Inventarios. 

Valor histórico = $ 54,240 

Método de valuación = PEPS. 

Rotación de inventarios: 30 días (cada mes) 

IF = Indice fecha de comparación 

IH - Indice fecha adquisición 

F = Factor 

Valor equivalente = VH x 

10,647.2 
10;647.2 

IF m 

Die 87 = 10,642.2 

Dic.87 = 10,642.2 

= 

Que hay ajuste por que el inventario está valuado al -

precio ~n pesos poder de compra de diciembre de 1982. 

83 



" LA FELICIDAD, s. A. 11 

REEXPRESION AL 31 DE DICIEM.BRE DE 1987 

IV.2.- INMUElLES MAQUINARIA V EQUIPO 

FECHA DE AO- CIFRA ULTIMO VALOR 
QUISICION CONCEPTO HISTORICA RE EXPRESADO CIFRA 

J31-Dl/86) INDICE FACTOR REEXPRESADA DIFERENCIA 

ENE/84 TERRENO 20,000 100,838 l~:~~u 2,5916 261,332 160 ,494 .......................... .. ...................... 
ENE/84 EDIFICIO ~~~~~~-- 201,676 lM~r 2 2,5916 522,663 320,987 

MOBILIARIO V EQUIPO ---------· ...................... 

ENER0/84 EQUIPO 1 4,000 20, 167 lM~~· 2 2,5916 52 ,265 32 ,098 

JUL/85 EQUIPO 2 3,000 7,770 fü~~¿.2 2,5916 20, 137 12,367 

EtlER0/86 EQUIPO 3 18:~~g 5,671 l~óg~~· 2 2,5916 14,697 9,026 
SUMA 33,606 

AGOST0/87 EQUIPO 4 4,000 4,000 }M~~.2 1,4304 5,721 1,721 

NOV 1 EMllRE/87 EQUIPO 5 1&:8~8 2,000 ~~;~47 .2 1, 1476 -g}295 295 
TOTAL 3UllR .m --ss:snr 

EQUIPOS DE TRANSPORTE ...................... 

EflER0/84 EQUIPO 1 1,000 5,042 10,647.2 2,5916 
m1rr 

13,067 8,025 

ENER0/85 EQUIPO 2 2,000 6,273 l~ó~4~.2 2,5916 16,257 9,964 
il .. 

JULI0/86 EQUIPO ~ 3,000 4, 181 mg47;2 ,:_-2,5916 -~5 6,654 
b,TIUIT -rr;m- - r·. • 9 ~t),'l 

MEJORAS AL LOCAL ·------- ; 

ENER0/84 DIVERSOS 3,000 15, 126. -l~º~~r~- 2.:Í9Í6 39,200 24 ,074 
: ···~ --

ENER0/87 DIVERSOS N88 2~:~~ 
}9_,i4f,2' 2,3975 ~NM~ 0,385 

___ J ______ ---------- -- - --- --· . ·- -l-. ·---. - ·----. _]!;~~-
TOTAL 91 OOD ___ _}J6,m .. 972 854 -~J.10. 

~ 
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AJUSTE - 5 -

TERRENO 160,494 

EDIFICIO 320 ,987 

MOB. Y EQ. 55,507 

EQ. DE TRANSPORTE 24 ,663 

MEJORAS Al LOCAL 32 ,459 

CORRECION POR REEXPRESION 594,110 



• LA FELICIDAD, S. A. • 
Rf.EXPRESION AL 31 DE DICIEfollRE OE 1987. 

IV .3 OEPRECIACIOH ACUMULADA. 

FECHA DE AQ CIFRA VIDA VIDA OERREC. VALOR 
QUISICIOH CONCEPTO REEXPRESADA TOTAL TRANSCURRIDA ACUllJLADA LIBROS 

ENER0/84 EDIFICIO 522,663 30 4 69,E.88 452,975 

l«XllLIARIO Y EQUIPO 

ENER0/84 EQUIPO 1 52,265 10 4 20,906 31,359 

JULI0/85 EQUIPO 2 20,137 10 2.5 5,034 15,103 

ENER0/86 EQUIPO 3 14,697 10 2,939 11,758 

AGOST0/87 EQUIPO 4 5,721 10 0,416 238 5,483 

HOY 1 EMIRE/87 EQUIPO 5 2,295 10 0,166 38 2 257 

95, 115 29,155 65,960 ................. 
EQU !PO DE TRANSPORTE 

ENER0/84 EQUIPO 1 13,067 8 6,533 6,534 

ENER0/85 EQUIPO 2 16,257 8 6,096 10,161 

JUNI0/86 EQUIPO 3 ~ 8 1,5 2,032 8,803 

----•---- H.§§L __________________ g~im. 

MEJORAS DEL LOCAL 

ENER0/84 OIV[RSOS 39,200 10 15,680 ,23,520 

ENER0/87 DIVERSOS 14,385 10 1 489 12 946 

--~ªl~~~- E~!L.------------·---ª~im .. 
711 522 130 623 580 899 

~: 
{83) AJUSTES CIFRAS 

CIFRAS HISTORICA (31-Xll-86) REEXP. 87 DIFERENCIA 
OEP. EDIF. 8,000 14, 167 : 2r,IOI 69,686 iff;-5rr-
OEP, MOO . Y EQ. 3,700 5,682 • 9 ,382 29, 155 19, 773 
OEP. EQ.TRAS. 3,200 1,720 : 4,920 14 ,661 9 ,741 
DEP. HEJORAS §·j2g ~~·m. 5 438 17 119 11,681 

l : ~QOI:". r#.§&r. ;;Jª~11C 
"' U1 



AJUSTE - 6 -

CORRECION POR REEXPRESION 88. 716 

DEPRECIACION ACUM. EDIFICIO 

DEPRECIACION ACUM. MOBILIARIO 

DEPRECIACION ACUM. EQ. DE TRANSPORTE 

DEP. MEJORAS 

47,521 

19,773 

9,741 

11 ,681 

86 



• LA FU!CIOAD, s. A. " 
REEXPRESION Al 31 DE DICIEMBRE DE 1997 

IV.4.- CAPITAL CONTABLE (EXCEPTO RESUta:o DEL EJERCICIO ) 

FECHA DE CIFRA AJUSTES CIFRA 
DIFERENCIA APORTACION CONCEPTO HISTORJCA 1986 TOTAL INDICE FACTOR REEXP. 

ENER0/84 CAP. SOCIAL 80,000 323,352 403,352 l~ó~~~- 2 2.5916 1045,327 641,975 

RESERVA LEGAL 
MAY0/85 TRASP .RVA.LEGAL(84) 300 915 1,215 !~ó~~i· 2 2.5916 3,149 1,934 

HAY0/86 TRASP .RVA. LEGAl.(85) 600 941 1,541 l~ó~~F 2,5916 3,994 2,453 

HAY0/87 TRASP.RVA.LEGAL(86)2,000 - o - 21000 ~~~p 3,5738 7,148 5,148 
SUMA g12@ _____________ J1fü ____________ 1i!~L . .!!1~L _________ J1fü •• --~ 

RESULTADOS ACOOLADO_?_ 
1984 llTIL .DEL EJER. 6,000 18,306 24,306 lVo:~~- 2 2,5916 62,991 38,685 

1985 UTIL.OEL EJERC. 12,000 18,817 30,817 lVarF 2.5916 79,865 49,048 

1986 UTIL DEL EJERC. 40,000 15, 156 55,156 10.647.2 2.5916 142,942 87,786 
~ 

HAY0/86 TRAS.RVA.LEGAl(B4) ( 300 ) (915) ( 1,215 ) !~ó~~F 2.5916 3,149) ( 1,934) 

MAY0/86 TRAS.RVA.LEGAl(85) ( 600 ) (941) ( 1,541 ) !~~~F 2.5916 3,994) ( 2,453} 
JUNI0/86 RETIRO DE DIV. (4,000 ) ( 1,853) ( 5,853 ) 

lVó~~~·2 
2,5916 ( 15,169} ( 9,316) 

HAY0/87 TAAS.RVA.LEGAl(86) (2,000 ) - o - ( 2,000 ) m~~~-2 3,5738 7,148) ( 5,148) 

JUNI0/87 l!F.T.llE DIV. (4.000 l - o - ( 4,000 ) 10.647 .2 1.6725 6.690) ( 2,690) 
OIClEl4lRE/87 RET. DE DIV. (2,000 ) - ó - { 2,000 ) rnt:~~22 { 21000) - o .• SUMA -~~1!QQ ......... ~--JªélL-----"·-"2M!Q __ --~m1~1~---------!~~1m ... 501,778 

10641.2 1,307 ,266 805,488·' 
DIC/86 * POS.MOV. INICIAL - - o - {111,241) (111,241) mu:r.- 2,5916 (. 288,292) ( 177,05Í) (PERUJDA) O> ......................................... ~:.. .. :..· .......... ,;,. ........ ..., 

TOTALLS 128,000 262,537 390,537 10647.2 
1fT1lB':T 1 '018¡994 6281437 



AJUSTE 
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CORRECION POR REEXPRESION 628,437. 

EXCESO/INSUF. EN LA ACT. DEL CAP. 
(ACT.DEL RES.INICIAL POR POS.MONT.} 1,77,051 

ACTUALIZACION DEL CAPITAL 805,488 

ACT. CAPITAL SOCIAL 641,975 

ACT. RVA. LEGAL 9;535 

ACT. RES. ACUM. 153,978. 

*NOTA: La Pos. monetaria inicial forma parte. de los resul

tados acumulados de la empres~ al 31-XII-86 por eso 

se maneja su actualización en esta cédula. 



• LA FELICIDAD, S. A. " 
IV. 5.- COSTO DE VENTAS. 

- RELACIONAR El PRECIO DE VENTA OBTENIOO CON El COSTO QUE LE HUBIERA CORRESPONDIDO AL MOMENTO DE LA VENTA. 

- PLAZO PROMEDIO 1E ROTACION 1 HES APHOXIHAOAMENTE 

- LAS COMPRAS VAN DESFASADAS EN RELACION A LAS VENTAS EN UN HES, ES DECIR, LAS COMPRAS OE ENERO CORRESPONDEN A LAS VENTAS 
DE FEBRERO Y AS! SUCESIVAMENTE. 

MES CONCEPTO IMPORTE DE AJUSTES TOTAL HES DE INDICES FACTOR CIFRA DIFERENCIA 
COMPRAS 1986 VENTA REEXPRESADA 

INVENTARIO INICIAL 4440,9 
DIC/86 -~Q1QQO - o - 30,000 ENER0/87 mmT 1.0810 ~~J~~Q _________ b1~ 

HAS: CC»4PRAS 
4761.3 

ENER0/87 . 33,270 - o - 33,270 FEB/87 mo:r 1,0721 35,669 2,399 

FE8RER0/87 35,070 - o - 35,070 HAR/87 5076/4761. 3 1,0661 37 ,388 2,318 

HARZ0/87 36,750 - o - 36,750 ABRIL/87 5520 .1 /5076 1.0875 39,966 3,216 

ABRIL/87 39,060 - o - 39,060 HAY/87 5936.2/5520. l 1.0754 42,005 2,945 

HAY0/87 40,740 40,740 JUN/87 6365. 7 /5936 ,2 1.0724 43,690 2,950 

JUNI0/87 42,330 42,330 JUL/87 6881 • 3/6365. 7 1,0810 45,759 3,429 

JULI0/87 44,400 44,440 AGOS/87 7443.7/6881.3 1,0817 48,027 3,627 

AGOST0/87 46,140 46,140 SEP/87 7934. l /7443. 7 l ,0658 49 ,176 3,036 

SEPTIEltlRE&87 47,580 47 ,580 OCT/87 8595. 2/8934. l 1.0833 51,543 3,963 

OCTUBRE/87 49, 140 49, 140 WJV/87 9277 .0/8595. 2 1.0793 53,037 3,997 

NOV!EltlRE/87 52 ,020 52 ,020 DIC/87 10647.2/9277 1.1477 59,703 3,997 

DIC!EltlRE/87 ~ - o - 54,240 ENE/88 10647.2/10647.2 1 54,240 -=-E_:_ 

S U M A gQ1Z1Q J~Q1Z1Q J§Q:gQ~- ~21m ___ 

HEtlOS: INV. FINAL (54,240) (54,240) ENE/88 10047.2/10,647,2 1 (54,240) 

DIC/87 ---..................................... 
COSTO DE 
VENTAS 

m.§ºg - o - =~~MQq ~~~.m. .n.m .. 
AJUSTE - 8 • 

COSTO DE VENTAS 41,893 

CORRECCION POR REEX, 41,893 



" LA FELICIDAD, S, A. . 
REEXPRESJON AL 31 DE DIC. 1987 

IV.6.DEPRECJACION DEL EJERC JC JO 

LA DEPRECJACJON DEL EJERCICIO DEBE CALCULARSE EN FUNCION A LA CIFRA QUE MEJOR 
GASTOS ( NORMALMENTE VALORES PROMEDIO ) 

FECHA DE CONCEPTO VALOR INDICE INDICE FACTOR CIFRA EQU_!_ VIDA TIEMPO un - DEPREC IAC ION 
ADQUISICION INICIAL DESEADO VALENTE -- UTIL LIZADO DE EJERC.--

PROMEDIO REEXP. 

ENE/84 EDIFICIO 201,676 PROH[OIO 69D6. 5 1.6811 339 ,038 30 1 MO 11,301 

HAq. v Egu1ro DEL AílO ml1f.! 

ENE/84 EQUIPO 1 20,167 - o - - o - 1.6811 33,903 10 3,390 
JUL/85 EQUIPO 2 7,770 - o - . - o - 1.6811 13,062 10 1,306 
ENE/86 EQUIPO 3 5,671 - o •.. - o - 1.6811 9.533 10 953 

8778.4 
AGns/87 EQUIPO 4 4,000 AG/DIC. mD 1. 7494 4,718 10 0.417 197 
H-OV/87 EQUIPO 5 2,000 llOV/OIC. 9962.1 1.0738 6i:m 10 0.17 35 

J'i.OM !J'l.71." s:imr-----------
EqUIPO DE TRANSPORTE 

6906. 5 
ENE/84 EQUIPO 1 5,042 PROM. Tinlf.r 1 • 6811 876 8 1,059 
ENE/85 EQUIPO 2 6,273 . " 1.6811 10,546 8 1,318 
JUL/86 EQUIPO 3 4 181 . " 1.6811 2l:g~g 8 879 -mm-. T,25b 

MEJORAS AL LOCAL 

ENE/84 DIVERSOS 15,126 PRO!. 1.6811 25,428 10 2,543 
ENE/87 DIVERSOS 6,000 ENE-OIC. 6906.5 1.s5s; 9,331 10 133 

g11m ~ ~1!m .Ml§ 
TOTAL 277,906 463,210 23,914 

PERMITA ENFRENTAR 

OEPRECIACION 
IHSTORICA 

2,000 

400 
800 
300 

400 
200 

1,600 .... _ ... _______ 

200 
400 
600 

r,m-

300 
600 
~ 

5,700 

INGRESOS CONTRA 

DIFERENCIA 

9,301 

2,990 
1,006 

653 

¡203) 
65! 

4,281 ______ .;. ______ 

859 
918 
279 
~ -------
2,243 

333 
ªifü ____ 

18,214 

ID 
o 
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N O T A: Como se sabe existe diferencia entre la reexpresión. 

del balance y el estado de resultados, ya que el pri 

mero se actualiza a pesos poder de compra del cirre 

del ejercicio y el segundo a pesos promedio del pe-

dado. 

Esta situación provoca diferencias en la deprecia-~ 

ción llevada al balance y la llevada al estado de r~ 

sultados. 

Esta diferencia quedará ajustada en la actualización 

del resultado del ejercicio. 

AJUSTES 

- 9 -

DEPRECIACION DEL EJERCICIO 

CORRECCION POR REEXPRESION 

18,214 

18,214 
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" LA FELICIDAD, S. A. " 

REEXPRESION AL 31 DE DIC. DE 1987. 

IV. 1. DETERMINAC ION DEL ESTADO DE REsutrAo.os'Á.iu-srAoo • 
. . µ··.· -:\ ~·:<:>- -. J~ : : .. " 

Utilidad del Ejercicio según .. ·.•··.~~¿ (::.i '.<s~ 
estados financieros históricos. .,. (CtÚi'~la'iIL2} 

MENOS 

Ajuste al costo de Uts. (Cédula IV.5) 

Ajuste a la depreciación del ejercicio 18,214 (Cédula IV.6} 

Resultado del ejercicio ajustado 

I NTEGRACION DEL ESTADO DE RESULTADOS AJUSTADOS 

Ventas $ 650 ,900 

Menos: 

Cost. de Vts. 538,393 (Cédula rv. s} 
Gs ts. de Operación 84,000 (Céd. IV. 2) 

Depreciaciones 23,914 (Céd. JV.6) 

Resultado de operación 4 ,593 

Gts. financieros 11 ,270 (Céd. I. 2) 

ISR.P.T.U. 26. 71 o (Céd. I. 2) 

Resultado del ejerc1c10 ajustado 
(antes de posición monetaria) (33,387). 

Las cifras del estado de resultados están expresadas a -

pesos poder de .compra promedio del periodo, falta determinar· 

su actualización en pesos poder de compra del fin del ejerci-

cio. 
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" LA FELICIDAD, S. A. 11 

RE EX PRES ION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1987. 

IV.8. ACTUALIZACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO AJUSTADO 

NOTAS: 1.- Actualizar el resultado del ejercicio expresado en 

su gran parte en pesos poder de compra promedio 

del ejercicio. 

2.- La diferencia obtenida por el resultado ajustado -

del ejercicio se lleva directamente a la actualiza 

ción del capital. 

(Falta incorporar el resultado por posición monetaria) 

CIFRAS ESTADO DE CIFRAS EQUIVA 
RESULTADOS AJUS- LENTES AL --
TADOS. CIERRE DEL --

CONCEPTO EJERCICIO. DIFERENCIA 

VENTAS 650,900 l '034,724 383,824 
COSTO DE VTS . (539,393) ( 851 ,337) (319,944) 
GASTOS DE OP. ( 84,000} { 133, 524) ( 49,524) 
DEPRECIACIONES ( 23,914) { 36,783) { 12,869) 
GIS.FINANCIEROS( 11,270) { l 5 ,671) ( 4,401) 
ISR Y PTU { 26,710) ( 46,289) { 19 ,589) 

==~=ªª:!ªªn== ==!==~ª:!ªªº}= Ll2:!~~n 

AJUSTE - 10 -

CORRECCION POR REEXPRESION 
ACTUALIZACION CAPITAL 
RES. DEL EJERCICIO. 

15,493 
l 5 ,493 

REFERENCIA 

IV .8 a 
IV .8 a 
IV .8 b 
IV.e 
IV.b 
IV.b 
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" LA FELICIDAD, S.A. " 
REEXP~ESION AL 31 OE DICIEMBRE 1987 

.,- ·,-.-·:,- .--

IV. 8. a) ACTUALIZACION DE VENTAS Y COSTO DE VENTAS. 

DATOS BASE V E N T A S COSTO DE VENTAS (CED.5) 

MES INDICES FACTOR CIFRAS CIFRAS CIFRA CIFRAS 
BASE EQUIVA- BASE EQUIVALENTES 

LENTES (3x6)=7 

ENERO 10647.7./4440.9 2.3975 41 ,580 99,688 32,430 77. 751 

FEB. 10647 .2/4761.3 2.2362 48,830 - 98,013 35,669 79, 763 

MARZO 10647 .2/6076 2. 2975 45,930 96,338 37,388 78,421 

ABRIL 10647 .2/5520. l 1.9288 48,810 94, 145 39,966 77,086 

MAYO 10647 .2/593.2 1. 7936 S0,910 91 ,312 42,005 75,340 

JUNIO 10647.2/6365.7 1.6726 52,920 38, 514 43,690 73,076 

JULIO 10647.2/6881 .3 1.5472 55,500 85,870 45,n9 70,798 

AGTO. 10647 .2/7443.7 1.4303 57,690 82,514 48,027 68,693 

SEP. 10647 .2/7934. l 1.3419 59,460 79' 789 49, 176 65,989 

OCTBRE. 10647.2/8595.2 1.2387 61.440 76, 106 51'543 63,846 

NOV. 10647.2/8595.2 1.1477 65,030 74,635 53,037 60,871 

DIC. 10647.2/10647.2 67,800 67 ,800 59¡703 59,703 

SUMAS 650,900 1,034,724 538,393 851 ,337 
======= =:sss:sc: ========= 

NOTA: Actualizaci6n a pesos poder de compra diciembre de 1987. 
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11 LA FELICIDAD , S. A. 11 

REEXPRESION Al 31 DE DICIEHBRE DE 1987 

IV.- !>) ACTUALIZACION DE GASTOS DE OPERACION, GASTOS 
E ISR V PTU. 

FINANCIEROS 

DATOS BASE GASTOS DE OPERACION GTOS. FHlANC I EROS ISR. PTU 
CIFRAS CIFRAS CIFRAS CIFRAS CIFRAS CIFR!.5 
BASE EgUIVALENTES BASE EQUIVLMIETES BASE EOU!\'.!E1'-

ENERO 2. 3975 5.360 12,851 840 2,014 2,690 6,449 

FEBRERO 2,2362 5,660 12,657 60 134 2,420 5,411 

MARZO 2 .0975 5.920 12 ,417 120 252 2,410 5,055 

ABRIL 1. 9288 6.300 12, l 51 120 231 2,820 5,439 

MAYO l. 7936 6.570 11, 784 360 646 2,460 4,412 

JUNIO 1.5726 6.840 11,440 720 1,204 2,310 3,864 

JULIO 1. 5472 7.160 11,078 960 1,485 2,530 3,914 

AGOSTO 1.4303 7.440 10,641 1,080 1,545 2,380 3,404 

SEPBRE. l.3419 7.680 10,306 1,440 1,932 2, 100 2,818 

OCTUBRE 1. 2387 7 .920 9,810 1,680 2,081 2, 130 2,638 

NOVIEMBRE i.1477 8,390 9,629 1 ,740 1,997 2,880 2,305 

DICIEMBRE 8¡760 8,760 2,150 21150 (420~ (420) 

SUMAS 84,000 133,524 11,270 15,671 26. 710 96,289 
====== ====== ====== =••=•z: ===1:11::1== ======= 

Actualización a pesos poder de compra dicientre de 1987. 



" LA FELICIDAD, S. A." 
REEXPRESION AL 31 DE DIC. 

0

1987 

!V.B. e). CEDULA DE ACTUALIZACION DE LA DEPREC!ACION DEL EJERCICIO 

FECHA DE DEP. AJUSTADA DEPRECIACION DEL EJERCICIO 
ADQUISICION CONCEPTO DEL EJERCICIO 1 NDICE FACTOR EQUIVALENTE 

ENER0/84 EOIFICIO 11,301 10647 .2/6906.5 1. 5416 17 ,421 

HOOILIARIO Y EQUIPO. 

ENER0/87 EQUIPO 1 3,390 1. 5416 5,226 

JULI0/85 EQUIPO 2 1 ,306 1.5416 2,013 

EHER0/86 EQUIPO 3 953 1 .5416 1,469 

AGOST0/87 EQUIPO 4 197 1064 7. 2/8. 779. 4 1 .2127 239 

HOVIEMBRE/87 EQUIPO 5 35 10647./9962.l 1 .0687 37 
SUMA 5,881 8,984 ---·--·---· -----------EgUIPO.OE TRANSPORTE 

ENER0/84 EQU !PO 1 1.059 10647.2/6906.5 l. 5416 1,633 

ENER0/85 EQUIPO 2 1,318 1. 5416 2,032 

JULI0/86 EQUIPO 3 879 1. 5416 1,355 
SUMA 3,256 5,020 ................ .. .. " .. """' ........ 

MEJORAS AL LOCAL 
ENER0/84 DIVERSOS 2,543 1064 7. 2/6906. 5 1. 5416 3,920 

ENER0/87 DIVERSOS 933 1. 5416 1.438 

SUMA . MlL .21m .... 
TOTAL 23,914 36,783 

11a11:s••1:1::11 

ID 

"' 
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" LA FELICIDAD, S. A." 
REEXPRESION AL 31 DE' DICIEMBRE DE 1987. 

IV.9.- DETERMINACION DEL RESULTADO POR POSICION MONETARIA Y SU 

A.-

MENOS 

HAS 

DETE RM I ANC ION. · .< .; 

riodo. 
·.-, 

a) Incremento en el valor, dé· las inve.rsiones no moneta--
... ; ~--~;::.,·-) _.: .. ~·~))'.·· ,,· . 

rías (en pesos). 
. ·.'-•·. ·;~} 

CEDULA IV. Inventarios· ~ e(,.· 
-'': ••• ·-o.'·c ,-:e 

CEDULA IV. 2 Inmb.Maq. y equip~,.594,110 

CEDULA IV. 3 Depreciación acum. ( 88, 716 ) 
505,399 

·505:39~ 

b) Actualización del capital contable 

CEDULA IV.4 Capital contable (ex
cepto resultado del -
ejercicio). (628,437) 

CEDULA IV.8 Resultado del ejercí- 15,493 

cío (Pérdida. .!~!!!!!!~ 

c) Efectos del estado de resultados 

CEDULA IV.5 Costo de ventas 41,893 

CEOULA IV.6 Depreciación de ej er 
cicio. 18,214 

SUMA 60,107 
d) Resultado por posición monetaria 47,443 

Resultado según adecuación al 8-10 47¡428 

DIFERENCIA 

* Por utilización de aproximaciones en el uso de los factores. 
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8.- Para la presentación del efecto por posesión monetaria -

y su registro se debe distinguir al resultado por posi-

ción monetaria (conforme a las adecuaciones al B-10) y -

su correspondiente actualización en pesos, poder de com
pra del cierre del ejercicio. 

En este caso el resultado monetario es negativo por lo -

q ue todo su efecto va al costo integral de financiamie~ 
to del estado de resultados, y el registro contable del 
resultado por posición monetaria será: 

AJUSTE 

- 11 -

Costo integral de financiamiento 2B,B87 

(Resultados x pos, monetario) !_B,BB7 

Actualización del capital 78,556 

Resultado del ejercicio e -

Corrección por reexpresión 
47,443 
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" LA FELICIDAD, S. A. " 

IV. 10. ESQUEMAS DE MAYOR DE LA ACTUALIZACION. 

INVENTARIOS 

M081LIARIO.Y EQUIPO 

1) 23,609 

5) 55,507 
"'19,m-

• 
TERRENO 

1) 80,838 

5)160,494 
241,332 

EQUIPO DE TRANSPORTE 

1) 9 ,496 

5 )~l:m 

EDIFICIO 

1) 161,676 

5) 320,987 
462,663 

MEJORAS AL LOCAL 

1) 12, 120 

5) 32,459 
44,585 

DEPRECIACION ACUMULADA DEL EDIF. DEP.ALUM.DE MOB.Y EQUIPO DEP.ACUMULADA DE EQ.TRANSP. 

14,167 (2 5,682 (2 1,720 (2 

47,521 (6 19,773 (6 9,741 (6 

DEP.ACUM.MEJORAS ACT.DEL CAP. ACTUALIZACION DEL CAP.CONT. CORRECCION POR REEXP.INIC. 

3,680 (2 
11,681 (6 

EXCESO INSUF..ACT.EL CAPITAL 

4) 14,241 

7)177 ,051 

COST. VENTS. 

8) 41,893 

DEP. DE EJERCICIO (87) 
9) 18,214 

11) 18,556 

CT. FINANCIERO 

11 )28,887 

323,352 (3 
48,570 (3 
1,856 p 

641,975 7 
9,535 (7 

153,978 (7 
15,493 (10 

Saldada al: 
6) 88,716 
7¡628,437 

10 (15,493) 

(31-1!-86) 

594,110 (5 
41,893 (8 
18,214 9 
47 443 11 

• • 
=========:sm~••••••••••2 
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NOTAS: LA ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE ESTA INTEGRADO -
POR: 

ACTUAL!ZACION DEL CAPITAL SOCIAL 

ACTUALl ZA c ION DE RVA. LEGAL 

ACTUAL!ZACION DE RESULTADOS ACUMULADOS 

ACTUAL!ZACION DE RES. DEL EJERCICIO 

T O T A L 

EL EXCESO/INSUF. EN LA ACTUALIZACION 

DEL CAPITAL ESTA INTEGRADO POR: 

96.5 ,J2U . IV; 4 

{1·,391;'/ 

" 
'cfa,d49)AJUSTES 10 y 11 

l 1 145,217 
========= 

RESULTADO INICIAL POR POS .MMIT, ( 111 ,241) IV. 4 

ACTUALIZACION DEL RES.INIC. POR POS.MONT. (177,050) IV.4 

(288,292) 

(ESTE SALDO SE PRESENTA COMO NEGATIVO 
?JR FORMAR PARTE DEL CAP.CONTABLE Y 
TENER SALDO NEGATIVO). 

========= 



• LA FELICIDAD, S.A." 

IV. 11 ESTADO DE POSICION FINANCIERA ACTUALIZADO AL 31 DE OICIEl48RE DE 1987 

·-------------
CIRCULANTE CirRAS REEP, ClfAAS lllSTORICAS OBLlGAC IONES CIF. RREP. ------------------

CIRCULANTE EFECTIVO 4,300 

CT~. POR COBRAR 132,830 

INVENTARIO _54,24Q 

1~1,nº 

INM.llAq. Eq\!IPO 

TERRENOS 261,332 

EDIFICIOS '':'2,663 

MOO. EQUIPO <JS, 115 

EQUIPO TRANSP. 40,159 

MEJORAS AL LOCAL ~ ---1---
DEP.ACUMULADO (130,623) 

SUMA DE INVERSIONES 1 '033,601 

( 1 ) ACTUAL 1ZAC1 ON DEL CAPITAL, 

ACT. CAP. SOCIAL 965,327 

ACT. RVA. LEGAL 11,391 

ACT. RES.ACUHU. 202,548 

ACT. RES EJERCICIOS_J~1.Qill_ 
1'145,217 

•11011::::=.-==~iir 

4,300 

132,830 

~. 
_!2!1EQ_ 

20,000 

40,000 

16,000 

6,000 

-~i;Q9Q __ 
(16,700) 

265,670 

PREST. BANC. 42,000 

CTS. POR PAGAR 60,240 

JMPTO. POR PAGAR ~ 
SUMA !!M~Q ______ 

CAPITAL CONTABLE 

CAP. SOCIAL 80,000 

RVA. LEGAL 2,900 

REST. AClllUL. 45,100 

RESP. DEL EJERCICIO (62,274) 

ACT .DEL CAPITAL 1 '145,217 

ESCES/INSUF .ACT. DE 
CAPITAL. (288,292) 

922 ,651 
SUMAS DE OBLIG.Y CAP. 1'033,601 

(2) EXCESO/INSUF, ACT. DE CAPITAL: 

RES.ltllC. POS, HON. 

ACT. RES.INIC.POS. MON. 

CIF. HIST ._ 

42.00 

60.240 

_!,710 

•. !!Q,2~--------

80,000 

2,900 

45, 100 

- o -
- o -

- o -
154,720 

265,670 
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" LA FELICIDAD, S.A. " 
IV.II. ESTADO DE RESULTADOS ACTUALIZADOS DEL lo. DE ENERO DE 

1987 AL 31 DE DICIEMBRE DE 1987. 

CIFRAS 
CONCEPTO ACTUALIZADAS 

VENTAS 650,900 

COSTO DE VTS. 538,393 

UTILIDAD BRUTA 

Gi\S TOS DE OP • 

DEPRECIACIONES 

112,507 

84,000 

23,914 
4,593 

COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 

GASiOS FINANCIE-
ROS. 11,270 

RESUL TAOO CAMB. - o -

RES .POS .MOtlETARIA 28,887 

\ITILIOAD ANTES 
ir.: !!!PUESTO. 

l.S. R. Y PTU. 

R:SUL TAOO DE 
EJERCICIO. 

(35,564) 

{26,710) 

(62,274) 
========== 

CIFRAS 
HISTORICAS 

650,900 

496,500 

154,400 

84,000 

5,700 
64,700 

11,270 

• o -

•O·· 

53,430 

26,710 

26,720 

==a======= 

DI FERENC !AS 

• o • 

41,893 

• o -

18,214 

• o· • 

. o> 

88,994 

=====·=== 

Un breve análisis del estado nos indica que la utilidad en 

operación es totalmente absorvida por el costo integral de finan

chaiento y aunado a esto la pérdida está incrementada por el im

puesto de $26,7.10. 



INDICES NACIONAL DE PRECIOS Al CONSUMIDOR (1978 - 1987 

MES '1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 

ENERO 93.5 110.0 133.8 171.0 223.7 469.9 814.8 1309,8 2173.3 4440.9 ., , 
FEBRERO 9U 111.6 136.9 175,2 232,5 495.1 857.8 1364.2 2259.9 4761.3 

MARZO 95.8 113.1 139,7 178.9 241,0 519.1 893.5 1417.1 2375.4 5076.0 

ABRIL 96.9 114.2 142.1 182,9 254.1 552.0 933.2 1460.7 2499.4 5520.1 

MAYO 97.9 115.7 144, 1 185, 7 268,4 575.9 964.1 1495.3 2638.3 5936.2 

JUNIO 99.2 116,9' 147.3 188,3 281,3 597.7 999.0 1532.8 2807 .6 6365.7 

JULIO 100.9 118.4 151.4 191,6 295,8 627.3 1031.R 1586.2 2947 .7 6881.3 

AGOSTO 101,9 120.1 154,6 195.6 329,0 657.6 1061.1 1655.5 3182.7 7443. 7 

SEPBRE. 103.1 121.6 156,3 199,2 346,5 571.7 1092.7 1721.6 3373. 7 7934.1 

OCTUBRE 104.3 123,7 158,6 203,6 364,5 694,0 1130.9 1787.0 3566.5 8595.2 

NOVIEtollRE 105.4 125,3 161,4 207,5 382,9 734.7 1169.7 1869,5 3807 .6 9277 .o 

DICIEtollRE 106.3 127.6 165,6 213.1 423.8 766.1 1219.4 1996.7 4108.2 10647 .2 

PROMEDIO 100.0 118.2 149,3 191, 1 303.6 612,9 1014.1 1599.7 2979.2 6906.5 
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C A P I T U L O VI 

VI.- ASPECTOS FINANCIEROS DE LOS RUBROS RESULTANTES EN LA -

REEXPRESION. 

VI.- CUANDO HAY RESULTADO POR POSICION MONETARIA. 

Para determinar el efecto del REPOMO (resultado por Posl 

ción Monetaria) en la estructura financiera, se tomará como 

base el caso práctico del capitulo anterior. 

Daremos un resumen de la resolución del caso práctico -

para determinar el efecto del REPOMO, además de presentar CU! 

dros que ayuden a ver el efecto de 1a inflacidn en los esta-

dos financieros de "La Felicidad, S.A.". 

Este resu~en se dividirá en: 

1 .- Actualización Inicial 

.2.- Actualización del Perfodo. 

1 .- Actualización Inicial 1986 (NGP) (Cifras en millones) 

A. BASE CIFRAS HISTORICAS 

Inv. Monetarias + IV. No Monetarias = Pasivo+ Capital 

102 + 98 = 66 + 134 

Comentarios: 

El punto de partida en la actualizaci6n inicial fueron -

las cifras históricas al 31 de diciembre 1986 (C~dula I. l} 
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B.- Incremento en el valor de la empresa (en pesos) 

B.1. Crecimiento en el Valor de las Inversiones No MVnetarias 

Terrenos 

Edificios 

Mobiliario 

Eq. de transporte 

Mejoras 

Suma 

Dep. Acumulada 
To ta 1 

$ 81 

162 

24 

9 

12 

288 (Cédula I I. 2) 

-1,L(Cédula I I. 3) 
263 

====== 
los invnetarios mantienen su poder de compra - PEPS 

B.2.- Efectos en el Balance. 

ACTIVO = PASIVO + CAPITAL 

$ 200 = $ 66 $ 134 

263 = - o 263 

463 ===gg==== ==ªu=== ======= 
Comentarios: 

las partidas no monetarias al conservar su poder de com

pra tienen un incremento en su expresión monetaria. 

El inventario está expresado a valores del mismo mes de 

diciembre 86 por lo que no tiene variación. 

Este incremento se aplica totalmente al capital, sin em

bargo para saber si estamos ganando o perdiendo debemos comp! 

rarlo contra la actualización del capital, es decir, necesita 

mos saber si es superior o inferior a la reserva que necesit! 

mos crear para mantener el poder de compra del dinero aporta-
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do por los accionistas y las utilidades que se han reinverti

do. 

C. Aplicaciones en el capital. 

Pasos: Ca~ital Resultados Posición Tota 1 es 

1.- Cifras Históricas $ 80 54 - o - 134 

2.- Incremento en el 
valor de las in-
versiones. - o - - o - 263 263 

3.- Actualización 
del capital. 323 51 ( 3.74) - o -

4.- To ta les $ 403 J 05 ( 111) 39 7 
===============~===============~===:======== 

Comentarios: 

Paso # 1.- Las cifras históricas del capital son $134, de 

los cuales $54 son utilidad (67.5%). 

Paso # 2.- Muestra el incremento en el valor en pesos de 

la empresa provocado par las inversiones no monetaria~. el 

cual se lleva a la posición monetaria inicial. 

Paso # 3.- La actualización del capital importa $ 374, -

mismos que se aplican a la posición monetaria inicial, produ-

ciendo una pérdida. 

Paso # 4.- Se están presentando las cifras actualizadas 

del rubro del capital. 

Observese como el capital contable suma $ 397 

D. CONCLUSIONES. 

(1) El capital debió crecer 

Sólo alcanzó a crecer 
Diferencia (pérdida) 

374 

263 
111 (Cédula II,5) 



(2) Resumen del capital: 

Capital social 

Pérdida 

Total 

403 

(-6) ., 

=·~ªz== 
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(3) La actualización del capital se presenta separada de las 

cifras históricas. 

Comentarios: 

(1) Muestra el por qué de la posición monetaria inicial. El 

incremento en el valor de las inversiones no monetarias 

no fue suficiente para compensar las necesidades de ac

tualización del poder de compra del capital (lo cual i.!l 

dica que parte del capital estuvo invertido en partidas 

monetarias). 

(2) Muestra las cifras actualizadas del capital, el capital 

social se ve disminuido en $ (6) y las utilidades desa

parecen por completo, en comparación con el porcentaje 

de 67.5% que muestran las cifras históricas. 

(3) Nos recuerda que todo el efecto de actualización del ca 

pital se presenta en una cuenta por separado. 

(4) El capital contable después de su actualización inicial 

queda integrado por: 

. Capital social 80 

Actualización del Cap. Social 323 

Resultados Acumulados 54 

Actualización de Reso. Acum. 51 
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Posición monetaria inicial (111) 

Suma del Cap.Contable 397 
=:1::t::s===== 

2.- Actualización del periodo 1987 (NIG) 

A. Base (Cifras históricas + Actualización Inicial 

Activos + Activos No = Pasivo + Capital 
Monetarios Monetario 

137 + (54+75) = 111 + 155 

MAS 

- o - + (0+263) = 111 + 263 

Suma 137 + (54+338) = 111 + 418 
===:======================= ===========~=======~=== 

Comentarios: 

El punto de partida para 1987 son las cifras históricas 

adicionadas con' los efectos de la actualización inicial. 

El cuadro divide las partidas en monetarias y no monet~ 

·rías, separando en estas últimas el inventario. 

La suma al pie del cuadro incluye los ajustes de 1986. 

El REPOMO del periodo debe ser el efecto de la inflación 

en las partidas monetarias. 

B.- Incremento en el valor de la empresa en 1987 (~n pesos) 

8.1. Crecimiento en el Valor de las Inversiones no monetarias 

Terreno 

Edificio 

Mobiliario· 

Éq. de transporte 

160 

321 

56 

25 



Mejoras 

Suma 

Depreciación Acum. 

32 

594 

89 
505 

=••••:I 

(Cédula IV.2) 

(Cédula IV.3) 

11 o 

Los inventarios mantienen su poder de compra - PEPS. 

8.2 Efectos en el Balance 

AM t A NO M " p + ·c 
137 + { 54 + 338) = 111 + 418 (Cuadro A) 

+ - o - + (• o + 505) .. -o- + 505 

Suma ==!il======í=L~~ .. t .. ª~ªl ::lll=====t ...... 2~ª= 

Comentarios: 

El incremento en el valor en pesos de las inversiones no 

monetarias se refieren exclusivamente al periodo 1987. 

La cifra del capital incluye la reexpresión inicial y el 

incremento del período. 

e. APLICACIONES EN EL CAPITAL. 
Capita1 Result. Pos.Mon. Res.del Pos.Mont. 

PASOS: Social Acum. Inicial Ejercicio 1987 TOTALES 

1.- Cifras Históricas $ 80 48 - o - 27 - o - 155 

2.- Actualización Inic. 323* 51* ( 111) - o - - o - 263 

3.- Incremento en el -
valor de las inve.!:. 

505 505 sienes 1987. -o- -o- -o- -o-

4.- Actualización del 
Capital (Cédula IV.4}642* 163* (177) -o- 628 -o-

* Estas cifras se presentan en los estados en la cuentade actualización de 
capital. 
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5.- Ajuste Costo de Ven- - o - - o - - o - (42) 42 - o -
tas. (Cédula IV .5). 

6.- Ajuste depreciación 
del ejercicio (Cédu-

(18 ) . . la IV.6). - o - - o - - o - 18 - o -

7.- Actualización Res. -
del ejercicio (Cédula 
IV.8). - o - - o - - o - (15*) 15 

8.- TOTALES. 1,045 262 (288) {48) (48) 923 ===== ===== ====== ==== ==== ==== 
Comentarios: 

Paso # 1.- Se toma del estado financiero histórico (Céd!!_ 

la 1.1). Obsérvese como los resultados acumulados ~e $ 75 equ! 

valen al 93.7% del capital social de $ 80. 

Paso# 2.- Son las aplicaciones que se efectuaron en la

actualización inicial {Ver cuadro C del resumen anterior) 

Paso # 3.- Muestra el incremento en el valor en pesos de 

las inversiones no monetarias. Se aplica en su totalidad al -

capital a favor de la posición monetaria. 

Paso# 4.- Se refiere a la actualización del capital CO! 

table en el período {excepto el resultado del ejercicio), su -

efecto se lleva contra la posición monetaria. 

Paso I 5 y 6.- Los ajustes del costo de ventas y la -

depreciación disminuyen los resultados operativos en $ 60 mi1 

mos que se separan de la posición monetaria. 

Paso# 7.- Se refiere a la actualización del resultado -

del ejercicio, su efecto es en sentido contrario el paso # 4_ 

ya que el resultado es una pérdida. 
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Paso # 8.- La suma presenta las cifras actualizadas del

capital. 

El resultado por posición monetaria (REPOMO) ha quedado 

en $ 48 y se debe a las inversiones soportadas o financiadas 

por capital de la empresa. 

D. CONCLUSIONES: 

(1) El capital debió crecer 

Res. del~ejercicio 

Sólo alcánzó a crecer 
Efecto total (pérdida) 

628 

( l 5) 

613 

sos 
108 

====== 

(2) La deficiencia se absorve como sigue: 

Resultados operativos 

Resultados de la inflación 

Total (pérdida) 

$ 60 

48 

(3) La pérdida por la inflación se debe al efecto del capi-

tal contable invertido en partidas monetarias mismas que 

no crecen con la inflación, 

Efecto de inversiones en Partidas Monetarias = 48 (Cédula 
III.l) 

"(4) La pérdida por inflación se presenta como sigue: 

Resultado monetario operacional 2g 

(Valuado a PPC promedio del a~o) 

Actualización del resultado del 
ejercicio (Diferencia VS PPC fin 19 
de año) 

Suma: $ 48 (Cédula III.3) 
===a::a• 
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(5) La actualización se presenta separada de las cifras his

tóricas. El capital contable se integra por: 

Capital social 80 

Actualización del Cap. Social 965 

Res. Acumulados 48 

Actualización del Res. Acum. 214 

Posición moneteria inicial (111) 

Actualización de Pos. Man.Inicial (177) 

Resultado del Ejercicio (48) 

Actualización del Res-del Ejercicio (48) 

Suma Capital contable: 923 
=========::==== 

(6) El capital' social actualizado suma$ 1,045 y no se alean 

za a cubrir el capital social actualizado, y mucho menos 

las utilidades acumuladas, que en valores históricos re

presentaban un 93.7% del capital social, 

En base al resumen podemos decir que el efecto.por posi

ción monetaria (negativo) repercute seriamente en los resulta 

dos del ejercicio, reeuciendo la utilidad en base a datos his 

tóricos e incluso convirtiendola a pérdida. Esto es por el h~ 

cho de que el REPOMO negativo se carga íntegramente a los re

sultados (costo integral de financiamiento) repercutiendo en

el resultado del ejercicio de la empresa "La Felicidad, S.A.". 

En este caso el resultado negativo del REPOMO indica que 

no es una empresa muy sana y para observar eso, se hará un --



breve análisis de los estados financieros en base a las ci-

fras históricas y cifras reexpresadas del ejercicio 1987. 

1.- Razones de Apalancamiento. 

Razón de endeudamiento = 

Histórico 

11o'9 50 -
265,670 - · 41 

Deuda Total 
Activo to ta 1. 

Reexpresado 

11o.9 50 = • 1 o 
1033 601 

Esta mide el grado de apalancamiento con que la empresa 

ha sido financiada por medio de deudas, si la empresa gana -

más sobre los fondos prestados que lo que paga en intereses 

el rendimiento de la empresa se acrecenta. 

En el resultado reexpresado disminuye el grado de apa-

lancamiento por el incremento del valor en pesos de las in--

versiones no monetarias. 

2.- Razones de liquidez, 

Liquidez = Act.Circulante 
Pasivo a Corto plazo 

Histórico 

191 3 70 
ll0,950 = 1. 7 

Reexpresada 

191 370 
110 370 

Liquidez = Act.Circulante-Inventario 
Pasivo a corto plazo 

Act,Circulante-Inventario 
Liquidez - Pasivo a Corto plazo. 

= l • 7 

191370-54240 
110950 l. 23 191370-54240 = 1.23 

110950 



Aqu¡ se Joiga la Capacidad de la empresa Para satisfacer, 

sus Obligaciones a corto Plazo e indica que se Puede cubrir -

los derechos de los acreedores en forma muy apretada, 
3.- RAZONES DE PRooucr1v10Ao. 

11 5 

Histórico 

~ºº 0.04 4% 

~ =)0% 

~= 17% 

= ~d Neta ·en tas~ 

=~eta c.1 vo rotar 

.. ~ª apita, Contafi¡e 

Reepresado. 

~::: (0,Qg)(9%) 

~::: (6.J%) 
Aqu¡ se determina cua¡ es la rentabilidad de la empresa 

y vemos que en cuanto a la •omparaci6n de las cifras histór;_ 

cas y reexpresadas hay una gran diferencia, Por q0e en •ffras 

históricas es rentable y en reexpresadas no lo es, de tal ma

nera que la teexpresión deja al descubierto situaciones que -

en base histórica no se puede detectar como es el RóPOMO neg; 

tivo en la empresa 'la Felicidad, S.A.• de ta¡ manera que la 
empresa no es rentable. 
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VI.2.- CUANDO HAY RETANOM (Resultado de tenencia de activos -

no monetarios). 

Ya se ha mencionado que este concepto del RETANOM sólo -

se debe determinar cuando se utilice el método de costos esp! 

cíficos. 

Ahora bien, como ya se determinó el resumen del caso -

práctico en el inciso anterior de "La Felicidad, S.A.", en -

el que se vio los efectos del REPOMO en la estructura finan-

ciera de la empresa, lo único que se agrega es el RETANOM po

sitivo o negativo va a afectar directamente al capital conta

ble (exceso/insuficiencia de actualización del capital), sien 

do afectado por la actualizacion de cada ejercicio. 

Claro está que este RETANOM positivo o negativo surge -

de la comparación del incremento por actualización en niveles 

generales de precios y costos especfficos, dependiendo si el 

incremento por costos específicos queda por debajo o arriba -

del método de niveles generales de precios. 
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e o N e L u s I o N E s 

En el proceso inflacionario con sus consecuencias varia

das, las empresas se ven afectadas por este fenómeno. 

En este ambiente cambiante y con problemas inflaciona--

rios la información financiera se ve distorsionada y se hace 

necesario la aplicación del B-10 para tratar de corregir a -

través de lineamientos y normas esta distorsión. 

Ahora bien en cuanto a los dos métodos de reexpresión, -

el más viable es el de niveles generales de precios, comple-

mentándose con el de costos especificas cuando los índices i~ 

flacionarios difieren sustancialmente del crecimiento en los 

precios que presente un bien o propieda~ concreta. 

En forma general la estructura financiera de las empre-

sas está representada en el balance por partidas monetarias y 

no monetarias que se hace necesario distinguir para actuali-

zar la información financiera por cualquiera de los dos méto

dos, ya que si observamos la estructura financiera de las em

presas podemos sin mucho esfuerzo detectar si el capital está 

invertido total o parcialmente en partidas monetarias o no m~ 

netartas, además podemos detectar una posici6n monetaria neg~ 

tiva o fa~orable dependiendo de si son mayores los activos o 

pasivos monetarios. 

Por otra~parte el REPOMO ya sea negativo o positivo como 

uno de los rubros resultantes de la reexpresión de estados fi 

nancieros, repercute directamente en el estado de resultados 
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ya que si es positivo se llevará hasta por un importe igual -

al costo financiero neto deudor, y el excedente en su caso se 

llevará al capital contable, y si es desfavorable se cargará 

íntegramente a resultados. 

Cabe hacer notar que la posicidn monetaria no es otra co 

sa que el efecto del capital invertido en partidas monetarias 

en comparación co~ las obligaciones monetarias. 

En cuanto al RETANOM, independientemente de su naturale

za afecta al capital contable y no afecta el estado de resul

tados. 

Por lo tanto la reexpresidn de estados financieros es -

una técnica muy importante en esta época inflacionaria, con -

el que se pueda detectar muchas fallas ocasionados por la di~ 

torsión de la información financiera, logrando con ello una -

·información más atil y real. 

La técnica de reexpresión no es una panacea, pero al ob

tener información más real, es más confiable y por lo tanto -

coadyuva a una buena forma de decisiones, de tal manera que es 

un punto muy importante contar con información real para el -

desarrollo de una buena planeación financiera de las empresas, 

considerando también todos los factores que inciden en la em

presa tanto internos como externos. 
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