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I N T R o D u e e I o N 
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~;'.ÍJJ!-,.~.'~'~tualmante las empresas enfrentan problemas de carScter econ6mico 

:-!.::~;t-·i¡· y_.: financiero.- entre 1os que figuran por su importancia e1 de .1ª -­

i'.~,:/:: •. ~:~~c~pit~lizacil'in, originada principalmente. como .un efecto inf1a--

: ... ~.;;- .. c'+".>nario •. No obstante, en algun~s casos, dicho fenómeno no ha sido 

:::~~';, ~~J\.;·.~·A'iOEado · ~n su correcta dimensión, o bien 11eqa a pasar desaperci­
c:-·;. :;:;·:··· 

·.,,.:..:~'-',,~< 

~·::::: ;;;:,:: 'sú' existencia pone en p3ligro de extinci6n a las empresas. a través 
_ ..... 

,,::::.':·:· .·c:ii6n ésa, ••rvicios1 su permanencia origina también que al despare--

1.1.~.t_;m~' .,'. "~er la empresas exista desempleo y con ello el ahondamiento de pr.2. 

, ·<:.b,1•••• sociales y la pérdida de una fuant<> ,de financiamiento para"-

;~t:~:;;('.:; ei '•ector pliblico a tra·.r&s d.e la disminuci6n en 1a tributaci6n. 

~;~-~:·=,,~~ .c.~ntempla tambi&ri que se da una falta de competiti~idad en el. -

0:~fD,f: ;; iaarclld~· internacional, p&rdida del. ahorro interno e insuficiencia-

ao objetivo: comprender su importancia en el nivel empres,arial 1 ·¡,2.. 

°ri'ar .do. m~nifiesto .q.ue ea n_cc~sario un cambio de actitudes en la 

\~i~e~c~6n'de las empresas1 ast como utilizar elemerit6s de juicio -

,mas' ap,egados a la real,idad. con base a la informac i6n' que 



como la que incluye en reconocimiento del efecto inflacionario, de--

terminante. Jitara. ·1a tQma de de.c~~sicne.s •. 

El desarrollo del trabajo sustenta que: La dcscapitalizaci6n de las 

empresas ·se da principalmente por no considerar la fluctuaci6n del­

podar adquisitivo de la moneda en &pocas de inflaci6n, as! como por 

efectuar transferencias de capital al fisco, a los trabajadores y -

a los accionistas al tomarse come base de cálculo unidades moneta--

rias nbminales1 se dá tambi6n por preparar la informaci6n financie-

ra en base a valor hist6rico, misma que •n la actualidad no es con­
V 

fiable, al ~eportar insuficiencia en rubros como: depreciaciones, -

amortizaciones, costo de ventas, etc. 

Obedeciendo w lo anterior, el presente trabajo consta de un pr~mer-

Cap!tulo que contiene asp~ctos conceptuales nec~sarios para hacer -

comprensible la ubicaci6n del tema. 

el segundo cap!tulo se cita la importáncia y responsabilidad de 

empresa, cOn el fin de hacer notar lo. nE:.cesario que es para la -

sociedad su conservaci6h, desarrollo y continuidad. As! tambi&n, se 

cita la actividad econcSmica en.Mlixico de 19.79 a 1987 con la inten--

cicSn de mostrar el ambiente econ6mico que rodea a las empresas mex± 

canas, situaci6n que puede servir de referencia para aquellas em--

presas ubicadas en economías similares a la desCrita. 

En.el tercer capítulo se hace referenci~ a las prin~ipales causas -

ex~-érnaS e internas que generan la descapitalizaciór.., aspe.etas que--



·interesan a toda empresa, a fin de procurar evitar. en lo posible di­

' cilio proceso. 

En un cuarto capS:tulo se anaiizan aquel.los rubros comunmente vulne-

.~abl.ea a l.a descapitalización1 se presentan ademts, los costos so--

cial.ea y econ6micos de la misma. A travGs del desarrollo de un caso 

,Pz:¡·ctico se pretende ilustrar en la medida de lo posible el proceso 

.d• daacapitalizaci6n, partiendo de cifras a valor histórico, y ---­

~fectúando l.a actualización del capital. social con el fin de demos-.. -._ ' 

'·tirar o conocer: el importe de la descapitalización, o si por el co!!. 

~~ar~o,se ha logrado mantener el poder adquisitivo del capital so-­

,,,'' cial~ 

el quinto y .último capS:tulo se señal.an algunos mecanismos y me--

p~rtinentes para evitar la d~sca~italización-

J.aa empresas. 

' ' 

"z1" interls que .se ha puesto en el. desarrollo de este trabajo se·-'.'.'-· 

l.a esperanza.de su utilidad para qui.enes esttn rel:sci.~: 

actividad empresarial. 



CAPJ:Tui:;o J:. 
CONCEPTOS Y DEFINICIONES. 
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A fin .de hacer.m&s claro el contenido del tema de la descapitali-

zaci6~. ea neCesario citar el significado de t~rminos como el de-

empree~, capital, capiializaci6n y descapitalizaci6n. 

1.1. EMPRESA. 

una empresa es la· combinación de recursos humanos, financie-

ro~. té~nicos y/o naturales, coordinados por una autoridad -

que toma decisiones tendientes a lograr ios fines para los -

que fue creada. 

uña empresa puede ser una persona f1sica, una persona moral-

o una combinaci6n de ellas • 

. Las empresas en'atenci6n a sus fines pueden ser lucrativas y 

no lucrati~as. 

CAPITAL •. 

El capital pu.ede ser .definido desde el punto de ·vista econó­

mico,~~inanciero i contable, 

En:ecónomta el capitales uno de los factores de la,prod:ii.=_ 

.ci6n, pue~ estos son: t~erra, trabajo, capital y organiza~ 

ci6n. Ul 

se define también como el conjunto de bienes qué sirven :p~ 

ra· g.enérar· riqueza. <.2l 

.Financieramente, es toda inversión que se r;;.alizá' con fines 

·de lucro, ya sea producien.do bienes, la compra-venta de··-'­

ellos, o bien ot'orgando servicios, o percibiendo. inter~ses 

por ios préstamos efectuados y otro tipo de operaciones.(J) 

l\nzures Máximino, CONTABILIDAD GENERÁL, 2a.Edici6n, Ed.Trillas, México, ·---
•1976, p.2. . . . . ' 
Gitman J. Lawrence, FUNDAMENTOS DE ADMINISTRACION FINANCIERA, Ed. HARLA, Mé 
xico, 1994, p.4DO. -

(3) Sastrias Freudenberg Marcos, CONTABIL:ID>.D PRIMER CUR.50, lOa .. Edición, Ed •. -, 
E~f.inge; México, 1978, p.13. 
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A1 referirse a capita1 en finanzas, se habla de fondos a -

más de ··un año. 

~xisten en finanzas dos t~9os deca~ital: por endeudamiento 

y por aportaciones o acciones de los socios de una entidad 

en el caso de las sociedades, o del importe puesto a disp2. 

siciOn de un negocio por parte de una person~ Eísica. 

El cap'ital por deuda se tiene en una empresa a través de los 

pasi~os no circulantes, de este modo, codos los pasivos -­

a más de un año representan una fuente de financiamiento. 

El capit~l por aportaciones lo ·efectGan los propieta~ios -

~e la empr~sa, lo cual tiene una permanencia ilimitada ya­

qu~ ~l ~on~rato social se.puede continuar, a diferencia de 

_los pasivos, que tienen una permanencia determinada. 

En ·ei capital por aportaciones, las fuentes principales -­

SOn las acciones y las Uti1idades retenidas, asi c~mo las­

reservas. 

- En contabilidad, el capital esta L~presentado por la dife­

rencia eDtre el activo y el pasivo. 

El Instituto Mexicano de Contadores Públicos, A.C.--~----­

. (I.M.C.P.) en el Boletín c-ll de Frin=ipios de Contabili~­

dad Generalmente Aceptados (P.C.G.A.), establece que ''el -

Capital Contable representa la inversión de los accionis-­

tas o socios de una entidad y consiste normalmente en las 

aportaciones más las utilidades r.etenidas, o menos las P.é::_ 
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didas acumuladas, más otro tipo de superSvit, en su ca---

ao". (4) 

Bl capital es pues, el conjunto de recursos (bienes y valo-

res) puestos a disposición.de una entidad f!sica o moial, -

para obtener un lucro o utilidad, para generar riqueza a tr~ 

v&a de 1a inversi6n que se efectua en bienes para uso que -

se pretende produzcan satisfactores para la sociedad en la-

que la entidad se ubica. 

l.J. CAPITALIZACION. 

La capitalización significa el valor contable total de todo 

capital empleado. Este capital esta representado por las 

acciones, el superávit y la deuda a largo plazo. As.i, la c.!. 

pitalización incluya: 

al Capital de propiedad, que incluye el capital por accio-­

nes y el ~uperávit en cualquier forma que aparezca.y •••• 

b) El capital ajeno, que consiste en obligaciones a largo -

plazo. (5) 

Capitalizar ea "convertir en capital las utilidades produc~ 

das en un negocio, de manera que en lugar de repartirl·as --

queden reinvertidas en la empresa". t6) 

Capitalizar es agregar valores al capital, que pueden gene-

rarse por 1as operaciones propias o normaies, o por opera7-

(4) Comisión de Principios de Ccntabilidad del Instituto Mexicano de Contado­
res PÚblicos, BOLETIN DE CAPITAL CONTABLE tC-11), la. Edición, Editado -­
por el I.M.C.P., México, 1984, p.340. 

(5) Gerstenberg Charles, FINANCIAMIENTO Y ADMINISTRACION DE EMPRESAS, 4a. Edi 
ci6n,Ed. C.E.C.S.A., México, 1974, p.104. -

(6) Enriquez P.alomec Raúl, LEXICO BASICO DEL CONTADOR, 2a. Edición, Ed. Tri-­
llaS, México, 1976, p.24. 
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ciones no frecuentes que permitan aumentar ciertas partidas, 

como el caso de las revaluaciones del Activo Fijo, o tambi~n 

como resultado de destinar parte de ias utilidades a las re-

aervas. 

Con la capitalización, la empresa tendrá una posición favo-­

rab1e tanto para sus accionistas como para terceros como --­

acreedores, proveedores y posibles inversionistas . 

. DESCAPJ:TALJ:ZACJ:ON. 

A1 respecto, Antonio Manero en su obra Promoción, Or9aniza-­

ci6n y Financiamiento de Empresas, dice que, "una empresa e~ 

tl descapitalizada cuando el valor nominal de su capital em.!_ 

tido, es notoriamente mayor que el valor neto de su activo.• 

Carlos Ferrlndez Bau en su obra La Descapitalización en las­

. Empresas, se refiere a la· "descapitalización relativa.·por -­

•Ardida de las reservas reales efectuadas hasta determinada­

fecha, sin llegar a una descapitaliz~ci6n que afecte el Cap.!, 

tal Social •. La descapitalización es la diferencia· entre el. -

i.mporte actuaJ..izado d.el Capital Social y el valor neto si --

. &até es menor". 

Armando Ortega P6rez de L6on se refiere a la descapitaliza-­

ci6n, mencionando que "al conjugarse el pago de impuestos '-­

basados en utilidades sobre estimadas, con el de ~articipa-­

ci6n a los Trabajadores en las Utilidades y Dividendos b.a.sa­

dos en las mismas, ~e opera inexorablemente la descapitali-~ 
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zación de las empresas, por transferencias de capital a los 

participantes en las ganancias operativas .. Financieramente-

as,· la gradual disminuci5n de la capacidad operativa y de -

crecimiento de las empresas, que redundará de manera inexo-

rable, en una disminuci5n de la capacidad' de servicio~.(7) 

La descapitalización puede ser resultado de factores exter-

nos a la entidad, o bien de factores internos, los cuales 

son: tratados, los m~s relevantes de ellos, en un análÍsis 

posterior. 

Ortega Pérez de. León.Armando, INFLllCION, ESTUDIO ECONDMICO, FINANCIERO y 
CONTABLE, ia. Edición, .Editado_ por el Instituto MéXicano de EjecÜ_tivo~ -
de Fi~anza·s,. Méxic~, 1982, p_ .. s·. 
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IMPORTANCIA Y RESPONSABILIDAD DE LA EMPRESA. 

Mlxico ea un pa1s con economla mixta donde conviven empre-­

sas piopiedad ~e particulares y otras que son propiedad del 

E•tado, es decir, ~ste interviene directamente en la acti--. 

vidad eco~6~ica. Existen también algunos núcleos empresari~ 

~es propiedad de ambas partes en diferentes y variadas pro-

:.porciones, 

Dentro da las empresas particulares existe una amplia gama -

moda1idades en cuanto a su régimen de propiedad, partien­

de aquellas que. son de propiedad de una sola persona, de-

· sociedades de tipo familiar, hasta aquellas pertene~ien­

a u~ gran nGmero.de accionistas; algunas pueden pertene­

a· un pequeño grupo de socios1 otras pueden ser de capi-­

·extranjeroJ algunas más son sociedades nacionales asoci~ 

con capital extranjero, etc. 

Aúft cua_ndo 1a .g.am~. ·de m.odalidades empres ar ial~s sea ·.muy ex-­

,tensa, 1as empresas asumen responsabilldades comunes ante y 

sociedad a que están integradas. 

La .~mpresa es considerada como el nGcleo productor o distri­

de un. sistema social general, adem~s de que la sacie­

le ha conferido el derecho de aperar los recursos con· -­

que cuenta, es por ello que la empresa no puede desligarse -

de las ~bligaciones y derechos que ha adquirido con su ~art~ 

cipación económico-social. 
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Una de las principales obligaciones que tiene toda empresa­

es el ser productiva, debe poner a disposición de la socie­

dad -sus.productos y servicios al menor costo posible sin-~ 

descuidar ia ca1idad. 

Otra de .las principa1es obligaciones de una empresa es ---­

crear empleos cada vez en mayor cantidad, y esto sólo es p~ 

sible lograrlo si la empresa crece a traVés de la producti­

.vidad. Cabe señalar que una empresa tiene mayor responsabi­

l'idad en ·ser eficiente que en- crear empleos; no obstante, -

con una mayor eficiencia logrará su desarrollo acelerado y 

éste, a ·su vez, ·procurará la creación de mayor número de em 

p1eoa. 

En el caso de México, se padece un c~ecien~~ índice de dese~ 

p1eo que ob1iqa a1 pa!s a centraiio como uno de 1os ma1es -

a ·atacar d~ntro de las principa1es 11neas estratgqicas de -

acció~ para la reordenación económica. 

La creaci6n de emp1eos es con objeto de qarantizar e1 des~­

rrollo ar~6nico de la sociedad y, por ende, hace~ factible­

ia vida de la empresa dentro de ella. As!, este objetivo d.!, 

be cumplirse mediante la acci6n conjunta de todos los secto 

res qu~ integran 1a economta, la sociedad. 

Con todo lo·anterior, es indudable 1a necesaria y constante 

participación de la empresa en la economía nacional. Es -­

por _ello que se p~ocede a hacer un an~lisis de los factores 
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qu~ amenazan su estabi1idad, relacionando las crecientes ne­

cesidades de la empresa ~on las del pals. 

Ea indudable que en épocas de inestabilidad y/o inflación --

econ6mica que reflejan: recesión de actividades, incremento­

~n los porcentajes de desempleo, escasez d~ bienes, con~rac-

ci6n de la producciónJ niveles de inflación del 100' y mSs 1 

contra~ci6n del ingreso nacional y fuerte reducción en la --

disponibilidad de recursos para financiar la inversión, in-­

cremento del d6ficit p\Íblico •••••• como la que padece Mi§xico­

las responsabiLidades de la empresa ante la so--

debe actuar en forma adecua.da para resistir -

éxito las ~±cisitudes de la problemática a que se­

y ·aportar s~luciones, en la medida en que '10 permi-

•u campo de acción, para resolver la situación impera~te-

el pals. 

_Un~ for~a de analizar estos problemas es estudiando e~ ~aso­

: partic~lar de la actual crisis ~exicana obser~ando su inci--

1os diferentes nive~e~ que se compone su economta, 

LA ACTIVIDAD ECONOMICA EN MEXICO, DE 1979 A 1987. 

Qe~pu&s de la deprec~aci5n cambiarla de 1976, se.decidi6_pa-

~a~ a una etapa de franca recuperaci6n a trav6s del incremen 

to·· sust~ncial de1 gasto público y de la demunda · pr:i.vada·, pr~ 

vocando fuerte est!mulo en la demanda agregada o sumat~ria·.-

del g~sto de inversi6n y consumo de las fa~ilias, las e~~r~~-
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aas y el. gobierno. (l.) Se puso de manifiesto la decisión de 

impulsar la extracción y exportación del petróleo corno pun­

t~ de apoyo.a la polltica de inversión pGblica para estimu­

'lar:a la.vez, el gasto o inversión privada. 

La gran Presión de esa demanda ocasionó.un gran incremento­

en la producción, un aumento de las importaciones y una alza 

en el ritmo de la inflación. 

A partir de 1979 se reafirma el. objetivo de las acciones 

9ubernamentales1 aumento en la producción, el empleo y ~o-­

bre todo l~ inversión. El inst~umento mSs importante fue de 

nueyo, el aumen~o del gasto público corriente y de inver--­

si6n. 

Sin embargo, con el crecimiento del sector pGblico y el de­

teriOro, en .términos reales de los ingresos de sus empre--­

s~s, ios requerimientos de financiamiento eran mayores. As! 

m_ismo, el deSmesura_do aumento del gasto corriente hizo. me-­

nos flexible la estructura del presupuesto. De este modo se 

agudiz6 el desequilibrio interno de las finanzas públicas •. 

Al igual que en 1978, el sector privado siquió una política 

~de expansión de su capacidad productiva, al tiempo que el -

consumo de la población aumentaba a tasas elevadas cono re­

sultado del~aumento de la masa salarial derivado del creci­

miento del empleo. En contraste con lo acontecido en perío-

(~) Ortega P~rez de León Armando. Op. Cit., p.S. 
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anteriore•, con el incremento de la actividad del sector 

no se di6 Una reducción relativa del sector priva--

que la expansión de ambos se dió simul.Üineamente. -

posible, bSsicamente, por las facilidades de finan­

~ia~Íento externo qu~ existieron a lo largo del per{odo ---­

:'1978-1981. (2) 

apertura hacia el exterior-como resultado del in--

de las importaciones ante la grandeza de los recu~ 

soa· petrolero·s-junto con la sobrevaluación del tipo de cam­

. bio, 'aument6 la magnitud del desequilibrio externo. La eco-

n:~'n.t~:· ~. tor.n6 . e~~· vez· más vulnerable re'specto de. las tur­

baciones provenientes del resto del mundo y menos eficiente 
.. : . ,,· ;" ·, 

·"para .generar di,,isas .en sectores difer.entes al petrolero • 

. la. e'volución de la economta oh.servada .durante 1980, se 

el patrón de crecimiento con alta tasa de expan---

ingreso y de la inversión y también un elevado ri~ 

inflaci6n. Este proceso se apoyó en la creciente cap~ 

para importar, ligada con. el aumento de las exporta-'- ¡. 

petroleras. AdemSs, algunos instrumentos. de la po.lt;;. 

se orientaron en el sentido de atenu•r 

de la inflación, los incrementos de a~ 

bSsicos y de algunos salarios 

"~ r·eactiyación de la inve~si~n privada en 1978 obedecit5, en parti~lar·, 
a un cambio importante en las expectativas de los empresarios. Entr.e .,--­
Otros. fac~res qu8 provocaron dicho.cambio destacan lá red~cción en el_, 
.ritmo. ·de la inflación conseguido eón el prÓgrama de ajuste de 1977, la -

, :mayor. oferta· de .. crédito interno y externo y lás ·perspectivas de expan--.,- . 
.. lii6n. del mercado interno asociado al potencial petrolero de .México.''• 
... Bánco .de M¡;xico. DOCUMENTO; LA ACTIVIDAD ECONOMICA EN 1982 .•. p.462.· 
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nomina1ea. 

Parecido al Comportamiento de los años anteriores fue el -­

pertodo 1981-1982 donde crecieron rápidamente el empleo, el producto y 

la invers,ión. Fue así el cuarto año conS.ecutivo de un período de -

crecimiento económico de magnitud sin precedentes en la historia de la­

na~ión;,,- Sin" embargo, a mediados del año se presentaron dificultades en la 

,ba.lanza'de.pagoe 1igadas,sobre todo, a la caída en la demanda mundial 

da1 petr61eo. Dicha catda, junto con e1 a1za de 1as tasas -

-d~ inter&s externas y la reducci6n en los precios de algu-­

nas materias primas vendidas por el país, afectaron desfa-­

v~~ablemente e1'déficit en cuenta corriente con el exterior 

y 1a qrande~a de1 d~ficit financiero de1 sector pGb1ico. ~­

Aunado a ello se presentaron fugas de capital, y finalm~nte 

ia· contrataci6n de deuda pablica externa. 

As! tamb~én, 1982 fue un año cr!tico para la econcim!a y las 

finanzas del pa!s. Los diferentes prob1emas .de origen inte~ 

no y externo, que ya se habían presentado, se agudiza~on a 

'10 1arqo del año y provocaron un derrumbe en e1 ritmo de 1a 

.actividad económicá. una aceleración en la tasa de aumenta-

da 1os precios y ser~as dificu1tad~s en 1a operaci6n de 1os 

mercados cambiarios y financieros. A su vez, la unión de t~ 

dos estos elementos- provocaron una severa· contracción en el 

vol1.imen de transacciones que México realizó con el exterior. 

continuando, debido a las elevadas tasas de inflación, el -

crecimiento do la economía a precios corrientes fUe muy ---



eievado. Sin embargo, la captaci6n total de recursos lleva­

da a .cabo por el sistema bancario creció a una tasa menor -

que la de los precios, lo que se reflej6 en una significat_!. 

va calda real del ahorro pGblico canalizado a través de la 

banca. 

Los efectos de la inf laci6n y del tipo de cambio sobre la -

de los rendimientos reales, provocaron más incer­

p'>r·-lo que el pGblico optó por inversiones finan­

pla:ioa más cortos con el fin de obtener mayor li--

"La devaluación de nuestra moneda afect6 la posici6n de li-

'de i:a·a ·empresas, encareci6 los bienes de capital de :·' 

externo e influy6 negativamente en las e•pectativas-

· .. del· plib:lico. Todo ello se reflej6 en una drástica disminu--

nueva administración--------

sobre la situaci6n econ6mica imperante a fines­

se destacan como limitantes de la capacidad de cr~ 

econ6~ico del pats, como provocadores de las elevi 

~a• tasas de inflaci6n y como gu!as de crisis nacionales en 

la balanza de pagOs, a los ·siguientes elementos; insuficie~ 

c~á del ahorro interno y la magnitud .de los desajustes exis 

tantea en las finanzas pGblicas • 

.. &aneo ·de.M&xico, Op. Cit., Documento• 1982, p. 740. 
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L~s condiciones del mercado cambiario que imperaron en los-

Gl.timos· •eses de l.982 1 afectaron desfavorabl.emente l.a evol.~ 

ci6ñ de los precios durante e1 siguiente año. La grave ese~ 

sez de divisas que se experimentaba entonces, y l.os probl.e-

mas administrativ~s inherent~s al control de cambios, sobre 

todo en sus inicios, entorpecieron considerablemente la im-

portaci6n de los. insumos requeridos por l.a planta producti-

va del. pat_s. Tambi&n las sucesivas devaJ..ua.ciones del. peso -

expiicaron en una elevaci6~ del costo en moneda nacion~l 

l.os componentes importados y en una presi6n al. al.za en -

de los bienes y servicios comerciables 

Lo~ elementos ya mencionados plantearon restricciones a la 
;• .. ' 

·:·~_ferta interna que solo podrtan arreglarse gradualmente y .,. 

sü. efecto so.bre el ritmo de la inflación se vio reforzado -

l.a gran l.iquidez que habla acumul.ado l.a economta a fi-­

de 1982 como con~ecuencia del. enorme d&ficit fiscal.. --

enero de 1983~ l.os precios al. -

10.7• y 10.9' respectivamente. 

E•. tambi&n el.aro que l.a producci6n y la oferta interna res-. 

·.P?~~ieron a la fuerte ca!da de la demanda. No obstante, --~ 

.. exi~ten ~lg~nos factor~s qu~ influyeron directamente sobre­

~ª producciSn, 1as importaciones y por consiguiente, en el 

·empl.eo. 

Las devaluaciones cambiarias de 1982·, ~ncarecieron brusca--
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mente las importaciones y otros insumos de origen nacional, 

Y .. se manifestaron en un alza de magnitud inespe~ada en los­

·coatos· de las empresas. Las empresas endeudadas en moneda· -

•xtranjera resintieron mis que otras, los efectos de la de­

~~luaci6n, al incrementarse considerablemente el servicio ~ 

deuda externa. 

6uando exist!a un amplio margen de competitividad que -

proporcionaba la subvaluaci6n del tipo de cambio y la cap~ 

cidad ociosa disponible que indujo a empresas industriales­

y d~ servic~os a buscar la exportaci6n y a sustituir impar~ 

·taciones, la pro"ducci6n interna registréS una importante cat 

da en casi todos los sectores. (4) 

El control integral de cambios, posteriormente, dificult6 -

al sector privado el pago.de intereses de las deudas con--­

~raidas con .instituciones fi~ancieras externas, por lo que 

el q~bierno mexicano se-~i6 en la neces{dad de cubrir tales 

. re"za_gos o adeudos. 

En ~se mismo año, la reestructurac~6n de la deuda externa y 

la oidenaci6n d~l mercado cambiarlo permitieron una norma-­

lizac i6n del funcionamiento del sistema fi~anciero. 

Por su parte, la combinación de las políticas cambiarias y 

de las tasas de inter~s consiguió re.ducir la especulación -

(4) Revista de Comercio Exterior, Abril 1984, p.361. véase. 
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en el mercado cambiario y proporcionar incentivos a los 

ahorradores para que canalizaran sus recursos a través del 

sistema financiero. 

Se presenta, por igual, una reducción del financiam~erito --

real a laa empresas, lo que se explica por la capacidad exc~ 

de~te de producción existente en muchas de ellas, por la --

contracci6n de la actividad econ6mica y por el alto costo -

nominal de cr,dito, reflejo de altas tasas de inflaci6n. 

Ahora bien, durante 1984, la administración nacional conti­

nu6 con la atenuaci6n de los desequilibrios que se baJ:>!an -

manifastad6 en 1982, i se córisigui6 cierta recuperaci6n, -­

aunque 'm!nima, del aparato productivo. "En efecto, como co!!. 

. s_ecuencia de una mayoi;- holgura en los. gastos. corrie:-ntes dfil 

sector público, de 'un repunte de la inv.;rsi6n privada ·y de· 

~los efec~os de una demanda extern• mayor, el PXB creci6 

3. s,, tasa que .result6 superior a la prevista por las. auto- .. 

ridades al in.iciarse al año y supuso tras de dos años de --,. 

acusada catda, un .aumento perceptible (0.9') del producto -

por habitante, aunque su nivel equivalier~ apenas al de ci~ 

co años· antes". (.5) 

~e pudo avanzar en el ~ejoramiento de las cuentas ~xternas·, 

y en menor ~edida en lo que respecta a1 ajuste financiero y 

al control de la inflaci6n, a la vez que se obtuvo una rec~ 

(51.Revista de Comercio Exterior, Julio 1985. véase.cuadro l. p.728·. 

·" 
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peración moderada en la producción. 

La renegociación de la deuda externa se logró gracias a --­

esoa progresos, lo que coincidió con el gradual restableci­

miento de la confianza de algunos sectores de inversionis--

taa privados, nacional•• y extranjeros, ya que se ofreció -

el 34• de las acciones a los antiguos banqueros, se conclu­

yó la indemnización correspondiente y. la devolución de las 

•apresas filiales de los desaparecidos grupos financieros.-

fines del afio se establecieron las bases par~ la -

particulares de algunas empresas de propiedad esta-

razones de rentabilidad o de giro económico no ese~ 

(6) · Asi.mismo se otorgaron una serie de apoyos fisca-,... 

cambi,arios que el gobierno puso en disposición del -­

esto se manifesto como una redefini•--

entre sector pGblico y privado bajo un el! 

propicio para alentar la inversión privada. 

inf1aéióri se . vió afec.tada por aumentoa de costos, deriV!_ 

de ~lgunas tarifa• pGblicas y preci~s -

de loa costos financi.eroa hacia el fina.l del .afio. 

vió apoyada por la excesiva protec'ción ,;.;q1ie perm! · 

pr~cios altos ante la ausencia de 6ompe~~ncia, por lo --

. se fue elevand.; debido al r.lpido incremento de· .1.a· deman­

':.d·a o~.:.sionad.o por la recuperación de,l. gasto ·privado y un .. m!.. 

y~r d'ficit pG~lico. 
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Bn 1985 ae continu6 con el control inflacionario evitando que 

•• vuelva a disparar • 

. La deuda pública continu6 su proceso acumulativo imponiendo­

una pes~da carga sobre el presupuesto, ya que 37.5' de &ate­

•• deatin6 al servicio de la misma. 

·En materia da exportaciones y turismo, aún cuando hubo· un l~ 

ve crecimiento, se perdi6 competitividad por una inflaci6n -

superior a la prevista y por el mantenimiento de la inefi---

ciencia en varios renglones productivos, tanto del sector -­

privado como del sector público1 y nuevamente la planta in,-­

duatrial, orientada principalmente a satisfacer en forma pr~­

ferente la demanda interna, mostr6 que cuando &sta se incre­

menta •. se hund~n las exportaciones. 

La• condiciones de la economta internacional no fueron muy -

favorables. Descendieron los precios da _las materias primas­

que exporta nuestro pats-petr6leo, gas natural, mi~erales~ -

productos agropecuarios y pesqueros y fibras textiles, que -

representaron el 70' de todas las exportaciones nacionales , 

subeistier6n altas tasas de inter&s. Las disponibilidades ~e 

otorgamien~o de cr&ditos disminuyeron, afectando ademS~. _la­

reducci6n del ritmo de crecimiento de las econom1as in.clus,--­

trializ~das y la actitud proteccionista de los grandes mer­

cados del mundo. 

Un d&ficit mayor y un gasto privado superior al previsto se 
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unieron para .ejercer una fuerte presión sobre los recursos -

financie .. ros dis_ponibles, permitiendo un alza en las tasas de 

intei&s para retener recursos dentro del sistema financiero-

nacional. 

. . 
Ei go~ierno ~exicano inició un proceso de reestructuración -

.d.el. presupuesto, consistente en la racionalización de las -­

areaa ádministrativas, la disminución del gasto público su-­

per'f'iúo, la revisión de transferencias y subsidios, el orde-

namiento de las adquisiciones y la revisión a fondo de los -

programas de inversión. 

En ~ateria de pol!tica financiera se consideró fundamental_ -

incrementar J.os nivel~s de ahorro, por l.a importancia que --

tienen 6stos y la inversión en la recuperación de la capaci-

dad de crecimiento del país. 

s~. lleyó a cab~ la apiicaci5n de tasas de inter~s que ofreci~ 

r~ndimientos reales a los ahorradores, propiciando una mayor 

cana1ización de recursos a los sectores social y privado. _--

A~l .. se increment6 la captaci6n bancaria. El gobierno federal 

ca.ptó una buena parte de sus requerimientos a trav3s de ·----

CETES. 

Las acciones instrumentadas para la canalización del crédito 

por la banca han perseguido adecuar la derrama crediticia a 

las actividades prioritarias de .la estrategia econSmica so--

·cial. De este modo, el saldo del financiamien~o otorgado a 

• 
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los secto·ras social y privado-de enero a ju_nio-aumentó 22• -

an ~Gr~inos reales, con respecto a1 afio anterior. 

A fin de contrarrestar los efectos nocivos de J.a inflación, -

desd.e 1983 se ha venido dando especial énfasis a la proteo--

ci6n a1 salario y al consumo obrero. Por ello, se pusieron -

en práctica programas de fomento para la producción, abasto-

y control del paquete básico de consumo popular, protección-

•l salario, y abasto rural. 

Para evitar el desempleo masivo, se incluy5 como pr~oridad .-

en el Progra~a Inmediato de Reordenación Económica (.PIRE)., la: 

protección al empleo. La instrumentaCi6n de esta estrateg~­

.permiti5 detenei el agravamierito del problema y lograr una -

lave recuperaci5n en 1983. L7) Para 1984, el crecimiento de 

ia economta permitió la creación de nuevos empleos producti-

vos. (8) 

Finalmente, en 1985. continua 1a recuperaci6n del empleo· fo~ 

mal, increment&ndose 1a cifra en 202 mil asegu~ado~ ~ermane~ 

tes en el :IMSS. 

Por otra parte. la acci6n gubernamental puso· especial- ~nfa~-

sis en la reactivación de la industria que había dejado _de -

imprimir dinamismo al sistema económico. Así, 1as.diyersas -

(7) El número de asegurados permanen~es en el IMSS aumentó en '141 mil. 

Esto se refleja en cifras, se da un incremento de cerca de medio millón en 
el ·número de ·.asegurados .. 



25 

medidas fiscales y financieras tuvieron como objetivo alen-­

-~ar l& inversi6n y el empleo, ia promoción.de exportaciones, 

ap:oyo a la pequeña y mediana industria y est:tmulo a la des-­

centrali:l:ac ión. 

En 1986, el d&ficit financiero del sector público ascendió a 

12.7 billones de pesos y fue en términos reales 50.2' mayor~ 

a1 observado al año anterior• 

En· .~onsecuencia, su participaci6n en el P~B pas6 de 10.0~ en 

.1985 a 16.3' en 1986. Dicho déficit, fue resultado de la me­

nor disponibilidad de recursos del. sector público y la insu­

ficiente reducción del gasto, excluyendo el. pago de intere--

ses. 

Durante 1986, la principal. fuente de ingresos del sector pú­

. blico U.a exportación de petróleo), se redujo sustancial.men­

ta debido a J.á enorme cá!da del precio internacional del. pe­

tról.eo aa! como la contracción del volumen exportado~ 

El.precio del petróleo mexicano se redujo de 23.73 dólar•• -

por barril. en diciembre de 1985 a 19 dlil.ares •ri enero da ---

198.6, alcanzando en julio su nivel m.íis bajo, 8.45 d6lára• ,-­

por bárril. El volumen exportado por su parta tambi&n dismi­

nuy6 da l.5 millones da barrilas diarios en diciembre de -,--

1985 a 1;3 millones en promedio, al final dal año. Esto sig­

~ific& que los ~ngresos totales del sector· pGblico ~bsar~a--
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ran· una- reducción rea1 de 12.4' en relación con 1985, y una 

difereDcia de 1.5 puntos porcentuales en su participación -

en el PJ:B. 

En aste per!odo, los ingresos petroleros decrecieron 24' en 

tarminos reales1 los ingresos no petroleros del sector pGbl~ 

co alcanzaron un monto de 1.5. S bil.lonas de pesos y, a pesar 

de que fuerOn menores a los obtenidos un año antes aumenta-

ron s~ participación en al PIB dos puntos porcentuales. Esto 

fue consecuencia, tanto da las modificaciones fiscales que -

el gobierno fadara1 llevó a cabo en ese año ( aumento de la-

cuota patronal al l:MSS, la misc~l&nea fiscal que redujo al 

.-,Plaz:_o para el pac;o de diversos impuestos,etc.), como da ·la -

revisión da precios y tari~as de los hienas y servicios que 

proporciona al sector públi.co. 

En"l986, el gasto púb1i.co ascendi.6 a 34 billones de pesos, -

monto que tuvo un ".racimianto _real de 2. l • _en relaci.6n al. -­

~baer~ado .~ 1985, y raprasent6 al 42.S• del PJ:B, mientras -

qua ~n año antas hab!a representado 38.9•. 

Es importante seña1ar que 1os intereses de la deuda signif i­

carón una eroga~ión considerable para el sector público. A -

esta concepto se de~tin6 39.2• del gasto total y crecieron •'. 

en·· términOs reales 27. 9~ respecto al año anteriar. 

Sin embargo, el gasto pGblico sin incluir· inter•~••• s9 re~~ 
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jo 9.7t en términos reales en relación a l.985, '10 que signi­

fic6 un~ reducci6n de l.l p~ntos porcentuales del PIB. 

En resumen, ~i bien es cierto que en 1986 el sector pGblico 

mantuvo una cierta austeridad en sus gastos, también es 

~ierto que la reducci6n no fue de la magnitud necesaria para 

compensár el fuerte impacto de la ca!da de sus ingresos. 

Durante el primer semestre de 1987, las finanzas públicas -

muestran un importante desequilibrio, ya que su défici.t fi­

nanciero es en t'rminos reales 19.8' superior al nivel al-­

canzado ~n iguai per!odo de 1986. 

La disminuci6n real de la recaudaci6n fiscal¡ las altas ta­

sas de interés asi como el mayor endeudami.ento h~n determin~ 

do el comporta~iento de las finanzas del gobierno federal -

en el per!odo enero-julio de 1987 1 lo cual lo coloca como~ 

el prin~ipal causante del desequilibrio fi~anciero del sec­

tor público. 

En materia de gasto, y a pesar de que el gobierno federal -

observó. cierta austeridad durante los primeros siete mes~s­

de :1997, el gasto neto creció en términos reales 8. O 'l raspe~ 

to al mismo per!odo de 1986. 

Los ingresos ·no petroleros, fueron menores al monto recaud~ 

do· en los primeros siete meses de 1986, como consecuencia 

del alto nivel inf~acionario, así como por la disminución 
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la actividad .acon6mica. 

el perlodo citado. al dinero en circulac~6n ha observado­

crecimianto ininterrumpido, que na llevado su tasa de cr~ 

ciai•nto a un nivel sin precedente. Lo anterior constituye -

peligro en t¡rminos de aceleramiento de la infla---

t9) • 

las. circunstancias 'de la econom!a mexicana que _..;_ 

la• empresa• ubicadas en ella. 

Pinalmente queda por mencionar que el proceso inflacionario-· 

ti•ne entr~ otros resuitados ~n las. empresas,·.y en la·econo­

la descapitalizaci6n. 
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A 1o largo de este capítulo se comentan algunas de las principa-

les causas que originan la descapitalización de las empresas. 

En especial. y por su importanci~ en la economía mexicana se hará 

referencia a las entidades privadas, porque es en ellas en las -

q~e se generan más empleos productivos y útiles, pago de impues-

tos y derechos, inversiones, producción, oferta, servicios, ri--

queza·, y porque ofrece par&metros más real.es de l.a actividad ec~ 

n.Sniica. 

Las principales causas que originan la descapitalizaci.Sn se cla-

sifican en externas a la entidad o macroeconómicas e internas a 

~a entidad o microecon6micas. 

3.1. PRINCIPALES CAUSAS EXTERNAS. 

3.1.1. J:nflación. 

3 .l. 2. Recesión del Mercado. 

3 .1. 3. Pol!tica Fiscal. 

3.2. PRINCIPALES CAUSAS INTERNAS. 

3.7.l.e La información Financiera en Base a Val.Or,Ris­
tórico Or:Lginal. 

3.2.2. Decreto de Dividendos. 

3.2.3. Participación a los Trabajadores en las Utili­
dades. 

3.2.4. Obsolescencia de Tecnología. 

3.2.5. El Factor Humano. 



3. J.. PRINCIPALES CAUSAS EXTERNAS; 



32 

·:tNFLACiON. 

segG~ el. Oicciona~io Larousse, ''La Inflaci6n es ~l dese-

qu~librio econ6mico caracterizado por una- a1za gener~l 

de los precios y Provocada por u·na excesiva emisión de -

billataa de· banco, un d&ficit presupuestario o una falta 

de adecuaci6n· entre la oferta y la demanda". 

Por el grave efecto del fenómeno inflacionario 8n las e!! 

presas, y en toda la econom!.a, es necesario explicar alg~ 

nas caracter!sticas del mismo. 

La inflaci6n se caracteriza por ~l aumento a 1os precios 

y una consecuente piSrdida del poder adquisitivo.del din,!_ 

ro1 estos au~entos son sos~enido~, generaLizados y con -

la existencia del crecimiento en la demanda, la cual no 

se· Cor,responde paralelamente con la oferta ":i los: medios-

de pago !dinero>. 

La caracter!stica del aumento sostenido en los precios ~ 

se refiere a 'que permafiece en el tiempo(per!odos)I tiene 

progresividad (es creciente) y continui.dad. Es general.i-

za~o·porque incluye a todas las personas que viven en el 

amDient,e inflacionar~o, así. como a todos los bienes y 

servicios. 

3.1 •. 1.1.Factores de los Aumentos Generalizados en los Precios. 

La inflación de los precios se debe· a un ~xceso en la --

.ofer~a del dinero (inflaci5n por expansi6n mon~taria), o 
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Por su parte la demanda, depende d~ la cantidad de dinero-

en circulaci6n.en la economía, del. ingreso de las p~rsonas 

y de la velocidad de circulación de tal dinero (manifesta~ 

ciSn del deseo de consumir), lo cual también ejerce pre--­

SicSn en los precios y servicios, ya que la pobl.ación tend!. 

ra a qa~tar m&s por sentir que tiene más, y la oferta ser& 

entonces insuficiente. 

El aumento del dinero que no es compensado con 1a produc--

c~6n y/o los servicios demandados,· es dinero inflacionario. 

Estado y la Inflación. 

'Ei más importante colaborador o creador de la inflación es 

.el Estado, a trav~s de· sus exagerados gastos públicos y de 

i:nve·rsión que lo conducen a los dÉificits, los cuales 1.le--

·gan a ser tan altos -.que en ocasione_s, no pueden o no deben 

elevarse loa impuestos y tampoco es posible conseguir cr~­

di.tos adiciona·l.es para su financiamiento •. 

Si el Estado en su,afan de recaudar más dinero a través de 

Ole~ar y crear impuestos, derecho·s, CU;otas, aprovec~ami~n-

t_os. y· productos, presiona_ a l~s contribuye~·tes, estos rea.=. 

cionar¡n evadiendo o defrauda~do al. fisco, o bie;, genera-

ran desempleo, lo cual,entre otras consecuencias, disminu-

ye el potencial productivo y la producción , disminuye 1a-

contribución efectuada por los trabajadores (1.M.S.S., 

I.S.P.T., etc) ,redundando ·en la insuficiencia de dinero P.!. 
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~a ~l gasto pGbLico al ~isminuir la contribuci6n directa de 

empresas y empleados. 

Desde luego, si no hay empleo y hay inflación, la posibili­

dad de ahorro es poco probable o de menor monto el usó de -

·e.sta forma de financiamiento para el Estado, que aún Cuando 

e~ la actualidad ofrece tasas de inter~s medianamente atra~ 

tivas a 1os inversionistas, estos prefieren gastar o inver-

tir en lo q~e su dinero de hoy no podrS adquirir mañana, d~ 

bido a.la p6rdida del podar adquisitivo, o bien, porque si~ 

P.lelliente no son comparables las tasas da inter6s otorgadas­

en comparaci5n con los Índices de inflación. 

La· r.eacc.ión del Estado ante la ause~cia de l.as fuentes us·u~ 

lea. de financiam~ento, es emitir y colocar válores tanto en. 

la n&ción como en el extranjero; pero si no logra colocar -

la totalidad da asa emisi6n, lo restante la colocará en el-

b~~co central y este le entrega o habilita de dos fuentes -

.Se finan·ciamiento: parte del dinero existente en las arcas.:. 

(p~rdida de las reservas), y la ot~a es por emisi6n.de tt~i­

neio nuevo" el cual, como se ha citado, no esta respaldado-

por la producción de satisfactores, y provoca la inf1ación. 

Los.aumentos del dinero en circulaci5n'' los regula el banco 

ce~tral· y son varias las razones de su aumento. La primera-

de e11as· es la que detei~ina el crecimient6 de la activi--­

dad productiva, esto es, conforme aumenta el V01u~en de b~~ 

nes y servicios producid.os y ofrecidos'. el númer·o de tran--
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sacciones aumenta, y por lo tanto, debe existir un aumento 

correspondiente en el monto de los medios de pago".(l) 

Luego en un intento por revertir _la inflaci6n, el Estado -

por: presi6n de los acreedores o por convicci6n sique. la p~ 

11tic~ de racionalizar los salarios y los gastos1 los sue~ 

4os no tienen un impacto tan importante en el a9rava'miento 

~. la infla~i6n, si estan respaldados por producci6n y seE 

, _vicios que satisfagan a la demanda, ya que este "se produ-

ca de una vez por todas, esto es, una vez hecho el ajuste-

en los precio& por el aumento en los costos, no existen- a~ 

meDtoS subsecuentes, o sea que no se generará un proceso -

de aumento sostenido en al nivel de precios, a menos que -

1o~ movimiento~ de. salarios s~ produjeran en forma con~---

«ttnua y muy cercanos entre si. Esto Último, sin embargo, -

no ae da en forma· autónoma, ya que el aumen~o en la fre---

cuencia .. de las revisiones generales de_ salari.os es conse-­

cuencia de un proceso inflacionario, debido a que éste oc~ 

sio~a la p6r~ida del poder de compra". (2) 

Como en al .caso de Mlixico es el Estado quien decide cuanto 

dinero circulante debe existir, puede decirse que es quien 

decide en gran parte el nivel de inflaci6n. 

A través de.esta inflaci6n provocada o creada, el Estado 

contribuye a descapitalizar ·a las empresas, al· encontrar .-

Ortega Pérez de León, A~nda, Op. Cit., pág. 23 
Ibid~., pag. 24. 



37 

&sta cada vez mSs dificultades originadas en 1a inf1ació~, 

como~ dificultades para reponer inventarios, activos fi--­

jos, problemas da producción, liquidez, créditos, etc. 

Otro aspecto importante es el que se refiere, a que si las 

e~presas s~ ven afectadas por descapitalización, tambiéri -

el p~ts estarS descapitaliz&ndo~e a travgs de perder cada­

. vez rn&s entidades generadores.de riqueza. 

E1 principa1 ref1ejo de 1a descapita1izaci5n por inf1ac~5n 

es. al que se refiere a la transferencia de recursos a va--

lor nominal, origina~os en distintos momentos de la econó­

~i~, con "distinto poder adquisitivo, agreg~ndose a esto, -

n.o siempre mantienen reservas reales de-

que una entidad esta· en donsta~t~ ~eligr~­

de inoperancia, insol.vencia o con una fra;,_~a~, imposibi1.idad 

par~poder invertir en bienes que le permitan generar pro-

duetos, servicios y empleos·. 

RECESION DEL MERCADO. 
' ' 

~En el mecanismo del. mercado los precios_ obedecen a las 

condiciones reales de la economla; es decir refl~j~n blsi-

camente la~ preferencias de los consumidores, a~t .como la 

aseases relativa de los factores. En el sistema de mercado 

e1 propósito de 1a producción es elaborar lo que la gente-

desea, y el medio a través de1 cual la comunidad 

sus preferencias en e1 sistema de precios". t3) 

J3l Ibidem., pág. 38. 
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El mecanismo de mercado est~ sujeto a un gran nGmero de.-­

·~istor~iones" o "interferencias••, entre ellas sobresalen-

-1as que se refieren a la ·intervenci6n del Estado, los mono 

polios,. la oferta, la demanda, etc. 

En un período infla~ionario la demanda crece ~¡s que pro-­

porcionalmente a la oferta; cuando ocurre el período si--­

•;luiente,. el de depresión ,las pe.rsonas tienden a gastar me­

n·~:s, l~ que consecuenta menores ingresos para las empresas, 

nota'ndose ello en que el vo1umen de ventas se reduce y -~­

eXiste acumuiacil>n ·de inventario&; con esto las_ empresas -

.se ven obligadas a reducir su producción, puesto que el --

mar~en de utilidad no es el deseado y los fondos disponi­

b1es no son los suficientes para la obtención de 1os recur 

aoS ne'cesarios. 

La re-ducción de gastos y compras que ejerzan los consumid2_ 

r~a •uede llegar al grado de recesi6n de la actiyidad del-

· ~ercado (producción y oferta contra consumo e inversión). 

POLITICA PISCAL. 

A partir del 1º de enero de 1'997, el Poder Ejecutivo decr~ 

tS,. un paquete de reformas fisc_ales que incluyó las rela--

ti vas al Impuesto sobre la Renta tI. S. R. l y a otras leyes-

'Y orden~mientos impositivos. Tales cambios sustancialés y 

trascendentes se originan, a decir _del mismo poder citado, 

debido: 
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A que las variaciones en el precio internacional del pe­

tróleo puso de manifiesto la frágil situación en que se­

encuentran las finanzas públicas. Por una parte, los in­

gres~s que el gobierno federal percibe de1 petr5leo dis­

minuyeron de 7.89% del PIB, en 1985, a 6.64% en 1986, lo 

que mostró la vulnerabilidad de los ingresos públicos 

respecto al precio del petróleo. 

Por otra parte, manifiestan, una pérdida importante en -

la dinámica recaudatoria de los ingresos no petroieros a 

partir de 1981, agravando la situaci5n. 

A que la pérdida recaudatoria ha sido especialmente agu­

da en el Impuesto sobre la Renta (I.S.R.) cuya disminu-­

~i5n d~l 5.8% del PIB en 1981 al 4.2% en 1985 y se esti­

m~ en 4% en 1986. 

Como consecuencia de lo anterior y de la ca!da de los i~ 

9resos petroleros, hubo una gran carga fis~al, que en 

gran parte se absorbi5 por parte del gobierno. 

~ A que existen d~versos factores extrafiscales que ayudan 

a explicar la importante ca!da en los ingresos tributa~­

rio~ no petroleros, como: primero, la disminuci611 en la 

actividad económica; segundo, la disminución en el consu 

mo privado en relación al PIB y su cambio de estructura­

qtie se orienta a satisfacer las necesidades básicas; te~ 

~ero, las transfer~ncias de re~ursos al exterior como -­

consecuencia de altas tasas internacionales de. i~ter~s;-
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cuarto, el deterioro en los salarios reales y, quinto, -

1a caída de la~ importaciones. 

- La elevada inflación vulnera la dinámica re:audator·ia de 

los. impuestos. 

Los objetivos que se persiguen, a decir del gobierno fede-

ral con la inclusión de las reformas fiscales son: 

- El. fortalecimiento de las finanzas púb.licas y la modera-

ci6n de las presiones inflacionarias. 

Redu~ir las tendencia• alcistas en las tasas reales d~ -

interés y aumentar la disponibilidad de recursos financi~ 

ros para al sector privado. 

Para el logro de estos fines, se contemplo, en el" Progr~ 

ma de Aliento y crecimiento (PAC), un esfuerzo de ajusta 

en el d'ficit del sector público. t4) 

.Restituci6n al Impuesto sobra la Renta de su capacidad -

reéaudatoria,. siempre en al marco de justicia y equ.idad-· 

que ~onsagra nuestra constitución. 

- Fortalecer la situaci6n financiara de· las empresas y1 

EstabÍecer un mecanismo de incentivos a la inversión. (.SJ· 

Se Íntrod~cen en 1987, en materia de la Ley del Imp~asto 

sobr:~ la Renta importante.$ cambios para - lograr lo que se 

VIS~se: ·"Modificac;iones fiscales para fortalecer las finanzas públicas y pro 
l!lOVer 91 crecimiento económic0", documento para su· discusi6ii., Comisión Fis:" 
cál Mixta., ago. 1986, pp.l-20. · . .· 
VáaS~: Rev~·sta · ~je~u~ivos de Finanz~s, junio 1987, SecCión Fisca.1·· poriencia- .. -. 

. preparada· por. el com.ite de Estudios Fiscales del L·M.E.F., pp;lB-31; · 
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ha denominado la •ampl.iac.ión de la base". 

El. r~gimen de a~pliaci6n de la base para las soc_ieda~es -­

mercantiles y personas físicas dedicadas a l.as actividades 

empresariales, conlleva, entre otras, 1as siguientes medi­

das: 

- Limita la deducción y acumulación de los intereses y pé~ 

dida o ganancia cambiaria a su compo~ente real. 

- La acumu1aciSn ~ deducci6n de 1a utilidad o p&rdida in-­

f lacionaria derivada de la posici6n de activos y pasivos 

·financieros, reconoci&ndose tambi~n la p~rdida de va1or­

de activos y pasivos no onerosos. 

- La reva1uaci6n de la depreciaci5n de todos los bienes de 

activo fijo. 

- La revaluaci6n de las pérdidas de las empresas y de. las­

aportac iones o inversiones netas de cap~tal de los acci~ 

nistas. 

Se mantiene el sistema de deducciSn y acumulaciSn de di­

videndos y por ello, no entra en vigor el sistema de 

acreditamiento. 

- Se sustituye el concepto de costeo y en su lugar se de~~ 

airan las compras del ejercicio. 

se introduce la opción para que el contribuyente deduz~a 

inmediatamente un porcentaje fijo de las inversiónes re~ 

lizadas en bienes nuevos durante el ejercicio. equivale~. 



42 

te ai va1or presente de la reducción por depreciación. 

Si no se hace uso de esta opció~, 1a inversión podr!a ded~ 

cirse en el plazo normal, pero revaluandola. 

- Se reduce la tasa del gravamen de las empresas, en la nue­

va base ampliada al 35,. 

- Se permite la revaluaci5n de las p~rdidas amortiz~bles. 

- Se suprime la amortizaci5n de p~rdidas hacia el pasado. 

En virtud de que los cambios son sumamente dr~sticos y de un fue~. 

te impacto, el nuevo .régimen entrará en vigor en un cien por cie~ 

to hasta 1~91 y,durante los afias comprendidos entre 1987 y 1990, 

inclusive, se estará a una época de transición durante el ~ual -­

coexistirln dos sistemas para determinar el Impuesto sobre la Re~ 

~·a pagar, es decir, puede afirmarse que estarSn· en v~gor dos·-­

leyes del :tmpuesto sobre la Renta correspondientes una a la base­

ampliada y otra a la denominada base tradicional. 

Es de particular preocupaci5n el tratamiento que el sistema nuevo 

del :tmpuésto sobre la R.enta sefia1a para el afecto monetar.io de la 

inflaci6n sobre los pasivos de las empresas al establecer que en 

,todos los casos, deban reducirse las deducciones por intereses e 

inclus6, gravar como renta una ganancia inflacionaria derivada de 

tales.pasivos. Desde el punto de vista técnico financiero, es el~ 

ro q~e la disminución en el valor real de las deudas de las empr~ 

s~s, n~ significa una mayor capacidad contributiva y por lo tan-­

to, el tratamiento fiscal establecido puede resulta~ en ·un grava­

men excesivo, que no estimula la recuperaci6n de la econom~~, ya-
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que la ganancia inflacionaria no necesariamente representa mayor-

disponibilidad de efectivo que pudiera ser objeto de contribucio-

_-nes. 

Otros aspectos que constituyen una preocupación respecto de los -

cuales se considera importante llamar a reflexionar, son los si-~ 

guientes: 

&) La Ley del Xmp~esto sobre la Renta, establece a partir de -

1987, un reconocimiento del efecto de la inflación sobre --

las aportaciones del capital social hechas por los accioni~ 

tas de las empresas1 sin embargo éste se da solo en ciertos 

casos en que se reduzca el capital social o se liquide la -

emP.resa. 

Se estima que el reconocimiento. del efecto inflacionario.s~ 

bre el capital, ser!a un aliciente a la inversión de riesgo 

si se diera tambign para el caso de empresas.que no reduz--

c~n su capital ni liqui4en, a trav~s de tomarlo en cuenta··-

, para la. determinaci6n del importe gravable de loe dividen-­

. dos. 

La econom!a empresarial del pa!s, se forma por entidades de. 

muy di~ersa magnitud y caracter!sticas, que. llevan a la n~­

cesidad de evaluar que tan conveniente resuita aplica~ a un 

mismo _criterio para establecer obligaciones tributarias en~ 

forma gener_al, ante estructuras operaCionales, administrat,!. 

vas y financieras· diversas. 
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A tra••• de las experiencias de 1987 sobre la aplicación de las -

n·uavas disposiciones fiscales, los contribuyentes y las autorida-

,des ae han convencido de que la complejidad con que las disposi-­

ciones se encuentran instrumentadas, dificultan el logro de los -

objetivos; ya que ni los contribuyentes ni la propia autoridad --

cuentan en la actualidad con la capacidad suficiente para manejar 

l~ legislación de manera cong~uente con estos. La cantidad de pu~ 

tos y conceptos que se encuentran pendientes de definir, a pesar­

~. las resoluciones posteriores a las modificaciones que entraron 

en vigor el lº de enero de 1987 son prueba fehaciente de lo ante-

La incorporación de los objetivos de polttica económica en las -­

disposiciones de aplicación obligatoria para los contribuyentes -

·reau.J.t6, conforme se habta previsto, un reto difícil de manejar 

no solo por la magnit~d del cambio de la Ley y por la dific.ultad-

para redactar disposiciones que pudieran recoger en forma accesi­

quienes tienen que aplicarla, s~no que se in~luye termiri~lo-­
\ 

t'cnica y operaciones matemáticas complejas • 

. Tampoco se tomo en consideración que la gran mayor ta· de los con--

tribuyentes carecen de la infraestructura adminis~rativa para re­

conocer adecuadamente los efectos de la inflación en la opera--­

.. éi..ión de sus empresas, asi como para la presentación de sus ·.ª"ta-­

do~ financieros, como lo prueba el reducido nGmero de ~mpresas -~ 

que a la fecha aplican los principios de contabilidad relativos -
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a1 reconocimiento de la inflaci6n en la informaci6n financiera -

que preparan, a pesar de los esfuerzos realizados por la Contad~ 

rta Pública de nuestro pa!s. 

~ trav&s de las reformas fiscales 1~87-1990 se da un reconoci---

miento oficial al fenómeno inflacionario. La nueva Ley del Im---

· puesto sobre la Renta, con el firi de ampliar la base gravable, -

introduce una serie de medidas más económicas que fiscales,tales 

com6:"Factores de Ajuste", "Componente Inflacionario","P6rdida -

In~lacionaria••, "Deducción Inmediata de Compras", "De~ucción I~-

mediata de Inversiones a Valor Presente", "~imitación de Deduc-­

ci5n _y A~umu1aci6n de Intereses" y muchas otras cuyo propósito -
'' . 
·final no es otro que el· de permitir que tanto el fisco como los 

contribuyentes se muevan más comódamente en una economía altame~ 

.te inrlacionaria. 

No cabe duda que el. objetivo de la reforma fiscal es la reducci6n del 

dAfi~it ~iscal del gobierno federal y absorver el impacto de la­

c~!~a de lo~ precios del petr6leo. 

·Adicionalmente se trata da dar cÚmplimiento al compromiso· básico 

que ~ontrajo México con el Fondo Monetario ~nternacional(FMX), -

e11, ·.al se~'tido de reestructurar y reformar el· sistema fiscal. 

No obstante que el nuevo régimen esta planteado para tener su t~ 

.tal vigencia en 1991, en los primeros ej~rcicios en que est& en-

~rand~ ·en vigor sigue siendo el sistema tradi6ional-segGn los.e~. 

pre!la_rios-el ·que provoc~. a. .las enlpresas un mayor" desembolsó· en -" 
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••teria de Impuesto sobre la Renta; consecuentemente, en este P.!. 

rtod~ de transici6n siguen existiendo los riesgos de descapital~ 

zaCi6n. Aunado a esto, cabe recordar que a través del nuevo rég.!, 

men se gravan los pasivos. t6) 

Con respecto al r&gimen tradicional de la Ley del Impuesto so-

bre la Renta, puede hacerse notar que, aún cuando las tasas imp~ 

_sitiv_aa no se modifiqu~n durante un proceso inflacionario, los -

~~gresos nominales de las empresas aumentan generalmente al rit­

mo da la irifl~ci6n, lo que implica el aumento de la proporci6n 

dal ingreso gravable.que las empresas deben pagar al fisco. 

realmente grave de la pol1tica fiscal y otras relativas a la­

aconomt~. e~ ~ue tienen en cuenta varios aspectos de la infla--­

ci6n, pero tal fen6m.:.no no esta siendo combatido sino adaptado. 

Vl!as"e:. Revista de Contadur!a PÚblica, Ed, I.M.C.P.. ,znero 1988, pp. sa..:61. 



l.2. PRINCIPALES CAUSAS 
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Bata; se refieren a las que se hacen notar y que tienen efecto·de!!. 

trO ~· las empresas y consecuentemente dentro de la soc~edad.· 

3.2.Í. LA INFORMACION FJ:NANCJ:ERA EN BASE A VALOR HJ:STORJ:CO ORJ:GJ:-
~ 

La ~mpresa mexicana como la de muchos otros pa!ses r~ge su 

info:nnación financiera por los Principios de Contabilidad 

Generalmente Aceptados (P.C.G.A.). entre los cuales se en-

cuentra el de Valor Histórico Original, que dice: 

•Las transacciones y evento& econ6micos que la contabili--

dad cuantifica se registran según las cantidades de efect.!, 

vo que se afecten o su equivalente o la estimación razona-

bles ·q·Ua -~e e1l.os se ha.qa al momento en que se consideren­

realiz~dos contablemente. Estás cif~as debe~ln ~er~odifi­

cad&s en el caso ~· que ocurran eventos posterior•• que ~-

lea hagan perder. au significado, aplicando m•todos c!e aju.!. 

te en forma siatem,tica que preserven la imparciali4ad y -

objetividad de la información contable •••••• •t7) 

La efectividad del Valor Histórico· original ae justifica -

en 'poca• de estabilidad económica o en ·'pocas deflaciona-" 

rias y .cuando existen vari.aciona·a racional•• que permitan-

mantener un adecuado poder adquisitivo. 

El Válor Histórico Original en 'pocas inflacionarias hace-

qua.la información financiara piarc!a au •ignif:lcado y re1~ 

de contabilidad del I.M.c.P., ~LETJ:N. DBL ESQUDUI. :.. 
tA CONTABILIDAD Fl:NANCIERA (All ,Op~C:lt. ,p.15. . 
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v~ncia; al no ser funcional, debido a que: 

1) No existe armon!a·o coherencia entre lÓs registros 

contables y las alteracione.s de l.a moneda. 

2) Se determinan cifras ficticias, por lo que el anál~ 

sis· financiero de la empresa resulta err~neo. 

3) Se ignoran las base~ para el c~lculo del nGmero de-

unidades monetarias en que se debe incrementar el ~ 

capital, a fin de compensar la p6rdida en su poder-

adquisitivo, y evitar una futura contracción en el-

negocio. Tal aspecto reviste una gran importancia,-

ya que afecta tanto a las empresas, a los usuarios-

d~ los.estados financieros, como a la econom~a en -

general en la que una entidad se desenvuelv~. 

La objetividad de la información contable debe mo~ 

·trar. la necesidad de conservar recursos, que de 

otr~ modo son vistos como ganancias, que sujetas a 

reparto da~capitalizan a la empresa. 

:i~.2.:i.i'~.A~e..11i.s. Fundamental.e·s de Descapital-ización a través de Infor­
, · ' · maci6n financiera a Valor Hist6rico Original. 

Este aspecto s~ desarrolla por rubros afectados. 

Las principales deformaciones en la información financiera 

se encuentran en: los inventarios, los activos fijos, el -

capital _contable, las ut~lidades, el costo de venta, las -

depreciaciones y _las amortizacione~. 
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a) Los Inventarios·.- Los Principios de Contabi1idad (Bolet1n­

C4 del Instituto Mexicano de Contadores Públicos) indican­

que los inventarios deben valuarse a costo histórico o va­

lor neto realizable, el menor de ambos. 

Los m'todos de valuaci6n adoptados por una entidad para 

.sus inventarios-UEPS, PEPS, Promedio-tienen incidencia en 

los estados financieros y en la ~ituación de una empresa , 

éomo a continuación se hace notar. 

En la a~tualidad, es necesario adaptar las técnicas de va­

luaci6n contable de los'inventarios, considerando la infl~ 

ci6n. 

-·P~i la ya1u~ci6n a Valor His~6rico Original en ~pocas de -. 

inflación, los inv~ntarios se subvalúan; al. presentarse 1a 

ocasi61) ·en que los inventarios tengan que reponerse por l.a 

parte vendida o transformada, el empresario encuentra que­

los costos históricos aplicados a los resultados del pert~ 

do son insuficientes, ya que los precios de 1as mercan6!as 

se habrán incrementado por efecto inflacionario. 

Actualmente en muchas empresas se utiliza el método de va­

luaci6n de Ultimas Entradas Primeras Salidas lUEPS); me--­

diante su uso el ·Costo de Ventas esta más cercano a la re~ 

lidad, sin embargo, existen dificu1tades cuando se valuan­

los inventarios finales, que se encuentran a precios más -

antiguós, alejados de su costo de reposici6n. 

Si se utiliza el método de valuación de Primeras Entradas-

Primeras Salidas (PEPS), suceder~ lo contrario: el invent~ 
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rio quedara actualizado a los Gltimos precios de entrada, 

pero el Costo de Ventas se registrara a los precios más -

antiguos, y su importe será insuficiente para la correspo~ 

diente reposición de los inventarios, y la base de ingre-

sos mostrar&, una vez dismin~idos ios costos y gastos, 

un importe irreal del resul~ado obtenido (~tilidad o pér-

dida). 

b) Los Activos Fijos.- LOS Activos Fijos son bienes que se 

adquieren con el fin de utilizarlos en la producci6n de -

bienes y/o el otorgamiento de servicios. 

En l!ipocas inflacionarias éstos bienes se sub.valúan, lo -- . 

cual se p~ueba cuando las empresas intentan adquirir ?ue-
'.'' 

vos bfenes, ya que los cargos a resultados (depreciacio:-,-: 

nesf que se fundamentan ·en el Valor Hist5rico .Original,-­

.. 'aon---'in:~:uf.icientesr al presentar;e esa nec·esidad .. de rapos.!, 

los_ pre.cios de los bienes habrán aumentado .su. va•-,­

de me~cadó, ~xi~tiendo.una sustracci5n d~ recur;os . ..,­

no se tenla prevista, y que por lo tanto afecta ~anto. 

a ló• presupuesto• de la empresa, como_a su liquidez y ~ 

aua flujos de efect~vo. 

='--="'"'=='--.;;Cc;:o'"n'"t'"."'ª""b"'l"'e~.- L·a distorsión. de la's cifras e. infO!:_ 

del Capital Cóntable es consecuencia de las afee~~ 

ciones en 1as &reas de .costos~ inventarios, acti~os ·fi~~ 

jos~·· depreciaciones, a.mortizaciones y en su c·asO l~s u·ti-

lidades o las pérdidas. 
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En la contabilidad a Valor Hist5rico Origina2, el Capital 

Social y las reservas acumuladas que integran el Capital-

Contable, se representan por la misma cantidad de unida--

des monetarias que fueron aportadas y retenidas respecti­

vamente en diversos perfodos, pasandose por alto la pGrd! 

da del poder adquisitivo del dinero. 

con la informaci5n tradicional, la mayorfa de las cifras-

contenidas an los astados financieros carecen de signifi-

cado y las relacionas entre ellas no son interpretables. 

Al'analizarse· la situaci6n financiera, basada en cifras -

hist6ricas en la d~terminaci5n del rendimiento del Capi--

t~l~ ~e relacionar& la utilidad neta del ejercicio con un 

Capital no actualizado, y el fndice resultante es total~-

mente diferente al que debe ~esultar sobre las bases ac-~ 

tualizadaa. 

Las Utilidadea.- En ell.as se r.efl.ejan, principalmente,los 

~factos.da la inflaci6n o sea tanto los cambios en pr~--~ 

Yj>n tas•. c~mo una insuficiencia correspondia.nt·e e.;:. 

los costos, prasentSndose en.· consecuencia, por°cioneil no -

comparables ·entre la util.ida.d y el rendim.iento de lo• re~ 

dasti nados. 

Cos~o de Ventas.- Es necesario qu~ e1 ~ost~ de ~antas~ 

r~~resente ~1 costo real de tr~nsform~~ materias o com~-.: 

'prclr· bi-ene"s en "1a fecha misma de efectuar las- v~ntas_, 

, ~u'_a. -ai no· coincidir las fé-chas de ambas operaciones·/ ... 
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costos pueden haberse incrementado, lo cual es indispens~ 

ble considerar al calcular la utilidad bruta, a fin de -­

que por los ingresos percibidos en ventas, Ge retenga --­

equitativamente lo necesario para reponer las mercanc!as­

vendidas 1 de no hacerse esta consideraci6n, se estartan -

dejando en el Estado de Resultados, porciones irreales de 

utilidades. 

f) Las Depreciaciones y Amortizaciones.- Al igual que en el­

Costo de Ventas, el no cargar a resultados el importe ne­

cesario .por depreciaciones y amortizaciones, originarl -­

porciones irreales de utilidades ~ insuficiencia en las -

provisiones destinadas a la reposición de los activos, -

present$ndose una posterior deacapitalizaci5n, tanto por 

menoscabo de los bienes como por la caída del rendimiento 

operativo. 

Se tienen las siguientes conclusiones .con respecto al Va­

lor Hist5rico Original: 

1) Se efectúa la descapitalizaci6n de las empresas, cuan­

do existiendo una p&rdida real tpoder adquisitivo de -

la moneda) antes de impuestos y de la Participaci5n de 

los Trabajadores en las Utilidades, se incrementa esa­

pérdida con el pago de tales conceptos, ya que a Valor 

Histórico Original muestra uti1idades ficticias. 

2) S~ descapitalizan tambi6n las empresas cuando la utili 

da~ gravable real es menor que el importe de los im-~-
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puestos. 

C~n tales actos lo único que se hace es trasladar recur­

. sos al fisco, a los trabajadores, y a los accionistas¡ r~ 

cursos que se originaron en distintos momentos del ciclo 

financiero de la empresa, y que por lo tanto rep~esentan­

muy dist'into poder adquisitivo. 

DECRETO DE DIVIDENDOS. 

A travGs de esta decisi6n los empresarios tambiGn colabo"­

rana descapitalizar a su empresa (y al pats), repartien­

do lo' que deber!a destinarse a nuevas inversiones, al re­

forzamiento del poder adquisitivo del Capital, a .evitar • 

··_cont"rataci.onE'.ls de pas·i.vo, a mante.ner nivel.es adecuados de 

recursos a 'dtsposici6n de la producci6n de bienes y ser'v!_ 

cioa. 

~Al presentarse utilidades "infladas•, los propietarios d~ 

l.as em.pre~as suponen que se encuentra.n en una posici6n f!_ 

'nancitíra .favorable, decreta'.ndose el pago de· dividendos 1 -

al dejar•~ de incluir, como efecto inflacionario, impor-­

.tes reales .de costos utiles para reponer los bienes que -· 

se reciuerir&n para seguir operando, tendr~n que É'ecurri.r­

a u~ financiamiento externo (o a aportaciones adiciona--­

les), lo cual represen~ar~ un costo adicional y un proba~ 

ble fac~or·· de desequilibrio referente sobre todo a la re­

laci6n ~asivo-Capital. 
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Si una empresa distribuye dividendos dentro del ejercicio, 

y se efectGan pagos an~es de ser conclu!do éste sin cano--

cer el monto de la utilidad o pGrdida, podra repercutir 

Ítato· en el. Capital, ya que aún en el caso de que los acci,2_ 

niata• reembolaarln los dividendos que les fueron pagados­

indebidamente a causa de una errenea pol!tica, por una pa~ 

te .representa la pGrdida del costo de oportunidad de la e~ 

presa pudiendo hacer con estos recursos mls. rentable a la 

empresa, y por otra parte, se disminuye.el poder adquisit! 

~o de la éntidad. 

Lo anterior repercute tambi&n en la liquidez .de la entidad 

y en perjuicio de la misma y de los acreedores. 

PART:tCIPACION A LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES. 

comó ya •e ha expuesto, las utilidades de las empresas en­

apocas inflacionarias, i~cluyen porciones ficticias o ---­

i.rreales en t&rminos de .poder adquisitivo, y cuando sobre-:-

por disposiciones laborales se otorga una particip.!!_ 

los trabajadora~, ~e agrava la descapita1izaci6n. 

duda.alguna, tal distoisi6n econ6~ica no debieia. afee-

t'ar a la fuerza laboral, restringiéndola, probablemente 

·da este' beneficio1 ~in embargo,si debe hacerse conciericia-

en que debe existir mayor. produc~ividad con ef fi~ de··pr~ 

curar la exi.stencia prolongada de la entid_ad. 
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OBSOLESCENCIA DE TECNOLOGIA. 

Si la maquinaria y el equipo industrial de una entidad se­

vuelv~n obsoletos antes de que esten totalmente deprecia -

dos, se produce una pérdida, debido a que si se continda -

fabricando con maquinaria y equipo técnicamente con menor­

capacidad, los costos ser¡n mayores comparados .con fo que­

se podr!:a producir con equipo moderno¡ la pérdida se prod~ 

ce al efectuar la venta de las mercanclas. Si los activos­

(Equipo) se dejan de usar, la cantidad pendiente de depre-

ciar ser¡ igualmente una pérdida, ya que normalmente este 

tipo de activos se venden como chatarra. 

En la obsolescencia de tecnolog!:a astan .involucrados fac-­

. tores t&c~icos. i econ5midos que ·en general,s• refieren a 

las situaciones del mercado propio de cada ramo induitrial. 

Para ejemplificar se cita lo siguiente: .una empresa con -­

maquin~ria y equipo obsoletos, pero ubicada en una econo-­

mla con fuerte protecci6n arancelaria, que no exporta y 

con· sus comp.at-idores nacionales en la misma_ situaci6n, no 

·percibe los afectos de utilizar maquinaria y equipo té_cni­

camenta obaoletos1 pero si se da la situaci6n contraria, -

la emp~esa debe prever una mitigaci6n de las medidas ~dua 

neras, o la instaiación de maquinaria y equipo industri31-

moderno por parte de la competencia, para evitar las fuer­

tes p~rdidas que ·puedan originarse~ junto con el retroceso 

de su actual posición dentro del mercado. 

E~. gene~al, ·si el equipo industrial est! obsoleto, puede -
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ocurrir que est& ya depreciado o q~e todavt~ no lo est~.En 

este último caso puede decirse que no se han aplicado las­

provisiones necesarias, y por lo tanto la empresa, en pri~ 

cipio, esta descapitalizada por el importe de las depraci~ 

ciones insuficientes. 

EL FACTOR HUMANO. 

E1 ser humano forma parte de los recursos de una empresa,­

no estando cuantificado, pero si existiendo una caracteri­

zaci6n (aspec~oa cualitativos), manifestando una problem&­

tica muy especial, que de no ser detectada y resuelta pu~ 

de ser una de las causas de la descapitalizaci5n. 

Alqun~s de las circunstancias que pueden provocar tal pro­

blem&t i ca se refieren a: 

Condiciones Inadecuadas de Trabajo.- Se refiere a las ~­

condi~iones ·f!sicas Uluminaci5n, ventila~i6n, espacio , 

sistema~ de prevenci6n en riesgos de trabajo, etc) as! 

como a las condiciones de higiene (sanitarios, agua, al~ 

mentación, ex&menes médicos, etc.) que deben establecer­

se en una empresa a fin ~e ·evitar frecuentes ausencias 

del personal que representen desembolsos adicionales, 

ya sea por pago de sueldos y/o de cuotas de seguridad s~ 

cial, partidas que no se respaldan con producción, y que 

a veces trae aparejado el hecho de partidas adicionales­

com~ pago de trabajadores eventuales o pago de horas ex~ 

tras. 
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i.2.S.2. Ambient~ de Trabajo.- Es un factor determinante en las -

rela~iones humanas de una entidad. 

E1 ~mbiente qua se da por las relaciones informales del­

personal, es fundamental ~ara su buen desarrollo dentro­

(y fuera) de la organización, debido a que si el trabaj~ 

dor se siente seguro y apoyado por sus superiores y com­

p~ñeros, se crea un ambiente de Rmistad, lo que hace que 

el trabajador se sienta comprometido en buena medida a -

desemPeñar sus funciones can eficiencia. 

j.2 .• S.l. Motivaci6n Insuficiente.- cuando ·na existe motivaci6n al 

personal, ya Sea de manera monetaria o estimulándole de 

manera verbal o escrita, el personal tendrá ciertas re-­

s~rvas para al desarrollo de su trabajo, provocando_ esta 

situación que el trabajador convierta su trabajo en una 

rutina que no trate de superar y que el trabajo se haga­

por obligación y no por gusto. 

Tal circunstancia implica el riesgo de· perder personal -

calificado y eficiente, io que representa gastos adicio-

· nales a la empresa. tanto por las obligacion~s contrac-­

tuales, como por las nuev~s contrataciones que habrán de" 

efectuarse y la capacitación ttiempo y costal que habrá­

da otorgarse al nuevo personal. 

Capac~taci6n Deficiente.- Se puede originar por. lo si--­

guiente: 

- Por que los programas establecidos no son los a~ecuados 



a l.as necesidades de l.a empresa. 

Por que los programas no son desarro1lados por personas-

responsables o no tienen la preparación para el buen de-

sarrollo de éstos. 

LA capacitación deficiente provoca múltiples problemas en 

todos los n1~eles de la empresa, teniendo repercusi5n di--

recta en l.a productividad. 

_Los factores mencionados originan un menor margen de uti-

lidad, resultado de altos costos operativos y pérdida de -

mercado por incremen~os en ~os precios de vent~. 

La. pérdida del. nivel. y cal.idad del. factor humano de l.a em--

.presa· (o su rió im~lantaci5n), se traduce en un~ declina---

6~6n de. su poder creador, en un empobrecimiento de las fa-

.cuitadas de lucha, imaginaci5n y entusiasmo, en un deteri~ 

ro de la mental.idad de equipo • 

. "La p'"·dida en el. potencial humano ya es en s! una descap.!_ 

t~1iz~ci6n inmaterial, ~ue siempre se traduce en una p~rd~ 

·da econ6mica para l.a empresa. Esta pérdida económica Co m!::_ 

nor be~efic~o), en las cuentas aparece enmascarada bajo 

diferentes trtulos, pero su origen es el. quebranto sufrido 

cn-.la capac~dad y la acci6n del factor humano, qu~ hace --

que pierda calidad cada una de las actividades del conjun-

to de la empresa". LB) 

Ferrández Bau Carl.os, IA DESCAPITAI,IZACION DE LAS EMPRESAS, Ed. Hispano­
Europea, Barcelona, España, l.970, p.7l.. 



VALUACXON DE LA DESCAPXTALXZACXON· •. 



61 

LA descapitaliZación de una empresa se puede valuar a través 

d• la incidencia del fenómeno inflacionario en el Capital s~ 

cial, ya que es en donde se refleja la pérdida de capacidad­

de' C:.peración, de·poder de compra y de reservas reales de una 

VALUACZON FZNANCXERA Y FISCAL. 

A continuaci6n se describe brevemente el procedimiento para 

determinar la situación financiera real de una empresa, de­

.tal. modo. que al compararla con el capital actualizado se d,!!.. 

termine si exista, o no, el fenómeno de la descapitalización • 

. Se debe tomar como base a los estados financieros y sus an.!!. 

xos. 

Para saber si existe descapitalización en una empresa, es -

efectuar una revisión de su posición f inanci~ 

,ra y poder determinar si los saldos presentados son rjzona­

,bleaente correctos. 

Con motivo de las reformas fiscales vigentes a partir del -

1• de enero de 1987, se incluyen algunos comentarios sobre­

aspectos que afectan a la posición financiera de toda empr.!!. 

·sa. 

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS. 
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Se efectuará un arqueo de caja, a fin de comprobar que e1 

s~1do esté representado rea1mente por dinero en efectivo. 

Puede ser que dentro del saldo estén incluidos va1es, -~-

anti.cipos a comprobar y operaciones pendientes de reembo,! 

so, significando que existen partidas no contabi1izadas 

en lugar de un activó disponible en su totati1idad como -

se supone, si se atiende a1 enunciado de la cuenta. 

Los ~aldos bancarios deben conciliarse, a_ fin de visua1i-

zar cu&1 puede ser 1a 1iquidez de 1a empresa, verificar -

que los recursos sean depositados y los retiros efectuados 

sin alteraciones y. que tales operaciones se efectuan de -

~·~~r~ oport~nai deben existir evidencias de que las can­

tidades de efectivo no tienen restricciones importantes;-

o en su caso, que· tales compromisos ~sten correctamente -

cuantificados y suficientemente reconocidos. 

'•;1.:Z. INVBRSIONES EN VALORES. 

A1 respecto deben considerarse factores como: 

- Cotizaci6n promedio en bo1sa. 

- Dividendo obtenido .o a obtener. 

- Liquidez de la sociedad en que se invi~rte. 

- Rendimientos. 

- I.nstrumentos de Inversión (acciones, oblii;aciones, pag.!. 

res, divisas, etc.). 
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81 fin que se persigu~ es ei de encontrar una valoración -

real y 6ptima de los recursos, comparándolos contra los b~ 

neficios que pudieran obtenerse dentro de la misma empresa. 

4.1.3. CUENTAS POR CO!l.RAR A CLIENTES Y DEUDORE~ DJ:"VERS0$. 

Para su valuauión se consideran: 

El monto de las operaciones efectuadas pendientes de co­

bro y que sean verificables contra documentaci6n comPro­

batoria integrante de cada saldo. 

- Vigilar el vencimiento de la cartera y en los casos de -

antiguedad que sobrepasen a los plazos pactados-¡· hacer 

exigible el pago al deudor y/o cliente, ast 6omo revisar 

e1 compor:tami.ento mercanti1, pudiéndose pre~_ent_ar cambio·s 

en las condiciones de crédito. 

- Asegurarse de la solvencia de los clientes. 

- Obtener la confirmaci6n de saldos por parte de clientes-

y_ deudores. 

- Efectuar prov_isiones razonables y suficientes, con moti­

vo de: 

al Suspensión de pagos. 

b) Quiebras. 

c) Saldos morosos. 

d) Cuentas incobrables~ 

·Tai anSlisis debe efectuarse a··firi de conocer de m6do con~-
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servador, con cuanto se cuenta como posible apoyo a la li­

quidez, en que fechas y su aplicación, etc. 

Lo·a cr&ditoa en moneda extranjera deberán val.uarse perío-­

dicamerite, .Y daba determinarse a cuanto asciende el. result~ 

do ··cambiario, .Y si tal situación b.eneficia o perjudica, --. 

etc. 

Materias Pri~as.- Su valuaci6n se debe hacer en base al G~ 

timo precio de compra cuando su cotización sea sostenida , 

de no ocurrir ast, y si los precios actuales son superio~­

res, la valuaci6n debe efectuarse a precios de reposici6n. 

Bl 111,todo de valuaci6n es mucho muy importante, ya que es­

deter111inante en lo• resultados. 

Es conveniente observar el movimiento de los stocks, ya 

que existen material.es de movimiento continGo, de lento m~ 

vi111iento y materiales obsoletos, teniendo •stos dos Glti-~ 

mÓa la probabilidad de reportar p6rdidas si no existen es­

timaciones suficiente~ para su reconocimiento. 

Pr~ducci6n en Proceso.- Para su valuaci5n se de~e de· con­

tar con el apoyo t~cnico de la contabilidad industrial, 

deba verificarse que el sistema de costos ·sea adecua~o, 

deben considerarse las fases de los procesos productivo~-
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y a~egurarse de la conveniencia de su manejo a fin de evi­

ta~ va1uaciones ficticias. 

Si. los costos relativos a la producci6n en proceso, .sufren 

algún aumento, aunque éste sea reciente y so1o afecte a -­

_una parte de la producción, ésta deberá valorarse de acue~ 

_do a costos de reposición, a fin de reconocer una plusvalía 

existenteJ si los aumentos se generan como una consecuen-­

~ia inflacionaria, entonces no existe plusval1a sino una -

compensaci6n al poder adquisitivo de la moneda. 

Producci6n Terminada.- su valuación es conve~iente a costo 

de reposici6n, siempre que sea inferior al valor de venta1 

pero si ello no.ocurre, y los productos están valuados por 

enc~ma del valor de .realizaci5n, se harSn constar a precios 

de venta. 

Es ~~nvenianta localizar todos 1os productos de lento mo-­

vimiento y/o loa obsoletos. 

Por los ¡;>roductos da lento movimiento no hay razonas vláli­

das para su¡;>oner que a futuro tendrSn una fScil sa1ida~ ~- · 

por lo que deba disminuirse su valor a fin de hacerlos --­

atractivos a1 mercado, Y. que no sigan absorbiendo costos, 

~e almacenamiento y de administraci6n en la e~presa~ 

En mate~ia de inventarios~ la reforma fiscai ~ermite la -­

dedUcción de todas las compras, situaci6n atra~tiva si se­

piensa que al cierre del ej'ercicio fi.scal Se. adelantaran -
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compras,· no obstante e1 efecto negativo del componente -

inflacionario que por el pasivo (si es compra a crédito) 

se qenerar!a; de cualquier forma se tendra una mayor de­

duc:ci.Sn (l.00" l. 

Bajo el sistema tradicional, e1 incrementar los inventa­

rios resulta también atractivo si las empresas· para efe~ 

tos. fiscales llevan e1 método de valuación de ~ltimas -

entradas-primeras sal.idas ~UEPS). 

4.l..S. INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO. 

De preferencia y debido a sus conocimientos, este rubro­

puede ser confiado a peritos valuadores, ya que los pr~ 

blemas técnicos de valoración as! lo requieren, y se de­

~e de fijar convenientemente el criterio sobre el que -­

deberá basarse la valuación. 

Los bienes deberán tener valuación diferente atendiendo-

al. destino y a los fines para l.os que se vayan a utili--

zar. 

E1 valor que an aste caso interesa es el neto de reposi-~ 

ci6n que se cal.cul.a partiendo del. val.ar de reposici.Sn nu~. 

vo del bien y verificando 1a depreciación física .y técni~­

ca, y su utilidad actual y futura; debe efectuarse tam--­

bi~n la verificación física de cada uno de los bienes. 

Resp'ecto a las ·inversiones en actiVo fijo, el nueyo s~s~=. 

ma. .fi~cal ·incorpora el reconoc.imiento de la inf~a,ci5~· en-
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e1 año de adquisici6n permitiendo 1a actua1ización del -

monto original de las inversiones efectuadas hasta el -­

sexto mes del ejercicio fiscal de la empresa. Por otro -

lado, en las adquisiciones hechas del sexto mes en ade--

1ante se deflacionará el monto original de l.a ·inversl:On­

en relaci6n con el sexto mes. 

4.1.6. ACTIVO DIFERIDO. 

se· deben incluir de manera actualizada, consi~erando su 

util.idad actual y futuz:a, o bien·, se deben hacer consid!_ 

raciones con respecto a si deben diferirse ciertas part~ 

das o enviarse directame~te a ios resultados de cada eje~ 

cicio. 

CUENTAS COMPLEMENTARIAS DE ACTIVO FIJO Y DIFERIDO. 

: Las d"epr~ciaciones y amortizacione~, calculadas con .:., __ 

ap.ego a 1a Ley de1 I.S.R. {base ·tradiciona1) no se ape-'-

9an a la rea1idad de la econom!a naciona1 y mundia1, ya 

que las reservas cre~das son ·.i.nsufic.ientes para efect~ar 

la reposici6n de los· activos 'orig~n¡ndose .en ese momento 

desembolsos no previstos. 

'Las po11ticas para depreciaciones y amortizaciones* de-­

ben de ser congruentes a l.as necesidades para reposici·ó-n 

de bienes de cada entidad. 

Las modif~caciones fiscales intr~dujeron la ded~cci~n:--

' 
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anticipada de ciertas inversiones, a p~r~~n~~jes m~ximos 

en e1 primer ejercicio, perdi~ndose en 1os siguientes p.=_ 

r!odos el derecho a deducir depreciación por estos bie--

nes, y en el ejercicio en que se vendan o den de baja se 

les reconoce cierto costo mediante una tabla. 

~e considera inadecuado ejercer la opci6n men~ianada. ~i 

se toma el porcentaje norma1 de depreci~~~6n en lcis fut~ 

roa ejercicios, se sigue teniendo el derecho de actua1i-­

zar el monto original da la invei-sión y ConSBcuentem'8.~te 

de 1a depreci~ción1 por lo tanto esta 61tima opción, a -

valor presente, da un mayor beneficio del que se tendra-

de la depreciación e~ forma anticipad~~-

PROVEEDORES Y ACREEDORES. 

su valuación se efectuará de manera similar a la dEi ---

clientes, deudores diversos y bancoS, asegurándóse de -

-que ·exista una revelación· suficiente en: los estados· fi­

nanci~ros. 

DOCUMENTOS POR PAGAR. 

Se debe revisar que los vencimientOs estén definidos y,.­

calendarizados, y que la carga financiera por eilos gen~ 

rada est6 calculada correctamente. 

IMPUESTOS POR PAGAR. 

Los cSlculos deben ser correctos, ya que un pago_ en 
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.so significa el desaprovechamiento de recursos (efectivo) 

y un pago inferior significa soportar cargas fiscales -­

.adicionales como recargos, mu1tas, etc. 

En~ general¡ con refer~ncia a las cuentas de pasivo, las -

modificaciones fiscales gravan la ganancia inflacionaria~ 

derivado del uso de tales pasivos. 

ACTUALrZACrON DEL CAPXTAL socrAL. 

Una vez calculado el valor real de la emEresaj se debe de. 

comparar con su capital social,.para conocer si éste ha -· 

aumentado (autofinanciamientol o disminuido ldescapitali­

&aci6n>. 

Ba·necesario a~tualizar e1'ca~ital sociai en ios tGrm~nos 

monetarios del.mismo nivel y valor que los utilizados pa­

ra el cllculo del valor real neto, (la diferencia entre -

ia suma de las cuentas de activo y pasivo de la valuación 

efectuad.a ser&. el activo. neto real o valor real neto de -

la empresa), pudilindosa emplear los !ndices generales de­

precios al'consumidor que son indicadores de la infla---­

ci6n monetaria, o bien el !ndice de precios espec!ficos. 

El fisco a partir de 1987 solo reconoce el efecto fte la -

inflaci5n s~br~ el cap~tal social en ciertos ca~os ~n qtie 

éste se reduzca o se liquide la empresa. 

A. ~rav~s d~l cas~.pr&ctiao, se hace ·notar la desca~ital~ 

zación ·de una empresa. 
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CASO PRACT:CCO 

PI.ANTEAM:CENTO. 

eón el fin de mostrar el efecto de la inflaci6n como factor de --

.. ~escapitalizaci6ri se presenta este caso prSctico, que incluye so­

la111ente la actualizac.icSn del Capital social; para tal actualiza-­

ci6n se utiliz6 el :Cndice Nacional de Precios al Consumidor publ! 

cado por él. Banco de -MlÍxici.. 

OBJE'l'J:VOS. 

·La Asamblea General de Accionistas desea conocer cual es la cán--

tidad necesaria para mantener la inversi6n efectuada en tgrminos-

adquisitivo de la moneda, equivalente al de las fechas­

hicieron las aportaciones. 

desean saber cual ha sido el ef ectó de la inflación 

sus aportaciones, si han logrado mantener el poder adquisitivo 

ias ~iamas, si ha existido autofinanciamiento, o si por el co~ 

tr~ri~~ existe deacapitalizaci6n • 

. Tal' inquietud es normal, partiendo del. criterio d_e que: el desa-­

econom!a implica la 'necesidad de la formaci6ri·de. ca-

emp~esa~ q~e permitan su continuidad y subsi~t~n~i~1 
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~ti~ tal inter&s justificado y 1egitimo ~ermite conocer a cada 

··acqi~ni~ta la situaci6n persona1 de sus inversiones y ahorros y­

hacer sus propias consideraciones. 
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Zndustrial de Tornillos, S.A., fue constituida el lº de 

de l.983. · 

···Pera au· ·conatitu.ción, los accionistas aportaron la cantidad de 

(Treinta y Cinco Millones de Pesos), distribui--

i:omo ai9ue1 

VALOR POR ACCZON NO. DE ACCZONES ~ 

$ 10,000.00 l 000 $ 101 000 ººº·ºº 
10,000.00 l 000 10'000 ººº·ºº 
l0,000:00 500 5•000 ººº·ºº 
10,000.00 500 5•000 ººº·ºº 
10,000.00 500 5•000 000.00 

3 500 ~ 35'ººº1ººº·ºº 

preponderante de la e_mpresa, es la ,elaboración de -­

tu~rcaa y similares. 

,administración· y l.a planta productiva de la sociedad se encue!!. 

tran .en l.a ciudad de Puebla, Puebla. 

El ejercicio de la sociedad es del 1° de enero al 31 de diciembre. 
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METODOLOGJ:A. 

Con el fin de p~oporcionar lo solicitado por la Asamblea General 

c!é AcCionistas, 1a administraci6n de la ettipresa preparó lo si---

- Estado de Posici6n Financiera al 31 de diciembre de 1986 

- Cua<l:ro-Resumen de ·inventarios, Arqueos, Valuacio.nes y E.!, 

timaciones. 

- cuadro del J:ndice.Nacfonal die Precios al consumidor, píi­

blicado por el.Banco de MGxico. 

Actualizaci6n del Capital Social. 

Re~umen de Diferencias entre el Estado .de P~sici6n 

c~era y _el Cuadro-Resumen de Inventarios, Arqueos_, 

e iones y Est.imaciones. 

- :tnforme y Sugerencias. 



COMPAnIA INDUSTRIAL DE TORNILLOS, S.A. 

Estado de Posici6n Financiera al 31 de diciembre de 1986 

ACTIVO 

Circulante; 
Caja y Bancos 
Deudores Diversos 
Clientes 
Inv. de Prod. Term. 
Inv. de Prod. en Proceso 
Inv. de Materias Primas 

SUMA EL ACTIVO CIRCULANTE: 

Fijo: 
Equipo Industrial 
0ePreciación Acurn. 
Equipo de Transporte 
oepr~ciación Acum. 
Equipo de Oficina 
Depreciación Acum. 

SUMA EL ACTIVO FIJO: 

SUMA EL ACTIVO 

$ 195 ººº 100 ººº 500 ººº 300 ººº 900 ººº 400 ººº 
--~2_9~E_OE_ 

4 020 ººº l 1 206 000)_ 
780 ººº l 468 000) 

1 200 ººº 360 000) 

3 966 ººº 
$ 6 361 ººº 

PASIVO 

A Corto Plazo: 
Proveedores 
Acreedores Diversos 
créditoo Bancarios 

SUMA DEL PASIVO A CORTO PLAZO: 

A Largo Plazo: 
Documentos por Pagar 

SUMA TOTAL DEL PASIVO; 

CAPITAL CONTABLE 

Capital Social 
Reservas 

SUMA EL CAPITAL CONTABLE 

SUMA PASIVO Y CAPITAL CONTABLE 

$ 300 ººº 
588 000 

300 ººº 

673 000 

3 500 000 
1 000 000 

4 500 000 

6 361 000 
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Cuadro- Resumen de Inventarios, Arqueos, valuaciones y Estimacio-

!!!.!...:.. 

.Con fecha 31 de diciembre de i986 se efectuaron inventarios. ar­
queos, valuaciones y estimacion.es de los rubros que se anotan, -
con el fin de obtener el valor más real de la empresa. 

U E N T A 

Caja y Bancos 
Deudores Diversos 
Clientas 
:lnv. de Productos Terminados 
xnv. da Producci6n an Proceao 
Inv.' c!e Materias Primas 
Equipe> :tnc!ustrial (Valor Nuevo) 
Deprac. AclllnUlada (Estimada) 
Equipe> de Transporte (Valor Nuevo) 

. oaprac. AC\llllUlac!a (Ea timada) 
Equi¡io ·c!e Oficina (.Valor . Nuevo) 

.. ,t>eprac; .Acumulada' (Estimada) 

ToTAL AC'l'IVO 

tll TOtal Activo Real $ 
(2) Total Pasivo Real $ 

6 85.4 200 
l 861 000 

VALOR .REAL NETO 
DE·LA EMPRESA $ 4 993 200 

$ 

(1) $. 

$ 

$ 
$ 

$ 

:I MPORTE 

195 000 

100 ººº 
400 000 
200 000· 

900 ººº 
300 ººº 

4 824 ººº 
1 447 200) 

936 000 
561 600) 

l 440 000 
432 000) 

6 854 200 

300 000 
588 000 
300 000 
673 000 

1 861 óoo 

3 500 000 
l 000 000 

4 500 ooo' 
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1984 
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cuadro del Indice Nacional de Precios al consumidor, 
Banco de ~xico. (1983-1986) • 

INDICE AL 
31-DIC-DEL 

ARO 

766.l 

1 219.4 

1 996.7 

4 108.2 

1978' = .100 

+ 
.¡. 

INDICE AL 
31-0IC-DEL 
ARO ANTE--· 
RIOR 

766.l 

l 219.4 

l 996. 7 

.. 
INDICE IN-­
FLACIONARIO 
AL. C:IERRE -

(31-DIC) 

1.5917 

1.6374 

2.0525 
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Actual.izaci6n del Capital Social 

Capital .social. 

Actual.izaci6n 

· .. capital social. Actual.izado 

•; e; .capitál Social. Actual.izado 

::·:: ·'.,vaior Re.al. Neto 
:~ ... 
·'-·/"· 

~'<'.:·: ·.·~·~p~·r·t~ de 1a·. Oes·ca¡)ita1izaci6n. 

1986 
1983 

4 108.2 
76.6.1 

$ 3 500 000 

X 5.3625 
$ 18 768 750 

5.3625 • 

$ 18 768 750 

{ 4· 993 200) 

$ 13 775 550 

.* ·:'coefi~iente de act~alizaci6n para· comparar l.os val.ores desd·e_: -· < ' - ; . 
--:.que loe.oriqinaron l.as aportaciones {enero l.983) a l.a fecha·de 

cierre:· (31. de dic. 198€.l.., basado en el Indice Nacional de Pre 

c±os al Consumidor, pulilicados por el Banco ·d~ M~xico. 
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Resumen.de Diferencias entre el Estado de Posici6n Financiera y 
CUadÉ'o-RÉ!:sumen de Inventarios, Arqueos, Valuaciones y Estimaciones 

Clientes 

Inv. d• Productos Terminados 

Inv. de Materias Primas 

Activo Fijo (Neto) 

Contable 

Socia1 Actua1izado 

$ 

Estado de 
Posición­
Financiera 

500 ººº 
300 000 

400 000 

3 966 ººº 

4 500 ººº 

$ 

Valuacio­
nes y Est.!., 
maciones 

400 000 

200 ººº 
300 ººº 

4 759 200 

18 768 750 

$ 

$ 

Diferencias 

( . 100 000) 

100 000) 

100 000) 

793 200 

493 200 

( 14. 268 750) 

13 775 550 
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EST~ 
SALIR 

TESIS 
DE LA 

NO omr 
BIBLIOTECA 

de la empresa emttió su informe a la Asamblea 

explicando que: 

El importe del Capital Social actualizado es de $ 18 768 750-

él valor real neto de la empresa es de $ 4 993 200.00 por lo 

.filU~ se ha d.8terminado que existe una descapitalización· que ----

aacianda. a $ 13 ~75 550.00. 

La dascapitalizaci6n tuvo su origen en: 

No considerar al i~porte de cuentas incobrab1es a clientes. 

No considerar las partidas de inventarios f1sicos contra re·• 

9iatroe contables, resultando superiores las segundas. 

Errores en la contabilización de partidas de activo fijo y la 

~~l~i¿n -consecuente de sus depreciaciones, redundando en una­

insuficiancia de reservas. 

F.undamantalmente por la pérdida del poder adquisitivo de l.as 

ap~~ta~iones de los .accionistas, como efecto del fen6meno i~ 

flaé:ionario. 

mantenimiento del poder adquisitivo de las 

los· accionistas, ni autofinaciamiento del ca 

alternativas, la administración de la empres~ plan-

nuevas ~portaciones ae· los accionistas, que sean -
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'invertidas ·en activos fijos, ya que se pueden actualizar, de -

manera justa y su valor se refieje a vaior ·de reposición J 

del mismo modo se incrementen ios importes de depreciacio-

obteniéndóse.de este modo una suficiencia de provisiones-

e·fecto de reposici6n de activos fijos. 

~isminuci6n .en cuentas por cobrar a deudores, ya que su impor­

t.•· •• el.evado, o bien, la implementación de una tasa de inte--

ras que conserva al.poder adquisitivo del dinero. 

Xnve:rsi6n de los excedentes de efectivo (caja y bancos), en -

que sean :rantablas o que al menos, actualicen el 

.AProvechami.ento del financiamiento a través de pasivos, sin --

riesgo a la empresa. 

·de aval(ios. 

que se .. implante como política definitiva la reex-­

p.rasilSn de la informació.n financiera, tanto por el beneficio -

da l.a empresa, SUB accionistas y terceros, como por la Obliga­

bolat1n B-lO "Reconocimiento de los Efec--

en la Xnformación Financiera• l3l-01C-84). 

l 
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VALUACION SOCIAL. 

Todo cuanto acontece en la económía de una nación, tiene ---

efect~• en su pobla~ión, en sus empresas y en su 9obierno. 

Héblando propiamente de la poblaci6n, l.a descapitalizaci6n-­

o~i9ina ~ ahonda las diferencias sociales y financieras de -

la• p~rsona~, lo que consecuenta variados problemas. 

S~ gen~ra una redistribuci6n negativa do los ingresos1 quien 

tenga menos, abordará situaciones más diftciles aGn, exis--­

tiendo injusticia social. 

Se erosiona el ahorro y disminuyen las reservas de cada per-

sona1 se _foment~ el "consumismo". Tales situaciones presio-­

... n .. n .. G~ más .. a la demanda, y su desequilibrio con la oferta. 

El poder de compra se diluye ante el crecimiento de los pre­

cios y en pr~sancia del poder real de adquisici6n del. ingre­

so. Los individuos, incluso, están expuestos a la p&rdida de 

. aua fu9n.~es de in9rescis, ante la cada vez más constante ame!-

naza dél cierre de empresas; 

La sociedad sin embargo seguira necesitando al.legarse de sa-

"tisfactores, y adoptarán diferentes actitudes, como: "brace-

rismo~, inmigración a ciudades industrializadas, "econom~a -

subterránea", delincuencia, subempleo, etc.,; en general, -~ 

puede existir una amplia gama de problemas, con consecuencias 

pr_o_fundas e importantes pa.ra la riqueza social, mora~ y cult~ 

ral de· la naci5n. 
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VALUAC10N EN LA ECONOMIA GUBERNAMENTAL. 

Bl sector gubernamenta1 que ha contribui.do en grado super-­

lat ivo al actual d.esorden econ6mico, es quien más se ha be-. 

neficiado por e1 fenómeno inf1acionario, ya que capta mayo­

res rec~rsos tributarios. 

Este sector ademls, ha ajustado sus tarifas de servicios y­

precio• de bien•• para adecuarlas al momento de la econom1a 

a incluso las proyecta, lo cual no es congruente con la po­

lltica fiscal qua implanta a las empresas. 

Por, otra parte, con la mayor captación de recursos .tributo.­

rios y loa ajustes a sus prec.ios .Y' tarifas, el gobierno ma!!. 

tiene la •.economla ficci6n". Sigue financiando a· trav&s de-

8ubsidios a algunos productos y servicios1 sigue mantenien­

do a varias empresas paraestatales pese a que durante muchos 

años se ha visto que son el slmbolo de la ineficiencia (y -

el burocratismo)1 tales empresas simplemente no cumplen con 

su 1u•to cometido social impl!cito en su funcionamiento, 

sino que existe un gran derroche de recursos. 

Los principales efectos de la descapitalizaci6n en la econ~ 

mla gubernamental son: 

l),.Elevaci6n del gasto pdblico, con la intenci6n de generar 

empleos y redistribuir el ingreso • 

. 2> InsUficiencia de recursos, consecuentemente, incremento­

en: emisi6n de dinero, de la deuda pública interna y ex-



83 

terna, de las bases de tributación y de los precios de -­

bienes y servicios que presta.a 1.a sociedad. 

3) Fijaci6n de un criterio de "deslizamiento" del peso, para 

atenuar presiones devaluatorias sobre él y no recurrir 

nuevamente a tasas o valores de cambio ficticios. 

4) Liberaci6n en los precios de ciertos art!culos para lograr 

autosuficiencia y equilibrio ante la producción y el con-

sumo. 

5) Pol!tica de controles de precios y otorgamiento de subsi­

dio• a la prqducción y abasto de art!culos populares de -

primera necesidad, a fin de no erosionar más el poder ad­

quisitivo de los grupos m&s necesitados. 

,6) Decaimiento en la demanda y consecuentemente. en la pro-­

ducci6n, en ~as ventas, en el pago de impuestos, en la 9~ 

neraci6n de empleos _o en el mantenimiento de los existen­

tes, en el producto interno bruto, etc. 

7) Los incrementos en el desempleo presionan al gobierno que 

debe. aterider a las necesidades de sobrevivencia de-lapo­

blaci6n. 

8) Renegociación forzosa de la deuda pública, a fin de que -

se disponga de un mayor lapso para cubrirla. 

En resumen, el. gobierno enfrenta un proceso de desorganiza­

ci6n en .la economta cada_ vez m&s creciente y dif1cil de fr~ 

nar, que.se ha traducido en un colapso en las actividades·­

productivas. 



MECAN:tSMos' ..¡ MEDIOS PARA EVITAR LA DESCAPITAL:tZACION 
EN LAS EMPRESAS. 
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5.1. ACTUALIZACION DE LA INFORMACION FINANCIERA. 

Hoy en día, los problemas originados por la deformación de -

la información financiera tradicional, son preocupación de -

la profesión contable. El I.M.C.P. a través de la Comisión -

de Principios de Contabilidad, emitió inicialment~ el Bola~-

t!n B-7 ''Revelación de los Efectos de la Inflación en la In-

formación Financiera•, cuya obligatoriedad fue del primero -

de enero de 1980, hasta el treinta y uno de diciembre de ---

1983. En al se menciona la problemática financiera actual, -

asi como las respuestas que considera pertinentes. en la si-

tuación, pretendiendo con ello rescatar el significado de la 

información financiera. 

Del mismo modo, el Bolet!n B-10 "Reconocimiento de los Efec-

tos de la Inflación en la Información Financiera", menciona-

las soluciones que considera adecuadas en las circunstancias, 

laa cuales a continuación se exponen y analizan. 

Los métodos que pueden aplicarse para reflejar los efectos de 

la inrlación en los estados finaricieros son: 

1) El Método de Ajuste por Cambios en el N!vel General de -

Precios (C.N.G.P.), que consiste en "corregir la unidad-

de medida.empleada (moneda) por la contabilidad tradici~ 

nal, utilizando pesos constantes en lugar de pesos nomi-

nales". (1) 

Comisión de Principios de Contabilidad del I.M.C.P. ,BOLETI:.J RECONOCIMIENTO 
DE LOS EFECTOS DE LA INFLl\CION EN LA INFORMACION FINA:ICIEAA(B-10) ,Op.Cit., 

. pag.16s. 
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···2> El ~Gtodo de Actualizaci6n do Costos Especificas (C.E.) ·o de 

Valores de Reposici6n, ~ue.se basa en la ''medici6n devalo­

res que se generan en el presente, en lugar de valores prov~ 

~ad~s por intercambios realizados en el pasado." (2) 

las bases entre uno y otro de los métodos es disti~ 

sus criterios, la información originada en cada uno 

~e ellos no es comparable. 

Bl I.M~C.P. recomienda que por razones de congruencia y con e1 -

de 1ograr que las cifras que integran la información conta-­

f inanciera tengan significado, no se mezclen los dos métodos 

actualizaci6n de los inventarios y de los activos fijo~J pero 

por razones de carácter práctico se efectúa esta mezcla, solo 

~fectuarse entre activos de naturaleza distinta, es decir, 

dentro de un mismo rubro de activos. 

reflejar adecuadamente los efectos de la inf 1ación se ha -

~o~~iderad~ que, en una primera etapa, deben actualizarse por lo 

siguientes renglones considerados como altamenbe sign! 

a un nivel generalizado: 

- Inventario y costo de ventas. 

Inmuebles, maquinaria y equipo (activo fijo) asi como la 

depreciación acumulada y la del ejercicio. 

- capital contable y, adicionalmente 

(2) Xbidem., p&g. 165. 
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- E1 resultad·o por Tenencia de Activos No Monetarios. 

- E1 Costo. Integral de Financiamiento." t3) 

LA actualizaci6n de las partidas que se originen se deben de in-­

·.··Corporar en. los estados fi.nancieros básicos .. 

5~1.l~ AC~UALIZACION DEL COSTO DE VENTAS. 

El objetivo que sa pretende al actualizar el costo de ven­

tas es el da relacionar al precio de venta obtenido por el 

articulo, con al. costo que a la fecha de asa operación la 

correSponder!a a ese mismo arttc.ulo. 

~o~ el m&todo de c.N.G.P., "para efec~os pr~ctico~ se aju~ 

·ta ·e·l costo de ventas periódico tpor ejemplo, mensual), m,! 

diante la aplicación da un factor derivado del I.N.P.c. a 

los inventarios iniciales y finales del per!odo, asi como-

a l~s co~pi~s durante el mism~, a ~in de que reflej~n los­

de dicho per!odo."(4) 

el mGtodo de e.E. o V.R., la actualizaci6n se efectua-

con.la aplicación de un tndice especifico o bien, aplican-

do el método de Últimas entradas-·primeras salidas (U.E.P.S.), 

Sit.uación q-ue se cita a continuación~ 

Debe seguirse el mismo procedimiento para actualiZar_,el ·---

costo como los inventarios. 

pág. 167. 
piíg. 169. 
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Si ia empresa usa P.E.P.S. el inventario quedará actuali­

zadO, ya que las compras más antiguas son las que salen -

primero del inventario, pero de este modo el costo de ve!!. 

tas Do estará actualizado. Al usar U.E.P.S. sucede lo ca~ 

trar~o, el costo de ventas se presenta actualizado por -­

efectuarse cargos de las compras mis recientes, pero el -

inventario estarta subvaluado. 

Es recomendable usar la valuación que se apegue más a la 

•ituaci6n de cada empresa, considerando por ejemplo: rot_!. 

ci6n de inventarios, oferta de materias y art!culos, fre­

cuencia de cambios en precios, ate. Es necesario r~marcar 

qúe loa inventarios y el costo son determinantes en su -­

adecuaci6n como medidas anti-descapitalizaci6n. 

ACTUALIZACION DE INVENTARIOS. 

Lo~ inventarios bajo la actualizaci6n por el m&t~do de -­

aju•te p~r C.N.G.P., expresa el costo original o hist6rico 

de este rubro en pesos de poder adquisitivo a la fecha del 

estado de posición financiera, usando un factor originado 

dil Indice Nacional de Precios al Consumidor (I.N.P.C.). 

Por el m&todo de e.E. o da valores de reposición (V.R.) -

los inventarios se presentarian a la fecha del balance -­

p~r el importe que en esa fecha costara reponer, adquirir 

o producir un artículo igu~l al que integra su in~entario. 
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E~.va1or del inventario se puede determinar aplicando el 

m&todo de P.E.P.S., U.E.P.S., índices específicos, costo -

est~ndar, lo cual se puede hacer_ cuando esta valuación sea 

representativa de1 mercado1 tambi~n se debe cuidar que .el 

importe de los inventarios no exceda a su valor de realiz~ 

ción. 

5~1,3. ACTUALIZACION DE ACTIVOS FIJOS, INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO. 

Por el método de C.N.G.P., el costo hiStórico del activo -

fijo y s.u correspondiente depreciación acumulada se deben­

actualizar a pesos constantes de poder adquisitivo ge~eral 

al concluir el ejercicio, haciendo uso para la actualiza-­

ción d·el J:.N.P.C. 

Por el e.E. o V.R., se estima el valor de reposición en b~ 

se a la cantidad de dinero que sea necesaria para adquirir 

un ac~ivo semejant~ en su estado actual restando la depre­

ciaci5n, _tal importe se puede determinar mediante un aval6o 

de perito independiente o bien, usando un índice específi­

co. 

Las empresas pueden determinar el valor neto de reposición 

de sus activos fijos cuando tengan conocimiento adecuado -

de 1os activos a valuar en relación a su costo, tecnología 

y estado físico·. 

Sin embargo, es de considerarse como muy importante.que la 
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Ley General de Sociedades Mercantiles establece que el su-

per&vit por Revaluación de activos fijos sólo podr& capit~ 

lizarse cuando este basado en avalúes practicados por va--

luadores independientes, oficialmente reconocidos. 

La actualización de este rubro es la diferencia entre su -

valor actualizado neto y su valor en libros al cierre del 

ejercicio. 

ACTUALIZACION DE LAS DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES· 

La depreCiación del ejercicio, se basa para su actualiza-­

ci6~ en l~s c~iter~os que a conti~uaci6n se anotan: 

- Valor-actualizado del activo fijo. 

Vida probable del activo fijo. 

E1 sistema da depreciaci6n debe ser conveniente a cada. -

en~idad, est~ ·es, las tasas_, procedimient~s. y vidas _pro­

babl~s se~¡· igualmente consideradas y congr~~ntes. 

La pr~sentaci6n en los rubros respectivos _de los estados.-

~inancieros serS a los valores actualizados. 

Se tendrá que revelar ta~bién: 

- Todos los datos necesarios para interpretar el signific~ 

do e implicaciones de los montos actualizados. 

- El o los procedimientos de actualización aplicados. 

- El costo histórico. 

- La correspondiente depreciación acumulada. 



- Las variaciones elltre las depreciaciones hist6rica y por 

actualización. 

- El sistema de depreciación utilizado. 

- El monto de los activos no revaluados y las causas por -

1as que no sa efectúo la revaluación. 

s.1.s. ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE. 

"La actualizaci6n del Capital as, la cantidad necesaria p~ 

ra mantener la inversión da los accionistas en términos 

del poder adquisitivo de la mc:>neda, equivalente al de las-

fechas en que se hicieron las aportaciones y en que las --

utilidades fueron retenidas." (.5) (Mantenimiento. del Capi-

tal). 

La ieexpresi6n o actualizaci6n ~el Capital Contable, incl~ 

ye: 

El valor original del Capital Social. 

- Las aportaciones posteriores. 

- De hab~rse capitalizado las utilidades, deberan atender­

se l.as f.ech~s en que estas se originaron, Yif'1 que son ·di-

ferentes capas integrantes de un mismo rubro, que deben~ 

reexpresarse desde el momento en que se generaron. 

Si existiera un super¡vit p~r. revaluaci6n que -hubiese si 

do capitalizado, no se debe incluir. 

piíg. 175. 
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Para este rubro se utiliza el método de C.N.G.P. por capas 

y antiguedades. 

A la diferencia entre los valores histórico y actualizado-

del Capital Contable, se le denomina Actualización del Ca 

pital o Reserva para Mantenimiento del Capital. 

La ~ctua1ización del Capital es parte integrante del Capi-.. 
tal Contable, y se reporta en la información financiera bá 

sica. 

s.1;e. RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS. 

·-Este resultadO se obtiene cuando se sigue· el. índice de ºº.!. 

tos aspectficos (~.E.), representa e1 incremento en el va-

1or de los activos no monetarios, por encima de la infla--

ci6n o por abajo de ella. 

Si el incremento es superior al que se obtendría al apli--

carse el !ndice nacional de precios al consumidor, habrá -

una ganancia por retención de activos no monetarios, y en 

ca.so_ contrario. una pérdida. 

i.1.7. COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 

E1 costo integral de financiamiento incluye: 

-· Los intereses. 

~ El resultado o efecto de la posición monetaria. 
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- Las fluctuaciones cambiarias. 

Está ·evaluación se efectúa porque en las épocas inflacion~ 

rías se debe de conocer el costo real de financiamiento, -

da los pagos y del riesgo que se tiene por contratar deuda 

o bien, el beneficio esperado a través de ella. 

BENEFICIOS DE LA REEXPRESION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS EN 
CONTRA DE LA DESCAPITALIZACION. 

A travgs de los estados financieros reexpresados, las empr~ 

sas presentan: 

Una situación financiera informativa más apegada a la re~ 

-lidad~ 

- Se rescata en buena parte el grado si9nificativo y de vá­

lidez en la informaci6n • 

. - Se ~ienen bases más reales para ejercer la toma de deci-­

sionas. 

Se conoce en cu~nt~ ~l Cap_ital debe reforzarse para m~nt~ 

ner niveles adecuados de operatividad y de poder adquisi­

tivo• 

Se disminuye el riesgo de descapitalización por ·repartir­

dividendos que en realidad, la mayoría de las veces es -­

Capital~ 

Se actualiza el valor e importe de las reservas para rep~ 

~iciSn de activos fijos. 
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5•2.POLITICAS Y ALTERNATIVAS FINANCIERAS. 

_Bn la" pol'!tica financiera se pueden considerar los siguientes 

puntos o aspectos: 

'.cSlculo de los Precios de venta. 

- Condiciones de cobro. 

- Movilización de los cr&ditos. 

co.ndiciones de Pago. 

- Financiación de Importaciones. 

- Financiación a través de Recursos Ajenos. 

Las Obligacion~s. 

- O~r~s Recursos Ajenos. 

Los Recursos Ajenos a Mediano y Largo Plazo. 

CALCULO DE LOS ÉRECIOS DE VENTA. 

L~ correcta valoraciSn de las cuent~s del Es~ado de·Po~i­

~i6n Fin~nciera y la ad~cuada estimaci6n de los resulta-~ 

dos reales, puede impedir la descapitalización de una· em­

presa provocada por el reparto de beneficios ficticios1 -

si se valora y compensa la obsolescencia, si se aplican -

las amortizacione~ nece~arias asi como las depreciaciones, 

si se prevean suficientemente los cambios en los precios­

de los inventarios y se evalúa de manera suficiente la e~ 

brabilidad de las cuentas, asi como si se toman otras me­

didas de control interno, la entidad tenderá a mejorar. 

Pero si se trata de contrarrestar los efectos de lá infl~ 
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cilSn monetaria se requiere u_na política financiera bien 

<-orientada, con directrices bien definidas en m·ateria de 

·precios. 

Los ingresos principales de la empresa provienen de ~su gi­

ro o actividad prepond8rante; por tal motivo es a través -

del margen de las ventas que debe cubrirse cualquier gasto 

o p¡rdida y más aGn si ~stán relacionadas directamente con 

la actividad y objetivos de la sociedad. 

No siempre es posible trasladar las variaciones de costas­

en el precio de venta; aunque no exista posibilidad de mo-

dif_icar los precios de venta, al menos es impor.tante cono­

. car en quG medida las variaciones han influido en los cos-

tos y- por lo tant·o en qué forma va a: repercu Cir en lo-s re-

sultados. 

Aparentemente es especulativo y arbitrario el pretender r~ 

percutir en e·1 precio de venta unos aumentos- que tod.aví'.a -

no se hubieren. efectuado a los costos de producción y de -

_1.os· productos· termi~ados. El vender a precios basados en -

costos de reposici6n puede interpretarse como el deseo de 

aprovecharse de algunos aumentos y lograr beneficios a cos 

.ta de .los clientes; lo que en realidad sucede es que en la 

~~yor!a de las veces el motivo de tales aume~tos tiene --­

su origen en ~a inflación por aumento en los medios circu 

lan~es, en la expans~ón del cr~dito, en el aumento de sal~ 

rios ~ en otras aspectos no bien definidos. A la par que -

aumentan los precios de los bienes y servicios, algunos -
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b~_enes y servicios más que otros, se produce 1a deprecia­

ci6n monetaria que afecta directamente al patrimonio de -

la. empresa •. El Capital Social., para conservar su valor -­

ori9inal en 6poca de inflaci6n, debe estar representado -

por valoras crecientes y reales, y esta solo se logra con 

la actualización continuada de los val.ores con que opera­

la sociedad. Si Gsta quiere mantener el nivel de produc-­

ci6n, al elevarse los costos deber& operar con una mayor­

cifra de negociación, aparentemente; y las necesidades -­

crecientes de capital de trabajo a6lo podrán cubrirse con 

una ampliaci~n del Capital Social:-10 cual es señal evi-­

dente.· de descapitalizaci6n. 

El ~ender a precios basados en costos de reposición, la -

~•posición de lo~ inventarlos no siqnif icar~ la aportaci6n 

de nuevo• fondos, sino que esto se q~nerar& suficientemea 

t·a. a trávGs del proceso ind.ustrial.-comercial de ia empre'-

sa • 

. Puede·no ser suficiente la pol!tica de precios para neu-­

tralizar.1~~ efectos de la inflación que inciden en ei e~ 

:pital Soci_!.l. Paralelamente a una buen·a gesti6n fin·ancie­

ra, se ~equier~_compensar a trav&s del~ imputaci5n-.de -­

los gastos generales, la parte de la depreciación de l.a -

moneda qu~ influye en cuentas en las qua no es posible. la 

revalorización o la compensación. 

Puede darse··el caso de.·que en· la ·e~truc~u~a financ.ie~a· de 

' 
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la empresa exista una parte muy importante de pasivo circu­

lante, 1o cual aporta financiamiento, con lo que la políti­

ca de precios descrita no serl necesario aplicarla con ·toda 

su extensi6n. Paro aGn asr, sigue. siendo v&lido, el vender­

& p:ecioa da reposición. 

S.2.2 CONDICIONES DE COBRO. 

Las condiciones de cobro estan muy ligadas a las caractert~ 

ticas de la empresa. No es lo mismo ·el ca'so de una amp~esa:­

que fabrica bienes de equipo destinados a un mercado sufi--

cientemente surtido por otras marcas, que la que vende bie­

nes de consumo diario. En el primer caso es posible que te~ 

g:an que concederse plazos dilatados da créditO; en el se9u!!. 

do :caso, los plazos oscilar&n entre los 30 y 45 dias, o me-

nos. 

E1 iiesgo que significan los cr~ditos de los clientes ante-

1a depreciación de la moneda es tanto.mayor cuanto más len­

ta ~ea su rotaci6n, o dicho da otra forma, cuanto m.ás dila­

tados sean 1os plazos concedidos mayor serS la.incidencia -

de la inflación. 

El conceder plazos mayores de crédito de los que norma1men~ 

te tiene establecidos la empresa, o los que se apegan a sus 

~ecesidades, sin modificaci6n de 1os precio~, significa en­

realidad un descuento en el precio de venta, pues cualquier 

extensién en el plazo del. crédito, cuesta dinero. Si a :este 
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mayor cos~o de operación se le añade la mayor incidencia­

que puede tener la inf1ación, por actuar ésta durante más 

t~ampo, y el riesgo superior que significa mantener dura~ 

te, más plazO inversiones en medios financieros que enton­

ces estar!n expuestas a una agudizaci6n de la inflaci6n,­

•• llega a la conclusión de que en este a~pecto es muy i~ 

portante no actuar a la ligera. 

Si Íoa plazos de crGdito son muy amplios, se deberin ---­

calcular los siguientes costos de operaci6n: 

- Intereses del capital. 

- Impuesto sobre la Renta del Capital. 

P'rdida del poder adquisitivo de la moneda o deprecia-­

ci6n mo-netaria. 

Riesgo de incobrabilidad de las cuentas. 

- Gastos de varita y administración, etc. 

MOVILIZACIO~ DE LOS CREDITOS. 

Otra de las _alternativas con las que cuenta una empresa -­

como_ ·soluci6n al excesivo costo de financiar ventas a pla-

zos, consiste en movilizar los créditos ne9ociSndo~os con· 

la~ entidades bancarias, con lo que los costos de operaci6n 

se li~itan a los siguientes: 

- Interés bancario. 

- comisiones.y otros gast~s bancarios. 

- Gastos de documentación. 
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~ E1iminación del riesgo de incobrabilidad de las cuentas. 

Estos gastos ~ue, excepto el riesgo de incobrabilidad de -

las cuentas, se pueden trasladar al cliente, son mucho más 

b~jos que el mantener altos índices de cuentas por cobrar. 

El han~o por su parte, no sopor~a la p~rdida del poder ~d­

quisitivo del dinero, pues el dinero que pres~a por el de~ 

cuento de doéument<?'s• procede de l.os dept?sitos que han h_e­

cbO inversionistas y ahorradores a un interés bajO en rel~ 

Ción con el manejo ban~ario, y en realidad son estos los -

que perciben. los efectos de la inflación. 

' 
CONDICIONES DE PAGO. 

Cuando sa habla de las condiciones de pago, la actitud que 

debe asumir la empresa es la opuesta a la qu·e guarda para­

los cobros y el otorgamiento de créditos. 

se debe de evaluar al costo da las ampliaciones del plazo­

de pago. El crédito que conceden los proveedores es muchas 

veces gratuito y_ en algunas ocasiones se puede ampliar sin 

pago de intereses en los precios; siendo una fuente de fi­

nanciamiento q~e no se debe retribuir y d~ la que se puede 

obténer un cierto beneficio,al no considerar en el importe 

de la deuda la depreciación de la moneda que la misma lle­

va consigo, es casi siempre interesante la ut±lización de­

este crédito al máximo. 

' 
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Tambi~n hay circunstancias especiales que, cuando ello es­

factible, aconsejan acogerse a las ventajas del pronto pa­

go. Por ejemplo, hay empresas que conceden un 2% de des--­

_cueato· sobre el importe de la factura, si ~sta es pagada -

dentro de los primeros diez días a partir de su envío, en 

lugar de hacerlo a noventa días; en este caso hay que eva­

luar que beneficios pueden obtenerse si se paga dentro del 

plazo normal o si se aprovecha el descuento. por pronto pa­

go, ~ebe optarse por lo que d~ mayores rendimientos. 

En cuarito a l~s anticipos que puedan exigir los proveedo-­

res", si. el suministro no preve la revisión da precios, d.,! 

~en .verse como. cantidades que durante un tiempo no van ·a -

generar ninguna rentabi1idad, pero que al menos, no est~n­

expuestos a la de~reciación de la moneda, puesto qUe los ·­

antici~os son .cant~dades a cuenta de un bien cuyo precio -

monetario no va a sufrir alteración. Si se tienen pactadas 

·1a~ revisiones de precios, entonc~s estas cantidades deben 

cons~de~arse com~ inversiones en medios financieros y por 

tanto la depreciación. de la moneda que pueda áfectarle de­

be compensarse en igual forma que el resto de 1as inversio 

nes de esta naturaleza. 

FINANCIACION DE IMPORTACIONES. 

El peligro de las operaciones en_.mon~da _extranje~a no es~-

triba en la inflaci6n monetaria·general, sino·.en- los efec-. 

tos que a la larga la inflaci6n monetar'ia nacional pue~e-~ 
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oc~sionar en los tipos de cambia monetarios. El precio con 

tratado con empresas de otros países· no varía mientras se 

conserva el tipo de cambio, ya que se expresa en unidades­

monetarias correspondientes a la divisa del país con el -­

cual se comercia. Pero estas divisas traducidas en la man~ 

·da nacional pueden quedar modificadas por un cambio de pa-

ridad con el dolar y otra moneda fuerte que represente el­

patr8n monetario en el área en que se desarrolle el comer­

cio int8rnaciona1. Entonces, los créditos pendientes en m~ 

neda extranjera aumentan su contravalor en moneda nacional 

y lo que había resultado ser una fuente de financiamiento, 

Sá: Convierte en alg·a parecido a un préstamo usurario. El -

perjuicio_ que f pa_ra 1as operaciones de importación, puede­

causar una deva1uaci6n de 1a moneda es muy importante y 

aunque exista la posibilidad de cubrirse de este riesgo 

con un seguro de cambio, puede este resultar demasiado ca­

ro y por lo tanto prohibitivo •. 

Por lo tanto, debe evaluarse bien la conveniencia de acep­

t.ar ciréditos de iOs proveedores extranjeros, ant-e el peli­

gro de la devaluaci5n. En la compra de bienes de equipo -­

Principalmente, 1as empresas extranjeras conceden largos -

plazos que pueden resultar muy gravosos si se produce una­

devaluaci6n d~ la propia moneda o una revalorizaci6n de la 

moneda extranjera 

P~r ~l contrario, si la devaluaci6n se ~roduc~ en la divi-
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sa de ~~ro pats,, ello representa una disminuci6n de las -­

deudas en esta divisa, y por consiguiente, un be~eficio.En 

este caso la financiación resulta doblemente favorable: -­

p~r un lado por la extensi6n de los plazos (~u duración) y 

por otro ia disminuci6n de ia deuda. 

5.2.6. FINANCIACION A TRAVES DE RECURSOS AJENOS. 

Los recurSos ajenos son todos aquellos fondos que son pue!.. 

toa a disposici6n de ia empresa por terceros y que por co~ 

siguiente no ~o~ procedentes de 1os accionistas como tales 

ni generados en la empresa. Estos recursos ajenos tienen -

·muy distintas caracter!~tica.s y una clasificación común -­

consiste en distinguir1os según ia duración de su permane~ 

cia en ia empresa. 

Bsta clasificación se utiliza en la g~stión financiera po~ 

que constituYe una gu1a para ~ecidir qué recursos se han -

de so1icitar cada vez que es necesario amp1iar iasinversi~ 

nes. Si 'stas .tienen una rotaci6n lenta no pueden financ~a~ 

ae con fondos a largo plazo, porque en este caso al venci­

miento de la deuda no se habr!a recuperado la inv9rsi6n y 

-por io tanto podr!an presentarse dificuitades para hacer -

frente a la obligación de cancelar dicha deuda. En teoría­

una empresa estable convierte sus deudas a corto plazo en 

recursos permanentes, porque aunque vayan venciendo en pe­

~Íodos cortos, automáticamente se van renovando por otros-
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de la misma naturaleza. 

•n pertodo _de inflaci6n monetaria a 1a empresa le ·interesa 

utilizar recursos ajenos con ún plazo dilatado, pues cuan-

-.do tenga ciue· ·::Í:eintegrarlos siempre lo hará· en una moneda. -

de valor inferior a la que recibió. No obstante el acreedor 

puede incluir en la tasa de interés el riesgo de deprecia­

ci6n de la moneda, pero entonces esta tasa de inter~s re-­

sultar& muy gravosa. La empresa si~mpre deberá comparar el 

rendimiento que espera alcanzar, con el precio del dinero­

que est6n dispuestos a prestarle, para a la ~ista de las -

po~ibilidades y circunstancias resolver si se realiza o no 

proyectada y en caso de realizarla si es me-­

jo~ utilizar capital propio o ajeno. 

_No debe o·lvidarse que si bien mientras el rendimi.ento. de -

1'aa inversiones es superior al interés satisf'echo, 1a dife 

rencia aumenta la rentabilidad del capital propio1 en cam­

bio cuando dicho rendimiento es menor o desaparece, 1os in 

te"resaS de los préstamos reducen la rentabilidad da los 

recursos propios o produce pérdidas; en e1 caso de que em­

presa iguale gastos comunes e ingresos, o sea que no obten 

ga beneficios de su actividad,- si todo es capital propio , 

no pagando dividendo la empresa no se descapitaliza. Por -

el contrario, si una parte de los recursos son ajenos, los 

iritereses se convertirán en p~rdida econóMica y por lo tan 

to en descapitalizaci5n •. 
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otra forma de utilizar recursos ajenos consiste en arre~­

dar los bienes en vez de adquirirlos- Esta modalidad pue­

de tener el inconveniente del mayor costo y de la falta -

de autonomía que se desprende en algunos casos de depen-­

der de una propiedad que pertenece a terceros. 

En general, los alqui~eres. que se estipulan incluyen toda 

c1ase de riesgos, comprendida la depreciación da la m~ne­

·da~ por lo que en principio pueden parecer muy gravosos. 

Pero es indudable que esta modalidad puede convenir eri 

ciertos casos, como lo demues~ra al progresivo uso que se 

ha~e ~e los mismos. 

5.2.7. LAS OBLIGACIONES. 

una forma ciSsica de financiación a largo plazo consis~e­

en la emisi6n de ~bligaciones. Si b~en es ciert? que.~los­

fondos recibidos de una emisi5n de obligaci9nes debe~ co~ 

siderarse como recursos ajenos, la especial vi.nculac"i~-n -

con la empresa, cierta identidad con las accio~es y. la -­

evolución que se ha podido observar, hace que las qbliga: 

ciones puedan asimilarse a las acciones. Las posibili~a~-­

des de con'\Tertibilidad en acciones, los sistemas de ob.1.ig~ 

e iones indiciadas U.as obligaciones cuyo rédito o cuya amo.:.. 

tización, o ambas a la vez, están afectas a un Índice), y 

partícipes (son las obligaciones que además de un interés 

fijo y un tipo mínimo de amortización, tie~en_ derecho ·.·.a .u~·: 
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interés supl.ementar·io y a una prima de amortización condi-

cionados a 1os beneficios obtenidos por la sociedad), hace 

que estos títulos cada vez tengan más semejanza con 1as 

acciones. A pesar de que los plazos de amortización hau 

ido reduciéndose, o sea que el per!odo durante e1 cual e1 

obligacionista está vincul.ado a la empresa ha ido haciénd,2_ 

se más corto, esta vinculación se ha hecho cada vez más --

fuerte, de manara que ha ido intensificándose la astrecha­

~elación entre empresa y obligacionista, estando progresi­

vamente más unido aste a la suerte y vicisitudes de aquella. 

Para los administradores de la empresa la clásica cmisión­

de obligaciones resultaba más interesante que la emisión -

da a~ciones, porque su retribuci6n ~upp~ta menos esfuerzo. 

Efectivamente, el repartir un. dividendo .neto equis supone­

habar conseguido unos beneficios muy superiores. 

En la. ac~ualidad los ~dquirientes de obligaciones cobran ~ 

una ~.asa de interCi.s que_ va de acuerdo a la depreciación d·e 

la moneda, con primas de amortización o con emisiOnaS ind! 

C?iadás, Part1Cipes o convertibles en acciories • 

. OTROS RECURSOS AJENOS. 

Ex;sten otros recursos ajenos que aparecen por l~s rel~ci~ 

nas que mantiene la empresa con terceros, tales como lo~-, 

imP_ue~t.os pendientes de pago, las comision~s. pendic-ntes d-e 
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pago, las comisiones pendientes de liquidar, los cupones de 

acciones no cobrados, etc.; obligaciones todas ellas, que -

desde el momento que se han devengado hasta el instante que 

son satisfechas forman parte del pasivo de la empresa y Por 

lo tanto son fuentes de financiamiento. La incidencia de la 

inflación sobre las partidas citadas resulta siempre favor~ 

ble para la empresa, ya que la depreciación de la moneda la 

absorve el acreedor. 

Una partida que puede no tener mucha importancia, paro que­

puede conside~arse, son los fondos provenientes del crédito 

que los empleados conceden a la empresa. Actualmente se ha­

ce cada vez mSs frecuente el pago mensual tanto al personal 

t6cnico como ai administrat~vo. 

5.2.9.· LOS RECURSOS AJENOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO. 

La obtención de fondos ajenos a mediano. y largo pl.azo re-.-­

quiere una tramitaci5n bastante laboriosa·, repr~~enta un -­

g~an compromis6 para la empresa y _significa inspirar con--­

f ianza a los acreedores e interesarlos en el futuro de la -

empresa. Con tales fines, es necesario que la emp~esa tenga 

preparados planes minu.ciosos y detallados que justifiquen -

la necesidad o conveniencia de los recursos solicitados. 

Aqui se debe evaluar muy profundamente mediante t~cnicas -~· 

financieras, si los créditos obtenidos no originarán desda­

pi.talizaci6n o si la r~ntabilidad ser¡ muy baja. 
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En la actualidad, existen desventajas fiscales que limitan 

la gestión de créditos a mediano y largo plazo Lcréditos -

diferidos), que se incluyen en la determinación del "cornp~ 

nente inflacionario", que genera una ganancia o pérdida 

obtenida por la disminución real de deudas o c~éditos. 

,5.3 ALTERNATIVAS NO FINANCIERAS. 

5~3.1. PRODUCTIVIDAD. 

El signifi~ado de la pa1abra productividad tiene como __ ante­

cedente di~ecto a uno de 16s principios, que enuncia ~o~~_­

pr·ó-posito deseabre en las actividades ·económicaS lograr el 

máximo de rendimiento con el m1nimo·de esfuerzo. 

:Productividad es el ~esu~tado de la relaci~n ·entre' el. volü­

'men total de bienes o servicios producidos y el. conjunto de 

medios ~mpleados para producirlos, en un período determina­

do. 

como un R~curso. Ant1nflacionario. 

·A trav€s de una mayor pro~uctividad se modifi~a la _es~~­

tructura productiva de las emp~~sas, lo cual se traduce -

en una mayor oferta de mercancías tanto para el mercado 

int~rrio corno _para ~1 externo. 
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Al aumentar la producción, junto con una reducción de los 

costos unitarios debido a una mayor eficiencia producti-~ 

va, es indudable que se estará combatiendo con cierta ef! 

ci~ncia e1_proceso inflacionario, en beneficio directo de 

~as empresas y de la sociedad. 

5.3~1.2.La Productividad y el comercio Exterior. 

Cuando se produce más y mejor preferentemente _para e1 me~ 

cado nacional, se está siguiendo una estrategia de desa-­

rrollo econó~ico "hacia adentro'', en con~~aposici6n del -

desarrollo econ6mico "hacia afuera••, que ocurre cuando la 

Producción se destina ae preferencia hacia e1 mercado ex-
. teri.or. 

El _come~cio exterior se justif~ca como un domplemen~o 

obligado del comercio inte~no, y no a la inversa. ~~r~ 

tal. objetivo se hace necesario que .nuestro pa1s mejo·re 

sustancia1mente su competitividad por la v!a de la ef ici~~ 

cia p~oductiva, tomando en cuenta que e1 inte~¿ambio ·entre 

p~!ses obedece fundamentalmente a motivaciones- econG~~cas­

~e ganancia. 

5.3.1.3.La Productividad y los Niveles de Bienestar. 

Siendo el desarrollo econ6mico, un proceso incesante en- la 

producción de bienes y servicios, es importante que se po~ 

ga mucho cuidado en el método de producci_ón p_~ra elevar .;..._ 
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los rendimientos; asimismo, debe procurarse una distribu-

ción mSs justa del producto entre el capital y el trabajo, 

esto es tarea de totlas la•- empresas. 

De esta _manera, al repartir con equidad las utilidades 

entre los factores productivos, se estará cumpliendo y e~ 

laborando con una de las metas del desarrollo económico,-

que es la de elevar las condiciones de vida de la pobla--

ci6n. 

Por otra parte, si con mayores tndices de productiyidad -

se tiende a disminuir el volumen de las importacion~s de 

mercanc!as, se esfarS alcanzando ~tro_ de los objet~vos 

del desarrollo económico: reducir al mínimo posible la d~ 

pend8ncia del eXterior. 

5.l.2 0 COMPETITIVIDAD EN EL MERCADO. 

Las entidades deben cuidar aspectos necesarios para su -~~ 

competitividad en e1 mercado como: 

- Qué producir 

- cuánto producir 

- cómo producir 

- Para quién producir. 

En una época inflacionaria, la participación- en. e1 merca~-

do sigue siendo importante, no obstante la escasez de re~ 

~ursas y el factor riesgo. 
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Es conveniente mencionar que existen productos· muy redi--

tu.ab·les y otros menos; deben analizarse también las posi-

bilidades de cambios en la mezcla de productos1 habri que 

analizarse minuciosamente la elección entre el lanzamien-

to de un nuevo producto dirigido a un mercado ya cautj.vo;.. 
' 

y la extensión de los mismos productos ya existentes ha·"'!-

cia· nuevos mercados. 

ALTERNATIVAS DE EXPORTACION. 

: .. -· 
Fundamental.mente .por el. fuerte dinamismo que en esta Gpo-

ca observan las exportaciones no petroleras y gracias a -

l.a pol.ttica cambiaria que se ha instrumentado (Jleval.uar -

fuertemente el.peso, est~ es, muy ·por ~rrib~ ~el diferen­

cial de inflaci6n entre MGxico y el. de sus principales --

mercados, a fin de darle a las exportaciones competitivi-

·dad.y por otro, desalentar las impo~taciones al encarece~ 

lás), las perspectivas para realizar exportac±ones son--· 

alentadoras. 

Esto se refleja en hechos como: el. aumento de las export~ 

ciones de la mayorta de 1as empresas dedicadas a ·la .ex---

portación, asi como por el incremento en la proporción to 

tal de su producción destinada a la exportación. 

Otra alternativa que puede apoyar a la empresa 

para su desarro11o en los mercados in~ernacio0a1es es 
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ineorporaei6n da M'xieo a1 GATT~ Muchas empresas ~an con­

siderado este.hecho como favorable, entre otras razones , 

por 1as siguientes: 

se ~an 1oqrado mayores tiive1es de exportaei5n. 

- Se han adquirido insumos y bienes de eapita1 a mejor 

precio y/o eon mejor ca1idad. 

Se han simp1ifieado 1o~ trámite& burocráticos. de impor­

taci6n y/o exportaei6n. 

El proces~ de apertura de la económ1a mexicana con el ex­

~erior ha sido e1 adecuado. 
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e o N e L u s I o N E s • 

·La situación de las empresas en la actualidad, hace necesario que 

se tomen medidas y se adoptan cambios de actitudes como las anOt.!. 

das, o bien, otras que se adaptan a sus muy particulares necesid~. 

des. 

La necesidad de evitar la descapitalización de las empresas es --

imperante.ª .. impostergabl.e, toda vez que las._.~nti~ades tienen com.!. 

tidos social.es por cumpiir, en beneficio del país, de la sociedad, 

de· Sus accionistas, y PºE: que no, también a niv~l mundia.1. Es --­

J.n.negabl.e que las empresas son l.a fuente del trabajo, de l.a gene-· 

ración de riqueza, del otorgamiento de satisfactoras. 

Sin embargo, las actitudes de las empresas no deben de limitarse-

a tomar medidas como el reconocimiento de 1os efectos da 1a inf1~ 

ciSn. o e1 aprovechar c·iertas medidas- fiscal.es 1 es necesario ··a1go 

mls conducente a 1a basqueda de so1uciones definitivas y transce~ 

dentes. 

Es necesario que no se siga un proceso de adaptación a la ±nfla--

ción1 1o más necesario es buscar las medidas correctivas que la-. 

combatan de manera eficiente. Que exista un nuevo orden econ6m~Co 

mundia11 que se genere este objetiv.o _en el plazo ·más corto y con-

·1& mayor permanencia. 
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