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INTRODUCCTION.

ctullmcnte las empresas enfrentan p:oblemas de caz Scter econ&mico
5£1nancie:o. ant:e los que fxgu:an por sua importancla el de la -~

pitalizaci&n,:originada urincipalmente como ‘un efecto infla--

.No obstante, en algupos casos, dicho fendmenoc no ha 51do

ilbr-do,gnxsu'coxre¢ta ¢imensi$n, o bien llega a pasar désaperci-

: xistancia pone en peligro de extincxén a las empresas, a t:aéés

disminuir su capacidad de operacidn, de producci&n y de genera-

ciGn d. lezvicios: su pqtmaneng;a origina gambien que ul_despare——

iiempresas existé desempleo‘y con ello- el ahondamienco de Pro

blouns sociales ¥y la pé:dida de ‘una fuante de financiamiento para-

eccor pﬁblico a tra;&s de la- dlsm‘nuciSn ‘en la tszutacién.

bcbntéhpla‘tambiah que se ‘da una félta de compeiitividad en“ei 42

uc:cado Lnternacional, psrdida del ahotro 1nterno e insuficiencia—.

lo producto- Y. servicios requoridoa por la soc;edad.

Pbrwdildvia”inpoftihcia de Aborddr el tema. A ﬁrav&s de'l."aniiisis‘-"i f‘ ‘

“dell s diversas causas Y manifestac;ones de-la descapitalizacxon y .

con 1a ptesentacisn de altexnativas de superacion, se pe!sigue co-

no‘objetivo. comprendez su tmpo:tancia en el nxvel emp:esarial. pol

er’ dc mnnifiesto que es nccesario un cambio de actxtudes hn la h-.i7

direecién de las empresas; as! como utxlizar elementos de juicio,—_ >

Auns apeQAdos a’ la realidad, con base ala informacién que prepn:en,



. éomo la que incluye en reconocimiento del efecto inflééiénaiié/ de-—

terminante para la toma de decisianes.

"El-desarrollo del trabajo sustenta que: La. descapitalizacidn de las

'anﬁreéﬁa‘ée da principalmente poi no considerar la fluctuacidn del;
' 'pbdo£ adquinitiQo de la moheda en &pocas de inflaci8n, ast éomo’poi
éfectua: t:anéfétenciaS‘de cépital 51 fisco; a los tiabajadores y -
‘la los ;;cionistas al tomarse comc base de cSlculo'unidades mqnéta--A
’ :1¢3 nominales; se'da'también por preparar la informacibn fingndie-
:‘:a en base a valor hist6rico, misma que en la actualidad no. es can-,
f‘ _£1qb1o, a; :epo;tar insuficiencia enrrpbr§s cémo:'depreci;ciones, Q‘

amortizaciones, costo de ventas, etc.

:OEedeciendo a‘lo antexior, el ptesente trabajo cohsta de un ptimet;
'n'capltulo que cont;ene aspnctos conceptuales necesarlos pa:a hacetv— e

‘comprensible la ubicaci&n del tema.

fEn Ql sogundo cap!tulo se cita la importancia y zesponsabilidad de}
k:la empresa, con el fin de hacer notar lo necesat;o que es paxa la o
"lociodad -u conservaciﬁn. desarrollo y coneinuldad “As® también, se]
ficltl la actividad econGmica en, Héxi.o de 1379 °a 1987 con la inten—-

'&ci&n de mostzar el ambiente econbfmico que rodea a las - empresas mexi_"
 canal. situaci&n que puede servix de - referencia _para aquellas em--.

_ptesas ubicadas en economfas similares a la desc‘xta.

"En".el tercer capftulo se hace referencia a las prinqipaleé_causaéw-

‘externas e internas que generan la descapitalizacidrn, aspectos gque-_’




1nteresan a toda empresa, a_fiﬁ de pracurar evitar én la posible di-

cho proceso.

Bhfpn'qnézto‘capitnlo'se analizan aguellos rubros comunménte vulne-
.édﬁlel'a 1a descnpitaiizaciénx se presentan adem&s, los costos so--
veiales Y econ&micos de 1a misma.'A través del desarrollo de un caso

p:ictico ‘se pretende llustrar en la medida de lo posible el proceso

}d ‘dclcapltalizaciﬁn. partiendo de cxfras a valor hist&rico, y ==-—="

.tk z‘oﬂcdnocér- el importe de la descapitaiizaci&n. o si por el con

trario,sa ha 1og:ado mantener al poder adquis;tivo del capital SQ==

En el quinto y ﬁltimo cap!tulo ‘se senalan algunos mecanismos v me--;

i s quese consideran pertinentes para evitar la: descapxtalizaciﬁn-»"

n las empresas. S

intat&s que "se ha puesto en. el desarrollo de este trabajo se; == :f

nlim.nt& con, la esperanza de su ut;liaad para quienes est!n relaciot

nidos con 1; actividad empresarial.




HChPirULo Ig.

 CONCEPTOS v perrnic:
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A f£in d. hacet is clare ¢l contenido del tema de la descapitali-‘”
¥,zaclﬁn,re§‘n§cesario ‘citar el significado de té&rminos como el de-

_.mpzcsn,'capité;, capitalizacién y descapigalizacian.‘

1;1. 'Eupnssn.

‘ Uni empresa eé 1a-comhinaci6n dé récursoQ:huﬁanos,rfinbhciéf:
‘ ros. tecnlcos y/o naturales, cbardihadés pdr‘uﬁé autorida&:-<‘
?‘que toma decisiones tendientes a lograr los fines ‘para 1os ;.:

:qu- fuc croada. ‘
fﬁUna empresa puede sef una persona fisica, una pefsonaymo:gle'
n:o una combinaci6n de ellas.

3~Las empzesas en atenciﬁn a sus flnes pueden ser lucratlvas y

'novluctatxvas.

f El capical puede ser deflnido desde el punto de vista econé--

mxco, financie:o y contable.

‘fui‘fEn econom!a el capital es uno: de los factores de la produc 1
ﬂci6n,~puos,estog spn: tierra, trabajo.;capital b o:gani=§éb
cin. (1) : ’

f;Se def;ne tambien como el conjunto ae bienes que sirven paf
i-'ra- gonerat rigueza. (2) : ‘ e

:Financietamence,res toda inversion que se :ealiza con Einos )
‘de ‘lucro, ya sea produciendo bienes. 1la compra-venta de
' 91@66,'6‘bign ototgando sgrvicios, o petcxbiendo inta:eses

;}p§trios p:éstamﬁsfefectuados ylotfo tipo de,opqzaciones.($)f

(1) Anzutes MSx;m:no. CONTABILIDAD GENERAL, 2a Edicion, Ed Tz;llas, Hexico. ———

5 T1976, T Pu2e i

(2) _Gitman J. I..awrence, rUNDAHENTOS DE ADHINISTRACION FINANCIERA. Ed. mm, Mé‘
2xico, 1984, p.400.

: (3) sastrias Freudenberg Marcos,-CONTABILIDAD PRIMER CURSO, loa. Ed1c1on. Ed

"_, Esflnge, México, 1978, P. 13. : e ’

cap:'rm.. B = , : Ry




Al referirse a capital en finanzas, se habla de fondos a -

mis de ‘un ano.

‘Existen ' en finanzas dos tinog decapital: por endeudamiento
y por aportaciones o acciones de los socios de una antidad
en ‘el caso de las sociedades, o del importe puesto a. dispo

sicifn de un negocio por parte de una persona Ffisica.

El bapital por deuda se tiene en una empresa a través de los
'pagivos no circulantes, de este modo, todos los pasivos ==

a mds de un-.afio representan una fuente de financiamiento.

'El cagital por aportaciones lo ‘efectfian los propietarios -
de ‘la empresa,-lo cual tiene ‘una permanencia iiimitada'yaf
que el contrato soczal se puede ccntlnuar, a diferencia ‘de

los,pasivos, que txenen una permanencla determlnada.

. BEn-el chpital por. aportaciones, las fuentes principales --

' son léﬁ‘acciones ¥ las utilidades retenidas, asi como las-

7;g$&;vés.., u  : ‘ ’ Co . L.

En cont;bilidad, el capital‘eéfa r2presentado por la dife-

il;éncia'eﬂtre,el activo y‘el pasivo.

El Instituto ‘Mexicanoc de Contadores Publlcos, A C.—-*-----»

(I M.C.P. ) en el Boletfn c-11 de Frln iplOS de Contablli--

dad Generalmente Aceptados (P C G A. ), establece que el =

tas o socios dn una entidad y consiste normalmente en . las

aportacxones mé&s laJ utll;dades reten;das, o menos 1as per'

f Capital Contable representa la inversidn de los acc1on15-- -




didas acumuladas, mds otro tipo de superdvit, en su ca--=
-s8o%. (4)
El‘capital esbpues.‘el cijunto de recursos (bienes y valo-
res) bﬁestbs a disposicidén, de una entidad fisica o moral, =-
_‘parg obtener un lucyro o utilidad, péxa generar rigqueza atra
vés de 13 inversidn gque se efectua en bienes para uso que -
se_pretehde éroduzcan satisfactores para la sociedad en la-

‘que la entidad se ubica.

‘CAPITALIZACION.

La capitalizacibn significa el valor contable total de todo
:cggital empleado. Este capital esta representado por las --
.accipnes,,pl éuperivit:y la deuda a largo plazo, Asi, la ca

:',pigalizacién incluye:

ai Capital de pzopiedad. que incluye el capital por accio-- .

. nes y el guperivit en cualquier forma que aparezca.Y....

b} E1 capi;il ajeno, que consiste en obligaciones a largo -
"plazo.{5)

Capitalizar es. "convertir en capital 1as utilidades producil

das eniun negocio, de manera gque en lugat de repartitlas _—

queden réinvertiéas en la emptesa" (6)

‘Ccapitalizar es agregar valores al capital, que pueden gene=-

rarse por las operaciones propias © normales, o'por opera--

{4) Comisibn de Principios de Contabilidad del Instituto Mexicano de Contado-

.. res Pblicos, BOLETIN DE CAPITAL CONTABLE (C-11), la. Ed;cmon, detado -
por el I.M.C.P., México, 1984, p.340.

(5) Gerstenberqg Charles, FINANCIAMIENTO ¥ ADMINISTRACION DE EMPRESAS, 43.. Edl‘

. cifn,Ed. C.E.C.S.A., México, 1974, p.l04.. . '

(6) En:;quez Palomec Raiil, LEXICO BASICO DEL CONTADOR, 2a. decxﬁn, Ed. Trx——
1llas, México, 1976, ‘P.24.




,;qqﬁo el caso de las revaluaciones del Active Fijo,

"rable tanto para sus accionistas como para terceros como
.acreedores,
Wi;a.'

1‘c16n Y Financiamiento de Empresas,
: ei descapitalizada cuando el valor
o tido,

‘carlos

Aﬂmprcséi.‘

‘gtal Social.

" cién,

nbésados en.utllxdades sobre es;imadas,

' §05 9n ;as'mignas,

"ciones no frecuentes que permitan aumentar ciertas partidas,

o también .

- cémd :esu;tado dg destinar parte de ias'utilidades a las re-

T8Servas. -

con 1a caéitilizaciﬁn. la empresa tendrd una posicidn favo--

proveedores y posibles inversionistas.

DESCAPITALIZACION.

Al respecto, Antonio Manerc en su obra Promccian;'Organiza—-

dice que, "una empresa es.
nominal de su capxtal em;f

es nctoziamante mayoy que el valor neto de su gctivo;

terrindez'aau en . su obra ‘La

L p&rdida de las reservas :eales efectuadas hasta detetminada—‘

'focha. sin llegar a una descapitalizaci&n que afecte el capi

La descapitalizaci&n es la dlfsrencia entre el -

finpo:to actualizado ~del Capital Social .y el valor neto si .

3a‘lto .s nenor"

“,Krmindo o:tega 98£ez~de Léon se—tefiere a 1a.des¢épica1i2a-—,“ 

mencionando que "al conjuqarse el pago de impuestos,;ﬁ
con el de Participa--.

ci&pha los Trabajadores en las Utilidades y D;vxdendqskqasa-'

se qpera_inexorableﬁenﬁe lafdQchpitalivfi

Descapxtalizaci&n en 1as-,- .

se zo!io:e a la "descapitalizaci&n relativa ‘por, —-5-'




N iaciép de 155 empresas, por transferencias de c;pital a los
 §§;£i§ipantgs en lés ganancias opérétivas. Financie:amente—
'Qs;llé gfadﬁai disminucidn de 1la capéciﬂad oberativa y de =
ereciﬁieﬁto de las empresas, gue redundard de manera inexo-

'j#Abié',én una disminucidn de la capacidad de servicio®.(7)

La descapi;alizacién pueda ser resultado de factores exter-

nos a la entidad, o bien de factores internos, los cuales -

son:tratadés, los mis relevantes de ellos, en un anflisis -

"',pasﬁegior.

‘ (7) Ortega Perez de’ Ledn ‘Armando, . INFLACTON,’ ES'I'UDIO Ecououzco, FINANCIERO Yo
: . CONTABLE, - 1a. Edlczon, Editado. por el Instltuto Meuxcano de Ejecutxvos =
: de Finanzas, Mexlco, 1982, p 8, : R, .







" IMPORTANCIA. Y RESPONSABILIDAD DE LA EMPRESA.

_ﬁkxléoves un pé!s con eeonomiakmi*ta donde conviven empre-~- .
“" sas propiedad ‘de particulares y otras que son propxedad del
vascado. as decir, éste interviene directamente en la acti-i
fvidad acon&mica. Exiséen tambi&n algunos nﬁdleos empresaria
los propiedad de ambas partes en diferentes y varxadas pro-

'porciones.»

fq§ﬁfio;de 1aS'empres$s particulares existe una amplia gama =
, de‘ﬁodé1idades:en_cuanto a su régimen de propiedad, paxtién-
‘}dd aq'ﬁquellﬁquué,sdn'de propiedadvde_ﬁna sola persona, de=-
'Siés'soc1edades de C1po familxar, hasta aquellas éértenecieh-‘
1't:fu_'a un gtan nﬁmero de accionistas: algunas pueden pertene—4
cé%tl un'pequeno grupo de socxos; otras pueden ser de’ cap;--
<§;ijextranjero: glgunas mas son sociedades nacionalésrasoEii

’:ddi'con capital é*tranjérd, etc.

iﬁﬁ; cuando la gama ‘de modal;dades empresarlales sea muy ex—;
’t.nsl, las empresas asumen responsabllldades comunes ante 'y
ara la sociedad a que estan 1ntegtadas. o
;La empresa es’ considerada como ‘el nucleo productor o dxgttx—rf“
'buidor dé un, szstema soclal general, ademas de que’ la.socie-
'dad 1e ha confer;do el derecho de operar los recursos con --
' 1que cuenta, es por ello que la empresa no puede desllgarse -
:de las oblxgacxones y derechos gue ha adqurmdo’con su Qarti,'

cipacién’ econ&mxco-soczal.




,Uharde las principales obligaciones que tiene toda empresa-
‘es el ser productiva, debe poner a disposicién de la socie-
dad -sus. productos y servicios al menor costo posible sin =<

daéquidir la caiidad.

oera de las principales obligac;ones de una empresa eg —=--
rqrear empleos cada vez en m;yor cantldad, y esto s8lo ‘es po
Js;ble 1ograr1o 8i la empresa c¢rece a tzaves de la producti--
'_vi§ad. cabe senalar que una empresa tiene mayor IESpOnSabl-
?lidad’én ser eficlente que en. crear empleos; no obstante, -
con una mayoz eflciencia 1ograra su desarrollo acelerado Y
”éste, a su vez,’ procurara la creacidn de mayor numero de em
'plooq;‘ '
'ﬁsﬁ-el‘éﬁéo de.uﬁxico, se padece un crecxente indice de desem
;plas que obliqa al pais a: centrarlo como uno de los males -

a ataca: dentro de 1as princzpales llneas estrategxcas de -

vacciﬁn para la reordenaclon econdmica.

‘:uba creacian de empleos es con objetc de garantizaz el de;a?
'rrpllo armopico de la'scciedad,y, pqr ende, hacerxr factlble-“
él; Qida de’la emﬁreﬁa dentro de ella. As%, este’ objetivo da
be cumplirse mediante la accion con]unta de todos- los secto.

. res,qug 1ptegran la economia, 1a socledad.

" 'Con' todo lo-anterior, es indudable la necesaria y constante

participacién 'de la empresa en la economia nacional, Es --

"por ello .que se procede a hacer un anilisis de los factores.




'qug amenazan su estabilidad, relacionando las crecientes ne- :

besiqadéé-dé la empresa con las del pafs.

'2; 1ﬂaud§biquue en &pocas de inestabilidad y/0 inflacidn =<
Vecon&mica ‘que reflejan: recesidén de actividaéés,‘incremehto—
'en los porcantajes de deaempleo, éscaseZTde bienes,‘contrSc:
&ci&n de la produccions niveles de inflacién del 100% v is H
‘lcontraccién del ingreso nacional b4 fuerte reduccidn en 1la -%
 dispon1bi1idad de recursos para financiar la inversion, in--

'c:omcnto del d&ficit pﬁblico......como la ‘que padece Mexxco—

,'deldo 1972, las tesponsabilidades de la empresa ante la so—-/
'ciedad crecen, debe actuar en forma adecuada para resistir -
'con buen exlto las uicisitudes de la problemitica a que»se;‘

nfrenta Yy aportar soluCiones, en la . medida en‘qﬁe‘lo_pérmi-

vte lu campo de accion, para resolver la situaci&n‘imperante-‘
;..en el pa!s.

,Una forma de analizar estos problemas es. estudxando el caso?
particulaz de la actual cris;s mexxcana observando su 1nc1--;_

.dencia en los diferentes niveles que se compone su econcmia,“fﬁ

_ LA’?AC’T:WD’AD Econou’xca EN MEXICO, DE 1979 A 1987. :

1'Después de la depreczaclon camb;aria de 1976, se decxd;o pa-

‘sar -a una etapa de Eranca recuperacxon a través del zncremen,‘

T‘to sustanclal del gasto publlco y de 1la demanda pzlvada,‘pzo

'Avocando fuette estxmulo en la demanda agregada o sumator:a

' de1 gasto de inversidn y consumoc de la's famlllas, Ia§ emprek




'sau y el ‘gobierno. (1) Se puso de manifiesto la decisidn de

: inpul:ar 1a extraccion Y exportac;&n del petréleo- como pun-.

to de apoyo a la politica de inversidn pﬁblica para estimu-’

:‘112 a la vez,‘el gasto o inversidn privada.

" La gran presifn .de esa demanda ocasiond un gran incremento-
»epfia‘pxoduccian. un aumento de las importaciones y una alza

-an 51721Cmo de la inflacién.

TA partir de 1979 se reafirma el objetivo de las acciones =~

: gubetngmentales; aumento en la p:oducciﬁn. el empleo y go-;v
‘bre todo 1a 1nv62316n. El ;nstrumento més impozténée fue de
unuevo,,.liauﬁéngb del gasto pﬁblico corrienﬁe y‘ée‘iﬁver---u
'ﬂfsién._w.r o -

siﬁvémbafgd, con el crecimiantp‘del ssctor pGblico y ' el de-
terioro, éh fézﬁinos reales devlés ingiesos de sus eﬁpre-—-'
sas, los requerim1Entos de financiamlento eran mayores. Asi

g mismo,‘el desmesurado aumento del gasto corrlente hlzo /me--

;nos Elexible 1a eBCxuctura del presupuesto. De este modo se

rgagudiz6 el desequil;brzo xnterno de las fxnanzas publlcas.w

‘Al igual gue en 1978, el sector privado‘siguis'una‘poliﬁica

Lo

dé‘expansién de su capacidad producﬁiva, al tiempo que el -
" consumo . de la poblacidn aumentaba .a tasas elevadas cono re=
sultado del *aumento de la masa salarial derivado del creci-'

mienta del em?leo. En contraste con lo acontecido en perio=

(1) Ortega Ppérez de Leén Armando. Op. Cit., p.5.




a&-iintétiakei} con el incremento de 1la aqtividad del sector
pﬁblico, nd se'dis una redﬂccian relativa del sector priva—-r
dd; sino que la cxpansion de ambos se dio sxmultﬁneamente. -
.ltO‘fue posible, stxcamente, por las facilidades de Einan-
cilmiento externo que existieron a 10 largoe del pet!odo ———

978-1981. (2)

La méyor aportu;éihacia el exterior-como resultado del in--

n£6'd071asvimpottaciones.ante la grandeza de los ‘recuxr

p.troleras junto ‘con la sobrevaluaciBn del tipo de cam-._‘
: lument& la nagnitud del desequ;l;hrio extarno. La eco-

mla se torn6 cada vez mas vulnerable respecto de las tur-

blcianes pzovenientes del testo del mundo y menos eficientesf

qencza: divisaa en sectares dife:entes al. petrclero.

- Con 1&16061uci3n‘d¢ la eéonom!aqobsexVadé dhéante 1986;;js§;,,,;w

coﬁfirmo el pnthn de crecimianto con alta tasa de expan—-—
6n dol ingr-so y da 1a 1nver516n y también un elevado ri it
no»d. 1n£1aci6n. Bste ptoceso se apoy5 en 1a crec;ente capa o

'atn impoztar. 1igada con el aumento de las expozta--

ciones potzolcras. Adem&s, algunos 1nstrumantos do 1a pol!-‘.-‘“n

nac:o-econ&mica se orientaron en e1 sentido de atenuar~*

.

bajo o al ritmo de la inflaci&n, 1os anrementos de al

qunos precios ‘de productos basicos 'y de algunos salat;os -

2) "La reactivaci&n de la 1nve251on prlvada en 1978 obedecxd, en partlcular.’

a un camhio importante en las expectativas de los empresarios. Entre ---
‘otros’ factores que provocaron dicho cambio destacan la :educcxon en el =
.ritmo de ‘la-inflacibn conseguido con el programa ‘de ajuste de 1977, la -
‘mayor. oferta de . crédito interno y externo .y las’ perspect;vas de expan---
si&n del mercado interno asocxado al potencial petrolezo de wexaco.
panco’ de Mexico.‘DOCUHENTO LA ACTIVIDAD ECONOMICA EN 1982, $.462.




‘Jﬁomihgles.

j;éSreéidQ al comportamiento de los afios anteriores fue el --

Vlf[befiﬁdoilQBI—lQBZ donde crecieron r@pidamente el empleo, el producto 'y

lkrzfl'lin"ieis'iﬁ‘n. Fue asf el cuarto afic condecutivo de un perfodo de -

’;ctecimiento econémicg de magnitudrsin precedentes en la historia de la-

"ﬁaéian:‘siﬂ emﬁargo,.a mediados del afic se presentaron difi&ultades en la
. Lbalanzade,pagos 11gadas sobre todo, a la caida en la demanda mundxal -
dol petr6leo. Dicha caida, junto con el alza de las tasas -

:fde inte:és externas y la xeducc;on en los precios’ de algu--

‘ifnas mater:as primas vendidas por el pais, afectaron desfa—-

yé;abiemehté_el'déficitren cuenta éofrientercon,el extezio£

Qliaxétandéia'dél déficit financiere del sector plblico. --
ihunado a allo se presentaron fugas de capital ;lfihaimgn;e‘

71& contratacz&n de deuda publxca externa.

'u‘Asi tamhién, 1982 fue un afio critico para la economia y 1las
b,,f;napzas de; paIs.‘Los diferentes problemas de origen inte£
:;6-§ éxfafno} gque ya se hablan presentado, se‘aguéiz$£on a
510 latgo del ano y provocaron un derrumbe en el ritmo de la
flactividad econémlca, una aceleraclon en la tasa de aumento-
:l:de los precxos vy serxas dificultades en la operaciSn de los
3;mercados camblarlos Y flnanCLeros.‘A su vez, la union de to
‘doa estos elementos provocaron una severa cont:acc;on ‘en el

volumen de transacciones gue Mexxco reallzo con el exterlor.

Continuando, debido a las elevadas. tasas de inflacidn, el -

L erecimiento de la econonia a,preciqé corrientes fue muy . —--




“diﬁv;ad..sin embargo, la ciptacién total de recursos ;ieva-
;:éﬁjévdaﬁo por:ei s;stema Sancgzio q:ecia a. una tass menor -
que iﬁ.aéyldsipfecios) lo querse reflejd en una #ignificati
‘ffdléatdd.;ﬁal'dei ahorro p@iblico canalizado a través de 1la
,éﬁ;héagl; ‘

”Lﬂéé‘efectoé de la inflacidn y del tipo de cambio sobre 1a -
'i;pihciSh‘de los rendimieﬁtos reales, provocaron mids incer-’

vfidumﬁro, por-1o- que el piiblico optd por inversiones finaﬁ—

‘éi;iagxqrﬁlaion m&s cortos con el fin de obtenex mayo: li--

_QQQd.zggl

'La devaluacisn de nuestra moneda afectd la posicidn de li- °.

q;Ide: de las emp:esas, enca:ec;&—los bienes de dapital “de

orig.n externo e influy6 negativamente en 1as espectativas-

“deL'pﬁblico. Todc ello se reflejo en una d:ast;ca dismxnu—-

,iﬁnféé:}g.invetsiénkpg;vada" 3

con el an‘lisis que realiza la nueva administracifnececee-=

‘1992 1985) sobre la s;tuaciSn econbmica mee:ante a fines—
16 1982, se destacan como limitantes de 1a capacidad de cre:
;iy}gntg ecgnﬁmicp del pais,ypomo p:qvocadores de -las elevg'
d;s>t;i;s—dé’iﬁfiaéisn Y cémo gulas de crisis naéionales‘éh:
ia balanza de pagos,'a los-siguiéntes element§s:rinsu£iéiéiv
‘cia del ahorro interno Y la magditué.de los de$ajusces'exi§t

itqptes en. las finanzas p@iblicas,

inco de México, Op. cit., Documento, 1982, p.740,




" Las condiciones del mercado cambiario que imperaron en los-
- Gltimos meses de 1982, afectaron desfavorablemente la evolu
5  cj5h‘de los'precios durante el siguiente afio. La grave esca

sz ‘de divisas que .se experimentaba entonces, y los proble-

administrativos inherentes al control de cambios, sobre
i}todo en sus inicios, entorpec;eron considerablemente la im-
zportac16n de los insumos requerldos por la planta productl-
;vg_dol pa!g} Tambi6n las sucesivas'devaluaciones del peso =
é; éxpiiéaton.en_ﬁna élevacidn del cést& en‘ﬁbneda nacional

tdo:lés componentes importados y en una presifn al alza en -

;19;“préqiol ihterpos de los bienes y sezviéios cdmerciablg;

';btérha61pﬁalmente}

kLoalclcmengoé‘ya nanc;onados'pianéea:on rqstgicciones a. . la
é?tixinﬁatné_éué solo podrfan arreglarse g:édualmente‘y -
s ‘efecto sobre el ritmo de ‘la inflacifn se vio reforzado. =

'Jpéi'la:grﬁﬁ liquidez qde habfa acumﬁlado la econom!a a fi-=-

4nd‘ de 1982 comc consecuenc;a del enorme déficit fiscal..—f 
'Ajl, en diciembre de 1982 y enero de 1983, ‘los precxos al‘-

cdﬁsumidor_sg inc:ementaxon 10.7% y 10.9% respectivamente.

:Kl también claro que la’ producc;&n y la cferta interna. res-
'ieron a. 1a fuerte ca;da de la demanda. No obstante.~--f_

;existen algunos factores que 1nf1uyeron d;rectamenca sobre-r
yla produccx&n, las xmportacxones‘y per consxgu;ente,wen el

:empleo.

‘Las devaluaciones cambiarias de 1982, #ncareciéfoh brusca==_-




) .nte’laa impbrtaciones y otros insumos de origen nacional
y se manifestaron en un alza de magnitud 1nesperada en los-
'contos ‘de- 133 empresas. Las empresas endeudadas en moneda -

.xtranjeta resintieron is que otras, los efectcs de la de-

vqluaciﬁn, al'incrementarse considerablemente el servicio =

o de lﬁ_deudﬁ externa.

;iﬁ;.éQgﬁdo existia un ;mplio margen de competitividad gue =
ngopofcionaﬁa ia subvaluaaiﬁn del tipo de cambio y la cépa
?cidad ociosa disponxhle que indujo a empresas industriales-
j;y de aatvicios a buscar la exportacifn y a sustituir impcx—
ftaciones, la producci&n intexna reg;stzo una importante: cai

:dn en casi todos 1os secto:es. (4)

EL: contzol integral de cambios, posteriormente, dlficults -
al sector privado el. pago . de lntereses de las deudas ccn---
iﬁraldas ‘con instituciones financ;eras externas,rpor lo ‘qué:
igL‘gpbiernq mexicano se vid en la necesidad de cubfir taleé

_:é:@&os o aheudds.
“Bn esea. mlsmo ano, 1a xeestructuraci&n de la deuda externa yf”
”yla o:denacién del mezcado cambiarxo pezm;tleton una nozma—-,
“lizaciSn del Euncionamiento del sistema financxero.,

' Por su parte, 1la cpmbinacién de las polfticas cambiarias 'y

de las tasas de interés consiguid reducir la especulacidn -

jﬂ);kéqista de Comercio Exterior, Abril 1984, p.361. Véase. -




L en el mercado cambiarlo b4 proporc;onar lncentxvos a los ———

lhorradores para que canalizaran sus recursos a través del

sxstema financiero.
Se ‘presenta, por igual,'uné reduccidén del financiamieﬂﬁo RS
dente de produccxon exlstente en muchas de ellas, pox la -

contracci&n de 1la act;vidad econ&mica ¥y por el alto costo -‘ﬁ

pominnl de~credita, reflejo de altasAtasas de inflacidn.

lAhora Sien, durante 1984, la administra&ién nacional cdhtif

,nu6 con la atenuaczén de los desequillbrios que se habfan -
-  mani£estado en 1982, y se consiguio clerta tecuperaclon, f;*

inunque minima, del aparatc productivo. “Eh efecﬁo, ‘eomo _con

’Hs cuencia de una mayor holgura en 1os gastos cottientes deli

'fsector pﬁblico, de un xepunte de la invgrsi&n prlvada 'y del”
"'flos‘etectos de una'démandé,exterha maydi, el PIB crec16 --;
3. 5\, tasa que tesulté superior a la prevista por las auto-;j

"ridldos al’ iniciaxse al anc y supuso tras de dos anos de’
"po: habitante. aunque su nivel equivalieza apenas ‘al de ciﬁ
co anos antes“.(S)

‘se pudo avanzar en el mejoramxento de las cuentas externas;f
y en menor med;da en lo que respecta al a]uste fxnanciero b

. al 'control de la inflacx&n, a la vez que ;e obtuyo una racg

‘f(S);Revista dé‘Comercip Exterior, Juiio 1985. Véase cuadro 1.‘p.728}

fell a las empresés, lo que se explxca por la capacxdad exce"

’acusada ca!da, un aumento pexceptible (0 9\) del productc Qfﬂz




b.raci&n‘modcrada en la pzoducciéh.

lhﬁ rahegociaciSn de la deuda externa se légrs gracias a —=-
Bcoi pfgéresos, lo que coincidi8 con el gtadﬁal restableci-
'icntﬁ de la éonfianta de algunos‘sectorés de inversionis--
‘?tas ptivados, nacionalos Y exttanjetos, ya que se ‘ofrecis -
’il 34\ ‘de las accionea a los antiguos’ banqueros, se concluH}*

‘y6 1l indomnizaci&n cozrespondiente v la devoluci&n de’ ‘las

cnp:esal fili-l.l de los d.saparecidos grupos !inancie:os.

‘Luego. a tinea del afio se estableciexon las bases para la“-.
‘icnta a patticul.:es de algunaa cmpresas de propiodad aata-‘
;tnl po: razcnes de rentabilidad -] de gizo economico no esen'

‘cill. (G) Alimilmo.se otorgaron. una ser;e de apoyos f;sca~r

y cambtatloa quc ‘el gobierno puso en disposicion del -

1e

.Jceo: p:ivado. Todo eato se manifasto como una redefini---

c$6n de relaciSn entre sector pﬁblico Y privado bajo un cli

”propicio parn alentar la inversi&n ptivada.,‘

,Ln 1n£1ac16n se viG dtectadiipor>iumentoi de costos, detivi

1. elovnciSn de algunas tarifas pﬁblicas y precios -

rivndo: y . de lo- contos finnncicxos hacia el tinal dol aﬁo-i:

bi&n se. vi& apoyadl por ln .xcesiva proteccién»

'ue permil

’t16‘procion altos .nte la ausencla de competenc;a, por lo {

fue' clevando debido a1l ripido 1ncremento de da deman-f

a ocasionado por la recupezaci&n del qasto pr;vado y un: ma;!V

jyoz dﬁ!icit pﬁblico.‘ f

(6). Idem. p. 729,



. En 1985 se continud con el control inflacionario evitando gque

i ge vuelva a disparar.

fp  deuda pfiblica continud su proceso acumulativo imponiendo-
una peipdn carga sdb;e el presupuesto, y# gque 37.5% de 8ste-

'150 destind al servicio de la misma.

Aﬁnfmate:£§ de exportaciones y turismo, aGn cuando hubo- un le

‘vizcéocinienco, se perdid competiéividdd por una inflacibn -

lhp.rior a la previsté Yy por el mantenimiento de la inefi---

Tdi.hcia‘on varion renqlones‘prodﬁctivos, tanto del sector Q-
p:ivado como del sector publico; y nuevamente la planta Ln--
‘_dultrxp}, o:ientada principalmente a satisfacer en forma pte~'

'1—!§iont‘ lajdomanda interna. mostxd que cuan#o_ésta se incre=.

‘menta, se hunden las exportaciones.

Laa condiciones de la aconomia inteérnacional no fueron muy

£avorablea. Descendieton los precios de las matetias primas-
‘ que expctta nuesero pa!s-petr&leo, gas natural, mineznles, -
‘pxoductos agropecuazios y pesqueros Y !ibras textiles, quo'-
:epresentaron el 70% de todas las expoxtaciones nacionalea }
) nubniltie:6n alcan tasas de interés. ‘Las disponibilidades deJ‘

otorqamiento de créditos dlsminuyeton. afectando adenSI an-

reducci&n del :;tmo de crecim;ento de 1as econom!as indus--d'
ttial;zgdas y la actitud ptotecc;onlsta de los grandes mer-‘

‘cados del mundo.

Un dé@ficit mayor y un gasto privade superior al pzévis£§ ‘sé:




unieron paré,ejercer una fuerte presidn sobre los recursos =
financieros disponibles, permitiendo un alza en las tasas de
‘intet&s‘paré retener recursos dentro del sistema financiero-

'nacibnal;r

‘ﬁi-gobiérnbrmexicanéiinicis un proceso de reestructuraqién -
del presupuesto. consisﬁente éh la raciqnalizaciéﬁ de las =~
2Sreas adminxstrativas, la disminucidn del éasto plblice su--
pe:fluo, la revisidn de transfeiencias y subsidios, el orde-
.namiento de las adqu151c1ones y la revisidn a fondo de los -

programas de 1nversx$n.

En. materia de polxt;ca flnanc;era se considerd fundamental -
‘1nCrementar 1os nxveles de ahorro, por 1a xmportanCLa que i
'ftienen &stos. y la 1nversion en la recuperacidn  de la capaci-

;dad de crecim1enco del pais.

“llevo a cabo la apllcaczon de tasas de interés que ofrecio‘"

‘:tendimientos reales a’ los ahorradores, propiczando una mayor

‘ﬁqnnalizaciﬁn de recursos. a los sectores social y priv@do. -
':tlbﬁfsé incrementd la captacibn bancaria. .El qobigrﬁo federal
cdp§6 una buena parte de sus requerimientos a través de ‘=-==

- CETES.

Las .acciones instrumentadas para la canalizacifn del crédito
por -la banca han perseguido adecuar la derrama crediticia  a
las actividades prioritarias de la estrategia econ8mica SQ==

“‘cial, De este modo, .el saldo del financiamiento otorgado. a :




_lds sectores social y pr;vado-de enero a jupio—aumenta'zzt -

an ﬁérminos'regles, con respecto al afio anterior.

‘A ‘£in de contrar:estar losefectos nocivos de la Lnflaclon, -

;desde 1933 se ha venido dando especial enfas;s a  la p:otec—-
ilci&n—al salario y al consumo obrero. Por ello, se pusieron -
:éﬁ piictica programas de fomento para la produccién, aﬁasto-
:yicohtrol del paquete baéico de. consumo popplar{ protecciénf

‘al salaric, y abasto rural.

:Pari gvifar'el desempled masivo, ;se incluy8 como pfioridad.-

én el Pfograma Inmediato de Reordanac;on Economlca (PIRE),la =f

E p:otecci&n al empleo. La Lnstrumentac;&n de esta est:ategxa—

,permltié detener el agraVamlento del problema Y- 1ogvar una- -

leve zecuperacién en'1983. L7) Para 1984, el crec1m1ento ‘de R

f;la econom!a permltio 1la creacién de nuevos empleos producti—'

vos. (8)

.-Fihalmente,‘en 1985, continua la recuperacidn del émpleO'fos

.ﬂal,.ihcrementandose la cifra en 202 mil aségu;ados'permaneh

tes en el IMSS.

Por otra parte, la accidn gubernamental puso espec1a1 enfa——:'
‘sis en la reactivacidn de la ;ndustrxa que habza dejado de -

merlmir d;nam;smo al sistema econdmico. As;,‘las.dxyersas -

(7) _El niimero de asegurados permanentes en el IMSS aumentd en 141 mil.

(B) Esto se refle;a en leraS, se da un incremento de cerca de medlo mxllon enf
r'el numeto de asegurados.




: ﬁedidag fiscales y financieras tuvieron como oebjetive alen--
v;gat'La inversidn y el emplea, la promocidn de exportaciones,
lipyyb 5 13 paguefia vy mediana industria y estimulo a la des-~—

centralizacidn.

i‘snrléés, el dificit financierc del sector piiblico ascendid a
.f‘l?.7‘b£11°nog de pesos y fue en t&rminos reales 50.2% mayor=

al observado el afioc anterior.

'{'En consecuencia, su participacidn en el PIB pasd de. 10.0% én
11985 a 16, 3\ en 1986 Dicho defic:t, fue resultado de la‘me-
f}no: disponibilidad devracﬁrsos del secﬁdr'pﬁbiico ¥ la insﬁ—
.'tici-nte rcducc;&n del gasto, excluyendo sl ééga de intére--:

Dﬁ:inte 1986; la pziﬁéipal £uente de ingrasos del sectq:'pﬁf."
»blico Lla axpoztaci&n de pet:ﬁlao), sa. redujo sustancialhen;
it. dobido a la enorme caIda del ptec;o internacional del pe—

2:6100 nst como:la contrncci&n dnl volumen expoztadc.

f:l p:.cio d.l p.tzol.o maxicano se redujo de 23 73 délarl; ;;f
po: ba::il .n dicinmbre de- 1985 a 19 d51&:-s .n onero ‘da.. y
1956. llcanzando en julio su nivel mas bajo, B 45 dﬁlazas 7; ‘
 ]9°: ba::il. El volumcn cxpo:tado pexr- su pa:te tambi&n dism;-.

'nuy6 de 1. 5 millones de barriles diarios en dicxembre de -5- ,

‘nificé que los ingresos totales dgl,se;nor publlgo ‘obsaxva-~ .

1985Ln 1.3 millones en p:amodio, al final del ano. Esto_sig—‘hh"




’ :ln'una'reducci6n real de 1l2.4% en relacidn con. 1985, y una
"Vdiferenc1a de 1.5 puntos porcentuales en su partxcxpaCLon -

an @1 PIB.-

Jﬁp:csee pe:ﬁqdc, los iﬂgrésos,petrclexos Qecrecieron 24% en. -
.téthinos reales; los ingresos no petroleros del sector pﬁbli
'vg€ a;cnn;ézon-@n monto de 15.5 billonas de pg%os ¥, a pesar
‘éﬁ'quevfuerbn menores a los obtenidos un afio antes auﬁenta—
'ifonlsn_pazticipacién en el PIB dos puntos porcentuales. Esto -
‘fuéAconsecuencia. tanto de las nodificaciones fiscaies éue -
 ¢1 gobzezno federal llevd a cabo en ege afic ( aumanto de la=-
'cuota patronal al IHSS, la misceli@nea fiscal gue redujo el -~
 p1azo pata el pago de diveréos impuestos,etc.}, como'de31§'-

tcvisi&n de p:ocios ¥ tarifas de los h;enes y satvzc;ca que

o proporciona elsoctor publzco.

 ;En“19B6, el gasto pﬁbiico ascendid a 34 billones de pesés, -
‘uonco que tuvo un crocimxonto real de 2.1% en relacidn a1 m—-
,ohlozvado en 1985, Y repres.nto @l 42.5%.del PIB, mien;fas -

,quq un aﬁo antes habfa representado 38.9%.

" Es importante seialar gue los intereses de 1a deuda signifi-—

catén una érogaéish'considarable para el sector piiblico. A -

" este conceptc se destind 39.2% del gasto total y crecieron.,

'iénﬂtérminbs;rﬁaies 27.9% respecte al afio anterior.

’:éin'imbazgo, el gasto pfblico sin inq;ﬁir'interoqo-,vai redu -




""36.9.7% en t&rminos reales en relacifn a 1985, lo que signi-

ficd una reduccién de 1.1 puntos porcentuales del PIB:

En resumen, si bien es cierto que en 1986 el sector ptblico’

ﬁéntdvo una cierta austeridad en sus gastos, tambi&n es

"ci.zto que la reducci6n no fue dea la magnitud necesaria para B

-comp-nsar el fuarte impacto de la caIda de sus inqresos.

Durante el primer semestre de 1987, las finanzas pGblicas -
“:muEstran un importahte desequilibrio, ya que su dsficiﬁvfi;;:
-‘nanciero es en términos reales 19.8% supetior al nivel al==

banzado én 1gual perIodo de 1986.

”‘le disminuciSn real de la racaudacion flscal, las altas ‘ta=-

 ‘sas de ‘interés asi como el mayor endeudamlento han detetmina3

Y- 1. el compoztamiento de las finanzas del goh;erno federal, -
’on .1 per!odo enoro-julzo de 1987, lo cual lo coloca~como-¥'
-131 princxpal causante del- desequxlibr;o fxnanciero dal sec-

"tor publico.;

EnJMateria de gisto, y a pesar de que el gobierno federal -

“‘obsetvﬁ cierta austeridad duLante los primeros siace mesas—

;fde~1987 el gasto neto crecio en terminos reales 8.0% respec

:,to al mlsmo perIodo de 1986.

Los ingresos no petroleros, fueron menores al monto recauda
do" en 10s primercs siete meses de 1986, como consecuencla -

del alto nivel inflacionario, as; como ‘por la dlsmznucion Eﬁ




'1§ lctiﬁiqld4eccn6mica.
'Ih“dl po:!odé citado, el dinerc en ci:culécl&n'ha ohservédo—
’un c:oclnianto inintezrumpido. que ha llevado su tasa de cra:

Acini-ntn a un nival sin precedenee. ‘Lo anta:;or consti:uye,-

un sezio polig:c an torninos de acele:amienco de la infla——-,

'f'ctsn. cs) i

!clnl scn 1as circunstanc;as 'de la aconcmla mexicana gue ===

>f a lal omp:esas ubicadas an ella.

‘rinalmento quuda po: moncionar que el proceso inflacionazzo-

ciCno onc:u otros zesultados an las empresas. y ‘en . la econo—',;'

m!n en gene:nl.‘a la doseap;talizacion.

(9) V‘ T Ccntto d. Estudios Econ&micos dal Sector P:xvado, IAS FINhNZAS PU- ]
- BLICAS EN- EL: PRIHER SEMESTRE .DEL. ANO 1987. puhlicado po: Rsvista Contaduv 3
rin Pﬁblica (I H C.P. ), Ma:zo 1988, pp. 40—53. ’ : B




CAUSAS DE LA DESCAPITALIZACION. '



A lo largo de este capitulo se comentan algunas de las principa-

les causas que originan la descapitalizacidn de las empresas.

Enﬁespecial y por su importancia en.la economia mexicana se hari
referencia a las entidades privadas, poéque es en ellaé éﬁ las -
"qpe se generan m&s empleos productivos y @itiles, §ago de impues-
tos. y derechos, inversiones, produccidn, oferta, servicios,‘ri--
‘que;a, y pofque ofrece parédmetros mis reales de la actividad eco

nSﬁ;ca.

Las pfincipalea causas que originan la descapitalizacibn se cla-
sifican. en externas a la entidad o macroecondmicas e internas La

dla entidad o microecondmicas.
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: ‘37111, "INFLACION.

Seglin el Diccionarioc Larousse, "La Ipfiaci&n_eé el dese-

quilibzio écoﬁ&mico caractezizado‘por una'alia‘general -

de los precios y provocada por una excesiva emision ‘de - -

rbilleten de’ banco. un déficit presupuesta:;o o uha Ealta

'de ‘adecuacidn entre la oferta y la demanda”.

Por el giaveiofeéCO del fendmeno inflacionario en las em
preans, yen toda la economia, es necesario explicar élég

nas caracteristicas del mismo.

']ia inflaéi&n'se.caracteriza,por'elvaumenfo a. los precios
 ¥ unn consecuente perdida del poder adqu;s;tivo ‘del d;ne_'
.itoy -estos aumentos son sostenldos, genera}izados Yy con'?

 iq.gxistencia del crecxmieptq en,l& deman@a; #a‘éugl“no_'
Vfééﬁéopieéééﬁﬁé pa?é;élamenté con- 1la ofert# ¥ los medios-

~-d§'pigo {dinero) .-

‘La}éiractexlstiga del aumento sostenido-en los precios -

‘”ée:rpf}e?ela'Qne permanece én el.Ciempo(periodbs);atieﬂé
‘p:bgfesividaal(es'cteciénﬁe)vy cohtinuidad. Es general;—'ﬁ
zado porque 1nc1uye a todas ‘las petsonas que v1ven en el
.1amb1ente inflac;onarlo, ‘asi como a todos los bienes y -~

servicios;

31 11.Factores de 1os Aumentos Genezalizédos'en los Precibs;

"La. 1nflacxon de los preclos se debe a un exceso en la -

;oferta del dinero (inflacidn pox expansxon monetarlal, =)




‘POX su pérte la demanda, depende de la cantidad de dinero-

en circultacifn.en la economia, del ingreso de. las personas

Ly de la velocidad de circulacifin de tal dinero (maniﬁes;a;_

c16§ del deseo de consumir), lo cual tambi&n ejerce pre---
‘5;8h'en los precios y servicios, ya que la poblacidn tende
" ‘ra'a gastar mds por sentir que tiene hés,_y la oferta serd

-entonces insuficiente.

Bl aumento del dinero gue no es compénsado con la produc-- .

cibn y/o los servicios demandados, es dinero inflacionario.

El Estado y " ia Inflacion.‘

TEl més importante colaborador o creador de 1la inflac;on es’

-;el.Bstado, a través de- sus exagerados gastOS publicos Y de

~inversi$n que lo conducen a los def1c1ts{ los cuales 11e--

fganJa ser tan altos que en ocas:ones, no pueden o no deben
9levar§eulbs impuestos y tampoco as posible conseguir cré-

: ditos adicibna;es para su finénciamiénto.w
i el Estado en su afan de recaudar més dlnero a’ t:aves de

feleva: Y. crear impuestos, derechos, cuotas, ap:ovechamien—

K tos y productos, presiona a los contzibuyentes. estos reac"]

cionarSn evadiando -3 defraudando al f;sco, ] bxen; geneté;

ran desempleo, lo cual,entre otras consecuenéiaé,,diéminu;‘
ve el potencial productivo ¥y la produccién ,'disminuya la~

,contribucxon eﬁectuada por los traba]adores (I M. S S., -==
I.8.P.T., etc). zedundando ‘en 1a insufxc;enCLa de dinero pa




‘ra el gasto puhllco al dlsmlnulr la contribucidn direcca de
emp:esas b'4 empleados.

”,Desde luego, si no hay empleo y hay inflacidn, la posibili-
:‘dgd_de ahorro es poco probable o de menor monto el uso de -

“easta forma de financiamiento para el Estado, que afin cuando

;‘enrla‘acfuaiidad»of:ece tasas de interés medianamente atrac

‘tivas a los inversionistas, estos prefieren gastar o inver-

txr en lo que su dinero de hoy no podré adqulrxt mafiana, de

‘bido a.la pé:dida del poder adqu151t1vo, o bien, porque sim

*ffp}qqente no ‘son compg:ables las tasas de interds oto:gadas— 

en comparacidn con los Iindices de inflacidn.

: hatreacéién-del Estadb anté la ausencia de las fuentes uSua

‘les de E;nanciam;ento, es emitir y colocar valores tanto en 

la nacxon como en el extran]ero: pero si no logra colocar -

: la totalidad de esa emisibn, lo restante la colocard en el-’

,‘p§p¢o cantral y este le entrega’'o haﬁilita de dos ipéﬁtas,-u
::éé fipgn@iawignio; paréé del dinero existente en 1as‘a£qp§: 
Vf(ééfdida'dé las reservas), y la otra esléo; emisidn de "§i¥v
_;néfé nueve" el cual, como se ha citado, no esta zespaldadé-‘

por Ia‘produccién'de satisfactores, Yy provoca la - 1nflac10n.m

Los aumentos del dinero en circulacidn" los :egula el‘banco~

ceptral'y son’ varxas_las razones de su aumento. La primera-—
.7 de ellas . es la que determina e} crecimiento de la activi---
. dad p;oductiva, esto es, conforme aumenta el vb;uﬁen‘dé bie

. nes y ‘servicios producideos y ofrecidos, el nfimero de tran--




;sacciones aumenta, y peor -lo tantd, debe existir un aumen;o

'coxrespondxente en el monto de los medlos de pago“.(l)

‘ﬁuego en‘un intentﬁ por revertir 1la inflacidn, el Estado -
por ptesi&n de los aczeedores © por convxcc1on sigue. la po
fl!tica de racionallzar ‘los salarios b 4 los gastos; los suel
w‘dos no tienen un impacto tan ;mpoztante en el agravamxento
f d. la 1n£1a¢15n, si estan respaldados por produccxon y‘seal
;vicios que satisfaqan a 1a demanda. va éuereéée "Qe”prédu;

;ce»d. una vez por todas, esto es, una vez ﬁecho el ajusﬁe—,

'.n los p:ecios poz el aumento en los costos, no ‘existen au .

._mentos subsecuentes, © sea que no se. generara un proceso_ﬁ‘
de aumento sostenido en el nivel de precios, a,uenos-que -
?io: movxmientos de salarios se produjeran en forma con----i}
_tinua y muy cezcanos ent:e si. Esto ultlmo,‘sin emhargo, {
”‘nohse daﬂen Igrma autonoma, ya que el aumento en la fte---
"cﬁédciijde'las ravisiones generales_de salarios es conse--
jeuencia da un p:cceso inflacxonario, debido a que @ste cca;f

'siona la pétdida del poder de compra .(2)
" Como en ellcano de México es elyEsﬁado quiénjdeclae cuanto -
:dinero cxrculante debe exiscir, puede decirse‘quezés_quien

dec;de en gran parCe el nivel de inflaczon.

fh través de ‘esta inflacidn provocada o creada, el Estado -

contribuye a descapitalizar ‘a las empresas, al:éﬁcontgérn_ g;

(1) Oztega Perez de Ledn, Armandc. Op. Czt., pag. 23
(2)- Ihidem.. pﬁg. 24 . ‘ :




tSAtaycaaa vez mas dificultades originadas en la infiaci&n,
'Véoﬁo? dific#ltadés para feponér invehtarios, activos fi~--
 i§é;fp;ohiemas de produccian,vliquidez, créditos, etc.

& Otro aspecto importante es ‘el que se refiere, a qﬁe si las
7"empresas se ven afectadas por descapltalxzaczén, tambiéh -
.el pais estard descap1talxzéndose a traves de perdez cada="

fvez is entidades generadores ‘ae riqueza,

o BL principal‘réf}ejd de la descapitalizacidn por inflacidn
‘,gq_él que se refiere 5 la transferencia de recursos a va--

‘lor nominal, origlnados en distxntos momentos dé-la econo-

mia, con"distlnto poder adquxsxt;vo, agregandose a esto,_f

"que 1as entidades no siempre mantienen reservas reales de-b

qap#tal, ppr lo gue una enpzdad esta en constante pellgro—'
1dé'1nopetancia, insolvencia o con una fraﬁéé imposibilidad"
'Lpa:a poder inverti: en b;enes que le perm;tan genezar pzo-

idqc;os,rservzcios Y- empleos.

RECESION DEL MERCADO.

/%En el mecanismo del mercado los precios obedecen a lagi=="

condiciones reales de 1la economiIa; es decir reflejan bési-

'_cémente las'preferencias de los consumidores, asi_como la

“escases relativa de los factores. En el SLSCema de mercado
.el propos;to de la producclon es elaborar lo’ que 1la gente—
'idesea, y el medio a traves del cual la comun;dad expresa -

"sus preferenclas en el s;stema de- preclos“‘t3)

(3) Tbideém., pdg. 38.




7ﬁEl mecanismo de mercado estd sujeto a un gran nimero de .--

“distorsiones" o “intezferencias" entre ellas scbresalen-
ﬂ;las que se refieren a la 1ntervenc10n del Escado, los mono

polios, la oferta, la demanda, etc.

"1En un periodo 1nf1acionarlo la demanda crece m&s que pro--
“potcionalmenta a 1a oferta; cuando ocurre el perfodo si---
"gui.nte, el de deprasxon.las persénas tienden a gastar me-
-rnos, IO que consecuenta meneres ingresos para las empresas,

"fﬁnotandose ello en gue el volumen de ventas se reduce y -=-

'existe acumulacian ‘de inventarios; con esto las empresas -

‘sé:veh obligadas a reducir Su produccidn, puesto ng el ==
:”natqen de’ utilidad no es . el deseado y los fondos disponi-

bl.s no son los sufic;entes para 1a obtencidn de los recur

“so necesaxios. ‘

La :educci&n de gastos ¥ compxas que ejerzan los consumido

‘]rea puede llegar al grado de recesion de la acc;v;dad d.l-,“

'mercado(ptoduccion 'Y oferta contza consumo. e. inversion).

POLITICA FISCAL. .

A partir,del 1° de enero de. 1987, el Poder Ejecutivo deczé
ts, un paquete de reformas fiscales que anluyo las - rela——
‘tivas ‘al Impuesto sobre: la Renta LI S.R.) y a otras leyes—

{-fy ordenamientos meositlvos. Tales'cambios sustanciales ‘Y

trascendentes se orlqlnan, a decir del mismo poder citado,

debldo.




- A gue las variaciones en el precic internacional del pe-

trGleo puso de manifiesto la fragil situacidn en que se-

encgéntran las finanzas piblicas. Por una parte, lds in-
gresos que el gobierno federal percibe del petrSleo ais-"
mlnuyeron de 7.89% del PIB, en 1985, a 6.64% en 1986, lo-

que mostrd la vulnerabllldad de los ingresos piiblicos --

respecto al precio del petxdleo.

Por otra §arte, manifiestan, una pérdida importante en -

la din&mica recaudatoria de los ingresos no petroleros a’

partir de 19é1,A;gravando la situacidn.

da en el Impqesté sobre la Renta (I.S,R.),cuya disminu—4
cidn del 5.8% del PIB en 1981 al 4.2% en 1985 y se eéti-

"'ma en 4% en 1986.

Como consecuencia de lo anterior y de lévcaida“de.los ig
gresos petroleros, hubo una gran carga fiscal, que en --

gian‘parte se absorhié,por parte del gohietno}

"A que existen ‘diversos Eactozes extzaf;scales que ayudan
;a expl;car la 1mportante caIda en los ingresos tributa—-
“.rios no petrcleros, como: prime:o, la d;smxnuc;gn en - la
aéti&idha eéonémica; segundﬁ, la disminucidn en el éonsu'
me prlvado en relacidn al. PIB PAEL) camblo de estructufa-
.que se orienta a satisfager las necesldades basicas: .ter
;éero.‘lés transferencias de reﬁursos al’ exterior como'€-

"consecuencia de altas tasas internacionales de inter8&s;--

"A que la pérdida recaudatoria ha sido especialmente agu-,  




cuarto, el deterioro en los salarios reales y, quinto, -

la caida de las importaciohes.

- La elevada inflacidn vulnera la dindmica recaudatoria de

ibs,impuestos}

) Los objetivos que se persiguen, a decir del gcble:no fede-

zal con la 1nc1usi§n de las reformas fiscales ‘son:

- E1 fortalecimiento de las finanzas pﬁblidas Y lé‘ﬁodera-

Ci&n dé las presiones inflacionarias.

Raduciz las tendencias alcistan en 1as tasas reales de -

1nteres y aumentat la disponibilxdad de recuzsos financie}

ros para el sector privado.

f'Pari‘el'logro de estos fines, se contemplo, en‘el_brogzsf,
“ma de Aliento v crecimiento (PAC), un egfuerzp,de]ajuéte'“'

Qen el déticit del sector publico. (4);

.VfalstituciGn al Impuesto aohte la Renta de su capacidad -
,‘rocaudntoria, siempre .en el marco de Justicia y equidad—1

b ‘qua consagra ‘nuestra constitucion.'

"Fottalecer la aituaci&n financiera de las empzosas y:

_Bstablecar un mecanxsmo de 1ncent1vos a la 1nve1516n LS)“

S. introducen ‘an 1987, en materia de 1a Ley del‘ImpUastb.-

,-sobre la Renta impartantes camb;os para lograr io‘gué se'{-

,Véaae- “Hodif;caciones fiscales para fortalecer las finanzas publlcas Y. pro»"
'mover el crecimiento econdmico”, documento para su’ discuszén, Comisién Fls-‘
3 pal Mixta., ago.~1986, pp.1-20. :
) V-as.-'aevisca Ejecutivos de’ Finanzas, Junxo 1987 Seccxon Fzscal pongncxa—
.pzepazada por el Comite de. Estudxos Flscales del I.M E F., Pp: 18-31. .




ha denominado la "ampliacidn de la base™.

'El tegimen de ampllaclon de la base para las sociedades -
 mexcantiles y personas fisicas dedicadas a las actlvxdades
empresarzales, conlleva, entre otras, las 51gu1entes medx-
das:
~ Limita la deduccidn y acumulacidn de los intereses y pé&r
dida o ganancia cambiaria a su componenté real.

”-'La agumulaci6n>y deduccidn de la utilidad o pﬁidida‘in--
flacibnqria derivada de la posiciﬁn de activos y pasivos
‘financieros, reconoeiendcse tambien la pard;da de valor-"

“de activos y pa31vos no onerosos.

- La revaluadién de la deprectécian de todos los bienes. de

‘activo fijo.

- La revalﬁagiSn 59 las pérdidas de las eﬁpresas y de las-
aportaciones o inversiones netas de capital de los accig

"‘hiatas.;

- Se mantiene el sistema de deduccibn y acumulacifn de di-

" 'videndos y por ello, no- entra en vigor el sistema de 45-

acreaigamiénto.
- Se sustituye el concepto de costeo y en su lugar se dedu -

ciran las compras del ejercicio.

- Se intioduce la opcidén para que el contribuyente deduzca
inmedlatamente un porcentaje fl;o de las lnverslones rea

lizadas en b;enes nuevos durante el e]ercxcxo. equxyaleg;;




te al valor presente de la reduccidn por depreciacibn.

Si no se hace uso de esta opcidn, 'la inversidn podrfa dedg'”

cirse en el plazo normal, pero revaluandola.

'~ Se reduce la ﬁasa del gravamen de las empresas, en la aue-

va base ampliada al 35%,

"~ Se permite la revaluacidn de las pérdidas amortizables.

- Se suprime la amortizacidn de p&rdidas hacia el pasado.

".En virtu& ae que los cambios son sumamente - dr&sticos y‘dé un :hégf
:!te'impaéto; el nue#o.rééimen'entrar& en vigor en un cien por ci323
";6 haéta 1§91'y,duzante los afios cbmprendidos'entre 1987 ¥ 1990;‘
T1nclu;ive. se estars a una epoca de transzcion durante el cual —;‘

“coexistirin dos sistemas para determinar. el Impuesto sob:e 1a Ren:

lilta a pagar, es decir, puede afirmarse que estarﬁn en vigor dos -

layes del Impuesto sobre la Renta correspondientes una a la base-lw

ampliada y otra a 1a denominada base trad;c;onal

Es de particular pteocupaclSn el tratam;ento que el s;stema nuevo**

~:de1 Impuesto sob:a ‘la Renta senala paza el afecto monetaric de 1& ;““’“

inflnciﬁn sobre los pasivos de las empresas al establecer que ‘enf"'

';todos 108 casos, deban reducirse las deducciones por inte:eses"g
‘incluéb,rgravat como renta una ganancia 1nflac1ona:1§_§erivada §q¥”'
rtales pasxvos. Desaé el punto de vista técnicé financiero; es cla
 :° que la disminucidn en el valor real de las deudas de las empreﬂ:

: sgs, no signifxca una mayor capacidad contributlva y por lo tan-—f

to, el tratamxento fiscal - establecido puede resultar en ‘un grava—”

men excesivo, que no estzmula la recuoerac;on d° la economia, ya—




que la ganancia inflacionaria no necesariamente representa mayor-

7.’ iaisponibilidad de efectivo que pudiera ser objeto de contribucio-

‘Otrbs aspectos gue constituyen una preocupacidn respecto de los =

.cuales se considera importante llamar a zeflexionar, son los si-= '

{'guiantes=

vh)gLa Ley del Impuesto sobre la Renta, establece a partir de -

1987, un reconocimiento del efecto de la inflaci&n'sobte‘-—

T las aportaciones del capital social hechas por los’accionig:

tas de las empresas; sin émbargo €ste se da solo en diettos‘

..casos en que se reduzca el capital social o se liguide la -

Hemprosa.

;Se estima que el reconocimxento del efecto 1nflaclonario so

’bre el capital. sezta un aliciente a la invetslon de 21‘890

‘_li se diera también para el caso de empresas ‘que. no reduz-—‘
“ican su capztal ni 1iquiden, a t:aves de tomarlo an cuenta

- para ;a,dotezminaci&n del-importe'gtavable-de los dlv;den--ﬂ
iidél. ' ]

) La econom!a empresarial del pa!s, se forma por entidades de.

muy diversa magnitud y caracter!stlcas. qﬁe llévan a 13 ne~

;cesidad de evaluar gque tan convenlente zesulta aplxcaz a un

"m;smo critezio “para establecer oblxgaclones trxhutarlas en-liv”

forma general, ante estructuras operaczonales, gdmlnxstrati
.vas Yy financiera54divezsas.

TN




A través gé las experiencias de 1987 sobre la aplicacifn de las -

'ﬁucvas‘disposiciones fiscales, los contribuyentes y las autbrida--

des se han convencido de que la complejidad con que las disposi-;

‘616h§s se encuentran instrumentadas, dificultan el logro de 'los -
”ohj.givos; va que ni los contribuyentes ni la propia autoridad -
Eudﬂtan en la actualidad con la capacidad suficiente para manejar:

“1a lngislacién de manera congruente con estos. La cantidad de pun

tos y conceptos que se encuentran pendientes de definxr, a’pesarQ’

d. lll zeloluciones posteriores a las modlflcaciones gue entraron

rior.~7

iipdbicioneé de apiicaciéh obligatoria para los contribuyentes =
ult&i con!otne se habIa previsto, un’ reto dificxl de manejar

no -olo por 1a magnitud del cambio de la Ley y por 1a dxfxcultad-

Yblo quienes tlenen quo aplicarla, sino que se lncluje termlnolo—--'
N

ig!a t&cnica ¥ operaclanes matematicas ccmple]as.

‘Tampoco se.tomc en consideracidn que la gran mayorfa.de los cono: .

;éribuyénteé'carecen de la infraestructura administ:atiQa péra're-l

,dos tinancieros, como 1o prueba ‘el reducido nfmero de empresas'-%f

ique a la fecha apllcan los ptincxpxos de ccntabxlidad relatxvos -l

-en viqo: el 1° de enero de 1987 son prueba fehaciente de lo ante-’vfﬂ*a

'L(»}ﬁcotpoxaéi&h de los objetivos de polftica econdmica en las -fT;*”

'pa:a redactax disposiciones que pudxe:an recoger en Eorma accesx-_uf“'

’conocet adecundamente ‘los efectos ‘de la inflacibn en la'épera—-lf;‘

,ci&n de sus empzesas, as! como ‘para la presentacion de sus eqta--"”




i;’;eéonocimiento de la inflacidn en 1la informacisn financieta -
*du. prepa:an, a pesar de los esfuerzos realizados por la Contadu

'tIa pGblica de nuestro palS.

3 A tzavés de las reformas fxscales 1987 1930 se da un recenoci—--
Vm;anto oficxal al fenomeno lnflacxonarlo. La nueva Ley del Ime=-
'puasto sobre la Renta, con el f;n de ampliar la base gravable,'-’
introduce una serie de medidas mis econdmicas que flscales tales
como."Factores de Ajuste" "Componente Inflac;ona:zo“,"?erdlﬁa -
v :In£1aciona;ia", "pDeduccidn :nmediaté de Compras®, "Deduqcian In-
'mediaﬁa de-Inve:siones a V;lor Presente”, "Limiﬁacién de Déduc--’
v'ciﬁn y Acumulaci&n ‘de Intereses™ y muchas otras cuyo propﬁszto -

!inal no es otro- que el de permxcir que tanto el fisco como >lo§

iute in!lacionaria.

Nc cabe dudaqueel objetivode la reforma fiscal es. la zeducci&n del
‘détxcit ‘fiscal del gobierno. federal 'y abso:ver el impacto de 1a-7
wga;da de‘los precios del petraleo.
':A§1ci6na1mente,se tra;avda dar cﬁmplimiento al ¢ompromisq'b§sico
‘ §ﬁé contrajo México. con el Fondo MonetarioVIntefnécional(FMI). -

““en el sentido de reestructurazr y reformar el sistema £iscal.

No obstante que el nuevo regimen esta planteado para tener su to

tal vigancia ‘an 1991, en los primeros ejercicioa en que- esti en-

trando ‘en vigo: 51gue siendo el sistema tradicxonal-segun los .em.

E P:Qsa:ics—el que provoca a las empresas un mayox desembolso en. éfn‘

conttibuyentes se muevan is comodamente en una economfa a.:!.i:amen_"'-"'‘.»E
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4nlt§tia de Impuesto sobre la Renta; consecuentemente, -en este pe
'rfodo de trahsiciSnfsiguen existiendo los riesgos de déscapitali
‘zacidn. Aunado a esto, cabe recordar gque a través del nuevo régi

‘:'mén:se'grnvnn los pasivos. (6)

ﬁé;ﬁg:eapectawai'lzsgimen tfadicional de la Ley del Impuesto so-—
séé'lérReﬁta, puede hacerse notar que, aﬁn'cuando las’tasas impo..
_§;£1;g;_no ée modifiquen durante un p?oceso inflacionaﬁib, 105 -
’ﬁng;esogyndﬁinales de las/empresas aﬁpeﬁtﬁn generalmente al rit=
;é;dn la'inflhciéh; lo que implica el aumento qé la p;ééo;biénﬂ-

. ﬁoi 1ngres§ qrqvable_qﬁe las empreéés deben pagar'alufisco.f~

tq_gég;@eptewgégvg‘dg-la.pq;iﬁica fiscal y.ofras :elativas a la-

scononta, @3 ‘que tienen on cuenta varios aspectos de la infla---

‘cién, pero tal‘féﬁ&ﬁéﬁo'ﬁoresta siendo combatido sinoc adaptado.

.t6). . véase: Revista de Contadurfa piblica; Ed.>r.M;C;?-,5nerq 1988, pp.58-6L, -
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 Bat¢l se z.ticten a las gque se hacen notar ¥ que tienen efecto den

~tro de las empresas y consecuentementa dentro de la sociedad-

3‘.2‘.‘]’.. LA INFORMACION FINANCIERI\ EN BASE A VALOR HISTORICO ORIGI-
SN NAL.

“La,qmpégs& mexican? gdmo la de muchos otros paiaes iige su
ih:o:ﬁaci&n financiera por los Pxincipioé- de Ccntabilidad-
éengral@dnt- aceptados (P.C.G.A.), entre los cuales se an-~
‘rcuentzﬁ el de‘Valot Hiétézicé Original, querdice: ‘ .
_'Las transacciones \'4 eventos econdnicos que la contablli-*
>_dad cuantifica se registran sagﬁn las cantidados de efacti;
iTvo que se afecten o su equivalentn -} la estimaci&n razona«
::blas que . de ellos se haga al mamento en que se considercn-
:;:ealizados contablamente. Estas cifras deherin Set modifi-‘
 cldas .an .1 caso d- que ocurran eventos post.rior.s que ‘==
ylle- haqan pazd.: su significado, aplicando m‘todos de ajus:

‘_t. ‘en to:ma liltonitxca que p:eserven 1a meatcialidad y -

cbj.tividad de 1a info:uaci.&n contlhl....... (7

‘?ti'éfocﬁividad dél v.lb:lnistsrico‘origindl i|>jus*ifiéa -
4.n ‘pocal de estabxlidnd .con5mica o en ﬁpocas de!lnciona—”w
'-Lrias y cuando existen var;acion-s :acionalas qnc p.xmitan-,

o mantan.r un ad.cundo podoz adquisitivo.

Bl Valnr Bist&rico ‘original en Gpocus intlacionazia

qu. 1a Lnfo:maci&n financxera p;e:da lu l;gni!icldo y 201.,'

Cn comisusn dA Pri.nc:tpios ‘de cantabilidad del I.M.C, p., ngu:m nn. ssgusm -
DE 1A n-:om BRSICA DE 1A COHTABII.IDAD rmmcmm (All;Op-Cit..p.lS. .




};véndia; al no ser funcional, debido a que:.

L1

1.2)

No existe armonfa o coherencia entre los registros

contables y las alteraciones de la moneda.

Se determinan cifras ficticias, por lo gque el andli

'dis’financierp de la empresa resulta errdneoc.

Se ignoran las bases para el c&lculo del nﬁmero de-’

unidadcs monetarias en que se debe 1ncrementar el =

'capital, a fin de compensar la pérdida en sn poder—

adquisitivo, y evitar una futura contracci&n ‘en el-

.,nogocxo. Tal aspecto reviste una gran importancxa,

ya que afecta tanto a las empresas,ja 1os usuarios=

"Qgcneral ‘an la que una entidad. se désenvuélve.

f:az la necesidad de conservar :ecursos, que de ---

-otro modo son vistos como gananclas, que;sujetas a

ﬁ\reparto doscapitalizan a la gmp:;sa.'

fde los estados financieros,rcomo a la econoﬁia eh -

La objefi#idad‘de la informaci&n,contable' debe mos-.

2.1, 1 Ara&s Fundamentales de Descapltallzacion a ‘través de Infor-

“macidn !;nanc;araa Valoruxsterco Original.,

Las principales deformaciones en la informaci8n financiera’

e encuentran en: los inventarios, los activos fijos,

faéte aSpectb,sg.desarrolla:por'rubzos éfectados.

'capital contable, las ut;lidaﬁes, el costo de venta, 1

depreciaciones 'y las amortizaciones.

‘el

as




a) Los Inveﬁtarios;—

Los Principios de Contabilidad (Boletin-

,Cd del” Instituto Mexicano de Contadores Publicos) lndxcan—'

que‘los 1nventaz1°s deben valuarse a costo hlstorico -} va-

'vlor‘netq realizable, el monor de ambos.

'Lps métodos de valuacibn adoptados por una entidad para --
faﬁa invenéarios—uﬂés, PEPS,  Promedio- tlenen incidencia en
vriés,estados f;nancieros Y ‘en la 51tuacxon de una emptesa .

-como 3 contxnuacxon se hace notar.
_En la a;ﬁualidad, es necesario adaptar las técnicas de va-
ludciﬁn contable de los inventarios, considerando la infla .
_ci6n.

7Por la valuaciSn a Valor Historlco Ozlglnal en epocas de -

';inflaciﬁn, los 1nventarlos se subvaluan; al presentqrse'la
.ocasi&n en»que los_inventarios tengan que reponerse por la-

pa:te vendida o transfornada, el empresario encuentra que-

'Los costos hlstﬁrxcos aplicados a los resultados del perio

'rdo son insuficlentes, ya que ‘los precios de 1as mercancfas
’sg;hab:an incrementado por efecto inflacionagio.
f,Aétualmente en muchas’ empresas se utiliza el método'de v$-'
”~:1uac16n de: Ult;mas Entradas Primeras Salidas (UEPS) me——-]
~:...diante su uso el Costo de Ventas esta mi&s cereano a-la rea
vlidad, sin embargo, existen_dificultades cuando se valuan-i
‘105-;nventarios finales, que se gncuentran'a]precios‘ﬁés'—
éntigﬁésu alejados de su costo de. yeposicidn.

:§i se utiliza el mdtodo de valuacidn de‘Priﬁeraé'Eht;adasQ

Primeras Salidas (PEPS), sucedera lo contrario: el inventg_:




_rio quedéta‘actdalizado a los iltimos precios dg‘entrada,

.pero el Costo de Ventas se registrara a lﬁé,precioa is'—

antlguos, y su impotta seré insuficxente para la correspon

"diente teposicion de los inventazios, Yy la base de ingre-’

~aos.‘# mostrars, una vez diaminuidos 1os costos y gastos,
: un importe irreal del resultado obtenldo (utilidad -5 pér-7

ifga;;;.

'vLos Activos Pijos. 'Los Activos Fijos ‘son bienes que. se'-'

‘ldquieten con’ el fin de utilizarlos en la produccién de flf

-biones y/o el otorgamiento de servicios.

fﬁBn Gpocas Lnflacionarias estos bienes se subvaluan. 16 -
":cual se prueba cuando las empresas intentan adquirir nue--

VOI bienes, ya que los cargos a resultados (depreciacio-

“s) que se fundamentan ‘en el Valo: HistSrico o:xg;nal,

h insuficientes: al presentarse esa necesidad de reposi
“ ¢16n‘ los ptacies de los bienes habrin aumentado ‘sw vg---
lo- de mercado,texisciendo una sustraeci&n de r.cursos

‘qﬁ. ho se ten!a p:evxsta,,y que por lo tanto afecta tanto‘
: pt-lupuestos de la emp:esa, como a su 1iquxdaz y

flujos de efeceivo.

,El Cnpital c°ntab1e.- ta distorsx&n de las ciftas e 1n£or»
macxén del capital Contable es consecuencia de las afecta

c;ones en las. ireas: de ;ccstos, anventarxcs,‘activos~f;-—f~3‘

;‘jpsffdepteciéciones. amortizaciones’'y en su caso 'las uti=

.'1idades o Yas p&rdidas..




‘BEn la éonfabi;idéd a Vglo? Histdrico Original, el Capital
_Soc;al yllaS'reservas acumuladas que inﬁegfan el Capital- "
:éontaple, se tep:ésentan por la misma cantidad‘de unidaf-
ideé moneﬁarias que fueron aportadas y retenidas‘respecti¥
'vamenta en dive:sos pe:iodos, pasandose por alto la patdi

da del pode: adqu;sitivo dael. d;neto.

Acdh la infotmaci6nit:adicional,‘la mayorfa de las,cifras—‘

' 'contenLdas en los estados financieros carecen de signifi-

cado y las relacion.s entre ellas no son in:ezpretables.

nafllEﬂﬁﬁlizarae’ia'sifuaciSh\finahciera, basada eh cifrasv—4
‘vih:stﬁticas en la daterminaclon del rendamiento del capi-~”
'.;tal. se relacionars la utilidad neta del eje:cicio con unh
.‘;Cupital no actualizado, y el Indice resultante ‘es total--ifﬁ
:fmente diferente al ‘que debe resul:ar sobre las bases ac--ii“

ftualizadas. g

futilidndas;- En ellas se xeflejan, principalmente,lo#ﬁ‘
ctocto: dc la 1nt1ac16n o 'sea tanto los . camhios ‘en - pte--- t
kcioc de ventas,'como una lnsuficlencia co:respondionto enfz'
iios costo-, prosent!ndose en. consecuencia, parciones no .

.complrablos entre ‘la utilidad y el tendimiento de 103 re

duraos d.stinados.j'

,El Costo de Ventas.- Es necesario que el Costo de Ventas- 
zepresente el costo. real de transformar materias o com---
’jpraz bienes en 1a fecha misma de efectuar las ventas, i'

:que al no: colncldxr las fechas de ambas operaciones,'




costos. pueden haberse incrementado, lo cual es indispensa
ble eonsiderar al caléu;ar la utilidad bruta, a fin de --
que por los ingresos percibidos en ventas, se retenga =-—-—
eéuigat1v§mente lo neceéario éﬁra reponér las ﬁeicancias—

vendidas; de no hacerse esta consideracidn, se estarfan -

de]ando en el Estado de Resultados, porciones irreales de

ntilldades.

£)

Las Dgp:eéiacioneé v Amortizacidneé.e‘hl igual que en‘el—

Costo de véntas, el no cargar a resultados el importe ne—

'cesirid_poz'depreciac1ones y amortizaciones, originarﬁ -

"'pozciones irreales de utilidades e insnficiencia enrlas,-:_

,prbvisiones destinadas a la reposici6ﬁ de loS'aétivos;j—

) étesentsndosé una posterior descapitalizacién, téhto' pbr'

. menoscaba de 1os bienes como por la ca;da del’ zend;miento

opcrativo.

" Se tienen las slguientas conclusiones .con respecto al* va=

.\lor Hist&tico Orzginal-

:ﬂl) Se efectua la descapitalizaciﬁn de 1as empresas, cuan-

do existiendo una p‘rdida real (poder adquisitlvo de

o los Tfabajadoreé en las Utilidades,‘se incrementa esaﬁ
pérdida con el pdgo de tales conceptos, ya que a Valor

‘Histdrico Original  muestra utilidades ficticias.

'se  descapitalizan tambi&n las empresas cuando la utili

1; moneda) antes §e xmpuestog_y dg 1a Part;cipnci&n de{ﬂv 

‘dad‘gzaQabie real es menor que el impo:te‘dé los im=--- ARt




pﬁestol._

‘an tales actos lo finico que se hace es trasladar recur-

“;;oé al fisé&,'a los trabajadores, Yy a 1os accionxstas; :e
:v¢ursbs‘qué se origiharon an distintos momentos_del ciclo
:Q?tinhncinfo de ia émpzesa, Y Qﬁe por lo tanto iépresentanf','

‘may distinto poder ‘adquisitive.

'DECRETO DE DIVIDENDOS.

” 5 través de esca decisxén los empxesarios tamhiﬁn ‘colabo~ ,

ran a descapitalizar a‘ su empresa ty al pa!s), repartien-i
dorlo que deber!a dest;narse a nuevas 1nversiones, al: re-:
forznmiento ‘del poder adquisitivo del capital, aJevitéél;;_f
‘contzatacxones de pasivo, a mancener—niveles—adecuadbé défl'
_rocursos a disposici&n de la produccian de bienes y serv1£ 

;cion.

.Al presentazse utilidades "infladas' los‘ptopietaxios'dév

=1 empresas suponen qua se encuentran en una posici&n fi,

“Vnanci-ra £avorable, dec:et(ndqse el pagc de’ dlvidendos; —:‘

:tel zeales de costos utiles para reponer los bienes que -
»sa zequerir&n para segulr operando, tendran que recurrir-:'

ca unrfznanciamiento externo (o a-aportacxones adxc;ona—3-7

ble factot de desequlllbrlo referente sobre todo a’ la re-'

‘1ac10n Pasivo Cap;tal.

»Il dojarse de incluir, c&mo efectoiihflacionério, iﬁpé:-f"ﬁ‘

les), 10‘cua1 representar$ un cdsto'adicional y un prbba4¢'”



‘rsi una empresa distribuye div;dendos dentro del ejerc;cio,
ly Be ofectﬁan pagos antes de ser concluido &ste sin cono-=-
‘;iaclr el monto de la utilidad o perdida, podra repercutir -, 
JJ-lto en el Capital, ya que afin  en el caso de que . los accxo
ni.tas teemboluarsn los ‘dividendos que les.: fueron pagados-
“1ndeb1damente a causa de una erranea politica, por ‘una par

Tte represenca la. pérd;da del costo de opoxtunldad de la em

ompr.sa, Y po: otra parCe, se disminuye el pcdor adquisiti -

vo de la entidad.

'Lo anterior repercute cambxen en la lxquxdez de la entxdad;\

,y on pe:juicio do la misma h'4 de los acreedores.

 PARTICIPACION A LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES.
“‘pdcas ihflacionarias, incluyen porciones ficticxas 0 =———

{Gstas th disposiciones lahorales se otorga una participa':

'ciﬁn a los trabajadores, se agrava 1&,descapxtalizaci&n.,ij f

tar a la fuerza laboral, éestringiéhdbl&, probablemente’
‘Vfde este beneficio; sin embargo si debe hacerse conclencias”
z:en que debe existir mayor product1v163d con el fin de ptd

 curnr 1a ex;stencla prolongada de" la: entidady

"ptesa' pudiendo hacer con estas recursos- mis zentahle a la v ‘

‘Ccmé”ygldgrha §*puebt0} ‘las utilidades de’ las ompresas en- ‘al7

les en t&rminos de podez adquisitivo, y>cuando aobre-‘x;

'.Sinvdudafalguna; tal distdfs;&n'econﬁﬁiéﬁfno débieiaﬁhféc-hl f"




v 3.2.4. OBSOLESCENCIA DE TECNOLOGIA.

Si la maquinaria ¥y el equipo induétria1>de uﬁa-ehtidadrse-
QuelQEn ob#életos anteskde que esten totalmeh;é depreciar;
.doé, sé producg una pérdida, debido a que si sé continda -
*fabricando cép maquin;ria Yy equipo téénicaﬁente con menor-
.cépacid;d, los costos serdin mayores éompa;ados’con 1o que- -
'sé bod:!a producir con equipo moderno; la p&rdida ée‘p:odg
05 31 efectuar la venta de las mercancfas. Si los activosg=-
~(ﬁqﬁipo) se dejan de usar, la cantidad pendiente de dép:e-

'éiar seri igualmante una pé:dida. ya que nozmalmenta este

‘tipo de act;vos se venden como chatarra.

. En la obsolescencia de tecnolog!a'aétan.invqidcridbs gaé?-r

tores. t8cnicos.y econdmices qhé ‘en general‘serrefieren‘fa,

las situaciones del mercado prop;o de cada ramo xndustrial. ff
Paza ejemplifiCAr se c;ta lo siguiente. una empresa con --

fmaquinazia Yy equipo obsoletos, pero ublcada'en una econéﬂ;

 Q:a,¢5n‘fuerte protecciﬁn arancelaria, que no exporta y -
"fébﬂléus competidores nacionales en 1a misma. situacién. »no;
":qugcibeylos efectos da utilizat maquinarza Y equipo tecni— -f;f’
“”daﬁéqte obsoletcs: pero si se da la situaci&n contraria, —“  '
‘ialémptgsa,debe prever - una mitigaci&n de las medldas'agui”_
”nofaéi o la iﬁsﬁalacién de‘mgéuina:id Y équip; ihdusgiialk

"'mpderno por parte de la competencia, para evitar 1las fuer-

‘tes pérdidas que'puedén'originaréé, junté con el reﬁzoceso.:

.de su actual posicidn dentro del mercado. . - ) R R

"En_general, si el equipo industxi;l ests obsoleto, ptede -.
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ocurrir que esté& ya depreciado o gque todavia no 1lo esté&.En

‘este {iltimo caso puede decirse gque no se han aplicado las-

provisiones necesarias, y por lo tanto la empresa, en prin

ecipio, esta descapitalizada por el importe de. las deprecii

ciones insuficientes.

Ctras,

. EL FACTOR HUMANO.

El ser humano forma parte de los recursos.de una empresa,=-

-no estando cuantificado, pero si existiendo una caracteri-

zacisdn (aspectos cualitativos), manifestando una problem&-

tica muy especial; que de no. ser detectada ¥ resuelté ‘Pug

de ser una de las causas de la descapitalizacidn.

Algunas de las circumstancias que pueden provocar tal pro-

'blem&tica se refieren a:

2.5.1; Condiciones Inadecuadas de Trabajo.- Se refiere a lag ==

“céndiéione;'tisicas (iluminaci8n, ventilacién, espacio.,

;.. 'sistemas de prevencidn en riesgos de trabajo, etc) asi =

‘féohp'a ias condiciones de higiene (sanitarios, agua.‘ali-,

mentaciéh, éx&menes médicos, etc.) que deben establéce;;
se an uﬁa empresa. a fin de ‘evitar frecuentes auséncias -
del personal que representen ‘desembolsos adicionales, -
ya sea.por pégo'de sueldos y/o de cuotas de séguridaé;sg
.:cia1, paftida5 que ﬁo se respaldén con érqducciéﬁf y_éue”

a veces trae aparejado el hecho de partidas_adicionéles—

como pago de trabajadores eventuales o pago de horas ex-—
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7'3.2.5.2. Ambiente da Trabajo.~ Es un factor determinante en las =

rélaqiones hﬁmaﬁés de una entidad.

E} ?mbie;te qua se da por ias zélaciones informales dal-~
personal, es ‘fundamental ‘para su buen desarrollo deatro-
(y fﬁera) de la crganizacién, debido a que si el érabaji'
ldbrlse sientae seguro f apoyado por sué superiores y com~
paﬁatos.bse crea un ambiente de amistad, lo que hace que
al tr;baj;dor se sienta comprometido en buena medida a ‘-

desempefiar sus funciones con eficiencia.

Motivacidn Insuficiente.- Cuandoc no existe motivacién ai»

personal, Qé sSaa de manera monetaria o estimulindole de
}méﬁé:a vérb31 o escrita, el personal tendrid cigrtas re~=-='
7;é£§asvéér$ ei‘ﬂéQArrﬁlio de su tréb;jé;:pro;oé;ﬁééuéﬁﬁﬁ
sitﬁaéi&n'qqe al trabajador convierta sﬁ trabajo eﬁ una
rutina que no trate da sﬁperar y'éue'el trabajo se hagal

;por‘obliggcian ¥ no por gusto.

Tal‘cirgudsﬁéncia implica el rigsgo'deléerdér ?e:aoﬁ#l‘— '
,cg;if@éaQQ;y_efic;en:e;‘lo que tepresenté gas;oé adicié-
;néles,a l;;emp:eia.ﬁtanto por las obligaciones contr$c¥-
"tﬁales; como. por las nueyés c§ntrataci§ne§ que,ﬁabrﬁn‘dél

afectua:sé'y la_caﬁgcitacién (tiempo vy cos;é; gue_h#hfﬁ—“

de otorgarse al nuevo personal.

3.2.5.4. Capacitacidn Deficiente.~- Se puede originar por lo éi-——:

guiehte:

‘.= Por que los programas establecidos no son les adecuédps‘




a las necesidades de la empresa.

= Por que los programas no son desarrollados po; personas—
responsables © no tienen. la preparacidn para el buen de-

sarrollo de &stos.

‘'La capacitacidn deficiente provoca miltiples problemas en
‘todos los niveles de 'la empresa, teniendo repercusién di--

recta en la productividad.

_Los factores mencionados originan ~ un menor margen de uti-
7. 'lidad, resultado de altos costos operativos y p&rdida de =

_me;qado‘por incremenﬁqs en los precios de venta.

Li‘éérAida dél'hivel‘y calidad del facto;hhmano de ‘la emw=—
piésa’(q su no impiantécién),'se traduce en una deélinéf--
‘§;6n'defsu pbder gfgad&r, eﬁ un'empobiecimiénﬁo dé”la# fa—‘
EEQlcades de lucha. imag;nacxon y entus;asmo, en un.detér;g

Eo de la mentalldad de equlpo.

gjnLagpérdida en;el potgnqial humaﬁd va és envéi una dééca#i
”tdliiaciSﬂ inﬁ#teri#l, Qué siempré se tradpce eﬂ‘una péréi
ﬂda econGmica para “la empresa. Esﬁd pé&rdida eéonémiéé‘(o mg 
:nor beneficio), en  las cuentas épérece enméscéféé; éajofe-ﬁ"
 dife:entes't$tu1os, pero su origen es el queﬁrantb'sufrido
enQiA capaéidad y la accidn del factor humano,_qﬁg ha;eu;—.
qﬁe'éie;dﬁ.calidadrcadé una de las aétividades déi donjun-
,Jgo ﬁg la empresa".ce)'

) Ferrdndez Bau Carlos, LA DESCAPITALIZACION DE LAS EMPRESAS, Ed. Hispano-
'Europed,'aaxcelona, Espana, 1970, p.71,. C A







i‘LaVd#écaﬁigalizaciah.de una empresa se pueda valﬁar a través
d. la incidencia del féendmeno Lnflacionario en el Capxtal So
c;nl, ya que es en donde se refleja la perdxda de capacidad—
;dﬂjaﬁqraciﬁn, de-podar de compra y de reservas reales de una -

entidad.’

4.1, vgnuac:on‘erANcIExa ¥ FxscAL.

A continuaci&n se describe brevemente el ptocadimieneo para
fdoeetninar la situaciﬁn Eznanclera real de una emp:esa, de-
cnl nodo que al compararla cen el capital actuallzaao se de

“t.tninn li existe,‘o no,. el. fensmano de la descapitalizacxon.

_»o dcbe tomar comckbaaé a los estados'financieros y éus ang o
xo:.‘

Paga7§§bet"§i existe doscapitalizaci&n en una empresa, es -
Lindlibensabl. ef.ctuar ‘una xevisian de su posicion financie

Y. podcr detazminar si los saldos prasentados son razona—'

_bloucntc corroctos.'

.Cén motivo de Ias-reformaé fiscales vigentes a partir del -
1= da enero dé'1987; se incluyen algunos comentarios sobre-
"jspccecs qué:afectan a la posicidn €inanciera de tgda'emp:g.

+1.1, EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS.




 Se efectuar3 un argqueo de caja, a f£in de comprobar que el

- saldo esté representado realmente por dinero en efectivo.

Puede ser que'dentko del saldo estdn incluidos vales, —=-

anticipos a compzobaz Yy operaciones pendientes de reembol
so, significando que existen partidas no contabilizadas -
'en‘luggr de un activo disponible en su totatilidad como =

se supone, si se atiende al enunciado de la cuenta.

‘ Los}galdos bangariésrdeben coﬁciliarse, a. fin de visuali-
]‘zar éuii puéde ser la quﬁidez de 1la empresa,rverifica:;-
'qﬁe4los recursos sean dGPOSLtados Yy los retiros efectuad?s
 |15_31texac1ones ¥ que tales operaciones se efectuan de -

Cmanera oportunay deben existxr evxdenc;as de gue las, can-i .
ﬁtidades ‘de efectivo no tienen restricc;ones xmportantes,;l”
‘o en Su caso, que tales comprcmlsos esten ccrrectamente'f

"cnantificadcs ¥ suficiantemente reconocidos.

. INVERSIONES EN VALORES.
Ai‘:eﬁpécto deben considerarse faciqres como s

Cotizaci&n proﬁediolen bolsa.

Div;dendo obtenxdo o a obtener.

Liquldez de 1la sociedad en que se 1nv1erte.
Rendlmientos. o ' v e
.Insfrumentos dé Ihvetsiénr(acciones, obligaqiqneé, ;gég-

res,—éivisas, etc.) .




T Bl fin que se persigua es el de encontrar una valoracion -
p real y fptima de los recursos; comparandolos contra los be

“ ;ne£icios que pudieran obtenerse dentro de la misma empresa.

g CUI?:NTAS‘POR COBRAR A CLIENTES Y DEUDQRES DIVERSOS.

- Para su vaiuaéién se conside;an:
CEl mqntp de las operaciones'eféctuadas pendientes de co-
bréfy que sean verifiéables conﬁrardocumentgcién qompro—i.
”bitotié,integrante_de cada saldo.
vigilar elh;éhcimien;o de lé_carteta}y én los c#éésAdg -
?iniiguedad-que lobfepasen a los plazos pactadcs{ hﬁcef‘é
"exiqlble el pago al deudor y/o cliente, asi como revisar 

,_el comportamxento metcantil, pudiendose p:esenta: cambios

en- las condlciones de czédxto.

%,Asegﬁrarse'do la solvencia de los clientes..

- obtene: la confi:mac;on de saldos por pa:te de clientes-

”1;y deudo:es.‘

H-‘ngctuir ptbvisiones_razonableS’y suficientésl.con:mot;,fg"s4

o vbadei,
a) Suspensifn de pagos. .

Uﬁ),éﬁiebzas.-

:'c) Saldos morosos.

d} Cuentas incobrables.

‘Tal anilisis debe efectuarse a fin de‘qoﬁocerfdp médé:qu;“




: gi:védbt. con cuanto se cuenta come posible apoyo a la li-

'Quidéz, en que fechas y su apllcac;on, etc.

?Ihos cr&ditoa Len moneda extranjera deberan valuarse perio--
 61camente, ydebe ‘determinarse a cuanto asc;ende el :esulca

‘do cambiario, ¥ si tal situacién beneficia o perjudica,

etc. -

. INVENTARIOS.

Miterias Primasg.- Su. valuacién se debe nacer en base al: ﬁl
"timo precio de compra cuando su cotlzaczon sea sostenlda

“,de no ocurrir ast, y si lcs p:ecxos actuales son superxo-—'

‘la valuaci&n debo etectua:se a pracios de :eposxchn.

‘El m‘todo de valuacz&n es mucho muy meortante, yi-qué-éﬁ7.,

L d.torminante en los rcsultados.

"VEE conveniente observar al mov;miento de los stocks, ya ==

' !que existen matetiales de movimiento continuo. do lanto mo'
'mos la ptobabilidad de tepo:tar pS:didas si no existan es—,_

timaciones suficlentes para su reconacimiento.v‘

Produccién en Proceso.-

Para su valuacidn éé'debe'déﬂcdn;ﬂf
tar con’ el apoyo técnico de la contabilidad indusctial.'F
‘deba vetifxca:se qua el sistema de costos -sea adecuado,

-

dehen considerarse las fases de 1los procesos productivos-b

-ﬂviniento y matetiales obsoletos, teniendo estos dos Glti—u;"




Sy asegurarse de la conveniencia de su manejo a f£in de evi-

tar valuac;ones f;ctic;as.

Si los costos relativoes.a la produccidn en proceso, -sufren .

“algin aumento, aunque &ste sea reciente

Y solo afecte a ==
;unavéérté ﬂella produccidn, &sta deberi valorarse de acuer
‘AAO a costos d; repbsicién,>a £in dé.reconocer una plusvalia
rexistente; si los aumentos se generan como,una_consecﬁan-f_

‘.cia'inflacionaria, entonces no existe plusvalia sino una -

:éoﬁpensacién al podér adquisiiivo de la meneda.

Produccifn Terminada.-

Su valuacidn es conveniente a costo .
V ,de‘:eposi¢i6n, siempre que sea inferior al valor de venta;
pero si‘elio’no _ecurre, y los pzoductos estin valuados por:

encima del valo: da realizacion,

"ée har8n- constar a prec;os :"

’  de venca.

iEsACQndéniéﬁ:e localizar todes los productos’ de lento mo--

ybimiénto\y/o los obsoletqsL

Po: los productos de lanto movzmiento no hay razones v&li-‘

das pata ~suponer que ‘a futuro tendrésn una ficll salida. .t T

pot lo que debe dism;nuirse Su valo: a Ein de hacezlos

atractivos al mercado, y que no sxgan absorblendo castos -‘

;,de almacenamlento y de administracidn en la'qmpresa;

En'matetia de inventarios; la reforma fiscal permxte la~4— :

deducc;on de tcdas 1as compras,jsxtuacx&n atract;va si se-

plensa que al c1erre del ejercxcxo Elscal se adelantaran




compras, no obstante el éfecto negativo del éomponente -
‘1n£lacionar‘o que por ‘el pasivoe (si es compra a cxed;to)
se ggneraria; de cualquier forma se tendra una mayor de—
duccisn (100%).

Baio el sistema tradicional, el incrementar los inventa-
rios resulta tambin atractivo si las emprxesas para-efeg

"tos fiscales llevan el método  de valuacidn de Gltimas -

entradas-primeras salidas (UEPS).

INMUEBLES, PLANTA ¥ EQUIPO.

De prefe;ehcié y debido a sus conécimientoé. aste rubro-
'puade.sei ;onfiado‘a peritos valuadores, ya que 1o§'pro
:Blemag téchicos de valoracidn asi lo reéuie:en; y se de—,
:be de £1Jar convenientemente el criterlo sobze al que 47;:

deberﬁ basarse la valuacion.

Los bienes deberdn tener valuacidn diferente atendiendo- -

él;destiho y a los fines para los que se vayan a utili--

zar,

El valbr'que an este caso intefesa es el neto de rebosi-;,

VciGn que_ se calcula partlendo del, valot de reposicion nue 

vo del bleh y verzf;cando la deprec;aclon fisica.y tecnls'J'

ca, y su utilidad actual y futura; debe efeqtuarse tame=w

bi&n la verificacifn fisica de cada uno de los bienes.

Respécto a las.-inversiones en actiOO»fijo, el nuevo Slste

5ma fiscal xncorpora el reconOCAmlento de la 1nflac1on en




.el ano de adguisicibn permitiendo la actualizacidn del -

monto. orxgxnal de las inversionés efectuadas hasta el —-—
Lo - . :
sexto mes del ejercicio fiscal de la empresa., Por otro - "

lado, en las adquisiciones hechas del sexto mes en ade--—
'lante‘se deflacionara el monto original de 1a 1nvers;on-’

en relacisn con el sexto mes.

ACTIVO DIFERIDO.

Se deben incluir de maneéa actualizada, considerando su

v'utLLiAad actual y futura, o bien, se deben hacer'conside[

rac;ones _con .respecto-a si ‘deben dlferirse czartas part1

,das o enviarse directamente a los resultados de cada e;er

7cicio.'

.. 'CUENTAS COMPLEMENTARIAS DE ACTIVO F1JO Y DIFERIDO.

- Las depreciaciones y amort@zaciohes,_caléuladas con éfA

épeéo a-la Ley’del.l S“R. (basevtradléional)‘no sé apeQ-'
 gan a la realidad de 1a econom;a nacional y mundial.
: que 1as :ese:vas creadas son ;nsuf;cientes pa:a efectuaz

la reposic:Bn de los actxvos oriq;nandose en ase momento

desembolsos no prev;stos.

‘Las pcliticas para depreciacionesvy amortizaciones. de--"

ben de ser congruentes a las necesxdades para reposici&n

-de bianes de cada’ antidad.fi

Lgs modiEicaciones fiscales'intrbdujeton la dedpcciSn'

ya




4.1.90

zar el monto original de la inversion y consacuentemenhe7

“4,1.8,
‘su valuacién,se‘efectuaré dé'mané:S §ih11a?fa"la:dé>?-ﬂ i

o que exista una revelacx&n su£1ciente en los, estados f;-’
nancieros.
DOCUMENTOS POR PAGAR.

. Se ‘debe revisar gue los vencimientos estén definiﬁés'y;—ﬂ>

.calendarzzados, y gue ia ca:ga financiera:por eilos géﬁg:

.1.10. IMPUESTOS POR PAGAR.

anticipada de ciertas inversiones, a porqeﬁtajes,méximos

 en el primer ejercicio, perdiéndose en Ios.siguiénteé pe

ricdos el derecho a deducir deprec1ac16n por estos bie--

nes, y en al ejercicio an gque se vendan o den de baja ‘se

: les reconoce. clerto costo medlante una tabla.

Se considera ;nadecuado ejercer la- opcmon menc;onada. si'

se toma el porcentaje normal de deprec;ac;&n en los futuf

ros ‘ejercicios, se sigue teniendo elderecho de actuali—-]

de la dapzacigci&n; por lo tanto esta ultima opcion,'h~;
vaior présénte, da un méyof bénéficio del que sa tend:a— 

de 1a depreciaci&n en forma anticlpada.‘.

PROVEEDORES Y ACREEDQRES.

clientes, deudores diQersos'y béhcoé, asegurindose de -

' ‘rada est® calculada. correctamente.

Los c8lculos deben ser correctos, ya gue un page en exce’




_So significa al desaprovechamiento de recursos‘(efectivo)
Y un pago infer;or signlflca soportar cargas fiscales -
_»adicionales como recargos, multas, etc.

“'En‘ general, con referencia a las cuentas de pasivo, las -

‘modificaciones fiscales gravan layganancia 1n£1aci¢naiia¢f

dézivado del uso de tales pasivos,

.1.11, Acwunleacxdu DEL CAPITAL SOCIAL.

Unn'vcz cllculado el valor real de la empresa. se'debe'de_
‘compatar con su capital locial,.para conocer. si Sste ha -
aumentado (autofinancxamiento) o dismxnuldo Ldescapitali-

*_:ncian).

’fzs nocesaric actualizar el’ capltal soc;al en los termxnos?

‘bmonetarios dal nismo nivel Yy valor que 1os utilizados ‘pa-

‘i.zn 01 cilculo del valor real neto, (1a diferencia entze f
‘Jll suma do las cuentas de. activo y pas;vo de 1a valuacionl
ic!ectuada sors el activo neto real (-] valor reat neco de -
la empresa), pudi&ndoso emplear loa Indices genoralos de;‘

?p:ecioa .1 consumidor que son indicadores de la inzla—--—‘ 

1":15n monetaria. o,bien el fndice de precios especi:icos.

jEl fisco a paxtir de 1987 solo reconoce el efecto de la
1n£lac15n sobre el cathal socxal en ciertos casos: en que“

'este se :ednzca o se liquide la empresa.:

:A ttaves del caso prSctlco, se hace notar la descapitali

 =¢¢16n de una empresa.




CASO PRACTICO

4,.' 1 ;-12 S

PLANTEAHIENTO.

ilgcon 01 :in de mostrar e1 efecto ‘de 1a inflacidn como factor ‘de -;Ju"}
d.scapitalizaci&n se presenta este caso prSctico, que lncluye so—
'lnmente 1a actualizacién del Capital Social; pa:a tal actualiza——
':c16n se utilizﬁ el Indice Nacxonal de Precios al Consumidor publlif

'w:cndo po: el Bancc de’ Hixico.

‘L Aaanbloa General de Accionistas desea conocer cual. es la can--_,

'idad naceaaria para mantener la’ inversion efectuada en t&:mlnos-

del pode: adquisitivo de la moneda, equivalente.al.de,las fechas-~

v

en que‘l. hicieron las aportaciones.v“

vldicionalmento desean sabe: cual ha sido el efectg de 1la inflacion

.n su- aportaciones.,si han logtado mantener e1 podat adquisitzvov7
de 1a3 miamas, 51 ha existido autofinanciamiento, o si por el con

jtrario. existe descapitalizaclsn.

1 inquietud es normal, parﬁiendo del criterio'de que: el desa--
rtollo de la economia implica 1a neces;dad de la formaclon de ca——f

_pital de las empresas que permltan su contlnuidad y subsistencia{
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qup tal inter&s justificado y legitimo permite conocer. a cada --

" “acciomigta la situacidn personal de sus inversiones y ahorros y-

- hager ‘sus propias consideraciones.




Aroé"cékéknnzs}

OlplﬂIl Industtial de Tornillos. S.A., fue'cénstituida el 1° de.

Q;Q;de 1933.'

3 ra su constituci&n,‘los accionistas aportardn la cantidad. de =

'_000 000 00 (Treinta Y. cinco Millones de Pesas), distribui--="

"'VALOR POR ACCION NO. DB” ACCIONES | IMPORTE

s 10,000.00 1000 . § 10'000 000.00
.. 10,000.00 - . L 000" " 10'000 000.00
120,000,00 ' .- -s00 " “ °  5'000 000.00

10, 000. 00 7 s00 . 5'000 000.00
"''10,000.00 ... 500 51000 000.00
t 3,500  § 35'000,000.00

a . actividad pzepondezante da la emptesa, es 1a‘e1ahotac16n—deif—’

tornillol. tuezcaa y similazes,

a aduinistraci&n y 1a planta productlva de la sociedad se encuenu

"tzan en la ciudad de Puebla, Puebla,

de enero al 31 de diciembre,,

El‘gj?ééipio derla sociedad es-del 1°




 METODOLOGIA.

’con el Ein de proporcionaz lo sol;citado por la Asamblea Genexal
’de Accionistas, la administracxon de la empresa preparo lo si—--'

kgui.n;o:

Estﬁdo‘de Pbsici&n Financiera al 31 de diciembre de 1986
Cuad:o-Resumen de Inventarios, Arqueos, Valuaciopa;‘y Es
”cimaclones.

_3Cuad:o del Indice Nacional de Precios al consumido:, pﬁf;

f,blicado por el Banco, de México.

v?Ac;ualizac16n~del Capital social.

“jnesumen de Diferenczas entre el Estado de Posxcion F1nan-‘

  ciera '3 el cuadro—Resumen de Inventa:xos,

hrqueos,_Valuafrth.f

' ciones y Estimaciones.

'Informe Y gﬁge:éncias.




COMPANIA INDUSTRIAL DE TORNILLOS, S.A.

Estado de Posicifn Financiera al 31 de diciembre de 1986

ACTIVO. PASIVO
Circulante: A corto Plazo: )
Caja y Bancos $ 195 000 . Proveedores . $ 300 000 -
Deudores Diversos 100 000 Acreedores Diversos 588 000
Clientes 500 000 créditos Bancarios 300 000
Inv. de Prod. Term. 300 000 . .
Inv. de Prod. en Proceso 900 000- SUMA DEL PASIVO A CORTO PLAZO: __ _ 1 188 000 b
Inv. de Materias Primas 400 000 4
B £
SUMA EL ACTIVO CIRCULANTE: _ .2 395 000 a o Plazo: l
Documentos por Pagar €73 000
SUMA TOTAL DEL PASIVO: : _ 188l 000
Fijo: : . :
Equipo Industrial 4 020 000
Depreciacidn Acum. ¢ 1 206 000).
Equipo de Transporte 780. 000
Depreciacién Acum. (& 468 000) w ’
Equipo de Oficina 1 200 000 Capital Social . 3 500 o000
Depreciacidén Acum. (& 360 000} Reservas -1 000 000. -
SUMA" EL ACTIVO FIJO: 3 966 000 SUMA EL CAPITAL CONTABLE .4 500 000

SUMA EL ACTIVO $ 6 361 000 SUMA PASIVO Y CAPITAL. CONTABLE $ 6 361 000




‘Cuadfo—'kesumén de Inventarios, Arqueos, Valuaciones y Estimacio=-
nes.

Con . fecha 31 de diciembre de 1986 se efectuaron inventarios, ar-
queos, valuaciones y estimaciones de los rubros gue se anotan, -
con el !in de obtener el valor mis real de la empresa.

"C B E N T B - R . LIMBORTE

- Caja y Bancos . - . . B 195 000’
. Daudores Diversos o , 100 000
. 'Clientes o : § . ) ’ 400 000
. Inv. de Productos Temmados ) : ~ 200 000 .

. Inv. de Produccifn en Proceso T co- " 900 000
'Iav. de Materias Primas o : S 1300 000
Equipo Industrial (valor Nuevo) : : ’ . .. .4 824 000 .
Deprec. Acumulada (Estimada) ' - ST e 4 L 447 200)
" Equipo de Transporte (Valor Nuevo) S : ) 936 000
" Daprec. Acumulada {Estimada) ) - ) R {56l 600)
Equipo de Oficina (Valor Nueve) . -, . . 7 L < : © 71440 000
Deprec. Acumulada {(Estimada) . [ R { -~ 432 000)

. mm_acui(o e TE e LT q$ e 8s4200
_Proveedores R s T 30000000
. Acrwedores niversol S A Sl ) 588000

Cx8ditos Bancarias : . e S 7300 0000
'Doc\mentos pcx: Pagar: : e e SR s 673000

’i”-m-mx. PASIVO L e ..":,_Lz)s

-c:apual Social. 3.500 000
»R...!Vl‘ :

o

(1) Total Activo Real § ' € BS4 200 -
(2) ’rotal Pas;.vo Rea]. $ 1l 861 000

'VALORREALNmo.”' Cl
‘DE/LA EMPRESA - $.. 4 993 200




Cuadro ‘del Ind:.ce Nacional de Preciocs al Consumidor,
; Banco de México. (1983-1986).
. J

Mioau. 1978' =100

1.996.7

INDICE AL INDICE AL . INDICE IN--

~:31=-DIC-DEL. - 31-DIC-DEL - FLACIONARTO.

ARQ. - - ARG ANTE--- AL CIERRE -

' RIOR (31-pIC)
1983 - - 766.1

1984 1:219.4 ) 766.1 1.5917
1985 - 1 996.7 3 1 219.4 - 1.6374 -
1986 - 4 108.2"" + . 2.0825°




qutﬁdljiéci&h del capital Social

c-pital social L 8. 3 500 000"

Cooficiente de Actunlizaciﬁn ) X 6:3625
capital Social Actualizado , ‘818 768 750

pital'Sucial Actualizado B . $ 18768 750

upozgqldo lagnegcapitalizacian;,_r LR L% 137715 550

fce de 1986 . 4 108.2 . . i o
Indice de 1983 T7e6.1 7 ©5.3625 -

cios a; Consumidor, publicados por el Banco de Mex;co'

nlo: Roal Neto ~ Lo R 0 14993 200)

* Conficiente de actuallzaczﬁn para’ compazat 1os valo:es d.sde- n

aque l. o:lginazon 1as aportaciones (eneto 1983) a. la fecha del"

cierte (31 de ‘dic, ;986), basado en el Ind:ce Nac;cnal ‘de Pre,f



o Resumen de Diferencias entre el Estado de Posicifn Financiera y
: el Cuadro-Resumen de Inventarios, Arqueos, Valuaciones y Estimaciones

. Estado de . Valuacio- S .
Posicibne~ nes y Esti Diferencias
Financiera maciones
. Clientes $ 500 000 § 400 000 § (. 100 000)
X Inv. de Productos '.l‘erminados 300 000 200 000 { 100 000)
.. Inv. de Materias Primas .. ' 400 000 300 000 ¢ 100 000}
activo Fijo (Neto) 3 966 000 4 759 200 793 200
' 493 200"
mpinl Contable 4,500 000 S ( 14 268 750)
‘c.p:.ul Social Acmalizado , ’ ... 7 18 768 750 '

$ 13 775 550" -




ESTA TESIS MO DEBE
SALIR BE LA BIBLIGTECA

L= .79 =

- La ldninistraci6n de la’ empresa emitid: su lnforme a 1a Asamblea

“General de Accion;stas, explicando que.

- El impo:te del Capital Social actualizado es de $ 18 768 750-
y:.1 valor real neto de la’ empresa es de $ 4 993 200.00 por lo R
yqua se ha dete:minado que existe una descapmtal;zaczon que -—-—-

a ciend. a $ 13 775 550.00.

ﬂ;'dfscapitaliZlciﬁn tuvo su origen en:

No conliderat el lmporte de cuentas incobrables a clientes.
_Na consideta: las partxdas de inventarios fisicos contra re-.

'gxnt:os contables. resultando supe:iores las segundas.

‘BrrOtns en la contabilizacién de partidas de actxvo £ijo y 1a
omlsi&n consecuente de'sus depreciaciones, redundando en una-
‘Lnsuficicncia de reservas, :

_Fundamentalmente por la pérdida del poder adquisitivo de las
faportacxcnes de los acecionistas, como efecto del fendmeno in
‘tlacion-rio. ‘ )

. No ha oxistido mantenimiento del pode: adqu;s:t;vo de ‘las -- )
aportacianes de los’ accionistas, ni autofinaciamiento del - ca ‘. s
pital social.- " X ‘

SUGERENCIAS.

Ehﬁ:é o:tas,alternativéé,‘la administracidn de la empresa plan-

seréfectuen nuevas ;aportaciones de' los aceionistas, que sean -




'1nvértidasleh activos f£ijos, ya que se pueden actualizar, de -
,una manera justa ¥ su valor se refleje a valor -@e reposicidn ;

u.rdel mismo modo se incrementen los importes de depreciacio-

ne-, obteniendosa ‘de . este modo una suﬁxcxenc;a de provisiones-—

:pl:puqfectode reposicidnde activos fijos.

Pisninhqi&ﬁ,dn cuentas por cobrar a deudores, ya que su impox-

'tifqn elevado, © bien, 1la implementacidn de una tasa de inte--
:r‘l'quo cdnservé al poder adguisitivo del dinero.
ltnjozgién de los excedentes de efectivo (caja y bances), en -
Lﬁjgr@ﬁqptds que ‘sean rentables o que al menos, actualicen el
ggoz dgl dinero.

,Ap:ovechamiento del financiam;ento a través de pasivos, sin ==

pone: en riesgo a 1a empresa.

PrS tica ‘de avalﬁos.
que se implante como politica definitiva la reex—-

Bn gone:al.
p:esiEn de la informacx&n Einanciera, tanto por el benef;cio -

ide'la cmpresa, sus accionistas y tetceros, como por 1a oblxga-'

-c16n indiCada en el boletin B—lO ”Reconocxmiento de 1os Efec--

tqp d.;lg Inf;;c;&n en,la Informacidn Finanqiera“ (31-01c-84)r




vknuncxou SOCIAL.

: Todo cuanto aconte¢e en la economla de una nacisn, tiene ---

i .!octon en su poblachn, en sus empresas y en ‘su goblerno.

.;Hiblandowptopiamente'de la poblacidn, la descapitalizaci&n-r 
irorigina o ahonda las diferencias soeiales Y financxeras de -

ylll porsonas, lo que consecuenta varlados problemas.

‘Eo'qaniti una redistribuciBn negativa dc los ingresos; quien

'tonga menos, abordara situac;ones m&s dxficiles afin, exis--<

f ti-ndo 1nju-t1cxa aocial.

Se erosiona el ahorro ¥y dismlnuyen las reservas: de cada per-

‘fsona; se £omenta el “consumlsmo" rales sxtuaciones presio--»

'hgn nﬁn,mig a la damanﬁa, y su dgseéﬁilibrid‘;on la éfézta.

Quzl pode: da compra se diluye ante el crecimienec de 105 pre-

lcio- y ‘an presoncia del poder real de adquiszcién del ing:e-

'596, Los individuos, incluso, escan expuescos a la’ pSrdida de,

lul £u.ntes ‘de ingtesos, ante la cada vez mis constante amey o

_nnza d.l cierre de empresaa.

”k#é‘;o?iedad‘sin embérgq:seguira’necesipéndo allegarse .de éa%
.””tisféctores, y adoﬁtaréﬁ diferentes ac;i;ﬁaes, como: ?bzégé;
VtiSmé". inmigracién a ciudades industrializadas, "economla },’
suhtg;tinea", delincuencia, éubemblgo, etc.,; en general, == -

,puedeuexistir una amplia gama de problemas, con consecuenciasg :

V'profundas e 1mpo*tante« parala rlqueza socxal, moral y cultgr

‘;ral de la. nacion.




"VALUACION EN LA BCONOMIA GUBERNAMENTAL.

U BY saéior gubernamental que ha contrlbuido en grado super—- 
lativo al actual desorden econfmico, es quien mis se ha be=.
‘neficiado por el fanameno inflacionario, yYya gue capta mayo-

'>Tt¢§:fecq:soi tributaries.

' Este sector ademiis, ha ajustado sus tarifas de servicios y-
péeciq. de bienes para adecuarlas al momento de 1la economia
‘s inecluso las proyecta, lo cual no es congruente con la. po-

“1ftica fiscal que implanta a las‘émptesas.-

Pdfyot¥$ parie, con la mayor captacxon de recursos ttibutu-
-;iol y los ajustas a sus p:ecios 22 tarifas, el gobietno,man
'tiane la 'econom!a ficcién" s;gue financiando a’ través de—
lubnidio.ha algunos productos ¥ servicxos; sigue mancenxen-
tdc a varias ampzesas paraestatales pese a que durante muchosrj
ﬁo- se ha visto que son el stmbolo de la 1neficiencia (y -
1 buzocratismo); tales empresas simplemente no cumplen -con

: su 1ulto cometldo social implfcico en su Euncionamienco, f—

m”ltno qut Qxiste ‘un gran de::oche de tecuzsos.

Los principales efectos de la descapitalizaci&n en 1a econgo

:mia gubetnamental son:

l)aﬂlevacién del gasto pblico, con la intencidn de generar-
'empiebs y redistribuir el ingreso.
12) Insuficienc;a de recursos, consectentemente, inbteﬁénto-

'en: emisidn de dinero, de 'la deuda publxca lnterna yex~_




3y

4y

5)

terna, de las bases de tributacidn y de los precios de --

- bienes y sgrvicios que prestaa la sociedad.

Fijaci®dn de un c:ite:ip de "deslizamiento" del'peso, para
atenuar presiones devaluatorias sobre &1 y no recurrir --

nuevamente a tasas o valores de cambio ficticios.

Libe:a;ién en los precios de ciertos articules para lograx
lqtosuficiencia vy equilibrio ante la produccifn y el con-

sumo.-

Polltica de controles de precios y otorgamiento de subsi-

.dios a la prqduccidn y abasto de artfculos populares de -

primera necesidad, a f£in de no erosionar mis el poder ad-

'-quisitivd dé los grupos m8s necesitadoﬁ.

,<6)

Decaim;ento en la demanda y consecuentemente, en la pro--_

dncciﬁn, en las ventas, en el pago de impuestos, en la geg

neracz&n de empleos o en el mantenimxento de 105 existen=-

;tqs. en el p:oducto inte:no btuto, etou .

oy

. 8}

Los 1ncrementos en el desempleo presionan al gobierno qhé

debe atender a las necesidades de sobrevivencia de la po-

blacibn.
Renegociacién forzosa de la deuda piiblica, é_fih de gque -

se:disponga de un mayor lapso para cubrirla.

En resumeh,’el-gdbierno enfrenta un proceso de desorganizaé

'cxén en. la economia caaa vez més c:eclente y difteil de frc

:ﬁxpductivas,

‘nar, que se "ha traduc;do en un colapso ‘en. las actividadeS'Fif‘1ﬂ



‘MECANISMOS ¥ MEDIOS PARA EVITAR ‘LA DESCAPITALIZACION
EN_LAS EMPRESAS. S - T

CAPITULO 5.




5.1. ACTUALIZACION DE LA INFORMACION FINANCIERA.

la

asi

1)

"'Del
'é§s
};las‘
las

Lo;

Hoy en dia, los prqblemas originados por la deformacidn de -

informacidn financiera tradicional, son preocupacidn de ~

‘la profesidn contable; El I.M.C.P. a través de la Comigién -
de Principios de Contabilidad, emitid inicialments el Bole=-
‘tfin B-7 "Revelacidn de los Efectos de la Inflacidn en la In- .
formacién Financiera®", cuya obligatoriedad fue del primero =
de enero de 1980, hasta el treinta y uno de diciembre de -=--

1983. En el se menciona la problemidtica financiera actual, =

como las respuestas que considera pertinentes . en la si=-

tuacidn, pretendiendo con ello rescatar el significado de la

informaci8n financiera.

mismo modo, el Boletin B-~10 "Reconocimiento de los Efec-
‘de la Inflacidn en la Informacidn Financiera”, menciona=
soluciones que considera adecuadas en las circunstancias

cuales a continuacidn se exponen y analizan.

métodos que pueden aplicarse para reflejar los efectos de

~la inflacidn en los estados financieros son:

‘Bl M@&todo de Ajuste por Cambios en el Nivel General de. -

Precios (C.N.G.P.),>que consiste en "corregir la umidad-

. de'medida,empleada (moneda) por la contabilidad trédicig

nal, utilizando pesos constantes en lugar de pesos. nomi-

f, qa1esf. (1)

.:{1)-'Comisidn de Principios de Contabilidad del I.M.C.P.,S30LETIN RECONCCIMIENTO
j' X J_JE 108 E_FECTOS DE LA INFLACION EN LA INFORMACION FINANCIERA(B-10) ,Op-C'it.,
.. pag. 165, . o o




"2)/El Método de Actualizacidn de Costos Especificoes (C.E.) o de -
Va;ores de Reposiéian, que.se basa en la "medicidn de vale-
res que se genaran en el presente, en lugar de valores provo

égdéﬁ por intercambios realizados en el pasédo." (2)

Debido[h que las bases entre unc y otro de los: métodos es distin
a, 'asi como sSus criterios, la informacidn originada en cada uno

_§§ 91105 nd es cohparabie.

‘#1 i.H}C.§._re¢omienda gque por razones de congruencia y con el -~
”élb de}lbérqr'qué las cifras qﬁe inteéran la informacidn conta-- -
S;é financiera tengan significado, no se mezglgn los dos métqdbs
_de ggtﬁalizaciﬁn de los invéntarios y de los aétivos'ﬁijoéx peréi

31 por: razones de carficter prictico se efectfila esta mezcla, solo

podr8 efectuarse entre activos de naturaleza distinta, es decir,

nunca dentro de un mismo rubro de activos.

‘qui reflejar adecuadamente los afectes de la inflacién se ha -
cohﬁideradb que, en_una primera etapa, deben actualizarse poi lo-
_ney§s 1os>siguigntes renglones considerados como altamente signil

ficatives a un nivel generalizado:

- Inventario y costo de ventas.
- Inmuebles, maquinaria y equipo (activo £fijo) asi como la-
depreciacifn acumulada y la del ajercicio.

- capital contable. .y, adicionalmente

_(2) Ibidem., pdg. 165.




- El resultado ‘por. Tenencia de Activos No Monetarlos.

= Bl costo. Integral de Financiamiento." (3).

"Lhiiécﬁa;izaCiSnide las partidas gue se originen se deben de in--

,'éﬁpotar_enllos estados financieros bidsicos.

< 1.1e ACTUALIZACION DEL COSTO DE VENTAS.

El objetivo qué se pretende al actualizar el costo de'vén-
tas es el da zelacionar el prec;o de venta obtenxdo por el
lrtIculo, ‘con @l costo que a la fecha de esa operacion le

corrasponder;a a ese mismo artfculo.

: boi‘el mStodé'de C.N. G P., para efectos practicos se a)usﬂ&

ﬁta el costo de vantas peziodlco tpor ejemplo. mensual)..mg

“Gdiante la apl;cacion de un factor derivade del I. N.P.C. a .. ..
'los invontazios inicialos Yy finales del perioda. asi como-

'a las compras duxante el mzsmo, a fin de que rafle;en los“

5‘pzeczos promedios de dicho periodo."(d)

_:?of;el métbdo de C.E. © V.R., la actualizacidn se efeéfga-“

"#bn}ih aplicacidn de un Indice especifico o_bien,_ap;icag;

"do el método de filtimas eqtrédas4primeras salidas (U.E.P.S.),.

‘‘situacidn que Se cita a continuacidni . o R e

-'Debe segulrse el mismo procedlmlento para’ acLuallzar el ;" R

‘costo como ios 1nven*arios.

(3): Ibldem., pag. 167,
4)_Ipldem., pag.>169.




'si la empresa usa P.E.P.S. el inventario. quedard actuali-

lzadb, ya ‘'que lag compras mA3s antiguas son las gue salen -

7 primeroi del inventario, pero de este modo el costo de ven

tas no estard actualizado. Al usar U.E.P.S. sucede lo con
trario, el costo de ventas se presenta actualizado por --
" efectuarse carxgos de las compras mads recientes, pero el -

inventario estarfa subvaluado.

Es‘recﬁmaﬂdable usar- la valuacidn que se apegue mds a la
ii;uac;ﬁn de cada:émprosa,_considergndo por ejemplo: rota
‘¥§18n de inventarios, oferta de.materias“y ﬁzticulos; fre-
éﬁencia'de cambioérsn precios, ‘etc. Eé necesario remarcar
‘ngﬁeﬂlos:iﬁvnntarics y el coseo son dete:minanteé en sSu --

“"adecuacifn como medidas anti-descapitalizacién.

CACTUALIZACION DE_INVENTARIOS.

Los inventarios bajo la actualizac1§n por el metodo -de —
!'ajulte po: C.N. G P., expresa el costo o:xginal o hlstoricd'
8 de aste rubro en pesos de poder adqu;sitzvo a la fecha del‘
aes;ado de posic;on financ1era, usando uq factor ozxg;nado,

‘dél Indice Nacional de Precios al Cbnsuﬁidor (I.N.P,c.i.

- Por el m&todo de C.E. © de valores de reposicidn (V.R.) -
los inventarios se presentarfan a la fecha del balance =--"
por el impeorte que en esa fecha costara reponei,'adquirir

o producir un articulo igual al que integra sujinventério.




21 v§l§r.del invéﬁtario se puede determinar aplicando el. -
‘método de P.E.P, S., U.E.P.S5., indices especificos, costo -~
estandar, lo gual se puede hacer cuando esta valuaci8n sea
tepgesentétiﬁa del mercado; también se debe cuidar que el

fimp§rte_de los inventarios no exceda a su valor de realiza

cién.

VAVCTUAL»IZACION DE ACTIVOS FIJOS, INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO.

'90; él método de C.N.G-P., el costo histdrico del activo -
vflJO Yy su correspondlente depreclacion acumulada se deben-
. actuallzar a pesos constantes de poder adqulsltivo general
:al concluir el ejercic1o, haciendo uso para la actualiza--

cidn del I.N.P;C.

Por el C.E. © V.R., se estima el valor de reposicién en ba'

- se a la cantidad de dinerc que sea necesaria para adqulrlr

un activo semejante en su estado actual restando la depre-
cxaclon,vta; importa se puede determinar mediante un’ avalio

de perito independiente o bien, usando un indice especifi-

- co.

Las empresas pueden determinar el valor neto de reposicidn
de ‘sus activos fijos cuando tengan conocimiento adecuado -
“de los activos a valuar en relacidn a su costo, tecnologia

'y estado fisicao.

Sin embargo, es de considerarse como muy importante’que la




Ley General de Sociedades Mercantiles establece gque el Su-
pet&vit §or Rééaluaciﬁn‘de activos fijos sdlo podrd capita
lizarée cuando este basado en avaliios practicados por va-- -

luadores independientes, oficialmente reconocidos.

La actualizacicn de este rubro es la deerenCla entre su -
valor actualizado neto Yy su valor en llbtos al cierre -del

 ejercicio.

RCTUALIZACION DE. LAS DEPREéIACIONES Y AMORTIZACIONES. '
La depreciacidn del ejercicio, se basa para su. actualiza--'' -
¢i6h en«1ds‘c;;tez;os que a continuacidn se anqﬁanr
i '='valeor actualizado del activo fijo.
-'vidé probable-del activo £ijo.

El sistema, de depreciacxon debe sar convanxente a cada r;

‘entidad, esto ‘es, las tasas, procedlmlentos y vidas pro-f°

bables: sera igualmante consxdaradas y congruentesr

1La p:esentacicn en los rubros zespectxvos de los estaaoslk;
innancieros serS a 105 valoras actuallzadcs.

 59 é#ndfilque revelar también:

Todos los datos necesarios para interpretar el signifiég,

do e implicaciones de los montos actualizados.’
El-o losuprocedimientos de actualizacidn aplicados.
3 § cesto histdrico.

La: correspondiente depreciacidn acumulada.




Las variaciones entre las depreciaciones histdrica y por

actualizacidn.
El-sistema de depreciacidn utilizado.

El monto de los activos no revaluados y las causas por -
las que no se aefectiio la revaluacidn.

ACTUALIZACION. DEL CAPITAL CONTABLE.

. "La actualizacién del capital es, 1a cantxdad necesaria pa_

ra mantenet la invotsxon de los accion;stas en tﬁrminos

. d.l poder adquisitivo de la moneda, equzvalente al’ da 1as—

'£echas en que ‘sa. hicieron las apo:taciones Yy en gque-las

‘vuti;idadesvfueron retenidas." (5) (Mantenimxento del Capi-

a;;al);

“La :eexpresi&n ) actunlizacxén del Capital Contable, incigk

;‘ye-

.= El valor original del Capital Social.
-,Lis aportacionés postariores.

vDe haberse capitalizado las'utilid;des,.deberan atghda:-,
se las fechas an.que estas se originaron, ya que son di-.

ferentes capaé integrantes de un mismo rubro, gque deben-

- reexpresarse desde el momento en que se generaron.

‘= Las pérdidas.

Si existiera un superavit pcr'revaluacxon que hubxese sx

do capitalizado, no se debe. incluir.

(5) Ibidem., pig. 175,




- 92 -

Para este rubro se utiliza el método de C.N.G.P. por capas

Y ﬁntiguedades.

A la diferencia entre los valores histSrico y actualizado-~
del capital Contable, se le denomina Actualizacidn del Ca_

pital o Reserva para Mantenimiento del capital.

La actualizacidn del Capital es parte integrante del Capi-
"tal Contable, y se reporta en la informacidn financiera bé'

sica.

RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS,

“Este resultado se obtiene cuando se sigue el indice de cos’
.tos éspec!ficos (C.E.),; representa el incremento en el va-
"lor deé los actives no monetarios, por encima de la infiaF-

,éi&n,o por Ahajo de ella.

T 8i el'inc;emento es superior al que se‘obtendria al apli--
carse el Indice nacional de precios al consumidor, habri -
 una'qanancia por retencidn de activos no monetaries, y en

"¢aso contrario, una pérdida.

COSTQO INTEGRAL DE FiNANCIAMIENTO_

El costo integral de financiamiento incluye:
- Los . intereses,

= El resultado o efecto de la posicidn monetaria.




'ijas fluctuaciones cambiarias.
Esta evaluaci8n se efectiia porque en las &pocas inflaciona
- rias se debe de conocer el costo real de financiamiento, -

dérlﬁs-pagos y del riésgo gue se tiene por contratar deuda

"o bien, el beneficio esperado a través de ella.

BENEFICIOS DE LA REEXPRESION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS EN
CONTRA DE LA DESCAPLTALLIZACION.

a través de los estados financieros reexbresados, las empre

sas presentan :’

;xUna 5ituaci6n financiera informativa mas apegada a 1a'rag
'lida_d‘..

+’Se rescata en buena parta el grado significativo y de va-

‘lidez en la informacidn.

T Se tienen hases mas reales para ejercer la toma de decl——

;slon.s.

- . se conoce en cuanto el Capital.debe reforzarse para mante
ner nivelas adecuados de opetatividad y ‘de poder adquisx— :
tivos '

- Se disminqye el riesgo de descapitalizacién por repartir— e
dividendos gue en realidad, la mayoria de las veces es —--—
‘capital. )

-8e-agtualiza el valoxr e importe de las reservas para repo
~sicidn de activos fijos.




5.2.POLITICAS Y ALTERNATIVAS FINANCIERAS.
En:la pql!tioa financiera se pueden considerar los siguieﬁtes'

"puntos o aspectos:

¥c‘1Culo de los. Precios de Vanta.
ACOndiciones de cobro.

fHovllizaciSn de los Créditos.
1Condiciones de Pago.

Finangiacion de Importaéione;.
fin#hciécién a través de Recursos Ajenoé.
>Lis‘6$1igaéiones.

VO:ros Recutsos Ajenos.

" Los Recuzsos Ajenos a ‘Mediano y Largo Plazo.

CALCULO DE LOS PFRECIOS DE VENTA,

.:L; @o;técga valoracidn de las chntas dgi Estado ﬂévpoSi;‘.
.cidn Fihanciega y 1a‘adécuada estim#cisﬁ‘de'iosrfégﬂlta-;
:dos reales, puede impedlr 1a descapitalizacisn de una em—f
:pzesa provocada por el xepatto de’ benaflc;os ficticios; -
81 se valora Yy compensa 1a_obsolescenc1a,'si se aplxcan -
lés aﬁértizgcioneé ﬁeéeSarias asi como ias.depreciaciones,
si se preveen suficientemente los cambios en los precxos-,
de 1os inventarios y se evalia de manera suficiente la co
brabilidad de las cuentas, asi como si se toman otras me-

_diaas de control interno, la entidad tendera a mejorar.

Pero si se trata de contrarrestar los efectos de la infla




';15h mone£aria se requiere una politica financiera bien --

fo;;éptada; con.directricgs biep‘definidas en materia de -
“precios. - : '

fﬁbs ingresos pringipﬁles de 1la empresa proviénen dé‘su gie-
iio’o acfividld prepondirante; por tal motivo es a través -
3 dcl margan de las ventas que debe cubrirse cualquier gasto
 30 pirdlda y mis aidn si estan relacionadas directamente con

 1; actividad y cbjetivos de la sociedad.

' No‘aieﬁpre es posible trasladax las variaciones de costos—
'Ven el precio de venta, aungue no ex;sta posxbzlzdad da mo-=
ﬁ;dxficat los ptecxos de venta, al menos es xmpor;ante cono=
=c-tfen‘qu§'medida las variaciones han influido en ios cos~
-”tcs Y por lo tanto en que forma va a’ repercutlr en los re= °

*sultadoa.

f Aéarén£eménte‘es especu1ativo y arbitrarie ei pretender .re
f‘peéchtir en el pzeeio de venta unos aﬁmen:oslﬁué'todEVia -
"fn° se huhieren efectuado a los costes de produccion y de -
,los productos termlnados. El vender a precios basados enif
hcostos de reposici&n puede 1nterpretarse como el deseo do
{aprovacharse de algunos aumentos. y lograr beneflc1cs a. cos
':ta de los clientes; lo que en realidad sucede es gue en la
{ﬁqyériarderlasjveceé'el motivo de tales aumentos ;ieﬁe‘---
';SJ qéiggn enﬂla inflacidén por. aumento en 1os medios ci;cg'
;1ﬁn£e§, en la expansidn del crédité, en el aumento dé sala’
::rlOS o ‘en otros aspectos no bxen def1n1dos. A‘la“patrqﬁelm

‘aumentan los prec;os de los bienes y servicios, algunoé‘«1




"bidnes y servicios més gque otros, se produce la deprecia-

ciSn monetat;u que afecta d;rectamente al patrimonio ae -

El Capital sucial, para conservar su valor -«

i la .mpzesa.

o:tginal en época de inflacién, debe estar representado -

por valores crecientes y reales, V' esto so0lo se logra con

ln lccualizacLSn continvada de los valo:es con gque opexa-‘

la sociedad. si ésta quiere mantener el nivel de pzpduc--

ci&n, al slevarse 1los costos deberd operar con una mayor-

gcifta de ncqcciacion. aparentemente; y las nacasidadesvf—

c:neiencea ‘de. capital de t:aba;o 2610 pcdzén cubtitse con

'unn ampliaci&n del’ Capital Social, 10 cual es senal evi——

dente de‘doscapxtallzaclon.

Bl vendex & pzocios basados an costos de repos;c;on, la {

r.posici&n da los inventarlos no significara la aportaciSn

do nuovos £ondos.—sino que es:o se gene:ari suficxentemen

t. * t:avﬁs del proceso industrial-comerc;al de 1a empre—v'

,Pu-de no: sorvsuficxente la’ pclitlca de precxos para neu=-

';t:alizar los e!ectos de la 1n£1ac15n que inciden . en “al ca’

pitnl socxnl.
.88 - requiera compensar a traves de la 1mputac15n de ;'-,”

) los gastos genetales,,la parte de 1a deprec1ac10n de 1z’ =

:moneda que 1n£luye en cuentas en las que no.es pcsible la, 

'~tevalorizacion ‘o 1a compensacion.

Pugae;dagse*el_caso'dgﬁque en la ‘estructura-financiera de "

Paralelamunte a una buena gesti&n £inanC1e-qg»




5.2.2

lé empresa exista una parte muy importante de pasivo'circu-

lante, 1o cual aporta £inanciamiento, con lo que la politi-

‘ca de precios descrita no serid necesario aplicarla con toda

su extensidn. Pero afin asf, sigue siendo vilido, el vender~

a precios de reposicidn.

CONDICIONES DE COBRO .,

Las condiciones de cobro estan muy ligadas a las caracter!g

ticas de 1la empresa, No es lo mismo el caso de una emp;es@—'x

 que fabrica bienes de aquipo destinados a un mercado sufi--

‘cientémente surtido por otras harcas, que la que vende bie-

nes de consumo diario. En el primer caso es posible gue ten

gan qué concederse plazos'dilata§qs'da crédito; en el_ségu£4'

dof?nso, los plazos oscilarin entre los 30 y 45 dfas;-o'mél

- NOS,

E1 Fiesgo gue significan los ciédi:os da;lAs clientes ante-’
“la dap:eciacién de 1a moneda es §anto'méy6r cuanto mésfien-.
»ﬁajgea su rotacidn, o dicho de étra forma, cuanto mss‘di;a;
'ﬁédoé sean los plazos concedidos méydr serd ia.incidepcié -

‘de la inflacidn.

‘Ei conceder plazos mayores de crédito de los gque normalmen-—
‘te tiene establecidos la empresa, o los gue se apegan a sus

. necesidades, sin modificacidn de los precios, significa en-

realidad un descuento en el precio de venta, pues cualquier

.extensién en . el plazo del cré&dito, cuesta dinero. Si a ‘este




fmayof,cosﬁq de 6peraci5n se le afiade la mayor incidencia-
,Quérpdede tener la inflacidn, por actuar 8&sta durante mis
'£§eﬁpo} Q el riesgo superior due signifi;a mantener duran
at;xﬁgs élaéd inversiones en medios financierés qné enton-
2 éés';stéfsh Qkpuestas a una-agudizacién de la inflacibn,-
El.yllEQa'a la conclusidn de que‘en este acpecto. es muy ig
", poztanté no actuar a la ligera.

S; ios élazos d; cx8dito son muy ayplios; se deﬁetip ————
Vcalbuiar los siguientes costos de operaciGn;
;; Intereses del capital.

'~ -'Impué5to'sobre 1z Renta del Capital.

P‘zdxdn dal pode: adquisitxvo de la moneda o dep:ecia—-
'cLGn monetaria.
ﬁ-‘nieago de'incob:abilidad de las cuentas.

- Gastos de venta y administracidn, etc.

g nov:mznc:o’u DE LQS CREDITOS.

’Otta de las alte;ﬁativas ‘con las que cuenta una empzesa -;

‘como soluciSn al excesxvo costo de Elnanciar ventas a pla-:
ao;, consiste ‘en movillzar los créditos: negocxéndolos rqén*g
’1§;ﬁentidades bancarias, con lo que los costos de operacisn
se limitan a los siguientes:

- in;érés bancario.

ir’comisiones_y otros gastos ﬁancarids.

F[Gastds de documentacidn.




'..cuento de doéumentos,

iy ;,Eliminécién del riesgo‘de‘incobr?bilidad de las cuentas.

'é#gos'gaStos ﬁue, e#éepto al éiesgq de incogrébiiidad dq —_
;153 cuehtas, sa pueden trasiadar al cliente, son muche mis
'ba;os qua el mantener altos 1ndlces de cuentas por cobrar.
iEl bance por su parte, no soporta la. perd;da del poder ‘ad-
"qu;SLtivo del dinero, pues el dinero que presta por el des
. : ‘ procede de. los dep&sxtos que han he-

che invers;onistas Y ahotradores ~a un interés- bajo en rela
-ecidn con el manejo bancar;o, ¥y en realidad son esFos_los -

:que percxhen los. efectos de la 1nf1ac16n.

« " CONDICIONES DE.PAGO.

‘cuande se habla de las condiciones de pﬁgo, la actitud que
i'deﬁe'aénmir‘la emprésa eé»la opuesta a la gue guérda para-

1os‘¢bbros ¥ el otorgamientoe de créditos.

ée aébe dé eﬁaluar el costo de las'ampliaciones delrél§zg—'
dé pago. El. crédito que concadgn los proveadérés eé mﬁ?has_:
veces gzﬁtuito ¥ en alquas ocasiones se puedé‘ampiia: sin
‘pago de intereses en los precios; siende una fuente de £i-
nanciamiento que no se debe retfibuir,y de la éue se puede'

obtener un cierto beneficio,al no considerar en el importe

.de la deuda la deprec1ac10n de la moneda que la misma lle-

T va;con51go, ‘es casi 51empre 1nteresante la utllizaclon de-‘

" aste crédito al miximo..
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Tahbiénihay cifcunstancias>gspaciales que, cuando elloc es-
‘:1fac§ib1e, aconsejan acogerse a las ventajas del prontoc pa-
go. Por ejemplo, hay empresas gue conceden un 2% de des-—-
.cuaento: sobre el importe de la factura, si ésta es pagada -
'deﬂtro de 1os primeros diez dias a partir de su envio, en
luga: de hacerlo a noventa dias; en este caso hay gque evé—
luar que ‘beneficios puaden obtenerse si se paga dentro del
“plazo normal o si se aprovecha el descuento por pronto pa-

Vgc}'debe optarse por lo gue d& mayores rendimientos.

';En cuanto a los anticzpos gue puedan ex;gxr‘los proveedo-—

res, si. el sumlnlstrq no preve. la revisi8n de prec1os,‘de
ﬁen.vérsevcoﬁp'céﬂﬁidades que durante Qn'tiampo_né van 'a -
,generar n;nguna rentab;lidad, pe:o que al menog, no‘estané'
‘expuestos a la deprGCLac1on de la moneda. puesto que 1d§“5
anticipos son,cantidades a cuenta de un b;én cuyo Pr;°i9:'
v;g;eggiio'ho ‘va a éufrir‘alﬁerécian. Si sé tienen pactadés
"las revlsxones de: preclos, entonces estas cantidades deban
Aconsidezarse comé inversiones en medxos financieros Y- porA
‘ftanto la depreciaclon de la moneda que pueda afectarle de-
'5?be compensarse en 1gua1 forma gque-el'resto de . las 1nversio—

nes de esta naturaleza.

VFfNANCIACION‘DE IMPORTACIQNES,
El peligro de las operaciones envmgneﬁargxtianje:a nd.esé-_}-
,tgiba en la inflacién monetaria -general, sino én—lo5 efec-

tos que a. la larga la inflacién monetaria nacional pueﬂe‘;
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déq&iqnat e# los tipos de cambio monetari;s. EL precid con
 §;§t;do con empfesas de otros palises no varia mientras se
 &6ﬁ§e;va el tipé de cgmhio, ya que se eipresa en unidades-
moﬁétatias correspondientes a la divisa del pais con el --
”chal sercomeicia. Pero esﬁas divisas traducidas en la mong
"a.lnaciénal pueaen quedar modifidadas por un cambio de pa-
"‘§idéd con ei doiar y otra moneda fuerte que répresenta el~
-patrﬁﬁ'mcnatario en el drea en que se désa:rolle el comer-
-~ cio intérnaéional. Entonces, los cr&ditos pendientes en mg
lhedg extranjera Aumentan su contravalor en moneda nacional
"y'lo’§;e habfa resultado ser una fuente de financiamiento,
'ééfd§nvie£te en’élgb parecido. a un préstamo usurario. El -
.Légrjg#c;q que,vpa;a las ope:;ciones de importacidn, pnede;
‘causar unazdevaluaciSn de la moneda es muy importante } -
-éuﬂéue'axisya“la poSibilidad de cubrirse de este Qiesgo -
fdgn‘dn ségﬁio de cambioc, puede este resultar demasiadoséa-"

A:ré f por lo tanﬁo prohibitivo..

rpor‘lg tan;ﬁ, daebe evaluarse bien la conveniencia de acep- 
 £§: créditos de los proveedores‘extranjeros; ante el peli-
{,grp de la dev#luaci&n.‘En la compra de bienes de equipo --
prih@ipalmente, las emﬁresas extranjeras conceden largos -
'é;a;os qﬁé pﬁéden resultar muyléravosos si se produce una- .
déyéiuacién de la propia moneda o una revalorizacidn dé la

-~ moneda extranjera .

Por el contrario, si la.devaluacidn se produce. en la divi-
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r»éh de bfrovpaisfkello feﬁresgnta una disminuci5nrde 1asvé—
'agua.s eﬁ esta divisa, y éor consiguiente, ﬁn hegeficio.bn
éste caso la financiacidn resulta doblemente favorable; -
. por un lado por la extensidn dé los plazos (su duracidn) y

por otro la disminuci8n de la deuda.

FINANCIACION A TRAVES DE RECURSOS AJENOS,

'Losrfecuféos ajenos son todos aquelios fondos qﬁe son pues:
_toa ‘a dlsposici&n de la empresa peor terce:os Yy que por <on
siguienta no son procedentes de leos accionlstas como talesr
ini generados_en la empresa. EStos recursos ajenos~tlenen -
‘muy distinta§ caiacteristicas ¥y una clasificéciﬁn comin ==
,consisto ‘an’ distingu;:los sagiin 1la du:acion de su pez:tnauuan'"j

Afcia an la empresa,

v;”gatanﬁlaqificééian se utiiiia en la gestidn financiera por
’ Que constituye una:guia para décidir qué recufscs se han ;
‘de solicita: cada vez que a5 necesario ampliar 1a51nversxo
qes, Si estas tienen una rotacidn lenta no pueden f;nanciar
7l§~con tpndps a largo plazo, porque en este Caso’al venqi-
hiehto'de‘la deuda n&;sé h&brig recuperado la invéfsiSﬁ  v
‘pﬁr lobtanto podrian prasent;rse dificultades para hacer -7
Erénté a' la obligacidn de cancelar dicha deuda. En téqriaj.
ung.empresa.estable convierte sus deudas a corfﬁ plazo en
‘reéuzsps pérmanqntes, porque aungue vayan yencienao en pé-’

riodos cortos, automdticamente se van renovando por otros-
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Qekia misma naturaleza.

En perlodo de inflac;on monet?rla a la empresa 1e Lnteresa

iutxllzar recursos a]enos con un plazo dilatado, pues cuan~

‘{do tenga que raxntegrarlos siempre lu hari en una monada -V
:“do'valo: 1n£erzor a la que recibid. No obstante el acreedork
~ffpuede 1nc1uir en la tasa de 1ntares el riesgo de deprecza—
,ci&n do 1a moneda, pero entonces esta tasa de inter@s re--
sulta:a muy gravosa. La empresa sigmpre.deberé comparar el
_:endzmiento que. espera alcanzar, ;on el precio del dinexo-

. quc est&n dispuestos a prestarle, para .a la Qista de las -

:'posibilidades Y circunstanc1as resolver si se realiza o no
‘1a inversi&n p!oyectada Yy en caso da realizarla si 'es me——

oz utilizar capital p:opio o ajenc.

MﬁQ‘dppe'dlviéarse que si bien’miantras el‘rendiﬁihntofde -
fi@; inve}éioneé‘es superisr al interé; satisfecho;'la dife
‘:.ncia aumenta la rentabilidad del capital propio; en‘cém; 
';bxo cuando dicho rendlmlento es menor o desaparece, los in °
ﬁvtereses de los prestamos reducen la rentabilxdad de los';i,
i;equ;aos prqpios o produce perdldaS; en el caso de que em—“
) ?résa iguale gastos comunes e ingreéos, © sea que no‘obteﬁ
ga beheficios da su actividad,rsi.tédo es .capital propio |,
" no ‘pagando aiyidgngobla empresa no. se descapigaliéa. Poxr -
el contrario, si una éarte de los recursos .son ajénos,{ios
"ihfereses se convertiridn en péraida econémica v ﬁor 1o ta£

~to en descapitalizacidn.
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Ootra forma de utilizar recursos ajenos consiste en arren-

‘dar los bienes en vez de adquirirlos. Esta modalidad pue-

de tener el inconveniente del mayor costo 'y de la falta -

. de aptonomia que se desprende en algunoé'casos de depen-—=-

der de una propiledad que pertenece a terceros.

En general, los alquileres gqgue se estipulan incluyen toda

‘clase de riesgos, comprendida la depreciacién de- la mone-

‘da;, por lo que an principio pueden parecer muy gravosos.

Pero es  indudable gue esta modalidad- puede convenlr ‘en ==
ciertos casos, como lo demuestra el progre51vo uso que Se

hace de los mismos.

LAS OBLIGACIONES

..Una forma clSsica da fxnanczacion a 1argo plazo consxsta-

en: la emision da oblxgaciones. Si bien- es cierto que~losw

'fondos recxbidos de una emisifn de obllgaCLOnes deban ,eon:

.side:atsa comoO recursos: agenos, la especial vxnculac16n 4

evoluclén que se ha podido ohservar, hace que 1as oblxga-

ciones puedan asimilarse a las acciones. Las posibilxda--iﬁf

. des de convertibilidad en‘acdiones, los szstemas de obllga

ciones indlcxaaas(las obligaciones cuyo. rédito o cuya amor

tizaciBn, o ambas a la vez, estin afectas a un.;ndice),7y

participes (son las obligaciones que ademfs de un interéds -

fijo y un tipo minimo de amortizacidn, tienen: derecho’ a un:
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inter&s suplementario y a una prima de amortizaci&n condi-

cionados a 1os beneficios obcenmdos por la soc;edad), hace

que estos titulos cada vez tengan més semejanza con las ==
Acciones. A pesar de que los plazos de amortxzaczon han --
V:ido reduciendose, Q@ sea que el perIodo durante el cual el
obl;gaclonista estd vinculado a la empresa ha ido hac;endo
fse pas corto, esta v1ncu1ac1on se ha hecho cada vez gas -
‘fuerte, de manera que ha ido in£enéific5ndose laroétrecha-
gelacién entre empresa y obl;gacxon;sta, estan&o'progresi-

“vamente m&s unido &ste a la suertae y vicisitudes de agudlla.

”Pafﬁ los gdministradores de la empresa la cl&sica emisidn-
”x§9‘§p11g§51oncs‘xehultaba mis intaeresante que la émisisn.-r
fdé’igciQne;, porque su‘rgtiibucian suponia menos esfuerzo.
"éfg@@ivamente, ei5keparcir un dividendo neto eéﬁié.sﬁpodéés

‘;héﬁer'conéeguido unos‘beneficios muy superiores.

 En la actualidad los adquirzentes de obllgaclones cobran -

'una taaa de xnterés que, va de acuazdo a’ la deprecxacion da'

Jciadas,'partlczpes o convert;bles en acc;ones.j

e

 OTROS ' RECURS0S . AJENOS.

Existen otros recursocs ajenos que aparecen por las relacig:”
‘naes’ que mantiene la empresa con. terceros, tales como los .=

-impuéstds ﬁéndiéntes»dé pago, las comisiones»pendiéhtgs dék

*jia moneda, con primas de amortizaclon o con emlsiones 1nd1‘23~~
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pagoe, las comisiones pendientes de liquidar, los cupones. de

acciones no-cobrados, etc.; obligaciones todas ellas, que. -

'desde el ﬁoménto gque se han devengado hasta el instante que
son satisfechas fcrman'parte del pasivo de la empresa y pér
‘lo tanto son fuentes de financiamiento. La incidencia de 1la
inflacidn sobre las partidas citadas resulta siempre_favgrg
_ble para la empreaesa, ya que la dépreciacién de la moneda 1la

absorve el acreedor.

Una partida que puede no tener mucha impértancia, pexo que—r
puede COnsidQ%arsé, son los fondos provenientes éel crédito
v‘quq 1os empleados conqedan alla empresa. Acpuélmente‘se’h;%
'ce‘cada véz’mis frecuénte el pggé mansual.tantorai pe;sﬁnai

‘técnico como. al administrativo.

LOS RECURSOS AJENOS A MEDIANO ¥ LARGO PLAZO.

'Lavoﬁtenciskldé fondos*ajeﬁos”a medianéiy iang»piézé_zeﬁ—-57
qﬁiete‘uha tr;mitaﬁi&ﬁ‘bastanﬁg laboriosa}-representé un: ==
g{gﬁ éompromisb péra la empiésa yisignifica in#piréivéon--f
fianiﬁ a’los acreedores e iﬁtéreéarlo# en el futpro &g la”;
empresa. Con tales fihes, es ﬁecesa?io gue la émp:esa téngavﬁ
preparados planes‘minupiosos y detallados que justifiqqehbur

la necesidad o conveniencia de los recursos solicitados.
Aqui se debe evaluar muy profundamente mediante té&cnicas --
financieras, 'si los créditos obtenidos no'driginatén:desda-;

pitalizacidén o si la rentabilidad serd muy baja.
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En la actualidad, existen desventajas fiscales que llmltan

1a gestlon de cré&ditos a mediano y largo plazo Lcredltos -
” dlferidcs), que se-anluyen en la determinacidn del

"compo
nente .inflacionaric®”, Que genera una ganancia o pérdida --=.

"‘obtenida por la disminucidn real de deudas o craditos.

5.3 ALTERNATIVAS NO FINANCIERAS.
§./3.1. PRODUCTIVIDAD ,

El szgnlflcado de la palabra product;vxdad tiene. como . ante-

: ‘cedente dzrecto a uno de los prlnCLPLOS. que enuncia'como,—ii

"proposzto deseable en las. act;v;dades economxcas lograr- el
’,mﬁximo de rend;miento con el minimo de esfuerzo.

1Product1v1dad es el rasultado de la relac1on entre el volu/c

{men total de blenes o servicics produczdos y al conjunto de
'medios empleados para producirlos,

.en un per;odo determlna-'
‘do.

'3.1.1. La Produc¢tividad como un Recurso. Antinflacionario.

e AL travéé .de’ una méyor proaucfividad se modifica ‘la es==-~"

§ tructura product;va de las empresas, lo‘cual se traduce - uf-.'f

en una mayor oferta de mercancias tanto para el mercado -

Qinterno como para el ewterno.
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Al aumentar 1la produccidn, junto con una reduccién de los
costos unitarios debido a una mayor eficiencia producti-=
va, es indudable gue sSe estari combatiends con cierta efi

ciencia el proceso inflacionario, en beneficio directo de

‘ las empresas y de la sociedad.

jS.J;};i.La Productividad y el Comercio Exterior.

‘Ciando se produce . mis y mejor preferentemente .para el merxr

cado nacional, se estd siguiendo una estrategia de desa--
‘rrollo econémico “hacia adentro", en contraposicidn del -
’desarrollo econémico “hacia afuera", que ocurre cuando la

producc;on sa destlna de preferenc;a hacia el me:cado ex="" -

tar 10! .

El COMEZCIO exterior se justzflca como un complemento -f;“
obl;gado del comerclo 1nterno, y ne ala inversa. Para'-—,,

tal objetivo se hace necesario que nuestro pals megore —

sustanc;almente su compet;txvidad por 1a v;a de la efzcien'

cia ptoductxva, tomando en cuenta que el xntercambxo entre ’

paIses obedece fundamentalmente a mot;vac;ones economxcas-

de ganancla.

/5.3.1.3.La Productividad eros Niveles de Bienestar,

Siendo el desarrollo aconémico, un proceso incasanté en- la

pzoduccion de b;enea ¥ serv1c1os, es zmportante que se pcn

~ga mucho culdado en el metodo de: produccxon para elevarf¥4\
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los rendimientos; asimismq, debe procurarse una distribu-
ci&én n8s justa del producto entre el capital y el trabajo,

esto es tarea de todas las empresas..-

De esta manera, al repartir con equidad las utilidadés’-4
entre los factores productivos, se estari cumpliéndo Yy co
laborando con una de las mefas del desarrollo écon&miéo,-
‘que es la de elevar las condiciones de vida de’la‘pcﬁlé-f

ci&n.

Pox'otra parte, si con mayores Lnd;ces de productlvidad

se tiende a dlsmlnulr el volumen de las importaclones de»:

mercanc;as, se estarﬁ alcanzando otro de los obJetlvos -
‘del‘desarrpllo econﬁm;co: reducxr al mlnimo pDSlble 1a de

péhdéh;ia del exterior.

chPETiTIVIDAD EN.EL MERCADO,

Las entidades deben cuidar aspectos necesar ios p;ta‘su";r'{f”

competitividad en e1 mercado como:
~ Qu@ prodﬁcif
- Culinto producir

= Cémo producir

- Para’ quzen producir.

En una epoca inflaclonarla, la participacidn.en el merca=-
“do sigue siendo 1mportante, no obstante la escasez.de re-

cursos y el factor riesgo.
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- Es conveniente mencionar gque existen productos muy redi--
~tuables y otros menos; deben analizarse también las posi-

. bilidades de cambios en la mezcla de productos; habri que

analizarse minuciosamente la eleccidn entre el lanzamien-
to . de un nuevo producto dirigido a un mercado ya cautjivo=-
- . . LR

Y la‘extensiSn de los mismos productos ya existentes ham-

c¢ia nueves mercados.

ALTERNATIVAS DE EXPORTACION.

Fundamentalmente-por el fuerte dinamismo que en esta epo- 

ca ohservan las exportac1ones no petroleras b4 gtacxas a -

;labpolitlcavqambxazia‘que se ha instrumgntado Ldevaluar -

fuertemente el.peso, esto es, mty por arriba del diferen-

cial de xnflaciﬁn entre Mexlco y el de, sus prxnclpales~—-f‘f

.mercadcs, a_fxn de da:le a las expo:tac;ones competxtivi—

dad.y po: otrb, désalentat las importaciones al enéa:ecer

'155)} las perspectivas para realizat exportacxones son ==

1alentadorasp

Esto se :efleja en hechos como: el aumento de 1as expo:ta"
c;ones de 1la mayorla de las empresas dedxcadas a la ex—--
portacion, asi como por el incremento en la proporcidn :gf'

‘taIVAe su produccidn destinada a la exportacién. ’

Otra alte:nat;va que puede apoyar ‘a la emp:esa mexlcana

para su desarrollo en los mercados Lnte:nacxcnales es 413 “




- 111 =~

7§n=°rpo=ac16n'de MExico al' GATT. Muchas empraesas haa con~
'sidatadq este hecho como favorable, entre otras razones .
‘. por . las qiguiehtes:*
;7se~hanilog:add mayores nivaeles de exportacidn.
- Se han adquirido insumos y bienes de capital a mejor(-¥ 
pracio y/o con mejor calidad. ‘
e'ée'han simplificado’losftrémites'burocziticbs‘de impdrﬁ,A

‘tacidn y/o exportacidn.

El procesc de apertura de la econcmia mexicana con eliex~ " .

" 'tarior ha sido el adecuado.
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CONCLUSTIONTES.

"‘La ‘situaci8n de las emprésas en la actualidad, hace necesario que
se tomen medidas y se adoptan cambios de actitudes como las andtg.'
‘das, o bien, otras que se adaptan a sus muy particulares neceéidil

des.

. La necesidad de evitar la descapitalizaciSn de las empresas as -é
‘impexante_e impostergable, toda vez gque las_entidades tienen come -

tidos sociales por cumplir, en beneficio del pais, de la sociedad,

de sus accionistas, Y por que no, tambidn a nivel mundial. B ===

iﬁnegable que las empresas son la fuente del trabijo,_de la gene-’

- ‘racidn de fiqueza, del otorgamiento de satisfactores.

JS;ﬂ‘eﬁbargo, las actitudes de las empresas‘no debén de_liﬁ;tarse+7 

g—tomag‘medidas como el»recohocihiento de 1os'afeé£os'§; ia 1néi£fi'

vc;&n,:o el aprovechar cieitas hedidas*fiscalesy.es ne&es#zio’gléé
“- ¥ﬁi§’conducence_a la bfisqueda de soluciones definitivas y ;zgnscegra

L dhpt§q§

jE; necesarie gque no se siga un proceso de adaptacifn a la infla=e. .

. éiSn{ lo m&s necesario es buscar las medidas correctivas que i._-;

combatan de manera eficiente.. Que exista un nuevo orden econ8Smico
‘nﬂndialj que se gaenere este objetivb,en el plazé‘mis cc:tb y conw-.’

1a mayor permanencia. .
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