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INTRODUCCION

Es indudable que el siglo que vivimos se ha caracterizado
por los grandes gambios que ha sufrido Ta humanidad en todas -
sus @mbitos. La contabilidad como disciplina y como actividad
profesionai no ha sido ajena a ellos; ésto debido a la trans-
formacidn gque en su campo de accidn ha sufrido. En efecto, si
el mercantilismo del sigio XVIIIl vy el liberalismo del sfglo -
XiX, aparejados & la revolucidn industrial, hicieron que 1a -
cantabilidad se superara para poder llenar su objeto y cumplir
con sus fines propios.

En todos los tiempos ¥y en todos los pueblos ha sido siem-
pre necesario registrar ciertos hechos econdmicos. En primer -~
término estuvieron quizd los derivades entre gobernantes y go-
bernados, por lo que hace a 1z impesicidn y recaudacidn de tri
butos, as7 como las transacciones reatizadas entre negociantes,
especfalmente las relativas a prdstamps, pagos, ventas y demids.

Sin embargo, este registro de la actividad econdmica, 2un
que informe todavfa, constituyd el antecedente necesario para
llegar a 1a contabiifidad actual. No fue hasta el Renacimiento,
con sy aportacidn de nuevas ideas tanto en el arte como en 1a
ciencia y e) comercio, cuando el auge de Ta actividad econdmi-
ca planted 1a necesfdad de una contabilidad sistemitica. Conse
cuencia de esa necesidad fue la teorfa de la Partida Doble y -
el concepto del! Balance. S

De acuerds con lo anterformente expuesto, se'denata'qde f'”f
la contabilidad ha tomado una complejidad tal, que en estos Ce
‘tiempos e) desarrollo de la industria y cumercin ha tenido un
gran crecimiento, 'y la existencia de muchos accionistas y ge-
rentes 5in nociones de contabilidad elementales para la tnma W
de decisiones y saber ta situacidn economica de 1a entidad en

‘un moménto determinado.




- 1.

: contable por Ta que'
fdecisiones baséndus

. CAPITULO !

-LA'CQﬂfAEILIUAD Y SU PROCESO

‘1.- Concepto

(1) “La contabilidad financiera es una téenica que se ut}
11za para producir sistemitica y estructuradamente:in?ormacién
cuantitativa expresada en unidades monetarfas de las transac-
ciones que realiza una entidad econémica y de ‘clertos eventos
econdmf:os identfficables que la afectan, con el obfeto de fa-
ctlitar a los diversos interesadus eT tomar’ decisfones en reTa
cidn con dicha entidad ecanémica : : - :

. Las . caracterfsticas fundamenﬁales que debe tener 1a. infor-

macicn cantab1e son: f'ﬂ,'

Princfpias de” Contabilidad- o
wtnstftuto Mexfcano de;Contadores:Piblicos, A.C.
‘Boletin Al. Esquema de_la TeorlaAB&sica de -1a Con-:
tabflfdad Financiera 3 3 pp. 13 Héxico,-D.F.

NIt
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2.- xmg'o'rt'anci'a dé -ia'tuntabnidad

La contabitidad es un registrn metudicn de las operacio- .

_nes de una empress,’ y su impurtancia se. deriva de 1as s1guien-.
. tes. consideraciunes'"' : IR : :

a) E1 empresario invierte valures en el negocio Yy neces1--
ta cumprohar que su’ movimiento esté justificado, y las existen.

cias en.todo tiempn sean las debidas, siendo que estos va10res'

son manejados por sus empleadas.

) b)) Hn solamente se invierten valores prnpios en el nego-
clo. sino_tambien_walores ‘ajenos, procedentes de compras 2 cré
dito o préstamos y por lo tanto se requiere conocer los. porme-
nores de estos compromisos para cumplirios debidamente,

¢} Al registrar las operaciones realizadas y los resulta-
dos de las mfismas, s: v3 haclendo historta, de cuyo estudio -~
puede obtener saludables enseilanzas el empresario para normar
sus agtos futuros.

d) Los impuestos estidn basados en la invefsi&ﬁ de capit
les, producto de los mismos, u otras operacfcnes de cnmercio_
Por lo tanto. se requiere llevar cnntabilidad que sirva com'

quizd mis. extensa y minu
'Lranscendencia en. el segund

Esto_Juétifica’qbeilen_la gciyéiidah




lidad administrativa para designar todo el sistema de informa-
¢idn contable necesario para la correcta conduccidn de la em-

presa, al mismo tiempo que se habla también de contabilidad fi
nanciera, refiriéndose al sistema de cuentas y estados que'tig
ne por objeto informar a Tos centros financieros (bancos, bol-
sas de valores, etc.), a los trabajadores de 1a empresa, al’ -
fisco, y. en Gl1timo término, pero no por eso menns importante.
al pdblicoc en general. . .

En sintesis, la contabilidad es importante purque sirve -
al empresario: para controlar el movimiento de sus va1ores. co"
nocer et resultade de sus operaciones; su posicion con respec—:
to a los acreedores, y servir.en todo tiempo, de medio de prue‘f.
ba de su actuacidn comercial. S P :.’w,ﬁg T

3.~ 5u estructura

{2} "Los principios de contabi%idad son conceptos bﬁsicos'

. gue. establecen la delimitaciun .e-identificacidn del ente ecnno
micn. las bases de cuantificaciﬁn de las. npera:iunes y la: pre- -
.sentaciﬁn de Ta’ informacién finan:ieru cuantitativa pnr medio*'
_de los estadus ftnancierns._1os :uales snn-“

EHTIDAD. La actividad ecunﬁnlca -es.. realizada por’ entida-

t0s humanos, recursus naturales y capital

.'{2) Pr1nc1pins de Contabilidad
: “Instituto: Hexicann de’ Contadores Publicos

Boletfn A 1.0 - b
Esquema’ y Teorfa Bisica de.la’ Contabflidad Financiera

"j',Pag. 7. pp.- 13, Méxicn. 0.F.




1o deben inciuirse lns bienes. a10res derechos y nb]igacio--

-cuantificarse'razonablemente n‘términos monetarios.

PERIODO CONTABLE. La necesidad eAcono:er cs‘resuItadns
de operacion y la situacion finan:iera"de la entidad ‘que : tie-
ne un2 existencia contfnua. obliga a- dividir su vida en: perTn-

‘dos convencionales._Las upeﬁaciones ¥ eventus. ‘as T~ Como-Sus |
efactos derivados,:susceptibles de ser cuantificadas. se’ 1den—

tifican con el perfudo en.que ocurren._por tanto,” cualquier in ,*

formacidn contable. debe indicar claramente eI periudo 2 que.Se.
refiere, ’ S T - SR

VALOR HISTORICO ORIGINAL. Las transacciones y eventos eco
némicos que la contabilidad cwantifica se registran segin las.
cantidades de efectivo que se afecten.o su eguivalente o 1a es'
timacidn razomable que de cllos se haga al momento en que se -
consideren realizados contablemente.



HEGOCIQ £N MARCHA, La entidad se presume en existencia -
permanente, salvo especificacién en contrario,.por._lo que las
cifras de sus estadus f1nancierus representarin valures histﬁ--;‘
ricos. '

Cuando las cifras representen va1ures esttmedus de IIqui
dacidn, esto deber& especificarse claramente y so]amente_serin'
aceptables para informacién. general cuando'
11quidac16n. :

DUALTDAD Ecunoﬂch;'Estéjhﬁalidéd-se~

tura y re1ac10n con otras entidadas.;

REVELACION SUFICIENTE. La infurmaci@

CONSISTENCIA Los usos de'la-inform




4.- VEI'Activo x su'clasifiéaéiﬁd J_'f

estados financierus de la entidad. conocer su evolucinn ¥, mes .

_diante a. cnmparacion con estadns de ntras entidades ecandml:as

conocer su posiciun-relat{va

Todo activo es el derecho’ que tiene vaIar para su dvefo. -

"La definfciﬁn de 1a empresa como .un ‘conjunto de activns 1mp11;

ca que en cualguier momento gueda’ descrita la empresa por Ta -

tlista de. sus activos en ese momento.

Ejemplos de activus son los depdsitos bancarios;.ei.ﬂérEQIff
cho de recibir cierta suma de dinerc de un banco (qqe_cbnptg_- ‘

el contador con el nombre de efectivo), Tas sumas par cobrar - 0

en pago de mercancia o serviclios que han comprado los :lientes;!
¥ que ain no han pagado (1lamadas cuentas por cobrar) y 1as ‘ﬁ'
mercancias no vendidas (inventaries). . . ;

Toemando en cuenta las caracter!stiqas_qﬁe.t{énéﬁxloslaifgff
rentes renglones del Activo, y consfderands como bésfco la. ma-

yar o menor disponibilidad del Activo, éste se ciasifica da laﬂﬂ;r_ -

manera siguiente:
_ Circulante
Activo: Fijo. - .
Cargos Diferidos

De acuerdo:con’ qa* c1asif1caciﬁn anterio, ¥ no perdfendo -
de vista Tas caracteristicas prfncipales, ,mayor o menor dis-
pnnibilidad o ex1gibil1dad pudemas definir cada.grupo. '

CIRCULANTE - Se denomina Activn Circu?ante a1 conjunto de
recursas que dentra de’. la empresa estén en constante movimien-

.to o circu!acion cunsideréndose como transitorios. Dentrn de - .

este grupo quedan comprendidos los siguientes va1ores.‘ ﬁ‘

Caja, Bancos. Clientes;fnocumentos por Cuhrarg con.venci~



miento miximo a fecha de cobro de doce meses contados a partir
de la fecha del Balance, saldos de Deudores varios,’ invéntarius.'
inversiones cuya recuperactﬁn se vaya a efectuar dentro del ano
siguiente a la fecha de este ducumento. etc. :

FIJO - uenum{namos como Fijo, &l grupo de valores que den
tro da2 la Empresa tienen el :aracter de inversinnes permanen-
tes, es decir, inversiones a Iargo plazo. La mayori{a de estos
recursos. 1ntervienen ¢n forma secundaria o indirecta en la =
realizactdn de las operaciones de la. empresa.

. Como ejemp1ns tenemus.'el Hobiliario Yy Equipo de Oficina,
Ta Haquinaria ¥ Equipo lndushrial. e1 Equipn de Reparto. el -
Ed!ficio. el Terreno. et:. . -

CARGOS D!FERIDOS.— (denominadas tambien por algunos, ACTQ

V0 DIFERIDO), ‘que son - aquellas. inversiones que con el transcur
so del tiempn'se convierten en gastos, pero.que por el momento
_tienen un verdadero valnr. que en caso de venta del negocio -
puede recuperarse. Citaremos como ejemp!os los gastos de insta
lacidn del quocio._que,a veces pueden ser.cuantiosos y que en
el transcursoc de} tiempo'se:amdrtizan;-y los. pagos anticipados
como par ejemplu.'Ia renta_de un inmueble, que se paga por ade
lantado cubriendo’ ‘un’ periudo de uno o varins -afos en que se -
ird amnrtizandu tamblen. A medida que vaya transcurriendn el -
perTodn de su vigencia.' Lo

‘5. El Pasivu !'su clas1fihaciéﬁ'~

Hay dos - fuentes de flnanciamiento de Ios activas de la em
presa: sus puupietarios (capital)' sus acreedores (pasivo)
Todo acreedor es ‘aquelde” p i ha ndqu{rido bienes
"o servicios que esta' fen"a" ‘Prestar servi-
cios por ellos en-el-f f{og.a;tivos financia
do por. 1os, acreedu? 5 a: ; ‘Th'ﬁédiﬁa de su pasi
vo o de 105 derechDSide;lns acreedures. o S




Pasivos caracterfsticos son las sumas que se deben a otras
empresas (“Froveedores"} por mercancfas o servicios suministra
dos a la compafifa anticipadamente al page (“"Cuentas por pagar");
las sumas prestadas por bancos y por otras entidades por perip
dos relativamente cortos (documentos por pagar), y las sumas -

~recibidas en préstamo & largo plazo (bones y obligaciones por
pagar a empréstitos & largo plazo). '

Tomando en cuenta las caracterfisticas que tienen 105 dife
rentes renglones del PASIVO y considerando como bisico 1a ma-
yor o menor exigibilidad del PASIVO, éste se CIasificu de ta -
manera siguiente:

A Corto Plazo

Pasivo: A Largo Plazo

Créditos Diferidos

fecha del Balance y cuye pago debe efectuarse dentro de\ aho -,'f'
sigujente a 1a fecha de dicho documentn._tomo ejemp1o de este
grupo tenemos los adeudos a favor de. Prnveedares, Acreedores.
" Documentos por pagar, etc. i e

A LARGO PLAZ20.- Se considera en'gstefgrupa,itqdas}aquellas*
obligaciones cuyo vencimiento excede al'plgzo,§5t1pu1ado para ...
el Pasive a corto plazo, es decir, que deben’cubrirse después
del afo siguiente a 1a fecha del- halance. Como eJemplos tene-
mos los Créditos Hipotecarios. Dncumentos por pagar a més de -
doce meses, ctc. : : :

CREDITOS DIFERIDOS.- (Tambidn -1lamado por algunas PASIVO
DIFERIDO), que san productos coﬁrados_pof'anticipadu. Paralela
mente a los cargos_difefidés ekisieh_loi'créditns diferidos, -
pues s1 2 su vez a l1a empreésa se cubre-ol alguiler de un edifi
cio, adelantado por varios afios, hasta gque. no transcurren és-
tos y se mantenga el contrato de arvendamiento, el cabro no pp

8



drd considerarse como producto, debiendo ser'ﬁienfras tantb. -
un pasive o responsabilidad que se “differe”,

6.- El Cdpita] y su clasificacidn

- ET terminu capital, tiene diversos significados,'segun el
punto de vista-' T :

a) En finanzas. capital es toda’ inversfon que se hace conV“T“'

© -fines lucrativns. bien sea para l1a produecidn de bienes o ser-;‘:

- para percibir intereses,

fvertfdos por el empresaric en el negucio. que., vi
’ diferencia entre su Activo y Pasivo.,_

vicios, compraventa de allos, o sfmplemente prestando.d{nera

" b} En cantahilidad, capital es el conjunto de bienes 1n-

en las aportaciones. mis las uti]idades retenidas o manos las

:pérdfdas actumuladas, mis atro t{po de superavit. en sU caso”.

Ejemplo. ' _ _'_h_,.ﬂVE? CASO _
CUENTAS R 'A‘-" S
Capital social (aportacfones) = B } 8 _lbD,DUO.DD‘ $ 100,000.00
Utilidades retenidas o -7 150,000.00
(Pérdidas) Acumuladas ' IR { 150,000.00)
‘(PErdidas) y Ganancias del EJercicio © 40,000.00 40,000,00)
Resarva Legal 9,500.00
Otro Superavit : 4,000.00 4.,000.00
CAPITAL CONTRSLE Sun2082500.00. . {3...06,000.00)

{3) Principios de Contabilidad
Institutoe Mexicano de Contadores Pidblicos, A.C.
Boletfn €. Il Capital Contable.
Pig. 1 .pp. & México, DF. 1973



1.

" gue una cuenta abonandn dos

7.- Jeoria del Cargo v del Abono

Las cuentas sirven para registrar el mnvimientn de valo-

‘res ¥y que deben anatarse Tas uperacinnes. bien sea en su DEBE:;

0 en su HABER, seqin que haya habido aumento b disminu:inn.‘

Por Io.cua{ podemns hpreciar

biendo ser por 1guaT :antidad Tos!
hagan, A

o a) Cuanda” Una cuenta de‘ac iv

,.debe ;cargarse y -
cuando disminuye debe abonarse. i e

10



b} En las. cuentas de pasivo y capital. su manejo debe ser.
a la- inversa' Cuando aumenta.-el pasivo. debe abonarse 18 cuen--
ta y cuando’ disminuye, debe cargarse pro:ediendo en 1a misma - -
forma con 1as cuentas de capitai.r”;1; : e

c) . En las cuentas de resultados. éstas se abnnan por ]ns H__t

productos o utilidades que son aumentos al cap1tal. ¥y se :argani""“

por los gastos o pérdidas que son dism1nuciones:a'd1cho capi---_-
_.ta1._ : . Tl

- REGLA_PARA cnacan'rnaou—m’ L

Se cargan las cuentas por: - Se abonan Ias cuentas por{

"1} Aumenta el active 4) Disminuye el uctivn
2) Disminuye_e] pas{vo‘ _ 5) Aumenta el pas{va
':3) Disminuye el capftal . 6} Aumenta el capita]

11



CAPITULD I

. LDS  ESTADOS FINANCIEROS

2. 1.- Estado de Situacién Financiera .

2. 1.1- Teorfa deil Balance General

Tanto Ja helaéiﬁn‘de'valores de activo, como la de valo-
res de pasivo 'y el capftal. se exponen en  un documento 1lama-
do ‘“Balance General“. que tiene por objeto mostrar la situa--
cién financiera de ta empresa, pues por un lado prasanta sus -
recursos totzles.y por el otro sus deudas y capital o patrimo-
nio en un momento dado, o sea, la fecha que necesariamente de-

- be cunsignarse en dicho documento. :

2. 1.2-'F6rmulas del Balance

E1 examen cujdadoso de estas definiciones revé?é alﬁc muy’
importante: que los té&rmines "activo”® pasivo y "capital:cun
table" representan simplemente dos puntus .de. vist
conjunto de recursos. Desde uno de Ios puntos d

El total de los. activos de‘ a empre rzosamente ha de
ser jgual a sus ubligaciones totales. porque 1os des” tota?es -

evalian dos aspectos. de un sol coquntq“ e: recursns._d'"‘

‘12




‘$1 un negocio no tiene pasivo alguno es que ha. recibido -
tods su activo por parte de sus duedos, En tal caso, ld'kela-'
cién entre el activo-y-la‘particidaclén de lns_prupietarids_o _
accionistas puede ser expresada en Ja siguiente ecuacidn: . ’

.Acrlvd- « cAPITAL

Para poder ilustrar esta relacién, supongamns que la {-{
Calvert Cleaning Company ha quedado orgnnizada ¥ ha obtenido,-‘

su .active inicial de $12,000.00 de Ta venta de: acciones de ca-ii'_

p1ta1 a los propietarios. La situacion financiera det negocio
se expresa en’ la ecuacion.

e ACTIVD Com
‘ 5-12.000‘

Supongamos que a continuacion. 1z caTvert tcma prestado -

'"575 000 -de - MR ‘banco; Ya tiene entonces 517 000 de, activo. —-———

. 512 000 de esta suma prov{no d

S et et 4 S L b e

'Tos‘propietarios ¥ SS 000 de -
cién..3f
CAPITAL..

".$ 12,000

Forma defgresentaéiﬁn'dei;ﬁa1ahde General

b) En furma de - Cuenta

El Ba1ance en forma de . reporte cnnsiste en . colocar en el
papel donde se formu1a dicho documento. dos e1ementus que los

13
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constituyen. en forma vertica!. relacionando en primer lugar -
el Activo con: su suma :orrespondiente yfa nntfnuaciﬁn se reta
ciona eT Pasivo :on su respe:tiva' al manernAque se -

elementos en dos, grunos. :olo:ando adoszquierdo deI pa-
pel el Activo con la suma correspondiek del Tado derecho--
el Pasivo con 1a suma respectiva. asi como e1 Cépital.'se su-
~man estas dos ﬁltimas partfdas 'y el totnl debe ser 1gua! a"la
suma del Activo. Es decir, que las sumas de ambos 1adns deben
ser iguales. :

. Por el hecho de estar balanceadas ambas sumas. a este do-
cumento se le denomfna- Balance.;' R

Esta Gltima forma de presentar el Balance se basa en la ~ .
~ecwacidn del Activo.que. dice._Ljf, i

_Acnvo = PA_SIVO + CAPITAL.
. Por esta éiréuﬁ;tan;ia;fj-ﬁdr-éer 12 forma mis comiin de -
hacer el balance, a la férmula del Activo se le conoce normal-

mente con el nombre de “Férmula del Balance®.

A continuacidn éjemplificaremcs tos dos tipos de balance:

14



La presentacién que carrespunde a la formula EAPITAL =
ACTIVO - PASIVD y que se ‘conoce como: “Forma de Reporte".

COMPARIA IHDUSTRIAL, 5 A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE D!CIEHBRE BE 1984'

CIRCULANTE..*
Caja - ’
Mercancias e
Clientes

F1Jo

Mobiliaria y Equipo
Depreciacion

CARGOS DIFERIDOS
Gastos de Instalacidn

SUMA EL ACTIVO

A CORTQ PLAZG
Proveedores

A LARGO PLAZO
Documentos por pagar
CREDITOS DIFERIDODS
Intereses anticipados

SUMA EL PASIVO

Capital Social
Utilidad del ejercicio

- AETIvVD

'$  2,500.00

80,700.00
12,600.00 S 95,800.00

$  33,660.00
{ 3,050 00} 30,600.00

12,500.00

PASTI YO
$ §,700.00
10,000.00
200.00

CAPITAL

§ 100,0600,00

$ 138,900.00

s 16,900.00

cant22000,00..5...122.000.00

Férmula (C) § 122,000.00 = (A) $ 138,900.00 - {P) 5 16,500.00
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La presentacidén que corresponde a’la fnrmula ACTIVO - PASIVD + CAPITAL ¥ que se conoce
comd “Forma de cuenta®, ) -
: : COMPARIA INDUSTRIAL, 5.A.

BALAMCE GENERAL Al 31 DE DICIEMBRE OE 1984

ACTIVO PASLI YO

CIRCULANTE A CORTO PLAZO
Caja $ 2,500.00 Proveedores $ 6,700.00
MPercanclas 80,700.00
CTientes 12,600.00 $ 95,800.00
F1J0 A LARGO PLAZO
Hobiliaria y equipo § 33,660.00 Documentos por pagar 10,000.00
Depreciacidn { 3,060.00} 30,600.00
CAREOS DIFERIDOS CREDITOS DIFERIDOS
Gastos de Instalacfén 12,500.00 Intereses anticipados 200,00 §  16,900.00
CAPITAL
Capital Socfal $ 100,000.00
Urtilidad del Ejercicio 22,000,00 122,000.00

SURA EL PAS2VO ¥ EL
SUMA EL ACTIVO $..130.900.00 CArI $..438.200.00

L)}



2.

2.-  Estado_de Resultados o de Pérdidas_y Ganancias .

2. 2.1- Teorfa del e;ta'do de pérdidaé v gananch;

E1 Estado de Pérdidas ¥ Gananc!ns es un dn:umento que mues_
tra los resultados obtenidos por 13 empresaen determinado pe-
riodo (generalmente un aﬂo). como consecuencia de sus operacio
nes. Este ducumento expone’ en varios reng]ones. 1os distintos '

‘conceptos de utilidad.y pérdida. As{ como el Balance ‘es estiti
“eo, el Estado de Resultados, por. su- naturaIeza

,es_dinimico ya.'
que aharcan un periodo.-f- -

2.2.2-  Ren ones'dél éstadu'delpérdiﬁasf “Gdhadiésv

Tanto en las cumpras como en las ventas

una- rebaja en el prec10 de’ ‘venta- dehidu a 1a importancia de

1;sus aperaciunes, Y. otro cliente puede devo]ver parte de 10 com75

b) Disminuida por 1os gastos de” administracion' o'sea.?-' L

¥ -en’ general todos los gastos que ocasiona la oficina Lﬁamojsﬁi

17
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renta, -alumbrado, telefonos. telégrafos. correo. depreciac!on
de equipo, atc. : : : O Co

¢} Aumentada con’ 105 productos ¥ disminuida par:, los gas-
tos "financiereos®. Estos conceptos no provtenen directnmente -
de las transacciones con mercanc!as, pern ‘son” 1nc1dentales at

-negocio y estén representadas pnr 1ntereses cobrados ¥y pagados. ’

descuentos en cumpras y ventas par prontn pago. castigo de -
cuentas malas, y en’ general ‘par “todo- aquel1o que proceda ‘del -
manejo del d1neru o sea._la retrihucion por e1 uso del créditoL_

d} Aumentada con ‘los productos ¥ disminuida con los gas- o
tos "diversos” o sea. todos aquellos que provienen de transac- .
ciones con valores que._si bien figurnn en la CQntab{lidad. en
realidad no forman. parte del giro principal de-la empresa, 1 '
. Entre ‘ellos se- cuentan: ‘réntas ¥ gastos de edificios que
se alquilan, dividendos sobre accinnes y hnnos que posea Ja em
presa. etc.---“. : ' SR '

' e) Después de efectuar todas estas operaciones se IIega a_“
determinar, la'“utii1dad neta“ obtenida. ‘0 el aumenta al cnpi-,]ﬂ

tal, ‘que en a1gin ‘caso’ podria'ser "pérdida neta“ ° disminucion':f'-

de dicho capital.




gastos diversos. es 1gual a utilidad antes de fmpuestos.

e} Utilidad antes de impuestos. menos 1.5.R..¥y P.T.U., es
fgual a: Utilidad neta a- liqufda. . :

'_2. 2.4-’ Formas de presentaci&n del Estadu de Resultados

_ El Estado de Resultados_puede formularse al igual que el
Balance General. de dos ‘Maneras para su- presentaciﬁn'-

_a} En forma de Reporte

f_h} En forma ‘de. cuenta

EI
ventaja de mostrar ld
les obtenidos. antes
‘ta’ forma 1a que m&s se’

se colo:an ala lzquierdn los conceptns:de asfos y a la dere-
cha. los conceptos de productos. pero qué‘ _se emplaa coh fre
cuencia por carecer de informaciﬁn snbﬁe lus diversos cuncep-
" tos de Ta utilfdad. T O TR
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a} Forma de Reporte

COMPAATA [HDUSTRIAL, S.A,
ESTADO DE RESULTADOS DEL io. OE ENERQ At 3) DE DICIEWBRE DE 1984

Ventas s 210,800,00
Devoluciones ¥ rebajas sobre venta 1,800.00
Yentas netas s 209,000,000
Costo de Ventas 141,970.00
Utilidad bruta < 67,030.00
Gastos de venta 15,530.00
Dtilidad en ventas $ 47,500.00
Gastos de Administracidn 25,B851.00
Gastos v {Productos) financieros 885.00
Utilidad en operacidn $ 20,764.00
Otros gastos y (productos) { 1,236.00)
Utilidad antes de impuestos - 22,000.00
1.5.R. 9,240.00
P.T.U. 1,760,00
Utilidad neta $ 11,000.00

ERERAXNAEEEEEE

* E1 rengldn de devoluciones y rebajas sobre venta, se usa en
el estado de resultados como informacidn para los administradores.
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b) Forma de Cuenta

COMPARTA IHDUSTRIAL, 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS DEL lo. E _ENEROD AL 31_DE DICIEMBRE DE 1984

Costo de Ventas s 141,970.06 Yentas netas
Gastos en Ventas 19,530,008 Otros productos
Gastos de Administracidn 25,851.00

Gastos Financieros Bas.00

Impuestos 11,000.00

Utitidad neta

SUHA

— . 11,000.00

H 210,236.00 SUMA

EREEEREEREREST

H

209,000.00

1,236.00

H

210,236.00



2. 2.5

-Relacién coh:éi Balaﬁéé Generél o 0

- : Las. re]acinnes o puntnh_de co{ncidencia del Estado de Re-.
suitadas con e1 Balance General 'son dos: : : :

_'ue flgura en, ambos
cias. como resu]ta .

que ambos ducumentns han sfdo correctanente

\,fnrmulados._es 15 coincidencia de dichas partidas.

N 2.'3;:‘ Estedo'de costo de Eroducciﬁn

2! 3,1~

Diferencia entre 1a contabilidad de un industrial v
‘la de un_comerciante

) Hientras que el comerciante recibe e1 producto ya elabora

" do para su venta, el tndustrial t1ene que e1aborar]o. En conse

'cuencia. éste tendré que 1levar una contabilidad especial a fin
de determiﬂar el cnsto del artfculn que prnduce.

(1) "E] comerciante. para determinar‘fa utilidad o la pér
d1da en su negocio. formula un Estado de Pérdfdas ¥ Ganancias. -
£1 1ndustr1a1. para 11egar a saher e] resultado de .5U negocio,
ne:eslta. ademis. el_Estado del CDStU de lav Pruduc:ion.

NEs

Téenica’de’ 105 co
© Sealtiel Alatriste’
- Méx{ico,B.F.:1976"

'.3-Vigés1ma Sépt{ma edicién
_.Pig. pp. 441 Pl

Editorial: Porrua.:
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2, 3.2 clas1f1cac16n de. los elementos del costo de_ggaduc- o
‘ciﬁn Ll s :

;_LoS'elementos‘que"lo

:Va) Hateria Prima
b)Y Manp: de Dbra
K _c) qu_Gastos

lactores fundamentales para de

La 1dea anterior también pue-
t' de produ:cion de un articy

3 .fletes. acarr os.

(2) 'La materianrima d{recta admite tres divisiones-'la L
_Hnteria Prima es aque?la sujeta al prucesu de transformaciﬁn -

(2) Técnica de los Costos. seattiel A1atriste T
“Editorfal Porrda, 5.A,, Méx{co, D.F., 1976 -
Vigésima séptima edicidn. Pig. 93 pp. 441 -;_
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'jprestan un servicio general a la fibrica v dehen considerarse

con el f1n de ubtener un’ producto manufa:turado. como pur ejem Tl
p!u._el algodén en. Ta- 1ndustria textil._La segunda divisién da
constituyen las Partes Cumpradas.-las ‘cuales” no sufren cambio ;
Talguno al obtener 1 pruducto._51nn simp1emente ‘se agrega a-ég’
te. En. muchas ncasiones ‘no_es. bosihle manufacturarlas “debido- a
su patente o bien’ pnrque el costo de pruduccion Eer{a mis?elelﬁf
" vade - s sa quisieran manufacturar dentro ‘de.: 1a misma fih'ica,
eJemp1o.;en ia 1ndustria de perfumes. los envase J 2
tas ne shfren transformacién alguna yise compran al otras empre i
.sas._La tercera c1asif1cac1on se refiere a. Ios Accesnrios de ‘
_Producciﬁn._los :uales comprenden mater{ales esencinles “para
Ja manufactura. cumo por’ ejemplo. en. la industria mueb!era.
los cIavns, los: torni]los, 1a co1a. estos accesorius van ‘direg .
'tamente ‘a formar pnrte del pruducto manufacturada. pero ‘ne’ de-- -
‘ben’ confundirse con:los’ Accesnrios Generales de’ Produccidn cons "
'tituidos por Bl’ ‘acelte, Yas’ grasas. os’ cepi]Ios. lns cua]es -jj

_dentrn de la partida de Gastos de Produccién

b} Hano de obra directa._El seguudn e]emento de: 1mportan
‘cia. desde el punto de vista contable, es " 1 mano ‘de obra em=
'pleada en la manufactura de un producto.z

’-‘c) Gastus de. rnduccion..Estos estén;'onstituidos por tos .
dos "Jes” desembo1sus ne:esarios para’ llevar a. cabo’ 1a produc--‘
‘eidn, lns cua%es pcr sy’ naturaleza. no-“son- aplicables directa-
Zmente al costu de un pruducto. Estns gastus pueden'c]asificar-
se en tres. grandes divisiones.._f' : :
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!) Mana - de’ nbra indirecta
labor supervisnra.

suélﬂdstg'deefvjsbrésjy_ﬁoda'-

ll) Materia primn indirecta._los desperdicius de material.*"

' MATERIAL .41""
DIRECTO
cosTo

pnrno'~

dad’ del estado n cuent
explica la, pareida
_manufactura
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COMPARIA INDUSTRIAL, S.A.

ESTADO _DE COSTD OE PRODUCCION DEL lo. DE EMERG AL 31 DE DICIFMBRE DE 1984

Inventario inicial de
manufactyra en proceso

Mis: Flementos emplea-
os en la manufactura:

Material:
Inventario inicial
Mis: Compras

Menos: Inventario fi-
nal

Material empleado

Mano de obra directa

Gastos indirectos:

Renta

Luz y fuerza
Depreciacidn de maqui-
naria

Reparaciones

Impuestos

Sueldos indirectos
Seguros

Diversos

Menos: Inventario final
de manufactura en proce-
50

Costo de produccifn

40,000.00
80,000.00

$ 120,000.00

25,000.00

5 12,000.00

4,200.00

3,000.00
800.00

$ 3,000.00

95,000.00
27.000.00

35,100.00 157,100.00

$ 160,100.00

7,000.00

$  1583,100.00
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El estado de’ costo de prnducciun se refleja en el estado
‘de’ costo de ventas cnmn sigue. . :

COHPAﬂIA INDUSTRIAL, S.A.

ESTADD OF CBSTO DE VENTAS DEL lo. DE ENERO AL 31 DE RICIEMBRE DE 1984:

[nventarfo Tnicial de Artfculos

terminados pazra venta $ 10,000.00

Mis: “Costo de la produccidn de

articulos terminados para venta® 153,100.00
' H 163,100.00

Henps: Inventario final de artf-

culos terminados para venta 23,100.00
Costo de Articulos vendidas s 140,000.00
EErsEaEzEsozamE

2. 4.- Estado _de cambios en _la posicidn financiera

2. 4.1~ Importancia

Los principales estados de contahilidad son estadns_gene-
rezles. Virtualmente cada clase de transacclén se refleja, de -
unz forma u otra, en dichos estados. Pero. hay ciertas clases .-
de transacciones que no aparecen en estos. estados en una forma -
proaporcional a su importancia para la firma, Las transaccinnes:
financieras, a menudo son tratadas en los estados en formas que
hacen diffcil aprectar su importancfa, Para remediar esta situa
cion, se exige ahora en todos los 1nformes'anualeﬁ'un{gstada--
de cambios en la posicién financiera. Proporciona informacién
relativa a las actividades de financiacidn e investigacidn de
una empresa comercial y los cambios ocurridos en su posicién -
financiera durante un perfodo que son esenciales para los usua
rios de los estados financieros, en la toma de decisiones eco-

némicas.

a7




"E1 estado de cambios en la posiciun financiera no puede -
suplantar al balance genera'l. pero pretende ufrecer 1nfor'mac10n .
que. los otros estados no proporcionan. 9. so1o Ja~ praporcionan
indirectamente sobre er f1uJo de fondos y 1os;camb{us en la po ;:;[_f

rar et balance, generalf
der a preguntas comq.

_a}'aCémo-se us

-b)_acdmn fujro

JES__

) tada de fon o
~por’el’ estado

Las transacclones en las que.. 1nterv1enen cuentas: de. capi-.
- tal de trabajo y otras cuentas del balance genera] producen L E

S el
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usan fondds, como sfgue:
UNA TRANSACCION ES:

UNA FUENTE DE FONDOQS UN WSO DE FONDOS
SI DA POR RESULTADO: "S1 DA POR RESULTADO:
a) Disminucidn de las cuentas a) Aumento de las cuentas de
de activo activo
t) Aumento de las cuentas de b) Disminucién de las cuentas
pasive de pasivo '
c) Aumento de las cuentas de c) Disminucian de las cuentas 
capital contable de capital contable )

En general, el capital de trabajo es producido por:tranH
sacciones que aumentan los saldos acrecdores o disminuyen Ins
saldos deuvdores.

2, 4.3- Forma de] estade de cambios en la posicion finan- .
ciera

Primera se elaboran los balances generales nafa_él cumiéﬂ-
zo y el final del! parfoda el cual ha de infermar e! estado de
cambios en la posicidén financiera. Después en dos co]umnas a -.
la derecha en los balances generales comparativos, caleule el
cambio ocurrido en cada partida del balance general durante el
afic. €n una columpa muestre todos los cambios deuvdores netos y
‘en la utra todos los cambios acreedores netos.

Por Gltimo hay que tomar }a informacidn adicional, que pa
re este caso, 1a empresa obtuve una utilidad de $92,000.00 en
1984 y pagé $73,000.00 en dividendos. Estos datas son necesa—.a
rios para la elaboracién del estado de cambios en la posician_
financiera, ya que en el balance comparative para este caso,lf
tenemos $19,000 de aumento en la cuenta de utilfdades reteni—'
das. Este aumento se deriva de: : :
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Utilidad
MENDS: ) o e
D1videndo§_pagndps'-w

Aumento én'uti11dadés.reten1dﬁs

$ . 92,000.00

73,000.00

'S 19,000.00
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. ) COMPARIA INDUSTRIAL, 5.A.

BALANCE COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1983 ¥ 1984

LCAMB [0S

ACTIVO 1984 1983 D H
Efectiva $ 10,000.00 $ 8,000.00 $ 2,000,00
Cuentas por cobrar 80,000.00 76.000.00 4,000.00
Camiones 7 160,000,00 118,000.00 42,000.00
Depreciacién ] { 58,000.00} ( 38,000.00) $ 20,000.00
Taotal de active : $ 192,000.00 $ 1564,000.00

) am e

APORTACIONES
Cuentas por pagar : $ 43,000.00 § 46,000.00 3,000.00
Documentos por pagar Z,000.00 0,00 2,000,060
Capital en acclones = o 60,000,00 50,000.00 10,000.00
utilidades retenidas 87,000.00 68,000.80 19,000.00
Tota) de aportaciones $ 192,000.00 $ 164,000.00

N ELE 1T ¢ 13 EEEEEE

Total de cambios H 51,000.00 $ 51,000.00

LT L]



En el estado de cambios en la posicibn financiera, prime-
ro se ponen las fuentes del capital de trabajo, después los -
usos del mismo ¥y al final el anidlisis en el caplital de trabajo,

Las fuentes y los usos del capital de trabajo se refferen
a los aumentados o disminuciones de activos y pasivos ¢irculan
tes, y al aumento o disminucidn del capital contable,

El andlisis de Eambios en el capital de trabajo se refie-

ren a los aumentos o disminuciones del activo circulante y del
pasive circulante.
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_ ‘ 'COMPARIA INDUSTRIAL, S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FIMANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1984 .

(1)

FUENTES DEL CAPITAL DE_TRABAJO

'De las operaciones:
- Utilidad peta . - $ 92,000.00

Gastos que no reﬁuirféron desemboliso:

Dehrg:iacién . ) 20,000.00
‘Total de fuentes de operaciones § 112,000.00
Producto de 12 emisién de acciones de
capital o . 10,000.00

Tota) de fuentes de capital de trabajo $ 122,000.00

US05 DEL CAPITAL DE TRABAJG

DMvidendos § 73,000.00
Compra de camfones 42,000.00
Total de usos del capita) de trabajo $ 115,000.00
Aumento de capital de trabajo neto $  7,000.00

FEmaEEEEEaANA
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(2)

" ANALISIS DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJD.

Aumentos (disminuciones} del activo

circulante: .
Efectivo ©$  2,000.00
Cuentas por cobrar - 4,000.00

Aumento (disminucidn) neto del ac-

tivo circulante L S $ 6,000.00
Aumentos (disminucidn) del pasive
circulante: S . )

Cuentas por pagar A ¢ 3.ﬁqu.nu)“;

Documentos por pagar o 2,000.00

_ Aumento {disminucién) neto del pasivo

circulante {$___1,000.00)
fumento del capita) de trabajo nete’ . - $ 7,000.00

{Aumanto del active circulante'méno§
el aumento da pasivo circulante).
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3.

CAPITULD III
ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

1.- Importancia -

La simple lectura y examen . superficial de los estados fi-
nancieros, proporciona un panorama mis o menos cercano.a la -

- realidad econémica de una empresa, pero para conocer el signi-

ficado real de cada partida y de cada cifra de su contenide, -
es necesario hacer una investigacidn especial, simplificar. sus.

cifras y determinar sus relaciones.

En este capitulo proponemos delinear Tos procedimientns 7_
necesarfos para: : N

a) Leer correctamente los 1lamados estados financieros.‘-,

atendiendo tanto a su forma como 23 su comtenido. ~ . .o
b} Analizar 105 estados para confrontar Ia veracidad de -

sus datos y la clase de su contenido. : N
c). Interpretar Yos datos mis 1mportantes que reflejan es-. 

‘ta clase de estados.

51 la pilabra "andlisis® quiere decir “distjﬁciﬁn y_sepa-'_
racién de las partes de un todp hasta 1legar a conocer sus prin
cipios o elementos”, el anilisis de los estados financieros se
ré. por consecuencia, la operacidn de distinguir o separar los

VVCOMDDHEﬂtES que integran los estados financieros para conocer

sus origenes y explicar sus posibles proyecciones hacia el fu-
turc ¥ para conocer sus principios y elementos con el fin de:

a) Enterarnos de Y& situvacidon crediticia de la empresa.

b) Su capacidad de pago de las obligaciones a corto plazo.

c) La suficiencia de su capital de trabajo.

d) Si vende y recupera el importe de sus ventas, antes del
vencimiento de sus obligaciones... . :

e) Si los vencimientos de su pasivo a plazo curto estin -.

kL



espaciados en forma cunveniente.' ; : .
Cf)sisue capital prnpio ‘estd proporcionado con su capital'
Cog) Si;tiene suf{ciente 1nversion tntal._ oo
h) Si es'satisfactoria su situacién financiera.’ _ : _
) 1) S1 hay sobre inversisn en cuentas por cobrar. en inven-'t
tarias 0. en activos fijos. S o
k3 51 el exceso de pasive 2 plaze !arga ha desequiIibrado
1a estructura “financiera. : : e
_ k) 51 el capital social y las utilidades reténjdasfen 1a
empresa 5¢ han empleado en forma cnnvenieﬁte;_“*_“i ] '.:fn ‘
" 1) 51 1as utilfdades que estd uhteniendo_Soﬁ-l;s—raicha.V
bles para el capital invertido. c R SR
' m) S§ los gastos son demasiado elevados. .- o
n) S1 1a polftica de dividendos o reparto de ut{lidades -_
ha sido conservadora, : .
. o) 51 las depreciaciones ¥ amortizaciones san’ pnr cantida
‘des adecuadas. . - . .
' p) 51 la empresa estd sobrecapita1izada o adolece de insu
‘ficlencia de capital propic.

El princ]pal objetivo de todo negocio y de toda gmpresa'-
mercantil es el de obtener utilidades.suficientes ﬁué_compén-
sen el esfuerzo humano de sus promotores y de sus administrado
res y que red1fﬁen convenientemente el capital invertido. Para
ello, es necesario evitar el desperdicio, los gastos superfluos
¥ los exagerados, la baja productividad y el estancamiento del
negocio.

Un andlisis de los princibales estados financieros ﬂns'de'
be conducir forzoesamente al proh1ema de. 1a suficiencia .0 1nsu-
ficiencia de las utilidades,

Al determinar Ia situaciﬁn actual que guarda la empresa.
se encuentran les sintomas de cadauna de las principales fa-

1las o deficiencias que puede.tener el negoqiory‘son dg dos é'
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clasest
‘a) Fallas en la situacinn financ1era. que se observan en

el baiance general. S -
b) Fallas en la productividad o en los resultados. que se.

"descubren en el estado de pérdidas y ganancias.

Las fallas que 1lamamos financieras, - por referirse ada -

situacidn f1nanciera, pueden SEr por.

a) Falta de solvencia.'

b} Sobre-fnversidén o insuficiencia en inventarios.
c) Sobre-inversidn en cuentas por cobrar.

d} Sobre-inversidn en activo fijo tangible,

e) Capital insuficiente o sobrecapitalizacidn.

f) Aplicacién incorrecta de las utilidades,. '

Los males o fallas en los resultades y que se refferen 3
su productividad, pruvienen da: :

a} Pequefio volumen de ventas.

b} Costos muy elevados.

c) Excesivos gastos de ventas,

d) Excesivos pgastos de administracidn,
e) Costo elevado de financiamiento.

f) Excesivos gastos diversos,

Alguna de estas fallas provienen de factores externos y -
pueden estar ocasionadas por las condiciones econdmicas del! --
pafs, por medidas gubernamentales que afecten al.comercio y a
la industria o por la presion de los monopolios o de 1a compe-
tencias de otras empresas mis poderosas, pero ntraS'faiIa; o ma
les pueden sor ocasionados por factores internos, como en el.~
caso de una mala administracidn de la compafifa. _' ’
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4.

CAPITULO TV

METODOS DE ANALISIS VERTICAL

1l.- Porcentajes Integrales y Tatales

Un balance camparativo se constituye de los saldos de las
diferentes partidas de dos o mis balances sucesivos de la com-
pafifa, para determinar los cambios occurridos en éstus. los cua

.les se presentan en columnas adjuntas.

$in embargo, 12 presentacidn del estado pusde mejnrarse {
si se incluyen columnas para mostrar las variaclones que tuvie.
ron los saldes de las distintas partidas, expresadas en valo-
res absolutos y en porcentajes. En tales casos, el lector po-
drd apreclar mejor cudles son las variaciones méds 1mportantes.
tanto en valor monetario como en porcentaje.

£1 estado de resultados comparativo se elabora en 1a mis-
ma forma que el balance comparativo: en columnas adjuntas se -
incluyen los saldos de las distintas partidas de los estadas -
de resultados de dos o mis perfodos sucesivos. Incluye también
columnas adicicnales para las variaciones en tales partidas, -
tante en valores absclutos como en porcentajes.

A1 analizar e interpretar datos comparativos, se deben'sg
leccionar para su estudio aguellas partidas que reflejan cam-

" bios significztivos en valores abso1utos ¥ en _valares relati-

vos, determinando las razones para tales camhius. de ser posi-~
ble, se determinard tambidn si tales cambios son favorables o
desfavorabies.
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COMPARI& INDUSTRIAL;_S A.

' BALAHCE CGHPARAT!VD RL 31 DE DiCIEMBRE OF 1983 Y 1984

ACTIVO 1984 1983 CAMB10S
Efectivo’ $ 10,000.00 § B8,000.00 § 2,000.00
Cuentas pnr co-
brar 80,000.00  76,000.00 4,000.00
.Camiones 160,000.00 118,000,00 42,000.00

Depreciacidn { ss,000.00} ( 38,000.00} { 20,000.Q0)
Total del Activo $§ 192,000.00 S 164,000.00 $ 28,000.00

PASIVO
Cuentas por pa-
gar § 43,000.00 $ 46,000.00 $ 3,000.00
Documentos por
pagar 2,000.00 0.0 { 2,000.00)
CAPITAL
Capital Social 60,000.00 50,000.00 { 10,000.00)
Utilidades rete-
nidas B7,000.00 68,000.00  (_ 19,000.00)
Total de Pasive

-y capital $ 192,000.00 S 154,000.00 $ 28,000.00

NS EANEENEEUNIENEEAREErEECENIARE

%
RUMENTO
[DISMINUCION)

25

5.26
35,59
52.63

17.07

{ 6.52)

100

20

26,47

17.07
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COMPARIA INDUSTRIAL, S.A.
ESTADQ DE RESULTADOS COMPARAT VO

-QEL_lo, DE _ENERO AL 31 OF DICIEMBRE DF 1983 ¥ 1984

3
S

AUMENTO
) : 1984 1983 CAMBIOS {DISMINUCION)
Ventas - . .$210,800.00 § 150,000.00 $ 60,800.00 40.53
Devaluciones y )
rebajas s/venta 1,800.00 2,000.00 { 200.040) { 11.11)
Ventas netas $ 209,000,00 § 148,000,00 S 61,000.00 41,21
Costo de Yentas 141,970.00 90,750.00 51,220.00 56,44
Utilidad Bruta 5 67,030.00 § 57,250.00 S5 9,780.00 17.08
Gastos de Venta 19,530.00 14,680.00 4,850.00 33.03
Utflidad en Venta § 47,500,00 S 42,570.00 S 4,530.00 11.58
Gastos de Adminis-
tracion 25,851.00 24,300.00 1,551.00 6.38
Gastos y {produc-
tos) financieros 885.00 270.00 615.00 227,717
Ut{iidad en gpe-
racién $ 20,764.00 S5 18,000.00 $ 2,764.00 15,35
Qtros gastos y
(productos) (__1,236.00) 1,000.00 { 2,236.00) { 180.90)
Utilidad antes )
de impuestos § 22,000.00 $ 17,000.00 $ 5,000.00 29.41
I.5.R. 9,240.0¢ 7.140.00 2,100.00 29.41
£.T.U. 1,760.00 1,360.00 400.00 29,41

R ARSI RSSO NEREEAS U NN NI RN R RS

Utilidad Heta § 11,000.00 $ B,500.00 § 2,500,000 29.41
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Conforme al)l método de porcentajes integrales, las parti-
das que se presentan en los estados financlieros reflejan valo-
res que constituyen fraccjones del 100%.

) 51 aplicamos &1 método de porcentajes integrales al balap
ce general, al activo total se le asignard un valor del 100%;
a }a suma del pasivo y capital contable también se le asignard
un valer del 100%; a continuacidn, cada una de las partidas de
activo, de pasivo y de capital habrd de representarse como una
fraccion de los totales del 100%. Cuvando se presentan en esta
forma balances generales para una compafifa por mis de un afio,
se enfatfizarén los cambies proporcionales,

Cuando se aplica e1 método de porcentajes integrales al -
estado de resultados, a las ventas netas se le asigna o] 100%
y a cantinuvacidn, cads una de las partidas se expresa como un -
porcentaje de las ventas netas. Tal estado constituye una herra
mienta informativa y itil porque, al suponer que las ventas rg
presentan el 100% de cada peso vendido, en el resto de las par
-tidas se verd culintos centavos se distribuyeron para cubrir -
los gastos, costos y utilidades.
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COMPARTA INDUSTRIAL, 5.A.

BALANCE COMPARATIVO CON PORCENTAJES INTEGRALES

ACTIVO

gEfectivo

Cuentas por cobrar
Camfones
Depreciacidn

Total de Activo

PASIVD

Cuentas por pagar

Documentos por pa-
gar

CAPITAL

Capital Social
utilidades reteni-
das

Total de Pasivo y
Capital :

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1983 Y 1984

PORCERTAJES
INTEGRALES
1984 1983 1984 1983
$ 10,000.00 § 8,000.00 5.20 4.87
80,000.00 76,000,00 41.66 46.3¢
160,000.00 118,000.00 83.34 71.95
{__58,000.00 38,000.C0 30.20 23.16)
$ 192,000.00 $ 164,000.00 100 100
$ 43,000.00 S 46,000.00 22,39 28.05
2,000.00 0.00 1.04 0
60,000.00 50,000.00 3t.28 30.48
87,000.00 68,000.00 45,32 41.47
$ 192,000.00 S 164,000.00 100 100
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COMPARIA INDUSTRIAL, S.A.
ESTADO DE RESULTABOS COMPARATIVO CON PORCENTAJES INTEGRALES

DEL lo. DE ENMERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1983 Y 1984

PORCENTAJES.
INTEGRALES
1984 1983 1984 1983

Ventas $ 210,800.00 § 150,000.00 100.86 101.35
Devoluciones y rebajas
sfventa 1,800.00 2,000.00 0.86 1,35
Ventas netas § 209,000.00 $ 148,000.00 100 100
Costa de ventas 141,570.00 90,750.00 67.93 6].32
Uti1lidad bruta ¢ 67,030.00 § 57,250.00 32.07 38.68
Gastos de venta 19,530.00 14,680.00 9,35 9.91
Utilidad en venta $ 47,500.00 $§ 42,570.00 22.72 28.77
Gastos de Administra- : .
cifn 25,851.00 24,300.00 12.36 16.42
Gastos y {productos) .
financieros 885,00 270.00 0.42 0.19
Utilidad en operacidn $ 20,764.00 § 18,000.00 9.93 12 16:—'-
Otros gastos ¥ {pro- ’ L
ductus? { 1.236.00) 1,000.00 { 0.59) - O E?' :
Utilidad antes de B,
impuestos § 22,000.00 $ 17,000.00 10.53 - . 11.49
1.5.R. 9,240.00 7,140.00 4.42- 4.8 o0
P.T.\Y. 1,760.00 1,360.00 _0D.85 - 0 92
Utilidad neta $ 11,000.00 § 8,500.00 5.26 . ? .5, 74'._" :
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4, 2.~ Razones:s1mglés:ﬁ:-.
I Una Faidﬁ financiera no es mss que 1a comparacién de dos
:cantidades para 1ndicar cu&ntas -veces una de ellas centiene 2
la otra. . . :

: Las‘reléciuﬁés.que existen entre los diﬁtintus elementos
_que integran el-balance y el estado de pérdidas ¥ ganancias. -
son factores miz ficiles de cnmprender y de retener en la mente
que los valores absolutos de esos mismos elementns. por lo.que .
ai practicnr ‘un andlisis de estados f{nancieros debe calcularse
~las retaciones que. guarden, entre s{ sus principa]es renglones =
para determinar los fndices que s{rven para medir la eficiencia
. can que se ha admln{strado un neguclo._“ : : ’

{IJ 'Es uti? cTasificar las razones .en. cuatro tipos funda-
mentales: : e ST :

‘ a) Razones de liquidez. que miden Ta capacfdad de Ia empre
sa para cumplir sus obligaciones de vencimiento .2 cartu plazo._

b) Razones. de apalancamiento. que miden la extension con --_"

que la empresa ha sido financiada por medio .de - deudas. -
c) Razaones de actividad que miden con qué- efectividad es- -
ti usando la empresa de sus. recursos LS '
d) Razones de’ lucratividad que miden la efectividad gene-'
ral de 1a gerencia, demos trada por las util 'des obtenidas de '
Tas ventas y la 1nver516n : e '

(lJ Adm1nistracf6n Financiera de Empresas.-
J. Fred. Heston, EditariaI lnteramericana.
"México, D.F. - 1975
Tercera Edicidén, - Pag. 37 p. p._ﬁU?
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- COMPARIA INDUSTRIAL, S.A.

. BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1984 ~

CIRCULANTE

" Caja _
Clientes
Inventarios

“FLJ0

Mobiliarfo ¥ equipo

Deprecfacidn mobilfa-
ria y equipo

CARGOS DIFERIDOS

Gastos de instalacidn
Amprtizacidn gastos de
instalacién

Suma el Activo

A CORTO PLAZO

Proveedores
Documentos por pagar
1.5.R. por pagar
P.T.U. por pagar
"Suma el pasivo

Capital social
Utilidad del ejercicio

acTrva

Jr

s

~$ . 2.500.00

. 12,600.00 : :
. _"80,700.00 $ . 95,800,00

$  33,660.00

{ 3,060.00) 30,600.00

$ 13.883.88
( 1,388.88) 12,500.00
PASIVO
$ 6,700.00
10,200.00
9,240.00

—1,760.00

"CAPITAL
= § 1060,000.00

11,000.00

$

138.900.00

27,900.00

H

111,000.00

EREAEREYEREER
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COMPAR]A_INDUSTRIAL, S.A.

ESTADO DE RESULTADOS DEL lo. DE ENERO AL 31 DE OICIEMBRE DE 1984

Yentas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de ope.r.aci&n: .
De ventas $  19,530.00

$ 209,000.00
_1641,070.00
$ 67,030.00

45,381.00

e administracidn 25,851,00

Utilidad en operacién
Otros gastos y (productos)

" Utilidad antes de intereses e impuestos
Gastos financieres

Utilidad antes de impuestas
I.5.R,
TPLTLU

Utilidad neta

$ 21,649.00

{ 1,236.00)

$ 22,885.00
885.00

$ 22,000.00
9,240,00

1,760.00

§ 11,000.00
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4. 2.1- Razones de liguidez

Generalmente, el interds principal del analista fipanciero
es Ja liquidez. La Compaiife Industrial, S.A. tfene devdas gque -
ascienden a 527,900 y que deben ser pagadas el afo praximo. -
éPueden satisfacerse estas obligaciones? A continuacién se pre-
sentan dos razones de liquidez de uso comun.

a) Razén corriente: se calcula dividendo el activo corrien
te* por el pasivo corriente. El activo corrfente Se compone de
efectivo, valores negociables, cuentas por cobrar e inventarios.

La razdn corriente es Ta medida generalmente aceptada de -
solvencia a corto plaze., porque indica ta extensian con que los
derechos de los acreedores a corto plazo estin cubfertos por ag
tivos que se espera puedan canvertirse en efectivo en un perfo-
do correspondiente aproximadamente a) vencimiento de los derechos.

Razdn corriente = activo corriente = $95,800 = 3.43 veces
. pasivo 6orrlen:e 827, 900

Promedio de 1a industria =~ 2.5 veces.
_ La razﬁn corriente es aita al prumedio de la industria 2. 5,
10 que nos dice: que podemos adquirir mis ob1igaciones. Indica -
'que 18’ COmpaﬁTa Industrial S.A. estd a 1a altura de muchas -«

"1otras empresas de esta 17nea.

b) Razun rdpida o prueba del dcido: se calecula. dedu:ienda
.del activo corriente los fnventarios y dividiende el resto.por
€l pasivo corrfente. Los iaventarios suelen.ser la Forma menos’
1iquida del active corrfente de unz empresa y son los activos -
“en los que puede producirse pérdidas con mayor facilidad en. el
caso de liquidacidn. Por consigufente, esta medjda.de ‘la capaci
dad para pagar obligaciones a corto plazo sin tener que kgcurr1r
a la venta de los inventarfos es fmportante.f; N o

* Algunos autores se refieren a los activus y pasfvus
corrientes, como circulantes. :
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 Razén Ripida = Activa corriente - Inventarios =
' . Pasivo corrfente_

. S 15,100 = 0.54 veces _:
$ 27,900

~ Promedio de la industria = 1.0 veces,

La razén ripida media de 1a industf1é-es'1; por. 1o que la.:

razén 0.54 de la Compadfa [ndustrial. S.A. se compara desfavo-f"}“

rablemente con otras emresas de la 1ndustria.}

_ “Los socios de 1a Compaﬁfa Industria]. S A..Isaben'que RO ...
pueden pagar su pas1vo corriente sin vender parte de’su inven~f
tario.

4. 2.2- 'haones de apal&hcémientofuhﬂﬁ

- Las empresas con razones de apalancamiento bajas tienen -
menos riesgu de - perder cuando la economfa se encuentra en upa
recesidn, pero también son menores las utilidades ‘esperadas . -
cuando Ia_econom{a ests en auge.,For_Iu tanto, las empresas =
' con altas razones de apalancamiento tienen el riesgo de gran-
" des pérdidas, pero también tienen oportunidad de chtener altas
"~ ytilidades, '

ET apalancamiento se estudia de dos modos. E] PRIMERD cop
sfste en examinar. las razones del balance general y determinar
‘el grade con que los fondos pedidos han sido uysados para finan -
ciar a Ta empresa. E1 SEGUNDO mide los riesgos de la deuda por
las razones de)l estado de pérdidas y ganancias que determinan
el nimero de veces que los cargos fiJos estin cubfertos por. Ias
utilidades de operacion. B T

a) Razdn deuda a activo total: mide el por:entaje de fon~j'
dos totales que han sido proporc1onadas_por los aqreednre;.

48



Razdn de_la'déuda'- pasive tota) = S'27L§00 = 20%
’ : activo-total = $138,900

Promedic de Ta industris « 332

La razdn de la deuda de Ia.Cohpanja Industrial, S.A, es -
del 20%; esto-sfgniffca que los acreedores han proporcionado -
el 20% de la financiacidn total de la empresa. Pueste que Ja -
razén media de deuda de esta indystria es del 33%, la Compaiifa

Industrial, 5.A, no tendrd dificultad en obtener mfs fondos -
sin tener que elevar su capital.

b) Razén veces que se ha ganado el interés: se determina’
dividiendo las ganacias antes de pagar intereses e {mpuestos -
por los cargas por interds.

Veces que se ha ganado el interés

= Utilidad »~te= do intereces o impuestas

intereses

_'- $ 22,885 = 25.86 veces
S 8as

Promedio de l1a industria = 10.0 veces

~ . Los carges por interés de la Compafdfa Industrial, S.A. -
" son de S B85, La utilidad bruta de la empresa disponible para
‘pagar estos cargos es de § 22,885, por To que el interés estd
cubriendo 25.86 veces. Como el promedic de la industria es de
10.0 veces, la compafifa estd cubriendo sus cargos por interds
. con un margen alto de seguridad. Esta razén refuerza a la con-
clusidén basada en la razén de la deuda, L

4. 2.3- Rozones de actividad

Las razones de la actividad miden caon qué-eficiencia am=
plez la empresa los recursos a su disposicidn. Estas razones
contienen caomparaciones entre el nivel de ventas y la inver-
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s16n en varfas cuentas de activo.

a} Rgz&n rotacidon de inventarios: La rotacidn de fnventa-
riocs se define como Tas ventas divididas entre Tos inventarios.

Rotacién de inventarios = Ventas = § 208,000 = 2.59 veces,
' Inventarios § 80,700

Promedio de 1a industria = § veces.

La rotacién de 2.59 de 1a Compafifa Industrial, S.A. se =
compara desfavorablemante con el promedio de 1a*fndus§ria,.de\
5 veces. Esto sugfere que la compafifa posee exfstencias gxéesi_
vas de inventarfos; por supuesto, el exceso de existencias son
improductivas y representan una inversidn con una. tasa de ut1-
iidad baja o nula.

b) Razdén perfodo medio de cobro: es unz medida de la rota .~
cién de cuentas por cobrar, se calcula como sigue.'PRIMERO'"la n
tas ventas o crédito anvales se dividen por 360 para hallar .g%:”
las ventas diarfas medfas, SEGUNDD, las cuentas por: cobrar se: )
dividen entre Tas ventas diarjas para ha1lar el nnmero de ven-';
tas por dfa, inmovilizadas en cuentas por cobrar. ' :

Ventas por dfa = $ 209,000 = $ 580.56 .-(1)-;
k1A :

Perfodo medio de cobro = cuentas por cobrar = § 12,600 -.21' 0 d1as P
“ ventas _por, dia RE 580 56 R

Prumedio de la 1ndustria = 20 dfas.-gs

] Las cundicinnes de venta de Ta compaﬂfa !ndustrial. S, A
exigen el Pago an20 dTas, por. To. que el perfodn de cobra de a-

21,70 dias indica que Tos c]ientes no. pagan sus facturas a --

'tiempo. Por lo tanta,‘deben aduptarse medidas para acelerar el
cobrn de las cuentas pnr,cobrar. : :

o)) Ra'zﬁn‘ rnt‘g_c_ian _de;acﬁyu;ﬁ,j_o;: ‘mide ‘Ta rotacidn del
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active de caﬁifai,

notacfa_n' de ‘activo f‘t.fo x . ventas s 209,000 = 6.89 veces
: " activo, fijo £ 30,6002 o -

,1ndustria. .

d) Razﬁn rotacién‘del act1v _ rnta 16n de -g,;i
todo el activo de Ta empresu. 5@ calcu]a dividiendo las ventas;
entre eT actfvo tntal ; _ : - Lt

. Rotacién dal activo tota] = yentas - _» 5_209 DOD = 1 5 veces ‘f
actfvn total © 138, 900 L

Prumedio de la industria = 2.0 veces.

) La rotaciﬁn del actfivo total de la Campaﬁia Industrial )
S.A. se en:uentra muy por debajo del prnmedfo de 12 1ndustr1a.f' -‘
La empresa no estd produciendo unr veiumen suficiente de ven-".. -

_tas para la cuantfa de 12 inversidn en activos.' Deben aumentai'f;f
se las ventas. OB L

‘4, 2.4- Razones dé'1ucrat1vfdad

Las razones de lucratividad pruporcioaa respuestas fina-_{
'!es en cuanto 2 la: eficiencia con que esti' ndo adm1nistradl
- la empresa B ; BN

_ " a) Razén margen de utilfdad ‘_as ventas--Sa calcula
_dividiendo 1a utilfdad neta entre las ventas.

. Margen de ut1lidnd Tutf1idad hets = § 11;900 = 52
T S ventas"j_ S 209,000

Promedio de la industria - G:
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EI margen de uti]idad de Ia Cumpaﬁ{a lndustria1. 5 A. es

algo inferior al. prnmedio da: 6% de:la- industria._lo que ind1ca g
'que. los precios de venta de la empresa son’ re1ativamente_hajos-'j_
N que sus: costos son relativamente altos. = :

sambas: cosa*

b) Razén ‘wtilidad sobre activo tota]“
do a la ut111dad neta, entre el activu total;

21cyla ‘dividien "

' Ut11idad suhre activo total = utllidad neta x 1].000'
' B activo total 5 138 900

Pramedio de Ia 1ndustr1a - 10:

La utilidad que ha obtenido Ia COmpaﬁia Industr1a1, 5. A.-

“del 8:. es tnferior al pnrcentaje med1o de 1a 1ndustria. que -

s el 10! Estu se debe a1 bajo margen de uti]idad sohre las -

.ventas y a ia baJa rotacién del activo total. -

:

c) Razun utilidad sobre ‘2] ‘capital contabie. mide la tasa

:de utilidad de la lnverslén de los accinnistas.

Utilidad sohre capital :nntab%e . utilidad ngta = S ll,oob = 10%
B : capital contah1e . 5111,000

Promedio ‘de la industria = 13%°

La l.lt.il'ldad del 10% de Ta cumpanﬁ"rna&strial. S.A. es 1n

' ferior al promedio de 12 findustria,” que es; el 131. Estn se de-
. he a1 bajo margen de uti]idad._,,"'

3.- Razuﬁés est&ﬁdar

Como se explicn en las’ razones simp1es. una razén finan--'
clera no es mds que la comparacinn de: dus cant1dades para 1nd1

‘car cuBntas veces una de ellas cantiene a la otra.

La d1ferencia que existe entre las razones simples y las
razones esténdar, es que las razones simples se aplican .sobre
un periodu contable. y las raZOnes estandar se ap11can schre el
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promedio de varios perfodos contables. Por lo tanto; las razo-
nes est&ndar tienden a dar un anilisis més veraz de .Ta empresa,

ya que su comparacidén se hace contra el promedio de.la. indus-.:'r
tria y se ve &1 procesao administrative que ha IIevado la empre:

‘'sa durante suv existencia.

Las razones estdndar tienen la misma clasifié;ciﬁhlﬁﬁé
las razones simples. Donde la finalidad de cada: razon fue ex'
" plicada en el punde anterior, o

4., 3.1- Razones de liguidez

a)
Razdn curriente = activo :orriente
’ pasivo corriente

'.Razﬁn répida = activo corrients -.inventarfds-
: pasivo corriente:

= S 13,333 = 0. 55 veces.
' 20,588

Promedio de la industria = 1.0 veces.

La razdn ripida estandar de la Compaﬁ{a Industria]. 5. A.
se compara desfavorablemente con otras empresas de Ta 1ndustria.

La CompaAfa Industrial, S.A., no puede pagar su pasivo cg

rriente sin vender los inventarfos.
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COMPARIA {HNDUSTRIAL, S.A.

. BALANCE GEMERAL AL 311 DE DICIEMBRE Df 1982, 1581 ¥ 1984

TACTIVO
CIRCULANTE

Caja
Clientes
Inventarios

F1J0

Mobiliario y equi-s

po neto

CARGOS DIFERID
Gastos de ins-
talacidn

SUMA EL ACTIVO

PASTVY
A CORTO PLAZO

Proveedores
Documentos por
pagar

I.5.R, por pagar
P.T.U. por pagar

SUMA EL PASIVO

CAPITAL
Capital social
Utilidad del
ejercicio
SUMA EL CAPITAL

SUMA EL PASIVO
¥ CAPITAL

1982

$ 2,000.00
11,400.00
75,300, 00

1983

s 1,500.00
10,000.00
70,600.00

1984

$ 2,500.00
12,600.00
80,700.00

PROMEDIO

§ 2,000.00
11,333.00
75,534.00

$__88,700.00

$ 82,100.00

S__55.800.00

$ B88,867.00

20,000. 00

$ 40,000.00

$ __30,600.00

S 30,200.00

05

% _12,000,00

$ 11,400.00 § 12,500.00 & 11,967.00

$ 120,700.00 S 133,500.00 $ 138,900.00 § 131,034.00

AN IR A AN IO NS FE N A I NEE AR R ASE RN NN

$ 1,080.00 & 6,000.00 § 6,700.00 § 4,594.00
308.00 6,140.00 10,200.00 §,549.00
8,111.00 8,971.00 9,240.00 8,774.00
1,545.00 1,709.00 1,760.00 1,671.00

§ 11,044.00 § 22,820.00 $_27,900.00 $ 20,588.00

$ 100,000.00
9,656.00

$ 100,000.00
_10,580.00

$ 100,000.00
11,000.00

$ 100,000.00
10,446.00

$ 109,656.00

$ 110,680.00

$ 111.,000,00

$ 110,446.00

$ 120,700.00

$ 133,500.00

$ 138,900.00

$ 131,033.00

 ERTESEEREEELIZAEEEIESARSSIIIIE SIS IXOERTSIERERTATOIIRNS
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COMPARTA INDUSTRIAL, S.A.

ESTADb OE_RESULTADOS DEL jo. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE OE

1982, 1983 Y 1988

: 1982 1983 1984 PROMEDTO
" Ventas netas § 181,737.00 § 202,923,00 $ 209,000,00 § 197,887.00
Costo de ventas  _123,435.00  137,925.00 _141,970.00 _ 134,443.00

Uti]fdad bruta $ 58,302.00 § 64,998.00 $ 67,030.00 $ 63,444.00
- Gastos de ope-

racifn 39,455.00 44,054.00 45,381.00 42,963.00
Utilidad en ope- '

racidn $ 18,B47.00 ¢ 20,944.00 $ 21,649.00 § 20,481.00
Qtros gastos v T

{Productos) (__1,972.00) (  1,197.004 4 1,235.00) { _ 1,168.00)

Utilidad antes
de jntereses e

impuestos §. 19,919.00 & 22,141.00 § 22,885.00 $ 21,649.00
BGastos fipancieros 607.00 781.00 885.00 758.00
Utilidad antes de -

impuestos $ 19,312.00 § 21.360.00 § 22,000.00 $§ 20,891.00
1.5.R. . . - g,111,00 - 8,971.00 9,240.00 B,774.00
P.T.U. 1,545.00 1,709.00 1,760,00 1,671.00

Utilidad rneta $ ‘9.556.00 $ 10.680.00 $ 11,000.00 S 10,446.00
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4. 3.2« Razones de apalancamienth

a)
Razén deuda a activo total = deuda total = § 20,588 f 16% -
actfvo total § 131,035

- Promedio de 1a industria = 33%

Los acreedores de la Compaifa Industria1. 5 A han propor e
cionado el 16% det fipanciamiento total, Puesto que la razdn -
media de deuda de esta industria es de? 33%, Ta empresa no tenv'
dr§ dificultades en obtener mids fondos sin tener que elevar su -
capftal e

b)

Raz6n veces que ha ganado el interss
= utilidad antes de intereses e impuestos = 521,649 = z8. 56 veces
{atereses 758

Promedio de la industria = 10.0 veces.

Lz Compafifa Industrial, S.A. estd cybriendo ;u;-pérgo§ ;;
por fnterdés con un margen alto de seguridad.“?a que'el'prome-:,

dio de la jndustria es de 10.0 veces j el de. la Compaﬂfu Indus .-

trial, 5.A. estd cubriendo al interés 28,56 veces.‘Esta razdn .-
- refuerza a )a conclusian basada en la razpn de la:deuda,. -’

4. 3.3- Razones de actividad

a)

Razdn rntacidn de 1nventarios =

:"Géntés : ‘197,58 “a°2.62- veces

s cum’
de.s -
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veces. Esto nos dice que 1a cumpaﬁfa posee existancias excesi-

vas de 1nventarios. o

Razﬁn periodo medio de cnbro = cyeptas por cobrar

(1) ventas por dfa

,véntas'- s 197,887 = 549.69 (1)
350

venﬁasfﬁdk@dl

=511,333 = 20562 dfas
S 849, 59
Promedio de 1a. 1ndustr1a = 20 dfas."-

Las condicinnes de venta de la 60mpaﬁfa Industrinl. S. A.

exige .al pago a 20 dfas
20.62 dfas’ 1ndica que

po.

_se campara favorab1emente con el promedio de laiindustrla de 5
veces, 10 que indica que Ia empresa esti usando su. activn fido:
a un porcentade de capacidad mayor de las otras empresas de la._

industria. .
.d)

Razén rotacidn del activo tota) = _ _yentas-
' o activoitotal
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= s 197,337 -—1 51 veces .  1 : _
131,034 T o T e

' Promediu de la industriaA- 2.0 veces.

fLa'rotaciGn'del'a:tivu total de Ia Cnmpaﬁia_lndustria]. -
S.A. se encuentra por debajo del promedic de la {ndustria. La
empresa no est§ producfendo un volumen suficiente de negocio -
'phra la cuantfa de Ta inversidn de activos.

4. 3.4- Razones de lucratividad

a)

Razdn margen de utilidad = utilidad neta = § 10,446 = 5%
ventas $ 197,887

Promedio de la {industria = 6%

-

E]l z3rgen d2 t-lidad de la Compadifa Industrial, S5.A., 5%,
es inferior al promedio de 6% de la industrfa, 1o que fndica -
que los precios de venta de la empresa son bajos o que sus cos
tos son altos, o ambas cosas.

b} ,

Razdén utilidad sobre activo total = uytilidad neta
activo total

=S 10,446 » 8% .
$ 131,034

Promedic de la industria = 10%

La utilidad. que ha obtenido la Compaiifa Industrial, S.A.,
del 8%, es inferior al 10% del promedio de la Industria. Esto
se debe al bajo margen de utilidad sobre las ventas y a Ta baja

rotacién del activo total,
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c} o _ _ :
Razén utilidad sobre e?_gapftal contable = _utilidad neta
o N e ' " . capital contable

=5 10,446 = 9.45%
110,446 o L
_Promedid de la:{ndustria.- 13%

La utilidad de 9.45% de 1la Compaﬂia Industrial. S A. es -
fnferfor al promedio de la industria,” que es de 133 Esto se -
debe al haJo margen de utilidad. S o

59



" CAPITULO V.

METODOS DE ANALISIS HORIZONTAL

5, 1,- Aumantos [:disﬁinﬁéinnés

- Un ba1ance genEra1‘m

stra. el acfivo; el pasivo y el capi
tal contable de un: neguci

niuna fecha determinada- Un'ba1an-

'yfﬁﬁédéitahﬁiéh




genes y sus disminuciones las aplicaciones de los recursos.

CoMPARIA [HDUSTRIAL, S.A.

BALANCE COMPARATIVQ AL 31 OF DICIEMBRE DE 1983 v 1984

ACTIVO 1984 1583 AUMENTOS DISMINUCIONES
Efectivo $ 10,000.00 $ 8,000.00 $§ 2,000.00
Cuentas por cobrar 80,000.00 76,000.00 4,000.00
Camiones 160,000.00 118,000.00 42.,000.00
Depreciacibn (__58,000.00) { 38,000,00) $ 20,000.00

TOTAL DE ACTIVO $ 192,000.00 § 164,000.00 $ 48,000.00 § 20,000.00

PASIVQ

EEEEENE S FEEEECIA NN R T NN T C R A IR NS A I NN R ANER Y

Cuentas por pagar $ 43,000.00 $ 46,000,00 4 3,000.00
Documentos por ’
pagar 2,000.00 0.00 § 2,000,00

CAPITAL

Capital social

60,000.00 50,000.00 10,000.00

Utilidades retenf-

das

87,000.00 68,000.00 19,000.00

TOTAL DE PASIVO

Y CAPITAL

$ 192,000.00 § 164,000.00 $ 31,000.00 § 3,000.00
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COMPARIA INDUSTRIAL, S.A.

ESTADO DE DRIGEN Y APLICACION DE RECURSOS

AL_31 DE DICIEMBRE DE_1983 Y 1984

ORIGENES:

Depreciacidn
Documentos por pagar
Capttal social
Utilidades retenidas

APLICACION DE LDS RECURSOS:

Efectiva
~ Cuentas por cobrar
Camiones
Cuentas por pagar

s 20,000.00

2,000.00
10,000.00

1%,000.00

$ 51,000.00

s

$

2,000.00
4,000,00
42,000,00
3,000.00
51,000.00

EETENEREIENER
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2.- Tendencias

Se uss 1a palabra tendencis para indicar los cambfos (au-

" mentos y disminuciones) de los renglones que integran los esta

dos financferos a través de varjos periodos o Ta {nclinacidn -

que muestran hacia determinado fin a través del tiempo. Para =

poder establecer la tendencia es necesario que 12 cifra mds an

tigua 0 remotd de las que se ut¥licen, sea el punte de partida
que nos sirve de base de comparacidn. :

Las tendencias pueden ser:

- Constantes, cuando no ex1stan cambios notabTes de un ==
eJercicio a otro. : '

- A la alza, cusndo aumeﬁté:'una"i:ugﬁfa e
otro. A

’ejeréftfﬁf'

1nu}g:b}u§c£'

_'as varfaciones,
alor de 100, '

) en cuyo cnso a:1a cifra base se:Te dari

La Compaﬁfa Industr1a1 S.A. tuvn en ‘cuatro’ nnns consecu-
.'tivos. las ventas siguientes, Juntn con los porcentajes calcula
- des, tomando comg base Ias ventas del afa’ m&s'leJano.,“
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AROS " VENTAS 5
| 1981 $ 18'123,000.00 100
1982 14'448,000.00 79
| 1983 © 26'936,000.00 148
1384 19'789,000.00 109

brusquedad.

Tz

B0

Como se puede observar, estas ventas fluctuaron con bastante

Para mayor claridad y captacion, las tendencias se deben re-
presentar en forma de griaficas.

150

140

10

120

110

100

90

70

1 1

1981 . -

1982 . . 983
: - f{afos)

1984
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Cuando se determina y muestra la tendencis de cualquier -
rengldn de un estado financiero por la comparacidn de sus cifras
obtenidas en varios perfodos de {a vids de una sola empresa, la
tendencia serd "interna", peruv cuande las altas y bajas de ese
misme rengldn son el resultado de su comparacidn en el mismo pe
riodo con dates similares de otro negoclio competidor, 12 tenden
cia serd de fuente "externa".

Cuando se observa la direccidn del movimiento de las ten-
dencias, se descubre:

a) La habilidad de la administracién.

b) Los resultados de Tas polTticas administrativas.

¢} La honestidad de los administradores.

3.~ Griéfico

§, 3.1- pPunto de eguilibrio

El andlisis del punto de equlflibrio es bisicamente una- <

técnica analfti:a para estudiar las relaciones existentes entre . .-

los costos ‘fijos, los costos variables y las vtilidades; ademis.

-nos sirve para planificar las utilidades.

"Es .una. té:nica para determinar e! punto en que las ventas
cubrirdn exactamente los gastos totales. 54 Jla empresa,desea -

- evitar p&rdidas, sus ventas deben cubrir todos tos costos, los’
‘que varfan directamente con- 1a produccidn y los. que no :ambian

cuando cambian tas niveles de la prnduccion.

Costo;'rijés::', I . Costos variables:
Depreciacidn _; ' L Nano de obra
Alquileres B . ’ Materiales
Intereses . g Comisfones de ventas

‘Sueldos del persanal
Sueldos de gjecutivos_
Gastos generales de offcina
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La naturaleza del andlisis del punto de equilibrio se des
cribe en la figura (1) que es la grdfica del punto de equili-
brio de {ngresos y gastos. La grifica se representa con una ba
se unitaria, en 1a que el volumen producido figura en el eje -
horizontal y los costos y e! ingreso se mide en el eje verti-

cal,
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" ‘Ingresas ¥ Costos -

{Miles)
280 , -
240 Htilidad .
} " Ingresas ':9?F°;z' :
200 | B -
- 160 T i .
Costos totales . -
_120_ - Cost$s
10 varfaples
ER g
80 ] i
i 1
- 1
N [ -
40 ¢ =
i 1 .
o t Lostos
- o o fijos
D 1 _ . | L - L ot "] __I_,.
- 20 40 50 60 [:11] 100 120 140

Unidades producidas y vendidas
(Hiles)

Fig. {1). Grafica del punte de equilibrio de31ngreso§ y gastos.
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Los costos fijos de § 40,000.00 se representan por una 1§
nea horizontal; son iguales, cualquiera que sea el nimero de -
unidades producidas. Los costos variables son § 1,20 por upi-
dad, siendo gque Ta produccidn se vende a § 2.00 por unidad, por
1o que e) ingresc total se representa por una lfnea recta, que
. debe aumentar también con la produccidn.

Hasta el punto de equilibrio de ingresos y gastos, hallade
en la interseccidn de las 1fneas de fngreso total y costo tn-.
tal, 1a empresa sufre pérdidas. Después de dicho punto, comfen’
za a obtener utilidades. La figura {1} indica un punto de equi
11brio a un nivel de ventas y costos de § 100,000.00 y un ni-
vel de produccidon de 50,000 unidades.

5. 3.2- C&lculos por tantess

Sabiendo que los costos fijos san $§ 40,000. 00 (cualquiera
gue sea el nimero de unidades producidas), los’ costos variat-
"bles son $ 1.20 por unidad producida: v.s5e vende a S_Z 00 cada
unidad. Los cdlculos por tantess se efectfan mu]tihjitahdo.a -
las unidades vendidas por los costos varfﬁbles‘y'pur el precio
de venta; despuss por la diferencia entre las costns tntales y .
las ventas, determinar !a perdida ] Ia utilidad neta. - C
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ESTh TESIS MO DEBE
SR D LA BIBLIOTECA

CALCHLDS POR TANTEOQS
Total

de costos Total Utilidag
Unidades} wvariables Costos de Yentas neta
vendidas| $ 1.20 c/u fijos costos § 2.00 c/u | (pérdida)}
20,000 ! 5 24,000 § 40,000 S 64,000 S 40,000 | % (24,000)
40,000 48,000 40,000 88,000 80,000 { 8,000)
50,000 60,000 40,000 100,000 100,000
60,000 12,000 40,000 112,000 120,000 8,000
80,000 96,000 40,000 136,000 160,000 24,000
100,000 120,000 40,000 160,000 200,000 40,000
120,000 144,000 40,000 184,000 240,000 56,000
140,000 168,000 40,000 208,000 280,000 72,000

Como se explicd anteriormente, el punto de equilibrio se

encuentra cuando las ventas cubren nxactamente los costas tota
les (costos fijos mis costos variables).

C BT

‘-este

Por-Io tante, Ya f6rmula general del punto Qe eqqi11ht1§'

,VenhaS'- costus-fijos + costos variables.

%Aplicando la formula genera] del punto de equ111brio. en:

caso nos da.'

"Ventas_- :nstos fijos + costos vuriables.'
S lDO OOD = S 40 ODO + S &0, 000

f3;3-; Suluciﬁn algcbra1ca al Eunto de egui11br10

Puede efectuarse un calculo més exacto de] punto de equi-

librio por medio del algebra
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Se define 1a cantidad de equilibrio como el volumen de - .
produccian cuyo 1ngreso es exactamente 1gua1 a Ios costos tota
les‘ . .

= Precio de venta por unidad,
Cantidad producida y vehdida.p
Costas. Fijos..f” e

» Costos variables pur unidad. S
L= F+¥.Q
Ventas = Custus fijos * custos variables.

P
-9
F
v
P

] _Despejanda 1a_f6rmu1a nos da.
P LQ e F AL '
PO~ V0

- .- §7ap,000 .
§ 2,000~ § 1,20
50,000 uﬁidades;

= a-:‘n -

L)

9
’  Como se indicé anterformente, ¥ como comprobacién a la fi

‘ gura (1) donde s¢ indica que el punto de equilibric estd a un
nivel de produccidn de 50,000 unidades,
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CAPITULD VI
NETODOS DE AMALISIS DE COMPARACION =

6., 1.- lméurtanc1a:_

Las razones vistas en forma aislada ttenen una 1mpurtan-
cia relativa, ya que ﬁnicamente muestran el numero de veces -
‘que una cantidad contiene a otrn.'“;“- : : -

‘La :amparacion de las razones es 10 que nos sirve para un "
buen andlisis. . . o -

Para logrnr 1a comparacion es necesario ver qué cuentas -
de 1os estados financieros tienen" re1ac1an entre: sf. va: que de.
be existir un comun denom1nadnr para lograr su,an511sis pe

6. 2.- Método deductivo

Este método cousiste en’ cumparar unss’ razones‘
que. furmen parte del mismo estado ‘inanciero'que se: ana1iza'

- Para eJemplificar!o. tomaremos _como: base el balance gene-jf:*'

CAetive fije

- Activo total..l 138, 900

" Merive circulante = . 95.800 = 0,69
“f_'A;tivp “totalite 133.900.
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ta diferencia entre los cocientes qbtén}dos;.q #ea;.:-f-“,
0.60 - 0,22 = 0.46, indica que por cada peso de active total - '
hay 46 centavos de mds en el active c1rcu1ante con re1ac16n a
los valores del activo fijo.

Ejemplo con razones del estado de re;ultadds:,o=
Utflidad bruta = _67,030 = 0.32 L

Ventas netas 209,000
Utilidad meta = 11,000 = 0.05

"VYentas netas 20%,000

Se aprecie que por cada peso de ventd; ﬁetas;cdrfespbnﬁen
(0.32 - 0.05 = 0,27) 27 centavos a gastos-efectuados:‘

£jemplo con razones mixtas (del balance genera] y el esta .
do de resultados): : . S ’

Ventas notas = 209,000 = 1,88
Capital contable ~ 111,000

Yentas brutas. w 210,800 » 1.50.
Capital contable 111.000

" Se aprecin que por. cada peso: de capital contable se han -
concedido rebajas y: devo!u:innes {1. 90 --l BB = 0. 02) por 2 --
centavos. ’ : PR R

Los cocientes mostrados anteriormente ‘as§ como-los resuta
dos de las comparacinnes puaden 1nterpretarse comg numerns re;
1ativos. ;‘ e

6. 3.- Método histéricc

Se basa en Ta ccmparacién de las razones simples obteni-
das de los estadns financieros de’ fechas anterinres. ‘contra -
las razones del ultimu eJerciciu.
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Estas comparaciones nos sirven para cnno:er Ia tendencia
de la razﬁn que estemos.. ana1izando ’

.- 1982 : " 88,700 ='8.03.
S U 11,044 T
1983 82,100 = 3.60 -

22,820

1984 95,800 = 3.43
27,900

Podemos observar que l1a estabiiidad de la empresa ha de-
cafdo, debido a2 1a tendencia del incremento de sus pasivos cir
culantes y al poco incremento de sus activos circulantes.

4.- Método de promedios internos

Consiste en el promedio que se obtenga de una razén sim-.
ple durante varios afos, comparidndolo con la razbn del ﬁ]timo
ejercicio.. Y

Para obtener la razédn promedio interno, sumamos las razn;'
nes y las dividimes entre €] nimerc de las mismas, ésta-a su -

- vez, se compara.con "Ja razbn que se obtenga del dltimo ejer:i-_,
"cio para observar su desviacion.

Tomamos como base el balance general de Ta ‘pdgina 54 y la

-razﬁn de solvencia, para nuestro ejemplo.
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A A e e

Actiya circulants
Pasiva circutante - -

1982 - 88 ?ao'-la.ﬁa';-;V:
LT 11,04 S
1983 ° ‘82,100 = 3. so
L iRZBION
1984 95,800 3. 43"7_"'-

"{27 g00
cuma de coeficientes
. nimerc de valores

15.06 = 5.02

ffRazﬁn promediu Anternc

f'ﬁ.oé + 3.80°+°3,43

: Huestra razén;’ promedia es de 5 nz ¥ supontendo que ]n ra-&
zan de salvenc1a de1 ﬁltfma eJercicin es- de 5, DD tenemos unz -
desviaciﬁn contru ‘ol promedio de 0 02.;-' ' : .
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CONCLUSIONES

T 1l.-ta. contahilidad as 1a _erramienta bEsica para lograr
el contrcI administra:ivo. financiero ykde producciﬁn de Nas -

.': desiiteﬁffica. razunable y cunsistente.

o 3.7'Los estados’™ financieros de Nas” empresas, deben confe-.\_
} _ner una informacion cnmp1eta ¥ de f&cil cumprensién. iendo a’
“mf juiclo ‘los m&s !mpartnntes equellos Ilamados estados dinémi_f
cos’ ¥ muy . especiaimente el estado de - camblos en la posiciﬁn fi
‘fnanciera. cuya tendencia actual es que sea un: estadu ‘de f1ujo '
'de efectivo.lf' S ST ' : ’

4 - Las razones desarrol1adas pnr:]os analistas de esta-'

" dos” financ!eros. son Ja: base para lograr s 1nterpreta:inn. -

-51n embargo. 1o, importante Bs que’ Ias razones: bisicas .sean. in-

_1ctuidas en la: infurma:ion financ1era con el objeto de’ lograr -

. que personas: sin: prepnraciun cnntable. puedan entender?as en -
una furma clara y 5enci11a., ' :

© 5.- E | Contadar.Pablfco debe tencr 1a 'habilidad para que
. en una forma concisa y clarz, pueda ayudar-a los lectores de -

" sus estados financieros a estudiarlos, interpretarlos y enten
derigs; especialmente para que tos directivos de las empresas

. puedan conocer el resultado de su funcidén y tomar medidas opor
tunas para a?i%iar las tendencias desfavorables gue muestre la
situacidnh financiera,
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