f

- s

i ¥
=

Xy

el
A

.:/.','« ~. =
.‘.:’c&

Fam

’
H

N

A
+
d‘n.tt".
S

i

3
g

Facultad de¢ Contaduria y Administracion

P RELEFINDIICORMISD PARA LA CONBERTURA
B P2

TRIESGOS - CAMBIARIOS Y LA
REUESTRUCTURACION DE LA DEUDA
FICORCA - REFICORCA ™

Seminario de investigacion Contable
_ Quc cn oncidn al grado de:
l.l(_:l‘:.\'(,'-l:\.l)() EN CONTADURLA
P R ES ENTA N:
Julia Bazan jiménez
‘Luis Manuel Rivera Garcia

Peofeser def Seminario:
C. P. ENRIQUE ZUBIETA SANCHEL

México, D. F. 1987

UNIVERSIDAD NACIONAL AUTONOMA DE MEXICO -~



pr—

%‘g Universidad Nacional
:‘\-A

2%  Auténoma de México
UNAM

UNAM — Direccién General de Bibliotecas Tesis
Digitales Restricciones de uso

DERECHOS RESERVADOS © PROHIBIDA
SU REPRODUCCION TOTAL O PARCIAL

Todo el material contenido en esta tesis esta
protegido por la Ley Federal del Derecho de
Autor (LFDA) de los Estados Unidos
Mexicanos (México).

El uso de imégenes, fragmentos de videos, y
demas material que sea objeto de proteccion
de los derechos de autor, sera exclusivamente
para fines educativos e informativos y debera
citar la fuente donde la obtuvo mencionando el
autor o autores. Cualquier uso distinto como el
lucro, reproduccién, edicion o modificacion,
sera perseguido y sancionado por el respectivo
titular de los Derechos de Autor.



INDICE

INTRODUCCION. - _
Pigina
CAPITULO 1: GENERALIDADES DEL FIDEICOMISO BT
1.1 Referencias del Fideicomiso o ey
1.2 Concepto de Fideicomiso L : o © 13
1.3 Elementos que intervienen en el Fidefcomiso = - =~ 14
1.3.1 Fideicomitente o S e
1.3.2 Fiduciario . L 17
1.3.3 Fideicomisario ' ST 20
1.4 Clasificacidn del Fideicomiso Cthen 22
1.4.) Fideicomiso de Administracidn : ; 22
1.4.2 Fideicomiso de Garantfa L Tee 2
1.4.3 Fideicomiso de Inversién S o 23
1,5 Causas de extincidn de) Fideicomiso B . 24
CAPITULO 2: CONSTITUCION DEL FiCORCA e
2.1 Antecedentes del FICORCA : o s
2.2 Constitucidn Legal g _ 41
2.3 Requisitos para los participantes en los- )
programas del FICORCA : 46
CAPITULO 3: FUNCIONAMIENTO DEL FIDEICOMISO PARA LA COBERTURA
DE RIESGOS CAMBIARIOS { FICORCA )
3.1 Caracteristicas de funcionamiento 48
3.2 Programa para ia Cobertura de Riesgos Cambia-
rios, derivados de Endeudamientos Externos 50
3.2.1 Caracteristicas del Programa 50

3.2.2 Hegquisitos previos para participar en -
jas operacioncs de cobertura 50



1o
ty
3

.2 Términos utilizados en el Programa para -
la Cobertura de Riesgos Cambiarios, Deri-

vados de Endeudamientos Externos £l
3.2.5 Sistemas ce {obertura ’ : 56
3.2.5 Plazos : : ,V 61
3.2.6 Montos y precios para la venta de dblares e 62
3.2.7 Operaciones esceciales : . e 64
3.2.8 Modelos de Contrato o 65

CAPITULO 4: TRATAMIENTO COMTABLE, REGIMEN FISCAL Y EFECTOS
FIRANCIEROS APLICASBLES A LOS PARTICIPANTES EN-

FICORCA
4.1 Tratamiento contable aplicable 3 las empresas -
participantes en FICORCA ’ ' 133
4.3.1 Aplicacidn contable de los intereses 134
4.1.2 Presentacién y revelacidn en Estados Fi -
nancieros 135
4.2 Rénimen ficeal aplicable a los participantes en
FICORCA E 135
4.2.1 Tratamiento fiscal a la entrada del FICOR
CA 138
4.2.2 Tratamiento fiscal a la salida del FICOR-
CA 139

4.2.3 Decretos que establecen las reglas genery
les y otras disposiciones de caracter -- :
fiscal © 141
4.3 Efectos Financieros 150 7
&.4 Caso Prictico 182




CAPITULO 3: REESTRAUCTURACION FICORCA -REFICORCA

5.1 Programa de Refinanciamiento de la dgeuda

2 cargo de FICORCA ' 180
5.1.1 Descripcidn del Programa 180
5.1.2 Obligaciones no suyjetas al Programa 181
£.1.3 Mecrnismos para participar en el o -

Programz 182
5.1.4 Caracteristicas del nuevo Prograra 182

§.1.% Férmulas aplicabies

bes
11y
o

5.2 Anflisis Financiero de las opciones de reoes
tructyracidn 190

CONCLUSIOMES

BIBLIOGRAFIA



INTRODUCC ION

Antecedentes.

Rurante los Gltimos afos, las cmpresas en Mxico han venido sufricndo
una seric de fendmenos ccondmicos tales como: restricciones crediti--

cias, cscasers de divisas, inestabihidad en los mercades cambiarios, -
altas tasas

c1én cconfkaica

<i1al a algumas

z, wto., Yool o ha provecads una rece --
que afevta a todes los sectores prodictives, y en espe
enprresas medianas v pogueirs que Tequicren amportar - -
insmomes, los aales tionen que pagar en dblares, que adquicren difi--
Cilmente. Patas daficultades originan que 1as empresas pierdan compe-
titividad en ¢l mercado exterio

Bajo esle esconario se ored el badewcomise para la Cobertura de Ries-
gos Cambaurios { FIGWLA 3

Oficial de la Pederacidn, el 11 de marso doe 1983, Estoe

mediante acwerdo publicade en el Diario --

fideicomiso --

ticne come finalidad liberar de riespos camhiarios a empresas que tie
nen adewlos contrardes on wencda eatranicra, Jentro y fuera del pafis;
otorpandgo créditos en sonedis nacional para cubtir &3
adeudos

e Su Caso, Inlercacs por dovengar por el mismod

vender divisas al participante mediante page Jde contado.

121 18 de agosto de 1987, se fumd el 7 Acuerdo de Facilidad FICORCA'-
en form definiliva por 15 Hirwer smoluerados. Este acuerdo surgid-
de 1a necesidad de cubrir las wertizaciones por concepto del princi-
pal y debido a 1a situacidn econdruica actual, FICORCA solicité el re-
financiamiento de la deuda a su <argo.

Objetivos.
Este trabajo de investigacidén tiene como finalidad Jo siguiente:
1) befinir ¢} concepto de fidezceniso, as{ comy sus origenes.

23 pescribir la creacién, ¢l fimcionamiento ¥ L aplicacibn prictica
de FLEOR
do.

, as$ corvs las melifioacs

han ido presentan-



3) Mostrar en forma objetiva v prictica el tratamicnto contable y -
fiscal aplicables a las empresas participantes.

4) Evaluar lns cfectes financieros del nuevo programa, al adeudo de-
uwna empresa en particolay.

Alcunces.

En el cfpitulo 1w sc presenta wma breve resofia historica del fidei-
comiso, su definicibn, clomentes que lo componen, tipos de fideicomi
sos5 ¥y causas de exting:idn.

Fn el clipitulo s, se detalla la constitwidn del fideicomiso para-
1a cobertura de riesgos cambiaries ( FICORCA ), asf cemo también las

ciesas que dleren origen 1 su creactidn.

El FIOORCA administra daversos programs, uno de ellos es el "Progra
ma para la Cobertura de Riesgos Cambaarios Derivados de Endeudamien-

tos Externos', ol cuil contempla cuitro sistemas de cobertura, bajo-
se1s contratos, particapando la erpresa que asf lo desee y cumpla --
con los ruqulsitos establecidos en el gue mis se adecds v osus necesn

dades econ&micas, Coow »e presenta en el clipitulo tres.

la aplicacidn del program: anteriomente mencionado, se plantea medi-
ante un andlisis préctice on el cipitulo cuatro.

Con la nueva reestructuracidn de la dewds, FICORCA ofrece dos altema
tivias de cobertura, el esgquemi tradicional o tipo 1 y ¢l esquema nue-
vo de tipo 2: ademfs, se luiwe un anflisis en basc a un ejorplo pric -
tico de ambas opciones, detallandose en el cipitulo cinco.

Finalmente, se presentan las conclusiones derivadas del presente tra-

bajo.



RAULTADES DE FIDEICOMISO

1.1 Referwicdas dof Fidedromise

fos antecedonies o3 remotos del fideicomise se ubican en Ja vida
romana, Ya gue of el dereche Tomano se utilizé la palabra jddesce
missde con ¢l fin de permitir que ciertas porsomax aue ne teniza-
la capscidad paru heredar, pulieran ser faverccidas por la volun-
tad del ducfo del hien, para disfrutario aun despufs de 1a mrerte

del misoo,

Margadant schala gue, en el fideicomiso Romane el fideicomitente-
ery el auter de la berencia, el fidwiario el heredereo ¥ ¢l fidei
TIIRIGATIO w terdero. Este fideicomiso se Hlevaba por convenio -
verhal, con absolute libertad vy la base del mismo era la buena -~

fe del fiduciaric, la ausencia de la cunl nu tenfa sanciones jurf

-
i

i

Después de las guerras plnicas, con fresuenzis 1o as
deshonestos no ampifan en Roma con el encarso, esta situscibn - -
provocd escardiales, surgiendo asf umn serie de restricciones en -
relacién a herencias v olegados,

in la época de Adrianc, los peregrinos v olan porsonas incapaces-
de recibir herencias v legados, fueron declarados timbién incapa
ces de recibir fideicomisos, por lo cuitl ¢l fideicomiso perdié -
!

e lo distinguia en esa fpoca.

15 ¢l derecho rorune, ¢l fideicamise operaba con limitaciones --
v no era an instrcento flexible para ¢l trifico jurfdico, ~----
tanbién se utilizd para burlar Ia ley y para evitiar problemas --

de rransmisién hereditaria,



Alpnos autores ¢itan como antecedontes del fideicomisn, figuras
afines come el treuband del derecho geminico, al mayorazgo, las
capellanfas y leos uses y Liefs del derecho inglés.

Orf{gen Germdnico. Una de las postulaciones geminicas acerca --
del fideicomiso fue 1a de BMMES, gue hablaba del primitive alba
cea a quifn se le transmitfan bicnes inmuebles en vida del due -
DO, rata Uue 4 SU ZeTle Cuamprlierd los tines previsios, ademis -
expresaba que habiendo pasade a los trmbumales eclesidsticos, --
despubs de 12 conguinta nomands, Ia jurisdiccifin sobre los bie-

nes del dueflo podrfa atribuirse o d ~ tribunales, pasando de-

win obligacién moral a una obligucidn jurfdica.

Bl fidejcamico mericann darpva fumds ANTIZUS LA
v del mademo 2aus? del derecho britfinico v del derecho estado -

unidense.

£1 use estaba formudo de una relacién jurfdica mediante la cual,
wa persona {{eofdce Lo wsel era revestida de un poder jurfdico,
de cuvo ejercicio resultahia un beneficio econfmico a faver de --

Ulya persona (ceslud que wsch.

No se ha precisado el momento on que 1os wses hacen su apari --
¢ibn en Inglaterra; sin embirgo, su eepleo habia sido frecuen -

te mucho tiempo antes de que fueran jurfdicamente exigibles.

De acuerde con la hipbtesis de Maitland, el fideivomiso se uti-
1iz6 por primera ves en ¢l siglo XIII cam resultado de las ~--
transmisiones de tierras para ¢l uso de los frailes francisca -
nos, & quienes las reglas de la orden prohibfan en lo indivi --
dual o comrmalmente, la propiedad de bienes; durante el reinado
de Enrigue V la mayor puarte de las tierras estaban sujetas al -

régimen e Tos usos.



i parlumento, parn acabar con todos los inconvenicentes del mal-
oriec Jde 1os usos en contra del orden ptiblico, expide wna lev,-
que sanciona con nulidad los actes del despojo de tierras a per-
sonas desconecidas para su propio use,

A pramapses del siylo YV osurgen quejas contra fiduciarios infie
les que por no izplicar nawumplimieonio a obligaciones jurfdicas-
croapabun ol conecizucnte de los tribunales del derecho comtm, -
por lo gue ) canciiler deseaba hacer justicia y a mediados del-

2310 XV nterviene para oblipar a los filuciarios a cumplir con

obligacicnes morales.,

fines del sipglo XVii el empleo del wac no era favora -
reyes v ograndes terratenientes, Yia que los privaban .-
jos ¥ prevrrogativas que gozaban durante el régimen -

tald ruzln, durante ¢! reanado de Enrigue Vi, el --

inplés eapidil In ley de wsos, vonsiderando como pro-

pivtuario e plene derecho oo quivn gozaba deoun s,

Al apiicarse osta ler ne se logrd su ebictive, no obsitante vigo
rizé la practica del! us@, pero con un nuevo nombre: el frwae, -

cen la fuersa awe e diré ol derecho de eauidad

£t THUST.  Sefizla Jorge Serrunc apx un s es una relacién - -
v

uciarin con respecte a determinndos bienes, por o cual la -

z

persona que los posee LZrasfec! vsta obligada en derecho equi -

did a maneiarios en beneiicio d

e am tercern fogsfed s frustl,
asf mismo explica que el beneficiario estd ohligade n depositar

su entera confianza en el frusted; surgivndo fste como resuita-

doode wn oacte de voluntad expreso del settfen,

dersonas que nterviencn e el Sawsd.



a)

b)

Scttlor o fideicomitente. Es el creador del trust expreso y-
tambidn se ie ilama craales o Liusion, pucde ser cunlquier --
persona que tenga la capacidad de hacer testamento, de contra
tar, de gozar y cjercitar sus derechos patrimoniales. Gene -
ralmente al constituirse el trust desaparcce el settlor, a --
menos gite s¢ teserve ol derecho de revocar, alterar o cnmen

dar ) trust. Bl settlor pucde noohravse as$ mismo trustec.

Trustee o Fiduciario. Es el tizular icgal del bien o dere -
cho que se fideicamite ¥y puede ser 1 persona que tenga capy
cidad de gozar los bienes o derechos as{ como ejercitarlos,-
de lo contraric un tribmal de equidad procedersd al cumbio -
del trustee por ne tener s capacidad de ejercicio. Bl ----

settlor puede nombrar o cualquer persena fisica o moral ---

ComD trustee d eaceisiy del estado, 51 oeste Cargo quoda V-
cante y se transficre la ebligaciéa o la corte fsta podrd -
designar & uno que scid capa: de omaneiar un sl esadle.

Al consumarse 1a aceptacifn del trustec no pucde rechazar el
cargo, quedando relevido solo per renuncia o destitucibn. - -
Lo remumein del 1Tust no afects ol dnterds del {cesfud que -

uwsel.

%)

¢

estul gue trust o beneficiario. Es la persona facultada --
para exigir en ¢quidad la realizacifn del trust en provecho-
propio.  Puede ser Cualguier persona capar de tener propie -
dad.

Clasificacién del Trust

n ¢! siguiente cuadro sinbptico se muestra la clasificacibn --



Ejecutado
Trust Expreso.-
Volumtario =~ 9 L irf‘or_'_Ejg:'ci.x;t,‘arsc
U Trust” teplicito
.V
leperativos -
TRUST Por Ministerio . :
de ley °
L Resultantes

Pablico v Privado

TRUST VOLUNTARIC. Es el resultado de la voluntad deliberacda de-
su creador y se subdivide en: )

n) Tryst edprose, By rquologue soooros antoncdonal v delibors
damente por alguna persona v que puede ser un canvenio o un <

testamento, mediante simple declaracién si el objeto consiste
en bienes rmaebles,

1} Trust ciccutado. Es aquel cuvos téiminos se declaran por-
¢l settlor de munera definitiva en el instrumento corres -
pondiente, por 1o que no se requiere docaumento oficial ---
alguno para precisar las modalidades a que estf sujeto,



@

2) Trusi por cjecutarse.  Es aquel que concede dereches a los
beneficiarios pero no de inmediato, con subordinacién a --
algln acto adicional que debe realizar un tercero.

b) Trust implfcito. Es aquel que reconucen los tribunales, ya -
comn resultads de Toe téminos emnleadas on el instnmmento o-
en razén de las circunstancias que rodearen la celebracibn --
del acto, dande efecto a lo gque a =u juicio debe haber sido -
la intencifn de las partes, los tribumales dardn efecto 4 =--
dicha intencién por vida de!l trust.

TRUST PCR MINIST

TERIC DU LLY.  Bs aquel que ne deriva de declara-
ciones o Jde la osup

wsta intencadn Jde una personi, sine que impo-
ne la equidad con base en que las biencs se deben conservar en -
beneficie de alpuicen, dentro de esta sategorfs ontfn los siguien

Tes:

@) Trust imperativo. Es aquel que se exXipge o und persona que --
ocupa posicifm fiduciaria con respecto a ciertos bienes y de-
bido x ella obtiene alguni ventajs persconal.

b1 Trust resultunte. Es 1o respuests a la operacién por ta ----
transmisién Jde bicnes, resultando favorable o desfavorablemen
te para ¢l beneficiario.

TRUST PUBLICC. Es aquel que interesa a la sociedad en general -
© 2 un sector socinl considerible.

TRUST FRIVADX'. Es aquel que se establece en beneficio de perso-
nas determinadas y es jur{dicamente exigible mediante juicio pro
movido por cualquiera de los beneficiarios.



ANTECEDENTES DEL TRUST EN MEX1QO.

£l fideicomiso en MExico tiene caralteristicas muy propias; por-
tal razfn, sus antecadentes se remontan a fines del siglo pasado,
con un trust constitufde cn E£stados Unidos para garantizar emi -
si6n de ohligaciones o bonos destinades a financiar la construc-
ci6n de ferrocarriles de las compafifas mexicanas ferroviarias y-
surtfa cfectos en miestro pafs al amparo del cOdigo civil de ---
1884 ¥y de 1a loy de ferrocarriles del 29 de abril deo 1509,

PROYECTC LIMANTOUR. B! 21 de noviembre de 1805 el Sr.José Y. --
Limaintour, Sccretario de thicienda, envia al Congreso de la Unibn
una iniciativa que faculta al Ejecutivo de la Unibn para expedir
1a ley por cuyva virtud polian constituirse en la RepGblica ins -
tituciones comerciales, encargadas de desempenar las funciones -
de agentes fidescumisarsos.  Se contidera como autor de este ---
proyecto al Lic.Jorge Vera bBspafiol, aunque al proyecto sc¢ le --

denomind “LTMANT LR,
Este proyecto de ley venta prevedido de una especie de exposi --

instituciOn yuedaba configurada camo cl encargo hecho al fideico
miso, por virmd de contrato entre dos & mis personas de ejecu -
rar cualesquiera de los actos, operaciones o contratos licitos -
respecto de bicnes determinialos para beneficio de alguna o de --
taxdac Jas parves del misso contrato, de un tercere, parg hoacer -
efwtivos los derechos o cumplir las obliguciones creadas expre-

sumente ©n Ccontrialo o que sean consocuencia legal del mismo.

Aungue dicho pruyecto no fue aprotado por el Congreso de la «---

o

ni6n, se considera el primer intento legislativo para adaptar -

21 s 4 oun si-leins jurfdico tradicionalmente rosanisua,



LEY GENEtRAL DT INSTITUCIONES DE CREDITO ¥ ESTABLECIMIENTOS ------
BAVCARIOS. ' . L

El fideicomiso nace jurfdicamente al pxunulgarsé la'Lc)' Bancaria-
de focha 24 de dicicmbre de 1924,

4+

Establece en su art. 6° fraccibén VII a los bancos de fideicomiso-
cano instituciones de erédito para todos los cfectos legales y --
coms tales, 10s sometia al régimen de concesifn especial que otor
gaba ¢l Ejecutivo de la Uni6n por un periodo miximo de treinta --
afos.

El capftulo VI1I en sus artfculos, 73 ¥ 74 establece la denomina-
cibn de bancos de fideicomiso o los que sirven los intereses del-
pblico en varias formis y principalmente administrando los cupi-
tales que se les conffan ¢ intervinicendo con la representacién --
comin de los suscriptores o tencdares de bonos hipotecarios, al -
scr cmitidos €stos o durante el tienpo de su vigencia. As{ mismo,
reitera que los bancos de fideicamiso se rigen por la Ley Espe --
cial que ha de expedirse.

El fideicomiso se consagrd legalmente coamo resultado de la Prime-
ra Convencifn Bancaria aue se efectud en al afia de 1024

Molina Pasqire] sostiene que, =n la Cenvencibn se recemends la - -
expedicibn de un decreto, autorizando al Ejecutivo de la Unién --
para expedir una ley (eneral, por la que hun de regirse las ins -
tituciones de ¢rédito conocidas en el extranjero con ¢l nombre --
do Campanfas Bdncdl jas de Fideicumisu y Ahorros contorme a hases-
que la facultardn para lo que ahora se denominan actividades de -
institucicnes {iduciarias, para actuar como cajas de ahorros y --
practicar todi clase de operacioncs bancurins de depbsitos y des-

cuentos.



LEY DE BANCCOS DE FIDEICOMISS DEL 30 DF JUNIC DF 1924, iEsta ley -
sigue la dectrina de Alfiro, va gquc en sus articulos 6° y 102 ---

cstablece que:  "TL Fadedeomise propdaments dicheo €8 wn mndile -
wnevecable o vioxtud dol cuad se endregan ol b

ance con of cardo-

tor de geduciando detevndmades vioned, pawu que 3¢ ddspenga deo - -
fios o de producfos sead fad

adr {a vodwnlad dod que les onlzmega,--
{amide fddeceomitente, ot boncsdase do own gercese, Hamtdo {dded
ComisInAn"

n sus artfcules 7% ¥ 103, seiila que el fideicomiso s6lo puede -
constituirse con am fin 1§cito, ©sto o3, g No sca contrario a -

I1a ley ni oo las buenas costambres,

tas disposiciones mds importantes de esta loy son:

Art. 1°¢ Establece que se 3uloriza a estias instituciones para-
realizar operaciones por cuenta ajena ¥ a favor de wn
TorLero.

Art. 2° Para su establecimiente s reyueris el otorgumiento -

de wm concesibn, con la exigencia de ser comstituidd
como Socieiad Andnimas. )

Art. 37 Regulan sus Grpanos de séministracidn, vigilancia y -
°
4 1n formm de estructuriarse.
Art. 5° Fn este artfcaulo se prohibfs a los bancos o compaffas
establecidos con pafs extranjero, tener en la Repdblica
Mexicana agencias o sucursales cuye objeto fuera prac

ricar operaciones de {ideicomiso.



Art. 6° Sefiala que el fideicomisa es un mandato irrevocable --
en virtud del cual se entregan a1 banco con cardcter -
de fiduciario determinades bienes, parn que se dispon-
gan de ellos © dc sus productos scRGn la voluntad del-
que los cntrega, llamado fideicamitente, a beneficio -
do un tercere, llamads fidvicomizario.

Art. 14° Establecve que ¢) bance fiduciario podrd ejecutar en --
cuanto 4 los bienes fideicomitidos, todis las acciones
¥ dereches inherentes al dominio, aun cuwinde no se ox-
prese en el acto comtitutive de fideicomise, pero no-
podrd enajenar, gravar ni pignorar dichos bienes, a --
menos de tener facultad expresa o de ser indispensa --

les esos actos para la vjevutalifn Jdel fideicomiso.

Art. 1B¢ Se refiere a ias gausas de extaino it v destacan el ---
cumplimiento del oietosu umposibilndad de Gopliaien
1o de la condicifn suspoensiva Je gue dependia, dentro-
de los 20 ifios siguicntes o su constiucidn, o cumpli-
miento de 1a condici&n resolutoria o por convenio ex -

preso entre fideicailente ¥ {idescanitaric.

Art, 22° Establecfs lss operaciones que posdrian encargarse u --

los bancos de fideicomiso.

LEY GENERAL DE INSTITUCICNES DE CREDITC ¥ ESTABLECIMIENTOS BANCA-
RIOS DEL 31 OF AGOSTO DE 1925.

La ley de Buncos de Fideicomiso fue abrogada por esta ley, vegis-
trdndose los primeros fideicomisos en México bajo Ia vigencia de-
1a misma.

Dentro de este ordenamiento consideramos de mayor relevancia los-

sigujentes artfculos:



Art. 3° Reitera 1a prohibicién a las instituciones de crédito-
extranjeras de llevar a cabo cperaciones de fideicomi-
50 en Méxice.

Art. §° En su fraccién V, considera los bancos de fideicomiso-

Bt el ek R T it Py 45 S
COoRT ZAsTITUCITACLS L€ CTewiis.

Art. 67 Coeplementa ¢! artfculo anter:or, sefalando que para -
el estableciniento del fideicomiso, ol Ejecutive de la
nidn deberd otorgar una cancesifn.

Art, 12°  La duracidn de las concesienes no cxcederd de 30 afios,

a parzar del 24 de dicicmbre de 1982

Art. $T%s Rigen ¢} objeto ¥ canstitucién de los bancos de fidei-
101° -

[3gh -3 3.1 O

Art. 302% Tratabun de la organizacifm v funcionumiento,. tipo ---
a 150" . . :
de oprraciones que podfan realizar y las causas de ---

extincibn del fideicomiso.

LEY GENERAL DE INSTITUCIONLS TF OREDITC PEL 29 DE JUNIQ DF 1932.

in su exposicifn de motives declara que "ix Loy do 1924 ntrodujo
en Mo, La anazdiucads sarldica del {ddedcomiso. Evidentemen-
£ oesll SuIilusal pucds sh @O sug AN Gddddad puaa L acdl
vidad econlrmict dod pals g estd destinada probabfomente a un gran

dasannello; pane, derztacsrdimente, {2 (e

o 1928, no precisd ol
carfofes susfantove de {3 nstotucddn v degd, pet Lando, gutn ---
vaguedad d¢ concepdod on fowe a ofda. Pata que o stltucddn -
pacda vdvar g oprospdit St eneslre medor, 32 tegudets, O primeA-
roumine, un: degandcddn clawe de su confondde o de suy efeclos, -
sfende et degande B meilenda de Ca Loy de Tludos o Uperacdiones

de Calddte, v war seglamcntacaSn adecusdt e 02 dnslafusdones -



que actilesn come $iducdandins. fQuedasd of Lidedcomdise concebide --

comy wnat adecdacddn palr

grordal @ oum S0, cuye fegro se confla --
a {as gesddon

de wn feducdande, precdsdndose asl fa naturaleza-

.

W Loy efectos do tae (atllute gque La {oy actualrente en vigoy --

concdbc oscuddmlntlE soms wi indrfe dxmavocahle .

Suiicands con ol procedento wa walablecade en fa icw actuwrl, {a -

rusgant Lo ASSn anfoscsca L3 conatsfucdfe de Ldidedeemdises, cuanda -
of sGlicditde va und inslalucdds chpecaalmonle sugoda a ftovdad -

fapcqa del Esgade, o mangalsc o

L1y {ay prohib (cdoacs ceonducantes
2 dmpeder gud, confsa mueslna fraddodSn funddder, of {ddedeomise-
4€ Lugas o surdeiuciencs ndebidas o a @ consfilucddn de patiow

ndes afefades del comencae qusldico rovwrad. Lo nmaova

Wi, Limb e, sespecte o far nslafudaoned aufoscradiy pasa agfutr

comd dlduciatals, o dacadfad deoacepdar v desempesar mandiados v-
comezdrner Jdo fod: ciase, do oercangatrse e afbaccazgos, sordocatu
Ay, fafedas, diguddicdn y oen generaf de oacep

rrt it adminestur -
c beenes v ol cgerocee e doetecies por cuenta de feacetss.

Pesdruye pwaes, (o nucva {ey, todt congus(dn enfre of fadecomiss-

; 7 - b D -
¥ Loy acdees de admdnar it

rarnsaentfiie O de ferceres) .-
Foto, ot fa demcsanra de dunzoones ¥ opata asegulat a fas dnall -
Luocdongs S4duc dzrats, un campoe mls ampido de aocdfe, (as deja ---
auztonezadis, coro quads deche, ne $8{e parr encatgatse de fa ege-

cuciln d¢ sidedzomisos,

CACNES enumbsuldls IS

Antes de cumplirse un mes de prosulgada esta ley, se pGblico en -
el Diario Oficial de la Federcibn del 27 de agoste del misis ado,
1la Ley General de Titulos y Operacioncs de Crédito que contimis -
vigente ¢n cuyo Titulo 1I, Capitulo V, regula el fideicomiso como
institucibén sustantiva,

LEY GENERAL DE INSTITUCTCNES DE CREDITC ¥ ORGANTZACIONES AUXTLIA-

ES DUFECHA 3 DE MAYC DE AL DaEL Jdel 31 Wde mayo, entra en-

s
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vigor a partir del mes de junio de ese misro afio .
En esta ley tienen cspecial importancia sus artfculos 34 a 36, --
126, 127 y 135 a 138 que reglamentan las operaciones fiduciarias,

En su Art. 45.Fraccién i1, Incise ¢, confimma la naturaleza de --

Tideicomise que yuedd trazada en los Art. 332, 336y 357 de la --

Lev General de Titulos

Cridito, va que nonman --

i eapeciilomente gue

de cpexacioncs do dadeicondse pot fas quc fa dngs
Zetucddn Qfoncdle come Legulfat de devechos que ¢ han side Lruana-

dos con st de mcafdizes defesmontde fon.., M OS -
redades con ensatge de mcafazat dedermonide ", en gste pre

©

ePTO se expresa Claramente el fimcionamiento jurfdico del fidei-

CCri1n0.

Finalmente, a partir doe 1041 existen pnnumerables disposiciones -
tanto en forma de leves como replamentos, @ han surgido con un-
atén de resolver en forru cast exhaustiva los miltiples proble --

mas gue se van dando en la prictica.
1.2 concepte de Fidedcomday

Sepln Alffro: "EL jdidedoomite w3 un mndile ¢rrgvecsbls, en via -
2ud ded eunf se Lhansmiler defoamirados biencs X ww pewsona Lia-
mada {4duciarde, pats que dasponga de ellos congowme Lo oadene el
que {es transmide, {dasmde fddedcomilinds, & boseddods de un Lok

cene Lamade {ridedcomdisario”.

e acuerdo a ia Ley General de Tftulos v Operuciones de Crédito -
en su Art. 346, establece que "En wintud ded dddeicomise, e 44 -
dedcomitente desdina cientos biones a an {dn Lleddo deteminado, ~
sncemendande Ba seafdzzeifn de ese gin a waa nstitacifn giducda-

;o

TR



i.3

ELemanteos que intetwdenen en o {ideicomiso

Bl fideicomiso consta do tres elementos: ol fideicomitente, fidu-

ciario y fideicomisario, aclarando que cada wno de estos elemen -
tos puede consrar de una o mis persenas, as{ como dos o mis indi-

viduos pucden ser {fideicomitentes ¥ pueden asignarse dos o mis --

fidugiavies,

FIDEICOMITENTE. Villagordea cita el siguiente concepto: -
"ESs Lo porsona Que condliluue of sidedsomiso ¢ deslina Lo
bienes ¢ derechos necesatios para ol carmplimiento do sus -
$incs, napsmiliande sn Llulasddad 2l {{duciardio”.

De acuerdo con Batirza, fidercomitente o5 “La peasona que-
condtiluye un dadidconcse pek wred mind{estacadn cxpresa de

valwadad®,

Acosta Romero define al fideicomitente como: "la peasora -
fitutas da Ina hienvs o deteches gue Chunsmife a &a £rid/u -
cdanda, paaa ef aemplonaants de una f4naldidad Lledla y -~~~
desde fuege, debe fener la capacddad surldica para obfdgax
22 ¥ pasn despones de Lod begnas”,
Lo Loy Geperal de Mwlos v Operiagiones de Crédjto en su -
ATt. 349, expresa lo siguiente: "SElo pucden sen {ddedcemd
Langes (as pexsonas s o gurldcas que Lengan o capa
cddad recesardat para et Lo adcctac (Bn de bdlenes que ¢l-
tidedcomise dmplaca, o L33 autonadades juddcdiales o udmi -
nistralivas competentes, cutnde se twale de biwtes cuya --
guinda, conseavacddn, admoifsluasedn, Liquddzeddn reparlo-
o enafenacddn, coriespondt a ddtiny aulorddades ¢ Las pen-
sonas que Gstas descgnen'.
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CLASTFIACICN DEL FIDEICOMITENTE

Podemos citar al stado como fidevicomitente en el fidej --
comise pblico o del Estado, as§ como también pucden ha --
1larse fideicamisos en los que el fideicomitente sez tma -

institucién de cr&dito.

Fxisten otras ihstituciones gque pusden también fungir com

tidecomitentes:

) Socredad Comagal, Este régimen constituye una verdade
ra commidind entre los consortes, sobre los bienes pre-
sentes y futuros, sobre parte se ellos vy sus fratos o -
solwmenite schre ¢l bren, segfm s convenga on las esti-
fatlaciones cortespondionten,

£l doman,e o Jos Blenes ¢ommen reside on oambos cc‘myu-
Buts mientras subsinte ia secicdad, por lo que i socic
surfdica distinta <«

dod comnvugal no tiene personalidad

de I3 de sus socras, $Ino que s solamente putrimonio -

condin,

La socieded cosprugal como tal ne pucde ¢anstitulrse como
fideicomitente, por o que deben <ser considerados como-
fidejcomitentes cadia une de lus chmuges coms personass
juridicas individuales, quicnes por as{ convenir a sus-
intereses celebrun ol acto en forma individonl v ose ---

obliyin en tales témminos.

bj Fundaciones. S las porsoms moraies constitufdas e~
diante la afectucibn de bienes de propiedad privada, --
destinadas a la realizacidn de actos de asistencia y ~-
pueden constituirse en vidi del fundador o por testa --

mento.



c)

1.
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Sucesiones. A las sucesiones sc les considera como ti-
tulares de derechos y obhligiaciones v se pueden consti -
tuir fideicomises por medio de sus representantes Iega-
les (albacea), tanando en cuenta que las facultades de-
que dispongs dicho atbaces estardn dadas por los térmi-
o5 JOl tostam

U S
TLEILG O G S LS a0 sl A Tguen ds G

fom

versas legislaciones locales correspondientes.

DERECHOS ¥ FACULTADES DLl FIDEICQMITENTE

- Sefais Yos fines del fideicomisc Jde acuerdo con ¢l --
Art. 340 de la L.GUT.QOWC,

- Designar a los fideicomisarios y a las instituciones-
que desempefion ol cargo de fiduciario. {Art. 348, II-
pdrrafo vy 356, 111 pirrafo).

- Preveer Ia formucién de un comité téenico o de distri
bucién de fondus, as{ como dar las reglas de su fun -

P b e Rt R o
RSN e

- 1 ey LA e
PSRt et $ Vel . v . w0 4

ppet=epsers

IV, pirrafo 111, de 1a LG 1.CLOAY.

~ Reservarse determinados derechos sobre lu materia del

fideicomiso {Art. 351 de la L.G.T.O.C.).

- Bxigir al fiduciario ¢l cumplimiento de la obligacién
que tiene de rendir cuentas de su pestién, cuandy sa-
haya reservado eapresamente este derecho en el acto -
copstitutivo o en las medificaciones del mismo. (Art.-
138, 11 pdrrafo de la L.G.1.C.WAL).

'

Dentro de fideicomisos oncerosos, exigir del fideicomi
siarjo la contraprestacién a que tenga derecho {(Art.--
1887 del Codigo Civily,



FIDUCTARIC. Segin Pina, fiduciario "fs la persona encax
gade pox el gddeceemdifente de seaddzas of §4r del fedeico

mose”.

adi lo define como: "la potadnd Ot CUGR -~

cucns A€ 3¢ condle que hawl £o Que de fe randl o gncanga.

Acosta Romereo sefala que: "L ddiducdasie ey £a2 01384tu -~
cdd&n do Crddile que Laend concesdn do L Scoretanda de ~
Haciendr v Caddale Pdblice, patwr aclasiy come fad",

Seglm el Art. 350 de la L.G.T.0.C., sefiila que: "pucden -
i

a2 bew Generad de luafdbucdunva Jdo Caddite”.

cducdardos fas nsfifuccones crpresamenlc defovisa -
’
&
Pata el gjervrvio de la Banca y del Crédito se requiere -
concesifn del Gobiemo Federal, gque compete otorgar a la-
Secretaria de Hecsenda v Crddito Pablico, Jde acuerdo o la
o

In del Hango s

iGn de 1o Comisidn Nacional Bancaria ¥ de Seguros y -

Mbgica, HLAL

NG pedrhn ser fiduciarius Yas personas fisicas, sino sola
mente las morales, constituldas on formma de Sxiedades -~
Anfnimas de Capital Fijo o Variubic gue distfruten de con-
cesidn estatal ¥y se apopaern a4 bas reglas establecidas en-

el Art. 8§ de 1a Lo iClGUA,

La designacidn del fiduciario Ia hard el fideicomitente, -
1 fideicomiso no je hiciese, se tendrd-
el que elija el rideicomisario, o en su caso, ol juer de-
primera instancia del lugar en gque estuviesen ubicados ~-

ios bicnes, entre las instituciones aatorizadas conformme -
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la ley.

En textos legales se ha expuesto que se puwcde designar --

un fiduciario sin consentimicnto de éste y en algunos ---

Cas50%  $in SuU CONCentimienio previo.

DERECHOS TEL FIDUCTARID

al

b}

<}

¢)

Derechos de cjercer actos Je deminto, Bl flduciario -
deberf scguir clarumente las instrcciones del fideico
mitente o del fiduciario, pudiendo hacerlo mediante --
carmpraventa, persuta, donacifm o cualguier otro acto -

que implique traslacin de dozminto,

Facultud de gravar, El fiduciario tience la facultad -
de gravar lex bienes que forman el patrimonio del fi -
deicomise s ul constituirse se le di6 facultad para -

llevarle a cubo.
Reparaciones ¥ mejoras. Estd facultado pars Ilevar a-
cabo reparaciones y mejoras que sean Gtiles y necesa -

rigs.

Facultad de administry

rrendimicento, ¢! empleo de auxillizre: en cuanto al ---
desempefio de mandutos o comisiones se refiere y a la -
facultad de ecrogar; ¢s decir, efectuar gastos cuando -
sed necesario ¥y tiene el dereche Jde exigir al fideice-
misario el reembolss de dichos gastos.

Honorarios. A este respecto, el Banco de México estd-
facultado para fijar el miximo de las percepciones que
las instiwuciones recaban como tiduciarias, comisionis

tas o mandatarios, asf como ¢l de los intereses y s---



otros Carpos en las operaciones de crédito.
UBL IGKCICN_ES PEL FIPUCIARTIO

1. Aceptacidn Jdel fideicomiso

Z. Cumplir ficlmente con las instrucciones quc sc le’sefla
}cn' - < Lol el T LT

o ACalar

4. Llevar registros contables. T
5. Inscripcioncs ¥ avisos.

6. Comservacién del mtrimonio
7. Pago de intereses o 1puestos
8. Mo delegacifn de funciones

9. Avisos ¥ notificacrones

1G. Scecretc profos cnal

11. Acciones judiciales

il. imgreto de voto

3, mitir Estados Filnancicros mensuiales

PROHIBICIONLS. De acuerdo cen el Art, 46, Fraccibn II, --

de la Ley Bancuria, estd prohibido al fiduciario:

a) Responder a los fideicomitentes por ¢l incumplimiento --
de ies deudores, por los créditos que otorguen o de los-
cmiseres, salvo que sea por culpa del fiduciario.

b) Efectiir cperaciones con otros departamentos de la mis -
m1 institucifn, salvo que scan autorizadas por la --w<--

S H.CLP.



Realizar por cucnta propia cuilguier clase de operacio-

lg]
—

nes, salve las que pucdan llevarse a cabo con su capi -
tal v reservas, de acuernde con ia fraccién XIII, del --
Art. 45y de las nevesarias para su propia administra -
cién.

4} Colebrur contratos que tengin por obhjetn ¢l pago perié-
dice deprimas o cuotas destinadus a integrar el precio

de coepra de Jos hienes.

e} Utilizar fondos o valores del fideicomiso para realizar
operaciones, on virtud de los cumles pucdan resultar --

dewdores sus delegados Oiduciarios,

FIDEICOMISARIC. El concepta 4o Eideicomisarie, seglm----
Rafiael de Vi es: "da persona 8402 o moral que readbe -

el benesdcdo desdvade de un {idedcomdse”.

El fideicamisario para Miguel Acosta es: "fa porsont que -
ro2cibe ed benediodie deld fidecconddo o L que xecdbe o8 -~
asmanerded unz ves cwmpldida su {Omfidade. '
Villagordoa menciona al {fideicomisario como: "fa pexsena -

que xeccbe £o08 bareddcdvs ded fadedcomise”.

e acierdo con el Art. 348 de la (L.G.T.0.C.), "pucden ser

fideicomisurios las personas fisicas y jurfd; gue Ten -
gun la capacidad necesaria para recibir el provecho del --
fidejcomiso’,

Existen excepoiones que se mendiovnun a contimucién
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No pueden designarse fideicomisarios 2 extranjeros cuando-

cl

fin del {fideicomisa consista en transmitirle la propie-

dad de un inmoeble ubicado en zonas prohibidas, de acuerdo

con el Art. 27 de la Constitucién Politica de los Estados-
Unidos Mexicanos.,

DERECHUS PEL FIDLICOUISARIC

1.

Los que derivan del acte cmstitutivo del fideicamiso -
a su favor. ) :
Exigir a la institucién fiduciaria, cl cugplimiento de-
los fines del fideicomiso. :
Exigir al fidciario informaci@m dentro de las 48 horas,

a que se llewen a ¢abo los sigulentes actos:

a) Operaciaes Jde jnversibn )

b) Percepeifn de rentas, frutes o productos. de liquida-
cibn

¢) Pedir cuentas al fiduciario.

3 Exigir la pespensabilidad on ceneral s la Institu -«

cibn Fiducioria. :

e¢) Pedir el casbio de Institiwifn Fidociaria

Acatar la valider de los actos que la Institucién Fidu-

cizris cometa en su perjumcio, de mila fe.

Elegir instituciones fiduciarias por distintos motivos-
que pucden ser: )
a) Cuando ésta remniie

b) Fuera removida

c) Si en el acto constitutivo no fuese desipnada
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Obligaciones del Fideicomisario

Sc cstablecen dos criterios para delimitar las obligacio -

nes del fidejcomisario,

3) Cuando se truta de fideicomisos cuva constitucibn --
se establece wnilaterulmente por parte del fideicomi
tente, ¢on la intenciéa Jde hacer wa liberalidad al-
fideicomizario, ya cea durante la vida del fideicomi
tente o desmdfs A nuomweric,

En este caso pucden establecerse obligaciones al ---
fideicomisario, gue unicamente tendrin el carfcter -
de unu simple aotalidad como 1o fiene en el legado -

o cn la domacifn anerosa.

b} Cuando se trate de fideicomicos cuva constitucibn se
realiza con el acuerdo expreso del fideicomitente y-
fideicomisario v se cstablece unma contraprestacién -
a favor del fideicomitente, por la ehajenicién que -
realiza el fidueiario, en provecho del fideicomisa -
rio.

~El fideicomisario esth obligade a realizar la contra
prestacibn convenida en ¢) mismo acto constitutivo.

1.4 Clasificacidn del Fidedcomiso
A continuscién sc describen los tipos de fideicomisos |

1,4.1. FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION: Es aquel en que el fideico-
mitente entrega bienes inmuebles al fiduciario para que se encar-
gue de la celebracibn de contratos de arrendamicento, del cobro --
de rentas, del pago de impuestos, todo ello en interés del benefi

ciarioe,
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L200. FIDEICOMISE DE GARANTIA: Este tipo de tideicomiso se utili
:d inicialmente por las institucicnes autorizadas para celehrar -
Ziversas clases de operaciones, o efecto de garantizar ante s --
zisma los préstamos que concedia su departaments de c¢rédito, pro-

cedimiento de erédito seguido durante varios afier, decretade el -

i de agesto de d

Y
ci {ndescomitente sl fadiiario de conceder préstamos con un ----
fondo constitulde para ese £1n, celebrindose axf dos o mis contra
tes:  En primer témino el de fideicomiso y posteriomente, on su

erecucifn, el de mutuo.

el contrato de frdelcamiso se consignan los Aiguicntes puntos:

L. L1 nembre, la sazfin o denminacifn de cadd 1tma Jde las partes, -
Tidetcomitente, fidugiario ¥ $idecanisario,

Ioota osuma de dinere gque canstituye el fomdo.

3. B! fin del fideicamise, disponiéndose spic. consistiren el ---
otorgamiento de présumos o interés, la jrrevocabilidad del fidei
camiso durunte 1s vigencia del zutuo,

1. Su responsabilidad por pérdidas y menoscabos de), fondo causado
p2r osu culpa, el monto de sus honorarics v sus comisiones.

5. La sumisi6n de las partes contratantes Jde los tritamates del -
lugar de la celebracibn del contruto. Al ejecutarse el fideicomi
0 $¢ otorgu ¢l contrato de mutuo, que estipula el placo de venci
oiento, la tasa de interés y, en su caso, 15 foima on gue se g2 -

rantiza la devolucién del préstamo,
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wr

Causas de extdncedldn del {idedcondsc

El fideicomiso gencralmente se extingue por- las sigulentes situa-

ciones: B

- El transcurso del térmmine sefialado por las partes.

- Tramerurra oY) tfrmino =fxeme ove sefiala la lov,

- Se cumpla Ia condicifn reselutoria a que se haya suictado esta-
operacifn.

- Se amplan los fines para los cuales fue constitufdo el fidei -
comiso.

- Se haga imposible ¢l amplimiento Jde los {ines del fideicomiso.

Porgque tanto e} fideicomitente comwe i fidercomisario manifles-
ten expresamente su conformidad, de dar por teminado ¢l fidei-

oG 3 E¥ N

- Porque ol fideicamitente revegue al {iduciario y no sea posible

su sustituciden.

L bey Seneral de Titulos v Operaciones de Crédito en su Art. 359

establece que quedan prohibidos los siguientes fideicomisos |

a) los fideicomisos secretos

) Aqueilos en 10s cudles ¢l bencficio so conceda a diversas pe

1
¢

sonas sucesivamente que deban sustituirse por muerte de la an-
terior, salve caso de que la sustiwwcifn se realice en favor -
de personas que estén vivas 0 concebidas ya o la muerte del -
fideicamitente.

¢) Aquellos cuya duracifn sea mavor de treinta afos, cuande se --
designe como beneficiaric a una persona juridica que no sea de
orden pliblico o institucibn de beneficiencia. Sin embargo, --
pueden constituirse a un plazo maver de ireinta atos, cuando -
el fin Jdel fideicomiso sea ¢l muntenimiento de muscos de -----

carfeter cientifico o artfstico que no tengan fines de lucro.



2. CONSTITUCION DEL FICORCA & 707077

2.1 Anfecedontes del FICCORCA.

Como antecedentes del Fideicomiso para ia Cobertura de Riesgos --
Cambiarios, podemos citar los decretos publicados en ¢l Diario --
0ficial de la Federncibn que dicren orfgen a su creacibn.

CBSERVANCIA DEL ART. £° DE LA LEY MONETARIA, publicade en el {D.0.
F.) oL 18 dc agesto de 1957,

Este decreto se fundamenta en ¢! Art. 8° de la Ley Monetaria, que
se rvefiere a los pagos por crédites en moneda extranjera, liquada
bles en moneda nacionzl, al tapo de cambio que rija en €l momento
de realizar dicho pago, comsiderando que el tipo de cambio mante-
nfa una estabilidad razonable auce permitia 1a £8cil coaversién de
meneda nacienal en moneda extrivnyera.

Posteriormente surgicron dos tipos de cambio que sustituyeron ecl-
ségimen anterior, ¢l preferencial v el general.

£l tipo de cambio preferencial estf regido por el Banco de México
v el general estd sujeto a la oferta y Jdunanda de Jivisaz, ambos-
pueden ser distintos en un mismo dfa, por lo que la conversién de
Jivisus contenplada en el Arr. 8° de dicha lev, no se Jetemmina -

son seguridad,
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El Banco de MExico comd organixo de la Administracién Piblica --
Federal, cs la entidad ideal para determinar el tipo de cambio -~
ia

representativo Jel equivalente de meda macional a meneda ex-

-

ranjera, atendiendo las situaciones cconfEicas intcrmas y exter-

¢}

ma gue surgan dentra del pafs v gue tentun relacibn con la fija-
cida del tipo de cambio.

PECRLTS OUE

ESTABLECE el COwimdi o
cade en ol {D.C.F

b, el Y de Septicmtse de 1987,

Se amplanta wna regulacidn para la entradi v osaiida de divisas, -

por sor ¢onsideradas como Cualquier otra percancia,

Las cabsss gue dieron origen ol prosente decreto, fueron las si--
guicntes:

a3 £l pafs enfrents problemas Jde cardcrer financiero, originados-
por la recesiva situeacibn de la econem§a mndisl, que ha prove
cado una drfistica contraccién de los percados pard las importa

cigies, ast come Iz disminwifn del orfdite extemo.

b) El Gobierne de la Rep(iblica, ha establecide medidas de austerd
dad y ajuste de la politicd econdmica, pot 1o constante salida
de divisas hacia el exterior.

¢) El pais se ha visto afectado con la reducci&n del valor de ---
nuestra monceds en el mercado cambiirie, que repercute notoria-
mente en la actividad ccondmica del pals, cane tubién en el -
poder adguisitivo de los ingresos de la peblacibe.

Al respecto se han tomado medidos para garuntizar el buen funcio-
namicnto del sistema, que tiendan a evitar las fluctuaciones exce
sivas enoel tipo de cambio de lax divisas, por e que es necesa -

ric eliminar aguellas operaciones especulaiivas Jue tengan por --
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obicto 1a transferencia de fondos al exterjor, que sean distintos

de las igportacicones de bienes » servicios ¥y de los pagos por ---
créditos.

tiste decreto establece en su articulado lo siguicnte:

1.

La amportaciln v cxportacifn de divisas serd por conchicto ded -
Banco Jde Mixico, por lo que cualquier operacién fuera de io ---
establevido serf considerada como contrabands, sin perjuicio de

las sanciones e correspondan a los infructores.

Lo moneda extraniera no fendrd curse legal dentro de 1o Replbli
Ca Mexacans.

Las obligaciancs contrafdas dentro y fuera del pafs en moneda -
extranjers, se solventarin catregindo el eguivialente en moneds -
nacional, a2l tipo de cambio que Tida en ol lugar ¥ fecha en que

se efecife el pago, coniome o dingksige ol B do MERICS.

La venta Je divisas estard sujeta g puigos prioritarios hacia el

exterior, én ¢l orden Que s¢omenciens » Ccontinuacion:

o)

- Compromisos de las Jdependencias de la Administracifn PGhlica-

Paraestatal.

Cuotas del Cobiorno mexicano a organissws internacioniles, --

as§ coomo sucldos del persenidl del servicio exterior mexicano.

- Compramiscs de instituciones crediticias y organizaciones ---
auxiliares, incluyendo aseguradoras y afianczadoras.

- Coomproaises Jerivados de importaciones dutorizadas de alimen-
o8 Je consumo populiar, bienes intenmslios o Je capital para-
bienes bisicos.
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Compromisos pata la importacifn de bienes de capital e inter
medjos, as§ como para la expansién tanto industrial como ---
ecendmica.

Coampromisos Je las ompresas privadas y socjales con entida -
des financieras del extevior, ¢on anterioridad a cste decre-

Q.

Compraminos que se consideren nocesarios en las franjas ¥ --

Iy O T

Repalfas v comjiromisos Jde apresas nacicnales con ifiversidn<
extranjiers o empresas extranjeras que operen on el pafs, ---
hasta por los mmtos auterizados que detemmine la Comisidn -
Nacional de Invorsicnes.

5. Ne podrin camprar v vesdder divisas

- las dependencias ¥y entidades de la Administracifn PMGblica --
Federal.

- Instituciones de Cridito ¥y Orpanizaciones Auxiliares.

- Instituciones de SepuiGs y Fiznane

En caso de que dichas entidades poscan o lleguen a poscer divisas

deberdn tyansferirlaes

ul BRance de Mixico, quien efectuard los pa-
gos al ¢xicrior por corpromisos centrajdos.

Para lograr los objetivos de cste decreto, se cred una comisidn--
intersecretarial integrada por los titulares de las siguientes --
dependenc ias.

- La Secretarfa de Haciends y Crédito Pdblico,
- La Secretaria de Progrumacién y Presupuesto.
- Ln Secretarfa de Reluciones Exteriores.

1 Secretaria de Patrimenio y Fanento Industrial.



- La Seccretar{a de Comercio.

- ta Secrctarfa de Agricultura y Recursos Hidrdulicos.
- La Secretarfa de Commicaciones y Transportes.

- La Secretaria de Turismo.

Ademis se contard con la colaboracién del director del fanco de -

P
PHIA L B L

ta Comisidn Nocienal Rancaria.

El presente deereto abropa ol publicado ¢l 15 de agosto Je 1982, -
que establece las repias pars atender requerimientos e divisas,
3 ipos de cambio espeviales ¥ la adecuada aplicacifm del articu-

lo &% de la Les Monetaria.

TICRETC JUE ESTABLECE LAS REIGLAS GINERALYS PARA UL CONTROL BF ---

CAMBILS, jubldeade on ef (10.0.FL, el 14 de septiembre de 1982,

i1 presente decrete establece ln existencin de dos tipos de cam--
o Que s d dinario vy eferencial , de i < -
1 3 on ¢l ordinal v ¢] preferencial , deteminados por el
Ranco de Mé&xaco.

El tipo de cambrio ordinario se aplicurd en los siguilentes casos:

a} Para cubrir obligationes derivadas del pago de cuouas del ----

Gobierno a orgunisoos inteimad 1oialos salarios del personal-

del sermvicio exterier mexicano,

b) Regalfas de las copresas con inversibn extranjera o empresas -
extranjeras—operando-en ¢l pals, de acuerdo a los montos deter

minados por la Comisién Nacional de Inversiones Extranjeris.

¢) Los gastos de viaje Je personas fisicas en los casos de nege -

cio, trabajo, salud v turismo.



El tipe de cagsbic preferencial es aplicanble para los siguientes --
casos:

al Paro cubrir compromiscs concertades en moneda extranjers de la-

Administracién Plblica Fedeval gen ontydudes finshcicras del --
IXteriar ¢ instituciones de cr&dito, incluyendo aseguradoras v-

b} Para pago de importagioses autorizadus por la Secretarfa de
Comergio,

para la adquisicién de alimentus v bienes de conswm-
popular, para biones de capital o intermmedios pars beneficio -«
de las industrias del pafs.

Paru que poodan ser consideradss al tipe d

tipe de cimbio preferencial las
aperuciones anteriores, deberfn amplir com los siguivntes requis
[T

Que se hayan efectuado antes del 1° de septicmbre de 1982

- Qur 3¢ srnmuentren debidumente registradas en la Secreta -

ria Jde Hacdienda v Crédite Plblice.

ox adewdos en moneda extrunjera a favor de instituciones de cré--
dite v a cargo de lias vmpresas establecidas en el

coee ahtormediarios finangeros,

pafs gue actlien-
incluyendo las ventas en moneda -

extranzera, Gquedan eaclufdos dentro del tipoe de cambio preferencial.

Ioportaciones,

La: importaviones quoedian sujetas a4 un permiso previo de importa - -
cifn, Jdv conformidad con la Secretarfa de Comercic v las fraccio -
tes arancelarias de la tarifa del impuesto general de importacién.
Jdichos permisos estarfn condicienados u las disponibilidades de --
divisas del Banco de México, de acuerdo con 1a

cibn:

sipuiente clasific
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a4} Importacidn de mercanc{as permitidas con venta de divisas,
b)Y Importacitn de mercancéas pcmiti\hs.

P

<) imporiacién de mercancias ne permitidas.

Los permisos de amportacién provederin, sicmpre ¥ cuando se cum

Plan lo< requisitos Sue w0 Dend10nEn G continuacifn.

1. Que proceds vl pormisce o

Slive.
2. Los bicnes arportados Jebordn se: JoEnsie

s

ndss per = B
ria de Comercie Jdentro de las Fracciones permitidas por Ia Ta-
rifa del impuesio general deosmportacidas,

2. Las '1.A.,».,‘r:.,.‘.<m-~' Rt eacedur 2

montos de Jos Tequr

sos §inas

reros spia Tus muwmies, determing

s period:-
camente por 1a Secretaria de Haciendn vy (r&lito PGhlico v el -

v los bienes Onicanente --

mientos pars obtener permisos Jde importacidn,

1. Loy intereszados deberin proscontar s solicitud de acuerdo con
los témines del reglamento sohre permisos de importacion o - -

erportacibn Jde mercancias sujetas 3 restriceiones,

2. 11 permivo serd presentiade d bao inatituci@n bancariss que actfie
por cuenta JJdel panco de Méaice, ¢l cual otorparf las divisas -
al tipe de cambio preferencial sin la presentaci@n del origi -
nal del mismo, con la comprobuacifn de que el importador tiene-
medios suficicntes para liquidar la importacidn.

3. La institucifn hancaria efectuari ¢l registro correspondiente-
y conservard 1a copin que le corresponde para que por su con -

ducto se haga ef pavo v orfe inicie as{ ¢l tnimite para otorgar-
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izs avisas, siguiemdo 1o dispucsto por ¢l Banco de México.

1. €umde Is institecifn bancaria seu notificada de que la mer --
e fa obreto del purniso ha side envinda o territorio nicio -
mal, Se procederd al emvf{o de divisas al Banco Ixtranjero.

enlregurd @ a3 Secretarin de Camervio wma copia-

seriificads del pedmento de importacifn, dentro Je un plaze -

1s 3 partir de la entrada de ia mercamcia al -

€. Las zuforizacicoes subcvuentes procederin mxsliante la compro-
tacif ante la Sovretorfs de Comerc s, Je que dichas importa -

citmes foeron resiizaxdas conforre a lo estipalado.

Parn ia obtemeilm de permisos de amportacifn de maquinaria ¥y ooqui
po de cunlasicr ezpresa del pafs, deberd comroharse previamente -
o ey exastenc:a de meguinaric y ooquipo, salvo en o] caso de gquee-

e sEFairisa em ol ra¥s re bra los reguisitos de produccids o -

Tompyd rmzomts e cospromises tinancieros con el exterjor. Lag -
e

dememkeral tas la Administraci@n #6b] ica podrin obtener del Ranco
Se Mixice, divisas al 1ipo de cmbio preferencial para el page de

primcipal, on el caso de pa haberse podido neRo -
cizr s rerwacifn o mmiiarse el plazo.

Pari el o cporiume de iatereses ordinarios vy capital a tipo w-

e cmmisic preferescial, las copiresas deberdn reunir los siguien. -
oS Tecrisalons:

L. Dt fe Traze S crilitos centrafdos antes del 1% de septiembro- o

S 158



2. Que dichos adeudos estén inscritas en el registro que se lleva
en 1a direccibn de Deuds MOblica Je 1a Secretar{a de MHaciendi-
y Cr&dito Miblice.

3. Presentar solicitwd de registro por cada lfnea de ¢orédito en -

un formito autorisade, anexande lof siguicntes Jooumentos:

Al Acta constitutivi v oia Gitims retorra £ ha

tenddo)

b} Contirmed ida

L
i
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2
=
bl
Wi
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Erd
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v
—
w
i
Q
=
s
o
[
4o
!
52
po
L
3
o
e
'

cibn.

d) o selicitad serd firmada por el representante legal de la
cempre s,

15 entidades zoreedorus deberin nscripirse en el registro de -~
instituciones de Cré&dito Extraniems que administra la Sccrctnri;x
de Haclendin v Orédite MGbi e,

10% pagoes ai

o harin por medic del Binco de México o --

2

anuLd

Por medin de oualauier oira Rstitugidn de ordlite, anuinndoe el -

nomiire del mismo on la solicitud respeltava.

La Secretarfa de ilacienda vy Urédrte v

ico con la colaboracidn -
del Banco e MAxico v 1o Cemicifn Nacional Bancaria y de Sepuros,
podid solicitar la informacifn necesaria, a4 fin de que s consta-
te la verascidad de la informacibn que le presenten las empress

Los

4]

deudos contrafdos despufs del 17 Je septiezbre de 1982 serfin
regulados por Ias veéglas generales para la venta Jde divisas.,
Para poeder llevar a cabo operaciones Jistintus a lus anteriog ---

menite schaladas, se deberd estiar inecrite o inscribirse en el ---



registro cstablecide en Ia Secretar{a Je Estado covrespondiente--
segtm la operacidn de que se rate.

DECRETC PE CCONTRCL D& €

AMETOS, publicade en e D.CFLY, el T3 ~-
de diciembre de 1982,

,.,
i
I
e
o
&
&
“f
8
“
2

pretende actualizar lus reglas, part el control de -
cambios, asi como fomentat las ventss hacia o exterior para obtic

ner Jivisas que se canalicen pate 4z uncr =mfx bsortantes.

Tambidn s¢ conterpia la pos:biizdad de proteger estas divisas <--
contrs riesgos canbiny;os, con el O1in de gue los caportadores cu-
hran en su oportunidad sus Coopresinos fuera del pafs.

Este decreto sefiala gue o1 vips de ciennae deberd ser acorde con--

la realidsd ecenfmica del pufs.
e acuenito con lo mencicnado en pdrrofos anteriores, sce cstable -
cent doys mercades de divisas, €} cantrolado vy ¢l 1libre.

El omercade controlado abarda las siguientes opeiacisnon:
Las exportacianes gue realicen personas fisicas y morales.
Los gastos de mguiladoras, sin considerar activos fifos.
Pago de {inanciamiente de divisas pagaderos
cargo del Gobierno Federal,

¢l exterior a --

El page de meramcias importadas v los gastos derivados de Sstas
Los gastos gque ocasione el servicio exterior mexicano y las ---

cuotas de México ante organismds internacionales.

- las actividades gue detemine la SHOP,
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STeto aie estableCe las replas complementarias de control de cam-

tic: {Marwo oficial de la federncidn del 3 de febrere de 1984)

il y o1 Bapcs de MEvien, al considerar mic
13 exporiacionrs geneTan un inCromento en Inoentrada Jde divisas al
. ha compilado vn un solo documento las Reglas v osus reformas -
vn Lo referente al Contrel e Cambios Aplicabies 3 las ixportacio- -
nes, va @re estas han sado refermadas en varias ecasiones, por lo -

sem oz oeariden las sipuientes KEGLAS:

Laeodaventa de divivas gte ofectiOon los waaprraderes aonsZitucio-

rer e Srédite del pals, quedarin sujetas o las presentes repbas.

LS Dersenan GJue Tesllden vxpattuiones en el mercade controla-

-

antes de efeotuarias, queden chizgados ante unn institucidn de-

o reproesentantos logales, 3 vender 41 tipo de gambio <ontry
lade Jdv oconpra, las divisas que correspondan sl valor Jde las expor-
Bl madelo de compromise de venta de divisas se dard a oo

el Rarwe Jde Mixico, & travis del Disrie Oiigaal de la Fe-

33. Lo compromisos Jde venta de divisas se registriars ante una ins-
vitucién de crfdito, verificando la fimma del exportador o su repre
sentante lezal, debiendo moserar, fiwmar v osellar original v copias
conserminds on un expedicnte una copili.

L1 compr so tendrd vigencia de 30 Jdfas naturales v osu tiwular pa-
Jrd rexlizar una o varias caportaciones preseniands dicho compromi-
cooen Yo aduana,

de haber transcurride 75 dioz nawirates, & partir Jde 1a -

. 2
2alida e da pramera exportacifng, ol exportader entregarl

- IR T I T T M U ORI O G et
Lo Wnatiliron il ! RS 4N A RSN AN ER AU AT N
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Copia de los pedimentos de eaporiacidn, certificados por la caja
de 1a aduana.

Copias de las facumas que corrospondan,

Copias de las deducciones avtorizadas.

- Los que s sofislian en 1 clAusula quinta.

O

=1 el exportad

¥ ne utiliza el cowmproniso de venta de divisasien ¢l

~, deberd desniverio a la institucidn de ord

tardsr en la semany inreed
i Gue la anstitceién de erflite

cancele ol campromiso y priceda-

el anteresado una copia del org

i

a cerrar el expalionte, conserviais
pinad.

¥n caso de quv, o Gompromise e oventa e divisas ne se cwepla con-

e sCfiGindo on estas rogls

1a institucidn de orfdite dard o cono-
cer ¥ enviard dichs anformcibn a &2ds tardar on 15 dlas a
taris doe ilacienda v Crédite MNiblice,

13 Secre-
14 Secictaria Je Comercio v Feo

sento ndustrial v ool Bawe de MExice.

3. Los cxportadores deberfin on €aso ce que asi proceda, entregay a

ta institucidnm de crixiile gue ha

regrstvade ol compromiso de ven-
ta de divisas los saguientes denymentos:

Si la exportacibn sufre modificediones posteriormente a su xa-

1ida, se entregard 1a decumentac:dn oo

mrobatoria de tal cav--
cunstancia,

B caso de devoluciOn de mwercangias va exportadas, sco entrega-
ri el documento expedido par la oaduana, mirn verificar su

ternacidn al pafs.

in--
La institucifn de crédito al cervicrarse me la documentacion es co
ta, realizard las modificaciones pertinentes ¢ informard al Ran
co de México los cambios efectundos,

ta. El exportador queda obligado a vender las divisas que correspon
dan a las exportaciones de la institucidn de crédito gque rvegistrd -

vl compromiso, dentro de un pluze orcinasis Jo T3 dins 4 opartir e



la primera salids de la exportacién: tamanie en atenta ias walifica
ciones que on su easo havan sufride los compromisos, si no las ven-
de en esc plazo, habri de hacerlo dentre de un plazo Jde 120 dfas a-
partir de ia fecha Jde

-

sziidy de la primerd exportacidn, al tipo de-
cambio gue Tijas en ese momente, pudiendo venderlas on una o varias-
exhiticiones.

a. i3 Sceretarfs de Comervio v Fomento industirial teeando en cuen-
t3 «l Bunco de México, padrh mutorizar alsums venta de divisas den-
tro de un plazo mayor al ordinarie de 7

3 afas, v el cxportador en--
tregar®t lu

auterizacifn a 1a instatucidn e registrd el compromi-
HG.

3. Si por alguns razén no se logra ta cobranza de una exportacidn-
asegurada on woneds cLTranjera pagadera en divisas, ¢l exportador -
lo manifestard a la anstitucadm Jde erédite v registsd ol compramy
50 de venta Jde divisas purn gue 1a ascpirn

o cubrn el riesgo, --
guedamdn exento de o obligacifn de vende: las divisas del plazo de
75 dias, pero quedsed shigade o vender sl tipu de Cambiz contrala-

——

do las divasas guo 1o pasue el scpuro,

sardnr on 10 dias a la
fechaen que las reciba,

S1 el exportador no cuentd Cof scpeiv . a5 s lograra el cobro de -
lpuna exportacidn, o Institute Mexicans Je domercio Exterior y la
Secretarin de Comerciv y Forwhto Industrial, previv Jictémen podrd-

ordenar lu cancelaciin del compraniso de venta Jde divisas,

a. En caso de que alguna institucaién de crddito perciba las divi--
sas de unit exportacidn que correspond

4 un coaproaiso registrado-
en otra institucibn, podrin transferir tales Jivisas a mls tardar o
las 48 horas o dicha institucidn.

102, Cuandu un cxportador perciba antidipe-de bavigas, podrd vender

las al tipe Jde carbio controlade o !

ttucion de crddito de su-

elecciln, para yue &sta registre ol cwmprenise Jde o venta de divis




de lu respectiva exportacifa.

1ia. Las persomas que efectien cxportaciones comprendida en ol mer-
cado controlado de divisas, palrin deducir del compromiso de venta-
de divisas, hasta el total de divisas genersdas por dichas exporta-
ciones, sin obligacifn de venderias a la imstitucifn que regiscrd -

el comiromiso, slerpre v aande las apliguen al pago de:

- Gastos asociados autorizados correspendientes a dichas exporta
crones, de confomidad con el acuerds jublicado en ¢l diaric o
ficial de 1n federacifn de fechia 20 de Eners de 1983,

- Importiaciones carmpromdidas on ol meroadi controlade y gastos o
Sociaden,

- Adeudos vencidon @ osu cargo voa faver Jde pruovecdores extranje-

ros, contrafdus antes del 29 de Dicrembre de 1982,

2a. 51 por algwna razbn un cxportador no vende las divisas a la --
inst1tucibn de crédito que registrd el compromiso de venta de divi-
sas, dicha 1nstitucion deberi wifemar e cliv w 34 SEcretaria do

Comercio ¥ Fomente Indusirizi v oal Banco Je Waico,

13a. Las aduanas sélo podrin permitir la salide del pafs, mercan--~
cias que cxporten quienes presenten compromisos vigentes y registra
dos por alguna institucién de crédite.

14a. Si por alguna razfn, sc extravia un conpromiso de venta, cl cx
portador podri solicitar un duplicado ante la aduana corvespondien-
te.

153. Cuando un exportador requiera devolver a un comprador extran--
jero el importe de la exportacidn después de haber vendido las divi
sas a la respectiva institucibn de crédito, se sancterd a considera

c10n del Banco de México para que justifigque la compra de divisas.



las exportaciones que s¢ realicen se facturarin en las divisas con
vertibles » transferibles que determine el Banco Jo México, ¢l ---
cxportador se obliga a vender a Jdiche Bance las Jivisaz a tipo ---
de cambio controlado.

s de gue los cxportadores entreguen divisas al Banco de -

Wxice, podrin cfectusr depdsitos en ¢l oyuivalente en MUN,

Law divisas de copresas maquiladoras, ias venderfn a las institu -

ciotes de erddito del pafls ¥ convertirias o MU\,

Las eperaciones que Se realicen en ol ooercade libre, se efectun --

rdn a tipo Je casbio gue zcuerden el cooprador 3 ol vendedor
Disposiciones Transitorius:

tste decreto derogit al mublicade ¢l 1° de sepliembre de 1982 ¢n el

GLuLFL), gue s¢ tofizre ») fontrol Generalizado de Cambios.

Quienies havan ctfectunde oxportscionss con poster:oridad ul 17 de -
Jie 1982, quedan obligados o vender a las instituciones-

de crédito det pads, las divisas por tales exportaciones.

Contimuin vigentes 1cs registros de adeodoes a favor de entidades -
financieras del exterior y proveedores extranjeto, cfectusdos con-
anterioridad a la pubiicacién del presente decreto, asi como la --
disposicibn que establece el cumpliziente Je obligaciones contraf-

dos en el exterior, on divisas, por el causvalente en-MN

-al .tipo..
de cambio especial, determinado por el Bance Jde México a la fechn-
de pago.

El rRanco de México podrd vender dis

las instizoviones el pafs que ten



sicapre ¥y cuande se hayan contraido con anterioridad al 20 de dji-
ciembre de 1982, 4 favor de entidades financieras del exterior, -
instituciones de crédito mexicanas, provecdores extranjeros, al -
tipo de cambio contrcolado vigente ¢n ¢! mamente de realizar lss -
opcraciones.

El Banco de Mfxico establecerd un sistema de cobertura de ries --
gosx carhiarios a favor de eoprezas gue tengan adewdns contra{dos-
antes del 20 de dagacmbre e i9dl, pagaderos o 14130 Plaleo © qua-

S reestruCturen para que venszan a Jicho plazo.

] Banco de México venderd divisas a tipo de cambio ¢ontrolade --
S otravés de las instatwcicnes Je crédite, 2 1as entidades del ---

pats, para el page de adeudes venoidos on moneda extranjeri, en -

Cuindo se trate de Intereses Crdinarios, Moriatories y Accesorios-
por financiamiento con anteriaridald al 20 de dicrembre Je 1982, -
as{ como principai e intereses derivados de compromisos a favor -
de proveedeores extranjeros.

Principal ¢ intereses derivades de compruminses a favor Jde proveg-
dores extranjeros, que se encuentren registrados en 1a Secretarin
de Comercio. ’
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2.2 Constitucidn Legal

El fideicomiso para la Cobertura de Riesgos Cambiarios, fue crea-
do seg(in acuerdo que autoriza su constituciém; publicado en el --
(D.0.F.), ¢l 11 de mar:z0 de 1983, con fundamento cn los Art. 3° -
fraccibn 111 y 49 de la Lev Orginica de 1a Administracién Piblica
Federal y 9° de la Ley de Presupuesto, Contabilidad y Gasto -----
Miblico Federal; que establecen lo siguiente:

Art. 3° fraccién 111 Ley Orgdnica de la Administracién PGblica. -
El poder cjecutivo de 1a Unidn se auxiliard en los téminos de --
las disposiciones legales correspondientes, de las siguientes ---

entidades de la Administraciédn Plblica Paracstatal.

111. Los fideicomisos,

Art. 49 Ley Orgénica de la Administracién POblica Federal. Los «-
Fideicomisos plblicos a que se reficre el Art. 3* fraccibn I11, -
de esta lov, son aquellos que ¢l Gobiecrno Federal o alguna de las
demfs entidudes paracstatales constituye, con el propbsito de au-
xiliar al ecjecutivo federnl en las atribucioncs del Estado, pafa-
impulsar ias frcas prioritarias de lesarrollo, ¢ue cuenten con --
una estructura orgfnica anfloga a las otras entidades y que ten -
gan comites técnicos.

En los fideicomisos constituidos por el Gobiemo Federal, la ---
Sccretarfa de Progrumacifn y Presupucsto, fungird como Fideicomi

tente Gnico de la Administracién Plblica Centrulizada.

Art. 9° de 1a Ley de Presupucsto v Gasto Piblico Federal. Solo -

s¢ podrén constituir o incrementar fideicomiscs en los queelimm—

fideicomitente sea el Gobierno Federal, el Departamento del ----
bistrito Federal, Organismos Nescentralizados o cmpresas de par-



ticipacibn  estatal miyoritaria, con autorizacidm del Presidente-
de 1a Replblica, emitida por conducto de 1a Secrctaria de Progra-
macidn ¥ Presupuesto, la que cn osu vass propondrd ol propio Eiecu
tive Federal la modificacifn o diseiucifm de los mismos cuando --

)

asi comvenga a1 anteids pdhl i,

La Ssecretaria de Hacsenda v Crédite Midlico scrd la Fideicomiten-
te (mica del Gokierno Federal.

fete fideicomino tiene como fimnlidad liberur de ricsges cambia -
¥

rios & ias dependenciss de 1a Admingstracidn Piblica v a las empre

w

as pravadas del pafs, en lo referente a adewdos contrafdos en .-
moneda extrniera, con el propSLite de evitar ! oterpamiento de-

aubsidios, mediante programas aprebades por ol Ceeatd Téenics.

En ol decrets de control Jde cambies, publicado o} 13 de diciembie
de 19872 e el (DLOLUELY, se estahlece im programe de Cobertura de-
riesgon cambiarios mara entidades pdblicas ¥ praivadas del pafs, -

mus tengan o carse adeodos en moneda extrunjera pagaderos ...

fuera de la Replllica Mexicana, contreidos antes del 20 de dici
bre de 1852, de los cuales scan acreecdores entidades financieras-
del exterjor, institucjones de crfdito mevicunas o provewderes ey
tranieros, o venCumicnto a largo pliazo o que se reestructuren -
mara qoe ventan i dicho placo.

CARACTERISTICAS DEL FIDEICCOMISO.

Fideicomitente. La Secretarfa de Programacién y Presupuesto en --.
representacibn de 1a Administracién PGblica Centralizada. :

Fidwciario. E! Banco de México

Fideicomisariu. ias entidades pOblicas y privadss que redman

-
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requisitos establecidos por el fideicomiso.

Patrimonio. El patrimonio del fideicomiso sc integra de 1a si -~
guicnte mancra:

2} La aportacifm inicial de) Cobiermo Federal
b} las cantidndes on moneds nacional que los participantes en los

distintos programas le riesger cambiarios paguen al FICORCA, -
por I venta de Jdivisas.

¢) los gréditos aue otaorgus el FICORCA » dependencias vy entidades
de 1a administracién pdblica federal ¥ o 1as empresas privadas

del pads.

d) Las cantidades en monedy extranjera que reciba el FICORCA por-
los préstamos de los acreedores Jde las empresas pablica y pri-

vk .

¢) Las divisas que el FIQRA adguiera para ¢l pago de sus obliga
ciones,

f) Lus aportacicnes eatraordinarias que en su caso realice el Go-

v
-t

ios Juemfs biencs, Joereches y eblipecionss que adquiera o con -
traiga ¢l FIQOHCA,

ACTIVIDADES DEL FIDLCIARIC £ EL FICCRCA. El Banco de México en-
su carficter de fiduciario, podrd realizor lis operaciones y acti-
vidades sigmentes:

- Vender divisas a entidades pibiicas v privadas del pafs, de ---
acuerdo a los programss que al efecto se establezecan

- Invertir sus ingresos, aumentfindolos con los rendimientos para-
adquiriv divisas gue en su oportunidiad deban pagarse a los par-
ticipantes.
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- Conceder créditos y préstamos en moneda nacional a entidades --
pGblicas y privadas del pafs.

~ Recibir préstamos en moneda extranjera de los acreedores de las
entidades participantcs, sujetindose a las disposiciones splica
bles.

- Las operaciones y actividades autori:adas por el comit& técnico.

COMITE TECNICO. E1 Art. 45 fraccifn IV; Gltimo p&rrafo de la Ley-
de Instituciones de (ré&dito y Organizaciones Auxiliares, estable -
ce que el fideicomitente constituirf un comit& té&cnico, integrado-
por scis miembros propictarios, de la siguiente mancra:

- Pos de la Secretarfa de Programacifn y Presupuesto
- Dos del Banco de MExico
-~ Dos de la Secretarfa de Hacienda y Cré&dito Pdblico

Por cada miembro propictario se designarf un suplente, que acudi -
ri a las sesiones en ausencia del propietario, y en su presencia -
tendrd voz pero no voto.

De los micmbros propictarios de la Secretaria de Haciends y Crédito
Poblico, el de mayor jerarquia presidirf ¢l comité té&cnico y en su-
ausencia 10 harf el otro mieabro. El comité técnico designarf un -
secretario que no necesariamente terdrf que ser miembro del mismo,

El comité técnico sesionarf a peticifn de cumlquiers de sus miem -
bros propictarios; para que hava quirum deberd asistir por lo ----
menos un representante de cada una de las dependencias sefialadas -
anteriormente resolviemdo los asuntos por mayorfa de votos, en - -
caso de empate, el presidente contard con voto de cakldad. Asis -
tird también a todas las sesiones un representante del Banco de --
MExico, el cual terdrd vo: pero no voto.
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El fideicomitente ¥ el fiduciaric celebrurdn un contrate constitu

tivo dentro del cual se designan las facultades el comité téeni-
co y las camacteristicas del Tideicomiso.

Ia duracibn de este fideicomiso serf por todo ¢l tiempo necesario
para ¢} cumplimiento de su fin.
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2.3 Reguiseleos pria Los parlioipuites en Los Progruamis del FICORCA

E1 FIQORCA otorgarf cobertura de riesgos cacbiarios a los conpra-
dores participantes que amplan con los requisitos establecidos -
cn los siguicntes programas.

wra iz ooohorturs Ju filesygos cumbiarios, derivados de

2. Programus para la cobertura de riespos cambiarios, correspon: -

dientes 3 nueves adewdos.

Reguisitos para participar en el program de endexhziontos ex ~-
Termos. o :

S61o podrin participar:

- Las empresas establecidas en el pafs que tengan a su cargo adeu
855 en womeda extranjyera, pagaderos fuerz de la RepGblica Mexi-
can:x; hasta antes Jdel 20 Je diciempre de 1982, y los contraidos
con posterioridad a esa fecha hasta por el importe de estos ---
adewdos, previa autorizacidn del Banco de Mbxico a pagar el ---

principal ¢ intereses vencidos.

- Que los adeudos scan a favor de instituciones de crédito mexica
nas, entidades financieras del exterior o proveedores extranje-
ros, que se encucntren registrados en la Secretarfa de Hacienda
y Crédito Phblice v en la Secretarfa de Comercio-y-Fomento ~s--
Industrial segln corresponda.

- Que los adeudos contrafdos secan a largo plazo o que se reestruc
turen parid gue venzan a dicho plazo. S )



Eeguisitos para participar on ¢i zrograru correspomdiente a mie -
~o¢ enlewdamientos oxternos.,

- Qe e) wdendo venza cuando mencs 2 ochd afies Con un perfodo des -
gracia de cuatro afios, pagadere owdiante amortizaciones iguales .y

sucesivas,
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3 RPXIONAMIENTO DEL FIDEICOMIS) PARA 1A COBERTURA DE RIESGOS
CAMBIARIOS. ( FICORCA ) ‘

3.1 Caracteristicas de FPuncicnmmiento.

Fideicomigo mara 1a Cobertura de riespos ¢ambiarios, administra-
diversos programas, los cuales se mencionan a ¢ontinuacién:
AY Programa para la Cobertura de Riesgos (ambiarios Derivados de En
deudiamientos Extemmnos.
{ Adculos centrafdss con antericridad al 20 de diciembre de 1982).
B Froprine patas e SoLOTTuri do Hiesgoes Cambyarios correspondien--
tes & nueves endeodemicntos extermos,

{ Adeudos contraf{des después del 20 de diciembre de 1982).
Estos Jdos programas afm ¢stdn vigentes,

Los programas que se mencionan a continuicién, dejaron d¢ tener -
vigencia a partir de 1985,

C) Programa para ¢l pago de adeuwdos vencidos a favor de Proveedo--
des del extranjero.
{ Adcudos contrafdos antes del 20 de diciembre de 1982).

D) Programa para el pago de adeudos vencidos a favor de Proveedo--
res extranjeros, correspondientes a 1984,

¢ Adewdos con vencimicntos correspondientes a 1984},
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In los cuatro programas antes descritos, FICORCA otorga cohertura -
cambiaria mediante cr&ditos en moneda nacional para cubrir el prin-
cipal de los adeudss ¢ intereses Vvencidos v por vencer; y  on su --
caso, la venta de 2ivisas de contado.

FICORCA cfectuard sus operaciones a través de las instituciones de -
crédito que actden por cuenta ¥y orden del Banco de México, este Glti
FIOWCA,

A oot

idiwiarie del

En pérrafos posteriores s detalla alm mis el funcionamiento de ‘di-~
cho fideicomiso.




[y

Paograme paaa fa Coberiuvwt Jo Ricsgos Carmbizndcy dotduades
de Endendamicndos Exleuics.

3.2.1. CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA

Estc programa serd administrado por el FICORCA, constitufdo por -

el Gobierne Federai, en el pao Jde FExiCs, quion ofestunrd sus -

operaciones através de las institwiones de crédito establecigas-
e el pafs.

Participarin en ¢l programa las empresas del pafs que tengan 3 --
su cargo adaudes contrafdes con anterioridad al 20 de Jdicimbre -

2, Qo vendimiento sea a laryo pliaze o que se restructuren
para gque venzian o dicho plazo y las enpresas con adeudos contraf-
dos con pesterioridmd o csa fecha hasta por ¢l monto de estos ---
adeudos gque se huvn destinado, previa sutorizacibn del Banco de -

Méxice, a prgar ol principal ¢ intereses vencidos ¢ por vender.
]

Iiches adewdos deberfin ser Jencminados en monedd exITaniera v o---

tarfa de Comercio v Fomento Industrial segln sea el caso.
Estas empresas podrfin participar a partir del 25 de abril de 1983.

3.2.2. REQUISITOS PREVIOS PARA PARTICIPAR EN LAS OPERACICNES DE -
COBERTURA

- Las empresas participantes deberdn presentar la solicitud escri
14 a la institucién de or&lito gque hoya recibide o que vava o -

recibir de 1a Secretaria de Hacienda y Crédito Piblice o Jde la-



o

Secretaria de Comercie v Fooento Industrial, la constancia res-
pectiva,

- Esta solicitud deberd ir acorpafiada con la copia de la constan
cia de inscripcibn del adeudo respective en el Regisire de ---
Cr&dito en divisas a carge de copresas establecidas en ¢l pafs

.
31
3
i
v
f

raz el exterior expedida por -
1a Secretarf{a de Hacienda v Crédito Gblico o, con ta original
de la constamcia en el registre de adeudos a faver de provee -
dores que expide 1a Secrerariin Je {omercio v Fomento Indus ---
trial.

5i el comprader desea realizar sus operaciones on una inscl --
ticibn de cr&dite distinta a la gue recibid la constancia de -
inseripcién, ésta institucibn deberf transferir dicha solici -
tad a la que el coeprader eligib.

in el caso de adeudes a faver de instituciones de crédito -

mexicanas, no sc prcscntam cuttalaingid Giguna.

- Cuando los adcudos scan i faver de entidades financieras del -
AXTOTIOr o proveedores extranersos, un!r(?g:lr.l a la institucién
carts certificada o telex contrasefindo expedido por el acree -
dor respectivo, con wns antelacidi 6O GayYor a 3¢ dfag hébiles-

bancarios.

Dicha carta certificada ¢ telex contrasefado, deberd contener:

- El principal insoluto adeudo

- En su caso, los intereses vencides ¥ no pagados

- En su caso, los interceses por venser cuyo importe equivalente-
vaya a quedar comprendide en el principal del adewdo recstmc-
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turado de acuerdo con el financiamiento de sobretasas.

-~ La conformidad del acreedor de recibir el pago del principal y -
en fu Ca3so intereses, dependicndo del sistema dentro del cual --
esté participando.

E1 modelo de 1a carta certificada o telex contrasenido s¢ puestra-

en ¢l cundro Ne. 1.

] procodmmiconto para participar en ¢l progruma de coberturi se --

ruestTa cn el cuadro No. 3 al final del presente capfrulo.

Por su parte, Ia institucibn de cr&dito obremdrd de la Secretaria
de Hacienda v Cr&dito Pliblico o de la Secrctaria de Comercio v -~
Fomento Industrial, un tanto de la constancia setinlada en p{irr;u_

o

os antericres, para verificar gque leos dates contenidos on la cons
te sean wdénricos o 1a que obra en
su poder.,

In caso de que en la constancia hiya anotaciones de que se han - -
realizado pugos al exterior por concepto del principal del adeu -
do al amparo de la misma, s8lo podrd participarse en el programa-

por ¢l saldo pendiente de page.

Cuundo la institucién de cr&dito considere que refine las camc --
ter{sticas necesarias para dar cobertura al participante, proce -
derd a formular el contrato respectivo con tres eiemplares, en --
viando uno de elles al FICORCA a mis tardar dentro de los tres --

dfas hibiles bancarios g partir de la fecha de suscripeibn.,

PR | R TTOrS E9R oY

2—la avtinglade
para cady une de los programas o que sc trate de financiamicnto -

de sobiretasas, laoapstituci6n de crédito elaborar un infomme ---
.
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sobre las caracterfisticas Jde la operacién y lo eaviard al FICORCA
pira que éste le propercione el madelo que deberd utilizarse para
docuiznentar la operacibn de que se trate.

INSTRUCCIONES ¥ GARANTIAS
El comrador darf instrucciones al FIQWCA para que entregue al -

sepundo; cantidades que Jdeberfn entregarse al acreedor en pago -~
del principal del adeudo v, en su caso, intereses del adewdo a su

favor,

Fn los sistemas 2y 4 se prevee, que sioel comprador deja de cu -
brir tres mensualidades sucesivas del crfdito on moneda nacional -
a s eargo, se extinguirdn las obligaciones a cargo del FIOORCA -
de entregar los délares respectivos, ast como las del comprador -
al FICORCA, consemvands ¢ste (liiso exclusivarmente la obl igucién-

de entregur et valor de rescate de la operucidn.

COMISION. Los carpradores deberin pugar al FIOQORCA comisjones --

del aing ol milian.

3.2.3. TLRMINOS UTILIZADOS EN TL PROGRAMA PARA LA CUBERTURA --
DE RIESGOS CAMBIARIOS TERIVALOS DE ENDEUDAMIENTOS EXTER

NOS

IOLARES Moneds de curso legal de los-
Estados Umidos de Norteamerj-
ca.

BAXOD (S) 7T o Instituciones de crédito del-

pufs, que actden por cuenta y
orden del Banco de México ---

comn fiduc tar o deld FIOORCA



COMPRAIUR (ES)

ADEUDO (S)

o 5y -

PRESTAMD  (S)

TASA PROMEDIO
DE INTERES

%

Empresas establecidas on el-
pa{s, que adquicren dblares-

de los Bancos.

Los financiamicntos cn mene-
& extranjora, pavaderos ---

2ofuera de 1a RepGblica Mexica

“na, a carga de los comprado-

ToR.

Los que otorguen los Bancos-
a los copradores oh poneda-
nacional para pagar cl pre -
cio de venta de dbélares y, -
en su Case, parte de los in-

tereses del propio cer&dito.

Los gue otorguen los com --
pradores al FIQORCA en d6la
Tes.

El promedio de las tasas --
niximas Je interés que las-
instituciones de crédito --
del pafs estén autorizadus a
pagar por depbsitos en mone
& nacacnal. a4 3y O reses -
2Ara persends mworales.

En caso de que dejora de --

haver tasas miximas de intg
rés para eson depdsitos, el
FICORCA solicitard al Banco

de M ieo que seiale las --



ACREEDOR (S)

FECHA VALOR

1rae A
Ylam

RESCATE

tasas dc interés represcenta-
tivas cn ¢l mercado de tales

depésitos.

‘Entidades financieras del ex
terior; institucioncs de cr
dito mexicanas o proveedores
extranjeros, acrecdores de -
los adeudos.

" El dfa 5 de calendario del -
mes siguiente a la fecha de-
firma del contrato.

A partir de esa fecha valor-
se computarin los plazos y -
en sy ciaso, se devengarfn --
los intereses correspondien-
tes a las operaciones docu -
pciitadas en dichus coniratos
“salve en los cusos on qQue st
sefkile expresamente lo con -
trarjo,

Peterminacibn a valor presen
te de las cantidades cubier-
‘tas al FIOORCA, disminuyendo
de éstas las cantidades paga
das por el fideicomiso al --
acreedor extranjero, también
expresadas o valor presente.



3.2.4. SISTEMAS DE COBERTURA

El presente programa cooprende cuatro sistemas de Cobertura para-
Riesgos Cambiarios. S

En el cundro No. 2 se mstm,los--mgm‘;sistms en f_orma sim -
plificada. eI N R 7




SISTEMA NG, T

Este sistema cubre el principal de los adeudos, mediante ¢l pago-
al contade de la coberturs.

Los coepradores podrfn adquirir del FIGORCA, a un procio preesta-
blecido, 3blares hasta por la cantidad necesaria para pagst cl --
principal de! sdewdo a su cargo.

los compradores efectuarfin el pago en moneda nacional a su cargo-
a mbs tardar e! Jdfa hWibil bancario inmediato anterior a la fecha-
valor de la operal ién pactada, en tanto gque el FIOORCA quedard --
obligade a entregar al acreedor on el extranjero los délares obje
1o de lx operaci6n, o partir de la fecha en que concluya el perid
do de gragiz para e! pago del principal del adeudo, mndiante po -
gos trimesirales vencidos, ipmules ¥ sucesivos.,

las opersciones que se contraten antes del § de mayo de 1983, ---
vendrén Jos sigulentes pruvcios:

PLAZD TOTAL PERIOID DE GRACIA rm‘wx:xc‘%:l\'l\gﬁsw
S afos 4 afios 75.00
“ afos 3 ados 81.00
& afos 3 afos 81,00

El comprador comservari la obligucién de pagar a su acreedor los-
intereses del adeudo, mismo que podrd liquidar con 1a moneda ex -
traniera que adguicers, al tipo de cambio controlado del dia en --
que cefectle las respectivas operaciones, en la misma institucifn-
de cr&itto con 1a que celebre ta operucidn de cobertura,
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SISTEMA NO. 2

Abarca la cobertura del principal de los adeudos, proporcionando--
a los campraderes crédito en moneda nacional.

Este sistoma cosprende las caracteristicas del sistema No.:1; pero
aden8s sc contespla cl otorgamiento al camprador de un crédito <--
para facilitar su acceso al preograma.

Las caracteristicas Jdel crédito serfn las siguientes:

En la fechas valor, cl comprador pxird c¢jercer tma cantidad igual
al importe del precio de los 381ates que adkqpuiera del FICURCA.

- Lus tasas de interés aplicahle al salde mmsoluto del crédito ---

serd igusl al prumcdio aritmdtico Jde las tusas miximas autoriz

das para la contratucidm por personas moriles de depdsitos en --
mateds navional o tres ¥ oscis meses, correspondicntes al primer-
dfa hibil del mes en aue se causen los intereses.

El crfdito deberf ligquidarse mediante pagos sensuales, dentro --

de wn plazo aguial ol del adeudo reestructurado.

- Bl régimen de pupo del cré&dito permitird al comprador ejercer --
ciant idades adicisnnlos pare liouidar parte de 1os intereses que-
deba pagar sl FIQORCA, con lo cual tendrd fluje de efectivo a. su

cargo creciente, pero podri aligerar la cargs del servicio de --

Ia deuda en el inicio de su vigencia.

SISTEMA NC. 3

Abarca la Cobertura del principal de los adeudos ¢ intercses por--
vencer hasta LIBOR, mediante pago al contado de la cobertura.

El comprador podréd adquirir del FICORCA, délares hasta par el mon-
to del principal e intereses del adeudo, al tipo de cambio contro-
lado de venta vigente en la fecha valor de la operacifn,
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£l comprader cfcctuard cl pago en moneda nacional a sucargo, a --
mis tardar ¢l dia hibil bancario immediato anterior a la fecha ---
valor.

Con los &b6lares obtenidos, ¢l camrader deberf otorgar simulténea-
BeAle 4l FLAORLA L Préstamo pagadero on el catranjcru, pot @ --
cantidad 1gu:al a la ohtenida del FIOOMCA en dblares.

El préstamo concedido por ¢l comprador al FICDRCA sord Je § abos, -
con wn pluzo de gracia para el pago del principal de 4 afos, v de-

vengard intereces sobre saldos insolutoes a cargo del FRORCA, paga
deros e ol rimesiyes vencydnd s calodados a LIROR

"
-
o
1
"
~
13

oy

: H
tiondon inter Gffering Kated para depdsitosr o tres meses, Esta G-
tima 13 determmard el Hancoe de Mixico mediante el promdio arimmé
tice redndeado 3 1/1s superior a las cotizaciones ofrecidas por -

seis Hncos dideres en ol Mercado de Burodlures

FINANCIAMIINTY DE SUBRETASAS

Aquelles “compradores’ gque obtengan de su “acrecdor' {inanciamien-
to paras Cubrir intereses por vender correspondientes al Vadeudo' -
a su cargo, podrin adgquirir del "Banco”, 4l tipo de camhio contro-
lado de venta vaigente on la fecha valor de la operaciSn, adesds de
los “dblarcs™ currespondaentes al principal del "adeudo”, "d6la --
res™ ha=ta por la cantidad Que resul te de oaplacar al propio ------
"adewdo'” los porcentajes que a3 solicitud de los interesados aprue-
be o) FIQDKRCA para los distintos niveles de tasa de anterés. ¥llo-
en la inteligencia de que ¢l porcentije miximo susceptible de in -
corporarse al! principst del "adeudo™ serl ipual a L parte de 1a -
tass que sofire 313 tasa LIBOR cargue el Macreedor', sin exceder de-
tros puntos porcentuales.

Dos Ui e ol Ucumprador” adguicra onoestos téiminos se - -
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consideran formands parte del principal del "adewlo™ y por tanto--
también deberén otorgarse simultdneamente en “préstamo™ al *banco’
sujetdndosc a todas las reglas contenidas en el sistema Ne. 3.

PAGO TE SOBRETASAS POR EL BANCC

femsellon “compradores' que deseen recibir por el "préstamo’ que --
otorguen al “Banco” uma tasa de interés superior a LIBOR para ope-
raciones a ires meses en dfélares”, deberdn cubrir al “Banco' un -
precio superior per los “dfilares' que adquieran en los téminos --
del Sistemi No. 3. Este precao se calculard aphicando, al tipo de
cambio controlade de venta vigente en la “fecha valor” de la ope -
racibn, los porcentajes que mensualmente dari a conocer ol FIOIRCA
A través del sistami bancario para los distintes niveles de sehre-
asas que podrfn obtenerse, en lu anteligencia de que el limte --
miximo serd de & puntos porcentuales arriba de la mencaionada tasa-
LIBOR.

SISTEMA KO, ¢

Abarca la Cebertura del principal de los adeudos ¢ intereses por -
vencer hista LIBCR, preporcicnands sl comprador crédito en moneda-
nacional.

Este sistema tiene las mismas caracter{sticas del sistem: No. 3, -
pero comprende ademfis ¢l otorgamicnto de un crédito al comprador,-
para facilitar su acceso al progruma.

Este crédito tendrd las caracterfisticas sefaladas en ¢l sistema --
No. 2.



5.2.5. PLAZOS

Sistemas de
Cobertura

SistemaNo.-
. Sistema No.

__Sistema No.-

Sistema No.
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AL IR

Plazo de 6 y 7 afios, con--
un peribdo de gracis de 3-

“aflos para ¢l pago del prin

cipal. Plazo de 8 afos, -
con un peritdo de gracia -

Elopagy del

Plazo de 8§ afios, con un pe
rifio de gracia de 4 afos-
para ¢l pago del principal.

Vencido ¢l plazo de gracia, deberf iniciarse el pago del principal

mediante amortizaciones trimestrnles vencidas, igwiles vy sucesi --

Vas.
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3.2.6. MCNTOS ¥ PRECIOS PARA LA VENTA DE DOLARES

HOKNTOS

El Bunco efcctmrd la ventz de d6lares al comprador hasta por el--
importe del principal del adeudo a su cargo, siempre » cuando, ¢l-
comprador cimpla con lo sefialads en 1a constancin do inscripoidn,

En caso de que los datos de la constancia de inscripciédn no coinci
dan con los contenidos cn la carta certificada o telex contrascfia-
do del acreedor, por haberse reestnxcturado el adeuds, otorgado un
nuevo financiamiento o efectuado algén page por el principal y no-
sc hayan especificado en la constancia respectiva, el Banco efec -
nnrd las vperaciones respectivas, tomwindo en cuenta la informa --
cién proporcionadi por cl acreedor.

El comprador deberf presentar al Banco, una constancia de inscrip-
cin en ¢l caso de que haya cambiado, lo mis pronto posible.

El adewdo del principal objeto de reestructuracibn, comprenderd --
interescs ordinarios y moratorios que se hayan devengado y ¢l com-
prader no haya podido liquidar en la fecha valer, as{ mismo la can
tidad correspondiente a intereses por vencer en case de que el com
prador obtenga financismicntc do sobretasas.

PRECICS

Sistema No. 1 Los precios los dard a conocer el FICORCA
Sistema No. 2 al Banco, con anticipacibn a cada fecha -~
“-valor.



Sistcemu No.

Sistomt No:

El banco venderd los dSlares al com-
prador al tipo de cambio controlade-
vigente en la fecha valor de la ope-

racidn, con escepciin o pagos de  --

sobre wasas por el banco,
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e

I.T. OPERACIONES ESPECIALES
Ooeraciones en monedas Jdistintas al dS8lar

ndose de adudos denominados en otrus muncdas, 1os tipos de -
i a caleular la respectiva equivalenia o dblares Jde los
LA, serdn los gque 2 soiicins! de exas instituciones les pro
porcione ja eficina de cambios del Banco de México,

vigeites on
3% "Techa valor de lu

operacifin tratfiindose del programa pars la

cobertura de riesgos cambiiries derivados de endeudimiontos exter
s

Particijucibn en distintos programas,

Las empresas establecidas en el pals no podrdn participar, respec
e de un pisno adeudo, on el programs para la coberturn de ries--
gos cambiarios derivados de endouwdamientos externos: si~ embargo,
aqueiics i eresados que  descen cancelar alguns operacibn reali-
ada gl amparp del progriuma paru ¢l peso de adesdos vencides a fa
vor de proveedores del extranjero para parucipar respecto del -
mise adewdo en el programa para la cobertura de riesgos cambine-
rios derivados de endewdamientos externos, podrin pedir el cambio
correspondiente a la institucin de cr&dito respectivae, la que le
solicitarf al FICORCA las instrucviches precedentes.



3.2.8. WGELS DE CONTRATO

Las cmpresas plhlicas y privadas que participen en el programa ---
para la cobertura de riesgos cambiarios derivados de endeudamicn -
tes externos, podrin inscribivse en cualguiera de los cuatro sis -
temas establooides por el Fideicomiszo, de acuerdo con sus requeri-
mientas, ss§ comd documentar sus operaciones mediante ¢l contrato-
que se adeTle al sistem: oen ¢ Gunloparticis

= T

Los contratos correspandientes a cada sistera son los sigu

n
]
el

CRIes T

SISTIMA CXWTRATC (5)
1 1
: 2
: :
.

de
w

Para efectes de la presente investigacifn »6i¢ 3> nresentan, el--

contrato No. 2 del sistema No, 2y ¢l contrato No. 5 del sistema-
No, 4.
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SISTEMA NUMERO 2
CONTRATG 2

CONTRATO QUE CELEBRAN, POR URA PARTE, (1)

, ACTUANDO POR CUENRTA
Y ORDER DEL BANIC DE MEXICO COMO FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO
PARA LA COBERTURA DE RIESGOS CAMPERRICS, Y POR OFRA, (2)

, AL TENOR -
Dt LAS DEFINICIONES, DECLARACIONES ¥ CLAUSULAS SIGUIENTES:

DEFINICIONES
Para cfecéos del presente contrato, se entenderd-
1. “Banco®: a (1)
. actuando por cuenta:y orden del

Banco de M&xico como £iduciarioc del Fidcicomisoc para la Co-

berturs de Riesgos Cambiarios;

II. "Comprador”: -a (;Y

I11. “"Acreedor”: b,lzx

Tercera;

(1) Nombre de la institucibn de crédito.

(2) Nombre da la empresa compragora.- :

{3) Nombre de la entidad financiera del exterior, institu -
cifbn de cré&dito mexicana o proveedor extranjero.
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IV. "FICORCA": al Fideicomiso para la Cobertura -
de Riesgos Cambiarios, constitufdo en ¢l Banco de MExico el
14 de marzo de 1983 por la Sccretaria de Programacidn y Pre

supuesto cn representacién de la Administracidn Pdblica Cen

tralizada;

V. "Fecha Valor®™: al dfa 5 calendario del mesn in-
mediato siguicente a la fecha de firma del presente contrata
A partir de esta "Fecha Valor® sc computar8n los plazos y -
sc¢ devengarfiin los intereses correspondientes a las operacio
nes documentadas en ¢l presente instrumento, salvo en los -

casoy en gqué g2 eiale expresamintoe lo coOntrarios

VI, "pSlar(es)*: a la monceda de curso legal de -
los Estados Unidos de América ¢ a cualquier otro tipo d¢ --
sndoo inmediatamente disponibles gue scan utilizables en -
cualiguier ticmpe para sarisnfacer ¢l pago en esa moneda co —

rrespondiente a operacioncs internacionales;

V1i, "Créditoe™: al quec crterga ¢l "Banco™ al “Com-
prador", en monceda nacional, para pagar el precio de la vep
ta de "DOlares™ y, en su caso, parte de los intereses del -

propio "Cré€dito®", conforme al presente contratoj

ViiI. “Tasa Promzdio de Interés": al promedio --
aritmBtico de las tasas miximas de Interds que las institu-

ciones de crédito del pais estén autor:izadas a pagdr por de
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pOsitos en moneda nacional a tres y seis meses a favor de-
personas morales, que sc contraten ¢l primer dfa h&bil ban

caric del mes en el que sc causen los intereses del "Crédi

to”.

En casc de que dejare de habeor tasas midximas de-
interés para csos depfsitos, el "FICORCA™ solicitard al -~-
Banco de México gue scfialc las tazssza de interds represcnta

tivas en el mercado de tales depBSsitos)

1X. "Circular": a la Circular NGm. 1897/83, quc
el Banco de MiExico como fiduciaric del "FICORCA™ envié a -
las instituciones de crédito del pals, para darles s cono-

cer las Reglas de Operacién del "PICORCA™;

X. "lmporte de Referencia“: a la cantidad gque -
se obtenga para ¢l mes de gue & trste 4o acuerdo a los si

quicnte:

-~ Primer mes del contrato: la cantidad que re-
sulte de dividir el monto de la primera disposicidn deld) --
“Crédito" entre el nGmero de mensualidades en que dehan pa
garse los intereses del mismo de acuerdo a su plazo midximo,

mas el resultado de aplicar a esa cantidad la "Tasa Promo-

dio de Interés™ correspondicnte a esce mes.

~ Meses subsccuentes: el "importe de Referen -
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cia" gue corresponda al mes inmediato anterior, mds la can
tidad gue se¢ obtcenga de aplicar a ese importe la “Tasa Pro

medio de Interés”™ correspondiente al mes de gue se trata,

La f8rmula para caleular ¢} "Importe de Referen-—

cia”™ se describe en el anexo de cste contrato;

XI. "valor de Fescate en DIlares™: a la carti--

dad en "DSlares™ que resulte conforme a los siguiente:
2} 5e calculard ¢l valoer capitalizado a interdés
compueste e los pacos cfectuados por concepto de princi--—

pal e intereses del “Crédizo®;

b) Se calculari el valor capxtaliéado a7 interés

compuesto de las digposiciones adicivcnales del  "Crédite"-

que se hayan efectuado;

¢) Sc calcularf el valor capitalizado a interds
compuesto de las cantidades en moneda nacional utilizadas-
para adquirir los "D6lares" gue, ¢n su caso, ya 8e hayan =
entregadc al “Acrecdor", aplicando ¢l tipo de¢ cambio con--
trolado de venta vigente ¢n las fcchas en gque se hayan - -
cfectuado dichas entregas, o en su defecte, el tipe de can

bio gue s¢ haya utilizado para adquirair “DSlares"; vy,

¢} A la cantidad gue resalte de restar al nonlo
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ceterminado cenforme al inciso a), les correspondientes a-

LY y ©}, se le aplicard ¢l tipo de cambio controlado de -~
venta vigente en 1a fecha del cdlcule, para obtencr cl re-
sultado correspondiente. En caso de gue ¢n esa fecha no -
se esté determinando el referido tipo de cambio controlado,
el "FICORCA™ solicitarf )l Bonco de MBxico que deotermine -

cl tipo de cambio aplicable.

Para cfectos de 1o anterior, el cdiculo sc hard-
en la fechs en gue ¢l "Acrecdor™ opte por el dereche a que
se refiore la Clfusula DEcims Sprima, o el inciso d) de -
la Cl8usula DEcima Cuarta o en st defecto una vezr transcu=-
rride el pliazo de 30 4fan naturales sohaslado en ol prinmar-~

plrrafo de esta Gltima clfusula, segdn se trate.

La tasa de interés aplicable a estos calculos‘sg

-

rd la "Tasa Promedio de Interds®.

La f6rmula para calcular el "Valor de Rescate ©n

DSlares™ se describe en ¢l anexo de cste cantrato; y,

X1I. "Valor de Rescate en Pesos": a la cancaidad
an moneda nacional gque resulte de moltiplicar el "Valor de
Rescate en DOlares”, por el tipo de cambio controlado de -
vente vigente en la fecha del cdlculo., En caso de que en-
asa fecha no se estd deverminandoe el referido tipo de cam-

1o centrolads, ol "VICORCAY solizitari al Banco de MéExico



71

que determine el tipo de cambioc aplicable, La f6rmula pa-

ra calcular el "Valor de¢ Rescate en Pesos™ sc describe en-

el anexo de e¢ste contrato.

El c8lculo de gue s¢ trata se heri en la fecha -
en gue el "Comprador™ o el "acreedor™ opte por ¢l derecho-
a2 que se refiere la Cl8usula DEcima Tercera, o el inciso -
c) de la Clausula Décima Cuarta, o la Cliusula DEcima SEp-

tima, segln sc trate.

DECLARACIONEE S
1. EY 'Compradof' declara:

a) Que es de su conocimicnto que en cumplimien-

to de 1o dispuests on

%
bt

seoundn pirrafo del articulo cuar
to transitorio dei Imcroic de Conetrol 4o Cambios publicado
en ¢l "Diario Oficial" do la Federacibn cl 13 die dicicmbre
de 1982, el "FICORCA™ admainistra un programa de cobertura—

de riesgos cambiarios a tavor de las

cnpreses ostablecidas

en el pais gue tengan a su cargo adeudos en moncda extran-
jera pagaderos fuera de la RepGblica Mexicana, contrafdos-
con anterioridad al 20 de diciembre de 1982, de los cualesg
sean acrecdores entidades financlieras del exterior, insti-
Tuciones de crédito maxicanas ¢ proveedores extranjeros, y

que 36lo podrd: acoptarse orn este prograuna adeudos cuyo -
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vencimiento sea a largo plazo © gue se reestructuren para-

que venzan a diche plaz=o;

¢cién para

b) Que conoce c}'contén§d61du 1a"ciicu1nr!,'

€) Que el "Acrecdor”™ le ha impuesto como condi-

reestructurar el adeudo mencionado en el inciso-

siguiente, que el mismo qQuade cubierto por ¢l programa a -

que se refiere ol inciso a) que anteccede; ¥y,

d) Que con anterioridad al 20 de diciembre de -~

1982, contrajo un adeudo pagadero fuera de la Repdblica Me

xicana, el cual quedari recstructurado a partir de la "Fe-

cha Valor"™

de este contrato con las caracterfsticas princi

pales siguientes:

Nombrc'dcliac:cédo:;;' =
Nﬁmcro de :egxstrc del adeudo‘ original ante la

‘s, n c.e. o la sr:corm»

Monca del prxncipal del adeudo a 1a'”Fecha va =

lor“, expresado en"Ddla:es

‘miBmo que, en Bu-

caso, incluye intercscs devengados y no pagades

a la "Fecha valor"™ por la cantidad de “DdSlares”

* Cuando el adeudo sea a favor de una institucidn de crédi

to mexicana no se requiere del registro.
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1I. El "Banco declara:
a) Que es una inatitucit6n de crdédito.sujeta, en

tre otras disposiciones, a los artfculos tranaitotids déf;;

la Ley Reglamentaria del Servicio Pdblico de Banca ¥ Crédi:

toy

b) @Que la Sccretarfa de Hacienda .y C;é@iﬁélgﬁr;f
blico, mcdiante oficio nfmero 102.-165 T g e
25 de abril de 1983, autorizf al "PICORCA" an t&rmi-~

nos de los articulos 19 de la Ley General de Deuda Pdblica
y 20. dec la ley de Ingresos de la tederacién en vigor, pa
ra realizar la operacifn que se instrumenta en el presente

contratoyg

€} Quc c=tf dizpucsto 3 ocolgbrar o) prossnic e

contrato, actuando por cuenta y orden del Banco de MSxico—
como fiduciario del *FICORCA®", en los términos,yfcqhdiciéff

nes establecidos en la “"Circular®;

d) Que el “Acreedor” le confirms qﬁeitichéfa su
favor el adeudo a que sc refiere el inciso d) dérlarbécla?
racién I, y que estd conforme en recibir el pago deikptin—‘
cipal del mismo en las fechas que al efecto ge_gstpb@gcqnf_
en ¢l presente contrato, y acept6 la estipulacidn que a.su

favor se hace de conformidad con el presente instrumento;

Y-




e) Que hizo la anotacifn ¢n la constancia de re
gistro del adeudo oraginal a que s¢ reficre el inciso d)y -
de la Declaracifn I gue, en su case, le presentd el "Com—-
prador® para gue ya no se lc vendan divisas, hasta por el-
monto de la venta schalada en la Cliusula Primera, para el

paco del principal del adoude referido en ese inciso ad).

Expuesto lo- anterior, las partes otargan_ianrsi-

guientes:

CLAUSUVULAS

DE LA COMPRAVENTA DE DIVISAS

PRIMERA.-. El "Banco” vende al “Comprador" la ~-—
cantidad de “Tllzrcz® !

S 3Zlares moneda de cursc legal de los
Estados UﬁLdos de Amirica). Esta venta sc hace a razén ~-
de* pesos mexicanos por un "DO6lar”, por lo que @l -
precio total de la misma cs de § {

Moneda Nacional), cantidad que el-
"Comprador deberd entregar al "Banco™ conforme a lo séﬁalg

do en la Cl&usula Sexta.

SEGUNDA.- E1 "Banco®, a trav€s de situaciones -

g "Gélarcs® inmediatamente dispoﬁiblc sobre Nueva York, -

Esta cantidad seri la que resulte conforme al punto - -
2.52.1 de la “Circular".

£y



EE.UU.A., se olkliga a aontregar, <o confoermidad con lo indi
cade al efecto en la Clilusula Tercera, los "DSlares” oble-
to de la venta a ¢gue so refiere la Cliusula Prisera, siem-

re cuando ¢l "Comprador™ esté al corriente ¢n los pagos
5 Pag

por concepto de p

3}
¥
2
s]
po
3!
-]
)
o
o
re
[+
"
[#4
A
frd
4

¥ <comisifn del "Crédi
to", mediante** entregas trimestirales iquales y sucesivag,
de “pllares” cada una, x partir dir)l 5 de

de 19 , fecha en la gque se ¢fectuard la primera
entregys, pudiendo ser la Gltima por cantidad distinta para

cfectos de ajuste.

En casc de gue alguna de las fechas a que se ro-—
fiere csta cliusula sca dfa inhé&hi)l bancario en el lugar -
de pago del extranjero, las entregas <¢ gue se trata ha— -

brin de efectuarse ¢l dfa ribil inmediato siguiente.

TERCERA.~ El "Comprador®™ instruyce en forma irre
vocadble al "Banco" para gue entreqgue al "Acrecedor”, en los
términos previstos en la Cliusula Segunda, los "DSlares® -
que el primero adquiere en Lérminoes dol presente contrato,
en pago del principal del adcudo referido en el inciso d}-

de la Declaracifn 1.

Sin embargo, ¢l “Banco® a solicitud del Fcaﬁéia:“””

*+ E] nfimero de entregas serdin 12 si el adeudo es & &6 - -
anos; y 16 entregas a 7 u € adfos.



dor" y previa confornmidad por escrito del "FICORCA™ y del-

- -

Acreecdor™, aplicard los "Dilares” objcto de la venta mate
ria de este contrato a pagar @1 principal de un nucvo adeu
do distintoc del refoerido en el inciso d) de la Declaracidn
1, cuandoc ¢l importe del adrudo mencionado en primer térmi
no haya sido aplicado a pagar ¢l principal del adeudo sefia
lado en segundo término, siecmpre vy cuando las fechas de --—
las amortizaciones por principal del nuevo adeudo, no sean

antcriores a las referidas en la Clafsula Segunda.

Todas las entregas que cl "HBanco" efecruf, ajus-—
téndose a lo provisto en esta cldusula, liberardn al pro -
pio "Bance”® de las obligaciones a su cargo derivadas de la
conprraventa de los "LDolares™ objoto de este contrate, has-

ta por el importe da las entregas referidas.

CUARTA.~ £l "Comprador®” pagard al "Banco", a --—
mi&s tardar el difa h&bil bancaric inmediatoe anterior a la -
“Fecha valor™, por la venta referida en la Cldusula Prime-
ra, adenis del precio mencionado e¢n esa cldusula, una comi

sifn de uno al diez millar sobre el monto total de dicho ~

DE]. CREDITC EN MONEDA NACIONAL

QUINTA.- EY "Banco" abre al "Comprador"” un cré-

dito en moneda npacional hasta por la cantidad a que ascicen
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de el precio de la venta schalada en la Clfusula Primera -
mis las cantidades adicionales a que sc reficre la Cliusu-
la S€ptima. En el importe del "Crédito" no se comprenden-—
intereses, gastos ni comisiones gue deba cubrir el "Compra

dor™ al "Banco".

SEXTA.- El "Comprador®™ e¢jerce on 15 "Fecha Va -
lor" el "Cré&dito” scnalado en la cliusula anterior, hasta-
por la cantidad cquivalente al precio de la venta pactada-
en la Cl&usula Primera, ¢ instruye desde ahora al "Banco™-
para que apligue tal cantidad al pago total del precio de-
csa venta. En esa virtud, el “"Comprador ™ extijende el reci
Lo mis amplio y eficar gue on derecho proceda por la canti

dad citada.

SEPTIMA. - El “Comprador”™ podrd ejercer cantida-
Aas adjcionales en las fechas en que se deban cubrir los -
interczes sefalados en la Cl&usula Octava, hasta por. la --
cantidad positivs que resulte de restar, al monto corres-—
pondiente a los intereses que mensualmente deba pagar do -
acuerdo a8 vsa cidusula, el "Importe de Refercencia™ corres-

pondiente al mes de gue se trate.

OCTAVA.- Las cantidades ejercidas por el “Come-
prador™ causardn intereses sobre saldos insolutos del "Cre

dito", a la "Tasa Promcedio de Interfs®.
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Los interesces ser&n pagaderos, por mensualidades
vencidas a partir de la "PFecha Valor", ¢l dfa lo. calenda-
rio de cada mes siguiente al mes en que se causen. En caso
de gque alguna de las fechas a que se refierc esta cliusula-
sea dfa inh3bil bancario en ¢l lugar de pago, los pagos re-—
gulados por la misma habrin de efectuarse cl dfa hibil in--
mediate anterior.

La f&rmula para calcular el pago méﬂéu;lyde lo$ -
intereses a que s¢ rofiere caté_&iﬁﬁﬁﬁig,LﬁgV&ééé?ib& én4él

anexo de ¢8te CONntrato.

HKOVENA,= El “Comprador”™ se-obligs a pagas al « =
"Banco"” el saldo por el principal del "Crédito”, a m&sg tar-—
dar el dfa de de 19 , mediante amortizaciones
mensuales vencidas a partir de la "Fecha Valor™, cuyo monto
minino scrd iqual a la cantidad positiva gue resulte de res
tar al "Importe de Referencia”™ del mes de que ge trate, ol-
monto de los intereses gque de acucerdo a la Cl&usula Octava-~
corresponda pagar pOr €s¢ mismd mes., Estos pagos s¢ efec--
teargdn aen <} miemc dia an gque B¢ cubran ios intereses del -
“Crédito” y la f8rmula para determinar los mismos, s des =
cribe en el anexo de este contrato.

DECIMA.- El "Comprador®™, adem8s de los pagos por
principal e intwreses del "Crédito”™, sc obliga a pagar men-

sualmente al "Banco™ unn comisién de uno al dier millar so-
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bhre el importe de esos pagos por prancipal o interesrs co-
rrespondiente al mes de gue se tralr. Istos pagos se cfoo
tuardn el nmismo dfa en que se cubran los interasec del - -

"Crédito".

DECIMA PRIMERA.- En caso de gue ci “Comprador”-
no cubra oportunamente algfin pago por principal) intereses
BaIRCO", payard a €sve, en adicion a los in-
tereses previstos en la Cl3usula Ocrava, intereses morato—
rics a raz6n de una tasa de interds igual a la quinta par-
te de la tasa ordinaria del “Crédito”, sobre el saldo inso

luto del mismo, gue s¢ caupgarin mientras dure la mora.

DECIMA SEGUNDA.- El pago de las obligaciones deo
rivadas del "Cré4dito™ ge harf en el domicilio del "Banco™-
schialado en la Cldusula Vie€sima Praimera, sin necesidad de
cobro ni requerimieénto alquno. - .

DECIMA TERCERA.- El "Comprador™, provia autor ji-
zacifn por escrito del "FICORCA"™ ¥ del "Arrecdor®, tendrs-
derecho a gue el "Banco” le entregue ©l "Valor de Rescate-—
en Pesos®, dentro de los treinta dfas hdbiles siquicntes -

al de la autorizacifén, en su caso, del “"FICORCA",

La autorizacidn del "Acrecdor™ debord ser previa
a la del "FICORCA™ y comunicarse conicire al modelo que --

aparcee en ¢l anexo del
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l.as partes convienen desde ahora, en que, para -
el caso de que ¢l "Comprador” reciba ¢l "Valor de Rescate-

en Pesos” en los términos indicados en el pdrrafo anterior:

a) Quedardn cxtinguidas todas y cada una de las
obligaciones a cargo del "Comprador”™ derivadas del "Crédi-

to; ¥,

b) Quedarin extinguidas todas y cada una de las
obligaciones a cargo del "Banco” derivadas del presente --

conlirato.

DECIMO CUARTA.- 5 caso d@ ¢ue ¢l "Banco® no re
ciba los pagos por principal, intercses o comisidn en los~
tériminos de las cl8usulas Octava, Novena o DEcima, corres-
pondientes a tres mensualidades sucesivas, el "Banco" ya ~
no recibird pago algunn del "Comprador® ¢ agudl, ocdlanle-
carta carvificalda o tflex contrasehnads, dar§ aviso ai - -
"Acreedor para gue €ste, dentro de los treinta dfas hibi -
les® siyuientes a la fecha de recepcidn del aviso, clija -
madiante varta certificada o télex contrasenado** enviado-

al "Banco", entre alguna de las opciones siguientes:

a) Que los pagos del "Crédito", tanto los venci

* Se tomardn como dfas hihiles para este efecto los del lu

gar de centrega de los “DSlares”™ objeto de la compraventa.

* Esta carta o télex deberl ajustarse al modelo que apare-
ce en el anexo deé estc contrato
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dos y no cubiertos, como aguellos por vencer, se
continGen e¢fectuando por ¢l propio "Acreedar”, -
en cuyo caso éste tendrd el derecho de repetir -
contra el "Comprador® los pagos que cfectde a nom

Lré y por cuenta del "Comprador”,

En caso de que cl “Acreedor” elija esta opeifn,-
quedard obligade a efectuar todos y cada uno de-
los pagos del "Crédito”™, tanto los voncidos y no
cubiertos, come aqufllos por vencer, adquiriendo
respecto de los pagos gue cfectGe ajustindose a-
esta estipulacifn, los dercechos que correspondoe-

al *"Banco® por concepto de "Crédito™:;

b) Que los pagos del "“Crédito”™, tanto los venci~
dos y no cubiertos, como agquellos por vencer, se.
continfen cfectuando por el tercero gue al efec-

tc sefiale el "Acracdor®;

c) Que el “Banco" cntregue al "Comprador”, o a=-
la persona que &ste Gltimo designé, el "valor de
Rescate en Pesos”™, previa autorizacidn por escri

to del "FICORCA"; o,

d) Que ¢l "Banco" entregue al propio "Acreedor',
a través de situvaciones de “"DSlares® inmediata -

mente disponibles sobre Nueva York, Nueva York,-
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EE.UU.A.,, ¢l "Valor de Rescate en DSlares® en --
las fechas por vencer a que sc refiere la Cliusuy
la Sequnda, mediante entregas trimestrales de --
iqual monto, pudiendo ser la Gltima por cantidad

distinta, para efectos de ajuste.

& parzirc de la fecha en la gue ¢l "Banco™ reciba
la notificacifn formal de que ¢l "Acrcodor™ eli-
gi6 la opcifn referida en este incisc d), © una-
vez transcurrido el plazo scnalado en ¢l primer-
plirrafo de esta cliusula, sin que ¢l "Acreedor™-
haya elegido alguna d¢ las cspciones referidas, -
1o que ocurra primero, ¢l "Bancoe”™ pagard al - -
“Acreedor™ intereses sobre el saldo insoluto del
"valor de Rescate en DSlares™, a la tasa anual,-
ajusialblis TrimTctralmente, crquivalente al prome-
dio de la tasa anual cfrecids e¢n e) mercado in--
terbancario de cud6lares en londres (LIBOR) para
dep&sitos a tres meses en "DSlares™ por una can-
tidad no menor de un millén de "Dolares”. LIBOR
sers determinada por el Banco de México mediante
el promedio aritmético, redondeado al 1/16 supe-
rior, de la cotizacifdn ofrecida a las 11:00 ho -
ras, hora de Llondres, el primer dfa h8bil banca-
rio en Londres de cada trimestre, por Hanufac --
turers Hanover Trust, Co., Irving Trust, Co,. -~

Midland Bank, Plec., Bank of Tokyo, Ltd., Lloyds-
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Bank International, Ltd. y Socicté Generale.* -
La tasa dc interés asf ajustada tendr§ vigencia-
a partir del mes del ajuste. La determinacidn -

antes mencionada la hard saber ¢l Banco de M&xi-

co al "Banco®.

jor intereses gue cubra ¢l "Banco”™ al "Acreedor™
conforme a lo dispucste en ¢l pirrafo serdn cal-
culadog por el nlmerc de dfas realmente transcu-
rridos ¥ pagaderos por trimestres vencidos el --
dia 5 calendar:o siguicnte a la terminacidn dele-
trimestre on ¢l Juc ge Caunsn, a travén de 5icu§
ciones de "DSlarcs* inmediatamente disponibles -

sobre Nueva Yorx, Nueva York, BE.UULA,

En Tass Ze gue los bancos antes menclonados deter
giﬂén Qque RO razcenes que afecten ¢l mercado in-
terbancario de euroddlares con londres, no ¢xis -
ten medios adecuados o razonables para determi -
nar LIBOR; © bien, se vigsran fmposibilitados pa-
ra cotizarla; o gue por estar afecrtos por algdn-
cambio legal en sus paises de origen o en sus =—-=-
oficinas captacdorasas, LIBOR no sca deturminable;-

o su determinacifn no rafleje el costo del dine-

* Cuando hasta dos de
de ofrecer la cotizac
ble se determinar§ con el pr
sas cotizadas po: los o

onados sc abstengan-
rata, la tasa aplieca
ritmltico de las ta-
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ro en el mercado, la tasa de interés que deberd-
gagar el "Banco”™ al “Acrecdor”™, en sustitucién -
de LIBOR, sobre el saldeo insolute del "Valor de-
rescate en DG8lares™ serd la que en su case deter
minen ¢l “Acreedor” v el "FICORCA™, dentro de un
plazo de 30 dfas hidbiles bancarioa en el lugar -
de pago en ¢l exterior, countadus & partic del --
dfa en que no fure posibie determinar LIBOR, con-
siderando ¢l costo de los recursos represcntati-
vo en el mercado de tales operaciones. La tasa-
asl determinada tendri wigencia a parcirv del pe=

rfodo en que no  fucre posible determinar LIBOR.

Transcurrido el plaz2o sc¢falado en el pirrafo an-
terior sin qgue se haya determinado la tasa de in
tarfis, la tasa aplicable ser8 la equivaiente ai-
promedioc de la tasa prefercnte o prima (Prime --
Rate) pfbhlicamente anunciada por Manufacturers =
Hanover Trust, Co., Morgan Guaranty Trust, Co.,-
Ban¥X of America, N.T. & S.A., Crocker National--
Bank, N.A. y Texas Commerce Bank, N.A., comd su=-
tasa preferente o prama (Prim: Rate) vivente el-
dfa en que no fuere posible determinar LIBOR, -
El Banco de Mluwico determinarfi esta dltima tasa-
mendiante el promedio aritm@tico, redondeado al-
1/16 superior, de lag tasas prefereontes o primas

{Prime Rate) antes mencionadas, y se¢ lo har8 sa-
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-

Ler ai "Banco”, siendo aplaicable mientras no sea

posible determinar LIBOK.

Todos los pagos de interls an "DEélares" antes --
mencionados, serdn recalizados por el "Banco”™ al-
"acreedor™ sin ningln descuento o corpansacidn, -
libres v a salvo de cualgquier deduccidn a cuenta
de cualquier contribucidn de cardcter fiscal, =--
presente o futura, impuesta por cualquier autori
dad federal, estatal o municipal de los Estados-

Unidos Mesicanas,

Transcurrido el plazo mencionado en el primer -
pidrrafo de esta cliusula sin gue el "Acrcedor” haya elegi-
do alguns de las opciones citadas, se entenderi que ha ele

gido la scfalada ¢n ¢l inciso d) inmedisto anterior.,

En caso de gue el "Comprador®™ reciba el "Valor -
de Rescate en Pesos”™ de conformidad con la cliusula ante -
rior o el "Acrecdor™ clija la opcifn sefialada en el inciso
c) o d} de esta clidusula, o en su defecto una vez transcu-
rrido ¢l plazo scenalado en el primer pirrafo de la misma,-
el "Banco" procederd a cancelar la anotacifn referida cﬁ -
el 1nciso ¢) de la Declaracién 13, hasta por los "DSlares"

no entregados al “Acrceeder™ conforme al presente contrato.

DECIMA QUINTA .- Lag partes convienen desde aho-
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ra, en gue, para el case de gue el "Acrecdor” en los tdrmi
nos previstos al efecto en la Cliusula Décimp Cuarta, opte
por lo sefalado en el incisc ¢) o d) de e¢sa misma cliusula
o en su defectc una wes transcurrido o) plazo schalado en

el primer p8rrafo de tal c¢liusula:

a) Quedardn extinguidas zodas y cada una de las
obligaciones & carge del “"Comprador” derivadas del "Crédi-

to"; ¥,

b} Quedaras extinguidas todas vy cada una de las
obligaciones a cargo del "Banco” derivadas del presente —-
contrato, excepcibn hecha de las previstas en los menciona
dos incisos ¢) o d) de la Cliusula DEcima Cuarta, segdn <o

rresponda.,

DECIMA SEXTA.- El "Comprador” podr8 pagar por =~
anticipado, total o parcialmente, ¢l "Crédito”™, Para la -
procedencia de pagos anticipades parciales, previamente el
"Banco" y el "Comprador™ habrdn de convenir el ajuste co -
rrespondiente al importe y nGmero de los pagos mensuales -

del "Crédito™.

El pago anticipado del "Crédito" total o parcial’
no implicaréd modificaciﬁn:41j¢n1g55§f46;¢g gh@#ggégbdé 1osr

"pSlares™.



DE 1.AS ESTIPULACIONES GENERALES

DECIMA SEPTIMA.- Cuando por causas imputables -

-~
al "Banco®, este no entregue al "Acsreedor” 1os "DSlares” -
que este fltimo tienc derecho a recibir conforme al presen

-

ab Lidbkiies bancarios on

{le

-
=

4

te cantrale, dentro T TANnTT O
el lugar de pago, contados a partir de la fecha en que do-
ba realizar dicha cntreya, ol "Acrecdor™ podrd dar por ven
cide anticipadamente ¢@ plazo apra cubrir esas obligacio -

nes.,

En este evento ¢l "Banco” quedard obligado, a =--

cleccibn del "Acrcador®™:

a} A ehitregar al propio. “Acreedor” o a la perso~
na gque este:Gitimo désigne, ol "valor de Rescate €n pPesos™;

[e]

b} A entregar al propio "Acreedor™, a través do
situaciones de “DSlares” inmediatamente disponibles sobre-
Nueva York, Nueva York, EE.UU.A., el "Valor de Rescate ¢n-~

D&lares”™.

El pago a que sec refiere esta cliusula deberd --
hacerse dentro de los treinta dias hibiles siguientes a la

fechy en gue el “Banco" conozca la eleccidn del "Acreedor”.



Las partes conviencen desde ahora en que quedardn
extinguidas todas y cada una de las obligaciones a cargo -
del "Comprador”™ y del "Bancc®” derivadas de este contrato,-
en casc de gue sc¢ presente ¢l supuesto y se haga el pago -

a gque se refiere esta cliusula.

En caso di gue el "Acreedor” reciba el "Valor de
Rescarn en DBlares™ de conformidad con csts clidusula, el -
“Banco“ procederd a cancelar la anotacidn referida en al -
inciso ¢) de la Declaracifn 1I, hasta por los "DSlares” no
entregadss a2l "foreador”. .

DECIMA OCTAVA.~ £l "Comprador™ y ¢l "Acreedor”™-
podrdn, mediante cualguler acto juridico, afectar los dere
dguieren por virtud del presente contrato. -
la realizacifn de dicho acto deberd ser notificada al "Ban
co”™ por notario o corredor pGblico que ¢lija el "Compra --

dor" y los gastos respoctivos serdn cubivruos por dste.

DECIMA NOVEKA.~ Los intereses a que gse reficre-
el presente contrato, seridn calculados sobro la base de --

afo de 360 dias y ¢l nGmero de dias realmente transcuryei=--

dos.

WVIGESIMA.~ El "Banco® queda obligado para efec-
tos de lo dispuesto en la fraccibrn Vi &Gel artfculn 1391 -

del C&digo de Comercio, a reconocer judicialmente las obli
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Taciones gue asume en los términos del presente contrato,-

revia solicitud del "Acreedor® notificada por notario o -

1t

corredor pOblico que elija el propic "Acreedor® quien cu -

Lrird los gastos correspondientes.

VIGESiMA PRIMERA. - Para la interpretacidn, eje-
cuciin y cumplimiento del preosente contrato, las partes se
somrien a los tribunales competentes con jurisdiceidn en ~
la Ciudad de MExico, Distrito Federal, Estados Unidos Mexi
sanes, renunelando al fuero que pudiera corresponderles en

wiriug de Cualguass oiro domicilio presente o {uturo.

AY efecto, las partes sefialan coso sus domicilics

los sigulentes:

El presente contrato se firma an la Ciudad de
, Estados uUnidos Maxicanos, ¢n tres ciem-
piares a los dfas del mes de de 198 , y su "Fe -

cha Valor" es el dia 5 del mes de de 19 .~

* Esta fecha debe ser el dfa 5 del mrs inmediato siguiente
a la fecha de firma del contrato,
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{NOMBRE DEL BANCO)

Actuando por cucnta y orden
del Banco de Méxice como €3
duciario dcl Fideicomiso pa
ra le Cobertura de Riesgos=
Cambiarios

{NOMBRE DEL COMPRADOR)
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ANEXO AL CONTRATO 2 - SISTEMA NUMERO 2

FORMULAS RELATIVAS AL CREDITO EN M.N,

Definiciones .

P, t “lmporte de Rofercncia® a pagar en élfnﬁq

Vg @ Primpera disposicifn decl “"Crédito® ' :

V¢ ¢ Saldo insoluto del "Crédito” en el =e3’§.1frm”

n t Wimero de mensualidades. .

re “Tasa Promcdio de Interés®™ nplicahlgnén-dl’-.‘
wmes t, seghn sc define en los anft;e;l_;el;
pectivos. i

I, ¢ Interc¢ses sobre saldos insolutos del crédito

devengados en el mes t.,

A, 2 Cuando el "lmporte de Referxcncia™ eos menor a
los "Intercses”™, A, cu la cantidad adicional
del cré&dito ejercida en el mes t. En caso -
contrario, A, es la amortizacifn del princi-
pal del "Cré&dito" efectuada en el mes t.

: Simbolo para representar el producto acumula
do.

t,y : Mes para el cual se hacen los c3lculos tes -

"pectxvos; tul, j=1l en el mes en el cual se'—f'w

hace el primer desembolso por concepto del -

"Crédito”, y asi sucesivamente.
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F6rmulas
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FORMULAS RELATIVAS Al VALOR DE RESCATE

Definiciones
{0

Ai H

i H

Ei z

hi H

t\x 3

VRPt:

VRDt:

i,i,t:

Interesces devengados y pagados en el mes i
Pago  por concepto de principal en el mes i.:
Dizponicifin adicional dnl "Cr&dito” on ol -~

mes 1.

- Entrega de dGlares al “"Acrecdor™ en el mes i.

Tipo de cambio controlado vigente en las fe-
chas de e¢ntrega de los dblares al "Acreedor®,

correspondiente al mes 1.

C, = 1. + A - D. - Bi Bi,; A

i i 1 i i

Tasa 3¢ Capitaiizadidn apilcable ¢n al mwes i,

scglin sc define en los contratos respectivon.

*"Valor de Rescate® e¢n pesos en el mes t.
“Valor de Rescate® en délares en el mes t.
Simbolo para representar la sumatoria.
Simbolo para representar el producto acumula
do.

Mas para el cual sc hacen log cdlcules reg «

pectivos,



r6rrmulas




SISTEMA NUMERO 4§
CONTRATO 3.

CONTRATO QUE CELEBRAN, POR UNA PARTE, (1)

, ACTUANDO POR CUENTA -
Y ORDEN DEL BARCT DL MEXICC COMO FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO
PARMA LA COBERTURA DE RIESGOS CAMBIARIOS, Y POR OTRA, (2)

» AL TENOR DE LAS DEFINI
CIONES, DECLARACIONES ¥ CLAUSULAS SIGUIENTES: -

Para cfectos dol presente contrato, se entenders

1. fBancbf:'a (1)
., actuando por cUénta'y‘d:dcﬂ -
del Banco de MGxico como fiduciario del Fideicomiso para’la

Cobartura de Riesgog_éqmbia;xos;

1I, "Comprador™: a (2)

111. "Acreecdor™: a (3}
,'oia 1a persbha que’ se desig
ne de conformidad con. el parrafo ﬁcgundokdcrla Clauspla Vi-

gbésima;

(1) Nombre de la institucidn de crédito.
(2) Nombre de la empresa compradora.

(3) Nombre de la entidad fipnanciera del cxterior, institu
cibdn de crédito mexicana 0 proveedor extranjero.



96

IV. “FICORCA": al Fideicomiso para la Cobertura
dc Ricsgos Cambiarios, constitufdo en el Banco de M&xico el
14 de marzo de 1983 por la Sccretarfa de Programacidn y Pre
supuesto en representacidn de la Administracidn Pdblica Cen

tralizada;

V. “"Fecha Valor™: al dfa 5 calendari§ dcl mes -
inmediato siguiente a la fecha de firma del presente contra
tG. & partir dc esta "Fecha Valor™ sc computarén los pla -
zos y sc devengar8n los interescs correspondicntes a las --
operaciones documentadas en ¢l presente instrumcnto, salvo-

en 108 Casous on que sc sciiale expresamente lo contrario;

Vvi. "pblar(es)”: a la moneda de curso legal de-
los Estados Unidos de Amfrica o a cualquicr otro tipo de --
fondos imnmediatamente disponibles gue gscan utilizables en -~
cualquier tiempo para satisfacer el pago en esa moncda co -

rrespondiente & operaciones internacicnales;

VII. "CrGdito": al que otorga ©l "Banco® al - -
"Comprador", en moneda nacional, para pagar el precic de la
venta de "Délares” y, ¢n su caso, parte de los intereses --

del propio "Crédito”, conforme al presente contrato;

VIII. "préstamo”: al que otorga el "Comprador"=-
al "Banco" en “"Ddlares"”, y que 8e instrumenta en este con -

trato;
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IX. “Tasa Promedio de Interés": al promedio - -
aritmfético de las tasas mdximas de interds qQue las institu-
ciones de crédito del pafs estlén autorizadas a pagar por de
pGsitos en moncda nacional a tres y scis meses a favor de -

personas morales, que se¢ contraten ¢l primer dfa hidbil ban-

cario del mes cn ¢l Que se¢ causen 10§ interesces del "Crédi-

to”.

En'caso de gue dejare de haber tasag MEximas de-
inter€s para csos depbsitos, ¢l "FICORCA™ smolicitard al Ban
co de MExizo gue schale las tasas de interds represcntati -
vas en ¢l merceado de tales depdsitos;

XK. "Circular”: a la Circular XRdm. 1897/83 que -
¢l Banco de México como fiduciario del "FICORCA™ envid a --
las instituciones de criddito del pafs, para darles a conocer
las heglas de Opcracibn del “PICORCR™; 7

XI. "Importe de Referencia®: a la cantidad que-
..

sa chtenga para o)l mes de que se trate de acuerdo a lo si-

guiente:

- Primer mecs del contrate: la cantidad que re -
sulte de dividir el monto de la primera disposicién del - -
"Crédito™ entre el nGmero de mensualidades en que deban pa-
garse 1os intereses del mismo de wscuerdo a su plazo mixino-

mis el resultado de aplicar a esa cantidad la "Tasa Prome--
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ii» de Interés”™ correspondicnte a ese mes.

=~ Mescs subsecucntes: el "Importe de Referen --

ia"™ que corresponda al mes inmediato anterior, mds la can-~

[¥]

tidad que se obtenga de aplicar a cse importc la “Tasa Pro-

medio de Interés™ correspondiente al mes de que s¢ trate.

La fOrmula para calcular ¢l “"Importe de Referen-

cia” se describe en ¢l anexo de ceste contrato:

XII. "Valor de Rescate en Ddlares”s a la canti-

dad de "DSlares™ que resulte conforme a Jo sigquiente:

. a) 5S¢ calculard el valor capitalizado a interés-
compuesto de 1los pagot efectuados por concepto de principal

e intereseg del "Crddito”™;

b} Se calculard ¢l valor capitalizado a interés
compuesto de las disposicionces adicionales -del “Cré&diio® --

que se hayan efectuado;

c) Se calculard el valor capitalizado a intends
compuesto de las cantidades en moneda nacional utilizadas -
para adquirir los "D8lares" ya pagados al "Comprador" por -
principal e intereses del “Préstamo”, aplicando el tipo- de-
cambic controlado de venta vigente en las fechaw en gue so-

haya utilizado para adquirir los citados “DSlares™; y,
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d) A la cantidad que resulte de restar al monto
determinade conforme al inciso a), los correspondicntes a b)
y €}, se le aplicard cl tipo de cambio controlade de venta-
vigente en la fecha de c8lculo, para aobtener ¢l resultado -
correspondiente. In ©aso Jde gue en esa techa no se estl «-=

determinande ¢l referido tipo de cambio controlado, el "PI-

Banco de Mixico que determine el tipo-

de cambio aplicable.

Para efectos de lo anterior, ¢l cdlculo ¢en la --
fecha en que ¢l "acrecdor® opte por el dereche a que se re-
ficre la Cliusula Vigfsima Segunda, o ¢l incise 4) de la --
Cldusula DEcima Tercera o en su defecto una vez transcurri-—
do el plazo de 30 dfas naturalaes sefialado on ¢l primer pi~-

rafo d¢ esta dltima cifusula, scqgdn se trato.

La tasa de interds aplicable a estos cdlculos se

ri la "Tasa Prenmedio de Interds™,

La f8rmula para calcular el "Valor de Rescate en

polares” se describe en ¢l anexo de este contrato; y,

XIIY. "Valor de Rescate en Pesos"™; a la canti--
dad en moneda nacional gue resulte de multiplicur €1 “Valor
de Kescate en DOlares”, por ¢l tipo de cambio controlado de

~iIv. ©En caso de gque en ==

4]

S.y e
w CTa

’
5

vanta vigante en 1ax fecha
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esa fecha no se esté determinando el referido tipo de cam-
bilo controlado, el "FICORCA"™ solicitari al Banco de MExico
gue determine el tipo de cambio aplicable. La #Srmula pa-
ra determinar el “Valor de Rescate en Pesos® se describe -

en ¢l anexo. de este contrato.

El cllculeo de que s¢ trata sc¢ hard cn la fecha-
en que el “Comprador™ o el "acrecdor”™ opte éoriéi'ﬁgréchb-
a4 gue se refiere la Cliusula DEcima Segunda, o ¢l incisc -
¢) <¢e la Cliusula DEcima Tercera, o la Cliusula Viggima -

Segunda, seqln s trate,
DECLARAMCTIONES
1...El “Comprador” declara:

a) Que es de su conocimiento que en cumplimicn
to de lo diépuesto en el scgundo pirrafo del artfculo cuar
to transitorio del Gevreto de Control de Cambiss publicado
e€n el "Diario Oficial" de la Federacidn el 13 de diciembre
de 1982, ¢l "FICORCA® administra un programa de coberctura-
de riesgos cambiarios a favor de las cmpresas establecidas
en el pafs que tengan a su carge adeudos ¢n moneda extran-
jera pagaderos fucvra de la Replblica Mexivana, contrafidos-
con anterioridad al 20 de dicicembre de 1962, de los cuales
sean acreedores entidades financieras del exterior, instie

tuciones de crédito mexicanas © proveedorss extranjeros, v
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que s56lo podr&n aceptarse en ecste programa cuyo vencimiento

seca a largo plazo O que s¢ recstructuren para gue venzan a-—
dicho plazo;

b) ue conoce ¢l contenido de la “Circular™;

c) -Quc el "Acrecdor®™ lc¢ ha impuesto como condi-
cifbn para recestructurar ¢l adevdo mencionado en ¢l inciso -
siguientc, gque ¢l mismo quede cubierto por €l programa a que
sc refiere el inciso a) que aqsgsedc: Yo

a) Oue con anterioridad al 20 de diciembre de -

19682, contrajo un adcudo pagadero fucra de la Repfiblica Me-
xicana, el cual gquedard reestructurado a partir de la "Pe -

cha Valor"” de este contrato con las caracteristicas princi-

vwientes:

n
4]
1 2
1
1
1]
1a
(%}

Nombre del acreecdor:

Nm:ro da rc;istxb_dai'adeudo' original ante ~ -

1a §.n.C.P. 0 la °  SECOFIN:

Monto del princéipal del adeudo a la "Fecha Valoz"
cxpresado en "pélares™: - k '

, mismo que, en su caso, incluye’in

*  Cuando ¢l adeudo sua &

fawnr e una institucidn de crddi
to mexXicana no s¢ roequicr

¢ del registro.
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tereses devengados y no pagados a la "Fecha Valor”™ por la -

cantidad dc "DSlarcs":
I1. E} "Banco" declara:

a) ~ Que’ es ‘una institucidn de cré&dito sujeta, en

tre otras disposiciones, a los artfculos transitorios de 1la

t]

}
2
'

eglardntaria dal Sorvicis Pdhlieco de Banca y Crdédito;

L} Que la Secretarfa de Hacienda y Crédito PG -
blico, mediante oficio nlmero 102.- 165 .
del 25 de abril de 1983, autorizé al "FICORCA" en térmi
nos de los articulos 1Y% de la Ley General de Deuda rdblica-
y 20. de la Ley de Ingresos de la Federacifn en vigor, para
realizar la operacidn que sc instrumenta ¢n ¢l presente con

trato;

c)}  Quc ests dispuesto a celebrar el presénte —-—
contrato, actuando por cuenta y orden del Banco dec Mdxico -
como fiduciario del "FICORCA*, en los términos y condicio -

ncs establecideos en ia "Clrcular™;

d)  Que el "Acrecdor" le confirmd que ticne a su
favor el ud¢udo a que se refiere el inciso d) de la Declara
ci6n I, y que estd conforme en recibir el pago del princi -
pal e intereses del mismo en las fechas que al efecto se es

tablecen en el prescnte contrato, y aceptd la estipulacidn-
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gque a su favor se hace de conformidad con el presente ins--

trumento; y,

¢} Que hizo la anotacitn éh~ia'constancia de re
gistro del adeudo original a quc'sc refiere el inciso d) de
la Declaracifn I que, en su caso, le pregentd ¢l "Compra --
dor™ para que ya nho s¢ le vendan divisas, hasta por el mon-
to del principal ¢ intereses del "pPréstamo™ seflalando cn la
Cliusula Dfcima Sextn, para ¢l pago del adeudo referido en-
ese inciso d), por principal ¢ intereses que se devenguen a

partir de la "Fecha Valor™ de cste contrato.

Expuesto lo anterior, las partes otorgan las si-

guicntes
CLAUDSULAS
le‘ IJ‘\ COMPRAVENTA DE DIVISAS
PRIMERA.- El "Banco” vende al "Comprador” la --
cantidad de "D6lares® (
dGlares moncda de curso le-
gal de los Estados Unidos de América). Esta venta se hace-

al tipo de cambio controlado de venta vigente en la "Fecha-
Valor®, que ¢s de pesos mexicanos por un “Délar™, --
por lo gue el precio total de la misma cs de

$ (
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Moneda Nacional), cantidad gque el -~ -
"Comprador” deber8 entregar al "Banco" conforme a lo sefia-

lado en la Cl&usula Quinta.

SEGUNDA.~ El "Comprador”™ recibird cn la “Fecha

Valor™ y a su entern conformidad los “pblarcs” objeto de ~

1o venta reoferida en 1a cldusula anterior, mediante la -

aplicacibn de &xzos Al otorgamicnto del “"Préstamo”.

TERCERA.~ El "Comprador” pagard al "Banco™, a-
mis tardar el dfa h8hil bancario inpediato anterjor a la -~
"Fecha Valor®, por la vents referida en la Cl8usula Primco-

ra, sdemfis dol precie mencicnade en ess clfusula, una comi

s5i6n de unc al dicz millar sobre ¢l monto total de dicho -

precio.

UEL CREDITO EN MOREDA NACIONAL

CUARTA.~ El "Banco™ abre al “"Comprador™ un crg
dito en moncda nacionsl hasta por la cantidad a gue ascien
de el precio de la venta scenalada en la Cl8usula Primera -

mis las cantidades alicionales a gque se refiere la Clidusula

sexta. En el importe del "Crédito" no se comprenden inte-

reses, gastos ni comisionus que deba cubrir el "Comprador”

al “Banco",

QUIKTA.~ El "Comprader” ejerce en la “Fecha Va
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lor” el "Cré&dito" sefialado en la clfusula anterior, hasta
por la cantidad equivalente al precio de la venta pactada
en 1a Cl&usula Primera, e instruye desde ahora al "Banco™
para que aplique tal cantidad al pago total del precio de -
2sa wenta. En esa virtud, el "Cormprador” exticnde el reci-
o m8s amplio y eficaz que cn derecho proceda por la canti-

cad citads,

SEXTA.—- El "Comprador®™ podr8 ejercer cantidades
adicionales en las fechas en que se deban cubrir los intere

se¢s schalados en la Cléusula SGptima, hasta por la cantidad

pOosiItiva que resulte do restar, al monto correspondiente a-
los intereses gque mensualmente deba pagar de acuerdo a esa-
cliusuvia, ¢l "Importe de Relferencia™ correspondiente al mes

de gue se trate.

SEPTIMA.-~ Las cantidades ejercidas por el "Com--
prador” causar8n interescs cobre saldos insolutos del “Cré-

dito”, a la "Tasa Promedio de 1lnterés™.

1os interescs ser8n pagaderos, por mensualidades
vencidas a partir de la "Fecha Valor®, ¢l dfa lo. calenda--
rio de cada mes siguiente al mes en que se causen. En caso
de gue alguna de las fechas a que s¢ reficre esta cliusula-

sea dfa inh&bil bancario en ¢l lugar de pago, lOs pagos ro-

gulados por la misma habrin de cfectuarse el dfa hdbil inme

diato anterior.
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La f6rmula para calcular el pago mensual de los
intereses a que se¢ refiere esta clifusula, se describe en -

el anexo de este contrato.

OCTAVA.~ El1 "Comprador™ se¢ obliga a pagar al -
"Banco” el saldo por p:iﬁci§$1 del "Crédite”, a mfs tardar
el dfa de de 19 , medianste =owrtizaciones
mensuales vencidas a partir de la "Fecha Valor®™, cuyo mon-
to minimo ser& igual a la cantidad positiva que resulte de
restar al "Importe de Referencia”™ del mes de que sc trate,
el monto de los intereses dedl "Crédite” que de acuerdo a -
la Cl8usula S8ptima corresponda pligar poOr ¢sc mismo mes. -
Estos pagqgos sc cfectuar8n ¢l mismo dfa en que se cubran los
intereses del “Crédito* y la f6rmula para dererminar los -

mismos se describe en el anexo de este contrato,

HOVERA.- El “Compradeor”, ademis de 105 pagos -
por principal e interescs del "Crédito”, se obliga a pagar
mansuslmente al "Banco® una comisién de uno al diecz millar
sobre el importe de esos pagos por principal e interes -
correspondiente al mes de que se trate. EsStos pagos se --

efectuarin el misemo dfa en gque s¢ cubridn los intereses del

"Ccrédito”.

DECIMA.- En caso de que el "Comprador” no cuw--
bra oportunamente algGn pago por principal, intercses o cg

misifn 2l "Banco", pagari a éste, en adicifn a los intere -



ses previstos en la Cl&usula Séptima, intereses moratorios-
a razén de una tasa de interés igual a la quinta parte de -
la tasa ordinaria del "Crédito”™, sobre ¢l saldo insoluto --

del mismo, gue ze causarfn mientras dure la mora.

IMERN, El paqgo de las obligaciones de
rivadas del “Crédito™ se hard en ¢l domicilioc del "Banco™ -
scfialado en 1a Clfusula Vig8sima Sexta, sin nccesidad de co

bro ni requexrimicnto alguno.

DECIMA SEGUNDA.- El “Comprador”, provia autori-
zacifn por cscrito del *FICORCA™ y del "“Acreedor™, tendrd -
derecho a que ¢l "Banco™ le entregue ¢l "Valor de Rescate -
en Pesos™, dentro de los treinta dfas hébiles siquientes al
da la autorizacifn, cn su C¢assc, 2cl "FPICORCA™.

la autorizacidn del "Acrecedor” deberd scer previa
a la del "FICORCA™ y comunicarsc conforme al modelo que apa

rece en ¢l anexo del presente contrato.

Las partes convienen desde ahora, eén que, para -
cl caso de que el "Comprador® reciba el "Valor de Rescate —

en Pesos"™ ‘en los.términos indicados ¢n el pidrrafo anterior:

3) Quedaran cxtinguidas todas y cada. una de las
obligaciones a cargo del "Comprador" derivadas del "Crédito"

Yo
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b} Quedarfin extinguidas todas y cada unha de las

obligaciones a cargo del "Banco® derivadas del presente con

trato.

DECIMA TERCERA.~ En caso de que cl "Banco” no -
reciba 105 pagos por principal, intereses o comisién en los
términos de las Cliusulas Séptima, Octava o Novena, corres-—
pondientes a tres mensualidades sucesivas, el "Banco™ ya no
recibird pago alguno del “"Comprador® y aqudél, mediante car-
ta certificada o télex contraschado, dar8 aviso al "Acree -
dor" para que éste, dentro de los trainta dfas hdbiles* si-
guientes a la fecha de recepcién del aviso, elija mediante-
carta certificada o télex contrascihado** enviado al "Banco*®

entre alguna de las opciones siguientes:

a) Que los pagos del "Crédito®, tanto los venci
dos-y no cubiertos, como aquéllos por vencer, se
contiﬁﬁen efectuando por ¢l propio "Acreedor“, -
en cuyo caso 8ste tendrd el derecho de repetir «
contra el "Comprador”™ los pagos que cfectde a —--

nombre y por cuenta del “"Comprador”™,

En caso de que el "Acreedor” elija esta opcidn,-

quedard obligado a efectuar todos y cada uno de-

* Se tomardn como diss h8biles para este efecto los del lu-
gar de pago de los*pSlares® objeto del "pPré&stamo®.

** Esta carta o télex deberd ajustarse al modelo que aparece
en el anexo de este contrato.



los pagos del "Crédito", tanto los vencidos y =
no cublertos como aqu&llos por vencer, adquirieﬂ?
‘do'réspcbgo'dc los pagos que cfectfe ajustindose
a ésggrgpt;pulncidn, los derechos que correspon-

den al “Banco” por concepto del "Crdédito”;

b) - Que los pagos del “Crédito”, tanto 1los venci
,déb”y no cubiertos, como aqufllos por vencer, sc
continden efectuando por ¢l tercero que al efoec—

to sefale ¢l "Acrecdor”;

c)  Que el "Banco” entreque al "Comprador®, o a-
la persona que este filtimo designe, ol "Valor de
Rescate en Pesos™, previa autorizacidn por escri

to del "FICORCA™; o,

d) Que ¢l "Banco” entregue al propio "Acrcedor"™
57Lravés de situaciones de "DSlares” inmediata -
mente disponibles sobre Nueva York, Nueva York,-
EE.UU.A., el "valor de Rescate en Ddlarcs” en ~-
las fechas por vencer a que s¢ refiere la Cl8usu
la DEcima liovena, mediante entregas trimestrales
de igual monto, pudiendo ser la dltima por canti

dad distinta, para efectos de ajuste.

A partir de le fecha en la gue el "Banco® reciba

la notificaci6n formal de gue el "Acrecedor™ eli-



110

gi8 la opcibn referida en este inciso d4), © una-
vez transcurrido, sin que ¢l "Acreedor” haya ele
gido alguna de las opciones recferidas, lo que --
ocurra primero, el “Banco" pagari al 'Acteedoi'-
intereses sobre él saldo insoluto dci-fvaléf‘dei*r
Rescate on DSlares®, on los tdrminos deria'éiiﬁ;

sula Dfécima Octava.

Los intereses que conforme al p&rrafo anterior -
pague el "Banco™ al “Acreedor”™, serfn realizados
s8in ningln descuento o compensacidn, libres y a-
salvo de cualgquier deduccidn a cuenta de cual --
quier contribucibn de cardcter fiscal, presente-
o futura, impuoasta por cualquier autoridad fede-
ral, estatal o municipal de los Estados Unidos -

Mexicanos.

Transcurrido el plazo mencionado en el primer pd
rrafo de esta ¢liusula sin que el "Ac¢reedor™ haya elegido -
alguna déylas'béciones citadas, sc entenderf que ha clegido

la schalada en el inciso d) inmediato anterior.

] '7 En caso de que el "Comprador™ reciba el "Valor -
de Rescate en Pesos” de conformidad con la clfusula ante --
rior o el "Acrcedor” elija la opcidén senalada cn el inciso-
c) o d) de esta cl8usula, o en su defecto una vez transcu--

rrido el plazo sefialado en el primer p&rrafo de la misma, -



el "Banco” proceder8 a canceclar la anotacifn referida en el
inciso e} de la Declaracibn 1I, hasta por los "DSlares” no-

cntregados al "Acreedor”™ conforme al presente contrato.

' DECIMA CUARTA.- Las partes convienen desde aho-
ra, en que, para ¢l caso de yue &1 “Acreedor” an los térmi-
nos previstos al efecto en la Cliugula Décima Tercera, opte
por lo scialado en ¢l inciso c) o d) dc e¢sa misma cllusula,
o en su defecto una vez transcurrido ¢l plazo sehnalado en -

¢l primer p8rrafo de tal <l8usula:

a) Quedardn extinguidas todas y cada una de las

obligaciones a cargo del "Comprador”™ derivadas del “Crdédi--

s

o7 Y,

b) Quedarfn extinguidas todas y cada una de las
obligaciones a cargo del “Banco” derivadas del presente con
trato, excepcién hecha de las previstas cn los mencionados-

incisos c) o d) de la Clidusula Décima Tercera, segdn corraog

ponda.

DECIMA QUINTA.- I "oy

poedrl sagary por-
anticipado, total o parcizimente, =23 "Irddive” . bara oy ==
procedencia de pagos anticipados parciales, previamente el-
"Banco™ y el "Comprsdor® habrdxn J-r cunvenir el ajuste oo --
rrespondicente &l iaporte y nimers er luy pagos wmnsuales --

del "Crédive”.
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El pago nnticipado del *“Cré&édito" total o parcial
no impliqars modificaciSn al r8gimen de page del "Priista --

o™ .

DEL PRESTAMO EN MONEDA EXTRANJIERA

DECIMA SEXTA.~- El "Comprador” otorga al

"Banco”
un préstamo en dblares moneda de curso legal de los Zstados
Unidos de Amirica por la cantidad a que asciende el monto -

de las divisas objeto de 1a venta sefialada en la Cliasula -

Pripera. En el importe del "Préstamo”™ no se comprenide inte
reses, gastos ni comisiones que deba cubrir el "Baned" al -

"Comprador"”.

DECIMA SEPTIMA.— El "Comprador™ entrega al “Ban

co” ¢l importe total del "rPréstamo” mediante la aplicaciln-

a dicha cntrega de los "DOlares”™ que ¢l "Comprador”™ ticne -

derecho a recibir conforme a la Cl3usula Scaunda.

El "Banco" se dara por recibido en la "Fecha Va-

lor™ y a su entera conformidad del importe citado.

DECIMA OCTAVA.- El "Préstams®™ caupars interesces

sobre saldos insclutos, a la tasa anual, ajustable trimes -
tralvente, cguivalonte al promedio de la tasa anual ofreci-~

da en el mercado interbarcario g eurwldélares en Londres --

(LIBDR) para dep5sitos a Lrus meses on "DRDAlarag® Zaor e --
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cantidad no menor a un nillén de "DOlares™. LIBOR serd de-
terminada por el Banco de M&xico mediante el promedio arit-
mitico, redondcado al 1/16 superior, de la cotizacién ofre-
cida a las 11:00 horas, hora dc¢ Londres, el primer dfa hS -
bil bancario en Londres de cada trimestre, por Manufacturess
Hanover Trust, Co., Irving Trust, Co., Midland Bank, Plc.,-
tank of Tokyo, Ltd., Lloyds Bank International, ttd, y So--
cieté Generale.* La tasa de interés asi ajustada temdrd vi
guncia a partir del mes del ajuste.  La determinacisn antes

mencionada la hard saber el Banco de Mixico al “Banco”.

ios intorcces ser&n calculados por ¢l nfimero de-

dias realmente transcurridos y pagaderos por trimestres ven
cidos el dfia 5 calendario siguiente a la terminacifn del -—-
trimestre en ¢l que se causen, a trav€@s de situaciones de -
Doiarca” inmedistemante disponibles sobre tueva York, Hue-
va YOorx, bEE.UGU.A., Siempre y cuando el “Comprador™ esté al-~
corriente en los paqgos por concepto de principal, interescs

y comisiOn del “Crédito”.

En el caso de que los bancos mencionados en el -
primer parrafo de esta cl@usula determinen que por razones-
que afecten el nercado interbancario de eurodflarce e¢n Lon-
dres, no existen medios adecuados o razenables para determi

nar LiBOR; o bien, se vieran imposibilitados para cotizarla

* Cuanfo hasta dos de 1os bancos rencionades se abstengan-~
de ofrecer 1a cotizacibn cde que se trata, la tasa aplica
ble se determinari con el promedio aritmético de las ta-
sas cotizadas por 1os bancos rcstantes.



O que por estar afectos por algdn cambio legal en sus paf-
gses de origen o en sus oficinas captadoras, LIBOR no sea -
determinable; © su determinacibén no refleje el costo del -

dinerxo en el mercado, la tasa de interés gue deber$

pagar-
el "Banco”™, en sustitucif®n de LIBOR, sobre ¢l saldc ingoly
to del "Préstamo” serd la que en su caso determinen ¢l - -

"Acreedor™ vy el TFICORCA™, dentrso de un plazo de 3

fu

L2z -
hdbiles bancarios en ¢l lugar de pags en ol exterior, con-
tados a pa tir del dfa en que no fue posible determinar LI
BOR, considerando el costo de los recursos representativo
en el mercade de tales operaciopes.  La tasa asf determina
da tendrS vigencia a partir del perfodo e¢n que no fuere po

sible determinar LIBOR.

Transcurride ¢l plazo gefalado en el pérrafo an
terior sin que sc haya determinado la tasa de interés, la-
tasa aplicable seri la equivalente al promedio de la tasa-
preferente o prima (Prime Rate} pOblicamente anunciada por
Manufacturagrs Hanover Trust, Co., Morgan Guaranty Trust, -
Co., Bank of america, W.T. & S.A., Crocker National Bank, -
N.A. y Texas Commerce Bank, N.A., como su tasa preferente-
o prima (Prime Rate) vigente ¢l dfa en gue no fuere posible
determinar LIBOR. El Banco de México determinard esta dl-
tima tasa mediante ¢l promedio aritmftico, redendeado al -
1/16 superior, de las tasas preferentes o primas (Prime Ra

te) antes mencionadas, y sc¢ lo hard saber al “"Banco", sien

do aplicable mientras no sca posible determinar LIBOR,



DECIMA NOVENA.- El "Banco”™ a través de situsciones de "D

lares® inmediatamente disponibles sobre liveva York, Bueva-
York, EE.UU.A., sc¢c obliga a pagar, de conformidad con lo -
indicado al efecto ¢n la Cléusula Vigdsina, el saldo inso-

luto por principal del "Prédstaroe®, a mds vardar el Jdfa 5 -

"3 de 19 yBaempre y cuanda el "Comprador®-’
—h . Sar e e Traat wemrsess rlin mesmi widal lracticafir ke OO0
cztf =2 gorrisnuc on loo pages de san ohligadienes Or aop

cepto de principal, interesces ¥y comisién der "Crdédito”, mg

diante 16 amortizaciones trimestrales incalon ¥ sucosivas,

de "Glares” cada uia, o partir, del
5 de “de 19, fecha en gue se cfsectuard ol primer -

pago, pudiendo ser la dltima por cantidad distanta para -

efectos de ajuste.

En caso de gue alguna de luan fechéa A que s re
fiere 1a cldusuia anterior vy ia presunlic, BEG 3o inhgkii-
bancario en el lugar de pago <el axcrang&r@! ios p;gbﬁ de-
que se trate habrfin de efceruarse ¢l <dfa hibil inmediato -

siguiente.

VIGESIMA,- El “"Comprador" instruye ¢n forma —-

irrevocable al "Banco" para gue entregue al “Acreedor”™, en

los términos previstos en las clusulas D&cima Novena y DG

cima Octava, los "DSlares” que el primero debe recibir del
n

segundo en payo del principal ¢ intereses del "préstamo”.,

Sin embargo, ¢l "Bancuy" a solicitud del “"Conmpra
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@ -

~

dor”™ y previa conformidad por escrito del "FICORCA" y del--

“Acrcedor”™, aplicard los "bblares™ objeto del pago por prin
cipal ¢ interescs de un nuevo adeudo distinto del referido-
en el inciso d) de la Declaracibn I, cuando el importe del-
adeudo mencionado en primer término haya sido aplicado a pa
gar ¢l fprincipal del adeudo scenalado en cegundo término, --
sicmpre y cuando las fechas de los pagos por principal e in

terescs del nueve adeuwdo, no scan antericores = 1aF

raferi--
das en las cl8usulas Décima Novena y DEcima Oc¢tava, respec-

tivamente.

Todos los pagos que ¢l "Banco® efoctde ajustindo
s¢ a lo previsto en csta cliusula y cn la siguiente, libera
rin al propio “Banco" de las obligaciones a su cargo deriva

das del "Préstamo” hasta por ¢l importe de los pagos referi

dos.

VIGESIMA PRIMERA.- Cuando por causas imputables
al 'Bancd“, &éste no ligquide oportunamente algdn pago por --
principal o interescs del "Préstamo”™, pagari al "Comprador”
en adici6én a los intereses previstos en la Cliusula Décima-
Octava, intercses moratorios a raz6n de una tasa de interés
igual a la quinta parte de la tasa ordinaria del *“pPréstamo”

sobre el saldo insoluto del mismo, que se causar8n mientras

dure la mora.

El “Comprador"™ instruye en forma irrevocable al-



fanco”, para que entregue al “icreedor® los "DSlares" qgue
=1 primero, en su caso, debe recibir del! segundo en pago -

. 108 intereses moratorios del "prfstamo”.

DE LAS ESTIiPULACIONES GENERMLLS

VIGESIMA SEGUNDA.- Cuando por caussas imputables

2l "Banco", &ste po entregue al "Acrecdor” los "DSlares”™ --

ol
e

3
]
e}
re
G
"
i3

w.e este Gltimo tiene derccho a recibi > al preasen-~
e contrato, dentro de los cineo dfas hibiies bancarios on-
Ll lugar de pago, contadon a partir oo la fecha en gue doeba

realizar dicha entrega, el "Acreedsr” podrd dar por vencido

anticipadamente ¢l plazo para cubrir esas obligaciones.

En este evento el “Bance” guedard obligado, a --

clogeifn del  “Acreedor®™:

al'’ A entregar-al propiv TAcreedor® o ‘s la perso

na gue cste Gltimo designe, ¢l "Valor de Rescate con Pesos”;

b) A entregar al propio "Acreedor”, a través dec

cuaciones de “D6lares” inrediatarente disponibles sobre -

Lueva York, Nueva York, EE.UU.A., el "valor de Rescate en o«

ooy »

El pago a gue se reficre osta cliusula deberd ha



cerse dentro de los treinta €fas hibiles siguientes a la fe

cha e gue el "Bance” concaca la eleccidn del "Acreedor”.

l.as partes conviencrn desde ahora en gue quedardn
cextinguidas todas y cada una de las obligaciones a cexygo --
del "Corprador™ y del “Bancs”™ derivadas de este contrato, -
en case d¢. gQue BC presente ol suputsto Y sce haga el pago a-

gque se refiere csta cifusula.

En caso de que ci TAcreedor” reciba el "valor de
ftocexte ep Posos” o ¢l "Valor de Rescate en DSlarces™ de con
formidad con esta clbGustla, ¢l "Banco™ procederd a cancelar
1a anotacidn referida ¢n ¢l inecisce @) de la Declaracidn 11,

hasta por los "DOlares” no entresados al “Acreecdor™.

VIGESIMA TERCERA.- -El "{omprador” y el "Acree -
dor" podr&n, mediante cualguier acto jurfdico, afectar los-
derechos que sc adguieren gor wvirtud del presente contrate,
La realizacifn de diche acto Zelerd ser notificada el "Bap
co" por notario o corredor pblico que elija el "Compra --
gor" y los gastos respectivos ser&n cubiertos por éste.

VIGESIMA CUARTA.- Los intereses a que se refie
re el présente contrato, serin calculados sobre la base de
ano de 360 dIas y el nGmere de dfas realmente transcurri -

dos.,

o



VIGESIMA QUINTA.- El "Banco™ jgueda obligado pa-
ra efectos de 1o dispuesto on la fraccién VII del artfculo-
1391 el CGdigoe de Comercic, a roconocer judicialmente las-
okblaigaciones gue asume en los términos deol presente contra-
, previa solicitud del "Acreedor™ notificada por notario-
c corredor pGblico que elija el propio "Acreedor” guien cu-

brirf 12s gastos correspondientes.

WIGESIMA SEXNTA.~ Para la interpretacibn, ejecu-
c:fn v cumpglimiento del presente contrate, las partes sc. so
meten 8 lDs tribunales competentes con jurisdiceién en la -~

Cirudad de México, Distrito Federal, Estados Unidos Mexica--
virtud de cualguier otro domicilio presente o futuro,

*

A1l efocto, las partes schalan como sus domici --

li0s los siguientaes:

El "Comprador”
E1 "Banco®

£l presente contrato se firma en la Ciudad de
' A , Estadlos --
tnidos Mexicanos, en tres e¢jemplares a los dfas -

Zel o ves Se de 198 7, ¥y su “"Fecha Valer®



120

es el dfa 5 del mes de

(3
[}
[
w
"

(NOMBRE DEL BANCO) (ROHBREVDEL‘CQHPRADOR)‘

Actuando por cuenta y orden
del Banco de Mfxico como fi
duciario del Fideicomiso pa
ra la Cobuztura do Risggos—
Cambiarios.

* Esta fecha debe ser el dia 5 del mes inmediato siguiente
a la fecha de firma del contrato.



T i CAFRTA CERTIFICADA O TELEM CONTRASLEAADC
C L TCOMPRADORT DEBERA ORTENER DRI, “ACHREEDOE™,
PARA QUL SL LY ENTREGUE AL PRIMERO EL "VALOR DE
STATE BN PLIGS".

(lasgar ¥ fecha de expedicidn)

(liombre y domizilin del "Banen™)

o relaciln a 1o previste on la Cliusula DOcima Se-
gunda del contreto S del npistomy nfmero 4, celebrado el d%s

s Qefitte delTogramna para la Jo -

&& da
partara de Hiesgos Cambiarios Derivadon de Endeudamientos -
Lxternot™, entre osa jneltitucasfn de orddiso asctuandd por --

cuenta ¥ orden Sl Banco de MIxico en au cardcrer de fidu-~

Gty Cékinlradi—

, Comunicamos a ustades nuep
e avtorizac:ilin v confaroidad para gue dicha empresa reci-
ba el "Valcr de Resvate on Pesos” previsto en la Cliusula -~

crtadi.

AL e nntamente

{(Nompre del “Acreoedor®)



MODELO DE OCARTA CERTIF
C"i' .-!. SACRELMXGE™ DEBEEA
CRELITD SERALANDO LA Dt‘&.l"d

CUMPLIMIEWTO BEL

JOS RV S S

iCivdad v !e-"a dc cx.c&iaxdnl

(Bombre y domicilio €el "Banco®)

Noos referimon a wu aviso.de facha de - ‘de 19,
recvibido porinosotros cl dfa de T de 1%, en el gue -
nes informan gue, en rolacifn al contvate § del siszens ng-

H

T 4, de “"Fecha Valor*® 5 de de 198 . celebrads -~

vode crédite actuamdo por cuentas v sriaen del Ban-
wveiario del Fidoioonise para la Cobero

¢ enTEzntra an -

vl telerido con-

Sobre el particular, y do conformidad a dicha cléu-
sula, les comunicamos que hemos elegide la opcifn sedalad

en el 1nciso , mismo gque estableces:

At @ rono s ome n

[l
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FOMMULAS HELATIVA AL YALOR DE RESCATE

b

I.. . Intereses devengados y pagados en el mes
3. Pago por: concepte de principal on el mes i,

Lr Disposicidn adicional del "Crddito” en ¢l

R
mon §.
3 Enxrags de dSlares al “Acreedor® on ¢l oes 4.
- .
Ei : Tipo de cambio controlado vigente en lag fo-
Cehas 2o entrega de jos dfhlaraes al TAcrondor”
correspondiante al men i,
T "R SOV S-S . s L -
L; 1x Ay ﬁa i3 ha' ki D o
";"'E ez de capivalizzcidn aplicable en el mes -

i, seghn se define en los contratos respecti
vos.
VRP “valor de kescare® on pesos on el mes €.
VRQC: “"Valor de Pescate™ en ddlares en ¢} mes .
: . Simbolo para representar la sumatoris.
: S{mbolo para representar el producto socamu -
lado.
i,3,t: Mes para ¢l cual se hacon los cdloulos rou -

pactivos.,






FOrmulas




MWODELY DE CARTA CERTIFICADA O TELEX CON
TRA SERALADC QLT [l COUFRADGR DERERA OB
TINER DEL ACREEDNIR PARA PARTICIFAR £l ©
L PROGRAMA PARA LA CUBIRTURA DF RILS -
GOS CAUBIARICS DERTVANGS Dt (wwww'w
TOS LXTLRNOS.

{(CUADRD No_ !

Hugar y {cchs de expeddcibnl =
{Nembrg y domicileo ded "Bancel

Comendcamay & Wsfcies kabay aseprds In rpeslrusfusacifn -
did adeude 2 carge ded hombee de (a empresa deadonai
condralds con geckh: de de 19, sepepvie o cuando dicka em -
proea gealacape, xcaresde ded adeuds colade, en ¢l "Plogtuma prii-
Li Colesfuta de Ragdaod (anbeasdsd Bexevados de Endeudimdznlos - -~
Danfonnea™ qut admairni: o0 of Binco Jde MEadle en sa easdofer de fddu
sagnin en el Frdedeomize prer o Cobragany de Bigages Casbiavdas
g cuzeat caracfeoslaiticay princepadey se diersce a cenocen medianle ~
aveser pubdecadoe en o2 ditros de mayet cevcalacddn en Mixdve el

dla ¢ de abodd de 1953,

Dacha Aecalanoluioddn ea bl sedenddt al adewde tegisatrado-
bade of wdmere en La Secnelarla de MHacienda y Crédyety Poblico -
¢ er a2 Secnedanly de Cormescio y Fomerfo Industriad,

A pastar dod Qa5 de de 19 , el adeude aevstructu~
wado Lendmtf la.: catu m{atecas prancaples sdguiendes:

Plizo dedal dded deade reedluac fuados aics .,

Perdods de granaa: wicg,

Monte Lotad pot o prancyxid dold adeade raeslractuzadsy -~

grprestde oo Des, D GUAL: Do,



{DStaves de Los Eslados Unildos de AmEaical.
Dicho importe sc compone de las cantidades sigudondes:

a} Paincapal ded adeude ondgiral

b)) Infercscs ondirasins y/o mosalondes vencddos ¥ ne pagados:
{ ’ ).
AbL mdame, [os tormmndcames RIbDES wrpuedleo cor conddeddn-
pana reeslrucfusar ol adeudp mencwonado que la omphesn
paafecdipe dentro del menceonado progsams a faa -
ufs de {3 uscrepride dol {de Los! conlnigo {8} , del ---
{de Los)] sdlalemy (o) mlmoty (a4 . estando de acueady en ag-
cibar ol page def adends scesfrucusido hisfa pox el monfo y con-
dovmr a Lo drmencs g ocondicaznis wutaladis o el fest Leai men -

ccenado (&) congaato {s).

Pos dliame, {et anjorwrmamos que aceplamod La calipulacida-
que obligalosdamente &z crmpacas deberd hacex a nucstro favos, do-
confewmadad con ol [Los) trienedo {4} cangutlo 8], AL tfects, -

seAzfamay L2 cudnda bangandy wisese que nos LEeva -
el pras recabdt e Kuewva Yorb, LE.UU.A,, los ---

OSlares covreapondiontes al (@ Los! mencdorando (8) contralo (8).

ATENTANENTLE

Nembre ded "Acxeedoa”



PROGRAMA PARA. LA COBERTURA UL RIESGOS CAMBTARIOS DERIVADOS D

SISTEMA

CONTRATO

by

(7]

“$TSTEMAS DE COBERTURA FICORCA

FORMA DFE COKERTURA

Principal del Adcudo mediante el pagpo

al-¢eontadoe de la Coberiura

Principal del Adeude, propercionado -

‘al Comprader Crédito en Moncda Nul.

Principal del Adeudo ¢ Intereses por
vencer hasta Libor, mediante pago -al

contado de la Cobertura.

Principal del Adeudo ¢ Intereses por
Vencer a Libor mis dos puntos porven-
tuales como miximo, mediante page  al

contusdo due la Cobertura.

Principal del Adeudo e Intereses por
vencer hastu Libor, proporcionado sl
Comprador (rédito en Moneda Nacional,

Principal del Adeudo ¢ Interescs por
vencer o iabor mis dos puntos porcen-
tuaies como miximo, proporcionando al

Comprador Crédito en Moneda Nacional

UDAMIENTOS EX

PREC O DOLARES

Los gue mensulbnoepty

convcer ei Banco '




Prolt DIMEEN
DE RIESGOR

FO pPass

A

o

”

CAMBIARIWUS DLE

PARN LA COHERTURA

ENDEUDAMIENTOS EXTERNOS

PARTICIPAR N EL PROGRAMA
TVADOS UE
! Empreosa

{ CUADRG 3 )

¥

i

Solicitud

B

|

x

Institucibdn
de Crédito

|

b3

FICORCA

La Solicitud deber
i acamnafiada e

e

L

Consiancia
de
Inscripeibn

Mo vt o cmrsenesmem i e

| A

Constanci

¢
Inscripeibn

a3

Reprstro
adeudos s
favors
trdades
nanciera:

del
h LS oo ]

" _7
‘\ 7_."'
N /
Expedida por SHCP
o SECOFIN, sepln
corrcsponda,
de Registro de
adeudos a
doe oen favor de - -
i Provecdores
Extranjercs
Extran-

1

Carta Certificada
o Telex contrase-
fisde con antecla--
¢ibn no mavor
30 dias
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1. TRATAMIINTO CONTABLY, RGIMIXN FISCAL Y EFECIOS HNNN(.'[B{JS

APLICABLES A LDS PARTICIPANTES EN FIQMICA
L TRATAMIINTT TONTABIE

La Carcular Nimero 22 de 1s Comisifn de Principios de Contabilidad
cstablee el tratmmiento contable pars las espresas participantes-
eni los sistemys del Fideicomise para la Cobertura de Riesgos Cam -
bBilarios (FIOTRCA).

i} tomprador deterd registrar en libros el pasivo a tavor dela -
crecdor extrinclo, permusyicndo este durunte todo el perfodo de-
gracaa, (3 6 4 anos, seglm el sistema) y posteriommente ira disai-
muyendo o oedida que FIQIRCA efectle los pagos del principal al --

acreedor,

Cabe mencionar que este pasive lo registra el comprador, ya que --
FIORCA no lo sustituye ante el acreedor extranjero por el adeu -~
do contrafdo.

El herecho adquiride por el deudor de recibir dflares al entrar al
FICORCA constituird un activo, registrindolo como tal, al tipo de-
cambio comtrolade, vu qur este serd aplicado para liquidar vn pa -

sivo, registrdandelo tashién el mismo tipo de cambio a favor del --



4.1.f, FRESENTAZION W RIVELACITN EN ESTADCS FINANCIEROS

R |

S recfmIcens e s derivados deooes

los distintos sixtemas Jfel FIOWCA se coopensan v se presenten en-
el Balance Ceneral el fete restltunte, hacaendo wuna amplia revelas

ci1ln sohre Ios aspecios relevanties de eata eperacife e tna noLd

los estados fimancierda,

- - .. o . ’ e ; o -
notos sasterue Py o3, apareeerd wn orubre win cifras dentroodel o-

Wlancr Genieral onoe. lade del Pasico conoang Befoerencia s la nota
Belativa qbage 8 ontade So la Coberturny, ¥oon oy sistemas 1, 4

aparewerto o Paciwe, o} gunl tardsifn Jdeberd ser referenciado u la-

fUcherturs del Adeuds, Utorgande al Ooeprader, Crddite en Yeneds -

- " ot
Niecsanal .

s mrpmcmTars Job t

cne T TATE L@ Iads dotuehe el Baldade -

i7r el sistema 3 ose presentard del fadeo 1ziguierdo del Balance el --

el saldp gue reaga ol aetivo.
L REzumen Fososd Apdessdle a fos Fasledputes o Fioorsa

A conflnearddn s moslavadn {os puiloes de fa ley el Impuesto ---

e

pola Reata gy ol S&deso Fraead de e Fodesasddn {O0FF o g

e

estandecen ol Wadmen fiscal, al cuad debon sufitavse €os conlid-
- :

lrayornfes gue oIt {ress ot F

Avg, D0 CLF LT, Derabddre Gut (38 Condiibnd LS 1 Med J0eest .-
mren g sansande v owsoedn s Coeaa, LS eager gue dikoot -~
CLIvy v s i et a0 oante i ot en G oeeacde :-
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4. TRATAMIINTO CONTABLE, REGIMEN FISCAL Y EFECTOS FINANCIERDS
APLICABLES A LOS PARTICIPANTES EX FEOIRCA

8.1 TRATAMIENTY CONTABLE

La Circular Nimere 22 de 13 Comisifn de Principios de Contabilidad
cstableve ] tratmmicnto coniable para las cepresas participontes-
e los sistemias Sel Fideicomiso para la Cobertura de Hiesgos Cum -

bLiarios {7‘1(15&)’.} .

El Comprador cetwerd vegistrar en libros el pasivo a faver del a -~
crewsdor extrenyere, permmneciendo este durante todo el perfodo de-
pracia, {3 6 4 anos, segim el sistoma) y posteriomente ira dismi-
nuyende o medide que FIOMRCN efecific los pagos de) principst al -

acrecdor,

Cabe mencionar que este pasivo lo registra ol comprador, ya que --
FIODRCA no 1o sustituve ante el acreedor extranjero por el adeu --
do contraido.

L1 Ierecho adquirido por el detdor de recibir délares al entrar al
FICORCA constituird un activeo, registrindolo como tal, al tipo de-
cambio controlado, vy que este serd aplicado para liguidar un pa -

sivo, registrindole también el miswo tipo de cambio a favor del --



serecdar extranjero.

Los Actives » Pasivos debordn rm‘ml__mrr_s_g paralelumwnte com el des

fisamicnto del dolarcontrolado, coopensindose su efecto en resul-

T

'

adun, ¥a que los Incromentos en ol ACT VD o ol Pasivo serfin -

g ics.

v fe ¥ intereses al acrecdor-
2o o sizmtomer: 3 0 oon donds FIOMNRON fo QB (SLalBSnTe los-

intereses 4l acrecdor, of dowder tendrd gue o wowmilar los intere -
ses 0 la porcidin de <1les no cubicrts por PIOSCA confome se de-
venguen ajustamals ol pasive acamslado por el deslimioento oen el-

Tipo e candiio contreliado.

Los intoreses o favor Je FIHTRCA i I1D: sinlifas 2 ¥ 4 doben re -~

gistru:-o conforme se devengoen ol tipe de cambice controlado,

In los sistemts 3y 4, en donde ol deusdor recibe un myvor inte --
rés por comprar el derecho a recibir PAlares 1 un Costo superior-
o deberd registrarse pérdads en cambie alpima sine ua cargo dife

ride gque tambhién se amortic

rhn en funcifn del tiezgpo ¥ ocon propor

ciénn al salde inseluto del préotams en D&lureo,

Il daferencinl entre el precic pactado {(MMGR) v ¢l tipo de cam -

bro centrolade, en los sistemas 3 v 2, constituse un Crédito Di -

rido gue se devenga en figwifn del tierpo v oen preporcibn al -~

saldo ansaslutes del Jdepdsito.
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S e e dagotencea eentia ol dmpesle provarsials deduc e, Ae --
k¢

| ¥ 4
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codnd aanatan e of 2renndlidn en el Jue dv ool Lo didicsdde, o -
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$.7.7. TRATAMIINTY FISCAL DF LA SALIDA ZE! FICORCA,

RECIVEN TRADICIONAL: Lt cancedacedfn de Loa snlemases dovangados--

o pagades al FICORCA ondgeminda un (npreae acumelably yt gue 44 -

chos gnfeveses {uckon deducibdear confonmy 210 {ueten divengands,

i Aevaluacddn petr pdadada on cambops def guscve g daves dod acrix

=

dot cndmangetie do no 8 canecda, rord probable que puddeta deducd

Lo staddds el FIOCR0A cregunasa {a exdgobé--

EL vafon di sarcale 88 cearofeta we wastese aoumalabll, pussdo qud
enfa fo srpuposacide a vafer presends de o3 pagos hnechey-al
CRCA, mings fos pugor accies per of Fadewcomiso al Acreedor - --

Lambefn o vadosy protenfe,

REGINEN WUEVD:  La canceleccde de o sevaluacadn de 4a cuenta por-
cobras al FICORCA noe ovigananda vévete ddanal vn o sesultado a --

pehtd Biongue petdiaadedn I 34, en pgrs provedaensdes, o qurs

- Poy fa wlddedad deveagads imsta ol 31 de dindembae de 1986, que-

sunea Lave dfecte fescal, su cancelacodn e feene edecto fescal.

Pon Lo ufdlddad gescrada @ pardin del 1°de enexo de 1967, 84 --
Licne efeclo pate puges provds onales svbre la base devengada, -

avsldndele ol compenenls 4o

acfortrde; sdn embarge al cancelax

s¢ en ol mismp egoiciedo ad cfucle a nivel arual 3¢ nulifica.



La cangelacdden de Loy nfencics devengados ae pagados al F
onrganiefr wr ngrese atavnlable ga gur daickss infemgssr {wztza

dodd rifes condowme 8¢ guexon dovenmands.
H 5

LR ELALGR e cambeaos ot & pasdve a favet ded acreeder exgnin
gene aenmadad: 2l 37 do dasdomdbrg de 1984, podnia ser deduconie
Lz medids en que ed pasive sed Lrggihle o fe pigue, of eonds de
pdrdads deducdble ac cafonlany neslande afd (mpeslfe Respoelive &<
corponcenic wdlaceonaice @ dech de contaafacddn ded adewde
31 e decaembre de 1965,

La pdrdadl en Carbacy dendwadt 3 pralin de 1987 sesdit daduscbid

e of pracidimennte aowasd del sfgdmen de Loy,

P4 valey de restafe serde un angreto scumulable,




i

AELICIN REGLAS GEMNETALYS ¥ UTRAS DISPUS! -

CICKES TLOCARASTER FISCALS

a resoluci@n que ostarlece reglas gencrales ¥ otras disposicio

nea d0 Cardcles fiscas que emtrd en viger ol 1% de marrs de 1987, -

waanan les siguienites pamtos:

Lo ¢ontrifavenles v el Prograems -

pars Ia Coberlura Je niespos amBlaraas derivados de Endewsta

mientos Brertios mue tongan A4 sn o cargs adetdos on omensla exo -

e entidades fiman

creris dded eateryny o G ordd it moatoanas o .-

provesderes  polrunieras, debraoir Yax opetralidan casbia -

235 e el elerii io e @it alurran o oon partes 1gunles eno<-

CUaTTS efercicios & gartsr de aguel en que se osufrif, conside

sogalmiite pactiados ¢ bien. lax fechas en-

medaatite 1u shiferencia entre ¢} -

ro repistrade oen Lu o contabiladad -

ded contritunente ol de Cambite vigente en b fecha del -

eontrato del oorddite v osu valor de coegra al PLIOIHCA,

»

£1 monto de la

resuleado

I reestmuctu-
racibn o renoyvaci or adetdon, se iustard al tipo de -~
Candrio en ue so adguicra Ja moncda extranjera avreavés del -

FIOORCA

i ogape de gue ia opérdida cambiaria, <o redusca @ ouna canti -

dad mencr ©omayor e laoague resulte contorme s e sebalade -

P U L
HIIRUEE Pt bt S U

ssentaed wda Jdeviaracifn copplomentaria -

deloegercicie £iecddoen ave so hroe 3o deduccidn Je lu pérds-



ca cambiaryie, o considesar ¢l impwrle del ajuste en el ejor-
¥

CLOtO en e So partivipd on el

Pars ofectos del Tituis 13 o Tftulo IV (ISRY las pérdidas cam

Tias dévengadas ne deducidas, se pxirin deducir en el eojer
TICIY Oh e oxurTan o el las fechas en ggae se diguiden loy

adeados,

El monto a doducir se caiculatd restands al wtal de la plr-
didas wwbinris el compononte inflaciomario Jdel pasive que -
<

rigaes ia pirdida,

B¢ detersizard el comprnente dnflacicnaric muitiphicande el
monte de las deosdas en moncds extranjera de Ia que se origing
I pfrdida camblarss wvaluads o lo parsdad Jde la fecha en que
se contrataron dichas dowlis ror o) facrer 2o S5U50E wurress -
pendicnie ul periGde compremdido entre el mes en que se celos
Bré el contrato con FIOURCN v el mes o gue s¢ rencgecid la
deuwds, adivienade con fa wnidad,

fste resultade s opadrd atustar smlodplicdndsle por el factor
de actualizacibn correspondsente sl periSdo comprendido entre

.

el mes de Digienbre do e v ool Gltime mes Joloeferciclio in-

mediate a aqubl en Gque se Jedszcan las plrdidus,

Los contribuyentes participantes en ¢! programs pare 1 cober
wira de riesgos cimbiarios Jesdvades de endeudimientos exrer-
nos que antes del 1%de enero de 1937 contrataron con FICORCA

deudas en moncda muctonal pars facilitar su acveso al Progra-
ma oy adi@irir swonede extrnera y que aptaren por deducir, du-
rante el pluzo vigente del contrato, o cantidind que resulte

de disabur del totid Je fntereses devengados, el umorte

de b deade odivional guee o recibid de. Fideicomise parg o



rars Ly afteveses aoque se refiere o Tioule VI (1% pe -
YA iaT Bu ¢posfn por los intereses dovengados a partir.

-

el P ie chere do 1BSY parn que pucdan deducir cenforme se -

RVED
yoro b intéreses ape v devengaron antes del 17 de enere de-

IRET 4w ogue amone so bavan Jedweide por haber elepido Jeducir
RE AT i ererdifid on que cfoctivamente se figuidard ba deg-

dexhiac irios para efectos del! Tiruleo VI -

VIgEntes & i Lol onogur oseotond e

de ts oaoula prancipal correspondtente scoaplicardn-

Srlmere oy bl gue se agoten, a Dhguidar 1os o intereses que -
Luoan dedlsarse.  Fara los intereses devengades no deducidos-

o4z relzeresn of titule (1 6 Titale IV, sc podrdn deducir

pirente on Jof glercicios en que se Higquide la dewdsy adi -

13 mvmro 3 deducit se obtendrd restuamto del total de dichos -
miereses e Cooponente wnflaciunario de los pasives que los-

pETIETATON,

£l componente anflacionsrio se determinard multiplicando el -
salde prooxsize del pasave por el factor sefalado por el Con -

i 1i Unidn para ese ¢jercicio, conforme al Art. 31 ---

v del Impuesto Sobre la Renta vigente al

oS cgustar maltipliclndolo por el fac .-

. )
correspondionte ol periode comprendide -

senire de 1950 v el Gltimo mes ded clerct -

et anterior aoagqulél en que se dedurcan e nteres



re

sarticipantes en ol Programa para la Cobertura de Rmi --

Cambriarios derivados de incseudamicentos Ixfernos, estdn -~

gados 3 cfoctuar la rolencidnm ¥ entero de impuestn sobre-

las contrs

1a renta {Art. 1445 en la focha de exizihi

srestaciones respoctivay, si ol A cubre dicha contra --

estacidn, los participantes no guedsn relicvados de su tes -

rensahil idad,

Tara la determinucifn de la deducerén adicional {Art. 31-81%)
ok contribuventes podein dissinuir los actives financicros -
en moniedi extraniera por lx particaipacién en el programa, de-
reopasivos con ellos vinculados, st la moncda extranlera sco-
sigidere sin requerit de financramiento de parte del fideico-
280,105 activos finuncicros se disminuirin Jdel pasivo oriyi-

contratado con ©l extranjere ¥ s se obtuve financiamien-

3¢ hiid del pasive cuntralde con b Fideico




medvete publzcade en el Diario Oficial de la Federacién ¢

SEPTiill] de 1F87, gque adiciona jox pmmros 33-A v

o
~—
-]
[
”
.

i

I-B oo lu civ -

Sel 1R dde Mario de 1987,

- Lo comtTibuventes Gue p b pra la s

rlicygun on el Progr

%3
wra de Ricsgos Gehiarios derivades Je oendenlamientos
«

e} case Jde gue durante la vigencia de la pre -
sente reselha b deni por temibnkdos el o los gontrates -
de ghberturs cambinria celebrados con el Fideicemino pira -

i Lebertura de Kicsgos Ceibsarios (FIGHAY, en o! moownto

fe ia fTermiracifn, oon Ae 13,
1P Bes, 1T fraccafe X, JETR
Dev de legraestos sobee 1 a, aarmilardn para efectos de

1as Titulos 31 v VI de ba Ley crtida, los CODOUplos S5 -+

puienios:

ripogue s derive sl SCLIVD On BOneda
prlvaaiera & cargs Jel rigeicomiso para la CSbertura e e- -

fiesgos Cambiarios (FICHRCAY, conforme o lo siguiente:
a; Para los cfectos del Fiwtulo 1D de la Leyr del Impuesto - -

£ oedid s
s Ll O

sobre la Renta el mparte acipmlabde

brarin, se calculard restande al sento total de la generadn

entre o foecha en g seovontratd la cobertura de referen -
1

cia ¥ el 31 de dicrembre de 1956, el coeponente ntflacio --
nario del wotive que la generd, que se caleelarf multipl: -
cands el salde de diche activo valuado a la paradad del d
en gue se contratd ol activo, por ¢! factor de ajuste a4 que
se refaere o) arvicule Te. de la Loy del Impteste sobre da-
Renta sdic:enado con Ta wunadad, corrospamdiente il ;wr‘;és!&»
cagriensdide entre ¢l mes on Qe s celehrd el ocontrato con-
vl Faudercomisn pare la Cobertura de Riesges vcambaar e - - -
FICTRCAT v el 31 de dicienbre de 1956,

SooPara des efectos Jel o firulo VI de faocatadn Bew, wlo-- s

rporte agrclable e I utabclad cambaaria, ser



rada entve 13 fecha en gue se contratd la cobertura de re--

ferencia » la- fiha de terminacidn e In sremm )

Fi.- EI valor do rescate que on sy caxo se obtenga con -r- -

uichte:

ap Cuando se hubjera vontratade la cobertura mediante ol -~
pags sde contado on moneds macicenal se acwmeilard el mento --
del valor de resvate dismdnmnde por ool Snte d gue ascen -

416 ¢l mencionado page on mone i necional v adicionado, en-

sor dJdo primcipal ogque v o--

s Caspe, Po¥ el deportco Jde les

mibrlera of ovlny dichn Frdetdomind al acresdor, por cuenta
del contritavente, wvaluades o los tipas de Cambin vigentes-

et das fechas on e se efedUaren dichan pagoes.

1) Cunndo se bicera contratade la coberiurs msedianie cr{- -
d110 en moncda nacianal roncedide por el omias Frlelcomise,
e acummiard el mante al valor de rescate disminufdo, onosu
cons Con € iEgroltle a swur ERCECTRIAN 10N PAZOS poT ;vrincm.’:l
ded catade orédite en moncds nacienal. Bl resultado asf ob
tenido 56 oadic ionard, en sy tuso, on el o importe Jde los ---

papos de pringipal quoe ya lubiera efectunde el Fideicomiso-

cruudo al! acrecdor: pur cUenta Jdel vomtrohuvente, valuados-
a ros Uipos Jo candiio v ogentes on las Yechas enoque e oeees

efevtuaron dichos pagos.,

Los comtribuventes i que we teflere osUe punto, gue al

eente do Prguidar los adeudes en poncda extraniera que die-

ron origen o la vontratacifn con el PFideicomiso para la ---

Coberturas Jd¢ Hiesgos Gunbiiartos (b} v i, obtengan des -
cuentos de sus acreedores, avimmilarin ¢l oamporte en Jélares

derguenion, voltendo Al tips Se camblo vigente o -

ta techa Jde liquidacifn de Tos adandes referides,



"

Las contriluventes a que se reficre ol mmnto anterior, para

low efectos de fos Titulos 1D vy de fa Ley del Irpuesto -

s

sohre 13 Henta, con Nimdamento oy ¢l articulo §10 de dicha-

ey poadrfin deducit on el mlemy plersizie en Fle ofetden la

ol acils de los g

.
.
3
"
=

»

previatos en el mnto S3-A dee

esta Resoluc:fo para ofeetos de cada Titule de los monciong

dos, ¥ hasta el monte de Tos ingresos aarmlables en cada -

o de elies, oft ver Jeoen o8 PpIasioe provistos on los sves

artieulos 27 i citadas Ley ¥ punto o

Fosrdlentes, en los pla

e resulteode dusmanugr al vilor on mone
SUTIAVE el Driedi eallANicra a4 qud Se Tyt

«

P odel prente 33-8 Je esta Kesohucibn, va -

casbiio del dfa er Gue se de por terminada

1o referide, el irporic cude cn moneda na -

P LOELIIDUVONTCR teny

o con ol citado Fidelco-
nine @l mawenic de la terminacads se 1o cobertura sefilada.

case de que el irporte del adeads en moneda nacional sea

Lol oactivo onomolieada -

rior al valor en moneda

corragiera refer dAooen esta oo, decha Giferencsa serd

oo iable,
1o tes intereses g favor del file:cemiso para la cober --

3 ergmnados por el

g e Tiesg cambiarios {FIC

e ey omoiteda ruigioenal, que se hubgeran Jdevengado yoque -

1A i

I ORI COR bn del crmtrate e cobertura con el

hubaero dedulnde, por haberse to-

croen el Cidrcicio o o--

S UG N WTewt pvaemente e Do 1o dewda ady -

2 loosipgaicnie.



o
>

a) Para los cfectos del titule 11 de ia Loy del inpuesto --
sobre la . renta, ¢l imporic de los intereses devengndos no -
deduides o Ja fecha de terminacidn del contrate de cober -
tura con e} fidejcomive citado, se catcutard restando Jdel -
sl dr diddos inlereacs o} cospanente ntlaciomnario de --
las pasivos GQue 30 goneraron.,  Para los interedes devengs -
dos antes del 10 de enere de 1087 ¢l componente inflaciona-
rio se determinard sultipiioamds el saldn promedio del pasy
vo e penerd dichos antereses, de los doce meses del eler:
icio o ) que e Jdevengaren, por el factor sefulado por -

c
el congrese e o neoCeldio, aplicable con -
£

orme al artfculc 111 de la tev del oimpuesto <«

sobre 1a renta vigente hasts ool 3o de diembre Jo 198n,

153 Pars 1o efectos del tftulo VII de la ley ¢itada, se -~
podré deducir el amporic de los interescs devengados ¥ no -
dedusidos o Ta ferha de terminesidn do 13 C3eTluse de 1o -

fErencia.

111, La pérdidu cambiaria que a la fecha de teminacién -.
de los contratos Celebrados ¢on el FIAORCA, ltengin por suse
adeudos en moneda exirvaniery ue dicron origen d la contre-
tacidn de Ya cobertura cvn dicho fidetcoming, conforme o lo
siguiente:

a) Para los efecios Jel tftalo 1] de la ley de) impuesto --
sobre la renta, ¢! imperte deducible de 1o pérdida cumbig -
ria, se caleulard restando al monto total de la generada --
entre o fecha de contratacién Jde la cobertura voel 01 Se -
diciembre de 198¢, el componente intflecionario de los adeu-
dos que 1o gencraron, que se calculard maltiphicands i osal
do de dichos adewltos, wvaluwdo o Ya o paendad Jde dfa oen gue se
contratd ¢l adewde, por el factor Jde ajuste & que se rcflg-

re ¢l articule Too de Ia Loy del Impuesto sebre La Renta -



Poete

adicicnade con ia s

prendioo entre el ™es en aue se celebrd ¢l contrato con ol -

FIOORCA v el 31 .0c Micicohre e 1986,

13 e owed Lituie Yiloae In Ley, el importe --
Semtuacibie de i 2y cambiaria, serd ln que se generé - -

entre Ju fevha of e se centratd la cobertura de referen -

ity 12 fexhas Je o ter i Se fa osisea,

"
;

Iy contrituventos que erersan la opwifn prevista en cste--

prEte, pata los efeoton fo I dispuesto en la fyaccadn BDo-

e jos articu deola bey el ispuesto soebre -

Ta Rentu, jeondrin adimilar on lugar de Ios Cofceptos aogue -

se refiere ol g ten, de oesta oresetucifm, la diferen -

cin que Fesndte de Testar a la osrma de Jos concoeplas a que-
s reficren las fracoiones Dow Il del pumto 53-A citado v, -

: T - vome e Fm am b€
Caosd Cast, oL O D ozemmds paArTalo

a4 mie e eos

de I fraccst [ ode este punto, la osurma de los caweptos a-
que se refieren las Sracciones §opriser pirrafo, 11y 111 -
de este mismo punre, onsiderande los comceptos que corres-
pondan 4l tfrulo It de la lev del Impuesto sobre la Renta -

’r E .~y v .
de lew correspondacntos al Brluio Vilodee

en form <enpara
dichs ey,

En ¢l cise de ogar ose rieria La opoad prevista en este -

punto ¥ i s e conceptoy deducibles conforme al mis
PO, sea FRMYOT i o s de bos conceptos acumilables con-
forme al punts anterior Je esta resolucidn, la daferencia -
se deducird por purtes Jluales on los tres ¢jercicios regu-

lares siguientes o agqudloen e se canceld Lo cobertura con

FHUDRA, consideranie Seftter gque correspondan alo---

titlo 17 e ls lew Jeb lmpucsto ccbre o Kenta o en forma -
veparadi de Yos cerrsspendientas al tituleo VIT de dicha ---

Tey.



4.3, EFECTOS FINANCIERS

El er&dito hoy on s, roprosenta un gruve problemd entre guicniess
prestan dinere o entre quienes lo depositan en los hancos, va quc-

la intlacién crosiona el valer real del principal de sus orédizes,

in el caso de los agtecdores, Quicnes al prestar o Jdepositar dine-
ro, se dan Cuenta de que la operacién que realicen s6lo serd renta
Ple s los antereses Jde Eata san sufiotentos pars Compensar las <o

pirdidas Jdo poder adgquisitivo deld prangipal, ademds de ohtener wn-

beneficioe verdaders (interds reali.

noel cano de los deuwderes o acreditades, eainte poa COnCientaco-

©n o cuanto al lemt de la e @, pucsto gue tamhiidh cresiom
el valor real del princaipal del sdeudi; por comsiguiente, s oun --
deudor pretende mintencr ¢l valor real del! financiamiento que revc:
be, tendrf gue convemir ¢un su acreedor que ol coeponente infiay i
nario Jde 1os intereses le sen viclls a prestar cadi vel yuo éstoss
Scban pegarse. 33 este cenvenio se celebra, ¢l valor real del a -
deudo se mantendrd a trivés del tiempo, s1 bien su valor nominal -
ascatidesd, v ode no llevarse a cabo dicho convenio, se produce una-

amortizac:bn del adewdo on ténminos reales.

Méxice se encuefitra actualmente en ung riluact inflacionirid su-

mamente mircada, por lo que al llevarse o cabo operiaciones cred

bor

ticias, se pacta la capitulizacién de! coeponente inflacionaric Je
los intereses, lo que determina que Tos Qinancumicntos se tengan-
que amortizar en términes reales sucho mis aprisa de 1o pactide -
entre acrecdores v odeudores; este fenfmens on 1lamado “amortizc o
c16n ne desvada™ ¥ resulta mis agudo cuanto s clevada sea 1o - --
inflacién.

Pata amortizacidn ne Jdescada Jde Jor or&lites oy ofectumia por los-
deudores através Jdel puge Joi corponente aflacionario de los inle

reses.,



Se ha diche gue unn de Yas seluciones Gl probiase de ba amortiza -

cifn ne doseada de los ordl:

por ainflacibn os la en-
trasta a FICORCA cuando se trite e adewios a favor de proveedores-
Darie '.unvrus, JAURIC A FHICH xﬁ*’u-\‘"\gu en quanto a la forma on que
spera diche fidejcomisa, v ue determanan an endeudimiento ore --
crente Jde Jos acredivmios, provecands wma Jigpnider excesiva Qe - -
pucde utilizarse com fines especulatives, adeeis Je ocasionar - ...
pérdadas o los buncos al otorgar Autes, ¢r&litos on condiciones -

"laio-‘«l\.

LS lseranss que ol vooprrader o e adreditado no realiza especula-

vifn alguna, ya que en o maverfa de los cusos, 1as coprosss en o--

ossenes no tlenen la suliciente Digqueder para poder hocer frente
a3l &lita Grorpado,

nocuanto s que 1o bancos otorgan orddites on condiciones blandas
ey HROITEITE, Puesto gue lag insrituciones de orfldite estln regi-

Mies de MEkite en o @ie se refiere a lias tasas Jde ip-

terés y no pucden IRsIRmenlar OPeracianes (o iNtereses menores



‘.4 CASS PRACTICC

ANTECETENTES .

g campania Hulera, S.A. de €V, tiene 1 adewdo por §100,000 <=
BIls. a favor de un acreedorien e extvanjero, Elplazo para dj -
che adewde oo e B afos con'wne periods desgracia dd 4 afox pars --
¢l pagoe del principal.,

Dacha deada se contraje el 31 de iXtvhre de 1087, a1 tipo de cam -
bBio de $30.040, por le gue la deuds on monedy nrcionil es de o —o-o-

§ 3,000,006, 00,

Lo empiresa dednle part:Cipar on el programa pare o cobertura de -

Tiesaon canbiarios duriv de endeulrmientos externos que admi -

nistra FIOORCA,

Voon el programa -
s wvichta of comtruto ol dfa 3 de Neviembro de 1983 quedando {as
Crita la eapress en ol sistema ho, 4 bajo el conteato 5,

td plazo pars @) page del sdeudo €3 de B oafios, con un perfodo de -

pracaa de & oafes pars el page del princapal.
HIR IS

1.- El comprador adgquiere un crédito en moneda nacional para cu --
brir el monto del principal del adewdo (100,000 DIls), a tra -
vés de uw institucidn de crédito estublecida en el pafs que--
acibe por cucnta ¥ orden Jdel Banco de México, oste Gltimo cam
frduciario del! FICOKCA, «! tipo de cambio controlade de: -----
136.70.

2.+ La institucidn de crédito cobra una comisién de $130,000.00 --

por la venta de los dflares a la empresa.



T

ia cmpresa otorga sizultaneamente a FIQORCA un nréstamo nor la
nisma cantidad {100,000 Dlis), al timo do Coambio de §136.70

InTOroses s¢ caicularin sobre Ins sicuientes bases:

- Por los cridites otorgados a 1o empresns. Bl nromedio arftmético
dr las tasns afaimas de interds que las institciones de crédi-
e pagan por depdsitos on oonals nacional o tres yoseis meses,

@ faver de rersomas moralez.

- Por ol préstams otorgesdo a FICDRCA {tasa LIBOR},




scterminacibn del importe do referencia

Fara el primer mes:

rosulte de dividir o) rontn de la primers Jdisposicifn del crédito-
entre ¢l nfmero de mensunlidades en guce Jdeban pagarse los intere -
ser del misme, de aguerdo a su plize mixamo, rmis ¢l resultade de -
aplicar a e<a cant idad 1o tasa proeedio de interds correspondiente
A ene mes.

Paras oy meses suhsecucenios

El importe de rteferonwis quo correspomin al mes anmedingg ante -

or, whs la cantidad que se vbrenga de aplicar o esc irporte, la

*

tasa promedio de o interds al mes de gue sootrate.
Féroasia,

Plazo B anossdemeses s —o e

P

(1ers) . rie 51,9754

|
K

.
R

3

8 B
n =1 (1',3.0.425 dfas)

fara el primer mes:

Pt o= {13,670,000/96) (1+.03970108)
132,395.83) {1.03970408)

NN S

pro= {
PL o= 13

I

:
-

w

Deteyminacifn de los intereses por el monto del- principal en mong

i1 naconal:



o
Ly

Monto Jdel adeudo $13,070,000.00
Tawa promedio de interés 5403754 amnal; lu tasa promedio de inte -
rfs mensual cs de 3.GT 6L

5: el interéx aplicable en e} mes dr g ¢ trate, rosulta menor. -

wue el amporte Jde roeferencia, se aplicard la amprtizacion del adeu
do, o case conlrario se podrfn ciercer cantidades adicionales ---
para cubrir el opfdito,

Phreala pars anterds mensasl del o principal.

Lt - Ky (Vi

Phraala pura cbisner ia canu;‘.nd ndimwl z.jc;rcm:l
A= Boo- It

Interés para ¢} prifcr wxes

LO3BTOSEL) (1R, LT, 000,00
42 :

Cantidad adicional ejercidi en el priser mes

At - 188,049.54 - 532,755.90

AT o+ 394,700,427

En este caso, ¢l comprador pucde c_iércc:' una cantidid sdicional -~
por La diferencia, que para el primer mes serfa de $394,706.42.

Peterminacibdn del sildo insolute nl primey mes.

P6renla



Ve o= V-l - At v Vo - &t

VT 13,670,000.00 - {-361,7D6.121

Vit e 14,064,700, 42

® Ver fablz o Rel

Para los meses s:lnccuc‘nc‘ s¢ szguc cl -aiﬂ:w procedimionto, como-
se maestra en la sigulente tabla.
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leterminacidn del valor de
fars determinas ) =onis dc
nacional, el procedimicnto

pitadrzacidn, de acuerd
YR?{ « (& €3

1#1 i
- - - I S ™ - I3
C1 i!_ Al. By REL

C!“ R42,755.96 & -
Coe 06T, 386,74 o 0 - 0
G5t 668,181,720 5 U
VRP‘ ' ( Cl x {lfrz)(l'
YRVB * 148,080,541 .04%
155,023.,09{1+.04
VRP3 o 450,384.03
mrsEn s
Para fynes pricticos, sdle

cate en monheda nacionti al
cha en que la empresa cefect
YR?.S = 40'439,097 .00
4

P T T

durante los primero

an

rescate on moneda nacional.,

1o de acferencis sujelo o Ca-
o a la siguiente férmuln:
n (S RE B T of &
=g} )

DAL X D1 *» O
s tres meses.,
4,706,420 «148,049,54
T,I6, A5 = 158 .03% .00
£,043.18 = o
rs)* C2 x (l'rsi )} o C5
TIOITIENL 1 QAS5H5886T7) ¢
5831167) + 162,131.54
sv referencia el valor de res
mes de diciembre de 1987 fe-

Gta el prepage al acreedor.



TRATAMIENTD COWNTAHLE

5} Salde en moneda nacional de §3,0080,000 3 favor del acreedor en-
¢l ealvanieio, ai Ui $¢ JRENGD dal

{30.00),

8¢ IRTWLTSE J8 1587 ==

15 Repistro de 1o revaluacidn do Iz dewda a la fechy del contrato-

com FRIORCA, 3l tipe de camdro del 3 de Noviembre Jde 1983 ~----

O Hepistro del crdlito otergado por la anstitucidn de er&ditoy el

prdetame otorgsdae o FIHYRCS,
Crédyte 100,000 IMls. 51 1.C. de 136.70 813,670,000, -

Total del erfdite cn mensda nacionad -

1,670,000, -
Total del préstaso otorgado r:mx_&:ﬁ ' 13,670,000, -

3} Registro de la comisién por ju campra de los dflares, --=------
$13G,000.00.

1 Registro del pigo del importe Jde referencia.

Hegistro de Tos intereses a favor Jde FICORCA.

“treode intereses ganades por el présiame otorgadoa ------
P CAL ' e R

pelie dis o fluctaaciones cambiariax (vl Rkaly pérdida)--

Lol 1R 00,




Fai;

A Cancelacifn de saldos para cfectos de presentacifn de estados -

o m s T | - » - o e by s -~ . -
firnancicros al 3@ do Dicicsbre Jo 1BR:.

NITAD La ampresa elabers EBstades Financicres menmualoente, -
pere para cfcctos priciices se registran las operacio-
nes on forsm amual.




: ) .
KT
Férdida en (ambios
Atresdor Extringers o -

tuentas por cohrar FICORD

Cuentas por pagar FICORDA

‘Gastos Financicros [comisiomes

Bancos

Coentas por pagar FICORSS

Auneos -

Gastus Flrnancieros

Cucnitas por cobrar FUCORCA
Productos Financicros ‘

Pérdida en Cazbios
Acresdor Extraniere
Cuentas por cobrar ¥ I0TRCA

Hrilidiad on Canbios

ABLES DE DIARIO

10,670,000

13,670,000
.0 13,670,000, -

130,000

308,073,

1,205,248

1,050

630,000 .

T

630,000

G630, (0

1,205,243, -

2,031

630,000, -
630,000, -

030G, 000, -



MATOR AUXTLIAR
REGISTRO CONTARLE DORANTE

: : 1983
B IEN ’ CUINTA FOR COBRAR
ENTRANJER e E F-1-CQ ROCA

2y 13,578 808
[} 211,031
) a) 630,000
5 Ny 14,511,031

ey

S

QOANTA PR PAGAR
FICOCRCA

1) 303,073 | 13,670,000 (
i t

1,205,235

Wita

S} 303,073 § 14,875,283 (5
14,572,170 (8§

H
GASTOS FINANCIEROS PRODUCTOS FINANCIEROS
INTERESES FICORCA : INTERESES FIQORCA
5) 1,205,243 . ) 211,031 {6

$) 1,205,243 211,031 (S




MUWOR AUXTLIAR

1 2 8 3
UTILITAD BN , PERDIDA ES
CAMBIOS o L CAMBIOS
I 630,000 (Ta 'n 10,670,000
' - ::.i.‘.;}uc
! e3n,e0n (s :
: ? S} 11,300,000
Al} 630,000 | -
§ 630,000 (AL
? o
§ 53 10,670,000
1 N . -
|
GASTOS FI\NCIER.A ‘, BANCDS
DOMISIONES covai e e T
el 130,000 (3
3y 130,000 : Sl 303,073 4.
s)  13,000] IR 433,073 (S

S$°) Esta pérdida cambiiria corresponde a la revaluacién antes del
contrato con i [QORCA '



IR A T MONEIN NACTONAL
jiH HABLR SALIG
Toogtr, 1usl Jeioade B
Tavor del acregder of .
tranjorc. Yy 2000 3000
<o JERR feeva tune 1dn dedl adeu-
do-all s de Novierbre
Je TORA . iFeohy gantrg LR,
tos., HAOT0
Tt L 1usE fevaluucpfn dot et

do ol 31 Gde Bicivsbre
deo TOR3

1O8S

Sl e .
Diciamres T

I

T . YUKE deladen
Diciv
31 i, 9SG keveluscifn del adeu

Jo alt3l de Diciembre.
de 1950

21 pic. 197 Revahwcin delsadey
do-al 31 de Dictembre
des 1987 :




HY

[S8]

150, 000° CELCL 3L G0 3,000,000 317 Ocmubre de 1887
100,000 T.OOEEL.70 13,0723 GRd 5 Novierbre 1983

{ASIENTO No. 1}

Por el crfdito & faver del acresdor extmnjero

100,200 .01 T 11,670,000 5 Novieghre 1983
Jo0 000 T.L0.143.00 14,300,000 i1 Diciembre 1983
Pérdidy cambinria | 630,0600) {ASIENTO No. 7)

La pérdids camhinris correspndionte al 31 de diciembre de -~
1 , no fue deducible, v 5810 se referencia pura efectos ---
de 1a revaluscifn sdurunte ol pericdo en ol cwl se contrajo--
1 derain oy 3o feohn e prontrnto cen FIOMCN

La pdrdids cambiaria uvrgasueds durmnte el afio de 1083, fue --
de Se3u, it vy otampoco es dedodihle para ctectos fiscales, ya-

gque alm no se ha realizado.

£l zemito de la pérdida cazbiaria no realizada hasta el 3t de-
Diciewmbre de 1983 es Jde § 11,300,000.00.

3

or ¢l préstam otorgado a FIOORCA

160, 000 T.C. 136.70 13,670,000.- 5 Noviembre 1883
10, 406 T.C. 143.00 14,300,000, - 31 Diciembre 1983

{ASTENTO Na




16ty

A La utlliicz casbiaria originada durante ol afic de 1983, no tie-

ne cicctis fiscales, ya que no ha sido realizada.

POR 14 TANTT

Ser CanLelar

123 saldos en las cuentas de resultados por 1as f:l'u_c_ -
tuaciones ca~biarias. (ASIENTO NI, -\3} . .

21 les interescs sohire ¢l préstaso otorgado a FIQORTA no Vsu'l'nc_xl -n
ralables pam efectus fiscales, ya que afm no han sido cobrados.

Ciuenits por cobrar a FIOMRTA 15,670,000, -
intereses Devengados al 3t

de Thoaemhire de 1983 211,031
Uyl sdal camdiarin nl 31 do -
Hciendre de 198%, .= 630,000
saido 2! 31 de Diciembre de

14,511.031

Cucnta por pagar a FICORCA
Monto del crédito en Mooneda ) . e
Nacional 13,670,000
Intercses Devengados en 1983 1,208,243

soate total del orédito

Menos ¢l importe de referencia S 14,875,243
pagado por 1a tmpresa durante R

el afic Je 1983, . ' 303,073
salde ai 31 dJe Diciembre de ;
198 14,572,170

PSRN



A Los intercses devengados no pagados 3 FIQURCA sen deducibles --
para cfectos fiscales.

3.- Pars cfoctos de presentacidn cn estados financicros, solo s» -

refloia ol walds resultante de 1z diferenciz entre )

% cuchta -
por cobrar y por pagar a FIOUORA, levindose 4 ¢abo una amplis
revelacifn sobre los aspectos relevantes o esta operncibn ---

en una nota a los estados fimancieros.

Cucnta por colirar n FIQXALA 14,311,051
Menos
Cucnta por pagar a FIQDRCA 14,572,170

Saide scroodor

3.~ ba cermisifn pagsdn a la institucidn de crddito es rotalmente -
deduzible on el afio 1983, (ASIENTO XN, 1)

5.- La utilidad y pérdida cambiariaz arreisn un saldo en resultn -
dos de coro, yu qure sc cancelan por coEpensarse entre si.
{ASIENTO Al)

6.- La uyrilidad y pérdida cambiarias serdn deducibles de acuerdo -
con lo estublecido en el artfeulo 26-8is de la ley del fmpues-
to Sobre la Renta.

Cabe mencionar gue dicho artfculo menciond que la pérdida cam-
biraris se pucde deducir en cutro ecjercicios a partir de Ia --
fecha en que se origind el adeudo, pero pars efectos del pre -
sente caso serfd deducible hasta 1a fecha en que se efectie el-
gu.



Lasintereses devengades x faver dde PICORCS son deducibles, de

conformisdad con o) artfculeo 24-8is do Ia Loy del irpuesto S0 -

mre I hentnol

Les dintereses devergados 3 favar de Ia eopiress serfn acummila -
nles hasts o momento en e ston cokrados, Articelo 15-Bis -~

er. PArrafe de Is Lev Jel Ispuesio Schre 13 Henta.




TRATAMIENTD (GOWTARLE
PURANTE Bl PERICOD QORDEINDIND DEL 17 D8 ENERO DE 31984

AL 31 DE DICIEMERE DE 1937,

referencia, del 17 de enero de-

fus intoereses a faver do PIOMAEA, &Gurmmnte el misao -

perfcdo del pento anterior.
¥

B Kegistro de los antoreses dovengiad A Saver de o ampresa, pore
vl el ororgaln o FIC
1) Hegistroe ode la ophradids cambiariz ersginada por el cr&dito otorga

doopor FIOONEA L

=ty osde 13 utiiaaded originads © el préstanss otorgada a0 - -

TRATAMEINTY OWTABLY A LA RaLiha e

A1 Registro del pace s acreslor extranieon.

1 Lancelacidn de la urtilidad cammiaria no realisada por ia cuenti-
prar cobvrar o FIOORCA,

73 Uancelac:6n de los intereses por cobror a FICOHCA que no fueren-
cobrades por e wmprresas,

87 Cancelucidn de la cuenta por cobrar a FHCORCY por el pristamo - -
ot orado., ’

1 Cancelacidn de los mintervses registrados en la cuents por pagar-
a FILORCA, v que no fueron pagados.

SEita cucnta por pagar o FICORIA redlera un saldo deudor por
340 314,858 .00, que correspomde 3l importe de oreferencia pagado-

por o empresa durante 1os Cudtrd aos, mismds (ue reduperi.



ASTENTUS QUNTABLES DE DBIARIS

DR PR

Cuenist por pagar FIODRCA 3“‘.‘;”,‘73:5 )
Eancos - - St 330001, 788

Thntzs Financieros (Intereses FIDORCAY 125
Caental por paigar FICOORCA

Finzacieros {intores L
FICORIAY TR EEeszao? ‘

Peraidn n WOEoy

P T P u RS
aoyecdor IxtTimoTs '

Cuentas por cobrar FICORCA 3'(".35_:,000

Utijidad en Cambios A CIEGTA64, 000
Acreedor Extrmnjere 1840768, 000
Flnicos : 1547 704,000
[

Drdad o Cmbiies : 3

Srotitay ot Cobirar FHES T ON,000



Proditos Financicros {intereses Ficorcar - 22635, 2058

Cuentas por Cobrar Ficorca : 22'635,208
Quentas por pagar FHIONOA : R 130T ann

Cuentas por Cobrar FICDRCA ! ; . : : IS'(}?QZ@G

e

(uentas par Pagar FIQORCA RS SR T LR TY
fastos Finencleres Inlereses B T A
FIQURCN ) ‘31"0?,3!?
10

Bances ) ! _4(}-" 335*,(!97;

Cuentas' pors Fagar FLHORIA 2 N L3413 ,358‘777—1:
Productes Birancieros Otros Ing; . 12124830



ACRELDOR. EXTHRANJERD

U300, 006 (S
1700364, 000 {4
511830764, 000{ 184765, 000 (S0

UTTLIDAD EN SNBIGS

06,000 (5
17014063,000 (4-A
6y 1717094 000|171 008,000 (S

o

PRODUCTIUS | FENARNC TERGS
INTERESES FICORCA

211,031 (
220424177 (
22'035, 208 (

S
3
5

(22'635,208) (7
ol

~ 5) 2077399,208

PERDIDA EN CAMBIOS

$) 11'300,000
1)170'464,000
$}181,764,000

CASTOS FINARNCTERCS
INTERISSES FICORCA

5} 17208, 233
21129'902,574
$)131°107 917

1311107 ,817 (9

-

CUENTAS #OR QOBRAR
FICDRCA

$) 147811, 051
4A01702464, 000
3)  220424.177

171'094,000 (6
22'635,208 (7
193'729,2038 (5
13'670,000 (8

X



Cuentas par Pagar S U L.
e S0 Bancos {Bancomer $.N.0.)
13 34'01%, 78S 141372 ,170 ¢ 10) 460439600 [ 3, TER S
£ 13'078,000 12G°902,574 ST TR TR, 000
PR A

i3 i o
wl . -

v G
i

e,

Sy ETRUTES 0D TEL0ATE DAL (S

S} 34T3T4L 858 341314 ,858 {10

Prc-d;zc;or. Financleros
o Otros . ingresos

1IT 324,830 (10




e acuerds con lo anterior, tencros ol anflisis siguiente:
Imxorie de referencia 347 314,858
Mis:
intereses capitalizados a valor -
presente de los pagos por el im--

™orie de refcrencia 107323 NI

Vilor de Rescate on monoda nacional :0’459;(‘97'

M e v

Il valor de rescate represcnts :n inpreso pars 1s empress, por lo

cual debe registrarse de la siguiente munera:
ASTENTOY 10
Cargo a Pancos © 167439,697

e e Prodictos Financjeres | |"1’4 33‘3

Abono en Quentas por Pagar : S
F1OORCA 34+314,858

De esta pomners, la enpress no tendrd registro alguno en las cuentas
por cobrar ¥ por nagar a FIOORCA.

£1 saldo a favor del acreedor extranjero también aueda canceluado.
L utilidud cambiaria no tiene efectos fiscales, v queda cancelada
A la termunacion del contrate,

Lo plrdida cambiaria queds con un saldo, que serdaplicado a los ---

reaultades de b empresa, v tendrd efectos fiscales,



TRATAMEENTO FISUALL
REGIMEN TRADICIONAL

R imen -tradicional . o .

Ingresos aammlables: - o 1311107,817.00

: Hu’to:ﬁ:‘:

Valor de rescate: ' 36'439,647.00
Totml delos ingresces .

acirulnbles. ' 1777547,514.00
Doducciones:

Pérlids en cambios por

¢l pasivo a 1avor dei- |

ACTeOIor exTITnIorn. B
(Daducible en 1987) 181764 ,000,00

Efecto fiscal en resultados. - (4*216,486.00)

B S S 14



oy

4

3

[

S

ta cangelagifn del low intervess devengados no posados al FICORCA
origingn un ingreso acimulable, voogue dichos interescs fucron -

deducibles conforme se fueron devengando.

o cancelacifn do los intercscs devengados nd cobrades a FLCORECN,
ne Tienen ofeCtos fiscalox, v <qie ne sfo acrmlaron confome, se-
faceron devengando,

i ovaloer Jde otescate s oun angrose acemalabile hoasta par la dafe--
refacia entre ¢ arporte de referemia pagisds o FIONBCA y el in -
prece ape percibwe 1 empresa par €1 valor e resonte on momxda -

A guenel .

Nestar Bl FICOHCA no ofoctlo mego slsung al acrvador extranjero, -
va que en la foecha on gue te aemplid ol perlodo de gracias
1n empress clectho ol proepigo.

i ophrdids cambiaria erigamida por o1 pasivu a favor det

ST TT

dor extranyero o totolornle daducible, jraosts ques o} ndewds hi-

sido cubierto on osu totaldad.

La cancelaciln de ta revaluaaidn en la cuenta poy cobrar o FICOR

-

Aonn arigan efecios J1scales, vaeogue se trata de unag utilidad-
(11 canbies no realizads, por ne aber sido exigible ¢b erédite -
TSRS VO,

i Artfculo 7-A Gltimoe phrrofe de 1o loy Jdel dmguesto sobre la -

Ients 3.

vatrar en el estudie de la nueve tey, @ partir del 1° de eacro -

1447, <¢ Jdebe calaular el componente inflacionario de la totals-

Sad e Yon erdditos vy odeadas, o5 como el interés acumalable, el -

Y

cr s ueducibie, o opdndids

coemaria deducible o la conancin

.

foroparig actemibalilel seetin o

vopewdn, de contfonmpdad con el -
R 8 ,si'}it.\i'-h" Lot Sraie by



TRATWIENTO  FISCAL
REGIVEN NUEAD

Parn titulo 1Y

Pérdida en cambios al entrar en FICORCA.S 570w

Monto de la pbrdida en cambios 2} Sider D00 i
noviembre de 1983, { A} LI 07670, 000; 00

Moefios
Coaponente inflacicnarso:
Monto de las daadas on moneda extranyera
por el tapo de cambio a la fexha dde cen-
trute con el acrewdor.

31000, 00080

Por el factor de ajuste.

Pérdida cambisria deducibic. ; S 1822 .74)



o cambios devengada v o daducida ocurre on ¢l memento -

Go hagor e prepagne 3 is cablidad do

At de oesa phraida el compomente inflaciomario ¢orrespondiente al-
SO Cmmprend tde entre o) mes on que se celebrdé el contrate con -

el adrendar eatranieoro ¥ el oes en que se anicid la participacidn en

crana patn la coberiura de ricspon cambiarvios Jderivados de en-

entos eatemas. {Regla 531 pablicada en el diario oficial Jde -

Y de Marro Jde 1987,

Lo oen Toemsbilos al prepagar.

oelacifn del pasive con el screador extranjero,
2% TipsTde cambio de la focha de page.
CRO0, 0O DYYs. x T.CL 1,847,043}

LI omonto Se la cuchila poi (Gger sl tipe de combie
Joel 2ia de la cobertura.

(1, e DYy a 1.0, 130.70)

en cambios adicional. ' ' $ -



dtilidad en cambios originada por la cuenta por cobrar a FICORCA.

-Htilidad devengada al 31 de Diciembre de 1687

Cuonta por cobrar nl Lipd de coambic al 31 e

Dicsemhre de 19687 L ) g 1B4,763,000
et RIS .

Monto de 1a compra ¢ los dblares a FICORCA. g 12,070,000
~Ut1iidad en Cambios S R —:—S }:LQ?‘L@QQ,

Moo
Cemgadwaile anflacianario:

Cuenta por cobrar por el tipd de casbio Jdel-

383 de) contmto. (100,000 x 136.70) - g -13.070,000,
X Factor de ajuste V3.4917 0400 S 184,431,390,
whdaddladie.

£l resultado se resta al momto Je la cuenta-

por cobrur al 31 de Dicsemdbre de 19870

S S A es mavor que 1 el resultado serd un
utilidad en cambios sqeaslable,
= 811 es mavor que A; el resultado serd una

utilidad en cawwbias deducible.

LY tucror de ajuste se ohtaene de la siguiente manera:
Indice hacional de Precios ded mes de Dicaotbre de 1987, ontre e
Indice Sacional de Precios del mes en que ge celebrd el contrato --

con ¢l FICORCA, adicronado de Ta unndad,

[IRIE LD SR R
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-1 Pregrara de Reddunsoimeinids de tzodeuda a gasge de FICORCA

O I}

<o

ESCRIFCIUN DL PROGRARA

i Goberno Mexjcano, hx piantexndo ante ¢l Cemité Asesor de la Hanca
Acreadors de nuestre pafs, los principios de! Programi de Refiancia
wiente e da Deoade 2 args de FRHEIRCS, misoo gque forman parte del --

Coovenao de Ya Reestructura de Ja Deuda Piblica, contenidos en el --

Awexa oo CACuerdD Ce Fafiliend rluamea’, que ac firm er JU Jue oaee-
marzo de 68T, o suit.ends ofcotes legmlun oo ocoza fochn

Bl Anoxe O oo TAcuerds de Facilinded FEDRECAT se fimmd on forma defing

viva por los Bancos pmelucradss ol 14 de aposto de 1987, 1a fegha -
. £
4

<aes

a artir e febrero dee 1988 «

atdndese nuevas

res de eopresas en b

Mediante este acuerdo se pretende evitar 13 salida de divisas ------
debide wlopago e las amortizadiones por efectuarse, obtepniendos ----
anl o refinnciaments por las amortizaciones de capital hechis ---

v ot

empresds participantes en FIOORCA pucdan refinanciar -----

PNtel eaes deveny

no cubgertos vopringipal, camtiando ol contie -

4 pluarvs eetn che JO afgos conoun pc:'f(\ln S



cracia hista de 6 ahos.
Pl proprami de refinapcimmionto sefiala que wma ve: efectuados los-
agos por el FIOORCA del principal de los adeudos al Banco Extran-

cro Acresdor, éstc otorgard sirultincapente al Fideicomiso, finan

et pror ol osente Jde og gaasies s od are, coaplicdenes Je pags
v 1a tasa de interéys de dichos financiamientos, scrdn acordes al -
Tratamiento nepodiado pares la Jdewda del sector Eiblice, resulzade-

de o la reestructuradi@an.

Las cmpresas doel o =ector privado gque havan colebiado contratos de--
cobertura, podrin mediante su partadipaci@n on ¢l programa v oom -

tirsuar reaslazands el pago Je osus Coberturas al FIOORCA, liberar .-

s ehligadienes con este Fidercomgso y los adewdos a favor de sus

acreedores.

Mencions tambidn, gue sclo podrin participar en este programi, 1os
adeudos gue aCludinente s¢ CRCUCHIIAn Cublerios por ci F

argaie el PIograie f<irs

1a Cobarmura de Ricsgos Cazbiaries deriva

dos de Endeudamientos Ixtemos.,

5.0.2.  CELTGACIONES WO SUJETAS AL PROGRAUA

IKTERESES. Los intereses derivados de contratos sujetos de Cober-
tura por el FIQIRCA, no podrdn participar ot este programa, de --
biéndose pagar bajo las condiciones establecidas originalmente.

PRINCIPAL. Los contratos de cobertura, que hayan otergado agen --

Cian oy oka;mﬂs ofwciules Jded eaterior; bonos ¥y otros titulos -

cologacidn piblica v privada, cuitidos antes de 1945, cr&»;iim:z

O TSUTINY N P
o favor de oprovesdsres

coms 1o crdditor celohyados bajn jos
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sistemas 1y 3, deberin liquidarse conferme a lo acordado inicial-
=~nate, no obstante podrén quedar caeprendides en el presente pro -
srama, previe acuerdo del acreedor v del deador. '

L3 UECANTSIKS PARA PARTICIPAR [W £l FROCRAMA

(L

i1 acrecdor extranjero informarf al FICORCA la existencia de --

adeudos a su favor, acepramndo participar on el TWCVO programa -

s1 dicho adeude tiene garantia en ¢l exterior.

- FIOORCA notificard al dewdor, la aceptacién del acreedor, de --

participar en ¢l prograca.

- t1 deudor munifestard su conformidad para participar o no en --
¢l nucve mocdaliaeg, espresando que losx pagos que debe efectuar--
el FICDRCA, respecto Jdel adeudo, se harfin al acreedor divectn -
ente 0 mediante un tercero,

5.1.4. TAHACTERISTICAS DEL WUEVD PROGRAMA

ALTEINATIVAS PARA 10§ ACREEIDRES Y LAS IMPRESAS

AUREEIDRES EMPRESAS
Fuiresa Aceptan La facidlidad FICORCA Segudn bajo el con-
trate original.
Se¢gunda No aceptar dicha facilidad Reestructunan
Tewewt . - Prepago a FICORCA a

travds de la capita
Lézacddn de deuda -~

P
piotdca,



o
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Descripeibn de altemnativa para los acrecedores.

'rimera alternativa: Aceptar la Facilidad FIOORCA

Los acreedores gque participen cn el Acucrdo de Facilidad FICORCA -
deberfin aceptar las sigujentes comdiciones.

a)

b)

[

)

Sc liberarbn a ias empresas en FICOREA con garantfas o avales -
situados deptro del pafs, cuando hayan cubierto sus pagos a ---
FIOORCA respecto de los crfditos que vaya amortizando al acree-
dor,

S oacraditard a 1a cuenta del lance acreedsr, abierta en la ~--
eficina en Nueva York, de un banco comercial mexicano, ¢l impor
te de ias amortizacicnes del principal, mismo que serf deposita
do en FIOORCA Banco de M&xico o wm rendimiento de 13/6 arriba -
Jde Libor.

El acreedor podrf reestructurar los crédites con las empresas - -
a nuevo plazo mfnime de B afios con 4 de graciu, bajo los esque-
mas de cobertura con FICMRCA.

L serccds as amortisados par FICORCA
Tomo papel

cién,

t
de dewda piblica reestructurada para su capitaliza -

f.os financiamientos otorgades al FICORCA conforme al programa--
podrin ser pagados anticipadamente al screedor, siempre y cuan-
do lo solicite, para que éste otorgue préstamos 4 Copresas ~---
local jzadas dentro del pais.

Dichos préstamos se harin en dblares wnericanos, devengando in-

tereses convenidos por lus partes, se otorgarin a plazos ming -



», montos mayores a 100,000 Jélares americanos, pudien

= de cobertura cambiaria, a través de los programas en

SemTnin altermativi - 8o sceptar daichna facatidad

G acepla participar ot el Acucndo de Facil idad, -
rd a8 cancelar el ntrata de cobertura con la om--

el valoer de vescate al acrvader en dblares ameri-

ando 1a dasponidbilidad Jde dividas Coft Guoe Suente -

Seoalternntivas para las enpresas participantes.
Pramern alternativa:r Segulr bajo el contrato original

que continfien bajo el contrate original, cubrirvdn --
de” referencia al FIC

A e Bos i tdminos, paetudos -

Segunis sltemativa: Zeestpuciulay

Ias ompresas participantes podrin renegocisr los pagos de los --
adewics, por les contratos celebrudos al amparo de los sitemas 2
v o4, cen storgamiento de créditos parie Ingresar al FIOORCA, sin-
¢ con corertura de interescs.

aceptada la participacifn en ¢l nuevo conriio se cance-
Iavd ol contrato actual, celebrando un contriato nuevo, con carac

similares al contrato cancelado, pero con plazos, in-

=ontas ditferentes al antorior



Pard la reestmagturacidn, FICORCA ofrece des Opciones, siempre v -
cuande los contratos renegociados tengan un venciniento minimo de-
§ afios v mixime de 20 afos, con un perfode de gracia minimo de § -
afies ¥ como MAXImO O afos. ) ’

T 1. )

Si el plazo renegociado (contado a partir de la fecha de reestruc-
turacibny es cumndo menoes de ocho afws, con cuatro afios de gracia-
el FIORCA estard dispucsto a celebrar contrate de cobertura de --
riesgos camblarios, bajo low cuales ol tips de casdbao aplicable --
werdo o) controlado Jo epunlibric publicade en el DMlario Oficial de
I Federacsfn ol Wdfa hibil bancario inmediale anterior a lu techa-

valar del nuevo contrito; lus antereses pagaleros al FIOORIA en lo

que se tefere ul orédito en ponedy naciena! gue este Gltiro otor-

de ointerés que --
resulte aplicable de souerdo a los contrates le cebertura actual -

e Lo O VagSsT.

Tasi FitIHELA en jgual ol praveslio ariimétics

[y ete]

mas de interés cerrespondicntes a depdsitcos bancarios a4 3y 6 ----

Terses PRTL PersSilts Doraies.

L1 saldo del acrecdor en Jdblures amerscancs se revalGa al tipe de
cimbio controlade a la fecha valor de Yo reestructurs mis un so -
el

breprevio que puede llegar hasta el 23% Jd 1ipo ude cambio contrg
lado, en case de ue se contrate coberturs dos mmtos arriba de -

Libay,

1) Vajor Jde Rescate o la fecha valor de contritacidn de la rees--

tructars se acreditard coms papgo adicional al nuevo crédito.

Fer looagie se reflere aloimporte de reterencia se detemminard - --

et Thidrdulyca’ oo o b srigurentes
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Saldo Monceda Nacimal 1+ TF
K-t -1 340 X dfas

Pago =

Dol

%* ~ Parfizetro de excalonmiento

TH = Tasz promesdio FIODRCA B

Irs » [Mas transcurridos desde ol pago mtcrior.‘j.

t =« Niwro de perfodo de page PURREEIRE A

~ Parfmctro de cscalonamiento (K}, acelerud lu'reapcraci&x
del crédito en momeda nacional

ORCHW TITO 2

51 los plaros de la dewds reestnacturada son jguil o siyoar a dece-
afos, can sern de gracia como minioo, citonces 1a cspresa que con-
trate o neeva cobertura pedrd elegir eatre celebrar contratos en-
los térmnos sefiladss en 1a opei@n tipo 1 u obtener 1a mueva co -
bertura mntenidndore el tipo Je casr o implicito en el contrato -
actmloente en vipor, pero calculanis leos intereses del crfdlito --
en moneda muicional que otorgue o! FIETRCA ¢a base a una tasa de --
interés igual al 110V por el 3P estimacifn del costo porcentinl -
promcdio de captiacifn que el Banco de MRico da o canocer mensual-
mente a travds del Diario Oficwl de la FPoderacifn del mes inme --

diato anterior a aguel on gue se causen los intereses del cerédito.

El tipo de casbio implicito permite sintener los saldos vigentes -
ante FIORCA, para su cllculo se utiliza el parfimetro W 6 O.

£1 valor de Rescate o la fecha valer se acredita como prepago al--
Crédito en moneds nacional. ' )



El importe de referencia se calcula utilizando la férmila men ---
cionada en la Cpcifn Tipo I.

FSrmula para determinar el tipo de cambio enh la oidn {23,

s Saldo insoluto del crédito en maneda nacio
nal a la 'Fecha Valor' del nuevo caatrato.

VR ' Valor de Rescatc on pesos del contrato an-
terior calculado a la “Fecha Valor' del --

nDUeVO conttato.

5= : Saldo insoluto del adeuwds a cargo del ----
FIORCA en d6lares de los EEAUGAL o 1 -
“"Fecha Valor™ del nueve contrato.

A% Valor presente {a la 'Fecha Valor’ del ---
- smrvn czntratn) de la cobertura de intere-

ses en exceso de LIBOR correspondiente al-

plazo por transcurrir del contrato original

El tipo de cambio resulwn de la f6rmula

S+VR
S*e\M

FR

Donde:

FR = FICORCA
VM st exXpresa como una fra::c;én dc s

bBonde dicha fraccifn se define como,”entonces la- férmula quedn - -

como sigue: Se\R

”“"‘{w a5






A

1t

e 1.-PT

i o case alr edegur fal "Tase Premvdie do

Iatosds” sonscspondionle al res £ en &fl--

Cease do fb), (KPP oa {101}

SoeTomen &

Hizear de din: lgosivamente fmapsenrti--
dos ertne {a "Fecha Valot” y ol primer --
diln del mes simziente,

Tasa de inlenés aplicable en el mes L.

Intexcses devengades durante ef mes £,

Variacifn mensuzl del salde irsoluto del-
crédifo en moneedr nacional. Si €sfa ne -
aulta positive, s2 gaata de una amortiza-
sify def caddico as Safa xesulta ncgat_;'_-
wi, su valor absolito cs of monto de cad-
dito adicional cloagade peax FICORCA al --
deudot pasz magar parle de Los (wleacses-
devengados del eaxddite durante ¢f mes L.

L salde nsedute del cxldifr V), s0 cal -
cula do la Sdguwstlz iowm:

1] -
Ve “ Yeerte

_"qudmem de Escalomamiento”. Peleaminn-
ol monte de Los impoates de aeferncneda.
La f6umla para detewminar el “"Imponte de
Referxencin Eacalonndo Mensuaf™ ¢s:

P, » v

Fd -1 oy,
jer-t
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5.7 Andlidds de Loy epcdercs de Recsiauciuracién.

Para efectos del presente anftisis, se tomarin en cuenta los datos-
del enso oréictico anterior, vresentado en el clnitulo cuatro.

Plantozzicnic:

1.- L3 emmresa narticinante decide reestructurar su adetdo con ol -
acroodar extranicro a través de FIOWRCA,

2,- Se celehra un nuevo contrato con FIOMCA, cancelando ¢l actual.

3.- s reestructura se lleva a cabo ¢l dia 5 de febrere de 1988,

Sumsestos:

la empresa decide llevar a cabo un estudio financiero sobre las on-

ciones antes menclonadas, tomando cox ip:.c ,1"’ siguienics lazos.
Opcibn tipo 12 ahos con b de gracia.
Opcibn tipo 2 12 afos con 6 de gracia.
Cabe mencionar que en el ¢aso priclico antérior, se supuso que. la a-.
cepresa lloevaba a cabo ol navo al acreedor extraniers, por lo aue -~

¢l contrato ¢on FIOMCA quedaba cancelado al recibir esta el valor
de rescate en moneda nacional.
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Datos.

Opcibn tipo 1
Opcibn tipo 2

Saldo insoluto antes do la reestnictura,

116281 ,564.00 { a1l 17 dc febrevo de 1988 ),

Parfmctro de escalonamiento, para tipe 1y 2

112 {18 )
108 ( 78 )
$23 {111 3
)
)

132 (323
144 (142

El pardmetro de escalonumiento para Ins dos opciones se aplica de -
ia sigujente manera:

para los primeros 18 mescs, ¢l pardmetvo seTd de-114.(Para determi
nar el importe de referencia). '

Valor de rescate.

El valor de rescate serd €l que resulte a la fecha de la reestruc--
turacidn. X : i

Tnsa de Interés,

Opcién tipo 1 Tasa ficorca,.- Promedio ariumetico de las tasas-
miximis de interés que ofrecen los bancos para -
depdsitos a tres y seis meses, para personas mo-

rales.

Opcién tipo 2 P X 1.1



_DATCS
Opcién Tipo 1}

- Saldo Insoluto ) :
al 1° de febrero de 1988 DT TS Y6 2R, 86400

L3

+

Importe del Valor de Res-
cate n la techa de rees--
tructura

9'882,566. 32

- Tipo de cambio controlado ! S -
dc equilibrio - R T 2,001,73

- Tasp promdic de interés ! : .
fanual) R e g 83,3364 %

- Fecha de reestruciur S . 7 $ de febrero 1988,

= A Ya fcolu de reestructura, ,FICDP.C»\ cfcc‘tﬁe el primer papgo por con-
cepto de orincipal al acreedor cxtranjero.

Determinacién del 1° pago:

Adcudo = 100,000 DLS
Plazo = 56 meses )
16 Trimestralidades iguales y sucesivas,

100,000 MLS

16

= 5,250 DS,



LSS
"

eidn Tipo 2

- maldo lascluto

41 1% de febrero de 1988 - L 5116%281,564.00

- Iznarto del Valer de Res-
cate a la fechn de rees-- L :
1397882,566,32

Tructura
- Tipo de cambio implicito S 1,677.92
- Tass de interbs - . : P X 1L
- Fecha de reestructura : S dc' febrevo 1988

A lafecha de reestrnuctura, FICORCA efectfio el pnmsr pago por- con-

v B e

GUTTCLGTY M;¢~olwov.

e

Cejila e principst &
Determinaci6n del 1° pago:

Adeudo = 100,000 DIS

Fiszo - 5O meses
16 Trimestralidades iguales y sucesivas.

100,000 DLS

- 6,250 DLS
16
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DUTIRMINACION WL PAGD POR IMPORTEL DL REFERINCIA
13 la. AL 5 L FEBRERO 1 1988

“Saldo insoluto al 10. de Febrevo do 1985, $ 1167281,564.00 °

1160281,564.00 (1 ¢ BBI36L 4 el )
G 360 ;Dia:

G'281,564.00 ( 1+ _O0BISIS6 ).

TEYZAT,RGE 00

i S TEITAAL Y ARG, N

S lild}iinyizlum';xl 5 de Febrero de 1988, s N7 42_2:-8370‘."01)
Metos: ST i s :

" Saldo insoluto st lo.de Fobrero de 1988, § 170" 281,564500

11141,322.00

L Importe dé referencia.

NS
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DETERMINACION [ [0S SALDOS INSOLUTOS REESTRUCTURADOS

OPCION TIPO 1

Saldo Insoluto al § de febrero 1988

Monto del adeudo en moneda extranjera '
mCnos: :
Pago al acreedor extranjero
Neto

Tipo de cambio controlado
Total del adeudo en moneda nacional -
menos ; P
Valor de rescate 5
Sajdo insoluto recstructurado .

S 191'412 187.00

39'882,566. 00
1 ~$°151'529,621.00

CPCION TID 2

$ 117'322,886.00

WRYWES TN TER NX

Saldo insoluto al § de febrero. 1988 .~ -

Monto del adeudo en moneda extranjera 100,000 DLS
Pago al acreeder extranjero ' - 6,250 DLS
X R 93,750 DLS
Tipo de cambio implicito S 1,677.92
Total del adewdo en moneda nacional -~ 7§ 157'305,000.00
menos : IR

Valor de rescate SRR 39882,566.00

Saldo Insoluto reestructurado oo v $ 117'422,434.00



beterminacién del importe de referecin Opcibn Tipo 1)

Pt = Saido Insoluto X 1 +. Interls

X .dfas
Ao roe 360 S
py - 1817839,621.00 1+ .883364 X dfas (25)
115-1 + 3 3460 S e

Puow 2032 207,00 (1.0013683875)
Pt 1'313,744.00

Determinacibn del anterés devengado . (Opeibn Tipo 13

It = 15!

1t = 132 3
It = 133°8553,
It = 97295,5

Nota: L1 izporte de referencia, el interés devengado y los saldos-
insolutous durante los meses subsccuentes, se moestran en las
tablas siguicntes:



REESTRUCTHURA TIPO 1

BRI I R e R A S
IMPORTE pe
HEFCRENCIA IHEILUTe

LR N I R R R I I I S T R A A

i

.
i

K]

L
o
£

v d

MAY
JUN, 31
ZIUL "9
AGO )

=3
ZEPQ1 S

L ~ 2,460 3
. Do e z,584, 038 b B
: WLOIRE 83 1,40, Tak 15 it
: FEA TR 1,828,086 1 -
: T ELILVETY 1,589, 896 : z
M o Rt 2 FUCIRITE S S-S 1,753,708 bs z
N z 3364 I 3.2 ) 1.882, 4854 2 -
: o 33%4 18811 S5 2,026,110 EESES A
4 £ L3364 31 3660 2,180,231 233 e
: 3 3266 30 I e : Pui T8 Sy ST Dag, e
: S 5 L3364 31 1,87 3 2,818,779 TS
: 13 S T AOR T 1. e Z,704,19€ Z&3 ., 1%
: e L3364 51 b RT3 3 2,509,847 230,713
: & 236, 2.7 kE % 2,131, ZaS X,
: z L334 2 %03 g 3. 3.5, 341 a3
: w1 e . TR 3 3,600,932
: &.3 30 VBT T 3,866,010
: 8.3 i 24,183 & .16, 088
: B > 30,711, %64 J
: &3 31 32,958 K
L .2 31 35,496,522 5.51%,.32
. B f¥s 26 lal 553 5,9522.5:7
B .. RSF 6,373,025
e, a0 815,37¢ 5,842,170 -
&z 2y ww  TH3 13a 7,362,637 E}
I i1 “? L E¢e. 373 7,922,690 L€
3 28 “5,T2%.359 B8.467,032 >
L3 3 K3, &0T €8 9,111,098 1
.3 7 €4 .39 .33 3,781,799 R
: P S 10,525,676 :
51,387,837 131,302,728 kf
1 ST ¥0e. 80T 12,180,302
1 TI.1853 51 15.08%,350
o TaL T - 14,068,011
1.z 3¢ 15,117,253
S ol 16,230,090
1.3 XS 17,464,670
v E
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1
1
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Analisis.

!.+ Pagos por importe de veferencia,

A la fecha de reestructura, oo

OPCIGN TIFO -~ -OPCION TIPO

i3 REERERIE e 2
Saldo insolute reestructurads Lo 153 Y526,621:00 1171422,454.00
Salde 1nsoluto antes dela - -
recstruc mira. : ‘ : Y16 281 ,564.00 116'281,561.00
Niferemcin. 35' 248,057 v . 11340,870.00
Incromento. RILER .009 %

Se observa unt diferencia considerable en cuante a los incramentos entre
1a opcifn tipe 1 v la opoifn tipo 2,0y se debe a 1o distinta aplicacidn-

del tipo de cambio en gue se llevaron a cabo dichas operaciones,

Opcidn tipo 1 T.C 2,041.73
Opcifn tipe 2 T.C 1,677.92

n ol cpoifn de tipe 2 oseutilizd el tipo de cembio implicito, por lo .-
qac la wsa de interfs que deberd pagar, serd superior a la de la opcién
tipo V. Lo anterior esti contoapluade en ¢l programy de reestructurs.

la determinacién del tipo de cumbio implicito, se muestra en el anexe -
A" de észe capfulo.

Los pages per ol importe de referencia tienen el siguicnte ¢omportamicnte:
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OPCION TIP3

19°608,:877
| 25°459,244

'59°393,827

LAADL21S, 500

Badtabl,UBE
818°858, 659
1.942°630, 891
3,804°733,273
7.287°073,43«
17,322°'953, 330

27,762 944 THBZ

£6,620° 477 G3E
7, a2E TN S

mporte de Bepr U0

1IENTO DEL IMPORTE T8 PEFEIRENCIA

S SFCTONCTIPO D

YLt Inporue de Rel

19°608,477
21°140,699
£2'257 8es
138742, 150
3671505, 184
923°912. 888
t.3810 677, 087
8. pa7 a3n, s

17, 5«8°200,854

27,2%2°704 ,515
w7 ZECT1AE, 706
L B2, 092307 35S
L 2T

LTATIGO0

18381 A3 27
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COMPORTANIENTO IMPORTE DE REFERINCIA TIMO. L ¥ 2

128,

OPCION TIFO |
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TH

PCiON TIFO 27
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OMPORTAMIENTO Nl IMPORTE IR RIEFERIZCIA

OPCION T Y COPCION TIPO 2
AN ON RESPECTO A :
#8 20,84 )
89 133,203 1
Rt} R REN o) : ,. 1»
1 3 s
92 e <
u3 3
ul e
us e
%6 5
a7
98
w9
100

. COMPORTAMIENTO DE LOS PAGOS POR IMORTE LE REFERENCIAES PROPORCIONALMENTE IﬂJ:\L DL.BILO A QUE
EN LOS DOS CASOS SE APLICD EL MISMO PARMETRO DE ESCALONAMIENTO.



QOONVPORTAMIENTO IEL DMORTL DE REFERENCIA

J OPCION HIFG i
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COMPORTAMIENTD DEL IMPORTE DE: REFERENCIA.
OMTION TIRC v QON RESPECTO A OPCION TIFO 2

EGS) o s 3

"+ INCREMENTO DECRIMENTO -
53 S04 0 S
R 13.65.
ap 460
A 3.8
EN
o3 2t
a1 2.7
83 T
Rel 57.3
o 7000
B4.6
a5 101.8
o 108.9

5¢ observa que durante los primeros 3 aflos de la reestructura, el porcén-
taje 3¢ increments Jde la siguicntc manera:
1.- £n 1988 el jmporte de referencia en la opcibn tipo 1 fué superior
enun 0.4 § con respocto o la oxibn tipo 2.

-~ -

Z.- En 1969 y 1990, dicho importe fué del 13.0% y 4.6% respectivamente.
furar.te los afos siguientes son inferjores con respecto a la opcibn de --
tipo 2; ya que cano s¢ observi, en 1991 los pagos son inferiores cn 3.8%

v ocontinfian asf hasta el final de la reestructura,



95
96
97
98
99

100

COMPLRTAMIENRTC DEL INTER

GECION TIPC o

11208, 282,
*e':qs;zss'

13 haa, 609
‘347aB2, 588
72 Y96, 620
‘79"67¢393
385 %58, 598
794'312,180
7§159&f6;0;370
3.118'003.153
$.760° 905,564

P.336'847,964

17,047'562,763

,216°'929.297
26.114°'500.750.

518°'070.649

E

L Iny. Devengado

S DEVENGADS

CroIoR TIPS 2

 grzca.2ss
'i3‘é&é‘509
4r252. 888
73 756620
158° 973,643
370° 024,590
S28"314,341

'1.8087807.827

3,837°773.187
TL.T02 346D, 282
14, %337 4¢3 . 25
26,897 732,707
L, T31°88G, 257
£7.872° 23,775
€5,021'01 7,291

56,901 .,043,847

1.:187,685%,0723
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OPEORTAMIENTO b, INTLRIS DINENGALO

OPCION TIPO 1. . . OPCION TIPO 2

AR CON RESPLCTO A

20 v
97

99
100

El. COMPORTAMIENTO DE LOS PACCS POR INTERES DEVENGAIO. ES PROTORC
EX LOS 10S CASOS SE APLICD EL: MISM) PARAMETRO DE ESCALONAMIENTO.:




s

OMEVTT S TENTO DEL INTERES DEVENGAIO

OPCION TIPO 1




[}

u

QOMPORTAMIENTO DEL INTERES RATNGAIO
OPCION TIRO 1 QON RESPECTO A OPCION TIPO 2

ANO s : 4
INCREMENTO | DECREMENTO
$8 . 12:1 '
89 T gy :
90 , et et e e A, 2
91 j P 13.2
a2 T Sl S o2s.0
a3 B S S R Y
a5 ' : 57.7
9 ' . R 71.2
o7 S 85.8
58 ‘ ‘ 101.8
17.8
100 129.2

e incrsmmants de 1n cimsients manera;

Sc obscrva que durante los primeros I afos de la reestructura, cl porcen-
taie
1.- En 1988 ¢}l inter€s devergado en 1a opcibn tipo 1 fué superior en -
un 12,11 y en 1989 de 4.1% con respecto u la opcibn de tipo 2.
2.- Durante los aflos subsccuentes, s¢ cbserva que el interés devengado

para la opciSn tipo 1 es menor Jon respecto a la opcifn tipo 2.

Este camportamicento sc debe basicumente a que
a) Durante los 2 primeros afios ¢l interés devengado en la opcibn tipo 1
¢s mayor debido a que en la fecha de la reestructura, el saldo inso-
luto ¢s superior a 1a opcibn tipo 2,

b) Al incrementarse los pagos jpor importe de referencia en la opeibn --
tipo 1, los interesces disminuven con respecto a la opcién tipo 2, va
que cano mengionamos anteriormente |, sc debe a que en la opcidn tipo
1 se paga la tasa pranmedic de interés v en la opeidn tipo 2 es ¢l --
C.P.P (costo porcentual prascdio)l X L1,



conclusio

e

avuercs sl anilisis anterior, tencpos lo siguientes

-La

opeibn de tipo 1 ofrece mayores alternativas a la cupresa participan-

te, va g 6sta puede chicner Cr&litos a plazos de ¥ hasta 20 afos.

sU

-l

~lLa

croite ¢

scalecnar las pugos por importe de referencia, mminorando asf --
cargs financicry.
capresa pucde plancar su flujo de efcctivo,

cfreve wna tasa de interds anferior a la de la opeibn tipo 2.

CHIWERIGNTS paru empresas coit problemas de ligquidés,

cp1lbn ée tipo 2 ofrece orflites ¢ plazer do 12 hasta 20 adus.

asa Je interés os mpyor con reéspecto a la opcibn tipo !, debido a -

quC JoF plaIos SOn mayuTes.

-is

-La

tastidn comenicnte para ampresas con problemas de liquidéz,

unica ventaja que presenta es que al inicio de la reestructura, sus-

4505 par wmporie de referemkis o interés devengudo son inferioves a -«

de la ofiln tapo d,



CONCLUSIONES

- El Fideicomiso para la Cobertura de Riesgos Cambiarios (FICORCA),-

f

cs sin duda alguma, un instmimento de financiamiento para las cm--
presas con problemas de liquidez, ya que al otorgar éste créditos-
on mencdd facional a plazos mnores a les cenvenides con los acree

dores, ven disminuida su carga financiera.

El Programa para la cobertura Jde ricesges carbiarios Jderavados de -
endeudamicntos extemos, ha tenide mayor reelevancia; dado que -
of rece Catro sistermias de cobertura a través de seirs contratos, --
siendo los sistemuts J oy 4 los mis utilizados por los participantes
debido a que Jos compradores pocden disponer de un ¢rédizo en mone
da nacional, para poder tener acceso ol programi yocierior cantida
des adicionales cada mes, pera diferir el page de los intereses g
nerados al camenzo de la fecha vatlor, mediante los aftodos pro --
puestos por FICRUA, 1o que permite trasladar su costo financiero-
de panera gue los desembolsos se lleven a caba cuando los ingresos
de la espresa havan crecido en proporcién, tial, que no representen

un porcentaie may x1ts O reiacifn o SUS INETCSOS.

En lo que se reficre a la re¢iente reestructuracién de la dewda a-
citrpu de FICORUA, eosta se debid entre otras Caisas o g oste fi--
deicomiso copezarfa o cubrir las amortisaciones per cencepto de --
principal a partir de 1988, no contande Con suficicentes recursos -
cconfmices para hiacer frente a sus Corpromisos con los acreedoressy
debido a las restricciones crediticias v la situacién ccondmica -~
tan comleja por la que atraviesa el pafs.

Es por ¢llo g se solicitd nuevamente ¢l apoyo de la Banca ucree-
dora, surgiendo as{, el " Acuerdo de Facilidad FICORCA", ya que --
permite reestructurar los adewdos a plazos hasta de 20 afios, difi-
riendo en forma cansiderable sus pasivos.

Deatro de lus opciones que contempla el puevo programa, tenemos lo

siguiente:



La opcibn de tipe 1 se ohserva mis atractiva, ya que la empresa re-
dice sus pagos cn forma consuderable a FIOMRCA durante los Gitimos-

meses, ¥a que al aplicar ¢ pardmetro de escalonamiento, la cmpresa

ticne mayores desembolses al principio del plazo.

La opcibn de tipo I =e oonssdera menns atvactiva, debido a que FJ--

sax Je interds =ds alea o Ja tasa FICORCA, v a tra

(TRCA cobra o t
ves del tierpo puede causar problemas evendmices a la ompresa, por-

1a constante 1nflacidn ga se ha venitde dando en los Gltimas afos.

Finalmente, la opcién le tige wne es 1a ofs recomendable en cuanto-

maver sea ¢} plaro de reestrctura.
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