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Ante<:cdentcs. 

ll.1ra.ntc los Úl t i:ros años, la..' e<:i¡>resas en ~l<hico han venido sufriendo 

una sene de ícn6m<'nos ccon&.:üa.1s tales com.:>: rcstxiccioncs crcdil1-

c1as, csc ... "lS.C": de divi~:l.s, int"~!.1b11 iJ..t,J L"n lo~; mercados cambi:lrios, -

c16n cconfu.1~., que ;\ft.~t.i. .a t(x.!0::=- lo~ S\."Ctorcs pro..1uct.i\·os, y en es~ 

c1al a al~una.s <...~""rx .... ~.t!. rr"----.. h.i.n..ts v í"''itx.·f~ .. 15- que: rt.'{Uicn .. .-n unportar --

1n~t.r.t.}:S, los ...:u.:.11<..·s t1<..·nen q1.x." p .. 1~:tr en Jól:irc-!'>. que aJ.qu1crcn Jifi-

c1l~ntt.•. r.r.ta:; J1(;\.·ult.h.!C." G:"l1.:1:--... ln qlk" l:t.S t.."i.ltH"CS:lS pierdan Compc

t l. ti vid.ad t•n el m:!'rc.tdo r.•xt cr lV:'. 

H.1.Ju este <:s.ccn.:tr10 :-.t.· LTi.--6 e: i ;.~k1.:...·cr.::1so p."lra la Cohcrtura <le Rics

¡.;o:> C..-in!11J.rios ( FIG"'Rt~\ ~ :::ic"1._!i:t:it<.." :icu< .. •rJ.o puhlit::ido en el Diario 

nfú:-1.11 J.e la !\ .. • .. tcr~u .. · i{:1. <.·l 11 1.k· ~ .. •:-..:o de l~lH.3. Est"c f1<lcü:omis.o 

tiene c<n:r:.'> f1nali .. iaJ l 1~K"Lu· l..~'-· !"li..·:--~>-is can!11.1r1os a c:.-:n:prcsas que ti~ 

nt.."11 .:1.Je:.:...lo~ contr:udt.•s <:ti 11"'-~nt.--..i.:1 e.'tr.ui.tt..•ra, Jcntro y fu·-·ra Jcl país; 

ot.c:->::i.'V .. ~ cr{-d1tos en :n .. ~n.t...~...l..:i n.:lC!QIWl p:1r.t 1..u.i.,. i1 '3! p;-i•...::i¡;.::1 :.!:: 1!:':::5 

~idL'tiCus y, t.•n :>U Ct!>O, 1hte!\_.;;.,.·; í"0:" Cc\"C!':(.:.::- :""'r t..~l m1~.rro: o bien, ~ 

·;cnJc1· ..!1\·isa~ al Jla1·t1c1¡>ant.t..· ~--..!i:1ntt• p~lgu \h.· i.:ontado. 

El i.i Je ª>!O.Sto Lle 198-. se.· f11T~~ e~ '' -\...:t;..·:\.lo dL· ¡:acilhiad FJOORCA"

cn ior::-.;1 LiL""li:11t.i,·,, p.,:.;- '!:;:; ~:t:!·..::--:· ~~'.·•_)11~~1'.·h!th. Este acuerdo surgit") .. 

de la nt."Cesid ... '"lJ <le cubrir las .L-,.._1 n.1::ici0nt'!-l. poi· concepto <lel princi· 

p:tl y debido a la sit.tLH:h~n <:con6r-.ic:t :.ctu.:tl, F!CO!\C\ sol icit6 el rc

firu.u1ciam1cnto &· la dcuJ.a a su caq~o. 

Objctivo5. 

Este trab:ijo de Íll\'<:..'"5ti~;a~i.6n tiene i.:om:¿ fin:tlit.L1U lo Sis;t\ticntc: 

1) lX!finir el O"'l\Ct.•pto Je fi ... le1~en1so. ;\~f CíXa.--' sus origcncs. 

~) J\.'':!Cr1hí1· l:i c.:rca~i0n, el f·~ficioa .. '\.!'Üt..·nt1.:> y Ll :tplicaci6n 1n·6.ct.ica 

de FlCOHCA, .:1sf conc; 1:¡s ::1.'...:!:·1.-.:l.:F:~i.·.;:: qtk.· ~t· h:ul hlo presentan~ 

<.lo. 



3) ~k>strar en forr.i.• objcti\'a ~- ;>rktica el tratamiento contable y 

fisc.i. l a¡il ic.•blcs a l.•s e•:1p::-esas p:irticip:mtes . 

.: ) 1:"'\•alu.-ir los efectos fin."L~c ic-ros del nuevo progra..~, al adeudo de

U!l.l empresa en p.1rttcul:!:-. 

Alcances. 

En el c.~pi t ulo linJ se p1·es<.'nta u:>.1 hrcvc rcscl\a historien del !'idci • 

cc-r.¡is.o. su definic16n. clcr.'lento~ (¡uc lo CCX7?pancn, tipos de fidcicom!_ 

sos y cau .. o;.as. lÍl" cxtincl6n. 

J:.n el cftp1tulo &-is, >e Ji.~t:&l l.1 l..1 con.o:;titu •. :iún del íidcicom1so para

la cobertura Je '"'""f.º' c:1.'7ol>1.1nos ( rJCT.J!lC..\ ) , así ceno también las 

ciu..o;as qm." <lH.•rcn o:· 1 >:en :i su C?'"'t'-~1C" t~n. 

El Fll1)RCA aJ..-:i1Jl.l~tra thYc:·: .. J!'> :¡)rt,;.:r:i.r .. 1s 1 t.DY> de el los es el ''"Probrr~ 

:r~1 p~1ra la <.Aibt..-rtura t.tt." !U(·~.r.os t::.l.-J11:ar1os l)cr1v:idos de EndcuJ..amicn

tvs Extcn)()s", t.•l ca.1l \.'."c!.tt.~d;t cu.itru s1stt.-.n.1s Je co~·rtura, bajo

!':>e"l!' contratos, p.:irtu:lp:LnJo l:i <~in.·~a qLk· así lo desct.• y ctr.tpln -

ccn los n ....... tu1:-.1to~, t•sLablt•c!,.!.o~• t.•n t.•! l~UC t:!..Í:<> ~,... .-.drrr'u.• ·• ~•h! ::"::'!::::~¿_ 

6Xs t:e.c~1...:.:1~, CU:rF . ..l !.>e ;~rt:~cr.t:1 en el cáp1tulo trc..•s. 

L.i. apl1c.:t(.'.lÓ:l dt..•l progra .. -; .. ·, antc:-i...,rr .... ·ntt• r.~·nc1onaJo. se plantea medí ... 

ante~ :i.. ....... 111s1s J,.r~ct ü.:o t.·n t.·1 c.:íp1t.ulo cuatro. 

C.:On lu m.l< ... ·va rccstructur~1c 16!1 .!1..: la dcuJ.:1 ~ FlCORC.A <:lfn:cc dos :!lterr:~ 

t1vas dt..~ cobertura, el t•s4tK.-rr;.1 traJic1onal o tipo l )' t:l csqUL~ nue

vo de t1¡x1 ~; a<.k:;-.ás, S<' l,;1<.:<· un :m.1lis1s <"11 base a un cjcr.:plo pr<Íc • 

tlco Je a:r .. '>:is opciones, Jetallmdosl.' en el c.'ípitulo cí.nco. 



~~-=====-----------------·--

L.('J.;; ~nte--=::--~=:~c~ =!.s r~lu:; rlcl iJdeic<X?li.so se ubican C'1l ln vida 

raoana, y.~ que cr. .,.¡ dt>rL"Cho r-c.Y.>.-ino ge utili~6 la palabru ~.idc.<.c!!_ 

~i~4Ú' con el fin .Je pcmitir 'ii.Jl'" ciertu~ pe:-:;0:-.. 1~ •;u~.,. ne-.: tc::!~-i

la capaci¿;:;,,: p.1-:~1 herc.J..:ir, pt.li.licr.an ~cr fa\'ore-ci...-!:t$ por la volun .. 

t..-i.1 del J.:.x·fto dtl hic.·n, par..i d1$fn1t.arlo ~1t~1 dcspu~s dt..• la mucrt.c 

J.el l:ilS...'iY.J • 

. 1-'--¡q:;aJ.:.mt ~cf_-_11.:i ~i.;t.', 1.:.n el fük·ican.1~0 H'r.unc el ít,fc·icanitentc· 

er~1. el autor~,_. :.1. ht:rt·ncl.1, el fidt.:1arll' t.~l ht:rc:<l<.~ro y t~l fi<lc..!_ 

~:.=.i:;.:>.riv \~J t't."!t.:t.::ro. Lstc fiJeiccc...iso ~;e lll'\'ab.a por con\·cnio .. 

vt:rhal, con :ibsviuu libt•rt.ad y l:i ha~~c del ~l~ cr.t la hu~ru1 .... 

i·t.· l!t:l .fidu..-.:~lr10, Li .:HJ:··cn\."1:i Je la cu.:11 no tt.~nía s:ttK:ionc5 juri 

dic .. i.::. 

p:-ovoc6 es.car..i.1lo.s. sur).!lc..·ndo a:-;( un.:i :>l·rie dt· rcstricciont.•:-; t."n ... 

reL1cj6n a hercnc;a!- v le;.:.ados. 

!.i1 }a ~prx.:a ¿e- .!..dri.1no. los pen•frjno~ ~· !::.~~ f"...Cl"SOnti:-. inCHpilCCS .... 

J,_. n.-cJb¡r h(.•:·..:...ncl..J.~ :· lcg~tdos, fu .... ·run L!c~lara<los tani>ién incnp! 

C(":; Je n.·~ibir f1J,·ic~iso~, por lo cual el fi<lcic<xniso perdió -

1:1 el:1stJt.:1..!...:L: -:~ ..... 1o tlistin~ut1 en e!•~' f.p<.....:~1. 

Ei• el l.lt:rccho rcri.:.¡,no. <..•l fi.Jeicani.so oper-.th:1 F..:on lintitacioncs ...... 

y no c·1·.1 un rns:rr.c:ll!o fk.üblc p;1ra d tráfico jurfJico, ----

t;mói~n >l' ut:l 1:5 para btu-lur la IC'y r p;11·a cvit;ir problcll\'.lS -

\,ie r ran::.n:~ i6r1 ~cri.:·J.1 t:t ria. 



.·\lf:UT'lOS autores e i tan ctr.'KJ :mte<.:c.~Jcntc:-:. del fi<lc1co:niso, fí.i;:uras 

¡1f1nes CCl:'.X) el tn:,uh:1nd dt..·l dt.•rccho !:Crm.i'n1~0, al l""l.'.1yora:go, las 

ca~lla.ri!as r los U..!C.~ y t::~,;,.!.t'.!., del Jcrt..·dlo in~lés. 

OrÍ)'.:cn Gcn:..in:co. Una '-k· la~ po.st•Jl:lc 1on(·~ f.•-·f'r\o~n1c1~ :iccrc.:i - -

de:. fi<lciccrti!>.•.J ÚJc- I.1 Je JOL'·tE.S, q1.~! h.1hlab;1 del prir.ut1\·o alb~ 

cea a qulC.:i St." le tr.1n~'"'!lit L1n hit~nc.·~· inrueb!c!'> en vid.:t tfol du~ 

uu, }><:r.J.1 l..{\.JL' ... !>U =n.1c.·rtt.• cu:r;;11er.1 lo~ t lfH.·S J'fl."ViS':.OS, ~Jdcm...~.s -

C);prc-s.at .. 1 1,,.¡uc h.:1b1t.·nJo p.a:-.¡1Jc~ a lt)'.'. tr1buna1e:-. t·Cl<."~1f.:..ticos. -

des.pul,';~:, Jt..~ la ..:on'-{U1-:-.ta non-:•.:n•~l1. l.t Jllr1sJicc16n ~nhr<• los hi!::

nt.'"5- dt:l Juc~o po..!rla atr11:){!lT~·~· ~¡ Jh.:ho:--. :ribun .. 'llc~. pas¡1nJo de-

un .. i ohl lb·•ci6n mur.11 " Ul13 ohl lha~iGa JUrÍd1c.1. 

y J(· l ?Xl\h: rno .(...i.u~t dc. .. l <lcre~ltü br l t !ln lCO y del Jerr .. "Cho es tn<l~ -

un i .:it•nse. 

U a~c t•StJba fon::.:ulo Je um rclac 1l"1 jurídica rnt•díantc la cual, 

t...'"la persona léccó6cc Ú' "~~l era re\·csrída <le un poder jurídico, 
t.k· cuyo ejercicio re.sultaha un benc-ficlo L'""'..:C'nfuico ;t f;r.·cr <le .... 

vlt ..t pcr!'l-O:lil i c.u.ú.L.l qui! u.J.c J • 

:'o ::i.t.· l1L1 pct.-o.ci~ado el ~nto en 4ut..• lo~ u.~L.~ ha~cn su ;ipar.,!, •• 

ci6n en ln¡:l•ttt•rra; sin e1W.1r¡:o, su er.J¡>leo habí.1 sido fn·cuc!! -

tt.· mucho tiempo ;u1tt•s dt· qut· fut.•ran _lurí<licmx.·ntc.• t•.xi~:ibh·~. 

De acuerdo ~on la hip6tcsis de: ~t:.itl.:uh!, el f1Jcii.:orniso SC' ut:-

11:.6 por p:*i.mcrd ve:. en el ~i_t~lo Xll l cano i·t.·-;ult•t1..lo dc..· l~l:-> 

:.r.:msmi~ioncs de ta·rras para el u...-;o dt.· los fr·ailes fr~u1cisc!!._ -

nos. :¡ quienes las reglas de la orden prohibían t.•n lo intli\'l_ ·· 

dual o cooE .. m..alm1."nte 1 la in·opied.ad dl· b.ít.•Jlt!S; dur·ante el reinado 

de Enrhtuc V la rmyor part(.' de las tic1-ra.s Pst•1b.:1n sujetas al -

r6~ ir.tt·n .. h.• los uso~. 



3 

¡- i ?arLL1:iento. par.1 ;1caba.r con todos 105 incon\·cnicntc-s .Jcl m..il

q~lt:"\~ .. !e los usos en centra del orJcn público, expide un .. • ley,

.;\;"-"" ~Jncúina con nt:l htíJ los :lCt~JS di..~} dt.•SJX\i0 Je tit•rr;i~ a pC"!,

'·0:1.-,-. dc-~~n;¡(~ id:1:-. P,lrí-i 5U prcp±0 u=--0. 

\ ¡::-¡:)ó;"1).-.:(1,:.:. Jc-1 ~~t ! .. J X\" .sur~:en quejas <:ontr.1 f1Juc1arios infi.=_ 

1(!> ~~ul~ por no t::.;.i il-·H· HK"'\rq1l imit'•nto :t obl i!:acioncs Jurfdicas-

1.·~ .... 1¡),tha.n .11 c011t."'".::1::.-.•t"7ltt) Je l05 tr1h:.malcs Jt.•l dcrc(:ho c<r.1Ún. -

~r lo --tUc '2"1 CJra:dler dt·~t::iba ?1:h:cr- justicL1 r a C\t..'1iatios dcl

Sl~lo X\" lntcrv!cnc para obli~~ar ;1 los. fiduciarios a cu:npl ir con 

~'-i.::-. vtil l~a~ictw~~ t:).:.)r;dt-~. 

~"~· ~.~3.:. .-. :.irü.·~, ..!t·l ::.it:lo );\'ii '-..¡ c~lco del :..i~c no er:1 fa\"or~ -

~lt, .. ~i lo: refc~~ y f:.LllH~t.·~ tcrr;1tc.•n1t:OlC'S, ya qw.• Jos pri\"a~'Ul ..,_ 

:.l.1..• priv:l::.e;.:io:; y· pzi..·:-:-ot:.:ttiv:'~ qt..a.• ¡.:o:aha.n durante el r~gin'lf.!n -

!c.·t...~!Jl, :,.....::· -:._;J) r·~1;6:1, Jur.mtc.• t~l re1n•h!i..J dt..' Enrique: \'III. el -M 

;;:.:-1.-'--:,.:n~c in~:!f:;. \ ... ,.1.;:.;..J1( 1;1 lL")' r..!e uso~--, t..:0n~i1..lcranJo como pr~

¡ .. ~~~-'r io .~1..· plcr:o 1~cfL"'..:hv ,, 'i\JH.~:t go:.ab:i Je.· un : .. .l~. 

'l: ,,;,::i.:..:i:·!iv t:s:..t ley n'\..' ~e 10J;r6 !.U nhJl·t.i\'0 1 no o!" .. ~;1ntc vig~ 

r1:.6 I;, pr;J• ... ·t H.·~1 Jc..6 ! :t.!-f 1 ~ro con un mJt.·vo r.or:-J.,rc: <..•l .C.:tu.!ot, -

.:en la ftu·J':-:1 '!\!.!" lt• d1/. c•l ~!,•ri,·hf~ ~ir• 1-.!qj,f·,.! 

f.t :o.:u.s: . . S.i..·!"1.lL• Jcq:v Y_•:r~1no q~Je un (i.tn( ,_., un;j n:laci6n -

: ::!.uc1:ir1:1 ...:0n n:!~pe;.::tc• ~l !.ktt.•nnui;h!o:-. bit·ne·., pcr !f' ~\ul 1:1 -

¡><.•rscn.:t qut..' !O~ JXJ~~t•t.:• ! !,"t;..¡~(el.'.!: l"!.">t:J L.,.b} lj.!:11..\:i t•n <lt..*ft."Chü (.~l! .. 
... ~.,J :1 r.-.:ani:•jn;rlo·~ Nl. l'4"nt~fic io .t.• 'm tt·n:•·P' t _·c~.(ru 1:t;_: !-'Ht6C). 

así ~j..-r,1.:i t..•:»:pl it.-:a ~ttH: el bt..·J1(·fj1,.-lar10 1..·~r:í t)bl tr~~hlo a dt.'I10sitílr 

;,u t.•nt<..~ra conf1an::a l'll el (o;.u~tcc; Sl2q.:tt.·nJo (.~te.~ ~.:me r-~:~ult!!_" 

..!~ Je u:;. :teto Je \•oll.:nt.iJ exprc~.1) dc-1 .~r-ttfo-:. . 

.1'crson:Js qtA: intentiencJt t.·11 t..·l t1t.:J..;t. 
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a) Scttlor o fideicC<llitente. Es el creador del tn1st ex¡>reso y

ta.rr.h16n seo ic ilam.a (_\ü~tv.":. e .t"'..!.Ut.c• .• pt1N1C" ser cualquier 

pcrs.ona que tcn,&a la c.apac it!ad de hacer t~sta .. -nL"tltO, <le contr.!! 

t.'lr, de ¡;o~.1r y ej<"rcirnr sus derechos patriironialcs. Gt.'lle -

r.almc-nt~ al con~tituir~.c el tn.ist dcsap."lrccc el scttlor, a -

ITK"'n("I~ quc.• ~e rc-~cn·1: el llc-rccho ~e rcvoc.ar, ~1ltL·r.1r o cn:::cn -

d;1r c..:•1 trust. El :,.c:t t l ur f.'UL"'-h: nornl)ra r~t.' así r.1i ~ t ni!;.tCc. 

b) Tn1stct.• o Fidu("iario. Y:~ c1 ti~ular 1~.11 del bien o Jcr!:. -

cho '-t,"UC s.c f1Jt.·a:o::ltt..· y J'ttit~e ~cr l:t ¡~t.·r~otta qur..· ten~a c.aP!!_ 

ciJnd Je- go:a.r los hi(•rw~ o dcrech0s a!.{ \.".cr..v cjcrcit:Lrlos.

Jc- lo contrario un trilHI!t~\l de t.~-¡u1d;.1J pnx:t."\ler.i al ~~1mbio -

t.l~l tru:.a ... ·c Jt.Or ne t.t..·n<.·1· L.• c .. 1p ... 1~Hbd. dt.· t..·j~·rctcio. El ----

~cttlur ¡)\ ... H .... dc rlLT.'<~rar 11 cu..:1lti11u..-r perscn.a físi~;\ o D')Jral 6
- .. 

Ca:t:J tn1~tt."'<: 3 t..~ .. ,cer....:.itn l~t.·1 e!~t.aJo, :d c:->tc car~!ll 4u1.:"l" \.º!!_· 

e.ante y -se t rans.ficr<-· 1 •• o!,11¿:.h.-· i6n ~" Li cortt~ ~:;t.;1 ¡xxlr:í 

JC's.ignar u \!!1'> (.;uc .se~l 1...ap.1:. Je ca:tr\e;.:u un l~u.-\( l',A.t'..-t.-l\!. 

Al con~-i.:rt.1r~1:..· l:t ~h:cp!.:l..::ié-:l J.t·l :.nJst,:e no pue'"h.~ rt..~h.1:~1r t.'l 

cargo 1 que<l.ando rclcva.J.o :_ ... ulo por n._·nun.cia o <lestituci6n. 

1-'l rct!tmi.:.ia uc1. :;-u:;:.~::- :!!-:.-..:~ 1 • •·l ;ntcr~~ Jcl tc~tu.-i Qui'. -

e) Ces.:.ui q~t: tnl~t o bcnL"fic1ario. E~ la persona fa~ultad.a -

para exigir en c::quíc.bd la r<·ali:aci6n del tmst en pron-cl10-

prop10. f'ue¿c ~cr ..;u;¡!q;.;ie:· ~r~na ('.apa~ <le tener propi!:_ -

dad. 

Clasificaci6n del Trust 

r.n e! ~iguicnt~ cuadro sin6ptico se Pl.JCstra la clasificaci6n •• 
del tl'U!it. 



Voluntario 

nmsr Por Mí ni stcrio 
de ter 

Público y Privado 
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Ejecutado 

Tni..'<t: Expreso 

Por~ Ejecutarse 

Trust t~1k1to 

n:usr W'.'tUkTAR!C. Es el r«:.ultaJo J<· la w1luntad dclibernda de· 

su CrL•;h.ior y se ~uh..!1v:Je c:n: 

\la.mente por :.s.J¡.:un.;.1 per$011..a \'"" QUt! puede ser un convenio o un -

tc·s~nto, '™'<liantc s::n;>l<: Jc-claraci6n si el objeto consiste 

en bíent·::-- n.i(·Plcs. 

l) Tnl5t <'.ic-..:utado. l's a<¡uel cuyos tt-nninos se declaran por

c:l scttlor Je r.uil<'r.1 definitiva en el instrumento corre?_ -

pond1c111e, por lo que· no sc n~qu.ic1·c dca.uncnto oficial -·

algtuio para prc•cisar !":; mod:ilidaJcs a qui; está sujeto. 



ó 

2) Trn!:<t por ejecutarse. Es aquel que c<mccdc <lcrcchos a los 

beneficiarios pero no <le jnnx'<.liato, con suhon.línaci6n a -

:ilg(in acto adicion.•I 'il'C der._, reali:.:1r tm tercero. 

bJ Trust implícito. E~ aquel que• rccon•-'C<'n los tribun::iles, :--:1 -

C~ r~~U]t,td·'"' '~"' }n.:. tf-nn}1Fl<:. <·~l1·.1~fo..., rt; p) \n..;tn::r:....~tO o

cn n1z6n tic la~ ~in.:urr:.;tanc];1~ qi.x· r0i.h .. ·.ar0n la cclcbrai.:i6n -

del acto, d.:mdo cfL-..:to ;1 io que a :.u juu:i0 Jc•hc haber siüo -

la intc:n'-°i6:t de la~ µ.art-r .. ~:-;. lo~ t:·1bur\.:tlc~ ~br:in <..·Ú.-cto .a --

<licr~1 intc"1lc16n por v1J.• Jd tn1st. 

TKUST PC~ IJP.HS!(í:If Of L[Y. Es aquel qul· no d.l'..~rn·a Je ..it.~clar!!_

cioncs o ,!e 1.1 s~:pt .... ~:;t .. • intcnci(m Je u:i:L p<.·rson.;l, :>1no quc i~

nc: h• cquHLt<l con b,l:-'-L" t."11 que 105 hicne:-- -se dcbt.:11 cn:1,s(.·l'"\"ar t..•n -

t t.•S; 

a) Tn.JSt i:::¡x:r;.¡tivo. l:s. aquel qw .... Sl" t.•xi¡;c a W13 persona que -

cx:up..:1 po5ic.i6n fii!ucinr1H con n:spccto a cícrtos hicnt.'~ )•de

bido a ella obtiene alf:un;-1 ventaja personal. 

b) Tr..ist resultante·. E,; la n:sprn:st.a a la opcrac1ón por ln ---

transmisión <lL~ bicnc:~, n .... sul tanJo favorable o desfa\'orablcmc_!! 

tt.• par¡' el b<.·ncficiario. 

TRUST f'UBLICO. Es aquel que interesa 11 la socic>daJ en general -

o a un ~ector social consi<lcr.tblc. 

íRUST rRIVAJX'. Ls aquel que se est11bh•.:c• en beneficio <le pcrs~: 

n;.,, c.ietcnnin.ad;1s y es jurídicamente c·x igiblc mcdi:mtc juicio pr~ 

::-.Jnc.io por cualquiera de los bcneficianos. 



El fidc-iccciso en Mtxico tiene cara..:tcrtsth:n:; nit.1)' propias; por .. 

t.al ra:6n, sus ant<'CcJcntcs se rCl:lOntan a fines del siglo pasado, 

con un trust const itui<lo en E-.1.'Ulos llni<los para garnnti:ar cm.!_ -

siOn de ohligaciont's o i..,nos J.,st ina<lns a financiar la constn~

ción de ferrocarri ks de !:is ccnpaJ\fas mt•xicanas ferroviarias )'

SlU"'t-'fa efectos t. .. n ruiestrn p.-.ts al a..Tttp:trc1 del c6Ji~!º civil de 

}88.1 r <l~ ]a h·y de f{.·rr("C.3rrile::! d!."l ::9 u~ :ihril d:: 18~)9. 

PROVECTO !.1.1.lA..1,'h\!~ .. l:! 21 de nnv1 ... ~:nhrt.· 1..le l!iflS t•l Sr •. Jos~ Y. -

Lim.1ntcur, Sccn:tar10 de H:tcicnl.1, envia ;1l Con}:reso <le ln Uni6n 

un.a iniciativa q:u"-· L~ulta ;tl Lj<.'-.:ut1n1 de la 1Jni6n para cxpo.iir 

la ley por cuya \'irtud r)< . .Jí.;in C<JfL ... t i tuir~e en ln Rcpúbl ica in~ 

t:itucion<"s cc1:nc.~n:ialr~. t•Jlc.."ar~JL!a~. dt· <lcst·rapcí\nr lus funciones -

de ngcntt. .. ~ fit.1PJC(rtll:>ar1n~... ~ con~:idt·ra Ccr.1() autor de este 

proyecto ;11 !.ic . .Jnr~:t-· Ver., f:..•;pa.h.ul, aunque al prO)'c...'Cto se le -· 

Je-no.-:iínó ., L ¡ J.l.AST ,~:~··. 

Estt.. .. proyt."-:tú de.: ley \'t.•nta prt,"Ct."l.lido de- una c.~spccic de cxpos..!... 
".,1; ............. ~(".._ o·u- lo --
/ -- ..... ,--··-- ..,-- --

in!it ituci6n 4uc-daha co11fi¡:uradn cano el encar;!O hc'Cho nl fideico 

miso. por v1rtu.J dt.-· contr;no entre do!; 6 r:.'is personas de cje.......:~ 

tar cualc!i.quicr.l dt• Jc.1~ acto~. Of><."'racíon-.. ·s o c.:ontn1tos ltcitos -

respecto de bit'nc·s detc•r.:iin;alo!' para l>cllt!ficio <le alguna o de --

t."Ít--:'tivos los Jerecho~; o cumplir las obl igacioncs creudas expr~

samt.·ntc (!11 contr.atn o qu1..c ::.t·:m om:;t.,-:ta·r~cia legal dt•l mi5mo. 

1\wly,uc dicho pnJ}'cCto no fue aproh:tdo por el Cun~:reso de In ---

Uni6n, se co1L-.;idL"'r~1 el prim:r intento lc¡_!i:.;lath•o para nJaptnr -

el -t.1La .. s.t a hn sJ-.tt.•ifJJ jhríúi"-o lra<lü.iunalmr.:ntc rur:1anista. 
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LEY GfNCRAL P[ 1!<STJíUC10N[S VE CREVlTO Y ESTABLECl/.llE!iTOS 

BA'.'CARltlS. 

El fi<leicuni so ru1ce jurfJicamcntc nl prc:rnul¡::nrse ln Le>· Bancaria

<lc foch.~ 24 de dici~rc Je 1924. 

Estnblcce en su art. C>º fracci6n \"II n los bancos de fideicaniso

CCl?IO instituciones de crédito para toJos los efectos legales y -

e= t.alt:~, lo" >orncl Ía al re¡; Ílncn de coocesi6n especial que OtO.!: 

¡::aba el Ejccuth·o de la Lhi6n por un ¡><.-rÍodo m.Ú:úno de treinta -

al\os. 

El cnpítulo VIII en ~1.15 artículos, ;:; r 74 establee<' ln dcnomi"!!_

ci6n de bancos de fi<kic<'X:liso ;i los que sin"'-'" los intereses d<'l

público en varias fo""-~" y pnncipal1:>t..-nt<· ndministnmdo los cup.!_

talcs que se les conH:m e íntt•n·inicndo con ln rcprcscntnci6n -

com'm de los su~c.-riptorcs o tL•ucdorl·s <le halos hipotecarios, ni -

ser cmtt1dos &stos o durante t•l ti<-::vc> de su vigencia. Así miSUX>, 

reitera que lo,, bancos de f1<lcicant>o se rigen por la l.ey Es~ • · 

cinl que ha Je e.x¡x--<lir'-C. 

¡;¡ fi<lcicanio;o se cons;1¡:r6 Jcgalll>Cntt• CCJllO resul tallo de la Prh~

rn Cc.anvcnci6n Bu.ne.ar i;1 ~ se ef<..-ctailt rn o1 af\n ,1-:.~ 1 ~24. 

M.:>l in."1 Pa"'l1tt.·J sr)st ient"" que. en !.::?. Cc:i:vc::"'.ci6r:. se ~ccc:::rn.~ la ~ -

cxpt.-<líci6n de un decreto, autori:nndo al Ejt•cutivo de la Unión -

pan1 c.xpc<li r un:i ¡,., .. y [~"fl{•r.t 1 t por lu qiy.; lrnn de n:&irsc las in~ -

titucioncs de crl'.-<lito cono..:id;1s en el cxtnmjero con el nombre -

de C<:iiif.hir.a.Sas i"'-'fi\..dl üa!J. e.le:- Fi<lcil:umi!iu r Ahorros confonnt• a ~lJses

quc la facult~1ríÍn para lo que ahora !'>t: Jcnuninan activh.Jatic:, de -

institucioucs fíduciarins, p.:.ira actuar ctrnu c.:ijas Je ahorro:;. y -

practic:ir too• clase J" Of>e1·:ido:'l<':· ban,:;iri:is de depósitos y <le;;

cuentos. 



L[I' l)[ BA.l.'Ct'S !)[ íl0f!Ct~1~' vn 3ü !)f )Ul;J¡_' !)[ 191b. E!<t.1 ley -

~1.p.ic la doctrirui de Alf!tro. y.1 ~i:a.' en sus :1rtí~ulos 6º r 102. --

c~tablc¡;:c qut.•: ''[[ F..ii.ic-4.·L.:-"r".~~ ... µ-:. ..... pi."1r.CJt::'~ dA._e,hc e~ wi M.lltd..l,tc -

.(.\,'\C\.'Cúlbic ('J': \-'(..,U,.:.d d.~.1 CH .. 4..f J-0:: Ct:...l~cg~tn ,! ( ~1H1C.t.'1 r.01: r,( c~·vuf~

tc~ d.; 6.id.:.ic...<°.,."l.t;. . .(.(1 ck . ..t.:,'\M.ú:.id.:.'"~ tt.lCJ~~..l. p .. :..":..:. q~•l'.". ~e dUponga de. --

l:Ji 5U~ ;1:rtSculC!> -e,, y 10:\., scri:..i.1 GUé' .:1 Íhkt~cr.iso s6lo put.~Jc -

(On~tituir!.>-1.~ co:1 un fin lícito, r:st.o C5, t.fn< .. • no sea contrario a .. 

L; le:• nl .a las buc:-n.o·J.,;; custtr.-.h:"l":•. 

Art. l" E"t:ihlcct. .. --itlc ::e- :1utor1:., .1 t~~;t;1!1 i!ls.t:ituciooez;. parn .. 

reall:7ar Cfh.·r.aCÍ'"'1i.t"S. í><.H' \.."'Ui.:nta ajeru1 Y a favor <le lnl 

P:ira $U esL"lbl1.~i::uentr; Si." n __ "'l.ttJcrf:• el otor¡:¡,am.iento 

de t.::!.3 crn1~e~i6!iª C("O 1a e.a.i.gcnt.·,ü1 de ser crinst:.itu?J.:a. 

como soc 1 t"'\.1.ad AnÓ.n 1::-..:.1 • 

Regulan Sl1~~ 6r;,!ano:-. cit.· achird~tl'LA..::l6n, V-'ibil:J.."\'CÜ1 y -

ln fomt• <le est1u.:tuL1r~c. 

En este art!culo ,,. prohib{.J a los b¡¡ncos o compaiíías 

e5t'1blc.::i<!os en paí~ "·'tr:mjcrn, tener en la República 

Mexicana agencj:t~ o !-U:Ur~:ilt"S CU)'O objeto fuera praE 

ticar op(•r:u .. -jonc..:; .dt• fiJcici.r.iis.o. 



Art. 6° 

Art. l.1° 

Art. 18° 

Art. 22° 
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S<~ñ..tl.a que el fid~iccn1so es un :nan~Ltta irrevocable -

C!t\ virtu-J <lcl ct;..'ll se cntrc¡;:a.n .1i b<lnco con c.arictcr -

de fiduciario dctcr.nin..,do~ bít .. nc~, p ... 1ra que se di.spo~: 

¡;ande ellos o J,. sus p:-oJucto5 sc¡:{m la \0olu11~a<l del· 

que los cntn:··i.:••, 11.::im._i.<lo fidr·ü:~1tcnt1..•, a bcnt.!ficio -

Est..ahlc¡,:c l{Uc el b.:1~0 f1Juci:1rHl po.Jr.1 ejecutar en -

cu.antQ .:i lo~; bic..'!H:~~ f1:.h~it:c.~1t l~!-1 ~. tü•...i.:1:-: las acciones 

y dcrL~os in.hcrentt~:• .. '11 dco1nio. atn1 cu.:1ndo no se ex

prese en el ~1ct!J ccm~·t1tutivo ,h.- (1Jt:h:.:.ni.so, pero no

pod.r.1 cnajcn..J.r, gr.;l\'a:- n¡ p1t:,n'..>r;1r -li~ho~ b1cnt.•$, a . m 

r::cno$ Ce tener fal:'.ult~,,.! c..xp1~·::;a u Jt.• st:r indi~¡-,.,:ms~ -

bles c~os. ;•ctos p.1r:1 : . .i t.'Jt.~uc1..:16a ,!i;.-1 f1dcicun1~0. 

cun¡>liniento dr:l <)~!)t."to,·~t.: lt::¡;'YJ~;1b1lHiai..\ de C\:r.pli:nit..·:_1 

to de !a C(."ll1J!~1f..:1 :~u!>r·erl~~!\·a \le qae dc.•r't.·nd\;i. J ...... ntro

dc los .:!O ~úio~ '-'1$-!llicntc:~~ :i :-:-u Lon:~t1ttM;.·16n, o L"l:npl~i_

micnto de 1:1 cond1ci6:i n.--;o!utnr1a (·1 por i..:onvcn10 ex 

prc~o cnttc f1Jc.·~\.'.(~11tt:nt~· 

l:...;.tablcc!a la~. t'P'"'-·rJt.: 10:1t.·:~ 1. .. fut.: pc,irían cncar>:.arsc a ~ · 

los banco~ Jt..· fideicc.~1~0. 

lfY GENERAL VE l.'ISTlTUClC!liS 0[ CRfVITC \' tSTA6LECHIIOITOS BANCA

RIOS VEL 31 v[ AGOSTO 0[ 19Z6. 

La ley de B,ancos dt..· F idc ico:ni 50 fue ~1brogada por esta ley, rc:g i2.· 
trándose los primeros fiJcicomi$o~ en ~léxjco bajo la vigc:nc-ia Jc

la mism..a. 



.·\rt.. 3° 

..;rt. 

Art .. 102° 
a !50., 

11 

Reitera la prohibici6n a las instituciones de cré<lito

cxtranjcr.is de llc\"ar a c.1bo opcr.1cionc,. de fidcicrnti

so en México. 

f.n su fracc i6n \', cons idcr'1 los bancos de fidcicomi so· 

C~>lc..-r.x·nta t~! ~'lrt. l'L1..1lo ¡mtl'r1or. sC"n.aLmdo que parn -

el e!>Whh-cir.ticnto del fidcH~<x:1so, d EjL'CUtÍ\"O de la 

Uni6n deberá otort:.:-1r una croce:;i6n. 

t..;• <l!1r~1ci6n d(." la:-- concC"~Jcn~s no .:.·xcc-<lcrti de 50 at\os, 

~J p:trt l r del .:..: Je d JC it.~brc." 4.h· l 9.!:;. 

t\i~co ei ubj•:tu ·y \.OU~titu-.. -:ié11 de los b.:uicos de fidei.· 
ca:::.1 se·. 

Trat.aha., ée l,:i OTf!a.ni:.1t.:if.m :r funcicnam1e11to. tipo 

de o¡x·r,.cic>nc:. qt><: podfon n·;iJ i:..1r y las causas de 

c=J:tinci6.n del fük·ic~isu. 

l.[\' GlNUIAL Vt JliSTliUCJ(/,;lS ti[ ro:rrnn1 OH 29 VE JUl:IC VE 1932. 

En su <:Y.posici6n dt" ~tivo:. <l.t.~lar=i qt;1: "i:. l.:y dr. 192~ ..i.JLt,,~odu.fo 

e.11 JA[..l..u:.Cl. (.1 .(.Jt.!4...i..n.tc...<.~1: 1u-ú.c.!v .. : ... 't é.:l ¿.i._:l~cco.,.. • .(-60. [v.1.·dctt.tcmcn-

c.:.':..t.c..tr..":. ~u.!.t ... 11:..l.c•.«.' dL L:. út~{.(..,útc.ü.'("': u d;:j6, ;.·e~ C;11:{ 1.', !J"r.ttlt --

\.."í19th.~d:d de co,~.:: ~pCot. ,·,~ te·uw .i ~(.l.1. P;t-":...:. qt,t: ú:. <.H~.ti..tuc-Wu -

p~H:d ... 1. L'Ú'<...'!. t' J..l":.1.-.... .!µ~· ... 1-; ,;.1! ,~uc.~t..·Hl ml'..Í<.1', .!~ 'l.\.'.:¡u.ú:/'t~:, C•t fJ.·'t-Únel:.-

.tf."~.U:o, u1u dc~.(-':.i.cu<1; i..'"l..L-'Ll de ~t ..:.cntc.J:•dD y de ..!il.4~ eéecto..;, -

t.<e,~de C'...!t~1 Jc¿'--nú~d·: , .. 1.~tr/''..¿_1 dt~ l .. 1. Li..·y .1~ T(Xu(o.!J y Opt"'"Ulcú.11a1 ~ 
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Qr1~ r.:.::.tiJ,~.J: c ... ~r."'"-' ~i....:L.!c,(a}t.('"~· Q1i'!~i-:Lf , .. .l 6i..dci.cC'M.Llc ~oncc.bidc -

c .... MO wi.::1 aiL.c.C1:.c.i.61:. p.l(,tt.(..~"'to:.,.<...-ti .o. tHt 6U:, c.u1J~ lcg.-:JJ 4c ccn~.t.1 -

a l~ gt.~.C.i .... ·H:c_¿. de_ ur. f:'i.'iu..c.i,!":.H", pic.ci~'!ndo~c.. ,¡.4i..( la. 11.:ttu .. "" .... 'tl~==-

y l~J. e¿ e.eta~ de_ c...:i. ~ i..Jt..t,,.ti..tu. (.,.., Q:'-h~ l.t l c~r ~o.Wtttlr:cit..Ce. CJt v igo.\ - -

.:l ~<.~!:oc.i::.'!.(..J -.~~ ur .. 1 ú:f..{ (_(!~C-(_~~ '-~J:.\"t 1.;.ir.ot(~· .':.~1¡.-~_.L::. '1 l.:. \.'{!)~ 

lr...1.,L.(;.! ácl. l.!.C..:d.._-.... .1 "'1;11:-t '-~-,~~ ((Id.:.~ (..:..~ p.~cih <.b .:.c. ü,•~i' .. ~ co1:dui:.vt..(c~ 

:U. [LJ~.1"', ,.t ~(L.!.-(.{.{Ht:ü'f~..":~ ü1d~L·ú!.t~ (' '" (t:. l""(ttt.~t.<.(.!H"(~Jl de. ¡..u.(•u .. n~. 

1~H'.t .;..[,·J•!:Í'-·~ tkl .:.--.r-.;-.. ~~·.:..c JU. .... l!!<.o.:o t~c··.n:..l. L:. t!i.t~\•,: l,·~r Cl:'1t~~~-

\.-'.:, t~-.t:,..._~,~ • . -:.r.~J-.. t:.:l~· .: L..._.t. <.r.~.(.,.t~i.ru~,~"-'--'> .U;(.,'~<:¡:i:!.::~ J..'1.~&l .i.:.l1...o..1.'t 

C.l'"' ~-<-.é:.LC<A~.<,..:.!;, L~ ~,-:_c..:_¡{ t.1d d~· ;t~ .. ·.pl.t-~ ~f d~_.),•rt,:"l"1:~'t't. ~tnd.tU:Lt.) o-

-'..'!~. t,.._;..tl:l:l~, li.:.(.~ .. i.,d::.c_,_E1: ~' ~Jt ;jCJ:.:.": .. :.I d .... ,;:.¡::¡-p.(.:.":. f.,: .Hi'1'l-Út·L.~(-"t..:. -

C¡.1..~1: .. !~ b.c.-:J~t~..! '/ rl \."Jt·°:..:.(;:~l) ,f~ ~:\·'!..-.el:,._ .. ..-. JJV": C•H't~(.'!. d~· ..(l.",,":Cl'~':~·~

Dc~L'tUy~ p~1~, i..i 1t~.1.1:1..•,: f,~~'· t"":..:. c:.t1:¿~._~¿."'(,: ot--(-":.._~ -.·l 6.{dC'¿<.co"'""·..);--

;::~-:.=. ~~ (tt ~~1"!·'.!~H::-..:. dr .\u.1;.c.Hnh~~~ tJ fo--l~;1 ..t~tfyu.:t .. 'l-'I' d l.7.~ Ú!~(i_ -

.tuc.(.OHU 6..t.du.c . .i.a."l~ .. :A, UI~ U;l.JP71)1,} r-.:[~ :lr!J.•f...t.ü d.(· .2 • .,:c.t.t~1:, (..t.) dcj1.t ---

~!!...!.c'"'-t!ud:1!, e_.~,..,., -?l•~IiI d.<.:.:í~1..·. 1:._• ~1'{l•• 1-~1-i:.1 l'J:c ... 1.-:.¡~1<:~c de l .. t ~(c

cucit"n d~ ¿We..i.:,nr:Wo.!i, ~ú:t~ ;.11.t'W. <fr-Ac.~pt•1i::.·'!. t..,,(!.'1~ Ílt ~ d~1nl!.~ ~u.~-

Antes tic curnpl ir se un tnc"S Je pnr.ulgal!a t:!>t:1 ley, se púhl h:o en -

t.~l fliar10 Oficial de- la i:cdl·r:ic16n del 27 de a~osto del mist;r.' ;1:10, 

la Lt.~~- G~ncral de Títulos r O¡>'_•raciones d1: Cr(·<lito qw.- contin{i.j, -

vi¡.~ente en cuyo Título l I, Capítul<> V, rt.'bUla t•l f1d1..~11..:01niso ~orno 

ln!'tituci6n sustantiv~i. 

Lt\1 Gfi;ERAL V[ JllST!TUCH'llES vr CRLOITO y O>.'GAIHZACTt'NES AUXlLJA-
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·:igor a partir del :!'IC-S de junio de ("$C ml~~n año 

E."1 t.. .. ~ta ley tienen cspc-cial irnport;mci.1 sus artlcuh.1$ 44 a .$6, --

1:!6, lZi y 135 a 135 que rchlamo.·ntan las opcr.>eíoncs ficlucíarfas. 

En su Art. ~5.Fracci6n il, It11..~1sü C, confJrr..;1 la n.aturalc:a de 

fiJc1corniso que ttU'-..J6 tra:;1J.1 t:a los Art. 35..:, 350 y 557 <le la 

Ley t:f,mcral de Títulos y Opc:·raC"1onc:: c..!t· C:-(Jlto, r~, que nonn:m 

;.:! ;::::..;;:!±.:·J :!:.: .t!~)··•- ¡1~ ... : ;t~;.·¡:-;;:r·:i ·:.::":-:..:~!.::..."":~!::1 c:~p:..~~:..:!l::::..-nte a"..lC 

".:~;;..1n.10 ~r. t."ti.:..tc di!. cp .. >~U 1:i:"J!i"~ d.;. :_ <..o.fr-.1_;::.._.,n.i.h' pet~ la.~ r¡~u~. la ..U~ 

t,(.tuci..S1~ \!.f•"...'".c,i..:..:: c._"!',... ... "' LctiiL .•. r· .. d~ d~-:.cc.b_.,~ ~·lt: l·~ h .. :i: .l-(do .l-'W.ltl»

.-.,(,_t. ... :d.C.!. cc1: .~,:c .... :."t!lO (fr ~lr."..ti.<.;:.:.-:. d.: .. (c,":rúucfo Eu;. • .• 11 , en este pr!?_~ 

·:t.·~)t'.J !->C e;i..prt.-"~a clara.::w...-ntL" ~·1 f\:.:K~( .. n;t.siH."fltl) jurídico del fidci-

i.:cr.:1 ~o. 

f1n .. a]f.')(:ntt.:. ;1 pat·t:.r ¿'-. HL:l cx.1~tcn lf'U1l~":r.1bles .Ji~;p0!;.1cioncs -

tanto t...'11 forrr.a de lcyc:.; com::> n .. ·¡.:l~un-:.·nto .... que han sur}!ido con tm

.J.f.~n de rcsoh·c•r ~n ft..H"r .... l i.:;isí t..·~h:n1st iYa lth ~~Jltiplcs probl~ -

r".JS. que se \'Hn dando t~n la prlh.:~ic.:1. 

S.Ct!(;.n r\lftiro; "[l éi.dr-.. -ú:1...•r.-:W<.• e~ w; r.und.t.(t. .. {..";.~C'-'CC..thlc. l!1: vi.A -

,e;._:;. d.ci. c.:.!!!l .!.C. ..t'UH!~""L!cr tÍ\~(~Jtmir..tdi1~ LiP.JtC.! .1 iu:a. pe.~011.!l ~

n.lda iiJ:!uci..tVt.i..L .. , pa...V.. que dup.:1 nga. d~ c.llo~ CCHÓO-\rli! lo Olldene. el 

O.: acU<.·rJo a la l.cy General Je Títulos v Operaciones Je Crl-dito -

en s:11 .\rt. ~.1b, cstabh.6Cc..· que "f.tt v.i,,•._tud dc:..l éúfr ... i.comWo, e.t. 6~ -
dti...con:<..lcY .. lc. ci~Lúta cü~ltú.1~ ú{.~ne,~ '1 1H1 ~ .c.11 f.(c{(i:f J(•.Cc..'17tú:a.do, -

.:11ccmer.d11i<lo i.t.t -"!..ea.f.(::.::ci.61~ de. CA,~ óút ,-i u•t.t ú:~titui:{L.<";! 6i.c!Lic.,i.~"' 

"L~". 
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El fidcican.iso consta .. k: tres clcmc-ntos: el fidciccr.ü~cntc, fid::_

ciario y fidc icomh"lrio, aclarando QU<' caJa uno ele estos elCl!lC!!. -
t<''I<:. po1~1if" con...,t.ar de un.:1 o m.i!'. perscn.:J.s. así ccao Jos o más ind!_ ... 

\' iduo~ puc----Jen !-~r f idcicrx:.i t.cntcs y put..-.Ocn asign..arsc dos o m.1s - -

fiduciarios. 

1. 3.1 FIDUCOM!TflffE. \'ill;i¡:on!oa c1rn el s1¡:uicntc concepto: · 

''EJ la. PC't.!C'M qut ~t:·•t..\..ti.ll ... .y~. el ~id~om.Llo ~' c!~~..t .. c'Jut ia~ 

b..t.cn~ y dCJte.c.hotJ rt~C~'t.ic~ J'.U""..:L el CW'"pf-i.mier...t.o de .)U~ -

¿ if.w ,_ t.~4"'i-r...l~r.dc ~:.. l-i..úLL:..-t..idad .~l ~.i..duci...'t!tÁc". 

De acuerdo con l~-it1::.1. f1t!<'!"to.-xt11tcntc e:>: "Le:. pe,t.J.cHta. q:.ic. ... 

COU.!i,(_i.,(¡,~yC. :.11; ~(,J.!.: ú:.C!"':t....)C pi;!":. t.:.J'~t r-\lJ; . .i ~ C~(JC.i..J5t: C.l..P":.t!~•t de 

1.'"lw:.Ud*1. 

Acost.n Ranero dt .. finc- al fit.!t. .. icOQitentc e~: "La pi!lUon.a -

~.i.~11~11.,, tfor Ti'-J. 1i,·,?rt•?~ .~ de.. .... r:c.J1c~ ~u.e. t.'l.cu:.~mi..tc. a (,J. ~id.u -

c .. úttia. p.t."L..'l c.( c!tr.¡Jl.U!\4.::.~.Á~ de. urti.1 ~~1ta.Li.da.d l.J..ci.....f..t y --

dc..6dc. luego, de.tic .(,•11~ 't l.1 c~1p.ic <.dad ju.:t(d {.ca _pa.'la .:.~bi...iga.~ 

1-fl Lt:•y (:rrw·ral d.e rínllo~ "\' l>pt:l".Ki'.lllt~!-i de Cr6<lito en su -

Art. 3.19, c.xpn .. ·s.a lo s iguH~ntt..·: "S6lo puedl~t ~eJt 6{.d,~..tcom~ 

.tvtt.u li.W J}C .. ..,.6{lf~ 6úü-.1~ (} JU..'t.Í.d-i.Ca.~ qui! .C.e1t!Jill1 .(¿1 C1tJ.~ 

ci..dad }te.l:c.óa.·'l..<--"1 p.v·_: ;!.::L~' .. 't l-1 .1~cc.tJ.1.- ú~11 de b..ie.ttc.~ 1{1ti:. ~i

(i.ducornlj,o .i.mpU...:.,1, ,. C!~ """""-<dade.> 1u.<i<.cfolu. o itdmi_ -

n.i..e..t.•..a...c..iva.~ corr.pe..C.rJ!{C.}. ct .. t11d-.· -~:~ t.'t.i.1..t~ de b.i.CJt~ c.uya - -

g~ .. ·~-''t.c'.a. co;wclt.Vilí".Á.;..-<"n, .. -:..!,..v:..W l. .. ~c..(j,,<,:. i..i.qu .. úL.tc . .i.6•1 Jtef}<t!t.lo

o cn.ajeiuc<.6,1. co.'t-"l~ ~p:·1~d.t ~t d.<'.c.i: ... t..'> ..iu.t.o.'t..id:tdu a. lA.t~ pc.,,_!.

.601ta~ que ~,t,to.-6 de.~<:j1!r..J;". 
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CLASIF 1"'C1CIJ D[L i'IDE!Ctl).(fffVT[ 

Podcm.i$ ~itar al Est;1do ccx:>a fjJ'-·h.~l'.:.1ütcnlc en el fidc.!_ 

cO!liso póbl Jco o d<-1 Estado, :1sí cooio tmrbjén pueden ha 

l larsc fit.!cicoo¡1sos en lo:! que: r1 fid.f'l("('Mitt."n!.t..• =:.c.:i. t:n.'1 ~ 

instituci6n de cr~J1to. 

f-1.l~t.cn otra$ in~tit\11:10:1.c:'> que· put.~icn t .. u:Di6n f1i1lJ!ir CC'!mO 

t 1Liclcc1;::_i ten tc-s: 

~i.1 S...x::1c<l<JJ COH)'1.l}!;Il. E~te r6s;lr--<-:-. ccmst ituyc un.;1 \"Crdad~ 

:-~• ...:'.l'Xll.miJ.:1d "~:nre lo~ c.:unsorte~, !i.Ohn~ lo~ bicnt...•5 pr~

H .... ntt."':-. y futuros.. ~;obn· p.:Jt·tt" t!c· c..·1 !t'~ y ~u~·. fnJtos o • 

sol;i.:ni._·n':.<~ -.(..firr• t.•l bii:..·n. ~(.·t;(:n :.t· \..'(~l\·cnga en Lt~ (~5t..!_· 

pul.1c Í"lfl..eS (;(lf't e:-.Ti·0:~d icnh.•:>. 

Ll t.kc-1n;., ,!e lüs tJit.·rH:> ~c·r:z:¡¡h·:~ n.·::. nit.~ t.•n ;cróo~, ,6nr~

gut.":'> ~dt-ntr:1:.; :-ttl'~·l>tc.· 1;1 :.ocir·1,,!,..1J. ¡~)r lo que la soeiE 

<l..H.i ~i::i:~ .. ·u~;:il n.: . .t t n·nt~ pc:·~.on;d iJ..:1.i }t:rÍ1.!ic1 ,li~tinta _ .. 

de 1~ ;;.it! !A•!. '.·~·oe11.1:•. ~in"-J qut.-· 1;,:s !'.ol.~·ntt..-· patrimonio -

ccrrun. 

l..a $'.0L.it."'<Lt.<l L"L<t)\Jttal como r~t! ?tü pul.·.,.!(.• <.~ar~c.r ltui:-sc CO!'IX:l 

fidt•iccciterttc,. por ~o qu•: ~k·lwn 'Cr t.:or1siJt.·t.adüs .:o!no

f1d<•.it:t:mii t(.·nte~ e,:;,d~i ~Ulü de lu~_; "-·6ayu~e~, <·iir:_.. f .. .!r.:-;on.as .. 

jurí<lii:.o:lS iJ1Ji\'i(!~1alc..•:-., quicne~. p(Jf •bÍ COIJ\'t:flll' a !.>.U~

intc.-rc!;cs ccJd.H~tn el :1cto ca fonr...::J indjvi.t1nt ~· ~i:: --

obl h!;u1 en talt::.J t~nn.1nos. 

b) I-"tmJacion.c~. &:n 1:1.s ¡x;r:-.on.1s morales cnnstituídas ~

Jí:mtc la :ifc-ct.:•c16n Je• bien.:;; Je p1·npic<l1<l pl'l\'aJ.a, 

dcstln.:1tlas a la rc-;1li;~aci6n de ai:tos de asi:;tc.:ncia r 
pUt..-.Jcn c<.rn:aitt:irsc en \'i<lH Jcl fund.aJor o por test!.'_ 

!ll<!IltO. 
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e) Succsionc$ .. A la:; succsion~; se les cm~idcra cano t.!_

tular"s de derechos y obl i¡::1cioncs y s" puc<lcn consti -

t:uir fidcicccisos por ~dio <lt• :.u~ r-cprt.•$ctttantcs lcg~

lc,; (alt>.1cca), tcrn.1ndo <'11 cuenta que las focul tadcs de

que iHspont?a dicl10 alb.Kc~• <.•St•1rftn <laJ.ls por los t6rm_!.-

vnucHOS y FACLJLTA:JfS r.u f!O[!(;.'MlTfltrf 

J.· Sct"\:lla lo~ fint•s Je! iídc•1comiso de .1cucrdo con el -

Art.. 346 dt' ¡,¡ L.G.T .O.•~. 

2.- Design:ir a lo~ f1dciccmi''ª'·ia, r :i Ja, institucioncs

quc dc-st.~f1t'n el e.argo d,_ .. fiduci:trio .. (r\rt. J.\S. Il

ptlrrafo y 3$0, 111 p.'íri-afoJ . 

:;..- Prc\'ecr la formu:i6n de un ..:cc:>it¿: tl.:nico o de di,;trl 

buci6n de fr1ndus, ;i,f caro d:•« las reglas dt' su fun • 

IV 1 p!t1·rafo lll, d<.• la L.C.l.C.O.Al'. 

fideicomiso (Art. 351 de la I..G.f.O.C.). 

5.- Exigir al fidti.:íarío L'I n.:r.plimicnto de la obli¡::id6n 

que tiene de rcnt..lir LUL"J1tas de.• ~.u t!cst.16n 1 Ctüllh.~,) ~·~

haya reservado expn:s.mncntc c~tc Jcn .. -cho en el ~u.:to -

constitutivo o en ias m<.xlífícac1om·s del mb-mo (Art.· 

138, ll p~rrafo Je la L.G.l.C.ll.,\.). 

6. • Dentro de fideicomisos onerosos, exir.ir del fiJcicomi 

~ario Lt contrapn:stac i6n a qut.~ tt::ig~, den."Cho ( 1\rt. --
18.P dt'I t.hJ1¡:0 C!\'ll). 



1. 3. 2 

¡: 

g..:d.: f"C'": el ¿.<.dr«C-<-rrtt{-tc1:te dr. "tc11f-(.::.-:..':. el 6-0: d~.C. 6<.de.lc~ 

,.,_¿_~e". 

:\..:ost.:i R..crni:ro sci'i.:1la que .. ~. '"(!.. 6(.&i~.i.1":.(~ u i..l. Ut.~.C.i.t~. -

;:...<ln ,,,"'/.('. C~l.d.i . .C._.cJ 4u.: . .(.(..~.H~ c.1..Ht.C.('..! (.ifo d,~ (.1 $i:l". "::rA:· .. ~!~-l.'t de. -

t~J:U~.1~d':l '! Ci.~di..{, .. P.t!bl.i.cL'. p.--:..-~ a.c.c~u-t coe;.! t.1l". 

S<•¡;¡ún el Art. 350 ,Je la i..G. T .o.e., :;c!\.1la c.¡uc: "pued~11 -

!i,".,": 6<&tcút.t.hl~ l.::.~ {n~t'{(li.Cl·~,,h:-.! ét:;..'-":l"'.~.:lMCJttt ;;!L'c(.C'"L¿;::~ -

.!..:~ r:;, :...-:. t.:~· Gi.J~~ .. t.:.l .tt~ !1s.J,,; . .(..(u(-(l,Hit'~ J.: C.1tld.i.,(v". 

P.:i:a el i,;jcr..:-n·in (h.• la !?...tm.: .. 1 f .. icl Crt~"l...lito se rct.¡uicrc -

-i;l:i:lCt.."~d6n d.t:l tA..~hH·nlt.> h.~J.'-·ral, qt1t.• \..":O:::rpt•tt· otorgar a la

St,;rct ... "lr!a df.• )i.'1Clt":l~b )" Ctt.':-\!Jtu l'Úbl1CO,. ,Je .1t:ucrdo a la 

L'f)i.ni6n Ce la (:(ni~•i6n ~\.H.:1on ... ,1 H.:mt...·;1rl.1 ~· dt: Seg~Jros }' -

·''--' ¡'-'.-.Jr~.n ~,·: fi.Ju;:í.tr.w~. ].a::. p<.:r·~on..:t'."> f'Í~~ic.1~, sino :;ol~ 

r:ll:ªnte l:!S r:l".'r .• lt.·s. C.:t.1n~a i tui<..L1~ l·n fonru <le ~:.t:>-.: icd.:u.h.·~ -

A.n.6nimas J.._. CapiLtl FiJü cJ \'a1 i:tl,te \¡tii: di!>fnrtl~n de co~

cc~ión esLttal y :>e ;tí'-~lu.·rt a J.1·~ n.·~:1.1~ t.•st~1blc.·.;idas en~ 

(.~1 Art. 8 ~k· la L.c.;. ! .. e.O.A. 

c-1 qui:.• L•li_ia t.·l fideicvm1~drio, o t•n ~u ca:-:o, el jLw:: de

pruaera instant..:ia dt'l lugar t..:n ql.lt...· estuv.it.·~t."Ii uhi~"tdos -

lo~ blt.'!H:~, <·ntrc: l:t~ in~tituciun•-·> :natori::a1..la~ confonnc· 



18 

a la ley. 

En textos legales se ha cxp-..wsto que se put.-Je designar - -

un fiduciario sin consentimiento de éste y en al¡;unos --

casos sin su conccntu:.1cnt.o prc\~io. 

a) Derec..~cVi t.!t." cjC'rccr actos Je ikcinH'. El íiduci¡trio -

dcbcr:J sct.~Jir cl .. 1r:.1..":Y_-ntc 1;1s instn;ccione!"> del fidcic~ 

:nit.entc o del fil!uci~ario. pu.i1t.~Mo h:i..:~rlo C'lt.>-tliantc -

ccmpravcnta, per::zuct. Jon.ac i6n o cu:Jl~tt:it":- otro acto -

que i~li<i\l(." tra~.laci6n de 1..ku,tn!•'J. 

b) Fncul tad de ~nn·,1r. El f ic!uc iario t it.-ne );i facul rnd -

de };r:•v~•r lo~. l'it.·1H,•.:-.. qut· forr.-..:.tn el i'~'tri.monío del f.!. -
dcícccniso s1 al cc·n,;títuir;c "" le di6 facultad para -

llevar·lo ::1 1.,'. .. tbo. 

e) Rep;1ruciaru.~s y t:l'.:."joras. Est.!Í facultado p.ir-;1 lJt•var .H

cabo reparaciones r mejoras qtH ... ~e:m Útiles y ncccs~. -

rins. 

rrendlunit:nto. f..·l t.~leo de au:a.i!.i;in-.-; t·n cu:u1to a.l --

descn;>cflo <le m<uu.lato.s. o coo11~1.ioncs 5l.· refic.•rc }'a la 

fncult.:td de C"rog¡11·¡ t.•s <lt•'-=ir, l.•íectu.]r· ~:.tstos cuando 

sea n<..o.cc~'rio y ticn(.' c·l <len.~}1c• de l"XI¿.!j1· al fiJ1..·ic~

rnis.ario el n .. --<.'"ftlbol so <le dicho:; g.t:;t1)5. 

e) Honorarios. A .-stc rcs¡x·cto, l'I llaneo Je México «st.1-

facultado par:i fijar el r..:íximo Je 1:1s ¡x•rcepcioncs que 

l;t~ instituciow.:~ r~·c1ban cot11i'): !Jth.:1.1r.ias, Lomis.ioniz:. 

tas o man.btar·io~~ así como ~·l Ct~ 10~ int..:rc~e!:> r ·---
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ot.ros cargos en !:is operaciones de crédito. 

osu~nci;1:s vn nvucrARlO 

l. Accptaci6n del fidciccxniso 

.:.. C~>lír f1elmcnte con las inst.nJCcioncs que se le se~ 

le::. 

5. lns-er:pc iones y avisos. 

i Z. fA:Crcto rit~ vo~.o 

13. tmitJr f:st:.u!os Financieros mc:nsualc~ 

l'íWrlJBiCZO«CS. D<.• acuerdo cc11 el ,\rt. 46, l'rucci6n 11, •• 

Jc la !.ey !l.-t1..:ari:1, cst.1 prohibido al fiduciario: 

a) kcs¡x"1Jcr a los f1dC'icomítcntes por <.'i inctunpl imiento ·· 

de los deudores, poi· los cr{~h tos qtJL• otorbuen o de los

t..-misores., salvo que sea J><>I" ~ulp.;1 del fiduciario. 

b) Efectuar cperac iones con otros d<·partamcntos de la ml~ • 

m;1 instituci6n, s;ih·o que· s<.~an autori:aditS por la ___ .. __ 

S.li.1.' .i'. 



e) Real i::ar po1· (._-ucnt.:i propia cu.:-1Iq:.Jicr ~!ase de opcraci9.

nc~, salvo l:s:-;. que piu .. -J.:u1 l lcvnr~<.~ a cabo con su capi -

tal y rcs~rvns, d!' .Jet.:cri.lo Loa la fraccí6n XIII, Ucl -

Art. 45 )' de Ja~ llL~c,;ari.is para su propia aJ:ni.nistr!!_ 

ci6n. 

:!} Cclct>nsr conr-rat.o!' que t.cn>-!íUl po1· ohj(~tl., c-1 pa~o peri~

<lico de p:-ir.13s o cuotas dc·stin~1J:is a intcl!rar 1:1 prt..'ClO 

:Je coc-pr.1 dC' Jn ... !1!•,"flc:o. ... 

e) Util~:_ar fo~Jo~ o valores :le! fú.!eiccmi:;o pa-.r:i rc,'lli:ar 

operaciones, en ,·inutl Je !o~ cuales puc<L'l!l resultar -

J.cudorcs su~ <lelcg¡hio:-1 f1duc iarios. 

1.3.3. f1DUCO!.IISARW. El cm1,·<'¡>t0 •J•: f!dci.:vmis.1rio, sc¡;6n---

R;1fac-l de 11 it\a eSc: t• i.:: p¿,':..Jv1:a ¿ ~-<~.:.. " nx1.\a..l i?UC. .\e,c,.i.he -

;:.(. l:itnc!~io dc":..<·t·;:,do de tv1 .~V1ei..cc.rn..(~v" .. 

El fi<kicom1sario p;;r.1 ~!i¡,•ucl Ai.:osta t•s: "f.l p.:.u"n.t que • 

.~ec.Wc e~ bcnc5<.t::..ú• del 5 uiu.c1müo a e,, que .\cc..:be l.aJ. --

Villagordo:i mt!Ui;ion~ al fiJt.·i.:on.1~1rio c010C>: "l.1 P~·'t.ii'1ut -

q1~.: -"te.e ihc l~..l b~,:~62 <'u~ a'ri 6-td~com.Wo". 

l).;: """'r·do con el An. 3~8 J.., la (L.G .T .o .C.). "pU<.'<lt•n ';cr 
fidt."'iCOCli sar10~ las JX.:!"SOZl~tS f.Í;;icas )" jurf<lj..::.::l-;-; '4llC ~t.'!! -

g;m 1:1 ca¡mcid:1t1 rwcl'saria par¡¡ rc·cibir· ..,¡ pro\'c.;-ho Je! ·• 

fid~jCt."T.ÜSo''. 

E..\i5t.en t•xc:epcioru:s ql!C $C menciunan a continuHcí6n: 
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No pueden dcsi¡:narsc iiJc1comi"'1rios a c."<:tranjcros cuando

cl fin del fidcicon.i,.0 con,.í~ta en transmitirle la propi~

dad de un innuchk ubicado en ~on.~s prohibidas, de :icucrJo 

con el ,\rt. z- de la -:on..~tituci6n l'olítica de los Estados

Un idos Mc-...x icano~. 

PfRfCHOS VEL FiOI lC~'''l SAJ:lC 

l .. l..os que J.t-:r1\";1J1 .Jcl actoccTistit:ut:ívo cicl íiücicuai~ -

a su favor. 

z. Exigir n la in,.tituci6n fiducinria, el cumplimiento de

lo:; fine,. del 11d.,iccni:c.o. 

:;. Exigir al fiduciario inform.~cifu dentro de lns 48 horas, 

:t qut6- se lle"-!n ;i c..dbo lo~ si1:uicntc~ uctos: 

aj Opcr:lCiau.~~ die im·er~;.i(Jn 

b) t'ercepc;¡{2¡ l!t: n."nt:ts, fnito~ o productos Je liquid~.:~ 

ci6n 

e) Pedir cuentas .:tl f1<iuc1ario. 

:!} ~ir..!~ !a r-;~'-.!,hl l J,b<l t:".!1 ~·cilcral u In lnstitu 

e ioo F i<luc ia r 1.1. 

e) Pedir el c;u:i>io ..!e !r1'.t íll.: i(1n Fiduc:inri.a 

4. Acatar la ,~Jtide= d.: lo;; acto!' que la Jnstituc.i6n Fidu

ciuri:l c~ta en~· p.c·rjua·ao, J1.. .. nnla fe. 

S. illcgir instítu.:i=s fiduciarias por distintos niot:ivos

que pueJcn s~·r: 

a) Cu.-.ndo ést:i rcra:n.:ie 

h) Fuera rC2llO\'ida 

e) S.i cm el acto con~ti t:utivo no fuese designadn 
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Obligaciones <lcl Fidcica:ti:<.u-io 

Se cSL'lbl eccn dos cri tel"i os para Je l ími ta r las ob l igaci_2 

ncs del fideicarnisa río. 

a) Cu;inJo se trata de f1dc• ic:o;,isos cuya consti tuci6n 

se establece unilatcraJ,,,.,nt" por ¡urte del fidcicamJ_ 
tente, con la intcnn{,, Je h.1cer una liberalidad al· 

fidcica:ii~;.ar10, ) .. a !:c.1 dur:.lntc l:i v1J,1 del fi<lcícom! 

En este c1~l.1 Jl\1<.'"ticn c-!>tJhlc-cl'r!'c ohlii.;.:11..:1oncs al --

fh.lcic!.n1:--..t:"lO, que tm1C.'.L.""'lent1.."' tenJ1~:in el CJráctcr -

de una !'•i1111h.-• r:o..Ld it .. b~! t.~Oi'O lu t 1t..·ne en el lct:~u.lo 

o en la don.a..: i6n <.1ncros~1. 

b' (..'\1ando ~._, ... tr~t~ ~'·"' f11t•·inT.'li..;.o..;. <.-u~·~1 con.stituci6n se 

re.al i::.a ccu 1..·l <h .. "1.JcrJ.o ~xprc!>'-1 1 . .il·l fidciccxni tente y

fidcican.í~•ff ío y q· cs.t.:thlc.~~t.· uru1 contn1prcstaci6n 

a favor Je! fiJ<•i<;omit~·ll!c, por la cn;1jcru1ci6n que -

rcali::a el fi<J1i.:iario, en provecho del fidL·icomis~ 

río .. 

el fidcícan1SJrio e~tá obl i¡:.1du a rcali:::u1· l;i contr~ 

prcstaci6n convenida en el mismo acto constitutivo. 

A continuaci6n se dcscribt.~1 lo:. tipos de fiJcicomlsos: 

1.4. l. Fll1[ICOJJ1SO Df ADmNISTRACJON: Es :tc¡ucl en que el íidcic!?_· 

mitcntc entrega bienes inmuebles al fiduciario para que se enea!_· 

guc de la cclcb1·aci6n Je contratos de arrcniliunicnto, del cobro -

de rentas, del pa¡::o <l<' impuc"t"'~, todo el lu en int<•rés dcl bencfj_ 

ciario. 
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1.J.:. f!!)[JCOMJSO V[ G.1,P.,\.'<Tl.I.: f.st<· tipo <le tiJciccmi5o se util_!_ 

:~ 1nici.1lmr.:-ntc por las instituciones autor1:.;1J.:1s ¡).ara cclcbr.1r -

.:¡•:cr-!'-as cla::;e~ .Je apcracinn<~~J a t:Ú ... "Ctó de· ;.1r:mt.i:ar •ultc s! - ... 

:::=• los pr1'st•<m:Js que ccn..:<-Jfa su dcp.ut:unento <le cr6<lito, pr!?.

t..:l.-<ll...l'"llcr.to Je ~r(-dito :~cf.i.nJ.o Jur~t.'"'ltí• varios af10!--, dccrct:tdo el -

~~ ... ic ;J~OStO de 1933. 

ci : i,it:1CC'Clitt.:11tt: al f1Ju.:1~'rj.o .Jl~ concc-Jer pré-~t~m<J!' con un ·--

font..!o ~:..1nst.1tuÍdo p:ira c~t.· fin, ccli.:hr:i.nJo:-\.· a:"-Í dos o t:'lfls contr_!!. 

to~: L....,, pr1~·:- tl:mUlO t.""1 i.Jc f1Jc1c<.~iso y p-0~:.ter1onxntL""J en su 

~.,\."\..il-Li6n, t.•l dl~ n.ituo. 

l. Li ncc::i.1:lrc, la ra:6:1 o <lc.•ni.:r.111i:ici(in <l<-.. c.:iJJ un.1 Je las ~-irtcs,

!1dt..·íc.c;rnitentt:_ fi.lu.c1ar10 )' f11,h.•!.Ca?1.i~~;1rH..'. 

3'. tl fin del fi¿r1t:-(,._ni~1..', lii:--p .• ::.rü611Jns.c tf..X:_ c.onsist.i~ en _el_--:: __ 

otor¡:aoicnto de pd"t•llllüS <" intcrfs. 1.1 i1·r<•\"<X«bil id.<1d del íidcJ. 

ctci1sa dur.uitc..- lz.1. \' ih,ellL'. la del 01tu.o. 

L Su rcsponsabi J iJ;,J por ¡~r<li<i•s )' menoscabos JcJ, fondo causado 

rx:r su cu1p:t, el I:Jr..Jllto <lt.· sus honorar1cs'" su~ ca:s.isiones. 

5. !..a su:nisi6n tlc la~> ¡JJrtcs calt1·at~mtt.~:-i 1..k• los ·n·ibtmalcs del -

lu¡;ar <le la cclcbrac i6n del contrato. ,\! <".k-.:utar!'<" el fi<lcicom.!_ 

~o s.t.• otorga ..._.¡ contrato de nutuo, 4tx.• l•::aipula t.•l pla=o de vcnci 

ci<.:nto. la tasa t.h: intcr6$ y, en ~u t..:.J:i.u, l.1 fr,¡r..;.1 en qt:-.!' seg~ ... 

rnnti;a !;. <lc\'Oluci6n <lcl pr6starro. 



24 

El fiddccrniso ¡:cncralmcntc se c~tin;:uc por las siguientes situ.i
ciones: 

¡:¡ transcur,.o Jcl tf=íno scf;;il3do por la,; p."trtcs. 

Tr.-.r.o::...-::rr;; r! !'f:-:::::n ::.'Íx:.::::c q"..!C sef>-'lLl !n lcY. 

Se cu;.·:-pL1 la candici(m. re-sclutt.)ria a que $t" h..-.)·a sujctatlo csta

o¡>c"r.:ic i6n. 

Se Ct""1l.m los nn.,,. P•lr:I lo~ ('."l1'ilL·> fue con,;utuíJo el fidc.!_ 

cc:xn.i su. 

Se haga impos1hlc L'l c~1l1r.u<.-tHo Jt_, .. lo~~ fine!:. del fideicomiso. 

Pc..1n:¡uc t:mto el f1c.it.""iccc.1tcnic ccoo t.·l fiüciii.'..umi~riv u..artifi..:~~ 

tl!.n t!Xprcs.tira.*!1tc su ccnforrud:u!, <lL· ~1r por tcnninado el fidci

ccc1;-.,0. 

Porqu..· d f1dcio~it<.-ntc n:vo..¡uc al fíduci:srio y no sea posible 

5U sustitución. 

! .. a L•.!Y '-~-'"!"!eral d<..11 1"Ítulo.; ~~ ~·raciaies de C:rl.Jito en su Art. 359 

"'aablt-c..- que <¡1..K."<lan prohibido,; los siguientes fideicomisos: 

sonas suct.·~iv.:.tr.11.."Jll\.:' que de·l>an ~~t1tu1rs.t• por muerte d~ la n!!_

tcrior, salvo e.aso de 4ut.• la sustituci6n se rcaljcc en favor -

de personas que estén vi\'as ,J i..:cnct..•hidas ya a l.a nucrtc del .. 

f iJc iccrni tente. 

e) Aq1wllo~ cu;nt <h1raL~j6n ~C"~l rn.,yor Je..• trt..·inta at"los 1 cuando SC' 

designe cooo b~>flefici31·io .1 un:> persona .iudJica <(UC no sea Je 

or,h:n público o institución Je ben<·ficicncia. Sin cnimrgo, 

pucJ<:n constituirse a un pl.1:0 i~yor de treinta atlos, cu~1ndu • 

t."'l fin Jel fidcicomisu sc.-~1 t.·l m..1ntt..·n1nic-nt·:i Je mu:-1 ... ·os Je .. - - - -

c.ar.:h.:tcr científico o artí~tico qut· no tl·ng~ul fint~s <.!l· lucro. 
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A11tcccdCJt.(~ del F !CORCA. 

Ca::io antl'Cc."<lcntes del F1dcicom1so para la Cobertura de Riesgos 

CnS>iarios. ¡xxk'ttt>s citar lo!> JL...:1·ctos publicado~ en el Diario 

Oficial de la Federaci6n que dieren odgcn a su crcaci6n. 

!.'SSEl:VA!;CJA OH AIZT. t• Df LA U;' J.l('NlTAIZ!A, publ..ú:Adu C11 e.l. (!1.0. 

F. J d 15 de aga~to de 19!Z. 

L-<tc decreto se funJamenta en el Art. 8° de lu Le;· ~lanctaria, que 

s.e refiere a lec. p.:igos por crl-<litos en """1c-d.:1 extranjera, 11qu1<i:!_ 

bles en moneda nacional, al tipo de c;wbio 4uc 1·i5u en él t".a&&nto 

de reali=•n <lidio pago, ccn,ideranJ0 que <·l tipo J<· .::ir.ibio c1ant~

nl:a una estabilidad ra=onablc .~ue pcnnitía l" f.kil conversión de 

moneda nacional en roon<"\l;• extr;u1.icra. 

Posteriormente surgieron dos tipos de cambio que su.Hituyeron el

n::gir.icn anterior, el preferencial ;- el g<"ncral. 

El tipo de cambio preferencial csd regido por el Jl..•nco de M6xico 

y el ~ent~ral cst.!i sujeto .:i 1~1 oít:rr;1 )' Jt.."'tfl..UiJ:i Je \?i\'i:.;~;;:.. :unho:;

puedcn ser distintos en •m mismo Jfa, por lo que !;1 co.mn•rsi6n de 

J1,·!~a~ contt-mpladn en el Arr. Sº di.• Jidl~t lt..---y. ne ~~ J~tennina -
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El Banco de México c<:r>o:> orpni,;.-,,o :le la A<.!r.:in1stracioo Pública 

Federal, es la entidad ideal par.1 dct<."rnin.:.1r el tipo de c.rur.hio 

rcprc~cntati\•o lk·l L"'-iUÍ\"a.1cntc .;.le la o::::icd.:i ~le iona1 a mcinct.la c~

tranjcra, atendiendo l:t~ sitwu.:'ionc:; l"'f.:onCr.11c:l~ intcrn:1s. y C."(:teI_

!"_1.::: qu-:..· ~tfff,.iln d("titn·, .. lt~l pa!.:; y ou<..· u.~n;:,tn rt...·l.H.:1fu con la fijE!.

c i6:-1 d.cl t l¡xi de Gtrr..=,io. 

I'f:C;".fTC Qt;r l.STAüLlCf. tl Ll .... ,-;~ ... :t i;!,·:;.-'i.¡z~:-"-- r~ \..~~uc:rt:;, P'•bli_ 

C.í:iÍ.[' r_Ji c_lr {D.C.r.; •• ~! ¡r d.:: s~nt.iirt:.-.c í.fr l'i!Z. 

Se lmplan"·ª t4"'1..1. n .. "f.."1.1L1::.:i6n p.'lr3 la t."l'lt:1.1J.:t y s~1l1J..'1 de divisas~-

por ser CC1n~1<lcradas ccc:.o cu .. :1lq .. 11cr otr~• r;¡cn;ancla. 

guicntcs: 

a) [l P,""'!.ÍS t:"Jlfrent.J probl1..~ .. ,~ .._!(· c.a:--~Ctt.:r finanl.'.'t.ero, originados· 

po:- la rc.-c<-siva situ.>ci6n du la «<:onccúa i:uru.lwl, que ha pro\<>_ 

c.ado un:.1 drástic¡1 ca1tr~u.:.t.:il"!l de lo~ rJC":-c.:.idos ¡,,.u-a las ímport!!_ 

cic.nc~, a:;.! :.::c:co la ...!is:::inu~:i6n d1•1 crl~.hto cxtcnio. 

b) El Gobkmo d.: Ja l\(.>pÚbl 1ca, h:i cstablc-cidu ::cdiJ;i~ Je austL•rí 

J.at! )'ajuste Je la ¡>0lit1c.1 t"Con&nic:.a, l·'.11 i.1 ~Gnstantl' :;.1l1J.:.:. 

de divisas hai..:ia el cxteJ·ior. 

e) El país se li;, \'i,.to afcctaJo c.:on l:i n-Juci::i6;; J,,1 v:1lor J., --

nucstr:t r.raneJa t.~n el mt.~rca<lo car:--..b1;1rio, \fll<." rcp'-·rcute n1.. tn:·i~

mentc en la activiili.id c-c()fl61:1i~a J 1:l JJJ!s, .:ar.e ta1~'it:n en t:l -

podc.:r adquisi t1vo dt• los .in¡.?reso~ de 1.1 pcbLlci6r~. 

Al rcspc-.:to se han tor.i:ido nedi<.bs l"""' ,.;ar;mti:ar el t>U<-ll funci~

na .. ";iicnto del sistema, quL"" t.ien.J..tn a c..'"'Vlt...i.r las fh.:ctu ... -ii..:ioncs exc~: 

~ n·:-~ ··n el tipo <le· c11mhio de L1~ d1-. 1 :<L ... ? t"•r l .. ~ quL" e;; t\C(:t:~:_i_ -

río t. .. limín;ti .J.qul•lla~ t.J¡J~I~l\.:iun\::~ t."~-.p1..-...;;.;1.~: 1\.1~ qHi.: teng¡m por --
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objeto la tr.in.sfer1.~ia de- fondo:, al cxtcriur, que sean di~tintos 

de L--is ünportacicnc~ de bienc.s _y servicios y de lo~ p.a}¡os p.:>r -~

cr(-ditos. 

Este dc.-crcto cstabk-cc <'11 ~u articulaJo lo :;ip.ia•ntc: 

l. ¡_, lnfJ.Ortaci6n y <.".\.-¡>t'l:""t.tei6n J.t.· divisas Sl"T:Í por conducto Jcl -

B.:c~.::"1 Je ~·l.x.:.co, por lo que cualq::.1icr o¡."Cr.:ici6n ft.wra d.c lo ---

c~t.:ihlc..~ido ~crfi ~on$1dcr~sd.a cLZW contra~mdo,, !tin perjuicio <l.c 

1.as ~anc íonc~ '"fUc corn."~f>and'tn a los infrai.:tc1·\.9 S. 

3. Las obligaclonr!; cc;..-itr":i~'"fa:. 1.k*fltro y !ºuera lh:l p •. 1ís t.·n m::ine<la -

l·xtr;u-ajcr;¡, ~t· ~ol\"L"'l'\t~H·-in t.~\trL·giu1<lo t.•l L"i.¡uivalt:ntt• en rnoncd.;1 .. 

nacion,;,il, ;il ti¡;._, Je ~·uri,io ~Hi.· r-1.ia en (._·l lugar y ú.·cha en que 

.\. L.:.l \'l..~t.J. Je di\'i~a~ cst~tr5 s.ujt.~t.:l J pa¡.:os prioz·it.:.trif'l~; hacia el 

C).Ll·t'ÍUI', Ch \:'l ürJ'L?n qt:.c :;e :?'at:!"'.C!U!~~ J C•~l!lti.JH~h.:-l(ITT: 

Ccx!aprcr.asos dt.." la!\- '1e¡x-m.!í·nc1a~ de i.1 /\1l.11iui~tr~h.:i.6n l't•hlic:i· 

Par.aest.atal. 

Cuot.¿¡:; del Gobi~:rno ucxic.-1no a 01·gani~"1:-:-<J:; intcni.:,cion~tlc.s, R• 

:1si CCClO sueldo$ del personal <l<>l scrvi~io exterior mcxit.:m10. 

CarprC\":i.isc:;. de i:1stitucioncs ..:n.•Jiti1.·ias y organi:-.aciones 

;iu.,ili3rt.·s. iri...:lu1·en;Jo a~t.~guradorns )' ~1f1:.in::~1Jor3s. 

Ccc-..prooi~os J<:riv:tdo;-; Je impoi-t~1c ionPs Juturi :ad.a~.- Je al im<.•n· 

~os ¿e con~-um:.) populai·. hienc·s lJltentx·Jio!i o Je capital para~ 

hic-ne:; b.1sicos. 
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• C~romisos pa, .. la ir.;portaci6n dc bienes dc capital e inteE_ 

ncJio~, as~ c:oa:io para la expansi6n tllntO industrial cuno •• • 

econ6cüc.~. 

Cc:xnprcriisos de las cr.tpTcs-a~ pr1vad~1.s y !l-OC.j~•lcs con cnti~ -

de~ fin.:inch.·ra:;:. del cx.tcl"ior, con :mtcrio:-idat.i a este dccr~

to. 

- Rc-t~alias y crr..¡1n::r.:ns.os Je.• <.-npn:~-~ts na.:.-icfl1.i.le!< con 1nvt:rsí6n

c.>:tra:i..1cr~l- o empresas cxtr .. t.nJt.."f';\s t.{U~ operen t..~ el p.aís, --

h:ist.:, p•..)r lo:; nx.mtt.'s autori:.aJos que i.!t ... tcnninc la Lomisi6n -

~acion:ll de lnvc:·.sicnc~. 

· Las dc¡X!l'.J._.ncias y cnt1daJcs Je la Admini,;tr:ici6n Pública •• 

¡:~.Jera!. 

Instituciones Je Crl..Jito y Or}:ani: .. aciones luuilinrcs. 

En caso de qUC" dich¡15 eJ1t1'1l<lcs po~l.·.an o lle~U\."Jl a posc-~r divisas 

dcher.án t1~u1~fcr1:-L:s ul B.:nu:o de ?-\!!xico. quic..·n efectuará los P:_!.

~os al exterior por c~,ranisos contraSdt"S. 

l'ilr.i lograr lo:; objetivos de este decreto, se crc-6 un.~ canisi6n·

intcrsc..: rct..ina l integrad.a por los ti tul.1rcs dt> J¡i~ si¡:u ¡,.,H~··¡ 

Jt-pc-nJc•1-..: i as. 

Li Secretaría de 1 be Í CJ».1:1 )" Crédito Públko. 

La Sc.-c retar ín de Pro¡:r;unaci6n )' Presupuesto. 

l.:t S<.-crctarfo dc Relaciones Exteriores. 
¡__,¡ Se-..::n:ta1·ía tli: P;ttr imonio )' Fanento lnJustrinl. 



!~1 5<.-c 1·e t:i r fa de (omcrcio. 

!.a ~retaría de ,\f;:-icul tura y Recursos lli üdul i cos. 

- l..a S....: retaría de Ccr.1.1nic.1cioncs. }" Transportes. 

La S<'<:rc~.lrS: a Je Turi!'-'"'OCI. 

AJe.rn.''is se i.:ont:lrá ccc1 l.t colaboraci6n Jc1 Ji rector <k~l H. .. 'Ulcó de· -

E1 prc:;,.c-::\tc 1.k-<rct<.' abro~:;i <.·l public.adn t~l ln Je ugo::oto de..· 1982, .. 

que e~~t;tbltxc l.1~ rt."'h\,\:; j"J.;1.r.• ;1t(""ndi.·r iC'-{lH.'::rimicntos. Je di\~is.ns, ... 

~1 tipa:> ... k· i.:a:::.!1~0 e~¡~ !~1lr··· ~· l.t a..!cxu.:n1a aplicaci6n dC"l artí~w 

¡;¡.:::;ne '2U! L$iJ..5LLC1: us ;!ll~IA.$ GUiflvUl'5 i'ARA [L COl<TiWL Df --

CA!J.51CS, i'•bl . ..ic..:.&.~ v~ c.f i0.\).f. ¡, (.{. 1.J de. ~~ptii!nb'tt.~ de. 19$Z. 

!'.1 prt';-;t.'"nte .. !~!Tti::.~ t~:-~~~:):,:-cc L.i C-"\.is.tt .. "1lci:• de dos tipos de~·· 

hio •iUC S-ct"i t.•l onhn.1r.10 y C"l preíc-i·t-"fLC ial J dctcmin . ..i<los por el .. 

itu1co i..!c ~~-:.) . .tCO ... 

El tipo de c~u:!do ordin.ar10 ~e apl icar1 <:n lO!t siguiente:; casos; 

a) P:ira cub1·ir obl1gat.:irui.:.~s t.h.~rivad.:1!;. <lcl pa>:o Je cuotas Jcl ........ 

Gobit:-nto J oq:;an1 ... ~::. intcllL.u.::i(".d;;¡lt: 3 r ~l:i!"iO::::i dt:l ¡w: .. r""°n.:11-

Jcl !>en·i~iú c_,tcr1or ::M!'.x.iL.1tllO. 

b) Ilegal ías de las cqll·csls con inver:;j(,,, extranjcr,1 o ~rc,;a,; • 

CA--"tranjc:'-a~---oper-a..~---Jo-- ~·n ~L pats ,_ <lt:o acttC'rrJo a los montos dct~!:_ 

minados por J:i Cooüsi6n .\acional de hw<•rsioncs Extranjeras. 

c) Los gastos de ,·iajc Je pcr,;011;1~ físicas en los casos de neg!:_ 

cio, trah:1Jo, s..1lnd y turismo .. 



El tif'C' de c«nl)io pn~fcrffici:a\ "" apl 1c;1blc p<1ra los si¡;:ui<'ntc~ 

C.<i$0$: 

a) Para cubrír ccrnprorr.ísos concertado,; <"11 mane.la extranjera d<! la

.. \d:ainistraci6n r6b1 lCa Ft-~tcl.tl ce:-: ~·!1' ularlc~ fina.ncicras del 

!J:.ter:or o ins.tjtuc1oncs dt.• crbhto,. in~·lU}"C'ndo asegurador.1:; Y· 

~)) Pa:-:i p:i~o de- i~Jo"J'itl\~ H3'1.C.> .i\Utor i::a"~ª~ por L~ 5--.:t.:rt."tnr!a Ji: 

C(J:::i:n.::.o, p:1r.1 1:1 a1;..tuisü:16n J.e -tl1mt.~ntt.1~ y hit.·ne~ de ~on~utrJt)· 

P'--'f't:Jar, p.:1r;i hicn1_·~~ de: c;1f').it~•l t.• intcn:Jt .. -<lio<:>. par;\ bcnL .. ft.cio ~ · 

d.t~ la:-. lndu~tri¡\!~ ·:k"'l p3Ís. 

Par;, i:lue pt.K-J..;u\ ser cuns1dcraí.Í.;.!~ 41 ~ipc J~ .. '.".'atn!..,,io prcfcn. ... "fu:i-01.l la~ 

... 'f\<.."rJc.::.onc5 :int.cr iore~, d.chei !tn .... ·tr..pl ir con lo~ siguientes rci.:¡uis..!. 

tos: 

- Que se hay:rn efectuado ;un,,~ dd l º de :;cpt iL-:o.!>rc de 198! 

- Que- ,.._ ~::::~'"='!'!-' r•·n dcbid:uncntc rcgi~traJ .. a.:.;. en la ~-..;.n.!'t:!!_ -

:-!a .J\~ H.a.::.icP.i.Lt y t:réd í t.o r~ilil ice. 

L~:< ih.\l.~a.Jos en rrr.mcJ.;:1 C'J.tranjt.·1"~1 a favor üe instituciones Je cr~-~ 

Ji te y a i:a1·g,o de: L•::. L~rt.·~~1~ cst.;-.hlec id..a:-; en el pa:'~ '-ttª" <lCtÚcn

c.~1 .intcn:c-... E:1rio.._ fin;LnC u~ro~, incluy1,.."J1do la.:-; vcntus t•n rtXlru:.•da -

e)..tr~-1.n~~er.t. qut....J.1n c,_cluíJo=-- 1..lt.:ntro <..!t..~1 tipo (1e camhi0 prcfc':'":!:t::i;¡l ~ 

l..3:=.. i~rt;1...:ionc!'> qut"'1;1n sujetas a un permiso pr~v10 <le importa-~ 

ci6n, Jl• conformidad ~on la Sccrct.arL·a c.lt· Cou.crcio y la~ fracci~ ~ 

ne:. .i:-:.1nc1..·l:J.rias de la taríf.1 d~l irnpucst.o gt.•ncLtl J1.· impi.n·ta1.:i6n· 

..lk};c-> P<'rml""" cstarin conJicionado:< a l:i:< dispo11ihilíJ.:1Jt•:- di." -· 

di\'i:::-..1~ <lc..•: Panco dl' M~xico. de :H.:tten.lo con la :=.ipii<.-ntt.• .:L,~ifh:.t 
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a) lrnportac i6n <!e ~!'"C:Uh:Ía$ pcrmi t. ida~ con v(.,~nt.;:1 de Jivi~a5. 

b) lr.iport.•d6n .le DC'T'V"lnC ~a~ pcrmitht.1;;;.. 

e) importnc i6n ¿,- nc:n:..'UlC Í.1~ º" }X"rr.a tll!..l:;. 

l)a de." CtT..?L"ri..'. ~C' ~!t..·1~t:· ... ) ~¡,_, .. l:-.~ Fr.1i.:c1o:it·'~ pcnnitíd.a!-t p:.'lr 13 t~w 

rifa dc1 ¡~~ .... .::::0 ~;e:-1t•r:i~ Jr.." lr.\i!("'T!ac¡{:a. 

:.. ! a:..: inq-..... ,;-:.:..: 1• ... :1e ·· :-¡ ·~· ·Jct·-c·:·!.:1 e:i...Cl."'.::.~r .1 i<:'·~ rr:.<.r.H ot.~ de los TC>í.:U!_ 

!--1..'1!-. fiJ;.;ll1.:_;t"":-o::. J;'l1L..:1b!t.·S .t la:..:!:~~;:,..,: .• dctCt"'::!.in~1•!:'':1 ¡rcri.o..!.:_ .. 

cam-..... ntt.· por la ~-cret~"tr!.1 dt..• H.u.:icnJn )'Crédito t\Íhlico y el • 

1. l.o'S int~res.,dn~ dt.·~:.e:-:b pn:!>ctltar u.n .. i ~vl ic l u_.¿ J.e acuerdo ct"tl 

los tfnninc·s i.!.t..·l ref;: .s..·~.:nt(., sohn ..... ;)(::1:11~t:'!• Jl~ irnportac16n o • .. 

{~;-:¡x.1rtac i6n Je ~r..::anc t.a._j q!jeta~ a i·cs trice 1.~lCS. 

!:1 P4"1T.11~0 ~cr!. :in:~cnt~i...io a Lt llbt1tuc16n hant:.::11·i~as que :lct{:e 

por cu<.""nt.:i ~h·l i,anco lll• ~·l~xil.'.:u, 4..·1 ~u:ll otoq:~1r.n las dJvi!)a~.:;. 

al tipo l.!•! ..:J.!...._~!C· i''!"C.'f<."l.L"I\C!J:l SiJl l.! plt''-t:ntaci6:i, del origj_ -

n~1l del ~l~mo. car. 1.1 ~cmproh.i~i6I1 di.." qut.· \~L ínport¡1dor ti<~1e~ 

meJios. suficiente~ p.:ir3 l iquhl..1r la ill'{XJ:-t:1c ián. 

3. LJ. institt.ci6n ban..:aria cft.."ctuar5 4.."l rc::j.~uo corn::--porulientt•

}' cons.crv:tr:Í 1:1 c::;"'i:1 qut.• le L01T4..·~porde ¡x1r:t que por su con -

dul,.'.tO ~e h.i~a t..-~ ~~0 v ~e llll·..:i·-· a~í c·l t1.'un1tL· p.1r.1 otuq.;~u·~ 
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lis dr.-i=.s, siguico.Jo lo dispuc5to por el &meo Je 1-16xico. 

- .. Cu,.,,..~ !~ in.s~1:ucífu ~r-i:i S<'"a notiflc~:tt.L'l <le que la me_[ -

~ cb1e:.o óel ~l'll.iso h3 "'ÍtW cnvi:u.b ü t~rrilo1-io nací~ 

::al, 5e ¡;rr:x:.c.Jcd a: an·ío <l.. d1'ól-"''" ;i! llaneo Extranjero. 

=::: :::::;;:::-:-~-; c.:<.L.n:-1 '..,;t.ci J L;:¡ ~'.\.-retarla dt~ Co:::rcn;:io l.:l..l copia

.::er:ii:.~ del pc--..iI:llcnto de i::port.aci6o. dcrnro de un pl:i!o -

~...J:C ~ 3-.! :...::..·:~.a p.'i:-!1r Je L .. 1 cntr.u.b ti(" la ~rc:mct1 ;,tl ..... 

~!s-

6- L.;t:!i ,;;t:,;!.o=i:-.;:i.c:~~ su!'>!..c"'..,.\.._'flte-:. pnx·<.-..k"r.;Ú-. i:x.,,li;¡ntc la ccmpl"!?..

O.J:t.:i.éo ~1::1t-c l.::. .s.c.""'-rrt.:irL·! :le C.o:;cr'"· 1.1•, de qut: dn.:h.1~ .11:-;>or~ 

ci~_s !uc-ra. n.·:;.l1.:...:Al.1~ ccnío!"r'~· ;i lo e•;t1¡Jt..J);tdu~ 

P:i:-.J la OOtt":'r....i(u de· P"~·:ui~~...,.~ de i.cport.;1,: 16n <lt.· m..1~·uin.:ir1a y '-'""llJi 
po c.iie: cu.,,11qt:tt..•r c:::prt.. .. S.."l lk·! p .. !Í~ .• •.L."1.)(_"'r!i L<rttn~har .. >c prc\'i•unr.."lttt.•~ 

l.:;.; r.c CXJ.~tcnc1.:J. de :C:.t·-f~L'l.Jri...i: j' t"1..fu1po, ~l\·o t.~n t~l ca.so dt.~ '!l"~

~.¿ ~~r:..s.::i en el _ft..1:}..; rto \..'"Ubr:i le~ rc'-iLJis.itvs tlc prodtk:c:16n. o -

.::=p.!:~•-=--!::: .:C. ~u!1pn.::m.i~~ t,¡.Jl.311,C.icros con el ext!~rJor. L.a!.1 --

...!e~~t.;t.~ .:.C la ~ni~t.raci&1 IY'J.h] 1ca podrtin obtener del R:1n4~n 

.X ~u:"', ~:a-~s.is a¡ tipo <loe <:;uiiJio prcft•rcncial p;•rn el p;1go <le 

::::-:e:-~'U":$ ~~· ~~! ;;:- !.rci;xt.!, c:J el caso ele no h:ahc:rs,,: podido nt...'1!?,: 

<:'-2~ :>u :-==ifu o :.np¡1.a~ el pla=o. 

~~ .. ej. ~e op:i:t"~ ~ L"ltcn~-s orJjnarios }" c:"'••r1tal a t.ipo 

& a::ri::~c ;m:!e==-cul. las cmJ•resas debc.-.in reunir los si1,.'UÍC1]. - . 

:~ ~Lsi~~= 



33 

Que dicho5 aJcudos t.•:;tén in~c:-1 :~-,, . .; en L·l rc~ist ro ~uc: .se l lcv-;.1 

en la <lirC\.:ci6n de ílcuJ.:¡ Pú~:l 1..:..:~ ¿e 1:1 ;X~rt.'tar\a dé t-t1cicnJa~ 

r Crl-di to l'Úbl ico. 

3-. 1~rcscnt.ar s-ol icit.uJ de rc~i:-:.tro lXJ:" c.tC..1 1 ínc.a Je- crédito c:n 

t:n forrn:ito ;1utor1 ::.:l.Jo, 

a) Act.a Cl.'llStituti~-., y 1.1 Últl::-.1 rc:=-011"Xl ~--i la ll-3 tenido. 

bJ c.onfin10.i.. .. i.::-·1. ~=-~-::i.::.l •j-,: r···•~T'~' .!:·? .i..:::-t.~-....:!nrl Jel s..::tl~!o rx>r 

lo i.;uc.· ~t..· adeu:!1_~ .al ;,¡ J~· af,,:-~·:=:~ü Je l':JS.:. 

to:} Cent r:1tn de- crl-i.~i tu q:_it~ ..:or;tcn.;..-. la:-: con:lh: iot\{!'~~ "k L'"PCT;!_ -

t..:16n. 

<l) L:i ~:.....11 ici~u.d :--1.:r:t fin:-..1 1.l.'l P"-'r <.-l r-cprescnt.:.Ultc 1t.."!:al de la 

~)!""CS:.l. 

L»~ '-~nt íJ.a"lc:~~ ac.ret.~!or~1.s df.•!}Cr!in ln . ..:..c rit>l r-~c t .. n ~l r-t:•gh>.ti-o de .,. ... 

lnstit:l.J-ClOilt!'~ de L.1i'.·.,1.ht.n E-xtr:i.... ...... JC't"H!:- tt'tW ;1~inistrJl l.":1 Sccrct:n·ía 

\.k~ Hac h~n.d."t y ('.rl-d.1 tt.' ¡·(.bl :\.·~-

Los Pªbº~ JJ \.';.:¡-..-:-~::::- ::·~· h.~r~ir. !~!' o.......Jio St.·1 D.·u1co dv M&~u.:o o ... _ 

¡-...... ;- ::¡;:;~:~ ~.h~ ClJ...il,~i.ucr G~r.1 inst iu~16n ... le t.::rC~!i\.o,. ..!.."1~:.nn•.\o t~l .. 

La. Sccrt. ... t.arLt de iLli.:iL·nJ:t y Lrl·J.:¡~· ¡•(¡;·.l. ii:0 ....:on l.J colaboración 

del h:.uKu tlc :.~;o::i~c y 1a ("c·r.i1~:1!?':". ~ .. ~.h.::io~:ul b.:u1caria )"de Scí!uro~, 

po<l1:l sol ic~tt.il" !a inf-:i11:1.1c1~:1 ;H.•('.'l!'~..ir:.~,, ., fin Je q~Je si.:' con!:i.ta· 

te la vcrac1d..:.1d de la infonn.:icibn 1..zuc h: pr,.-~enten las c~rrpr(.•s.;.ls. 

Los adcud.0$ contraídos dcspuf::- de1 ·: = Jr.• st.:pt iL~>bn.· <le 1982 serán 

rcgulado:Jo por ia~ i·~gla;; h,t.,.n~r:!le.s. p.i:·:1 la \'\?Itt:l J.c J1visas. 

Para pc..xlcr 1 levar a e.abo operacion'-·:: ...: i.'! .inL,:; a lus anterio!. 

mente s.t.~ñalactas, se dL"'bc..·r~ c:st:ir in~..:-:-ito o inscrihirst..• en el 
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registro csta!ilt~ci<lo f.."n la Sc..~rc~t::irt1. .Je Es.tac.lo ct1rrcspondicntc~

~eg{m ln. apcrac\6:1 de que se :.rat.c. 

VLC'RET(' VE CO/íR<.'L !)[ CN-!Ell1S, p-..LbU.cttd•> ci: c.t [(l.0.F.l, c.t 13 -

de. d..<ci.=t.~c de 19S:. 

r.sti:- <l1.:crcto p:rct-en1k: .actu...~l 1:11r las n:gla'.5. para el control <le -

c.:1rri:'J-:o~. a~l cent..> fCC!Cf'l,t;•T' l.:i~ Yt'nt.a:-. hacia c-1 exterior p:ir,l oht.;;~ 

nl·t· Ji\'¡~.nr. qt;c se.• c .. mat1ccn p¡llu 1.;:,;.. ._,;_~~::~· =~=:- .l;.;~-:'lT"untcs:. 

T,¡¡:::'~)i(·n !'-t• CQ!ltC'rrC¡'ILl L1 pa:; .:.b!l :.J.;¡J d<.· pr-otc-gcr cst.11s dlvi:: ..... •s 

co.. .... ~tT~s 1-1c.•s¡;os C~":'lb¡;1r¡ús., ccn el fin Je 4Ut: lo:. e:t.:portal.kn·c~ C!.!
h!".:.Ul t...Yfl $U oporttu1id:t~~ :..u.:,~ c.:..·.::1pn;,··a:.-.,v. fucr.t del po.d's. 

!·.stt."' d(,"Crctu ":-1.":ta..1~:• :.;~:..'"e! t ip.."·, tlc• c~~n!iit'.l debcr:í !'-t.""T ::icor.._!c can-~ 

la :rcalid.:id t.. .. cc.r.lr.nc.:j Jcl p.:J.f:;.. 

!}e' a.o..lr.!n!o cea lo tt.:1u::i<·r-..:u.io t.~:1 ¡l.ir-rnfo:;, a.ntcr1orc~:., sé c-stahlc -

c:cn 1.k1s rncrca<lcs r.k,ª Jivis.:.is, el cn\trolado y t:l libre. 

- Las c:>.port..i-iciont.•S i.~Ut." r~.:.l i..:.:t.o•Ji pcr~cru1s fi~1~as y mora.le~. 

- Los ~astvs Je ~J.:..¡u:ll1,,.J,..·q·;•-., sin con~itlt."rar act.ívos. fijos. 

P;1go de fina!1c1an11cntu de Ji\'1::0.:i5 pagaJcru:; f...ªll el cxtci·ior a ·

caq;o d<~l c;ou1crno Fc."\.l~fjl. 

- El p¡tgo de m::rcancias lm;>0r-t.ht1~ y los gastf)S J~ri.vado:s dl~ /-~ta$ 

- Los gas.tos que oc;1sionc el ~<.·r\'ü:io cxt.crior mc:xicano y las ·--

cuotas de México ante org:mis:nos internacionales. 
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:•--..:rt:-to ~i~ establl"Cc las Tt..f!las ccrr.plL:mcnt4.1r1~1s dt.~ control Je cam

: "°" (:'1ario oficial de la fcdc:-ar:i6n <le! :.; <le fcbrcrn de ¡9¡¡~ ¡. 

~ .. :-.;:.-: :.~ Fo::;~:o 1~.:!-.. !$!!"i.::t1 ~· •:"1 f.;'n<''" d..-. ,_\{;."t:¡('l"i 1 al .::onsid~r:t.r rr-.1c

l:s.f .C-;\:p•or~1ch,ht:S ;-:<.--nt.,'"'Pn un 1n..:n .. ~<..'Tlt.Q <:H ia (."flt~1d ... 1 t!t.." divisas .a.l 

7-·~::--. ~,¡, ccr.rpil-ado t.:n \!11 solo d('l;..~u=~~nto la~ ltl'~l:i!' y su~~ .rcfonr .. -.~ .. 

!... .. :» :e- r(·!c-rer.tl"' al ((lfltrul 41C C.1~:1111os Ap!1c.;1~"it·:-- a ~:l:'i 1:.."f;:portaciu·

r.!..·~ ~ \"J que c-:-.;_t.1.~ han ..s 1.Jo ref t.};":7" .•• :11..!.1: .. t-"11 v.1 r1.1~~ ~a:; 1;Jitt .... :;. 1~r lo • 

: :t -. .• -;.'!.J iic J1v1: .1~ \¡uc (."ft.,·túea lo!> 1..·~p.>r:-.at..icn:~ ~~ ui:i-:.l.tuc:io .. 

-'!.. ~rl~Jito ~iel p .. t¡s. qul,_,b.:~fm. :•u3c..·t.,:. ;, 1;15 prc.;;cntc-!1- rct':.Li-.;. 

:,..;t:- ;x:r!i(.:t:i ... s ~tuc tt-·,.11~c.'1\ t.•.t:.J>~•rt~":i<.:nt.•:;; en el t:ot.•r .. : ..... !o cvntn.1l.::i· 

Llnte~ ,,!1,,.~ t..·f~tu.1i-la~t t{ut..•t.l.1n t..-.i)lJgH;.htS ;u\tc un~~ 1n~tituci6n J.c· 

..:":"i:~::tu o l·e¡.11..·~~ct1Lu·tt<···~ h"')t~ih.·:-.. ;1 \'t.1hiei· ~tl t1po .. Jt..~ \:.t:r.h10 ....:ontr~ 

¡J.!.: Jt.• cn:pr~•. las lÍl\'¡sas (r..J..:- i:0rn:-~pf)ti.1..l:ln al \'alvr .. !l"' l.:1s c.xpor

:_¡.,: .:...:-.11.·.:=. l:l m.:'.)i,,iclo dt.! car.pn .. :n.j so ,..!l• VL"':i.t~i ~t.~ J1v 1 ~a:· ::Ol ... ,1ar{1 a ~o 

;;.:-...-~r ~::.-:-~t ci R.U'Ko.} ..!t:: M[r.1".1Co 1 ;! t.:r::.vfs. -...h:l D1Jrl'.:' 1°'t ii:-titl t.!t_\ la h .. ~-

~.J. L.:;~ coapr\."rrüso~ .Je \'t.~nta lle t...11\•1:_.;a~: st.· rt·si;-,trar¡t ante un.t it\.S

:.1:--..~ ... -¡(-:1 ..!t: t.:rl..J.ito. \'t.•rific:anJo la fiii;.;l J1. ... l t.•;q>órt.;.h•or o !>U r<.·pr~~. 

~t.·::t~nt:: 11.~;:.al, (..k•b1t.'11d.o nu:nt. .. rar, fin!' .. 1r y $(•llar or1~in.al r copia:; 

.:~n .. t..•:-•:tn..!o c·n tm C'XJX"'-licnte UJta ...:op1;1. 

;:.1 ~x.p:-4.3~i:--a tt..•mlr!i \'.igcfü:ia de 30 .JL1s n:itur~tlc-~ '.' :>u titular po

.:r.1 :'(,.~~li:=ir un.a o \'arias t..•xport.:icioncs pr(..·~~"nt:.:1n,..i .. '1 .!i~.ho ~or:ipromi~ 

. .:. .: ~..:r. 1 :1 :.J1:..:uta . 
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Copia d" Jo,. pc-J.iiro<'ntos ,le c~port.1ci6n, Ct'rt1ficndo:c> por la caja 

de la ;iduan.a . 

Copia~ de 1:1s f;ictur.:i~ qut..· corr~!>t-XJn.ian. 

Copias de lns dt.....!ticc11.ltles aut.or1:::.ad.1s. 

~1 el c)..p<.}rt.u.\c·r no ut i 1 i : . .a el ct.:r ... p:-u··n;~o de vcnt.a de Ji\·isas en e\ 

tr-;;.:-:.:;=.::-:-·• .. ~r :res~ ..... ( • ..,, <lcbt..·r!i -~~t~-.·n~\·crh.r ~l 1.a. irtstituci6n Jt• cr~ 

"'11t0 q~i<.· lo t"t."~i:-.tr< .... :1 ::-/,:;. -:.ar.~:..:\:- t..~'\ l.J. ~t.~ .. "\rt<\ in.:nit."\.ii.-lt. .. '1 ~:~t ...... , l·~r-

P..'H".i <?i1t!' 1;1 i.n:st 1tl11.:ié:a .. .J(• ..::·{·,!itn ..:.u";'!2'1C" 1...'l CC't.41n"'1iso y pn:.~cJ.¡# 

:t. Ct."'i-:-.ir el C')'..\K'-.iit---nte. -..:on:,cn:;mdo el tn'- .. ·rc;::;.:1do una. coµia ..!el Ot) 

¡:in.11. 

En c.;,1so Ce '~.:t.~. el c~·.c:pr...n1sr) d.1.• \t:nt.t "":e J:v1::.as no se o.uopl~' cc::

iv :i-t...t .. o.!::~ !!O t•-..!a:. re,,:la;>, l., !n~t1~uc1.:.:1 <lL• ~rl,l1to Ú.:.lr!l d ~On,;,;

cc:· y L'nYiar..'. .. iich;J lt\forn:1c1l-,.r: .l r:-!t'i Lan.1.1r t.·n tS JÍ.¡i:- ,.¡ la s~"'.:!··:· 

:.arl:s • .. h.· Hacii:n~\ y Cr~ ... ~!ito i\1!>lh:o, Ll ~~l<..•tar!::. J.t: Ccr.lcrt:ío y ¡:... 

mt....-nto lndust r 2.:il )" (·l h;dh .. : .... • de- }.(·>:. n:i...:, 

5-;¡. l.o:; c...a:r1inrt~idorcs .... !.l!"t>er!in en c.asu ..:t.· que 3--..i_ p:·c.x.:t.....;.\a 1 c..•nt.n.~;,·r ~1 

iu in;a .. .it11c1ln\ J(.• crL'11to qut.• ~-=·;.·:: :-:-;..:!.::tr.•~!o ..... : COC1pI1:X:"li50 dt• \'t..•n· 

Si la c:x¡>0rt.ac16n t-ufrl" :~\Cxiif1c.ic1.JZ\\::-.. pv!iter?.OtT.'IL"Utc a :-;u :...•~ 

11da. se cntr ... '&:.:-11 !!t ,_\,"'-·t::"lenLit:1/··-.. ..:: .. :-:í1n;;b~:ttH·ia Je tal c1r-

cun~t.ancia. 

E2, c..:1:-.0 de dcvoluc1lñ1 .. :....: ;~"'-·r..::a: .. ...;,:.L~~ .... , cAport;1d..:ts, ::.e cntrcg.a 

r!1 el l!ocuzncnto c.xpt ... "'\l.1do ¡XJr la :1 .. :U~&n~1. par.\ verificar Stl in ... -

tcrnnción al pab. 

t.~1 in.stit.uci6n '"le cr~·d1to :i1 ccn:h'r:11·:;,_. .:u\. .. L' .:L"-Lm\Cntm..:ié1n e~ \.·._1 

t'?°t..."':t~, rt ..... ~1li::.ar!t las modific•ti.:tL't\t ........ ;x·1tinentt·~ t.• i11formar!1 al l\a!! 

~o de ~~xico los cambio~• t.•fcctuado:-. 

b:&. El exportador \.\ue<la ohl igai..!o :t \"t.~n .. !er 1.1:; Ji\'ÍS;-ts l¡uc corr'-.. :;po!_! 

J.H\ a l:is exportai.:ionc~ Je la in:.t1tuci.Sr!. ,Ji.:· cr.SJitL' que t"C~!i~tní ~ 

\,:i. C\.Xnpran1so. dc·ntrn i.lc un pl. • .:1: ül"~:1n.i: .1.-.- .: ... - -::- ·.Ha' .l p.1rt1r ~h.' 
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1a primc-ra salida de la l'":X~t-t.acibn; ta:-... -\ll,!0 en cucntot ia!'I ul1..A..!iftc:l 

c1uncs que en su c;iso h:•yan :;ufri .. lo los CCT'"!prOQ1sos. $i no las ven· 

de: en ese pla:.o, h:ihrá de h~1cc1·10 Jt'1nrc Je un pl:1:0 Je i-zo Jía~ a· 

p.art.1r de la Íi.-,1-..; ~ ~:!li.·J~1 dt~ la pr1~rd a:xportación, al tirx.1 ele· 

ca,"iihio qt;(· rij:t cn C!'tC :trnt.."fllü, \"1..lJit.."'n~!i..1 \'t.--:1.lcrl.1s en un.:1 o \'J.riasp 

-:.:xh1h1cioncs. 

-.t.. La ~rct:u·t.:l J.e Ct.nen.:10 y FO'!"'Jt.·n~~1 ln-.::.t:-~:·131 lt...'C' .. 1ndo t:n cucn

t.a .:d Ranco Je )..t(-.x1c<.) 1 ~lr{l a.utor1:~-.r ~1l~!?~i \cnt."l <ll· 1.livis(1s 1.k--xi

tro de un pla:o r.\3yor al ordinario ,.k· -,;; .!L1~, y C'l cx¡x.H·t.aJor e;..'"\·· 

tr1.:~.ir!1 la :iutor1:.aci6n J 1.a ius.t1tuci6:~ .;Je r(·g_istrú c..~l compn:xni~ 

8J. Si ;x>r .1.1 fo."\Ul,;.t ra:.6:1 no !;e- lot:i-~1 1~1 cobi .in:.:.i de un..°' c~port:1cI.6n· 

•l~c~:u,rJ:d.a en monc·J..:1 t•..<t-r.:tn)1..·ra p.:tha1,lt.;r~l 1,,•n Jn: :.~as. el cx.port;ulor ~ 

lo nnn1íc..·~t.ar!l a la in.-:.~t1tuc1(m J'-· cn.\ . .!1tc -.ru.t: rcl-!.1st1·6 el cccpn:r._!. 

S.f..l dt· vcnl:J. ~e d1v1~a' p~'ra 4-..1(· la .l!->(."h''\l:·u,_;:.:,r~1 ...:-ubra el riesgo. ·

:;..:.~ .... l"~!l·tn. ~.>.en.to t!t.. .. la ot)l1;.:aci(1a \.h· ,·cr....:1..·: !.l:-; Ji'\.\!>...1~ Jcl pl.1:u Je 

.!o la::i J.iv1~as t.¡w.: h: p.3};ut.: el ~t.·t~~iv. ·' ~--".:, -=~t:'•.br '..:-1·, to <lías ;t lt\ 

fi:.....:h3 ... ·n qtJ(.• la~ Tt'-=ib.•. 

51 c-1 e)..portadoi· no cut:nta con !'tc~:i::v . ;~.::.; .::~~ h ... ~rar:i el cobro de .. 

=1lt;u..~1 "l'.Portac1ón. t..•1 ln:>ti.tu~1....1 ?·\1::t..1 ..... 1n:.:: ._:._. i..: ... Y-1L•n:io E ... ,tcr1or }' la 

Secretaría Je- ecnv--rc1v )' rcr.~·nto lnó:-.tlºLi!' p:(..~, .\u Jic:.h:n ¡"lOl.lr!i

orJen.ar la c.ancclat.: ión dt..·l C<X:lpnx:.¡-;.. ..... J.,. ·;1.':~t.a dt.· J.1visas.. 

93. En caso d~~ que algun:• lnstituc16n .!t." ~r:·J1to p<.•t\:ib,"l las üivi-

s.1s dl· una c.xportaci6n qut.." cun'"•sp;::1.~:.t?1 .! \U\ i:.1..xnpn:.imiso r·c~i:-..t.nulo

t.~ otra instituci6r,, podrán t1·ansfcr;:· t.1: ... ·~ .:1\·is~t:-; a más t.'lrdar a 

la,; 48 horas a <iiCh:t inst i tlll.: ión. 

lOa. Cuaa1..h.1 un 1..·x¡>0!·t~tl\or pcrc1b.1 ant1..'.'li"-.., ...\l· J1,·i:::-.1.;., po<lrá vcnüct: 

Lis al ti¡x1 d1..• car,hid 1..·untro1adc .a !.a .:.:::-:-::!'_lL"i~1n .h: c1·~~d1to de~:..: 

clccc1Ú1i, p.il"~l qlh .. ' [·~:tu n:·~:l>tr\, t . .'! ;: r:;·:·~.·-.~::!._~ ~~\.' \"(•at:1 dt.• .\ivi~;~¡;. 



Je la rcs~t ¡'\·a cxport.1ci6n. 

l la. l..as pcr5otl3S que t..·fc-ctúc-n c . ..:pi:-irt<1c imc5 cooprcndüL, en L~l mer

cado controlado de c.!1v1sas. pc-.lz~án dc.."t::..1c1r ,icl cor.ipromiso \_ic vt:nl.1-

dc.• di\·isas, h:ista el toLtl Jt.,· i.il~.·1;.-i~ ~encraJ."ls por dichas cxpcrta

ci-:_"lfl~·'· ~in o~)l ir._:ic1[m lk~ vc.~!¡Jt•rl.1"' ~l 1.1 :n ...... tlt~Jc16n que rc.·r.istr6 · 

el canprcr.nso. ~it.""r11rc.· y ai:_tn,!o la!, aplHtui.:·n ,\l p..t;.!o Je: 

G.ssto~ a~oci.1<l;..1~.;, au:or1;:.,1;J:;-•. \."Cn1.· ~¡ ... ·.:;~~~('-H~t·:~ ~1 die.has cxp..>rt~ 

c1un<..·~. Je cn:nfnrm1J.a1..l Ccti. el ,h.:1.lt:r .. !c, p•hl lC.h.ill t..'11 \. .. l Jiaric L~ 

f1c1al tlc la fL~rac1én .. h.: :-'L,h.:t .:o d~.- 1-.:·w·ro •. .k 1983. 

Icport .. ac io:1t:~ co:r.pr ,_.nJ1 ... :..~~ 'L-n <:l ~rc3 .. !;_/ coatrvlaJo y gastos a 

so.: i ;&\!t,.i: •• 

,,.\\.!1.-·1..1.Jos \·ene h!.:::i~- ;1 !-·U cirt:G y :1 f .:.lu .. 'r J<.~ pruvc<:'l.1orc:-. c.x:t ranjc

ros, cont1 ... aídus .intt.~s J\.·l 2:_1 dt.• Du:H-ri,re de: 19Sl. 

lZ-;t. 51 por algtt.kl ra:.6n un c.xpvrtaJur no ·:cnJc L:ls dh'ís.•s a la -· 

in.st1tuc16n de crl..J1to que rcs1~tr6 (.•l -=~1n:r.:.1so de venta dt...~ di\·1-

l~.1. 1-,:; ad:.:a.n.as sólo podrf~n pen'lítir J¡¡ ~al id.a del p.ats, :ncrcnn .... -

CÍ'1S que <.•Xp-.Jrtcn quienes prcsentt•n Ccrnpt·crn1 SOS \' igc:ntcs r rc~~istr~~ 

<los por algun.-i institución lic..• c1·~..Jitu. 

14a. Si por al¡..'l.lfl¡t ra:6n, se cxtravi:i tul conprcrn.iso de \•cnta, el e~ 

port.ador podrá solí e ita r un duplicado ante 1" aduana correspondien

te. 

15a. Cll.'.lndo un exportador n"¡ui<:m Jc,·oh·c·r J tUl comprador cxu~111-

jcro el importe de la cxpon.1<:ión dc•spuC-s Je h:tlh.·r ,·cnJ ido l:ts div~ 

~as. a la rcspt..--ctiva ín:-:t1tuc1bn Je crl·Jito, :.e SL"lOC'tcrá a considera 

~1ún del Banco de Méxi..:o p.1i:.1 "lut• _iu ... tifi ... ¡tlL' la ~<...;npra 1...lC' d1v1s:1s. 



La~ cxpvrt.acioncs q-tJ.c ~e real icen !-e f.'.lctur;1r.ir;, t:!1 ¡;,!..;, divis .. 1.S con 

vertibles y transferible!-' quc- c..icte!T!irtí' el &meo i..ic ~~Xi.1..'.0, el 

exportador se ~,liga a vcn!cr a Jict .. o i\ar,-Cl" L1!-·· ~H\.·j:-•. a:·:. a ti¡)() 

de c:imbio control:ldo. 

-· ~·! ·::.:• ~-; •k'" :::::~ los t.•:qxu·t;h.\ores. cnt rc:;Ut.·n d 1v is .. i.s :11 l!..unc~1- de .. 

~~xico, poJr:in cf<.-..ctu.Jr 1...~c-r..6s1 tn~- en td <-'i~Jl·,·,1.lentc.- t.•n ?-t.:il. 

La~~ lhvi:=.:ts de t."!'::lpíl"~l~ r.:-1.quila ... !ni-a~~. Lis \'t.'·ni.!crán :t t:1~ ins.tit!,!_ • 

c1o:w·~ de crl..Jito del p.t!:"> y cci.:r..«:rti!"l.i~ a ~L\. 

l.:l~ operaciones q:.x: ~ f"(.,",\l 1ccn l~ll t .. 1 ::~.:n:.L!o l 1brc:, !;.C efcctu;.l 

r:in ;i t-:;>o ..!t.• CJ:-~h10 '-4;'"\lC' ~.u.:uc-rJ.t.""n el c~:-.1Jor ~,el .... C";';dt. ..... Jo:-. 

Este Jccr~to dcro;;a al publ ic.adu e-1 1° J..· ~:i:.·~pt:leCJhrc de- 1982 en el 

UJ.Ll.F.j, '-1u1..; :;..e-:-;:::=-:·!::~! ,·nntn.Jl Gcncral:i::aUo t..k C;ur.!>io!>. 

1..._)ui'-"'f1es h:J:var1i t•ft."'Ct\.ktdo t.~>:portac1on~s <.:·en pO:->tcr::o:-iJ...t ... 1 ál l.:;. de -

;;cp-:. it..-:::brt: 1J•.· 198.2. t qu~tn c,hl igaJ..o::.. J ·.,,~\Jc:r a las in~tl tticiortc!;

Jc c..:r~Jito del pai:.;, la~. div1sa.!'"·· ¡x>.r t:ilc~ t:·:<r,.n·ta~!om·~ ... 

Cont UllL:.t.n v igen.te~ les :·t.'gl st n'~~ Je: aJt:o..:L':. ;i favu1 <le cnt id:.td( .. s 

financieras del exterior y p1·o·ú .. ·• . .-Jori.•·, l."x:rJrt)cro, t-fl.:ctua<los ccm

antcriorídad n la p·,1l>l ica..:i6n del prt.•::-cntt..· t!<.."'"reto, as~ cor:ia la - .. 

disposic16n que cstal~lc..:.c el c;~Jli:r.it•u:c• Jt.· obl1g:1\.'.'.ionc:-; c<.1ntn.1f-

1.il1s t.•n el t.."Xtcr ior, en Ji\· i $3!:>, pvr l" l ... "~ui\·:111.•ntt: en M.~-. -al .tipo 

Je cambio <0sp<.-cial, dct.crm1ll'1do poi· t.>l i\.mc<' ,¡,. ~\(-xico a la fcchn

de pago. 

F.1 RUl!..:O d(• M~)..il.:o pcxh·:l vcu<l'-·1 di·.-i:--~~ ;.t! •-~-'~'i ... -rno Federal ). a • ~ 

l:l:-: inst i\:U! . ." ir1nc:~ •ll'l 1>.1Í:-· qu...:-· tt·r:~ .. t;: :~:·:·.k~+> ;.. ... n :r:oned.a c.xt1·anjcr~1 



:.->ic;nprc y CU.'111.JO SC }la,yJn ..:ootr:ii<..!o COTl :tntcriorlr.b<l al 20 cJ.c d.!_

Ci(·~hrc de 1982 1 a favor de t.'7l-:..i<l.1dc:-; f1n.1.ncicra;; <lcl exterior, 

insti tucioncs de cr~dí to mcx ic.ID.1s,. pPJ\"t~C>Jorcs extranjeros, al 

tipo Je c:unb10 controlado ..-i¡;entt· en el :::icr..cntc de rcali~nr lns -

operaciones. 

El B.;u1co dt." !--sl::>~ico c~tnbltxerS un s¡st('1':'"~'1 de co\x•rtura de rics 

go~ ca..-;:lnaríos •1 fa,·or de cq'lrc:~'"ls que ten;:an ¡¡Jcudns contrnídos

:mt.<.'S aci .:.o <l-: Cll.Clt'"r' •• hrc .Je l~1 S::., pat;,&i.icn.>:. J. ~.n~v pl.1.:.v v ;¡-~~, 

se r<.~·st:ruo:turcn p.;.ira. .. l'ut.• •·<""n:~-in a ~icho pla:.0~ 

El B..mco Je J..\f;i;h:."' \'cn..!C'i-5 di\1~~ :i ::1po dí.-• c.;1r~.hio controlado- ... 

~ tr;iv(:~ de la~ Í1l-!~tltucic:-.c5 ¿e crf: .. !1tl~, :l las cnt lt.lndcs 1.lcl ~- ... 

p~~s. p;1ra t"l pago ,~e aJt"udc~ \c...'1>~1do5 <.~n r_¡;;nci.b cx.t:ranjC"ril, <.~n -

Cu.:ul.do 5e t.nne d.c lntcrt.·~t:~ c~nbn.."lr1os. ?-br:itorio:; r At:t:csorio~~ 
por í1naru::iarni<..~to ~en :u1t1.·:-h""::-1C...1..! al ..::o '-.it.· t.iiCH .. "mhr<." Jt~ 1982, -

as 1 ccr..o pr in~ 1¡l.3i e:- 1.ntc:::·cst·s J.erí v:.1Jos: Ü(" ~ompromísos a fa\~or 

de prov~o1·c~ extran;crt>!'-· 

Princíp:.!l e lfltcrt..·sc·s liCTl\"ados de ca:vn.xni::i.o!) u íuvu1· Je- ra·ovc~

dOn.!S c.xtranjcro~. que se L"'nC~ntrcn n .. •gislrJJos en la. Sccrcta:r{n 

de Camcrc i o. 
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El fideicomiso para la Coberrura de iUesgos Cambiarios, fue cre!!_

do según ac;uerJo que auU>ri::a su const.inx:i6n; publicado en el -

(D.O.F.), el 11 de aorzo de 1963, con fundamento en los Art. :;• -

fracci6n III y 49 de la ley e>rg.in:c;; Je la Administrnci6n rública 

Federal y 9° de la Ley de Presupuesto, Contabilidad)' C".asto ----

Público Federal; que establecen lo siguiente: 

Art. 3º fracci6n 111 Le)• Orginica Je 1:1. ,\dministraci6n PGblica. -

El poder ejecutivo de l3 Unión H' a1txili.1r3 en los términos de -

las disposiciones legales corresp.."'Od~cntes, Je las siguientes 

cntitbdes de la Administrnci6n f'Úb!ic;i Paracst.at.nl. 

11 l. Los fidcii:oaisos. 

Art. 49 Ley Orgánica de la A<Dinistraci6n PGblie> Federal. los -

Fideicomisos públicos a que se rc-!icre el Art. :;• fracci6n 111, -

de esta !<-", son aquellos que el Gobierno Fodcr.al o nlgunm de las 

dem.h cnt1o.bdes paraesutales const1 tuyc, con el prop6sito de ~

xil iar al ejecutivo federal en la$ atrurucioncs del En...io, l"'n•

iapulsar ias ~rc..s~ priorildrias ;.!~ ~s.:1rrollo, cr...r o.:cntcn con -

una estrucrura org.inica :m5loga a !:as otras entidades y que ten -

gan comí tes tkcnicos. 

En los fideicomisos constituidos por el Gobierno Federal, la --

Secretaría de Progr.ima.ci6n )º Prc-st.,..,..>esto, fungirá cano Fídcic°"'.!. 

tente único de la A<binistracifo P<ililica Ccntrnliz.ada. 

Art. 9• Je l3 Ley de Prc~sto y Gasto Público Federal. SÓlo -

se podrán constituir o incre<ilCnt~r fiJeico."iiisos en lo:; que cl·~-----------·

fidcicani tente sea el Gobierno Fc--~ral, el Departamento del 

llistrito Fedcr.il, Or~:mismos !1<-s.:mtr3ll~;¡Jos o L-l'q>rcsas de pa!,-



ticipaci6n rc..t;n . .-11 1':"1.tyoritari.t. ('.On :-'tutori::.;1ci6n del Prc!iidcntc

dl.~ l:i RcpÚblic.a, crn~tii.!..1 p...:1r ("otoJuc:c- tlc la Sc·crctnrí:i d~ Pr~r!!: 

m.:1..::j6n y Prc51.tpUl."~tc, la (.(lle l.:n su 1...-~t:>u pr\Jpon,ir5. .tl prop10 E.h.-c~ 

ti\·c Ft.~l~r~1l la rxY..!1f1c..acifu o d1so-~u..:16n Je lo:-;. mi~s et.Jan.do --

l.:i S<..~:·ct.aría dr.: lt1cl(.~:-.. ~l y Crf·~!lto i'\ir\11c~ :->Tr:i la ridcic~itc~: 

t<..• C..-i;~.a t!1_•! Gobicnu:. r!."<lt-r;ll. 

l::=.te f1dciccni!">o t1crit.· CCCr.) f1n..:tla!..1.J llh-t.·r~ir de r1c!1-~C~ .::t~i~ • 

r1os ~ .. la!- Jc.•pt..""fu!t.-n('.i.i!> Je,._· la Ad ... ~in¡o.;,tr:il~1ém P{1blti. .. ·...i )o"' las t."r".¡>r~ 

S.JS p:"J\-:ld;1:~ del p:t.Ís, en lo n.~fercntc.• :& ~1c!etxk>~ i::cntra!Jo~ L~ ·

m...1!lt."li.1. e.xtr.t.:l)t.•r:t, ..;oa t•l pr'<'lp-5·-!tü .. ie ,~,·:tsr t.•! ot<.:.r,:-:..:'lit"tlto ;.!c

.subsiJio~. ~1.-1ntL· pro¿;i-ar ... 1~ a¡1roi,.;s.Jr-~ i~)J t..•'i c~c:.:<1.tf. Tl~i.::::;. 

de 19~Z e:~ l·l (lt.('i.}:,). :.e,_· r:.t;1t-..lc.·.::1: l!ll pr:L..._\.~r.i:-~t <ll.· cot\crtu:-a ~h:

r 1<.·~t:O!• c~1r-.h1ar ía:-. p.:1 ra e:lt .:J.·hh: s pú:bl lt.:.1~ y pr l v.1.l..1:-; <lt•l p..:d ~, • 

'!1'-"! ~~!!.·'" ;• .;;.u c-ar~o aJ.eutlu!> en ::.::Jnt•t.i..l t..·,..tranjcr~1 pagadt.·ru~ ~·-~ 

f-uc.•r.1. de la Rcp(Ud lC.J. Me·.x lc:in.:1, ccntr .. tÍ<lt..\~ .intt..· ... Jel :e de J.ic !;."!:: 

brc de 195.'.:. de los Ct..L.-ilcs sc.an acrt.."'t.-<lorcs t.."11ll~<k:;. financicr.is· 

dt~l c-. ..:t~r1v:-t inst1tucion~~~ de cr~iJ¡to ocxic.ann~ o provC'1.."'1orcs e~ 

tran.ieros, con vctlt..:unit•nto a 1;1n.~o pla:.o o que se rt.'é'Stnxturcn -

p.:u··, q\J'" n·n·•L, .1 ~lid10 pL•::o. 

CAl:ALTERISTICAS OEL FIOEICOMISO. 

!' iJ..·icaili tL•ntt-. L.<1 Secretaría de Progrdl!l<1ci6n y rresupuc;;to .:-n - -

r..-prescnwci6n de la A<hinistraci6n Pública Ccntrnli:ada. 

FiJu..:iario. El Banco de ~léxico 
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rN¡uisitos cstahlcci.Jos por el fi<lcict-.niso. 

Panimonio. El patrimonio Jcl fí<lcicanbo se :Uttcgra de la s! 

guicntc in.mcrn: 

.:!) L:t aport:tcif'i'! irdr.J~l •l<"l f.ahit•rno Federal 

h) l.a.s cant.iJadc,;. cr. r.><mcd.:1 r-,cion:1l <;Je los participantes en los 

"Hstlnto~ pro,.:1·~1.'7.35' Je ricsg0t- Cnr"'...biarios pa~"!Ut .. ""ll al FICORC.A, ... 

por 1;1 vcnt .... 'l Ct• J.J \' 1!'-:is. 

e) l.os crl-dito,;. qu<' oto:,;u" el !'JCOHCA a dcpcnd"ncias y cntid'1Jcs 

de la a1.ltnini!=-':r:tci6r. pública fc:dcr';kl y a l:i:;. t~resas privadas 

Jcl país. 

<l) i,..;ts cant ill;tdc.s. en o:.mc.. .... .!..1 f:).tt·anjcr-a que n..a.ciba el FlaJH.C.A por

los pré~ta .. "!l.")S de lo~ a1.~recdorcz. Jl' 1:1s t..T.l>n.~s.Js pública y prJ.. .. 

e) L:ls. \iivi:-.a--. que el Fitl'lRC\ -aJqu1c!"a p.1r:l <.~l p•tr..o e.le SU$ oblig!!._ 

ClOOt."S. 

í) 1~1s aportacicnc ... C3-traonlinarias que l.·n su caso realice el G2· 

i-:1 Lo:. ,,h .. "fl:¡S hicnc·;; • ..!\. .. :-c~!"..c:; r c>~!iS!~H.:iones (tttt-• n<lquiern o con -

traiga el FJCúi<C\. 

ACTlVIVAVfS Vrt FIC!Jé"EA.~IC W El FICORCA. El lbnco de ~léxico <.'fl• 

su c:u·flcL~r d.e 1
4

1.iu.:1;i:-io. podrá n:dli~al 14\!J opcracion\.'!s )" act.!_· 

viJa<les siguiente~: 

\'cruler divi"3s" cnti<h.k·s públicas y privadas <lcl país, <le --

acuerdo a lo$ proe:rarr~.:is que al efecto St: c-stable:c.nn 

- Invertir sus in,brl .. ~7~, au:xnt!1ndolo$ con los rendimientos parn

adquirir <l1\·!~J!' G"~r,· :..":1 :-:u ºP'·':·t\u1hlhl dch;1n p:tgar!•C a los P.,.'1!

t i~ ip.Jlltt.·~--. 
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- Conceder cr6ditos r prl!stamos en IDOOed.a. n8Ciona.l a entidades -

públicas y privadas del ¡>afs. 

- Recibir prl!s~ en AK>neda cxt.ranjera de los acree:lores de las 

entidades participantes, suje~ose a las disposiciones aplic!. 

bles. 

- ~ operaciones y actividades autoriudas por el ccaitl! t6cnico. 

COl?TE TEC11lCO. El A.rL ~:; fracciOn IV; <Uti.w> p4rrafo de la Ley

de Instituciones de Cr6dito y Organi:.ac:íooes Auxiliares, establ~ -

ce que el fideicomitente constituirA un ccaitl! t6cnico, integrado· 

por seis miembros propietarios, de la si¡µiente sanera: 

- Da5 de h• ~~urfa CS.. ~i6n y Presupuesto 

- Dos del llaneo de Nfxico 

- Dos de la Secreurl.a de Hacienda y Crfdito PObU.co 

Por cad.a aiembro propietario se desicnarA un suplente, que ac:ud! -
rl a las sesiones en ausencia del propietario, y en su presencia -

~I vo:r. pero no voto. 

De los aictlbros propietarios de loa Secretarla de Hlcienia y Cr6dito 

POblico, el de •yw jerarqula presidir4 el coait.6 t6cn.ico y en su· 

aisencia lo harl el ouo aienbro. El ccaiU! tl!c:nico desi¡¡narll un -

secretario que oo nccesaricaente i:en:ir& que ser miembro del mismo. 

El cOllÚd\ tknico sesionar! a peticiOn de cualquiera de sus aiC!! -
bros propietarios; para que haya qu6na debe,.. asistir por lo ···

~ un represenunte de cada una de las dependencias aeftaladas • 

anteri~e resolviendo los asuntos por mayorla de votos, en - -

caso de ~te, ei presidente cont.ari con voto de calw..1. A»i~ -

tirl tl!llbifn a todas las sesiones un represent.ante del l!laneo de -

M!xico, el cual ten:ir:l \'O: pero no voto. 
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El fidcicomitcnte y el fiduciario C<"lcbr.irful un contr.no constitu 

ti\-o dentro del cual se desi¡;nan la.s facultades del canit6 t~cn!_

co ). las car.ictcristicas ch.""1 f1~ic~so. 

,_, duraci6n <le este fideicomi"º sera por todo el ticq>o necesario 

p.•ra el ~l imicnto de !ót1 fin. 
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El F!ffiRCA otorgará cobertura de riesgos cai:ihinrios a los canpr!!_

dores partícip.~ntes que cuo{llan con los rcc¡tii,,itns ._.suiblecidos • 

en los siguientes prog1-a.mas. 

!. J•rngr_..::-_-¡ r~!·::: l:: C~i::""':.Ur.;.¡, Je f ics~;os C:unf>tarios, dt!riVadOS de 

t."11Üc1.1dam.icntos c.xtc:-no!°). 

2. Progra.·nas para la co!><•rtura de riesgos cil!:lblurios, corrcs!>O!!, -

t.!.icnte~ :1 nuc\"o~ :iJcudos. 

H.t"luisito:. para panicip::tr en el Pn"f!Tll!!il t!z cr-'-c-~ícntos "" 

ternos. 

5610 podr!m p;1rt1c1p.:1r: 

- !..as l"'Prcsas establc-cid:1s en el país que tengan a su cargo adeu 

Ju,; cu wJtH .. ~ c.xtranJcr..t, f>..:1g:tdcro~ Íllt"Tl.1 de la HcpG.bl ica lok:xl_

c:1rui: h.-i5t.a :m:c~ Je! :ü Je Jícit.Wfnbrc.~ <le l9HZ, )' los contraídos 

con postenorid:1d ;1 e,.;1 fl-cl"' h<1sta por el importe de: estos 

a<l<'-\xlo~, preYia ;:u:t.ori:,h.: 1611 Jt.·l B.anco de M6x ico a paf.!ar t.'!l • - • 

príncipal e lntt.•n.·~t:~ vencido:;. 

Que Jos ad<•u<lo' sean ;1 f:i\'or dc instituciones <k· crC-Jito me:>.h:~ 

nas, ent idadcs financieras del exterior o proveedores cxtrnnj!::_· 

ros, que se c.ncuentn.•n rt"gistr;1Jos en la Secretaría de Haclt·n<l.a 

y Crl"<lito Públ1.:o o en ~la Sc<:rt·tarfo~dt> C~rc-io~y~omento -··· 

lndustr ial según couesponda. 

- Que los adeudos cootraídos sean a largo pla:o o que se recstruS, 

turen para que ''<'n=:in " dicho pla:o. 



R1..·qu1!'1ros· p:u·a p.1rticip.,r en el. :;r0>:"!":l..-.:) ~orrespondicnte a n1c -

·.o; cndcu.lamicntos cxtcnios. 

1
::-.. H:.• <-·l '"h'"'sdo vcn.:.1 '-"'1ando T.lC'nc:; .'.l c<:h.:> ;tño:; i.::on un pcrtodo dcr .. 

¡;:-:icia de ~-u.'lt:ro :ifios, fl'll':ldcro OC'di;•:Hc amorti::1ciolli!s iguales y 
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:;. p:,-r.m.•¿\MIE>'TO DEL FI!:!ElO'.'f.llS'"l PARA l..A rosERlURA DE RIF.5<XlS 

Cl\.'!llU.JllOS. ( FICO!lC,,\ ) 

El Fi:!cic~!"-0 :,;tra l;i Cobe:-tura. de r1ess.:o~ c:tcl:>i.ar1os, adminístr-41-

Ji\·er"os pro¡:r3::1.'ls, los etl'•lc~ s.e iren.:10n.1n a cont.ínu.'lcí6n: 

A) f>ru~"\.1 parn 1'1 Col><.'rtura de R1cs¡:os C'lcl11arios !lerivndos de I:n 

di.--u.!.azlÍ(..'"flto~ L-.:.t<.. .. tilo~;. 

( Adcu.lo,; cent nddos con antcri0rhl.1d al !O de dtciembrc de 1982). 

( ,\deudos contr;d:Jos dcspu«s dd ZO d<· d1cJ('!llbre de 1982). 

1.os prOl!l"a:l" ... 'IS que ~e r.cncic~n ... 'ln a cont 1nt11.c1ón, dejaron <le tenor 
vig~-nc1n a partH dr: !985. 

C) Pro¡:rru:1a para el pago Je ndcuJos vencidos a fa\'Or de Pro\·ecdo-

dcs del extranjero. 

( .-\deudos contraídos antes del ::o de dkh-mbre de 1982). 

Il) Pror,rar.u para el pa¡:o de adeudos \'enc1dos a Ía\·01· de Provecdo- • 

res extranjeros, correspondientes a 198~. 

( AdN1<l0~ con vcnc unicntos corn:~po;i,l¡cntes " l 9S~) • 
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En los cuat.ro prq:ra::us antes Je ser i tos, ¡: ICORC-\ otorga cohcrtura -

cnr.•hiaria mc<l1:i."ltc c!"\.i:.:htos en ::PnL-.ia n:1c1onal para cubrir el prin

cipal de los :id~u..k's e inti.--r-c~s vcncülos y por vencer; y t-n su ·

ciso. la \•cnta í.!c C1xis.Js de contaJo. 

FIOJRCA cfc-ctu..1r~1. ~:.s ot""t.·rac1onl.·S a t.r;i\·é!' de las in:.l ittM;.ioru::s de ~ 

ci-l.Ji to que actÚC:'l ;-.:·,- ~-ucnt.1 y orden del llaneo Je México, este últci 

En párrafos pos~c-:-!Or<':· x· detalla ,.(:n r::i.~s el funcion."lll\icnto de di-

ero fide 1COCl1''0. 
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3.2.1. CARACTER!STICAS vn Pl:l'l;AA.L\.\ 

Este programa scr:I a<.!!:iinist1-:ido por el FICORCA, constiruído por • 

operaciones atra\'t:~ de las i:1stituci011cs Jt• cr&líto csn1t:kcid;1.:<· 

en t•l país. 

Part iciparfui <!ll el pro¡;nl!l'.1 l.1~ <-"'l>rcsa'' dc-1 p.1 Ís que tcn¡;:m :i · • 

su cargo a\.k"1:dc-~ contr~d:do> ~on antcr1oridnd al 20 Je JtciLet~rt.• -

dt• 19S2. cuyo vencirni("nto ;.0e . .:1 •• !.:u-y.o pL1:.c o que :;e rc!'!otnKt~rcn 

par-J 4uc..· vcn~m a dicho pla::o y las cr.,1n:s.1s con itt.icuJ.os ~ontr.J! · 

dos con pc,!'-tcrior1J.ru.! ;1 e~ ft.."t.:h .. 1 hast~1 ;.xir l"l rroi1to Je c:~tof -·· 

¡1dt.."Ullos qul! se }t."1:.-a Jt.~st::1n.1.!o, pn:\'ia autori:~L..:i6rt ..it.•l Sanco dC' 

!·~xico. a. p;q.:ar el prin~1p.,.1.l 1.· intt..·r(~se~ \'t.~ncidO!- o por \t..·n~C'J". 

ll1ch,...~ ;hk"\)l.lo.; d•.·ht.·r!in ~er ... Jt•ncr.iin~u.1o:-. en talneJa t."Xtr:ut_H."r;1 y ··~ 

p.a~!;sdt.•ros fut.•ra de la kt:-pún.1.1c.;.1 !-it.·x1l...1Ji.,, u f,io.vr J1...· in.--.:·~:u..:i9. 

nes dl• cr·fd1to t:lCX1canas, c.·nti~tdc.·~ fircu1c1cras <lcl c.>..t:c;·1·1or C' --

provec.>tiorcs extranjero~, t~11c :)e c.·r .... u:.·nt !"t..·Ja .. h:bi...l•.m·.cntc- rc,gi!::-:·:~ -

.. !os en la Sc-crct.arí:1 d~ B~u.:ü·n~1 y Crl-Jit.o Píiblico o en l:i St..~rc-~ 

t.ada de: Coner..:io !' l'OC>Cnto Industrial scg(u1 seu el c;1so. 

Estas eq¡resas ¡xxldin partidpar a partir Jcl ZS Je abril Je 198:;. 

5.t.2. l:EQUISITOS PREVIOS PARA PARTICIPAR E~ LAS OPERA<l~~ES DE -
COBERTURA 

Las c-cipresas participantes debcrlín presentar la sol ici n1J c~ci·j_ 

ta .1 la. in:>tituci6n de cr{ .... ..!!to ttll".! hny:i r 1.·cihido (l q\J~· ""''·1 ;1 -

rc-cih1r <..!t.." 1:1 Secretaría d1.~ l!acicnJa r CJ'6Jito PÚblh::.." 0 JL"' ~~1~ 



pcct i\~a. 

- Esta sol ici t••J dd::o<:r!i ir ac""":ú~1.!.• con 1.1 copia de la constan 

cía de _inscripci6n <lc>l a<ll·uJo :-cspecti\''\J en el Ue¡:ist.ro de --~ 

Crédito t.'11 divisas a ~argo .. !e t~re5a$ cstablccid..1s en el país 

;~:: :~".o..c:-- d~ :..~!!!.J~'!-:,.~·-..... f¡:1;¡.~;"':{"-:-;1:: .!el cx:.cri"!:!I" c.:qx._"<..\irJa por .. 

1:1 Secretar fa tic 11.•c icn1.b '" ,~~~.l: to i'Úhl ico o, can la original 

Je la const.at'ICia en el n.:gtst:-(" ~:e aJ~udo~. a fav~'>r Jt.• provc~ .. 

Jores que <.~.xphk• la Sccrct;1r1; • ..!r..• Ccr.~·n..:io y FCXJC"nto Indu;:_ 

tri.ll. 

Si el c~raJor ..!t.•St.'.1 rt."al i:.~ir s;.J.:_; L"'fk.·rac icmcs en un.1 instl, • -

tuci6n dt: crl..Jito Jist inL' il l>-1 ..i.uc n.~1hí6 Lt t.:on~t:1ncia de -

inscripc i6n, i;,;i;i inst i tu.: ión ddx•r!i t ransfori r dicha sol ic i -

tud a la que· el c~>raJor i:li!:16. 

Ln el caso "le ad.t·ud.c~ .1 favc:- ..lt· :.n~t ituciont.•s Je crédito -

mexicanas, no st.• prcsc:11t.a1·á \;.vt1:::.l"-'•~•·• ;o.!;;:--..:.=: .. 

- CU3ndo los adeuJos sean a favor de- t.."nt 1ill1Jcs fin..ancicn1s del -

exterior e pn .. ~·ct"'...!on:::> t.·xtr.u1.l~·r· . .-~, .. ·ntn .. ~sará a l:i instituci6n 

car~1 certífic;nla o tc-lcx ..:cn:r.1s<·f..:iJo cxpc'<iido por el acre,!;; • 

dor rc-spt.-c~1vo, cCTI un:t ~r.ntc1.t~i:,n nv r..-.yor a 30 dí.as h .. 1bilcs

b:mcarios. 

Dicha cart.a certificad.a o telex cent r:t!"-~,r\o:1do, deberá contener: 

- f;l prin..:ipal in.•oluto ;><!cuJo 

- En su caso, los interese:; vcn~i..ios y no pagados 

- En su caso, los interc:->cs pur Ye:...:er cuyo importe eqUi\'alcntc-

v;i)";í :1 qued.•r compn•mlido en c•l principal del adcu<lo recstn1.s_-
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t.urado de acuerdo con el fin.."lncia.-nicnto Je sobn:t~1sa.!>. 

- La conforr.U<lad del acreedor de r~-cibit" el pago del princip:il y -

en ~~ c:iso intcrc~cs, dependiendo del sistema dentro del cu.,l -

esté part.icip:mdo. 

El m<k1,..lo dC" 1.'l c.:irta c•:-rtific:tci..'1 (1 tt .. lC",,. contn•~'.?Jl:'ldo ~< .. U1..Jt•stra

cn el cu:Hlro :\o. l. 

1:1 proceúu:ucnto J"lra participar en el pro-gr;u11a d<' cotX'rtura se -

rmiestra en <'l cuadro :\o. 3 al final del prcst•ine cap!n1lo. 

Por su p~trtc, la ins.tituci6n Je: cr(-dito obtendrá Je la Sccrct4'1rLi. 

Je il-ic:cnJ.a y Cr{xlíto Público o <l<.· la Sc..::n.~t~•z·Í¡1 d .. · Carcrcio y -

F<.Xncnto Industrial, un t.;ulto de la ~onstiuh:ía scti~il~ada en ~'Í~ • 

t..l!K ia que rec ii~1 del sol ü: l t;intc sc.:u1 idént i~os ~i l.a que obra en 

su poJ.<.·r. 

l:n e.aso de que en l.a ccn~t.:1ncia h..1.ya anot.aciones de que se han - -

reali=ado ¡>:.¡:o~ al exterior poi· concepto d"l princ1p;il del adcu -

iln :i! a..~aro lle !a :::.i~~ s61o poJr3 p:tr:.icip:ir!~c en t"l prot;r..i..-..."l· 

por el ~al do pt:ndíL·nte de pa¡:o. 

Cuando la institución de crl .... lno cons1de1·c que reúne las c;i1~•f. -

tcr~stic..:t~ nt..,cs.arias p~trJ i.lar cohcrtur·a al pan .icip:u1tt."• proc~ ~ 

<l.cr:í .a {0nauL1r el contrato rcspt..-ct ivo con tres C"_i<'m:pLJn.::::., t'.'!_l. 

v iando 1mo de cl los al F lCOHCA a m.'is ta rd.:11· dcnt ro Je lo~ !!"<'"• 

dfo:; h!tbíles b:Ulc:irios u p;irtir de la fecha de• ~tL".:ri¡x:16n. 

txJra ...:.:1J.t uno de lo!i prO'brUr..as o que..• se trdte de fin:i.nc1amil~nto -

de >1..~int.·t¡1.s;b, Lt in!"tituc16n Je cn~~itu t•labor .. 11.~ un ird0tlnt: -·~ 
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sohrc las características <l<' la opcraci6n y lo ... nvi:1rfi al FICORCA 

para que fstc le proporcione· el r.>OJ..•lo que dcbcrfi utili:arse para 

don.::n<-nt.1r la operaci6n <ll' c¡uc ~c t ratc. 

11'STRUCC10NES I' GJ.RAP.TlAS 

~e¡:undo; C.Jnt i<l:iJcs que .!r.bcd.n cntreg:irst• al acreedor (."f'I pago 

t.k·l principal del adt.-udo ~·, C'n su cjso. intl-rl'~;cs del adeudo a su 

L•vor. 

En los. !>-1Stc_'1't;:l~ :: y .i ~r prt.""\'l"<.". que si el Ct.mpraJor Jeja Je e~ -

hrir tres C:C!l!itJ.31 iJac.k·~ .stJCc.. .. '.'.J\::t!>: d.C"l crl-<lito t.•n rnonc-<l:1 n:i.cion..11-

a su c . .ar}.:o. :;~· c.Xtingu11·in la~ ohl.i~;u:1cnc~ .J c..tr•!º del FIO)ltCA -

Je entregar lo~ d61an:s n.·~p-e<:tnos, •is! cor.J.J la.s del ccmprador -

~il FIO:'RC\, ca1scn-.·u1.:lo éstl· tÍlt::.~o c . ..;;~lu~•t\'ar1entt· L1 obligaci6n

d#~· cntn:~ar el \'alor di.· res.catt.· de L1 cp<~rac16u .. 

C(}!.115101'. !.os c~>rado1t•!> <lcbc:r:in pa¡;ar ;il FlWRG\ canisioncs 

3. Z. 3. TC::Ml l.iOS L'T l L1 ZAOOS [ ._ [L ro:o.:;;.:>..1t.; PARA LA COBERTURA - -

OE RIESGOS CAMBIARTOS O!R1VAC'OS OE fl/OEUVM11ENTOS EXTE~ 

llOS. 

ll.A.'\(D (S) 

~loncda de ~-urso lc¡:al <le los

Estados l~1idos de Nortcamcrl.-

C:I. 

ln~títucioncs <le crédito Jcl

pa í~, que ~h.:ttír.:n po1· L:ucnta y 

~":-.. !..:.·n Jc.•1 Ham.:u dt• México - ~ -

i:c~;!'.~, (h!l¡1,.· t.Jt lo dc·l !'JO)l~C .. \. 



Cll'!PRAWR (E.S) 

,\!EUOO (S) 

au:nrro (Sl 

i'H.tSrA~O (S) 

TA.<;,,\ 1'00.'IEDIO 

ll'.! L>,TERES 

f:.:npre:;.as establecidas c11 cl

p¡¡{s, que adquieren d6lnrc~

dc los Bancos. 

l.os financimnicnto!> en mcne-

6 extrnnj•.~na? p.;u!adcros - ... -

fuera de la RcpÚb1ica He.de!!. 

na, a car~o de los cornpr:icl~

rc$ .. 

Los que." otor¡:ucn 105 Bancos

ª lo~ c~1ra<lorc" e11 monc<l:i

nac iona l p.1ra p;1¡::. r el p:-!:_ -

cío de vcntu de dólares y, -

t:r.. su c;i~c, p.:irt•.• ;.\" los i_!!.

tcrcsc,; <lt'l propio eré.Ji to. 

l.os que otorguen los CO!!! - -
pradorcs al F!O)kC.\ en <l61!!_ 

res. 

El pr0tn<.-<l10 de las ta:-JS -

m.'Íximas Je interés que las

inst i tuciones de crédito -

del país cstl·n autoriz;iúas a 

p:l¡;:tr por 1.k•p6,;itos .-n mon~ 

d:\ nac1cn.al. :t 3 y 6 fi\4.."'SC$ .. 

:x1r~1 persona~ U1..lrales. 
Eii ca~o d" que dejara J.- - -

h.:10.er t<.1~as. r.i.'t.x hn.as ¡,_\(.-. int~ 

i·f~ ~).ara c:-.o:l depósitos, el 

FICOHG\ $Olicitarlí al llaneo 
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ta:-as de interés rcprcscnta

ti\-as en el mercado de tales 

dep6sitos. 

Entidades financierns dct ex 
tcrior, ín$titucioncs de crt$ 

dito mexic.'ln:is o proveedores 

extranjeros, acreedores de -

los ad<!Udo,;. 

El dh S de a1kntl.'lrio del -

mes siguiente a !;1 focha dc

finn:1 del contr.lto. 

A panir de e!M• ft.odu1 valer

se CCJl!tlUWr.'ln los pl.,zos y -

t.°'n su e.a so , se devengarán - -

los intereses corrcspondie"!!

tcs a la~ operaciones e.loe....!! -

GC'itb,J...:. eta <liUn.J~ cuuintt.o:-. 

!«"!lvo en lo5 casos rn que se 

seflalc expresamente lo co!!_ -
t r;.1 rin~ 

r-c:tc1iu.jJia~.i6n tt \'üh)r pn:.:>c .. ~ 

te Je las omtitlades cubic,!:

tas al FICXJRC'.A, diS111inuycndo 

Je és~,s las cantiW.dcs pag!!_ 

d'1s por el fideicomiso nl -

acrC<'<lor extranjero, twnbién 

cxpreS<1d:1!< a valor prosmte. 



3.2.4. SISTEMAS VE CCSERTURA 

El presente prosr:i=a c~rcnde cuatro sistcmns de Cobertura pnra
Riesgos Cambiarlos. 

En el cundro So. 2 se 111.JCstrnn los cuatro. sistClllaS en forma SÍ!!!, -

plificnda. 



S1STEW.. lóC. 1 

Este sistcm:i cubre el principal de los nd"'1dos, mcdinnte el pago

nl contado de la cobct"tura. 

Los CC!!!Vr.•dor<'s poJran adquirir del FllJJRCA, a un precio pn:est!!_

blc-cido. d6:arc!" hastn por ln. cant id.ad ncccs.-rri:a ¡>¡u'a p.ag;¡:- el -

pr ínc ipal ~] jJcu.!D ;t su <.:argo. 

Los ca:;>ra..!o:-c:~ cícctu.:-u·!m el pa~o en monc<la nac1on."ll a su a.rgo

~· m!ss. t.~-ird:ir e! i.!ía h..~h1l b.anc;tri.o inmt..~iato •mtcrior a la fccha

valor t.k !:, o;-x·1.1.: ~6u p.1ct;ttL1. en t•lnto qac c·l FlU1R.C\ qU«....Jnr& -

ohl i~ado .:i c-r. ! rl·rar .-d ¡,e_: n ... ,,lur en el c:. t rimj 1l"•ro lo~ d6lares obj!_ 

to de Lt eopcraci(i;n, ,, ¡-.;irtir de la h-cl1'1 en que concluya el periQ 

do de ¡::r:tci:i p;i:-a d pa;:o O..•! principal del adt.-u<lo, lb...Jíantc P!!_ -

~os t..rimt."'5!r·all'!~ \·t.11.:ido~ •• i),iah.·~;. y ~k:t."'>1vos. 

!_-:~ -=-;,.._•ra'.'.""iCC'lc' Llt!I! se C'-lllt ratt.'11 antes. Jcl S de m.3)-0 :Je 1983 • - -

tenJ.r.in lo~ :;1~4'.llentc!'Jo pn .. "-ios: 

l'l.A::í.' 11-1'L\l. 

- :u)os 

6 años 

PE!UOIO DE GRi\ClA 

4 al\os 

3 años 

3 años 

PIUX:lC ES PESOS 
E'OR rol..\R 

75.úO 
61.00 

il~ ·ºº 
El caa,.>rador con:;en'.irS In ohl iguci6n de pagar a su acn.'Cdor los

intercst'".:-; d1.•l :i...11."UJo, raismo qt>C poJr!t. 1 iquh.lar con 1~t monc<la C!. -

tran_icra que :idquicra, al tipo d" c:tmliio controludo del Jía en -

que cft...:túe las n:,;pcct.ivas operaciones, en la misma in,;tituci6n

dc cr{,\ito coo la qu<: celebre la o¡>craci6n de coh<•t·tu:-;i. 
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S1STEJ.V. .'JO. 2 

Abarca la cobertura del principal de los adeudos, proporcionando- -

a los canprnJores crédito en =ne-da nacional. 

Este sistema COl;tlre:nde lns c.~rnctcdsticas del sistCl!ll So. 1, pero 

adcm.1s se contc:.{>la el otor¡::u:iicnto al ccr.iprador de un crédito --

pard fa(:ilit,ar S\.t :iccc~o 31 pror.rrun:t. 

Las caractcrbücas Jel cr&lito scr:ín las siguientes: 

- r::n la fcclta valor. el cc:r.:q>rador po<ldí ejercer """ cantid;id iguc•l 

al iJ:l)ortc del pre-<: io de lo~ • .!6J:ir,•s qt•<' ;1dqtt it•ra del !'!()_'Re\. 

- l....:1s t..a.s;1s Je intcr~'!-> apl1c,blc ~1! s.:ilJ.o in~oluto del crfdito --

sccl it;u.:.il al prt.nt...._\ic; ~1r1t~t lcü ,Jt.· !.1 .... t.t! .... 1'!-> :r .. 1-J.im.:i~ autori:.:!_

dus pnr:.t la contr;tt.ac¡..T. p,Jr pcr~~1s r..,.)r~ilC"~• Je Jcp6sito~ en -

::c:"'.t.. .... ~ n.:t\:ion:d a trc~ Y st.·i~ r.x...·st.·-~. rorn:.!-.pon-.iil"tltt .. ·~ :J.1 primer· 

día h!lbi l t.k·l rr.t.·~ l"Il que !~t.· c~u1!>cn lo'.~ iuti.-rt.·:tt."S. 

El crfd1to dc.-h .. ·r·.'i 11quiJ;1rst· mr_"'liiantc p..tg.o~~ C't.*t'~sualc~. dt.·ntro .... 

Je tt:l pla:o lr.u.:11 al Jel :iJt•tl<lo n.'""(.:!itl"\lCllU-~lJo. 

- El rl-cimt"fl de Pªbº 1.lel crl~.hto pcrrn.it1r!l al cOC"{lr.Jdor cjcrc«..~r -

c.a.nt. iU...Jc:r .:a..!;;..:i=:"".::!=:.: ;:-:tr-: .. l jc!ut(._Llr parte J(. .. los interese:!> quc

dcba p~ig~r ;,1 l;lO)RC.A.. con lo cu.:11 tt.·ndr& ílu,io ,k- efcctivo_a su 

cargo crL-cicnte, pero poJr.á aligerar 1.:t ctrg;\ del St."n·icio d<: 

la dt..•ud-. en el inicio Je su vigencia . 

.sl.STEW. IK-. 

Abare.a la Cobertura del princip.~l de los a<k·udo5 e int<•re~I.':> ¡h::r-

\'Cncer h.astn Ll!OR, mediante pa;:o al cont.:ido de la cob<."rtura. 

El caq>rador po<lr!i adquirir dl'l F!CúRCA, ,161arc,; h;ist;i por el mon

to del principal e intereses del aileudo, al tipo de canbio contro

laJo de venta vigcnt<· en la fedui valor dt- la operaci6n. 
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El c~rn.!cr cfcctu..,r.'í el p:i¡;o en moncd.1 n.1ciar-"ll n su cargo, :i -

m1s tard:ir el dfo Mbil bancario inDC<linto anterior a la foch., --

valor. 

Con los c6bres obtenidos. el car.¡1ra<lor ddx•rfi otor¡:nr sittJ.JltánC!,!_

C>t":ltc· a.t t·1u.,.lK.l • .A ~ pr6!'>t..-uno p..1~:.:1dc-ro en t.·1 c~tn1njc1u, pv1 wi-.1 -

canti6d 1¡;:,,.11 a Ja ohtcni<l• del FHX'•HC\ en d61:trcs. 

El prést.11X> eme<'! Í•!O por el "°"'.,,~a.Jor al ¡: Jl))R!~\ s<>r.'í dt• S al\os, -

con un p!~:u Je ,Rrac1~1 p~u·a el p.a~:o ~el princirul Je.$ af\os, y d~

n.•ngnr~ in':t."r<:'-e~ ~obre ~tlJ.O!-- ¡;1!loltno·. ;i \.'.~•r:.:o licl 1"Jll)f<!:.,\, pag~~ 

ti~r.tJcr.1 ;:ltt..·r ,)ffer111>: H .... ttt•J para dt'T.._:':-01tu:-. :t tn~s n.·::.t·~, tist't ú!
t1n;, la Jctt:r.:iu1.:1r.i el !i..ul1..~o de: ~\l·x1co t:K.'""ilant~ el prai..· .... ho ari~ 

tico re.Jon¿e ... lL.iO :s i/lt.> su¡.)f.."rzor a l:~s cott:;:;u:ion<..•..., ofn•cida-s. por -

~e1~ b.:mco~ irdcn:s L·n el ?-X.~P;.: .. ad0 de· E:.ir0:.i6lart..":-. 

A4ucllc;s "ca?"qJraüorc~" '-iU•-· obtt.."fl;:a.n de :,,,u '\1crc:<..-<lor'• fut.:inciamic~_· 

t.o par.:J ~r1r intcrc:>e!.> por \"cI~..:cr cort(::"pon~Iicnlc!. Jl ''¡u,h.·uJüº -

a !-U c.arho, ¡>OJJ-J.n ;j~i...¡u1:-ir Jt.·l "B.J.nco", al tipo Je \,;.amhJo ~ontr~

la;.:.) di.: \·ent..:t \'1!-:<:lltt..· "-·n la fc..·cJ¡a valor J~ la cpcr-:1ci6n, udt.-r..!.s llt" 

los ··~61 ;ut_:·~" currcsr}l.r.hbl.'ntc:-. J l pi- .in..: ip;:d .Je! "atlt.•u.Jo". "JÓl~ .. -

res" h .. ,....:.w ¡>Ur L1 c:.m~.iJ.ad que n:sul te Ji..· ap! i..:ar· aj propio 

"adeui.io'' lo!t porcc.ntJJ<.:!.; qut.: a :-.u! ic 1 tuJ J.c lPS. intcre~-.ados :1pn~

h." e! Flt))~:~ p:.ir~1 }(l~ J1~t into~ nivclt·.:; ch.· ta:~a <ll" 1ntt."r.:.:.. Ello

L"Il 1:1 inti.::i'.--~Cflcía de qut.! !..:'l pon.:cnt:ijt· ?!l!tx11tto su:>C(·pt~tilt• dt• Í!!_ -

co11>0r:tr:-;e al principal Jc.-1 "adt.>udo" :->t~rá Í}!U~d :..• Lt p . .1rtl' J(• ta -

tas;: qur.· ~:J..t r1...• l:i ta~a LIP.:l!{ ..:-aq.:ue el ''acn••,~,!,11· .. , sin l·;\.Ct."'Jt..·r ck"· 
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con~iJ..:-rar~ forn."lr.do ¡nrtc del princip3J tll•l "adC"~o·· )"por t..1nto·

también deberán otor~:irsc simul tíiru:.amcntc en "prést:uro" al ,,,ancou 

sujcttindose 3 tcxL~s las reglas contcni<bs en el sistClll3 ~o. 3. 

!..!-le'llc!~ "car-pr:H.!'::1TC'~H qui." deseen n .... ....:1hir r-.:>r el "'prést:u:>::>" que 

oton:ucn al "R.a..~co .. ttti.:1 t.as:1 Je intt."rf~ ~upcrior :i LIFDR p.:1ra 01~: 

racione-~ 0:1 tres meses L~ "d6lari:5'', <lebc-dn c.:uhrir al '1i.anco11 un -

prt-c10 superior por los "d6lares" qu.: ~Jquicr:in t•n los tén:iinos 

J.cl Sist.<...--n,i ~o. 3. E~tc pn ... ....::10 !~t.'" \:'. ... alculJr~ apl11..::mdo, al tipo de 

c.:1:nhio controlado <lL• VL'1lt...-i vigente en l!l .. f,~h., valor" de l:i o¡~ -

r-01c16n, lu~ pon.:cnt;•Jt.·~ que OL·ns.u..1lncntt· -.!..-ir~ a conocer .._.¡ FIO)R.t:,,\ 

a tr.1v~.:' JL"l sistC'Cl..J bancario p..1r¡¡ los d1s1 mtc~ n1\·clc..·:,. -.le..· ~c.i~r~· 

t.asas q;,.1c poJr5n obtenerse, t.·n la lfltcl1~":n('t .. t <lt.." qm.• el limite ·• 

rtu11:.10 sc..·rf. <le l. punto!> ¡xin.::cntu.:llc!' an·1~).;t J.,.: la ircnc 1oi-c11.la tas.o.1· 

LIK>R. 

SlST[W. 110. 4 

Abarca la Cobertura del princí¡x1l de los adeudos e intereses por · 

V<.9nccr has.t•• LIBCR, propcn::ü::":.:1n.do al ('<q'lr;l&r crl..Jito en mont..~a· 

nacional. 

Este sistema tiene las r:iis::i:•s caractcdstic.;is Jel sistL-U::I No. 3, -

pero comprende además el otorgamiento d<" un cr&lito 3¡ canprndor,

parJ facilitar su acceso al progr.im:•. 

Este cr6dito tt"n<lrá las caractcdstic:is sel\.3L1"3s en el sistema --
No. 2. 



3. 2. 5. PU.ZOS 

Sist~T.ias de 

Cobertura 
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Sistema ·No. 1 

Sistema NO. Z 

Siste=a No. :S 

SistL"Jn:l So. 4 

Plnzo de 6 >· 7 ni\os, c:on- -

un peri6clo de grncin de 3-

nfios para o l pago de 1 pri!! 

c:i¡>.11. Pln::o de 8 al\os, -

con un ¡>crió.Jo de gracia -

principal 

Pla~o di." S at\o:>, con un ~ 

ri6do d" gracia de J aJ\os

par::i el p.,go dd principal. 

Vencido el pln:o de gracia, debed iniciarse el pago del princip.ll 

::it..-diantc an>rti:...:u:iones tril3C"strnlcs \"cncid .. 'l.:;, ir.uales y sucesi_ 
vas .. 
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3.1.6. MC•NTOS Y PRECIOS PARA LA VENTA OE OOLARES 

UONTOS 

El i>anco efectuará la \'Cnta de d6!nres al cCIJilrndor hasta por el- -

~rte del principal del ndeudo a su cargo, sie111pre y cuando, el

c.aq:irndor Ct.111Pla con Jo sell.'.ll:u!o en 1'> Cffi5!a."><:i:i d:: i:-.s;;:ripci~ll. 

En caso de Gllt' los datos de la constancia de inscri¡xi6n no coinc.!_ 

dan con los contenidos en la cart.-. ccrtifica<l.3 o telex cootrnsel\.-.

do del acreedor, por h.-.ber.;c n"Cstnctur:u.lo el adeuc!o, otorgado un 

nue\'o financiamiento o efectuado algún pa¡.;o por el ;>ri:ic1pal y no

se h.:t}-an especificado en In constancia rcs¡x-ctl\'a, el 8.'l11~0 efe<:. -

nnr.i las uperac iones respcct i vas, tan.:mdo en cuenta la infonn.:!. 

ci6n proporcionada por el acn!<-<lor. 

El carpr<Hlor deber.1 presentar al Banco, urw const.ancin de inscriE

ci6n en el caso de <¡U<.• haya cambiado, lo m.1s pronto posible. 

El adeudo del principal objeto de r<"<"~tructuracién, cocprcndcr~ 

intereses ordinnrios y llX)rt1tOrlOS que se ha}"an dc\'eng:ido >° el CD!!!" 

prado?" no rora podido } iquidar en la fod111 \'3lcr, '1!tl :::.is::io la C"!}. 

tidrul corn:spondientc a intereses por vencer en caso J.,. que el CO!!l. 

pr..idor obtt~g;, fi.n.:uu:i!!::icnto do sobn:ta!hl!>. 

PRECIOS 

Sistema No. 

Sistema No. 2 

Los precios los dar§ a cono.::e-r el FlCOl!C,\ 

al Banco, con nnticip.'lci6n a cada focha -
valor. 



Sistema l\o. 3 

Sistcm.'I No. 4 

El b:mco ,·cnJcr!I los d6larcs al can

prador al tipo de cambio control:tdo

,·igcntc en Ja fcd,;1 valor de la opc

r:ici6n, con csccpción a pagos de 
sobre t.1:;.;15 f-jr el baJK.-0. 
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Trat.!indosc de a.dudas dCf\('Eiirodo!" en otra5 munc.!.."ls, 1ns tipo~ de -

..,;¡;:--~!·.:. ~r:i c:1lcular la rc~'"Ctiva cqui ... ·alcr..-..:ia ¡1 d6lan:s Je los 

! __ ;·~W ... \ ... sc-rán los que ;i ~1~.:::!!-.,J .!.e ~~"15 instill~1oncs les pr2_ 

¡.,-:,n.:i;:n;c la oíiciro de ~.irnbios Jcl Bar.cu Je H6xi~o. vi~~n:c:; .en 

;~ ":cxh:i valor" de la operación tratándose <lcl progr:t."'-• 1'-•ra la 

co":>crrura de r ies¡:o:; c;i..,,biar íos Jer i..-ad.'s di:- cnJcuJ:IJltlcntos ex ter. 

n:;.s 

Lis mpre5."IS cstablc<:idas en el ~is no .,:i<lr!ln p.•rticipar, re~ 

te ..!e un mismo nd<.'UJ.o, t.·n el prugra::w r-•r3 la cobertura de ries-
gos C.1..'llbiarios dcrh:aclos de cndeud..'Ullicntos externos; si~ emhar¡:o, 

aquel¡.:,¡; '"'"r<>sados que deseen c.-.ncclar al¡:un:i op<:rací6n reali

~ :.1 ;cnp.iro del progr:un.~ para .:! p;!Zº de adculos Vt..'ncidos a f:!_ 

\"Or de provex>Jores del cxtrul\jc:-o para ¡><•rt:ic ip;ir resp<--<:to ú.:l 

::.i= adeudo en el pro¡¡r= p:ira l;i coberrura de r1c5¡:os ~in-

nos derivados de endeudamientos <>>.ternos, podrán pedir el cambio 

c;>rre!>po:>:ii.ente a ln institución de crl!Jito respt.-cth·a, l:i que le 

solí;:it.ar:i al FiaJRCA las insnuc..:ic."les precedentes. 
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3. z. !. 

Las cq>n.·sas plblic"'ls y pr-i\·adas que p.-irti.cipcn en el programa --

para l:i cobcnura de ric~gos cambiarios derivados de cndeudam.ie_!! -

tes ~:-:tcrnoc;., po.J.rin in~ríbir!"c en cualí.\~icra de los cu.atro si~ 

tcr. .. '1s cs~ah~ ..... ~:....!vs por el i;idcico:ni!--o, 1.k~ :icucrdo con su:-. rcqucr.!_ ... 

micntos, a~l ..:cr.n docu:nC"nt~1r su_.., opcr:ici0t1es mediante el contrato .. 

!_.o~ cantrJtO!' ccrrc:;ponJicntC"~ a c..nda !i-1!-t~Ct.'\..'l ::.on los 5i&uit~ntcs: 

Sl S! !:'-~\ Cll'<ffi..\TO (S} 

5 
(> 

P.1ra eft.'"Ct.OS de la pré*sc:ntc investigaci6n ~61v :.:i rsrc:>(.."nt.:m, el- .. 

contrato So. ~ del sistcm::i No. 2 y el contrato ~o. 5 del sistcma

So. ~. 
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Sl STE1-1A SUMERO 2 

CONTRATO QUI:: Cl::LEBRAN, POR UNl;. PARTE, ( l) 
, ACTUAfIDO POR CUENTA 

Y ORDEf\ CEL ¡;;u;~o DI: !-~EX!'.CO CC!-!C F!Dl!C!i\..R!O DEL FIOEICOMTSO 
PAlU', LA COl.lE:RTURl, DE RIESGOS CAHB9.Rl05, Y POR O'l"RA, (2) 

, AL TEl'OH -
m; ¡,,'\$ D!::F!NlCIOH.:s, DECJ:.,,RACIONES y CLl\USUI.hS SIGUIENTES: 

D E F l N 1 C I O N E S 

Para efectos del presente contrato, se entenderá-

por: 

l. "Banco•: a (l) 

, actuando por cuenta y orden del 

Banco de México como fiduciario del Fideicomiso para la Co-

bcrtura de IUcsgos Cambiarios¡ 
.: __ -"----=:-

II. "Comprador": a (2) 

Ill. "Acreedor": a (3) 

, ¿ .Í.·la persona que se de -
,_,. ' . ,' :. 

signe de conformidad con el párrafo sequndo de laCltiúsula-

Tercera; 

(1) Nombre de la institución de crédito. 
121 Nombre do la empresa compradol:'a. 
(3) Nor.lbre de la entidad financier'a del exterior, instilu -

ci6n de crédito mexicana o proveedor' cxtl:'anjero. 
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IV. "FICORCA": al Fideicomiso para la Cobertura -

de Riesgos Cambiarios, constítu!do en el Banco de México el 

14 de marzo de 1983 por la Secretaria de Program..~ci6n y Pr~ 

supuesto en representación de la J\dministraci6n P~blica Ce~ 

t.raliz<>da¡ 

v. "Fecha V<>lor": al d!a 5 calendario del rrcs in

mediato siguiente a la !echa de ! ir:ria de 1 presente contratn 

A p<>rtir de cstn "r"ccha Valor" s.c com¡:>utar:l.n los plazos y -

t>C dc·vcnqar:ín lou int-crcsos corrcspondicntc!I n ln.n opcrnci~ 

ncs docurncntadan en el prcncnt.c inn-::.ruireii.to, salvo en los -

VI. "o6l:1r-(cn) •: .a l.o. m-.;n .. :dl1 de curr:o legal de -

los i::stl\c!os Unidos de .~r~c" o a cu<ll<¡utcr otro tipo de -

f~:;.:!=:: i!"'~")iAt-.-,~nLc di.si>oniblcs que nc .. 1n utilizables en 

cua.lquit:r t:ic=?c ¡:-aro s~t-inf,_,cf?:- el pil.c10 cr1 cua monoda co 

rresponóicntc a opcr,.,,c.ioncz. int:.c:·nacion-.'tlcs; 

Vll, ªCréUiLo": al que otorga el "Bnnco* al -com-

prador", en moneda nacional, para pagar el precio de la ve~ 

ta de "Dólares• y, en su caso, parte de los intereses del -

propio "Crédito", conforme al presente contrato¡ 

VIII. "Tasa Promedio de Interés": al promedio --

ar.itm6tico de las tasas m.:ixii'.•\s de int.C"r6s que las inst itu

cioncs de cr6dito del pa1G cst6n autor~zad~~ :1 paqar por de 
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pósitos en r:>ancda nacional n tres y seis meses n favor dc

personas rnor.ales, que se contraten el primer dtn hábil ba~ 

cario del tn0s en el que se causen los intereses del "Crtldi 

to". 

En caso de que d<:'jarc de haber tasas máximas de

interlls para caos dep6sitos, el "FlCORCJ\" solicitará al -

Banco de Héxico <i<>ü scf..::.lc l<>!" t.::.::11:: de intcr6s represcnt.!!_ 

tivas en el U>Qrcado de tales depósitos¡ 

lX. "Circular": a la Circular ?lüm. 1897/83, que 

el &lnco de México cono fiduciario del "F1CORCA" envió a -

las instituciones de crtldito del pn~:1, para d11rle11 " cono

cer las Reglas de Opcraci6n del "FlCORCJ\"1 

X. "I.mporte de l>.eferoncia": a la cantidad que -

se obtenga para el IDCS de que sü ~r.::.te rl~ Acuerdo a los s! 

guientc: 

Primer mes del contrato: la cantidad que re-

sulte de dividir el tDOnto de la primera dit<púsicidr: del 

"Crédito" entre el nOmcro de ncnsualidadcs en que dcb:in p~ 

garsc los intereses del misrro de acuerdo a su plazo m~xirno, 

m~s el resultado de aplicar a esa cantidad la "Tasa Prorr.:>

dio de I.nterés" correspondiente a ese mes. 

.Meses subsecuentes: el "1tnporte de Rcfcrcn -
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cia" que cor:-es;::onda al mes inl7Ct!iatn .:interior-, ::i~s lil C'lln 

tidad que St:: obtenga de aplicar ll cst:~ l:':".po:.~Lc 1.:t "'T .. 1sa ?re 

medio de I:it.crt!:s• correspondiente ill r:x'!s de que Sü trate. 

La fórmula pll.rn calcular el "¡mportc de Re!cre:n

cia" se: describe en el anexo c!c cst.c contr,'\tO; 

XI. •valor de Hcncatc en 061ar<!s"t a la car.t.i.-

dad en •06la.rcs• que reoult~ con!or~.· /1 los siguiente: 

a) Se calcular~ el valor C3pitalizado a intcr~s 

compuesto ce los pagos c!cctuados por concepto de princi-

pal e- i.ntereiscs del •cr~di~o"; 

b) Se calculará el valor capitalizado a interés 

compuesto <le 1aa disposiciones adl.ClOiHtlcs--dcl .. CréOitO"'--,_ 

que se hayan efectuado; 

e) Se Cdlcularft el valor capitalizado " in~Pr(1:~ 

compuesto de l4G cantidades en rr.on<:da 11nc tonal ut i l iz.adas

para adquirir los "D6lares" que, en su caso, ya se ha;-an -

entregado a.l • Acrcc:dor", apl ica.ndo e 1 tipo de cambio con-

trolado de \oe:ita vigente en las ft,c)rns en que se há}'l1n 

efectuado dichas cnt:.·egas, o en su defecto, el tipo de i:a~ 

bio que s~ hdya utilizado pdra adquirir ··0G1~r0s•1 ; y, 
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determinado ccnforfrl!.'! l\l in.c1.rr-J a), los correspondientes n

b) y e), se le aplicarti c.!. t.i?o de cambio controlado de 

· .. ·cr:":...3 v.is•~nt.e on l.l !echa del c:l.lculo, para obtoncr el re-

sult~Go ccrrcspon<liüntc. En Cil&O de que en esa fecha no -

se cst.~ c!ct.crminando el referido tipo do cambio controlado, 

el ·r1cOHCA" soli.~it.úr:1 .:il ~.'!.~~e- d~ ~t;xtco que Gct.erninc -

el tipo d~ ca~~io aplicable. 

?ara efectos de lo .:snt.erio:·, el c:llculo se hnrá

cn lll !echa en que el "l\cruc-dor" opte por el dc:-ccho a que 

se refiere l~ Cl~usula D6ci~~ 56ptimh, o el inciso d) de -

la Cl1!.-..Hlula r..éci..'":\,"t Cu.art-a o en su defecto un.a vez transcu

rrick., e; pln::.ó d'-~ 30 d!an tH1turn.los sctiul'1.do en el pri.Ir.ar-

pSrra!o d~ esta al~i.l'!\3 cláuauln, scgGn ue trAte. 

La taso de interés aplicable a eGtos cálculos se 

r.5 la ""Tt'stH• Pro:nQdio do Int.crén;.;. 

L<l fórmula par<1 c1t.lcular el "\'11lor de Rescato en 

D6lares• se descr~bc en el anexo de este contrato; y, 

Xl!. "Valor do l< .. cscatí: en Pe son": c'l la "-'"u~ tl.d.:'ld 

en monec!a nacional que resulte de multiplicar el "Valor de 

Rescat.e en Dólares", por el tipo do cambio controlado de -

venta vigente en la fecha del cálculo. En caso de que en-

esa f~c~:"~ no SL· cst~ detcrnnnando el referido tipo de carn-

!il:'-:· ci_,:•L!ü!a.;..!v, e: "l··1•~~n¡1(·,·\ 11 noli.:::it.'l:·~ al lJanco tle M6x.ico 
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que determine el tipo de cambio aplicable. L<l f6rrnul.~ pa-

ra calcular el "Valor de llcscatc en ?esos" se describe en

el anexo de este contrato. 

El cálculo de que se trata "ª haT~ en la fecha -

en que el "Comprador" o el "Acreedor• opte por el derecho

ª qu~ se refiere la Cláusula t>eicJ.ma Tercera, o el inciso -

c) de la Cláusula D<!cima Cuarta, o la Cl5usula 06cima Sép

t ioa, segl1n se trata. 

D E e L ft R A e 1 o N E s 

l. El "Comprador• dccla~a: 

a) Que es de su conocimiento que en cumplimien

to de lo tiibv~übt.~ :::: !!l ~~t;tindo µárrafo del articulo cUA,E 

to transitOrl.o cici 1.A.:~r.ut.:.; de Co~t.rol dn Cambios publ1cado 

en el •oiario O!icial" Ce l~ f'cdcraci6n el 13 d•.: diciembre 

de 1982, el "PICO:KC/\ .. adrnl.r-:i~•t.ra un. proqra:na de cobcrtur.n

dc r1cs9os cnn:.biarior. a tavor Ce la:> í.!~rc::0;.s ~9t:·"lhlc!cidi'ls 

en el pa1s que t.cngdn ll su ca:·go \i.deudos en moneda extran

jera pagaderos fuera de lil Re¡>Cibl ica Mex1ci\na, contraídos

con anterioridad al 20 de diciembre de 1982, de los cuales 

sean acrecdorc:.. enti.dades financieras del CXLt.~ri.or, innt:i

tucíonés de c.:r~dito r.a:~xican."ls o provccd<a·c11o extranjeros, y 
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vencimiento sea a largo plazo o que se reestructuren para-

que venzan a dicho plazo; 

b) Que conoce el contenido de la "Circular"¡ 

c) Que el "Acreedor• le ha impuesto como condi-

ci6n para reestructurar el adeudo mencionado en el inciso-

siguiente, que el mismo quede cubierto por el programa a -

que se refiere el i.nciso al que ant:cccdc; y, 

d) Que con ant:cr ior idad ,, 1 20 de diciembre de -

1982, contrajo un adeudo pagadero !uera de la Rcpdblica ~ 

xi.cana, el cual qued11.r:l reestructurado a partir de la "Fe-

cha Valor• de este cent.ruto con las características princi 

pales siguientes: 

Nombre del_ a=eedor: 

N1lmero de registro del adeudo• original ante la 

S.H.C.P. o la SECOFIN: 

Monto del principal. del. adeudo a la "Fecha Va -

, mi.erro que, en su-

caso, i.ncluye intereses devengados y no pagados 

a la "Fecha Valor" por la cantidad de "o6lares": 

* cu,1ndo el adeudo Gca a fa~or de una instituci6n de crddi 
to mexicana no se rl::qdicr"-~ del registro .. 
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11. El •&neo declara: 

a) Que es una institución de crédito sujeta, eE 

tre otras disposiciones, a los artículos transitorios de -

la Ley Re9lamcntaria del Servicio Pdblico da Banca y Crdd.f· 

to¡ 

b) Que la secretaría de Hacienda y Crédito Pd

blico, media.ntc oficio nGmero 102.-165 , de -

25 de abril de 1983, autorizó al •FlCORCA• en térmi

nos de los artículos 19 de la Ley C-.cncral de Douda Pdblica 

y 2o. de la Ley de Ingresos de la l'ederación en vigor, p~ 

ra realizar la operación que ne instrumenta en el _presente 

contrato¡ 

contrat.o, actua.ndo por cuenta y orden del. Banco de MGxi.co

como fiduciario del •t·1coRCA•, en loe términos y, .condicio

nes establecidos en la •circular• 1 

di Que el •Acreedor• le confirmó que tiene a su 

favor el adeudo a que se refiere el inciso d) de la Decla

ración l, y que está conforme en recibir el pago del prin

cipal del misl!X) en las fechan que al efecto se establecen

en el presente contrato, y acept6 la estipulación que a su 

!avor se hace de conformidad con el presente instrumento; 

y, 
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e) Que hizo la anotaci6n cr. lil constancia de r..::_ 

gistro del adeudo original a qu~ se rcíicru el inciso d) 

de la 'DC!claraci6n 1 que, en su cnt>o, le. prcncnt6 el "Com--

prador" para que ya. no se le vendan divis,.s, hasta por ol-

monto de la venta señalada en la Cl:luouln Pr ittlCra, para e 1 

P"9º del principal dol adeudo rc!crido en ese inciso d). 

Expuesto lo anterior, la.s partes otorgan las si-

guicntes: 

C L A U S U L A S 

DE LA COMPRAVENTA DE DIVISAS 

PRIMERA.- El •naneo• vende al •cor.xprador• la --

d~larc:! t:J:'~~rl;i d41 curso legal de los 

Estados Unidos de América). Esta venta se hace a raz6n --

de• pesos mexicanos por un "Dólar", por lo que <>l -

precio total de la misma es du :; 

Honeda Nacional), cantidad que el-

•comprador deberá entregar al "Banco" conforme a lo señal~ 

do en la Cláusula Sexta. 

SEGUNDA.- El "Banco", a trav~s de situaciones -

oe "D6lares" inmediatatoontc disponible sobre lrueva York, 

Esta cantidad será la que resulte confor~~ al punto - -
2.52.1 de la "Circular". 
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EE.t;U.A., se obiiga a e;1trega.r, clt:: ·~~a=i.:í.Jt"r.?id.i.d con lo indl_ 

cadc al eíecto en ln Clñ.uauln Tt.~rccr.-!, le!• nlJÓi..."'\rcr. 11 obJc-

pre y cuando el "Cor,¡prad.or .. cst.6 .'11 co:·r.ientc e:-: los pagos 

por concepto de pr1ncipo:.-il, l.ntcrc5e!; J cor.u.si6n del "Cr.:!d.!. 

to", ncdiantc• • cnt.rc9ar; tri?":"ir.!st.r.:ilc:i; 1qu..:ilcn y succnivau, 

de 

de 19 , fecha en la que ne c!~ctuar~ la prill"Cra 

entrega, pudiendo ser la altima por ca~tidad distinta para 

efectos de djustc. 

En caso de que 1\lguna de l 1rn fochas a que se ro-

ficrc esta cl~unula nea d!~ ir.hábil báncario en el lugar 

de paqo del oxtr~njcro, lbs enLreqas de que se trata ha-

brán de e !ectullr se e 1 dS:..-i. h~bi l inrv.:!d iat.o a igu icnto. 

Tt-:HCE:RA..- !::l "Co:T".prt'ldor" inntruyc en forma irr!:_ 

vocablc el H8anco 11 pnr.:i que entrc9ue .i.l ••,..\cr~odor", en los 

tt!rminos prcvist.os en la Cltiusu.la. 5eqGnda, los "c::dlaren" -

que el pr imcro a.dqu i~:~e en lérrnioos d.--.1 presente contrato, 

en pago del principal del adeudo referido en el inciso d)

de la Dcclaraci6n l. 

Sin embargo, el "Banco" a solicitud del "Compra;_ 

F.l n{Írr.("'t'"'O de.• cntrpn:1s f;C:r:'\n 12 Si <-1 lldC!ÜdO O:d ft 6 - -
af .. os; y lG entruga; a. 7 u e años. 
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dar" y ¡:irevia conforr:-.1d;H! por escrito del "::-·1cORC1\ 11 y dcl

"Acrecdor .. , ap!icaril los "f'l...""Sl.ares" objcLo de la venta mate 

ria de esLc conLra~o a pagar el ?rincip3l de un nuevo adeu 

do dist.i:it.o del rc:er1do en el inciso d) de la Occlaraci6n 

l, cuando '-~ l iror>ortc de 1 adeudo r..:- ncion;1do en pr imcr t6rrni_ 

no hai'ª sido .npll.cado a. p~,gar el µrinc1p.:1l del adeudo scñ~ 

lado en segundo ~6rrn1no, sic:r:¡_Jn.: y cu .. tndo l",ª fechas de -

las aznorti:acionc& por princip./ll del nuevo .adeudo, no sean 

01ntc.:r-iorcs " las rcf-:?ridin!i en la Cla!lHula segunda. 

TodAs llln entregas que el "'llaneo" cfcct.ui1, ajus

ttindosc a. lo provisto en esta cl:tusuli'>, libúri'>rtin i'>l pro -

pio "Banco" de las oblig11c1on•'" " su Cl\rgo derivadas de la 

co~raventa do los "D6la:-cs• ob)cto de t!Btc contrato, has

t.a por el 1.rriportc c!i! lar. cntrc.:¡an. rc!cridan. 

CUJ..RTA. - El "Comprador" p"gar<'I ,,.¡ "Banco", a -

mll:s tardar el d1" htibil bancario in""'diato anterior a la -

•Fecha Va. lor", por la '"en ta re fer id.i en la Cláusula Pr irnc

ra, adcrn~s del precio mencionado en cs3 cl~usula, una com! 

.si6n de 1.!no al diez millar sobr~ •:*l fn""Jnto tntnl do dicho -

precio. 

DEJ, CREDITO Et> MONEDA Nl,CIONAL 

QUil'.'T/,.- El "Banco" abre al "Comprador" un cré

dito en moneda nacional l::.;sta por la cantidad a que ascic!'. 
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de el precio de la venta señalada en la ClSusula Primera -

m~s las cantidades adicionales a que se refiere la Cl~usu-

la séptima. En el importe del "Crc."!dito" no se comprenden-

intereses, gastos ni comisiones que deba cubrir el "Compr2_ 

dor" al .. Da.neo•. 

SEX"'TA.- El "Co1??prador• e)erce en la "Fecha Va -

lor• el •crédito• GCñalado en la cláusula anterior, hasta

por la cantidad equivalente al precio de la venta pactada

en la Cltiusula Primcrn, e instruye desde nhora al "Banco•

para que aplique tal cantidad al pago total del precio de

c &a vcnt.3. En esa v it·t.ud, el •cor.ipr;1dor • extiende el rcc,! 

00 r.-.á:; -'-:::;Jlio y ~fic:u~ que en dcrc-cho proceda por la. cnnti 

dad c ~ t<>da. 

SEPTH'J',.- 1::1 "Coir.prlldor• podr.1 ejc1·cor cantida

~~~ ~ñicionalea en las fechan en que se deban cubrir los -

ir~t.crc::::c:::: !P'.!'ñal,,.dos on la Clf1usula OC-t.ava, h.l'lsto por la -

cantidad positi.v~ que resulte de restar, al monto corres-

pondicnte a los intcrocus que :r9.!nsu1.llrrcntc deba pagar do -

acuerdo il1 ct>c cl:iusul~, el "!r•p<'H"'tn de Rc!crcncia .. corres

pondiente al mus de que se trate. 

OCTAVA.- Las cantidadus cjcrcidao por el •com-

prador" caus!U"~n intereses sobre saldos insolutos del "Cre 

di to", a la "Tasa ?romcdio U.e Intcr6sw. 
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Los int.ercscs scr:in P<l<Jadcros, por menst.:alidacles 

vencidas a partir de 1..1 "rcc?1.l. Valor••, el d!a lo. calenda-

rio de cada mes siguiente al me:> en que zc causen. En caso 

de que alguna de lan !echas a que se refiere esta cl~usula

sca d!a in!~5b1l bar\cario en t!l lugdr de pago, los pagos re

gulaoos por la tni!1mn habr:ín de c fectuarsc: el d!a hábil in-

mediato anterior. 

L4 f6rmula para calcular el pago m<!n&ua1 de los -

intereses a que se rc!ierc cata cláusula, se .describe en el 

anexo de cst..c contrato. 

r:ov~:lli\, - f:l "Comprador• se obliqa a paga:: al - -

"Banco• el saldo por el principal del "Crédito•, a m4s tar

dar el d!a de de 19 , mediante am:>rti:z:acioncs 

i:rcnsuales '\.'encielas a partir de lo "Fecha V11lor", cuyo monto 

m~niloo será iqual ~ la cantid~d positiva gu~ resulto de res 

nonto de los intereses que de ,,.cuerdo .~ l<> Cláusula Octava

corrcsponda p.1.r;ar por ese misnü mc.N. En tos pagos se e fcc--

"Cr6dito" y la !6rmula para determinar los mismos, !~f....' des -

cribe en el anexo de este contrato. 

DECI~~.- Bl "Comprador", además de los pagos por 

principal e intereses del "Crédi~o·, se obliga a pagar mcn-

51Jalmente al "Banco" unn comisi6n de uno al diez millar so-
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bre el importe de esos pagos por pr1nci;-ial c int.~r-:' !"':'" s cu-

~respondiente al r.>t.'?S de que se trate. 

"'Cr'1dito"'. 

no cubra oportunaioontc nlgtln pago ?Or principal, intereses 

t.c:-escs prcviat.on en }.,\ CltSusula Oct.ltV."1 # int~rcses morato-

lut.o del mismo, que se CllUthlt'.1.n m1cnt::._,s dure la. mora. 

rivadas del •crl!dito• sü hat•!i en. el dor~1c1 lio del '"Banco"-

scfu1lado en ln Cláusula Vi9~n1nu1 P.t"l.!'n<..::-.:i, liin necesidad de 

cooro ni requerimiento alguno. 

OECIHA 'l"ERCERA.- El "Co:::¡:irm!o:-•, provia !lutor i-

zaci6n por escrito del "l .. ICORCA" y del "A.::rcedor", tendr;!i-

derecho a que c.l "Banco" le <.!nt.rcrJue úl "\"alor de Rescate-

en Pesos•, dentro de '!.os t.rcinta d!as ~:lbiles siguientes 

al. de la autorizaci6n, en su caso, dél "Fl<.:CRCf,". 

La autorizaci6n del "Ac:~ccdor" Ccbcr:í ser previa 
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J.,as partes convienen desde .:ihora, en que, para -

el caso de que el "Com¡>rador" reciba el "Valor de Rescate-

en Pesos" eii los términos indicados en el p:trrafo anterior: 

a) Quedarlln extinguido'l.s tod.'ls y cada una de las 

obligaciones a cargo del "Com¡:>rador" dcriVo'l.das del "Cr6di-

to: y, 

b) Quedarlln extinguidas todas y cada una de las 

obligaciones a cargo del "B4nco" derivadas del presente --

cont.r4to. 

OECI~O CUAI~A.- ~~ caso de quu ~1 ~Banco" no r~ 

ciba los pagos por principal, intereses o comisión en los-

t~rrnínos de l4n cl~usul~s Octnva, Novena o Décima, corren-

pondient.es a tn~s rr.<."nsu~l 1da.dc~s sucesiva.o., ol "Dnnco" ya -

"Acreedor para que 6stc, dentro de los treinta d!as hábi -

les• s1~t1ientes a la fecha d~ recepción del aviso, elija 

rr.odittJ1lc cu1i...a certificada o t«!lcx contrascí1ndo•• enviado-

al "ilcJnco", ent.rc dlguna de las opciones siguientes: 

a) Que los pagos ccl "Cr6<lito", tanto los venc! 

• se: torn.ar:.ln corno d1'ati h~hilcs para. este efecto los del lu 
g.:ir ele entrega de los '"D6la!.-es" objeto cie ln compra.vcntñ. 

E:st,:¡ cart.a u t~lcx deber~ ajuntu!·!~f: al nndelo que .i.pnrP
cc en e 1 anexo de este C'ontrato 



81 

dos y no cubiertos, conn aquellos por vencer, se 

continúen efectuando por el propio .. ,\cr~edo.r", -

en cuyo caso éste tcndr5 el derecha de repetir -

contra el "Comprador" los pagos que cfcct~e a no~ 

bre y por Clh:!-l'll«l ücl "'Cu1npr.ndor ..... 

En caso de que ci ~;\.Crccdorw cll)a enta opci6n,

qucdartí obli<Jado .l cícctu~'lr todos y cilda uno do

lon pagos del "Crddito", t~nto los vcncidon y no 

cubiertos, como ~qua l los por vencer, adqu ir icndo 

respecto do los pagos que c!cctac ajustándose a

csta cstipul~ci6n, loa derechos que corrcnpondc

al "BAnco*" por concepto de "Cr6dito•; 

b) OUe los pagos del "Cr<.dito•, tanto lon vcnci

d'?_B y no. cubiertos 1 corio- aquel los por vencer, _se 

contin!len cfectuantlo por el tercero que al efec

to señale al "t'\.cro~cklr"¡ 

e) Oue el .. Hanco" entregue al "Comprador", o a

la persona que 6ste !lltirno deoigne, el "Valor de 

Rescate en Pesos", previa autorización por escri 

to del "FICORCA"; o, 

d) Que el "Banco" entregue al propio "Acreedor", 

~ tr~· ... "~:l Ce :;ituacionci; do "D6larcn:;• inrnodiata -

mente disponibles ool.Jrc Nueva York, Nueva York,-
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EE.UU.A., el "Valor de Rescate en o6lares" en -

las fechas por vencer a que se refiere la Cl áusu 

la segunda, mediante entregas triroostralcs de -

igual monto, pudiendo ser la altirna por cantidad 

distinta, para efectos de ajuste. 

~ p~r~ir de la !~ch~ en l~ que el "Banco• reciba 

la noti!:icaciGn formal de que el "Acreedor" e1i

gi6 la opci6n referida en este inciso d), o una

vcz transcurrido el pln.zo señal.ndo en el priccr

ptirrn:fo <le cnt~ cltiunula, sin que el º1\.crccdor"

haya elegido alguua dt""1 l..:1:: opcio~~~ re f<"r idn.R, -

lo que ocurra pr i~ro, el "l.L:1nco• plHJn.rti al -

"Acreedor" interes.:s sobre el 1rnldo insoluto del 

•valor de P~scatc en Dólares•, a la taaa anual,

o.jubL0-lJA.c t.;- =.:=:::t.:-!:.!~!1tº, '"''!u ivalcntc al promo

dl.o de lll ta::..c1 a.11uul c::-ccid=i en ~l m~rcttdo in-

terbancario de cutl6lares en ¡,ondrcs (LIBOR) para 

depósitos a tres meses en "061arco• por una can-

tidad no menor de un millón de •r..:;1arcs•. LlBOR 

será determinada por el Banco de México rrcdiante 

el promedio aritn>l'.!tíco, redondeado al 1/16 uupe

rior, de la cotízaci6n ofrecida a las 11:00 ho -

ras, hora de wndres, el primer d1a hli.bil ba11ca

rio en LOndres de catla trimestre, por l\anufac 

turers Uanovcr Trust, Ca., Irvinq Trust, Co,. 

Midland Bank, Ple., Bank of ?okyo, Ltd., Lloyds-
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Bank International, I.td. y SocietG Gcneralc.• 

La tasa de interés as1 ajustada tcndr~ vigencia-

a partir del mes del ajuste. La dctcrrninaci6n -

antes mencionada la hará saber el Banco de HGxi-

co al "'Banco•. 

conforin:? a lo d1spuef~t.o en el p5rra.!o sar~n cal-

culados. por el nG.."nero d<: J.!ns realmcr.tc tr .. 'lnscu-

rridos y P"CJ-"deros po:- trim<:str•.'" vcncidoo el --

dta 5 calen¿ar10 siguiente a l~ turminnci6n del-

cionos de .. t)6lare~- in.ncdi."'lt.l...~·ntc Ct.np<>niblcn 

nu.ncn quu pYr r~:c=-::etl qu"' ~lf<?ct:cn el morcado in-

terbancario de cu:od6lares en lDndrcs, no cxio 

ten ~dion ~dccu.:tdos o rc-tzonaUlcs para du-tcrmi 

nar LlllORJ o bien, ! .. e vi~ra.r. i~ ..... ~>siflilitudos pa-

ra cotizarl.-:i; o que por cuta1~ .. -ifect.on por dlqt1n-

cambio legal en sub paise~:; de ar ig\.""'n o en suH --

oficinas capt:adoras, LIHO!l no sea <lctcrminablc;-

o su dctcrr:11naci-6n ao refleje el costo del dine-

11 Cuando hasta dos cie ::.:s .:J3:1COs t;tcn.cio11ados so t"tbr.tang~in
dú ofrecer la coL~za~itn <le que ~e t:·at~, la tasll aplic~ 
ble se detcrminarG con el ¡Jro:iicciio .:u~itn..t:t ico du la!:i t~1-
sas cotizadas po~ los ba~cos resLan~~Ll. 
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p~g3~ el "Banco" ~1 "Acreedor", en sustituci6n -

de LI50R, sobre el saldo insoluto del "Valor de

rcscate en D6lares" ser~ la que en su cnso dete~ 

minen el "1\crccCor ... ~·el "FICORC,,'\", dentro o~ un 

plazo de 30 d~as hl\bil.cn banc,.,rios en el lugar -

de: pago en el cxtcr10:-, <;u11La1.lu~> ;, ¡::;a=-t.i:- del -

d1a en que no !~e pos1blc d~to:·rninar LIBOR, con

siderando el conto de los rccurson rcprcscnt~ti

vo en el ~urcado de tdlcs opcr~cion~s. La tasa

asi dctor:nin.:lda t.cndr!l vigencia a part it· del pe

riodo en que no fuere posible dl!terrninar LIBOR. 

Transcurrido el plazo &cñn.lado en el párrafo nn

terior sin c¡uu "" haya determinado la tasa de i:::_ 

tcrós, la tasa aplicable ser~ la equivalente al

pr011>Cdio de la tasa pre f<>rcn te o prima ( Pr 1.r:w? - -

Ratc) pablic.a!!cnt .. -· i\nur.ciada por Manufncturcrs -

Hanovcr Trust., Co., Morgdn "Guarant~· Trunt, Co. 1 -

BanY .. o! }\.Ine1·ica, ::.T. c.. S.lL, Crockcr Nat.ional-

Bnnk, N.!'I.. y Texas Cornrnt:-rce Bank, N.A .. , como su

tasa prefcrer.te o pr1rn(1 (Prim.• Rntc) vigente cl

d!a en qu<> no [ucre posible determinar LIBOR. 

El Banco d" H6xico detorminar5 est:,~ Cíltima tasa

IOOndiante el promedio aritirético, redondeado al-

1/16 superior, de l.!!1 !.::!sas pr•'fí"•rt~ntcs o pt·unas 

(Prime Rat.c) ante~::; r.1encionatlan, y se lo hnrti sa-
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posible dctc:-:ni.r.ar LIBOR. 

Todon los pagos de 1ntcr6s en "Dólares" antes -

mencionados, scrrtn rcoli:~dos por al ~a~nco" al

.. ;,crccdor• sin ningún áescucnto o coopcnsaci6n,

librcu y a s~?vo de cualqui~r deducción n cuenta 

de cut1lquicr contr ibuc1Gn d-.~ c.lrácter f inc.nl, -

prcsent.e o !utur.:1, 1:-:::pac-:-.t:.'3 por cuillquicr autor.!_ 

dad !edcr~l, caLat~l o municipJl de los Es~adon

Unidos 1-'-=xicilnos. 

Tr a.r.scur r ido c. l p l .3.:.o ioonc ion A do en el primer -

pl!.rr,.fo de esto.> cUh1s\Jll1 sin que el •;,c:·ccdor" h"Yª elegi

do a.lqun.b. Uc: 1-As opciones cJ..tn.das, ne ent.cnclc rtt que ha clo 

gido ln señalada en el inciso d) irur.od1.1>t.o .1>ntcrior. 

En ca.so <lt~ que el ""Cor!lpr .. 'ltior" r'~Ci b-:t t.:l "Vale!" -

de H.csca.tc en Pesos" de con!orm1dtsd co:i la cltiunula ante 

rior o el "Acreedor" elij" l" opci6n liefialada en el inciso 

e) o d} de esta cl~usula, o en su clefecto una vez transcu

rrido C!l plilzo ueñalado en el pr.i.mcr p.1rrafo de la mimna,

el "Banco" proceder:& a cancelar l<t i1nottlción r-c fer ida en -

el inciso e) e.le la [;\\Jcl.,racitjn 11, haHt.'\ por los ºDólnros" 

no entregados i.1.l "Acrc_~cdor'1 conforrrP~ al presente contralo. 
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ra, en que, pn.=.:i el caso de que el "l-..crccdor" en los t6'rrn2:_ 

nos previstos al efecto en la Cl!h:sul .. 1 Décima Cu.arta, opte 

por lo se~alado en el inciso c) o d) de esa misma cl:1usula 

o en ::iU dc!ec::.c t::.n. ·:e: -::.:.-.:i.r..sc•..?r!"'ido ~"l plnzo señalado en 

el pri::i~r p~rra!o de tal cl~uHula: 

a) Quedar5n extLnquidas todas y cada una de las 

obligaciones a cargo del "Corn¡>rac!or" derivlldas del "Crédi

to" 1 y, 

b) Ouc<lai ~h VALirfg;;.id;i:; t:.cd~s y cadn una da la.s 

obligaciones a cargo del •naneo" derivadas del presente -

contrato, excepci6n hecha de las prc·:ístas en los mene.ion!'. 

dos incisos e) o d) de la Cll1usula ~cir.lli Cuarta, segOn e~ 

DECll-tl• SEXTA.- El "Comprador" podrl1 pagar por -

anticipado, total o parcl.almente, el "Créclii:.o". Para la -

proccdt.:ncia da p:igo:: ~~ticipados pnrciales, previamente el 

"Banco" y el "Comprador" habr:1n de convenir el ajuste co -

rrespondicntc al importe y nOmero de los pagos mensuales -

del "Crédito". 

El pago anticipado del "crédito" total o parcial 

no implicará inodificaci6n al calendario de entregas de los 

"D6lares ... 
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DE !.l'5 ESTIPU!.1\CIO~n:s GENERALES 

DECIMA SEPTIMJ\.- Cirnndo por CilU!l'1S imputnblcs -

que este tlltimo tiene derecho a recibir confor::it! al prcse!! 

el lugar de pago, cor.tados a pl1rti1· de lo. f<>cha en que de

ba rc.alizltr dichn cnt.r<.:'qa, o l "; ... crecdor'" podr:i. dar por ve!! 

cido anticipo.dament.c el plazo apra cubrir esas obligncio -

nes. 

En este evento el "Banco• quedará obligado, " -

e lecc16n del "Acreedor": 

ai A tmtrcgo.r al propio "Aercedor• _o a la perso

na que este tiltimo designe, el "Valor de Rescate en Pesos"; 

o 

b) A entregar al propio "Acreedor", a través do 

situaciones de "06larcs" inmediatamente disponibles sobre

Nueva York, Nueva York, EE.UU./,., el •valor de Hescate cn-

06larcs•. 

El pago a que se refiere esta cláusula deber~ 

hacerse dentro de los trci1,ta d1as 11&bilcs siguientes n la 

fec!' • .J en q~1e el "llaneo .. cor.ozca l.:l clccci6n ... lr.:1 11 l' ... crccdor 11 • 
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Las p<trtcs convienen desde .:1hor.:1 en que qucdar5n 

extinguidas todas y c.:ida una de las obligaciones a c.:irgo -

del "Co:nprador., y de: l "Banceª dl'!r iva<lc:\S de C!JtC contrat..o, -

<?n caso de que se pres<?ntc el nupucsto y se haga el. pago -

a que se refiere c~tA cl~t1aula. 

~:n caso d" que el • ;,cr,•edor• r<?cibn el "Valor de 

Hcscato en Dólares" de conformidad con esta c14usula, el -

•uanca• procederá .:i C..'.ll'\Cclnr la anotaci6n rcfcrid.:t en el 

lnciso e) de la D<>claracl.6n Il, hasta por los "Dólares" no 

DECll"-2"' OCTAVJ\~- El .. Co:r.prador" y ol "hcrcedor ... -

podr~n, mediante cul'l.lqui.er acto Jur1dico, afectar los dcr~ 

:::~-:::! ~'.!.~ s.n lldquicrcn por v l.I"t.ud del pruncntc contrato. 

L.a. 1·c.:¡;.:.;:.:i:::i.6r.: d'--- ~licho acto dclJe:-~ Gf?r notif:icacla .al "9a;; 

co• por notario o corr•Hlor:- pCiblico qur, eliJa el "Compra 

dar" y los ynstos respectivos soran cub1crtoti µar dstc. 

DEClMi\ NOVES;,.- LOS int:cre:<es a que se reficrc

el. pr<?scntc contrato, ser:in calculados sobre la base de -

año de 360 d1as y el nGrnero de d1as realr.>¿nte tratrncurr i-

dos. 

VIGESIMA.- El "Banco" queda obligado para ef<?c

to& d~ lo dispuesto en la fracci6~ Vli del articulo 1191 -

del Código de Comercio, a reconocer JUdicialrnc?nte las obli 
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=u.c1o::es que. asu.r..c en los t6rminos del presente cent.rato,-

;::-(.:·:;..a s-olicitud dc~l "l\.Crccdor" notificada. por notario o 

==::'r~do~ pOblico que ~liJa el propio "Acreedor" quien cu 

~=ir5 les gas~os correspondientes. 

v1r~r:s1Mi" l>Rl~~EP.l\, - P..:i:-n. la ínLerprctaci6n, eje-

-=-'..;C!.·'5~ y cu:r-~.ll~icnto Gel prcscnt:e cont.r3t.o, lnn p.:irtes ne 

~~:--.o~, ::-cnuncl.ando a!. fu\!ro que pudio!',\ corrcn¡>0r,dcrlcs c-n 

;,1 e fccto, ll1G partes i>ui'\ald!"I co:n::> !lU!l domicilios 

lof. siguientes: 

El "Banco• 

El presente contrato se !irma en la Ciudad de 

, Estados Unidos .Mexicanos, en tres ejem-

plarus a los d1as del r:cs de de 198 , y su "Pe -

ch.; \·alor" es el d1a S del r.tcs de de 19 

• E:i;~a. fcch~i. debü ser el d1a 5 dt!l !':\o..._s i1!r"tC:diat..o si<;1uicntc 
a L:1 !c·ch.:i de fir1na de·l cont.rat.:>. 



( t."OKBRE Dt':L BANCO) 

Actuando por cucnt:A y orden 
de 1 Banco de K<!xico corno ( i 
duciario del FidcicomiGO pa 
ra 11> Cobcrt:ur1> de Hi.esc¡o&::: 
c~~.bi..,r tos 
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(NOMBRE DEL COMPRADOR) 
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ANEXO AL COh"TRATO 2 - SISTEMA NUMERO 2 

FOHHULAS RELATIVAS AL CIU::DITO EN H.N. 

Defi.nicionea 

Pt •importe de Referencia• a pagar en el~ t. 

v0 Primara diaposici6n del •cr6dito•. 

Vt Saldo insoluto del •crddito• en el 111es t. 

n rni-iro de lllQruoualidadea. 

rt •Tasa Proracdio de Inter~s• aplicable en el -

mes t, scqGn se de!inc en loa contratos res

pectivos. 

It Interesen aobrc saldos insolutos del crddito 

devengados en el oca t. 

~ Cuando el • 11Z1pOrtc de Referencia• ea menor a 

los •intereses•, Ates la cantidad adicional 

del crédito ejercida en el mes t. En caso -

contrario, At es la amortizaci6n del princi

pal del •crédito• efectuada en el mes t. 

S1mbolo para representar el producto ac:umul~ 

do. 

t,j Hes para el cual se hacen loa c~lculoa res 

pectivoa; tal, jml en el mes en el cual se 

hace el primer desembolso por concepto del 

·er~óiton, y asi sucesivamente. 
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F6rmulas 
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FORMULAS RELATIVAS AJ. VALOR m; Rl::SCJ\TE 

Definiciones 

li Intereses devengados y pagados en el mes i. 

Ai Pago por concepto de principal en el mes i. 

Di D.i.!:por.icj6n adir,ioni\l dnl •crt".ditn• ')n el -

mes i. 

Bi Entrega de d6larcs al "Acreedor• en el mes L 

Ei Tipo de carn!Jio controlado vigente en las fe

chas de cnlrcr;o de los <.16laron 111 "Acreedor•, 

correspondiente al mes i. 

o 

i\i 'i"Cbo il(: .Ciapit.ali¿a~lúh d~llúi&Ll.:i '2h ül iüí:ti 1, 

segón se detine en los contr11ton respectivo~ 

"V11lor de Rc:;cate" en pesos en el. mes t. 

"Valor de Rescate" c.H1 d6larcs en el mos t. 

S1ml>olo para representar la sumatoria. 

S1tnbolo para representar el producto acumul!!_ 

do. 

i,j,t: Mes para el cual so hacen los cálculos res -

pcctivos. 
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F6rmu1as 



S 1 51 HL\ SU~IE RO 

co:•TRA10 ;. 

CONTRATO QUE CE!...EllRA?l, POR mu, PARTE, (l) 
, l\CTUl\NOO POR CUEh"'l'l\ -

y OHU!::N D~L B;J;co r:r:: ~!!':XlCO COMO FlDl.JC::ll\!HO DEL FIDEICOMISO 
!'MU', Ll\ COBER"..:'t:RA DE Rll::SGOS Cl\Mlllt,RIOS, Y POR OTRA, (2) 

, ;,L Tl::NOI~ DI:: Ll\S DEFINI 
CIO?~ES. DECW'J>J,CIONES Y CW\USULl.S SIGUIENT<:S: -

O E F I H I C l O N E S 

?ara efectos del proscnto contrato, se ontcndcrl 

¡.....or! 

l. "Bnnco • ; ,, (l l 

actuando por cuanta y orden 

del Banco de México como fiduciario del Fideicomiso para la 

Cobart:ura de 1ües9os Crunbiar10s: 

ll. •co.,,,rador"; a (2) 

111. ~Acreedor": a (3) 

, o a la persona guc se dcsi.si. 

ne d<> conformidad con el párrafo segundo de la Cláusula Vi-

(1) Nombre de la inst.ituci6n de cr<!dit.o. 

(21 t:orr.bre de la crnprcsa col'•pradora. 

(3) ~O~.lrc de la cnticL:Hi íi;h11u:icr~-i del c~t.crior, instit.u -
ció:-: de crGdito :nuxica.11d o provccdo1· ext.ranjcro. 



IV. "FICORcr,": al Fideicomiso para la Cobertura 

f.c Ric:;gon Can-.biario!l, constitu!do en el Sanco de ~~é~ico el 

14 de marzo de 1983 por la Secretarra de Progrrunaci6n y Pre 

supuesto en representaci6n de la Administracidn P~blica Ce~ 

trc."lliznda; 

V. "Fecha Valor": al d!a 5 calendario del mes -

inmediato siguiente a la fecha dc firma del preDente contr_e 

to. l; partir da esta "Fc,cha V.t>lor" se computarán los pla -

%os y se dcvcnqar.Sn los intereses corrcspondiontcn a las -

opcrdcíon~s docur.l(!ntAd~s en el presente in5tr~rncnto, salvo

cn los casos en que se señale expresamente lo contrario; 

VI. "D6lar (es)•: a la moneda de curso legal de

los l:':stados Unidos de ,'\.ml!r ica o a cualquier otro tipo de -

fondos inn<!diat.arro;nte disponiblec que :;c.:on utilizables en -

cualquier tiempo para natisfacer el pago en cea moneda co 

rr~s~ondienLa a opcracionc~ intcrn~cion~lc~; 

VII. "Crédito": al que otorga el "Banco" al - -

"Comprador", en moneda nacional, para pagar el precio de la 

venta de "Dólares" y, en su caso, purtc de los intorcocs 

del propio "Crédito•, conforme al presente contrato¡ 

VIII. "Préstamo•: al que otorga el "Comprador"-

al "Danco" en "o6larcs", y que se instrumt!nla en este con -

trato; 
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IX. "Tana Promedio de lnterC!s": al promedio - -

aritr.t6tico de lns tasas rn~xinnn de inter6s que laG institu

ciones de cr~dito del país cstt!n auto:."" izddds ,1 pagar por ds_ 

p6si.tos en moneda nacional a tren y &cin r.e~cs a !avor de -

personas ::ioralcs, que se contrn~cn el primer día hábil ban

cario del rnes en el que se cauncn los intercGcG del "Cr6di-

to ... 

En caso de que dej.:"rc de hnbcr t..nnau máximas dc

interC!s para esos depósitos, el "FlCORCA" solicitará al Bae 

co de ~xico que- scñlllc lns tas4s: r\(! int:crdn representa.ti -

v311 en el rne:rcdc!o de t.alcs dcp6S.l.t..Oli; 

X. •circul.:ir"'": .:i ld Circul._<i1 N'1::n. 1897/83 que -

el sanco de K6xi.co cor...c-1 !ic.~uCliu·io del •¡.~zcoRC.1\" cnvi6 a -

las insti:ucioncs de cr6dito del pa!s, para darles a conocer 

1 '"' lle glas de Op<:rac16n del M f"ICO!<Ch~ 1 

XI. "Importe ele He fercncin~: ú la c11nt id:id qu1:

¡;.a ct;~c::ga para t:!l rnns de que ne tr·atc de acuerdo a lo si

guiente: 

Primer mes del contrato: 111 cantidad que re -

sultc de dividir el r.>0nto de la pril'lcra disposición del 

"Cr6dito" entre el ntlmero de mensualidades en que deban pa-

gar5c: los i.nt:L•rescs del rnismo dt~ uci..h.~rdo a su pl.:1zo m:'tx.ino

mtís el rcsultttc.lo de apl ir::.-ir a esa car.t idad la "T.:i~a Pronc--
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:, 1 de Intcr~s· correspondiente a ese r.1«'.?G. 

Meses subsecuentes: el "Importe de Rcfcren -

cia" que corresponda al mes iru:iediato anterior, más la can

tidad que &e obtenga de aplicar a ese importe la "Tasa Pro

medio de Interc!s" correspondiente al mes de que se trate. 

La f6rimila par.:i c1>lcul.:ir el "l~ortc de Referen

cia .. se dcscL·itx~ en el c'."Jncxo de este contrato: 

XII. •valor de Rcacatc en 06laros"; a le c~~ti-

dad de •0<51arcs• que resulte conforme ~ lo siguiente: 

a) Se calcular~ el valor capitalizado a interés

compuesto de los pagos efectuados por concepto de princ;p~l 

e inter~scs del •cr~dito"; 

bl Se calculará el valor capitalizado a interés 

compuesto de las disposiciones adicionalee del "Crédito" -

que se hayan efectuado; 

c) Se calculará el valor capitalizado a intcr6s 

compuesto de las cantidades en :roneda n.:icional utilizadas -

p.'lr,'l adquirir los "Dólares" ya pagados al "Comprado»" por -

principal e intereses dcd "l'rc!stan..-,•, aplicando el tipo de

c::.~bic conlrol.:1do de \'Cnta v1c3t~nte en 1.-u-1 fecha!_~ en que S\.~

haya utilizado para adquirir los citados ND6larcs"; y, 
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d) A la cantidad que resulte de restar al monto 

determinado conforme al inciso a), !os correspondientes a b) 

y c), se le aplicar& el tipo de car.hio controlado de venta

vigcnte en la fecha de cllculo, para obtener el resultado -

rnrr~sp0ndicn.tc. r:r. c.J&O ~e yuc en cs;i techa no se cstl:' -

detcrninando el referido tipo de C{""l~io controlildo, el "FI

-:r:.::-;:-:.=':..!~ :;::;!~:::.t..ur.:i al iiont.:o cic M~xtco que determine el tipo

<le car..bio .:ip 1 ic.lblc .. 

Para ef~cLoa de lo anterior, el c4lculo en la -

!cch,1 en que el • l .. crcc<..!or • opt_(: p<,r el da re cho n. que ne t"'C

f icrc la Cl5unula Vig6Gi~a Scgundd, o el inciso d) de la -

Cláusula n~cirna T<n~ccr.n o en su dc.-:fect.o una vez trilnscurri

do el pl.!lza de 30 d!a'ln n.1t.u.ralcs sc.r\all'ldo on Ql primer pft-

rrafo de cuta dltima cllusula, segdn se trate. 

La tasa de intcr6s aplicable a estos cli:lculos S!::_ 

La !6rrnula para calcular el "Valor de Rescate en 

Dol.ures .. se de ser ibc en al anexo de ente contra.to; y, 

XIII. "Valor de Roscatc en Penos": a lu. canti--

dud en moneda nacional que resulte d~ multi?licur el '*Valor 

de Hcscatc en D6lc,res", por el tipo d<! cambio controlado de 

v~n· a vi•]0.nt_'~" en l.:;. fcc;--.~ ~~0 c~:c-1 .... ·.• i:a cu.::>o de que en 
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esa fecha no se cst~ dctcrmina:ido el referido tipo de cam

bío controlado, el "FlCORCA" solicitartl al Banco de M6xico 

que determine el tipo de cambio aplicable. L4 !6rmula pa-

ra determinar el "Valor de Rcsc~t~ en Penos• se describe -

en el anexo de este contrato. 

El ctllculo de que se trata se hará en la fccha

en que el •co~.prador• o el •,-.crcedor" opte por el derecho

ª que se refiere la Cl&usula °'1cima Segunda, o el inciso -

e) de la Cl6usula 06cL~a Tercera, o la Cláusula Vig6si:na 

D E C L n R A C l O H E S 

l. El •comprador" declara: 

a) Que es de su conocimiento que en cumplitnie!! 

to de lo dispuesto en el segundo p&rra[o del articulo cuar 

to trannilor lu Ut: l i:'A:1.Jrctv Ce Cvnt:rol de C.:i::-.bio:.: pu.bl icad:" .. ' 

en el "Diario Ofici~lM de la Fcdcrac~6n el 13 de dic1cm1Jrc 

de 1982, el "r~ICOHCA" adrninisLra un pror;ram~1 de cobei-tur'1.

dc r icsgos car::U..l1ar ios n favor de lau cmprr~ sas cstab lt:c i<l.:s!; 

en el pat's que Lengan .:.1 su cargo adeudos en moneda cxt.r.:in

Jcra pagaderos fuera de la RcpCibl1c.1 Mcx.1~ana, contr •. 11::,!o!.i

con .a.nt...<.:rior1dad d.l 20 de diclc:nbt"~ de 19b2, de los cua.lc~ 

tucione5 de cr6dito ~x1canas o proveedores extranjeros, y 
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que s6lo podr~n aceptarse en este programa cuyo vencimiento 

sea a largo plazo o que se reestructuren para que venzan a

dicho plnzo¡ 

b} Que conoce el contenido de ln •circulnr•; 

c} Que el •Acreedor• le ha impuesto como condi-

ci6n para reestructurar el adeudo mencionado en el inciso -

siguiente, que el misiro quede cubierto por el progrnma a que 

se refiere el inciso al que antecede: y, 
., - ---~- --

d) Qu<! con "nter ior idad al 20 de diciembre de -

1962, contr<ljo un adeudo paq.idcro fuer" de la Rep!ibl icn Me

xicana, el cual quedar:! rccstcucturndo n part.ir de la "Fe -

cha Valor• de este contrato con las caracter1sticar. princi-

NC>mbrc del acreedor: 

Hú..,..ro de registro dnl adeudo• original ante - -

la s.11.c.P. o la S&COFJ:N: 

Monto del principal del adeudo a la "Fecha Valo:s:" 

expresado en "Dólares•: 

, mismo que, en su ca-so, incluye i!). 

cuando el acit.!udo ~e d .::.. f'.3:::.! r "..~'""· un.._t inst. i l uc i6n de crtftl i 
to nrcxicnna no SP rcqu.:ic:-e del regi.ntro. 
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tcrcscs devengados y no pagados a la "Fecha Valor" por la -

cantidad de "D6lares": 

Il. El "Banco" declara: 

a) Que es una institución de crédito sujeta, e.!} 

tre otras disposiciones, a los artículos transitorios de la 

L-::y F.egle"'°~ntari;\ rln-1 $orvicio P1b.lico de Banca y Crddito; 

bl Que la secrotarra 

blico, tnediante oficio namcro 

de l!ncionda y crédito Pa -

102.- 165 

do l 2 5 de abril de 1983, autorizó al "FICORCA" en térml 

nos de los art1culos lfJ de lo U::y C,.uncrl'll <l.: Deuda Pt1blic'1-

y 2o. de la Ley de Ingresos de la Federación 011 vigor, p<>rn 

ronlizar la opernci6n que tJc: instrumentn en el presente co.!} 

trllto; 

c} Que est~ dispuesto a celebrar el presente -

contrato, actuando por cuenta y orden del BAnco de México -

como fiduciario del "FICORCA", en los términoa y condicio 

nea establecidos en la "Circular"; 

d) Que e 1 •Acreedor" le confirmó que tiene a su 

favor el adeudo a que se refiere el inciso d) de la Dcclar~ 

ci6n I, y que est~ conforma en recibir el pago del princi -

pal e intereses del mismo en las fechas que al efecto se es 

tabl~con en el prcsonLc contrato, y acept6 la cst11>t1lnci6:1-
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que a su favor se hace de conformidad con el presente ins-

trumento; y, 

e) Que hizo la anotaci6n en la constancia de r~ 

gistro del adeudo originnl a que se refiere el inciso d) de 

la Dcclnrnc16n I que, en su caso, le preocnt6 el "Compra 

dor• para que ya no se le vendan divisas, hasta por el rron

t.o del principal e int.crc-n.cs del •pr6st..:irno" ncñ'°1lando en la 

Cl:iusula Dt'!cir.a SCxtn, par .. "l el pago del adeudo rc!crido en

es!! inc1so d), por principal e ínt<.·rcnt.Hi que zc dcvongucn a 

partir de la "tccha Valor" de cst<~ contrlltO~ 

Expuesto lo anterior, las partes otorgan las si-

guientcs 

C L A U S U L A S 

DE L/I COMPAAVE?ITA DE DIVISAS 

PRIMERA.- El "Banco• vende al "Comprador" la --

cantidad de "Dólares" 

d61ares moneda de curso le-

gal de los Estados Unidos de Am6rica). Esta venta se hace-

al tipo de cambio controlado de vcnt,1 v igcntc en la "fºccha-

Valor", que es de pesos mcxicanon por un "Dólar", --

por lo que el pre e io to ta 1 de la r.ti sma es de 

s 
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Moneda Nacional), cantidad que el - -

"Comprador• debcrlí entregar al "Banco" conforme a lo seña-

lado en la Cláusula Quinta. 

SEGUNDA.- El •comprador" rccibir::I en la "Fecha 

Valor" y a &u cntern con!or:nid<1d los "Dólares" objeto de 

la venta referida en la cl~usula anterior, mediante la - -

aplicación ü~ ~~~o~ ~l atorqamicnto del Mrr6sta:no". 

TERCERA.- El "Comprador• pagar& al •naneo", a

m:is tardar el d:ta hlíbil banca:-io int:>Cdil'lto anterior a la -

"Fecha Valor", por la venta referida en la Cllíusula Prime-

ro, adc¡n.t;,s do l pre: e io mene icn.!ttlo en e sn cláusula, una corn.!, 

si6n de uno al diez millar sobre el r:ion~o total de dicho -

precio. 

ui;i, Cl'..!:!HTO E!l MON¡.;D/\ Nf,CIONl\L 

CUARTA.- El "llaneo" abre 41 "Comprador• un cr~ 

dito en moneda nacio1111l hasta por 111 canliddu a que <incie~ 

de el precio de 111 venta Sl•ñal"Ja en la Cllíusula Priu.ora -

más las cantidades adiciona.les a que se refiere 11> Cl'1usula 

Sexta. En el importe del •crédito" no se comprenden intc-

reses, gastos ni comision.;,s que deba cubrir el "Comprador" 

al •naneo"'. 

QUlt-.-rr._- El wcomprador" cjcrcc en la "Fcchü Va 
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lor• el "Cr6dito• señalado en la clSusula anterior, hasta -

por la cantidad equivalente al precio de la venta pactada -

e~ la Cl5usula Primera, e instruye desde ahora al •sanco• -

para que aplique tal cantidad al pa90 total del precio do -

E'.n ei<a virtud, el "Coi::pr1>dor" extiende el reci-

bo :n:is amplio y eficaz que en derecho proceda por la collLi-

cad c1taéa. 

SEXTA.- El •coroprador• podrá ejercer cantidades 

adicionales en la:; !cchlut en que se deban cubrir los intcr~ 

ses señalados en la Cláusula S6ptima, hasta por la cantidad 

positiva que resulte do restar, al tt<:>nto correspondiente a-

los int<>reses que i:ensualoontc deba pa<Jnr de acuerdo a esa-

cl!us,;ia, <:l .. !~rtc de ~fcrencia.'" co1·rc..:spondiente al mes 

de que se trate. 

SEPTIMA.- Las cantidades e;urcidas por el •com-

prador• causarán int•:..,sa::; ::obn• saldos insolutos del "Crl!

dito•, a la "Tasa Promedio de lnterés". 

LOS intereses serán pagaderos, por mensualidades 

vencidas a partir de la ''Fecha Valor", el d!a lo. calenda--

rio de cada mes siguiente al mes en que se causen. En caso 

de quo alguna de 11u; iechas a que so i-e f iere o ata clllusula

sea d1a inhábil bancario en el lugar de pago, los pagos re-

gulados por la r:nsn1;1 habr5:> do cfcct.uarsc el d!a h.1bil inme 

diato anterior. 

' 1 
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La f6rmula para ca1cu1ar el pago mensual de los 

intereses a que se refiere esta cláusula, se describe en -

el anexo de este contrato. 

OCTAVA.- El •comprador" se obliga a pagar al -

"Banco• el saldo por principal del •crédito", a más tardar 

el dia de de 19 , rJCO:ii.t.r.::c =::'t..•:'t i7-.ncion~ 

rnonsuales voncidAs a partir de la ·:echa Valor", cuyo mon

to m!nimo ser! igu"l a la cantidad ponitiva que resulta de 

rest4r al '"Ir:sporte de Referencia .. c!cl neo de que ne trAtc, 

el IOOnto de los interones del •cr6dito" que de acuerdo a -

la Cláusula Sópti.ma corresponda pagar por ese inisIOO mee. -

Estos pagos se efectuarán el mis~ d1a en que se cubran los 

intereses del •crédito" y la !6r""1la para determinar los -

mismos se describe en el anexo de este contrato. 

?lOVENA.- El "Comprador•, adami'\s de loa pago., -

por principal e intereses del "Crédito", se obliga a pagar 

rr~nsu"l=?nt~ al "Banco• una comisión de uno al diez millar 

sobre el importe de esos pagos por principal e interca 

correspondiente al mes de que se trate. Estos pagos se 

efectuarán el mismo d1a en que se cubrán los intereses dol 

"Crédito•. 

OEClMA.- En caso de que el "Comprador• no cu-

bra oportunamente algOn pago por p~incipal, intereses o e~ 

misi6n al •aanco", pagarll. a 6stc, en adici6n a lon interu -
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ses previstos en la Cláusula Séptir:1a, intereses noratorios

a razón de una tasa de inter6s igual a la quinta parte de -

la tasa ordinaria del "Cr6dito", sobre el saldo insoluto 

del mismo, que ne cau~Ar!n mientras dure la m::>ra. 

DE:C1;-.;;~ !•P..!!-'.E?.~::0:.- t-:1 p~QO de las obligaciones d!:._ 

rivadas del "Cr6dito" ne har:I. en el domicilio del "Banco• -

señalado en la Cl&usula Vig6sioa Sexta, sin necesidad de ~ 

bro ni requerimiento alguno. 

DEClMA SEGUNDA.- El "Comprador", previa autori

zación por escrito del "FICORCA" y del "Acreedor", tendrá -

derecho a que el "Banco" le entregue el "Valor de Rescate -

en Pesos•, dentro de los treinta d!as hábiles uiguientes al 

da la autorización, en Hu ~d~v, !!el •pt~ORCA•. 

I~ a~torización del "Acreedor• deberá ser previa 

a la del "FICORCñ" y comunicarse: conforme al modelo que ap~ 

rece en el anexo del presente contrato. 

Las partes convienen desde ahora, en que, para 

el caso de que el "Comprador• reciba el "Valor de Rescate 

en Pesos• en los t6rminos indicados en el párrafo anterior: 

al QuedarSn extinguidas todas y cada una de las 

obligaciones a cargo del "Comprador" derivadas del •cr6dito" 

y, 

1 
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b) Quedarán extinguidas todas y cada una de las 

obligaciones a cargo del •sanco• derivadas del presente co~ 

trato. 

DECIHA TERCERA.- En caso do que el "Banco• no -

rccit>a le& p~:¡o5 por principnl, intcrr.nc~ o comisi6n en los 

términos do las Cl4usulas SGptima, Octava o ~ovena, corres-

pendientes a tres mensualidades sucesivas, el "Banco• ya no 

recibir! pago alguno del "Co~rador" y aquél, l'l!?diante car

ta certificada o télox contraseñado, dar4 aviso al "Acree -

dor• para que éste, dentro de loti treinta d1as hábiles• si-

guientes a la fecha do reccpci6n del aviso, elija mediante-

carta certificada o télex contraoeñado•• enviado al "Blinco• 

entre alguna de las opciones siguientes: 

a) Que los pagos del •crGdito", tanto los vonc! 

dos y no cubiertos, como aquéllos por vencer, se 

continGcn efectuando por el propio •Acreedor", -

en cuyo caso éste tendrá el derecho do repetir -

contra el "Comprador" los pagos que cfect~e a -

nombre y por cuenta del "Comprador". 

En caso de que el "Acreedor" elija esta opci6n,-

quedará obligado a efectuar todos y cada uno de-

* Se tomarán como dii'n hSbi-lcs para este efecto los del lu
gar de pago de los"D6ldres" objeto del "Préstamo". 
Esta carta o tGlex deber~ ajustarse al modelo que aparece 
en el anexo de este contrato. 
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los pagos del "Cr6dito•, tanto los vencidos y 

no cubiertos como aqu~llos por vencer, adqulrie~? 

do respecto de los pagos que efect!\e ajustSndose 

a esta estipulaci6n, los derechos que correspon

den al "Banco• por concepto del "Crédito"¡ 

b) Que los pa9os del •crédito", tanto loa vonc! 

dos y no cubiertos, como aquéllos por vencer, se 

contin!\on o!ectuando por el tercero que al efec

to señale el "Acrcedor"1 

e) Oue el "Banco" entregue al "Cor:iprador•, o a

la persona que cate !\ltir.o designe, el "Valor de 

Rescate en Pesos", previa autorizaci6n por eser! 

to del "PICORCA"¡ º• 

d) Que el "Banco" entregue al propio "Acreedor• 

,. t..ravés de situacioncu de "C'6laL·.,s• in~diat.a -

mente disponible8 sobre Nueva Yor~. ~rueva York,-

EE.UU.A., el "Valor de Rí!scat:.e en D6lnrcs" en --

las fechas por vencer a que se refiere la Cltlusu 

la Décima t<ovena, mediante entregas trimcatrales 

de igual monto, pudiendo s.:>r la llltima por cant.!_ 

dad distinta, para cíectou de ajuste. 

A partir d<.! la fecha en l.i que el "Banco" reciba 

la notificación formal ele que el "Acreedor• eli-
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qi6 la opciOn referida en este inciso d) , o una

vez transcurrido, sin qua el ".l\Creedor" haya el~ 

qido alquna de las opciones referidas, lo que -

ocurra primero, el "Banco• pagar4 al "Acreedor•

intereses sobre el saldo insoluto del "Valor del 

Rescate en OOlarea•, en los tdrmi.nos de la Cl4u

sula o6cima Octava. 

LOS intereses que conforme al pllrrafo anterior -

paque el "Banco• al "Acreedor•, ser4n realizados 

sin ninc¡On descuento o compensaci6n, libres y a

aalvo de cualquier deduccidn a cuenta de cual 

quier contribuci6n de carácter fiscal, presente

º futu.ra, impuesta por cualquier 1>utoridad fede

ral, estatal o municipal de loa Estados Unidos -

Mexicano•. 

Transcurrido el plazo mencionado en el primer P! 

rrafo de esta cl&usula sin que el "Acreedor• haya eleqido -

alguna de las opciones citadas, se entender& que ha elegido 

la señalada en el inciso di illlllediato anterior. 

En caso de que el "Comprador" reciba el "Valor -

de Rescate en Pesos" de conformidad con la cláusula ante -

rior o el "Acreedor" elija la opcidn señalada en el inciso

cl o d) de esta cláusula, o en su defecLo una vez transcu-

rrido el plazo señalado en el primer p6rrafo de la misma, -
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el "Banco• proceder! a cancelar la anotaci6n referida en el 

inciso e) de la Declaración 11, hasta por los "Dólares• no

entregados al "Acreedor• con!oroc al presente contrato. 

DF.CIKA CUARTA.- Las partes convienen desde aho

ra, en que, para el cano üc 4u~ ül -~c~ccdo:~ ~n lo& térmi

nos previstos al efecto en la Cl6usula !X\cima Tercera, opte 

por lo señalado en el inciso el o d) de esa misma cl6usula, 

o en su defecto una vez transcurrido el plazo señalado en -

el primer plirra!o de tal clt.usula: 

al Quedarán extinguidas todas y cada una de las 

obligaciones a cargo del •comprador• derivadas del "Cr6di--

t.o•; y, 

b) Qucdar&n extinguidas todas y cada una de las 

obligaciones a cargo del •naneo• derivadas del presente co~ 

trato, excepción hecha do las previstas en los mcncionados

incisos c) o d) de la Cl6usula o6cima Tercera, scg<!n corros 

penda. 

DF.ClMJ\ QUINTl,. -

del "Cr~dit:.o". 
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El pago anticipado del ·er~dito" total o parcial 

no implicar! snodificación al rA9imcn de pago del "Pr<:sta --

D&L PP..ESTAMO EN MONEOI\ EA."TRAllJ'ERA 

DEClt'.A SEXTA.- El "Comprador• ot.u.:y¡¡ ;:i.! ''Banco" 

un préstamo en d6l~re~ rnone<la <le curso legal de los ~stados 

Unidos de ~rica por la cantidad n que asciende el monto 

de las divisas objeto de la venta señalada en la Cl~~sula 

l .. rin-.:i:a. En el importt.:::- del "Prl'!ut..runo" no se cor.iprcn:lc int!:_ 

reses, gastos ni comisiones que deba cubrir el "BancJ" al -

"Cor.iprador". 

DEClMA S~PTIM..\.- El "Comprador" entrega al "Da~ 

cow ~l i:::portc total del •pr~slamo• mediante la aplicac!~~

a dicha entrega de los "D6lares" que el "Comprador" tiene -

derecho a recibir conforme a la Cl~usula Segunda. 

El "Banco• se dar~ por recibido en la "Fecha Va

lor" y a su entera conformidad del importe citado. 

DECIH.1\ OCTAVA.- El "Pr~nLUJ:\o" caur.ar:l intr~ri!:!J.C•h 

sobre !ia.l<los insolutos, a lo. ta.Ga 80\!iill, ajllStablr.. tr i1:'iil~ ~ -

!..ca.li;~nto., cquivalt:·:nt.c -.1 prc..ixr.ctlio c!e l• t:au• .a.nual o'fr".ci

:1• e[. el !l\t":rc-.d'' ¡nt:erb•:,c.;¡1 l:O de eu:~t6~~.::c-.:1 en Lc1!;clt:'!"ta. 
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cantidad no ocnor a un Dillón de "D6lares•. LIBOR será de-

terminada por el Banco de ~xico mediante el promedio arit-

~tico, redondeado al 1/16 superior, de la cotización ofrc-

cida a las 11:00 horas, hora de Londres, el primer d!a há -

bJ..l bancario en Landre!• de cada trimest...rc, por Manufacturcrs 

Hanovcr Trust, Co., lrving T~ust, Co., ~lidland Bank, Ple.,-

!~nk ~~ Tok)rn, t .. td.,. I.loycls- B.::.nk lnLe:rnat..iona.l, Lt:.d. y so--

cictl! Gcnerale.• 

gcncia .. a ¡:iiart....ir del mes del ajuste. 1 ... ..:1 c.lctcrrnin~i.ci6n antcn 

Los intcre:en ser:'in cnlculados por el ndmcro de-

d1as realmente transcurridos y pagnderou por tri:ooutren ve~ 

cidos el d1a S calendario siguiente a la terminación del --

trimes~rc en el que se cauuen, 4 trav~& de aitu~cioncc de -

con·icnt.c en lo" payos por concepto de principal, interenes 

y comisi6n del •cr~dito•. 

En el ~Aso de que los uancos inancionados en el -

¡;rin.,i: µliri:a!o de est:a cl:'iusula determinen que por razones-

que afecten el r.crcado interbancario de eurod6lares en I.on-

Jr:e&, oo exist..e:n medios adecuados o rAzonablcs para dct.crmi 

nar Ll11UR; o bien, se ''ieran imposiLilitados .para cotiznrln 

Cuan=c, hast lt dof; Cú los bant.:us IT"..2 ne ior:.adcs 5'.'" (lbst:.enc:u1n
dc o!rcccr la cot.i:aci6n de que se trata, la tasa aplica 
ble se determinar;'; con el pr01;.cdio ar i tml!t ico de las ta= 
sas cotizadas por los bancos restantes. 
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o que por estar afectos por alqtin caxnbio legal en sus pat

ses de origen o en SUB oficinas captadoras, LIBOR no sea -

determinable¡ o BU determinaci6n no refleje el costo del -

dinero en el mercado, la tasa de inter6s que deberá pagar

el •sanco", en sustituci6n de LlBOR, sobre el s~ldc ins0l~ 

to del "Pr6stamo.• scr:i la que en su caso dctcrr.iinon el - -

ªAcreedor• y el .. 1-.. ZCORC.r"•, dcnt.ro de un plazo 1.h: :;e d!::.= 

hábiles bancarios e~ el lug~r de p~go en ryl exterior, can

ta.don a pa tir del d!.~ en que no ~uc pos1blc det~rminar Ll 

BOR, considerando el conto de lon rccurnofi representativo 

en el ri-erc-nclo de tal<:n opcracioncfi. L.a t ... "lu,.,, as! dot.crr;iina 

da tendrá vigencia a partir del periodo en que no fuere p~ 

eible determinar LlUOH. 

Transcurrido el plazo aeñalado en el párrafo a~ 

~r ior sin que se haya deterr.iinado 111 tasa d<> intcr«!s, la

tasa aplicable será la equivalente al promedio de la taaa

preferente o pri""1 lPr>.mc Hatc) p1lblical'\".,nt<' anuncindn por 

Hanu!a.c~urür:: !!~noVPr Trust, Co., Margan Gua.ra.nty Trust, -

Co., Ba.nk of Arncric~, N.T. r. S.l'\., Crockor No.t.ional Dank.,

N.A. y Texas Cor.::mcrcc Banl<, N.A., como su tasa preferente

º prima (Prime Rate) vi"°'ntc el d1a en que no fuere po>iiblc 

determinar LIUOR. 1::1 Banco de M•'.h:ico detcrminar:1 esta 01-

tima tasa mediante el promedio "'ritmético, redondeado iil -

l/16 superior, de las tasns preferentes o primas (Prime R~ 

te) antes mencionadas, y se lo harll saber al "Danco", si<•!! 

do aplicable rnicntrns no sea posible determinar LIBOH. 
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DECI.MJ\ NOVENA. - El •sanco" n trav6s de :. i t\.F1c i.nnc.s de "D6 

lares• inmcdia.t:.amcr .. tc disponibles sob:.·e ~:t~c:va Yn!:'k, Hucvn

York, EE.UU.A., se obli9a a pa.qnr, de con!ormid.:ld con lo -

indicado al c!ccto en l.:i Clf.usula \"ir3~nint,, el snldo inso

luto por princip~l 1:1'!1 .. Pr~~tar-... .,, ... I ... rn:°\f: t .--.r<L"lr c-1 df.'\ s -

de de 19 ,sJ.C~H-o i' CUlHhh) el "Corr.¡:..rndor"-

ccpto de principal, in~crc'!lcs y com1~i~rt d<"'l .. cr...;dit.o", ~ 

diantc 16 amorti;:.ncior.e5 trir>.ustr .. -ilt.::·!: i-·_;.~.:..:t:n '/ !iucesivas, 

de 

5 de de 19 

pago, pudiendo ser l.a t'ilt.imi.i po1- ca:n.1c~Hd d.t!.>t.i.r:.t<l. ~1ra 

efectos de njus~c. 

En ctiso c!c que: ~'ll9ana de !.t1r.. fechan ¡i que se r.!'.:. 

ti.ere .1A cláusula .3n1:.•.::-ior y ia. p1.•-·~"-•iltu, ;,.~~~-.. ~-:=.--.. i;;.h~!:.!!-

bancario en el lugc:s.r de paqo Gol ex.t:r,.l.n1~1·-u, l.os pugo:i de

que se trate h.'\brtln de c!cct:~"1ruc L !. d~a ?:::bil in:!'á:!'diaLo -

siguiente. 

VlGESlH/,. - El "'Comprador.. instruyi..;: en forma 

i..rrcvoca.bl..c .::il "Uttnco ... p~1ra que cnt..l·eguc al "Acreedor'", en 

los términos µrc•1 i st.os en lan clfiunu 1 ~'ls ~c-imft Novcné1 y 00 

ci.Jna octava, los "D6larcs'" que el pr ir.ero d.;) be rt•c ibir de 1 

segundo en pátJO del principal e intPrCSl!B tl~l "Pr6sta.m::>". 
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dor" y prevía conformidad por escrito del "FlCORCA" y del--

"hcrccdor", aplicar~ los "Dólares• objeto del pago por pri~ 

ci?al e i.r.!.eres..,s de un nuevo ncleudo distinto del referido-

en el inciso d) de la Declaración I, cuando el importe del

adeudo r.-cncionado en primer término haya sido aplicado a p~ 

gar el principal del adeudo scfu>lado en cegundo término, 

siempre y cuando las fechas de los pagos por principal e i~ 

tc1·escs del nuevo adeudo, no sean a.nLc.:riorc:: ::. las referí--

das en las cl6usulas ~ci""1 Novena y ~ci.m4 Octava, respec-

tivamcnte. 

Todos los pagos que el "Banco" efcctde ajust6nd~ 

se a lo previsto en esta cl6usula y en la siguiente, líber~ 

r6n al propio "Banco• de las obligaciones a su cargo deriv~ 

das del "Préstar.>0" hasta por el importe de loa pagos refcri 

dos. 

Vlet:SIM/\ PRIMERA.- Cuando por causas imputables 

al "Banco•, 6ste no liquide oportunamente algdn pago por --

princi?al o intereses del "Pr~stano•, pagar& al "COJll>rador• 

en adici6n a los intereses previstos en la Cl4usula Odci.ma-

Octava, intereses moratorias a razón de una tasa de interés 

igual a la quinta parte de la tasa ordinaria del "Préstamo• 

sobre el saldo insoluto del mismo, que se causarán mientras 

dur .. la r.>ora. 

El "Con1prador• instruye en forma irrevocable al-
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"5anco", para que entregue al •hcrccdor"' los "D6larcs" que 

;-rir..ero, en su caso, debe rccibi:- <le! segundo en pago -

los intereses r.10ratorios del "'P'!"6S~lL'"nO". 

VIG~:s1~1\ SEGU!;D.,.'\. - Cu'"~H·;(!o por C4~S'1S imp~tablcs 

i:; ~ "B4nco", l!sto no entregue al ""Acreedor" los "'D6lares" -

·~,;e- este Cllti!':"IO tiene c!t~rccho .. '\ rc.c:..bl.r con!or::-IC al prcscn-

: ;.:g.'.'.tr de p.:ic:;o, cont. .. '\cl>J:i a par t. l :.' c:e l ¿1 !';1:ch.:i en que Ceba 

~c.-,.!1o:nr dicha cnt.rcqLt., el ";".:;:-~cd~.r·· poG.:·~ dar íX)r vencido 

En este cvc:1to al •naneo"' Gt:cd~r~ obligado, a -

i.:!ecci6n del ";,.crecdor ... : 

a) A-entrcgAr-Al ?rop10 "Ac~eedor" o a la pcrs~ 

''-" qi.:e este C1ltimo dcaigne, el "V'1lor de RcscAtc en Pesos"; 

b) A entregar al prOi='!.O "f,crccdor", a trav6s de 

~··-·.>aciones de •06lares• ine>ediAt'1r:>entci dis?oniblcs sobre -

:;·,:~··· .. ~a York, Nueva York, E:E.Uli.A., el "Valor do RescaLe en -

El pa<Jo .:i que se ret:.:.crt? ....... sta cl.1us~~la dobcrti ha 



CCI'!;C Ccnt..r.:> de los t..rcir.t.a C.'{a5 ?':Sbilcs siguientes iil la f~ 

cl~a e:~ ~~e el "Banco" co~c:ca l~ ~tucci6n del "Acrc~dor". 

;_,as partes cor.:::c::cr. desde ahor~"l en que qucdar'1n 

cxt..i!"lgu.l..da.s todas y cacl .. " '..lr.n. Ce lns obligaciones a caJ.'yO -

del .. C0:-..;:,ra.do.::-"' y del "Bar;.:;:;"" Ccri\.·acins de este contrat.o, -

en caGo de que se prcco~tc e: supuesto y se hag~ el pago d

quc se ~c!1cre esta cl~usu!~. 

En caso de que e! .. .ñ.creccl.or" reciba el "Valor de 

nc~:::::·H~ t?n Pt-,sos" o el '"\·o.:o:- d.ü Rescate en D6lnrcs" de CO!!, 

!orrr:.:.da.C con esta cl5-us~!a, al "l!a:1co"' proccdar:i a cancelar 

la .:1!10t.nci6n referida en el inciso e) de ltl Dcclarnci6n II, 

VlCESIMI\ TERCERA.- El "Compr.'.l.do-<"" y el "Acree -

dor" podr~n, mediante cc.a.l::;~!.e!· acto jur!dico, afectar los

clercchos que: se adqu1e~"" ;::o:· •;üLud del prc:sent<:> contrato. 

Lc1 i~o'!i:~ci6r:. de d'i,C!hc acto Cebcrá ser notificada el "'Ba,!2 

co" por not,,.rio o corredor ?<1blico qu!! elija el "Compra 

dor'' y los gastos respectivos Sür&n cubiertos por ~stc. 

VlGESIMA CUARTA.- Los intereses a que se refi~ 

re: c:l presente contrato, sei·Sn calculados sobre la baac de 

año de 360 d!as y el nCi=:::.:: d·~ d!as rcnlr:icnte transcurrí -

des. 
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'.'IG!-:su:A QtJI:lTA.- i~l "Banco" queda obligado pa

r~ c!cc~os de lo dispuesto er1 la fracc16n VII del artlculo-

12~1 te: ~6<ligo de Comercio, .:i reconoce:- ;udiciulmcnt.c las

obl1gac.:.or.cs que a.numc en los lé:·minos del prc::.cntc contra

~c, ?~cvi~ solicitud del •Acreedor" notificada por notario

c co~~cdo= pGblico quo cliJn el propio "Acreedor" quien cu-

b:· :_:- ~ : :; s ga5t.o:; coi-rcspond icnt.:es. 

v¡Gl:Sl:-t,\ Sr.:>."f!-.- Par" l<i intcrprctaciCSn, CJCCU

C!~:-. :- c~r.;:limicnt.o del prüscnt:c cont.r.:lt:.o, las partes se s~ 

:-1i:.:~~:-;. ~ !:)s t.r ibunalcs competént.:cs con )u1·iaclicc-i6n en la -

C: 1..Jd.a¿ <le M6::..:1co, Dist.ri~o Fcdornl, t.st.ndos Unidos Mcxica-

~os~ ~c~~~ciand~ 31 fuero que pudiera co~rccpondcrles en -

V!r~~d de cu~lquier otro do~icilio pro~cntc o futuro. 

Al e!octo, lao partes señalan como sus domici -

l!os los s1quicn~cs: 

El "Comprador" 

El presente contrato se firma en la Ciudau de 

Est~ños 

c:~iC::-s ~1ax.icanos, en t:rcs ejemplares a los días -

Ge 190 , y su ºFecha Va le!"•• 



es e1 d1a 5 de1 mes de 

(NOMBRE OEL BJUlCO) 

.l'.ctuando por cuenta y orden 
del Banco de Hlixico como fi 
duciario de1 Fideicomiso pa 
ra la CoburLura de Ri~~gos= 
Cambiarios. 

ce 19 

(NOMBRE DEL· COMPRAtlOR) 

Esta fecha debe ser el d1a 5 ccl mes inr.ieóiato siguiente 
a la fecha de firl:l.'.l del con~rato. 
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(!.ug.H· y !e-ch;> de cxpcdici6nl 
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.. __ ..... ~-·-·- _,,. :-"ªª~ ... 
.. __ .. _.._ ___ ·-·- ··- -·. -· .. --- .. 
•""" .._.._,.....,...,,.,_ ..,..._.,.,._ '-JQ "'--'-'-·~•J"'-'tl ~ttl#UJ.l.O-

, co~un1C4b.'>S a uateden nue~ 

A t e n t a m e n t e i 
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éo t9 

:~c1b1do por nouotros el din 

de :96 , cclebrAdc --

e: i<up: .. >es~o de lo Cl4usul<> l:>éci.oa Tercer<> ;::.,: 1c~eL i.do con-

Sobrt.~ el piu·t :tculttr, y d<:t con!or:L!-Ctt=. h C. tcha e l.tiu-

1 !'!titi-mo quo o:H.:Qblecc-: 

A t u r~ '· a. • - e: -· -; ..:: 

.- .. : .·: _ . ._ 



De!inicionca 

Pt .. ltt;>Ort.~ C.e. ?..~!arcncia .. n. pA9Ar -C!n ol i:icn t ... 

V0 c1.-r1~r~ é1tJ:;X".r~1.ci~n del •crGdito•. 

v Saléo i~6cl~Lc dd! ·cr6cti~o· en el ~ca t. :; 

l":n CllflO --

de. 

t 1): 



l >. J.ntcro#<ln éev1?nq4dos y paqAdos en el tl'<!S í. 

1' ~ Pa90 ¡>or concepto de pr 1 ne i¡n1 l en o l :::un i • 

D1 Diuponici6n 4d1ciono1 del ~crddito• en el 

r.;ca i. 

B.t- J!nt.ro9a <!e d6l.1r<.."'o 41 .,.he:reüdor• ea c.l ~n 1. 

&i Ti?O de c~.blo contr(tlal!o v-1-cJent.t? en lan !c

c!.,,AU- :de cnt:r4"-q" t~-"'t }n1'1 df'dJ\rnn. ~l •,;<:-r"O"'c!t'."'t""" 

VRP t: 

VRO : 
1: 

i, :>e9Gu ac define en los cont.r11toa rtospectl; 

\*OJS • 

-valor óe >teuca.cc• en pesos en el ::uuit t. 

·valor de P.e::icate'" en c.!61.n..rcu en <~ l r..ca - • 

llldO. 

pcct 1.vo:t. 
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~"I>flt) Pf c.>.::TA ((V.TIFIC-'PA e TU.f.\ CL'" 
TRA SlNAL.l,!"o¡,1 f~!Jf n niu~(\1;¡ t7(8fAA es 
H\'.fV. PH -'Cí:UR'R 1'Al;:I. 1'AV.f!Cl1'AI< [}I ':: 
tL í'o:C'G"'..A.\.11. i'AO:_,r. LA c;au:rn-.¡,1. !lf. lllLS -
0tis CAMSlA.l:IL'S Do::rw.1vs 01. rnocUOA.u:rrn 
r,1s t.nt1<Jn:'S, -

1'~~t.::. fl!-..:'-.c . ..t.J:·t. ·"!l.!;-t::t4~ d~l ad~.:.;.d:J c._.(.t.ti;Ú>. o~ tl .. P-..ciJ.'W.M:.t 1:U.•.,.J.

l,..;,. ~oL·r .. ~.:u_ .. ...;l dl': i:..(.c..A;"lO~ C.:.~h..(...1'!.( ... ~! I)f,'t.(\•:t::! .. 1~ d.:. l:11d..:uti.t!!'tit.n.ti'J. .. ,._ 

! 1.lr..-:.r.c.b~ '(t.if a~.;r.t~! , .. _, et F..~1tc._., 4.Ü Ul.a..<'-~c en .!u C:.:.t•...!:,,tt:'t dit ~.ú:l!_! 

;:.ti!_ ·~Le ~ c.1 1 ~~.i1.~ P=-~ 1~ e~::.~~ ... ~~~ ..t: i.:..(....:4:1ºJ. c ... ~.(...:..'l.iiJ.$ .... 
y .::..u.-:.1.1!. c.::.•..a.clc-':..l..!(-'.;:..:l.t p':..i..r.c<;'.'t.t/t" . ..! ~( dlC-~._~1! ol l"t:'1t{'Cl~~ m;:Li ... 1.n(t . ... 

.-:. ... ,~.!.e~ p.JLLa:..ad ... .,!. U\ lot dú: .. '\.tc~ d.~ rtf.I.J.f\''"!.. c. . .c.,";._C::1t~1c . .i61t ~1t J.tl~ic.o r.l 

d.L1 &. de i!b.-\...il di! 19!5. 



1 .:~, 

(V(lf,.,,,N de lcJ !J~dc~ Ur.LU.:. dt ~~). 

Di.:..J:a .iJr:P~'-·.....tc . .&i: c'"~J..~ ... ,'!e de [,.,-u, e-u-:.t..{&.:.dr~ .&..iüa-{LJLli'-.i: 

). 

"''°'"'-"'e:.~. iu ::t"P"t.1.1i.ú:~.?. lt.:.oc.:~ ~"tliC.~lL" e""_, .:"nd(~.l.J'n .. 

J.-..'t."tol ·~.tt..4.t.~ucfu.-;.:.·'= {':_( ::.d,~Hi~~ ~.:r.c .t..c>it.:do q~•t l~• r.rp."ti:.~1 

J.'U':..C..(c.(·,pc d~.r-..0.~ dt.l "'"Jtl!.-<-D•i.""ldo P'~':t:A.1 a -t".·'t.'t ~ 

Po.':. ,rt:..UTt~". le~ -4,.J~~v.-~.$ qu.~ ~-u:.l.P·L't.e-.?4 l...i ~V..pu.l.J.tc.iS1-. .. 

que cbUgi:.(1w~·.....i.::.,..,~o-.~.<. l .. : f.rp-.,•.JJ dt<_bc'l..i! Jw.t.t.'>"\ a. 1wu.lJta &a\.·C·~, d!l

ccr.~('".AUÍ.:d LJM el llo~) u~t-ú.tl.? (.&J C<'"{-'-tl" (~l. Al. du..t<>. 

que no.$ lle..vt! -

AT[~TAJJ.f./.ITL 



SISTE).t.\S DE COBERTURA rICORCA 

PHnGRM·tA r,;¡~ 1.,; con&RTURA ur: RrEsGos cA.'rnIAR1os 11ERtvAnos nli l:snE.uoA~uÉ~.;ros Ex1Trr';: .. , .. 

j l I 

! \' 

COSTRA TO 

3 

I'C'R~!A !JI' CO!IE RTtJR,\ 

l'rin~il'''l <lcl Adeutlo ~cdiantc ~1 ¡~:1~0 

ul contado Je 13 t:ob~rtt11·a 

Principnl del Adeudo, proporcionndo 

al Com?rador Cr~dito en Moneda Sal. 

Prin~i?al del AdeuJo e Intereses por 

vencer hasta L1bor, mediante pago al 

contado de la Cobcrtur~1. 

Principal del Adeudo e Intereses por 

Venc~r a l.1bor m5s Jos ¡1untos por~c:1· 

tu~l~s ~PMo n15xirno. meJi;1r1tc p;1~0 :11 

(.'.Ont.n.io di..· 1.1 Cnhcrtur.1. 

5 Principal J~I Adeudo e Intereses por 

vc11c~r l1z1st~ Libor 1 ¡>roporcionnJo 111 

Comprador Crédito en Moneda ~acional. 

Pri11c.:1pa.l d\."l .\deudo e !ntcrcs~5 por 

\'l"nct.·r:.. i.1hor m!J.s <los puntos porcen

tu.:.1les C<lrno rnfiximo, prupor\.:'ion:int.hl al 

Co~pr.11..io:- Cr~dito en Mont..·dn Sa<.:i("lnal 

J'IU.n O !JOL\l-:".S 

Le':: que !!lt·n~uall!H'I'.~·: ..._L
.:cH1f1ccr ,. l U:tf\CP 

Tipo de Cambio Controla~0 

n _la fecha dela _Or·~racíA:·. 



i"i\t',iPI4i!',!O PAR.\ i'.\~.1!!-lJIA¡.: i.~, 11 PH<..h~RA~!,.\ P1\R·\ l...\ COHl:RTURA 
!JI. HlLS'.•·S C"-~l!!l ;¡¡¡us llLF!\'AiH'S J![ E~llf!JIJ,\HlE'.'OTOS EXTER~OS 

] E=~r~G.; 1 
( QJ..\000 3 

J Sol icttud :~ ··--
1 

H lnst1tuc16nJ 
"'-" de Crbd 1 to 

J 
X 

l © FICORCA 

,--~~~~~~~------~~~~~~-.¡ 

r- -·--· .. ~- ,_:..k ~--·--·,.-·---.-..,. 

Con~t~tn\:ia. 

dt· 
lu,.c ripc i 6n 

i 

Constancia 
Je 

ln~cripci6n 

1 
¡ 

Expt•d 1 d:. I''" SllCP 1 
o StCOFI'.. :'<'!:Ún 1 
corr"'"l'l'IH!:i. 1 

H.e;!1·;tro de 
.-ulr.·udo ... a 
i ,H-'Ur dt' en 
l J .. 1.1 de_:-:. r i ~ 

n•1neit'1· ;1 > 
dd L.> t r.111-;,.- .... 

1 

i 
Re¡pstro de 
:1deudos :i 

fn\·or de - -
Proveedores 
Extranjeros 

Carta Certif1cadn 
o Telex contrase· 
nado con :inteln-· 
ci6n no 111nyor a 
30 días 



r---
j 
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rra 1n:-.t~t1: 
! e :6n J« · 

-~ Cnich t<) 
\ <:\;d.>or:1 el 

\ 
(.'.1.."n t r;J tú 

l: '"";:cct: "" 

' 

r1. 1:- ,~~~·~:· "':~:::-i 
\ !,,, .... pi .l;! .. .,;... l\ 

{~H.>nt\.>:-, ~"'t:'>JJ'! ~:i;;¡

t\·,~¡·c·., :,¡ lo~. e-~· t-·" 
!t;¡f,J("<: ¡JiJS 1 
L____ . 

{i~·'f,,\ " ~ r 1 f l e .L ..- en "4.l 
tL·•~o, rc.t l .k .:~l la!-> ! 

.. 1nut::.u.:. l UHt..• - c .. 1 r-r:..-:.:! 
·~ t'ot1Jtcnt~~ o la -

"cnncclnc16n tl~l 

•i~mo 1 

<Il·· 



J. TRATA'lll:O.lU Ct1'7ABL!:, ;t;.GN\~¡ flSCAL Y Efl:l.."'TCG l'lNA.~(00$ 

Al'LIC\l!LES A lDS i'.\hl!Cli'.\.'Tf-5 li.\ FJIDRCA 

.. . . . 
t~• C1n:-ular N(.,,.no Z~ .!!' l:i C"a:>hi6n ..!<:Principios de Co11tahlliili1d 

c>t.,bl.....:c d tr-.naiaimto C("t1t.~bl.- p:am 111s co:;>resas p;¡rtici¡)afltes· 

e!i los si>tco-.1' Jel ritk·ico:.!so p.1ra la Cobcrtu~a de Riesgos~ 

b1:t!' 10:. (!' H.i'N.:..\). 

Lj L~'r;~OOr ~~····(,·rá re.;;1.s:tr"'r m l1t>ros el pasivo a tH..,Ot' J.el a .... 

..:rt•t'Llor C'>.tr.il._,c-10, p.:n1.-<n<".:Í~ <'Ste Jurante' to<lo el pcdo<lo de· 

¡¡rnc1a, p ó J anos, scg1Jn t'I sistt"O:l) y ¡>05terio""""'1te ira <lism}.: 

nu¡·t-n<lo "=·<lid.• c¡ue !-H..~\ efectúe 105 p.lll:"S <lel princip11l 11l •• 

~!Crt."'t....-Jor. 

C:1he mencionar 4'"' este pasl\"o lo r.-¡;1~tr:s el cc.rt>rndor, ya que 

FlffiRCA no lo sustituye :mtt- .-1 a..:n-..-..lur ext rnnjero ¡><>r el u<lt..~ 

Jo cuntraf,!o. 

El roen-cho :tdc¡uinrio por el Jt-uJor de recibir dólares al ~-ntrnr nl 

FIOJllCA ..:onstituid ur. acti\-o, r.·;1~:r5ndolo como tal, al tipo de· 

C;l.~hio C"C!f\f 1·olado, y:t •t'tr r•~ft."' ~~!':'{ ;•p} ÍC-ótf\I) p.:tra ) iquidrtr U?l ~ -

si\'o, re¡;i:,trf.nJolo ta.cl>!l'n el misrio tipo Je car.:bio a favor del ·-



~. ! . : . 

:::.C.· r~.ír.l.H,'"fuL1 i(;>e '!.01.:1t 1)· el A.:t n-n CiX!O los P-_,.i::.::v-o:~ Jcr-i,·:i<lo;.. de· .._.._ 

lo~ dist1!1":01,. ~:,..:!~1~~ i.!e! i"h!.;;:r.:-:,.\ ~«.'" CC!Cp'!m~att r· s.c prest.."fltr.'l1 en· 

<-·l l~alanc-<~ r:~1::-Al ~l r .. c!c- n.·~t:.! ~:t:H.<.!, h.1C1cnd:0 un.1 u::;tl }.:t TC\'t"'l:!_,. 

c1(in ~.ohrc 10:<- ,1~~cI:::~~ rclcv.ultt"~ J.c <.":'t-t '-?Pt~r"a(.'.H~~, 't~l u:ntt not.:t .t.t 

tu.-1.-i-:.1,_·~, ¡t·.,t:'.~ .·1i '- ~t. .. '1<.!& ..!t:" l:l ·t-:ctX"'rturaJ. 1-' en los :si~t«.-~1o; :. • . ¡ 

.i;.,;i::-r-.... e::~ tl!", : ..t.•.;. ..... , .• t": i,;";......:1! t..:t..""."l."l:ifn .J-=h{'"'r:'i ...:.er rcír:n:•s1<;J,;:u.lo ;t 1.t· 

. ~ .. ~-~·. ~ .. ... 
' ..................... : -

i::i (~; s~::..~~~....i 3 :rt" prt::>t"1l~Jri i;!("l laJ.v 1:qu.icnlo Jol Etidwl.Cc el ...... 

C.aq;.o !)¡ft:r1..!c¿. 



~. THATA'lll~IO (Th7ABU:, ;u1_;¡~f~'\ l'lSCAL Y i'l'l:.CTOS FISA.t;Cll:R'.JS 

AJ'LICA!U .. E.S A l.05 l'At:TlC.IPA'm~s 1~'< FlOJRC\ 

!,.;1 Circular ~(,,,,,.ro !1 ¿" ll Ccn1,.í6n ,1c l'rindpios de Contabilid;1J 

cst.•l>h....:c d tr<1t•m1..-i1to i:<'<tt..'lble ¡>:1ra l:is o:;ires;1:1 p.¡rtici¡>.'Ultes· 

c<1 lo> ""t="1~ J.,.J l'idt-íca:::w pan• ¡,, Col><'rtur" .!e IHes¡:o,; ü~ • 
h1.ario' '~F7().)ft(',,.!}, 

U Coo;>rndor e'.<·' ·«r5 i·e¡:;i.str .. r ni libro~ d p.~:dvo n fo\·or del a .. • 

c:r<"~-..lor c·.a:tf,,,,_,, .. n>, f'<'n&ID<:".:Í~ este durante to<lo el pedo<lo Je .. 

;:r;icia, (:!> 6 -l 31\os, :;cgún <-1 sist"°") y posterion:><."fltc ira dl!illl!_· 

Cabe mt.-ncion:ir qut• este p:isi\'o lo registra el c~>n1dor, ya que 

F lffi'(CA no lo sustituye ante el acr<:-cJor cxtrunjero por el n•.k~ 

do contr0tído. 

1:1 llcrccllo adc¡uiri<lo por el deu.Jor de recibir d61ares 111 t-ntrnr 111 

Flt.X)í(C.A .:en,tit111rá tii actl\'O, rc¡;istr!mdolo como t01l, al tipo .i., .. 

ci..-.bio C'.mtr-c•lado. y:.J lttu:- e~ft· ~C"!"á .:tpl icttdo (:..:tt"a 1 iquic.lar· un P'..!. ... 
si\a, n~·¡:J.~tr!J.flJolo t..:tnh!l .. n el mis.i;o tipo dL4 carnbio a fav'Or del .... 



tCrC'f"t~or ('.":\.tranjcro • 

. ,._~ .!..(:ti~"Os y P:tsh .. os dr!'J!Crlin rcY-tllun~:.e par~1lela...~~tc -con el de~ 

l l>:.,,.;cnto del dolnr.:ootrolaJ.o, C~!>.1ndr.>:;e su efrcto en resu!.

~...sJt;.':- • ~-a: que iu~ incn::ccntO;\ en ri Act n·o :...· 1•a ~! Pasi\"O '--:.crán .. 

lntt:'~:~c:~ ~il aci·t~ta·. <.-l .!t'"'vJ.0r te"fi.!LÍ -.t.Jc ... ..;::--..:-:r,¡,Lu· lo~ tnt<.·rr: -

~t·:io <.: l.a: pon.·i6n \Ít"' ..--1?0~1 h.t) {,.-...1h~r-rt.1 pr)r F!O~Rf:.\. ..:unfon.r se J~ .. 

\'t.-fl,h~'11 .1jtJ:~t.;U~1 1;~! r::i!,.i".'r ... •1\.·.~:¡m,,Jl;td0 p·::)f el l.!c~ll».t:::ii(..•fttü L"1l el

':" )¡>0 &::- ...:,an¿uo Ct>o;H r"t.·lat.!.o. 

:.e~~ i:;!t:ZCSC"~ a fav,,__1r ....!.i_. r!~:.~ 'l..'H lo~ ~~..,_t.:,~~ ....... ., ; )' -1 il~l~n r~ ... 

~lstr-:1~ · ,, .:o.nfo:~ se J.evc:-.¡.::.6C:~ .:.il t i;x..,, lle ~a::i\?n<.· -(:<rnt rolnJo. 

l.:1 lo:. si steh.ts S » ~, c-n i..!ondc c:l .. ~L··uJ.ur rcc iboc \m mayor irnc ...... 

rfo¡. ¡>or can;1:r¡1r i::l ~!C"rt.•·..:hu .1 r~ it1¡r I~Ltn.•-. ~\ un co-sto sut>crio1· ... 

:i:} i..h:b<:r!. rc.;.11!\tr;trs.r: p-frdH.Lt l·n ~·c:.!~1c :.dt.,,.,., .. ::t.::1 :.ino un c;tq,:o dif!:_ 

?"!JO '\.{U:C" t ... ~t.:th1~r. ~C' a..'tl:trt ~.:.;ir.in ~l :"une i6n Jc-l t it."':11'Xl )" en prOfKJ.!: 

c.: :6n al salJ.o 1n.:-..oluto dc.•l pn.~·~·tar.1:.J t·n i\Sla:·t·'.:. 

!:! J1!crt::n~Lil c:ntn: el pn . .....:ie p~ict .. 1t!o {~ll.:ll':R) y t·l tipo de..· C.:'!! 

bto ccntro?:-1Jo, en lo:-. ~:1stt"1!kl~ 1 y :.. const atu_ .... ,. wt Cr~Jito Dl 
!·-:.~r :J.o l,¡ue st: dt!\·cnga en f\~'.1Ón dt· l t i11...-i>;lt.) y t:n pt-oix,n: i6n ul • ... 

~ .• !.Jt) in:,·Jluto t!el -lt:fX.t;~ito. 



J.¡. 7. 

.''.Y.:.· rt.-x.c·crnC"r ••. fa q-uw;: ... t;:¡.~to e-l A.::::t. l\'ü ~'"'1'1ú lo-s P~\:'o i\'"O!<o t!C":"i\ouio.s de ~ • 

los J:i;<;.t1ntc~ !ii~tt-:."".r..l!-i t.cl rl~ .. ~'-Rr..': . ..\ !'....e< C~X"n....,.1n y ·~«" pn~.;,;.<mtr.;'t rn• 
el H.alan.C-t"' f"-C"r'i>::::--.1; r:-1 r.r~0 rc!'>;.;1':.~Uitc. h:¡,c¡t;r>1.!c t:"l-1- .. l..,'T.'Pl t.;l rc·vcl~· 

.:1f::;, s-n~·~Tr lt:·::. ;;:.~.~!;-~ :--r'!t:\":L.•Ht.'"...._ ;t-c- ~'.'"-!.i ''i·'t·r;n:J{m C'n ttti.'.l r.ot;1 '"' 

J·:1:·l.1t .i\'J ;)'a};r .. · .. l: .:~c-:'it!11.ki- Ji: l.1 Cci."<C'rtu:--.a). !" l."':'l h'l~ ;1.ist~1~ :; • .: 

-~pa:-L.,...:t-r·:{ u:·, :·.,"".l'd'• c1 i:.'i.:.:d t;cl"-!én ,_h:·hc-t·r.. ~~r rt'!f~r't.."!t-t:i¡~do ~ ?.:•· 

..\ ccn.C...U~:-:.:: ú~'~ !.t..': ..-:c.~..:.'"t:º'~·•!1! io.! J.\;.,.~~ C.ott d~ (..:! L~~I t.14..-,i lt!1puU(1..l • ... 

Svh~t· Lt Rc,:t.i: F -:=.'::('. ~·~<dt:_l.-. F <.! :..."';.{.' :fr l-1. "F c~-k·"t.:tc..(~n t C.F. f.; q·.h· • 

·~. ~ '... . '. 



1 '· 

-:.::· ... ~ t:..i.. l.(J:~.c- ::e ~.l;.ci" a ~ur ~~ i:.:y.~ .:~!.{:...i.~.t..d.· /.+-:. '"'.:··~ld.: -:_t.{.;..:1~j~ 4 

.... .:ü .c:;c ~e .(_-: .. 1.tc., !.' t'::C í--.. :t'i(.C11ci.::- .. aÍ:;u.1-)<.:</1: •. ~(_ ,.:~(.:.~! .:<. ..tl.¡:,,,• -

.!,{ ,:,~.et.~{.'-";. -· 

..... 4 ,,. " • ........ ~ ...... ,.,_ .................. , ........ ,,_ ...... , .......... , ... ............... '" .... .. '"'." ............ ~ .... . 

:ü.::iu: .:.::.r:t. ... :..i.•_,¡,;_,:. ::fr.vot9..:,i1~ p-1,,. .. ":. L:. ~1,· .. :..:..(lJ..:!.Ci..,<r·. ::!," l.: ,..<',~i!.U ~tt."-t1; 

!.-.• .• :# 1.,:,.J,,~·~'""'f .. ~ /.1.1.~ ... : .. '-\·".~>.-Jlo(''~·i(~'1~(.:~ .t( p'l.u•.:,_t~:I ~' ,1/ '.1·.-t,:'~~ .,_ 

!"',.(.!.'"'l .. •• {.;. ¡_~{":.~',;:!;: .:....:rl.:1..:-"!~..;! 1!~' i.v.!~! -.,:.t.r.-.·ti.: . .o:. .!,• (.1 q;.¡,'7 -:.;.!,.c·c .• ::.":..!

J4 ;:. ·~.:<:fr~·,-:, .c.i J~"',:Cl""':'-':d<..c.· t.fr ¡._.~ l'.¡.-.._-:, .;.!._· ~ . ....:;1"'i.·ú· t-'-:~.'t C: .;r _ _;j\"1;,t -

~.J: CÍ. ~<...!.(.• • .(.(;" f.::d.:.'!a.f, (' ~r. .!:4 C'-~JC dt_( (q~i."' dt: .:.1r.:.b(.J.. .... ,.'_.l(.tt~{'°::_,1:~ 

ti~· J.\."' .. .:,i. 5.u:.:~' \!,: ,.1,f..,i.Ci:.". c .. ::11:.f.." ~( 1:~·1:{~<.:.~uiJ¿,~t..: í~:;.t•<("..: ~·t·li:.,!<~ 

rt •• c r:.:•'.1":.•i-': L.1..(.U1:1~·..-t a tu, .(.1,.-JY..." d.: c .. :r:!>u:~ r«i.!~ ~.t\.'C''"-lti.:. • ..: .. •i,_.,,f!j¡..'.,.•1:~ 

d(·~-':r.: .1{ ;il>.. ... ,.. ..;·-u.:~~ ~t•6't.::: l.-: p!"'..J.c!.~. 

'·~~-:.: .:_1..("',...!J;Jf'.~: ..!.~ ~·.a...lu.;:.--i:..:!>!..: ú:- pt":..<.->L:d C~-1,.~(,".>!-t~ ei pt.v; .. :t. dí .. t -

.:ft' I~ #"':..,: .l 



{·btc1~!~,-u~ •".1! el Li..,"', ~e: , _ _.:i.c. Ú!.::-i~.!.J!.>..'~ (~~..!. P·~.C\.'i'J:'-i1-:.(.~.1 d~ .!.~,.,_ \!-~~ ... -

l~{.r,~_,,,M.:1>;f('! i.f! ci !.J..L~:.1:_~,_,· .. ~~. 

t!. .i.J';:1':r~c p~ .. ':. ~ .. --.~::t.J:t~ .. .-'!( .-!<.t.·.l;.!rr.,!c·~ ,,. :.;...t.i.L.i.-1.1.1,fr . .J .$.~ ¡1(:u1'"'t.1.l::..'-"'!"'l .. 

1.,.:..:-.:.-: el .:-,_:,: ... fr . .: .. :í, 1."1~d:. t.-i.;..' CJ~ i( • .:t ~--~ p~ ... \cth: ~.n .:o:~e.e.t.iL•'-' a ~Jt b-i!_"' 

.c..~ .. c s; 01s fz..s.;.·. ~ s..:,-:..~<-..! 4:-"4· ~~.{ ~1~·~,.( .. · J, <t~~ .:.c_.(ú.t<~.$; t:·us...-i.1_: ~

..: (C.."..1."'~ i:r. ~ .. ~~,:~1fa Cl.(."..o.11:i~;'t~: q~~t'. .h !lt!.1tC:,.";1t1: Ct'1t ~!(.(l'O d1.' ÚJ. p.t,'t..t.~

C "'PJ.C.i.4,.~,~ fJ: ~.( f. ICc"~t.c.. ::~ i 1 ;.•d-_f ~!{~r~o!.:.&..f..": ¡fr ll._,l J".l-i\·o~ c-ou .:.tlc4 

{J(U."c.ild p:;:-\. f/..:~c(L~-:: .;.,,,,.J;.~ a;,: ,....,.,;,',;Í:t, [t•..} ..:~·1!C-'t-iL"'t•~lf!.t!-({•.j, qtlt!. (CJ~fj;JH 

~f,_;u.:i:.~ <' t.";.f.d.i..l;-,~ ~,; 1lf~··-tc;i¡ ~-'-~-~ .. l•:_t('.l't,t ... ~ .... :!imo.1..i'.".r:-:.!,~ (41 t:._C~Lc'tLtil 



pL::.:c J.'-~'-t_.:;i¡' i.,~<¿;.iJ;.1fn-c.1~(i:. (.J~ .r<¡,••:i:d..1 c-.~Ltan:jil/t.:: .\.t p:;?-.,~•' '.~ !-,: ~ 

-:.et:·~~-~: c ... ~~: r,.~.,.~.C .. ~\.(_,~(.d.!•Í .: t.: f.~ch~; dt- .!.a 4".t-<!J-.ih..il . .1,.~::.d, f. ... :_1 ,¡{.(.Li.-

::..;.-:;•;,,i;.z.. ~¡:,..~ .... : ... ,,¡.._~""''"'; .... uic.!. v~ ~.r. "-!;..•..:.<uc ~n qur. 1.i:. <:~:...r~~.'.. .:,i.. 

¡:1:::gc d,-..f .ídc ..... :.: "' ~l ,c .. -~~-=~ dt.l ..,· -:.t .. 'it..t:: . 

..t,~(. :: ~1$ J LS.;'.: .. : C..:&..:~.:,.,._<f;,1 •fr: t.~·~ l1:g~t-l.;.'~ ~~ccitt·~ "·:, l.;.l ... 

rl•.;fotJ.:..t> Je t .... u~c:~ .J..<>.._~ ... .._ c .. t.J.,t\ ~"'-,,.:.~: .... e iut .. \:..t PU.y'-~\, ~.,l.,{ ;.,1""!-~ t ..... ~ ... 
~!~:.• . ..c.\\!é:.:, dt , .. pe•.o.'l(.A.t"1~(.~ v1 r,-:. .. P.:·.!.'! ,".J.:.t:,:t1i:j¿.,•_.x y la.J. .:.-..f.d.t..t .... J -.c.1-:: .. --.a .. 

p ........ fA~':.l'~-~ ..(.:.hWll..!::.: e.f .. ~cci..~1t ::!t~l Cl"•!t.o:.t.t.Hl.ljVi..l1;!'., ~r. c:-:.t~ .. .- cj~"~·!. 

:·.(,C"!i :-: o.i.i.t . .t..i, dt (....1 ~,-(:l~:'I rr. q~~ .!t :.:.:~..._-4 ... "! l.::. p.,.-_":. .. 1.,.,d..~ .. 

l 4..d.:.t.:Í, i..;.~ p(.hú . ...lit~ qu:.: ~~ C"·'t.(-:JVt~~1: ,~n (!Ji! { .. -:.p~<t P~'t { .. ? ..'.úu:'.Cu...._!. -

C-<-t.;~ ¿, ... ...!<~h.1.j. f"'\.,,,,1.:..il.) ~.?.'--!tt di¡i.t,c <ble~ t:1: (( r..jc.t...t:.'-C·<• ... ¿,: qa~ .H! 

e~¿•.:_(~-.~ ~{ ;-1.'!:].'.' Je i~t .j-.•;,.;.d.1 (~ ~i" ,:,~t'':.<.' -;,'Í ~c"'..~di.t.::. 



¡ -~ ) 

'. ~. '. n~H.IJJ!C\'TC' nscAL m: LA SALIVA !JU ílCNICA. 

~1.t:111r~,· 1~..&..0ltlc.'°'"'"-L: t...: c.:.r.,;,._"'{;J.C.(.!1-: d.t le.~ 41-;(.,""'";•"-'"~!- ;;!~':v._.,,~g.'1.dc.!.-· 

,~ .. " f•.J!F~.t.11.·~ a.( I 1cc;:cA. 1."";.<.~;<r-:· .. {.1 ~u~ u::J":· ... ~h ... .lC..J..-... ,.(.:.b( .. ~ y.:. qu.t- di 

c.J: ..... ~ .(.J;,(('"i:í:..!t~ tu("_\(',, d<d: .... -,,1,t:.(r..3 CPttf.:'l'l.~f' .~t !!h'-\C•\ -t1'~t.'i.~J!;J411td~. 

L·l \.·-..-.1.f.Jol.c.c..,":'•":: 1''t' ¡.~[':.r.i(.:i.1 <.1~ c...:....-.,b(c~ d..:i. ;41..~<'-~C .:l ¿:t\.."J': .J.~./.. ..:tC/t~~ 

d.,~r: t\t~ ... :1:1c«:.é' ..!< r'.:> ~~ ;.JJ".1~rL:. -"··~..! J:;.1!.J.Jf>.1{\((' q;J.i" ;..""Yi.L.l .. ~U d .. ·du.c.,2-1 . 
...)•- ,~.~ l~~ ~ . .._·d1..J,¡:, l•. ~,,~, .. l .. :. :!-Jl.i.'1.i if,·( f JlC'~CJ.. t"-~t'!JV!tt"t.r lo.: ~~<·;ib~

l.1...d.!...! :.!.i:.l ~-ul,·:. • ..: ... '. 

ll i,,·~:.li..'~ ri\'. 9:.i:~!·>.:.1{' ~l. .:.i.·-~!.t..!<.\.:l 1.u: LJ~~~a a.::1.il'JZJ.1...:J..hi~.: yü.11!..J.L-D qu<J 

':í"p"'.:r~c.1~t.:: i.;. !'!i'CUF•":·+..;:~-.;. ... .(_r. ..-: -.·.:.lt:--.. p~t,!i!'nl~ d~..- te~ p.1.;_--JC.$ ht.C:il:O.J a..t. 

i;!!GltJU.- '•UEVO: Lt c .. H~.-:.·l,.,: .. ·.«.'f1t d,~ /41 ,,•11.1i:.l~sA1:('''61t .:J~ .. l.1 t:'Ht'•~.t(f pC·~

t~c:·.'" • .i~ .1/ 11Ct"~~ .. ..,_ ,~ ... · ''"'.~:J<•.-:~.t~1 .·~~:.·(p ¿,;.'-\'~( ~·,; ri }':f'!t4(.(.1do ~ --

Pui: (.11 u.Ci..,.(1,.d.;.J d~ ... ·.:,-:•.ul.:: #:.;.l.!;{.! rl ,,SI cll· ,!ú~ (tr;li-:-~ de 19&6. qu~.-

1~u:ci1 (U\..'i.' .:6c.S:(·.: é<~C:.!l,, h.i C'it>t._·,..·./.l;_•t,Sn 1W f.(.-."IH. -.·5~·,.cto ~.(.~(';;tl. 

P\.~'"~ l~: t4.,tilt-d.uf :}4·,~t:-'"-:cl~t .:t p.i.tl'..i.o:. dt.•l l~d .. '. ,~1u•:i:;"' d,• 19b7, J..i 

l.1, .:1h" ett:c..lc p.t.W ,.ug1. .. ~ pti;:.-\.·.l~ t!,)1w.,(~~ t.~-'h"tl"' l.i L~u· ,. d.:v .. •1l9ada, • 

't,·:;,(,f1;dr..•l~·. t:C l;.1..."rt")"(.'•-<•:l..: <•:¿ú:.c.it1 c.t-\( .. •; ~ir; ,~ri:L1oi.t"!!]i.~ ai cancC"ia._:;,_ 

.$e'! i1t .~t rn(~~L.., ~J~"..t<~i.a l..l ~~e.ceo a 1-:.i,vt.!.( .:inual .l'~ 1wl.i6ica.. 



L1 C...l•~c,:irtci.~1; t!c l.;•! .U~.tc.ttt!.:.c..~ d~\.'C'..1:!Ji'1do~ ''"º p.29.1d'-1'~ dl FlCC::C.i-~ 

C°:.{:]Ú~:.~.t .. 1 UJ~ <Y.;j'\t!,...f¡,(" f.l~;¿'f!t,,;.[ ... :bf~ ~ qu+: ~f1.Ci-.t.'! &'..C.c..· .. u.e...:. ¿-~~::--. ~" 

rú_,.i .. ~ ... d.~("~ c'\..~r.~D~í' ~~ !uC-~CP. dt .. \•CJ-;9.:11dt•. 

~..-;, ;:-.:-,\1.;4,,.i.Íi.i ..-:11 c:tmb¡.c~ J:'::"t .-e.e pl4tl.'~"" a fi,hri""': dLl .1c.\4:tdc~ (..l(.• .. :!!. 
!•·,-.~~ .. :c.1"1'i.;./:1d.1 ;:.l 51 :fr. i.!.c.: . .t~i:.".i Ji. i9lh. µt.-..!~l.:t ~<l.·':. d~tk.o.~Wi~- .:,r 

l..: ri';rdi.d..:. Ot i(ut.". t.l ~~-<"'º ~t_..1 "-'-~;J.t.blt. ""! .!-i' P.:9-.. ·'"• rl f"\V1~.t~ .. ~.:. f.t 

(o.::1~1-~;11t-r.f.c .u:~L!.C.é.L ... r-:. •:....i:." e:_, .. {,.:. ~t..c.i:..:.. dt: ccr..t...a..L .. -:,r t,,~,~ ,{l.{ .tda!.J.J.:.!.c ~!i 

51 :1~ du:.t.c.mb'lt"' de 79,:-. 

La ; ..... t.~c!.cd.1 c1~ c. .. ::.,,f.>4..,,.-!. ;Jt:1:l•-1dt .J. p.i.~t.i'l d< 1qt¡ tr.-.-~t d~d.J.-C<-bl..~~ "' 

r-.:::!c tl p-.cc. .. ·di.At.r_n(LJ 1: .. ~~ d~( ':{~i.tl"f,tJ~ d~ lt:s¡. 



!if(;\t,f(S :l.! L'~·!..Ei :.:::.·~ ~:tGLA.S Gf\tt:Jil.fS }' orRAs VJS'f'f)S1 

Ch."'-'-*,.'lS ~f. ;.:_;:-'~"7t;.: :·1s:.:.~~A.l 

!:n L1 tc".:..oltx:ifu ;~t-~ ~'~·L!!"'l~e rcr1ln~ ~r-ncra.lc~ , .. t;Hr .. i:i- dispo~h:i~ 

;~~~.~ ... ~'7 '-··¡k&~ ..... tc.·r i'i."-c~r~ q: . .;c ... "'Tl!r-0 t."11 \;t¡t~~r C""l i• dt:- 0.:1:-:t.> de 1987".· 

,'··~· I!Jt''.111.: ¡\llio.:•!\ le:-. ~-l;:t;]t,"!'~:t':«- p;;:nto:;; 

p.:n-a l ~r (ot·~~rti.:r .1 ..::.r ;\i\"~~:-.1~ C.tti.t1..tr 10~; <l<"'r 1vad(lS d~ r.nJc·~:. 

ni1~{(:--.. !:: . .,. ::..:·1-:~:;•-. q;..;c tr:n.:.1n ~~ :-.tt ... ~ .. 1:-_h:;..'>. .1 ... k"t~kl~.., t"'Zl ~~ne-i.t• c_'C. ~ 

!!:±!!_h ... :--~: ;'.'::::~.:..i:c:-.;:;:; :·,.h.:~ .• .!t,¡ p.a: ..... •~ t. .... :t::·r d~ ... t:':lt!,.t.1•.lt"':-• f1r:...'l!.~ 

~· ic:-;1~.: .. ~(.-~ t""- t (·!: ··:: i'' :i.::.L·,! ~ t1~· H)"1t'~ '.:t.'." -ero? .. !;, tH ~.e.1. H.· .. 1n .. .t~i o .. · 

C".1:•! t'.!Y C".JC":-C:1.: !t:',!t ., f..ias·t ¡r t!t:"' .1qut.·l n; \(tlt: :\t"' sufrifi, t.".t.'lf1:;.i..!~: 

:-Jnd.: Zos pL~;:"'."."·:-. ~:1:..:1 •. dr..t:l'HC" J>.:44.:t.J. .. i.:.:"' e tuca .. la~ fc!'Ch.:1~ , ... n .. 

Y~!cr ~!i.: :: .. 1.:' .. :::\-.;,1 (.- .... !:-.::.:~ .. ;l*f.¡, n.·¡;l:-tr.1J.1 c-n 1~• \.'(?t\tnhi! 1lL-tJ -

JL"l CO:l':,t':1'-;~~d··n~(' ~)~ '! lJ"~.' ,:e-~.¡~;!\.'' \ .i.gctltt• t•ft :;, ft·l.".h.1 del 

El ~nto dt."' l~i r.f~ . .:~.__!~¡ c;,:-=b~al'LI. !t .. •-.nlt..h~{) ~!1: !:' rce,tnit.:t~" 

r.-Jci6n o r~o\-.l('j6n Je lo~: aJ(."Udo:-., :>e ;1_;ust;n·:í. ;al tipo t.h.• 

~a:~t:~:o c.."'1t qu(!' :;e .,.!~~,d,c;·r..i Ja .m;.):u ..... i;, t~.,t ranjera :1rrav6s dt~l 

! r: Ca~~Ü' Ü(· ~1~~e :.\ r·f1-.. fi,.it C;W\!1i:n i.1, .._\. l'"-6l.iU:".\...'~i ~I UWI 1...".~lflt~! ... 

. t,d r.x..·rH'.":r f· ;~u·•c! ~~·~'-: la .. ;,ue n.•:•ultt· ... ·c,nfor:t\\," ;¡ h:?: ~·..'ñ....Ilad1..~ 

'.!!~e:'~::-::~~·=-~: .. - • .;.._ ;·;;.,_·.st:E\.i:~~ 14.,l k·...:i.n·.1cióu 1,.·.:1n~pJt"fflol.·nt;tr1:1 



l : . 

l;:, C..:L7!'.)íari.i, i;-... t.-on!dÚ<."l~tr t."l iP¡.....,rtc del ajuste en el cj1..'"r

c1c10 en .qut; S.t." p~1rt:,~sp~ ~.,e! F:"::"h_r;;..~-.. 

i\1rn ef<:"<:t0$ del Tftulo ¡¡ o 1 fn1!0 IV (lSR) l'1s r~r<lidns c.:i;: 

h;;;¡-l..;E. üt."'·cr~:ilii~-;. n::i- dcd;.JC1~1.s., s.c p>drt!n Ja:fUt:.ir C1l el eje!. 

.:lc1{t t"11 .qut_• t:W.'.'l.lt:r;ir;. ~:· 1:n l~·~~ ic-:1-..iri- -en 'i"Ut! :-.e lif.(\.tiJer1 lo!-. 

:iJcuJo:;. 

El =nto .~ dt...h><:iz· ,;e ..::.l,-ul:i-r:I !"<!'>!:i:>do ,¡J tot;ll Jt• J;i ~r

J1d.~ Gc:,bi¡1ria el c=p":wntc· lnf J.1-: lctUr ío Je! (lllSivo que 

X Jt. .. tc:-nti:¡;ar!I el (,:.t:c¡>.Jt-.,:t~tt-~ :ru'l.1L-1on .. ir.i,, r.:ultipl1can.10 el 

s::,onto de L:1s liet:.li:.i.•~ cr1 =nnt'\J..1 c.\.tr...tnjt"r.;a dt.." l~t qut'" se tlrit:in6 

la ¡:krJitb i.: • ..,,,)>íár:a ·•alu.>tb .1 l.1 p.~riu.,J dt• la ft>ch:1 en (jU'." 

:-;.e ~~,;.ntr .. 1:: .. -u'On d.h:h:1~ tle"!~.b.s !•'I!' •<jo1 !::":!!::- :!~ ;;j;,.;:;;;i· t.vrrc:;.-- .. 

¡ .. t:lnd!C"::;.:_.c ..i.l ¡.ll;t·i6Jo- c~fft:1:t.!h!0 c-t:trt~ t:l tnl!!lo t:·n <:u"-' 5t." ~~!e~ 

oró cZ (.'."ontr .. ;nn L"ün fh.))S~\ y t•l rs.. .. s t.."'Tt que :-;t.• rettc¡.."Oci6 la 

<leu.J..t, :ad 1( l VI~,&.; (t..;t~ l.t U!Üt!..1 .•. !. 

Este re$Ul t1adc .:>e p:.AJr·.:i ·•}U'aL•r ~J! ~ip!i;;~:-.Jv!v por ci factor 

di.!' J<..'tu;.tl i!.IH.' i6n l"l.:f'rt..'"Sp .. H"l.l:<:ntc: :d pt .. ·ri!xlo .. :0t:!pn:na.lído entre 

el mes l!e !jJ.C:t.."tri.>rl.• Je 1:1,.:c• , «: (:l tj!:); r.:·1,.:-> dt"! e_icrcicio in· 

,r-1(.....Jütto ;1 ,;1qufl t""Jl q'. .. a~ ~<-~ ..!f."· .. l.~:rar: la•. ¡'6rt.!!.t.b~. 

52.- l.os contritAJ)'CHt.c:s p.:1rtic1pantt·5- cu el pn:;-!ranu p:tr\1 la cobc,!. 

tura de ric:-$¡.;1)S t.::cu.tii.1:--1'--'~ J(..·1 1-.-.do-.; <..k t.•t-..:h."'Ud~u!'iicnto!> cxtcr· 

f).)S que antes d.t:l luJ(' t·r.cro .!e l~~ ... .:ontrat.::trüu co11 FIU>kC..\ 

dt.."thl.::1.s C"n r.K.111cJ~j n.klt'U..:rl :\:tr.i ia1..· l l 1 Ltr :-.u :1\.·1.·t·so .. .i Progr.1· 

!'!....! y ;J._.!~~l 1" 1 f rr .. Hlt.".J 1 r•.): t r.t!l_lt"f.I y 4üt.: npt.l!"O!l fY,Jt' 1..k·,lt1C i l"J ÚU

f"a!ll C el pl.ta:.·J \-1~:entt.'" .. h:l ,:i)ntr.1tü, L1 t.'.:uit1dad que iesulte 

de 1.ll:il:-J.inup- d<:l tot.d .. le..· inH.•rt..':·e~ ~~(.•vt..•lir~~ii..!u:--, <."l irn¡"Of"tt,: 

de l.t .JL-~.-..:.: ,.¡Jh."1011 .. il ~;Ul' ft•i,.."Í(JJ•~ Je.•~ f"1dt•lí.."()rJ;j':'l0 (~lf;I \'1 



····' 

; .1~·::; ..::~ ~:·.~.c:-c~<""~ ~ que :;e refiere el T{tuln \'i 1 -el~~. :"2_ - -

..;.i,.:;~ ;:,;,.,::,~ ~~:- s:.; o¡>.;;6:; por los intcte~c!> dC'\·c-:1~-<1do!< ~• pa.rtir· 

Ct·: :-:. !!' t-!"".c-r-c .J.~· ! ~~5- f).'lr.l c~uc puedan dt--<lti~ i :- ccnfo~ si:: • 

!".::-r : :;;.- :.~-:c::~~c.t, l.f' • ..t" s.i.~ dc\"t"J"l!:.;.ar-on ~-uitt·~ del l 0 Je t.--1"..t"'ro .. k ... 

l~~- ~~~ ti~=-~ ne $.c- ~~-.·;in JC'duch~n por h.:it"'c:tr t"le,,:ii.k> Jc:du..:i! 

>:·:- t'"!", ~~ r:e:-..:i.;;::.:- ~ 'i:t>v t:-fccl1\~:•~"fttc ~r !t'-r:ic.!..:H:i l¡1 dc~

~:t-"' ,'L;.:~'N"'.:t.l. po..!.:-:fr'. <l:e.Jucitlos p..1r~t t.:'!t.."CtO~ ;.!t.•l 7Ítult.1 •._"Jf -

;i·; :'.t.-=~~,:~t!'>'C"· r.tra los intcrt.·~c:-.. Jttvc:1g.aJ•J!> n.o <lC'l..!u.L.iJoo;-

_"::: :-<.:i"_:~:t""':~ e: 'titulo !l 6 TÍtulu l\', ~<. .. podn{:1 Je-<luc1r 

ad.i 

!.: ~·-=-~':o :i dt.~.iuc:..1· :H: ohtenJrá n.·!>tando del total df• dicho~ -

int~Té!CS. <."'! ~cc;x:~:ic-nt,._• !nflacion.ario <le- lo:; p .. tsnos que- lo~-

E: ccr•ip..;:it•:t1(• Jn{la~ion.:u·io St.'" Jt'"tcnnin.~;.r!. nultiplicando el 

!"':\~.:\~ prc·.--k."d~o Ji:j p.t!t1vo por c-1 f••~tl'I' scr\.:daJo fKir c.:1 Ce!! 

grr,:;.;:' .Je l~ Uni6n par;~ t.•:">t.· cj<.•n:ü:io • ..:onfon~~ ~11 Art. 51 -~

:": . .:..~~-:!'T. 1!1 .!1." L1 !.("\. -Jel 1.m;lUt~~to St.1\ln.· 1.1 fll•rtta \'1~entt• al 

l , .. :.~ n ... ~ult.t .. k: st.~ j"i.:.~1!."í ;ajiis.tar mult ip!i,,,_·!ind11lo por t."! i.•~- ~

''"' ;,.._·t:...:.:i~ ~::-•·- ..:..~·: ~.:·rrl!~¡xm.d.it.·11tt· .l1 ¡>1..•rj\~J~.., 1,,.,t-'fr' .. pn .. ~n.!1-.!P 

.,.;,:·- :·: Jl 1.k 2-~~·~,;·:-:..:•r\~ .. !<.- l9SfJ ~· t.•l ÚltÜD:.:.> r~·~ del t-".'1."l"i:_i_ ~ 

.~·.-,'L.~ ...... 1n: .. ·~ t,': .l :1•1uC.J ("11 ,,l~(" ~;, .. • dc .. .lt1;·'--.1!: lt·:- ~nte:·"-.. 



¡ .: 

_-..... ...:~ ?:trt:c1pantcs. é1l el Pro..:r.&.~.;1 parn la Cnhc.·rtur.1 dt" Rict 

; ..... ~ Ca.::illar20:-. \icrivados Je í:..n~tt•u..!IL1'iHt"'nto~ f'..'(:err..o.$ • csttin 

;-c;¡gados a ef«tu:1r la rctcru:16n y entero .t!c 1:pues.to sobre-

f':'':!"St . .:lCÍo:lC:.. n:"~pc<Ctl\'a~, ~1 t:l flCOi--:f.\ i,,,"'l..:bf"t: '-!ic.h.:J. ccntr:! ... 

¡;¡-est..a-cifu, !e-:• p.1rtic1p.an:.c-!• :lü ttuc..!..1n rt""1C"'vaJo~ de ~u rc1 -

;.::isa.h1l 1d..·•t!. 

'!:•!"'":t. l:i dt"tC"t'Zin:tci(.in <le 1:1 dt."\.b.l(t:1l!n :•J1ciot1''1 ~...\rt. 5l·BISJ 

~: .. cc-.r.trH"'ll:•'t.-nties poJi·:in d:~-:..u\i;ir lo~ act!.vo;. fuunc1cros · 

e:-; :'lCJnr:·da e!Xtro:Ul_ll"'ra por la p.:trtlLli1'·u.::1ln rn t"l pro_t!fol.'7'~l, i.!t~~ 

!.:-'' pa:-.1v'O:.-. có:1 ._ .. 110:-. \·1r~ulaJ.0s. ~¡ L1 n.1nt.·J;t t"XtrJnJera ..'lot.·

;:._.:(;.;ict"'C' ~in n.--q·Jcr:t· dto .. ftn-•uh:1a!!4lc!'Hl: t!l· p..;crte- del :~iJc1c~

-=-~s-J_,lO!J. .ac.:tlvo:- fin:ulCu.~ro~ ~4,."' J1'.'i.J::.1nu1r.'m Jcl pa.~i\'o orii!.!<

:-;.J! cootratado con el c;i.tr-;,n;c.·ro )o' ~• ~e ot>tu\·o financi•u~ü{·!!-



:·-.. .. .::~-:.e ;'~h~ 2c .. 1éo en <'"l Diari'-' Ofí-c1al lk L1 Fcdc-raci6n t~l lS Je 

: . ...;;~:~"~Lit. Jt.~ ¡;f7. que ;tJ1c1.on..1 lo!' punto~ 53·A y S~·!l .t la e::: -

-:- •. \. :('!:·- cc:.-:;:huycnt<'"5 \.file' p."lrt a:-:.p..n! t·n el P~r.1:=-...:l Jl..::lt~a la .. 

(;._'."-Í'--:..-.rt:t..:n Sr R1é!">f:º~ (.;g!>iaJ~lO~ deriv .. aSt:r~;. 1.k~ en.Jt"tz...!.u:ncnt:;;:)-~ 

..!e• -Ct"b·c-n:ur:i (;"l,,~\t~-.r :.a CC"lt'hr.it.10~ (tit1 t·l ;: :dt·1c(."C1:-.o p.ir.:1 

~:.a (ó-bf.'"'rtur.t .. !~ lt.:.t~ ... ~<."':-. c·.i:...--:·~hl~tTl.C-'~1 fi=IUJ.k.:..\·l. r-:l t.~? ~·nto 

.!C" J:1 tt"r:r.lr:.~1.:!1Sn, i:-" 1n f\~-¡.J1c:-«911tO t'fl !ns .1rtf(t:.l.o:... "-,-\, l~. 

~::. ~z.'.'·: .. i- ft:~ .. :x!6:r: :-., l"'" Hi.:-.., \Ílt1?'."T~• p.!í:-:-.tf<• ,. s.10 dt.• Li • 

_ ('• t~t"" !.t:-1p··v(~-:.tr«:'t ~.~1hr~" ¡.'l ii:1..~n~:1. :.t..:1~.!l .1r~n p .. lf ·' c!r·c:;;~ .!e 

l·~~ T!tu!u~ '.d :-- y;1 ,ir: Ll Lt•)' ..:1t;td.¡, lo~ coo ... ~C'pto."' ,;.J. 

b\.i.l ct1 t C' .~; 

c,,..'!: .. l.n.:C""r-a a. ~.ar!-:C J("! ! h!clC(:r.J.i:>-<J p .. tr ... , 1;1 Ccb~rtur.1 ..le 

R!c.. .. :o;¡.;o!l ü1-.-i?:-;J.:n"!t::>"I ':FIC,*L'',~. coraform-_· ;, lo s1gt.Ht'ntt"": 

;;,. Par.J !o> cft .. ~lv!> ~t."! fi'tulo !! i;!{· Ll Lr::• ... kl lm¡>tK":ito 

!Ob:-t: lü R.r..*fit..:• ~1 ~~·"}:'t(• .t;·~r"211;·~·!~- ·.!~ L~ !J!!! :.J..:::.~~..:;:::: 

!na:.ia, ~l." ~aL.:u.!aJ·!a 1·(·-st . .r•\k1 ,11 ~-·r:tc' tot;d J.l.'" l,1 ¡.:t•rtt.•ra..L¡ 

t•:n:t• la ft. .. ..::h.1 t."'r~ ~t·•'-' ~l' ~1.?1\tr ... t{ Lt ..:ob·t.·rtt.a.1 ..!t• rc·Ú'"r\.."~ -

c1;a :· el 31 d.c Ji;.:1t..~~,rt· i.~c 19!;6. ~1 ccr;;)(lflt•rltt: Htflaci2 ~

a:1ri0> J~·l :tcti•:o '-fUr l..t ~:t·ner6, que ·~t."" cali.:\;lar!l r.iulti;>l_!_ -

c.:mdc t.•l ~1lJ.r: Je d1 ... ·h~ 1 ifl't ivo \ .. tlu.h!.:) a Ja ;,._,rJ.1.bd 1..h.~~ .. H~, 

en qu.r S(• cor.t r.ttt ,_.J act 1\'U, por el L1ct-or J~· .1_1u~tt."' .1 qu1..• 

!l·e n.·1·1ert· t-·! • .art í..:·:.J!v ··e. de.: 1.1 1,c)' ;.!l·l l~;·t•~-"'-ti..' >..:'l'1'1.• !.l~ 

fiL'tlt.1 • .sdiclvnad.u ct·n L1 un1;.!.hi,. corrL·:-:rnn.!!t.~:1tt'" ~tl p~--·r1L-....L."-'~ 

1,,.'.n~~tt:adiJ.r_1 t·n!n.• el r-11..·~ t·ll qtH: >t: l.'.ch·hrf> •:l ~-;,_•nt1· .. 1t:.:1 \.."l.~!'!· 

l..¡ :-:td(.."JCi:..--rn:--•~, p.1Lt Li {\)l>ertur.t de Rit'::.h.._'-: L.t~":"'..t'1"1 1""~ • ·· • 



1:• 

r:i .. L"I t"'ntrc- ia fc"C.ha en qt~· !--í" contr.'lt6 Lt cob<..·rt:ir.;• de- r~~· 

fc-:r·c:ni:i"' y L1 fL"\7)';..'\ ,Je tt.·r::tin.'t.ct6...., .j4• ir• !°'I'!!:~ .. 

;J.) QJ;Jfldo .se hutde:-;1 ~ootratJ..it; l.t ~cwt-.crtur.:t ccJi .. 1ntc ... ---1 

p.'1~!·)- d.c- ~ont--Ji..io ~ .O.Jn.(."J.~"1 :~h.:io:~1! 5-t~ dCtr."LJ!.,r:'l él .oorno 

d16 C"l mi.-.ncicn.ido p..l);O t'J\ ~·.11j("',.L1 :-.... 1~i1.,,--t1 .. ll :·· ;td.:c1oru1<lo. c.•n

~ c.•so. ¡:.o:· c.·l lJ:;;.:.>rtc- de lo~. p;1,:o: Je.· prirlctp.:11 titl"° 1·;l ~~ 

f::ut1cra c1C"i7tu.:li.ki J1Lir.? ! :~:t:'1..._ .. ~1~.C) .k: .&\.-:re'L ... Jor. p:..1r CtK"l\t . .:i 

d!"'l (<intTJh.r·•C"ntc. v.tl~u;~~·--. .1 ~11:.. t :.¡>;,'.'- Je .:.tr"J-·1~~ ·01;.;t•:i.!c~-~ 

h} Cu:k:1Jo ~t.· hi.:?).a .. Lt 1.:cmu.1:~'..!0 1.1 ~ol"t."'rtur- .• 0t.· ... h.~:?tc cr{~ · 
Jito en :!l!!it"'l.b. r;_:u.:!V.>-t! \..C".!'li:<:- .. !~~~ p•.Jr t-•l !-:-..1~.!'"'g.1 f'.1dt..·icV!:t1sc, 

:_\,C" ~ci.z::ui.ar:Í el Ot..:\!ltu • ..¡ v .. tlot ..._!< .. n· .... ,~:•t<· l!~srtinuL!o. e:~ s;..a. 

. .:.:~:~ .:..::;.:-. e! l~"f ...... i te ~' "-Fx.- .:1: .. ~¡rn.i.a.n !o:. P·'t-:o~• po:- princ1p~1! 

¿el c1t.aJ.o cr~-JJto en o.-.•<:"<la n.:.11.:.1o:ul. Ll zc~ultaJo .1s! o~ 

;>.:•t~~~~ de p:-.ini: .:.p;J.l t~u.t.· :io·;i b.JbH:?:t t•f(.•..;:tu:1.!P l.'"l F!-.!t•h;ooiso

c1:.: .. lü :il ~1cre .... ,!1}r-; pur d.orat.t ... 1(·l t...~·nt! .t;t:Yt.:JHt. ... \'.1h:.:.h .. h1'!"-· 

J_(':-> .;;ontri!xi:i-·t.·ntt:~ ~1 ,_tu~·:,(.' 1t·f1i;:tt: (":"t.t.• pt..:11tu, '-i'-h' .ll ~~ · 

~-nto Je: l Fttdd~lt' !n~ . .:.1Jt•u.10~~ (1'l nc:i,.: .. Lt t•).tr;tn_ic.·:·~1 ~tuc..• di~

i·on origt:rt ¡, 1.i ~.-ontr.H.:teit"n ~(;n el J .i.Jt.·i(t'f!ii~o p~lLl 1.:a -~

Coht..~rtura t!t· Hu .. ·:-;gD:--· L.:t::lii,u·1os (f· !l~:··l<i.:.\¡, obtt-·n~:m dt•:: 

i...·u.<.."!ltot: Je :'>'.l~• .:.1c: t.:..:"'llon:..;, .:.i..:t::t.1i.1: .)n , 4 1 lf:1X1l"tt.,'" en \J6lan·~ 



1 :-

;:;.<~. los. contribu'\"t:-!'ltC"5 ;¡ q-uc- :;.t.· rt-·f:cre •.:~ punto .ant1..•rior, par·~1 

1~!t c!'c'-'=::c.=:. ,!c.,- : ... :-, i"l;uio:". t l !'~ ·,; Jt" ¡;¡ Le.•)' del Iqn1 .. ~sto .. 

5-~_,_hr-c L• Re:1'!..:&, i.:W fu·td .. ~"1ft't"' !:r< el :t:-!Ículo 810 de Jich.1-

~•Ctl!:Ula.:-10.¡ ""~'" 1~""1~. c:c-n.:cp:o~ t''f'C"\ ~·~t,::; C1'i: el punto _';:,\-A Je .. 

e>ta J\c-~-oluc;1TI p4;:·.t c:·r ... --:-tn· .. ~(.· .:.1..!.J i!talc Je lo~ m.cnt..:tun:.!_ 

-JrJ~. y h.;1~1~• ci ::'t.."'!·,tc ~!e lo· . .J.~f._rt··,:::- .1 ... l...:::'l.1lablc.·;• c·n \.'.:~&Ja -

! ~'º t·:-. ~..:~" .. ..;.: .. <:.,,'!::.i:1.:t:r:t. ;, 'ftli.· ~a· r~: 

~{~;~ del pu:nt.\..· :.:~·!.. .if,· t.·-,t~1 kcsoll:.ción, \•a 

: Ap·- di· "--,r1::ih ;o ..!.t...·: d! :1 cr·. ,,.w !-<. .. Je po:· tcrnunililil 

;·;1 t i"l~,:~: r~·1t.."r: j(,tt, <.'"l l!'l'~r :r- ...:.:.·! i .. !ecJ{\ u1 !'QQflt.'1a r~ -

~.t'--<t._~ iv:- Li:"';-:t:·Jf;.t...;yt"nt<:::t. tt"::~::;.:-. ;,:;:--:\ ~1 citndo F1Uc.·it:~

::J·~., .;1 u~:;i;:~-:.-c.) d<.~ ?.--. tcrn1n.1¡;.::.(;.:.; .~t.· l.t \.'Obt•rtu1·a se.:.'l.al;ul:t. 

tr-. c .. 1!-1-·0 dt- í.{t~ el 1~~rte dc.l ... ~<'"~¡.::c., e!1 :3JnN .. t n.acior~1l sen 

"'>lfJ'>".:riot' ;i! \'i.tlú1· t. ... n r:i-.•rwd.:1 :u;~ i~··1:.t! .!~! :!c:.!~·o e;¡ n..:;nt.,"'{u -

.~1·:ou¡Jt_'f'.·1 n .... ft .. ~.:,.!.: t·n t·"i:t.t !, .• ,,:~·::·: .. ,_!~~ha dtfcn•nCHl ""'erá 

·..:;s_.\~1hle .. 

~ 1 •• '.tJ~ . .:n~t.~n .... '"e> .:.' {;:1vor ~k·! !~.:C".-:..:':.~~i::.o p;.u·a l:t l:OheE 

t;,•.• J .. ~ 1 .u·"'l:r":; c.;i:·:\bi;trÍt.?!'- U·H ~.::._~·_; i.:~r?~:1n.a<los por el a 

,,; en r__..:lftt"J.~~ n..:tcional, qu"l" -'."(.' !~1¡t· h·:· .. 01 Jt.·vcn_f.!ado y qm.~ -

Í;i t~ '· ~:e· ,·.in...-, .. ~J-H:~/.)n Je~: .::~::r.,r.· .'.1• ... :ribt.·r·tur·a ...:ou t.•1· 

• ":"':~ ... ~ 1 ! .IJ.~ r~:." :-~.· hu~.1.H•: .. :·. ,h-.'..~..-: l .. h", JX.l1· h¡1ht..·r~e t2_· 

:: !.tu 1.1 dt>t1<la ad l 



a) i'.~ni lo~ C"fc.ClO~ <!C'l t :tuteo l l de );l l.<'")' <.!C'l ill'p\le~to · 

s-obrc la rcrr:..n. el lr.po;-:.1.· J(· !t's intrrc.,..,·~ t-i~·V("nj!7'd-'.:'~ n-:

dc-Jf.1' idos a l..1 fcxh.i ~:e ~<'r.:4in.1~i6n del u.'?f'\t :-ate Je .::ohc!, 

tu:ra con el Í!-i.~ciccol~.c:i ~ltaJo. ::.l"' ctlcul:1r.'i r-c-stando Jc-1 

::.::::.::! ;k ~¡dN:.. i1i\.c:c~:> ci CCJ::{>\mC"ntc uu lac1on:ario Je -

ln!ir p.•5i\'O> G"..J<' l ::::.' t:'l"·ncr;\H.n1. i·.u--.. 1 lo':> 1ntt·n.~~c!. dc\·cr.¡.!_ · 

do~ a::tt~s Cc.l := .,i,,· <"7'.r.·:·c "-!e: l9S~ c.·l t.-l.~•:i:icr1tc :.nflac10~:~~ 

:-lt) ".l-t.k J.C"tl"~i:1;ir~ :-t.;?! ;p; ~ ... u)'J.~, ~ .. ! ~ .. ;il,~~ p!"<:,ned1C1 Jcl p.1..:>_~ 

vo que .f!t:'Sl-t"'r(:: J.a:J;;..:.·~. in:<.·:c:..c">, (it:· lo:~ i.kxc.· r:.:o"S.t"!. ~!el c.•,lt"E· 

C!ClD en c-l 4'UC ~-<" .. !t""·oi:r.~:.i:·c:t1, f>t:'PT el f.1..::.1.·l:"' scfl.:.d.iJo p~ .. ')! 

b., P.-ir~ lo:-.. <.·fe~to ... J.~l título \'f! t.!t..• L"l lrr· c1t;aJ.~1, se -- .. 

;J!Oidr!í ~oc1r rl 2.=;Xlric- .ic lo~. 1nt:crcs.c~ dcvt"flg.1,Jo:-; y n.o 

l 11. • Lll pén!Jd.a c,;u:i!i¡ar rn que " l;; ít...:li.1 dr: tcroin..1c i6n .. 
Je les cootr.ito:i, ~clr-~ir.otJo~ ~on t!l flü.lRC . .A. tengan por sus .. 

ad..c."U,!o:io C11 ::.c-:1C'<.!..1 C'X':.r.s.n.1e1·a que dieron 01 i~en il l:J. cont r:!._

tJ1..:il-!1 Je.- 1.1 ctXx·r·~~;!".~ .:1.Jn du..:ho íid(•tt·nnl!~O, i.:onforme a }\''.! 

!>Íb'"UlC:fltt'": 

u) !'ara los «f<..::<h .!d dtulo ll J~· J;¡ ky J<•l ÍJ:':¡>U<'Sto •• 

sobre l;1 renta, (-! 1~\~J-tc dc..""t.lui..:thlc dr l~i p.érJl~l citr.llli;!_ ~ 

r.i.0:1 1 se c.alcul.ai:-,~ rt·.-,t.mJu al monto total lit..· la !!t..'fH.:ctd.i · • 

c.·ntrL" 1.t ít."cli.:t •. h.· ;..·c:H:-.1t.ll'ién .. Je.· l.1 l'ob..-.-rtu:-.1 ~-el .1 .'e~ 

dicit __ -d::tre Je 198t·. t"l ..:i.~~,~Jut·JHt.• infl.,i..:ai:u1 io de lo.s ~hit"~~· 

ÜO!> l{Ut-"' lo ~:1..·ncr-..u·l1n, 4th.· st.· t:alcul~r..'4 ::!:..1lr ipl ic..:1n.lo t;i :-.:11 

t.io de- d lCilos ~h.!t.··~o....!l"l:-. \ :¡ 1 u.h.1o .l ! .1 p;1 r hLl-! ... !t· .. !Í.1 t..•n "ttH.' :---e 

~ontr;•t6 t."l adeuJc, p1..n· t.•l Lh·tn1· ~e :iJU.-.tt..• ;i qut· !"te r11..~flt..""· 

rl.' c. .. l :trt lc~Jl<" :-'.:1. ~!1..• Li Ll'' ~lL·l Jr.;ltlf .. ·~,tt._• ~obr1.: l.1 Rt~nL1 •• 



adicittfl.1,t.ki ere Z.i ~:.~.i.·•..:!. (,,':1."'rr~~pondtcntc al ¡x·r{odo COE -

¡>rnldiOO c.··!HTt• el ~::. t.-'11 ~~He."' :~e crlrhró el cmtrato con cJ • 

FJ0..1ftC..\ y el ~~ .;e i];.~1~br~ ~e- 19&,. 

dt."th.JC1blt"" Ó<" !.1 ¡·.f:· ... :~.!.., t:-'l."':.b:..q·~,-,, :.~·r.1 la 4'R" ~~e gcni .. r6 

é'ntrt.• l~t ín.:h-. C"~ ~\.)(> :--<" ~~ontr.1t6 J.:1 ccl"'-'"rtur~& de.• r't"fcn."fl -

fo~ cai.! !"ltlí.:yMJ:C"~· '..("1.lt-~ e.~t·r:~\.~ L1 o¡x 16a p1·cvi~t ... 1 en c..·!lott.•· • 

puatú, ¡:l.1;-.1 le•-.. cfc:..tL'"• .!t.- le iii~¡"'-K·~·tP c!'1 1.:1 f1·~1cc1ón 1! 

Li hrnta, ;-.t-.,!.~-.~:: ;h:i.rl~:.n t'T: ~i.~!->.11 J,. !rl..,. ~t.~\(l'pto~. a -lt"llC; 

~e· lt."'!"l\."!''!" {'1 i'-~·.~~·· · · · "'• ..!.e' ~·~;~.¡, H.·.,~J.luc 1/rn. La <lift.•rt~ • ~ 

.:i;t '1:'"Ut" i'(">.t4lt::· 1~1· ft""·•~ •• :r .:.¡, Ll .. tr...• tlr lo~. corx11.:plo.-. .• que

M" rc-ficr~:i .:-·~ :":.1..:~:.c,1;~~"' 1 y !l Jcl p;,lnto 53·.\ cit=-ido )',· 

dC' la i:-aü.-16:; ; ..!e l"':'!t..• r~.!!Hti. L1 :_:t.O..l d.r lo~ corKepto..: fl• 

t.f\K" ~e rc-f.u.·rt·:: ? •• ~· i:·.i.;..;;enc.·!'t 1 pri~r p~rruío. JJ )" 111 -

J.c este s:z.\~~ p'.:..'"ltC • ._:,)n.side!;tn .. .!.r:• lo:oi ccri..::t.•ptos .:¡tw "-·01·n:.:!

ponda11 al t !tc.! :.:- ! 1 ¿_~ lu 1-C"v .. ~el I~sto ~obre.- l¡¡ th.-nta -

dich:• ky. 

f..n ... ·l ..:aso ".k· 'i·~1,· .·t..· t'.l"!':.1 la c-r...:i6:t fH't•vi~ta ~n t•!itt• ~ ..... 

punto)' la ~!.t'!'t.1 ·.!t.• le~ cc•:K\·p!·)~ Jrd·.A.·iblc~ (.'.oufonne ~al mi~ 

to, :-~c.;1 r...1yo:· •!\.W : .• s·.n:. l!1.· l(~s 1.:vncepto·~ acu:ul.tblt.·~ ~c._"!!" 

foi"ml:+ al p:c1!<; .1ntt."! io:· ,! .. · c..·.,t;1 rt.."'""1.>luc16u, la d1fc..•1· ... ·nc1.:l • 

st• dt"<lrn.-:ir!i !""2~· p.;:·:._~ .. ~~u.1! .. :: t:fi lc1, tre•. rjen.:icio.s 1·t·t::!~· 

l:u·"'·s :-;.1y,u.ie1~1t• . .: .i ~¡-1t~: t"~ ~~ih: :-.c.._· c.:-;t:it:t.·16 L.1 cohcrtu1·a l.'.'On 

J·f(J}IU:.,\ 1 c0!1~,¡ .. :1. :.:.:1,;.;- :~ .. ::-:: i:.:-n~ .. p-:.~·!-· qu~: t.:nrH .. ·~pon .. 1.:tn .1J ·~· 

t~tnh..i 11 ~h: :;1 :,·-. ~:~<· !rv~•.:;•t•. ·-~~!,:t· l:J Hc..~nta t·nfon!\.1 ~· 

... :c11~1.¡J;1 .. k 1 ... -.~ .:c::r ... ~~;'t, .. :';..Lcir-:.- ... d titulo VI 1 .lt· dlt..:h . .a ·~ .. 

Jc..·_l'. 



El crlk.Jito hoy en Jí;i. rcpr~s<.'!ltn t.:n J;t'•lVC problcm..1 entre qu¡ffit"''."'" 

prc~t.an din.ero o entre quit"flt.•s l<..' dcposit;an en lo~ b.:mcos, yj ·t·~·

!a ~n11ac16:i cro~1on:• el ,·;tlor rt";il ~~t""l pri~ip~d Jr. sus crc..<.!i:c~. 

!.n t. .. l c:a~o .:!C" lo~ .,..._·i(,,~Jor"C"Z•, qu1rn~~ .1! prc·~t:1.r ~• 1.!cpo~it;ir •!in~ ... 

ro, !tt• d..u1 ('L_,.\..~t;1 .. !e q0t.· i .. , opcr.,cif-::i q~J.t." re.tl !CL'"fl ~6lo st."rft rt.•:-:.t.1 

hlc si lC's u1-::rrt':::.e"i. -..ie f•.La ~o,:¡ ~~¡fH: H·ntc .. p .. -,r.~ t:t:ctpcn,J.t ~.¡;:. ~ • 

pf..n!i~La~ Jt" po.~t·r a .. !~~t.:.¡<...it ~\·t1 JC"l r-r !UC 1p.•l, .H!c'"':':"!a~. tit.• o-htent"r un· 

ht:nt•ficJn \'t·n!;aJ.<.•r:. \·1ntl .. f'f-:· ?'t:'" .. 11:. 

!·1-: t·l c.1·~0 .. !e- lo;.. ;._!(._"'t~S1 . .):·c:~ !~ .1crt.··..i~L1.Jc.,..,, c:\.1:..t<· p-.-·~.1 ..:-c11clc-t...:·:..¡· · 

<""!'1 (.'l..1:1nto a: prl'..V.~lc..--::-.. t ...!'--.. l:i in:·¡.,._::.{"''· P"-~c..,,_~,) qtx.· t:tclJt6n ("'n:'::--t;.'"1!1..k 

<.•l \'!llO-r :-<.~ul Jc:-1 p!·1nc1p.d J..c:•l ~iJt~J~ r1(H" .;fm~~J}:Uil."'fltc, Sl U."1 w• 

dcuJ.or prctt."'nd.t: ?:'l.:1nte:-a:.r l-"1 v;a¡o:- rc...--d J.c:l f1n:irh.:1.:u:dt-nto qt;<.• Tl'-';. 

be, tc::ui:"'f. qu(. .. <.:at\•en1r \,;:Vtl su ~..:r<o.c....,,!or ~ut: el ..::oc;:1011entt· lnfl,.¡.;¡,,,.• 

n..1r10 úe los. intr-l"C"'St"''.'i le ~ea \'Ut"'lto a p:r:~•~.\r t:.J.J.a ve! ~ur é-.::.:·.J~-

~l:-ua p..tbar:-.c. ~l cst<=" cmven10 ~e ~elc.·hr.1, t..•1 valor rc,;tl 1..h.•l .J 

deudo ~e C'l.1.flt(.911.Jrti. :i t r;1v'7~ del t 1c...-=¡:>0, ~ 1 b 1t·~ ~~u v:1 lor ncm1r..:l ! 

:11.X\..-jt.Jl·::., v i<: r.o llt"va:-s(· :a ;:Jbo \_~i..:hu ulnvt·atn, st· proJ.ucc.• l,!!i;a

;L.-Orti:.:.1c1&1 J.cl aJt..·u.Jo en tl-rr.:1n-..> ... :·t.•;,lc-.. 

~~J.ic,__.., ~<.· e:;cut.."fltra ~•C'tl1.ll~;t":ltt• en '-L!"i .. I 7:.tu .. 1..:~6:1 1nfJac1c.ri.;1r1.l =-~•· 

m.:J..":'JC.O.tt· ntr-:.1 ... ! .. 1, p01· lo que al llc\'~J.r-~t.· a c.aho o;x•naciont·~ ...:-rt•Jj_ · 

ticiz1s, S<.'" fXH·t~• l., 1.:apital1:ac16n ..lt·! 1.:"<G)r..mt•ate inflaL:ionariP .ll~ 

lo!l. 1ntc1·c-:1i.<.·s. lo 4ue dett•:-r.:1n.;1 que lo'." :"ia.rJh.:t..:L-níento!l st.• tt.·n~.,:-i· 

qut• aD"ll"t1::.11· t..""11 tér:ntncs rrale::. nuclHl r.!l~ apr1s~1 de lo pa~ta • .tc· · 

<.'11tre :i.:rt""t.~.!·:1t.•:; !' Jeudor'I.· .... ; t·~tc f.1.•n6mt"n~.1 t.·:~ llam.;.H!o "~u~:irt :.:., • 

c16n ne Je~t.· • .ni.1" y rt.·:..ulta :-:i..1:-. :1,i.;uJ .. , ~u.:1ntn ::-:."b t..•lt·vaJ:1 s1.·i:t l:l ·• 

int la-:i6n. 

i :.t~a .J:' ... fft!:.:.11 .. :.::C..n :~v ~L·~e.:ti.1 ~!t.• Li:' ;..~r{~,!1tc· ... t" .. t.·fc~tu.:1d.a poi· l,..,;-:. 

L!.cudon.·~ ,¡t: .l\ ~':.' J:..·l p.t¡;u ,!~.- ¡ .._·lY."ip .... mcnt t.' 1nfl.u.: ion.ario J,. lo~ ir.t~

res(~:-0. 



~ h.1 ..,!j(·])~)' ,,ur una dt"' l.v- ~·",l:!·.::.~:.~-< ,~ ; .. ¡-l,.~,¡t.'ft--• ~ic 1;1 amort1:.±_&_ ... 

i..-:t~ ne· de:-.e~1J.a dt.9 lo~ crf.,J¡tei~ ~1.i.;:;:;_'!.,,.i:; ;"!Qor b1 infl.ilt::i6n c...: L1 C!}.· 

':: r<h~l .1 ¡, I nJRt:..\ cu.anJD ~e- ~ r;1 ! (. ... !{· ..l.;.!("'l.¡¡,fos hl f .;)\-nT d .. ~ provC°'f_....Jorc!i. 

~4ti .. u1jt""n.>:'I-, a1::\1i\''C' t"..l.J~t<.·n <X'\_,~iC'nt"'~ t.·n Oi.iUtto a la íonr.:1 en q:u<" 

~H~ntot.· J.c lo~ .;1Lrv..l1ta~w~. pn.~"x.i.n.J.,:¡ tz:-1...& 11.¡uidc·:: Cl.o\."t·!-..J.V.it qut..• 

~ .. 1.ed.t· ut1l1:.4tfsc· \.'.on f1he!> <.·~P<··c\;il.l!~'\(h, .l ... !ce!i·. Jt• ot~:1:.1t"'fi.:Jf' ......... 

;:.f.rd:íb'.'< ,., lo~ !:...ut:,.,;-.:'' .11 o:c?~~~n f.'!'<':'~ .... i:rl··d:to--. en Ci.Jth.h(ion.t•:> -~ 

'•A.'l:l.!'i. lt~t';t.~r::1 ... 'ilJ:t.. 1..·l 1,.·cqn;ü.!t•! •" e: .. ;..: rt·,l ~ ! ..11!:._s nn n:.·l l 1 :~• t.."Specul~~

\- Í("!'1 ;dr~t.J..~.~. y,, .. ¡:.J.t." e::. Lt n.1~·,;o-rf:í Je ];:.·¡ ca~.o~, Lts. ~>n!Sil!', en ...... 

.;".,.~;i-,,¡(."!'1c~·- ne, t1ctlt:t'i. l~t ~~~::-1-...:~tt.~ l;1¡t.;::.,J.i:. .. ; p.;1ra JX~ .. r hai:..:t•r fn .. ·nte 

al l..·rl-.hto t;~Ot;.!.hlu. 

l..J1 "-LL.Ultv a f{\ll." Je•; h:u¡,~o-.. otor~J:-. t..:":f.J1tu~ c:t condicione~~ bl .... t.ndas 

1n¡;r;rrel,,.-to* p..1t.·stn --~t..k' 1.1~ lr,~t.ltU::!C':"-t-:~ ~e .cr4..l&tü c-~tán regl,. ... 



;." •<:TT·:<tlÍ:I l!uh•r-.1, S.A. de C.\·., tiene- i:.n ndeodo por S.100,000 --· 

Dll~. a f:n·or J.(" un. ;t~f~-·(;>.;.!.Qz- ("!} c-l c-.(tr:.'.U1jé""tñ. !!1 pJa:.O p~u-¡¡ J.i w 

cha :iUc-t,.Jo t.~•, .. !C' B :11\os (,"Ct'i ir. pcrfo.Jo dí* }in1cia de ..S ai\o-'.\ p. .. 'tt'' .. · 
d p.1¡:0 del ¡nin,clp.11. 

!'tJc~~a t!cu,!;1 : .. <· ('nnt:raj"'' t·l 31 Je: 1 . .\,;tuhn.· J-e l!>s.: .. .;il tipo de c.~ ~ 

t1J() Je SS.a.no, ¡x:1r le l,¿ur l:J. dcuJ..l. en !":l.>fH.~l n.:tt.:ion:•l .-..5 d~ --·--·· 

S _;. 000 .. vcro. Ot•. 

L~s l~'r<·>;l d\.""\.'.'h.!<.· p.u·t!"tp.1r e:¡, el JlfOt;r.;.t~ p.:1r.'l la cobertura de 

r:i:<..·~,:-r.:·. ~-~~~~;..tr l(h, .,!t~t )'..•~:~.';-. t!e t.~'ld.(·u..fa .•. "'!llt:lHO~ e).tt~rnos '1.,_~t.· aJm..!_ 

!"ll s t r;1 J· llflR\ ..... ;. 

t'a .. t \~! ~Uh.t<·r·tt.;:. h.~:-, rt~~~t,:.tn..._ !'°~!!!: ~:-::i~if..;;¡· ~;:. ci ptugn1:1 .... 

:;..;._· ..:t..·h:··br .• ci r.-0:1tt-.tro C'l J!:;. !> Je So·.-i<.-r.:.tlrt• d.-· 19~~. q•..:t....¿;¡:t:!~ i:i±, 

(:riLt l:l to::~prt·:;~, <.·n el '!'.'i:Hc.~;..• So. -~ hajo it.•l cot1tr.;1to .S. 

Ll ;)la:a p:1r;. (·l p,tj!C :.!t"l ~~:.:..!v es <l.t..· R .at"'10~. con un ¡x.-ríodo de ; 

¡_;r¡i<:J4.1. de~ ~1fios p;1r ... l·l p.ir:t.J t.!«..·l prÜll.:'lfJ.;.d. 

l.· El COl!Jlr;u.lor aJqu1cr.· un cn"<lito c-n mo11c<l;1 ri.KHJnal para cu • · 

hr ir el monto Jd ¡11 :n.: ip;d Jd .. ,kudu ( 100 ,OOIJ IH 1 s), a tra · 

Yé:, Je un.1 instituc16n ,!e crl-xlito t-stablcc1U.1 '"'el país c¡Ut•· · 

ª'túe por L-UcntJ )" onJt•n Je] U..:.tm.:o de J.16>.ü.:o, c.•stc último .:n::::~· 

fi1iuciario del FlOJKC;, ..t! tipo Je cunhio cu11tn>lado lit'·: · 4
·--

136. 70. 

Z. • La ins ti tuc i6n de e rl·Jll<> .:ohr.J un:i .:omi s i6n <le $130 ,000 .00 · -

JX"'lr Ja vent\J <lt• JO!'> ch~l:tres a l.-1 c.~~1n .. ·~ .. a. 



l.1 <-""'i'rcsa otor~:a sl"'-ll t.mc:r...,,.,,,tc a l'ICO!IC\ un 'lT~st:no nor la 

r:í=1 ca:1tld:id (lú{l,Ot'O Dllsl. ,.¡ti'."' •i<- ,-.17'?:-i·~ de S!3'.i.7f! 

Por los cmlí!~ <>tor;;•"kt' ·' la t'."IT>~a. El !'~io aritmético 

d.- l:\..'< L'l!l.r•~ "'5.d,,,.-.... de intt•ré~ que l<L' institocioties de ~í

to O.:Jg .. Ul JXJr d.ci>6~1to-, t"'11 D:'fl<.'"\.b t1.¡..:-ic..'\O.al .::1 trt:S r S.Cl$ meses, 



1~·1 

.<·tcrniJJWc:i6n Jcl in;>c>rtc de rcfcrcnc1a 

cr.t r~ e! n<.r.acro de crien:--u.al Üí.'l~tc:.. c.n QtJ.c Jct>an p;i~a-:-~c lo:t !ntcr~ 

::--C!· d<.. .. 1 r.;.1~::.0-. de- aoier,Jo .t ~' pl.,:.o n-.!ixi;oo. o!.::; t .. l resulta.Jo <le 

apl lC..;\f .'\ C'~<l cant ld:h! la C.t~\ prtrc.J.10 Je U1tc.·rl-:-. ~orn .... spondif.."'1ltt• 

Ll lJ'.l~:·tc éc- rt.·fercnc:u que ~orrc..'"Sl"iiC'nd .. -. ~d ne:~ :n:r..c:J.:at.o a.nt!: 

!"!("lr. r.Ii~ l:l c11ntiJ.3d ~ se ol)tcng.~t J.i.~ .ctplic..:1r ;.1 e-se ir::;>ortc. la 

t:1s.~1 pr·~:.o J.c intcrl·:o-. .1l ~:i. dé qut.· st" tr~•tc. 

t 

~ j-l 
n 

.. ~Q t 
n .i•l 

l't - (13,t--ll,000/%) 

Pt • l J!;,395.83) 

(l•rj) 

(1•1iir:.::6 Jia:;) 

( l •. 0397040R) 

( 1.0397().108) 

rj• ~ .97Sl. 

i"li("'tt'"J~in.~~ it'·n de los il1tcrcse.s po1r t.~l ttJOnto J\..·l llt~lncip;tl en inon~ 

d .. ·1 n:H.:10ri.1.l: 



~.\...mto Jel aJC'uJo SL'.t>-(1,0(10.1.'f' 

Ta':,.., prcxnc..~io Je intt·rV.:~ :i..: .. 3~5', .1r.u.1l; l:! t.-i~ .... "1 pra::IC"dio Je intc -

S:o el intc-:rl;~~ apl ic .. 1ht~ .. c..'""n el oc~ d-t.· ;-i~~ ~ trate. resulta i=acnor , .. 

~~<· t•] ÍJ:'{X'lrt{" t..!e rc·fcrcnc1.1. ~~t" ..ipl1~·.u~ 1.1 m:nrti:ncion ... k·l a~lL!! 

:.lo en c .. -.....o CDfltr;irio se J"l":•·Jr:t-i. c_l..:or.::c1· "·~1ntíJ:1dC"~ ."ldicion.."llc:; ..... -

~.ira <....t.ohrir el .. .-Ñ"'thtt.' . 

• t • F l ¡\'t 1 

Al - UH.049.S-l - 542,:'SS.9!> 

.<t • 394, 70ó. H 

U1 t·st .. c1,><>. ,.¡ <:OC{'r.1<wr pueJ<• e_i.-r<:<'r un:i c;mt.id;ul a<licion.al 

por 1.1 difoor<-nl.'.i"• qu.: p;ira <"I primf'r l!K'$ :'t•rfo ~ $l94,706.4Z. 



\.t - \'t · I 

\"t .. l.!,064,70<.i.42 

!'ara los mc~s sul>"""-"llentc~ se sJ.i:uc~ el 111ismo proc~'<limicnto, <:OCX>· 

~e- aae-~t-r:a en 1..a si.-ruicnte L'lblil. 
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~1-;;.J.~,) U9 
,:..::,..,.,;,_:!~~:. Jt;J 

:·..:.~. \;76. 36 
:i.;.;;,;;.,;3_ $9 
J5!.B77.~~ 
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::6 • ..':.74,--1.8: 

28,57¡ . .::'.'J "''-
~9.S-:: -fH"· 
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natarrn1naci6n del valor Ja rc~cnta en moneda nacional . 

.i. • P'l)Lt.~ri.¡r._¡..;;;: 1.::;ra üt.~¡ i•~po: te Ot.~ 1 cfc-a't~n"' i"' :.ujclv ., ~J ~ 

p1tal1:ac16n, Ja acuerda a la ~1~ui~nlc f6rmuln: 

l . l t. 
\'!H't . ( ¡: C: n (l • l"J) ) . Ct 

1•1 J•l•l 

C1 . l ¡ . A n! !l; j ""1 :.: º1 
.. o 

l 

C5!cula Juranta las praDcras traa mese•. 

394, 706 • .iz • 1~8 ,049 .S4 

'.'Rl':; • l.18,0·l9.5.l(l•.O!-:"Jó:7'78)(1•.ú.15SS.st67}" 

1SS,023.09(1•.0~.5S5H67) • 162,131.5.l 

¡tara fines pr~~ticos, s6l0 s~ referencía el valor dv re~ 

c;1t~ en moncJa nacion;1l al m~~ Je dicieml>rc de 1987: r~

~t1a en que la cmflreS;l cfect~;l ~l ¡)rc¡1a~o al 3Crccdor. 

~h '·' 39 ,69-. ll1 1 



¡:;o. mn. 

l ¡ Hrhi ~t ro dt:' l~• re\•alu..."l~ i6n ~!C" ?:a ... it."ta...L• _:, !~ ft.'"Cha: del cont r.ato

;;:uH FJCúUí.A., .).) t~l"'..l Je c..;c:l.~!0 dtt: > J"f!" ~~i)\'it.-cl>l"C "fo 1983 ... --

! :..ti. ~·1,1. 

Hn:~.,,tnJ ÜC"l \."t{,!ih.l cterj.:.a..h.> r·.:·~ l;t: 1n-;.t,;tu~ilJo ~ cr&lito y el 

; :(~-Li~•::.i otnrt-~''k~ .• )··2n·~.¡1 .. (.,_\~ 

13,670,000.· 

13,670,000.-

13,670,000.· 

.'\) lk·,ttistro Ji: la CGQÍsi6n J>:-'f' ¡,... ~~;n-~·1 t.!e los d61ares, ........ ,. ____ _ 

Sl.'>O,()()O.OU. 

! • ·i:, _.\. 

1:t:.••.t1·.· \L.· Lt. i1u.:.:t-u:..:.ic,n1.·!: c;c .. '\1~1.!r.ia::. ~uti1j.1.hl }' J~n.!it..la)-~ 

! .(. 1 i -= .. (•,), 



~..t.1TA: L.1 C!r.1lTc:;..~1 cl.1b-Ora Est:u.lo~ F1n.:.1ni.:l.cro;;. metlS-lhllClClltc .. • 

pt"'ro p.ar:i c.fe-c:o~ pr.~~tico5 ~e n ... g1st,ran la!'- opc-rnci~.

ncs dl fona am.:.al . 



~ ( i 

Ffrdici;1 en Ca::i1ios 10,670 ,000 

Acre<.'dor l.'..xn..n,1cro l_0,670,000.• 

ü.=ltns pcr p¡¡;;:~r f'l((li":.'- 13,670,000. -
~.} .. 

l;\0,000 

fl.ru1cus 
·1· 

130,000 

Cuentas por p:;¡¡nr flCOl<C\ 303.0H.-

J03,073.-
·5-

GJ::31tu~ F.itumcicro::. 1.20S,2.t3 

Cuc..-.Uts por PJ,ji:tr rrcoRt.:.; i·.205.243.-
.. u .. 

ú."'ntas por cobra:- F~wke\ Zll,031 

Pro<lu.:to;. fin."UlCic~oo; 211,031. -

Pérdida en \.ic::bio~ _ t'i3-0 ,O(JO 

630,000.-

630,000 

630,000.-

b.\0,000. -



~~IUi< !•\.íXII. L\H 
RU; ! ~TR!J C(J',"1'Al1!.i: !JURA.\11'. 

!:.153 

~) 

S) 

,-.L Í\!..l'J l,.JÍ~ 
i. '.TPA "-1Ei'f' 

i 3.f.:l.'C~.002 !'~ 
110~670,00ú {l l 650,ú{)(l ¡~ 

j J.I, 3(;.) ,<100 (S 
¡ 

¡ 
l 
l 

anmA h1R l'AG.~ 
FICORCA 

303,07'3 ·11~.~~~·~~~ (Z 
l ~ .... v>,.;..,..,) (5 

.>03 ,073 l 1.s,s-:s,2:3 (S 

l 1~.sn,!70 es 

1 
1 
1 
¡ 

C~·\S!US F l)V\. '\C 1 EROS 
L'•."n'RESES J' ICORC.\ 

s0.w~~~H ,-----··-·· 
S) l,WS.~43

1 
l 

cu1:NTA 1'0R co:.:,Rw 
FICORC,\ 

. ·----;-r-----
~~ l~·iii:ü~~i j 

7.1) 6.30,000 1 
H ,511,031 ¡ 

1 
' l 
1 

PllOLU:TOS F l:\A'\CIERDS 
1 ITTJUUCSES F IOJRC\ 

r-;1~~~-;¿ 
¡ 211 ,o:q (S 

1 



Al) 

t.rr l! .. l !'1\P !" -· CA.'S!OS 

6:>-0,00() 

63él.00ú 

6:..0.000 

C\SlUS FlX.\.'1CIEroS 
ro-! 1 SICNIO.S 

~::0-::1--
1 

SJ : : .oool 

l<:.' 

.'IW!."'<R AtJXfLIAR 
1 9 8 :; 

Fa 

fS 

1) 
:; 

S) 

Pi;RfdüA E:-. 
r,A..'lilHJS 

!O,(;jO'.ü;;o¡~ 
=~.~V~ j 

¡ 
u ,300,00(l l 

1 630 , 000 lAl 

'!;¡ 10,670,000 1 

1 130 ·ººº (3 3lll,07:\ (4 

1 
1 433 ,073 (S 

1 

s•) Estn pl,rdiJ.;• c.m-l.>i.u-ia corrcspomlc n la revnluaci6n antes del 
contrilto .::on i·IO)RCA 



~ i ') 1' • l ~· ;--; :, 

., ' ·' • l'Jk_, 

ítL"~:::-t:•· ·.!el .>~:eu~.:· 
Ln'üf del ;1i:rc·("t~c:- 1.-·.t" 

: r:m_h.·n:::: ~ 

u,. ... ·:11u.:u.: i6n ;.!el J.1,.h:-uR 
-t.!O ;1 i :. (.~~: \nv it·ri!.,-r1_~ .. 
dt.· 1~~8.~. !Fcth:~ t~-:)ntr.;: 

to~ .. 

Hl'..·V-l ltl.11..: 1611 Jt"·l ,j1h_"1.~ 
dtJ ;d ;,¡ .ic,.· Uh it..'!~~~i\ ... -
dt.! 19~:; 

H.e\·~1lu..Jc.16n tlC'"l .J.>.lt'u 
üo -~,1 ~1 Jl~ Di~·-i-.;"t'!'.i:re 
~t.: 1')f,.t 

!·k" .. ·~.1!:JJt"i6n ·del .;nko 
t!t.' .d :q .. k· t~i~J.1.."1'~1~·~·¡:: 

{!C l'J;-)5 

k:(;V~~ 1uuci6n <lcl .:J:t!t::.1 

.. !o ~1 :-1 de Uh:it·:nbi:<~ 
Je 19$& 

Hc,·:illnciln dél mku 
do al :n t~•.! Dic1t.1r.b'f-c 
Jt,• 198:" 

., 
!l\H!.H :'.\l.IC 

:;_(;,(10 "}'00(\ ;,,•ooo 

'.1:1,:.00 

:SS ,SSO 

100 ,00Q 895 •. 11) 55,660 85. 540 



O'NTARLE 

100 .. 000 T.C. 30.@ 3 ~ººº .oocr :u Octuhrt.' de 1;s: 
!(1G.0Q0 T.L13<i.70 )-).6~~~~~? 5 ~ovíffi;r\" ¡<un 

(lü,<>70,000) (A.'>lf'}.TO ~<). 1J 

liJU.Ol/0 r .C.l;I{;. ~o 1} ,CJ'O ,()(HJ :. !'io\'ict:ilrc 1953 

l c~.,i, c-00 T.C.!~3.0o 1.: .~oo .~QQ 31 !licfrmbrc 19S3 

i•[ .. rd1tlt c.,;¡;:bínria 6'.i-0,01)0) (,\$1!:.'.'TO ~o. 7) 

,;_l :_:\ pl-rd1d.:1 c.ar.!~inria l,~(lrrt:;;p;:::nJii."'ntt· al .ll dt"" "1.iic1embrc Je- • .. 

19~:. n~·) !et- dt."th!4::lblt. .... r !...6lo ~·"..· rcft.•n.•.ru.::í.:1 p~ir.:i t.•Ít..~to~ _ .... 

de l;i rt•valuac1l~ du1·:•ntc_• el p1 ..... :-!c'10 en el ctr1l ~r."' contrujo· .. 

:n !,.., p{r~h,;,.i:• c.ad>i .. 1r1A1 ur1~!inaJ..:l dur.lnti:" (~1 ano ;.h.· t983, fue .... 

t~L" S03:...1.nt•t) y t;.1.:i;x'>.:.·o ~~~ \!t.""-duc 1tilc- p..:ir:1 ch.-cto!l f1~calc-'S, y·.1~ 

1:¡ut.~ ¡itÍ:1 n'J ~C' kt n:a! i :.a.J.o. 

Lj El :no;.~no d~ la pfr-.. lid.a c.ar . .b1arÜl no rea] i:ad.a h.:1sta el 31 Je· 

n1cit."!.-hn! de 1983 t•s de s ll ,300,000.00. 

!í;f¡,n;,,h'I T.C. 1 :>t... ;o 13.b70,0ü0~" :; ~~o\·icmbre 1983 

lll•'\ ,.,,.,;'¡ 
'.Lf '' T .C. l·l.3.0ll .!.~.!.~J'..t (~05) • - 31 llic it~nbrc 1983 

t_,,1í•lJWtn (A.SIC'.\10 ~~;.}. 7 ¡\ ·¡ 



1 hfi 

"..1 L;lo ut.::.:.~::. c.arahiaria orir.in.1ll'l thJrantc t..•l .tño de 1983, no tjc .. 

ne e!<....:;::~ f¡SC3les, ya que no h..1. sido rc.ali: .. 'ld.'l. 

~ c.m;:~:;c7. -'°' ~Idos en !"" 01C11t;,s de n:-:>ulrndos por lns flUS -

t 1>1c :<:Tllc• :.1~i~rias. (A.'ilr:--'TO ~"l. ·\
1

) 

Z1 Lo~. !r.tcr<'-'<'' ,.obrt: c-1 prl-,.t;m<;i ototY.:ulo a FJCOR('A no son no2 -

~.t.ibh!t·' ¡>:Jr.1 <"ÍCClOS fi...:alcs, }"'a <.¡uc a(:n tlO hzu1 :íiÍdo cobr.:ados. 

Li..\l:H~i. r-~:.~r ¡;:_t-t.,r.:ir a FIO"Jta::A 

!nt<·!'t"""t'.~ :r.\~<"'!lg.-iJos nl 31 ~ 

t~<'"' :•1.: 1.-=-,rr <l.r 19R\ 

UtlJ;..:!.J;.! c..:~1.:ir1:• ul ~1 de 

lli.: i<~n· de 191H. 

U,670,000.· 

211,0ll 

630,000 

19S: 14,511.031 

.\lento :!el cr~ito dt Moneda 

Sncion;il 

~kclto total del cr{-dito 

~lenos cl i.c,porte de referencia 

p;i¡:;>do por la t-q>resa Jur.ult•· 

..-1 ;.h0 J,- 19S3. 

13,670,000 

l,:ZOS,2-tl 

14 ;875,243 

__ 303,07~ 



1 ( -

.\ Lo~ intcrc-c.<'s d<.'veng;ido,. no pa¡:ndos a FllclllC\ ser. deducibles -

para efectos fisc•i!c,.. 

3.- Para efectos de prescntnci6n en cst.idos fin.,ndero~. solo:;~ -

n-fl("j:i ~1 ~ltl..,. T~!:-ult!l..~!~ -:!~ !:? c!i!crc~:;i;: c.-.::"'C !:t. cucnt,a 

por cobrnr )'por pag-ar .l FIO.:C~'..i\. l!cv:1.r.JU$c ~l ~t-0 l.t..-ia a.-nplia 

rc\·eJaci6n :;.obre los 3.s¡x-.:t.o,. rclcyantcr. J., cstn opcraci6n --

<."'1 un.-. nota ,1 los C!J.t.ttdos fin.:i..nciero~. 

6l,B9 

.:.- Ll! ctnbdf•t rnR~~:;!a :~ la üt~t1tuci6n J.c cr~ttD es totalmente -

<kdix:ihh· en el afio l!ISl. (ASIJ:S'Iú ~). J) 

5. · Ln utilid:ld )" pfnbd:l =izbiari.as :irrolnn un saldo en re•ul~ -

vl.o:,. de cero, ru que se c;inccla.n. por ccq>ensar~c entre s1. 

6.- La utilidad)" plirdi<la cmmiarins serán Jcdu.:1blC's de acuerdo -

con lo eswblecido c:n el artículo Z6·1\is Jt> Lt lry <lt'l ll"f'\!I'.'.~: 

to Sobr" la Rcnt.a. 

O.lx- ln<."flCionar que dicho urtkulo menciona que lu pérdida ca!!!

b:ari:i ,;e puc.-J1• <l~..!ucir t-n cu.:•tro cjtH"Cicios :1 p.,rth· <l<• I:• -

ft-cl•• en qu.: ,;e origi116 el adeudo, pero par" cft-ctos del pr,:: · 

:wntc caso sed d~-duciblc hasw la ft-cha t•11 'fl'" s .. efc.:túe el -



: e:: .. : intl.'."f'C'S.~s dn~-nRaL!c~ .1 fayor .,.!e f'!(OH:C.\ son tleJucthlc5, d"" 

>J,~funn1daJ con cJ art h.-:ulo 2-! ~fH ~ >!e l 11 !.cy Jcl in;!UC'sto ~ 

~-r.1- L"l i1..cnt.:-~. 

.. . :_, .... -; intt:'re~es di:·;.·1~;¡;.~c.s. a (uvür .:!.e !.:l t~1tc~t !>crf"-n act::2.ll~ .. 

:-.!"(.'":~ h:.-i~.w t:l ~~!n it'!t .(¡tl(! $~·..:u1 --: ... ~r.1.10~ _ /,rtl,.olo 15~H.is ---

1•.·:-. J 1 :)rr~1ff.:l dr.o la Le\~ .:.h.~1 J::;;~~~:;:,0 Sc--h'n:- )':l flcntH .. 



TRr\Tt\tHt·~.;rp (,l\."!'.\ll!.t: 

f11.Jf<NIT1: I:l. PERI C!X) CLl-!Pf'1~'1!! !X~ !i!J. l, !JE 13.N!:.~ tlE J 95.1 

AL 31 PE iHClt:.'ti~rtJ. Pf: 195~. 

SJ 5.;ll.!i..'\:.; .tl 51 de J1c1~lJ:'t• ~,_. 1).'i.,'~. 

lJ Rt..~1!-tra dt.·l p;l~~·--' •J.c~I u: .. p1.·1rt-:.· :!!· rcft:·rt."'r.cJ~l, t!t."l 1"' de t"fl<.""l'ú t.h.~~ 
. ....... . . -. ~ . . . . -~ -
_¡;t.-,.-. .11 ..... '--''--' ~''"--l\ . ..,-,.111<..· u"t.~ i:·~ ,, 

-:..: R .. e¡~1:-.tr-c <l<." l\.':'· intt·n ... ~c:_, ."J f;1'tcr ,;.._. r!OJ~.:A. ~h.::nlntc el r.i.sr:u.J 

¡•críc~0 d:c1 J1..!Htt..• ;HH-.":-11::;. 

:.; 14.~~7.:~ .. tro ~~~ .. io-.. lntl.·n"'s.c_" .. !c~~·t·:1K:·~,1~"":" ;1 :·.,\·or de la t..1ti:prt;".'S.~s. ¡x1r· 

1.:1 p!-i-:-Lu':"t . .7 ctt.>f'}~.i.,.! 1 1 a F!Cni\:..\.. 

~) :~:-gl~~r ... ~ ·..!<· !;1 p[n\ihb c..~;~"::"-.hLi.r¡.t. t\f:.j.!i!~hLt ;);..;: el crl.J1to titor~:-~ 

l!~;. :1)1- flCI"'ttC.A. 

'•J l~•.-5:i>tro d{"'l p.t_!!O ,t; ~u:r(""'t .... ,!0T _(•)"·rranJ~t'l-~-

t;'\ t...:..1nc'..•lac-són tl<.-. la ut1l1d:tl1 cu..-..:nari:1 n--... ""I re.i1.í1::.ada por ía cucnt.a· 

p·0r cc.,br.:tr ;1 FH.Xl!tt:.\. 

:} LaJU:t•lac16n \!C lo!\ lntt~rt.'"~~e:> r-or cohr~tr ~• Flt:f:tu.:A que Otl iut"-run~ 

c'~hr;1t!os. p1.)r 1.::1 L'::"'!prt·~;t. 

8) Ca!lCt•laci6n l!t.• 1:1 CUt!rtt.:t rx1r \."T·1br~1l' ~1 ! l(f'Ht.:.\ por el pr-6stn.mo ·"" 

91 t:.;u-u:t:laci6n J~ lo~ int(·r1..•:.e:<-- n .. "'gl!"-tra<los t"ll l.:.t C\.h..-r1tu por pa..:ar· 

a J· IC.OJtt::..\. Y•• qut.~ no fueron Jl.:J~!:i...!O!·. 

Sl·Jl.:1 1...llt"ilta JXJr p .. 1:.!:11· ~' FlCl}fl\:\ h:fl\~.-::1 u11 ~:\1~1o Jt1Jdor por . 

S 1-~ 1 
.!1 1~~H58 • 11~,1. qu(.· ..:u n·cs p~1rl<.!1:.: :1 l iL-r¡x"'rtc .. h.-- refl• n~uc i ~l p~1ga,to · 

p·.n· 1:1 c~1prr..·:-.a durantt· ln:--; cuatn . ., :Ui\h• tn1:-:¡.0, qtn.• rLxupera. 



.. j ~ 

3!'011, ~SS 

SJ'Ol 1. i8S 

-::·,q~;. íi:umcieros (Jntctel>CS FIO)l:C,\} 1:'.:9'"!il.l!,51.I. 

,:.,,,.ntilS por ¡>.l¡!ar f1CO~'.A 129'~02 ,!i'H 

.; -

~':-c.;:~, .. h.l!'~ Finxlcícros {intcn:.s 
FICPJ'C\) 

e"""~ª~ por .:obrar nco:"1::..\ 
üt i l ida,! en C:1'1".la<>s 

• 4 -

- ~;\ -

- s • 

- (¡ -

¡7v:_¡t:;,wu 

';fi 1 :f6-l ~i.J(!O 

t-('' ·lt>: .ClOO 

l7Gt~ú.f,Vüú 

l S~' -1.,~ ,OOll 

ISI' 71J-l ,000 



¡· \ 

CUcnt'1s por Cnbi-ar Ficorc,1 

.. 5 ... 

t"'.,.:1!).to5- rin.u.nc.icrv=" Int(.,·rc-:te:-. 
F!a:JRC~ 

Cl.JCntas por-i7'J.!'*r FlOJif.CA-
l'ro<luctos l'ln.'Ulcic:ros Otro;¡ In~. 

22'635,:05 

IS'ó10.MO 

1l1'107,St1 

.3~•31~.SS!! 

1:!' IZ~.839 



. ' { 

fU0,000 (S 
170' 4<H, 000 L-1-,\ 

<>) 111•09.i,ooo 171'09~,ooo (S 

HlOt.U.'-10!> flt.;~IEJ(i)S 

l!\-n::RE.SES FICMO. 

211 ,031 (S 
ZZ'4Z~.t77 (3 
22 1 <>:>s,w11 es 

(2Z'035,:08)(7 

PElUJIU.\ e; C\'tll!OS 

S) 11'300,000 
.1)170'41>1,000 
S)l81,7M,OOO 

~:A,<;"ff'6 FIS..'1.~IEl«'!S 

1t;11:RESES Fl())llCA 

S) 1'20S, Z-13 
2) 129'902,574 
5)131'107,817 131'107,S\7 (9 

CiJF.h TA."i POR wlifu\R 

FIO)RCA 

S)l4 1 Sl1,031 
w110 1 464, ooo 

3) 2Z'424, 177 
S) 207' 399, zus 

171
1
094 ·ººº (6 

22• ti3S, ios l7 
193'729,W~ (S 
13'670,000 (8 



') 

'.,.I 

S.l 

ilicn!_~~!" l':i;:nr 
J*.t\..Ul'U.J'\. 

3.t'Ol 1 ,;ss 
13' li:-13 ,llQQ 

' ~1 t j 1.17 ,R:l ":'" 

l -·,,. '"t': :~ • (•-1.-'::.; 

j.~ f ·' ¡ .¡ .sss 

l-l 1 5::":! 't 70 (S 
1~Y'9t.l.'.!,S7·l (2 

1.~-~' .~ "".:. :·.: ~ 1.s 
3.t" Jt ·~ .. ss.s (10 

ProJrn:tos l'in;-inc le n::>5 

Qt:rns ln~r.:-sos 

(10 

:;.1·011, ;s;, ; 1 
L;;¡·~ú-l.OOJ \~ 



!\ ... ~ anwnlo con lo ant.crior, tcn~s el .1.n..'i.lbds ~imlicntc: 

l=rtc de refcrcnci.~ 

M'is: 

Intereses capi tali :.idos a \':ílor • 

presente de los p.~s:os por el i::i- -

norte de n:ícrcnc i.;1 ..... 1"• ...... .. 
~_ .... , .... ~., 

J:! valor de rcS<:ate rcpr~=ta ua inr,reso p.-.r.1 la ~re5a, por lo 

l u.:1 l d-<.'bc rer.. i :a r ~t r se de la si fr..'1.-11 en tt"' aant.•ra : 

l" .. tr~Q a P.;mcos 

A.bono en 0...'lltas por l'a<t:ir 
FICDHCA 

~ú'H9,697 

3~'3!.t,858 

ll<: esta i:i:mcra, 1" ._.,,_,rcsa 110 tendr:\ res:istro alittlllO en las cuentas 

pc1r cobrar y por '"'<:ar a l'!Ct"'RC.\. 

l'l sahlo a f:ivur 1.kl acn .. -cdor e:.tr:mj<•ro tambi~n au1."'1a canceludo. 

l.J ut i lid:td c.a.-"Tl11i;1ria no tiene t.•ft•ctos fisc.:iles, y ql&t...J.!l cancelad.a 

:~ la !1.·1r.~J.na...:i6n dl•l ront1·at(J. 

l.:1 pL·rdid•1 c1.mbiari:t 'lut..+-d.¡1 con un 5aldo. qtte sir..."r:i.aplic:iJo u los --

r1:~~1fl L1Jo~ dt"" la t..··mpn .. ·s:~~, y 1-.·ndrá t.•ft:l.·t0~ fi sc:Lle~. 



R[-¡;uncn ·tradicional. 

TRA T \.'-lll xrn ¡ l ;;...:;.¡_ 

Rl':GlHl:..' ffi\l'IC!l"f\Al 

Ingreso~ :u:u11ul1tblcs: ill~l07,817.00 

.S(t'.S39,6!17.0(J 

ncu=ulllbles. 177'5~7,51~.oo 

Pf nl i d:I en CL-.ih 1 os ¡x> r 

el pa.s1vo a i;i\·or cic:-1 • 

acroc..J.or c;s;: :;::¡;e~. 

(Deducible en 19Si) 181 '76-1,000.00 

Efecto fbcal en result.ndos. (.S'Z16,.SS6.00) 



;1 1 ,, .,:;¡r.;.:c?:i:::il~ de h'~ i.nt~n ... ~~·~ ,!cvcngado!"'- no pa~ii<lo:-0 a\ FICORC.\ 

or1r.,in:1.n un ingrc:iO na.m.:lahlc. yn que Jichos inten:s.cs fueron -

di..,""!:..1c1hlcs confo~ ~:;.C' fueron Jc·\·cn!~anJ;.L 

lll L1 cancc11'ci6n Je lo,; UHcIT"<"~ J,,...·c..'1'1"ª.Jo;. no ct-,l•rad<>s a FJCORG\, 

nt• !.J(.""'!"H."fl cft:"'C"tos f1:-..'-'..1l~:... ,. .. 1 .::;uc n<::' ~e ;H.,'"l_r?'l..1taro.n conforrnt.: se~ 

fu<""r~m '"!C'vt·n).!:Ul<.k•. 

Ll v.~lt'r \,.h.· n.·~cn.tt· ~un n1~:rr'S.l; ;u:i .. 1::uluhlc hast;t f)l()r l~l ú1fc- .. 

ti"1>~~;1 t."'11t?t. .. el l~X't!r:- 1!c· rcfl. .. t'ci1'~a Jlo;J.~>hk~ .:1 FICCtt1.,:..\ )"el in 

r!?t-~r. ·?uc_· pt·T-c1he 1:' ~prc--~ .. 1. l;....lr el v·;alor Je rc::.~;t;l(" \.'11 OOflt..""<l.:1 

a.,...-:·¡ i-r::..1 l. 

~~t~!!;~: El FlCfRi..~.\ nl.' t.,..ft......:tL;..J 1"1S.ü alt!\;na ;1l actt. ... t..'lQr cxt-nutjcro,

ya qur..• L""11 1.t f1:.."'l"'h,"t (.""::-que ··e 1..-u:·::pl!(, ~·1 pc.-:-rlo..h.' Uc· .:racia, 

la (.°Z!tJ'.tr<'-S..:i e!t."'C~Úo e~ ~'rc;~•h~·i . 

• ,_ !...:.: pl-rúl'.!3 c~ur.hi..:tr1;, 01'1~!1::.:•>!;i. f'O!" <.."! ru"':"u a Li..V1" .. !~t :..:::-::::- • 

\.k•r (. .. ..'J.tl~U\)C"!'"l' C"'.'!1- H?tuirrt:Hl'!.· ,t ... ~ • .;~!.-;.~t:t ;uc:.-:...~.:..,. tt"Y' .. t•\ Hi.lt~ .. J.:.'l l-..;t;:.-

5-!dO l.-Uhit.•rt1.) ("ll -.,u tut.:111 .. LJJ. 

!:J J. .. a c..:u1ct."l;1c16n t.ic..· 1:1 rr..·valu~ci6a en lü l.:ucnus por cobrnr a FIO);t 

C." .... !lº •'llt:!at\,.;t (•ft.-.Cti .. -1'.> !l~\.·.-sh•:-.. y,s tf .. H .... ~l:" tr:tt.Il \!<:W~l UtilUi'lJ.,. 

rn c:u~:bl\'S no rc~~11:.:1J:1, p·_•:· n ... ! h..:ib\.·r sidl_1 t..'*xi)!ible c:l crl..Jito · 

ft..~>p'L.....;t lVV • 

.Artículo 7-,~ (Jltü~JO p!trrafo <le la h.")' 1-It'"l ü .. "qucstt' sobn .. 4 LJ 

:(·nta l. 

-\! .-.--?1t1·.::.u· (_"n el <.:stu.110 J.<." 1:1 IU.h.:•va ley. u ¡.-,.._u·til' Jcl 1(1 Je c:nc1·0 ~ 

.. ít 1~;,'-:;', se 1..h..-i>c (:a}cuL:.ir t.:l ca:1ponentt..~ u1fla..:ioni..lt·io Uc la totall· 

tJ .. !~, 1<1~, 1.,.·ri'·d1tu-. ~· 1.il'\tJ:1~. ~1··.í ((..Jf°:\o t.·1 int\.·1·~ ..... H..~ll!~1l;1hle, t.~1 -

·:t:i·:f·> lh ..... iDLti.~lt.·, ~;1 ~-;..(r· .. !:~:.;! :.:!!.l.!·:: 1 ''l'l 1·ia ~h·duc1l,le o la ~:;n\.UiC1:1 

:"n:1rt.• :u.:tt-t.1J1ble; .,\·r:."m .. ·cr: ....... ·p,1n.b. dl.· i.:-0~1ú1ti:-tHi.td ct.Jn 1_·1-



TR.ff\.'!lfXTO F lSC\l 

!Ui;i'!E'.'; ~1!1::\'0 

Parn thulo 11 

Manto de l;i pérdida en cn::>1110,; ;il ~ Je 

no..·1cmhn: de 19!>3. ( ,.\ lQ'ó70,000;00 

Co:n;,.:.Jn~~tc tnfl.ac;ionar:.o: 

~"ftto l.!c lns J<.uJ.a.s t.411 con('J;s e.lt r.ilOJt!t";;l 

por el t 'I"' de cambio ·• 1.1 f,,.,;h.1 de con· 

tr.ito CC'fi el aCtl"'t-'-kt.r .. 

3' 000,000.()l) 

73.:.:'!~l ... Z .. 015'."5.!85) 
:>t,.; . .:ho:'. 3'047, Z:>9. 00 



L~·tai .:t.· 1.".5:t p-S-r..iid.1 el t..:i.cpont.-ntc inflaci1..H1.'.lrio corr-csponJ..iet~tc al~ 

p-1,.·: ~: . ...:.-e ..:·-:r.~::::<.~d!Jc~ t.."'ntn." el ~e: .. en \.t'1.:c "·e Ct.."lcb1·6 c-1 contr;1tt; :.:0:1 H 

t.•l .l..:!'t."1.'\.!;:ir C'.li.ll'".U1.7Clt" )" t'"l tx··· CH qHI: Z..C lnlClÓ };\ p:trti('1p . .ac16n C'n 

e~ i: ~ ... >..::-"~-• r~1r-:' l.1 cvh ... ·r:.ura .!{~ ric'."->:P:· c.a.-... hL .. rlo~• "!t"rl\·adu-. dt. .. cn

·.;~ ..... L . ..:. .• ·.::;e-=-iiv~ t.·xtt.·n":i.h·. t~.\.t·~:l..t ~1 f1.ihlt-.:.:.:1J_l en el J.L1r10 oíic1.tl Je~ 

.. ~-~ ~:~{""':': ·t•:1 ; d,.. ~tr:o Je 1':.lS~l . 

. ·r-::~.:. d.:.:.: Jel ;>.1.S.i\·o cnn el ;i~rt•<-'1or C);t.r.1njero 

:i 1 :: :¡x· .::~ C.fC"hlG de- la ic-c.ha Jr ¡~-,)!-O .. 

\lll.,,C·J,1 !Hh." T.C. 1,8~7.6~) 

1.1 ":" • .: .. :ir:.:~ él· l:s c;:ut."'ftL.• tJo1..r1· {"M.g_;;r ;;l t.tpc <le C!!.~i!.' 

..! .. :l ,,.!i.:1 j,~ .. !.a CVÍX.'"ítlli"i"l. 

, !" .• •.• Pl ls >. '1.C. 13ti. 70) 



¡ - .' 

í.lt 1 l ¡,laJ C"rt cx;¿hio:-t ort;inad:i por la O.Jcnt;i por cohrar a FICORCA. 

-Ut l l :d .. ,J dcvl't\l!o1Ú.a ;il 31 .Je• Híci~rc de 198~ 

f.!!!:'!'!t:i ?Qr cob~..t!" al tipo ~!e cnmhiC' f1! 31 ,\~:~ 

?h-c11.Yi"J1rt• de 198-7 

\:.,:r.4,.~i. ... ·~ht.:: lnfl..a,;1ú:"ut.riu.; 

(t.l:l.·:it:1 pni· collr•'r por c1 t lJ)..') de Cc-W.ll.O Jel ~ 

.n., del cont r.1to. (100,000 " 136. 70) 

X i:actor Je nju~t<· 

por cobr.tr ul 31 de lJ1ca'lti>n: de 1987. 

Si A. t•s. ~1yor qtJ.e l; el rt.·st.al t.:.ido scr{t un.::1 

utill<lad <'!'! cambios unc.....,lablc. 

Si l t.·~ mayor \.( .. &e,\; el re!fultaJo -st."r5 wi:.i 

utllH1ad t.~n Cil.":'t.blú:. dt"\lu~:hlc. 

s !~':!.·.m.~~~. 
-•~.;m.~~~, 

Ll t.J..;tor dt.· a,Ju')tc ::.e oht1t!nt: Je la ~1gu1c:nt~· r...anera: 

!aJ1~,- '\a~ional de· l'rL-CÍO~ del ll'd.::. de lll.:i"cl>rc Je· Hll!7, entre el· 

ln.:1~l· ~)..1cional de Pr\...,;ios del me~ l"ll ll\h' ~l~ c1...·lt"br6 c-1 conta"";:1to - .. 

....:wn L"l r ICtJflCA. ;tJ1c1onaJo de la un1~b.t. 

l ,; . ~ ';.i 1 . 1 ~ :._: 



l l L-.. "'~•lc."'m.o HeJ.}c ... 1r:o. h.1 pia.nt(".;uio .ante t..""l Cccité Asesor de 1~1 H..anc;i 

Acr ... "t··J.i>r:. d.c· ?1'1lt."Strt· p:tÍ;.,, lo" pr¡ncipi('J!ll t.!t..~! Pn>grant dt: R,,•f1n.tn~1~ 

i,,¡¡.·nti..> .!t· ];l ttc"U-~t :.!. ~ ... ,r;~~ Je FH'.r,'4U.::\, rtis..-x.1 qt.1l~ fof'tl.;1n parte dt·! 

;.:tmvc.·nl•> dt." lo.1 h.t.."t.·stnx::.t..ro.1 ~t· l.:.l l"-""'Lhfa PÓhli~.a. ct~\tt:tt.ülo!'> ch , .. 1 -· 

Ll ~mL~O ~:u "'ACUC't-;!0 :.:t.- J-,t<,."J!hLht Flí!"'!Fí-::.\ 0
• ~t.· finn!i. c:n for.:-... .l Je(in.!._ 

t l\"~\ por lo5 b.ah>.:o~ ln\t:>lucLt.t·."'· el 1.\ 1-~e a~:o~to <le l~Hi'. ... , Ll ft~~h.:t 

.. !e ü;:.:.:l::.:::t':::: ..!-:... 1.l:· :-;~:.-:-:!_·;.··~:·.-- ;-:•_•!.{ :, p.:u·t ir· d.· f<.~h1·c-ro dt.· 19.1":\.S: 

pr¡_•:.;e;~:.!i.n.Jc>c t~ul.·\~:. :.::-·;-...:!~~"?.e-~ p.tr.1 la:, .._~9-,.re~;,~ y p.lLl 10~ ~tcn:~t .. 1.io 

!·k ....... hant11.• c·st<.• ·•Cu<.-r<lo :iC' prl•tt:n<le evitar la ~·.;i!ida de divi:-oa~ -- · -·

~!d•iJ~~ .tl p~tt~o de :a~ .t!:'J."rtl:.1..:1urn.·s p-01 t.•ft"'l.~tuar·se, obtt.•nH·n.to --·

.1~ .. í u.n. l'\.~fin;u"!. ... ·l;tmH·ntc Jlo0t' L1;:. .u:Llrti::;1ciont..•"' de capitHl ht~\..-:h;·a:-; --

). qnv L.·- i.:·mpn·~..a:'- p.irti~1p;uitt·~ t:ll f=l<.XHlL·\ J>Ut.....Ja.n relínJtic1ar -~ ..... 

.i:itt_·: t.· ... 1,.·.-, ~k\'t.·w .. ~;L_:n~· r»' ..,,_il,1t·:·t1_~~ y pri:h'lP~d. c~•mhiando t.•1 ccmt r:• 

-:.:; .:~!~:..:! ~~:.:.--:· ~!!~ !H.:~"Y·.' :i pl~i:--''""" f:y ... ,~, .!.· :¡; :11\\--i ... cnn ut1 períc,lt1 ,'.1.: 



rl p-:"::if!r.1::1.-1 de rcfin;1nci~icnto s.i:f\~lln que una ve; cfcctu..1dos lns

¡u¡;o,. ¡X>r í'l FHX>RC\ Jd prrncipal Je los adeudos al !\aneo Extr"!;

_lcru Acrt:t..'Xlor, f:s:.c: otorr.~t.r!s si::ulttlne,;1r.:.cntt.• .al F:.dcica:iiso, fin.a!! 

\.F.ita.rr.¡ct::.o :H ... J.:0··:1.·h!i:l p.1:-.i l.i. .!l·t;.;!.""t. J.cl ... oc!or ;i'ihl1.;;o, ft.."~Ultndo

dc 1~t rce:.tru..::.ur~1~1(·:•. 

La~ co¡)rt.•")..l~ .!c.·1 ~<.X!c1r pl·1·•aJ.o litU..~ }~¡yaJi t.:'-·lc.:tH-a..!o ..:ontr~l:os dc-

..:~-,.b<:rtur;¡, poJr~n :tR·-.11.•nte ~u p•tr:.?..:.1pa\.:1f¡f1 t•n 11..·l prot:ra:" .. 1 y i:t.~ • 

t.:.1";.:..;..jr rt:~1l1:.;H1.Jo e' p .. l.-->.\ .. \!.: '.':.J~ •• :o~-.·-·t·tura·" .·tl flll.\Ri_-:_.\, }¡berar ·-

~\.~·r~i1,...·a:t. t;~11l-n. l("t!c.· s..olü ¡x...'1r.in p .. ,r-t1c1p.:•r c..·n ~··•te pro~ra~l. lo.s 

.'l..:.!·~-J¡jc~ ;;;uc ~actu.:.ilocnt-c..· ~e cnCtlC1'ltran cut>tt•rtos por el ¡:íLvtU..:.·\, .ü 

H;rc:;.nsfS. l.o::.. intt.~n!St:~ <l.t.·.rh: .. ulos t.k~ contrato:; :;ujctos de t:obe;:~ 

tura por t.•l FlllJi~. n;...' 1)"..xir:íu p.u-tic1par c..·n este..· pro~n.1ma, d~ ·

b1fn<l.ose pab,~l' bajo l~•~ c:on<lic.icncs establecidas orígin..tlr.x:nte. 

F)::.J*~CF'AL. Lo::- cont1·:1to:-> lh.· ..:übL·rttua, qut· lwran otor~:adc a~c·~~ - · 

...: J:t". ;> ü1-,.:.tnJ·;:nn~ of1~i~1'...·s llel t.•l.tt.·r1or; bono~ }'otro~ títulos -

~!t..• .;\.•!ci..;:;t..:.:.6n p\Íb!!·:;i v p1·1\.nL1. l..";nitido~ aJltl"> dt• ¡9:-,_;,, cr·6.Jitos 



,1stc-:?-.1s l )' 3, dchcr~ liqu1d.usc confcroc a lo ;iconl.:ido iniciu.!_

::ic.·:ll<-. no obst.:mtc podrán qucd:tr ca:iprcni!1Jo,, cn el presente pr~ -

~rJ...-.. 1. previo aa>erdo del acrC"c-dor Y Ct~l Jca.:!or. 

¡_¡ .-.cr~-c-dor c:<tr:tnjc-ro infonn.u!i al F!C('!<( •. \ J;¡ c:ti5lcncia de -

~J..!C'1..dó!" ;1 ~u !~t\"Or •. l\.'.:<:pt.a.n.J.o p.1rt1cip.1r t."'!l el :ux!vo progra."bia ... 

s1 ~1chc ;¡deuJo t icnc ;.:arantL1 C""n el C.\.tt."r1or .. 

f !LDR!:'.A notif1"ará al t.h . ...,,JJor, la aC<.1't~c1é-n del ih:rceJor. de ... 

p . .:1r: !cip:ir 1.."'n el proi:;r.ic-.. 1. 

tl dcuJor ~1fcst~1;!i :.-u con:"on:uti;1J p:ira p.lrticipar o no en ..... 

ci nll<:\"O ::u:-c:uu>=, c.'1''""""'""'º que los IX'f:º" que debe efcctunr
ci fJUJfi;C,\, rcsjJ<."t:to Jd adcuJo, se har!in ;il acrc<.-.lor dircct!! -

Dc.-.lt.c o me-J inntc un tercero. 

s.¡·'. 

,"1..TERSAT!\'AS !'.".."-"- !DS ACRE.EID?.ES Y L~ EMPRESAS 

Acru.:.EroRES 

Sc~u.Ut bajo el co~

t-...UC 0.'1.4¡.iM.l. 

Re.~t.~uctwtall 

Pu¡M90 a FlCORCA a 

t-un•.W de la. cap~ 

l..ü.1c.W11 de deuda -



nescri¡xi6n <le nlternati\',1 p.1ra los acreedores. 

l'ri;nc,i·a altern.-.tiva: ,\ccptar }¡¡ focilidad FIC\Jti0\ 

Los acreC'<lorcs que participen en el Acuerdo de fllcilitlad Fla:>RC~. • 

d.c.."lwr!m aceptar las sig-i.Ji<.•ntc~ CO.-'lI-1 ic icme.s. 

aj Se 1 il><:rarSn a la,; =r-res:t;. <0n r!CO-RC.\ con garantfos o :wnlc;; • 

situ.'<ios dentro del país, cu;mdo h:tyan cuhícrtv su,; pagos a -·· 

FlUJRC.\ rc~¡x-cto <le los cr&lito!< '1""" vaya a::><>rtt:ando al acree· 

oor. 

b) Se.: .-H.:n .... Jit.ar!i .<t ln CU(..'11t:1 Jcl l\.oln..::o t\Crt..~d:n .. , :ih1crta en la ......... 

of ic in.a t.-n Nut."\"a Yor._, de un b~mco comen: ia 1 DC.'!X ic.ano • el lmpor. 

tt.. .. de las anorti=~H.:ia'lcs. del princ1pal, cüs:oo que será <lcposit~ 

Jo en 1'11'.X>R".::.\ naneo <lt· ~·bH:o a 'ª' n:nJimlento de 13/6 arriba • 

Je L1bor. 

~) El acreedor pod.r5 reestructurar los cr('"<.litos con las t..1'Q{>resns -

a rn.u:\"o pla:o mínii:>u de 8 a/los con .: de ¡:rae i11, bu jo los csqu~

:::.:15 de cobcrtur-.a i.:on F l()__s.~:.\. 

caoc> p.1pcl de deuJ.;1 p(iblica n. .. ~stnx::turnJ.rt para su cupjtali:.;! -

ci6n. 

e•) !.os fil1'10ciru:iil'!ltos otorg .• do; al Flll'l\C\ i:unionnc nl pro¡:nL':l.:\·

poJr!t.n ~cr ¡~t~ado~ anticip .. aJ..w....•nte al ilCrt:cdor, siC."!Tipl"C y CU.:1!}.

do lo solicite, para qUt." l-~tt." otorgue prést.:.unos a t.1T!Jlf\~f..:1s --·

local nadas dentro dc•J país. 

!l1cho~. prést:coo~ $t." h:n·!1n t.~n d6l:n-t~:. ~Ull(,•1'it.::inO~;, l.le\'Cr\f!iUl,lO i~~

t<'lf."~•('fi conveni~lo-.. por l:t-- p.1rt,_,..:, ..:.,· oto1·~:;1rán a pl;i;.:o:-. mÍtti 



r.i:::-~ ~1.: .:. ::t.f~~. m;;mto>. mayores a lí}J,OOD ~16lare;; ;racric!lnn-5, pu{Hc~ 

J.: 5Cr -::-:·.:.-!~..le cobertura ~.a...~l.ar1.a, a tra\"és de lo!> proh,ramas en 

:,~ e- •• ~...::-ce-..:.or na accptn part1~1~1i- \".Z' t.•1 .tca.~1\lo de t~.:u:ilitlaJ, • 

t._ .. ~--·:... ;:-~:<. .. .Je:-!. .;¡ c.anc!"lar el (';..."lntr.:.ft.O <h.· ..;.o!.x-rtur-;.\ t:cn la ~~. 

p:t."-·.·: :· ;'J&;1r~ el valor c!c :-ci~,'l.:'.ntc .11 ~\Cn.·~"lcr en t!6l;1rcs .1.mcrJ..

... i!.C·:-~ .::..:';::;.dt.-r.uid{) L-. <l1s¡XTI•~nlid.'.iJ ¿e \.li.V!~;;i:i;, con qui: cu.ente -

.:::::;:-:-::-:...:.:-~·-u: ~:n.nt ~:1(.c-a h:.t.\o el CCl\trato Original, \,:'Ubl"Íl"Ún 

~::;x:rt.cs le rcft:!'~c ia al fl(üRC..\ ~'i\ lor. tk17:ÚI10s p.:a..ct.ttdos-

1.,..:. 'l.!°~:;-,:-..,:~.::.!. partit.:.!p.a.ntt~~ ¡~r!i~l rt.~nc~Otro:i•sr lo~ pago~ de los -

:.:d.ei.A!C':--, p.;:- los contr..1to!> t,;(!lr:b1-;.1do~ ~•1 .mtparo Je los ~itt.~ts :! 

:• ~ • .:o:: ctor~.L."7liei1to Je- cré-J1t0!1 p~1r.t in~rl•!'-:U' al FHDRC:..\, sin

e ;..:or. co-t··~rtura de il1tcrc~:;.t."S. 

~}:¡~¡ .. :._•: :Kt:¡.~LHi:\ l.J. p.art jcipa~ic"in t.•n t:l nU\'\"(1 contr•,tn se c:inc~,· 

:;ir~ f.·! ~("nt n\tO nctu.:.il, cclcbr~u~Jo u!l ci.._~1t:-:~to m.K•\•o, con c.::1ra .. -

"!~·!: ~:i..::1·, "-1.i..il:tn .. -:-:: al cc.mtrnto c.in;.·i_.·lJJ0 1 p1...~n3 ~\"rl pla:.o~, in~ 



!'ara la n·e:<tru.:u.r;ici6n, FICORCA ofr~...:c tlos üp.::ioncs, síet!'f.>rc ;· -

...:u.:1nJo lo~ contn1tos rt!nc¡:ociados tc:1r.,an u.-; vcn~ii:;.icnto oínimo dc.h 

s af\cs r r.!uir.c. de zo anos, con un ¡:>c:"r~o._!c ¿r gracia m!nirno <le -l .. 

:if10~ )' Co:::JO m:i:r: uno o ano::.. 

Si t."1 pl.1~(' 1"<.~C-hOCiado (cent.ad-o .1 p-.1rtlr- ~!l" ln fc..::h..t Je rC'C5tru~

t,1n1t:í6n) es cu..'"U\úo mt..,os. d~ ocho at.:.'I~. can cu .. atro :ai\05- dt• graci3-

e1 rtU)i{.(...', C5·t~tr:Í d1~·ptte~a(l a CC"lcbr.:.H· CC'ntt'<lt1r,J ,JC' ~ohertut¡l de 

:-•1.·~t:ü!; cn .. '"::i>i."n10~, h;1)0 lo~. c.:u.11<.·~ t.·1 ~¡p.~~ .. !e c~:-.l.110 ~1p!:C;Jble -~ 

.. ,.rf¡ L"l co.,t 1ulaJ.o .. h: <-"'IUl l 1hrh: J'1'.ól l.:.i.1~~ t.•:-;. t·l :~1.;.r10 1.1:'ic t..il '1'~· 

! ,, í-i ... "Jt.~ : ... K ¡('O t: 1 ~! ~ .1 h!ibt l h;t:-\.,;:¡t ?" ltl iu=~-·L!; ,, ~ _. ,aat \.·r :or a la t t"Ci--...:1 -

v.il<~r d("l nuc'\'o ...:cntr.tto; lu~. intt.•re,_•sc.·~ p.J¡._;,.Lk•ro:-. .tl FIO)ki.:.A c::1 lo 

l;:u•: ~« :-1.:f:ert.· al cr?-J1tu cu t~os0< .. ·-....L1 n.•,...:1rnial .::r •. u- ~·;.te Últir.:t) otor.

ple. cnnt inti;•r-.~:l í.!C'\'i:~1~:.'ln..!o!>l." \.'.'.C.!t! or.:-it.· ;t 1 .-~ =.:.l.:..~' ~e Lntcrf!l qui!' • -

La tas.;j. l·iu.J"ia.._,\ e~ lf.w•i J¡ ~,l-\."'-' .. w'!ic. ... r¡:r/::;~:; ~e l:!:: t.:t~.:t:. e.1..-.:._;_
~,:-, Jt..• in ter~~ co:·rcsJ>'..Xh!if...'"fltc:s ~1 dC"f>l>:; 1 tes bx1¡;~1 r io::. •1 3 )' 6 .. - - -

!:"(... .. S{. .. !• p..1r.;.i. ¡><.~r·:;.'-1:'1,;:':> r::t'-n.ilc~. 

l.l :-.aldo d.cl ¡s.c_n. ... "'-t..o.<lo.r L'"li d61.1rt.·s. ~1r.-.crn:a1u .. ~:-- :-..::- rL•\·:ill1;1 a.l tipu dt..• 

c.L•-üno '-'OfH.JruL.Hh) a L.i ft........:h.1 v~1hn Je la rt.:1...""!ltructur:i rn!t::. un s<?._ -

ort:prt,10 que pu<."\.!~ lle..~~~·':- lu-:-.t.• el ~.:';- Jc..·l t1J)Q J.(• cambio contr~~ 

la.Jo, t.•n <.:as.o de l{Lu ... • ~e- i.:.ont1·atc cohci-tur;1 do~ puntos arrib;1 dt..! -

! :ben. 

i J \';d<.'r '-.k Hes.e.a''-' :1 la ft."<.-:lw \"alor .;;h: ct.intnnaci6n Je la rcc~ ... -

tn.h .. ttl!.l s(,_- ~u:n_·J1tar:; cc...~.; pa~~o .1J1t..·11..nl.1l al nuevo cr&iito. 



Pa~o • 

i::• - l'arámet ru de C"-C"1ion.-aa1cnto 

TI' ~ T:is:! P""""-~j l<' 1- llllRC,\ 

lis • Hbs tr.mS<.--urTJdoS Jcs..,k- c-1 p.:i¡:o anterior 

• 1'("'1l·ro J..• pe do.Jo dr p..,¡'.<' 

l• TF _ 
360 X dfos 

• 1';1r!!lk"t ro de• rS<C.tlon;mu.11to (l), 30.•lcr.1 la rocupc:racifu 

dc-1 cr{··d1to en z:onc-J...t ruc1on .. ~J 

Si lo~ pL1:0:. i.k .. l .. l Jt."'l..=ti.:l ~~tn . ....:tur~1 ~ H:u .. "'tl o mayor .o:l &:A:c~ 

af'Kl~. 1.:(lfl ~i~. t.!r. >~r..ci.::1 Coa.J ::o.ín:.::o. dltl.X)Cc~ l:i c:qJn:~~t que co:.!_

tr.tt(." la tuit"·-v~1 t.:ub~ .. ·rtur.i poJr~ c-l~~tr c-:itrc cclcbrnr contrnto::. ._"fl. 
lo~ ttn::nno~. ~tlaJ.11---. en la o¡x.::00 tipo 1 u obtt..'"1\er l.a nueva co -

l.crt.urJ .m1ntt"f1il11'"1o!-t.* c.·l tipo Jz..· ..:;L:t·,.._-., t.t'.{>lÍclto en el C(J:(\tn1to -

actU3llX"l'ttc e11 v it~'', pero c.;¡ l¡,_'";.;.1 a:-....!.;:~ t.;::~ intcn!'!re!t tl~·l crl,li to 

en CD11et.b n.;u:ion.:11 'fUC otOf)..."'lr C'l flCDit'...:..\ t,"n b •. ,,-,.c a un..1 t.a~.a de 

interf> i~-u..~J .11 l lll\ por d G'P <"•t =~.: i6n ud co,;to porcentual • 

prcm:acJio de c.,pt~1c16n que.• el ~o 1..!1· ).\."·"1co d..':1 n ctJOoc·cr rnen.st..i.a!_

t::ll..'"fltc .:i trJ'\·l:s l.it·l Ih:1rio l)f¡t: i.t.l .ie l.& fe...!1..·r.aciln Ucl mes inmt.: -

Ji.ato anterior a Hquc·l en que.· ~(- ~~1u~en 11.h intereses del crl~i to. 

t:l tiiXJ 1..lc c.;:u:t1io i~>l íc1to ¡)(·r::i.1tt.· a::mtt.."'fh:r los saldos vjgcntcs -

;une FIUJI~. ¡ur.1 ~u c.-1.h:ulo ''' ut 11 i:;i d parfunctru \'-! 6 O. 

El v;1Jor Je lkscat<·" la f<·du ,-:ilér ><" acr<'<lit:i como prcp:i¡:o al·· 

crl-Jito en l!J;J1U.-J:1 ru1e·ional. 



El iJlporte de ~fcrcncin se calcula utili:ando la f6n:Llla r.IC!!. 
cionada en ln Opción Tipo l. 

F6t11Ula pnrn dcten:una.r el üpo de cumbio el\ la opci6n {:!). 

s 

VR 

s· 

\'lo! 

S:tldo insoluto del cr&li to en C>One<la nac i~ 

nal a h "fecha \'alor" del nuc\•o contrato. 

Valor de 1«:5eatc en peso,; del contrato :u::_
tcr1o:r calculado n la .. Fe-ch.a Vnlor" del · -

llUC\"O ccntrzito. 

Snldo tn!.oluto dd adeudo a cargo del ••• • 

FJCJJP.CA en d61ares de Jos EE.tJ:.J.t\. a la --

••fech.¡¡ Valor•• <.!el rru'C\•o \..-Oflt1·ato. 

Valor presente (a la "Fecha \'alor" del ---

~~ ~!.!'~!.~) .,¡_,... la cobt'!rtura de intere

ses en ~ce!>O de LIOCIR correspondicn'te al -

plazo por tran.-.currir del contrato original 

El tipo de caiobio resulta de la f6nrula 

Dor':de: 

FR • FlCXJRCA 

FR:~~S-•-.\'R"'"---
S" • \ -,.1 

VM se cxprcsa c.cmo una frao:i6n Je s• 

llondc dicha fracc.i6n se define como, entonces la f61111.lla queda - -

como si guc: 





"' J(t . ~ • ---., ... 6""0..--

lrt.tr.·~l.s." c.c.~<:, .. ..lpcnt!{,~Jt.(c -.11. v.u t; e.11 c.(.- ... 

CA~c de fbl, iéí'Pl >. (l.ll 

do¿ CJ'Mc la. "Fui.a. V::lo.'1.• !J cL p.'l..imCJL -

dla de/. ..C.\ A¿guü.r..Cc.. 

Va\.iac.i411 ric1uu.:.t d"l ~ldD Ü<Aolu.Co del

c.\ldUo <11 "'''"cd.1 n::c wr.t!l. Si tua. I\~ -

¿ul.ta pe .\<.ti•·::, H .t•Afa dr. "''ª runo!t.t.Ü!!;

~:: =.:.!.. c.~~!!!.!!'. ~~ l . ....r.-i .\tAU.Ua. 11c~a..ei

"1, .w ""-lo·':. <tbt.ob~co CA ú """''lo de c.llf
cü..c.o c.d..ü:-io11a.l (".úll\gadl' pc.1t. FIWRCA al -

du;do.'1. p.L'"1 pig,1., pa.ll.(.c d1· lo.\ .&t.tvi.~e.4• 

d.ev~ga.do6 del Cllldi.to dwta1.Cc e.l '"~ t. 
et .;;:l:f.:: ~:.:.cfufr del c.,¡<!(i{r V~ 4• c.o..l -

cu.l"' de la. ~ igu.icitt~ ¿o.<o.M1: 

"PMá'mC-Olo de. Ucit.lo1..imivito". !1e..Celtin.ü1t1.

e.l mo•t.tc de. l.o1. ;.,..pou~ de Jtc6cAc.m: . .ia. 

L<t é6.\lrul.a. p.uut dctCNllinaA el "Impclt.tc. de 

Rc.6eAei1cút [Ac.alo1111.do Mv1.\ual" ~: 

p t • vt-r 
( l•l\tl 
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Para efectos del prcsentl" .~n.'\lisi.-, S<" tOfll.-ir!in en cuenta los d.'ltos

del e.aso ortictlco imtcrior, orcsentndo en el clinitulo cuatro. 

l. - 1..:1 ~resa nart icinnnte decide r=stn.icnirar su ndc\ldo con el -

acrCi."'<.lor extranjero a tra\·és de FICT~C\. 

Z. - Se cckhra un nuevo cont rnto con FJU'lfü:.\, cancelnndo e1 actual. 

3.- L.~ n•c,.tn..:tur;i se lkv:> :i c:ibo el ,¡fo 5 de febrero de 1988. 

Supuestos: 

l.ól Clllj>I"e.S:• dr:cidc 11<·,·ar n cabo un estudio íimmdcro sobre las oo· 

e iones 3Jltes at-ru.:1onai.ia.s. tcc..·uulo c::oco h.."t!»C l~ !\ Íb-uleutc, pl.:...zv:;. 

~i6n tipo 12. allos con b de ¡.:r:1cia. 

~ión tipo 12 al\os con 6 de ¡.:rncia. 

Cibc =ncion:sr que en el caso práctico anterior, se supuso ciuc ln ·

cmpr\!Sll llevaba a e.abo el 0-'.H!O .-:11 .acreedor ex.tranicro, t'Or lo nuc ... _ 

el contrato con 1'101RCA qtK.-d.1ha cancelado al n.-cibir cstu el valor 

de rescate en moneda nacionril. 



Datos. 

~i6n tipo 1 

O;x:.i6n tipo Z 

191 

Saldo in~luto antes Je ln n:-c!'t ruct:urn. 

ll6'1Sl ,S64.00 ( "l 1 • de febrero de 1988 ) • 

11~ ( 18 ) 

lOS ( 7S ) 

113 {l j l 

132 (lH 

!-1-l {144 

El parái:ic:t.ro de esc:ilona1llicnt.o pnrn lns dos opciones se aplica de • 

l!l sii?Ui.cntc =ncr:i: 

p:trn los primC!ros 18 r:csc,;, el padmet:ro será de 114.(Parn Jétctl'll_ 

n.'lr el ~rtc de referencia). 

Vn1or de rcsc.atc. 

El valor de rescate sed el que resulte 11 111 f..chn de la rcostru::-

'turaci6n. 

Tasa de lnterés. 

~i6n tipo l 

Opci6n tipo 2 

Ta..<>a Cicon;;;1. • Promr..-.lio nritmetico de las t11sns· 

l!láxim.-.s de interés que ofrt.-ccn los bancos p:ir:t • 
dep6sí to:; a tres )' seis mcses, p:ira pcr:;on.-.s mo· 

ralcs. 

C.P.!' \ 1.1 



~i6.'1 Tipo 1 

Saldo Insoluto 

al 1° de fehroTO de 19!18 

l~rtc dd \':ilor de !les· 

c.-.t.c n la feclu ck TIX'$-· 

t n..:tura 

Ti¡1V de c""'1>io c.ont rolado 

de oq1ú lihrio 

T:1~!! p~ii<_ ... de int.t"re~ 

(anual) 
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$ tt6'281 0S6J;OO 

39'882,566.32 

2,0.11.73 

SS. 3364 \ 

S de febrero 1988. 

A l.:i frc·!..:1 de reestructura, FICDP.CA efectoo el primer pn~o por. con
cepUJ de orinc:itnl ni acreedor extranjero. 

Adeudo • 1 oo. ooo u¡,<: 
Pla::o 96 meses 

16 Trimcstralidades iguales y succ:.'livas. 

100. 000 fil.." 
b,:?50 DlS. 

16 



al 1• de febrero de 198::\ 

?91:--:.0 c'.n l ':alcr de: Rc.=t'" 

ca te n la !ix:h.-. de rccs • • 

t:ru.:turn 

• Tipo .!e c=bio ~licito 

Tas;1 de intcri!cs 

· Fech.:1 dt.> rces t ruc turn 
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$ 116' ?SÍ, 564.00 

39'SSZ;566.32 

1,677.92 

Cl'l' lC l. 1 

S de febrero 1988 

·A la fe.cha de rccstrucrurn, rto:>RCA efccttio el primer !'<"l¡:;<l por con-

~tenainaci6n del 1° p:igo: 

h!cu:lo • 1 00 • 00 O lJl.S 

Pla:u • !ro n.e:.e~ 
16 Tri.lllCstr.ili<fades iguales y sucesivas. 

l 00. 000 OL.5 
• 6,250 OLS 

16 
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i>LlUl'J-!l?-,:,\t:JO:, l>l.I. l'NU i'lR l.•O'Onl. l>L ftliFERl~'ICIA 

!IU. lo. AL ~ !i; !1JIREPO lli 19!1!1 

S:ilJo insoluto al 1<>. Jt• l'cbn-ro J.., 1\lSS. $ 116'Z81,S64.00 

:Si ll_6\!111,St.>1.00 l _1 • -~X .¡ Ofos 
3t>tl 

1 • .OCr.Jll151S6 

Si ,... S ·¡ 17 '-1 : : • ri..lir,. oo 

SalJo~ in~iluto ,;_al S J,~ Fl:brt·rü ""'-' 19!i."i. S 1 li'-l2l,H!lt>.Otl 

~lcra>s: 

!iuldo 111scluto .11 lo.de tdwcro de 19118. $ 1_lh'Z81,SM.OO 

Importe de rcfc:r.:·i.: ia. 1'1-ll ,l2Z.OO 



\.-•~ :.1· e·: .~_11!.\f.·::•1'.• ,.,.,._..,::: ~ ''"""~.:.·, :.: .. 
!-.~~!;.~~ . .;t.,...,"';~,_:;~~~'.. :-:F·"t )1' 1 ltH'· ·.::!.:-

:.. :-. ;·;e- :.n:tC>J·.:~~> 1t. ;:"'¡: ·, ··:;-.,,. ~ .. "::<&~ 

~·-a:d-:; ..... %.;.·l•_1~C< •~ ;-.:;•. hr'•~--=-s. :;, .. , F-~v._-:;~. 
-11:".:"" -:')~ C•tr·Ol•':' ( .:.-n,, ·-r:.;p·.l<· 
i'":,~r- -:JU :,.:,.rnt.:•o !~;. l:.:. ~ 
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OPCIOS TIPO 1 

Saldo Insoluto al 5 de febrero 1988 

lotlnto del .'.>deudo en moneda enranjcrn 

llrJlQs: 

Pago al acreedor extranjero 

NctQ 

Tipo de c=>bio controlado 

Tot.al del oooudo = moneda nacional 

IJl!tlOS: 

Valor de resoite 

SalJo ln>oluto reestructurado 

CPCla\ Til'O l 

Saldo insolut.o al S de febrero; 1988_. 

M:xtt.o del adeudo en moneda extranjera 

z:nos: 
Pa¡¡o al acr=Jor extnuljcro 

Tipo de cambio úoplicito 
Total del adeudo en lllOnCda nacional 

meno.1: 
Valor de rescate 
Saldo Insoluto rccstructundo 

--s-.u 7_~4zz;ss6. oo 

-··--·-·---··--· 
100,000 Dl.S 

6,:?SO 01.S 

93;750 Dl.S 
Z,041.73 

·191'41Z, 187.00 

39'882,566.00 

s 151'529,621.00 
-······--·-···-· 

$ 117'422,886.00 

--------------·· 100,000 DlS 

6,250 Dl.S 

93, 750 DlS 

1,677.92 

$ 157'305,000.00 

39'882,566.00 

$ 117'422,434.00 



1% 

1>c'tcnúm.:ión del importe deo referencia 

Pt . Sa~..'.!o Insoluto 
X 

lntcr('l> 

.. :Sl'.>C 

l'l 
1~1ºS.?9 1 ()2! .00 

X 
l . .SS:SJ.6.l 

l' .. ---¡ . l 360 

l't • ?'3::9,:07.00 (l.Ool36SS875) 

Pt • ~ '. ! !.g, I ~-=: Qi! 

Dctcnüruci6n del rntcr!'.!s dt"Vcngtido 

lt • 1"l'5:?:9,6!0.00 (.SS33M) 

lt • :3-:·'SS5,Sll .OO 

lt • 133' $55,811.00 I 360 X 25 dfas 

lt • ~~~~?.?~,~ 

(Opci6n T.ipo 1) 

X df:ts 

X dfo.S (25) 

(Opd6n Tipo 1) 

:>ot:J: U .i!.::portc de rcfcrencin, el inter6s dcver-.,::ido y los saldos

insolutos Jurante los meses subsecuentes, se nuestran er1 las 

t:lblas siguientes: 
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!>.'lldo in.wluto rccstTUc turo<lo 

S:1ldo in-'ioOlUto antes de la 

116' 281. 5b~ ·ºº 11 6. :s 1 • 561 • 0(1 

I' l-IO,ii7ú.üG 

l rx: ro?Jcn to. 311 \ .009 " 

Se obs(·rva un.1 difcrericin considt."t'ablc en cuanto :i los ín.;roncntos .::ntn.' 

la o¡:ci6n tip:> 1 y l:i o¡ici6n ti¡><> ~.' )' se debe a la distinta apl ic:1.:í0::· 

<l<"l ti¡.:> dt' c~L"lt,ío en q.ic se llcv;:iron a c;:ioo dichas operacion<:s, 

Opci6n tipo 

Op:i6n tifQ 

T.C 
T.C l ,o77 .9Z 

En l:t ::;p:;it:! :.h.~ ti;Y.:" : st· ut il i ~tl c~l tir'-"" Je ccnbio implic ito, p:>r i,, ·

q.ic la usa .!e intcrl's 'll"' 1kbcr:r pagar, ~«r:i superior a l:t de la o¡-.:i6:\ 

tipo 1. Lo anterior· cst!i contanpludo en d pro¡:1·am.1 de rccstn1ct11ra. 

La dctcnnin.-.c i6n del ti¡X> de cambio impl id to, se nuestra en el :111cxo 

" A " de és:-e c:iprwlo. 

Lo,; pa¡:os ¡-cr el imp.Jrtc de rcfcr«rlCia t.ienen el siguiente comport•UTIÍl'llH': 



ea 

89 

91 

9Z 

S.3 

94 

95 

96 

98 

99 

1 :. '.' 

t:OMPORTAHI EflTO DEI... IHPOK7E: :·E ?EFt:F.:E:sc !A 

::io::;,01:: 

2".¡~J3.09$ 

.)"949.t .. ~-l 

· a·o2c·:-,;: 

19"608 . .:.77 

2s·~s9,z~.t. 

59':393.a::n 

_ _ .lt._;,_ ·~:! ~ S_, S..;.~ 

344 • 461. oe: 

8!B'858,6é9 

1 ,942"630,8'?! 

3.804'733.:'.'.) 

7,287"07),43~ 

1 7, 322' 953, 33C• 

31.607'..:..28. 59:1 

5b. 629. 4 77. ~:-3~ 

'7,320' 7.,1. e_ q .. "' 

19"606,477 

21. 140 ,699 

S.2 .. .25 7. 8&.:. 

3~·7'605, !S~ 

9;;::;1. 912. ¿.g5 

:.3<"1'677.957 

! é'. 5 .. 9. 300. 85•· 

:;-:-, ::s-z·70: .. s1s 

~ - , ;;:o'¡ c.-;., 76E• 
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Mi' 

.. IW 
90 

.9i 

92 

93 

,9.~ 

•-- •95·--

9b 
97 

98 

99 

29.8 \ 

t:B.l t 

1·1-1.·I ~ 

1..H 2 ~ 

-'!37 ;7 -:. 
137 • .Z .. 
95.8 ~ 

9? ;5 __ ~ 

is1.ri-

00.2 \ 

13.S. \ 

79.1 

(~72.? \) 

Ol'ClO~ Tiro:! 

7.8 

1-17. ¡ ~ 

J(.5-.4 '> 
157.i ~ 

1~.ll .3 \. 

IS7.7 \ 

111 .9 .. 
1C!} .. !} ! 

-rsi:.\~ \. - -•=e 

73.Z 1 
z3,3 \ 

96.2 \ 
((>-13.1 \) 

EL IDIPORTA'l!E.\'TO DE I.05 i'ACA'.6 POR l~U'ORrn tlo !<EFl.óRE.\'CIA ES l'rolURCIOX,\L\1'1\'TE IGUAL, OEBIOO A C,.'Ufl 

L\ LOS LOS G\SOS SE Af'LICD EL MIS~O l',\R,\\f:TI10 OC l.:...'-;CAWN.\\!ll~\'TO. 
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w . .iz 
13.65 

-1.66 

3.S 

12.S 
2'.:.(l 

.!2.; 

~~.7 

s:-.3 
70.0 

s.i .6 

101.s 

109.!l 

:>.: c-~·scn a que durante los primeros 3 aJ\os Je la r<:\lstnictura, el porcen
:.:ije !le inc:"t".Oenta Je la sir.uicntc m:iner=i: 

l. - l:n 19&8 el ír.iporte d« referencia en 1:1 o¡x:i6n tipo 1 fu~ superior 

en un 1ü. 4 i ~uu n ..... :>J~~ tu J la cpc i 6n ~ ipc 2. 

En 1969 r 1990, dicho importe fu~ Jel 13.o~ y ~.6'. respectivnmente. 

l\Jrar.t<• les ahos siguientes son infcrior«s con respt.•cto a la opci6n de -· 

tipo ;; y.i que cano se obsen·:i, en 1991 los p.'.lgos son inferiores en 3.81 

~· ..:0nti1:íb.-: asf hast:i el fi11'1l de l:i re1..-stn1ctur:i. 



AflO 

'33 

5<. 

es 

&ii> 

5? 

86 

89 

90 

92 

93 

9.-

95 

96 

97 

96 

99 

100 

211 

1·2os.,2..::.~ 

e·::oe;2ss 

13't..4t..,609 

3.-.. f ..-.sz* saa 

72•"196.8:!0 

179'467.393 

3es·.:.9s.s9~ 

79.-.'312.H!S 

l.59(>'610,370 

3.118'003.!53 

S.760'90$,56-'< 

9.936'8.:.7,96" 

l?,Ot..7'562,763 

;:t;.. 122' 166. 566 

31.140'684,992 

3:::.::16°929.~97 

2ó,ll4'to00.750 

518'070.€>49 

8':?08.255 

l:;' ,_,.,:..&O? 

.J.:.'.:.5:? aee 

73. 79(.. $::?[• 

1S9'97J,ó•·3 

eza · :i1.:. • .:i.:.1 

l.806'807.827 

3,637'773,167 

7. 7C•2' 3.-.9. :?8:: 

14."" :u.""). ;;_1_ 

2.;..e91· 1::2. ?e·;-

57. 872. 2J.: .. 77:. 

65,0::?l'til · . .:.91 

56,901.04.3.8.e.7 

1.!87,68!: .. 07J 
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l\.~ CON 11.l:Sl'l.CIO A 

~)(.> 

97 
98 

99 
100 

:.~n 

----'------~-::--:_, --

1·1:'1.1. \ 

Wtí,O \ 

101.111.: 

. ~::~.i~·~--i:.:~ ~-
.··. K<l •• 7\ 

72.S \ 

.1r.s i 
; ;, S3 .. i\ 

1.9.2 \ 

116. 7 \ 

Z31,3 \ 

Z23.ll ,, 
2111.:\ .. 
112. I ~ 

100.t> \ 

87 .3 \ 

llC..3 \ 

;~;~ \ 

29.3\ 
12.2 \ 

14;2\ 

47.9.\ 

Et. aM'ORTN-111~1-o 1JC l,(lS l'Acib l'O!{ L....-mu.,s tl:\'l~'<c.\li:> ll.<; rroroiici~>f.:loiic rruÁL; lenoo A QlE 

ES UJS IOS C\.SOS si: APLIUJ EL ~us~o l'ARAMblllO IX' FSC/ú.C~N-Ul~'(f(). 

) 

) 
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OPCIO\. TllD 1 U.\-; RESPF.CTU ,\ OPC!O:- TIPO 

SS 

89 

90 
91 

92 

93 

95 

% 

97 

99 

100 

1 Z. l 

"'. 1 
4.2 

13.2 

13.0 

.n.1 
-15.2 

57. 7 

71.2 

85.S 

101.S 

117 .s 
129.2 

Se obscn•a que dur:int.c los pri.JD<!ros : aftas de l:i r<.-cstnicturu, el pareen-

1.- En 1988 el interés dcven¡¡:>do en la opción tipo 1 fu~ superior en -

un 12.1\ )'en 1989 de~.!\ con res¡>«to a la opción de tipo 2. 

2. - llirantc los aflos subs~""\Jt-iltc~, 5<" 01.>scrva que el interEs d<..,,.eng:ido 

Jl"ra la opción tipo 1 es i:t-nor ..:on res1,.,cto a la opción tipo Z. 

Este COJl¡X>rt=icnto se dcb" bas1..:;,r.:l"ntC a 4uc : 

a) D.Jrantc los 2 primeros :it\os el intcrl!s dcven¡:ado en lu opci6n tipo 1 

es mayor debido a qth' en la ft•.:ha Je 1:1 r<.-estrucrurn, el saldo inso

luto es superior a la opci6n tipo c. 

b) Al iru.:n-mcnt;•rse los pa¡:os ¡x'r importe de refcrenci:i en l¡¡ opci6n -

tipo l, los intereses disminuycn ..:011 respecto a 1~1 opción tipo :!, ra 
que cano mencionamos antcrior.nt'ntt• , "" debe a que en la opción ti¡X> 

1 se paga 1'1 taSa prant•Ji,, Jt• in:t•rl's ,. en l:i opci{ln tipo 2 es el •• 

t:.P.P tcosto porc•:ntu:il J'H1'1"-i"'l X 1. 1. 



Al -w op.:•6n de: tipo 1 ofrt"<:c m.-ayorcs altcrn:itivas a la empresa (Xlrticípan

tC"t :-:¡ '1'·1~· fst3 ~~~e ch':ct~cr cr(üilü~ a pla::os de 8 h.nsta zo anos. 

~Pcrr:i-::(" c-.s~alcn.."lr lo~ pagos por importl· d~ rcfcrcnc1:1 1 ;iminorardo :•si 

s-..:. ~J:"'S~• !i:i.·ux l<"'r3. 

-L, <..,;;id~ rnt<·r<cs <'S '""}·or· ..:on n·spt.-cto ;1 la opción tipo 1, debido :i -

~L:i tu;:~.:. -..·c!lt.JJ.t t.;1.1t.• prrsenta es que al inicio de Lt reestructura, ~us· 

p~JhC"S rJ:- i=.p0:-tt• dt• ref<.'rcno.· i a t· int<·.rEs d.t."'\'Cil!-:aJo son inferiOl'C-5 a - • 

!.::s ~e :.1 c¡~llu tt¡:w:.> t. 
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- El Fideicomiso p.11·a l:l Cohcrtur;¡ de Riesgos Ca::ib1arios (FfCORCA) ,

es sin duda aJgun.1, un instn~nto de fin=t=iento para las cm-

pres.is con problcr..1s dt• 1 íquidc:., ya que al otorgar .6~t<' crfditos

<'°11 '!':X"."nc-.;!.1 n.H.:ion.;11 +1 pla:os nayure~ .-i 10s co:ivcni&2$ con los :1crc~ 

dores. ven d1srninuilfa ~u c .. 'lrí!:I f1n:1nc1cr.1. 

El Progr."1.,-n.1 p.1r;1 i., L'oht_'"rtura de rtc~~o~ c:c:-!)i~1r1os .!C'r1vaüos de 

endMl<.l."l!n.1cntos cxtc-nlos, h.:1 ten1tb c-..:1:.·or tccll."\·anc1.1 ~ J...1do que 

ofrCC<." cu.1tn) !il:;tt-::-..:1~ de..- col"Crtur.1 a !r.1·ol-s de st•1.s contratos, 

s1cn&.1 Jo:; .Sl!itl"!".".lS .: )".:lo~; r.ifi::. Ut1l1:.1dos por !l"J:.O: fl'Jf"tÍCtpantl'S 

Jeb1do :i 4tll .. lo~ \:o:·~,r;1.J.orc:-. fllk"-!t."n J.1:-;;x·ncr .. h· u .. ., cr{--J1to en 10C1nc 

J.1 n.acion..il, p.1i-.1 ¡xxk·r tent.:r ~•ct.:c.·~(' d !H-n!;ran..1 y t")cr..:cr (.4111tid~ 

Je!f, ad1c1on;1Ies c:1J.1 :r~>. p..1r.1 U1f<.."r1r t.•l p.i!-! .... ., de los 1nrcrcscs ~_r 

n~rado!l a 1 cccuen:o ;.~e La ú .. ~h.:i \·;dor. mt.~'\.h~tntc los :n(-to<lo!. pro ~ -

puc.•stos. ¡-..Jr FlCtlh~.-\. io qut.• pcrr.ütt· tr~'~L11..L1r su costa f1n.anc1cro

dc ~.:1ner:1 que lo~ dt·~t"'!":".1>-Vl se~~ :-~e l lc\·en ~1 '-·~1~J cu.::i:ido lo~ ingresos 

&.,-. 1;1 t."::ll!"l.ºSa h:1:•.:u1 crt·c1do en 1n·opvrL16n .. tal. que no representen 

un porcC>nt.-"ljt• "'!'t.!;'.::!::; i:";i ,cLu:ión ;1 su~• tnf:rt•SO!-. 

úa lo que se n.·f1l·n: a la J·t·Cil-·nte n·t•stnx::tur:u.:16n de la dcuJ.:1 a

CHr¡:o de FlCOiü.:.\, esta se dcbi6 c...1ltn.· o:.:-.1s ..._·.ttt'.'-:ts a rt~~ CSlt..• fi-

Jcicomiso <.:t .. ipc::;1rí:.1. a ~ubr1r las :un::>rt1:;1i;ll-,nt•s por (onccpto de: -

principal :i part1r i.lC' l9B8t nn c':,"'lnt:1n:.!~ ~on ~uficiC"ntcs tccursos ~ 

t-coruXn.icos para h:1ccr frcntl· a :;us C:~ln:-:.*:lJSos t:i":in los acrt.•cdorcs¡ 

<kb1do .1 las n:stricciones cr«-diticias y l:i sítu.aci6n econ6mica -

t:m CCJ<!t'kja por la que atra\·ies;i el p:iís. 

Es por ello 4111: se solicit6 flU<!\'.lmt'rlt•' el a¡>0ro dt• la !l:mc<t acree· 

dora, surgiendo así, el "Acuerdo de facilí<l:tJ FlCl'RC.\", ya que -

pernutc recstnicrur:ir los adeudos a pla:us h.hta Je ~O :ti\os, difi· 

riendo en form:i consíJernhle sus pash·os. 

l\mtro de l<Js opciones qt1<: c<>nt<""tl'Lt d m~c\'O pl'o¡:r:u:-.1, tenemos lo 

siguiente: 



L .. 1 opci6n de tipo l se ~~s·:n·a rr.-is atract iv:t, ya qUt.~ la empresa re· 

duce ~u~ p:igo!" en for-.1 ~~n::;h!cra1:,1e a F!O)RC\ durante lo:; últir.ios· 

meses. }";l qt1<." al .1pl1c.1:- l"l p:trá..":)('trt:) de csc.alon;unicnto, la crnpres~1 

t1C"nc tr .. "lyorcs dc~C!""~lsc-~ al pr1rn.:1p10 ,kJ pla:o. 

La opci6n de t lpo : ~- .::.:-n.s:Jr,·r:t :".l'-~nt~~ at r:tct !\';1, debido a qUt.· FI - -

<.:DRC!.. cc-~r:! 1..:'L: !:J:..? Je ?.~!~rfs ~Js .:ilt;i a J;i :as.:i F!CL'P..!:.o\. ~··a!:!'":!_ 

ves Jcl t lt..Ttpo p~lr ... dt~ C:lu.<>.:i.r ¡i:-ob1cr. .. 1s. c"·cn{r.7li...:os a la cmpn:.-sa. por

ln con~t;mtt.· 1nfl.'lc H~:. --it)f.' se h .. 1 \'L•n.11..!o J;inJ.u t•n los Úl t icx.1.s af10~. 

F1n..,.lJ":1('""flte, lzt opc:6n ,~<· t Jt..:.·• t::lf" es la::\..)~. rccomc.~nd.ahlc en cu .. 1.nto· 

;r .. -.yor S<'"."l el pla:n c!t .. ·r'-''·<·~"tnli."'."tur:a. 
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