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tSTRODUCCIOS 

¿n estos momentos en que la inflaci6n es uno de los prin-

c1palcs pi·~blc;~s a resolver por el gobierno de nucs~ro pais.-

debido a las altas tasas que se han registrado en los dos Últi 

sos anos. i,, ittf==-=~~i~r. !innncicra ~radicional ha sufrido una 

influcnria cnonae en su estructura y signií1caci6n al perder -

la ~on~dd su carácter cuantificador. 

Esta distorsi6n que presenta dicha informaci6n, implica -

dcsoricnt3c16n y falseamicntu en e! !igntftcado Je las cifras, 

afectando enonoe~cnte la toma de decisionc~. Es por esto, quc­

l:i contabiliJad en su :1f!1n <le proporcionar infon::aci6n :idecua­

<la a la direcci6n de l:is empresas, a rcal1:ado un estudio ana-

finalidad principal e~ rc~t~hlccer rl si~nif1c~do y relcv~n--

ci:> d., la 1nforrnac1611 financiera. 

Es asl que la Comisión de Princip~c~ dr Contabilidad emi-

te urgentemente su Bolctln B-7 con fines experimentales y - ~ 

posicriormcnte eJ Boletín R-10 , con el fin de unificar critc-

rica de aplicación en la reexprcs16n de los estados financie--

ro.s. 

1 
1 



En el primer capitulo del presente trnbajo,se presenta -­

lo que es la inflaci6~obscrvnndo que sus causas son tan diver 

sas que no pueden solucionarse ni por decreto ni por la buena· 

voluntad de toda la poblac16n. Es necesario la participaci6n -

de todos los sectores que Je alguna manera participan en la -­

economía de nuestro país para Jctencr esta al:n. sorprendente -

de la inflaci6n. 

En el segundo capitulo, veremos la ra:ón que existe para· 

reali:ar la rcexprcsi6n de la informaci6n financiera, así como 

los defectos que presenta la contabilidad hist6rica o tradi·· 

cional. 

Algunas políticas de financiamiento y dc invcrsi6n a las 

que pueden recurrir las empresas son tema del tercer capítulo. 

Pasando a los conceptos que maneja el 8olet1n B-10, en el 

cuarto capítulo se desarrollan las partidas monetarias , as! 

como las no monetarias y el costo integral de financiamiento. 

Finalmente, veremos los métodos principales para recxpre· 

sar las cifras financieras, sus características y fundamentos­

para que se puedan ju:gar objetivamente, y la aplicaci6n pr6c· 

tica por cada uno de ellos, forman el quinto y sexto capítulo 

r~spcct1vamcntc. 

La Epoca que vivimos es toJo un reto para la poblaci6n --
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en general, para algunos significa la posibilidad de dcsarro--

:10 y para otros m~s la situaci6n se torna dificil. 

En estos ténninos, el presente trabajo trata Je mostrar -

~~. una fonr.a cl<1ra y scncil la cu;il es el camino correcto que -

1~ •e segu1r dentro Je la informaci6n íinancicra. 



CAPITULO :t 

ANTECEOEHTC:S 
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l. Definición de !n~lación 

~4 int.l.aciOn es un !en6n>eno car4cter!stico del sistrnna e~ 

pitalist4 dentro de: cual nos encontrnmos es un probloma que 

..Oarca a la sociedild en conjunto y depende en mucho del !un-­

ciona.miento total de la econoc!A para poder solucionarlo. 

¿Pero que es la ir.~laci6n? Existen diferentes d~finicio­

nes de in!laci6n. pero todAs ell4s hacen énf~"l,;i~ ...:!n qt:.e es un 

.aumento <?n el nivel ;encr4l de ?recios en !orm4 cont!nua.. 

La in!l.Aci6n en una definici6n m6s completa, se prosenta­

como un fenOr:leno or!~inado por u~ desequilibrio entre la ofAr._ 

ta y la d~:-:.!!..,_ ~e t.iéne~ y servic.ios. o podr!a d4:"finir:-ie t.::;,: 

bién por un exceso del medio circulante en relación con la -­

producc16n lo ~u~ provocá la elevación de precios, en un pro­

ceso que es conntante y generalizado. 

2. C4usas y Efectos de la Inflación 

Después de haber visto A la inflación como un desequili-­

brio, es necesario ?:ecisar las causas que lo provocan. En -
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términos generales so puede decir que las causas son de dos -

tipos: Internas y Externas. 

No se debe olvidar que la inflaci6n se debe a la fortna. de 

funcionar del =ist<llfta capitalista y que el deoarrollo de est~, 

esta dado por la tasa de ganancia que no espera obtener so.br~ 

el capital invertido. Cuando la tasa de ganancia tiende a -­

ü.isminu.ir. se llcg;\ ,.'! situaciones de crisís ya que los capit~ 

listas no ~icncn deseos de invertir por las pobres axpectati­

vas oc qan~nci~ y un~ de l~s mcdid4s que torn.~n para que esa -

tas.:J de ganancia no di&~inuya es prccisruncntc 14 inflac16n. 

•causas Internan . 

Desde cu~lquicr punto que na 4doptc, veremos que todoA s~ 

cos culpables de alguna foana, del grave probleca inflaciona­

rio que vivimos, cncont~ando entr~ l3s principales causas in­

ternas que provocan la inflaci6n a las oiguíentes: 

2.- !::::.1=16~ axcoslvd de circulante en relac16n a la pro--

ducci6n 

J.- Excesivo atan de lucro de los comerciantes 

.; . - I:Dpiral .le precios-salarios 

5.- Actividades cspeculAtivAs y de AcaparAmiento 

6.- Altas tasa3 de interés del crédito b4ncario 

7.- DevaluAc16n 

8.- Establecimiento de icpucstos excesivos 
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.. 
9.- Est.a!:!e:i~iento de subsidios a empresas paraestatales 

(li 

Se sabe que e: funcionamiento del capitalismo .-. nivel mun-

d.:.., :s 1.-. causa !;:ndamental de la inflacit5n y que la intcgra­

ci6:i de .tireas ~:-.¡oereali.11tas y subdnsarrollados tambil!n influye 

en este proceso. 

De es~a ~a~era, al9ul\4a causas externas que provocan la i~ 

!laci6n son: 

l.- Incrc:nento de precios de product~~ i.::¡--crtados 

2.- Afluencia excesiva de capitales externos 

3.- Exportaciones excesivas• (2) 

Efectos. 

Loa diferentes aspectos del problema inflacionario. se en-

cuentran interrelacionados entre si, lo que puede ser una cau-

sa ahora, se puede conv~rt!r e~ un c!Gcto y víccvcrsa, en do--

cir, la in!ldci~~ es un problema dial~ctico. 

, 
(1) Silvestre ~llndez y Ballesteros Inda "Problemas y Política 

Econbmicon !e ~!llxlco II", Editorial Interamcrican<'>, Hllxi­
co 1984. p. 219, 220. 

(2) Ibld, p. 227. 



De hecho, el principal efecto de la inflaci6n es el incre­

me:nt:o de pr~cios.. Hay que agregar que si los precios se ele-­

van rn.5.s que los salarios, esto se traduce en una pórdida del -

poder ad:¡uisi.tivo del dinero (disminuye el sal<irio real o cap~ 

ciC..ad de compra) . prcscntár.do:ic es to. como otro afecto impor-­

ta~t~ de ln inflaci6n. 

;; (;0Ht.ir.uc:.c!.6n sa or.u.:-....o.rdn le& o!ccto:; princ!.p~lc~ provoc~ 

dos ¡:>Or el proceso inflacionario: 

l.- P~rdida del poder adquisitivo del dinero 

2.- Otras causas 

a) Inversi6n mal dirigida por parte del sector industrial 

bl Encarecimiento de productos b&sicos 

el Kayorcs qanancias uolo para algunos sectores elitistas 

d) Oisminuc16n del ahorro interno 

e) Desencadenamiento ele la espiral precios-salarios 

f) Reacciones psicolOgicau irracionales do sectores aoc1~ 

les bajos 

g) Descontento generalizado, etc. 

J. La I nf laci6n en Nucs tro País 

En nuestro país, no existe una metodología unificada para­

precisar el ritmo de la inflaci6n, dado que existen diferentes 

!ndices co:no: índice de precios al mayoreo, índice do precios-
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a1 CCT::lS=idor. !ndioe de precios de l.a Ciudad de "4xico, etc. 

Por r.:::i existir dicho criterio unificado en cuanto a la me­

dici6n ~e la in!laci6n, para eate estudio se usar~ uno de l.os­

!ndices ~-&a confiabl~, el cual """ proporcionado en forma mexi­

sual ?~r el Banco de M~xico, Inatituci6n Oficial para elllitir­

ir.: -- :"'.':ll-ei6" relacionada con La in!l4ci6n. 

En esta investi9aci6n se anali%arS únicamente lo ocurrido­

-·· .:! ?!'.é.-e:":1:.e sexenLo (1982-1988), por ser lo mSs actual. 

:>e acuerdo con previsiones y cornprornisos de comienzo del -

sexenio ra2-ea1, para los dos ~lt~rnon años del minmo, el creci 

miento 4nual de la in!laci6n dcber!a an~4r por 18 por ciento, 

s1n e:n!:>ar;o. anualizada de julio de 1986 a julio de 1987, la -

in!la~~6n en de lJJ.• por ciento, y sigue creciendo. 

Las t>etas est:.Aban previstas desde 1982: 98.8 por ciento en 

!;;;;z, 55.'1·j en 1963, 30 en 1984 y 18 por ciento de 1985 a 19Sa. 

Pero loa planes del gobierno fallar6n lamcnt.able=ente. ra so-

bre escenarios R~a concretos y reale~, cada año el qobiarno -­

oati.JD6 ull4 uusa de in!laci6n, pero loa resultados siempre fue­

ron oltos: paro 1983 señaló Un4 meta del 60 por ciento, pero­

fue de ao.e: para 1984 de 40. pero resulto de 59.2: para 1985-

de 35. y lleg6 a 63.7: para 1986 de 50. y ascendida 105.7: -­

para 1987 la estimcS en 85. pero ser& alrededor de 140 por cie~ 

to. 
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-LA INFLACIOI< CJIJ!.l\LGA DE ffUEVO . (3) 

(CRECIMIENTO MENSUAL) 

MES/A..C:O l.983 1984 1985 1986 1987 

ENERO 10.9 6.4 7.4 8.8 8.1 

FEBRERO 5.4 S.3 4.2 4 .4, 7.2 

'4_2tR?~ ... 6 4.8 3.9 4.6 L6 

ABRIL 6.3 4.3 3 .l. :s ;2 8.7 

!-'-~~e 4.) 3.3 2.4 5;6 7.6 

.:V:'iIO 3.8 3.6 2;s 6~4 7.1 

Jt:LIO 4.9 3.3 3.5 5.0 8.1 

PR.OKEDIO 
MENSUAL 5.1 3.1 3.8 5.7 7.6 

IWFLACION: PROMESAS y REALIDADES 

e ' ) 

1iSO P!L."VYSTO jlgAL 

1983 60.0 so.o 

1984 40.0 S9.2 

1985 3S.O 63.7 

1986 so.o 105. 7 

1987 as.o 140.4 

(3) Fuente: El financiero, Econom1a:Jndicadorea, M~xico 14 -
de A<JOSto 1987, p. 26, 



11 

Se ha v~sto que a pesar de que l.a inf1aci6n se encontraba-

en los principales programa.s econ6micos elaborados por e1 90-­

bierno como un problema a solucionar, esta no ha poclioo ser-

con t.rO lada ya que han fallado l.as polttica.s antiinflaciona--

~que se e!'tllbl~cier6n. 

-~ª de las principales cawsas que provoc6 la in!laci6n en-

puesto en circulaci6n,que en el primer scmentrc de este '87, 

creció en ~~.l por cient.o, -- -·------~·· ........... ..___ =--:::::==!.::. 

prcviendose '1&! un ¡>eríodo de inflación reprimida o dls!raz.ada 

para finales d.e '87 y p'1rte del '88. 

Oe no controlarse la inflaci6n, se corre el riesgo de que-

nues~ro pn!~ entre a un proceso in!l~cionArio en el cu.al las -

tasas mensUAles y las tasas anuali~adas crecen de modo const.4~ 

te sin importar que sea en cien, 200 o mil por ciento, proce-

so conocido con el nombre de hiperin!lac16n. 

4. Rcpercwsi6n de la Inflación en la 1n!ormaci6n FinAnciera 

Se puede afir:nllr que la contadurta es una disciplina que -

tiene una enoroe iniportancia para la empresas ya que a través-

de ella estas últi.mAs han podido determinar en cualquier mome~ 

tr.> 1 cual es su eituaci6n f inancicra y el resultado de sus ope-

raciones. 
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J1st.a di.sci.pllna esta foraada por un conjunto de normas, -­

prl.nci.pios. reglas y postulados que riqen la aplie3ci6n de la­

rai.sma. Ono de estos principios nos indica que las transaccio-

nes que realizan las empresas se deben valuar al costo oriqi--

na.l en el mcaento en que se lleven a cabo. Durante mucho ticm 

po la informncl6n financiera presentada de acuerdo a este pri~ 

cipio fue de muchJ\ utllid.'t<l 1 p~ro C'!"n loR <ilt:imoR ~'"lño~ nn,.i:it:ro-

pa{s ha entrado a un proccno inflacionario muy alto que h~ in-

...... ····--·---'"­- - e·----•• 

taba sobre el principio mencionado anLeriormente se distorsio-

n6 por completo. E!ito ci:;., que 1.-:i <..'"Ont,1bi lid~'ld trndicionnl i!.l 

valuar la.n opcraclonc:;¡ de ncucrdo ~., su cogt.o hint6rico u orig.!_ 

n<Sl presenta cifras que pierden uignificado y validez debido a 

ia inestabilidad inf lacion~ri~, y~ que co~para unidades maneta 

ria.., de distinlan !;pocas y aunque nominalmente igualeo, t1on --

cantid.>dcs hetero.!jeneas por tener diferente poder adquisitivo. 

detormados. LOs importes son talsos puesto que son una conae-

cuencia de unidades monet.Aria.a corrient.oa con distintos per!o­

dos de tiempo. No deben t1er objeto de compAraci6n ya que des~ 

rientar. al usuario, y la cont:Abilidad perderfA una do sus ca-

racterísticas i.mportAntes que es la de ser confiable. 

La.s deficienci~a anteriores se pueden eliminar utilizando­

m6todos que rescaten el significado de la in!ormaci6n contable 

a trav~s de una neutralidad, integridad y congruencia. Solo-



13 

con las anteriores ?ropiedadca podr! encontrarse en los resul­

tados obtenidos ~~~ annonta y una objetividad adecuada para -­

evaluar la sit~3c~~~ y los resultados, que desde un punto de -

vista financie~o. ?rescnta una entidad económica. 



Cñ.PU-üLO I ¡ 

NECESXDAO DE R&EXPRESAR LA INFORMACION FINANCIERA 



Para la Toma de Decisiones 

Loa cj..cutivos de las empresas, al ~ismo tiempo que cuen-­

con una el.Ara coi:iprcnai6n de los aspectos administrativos-

c:>:no son los. de planea~, orgnn i Z."lr ·¡ di r iq ir, de 1~ ncc<?s id.a.d­

Ce contar con inst.r'-='-cn.tos de cont.~o! p::ocis.os y de la ur9en-­

cia de act:.u.ar con f.:.r~c:'°' ero el ::-l':';:-.-er:.t-o o~rtuno, deben de co~ 

t..ar con n'.lc".·ao y ~cjorcs tf!cr.ic~~:s. p~r4 A"..1:.':Cnt.ar l.."l eficiencia 

y 8equir a~~c~ie~~~ ~~ilid~de~. 4 pcs3r ¿e l~ creciente compl~ 

,.. efecto de reducir la -

posibilidad ~e error al míni:no en las dcci5ionen que se tomen-

1 el de tnAntener un buen control, un instrumento L~portantc -­

;:::;::; ::~ ~'.!~ !'" cuent.4 ea la reexpresi6n de ld informdci6n find~ 

cicrá. 

l Pero que es 14 reexpresi6n de la informaci6n financior:i? 

En t6rr>inos generales, la rccxprcsi6n de la in!ormaci6n f~ 

nanciora consiste en actualizar lds partidas relevantes conte­

nidas én los estados financieros b6sicos, que se ven afectadas 

por la inflación; actualización gue se da al sustituir los v~ 

lores históricos da ~qucllas par=idas por valore& actuales. 
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Esta actualizaci6n es de suma importancia para los diferen 

tes usuarios de la informaci6n financiera, que s~n entre otros: 

Los ~ccionistas 

Los empleados 

Lo:; directivo::; 

Los acreedores 

El Est:..ado 

Ya que a trav~s de ella, aquellos podrSn tomar ~cjorcs de­

cisiones, por tnner una in!ormaci6n que no proporciona la con­

tabilidad hist6rica ya que esta se encuentra distorsionada por 

valuar pesos de ditcrcnte poder adquisitivo. 

Se supone que la infonnaci6n debe ser adecuada a los usua­

rios de la mls:l\4, que CUdndo se vaya a utili:ar pueda ser com­

prensible en la utilizaci6n de la torna de decisiones; consecucn 

~=~~. ~~ rer.qucrir! que los dAtos contenidos en lA misma in­

Coná~Ci~~ c:.::rl~ con ciertos requisitos básicos, mismos que so 

presentan a contintUci6n1 

CAAACTC:it~STlC.:·~ DE LA¡ C'OUTAUlLIDAD 

Inforrnaci6n 

contable 

al oportuna 

bl veraz 

el Completa 
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Si la info=iaci6n financiera, no cubre alguno de los ante 

riores requisitos se pierde la utilidad de la rnism~, ya que -

la decisiSn que se tome se vería. afectada por dicha carencia, 

lo que ?~cde provocar situaciones peligrosas para las entida­

des. 

,.;. tra::"~ la ir.~laci6n y su rcporcusi6n en 1'1 informaci6n 

finan~1.e=~ e~ ::1 p:--escntP trAbajo, nos podemos dar cuenta --

que dicha inflación ha traido una serie de proble""1s en las -

•Entre catos problem.!ls e impactos, a manera enunciativa -

pueden destacarse lon aigu~cnLcs: 

l. Detc~inaci6n y medición de la utilid.::.d real y afect! 

va del negocio 

2. Cuanti!icaci6n del desarrollo real de la entidad 

3. Valor de los diferentes recursos de la entidad 

5. Utilid4des art1!1.cl.al.:":'lent..: ir1(!.~.:!.:.::. 

6. Di'lidendos descapitali~adores 

7. Impuestos inflacionarios 

8. Peticiones const..nntcs de ojust:.e salcrio.l" (l) 

(l) Franco y Marian¡ "Impacto de la Inflación en el :iistcma­
Contable; Editorial Pac. ~~xico 1985. p. 61-62. 

1 
1 
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2. Importancia de la Actualizaci6n Financiera 

En esta época de inflaci6n constante y creciente, es nec.!:_ 

sario establecer un buen sistema de informaci6n financiera en 

todas las empresa5, para qu~ los directivos de las mismas 

tengan :ina visi6n rn.'is real del momento en que :;e encuentran y 

al mismo tiempo tomen decisiones sobre bases s6lidas que bcne 

~~=o¡:; qüu la e.unta.Di lidAd hist6rica ha pl:Srdido la util.!. 

dad que tanfa hace varios "ños, cuando la situación económica 

en nuestro paS:n uc h<>b!a rn"'ntenido ost,.ble ~· la inflación en-

aquellos ~o::ientos era ~!nima. Pero en la época actual la i~ 

fort:iaci6n !in,.ncicr.., prcscnt.'ld.'l por la contabilidad históri­

c~ se encccntr~ distorsionada por r~:onos que no ~cncionar6n­

antcriormcntc, y por lo mismo en necesario realizar algunos -

ajustes para mejorar l" a~~inistraci6n financiera y coadyu-­

v4r " ::esoh•cr el probler.ia inflacionario a nivel de una empr!:_ 

sa incrementando la productividad de ella. 

V<!amos ahora, algunos do los principdlc:: problema¡; a lo.,­

que ae enfrentan las crnpresas en 6pocas do inflación respecte· 

a su in!on:i4ci6n f in4ncicra y algunos puntos de vista par.:i -

su posible soluci6n-
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Inventarios 

Para las e:::presas que utiliz?.n el ~étodo de valuaci6n -­

P.E. P .S. (primeras entradas, primeras salidas) no les repre-­

sentarS mayor problema la actualizaci5n de sus inventarios, -

ya ., si estos so:-. de un .. :-lipida :-ot'1ci6n ya estarlin prcscn-

tados a su \•:i:lor :ictual ~· ni por el c::>:--.!:.:::111r io su rot.aci6n es-

lenta se tend:-5 que buscólr la ~o:o..a CC '1Ctualizarlos. 

En cuanto a la actuali>:4ci6n de ~n·.·cntarios bajo el proc~ 

-:::: . .-;;.:.ühLu Ce costos cnpect ! icos ~ ,.\ ;-:-...a~era de rerc:-enciA solo -

::icncionar6 los "'5a prácticos. 

La v.:i1uaci6n <!.e invent,.rios con costos hist6ricos normal­

::ie:-ite ha sido t;:;,, ta:-e.> di!!cil y :.>!:>oriosa par;, las en::ida-­

des y se seguirS. p-or ese C'1r:-.i:-io ;·a que se deberán conservar -

los actuales cister.;.as ;• :n~todoa de Vlll,;.>c!.6n de inventarios -

para lois efectoll fiscales y tan-.bi(m por requerimiento del bol~ 

t!n B-10 en su p4rra!o 22, adoptdndc i..;n procodimiento de "'4'..!t 1.!= 
LLzaciOn de los q~c el mismo bolot!n rccomiend4. 

Uno de los ~6todos do actualizac16n de inventarios con -­

costos cspec!!icos más usu4les es ~ediante el ~=u dü !nüices 

espec!ficos ernitidos por una institución reconocida o desarr2 

llados por la propia empresa. 
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Otro procedimiento que :nenciona el !l-10 es el de valua- -

ci6n del inventario a costo est5nda~ cu~ndo ast6 sea represe~ 

tativo del de rcposici6n. Pero este sistc:na es de muy poca -

aplicaci6n por los problemas que presenta ya que el prornedio­

de costos de compra de un período, difícilmente coincidirS 

con el costo de rcposici6n. 

Costo de Vent<ls 

Respecto " la actuali%aci6n, lo rn5s recomendable para las 

cmpres.'.1!i es que adopten el rn6todo de U.E.P.S. CGltimas entra­

das, primeras salidas) bajo el procedimiento del U.E.P.s. rno­

net..ar.io, ~fa que tiene l~.s vcnt-.1jas siguientes: 

a) De poderse utili:ar en cani toda clas~ dP inv~ntariry~. 

y 

b) de conser-Jar los siste~as y m6todos de valuación de 

inventarios adoptados previamente por la empresa de 

acuerdo con sus necesidades. 

Aunque su aplicación parezca cor:iplej<>, es lo contrario ya 

que su costo es mínimo y su aplicación es sencilla, resultan-

le darS e!ecto fiscal a la actualizaci6n de estados financie-

ros .. 



Se entiende que el B-10 ~equ¡crc ¡¡uc una empresa que ac-­

-:.'.:a lice su propiedad, plA~Ll :r- cq·.!ipo con con tos espcc!f ices-

-# ~a;~ ta~bién con ul njustc por ca~hios en el nivel general 

-:.~J =~~ ~l :in rl~ c-\ot~rr.:.~:---.~::- el.Resultado por Tenencia 

Sin eL.ba::-go 1 no es de rn~cha utili-

e~ ?ropiedad1 planta y cqui¡-.,o y C:l inventario!J ha au.~entado -

en ~ayor o menor grado que lA in!laci6n general. 

Respecto a su actuali:aci6n. ~cdiantc avalCo de perito -­

~~Cepcndientc, uno d~ lou pr~le~~s es ln cscasc~ du valuado­

res registrado!< en ln Coniisi6:> !:.>.cional de \"alore:;. 

Esta actuali::.<lci6n de la ¡oropied11d. plo.nto. y eq,,lipo debe-

de año no :;can la sorpresa de loa directivos d6. l,\ u::pr-c::a; -

?Ues en algunas e~presas que ut1li::.an avalúes, al !in de año­

sa conoce el incremento en el valor de la. propledad, planta -

'! equipo y er: lJ depreciaci6n que dcbc.n cargarse a resultados, 

siendo ~sta a veces de tal rna.gnitud que los modifica sustan-­

--:;ia l~entc. 

Con el fin de evitar lo anterior, es necesario ~ue se me­

jo:e y aumente la comunicaci6n con los valu~doras, sol1cit!n-



a) Que loa depreciaci6n anual que sugieren sea determinatl.:i 

como lo requiere el S-10, con base en e1 valor Jctuu­

liz.ado n la fcch.:l que ::'lcjor perr.lita cnírcntar1a con-­

t:ra los i ngrcsos. 

b) Convenir con ellos que cada mes proporcionen un indi­

ce o~ uju~Lc con el .:¡-Jn ?Crüo~~l de ln c:prcs~ pueda­

actuali zar el valor de los activos y de la deprecia--

nal que dcberS ser capacitado debidamente. 

Uay que reconocer que lll in!o~ci6n. rcexpresada dar~ mSG 

clcnent.o:i a lo~ esnprcnarios p111ra la. t~ de d.ccisioncn y loo 

concicntizarS d~ los ef~ctos de la 1n!laci6n en su inversiOn, 

en los prccio5 de ven~~. en las utilidAdcs, etc. Por lo t'1n-

to, c:H . .a in!o=aci6n les .:i··udarS en el procC1JO de establecer­

prccios de vent.a, que les pen:>ita C>antener r.u capacidad ope­

rati"·"" y obtcn~r un rendisnie-nto justo sobre su inversión. 

Par~ Pnfrcntar a la inf laci6n, los empresarios tienen al­

gunos cle.acntos, como son entre otros: 

Reducir sus plazos de cobranza 

Au::ientar el pl'1zo de pago. sobre todo de aquellos pas! 

vos que no gcner~n intcreHCS 

Incremcnt~r 1~ rot~ci~n ée inventarios 

Incrementar su productividad reduciendo sus costos 



Incrementar los precios de venta 

De los anteriores elementos, tal vez el m6.s f6.cil de al.-­

canzar es el de elevo.r los precios de \•ento. para gano.rle a la 

inflo.ci6n; sin embargo, ser!a establecer precios de venta in­

flnc~onarios, lo cual perjudicar1a la econom!a del país y re-

sic:.il..C:? 13 in!laci6n .. 

?e::- ~l't:i~~ pi'1"0!20 rzuA ln t 1n.alic!.ad de la Comisi6n de -

Principios de Contabilidad o.l emitir el B-10, os con el fin -

tas lleguen a descapitalizar a la empresa. 

3. Deficiencias de la lnforr..aci6n Financiera Tradicional 

De acuerdo al principio ele cont:ahilidad del valo1' h1st6r!_ 

co original, las transacciones y eventos ocon6micos que la -­

cont.llbilidad cuanti!ica su deben registrar según las cantida­

des de efectivo que se afecten o S'.l equivalente al momento en 

Analizando el principio anterior, vamos que ha sido la b~ 

se para cuantificar las operaciones de los entes econ6micos,­

pero en la actualidad dicho principio ha p6rdido po.rto ele la­

utilidad que mucho tiempo sirvi6 a los empresarios para tomar 

decisiones ya que presenta in!or~aci6n que no es correcta por 

comparar pesos de distinto poder de compra en los estados fi-
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na.ncieros b&slcos. 

Para poder comprobar que la inforuuici6n que presenta la -

contabillclad hist6rica o tradicional no os la correcta por no 

tomar en cuc.~t."l las variaciones en el poder adquisitivo de la 

moneda, veacos un ejemplo sencillo' 

"Si tenernos 100.000 pesos en caja sin utilizar en un po-­

rtodo durante el cual la inf laci6n os dol 95 por ciento, nue~ 

tro patrimonio se reduce en ttirminos reales en 95,000 penos -

ya. que n'.?ccnitarnos .1hora 195,000 pesos pard conservar nuestro 

poder de cornpr4, y !lolo tcnc::io" 100,000 pesos. Lo contrario­

sucede si dcbe=>0s 100,000 pesos y los pagamos en un pcr1odo­

en el que la in!laci6n "" tambitin del 95 por ciento, nuestro­

patrimonio se habrS acreccnt~do en 95, 000 ~, solo la cubrimos­

con 100,000 pesos. 

Si en lugar de gu4rdar los 100,000 en caja decidimos in-­

vertirlos a una tasa del 98 por ciento durante un periodo en­

el que la inílaci6n es de 95 por c~ento ocurre al final del 

per1odo que tendremos 198,000 pesosr de los r.u°"'lns, CQ!!!Q vi-­

moa anteriormente 195,000 corresponden a nuestra inversiOn -­

original, de modo que nuestro patrimonio se vio acrecentado 

solo en 3,000 pesos, nominalmente, ganamos intereses por -

98,000 pero tuvimos un efecto monetario negativo por 95,000 

(100,000 X 0.95), por la inflaciOn. La tasa de rendimiento 

real es entonces solo de 3 por ciento. 
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En el caso do nuestra deuda de 100,000 si caus!ll!IOS inte­

reses al 103 por ciento sobre ella, nuestro costo real es de-

8,000 pesos, ya que de los lOJ,000 pesos do i.ntor~s devenga-­

do, 95,000 tienen un ef ccto neutro, puesto qua el valor de la 

deuda es ahora de 195,000 pesos. El costo financiero real os 

a por ciento." 

• lnvcrsionos 

Tot11l Activo 

BJ\I.11..~CE GE~:!:R;J. HISTORICO 

l.98,000 

199,000 

C11pital Soci11l 

Utilidad 

Total Capital. 

• Inversi6n original+ intereses 911nadoa. 

BALANCE GE~ERAL REEXPRESAOO 

Inversiones l.98,000 Capital Social 

Actuali.zaciOn 

Total Capital -

Social 

Utilidad 

Total Activo. 198,000 Total Capital 

l.00,000 

98,000 

198,000 

100,000 

95,000 

195,000 

3,000 

198,000 

La diferencia entre el Balance Genoral hist6rico y el ro­

expresado es notoria en los renglones del Capital Social y la 
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Utilidad, esto se debe a que la contabilidad tradicional es­

ta coaip.arando valores de diferentes fnchas que estan afecta-­

dos por diferentes porcentajes de inf laci6n y que no se han -

~do en cuenta. 

Continuemos ahora a comparar los costos e ingresos y a -­

determinar el resultado de operaci6n de una empresa durante -

•La empresa decide empezar sus opcr~cioncs en Enero de 

1986 con un Capit..:il inicial de 500,000.00 peno,; y compr<> -

l,000 unidndcs de •x• product<> eon un CO!lto de 1,000 .oo pesos 

cad.4 uno, p4ra lo cual ¡.1l~.a ....... ?=!!::t.!!-~ .{'\1 n•~nco por otroa --

500,000.00 pesos a una t.4'1~ del 115 por ciento de inter6s 

anual. Para obtener un mdrqcn de q~nanci~s vende durante ol­

a.ño todos sus producto~ a un precio de S 2,500.00 c/u. En -­

ese miSZDU aÜV ~u iü~!:ci6~ !1-.-.~ al 105,. 

SUPO ESTOS 

Inversi6n 

Financiaaiento 

Interés anual 

Infl.aci6n 

s soo,000.00 

s soo,000.00 

115 ... 

1.05 ... 

CostD por producto $ 

Precio por producto s 
V ni.dados 

1,000.00 

2,500.00 

1,000 



BALl\NCE GENERAL HISTORICO 

Enero-Dicici:ibrc 1986 (en miles de pesos) 

•caja 1'925 

1nvon 
tarios----

1'925 

•Venta de productos 

menos int.erescs 
pagados 

Saldo en cajA 

Pasivo 500 

Capit..sl 500 

Utilida 
des 925 

l '925 

$ 2'!>00 

575 

$ 1'925 

~S~AI>O DE RESULTl.DOS HlSTORICC 

DiciO!llbre de 19G& (on ~iles de pesos} 

Ventas 2'500 

Costo de ventas 1'000 

Utilid4d bruta 1'500 

interés 575 

Utilidad on 
operación 925 
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BALANCE GENERAL REEXPR.ESAOO 

Enero-Diciembre de 1986 ( miles de pesos 

caja < 525 -J.25 400 Deuda (500 + 525) 1'025 

inventario 2'050 C.apit41 500 

Rva. para mantener el 

Capital a pesos cons- 525 

tan te 

Utilidad 

Activo 2'450 Pasivo ~ Capital 2'450 

• ESTADO DE RESULTJ\005 REEXPRESADO 

Diciembre 1986 ( milou de penos ) 

Vent.:>s 2'500 

Costo de vcntns 2'050 

Utilid4d Bruta 450 

Intereses - 575 

- 125 

Ganancia :::>0neto. 
ria ... 525 

Utilid;id 400 

• llO'l'A - Los anteriores estados !inancieros fueron reexpreua­

dos en base al 
0

!ndice general de precios. 



29 

Corno podremos observar, los datos varran sustancialmente­

de los C5tados financieros hist6ricos a los rccxpresados, y~ 

que en estos úl~imos es~a,,-,os reconstruyendo la posición orig~ 

nal del poder de co~pra ~el capital, creando para ello una r~ 

~erva del 105 por ci~~to del ~ismo, es decir S 525 mil. Esto 

e o en funci6n de los art!culos que se !innncian, sino el-

mi ~-:-.o ca pi tal en ?Csos ca:'ls ta.ntcs p..l.ra m.l.:ltcnar 

financi~ra ~~l Cd~ita:. 

De la misma ::u1ner.a., lua .invt:!uLa.1:iu:. tu: vict-Úu C1.f..;s..:;L.c.úc,:; -

por :a in!lación er. ~n 105 por ciento más, costando para fi-­

nes de 1986 S 2'050 ~illones; por otro lado el pasivo se de-­

~orior6 por la ;!".is~ . .:i cAi.l.Sa '.!:-: 105 por ciento, o nc.:1, qua so -

tuvo un.'.:1 gann.ncia ::-10:-t<?~Ari..'l de S 525 mil, tomando en cuontll 

los intereses por S 575 Mil que pagamos, nuestra ga.n~ncia fue 

por S 400 mil. 

Para reconstr'lir r;:lCStra posición originAl (Enero 1986) 

necesitnmos otro pr~s~~~o por S 525 mil, que es la cAnt1aaa 

que necesitamos para poder co~prar el total de los art!culos­

d~ los inventarios en l~ ~ctu~lid4d, y~ que estos en un prin­

cipio !ucror. !inanci4dos en un 50 por ciento. 

Al comparar la utilidad obtenidA en la in!ormaci6n finan­

ciera híst6ricA de S 925 mil contra la obtenidA en la informa 

ción financiera reexp~esada por S 400 mil, notAmos que la di­

ferencia es grande. 
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Por lo antes expuesto, vemos que la reexprcsi6n de la in-

formación f inane icra C!l tan importante como neccsar ia, para -·· 

una raejor toma de decisiones por p~rtc de los ejecutivos de -

ltJ.s empresas, ya que la cont.3bilidn.d hist6rica en lo -;·...:.e se -

refiere u la deterr:'linaci6n del resultado compara inc;resos re-

lativar.-.cntc actualC?s con costos obtenidos por pesos a:-:.t!guos 

dando lllgar a dct.crminar util.idndes íicticins. 

Los principnles errores cncontrndos en l.os estados !inan-

l.- En el bnl.ance general, se duda sobre el patrieonio n~ 

to de la entidad, ya que los activos se presentan en c~!ras -

fuera del precio real de mercado y por otrA p<!.rte la ;>osici6n 

financiera dí! 1"3 ent:idad ha.br.S. que tomarla "º cu~n~a. 

2- En el estado de resultados, al comparar ingresos rel~ 

tiva..-nentc actuales contra costos hist6ricos da co::-o res·~ltado 

,.J_ ... ,_~--4 ............ _.__...,. ~ 

Los llntcriorcs errores traen una serio de conscc~e:-.cias -

que evitan que la empresa opere sobro bases reales. ;.. conti-

nuaci6n se señalan: 

a) Utilidades infladas 

bJ Pago de dividendos descapitalizadoras 

el Impuentos inflacionarios pagados sobre utili=a=es !i~ 

ticias 
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d! \ºalares distorsionados de los recursos de la crnpresa 

e: ~a :iquidcz y la sol~encia de la entidad, ?ueden ver 

se grandemente afec~~dos, agravando en un ~o~cnto da­

~o la s:tüaci6n de l~ misma, por la in~or~aci6n !in4n 

c~era incoherente que se proporciona a torearas pcrs~ 

:;as. 

Po:- lo co::Jentado ~ntcrio~cnte. es clara la ccce.sidad y -

1a i~?Ortancia ?arn todas l4S e.cprea~s de roexpresar s~ in!or 

mac~6n !1na~ciera en los rubros que Ge ven a!cct~do5 por 14 -

in:l.:?.c:..6:--. ;-.c-C:.a.nt.C! el C'i.'.l?lt.•o Oc un.:i unidad de m«!;i~da ho~ogé-­

~e4, util!:nndo cunlquicrn de los m~todon que recomienda para 

~l lc el :!":zt.:.tut.o :~exicano de Cont..'1dorcG PC1blicos ~!,.~C?l en -

el bo!ct!n 3-10. 
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l. '.fticas de !'inanciamienco. 

Sabernos que la estructura ~inanciera es la ?roporc;t~ de -

totales de un~ e:nprca.a, •¡· que ¡:i;ara eva:lullr lAs opcrAcioncn ::¡uc 

la empresa reali=a, ~xistcn d!!c~cntcs razo~cs de tipo !inan--

cicro, co:-no son l3s ra~o~cs Ce liquidez, ~?~lanc3miento, acti-

vidad y lucr4~~~id~d :as cuales son fitilcu pAr4 conocer cual -

es la s!.tuaci6:. :!in4nciera y los ::-esultado" de operaci6n de l.:. 

entidad en un ~?~cnto tlado. 

De las razo~o& !inar.cieras rnencionadAs anteriormente, lAs-

ü..: o.1J:s.i.aaca:::.i c:i:eo : ina.ncie:o son d.e l..nt:cr6s en el pros.ente ca-

pículo, ya q..:e e:it<1s razones ::>ide:. la proporción con que una -

entidad ccon6m~ca ha sido financiarla a través de terceros. En-

tre lAs principales razones de a?alancAmiento !!na.ne.tero se --

encuentran las si;uientes: 

a) ~structur4 Financiera • ~ 
AT 

b) Estabilidad rinanciera P':' 

ce 
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c) l~'l>Ovili%aci6n de Capital = ce 
AF 

La empresa puede recurrir a diversas fuentes de financia­

miento a largo pla%o o costos componentes de capital, ya sea­

para la compra de materia prim11, .. 1aquinarla, pago de suel --­

Uob a püsi~~=, cte. E~tre la~ princip~lcs fuentes de financi~ 

,iento que existen se mencionan las siguientes: 

al Deudas a largo pla%o 

bl Acciones preferentes 

e) Accior.es comunes 

d) Utilidades retenidas 

Oc las anteriores fuentes de !lnanciamicnto la empresa 

1cbo ~pt.ar por aquella que so adecué a sus caracter!sticas y­

necesidadcs, tomando en cuenta lns altAB t..asas do interés c¡ue se 

pagan en la llC't.Ulll.l.azió y uno inL la..:i~r . ..:¡;..;;: ·.:=. e:: ~~~ ~~~~~--­

au.~cnto 1 YA que la cnt.idad debe cuida.r :1u capa.ct...la.J .Jpar3t.i·.;::., 

i;ohrencia ~· liquidez, para lograr los rendimientos adecuados­

que le permitan cumplir con sus responsabilidades sociales. 

Otro pun~o i:nportantc que debemos destacar en el actual -

cap!tulo, es el riesgo !inanciero, ya que mide la capacidad -

Je la empresa para hacer frente a sus obligaciones a largo -­

pla%o. Existe una premisa en el campo !inanciero que nos in-­

dica que hay ·.>n mayor r lesqo ! inanciero on aquellas ""'Presas c:0·aB 



obligaciones a largo plazo, en relaci6n a su capital propio 

sean mayores, en cornparaci6" con empresas en las que la parti­

cipación de acreedores a largo pla:o es menor. Ya que en el -­

pri~cr caso, d~bcrSn generarse ~tilidadcs on opcraci6n mayores 

qu.e en el segundo ca50. ya :;_ue? se tendrá quo hacer frente al -

pa.,_ -" intcr&.cs y capital, r por el contrario, en el sequmlo­

caso el rendimiento i!. cap!.~: ¡:"!'Opio scri& mayor que en el --­

;>rimer caso. 

2. Polfticas de Inversi6n. 

El costo de capital es la tasa de rendimiento que debe -­

obtener una entidad eeon6~ica sobre sus inversiones para que -

su valor en el ncrcado pcr:r.a.r.cz.ca sin o.l t.c:::c!6n. Cuando la e~ 

tidad acepta proyecto& co:-: :.::-.a tAs11 de rendimiento por dt!bajo­

del costo de capital disr.i.inu?:'C su valor, y lo contrario sucede 

cuando acepta proyectos co~ una tasA de rendimiento superior -

al costo de capit~l ya que .aur.lc:11\..~ ::":.:. ·:~lnr dentro del merca-­

do. 

De lo comentado anteriormente, se pueden hacer las si---­

guientes conaideraciones: 

al En la medida en que el costo de capital sea m!s bajo, el­

rendimiento será mayor. 

bl Cuando la inversi6n con recursos propios sea !'lllSyor, el --

1 
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rendimiento y el riesgo financiero ser& menor, referente 

a la capacidad de la empresa para hacer frente a sus obli 

qaciones. 

e) Cuando la inversión con recursos ajenos sea mayor, ma~or­

scrS el rendimiento y el riesgo financiero. 

La en::presa par" seguir º?"r"ndo, poedc invertir en dife-­

rentes tipos de proyectos, de lo:i cuales tendr.S que ev .. luar -­

cada uno de el los y conocer de este modo cual es el que le CO!l 

viene m~z en un mo~cnto dcter~in4do. 

f:~is~e:1 ¿i~·e::-::.~:: !o:----=::; c!c cl~:;if.icar a lo;; proyuclOb J.:;,­

invcrsi6n, t:..a'"l4s de 14.s cualcu se presentan a continuaci6n: 

TIPOS DE PROYECTOS. 

1) Rentn.blei>.- Son proyecto!! cu:.·" fin'1lidllc! p:::-incip."11 es el -

lucro, los cuales permiten que los promotores­

obtengan un rendimiento sobre su capit.41 inveE 

tidü. 

2l No rent.4bles.- Son aquellos proyectos que persiguen la sa­

tisfacci6n de una necesidad social, cultu-­

ral, deportiva, etc., no siendo su finali-­

dad principal el lucro. 
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3J De Preinversión.- Se refiere a proyec-:.os que se encuentran 

en etapa exploratoria o de prefactibili­

dad. 

.:¡ De inversión.- Son proyectos que se ~an decidido conti­

nuar como resultado de la evaluación de­

los proyectos de preinversi6n. 

!>J Corrientes.- Son los proyectos que se elaboran consi~ 

derando el ... .-alor del dinero en el trans­

curso del tiempo. 

61 Constantes.-

7) 

7 .1) 

7. 2) 

7. J) 

7 .4) 

8) 

e .1 J 

el valor actual del dinero durante toda­

li> vida del proyect::>. 

Para mantenerse en el mercado 

Reemplazo de <J<?Uipo de-:.e:io:ado u ob~olcto 

Cumplimiento de nucvbs di~po:icior.c& gubernamentales 

R41tpare.~i6:: &: !;-,ü-talocionuzs existentes 

Modi! icaciones para :nantenor compcti :i •.•idad en el merca­

do 

Para mejorar la operación actual 

Reducción do costos 
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8.2) Mejoras a la calidad del producto o servicio 

3.3) Incorporar innovaciones tecnol6qicas 

8.4) Relocalizaci6n de equipo 

9) Para crecer en los negocios actuales 

9.1) Expansión de instoiaciür.iib 

9.2) Diversificaci6n 

9. 31 Relo«i:4llzaci6n y ampliaci6n 

101 Para iniciar operaciones 

10.ll Instalaciones productivas nuevas 

10.2) Adquisici6n do empresas existentes 

Para que un proyecto de inversión sea satisfactorio debu -

OGU.r :=plill!!1ontc justi!icado desde los puntos do vista empre-

sarial o social. Es decir,~ considorarse una , . .,ntabilidad-

atractiva que justifique la canalización de recursos hacia el-

mismo, o bien, debe existir una ra:6n muy clara de los benefi-

cios sociales esperados !rente a los costos de inversión para 

implementar un proyecto nuevo o ampliar instalacionen existen­

tes. En general, la evaluación de un proyecto consiste en veri 

• 1 
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ficar ~ue ~ste se encuentra definido totalmente y que todas 

l~s =ec~siones adoptadas con respecto a las características 

b~sic~s cel ~is:no estén debidamente fundamentales. 

:-::.:Jo ;oroyecto lleva impl!cito un riesgo que debe ser pon--

~c~· CJirla~os3monta, no solo pOr las eonaccuo~~ias diroctns-

~i~~ ~a~bi6n por lo5 c!cctos en la rnm~ ccon6~ic~ corrcspon--­

diente y en la cconot:'Lo. n"''·;d.üfi&¡! .. 

3.. rtspectos l:r.port.Ant.es pn.ra la. To:n.u de !Joc;.uioncs. .. 

t:l ti<.:cipo c."'U:lbi.:i ::r~ch,--s:l cosa!; en 14 indu::J.t:ri:s.. el comer-­

cin, los servicio5, el ~oblcrno, etc~tar~, método~ y rutinas -­

ó~t- .. c'....;..ad.:.;.s, "-'::>tÜ:i .;:i. \"'!.a:i d~ dt.tu..:'lpil.:'.'l.ci(u-·., s !!$t<..."!""lf15 y usos cln­

t•:::,·.;.t ... 1"':~..:!tl.tc: a.~ept:ido:; re.::¡ulrl"!.n !.n:id(!Ct:.-~do.:::. en l~ act:.uo.lidad .. -

Í' 

.. .); ···.· 



afrontar una scri~ de di!icultade$ que requerían tomar decisi~ 

nes, por ejenrplo: financiar un programa de expansi6n, crear --

nuevas instalacionc:~,. 3.umcntar la i.n\.·cstiqaci6n y de:;arrollo,-

y la 'J:C<>n tarea de ajust<ir el vol(=cn de L:i producci6n " las -

condiciones del ::!•!rcado,. así et.">n~> T:\~'lntencr el tarr..J.ño de la en-

t.iC.3~ productora en con5onancid con las cxiqenci.-"ls de volúr.:.cn-

".:' variaci6n. 

Debido a ca~ios en las condicion~s ccon5~icns y variacio-

?OS:i.?:>il!.d.:td de un3 diso:iinuci6n c:"l l~s vcntn.s, con la conn1----

.;uient.c baja l'.!:n 1.-i producción. :-.3s r~l•1cionca econ6r.ücas h:l:i.I! 

nas,. sociAle~ y pioliticas c~tSn en ~n c~t~do de const~ntc e~~-

bio y la !recuenci.'.1 de esto:l c.J!:".bio3 se hill vuelto m:in r5pid .. 1 -

n..5.s delicnd.3 ld to~ de decínionc$. ~~le~ circunstAnciAG cxi--

qc:i. '..l~·'"' ob$C ::v..ic i6n cui <L:ldona, u~.~ 1...•smcrad3 comprobAc i6n i" un-

¡:,. ''"'":' p::-obable que nunca ~i.tes en la historia de las act! 

VLd3d.e,; C:l!tpresarialcs ha~·an :-ccibido una atcnci6n más 4!1lplia -

a· .. aido en ir.cc.sdnte cambio. La& c~~r~s.:iu no s6lo tienen que e!io-

tar alertJs a Lt cO!l'lpctencia rlo:-:.óstiC<S, "ino t11mbil:n a la <;'.>C-

prov:c~c rlel ex~crior. parque los productores de otros p~is~s-

1 
1 
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C".lentan con una tecnolog!a más avanzada y en ocaciones con un­

~.a:::~::!" capital. 

~n empleo más extenso de máquinas que economicen mano de -

ob~a, e;~ipos modernos de oficinA y la ~utomizaci6n, son el -­

et. .·.-'j inmediato de muchos ejecut~ ... ·os cuyo problema princi-­

?ª: ~s ear soluci6n al problema de: au,.,ento en los costos. 

En t~r,.,inos generales, puede decirse que las empresas han-

cas de !ab~icaci6n qt.:e han aumcn~a.do la c!icienciA y ::-cducido­

los costos en !o~~ 4?~eci4blc pero en el ca~~o de las finan-­

za.s, son ::-.·J.c:~as 1.-is o::-gani::-.3.ciones q:Je no h.an ~e.tu ado con la 

pre:":lur3 necesari.> en la 11plicaci6n de l'"' t6cnicas moó-.--nas y ep 

l.a a.dopcil·~ de siote~~s con~ablc•s qwe exigen lou t.it:iupüb actu¡i 

lea. 

Por todo lo comentado anterior:":lente, el ejecutivo es quien 

c~n su preparaci6n y conoc~~icn't..U:. Qcü~ ~G ~-- ::!~=~~~ ~ l~~ -

problemas financieros que se presen~n en l11D ctnpresas on 6po­

e~s ~a cris!~ ccon6~icas como las actunles. 

Es entonces cuAndo el ejecutivo al estar preparado tanco -

profesional corno mentalmente debe escablecer una serie de medi 

das que logren los objetivos fijado3 y re!uercen las Arcas im­

portantes para la empresa. 
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Aspectos que deber&n tomar en cuenta los ejecutivos para -

poder evaluar las alternativas y aprovechar mejor las oportun~ 

dades son: 

a} Ser prudente al establecer los objetivos 

b) Actuar en !orl:'Ml conservador~ tonando en cuenta 1os ries--

qos en que incurrirS al tomar l~s decisiones 

el Estilblcccr políticas flexibles debido a 1a situaci6n fina~ 

dl Aprovec.~ar de la mejor ...,.nora loa recursos disponibles por 

la empresa 



z:. SOIZTIN a-10. RECONOCI;~u:NTO i>E LOS 

rsr.cros m: LA IliFLACIOtl PE Lh UIFO!UlA 
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l. An t.eceden tes. 

El va1or bist6rico pierde su siqnificado en ~ocas de flu~ 

~~~=io~~s intensas de precios, en virtud de que acumuia canti­

dades hct.eroqéneas {de di{ercnte poder adquisiL1vc} q~..,. puc-­

den conducir a decisiones desfavorables y pcliqrosas como es -

la dcscapitali~aci6n de la~ empresas por el pago de impuestos-

6 la distribuci6n de utilidades ficticias. 

Es por est6, que el Instituto Mexicano de Contadores Públ~ 

CDS er:.iti6 en 1979 el Uolet!n s-7, Revela.ci6n •le los Efectos­

de la Inflación en la ln!ot"1!14ci6n Financiera, como primera res 

p;:::~~ inte~ral pora la resoluci6n del problemd. 

Con el n-7 se inici6 una época experimental en la cual so­

requerr a, a nivel de 1ntormaci6n adicional a los estados fina~ 

cleros D5bicv~~ l~ revclaci6n de los c!ectos m~s importantes -

de la inflaci6n. 

Una ve1 evaluados los resultados obtenidos con el bolet!n­

S-7, por el Instituto Mexicano de Contadores Pablicon (IMCP),­

se da a conocer cuatro años mSs tarde el Dolcttn U-lo. 

1 



Con la emisi6n del Bolet1n B-10, ~Reconocimiento de los -Efectos de la Inflacl6n en la !nfonnaci6n ~inanciera. en junio 

de 1983 por la C0t:1isi6n de Pri"cipios de Contabilidad, se tra-

td de dar solución al proble~a presentado por la cont~bilidad-

tradicional o hist6rica de prese:'lt.ar informaci6n financiera --

ce· -~iciencias, ya c;ue es~.:i :10 torna en cuenta el efecto del-

proc~so in!la.cio:ia.rio en 111 ~;_~~~ ... c=n .s.c OH!ncionó anterior-

mente~ 

Est.. comisión, se vi6 en la necesidad de emitir el bolet~n 

D-10, cuyo objetivo es establecer l.ls norm.an relativas "' la --

valuaci6n }' presentbci.6n de laf? partidAs que se presentan en -

l.a informaci6n financicr.a. y que se ven Afectadas por lll infla-

cont.A!:>ilidad tradicional. Wl 4pli~dci6n de este bolct!n es --

obligatoria a partlr de los ejercicios nocialcs que concluyan-

el 31 de diciembre de 1984, aGn cuAndo se sugiere su adopci6n-

Desde que surgi6 la necesidad de reflejar los efectos de -

le inflación e~ l~ in!ormací~n !inAncierA, se ofrecierón dos 

Altcrnati•;as como respuesta a esta situaci6n: 

a) El Método de Ajuste por Cambios en el Nivel Gen•!1:'ll de 

Precios. Este método consiste en corregir la unidad de medida 

e:npleada por la contAbilidad histórica, utilizando pesos cona-
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tantcs en vez de pesos nominales. 

b) El xt!todo de Actualizaci6n de Cost.os Espec!ficos 

Este m(!todo tall>bién es conocido con el nombre de Valores -

de R<?¡>0sici6n y consiste en ln medición de valores que so gen~ 

ran en el prc:i.cntc, cri !ug~r de los v.nlorcs rcnliz.tidoa por in­

tcrcanbios ~n el pas~do. 

La infonuac•6n resultante do la aplicación de cnda uno de­

lo" •t'!todo" .:intcriorca. no es COl:lparablo ya que parten de ba-­

ses di!crcnt..c!:; y c:cplclln criterios distinton. 

Par-a. (iUC tk ... J .. ~ .'J cxi!it..1.r un mayor 9rndo du comparabilid!:d, -

14 noluci6n oSs correcta serta que todas las entidades emplca­

rlin un solo ,,.t;todo. pero d<>d."> las sit.uacionoi> es di!!cil que -

en la act.ualid.>d se do enta solución y lo C>Ojor es que cada e~ 

pre~~ ~cepte ~l mt!t.odo que m..iu se aüop~~ : =~~ ~~r~e~or~sticas 

y neccsidildes, que permita presentar ln in(orr.~ciO~ !indn~iera 

...:is cercan~ ~ la re~lidad. 

La actualizllci6n de las ci!ras de la in!orm.aci6n financie­

ra presupone la necesidad de conscrv3r los datos de la cor.t~b~ 

lidad tradicional, ya que uon e!ltOs justamente los que se reex 

prcs3n. Es decir, que existe una rcl~ci6n entre ci[ras actua­

lizadas y citr3s históricas. ~or lo tanto. la Comini6n de - -

Principios Co~~abiliddd nos indica ~uc continuan vigentes la5-

i 



normas 'l dis¡;..::,s~c:.;>nes que existen en la actualidad en los di-

versos bol<?~~~.-:; :_::i:-a tal ¡:>1:op6sito. 

se ha consi~e:s~~ ~ue se deben actualizar en estos momentos --

depreciac~6n ~el ~ertodo 

- Capital co~t3~!e 

- El result~Cc ¿~~ tenonciA de activen no ~netar1os (c4~bio -

en el valo:- ce los activos no :nonetar1os por causas cis~in--

Ei costo in~o;~al de f inanciamicnto (es el costo totol de 

!inancio..-,,ie:-::;o el cual, en una époc.< in!!.,,cionnria, <>dc:.llls -

de los interéses, incluye .,1 c!e~to ~or posición ~onctaria -

y las ! luc-:.·.;ac ~o:ies c.ambiar ian) . 

t'ara c;u<: ex;.;;';a signi!icado -¡congruencia en la in!orma- ·­

ci6n f i nanci.,ra es necesario que en la actual i z11.ci6n de inv<> .. -

t.:sr io:; ~ de act:.·:~s ! i jos y de- sus re5¿ect:i..vas •·uent~s ~~ =t:&w.l 

1 

1 



t.ados se aplic¡uc el misr.io método, ya que como se mcncion6 en -

~arrü!os ant~riorcs, cada uno de ellos ?arte de ~untos de vis­

ta diferente:; lo que implica, q.ic 1.1 intcc-pretaci6n del signifi­

cac.3.o Ce lits cifr..-i.:;. que se :>roduccn es de naturaleza c!istinta .­

Por razones ~e cafacter práctico, arabon m~todos ¿ucden combi-­

n~rsc ~ sic~pre ~ue l~ combinaci6n se o!ectu6 en distintos ru-­

hros de: b.a. lance genera 1. 

P~ra p~r-r.;itir a los diferentes usuarios de los cst~dos f i­

nancicros una me1or comprcnsi6n del contenido do cst6n, se dc­

~cn de dar a conocer# aquellos d~tos ~rtincntes talos co~o:­

m~todo e~¿lcado, criterios ~e cuanti!icaci6n, rc!erencia comp~ 

:r-dt.i· .. ·a .l los d..'.ltos hist6rico::i. ate. 

2. Rc:;l.:i:! c!c "J~luilci6n de lo!l Rlll>ros su.e Rn ~~f"!l'K:>r'.'?San4 

!nvcnt.arioG .. 

~l rnon~o de la actw.lización en c"da uno de los rubros, es 

la ci..~ercnCL> que existe entro el v.alor histórico ·¡ el valor -

actuali:ado (primera reexpresi6nl. 

Los invcn~rios pueden ~ctua ~ i zllr.ne por C'..kll~uicr4 de los-

doa métoC.os que: cxist.<tn P·lr""-' l:l ree!'!~rc!?i.6:-:. .. ::c.;ún los r.equar!_ 

mi en tos de la e:11prc-!'la, cons i dcrando que cu'3ndo se util izll el -

:nétodo de actu.slizaci6n de costos cs¿cc!'.ficos se puec!c llevar­

a cabo por los si~uicntes ~cdios, cuando cotos se~~ ~c~res~n-­

uitivos del :creado: 



a) Utiliz.ando el método P.E.P.S. !?rimeras entra~as, primeras 

salidas) . 

bl Valuar el inventario al ~recio de la Glti.ma compra cíectua 

da. 

'!:~ w.' .::l!!~.:" e!. i.:;:~:C:.t:.4r!._o .; coa:;.c e1;t:ine!.ar • Cua.nd.C G& te &-Oa ra­

prci>Cnt..:ltivo. 

d) r:.mpleando indices cspoct!icos. emitidos por unn institu--­

ci6n rec::>nocid~ o CesarrollA~os :><>r id ~ropia empresa con­

base a es~u~i06 t6c~icos. 

e) =n¿lc~ndo costos ~e ~~?osic!6n cuan~o nxist.a una 9rAn di!~ 

rencia conLra el ?recio ~e l~ ú!~inlll com?ra rogistrAd4. 

Costo de Ventas. 

::1 !in de actualizar al c::;s-::::> :ie ventas es relacionar el -

precio de venta de los art!culos, con el costo que le hubiera­

corrcs¡x>ndido al mo::1ento de la ~is::ia. 

Ta:nbién, al ig'-lal <i'-'º lo& i.:"!·~entarios el costo de ventas -

:;>uedc actualizarse, por a..-,bos :7.C.todos. Cuando se utiliza el m~ 

todo de actualización de costos es~cí!icos, este se podrS dc­

ter.iinar ;:>ar los siguientes ""'dios: 
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a) &nlp1cando indices espec:S: { icos 

b) Utilizando el ~6todo c.E.P.S. 

el Valuando el costo de ventas a costo esUn<L2r 

dl Determinando el valor de reposici6n de cada articulo en el 

Para que ~isu. congruencia, debe seguirse el mismo proce-

dimtento para la actua~i:aci6n d~l inventario y del costo de -

vcnt:.as .. 

Inmuebles, Planta y &quipo-Dcpreci3ci6n. 

L.3s caopresas deber&n actualizar sus activos fijos y sus --

correspondientes depreciAcioncs, incorporando dicha 4Ctualiza-

ci6n, en lo~ cfit-ados !inancicros bSs~cos .. 

La empresa podr5 ut>lizar cualquiera de los dos m6todos --

existentes, para ¡><>der actWllizarlos. Cuando la empreaa utili-

altern11tivas: 

al Mediante avalúo de un perito independiente. 

b) Empleando un indice espec1!ico. e:nitido por una itHitl.tu---

ci6n de reconocido prestiJiO o por naneo do México. 

En el avalúo por medio Je un perito, se deber! determinar-
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el valor de re;;x>sici6n !es el inport~ de dinero n<?ccsario para 

adquirir un activo se::>cjante a su estado actulll), de los acti­

vos !ijos mediante un estudio t~cnico ?ractic~do por valuado-­

res independientes ce co~¡;>etcncia acreditada. 

~ ."l Coroiai6n reconoce que t!n algunos casos especi!io.Js. pe!:_ 

son.~l de la ;:iro¡>ia cm¡>:-<>sa puede dct<>rmin..>r el valor de re.,osª'-

procede~tc, 13& e~~re5~s se auxilien de v4luadorcs indcpendic~ 

::>c¡:>rcciaci6n. 

La dcprec1aci6~ :el C)Crcicio deber~ basarse tant.o en el-­

valor 4Ctuali%a¿o de los activos como en su vid3 probable, dc­

ter::~ina~ mediante eu~~~~c~ones técnicas. P4ra permitir una -­

comparación adecua~a. a~ siste~~ de depreciaci6n utilizada pa­

re valores actu~11za~o& e n1atórico-:1 ücü.= ~ur ~~~q=~==~~, ~~ -
decir I l.:1.s tatsA:J, procedimientos r Vl.das probab.lc:1o Üéb..;r~n ;.,ar 

igualei;. 

Para poder realiz~.- la depreciación del ~criado se debe -­

tomar como bAse el •:alor actualizado a la íec:h.a ::¡ue mejor per­

mJ.ta en!rentar inqresos contra g3s~os. 
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Capital Contable. 

La actuali:uici6n del capital contable, al igual que las an-

tcriorcs partidas, se debo incorporar a los estados financie--

ros. 

La actual~zaci6n del capital es la cantidad necesaria para­

:ruint..cncr la in~-crsi6n de los accionistas en L~r;ino~ d~l poder 

arl~uisitivo de la moneda, oquivalentc al de las fechas en que -

se hicicr6n l:Js aportaciones y en que las ut:il.iüodcr; le:: !uAr6n 

retenidas .. 

La actualización del capital contable se determina al re-

ccn:t~~ir el valor original ~el C~?ital uoci~l, de otras a?ort~ 

cione5 de los .:lccioni5t.as J' de lt.1s utilida.dcn rctcnid;is, uti li­

d.."id del ejercicio y superSvit donado en téroinou de pesos de ?~ 

de:- adquisit.·~~o al fin de a...~o. medianttJ l.:t aplicoci6n de :3cto-­

!"'nt:: der.ivJ.dos dt!l Indice :~acional de ?rcci.ou ~l Conswnido:- .. se-

C.:CO""'Ji6 P.!. lnC.ice ?.:aciona l <le Prcci:>!l ~l. Consum1-dor, i..aut..:. ~:::--

considerar que e, el más representativo dc~de el punto de vist~ 

de los accionist ... ,s de la emprcr.'"1, cor'º :>or el grado de disponi­

!Jilici~-:! ,.. ::::::~~iihí tid.2d de dicho Índice. Por razonc:J prácticas, 

se recomienda na ir más alL5 de 1954, para redlizar ln actuali­

zación del caplt.al contable. 

Al i.;ual '1Ue la actualización de los inventarios y el costo 

de vent4S, los activos fijos y sus depreciaciones, al monto ---

1 
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de la actua!~za=~S~ !el capital contable se deberá utilizar una 

cuenta tra~~:~==~~ ?3~3 acreditar la contra~artiC~ de dicha ac­

tualizaci6n. A: :~~a: del pcr10áo so saldarS, sc;Gn sea el caso 

contra cada ~~e ~e l~s componentes GUC lo inte~ran. 

?.:ira estar e:-. ==:-.¿icioncs de aplicar ol ::i6todo de cambios -

a~ al ~i~cl ge~e:~! ~e precios, C~N.C.P~ es indispensable reco­

nocer la eY~ste~c:" ce dos grandruo rubros en los estados rinan­

cieros# que 50~: 

3) Las par~iéas ~o~e~arias. 

o; L.s5 partida~ :-.. :J :"";.Utu:t..ar1a&. 

Las partidas ::-.or.etarias son .:iquollas cuyo ~·alor est.a esta-­

blecido por una ca~t.!.dad !ija de dinero, independientemente de-

Al de!inir !as csracter!sticas se consideran como rubros -­

monet.arios aqucl!os: 

·cuyos oontos so~ ~ijados ::>ar contrato o en otra ~orma., en -

tén:ú.nos de '.l"!. da des :nonet.ar ias, indcpcndientc::ientc de los­

cambios en los niveles de precios 

Originan un 4;.:..-e.•t.::> o dis:ninuci6n en el poder adquisitivo--



de sus tenedores cuando existen cambios en los índices ge-­

nerales de precios: consecuentc~ente al retenerlos generan 

-::.~a utilidad o una p6rdida. 

Se dis?Qndr& de ellos mediante transacciones de cobro o pa­

;-c con terceros. 

:.as particUis monetarias representan, derechos y obligacio-­

nes so~rc c~ntldiides no=..in~lcs: da din~r.o ~:!ut: :e ==.:.clonan :ijo.11 

en el tic::opo. De acuerdo a la dcCinici6n anl:..:.rior las partidas -

monetllri..is t?stiln .o.utom.atic¿u:icntc valua·~lls y no requicr~n nin";JGn 

reaj~stc, puesto que su base es en pesos corrientes. 

E~~ ~~rti~~G ~on~Larlau las siquicntcu: 

l. ~l e!ectivo en caja y bancos en moneda nacional, ya que su­

posesi6n da derecho en proporción directa a la cantidad de pe--

2. ~as inversiones temporales que otorguen a sus tenedores --­

e~ ~crecho de recu?Crar una cantidad fija de dinero (inveraio 

ru~21 e:-: ·.·a.lores f. inancieros, dep6Gi tos ;i plazo, cotes, 4cept.a--­

ciones bancarias, obligaciones, etc.). 

3. Los docW'!lentos y cuentas por cobrar y/o pagar expresadas en 

cant~dades constantes de pesos corrientes. 
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~- ~as estimaciones sobre cuentas incobrables por ser las con-

5. ?asi·:os a largo plazo expresadas en cantidades cor.stantes -

de peses corrientes. 

6. ~as acciones preferentes del capiuil soclal si se presentan 

al p~e::io de redención o a su valor de liquidación. 

7. Dep6sitos en garant!a •• (ll 

,;::. co::iparar los rubros inonetar ios del activo con los del --

pas i •:o tone~os: 

Activos monetarios 

::.c:-.os: Pasivos monetarios 

?osici6n ::alUt.a.ri.a neta 

L.:o ?o::i::i6n rr.on.:Lo:-ia neta puede ser de activo o de p11sivo-

dependiendo del que sea mayor. De cualquier forro.a, nos provoca-

rS u~ Resultado por Pooición Monetaria CREPOMO). La posición~ 

r.etária puede ser ya sea corta o larga. 

Es larga, cuando los activos monetarios son ma::ores que los 

(l) Obra ya citada. Impacto de la Inflación en el Siste~a Con -
table, p. 77-78. 
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pasivos monetarios y tra~ como consecuencia una p~rdida en [>C=­

r ioOos inflacionarios, puc5 su dctcrior6 no se alcanza a compc~ 

s~r con los financiamientos tenidos y la etclprcsa absorbe tales­

~r:!id.as. 

~s cort.a, cuando los activos son inferiores a los pasivos -

:::.~~~~3rios y su rcsult~do es una utilidad, ya que en este caso­

so~ los ~crcedorcn loG que cargan con el ctccto de la infla----

~l resultado por posición monetaria puede calcularse por -­

me~io de los ,,.C,todos señalados en el boletín a-10 que son los -

s iguie:a.es: 

De existir part1das en moneda extranJcra debe detenninar~c­

¡>rir:-e:c-o el result..ado por poaici6n monewria y posteriormente -­

real~zar un ajuste por el cambio de paridad. 

•!. Deter~iruir la posición monetaria r.eta inicial del periodo,­

a;ustado al nivel qcr.erel de precios al final de periodo. 

2. Su:r.ar todos los aumentos experimentados en las partidas mo­

netarias net.A.s ajustadas al nivel general de precios al final -

del ;:ieriodo. 
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3. =~:=~:a= todas las discinucion~s en las partidas monetarias 

::.e:.aE 3;;E~a!3s al nivel 9cneral de precios al final del perio-

., • ::.e!:.e=.!.::.a: 14 posici6n monet.aria neta ajUJJtada a1 fi.na1 del 

6. Ree:.a= a !a posici6n monetaria nct..:i. ajustada (paso ;¡ la p~ 

sic.;.~,., ;-.::>:-.e:.ai:-ia neta actual (paso 5): la diferencia es el re--

l~zarse1 C?::alste en npl!car 41 promedio de pos1c1onea monet.:t--

rias ~•~as ~e a~ per!odo éeter~inado ~¡ factor ~e ~~i~ci6~ ~l-

fiioal del ti:'>-:>, derivcdo del Indice ?>acl.oruol de Precios al Consu 

r.-.idor. 

ri al !ln~l del pe-r!odo. Para su registro se ~tilizar! una cuc~ 

ta de resultados, debiendo llevar la contra?artida contra la --

cuont.4 transitoria, en la cual se registrdr6n i~s actwilizacio-

ne• d9 In·ren~rios y de hetivos Yijos. Cuan:!o se haya utilizado 

el i-...éto&> -!!t ajuste por cambios en el n~vel -;ieneral de precios, 

C2l •s-10 ~l.r.>L!ot>to oo 19'!! "f~~ 6~ b i.!l!~ = l.:> i.-.!:=-:i"-: -
finaocic!"a", Instituto Mexicano de Cont:&:b!"C<I ?úbl.icos, Ls. edic:i61, -
Julio 1983, posrratos i:.o al H7. 
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al c~lculo directo del efectuado por posición monetaria, ela 

borado de acuerdo con alguno de los procedimientos señalados, 

deber~ determinar una cifra sil:lilar al saldo que mwestra la -

cuenta trans1toria. 

A continuación se presonta un ejemplo soncillo para el 

calculo del Result3dO por Posición Xonotaria CR.E.P.O.M.0.) -

de acuerdo el procedimiento cocpleto, ::>encionado con anterio-

ridad: 

Valor Factor 
Hist.6rico de Ajuste 

(l) 

activo monetarios: $ 800 

pasivos monetarios 

Posici6n r:>onct.arLa nata inicia.l. (570) 1.286 (733.4) 

lZJ y l.S) 

Mas: (aumentos o disminuciones no~s al final dol. por1odo) 

(4) 

activo monetarios 1,200 

pasivos monetarios 900 

incrc:nonto noto ajustado 301) 1.115 

posición monutarLa neta inicial ajustada 

posición monetaria neta fin.al ajustada 

posición monetaria neta ajustada al ~inal 

de.L periodo. 

334.5 

(73J. 4) 

334.5 

(398.9) 
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(5) 

pos:.=:.!:-. :::onetaria actual.izada al. final. del per!odo 

(6) 
. - . . 

posi =:. !:-. :-.onetaria . neta ajustad~. 41 final. d~.1. - .. 
___ .r_;_ r------· 
pos:.::.!.:-. :::onetaria actua.l.Í.z:a~:a¡ Hnal. dol. -~ 

res~~t:.:!o !utilidad) por ¡:ioa1C:'16n 1110rietarla 

Nivolos de Precios 

lo. Ene::-:'. :i.~86 165.6 

t-romeéio i:!ltit> 19l.l 

31 Dicie:-..::Ore 1986 213.l 

300.0 

(39il.9) 

300.0 

98.9 

• Los an~er:orcs ind:ce~ 3e precios utilizados son ficticios y 

solo se ~ti:izar6n para ilustrar este ejemplo. 

4. Parti.cas :10 Monetarias. 

Son partidas no monetarias aquellas que otorgan a sus tene-

dores de::echos u obligaciones sobre bienes o servicios no ncce-
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s4riaK1Cntc expresados en cantidades ~"jas de dinero. Es decir.­

s\15 tenedores no q4nan ni pierden poder adquisitvo durante ~os­

per!odos de inflaci6n, ya que estos conservan su valor intrt::s!:. 

co. 

Son ejemplos de P4rtidas no 1:>0nc1:.arias los siguientes re::-­

qlones: 

1. Inversiones tcmpor4los en acciones :· obligaciones converti­

bles, debido 4 que no existe la sc;urid4d do recibir una -­

cantidad !ija de ~esos al momento de su venta o redcnci6::. 

2. Moneda. extranjera, que no expresa cantida.dcR futura.s ~i:~~­

de diner1', ya que depende de lAs tasas de intcrca:nbio •:i:;e!:_ 

tes .i trav6s del tie"'-?O. 

3. P<iqos anticipados y cargos di!eridos, }'4 que representa:-. 

in.,,"'C'rs iones potencial.es sobre ser·.,icion futuros .. 

Invent4rioo, Y" que repreoent.An bienes o productos que -::ie­

ncn su propio v4lor en funci6n dnl cual ~e e~pcr~ raa~iz~r­

lo en el. futuro. 

s. Inversiones intercompañias o inversión en acciones. 

6. Activos no circulantes que expresa:: derechos de propie~a=--

O '.1SO. 



7. Depreciaci6n acumulada. 

S. Cr~itos diferidos. 

9. Impuestos diferidos. 

10. Capital contable. 
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Dentro de la aplicaci6n del m6todo de costos específicos -­

r~~ ~ ~CC~rcGar la in!o~'*lciGn íinanclcrc, se da un resultado 

por haber cantenido en poder de la empresa, bienes cuyo valor 

?~C~ü Dér ruoyU4 u ~cnur nl compararlo con ei indice de infla--­

ci6n. 

Cua.ndo se utiliza dicho m6todo, los act..ivos no monetarios 

tienen un incremento por arriba o por debajo de la inflaci6n. -

Si este incrc:nento es mayor al que se obtendría al aplicarse el 

~6todo por ca..'"lhios en el nivel general de precios, tendremos 

'.l!"la gAnancia. por retención de ..-ictivo:; no conctarios, si no es -

así, el i ncrc!:!lcnto r.>cnor nos produci rS un4 pérdid.-.. 

El Resul~ por Tenencia de Activos No Monetarios es un co~ 

ce~to que se da unícamente cu~ndo ne utiliz4 el m6todo do coa-­

tos específicos. El Resultado por Tenencia de Activos No Moncta 

rios (R.E.T.A.N.M.J se presenta directamente en el capita1 con­

table, dado que de acuerdo con las normas vigentes, existen al­

gunos activos no monetarios cuya actualizaci6n adn no se rcg1a­

menta. 

Cuando exista un déficit por retenci6n de activos no mona---
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tarios on el perS:odo, y el resultado del ejercicio tiene un re­

sultado monetario positi\•o, el importe del déficit que corres-­

panda exclusivamente a los activos no Qcnct:irios se dcbcr6 

aplicar en !orma intogra, dentro del estado do resultados, con­

tra el resultado monetario favorable del pertodo, reduciéndolo­

º eliminAndolo scgan corresponda, el excedente tarnl:>ión irá di-­

rectamente al patric>onio de la entidad. 

El Resultado por Tenencia de Activos No Monetarios deber! -

ir desglosado por renglones (inventariou, activos fijos, y ---­

otros activos no monetarios actualizados), para apreciar de es­

ta manera la inagnitud en qoc la actualización do unos y otros -

quede por encima o por debajo ~el cambio resultante de la apli­

cación del método por c~~bio en el nivel general de precios de­

cada renglón. 

5. Costo Integral de Financiamiont.o. 

El Costo lnt.eqral de 1·!.n,,.nci=J.ento !C. I. F,) , es un nuevo-­

concepto que se maneja en el BoletS:n B-10 y se encuentra forma­

do por los intcreues, las diferencias cambiarias y el resultado 

por posición :nonetaria. 

En épocas de crS:sis económicas, en donde la inflación es 

elevada y difS:cil de controlar,. el costo de financiamiento de 

las empresas deber! incluir ademlls de lou intereses por los pa-
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sivos contratdos, las p6rdidas sufrídas en fluctuaciones cam--­

biarias por nuestra moneda y en su caso, el resultado por posi­

ci6n monetaria, ya que los anteriorc~ conceptos influyen dircc­

t.!UQente en el monto a pagar por el uso de la deuda. 

- . Costo Xntcqral de Financiamiento so llevar~ directa,,,...nte 

.a rc:sult.ados. 

Costo lnto9ral de Financi....,.iento • A +B+C+D 

Oonde: 

~- J.oa Gastos Financieros Normales 

B• Diferenciiu { ¡Wrdida > Cambiarlas. 

C• Restiltado lpl\1·d1dnl por Posici6n Monetaria 

O• Restiltado {pérdida) por Tenencia de Activos No Honeta--­

rio11. 

Si en vez de pérdida canú>iaria, se obtiene una utilidad au­

restar6. TAl!lbién si en el HuDUltado por Poaici6n Monetaria del­

Eje~cicic cbt~n~moa utilidades, esta se restar! con la salvedad 

de que si dicila.s utilidades 11on superiores a la suma de los 9a~ 

tos financieros y pérdid4s caa~iarias,el diferencial se llevar! 

al Capital Cont.Ablo en ~na cuent.4 denominada Resultado Moneta-­

rio Patrimonial. 

Cuando utilizaJ!IOs el método de Costos Espcctficos para reo~ 
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presar nuestra informaci6n financiera y determinamos una pérdi­

da por la tenencia de activos no monetarios, es~ deber& dismi­

nuirse del resultado por posición monetaria y en su caso de --­

agotarse. Si aún el resultado es mayor, la diferencia se prese~ 

ta en el patrimonio de la entidad, como so mencion6 anteriormc~ 

te. 

Fluctuaciones C4"1hiarias. 

Las fluctuaciones cambiarias aon los movimientos en la pa­

ridad del peso respecto a una moneda extranjera (divisa) deter­

minarus, en la Actualidad normal:ncnto cx:r.qun>da con el dólar. Las 

fluctuaciones nos pueden dar como resultado una utilidad o pér­

dida cat:iliiaria. 

La pAridad o tipo de cAmbio es la cantidad do pesos que se 

pagan por una dctcr~in~da moneda extranjera. 

Existen tres tipos de paridad; 

a) Paridad Oficial.- es la que fija el Gobierno Federal a -

través del Banco de M6xico, últimamente han habido dos; 

La preferencial y la comercial. 

bl Paridad T6cnica o de Equilibrio.- Es la que deriva de -

un an&lisis económico, se determina principalmente en función-



del diferencial inflacionario entre M6xico y Estados Unidos­

º el pa1s de or1~en de la ~oncea eKtranjera. 

e) Paridad de Xcrc~do.- Es aquella fijada de acuerdo a­

la ofcr~ y la demanda de una determinada moneda extranjera, 

au:"i~ ~ en algunos e.isas, esta ¡>aridad puede estar influida 

en r.iayor o :ucnor grado por linca=.it:.nl.o• Ju un,:i ~:.:t.o:::-!dad de­

termin.ida. 

Las eoprcs.is al contraer deudas en moneda extranjera, 

catan sujo~as a su!r1r p6rd~das c~~biarias debido a la dcva­

luac16n del peso mexicano; c~and= esta dcvaluací6n es o!í--­

cial l1l p(lrdída c.u:iburia es real. 

51n c::ibar~o, puede succCor ~Je ain que ~l gobierno do 

crete una dcvaluacibn, el peso, se sL1a devaluando. Est6 se 

debe a que la par1d.3d t6cn1ca o la paridad de mercado pueden 

tá....'1t.b1~n z:.odi:- la dev3luac i6n y, con base en clio::t,. Üt.:1\..Ur-«4:!..- ·· 

nar que existe una pórd1da ca::ib~aria adic~onal en la cmpre$a. 

Coino lo señla el Bolet1n B-10, la p(lrdida cambiari.a -

adicional debe ser el resultado de co~parar la paridad o ti­

po de cambio o!icial, que es la !:>as.e de valU4ci6n de nues--­

tros. pasivos en moneda extranjera con la paridad técnica o -

la pardiad de mercado, la que sea ':Il4yor. El resultado de os 

ta comparación nos dar! una di!erenc1a de tipo do cambio 
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que aodifioada por la cantidad que so adeuden, será la p6r­

did.a cambiaría adicional. 

<:$.lculo do la P6rdid4 Cambiaría. 

La parid4d t6<:n1ca o do cquilbiro es igual a1 

Oa B X A 

e 

Donde: 

D• Paridad de equilibrio o técnica. 

A- Paridad de mercado dol año base Dic. 19x2•22.51 

S- I.ndice de K6x1co • 194.8 

C• Indice de E.U.A. a 142.5 

Sustituyendo: 

On l 94 ... a X 22.51 
142 .5 

D• $ 30. 77 

La prov1s16n del pasivo por ul ondeu~icnto en moneda-

extranjera al 31 de diciembre de 1982. 

Seria la oiquienLc: 

Paridad de equilibrio 

Pari.d.aJ do morcado 

Diferencia 

Adeudo en dólares 

ProvisiOn Dlls. 

s 30.77 

23.20 

7.57 

:,; s•ooo.000.00 

s•ooo.000.00 x 1.s1 .. $378,SOO.oo 
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l. Forrnaci6n de los Indices Generales do ?recios al Consumidor. 

Para poder rccxprasar la informaci6n financiera contamos 

con un cl<mnnto"f!U.lY importante para ello, denominado Indice 

do Precios. ¿Poro como podr1am~s definirlo?. El 1.ndice de 

precios es una herrrunionta que se obtiene mediante la ostad1s 

tica, anali:a el comport~~icnto de las coti:acionos do una ca 

nasta representativa de bienes y servicios. 

l-lenciona.~os que el 1ndico de precios es un estudio do las 

fluctuaciones en los precios de un determinado nOmero de ar~­

t1culos, y1> cpc este estudio no examina la totalidad do los -

!.=::!~0S '!'·',.... nn conaw:ion. Eato rcsult.ar1A impr~ctico, y def1-­

cil de !!c·:.:=lo a c~l:>o. 

En t6:n'linos financieros podr!a.~os decir que el índice de­

precias es una uJ\1üad de :::.cd:i.d~ c~On '1ue nos eo Otil para 

actualizar los valores monct1>rios corrientes a unidades do 

poder adquisitivo general actual, ya que estan considerando 

el efecto que la inflaci6n tiene en las cifras. 

Se ha criticado en repetidas ocasiones, el indice de pre-
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ci.o• por parte de varios -ctores, ya que arqumontan que se -

aaezclan art1culoa de diferentes clases y caractor1sticas que­

no t1eno.n ninquna relac!On, pero pensru11os que el error recae­

en la ut111zaci6n de i.ntc=pretaci6n que so lo de, ya que tal-

1ndice no es en s1 una verdad absoluta, sino solo un~ ponder~ 

ci6n uo las cotiiacionos do diversos art1culos que nos servi­

r& de baso para efectuar nuestros calculos para la reoxpresi6n 

de nuestra infonnaci6n financiera. 

En ol pa1s existen diversos instituciones do reconocido -

preatigiO que calculan sus propios 1ndi=es de precios y que,­

como ea de suponerse obtienen diversos resultados por emplear 

d!:t.!.ta9 l:>a"""· ~ par.. efectos da roc::xprcu¡i6n, el llolet1n B-10 -

nos indica que so dol:>en de utilizar los 1ndiccs de precios -­

que mcnsual.c>onte ctttite ~neo de ~Oxico y que los elabora en -

coordinación con otras dependencias. 

Apartd de Indice Nacional de Precios al Consw:iidor, Banx! 

co calcula otroc indicadoras, con_ base en un pror.iedio podcra­

do, ya que recopila 90,000 cotizacionoH directa; en 35 ciuda­

des del ¡;a!=, :obre lo~ precios de aproxioadaocnto 1,200 ar-­

t1culoa y servicios cspec1ficos. 

&atas 35 ciudades catan agrupadas en 7 re9ionoa1 

l. Frontera Norte 
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2. Jloroestc 

l. Noreste ... Centro Norte 

5. Centro Sur 

6. Sur 

7. Arca Hetropol L t:-1\na 

LJ\ obte:"..ci6n <l~ l:: :!.r.ülces so loqra qr4cias a 1a visita­

q"Je se realiza a 14 mil esta.bleciJ!lientos ccaercialcs, consi-­

dcrando prcscntac16n y marc.'l que profieren los consumidores -

f.Ln.ales, to.~ndo en cuenta, t:.:cnbién el precio real del arttcu 

lo. 

De acuerdo .~ Banco de ~~x ico los art!culos B<> clasifican­

por el objeto del qasto en: 

1_ Al f~~~=. !;..;J.bA.ü.c:an y ca..bllco 

2. P..::tp.:, ~dlzado y accesorios 

3. Vivienda 

4. ~uehles, ap.1ratos y accesorios dom4sticoa 

S. Salud y cuidado personal 

6. Trana¡x>rte 

7. Educación y esparcimiento 

8. otros Servicios 

Por dlti.:llo, cabe mencionar que para el clllculo de los t:i 
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dices, se comparan los precios actua1es de los diversos ar---

~!culos, con los precios do un año anterior ll~~ado •BASE•. 

ConsidereDos el si~uionto ejemplo, ?ara el calcu1o del 1n 

=ice do precios do 3 artículos: 

ARTICULO A.lo Bl<SE 

DIC. 1983 DIC. 1984 DIC. l.985 i>IC.l.986 

aceito (1) 200 260 322 490 

huevo CkgJ 250 296 340 580 

sal (Kg) ~ 78 ..ill 200 

TOTAL 500 634 787 l,270 

Convertimos a (\) los anteriores val.ores que expresamos-

en ¡>OSOS: 

DIC. 1984 ~ l.27 ' 500 

[)XC. l.985 
~ l.57\ ~500 -

DIC. 1986 
~ 254 ' 

500 

Es decir, todos los precios finales de los art1culos oo­

dividen entro los precios del año •base• y so mul.tiplican --

por 100. 



El resultado es el siguiente: 

A!lO 

1933 

198• 

1?35 

~986 

INDICES 

100\ 

127\ 

l57i. 

254\ 

2. HlStodo de Ajusto por ca"'1>ios en el ~1vcl Goncral de Prc-­

cios. 

El ~4todo de cA.~bion en el Nivol General de Precian (C.N. 

G.P.), para poder rc<?:XpI'CS.'.U" la in!ormAci6n financiera es el­

quc mayor aceptación tiene dentro del área contable, debido­

ª su facilidad de aplic~ci6n y su b.1jo costo ya que se uti­

li:z:an los !ndl..:es de ;>recio!> r¡uc ::ionsualmcntc omite Bolllco do 

;~x1co. 

~s~e cétodo, supone la existcnci~ de un nivel de rcfcren 

cia contr' el que se comparará otro posterior, para que de­

csta forr:ia podamos dctcn::sinar el comportamiento de los d1gi­

tos comparados. El resultado obtenido ca el Indice de Precios 

y no es ~til para actualizar el nuevo nivel y as! do mancra­

succsiva. 

Loo objetivos que conforman esté método son 1os siguion-
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l. Co::we::-;~:: l!nida.dea monetarias qua reflejen cantidades de -

poder de compra., en una unidad de medici6n coman. 

2. Q'Je les ::esulta.doa del periodo sean DA& reales. 

) • C,-..:a las CO:'.:paracionos entre diferentes pcr1odOS ~da -

4. Pro¡:.o::c~onar informac16n ampli..'! sobre la influencia en la-

infcr~aci6~ financiera. 

Cna ve: ob-;onidos los !ndicca de precios neccs.lrios, pa.ra 

poder apl1=ar el "'6todo (C.lLG.P.) debemos cont.'!.r con el va--

!cr h!~~6~1~~ ~ol bien que r.c va ~ r~cxprcnar, as! como la fe 

cha ori;l~a! de adquis1c!6n del r.>1!•=· Con los daton anterio-

res, lo ~nico que tcndr1a~os ~Je c~plc~r ¡>.ara obtener nuestra 

prir.>e::a rcoxpr .!&i6n es la siquic!l to íorrnilla: 

V~l"=>r t')r i"] !n~l Nivul do proc10:; " la \.'.:ilor reexpresado 

del 1r-; !culo Y. fecha de reexerctll.6n del art:lculo en 

:-:i~cl d~ Precies de l.a posos a la fecha 

fecha de adqu1.oici6n do reexpreai6n. 

un eje~?lo claro para poder 4plicar las fo=i~las anterio­

res seria el siguiente: 

-

Supongamos que tenemos un bien cuyo compra se cfectdo en-

1983 y tuvo un precio de sao,000.00 y d~scamos reexpresarlo -
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al año de 1985. (utilizaremos loa 1ndicea obtenidos en la pr! 

111era parte de esa? capitulo). 

$ B0.000.00 X ~ - $ 125,600.00 
l. 000 

El anterior result..'.ldo serta ['>4ra obtener la actualizaciOn 

<:>Gl bien por prir.>era ocasiOn. Pero si c¡uisier .... ~os actualizar­

el bien a 1936. el resultado quedar1a ast: 

S 125,600.00 X 2.5400 
1.::.700 

20J,200.00 

Los renglones que so actualizan por modio de esto ~atodo-

son loo que se incnci.on11r6n t!n ou oportunidad y que h11 manera-

de recordatorio ~on los siguientes. 

Inventario y costo de ventas. 

In.~ueoios, m11qu~nar1a y equipo, depreciaciOn acumulada y la 

depreciOn del periodo. 

Capital e<>~tablc. 

Tambi~n. se deberán determinar los siguientes conceptoa:­

El Rosultatlo por Posici6n llonotAriA. 

El Costo Inteqral de FinanciA:nionto. 

Para una clara comprens16n del contenido de los estados -
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fi.n:lnc1.eroa reexpre"4dos e.atoa debor:ln contener :l.nforr.usci6n­

adi.cional pertinente a la m18"'a .actual1zaci.6n, con datos ta-­

les Co::IO! 

:1étodo segu1..do 

C··:=rio& de cuantific.aci6n 

Signi!icado e 1=plic.aci.6n de ci.ertos conceptos 

Rcforcn~ia co::iparat1va a los datos hist6ri.cos 

Por -.:;1ti!:>o, "'eMlaremos l3s ve.""\t.ajau e inconvenientes 

que o~~ece la ~plícaci~n ~ ~6todo de C.~.G4P. 

Ventajas: 

- Es un ~~ que corr1qc la inform3c16n financiera hístdrica 

para hilcor de ~st~. una real y autentica 1nfornulci6n que nos­

es Útil en :a "'°""'~ de decisiones. 

- Por sus caractor16t1cas, este m~todo proporciona uases obj~ 

tivas de anal1s!s, ~Josto que nus fundamentos de aplicación -

no se encJentran sujetos al criterio de urui persona que en un 

mo:nento dcterr.i1nado podr!.a inclinarse a su personal punto de­

vista. 

- El co~~o de su ~pl!c~ci~n @A inRignific:Antc: debido a que -

14 base ~JO utiliza, son los índices de precios que pt1~lica-­

mos a mes el &aneo de K~xico. 

- Debido a su facilidad de apl1cac16n, es posible de manejar­

lo en cualquier tipo de empresa no importando el tADlAño ni -­

loa recursos do 6sta. 
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Desventajas; 

Los datos '?Uº sirven de bdsc a osto 1116todo, son procesados­

"::' publ.icados por la e.a.nea Central., l.a que on un ::ouiento dado­

podr~a disfrazar dichas cifras por situaciones poltticas. 

- Zl indice de p~ccios es el resultado de varias ponderacio-­

ncs do art!culos con caractcr1st1cas bien diferentes ;· que -

no representan .,;:;=::~rí=cnto la i.n!lac16n sufrída por una -­

entidad en Jl'lrticular. 

3. :11:\todo ~e Actu~lizaci6n do Costos Espoc1!1cos. 

El ::étnkl de actualizaci6n do costos cnpectf icos, es un m~ 

todo elaborado y propuesto por el Instituto Hexicano de Ejec~ 

tivos de F"1nanzaa. Los objct1voa quo integran a este ::>Gtod:>-­

son' 

·a) Convertir la 1.nfoQ'l.ací6n f1n4ncicra histórica, en inf~:¡-;:,.:­

c16~ actUAlizada, pero apoyada en valoree precisos de loD­

activos en cuestión. 

b) Proporcionar da.tos claros ;obro los efectos de la in!la--­

c16n en los bienes de la e~?rcao. 

c) Pretende lleqar a cstilaar los valores futuros de roposi--­

c16n de loa act.ivoa. 

' 



d) Enfrentar l.oa coatoa actua.l.es (de rcpoa1.c16n l. con l.oa i.n­

<¡resoa 4etual.es..t. 1 > 

En a:l, el. ::i6todo do costos eape~íficoa ae fu:-.damenta en 

el hecho de sustituir el costo original de cada partida por 

e! ~~sto actual de la mica.a. 

Ser!a recomendable t~ner prese.nt..c l~: =úiu~~r.t~~ cons1de-

r4ciones al aplicar el m~todo que cut.anos analizando. 

al Se deber~ mantcnc~ la objct1V1dad on los dato& y las impl! 

caciones <lo un anal1síc cocto-boncficio. 

te y co:nprobable. 

el Dcter:ul.nar la vid.:! üt11 remanente de los activos fijos, --

que sirva dJ base ~ara su correspondiente deprociac10n • 

espec1!icos o valores de ropoaici6n aon los sigu~entea: 

In.'ltueblea, maqui.naria y equipo, depreciac1.6n acumulada y la 

depreci.ac10n del período. 

(l.)Obra ya citado ~IDpacto do la InflaciOn al Siste::iaConta -
ble", p. 87. 



Taabi~n deberSn detormi.nar•e los conceptos que a continua 

ci6n se mencionanz 

El Ra&ul ta.lo por Posición M::>netar 14 

El Costo Inteqr~l de Financ1a:::1ento 

El Resultado por Tenencia de Activos No ~Dnetarios 

La cuenta transitoria que se deber~ utilizar para rcexpr~ 

sar los ranqloncs de los estados financieros que se ven afec­

tados por la inflación, se dano,,uus •correción por Racprosi6n" 

y se utiliza para cualquier~ de los oe~odou existentes. 

(l) Cl carqo 

(:?) El c:zrqo 

(3) El cargo 

(4) El abono 

(5) El abono 

CORRCCIO~ ?OR REEXPRESION 

(4) Asiento 

(5) Aai.ento 

,\s icnto C ll 

Asiento (2) 

Asiento (3) 

correspondo a inventarios. 

corresponde a coa to da vcnt4a. 

correspondo ,. los activoa fijos 

corresponde l1 lA dcproc iac idn 

corresponde a l.a actualizaci6n del capital. 

Los anteriores asientos eon por loa contoa actualizados-­

o ajustes corroapondiont.e por reexpresi.dn de cada uno do 103-



ESTA 
SALIR 

TESlS 
DE LA 

NO DEBE 
Bldll9TECA 

Para f:inali.zar taeneicnaresaos Las priDc~• ....,,ntajaa • .as( 

COIDO l.oa i.nc:olrrenientcs que se ¡>rC8CSltan cwu>da .De .aplica el.­

Étodo de costos ~!f icos. 

Ventajas: 

- Cubre aspectos 1.r.tport.antcs al considerar los rcngLones en -

que !.a inflación es ~5 u:pacta._-itc. 

- Corresponde a un conJ~ntn de ~c&::nica&, criterios y pol!ti~ 

tales co:?Y.> cficienc.i..s, es"t.ad.o actu..l.l, v..i.l1dcz tecnoldqica, --

etc. 

oesventaJAB: 

- Su costo es muy elevado debido al pago de honorarios que -

tendr:i que hacer por l.oa honorar i.os de aval.Oo. 

- La subjetiv.idad del perito val.uador, puede .influir en la -

determ~ci6n del resultado. 

Puede tratarse de un bien que ya no existe en el aercado, -

y por J.o oiGDO dificul.t.ar1.a la obtención de 14 actualizacidn­

debido a la falta de bases co:eprobables. 



80 

- Es una violación al principio del valor histórico, porque -

ya no lo reconoce. 

4. Adccuaci~s al Bolct~n n-10. 

Las preguntas que surgier6n a ra!z: de la c::iis16n del Bol~ 

t~-:. 3-lO, oLliqó a czuc la Cooisi6n de Principios de Contabil!_ 

dad dier~ a conocer las Circulares 25 y 26 con el fin de lo-­

~~~r ünlrucmid~d en l~ aplicaci6n de dicho bolct!n, y a dar -

respuesta a lan consultas recibidas con ~nyor frecuencia, cn­

el año de 1984. 

Durante 1985. 1.as opiníoncs y comcntc."lr ion recibidos como­

propucsta para realizar rc!or.aas ~1 llolcttn n-10, fuerón con­

sidera.dos por la Co::iisiOn, la cual conn1dcr0 que algunas de -

cll.as dcl>crl.:ui incorporarue al B-10 con car~cter de nor::iativi 

dad requerid~ ¡Mra que su observancia sea obligatoria. 

Loa princi1>.3les ¡>untos qua contiune el docW11cnto que nos­

ocupa, son los s1.guiontc61 

a) Las partidas de los estados financieros que deben de actua 

liz:arse son: 

En e.l bal.an.co, todas las partidas no monetarias, incluyendo 

a lAJI .iJltegrantes del capital contable. 

En el estado do resultados: los costos o gastos relaciona--
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dos son los activos no :nonetarios, y si existier:in, los ingr~ 

sos asociados con pasivos no =onetarios. 

bl Siguen vigentes los dos m~todos de actualización que men-­

ciona el Bolct1n B-10: 

- El D~todo de actualización de costos cspec1f icos es aplica-

jos U.ngiblcG, as! como a los ryastos o costos relacion.:idos 

con dichoo rcnqloncs. 

- 1..3& d~~ par~idAG no ~oneu..riau se deberán actualizar por­

el método de c.'.1..~bios en el nivel general de precios. 

e) En cuanto 3 los activos no ~onetarios oc establece que: 

- Se mantienen los l~~ites m~xl..r:1os de valor de realización al 

que pueden prcacntar&e los invcnt..4r ios y laa inversiones tem­

po~a1cs en valores negociables. 

- Cuando los v~lores ~ctualiz3dou de los ac~ivo~ íljos t..:lng~­

blcs Séan excesivos en ?roporci6n con su valor de uoo, es pr~ 

cedente hacer la reducción correspondiente del valor actuali­

zado. 

- En la aplicación del método de cambios en el nivel qeneral­

de precios se deberá tener presente que si dentro del costo -

de los activos que se actualizan se encuentran incluidas flus 

tuaciones cambiarias la actualización se hará sobre la base -

del valor histórico original, separando y no indexando las --
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fluctuaciones cambiarías aplicadas a dicho costo. 

d) Los renglones del capital contable deber:1n actualizarse on 

su totalidad, indcpcndicntcrnonte de su naturaleza deudora­

~ acreedora, con las siguientes excepciones: 

- No debe actualizarse el supcrSvit por revaluaci6n que pudi~ 

r."l oxistirr cu."ln<Jo s;" 1 l~ve t\ cabo la dctu3li~aci6:i. de !13.ldos 

ínciales en el pri~er periodo de aplicaci6n dol B-10. 

amortizado en efectivo a un importe fijo predeterminado, par~ 

cerS un pas.i\•o, convirti6ndose en partida r:ionctaria. 

- En los casos en que la actualización del capital contable -

del periodo uea negativa (deudora), el importo resultante se­

dcst1nar:1 4 reducir el efecto monetario favorable del periodo. 

e) En cuanto al efecto oonctario se establece que: 

- Si lleqar:.i a existir efecto monetario favor4ble en el pori'?_ 

üu, ~uLc bt:1 ¡ ic=-vat á. o lvu x etioul t..a<lo::t hn.uc.a. por un imporc.u ---

igual al dol costo !1nanc1ero neto (deudor) formado por los -

interéscs y las fluctuaciones c41!1biarias, ol excedente, en su 

caso, se llovar:1 al capital contable. 

- El efecto monetario que se lleva a resultados deber:1 cuanti 

ficarso en unidadou monetarias pr0"1edio (de poder adquisiti-­

vo similar al de otros co~poncnteu del estado de resultados). 

- Las partidas no monetarias que por alguna raz6n justificada 

(ir:iporte m1nL~o. duda sobre su naturaleza) no se actualicen -
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se considerarán aonctarias para fines de la deterninaci6n del 

efecto :-::onetario. 

f) El ~csultado por tenencia do activos no ::onetarios tendr~-

el siguiente aancjo: 

- Oi:~.c rcá~lLdt.io se llcvarS. 1ndopcndicntcnente de su natura 

lc%a favora~le o desfavorable, al capital contable. 

- ~ GCt...u.:11.i.e.:ición ele t.Odd!i l.:u; p..J.rtid.25 no =aoncta;ria.s del -­

balance. a!A.1 CO::U::) de loa qasto!l o CO!•to!i rclo.'Jcionados con las 

:ai~.-ss. ¡x?:-n1tcn 1~"1 obtcnci6n ¡x:>r difcrcnci.a del rc:;ultado -­

por ponici.6n uonct.Jri..J.. act.u.o>liz.aci6n del C4pit.:il, rcs:ultado­

por tcncnc1 .. 1 de .i.ctivo:l no ::ionct....:irio!J, cualquiera. de ellos -­

pero se .-ico:iscj ... \ determinar en fort:1..l c:;pcc!!ic...:i c.'ld..'.:l uno de -

los conccptou ~encionJdou ccr.x:> medio de ccnaprobaci6n. 

q) Los re•mlt..>dos del periodo: 

- No 5e est~blecc l~ ~ctualizdc10n de todo= lo& conceptoa que 

forman el cst..sdo de rcsult..adoli. Por consiguiente, el rl!sUlta­

do net.:> del pcr!odo rcfl.-.j.><10 en el c!lt.::do de ro=lt.'.ldos J.,.­

be actuali%arsc como partida del capital contable. al hacer -

su incorporación en el balance. 

La aplicación de las anteriores normas es obligatoria a -

partir de los ejercicios sociales ter::iinados al 31 de diciem­

bre de 1985 para que se prcnenten en los estados financieros. 

y optativa para estados financieros de ejercicios que conclu-
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yan entre el 30 de junio y el 30 de diciembre dol mismo año. 



CAPITULO \'l 

CASos Plt.\CTJ COS 
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l. Aplicaci6n práctica por el método de ajuste por Cam--

bios en el Nivel General de Precios. 

Datos del Problema. 

La empresa se denomina .\L1, S.A., s;; ejercicio es del 

lo. de Enero al 31 de Diciembre de cada ar.o. 

La empresa efectúa durante 1965, ~a reexpresi6n de 

sus e3tado1J financ 1ero1.1 por primera vez, y teóricamente :;a 

realizó los asientos de ajuste por ese e:ercicio para reco­

nocer la inflación. 

Pu.r!!n~·~ !9Rh ~~ ~r~,,,~,"i~ ln 1ut5undll t•eexpresicSn d~ loa 

e~tadcü ~1~a~c!c~~~. ~t!i1:3ndo p~~~ e!io :uenta~ complemen 

tarias para cada rubro. 

También en ese mismo a~o se compran activos fijos por 

lo siguiente: 

NOTA: 

Edificio 

Maquinaria 

Eq. de Repto. 

1300 

600 

110 

Los factores (ficticios} netos utilizados para la solución 
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del prese~~e e:erc1c1o son los siguientes: 

A..'lJ FACTOR NETO 
CIERRE 

19El l.2'l0 

13:2 0.934 

1;53 0.1¡97 

19:;.¡ 0.275 

1925 0.079 

:::6 0.692 

F . .\C?'JR NETO 
P:!O:-!EDIO 

0.271 

Aal=1onal::>cntc se utilizan los siguientes .!"actores -­

para el =ál~ul? de algunos de loa conceptos de los estados 

.1"1.nanc!.eros. 

?actor (inventario .1"1nal) 

?actor (coato de venta) 

Factor (utilidades acum.) 

1.692 

0.3/¡6 

Nota.- Las cifras presentadas en los estados financieros y 

en el calcúlo de las reexpresioncs de los rubros co· 

rrespondien~c~.cst~n prcscntaJa~ el ail~s de pesos. 
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AL'i, S.A. 

E~=ADO DE SI~UACION FINANCIERA HISTORICO AL 31 DE DICIEMBRE 

ACTIVO 

.:~r..:ulante 

=:.reetlvo 80 

:ucul.a.u 1... c2 
brar. 736 

InventarJ.oa 600 

F!.jo 

!nmu~blens Mnq. 
y equipo (neto) 

ACTIVO 

PASIVO 

Circulante 

Provoodores 

11116 P1Jo 

1323 

Pré:stamo:J Sane. 

Suma Pa:J1vo 

Cap.l.tal Contable 

Capital Soelal 800 

Rva. Legal ~O 

Util Aeum. 

PASIVO 'i CAPITAL 

663 

2QQ 

1563 

1176 



1 
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CALCULO DE. ;... .. ··:~::=- ,\ t.A PRIMERA REEXPR¡;;sroN DEL BALANCE a~N'ª 

RAL. A!. 31 : =: : : .::EY.BRE DE 1985. 

CUENTAS VAL.OR FACTOR PARCIAL AJUSTE POR 
¡; lSTl)R! CO NETO REEXPRESIOS 

'.~ventar!o.s 600 O.Ol!O 21J 

Ajuste nl lnvcntario ..il_(.:i} 

&iir"ic!.os 

1981 700 1.240 869. 

Maquinar.la 

1983 600 0.497 298 

1985 300 0.079 2.'! 322 

Epo. Repto. 

1984 180 0.275 !!2 
,;Juste n Inmuebles ;~i~ (b) 

Ocprec 1ac 1or.e-:: 

Ed1!'1cloa 

1981 ..... 
-1:.> l"iito 217 

Maquinar!& 

1983 180 o.497 89 

1985 30 0.079 2 91 

Ep.o. Rc¡:>Lo. 

19811 72 0.275 ..!.2 

AJU8t.e a las depreclaclones ~~z (e) 
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Capital Contable 

Capital Social 

198 l llOO l.21l0 :¡96 

1982 400 0.931¡ .ll!!. 870 

:?e serva Legal 

1983 10 0.497 5 

1984 10 0.275 ....l 8 

Utilidad Acum. 

1533 lijó o.q97 73 

!9ª!¡ 150 0.275 4:; 

1985 50 0.079 -.!:. fil 

AJ unte al Cap.1.tal Contable 999 (d) 

ASIE!ll'O DE AJUSTE PARA LA PRI~E:U REE:XPRESION 

Inventarios (a) 2~ 

Inmuebles, Ma.:¡u1nar1a y Epo. (b} 1239 

Edi(icios 868 

Maquinaria 

Epo. de Repar&o 

::.epreciac1oncs Acum. (e)· 

Edi(l.c1o 

Ma.:¡uinaria 

Ep.:>. de R.:par:.o 

322 

....!!.2. 

217 

91 

_..!2 

Actual1za~!S~ ct~l Capital Cont. (d) ?99 
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Res~:~ado Acu=. por Pos1c16n Hon~ 63 
tar!~ \c~te~1do ?Or d1rerenc1a --

e~~re :~s cargos y abonos determ~ 
1326 :.320 -----
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ALY,S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA REEXPRESADO AL 31 DE DICIEMBRE 

DE 1985. 

ACTIVO PASIVO 

Circulante Circulante 

Efectivo 80 Proveedores 663 

Cuentas ;Jl cobr.736 Fijo 

ln\·cntarios lli 1440 PresttilDos Banc. 900 

:íu .. a t~aSívo 150.l 

Fijo (Seto) 

Edificios 1176 Capital Contable 

Maq. )" Eq. 921 Capital Social 800 

Eq. de Repto. _ll!! 2Z35 Rva. Legal 20 

Uti lidadcs Acu111. 356 

Actunli::aci6n del 

Capital Contable 999 

Resultado Acu111. X 

Posici6n ~:one,taria~il.ll: 2112 

ACTIVO 3675 PASIVO Y CAPITAi. ~~z~ 
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ALY.S.A. 

ESTADO DE SlTUAClON FINANCIERA HISTORICO AL 31 DE DICIEMBRE DE 

1986. 

ACTIVO PASIVO 

e¡ ... · 1ante Circulante 

EJ:ficio 80 Pro\'eedores. 400 

Ctas. X Cob. 600 

Inventarios 950 1630 Fijo 

Pr6staaos !Sane. ciüú 

Fijo Suaa Pasivo 1000 

Edificio 2000 

Dep. Acum. (-148) lSSZ Capital Cont:iblc 

Mnquinaria ISOO C;apital Social 800 

º"P· Acum. (450) 1050 R\'3. Legal zs 
Eq. dt" Repto. 290 Utild. Acum. 250 

D<-p. Acu ... ( .!.?_Q) __!.!!! 2742 Utild. del Ej. 1361 

Actual izaci6n del 

Capital Cont. 999 

Resultado Acum. X 

Posici6n Mon. ~ 3372 

ACTIVO 4372 PASIVO Y CAPITAL 4372 
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ALY,S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA COMPAR,\TIVO AL 31 DE DICIEMBRE 

DE 1986 Y 1985. 

• .O,CT!V0 

Circulante 

Cuentas por Cobrar 

Inventarios 

Activo Disponible 

Fijo 

Edificio 

Dcprcciaci6n Acumulada Edificio 

Maquinaria 

Dcprcciaci6n Acumulada Maquinaria 

1986 1985 

(Histórico (Reexpresado) 

• Rcexp. 

1985) 

80 

600 

974 

1654 

289. 

(665) 

1822 

{541) 

80 

736 

fil 
.1440 

1568 

·c392J 
122Z 

(301) 

. H?-. 

Deprcc1ac1ón Acumulada Eq. de R~pto. ~ 

l.llL 

PASIVO 

Activo Fijo Neto 

Activo 

Circulante 

Prov'!c-dores 

3675 

40(• 663 



Fijo 

Prés~amos Bancarios 

Pasivo 

c,;.r T ~ ';. co'T ABLE 

C1p1~a! Social 

Rescn·a Legal 

Utilid.aJcs Acumuladas 

95 

Utilidad del Ejercicio 

Acruali:aci6n del Capital Contable 

Rcsulrado ~cum. por Posici6n Mon. 

Capital Conrable 

PASl\'O Y CAPITAL CO,,.'TABLE 

600 

JO(IO 

ªºº 
:s 

250 

999 

....!§1 

4308 

5305 

800 

20 

356 

o 

999 

_jg1 

2112 

3675 
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A). ACTUALIZACION DE LAS INVERSIONES ES • .\CTIVOS FIJOS A 1986. 

COSCEPTO 

Edificio 

1--laqu1naria 

Eq .. t!c Rcplo .. 

Edificio 

Haquinari:i 

Eq. de Repto. 

Edificio 

Maquinaria 

Eq. de Repto. 

VALOR 

RE EXPRESADO 

1985 

1568 

1Z2Z 

H9 

C'O~P?-.i.s 

1986 

------
1300 

600 

110 

A 

10115 

846 

158 

• 

FACTOR 

AJUSTE 

0.694 

0.692 

0.69:? 

FACTüR 

AJUSTE 

PROHEDlO 

o. Z71 

B 

163 

30 

• AJUSTE No. l -

Reexprcsi6n de Edificios 

Reexprcsi6n de Maquinaria 

Reexpresi6n de Eq. de Repto. 

Correcci6n por Rccxpresi6n 

VALOR 

RE EXPRESADO 

PARCIAL(,\) 

1085 

846 

158 

Y,\LOR 

REE:\PRESADO 

PARCIAL(B). 

.352 

163 

30 

VAl.OR 

REEXPRESAOO 

TOTAL 

¡.¡3¡ 

1009 

188 

1437 

1009 

188 

2634 
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n). ACTUAl.IZACro:-; DE LAS DEPRECIACIOSES ACU~IUl.ADAS y DEI. EJERCICIO 

A 1986. 

CONCEPTO REEXPRESION REEXPRESION SALDO DEP. 

1985 + 1S86 - REEXPRE. ACUM.REEXP. 

1986 1985 

Edificio 868 143:' Z305 392 

Maquinaria 322 1009 1331 :;01 

Eq. de Rcp::o. 49 1~8 23i !11 

8. l Ucpreciaci6n 1\CUJllU lada. 

SAi.DO TASA VAl.OR 

RE EXPRESADO X DE DEP. RE EXPRESADO 

PARCIAl.{A} 

Edificio 2305 S\ 115 

Maquinaria ll31 l Ol 133 

Eq. de Repto. 237 20\ 47 

Otr."*'ECiñCiüft FACTOR VALOR 

ACIJM. REEXP. X AJUSTE. . REEXPRESADO 

PARCIAL{Bl 

Edificio 392 0.692 271 

!-1.aquinaria 301 C1.69Z zos 

Eq. de Repto. 91 0.692 63 
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CO!\CEPTO A B DEPREC IAC ION 

Edificio 11 s :71 

~aquinaria 133 ~ll8 

Eq. de Repto. 47 63 

B.2 Dcprccinci6n del Ejercicio. 

REEXPRtSION SALDO TASA 
DEP. 

(C} 

1985(A) • REEXP.(B) 

Edificio 868 

Maquinaria 

Eq. de Repto. 

. AJUSTE 

Correcci6n por Recxpresi6n 

Gastos de Administraci6n 

Costo de Ventas 

Gastos de Ventas 

Rccxp. Depreciación Ac11m. 

Reexp. Depreciación Acum. 

Rcexp. Ocprecinci6n Acum. 

l.Bl 

5\ 

10\ 

ZO\ 

No. :? 

do Edificio 

de Maquinaria 

Eq. de Repto. 

646 

79 

83 

Z9 

ACIJM. 1986 

386 

341 

110 

OEPRECJACION 
DEI. EJER. 

A•B C -r X 

79 

83 

29 

386 

341 

110 
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C) ACTUA!.IZACION llE 11'fVENTAR!OS Y COSTO DE Vl!NT,\S A 1986. 

C.l Ajuste por los Inventarios Iniciales 

Según la primera rccxpresi6n al 31 de diciembre de 1985,· 

los inventarios 5e rccxpresar6n en S24, esta cantidad debe ser 

cargada al costo de ventas (de acuerdo al batane~). 

- AJUSTll So. 3 • 

Costo de Ventas 

Recxprcsi6n Je Inventarios 

C.Z Ajuste al Costo Je Ventas 

Deílact:indo los invcntarlu!i íinalcs en \'alares históricos 

de $9SO por el factor Je [ndicc Je l.o9! se obtiene, 

r~2- s61.46 

Inventario final menos inventario final dcílactndo: 

!;.:,o. St>l • 38!! 

• A.JUSTE No. 4 • 

Co~to de Vc:ncas 389 

Corrccci6n por Rccxprcsi6n 389 
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C.3 Actualizaci6n de los lnvcntaTios Finales a l98b. 

\"aloT hist6rico de S9SO por factor de 1.09 

FactoT neto 1.09 - l • 0.09 

90>0 x 0.09 • SS 

- AJUSTE No. 5 -

Rccxprcsi6n de lnventaTios 

CorTccci6n poT Rccxprcsi6n 

SS 

85 

C5lculo del efecto de la actualizaci6n del Costo de Ventas: 

Cargo según ajuste no. 4 389 

85 

Efecto en compras o costo de producci6n 474 



lOZ 

ALY ,S.A. 

COSTO DE VENTAS REEXPRESAl>O DEL lo. DE ENERO AL 31 DE DICIE~­

BRE DE 1986. 

C ll'RAS CIFRAS DIFERENCIAS 

RE EXPRESADAS lllSTOR. 

iu~cui.ar·.iu i .. i 4.,. i ... i 62-1 600 24 

Compras Setas 3960 3960 

Eíect.o Üc iu Kcc:x.pr<."~ 1Ón .¡ 7. 4 74 

C.as~os de Fabric:ici6n Z50 250 

Ocprcciaci6n de M:u¡u i nar ta ~ _2E. 83 

5481 .C900 581 

lnYcnt.a.rio Fin:il 1035 950 ~ 
CQ5t<.' d~ v .... ntas !!!~ ~~~2 ~2~ 
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D). ACTUALI:ACIOX DEL CAPITAL COhlABLE A1986. 

Datos del Problema. 

Aplicando a cada cuenta del capital contable su increme~ 

to de la primera reexpresi6n es igual a: 

... At.O::. I JliCREMENTO SAi.DO 

HISIORICO 31·Xll·85 

Capital S<>cia! 

Reserva Legal 

Utilidades AcuAuladas 

zo 

356 

11 76 

870 

8 

1 21 

999 

Resultado Acumulado x Posici6n ~on. 
,.. __ . -_, ...... ., ......... Rccxprc:;.:ido 

1670 

28 

~ 
2175 

~) 

En el mes Je JUnio de 1985. la cuenta de utilidades acu­

muladas disminuy6 en \'alorcs hist6ricos por lo siguiente: 

T-••--4~ • D-c--~-- ---r--- - ------·-

U.1 Actualización del Capital Social 

Saldo reexpresado de S 1670 x factor 

62 
70 

1670 X 0.692 • 1156 

- AJUSTE No. 6 -

Correcci6n x Reexpresi6n 1156 

Actuali%aci6n del Capital Contable (Social) 1156 
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D.Z Actuali~aci6n del Resultado Acu111Ulado x Posici6n Monetaria. 

Su saldo reexpresado de $ (63) x factor 

(63) X 0.692 • (44) 

AJUSTE No. 7 • 

Actualizaci6n del Capital Contable (REPOMO) 

Corrccci6n por Rccxprcsi6n 

D.3 Actunlizaci6n de la Reserva LeRal 

Su saldo rccxprcsado de $ l& x fuct~r 

28 X 0.692 • 19 

Su aumento del c;crcicio de$ 8 x 0.271 • Z 

Ajuste x Reexprcsi6n 21 

· AJUSTE No. 8 -

Corrccci6n por Recxprcsi6n 21 

44 

Actuali~aci6n del Capital Contable (Rvn. Legal) 21 

0.4 Actuali~aci6n de las Utilidades Acumuladas. 

Su ~aldo reexprcsado de $ 477 x factor 

477 X 0.692 • 330 

menos: dis=inuciones del ejercicio en 

junio de 1985 por factor neto de Índice 

de esa fecha. $ 70 X 0.346 • 24 

Ajuste x Rcexprcsi6n 

· A.JUSTE No. 9 · 

Corrccci6n por Reexpresi6n 306 

Actuali=aci6n del Capital Contable (Utilid. Acwn.) 306 

1 
1 
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D.5 U~ilidad del Ejercicio 

Utilidad Neta según Estado de Resuatados Dic/86 2297 

menos: aumento a Costo de \'en tas (Aj·2) 

aumento n Costo de Vcnt.as (Aj·3} 

aumento n Costo de \"en tas (Aj • 4} 

aumcnt.o a Gnstos de \"enta (Aj· 2) 

:iumcnt.o a Gastos de \"en ta (Aj-2) 

Utilict~cl s~ta Actualizada 

Utilidad Seta Actunli::.adn x factor 

1693 X O.Z71 • 459 

AJUSTE So. 10 · 

Correcci6n por Reexprcsi6n 

83 

24 

389 

29 

22. ~ 
1693 

459 

Actuali::.aci6n del Capital Contable (Resultado del Ej.) 459 

E) COSTO 11.'TEGRAI. DE l'ISA.>;CIAMIESTO 

E.l t.os intereses normales según estndo de resultados al 31 

de diciembre de 1986, son por S 290. 

E.2 Pérdida C:i=bi::iria Adicional (los indices ut~l1::.acios son -

estimados). 

A ra•id:d de H~rcado en el afto base junio/77 • 22.51 

B • Indice de Mhxico • 968 

C • Indice de E.U.A. • 96 

D • Paridad de Equilibrio • x 



Paridad de Equilibrio 

Paridad de Mercado en 

D 

D 

D 

o 
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. B --e:-· 
968 . 

96 

. 10.08 

.. 2.!7 

$ ZZ7 

diciembre de 1986. (supuesto). !2.Q. 
S7 

A 

22.Sl 

Jt 22.Sl 

Adeudo en moneda extranjera 420,000 Dlls. 

4Z0,000 Olls. x S7 • $ !3'940,000 

,uusn; No. 11 -

Gastos Financieros 24 

Estimaci6n de Pasivo por Pérdidas Cambiarias Z4 

E.3 C~lculo del Resultado Monetario del Ejercicio. 

Deten:im1ndo el s.:ildo de la cuenta "Corrcci6n por Rccxprc-

s16n ... es igual a : 

Ajuste ConceEto ~ Haber 

1 Inversiones en Activos Fijos 2634 

z Depreciaciones 646 

s Inventarios 85 

4 Costo de Ventas 389 

6 Capital Social 1156 
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Resultado Acumulado por Posici6n Mon. 

Reserva Legal 

Utilidades Acumuladas 

21 

306 

Resultado del Ejercicio ~ 

2588 

Saldo Acreedor (Utilidad Monetaria) 

• AJUSTE No. 12 -

~orrecci6n por Reexpresibn 564 

Resultado Monetario del Ejercicio 

E.~ Resultado Monetario Operacional y Patromonial 

Costo Integral de Financiamiento 

inlcrc5c~ nor~nlcs 290 

Pérdida cambiaría adicional ~ 

Resultado Monetario Operacional 374 

Resultado Monetario del Ejercicio ~ 

Resultado Monetario Patrimonial ZSO 

• AJUSTE No, 13 -

Resultado Monetario del Ejercicio 

Resultado Monetario Operacionu1 

Resultado Monetario Patrimonial 

564 

44 

3152 

564 

5.5-l 

314 

zso 

1 



1) 

Rl:.EXP. 

EUIFICIO . 
1437: 

GASTOS DE 
ADHON 

21 79: 
: 

HE:::XP.DEP 
F.O. Rl::P'IO 

110 (2 

GñSTOS DE 
VENTA 

2) 29: . 

R!::S ULT. HOtl. 
OP.l::AACIOriAL 

:314 (13 . . . . 

108 

ALY, S.A 

ESQUEMAS DE MAYOR 

REEXP. 

kAQUirlARIA 

' 111009: 

REEXP.UEP. 
EDIFICIO 

386(2 

REEXP. 

EQ. DC: REPTO 

ll 

COSTO DE 
VEt<TAS 

21 83: 
3) 24: 
4 l 38'J ¡ 

CORRECCIOrl x 

REEXPRESIOrl 

2) 646 ¡ 
6)1156: 
al 21: 
91 306: 

10) 459: 
12) 564¡ 

2634 ( 1 
389(4 

85 ( 5 
44 ( 7 

J1'>2l 3152 

REEXP. m;p. 
~~ARIA.. 

i 341 ( 2 

R!::EX. !JE 
INvr:NTARIOS 

ACTUALIZACIOH DEL 
CAPITAL CC:lTA!!LE 

' SI as: 24 () 

' ' ' ' 
61: 

GAS'l'OS 
FINANCIEROS 

111 24! 

1156 (6 
7) .. 4 27 (8 

306 (9 
~~~~-;-~.....-.4_59~_(10 

44 1942 

t::>T.PAS.l.VO 
PERD.CAMB. 

24 ( ll 

1B9R 

IU::SULTADO MON. 
DEL EJERCICIO 

131 564: 564 ( 12 

-~­
' 

RESULT. 1401'1. 
PATRIHOriIAL 

250 (13 
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Al.Y ,S.A. 

EST,\DO DE SITUACION FISA!'CIEIV\ REEXPRESADO AL 31 DE DICIEMBRE 

DE 1986. 

ACTIVO 

Circulante 

Efecti\'o 

Cuentas :x. Cob. 

Inventarios 

Fijo {n<·to) 

so 

600 

Edificios 3ZS4 

Maquinaria )º Eq. 19~9 

Eq. de Reparto 248 

ACTIVO 

1715 

5451 

716(> 

PASIVO 

Circulante 

Proveedores 400 

Fijo 

Préstamos Banc. 600 

Estímaci6n de Pas. 

)i: Pérdidas Car-ib. ~ 624 

Sm•a Pasiva lOZ·I 

Capit:! Cont.:ible 

Cnpitnl Socia 1 800 

Reser\"a Legal .lS 

Utilidndes Acum. zso 
Ut i 1 idaücs cjcrc.1983 

Ac:t:ual í::ac t6n del 

Capital Con t. 2897 

Resultado Acuc. 

X Posici6n 1-lon. ( 63) 

Rcsulatdo 1-lon. 

Patrimonial 250 6142 

PASIVO y CAP 1 TAL 716ó 
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Al.Y,S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS REEXPRESADO DEL lo. DE ENERO AL 31 DE DI· 

CIDIBRE lH"ó 1986. 

Ventas Setas 

Costo de Ventas 

Ut i l 1úad Bru'ta 

Gastos de Opcrac16n 

Gas'tos de Venta 

Gastos de Admlni1traci6n 

Utilidad en Operación 

Costo Integral de Financiaaicnto 

Gasto~ Fin3nciero~ 

Pérdida Ca~blnria Adicional 

Resultado ~onctar10 Opcracionnl 

Utilidad antes ISR y PTU 

PTü e lSJt 

Ut.i t1dad del Ejercicio 

290 

2-1 

(~) 

10040 

4446 

SS94 

- :15 

43Z6 

Z34l 

1983 
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Z. Aplicaci6n pr~c'tica por el ~t.odo de ac'tualiuaci6n de Ces-ros 

Espccí ficos. 

.:..LY .S.A. 

!:ST>.00 DE Slnl"-Cl<'I' fl-.:\'\;Cff..il.:\ lllSTOl:ICO AL 31 DE D1CID1&RE DE 

19S~. 

Ci r01J;1nf<" 

Efe-cT ii;o 

lnwcnt.arios 

Fijo 

Terr~nos 

ACTJ\'O 

Dep. Acua. !._!I]) !!13 

Naquiruiri.;i 401) 

F-'!. de R!>'t.o300 

ACTIVO 

.?600 

.u93 

PASIVO 
Circulan'tc 

rro•·eedorcs 

Fijo 

PrEst.amos Ranc. 

Sumn Pnsi\'D 

Capital Contahle 

Ca pi 't.n l Social 

U't. i 1. AcWll. 

Uril. del Ejercicio 

PASIVO Y CAPITAL 

lbOD 

10 

zoo 

853 

~ 
2Z53 

430 ZZ-40 

4493 
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ALY,S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA llISTORICO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1985 • 

. o\CT!VO 

Circulante 

Efect i.-o 160 

cu~nta~ X Cobrar 1020 

ln\'cntarios 

Fijo 

Terrenos 

Ed i fic íos 

Dep. Acu11. 

)(;)quinaria 

1600 .Z780 

zoo 

l ººº 
~863 

1600 

Oep. Acua. (.:!80)1Zl0 

Eq. de Repto. .COO 

Dep. Acua. l!.!Q) Z60 25.c.3 

"'""1&11'V 

PASIVO 

Ci rculant:c 

Proveedores 

Fijo 

Pr6=:~"=º" lt"rl':. 

Suma Pa~ivo 

Capit;il Contable 

C;ipí tal Soc bl 

Reserva l.cgal 

Util. Acum. 

1600 

JO 

600 

l.t23 

Ut i l. del Eje re. 3b0 .Z600 

PASIVO Y CAPITAL 
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· INFO~MACION (la. REEXPRESIOS) 

,\) 1 h'VENT AR 1 OS 

Los inventarios estan representados por 50,000 art. "A" • 

a !':.ooo c/u, este precio no es el actual, ya que según listas 

de proveedores al 31 de diciembre de 1985, el precio por articu· 

lo es de ~-'0,000 e/u, por lo tanto,el valor actual de los inven· 

tarios es de $2,000 millones. 

Valor hist6ríco 
Diferencia 

S2,000 

B) INMUEBLES, l-IAQUINARIA Y EQUIPO 

Se contratnrln n peritos valuadorcs para determinar el ·•· 

valor actual de los activos fiJOS al 31 de diciembre de 19S5, 

con los ~iguientes resultados: 

lNVERSIOr;ES VALOR VALOR DIFERENCIA 

AVALUO llISTORICO AJUSTES 

Terrenos "óü Z!:!!' 560 

Edificio 3600 1000 Zt>OO 

Haquin:ria 46~0 1600 3040 

Eq. de Repto. ~ _!Q.Q. 600 

~2222 ~~g2 ~~~g 

1 
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Depreciaciones 

Edificio 440 137 303 

Maquinaria 1080 380 700 

Eq. de Repto. -2.!.Q 140 zoo 
!!~2 §~Z !~2~ 

Incremento neto en costo por reexpres i6n :i~:lZ 

C) CAPITAL CONTABLE 

El capital contable unfcamcntc se puede rcexpresar por -

medio de los índices de precios. Los factores de !ndlce prome­

dio al 31 de diciembre de 1985, son los siguientes: 

A.'~O FACTOR 

-~~ 
198"3 2. 483 

1984 l .642 

198S 0.373 

EJERCICIO IMPORTF. FACTO?. nf'rrft-••-· • ua. • &.,.t\.~.:"t\... 11\ 

DE APORT. NETO X A.l(IST.-\R 

Capital Social 1983 800 Z.483 1986 

1984 800 1 .C>4Z 131-1 

3300 



Reserva l.cg:i i 

Utilidades ~cu~~1acas 

Utilid.:1d del l:ycn::icic 

1983 

198-1 

1983 

1984 

198-1 

115 

10 

:so 

zoo 
400 

Actua;::~ci6n del Capital Contable 

z .4 83 
1.6-12 

2 • .is:; 

1.6-1 z 

D) RESUl.TAl>f' Pe"'. IE'.L\CiA Pt: ACTIVOS NO MONETARIOS 

en act1-.·~~ !.:.~e:.-

rn; 
657 

ll 5t 

Para consc~uir los anteriores resultados es necesario rccx­

~r~~~~ ln~ ln~en:arios y los activos fijos por el ~6todo de --

parar las c~n:o~~~~s resultantes con las del método de costot-

es pee í f iC-0='. 

1. c-n tn,-<"nt.:.1: i \,,_-~ 

SuponJt•r.J-:: ..:.~·~· !.s~ cxist.cnci:.t!' alcan:ar6n a cubri1· lo:; mt•-

SC$ Je ~go~tc 3 i1c1e~brc Jo 1985. tenemos un fnctor neto Je -
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O casto hist6rico de los inventarios por el factor neto da --

..:r··~C' result:iJo: 

1600 X 0.109 • 1-J 

Ajuste por el m6todo de costos c~pcclficos 400 

. .\.juHe por el método de C.X.G.I'. !1!, 
Resultado en Tenencia (inventarios) ZZ6 

rn actives fijos 

m~t~~~ Jcl C.S.G.Jt., son los siguientes: 

!i ! F ·-. \'ALOH lllSTORlCO FACTOR :'.'l fERE:\C!AS 

.!.:~~_!'R~JO~ DEI'. ~~E.TO_ !X\ºERSIO~I DEI'. 

Tttr :·e nos 
! ;~ ::· ;2_g : . -'83 .:9-

zoo 
::_- ~~ l .. :. f:: 3 

J ;: • 900 13 5 z. 483 .. "'- .. 
- - ..> ~ 335 

i:"·E-? .!..IJ.Q -~ 0.37:> 3 :" 

iUUu J.l, ~ 

~·= .. . :.. ·_:.:. ~-..;. :· • ,¡ 

: ;:; f' ~"": 80() 2·l o 2. 483 19St' 59b 

.. ;-!"- óOO 1.::0 1 .ó-l.? ~$.) l9i 
¡ ~,:. .20~ 20 0 •. 573 -.:; 

1600 380 
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Eq. de Repto. 

1984 300 L!O 1.642 493 
1985 lQ.Q :o 0.373 _E 

400 14 o ~ 
lncrei:iento l'cto C.N.G. P. 5004 

C0-~•raci6n con el resultado de Costos Específicos 

Aj~~~c ?Cr el m~todo de costos cspec{ficos 

Aju5tc por el i:ibt~do de C.N.G.P. 

Resultado en Tenencia (activos fijos) 

197 
__ 7 

nu 

5597 

~ 
593 

~ota.· Los factcr~5 utili~ados para calcular la reexpresi6n 

de los inventarie• v lot activos fijos, deben ser los mismos · 

que sirvicr6n de base para cnlcular el capital contable. 

· Asiento de Ajuste • 

Reexpresi6n Je lnvcntnr105 

Rccxprc51611 de 1crr1.~n~s 

Reexpresi6n de EJificios 

Rccxprc:..i~lt .:!~ ~.=:;:.!i~ari.:i 

Reexprcs1ón Üe r:'i. .!e P.e-~t.,. 

Reexprcsi6n Dep. Acum. Edificios 

Reexprcsi6n Dep. Acum. Maquinnria 

Reexprcsi6n Dcp. Acum. Cq. de Re~to. 

Actualizaci6n del Capital Contable 

.:oo 

5()0 

2600 

3040 

600 

303 

700 

200 

4662 

Resultado en Ten. de Act. No Mon. (inventarios) 226 

Resultado en Ten. de Act. No Mon. (activos íijos) 593 

"Resultado Acum. por Posici6n Monetaria 516 

• Este resultado se obtiene por diferencia entre los cargos 

los abonos dcterminaJos en este ~siento. 
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ALY ,S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA REEXPRESAOO AL 31 DE DlCIE1'1BRE 

DE 1985. 

ACTIVO 

e j rcu l j r-.. te 

Ef<'ct n-.:> 160 

Cuenta~ X Cob. lOZO 

j n\·en t 3 r i~s Z!lll!l '1.l&O 

1'1 jo 

TC'rr<."nc:; ;60 

Ed i f i e 1 os 3600 

Üep. Acuri.i~ 31()0 

!>laq. ~MO 

Dcp. . .\c:i:a ( .!...~.~<.!) 3560 

Eq. Re¡•t.O. l 000 

n-- '-·-- ''Tª"'' ~-~ 0-'""'U --r· .... ---·~J ~ 

ACTIVO 113ZO 

PASIVO 

Circulnntc · 

ProvcedorC:; 

::ljc 

Pres ttimos B:inc. 
Sumu Pa si \'O 

Cnpital Contable 

Cnpi tnl Soc inl 

RcscrYa l.c!(nl 

U t i l <l . Ac Ul:l • 

Uti.l<l. Ejcrc. 

Actualiznci6n <lel 

1600 

~o 

600 

360 

Capitni ~ontnble 466Z 

Hcsult. Ac:um. x 

Posici6n Mon. 516 

Rcsult. Ten. Acti\!os 

¡.¡ 23 

1300 
27 23 

No Monetarios _!.!2 8597 

PASIVO Y CAPITAL ll3ZO 
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.'l.L'a .S •. '!.. 

ESTADO DE SITUACIO!li FISAXCJEIU llISTORJCO AL 31 DE DICIEXllllE 

DE 1986. 

ACTIVO PASl\.'0 

Circul.ant" Circul:antc 

PrDTcedorcs 1703 

Cucnt.as x Cobr.ar 1760 

Jn..-cntarios ~ 5060 Fijo 

i'r.,-s'timos Jl.anc. ~ 

Fijo Suma Pas1..-o 2410.i 

Terrenos zoo 

Ldific10 1000 
C.api tal Cont:.ablc 

Dcp. ÁCUD- (187} 813 úpiul Soc i;al 1600 

~;:iqu irt:IT Í ;i 1!!00 
acs.erv.a Leg:tl SS 

Dep. .'lcti:1'. {><>O 1 1.Z'º 
!Jtild. Acum. 752 

Eq. de ilcp. 900 
Utild. Ejerc. ~ :S490 

Dcp. As;u.n:. 1320) 2!!! 2..t13l 

ACTl\"O 
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..\LY ,S • .\. 

ESTADO l>E SITUACIOS Fl:X • .\.\:CIER.\ COMPARATIVO AL 31 DE :•JCJEMBRE 

DE 1986 Y 1985. 

ACTIVO 

Ci rcul:int:c 

Efectivo 

C1Jcntas x Cobrar 

I n••cnta r i os 

Fijo 

Terrenos 

Ed1 fíe ío 

Ocp. Acu•. 

Naquinari" 

Ocp. Acu•. 

Eq. de Repto. 

Dcp. Acua. 

SUMA ACT l \"O 

ras i\•o 

Circulante 

l'rovccdorcs 

1986 

(lfi:st6rico • 

Rccxp. 'SS) 

360 

1700 

3400 

5460 

760 

3600 

i-490) 

4840 

(J2b0) 

1500 

(520) 

~ 

13890 

li03 

!?S5 

(Re c:q:ircsado) 

160 

.:f'Oll 

:;; 150 

~60 

3¡,,10 

:Hu¡ 

~6-10 

(1080) 

1(100 

il!QJ 

~ 

IB~O 



Fijo 

Prcst.ámo~ : ~-:-....:. 

Re!>crYa :...e¡:~; 

Utild. Acu,.-. 

U'tild. ¿t:1 ;: ._:,c. 

121 

Act.ual l:ú.:.:. :-. .:t.~.i Capital Cont. 

Rcsul ~. 

Rcsult. ¡~~- ~ctl\'OS ~o Non. 

Su~a Cap;tal Con~. 

su~~ ?~5:~0 V CAPlTAL 

1600 

SS 

7.S.:? 

:;os.o 

516 

_!l.2_ 

~ 

13890 

1600 

JO 

600 

360 

.i661 

r.10 

819 

..§2Z 

113ZO 
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ALY,S.A. 

ESTAllO DE RESUl.TAOOS llISTORICO DEL lo. DE EXERO AL 31 DE DIC:I­

EMBRI: DE l 986 . 

\'ent;i s Xeta s 

Costo de \"ent"s 

Uti lh.l.:id Bruca 

Gastos de Opcraci6n 

(;,.:o.tos de \'cnt" 

Gastos Je ..\d11inístraci6n 

U~ i J id.:id en Operac i6n 

Gastos Fín3nclcros 

Otro~ G3:stos 

Utilidad antes ISR y PTU 

PTU e ISR 

600 

530 

300 

ill 

16400 

8200 

8200 

.!..!lQ 

7070 

...ill 
6650 

~ 
3050 
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,\LY .S.A. 

COSTO DE VE~l~S HlST0RlCO DEL lo. DE .ESERO AL 31 DE DlCIEJ.:JUtE 

DE 1986. 

Invcnt.3r10 lnícial 1600 

Ce. _,,. Secas 9600 

11200 

ln,•ent.ario Fin.al ~ 

8?00 

• 1 



• 
l24 

lSFOR.NACIO." l.!..\. REEXPRESION). 

l. inventarios 

El costo de ventas se encuentra actualizado (1985). excepto 

por un ajuste por la Jepreciaci6n Je la aaquinaria. 

2. El in\"ent;1r10 fin3l fue de 50,000 art. "A" a SóílOOíl e/u. ·· 

total $3000 nilloncs, se 3Ctuali~ará toaando coao base l3S Úl· 

timas cot1=ac1oncs de proveedores al 31 de dic1cabre cic lYñó,­

quc indican ~ur rl prrcio actual dr los art[culos es de $70000 

e/u. tot.:i I S3:,0t' mil loncs. 

Se sol1c1~an avalúas periciales al 31 de diciembrr de 1986. 

COl'CEPTO lNVERSION OEPRECIAC!OS NETO 
ACUMU!.AOA 

Terrenos 1000 1000 

Edificios 4C>IÍÚ o:;z J!:4:! 

Maquinaria 6Z64 usa 'ªº6 

fa¡. ,Je Rep<1rto ~ 2!.Q ~ 
13444 zsoo 106"4 

Las in\·crsioncs durante el ejercicio son las siguientes: 

{valores hist6ricos} 

Terrenos 

Edificio 

J.bquinaria 

Eq. de Reparto 

200 

soo 



1 
125 1 

~ota.- a los importes de los avalúas periciales al 31 de dici-

e~bre de 1986, ya se les resto el movimiento del ejercicio se-

sán sea de cargo o de abono de las inversiones y dcprcciacion-

es en valores hist6ricos, debido a que se encuentran ya conta-

:11i~ados. 

~. s~ pa~an en el ces de junio de 1985, JiviJendos por S 160 -

~i1lones. 

i. 1.a empresa no tiene Fasivos en moneda extranjera. 
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A) ACTUAl.lZAClON DE JSVESTARIOS 

Valor actual 50000 art. "A" a $70000 e/u 

\'alor hist6rico 50000 art. "A" a $60000 c/u 

Diferencia por ajustar 

· ,\.JUSTE No. 1 • 

Reexpresi6n de Inventarios 500 

3500 

3000 

.~22 

Cc:-:--ccci6n por Rcc~presión 500 

Cc111parac16n Je aval6c5 sobre inversiones hasta el 31 de di· 

e h·mb r., d<" l 9 S 5 . 

!SVERSION 

Edificio 

Maquinaria 

Eq. de Reparto 

AVAl.lJO 
31-lJ-95 

76ü 

1000 

10000·: 

AVAL.UO 
31-lZ-86 

1000 

4680 

6Z64 

1500 

13444 

AJUSTE No. Z -

Reexprcsi6n de Terrenos 

Rccxpresi6n de Edificio 

Reexpresi6n de Maquinaria 

Reexpresi6n de Eq. de Repto. 

Correcci6n por Recxpresi6n 

DIFERENCIA 
AJUSTE No. Z 

240 

1080 

16Z4 

-2.QQ 
3444 

240 

1080 

1624 

soo 
3444 



127 

C) ACTUAU:_\ClOS DE LAS DEPRECIACIONES ACIDliJL..\O!\.S Y OEL EJERCICIO. 

C.l Actuali~aci6n de las depreciaciones acu~uladas. 

AV ALIJO A\"A!.~0 Dl FERENCIA 

31-IZ-85 31 - 1.:-s1> .UUSTE No. ~ --- ~··---

EJificio .uo g;• 392 

~Ur.·iinaria 1 oso l ~ ~" 378 

Eq. ... ,. Repto . 340 ~1~ 170 

1860 =~f':..' !).::J 

1 N C R E ME N T o PREHf DEP. 

31-12-85 AJUSTE No.2 TOTA!. DIOS. ~ 
I::dificio 2600 1080 36Sú 1840 s 92 

Maquinaria 3040 1624 466J .!HZ 10 233 

Eq. de Repto. 600 500 ~ 5.50 20 ill 
6Z40 3204 944 4 J7 ?Z 435 

- AJUSTE Xo. 3 -
Correcci6n por Reexpres.i6n .50.5 

Gastos de Administr11ci6n 9.? 

G:istos de \"enta 110 

Costo de \'en ta Z33 

Reexpresi6n Dep. Acwa. de Edi íicio 39Z 

Reexpresi6n Dep. Acum. de Haquin.;i:ria 378 

Reexpresi6n Dep. Acum. de Eq. dt> Repto. 170 
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D) ACTIIALl:Z.AClON DEL CAPITAL COlffABl.E. 

La actualizaci6n del capital contable se efectúa por medio 

de los [ndices nacionales de precios. 

Los factores de [ndiccs utilizados para esta actualización 

son los siguientes: 

ARO FACTOR 

~ 
31 ·1Z·8b 0.675 

1985-1986 0.257 (pro11edio) 

30-06-86 u.3u, 

Saldos del Estado de Situación Financiera Recxpresndo al 31 

de diciembre de 1986. 

COSCEPTO Sl\Lt>O AJUSTE Si\l.DO 

llISTORICO PRlMtkA REE::Cl'RESADO 
31-ll-85 REEXP. 31·12-BS 

Capital Social 1600 3300 4900 

Reserva Legal 40 74 114 

u~ i ¡ íJit.Üc:, ,..""' .... -· !.•('ilJ 1154 17 54 

Utilidad del Ejc:r~. ~ J:U 494 

Total 2600 466;? 7Z6Z 

Resultado Acum. X Posici6n Monetaria 516 

El Resultado por Tenencia do Activos No Monetarios (RETANM), 

no se reexpresa. 

La utilidad del ejercicio se aplic6 de la manera siguiente: 



Resen•a Legal 

Di\·idendo!' 

Utilidades Acumuladas 

129 

s 18 

160 

D. =tuali::aci6n del Capit:al Social 

Su saldo reexpresado al 31 dr diciembre 'S.5 ·x .f:ic't.or 

4900 X 0.675 • 3307 

Correcci6n por Reexpresi6n 3307 

Actuali:aci6n del Capital Contable (Social) 3307 

D.~ Actuali::aci6n del Resultado Acumulado por Posici6n Moneta-

Su saldo recxpresado al 31 de diciembre '85 x factor 

5ló x 0.675 • 348 

A.JUSTE Xo. 5 • 

Actua¡iL .. .::i,'.;n <icl C01pital Contable (REPOJolO) 348 

D.3 Actuali::ici6n de la Reserva Legal 

su saldo reexprcsado al 31 de diciembre '85 x factor 

lJJ X 0.675 • 77 

Aumento en valores híst6ricos durante el ejercicio x íac· 

tor neto promedio. 

18 x o.ZS7 • s . ; 82 
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Ajuste por Rcexprcsi6n $ SZ 

- AJUSTE So. 6 -

Correcci6n por keexpresi6n 82 

Actuali=aci6n del Capital Contable (Rva. Legal) 82 

D.4 Actuali=aci6n Je las Utilidades Acuauladas 

Su saldo recxprcsado al 31 de diciembre '85, tanto de uti· 

lidadcs acumuladas. como las del ejercicio x factor 

(1754 • 49~)· 2Z48 x 0.675 • 1517 

acnos: d1sminucí6n por pago de div~dendos 

Junio de 1985 x factor 

160 X O.JlZ •---2.Q 

Diferencia por ajustar 

• A.JUSTE No. i • 

Correcci6n por Recxprcsi6n 1467 

Actualizaci6n del Capital Contable (U~il. Acum.) 1467 

o.s Actuali:aci6n de la Utilidad del Ejercicio 

Utilidad en estado Je resultados al 31 Dic. '86 

menos: aumento a gastos de admon. (Aj-3) 92 

aumento a costo de ventas (Aj·J) ZJJ 

Utilidad Neta Actualizada 

Utilidad Neta Actualizada x factor promedio 

2615 X 0.257 • 672 

110 

3050 

l.llil 
2615 ···-
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- A.JUSTE No. 8 -

Correcci6n p~r Reexpresi6n 

Act.ual1=aci6n del Capital Contable (Utilid. del Ej.) 672 

E. RESULTADO POR POSIClON MONETARIA (REPOMO)-

DICJDIBRE OJCIEMSRE PROMEIIJO 
'SS 'S6 

Act.ivcs ~1-o:iet.ar·ios 1180 2060 1620 

Pas .i vns '4C'tn~r?'rtQS !!723? t 1-1 a~) !2S63l 

( 1 $~3) (3"3) {9"'3) 

Rcsultadc por Posíc16n Honet~ria : 943 x 0_6iS • 637 

AJUSTE No. 9 -

Corrccc16n por Recxpresi6n 6--... 
Resultado Monetario Jcl Ejercicio 637 

A contcinuaci6n se presenta el s.11ldo de la cuentca "Corre- -

cci6n por Rec:r;>rcsi6n". cbreniendo el Resul t:adc po:r Tenencia -

de Acth·os :loo !-!onetarios (RETA..,'M}. por exclusi6n. como lo se-

nala el bo!et!n B-10. 

AJUSTE so. CONCEPTO DEBE HABER 

1 n\•cn't.a r i os Fin;1lc~ 5(10 

2 Inversiones en Acti\"O Fijo 3U.t 

3 Depreciaciones Ac ti"º Fijo 50$ 

4 Capüal Social 3307 

s Resultado por Posici6n Mon. 348 
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8 

9 

13Z 

Reserva Legal 

Utilidades Acuauladas 

Utilidad del Ejercicio 

82 

1467 

. 672 

Resultado Monetario del Ej. ~ 

Total de movimientos 7018 

Saldo Deudor 3074 

394-t 

Como el saldo es deudor, {ndica que existe una pérdida en 

el resultado por retcnci6n de activos no monetarios, esto es.­

debido a que el incremento en Jos valores de Jos activos no m~ 

nerarios no estan en proporci6n a la tasa de inflaci6n. El bo­

letín 8·10, se~ala en sus parrnfos llZ,113 y lbZ que la pérdi· 

da existente deber5 llevarse a los resultados del ejercicio •• 

formando parte del Costo Integral de Financiamiento, hasta ag2 

tar el Resultado Monetario favorable registrado en el ejerci·· 

cio. 

• A.JUSTE No. 10 · 

Resultado por Tenencia de Activos So Mon. 

Corrección por Recxpresi6n 

F. COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 

Intereses normales del ejercicio 

Pérdida cambiarla adicional 

3074 

300 

Costo Financiero 300 

Resultado Monetario del Ejercicio (Aj·9) ~ 

Oifrrencia Monetaria Fa~orablc 337 

3074 
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Este resultado no se lleva al patrimonio, debido a que 

deberá aplicarse contra la pbrJida por retenci6n de activos no 

oonetarios hasta agotarse (Bolct(n R·lO, pnrrafos 113 y 162). 

- AJUSTE So. 11 · 

Re5ultado Monetario del Ejercicio 

Resultado Monetario Operacional 

· AJUSTE So. l? -

Pbrdida por Tenencia de Activos Se 

Monetarios Operacional 

Resultado por Tcnenci:1 de . .\ct:ivos 

So Monetarios 

637 

637 

337 

337 



REJ::XP. 
IN\ll::NTARIOS 

~ 
&EXP. 
k.:O. t;t; <U;PTIJ 

l !.; :;:.;~ i 
1 
1 

at:SULT MOH. 
OJ::L EJE CICIO 

11)637 637(\1 

1 

R.;;l::XP. 
TERRENOS 

HO l 
~' "~. l -· --- 1 

13·1 

ALY, S.A. 

ru:i::xp. 
EDl ~·¡ CIUS 

i l ioao! 
1 

REEXP. 
~QulN~~ 

1) Hi24 I 
GASTOS DE 
A!lMI.~lSTRACIQ,..¡ 

COSTO DE 
•:-i;rrr,\ 

}) ..:2 1 

1 

RL~:XP. DEP • RE!c:XP. DEP. CORRLCION 

ACCM ,~~; n 

Rl::S Ui. T. TJ::N. 
ACT. liO. HON • 

10 3074 337(12 

2737 

~~- l::Q. REPTO. X REEXP~SIO:< 

170 (3 3)~ 500 <l 

IU:SULT. Tl::S. 

~~~ 

1>37 (12 

4) 3;~; l 3444 (2 

'.>) J411 

6) 82 

7) l.467 

8) 672 

9) 637 

7018 

3074 'lÜ 

7018 

ACTUALIZACION 
CAPIT~ CO;~T"'-llL!: 

Pl::RD. X n;...r;¡.¡c. 
3307 .; 

ACT. NO. MON OPLRAC. 

"' m 1 • 
348 5 

82 ú 

1647 7 

672 B 

5876 
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ALY,S.A. 

ESTADO DE SITUACIOS FIS . .\.-.;CIERA REEXPRESADO AL 31 DE DICIEMBRE 

DE 1986. 

ACTI\'O PASIVO 

Circulante Circulante 

Ef··c~ivo 360 Proveedores 1703 

l.uC"ntas X Coi>. l 'ii(• 

1 n\'ent.a ríos 3900 .;900 Fijo 

Yrés'Camos 'Banc. 7üü 

Fijo Su111a Pasivo 2403 

Terrenos 100!) 

Edificio 4680 Capir.al Contable 

Dcp. Acum. ~) 3'.'98 Capital Soci.al 1600 

Maqu1n..iria 6J64 Reserva Lcg.1 l 58 

!><.-p. Acun;. ( l 638) :szc; Utilidadc-s Acum .. 782 

E<¡. de Repto.2000 Utilidadc:< Ejcrc. Z91S 

Dcp. Acum. (690) 1310 10934 Actua l.i ::ac i6n del 

Capital Contable 10538 

Resultado Acum. X 

Posici6n Mon. 516 

Resultado en Tcnen. 

Activos So !>Ion. llilli 14491 

ACTIVO 16894 PASIVO y CAPITAL 16894 
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ALY,S.A. 

ESTADO DF. Rl:SUl.TADOS REEXPRESADO DEI. lo. DE ENERO AL 31 DE 

DICIENBRE DE 1986. 

Ventas 

Costo de Ventas 

Uti 1 idnd iirutn 

Gastos de Op~rAci6n 

Gnstos de Admínístrnci6n 

Gastos de \'C"nt:i 

Utilidad en Opernci6n 

622 

~ 

Costo !nte¡ral da Fittd11ciumicnco 

Gastos Financieros (intereses) 300 

PErdida x TC"nC'ncí:i Activos No M. 337 

Resultado Monetario Operacional cmJ 

Otro'5 Gas!.c~ 

Utilidnd nntes ISR y PTU 

ISR y PTU 

Ut U iJuJ del Ej erciéio 

16400 

_!ill 

7967 

ug 
6635 

lW 

6515 

3600 

2915 



COl\CLUSIOX'ES 

Como se obscrv6 duran~e el desarrollo del prcsen~e ~rabajo. 

~;•u:;;rhn :::l~..ni.c:i: ,,-.::.u:>s rel.:u::ic=<U!s direct.am=l:e con la ª~-

~U3lizacíón de las cifras históricas de los cs1:ados finnnci~--

res. 

La inflación, !cn6=cno que afecta a las economías de los p~ 

sa¿3 po:· distintos fac~orcs. ~ lo~ cf~ctos que proJucc es~~. 

se dan en distintos ca1':ino!>, uno de los cuales es L• informa--

cí6n financiera tradicional la cual se distorsiona nl comparar 

- .. - .. .;;-~.:.--
·~~~~>·,,._··-· 

Las deficiencias encontradas en la contabilidad hist6rica -

y sus cons~cueuc1as son una ~crdadera llamada de atención ya -

que pu~dcn afectar grandcmcnt~ :3 situ~ci6n y lo~ resultados -

de operaci6n de las r~presas al presentar estas. en ocasiones, 

utilidades que nunca exist1er6n, corriendo el riesgo de que se 

lleguen a descapitalizar. 

• 
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Por lo anterior. la reexpresi6n de la informaci6n financi~ 

ra ya no solo es importante, sino también necesaria para que 

las empresas operen sobre bases más solid.-is y reditué en una 

aejor toma de decisiones. 

En estos mo=entos, en el que el país atraviesa por una gr! 

\"e crfsís .,-con6mica, debido entre otras causas a la inflaci6n, 

es dificil para las empresas el obtener créditos que en un rno­

lllcnto determinado pudicr5n a)·udarles " seguir operando. Por 

eso tambiEn, es bueno saber que hacer con el capital, una ve: 

que de obtiene esté, es decir, en que pueden invertir las cm-­

presas~ P.lr.1. esto, es necesario realizar un cstuJio que muc..;t·· 

trc cual es el mejor proyecto Je invcrsi6n para las entidades, 

daJ~s su~ ccnd1cioncs, así como c~3luar los ri~~gos que traé -

implícito todo proyecto de inversi6n. 

Por otra parte, para efectuar la reexpresi6n Je la inform~­

ción financiera, las empresas podrán utili:ar cualQuiera dr -­

los cios métodos que existen para actu3li=ar 1~~ cifra~ que ap3 

rechn en los estados financieros que se ven afectados por la 

inílaci6n, tomando en cuenta las necesidades propias Je cada 

una de ell:is y pudif;'."'1.JO !!plic!!!"' el que ::;.is lt"Js ..:on~cnga. 
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