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INTRODUCCION
in estos momentos on que la inflacidén ¢s uno de los prin-
cipales problesas 2 resolver por el gobicrno de nuestro pads, -
debido s las altas tasas que s¢ han registrado cn los dos filti
ECS afos, i1a infor=scifn financiera tradicional ha sufrido una
1influencia cnorme ¢n su estructura ¥y significacidn al perder -

la moneda su caricter cuantificador.

Esta distorsidn gue presenta dicha informacidn, implica -
desorientacibn y falseamicntu ¢on £} significado de las cifras,
afectando enormemente 13 toma de decisiones. Es por esto, quc-
13 contabilidad cn su affin de proporcionar inforzacibn adecua-
da a la direccidn de las cmpresas, a realizado un estudio ana-
1{tico de este provicems, clizborando una seric de normas cuya -

finalidad principal es restablecer o1 significado y relocvan--

ciz de la informacidn financiera.

£s asf que la Comisibn de PrinCipics de Contabilidad emi-

te urgentemente su Boletin B-7 con fincs experimentales , ¥y --

posteriormente €1 Boletin B-10 , con el fin de unificar crite-

riocs de aplicacibn en la reexpresibn de los estados financie--

ros.,



En ¢l primer capitulo del prescnte trabajo,se presenta --
o que es la inflacién, obscrvande que sus causas son tan diver
sas que ne pucden solucionarse ni por Jdecreto ni por la buena-
voiuntad dc toda la poblacidn. Es nccesario la participacién -
dec todos los scectores que Je alguna mancra participan én la --
cconomia de nuestro pafs para Jdetener esta nl:a_sorprcndcntc -

de la inflacibn.

En ei segundo capitulo, veremos 1a ra:bn que existe para-
realizar la recxpresién de la informacidn financiera, as{ como
lcs defectos que presenta la contabilidad histérica o tradi--

cional.

Algunas polfticas de financiamiento ¥ de inversién a las

que pucden recurrir las empresas son tema del tercer capitulo.

Pasando a los conceptos que mancja cl Boletfn B-10, en el
cuarto capitulo sc desarrellan las partidas monetarias ,.asf -

como las no monctarias y ¢l costo integral de financiamiento.

Finalmente, veremos los métodos principales para reexpre-
sar las cifras financieras, sus caracteristicas y fundamentos-
para que se puedan juzgar objetivamente, y la aplicacibn pric-
tica por cada uno de ellos, forman el quinto y sexto capitulo

respectivamente,

La &poca que vivimos es tode un reto para la poblacibn --



“w

en general, para algunos significa la posibilidad de desarro--

llc v para otros mis la situacidn se torna dificil.

En ecstos términos, ¢l presente trabajo trata de mostrar -

¢n una forma clara ¥ scncilla cual es ¢l camine corrccto que

s¢ e seguir dentro de 13 informacién financicva.



CAPITULO I
ANTECEDENTES



1. Definicifn de Inflacibn

La intlacibn es un fenSmeno caracterfstico del sistema ca
pitalista dentro del cual nos encontramos es un problema que
abarca a la sociedad en conjunto y depende en mucho del fun--

cicnamiento total de la cconomfa para poder solucionarlo.

éPero gque es la inTlacifén? Existen diferentes definicio-
nes de inflacibén, pero todas ellas hacen €nfasis =an gue o5 un

aumento en ¢l nivel general de precios en forma contfnua.

La inflacifn en una definicibn més completa, se presenta-
come un fenBmeno originado por un desequilibrio entre la afey
ta ¥ la dem=n23 Ze¢ bienes y servicios, o podrfa definirse tx=m
bifén por un exceso del medio circulante en relacifn con la ——
producci{fn lo guc provoce la clevacién de precios, en un pro-—

ceso que ¢s constante y generalizado.
2. Causas y Efectos de la Inflacifn

Después de haber wvisto a la inflacién como un desequili--

brio, es necesario precisar las causas que lo provocan. En -



términos generales se puede decir que las causas son de dos -

tipos: Internas y Externas.

No se debe olvidar que la inflacifén se debe a la forma de
funcionar del sistema capitalista y que el desarrollo de estd,
¢sta dado por la tasa de ganancia que se cspera obtener sobre
el capital invertido. Cuando la tasa de¢ ganancia tiende a --
disminuar, sc¢ llega a situaciones de crisis ya quc los capita
listas no tienen descos de invertir por las pobres expectati-
vas de ganancia y una de las medidas gque toman para que €sa -

tasa de ganancia no disminuya ¢3 precisamente la inflacidn.
“Causas Internas .

Desde cualquier punto que ge adopte, veremos que todos so
mos culpables de alguna forma, del grave problema inflaciona-
rio que vivimos, encontrando entre las principales causas in-

ternas que provocan la (nflacién a las sigulentes:

l1.- Producciss copocuaTia insuficicaote

2.- B=izifn axcasiva de circulante en relacit6n a la pro--
duccidn

3.- Excesivo afidn de lucro de los comerciantes

4.~ Csplral ide prectios-salarios

~ Actividades especulativas y de acaparamiento

5
6.~ Altas tasas de interés del crédito bancario
7.- Devaluaciln

8

- Establecimiento de impuestos excesivos
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~
9.~ Estatleciniento de subsidios a empresas paraestatales
{17

Causas Externas.

Se sabe gue el funcionamiento del capitalismo a nivel mun-
di. s 13 causa fundamental de la inflacifn y que la integra-
cibn de dreas iT—perealistas y subdesarrollados también influye

en este proceso.

De esta manera, algunas causas externas gue provocan la in

{laci6n son:

l.~ Incremento de precios de productos izportados
2.~ Afluencia excesiva de capitales externos

3.- Exportaciones excesivas® (2)
Efectos.

Los diferentes aspectos del problema inflacionario, se en-
cuéntran interrcelacionados entre si, lo gque puede ser una cau-
82 ahora, sc¢ puede convertir en un ofecto y viceversa, es de--

cir, la inflacifn es un problema dialéctico.

4

(1} Silvestre Méncdez y Ballesteros Inda "Problemas y Polftica
Econbmicos Ze !€xlco II®, Editorial TInteramericana, Méxi-
co 1984, p. 219, 220.

(2) 1Ibid, p. 227,



De hecho, el principal cfecto de la inflacibn es el incre-
mento de precios. Hay que agregar que si los precios sc cle--
van mis gue los salarios, esto se traduce ¢n una pfrdida del -
poder adquisitive del dinero {(disminuye el salario real o capa
cidacd de compra). present8ndosc esto, como otro efecto impor--

tante de la inflacifn.

A continuvacidn sc onumeran los afcciocs principales provoca

dos por el proceso inflacionario:

1.- p6rdida del. poder adquisitivo del dinero

2.- Otras causas

a) Inversibn mal dirigida por parte del sector industrial

b) Encarccimiento de productos bfsicos

c©) Mayores ganancias solo para algunos sectores clitistas

d) opisminucifn del ahorro interno

e) Desencadenamiento de la espiral precios-salarios

£} Reacciones psicol6gicas irracionales de sectores socia
les bajos

g} Descontento generalizado, etc.
3. La Inflacifn en Nuestro Pais
En nuestro pafs, no existe una metodologfa unificada para-

precisar el ritmo de la inflacién, dado que existen diferentes

fndices como: fndice de precios al mayoreo, fndice de precios-



al consum{dor, fndice de precios de 1a Ciudad de mixico, etc.

Por r.3 existir dicho eriterio unificado en cuanto a la me—
dicifn 2e la inflaci®n, para este estudio se uncarf uno de los-—
fndices =&s confiables, =1 cual es proporcionado en forma men-
sual oor el Banco de México, Institucibn Oficial para emitir-

in: . mmoibn relacionada con la inflacifn.

En esta investigacifn se analirar$§ finicamente lo ocurrido-

=n I¢sente sexenio (1982-1988), por ser lo m8s actual.

-
Ca

W

De acuerdo con previsiones y compromisos de comienzo del -
sexenio (32-83), para los dos CGltiros anhos del mismo, el creci
miento anual de la £nflacidn deberfa andar por 18 por ciento,
sin emdar3o, anualizada de julio de 1986 a julio de 1987, la -

inflacifn es de 133.4 por ciento, y sigue creciendo-

Las netas estaban previstas desde 1982: 98.8 por ciento en

5.69 en 1983, 30 en 1984 y 18 por cienta d¢ 1985 a 1988.

(1)

i338zZ,
Pero los planes del gobierno fallarbn lamcntablemente. Ya 30—
bre escenarios nis concretosz y reales, cada afio =1 gobigrno --
entind una tasa de inflacibn, pero los resultados siempre fue-
ron altos: para 1983 sedald una mneta del 60 por ciento, pero-
fue de 80.8: para 1984 de 40. pero resulto de 59.2: para 1985~
de 35. v lleg6 a 63.7: para 1986 de 50. y ascendid a 105.7: ~-

para 1987 la estimé en B85. pero ser8 alrededor de 140 por cien

to.
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¥ LA INFLACION CABALGA DE WUEVO * (3)

{CRECIMIENTO MENSUAL)

MES/AS0 1583 1984 1985 1986 1987
ENERO lo.9 6.4 7.4 8.8 8.1
FEBRERO 5.4 : ‘
MamZO 3.8

ABRIL 6.3

HAVS 4.3

SUNIO 3.8

JULIO 4.9

PROMED 10

MERSCAL 5.1 3.1 3.8 5.7 7.6

INPLACION: PROMESAS Y REALIDADES
(v

ARO PREVISTO REAL
1983 60.0 80.0
1984 40.0 59.2
1985 35.0 63.7
1986 50.0 105.7
1987 85.0 140.4

(3) ruente: El financiero, Economfa:Indicadores, Mé&xico 14 -
de agosto 1987, p. 26,
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S5¢ ha visto que a pesar dec que la inflacifin se encontraba-
en los principales programas econfmicos elaborados por el go—
bierno como un prodlema a solucionar, esta no ha podido ser-
controlada ya Gue han fallado las polfiticas antiinflaciona--

rirs que se eatablecierén.

<aa de las principales causas que provocd la inflacibn en-
este gobicrno fue el crecimients dal modic circulante (M1} - -
puesto en ¢irculacibn,que en ¢l primer semestre de este *B7, -
crecid en Y4.2 por cienwo, ciira record SR BUSHET scomo=t
previendose asf un perfode de inflaciédn reprimida o disfrarada

para finales de ‘87 y parte del ‘88.

De no controlarse la inflacibn, se corre el riesgo dc que-
nuestre pals entre o un proceso inflacionario en el cual las -
tasas mensuales y las tasas anualizadas crecen de modo constan
te sin fmportar gue sea en cien, 200 o mil por ciento, proce-

80 conocido con ¢l nombre de hiperinflacifn.
4. Repercusibn de la Inflacién en la Informacién Financiera

Se puede afirmar gue la contadurfa es una disciplina que -
tiene una enorme importancia para la empresas ya que a través-
de ella estas Gltimas han podido determinar en cualquier momen
to, cual es su gituacibdbn financiera y el resultado de sus ope-

raciones.
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Bsta disciplina esta formada por un conjunto de normas, --
principios. reglas y postulados que rigen la aplicacifin de la-
misma. Uno de estos principios nos indica que las transaccio-
nes que realizan las empresas se deben valuar al coato origi--~
nal en el momento ¢n gue se lleven a cabo. Durante mucho tiem
po la informacidn financiera presentada de acuerdo a este prin
cipio fue de mucha utilidad, poro en los Glrimos anos nuestro-
pafs ha entrado a un proceso inflacionario muy alto que ha in-

flaidn tantas &n

s

4 oo Ta, cper la informactfn .
taba sobre el principio mencionado anteriormente sc distorsio-
n6 por completo. Esto en, gue la  contabilidad tradicional al
valuwar lan operaciones de acuerdo a su costo histdrico u origi
nal prescnta cifras gue pierden significado y validez debido a
la inestabilidad inflacionaria, ya que compara unidades moneta
rias de distintas Cpocas y aunquc nominalmente iguales, son --

cantidades heterofeneas por tencer diferente poder adquisitivo.

Lus Gatus numericus Dasadus wn  valvies hisidricus estan -
deformados. Los importes son falsos puesto que sOn uha conse-
cuencia de unidades monectarias corrientes con distintos perfo-
dos de tiempo. Ho deben ser objeto de comparacifn ya que deso
rientan al! usuario, y la contabilidad perderia una de sus ca-

racter{sticas importantes que es la de ser confiable.

L.as deficlencias anteriores se pucden eliminar utilizando-~
métodos que rescaten el significado de la informacibn contable

a través de una neutralidad, integridad y congruencia. Solo-
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con las anteriosres propiedades podr{ éncontrarse en los rosul-
tados obtenidos un2 armonfa y una objetividad adecuads para --
evaluar la situac:3n y los resultados, que desde un punto de -

vista financierpo, Dresenta una entidad econbmica.



CTAPITULO 1T

NECESIDAD DE REEXPRESAR LA INFORMACION FINANCIERA
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1. Para la Tbma>de Decisiones

Los ejvcutivos de lés empresas, al mismo tiempo gque cuen-—--
tan con unsa clara comprensibn de los aspectos administrativos-
como son los de planear, organizar y dirigir, de la necesidad-
de contar con instrumentos de control precisos y de la urgem--
cia de actuar con firmeza en ¢l momento opertuno, deben de con
tar ¢on nuevas y melores téeonicas para ausentar la eficiencia
Y sequir Soteniendo utilidades, a pesar de la creciente comple
jidad del mundc empresarial moderns. A ecfecto de reducir la -~
posibilidad de error al minime en las decisionesn qgue se tomen-
¥ el de mantener uan buen control, un instrumento importante --
SSn 2l jue se cuenta es la reexpresidbn de la informacidn finan

cicra.,
¢ Pero gue es la reexpresidn de la informacidn financliora?

En términos generales, la recxpresi6bn de la informacibn fi
nanciera consiste en actualizar lasz partidas relevantes conte-
nidas en los estados financieros hbsicos, que se ven afectadas
por la inflacibén; actualizacibn que se da al sustituir los va

lores histfricos de aquellas partidas por valorer actuales.
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Esta actualizacifn es de suma importancia para los diferen

tes usuarios de la informacibn financiera, que son entre otros:

- Los accionistas
- Los empleados

- Los dircetives
- Los acrecdores

- Bl Estado

Ya que a trav@s de ella, aquellos podrfin tomar mejores de-
cisiopes, por tener una informacibn que no proporciona la con-
tabilidad histSrica ya que esta se encuentra distorsionada por

valuar pesos de diferente poder adquisitivo.

Se supone que la informacifn debe ser adecuada a los usua-
rios de la misma, gue cuando se vaya a utilizar pueda ser com-
prensible cn la utilizacibn de la toma de decisiones: consecuen
tooente, ao roauerir§ que los datos contenidos en la misma in-
formaclsan cumpls con cliertos reguisitos b3sicos, mismos que se

presentan a continuacibn:

e
g
o
]
3
(1]
%
v}
0

t
ta
vl
]

"
»

CONRTABILIDAD

a) Oportuna

Informacibn b) Veraz

Contable c) Completa
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Si la informacifn financiera, no cubre alguno de 1los ante
riores reguisitos se pierde la utilidad de la misma, ya que -
la decisi®n gue se tome se verfa afectada por dicha carencia,

lo que puede provocar situaciones peligrosas para las entida-

des.

~i tratar la inflacién y su repercusién en la informacifn
financiera cn ¢l presgsente trabajo, nos podemos dar cuenta ~-
que dicha inflacibn ha traido una seriec de problemas en las ~

empresas €. iS5 Sltimos afios,

“Entre eostos problemas e impactos, a manera enunciativa -

puedern destacarse los siguiaentes:

1., Determinacibn y medicidn de la urilidad

2]

eal y efecti
va del negocio

2. Cuantificacibn del desarrollo real de la entidad

3. vValor de 1os diferentes recursos de la entidad

4, Nocezildad e crear fosSIvas szpfcistaes de capital

5. Utilidades artiticiralmente infladzs

6. Dividendos descapitalizadores

7. Impuestos inflacionarios

%)
-

8. Peticiones constantes de ajuste salarial” {

(1) Pranco y Mariani "Impacto de la Inflacibn en cl Sistoma-
Contable; Bditorial Pac, M&xico 1985. p. 61-62.
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Importancia de la Actualizaci®n Financiera

2.
En esta 8poca de inflacibn constante y creciente, es nece
un buen sistema de informacibn financiera en

los dircctivos de las mismas

sario establecer
para que
tengan una visidn mis real del momento en que se encuantran y

todas las empresas,
al mismo tiempo tomen decisiones sobre bases s6lidas que bene

Sag .

ia contabiiidagd histSrica ha pbrdido la utili

e empr
cuando la gituaciSn econdmica

o e

ficinn

d

Gue

%1

sk=s
Gue tenfa hace varios ahos,
en nuestro pafs se habfa mantenido estable y la inflacibn en-
Pero en la fpoca actual la in

"

dad
contabilidad histSri~

aguellos momentos era minima.

f{ormacifn f{inancicra presentada por la

ca sc¢ cncucntra distorsionada por razones que se mencionarén-

anterjiormente, y por lo mismo ¢s necesaric realizar algunos -
financiera y coadyu--

la administracibn

ajustes para mejorar
var a zesolver el problema inflacionaric a nivel de una empre
sa incrementando la productividad de ella.

Veamos ahora, algunos de los principzalez problemas a los-

que se enfrentan las cmpresas en &pocas de inflacién respectc
financiera y algunos puntos de vista para -

a su informaciln

su posible solucibn.
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Invertarios

Para las empresas que utilizan el método de valuacibn -~
P.E.P.5. {(primeras entradas, primeras salidas) no les repre--
sentarf mayor problema la actualizaciSn de sus inventarios, -
ya * 8i estos son de una r8pida rotacidn ya estardn presen-
tados a su valor actual ¥ si por el contrario su rotacién es-

lenta se tendrd qgue buscar la forma de actualizarlos.

En cuanto a la actualizacibn de :aventarios bajo el proce
Zimishto de costos especificos, a manera de referencia solo -

mencionaré los m83 pricticos.

La valuacibdn de inventarios con costos histbricos normal-
mente ha sido una tarea diffcil y laboriosa parn las entida~-
des y se seqguirld por esc camino ya gue se deberdn conscrvar -
los actuales sistemas y mérodos de valuaclibn de inventarios -
para los cfecetos fiscales y tambiln por reguerimiento del bole
tf{n B-10 en su pirrafo 22, adoptandc un procedimiento de actuzx

L11zacibn de los gue el miamo boletin recomienda.

Uno ce los mé&todos da actualizacibn de L{aventarios con =--
cosros especfficos m&s usuales cs mediante el usy de Indices
espec{ficos emitidos por una institucibén reconocida o desarrg

llados por la propia empresa.



Otro procedimiento que menciona el B-10 es el de valua- -
ci6n del inventario a costo estindar cuando esté sea represcn
tativo del de reposicifn. Pero este sistema es de muy poca -~
aplicacibn por los problemas que presenta ya gue el promedio-
de costos de compra de un periodo, éiffcilmente coincidjird -~

con ¢l costo de reposicibn.
Costo de Ventas

rRespecto a la actualizacibn, lo mis recomendable para las
empresas ¢s que adopten ¢l método de U.E.P.S. (Gltimas entra-
das, primeras salidasg) bajo el procedimiento del U.E,P.S. mo~

actario, ya que tiene las ventajas siguientes:

a} De poderse utilizar en casi toda clasa de inventarios,
¥

b} de conservar los sistemas y métodos de valuacién de -
inventarios adoptados previamente por la empresa de -

acuerdo con sus neccesidades.

Aungue su aplicacibn parezca compleja, ¢s lo contrario ya
que st costo ¢s minimo y su aplicacidn ¢s sencilla, resultan-
imicntc mediante ol cual 58 -

le dars cfecto fiscal a la actualizacifn de estados {inancie-



e entiende queo el B-1l0 reguiere {que und empresa que ac--
tualice su propiedad, planta y e32ipo con costos especificos-
12 nhaga también con ©l ajuste por cambios en el nivel general
2z zen o1 fin de deatercinar el Resultado por Tenencia

Sin erbargo, no es de mucha utili-

al szonte de zu invaraibn
er propiedad, planta ¥ ¢guipo v ¢n inventariog ha avaentado -

en mayor o menor grado gue la inflacifn general.

Respecto a su actualizacibn. mediante avalCo de perlto --
incependiente, uno de loy problemas es la cscasez de valuado-

res registrados en la Comisidn Nacional de Valores.

Esta actuallzacibdn de la propiedad, planta y eguipo debe-
ri hacersc¢ cadd mes, para gue 205 estadss Zinzncliercs da2 fin-
de afnG no sean la sorpresa Qe los directivos da la ampresasr -~
sues en algunas empresas que utilizan aval@os, al fin de afo-
se¢ conoce el incremento en el velor de la propliedad, planta -
v cguipo y en la depreciacidn gue deben cargarse a resultados
siendo &sta a veces de tal magnitud que los modifica sustan--

cialmente.

Con 21 fin de evitar lo antericor, es necesario jue se me-

jore y aumente la comunicacibn con los valuadores, solicitdn-
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a) Que la depreciacibn anual que sugieren sea determinada
como lo requiere ¢l B-16, con base en el valor actua-
lizado a la fecha que mejor permita enfrentarla con--

tra 1os ingresos.

b) Convenir con ellos gue cada nmes proporcionen un Indi-
ce de ajuste con &l guo porssnal de la empresa pueda-
actualizar el valor de los activos y de la deprecia--
cidn que deba cergar & Esaultados 3gl pericdo

nal gue deberi ser capacitado deb

-
=N
&
[}
2
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HBay que reconocer que la informacifn reexpresada dard mis
clementos a los oempresarios para  la toma de decisionen y los
concientizar8 de los efectos de la inflacibn en su inversidn,
en los precios de venta, en las utilidades, etc. Por lo tan-
to, esta informacibn les a-udar§ en el proceso de establecer-
precios dc¢ venta, que les permiza mantener su capacidad ope-

rativa y obtener un rendimiento justo sobre su inversidn.

Para enfrentar a la inflacibn, los empresarios tiencn al-

gunes clementos, COMO S0nI SNLIC OLLOS:

- Reducir sus plazos dc cobranza

~ hAumentar el plazo dc pago, sobre todo de aguellos pasi
vOoB gue no generan intereses

- Incrementar la rotaciin de inventarios

- Incrementar su productividad reduciendo sus cOstos



- Incrementar los precios de venta

De los anteriores elementos, tal vez el m#s f&cil de al--
canzar es el de elevar los precios de venta para ganarle a 1la
inflacifn; sin embargo, serfa establecer precios de venta in-
flacionarios, lo cual perjudicarfa la economfa del pafs y re-

siciariz 1la inflacibn.

Por Gleimo, pieneo qua la finealidad de la Comigibn de - -

Principios de Contabilidad al emitir el B-10, es con el fin -

'

ue a

ropartirsa entre los accionis

tas lleguen a descapitalizar a la empresa.

3. Deficiencias de la Informacifn Financiera Tradicional

De acuerdo al principio de contabilidad del valor histdSri
co original, las transacciones y eventos econfmicos que la --
contabilidad cuantifica se deben registrar segln las cantida-
des de cefectivo que se afecten o su3 equivalente al momento en

que se consicercn realizoadous cuniteviesnenic.

Analizando el principio anterior, vemos gque ha sido la ba
se para cuantificar las operaciones de los entes econbmicos,-
pero en la actualidad dicho principio ha pérdido parte de la-
utilidad gque mucho tiempo sirvié a los empresarios para tomar
decisiones ya que presenta informacién gque no es correcta por

comparar pesos de distinto poder de compra en los estados fi-
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nancieros bisicos.

Para poder comprobar que la informacibn que presenta la -
contabillidad histSrica o tradicional no es la correcta por no
tomar en cuenta las variaciones en el poder adquisgitivo de la

moneda, veamos un cjemplo sencillo:

"Si tenemos 100.000 pesos ¢n caja sin utilizar en un pe--
rfodo durante cl cual la inflacibn es del 395 por ciento, nues
tro patrimonio se reduce en términos reales en 95,000 pesos -
ya que neocesitamos abora 195,000 pesos para Cconservar nuestro
poder de compra, Yy solo tencmos 100,000 pesos. Lo contrario-
sucede si debemos 100,000 pesos y los pagamos en un periodo-
en el gue la inflacién es también del 95 por ciento, nuestro-~
patrimonio se¢ habrd acrecentado en 95,000 v s0lo la cubrimos-

con 100,000 pcecsos.

5% en lugar dc guardar los 100,000 en caja decidimos in--
vertirlos a una tasa del 98 por ciento durante un perfodo en-
el que la inflacibn es de 95 por ciento ocurre al final del
perfodo que tendremos 198,000 pesos, de los rualeg, como vi--
mos anteriormente 195,000 corresponden a nuestra inversibn -~
original, de modo gque nuestro patrimonio se vio acrecontado -
solo en 3,000 pesos, nominalmente, ganamos intereses por - =
98,000 pero tuvimos un efecto monetario negativo por 95,000 -
(100,000 X 0.95), por la inflacibn. La tasa de rendimiento -

real as entonces solo de 3 por ciento.



En el caso de nuestra deuda de 100,000 8i causamos inte-
regses al 103 por ciento sobre eclla, nuecatro costo real es de-
8,000 pesos, ya gue de los 103,000 pesos de interés devenga--
do, 95,000 tienen un efecto noutro, puesto gque el valor de la
deuda es ahora de 195,000 pesos. El costo financiero real es

8 por ciento.”™

BALANCE GENERAL HISTORICO

* Inversiones 198,000 Capital Social 100,000
Utilidad 98,000
Total Activo 198,000 Total Capital 198,000

° Inversidn original + intereses ganados.
BALANCE GEXERAL REEXPRESADO
Inversiones ™~ 7 - 198,000 - Capital Social 100,000

Actualizacitn 95,000

Total Capital =

Social 195,000
Utilidad 3,000
Total Activo. 198,000 Total Capital 198,000

La diferencia entre el Balance General histdrico y el re-

expresado es notoria en los renglones del Capital Social y la
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gtilidad, esto se debe a que la contabilidad tradicional es-
ta coaparando valores de djiferentes fochas que estan afecta--
dos por diferentes porcentajes de inflacibn y que no se han -

tomado en cuenta.

Continuemos ahora a comparar los costos e ingresos y a --—
determinar el resultado de operaciédn de una empresa durante -
un pmsfots Aatorminsds

"La empresa decide empezar sus operacioneés en Encro de —-
1986 con un Capital inicial de 500,000.00 pesos y compra ~ -
1,000 unicdades de "x"™ producto con un costo de 1,000.00 pesos
cada uno, para 1o cuail plée un prfztzmot al Ranco por otros —-—
500,000.00 pesos a una tasa del 115 por ciento de interés - -
anual. Para obtener un margen de ganancias vende durante el-

ano todos sus productos a un precio de $ 2,500.00 c¢/u. Ep —-

esc mismo and i1a inflzcifin llaaga al 105%.

SUPUESTOS

Inversibn $ 500,000.00 Costo por producte $ 1,000.00
Financiamiento $ 500,000.00 Precio por producto $ 2,500.00
Inter@s anual 115 % Unidades 1,000

Inflacibn 105 %
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BALANCE GENERAL HISTORICO

Enero-Dicienbre 1986 (en miles de pesos)

* Caja 1'92S5 Pasivo 500
Inven
tariog=——— Capital 500
Ueilida
des - 925
1'925 1'825

Venta de productos § 2'500

menos intereses
pagados 575

Saldo en caja $ 1'925

#£81TADO DE RESULTADOS HISTORICC

Dicieabre de 1986 (on miles de pesos)

Ventas 2'500
Costo de ventas 1'000
Utilidad bruta 1500
Intaerés 575

Utilidad an
operacién 925
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* BALANCE GENERAL REEXPRESADO

Enero-Diciembre de 1986 ( miles de pesos )

Caja ( 525125 ) 400 Deuda (500 + 525) 1'025
Inventario 2'050 Capital 500

Rva. para mantener ¢l

Capital a pesos cons-— 525
tante
grilidad 400
Activo 2'4350 Pagivo 4+ Capital 2'450

® ESTADO DE RESULTADOS REEXPRESADO

Diciembre 1986 ( miles de pegos )

ventas 2'500

Costo de ventas 2'050

Utilidad Bruta 450

Intcreses - S57S
- 125

Ganancia —Doneta

ria - + 525

Utilidad 400

* MWOTA - Los anterjiores estados financieros fueron reexpresa-

dos en base al {ndice gencral de precios.
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Como podremos observar, los datos varfan sustancialmente-
de los estados financiercs hist8ricos a los rcexpresados, ya
que ¢n estos Gltimos estamos reconstruyendo la posicidn origi
nal del poder de compra Jel capital, crecando para ello una re
rerva del 105 por ciento del mismo, es decir $ 525 mil. Esto
I ‘o en funcifn de los artfculos que sc financian, sino el-
mirmo capital en pesos constantes para mantener  la capacidad-

finencivra Gei capiltai.

De ia misma mancra, 08 invehtazrius se vietdn afadlados -
por La inflacibn en un 105 por ciento mds, costando para £i--
nes de 1986 5 2°050 millones: por otro lado el pasivo se de--
terioré por la misma causs un 105 por ciento, © sea, gue so -
tuvo una ganancia monezaria de § 525 mil, tomando en cuenta -

mil gue pagamos, nucstra ganancia fue
a Pag

w

los intereses por & 57

por S 400 mil.

Para reconstruir nuestra posicidn original (Enero 1986) -
necesitamos otro présrtamo por $ 525 mil, gue es la cantidad -
que necesitamos para poder comprar el total de los artfculos-
de los inventarics en la actusalidad, ya gque estos en un prin-

cipio fueron financiados en un 50 por ciento.

Al comparar la utilidad obtenida en la informaci6én finan-
ciera histSrica de § 925 mil contra la obtenida en la informa
cibn financiera reexpresada por § 400 mil, notamos que la di-

ferencla os grande,
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Por lo antes expuesto, vemos que la recexpresi6n de la in-
formacién financiera es tan importante como necesaria, para =---
una me jor toma de decisiones por parte de los ejecutivos de -
las empresas, va guc la contabilidad histSrica en lo zue se -
reficre a la determinacifn del resultado compara ingresos re-
lativamonte actuales con  costos obtenidos por pesos antfguos

dando lugar 2 determinar utilidades ficticias.

lLos principales crrores encontrados en los estados finan-

1- En el balance general, age duda sobre ¢l patrimonio ne
to de la entidad, ys gque 1os activos se presentan an cifras -
fuera del precio real de mercado y por otra parte la zesicidn

financiera de la entidad habri gue tomarla uwn cuenia.

2- En el estado de resultados, al comparar ingresos rela
tivamente actuales contra costos histSricos da cormo resialtado

obtener utilldaedes {ictigiac.

Los anteriores errores traen una serio de consecuencias -
gue evitan que la empresa opere sobre bases reales. A conti-

nuacibn se senalan:

a) Utilidades infladas
b} Pago de dividendos descapitalizadores
c) Impuestos inflacionarios pagados sobre utilidades fic

ticias
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d: “vValores distorsionados de los recurseos de la empresa
e: La liguidez y la solvencia de la entidacd, pueden ver
se grandemente afectados, agravando cn un momento da-
2o la situvacibn de la misma, por la informacibén Zinan
ciera incoherente gue sC¢ proporciona a terceras perso

nas.

Por lo comentado anteriormente, eg clara la necesidad vy -

la importancia para todas las empresas de roexpresar st infor
macibn financiera en los rubros que sc ven afectadss por la -
infiacibn rmediante el empileo de una unidad de medida homogd--
nea, util:zando cualquicera de los métodos que recomienda para

ellec el Instituto Mexicano de Contadores PlGblicos {IMCP) en -



CAPITULO 11X

EL CONTROL FINANMCIERO DE LAS EZMPRESAS
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1. " *fticas de Financiamiento.

totales de una empresa, ¥ gque para evaluar lasa operaciones gue
la empresa realiza, existen diferentes razones de tipo finman--
ciero, como son las razones de liquidez, apalancamjentd, acti-
vidad y lucratiwidad las cuales son Gtiles para conocer cual -
es la situacifn financicra v los resultados de operacidn de la

entidad en un morente dado.

De las razores financieras nmencionadas anteriormente, las-
do apaiancasicnte Iinanciero son ¢e interés en el presente ca-
pitulo, ya gue estas razones niden la proporcifn con gue una -
entidad ceconbmice ha gido financiada a través de terceros. En-
tre las principales razones de apalancamiento financiero se --
encuentran las siguientes:

BT

a) Eptructura Financiera = —
AT

Pz

cC

b) Estabilidad Financiera =



c) InmovilizacifOn de Capital = Le
AF

La empresa puede recurrir a diversas fuentes de financia-
miento a largo plazo © costos componentes de capital, ya sea-
para la compra de materia prima, saquinaria, pagoe de suel ~--

dos O pasives, etc. Entre las nrincipales fuentes de financia

—iente gque existen se mencionan las siguientes:

a) Deudas a largo plazo
b) Accliones preferentes
c) Acciones comines

d) Utilicdades retenidas

De las anteriores fuentes de financlamiento la empresa --
debe ¢cptar por aquella gue ae adecué a sus caracterfsticas y-
neceaidades, tomando en cucenta las altas tasas de interésque se
pagan en la actualidad y una infiiaclln Sug va on sonatante——o
aumento, ya que la entidad debe cuidar su capacldad sperasiez
solwvenclia y liquidez, para lograr los rendimientos adecuados-

que le permitan cumplir con sus responsabilidades soclales.

Otro punto importante que debemos destacar en el actual -
capftulo, es el riesgo financiero, ya gue mide la capacidad -
Je la empresa para hacer frente a sus obligaciones a largo --
plazo. Existe una premisa en el campo financlero gque nos in--

dica que hay un mayor ricsqo financlero cnaquellas ewpresas cuoras
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obligaciones a largo plazo, en relacifn a su capital propio -

sean mayores, en comparacifn con cmpresas en las que la parti-~

cipacibn de acreecdores a largo plazo es menor. Ya que en el --

primer caso, deberdn generarse utilidades en operacidn mayores

que ¢en ¢l segundo caso, ya zue se tendri gue hacer frente al -

Pai:. -2 intertses y capital, y por el contrario, en el segundo-

casc ¢l rendimiento a capltal propio ser§ mayor gue en ¢l —--

Primer caso.
2. Polfticas de Inversibn.

El costo de capital es la tasa de rendimiento qgue debe --

obtener una entidad cconfmicas sobre sus inversiones para gue -

su valor en el mercado permanezca sin aluerzcién. Cuando la en

tidad acepta proyectos con una tasa de rendimiento por debajo-
del costo de capital disminuye su valor, y 1o contrario sucede
cuando acepia proyectos con und tasa de rendimiento superior -
al costo de capitxl ya que aumcnia zu valor dentro del merca-—

do.

De lo comentado anteriormente, se pueden hacer las gi----

guientes congideraciones:

a) En la medida en cue el costo de capital sea mis bajo, el-

rendimiento serxrf mayor.

b) Cuando la inversi®n con recursos propios sea mayor, 6l --
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rendiniento y el riesgo financiero ser§ menor, referente
a la capacidad de la empresa para hacer frente a sus obli

gaciones.

c) Cuando la inversiln con recursos ajenos sca mayor, mayor-—

serd el rendimiento y el riesge financiero.

La empresa para seguir operando, puede invertir en difa--—
reantes tipos de proyectos, de los cuales toendrS que evaluar --—
cada unc de cllos y conocer de este modo cual es el que le con

viene mic on un momento determinado.

Aiverzaz formsan de clagificar a los proyactos de—

inversibn, unas dc las cuales s¢ presentan a continuacién:

TIPOS DE PROYECTOS.

1} Rentables.- SOn proyectos cuya finalidad priancipal s @l -~
lucro, los cuales permiten que los promotores-—
obtengan un rendimiento sobre su capital inver

tido.

2) No rentables.~- Son aquellos proyectos que persiguen la sa-
tisfacci6én de una necesidad social, culty--
ral, deportiva, etc., no siendo su finali--

dad principal el lucro.



3} De Preinversif6n.- Se refiere a proyectos que se encuentran
en etapa exploratoria o de prefactibili-

dad.

4} De inversifn.- Son proyectos que se han decidido conti-
nuar como resultado de la evaluacién de-

los proyectos de preinversidn.

$) Corrientes.- Son los provectos Jue se claboran congi-
"derando el valor del dinero en ¢l trans-

cursoc del tiempo.

6! Constantes.- EBtoe proyectos se foymilan considarando
el valor actual del 2inero durante toda-

la vida del proyects.

73 Para mantenerse en €l mercado

7.1) - Reemplazo de eouipo deteriaraddo u obssleto
7.2) Cumplimiento de nueves disposiciones gubernamentales
7.3) Reparacifinds ingtalaciones existentes

7.4) Modificaciones para mantenor competitividad en el merca-

do

8) Para mejorar la operacién actual

8.1) Reduccifin de costos



8.2) Mejoras a la calidad del producto o servicio
3.3) Incorporar innovaciones tecnolbgicas

8.4) Relocalizacibn de equipo

) Para crecer en los negocios actudlés
9.1) Expansidn de instalacicnas
9.2) Diversificacidn

9.3) Relocalizacibn y ampliacién

10) Para iniciar operaciones
10.1) Instalaciones productivas nuavas

10.2) Adguisicibn de empresas existentes

Para que un proyecto de inversibn sea satisfactorio debe -
@star zmpliamente justificado desde los puntos de vista empre-
sarial o social. Ea decir, dax considerarse una rentabilidad-
atractiva que justifique la canalizacibn de recursos hacia el-
mismo, o blen, debe existir una razbn muy clara de los benefi-
cios sociales esperados frente a los costos de inversibn para
implementar un proyecto nuevo o ampliar instalaciones existen-~

tes. En general, la evaluacidn de un proyecto consiste en veri
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ficar zue &ste se encuentra definido totalmente y gue todas --

las Zecisiones adoptadas con respecto a las caracteristicas =~
L&sicas del =nismo estén debidamente fundamentales.

~2

Tzdo rroyecto lleva implicito un riesgo gue deke ser pon--
Ser... cuidasdosamante, no solo por las congsecuancias directas-

on ia

[

de Ios inversicnistas gue lo 1lewsnrfan a cabo,

h]

5ins tanbién por los efectos en la rama econdmica correspon---

diente y en la cconomia nacional.

3I. Aspectos Importantes para la Toms de Dacisicnes.

£l ticppo cambia muchas cosas en la industria, el comer--
cin, los servicios, el goblerno, etcfiera, métodss vy rutinas --
santicuadas, o3tdn en vias do desapariciln, sistemas ¥ usos an-
toricrreénte soepeados resultan inadecuados on la actualidad. -
)

£l oalvants d¢ ias fipansas du ups entodad e limizs al buen -~

o 2y Sondar Aue reRercute 3irecramunts oo ie SLSUISIsn -
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afrontar una serie de dificultades que requerfan tomar decisio
nes, por ejemplo: financiar un programa de expansibn, crear --
nuevas instalacione:, aumentar la investiqacifn y desarrollo, -
v la gran tareca de ajustar ¢l wvolimen de la produccibn a las -
condiciones del maercado, asi conhd mantener el tamaho de la en-

ridaZ productora ¢n consonancia con las exigencias de vol@men-

w variacifn.

Debido a cambios en las condiciones cconfmicas y variacio-

nes gencraies on L

de loz nercados. siempre existe la
posibilidad de una disminucibdn en las ventas, con la Cconsi----
suiente baja en  la produccién. Las relaciones econbmicas huma
nas, sociales y politicas estdn ern un estado de constante cam-
bic y la {recuencia de estos carbios se ha wvuclto mis rlpida -
creando situaciones cada vezr mis complicadasz, gue han hocho --
z8s delicada la toma de decisiones. Tales clircunstancias exi--
goen una obuervacibn cuidadora, une cimerada comprobacibn y un-
estudio minucioso en arezs situadas més alla del alcance de --

2= finanzas ¢en CpoOcas pasadas.

Es auy prebable gue nunca :i.tes en la historia dg las acti
vidades empresariales hayan recibido una atencidn mis amplia -
los problemsas propios de las {inanzas, para adaplarlos a2 un --
mindo en incesante cambjo. Las emgresas no s6lo tienen gque es-

tar alertus & la competencia doméstica, sino también a la gue-

T

toviene el exrerior, porgue los productores de otros paiscs-



41

cuentan con una tecnologfa mis avanzada y en ocaciones con un-—

Zaysr capital.

Un empleo m8s extenso de miguinas gue economicen mano de -

obra, ezuipos modernos de oficina ¥ la automizacién, son el --

[-3+

w2 inmediato de muchos ejecutivos cuyo problema princi--

cal vs dar s0lucibn al problems del zumento en los costos.

En =&rminos gencrales, puede decirse guc las cmpresas han-
mos5trado une HLiaLile capzcidzd paca utvilizar mEtodeos v tfoni--
ces de fabricacibn gue han aumentado la eficiencia v reducido-
los costos en f£orma apreciable peroc en el campo de las finan--
zas, sOn muchas las organizaciones gue no han actsado con la -
premura necesaria en la aplicacifdn de las técnicas modernas y en
la adopcifn de siptemas contables gue exigen los viempds actua

les.

Por todo lo comentado anteriormente, ¢l ejecutivo es quien
con su preparacidbn y conocimimnum debe d& 3ar sSlucifn 2 los -
problemas financieros gue se¢ presentan en las empresas an &po-

eas de crisis cconbmicas como las actuales.

PEs entonces cuando el ejecutivo al estar preparado tanto -
profesional como mentalmente debe establecer una serie de medi
das que logren los objetivos fijados y refuercen las &reas im-

portantes para la empresa.
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Aspectos que deberdn tomar en cuenta los ejecutivos para -

poder evaluar las alternativas y aprovechar mejor las oportuni

dades son:

a}

bl

<)

d)

Sexr prudente al establecer los objectivos

Actuar en forma conservadora tomando en cuenta los ries--

goOs en guce incurrirl al tomar las decisiones

Establecer polfticas flexibles debido a la situacibn Einan

clara wariaenta actual

aprovechar de la mejor mancra les reéurndafdiséohiﬁlés,pof

la empresa
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44

1. Antecedentes.

El valor histérico picrde su signiticado en Spocas de fluc

zaziones intensas de precios, en virtud de que acumula’ canti-
dades heterogéneas {de difcrente poder adquisitivs? gue puc--
den conducir & decisiones desfavorables y peligrosas como es -~
la descapitalizacibn de las empresas por el pago de impuestos-

6 la distribucidn de utilidades ficticias.

€s por estd, que el Instituto Mexicano de Contadores pabij
cos enitilé en 1979 el Boletin B-7, “Revelacibn de los Efectos-—

de la Inflacidn en la Informacién Financiera, como primera res

Fot=ta integral para la resolucifén del problema.

Con el B-7 se inicib una época experimental en la cual so-
requerfa, a nivel de informacidn adicional a los estados finan
cieros bisicos, lx revelacidn de los efectos m&s importantes -

de la inflacibn.

Una vez cvaluados los resultados obtenidos con el boletin-
B-7, por el Instituto Mexicano de Contadores Pfiblicos (IMCP),-

se da a conocer cuatro anos mds tarde el Boletfin B-10.
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Con la emisibn del Boletin B-10, “Reconocimiento de los -
Efcectos de la Inflacibdn en la InformaciBn Financiera: en junio
de 1983 por la Comisidn de Principios de Contabilidad, se tra-
ta de dar solucidn al problema presentado por la contabilidad-
tradicional o histbSrica de presentar informacifn financiera —-
cc Ciciencias, yvya gque esta o toma en cuenta el efecto del-
procoso inflacionario en la =isma, coms sa menciond anterior——

mente .,

Esta comisifn, se vil en la necesidad de emitir el boletin
B~10, cuye objetive es estableécer las normas relativas a la -~
valuacidn y presentacifn de las partidas gue sc presentan en -
la informacifn financicra y gue sc ven afectadas por l1a infla-
cifn, ¥ climinar Jde esta mancra, el problema presentado con la-
contaxilidad tradicional. La aplicacifin do este boletin es —-
obligatoria a partir de los ejercicios nociales que concluyan—
el 31 de diciembre de 1984, aGn cuando se sugiere su adopcibn-

anticipada,; pars 424z3 LZUslias entidades que preparan los es-—

Desde gue surgid la neccsidad de reflejar los efectos de -

infiacidén en la informacifn financiera, se ofrecieron dos -

1
e

alternativas como respuesta a esta situacibn:

a) El HKétodo de Ajuste por Cambios en el Nivel Genera) de
Precios. Este método consiste en corregir la unidad de medida

empleada por la contabilidad histSrica, utilizando pesos cons-
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tantes en vez de pesos nominales.

b) El ¥Etodo de Actualizacibn de Costos Especificos

Este oftodo tambi€n e¢s conocido con ¢l nombre de Valores -
de Reposicibn y consiste en la medicibn de valores gue sc gene
ran en el presente, ¢ lugar 2e los valores realizados por in-

tercanbios ¢n el pasado.

La informacifn resultante de la aplicacibn de cada uno de-
los mBtodos anterioresg, no ¢s comparable ya que parten de ba--

ses diferentes y esplean criterios distintos.

Para gue llcgard 3 existir un mayor grado de comparabilidad, -
la solucibn =is correcta serfa que todas las entidades emplea-
r&n un solo método, pero dada lag situaciones es diffecil que -
en la actualidad se de esta solucibn y lo mejor es que cada en
preca acepte el moftodo que rds se adapia S zwe caracterfsticas
v necesidades, que permita presentar la informacibn f£inanciera

S5 cercans a la realidad.

La actualizacibn de las cifras de la informacifn financia-
ra presupone 1la nccesidad de conservar los datos de la contabl
lidad tradicional, y2 que son estos justamente los que se reex
presan. Es decir, que existe una relacibn entre cifras actua-
lizadas y cifras histéricas. Por lo tanto, la Comigibn de - -

Principios Contabilidad nos indica yue continuan vigentes las-



normas y Gisposiciidnes que exiasten en la actualidad en los di-

versos boletine: 2ara tal propbsito.

alecuadamente los efcctos de la inflacibn, -
<3

e ha consilerziz jue se deben actualizar en astos monentos --

los <ientes renzlones:
- Inventaris » z3:sto de ventas
~ Inmuebles, -ajiinaria y eguips,; depraciacidn acusuleda v la-

Y

depreciaciés Zei nerfodo

~ Capital contasl
Tambifn, dolerin Cercvrminarse:

- El resultade =or tenencia de activos no monetarios {cambio

en el valor &e los activos no monctarios pPor causas disrin--

tag a la inflacidn: .

)
&

1 ceseo intazral de financliamiento (es el coato total de -~

financianiento el cual, en una €pocu inflacionaria, adenls -

ée los interéses, incluye 2l ecfecto nor posicién monetaria -

v las flectuaciones cambiarias).

Para que& ex.sta significado y congruencia oen la informa- -
cidn financiera es naecesarioc que en la actualizacibn de invo..-

tarios, de actives fijos y de sus respectivas ruentas Ao
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tados se aplinue el mismo método, ya gque como sc menciond en -
parrafos anteriores, cada uno de cllos parte dc puntos de wvis-
ta diferentes lo gue implica, que la interpretacifn del signifi-
cado de las cifras gue sc producen es de naturaleza distinta.-
Por razones de cafacter prictico, ambos métodos pueden combi--
narsc, siempre guc la combinacifn sc efectué en distintos ru--

ares del balance general.

Para permitir a los diferenteos usuarios de los estados £i-
nancieros una mejor comprensidn del contenido de estds, se de-
Sen de dar a conocer, aquellos datos sertinentes  tales como:-
attodo enplcado, criterios de cuantificacibn, rcrefcncla compa

rativa a los datos histlricos, etc.

2. Regzlas de valuacifn de loa Rubros cue ase Reexnresan.

Inventarios.

El monto de la actualizaciédn en ¢ada uno de los rubros, es

a diferencia gue existe cntre el valor histSrico ¥ el valor -~

Pt

actualizado (primera reexpresibn).

Los inventarios pueden actuaiizargse por cualguiera de los-
dos mEtodos gue existen vara la reexpre=zién, zez8n los requari
mientos de la empresa, considerande que cuando se utiliza el-
método de actualizacibn de costos especificos se puede llevar-
a cabo por los siguientes medios, cuando estos sean represan--

tativos del =ercado:
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a) Utilizando el método P.E.P.5. (Primeras entradag, primeras

salidas) .

b} Valuar el inventario al precio de la filtima compra efectaa

0

luzr ¢l imventsric 2 costc astindar, cuandoc aste s6a ra-—

d} Empleando indices especificos, emitidos por una institu-—-
cifn reconocida o desarrollades Dor la nropia empresa con-

base a estudios tlenicos.

e} CImpleando costos de reposicifn cuando exista una gran dife

rencia contra €l precio 2e la Gltima compra registrada.

Costo de Ventas.

Z1l fin Ze actualizar al costo de wventas es relacionar el -
precio de venta de los articulos, con el costo que le hubiera-

correspondido al momento de la misma.

Tambi@n, al igual gue los inventarios el costo de ventas -
puede actualizarse, por ambos mftodos. Cuando se utiliza el mé
todo de actualizaci6fn de costos especificos, este se podr§ de-

terninar »or los siguientes medios:
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a) Empleando indices especificos
b) Utilizanédo el método U.E.P.S.
c) Valuando el costo de ventas a costo esti&ndar

d) Determinando el valor de reposicifn de cada articulo en el

wonto de su venta.

Para que exista congruencia, debe sequirse el mismo proce-

dimiento para ia actualizzcién del inventario y del costo de -

véntas.
Inmuebles, Planta y Equipo-Depreciacién.

Las cmpresas deberfn actualizar sus activos f£ijos y sus --
correspondientes depreciaciones, incorporando dicha actualiza-

cién, ©n los cestados financicros bi&sicos.

La empresa podrS utilizar cualquiera de los dos métodos -~
existentes, para poder actualizarlos. Cuvando la empresa utili-
ce el mbtodo de actualizacibn de LGatcs zzpecificon, tiene dos

alternativas:
a} Mediante avalfio de un perito independiente,
b) Empleando un Indice especi{fico, emitido por una institue--

cibn de reconocido prestijio o por Banco de México.

En el avalGo por medio Je un perito, se deberi determinar-



el valor de reposicifn (es el importe de dinero necesario para
adquirir un activo semcjante a su estado actual), de los acti-
vos fijos mediante un estudio técnico practicado por valuado—-
res independientes Zde competencia acreditada.

*a Comisifbn reconoce gue en algunos casos especificos, per
sonal de la propia c@presa puede determinar el valor de reposi
cidn de alyuncs 4d¢ zoz activeos, pere so rocomianda, gue en lo-
procedente, las empsresas s8¢ auxilien de valuadores independien
Les ¥a sea pate Gud Toalisen 2l zv=ilo o nara roviszar v dicta-

minar las cstimacicones realizadas por la propia crmpresa.

Sepreciacibén.

La depreciacibrn del ejercicio deberi basarse tanto en el--
valor actualizado de los activos como en su vida probable, de-
terminada mediante estimaciones téenicas. Para permitir una --
comparacibén adecuada, ai sistema de depreciacifn utilizada pa-

ra valores actualizados e nistdricos doie 56

*
4]
«
dy

decir, las tasas, procedimientos y vidas probablies deberdn ser

fauales.

Para poder realizar la depreciacidn del perlodo se debe --
tomar como base el walor actualizado a la fecha jgue mejor per-—

mita enfrentar ingresos contra gastos.



Capital Contable.

La actualizacibn del capital coﬁtable, al igual que las an-
teriores partidas, se deﬁgfin¢o:§b:at‘a los cstados financlie--

ros.

La actualizaciSn del éapital es la cantidad neccsaria para-
mantener la  inversidn de los accionistas en tdrminos del poder
adquisitivo de la moneda, equivalente al de las fechas en que -
se hicierdn \os aportaciones y en que las ucilidadaos lez fuarsSn

retenidas.

La actualizaci6n del capizal contable sc determina al re-
construir el valor original del capital social, de otras aporta
ciones de los accionistas y de las utilidades retenidas, utiii-
dad del ejercicio vy superSvit donado en términos de pesos de po
der adquisitvo al fin de afo, mediante la aplicacibn de facto--
roes derivados del Indice Nacional de Precios al Consumidor. Se-
escogifi el lndice Nacional de Precios al Consumidor, tamis pIr-
considerar que es el mis representativo desde el punto de vista
de los accionistas de la espresa, como por el grado de disponi-
pilidad y confirhilidad de dicho indice. Por razones pricticas,
se recomienda no ir més alld de 1954, para realizar la actuali-

zacién del capital contable.

Al igual jue la actualizacibn de los inventarios y el costo

de ventas, los activos fijos y sus depreciaciones, al monto --
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de la actualizacifn Z2el capital contable se deber8 utilizar una
cuenta transitcr rzara acreditar la contrapartida de cdicha ac-
tualizacibn. AL I:mal del perioce se saldar8, sezGn sea el caso

contra caca unc Ze los componentes gue lo integran.

Para estar en condiciones de aplicar el mftode de cambios -
an @l nivel zeners! lde precjos, C.N.G.P. es indispensable reco-
nocer la existenciz de dos grandes rubros en los estados finan-

cieros, gue sGn:

a) Las partidas monetarias,

b} Las partidar L mwonetarias,

Las partidas sonetarias son aguallas cuyo valor esta esta-—

blecido por una canzidad fija de dinero, independientemente de-

P

1z ca=tkiss on zl nivel general de precios.

Al definir las caracter{sticas se consideran como rubros --

monetarios agjucllos:

- “Cuyos montos son fijados por contrato o en otra {orma, en -
términos de unidades monetarias, independientemente de los-

cambios en los niveles de precios .

- Originan un au-ents> o disminucibén en el poder adzuisitivo-=-



de sus tenedores cuando existen cambios en los fndices ge--
nerales de nrecios: consecuentonente al retenerlos generan

zna ustilidad o una pérdida.

- Se dispondri de cllos mediante transacciones de cobro o pa-

3¢ con terceros.

Las partidas monectarias representan; derechos. y obligacio--
nes sobre cantidades nominalen da dinsre aue scoomanctionan Zijas
en el tieapo. De acuerdo a la definicidén antaxior las partidas -

monetarias estan nutomaticamente valuaslas y no reguieren ningGn

reajuste, pucsto que su base ©5 ¢n pesos corrientes.
Son gartidas zonetarlas las siguientesn:
1. =} ecfectivo en caja y bancos en moneda nacional, ya que su-

posesibn da derecho on proporcién directa a la cantidad de pe--

808 corrientes ags 1

t
i

2. wLas i{inversiones temporales gque otorguen a sus tenedores -— -
el de¢recho de recuperar una cantidad fija de dincero (inversio
neéxs e~ valores financieros, depdSsitos a plazo, cetes, acepta---

ciones bancarias, obligaciones, etc.),

3. Los documentos y cuentas por cobrar y/o pagar expresadas ¢n

cantidades constantes de pesos corrientes.



35

4. Las estimaciones sobre cuentas incobrables por ser las con-

trarartidas de cuentas monetarias.

5. ~Pasivos a largo plazo expresadas en cantidades constantes -

de resos corrientes.

6. Las acciones preferentes del cepital social si se presentan

al grecic de redenci6n'c a su valor de liguidacidn.

7. DepSsitos en garantfa. {1)

3
I}

conmparar los rubros monetarios del activo con los del --

pasive tenemos:

Activos monetarios

mends: Pasivos monetacios

Posicibn monwtaris ncta

La posicifn monetaria neta puede ser de activo o de pasivo-
dependiendo del gue sea mayor. De cualquier forma, nos proveca-

r3 un Resultado por Posicién Monetaria (REPOMO). La posicifn mo

nétaria puede ser ya sea corta © larga.

Es larga, cuando los activos monetarios son mayores que los

(1) Obra ya citada. Impacto de la Inflacibn en el Sistema Con. -
table, p. 77-78.
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pasivos monetarios y traé como conseccuencia una pérdida en pe--
riozos inflacionarios, pues su deterior§ no se alcanza a compen
sar con los financiamicntos

plriidas.

tenidos y la empresa absorbe tales-

Es corta, cuando los activos son inferiores a los pasivos -

=onetrarios ¥y su resultado ©s una utilidad, ya gue en aeste caso-

sOon

los acreedores los gue cargan con ¢l etecto do lz infla----

£l resuleado por posicidn monetaria puede calcularse por --

pedico de los wnftodos schaslados en el boletin B-10 que son los -

siguientesn:

De existir partidas cn moneda extranjera debe determinarse-—
grirero el resultado por posicidn monctaria y posteriormente --—
realizar un ajuste por ¢l cambio de paridad.

£l procediziento mis completo, consiste:
1. Detercinar la posicifin monetaria neta inicial del periodo,-
asustado al nivei gecneral de precios al final de periodo.

2. Surar todos los aumentos experimentados en las partidas mo-

netarias netas ajustadas al nivel genersl de precios al fipal -
del periodo.
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3. ZTalcilar todas las disminuciones en las partidas monetarias
ret2g 3-:zreexiag al nivel general de precios al final del perio-
<.
4. Zezer-izar la posicif6n monetaria neta ajustada al final del

— . —mems VgL 13
b 2, Fu5SE 1s42l-35 .

2. <alcilir la posicién monetaria neta ajustada al final del -

€. Fegzar 2 la posicifSn monetaria neta ajustada (paso 3) la Po
sicibn rornesaria neta actual {paso 5): 1la diferencia es el re--

sulends »or soicibn monetaria.™(2)

Tero méusdo alternativo de carfcter prictico gue puede uti-
lizarse, consiste €n aplicar al promedio de posiciones moneta--
rias netas Z2¢ un perfodo determinado el factor Ae inflacifn al-
final del a%>, derivado del Indice Nacional de Precios al Consu

midor.,

El efecto por posicibn monetaria se determinarf y registra-
rf &l Zinzl del perfodo. Para su registro se utilizarl una cuen
ta de resultados, debiendo llevar la contrapgartida contra la --
cuenta transitoria, en la cual se registrar6n las actualizacto-
nes de Inventarios y de Activos Fijos. Cuanfo se haya utilizado

el mbetodo e ajuste por cambios en el nivel general de precios,

(2) "B~10 Raconocimiento de los efectos &2 1z inflacifn en 1z informacifn -
financiera”, Institutc Mexicano de Contajores PGolicos, . edicibn, -

Julio 1983, perrafos 150 al 157.
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al c8lculo directo del cfectuado por posici{ibn monetaria, ela
borado de acuerdo con alguno de los procedimientos sefialados,
deberd determinar una cifra similar al saldo que muestra la -

cucnta transitoria.

A continuacifn se presonta un ejemplo sencillo para el
calculo del Resultado por Posicidn: Moacstarfa (R.E.P.O.M.0,) -

de acucrdo el procedinmiento complers, nencionado con anterio-

ridad:
Valorxr Factor Valor
HistOrico  de Ajuste Roexpresado
{1}
activo monetarios: $ . 800
pasivos monctarios 1,370
Posicibn monetaria neta infcial (5790) - 1.286 {(733.4)
2y ¥y (3)

M4s8: (aumentos o disminuciones netas aigfinalfdolvéeriodo)

activo monetar fos 1,200

pasivos monetarios 500

incremento neto ajustado 300 - 1.115 334.5
(4)

posicitn monetaria neta inicial ajustada (733.4)

posicifn monetarf{a ncta final ajustada 334.5

posicién monetaria neta ajustada al final (398.9)

del perfodo.
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pos.cL%n monetaria actuulizg&afal Einal~d¢lf§ér§odo - 300.0

posiczitr monetaria net

‘ U (398.9)
:oneta:ia;icéﬁaliza ‘:7”

perfziz. .., " 300.0

res:ltslo (ur.nmaqi por po ci6r monntax:ia B 98.9

‘Niveles de Procios -

386 165.6

lo. Eners i
rromecio 1986 191.1
31 Diciermzre 1986 213.1

* Los anteriores indiIces Jde precios utilizados son ficticios y

s0lo se wLceilizarbn para ilustrar este ejemplo.

4. Partidas o Monetarias.

Son partidas no monetarias agquellas gue otorgan a sus tene-

dores derechos u obligaciones sobre bienes o servicios no nece-
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sariamente expresados en cantidades fijas de dinero. Es decir,-

sus tenedores no ganan ni pierden poder adguisitvo durante los-

perfodos de inflacibn, ya que estos conservan su valor intrinse

TS.

Son ejemplos de partidas no monctarias los siguientes ren--

glones:

Inversiones temporales en acciones y obligaciones converci-
bles, debido a que no cxiste la sejuridad de recibir una --

cantidad {ija dc pesos al momento de su venta o redencidna.

Moneda extranjera, que no expresa cantidades futuras fisdas-—
de dinero, ya que depende de las tasas de intarcambio <izen

tes a través del tiempo.

Pagos anticipados y cargos diferidos, ya que representan ~-—

inversiones potenciales sobre servicios futuros.

Inventarios, ya que representan bienes o productos que tTie-
nen su propio valor en funcifn del cual 22 ezpers raalizar—

1o en ¢l futuro.

Inversiones intercompaiiias o inversifn en acciones.

Activos no circulantes gque expresan derechos de propielai--

O uso.
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1. Depreciacibn acumulada.
8. Cré&ditos diferidos.
9. Impuestos diferidos,

10. Capital contable.

Dentro de la aplicacién del método de costos especificos --
3 reexpresar la inforwmacidSn financiera, se da un resultado -
Ppor haber mantenido en poder de la empresa, bienes cuyo valor -

PUSSSE Ber dayOt v menur al comparario con el indice de infla---

Cuando se utilirza dicho mé&étodo, los activos no monetarios -
tienen un incremento por arriba o por dehbajo de la inflacién. -
Si este incremento es mayor al que se obtendrfa al aplicarse el
nttodo por cambios en el nivel genceral de precios, tendremos ~-
una ganancia por retencibn de activos no monctarios, si no es -

asf, el incremento menor nos producird una pérdida.

El Resultado por Ténencia de Activos No Monctarios es un con
cepto que se da unf{camente cuando se utiliza el mfétodo de cos--
tos egpecf{ficos. El Resultado por Tenencia de Activos No Moneta
rios (R.E.T.A.N.M.) se presenta directamente en el capital con-
table, dado que de acuerdo con las normas vigentes, existen al-
gunos activos no monectarios cuya actualizacibn an no se regla-

rmenta.,

Cuando exista un d&ficit por retencibén de activos no mone---
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tarios en el perfodo, y el resultado del ejercicio tiene un re-
sultado monctario positivo, el importe del d&ficit que corres--
ponda exclusivamente a los activos no mcnctarios se deberf ----
aplicar en forma integra, dentro del estado deo resultados, con-
tra el resultado monetario favorable del perfodo, reduciéndolo-
o eliminindolo segqg(n corresponda, ¢l cxcedente también irli di--

rectamente al patrimonio de la entidad.

El Resultado por Tenencia de Activos No Monetarios deberd -
ir desglosado por renglones (inventarios, activos fijos, y ----
otros activos no monctarios actualizados), para apreciar de es-
ta manera la magnitud en qoe la actualizaciédn de unos y otros =«
quedce por encima o por debajo del cambio resultante de la apli-
cacibdn del método por cambio en el nivel gencral de precios de-~

cada renglén.

5. Costo Integral de Financiamiento.

Bl Costo integral de rFinanciaziento (C.I.F.), @8 un nuevo--
concepto que se maneja en ¢l Boletin B-10 y se encuentra forma-
do por los intereses, las diferencias cambiarias y el resultado

por posicifn monetaria.

En &pocas de crisis cecconblmicas, en donde la inflacidfn es --
elevada y diffcil de controlarg el costo de financiamiento de --

las empresas deber8 incluir ademfs de los intereses por los pa-



sivos contrafdos, las pérdidas sufridas en fluctuaciones cam-—-

biarias por nuestra moneda y en su caso, ¢l resultado por posi-
cidn monetaria, ya gue 10s anteriorces conceptos influyen direc-

tamente en el monto a pagar por el uso de la deuda.

Costo Integral de Financiamiento se llevar§ directamente

a resultados.

Costo Integral de Financiamiento = A +B4+C+D
Donde:

e los GCastos Financieros Normales
B= Diferencias ( pérdida ) Cambiarias.
Ce Resualtado {(pérdicda) por Posicifn Monetaria

D= Resultado (pérdida) por Tenencia de Activos No Honcta--—-

rios.

S5i en vez de pérdida cambiaria, se obtiene una utilidad se-
restar§. También si en el Rasultsdo por Posicifn Monetaria del-
Ejexcicic chtenemos utilidades, esta se restar8 con la salvedad
de que si dichas utilidades son superiores a la suma de los gas
tos financieros y pérdidas cambiarias, el diferencial se llevard

al Capital Contable en una cuents denominada Resultado Moneta--

rio Patrimonial.

Cuando utilizamos el m&todo de Costos Especf{ficos para reex
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presar nuestra informacifn financiera y determinamos una pérdi-
da por la tenencia de activos no monctarios, cestS deber§ dismi-
nuirse del resultado por posicibn monetaria y eon su casoc de ---
agotarse. Si an el resultado es mayor, la difcrencia se presen
ta en el patrimonio de la entidad, como se menciondé anteriormen

te.

Fluctuaciones Cambiarias.

Las fluctuaciones cambiarias son los movimientos en la pa-
ridad del peso respecto a una moneda extranjera (divisa) deter-
minada, en la actualidad normalmente ocamparada can ¢l dflar. Las
fluctuaciones nos pueden dar como resultado una utilidad o pér-

dida cambiaria.

La paridad o tipo de cambio es la cantidad de pasos que se

pagan por una determinada moneda extranjera.

Existen tres tipos de paridad:

a) Paridad Oficial.- esg la que fija el Gobierno Federal a -
través del Banco de M8xico, Gltimamente han habido dos:

La preferencial y la comercial.

b) Paridad Técnica o de Equilibrio.- Es la que deriva de -

un an8lisis econfmico, se determina principalmente en funcién-



del diferencial inflacionario entre México y Estados Unidos-

o £l pals de origen de la moneda extranjera.

¢} Paridad 2ac Mercade.- Es aquella fijada de acuerdo a-

la oferta y la demanda de una determinada moneda extranjera,

aul.ju 2 en algunos casos, esta paridad pucde estar influida

en pmayor o menor grado por lineamientos Jda una autoridsd de-

terminada.

Las e¢npresas al contraer deudas en moneda extranjera,
estan sujotas a sufrir pérdidas cambiarias debido a la deva-
luaci6n del peso moxicasno: cuands esta devaluacién es ofi-—-

cial la pérdida cambiaria es real

Sin embargo, puede suceder que sin que ¢l gobierno de
crete una devaluacibn, ¢l peso, sc sija devaluando. Estd se
debe a que la paridad t@enica o la paridad de mercado pueden
también modir ln devaluacisn v, con base en cllax, deierimi-~-

nar que existe una plrdida cambiaria adicional en la empresa.

Cono lo sefila el Boletin B-~10, la p&rdida cambiaria -
adicional debe ser el resultado de comparar la paridad o ti-
po de cambio oficial, gque es la basc de valuacifn de nues---
tros pasivos en moneda extranjera con la paridad técnica o -
la pardiad de mercado, la que sca mayor. El resultado de es

ta comparacibn nos dard una diferencia de tipo de cambio --
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que modificada por la cantidad que se adeuden, serd la pér-
dida cambiaria adicional.

CSlculo de la Pé&rdida Cambiaria.

La paridad té&cnica o da cquilbiro es iqual a:

D=

n|w

D= Paridad de equilibrio o técnica.

A= Paridad de mercado del ano base Dic. 19x2=22,51

B= Indice de México = 194.8

C= Indfice de E.U.A, = 142.5

Sustituyendo:
D~ 194.3
142.5

D= § 30.77 )

La provisiSn decl pasive por el ondcudamiento en moneda-

x 22.51

extranjera al 31 de diciembrao de 1982.

seria la siguiente:

Paridad de equilibrio $ 30.77
Parfidad de mercado 23.20
Diferencia —7.57
Adeudo en dSlares $ 5%000.000.00

Provisitn Dlls. 5°000.000.00 x 7.57 = $378,500.00
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1, Formacién de los Indices Generales de Precios al Consumidor,

Para poder reexpresar la informacidn financiera contamos -
cen un elemonto muy importante para ello, denominado Indice -
de Precilos. ¢ Poro como podriamns definirlo ?. El 1indice de -
precios ¢s una herramienta que s¢ cobtienc mediante la estadii
tica, analiza cl comportamiento de las cotizaciones de una ca

nasta represontativa de bienes y servicios.

Mencionamos que el Indice de precios es un estudio de las
fluctuaciones en los precios de un determinado nmero de arr-
tficulos, va que estec ostudio no oxamina la totalidad de los -
insumas s 86 consumen. Esto resultarfa impr8ctico, y defi--—

cil Q&g llewarlic a cabo.

En téminos financieros podrfamos decir que el fndice de-

=3

<%

precios e€s una unidad medida comln que nos es dtil para -~
actualizar los valores monetarios corrientes a unidades do --
poder adquisitivo general actual, ya que estan considerando -

el efocto que la inflacifén tiene en las cifras.

Se ha criticado en repetidas ocasiones, el indice de pre-
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cios por parte de varios sectores, ya que argumentan que gse =
mezclan articuleos de diferentes clases y caracterSsticas gue-
no tienen ninguna relacifn, pero pensamos que €l error recae-—
en la utilizacién de interpretacifn que se lo de, ya qua tal-
Indice no es en 8f una verdad absoluta, sino solo una pondera
ci6n ue las cotizacioncs de diversos articulos que nos servi-
r& de base para efectuar nuestros calculos para la reexpresifn

de nuestra informaci6n financiera.

En @)l pafs existen diversos institucionos dec reconocido -
prestigid que calculan sus propios Indices de precios y que, -
como es de suponerse obtienen diversos resultados por emplear
‘diztitas bason., Poro para efectos de roexprosisn, ¢l Doletin B-10 -
nos indica cque sc¢ deben de utilizar los Indices de precios --
que mensualmante enite Banco de MBxico y cue los clabora en -

coordinaciébn con otras dependencias.

Aparts de Indice Racional de Precios al Consumidor, Banxi
co calcula otroe indicadores, con base en un promedio podera-
do, ya que recopila 90,000 cotizaciones directas cn 35 ciuda-
den del pafls, zckre los precios de aproximadanmente 1,200 ar--

ticulos y servicios especificos.
Estas 35 ciudades estan agrupadas en 7 regiones:

1. Frontera Norte



- Boroeste

. Koreste .

2

3

4. Centro Norte
5. Centro Sur
6. Sur

7

- Arca Metropolitana

La obtencifin 4+« loz Indices so logra gracias a la visita-
que sc rcaliza a 14 nil establecimientos camerciales, consi--
derando prescntacién y marca quo preffcren los consumidores -
finales, tomando on cuenta, taabién el precio real del articu

lo.

De acucrdo a Banco de México los artfculos sc clasifican-

por ¢l objcto del gasto en:

Alfmensas, Egbijdan y tabaco

Ropy, <alrzado y accesorios

’

Vivienda

Muebles, aparatos y accesorios domfsticos

Saiud y cuidado personal

Transporte

)

Educacifén y esparcimiento

W N A WV A W e
.

Otros Secrvicios

Por ltimo, cabe mencionar que para el c8lculo de los 1.1
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dices, se comparan los precios actuales de los diversos ar-—-—

<fculos, con los precios de un afo anterior llanado "BASE".

Consideremos ¢l sigquiente ejemplo, para el calculo del 1&

2ice dao procios de 3 artfculos:

ARTICULO ARO BASE . ;
DIC. 1983 DIC. 1984 ' DIC. 1985 DIC.1986
aceite (1) 200 260 ot 3e2 490
nuevo (kg) 250 296 - 340 580
sal (Kg) 50 78 ) ©. 125 200
TOTAL 500 634 ' 787 - 1,270
Lt k3 L3 3 % 1 ] .2 1.1 4 EMMmMIE

Convertimos a (\i los antariores valores que cxbraéumos-
en pesos:
prc. 1984 = 8534 0499 4
: e < 500 : : :

A X AN R
;soo.fxi,}5ZF,,

1270, 54y

DIC: 1986w

500

Es decir, todos los precios finales de ‘los articulos se-
dividen entre los precios del afio "base® y se¢ multiplican --

por 100,



El resultado es el siquiente:

ARO INDICES
1933 100%
1984 127y
1335 1573
1986 254

2. H8todo de Ajuste por Cambios en el JNivel Ganeral de Pre~-

cios.

El mftodo de canbion on el Nival General de Precios (C.N.
G.P.), para poder reexpresar 1la informacidn financiera ¢s el-
que nayor aceptacidn tience dentro del Srea contable, debido-
a su facilidad de aplicacibn v su bajo costo ya gque se uti-
lizan los fndices de precios que acnsualmente emite Banco de

Wxico.

Esce nfitodo, supone la existencia de un nivel de tcfcr:c_:_\_
cia contrx e! cque sc comparard otro posterior, para gque de-
csta forma podamos determinar el comportamiento de los digi-
tos conparados. El resultado obtenido e¢s el Indice de Procios
y no es Gtil para actualizar cl nuevo nivel y asf de manera-

sucesiva.

Los objetivos que conforman esté mdétodo son los siguien-



1. Converzir unidades monetarias que reflejon cantidades de -
poder Za compra, en una unidad de medicibn comdn.

2, Que lcs resultados del perfodo sean nds raales.

3. Que las comparaciones cntre diferentes pericdos sean mis —
congraentes.

4. Proporcionar informacién amplia sobre la influencia en la-

infeornacién financiera.

Una vez obionidos los {ndices de precios necesarios, para
poder aplicar el método (C.N.G.P.) debemos contar con el va--
1oy hisclrico el bien que e va a recxpresar, asf como la fc
cha oriz:nal de adquisicién del mismo. Con los datos anterio-~
res, lo 4nico gue tendriamos que ¢mplear para obtencr nuestra

primera reexpresidn c¢s la siguicnte formGla:

Valor Origzinal Hivel de precios a la Valor reexpresado
del irtfculo ¥ £fecha de rcexpresibn = del articulo en -
Nivel de Pracics de la pesos a la fecha
fecha de adquislcidn de reexpresibn.

Un ejemplo claro para podoer aplicar las formGlas anterio-
res seria el siguiente:
Supongamos que tenenos un bien cuyo compra sc¢ efectdo en-

1983 y tuvo un precio de $80,000.00 y descamos reexprasarlo -



al afno de 1985. (utilizaremos 1los Indices obtanidos en la pri

mera parte de coste capftulo).

$ B0,000.00 X 1 5700
1. 000

= § 125,600.00

El anterior resultado serila para obtoner la actualizacioén
Gul bien por primcra ocasifn. Pero si quisicramos actualizarx-

el bien a 1936, ¢l resultado quedaria asfi:

$ 125,600.00 X 2.5400 =~ 203,200.00
.

Los renglones que sc¢ actualizan por medio de cste método-
son los que se mencionarén en su oportunidad y que ha manera-

de recordatorio ison los siguientes,

- Inventario y costo dc ventas.
- Inmueblics, magquinarla y equipo, depreciacilén acumulada y la
deprecitn del perlodo.

- Capital contable.
Tambi@n, sc¢ deberdn determinar los siguientes conceptos:-
- £1 Resultado por Posicifn llonataria.

- El Costo Inteqral de Financiamiento.

Para una clara comprensién del contenido de los estados -



financieros reexpregados estos deberin contener infornacifn—
adicional pertinente a la misma actualizacifn, con datos ta--

les cono:

- todo seguido
- Criterios de cuantificacitén
- Significado ¢ fmplicacifin de ciertos conceptos

- Referencia comparativa a los datos histfricos

Por Gltimoc, selalaremcos las ventajas ¢ inconvenientes --—
que ofrece la aplicaci®n &1 2:wWtodo de C.N.G.P.
ventajas:
- Es un métodd cque corrige la informacitn financiera histérica
para hacer de 8sta, una real vy autentica informacién gue nos-—
es dtil en ls toma de decisiones.
- Por sus caracteristicas, este mftodo proporciona bases obje
tivas de analis{s, puesto que sus fundamentos de aplicacidn -
no sé encacntran sujetos al criterio de una persona que en un
monento doterminads podrfa inclinarse a su personal punto de-
vista.
- Bl costo de su aplicacifin ee insfgnificante, debido a que -
1a base que utilizan, son los Indices de precios que pliblica—
mes a mes ¢l Banco de México.
- Debido a su facilidad de aplicacifn, es posible dec manejar-
lo en cualquier tipo de ompresa no importando el tamafio ni --

los recursos 4o ésta.
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Desventajas:

- Los datos que sirven de basc a estae mitodo, son procesados-

y publicados por la Banca Central, la que en un momento dado-

podria disfrazar dichas cifras por situaciones policicas,

- Z£1 fndice de precios as el resultado de varias ponderacio--

nes de artfculos con caracteristicas bien diferentes y que -

no representan nsStzarizmente la inflaci6n sufrf{da por una -—-

entidad en particular.

3. $#8todo de Actualizacibn do Costos Espucificos,

El aftad de actualizacifin dea costos especificos, es un me

todo elaborado y propuesto por el Instituto Mexicano de Ejecu

tivos de Finanzas. Los objetivos qua integran a cste natod -~

son:

a) Convertir la infomacifm financicera histdrica, en iniormz~-
¢4i%n actualizada, pero apoyada en valores precisos de los-

activos en cuestidn,

b} Proporcionar datas claros sobro los efectos de la infla-e-

cién en los bienes de la empresa.

c) Pretende llegar a estimar los valoros futuros de reposi~-~

cifn de los activos.



4) Enfrentar los costos actuales (de reposicifn), con los sin-

Gresos actnalcs’ﬁl’

En sf, el aftodo do costos espefificos se fundamenta en -
el hecho de sustituir el costo original de cada partida por -

el C.5to actual de la misma.

Serfa recomendable tener presente lss ziguiancag conaide—

raciones al aplicar el método que estamos analirando.

a) Se deberi mantencer la objetividad on los datos vy las impli
caciones de un analisfe costo-beneficio.

b) la prosansis do un ostudic tacnico con informacién relevng
te ¥y compraobable.

c) Determinar la vida Gtil remanente de los activos f£1jos, --

que sirva dus base Dara su correspondiente deprecfacibn .

Los renglones que ze zctualizan por ¢l método de costos -

especificos o valores dc¢ reposicifn son los siguientes:

- Inventaiio y GmBio de ventas.
-~ Inmuebles, maquinaria y equipo, depreciacién acumulada y la

depreciacitn del periodo.

(ITYUbra ya citadas T1inpacto de la InflaciSn al Sistema Conta -
ble”, p. 87,



También deberin determinarse los conceptos que a continua

cién sc mencionanz

- El1 Rasultado por Posicién Monetaria
=~ El1 Costo Integral dec Financlfamiento

= El1 Resultado por Tenencila de Activos No Monetarios

L.a cuenta transitoria gue sc¢ deberd utilizay para reexpre
sar los renglones de 1los estados financieros que se ven afec-
tados por la inflacibn, sc¢ denomina “"Correcidn por Reepresitén”

y sc utiliza para cualquiecra dec los mcfodos existontes.

CORRECION POR REEXPRESION

(4) Asiento Asiento (1)
{(5) Asiento Asiento (2)

Asiento (23)

(1) El cargo corresponde a invaentarios.

{2) Bl cargo corresponde a costo de ventas.

(3) El cargo corresponde a los activos fijos

(4) E1 abono corresponde & la deprecifacidn .

(5) E1 abono corresponde a la actualizacifn del capital.

Los anteriores asientos son por los montos actualizados--

o ajustes correspondiente por reexpresin de cada uno de lo3-



®  ESTA TESIS NO DEBE
SALUR DE LA BISLIBTECA

renglones ascionados.

Para finalizar nencionarenos las principales ventajas_asf
como los inconvenientcs gque S¢ presentan cuando se aplica el-
mftodo de costos especificos.

Venlajas:

- Cubre aspectos importantes al considerar los renglones en -
que la inflacifn es mis irmpactante.

- Corresponde a un conjunto de téonicas, criterios y politi--
cas que fusionadas cnsre s5¢, integran uh gran apoyo para la -
cuantificacibn irdtvidtalizrady de las partidas.

- ¥foma en cuentz las caractesisticas del bien a reexpresar, ——
tales como eficiencia, estado actual, validez tecnoldgica, -~

etc.
Desventajas:

~ Su costo 3 muy elevado debido al pago de bonoraricos gue se
tendrid que hacer por los honorarios de avaldo.

- La subjetividad del perito valuador, puede influir en la -
determinaci6bn del resultado.

- Puede tratarse de un bien cue ya no existe en el mercado, -
y por lo mismo dificultaria la aobtencién de la actualizacidn-

debido a la falta de bases comprobables.
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- Es una violacién al principio del valor hist8rico, porque ~

ya no lo reconoce.

4. Adecuaciones al Boletfn B-10,

Las preguntas que surgierSn a ralz de la caisidn del Bolg
tfn B-10, obliigd a que la Comisibn de Principios de Contabili
dad dierd3 a conocer las Circulares 25 y 26 con ¢l fin de lo--
graT uniformidad on la aplicacién de dicho boletfn, y a dar -
respuesta a las consultas recibidas con mayor frecucencia, en-

cl afno de 1984,

Durante 1985, las opiniones y comentarios recibidos como-
propucesta para realizar reformas al Boletfn B-10, fuerbn con-
siderados por la Comisifn, la cual considerd que algunas de -
cllas deberfan incorporarse al B-10 con cardcter de normativi

dad requerido para que su observancia sea oblfgatoria,

Los principales puntos que conticne el documento que nNos-

ocupa, son loz sigulentes:

a) Las partidas de los estados financieros que deben de actua

lizarse son:

- En el balance, todas las partidas no monetarias, incluyendo
a las integrantes del capital contable.

- Bn el estado de resultados: los costos O gastos relaciona--
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dos son los activos no monetarios, y si existier&n, los ingre

sos asociados con pasivos no monetarios.

b) Siguen vigentes los dos mftodos de actualizacibn que men-——

ciona el Boletin B-10:

- El método de actualizacibn de costos cspecificos cs aplica-
ble unicamente a los 1EagionGs 3o imventariss v 1o astives €4
jos tangibles, as{ como a los fastos o costos relaciocnados -—-
con dichos renglones.

- Las demﬁ; partidas no monetarias se deberln actualizar por-—

el método de cambios en el nivel gencral de precios.

c) En cuanto a los activos no monctarios se establece que:

- Se mantiencn los limites miximos de valeor de realizacifn al
que pueden prescentarce los inventarjios y las inversiones tem-
paorales en valores negociables.

- Cuando los valorxes actualizados de los activos fijos tangi-
bles sean excesivos en proporcifn con su valor de uso, es pro
cedente hacer la reduccifn correspondiente del valor actuali-
zado.

- BEn la aplicacifén del m€todo de cambios en el nivel general-
de precios sc deberi tener presente que si dentro del costo -
de los activos que se actualizan se encuentran incluidas fluc
tuaciones cambiarias la actualizaci6én se hard scobre la base -

del valor hist6rico original, scparando y no indexando las --
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f luctuaciones cambiarias aplicadas a dicho costo.

d) Los renglones del capital contable deberdn actualizarse en
- su totalidad, independientemente de su naturaleza deudora-
~ 0 acreedora, con las sigquientes excepciones:

— Ro debe actualizarse el super8vit por revaluacifn gue pudie
ra existir, cuandeo se lleve a cabo la actualizacién de sa2ldes

inciales cn ¢l primer perfodo de aplicacién del B-10.

amortizado en efectivo a un importe fijo predeterminadoe, pare
cerld un pasivo, convirtiéndose en partida monetaria.

— En los casos en que la actualizacidn del capital centable -
del perfodo sea negativa (deudora), el importe resultante se-

destinard a reducir el efecto monctario faveorable del perfcodo.

e) En cuantc al efecto monctario se establece que:

- 81 llegard a existir cfecto monetario favorable en el perio
Gu, €sle pe ilvvard a ius resulitados nasta por un iMpPOorce —--
igual al del costo tinanciero nezo (daudor) formado por los -
interéses y las fluctuaciones cambiarijias, el excedente, en su
caso, se llevar& al capital contable.

- El efecto monetario que 8¢ lleva a resultados deberd cuanti
ficarse en unidades monetarilas promedio (de poder adquisiti--
vo simflar al de otros conponentes del estado de resultados).
- Las partidas no monetarias que por alguna razén justificada

(importe minimo, duda sobre su naturaleza) no sc¢ actualicen -
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se considerar8n vonetarias para fines de la determinacidn del

efecto monetario.

£f) El resultado por tenencia de actives no —onctarios tendrd-
el siguiente mancjo:

- Dichc resultado se llievard, i1ndependientemente de su natura
leza favorable o desfavorable, al capital contable.

L3 GCluaiizacidn de todas las partidas no Sonetarias del —-
balance, ast comp de los gastos o costos relacionados con las
@isxaas, pormiten la obtencién por diferencia del resultado —-
por posicidn nonctaria, actualizacifin del capital, resultado-
por tenencia de acti{ivos no monctarios, cualquicra de ellos —-

pero s¢ aconsceja determinar en forma especifica cada uno de -

los conceptos =encionados como medio de coaprobacibn.

g) Los resultados del periodo:

— Bo se establece la actualizacifin de todos los conceptos que
forman el estado de resultados. Por consiguiente, el resulta-
do neto del perfodo refleyado en el estado dc reosultados de-
be actualizarse como partida del capital contable, al hacer -

sy incorporacifén cn el balance,

La aplicacién de las anteriores normas es obligatoria a -
partir de los ejercicios soclales terainados al 31 de diciem-
bre de 1985 para que se presenten en los e¢stados financieros,

y optativa para estados financieros de ejercicios que conclu-
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van entre el 30 de junio y el 30 de diciembre del mismo ano.



CAPITULO v
CASOS PRACTICOS
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1. Apliégci6n prfictica por el méiodo de ajuste por Cam--

bios en. el MNivel General.de Precios.

Datos del Problema.

La empresa sc denomina ALY, S.A., su ejercicio es del

lo. de Enero 81 31 de Diciembre de cadz aflo.

La empresa efectdn durante 1985, is reexpresién de --
sus estados financieros por primera vez, y tefricamente ya
realizé los asientos de ajuste por eze alerciclo bnru reeo~
nocer la inflacién.

Duranta 10RA ae efactiis la sezunda reexpresaifn de los
aptades Tinanclercs, utilizande para ello cﬁéhﬁé:[éémplémeg

tarias para cada rubro.

También ¢n ese mismo afio se compran acc;Vba‘t;Jcs por

lo sigulente:

Edificilo 1300
Maquinaria 600
Eq. de Repto. - 110

NOTA:

Los factores (ficticios) netos utilizados para le solucidén
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del cresanie e’ercicio son los sigulentes:

AN FACTOR NETO FACTIR NETO
CI1ERRE FROHLEDIO

2881 1.280

2132z 0.934

1533 0.497

1931 6.275

1985 0.079

1338 0.692 0.271

Adizionzlmente se utilizan los siguicntes factores —-—
para el c4lzuls de algunos de los conceptos de los estados

financlercs.

Zactor (inventario final) ¢.09
Pactor (coasto de venta) 1.692
Pactor (utilidades acum.) 0.3486
Nota.- Las cifras presentadas en los estados financieros y

en ¢l calcfilo de las reexpresiones de los rubros co-

rrespondientes ,cs5tan preseéntadus ¢l miles de pesos.
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ALY, S.A.

ZZTADO DE SITUACION FINANCIERA HISTORICO AL BL‘DE DICIEMBRE

CE 1935.

Efectivo 8o

Suenlas x co

brar. 736

Inventarios 600

llo

inmueblesn, Maq.
¥ equipo (neto)

ACTIVO

‘1816

1323

PASIVO

Circulante

" Proveedores

Fijo
Préstamos Banc.

_Sumarfasivo

 Cap1tal Contable
Capital Social 800
Rva. Legal z0
Util Acum. 356

PASIVO Y CAPITAL

900
1563

1176

l :

8N,
=3
| 9}
L%
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CALCULGC 2IZ AJTETZ A LA PRIMERA REEXPRESION DEL BALANCE GENE

RAL AL 31 IZ IIZZIZMBRE DE 1985.

CUENTAS YALOR PACTOR PARCIAL AJUSTE POR
HISTORICC KETO REEXPRESION

inventarios 600 0.080 24
Ajuste al inventario 24 {2}

Edsifsclos

1981 700 1.2&40 388

Maquinaria

1983 600 0.897 . .. 298

1985 300 0.079 2k 322

Epo. Repto.

1984 180 0.275 - ' 49
Ajuste a Inmﬁcble;_ . : 3322 {(b)

Depreciaciones

Edificlos KRR

1981 275 @17

Maquinaria ' - o

1983 180 0.k97 .89

2985 30 0.0719 2 91

Epc. Repto. ' k

1984 cT2 0.275 A3

AJuste a las depreciaciones 321 (c)



S0

Capital Contable

Capital Social

1981 500 1.240 596

1582 300 0.934 374 870

Reserva Legal

1983 10 0.497 5

1984 10 0.275 L4 .3 8

ytilidad Acum.

1563 ’ 146 - o.a97 73

1984 . .. .150: . . 6.275 -

1985 : 50 0.079 ] 121
Ajuste al Capital Contable 999 (d)

ASIENTO DE AJUSTE PARA LA PRIMERA REEXPRESION

Inventarios (a) 24
Inmuebles, Maqulnaria y Epo. (b) 1233
Edificios ~ 868
Maquinaria 322
Epo. de HAeparto ;32'
Depreciaciones Acum. (¢)’ ‘ ; 227
Edificio 217
Maquinaris 91
Epo. de Repar:o _19

ActualizasiSn del Capital Cont. (d) 399
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cuxm. por Poslcién Hone

A
stenido gor diferencia --
c

argos 5 abonos determi

63

1326

1225

M4
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ALY,S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA REEXPRESADO ‘AL 31 DE DICIEMBRE

DE 1985.
AcTIVO o pasive
Circulante. =7 v . Qircﬁinn;p;«i'r‘ S
Efcctivo ‘80 . bfoéeehéresz C 663
Cuentas ‘x cobr}fSS 7 “ T';f§i§5 “'f o 7
Inventarios 623 l#do:f"—S"ﬁrésiﬁhbsraanc.r o0
. : Suma Pasivo 1503
Fijo (Neto) : '
Edificios 1176 - ’ Capital Contable
Mag. y Eq. . 921 Capital Social 800
Eq. d¢ Repto. 138 2235 Rva. Legal Zd
'U:ilidades Acum. 356
Actunlizacibn del ‘.
Capital Confaplev g7999f

Resultado Acum. ' x

Posicibn Mgﬁq;éif

ACTIVO = 3675 PASIVO Y CAPITAL ' 3613
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ALY,S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA HISTORICO AL 31 DE DICIEMBRE DE

1986.
ACTIVO . T 4, :VPASIVD.

Ci---lante N e Ci;’culantc‘

Ed:ificio . 80  Provcedores. . a00
Ctas. x Cob. :oboff ’fk_‘*m F3 i

Inventarios >’é§27'i630 ﬁi;d?Jl"’ _

‘ Préstshog Banc. T 800

Fijo - ‘Suna Pasivo 1000
Edificio 2000

Dep. Acum. (448) 1552 Capital Contable

Maquinaria 1500 Capital Social 800

Dep. Acum. (450) 1050 Rva. Legal 25

Eq. de Repto. 290 Urild. Acum. 250

Dep. Acum.  (150) _140 2742 Utild. del Ej. 1361

Actualizacién del

Capital Cont. 999
Resultado Acum. x

Posicién Mon. _(63) 3372

ACTIVO 4372 PASIVO Y CAPITAL 4372
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ALY,S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE

DE 1986 Y 1985.

1986 1985
{Hist6rico - (Reexpresado)
+ Reexp.
1985)
ACTIVO
Circulante
Sicttive : - 80 oo 080
Cucntas por Cobrar 600 736
Inventarios » 7'gli~",'ia‘ﬁ5§£i~
Activo Dispenible ©1ese 1440
Fijo LR
Edificio 1568

Depreciacibn Acumulada Edificio

Maquinaria 7

Depreciacibn Acumulada Maquinaria

Equipo de Repar Lo

Depreciacibn Acumulada Eq. de chté.b
Activo Fijo Neto

Activo

PASIVO
Circulunte

Provacdores : k 400 - 663
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Fijo
Préstawmos Bancarios

Pasivo

CAF*731 CONTABLE
Capital Social
Reserva lLegal
Utilidades Acumualadas
Utilidad del Ejercicio
Actual izacibn dcl Capital Contable
Resultado Acum. por Posicidn Mon.
Capital Contable
PASIVO Y CAPITAL CONTABLE

500
1000

(7]
(]
@

800
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A). ACTUALIZACION DE LAS INVERSIONES EN ACTIVOS FIJOS A 1986.

CONCEPTO VALOR FACTOR VALOR

REEXPRESADO AJUSTE REEXPRESADO

1985 PARCIAL (M)
Edificio 1568 0.092 1085
laquinaria 1222 0.692 846
£q. d¢ Reptlo. 229 - 0.692 158
COMPRAS FATTOR VALOR

1986 AJUSTE REEXPRESADO

PROMEDIO PARCIAL(B)
Edificio 1300 0.271 352
Maquinaria 600 0.271 163
£q. de¢ Repto. 110 0.271 30
A * B - VALOR

REEXPRESADO
TOTAL
Edificio 1085 -394 1437
Maguinaria 846 163 1009
Eq. de Repto. 158 30 188

- AJUSTE No. 1 -

Recxpresibn de Edificios 1437
Reexpresibn de Maquinaria 1009
Reexpresibn de Eq. de Repto. 188

Correccidén por Reexpresifn 2634
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8). ACTUALIZACION DE LAS DEPRECIACIONES ACUMULADAS Y DEL EJERCICIO

A 1986.
CONCEPTO REEXPRESI10N REEXPRESION SALDO DEP.
1985 - 1586 = REEXPRE. ACUM.REEXP.
1986 1985
Edificio 868 - 1437 2305 392
Maquinaria 322 s 1009 - 1331 301
Eq. de Repo. Y- N 388 - 237 vl

8.1 Depreciacién Acumulada.

SALDO TASA VALOR
REEXPRESADO x DE DEP. =«  REEXPRESADO
PARCIAL(A)
Edificio 2305 st 115
Maquinaria 1331 ~10% o 133
Eq. de Repto. 237 20% 17
DLFRTTIACION FACTOK _ VALOR
ACUM. REEXP. x AJUSTE. = REEXPRESADO
PARCIAL (B)
Edificio 392 s 0.692 271
Maquinariu 301 0,692 208

Eq. de Repto. 91 0.692 63
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CONCEPTO A . B - DEPRECIACION
ACUM. 1986
Edificio 115 271 386
Maquinaria 133 208 341
Eq. de Repto. 47 63 110
8.2 Depreciaciédn del Ejercicio.
REEXPRESION SALDO = TASA DEPRECIACION
1985(A) « REEXP...(B) DEP. DEL EJER.
© A,
Edificio 868 2303 5% 79
Maquinaria 322 1331 10 83
Eq. de Repto. 49 237 20% 29
- AJUSTE No. 2 - 7
Correccidn por Reexpresibn 646
Gastos de Administracifn 79
Costo d¢ Ventas B3 . )
Gastos de Ventas 29
Reexp. Depreciacibn Acum. deo Edificio 386
Reexp. Depreciacibédn Acum. qc Maquinafia . S341
Reexp. Deprccinci6niAcum. Eq. de Rép;o. 110
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C) ACTUALIZACION DE INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS A 1986.

C.1 Ajustc por los Inventarios Jniciales
Scgifin 'z primera reexpresién. al 31 de diciembre de 1985, -
los inventarios sc reexpresarén cn $24, csta cantidad debe ser

cargada al costo de ventas {(de acuerdo al balance).
- AJUSTE No. '3 -

Costo dec Ventas 2

Rcexpresién de Inventarios 7 - 24

C.2 Ajuste al Costo de Ventas
Deflactando los inveatarleus finales en valores histéricos
de $950 por cl factor de fndice de 1.692 sec obtiene,
igy= 561.46
Inventario final menos inventario final deflactado:

$50-5601 = 389 .

< AJUSTE No. 4 -
Coszto dé Ventas TR 389 .

Correccibn por Reexpresién. .~ 7 - 389
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C.3 Actualizacibn dc los Inventarios Finales a 1986.

Valor histérico de $950 por factor de 1.09

Factor ncto 1.09 -1 = 0.09

850 x 0.09 =~ 85

- AJUSTE No., 5 -

Reexpresifn de Inventarios - BS

Correccibn por Reexpresibn 85

Cilculo dcl efecto de 1a actuaslizacibn del Costo de Ventas:

Cargo scgGn ajuste no. 4 389

directo ajuste no. 5 85

Efecto en compras o costo de produccibn 374
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ALY,S.A.
COSTO DE VENTAS REEXPRESADO DEL lo. DE ENERO AL 31 DE DICIEM-
BRE DE 1986,

CIFRAS CIFRAS DIFERENCIAS

REEXPRESADAS HISTOR.

Inveatario Iniciai 624 600 .24
Compras XNctas 3900 3960 ' ..
Eiccto de la Reexpresidn i74 .- 474
Gastos dec Fabricacibn 250 250 _—
Depreciacibn de Maquinaris 173 90 83

5481 4900 581
inventario Final 1035 _a9s50 o _8S

Costo de Ventas 4446 3950 igg
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D). ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE A1986.

Datos decl Problema.

Aplicando a cada cuenta del capital contable su incremen

to de 1a primera reexpresibn es igual a:

VALOR  INCREMENTG ~ SALDO
HISTORICO 31-X11-85

Capital Social 200 87¢ 1670
Reserva Legal 20 8 28
Utilidades Acunuladsas 356 121 377
e 292 2173

Resultado Acumulado x Pesicibén Mon. _(63)
Capital Coniablc Rooapresade 2112

En ¢l mes de junio de 1985, 1a cucnta'dc'utilidadcs acu-

muladas disminuyd en valores histéricos por lo siguiente:

Trasnudn n Unconrve 1 ansd L3 R
Trasnzso = Becarvs lon=l : 8
Pago de Dividendos 62
70
-

D.1 Actualizacidn del Capital Social
Saldo reexpresado de § 1670 x factor

1670 x 0.692 = 1156

- AJUSTE No. 6 -
Correccibn x Recxpresibn 1156

Actualizacién del Capital Contable (Social) 1156
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D.2 Actualizacibn del Resultado Acumulado x Posicién Monetaria.
Su saldo rcexpresado de § (63) x factor
(63) x 0.692 = (44)
- AJUSTE No. 7 -
Actualizacibn del Capital Contablce (REPOMO) 14

Correccibn por Recexpresidn ‘ 44

D.3 Actualizacibn de la Reserva lLegal
Su saldo reexpresado de § 28 x fuctor

28 x 0.692 =19

Su aumento del cjercicio de § B x 0.271 '« 2°

Ajustc x Reexpresibn 21
- AJUSTE No. 8 -~
Correccibn por Reexpresibn 2t

Actualizaciédn del Capital Contable (Rva. Legal) 21

D.4 Actualizacifn de las Utilidades Acumuladas.
Su saldo rcexpresado de § 477 x factor
477 x 0.692 = 330
menos: diszminuciones del ejercicio en
junio d= 1985 por factor ncto de fndice
de esa fecha. $ 70 x 0.346 = _24
Ajuste x Reexpresibn 306
- AJUSTE No. 9 -
Correccibn por Reexpresibn 306

Actualizacibn del Capital Contable (Utilid. Acum.) 306
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D.5 Utilidad del Ejercicio

Utilidad Neta seghn Estado de Resuatados Dic/8B6 2297

menos: aumento a Costo de Ventas (Aj-2) 83
aumento a Costo de Ventas (A)-3) 24
aumcnto a Costo de Ventas (Aj-3) 389
aumento a3 Gastos de Venta (Aj-2) 29
aumecnto a Gastos de¢ Venta (Aj-23 79 _604

Hrtilidad Neta Actualizada 1693

Utilidad Neta Actualizada x factor
1693 x 0.271 = 459
- AJUSTE XNo. 10
Correccibn por Reexpresibn 459

Actualizacibn del Capital Contable (Resultado del Ej.) 459

E) COSTO INTEGRAL DE FIXANCIAMIENTO

E.l Los intercses normales scgln cstado de resultados al 31
de diciembre de 1986, son por § 290. ’
£E.2 Pérdida Cambiaria Adicional (los Indices utilizados son -
estimados).

Paridod de Mercado en cl afio base junio/77 = 22.51

»
L]

= Indice de México = 968

Indice de E.U.A. = 96

e N w
]

Paridad de Equilibrio = x
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- -<B..
D & A
968
D o= e 22.51
96 '

D - 10.08 x:22.51
B =227

Paridad de Equilibrio $ 227

rFaridad de Mercado cn

dicienmbre de 1986. (supuesto). 170
57

Adeudo en moneda extranjera 420,000 Dils.
420,000 D11s. x 57 = § 23'940,000

- AJUSTE No. 11 -
Gastos Financieros 24
Estimacibn de Pasivo por Pérdidas Cambiarias 24

E.3 Cilculo del Resultado Monetario del Ejercicio.
Determinande cl saldo de la cuenta “Correclén por Reexpreo-

s16n", es igual a :

Ajuste Concepto Debe Haber
1 Inversiones e¢n Activos Fijos 2634
2 Depreciaciones 646
5 Inventarios 85
4 Costo de Ventas 389
6 Capital Social 1156
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Resultado Acumulado por Posicién Mon.

13 Resecrva Legal 21
9 Utilidades Acumuladas 306
10 Resultado del chrcici; iég

2588

Saldo Acrcedor (Utilidad Monctaria)

= AJUSTE No. 12 -

Coarreccifn por Reexpresibn

Resultado Monctario del Ejercicio . . o 0

Costo Integral de Financiamicnto

intercses nermales : 2§D"

Pérdida cambiaria adicional 28
Resultado Monctario Operacional 374

Resul tado Monctario del Ejercicio égi
Resultado Monetario Patrimonial 250

- AJUSTE No. 13 -
Resultado Monetario dcl Ejercicio 564
Resultado Monetario Operacional

Resultado Monetario Patrimonial

Resultado Monctario Operacional 'y Patromonial

44

3182
564

314
250
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ALY, S.A
ESQUEMAS DE MAYOR
REEXP. REEXP, REEXP, CORRECCION x
EDIFICIO MAQUINARIA EQ.DE REPTOQ REEXPRESION
A ] L ¥ ¥
E] . 1 ’
1) 1437; 1) 1009} 1) 188! 2) 646! 2634(1
! H ' 6) 1156, 389(4
H H H 8) 21; 85(5
H H H 9) 306! 44 (7
H H ' 10) 459
! ' ' 12) 564!
3152 3152
GASTOS DE REEXP. DEP. COSTO DE REEXP. DEP.
ADMON EDIFICIO VENTAS MAQUINARIA
¥ ¥ v [
2y 79 v 386{2 2) 83; v 341 (2
H 1 3) 24 :
H H 4)18Y,; H
L] 1] 1] [)
1] L] L]
H H 496! H
REEXP . DEP REEX. DE ACTUALIZACION DEL
EQ. REPTO INVENTARIGS CAPITAL CONTASLE
. H .
T 110 (2 5) 85! 24(3 T 1156 (6
H H 7) 44 27 (8
H H H 306 (9
H 'i H 459 (10
L] v
: 61: 44 1 1942
1] 1] T
H H ! 1898
GASTOS OE GAS 108 EST.PASIVO RESULTADO MON.
VENTA FINANCIEROS PERD, CAMB, DEL EJERCICIO
T T T T
2) 29! 11} 24! T 24(11 13) 564] 564 (12
H H H b Al
" 14 . L}
RESULT.MON. RESULT. MON.
OPERACIONAL PATRIMONIAL

Al e AR
1314 (13 : 250 (13

PR
csnme
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ALY,S. AL
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA REEXPRESADO AL 31 DE DICIEMBRE
DE 1986.

ACTIVO PASIVO
Circulante Circulante - '
Efectivo 80 Provecdores ‘ 460'
Cuentas x Cob. 600
inventarios 1035 1715 . Fijo

Préstamos Banc. 600

Fijo (ncto) Estimacién de Pas.
Edificios 3254 x Pérdidas Camb. 28 624
Maguinaria y Eqg. 1949 Suma Pasivo 1024
Eq. de Repartto 248 5451

Capital Contable
Capital Social 800
Reserva Legal 25

Urilidades Acum, 250
Urilidades Ejerc.1983
Actualizacién del
Capital Cont. 2897
Resultado Acum.

x Posicién Mon. {63)

Resulatdo Mon.

"~
n
o

Patrimonial 6142

ACTIVO .. . . 7166 PASIVO Y CAPITAL 7166
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ALY,S.A,
ESTADO DE RESULTADOS REEXPRESADO DEL 1o. DE
CIEMBRE DE 1086.

Yentas Netas
Costo de vVentas

Uti1lidad Bruta

Gastos de Operacibn

Gastos de Venta - 644
Gastos de Administracién 529
Utilidad en Operacibn
Costo Integral d¢ Financiamiento
Gastos Financieros 290
Pérdida Cambinria Adicional 24
Resultade Monetario Operacionsl (314

Otros Gasios .

Utilidad antes ISR y PTU

Utilidad del Ejercicio

ENERO AL 31 DE DI-

10040
1446
5594

4421



111

2. Aplicacibn prictica per el wétodo de actualizacibm de Costos

Especificos.

ALY ,S.A.

ESTADO PE SITUACION FINANCIERA HISTORICO AL 31 UE DICIEMBRE DE

1983.
ACTIVO
Civrculante
Efectivo 10
Cuentzs 3 Tah, C2I0

Inventarios 1860
Fijo

Terrenos %o
Eds €5t aonn
Edifizicx SO0

Dep. Acum.(B7) 313
Maquinaria {00

Dep. Acumf{220)1180
Ea. de RDto300

Den. Acun. (60) 230

ACTIVO

2660

PASIVOD

Circulante

Proveedores

Fijo
Préstamos Ranc.

Suma Pasivo

Capital Contable
Capital Social
Rescrva lLogal
Util. Acum.

Util. del Ejercicio

PASIVD Y CAPITAL

1600
i0
200
_a30

-
b
<
o

e
™~
("1}
w

2240

4493
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ALY,S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA HISTORICO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1985.

ACTIYO PASIVO
Circulante Circulante
Efectivo 160 Provecdores 1423
Cuentas x Cobrar 1020
Fijo
Inventarios 1600 2780
Pré&ntamons Rapo, 1300
Fijo Suma Pasivo 2723
Terrcenos 200
Capital Contable
Edificios 1000
Capital Social 1600
Dep. Acum. {273) 863
Reserva Legal 10
Maquinaria 1600
UYril. Acun. 600
Dep. Acum. {380)1220
Util. del Ejerc, 360 2600

Eq. de Repto. 400
Dep. Acum. (140) 260 2543

ACTIVO 5523 PASIVO Y CAPITAL . 5323 ...



INFORMACION (la. REEXPRESION)

A} INVENTARIO0S

Los inventarios cstan representados por 50,000 art. “A'" -
a €37.000 c/u, este precio no es el actual, ya que scgén listas
de proveedores al 31 de diciembre de 1985, el precio por articu-
iz es de¢ $30,000 c/u, por lo tanto,el valor actual de los inven-

tarios ¢s de $2,000 millones.

Yaulor actualizade §2,000
Valor histérico 1,600
Diferencia s_. 300

B) INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO
Se contratarin a peritos valuadores para determinar el ---
valor actual de¢ los activos fijroes al 31 de diciembre de 1985, :;'

con los siguicntes resul tados:

INVERSIONES VALOR VALOR DIFERENCIA
AVALUO HISTORICO AJUSTES
Terrenocs ‘o0 220 560
Edificio 3600 1003 2600
Haquinaris 4640 1600 3040
Eq. de Repto. 1000 _4a00 _600
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Depreciaciones

Edificio 440 137 303
Maquinaria 1080 3aa 700
Eq. dec Repto. 340 140 200
1860 657 1203
meme ErEs aman
Incremento neto en costo por reexprgsién 2382

C) CAPITAL CONTABLE ’
El capital contable unfcamente.se pucde rcéxprcsa; pdr -

medio de los fndices de precios. Los factores dc4fndlcc,p}ome-

dio al 31 de diciembre de 1985, son los siguientes:

ASO FACTOR
_NETO
1985 2,483
1964 1.642
1985 0.373

EJERCICIO IMPORTE FACTOR ol
X

DE. _APORT. NETO AJUST
Capital Social 1983 800 2.483 1986
1084 800 1.0642 1314
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Reserva Legaoi 1983 10 2.483 25
1984 30 1.642 a9

by

Utilidades Acuzmuladas 71983 ’ 200 2.483 : 197
1984 400 1.642 - 657

1151

Utilidad de! E:crcicico 1984 300 0.373 134
Actusiizacidn del Capital Contable 4662

- e e

D) RESULTADC PO TELENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS

.
.
f
&

Para conseguir los anteriores resultados ¢s necesiario reex-
presar lo< inventariox ¥y los activos fijos por el mérodo de --
C.R.G.P., v posterinymente determinar-las diferencias, al com-
parar las gant:iades resultantes con las del mérodo de costos-
cspecificos.

1. en inventarivs

Suponiends cue lus existencias alcanzardn a cubrir leos wWe-

ses Jde agoste 1 ficienmbre de 1985, tenemos un facter neto de -

0.109 parn 2533 rechaz,
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Llcosto histérico de los inventarios por el factor neto da --

cone resultado:
1600 x 0.109 =~ 173

Ajuste por cl método de costos especificos 400
Aiuste por el método de C.N.G.P. 174
Resultado en Tenencia {(inventarios) 226

2. en activos fijos’

BIEN VALCR HISTORICO FACTOR SITERENCIAS
INVERSION DEP, NETO INVERSION DEP.

HE 200 2.4383 97

200

900 155 2.485 2235 335
153l 190 - .373 3T 2
ivuu 15?7
Mo minariag
JEET 800 240 2.483 1980 396
RS c0o0 120 1.642 885 197
PR 280 20 0.373 "3 T
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Eq. de Repto.
1984 300 1

20 1.642 493 197
1985 100 20 0.373 37 7
100 140 6345 1341
Increnentd Neto C.N.G.P. . 50048
Co-=1racibn con ¢l resultado de Costos Especificos
Ajuste per ¢l mérodo de costos especificos 5597
Ajuste por cl métado de C.N.G.P. 5004
Resultado en Tenencia {activeos fijos) 593

Nota.- Los facteres utilizados para calcular la reexpresibn --
de los inventaricos » los activos fijos, deben ser los mismos -

que sirvierédn Jde base para calcular el capital contable.

- Asiento de Ajuste -

Reexpresibn de Inventarios - do0-
Reexpresibn de Terrencs 560
Reexpresibn de Edificios 2600
Reexpresion ¢ Moguinaria 3040
Reexpresion de Ly, <o Repto, 600
Reexpresibn Dep. Acum. Edificios 303
Reexpresibn Dep. Acum. Maquinaria 700
Reexpresibn Dep. Acum. Lg. de Repto. 200
Actualizacibn del Capital Contable 4662
Resultado en Ten. de Act. No Mon. (inventarios) 226
Resultado en Ten. de Act. No Mon. (activos fijos) 593
*Resultado Acum. por Posicidn Monetaria St6

* Este resultado sc¢ cbtienc por diferencia entre los cargos --

los abonos determinados on este asiento,
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ALY,S.A. _
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA REEXPRESADO AL 31 DE DICIEMBRE

DE 1985. _ s S
ACTIVO R fr:i;:—ﬂ”P}sjvb
Circulante Circuiqﬁf&’ .
Efcctive 160 prqvécgérés 1423
Cuentas x Cob. 1020 :
inventaries 2900 3188 Eije
Prestfimos éanc. . 1300
£i jo Suma Pasivo 2723
Terrencs 760 Capital Contable
Edificios 3600 Capital Social " 1600
Doep. Acum.(ddu) 3100 Reserva Legal 10
Maq. 4640 Utild. Acum. 600
Dep. Acun{1CGS0) 3560 Utild. Ejerc. 360
Eq. Repro.19000 Actualizacién del
Dep. Acuz (3385 S48 3340 Capitai contable 4662
: Result. Acum. X
Posicién Mon. 516
Result. Ten. Activos
No Monetarios _819 8597
ACTIVO 11320 PASIVO Y CAPITAL 11320
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ALY ,S.A.
ESTADO DE SITUACTON FINAXCIERA HISTORICO AL 31 DE DICIENBRE
DE 198¢0.
ACTIVO PASIVOD
Circulaate Circulanie
Efociavo 360 Provecdores 1703

Cucentas x Cobrar 1760

Inventarios 3000 5S¢0 Fijo
Prestimos Banc. _Fo0
Fijo Syna Prsivo 2808
Terrenos 200
Edificie 1000 Capital Contable
Dep. Acum. (187) 813 Capital Social 1600
Maguijnaria 1800 Reserva Legal S8
Dep. Acum. (360) 1240 Prild. Acum. T2
Eq. de Rep. $80 Urild. Ejerc. 3050 5890
Dep. Acus. (320} 580 2833
ACTIVO T893 PASIVO ¥ CAFiIAL ¥ 7833

- R e e s v 2 e e el
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ALY,S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERN COMPARATIVO AL 31 DE I:]1CIEMBRE
DE 1986 Y 1985.

™

ACTIVO 1986 I35
(Histbrico + {(Reexpresado)
Reexp. *85)

Circulantce

Efectivo . --360 160
Cuentas x Cobrar B ) 1700 1320
{nventarios .3400 ' 20y
5460 3150
Fi jo

Terrcnos ’ 760 To0
Edificio 3600 3600
Dep. Acuam. 14903 FERLU]
Maquinaria 4840 1640
Dep. Acum. (1260) (1080)
Eq. de Repro. R 1500 1000
Dep. Acum. 5§20} (340)
8430 8140

SUMA ACTIVO 13890 11320

Pasivo

Circulante

te
Lt

Provecdores 1703 14
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Fijo
Prestamos Tanl. 700
SUMA TasTU0 2403
Capital Centasle
Cay.tal Scolal 7 - 1600
Reserva lLega. 58
Utild. Acus. - 782
Utild. del Z-ovr. 3050
Actualizsci?e Zei Capital Cong. 2662
Result. izur. Tzsic:5n Mon. 516
Result. JTen. Artives No Mon. 819
Suma Capital Cont. 11487
SR PrITVR Y CAPITAL 13890

=]
Lt
=
o

he
=i
te
w

1600
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ALY ,S.A.
ESTADO DE RESULTADOS HISTORICO DEL lo. DE EXERO AL 31 DE DICI-

EMBRL DE 1986.

Ventas Netas 16400
Costo dec Ventas _8200
Utilidad Bruta ' 8200
Gastos de Operacifn
Gastos de Venra 600
Gastos de Administracibn - 330 1130
Utilidad en Operacién 7070
Gastos Financicros
Iatereses 3o0
Ctros Gastos 120 _420
Uetilidad antes ISR y PTU 6650
PTU ¢ ISR . 3600

Utilidad 423 EizrTiclio’ : o 3050
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ALY ,S.A.
COSiO DE WENTAS HISTORICO DEL lo. DE ENERO AL 31 DE DICIENBRE
DE 1986.

Inveataric Inicial 1600
Cc ., s Netas _9600

11200
Inventario Final ’ 3000
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INFORNACION (2A. REEXPRESION).

1. laveatarios

El costo dec ventas se encuentra actualizado (1985), excepto
por un ajustc por la depreciacibn de la maquinaria.
Z. El inventario final fue de SO,000 art. “A' a 360000 c/fu, --
total $3000 millones, sc actualizari tomando como basc las Gl-
timas cotizacioncs de provecdores al 31 de diciembre de (980, -
que i1ndican gque el precio actual de los artfculos es de $70000
c/u, total $35300 millones.
3. Inmuebles.mragquinaria y cquipo.

Se solictitan avalQos periciales al 31 de diciembre de 1986.

CONCEPTO INVERSION DEPRECIACION NETO
ACUMULADA
Terrenos 1000 .- 1000
Edificios 4080 832 3828
Maquinaria 6264 1458 4506
Eq. Jde Reparto 1500 510 990
13444 2800 10644
[p=pdnpd amsw riepnind

Las inversiones durante el ejercicio son las siguientes:

{valores histéricos)

Terrenos .-
Edificio .-
Maquinaria 200

Eq. de Reparto 500



Nota.- a los importes de¢ los avalGos periciales al 31 de dici-
enbre de 1986, ya se lcs resto ¢l movimicnto del ejercicio se-
gGn sea de cargo o dc abono de las inversiones y depreciacion-
es en valores histbricos, debido a Qquec se encucntran ya conta-

z:1lizados.

1. 53¢ pagan en cl mes de junio de 19585, dividendos por § 160 -
=iilones .

3. La empresa no ticne pasives cn moneda extranjera.
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A} ACTUALIZACION DE INVENTARIOS

Valor actual 50000 art. “A' a $70000 c/u 3500
Valor histérico S0000 art. A" a $60000 c/u 3000
Diferencia por ajustar 2300

- AJUSTE No. 1 -
Reexpresibn de Inventarios S00

Correcciba por Recapresidn 500

CTUALISATIOR DE INMUEBLES. MAQUINARIA Y EQUIPO.
Comparacifn dc avalfies sobre inversiones hasta el 31 de di-

ciembre de 1985.

INVERSION AVALYO AVALUO DIFERENCIA
31-12-85 31-12-86 AJUSTE No. 2
Tarrenos 7640 1000 240
Edificio 3600 4680 1080
Miaquinaria 1640 6264 1624
Eq. de Reparto 1000 1500 500
10000~ 13444 3444
c--— - -

AJUSTE Neo. 2 -

Reexpresibn de Terrcnos 240
Reexpresién dc Edificio 1080
Reexpresibén de Maquinaria 1624
Reexpresién de Eq. de Repto. 500

Correccibn por Reexpresibn 3444



C} ACTUALIZACION DE LAS DEPRECIACIONES ACUMULADAS Y DEL EJERCICIO.

C.1 Actualizacién de las depreciaciones acumuladas.

AVALUO AVALLO DIFERENCIA
31-12-85 31-13-S6 AJUSTE No. 3
Edificio 440 32 392
Masginaria 1080 135y 378
Eq. we Repto. ’ﬁ_q 312 _I_E
1860 2802 o33
C.2 Actualizacidén de 1as depreciacianes =3 zicrcicis.
INCREMENTO PREME 1 DEP.
31-12-85 AJUSTE No.2 TOTAL DIOS. EJERC.
Edificio 2600 1080 3680 1830 5 92
Maquinaria 3040 1624 1663 2332 1 233
Eq. de Repto. _600 500 1100 350 20 110
6240 3204 9344 1722 435
- - --ea - L X 2 ] -—mw-

- AJUSTE XYo. 3 -

Correccibn por Recxpresibn 505

Gastos de Administracién a2

Gastos de Venta 110

Costo de Venta 233
Reexpresi6én Dep. Acum. de Edificio 392
Reexpresibn Dep. Acum. de Maquinaria 378

Reexpresibén Dep. Acum. de Eag. de Repto. 170
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D) ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE.

La actualizacibn dcl capital contable sc¢ cfectla por medio
de 1os fndices nacionales de precios.

Los factores de indices utilizados para esta actualizacibén

son los siguicntes:

ARO FACTOR
NETO
31-12-806 6.675 v
1985-1986 0.257 (promedio)

30-06-86 B Y

Saldos del Estado de Situscidn Fiﬁanciéfi'ncexhrcsndo al 31

de diciembre de 1986.

CONCEPTO SALDO AJUSTE SALDO
HISTORICO PRIMERA REEXPRESADO
31-12-85 REEXP. 31-12-85
Capital Social 1600 3300 4900
Reserva Legal 40 73 114
utilidades ACUE. 600 1154 1754
Utilidad deci Ejere. 360 134 194
Total 2600 4662 7262
Resultado Acum. x Posicién Monetaria 516

El Resultado por Tenencia de Activos No Monetarios (RETANM).
no se recxpresa.

La utilidad del ejercicio se gplic6 de la manera siguiente:
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Reserva Legal § 18
Dividendos 160
Utilidades Acumuladas 182
369
D.. :tualizacibn del Capital Social

Su salde recexpresado al 31 de diciembr:.'SS'xrfzqtar
o 4900 x 0.675 ~ 3307
- ASDSTE Mo, 2.
Correccidn por Reexpresidn 3307

Actualizacibédn del Capital Contable (Social) 3307

D.2 Actualizacidn del Resultado Acumulado por Posicibén Moncta-
ria.
Su salde recxpresado al 31 de dicicembre "85 x factor
516 x 0.675 = 348
- AJUSTE No. 5 -
i8n por Rrozprosidn 3és

aiizsciin dei Capital Contable (REPOMO) 348

3
(]
~
<

D.3 Actualizacibn de 1a Reserva Legal
Su saldo reexpresado al 31 de diciembre "85 x factor
114 x 0.675 = 77
Aumento en valores histéricos durante el ejercicio x fac-
tor neto promedio.

18 x 0.257 = 5

iT .3 - 82
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Ajuste por Reexpresién § 62
- AJUSTE No. 6 -
Correccibn por Keexpresién 82

Actualizacién dcl Capital Contable (Rva. Legal) 82

D.4 Actuzlizacibn dJe las Utilidades Acumuladas i
Su saldo reexpresado al 31 de diciembre '85; tanto de uti-
lidades acumuladas, como las del ejercicio x factor
(1754 + 494)~ 2248 x 0.675 = 1517
menos: disminucidén por pago de dividendos
junioc de 1985 x factor
160 x 0.312 =50
Diferencia por ajustar 1467
- AJUSTE No. .7 -
Correccifn por Reexpresibn : 1467

Actualizacién del Capital Contable (Util. Acum.) 1467

D.S Actualizacién de 1a uUtilidad del Ejercicio

Utilidad en estado de resultados al 31 Dic. ‘86: %3@50——f
menos: aumento a gastos de admon. (Aj-3) 92 o
aumento a costo de ventas (Aj-3) 233
aumcnic = gastos de venta  (Ai-3) 110 (435)
Utilidad Neta Actualizada Ze&é

Utilidad Neta Actualizada x factor promedio

2615 x 0.257 = 672



- AJUSTE No. 8 -
Correccidn por Reexpresiédn [ g

Aciualizacibn del Capital Contable (Utilid. del Ei.) 672

E. RESULTADC POR POSICION MOKETARIA {(REPOMO).
DICIEMBRE DICIEMSRE PROMED]IO

B2 1.
Actaves Monetavios 1180 2060 1620
Pasivos Moneiarios (2723} 12403Y) {2583)
(l&&i) (333) {933)

Resultade por Posicidn Monctaria :@ 943 x 0.675 = 637

- AJUSTE No. 9 -

-t

Correccibn por Reexpresibn 63

Resultado Monctario del Ejercicio 637

A continuacién sc presenta el saldo de¢ 1la cuenta "Corre--
ccifn por Recypresifin', ecbreniende el Resulradc por Tenencia -
de Activos No Monetarios (RETANM), por exclusién, como lo se-

Rala ¢l boletin RB-10.

AJUSTE NO. CONCEPTO DEBE HABER
1 Inventarios Finales 500
2 Inversiones en Activo Fijo 3143
3 Depreciaciones Activeo Fijo 505
4 Capital Social 3307
5 Resultado por Posicibn Mon. 348
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6 Reserva Legal 82
v Utilidades Acumuladas 1467
8 Utilidad del Ejercicio 672
9 Resultado Monctario del Ej. ,;§;i
Total de movimientos : Zg{g - ~'§gii
Salde Deudor 3074

Coyo cl saldo es deudor, fndica que existe una pérdida en
el resultado por retencifn de activos no monetarios, esto es,-
debido a que el incremento en los valores de los activos no mo
netarios no cstan on praporcibén a la rasa de inflacién. E} bo-
letin B-10, sedala cn sus parrafos 112,113 y 162 que la pérdi-
dzt existente deberi 1llevarse a los resultados del ejercicio -~

formando parte del Costo Integral de Financiamicnto, hasta ago.

tar el Resultado Monctario favorable registrado en ¢l cjerci-- - .7

cio.
- AJUSTE No. 10 -
Resultado por Tenencia de Activos No Mon. 3074

Correccibn por Reexpresibn 3074 :

F. COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO
Intereses normales del ejercicio ' 300 :
pérdidas cambiaria adicional
Coesto Financicero 300
Resultado Monetario del Ejercicio (AJ-9) 637

Diferencia Monetarins Favorahle 337




Este resultado no se lleva al patrimonio, debido a que --
deberi aplicarsc contra la pérdida por retencibn de activoes no

monetarios hasta agotarsc (Bolcti{n B-10, parrafos 113 ¥y 162),.

- AJUSTE No. 11 -
Resultado Monctario del Ejercicic 637

Resultado Monectario Operacional 6

L]

.l

- AJUSTE No. 12 -
Pérdida por Tenencia de Actives No
Monctarios Operacional 337
Resultade por Tenencia de Activos .

No Monctarios 337
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ALY, S.A.

ESQUEMA DE MAYOR

REEXP. REEXP. REEXP, REEXP.
INVENTARIQS TERRENCS EDLYICIUS MAQUINARIA
1) Suu 240 i) 103& 1) 1624{
REEXP. GASTOS DE GASTOS Di COSTO DE
EQ. LE RESPTU VI.NTA ADMINISTRACION VENTA
i :ec% 3y i 33 s2 3 21 l
\ i ‘
1
REEXP. DEP REEXP. DEP. REEXP. DEP. CORRECION
ACUM. EDIF. ACUM. (MAQ. ACUM. EQ. REPTO. X REEXPRESION
¥2 (3 378 (3 ! 170 {3 3) 505 500 (1
] 4)3307 3444 (2
1 ' 2) 348 3074 Lo
6) 82
7) 1467
8) 672
9) 637
7018 | 7018
RESULT MON, RESULT. TEN. RESULT. TEN,
DEL EJERCICIO ACT. HO. MON. UPL‘RACIUNA_L_
111 637 ‘637(3 1013074 337(12 €37 (12
2737
ACTUALIZACION
CAPITAL CONTARLL
PERD. X TEnNENC.
ACT. NG. MON OPERAC. 3307 (4
12) 337 348 € 5
» 82 ( ©
1647 ( 7
672 ( 8

5876



ALY ,S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA REEXPRESADO AL 31 DE DICIEMBRE

DE 1986.
ACTIVO PASIVO
Circulante Circulante
Efecvivo 360 Proveedores 1703
tucntas x Cob. - 17040
Inventarios 3800 53960 Fijo
7 Fréstamos Banc. 700
Fijo ’ i Sqna Pa;ivo :.2403
Terrenos 100¢
Edificio 4686 Capital Contable
Dep. Acum. 18823 3798 Capital Social 1600
Maquinaria 6364 Reserva Legal 58
Dep. Acusm. (1638) 3828 Utilidades Acum. 782
£q. de Repte. 200G Urilidades Ejerc. 2915§
Dep. Acum. {690) 1310 10934 Actualizacibn del
Capital Contable 10538
Resultado Acum. x
Posicibn Mon. 516
Resultado en Tenen.
Activos No Mon. (1918) 14491

ACTIVO 16894 PASIVO Y CAPITAL 16894
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ALY,S_A.
ESTADO DE RESULTADOS REEXPRESADO DEL lo. DE ENERO AL 531 DE
DICIEMBRE DE 1986.

Ventas 16400
Costo de Ventas 8433
Utilidad Bruta 7967

Gastos de Operacifn

Gastos de Administracibn S 622
Gastos de Venta ' 710 1332
Utilidad en Operacibn 6635

Coste Integral de ¥insnciamicento
Gastos Financieros (intereses) 300

Pérdida x Tenencia Activos No M. 337

Resultado Monectario Opcracional (637) - -
‘ 6635
Dtros Gastes 120
Utilidad antes ISR y PTU 6518
ISR y PTU o 3600

Utiiidud del Ejercicio ’ 2915
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CONCLUSIONES

Como se observé durante ¢l desarrolls. del présentc trébéjo,

2¢ tratarén alfuno: puntos relaciensdes directamente con la ac

[
-
13
e
ot
M

acién de las cifras histdricas de los estados financie--

fLa inflacibén, fenémeno que afecta a las economias de los Pa
iser a nivel internacional, entre cilos a nuestro pals, 5 oau
sada por distintos factores, » los efectos que produce csth, -
se dan en distintos caminos, uno de los cuales es ia informa--
cibn financiera tradicional la cual se distersiona al comparar

cifras de disiinte pudes avquisitive,

"

tLas deficiencias encontradas en la contabilidad histérica -
¥ sus conssccuecncias son una verdadera 1lamada de atencibn ya -
gque pueden afectar grandemente (a3 situacién y los resultados -
de operacibdn de las empresas al presentar estas, cn ocasiones,
utilidades que nunca existicrbn, corriendo ¢l riesgo de que se

lleguen a descapitalizar.
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Por lo anterior, la reexpresibén de la informacibn financie
ra ya no solo es importante, sino también necesaria para que
las cmpresas operen sobre bases mis solidas y reditué en una

mejor toma de decisiones.

En estos momentos, en el que ¢l paf{s atravicsa por una gra
ve crisis ccondmica, debido entre otras causas a la inflacién,
es diffcil para las cmpresas ¢l obtener créditos que en un Mo -
mento determinado pudierfn ayudarles a seguir operando. Por --
eso también. ¢s bucno saber que hacer con ¢l capital, una ves
que de obtiene esté, ¢s decir, en que pucden invertir las em--
presas. Para esto, ¢s necesario realizar un estudio que muces--
tre cual e5 el mcjor proyecto de inversibn para las entidades,
dadas sus cendiciones, asf como evaluar los ricsgos que traf -

izplicito todo proyecto de¢ inversibn.

Por otra parte, para cfectuar la reexpresibn de la informa-
¢idn financiers, las empresas podrin utilizar cualaguiera de --
los dos métodos que existen para actualizar las cifras que apa
recén en los estados financieros que se ven afectados por la -
infiacibn, tomando en cuenta las necesidades propias de cada -

una de elias s pudiendo aplicar ol gque =83 las convenga.
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