“
/03

- bl\ "
R e T e
. te e PRI s l\'rvy-
e P e i u“-,::
o G s L NS ] .
L . N

FACULTAD DE CONTADURIA ¥ ADMINISTRACION

IMPORTANCIA DE LAS FUENTES
DE FINANCIAMIENTO PARA LA
EMPRESA EN MEXICO

Semimarie de Investigacién Contable
QUE PARA OBTENER EL TITULO DE:
LICENCIADO EN  CONTADURIA
P R E S E N T A :
YOLANDA RAMIREZ RUELAS

Director del Seminario:
C. P. ANGEL QUIROZ GONZALEZ

México, D, F. 1987




pr—

%‘g Universidad Nacional
:‘\-A

2%  Auténoma de México
UNAM

UNAM — Direccién General de Bibliotecas Tesis
Digitales Restricciones de uso

DERECHOS RESERVADOS © PROHIBIDA
SU REPRODUCCION TOTAL O PARCIAL

Todo el material contenido en esta tesis esta
protegido por la Ley Federal del Derecho de
Autor (LFDA) de los Estados Unidos
Mexicanos (México).

El uso de imégenes, fragmentos de videos, y
demas material que sea objeto de proteccion
de los derechos de autor, sera exclusivamente
para fines educativos e informativos y debera
citar la fuente donde la obtuvo mencionando el
autor o autores. Cualquier uso distinto como el
lucro, reproduccién, edicion o modificacion,
sera perseguido y sancionado por el respectivo
titular de los Derechos de Autor.



I M b I € E .

INTRODUCCION © PAG.

. CAPITULO 1. GENERALIDADES DE FINANCIAMIENTO.
1.1 Financiamiento, Antecedentes 1
y Desarrollo c¢n México......
1.2 . Concepto de Financiamiento.. 8
1.3 Necesidades de Financiamien-
LDeteoarenenesssasnssascnsans 9
1.4 Importancia de las Fuentes -
de Financiamiento......cc... . 1
1.5 Factores que pueden originar i
el Financiamiento.......... . 13
1.0 Planeaciéon del Financiamien-
LOcoeononeasssoncsrcsnasonsos 14
1.7 Métodos de obtener Financia- ) e
- miento y sus caracteristicas 18
,CA'ITULO'Z. 'SELECCYON DE LA FUENTE DE FINARCIAMIENTO.
2.1  Determinacidn de la Fuente.. - 21
2.2 En cuanto a su costo.....o.. - 24
2.3 En cuanto a su garantia..... "} 25
2.4 En cuanto a su plazo........ 8 26




', CAPITULO 3.

. CAPITULO 4.

' SIBLIOGRAFIA

'_;olcmusxouns

3.1

3.2

- TIPOS DE FUENTES DE FIMNANCIAMIENTO.

Fuentes de Financiamiento In--
LI NAS . .. ittt e s cnscaronsroanns

Fuentes de Financiamiento Ex--
ternas. ... .. f e ettty

ORGANISMOS FINANCIEROS DEL SECTOR -
PUBLICO QUE AUXILIAN A LA EMPRESA..

4.1

FOGAIN. (Fondo de Garantia y -
Fomento a la Industria Mcdiana
y Pequelid) i . it iconencsone

FOMIN. (Fondo Nacional de Fo--
mento Industrial).............

FOMEX. (Fondo para ¢l Fomento
de las Exportaciones dec Pro--
ductos Manufacturados),.......

FONEP. (Fondo Nacional para -
Estudion y Proyectos)........

FONEYI. (Fondo dec Equipamiento

SIndustrial) .. .cei s ceicecracrane

FONATUR. (Fondo Nacional de -
Fomento al Turismo)

FIRA. ( Fideicomiso Institui-
do en Relacidn con la Agricul
tura)

PAG.

28

61

113

117

119

123

128
129

130




InNTRODUCCION

La situacidén econbmica por 1a que atraviesa el pafs

. .en la actyalidad presenta dos facetas de alteracidén que por
"su importancia conviene mencionar. Por una parte; el fenb-
meno de Ta inflacién que perjudica notablemente todas las -

‘- eStructuras y por la otra, 1a libre flotacién de la moneda.

’ Esta situacifn ha creado una atmésfera de incertidum
bre en todos los niveles socto-econbmicos de la nacibn, ---
principalmente en el Srea fndustrial.

) son uuchaS Tas explicaciones que se le han dado a la
. inflacién, cada quien de acuerdo con su formacidn econfmica
y polftica 1a interpreta a su manera y propone soluciones -
" para comdbatirla; pero lo cierto es que la inflacibn ha en--
trado a formar parte de 1a economia nacional y mundial ]
"m0 parte de este contexto ha afectado al subsistema empresa.

Al afectar al subsistema empresa, la inflaciOn reper

cute en 1a toma de decisfones de los negocios. Las decisio
1.nes que los directivos de la empresa tomen para evitar o lu
" char contra los peligros que amenazan las utilidades y el -
‘patrimonio de aquéllias, depende de que los Estados Financie

- ros muestren la realidad de la empresa dentro del contexto
inflacionario,

En el medio inflacionario es cuando Ya labor del eje
cutivo financiero se hace mis importante, ‘a empresa necesi
ta de decisiones acertadas que la lleven al logro de sus ob
" jetivos, es entonces cuando las decisiones de financiamien-
to adquieren mayor relevancia, siendo importante que éstas
se tomen sobre 1a base de Estados Financieros reexpresidos.




En toda actividad productiva y especialmente en la -
industria, es muy importante el contar con recursos Sufi---
cientes para hacer frente a las necesidades operativas y de
expansifn con el objeto de desarrollarla fntegramente.

considero que el financiamiento en la actualidad es
factor primordial para incrementar y lograr el desarrollo -
en las empresads, 1os funcionarios y dirigentes de las mis--
mas deben estar informados de las diferentes fuentes de ob-
tencifn existentes, o allegarse esta informacifn a través -

del asesoramiento de personds capacitadas que pueden orien-
tar sus decisiones. )

Estando consciente de l1a importancia que representa
‘el financiamiento, he elaborado este trabajo de investiga--
cién, en el cual doy a conocer las principales fuentes de -
" financiamiento, as! como sus caracteristicas y modalidades,
a Yas que puede recurrir 12 industria mexicana para satisfa
cer sus necesfdades de fondos de la mejor forma y bajo las
aejores condiciones posibles.

Trato de reunir 12 mayor cantidad de datos que me ha
si1do posible y elaborar con ellos una serie de planteamien-
tos y consideraciones que expliquen las formas y procedi---

mientos de allegarse los recursos requeridos por las empre-
sas.

Esperando que este trabajo de investigacién, conten-
g8 una aportacifn para el desarrollo de mi profesifn asf co
"0 pard las subsecuentes generaciones, y para l1a sociedad -
. en general, he procurado darle todo mi empedo y entusiasmo,
pretendiendo no agotar tema tan extenso, pero si considerar
1o m8s importante del mismo, les invito a que compartan con

migo la lectura de este trabajo.




CAPITVYLO 1

GEMERALIDADES DE  FINANCIAWIEWTO -

'l;i FINANCIAMIENTO, ANTECEODENTES Y DESARROLLO EN MEXICO.

"E1 Financiamiento en México tiene sus orfgenes en la
gran Tenochtitllin, segin las Cartas de Relacidn de Hernin -
Cortés, ya que en esos documentos consta el gran movimiento
7 comevrcial que existia en el MNercado de Tlatelolco en el que
& los deudores, se les imponfa como castigo el tenerlos co-
mo esclavos para liquidar sus deudas.

Se tiene noticia que entre los aztecas existfa el --
crédito. consistente en pequefos préstamos de dinero: la 1!
gislacibn azteca, reconociendo las deudas, imponfa pens de
-carcel, y en ocasiones 1a esclavitud a Yos deudores morosos.

'En la &poca de 1a colonia, la actividad bancaria pro
plamente dicha, régistro su aparicibn con el surgimiento -~
del Monte de Piedad de Animas; fundado por Don Pedro Romero
de Terreros en el afic de 1774, sus operaciones originales -
fueron; préstamos con garantfa prendaria, custodia de depb-

sitos confidenciales y venta en almoneda de las prendas no
. desempedadas,

En el aflo de 1784 se establece el Banco de Avio de -
Minas fundado por Carlos II1; dicho banco otorgaba présta--
mos. refaccionarios apoyando a 1a industria minera. Desaspa- ’
reciendo posteriormente por 1a mala administracibn en Yos - -
. primeros afios de 1a Independencia. '




E1 16 de octubre de 1830 Lucas Alam&n, ministro de -
Relaciones Exteriores, durante 1a Presidencia de Bustamante
cred el Banco de Avio para Fomento de la Industria, con el
proplsito de financiar a las empresas industriales; princi-
" palmente a 1a industria textil. Debido a la situacibn eco-
"nénmica y polftica del pafs no logré sus objetivos por lo --
‘que hubo de liquidarse en el afo de 1842 por decreto del --
Presidente Antonio L6pez de Santa Anna.

En 1837 el gobierno cre6 el Banco Nacional de Amorti
-zacibn de la Moneda de Cobre, con el propbsito de retirar -
de 1a circulacién esta moneda, ya que habfa alcanzado una -
circulacifn excesiva, incrementada por constantes falsifica
ctones. Ademés dicho banco estaba autorizado para obtener
financianiento fuers y dentro del pafs.

: Como en la mayorfa de los casos 1a mala administra--
‘ci6n y 1a inestadbilidad polftica y econfmica del pafs obli-
g0 a poner fin a sus operaciones por decreto del 6 de di---
~ cliembre de 1841.

E1 22 de junio de 1864, durante ¢) Imperto de Maximi
11ano se fundS el Banco de Londres y México y Sud-América;
con facultad para emitir dilletes. Esta institucidn estuvo
; hEbiImente dirigida y sdministrada, superando varios proble
mas polfticos y econbmicos que pusieron en peligro su exis-
‘eancifa en e) pals, ya que por ser sucursal de un banto ex--
tranjero se encontraba a1 margen de la ley.

Posteriormente quedd transformado en una Instituctifn
Nacional y que hoy se conoce con la denominacifn de Banca -
Serfin,

En marzo de 1878, también con derecho a emitir bille



tes fué creado el Banco Mexicano, y en 1882 se fundd el Ban
co Ninero de Chihuahua, que al fgual que los anteriores era
emisor de billetes.

E1 12 de junio de 1883 la Secretarfa de Hactienda ---
otorga a Francisco Sufrez 1a concesidn para constituir el -
Banco de Empleados, destinado 2 practicar operaciones con -
Tos empleados plblicos y aportando ellos mismo el:éapital.
También se le autoriz8 Ja emisifn de billetes,

AsY operaron las Instituciones de Cré&dito con muchos
problemas, pues casi{ todos los bancos que se creaban tenfan
" facultad para emitir billetes, pero sin ninguns Yey que re-
gulara de manera eficaz sus actfvidades sin existir ademis
alguna organizacifn bancaria.

Ante la tmperiosa necesidad de organizar la danca y
el comercio se promulgl en MExico el CSdfgo de Comercio el
.20 de abdri) de 1884; ol cual constituye Ya primera legisla-
‘ci6n sobre la actividad bancarfa en Méxfco.

Presionado el Gobierno por 1a opinidn plGblica y por
los partidifarios de und nuevs legislactiln dancaria, se pro-
wulgé el 15 de septiembre de 1889 ¢l nuevo C8digo de Comer-
c10 ¥y que se encuentra en vigor hasta la fecha. €Este COdi-
‘90 en su artifculo 640 sefala que las Instituciones de Crédj
to se regirin por una ley especial y que en tanto @sts se -
-enpedfa, ninguna Institucidn podrfa establecerse en el pafs

© . sin 1a previa autortzacifn de la Secretarfa de Hacienda y -

sin el contrato respectivo aprobado por el Congreso de la -

£1 19 de marzo de 1897 se expide la primera Ley de -
Instituciones de Crédito., la cual di8 origen a la Ley Gene-



ra) de Instituciones de Crédito y Establecimientos Banca---
rios, publicada en el Diarto Oficial del 7 de enero de 192S.
Esta nueva Ley establecil 1a clasificaciOn de los Bancos en
nipotecarlos. Refaccionarios, Agrfcolas, Industriales, de -
Fideicomiso y de Dep8sito y Descuento.

La Ley General de Instituciones de Crédito de 1925 -
fu! sustitufda por la del 31 de agosto de 1926 y esta por -
1a del 28 de junio de 1932 y por la actualmente vigente Ley
General de Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxi--
1fares de) 31 de mayo de 1941.

EV 25 de agosto de 1925, durante el régimen del Pre-
sidente de la Replblica Plutarco Elfas Calles fué constituf
do el Banco de MExico, conocido también como Banco Central,
tnagurfndose éste el 10. de septiemdre del) mismo afo.

) Duyrante los primeros afos de vida el Banco de Méxi--

" ¢co, operando directamente pudo aliviar de modo considerable
1a escasez de cridito que ha sido stempre un grave problema
para el pafs, pero que en aquel tiempo era angustiosa. Por

- otra parte, e! control de las emisiones de billetes en ma--
nos del Banco de México, a s vez acadd con la préctics de
las emisiones mOitiples.

- Las principales funciones del Banco de Méxfco, se ep
cnontrln claramente definidas en su Ley Orglnlcn del 31 de
sayo lc 1941; entre las cuales mencionaremos las sfiguientes:

1. Ser o1 banco Onico de emisiOn de Dilletes y wo-
nedas.

2. Regular la clrcuiuctdn monetaria en la Replbli--
“ca.




3. Actuar como agente financiero del Gobierno Fede-

ral en las operaciones de crédito interno y ex--~
terno.

4. Encargarse del servicio de Tesorerfa del Gobier-
no Federal.

5. Otorgar financiamiento al sector piblico.

6. Impulsar el crédito a largo y medianc plazo'y es

timular el financiamiento de actividades produc-
tivas. '

7. Funcionar como banco de reserva de las [nstitu--
ciones a &1 asociadas y fungir respecto a &stas
como cémara de compensacién,

8. Actuar como regulador de las tasas de interés, -
fijando en su caso fntereses més atractivos para
evitar la fuga de capitales.

‘9.~ Representar al Gobierno Federal en el Fondo. Mone -
" tario Internacional y en el Banco Internacional
de Reconstruccibn y Fomento as! como operar con
estos organismos.

10. Regular el mercado mediante la compra y venta de
- valores.

- EY Banco de México, es considerado cono la columna -~
~vertebral del Sistema Bancario Mexicano y eje vital del de-
sarrollo econfmico del! pafs, ya que a través de &1, se ejer:
ce, regula y controla la polftica monetaria de México, tan-
"to en el Smbito interno comc en el extranjero.




£l desarrollo financiero en México puede considerar-
se verdaderamente incrementado a partir de los anos 40’s co
. mo consecuencia de la Segunda Guerra Mundial. La causa de
‘ésta expansifn se debe a que el pafs se vié obligado a pro-
ducir sus propios satisfactores creando muchas pequeitas in-
dustrias. ‘

A través de los aifhos, el gobierno ha ayudado al in--

©. cremento industrial implantando ciertos obst8culos para )a

importacifn, creando incentivos fiscales como 1a Ley de Fo-
mentc de Industrias Nuevas Necesarias, el ré&gimen de depre-
ctacifn acelerada y estableciendo ventajosos otorgamientos
de cré&dito, con lo cual ha tratado de que el pafs logre su
avance adecuado basado en el crecimiento de sSus empresas.

LA NACIONALIZACION DE LA BANCA:

Nacionalizaciln es 1a accidén y efecto de nacionali--
zar. Transferencia a 1a colectividad de la propiedad de --
ciertos medios de produccién pertenecientes a particulares
y as? servir mejor al interés pablico.

La Nacionalizacibn es una forma de estatificacibn, - -
"as decir que la propiedad de los medios de produccifn en ma
" nos de particulares se transfiere a poder del Estado. Tal
es e) caso de l1a Banca Mexicana que al ser nacionalizada el
lo. de septiembre de 1982, el Presidente Constitucional de
Yos Estados Unidos Mexicanos, establece que:

Por causas de utilidad pGblica se expropian a favor
de '3 Nacidn las instalaciones, edificios, mobiliario, equi
‘po. actfvos, cajas, bSvedas, sucursales, agencias, oficinas
taversiones, acciones; ya que estaban en manos de Institu--
- clones Privadas de Cré&dito a las que se les habfa otorgado
una concesidn para poder operar.



R juicio de las autoridades estatales la Banca fue -
nacionalizada porque &sta no venfa cumpliendo con las fun--
" - 'ciones que tenfa encomendada, por lo que la medida persigue

; tres objetivos fundamentales:

1. Fortalecer el aparato productivo y distributivo

del pafs con el fin de evitar que la crisis financiera los
afecte ain més.

Esto es, que una adecuada y oportuna canalizacién de
-créditos vaa fortalecer el aparato productivo y en conse---

cuencia traerf el desarrollo. Y a la vez se estimula Va in

versifn productiva y se desalienta 1a inversifin especulati-

Ve,

2. Contribuir a detener las presiones inflaciona---

rias.

Esto se logra a través de 1a disminucidén de las ta--
- 888 de interés, estimulando el ahorro interno.

'3. Dar seguridad 2 los ahorradores y cuentahabien--

tes de las Instituciones de Crédito del pafs ya naclonatiza
das.

En sT las funciones de la banca privada que ventia «-
‘realtizando antes de la nacionalizacibn, en Yas cuales el Es
tado se basd para la realizacién de tal medida era que con
eV aval de! Banco de México, 1s banca privada se dedicé & -
actividades especulativas como: la compra y venta wasiva -
de dllares, de centenarios y diferentes actividades banca--
rias que reportaban amplias ganancias a los banqueros pero
- que no. contribufan 3 tncrementar las actividades del pafs.




~- 1.2, CONCEPTO DE FINANCIAMIENTO,

EV té&rmino financiamiento implica el esfuerzo desa--
rrollado; el medio con el que cuentan los funcicnarios de -
‘1as empresas para obtener recursos, allegarse fondos, me---~
dios dz pago para cubrir sus necesidades de nuevos proyec--
tos o 18 adquisficibn de los bienes suficientes para el ade-
cuado cnnplimiento de sus objetivos.

E1 concepto de financiamiento hace resaltar la esen-
_cia de la funcibn ' financiera , en el sentido de mantener
a la empresa abastecida de fondos suficientes y necesarios
para su adecuado funcionamiento, obteniéndolos de la mejor
forma y bajo las mejores condiciones posibles; asf como de
vigilar Ya correcta aplicacién de los fondos en las diferen

 tes actividades del negocio.

. €s indudable que cualquier empresa necesite de alle-
garse de fondos o de recursos internos o externos para lo--
i .grar-las metas fijadas por la misma, y proporcione los. ren-

"-:dinicntos necesarios al canalizarlos en forma adecusda. Pa
 f‘rl lograr esto es de vital importancia elaborar un plan fi-
_nanciero debidamente trazado. Opuestamente 12 empresa su--

frirfa deseqdii!brios. 1o cual poddrias en peligro la situa-
cibn finsnciera de 1a misma y la paralizacién total o par--
cial de las operaciones.




1.3 NECESIDADES DE FINANCIAMIENTO.

Las necesidades de Financiamiento surgen ‘cuando los
‘fondos generados por las operaciones de la propia empresa,
-y la aportacibn de los accionistas no son suficientes para
satisfacer las exigencias de las operaciones normales y lle

var a cabo diversos planes sefalados por la direccién de la
empresa.

Las necesidades financieras de una empresa pueden --
ser satisfechas por cualquiera de los elementos del capital
que va a ser invertido, es decir, bienes, dinero, o valores;
pero generalmente esta necesidad se manifiesta concretamen-
te en efectivo o en bienes muebles o inmuebles, tanto para
-crear una industr{a, como para operarla y hacerla crecer,

En las empresas por 1o general se tienen las siguien:
tes necesidades financieras, dadas sus diferentes etapas:

- De Capital, para su creacilin una parte ird a inte-
‘grar el capital fijo, para sus inversiones en activo fijo y:
Vo otra formarf el capital de trabajo para su produccibn, o
sea materis prima, materiales, mano de obra y gastos de pro.
duccifn y operacifn.

- De Recursos, para programas de expansién del nego-
clio, debido al natural crecimiento de 12 demanda por sus --
productos.

- De Fondos Financieros, para elevar su pcrticipa---
cibn en el mercado en que compite.

Otro grupo se presenta en aquellas empresas que a pe
- sar de trabajar a la capacidad éptima de sus instalaciones
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no pueden surtir la demanda fncrementada que existe por sus
productos. En este caso, la necesidad de capital es tanto
- para hacer adicciones al activo fijo, como para elevar al -

‘capital de trabajo que har& frente a 1o0s nuevos niveles de
- produccién,

Una adecuada polftica administrativa puede preveer -
estas nuevas necesidades de financiamiento en un plazo razo
nable de tiempo, logrando de antemano un programa de inver-

- . siones perfectamente definido.

Una empresa bien dirigida y con ambiciosos programas
de expansifn buscar§ siempre una mejor penetracidn en-la ra
B3 en que participa; &sto requiere mayores volnuenes de ca-

‘pital para financlar las nuevas inversiones que se necesi--
ten.

En el supuesto que sea necesaria la odbtencibn de un
lcapita! por un finsnciamiento externo, para el desarrollo -
de las operaciones de 1a empresa, debemos considerar las si
“guientes responsabilidades para su tramitaciébn:

- Obtener dicho capital al més bajo costo.
Obtenerlo con la oportunidad y en las cantidades
requeridas por la empresa.

- Planear la aplicacifn de dicho capital.

- £l otorgamiento de las garantias requeridas.

tuciones de crédito. ‘ ;
“La vigilancia del cumplimiento de las condicio--.
nes establecidas para la operacidn. .

La vigilancia de los factores internos y exter--
nos que puedan tener un efecto sobre el costo.

£V mantenimiento de Ya buena imagen de la empre--
sa ante sus acreedores. )

El mantenimiento de las relaciones con las insti .
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1.4 IMPORTANCIA DE LAS FUENTES DE FINANCIAMIENTO.

Las fuentes de financiamiento son aquellas gue pro--
porcionan a una persona fisica o moral las posibdilidades de
obtener los fondos necesarios en las m&s favorables condi--
ciones para mejor desarrollo de sus objetivos.

La actualidad financiera tiene una influencia decisi
va en el progreso o fracaso de una empresa, puesto que el -
desarrollo que &sta alcance depender§ de Yo acertado de sus
decisfones evitando el caer en situaciones peligrosas para
su crecimiento, manteniendo en posicidn nivelada los recur-

. $0S monetarios con que cuenta.

Es muy importante que cualquier actividad debe estar
planeada cuidadosamente, de 12 misma forma deberf realizar-
.s@ 1a funcibn financiera, si se quiere asegurar hasta donde
sea posible el desarrollo de la empresa, ya2 que ficilmente
- se puede 1legar a2 1a insolvencia, impedir el crecimiento y
provocar pérdidas si no se efectis unas adecuada planeacifn,
que puede elegir los renglones de su inversidn, y la mfs --
sdecuada fuente para slicgarse: de fondos necesarios y sufi--
cientes en el financiamiento de dichos renglones.

Las empresas no solamente requieren de recursos al -
constituirse, sino que la necesidad de ellos perdura a tra-
vés de toda su existencia, ello {mplics una labor de selec-
cidn de las fuentes que puedan proporcionarle el mayor bene

‘ficio para sus fines, ast! como 1a adecuada aplicacibn a sus
" necesidades.

Para cubrir sus necesidades de fondos, la empresa --
puege recurrir:

- A sus propios recursos, esto es autofinanciarse.
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- A sus propietarios o socios.
- A recursos de otras personas y entidades bajo la -

forma de créditos, o la gque es 1o mismo a fuentes
externas de financiamiento.

‘Las decisiones que se adoptan en las empresas en re-

‘tacibn con sus necesidades de fondos tienen que tener en --

. consideractsn los costos y problemas favolucrados en la ob-
‘tencién de dichos fondos.

€s muy importante l1a necesidad de buscar la fuente -
fdeal que se ajuste a cada caso concreto de financiamiento,
Yo cual permitird a la empresa cubrir oportuna y ade;uldaé-
mente estas necesidades procurandc obtener una ganancia que
nos permits cudrir los costos y gastos incurridos de 1a em-
presa lsf como los tntereses y dividendos correspandientes.

Tambi&n es necesarfo 1a reali{zacibn de un estudio de
1o0s planes y objetivos de Ya empresa que nos permitan deter
“minar 18 clase o tipo de financiamiento necesario, asf como

ta cantidad requerids y el plazo minimo para cubrir dicha -
_Geuda.
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1.5 FACTORES QUE PUEDEN ORIGINAR EL FINANCIAMIENTO EXTER
NO.

Para la obtencidn del Financiamiento se deberd hacer
una investigacibn sobre las causas que dan origen a la nece
sidad de Financiamiento.

Las causas bisicas que originan el Financiamiento Ex
terno son:

- Necesidad de nuevas inversiones en equipo
- Necesidad de mayores inventarios

- €En los planes de crecimiento o expansibn
- Aumento en los costos fijos

- . Aumento en los costos directos

- Disminucién en los voliGmenes de ventas

- Sobreinversifn en inventarios

- Sobreinversifn de cuentas por cobrar

- Polftica mis flexible respecto » cr(dito s la clien
tela,

Debemos tener presente un aspecto de suma importan--
clia con respecto a: 12 necesidad de un Financtamiento exter-
no, 1o es en ¢1 momento en que se conoce dicha necesidad. -
" Es decir se puede conocer que existe 1a necesidad de obte--
ner recursos del exterfor en el momento en que los fondos -
generados por la empresa sean fnsuficientes para cubrir los
compromisos ordimarios, porque si de lo contrario buscamos
un financiamiento sin conocer exactamente la necesidad que
qst( generando la falta de fondos, podriamos considerar un
Financismiento imprevisto, acelerado y sin planeacibn,
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1.6 PLANEACION DEL FINANCIAMIENTO.

) Las funciones de Planeacifn son de las m&s sobresa--
lientes e interesantes entre todas las polfticas del admi--
nistrador financiero; debido a que frecuentemente participa
en el establecimiento del curso a3 largo plazo en l1o0s nego--
cios, deberd iniciar sus funciones con una visién amplia y

-total de la operacidn de 1a Compahfa,

As1 pues, la elaboracién del plan financiero requie-
.re de un conocimiento 1o mis exacto posible de las necesida
des de) negocio, Incluyendo una eleccibn atinada de las ---
. operacionés financieras mediante las cuales habr8n de selec
cionarse 105 recursos suficientes para las tnversiones pro-
yectadas y la determinacién de las condiciones prfcticas ne

4)

1)

2)

cesarias para llevar a cabo el plan.

Los ohpjetivos que persigue todo Plan Financiero son:

Calcular 1os recursos que se requieren plra'eje-
cutar 10s planes de operacién del negocio.

Determinar que tanto de esos recursos se genera
r& por obra del negocio mismo y cuanto habri de

obtenerse de fuentes exteriores que pueda ser re
cuperado en forma tal que se pague y produzca -- =
utilidades.

Identificar 10s mejores medios y fuentes de ob--
tencién de recursos adicionales cuando se necesi
ten.

Establecer el mejor método de aplicacién de re--
cursos para ejecutar los planes de opetacién.
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Todas las funciones de la empresa, incluyendo las Fi
nanzas, deben ser planeadas cutdadosamente, si se quiere --
asegurar la continuidad, e! buen funcionamiento y el progre
s0 de la misma. La falta de planeacién puede originar la -
insolvencia, impedir el crecimiento y provocar pérdidas en
la operacifn.

El principal objetivo que persigue 1a funcibén finan-
ciera dentro de una empresa ser§ 13 manera de obtener los -
fondos necesarios y la forma m&s conveniente de aplicarlos.

Debemos considerar que la necesidad de un financia--
miento se deber§ preveer con toda oportunidad para estar en
condiciones de l1legar 3 obtener las ventajas resultantes de
una buena planeacibn y asf evitar riesgos que podrfan resul
tar de una mala administracin. Hay que considerar como --

elementos bésicos en el plan del financiamiento Yo siguien-
te:

1. La naturaleza de los fondos para 1a solicitud y
obtencibn del Financiamiento. ‘

Es importante la determinacibn de un anflisis adecus
- .do de las causas generadas de la necesidad de un financia--
miento, ya que del resultado de dicho anlisis dependers si
-e) financismiento se obtiene a corto, mediano o largo plazo.

2. Importe del Financiamiento Necesario.

Es necesario la realfzacifn de un estudio que deter-
mine e! monto del financiamiento que se requiere, es decir
que cuando se necesite para operaciones a corto plazo; el -
importe a obtener por préstamos se determinarf mediante la
elaboracibn de un presupuesto de caja.
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‘ Y cuando se refiere a necesidades de financiamiento
2 mediano y largo plazo el importe a determinarse ser§ en -
una forma mis cuidadosa, en la cual se elaborardn estados -
proformas tales como: el Balance, £stado de Resultados y -
7,01 de Flujo de Efectivo, todos ellos por vartos ejercicios.

3. Momento en gque se requeririn los Fondos,

La determinacién de la fecha exacta en que se requie
ran los fondos, dependerS en el tipo de operacidn que se --
“trate, ya sea a corto, mediano o largo placzo.

4. P!azo‘en que se puede pagar.

Tratindose de operaciones de crédito a corto plazo,
¢l momento en que 1s operacibn deba liquidarse se deternmina
r§ por medio de un presupuesto de caja.

Con relacidn a1 financiamiento a largo plazo, debe--
mos tener el mayor cuidado para determinar 105 plazos nece-
sarfos en que deban cubrirse, recordando que este tipo de -
_Financiluiento constituye un anticipo de beneficios futuros
'y debe cubrirse con los fondos generados por Yas Utilidades.

Siendo ast para 1a determinacidn del plaro necesario
para el Financiamiento a largo plazo se determinar§ con ba-

se' 3 las siguientes consideraciones,

a) tLas utilidades esperadas después de impuestos pa
ra los pr8ximos asfios.

b} tos planes de inverslones de capital para Yos --
préximos aflos.

c) Los objetivos en cuanto a actividades.
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d) Los recursos generados por las polfticas de de--

preciacifn y amortizacidn.

E1 total de estas consideraciones constituyen Ya ca-
.fblcldad para cada uno de los afos que se estin presupues:ig ‘
"do,. que.a ta vez debe ser suficiente para soportar el pago
'del Financiamiento y sus intereses despuds de impuestos, 'y

"ipsivpodenos tener la certezs de determinar los plazos nece-
"~ sarios para ¢l pago de la deuda.
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1.7 METODOS DE OBYENER FINANCIAMIENTO Y SUS CARACTERISTI
'CAS.

Después da realizar un estudio para determinar los -
tipos de necesidades de la empresa, nos encontramos con la
existencis de dos métodos para la obtencién de los fondos -
-requeridos que cubran dichas necesidades los . cuales son:

1) Pasivo
11) CAPITAL

Entendiéndose por Pasivo: E) conjunto'de ob1lgacio¥'
" nes que contrae una Entidad a3 consecuencia de un préstamo.

Y por el Capiteal: Es la participacién de los socios
‘en el activo de 1a Empresa.

g . Caracteristicas principales de los Métodos de Finan-
‘ctu-icnto. :

1) PASIVO:

"l).Lls fuentes de financiamiento de pasivo tienen fe
p‘chd de vencimiento que se estipular§ en el contrato de cré-
-7 dito celebrado entre 1a compafifa y sus acreedores y que pue
de ‘ser menor de un aho denominado pasivo a corto plazo, a -
‘,;-ls de un‘oﬁo y menos de diez ahos al que se le considera -
‘k,vlsivo a mediano plazo y a mis de diez alos denominado pasi
" fvo * largo plazo.

: : 2) El1 costo de estas fuentes de financiamiento se --
T1ama interés.

3) £ interfs hay que pagarlo haya o no utilidades.
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~4) E1 costo (interés) para 1a empresa es fijo y va -
- .en relacibn a la cantidad recibida sin importar el nivel de
utilidades de la empresa.

' §) En caso de no realizar el pago dn la fecha de ven
- cimiento estipulada los acreedores pueden embargar parte de
los activos e inclusive pedir la Yiquidacibn de la empresa.

6) €n caso de una empresa en quiebra serdn los acree
dores 10$ que tengan derecho primordial sobre los activos -
de la empresa en liquidacidn, por el monto vecidbido en el -
préstamo mis los intereses.

7) Los acreedores no tienen derecho 8 participar den

tro de 1a administracifn de 1a empresa,

) 8) Los intereses constituyen un gasto deducible para
~ efectos de impuestos sobre la renta.

11) CAPITAL

1) Las fuentes de financiamiento de capital no tie--
.. men fecha de vencimiento constituyen fondns‘per-;nentes.

2) €1 costo de estas fuentes de financiamiento se --
-1lama dividendo (comin o preferente).

: 3) £V pago de los dividendos a los accionistls debeg
-der( en base al tipo de accibn que posean ya sean comunes o
- preferentes. ‘

L 4) Los dividendos solo se pagardn cuando existan uti
11dades y en primer lugar los dividendos preferentes.
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5) €V costo (dividendo preferente) es fijo para la -
empresa y se determina en funcifn a la cantidad aportada.

6) E1 costo (dividendo comin) es variable en rela---
cibn al nivel de utilidades libres de pago de dividendos a
accionistas preferentes.

" 7) En caso de no poder cubrir a tiempo los dividen--
‘dos, 10s accionistas no tienen derecho a embargar a la em--
presa.

8) En caso de un embargo o quiebra los accionistas -
preferentes cobrarin antes que los comunes.

_ 9) Los accionistas comunes son los encargados de la
administracidn de la empresa y tienen el derecho de elegir
a los miembros del consejo de administracibn.

10) Los accionistas preferentes estén limitados pars
fntervenir en 1a administracién ya que se les prohidbe el --
. .derecho de elegir a los miembros de Va3 Direccibn de 1a Em--.
Cpresa.

" 11) A partir del lo. de enero de 1982 la Ley del ISR
- considera deducibles a los dividendos siempre y cuando se -
paguen en efectivo. o
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CAPITVUVLO 2

SELECCION DE LAS FUENTES DE  FINANCIAMIENTD

2.1 DETERMINACION OFf LA FUENTE

Para llevar a cabo una buena seleccibn del Financia-
miento, tendremos que tomar en cuenta ciertos elementos, --
“que ‘segln el Sr. Robert W, Johonson son bisicos en la deter .
_minacidn de los mEtodos de Financiamiento.

A continuacidn sc mencionan dichos elementos:

a) ADECUACION: Se refiere a Yacompatibilidad de los
tiﬁos de fondos empleados en relacifn con la naturaleza de
los activos financiados, es decir que los fondos obtenidos
deben ser consistentes o armBnicos con los activos en que -
‘se elpleen. As! tenemos que normalmente las necesidades de
: fohdos'corrientes temporsles se cubren con préstamos s cor-
- to plazo; por 1o general, estos fondos se utilizan _para fi-f'
~manciar la compra de bienes que finalmente han de venderse

y que al convertirse en efectivo, servirln para !1qu|dlf ta
deuda.

b) RIESGO: TYodo negocio ests sujeto a fluctuaciones
en ventas que se ven reflejadas en varifactones en Tas utilf
dades disponibles para los propietarios.

Los accionistas comunes son quienes controlan y admi
nistran 1a empresa dado que cualquier adversidad que afecte
8 8sta, repercutird més ampliamente provocando que las uti-
lidades st 1as hublere, sean aplicables en primer término -
a) pago de acreedores y despuls a acclonistas preferentes.
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Cuando contraemos una deuda tenemos dos obligaciones:
pagar intereses y retribuir el capital. Nuestro principal
"riesgo es no poder cubrir esas dos obligaciones. El1 riesgo
adicional para los socios es que no se obtengan las utilida

des esperadas e inclusive operar con de&ficit.

¢) MANIOBRALIDAD: Es 1a habilidad o capacidad para
ajustar nuestras fuentes de fondos, aumentindolas o disminu
:yéndolas de acuerdo con los principales cambios en nuestras
necesidades de fondos.

) La maniobralidad es buscada para poder tener a nues-
tra disposicién el mayor nGmero de posibles alternativas --
cuando nazca la necesidad de aumentar o disminuir el total
de fondos que hemos de emplear.

d4) TIEMPO: Myy relacionada a la maniobralidad se en
cuentra el factor tiempo. O sea la planeaciln de cuando ha

‘cer una faversiln, o fin de que resulte mAs lucrativa,

e) CONTROL: Otro aspecto que se debe considerar al

~...planear_los tipos de fondos que deberldn usarse es e) deseo

de los propietarios de mantener el control de la empresa. -
S solicitamos un préstamo mayor de 10 que podemos pagar, -
incurriremos en falta de fondos y por lo tanto se pierde el
control de nuestros recursos y obligactiones contrafdas.

La decisidn respecto a los tipos de fondos a emplear,
representa un equilibrio entre estos elementos de adecua---
cién, riesgo, manfobralidad, tiempo y control puesto que es
te equilibrio se buscard con la mejor intencifén de benefi--

ciar a los propietarios.

£l administrador financiero de una empresa siempre -
deberf§ estar enterado de las condiciones econdmicas., merca-
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‘doS‘de‘dinero'y posibilidad de obtenerlo, asf como de su -~

costo; puesto que el estudiard la forma de proveer oportuna
“mente y &l menor costo 1os fondos necesarios para la empre-
. sa asY como de vigilar Ya correcta apiicacidn de dichos fon
. dos, sin perder de vista los objetivos que se desean alcan-
. zar,

Para elegir adecuadamente la fuente de financiamien-
to. serd necesario hacer un cuidadosoc y minucioso estudio ~
‘de) destinc que se darf§ a los recursos. Del resultado de -
“dicho estudio se decidir§ qué fuente es més conveniente, ya
sead & corto, mediano o largo plazo; tenfendo presente en to.
do momento los siguientes factores: costo, garantfa y lo -
afs importante la capacidad de la empresa para cubrir sus -
deudas con oportuntidad.

En sequida analizaremos estos tres puntos.
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2.2 EN CUANTO A SU COSTO

- Como ya sabemos el dinero donde quiera que se encuen
“‘tre. tiene un costo, con esto nos referimos a los intereses
que pagaremos por el financiamiento, y en base a esto, deci
Cdir qué tasas nos convienen pues deben considerarse dentro
del presupuesto los incrementos en el costo por los ajustes
periSdicos en las tasas de interés.

Por ejemplo, st nos decidimos por un crédito banca--
",rlo no solo tenemos que tomar en cuenta la tasa nomins) fi-
Jada por el Banco, sino también los gastos adicionales gue

sumados al interés nominal, nos produce la tasa real de in-
terés.

Para 1a obtencibn de un financiamiento no nada mfs -
debemos considerar en el costo 105 intereses que nos puedan
cobrar sino que también debemos de considerar 1a tasa de iIn
,;;éres.»la época de) pago del interés, los gastos de aspertu-
c-re-del crédito, y Ya comisifn de 1a institucidn. o
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2.3 EN CUANTO A SU GARANHTIA

Existen varios tipos diferentes de instituciones f‘;‘
nancieras que otorgan préstamos a los negocios, condiciona-
dos a la existencia de una garantfa.

Los bancos de depfsito son los mis importantes. Ade-

mis existen un grupo de compafifas financieras que se dedi--

- .can principaimente al financiamiento de los negocios, siem-
pre y cuando dichos préstamos estén garantizades. Por ejem
“'ple las instituctones financieras comerciales otorgan prés-
tamos siempre y cuando el prestatario les garantice gravan-
do sus {inventarios, sus cuentas por cobrar o demSs activos.

Por to general Vas instituciones de crédito ademss -
de solicitar un estado de posicibén financiera dictaminado -

bpdr un auditor externo piden que se les asegure la recupers
ci8n de su crédite.

Si el cré&dito es de Habilitacibn o Avio, el adminis-
trador financiero de la empresa deberl afectar solamente --
-las materias primas que se adqdieran.

. . ~
‘ .t En un crédito Refacclonario Gnicamente se darf en ga
[rihti. 1a maquinaria o activos que se adquieran con el fi--
‘nanciasmiento celebrado; y por Gitimo Yos cré&ditos Hipoteca-
“rtos deben estar garantizados por bienes inmuebles.

.La polftica a seguir por el administrador financiero
“de una empresa es buscar un balance entre las garantias que
f; debe otorgar, ya qQue en ocasiones se incurre en el error de
".fectcr todos los bienes de la empresa en la obtencidn de -
un s8lo cr&dito, no reservindose bienes como garantfas para
~.1a_obtencifin de otros financiamientos.




. pliando el créditoc a sus clientes y aumentar
o se recurrird & 1a obtencién de un préstamo a
o imdctalmente 105 fondos obtenidos en calfidad
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2.4 EN CUANTO A SU PLAZO

- Un prestamista desea saber cSmo y culndo habremos de
pagar nuestro adeudo. Es muy importante tomar en cuenta --
_‘que e) plan de pagos dependerS del uso que pensemos darles
a los fondos obtenidos en préstamo, debiendo considerar un

plan que se acople al destino que se haya de dar a los fon-
dos .

) Es muy importante conocer la cantidad y duracifn de
Vas necesidades para considerar qué tipos de fondos buscar
con objeto de satisfacer estas necesidades,

Cuando una empresa necesita fondos con el fin de acu
‘mular inventarios para hacer frente al incremento estacio--
‘na) de las ventas o para financiar cuentas por cobrar am---

as? las ventas,
corto plazo. -
de préstamo se

“invierten en inventarios y al venderse &stos se convierten

“". 'em. cuentas por cobrar y a medida que cobremos las cuontos -

‘Tos fondos regresardn proviniendo &stos de)l curso nofpl] de

" las opersciones y tenténdose entonces disponibilidades plfl -
1iquidar el préstamo.

Por otra parte la bo;queda de fondos a mediano y lar

‘2“},, plazo generalmente se hace con el fin de invertir en ac--

tivos fijos y los fondos para pagar la deuda por Yo general

habrin de provenir de las utilidades netas de varios ejerci
cios.

Este tipo de préstamos generalmente se pagan con abo-
nos o pagos parciales anuales, semestrales, trimestrales, y
a veces mensuales,
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Los préstanos a l.rgo plazo, signiﬂcan un crédito -
'conced1do por un per‘lodo més largo del que es usual en los
.'pr(stanos comerciales regulares y se diferencian a los ante
-A»'riores por el inporte y su duracibn.
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CAPITULO 3

TIPOS DE FUENTES OE  FINANCIAMIENTO

] Una vez que se ha determinado el gonto y la duracibn
‘de los fondos necesartos se proceder§ a determinar el tlpo
. ¥ fuente de financiamiento adecuados a las necesidades y si
" tuscifn de la empresa, que incluyan 1as mejores ventajas y
‘condiciones que den como resultado un coto lo mis bajo posi
ble de financiamiento.

i Exfsten bisicamente dos tipos de Fuentes de Financia
“‘miento que sSON:

1) Fuentes de Financiamiento Internas
2) Fuentes de Financiamiento Externas

3.1 FUENTES DE FINANCIAMIENTO INTERNO 0 AUTOFINANCIAMIEN
R ()

ﬁ Se deben de entender como fuentes internas aquellos
":reqorsos que se generan y tienen su origen dentro de la pro
;p}q empresa, como consecuencia de sus operaciones o de su -
,fpro-oc16n. Se conocen con el nombre de autogeneradoras ya
" que los recursos financieros emanan durante la operacifn de
Tla enpresa. -

. Una caracterfstica importante es que las fuentes in-
toénas de financiamiento, no incurren en intereses o en --

" cualquier otro desembolso que pudiera ser el costo de este
“ tipo de financiamiento, es decir que las fuentes internas -
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no tfenen costo para 1a empresa y no requieren de un trmi-
te ¢ negociacibn para obtenerlas.

"Estas fuentes comprenden dos grupos principales:

a) Propietartios o Accionistas
b) Propia Negocfaciln

Las fuentes de Financiamiento Internc més importan--
‘tes son las sigufentes:

1. APORTACIONES DE L0S SOCIOS.

Consiste en las aportaciones, que hacen los propieta
rios o socios a sus empresas. Al nacimiento de una empresa
Y83 aportaciones que hacen los socios son la principal fuen
te de financiamiento, estas aportaciones estién representa--
das por las acciones que son las que integran el capital so
cial recaudado. ’ '

Este tipo de aportaciones generalmente son consecuen
cfa de los rendimientos que una inversifn le produce a una
persona ffsica o moral, con 1o que se ha dado cuenta de 1a
"importancia de mantener activo el dinero.

EY papel que juegan las acciones en la vida econfmi-

‘1,§|>de una empresa es de suma importancia ya que frecuente--

e msente  se requiere de capitales fijos y circulantes de gran

- cusntfa. El empleo de acciones hace posibdble la participa--
“¢18n de muchas personas en 1a empresa que reunen Sus capita
les con e! fin de lograr un objetivo que es el de obtener -

" utilidad naciendo ast la fuente de recursos mis simple y co

nocida. Esta fuente de inversién independientemente de los
beneficios en caso de utflidad que reporta a los propieta--
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rios tiene las siguientes ventajas para la empresa:

a) No se especifica plazo para la devolucibn de los
fondos, sino que cada socio o inversionista podrf vender su

tftulo que respalde su aportacibn en el momento que juzgue
" ‘conveniente.

b) EV negocio no se obliga legalmente a ninguna re--
tribucién a los que aportan el dinero, sino 10s que ellos -
mfsmos aprueben.

' Por la importancia que tienen las acciones en la ---
fuente de financismtento interno en la empresa podemos de--
¢ir que de acuerdo con el artfculo 111 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles las acciones en que se divide el ca-
pital social de uns Sociedad An6nims estardn representadas
por titulos nominativos que servirin para acreditar y trans
mitir 1a calidad y Yos derechos del socio que las posea.

- Los que deciden invertir en la compra de acciones, -
‘tienen la ventajs respecto a otras inversiones de que 3U ~= -

responssbilidad, aln siendo duefio de una parte de 13 empre-
" s8, esta limitada a Ya cuantfa de 1a accifn, conocida de an

~_temano.

En cuanto al contenido de las acciones, Vs Ley chi-
rpl'dc Sociedades Mercantiles en su artfculo 125 nos dice -
. ques

o Los tftulos de las acciones y los certificados provi
“‘sionales deberfn expresar:

1. E1 nombre, nacionalidad y domicilio del accionis
ta. ) - S
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La denominacién, domicilic y duracifn de la sp
cledad. - )

La fecha de constitucién de la sociedad y los
datos de su inscripcidn en el Registro PhOblico

" de Comercio.

E1 importe del! capital soctal, e) nimero total
y el valor nominal de las acciones.

capital se integra mediante diversas o sucesi-

vas series de acciones, 1as menciones del importe del capi-

. tal social y del nimero de las acclones se concretar§n en -

cada emisién a los totales que alcancen cada una de dichas

series.

Cuando ast lo prevenga el contrato social, podrd om§
2o tirse el valor nominal de las acciones, en cuyo caso se omi

V.
VL.
vil.

VIML.

£ tird también el importe del capital social.

Las exhibiciones que sobre el valor de la ac--

‘ci6n haya pagado el accionista o 1a indicaci8n

de ser liberada.

La serie y nimero de 1a accién o deV certifica
do provisional, con indicaciln del nimero to--
tal de acclones que corresponda 0 |¢ serte,

Los derechos concedidos y las obligaciones im-
puestas al tenedor de la accidén, y en su ca#o.
las limitaciones del derecho de voto.

La firms autbfgrafa de los administradores gue
conforme al contrato social deban suscribir el
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documento, o bien 1a firma impresa en facs¥--
mil de dichos administradores a condicién, en

este Gltimo caso, de que se deposite el origi-
nal de las firmas respectivas en el Registro -
PGblico de Comercio en que se haya registrado

18 sociedad,

El artfculo 178 de 1a Ley General de Sociedades Mer-
. cantiles nos dice que 1a Asamblea General de Accionistas es
@1 _6rgano supremo de la sociedad; podr§ acordar y ratificar
todos los actos y operaciones de &sta y sus resoluciones se
rén cumplidas por la persons que ella misma designe, 0 a --

‘ faltas de designacién, por e) administrador o por el consejo
'dg administracibn.

Segin el articulo 179 de 1a misma ley nos.dﬁce que -
las asambleas generales de accionistas son ordiparias y ex-
traordinarias. Unas y otras se reunirin en el domicilio so

‘cial, y sin este requisito serdn nulas salvo caso fortufito
. 0 de fuerza mayor.

Las Asambleas Ordinarias son aquellas que se rgdnin .
Para tratar asuntos como:

1) Nombrar el Consejo de Administracifn y a los -
Comisarios. ’

w2} Deterninar los emolumentos correspondientes a
los administradores y comisarios, cuando no ha
yan sido fijados en los estatutos. '

3) Oiscutir, ,aprobar o modificar el informe pre--
sentado por los administradores.
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Las Asambleas Extraordinarias son las que se reunen
para tratar los siguientes asuntos:

1)
2)
3)
4)
s)
6)
7)
8)
9)

10)
11)

Prérroga de la duracién de 1a Sociedad.
Disolucifn anticipada de la sociedad.

Aumento o reduccidn del capital social.

Cambio de objeto de la sociedad,

Cambio de nacionalidad de la sociedad.
Transformacidn de la sociedad,

Fusibn con otra sociedad.

Emisidn de acciones privilegiadas,
Amortizaci6n por la sociedad de sus propias ac
ciones y emisiébn de acciones de goce.

Emisibn de bonos.

Cualquier otra modificacién del contrato so---
cial.

A) EMISION DE ACCIONES:

_'LA ACCION: Es un tftulo valor en el cual estSn fn--
~corporados los derechos de los socios en las empresas cons-
“titufdas bajo el régimen de Sociedad Anbnima.

LA EMISION DE ACCIONES: Es un medio de aumentar el
capital de las empresas (S.A.) y su colocacidn puede ser --
por medio de suscripcibén pGblica o bien en forma privada.

" Emitir acciones implica invitar a nuevos socios o a

~los socios actuales a realizar aportaciones de capital en -
efectivo o0 en especie. WNormalmente las aportaciones son en
efectivo y casi siempre por acciones comunes. Para reali--
zar un financiamiento por este medfo, se traduce en un au--
mento de estas acciones o aumentar el valor nominal de las

 acciones ya existentes.
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La empresa requiere este tipo de financiamiento cuan
do tratan de modificar o fortalecer su estructura de capi--
tal.

Las dos grandes categorfas de acciones en que se di-
o yide el capital social de las empresas son acciones comunes
L‘fy.lcciones preferentes, cada una de las cuales poseec sus --
L propios derechos y privilegios.

- Todas las acciones comunes u ordinarias de una socie
_-dad.son: iguales, confieren a sus tenedores l1os mismos dere-
‘chos e i{mponen las mismas obligaciones.

Los tenedores de estas acciones son quienes rigen la
o-pre:a y deciden el destino de la misma ya que son los en-
cargados de la administracifn de la empresa.

_-Las acciones comunes son aquellas que dan a sus tene
.dores el derecho de votar en las asambleas ordinarias para
Vo eleccifn del Consejo de Administracién, directores o en
~otras elecciones especisles aprobando o no los acuerdos de
las nsnnblcas de accfonistas.

€1 accionista comin percibird dividendos sio-prd y -
j:cuando haya utilidades y despuls de haberles pagado a los -
'f{.ccionistas preferentes.

Los accfonistas comunes son los Glt{mos en hacer re-

_fcla-aeiones sobre el activo en el caso de una tiquidaciln -

de 18 empresa pues primero se pagan a l1os acreedores y ac--
cionlstas preferentes.

‘ - Las acciones preferentes se caracterizan por tener -
el voto limitado, pues solo tendrdn voto en las asambleas - .
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- generales extraordinarias cuando éste se refiera a Va prbé--
rroga de la duracién de la sociedad, aumento o reduccidn --
del capital social, cambio de objeto de 12 sociedad, cambio
de nacionalidad de la sociedad, fusibn con otra sociedad, -
emisibn de acciones privilegiadas, emisidn de bonos y cual-
quier otra modificacifn del contrato socfal.

Las scciones preferentes le garantizan al tenedor a
recibir un dividendo fijo que es preciso pagarle antes que
aingin dividendo sobre acciones comunes. Este dividendo es
acumulativo esto es que si la empresa no percibe en un ejer
‘etcto utilidades el dividendo fijo se acumulars pars futu--
" ros ejercicios en que s{ se perciban utilidades.

En caso de liquidaci6n de la empresas las acciones -- -
. preferentes tienen prioridad respecto a las acciones comu--
nes en cuanto a Ya liquidacibn de los activos.

A las acciones se les puede dar diferente clase de -
valor:

8) YALOR NOMINAL: Es la porcifn del capital soclal
dc una empresa correspondiente a esa accibn, fgual para to-
'ffdns y cada una de la mnisma serie. Por tanto la suma del va
“ lor nominal de todas las acciones de una sociedad serf ---

1t.ul\ e su capital social,

b} VALOR DE EMISION: Es e} precio que la sociedad -
pone 2 1a acciln en circulaciln, de modo que 'quien la ad---
quiere se compromete a pagar esta cantidad.

c) VALOR DE ESPECULACION O DE COTIZACION: Es o) va-
‘Yor que alcanzan en determinado mercado de valores o en la
-bolsa sf estén admitidas a cotizacibn, o en las operaclones

f':? lf.ctucdas entre corredores de comercio.
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’ d) VALOR DE‘llQU!DACION: Es el valor Qque correspon-
ders a cada accifn en caso de liquidacién de la empresa,

2. REINVERSION DE UTILIDADES.

Uns vez que 12 empresa had sido formada y continfiza en

~ operacibn, su finalidad es la de obtener utilidades para -:

distribuirlas a los socios en forma de dividendos o para re
invertirlas.

L ‘ﬁste tipo de fuente se presenta cuando después de un
. perfodo de operacfones de una empresa el Estado de Resulta-
dos arroja una utilidad neta, opténdose por volverse a rein
_vertir a través de una aplicacién definida que puede ser a:

A) RESERVAS DE CAPITAL:
lls reservas estfn constitufdas por beneficios no --

A;{distrlbufdos. sy fmportancia depende, pues, de los resulta-
. dos de la explotaciln y de la distribuci8n de beneficios ~--

{7 que acuerdan los accionistas en las condiciones previstas -
L pew los estatutos y por la ley.

) Estas reservas se¢ crean con el fin especifico de pre
~ veer futuras contingencias que pudieran afectar el capital
~§oclll de la empresa.

) AY incrementar las reservas de capital se protege el
.cdpltgl social y se logra un financiamiento interno.

Las reservas de capital pueden ser obligatorias y vo
’»:ldntarias. En nuestro pafs en la actualidad la dnica reser
va dbllgatdrla es 1a reserva legal que estadblece la Ley Ge-
nerel de Socifedades Mercantiles en su artfculo 20 que nos -



37

~ dice que de las utilidades netas de toda sociedad mercantil
se deberf separar anualmente el 5% como mfnimo para crear -
una reserva, hasta integrar un importe de la Quinta parte -
del capftal socfal. Esta disposicién tiene como finalidad
que se acumule un capital adicfonal y asf consolidar el pa-
“trimonio socfal y de esta forma se podr&n absorver las pér-
didas cuando Yas haya. Y como se dijo anteriormente la re-
serva legal se incrementa hasta llegar a ser la quinta par-
" te del capital social, casc en el cuadl queda cumplida la --
obltgacién de constituir 1a reserva,

Las reservas de capital voluntarias son retencifn de
utfilidades que acuerda la Asamblea General de Accionistas,
sin que para ello exista una disposicién legal.

Estas reservas se establecen o {ncrementan cuando --
.las utiljdades obtenidas son elevadas y se les llama reser-
_vas adicfonales,

8) UTYILIDADES POR APLICAR:

Son aquella parte de las uti!idades que no se ham --
"splicado a un fin especifico. Es muy comGn que esta cuenta
- refleja las utilidades del Qltimo ejercicio.

) Considero que esta fuente en general es una de las -
mls sanas, para cualquier empresa, ya que su costo depende-
r8 del que le den los {nversionistas y, ademfs tiene las si
gujontos ventajas,

a) Proporciona recursos con objeto de preveer futu--
ras ampliacfones, con 16 que la empresa se evita tener que
‘kfﬂistraer fondos para pagar el costo de la fuente de capital

. #'que hays recurrido,
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b) Aumenta la solvencia del negocio, provocando con
‘e¥lo que si las retenciones no son de tal magnitud que pue-

. dan soportar 1a carga de la ampliacibén, pueda lograrse un -
crédito r&pidamente,

c) Puede considerarse una direccifn financiera ade-- |
”culdl. ya que st los socios o propietarios aceptan reten---

- cidn de utflidad es que se Jogr§ equilibrar e) dividendo
con dichas retenciones.

AsT pues, las reservas constituyen una fuente de fon
dos ya que son utilidades retenidas, existiendo diferentes

o7 clases de reservas, al igual que hay diferentes clases de -
" wtilidades.

De acuerdo con su procedencia las utflidades se cla-
. sifi{can en utilidades normales llamadas también superdvit -
- 'gansdo y en utilidades de capital o superivit de cipital.

. El superdvit ganado es el obtenido por las empresas
en el desarrollio de.las operaciones objeto de su explota--- .

o cidn; es decir, los beneficios que haya obtentido una;oﬁt!--
' dad econSmica que se dertvan de la compra-venta de articu--

los o de la fabricacibn y vents de productos; en las empre- .
Ll de servicios plblicos, el que se obtenga por la explota.
‘“cibn del servicio que se otorgue; en las fnstituciones en =

~.'general, ‘el que se obtenga por 1a explotacidn de su activi-
‘dad especifica.

EV superdvit de capital es el que puede obtener una

es decir, que son utilidades que provienen de otras fuentes,
‘‘tales como donativos, revaluaciones, rifas, loterfas,

empresa por operaciones ajenas a 1a explotacibn de la‘-is-lé' L




39

Ciracterfsticas del Super§vit Ganado:

v.q)k Proviene de las operaciones normales de la em-
' . presa. : »
b) Debe figurar en el estado de resultados del .-

ejercicio de que se trata.

¢) Est§ sujeto a distribuci8n entre los socios o . .
accionistas, :

d) son utilidades que se han realizado.

~Caracterfsticas del Superfvit de Capital:

a) No proviene de las operaciones normales de la
empresa.

‘d).  Puede o no’fjgurar en el estado de resultados.

. e) . Em-algunos casos esta.utilidad no se ha reali-

zado, como en el caso de revaluacidn.

‘d) ‘Puede provenir de varias fuentes que son rova-'r
lucciones de activos fijos, por donativos y --
subsidfos, premios, rlfas. loterfas.

Para concluir podemos decir que las empresas tienen
como finalidad la obtencidn de uttlidades y como se dijo an
. teriormente la principal fuente interna de fondos de la em-

’-‘,prtsalson sus utilidades; o mfs bien aquella porcidn que se-
decfdis conservar .y no repartirla como dividendos.

y Pero esto decisién depende fundamentalmente de los -
;a:clonistas. 108 cuales a través de una Asamblea General de .
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‘: Accionistas decidirfn el reparto de 12 utilidad por medio -
‘de dividendos, o bien se acordar§ reinvertir una parte o Vla
‘totalidad de dichas utilidades.

Al reinvertir las utilidades en la propia empresa se
" “gstl creando una fuente de financiamiento, ya que .van a pro
“porcionar un mayor capital de trabajo y una mayor firmeza ©
”',solidez‘en 1a estructura financiera de la miswa.

: Las principales ventajas de 1a Reinversidn de Uti1i--
. dsdes soOn:

a) Se constituye una fuente de Vinanci.niento.
b) *Contribuye a 1a solidez de la empresa :
c) Representa un incremento en la aportaci&n de -

Yos socios.

3; DEPRECIAC!ON Y AMORTIZACION.

. E1 activo fijo estl fornado por bienes propiedld dc
fla empresa adquiridos con el fin de que proporcionen los'--f
lscrv!cios necesarios para el funcionamiento de la empresa y
_.cuya duracifn es relativamente larga, ‘

Se ha considerado que. los activos sujetos a dcpro—--:'
:f:iar_éstln formados por vaiores tangibles ¢ tntangibles.

Los activos fijos tangibles son las propfiedades, ble
‘nes o valores que por su naturaleza pueden ser tocados mate.
"jfillnente es decir tienen una sustancia corplrea fisica co-
mo son: los terrenos, edificios, maquinaria, mobiliario, =--
-equipo de reparto, las herramientas y Jos moldes,
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Los activos intangibles son aquellos que carecen de
sustancia corpdrea ffsica y su valor recide iGnicamente en -
1os derechos que su posesidn confiere a su propietario como

.pueden ser l1os gastos de organfizacidn, el cré&dito mercantil,

Tas marcas de fdbrica, las fSrmulas, recetas y procedimién-
tos secretos de fabricacién.

Una de las principales funciones de la Direccibn de
la empresa consiste en cuidar de que los fondos invertidos

~en los activos de 1a empresa sean protegidos y que los cos-

tos de los activos fijos estén recuperados en el momento en
que esten gastados,

Reconociendo esta obligacidn la Ley del Impuesto So-

. bre la Renta fija los porcentajes aplicables para 1a Depre-
‘cfaci8n y Amortizacidén de los activos ffjos contenidos en -

las distintas ramas de la fndustrfa mexfcana.

Para comenzar nuestro estudio de la Depreciacidn y -

o Alortizacidn es muy importante que definamos estos'térhinbs
L EOn e! fin de tener un concepto m&s claro de los mismos.

OEPRECIACION: Es la distribucién del costo orfginal

..~ de adquisiciln de los dienes de activo fijo a través de los
"7 diferentes perfodos estimados de vida de servicio.

: ‘ AMORTIZACION: Es la distribuciln a gastos que se ha
ce gradualmente en und empresa del costo de inversién en ac

:;ivo fijo fntangible Tlevédndose a cabo en un nlmero determi
..nado de perfodos contables,

Con excepcidn de los terrenos la mayorfa de los acti

‘vas fijos tienen una vida Gtil limitada es decir el perfodo
dqunte el cual el activo esta en condiciones para prestar
un servicio.
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La depreciacifn se aplica en los activos fijos tlogl
bles y la amortizacién en los bienes intangibles,

‘ . La reserva para depreciacifn complementa las parti--
das’qde forman el activo fijo tangidble de una empresa y pre
 ve& 1a baja de valor que tendrf ese activo ya sea por e} --
"qSO'que se le 48 o por e! simple transcurso del tiempo; --
pues 10s activos tienen una vida limitada, en virtud del de
terioro que sufren que es el resultado del uso del activo o
.- por 1a obsolescencia que es la pérdida de valor al comvdfa:
- se.con el desarrollo de nuevos equipos y procesos.

: Como todas las reservas complementarias del activo,
su constitucién e incremento no implica una erogacién de --
efectivo, ni un aumento en el pasivo exigible, sino que es
una segregacifn virtual de las utilidades. Se calcula esti
mativamente utilizando diversos métodos.

; La reserva para amortizacidn refleja la bajs de va--
- lor que tiene el activo intangible (patentes, marcas, crédi
“‘to mercantil, gastos de organizascifn). Su cflculo también
fisjestiintivo Yy se presenta en el balance general complemen
';;lndo las partidas del! activo respectivo.

- AGn cuando 1a reserva para depreciacifn y amortiza--
© . ei6n tiene como objeto principal el reponer los activos por

- ‘medio de Ya retencifn de utilidades al efectuar el cargo o
-costos 0 gastos, en la &poca en que estos activos pierden.-
“su valor econmico, puede considerarse como fuente de finesn
clamiento ya que mientras no exista s necesidad de reponer

‘¢l bien, la empresa puede utilizar esos recursos en su ope-
‘racibn. :

Esto es debido a que 3 través del precio de venta de

" Yos productos o servicios, la empresa recupera los cargos -

por depréciacibn. De 10 anterior sSe concluye que las fina-
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“Vidades de la Depreciaci8n son las sigufentes:

L a) Permitir el retiro de unidades que hayan llegado
}ﬁ~ - aV.final de su vida 0til para el negocio, sin que su impor-
“te constituya una pérdida.

) b) Reunir las cantidades necesarias paulatinamente -
‘ bora reponer las unidades que en determinado momento han de
"$er. substituidas por nuevas, con 1o que la empresa no dis--
 vtrce recursos considerables en un momento dado.

: Para complementar 13 Depreciacifn es necesario lle--
var a8 cabo la creacidn de fondos con objeto de que 1legado
¢! momento de la renovacién del equipo se disponga del efec
tivo suficiente, sin afectar 1a estabilidad y solvencia fi-
nanciera de la empresa.

Las reservas para depreciacién y amortizacién afec--
=tan')as utilidades de un pertfodo determinado y el monto de
““eVlas se considera como un gasto deducible para efectos de
e Ley de) Impuesto Sobre la Renta, ODicho gasto no origina
. una salida de efectivo o de valor sino que propiamente es -
.una retenciln de utilidades pero con caracterfsticas espe--
ctales, pues es un dinero "gratuito” ya que al considerarse
‘como un gasto del costo de producciln de un artfculo, se re
_cupera cusndo se efectGa 18 venta de ese artfculo y por ----
fo@fa,plrtc. 4 la hora de hacer 1a declaracién anual de) In-
jfiso_slobal de Yas Empresas para pagar los impuestos cO---
rrespondientes, se considera como un gasto deducible.

_ Los principales objetivos que se persiguen con la De
,prccincidn son 1os siguientes:
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i',l) LA CONSERVACION DEL CAPITAL ORIGINAL:

: Este objetivo se basa en el criterio que considera a
’,jj,deprecllcicn desde el punto de vista de que debe de ha--
“ber una retenciSn de una parte de los ingresos, & cambio de-

 ;'|¢ baja de valor de la unidad de activo fijo que se utiliza,

2) LA RESTITUCION DEL CAPITAL:

Segnn este criterio se afirma que el objeto de regis
‘tear VYa depreciacifn es que actia como elemento restitutivo
‘_dgl capital invertido en el activo fijo.

Se considera que los cargos por depreciacifn son un
. medio para obtener recursos con los cuales proveer 1a repo-
.s$1cibn. del activo fijo inservible al final de su vida O0t{41 -
.0 bien por ser 1incosteable su funcionamiento debido a su -
" a1to costo de mantenimiento o & la introduccién en el merca
do de otros equipos mis eficientes.

3) REFLEJAR LA SITUACION REAL DE LOS ACTIVOS F1J0S
' “EN LOS: ESTADOS FINANCIEROS: '

_ Segln este criterio, 1a depreciacifn tiene como fina
141dad principal producir una correcta representacidn de va--
"Jores. en el Balance,

4) LA DETERMINACION CORRECTA DE LOS COSTOS DE OPERA-
CION:

Este criterio sostiene que cada unidad que se fabri-
 'ca‘|leva impifcita una parte del valor del activo fijo uti-
“1i2ado en su fabricacifn, por esa misma razdn se sostiene -
que la depreciacidn es un costo de produccién y tiene que -
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ser absorvido por el producto elaborado, de 1a misma forma
,'que'lbsorve la materia prima y la mano de obra que intervie
" nen en ta produccifn.

fon la finalidad de distribuir los costos de los ac-
- tivos fijos a través del tiempo considerado como vida Gtil,
‘$e han desarrollade distintos métodos de depreciacién.

Por M&todo de Depreciacidn entendemos a este como un
‘siste-l-cohtlble empleado para registrar 1os cargos anuales
0 pcriﬁdtcbs de costos que por motivos de depreciacibn de -

 activos fijos son asignados de acuerdo a la vida estimada -

u§jgl activo o de un perfodo de vida del mismo, calcul&ndose
" sobre una tasa predeterminada.

" Las bases o elementos que tradicionalmente se han fi
" ~jado para el cllculo de 1a depreciacidn son los siguientes:

1. COSTO ORIGINAL: Valor de adquisicibn.

2. _ VALOR DE DESECHO: Cantidad que se ha calcula-
do que puede ser recuperable en la fecha en la
cual se termine 13 vida Gtil de un activo.

3. VALOR OE VIDA UTIL O DE SERVICIO: Perfodo du-
rante el cual e) activo esta en condiciones pa
ra prestar un servicio, esta puede ser expresa
da en afios, meses, horas de trabajo, o unida--
des de produccibn,

Tradicionalmente en las empresas se siguen diversos
'l‘todos de depreciaciln ya que dependiendo del equipo que -
-utilicen, as! como el uso y servicio que les de adecudn el
‘método que sirve para calcular la depreciacibn.
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A continuacidfn se describen los princ{pales métodos
i ﬂe deprectacién:

1) METODO DE LINEA RECTA:

‘ Este primer método se basa en la consideracibn de --
. que un actfvo fijo existe para proporcionar servicio duran-
/% te toda su vida Gtil, por 10 que su costo debe de distri---
- bulrse también en partidas iguales durante el mismo lapso -
".‘de tiempo, por 1o tanto este mftodo consiste en cargar frac
ciones {guales del costo total en cada uno de los aflos de -
‘vida dtil estimada.

) €1 método de 1fnea recta es el més generalizado den-
- tre del grupo empresarial mexicano como consecuencia de la
‘stmpliicidad en su concepcidn y aplicacifn.

Este m&todo es el plan aceptado por 1a Ley del Im---
...puesto Sobre 1a Renta, se determina utilizando bases y por-
.centajes fijos, y es aconsejable en aquellos casos en que -
el tiempo es determinante y la produccifén mis o menos uni--
- forme de un perfode a otro.

S Como desventaja de eite método esté el no tomar en -
':f‘cuentl que la depreciacifn rea2l de 1a mayorfa de los acti--

VoS surge en los primeros afios de vida, siendo menor en los
G1timos.

" Este m&todo se calcula de la siguiente forma:

LINEA RECTA = €OSTO ORIGINAL _~ VALOR DE DESECHO
VIDA UTIL
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EJENPLO:

Adquirimos una maquinaria en § '1°'000,000.00 cuya vi-
da QGtil de acuerdo con los datos proporcionados ser§ de nue

‘ve ahos, y se estima que su valor de desecho ser§ de un 10%
_ del valor de adquisicifn.

Costo original: $ 1'000.000.00
Valor de desecho: S 100,000.00
Vida estimada Gti1: 9 afos

L Sustituyendo 1a férmula tenemos un cargo por depre--
ctaciOn de: $ 100,000.00 anuvales. )

REPRESENTACION EN PERIODOS ANUALES

SO ARG DEPRECIACION DEPRECIACION VALOR EN
e AMUAL ACUMULADA “LI1BROS ..
BN - - $ 1'000,000.00
R 5 $  100,000.00 $  100,000.00 900,000.00
2 10C,000.00 200,000.00 800,000.00
- 100,000.00 300,000.00 700,000.00
Y 100,000.00 400,000.00 600,000,00
Y T 100,000.00 500, 000,00 $00, 000,00
6 100,000.00 600,000.00 400,000.00
I 100,000.00 700,000.00 300,000.00
i ) 100,000,00 800,000.00 200,000.00
9

$.  100.000.00 $  900,000.00 $ 100,000.00
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2) METODO ODE UNIDADES DE PRODUCCION:

Este método se basa en la idea de que los cargos por

. concepto de la depreciacifin de los activos fijos, se deben

‘de calcular de acuerdo a la estimacifn de las unidades pro-
ducidas por ese activo a travE&s de su vida Gtil,

Este método tiene 1a ventaja de depreciar los acti--
vos fijos de acuerdo a su uso, logrindose asf, tomar en -~
cuenta el deterioro prematuro que pueden sufrir por un uso
extraordinario,

Para su cllculo se toma el costo original del activo

fijo menos el valor estimativo de desecho entre las unida--

»_des de produccibn esperadas a través de toda su vida dtil;
obteniéndose asY el costo unitario por unidad producida.

) Una vez determinado este factor el cargo anual por -

deprecfacién se obtiene multiplicando este costo unitario -

" por las unidades de produccifin al final de cada ejercicio -
‘contable, :

‘Se obtfene de la sfguiente flrmula:

L o P = Vo - V¥d
S . ) Us

D = - Factor aplicable por depreciaci8n a la unidad producida .
Vo _= . Valor original o valor de adquisicién
S ¥d = Valor de desecho

Us = Unidades estimadas capaces de producir el bien"
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EJEMPLO:

Adqhirinos una maquinaria en: § 500,000.00 cuya vida

. Qtil estimada ser§ de S5 afios al final de los cuales se po--
'drén recuperar: $ 50,000.00 de la inversibn y se calcula --
que-1a miquina puede producir un total de 200,000 unidades.

Yalor de adquisicifn: $ 500,000.00

Valor de desecho: $ 50,000.00:

Unidades estimadas: R 200,000 Us

us

D = 5§00,0600.00 - 50,000.00
200,000 us

0 = 2.25

) ‘ Aplicando este factor de depreciaciln por unidad pro
, ducida (2.25) a Va produccibn anual, resultarfa la deprecil
- c|6n aplicable a cada afio como sigue:

REPRESENTACION EX PERIODOS ANUALES

. ARO €OST0 UNIDADES PRODUCIDAS  DEPRECIACION - DEPRECIACION - VALOR EN

" UNITARIO (REALES) ANUAL ACUMULADA L1BROS
N ' - - - - $ 500,000.00
D T 2.25 55,000 $ 123,750.00 $ 123,750.00 = 376,250.00
R 4 2.25 45,000 101,250.00 225,000.00 - 275,000.00 :
¥ 2.25 40,000 90,000.00 315,000.00 - 185,000.00 -
B g g.%g 32,500 73,125.00 388,125.00 111.875 00 ::

27,500 $ 61,875.00 ~$ 450,000, oo $ 50, ooo 00. 5
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AY utilizar este método, Yos cargos por depreciacidn
serfn mayores cuando 1a produccibén aumente y menores cuando
T1a produccidn disminuya, o sea que el cargo por deprecia---
cibn ser§ directamente proporcional a las unidades produci-
das.

Su desventaja principal radica en el hecho de ser f{
... sicamente imposible predeterminar el nGmero real de unida--
"-des producidas.

3) METODO DE HORAS DE TRABAJO O DE FUNCIONAMIENTO:

- Consiste en aplicar un coeficiente de depreciacibn -
~en funcibn de las horas trabajadas del activo.

bicho'coeficlente se calculard dividiendo el valor -
de adquisiciln menos el valor de desecho entre el nﬂ-ero de
"~ horas probables de servicio que prestarl el tien.

El1 cargo anual por depreciacifn se obtendr§ multipli
cando .este coeficiente por las horas de funcionamiento habdi
»“das durnnte el aﬂo.

Para que este método funcione con eficacia, es nece-
sario utilizar un auxiliar de activo fijo en el cual se con
trole el valor del bien, sus horas de funcionamiento duran-.

“te cada ejercicio y su depreciacidn acumulada.
i Se le objeta a este método que la estimacién de las
- “horas.de servicio del bien puede diferir de las que realmen

 te va a desarrollar.

Para su cflculo se utilizar§ la siguiente fﬁf.hla:
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No - vd

Hrs.

D = Factor aplicable a cada hora trabajada
Yo = Yalor de adquisicifdn

vd = Valor de desecho
Hirs = Horas estimadas que puede laborar el activo

Utilizando los datos del ejemplo del método anterior:
-y suponiendo que el activo puede trabajar 120,000 horas ten.

" dremos:

AR FACTOR
APLICABLE
- POR HORA
TRABAJADA

3.75
3.75
3.75
3.75
3.75

N s W N O

Vo - V@

Hrs.

500,000.00

- 50,000.00

120,000 hrs.

REPRESENTACION EN PERIODOS "ANUALES

- HORAS

REALES

28,600
29,400

22,800

21,700
17,500

OEPRECIACION
ANUAL

$ 107,250.00

$

110,250.00
85,500.00
81,375.00
65,625.00

DEPRECIACION
ACUMAADA

$ 107,250.00
217,500.00
303,000.00
384,375.00

VALOR EN
1 I8ROS

500,000.00

392,750.00
282,500.00
197,000,00

. 115,625.00 - -

$ 450,000.00 $ £50,000.00
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4) METODOS ACELERADOS:

Se basan en la cantidad de servicio que presta e1'ag
tivo cada aflo. Muchos activos son m&s valiosos durante los
primeros aflos de servicio, as¥ que el cargo a gastos por de
preciacidn es mis alto durante los primeros aflos, y va dis-
minuyendo con el paso de &stos.

De estos m@todos se derivan dos varfantes:
A) METODO DE LOS AROS DIGITOS O SUMA DE LOS AROS:

Seglin este m&todo, la cantidad que puede tomarse co-
mo depreciaciln en cada afic, se establece mediante el uso -
de una fraccidn o quebrado, en esta fraccibn el numerador -
representa el ndmero de aflos de vida dti) que en cada caso
le queda a1 bien, y por ello cambia cada afio. EV denomina-
dor para todos los afics, es el nOmero que representa 12 su-
. ma total de los perfodos de duracifn o de vida completa qué
se calcula a1l activo y por ello siempre es {igual.

Para 1a aplicacibn de este método es necesario:

a) Tomar en cuenta el valor de uso del activo, el -
cual serf§ igual al costo original menos el valor
de desecho.

b) Calcular el nimero probable de perfodos de vida,

c) Sumar uno al ladoc de otro los dfgitos que repre-
senten los aflos de vida del activo, y obtener la
suma total que vendrf§ a ser el denominador de --
una serfe de quebrados, tantos como perfodos de

- vida tenga el activo.
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d) E! numerador vendr§ a ser N para el primer afo,
N-1 para el segundo afio, N-2 para el tercer afio
'y asY sucesivamente.

'é) Por Gltimo se multiplicard el valor de uso del -
- activo por cada una de las fracciones, obtenien-
do por este medio el monto de 1a depreciaciébn.

EJEMPLO:
‘Costo ortginal: $ 85,000.00
Valor de desecho: $ 8,500.00

Vida Gtil estimada: 5 afos

Siguiendo los pasos antes enumerados tendremos:
a) 85,000.00 - 8,500.00 = $ 76,500.00

b) S afhos

€) 1 2 3 4 § = 15 denominador

di 5/15 primer afio, 4[15 segundo afio, 3/15 tercer -
aflo, 2/15 cuarto affo y 1/15 quinto afo.

e)  76,500.00 x 5/15 = § 25,500.00 para el primer afio -

76,500.00 x 4/15 = § 20,400.00 para el segundo aho

76,500.00 x 3/15 = § 15,300.00 para el tercer afo

76,500.00 x 2/15 = -$ 10,200.00 para el cuarto afio

76,500.00 x 1715 = _§ 5,100.00 para el quinto aho
$ 76,500.00
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REPRESENTACION EN PERIODOS ANUALES

ARO VALOR DE TASA DEPRECIACION DEPRECIACION VALOR EN
: uso ANUAL

ACUMULADA L IBROS

Y - - - - $  85,000.00
1 $76,500.00 5/15 § 25,500.00 §$ 25,500.00 £9,500.00
2 76,500.00  4/15 20,400.00 45,900.00 39,100.00
3 76,500.00  3/15 15,300.00 61,200.00 23,800.00

4 76,500.00  2/15 10,200.00 71.400.00 23,600.00
5 $76,500,00 1715 $ s5,100.00 § 76,500.00 $. 8,500.00

8) METODO DE DOBLE TASA SOBRE SALOOS DESCENDENTES:

Este método consiste en que para obtener la deprecia

¢i8n del ejercicio, se aplica una tasa sobre el valor en Vi

_bros, que puede ser el doble de la que se aplicas en el nito

- do de 11fnes recta; como al sigufente ejercicio Va deprecia-

€i6n disminuye el valor en libros del activo, 1a tass se --
““aplica sobre uns cantidad menor.

Se calcula de la siguiente forma:

- AROS . YALOR EM LIBROS TASA DEPRECIACION
. -ANUAL

1 2 (100,000.00) 103 $ 20,000.00

o 2 ( 80,000.00) 10% 16,000.00

3 2 { 64,000.00) 10% 12,800.00

4 2 ( 51.200.00) 10% 10,240.00

5 2 ( 40,960.00) 10% 8,192.00
N ‘

C*N es‘igual al nimero de afos que mantiene el activo fijo un valor en
o Yibros.,
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Mediante la aplicacifn de estos dos métodos acelera-
dos, los cargos por depreciacidn gravan de una maners cre--
ciente Yos primeros afos de servicio de los activos fijos,

Yo .cual reduce consfiderablemente las utilidades gravables -
de las empresas y consecuentemente el monto de los impues--
toi de e30s5 #hos, 1o que les permite contar temporalmente -
con una mayor posesidn de fondos resultando una medida con-

"veniente para sus planes de expansién o para el reemplazo -
de sus activos.

E! fin primordial de la depreciacifn acelerada, es -
pues, el financiamiento de las empresas, ya que al aplicar
"una cantidad mayor a costos por concepto de depreciacibén, -
trae como consecuencia 1a reduccibn de utilidades de la em-
presa y con ello una reduccidén al pago de impuestos, misma
_que puede aplicarse en otros aspectos de) negocio como lo -
. pueden ser: incrementar la existencia en inventarios, adquji
rir activos fijos o0 efectuar gastos de investigacibn o de -

mercado.

En México tas reformas a 1a Ley del Impuesto Sobre -

" la Renta, que entraron en vigor el lo. de enero de 1962, --

permiten usar los métodos de depreciacifn acelerada para dcl

cular la ¢educc16n por concepto de depreciacidn de maquina-
ria y equipo.

Por G1timo podemos decfir que la util{dad que tiene -

. 1a deprectfacién como fuente de financiamiento queda determi
nada dentro del flujo interno de fondos ya que evita sali--

das de dinero de la empresa y asf sumenta el capital de tra
bajo de la misma, estas funcibn que desempefa de disminuir -

. -la salida de dinero de 12 empresa queda manifiesto en la --
disminucifn en el pago de impuestos y el pago por concepto
de la participacidn de los trabajadores sobre las utilida--




- des, ya que la depreciacibn como un costo disminuye la uti-
- 14dad gravable y el de las utilidades netas, 1o cual impli-

ca una disminucifdn de los dividendos que se pagan entre los
accionistas,

4. VENTA DE ACTIVOS FIJOS INNECESARIOS PARA LA EM--
PRESA.

Cuando un activo fijo se vuelve innecesario es decir
cyando ya no es fitiY » 1a empresa para generar utilidades -
- esta, procede s venderlo, obteniendo as¥ una suma que viene
‘& representar en algunas ocasfones una cantidad de importan
“ela que podrfa utilizarse para los distintos pagos que se -
reslizan para el funcionamtento interno de la empresa,

Esta fuente de financiamiento se puede utilizar cuan
do 1a empresa dispone de activos de ffcil realizacibn, cuan
do esta totzimente depreciado, o bien es dado de baja, de -
tal forma que al venderse no 5610 no afecta 13 operacifn --
normal de la empresa, sino que en ocasiones no implica cos-
to plguno para la empresa dicha fuente.

Por 1o tanto, si la empresa en determinado tiempo, -

- detecta que tiene excedentes en activos o que ya no los ne--

.:clsite. puede ser el caso de un activo totalmente deprecis-
do e {innecesario y que le ofrecen un precio por €1, puede -

- ~venderlos ¥y el importe de l1a operacidn destinarlo para cu--

brir algunas necesidades financieras de la empresas.

Es de mencionarse que
un- autofinanciamiento que le
una demostracidn de una mala
tivos fijos puede significar

aparte de obtener la compaifa

beneficia, puede ser también -
organizacibn, ya que vender ac
que Ya capacidad instalada fue



57

fhecha en exceso; pero no es asf cuando estas ventas de acti
“wo se pueden justificar por razones de obsolescencia o mal.
"estado del mismo, caso en el que se supone que ya fue pre--
vista su reposicién mediante la depreciacifn.

5. GASTOS ACUMULADOS.

La empresa obtiene una buena fuente de financiamien-
to cuando los cobros son exigidos después de que se propor-.
“ciona el servicio o que 1a empresa tiene la obligacidn de -
‘hacer pagos a tercevos despuls de que el importe de estos -
pagos ha sido éntregado a la empresa.

La mayorfa de las empresas recibten diversos servi---
cios y 10s suministradores de ellos realizan el cobro des--
puls de haberlo prestado; como ejemplo estdn el pago del Se
guro Social, el page de n6minas, y otros de menor importan-
"cia como son el pago de la luz y el teléfono.

) Por 10 tanto estos fondos correspondientes a dichos
gastos pueden-ser usados gratuitamente por la empresa hasta
el -onento que se les entrega a los acreedores de los nis-- S
mos. '

6. IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES ACUMULADAS.

: Todas las Sociedades dedicadas a una actividad mer--
-cantil estin obligadas a compartir sus ganancias con el gos
. blerno. Cada vez que se determinan las utilidades en los -
" Yibros debe reconocerse un pasivo a favor del gobierno.por'
" su participacifn en Yas utilidades, acreditando su importe
'8 ‘una cuenta de pasivo denominada impuesto sobre utilidades
O reserva para impuestos sobre utilidades.
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Aunque el gobierno rectama un tanto por ciento de --
1as uttlidades a medida que éstas se realizan, no exige el
pago de los impuestos devengados sino, hasta despufs de --
transcurrido un tiempo de haberse obtenido esas utilidades.

El1 gobierno por 1o tanto es un acreedor de 1a empre-
sa, y el pasivo que se crea a favor de este es una fuente -~
- autogeneradora de crédito. /;in embargo, cuando se presenta
el caso de que la empress deja de producir utilidades la --
fuente autogeneradora de crédito desaparece.

Como podemos ver existen diferentes formas de Autofi
nanciamiento como son las ventas de activo fijo, la reinver
si8n de utilidades, 1a depreciacifn, etc., esto es que el
) dinero necesario se origina dentro de la misma empresa sin

necesidad de recurrir a fuentes externas para conseguir fon-
dos.

€1 término de autofimanciamiento evoca, en su acep--
ci6n mEs amplia, el empleo de recursos que la empresa no ha
~obtenido del exterior, ni de los socios, ni de otras perso-
- n0%, sino que ella ha odbtenido de su propia actividad.

La Autofinanciacifn proporcions a la empress una ---
. ‘gran autonomfa financiera, una adecuada imagen crediticta,
.8s1 como una mayor independencia de gestibn, ya que el de--

"pender de unos fondos ajenos excesivos, condicionn'potlbloof‘h\

‘mente a 13 empresa tanto por las garantfas que a veces, se

exigen como respaldo de dichas financiaciones, ast como por
el control que las entidades crediticias ejercen sobre la -
empresa obligindole a presentar documentacidn en forma pe--
“ri8dica, o realizando visitas peribdicas a la empresi.
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VENTAJAS DE LA UTILIZACION DE LAS FUENTES INTERNAS
DE FINANCIAMIENTO:

Al hacerse uso de este tipo de financiamiento se ten
drfn ciertas ventajas en 1a compahfa, las cuales sersn:

1) Permitir§ a la empresa gozar de una mayor autono
.mfa y libertad de accibn, porque al emplear sus propios re-

cursos, no se verd prectsada » someterse al control de ter-
. CEras personas,

2) Evitari también que la compaBN¥a se vea obligads
~-a Yiquidar deudas a un plazo determinado. .
3) Mo tendr§ que pagar intereses altisimos, Sino --
- que Onicamente efectuarf el reparto de dividendos, que si -
Juzga necesario y conveniente 1a Asambles General de Accio-

- mistas, tampoco se repartirin,

q) AV utilizar fondos propjos su obtencidn es inme-
"‘dlqtq Yy sin tramitaciones tardadas para su aplicacifn.

5) Este tipo de financitamiento puede ser importante
5princ|p|l-cnte para aquellas empresas medianas y pequefias -
que pueden tropezar con grandes dificultades para obtener en:
) mercado recursos a fargo plazo.

6) Las reservas constituyen para la empresa una ---

" fuente de capitales gratuitos, ya que el acreedor exige un o
interés. -
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DESVENTAJAS DE LAS FUENTES INTERNAS DE FIMANCIAMIENTO:

Existen ciertas desventajas al utilizar este tipo de
'finlncil-tento que deben tomarse en cuenta para evitaries -

: '~prob‘caas posteriores a la empresa y estas son las s1guten-
-E‘tcs.

1) Se pueden crear reservas excesivas 10 que va en
" contra de 13 naturaleza de la Sociedad, teniendo como conse
cuencia que se tenga capital improductivo, as! como un se--
" mor rendimiento en sus operaciones.

. 2) La empresa por querer realizar un plan de desa-- -
rrollo.a base de sus propios recursos, puede perder la opor

“ . tunidad de expansiln por no recurrir a las fuentes externas
~ de_financiamiento.

3) En un momento dado, no pueden recurrir a los cé#é
_dltosnccesibtes que se promueven por las diferentes institu
‘-clones, ya que es desconocida su capacidad de pago, por no
f;ontar con antecedentes crediticios de cualquier fndole.

4) Se necesitarf de un mayor esfuerzo por parte de)
; sdministrador financiero, gerente o consejo de administre--
. cidn.bara Ya obtencibn de mayores utilidades, ya que los ==
‘recursos que pueden esperarse de la constituciGn de reser--
‘“vas dependerd de 10s resultados actuales de 1a empresa.
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"v3.5v~ FUENTES DE FINANCIAMIENTO EXTERNAS

_ " 'Las fuentes de financiamiento externas son aquellos
L recursos que provienen de entidades ajenas a la enpreil‘y -
- ihi,canles se pueden emplear para obtener dinero tanto a cor
'to, mediano como a largo plazo. '

) Cuando los recursos propios son insufictfentes para -

ﬂvcontlnuor e! desarrollo de 1a empresa de acuerdo a su ritmo

flll progreso o cusndo su existencis se encuentra en estado --

- erftico s conveniente tomar en consideraciOn los diferentes

. recursos que provienen de un aparato econémico ajeno a 1a en
- tidad.

L La captacifn de recursos ajenos, representa para la

,,c-bresa una forma de obtener fondos para el desarrollo de --
i;us sctividades con base en un estudio apropiado de las nece
,6"0465 de la empresa y una evaluacibn de los diversos tipos
de financlamiento que permitirin que &stas produzcan y desa-_
1rrollcn sus operaciones en forma més favorable.

. Dentro de las fuentes externss de financiamiento en-
’_qontralos dos grupos:

1) Mercado de Dinero
2) Mercado de Capitales

‘ntucnoo' DE DINERO:

E! mercado de dinero comprende todas aquellas fuen-»
,Itos 8. 188 que se puede recurrir para obtener préstamos a cor
“'to y mediano plazo; entendiendo por crédito a corto plazo -
;;qduel'que se obtiene o se otorga por un término que no exce-
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de de un afio y por crédito a mediano plazo el que esta com--
prendido entre uno y cinco afios.

Las empresas por regla general recurren a este tipo
de mercado para obtener la liquidez necesaria para e} desa-
rrollo de sus operaciones.

MERCADO DE CAPITALES:

; El mercado de capitales esta integrado por aquellas
‘fuentes a las que se puede acudir para obtener préstamos a -~
Targo plazo, cuyo vencimiento se encuentra comprendido entre
diez y veinte afios.

Las principales fuentes de financiamiento externo a
corto plazo son:

1. CREDITO COMERCIAL O DE PROVEEDORES.

Este tipo de cré&dite es proporcionade, por los pro--
-veedores de la empresa que es el resultado de las operacio--
‘nes propias de cads negocio y no se requiere de un trimite -
J’especiaI para obtenerlo;: se otorga sobre una base informal -
‘es decir que no suele haber documentos que amparen o repre--
~senten la deuda. :

‘ Este crédito consiste en la ventaja que representa -
‘para una empresa el plazo qui conceden los proveedores en la
,éonprq de sus productos. Casi todas las materias primas, ma
teriales y suministros que se adquieren en forma continua, -
: Cestdn dispontbles en condiciones de compra que permiten una
. demora en los pagos.

Por 1o general las empresas que tienen un amplio mar
gen de ganancia y que ademfs estfn bien financiadas,®son las
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wfs arriesgadas a otorgar crfditos a sus clientes.

El crédito comercial es una fuente espontinea o auto
generada de financiamiento que surge de transacciones comer-
ciales ordinarias; es un crédito a corto plazo extendido por:

e! oroveedor a un comprador en conjuncibn con l1a compra de -
- bienes para su reventa final,

El crédito que pueden conceder l1os proveedores, va--
~v¥a seglin la 1Tnea de productos del -ciclo econdémico de los
negocios en un momento dado y de la polftica de crédito que
te tenga establecida por el proveedor en particular, pero en
. términos generales puede decirse que esta comprendido en los

plazos de treinta a noventa dfas libres de cargos por intere
ses.

Las empresas que no estin en condiciones de obtener
financlamientos negoctados de los bancos, de las financieras
© de gtros prestamistas por no reunfir los reguisitos que les
-~ piden; pueden recurrir a esta excelente fuente de fondos pa-
ra financiar a corto plazo sus operacfones mercantiles o co-
merciales y poder trabajar nds lidbremente, Ademds existen -
proveedores que dan opcidn & sus clientes para conseguir des

cuentos si realizan el pago antes del vencimiento del crédi-
to.

Es notable el nGmero de empresas que deben su exis--
tencia a esta forma de financiamiento ya gue independiente--
mgnte que constituye un crédito pricticamente sin costo algu
no cuando los descuentos son aprovechados, la empresa adquie
‘re una buena reputacifn mercantil coloc&ndola en circunstan-
cias favorables para conseguir m8s crédito,

€1 uso del crédito de proveedores es trascendental -
en e} aspecto financiero de los negocios, ya que mediante su
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usSo pueden en un momento dado proveerse de mercancias cuyo -
monto no podrfan cubrir en un solo pago ni en el momento de
su requeriniento debido a que su ciclo econémico puede no es.
tar en concordancia para solventar estos gastos al contado.

En Ya actualidad, el uso del crédito comercial o de
proveedores resulta muy importante ya que mediante su utilii-
zacién las empresas pueden realizar un ciclo econfmico mis -
productivo en menor tiempo, ya que cuentan con mercancfas o

noterias'prlnas necesarias que por otros wmedios resultaria -
nfs tardado de obtener.

La desventaja de usar este tipo de financiamiento es
que la empresa tenga ventas flojas o sus cobros no se hagan
8 tiempo, encontrindose €$ta en dificultades, cuando el pasi
vo circulante se venza, teniendo asf que recurrir a obtener
efectivo de alguna fuente externa al negocio.

Existen tres formas para conceder crédito comercial
que son:

1. La Cuenta Abferta
2. El1 Pagaré
.3. La Letra de Cambio

LA CUENTA ABIERTA:

La cuenta abierta generalmente se concede solamente.
después de que el vendedor hace una investigaciédn a fondo de
1a reputacifn de crédito del comprador.

La cuenta abierta deriva su nombre del! hecho de que
el comprador no firma nfngln documento formal que compruebe
1a cantidad que adeuda a) vendedor.
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EL PAGARE:

Un pagsré es la promesa escrita de una persocna a --
otra de que pagar§ a la presentacibn de ese documento en una
fechs fija y determinada cierta suma de dinero a Va orden. -

Los pagarés son instrumentos que generalmente generan intere
ses.

A menudo se requiere que los compradores firmen esta
-clase de documentos cuando las cuentas por cobrar estfn ven-
- cidas y el vendcdor desea obtener el reconocimiento formal -
de 12 deuds as{ como Va fecha en que se deba cubrir y en al-
gunas ocasiones, 1a estipulacifn de los intereses.

LA LETRA DE CAMBIO:

Es una orden incondicional por escrito, dirigida de

-una persona a otra, firmada por la persona que 1a presenta,
requiriendo a 1a persona 2 quien estf dirigida para pagar i

")a presentacibn, o bien en un tiempo futuro o detetninab\g -
una cierta suma de dinerc a la orden o al portador, '

En ciertos negocios se acostumbra girar a cargo de. -

10s clientes en vez de remitirles la mercancia en cuenta --=
abierta. €Este procedimiento consiste en expedir una letra -

" de -cambio a plazo fijo a cargo del cliente por el {importe de
su pedido. E1 proveedor envia esta letra~a su banco, junto

con el taldn de embarque; con instrucciones al banco de pre-

= sentarlia al cliente para su aceptacifn. El1 cliente acepta -

1a letra simplemente firmando, fechando y cruzande Va cara -
de) documento con 1a palabra aceptado.

En esta forma el cliente reconoce formalmente una -~
deuda 3 su proveedor y la letra de cambio tiene ahora una --
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f‘h;éptaciGn‘couerclal. Una vez que ha aceptado la letra, el
cliente recibe el taldn de embarque para que pueda reclamar
" ’sus artfculos al transportista de la mercancfa.

‘E1 banco regresa la aceptacibn comercial al provee--

“.dovr-y dicho documento se le presentarf al comprador paras que
" Yo pague.

CONDICIONES DEL CREDITO COMERCIAL O DE PROVEEDORES:

PRECIO NETO SIN DESCUENTO: Bajo lYas condiciones de
. precioneto , el proveedor espectffica el perfodo de tiempo --
»_qud otorgs para recibir el pago total, Por ejemplo, la con-
' .4ici6n "neto treinta™ indica que 1a factura o la cuenta debde

-pagarse dentro de 10s treinta dfas siguientes a l1a fecha de
a misma,

- - DESCUENTO POR PRONTO PAGO: Adem$s de conceder crédf
to a precio neto, los proveedores pueden ofrecer descuentos
“en efectivo si cobran antes de 10 especificado., Las condi--

ciones "2/10 neto 30" significa que se ofrece al comprador
‘un descuento del 2% si si paga dentro de los primeros diez -
dfas posteriores a la fecha de 18 factura. S{ no se aprove-

cha este descuento deber§ pagarse el tota) de Va factura a -
~ los treinta dfas.

2. PAGOS ANTICIPADOS DE LOS CLIENTES.

Otra ayuda financiera de consideracifn, la constitu-
‘yen Yos anticipos de los clientes contra los pedidos de artf
culos determinados, o mediante acuerdos en 1os que se reci--

-'ben pagos parciales antes de la entrega de l1a mercancfa, ob-
jeto de 1a compra-venta,
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Esto sucede cuando un producto es escaso y existe --
‘uns gran demanda del mismo, por lo que 10 clientes hacen es
tos pagos para asegurar su pedido o bien por que se les ofre
ce un descuento considerable.

También pueden hacer pactos especiales, bajo VYos cua
les se reciben pagos parciales antes del cumplimiento de una
orden 0 contrato de compra. Esto es necesario cuando un .-
clicntc desea que le manufacturen articulos con determinadas
- especificaciones ya que de no pedir este anticipo puede shcg
. der que a {iltima hors, el cliente ya no quiera el pedido, y
entonces el industrial se queda con los artfculos terminados.

Por lo tanto cuandc existe un buen programa de pro--
ducciln, ésta fuente es benéfica, ya que sin costarle a la -
empresa, le 41 mis agilidad financieramente. ‘

La ventaja para el fabricante, radica en que ese di-
nero anticipado lo puede utilizar para comprar materia prims
.0 _para hacer pagos exigibles de inmediato.

‘3. INSTITUCIONMES DE CREDITO.
PRESTAMOS BANCARIOS:

» Las instituciones de crédito influyen grandemente en
1ss operaciones mercantiles de 13s empresas y constituyen la
principal fuente de cré&dito negociado.

Estas instituciones son los estabtlecimientos capaci-
tados financiera y legalmente para realizar del mejor modo -
posidle 1a funcibn mediadora del crédito, estando sujetos a
1a supervisi8n y vigilancia de sus operaciones por la Secre-
tarfa de Hacienda y Crédito Pdblico, que es quien les otorga
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la concesibn, por el Banco de MExico o Banco Central como --
también se le nombra, que establece 105 requisitos de encaje
del sistema bancario y funciona comp Cémara de Compensacibn,
para las operaciones bancarias y por l1a Comisidn Nacional --
" Bancaria y de Seguros y la Comisifn Nacional de Valores que
establecen normas e instrucciones tendientes a regular la po
11tica monetaria.

Para muchas empresas el crédito que obtienen de es--

tas instituciones es fundamental para seguir operando en el
mercado.

Cuando 1a empress cuenta con una buena reputacién --

“erediticia con las instituctiones de crédito, podrd obtener -

fcilmente préstamos negociados para liquidar sus compromi--
-$0% y para ampliar su &rea de operaciones.

o ) El1 financiamiento proveniente del sector bancario re
'qutere de quien 1o solicita el seguir ciertas formalidades y
requisitos para su obtencidn.

Los bancos son una fuente de crédito muy importante.
Este crdito es muy usado por las empresas pequefas y media-
nas, y en menor escala por las grandes, debido a que cuentan
con otros medios para financiarse, k

: £l crédito bancario és mis flexible en su uso en re-
laci8n a otros tipos de cré&dito debido a que se hace disponi -

ble en forma de efectivo. Este crédito es Ya fuente mis co-
mn de préstamos a corto plazo.

Es muy conveniente para las empresas, cualquiera que
- sea su estructura, manejar sus fondos por medio del servicio
bancario de cuentas de cheques para ir sembrando relaciones
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y proporcionar a los banqueros un conocimiento de las condi-
ciones en gque se encuentra el negocio y, en esta forma, i} -
preparando el camino para solicitar préstamos en un momento

de necesidad, adem8s de la seguridad que representa conser--
var el numerario en una institucibn de crédito,

El trabajo preliminar para obtenerlo principia mucho
antes de presentarse 1a necesidad de fondos, La empresa de-
~ be mantener buenas relaciones bancarias de tal forma que se
" desarrolle con el tiempo una confianza mutua entre el Banco
.y el negocio, Estas relaciones una vez desarrolladas y cul-
tivadas son muy valiosas. Un negocio puede elevar su buena
reputacifn cumpliendo a tiempo con sus compromisos financie-
ros.

€1 hecho de mantenerse en contacto con un banco y de
mantener informados a los funcionarios bancarios de sus pla-
nes, adn cuando no exista una necesidad inmediata de fondos,
le per-ite 2 1a empresa tener una s5lida base para cuando nge
.cesite financiamiento. '

Cumplir tos compromisos presentes y manejar la rela-
.ci6n bancaria con honrradez, permitir§ a l1a empresa asegurar
""1a aceptacifn de su solicitud de préstamo.

Como los Bancos operan m8s con dinero ajenoc que con
sus fondos proplos hacen un estudio cuidadoso y detallado an
tes de autorizar un préstamo.

€1 Banco para poder conceder crédito necesitar§ in--
"formaciln relativa al personal de la compaffa, al negocio en

s{ y al pré&stamo solicitado,

En cuanto a 1a informacifn de cardcter personal, de-
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be estar convencido de la honestidad e integridad de Yos =---
principales funcionarios de l'a empresa as! como la reputa---
ci6én moral de €&stos, el cumplimiento que den a sus contrataos
y compromisos y 1a capacidad que tengan como directores de -
la empresa para el manejo y desarrollo del negocio.
Respecto a Ya informaci6n referente al negocio, el -
banco necesitar§ ver 1a situacibn del mismo en relacibn con
la sftuacibfn econfmica general y con 'a sftuacién de nuestra
19nea particular del negocio, debiendo por 1o tanto mostrar
los Estados Financieros como son el Balance General que es
donde se refleja la situacibn financiera de la empresa, el -
Estado de Resultados que nos muestrs el resultado de sus ope
raciones y el Estado de Cambios en 1a Sttuacidn Financiera -
que nos muestrs las modificaciones o cambios de los recursos
financieros de 1a entidad segGn su origen y aplicacién. Es-
: - tes documentos deberin estar dictaminados por Contador PGLIY

co Titulado para que exista un grado de conflanza aceptable
‘an - l1a informacifn que presentan,

fstos E£stados Financieros revelan aspectos generales
sobre el desempefio de la entidad econdmica, espec{ficamente
1o que se refiere a su estructura financiera, cambios de la

misma, liquidez, capacidad de pago, productividad y rentabi-
lidad,

.

La situacidn econbnica del soYicitante del crédito -
se estudtia para determinar cual serf Ya rentabilidad proba--
"ble de su negocio una vez que se le haya concedido el crédi-
fto y poder saber de antemano si estarf en posibilidad de cu-

‘brir las amortizaciones y los intereses en 1o0s plazos que se.
acuerden,

En lo que se refiere a 1a informacibn sobre el prés-
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tamo deseard saber como se planea manejar e) dinero, para -
ver si se siguen los lineamientos de polfticas de préstamo -
-'del banco, es decir si se le darf la apliicacifn convenida pa

‘ra la que fue solicitado, ya que ciertos tipos de cré&ditos -
1lamados preferentes, Habilitacidn o Avio, Refaccionario e -
- Hipotecario, tienen un destino especffico que se debe de --
aplicar estrictamente a 10 que marca la ley y e! contrato --
respectivo. Y también cémo y cuSndo pagaremos el pr&stamo -
en caso de que sea otorgado, as{ como las fuentes de los fon
dos para Ya liquidacién del mismo.

Cuando el dbanco se satisface plenamente de estos as-
. pectos conceder§ el préstamo a quien lo solicita. Podemos -
decir que estas instituciones para asegurarse de lo anterior

realfzan un estudio que siempre contendrf dos fases primor--
. diales:

1) Juzgar la posicibn financiera a una fecha cerca
na.

2) Evaluar las posibilidades futuras del sujeto dé
crfdito en potencia.

Ambas, ubv!g-ente. estéin encaminadas a decidir si el
:prlstllo que se concede estarf debhidamente gavantizado, para
: ‘jlf recuperado normalmente por los medios usuales.

Los estudios técnicos que realizan estas institucio-
‘nes estén basados fundamentalmente en los estados financle--
ros de las empresas solicitantes de crédito resultando una -
-vez mfs la importancia de dichos estados.

Resumiendo los procedimientos generales para otorgar

o préstamos tenemos que 1a mayorfa de los bancos siguen estos
“Tinesmientos:
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1. Establecer unra relacibn con el banquero.

2. Hacer la solicitud de préstamo al Banco.
Demostrar solvencia moral y econdmica,

Sefialar el objetivo del crédito para demostrar
s es compatible y si la empresa puede cubrirlo.
Anflisis histbrico y futuro de los Estados Fi.-
nancieros de 12 empresa para determinar los ni-
veles y tendencias de sus utilidades, capacidad
de pago, capacidad de crédito. :

CREDITOS MAS COMUNES PROVENIENTES DEL MEDIO BANCARIO:

1. PRESTAMO DIRECTO.

Se puede definir el préstamo directo como una cpera-
“cifn de crédita por virtud de la cual una institucidn de cré
dito autorlzada para hacerlo, entregs ciertes cantidad de di-
‘mero a una persona o empresa '1am3do prestatario la cual se -
obl tga mediante Ya firma de un pagaré a devolver en una fe--

»-cha determinada la cantidad recibida mis los iantereses co---
" rrespondientes.

EY préstamo directo también llamado guirografario. o
. préstamo en blanco se puede considerar como la operacién clf
“sica del crédito bancario, ya que para su otorgamiento no se -
Lo 'éiigo ms gsrantfa que ta que ofrece el sujeto de crédito co

“ 7 mo persons, de acuerdo con sus cualidades de buena solvcncla
1f-orol ¥ econbmica.

Cuando el solicitante no satisface plenamente los re

-~ +~quisitos del banco en este aspecto, se le exigirs una segun-

da firma o aval, que reiina tales cualidades y garantice la -
recuperacifbn del pr&stamo.
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o €l Pagaré mediante el cual debe quedar documentado -
" el préstamo directo, debe reunir los requisitos que sefala -
gi~qrt|culo 170 de Ya Ley General de Tftulos y Operaciones -

a)
b)
c)

d)

e)
f

9)

ny

{‘ de Crédito y que son los siguientes:

La mencifn de ser pagaré, inserta en el texto - .
del documento.

La promesa incondicional de pagar una suma de-=

terminada de dinero,

El nombre de la persona a quien ha de hacerse -
el pago.

La época y el lugar del pago.

La fecha y el lugar en que se suscribe el docu--
mento. x

La firma del suscriptor o de la persona qhq fir
me a su ruego o en su nombre.

EY importe de los intereses. que devenglrl,hlsta_
su veancimiento.

La tasa que se aplicarf de intereses penales o
moratorios, en caso de que no se cubra oportunl7

. mente,

) ““La.Ley Bancaria establece para los bancos ko¢QP6$‘f'

“to que los préstamos directos podrin otorgarse hasta un pla--
"‘z0 mfximo de 180 dfas, siendo renovables una o mis veces =-=
’sicnpre y cuando no exceda de 360 dfas a plrtir de la fechl

dc_su otorgamiento (Artfculo 10 Fracci8n 111),
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Para cualquier banco es diffcil conocer el destino -
~que el acreditado le da a un pfestamo directo, ya que no hay
qedios pricticos para ejercer un control efectivo sobre el -
mismo, ni serfa costeable. Sin embargo el funcionario del -
crédito que tenga a su cargo esta operacién, deberf contar -
con una experfencia, que le permita darse cuenta cuando el -
. solicitante pretenda sorprenderlo, indicando que el dinerc -
" 10 necesita para determinado objeto y lo destine a otro.

Normaimente este tipo de préstamos se otorgan para -
Ya compra de mercancYfas o materias primas de oportunidad, o
" bien para pagos de gastos normales de la empresa, represen--.
tando asY, una ayuda transftoria de caja con fines predeter-

.. minsdos en las operaciones de répida realizaciln.

Este tipo de préstamo tiene la ventaja de ser renova
_do sin mayor formalidad, simplemente con 1a aceptacién de --
otro documento.

2. DESCUENTO DE DOCUMENTOS.

E1 descuento de documentos o descuento mercantil, es
1a operaciln de crédito mediante 1a cual el Banco adquiere -
“en propiedad tityulos de cré&dito que generalmente son pagarls
o letras de cambio, quien pagard en forma anticipada el va--
lor nominal del tftulo menos una suma equivalente a los intg

.’ reses qug devengaria entre 1| fecha en que se recibe y Ya de
" gy vencimiento y una comisifn por la operacidn.

Este tipo de operaciones goza de preferencia entre -

" Yas instituciones de crédito autorizadas para hacerlo, por -

~gu caracterfstica de autoliquidables ya que al derivarse de -
~ ventas 3 crédito de mercancfas, el comprador tiene posibili
~.-dades de generarse. recursos durante el plazo pactado en el -
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‘tftulo, aspecto que es ben&fico para el Banco que 1o deScuen
ta.

Este financiamiento es muy comin en nuestro medio y . .
representa un aspecto muy importante en la vida de los nego-
¢'~? ~ues agiliza la actividad econSmica, proporcionando re-

. cursos a aquellos que en ese momento carecen de ellos., permi
ti&ndoles continuar sus operaciones normales.

o Las empresas que realjizan sus operaciones a base de

crédito, por lo comln recurren a esta fuente de fondos paré
obtener recursos, ya que de esta manera pagando un relativo
- corto interés, pueden procurarse en forma anticfpada los re-
~eursos que recibirfan en una fecha futura.

Es evidente que con estas operaciones se favorecen -~
-principalmente al sector comercial de las empresas, ya que -
mediarnite este tipo de financiamiento puede darse mayor flyi-
- dez a. sus disponibilidades y consecuentemente obtener un me-
‘ﬁkJor lprovechlmiento de Sus recursos.

Los Bancos de DepSsito pueden efectuar operaciones -

*‘fde descuento a un plazo miximo de 180 dfas, renovables una o

mfs veces hasta no exceder de 360 dfas.

- Estis‘operaciones nornalmente se derivan de las ven-
: tls ‘a crédito que ha tenido la empresa y favorecen a todos -
’los que partlcipan en ella como son: :

a) Favorecen al comprador porque disfruta de crédi
to durante el plazo pactado en el propio titulo,

b} " Favorecen al banco porque le permite obtener in
gresos en las operaciones de descuento.
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c) Favorecen al proveedor, porque le dota de mayo-
res medios para efectuar sus transacciones,

[ ] descﬁen:o de documentos generalmente se opera con
clientes a quienes previamente se les ha fijado o autorizado
una 1¥nea de crédito para este tipo de operaciones.

Cuando 1os bancos autorizan una 1fnea de crédito de
descuento es porque el descontante reune los requisitos nece
sarios para este efecto y que son; antecedentes de la solven
. cia moral y econémica del solicitante que en este caso es el
. cedente de l1os documentos en descuento, su capacidad de pa--
g0, su experiencia en su negocio o actividad,

Por Yo tanto se puede decir que una empresa que goza
‘de buena reputacibn crediticia con las instituciones banca--
rias con que opera y que posee ademSs una fnea de crédito -
buena, no tendrd dificultades para descontar los documentos
‘'de sus clientes, sobre todo si éstos son confiables.
Los pagarés que se reciben en descuento deben reunir
~los requisitos a que ya se hizo mencidn en la parte relative
3 105 préstamos directos, y las letras de cambio, de acuerdo
.con el articulo 76 de 1a Ley General de Titulos y Operacio--
"‘mes de Cr8dito deben reunir los siguientes requisitos:

a) La mencibn de ser letra de cambio inserta en el
texto del documento,

b) La expresidn del lugar, dfa, mes y aflo que se -
suscribe.

- ¢) La orden incondicional de pagar una suma de di-
nero en una fecha determinada.
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d) El nombre del girado.
e) Lugar en que deber§ hacerse el pago.

f)° €1 nombre de la persona a quien ha de hacerse -
el pago.
.
g) La firma del girador o de la persona que suscri
be a su ruego o0 en su nombre.

- A diferencta del pagaré, en 13 letra de cambio no de
be hlcerse mencibn de intereses, pues se tendrfa por no es--
‘erftos, segln lo dispuesto por el articulo 78 de la lLey cita
a8,

; €s requisito indispensable para poder efectuar el --
descuento de la letra de cambio, que ésta se encuentre acep-
. tada.

3. PRESTAMO PRENDARIO.

) : E1 préstamo prendario 1lamado tamdbién pignoriticio -
es aquel préstamo mediante el cua) el Banco otorga un finan-
ciamiento al prestatario mediante la entrega de una prenda -
en garantfa, Se documenta mediante un pagaré a favor del -~
-banco y & cargo del prestatario o deudor en el cual queda -~

o doscrita 1a garantfa.

; Los bancos de depbsito prestan un miximo del 80% so-
bre e) valor de la prenda respectiva, y se operar§ preferen-
" temente con los {nventarios de productos terminados o mate--

- rias primas de ffcil realizaci8n.

Estos inventarios que sirven como garantfa deben ser
“deposftados preferentemente en los almacenes generales de de
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p8sito autorizados, los cuales expiden al depositante una --
constancia que acredita el depSsito de la mercancfa que reci
".be el nombre de Certificado de Dep6sito y un bono de prenda
que comprueba la constitucidn de un crédito prendarfo Sobre
las mercancfas o bienes indicados en el certificado de depl-
‘sito correspondiente. {Artfculo 229 de la Ley General de T%
" tulos y Operaciones de Cré&dito).

El certificado de deplsito y el bono de prenda debe-
rén ser entregados al banco, los cuales quedan anexos al pa-
garé que firma el solicitante.

Desde el punto de vista técnico. en este financia---
miento, el interés del banco se concreta mfs en la garantia
que en el cliente. Sin embargo, ya hemos dicho con anterio-
‘ridad que para las finstituctones bancarias siempre serf el -
“cliente, con sus condiciones de solvencia, capacidad de pa--
. g0, y moralidad sobre quien giran los estudios de estas ins-
" ‘tituciones para conceder un crédito.

- Fos bancos -de depé8sito podrdn otorgar préstamos pren
darios a plazo mEximo de 180 dfas, susceptidbles de renoverse
una o mfs veces hasta no exceder de un afio.

Este préstamo es aconsejable, cuando 1a empresa po--
‘see artfculos "estacionales™, que en determinada &poca del -
‘afo ‘no puede realizar como pueden ser los productos navide--
- Mos, entonces 10s puede otorgar como garantfa y obtiene re--
cursos para continuar con sus operaciones.

) Antes de la eleccidn de esta forma de captacidn de -
... recursos deben tomarse en consideracibén todos los costos que
‘ecasiona ya que no solo es la tasa de interés sino también -
“Jas erogaciones por concepto de almacenaje, ya que puede re-




79

sultar poco costeable, y por lo tanto a veces es preferible
"“1a utilizacibn de otras fuentes.

4. CREDITO SIMPLE O EN CUENTA CORRIENTE.

El crédito simple o en cuenta corriente es un crédi-
to a corto plazo que normalmente no excede de 180 dfas y por
- medio del cuval el bdanco pone a disposicibfn del acreditado, -
una suma de dinero para que &1 mismo disponga o haga uso del
crédito en 12 forma y condiciones convenidas, quedando obli-
gado el acreditado & restituir al banco la suma de que dis--
ponga o a cubririo oportunamente, por el importe de la obli-
gacifn que contrajo y en cada caso pagar los fntereses, gas-
tos y comisiones que se estipulen. (Artfcule 291 de la Ley
General de Tftulos y Operaciones de Crédito).

‘ Normalmente este tfpo de crédito solo es otorgado a
enpresas de reconocida solvencia y capacidad de pago.

; Las operaciones de crédito en cuenta corriente son -
- ‘préstamos que se hacen mediante la celebracibn de un contra-
-~ te con la fnstituciém bancaria, contrato que tiene una dura-
c1dn de seis meses, y en el cual se establece Ja cantidad m§
xima que puede disponer, durante la vigéncia de ese contra--
to, el acredfitado.

‘ E1 articulo 299 de la Ley antes mencionada nos dice
.'que el . otorgamiento o transmisién de un tftulo de crédito o
de cualquier otro documento por el acreditado al acredltinte
como reconocimiento del adeudo que a cargo de aquél resulte-

'»t;.n virtud de las disposiciones que haga del crédito concedi-

do, no facultan al acreditante para descontar o ceder el cré
dito asf! documentado antes de su vencimiento, sino cuando el
acreditado 1o autorice a ello expresamente.

ETA TESS W) DEBg
BE LA BIBUGTECA
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5. 'PRESTAMO CON GARANTIA COLATERAL.

Este tipo de operaciones se 1leva a cabo cuando se -
‘pide un préstamo y el banco tiene un cierto grado de descon-
fianza en la imagen crediticia del deudor y le exige garan--
tfas adicionales suficientes que le ofrezcan la seguridad de
recuperacidn de lo prestado, y a las que puede tener derecho
en caso de falta de pago. Por medio de la garantfa colate--
ral se puede tener cré&dito que de otra manera no se darfa --
bor insolvencia.

Estas garantfas pueden ser acciones de otras empre--
Sas que se encuentran registradas en la bolsa de valores, --
certificados de participacibn de Nacional Financiera, bonos

gubernamentales asf como letras de cambio y pagarés expedi--
dos a favor del deudor.

Los valores dados en garantfa colateral son entrega-
_ dos al banco, quien los tiene en custodia hasta el momento -~
© . de hacer efectivo el préstamo.

~Es un crédito que de hecho es una modalidad de! des-
cuento mercantil, documentado en un pagar8 en el cual se es-
-pecifica la garantfa y su valar,

E1 pagaré que formaliza la operacidn puede o no ser
renovado a juicto del banco y de conformidad con el grado de
11quidez de las garantfas ofrecidas.

‘ Desde el punto de vista del deudor puede solicitar -
este tipo de préstamo siempre y cuando tenga la certeza de -
‘poder liquidario a una fecha dada, sin necesidad de deshacer
se de valores que le estén produciendo un rendimiento deter-

" minado,

~
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Las principales fuentes de financiamiento a mediano
y largo plazo son:

1. CREDITO DE HABILITACIOK O AViO.

Por 1o que se refiere al préstamo de habilitacibn o
nvfo.'el'artfculo 321 de la Ley General de Tftulos y Opera--
.. clones de Crédito establece que en virtud del contrato de --
’céédito de habilitacién o avio, el acreditado queda obligado
a invertir el importe del crédito precisamente en l1a adquisi
ciBn de las materias primas y materiales y en el pago de los
Jornales, salarios y gastos directos de explotacibn indispen
sables para los fines de su empresa.

EY artfculo 322 de la Ley citada sefiala que los cr
ditos de habilitacién o avio estardn garantizados con las ma
~terias primass, y materiales adquiridos, y con los frutos pro
ductos o artefactos que se obtengan con el crédito, aunque -
@stos sean futuros o pendientes,

Estos créditos deben ser formalizados mediante un --

";tdqtrlto que se firmard ante dos testigos y deberi estar le-

-galmente constitufdo e inscrito en el Registro PGblico de la
Propiedad.

: El artfculo 326 de la Ley General de Tftulos y Opera
ciones de Crédito nos dice que Vos contratos de crédito de -
hadilttacién y avio y crédito refaccionario deberln:

-a) Expresar el objeto de la operacidn, la duraciln
y la forma en que e) beneficiario podr& disponer
del crédito materia del contrato.

-b) Fijar, con toda precisidn, los bienes que se --
afecten en garantia, seflalando todos los demis
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términos y condiciones del contrato como son ta
sa de interés, comisiones y gastos asf como el
plazo o vencimiento,

c) Se consignarfn en contrato privado, que se fir-
’ mar§ por triplicado, ante dos testigos conoci--
dos y se ratificarin ante el Registro PGblico -
de que habdbla la fraccibn 1lv. )

d) Ser&n inscritos en el Registro de Hipotecas que
corresponda, segln la ubfcacién de los bienes -
efectos en garantfa, o en el Registro de Comer-
cio respectivo, cuando en la garantfa no se in-
cluya la de bienes inmuebles,

La formas de documentar este tipo de cré&ditos es me--
‘dlante la suscripcién de pagar8s cuyo vencimiento no puede -
ser superior al vencimiento del cré&dito otorgado.

>Segﬁn l2 mencionada Ley de TYtulos y Operaciones de
‘Crédito nos establece que quienes otorguen créditos de habi-
‘1itacién o avfo deberdn cuidar de que su importe se invierta
precisamente en los objetos determinades en el contrato, --
pues este préstamo como ya quedo sePaltado sf se destina a un
fin especifico.

La fnstitucidn banca}ia que otorgue este tipo de c¥é&
dito tiene el derecho de designar fnterventor que vigile la
‘aplicacién de los fondos precisamente para el objeto que fue
ron solicitados.

) Para obtener este financiamiento, la empresa que los
solicita debe justificar su necesidad mediante programas de
produccién, ’
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La institucién bancaria que 1o otorga tiene como --
obligacifn. la de entregar al! acreditado las sumas convenidas
en Yos términos sefalados en el contrato. Normalmente, el -
monto de este crédito se entrega al deudor en parcialidades,
atendiendo precisamente a las necesidades que se vanpresentan-
do de acuerdo al! plan de produccifn que la empresa present$
para justificar la necesidad del crédito.

€s un crédito generalmente hasta por tres aflos y den
tro de sus principales caracterfsticas es la de ser revolven
te, es decir, que pueden disponer de una cantidad y plazo --
- fguales & los pactados originalmente en el contrato siempre
Yy &uindo se haya cubierto totalmente el inmporte de la prime-
ra disposicidn, y as¥ se haya especificado no implicando la
elaboracién de un nuevo contrato.

Las ventajas y beneficios de la utilizacidn de este
tipo de financlamiento son las siguientes:

1) Obtenciln de los recursos suficientes para in--
crementar y planear su ciclo de produccién, ob-
teniendo con oportunidad materia prima.

2) Facultad de hacer uso de la redisposicidn, evi-
o téndose gastos de registro al no elaborarse un
nuevo contrato,.

3) Facilidad para la liquidacibn del financiamien-
to pues queda sujeto a un calendario de pagos -
adecuados a las condiciones de recuperacién. de
1a empresa solicitante.

Pueden ser muy variables las normas que establezca -

! kcldo 1nst1tuc16n para otorgar este tipo de cr&dito debido a
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" la gran diversidad de actividades
f‘dﬁchos créditos, y aln tratindose
‘riar sus caracterfsticas segln la regibln en que se opera;. e
"ro fundamentalmente, el estudio o evaluacibn consiste en de-
terminar la capacidad de pago del solicitante,
_:cuenta tanto sus propios recursos

que pueden fomentarse con
de los mismos, pueden va--

tomando en =--

como e} incremento que ten
drén al recibir eV préstamo; 1a forma en gue aumentard la ca

pacidad de produccifn del negocio y la programacibn del mer-

" cadeo de sus productos, as¥ mismo, se deberdn considerar sus
.- costos probables de operacibn y estimar los remanentes de -~
‘ﬁue podré disponer para su subsistencia y para la amortiza--

‘¢18n del préstamo asf como Jos intereses, comisiones y gas--
tos.

Los Créditos de HabiVitaciébn y Avio de acuerdo al
‘us0o que se les de se clasifican en:

-

PRESTAMO DE HABILITACION O AVIO A LA INDUSTRIA:

€l préstamo de habilitacidn o avio industrial es una
foperncién,ﬁe'grﬁdito por medio de la cual, uns institucibn -

_‘dc cr@ﬁit@ facultada otorga financiamiento a una industria -
"' para acrecentar su activo circulante. R

Las empresas fndustrialtes, como es de suponer no sb-
’ 10 tiene el probiema de distribucibn y venta de sus produc--
T tos, sino de su fabricacibn o transformaci@n.

" Exfsten empresas industriales que aGn cuando ya cuen
ten con {anstalaciones adecuadas y con todos los elementos --
técnicos para la elaboracifn de sus productos, pueden en un
momento dado carecer de recursos suficientes para materias -

primas y materfales, o para cubrir algunos de sus gastos di-
.rectos de fabricaciln.
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Es en este caso cuando procede gque una institucidén -
bjncaria proporcione el financiamiento necesarfo, que en for
ma de préstamo de habilitacidn o avio se destinarf precisa--
meante para la adquisicidn de materfas primas, materiales, pa
‘go de mano de obra directa y de todos aquellos elementos gue
se relacionen directamente con Ya producciln en proceso,

Es recomendable ser muy cuidadoso en la elaboracibn
de un contrato de préstamo de habilitacidn o avio industrial
para no desvirtuar el objeto del préstamo hacia otros fines
- .que no sean precisamente 10s que se han enumerado, pues de -
" @110 depende en gran parte el &xfito de la operacidn, y por -

ende 1a recuperactiln oportuna del crédito.

“En algunos cascs, se hace necesario pedir al solici-
tante de un avfo fndustrial, {nformacidn analftica sobre sus
presupuestos de costos de produccidn, asf como sus estados -
de origen y aplicacifén de recursos, independientemente de to
dos los demds documentos que se le hayan exigido al presen--
. tar su solicitud, pues pueden resultar determinantes al efec

‘q‘ﬂtdlr el estudio sobre su capacidad de pago.

. As! mismo, cuando el negocio habilitado tenga propor

_clones de industria pesada o se considere de cierta {mportan
- cta, es conveniente exigir Estados Financieros dictaminados
. por-un Contador PGblico, ain cuando la Ley Bancarta no lo --
< extja por tratarse de operaciones que se consideran dentro -

7 de los que cuentan con garantfa reales.

PRESTAMO DE HABILITACION O AVIO A LA AGRICULTURA:

_ _E1 préstamo de habilitaci6n o avio a Ya agricultura, .
. denominado en 1a préctica "Avio Agricola" es una de las ope-

'j~fr¢c1ths que se 1levan a cabo con mds frecuencia en el 1{inte-
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rior de l1a Repidblica, que es donde predomina las zonas agrf-
colas, y se aplica preferentemente para financiar cultivos -
cY¢licos, o sean aquellos cuyo proceso desde la preparacibn

‘de tierras para la siembra, hasta la recoleccibn de 13 cose-
ccha.

E1 {importe del cré8dito debe aplicarse preferentemen-
te a 18 compra de semillas, fertilizantes, insecticidas bara
plagas, fungicidas y toda clase de productos quimicos para -
'Ebfoteger 1a planta o para mejorar su desarrollo; para la com
pra de refacciones y reparaciones de maquinarias agrficolas;
‘pago de agua cuando se trate de riegc rodado; jornales de --
siembra, limpia, deshierbe, fumigaciones y todos aquellos --°
elementos y labores relativos a un cultivo determinado.

El avfo agrfcola bancario, puede afirmarse que ac---
tualmente o manejan en su mayor parte los bancos oficiales,
entre los que pueden citarse el Banco Nacional de Crédito --
Ejidal que cuenta con numerosas agencias en todo el pafs y -
cuys finalidad primordial es el financiamiento, al campesino
‘- del sector ejidal; e! Banco Macional de Crédito Agrfcola, --
' que controla diversos bancos agricolas regionales y que obe-

: ra con el agricultor considerado como pequefic propietario y
'-,en algunos casos también con ejidatartios; y el Banco Macio--
nal Agropecuario, que alin cuando tiene caracterfsticas de --
" banco de depfsito, ashorro y fideicomiso, maneja un sistems -

" 'de.bancos agropecuartos filiales, que ha venido operando in-

d{stint.-entc con ejidatarios y con pequehos propietarios, -
pero que dentro de sus programas de operacifn, ademis del --

crédito, ha tratado de proporcionar el servicio adicional de
asistencia técnicas.

"Las instituciones que operan este tipo de créditos,
regularmente formulan sus planes de operaciones, que consis-



87

ten en hacer diversos estudios para determinar que cultivos
0 1fneas es conveniente financiar en 10s ciclos agrfcolas --

que se pueden abarcar durante un ejercicio; presupuestar las

‘cuotas por hectfreas de cada 1fnea; las cuotas por labores o

avances de trabsjo: cuotas del seguro agrfcola y como resul-
tado de 10 anterior, formular un presupuesto financiero para
estimar las necesidades de efectivo que se van a precisar du
rante el ejercicio de los créditos.

PRESTAMO DE HABILITACION O AVIO A LA GANADERIA:

Esta operactén consiste en un crédito que se concede

' fundamentalmente para la compra de ganado para engorda, asft
como para la adquisicién de forrajes, cultivo de pastos, va-
cunas, alimentos concentrados, pago de jornales, servicios -
veterinarios y todos aquellos gastos gque impliquen un costo

. directo de explotacibn y operaciln para el objeto de ta en--
‘gords de ganado.

E1 plazo generalmente se pactas a dos aflos, que es el
tiempo estimado entre 1a adquisicifn del ganado, su engords
y la preparaciln para su venta,

Para el otorgamiento de un crédito de esta clase, se
debe comprodar que el solifcitante cuente con 103 terrenos --
adecuados para la engorda dcl ganado, asf como sufictente --
agua, cercas, bdbahos, garrapat!cldls. y todas aquellas inst.-
laciones necesarias para su control y cuidado.

La garantfa, ademis de constituirla en forma prends-
- ria el ganado adquirido con el importe del crédito, dabe es-

tar representada por 10 menos con los terrencs de agostade--
ro, con todas sus instalaciones y accesorios.
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La vigilancia y supervisidn de estas operaciones de-
be efectuarse por personas experimentadas en el ramo, para -
que pueda controlarse desde la adquisici6én del ganado hasta
" su.venta para poder superar dentro de lo posible los riesgos
que fmplican esta clase de créditos.

2. CREDITOS REFACCIONARIOS.

El articulo 323 de 13 Ley General de Tftulos y Opera
ciones de Crédito dice: El Préstamo Refaccionario, es un -~
contrato de crédito mediante el cual el acreditado queda --
‘obligado a invertir el importe del crédito precisamente en -

. Ya adquisicién de aperos, instrumentos, Gtiles de labranza,
abonos, ganado o animales de crfa, en la realfzacifn de plan
tacfones o cultivos cfclicos o permanentes; en la apertura -
de tierras para el cultivo, en 1a compra o instalacibn de ma
quinaria y en la construccidtn o realizacibn de obras materia
les necesarios para el fomento de la empress del acreditado.

Tambi&n podrs pactarse en el contrato de crédito re-

. faccionario que parte del importe del crédito se destine a -

'bcubrir las responsabilidades fiscales que pesen sobre la em-

press del acreditado o sobre los bienes que éste use con mo-

tivo de 1a misms, al tiemno de celebrarse el contrato, y que

parte as! mismo de ese importe se aplique a pagar los adeu--

" dos .en que hubiere incurrido el acreditado por gastos de ex-

plotacién o por la compra de los bienes muebles o {nmuedles,

" o-de ‘1o ejecucifn de las obras que antes se mencionaron, --

fslc-pro que los actos u operaciones de que procedan tales --
adeudos hayan tenido lugar dentro del afio anterior a la fe--

" cha de) contrato.

Segln el artfculo 324 de la misma ley, establece que
los créditos refaccionarios quedarfn garantizados, simultl--



89

" ‘'nes o separadamente, con las fincas, construcciones, edifi--

cios, maquinarfas, aperos, instrumentos, muebles y Gtiles, y
con los frutos o productos futuros, pendientes o ya'obteni--
“dos, de la empresa a cuyo fomento haya sido destinado el --
préstamo.

: Las formalidades de su otorgamiento serdn las mismas
que se citaron al hablar del Préstamo de Habilitacibn o Avfo.

Tanto el Crédito de Habilitacidn o Avfo como el Re:l-
faccionario, tienen la caracterfstica fundamental de ser des
. tinados al fomento de la produccibn., Pero en tanto que el -

de Avfo se aplica directamente al proceso inmedfato de la --
produccibn, a Ja accibn inminente de producir, el Refacciona
‘rio se aplica en una operacidn mis de fondo, en preparar a -
‘18 empresa para el fenlmeno productivo.

De aqul precisamente que el plezo‘del cr@dito refac-
cifonario para su pago, por 1o regular oscile entre tres y --
- ctnco afos. aunque en nuestro medio existen instituciones f1
‘nancieras que 1o entregan a un plazo hasta de diez afos.

: Al fgual que el Préstamo de Habilitacién o Avio, el
Prestamo Refaccionario se liquida en parclalidades, las cua-
Yes se fijan en relaciln a la recuperacién que del crédito -
haga la empresa deudora.

s Seglin el artfeculo 332 de 1a Ley Genera) de T{tulos -
 'j Operaciones de Crédito nos dice que la garantfa que se ---

i constituya por préstamos refaccionarios sobre fincas, cons--
“trucciones, edificios y muebles inmovilizades, comprenderd;

1) E1 terreno constitutivo del prédio.
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2) Llos edificios y cualesquiera otras construccio--
nes existentes al tiempo de hacerse el préstamo,
o edificados con posterioridad a é1.

3) Las accesiones y mejoras permanentes.

4) Los muebles inmovilizados y los animales fijados
en el documento en que se consigne e} br!sta-o.
como pie de crfa, en los predios rdsticos desti-
nados total o parcialmente al ramo de glnldéril.

5} La indemnizacifn eventual que se obtenga por se-
guro en caso de destruccifn de los bienes dichos.

Al igual que los Créditos de Habilitacién y Avio, --
1os créditos refaccionarios se documentan con pagarés y se -
formalizan con un contrato que se inscribe en el Registro -

_PGblico de )a Propiedad.

Los Préstamos Refaccionarios de acuerdo al uso qur -
se les dé, se clnsifican en:

PRESTAMOS REFACCIONARIOS INDUSTRIALES:

EY Préstamo Refaccionario Industrial es una opera---
cifn de crédito mediante 1a cual una institucidn facultada
para hacerlo, otorga financiamtento a una 0-97050 dedicada
a actividades de tipo industrial, para acrecentar el sctivo’
fijo de su empresa, con la finalidad de elevar o mejorar su:
produccién.

~ El préstamo refaccionario industrial, es una opera--
cibn que aGn cuando la llevan a cabo los bancos de depbsi--
-to, es més propia de las soctiedades financieras, pues estan
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do constitufdo el pasivo de &stas por dep6sito a plazo o --
por emisiones de bonos financieros puede soportar con mis -
' comodidad inversiones en operaciones a mediano y largo pla-
z20.

Esta clase de préstamo en condiciones ideales, debe

. otorgarse especfficamente para la adquisiciln de maquinaria
y/o equipo adicional al ya existente, o para renovacidn o -
reposicibén del mismo, o para ampliar o0 mejorar las finstitu-
ciones industriales de 1a empresa.

) Para el otorgamiento de un préstamo refaccionario in
dustrial se hace necesarioc conocer m&fs a fondo el negocio a
financiar, en virtud de que se invierte en activos inmovili
zados 0 en maquinaria especializada, y s6l1o teniendo una vi
'$16n mfs completa de la unidad industrial asf como de lo --
signfficativo que pueda resultar la capacidad potencial de
1a empresa a2l obtener el financiamiento, se podrd juzgar si
‘esté en condiciones de cubrir con oportunidad las amortiza-
ctones de) crédito.

PRESTAMO REFACCIONARIO AGRICOLA:

€1 Preéstamo Refaccionrario Agrfcola se otorga princt-
palmente para adquirir instrumentos y Gtiles de labranza, -
compra e instalaci6n de maquinaria, asf como invertir en --
pilntlc1ones. apertura de tierra para el cultivo, construc-
"ci8n y realizacibén de obras materiales,

) Para 1a concesibn de un préstamo refaccionario agrf-
“cola, independientemente de considerar Ja garantfa es deter
minante precisar si los rendimientos de los cultivos a rea-
1{zarse o de 1os que se encuentran en pie, podrén fructifi-
car suficientemente para que ademds de pagar su propio cos-
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‘%0, ¥ 1os gastos de administracifn de Ya finca, permitan obd

tener en remanente pava cubrir las amortizaciones del crédi
" to, asf como sus intereses.

- En esta operacidn, es también de suma importancia la
supervisifn y control de ta inversidn del crédito; la falta
- de vigilancia al respecto origina con frecuencia que el im-

,pdr!e se destine a fines distintos de los pactados en el --

contrato, lo cual es de esperarse origina serfas dificulta-
des entre el banco y el acreditado.

PRESTAMO REFACCIONARID A LA GANADERIA:

Los préstamos refaccionarios a Ya ganaderfa son ope-
.. raclones que tienen como principal objetivo coadyuvar al fo
" mento o acrecentamiento de Jas negociaciones dedicadas s la
crfa de ganado porcino , caprino u ovino.

EY1 préstamo refaccionario para el ganadero dedicado
-.& Ya crfa, debe destinarse especificamente a 1a adquisicifn
de ganado para reproduccién, o sean sementales y, hembras,
as? como el mejoramiento de praderas, instalaciones de cer-
- C8% y covrales; construcciones de establos, bodegas y todas

.IQUQI\IS fnversiones de carfcter fijo o semifijo que roquic
ra una finca ganaders.

3. CREDITO HIPOTEC‘R!O.

Es un financtamiento a largo plazo, que se concede -
’para 1a adquisicién de btenes inmuebles, obras o mejoras de
los mismos relacionados con 12 planta fabril de 1a empresa,

edific!o comercial, oficinas o combinactones.

Con este préstamo se obtienen 1o0s medios necesarios
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. para adquirir, construir o reparar un inmueble; pudiendo --
ser también para consolidar pasivos o para la adquisicién,
ampliacién y mejoramiento de la maquinaria.

€1 préstamo hipotecario, por su propia naturaleza de
- be estar garantizado con un bien inmueble, como pueden ser
“'los terrenos, una casd., un condominio y construcciones de -
‘tipo industrial o comercial.

Los préstamos hipotecarios, deben hacerse forzosamen
te por medio de escritura plblica, tirada ante Notario Pi--
blico, ante quien, el que hipoteca, debe demostrar que el -
bten, objeto de 1a garantfa, esté libre de todo gravamen, -
10 que se consigue por medio de un certificeado que expide -
el Registro PGblico de la Propiedad.

Su plazo de vencimiento es normalmente de diez ahos .
y desde luego se 1iquida en parctalidades. Y dGnicamente se
podrd prestar un mEximo del 701 del valor comprobado median

" te-avalGo de los bienes dados en garantfa.

AGn cuando el préstamo hipotecario se otorga pricti-
camente en funciln directa de 1a garantfa, regularmente los
'blncos‘hacen una somera investigaciln de 1a capacidad de --
~.pago del solicitante, ademss de que debe cubrir los siguien
. tes requisitos: debe contratarse debida y permanentemente

establecido en la Repdblica Mexicana, poseer la propiedad -
'dd‘inluobles. otorgar las garantfas que se asignen ast! como
" 'presentar 1a siguiente documentacifn:

a). Escrituras de la propiedad.

") Planos originales de 1a misma.
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. ¢) Boleta predial y de agua correspondientes al G1-
' timo bimestre pagado.

d) Contratos de arrendamiento en caso de que el in-
mueble esté arrendado, o el contrato con el inge
niero o arquitecto, en caso de que el inmueble -

se encuentre en construccién o vaya a construir-
se,

e) Presupuesto y especificaciones, s8lo en caso de
que se trate de construcciln, reconstruccidn, o
modificaciones al inmueble.

f) Alineamiento y n(mero ofictal autorizado por la
Oftcina de Planificacifn deV Departamento del --
Distrito Federal, o del Municipio en provincta,

g) Licenctia de construccidn.

: 'h) AvalGo practicado por una institucifn de crédito
R autorizada para ello.

1) Certificedo de 1ibertad de gravamen expedida por.
el Registro Plblico de la Propiedad, Seccibn de
Hipotecas,

. Ademfs de los documentos antes mencionados, en 1a so
licltud se deben presentar los siguientes datos:

- Nombre y domicilio del solicitante.
- Ocupacifn o profesidn

- Ingresos mensuales .

- Cantidad solicitada en préstamo

- Plazo
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- Destino del crédito

- Superficie y colindancia de la finca ofrecida en
garantfa,

- Gravimenes que reporta y a favor de quien,

Una vez que el solicitante ha presentado la documen-
tacidn e informes de que se ha hecho mencidn, el banco pro-

7. cede por su parte, a presentar un2 solicitud de autoriza---

cifn a 1a Comisién Nacional Bancaria para que 8sta supervi-
se las caracterfsticas de la operacidn y dictamine si es o
no procedente.

Unas de las principales ventajas de este tipo de fi-
nanciamiento es poder adquirir o construir un inmueble me--
diante pagos wmensuvales, similares a una renta, asf como au-
mentar el capital de trabsjo y 1e da un apoyo més s8lido a
a2 estrhctura financtiera de la empresa.

4. ARRENDAMIENTO FINANCIERO.

A "Es otra fuente de financiamiento externa a largo pla
20, 1a cual es otorgada por empresas o compafifas arrendado-
ras,

EY arrendamiento financiero es un contrato por medio
- del cual, un arrendatario se compromete a pagar rentas a --
" und empresa arrendadora por el uso de un active fijo, pro--

. pledad de &sta Gltima, y el tTtulo de propiedad del activo

. es retenido por el arrendador, pero 1a posicidn fisica y el
control del bien alquilado pasa al arrendatario y ademfs e}

“- arrendatario tiene Va opcibn de comprar el activo al finali

. zar el contrato; dicho contrato especifica pagos periédicos
-y no puede ser cancelado durante el tfempo estipulado pre--
viamente. ’
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EY arrendamiento financiero ha sido considerado por
Tos empresarios, como una fuente de financiamiento muy im--
‘portante para solucionar sus problemas de expansibn y moder
ntzacibn ya que en la actualidad la competencia en el merca
do extge de nuevos equipos y tecnologfa moderna gque permita
reducir los costos y este financiamiento proporciona el me-
" difo ideal que permite tener 21 alcance la maquinaria moder-

”-, na, logrando con ello la mejor eficiencia en las operacio--
... mes, ademds de evitar el riesgo de la obsolescencia.

, Este tipo de financiamiento permite a cualquier em--

bresa utilizar equfpo de oficina, maquinarifa, equipo de ---
‘transporte sin que tenga que desembolsar fuertes erogacio--
. 'nes fnmediatas de efectivo.

La importancia del arrendamiento financiero radice -
~/em que alin cuando los activos fijos arrendados no son pro--
‘nbiedld de la empresa que los utiltiza, los mismos revisten -
‘7¢fan importancia financiera, porque durante el transcurso -
“del contrato forman parte de los recursos del arrendatario,
“s1n Ya necesidad inmediata de efectuar un fuerte desembol--

Este tipo de financiamiento es recomendable para em-
ﬁ:pr.pas'quc se inician o bien para e-presas‘pequeﬁas cuya ca
“pacidad de crédito es limitada y para las cuales e) arrenda
gnlénto»financiero es especfalmente atractivo.

 MODALIDADES DEL CONTRATO DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO:

ARRENDAMIENTO NETO: ~ Es aquel en el cual se estipula
*-qdc-ol,arrendatarlo cubra todos los gastos ifnherentes al --
.. aprovechamiento del bien, tales como gastos de instalaci6n,
_de seguro, mantenfmiento y reparacién,




97

‘ . ARRENDAMIENTO GLOBAL: Es aquel en el cual se estipu
la: 'en que todos los gastos corren por cuenta del arrendador.

El contrato de arrendamiento financiero deber§ in---

cluir:
a)
-b)

c)
‘d’

2 Las
;:spn: ’
1)

 2)'

)

Los

Plazo o vigencia del arrendamiento.

Las rentas que debe cubrir el arrendatario.

La opcibn de compra por parte del arrendatario -
al finalizar el contrato, o bien seguir arrendan

d0 el activo.

La estipulaciln de la parte que cubrird los gas-

tos de mantenimiento, repavaciones, seguros y --

conservacién del equipo.

caracteristicas del contrato de arrendamiento --

Es un contrato bilateral, ys que ambas partes se
obligan reciprocanmente.

Es un contrato oneroso del cual se dertvan pro-
vechos y gravimenes reciprocos.

'Es un contrato temporal, ya que al momento de ce

lebrarlo se especifica claramente la durlcibﬂ .-
del mismo, :

elementos que intervienen en e) arrendamiento fl

nunciero -son:
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ARRENDATARIO: Empresa o persona que utitiza el bien
y que se obliga a pagar por ello una renta.

‘ ARRENDADOR: Propietario original del bien, el cual
‘a-‘cambio de rentas que reCibe, presta en arrendamiento su o
““sus bienes.

. -PRINCIPALES CARACTERISTICAS DEL ARRENDAMIENTO FINAN-
CIERO COMO FUENTE OE FINANCIAMIENTO:

1) La obligacibn es fija, es decir, no es cancelable,
se extiende por un perfodo largo de tiempo, y produce una -
cargs financiera para l1a empresa similar a 1a de una deuda.

“Cabe aclarar que el incumplimiento de un contrato de arren-
da-fento. supone para el arrendador la recuperacién de su -
bien mfs el cobro de una penalidad en diche contrato.

2) El1 arrendamiento financiero generalmente se lleva
a4 cabo.mediante 1a forma de arrendamiento neto, es decir --
7. que_todos los gastos que se efectlan ‘por lnsta\nclon. mante
 *0‘-1.010. reparaciones y seguros son por cuenta del arrenda
'vturio concretindose el arrendador a proporcionar solamente
el activo y cobrar 1a renta.

3) Las rentas que cubre el arrendatarfo por el uso -
- f,de\ ‘activo son generalmente mensuales y uniformes y han si-
'7}00 fijadas considerando el costo del activo, ast! como la dy
racidn del propio contrato.

4) La duraci8n del perfodo durante el cual se renta
el activo esta basado generalmente a la clase del bdbien ---
arrendado y-a ‘la vida probadle del mismo, as? como a las ne
,jcesidades del arrendatario.
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5) €s una fuente de financiamiento a largo plazo, ya
' 'que: e) arrendatario adquiere obligaciones fijas y perifdi--

.‘cas hacia el acreedor y éste le concede el uso del activo -
fijo.

) 6) ta titularidad de propiedad de) equipo arrendado
permanece a nombre del arrendador.

‘ 7),A1 terminar el contrato de arrendamiento, ¢} «--
‘arrendatario puede optar bien sea por renovar el contrato a
‘una cuota mucho mfs baja que la inicial, o bien comprar el

- equipo & una fraccifn de su valor real,

o PRINCIPALES VENTAJAS DEL ARRENDAMIENTO FINANCIERO --
~ DESDE EL PUNTO DE VISTA DEL ARRENDATARIO:

 a) Por medio del arrendamiento se logra una ventaja
en cuanto a posibilidades de contar siempre con equipo mo--
‘jﬁerno pues al vencerse el plazo del contrato de arrendamien
'févéi!s;e la posibilidad de adquirir un equipo nuevo y de -
esta manera dicho equipo en condiciones Gptimas de funciona
_miento.’

- b) Se obtiene un financiamiento al¥ 100 sin tener --
.q0e_llénar los requisitos que exigirfa otro tipo de finan--
clamiento.

¢) Tiene acceso a una fuente de financiamiento a lar

. _ya que estos financiamientos se obtienen a tasas fijas que
: cliqﬁnan el riesgo de cambios en las tasas de jinterés.

~ d) La negociacién del arrendamiento es r&pida, &9i1
'y fiexible alin en el caso de fuertes cantfdades.

go plazo a través de 1a intervencidn de los arrendadores, - -
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- e) Conserva y aumenta su capital de trabajo, en vir-

tud de estar liberando recursos que de otra manera estarfan

invertidos en activos fijos propios. mejorando por 1o tanto

" su situacibn de prontos pages y reduciendo sus necesidades
de financiamiento & corto plazo.

. . f) Mejora la rentabilidad del capital propio, en vir
tud de que, siempre que el rendimiento interno de la inver- -
si6n total sea superior al costo implfcito del arrendamien-
to, puede acelerar su expansidn con rendimientos marginales.

9) Por ser un crédito a largo plazo y a tasas fijas,
‘es una proteccibn contra l1a inflacibn.

h) Se obtiene mayor capacidad de produccifn y mejo--
res condiciones competitivas.

DESVENTAJAS DEL ARRENDAMIENTO FINANCIERO:
A pesar de todas las ventajas anotadas, no se deben
i pasar por alto las,desventqus nue para e) arrendazarlohllg;

va consigo el recurrir al arrendamiento y &stas son:

a) Si se consfgue un financiamiento demasiado costo-

" 50 pagarfamos en exceso por concepto de rentas y no se po--

. .drfa conseguir nuevas mlquinas o equipos como consecuencia
< ‘de. 108 costos del arrvendamiento. ‘ B

~b) Los bienes arrendados son mfs diffciles de dejar
‘que los bienes adquiridos en propiedad, Los bienes proplos
pueden venderse en el momento en que se desee, mientras que
1os bienes arrendados estin bajo contrato durante todo el -
término del arrendamiento, de modo que el arrendatario no -
“tiene otra alternativa que continuar en posesiln de un bien
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’no obsténte que éste no le reporte utilidad alguna.

c) Debido a la ausencia de activos fijos motivados -
‘por el arrendamiento financiero carece de solidez en el cua
dro general de l1a presentacibn de los Estados Financieros y
-'i 1a vez por esa misma falta de inversiones permanentes por
regla general 1a empresa tendrd problemas en relacibdn a la
‘capacidud para obtener créditos por medio de otras fuentes
de financiamiento.

Por 1o tanto podemos decir que para que el adminis--
“trador financiero de una empresa se decida por el arrenda--
miento como medio de obtencidn de recursos, debe hacer un -
estudio cuidadoso comparando este financiamiento con otros
“créditos, evaluar las ventajas y desventajas de uno y otro,
"analizando tasas de interés y de rendimiento; para decidir
s{ debe alquilar o pedir un préstamo para comprar dichos ac
‘tivos y poder determinar sf el costo total del arrendamien-

to serf§ mayor o menor que el costo del! préstamo y ast poder
tomar una decisiGn.

Normalmente e) plazo que se otorga por este medio de

“ :finincllniento es de cinco afos con la opcibn de renovar el -

l'conticto o de comprar 10s activos a la terminaciln del mis-
0. )

La Ley del Impuesto Sobre la Renta establece que los -

.pagos que el arrendatario hace por concepto de renta, deben
" ser.considerados como gastos deducibles.

£1 Arrendamiento Financiero desde el punto de vista
‘"del Arrendador.

Los arrendadores se han encauzade evidentemente en -
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mayor escala en recuperar el costo completo del equipo du--
“vante el arrendamiento, y en menos, en las utilidades deri-
vadas de 1a venta del equipo usado cuando el arrendamiento
termina, por lo tanto, adem§s de recuperar su inversifn, e!l
arrendador espera obtener una utilidad adecuada, por el em-
"pleo de fondos que ha invertido en la propiedad.

Algunas ventajas inherentes al arrendador son:

1) Conserva 1a propiedad del activo mientras dura el
contrato.

2) E1 hecho de operar con altos intereses, 10s cua--
Tes son aceptados por los arrendatarios, dados las ventajas
fiscales que el arrendamiento plantea ast! como el evitarse

o trémites y requisitos més rfgidos que le exigirfan para 12

qbtencibn de otros tipos de financiamiento.
5. EMISION DE OBLIGACIONES.

] £ artfculo 208 de la Ley General de Tftulos y Oper;'
- cfones de Cr8dito nos dice que las Soci{edades AnSnimas pue-
“den emitir una serie de tTtulos 1lamados obligaciones que -
- representan la participacién individual de sus tenedores en
un-crédito colectivo constitufdo a cargo de la sociedad emi

L sora.,.

, Cuando una sociedad desea obtener dinero de un gran.
nimero de inversfonistas y por una cantidad considerable, -
5,puode‘recurr1r a 1a Emisi6n de Obligaciones ya que mediante
este procedimiento la sociedad puede obtener créditos por -
cantidades de importancia que no obtendria si recurriera a

" una sola persona o banco.
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La emisidén de obligaciones debe ser acordada por la
Asamblea General de Accionistas en una sesifn extraordina--
.. ria, de la que se expide el Acta de Emisidn que es protoco-
" 1izada ante Notario PGblico.

: Segin el artfculo 213 de 1a Ley General de Titulos -

B y Operaciones de Crédito nos dice que 1a emisifn serd hecha

" por declaracifn de voluntad de la sociedad enisora, que se
har$ constar en acta ante notario y se inscribird en el Re-
gistro PGblico de la Propiedad que corresponda a 1a ubica--
¢ifn de los bienes, si en garantfa de la emisibn se constity
ye hipoteca, y en el Registro de Comercio del domicilio de
~la sociedad emisora.

EV Acta de Emisiébn deberd contener:

a) Denominacidn, objeto y el domicilio de l1a socie-
dad emisora,

b) Balance dictamiando por Contador PGblYico.

c) Referencia al acta de asamblea de accionistas -- -
que acorééla emisifn en 1a cual debe haberse de-
signado a la persona o personas que deben suscri
bir 1a emisifn.

“d) £l importe de la emisifn, con especificacidn del
nimero y del valor nominal de las oingaciones -
que se emitan,.

- e) E1 tipo de interés pactado.

f). El término sefalado para el pago de interés y de
cap§tql. y los plazos, condiciones y ménera en -
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que las obligaciones han de ser amortizadas.

g) La especificacibn, en su caso, de las garantfas
especiales que se consignen para la emisifn, con
todos 1os requisitos legales debidos para la ---
constitucibn de tales garanttas,

T.n) La especificacién del empleo que haya de darse -
3 Yos fondos productos de 1a emisién,.

1) La designacién del representante comln de los --
~ obligacionistas y la aceptacifn de é&ste, con su

declaracifn de haber comprobado el valor del ac-
tivo neto manifestado por la sociedad a s como
de haber comprobado, en su caso, la existencia -
y valor de los bienes hipotecados o dados en --
prenda para garantizar la emisidn; y recibir y -
conservar como depositario, los fondos destina--
dos a la adquisicifn y construccifn de bienes.

Segin el artfculo 216 de la Ley antes mencionada, ~-
nos dice que para representar al conjunto de los tenedores
"“'de obligaciones &stos designarfm un representante comln que
no tiene que recaer forzosamente en algunos de los obliga--
cionistas integrantes de la agrupacibn, sino que puede ocu-
par este cargo cvalquier persona ajena 3 dicha agrupacidn,

€1 artfculo 217 de la misma Ley nos dice que e}l re--
presentante comin de 10s obligacionistas obrard como manda-

:tarib de 8stos, con las sfguientes obligaciones y faculta--
T'des:

1)  Comprobar los datos contenidos en el Balance de
la sociedad emisora que se formule para efeétucr




2)

‘3)

4)

5)

6)

7y

8)
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ia emisidn,

Comprobar la existencia y valor de los bienes da
dos en garantfa de la emisitn.

‘Obtener la oportuna inscripcibn del Acta de Emi-

sién,

Recibir y conservar l1os fondos relativos como de
positarin y aplicarlos al pago de los bienes ad-
quiridos © de 1los costos de construccifn en -
1os términos que selala e} acta de emisién, cuan
do el importe de la emistdn o una parte de &1, -

deban ser destinados a la adquisicién o construc
cién de bienes,

Autorizar las obligaciones gque se emitan.

Ejercitar todas das acciones o derechos que al -

‘conjunto de obligacionistas corresponda por e) -

pago de los intereses o del capita) debidos o --

‘por virtud de las garantfas sefaladas por TA'emL

sién,

Convocar y precidir la Asamblea General de ObiﬂJ

gacionistas y ejecutar sus decisiones. e

Asistir a Yas Asambleas Generales de Acctonistis

de la sociedad emisora y recabar de Yos adminis-
tradores, gerentes y funcionarios de 1a misma to
dos los informes y datos que necesite para el --
éjercicio de sus atribuctones, incluyendo los re '
lativos & la situacifn financiera de Ya empresa.
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‘9) Otorgar, en nombre del conjunto de los obligacio
nistas, los documentos o contratos que con 1a sg
ciedad emisora deban celebrarse,

Antes de Ylevar a cabo una emisi8n de obligaciones -
. es conveniente hacer un estudio previo sobre la convenfen--
‘cia de 1a misma, en virtud de que los intereses sobre la -
misma constituyen una carga fija independientemente de que
se obtengan o no utilidades; por 10 que es necesarfo contar
,‘cbn suficientes fondos para cubrir tanto la amortizacidn co
< mo los intereses.

La Sociedad Emisora deber§ liquidar este pasivo, es-
te financiamiento, a través de amortizaciones en los plazos,
condiciones y manera especificados en el acta de emisibn, -
independientemente de esta amortizacifn, deber$§ cubrir un -
interés fijo a 1os tenedores de las obligaciones.

En general puede decirse gue este financiamiento es
4 largo plazo con una duracibn de diez afos.

' Por medio de 1a emisibdn de obligaciones el prestata-
‘rio recibe un capital a largo plazo, dividido en fracciones
‘representadas por tftulos negociables que reciben el nombre
de obligaciones, las que establecen las condiciones respec-
‘to al pago de intereses y la devolucidn del capital,

Una de las principales ventajas de este medio de fi-
] nancilmiento 1o constituye el hecho de aumentar los recur--
305 .de las empresas sin perder el control de la misma, es -
decir los duefios siguen siendo los mismos y su participa---
ci16n en el capital no se modifica; debido a que el obliga--
cionista o tenedor es considerado como un acreedor de la em
presa y por Jo tanto sin derecho a participar en la adminis
tracifn de la misma. '
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De acuerdo a la garantfa que se otorga las obligacio
nes son:

1) QUIROGRAFARIAS: En donde la empresa no otorga --
una garantfa real, de tal forma que la dectfsi8n se basa en
"Ya liquidez y seguridad que la empresa proyecte o en el gra
do de riesgo que los inversionistas esten dispuestos a acep
tar.

2) HIPOTECARIAS: Que son los valores que la empresa
emite con garantfa real sobre bienes fnmuebles, y por lo -- .
.tanto, con un menor grado de riesgo,

Para hacer Ya Emisidn de Obligaciones, la sociedad -
debe determinar concretamente cuSl va a ser el destino que
se darf a los fondos pues de esto depende el monto mEximo -
de 1a emisién. Esto puede hacerse con alguna de las finali
dades siguientes: .

1) Obtener fondos para impulsar las operaciones de -
la empresa,

2) Cubrir un crédito ya existente a cargo de la so-
ciedad emisora que se habfa contrafdo en condi--
ciones més onerosas, o0 que se hubiere hecho exi-
gible,

3) Pagar el valor o precio de bienes cuya adquisfi--
cién o construccibén tuviere contratada la socle-
dad emisora.

. Referente al monto de la emisibn el artfculo 212 de.
lo Loy General de Tftulos y Operaciones de Cré&dito estable-

" 'ce que no se podrd hacer emisién alguna de obligaciones por
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cantidad mayor que el activo neto de 1a sociedad emisora --

" ‘que aparezca del Balance practicado precisamente para efec-
tuar la emisifn, a menos que 1a emisién se haga en represen
tacién del valor o precio de bienes cuya adquisici6n o cons
truccibn tuviere contratado la sociedad emisora.

La liquidacifn de este pasivo puede hacerse de dife-
rentes formas:

a) ANUALIDADES FlJAS: Consiste en pagar al final -
de cada perfodo pactado, un ndmero de tltulos --
mEs los intereses de la emisifn, de manera que -
siempre sea una cantidad igual a amortizar,

b) Una segunda forma serfa el de pagar hasta el fi-

nal el capital, pagando peribdicamente los iInte-
reses. ’

c) PAGOS VARIABLES: Consiste en liquidar una canti

dad constante de capital mSs Yos intereses res--
pectivos,

EY ir;iculo 210 de la misma Ley establece los requi-
sitos que las obligaciones deben contener: :

1) Nombre, nacionalidad y domicilio del obligacio-~
nista,

2) La denominacibn, el objeto y el dowmicilto de la
sociedad emisora. :

. 3) EY importe del capital pagado de la sociedad emi

sora y el de su activo y de su pasivo segfin Ba--
lance dictaminado por C.P,
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4) E1 importe de. la emisién, con especificacisn del
nimero y del valor nominal de las obligaciones -
que se emitan. ‘

--8). El tipo de interés pactado,

6) E! término sehalado para el pago de interés y -~
de capital y los plazos, condiciones y maneras -
en que las obligaciones han de ser amortizables.

7) EY lugar de! pago.

8) La especificacién, en su caso, de las garantfas
especiales que se constituyan para la emisifn, -
con expresifn de las fascripcidones relativas en
el Registro Pblico.

9) E! lTugar y fecha de la emisi8n con especifica-~-
cidn de la fecha y ndmero de Ya inscripci8n rela
tiva en el Registro PGblico de Comercio. ’

"10) La firma de los administradores de la sociedad.

~'ll) La firma del representante comin de Yos obdliga--
cionistas.

o Las obligaciones al igual que las acciones se colo--
can l truv!s de la Bolsa de Valores.

Las Bolsas de Valores son mercados organfzados que -
fccilitun 1a transmisidn de los tftulos-valores,

Para que las obligaciones puedan ser emitidas y colo
“cades en el PGblico se requiere la autorizacién previa de -




la. . Comisifn Nacional de Valores para lo cual hay que llenar

ciertos requisitos que dicha Comisidén preveé. La empresa -~
“tiene que presentar un estudio técnico elaborado por perso-

na_ independiente a la emisora, que contenga en forma muy --

completa el plan de financiamiento que la empresa haya esta
. blecido, mostréndose su situacibébn financiera.

El mfnimo de informaci8n requerida es el sigufente:

)

1)

2)
‘que Tos acreedores no tienen derecho a la vartlc!pccion de

Copta del acta de la Asamblea que haya autoriza-
40 Ta emisifn,

Representante comGn de los obligacionistas.
Proyecto de aplicacién de fondos.

Valor nominal,

Garantfas.

Tablas de amortizaciln,

Monto.

Tipo de interfs, perfodicidad y fechas de pago.
Plazo.

VENTAJAS DE LA EMISION DE OBLIGACIONES:

) Es mfs flci) lograr una cantidad de dinero mayor
“ontre varias personas que de un solo prestamista.

No se pierde el‘control de l1a empresa debido a -

1o administracién de la misma.

5)

tos fntereses que se pagan a los tenedores, son

considerados como gastos deducibles para efectos del 1.S.R,

Ahora bien, una de las principales desventajas que -




= se ha sefalado a 1a emisidn de obligaciones, se refiere a -
. que representan un cargo fijo independientemente de que ha-
ya o no utilidades,

Considero ademfs que este tipo de financfamiento no
. es aconsejable para sociedades pequefas puesto que requiere
‘de bastantes formalidades y de una serie de gastos a cubrir,
por 10 que en realtdad no es muy prictico. No ast para so-
ciedades de reconocida solvencia y de capacidad de pagb. -
. 1as cuales cominmente recurren a este tipo de financiamien-
to.

L VENTAJAS DE LA UTILIZACION DE LAS FUENTES EXTERNAS -
-DE FINANCIAMIENTO:

1) Permite una mayor expansifin que con los recursos.

;dropios no podris lograr, porque &stos estén restringidos -

.4 las posibilidades de aportacién de los socios o accionis-
RN 7 1

! 2) EY costo financlero de los recursos no estar$ en
" relacibn a las utilidades como sucede en el caso de los ac-
cionistas con los dividendos, que a mayor utilidades mayor
fquicentajc; sino que se establece con anterforidad una de--

terminada tasa de interés.

3) Se evita la sobrecapitalizacibn que se obtiene -
- con Ya creacifn de reservas innecesarias. :

4) - ios acreedores no tienen derecho & plrticipai e o
dentro de 12 administracibn de la empresa.

5) :SQVlogrl una mayor solvencia y Viquidez para que



ll'empresa pueda cubrir sus pagos oportunamente, sin necesi
dad de tener dinero ocioso. )

6) Los intereses constituyen un gasto deducible pa-
ra efectos de Impuesto Sobre 1a Renta,

DESVENTAJAS DE LAS FUENTES EXTERN‘S DE FINANCIAMIEN-
. T0:.

AsY como existen ciertas ventajas en este tipo de fi
nanciamiento, también tiene sus desventajas que deben tomar
se en cuenta y que son:

_ 1) La obtencidn de recursos externos en ocasiones,
1a rentabilidad es altfsima y resulta inconsteable.

2) Se tigne 1a obligactibn de cubrir el monto del --
~.crédito otorgado asf como los intereses en el plazo estipu-
. lado independientemente de haber o no utilidades.

3} En ocasiones es necesario ofrecer garantfas rea-

"les como los activos de la empresa, para obtener créditos -
. mfs ventajosos.

Q) Se ve restringidg 1a autonomfa y libertad de ac-.
cibn de 1a empresa. -




CAPITULO 4

_ ORGANISMOS FINANCIEROS DEL SECTOR PUBLICO QUE AUXILIAN A
LA ENPRESA

) Los organismos o fondos de garantia estdn cataloga--
dos como fideicomisos fundados por el Gobierno Federal, de
10os cuales unos son manejados por el Banco de México y ~---
otros por Nacional Financiera.

Estos organismos o fondos de fomento han sido crea--
- dos para el desarrollo de alguna rama de la economfa del -~
pa¥s y generalmente, en el nombre de los fondos estableci--
dos se hace referencia a l'a actividad econfmica que preten-
den fomentar o desarrollar.

La caracterfstica esencial de estos fideicomisos v or
_ganismos es que operan como bancos de segundo piso, es de--
cir que no tienen contacto directo con el piblico, y 1a ob-

.. tencifn de créditos provenientes de estos fondos se hace 2a
- través de Instituciones de Crédito.

Los principales organismos son los siguientes:

4.1 FORDO DE GARANTIA Y FOMENTO A LA INDUSTRIA MEDIANA V
PEQUERA (FOGAIN).

Este organismo fue constitufdo por el Gobierno Fede-
ral e) 28 de diciembre de 1953 y es administrado por Nacfo-
nal Financiera. Tiene por objeto atender las necesidades de finan-
cliamiento de los pequefios y medianos industriales, por con-
ducto de las institucifones de crédito,
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) E1 FOGAIN es un fondo de fomento industrial cuya fi-

. nalidad es otorgar apoyo crediticio a la micro, pequefia y -
mediana industria, mediante el descuento de las solicitudes

"de crédito autorizadas por la Banca y las Unfones de Cré&di-
to del pafs, para financiar capital de trabajo, maquinaria
y equipo y para consolidar pasivos.

Las operaciones que son mis practicadas por este or-
.glnismo son las que se refieren a 1a concesién de créditos:
- de Habilitaciln 0 AvSfo, Refaccionario e Hipotecario.

» Este tipo de operaciones se realizan por conducto dé

“Yas Instituciones de Crédito, especialmente bancos de dep§-
sfto y ahorro, sociedades financieras y uniones de crédito,
ya que el Fondo no.otorga los créditos en forma directa, si
no descuenta a esas instituctones los préstamos que, con --
~cargo al Fondo, conceden a los industriales.

Las operaciones de crédito del Fondo permiten, por -
una parte, ampliar el monto total! de los pr!stumos concedi -
dos a la industria mediana y pequefia, y por la otra, e) que
los mismos se otorguen en condiciones mis favorables respec
to & Yas operaciones crediticias normales. '

" Este organismo estd autorizado para otorgar fundamen
~talmente las siguientes operactones:

'CREDITO DE HABILITACION O AVIO:

) Otorga este tipo de préstamos por conducto de las --
instituctones y uniones de crédito autorizadas para 6per;r
en el pa¥s, con el objeto de que l1o0s industriales adquieran
" materias primas y materiales que requieren para la fabrica-
cién de sus productos, y para pagos de salarios directos de
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produccifn y gastos de fabricacifn indispensables para el -
buen;fqncionamiento del! proceso productivo.

CREDITO REFACCIONARIO:

Concede préstamos para la compra e instalacifn de ma.

. quinaris y equipo, asf como a la construcciln, ampliacibn y

modernfzacibn de los inmuebles que necesitan las empresas -
{industrfales.

CREDITO HIPOTECARIO INDUSTRIAL:

Su destino es para el pago de consolidacién de pasti-
vOosS & cargo de las empresas medianas y pequefas; su importe
no podrf exceder del 50% sobre el valor de la garantfa.

Podrén ser atendidos por el FOGAIN las personas fisi’
cas o morales, asY como las sociedades cooperativas que se
_dediquen a actividades industriales de transformacifn y se’
"  claslf1quen como micro, pequefias y medianas industrias, de
" acuerdo con los rangos que a continuacién se detallan.

MICRO INDUSTRIA:

, EY FOGAIN las considera como aquellas que tienen --
;‘,qulncc personas y eV valor de sus ventas netas no rebaso --
"lcs,ochontc millones de pesos al abho.

PEQUEQ! INDUSTRIA:

i - Consideradas aquel!os que tienen cien personas y e)
valor de sus ventas netas no vebaso los mil lillones de pe-
" sos. o




MEDIANA INDUSTRIA:

g 'Aqueills que tienen hasta doscientas cincuenta perso
f;nls y. el valor de sus ventas netas no rebasé los dos mil mi
f llones de pesos. : :




'i.z FORDO NMACIONAL DE FOMENTO INDUSTRIAL (FOMIN).

: Este organismo se constituyé el 12 de abril de 1972,
el cual funciona como fideicomiso del Gobierno Federal, y -
es administrado por Nacional Financiera.

Su principal objetivo es promover la creacibén de nue
va capacidad productiva industrial y la ampliacién y mejora
miento de 1a ya existente, por medio de aportaciones tempo-

rales de capital social, representadas por acciones comunes
. o preferentes,

€s decir, que este organismo tiene como finalidad --
apoyar a los empresarios mexicanos que deseen instalar nue-

vas industrias o ampliar las ya existentes, aportando recur
s0s en forma de capital.

Cuando el organismo realiza las aportaciones se con-
‘'vigerte en socio de 1a empresa, con la excepciétn de que su -
j estancia no es en forma indefinida sino que es tempoval, --
:j'por 1a -razén de que cuando 1a compadfa funcione normalimente
ﬂgo cuando'lo soliciten los socios or}gina\es.'el fondo ofre-
"“ce an venta sus acclones.

Ademis el Fondo no demanda ninglGn privilegio., ni en
" Ya administracibn ni en los resultados de 1a empresa, sino

- que Gnicamente particips como cualquier soclo minoritario,

... a travls de su representante en el Consejo de Administra---
- etln.

FOMIN ofrece ademés, los servicios de asistencia téc
~;n|cn. administrativa, legal y financiera de que dispone.

"EY FOMIN vino a cudbrir una deficiencia en la estruc-
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= ‘tura financfera del pafs. Hay multitud de empresas que para
: fwcrecer o trabajar, normalmente requieren de apoyo de capi--
: tal, ya que su situacibn financiera no les permite disponer
- :de nmuevos cré&ditos. Asf con la participacién. del FOMIN los
“ inversfonistas adquieren muchas ventajas que son:

a) . Reciben recursos para aumentar su capital social.

b) No tienen necesidad de distraer recursos del flu
jo de cajs para pagar capital e interés.

¢) Mantienen el control de la empresa,

d) Finalmente pueden comprar las acciones en poder'
del Fondo; gquedando nuevamente con la propiedad
absoluta de la empresas.
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4.3 FONDO PARA EL FOMENTO DE LAS EXPORTACIONES DE PRODUC
TOS MANUFACTURADOS (FOMEX).

o Este organismo fue constituqu el 29 de septiembre -
"de 1962, y es administrado por el Banco de México.

El propbsito fundamental del fFondo es colocar al ex-
portador mexicano de artfculos manufacturados y de servi---
cios, en posidilidad de competir con exportadores de otros

-pafses, por cuanto se refiere al financiamiento de sus ope-
raciones y proteger a los exportadores sobre toda clnsg de
.mercancias o de servicios contra riesgos a que estin expues
tos los créditos derivados de sus exportaciones.

Sus principales objetivos son:

a) Propiclar el equilibrio de nuestra balanza comer-

"7:ci.l, mediante el fomento y 13 promocidn de las exportacio-

" 'mes de productos manufacturados y la substitucibn de impor-
~-taciones. '

>'b) Colocar al exportador mexicano de articulos manu-
facturados y de servicios, en posibilidad de competir fren-
te a exportadores de otros pafses, por 10 que se refiere a)

.- financiamiento de sus operaciones.

c) Protegdr a 108 exportadores mexicanos de mercan-- -
:c!as o servicios contra clertos riesgos 3 que estén expues-
“tos los créditos derivados de sus exportaciones.

- - d) Apoyar las ventas y colocar a los fabricantes me--

Ricenos de equipos e instalaciones en posibil{dad de compe-
- tir frente a proveedores extranjeros, por 1o que a faciiida
des de crédito se refiere, cuando estas ventas se realicen
en el pals sustituyendo importactones.
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‘ ~.-e¢) Colocar sl comerciante fronterizo de bienes de --
consumo duradero, en posibilidad de competir frente a comer

"cilntes extranjeros, por 1o que a facilidades de crédito se
U refiere,”

El Fonﬁo trabaja bajo dos programas b&sicos:.

1. quyo a Ya exportacién.
11. Apoyo a la sustitucién de importaciones.

€Y programa de apoyo a la exportacidn esta dividido
en tres sub-programas.

1) EL PROGRAMA DE FINANCIAMIENTO A LA PRE-E!PORTA-F
CION:

‘Pretende dar al empresario mexicano el respaldo nece
sario para impulsar y mejorar lo referente 81 proceso pro--
';ductivo de artfculos manufacturados y de servicios, cuyo --
“destino sea la eiportacipn.

2) EL PROGRAMA DE FINANCIAMIENTO A LA EXPORTAC!ON;_
Pretgnde apoyar a los empresarios para ponerlos en -
lp;itud‘de competir en el Mercado Internacional, por 10 que
-al aspecto financiero de sus operaciones se refiere y faci-
- 1Mtarles 1a permanencis en dichos mercados.

3) EL PROGRAMA DE GARANT!AS A LA EXPORTACION:

Protege s los exportadores o a |as instituciones dc

*"cr!dito intermedisrias, contra 1os riesgos que estén .xpuotg‘k'

~tas las operaciones de exportacién de materias primas, pro-.
”ductps‘senlnanufacturcdos. manufacturados .y de servicios.
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EY programa de apoyo 2 la sustitucifn de importacio-
nes esta dividido en cuatro sub-programas:

1) PROGRAMP DE FINANCIAMIENTO A LA PRNDUCCION ¥ --
EXISTENCIAS Y BIENES DE CAPITAL:

Se otorga 2 empresas que tengan capital mayoritario
mexicano, para que cuenten con capital de trabajo, durante
el tiempo que dure la fabricacifn de bienes de capital o ~--
servictios, o bien que substituyan importaciones o que sean
reslizados por industrias cuyas actividades estén considera
das como prioritarias de acuerdo con el Plan Nacional de De
sarrollo Industrial.

2) PROGRAMA DE GARAKTIA AL PRIMER ADQUIRIENTE DE --
BIENES DE CAPITAL:

Protege contra pérdidas derivadas del mal funciona--
miento de los mismos, durante el perfodo inicial de finan--
‘ctamiento del bien ocasionado. por errores en el cumplinien-
to del disefio, en la fabricacifn e instalacién que en su ca
30 realice el productor y que impida que e} equipo cumpla -
con el nivel de efictencia prometido por el fabricante, o -
bien por la falta total o parcial de cumpliimiento de la ga-

rantfa de buen funcionamiento ofrecida por el fabricante.

3) PROGRAMA DE GARANTIA CONTRA LA FALTA DE PAGO DE
CREDITOS OTORGADOS PARA LA PROOUCCION OE BIENES
DE CAPITAL:

La garantfa contra 1a falta de pago a que estén ex--
puestos los créditos que las instituciones concedan para la
~brbducc16n de bienes de capital, se concede por insolvencia
o0 demora prolongada de los productores.
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") EL PROGRAMA DE FINANCIAMIENTO A LA PRODUCCION, -

EXISTENCIAS Y COMPRAVENTA DE BIENES DE CONSUMO,
"EN LAS FRANJAS FRONTERIZAS:

‘ -Se establece debido a 1a necesidad que hay de descon
“‘centrar las actividades industriales de-acuerdo al Plan Na-
‘ciona) de Desarrollo Industrial.

ES decir se alienta a los
= fabricantes a aumentar su produccidn con destino a las fran
s fronterizas o fabricados en las mismas. '
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4.8 FONDO NACIONAL PARA ESTUDIOS Y PROYECTOS (FONEP).

Este organismo se constituyd el 2 de Junio de 1967 y
es administrado por lacional Financiera.

. EY FONEP es un fideicomiso de fomento econfmiceo, con
1a finalidad de apoyar financiamientos 2 1a elaboraciémn de
estudios de preinversibn, que aceleren o mejoren la prepara
cién de proyectos especfficos necesarios para cumplir con -
1os programas desarrollo econémico y social del pafs.

Los recursos del Fondo se destinan a otorgar crédi-<
tos directamente en apoyc a 1a elaboracién de los siguien--
‘tes estudios:

1) Estudios de productividad y factibilidad técnica
.y econfmica de programas o0 proyectos especificos cuya fina-
-V1dad sea la creaciSn de una nueva empresa o ampliacién,

2) Estudios especificos complementarios incluyendo
‘planos, especificaciones de ingenierfa y disefo final, pre-
“wios & 1a etapa de ejecucién.

3) Estudios preliminares destinados a demostrar o -
rechazar alternativas viables desde el punto de vista técni
t. €0y océnonico. que permitan tomar una decisidn con respec-

to 2 1a conveniencis de un proyecto.

4) Estudios destinados al mejoramiento de 1a cepaci
‘dad administrativa, operacional, productivs o de mercado de
1as empresas.

EV FONEP actOa a través de cuatro 11neas de opera---
eién: .
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a) Financiamiento de Estudios y Proyectos: Destina-
do a financiar todo tipo de estudios y proyectos de inver--
sién que contribuyan a consolidar y acelerar el desarrollo

. nacional.

b) Programa de Estudios de Fomento Econfmico: Tie-
'jne como objetivo principal la identificacibn de proyectos -
. especificos de inversién a través del anflisis de sectores
- y/o regiones prioritarias, que permitan una movilizacibén --
mis dinfmica y eficiente de los recursos financieros dispo-
nibles para 1a inversién.

c) Programs de Appyo Directo a 1a Contadurfa: ODise

“Mado para apoyar financieramente a firmas consultoras que -

tienen contratos de prestacifn de servicios profesionales -

con el sector piblico, para que puedan hacer frente a com--

promisos de liquidez para concluir adecuadamente los estu--
dios y proyectos encomendados,

d) Programa de Capacitacidn y Adiestramiento para -
Proyectos de Desarrollo: Tiene como finalidad contridbuir a

" fortalecer 1a infraestructura técnica de)l pafs, ofreciendo

cursos y seminarios para capacitar y adiestrar al personal
técnico y administrativo.
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4.5 FONDO DE EQUIPAMIENTO INDUSTRIAL (FONEL).

Este organismo fue constitufdo el 29 de octubre de -

1971 y es administrado por el Banco de México. Teniendo co
io'quetivo general el fomentar la produccién eficiente de

bienes industriales y de servicios mediante el financtamien

to de proyectos integrales de inversifén para la creacifn de
ﬁcapicldad instalada, o de programas de largo plazo que la -

I modernicen o incrementen; para que dicha produccién eficien

‘te este encaminada al abastecimiento del mercado exterior o
sustituir importaciones.

£s decir que este organismo destina sSus recursos a -
promover el establecimiento y 1a amplfacibn de empresas in-
dustriales, cuya produccidn eficiente les permita surtir --
- mercados al exterfor y/o suystituir importaciones,

Las principales operaciones del! Fondo son:

o &) Conceder créditos a l1os intermedfiarios financie--
;;ros'parj que financien conforme a 10s programas respectivos,
f!a ldquisician de activos fijos, elaboracién de estudios de
L prcinvqrsicn. programas de adaptacibn, produccién, integra-
“.-¢ct0n y desarrollo de tecnologfa.

o b) Der capacitaci8n y asistencia técnica en aspectos
‘- relacionados con los objetivos del fondo,

‘ c) Asumir el riesgo de crédito en Yos financtamien--
. tos que los intermediarfos otorguen.

’ Para efectuar sus operaciones el FONEI tiene estable
“cidos - 1os sigutentes programas:
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1) "PROGRAMA DE EQUIPAMIENTO INDUSTRIAL:

Dentro de este programa el FOKELl tiene el propésito
de el equipamiento de nuevas plantas industriales y la am--
pltacibn y modernizacién o relocalizaciSn de tas ya instala
das ast como el equipamiento, ampliacién y modernizacifn de
empresas de servicios que generen o ahorren divisas.

2) PROGRAMA DE DESARROLLO TECNOLOGICO:

A través de este programa, el FOKEL tiene el propbsi

_to de lpoyhr la favestigacifn, asimilacidn, Ya adaptacidn y

el desarrollo de medios y procedimientos para ta fabrica---

cifn y prueba de nuevos bienes y procesos productivos, in--
cluyendo prototipos y lotes de pruebas.

3) PROGRAMA PARA EL CONTROL DE LA CONTAMINACION:

A través de este programa, FONEl podrS apoyar a em--
"presas, sobre todo Jas establecidas en zonas de alta concen

tractén industrial o de poblacién. para la adquisicidn de - 
los equipos necesarios para el control de la contaminacién.

4) PROGRAMA DE OPTIMIZACION DE LA CAPACIDAD INSTALA

DA:

£ propésito de este‘progrumn es otorgar créditos pa
“va cubrir los gastos y 1a compra de partes componentes as¥-

como el mantenimiento de 1a maguinaria y equipo tendientes
8 elevar 10s niveles de eficiencia productiva,

5) PROGRAMA DE ESTUDIOS Y ASESORIAS:

E1 propbsito de este programa es el interés de apo--
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" yar a los empresarios a fundamentar sus decisiones de inver
si6n y de su financiamiento m&s adecuado, asf como de refor
zar la administracidn profesional y elevar los niveles de -

. productividad de la industria, FONE! podr& conceder présta-
mos para la realizacifn de estudios y 1a contratacién de --

_servicios de asesorfa. ‘ :

6) PROGRAMA PARA FINANCIAR EL CAPITAL DE TRABAJO --
PERMANENTE: '

‘ El propfsito de este programa es apoyar, con recur--
$0s a2 largo plazo, a las empresas fabricantes de bienes ---
prioritarios, para cubrir los fnventarfos de materfas pri--
mas, elementos y conjuntos que forma parte de su capital de
trabajo permanente pars el aprovechamiento de su capacidad
productiva. '

E) plazo miximo a que se podrfn faciliter los recur-
“$08 de FONEI ser§ de trece ados. La perfodicidad de los pa
- gos-de interéds y de capita! serf trimestral.

rio financiero de los créditos que otorgue FONEI se ajusta-
' r8'a los siguientes lineamientos:

. a)  No trasladard a) acreditado los costos en que --
. incurra por la evaluacidn y el seguimiento del proyecto fi-
‘nanciado.

» b) No debers exigir reciprocidad a la empresa como
‘condici8n para otorgarle el crédito, por 10 que deberf en--
?tregorlo fntegro su importe sin deducciones de ninguna cla-
:so. salvo 12 comisién de compromiso cuando proceda.

La lust!tuciﬂn de Crédito que actue como 1nteruedia- -




128

c) Cumplir§ puntualmente con el servicio completo -
de 1a deuda 2 su cargo, independientemente de que 1a misma
vreciba‘ 0 no los pagos de su acreditado al vencimiento.
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; ,vcl.'s FONDO NACIONAL DE FOMENTO AL TURISNO (FONATUR).

Se constituyé en marzo de 1974 y su principal objeti

. vo es, promover la construccifn de alojamiento turfstico, -

la ampliacién y diversificacibén de instalaciones complemen-
tarias a las de alojamiento, para alcanzar el m8ximo impac-
to sobre el desarrollo econfmico de México.

Este Fondo esta destinado a fomentar ¢l turismo en -
el pafs y se concede a personas ffsicas o morales dedicadas
8 esta actividad.

Este organismo realiza las siguientes operaciones:

1) Adquiere, urbaniza, fracciona, vende, administra
y arrienda bienes tnmuebles para proyectos turfsticos.

- 2) Garantfiza a las instituciones de crédito la recy
' perici6n de cré&ditos que otorguen a personas o empresas de-
- dicadas a3 la actividad turistica,

3) Otorga créditos directos para el uso de planes y
~’quuetes_del turismo social interior que formule o apruebe
“la Secretarfa de Turfsmo.

: 4) Otorgar préstamo a fnstituciones de crédito, pa-
-~ ra que &stas a su vez l1os concedan a personas o empresas de-
‘- dicadas al turismo.

. Los plazos de amortizacidén que otorga este organis--
mo, fluctuan de diez a veinticinco afios debido a si el pro-
yecto es nuevo, o0 se trata de una ampliaciébn.
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4.7  FIDEICOMISO INSTITUIDO EN RELACION CON LA AGRICULTU-
RA (FIRA).

E1 FIRA se ha orientado a mantener un alto nivel de
crfdito refaccionario., ya que estos recursos son 10s que --
' tbntribuyen efectivamente 3 aumentar la produccibn y produc
tividad de la tierra. Como accién complementaria, el FIRA
ha venido reforzando sfistemfticamente programas relativos a
créditos de avfo, considerando la introduccifn de tecnolo--
gfas més efectivas, para elevar la productividad de los cul
tivos.

Los objetivos bisicos del FIRA son Yos sfiguientes:

1) €) mejoramiento de la productividad en el sector
agropecuario.

2) Mejorar el ingreso y las condiciones de vida de
los productores de bajos ingresos.

. 3) Incrementar la produccifn de alimentos b&sicos,
fomentar las exportaciones y sustituir importa--
ciones.

4) Elevar la productividad de las empresas agrope--
cuarias,

5) Generar empleos en el sector social rural.

Los créditos que maneja FIRA est&n destinados a la -

“produccién agropecuaria y pesquera, asf como a la industria

t1zacién y comercializacién de sus productos, de acuerdo --
. con la clasificacibn siguiente: '




131

1)  HABILITACION O AVIO: Para sufragar el capital -
.de-trabajo de las empresas; su plazo de amortizaciln esti -
en funcifn de 1a capacidad productiva de la empresa, sin ex
cgder de tres afios.

2) REFACCIONARIOS: Para financfar inversiones fi--.
jas en las enpresas. EV plazo estf en funciln de la vida --
Gtil de la inversifn y de la capacidad de pago de la empre-
sa financiada, sin exceder de quince afos.

Los servicios principales que otorga el FIRA son:
_ a) Financiamiento, mediante 1%neas de crédito para
préstamos a la Banca, 8 efecto de que &sta a su vez, conce

.{dl financiamiento a los productores.

: b) Capacitacién, tanto a su personal como al de la
banca participante y a productores agropecuarios.

“c) Reenbolso de costos de asistencia t(cnicc que ~-

' los bancos otorguen a los productores de bajos’ ingresos.

_ - d) Demostracifn y difusidn de tecno!oglls para 1. -"
rproducciOn lgropecuaria.
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CONCLUSITONES

-De .acuerdo a la investigacion realizada, se deduce -
- que‘ todas las empresas sean de la magnitud que fueren, re---
7@ §¢iefgn en un momento dado de fondos o recursos para cubrir
vsis necesidades operacionales y de subsistencia, en mayor o
"pdnor grado segin las circunstancias. Es por esto que con--
_yiene tengr'presente que el financiamiento no solamente com-
._prendé'll captacibén de recursos para las empresas, sino tam-
- bi€n la forma como Estas van a emplear, combinar, utilizar y
°;canllizar en forma Sptima los medios con que cuenten, a fin -
de'poder lograr las utilidades mds satisfactorias posibles. -

Iodls las funciones de la empresa incluyendo las f1~
. nanzas. dcben ser planeadas cuidadosamente si se quiere asequ
" ‘rar 18 continuidad, e) buen funcionamiento. .y el progreso de
Ve misma,

: La base de las finanzas empresariales, lo constituyev 
una eficiente administracidén financiera, ya que es en estl e

“ifuncibn- donde. se planea, organiza, dirige y controla la in--

versidn, a fin de Yograr la mayor productividad tanto del ca

'5italipropio como del financiado, debiendo buscar las fuen--
“tes més favorables. o

€1 principal objetivo que persigue la funcibn flnah»
7 cifera dentro de una empresd sérd la manera de obtener los --
" fondos necesarios y 1a forma mis conveniente de aplicarlos.

R " Debemos considerar que la necesidad de un financia--
. miento se deberd preveer con toda oportunidad para estar en
;"cbhdiciqpes de llegar a obtener las ventajas resultantes de
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\una'byena planeaciédn.

Al elaborar los planes financieros, deben establecer
‘se y delimitarse los fines perseguidos, es decir, el finan--
ctamiento deber§ guardar relacibn directa con la utilizacibn
que .se haga .de los fondos obtenidos, para que la obligdcién
que Se vaya a contraer concuerde con el uso de 10S recursos.

Actualmente resulta de manera trascendental el uso -

" del financiamiento como instrumento para la realizacibn de -

1os objetivos de carfcter econdmice que persigue todo nego--
cio, por tal motivo, es indispensable conocer los diferentes
“recursos que pueden obtenerse segin las necesidades reales -
de la empresa.

La importancia que reviste en una empresa en que se
ha decidido la obtencién de recursos, de efectuar estudios -
para determinar que fuente habr& de proporcionarlos y cual -
sers el programa de aprovechamiento una vez obtenidos, es de
‘terminante; el dinero tiene un costo, ademis de problemas in
volucrados en su obtencidn, los administradores financieros
" ‘deberdn -considerario y ponderarlos con los beneficios que ha
" brd de reportarles su aplicacibn,

Por 1o tanto para que una empresa se desarrolle y --
- pueda alcanzar sus objetivos, deberd contar con un buen fi--
nanciamiento. Este financiamiento deber§ ser proporcionado
_en forma adecuada y oportuna para satisfacer sus necesidades.’

E1 administrador financiero o la persona encargada -
..dé’dec!dir si 1a empresa requiere de financiamiento y de que
“tipo ya sea interno, externoc o una combinacibn de ambos, de-
berd tomar en cuenta el costo de obtencidn que representa ca
- da una de estas fuentes y cufl o cufles son las que satisfa-.
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cen en forma Sptima la necesidad con que cuenta la empresa en
ese momento.

En relacidn a los fondos de fomento, llegé a l1a con-
clusidn que son prScticamente desconocidos, por la boca difu
sibn que NAFINSA y el Banco de México han hecho de ellos; --

. consideroc que con un poco de publicidad lograrfan su verdade

ro objetivo que es el de impulsar a Ya pequefa y mediana in-
dustria en México. :

Después de estudiar las fuentes de financiamiento -
- existentes, se puede afirmar que &stas desempefan un papel -
importante dentro de 13 administracién financiera de una em-
presa, ya que proporcionan los medios necesarios para resol-
ver las necesidades de recursos de las mismas.

Considero que serfa de gran utilidad que los empresa
rios contaran con un manual para poder conocer lo0s requisi--
tos de los financiamientos, y asf poder ahorrar tiempo en --
trédmites, ademds tener elemento de juicio para elegir el fi-

nanciamiento que mdés les convenga para el logro de sus obje- -
tivos.

Para terminar, es necesario destacar, que la estruc-
turacifn financiera de los negocios, constituye hoy en dfa -
el principal problema a solucionar para obtener mejores ren-
dimientos que redunden en beneficios de las empresas y por -
ende en 1a economia nacional, es por ello que se han ido

~creando fuentes de financiamiento encaminadas a lograr el de
sarrollo industrial.
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