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. INTROCUCCION

La informacisn de las éper.cxoncs reaiizadas por una en=’
~t£did econdmica, juega un pipol muy importante para su buen de-
‘sempeRo, y debido a Que nonoj.ﬁ un gran volumen d- datos dpion’:
tdncr‘un bboccpb por'p-rto de la contabilidad para dasries forms
';yyiue sean significativos. '

Cstos d-to- ya procesados ue plasmnan en ¢! Exutado de Po-
.leiﬁn Ftanncicr. cZ.ntttcnndouc en derechos, bienes y bblige- °
ciones de un aor(odo dctcrntnado. dicho estado es entpﬁcc- un
‘,prOQcho final QO Ja contabilidad, una sfntesis gnrog-.tlvi que.
. nos de une idea de como esté conutituida la entidad de que we
‘trate y lea forme en Qque es manejads por le -c-lht-tr.eiCn.

WMo u6lo es un documento Que ¥irve a los praviotcrsou de
la cntld.d pPara que sepan como se ha aanejado .y xovcrsibn. -l-:

‘Ano Qque hgy suchess personas que de alguna maners t}enonﬂlntorcyﬁ
.pn su funcionamiento, como son: lox trabajadores, lo-'provocdoé:°

res, ini;ltuctoncl de crédito, ¢! fisco y pervonas quckqdlércn o
;ﬂnvortir en ella. )

; : L) .presente tradtajo hace une sendlanza de lou u.ooctos
“més ‘jmportantes del Estado de Posicidén .Financiera: su utslicnd.vi
‘como esté integrads, s forma de uqn:izlrlo [} intcrprot.rac. y’:'

un-¢6 (B outd; ja toms de decisfionecs, asf como mus !s-ttlcioncu\

’y eo-o -fcctu la ‘inflacibn la lnrorn-cadn qQue e-;te.

cono es de smuponersie este traano tiene curenct.u. deEtd"
las - de la t-.t- de experiencia carscterfatica en ‘los recien
ion c. la Fncultud. rero c- un cstucrno que tr.t. de ser -

'unl liud. paras personas que no uoun dteutr.u en el n.no:o del -

nc-‘o de Pasicibn tlnnncxcrn Y que en al gunn oc--sbn t.n.nni!i“
o.td’d de ean-uztnrlo.




CAPITULO T. GENERALIDADES.

lo U‘lll.hb bR LA ll'OI-AC!OI PI'SSITADA [ {8 {7 ISTIOO ‘of POII
‘CION 'llAlClllA.

- En el tranecurso de la vidas productiva’ quo ‘tiene
’jkunn entidad sconéaica, se generan una serie de q.tql.vdorlvu-v'
' dos de las operaciones que realiza: hay .réplodll.l.:-dqhinq;
‘ria, materisles, et¢. que deben ser considerados, debido &
que son la base del funeionsmiento de ella, 1o misao que las:
’biltgoglonco'qug contra para finencierse. . o :
= o Exieten muchos datos dentro de un ente econéaico,
' que’ individualaente no tienen ningdn significado. En el .ltl’r
. do _de Posicién Financiers, después de un proeoo.-lonto por ;
p.rtd de la contabilidad, ee les d9a un orden, se lo.‘oopor. !
‘de acuerdo a su naturalese y se les clasifice, do;t.lvfoing
J-:quo con ello se tiene un retrato de la entidad, de un ascaente
".tor-lnndo. de su funcionamiento. Este retrato -cr(a 1o que
o re. un. persona es ol‘dlugnéntlco de un examen nédico, en ol'
;.:.o ‘ve. on que Ootado se® encuentra la entidad cuales son sus
"’uito. llblloc y sus deficiencias p.r- asf lupor.rlo. y eorr.
".lrlol.~

Lo anterior es viato del l.do interno Co le Ontl-

,jelontcn [ .ll.. que requiéren saber su situacién debido . ta-
.ﬁftoro.o- erondco. ys sea por créditos otorgados, por tnvor-lonf
B o .or ’.rtnes’.etcn dontro de las uttlllldol. e

:51.‘. porquo t.-bl‘n existen personas lntoro.td... L p.rt.n.-: ‘




Todo esto se conjunta para que la entidad oconbni-
"c. tong. nn. rasén de .or. un functon--lonto destinado & in-~
ero-tatnr las utilidades de los duefos del “hegocio, brlndnr
. fuentes de trab.:o. ofrecer ya sea servicios o produeto- que
;h...a que la sociedad tenge ciertos satisfectores y con o-to
que le necién se supere y engrandeszca. °
L : ‘E1 estedo de posiciém financiers, por todo lo ante
' 5rtor constituys una de las principales fuentes de informecidn:
e l. .uo recurren lnu personas lnt.rol.d.l en’ ol cnto ceou&-l‘
"»eo quo les geners, sus principales funciones son:
1. Auxiliar en e} control de las entidedes
2. Ayuda en . ls tosa de decisionss
3. Promover ls eficiencia de las scciones ‘Arl.l-
das 8 los objetivos de cada persons.
t.,lqutld!.r la solvencis y liquides de l- enpreo-
se asf ,com0o su capacidad de senerar roeur.o-.l.
S;,lv.lu.r el origen y las e.r.etcrl-!te.. de - lo-
recurscs financiercs del negocio asf como el
rendimiento de los mismos.
%o es suficiente el .nllt-ln sl estado de .oltel‘u
' ftn .elor. ..rn llegar & un juicto respacto e 18" o-.r.-..'
ue -l.uno- de_ los .o.oeton que lntluyon ‘oet-lvulont
n. sw tuuelono.lonto no. o-t.a couoldorl.o.. cono x. cep
4 la .‘.tnlotr.cibn. 1s localizacidn de la entidad r
‘las fuentes de obnotoet-lonto. eficiencis do los tr-n-porto|;’
veoalletono. t‘enleol. lnfl-cldn. etc.




»- CONCEPTO DK ESTADO DR POSICION ?llllfllll.

) . l- el docuaento lator.ntlvo. o-ttado por l.- onct-‘

[ 38 oeon&nlen.. en e} eunl ‘e® LAmprimen los d.te. qno ropro-A
ous. proptodndoo. derechos y obll..elonc.. v.luu‘o. on'  
un' es ,,ootrnudo asg l- po.lelbn en guo e cno R
enoatr.n a une- !oeh- ‘determinada.. - e ST
»txlngon diversss formas de nombrerlo,

bntrd'oti.‘.t,' '
- Balance Genersl ° EE ) :
: L . - Estado de Posicién Financiers
L - Eatedo de Situscida ftaqneﬁqb. : -
' - Tsteado de Activo, Pasive y Capitel

- Estedo de loeui.oogy,Obllnuclonna

- Bstado de contebiltded.

Todos 10- .ntoriorol foabres con quo se’ eonoeo ttg
fuu‘.-onto. vill‘o‘ ’-r. do.t.a.rlo. ..l cono t. 4
ttcetono-. ol proocnto trabs jo no tlono ec.o ttn-l£‘.‘ vo

d“Po-lélén rin.nelorn‘ porque considero que: o. ol que ‘. ui.
nbs’ clare do lo que .tgattte.: mediante ln- elrrauiquo~’
-onto. ‘nos da unas tc-- de le postcidn’ oeononte. qno,
tlcn.:l- cntldud rc.pocto . otr.o. . .
o 8|1 contont‘o dol oot.do de poolcldn rln.nelcrl o.
ol .l‘utontot ; ;

ACTIVO - PA‘!VO - CAPlfAL

ACTIVO = PASIVO o car:tAL'




L Esta féraula nos indicas que el acttve (d-roeho. y_
'; biencc propiedad de la entidad) es obtenido por sedio deol fi-. :
.'noneln-lonto del pasivo (acreedores) y el e.plt.l (.eetonll-'5'b
. tas). . =y
‘A continuacién ae- c:plle. cada uno do ollo.:” .
Activo.~ lo’r.oont. ol 'otrl-oalo o loo rceurlo- L
eon que cueanta la entided. pars lo;rlr sus obJotlvo.. se el.clu
ftc. en circulante, fijo ¥ cargos dltcrldo..
Activo circulante. Ts ol ofeetlvo dlaponlblo;
. COMO otros recurscs convé®tibles en .toctlvo KLE un plllo
:nor de un aflo o en el curso noraal dol cjoreleic.‘ <2
) Activo fijo. 8°n lnvorltonol de. ttpo ' r..aonto
que la .nttd.c adquiere eon el fin de uttltl-rlo. on ol ‘o-
’”-onneuo de sus funciones. : A .
: Cargos diferidos. Son derechos .dqulrldo .. P8 ‘oo'"
.ntlclp.‘.-cnto. cuyos bcnorlcto. se roellca [ trlv
. rics ejercicios futuros.

Lo. alrerontc. conceptos que lnto.r.n .l oetlve l
 eulistan de neucrdo s su ‘l.pontblltdad.
’ . Pl.lvo.- Icprc.ont. ll. d.u‘.o eoatr.!lol'co_

ceros pare . fln.net.r el . objetivo de 1a cntl‘.‘- lo el.o!f!@l
_en:

Pasivo & corte plazo. Doud-t eo. vonol-lonco
"@a'un oo 0o en e} trau.cur-o del cJorelelo uor--l Co l.
{_aelono- de 1a entidad.

Pn.lvo - l.r.o pln;o. noud-- cuyo vouillloac
MA-.yor de un nno o at ejercicio normal de. l.- o’or-el. -
la ontld-l."

: CPtdttoo .diferidos. Son obligaciones lortv.




i.‘l. br..tdelbn'do‘un servicio futuro durante un plaso sayor de
"up .ﬁo cuyo eobro se anticipb.
’ OB eoneopto. que iintegran al pasivo se enlistan de
acuerdo a .u grado de exigibilidad.

Cepital.- ts s aportacién que d.n loe .celoat-t.-
- proptot.rlo.. tnlet.l-onto. de recursos . l. outl‘.‘. Dontfo*’
. este rubro se encuentra el -u.ortvlt. oa .u. dltcrontoo for
 -..’, las utllld.do- o phrdidas dol oJorelelo.- .

: E! estado de posicién finsnciera es de cerfécter oo-:  
tético, dedbido a que su contenido informativo se refiere a una
'toeh. detersinada. Lo snterior nos da una de sus ll-lt.etoncn."

',y. qee no .ro.ont. en forses definitiva el rolult.do d4¢ sus ops
racienes ni ls situscién finenciers exacta de le ontl‘q‘.yc.to

.68, ‘representa un mosento deterainado del desarrollo de la en-

A  ¢£¢.‘; y 108 sfectos de los eventos que incluye, no h.n tor-l- :
. nado & ess fechs. Ry
o Adesbe la situscifn econbémice.del pats .toet- '3 ,
,'ua. saners ‘oflnltlvn 8l desarrollo de le actuacién dc 1a .-_‘v:;

Y prese. lo ajieno qno [ ] ln informacidn qQue produeo.




3. FORNAS DE PRESENTACION DEL ESTADO DB rostCION 'lIAHClllA‘

Las principales presentaciones del estado de posi-

,elOu financiera son en forams de cuenta y en forma de reporte.

, 8n foraa de cuenta.- En eata, se presentan del la-

do llqulordo todos los bienes y derechos do le ontld.d (.etl-
'Avo), teniendo de lado dcrocno las obll.qetonos eontrnl‘l‘ “h

con terceras personss (pesivo) sumadas a l-.».portlelonp.'ne-': =

chas por 108 propictaricos de la entidad (capital), l.o{-u-d.f>'

de ambos 1ados deden ser iguales, quedando: sctivo s pa jio’&'
- capital. (flustracién 1) :

. Bn forma de reporte.- 109 datos son royroqong.ho-; .
de la siguiente manera: en priser lugar, se enlista cl'héﬁtiéf"
cefirculante, ef fijo y después Jos cargos diferidos, obtenien-
d0 in sump total de sus vaiorc-; en seguids ol‘.n.liq s ecorto
plazo y a largo plezo y los créditos atr.rldo.\qui.,lo .iq-o;
‘se obtiene la sums total de sus valores, se realise 1s dife-
3,‘,r¢ncl. de --ho-.'lo que nos da por resultado el vildr tot.l‘
. .del capital. ia ecuscién activo = pasivo e ‘capital, en ests
‘tor-n de pro.ontuetén canbdia & activo - p.atvo - c.plt.l. lo,"

ququo -o .l.ulf!e. que sean dtloronto. 78 que .l.obrllel-.ntc
son. l.unlo-. 10 mismo que eont.blc-onto. (llu.tr-ctdn 2)

Le eleccién de la forama de prcoont.etbn s on l.
msayoria de las ocasiones sblo por n.co.ld.do' de o-plclo.‘
-vro cu.lqulcr. de l-s dos es vélide. :




ACTIVO

Circulante

Cajm

Bancos

Cucntas por cobrar
Deudores diversos
Almacén

Fijo
Terrenos

EQuipo de oficina $ 120 000
Dep. acumulada 60 000

ClaA.
ESTADO DE POSICION FINANCIERA AL 31 DE DICIENBRE DE 1986,

S 000
2% 000
30 0go
10 000

50 000

$ 30 000

60 000

Cargos diferidos
Primas de gsegurosns
(por devengar)

TOTAL CE ACTIVO

ILUSTRACION 1.

PASIVO

A corto plaszo

Cuontas pour pagar
Suecldos por pagar
Impuestos por pagar

largo plazo
Crédito hipotecartio
TOTAL DE PASIVO

CAPITAL CONTABLE

Capital soctal (% 000 Acc.
$ %0 000

comuynew)

Rerva leogal

Utilidades por aplicar
Utilided de)l ejercicto

SUKA EL CAPITAL

PASIVO MAS CAPITAL

CESTADC DE POSICION FINANCIEKRA EN FORNA

$ 25 000

10 000

15 000

10 000
40 000

—30 000

CUENTA.

$ 50 000

40 000
$ 90 000

130 000

00

"
"
"




L acTivo

l.r.o pl-:o .
CPédtto hipotccarlo
TOTAL [ PASIVO

,»CAP!T‘L CONTABLE :
plt.l soctal (5 000 Acc. comunes)
serva legal

‘Utilidades por ‘aplicar

tilidad del ejercicto

" SUNA EL CAPITAL

TOTAL OE PASIVO Y CAPITAL

B o CIA. X, S.A.
" RSTACO DE POSICION FINANCIEZRA AL 31 PE

000

8-S
2% 000
30 000
10 -000
$0 000
: : $ 30 000 .
_8quipo de oficina $ 120 000 .
‘Cape ‘acusunlsda 60000 60 000
(.or ‘devengar)
‘TOTAL ©OE ACTIVO
;. PASIVO
A corto’ plaso
Cuentas por: p-g.r $ 25 000
- Sueldos por pager : - 10 000
‘000

-puostol por pagar 15

TLUSTRACION 2. ESTATO GE POSICION FINANCIERA EN FORNA OE REPC

CICIENBRE CE 1986. -

$ %0000

'8 "-50°000

30,000

$ 120 000
%0 000

.10 ooo

40 000

20000 °
40 000,




ia FoTAS'AL,lSTuc6 CE POSICION FINANCIERA.

: ; Son- eoncoptos sdicionales Que h.con quo ln snfor--:
'welbn scu nbs eo-’reu-tbkc. En ellas se incluy. xator--c‘én

- que-no puede pro.ont.r-o oen. el cuerpo del estado de po-ietﬁa.,
ffrtn.neicr-. dclldo a ‘Que 10 entorpecerfa 'y afectarfs su ellrt'
T ded.

. Las aotes mfs comunes won las siguientes: )
1. Ceatro ‘Ql r9bra de cajes y bancos, se aclara si exis~-
tci-ono‘.‘qgtr.njorn u otro tipo de equivalente de la mo .
" neda, anf cqio sy cotizacifn » la fecha de cierre. del
'tjordieio. )
th el renglén do cuentas y documentos por cobrar’ se
-cnetoa. 83 ‘corren a cargo de suboidtoriou o »i existe
 .l.ﬁn cltcnto Que represente una parte importante dJde lu
 -..¢0. ) :
'3. 'Centsro de los inventerios se mencionan -Ctodo- de v.-f,'m

'lu.cth. ‘o1 existen noreanet.c dafladiha u ocbsoletas y si
. ttoncn -orc.nc!.l en garantfa.
4. Tr.tlndo-o ‘cl activo fijo se revels el l-portc do roivl

 vl1u.cson¢.. activos fijos no stilizedos o que outan ‘#u~-
Jetos a alguns restriccién. : E

S.. En.inversiones en valores, se eupecifica las ¢19¢o qpf~,;-
.titulo quc se tiene, »u nimero, el rendimiento que drin-
“dan y e’ cn:id.‘ .que las emiter. :

'0. Por lo que rewpects al pasivo a largo pl.lo se anp:jé

V. can los rengiones que 1o integran asl como sus vchdl.;og
©tow -y gerantias. ‘ ‘



‘th'ci pasivo contingente se notifica donOO“dbéui"

’so. Co-cont.do.. tndcntntllclenno ll pcr.ona!. t-puq

‘7p0adtonc0. de aclarar, juicios pontsonto- Y .lr.nt(.
:bro e.ltd

_ de productos. :
8. POR éltl e en el e'ptt.l eontublo se notlttc. ol -d

procluu-. .rn-utteul-



8. CANBIOS EN EL ESTADO DE POSICION PINANCIERA.

) Debido & loo lovl-lontol oelllon.do- por las opc- -
. reciones que realisa e entidad, h.y -od!flc-elono- on lol ) L
ﬂro-.lono- que integran el estado. de posicidn tlnnnelcr."l-to[f~

".urco c¢uando se .rodue.n ln.roooo © 8¢ incurre en- ..oto..

-;ucl;sos‘
) ‘ Zs la afluencis de sctivos que ro-ult. de 1a ro.ll-f'
_ secién de ventas de artfculo o servicios dentro del eur.o . :

:norlll de las operaciones. Este nos da por conqoeuonel._un
:-onto ‘de capital. o
) Con 1la rtn.lldud de QJQ-plltle.r ol efecto dcl e
. greso en el estado de po.lclén financiera, tenemocs ol .l.ulcn,}
‘te emquema. :

ACTIVO 7 rastivo

recrivo $100 000 ' CUENTAS roa ruoan . 10-000
IVENTARIO © " 10-000 S cAPITAL eonru.t

: CAPITAL ‘socCIAL. -

$'s 000 oa s . 000 COn este opor.etd‘,clfo,qu
ln;-sgulonco for-n: .



'~que el c-pttnl se fncremente en la aisas c.nttdnd.

" deber sueldos 8 los trabajadores por § 1-.000 b) se pl.b O 750'

12 .

- ACTIVO . pastvo

grecrivo $ 100 000  CUENTAS POR PAGAR $ 10000
. CLIENTES a8 ooo CAPITAL CONTASLE ‘

tRVENTARTO S 000 caritaL soctaL ' 100 000

PERDIDAS Y CANANCIAS - 3 000

$ 113 000 ' 8113 000

AQuf se observa que sumentan clicntes pof’S;B 000
¥ el inventario se reduce en § S 000. La dlfcronclcﬁdévqbinﬁ_i
' operacidn fu( un sumentc de $ 3 000 en el activo, 1o - que hace

GASTOS

; “"Son erogeciones que se hacen con el fin dc ..ntc-~u
ner en funclon..tonto e la.entided, orl.tn-n un lnerolonto en
el ’..svo o una disainucién en el .cetvo. estos pycdqn

el costo de las mercanciss, sueldos de empleados, rent .
"uio'dol sctive fljo, seguros. servicics e impuestos. L
e Utilizando el mismo esquema, el efecto de los g
to- -8 puede tlustrar de ls -tgul.ntc forma:" n) .c quo

" de renta.

- - actIvo PASIVO - ST P
. ErEETIvO $ 99 250 cuENTAS rqu'rqua'ﬁs 10 000
. cLIENTES 8 000 SUELDOS POR PAGAR - "1 000
"iﬁ""""'° $ 000 roraL ot pnstvo I'TTTTGUB

CAPITAL CONTADLE .
CAPITAL SOCIAL oo
 PERCICAS Y OANANCIAS







CAPITULO IT. RENGLONES QUE INTEGRAN L ESTACO CE POSICION FI- .
- NANCIERA. ' :

8n este capitulo se presents una sintesis de los
’,prlnctpto-'do eont.btlia.d de ls serie C, Que traten de- .f!nQﬁ
'ctp!ot aplicadbles & p.rttdl. o conceptos especificos, onltl- )
" dom por el Instituto WMexicano de Contadores POblicos. )

1. EFECTIVO.

tsté constitufdo por las existencias en -on.‘l 00

curso legal o sus oqulvnl.nto. como son: .tro. de eu.lqutor:;’

s relase convertibles prolt-.-.utc ‘en efectivo, moneds de oro y.
CIQrQnJor.. ‘o.‘.lto. bancarios en cuontaz de ghoquc.. otc,l‘
que portononcau & la entided. I
L- acneds o:cronjor. o la de oro, dobo v.luar.o on
) -oncdc anelon-l. al tipo de casbio en vigor a l. toe.. deld ."'
'l.nc-. -o-trnndo l- utilidad ° p‘rltda e.-bl.rl..‘

2. ‘Tnveasionss renronaLEs.

; . - Son excedentes de efectivo ..lle.‘o- s la coapra
"o v.lorol no.oct.bxon. eogll.b}oovo no ea bdolsa, © do.&.ltou"
.ue-rlol . pllso. pars lograr un rendimiento, wientres No- e
Soran pare cubrir las necesidades normales de la cntld‘l -
eon.llor. on .o!c .concepto lo. fondos . cre.lo. para un

poetttco. . ; R
: 'k Al no-onCo de le compra l.o t-vorltonoo to-por.lolf
'>v.l.nn al costo de olqul.lctcn. o .o-. [ 2} .rgclo .o.glov~‘
:,toQQO 1os gostos de adquisicién. ! : =




Se valdan & la fecha de los estados financieros:
- . Los depésitos & plaszso al valor nominal y loes valo-
_res no cotisados y 108 no operados en bolsa & su costo de. ad-
~qQuistieién. Los valores negociables se valden @ su valor de :
sercedo, quitando los gestos hechos pars ou‘ro.lllceidn. dos~
contando los rendimjentos que serén cobrados en efectivo y
forman parte del precio, le diferencia entre el costo 6rtjl-ﬂ "
nal y el valor de reslizacién, se lleva a resultados.
' Los dividendos al valor de amercade cncuoah. .
o Los rendimsientos cobrables en efectivo de lo0s va- .
:  ‘°'.. no.oetlblo.. los de otros valores no cotizados en bdolsa
yoen’ depbssito bancario a pleso, se reconocerén como ingreso a

Von b-sn o 19 devengado.

alx ro.t.tr.r los dividendos, en acciones o en brog

:ilvo. se debs reconocer el nuevo valor de mercads excupén.
© 3. CUENTAS POR COBRAR.

) Representan dorochoo exigibles, originados por ven’
as, servicios prcotldo.. otorgamienzo de préstescs o cual~’
.QUIOP otro concepto parecido.

- L.as cuentas por cobrar se ro.l-er.n al valer orl.t‘
”nll-onto aaet.lo. resténdole ‘oocuontoo y donificaciones &~
eg{‘odo-. as{ como ls estimacién por trrceu.orobllld.d o dltl.'~“

Pars eostinar ¢l isporte de l1as cuentas tneobr.blo. P
oflo ‘ltlclt cobro, se debe hacer un estudio como base pcr.,
3 eratnar.el valor de las Que sean deducidas o canceladas ¥y
ﬁl.(‘.o‘or establecer o ‘tncrementer l.- estinaciones necess-

»rll previendo los efectos futuros que pudxeran afectar o) t--“
.orto.lo esas cuentss o2r cobrar. : ;




Las cuentas por cobrar en non.d. ontrlnjor.
16an sl ttpo de cn-b:o en vigor a la- rcch. do lo. ott.‘
‘nancieros. 2

4. INVENTARIOS. - ) o
: Son bienes que la entidad destina b-r.'i-'iiddﬁc
“eibn 0 la ventm, como: sateria prias, procucelan on 'rocoo
- srtfculos terminados ¥y los materiales quo utlliea‘p 13 v @
pague. envase do aercancias o rof.eclonO- p.ru l.ntin .to‘t
utl!a:-ndo. en el ciclo norma! de oporacloaon. s
- Se valian al costo d¢ adquieicién o .rodueetbn [ ]
1 que we. 1ncurro al coasprar o fadricar un. .rtleule. ol »

se obtiens wumendd el precio y los gestos de eonpr-"aoco
rau- 9ur. Que un ertfculo este ‘i-poniblc para l.
Pars su registro se deben cu:dar zo- -l. t "

’,boctéor
A - Para: -atortu .Pll. y -.tarlulo-.
: ben rotortr.t ® los costos de -iqnl-3e$6a als lo
'ﬁeton.lcl lneutrtloo para t.norlo. en ol proeo.o
'Jelln.

fua. cuontl Qno llovo ese -illo ao-bro. plr. .l

i*lon:ro ¢ol cop!tnlo ;onor.l de lnvoac.rto- -a uau
cttieo. debiendo referirse s esos -rt(culo-.

; = Kl costo de producescn ro.ro.catl ‘o) t
 19. dinttnto- eleaantos de) costo, ort.tu.‘oc poro Quo un
'ft!eulo eate lt-to para el ol.utonto .roeooo de tn.rte.ct.,




A7,

..p~vcht-.

L - La produccién en proceso son articulos QUC adn’
;no .l’in terminados y I. valdan de scuerdo 8 su grado do nvun

"}eo en . cada uno de los cle-tntoo Que forman su costo.

e : - Los lrticuxoa terminados son .aquellos destinados
,,. RYY vont. del} .orio‘o. su importe equivaldrd al costo de pro
 "0¢¢£6n o adquisicién. o .

: - ‘L valuacién . de lcu operaciones de los - 1nvont|rto-'

,.. Qui!, hacer por aedio de XO: sistemss de costeo -blorbonto,

“o'cootoo directo, llcvlndo-‘ 8 su ves por medic de costos’ hinl
t8ricos o predeterainados. o : .

- Los aétodos de valuacidn para inventiarios son idng"

. miguientes: ’ ' ' ’

-.Costo - ldentificada

Costo pro-tdib

- Primeras intr-dnl primerss salidas

- Ultimas cntrcd-l arl-erus l.llca-
- Ce dot-lls-tao.

Los sistemas y -btodol de v.lunctén dob-n lcloecio
j ar-o on:funcién. a las c:ractorllttca- ‘de cads . olprcsa on peor
'tteulnr. .pllclndoloo eon-t-tcnto.ont..~rr~

3. pagos ANT 1CIPADOS ‘
: Son’ -QUOKIOI gestos, p-rl ‘al uno ouclultva dol ne-
.octo. por oorvtclo- o viehes Que se van a- roctblr en .1
ftr. .eur-o do v.rto. ojorclrto.. sy’ propbltto no o- vondorl_a
fnl.u..rlo. en el proc..o 9roductsvo.‘ S

) T "'ln la -.yorl. de ias ocnulonoo cu:nn eon-tltuldo:

“ié},blonco tng.nglblo..,quc .onornn.boncrtcso.,o.oyttanuyg




-sembolsos en el futuro. su costo se va aplicando én results= ’
do- futuros. ’ ’
tJe-pxo de pagos antlclp.do.’

- Rentes

- lmpuesto predial y derechos

~ Primes de seguros y finsnzas
- Regalfse
.= intereses » Lot
-~ Papeleris y articulos de escritorio en exl.;oﬁ-

cia al cierre del ejercicio. ' : g
- Publicided.

.Estas partidas se valGan a su costo hl-tbfteo. e

lplic. su valor a resultados en el perfodc en sl que: to e Cu?”
'-on los bienes © servicios o se obtiene beneflclo 'y C.to ]
Cuando se estime qQue han ‘perdido su utlll"

1-pbric Que no se ha aplicado se cargs = 'os rcuultldo. lol

. perfodo en que -u;oda. R

f~5; IIIUIOLIS IAOU!IAR!A Y EQUIPO.

Son bienes t.n;iblo. cuyo objetive o. "ok u.o .nr.
',bonofleto de 18 onttdol. ls producctbn de .rtlculoo .r. .u
 vont| © uso propie y la prestacidn de -crvlclo. s 1a -t'v
nu cllontcl. © el plGblico en genersl. Su ndqul'letbn ‘o8 con
el fin de utilizarlos y no de venderlios en el curso nornci”
- }as. opersciones de la entidad. : . ) B
. . --Las inversiones en inmuebles noquln.rt. y Qqut.o.
d.bon v.lu-roo al costo de .dqul.lclén. -l do eon.trueelbn [
8 su oqutv.lcntc. . R
" Cusndc hay cambios -t.nltte.tlvo- on cl .odor -




kqul.tttvo de l. aoneda, quc tenga un fuerte impacto en el eo"
"to de los activos fijos se ‘cbc atender » lo establecido por
kl. comisién de boletines del I.R.C.P.
: ' E1 costo de adquisicién es el pagado por o8 Bie-
’;'no. ‘mbs -los sastos hechos pars que esten en condiciones deo
. brinder servicios.
€1 costo de construccidén estd dotor-laldo sor . lo.
nqto.vdlroeto.~o indirectos en los que se incurre. L1 .OP‘OOV‘
‘4o ‘de cemstruccién teraina cusndo el bien esth en condtélon-.g,
S pere servir, oin cunsiderar la fecha en que sea rog:otr.do .0 :
L le euonc. ‘correspondiente.
S ’ Lo- conceptos que integran eete rudbro son:

1. Torrono-

‘2. seificio

3. Raquinaris ¥y ogut.§'
4. Nerramientas '
S. Roldes.

, Cepreciacién.~ Cs el procedimiento -odlcnto o1
'»eu-l se disainuye, de uns manera -toto-‘tle- ¥ rnlolnblo. ol
eo-to ‘e lo. .ettvo. tlJo. tangibles, el tlo-po Qu. dur. ‘sw
vld. Geil, rootlu‘ol. su v.lor de desecho.
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- 7. INTANGIBLES.
' Hay do- clases dc activos. tnt.n.tblo-- .
N a) Los que brindan servicios o consumo de btoao.»
dn'onreselo- futurcs. siendo su aplicaciln, en el cJorclle':
" en Jue son recibidos. en cusplimiento al principio de perfe-
" 40 contabie. ) k o o
; b) Partides formadas por bdienes taeoi.érod.. por
“Ml-oj-quo'-q‘obtlonc un derecho o privilegio o, ea algdnos ce--
‘(-éo;'bo‘ucon costos deo produccidén, mejoran la de un 'roQuéti‘”
"o promueven su futuro mercsdo. Son adquirfidos ..r.‘lonctldloi
.de.le ont&d.‘ y son absorbidos por l1os resultados ‘cl oJorel-
chlo en que rinden beneficio. .
Sus caracterfisticas son: .
) 1.= Son costos en Que e® incurre o doroeuoo o .rt-“
7'vtlc.£o. adquiridos, dediendo aportor denefi cloo ‘. l. oltsd.
‘en ejercicios posteriores s su adquisicion. roducton‘o colto.
g ausentando utllld.do.. :
S 3.- to oneuoalrln on tor-. tntnn.tbxo. .on lncorpg 5
.£008: POro eso mo les s-.ldo que sesn congiderados como’ oct1->
.~y. que tienen -s;uttten‘o econdémico.
- Pars’ ser eonoldor.do. cOomo activos. y no colo ..oto
” f¢obo emjstir une resonsble certess de quo pusden .oaor.r utl-”
'l!dolo- s la entidad, suficientemente come p-r. .o‘or ‘ser L
: Q-orttsldo-. ‘Ssts certesa puodo ser ro..ol‘.‘. .or .eoy‘cclo-‘
ao- ftn.nctcr.-. por le experiencia, estudios de -.rc.‘o.‘ o

etc.

. g1 costo de todos los tipos de lnt.agtbloo« ;
de .‘qulolcscn. foraando perte de ésce tc‘o- loo ...to r§§g 
clonados con la adquisicién o désarrolloc ded lutqu'tlqu'W"
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T ns tvo.

k : tl pessivo son todas uqucll.- obligeciones presen-
‘,t.l Qque provienen de ope--gtoncs o transacciones pssadas, co-
.m0 compra de aercancias o servicios, pérdidas o gastos lncu-
'“rrldos ° préstancs para financisaientos de .etlvo..

: Los conceptos Qque integran ¢! pasivo son los si-
T guentes: 7
. i a) Adeudos por la adquisicidn de bDienes o servi-

‘eao. proplon del giro del negocio.

L ) Cobros snticipados a cuenta de -crc.ncl.. [}

‘prestacidn de servicios propios del giro del negocic.

. e) Adeudos por la adquisicidn en bienes = servi-
" ‘cios para consumc o bensficic de la entidad.

_‘ d) Pasivo contrafdos por obligeciones cont!actus~

.les o fmpositivas.

: e) Préstaacs obtenidos pars financiaaientu de la
-entidad s través de contratos formales de crédizo. por sl

:iloo tltulo- de crbdlto o no docuaentados en los que existe

un eonvonto o-erlto acerca de sy voncl-l.nto.

f) Algunas cbligaciones derivadas de oocruc(onc.
ancariass de descuentc de docusentos. Esta situscidn se pre-
.niﬁ cuando se trats de documentos por cobrar que no se de-
,,lvoa ‘0 op.raclono- norasales de la entidad,

£1 pasivo se clasifice de acuerdo s su r-chc de
v etllante. R pasivo 8 corto plaso, vcnet-l.nto dentro  de
r.ﬂo © en _e)] curso nor-.l del ejercicio; y pasivo a large
: .l.ao. vencimiento: -.yor s un sflo o al ciclo normal- doi ejer=
élcto. ‘81 pesivo & largo plasc, que al peso del tieapo es ongf
.tblc en el transcurso de un aflo o dentro del ejercictio aore-" '
lx’q. l.. ooor‘elono.. se convierte Qn,p.otyo s corto plase,
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'-io ciasificea como tal.
. Lo. adeudos por compra de -cre.neino o lorvletoo i
.ur.on en ol acaento en que se toaas polcl(én de . ollot.
Se deben registrar los pasivos a f.vor de provae- o
. dores, quiténdoles los descuemtos, a ‘excepcién de los lo.cuo;;«:-
tos por pronto pago, la excepcién desaperece cuando c.tdkeliéUx'
se de descuentos se aproveche regularaente de maners unifops -
...  ) ) h b =
Los pasivos derivados de obligaciones coatrdetuagi_
1es o iapositivas, generalsente representan eir.o. [ ] ro‘ulto; f
:1100 de operscién, por deneficios o .orvlelo. ‘devengados o.
s ese ejercicio. )
: Cuando se obtienen prdut.-eu en otccttvo. eol: L
U ve se ro‘t-tr- por la centided recibide o utiliseds, euande =
- hay porciones del prestamo adn no utilizadas, no se dede re=
,:‘rloJ.r en el bdalance como pesivo ni como cuente -pOT @ br.i.
 : Los pasivos contraidos en moneds extranjers “v
‘eonvortlf.. & moneds rnacions) al tipo @e cembio vl.oato . ln'
frt-;a del balance. :

). CAPITAL CONTABLE. :
l,v ’ Representa la inversidén hecha por les .ectoal.too
en:ls entidad. consistente en sus aportaciones, ubs les utllgl
d.doo retenidas o mencs las plrdtd.o aculul.ln.. ll .otrc tt-.
7.0 de superdvit en su caso. i

[ 3% e.ptt.l contlblo se clesifica on ‘lo8 ll.uto.to'

-‘éoaco.téi:

- L _Ordtp-rto
Capital social o
Preferente
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Ganado
Pagado
. Superfvit Conado .

Por revaluacién

Dérlelt.

Cl-capital sociasl esta rcoro-ont.do por nectonon 6

*'..rto. sociales, emitidas & los accionistes como evidencia doi
‘:>lu participacidn en ln onttdnd. sus ceracteristicas son ¢-z;-'
Afpul.d.. en o-t.tuto-. Atendiendo sus derechcs y limi® ‘iones:

‘ae dividon on° preferentes y ordinarias. ‘ . a

S ) 21 superdvit ganado son las utlltd.dcn gcnor.d.‘
. en @) curiz ROrAa&l de las coperaciones de la ‘entidad y. que .oﬁ L
Qrotdntgos. por réquz.ltoi legales o por acuerdo de iol'peelo- .

‘nietan. ‘ ‘ » S
: . £ pagado 1o representan las cnntldldo- qQue . h-n .;~-
ido p.gnd.c por lo. sccionistas, excediendo el vnlor no-tnal 7
e l. .celon.l.
: Ouporlvlt donado son ecutrtbucxonoo ‘en otoettvo o‘
o.poclo hechas por 1os accionistas o por terceros. ' : hy
SR Su’.rivlt por revaluacién es la dlforcnell Qntrc'v
o c.oto orl.luul do lo. activos y el prceto de o-to. .l rov’

: 3! c.plt.l ests roprc-ontndo por el v.lor no.ln.l
‘;1-0 acciones. Cuando éstas no. lo tengan. Qn.ro..-on:o se.
cou.l‘or.r‘ el velor. .ct.nndo por los .cctonl-too -ogﬁn la-!u
t.k @0 suscripcidn de capital. i
3 Cu.ndo haya pnrto de las acciones .u-erltnl no p-

.or ‘los. lcctonl.tno. ll diferencia on!rc el t-porto on-;
do 'y el no entregado se con-tdorn como enpxt-l ou‘crtto
o pagado, pero jambs dede considerarce coso cuents por qo-,l
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orar.

Cuando la entidad emisora recibdbe por‘l..'.¢¢lono.",
" emitidas una centidad superior s su valor, 14 cantided clecdog
te debe considerarce como superévit peagado. k

: Al amortizar acciones por un i-pértc superior a su
valor, el exceso ﬁo~po¢r6 ser superior a las utilidades retenj
des., consideréndose como uns disminucién a estas, con oueoi-"
cién de que existan remanentes de superévit pagado eorrc.pon-t
diente a emislén de acciones ys amstizadas, contra los gque ’
puedes aplicarse dicho exceso. : :

3 Cuando los accionistas decidan utilizar parte de ;5
las utilidades retenidas pars aumento de cspital socisl, me-
diante dividendo en acciones, dede quedar reflejado on.ll.1'
‘cuentas de la entidad como dissinucidn de uttl!d.ddl;y avaen-
tc de capitel suscrito y pagado. ’ e p

&a caso Ql’r.v.lu.cléu de  fnauedles -nquln-ri- Ty

Hoquipo. ‘el aonte 4@ la reveluacidn puod. capltnlta.reo. tra .
.. pasando el t-.orto del superévit posr revaluacién- al do c..l-j-
tal soctal. g

(2} superdvit por revaluacién no .o-rop-rco eo.o 41
,'vtdtndo s los. accionistas. : .
: En caso de ‘pego de pérdidas por los .eelont.t.‘.f
1lobo considerarse como reduccién de pdrdld.- .cunnlld.l.‘

F‘IIIOLAS DL PAESINTACION DEL ACTIVO, PASIVO 4 CA’!TAL-

il-- lllotsondo saldos i{mportes en moneda oltranorn tntro'
) de los aetlvo. y/o0 pn.tvo. debe rovcl.tco el- hoeIO'
‘”euorpo del balance © en una nota @ lo- o.tltu tllone
ro-. S




as

2= Las cuentes por cobrar y/« pagar se classificen en atencidn

@ su origen y a la pers.naiided del deudor o 3del acrvedor
separando las derivadas de operaciones normales de¢ las
que no lo sesn. o
3.~ Cuando el saldo de las cuentas por cobrar y/o oa;ldli‘lncxg7
yen importe debe mostrarse por separado, dentro del rudro
de cuentas por cobrar o pagar.. ;

Les cuentas por cobrar y/o pagades s plazo saycr de un efio
.se deben separar del activo o pasivo circulante. :

Los iiido' a favor ¢ & cargo de una persona ndlo ﬁdeden
coipcnnqeuc [} tl.@n convenio lo permsite.

Los intereses por cobrar no devengedus que hayen ®idg in-
cluidos en las cuentas por cobrar, dedben presentarse dedu-
‘eiéndoae del saldo de la cuents en la que fueron cargados

£ monto de los documentos descontedos o endossdos. gon
responasbilidad pera la entidad, deben presentarse en el
. ciorpo del Gaslance o en notes & los opc-do- financieros.

_Los métados de valuacisn de inventarios deben ser .manifer
‘tadom. ’

‘thfc.-o de activos fijos srrendados, 1oe eatados finane .
cieros deden contener informecidn sobre 108 sontos anus-
‘lbp 4¢ las rentss, el tiempo dea arrendsaiento, eté..

-»10;- En el casc de revaluacién de activos fijos, se debe reve -
Ler adecuadamente en loes estados tln;net.ro.'lct caracte- -

ri{stices de dicha veluacién.

‘7'11.; Cusnds sea significative la capacided no utilizada de ia
pista. debe indicarse por medio s las notas & low euta-,
dos fimancieros.




;‘iz.— En .chcrnl. debe ueflalarse claramente las ll-itcelono.
i exiutentes que restrinjan la propiedad y oenpleoc de 'lbl‘i

dintlntoa renglones del activo tajes como .r-vl-cn. 8=

rantfas. etc. ' ’

" 313.+ En camso de estados financieros conoql!d.do;. se ‘i‘dn"-
sclarer Jas bases eapleadas en su presentacién. :

14.- Ceben indicarve las car.ctcr!-t;can nbs l-port.ntc. de

1.- oblt;oesancl e largo plszo.

18,.~ Cuando se tengan contratados planes de pensiones © Jnvl- _
x.eiono.. se deben eencionar en notes o loo estados fin-n 

cieros su existencis y carscterfsticas.

‘16.~ Las contingenclas s favor o a cergo, por avales, Juicion
. ete. deben quedar claramente descrites y cuantificades.

17.~ Caben indicarse las caracterfsticas abs x-pgrt.ntai dol'w
cepital socisl: nimerc de acciones, clawe, v-zct”no-lnnl."{'f
etc., en ceso de accliones preferentes d-ren. -'ﬁnlorno -u.fA\'
prtvllc.to- y limitaciones.

l..- Las ‘eshibiciones de capital, pendiantes cc pc.o. dcion tr’
. t.r.o como una reduccibn a &1, )

 ::..- $i Jaw utilidades acuauladas esten sujetas sl p..o ‘o .l-,

‘Gn {epuento o gravamen o-pncinl. ‘aebe -oﬁ-l.r.o y cuontl-.

ficarna. : :



CAPITULO :1I: ANALISIS E INTERPRETACION czz gsSTACO CE POSI-
S CION FINANCIERA. . PR

_ 1. omyETIVOS.

] 3 .u‘llll. rlnnncloro es la° -opor.etdn noeh- s
,ll- p-rtcc que fntegran el estado de posicién flnluclor. nvioi
t. eoneeor sus principios o olcnonto.. pars o.tudllr 18 rg;
‘esén’ Que existe entre ellas. o o
i ‘81 objetivo del andlisis consiste en dctoet-r lae
\to. ddhtlo. on don‘c los resultados no hna sido lcl quo oc
.ir.b.. debido’ a Que no van de acuerdo n l. anFrsién que f 
ha hoeuo on ollo-.

. (1 8 .alltutl al c-t-dodc poslicion tln.nctor. nos:
nlucc al obocrvnt fallas que se ttonen dontro do ls cntil.d.
LR cu-lo- puo‘on oor:

,“A)~fllt- de. -olvonct..'

8) Sotreinversitén en 1-. cuontu- por eobr.r.
v.ﬁi.!obrolnvcr.tén o lnluflclcnet. ‘de los tnvo t.rtoo
?b)clobrotnvor-tbn o fnsuficiencis en pro.lo‘.‘ot. pl.at.
Yy equipe.
Vivﬁfi)[c.pltnl tnsuficiente.

*ﬁit)fnpllcaeIOn eorroctn de loo uttltdadc-.,‘
: ‘Administracidn doflct.nto de la o-pro.-. )
frrcyoeelcn de 1la o-pro.- sin bases u‘oennd.a.

: Al.un.o de las: t.li.- we orl.lnan ’or t.ctore- o;'

 ¢°.° .on: 1.. condiciones oconb.tc.- dol p.ts.

por

oF. proolbn ‘de- -oao’olto- do l. co-.otoncl.. Lnn r.xx.-f



v‘;nlnesor-, 3o cual realisen los auditores, ¥ obeoncr uuttei.nto

. ro--da- on [ Y nc.octo pucdnn on-nr sus eoacluoloacc

o rclt. ae: e.p.ctd.d de ls -d-xnl-trncscn.
7 : Otro- objottvou de) anélisis consisten. on l. veri~
: cflc.etca de los dato- contenidos en el oleado ‘o pe.lct&n tt-

informacién ‘y ol--antoo de Julelo. p-rc que la- .orlouon tntg
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“i 2. METCOS DEL- ANALISIS FINANCIERO

ll .nilt.t. financiero se prlcttc. poraedio de.
tro- -ito‘.n Quo son:

Ilto‘o vorttcll.- Convnr.cicno- Qque .o efectuan con
1¢-tos ‘de un mismo perfodo. S

"'B. ‘Método horizontal.- -Son conpuraeiono-'quo se efectuan:
con datos portonoelonto- a varios ejercicios.

C. Wétodo de -nllt.lo factorial.- se refiere a los. fcetg
rol que iatervienen en el do-ouvoxvttlcato dcl no.oelo.’

A. 81 prtlor acto‘o se llema vertical, debideo a .

_uc ol .n(ll.t- y las co.’.r.elonot. ‘8o hacen basados en !oo"
‘datos de un -1.-0 perfodo, y dichas co-p.ruelonc. se u.coh de
,rrlb. hecias. .h.)o © al contrario. ‘vJ.
Bn Ql andlisis vertical el factor tiempo no5o|i¢o—:
iudq 06 conitdor.cibn. debido a que solamente l.‘tr.t‘,ﬂ.’obté
ﬁor“;. ll.ort.nc;. de las cifras y sus relaciones, por,lé qgoﬁ
i{tjqbson se dice Que e® un nétodo o-t‘ttco,‘ !

o Eete anélisis se divide en:
: a) Porcentajes lntc;f.lo..
©) Rasones .siplc..' ‘

c) Rasones esténder.

o 5 1 POPG.n!.J.I‘lnt.CP.l.l.- COn.l.io on e-laulor j
..orco.tojo. d- cads renglén del activo, pasivo y el capital :
ol.qllq con la lnq’roton total, que vendrfa siendo el xoo
elento. Este método ¢s de gran ayuds, ya quo,rocilﬁ:u le
;coibtonoltg entre estados de posicién financiera pré.touﬂcoﬁ 7
w!loi:do otras entidades, sin necesidad de- ticnnct.-o-. cono~ -
;clon‘. el .rn‘o de -olvonct. y potonct.lld.d que tiene. .
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Pnrn calcular este método, deben tomarse cada p-rtldl
'l‘ol ccttvo deduciendo sus estimaciones de incobradbilidad, de- g
. preciaciones o amortisasciones, calculando el porcentaje que
tienen con rg.pocto & la inveraién total.

) Razones simples.- Is la co-p.rncléﬂ que se hace
entre dos magnitudes de la aisma especie. Esth constituida por
‘el cociente que results de dividir les cifras que representan
dos eleaentos del estado de posicidén financiera.

c) Rasones esténdar.- Son razones medias Qque sirven
‘pars eo-parnrloi con cifras reales y tienden & ser ideales »
v'io.iqr,;}oyébttoaon mediante la agrupacién de un niaero deter
]-tn.‘o dd“d-too para obtener el valor sedio o representative
de ese aisac jrgao.

9. Bl segundo adtodo se ilama horizontal debdido a que

el andlisis eo dirigido a lss variaciones que sufren los ‘lfg

rentes conceptos en variocs perfodos y al hacer la cosparacién
de cifras se tienen que ver de isquierda a derechs o 8l cgntrg
rio. !

En este método el tiempo tiene gran importancia. ya.
que 8] pasoc de este surgen csabios que posteriormente ven den

do las diferencias entre un perfodo y otro. Lo anterior hace
”nieoq.r(n ls formulacién de estados comparativos. Al comparar
;varios perfodos se va haciendo uns secuencia de la forma como
se vs desenvolviendo la entidad, éste es el motivo por el juc
ﬁ.pbxdn se le llama a este método din&mico. ‘
" " El snélisis horisontales o dinbmico se divide en:

a) Aumentos y disminuciones.
®) Tendencias.
c) Control presupusstal.
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a) Aumentos y disminuciones.- Consiste en la comps
? r.c£6n de cttr.- ho-ogcnc.o correspondientes a dos o mbés fe~-
.‘cquo,cn las que se aprecia los aumentos o disminuciones en
ffio-'.éqpol. tento de activo como pasivo y pof supuesto en e}
capitel.

. Bete método trabejas 8 base de ost.doi cosparatives
‘oto facilite el snélisis de la neturaiezs y tendencis lo los
: cl-blo. quo afectan s la entidad, ye que presents uns Secuen~
'r,eiu de episodio que drinda una visién de la forma en que
"\’roopor. © decee el negocio.

Pars @] enflisis de 108 aumentos y ‘!lllnuclono.
”;ic’rbdulcrc que se apliquen de maners uniforse los prtnelptoi
ée contebilidad en el registro de¢ las operaciones y en ll for
v-ul-cﬁén del estado de posicidn financiers.

} s conveniente que en ¢l estado comparstivo. se .ro‘
'1lsontc en prl-cr lugar las cifras del afio estudiado y en- .o.u;_f
ds las cifras de) sfio base para obtener aayor obJ.:lvtdn‘., =
B Por Gltimo se deben reducir a porcontnjo- las can-
“"tidedes de mumento o dtsnlnuchn pers hacerlas anés ob)cttv--f'
‘_!'p ‘.Plil manejar con -.yor clnrld-d y r.ptdc:. '

' b) ?cnooncl--.- Consiste on proyoct.r e futuro ls. .
Vtroyoetort. de 1la ontt‘.‘. con base en datos histéricos, p.r.‘ '
 ;.11° se. requiere del -ltodo estadfstico. ) . ST
) ‘Pers ilevarlo s cabo se comparan less eltr.l de dt-
”‘f.roato. uorlo‘o- con relacién a un nno roprc.on:nnttvo. que “
' rotlo:o los resultados 6ptimos de 'y on:ld-d. o.to aflo oo ‘to= " i
: 680 base y represents e} 100%. Lee cifras de-un mismo
,gr.g.i‘a.;oh dltqrontdi,’orlbdqla deben comparasrse on,rol-g;ln’
" ‘com el afic base y las diferenciss representsn tendenciss pos} '




tlv.. ° nc..tlvn.. Se deben asnalizar las tondcnet.. de . roa.lg
nes que se relacionen entre sf, ys que si no se’ n.eo ‘o o..
7,for-. ne tondrl- ningin significedo el oltudto.{ B :
) ) Los resultados se representan por aedio de .rtfs-
¢as: lo que hace afs fécil la comperecifn de las csfr.. obto-"
Aidas. :

¢) Comtrol presvpuestel.- ¢s un mecanieomo de¢ con =
“trol que coampreade un prograse financiero., estisado pare les
77opor-etonoo de un perfodo futuro. Establece un plan, sediante .
iol cual se coordinan: lss diferentes actividedes de lo- dépar-
" tamentos tnfluyendo poderossmente en la o.tl-.clén de las ul;
'~1s¢-aoo. ‘

La finalidad del presupuesto, es o)tonor un-Mejur
- eopttol'on la direccidén o la empress, dedido a que:

1. Se establece uns mets definida.
2. Vermule un plan de ejecucién de opersciones.
3. Coerdina las actividedes.

4. Deteraina los medios de control. )
‘_5. Indice cubndo y d6nde deben hacérse caambios en: loo

‘ opcrnelono.. pare que lo planeado se ro.llco. ’ _
; ) : €1 control prooupuo‘t.l o8 un gran .nltlt.r p.r. 7
«Qdo-cubrtr las causss que originan los despilfarros o. dottcson
cias dentro de la entidad.

: C. Anélisis factorial.- Consiste on l.
i'y ‘separaciédn de los factores quo intervienen en el
anouto de un negocio,. para lleger sl conoel-touto'..rtlcnlor
“de- e.d. fector .y as!{.saber como .toet.n s la onttlad. ‘
: En o)l anbélisis factorial ee eonclbo 18 oppgqo

-gtncgdi'[9
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un n.goc‘o eo-o .l resultado de la pand.rnd. combinacién

eo-ponontoo. unds interncs. y otros externcs a le.,qui'
dono-tnu 'fcetoros de oporacnén' estos son: o
.. Wedio sabiente. '

- Direccién.

‘frodué}ol y procesos.

‘Funcibn finenciera.

Tl-ctlldodoo de. pro‘uceldn.

i-no de: obra.

lntcrt.t prtn.o.

Produceidn.

‘Nercadotecais.

Contabilidad y estadfstica.

',j:v Por lo general, para la resiizecidn de este n.tdqé

tatorvtonon ccono-t.t--. ingenieros de producciédn y otros pro.
f4oton£-t-| afs, debido @ Que un contador no puc¢¢ hacerio -g_
yl quc ‘carece .de lo. -uftclonto. eonoci.acnto. tdcnlco..f
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. '3. PASOS PARA UN MEJOR ANALISIS.

- Tratando de hacer el andlisis de lnucrl ordon.d.,oi
‘eontsnuoctén se enumeran 108 pasos que pueden ser dldo.. los
quo nos conducirén a una mejor informacién: : »

: : 1.= L8 informacién que se osté aanejando, por dlttrcnto-

ejercicios, debe rororlrloin hechos conpor.blo- yydgben

oir consistentes & través del tiempo. . . o
‘2.~ Cuando se trate del snblisis de datos de diferentes en

- tidades se debde hacer sobre bases coaparables.

3.~ Ceben calcularse les razones, pércontnjou y totilol

mbs importentes. ' ' : .
4.~ Se deben considerar rnctoro. intangibles o no eu.ntt-;
t.tlvo. en el andlisis. para finalmente poder tomar una dg
cisibn. o

: Pers analizar la i{nformscién contenids en el estado
deo-’OQSeion financiera se recurre en ls mayoria de las oe..lo-‘
“nes al snélisis mediante rasones, ya Que es una forme prlette.

¥ clnr. de describir dicha inror-.cxon. '

Ninguns resén por . -s misma de el p.noronn total: do l. .
entidad, pero al relacionarlas nos brinda una ides de l- po-l-fv
eion rlnonetor. quo tiene la onttdnd. §
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4. AWALISTS DEL CAPITAL DE TRABAJO.

& s
‘B3 captt.l d. trabajo es el oxcodcnte de acttvo ctr-
Z;kculnnco sobre el pasivo a corto Plazo, esto es:

; ACTSVO CIICULAITI - PASLIVO A COlTO PLAZO « CA'[TAL ot TI‘IAJO

t I.’r.lont. el activo circulante neto con quo dll’ono
~l. entidad pars hacer frente.s sus obxt.-esonc- a corto pl.lo .
mtro del c‘elo noraal de sus operaciones. Por lo quo el cnpx-
: .1 de trnb.Jo pcrnsec evaluar-la solvencia de 1s ontt‘.d.

) €1 monto del capitsl de tr.b.Jo n; s tan l-port.ut .
. Jconpnr-do s 1o que significa le releacién encre .ctivo clrculanto
Y pssivo a corto pln:c- Por ejemplo, un clpitul do :rab.:o dc_f'
.$.2 000 serias insignificante comparsdo con une do 3 50 OOO.L
.ro si -nnlluumos Yy vem0os Qque Lo- $ 2 000 son .resultado do un~ ;

.ctivo eircul-n!o de & 3°00 y un pasivo s corto pxazo deﬂ
3 1 600 y 108 8 50 00C son la dtforoncx. de un nczxvo c:rcul.n-
te’ da $ 1 0%0 GO0 y un pasivo a corto plazo de § l ooo 000 noo'
.-bs cu.nta que la diferencis abgoluza pucdo .or onglﬂo-..

L ‘\i Las relacién sntre -ctxvo circulante y el pnslve .
%o plllo -o -:pr--n pcr'm.dic de’ do- r-zoncs qnn - conclnumcté
;c:pltc.n. 2 o

izon o8 € ucux.uln . o -

Se dctcr-xna dividiando el -ctivo cxrculante entrc [
sivo & corto pluto. ‘ :

B ACTIVO CIRLULANTE o
RAZOW bl C!RCULAHT; = PASIVO. A CORTO PLAZO



, Nediante esta razén encontramos que por ei‘d po|o
" de pasivo se dispone., para su pago. de cierta cantidad de pe-
sos de activo. Entre mayor sea el resultado de ests rasén, in.
Cien una --yor ltqutdos. debido & que se cuents eon YNRA Bayor
cantidad de activos pars el pago del plolvo. Al dtlltaulr in=
lte. Que. la capacidad de pago a corto pl.lo o0 wmle’ roduel‘..

’ €l ueo de esta razén en lugar del sonto del clpt-
‘tal de trabajo tiene l. vontnjn de poderse rclneiolor O COoOMme
b.rur-con las cifras de otras entidades, de --nor. quo se pug
de medir el nivel de liquides.

f-AZOIIS ENTRE ACTIVO CISPONIBLE Y PASIVO A CORTO PLAZO,

P Se calculs restando al activo cticul.ntt-lol r.ué‘
"5jlqno- senos liquidos, quedando 88lc el efectivo, los valores
itnl;zlblcn. las cuentas Por cobrar y 108 doCuURuntos POr CoO=.
BESr & corto plazo. s estas cuentas se les considers como -e;‘
k'ti;q dl-poniblc; y se les divide el : asivo a corto px.loé

PRURBA ©E AClrO .' ACTIVO CISPONIBDLE
O RAZON RAPICA "PASIVO A CORTO PLAZO

. ) Se le llamna prueda de acido o razén’ ripadn acbtdo
‘a Que pone a prueba la caspacidsd de la entidad paras vnfr.ntlr
!Vdclundl- de efectivo repentinas.

de¢z de una entidad, se dede tener cuidedo, debido a. que ln li
ygu;cién real puede presentar una imagen falisa. COn csto se’
‘§uiorc decir, Que ciertas operaciones realizadas al vérming ..
del c)eréxcio contable, modifican el resultado de xi razén.
8 s Por ejemplo, al pagar civrta cuenia al finslizar

Al utilizar estas dos razones, pira medir ln'ltduf*
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el oJorctéto contable cambia la raszén de circulante, incremen

11t..‘0.0. 84 e» mayor Que 1 y disminuyendo si es menor qQue 1.
luoduguao que e) activo circulante de dos compaffas es, para
1s primers de $ 1 000 y en la segunds de 8 1 500 y el pasivo
a corto plazo es de 8 300 y $ 1 600 respectivamente. ‘

' ‘ © _1_ 000 1 %00 JPOREE
RAZON ©CE CIRCULANTRe Soo ° 2 Jl'W' - .00

Al'.-jlr un pasivo & corto plaso por § 400 en asbdas tondrli‘Q
. mo®: o

RAZON CE CIRCULANTE o —30- « 6 4128 - 92

) Adcl‘. de. pago de un p.-tio existen otros eventos
quo pueden modificar la rasén, como pueden ser: La creacidn =

ciones y la conversidn de pasivo a corto plaso en pasivo a
Jargo plaso.
Compleaentando las rasones de ligquides. .l‘.!.‘

";‘otr- quo no indfice lo solvente que es la ontid.d en un Aomen~
‘to determinado, su férmula es la siguiente:

RAZON DI MARGEN DE SEGURIDAD "::"z“ 08 _TRABAJO

R Eata razén nos detersina el lfmite de chCIQOgl“ o
V. corte plaso que se dede solicitar a acreedores, siendo reco- S
‘semndable 1a relacién de 1 a 3.

E de un pasivo, la vents de activo fijo, la ventas de bonos o ag j‘r“




":5. RAZONES PARA MEDIR LA ESCRITURA FINANCIERA.

Su objetivo es ansliszer la estructura financiers
ﬂ de la outt..‘. [ 3 .o-.'lo refiere a la proporelin qQue .ﬁ-r‘.n
‘les cantidades aportades por los accionistas a le cnttlod con
frol-etdu con el financiasiento por parte de lon ocrocdoro.. 'S
“o.to tanbién se le conoce como .poloue.-lcnto ttu.netoro.
. La importancia de o.t. relacifdn radice en: que, por
" wn lado los acreedores enaminan ol capital contable o f.a‘o‘
'noort.‘o. por 100 pro.toc.rto.. pars saber si cuentan- con u-
n.r.oa de .o.url..‘. ya si estos dltt.o- han aportado una po-
'3quol. proporciém del fimenciamiento totsl, los riesgos ooa :

. suaidos principelamente por los acreedores. Por otras ’.rt. .L
‘oor flnouetod. l. entidad medisnte deudas, los propieterios -
,too benefician ol podor controlarla con uns inversién .oquol..
“Do esto se derive, que la entidad gana més con fondos pro.tl-
. d08 quo 1o que pages de intereses pur ellos por 10 que ls utt-

fltdod ‘de los .ro'tolorio- o8 mayor.

,.'" - Buieten muchss rasones destinades s o.tudl.r ls o3
'»trnetur. fimanciers de la entidad, por 1o que sélo se prcoon-,

::;can slgunas de ellas, considerando que son las als .t.ntfl.o-
ttvo‘-

: P.r. 20dir le releacibn entre proptot.rlon y .eroo-'
: ‘or.- se utilise la rasén de endeudamiento, ls que nos ds o1
‘‘poFcentaje de fondos proporcionados por los acreedores:

ASIVO A

RAZON CE ENCEUDANIENTO = ACTIVO TAL

Pars 1os acreedores el resultado de este r.lbn de- KA
.o ser nodcrllo. por que cuanto |enor ses, mayer .rol
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iktncn:cohtrn pérdidas en caso de liquidacién. Los propicfn-v
"rié. prefieren Qque e) resultado sea alto por que as{ logran
', mayores utilidades. Pero si la rasén de ondou‘..tonto es deons
stado nlt.. la inversién de los proptot.riol puede ser tan pd
quefia que st la ecapresa tiene $xito odbtendr@aun elevado por-
: eintcsd de utilidades, pero si el negocio qulobri.'no perde-~
ran -ueho debido & que su inversiln ee -uy pequelia. ’

,

Por ojo-plo. .o tiene un pasivo tot.l de S 1 ooo -y
" un sctivo total de 8§ 2 000:

1_000

00— - -3 & so%

-RAZON DE ENDERUCANIENTO =

s llto .tgnlfﬁe- quo los .erco.oro. han -porsodo le’
,-tt.‘ ‘.1 tsn.netont-nto tot.) de 3s o-prco..

: K ‘Otrd rasén par.‘ov.lunr ls situaciér entre acreedg
; ro- y oro’totorloo es la de} elleulo de 18 relascibn entre pa--.
* .tvo y copit.l. : :

RAZOW OE PASIVO - _ _PASIVO TOTAL
v cartraL CAPITAL FoNTABL

R Por ch-plo. se ttcao un pasive do ‘8 34' 300 y un_
:eaplt-l cont..)o de $ 1 161 000:

»IA!OI oS PA.I'O - i‘* g%% - .3
VZV c"lfll : 1 - ®

; L 'l-Co .uloro decir quo los proptot.rtoa de ests cog
‘pefife, han eportade 8 1 por cads $ 0.30 que los -eroodoroo

son jo miend. ) FE
Capital contable 8 sctivo fijo. Esta rasén se use’

,-t hay sebdreiaversiln en asctivos flJou noto.. se

ls. .t.utoaco feras:
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'RAZON DE CAPITAL - CAPITAL CONTABLE
A ACTIVO FlJO ACTIVO F1J0 NETO

E €1 resultado indica la cantidad de pesos que e ha invertido

' de _cepital por cadas pesc de activo fijo. si el resultade fuers -
.S -l;ﬁttte.rl- que el 50 ¥ del activo fijo se pagb con recursos

' 090’100 y ¢l otro 50 % ee adquiril per medio de fln.nct..toito.*i;

’;ln el caso de Que se obtuviera un resultado de l o l.yor. on~ -

: "tenderSamos Que el activo fijo en su totalidad se .dqutrlb con
‘U recursos propios. :

I L- a.’ortcnet- de les rasones r-dte.. cOomo 8¢ men-
‘>*cloné .ncorlorlonto. en que nos proporcionan las relaciones

" emistemtes entre les renglones del estado de posicién tiion&

. :'elér. y no los valores absolutos de cads uno & ellos por io- e
",..éldo. POF 10 que se convierten en un suxiliar en el estudie

" de l.o cifras de los negociocs, sefialando los po.abxo- puuto.ﬁ 
'1diltloo Que tienen; pero nunce una rasén nos indicars la: .. -
"Jor forms Co proecdor © decir el cemino que dede seguir l.
entided, dobt!o 8 que existen muchos factores, tanto interne
eeac externes. que influyen en su desenvolvimiento.. : R
= : Pdr‘bj.-ilo. una empress que .o.oneuoqtr.[
Lllé-.. financieros, -medisnte un snélieis por medio do -
'xcaeiontrn que una de sus fallas en que su ltqutdol es - p
wa- ‘Y. por lo miemo se le dificultas el tln.net..toneo a corte.
‘plezo por conducto de bancos. Bn este ceso ee o.oorv. cl.éietji
. mente que.-el andlisis por medio de razones, le. tu‘lc. lfpulp ;
te d&bil @bs no como resciverlo. :

7 Por otro lado los proveedores sl observar quo tto-_,
‘ne baje la rasén de liquides, podrim negarle el crédi )
- 'ro ei conocen a le entidad y por medio de la relacibn que _.ﬁi
. mantenido con ella, saben que la demsnda de¢ sus preduct: . '
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_CAPITULO IV. LA TONA DE DECISIONSS.

1. TIPOS DE DECISIONES.

L ‘Todo ser humsano, por naturslesze, esté .ujpco a.tomer:
. decisiones, desde decir que rons ponerse en el dfa que comien~
jiflootc decisiones en las que depende la direccién que va & se-

as en un no.oelo tienen necesidad de tomar decisiones de .r.n'
,t..ort.ael.. ‘les cuales afectan no ecio sus intereses por-on.loi -
i.lnolt--bton de las personas o sociedades qQue roprcoon!.n.‘i:l

i;.no.“lrcet. o tndirectamente & la cosunidad.
. Lo snterior nos hsce comprender quo exnisten do. tipos -
f‘. ‘oelolono.:

i). eoei-tonc. circunstanciales © rutinarias.

nuestra vida, por. lo quo‘oon rutinarias, de tal. foras
- QU .Ionpro lae tomemocs 10 que hace gus. suchas voe.. Ili
siquiers uoo percatence de ello.

Sl.ﬁt.poelftc.- o dirigides. ) ;
) l-too sen dllyuntlv.. entre las quo se tratas de ooloc-
»cloucr el -oJor cemino, para el logro de un olJcttvo.‘
”"ol quo ro.ro.onto ashor co.to. abhorro de tlo-po o quo .
j. e .0l Que ea asjor foras nos por-tt. dirigirnos a lon-‘
" de juoro-o- lleger. :

- guir el ‘seaderc de su vida. De igusl forms las personas interesg .

Son las Que tomamos a cade aomento, en el tran-cur.o ..;‘9




P.ra el pro.onto trnb.)o el segundo tipo de doci.lo-“

' nes o8 01 Que nos. interess, ’orquo pars las on:xdndoo oeonb.se..

to‘. oectéa debe ser dirigids u.ct. el lo.ro de: olJottvoo o-.oeg

fteo-. y do su buena eleccibn dependen intereses t-port.nto..

: .nto lo RY ) onttdol ‘o Que - 8e® trate, como de las .oroonoo tntoro

‘ella. . o
Pars l. tol. do decisiones existen los -t'ulouto- r-g'A N

:qﬁrbos

©1). BY sujeto decimor. s el responssble de seleccionar la
- ‘opcibn entre el grupo de soluciones que se le presentsn
por 1o (uo'on 1s mayorfa de las ocasiones, es influen~
ciada -n deciasién por factores personales, de xo ‘Que. .o”
‘.bo cut‘-r. y. que ptordo objetividad.

i:’iy [ 39 tlonpo. ol lu..f y el medio en Que sea tb‘.di ls & '
'etol‘a. I. Que de estos tres r.ctarol son los Quo ull- :
. can lo o'ortuno de olla. .

s3). ®L oijoclvo o mets. lo N ‘on‘o no auiere llo..r. el 4=
: ggdonl e .lclnl-r. ‘oudc .o dobon dtrt.tr toda. l..
nes Corlv.‘.a de uobor to..do ua. ‘ool.l&n- v
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2. PROCESO PARA LA TOMA CE DECISIONES.

‘En la toms de decisiones se deben seguir l.i'.tgulii4~

“tee fnlo.:

.) Dottntr el problema.

. Sete pase e8¢l principal, dobo-o- -nbor Quo
noeo.tt..el o desesnos, aunque el verdadero or
ie. meyorfs de lss ocaciones c-tlaoenlto. 80 ‘nani
través de sintomas y es diffcil no confundirle eou uuo

ollo ‘opondo ol Que nuestra decisifn ses. ofoetsv..

‘) riger o.,nuvo.. _
Une voa ‘otcr.lnndo el probleas se debde ttJ.r el ob:otl-

e lucibn del problo-..

'te) Analisar el problema. E
Conocido ys el prodlesa 'y tonlon‘o fijedo ya ol oljottvl }.
‘se_deve . snsliser el problema; sus causes y sv ortgon. lg"
.limitando con el.rtd.d ol dres oopccltle. ‘ol problo... -

'0) Recopilear datos. .
‘Lo otgutonto o8 ver con cuants lntor-.et‘n a6 euonil '
: bu-c-r todos los ‘ntoo-rol.cton.‘o- con ol probloln. eo:
Juaclndolo. de tal forses que sean lG.leol y nos .:u‘on .*
cncontr.r is posible .oluetbn. ‘

'@,o) eotor-tnoetbn de .oluelono- .l:crn.ttv-.. i
: lo lobon buscer. les po-tblo. ooluelono. Qque no.
EOn. 8 .olucsonor el probloln. doo.rrolllu‘o-o tol‘

Co ‘ellos. Debenos enfocarlo en toda precisién ye. quo dcllfl

Vo, Que® no es Ootra coss que 1la direccifn que dobo-o. to-v.'
- msr, la meta que se pretende alcensar; . cravés do l. .g_f 




)

L nen ou su . cumplimiento no. se desvien del e..lno -olclodﬁ"

v.ltorn.tlvao que se puedan asportar al tratar de llo‘lr
’;ul lo'ro ‘del odbjetivo fijado.

:f.r.“§eh. qlocetéa. la persona destinada a decidir, do-f;i‘

;sntlutr en. su juicio hacia cierta solucién.

Finslisente, ya determinads la solucién hay que trnntto; '"

~'es.. quo al prooont-ruo. pueden entorpecer ou culpltn on‘
to. - ’
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llocetén de la mejor alternativa.
be basar su juicio em el conocimiento que tengs con relg
ci6n al prodlems, su experiencia y el andlisis que hays

heche de la informecifm que tuvo 8 su disposicidn, cui-
d4ndose de prejuicies y preferencias propiss que pueden

Cjecuciéa ¢e¢ le doct.t&n toasda.

asarls o accidn, vigilande que las personas .uo tncorvlg

dicho e.ltno dedbe ser flexible ya que existen contin.
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"3. DIFERENTES PUNTOS CE VISTA EN LAS CECISIONES,

Treaténdose de informeciédn financiera con relacién a

una entidad econdaica para tomar decisiones, es isportante ver
en que lugar se encuentra la persona que estd viendo la informa-
“edén ¥y los usos pars 108 que ‘la requiere.

Cesde el punto de vista externo, se utilizen d-tea-og

‘te. datos proporcionados por la entidad, no se cuenta con ningdn
Otro recurso Que no ses la enperiencia, limiténdose & ellios la
interpretacidén, 10 aismo hace que la profundidad del estudio tam-
ién sea limitada. Este tipo de estudio lo hacen ios bancos, los
;.rovcc‘orol y iess personas interesadas en invertir en el negocio.
Adn cusndo es iimftada ia informacién con que cuentan o.t.. per-

5.9!... dependiendo de su experiencia, pueden lograr doctltono.
= oftctontc-.y satisfactorias.

Cuando se trats de un estudio dentro de la entidad,
‘punto de viets interno, ee cuents con inforaacidn adicionsl. ya
- 'que se cuente con todos los detos y no se tiene reetriccién. al
- acceso a ellos, por 10 que al hacer un anblisis se tiene mayor
. -profundided. Esto hace que seas mds asnaslitico, por ejemplo, den-
. tro“del inventsrio de mercencfes se tienen algunas que no 8¢ ven
.den porque ee tienen como sinimo de onx-tcnei.-. otras que no se
H.uo‘on vender debido a Que carecen de mercado en donde colocar-
iss © porque son obsoletas O estan dafedes, en algunas.-ocaciones
‘estan ys comprometidas debido & que se vendieron por anticipado
'y'da otros casos no se pueden disponer de cll.. por el hecho de
*“quo o-tln en sanos de terceros pars quo seen vonll‘...
Ssta informacién no es msnifestads -uehan vece
 0.!.¢0 4e posicidn finenciers y es isportente, tento q
. terminado momento pueden canvier 1a interpretacién sovre
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dlelono. de ln entidad.

‘Al snalizar el estado de posicién rinnnclcr- las por
‘sonas ‘externas tienden a hacerlc 3¢ acuerdo a sus punto- de vis
‘ t.. Traténdose de un banquero, su anfiiisiv es para averiguar si
Toald eoneoddrvun~erédtto cuenta con garantias adecuadas ¥y Quo'ddn-
'tio dei pi.so de ios pagos, €] negocioc ai que presta, no tendrd .
'~c.-btos que porJudtquon su capacidad de pago. "

‘Un proveedor, es menos meticuloso en su -n‘lt.l.. sy
lntor.. primordiai es santener su l{inea de créditco vnrqntc. el.-z
ro que cuidéindoxe de no tener riesgo de pérdiaa. :  _

Ls persona interevada en invertir en la co-pnnl.. es
l. quo d(.pono de menos informacidn, ya que casi siempre uélo,
cuont. con los estados financieros que le proporciona is .ntidad.
';, sV oxpcrionci. en inversiones, su interés es ver los dtvtdcn-,
do. que ‘puede obtener al invertir en ella, la -oltdon de ln mige
‘ae .y Que su inversién permanesca vigente durante luchon .ﬁou.‘ )
: ‘ Por otro I.dé. desde ol punto de vista interno, se en .
9eﬁ.ngr. la adainistracién de la entidad, ls dlipon. de: lhrbf..;[A
'gﬂbn‘eo.plo:.. por lo que puede hacer un anblisis més !und..on-‘
til. REsta adainistracién esté interevada en deterainar DOI“‘CII
que asjoren lia -Ltuucxbn financiera de ln eapresa, oncontr.r ‘po=
iblo- r.xx-- y como soiucionarlas. R o

. todo- o-to- casos son los problo-.- qua dobcn doflnt;\
.o .IP. 1l to-n de decisiones y el anblisis o tntorprot-etdn dol
.tulo ée posicién financiera solo nows de indicadores p‘r. lyu-f
.r a decidir, por lo que también se requiere del conoes.toneo

io las politicas financieras de la sdministracién de la o-pr.u..
debido a diches polfiticas pueden tener como resultado canbios’ r!
do. y radicaies en la posicion financiers de ia eutidad 0¢:on_6-,\f
elce. de que se trate. ' R R
S En slgunas ocasiones aunque los resultedos de una onoﬂ
tided sean positivos, vuede ser que al ajisao tiempo Qut‘,docltgj"



nando hacia_ la quiebra. Este hecho se. puede tnvp.ttj f' or

de un eitudio un poco més fundamenta 'purl‘cl Qque. s

informacién adicional.
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4. INSUFICIENCIA CE LA INFORMACION CEL ESTACO CE POSICION FINAN-
CIERA PARA TOMAR CECISIONES, .

En ei desarrolio de lox capitulos anteriores -elﬁa ny .
nifestado ls gran importancis qQue tiene el e-t.dé de pomicidn fi
' menciera, como snalizarlo e interpretarlo, pero dichoklcntl4050§v>i
'l0 es un i1ntegrante de lo que won los estados ftn-nctoroq‘bl.t;<
cos, los cuales dedben cumplir con el odbjetivo de intdé-dé -60:6
ls situacién finsnciera de ls empresa que los emite en determing
da fecha y nanifestar los resultados de sus op.r.cion..:y léuﬂ
é.-biou en zu situacidn financiera por el perfodo coni.blﬁ duo’
termina en dicha fecha. en concreto ios estados financieros son:
(boletin Bo1 I.M.C.P.) : S

- E]l estadoc de posicién financiera. Muestra los nc;léou. Pa
sivos y capital contable a una roch-fd.to?-tn.d.. o '

= E€1 estado de rg.ultndon. Nuestra los in.ro-o-.vco-to- y
gastos, y le utilidad o pérdida resultante. del péhtodo."

-~ £1 euwtado de variacién en el capital conteble. Nuestra
1o camdios en la inversiédn de los proptot.rtou dur.nto .
el perfodo, RV N
- Bl estsdo de cambios en la .stu.eién‘fln.nctird. lniié"
L | como se modificaron los recursos ¥y obllg.etona- dc ll‘
presa en ei perfodo.

) g Lo anterior nos hace ver que aunque el estado de pbul,
" ‘¢e48n financiers resume la informacién de todos lo- demas -stoio-
se requiere de ollos. ys que proporcionan datos -lu d.t.llado- y“
eon-ocuontt-ont. ls amplien, por lo que p.r- to-.r dcct-tonol
fweon relacién a una entided se roqutcro de clloo. !

No sélo eso, sino que t.-btln los rlctoron nu-uno-




los econémicos y los sociasles hacen que el -i-plo andlivis e in-,j;'
' terpretacién al ewtado de posicién financiera sea muy reducido ‘
para baser una decision en &1. ) '

Roy A. Foulke en wu libro "Anélisis prlctlco d. ..g.-i
dow financieros™ nos habia de ia conveniencis dc_lnfor-lctén su=-
’,’plcncnt.ria. y refiriéndove a la obtencién de informacién, ‘en. ih‘ -
unx6n americana, para fines de crédito menciona quo debe pasar -

por tres etapas:

8) Informacién de antecedentes.

b) Investigacién de hechos.
c) Informacibén financieras.

La finforeacién de antecedentes -cvrortot.’. el ntifpé_
riai mercantil de cada una de las persones que componen l-yﬁifqé:
tiva operativa de un negocio, y de los propietarios de lqto:‘uﬁ

edad, si eatan casados y si tienen hijos, nisero, sexo.y .dl‘

t.-bibn incluye informacién relativa a sl cads una de enas poroo
nas ha estado anteriorsente gl servicio de otron.von tal. e..o
Quienes y con qQque responsabilidades; si en el p.o.do han o.t

“ dodse.d.s e . negocios por cuenta probla. dénde; lawm el.-o. l
_tivtd.d sconbmics en que han estad empleadas o han o.orl‘o .n oﬁ
ijrlor-onto. el departsmento de cuya dlrcceian estéd onelr

‘Jr. ceda uno en ia empresa olp.eltlen que we oncuontrl D"o ln
" tigecién; su experiencias olp-ctflc. en’ ont- dtv(.tbn de 1a act
?;itdnd de] negocio., y un historial dot.ll-do de 1la misms o-.é
B sercantil de que se trate. si los antccodontc- de eualqutor.

ostas personas incluyen anondios o qu&.br.-. on- o-.nctnl nnl lg”
' for--cién coaplets de las circunst-nctn- quc han rodo.‘o Oot




L.‘tntor-nelcn procedente de la lnvc.ttg.cscn de
hoeho.. cubre los datos que se obttcnon de las ln-tttueto-

B nc- b.neurluc de depdsito, de las ..onct.- prestamistas del
.obtorno federal, de las compaffas de rtn.neiaeton y factoreo
oe.otonc- de las compesfifas de -c;uro- que ‘se dodac-n 'S con
eeder Drlctono- a pleaso y do ‘los ‘cfrculos -ore-nttlo- del r.-;*rl
‘B0

-De los sectores bancarios se obtendrfan datos del
tanafio aproximado de los saldos que se han -nntontdé ddr.nto
aeses recientes, si se han livrado cheques sobre fondos no co
‘brados tba.vl-. 81 se han devuelto cheques por fondo- ln.nf!-'
‘elongol,'li la empresa eutadbs © no en el presente -dcudando
'prl.tilo-. y en caso afirmativo, culnto, ¥y #i @ b.uc;di .i -
rentia o sin ésta. Si los préstamos me hicieron a base de jn-
rintl.. entonces serf{a pertinente averiguar si esta garantfis

- §6n.£-tc en hipotecas sobre bienes réfces, colateral de .ec(o-
T;h.. “ obllgieion.- cotisedaw o no en dolsa, valor de rc-c.to"
pélizsas de seguro de vid..'cortirieado- de .l-.cén. certi-
fxe.do- de depdsito o fideicomiso, p.rtido- a codbrar ..t;nc-ﬂ
.'asign.cxbn de dcrocho- en contratos ;uborn.-ontllo- o .1
.un. otra forma de ..r.ntl.. Incluirfa tembdién el sincero’ l-’”
.roclo Quo el bnn.ucro qQue aane jaba la cuenta, basado on wu:
nrcloelén directs, dispensaba & la ‘orqnel. de la .-prouo -oro'”
ccantil olpoélttc. bajo consideracién. e las age':ciaw preste~
;-s.t.- do. Gobierno federal y de ls :-ptﬂlu. de rih.nesnclbn,
y roetor.o se obtendrian d.too para deterainar la- t-.ore.nelli_
2 ] tlnctulctono. en los pr‘.t.lon y ls netursiess de’ iss. ..r-n-,:f
t(.- dadas en prondc p.r. el .-c.urnnlonco de &utos; en c.-o g
. e pr‘.tcoos @ plesos, hsdris que .vcrt;ulr t.-bitn los. .a.o-'
Co ’l..o. onnolo- a.-t. el venciaiento.




‘,_yiuen.u'voeo- les oportunidades de inversién -qr.bh~ropontlni?

g2

.La investigacién en los c(reulot'-oredntlloi del
ramo cubrirfan multitud de datos que se obtienen de lo- -0.-—'”
tocedorc- mercantiles, tales como el er‘dtto adximo- roetonto.'
el importe adeudado y la cantidad utr.-nd.. el la h.y: si se

ha .prévoénudo el descuento en . lo- po.o-. ° of éstos son P"" 

' pidos o lentos y en este Gltimo e.oo. con eulnto- dfan de o=

traso; ®i se ontro..n efectos para ltqut‘-r cuentas .tr.o.‘..“f"

Y slgunas veces se conceden deacuentos no ganados. 8i. ea. prgf
badble que la gerencia deje de cumplir sus eo-pro-i.o- on eg-ﬁ,
sos de pedidos o contratos en un icrendo en baja. ) L

La tntor-.eicn financiera cubrirfa todos los dcto.,‘“

: fln.neioro- dl-poniblo. aportados por ls entidad,

Un estudio de estes caracterfsticas es tan eolili-}“
to que la pontbtlldcd de equivocar un juicio es -tntn.. y uo

" s6lo -rvtrl. .-r. fines de crédito., siaplemsente lo por-on.
interesada en fnvertir en deterainads conpafifa, contando eoq :
ésta informacidn, sabrfe & ciencia cierta a que stenerse lﬁ-
virtiendo en elila. En general todas las por-on.- quo do-do ol
punto de viste externo requjieren de tomsar una doet.lén con: rg

lacién 8 uns entidad con ésta inforamacién en sus lgno-,no lf

rriesgarfan sus intereses, tendrfan b.iol‘ciortni sars su deo~.

,,etsxbn que hoy.n tosado. : ' c o

Por otro lado hadrfa que ver ol costo quo l-pltc.- :
' rl. tal emtudio con relacién .l beneficio que se: o.tlndrl.x
prodablesente ses ten costoso que en realidad ‘no eonyon.qirl' _
lisarlo. ¥ otro factor que hay_ que considerar eos dl'tlp.j@."

mente y s no se sprovechan al sgoaento, se plorlon. [ {,] l. [ ]
’ _yor(. de las ocaciones, los o.c.‘o. ttnnnetoroo ¢let.olna‘ol




‘une kon.ro.u. ‘claro gue: t.-bs‘n requeren de ‘una .r.n c-porlon
el.*par. tal rtn.




. CAPITULO V. EFECTOS CE LA INFLACION.

Uno de los principales problo-.- quo tlono nuo-tro:
,fjp.(s es la inflacidn, fendmeno econdaico que provoca etorro R
i de o-pronnu. descapitalizacién, reduccién de ingresos ro.lo..fﬂf
. reduccibén del nivel de vida, desemplec, devaluacién de l. .°' ,
»nodn, etc. ¥ no sélo -ucodo en lt-teo.-.ino quo el problo-l N

ew & nivel mundial, claro que a diferentes: niveles. - .
S La inflacién es producide por un ausento de. dtnorc;’
Mctreul.nto mayor que la crescidén de dienes 'y .orvieto- L

- otrese palabras, es un desequilibric entre la oferts ¥ la
'-;diuda.flo que ocasiona un increamento -o-tonldo de urocto'
R - Una de las. prlncluolo- causss de que .o v At
e.ntt‘.‘ de dinoro etrcul-nto. es el déficil en cl pre
‘to .ubornanontll. y8 que pars cudbrirlo e recurre. . ‘1
.L.téa do aoneda sin tener co.o respaldo un’ -u-cnto ou le pro
i‘ueelon. asf como el sumento en los impuestos ¥y el f‘nonel.t

“miento, tanto interno como externc. : e
: Existen otros factores secundarios que- -ottv.a 1
atluetén. ~entre ellos se oneuontr.n ek dlttctt dela prcdua
civtdnc. ol temor & tnvcrttr en ol pafs,. lo qQue
‘ltdq,do c|pﬂtllQI. las eo-pr.. olco-tvcl o Qo .lul
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:‘.- del temor al asumento de precios; la falta de ahorro y la
espsculacién.

- Por 10 tantc al hader una pérdida constante del po
 /der adquisitive de la moneda, ocasionado por la inflacién, la
'lhfprioetsn tlh-nelor. de las eapresas se deforma y no mues-

tra confisblemente sus resultados. ‘

1. FALTA CE CONPARABILICAD EN LA INFORNACION.

Como se dijo anteriormente, el constante nh-cnto

' de precios ocasionado por la inflaci8n, hace que el dinero quiy
'cq'labnodid. de valuacién de los activos, pamivos y capital de
uns entidad econbmica sufra pérdida en su poder adquisitivo,
haciendo quivnoo inestable. Esto significe que los bienew y
. wervicios valuados por la moneda, van teniendo dxr.rcntcubv¢~

"lores & través del tiempo. Esto hace que 1la informacién presen
‘tada - en los estados financieros de diferentes perfodos uea he-
‘terogénea, por 1o que no se puede susar, r-itar o comparar con

" @) fin de obtener resultados dtiles. :

o Todas las operaciones que resalisan las entidades

.econdmicas son hechss al valor .egu.f de la mnoneda y temdidn, .

dontro do sus elfr.-. se tienen valores de hace cinco o dies

.ﬁon. o-to es, l.- adquisiciones del ac:ivo rxJo. por e'emplo,

nt.ttvo en la actualided, 1o que hace que se tengen efectos
.lo. eo-o gestos de o..r.e;én auy. reducidos ocasionados por
spreciascifn que no es ro.ro-onenclv.. ye que $sta roucrvn‘
“v. creando en dotor.tn-‘o acaento no va a8 -orvsr para
el sctive fijo al que se refiera.

n el momento que se hicieron tienen un valor quo no ew roproéf”'

Por l0 Que rc.poct- e las cuentas -onot.rtu- (.toe-g"




“tivo, cuentas por cobrar y cuentas por pagar) al o-tlr.ofiooé
trindo a valor actual, no reflejan la utllld.d [ pdrdt‘i‘qho'

. van teniendo por el simple hecho de tenerlas ro.lntr.d.n dur.g
'~?;to cierto tiempo, derivadas dol eon-tanto {ndice de olovaetdn

de precios.
i Por todo lo anterior la‘intor-.elbu Qque pro.ontdn
lew - o-tho- ﬂnnnctoro- de las entidades oeoahte.- uo o8 con=
ﬁgtllllo y. o.to v. en contra del objoctvc deé-la eont.btltd.‘ ye i
"1100 su-principesl e-r.etarl-tle- es la utilided y 1la eeaftlbllg
 1>40.¢. Este objotivo no se puede lograr en tto-po. de tno-tnbtlgf
"d.d de precios ya que se presentan:

- ldvcnt.rio. valuados inadecuadamente.

- Activos fijos valuados con proct#q‘luy .ntljuon{'

- bipt.cl.elono- acuauladas no ropf..ontntlv.b. . :

- Utilidades que no se han roolllooo por opor-etonc- nor-

. males. T

« Capital contable que no rcpr.scnt. ia p‘rdtd. dol .od'E
adquisitivo de la moneda. :

Esta situacidn hace necesario que la tntar-.e!.a ;
'ftn.netorn se oetnnlleo pars hacer frente s ‘1a C.Qeu lutlneto-
;n.rt.. ero.na ’ouue.- quc peraitan no-touor . l.- o..ro..-
L-.to esta ottu.ctcn.,~~ :
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- 2« BOLETINES EWNITICOS POR EL 1.M.C.P. AL RESPECTO.

En Néxico we hen hecho alguncs intentos para ri-.-t

‘diar-o stenuar los efectos nocives de la inflacidn. ll'of.nnxi

a0 encargado de establecer las normas para la inforeacién fi-

. nanciera ev el Instituto Wexicano de Contadores Publicos y taj
E Tb;(n el Instituto Wexicano de Ejecutivos en Finanzas, y las

P {brlnclp.l.- proposiciones que han hecho con relacidén a este’
. problema son las -i(ut.ntc.:

A, €1 prtlor intento para solucionar este problc-l
Ve hace e} 1.Mm.C.P, o-lttondo el doletin 2 de 1la serie azul’
ftttuludo "Revaluacién del Activo Fijo“. Su carécter eu provi-
‘eiona! y ‘en &1 se establecen los requisitos pars que las reve-
“luaciones se con.tdorln de acuerdo a low principios de cnnl.hg
7116.‘ ;onor.l-onto aceptados, & continuscidén se mencionan:
: .Debe ser revelada adecuadanente la rov-lu.clbu on lo.
oot.do. financieros.
~ll monto de ls revaluacidn y los vslores ort.in.lon.‘,
‘nul como. sus deprecisciones y el superdvit por rgvg)u..
-¢cibn se deben mostrar por separado en el cuorpo'dol o!'7‘
- tedo de posicibn financiers. : . L
Le revaluacién dede o-t.r respsldeds con o-tudto- y
'dictémenes de técnicos ln‘o.on‘lcnto-.~ .
| 49 -tlto-l de depreciscifn aplicado dede .or eon-i-tog"

flo.. ; S
. Mo dolo dl.trilutr.o ol superévit por rov.lu.etén. .u-7
"londo ser capitalisabdle. : ' ’

Este bolot!n no llegé a ser uproblco. pcro uonté

te tanto en ls roleunetbn como en los valores oyt.tng e
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])h.‘b.oo. pare las revaluaciones dc¢ activo fijo que en la ac~
~ ‘tueslidad son practicadas.

.. tn el mes de -optic-bre de 197% es publtcado on
'1. revists Cont.dur(. PdGblica une proponielén para el .Jultc
',‘o lal estados ftn.nctcro- por ca-btou en los nlvolc. de prc-
;'gtoo. por el 1.M.C.P., en la cusl se lleges a las ut.ulonto-
beoneluniono-' '

: ,L- tnror-.eibn presentada por los estados financieros
" con base en el valor histSrico es .toetada nt.nlfxe.tl

_vamente por el proceso’ inflacionario.
b, Se d-ban modificer todas las etrr.- Que pro-ontan los -
estados financieros & unidades monetarias de igual po-.
- dor lddul.ttivo parasa Qque la informacisn que pfcndntan~
‘x,"‘ eo:iruontc.» ‘
'ic. $e cres la necesidad ‘de prc.ont.r tento estados fln.n- f
: glcro- tradicionales como c.t.do- financieros cju-t.-
) ‘oi. con 61 fin de que -hays rovol.elda -utlctont.. )
' Ls profundidad del probleas hiso gu. 1s eo-t-lan i :
v;f!;l;c.r.,profuu‘t:‘r.f-‘; sl respecto antes de dar. su lprg‘ﬂ;,'
cidn. )

c. Como ro-puoot. e le ‘ov-lu-etbn de l.?' el l
dlo l.. -i.uioato. roco-ondoetono- e través de sus -o.or.n‘.- de
(ilo-.ro y noviemdrs de t’?l.r
: Con ro...cto a ls dov.lu.elén dol ’o-o ‘tJo Quo IA

tonl.n pnntvo- on soneds oltr.njor- que se pudtornn l.outl-;’
tleir plon.-onto con activos no sonetarios que. 8 uubtor.u el
Qul’ldo roelcnto-onto. se po‘r!. fncluir en:el" valor ort.tn.l

1 ‘sumento que se’ tuviers . en dicho pasivo, .lc-pro quo el nu.vo ff
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;V:G°!§. .°‘... I.’°P al de mercado, esto es por lo que respects
imventarios.

. En 108 denfis casos el ajuste derivado del cambio en
':". .oridod asnetaria se puede diferir su .pltelet&n a los re-
" ‘ult.‘oo.‘eonotdortn‘o-o como cambio en el costo dol financia=-
‘aionte, con 1a objecisn de que el costo total no ses ou.orior
t..l de interés snual normsl en el mercado mexicane p.r.
; to't!po de pesivos.

5 Sstos pronunelonlonto- se hacen en base al .olotln

fl-s qno se refiere al registro de transacciones en moneda ex-
U cranjere.

Con roXuchn s le inflacibdn se indica que los v..o-

;ro- de loi sctivos fijos y su depreciacién acumulads seen ac-
"tuult:.do-‘.t.uiondo las normas del boietin 2 de la serie asuil
e septieadre de 1969, o con base en ei fndice nacional de pre
'ﬂclc. al eon.dntloé.;lpoydﬂa en el estudio jubile.do,on 1s re-
'ilsﬁdxCQntldurto Pibiica de meptiendre de 1973. Tasdién se re-
"cqﬁph‘& -plte.r'.x método U.E.P.8. pars valuar los inventarios:

: b. Sn enero de 1970 el Instituto Iolic.no de ljocn-"
Et ' Teon 'tn.nt-o desarrolla un aftodo de -Ju-co s los estados
‘t u-nctoro-. bo nls sobresaliente de este pronunei.-tonto LR
ionto. ’ ‘

= Los sctivos no monetsrios se deben actualisar por medio .

de xo- costos de reposicién y alternstivamente de su --k'
.. walor. econbmico o su valor neto de ro.lls-etsn.

e ror-aado parte del e.pit-l de la eapress debe ncrcdtt.;
80 08 une euontn de esuperdvit por reveluscidn el lu-on-
to del vllor de los activos.




‘= 86 establece la reexpresibn d¢l capital quo'.pori.n los-
sccionistas asf{ como el reconocimiento de la utllldl‘
: -onotnrt.. .
- =.Se debe hacer un estado de ro-ultqdo. o’or.tlvo.. ]
= 81 resultado que se obtiene por el increaento en ol ’.-
"/ trimonio por cambios en el nivel de precios se dobo prg
‘sentar analisado en:
a. Sstado de resultados operativos.
. Bstado de utilil-d o pérdida moneteria.
. ¢. Estado de cemdbios en el valor. .
.= Pars ias detersinacién del rendimiento del e.pital Anvo;'
‘tigo, se debe dividir el total del incremento del patry.
-onto. entre ¢} capital .portado y reinvertido dobtonlo,‘

estar .ctu.lll.‘o. ; ) .

- 8. Ba enero de 1980 el I.I.C.P. enjite. o} bolotll
“l-? _titulado “Revelaciéa de los Efectos de la Inflacién . en ln
>lntornoc16n ?ln.neiorl' del que se. -oncion.n [} eontlnu.ct.n
,o}cuno- puntos l-portanto-. i
, . Por medio de un proyecto de .u-euxtnetén. que lo
’Hlutetb en aovtonbrc de 1’70. e llegé a la conclusidn’ [ [ :qno :
.los métodos . o-plo.r pars eorro.tr la lnror..ctbn fta.aclora"
veoat.blo eu-u‘o ‘hay. precios c.-bs.ncco deben reunir’ ’or lo
nos lo' .l.utonto. aspectos:
o. CUirtr aspectos -uotlncl.x-..
‘h. Ser congruentes.
e !or .pltea‘o. en foras integral. ; Sk
ln este boletin taabién ve aenciona quo por lo‘lo
. de l. rool'rootdn Clroct. del e.pttll utskia.nd:ol ln‘teo l..
.icton.l do Iroelo- a1’ Consumidor (y ia doterminacibdn de) rouu; 
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tado por posicifn monetarias y. en ¢l caso de costos especifi-
cos, 1a del superévit por retenciédn de activos no -onotlrto-)
se estari logrando que las empresas por medio de informacidn:
adicional de los efectos als t-portcntc- de la inflacién en .u
situacién tlnnncsor. y resultado de sus opor.ctono.. haciendo
_posible Qﬂ‘;l. informacién ses altasente comparable, si se -t§'~b
‘gue un solc” camino pars actuaslisar el cepital contsble.
Teanbién se encaontrd que los aétodos que cuontga'eon
aasyor apoyo tédenico y han sido d.-.rrollndo! y onport.ont.do-v

de mejor forma son:

- Bi de ajuste por cambios en ¢l nivel general de prceléi;’
-~ €1 de actualizacidn de costos especificos.

El primero considera que la dcfor-.elbn del eo.te‘
histdrico se corrige’ convirtiendo los costos expresados on unl_
dades monetarias de distintos pod.r.l ndqutlltivo.. .,unidudnu‘
sonetarias de poder adquisitivo actual. : .:"

£1 segundo establece que esta eorrccctOn e dobo ng‘i
cer sudbstituyendo el costo original de cada partids por -u cogl
to actusl. ‘

Establece entonces qQue las onprd-lu pucﬁ‘n'ldo-tiff
cual iquiera de estos dos aétodos pars que reezpresen los ron.lo(“
nes mis isportantes de sus sctivos -onotnrlou. Ccnu(dor. t.--- 
bién necesario Que pars la valuacidén de loas inventarios ud'utgf“
lice eI método U.K.P.5, reconociendo que distorciona le eltr.*
) QU. »e presente en ¢l estado de posicidn financiera, - R
i Concluye haciendo notar ia necesided de actualizer
las cifras de los estados financieros que wean ltoctud-q_dc,w
‘forma m&s significativa por los efectos de la inflacidn. pre
' senténdose esta informacidn de forma adicional nvgo-;epgodh
financieros bésicos. ‘ . i
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F. Eniwién del boletin 8-10 “Reconocimiento dc lcc o
efectos de la inflacién en la informectdn rluunet.rn' ‘-o poac
‘en vigencia & partir del 31 de dtcio-bro de 1984 y deja .‘ln

efectos al boletin I-?L A continuacién se presents una sf{ntesis

del misgmo.

En este boletin mse establecen PO.XIIIQU. se refieren
@ como veluar y presentar las partidas contenidas en la infor- .
mecidn financiera afectadas por la inflacién, y se aplica a to

daz las entidades Que preparen estados financieros.
‘ Pare que ‘Ja informacibn de los estados flnunglorou
refleje adecuadamente la inflacién, se deben actualizar por leo
menocs lbur.t;ulontc- renglones: B
- Inventario y costo de ventas. )
- Inmauedles, --dnln.ri. y -qutp‘. su depreciacibn .eu-uloé g
de y la del perfodo. )
-~ Capital contabdle.
Ademnés se dedbe determinar:
- E)l resultado por tenencia de activos no -onot.rtqu.
- 81 costo integral de financiamiento. ’
Para la actuslizacidn de estas partidas. -0 tloao la:
- opcibn de hacerla por cambios en el nivel ‘onorol ‘o proelo. o
por costos especificos. el
Se deben revelar:

- g2 -Gtod§ seguido.
Los criterios de cuantificecibn. .
Significado ¢ l-ylieactbn de ciertoa coneoito..‘
l.roroael. comaparative a los datos hl-tbrteo-.-

Norma general. Se debdbe actualizar @l lnvont.rto ,
el costo de ventas (incorporand la- sctuslizacién a los. ontolo
‘financieros. 81 monto de la actualisacién es l. dlforcnell n-'




tre el costo histérico (o el reexpresado) y el valor asctuali=-
lndo.

Los inventarios se actualiszan por medio del lléo‘o
‘de mjustes en el nivel general de precios o por el de costos
especificos. Bl iaventario se puede deterainar por PEPS, pre-
cio de la Gltima eantrada, al costo esténdar, d-ploo de (ndléo-.
especi{ficos pars_ inventarios emitido por ta-tttuelcn reconoci-

q. o desarrollados por ls empresa con base en gntudlgnrtdcntf

cos; o costos de reposicifn cuando sean -ub-tinel.llonto dife-

rentes s ln'ﬁltl-. compra. £l importe de los tnvont.rto. no de
be exceder mu valor de realizacién.

g Actualizeciln del costo de ventas. Su obJofovo (1}
',rclsetonlr el precio de venta del artfculo con e)] costo gue ld
- Rubiera correspondido nl monento de la misme. Proeodl.lonto.
-npl;c.blo. A. Cambios en el nivel .onorll de proctol. Il.rcu.njf

do promedio del ejercicio usando factor de ajuste. .-.‘O‘O—f:
*ﬁo»eo.to- especificos por medio de -ﬁlic.cibn dc'lndtéo‘o-poct

1(1:0. aplicando UEPS, valuando a costo esténdar o dotor-in.ndo

'ol valor de reposiciln de cada artfculo al momento de l.‘vont-
fpnr. Que Qll.t. congruencia se debe aplicar ol mismo -ltodo on3
'1lnv.ncar(u y costo do vont--. N
: lor-- .oncral. Actualisar activos tlJo. tneor.orla- ;
‘,do l. .etullll.elbn con sus efectos en los estados: ftn.neloro.“

.lco-. ’ ;

. 'nr. l. v.luoclbn se puede elegir ontro los nltodo-f
et Ae ljnnto r cenbies en ¢l nivel general de precics. B.
ituoltlnetl ‘do'co-to. o.poeltteo.. pudiéndose lotcr-s--r ‘por
1Y doal) .v.l.o de .orlto lndo.ondlonto. 2) tndice c-poe(tg
tido. .of el l-neo de RMéxico u otra ln.tltucl&n de .ro|t1~'

i‘rq.*.§n-rol; Se dede actuslisar el c..;io;7eont-4
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ble incorporando dichs actualiszaciln en los oot.do- tln.ncto-

-1 Pars su valuacién se debe adoptar el eoncopto do lecu.-
lizacién del capital financiero.

. Pars le determinacién de la nctu.ltloetén del capi-.
tal social se dedbs reconstruir el valor orl.tn.l dol clptt.l

" social, de etras sportacienes do los accioniatas, utlll‘n‘o-
'rogontloo-’utlliaod del ojcrc!elo y lu.orlvtt donaﬂo en tlr-l-:
nos de pesos de poder adquisitivo sl €in del afo’ -plle.ndo f.g‘
tores del Indice Nacional de Precios al Consumidor. »

Para actusliszar los saldos injicieles de Capital So-
cial, de otras aportaciones de los socios y;nttlt‘.'oi .cundl! "
'dq-. es necesario descomponer cada uno de estos ron.&&go-‘.oi;
antjgledad de cport-cténo. y de retencibn de utllidl‘i.:iﬂlii,
cando los fsctores del Indice Nacional de Precios nl Consumaf-
dor.

Noras general. In los estados financierocs .l.tco‘7
se dede deterainar el resultado por tenencis de activos no loq'
‘notario.. . )
Concepto. Al utilizar el método de costow on’oeltly
cos representa el increaento en el vnlor de los activos no -o-"‘
netarios por encias © por debajo de la tnfx-etsn. Stendo aup
rior a) Que se obtuviers al splicarse el Indice n.elo.ll 3
Precios al consumsidor, hadbré una gansncia por rctoncldn

tivos no monetarios. En caso contrario se pro‘ueo uio .Or. [ ]

TeSricamente la valuacién se oblgpn. e“

valor resl de los activos con el que se obtlono gl
. fnetoro- del Indice Nacional de Precios al CQnoull‘o
‘ ’e.-onto se obtiene por exclusibh, despuls de h.bor i |
v‘o en cuents transitoria le .ctu.lsa.etén del cnptt.l l ol re- :
sultado por poulctsn noaot.rt.. :
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“Norma - general. Reconocer en los estados financieros

'fol costo integral de financismiento que incluye: intereses, re-
‘?.nlt.‘o .por posicibén monetaries y lltoronel.l’én-bl.rl... .
P Concepto. En dpoca inflacionaria este concepto se
'.-.xl. pars incluir, adembés de 108 intereses las fluctuaciones
-c..bi.ri.o y ol ro-ult-‘o .or posicifén aoconetaria ya Quo onto.
'\rcuto- ‘lroetn.onto sodbre el monto & pagar por’ ol
da. Cuando.
"‘to para cubrir ls’ liontnuetbn del poder adquisitivo ‘ol dtnoro.
'Quondo el pasivo es en moneda extranjera el costo es do_tntQPO-
“"u ;'tluetu.eth cambiaria y diu-ipucibn del poder ndqul-t&tvq
fliildtnero. ‘

: ' Los costos finasncieros del p.-ivo ‘e idontsttc-n

con.un perfodo, de acuerdo al principio de porlodo eo.t-bxo y
‘;ol de realizsacibn . deben lisverse a resultados del .orlodo con-

bese tn lo ‘ovon..‘n. paras que exista con.rucnell uwe debe. ll.-,v
"v.r [ ro-ultndoo todos los elementos del costo lnto.r.! do i~

n.nctl-i.nto. $1 se c.pttnlll.a ‘intereses en etape .r.opar-to-
rt. deben eo-pro.‘or tasbien todos los olo-onto- del. eo-to tn-’
‘togr.l de: ttn-nclallonto. : :

en moneda n.etonnl el lntor‘- ‘8 .l-_.;




3. ASPECTOS FISCALRS.

Como se ha visto, la inflacién deforma la !quéi.§
cién financiera de las empresas, por lo que lniuﬁllidld. que .
es la base pars el pago de impuestos, le pasa lo -li-o; l.to
e® un prodlema grave ya que origina l. dc-c.pltull:.elcn ‘de
éstas.

€n algunos pafses como Chile y Brasil. la roo:pro—“
-(Gn de la tnror-nclbn financiera para efectos eontablo- e
ls bdase pars el c‘lculo de impuestos. Existen otros p.(.o.
Que ignoran el efecto de la inflacifn. Bn Néxico se hn -o‘l.-v
do euta wituacién, ys que a partir de 1979 se olt.blcelorou ’

medidas tendientes s atenuar los efectos de la lnrl.elbn.‘oon-.’

cuando 8810 se reconoce parcialmente el problems. Se han se-
guido haciends adecuaciones doude 1979, pero no .; ha hecho
un reconocimiento resl.

A partir de 1987 entra en vigor una. reforas rl-e-l
en la Que se saplfia le dase gravable de las sapresas lt-tton-’
60 le deduccifbn y la acumulacién de intereses, lo cusl se ;o-
grs s través de incorporer en el célculo de la base .rovolio,'”
‘vol efecto inflecionerio que pfo‘uccn low créditos concedidos
por el contribuyente y los que hubiere asdquirido a in élfﬁo;

R En cuanto a la doduclbtltd.d de las cargas finan~
'elor.. de las o.pro..o. la reforms fiscal se ingpira en en )
punto de vista estrictamente econfmico, que consiste on que -
el interés pagado por una persons tontiene QQ- olq.pngooz-un
- ‘rendimiento real que represents propiamente la uilii‘pdyquom
obtiene ol acreedor sobdre su lnvoruibn. ¥y otro . que tiene -
"obJoto reponerle le pOrdl‘a o ercsién que uor le taflagién sy

rr..ol poder adquisitivo del cepital prestade. .




'?.0.0. als tarde, results Que nos vt.o. bcnoficlldo.. perque
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8i se tiene una tasa de interés como rendimiento
" real para una inversifn del 6 % anual y se tiene una infla-

" c18n del 100 % en el aflo, la tasa de interés s que tendrfe .
qud'urcnt.r e] acreedor serfa del 108 %. 100 % representa re-
Weupor.el&n»icl poder adquisitivo y @] 6 % e) rendimiento real.’
‘Al considerarse como ingreso acumulable la totll(dnd'dol'tntg
VrQ.'ﬁore;bldbs en realidad ee estd causando un ispuesto eodre
1a recuperscién del cspital més el rendimiento, y no exclusi-
vaaente .obri;lo que realaente represents una rigquesa desde
el lnghlo econdmico.

Por el lado de) 'deudor tiene que pa‘.r un tntbrl;
. de 106 % anual, de) que la teorfa econdémica dice, el deudor
8610 debe deducir el 6 %, ya que P xoo 2 rootnnt. ropro.ontn
Ja reposiciln que efectua al acreedor de l. pdrdld. ‘de} ‘poder.
sdquisitivo que .utrld el c..lt.) que prc.t‘.

. 'or otra p-rto. cuando adeudamos dotor-tnndn c.nti L
-dad & una persons y- sin que nos eolrc interesens se Jla p.gn-os. '

5h¢b£on¢o recibido unidades monetarias con un dotor-ln.‘o ves
,;)or .dqui-tttvo. pagaremos aonedas con aenor poder .qutlttio;
vo. No obatante este beneficio no genera efectivo ni dienes
_que realmente incrementen el petrimenio, pero el fisco cobra
't-.uo.to ‘sobre ese supuesto eanrigqueciajiento, e} cual Q. do-‘
'pager con unidades monetarias y no con una parte de e 5onr1T

quecimiento econdaico”.

i Sajo Ssta teorfa Qeonéntc.. s® permite que ue do-[il
-doulc.n lss p‘rdt‘a- inflacionarias en ls dotornln.etdn de l.*‘
~bnoo gravable. R

: Para beneficio de la rec-ud.elan.,od la roforin"
‘fiscal, se incurrié ena_ una inexactitud; por una parte, para.



deterainar la ganancia inflacionaria de)l contribuyente, esta~-

- blece que todas las obligaciones a su cargo la generan, pero
por la otra, no reconoce como deduccién todas las pérdidas in
flacionsrias que se producirfln en su operacién. Tambidn reco-
noce que la utilizaciln de activos fijOos sSOn "necesarios pars
generar ingresos, y Qque ¢l valor de $stos se ve incrementado

" por la inflacién, por lo que peraite 1-(rov.lhnc;6n~d.lln de~
prccl.clbd del ejercicio, sin embargo, sblo reconoce una pir-‘
te de la pérdida inflacionaris. Pero en la Ley no se. raennoeo
'.I hecho de que para estadblecer los precios de v.nt. quc -on

> lJos que dan origen al ingresc del contribuyente, &ste no sélo: e
‘toms en cuentas 19 circunstancia de que us pesos tnvorit‘o-

. en créditos se van deteriorando, y que sus-activos fijos se
van revaluando con el paso del tiempo, sino que tamdién toms

cen cuenta Que su inventario cadas vez va ec-t.n‘o,nll«roponcr;
lo eo-d consecuencia del proceso inflacionario, y asf, st
b*Qtdn_-o peraite que se deduzca el precio que pagd por adqui-
'”rlr lo- bienes que posterioraente venderb, no se lneor.or.&.;
le dcducctbn el efecto que la infl.cl&n h.y. producido on
ko.e- prlelo-. Ests es una. lno:.ctttud que ovldontolonto IonOfQ” E
" ficieré la recaudacibn fiscal, porque en un balance fi-.l lo.{ ek
'iéontrlbuy.aton tendrén sayores .on.n1.-intl.eiou.rt.o que = f
’f'ueu-ulor. Que las pérdidas inflacionariss que podréa doduetr. -

tn materis de fmpwmeto g) valor ..ro..lo huy QQQ.

; modificecibn a partir de 3007. la devolucién a los contribu-
‘5yontt- de} weldo a favor quo ‘se muestre en sus docl.r.clonou; :
.05O0010'- excepto el gector agropecuario, wblo se devolverd
t.-bltn en forms mensusl, si dicho seldo a favor: uj provoo‘ -
',.or .dqusntclba dc ‘inversiones pars rorl-r .orto a6 .u ncet-f
vo lp:o.

Ce otr. ..aor.. las outorldolo. tloenlc. ollof‘o-c_-f
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volverdn los saldos a favor de la declaracién anual del I[.V.A.
A partir de 1987 se adopta en la Ley la po-lbﬁltin¢ k
de deducir en el propio ejercicio las compras de materias pri-
/mas y las inversiones en activo fijo, lo que intenta pronevbi
el desarrollo econésico, ya Qque con efito las emprexns nutlrin
reinvirtiendo utilidades y ;cnor.ndo o-ploou.
Centro de las reformas gque entran en vigor a partir
. de i587. en el sistema fisca) mexicano, en materia de xipuouto
sobre la renta, ue le da pienoc reconocimieunto a loms efocto-.dc 
la inflacién. Lamentablemente lox efectos de dicha inflacidn
k¢ ven muy claros desde el ﬂunto de vinta econdmico, p.fo-é-o-
efectos no producen una real aodificacibn p.triﬁonl-l.'nl seng
ran flujo de efectivo o de dienew para hacer frente @ IQU'cod-
secuencias fisceles que a partir de 1987 les otorga la lLey.
Los principales renglones que asufren -odtftcuciohos
sOon los inktereves pageados y garados, les utilidades }kp‘rdtdn-f
cambiarias y los de ganancias y pérdidas inflacionarias que se
peneran por ls tenencis de pasivos y de .ctivOU'loﬁétlrlel. R
También se permite la revaluacisn de los activos f;v:A
Jos a travie de permitir la revalracibn de sus 1nvor.lonc-. tgu
"niendo también la posibilidad que ue puedan deducir er el prb-
pio ejercicio las .compras de activos f§jos. e
B) nuevo sistesma fimwcal va ir cobrando p-u!-tiv.-on
. te vigencia por 10 que se tendrd que determinar .null-ontc dol 1‘
d.l... gravables diferentes: una que se denomina tradicional
‘que se deteraina con las bdases ya conocidas y que hiu'cutndo_,
‘iV"OHC.I hasta 1988 y otra Que ue puede denominar base nuoyl."
que se deterains con -las nuevas reglas que entren en vigor p'\
~ -.ftlr de 1987. Esto significa que serd hasta 1991 cuando dee
finitivemente cobren plena vigencia las reglav para docvrltn.rf'
.0 l. base® nueva, por que se adbandonarkn totalmente l‘ i




 7.°: g

frol.einn.dl. con la. b.uo trndtcton.l.

ue obtondrl a- trav‘- do quc en .) ‘primer afio -c Sneluy- .ll .
“cl 20 % ¢o\1- base nucv..'-ientrn- que Ja trn‘leloua] ocrﬁ lo
80 '%; el ‘segundo afio xa base nuevas oorl de 40.: -lcntr.- que

o ie tradicional serf de 60 %; e) torcor .ﬁo s proporesén lcrl
80 % pars la base nueva y 40 % pnr. la trldielon.l. ¥ por Gltl;
a0, en el cuarto aflo la bamse nueva representaré el .o t -lon-

'ftfi- iue e tradicional seré de 20 8. Por Jo que p.r- l"l ll:‘

' incidencis de la bawe nueva merd del 100%.




CLU.SITONES .

:Ln lntocl.elba .uo'b.tto uns. onttd.l a través . :
- tado de po-telﬁa finsaciers deve seguir low llnc fen .

<Gont."rco. por” medio de sus bolottnol. on cllo- se
. de el tratamiento que debe darse » cads uno. ‘de los co
»~ron.!onoo qQue 1o integran, asf como .u_pr.nent.eibnqlf

. debe .n.lilor ls informacidn’ del ‘estado do pootetbn‘
.financiera, utiliséndose cuu)qutor- de low -tcuto t'
lg'-‘todboz 81 método vertical, K1 método horisontal o
2;.] -6;0¢0 endlisis t-gtori.l; o

- Ba l. msayorfa de las oc.-tono- se recurre al uso del
’Vinll-l- -Qllonto rasones, que proporctonl in‘tc.dor
. de los .unto. déviles de )a onttd.‘. dando .-! una .
‘fldca de la posicifdn: tln.nc‘orn que .u.rda.
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.‘.o ha dcnlrrollnlo en el pf..into'

o?pootclﬁn ttu.aelcrl con-tituyo unn cc

l.- prsnclp.l.u fuentes de informacibn, a l. quc pue~
Ccn rocurrlr todes las personas ‘interesadas en el tug‘ﬁ{
clon.-scnto ‘o la onttd.d cconsnlc. que las o-lto.;“‘

to. y nar-.- quc establece ¢l Instituto lonlc.ao de .

Pcr. toaar decisiones con rcopoeto e uns ont(dnd -o“
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5.- ‘Mo e- -urtciontc e) anklisis a) estado: de po-telan

tsn.uclern para . llegar a un juicio ro.,ceto e la 0--
,pro-u.,dcbtdo a quo hay -.pocto. quc .mo con.tdorn Que
_Snt)uycn docl.lvnncnto como: La c.p-cldnd dcﬁlq nd.t-
"nl-grqélﬁn. las condiciones econémicas, 1a localisa =

ci6n que tengan las fuentes de ahastecimiento con reg
'Vbectd .'i. entidad, las caracteristicas de sus proddg'
'toi. etc. .

Aunquc'.n o! cuerpo de eute eutado de resume tods s
informacién de la entidad que lo e-tto.‘p.rivh.cor_uﬁ"
‘anblisis mfs complieto, se requiere del estedo de roinl.‘
tados, e} estado de variecifén en @) eapi(n{ éon;ublq M,H
'y el estado de cambios en 1a situscibn finenciera.

Los efectos de 1a inflaci6bn hacen que la informacién :
-~ contable de las eéntidedes se deforme. por el hecho de °

. que se valda en unidades monetarias Yy cst.’-edido‘n;‘
inestable.

8. Bl lnetituto Mexicano de Contadores ha emitido dtvor-a1
. wo® boletines paras’ trltnr de dl.-inutr los cfceto- no,i
civos de ls inflacién en la lnfor--clsn cont..)o. ‘oY
| Gltisc es @) B-10. Pero no se ha encontrede uns.e tu-
: etén dofinltivn. debido a la co.pl.‘ld.d ‘.I .roblo-l..~

Lows prlnetpnlc- aspecton i« l- reforms tttel) p.r-
1907 .on- 1) la limitectién a la deduccibn y a} gr.v.;‘
-on dc los ‘tnteresen y ls inclusiébn p.rct.l del i-pne




to 1nflnclon-rio. 2) la devolucidn en forma .hu-l'do

-ldou mensuales & frvor del impuesto al. vqlor

e ..ri ado y 3) la posibilidad de doductr en el proplo

ijcrctcto las compras de natorl. prl-

:.lonon en lcttvo ttJo.
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