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La inror•aci6n de laa operacl~n•• realizad•• por una en­
tidad econ6•ica 0 Ju••• un papel •u7 l•portant• p•r• eu buen d•­

. •••pello. 7 debido • q1.e aaneJan un aren volu•en d., <!tito• d_eben 
tener un proce•o por parte de Je contabilidad par• d•r•ea ror•• 

7 que •e•n •i8niric~tivoa. 
E•toa dato• ya proc•aado• ae pla•~an en el E•tado da Po­

aici6n Fin•nclera c~a•irtcendoae en derechoa. blenea 7 bbll••­
cionea de un pertodo deter•lnado. dicho eatedo ea entone•• un 

IÍrMucto f'i••I de Ja contabtl id•d• una afnteai.i inf'or••tiva que~ 
noa de una idea de co•o eat6 conatituid• la entidad da que •• 

_trata 7 la f'or•• en Que e• •aneJ•d• por l• ad•ini•tract6n. 
Wo a6lo ea un doc~••nto que •irve a loa_propietar&oa da 

· I• entidad para que ••P•n co•o •• ha aanejado au lnv•rai6n. 11&-. 
no que ha7 aucha• per•ona• que de- •launa ••n•ra tienen interea 

au f'unclonaaiento. co•o aon: lo• trabaJador••• lo• proveedo­
r••• ln11titucione• de cr6dito. el f'iaco 7 peraon•• que quieran 

·.ir.vartjr en •11•· 

El preaent• trao•Jo hac• una •e•olanaa de loa aapectoa 
i~~ortantaa del E•tado de Po111lc:i6n.F1nanc&er~: au utiiid~d. 

coao ••ti tntearado, la ror•a d• la:llllizarlo. int.arpr•t•rlo. 7 
a ••to. la to•• de deciaionc~, ••' co•o •u• li•itacionaw 
erecta 1• inf'leel6n la 1nf'or•acá6n que ••ite. 
Coao ea da aupon•rlie eate trabajo tiene <:•r•nci••• deri­

f'alt• de eaperiencia .:arac:'l.<trfatáea en :loa recien .· 

•• la Facu~tad. pero •• un ••tuarao que tr~~~ de aer 
pare ••raone• que no aaan dieatrea en el meneJo d~l 

•~•1ci6n f'inanc1cre 7 que en •l&un• ocaai6n tanaan l~ 
d•·coneultarlo. 



CAPl.TULO 1. Ga•a•AL1 DADaS. 

1. ftlLIDAD D•L• ••ro•••CIOtl •••H•TADA •• •L ••TADO H PO•! 

ero• rr•••cr•••· 

Sn el tranacurao de la vid• productlv•'••• tiene 
una entidad econ6a&ca. •• aeneran una aarle d• datoe 0 deriva• 
do• de lea operacton•• 411ue·real1aa: ha, próp1•d•d••• •a411uln•­
r1•• ••t•r1•1••• etc. 411ue delltcn ••r conatderadoa. datildo a 
que aon la •••• del runelona•lento d• ella. lo •l••o 411ue la• 
olltltaac&on•• •u• contr~ para r&nanc&•r••· 

Sa1aten auchoa dato• dontro d• un ento econ6atco. 

que lndlvtdual••nte no tienen nlna4n alanlrtcado. In •1 ••ta• 
do d• Poa1cl6n Plnanc1era. deapufa do un proc••••1onto por 
parte d• 1• contalltllldad. •• loa da un orden. •• lea ••pare ' 

de acuerdo • au natural••• ' •• 1•• claatraca. do tal ror•• 
~u• con ollo •• tiene un rotrato de la entidad. d• un aoaento 
.dotor•lnado. de au runctona•&ento. late .retrato aerla' lo 411ue 

para ••• peraona •• el dlaan6attco d• un ••••en •6dlco. •• ol 
ao va.•• 411uo eatado •• encuentra la entidad cual•• aon aua 
pu•t•ÍI llÍflltl lo• r au .. d•rac lene a•• para aal auper,arlo• ' corre 

,· . . ., -
a•rlo•; 

. Lo .anterior •• vtato d•t' lodo interno de la anti• 

dad. por411ue t•••lfn ••l•ten peraon•• lnt•r•••d••• no perteae- . 

••.••••• • ella ..... r••u••r•• ••••r ... •ltuact6n d•llttdo • ··-
' &or•••e croad••• 'ª•••por cr6dltoo otoraadoa. por'1nvara16R 

ó lllo• particlpac16n dentro d• I•• utilidad••· 



Todo ••to •• conjunta para que la entidad econ6mt­
ca tanaa una ra•6n da ••r. un runclona•l•nto deatlnado • ln­
craaantar la• utllt••••• de loa dueftoa dal -n•aocto. brindar 
fUaRtaa de trebaJ0 0 ofrecer )'a eeaºeerwicioe O productoa qua 

••••• •u• la aociedad tena• c&ertoa aatlefactor•• l' con eato 
•u• la.aacl6n ae aupere l' enarande•ca. 

SI ••tado de poaici6n financiera. por todo lo ant~ 

rlor conetltu)'• una •• la• princ&••••• fuente• de lnfor••cl6n· 
a~· •u• recurren 1•• peraonaa lnter•••d•• en"al ente econ6•! 
co •u• 1•• a•n•r•. au• principal•• runc&on•• aon: 

l. Aualltar en •l control de laa entidad•• 

2. A)'uda en.la to•• de dectalon•• 
3. Proaower l• •flcloncla de laa accione• dlrlal­

daa a lo• obJ•tlwÓa de cada peráona. 
•• A41ull.rtar la aolwe11cla l' ll•uidea de la. eapre­

aa aal coao •u capacidad de •anerar racurilóa. 
s.· .lweluar el orla•• l' laa.caracterlatlcaa da loa 

recuraoa financiero• d•l ••aoclo ••I coao al 
rendl•l•nto de loa •l••oa. 

•o •• auflclente •1 anAli•l• •1 eatado de poalc&611 
.flnaaclora ••r• lloaara un Juicio r••p•cto a la•••••••• ••lt1 

.~ ... , ......... '····e··,••. •:•u• alaunoa •• lo• aapecto• •u• taflu)'an declalw-a11te 

•• ruaclo••·~··to 110 ••tan ••••&•arado•. ·-· la ••••• , ..... 
la .a .. lniatrac&6n. l• locallaacA6• •• la entidad reapeéeo 

fuente• •• •~••t•cl•l•nto. etlcleacta do lo• tr9napórt••• 
condicione• t•cnlc••• lntlact6n. ate. 

, ... ;. 
···· ... t 
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la el •ocuaanto lafo•••t'&•o, ••ltt•o p~r l•• :anti~ 
.••••• econ6•1caa, ·en· _•1 cual" •• l•pr&aen loa •atoa que repre- .. 

· .eeata• auti prop&e•adea, der•elloa 1 o•U.aec lonea • . welua•oa en 
u~:i~a••• •onetarlaa.' •oatraado ••I 1• poetct6n en_ quo •• en-.· 
cu9atr~n" a una~·rec9'a ·•etePelnati8. 

Ea laten dlv•raaa ror•aa do noabrél-a"o,· eatre· otreat 
- lalanca General · 
- Eata_do de Poa&e&6n F&nanclera 
-.l•t••o •e S&tuac&6• Flnanctoro 

lata•o de Actlwo, Paal•o 1 Capital 
lo~a•o de ••cur•o•. 1 Obllaaclon•R 
latado de oontabllt•••· 

To•oa loa antorlo_roa iaoallirea _con que ae· conoce ca~ · 
n•• ;f'u••aa•ntoo •61Uoa para deo&aaado, Íaal •-• '.taa•a~n aúíi_·· 
UííÍÍtaclo_n .. , _el praaen~é trabaJo no Uone co9o f&neii••• ·9er · 
cu~l:"eil •1 a•J•r. •l•ploaanto llo toaa.io •1 .n-br.• •• •latll41~: 

·iaa· Poalcl6n. Ptnanclora• porqu.• conaldero q11e •• el que .de ~-· 
&•~a ata ·e:1ara •• lo quo o&antraco: •ecuante l•• cifra•. qucL' 
noll: ··•·•ltta, "ºª .... uno ld•a ... la poolct6n ocon6alce,_ que_;, 
tl•;.¡¡¡ la inUdad reape~to a otraa •. 

11 cont••l•• •el oatado de poalcl6n r&nanclora ••. 

ACTIVO PASIVO - CAPITAL 

ACTIVO • PASIVO • CAPITAL 



•. 

lata r6raula noa Indice que el actlwo· (derecltoa: ·; 
bien•• propiedad de la entidad) es obtenido por ••dio del ·r1-
nanclaalento del pasivo (acreedor••) 11' el capital .facc&enls­
taa). 

a contlnu•cl6n ••·••Plica cad• uno de elloa~· 
actho.- ••preaenta el patrlaoalo o los recÚrao• 

con 4ue cu••t• la entidad 111are loarar aua obJotlwoa·. ae el••! 
tic• en circulante. flJo 11' careo• dlterldoa. 

Actlwo clrculente. Rs •1 efectivo dlsponlble 0 elil 

co•o otroa recuraoa conw .. tlbles en ,•t•ctlvo ª·ª·un .111laao ·••­
nor de un afto. o ~n •l curso nor•al d~l •J•rclclo. 

Activo rlJo •. Son lnweralonea de. tipo. peraaaeate 
. . 

4ue 1• entidad ad4ulere con el fin de ut&llsarloa ea•itt d•-
aeap~Ao d• aus runc&onea. 

Careo• dlterldoe. son derecho• ad4ulrldoa. paaadoa 
a.ntlclpadaaent•• CYJl'o• benerlctoa ae reciben. a t~awta' ••:Ya• 
rtoa eJerclcloa ruturoa. 

Loa dlrerentes concep&oa 4ue lntaeran ol eetlwo ae 
eulletan de acuerdo • au dlspon&blllded. 

Paalwo.- •epreaent• laa daudaa contralll.le eoiá'·ter• · 
ceros 111ara ta~anclar el obJetlvo de la entidad• •• claa.lr'&e~ . 

.. en: 

Paalvo e corto plaao. Deuda• •••.· wonela&ento tiieaor · 

a un oAo o en el tranacur•o del. eJerclcto noir••l·'de i.aa ... 4'P~~-· .. : 
clonea •• la entidad. 

Paalvo e loreo plaao. Deuda• cu~o ••••l•l••••·•eea 
un oAo o al •J•rc&clo noraal de lea 0111e,rilcloae.~ ... ~C: 

:.:.h 

... ~ ... ~~· 



.. 

1•. preetecl6n ~··un •••vicio tuturo durante un pleao ee.,or de 
y~ afto cu~o collro •• entlclp6. 

Lo• concepto• que lntea••n •l P••lvo •• enlleten de 
acuerdo • •• arado de ••l&U•lllded. 

Capital.- le l• aportacl6n •u• dan loe ecclonl•t•• 
o propietario•• lnlcla19ent•• de recureoe a la entidad• Dentro 
••~.eat• rubro •• encuentre el euper6wlt. •• eué •tl•~~nt•• tot 
••á ., lea utilidad•• o p•rdld•• del •J•rclclo. 

11 ••t•do de poelct6n tlnenclera •• •• car6cter ••­
t6tlco. debido • que eu contenido &ntoraatlwo •e refiere a una 
lectaa deter•ln•••· Lo anterl.or no• da una de •u• ll•&t•cloneií. . . 
.,. ••• no pr•••nta en torea d•finlt&wa el •••ultado de ••• ope 
••el~ ••• ni la éttuacl6n flnancl••• •••et• •• la •• , ...... eat: 
••• ·repreeenta un aoaento detera&nedo del d••~rroUo ·•• 1• en­
tidad • ., lo• ofectoa do loe •••ntoe que inclu.,e. no hen ter•i• 

nado • ••e techa. 
Ad•••• 1• eltuacl6n econ6•lca.del pal• afecta de 

Yna ••nera deflnlt&wa al •••••rollo •• 1• actuacl6n de 1• ••­
pre••• lo •l••o •u• • la lntoraacl6n •ue produce. 
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3. FOR•AS DI PRISINTACION DIL ISTADO DI POSICION PlNANCllNA 

La• prlnclpal•• pr•••ntaclon•• del ••tado de poal­
cl6n r1nanclera aon •n torea de cuenta 1 •n for•a de repo~te. 

In for•• de cuente.- In •ata. •• preaentan dal la­
do ta•ulerdo todo• loa blenea 1 derecho• de la entidad. (actl• 
vo). teniendo de lado d•r•cho l•• obllaaclonea contraldaa · 
con terc•raa p•raonaa (paaivo) auaada• a l•• aportaclonaa he­
cha• por 10• propl~t•rlo• de la entidad (capital). 1aa.auaaa· 

de ••boa 1adoe d•b•n e•r lauel••· quedando: actlvo • pa~l~o i 
capital. (llustracl6n l) 

In tor•a d• reporte.- loa dato• aon rapra•antadoa. 

do 1• alaulont.• ••n•ra: en prl••r auaar. •• enlleta ol activo 
clrculaato. el flJo 1 d•aputa lo• carao• dlfarldoa, obtenien­
do la euaa total de •u• valor••• •n ·aeaulda el paalvo • corto 
plaao 1 a larao plaao 1 loe cr•dltoa diferido• •ue •. lo aleao. 
•• obtiene la eu•a total d• eua valor••· ae roallaa la dif•• 
rancla de aaboa, lo que noe da por reaultado al valor to.tal 

del capital~ La ecuac16n activo • paalvo • capital, on ••t• 
to-•· da preaont:act6n ca•lll• a activo - paalvu •.capital. 10 

.·.•u• tllio .•lana tlea· •u• •••n dl feront:e• 'ª ctue alaobrlléa•ent• 
aon l&u•l••• lo ala•o que contallleaente. ( a·iuatracl6n .2) 

La eleccl6n de la for•• de proaentael6n· ea en i·a· 

••Jforla de l•• ocaaionea a61o por n•c••idade• do eopaclo. P•• 
ro cualquiera de las do• •• v61lde. 



CIA. X, S.A. 

ESTADO DE POSlClON FlffANCtEHA AL 31 DE DtCtE•BHE DI 198&. 

ACTIVO PASIVO 

Circulante A cort.o pla&o 
Caja $ !:> 000 Cuenta• P"r P•&•r • 25 000 
Bancos 25 ººº Surldo" por P•a•r 10 000 
Cuenta• por cobrar 30 000 1 .. purat.011 por P•a•r 15 000 • 50 000 
Deudores divcreo» 10 ººº A larao pl•ao A11111•c6n 50 000 • 120 ººº Cr6dt t.o hiputecarlo •o 000 

Fijo TOTAL DE PASIVO • 90 000 
Terreno• • 30 000 CAPlTAL COllTAILll Equipo de oficina s 120 ººº Dep. acu•ulada 60 ººº 60 000 90 ººº 

Capital .. octal (5 ººº Acc. 
coaunee) • 50 000 

C•rao• dlfarldoa Morva ••••• 10 000 
Prl••• de ••&uro• Ull l ldadee por aplic•r •O ººº (por devenaar) 10 000 Util ldad del ejerclclo 30 000 

SU•A llL CAPITAL 130 000 

TOTAL CI! ACTIVO s 220 ººº PASlVO •AS CAPITAL 1220 000 ................ . ....... 

ILUSTHACION l. CISTADO DE POSlCION flNANClEHA EN FOR•A CE CUENTA. 

.... 
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CtA. x. S.A. 

ISTACO ti POStClON Ft•A•CtiRA AL 31 ca CICta••RI D! 198e. ,' 

ACTIVO 
Circulante 
:CaJa 
lenco• 

· Cuent- por cobrar 
"., Ceudor•• dtver•o• 

·.Al••c•n 

FIJO 
,Terreno• 
••ulpo •• orlcln• 
Cep. ecueunlada 

Cerao• dlt•rl•o• 
Prl••• d• ••auro 

,'·. 'c•or iJevenaarl 
. , ' TOTAL CI ACTIVO 

:<'. PASIVO 
Ce.~· A corto plHo . 

. ,, .. Cuenta• por paa•r 

~{Cj,~.·:\ •. ~:;!:::0:0;0:·::;.r 
~~:~~:.~é';c'.:~ ~!=~~:~ P ~:::te car lo 

• 120 
60 

~.'.i,~Lj;, '', ~~T::,::A:A:~:: .. u 
~2/;(:},:};: Ca•ltai eoclal (5 000 Acc. 
;;:~~~{i,~t••••rw• .l•&•l 
'":;"':'',~. ,_,: Utl 1 ld•de• por •P l l car 

"-:::~.· · •. ,;•h:llldad ••t. •J•rcicto 
¡,;/;' SU•A l,L CAPlTAL 

000 
000 

• $ 000 
2$ ,000 
30 000 
10 ººº $0 000 

• 30 000 

60 000 

• 25 ººº 
lO 000 
15 000 

coeun••> 

• 120 000 

'º 000 

10 000 
i 220,000 

• 50 000 

40 ººº 

• :.,:; 
.. , ·~ ·. ':: 

•o' ooo 
10 000 
,olO 000 

>o ººº A~ 
:c''· ' •. 130·000"•~:· ,;],¡' 

li'~'. ... ::~~·.~·~~::.~ ::·:~~~ ....................... ':::~:~>' : 
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·~ ROTAS AL SSTACO CI POSICION FtNANCtlRA. 

Son coac•pto• adicione!•• que bacen que le intorm~ 

-ci6n ••a •I• c-preneibl•· In •llaa •• •nclu•• iator•eci6n 
--qu• -no pu•d• pr•••nt•r•• en el cuerpo del ••t•do de poeici6n 
rinanci•r•. debido • que :o entorpecerla , •f•ctarl• a.u cl•r! 

La• aot•• •I• co•un•• aon la• atauientea: 
t. Centro d•l rubro d• c•J• J banco•. •• aclera •i ••i•• 
t• •o•••• eatrenj•r• u otro tipo de ·~ulvel•nt• d• la •2 
neda. ael coeo •u cotiaeci6n h ~· rache de cierr• del 
•J.•rclcio. 
2. la el renal6n d• cuenta• J docuaentoa por cobrar'•• 
••ncio~a ea corren • c:arao d• •ubaidi•ri•• o sa ••i~~. 
ela6n cli•nt• que r .. preaent• una part~ l•portent• de _eu 

••ldo. 
3. Centro d• loa iaventerioe •• ••ncionan •ftodos de ve­
lueci6n0 al eaiaten_ ••~cenclaa daftadnd u obaolet~a ' •i 

-: •• ti•••• ••rceacl•• •n aarantla. 
•· Tratan•o•• del ectivo rtJo •• revela el l•port• d• r!. 
valuacion••• ectivos fiJoa no ~cí!iaadoe o que ••t•n •u­
J•tos a alaune re•tricci6n. 
1. In inve~eion•• en valor••• •• ••p•cifica la el••• de 
.tlt~lo que •• ~lene, su nG••ro. el rendi•íento que brin-• 

.. _dan 11 la entidad _qu• la• ••í ter .. 

e •. Por¡ lo que re~pecta al pa•ivo a l~rao plaao a• •apli­
can loa renalon•• que lo int•a:-•n ;a111.C co•o aua venc.l•i•!! 

toa J aarantl••· 

_.,~ : 
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7. In. el P••ivo continaent• •• notitic• de loe docu•en­
éo• deecontado•• incl••iniaacione• al.P•l'•onal. iapueetoe 
pendient.•• el• aclarar. Juicio• pen_cliant.•• , a•~añt:raa ••. 
lllr.a··cal iclad el• procluct:oe • 

• -. POI' ,¡,, •• •n el capit.al cont.ebl• a• .notifica ••l ... ••~­
.... o. el••• ' waJOI' do I•• acclonoo. laá reetr&cci•••• 
' ou a~ieaoiln. 

Para .... •••• wll lcl•• • : la• nota• cl•lll••: ••,. 
<. br•v••. ·pl'OC i.•ll•. ••••attcal.•••t• COl'POCt.•• 
: ~~-~llao tocnicta•oa. 



Debld• • loe aowlalo11toa·ocaalo11adoa por 1•• opo­

reclo11•• quo reell&• lo _entld••• b•I' eodltlc•clo11oe 011 loa 
r'~alo11oe que i11tearo11 ol •atado do poelel611 t111e11e1ore. let• 

••••• cuando •• preduce11 i11are•o• o •• Incurro 011 aeetoo·. · 

1•oa1sos 
•• l• •fluencia do ecttvoe que ro•ult• do l• •••11 

••cl611 do vont•• de articulo o ••rwiclo• dentro dol cureo 
nor••I de I•• oporaclon••· l•t• 110• d• por eoneecue;.cl• un•!! 
eento "do capUel. 

Con lo tln•lldad de oJa•plif'lcar ol ef'octo d•l -, .. ;. 
areao •n ol ••t•do d• poelct611 f'i11enctore. tonoooo ol elaul•!! 

':· ·:to oeque••· 

ACTIVO PASIVO 

ll'ICTIVO • 100 ººº 
_HVl:llTAlt 1 O 10 000 CAPITAL CO•TAILI. 

·o--•,. 

':'~ ,;, 
CAPITAL aOCIAL, 

• 110 000 

.:.. ' So ·venden oorciencil•• • cr•dtto quo t_lono11 

'> ::: :· 41• 1 S 000 on 1 • 000~ Co11 Hta · oper•ol •• el eequeiio 
·::41ti · 1• •Íaulonto f'or•• 1 

.. :.;··· 

1l 



ACTIVO 

IFllCTIVO 

CLll•TIS 
t•v111nA• ro 

• 100 000 

• 000 

s 000 

PASIVO 

CUll•TAS POa PAGAa 1 10 000 

CAPITAL CO"TA8LI 

CAPITAL SOCIAL 100 000 

PlaOtOAS Y GA•A•CIAS 3 000 

• 113 000 1113 000 ...••.... . ...... . 

12 

Aq~I ••"ob•erva que auaentan cliente• por~.• 000 

~el lnventarlo ••reduce en SS 000. La diferencia d•.e9t'e 
operecl6n tuf un aueento de S 3 000 en el activo. lo 

que el capital •• lncre•ente en la •l••• cantidad~ 

GASTOS 

Son eroaaclone• que •e hacen con el fin de ••n&•­

n•r en tunclon••l•nto • la.entidad. orlaln•n un lncr•••n&ó •n 
•l paalvo o un• 4Ua•l•ucl6• e• al ac.&lvo. eato• pueden.•eor:. 
al ·cooto do lao aercancl••• •ueldo• de eapleadoa. ron&ea. 
u•• del acttvo flJo. aeauroa~ aervlclo• e i•puaatoa. · 

Utlllaando el •l••o eaqueaa. •l ef'•cto d_• l.o•:&~•.;; 
to• •e puede llu•trar del• •lautente tor••1 •>-•e qu•d•n'• 
dellter •u•ldoa • lo• trall•J•dor•• por 1 1 .000 llt) •• paa6 1 
de renta. 

ACTIVO 
llFllCTIVO • •• 250 

CLll•TIS • 000 

HVl•TAato s ººº 

• 112 000 .......... 

PASIVO 
CUl•TAS Poa PAGAa I 10 000 

SUILOOS POa PAGAa . l 000 
:.-;.:.'"' 

TOTAL DI •asno • ii •000 
CAPITAL COHAILI 

CAPITAL SOCIAi. 

Plaeuias y o••a•c•aa 
100 ,000 .. 

;:,,, ..... 
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, an· eaeaa operecionea •• oltaerwa •u• e,l acetwo ,•t•-, 
1 7SO. el paaiwo •11•ent6 en 1 l 000 lo que· •• rotloJá 
•ta•inuei6n ••l capitel •• 1 l 7SO. 



CAPITULO ti. llNGLO•IS eu1 t•TIGIA• IL ISTACO CI POSICIO• r1-

•••c111a. 

&n ••t• c•pltulo •• pr•••nt• una aint••l• 110 ioo 
prtnctplo• de contabi U dod d• la oerio e, 11u• tratan de prin­
cipio• aplicable• a partid•• o concepto• ••P•clticoo, ••ltl­
do• por •1 Instituto ••alcano da Contodore• POblicoo. 

l. IP'ICTIVO. 

lat6 conotttuldo por la• ••1•t•nci•• •• •onoda •• 
curoo l•&al o ouo •11utvalent•• co•o oon: alroo. de cual41u&er 
el••• convertible• proat•a•ent• en erect!vo. aon•d• •• oro' 
eatr.•nJera, dep6ol to• bancario• en cuen t.:;:: de chequaa, ote. 
11uo pert•noa•o• • la entidad. 

La •o•••• oatronJera o la d• oro, ll•b• valuoroo on 
oonolla aactonal, al tlpo •• caoblo on V18or a .19 toclla dOl b• 
lance, aoatrondo 1• ut111dod o pfrdSda c••bSarta. 

tllVltlSlo•as Tlaf'OIALIS. 

Son ••cadente• de efectivo ap11cadoa a la coopra· 

. . n~aoclable•• cottaabl•~ o no •• bolea, o •••t•atoo 
·bancario• a plaao, p•r• loarar un rendi•l•nto, •1•.~trao no· ait 

·.:: r~11ulitran para cubrir la• nece•ldad•• nor••I•• de la enttdaÍI •. 
'.•o oe con•ldera on ••t• concepto lo• tondo• creado• por• ·:u11 
. f'án: ••p•cltlco. 

Al .•o•ento •• l• coopra l••l•worotoneo to••••oloo 

al eoato do od11uto1c16n, o •••• •l proclo •••••• 
ioa ~oetoo 4• ad11utolcl611. 

•• 



· .. : 

Se va16aa a l• recha de lo• eetadoa r1nanc1eroa: 

Lo• dop6altoo a plaao •l valor noainal 7 loo velo­

ree no cottaado• • loo •• operado• on bol•• • ou coato •• ••-
· •Ulelel6n. Lo• valoro• n•••clallloa ao va16an a e111 valor de 
•oreado, caul tondo lo• •••toe hocb.•• paro •u roal & aael6r •• doa­
eontondo loa rendl•1entoa caue oor6n cobrado• on otoctlvo • 
toraon porte del precio. la ditoroncla entro 01 eooto ora~a-. 

nal 7 ol valor •• rea1aaaea6n. •• lleva • roeultodoe. 

Loo dlvtdondoo al valor •• •oreado oac111p6n. 
Loa rondl•tontoa collrabloa on erectlvo de loe va­

loreo noaoetablee. loa de otro• veloreo no cot1aadoe en bol•• 
• •n dop6oito baneerao a plaao, •• reconocor•n coao &nereao 

on b••• o lo devone•do. 

Al roa&otrar lo• d&v&dendoo, en acctonoa o en oroa 

tlvo, •• dob• reconocer el nuevo valor d• •oreado eacup6n. 

3. CUtNTAS POR co••••· 
aepreoonton doroehoo o•la&bloe, or&alnado• por v•! 

toe, eervlcio• proatodoo, otoreo•lento d• pr61taaoo o cual• 
;-.-- - · -cali&or otro concepto perecido. 

La• cuont•o por eollrar •• r••••tron ·al valor orla! 
nolaonto pectado, roet6ndolo 'doocuentoa 7 boniticaclanoo .~ 

••.r_•••••· aa! éo•o la oot4••e16n por lrrocuporallllld•d o dlt! 
. ·Cll collro. 

Para oatl•ar el &aporto de la• cuont•• lncobrabloe 

'O .do dltle&l collro. ee debe hacor un ootudlo co•• 11••• paro. 

dotorotnar ol valor do l•• •uo •••n O•d111cidae o cancelad•• 7 

aal poder oatoblocor o ancroaontar 1•• ootl"•clonao noc•••­
r'aae provaendo loo orocto• ruturoo •u• pudiu•an aroctar •l &•­
porto •• ooao c111ent•• o?r ~obrar. 



1.a• cuenta• por cobrar en •oneda. eatranJ•ra·ae 
14an al tipo ele ca•bto en viaor a Ja f'echa d• Joa ••tadoe 
nanci•roa. 

•· l•V&•TAllOS. 

Son bien•• ""ª Ja ••t&dad· •••ti•• para la proct••"".: · 
ci6n·o la v•nta, co•o: •atería pri••· producctln. en proc•a•• 
al"tlcuJoa tor•inadoa ., loa •aterial•• 4ue ut.&Uca .Para •• elii-' · 
pa•u•. onvaa• •• ••rcanclaa o retace ion•• para. aant•ai.•t;.áta 
utt2asaneloa .... •l c'clo noraal ... operacion••· 

Se vaJOan al coato •• ad4uiaiciln o prod11cc&6n .•• 
oJ ""ª •• incurr• al c:oaprar o f'a•r&car un artlc•lo,'al ... aJ 
•• obti•n• •u.,a•••~ el pr•c:io ., loa aaatoa do coepra •••~-.a-· 

:::: .:: . . ·;:.:· .:·::::: :.:· :: :;:::· ~=: =-~·;: .• : ;::;::;.. ~·· • ~I 
lten rd•• i .:::"; .:• :::::::; •:.: .. ::::: ~= 1 ::~ ~ :: '~:;::!·~.:.i:. '')~}~'! 
cionaJaa iacurridoc para Unerloa en oJ proc9Ílo •e.f-e.r&ca·· ....... 

- Laa •arcanclaa en tr6na.ito ••· ••1ten realetr••< ª"· 
una. cu•nta 4110 • J l ov• ••• •i••• ..... ,..,.para •• aoatrol· .. • la•. 
toreecl6n, ecu•uJlndo•• loa aaatoa •• ce•Pr• ., traolacta. 

• Loa anticipo• a provooderea dallo• reato~•••••: 
dentro d•l caphuh a•n•ral el• &nvoatarioa •• .... ':••••ta •11ls 
clfica, •••i•n•o ••f'•rir•• a •••• artlculoa. 

- Sl éoato da produce i6n rapreaenta el iaperl•·••'é' 

1 ••.: diatinto• oJaacntoa •• l coa to, º"'•'••••• •••• e•• 11n :•".~ . 
tlcuJo eot• Uato poro ol •iluiento proc••• •• t•••i•••i•• 9 
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•u vent•• 

- La produccl6n en proc•ao •on •rtlc1do• q11e aOn 

no ••t6n t.er•inadoa ., •• valúen d• acuerdo a •11 arado d•. Rva!l 
ce en ceda vno de loa •l•••ntoa q11e f'or•an av co•to. 

- Lo• arttculo• t.era1n•do• son .aq11allo• de~tlnado• 

• le.venta del p•rlo•o; ... l•porte equiv•ldr6 al co•to d• pr!? 

duccl6n o ad-ul•lc16n. 
Le valuacl6n de las operacion•a da loa lr.ventarloa 

•• pueda hecer por ••dlo de loa •1•t••a• d• coateo ab•orbante 

·o .c:oeteo directo. llev6ndoa• a au vea por ••dlo de co•t.o• "'! 
.t6rfc:o• o pr•d•t•r•lnedo•. 

. •l&ulant••: 

Lo• a6todo• d• valuac16n l'itr• inventario• son lo.• 

--Co•to ld•ntlflcedo 

- Co•to pro••d1o 

- 1rl••r•• •ntrada• prl••r•• ••lldaa 
Ultl•a• entrad•• prl•er•• ••lld•• 

Ce d•talll•t.••· 

Lo• •l•t•••• ., •6t.odo• da valuac:l6n daban ••lacc&2 .. 
f'unci6n a la• caract.erl•t.lcaa de ceda ••presa en 1t•S: 
apllc6ndoloa cion•l•t•nt•••nte. 

•• PAGOS ANTtCtPACOS 

Son ecaualloe a••toa. pera •l .u•o ••e 111alvo del 

aoclo> por aarvlcloa o bienes que •• van a recUtlr en •l. 
treaecurao do verlo• ojarcicloa. euprop6alto no ea 

nl uaarloa on al procoao productivo. 

an le •e•o.rle d• le• ocaalonea ••t•n 
•or bianoa lnt.enall»l••·· qu• aonoran banafic:loá o. avlt.an 
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·•eab.olaoa en el futuro, •u co•to •• ve aplicendo en reeulte.­
doa ·ruturoa. 

IJeaplo de paao• antlclpedo•: 

- Renta• 
- tapueato predtal 1 derecho• 

- Prtaa• d• ••auroa 1 tlnan&a• 

- ll•aalla• 
lntereaea 

- Papelerl• 1 articulo• de ••crltorlo en ealaten­
cla el cierre del ejercicio. 

- Publicidad. 

latae partid•• ae velQ•n a •u coato -lat6rlco 0 •• 

aplica eu walor a reaultado• en el periodo en el ••e .... ·ee•iaJI 

•en loa blenea o eervlcloa o•• obtlene beneflclo ~--••t••~ 

Cuando ee ••tlae que han ·perdioo au utllld.ado ·,•l 

laporte que no •e ha aplicado •• cera• ., !<,• reeultedoa 41•1. 
periodo en que eucede. 

Son tllenea ten&ltllea CUJO objetlYO eti'' el uao jlÍra . . . 

. lteneflclo de la entidad. l• produccl6n de articulo• para au: 
went• o uao propio·,, l• preatacl6n.de eervlclo• a -1• •le••• 

au cll•~t•l• o •l pGbllco •n aeneral. Su adqulelcl6n •• con 
el fln de utlllaarloa 1 no d• wend•rloe en el curao 

1•• _operaclonea de la entidad. 
La• lnweralonea en lnaueblea 

.cl•lt•n valuerae al coato de adqulalcl6n, ·al de 

a ~u equlwalente. 

Cuando h•'!I ca•l»l- atanlftcaUw.oa en •l~ peder ••--
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41uf.af. tl.vo de l• •oneda. que< t•naa .an fuerte l•pac to en •.1 coi 

t~ de loa actlvoa fiJo• •• •••• atender a l~ eata•l•~ldo por 
la co•l•l6n d• boletln•• ••l r ••• c.P. 

Sl coato d• adqulelel6n •• •1 P•a••o por loa ltle• 

nea •A• lo• aaatoa ~•cho• par• que ••t•n en condiclon•• •• 
brinder eerwic&oe. 

&l coeto •• conatrucel6n eat& deteralnado por loa 

'&••t•• •&rectoa. • i••tre'ctoa en lo• 41u• •• lneurr•. 11 perlo• 
H •• coaetruccl6a tera&na cuando •l bien ••ti •n condlclonea 
para ••rwlr. ean cu••l••rar l• fecha en que ••• reaiatra•o en 
!a cuenta correapon•l•nte. 

Loa concepto• que lntearen •ate rultro aon: 

1. Terreno• 
2. ldlflclo 
3. •a41u&narla sr equipe 

•· Nerra•l•ntaa 
5. •old••· 

Cepreciac16n.- I• el procadl•leato •••&ante ei 

cual•• dl••&nusr•. 41• una aanera elate•At&ca sr raeoaalllle.-•l. 
· .coato •• lo• activo• flJoa tonaU1l••• el t&eapo ·qua dura_ eu 

vlda.Gtil. reat:&ndolo au valor de deaecho. 
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Har •o• el•••• de ec.tlvoe lntanaUtle•: 

a) Loa cau• brindan aervlclo• o coneuao •• ltl•••• 
en eJerclclo• futuro•. •lendo •u apllcac16n. en el eJerclcle 
en ~u• eon reclltldoe, en cuapll•lento al prlncl•lo de perlo• 
do contaltle. 

•• Partl•a• for•adaa por bien•• 1ncorp6re••• ••• 
lae· caue ee olttlene un derecho o prl•llealo º• ea alaOaoa ca• 
•o•• reducen coato• de produccl6n. ••Joran 1• •• un •••••••• 
o proaueven •u futuro •ercedo. Son adc¡ulrldoa •••• 1teneflelo 
de la entidad r aon altaorltldo• por loe reaultadoe del eJorcl• 
clo en •ue .rlndon lteneflclo. 

Sue caractorlatlc•• eon: 

l·• Son coetoe on 1auo ae lncurr• o d•r.oc9'- o ••l• 
vlle&lo• •••ulrldoe. doltlendo aportar lt•nericlo• a la ••tldad 
on eJorclclo• poeterlore• • eu adcauLelcl6n. reduciendo coatoo 
r auaentando 11tllldad••· 

1.~ •• encuentran en for•a lntan&lble. oon l•••••! 

· reoe 1 ••ro ••• •• l•• 1•pld• •u• eoan coneld•r•••• coao actl­
•••• "º •u• tlonan •l&nlflca4o econ6alco. 

Para ••r coneld•ra•o• co•o act1woa ,. •• coao . 
delto oalatlr una raaonaltle certoaa de ••e •ue••• aeiaorer.utl• 

1&4e4•• a la ent14a•. euflclenteaento co•o •••• •••or·aor 
aaoruaado•. Seta certeaa puede aor reapal•••• por ••a•e•clo• 
nea tlnancloraa. por la ••P•rlencle, eetudloe •• aora·a•••· 
etc. 

11 coeto •e todo• lo• tlpoe de 1nt••&_11tl•• •.•· 411· 

do a4cau1elc16n. foraando parte 4• 6ate todo• loa a•••••••ll 
clonado• con la edcaulalc16n o deearrollo ••I •••••alltle •. 
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e. PASIVO. 

11 paalvo aon toda• aquella• obllaaclon•• preaen~ 
tea que provienen de opera~ionea o tranaaccionea paaad••• co­
ao coapra de aercanclaa o a.erwlcloa. pfrdlda• o aaatoa incu­
rrido• o prfata•o• para rtnancla•ientoa de actlvoa. 

Loa conc~ptoa que lntearan el paalwo aon loa al-

al Adeudo• por la adqula1ci6n de blene• o aervl­
c&oa propio• del alro d•l neaocio. 

b) Cobro• anticipado• a cuenta de aercanclaa o 
preatac16n de aarvic&oa proplo• del atro del naaocto. 

e) Adeudo• por la adqulalc16n en blenea ~ aervl­
cloa para con•u•o o b•n•flclo de la entidad. 

d) Paalvo contraldoa por obll••ctonea cont•actua­
lea o &apoa&ti•••· 

•> Prfata•o• obtenido• pera flnancla•l•nt~ da la 
entidad a travta de contrato• foraale• de crfd!~o. por a&•­
pl•a titulo• de crfdlto o no docu•antadoa en loa que ea&ata 

·un convento eacrito acerca de au vencl•lento. 
r> Alauna• obllaacion•• derivada• da oparaclon•• 

••ncarla• d• daacuento de docu•entoa. late aituac16n ae pre­
·aan•a cuando ae trata de docu•entoa por cobrar qua fl') •• .da­
.rl••• de oparac&onea nor•alea de 1• entidad. 

11 paaiwo ae ciaalflca de acuerdo a au recha de 

·;weacl•le.nto 0 ea paatvo a corto plaao. vancl•l•nto dentro da 
··• afto o en el curao nor••l del eJarciclo¡ ~ P••i•o a !arao 
plaaoo vencl•tento ªª'º" a un •~o o al ciclo noraal d•l. eJer­
c&c&ct. 11 paalwo a larao plaao, qua al paao del tla•po •• ••1 

· aU•le en al tranacurao de un allo o dentro del •J•rclcto nor­

aÍlil de lea operacion••• •• convlert• én paaivo·a corto plaao. 
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se claaltlca co•o tal. 

Loa adeudos por co•pra de •ercanclaa o ••rvlcloa 

aura•n en el •o•ento en que se toaa po•••l6n de ellos. 
Se deban r•alatrar loa paalwoa a ravor da provee•· 

dor••• qultlndolea loa deacue•t••• a eacepc&6ñ da loa daac11e9 ,­
toa por pronto paao. la eacepci6n d•aapar•c• cuando ••ta cla-_ 

•• 4• descuento• a• •provee-• reaular••nt• de •anera 11n1ror• 

••• 
Lo• paaivoa derivado• de o•liaacion•• contract11a• 

l•• o i•poaitivaa. a•neralaente repreaentan carao• a rea11lta• 
do• de operaci6n. por beneficio• o aervlclo• llevenaadoa ea 

••e •Jercic&o. 
Cuando ae obtienen pr••t••o• en efectivo. el paal• 

"º se r•ai•tra por la cantidad recibid• o 11tillaa11a. e11a_lldo_ 

-•• porcionea del preata•o aOn no utilia•d••• no •• d•~• re~ 
rleJer en •l balance co•o pasivo ni co•o cuent• por •••rv. 

Lo• paatvo• contraidoa ª" •oneda eatranJ•r• de••·-­
convertira• a •oneda riaclonaJ al tipo lle ca•blo vta••t• a la 

rt: •••• d•l ••lance. 

,CAPITAL co•TASLI. 
aepr•••nta la inwerai6n hecha por loa accionlataa 

en_ la entidad. consistente en aua aportacionea. ••• _loa_ lltl11 

!ladea retenida• o ••nos la• p•rllid•• acu•uladaa. •la otro• ti• 
-.ode auperlvlt en au caao. 

11 capital contable ae claait&ca an loa •la•l••toa 

Capital social 

,, 



Superivit 

116rici t.. 

Ganado 

Paaado 
Donado 

Por rewalúaci6n 
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Rl eapit.al aoeial eeta repreaentado por aecionea o 

partea aocial••· ••ltidaa a loa acelonlataa eoao av1clenc1a de· 

au partlclpaei6n •n la ent.ldad, •u• caracterlaticaa aon ~•ti­
. puladaa en eatatut.oa. Atenclienclo aua dareclle11 1 11• l! · ! on••. 

•• dividen en: prarerantaa 1 ordlnarl••· 

!l aupar&vit aanado aon laa utllldadaa a•neradaa 
en al e:~:-":: noraal d• la• operaclon•• ele la anticlad ·1. qlUI aon 

·,retenida•, por raqulaitoa l•aal•• o por acuerdo d• loa acclo­

niat.••· 
Rl paaado lo representan la• cantidad•• qua han •! 

do paaadaa por loa acclonlataa, aacedi•ndo al valor no•Snal 

el• l•• accion••• 
Supar6vit donado aon contribucionea en aract.&vo·• 

·aapacla bachaa·por lo• acclonlataa o por t.erceroa. 

S11per6vlt por revaluaci6n •• la 1Ufer_encla 

•••to orlal•al •• loa actiwoa 1 •l precio d• •atoa 
luarloa. 

Rl capital ••t• repreaantado por al valor n_o•inal 

el• l•• ~ .. :cio•••• Cuando ••t•• no lo tanaan aapr••-•nt.• aa 
· ca1t9lclerar6 al valor-aalanado. por loa aec &onlataa aaaGn: la• 
... _tea ele auacr1pe16n da capital. 

Cuando ha1a parta de lea accionaa auaerltaa no pa',;; 

por' lo• accloniataa. la dif'•r•neia e_ntre al iaport• en_­
treaaclo 1 •1 no eatraaado •• conald•ra eo•o capital auacrito: 

'iao·p .. aclo, paro J•••• daba conaldararce coao cuanta POI' co-



lllrar. 

Cuando la. entidad aalaora recilll• por la• acciono• 
••ltidaa uaa cantidad auparlor a au valor, ir/ cantidad eacod•!! ··<' 

to dalllo conaldararce co•o auper6vlt pasado, 
Al ••ortlaar acclonaa por un iaporta auporior a au 

valor, al aacaao nopodr6 aer auperlor a la• utilidad•• rota1111 
daa. conalder6ndoaa coao una dlaainuci6n a eataa, con oac••• · 
clón da qua aalatan reaanantaa da aupar6vlt paaado corraa•on• 

dlanta a ••i•l6n do acclonaa 'ª -~laadaa, contra loa qlia 
puada apllcaraa dicho eaceao. 

Cuoado loa accloniataa decidan utillaar parta do 

laa utlllll•d•• ratonlda• para au•anto de capital aocial, ••­
dlanta dividendo en accionea, d•lll• quedar rofloJado en.la• 
cuenta• de la entidad coao dlaa1nucl6n de utllldad••:I ~u•••~ 

to do capital auacrlto ' pasado. 
In caao ._. rawaluacl6n d• lnauetil•• aaqulnarla·:j.-· ·' 

equipo. al •onto do la rawaluacl6n puad• eapita11aareo, .tr••­
paaando al laporta del aupar6vit por rawaluacl6n al do •••I• 

tal eoclal. 

&l eupor6vit por revaluac16n no ... rapart.o cuo 111 

vld•ndo a loa acclonlotaa. 
&n caoo do paao do p•rdlda• por loa acclonlataa. 

dolll• conaldarar•• coao raduccl6n do p•rdldaa acuauladaa. 

••OLAS 01 ••1sa•TACIO• C&L ACTIVO, PASIVO y CAPITAL. 

i .- . &aiaUendo aaldoa l•portaa an •oneda ••tranJa~a 11.ant.ro: .. 
da loa activo• 1/0 paalwoa dellla revelara• al ··••cito ••,·al 
cuerpo del lllalance o en una nota a lo• aeta• ll•anc,lo~): 
roa. 
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2.- La• cuente• por cobrar y/~ P•~•r se cl••lrlcen •n atenci6n 
a •u orlcen y • 1• per•~nal•~ad del deudor o del ~cru•dor 
aeparando 1•• derivadas ~e ?perectone• nor••l•• d~ la• 
qu• no lo saan. 

3.- Cuando •1 ealdo ••las cuenta• por cobrar y/o pac•4•• lncl!!. 
•an i•porte d•be •o•trara• por eeparado. dentro d•l rubro 
de cuenta• por co•rar o paaer. 

•·- La• cuente• por co•rar ''º P•a•d•• a plaao aayo~ de un afto 
•• d•ll•n aeparar d•l acti~o o paaivo circulante. 

s.- Lo• ee1doa a favor • • ~•rao de un• pereona •6lo pu•d•n 
co•p•n••r•• •l alcAn coavanto lo per•ite. 

•·· Loe int•r•••• por coll:-ar no devenaadoa que "ª'ª~ •ido in­
c luído• en 1•• cuenta• por cobrar. deben praaantar•• d•du• 
cifndoae del ealdo de la cuenta en 1• que ruaron careados 

7.- 11 •onto d• los docuaento• d••contado• o endoaadoa. ••n 
reaponaabtlidad para la entidad. dellen preaentar•e en el 
cuerpo del balance o en nota• e 4o• ••t•do• r1nanciaro•• 

e.- Lo•-••todo• de" valuación de tnventartoe d•ll•n ser.aantter­
tadoa. 

•·- In caao da activo• ttJo• arrendado•. loa •atado• f1•••• 
cteroa ••••• contener tnfol"tlact6n •ollr• loa aonto• anua-_ 
1•• de 1•• rant••• al tiaapo 4• arrendaaiento. ate. 

10_.- In el caao de ravaluaci6n de aceivo• fiJ••• •• dello rev1 
lar ••ocuad••••t• en lo• oatodoe rin•ncioroa &•• caract•• 
rlatlcea d• diclta veluect611. 

11.- Cuando ••• •ian1rtcaeiva Ja ca•••idad no u'ilia•d• d• la 

pJa'ª• ••-• tn•tcarae por ••dio • 1•• nota• a lo• ••'•• 
4oa ttnanciaroe. 



12.- En aeneral. debe 11eflalar•• clara•ente lea ll•ltact:onee 

••i•t•nt•• que re11cr,njan la propiedad ~ ••Pl•o •• loa 
di11tinco• renaJon•• del actlvo t•l•• co•o arawA•en. a•• 
rantl••• etc. 

13.- In caao d• ••tadoa rtnanctero• coneolldadoa. •• 4aben 

aclarar l•• llaaaa ••Pl••••• en au preoentactfn. 

t•.- C•"•" ándic•r•• 1•• caractarl•ticaa ••• i•portant•• do 
la• º"ltaacion•• a Jarao ploao. 

29. 

1$.- Cuando •• tenaan contratado• plan•• do panetonoa o Juwi• 
Jacion••• •• daban ••ncáonar en nota• a loa oatadoa fin•! 
c&oroa au oaiatencto ' caracterl•tic••· 

16~- La• continaencla• a ravor o a car&•• por •••1••• Juicio• 
•te. dollon quedar clara•ente de11crit•• ~ cuentific~••• 

11.- C•ll•• indicar•• la• caractorlaticaa •I• a•portent•• del 
capital aoclal: nll•ero do accton••• c!a••• valor n-inaJ. 
etc •• º" ceao 4• acclonoa preferont•• c:f, '·•n 11fliaJera•· au•. 

prtwtloaioa ' ll•itactonoa. 

te.- Laa oa~ibictonea d• capital. pondiont•• 
careo coao une roducci6n • fl • 

. l••• Sl la• utilidad•• acu•uladaa oeten auJotaa .•l paao. •• al•. 
aAn tapue•to o arava••n oapecial. d•"• ••lalara• tf cuanti• .. 

f'lcar••. 



CAPITULO :1:~ A•A~tsts ' tNTllPllTAClON tlL SSTACO es POSl­
cro• Fl•A•CtlRA. 

1. o•.r•Ttvos. 

11 anAli•&• financiero •• 1• ••P•r•e16n ll•cha • 
I•• parte• que tntear•n el •atado de poaaca6n tlnaactera .na•~ 
ta conocer au• prtnctptoa o •l•~•ntoa. para ••tudlar la rela­

: e16~ que ••i•t• entre •11••· 
··11 oltJet&vo d•l an611•l• conai•t• en deteetar la•· 

P•rt•• dtbil•• en don•• lo• reaultadoa no llan al do loa que .. a• 
no van d• ncuerdo '' la 1.nv..:reión .que 

•e lla:hecllo en ell••· 
11. anAll•l• al ••t-.lo dot poaicl6n tlnancierlÍ noa. 
oltaerv,ar tell•• que •• tienen d•ntro 

cual•• pueden ••r: 
") · 'ªl ta de a'olvencta. 
·a) Sobretnwer•16n ·•n 1•• cuenta• por coltrer • 
. C"J Soltratnworat6n o inautlclencaa •• loa· tawelltartoa.: 
DJ Soltretnvorai6n o inaurtclancla en propiedad••• plante 

, 9cauipo. 
~) Capitel lnautlclante. 
P) Ap&tcact6n correcta d• l•• utilidad••· 

· 8) Ad•tnl.•tract6n daticl•nt• de la ••Pr•••· 

Pro,ecc.16n d• l• ••Pr••• •in b•••• •••cu••••~· 
Alaun•• · •• 1·•• tal le• •• or&ainan· por tacto".'.•• 

c:ondicion•• econ6•ic•• del pal•• ,por 
ilel aoltterno qu• arec:ten • la lndu•tria , 111 co••r­

por pr~el6n •• ••nopolloe 11• l• c-p•t•n~••· L .. · f.anla.~ ·, 
interno• puedan ••r or&atnada• P.•r ••allon••.tadad. 



a• 

o l'alta.de capac,dad de la •d•lnlatraci6n. 

Otro• objetivo• del an6li•i• con•taton on la •orS• 
ttcaci6n •o loa doto• contenido• on el ••Cedo •• •••Sct6n ti.;. 
nanctero. Jo c111aÍ r•eU.aan lo• e11ditoroo. 'I obt~nor oul'tcio.•Co 

tnroraact6• 'I •l••••to• do J11dcto. por• ••• ia, ••r•o•••. t.,•cs 
........... el n•aocto puediin ..... ,. .... éoacJ11eio••••' 



2. •ITCOS CIL A•ALISIS FtNANClERO 

11 an6ll•i• tin•nclero •• pr6ctic• poraedlo de 

tre9 ••to.ea ••• aon: 

A. ••~o•o wortical.- Co•p•r•clon•• q11e •• otectuan con 
deto• d• un •la•o periodo. 
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8. •ttodo boriaont•l·- Son co•p•racion•• que •• otoctuan 
con d•toe pertenoctentoa • varloa •J•rciclo•. 

c. ••todo d• an611•1• ractorial.- •• rottero a loa ract2 
rea que int~rwionen on el deaenvolviaionto del noaocio. 

A. 11 pri••r ••todo ~· 11••• worUca1 •. dobtdo • 
•u• ol on6ll•i• 11 l•• coaparactonoa. •• lt•c•n baaado• an loa 
dato• .. da un .•i••o periodo. 11 d&chaa coap•r•ctonea •• h•c•h d•·· 

.a~riba h~cta abaJo o al contr•rlo. 

In •l an6llaia vortic•l •l ractor tleapo no •• to­
mado •n conaidor•ci6n. dobtdo • quo •ol•••nto •• tr•ta d• 
nor la l•portancta da l•• cltr•• 11 aua rolaciono•"• por lo q110 · 
t•~oton ao.dtco q110 ••un ~•todo oat6tico. 

lato an6ll•l•·•• divido en: 

•) Porcont•J•• tntoar•l••· 

b) •••o••• •l•pl••· 
e) aaaonoa eat6ndar. 

:•> Porcent•J•• tntear•l••·- Conatato on calcular 
llo cada ronal6n del activo. paatvo 11 ol c•plt•l 
con la tnw~r•l6n total. q110 vendrl• atondo el 100 

··~r~elaato. ,lat41 ••todo •• d• aran •1111••· 11• q11• .raciÚta la 
·-•r•••••· antra ·••tado• de poalc16n tlnanciora propio• con 

otraa onttdad••• ain noceaidad d• tocnicia•••• cono­
ctend• el ar••• do aolvoncta 11 potencialidad que tieno •. 
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Para calcular ••te ••todo, deben to•arae cada partida 
del activo deduciendo •u• e•tlaacionea de lncobrabllldad, de­
preciacione• o a•ortiaaclone•, calculando el porcentaje que 
tienen con reapecto a la 1nverai6n total. 

b) laaonea •i•plea.- I• la co•p•r•c16n que •e hace 
entre doa ••&nltude• de 1• •i••• ••pecte. l•t6 conatltulda por 
el cociente que re•ulta de dlvldlr laa cifra• que repreaentan 
do• •leeeatoa d•l e•tado de poaici6n financiera. 

e) laaonea ••t6ndar.- Son raaonea •edlaa que alrven 
para coepararl•• con clfraa realea , tlend•n • aer ideal•• • 
-loaírar_ ... •• obtienen •ediante la •arupacl6n de un n4••ro date! 
•lnado de dato• pera obtener •1 valor ••dio o repreaantattvo 
d• eae •l••o arupo. 

•. 11 ••cundo ••todo ae l l••• horl aontal delt,ido • que 
•l anAll•i• ea diri&ido • lea variactone• que •ufren loa dif! 
renta• concepto• en vario• perlodoa , al hacer la coeparaci6n 

de cifra• •e tienen que ver d• l••uierde • derecha o al centr! 
rlo. 

In ••te ••todo el tie•po tiene aran l•portancla, •• 
que •l P••o de eate •uraen ca•btoa que poatertoreonte van d•!! 
do l•• diferencia• entre un periodo ' otro. Lo anterior hace 
neceaari• 1• foraulac16n de e•tado• co•paratlvo•• Al coaparar 
vario• periodo• •e va haciendo una aecuencia de la for•• coeo 
•• va deaenvolvlendo 1• entidad, ••te e• el •otlvo por al qua 
ta•b16n ae le 11••• a eate ••todo din6•lco. 

11 an6li•i• horlaontal•• o dln6aico •• divide en: 

a) Auaento• 7 dlaainuclonea. 
b) Tendencia•. 
c) Control preaupueatal. 
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al Á-•ntoe y di••inucionee.- Conel•t• en la coap~ 
racl6n de ctfraa ho•oa•n•a• correspondiente• a do• o •A• re­
cbae en l•• que •• aprecia lo• au••nto• o di••inucion•• en 
lo• arupo•. tanto de activo co•o P••lvo y por eupueeto en •1 
.capital. 

Set• a6todo trabaJa a b••• da eetado• coaparatl•oa 
e9to facilita el·an611•i• de la natural••• y tendencia da loa 
•c·aabAe• •ue afectan • la entidad. 1• que praaanta una oecue•• 
.cla ••• ep&eodlo 4'U• brinda una vlal6n d• la forna en q111e 
•roapera o decae •1 neaocio. 

Para •l an6ll•l• 11• loa auaentoa 1 dlaatnuclonaa 
•• requiere ...... apliquen •• aanera unlfor•• lo• principio• 
de contalllltdad en •l reaiatro d• loe oparectonae 1 •n la fo~ 
aulac16n del ••tallo d• poelcl6n financiera. 

•• conveniente que en al eetado cooparatlvo •• pr~ 
••nte an pr1••r luaar la• cifra• del afto aetudlado y en ••&11! 
da.la• carra• dal ello .b••• para obtener •aror obJetlvidad •. 

Por Glt&ao •• dallen reducir a porcent•.J•• la• can~ 
tillad•• de auaento o d1••1nuc16n pare "•c•rlaa ••• ollJativ•• 
1 pederla• ••n•J•r con aayor clerld•d 1 rap&d••· 

11> Tendenci••·- Conalate en proyectar a futuro l• 

trarector1a d• la entidad. con b••• en dato• "'•t6rlcoe. para 
ello •• requiere del a6todo ••t•dl•tico. 

Para llevarlo a cabo •• coaparan 1•• cifra• de di­
tera•t•• periodo• con r•iaci6n • un ello repreaantantivo. que 

·. r•ll•.J• lo• raaul todo• 6ptl•o• •• l• entidad. eate afto •• 'tó~ 
:aa:eO.a 11••• 1 repraae~t• •1 lOOS. La• cltr•• tle-un •laao 

ralla&••·.•" dlt•r•nt•• periodo•. deban coapar•r•e en relacl6n 
oea el. allo baae ., laa dlferenci•• repreaentan tendencia• po•1 
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_,t.l••• o neaatlvaa. Se deben •nallaar la• t.endencla• d• ·rena11 
ne• que•• relaclonen entre•'••• que el no ••baca.de eea 
to .. a no t.•ndrl• nlna4n •lanlflcado el ••t.udlo. 

Loa reault.ado• •• r••r•••nt.an ••r ••dlo de arlfi• 
•••• le que taace ••• flcll la co•••racl6n •• 1•• clfrae olllt.•• 

.•i•••· 
e) Ceat.rel proeupueat.al.- •• un aocant.eao •• con •· 

·trol· que aoa•r•n•• un •roar••• flnancloro. oat.laado para la• 
operacienea •• un periodo fut.uro. lot.allll•c• un plan. lli••i-t.e .. 
el cúel •• coordinan 1•• dlforent.•• act.ivl••••• •• loa depar­
t.aaentoe influ••ndo podero••••nt• en la optlaacl6n do la• ut.1 

ll•••··· 

La finalidad del pr••upuoato. •• o•t.•n•r un·•eJvr 
control en la dirocci6n de 1• ••pr•••• ••-ido a quo1 

l. •• ••t•-l•c• una aeta definid•· 
a. FeraYla un plan •• •Jecuci6n d• operacion••· 
3. Coar•1aa la• act.l•l•••••· 
•· Dot.eralna loa ••dlo• d• control. 
s. Indica· culndo • d6n•• delllon hacer•• ca•lllloa en .la• 

operaci•n••· para que lo plan•••• •• r•ell••· 
Sl control preaupueat.al •• un aran aualllar para 

deacu•rlr la• cau••• que orlalnan loa d•••llfarroa o ••fiel•! 
el•• dentro de la entidad. 

c. ·An61iai• factorial.- Conalat.e en la. diat.lacila 
• aeparaci6n de lo• f'act.orea que lnt.orvle~en on el- ••eeawolw,i 
alaato •• un noaoclo. para ll•a•r al conoclalont.o part..le_Ylar 

·· •• ca•• factor • ••L ••-•r eo•o afoct.an a la ont.ldd• · · '· 
Sn el an6ll•i• fact.orl•l •• coaellll• la ••••••1,6• 
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un néaocio coao el reaultado de la ponderada coabinaci6n 

.di•• coaponant••• ·uno• 1nternoa y otro• ••t•.rnoa a loa que 

1~' .den-ina •factor•• .de operac&on"• •atoa aon: 
· :;l. •e•to aab iente. 

a. Ciracci6n. 
3·. Produc.toa ~ proceaoa. 

· •~ runci6a financiera. 
·$~ ·raé:tlida41•• da producci6n. 

·e. •ano de obra. 

·7 •. •atarla• pri•••. 

•· Í'roducci6n. 
9. ••rcadotacnt.a. 
1~. Contabilidad ~ ••tadlatica. 

Por lo aenaral 0 para la realiaaci6n de eate aetodo 
acono•iataa. t.naeniero• d• producci6n y otro• pr! 
ala. debido • que un contador no puede hacerlo ª! 

ya que carece de lo• aufiéient••. conociaientoa t6cnicoa •. 



3. PASOS PARA U• •&JOR ANALlStS. 

Tratando da hacer •1 an6liaia de •ana,a ordenada •' 
continuaci6n •• enuaeran loa paaoa que pueden ••r dadoa, loa 
•u• noa oonducir6n a una ••Jor intoraaci6n1 

1.- La inforaaci6n qua •• aat6 aanaJando, por diferentea 
•Jarcicioa, d•b• rafariraa a hacboa coaparablaa 7 deben 
a•r conaiatentea a trav6e del t&eapo. 

2~-. Cuando •• trate del an6liaia da datoa d• cUfarantaa •!l 
tádad•• •• d•b• hac•r •obre baa•a coaparablaa. 
3.- Daban calculara• l•• ra&onea, porcantaJ•• 7 total•• 
a6a iaportanl••· 
•·- I• deben conaidarar factor•• intana&ltlea o n·o cuanti­
tetivoa en •1 an6lia&a, para rin•l••nte poder toaar una d~ 
cia&6n. 

Para anal1aar la Lnforaaci6n cotttenida en el aatadci 

da poaici6n f&nanciara •• r•c11rr• en la aa7orla d• laa ocaaio• 
nea al an6liaia ••d1anta raaonaa, 7• que •• 11na foraa pr6ctica 
7 clara da daacriltir dicha intoraaci6n. 

•tnauna raa6n por a& •i••a da el panoraaa total· da.la 
·.·.· anudad, pero al relacionarla• noa brinda una id•• da la poai­

ci6n financiera •u• tiene la entidad. 



. ·.,., 
~· AWALISIS DIL CAPITAL DI TRABAJO • 

... 
11 capital de trabajo •• el ~•cedente de aclívo cir-

cualánt• eo .. re •l paeivo a corto 1>l•zo. ••to·••: ,,,.. 
ACTIVO ctaCULA•TI - PASIVO A coaTo PLAZO • CAPITAL CI T•AIAJO 

~epreaanta •l activo circulante nato con qua diepon• .. ' 
la entidad para hacer trente • aue º"llaacion•• a corto plaao 
deatro del ciclo aoraal de sus operacionea. Por lo que el capá­

: :tal de trabaJo peralte evaluar· la aolvenci• d! la ·entida•.• 
11 aonto del capatal de trabaJo no ea tan laportante 

co•p•r•do a lo que alan,rt.ca le ralacl6n entre activo cir~ulant~ 

7 pasivo a corto plaao. Por eJe~plo. un capltal ~· traba~o de 
s·2 000 aarla lnaianif"icant• coaparado con uno de S so ooo.~. . . . 

·.Pero al anal.iau•o• 1 ve•o• q11e loa 1 2 000 aon reaul t.edo de .tn·. 
3 'O~ i un paei.vo a co~to pl•zo .dé 

S 1 000 7 loa 1 ~O 000 ~on la diferencia de un 

s 1 º~º ººº y un paaivo a co~to pl ... o de • i 000 ººº no• 
!l••O• c11enta que la dif"ere11cla abaol.,.'!:• pu•de aer •na•ftoaa• 
. . · ~- La re lac l6n entre .":: t~ vo circulan te y 

plaao •• e~praaa por•medio de'doa razone• que • 
airpllcan. • 

Se deteraina dividiendo el activo citcnlante 
.·'Corto plazo: 

ACTIVO ClkCULANTE 
RAZON CI CIRCULANTE •PASIVO A CORTO PLAZO 



••«liante ••t• raa6n encontr-oa 1111• por cill41e peeo 
41• paeivo •• 1Uapone. pare •11 paao. da cierta cantida41 41• 11•• 
aoa de activo. lntre •a,or ••a el roaultado do _oete- raa6n. i_!l 
dica una •a,or l&q11idea. debido a 4111e •• c11011'a.co11 una •a7or 
centt•ad de activoo para ol paao ••1 paaivo. Al d&e•i1111&r in• 
41&ca quo la capact•ad de paao a corto plaao oa ••• ro•uci41•• 

11 uao de oata raa6n on luaar del aonto del cepi• 
tal d• trelb•Jo tiene la ventaja de pod•r•• rolacio~er o co•­
por•r con la• carra• do otr•• entid•d••· de •anora 11110 ae PU! 
41e •odir ol niv•l de liquide&. 

•AZOlllS IN~ltl ACTIVO e1SPO•l&LI y PASIVO A coaTo PLAZO. 

So calcula reatando al activo circulante loo ren~ 
alonea ••noo liquido&. quodando 0610 ol ofectivo. loa valorea 
roa11aab1••· taa cuontaa por cobrar ' loa docuavn~o• por co­

a corto plaao. a oatao cuentaa •• l•• con•&dera co•o ac• 
dioponible, y •• le• div&do el t ~•&vo a corto plaao: 

Pau&•A DI ACICO 
O llAZON llAPll:A PASIVO A COllTO PLAZO 

Se 1• lla•a prueba de actdo o raa6n répida 1abido"; 
a prueba la capacidad d• la entidad para enrrontar 

do eroctavo ~epent1na •• 

Al util1aar ••t•a doa raaonea. para ~•dir la llqui 
entidad, .~ d•b• tener cuidado. debido a que la •! 

~_ueci6r1 real piiede- pr.,eent•r una 1•aaen false. Con oato •• 
quiero decir. que cierta• operacion•• realiaedaa al t'r•tno 

~Jerc&cio contable, modifican el r••ultedo d• la raa6n. 
Por ejemplo. al paaar ci~rta euenta al finaliaar 

•'· 

.-.·:~.; 



·~l •J•rcic&o contable caabla la raa6n de circulante. increaen 

·t&a•a••• ai ee ••Jror que l Jr diaainuJrendo al ea aenor que l. 

•••• .. •a• que el activo circulante de doa coapaftlaa ea. par• 
l• .•r&eera de 1 l ooo ' en la aeaunda de 1 l soo , el paaivo 
• earto plaao aa de 1 500 , 1 l •oo reapectivaeent•. 

l 000 
aoo • 2 l soo 

i ioo •••• 
4U .... r un paaivo a corto pJaao por 1 •OO en a•baa tan•rh1 -... , 

600 • 100 • • l LOO 
1 200 

••• 2 

Ade•I• del paco de un paaivo e•iaten otroa evento• 
que pu•den aoditicar la raatn. coeo pueden aer: La cr•aci5n 
da Yll paaivo. la venta de activo t&Jo. la vellta de bollo• o as 
cionaa , Ja converai6n de paaivo a corto plaao ell paaivo a 

'Jarao pJaao. 

Coapl•••ntando 1•• raaollea de liquides. e•iate 
otr·a que no indica lo aolvent• que ea la entidad en wn ••••n­

to •eterainado. au t6reuJa •• la •i•uiente: 

CAPITAL DS t•AIAJO 
•AZOR DI •a•GSN CS SIGUR!DAD • PASIVO cficOLiifi 

S•ta raa6n noa dater•ina el Jlait• da crfdito a 

aor~• •l••• ••• •• debe aolicitar a acraedorea. aiendo raco­
... 4'8bl• la raJacitn de l a 1. 
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Su obJetiwo ea onoliaor lo ••tructuro financiera 

•• la enta~••• o •••• •• refiere o l• proporci6n •u• a••r••n 
loo c•••i••••• •porto••• por loo accioniotoo • lo enti••• coa 
roloct6n con ol tinoncio•ionto por porto •• loo acroo•or••• o 
ooto t••bi6n oe le conoce coao opalaaco8aento rtnoncioro. 

L• ioportanci• •• oot• rolocl6n ra•ica •• quo. por 
un lo•o loo ocr••••r•• oaooinon •l copitol contable o ron••• 
.. orto•oo por loo propiotorioo. poro oobor ol cuentan con uia 

••raen •• ••aurl•••• •• oi ootoo Glti•oo han aporto•o una po• 
••••• proporcl6o ••l rinoncio•ionto total. loo rioaaoo ooa 

.oou•i•o• principoloonto por loo ocr•••oroo. Por ot~a P••'• al. 
·aor r&nanci••• lo ontid•• ••diento doud••• loo propietario•· 
•• benoticion al poder controlarla con uno inweroi6n pe•••••· 
Do eoto oo ••riwo. •ue lo entidad aono ••• con rondo• prooto• 
•oo •u• lo •ue P•a• de intoreooo p~r olloo por lo que lo uti• 
li••• do loo propietario• •• •o•or. 

Saioten ouc~•• roaono• deotinodoo • ootudior la •• 
tructuro tiaonciero de lo onti•••• por lo que o6lo oo pr•~··~ 
ton ola•••• do oll••• conoiderondo que oon loa olo o&anif;ioo• 
tiwoo. 

Para •••ir Lo roloci6n entro propietario• • ocroe• 
doroo oe utiliao la raa6n de endeudo•iento. lo quo aoo •• el 
porcontaJo de rondo• proporcionado• por loo ocroodoroo1 

• ~ I I •ti TO PASIVO TOfAL •AZO ~· •C UDA • • ACTIVO TOTAL 

..... 1•• acr•••or•• •l rooultodo ••.•• ,. r•~·· ··­
•• oor •o••r••o• por •u• cuento oonor. •••• ••••r protooet••· 

·-:· ·"""'· 

-:: 



3• 

&16nen contra p6rdldaa en caao d• 1 iquidaci6n. Loa propi•t-a• 
ri~• prefieren que el reaultado ••• alto por que aar loaran 

aa.,orea utilidad••· Pero al la raa6n de endouda•i•nto •• •••e 
alado alta. 1• inverai6n de loa proptotarioa puede aer tan p~ 

••••a •u• at la eaproaa ti•n• 6alto obtendr .. un elevado por­

centaJ• •• utllidadaa. paro el el naaocio •ui•bra. no pardo• 
ran aucho debido o ••• au lnweral6n aa au., P••u•••· 

Por ejoaploo ao tiene un paalvo total de t• l 000 " 

un activo total de 1 2 ooo: 

1 000 
2 000 • .~ 6 !>OS 

_sato alanlfica ••• loa acreedor•• han aportado la 
•ltad ••l rinenctaaiento total •• la •apreaa. 

Otra raa6a para ••aluar la aituaci6n entre acr•••2 
rea ., propleterioa •• la del' cllculo •• la relaci6n entre pa• 

.•lvo ., capital: 

llAZO• CS PASIVO 
Y CAPITAL • PASIVO TOTAL 

Por •J••plo. •• ti••• un paalvo •• 1 :s•• 300 ., uft 
coatabl• d• 1 1 1e1 000: 

aAIO• l>S PASIVO 
Y.CAPITAL . • l flt 111 ·- •3 

· · · · lato ••i•r• ••cir ••• loa propietario• d• •ata•• 
: ~1• .- lla• aportado 1 l por cada 1 O. 30 que 1 oa acr•••orea -
pr••••ta •·la •i-a. 

Capital •••table •activo fiJo. lata raa6R.a• ••a 
_ ·~• ••••r al 8'Q aabral•••ral6a en acttvoa flJoa nat••• •• 

·:-::········ •• la •iaui••t• , ..... 1 



aAZON DI CAPITAL 
A ACTIVO f' l.JO 

CAPITAL CONTA8LI 
ACTIVO Fl~O •ITO 

Sl reeultedo indica la canUdad da .,._ que • lle inwerta.•o 
•e capital por cada peao de actiwo fiJo. ai el roao1lt••• fuero ·. 

. . ·· .. - ,' 

·• •lanificarl• que el so • ••l actiwo flJo ae paa6 con r•••raoa 
proplo• J' ol otro so • •• aclquiri6 par •e•io •• finoncio•ioato. 
an el caao •• quo •• obtuviera un reeultado de 1 o ••J'er. on-
tenderl••o• que el activo fíJo· en •u totalidad •• adquiri6 con 
rocureoe propio•. 

loo•'i•portancia de loo raaon•• radico. coao •• ••n-
< eioll6 ontei'lo~onto, on que no• proporcionan la• relaclonea 

oal•t••t•• entre lea renalonea del aatado de poaici6n fin••­
ciora 'no loa valor•• obeolutoa de cada uno• ello• por••­
parado, por lo que •• convierten en un •u•ili•r en el ootu•i• 
•o .:loe cifro•· de loa neaoc ioa, ••llolando 1 o• pooiltl 1•• punto• .. 
•tlllilea que tienen; pero nunco una raa6n no• indicarl lo ••. • 
Jo~ tor•• •• proceder o decir el coaino que debe ••auir lo 
.ontidod. ••bici~ o que •• l•t•n auctloe factor••, tanto in tornee 
·-~-oater~••• que influ,en en au ••••nwolwioionto • 

.... eJo•plo, un• ••Pr••• qua •• oncuontro.o• pro-
11114'••• tinancloroa, ·•ecllante un antllalo por •••io •e'.:raÍÍ••••• · 

oncilontra que uno •• •u• ral l•• en 4uo au li4ut.••• ••' ••J';· lll·a-
· J• ' por lo •i••o •• lo dificulta ol tinoncioaionto o corto' 
plaao por conducto do banco•. In oate ceao ea ollleorwo clora­
aonto que el anllí•i• por ••dio ele raaonoa, lo iacllca ol 'pua• 
to ••11111 •I• no co•o reao1wer1o. 

Por otro lacio lo• provoeclor•• al olllaorwer .••• tio• 

n• lllo'a la raa6n •• Ucau••••• poclrl• neaorl• ol cr••1'4t. ••-. 

ro al conoc·on • lo ontid•cl ' 11or •••io •• la rolacita. ••• laan 
aontoniclo e- ella, ••lll•n que l• ••••••• ile aua pra•u~tel.•;·oe 

-... 

;,_,-·,.-,· 
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, .~· :~,.'. '.-, '/~ 
buena. no l• n•a•rin eJ crfdito. A41ul •• olta••••, 4iii~;'el ;•.••'"' 
.. odor no boa6 au Juicio H Jo f'oa6n ,de 1i41uldea 0 .-(~}~~:;,~ •• 

••••r• un ract:Or ••terno per•, -to•ar· •Ü tl~tcletan. ' " '·· 



CAPITULO IV. LA TO•A DI DICISIO•IS. 

1. TIPOS DI DICISIOHS. 

T••• aor hu•eno. por natural•••• eet6 euJoto • toaar 

•ec&a&on••• ••••• •ecir •u• ro•• ponerao on el di• que co•i•n• 
ile laeata ••cia.toftoa º" 1•• que depende 1• direccí6n que va a ae• 
au&r al aoa•ero •o. au v.&••• Do &aual rorao lea pereona• í nteroa9 
••a·on ua neaocio t.tenen neceeid•d de to••r deci•ionee de aren 
&aportaacta. ·1ao cual•• orectan no oolo au• int•r•••• pereonal•• 
aino t•••&•n de l•• pereonao o eoc.ted•d•• que repreaent•n. aal 
aioao. d&recta o &nd.trect•••nt• • 1• coaunidad. 

Lo anterior no• hoco coaprendor quo ea.teten do• t.tpoa 

••.•ocia.ton••= 

•>• Dec.ta.ton•• c.trcunatanca•l•• o rutinari••· 
Son 1•• •u• toae•o• • cada aoaanto. en el tr•n•curao do 
nuoatra wtd•• por. lo que aon rutinera••· d• tal rora• 
quo oaaapro lea to•a•o• lo qua heco que •uch•• voceo •' 
•t•uiore noa parcet••oa do ello. 

••· lapeclf'i••• o dar&ai•••· 
Íat•• ••• d&o~unt&wao Ofttro 1•• quo •• trata do ••l•c• 
o&o••r ol ••J•r caa&no. para el loaro d• un o•Jot&wo. 
ol quo roproaoñto aonor coato. elaorro do tao•po o quo 

~·· ol •u• •• ••Jor ror•• "ºº por•it• dir.tatrnoo • don• 

•e •••••••• lloaer. 



Para al prooonto tra-ajo ol ••aundo tipo do docioio­
...... •• ··1 41uo noa. intoroaa. porque paro lao enUd•d•• ocon6•icao 

to ... acci6n delta aor dlrlalda taacla ol loaro do oltjotlvoo oopoc1 

•• ou ••••• olocci6n dapondon f.nt:oraoao· i•portant••• · 
.la entidad do 41uo •• trato. co•o 41• laa poraonaa lnt•r! 

•11•· 
· Por• 1• to•• do doci•ion•• ••i•t•n loa alauioataa ra~ 

l). Sl aujeto decl•or. •• el rooponooltlo do oolecci•n•r la 

·opci6n entro •1 arupo Clo oolucionoa 41uo •• le proaeatan 

por lo 41uo on la ao,orl• de lo• ocaoion••· •• influ••• 
ciada ou docf.oi611 por ract.oroo poraonal••• do lo 41uo oe· 

dolto cuidor. 'ª•~•·pierdo oltjotividod • 

. 2) .• Sl ti••••• •1 1•a•r , el ••dio on 41uo ooa to•••• la .d•• 
.é:iaf.611. 'la 41110 do aotoo treo factor•• oon lo• .41110 ••l­
ean lo opertuno de ello • 

. U. •1~ o•J•tivo o ••t•· •• a don•• •• 41uiere Ueaar. •1 a~ .. 
•••1 a alcanaar. ••••• •• d•lt•n 41&rlalr. toda• laa· •••'& 
••• derivada• do ltalter to•a41o una dooiai6a. 



•• 

an 1• t.o•• de decl•lone• •e deben ••aulr lee alaul••-

t•• '••••= 
a) Definir el protlle••· 

Sate P••• •• el priaclpal. ••ti•••• eatler ••• ea·_~l• ·••• 
neceelt-•• o ••••••o•. aun••• el ••r••••ro pr_••I•••• ·•• 
la. aarorl• •• l•• ocaclon•• e•t.6 ~ocuuo. a• ···•it•áeeta • 
tr•••• •• •lnt.-•• 'I •• dificil no confundlrl• coa ••• 
de ell••· D••••o• enfocarlo en toda preclalla r• ••• do 
ollo depende ol •u• nueotra declal6n ••• •foctl••• 

ti) FlJar otlJotlwo•• 
U•a ••• ••t•ralnado el protll••• ••debe flJar •1.o~Joti­
vo. •u• no •• otra coa• 11u• l• dlroccí6n ••• ••••••• té­
••r• la aota •u• •• prot.end• elcenaer, a travle •• la •• 
luci6n ••l protil•••· 

c) Anallaar ol protll•••· 
Conocl•o ra ol pro•1••• 'I tonl•n•o flJado r• ol otlJet&wo 
áo •••• analla•r 01 pro•l•••; eu• c•••a•_'I •• or•a••• •s 
ll•lt.endo con claridad ol Ir•• ••p•clflca lllol protll••a• 

d) ••copilar •atoa. 
Lo •iaulonto •• ••r con cuanta inforaacl6n ••e•••'•-•. 

· tluacar todo• lo• •ato• •r•l•c.ioaallloa cen ol.· pretil•••~·. oaa· 
Junt6adoloa 111• tal for•• •u• •••n 16alcaa r ••• •r•••• a 
encontr'ar lá poailJlo eo1ucl6n. 

·._e) ·Ooter•lnacl6n •• aolucl•••• alt•rnat.l•••• · . 
•• ••IJ•n tluacar la• pooitll•• ooluclonoa ••• aoa cea .. ~­

~ can a aolucioaar ol protll•••• ••••rrollA••••• ••••• lee 
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elternetlvae •11• ee puedan aportar al tratar de ll•aar 
al learo dal ObJetiYO fijado. 

Slecci6n •• l• ••Jor elternati••· 
Pare die•• elecci6no la peraona •••tinada • dacádir. ••­
•• ••••r au Juicio en al c_onoci•iento •u• tena•' con r•ll. 

ci6n al pro•le••• au ••p•riancl• ' el anlll•i• •u• ha,• 
••e•• de la ial'o-•ci6• •u• tuvo a au diapoaici6no cui'.9 
•••do•• de praJuici•• • preferenc&ea propia• •ue puedan 

· &nl'lu&r •• •• Juic,ao •••&• cierta aoluc&6n. 

SJecuci6• da la decia&6n toaada. 

Pinalaaatao 'ª daCer•laada la aoluci6~ha, •ue cranetoc 
aarla ea áccl6n. •l&ll•••• •u• laa peraona• •u• intarvi9 
non•• au cuepll•lento "º ae deav&en del ca•ino:eeaa1a•e1t 
dicho_ c••lno debe .... fl••i•l• , .... e e•l•t•n cont~nae_n ... 
ci•• •u• al praeantarae. pueden entorpecer au cuapll•le9 
to. 



3. DlRlllllTSS PUWTOS CK VISTA 111 LAS tKCtStOfl~. 

Tret6ndoae de lntor•eci6n tinenciere con relaci6n a 

una entidad econ6•ice pare to•ar decieion••• •• ~•portente ver 
en que luaer •• encuentra la peraone que ••ti viendo la lntor••­
cl6n I' loa uao• para loa que 'l• requiere. 

Deade el punto de vleta ••terno. •• utiliaan Oaic•••D 
te dato• proporclonedoe por la entidad. no •• cuenta con ninaOn 

." otro recureo que no ••• 1• ••P•riencie. ll•it6ndo•• • elloa la 
interpretaci6n. lo •l••o hece que l• prot11ndid•d del eetudio ta•~ 
bidn ••• li•ltede. Kete tipo de eatudio lo hacen loe bencoa. lo• 

p1·o•••doree ,. 1•• pereona• inter•••d•• en invertir en ,el neaocto. 

AOn cuendo •• li•it•d• 1• intor••ci6n con que cuenten ••~•• p~r-
• •••a•• dapencUendo de eu eaperienci•. p11eden loar•r deci•ionea 
etictente•,I' aeti•tectori••· 

Cu•ndo •• trate d• un eatudio d•ntro d• la entidad. 

puato d• viat• interno. •• cuenta con intor•eci6n adicionel. "ª 
•u••• cueat• coa todo• lo• d•to•,. no•• tiene r••tricci6n,al 
acee•o • ello•. por lo que al hacer un arílll•i• •• tiene ••l'or 
protundidad. ••to hace que ••• ••• analltico. por •J••plo. den­
,tro del &nvantario de ••rcanc!a• •• tienen •launa• que no •• voe 
den porque •• tienen coao alni•o d• ••i•tenci••• otr•• que no •• 
pueden vendor debido • que carecen de ••rcado en donde colocar­
lao o por•11• aon obaol•t•• o oatan dallad••• en alaunaa .. ocacien••, 

eatan I'• coapro•etidaa debido • q11e •• vendieron por aRticipado 
11' en otroa ceao• no •• pueden diaponer d• •11•• por el hecho do 

en •ano• de tercero• para que •••• ven.id••• 
&ata intor•aci6n no•• ••niteatadaauc••• veooa,ea ol 

oatado •• P••ici6n fínanciora ,. •• i•portanto. t•nto •••. ••: ••~ 
t•r•inado ••••nto p11eden ca•biar 1• interp~otaci6n •••ro, ,lea. co!i 
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dicione• de la entidad. 

Al analia•r el eatado de po~ici6n rinanciera l•• P•t 
•ona• ••terna• tienden a "acerlcr-iíi' acuerdo a aua punto• ·de vi,1 
ta. Tratlndoae ~e un banquero. au anlli•i• •• para averiauar ai 
al conceder un_cr•dtto cuenta con aarantl•• adecuad••~ que den­
tro del p1aao de loa peao•• el neaocio al que pre•ta, no tendrl 
ca•bio• que perjudiquen au capacidad de paao. 

Un proveedor. •• ••noe ••ticulo•o en au anlllaia, •u 
1nter6a pri•ordial e• •antener au linea d• cr6dito vi~~nte. cla­
ro que cuidlndoae de no tener rieaao de p6rdida. 

~a peraon• intereaada en invertir en 1• co•palla, e• 

la ••• di•pone de ••no• inror••ci6n, ~· que caai aieapre a6lo 
cuenta con loa ••tadoa rtnancieroa que le proporciona la entidad.· 

.• •u eaperienci• en inver•ione•, •u int•r•• e. ver loa dividen-. 
do• que·puede obtener al invertir en ella. la aolidea de la •i•­
•a ~ que au inverai6n per•aneaca viaente durante aucho• aftoa. 

Por otro lado, de•d• el punto de vt•ta interno, ·~ •n 
cuentra 1• adaini•trac16n de la entidad. l• diapon• de i~ror•a~ 

co•pleta, por lo que puede "•c•r un anAli•i• •A• tundaaen.- · 
tal. S•ta adainietraci6n ••t• int•r•••d• en dater•inar pol!ticaa 
que ••Jor•n 1• •ituac16n tinanci•r• d• 1• ••pr•••· encoritr~r po­

aibl•• :fall•• •como •olucion•rl••· 

Todo• eatoa ca•o• •on lo• proble•a• que deben datinic· 

•• p•ra la to•• da dacl•ionea • el anAliala • interprataci6n dal 
iatado d• po•ici6n rinanciara •olo noa da indicador•• par•·••li· 

· · ,·iaar a decidir, por lo que ta•bi6n •• requiere del conoci•ianto'· 

•• laa pol!ticaa financiera• d• la adainiatraci6n de la e•preaa, 
dabido a dicha• ~olltica~ pueden tener co•o reaultado ca9bio•·rt. 
piÍlaa I' radical•• en la poaicion rtnanciera de la .•utádad econ6~· 
9ica.da 41ue ••trate. 

Sn •launa• oceaion•• aunque loa re•ultadoa de una 
•&dad eean poeitávoe. oued• eer que al •i••o tie•po eat6 dacli• 



n•ndo h•c1•. f• quiebra. S•t• hecho ae. 

d• un eatudio un poco •6• funda••ntal p•ra el que 
1ntoraac16n adicional. 



4.9 

•• INSUFICIENCIA CE LA INFORNACCON CEL ESTACO CE POStClON FtNAN­
CtlRA PARA TONAR CEClSIONY.~. 

En el degarcollo de lo~ capitulo• anteriorea ae ha •9 
nif••tado la aran inportancl• que tiene el •atado d• poaici6n r1 
nanciera. cono analiaarlo • interpretarlo. pero dicho aatado a6 

lo •• un 1ntearante de lo que aon loa ••tado• rtnancieroa· b6al­
coa, loa cual•• deben cuap1ir con el objetivo de inroraar aobre 

1• aituaci6n tinanciera d• la ••pr••a que loa ••it• •n deterain! 

•a recha 1 aanireatar lo• r••ultadoa d• •u• operacionea 7 loa 
ca•bio• en au a1tuaci6n rinanclera por •l periodo contable que 

ternina en dlcha fe~ha, en concreto lo• •atado• financiero• aon: 
(boletln 9-1 t.M.C.P.) 

- El •atado d• poaici.6n. financiera. Nueatra loa activoa, P! 
aivoa 1 capital contable a una techa deterainada. 

El ••tadnde reaultadoa. Nueatra loa inaraaoa, coatoa 1 

aaatoa, 1 la utilidad o p6rdida raaultante del perlodo.· 

- 11 •atado de var1aci6n en •l capital contable. •ueatra 
lo• caat>ioa en la ínverei6n de loa propietario• _durante 

el periodo. 

11 •atado d• ca•bio• en la aituaci6n financiera. tniil&,ca:: · 

coao •• aodittcaron loa recuraoa 7 obli&acion•• ·de la .•• ~·· 
preaa en el periodo. 

Lo anterior no• .hace ver que aunque el eatado de pO•i . 
. ci6n rinanciera reau•• la inroraaci6n de todoa loa daaaa •atado• 

ae -:•quier• de ello•• 7a que proporcto·nan dato• •A• detallado• 
conaecuenteaenta la aaplian, por lo que para toaar dect.aionea 

con reiaci6n a una entidad ae requiere de a1loa. 

No a6lo eao, aino que ta•bi6n°loa factora• hu9anoao. 



lo• ccon6•1co• y lo• sociales hacen que •l •i•ple anAlt•i• e in­
terprctaci6n al e•tado de poa1ci6n financiera ••a au7 reducido 
para ba•ar una deci•ión en tl. 

Roy A. Foulke en •u libro "Anili•i• prActtco de ••t•­
do• financiero•" no• habla de la conveniencia d~ intor•aci6n •u­
pl•••ntaria, y retlri•ndo•• a l• obtenci6n de intoraaci6n. en la 

uni6n a•ericana, para rtne• de cr6d1to ••nciona que debe P•••r 
por trea etapa•: 

a) lntoraaci6n de antecedente•. 
b) lnve•tiaaci6n de h•choa. 
e) lntoraac16n tinanciera. 

L• intoraaci6n de antecedente• •• reti•r• a •l lli4Íto~. 
r•al aercantil d• cada une de la• per•ona• que coaponen ~a ~tr~2 
ttva operativa de un neaocio, y d• lo• propietario• de ••te: •U 

edad. ai ••tan ca•ado• 7 •i tienen hijo•, n~••ro. •••o y edad. 
ta•bitn inclu7e intor11act6n relativa a •i cada una de eaa• ,P•.r•2 

na• ha ••tado antertoraent• al ••rvtcto de otroa, ·~ ta~caao0 
quien•• y con que reapon•abi.lidade•: ai en el pa•edo han·a•tado 
dedicad•• a neaocio• por cuenta propia, d6nde; lea el•••• de ae­
tivtdad econ6aica en que han e•tae ••Pl••d•• o llan op~rado ant~ 
rioraente¡ el departaaento de cu7a cli.recci6n eetA enceraado ....... .' 

·ra cada uno en la e•preaa ••pec!taca que •• encuentra· be.jo· anwea'. 
tiaact6n; •u ••P•riencia ••P•cltica •n ••ta diviai6.n de. la ae&i;;.. ·' 
vidad del neaocio, y un hietorial detallado da la ataaa aapraalÍ­

••rcanti 1 de que •• trate. Si loe antecedente• de cualquier~ .d• 
•• , •• _ per•ona• incluyen incendio• o quiebre•' •• ••enci•l .... aa·_ 
roraeci6n coapleta de ·1a• circun•tanci•• q1a• han rodeado •atea.e' 

·1aacllo•. 



.¡;··.· 

La intor•aci6n procedente de l• inveatlaaci6n de 

hech~•· cubre lo• dato• que •• obtienen de laa inatitucio-

51 

n•• bancaria• de dep6aito. de l•• •a•nci•• preata•iataa del 
·&•lltierno federal. de la• coapalUaa de financiaclon ., ractoreo · 

•• .ocaeionee el• l•• coapalllaa de aeauroa que •• dedican a CO!! 

ceder •rfata••• • plaao ., de loa circulo• •ercanttl•• dél ra~ 
ao. 

De lo• aector•• bancario• •e obtendrlan dato• del 
taaaAo apro•i•ado de loa ••ldo• que ae han aantenido .durante 

••••a reclant••• •i •e han librado chequea aobr• rondo• no e~ 
lltrado• todavla. •i •• han devuelto cheque• por rondo• inauri­
cientea. •i la eapr••• e•t•b• o no en el preaente adeu~and~ 
•rfata•o•. 7 en ca•o afiraatavo. culnto • ., st a ba•• de &• -
rantla o •in fsta. Si loa prf•t•••• ae hicieron • b••• de .aa­
rantla0 entonce• ••ria pertinente averiauer al ••t• a•rantla 
con•l•t• •n hipoteca• •obre bi•n•• r61c••· colateral cte acc·12 

.n•• u obllaacion•• cotiaada11 o no en bol••• valor d.• reacate 

•• ·p61i••• de ••curo •• vida; certírtcadoa de alaacfn. certi• 
r.1.cadoa d• dep6aáto o ridelco•i•o. partid•• a cobrar ••ian•­
daa. ••.lanac16n de dere~ho• en contrato• aubernaaenta.Íea o ··1 · 
·auna otra ror•a de aarantla. Incluirla t.a11bifn el. •h,cero •-
•recio 4u• el ben41uero que aan•Jalt•. le cuenta. baaado en •u 
.rolaci6n directa. diapenaaba • la a•r~ncia de la ••Pr••• ••r­
cántil ••P•clf'lca ltaJo conaid•r•c16n. C• la• aae•ic·ia• preata­
Íllilta• del Gobierno f'•d•r•l ., de la =·••Pflll•• de financia\:&6n 
'r ractoreo •• ollttendrlan dato• P•ra deterainar la laportancia 
;j f'luctuacio••• en loa.prfata•o• 7 la natural••• de laa 
tláa_ dada• en prenda para el •••aure•iento de feto•¡ en cae.o 

,cla .... ota•oa o plaaoa. halltrla 41ue averiauar ta•lltifn lo• paaoa 

do •l•aoa aauolea llaata el venciaiento. 

'·~ ::: 
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.L• Jnv••tia•ci6n en lo• circulo• ••rc•ntil•• del 
r••o cubrirl•n •ultitud d• d•to• que ae obtienen de loa ab••• 

tec.•dore• ••rc•ntil••· t•l•• co•o el crfdito •'•i•o reciente. 
•l i•porte •deudado ' l• c•ntid•d etr•••d•• ai le h•J'I ai •• 
ha •provechado •l daacuento en loa paao•. o a1. t'atoa aon ra. 
pido• o lento• J' en ••t• Alti•o caao. con cuanto• dl••'d• •­
tra•o; al ae entr•aan erecto• para liquidar cuanta• atreeailaa 

ai alaun•• vecea ae conceden deitcuentoa no aanadoa. ili e•-.•PI 
bable que l• a•r•nci• deJ• de cu•plir eua co•proaáaoa en ••­
ao• de pedido• o contreto• en un •erc•do en b•J•• 

'ª inror•aci6n tinanci•r• cubrirla todo• loa dato• 
rinanciero• diaponibl•• aportado• por la entidad. 

Un eatudio •• ••tea caracterl•tic•a •• tan co•ple­
to que la .,oaibilidad d• equívoc•r un Juicio ea alni••• J' no 
a6lo •rvJrl• ••r• tinea d• cr•dito. ai•Pl•••nte l•. pe·r~ona. 
inter•••d• •n invertir en dater•inada co•paftla~ contando cea 
fata intoraaci6n. aabrla • ciencia cierta • que •t•n•r•• in• 
virUendo en ell•· In aeneral todaa l•• per•on•• que deade el· 
punto de vi•t• ea terno requieren de to••r una deciai6n. co.n ra: .: 
lac&6n a una entidad con 6ata inror•aci6n en aue aanoa no •­

rri••aarlan eu• intereaea. t•ndrlan b•••• cierta• ••r• au d•­

ciai6n que "ª'ª" toaado. 

Por otro lado h•brla que ver ol coato que i••lioa-· 
ria tal oatudio con relaci6n al boneticio quo •• ob~-dr6 0 · 
probabl••ent• aea tan coato•o que en roa U dad 'no convena•. ••a 
liaarlo. Y otro rector quo "ª'·que conaiderar •• ol ti••••• 
eucha• v•c•• l•• oportunidad•• de invorai6n auraon re .. enttna­

•ento ,. •1 no ae aprovechan al •-en to. •• pierden. an la. ••~.:. 
J'Orla do l••. oc•cion••• lo• ••tado• Unancteroa dictaaina4!19a · 

··.::,:,:;,!-] 
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au•ltor ••terno •• aurlcient• para ••b•r. la poaici6n de 

••Pr•••• claro •u• t••bl•n r••u•r•n de una •r•n eaperie~ 
·para tal rtn. 



CAPITULO V. EFECTOS CI LA tNFLACtON. 

U~o de loe principal•• proble•a• que tiene nÍleetro<: 
pal• •• la lnflaci6n. fen6•eno econ6•ico que provoc• cierre 
da ••preeae. deecapitaliaecl6n. reduccl6n de inareeoe r••lee. 

reclucci6n del nlvel de vicia. cle•e•pleo. d•v•luaci6n ele .. 1• ••.•· 
necl•• etc. Y no e61o eucecle en •t•ico 0 eino que el probl••• . . 

ee • njvel •undial. claro que a diferente• nivel••• 
Le inflaci6n •• product.cla por un au•ento de. cl&1tero. 

circulante •eror que la creaci6n ele bien••• aervicio•o·Ón> 
otr•• pelabrae. e• un ll••equU Utrio entre la oferta i. l• tie• 

: •and•. lo que oc••iona un lncr•••nto ao•tenlclo. éte precl••··· 
Una 11• l•• principal•• cauaa• el• que •• au•en~e_.l• 

.centUacl de dinero ctrculente. ee el dtticU en el pree~.;uee­
to a•llerne••ntal. •• que para cubrirlo •• racurr• • la:e•i~. 
el6n·.de •onede •in tener e-o reepalclo un· au•ento ell la pro".'. 
:4ucci6n. ••I co•o •1 aunento en lo• iapu••to• ,. el .financia• 
··•lento. tanto interno co•o ••terno. • 

S•i•t•n otro• factoree·•ecunclarioe. que·•oti••• la 
.. inf'l•ci6n. entre el loe •• encuentren el cltticit, c1e.1;. ¡procluc-· 
Uvillail. el C.•or • invertir en el pala. lo que er.&a&.t.;· "8: •a , 
Uc1a de capitelH; i .. c-pr~• .. c .. iV;.• .• ele ¡p&Ílii~~;o>.ltir1wá~ 



•a• ••l t••or el au••nto de precio•; le relt• de •horro , la 
·aapeculaci6n. 

Por lo tanto al haber una p6rdida conatante del P2 
. ••r a••ut•itLwe d• la •on•d•• ocaaion•do por la intlaci6n, la 
tntor•aci6n rtnanctara de l•• ••Pr•••• •• d•ror•a , no •u••­
tra contt•-l•••nte •u• reaultado•· 

Co•o •• diJo anterior•ent•. el conat•nte au•ento 
de precio• oc•aionado por la inrlaci6n, hace •u• el dinero que 
ea la •edida de ••luaci6n de loa activoa, paaivoa ' capital de 
una entid.ad econ6•ica aurra pfrdida en ·au poder •dquaai ti.v·o, 
h•c1endo que ••a ineatable. &ato •ianirtca que lo• bien•• , 
aarvicioa valuado• por la aonada, van tentando diferente• va­
lorea • tr•••• del ~ie•po, &ato hace que la inror•aci6n preaa~ 
teda •n lo• eatado• rinanci•ro• •• diterente• perlodoa •e• he­
t•roa••••· por lo que no ae puede eu•ar. r•,!Jtar o co•par.ar con 
el. rtn de o-tener reaultadoa lltil••· 

Toda• 1•• operecionea que realáaan la• entidad•• 
eoon6•tca• •on hachee al valor actual •• lo •oneda ' ta•bt•n. 
••ntro d• •u• eirraa. •• tienen valorea de -ace cinco o •i•a 
aftoa, aato ••• la• adquieicion•• del •c :ivo tiJo, por •·'•••lo, 

" en el •oe•nto •"• •e hicieron tienen un valor •u• no •• repr•-
·lt•n.tatiwo en la actualidad, lo •u• llaca que •• tonaan erecto• 
,~•l•ÍI c-• a••toa do o.-raca6n •u, re•uctdoa ocaeionado• por 

.. ••a •••r•ctoct6• ••• no •• repreaontativa, 'ª que ••ta r•••rva 
··••a.•• wo croan•o en dotorn&nado noaento no va a •ervir para 

:·:. r••-•r. el acuwe r&Jo al que .. rartara. 
Por lo qua reepecto a la• cuento• •onetarioo Cotoc-. 



tivo. cuent•• por cobrar ' cuenta• por P•a•r, al ••tarea •o•­
trando a valor actual, no rerleJan la utilidad o p6rdid• •u• 

wan teniendo por el •i•ple hecho de taaarlaa raaiatradaa dura9 
ta cierto ti••po, dariwadaa d•l conatante lnd'ice de aiewaai6n 

da precio•· 

Por todo lo.anterior .la inforaaci6n·•u• praaantan 
loa aatadoa financiero• da lea entidad•• •c•n .. icaa no ea con­
flalll• ,eato wa en contra del. ••J•tiwo de· la contalliÚdad 'ª 
••• euprincfpel caracterletica ea la utilidad' la conriallilJ. ... 
dad. Sata obJativo no •• puede loarar en tieapoa da 

dad do precio• 'ª que •• pr•••ntan: 

lnwantarioa waluadoa inadacuada••nte. 
Actiwoa fiJoa valuado• con precio• au, anttauoa. 

- Capraciaci·onea acuaulad•• no reproaantativaa. 

Utilidad•• qua no •• han r••llaado por operactonea 

••l••· 
Capital contable que no repreaenta la p6rdida del poder 

ad•uiaitiwo d• la •onada. 

Eata aituaci6n hace neceaario •u• la in~oraaei6•, 
financiara a• actualice para hacer rrent• a la 6poca intlacio• 

••ria, crean• polltfcaa tiu• per•ltan aoatanar •· l•• ••P••••• 
· · .:~llillit• ••t• aituaci6n. 



2. IOLITl•IS l•tTlCOS POA IL l ••• c.P. AL AISPICTO. 

In •••ico •• ~•n h•cho alauno• intento• p•ra r•••­
'dler ·o· •t•nuar lo• efecto• nocivo• de la infl•ci6n. 11 ora•n~· 
•o ·enc•raedo el• ••teblecer l•• nor••• pere l• infor••ci6n fi­

. nenciera ••el ln•tituto •••iceno de Contador•• Público•• t•Í 
lbifn el tn•tituto •••lcano ele Ejecutivo• en Finan&••• y l•• 
princip•l•• propo•icione• que han hecho con relaci6n • ••t• 

proble•• •on l•• •iauiente•: 

A. Sl pri••r intento p•r• •oluclonar ••t• probl••• 
lo hece el t ••• ~.P. ••itiendo el boletln 2 de la ••rie aaul 
tituledo •1tevaluec&6n del Activo FlJo•. Su car6cter •v"provi• 

cional • en 11 •• ••tablecen lo• requi•ito• pare que la• r•v•­
luecion•• •• con•ideren. de ecú•rdo a l·o• principio• de Cftntalb1 

liclad a•n•r•l••nt• eceptedo•• • continueci6n •• ••ncionan: 
•· D•lll• ••r revelad• •••cu•d•••nt• l• reveluaci6n en lo• 

••tedo• r&nanctero •• 

111. 11 •o•to de 1• r•v•lu•ci6n • lo• velor•• oriain•l••• 
••I co•o. •u• depreclecion•• • •1 •uperAvit por r•w•lua 
·ci6n •• deben •o•trar por •epereclo en el cuerpo del et 
tedo de PO•iCi6n riaenclera. 

c. L• r•••1ueci6n debe ••t•r r••P•ld•d• con ••tuclio• •. 
4Uct6••••• de tlcnlco• independient••· 

d. Sl .•i•t••• de depreci•ci6n epliceclo d•lll• ••r con•i•t•!! 
te tento en la rewelu•ci6n co•o en lo• ••lor•• oriatnt 

·l••· 
••.•• dalla 4U•\!ilbuir•• •1 •up•rAvit por reve1ueci6n, pu-

•&•n•o ••r eepita1iaeb1e. 

·saté lbol•tln no 11•&6 a aer eprolba•o, pero ••nt6 



se 

l•• b•••• p•r• l•• rev•lu•cione• d~ activo fijo que en l• ac­

t:u•lid•d •on pr•ct:ic•d••· 

a. ·~ •1 •ea d• ••ptie•br• d•, 197$ •• public•do eín 
1• reviet• Cont:adurl• PGblic• une propoaici6n para el aJuet• 

da lo• ••t•do• financiero• por c••bio• en lo• nivel•• de pre­
,cioe. por •1 t.•.C.P •• en l• cual •• 11•&• • 1•• •i&11ientea 
conclueionee: 

•· L•, infor•aci6n preeented• por lo• ••t•doe fin•ncieroe 
c~n b••• en el valor hiet6rico •• afectad• eianific•t! 
v•••nt• por el procee6 intlacionerio. 

b. Se deben aodificar toda• la• citr•• que preeent•n lo• 
••t:•doe fin•ncieroe a unidad•• aonet:•rlae Ce tauel .po-, 
der •dquialtivo para que la infor••ci6n que prc••ntan 
.. h. . 

••• conar11ente. 
c. Se cree l• neceaid•d da preeent•r t:anto ••t:adoe finan­

ciero• t:r•dicionale• coao ••tado• fin•nciero9 aJu•t•­

do•• con •l fin •• que h•:ra revel•ci6n. •ufic&anta. 
L• profundidad del probl••• hi•o qua l• coaiei.$n 

t.a~c.P. pro~undialr• •I• al r••p•cto ante~ ~. dar •u •pr~ 

' . c. Coao reap11a•t:• • .la devaluaci6n •• 1979 el 1 ••• c.P. 

l•• •i&uient:•• racoaendacion•• • trav6a de eua ••Íloran•a• da 
·.·aept:ieabre :r novi••bre de 197e •. 

Con r••p•ct:o a la devaluaci6n del peao diJo que ai 

e• :.tenla~ paaivoa en •onada e•t:r•nJera q11a •• p11.iaran &•••ti• 
.tic•r plenaaant:e con act:iwoa na oonatarioa qua •• hubi•r•n ad­
•••Ar&do reeient:eaente, ae podrle Incluir en· al v•lor ori&inal 

.el euaento •u• ae tuviera en dicho pa•ivo, aieopre que ei nlAavo 



•• 

coa•• ao ••• •aror al d• ••rcodo. •oto •• por lo •u• roopocta 
.a.: &awontarloo. 

Sn loa •••I• caooo el aJuot• derlwado dal ca•blo en 
la ••rldad ••notoria •• puod• diferir au •Plicaci6n a 1•• r•­
••l•••o•• conoidorlndooo co•o c••blo on el cooto del financla­
··1••to. con lo obJoci6n •• •u• ol cooto total no ••• ouperior 
9-.·1~ •••• do iRt•r•• anu•l norool en ol ••rcodo aoaiciano para 
oa•• tipo do paeiwoa. 

Sotoo pronuncio•i•ntoo •• -•con on b••• al bolotln 
•-• •Ú• •• refiere ol reatotro d• tranooccton•• en oon•d• ••­
tranjoro. 

Con r•lací6n • lo tnflací6n •• indica que loo va6o­
roo. do loa octiwoe ftJoa r ou depreciacl6n acu•ulada •••n oc­
tualiaadoo oiauiendo 1•• nor••• del bol•tln 2 de lo .oerl• oeul 
•• ooptioobr• do 1•••• o con b••• en •¡ Indico nacional f• pr~ 
cloa ol conouaidor. Aporado en el eotudio publicado.en lo ro­
.• -,.~. Contodurla Ptlb¡ lea de ooptioobr• de 1•'7•. To•bl•n •• r•­
.c .. end6 oplicar el ••todo U.E.P.B. ~nra voluor loo ln••ntori~•· 

D. &n onoro do 1e'78 el lnotituto •••icono d• &Jecu­
•• Pinanaao dooarrolla un ••todo do •Juot• • loo ootodoo 

f&o~~l•roe. Lo •I• oobr•••liont• do ••t• pronunctooiento •• 

,. •'••h•t•: 
. - Loo actlwoa no aonotorioo •• dobon octualieor por ••dio 

·•• lo• cootoo d• repooici6n ., altornati••••nto de ou -­
walor ocon6•ico o ou wolor noto de r••l•••ci6n. 
l'•-•n•o parte del capital •• l• •••r••• •••• acrodit•t 
•• •• una cuonio do ouperlw.it por rovaluaci6n el ouoon- .. 

'º dol. walor do loo actiwoe. 
··.:¿ 



le eatablece la reeaprea&6n •el capital que ••ertan loa 

eccio•i•taa ••I coao el reconociaiento de la ut.ili••• 
aonetar&a. 

•• ••be hacer un •atado de reaultadoa ••erativoa. 

~ 11 re•ult•do ••• ••- o~tl••• ••• •l .,•o••••nto •• el ••­
tri•onio por c .. bioa •• el nivel •e precio• ee debe pr• 
aentar onali•a•o en1 
•· Satado de reaulte•o• operativoa. 
b. Sata•o de utilidae o pfrdtda •onetaria. 
c. &atado •• caabioa en el valor. 

• Para lo deterainaci6n del rendi•iento del capital in••E 
ti••• •e debe divtdir el total d•l incre•ento del patr1 
•onio. entre el capital aportado 1 reinvertido debiendo. 
e•tar octueliaedo. 

s. &n enero de 1•ao el 1 ••• c.P. ••ite el boletla 

a-7 titulado ••evelac1611 de lo• Stecto• d• la lntlaci6n on 1• 
lntoraac&6n Financiera•. dol qu• •• ••ncion•n a continuac&611 

punto• iaportantea. 
Por •odio d• un pro1octo d• ouacultaci6n. que •e 

en aowioabro d• lt78, •• llea6 •la cónc1uai6ndo·••• 
1•• altod•• a e•p1oar paro corroair la &ntoraac&6n.tiliaaóa4llra 
cantable cu••ilo baJ' precio• co•biantoa debon.reunár. p~r lo••-

lo• a&autontoa aapoetoa1 
a. Cubrir aapoetoa auatancl•l••• 

b. Sor con•ru••t••· 
c. Sor aplicado• on tor•• intearal. 

&n ••t• bol•tln taabifn •• ••neiona quo por •e~Ho 
. . 

la reeaproai611 directa del capital utiliaaneel Indico •a-
ciona1 do Proc&oa al.Con•u•idor C1 la cf••l<:rminaci6n dol re•u·l;.;. 
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t•do por po•1ci6n •onet•rl• 7• en el c••o d• co•to• eepecJti­
coe. l• del euper6v1t por retenci6n de •ctiVO• no •onet•rioe) 
ee ••t•r6 loar•ndo que la• eapre••• por ••dio de 1ntor••ci6n 
•dicional de lo• etectoe ••• iaportantee de 1• inf láci6n én eu 
eituaci6n ttn•ncier• 7 reeultado de •u• operecion••• h•ciendo 
.P••ibl• que .. 1• infor••ci6n •e• •lt•••nte co•p•rabl•• ei ee •i• 
au• un •oto·c••inop•r• •ctu•li••r el c•pit•l conteble. 

T••bifn •• •ncontr6 que loe •f todoa que cuent•n con 
••7or apo70 tfcnico 7 h•n •ido d••arrollado• 7 eapertaent•do• 
de ••Jor tor•• aon: 

- &1 de •Ju•t• por ca•blo• en •l nivel a•neral de precioá. 
- &l de •ctu•lia•ci6n de co•tO• ••p•clticoa. 

Sl priaero conaider• que l• deror••ci6n del coeto 

hi•t6rlco •• corria• convirtiendo lo• coato• ••pre••do• ~n ~n! 
d•d•• •on•t•ria• d• di•tinto• pod•r•• •dqui•itivo•• • unid•d•• 
aonet•ri•• d• poder adquiaitávo •ctual. 

&1 ••aundo ••tablee• que ••t• correcci6n •• debe hl 
cer •Ub•ti tu7endo el coeto oriain•l de c•da p•rtid.a por •u. coa 
to ectual. 

••tablee• entone•• que la• e• . .-r•••• pueden •410pter··. 
cua~qut~r• d• ••to• do• •ftodoe para que reea.-reaen loe renal! 
n•• ••• &•portante• de •u• activo• •oneteraoe. Coneid•r•' t••• 
biln nece••rio que pare le ve1uaci6n de loa inventerioa ae.ut1 
lic• el •ftodo u.a.P.s. reconociendo que di•torcion• 1• cifre 
que •e pr•••nte en •1 e•tedo de poaici6n tin•ncier•, 

Conclu7e heciendo notar la nece•ided •• •ctueliaer 
l•• cifra• d• loe e•t!doa financiero• que •e•n etected•• de 
·ror•• •I• aianiticativ• por lo• erecto• de 1• int1•ci6n. pre­
••ntlndoee ••t• infor••ci6n de roraa •dicion•l • lo• .•11t•do;»: 
tin•ncieroa bleicoe. 
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F. E~1Mi6n del boletln •-10 •aeconoci•'•nto de.loe 

erecto11 de ~. inf"lec,6n en le inror•ect6n rinenclere•,• ••'>•••• 
en vtaenc'• • pertir del 31 de dici••br• de 198• • ••J• etn 

erecto• •l boletln 1-7, A contlnuDci6n ae pr•••nte une •Cnt••i• 
d•l ., •• o. 

Sn eete boletln •• ••t•blecen real•• que •• refieren 
• co•o veluar 7 preaentar l•• partid•• contenid•• en la tnfor­
•act6n finencter• erect•d•• por l• tnrlect6n, , ee epltce a t~ 

da11 l•• entidad•• que preparen ••t•do• rtnencleroe. 

••r• que -1. infor•aci6n d• lo• ••t•do• rtnencteroa 
-rerl~J• edecu•d•••nt• la infleci6n, ae deben ectueliaer por lo 

••no• loe ••au•entee r•n•lonea: 
- tnvent•rto • co•to de ventee. 
- ln•u•bl••• ••qutnarie , equtpo, au depreci•ci6n ecu•ul•-

de 7 la del periodo. 

- Cepátal conteble. 
Ad••I• •e debe deter•lnar: 
- Sl reeultedo por tenenci• de activo• no •oneterio•• 
- Sl coeto intearel d• finencieaiento. 

Pere 1• actuell••ci6n d• ••t•• pertldae •• tiene la 
opc16n •• hecerl• por ce•bio• en el nivel a•n•r•l .••. precio• º·-. 
por coato• ••peclficoa. 

Se deben revelar: 

&l ••todo ••autdo. 
Lo• crit•r'º" •• cuentifleeci6n. 
Sianiflcedo • 1•pliceci6n d• cierto• concepto•• 
••f•r•1•c1a co•peretiva • lo• detoe hiet6rieoe. 

•or•e aenerel. Se debe _•ctu•llaer él inventerio :··· 

el. cci.eto el• ventee lncor111oran• 1• ectu•liaeci6n • loe ••tallo• 
~lnaa.cieroe. 11 •onto d• 1• actuellaaci6n •• la diferencia ••· 
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tr• el coeto hi•t6rico (o •1 reeapreeado) ~ el velor ectuali• · 
aedo. 

Lo• inventario• ae actualiaan por ••dio del •ftodo 
de •Ju•t•• en •1 nivel aeneral de precio• o por •1 da coetoe 
••P•clricoe. &1 iawont.ario •• puede d•t•r•in•r por P&Pa. •r•• 
cio de la Oltiea entrada. al coeto oatfndar. ••Pl•• de Indica• 
oapocl ficoa para .. inwentario• e•i tido por iaetlt11ct6n reconocí• 

de o d••arrollado• por 1• ••preaa con ba•• •• oatudio• tfcai• 
co•; o coato• de repo•ici6n cuando •••n aubatancialaento dife­
rente• • la ~lti•• coapra. 11 iaporte d~ loa tnventarioa no d! 
be oacedor au valor de realia~ci6n. 

Actueliaaci6n del coato de ventea. Su objeto•~ •• 
relacionar el precio do venta del ertlcYlo. con ol coeto •u• 1• 

•ubiera correapondido al •o••nto d• 1• •l•••· Procodi•iontoe 
•pllcebl•• a. Ceabtoe en el nivel a•n•ral da precio•• .••lir••a!! 
do pro•edio del •J•rcicáo ueendo factor de •Juate. a. ••todo -
de coetoe eapeclflco• por ••dio de apliceci6n de Indice ••P•c! 
tico 0 aplicando lllPS. ve.luando a coeto eatindar o det.er•inando 
ol valor de ropo•ic~6n de cada articulo al aoaonto de ia venta 

•ara·•u• ••lata conarYencia •• debe aplicar el •i••o aftodo en 
inventeriu ~ cotito de vent••• 

•orea a•noral. Actualiaar ectivoe tiJoa incor•oraa• 
do .la actuaUaaci6n con eu• erecto• en loe ••tadóe tiaanciaroe. 
•Aalcoa. 

••r_é 18 vel11aci6n •• p11odo •l•air entre loe ••t•••• 

,••1: a. &J11•.t• ··•• •-1t1oa •• el niwol a•neral •• predoe. •· 
·&itt110Uaeeifa·4lo coeto• ••••clticoe. pudifad••• .. otarel•or ·por <·••••• ... u awaH• •• ••rito tn•••••dionto. at Indice •a••Ólt1 

. :·~· ~·H•o POI' ol 8anc,;· da •falco U otra inetit11Ci6n da 9ÍrHt1 

lio-aa•••••l· •• •••• actualiaar •l capitel conta.: 
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ble incorporando dicha actualiaaci6n en loa •atado• tinanci•­

roa. Para au valuaci6n •• debe alloptar el cono~pto de 'ac~u·a~ 
lianci6n del capital tinanciero. 

Para la deter•inaci6n de la actuallaaci6n del capi~ 

tal aocial •• d•b• reconatruir el valor oriainei del. oapi tel.; 
aocial. d• atrae aportaci•••• ele loa aocioniataeo -Utaltdadeia'' 
retenid••• 11tilidad dal •J•rclcio F auperlvit donado'. en .tlr•i­
noa d• peeoa el• pocl•r adquiaitivo al tin del aRo aplicando ra~ 
torea del Indice •acional de Precio• al Conauaidor. ·:·•' 

Para actueliaar lo• •aldoa inicial•• do Capital So­
cial, d• otra• aportacion•• d• loa aocioa F utilidedaa ac11•ula 

' ~ -
daa. •• noceaario deacoaponer cada uno de ••toa renat..o••• par 
nntiaU•dad de aportacion•• 'I de retenci6n do utllidadea.apla~ 
cando loa rector•• del Indice Nacionel de Precio• al Conaual­
dor. 

•orea aeneral. In loa eatadoa financieroa •Aalcaa 

••debe ••t•r•inar ol reaultedo por tenencia el• activo• no·llo• 
·netarioa. 

Concepto. Al utiliaar •l ••todo da coatoa oapeclfi• 

coa repreaenta ol increaento en el valor de loa activoa no -­
notario• por enci•• o por debajo el• 1• intlact.6n. aaenllo ••P•• 

rior al •u• •• obtuviera ol aplicara• •l Indice naoao••I ·•• · .:·.:áS1 
Precio• al conau•idor, habrl una aanancia por rotenca•• el• •11- ··:,:';;~ 
Uvo• no aonetarloe. In cHo contrerio .. produco ulie ••r.t!Ha,~· ~}~ 

Te6ricaaente la valuact6n •• º'~,')na e~~·~ ~f1 ~, ·• ~;jfJ 
valor real de loa acthoa con ol •u• a• º'!~'.•n• .1 .a~caf'O,iMll-l t't::;:;,:·, 
tactorea del lnd&co Wachnal de Precioa at.éona11a&do..:~: PrÁoti;_ .... ·;~~ 
caaanto .~ obtl••• por Hcluet6h. doapufa el• 9'a•or l·e~tAf'&oa-· 
do º" cuenta t••••ltori• l• aotuallaaci6n d•l •••••• ,. ~ el ... ~ 
aultédo por poaici6n aonotar&•.• 



•orm•· aen•r•l· ••conocer en loa ••t.•doa financiero• 
·•1 coat.o int.oar•l de r1nonc1oolent.o que lnclu11e: lnt.eroeeo, re­
eult.eclo.por poolcl6n oonet.•l'i• 11 diferencio• caobleri••· 

Concopt.o. In tpoce lnfleeionerle oot.o concopt.o oe 
.. plla pare Incluir, edoo&o da loo·int.erooe• leo r1uct.uacionoa 
c .. blerl•• 11 ·~ rooultodo poi' poa&cl6n oonet.el'i• 11• •u• oot.oo 
l'aetoroo roporcutee ·,uroc:ta•o.:.to oobre el oonto e pasar por el 
u~e de 111 ·~ude. Cu.-ndo ~--en •oaoda nocional el interfa oa al• 
to pero cubrir 1• di••inuel6n 41•1 poder aelqulalt.lwo dol ·c1inoro. 
C~•nd~ el P••iwo •• en oon•CI• oatranJ•r• •l coat.o •• Cia. ln~or•­
•••• fluet.uecl6n ca•bierla 11 di~•inuci6n d~l poder adqui•lt.lvo 
dol dinero. 

Loa coat.o• financiero• del paalvo ae ldent.lflcen 
con. 11n periodo. ele ec11erdo el principio de. periodo co•t.eble 11· 

.el d• reellaeci6n.deben l~ewaroe • reault.eeloe del periodo con 
.; •• ~ 'en lo dewenaedo. para que eaiat.e conar11eReia •e debo lle-. 
wer • reeult.adoa t.odo• loa ele•ent.o• del coat.o lnlearai de r1.­
Raía:C1ao1ent.o. aa ee ceplt.ellaan lnt.ereoea en et.epa prooperat.o­
ri• deben coopreodér t.eobien t.odoo loo •l•••nt.oo del coat.o in• 
t.ear•l .•• rlnoncl .. lent.a. 

.;.< ' .. ' 

.:~~-

-.. 
··,,, 
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3. ASP&CTOS FISCALSS. 

Co•o •• h• vi•to. 1• intl•ci6n detor•• l• &ntor••­
c&6n tin•nciero d• l•• ••pre•••• por lo que lo uttl&dod, Que 

••lo 111••• poro el P•ao de i•pueetoe, le P••o.lo •i••º• Soto 
oo un prollll••o ar••• 70 que ortaln• lo deecopit•liaoci6n do .. , ... 

&n olaunoa P•faea cooo Chile 7 •ro•tl. lo reeapre~· 

•16n de lo inforooc16n rin•nc,•r• p•r• •recto• contolllle• ~o 

la bo•• poro el c6lculo de t•pueeto•• &atetan otro• poi••• 
que ianoron •l erecto de lo tnrlact6n. an ••••co ae "º ••• ,._ 
do eato eitu•c16n, 7• que • p•rttr de 1979 ee oatolllecteron, 

oedid•• tendtent•• • •tenu•r loa erecto• d• lo tntloct6~, oOn 

cu•ndo •6lo ae reconoce parcl•l•ante el prollll•••· Se llon ••­
auido haciendo adecuacion•• dewda 1979, pero no •• 110 llecllo 

un reconoci•t•nto real. 

A P•~ttr de 1987 entr• en vtaor un• retor•• fioo~l 

en 1• que •e ••Plfo l• 111••• ar•••lll• ti• l•• ••Pr•••• li•ttaa"." 
tlo l• d•ducci6n 7 l• •cu•ulact6n d• tnt•r••••· lo cu•l •• lo~ 
ar• • trovf• de incorporar en el c61culo d• l• llo•• ar•wollle, 
al erecto tnflacion•rlo que protlucen loa crfdttoe oonced&~oo 

por el contrilluJ'ente 7 loa que hulliere adquirido • liu cor&•• 

an cuonto • l• deducibilid•d de 1•• coraao fin••• 

c!•r•• do loo ••pre•••• lo retoro• r1acol •• tnapir•.•n •• 
punto d• v&eto oetrtctooente acon6o&co, 41ue con•i•te en 41110 

•1 tnter•• P•&odo por un• per.ono tont&en• do• ole•entoor ·un 

rontli•ionto reol 41uo roprea•nt• propi•••nt• lo uttlidod 41110 
e•tteno el ocreodor oollr• au &nverat6n, J' otro 41úo tioRo'.·••r 

••J•to reponerlo lo plrdid• o oro•i6n que por la &nfloalt• ••· 
rra-el poder od41ut~&tivo del c•pitol prootodo. 

\, 
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Si •• tt•n• un• t••• de int•rfa co•o rendi•iento 

re•l p•r• un• lnwerai6n del 6 S •nu•J ' •• tiene un• infl•­
ca6n del 100 S en el •fto, l• t••• de interfa e que tendrl• 

•u• pre•t•r el •creedor aerl• del 106 s. 100 S repra•ent• re-
· cup•r•cl6n ~el poder •••uiaitiwo 'el 6 S eJ rendi•lento r••L 

AJ conaid•r•rae co•o lnare•o •cu•ul•bl• l• tot•lid•d del int! 
rl• percibido, en r••lid•d •e ••ti c•u••ndo un i•pue•to.•oltre 
le recuperaci6n d•l c•pitel ••• •l rendi•i•nto, , no .••cluai­
w•••nte •obre Jo •ue reel••nte repr•••nt• une raquea• de•d• 
•l tnaulo econ6•tco. 

Por el lado del 'deudor tiene que P•a•r un interfa 
de 106 S anual, deJ que .l• teorla econ6•ic• dice, el deudor 

e6lo debe deducir el 6 s. 'ª qua el 100 S re•t•nte repre•enta 
l• repoeici6n que erectu• el acreedor de l• pfrdid• del pod•r 
adquieltiwo que aufrf.6.el c•eitel que pre•t6. 

Por otra parte, cuando edeuda•o• d•ter•An•d• c•nt! 
dad • una per•ona , •in que no• coltre lntereaea ae l• P•&••o11 

•e•e• •A• tarde, re•ult• que no•-•i•o• lteneticiedo•, por•u• 
bebiendo recibido uni_dede• •onat•ri•• con un det•r111tnado wa• 
lor adqui•itiwo, paaare•o• ••n•da• con •enor poder a••uieiti• 
YOo •o Oltotante eete beneficio ftO aenera OfectiYO fti lttaÍlel. 

•u• r••l•••t• incre••nten el patri••nto, pero el raeco .coltr•.· 

i•pue•t• •obre ••• •upueato enri•u•ci•l•nto, el cual •• ~. •• 
paaar con· unld•d•a •onetaria• ' no con una parte de ea• •enrt 
•ueci•iento econ6•ico•. 

laJo l•ta teorla econ6•ica, •e per•lte que •e de• 
deuacan lea plrdida• inflacionaria• en Ja deter•inaci&n de la 

ltaee arawaltle. 

Para ltenetacto tle Ja receudaci6n, en l• retor•• 
raecal. aa tacurri6 ••u•• ineaactitud¡ por 11na parte, 1tara 



deteralner l• a•nencia inrlacloneria de~ contrlbu,ent .. ••t•­

blec• que toda• lea obltaacion•• • au cerao le a•n•r~n. P•ro 
por la otra. no reconoce coao daducct6n toda• la• plrdtd•• &e 
flecionerl•• que •• producirln en au opareci6n, Ta•blln reco­
noce que l• utiliaec16n de ectlvoe flJo• eon·necaaerio• pera 

aenerar ln•r•aoa. ' que •l velor de lato• •• ve incraaentedo 
por le tnrlac&6n. por lo que p•r•lt• la revolueci6n do le ••­
prec laci6n del •J•rcicio, atn oabarao. a61o roconoco uno por­
to do Ja plrdido tnrlocionorla. Poro en le L•• no ao.raco~oco 
ol hecho do que par• e•t•blecer loa procloa de vento quo eon -
loa que don ort•en al inaroao del contribu••nto. late no •llo: 
to•• en cuenta Jo clrcunatancía de que •U• peaoa tnvortidoa 

en crldito• •• van deteriorando. ' que au•'•ct&voa fiJo• •• 
ven ravaluendo con al paao del tteapo. aino quo teab~ln to•• 

en cuenta que •u Inventario cado vea va coatando ••• reponer­

lo coao coneecuencl• del proceao inflacionario. ' ••'• al 
bien ae peralte que •• deduaco al precio que paa6 por odqul• 

rir loa bien•• que poaterioraent• vondorl. no •• incorpera_· •­
le d•ducct6n el erecto quo le &nfloc16n ha,á producido en 

oaoe prectoa. late •• una ineaoctitud que ovtdont•••nte ben••_ 
rtctar6 l• r•caudaci6n rtaceJ. porque •n un balance rta•l lo•-­
contrlbUJrOntee tendr6n ae:roree &anOCl•e lnflecionerla• qllO 

·aci11a1i1lar. q1i1e 1•• plrdidaa lnflec&onert•• que podr6• dodY_c&r •. 

In ••ter&a de l•p .. ato el valor eareaado ha:r otra 

aodiflcact6n • partir de 1•87 0 1• devoluci6n • loa contribu•. 
••nt•• d•l ••Ido a revor que ·ae aueatre •n aua clecl.arocioneo 

••n•u•l••· ••copto al oactor aaropecuarto. a6Jo •• davolvarA 
taablln on rorao aonaualo al dicho aaldo o favor'•• provoo6 

por ·a•quiotc&6n do inv•raion•• poro roraor porto .de au ••ti_~ 

vo ltjo. De etra ••ª••r~. l•• autoP&•atae9 li.ecal•• 9•10 ... ~. 
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volv•r6n lo• ••ldo• • r•vor d• l• d•cl•r•cl6n •nu•l d•l 1.v.A. 
A P•rtlr d• 1987 •• edopt• •n le L•• l• po•ibllld•d 

d• deducir en •l propio •Jercicao l•• coapr•• de ••teri•• pri­

••• , l•• inver•ione• •n •ctivo riJo, Jo que int•nt• pro•over 
•l de••rrolJo econ6•ico, •• qu• con ••to l•• ••Pr•sn• e•t•r•n 
reinvirtiendo utilidad•• , a•ner•ndo e•pl•o•. 

Centro de l•• reror••• que •ntr•n en vtaor • p•rt&r 
dé 1987, en el •late•• rt•c•J •••lc•no, en ••ter&• de i•pue•to 
•obre l• rent•. •e le d• pleno reconoci•i•hto •lo• er•cto•.d• 
l• anrl•cl6n. L••ent•bleaente lo• erecto• d• dich• 1nrJ•ci6n 
•• ven •uy cl•roe ~e•d• el punto de vlwt• econ6•lco, pero eao• 
erectoa no producen un• real •od&rlcaci6n P•triaon&eJ, nl a•n~ 
ran rluJo de er•ctlvo o de bien•• p•r• hacer rr•nte • l•• con­
secuenci•• ri•c•le• que • p•rtir de 1987 le• otora• l• iey. 

Lo• prlncip•l•• renalon•• qu• •urr•n •odlrlc•clones 

aon lo• in~•r•••• P•&•do•' a•~•doa. l•• utilid•d•• ~ p•rdld•• 
c••bl•ri•• y lo• de a•n•nci•• ' pfrdid•• anrJecion•ri•• qu• •• 
,~neran por Ja tenencia d• P••ivo• ' de •ctlvo• aonet•rio•• 

T••blfn •• p•r•ite Je r•v•lueci&n de lo• activo• r1 
Jo• • travfa d• p•r•itir Ja rev•l~•ci6n d• •u• inv•r•lon••• t~ 
niendo t••blfn l• poelb&Jid•d que •• pued•n deducir er. el pro­
pio eJercJcio l•• co•prea de activo• r&Joa. 

&J nuevo •l•t•••·rlaceJ va ir cobr•ndo p•ul•tlve••e 
te w&aenci• por lo que •• tendr6 que d•t•r•in•r enu•l••nt• do• 

·••••• ar•webl•• dlrer•nte•: une que ae deno•in• tr•dicion•l 
qu• •• d•ter•in• con la• b•••• Y• conocid•• , que han eat•do 
via•ntee he•t• 1986 y otr• que •e puede d•no•1n•r b••• nueve, 

qu• •• deter•ina con ·l•• nuev•• real•• que entran en vJaor • 
p•~tir d• 1987. l•to •lantric• que •era h••t• 1991 cuendo d•­

rinitiv••ent• cobren plena vtaencia la• real•• pare d•é•r•tnar 
.. \.. .. 

•• le baae nueve. por qu• ee •b•ndoner6n totalaente J ••·.,r•al••-

·;_··_:; 

\" 
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·relacione•••. can la b••4!. tr•dleional. 

lata •"t:racl• :•n vtaor paulatina da la Ita,•!. "u•••.!· 
•• obtenclra a ·tr•••• de ·que •n aJ ·pri•er afto •• &11ol11l'a aale 

el 2y s c1.,_ Ja lbaH n11~v•. •lentraa que Ja tra•ac&oa•a ••rA 41~ 
eo S; al · aeaundo •fto ·1 a lb••• nueva aerl da co. S •i ant:r~a. ,. ... : 

Ja tradieional aerl de 60 S; eJ tereer efto la proporci6n a~rl 

60 s para la lltaae nueva~ •OS para Ja tradicional •. ' por 6lt! 

•o~ en el cuarto afto la b••• nueva repr•••ntar6 •1 80 s aj9n~ 
·trae que Ja tradicional aer6 d• 20 s. Por Jo que para 1991 la 

'nciclencie. d• la ba•• nueva ••r& cl•l lOOS. 

,·. 
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-_ ... e -o • ·e L u .s :t o • 1 s • 

. . ·•• llleae:.e lo caiae •• b• ••••rrol_latlo en el preaente 
· ··•~•Jo¡-~ 1aa· prt~it.~Íálea C~~ClHlOftOa ..; . lH que ae lJeaa Hft 

f·\~~~~-'~&aua enteaa . 
\·- ,-, ... : .. 

í.• ili" ••t••• ••..••• ,., ... ti.nene lera cona ti t.u)'e una do· 

l•• pri_nCiP,•l•ÍI fuent.•a de lntor•acl6n, o la que· pue• 
don 'recurrir totloa iaa peraonaa int•r•••d•• on •l tun 
clon••l•nt.a 41• lo entidad ocon6olca 11ue l•• ••lt.o. 

2.- L• h1twaacl60 :..a. "••lt• 11na. onUtlad a trav6a -41•1. ••­

t••o ·•• 11toalci6_n financiera delte ••auar lo• l lne . .i•l•!! 
tas-, no.rula 4Í11• oataltleco- el lnat.i,tut.o •e•l•••• de 

Coa~a•er~a. por •••lo. de •u• ltolotinea, ... •ll•• •• 
do ol "trataaiento que 41•111• darae a cado 11ao ·de loa 
renalonoe 1111• Jo lnt•aran. aal coao au preaent.acl6n.· 

. 3.- Paro tooar tloc_lalonea con roapocto a una entidad •• 
-41olte anallaar la inforaaci6n del ·•atado d• poalcl6n 

.. tinenciera, 11tlliaAn•oae cualquiera•• 
•6to41oo: •l ••todo vertical, •l aftodo boriaontal o.'' 
el a6to41o ••Aliai• factorial. 

•·- .•n Ja ••)'orla do Jaa oceaion•• ae rec11rre al: 11ao del 
enAliato aed!••te roaon••· •u• proporcione 
do loa puntoa d61tiloo. de ·Ja ent.idodo dando une 
idoa de l• poolci6n financi•ra que auarda. 



5.- No •• auficiente •l an'11a1a al ••tado 4• po
0

alci6~. 

financiera para lleaar a un Julclo r••P•cto·e la••­

.Pr•••• delll.do a 1tu• llaJ' aapectoa que. no conili4•ra 11u• 
lnflUJ'•n deciaiwaaente coao: La capacidad de la ad•i­

nl•tracl6n0 Ja• condicione• econ6atca•• la localtaa -
ci6n que tenaan laa fuente• d• allaateci•i•nto con re~ 
pecto a la entidad, laa caracterlaticaa d• aua produ~ 
toa. etc. 

6.- Aunque en .•1 cuerpo de ••t• •atado •• reau•• toda la 
inforaacl6n d• la entidad que lo ••ite. par• .hacer un 

anAliala ••• co•pleto, •• requiere d•l eatad~ de reau¡ 
tadoa, •l •atado de wariaci6n en el capital contalll•. 
J' el eatado d• caabloa en la aituaci6n financiera. 

7.- Loa •f•cto• d• la lnrlaci6n hacen que la 1nfor•acl6n 

contable d• laa entidad•• •• deror••· por el h•cllo d• 
que •• val4a en unidad•• aonetarlaa y eata ••~ida •• 
ineatable. 

••- Sl lnatituto •••lcano de Contador•• " .. ••lt.ldo dl••r~ 
ao• lllol•tlnea para tratar d• di••inuir loa •f•ctoa. "! 
civoa de la. inflaci6n en la inforaaci6n contallll•o el.· 

41ttao •• el 1-10. Pero no •• ha encontrada una.aea11-
cl6n 4eflnithra, d•llldo a la co•pl•Jl•ad ••l prolllleaa. 

•·- Loa principal•• aapectoa ,,,. la retor•• flacal para 
1987 aon: 1) la 1ialtaci6n a la deducci6n J' al arava~ 

••n •• lo• &nteroa•a. J' Ja 1nclua16n parci•l· del i•P•S 
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to inflacion•rio; 2) le devoluci6n en for•• •nual de 
lo• aeldo• •en•u•l•• • f•.vor del l•pu••to •l v•lor. 
•ar•aado ~ 3) l• po•lbilid•d de deducir en el propio 

•J•rcicio l•• co•Pr•• de ••t•ri• pri•• ~ d• l•• 
•ion•• •n activo fijo. 
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