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INTRODUCCION

E1 presente Estudio tiene por objeto exponer los As

pectos Tedricos Esenciales en que se fundamenta la Elabora --

cién de los Estados Financieros Consolidados.

Siguiendo el desarrollo Econbmico e Industrial cons
tante de nuestro pais pcdemos darnos cuenta que ha pasado por
varias fases, hasta llegar a una etapa en la quc empiezan a -
" formarse grupos de empresas, que integradas vertical u hori -
zontalmente, forman consorcios o unidades econdémicas, prople-
dad de accionistas comunes a las compailiias que integran el --

Grupo..

Tomando en consideracidn que los grupos de que hablo
son propiedad de personas fisicas o morales quienes aventuran
su capital, es légico suponer que los Estados Financieros que -
presenta cada una de las Compafifas compénentes de un Grupo no
proporcionan la informacidn suficiente para los interesados, ‘
dado que no consideran el concepto de Entidad Econdmica, es -
decir una unidad identificable que realiza actividades econé-
micas y estd constituida por combinaciones de recursos Huma -

nos, Naturales y Capital,

La realizacién de esta tesis es dar a conocer las -

bases generales neccsarias para cualquier consolidacidn de Es



tados Financiervs, asi como despertar el interés de otros --
compafieros para el estudio de un tema de tanta importancia -

en la actualidad. - '

S6lo me resta agradecer a las personas que desinte
resadamente me brindaron sus conocimientos y consejos, mis -

mos que ne sirvieron para la elaboracidn de estas tesis,



CAPITULO 1

Introduccibn.

La Concentracibn de Empresas.

Bases para Consolidar.,

Principios de Contabilidad generalmente acepta
dos que hacen nccesario la elaboracidn de Esta
dos Financieros Consolidados.

Objetivos dé los Estados Financieros Consoli -

dados.



1.1 INTRODUCCION,

Inicio mi estudio exponiendo los diferentes térmi-
nos en que voy a intervenir en el tema que pretendo investi-
gar con el dnico fin de uniformar y esclarecer sus significa

dos:

a) Consolidacidn.- El Boletin B-8 de la Comisibn

de Principios de Contabilidad del Instituto Mexicano de Con-

" tadores Pfiblicos nos define los Estados Financieros Consoli-
dados '"como aquellos que presentan la Situacidn Financiera y
Resultados de Operaciones de una entidad integrada por la --
Compafifa Tenedora y sus Subsidiarias (independientemente de
sus personalidades juridicas) y se formulan sustituyendo la

inversidn en Acciones de Compaiifas Subsidiarias de la Tenedo
ra con los Activos y los Pasivps de aquéllas eliminando los
Saldos y las Operaciones efectuadas entre las distintas Com-

pafiias, asi como las utilidades no realizadas por la Entidad".

Paul Grady, en su libro "Inventario de los Princi-
pios de Contabilidad”, sefiala: "la finalidad de los Estados
Financieros Consolidados es la de presentar principalmente -
en beneficio de los accinnistas y acreedores de la Compafiia
Matriz y sus Subsidiarias esencialmente como si el grupo fue
ra una sola Compafifa con una o mis Sucursales o Divisiones".

m



Con base a las anteriores -efiniciones, podemos --
concluir: Los Estados Financieros Consolidados son aquellos
que nos presentan la Situacién Financiera y los Resultados -

de Operacidn de la Compaifiia Tenedova y sus Subsidiarias como

si fueran una sola Entidad.

b) Accidén.- Desde el punto de vista mercantil, -
Accidn son las porciones iguales en que se divide el Capital
Social, las cuales constituyen el Conjunto de Derechos y Obli
gaciones que tiene un Accionista frente a la Sociedad, es de
cir, el Status del Accionista. Independientemente de los di.
versos tipos de Acciones que existen, para los propBsitos de
esta investigacidn consideraré finicamente dos: Acciones Ordi

narias y Acciones Preferentes.

c) Acciones Ordinarias.- También se les conoce -

como acciones comunes y participan en asnﬁbleas ordinarias y
extraordinarias de accionistas Qigurando entre sus principa-
les funcionus la de nombrar al administrador Gnico o al con-
sejo de administracidn de confermidad con lo establecido por
la Ley General de Sociedades Mercantiles, las resoluciones -
se tomardn por mayoria de votos, confiriendo cada accién de-

recho a voto.

d) Acciones Preferentes.- E1 Art. 113 de la Ley

de Sociedades Mercantiles establece que en el contrato so --

cial podrd pactarse que una parte de las acciones tengan de-



recho a voto solamente en asambleas extraordinarias, la dife
rencia que existe de las acciones ordinarias es que éoznn de
ciertos privilegios o derechos sobre las demds acciones que
integran el capital social, entre los derechos mds comunes -
que se observan que no podridn asignarse a las acciones ordina
rias sin que antes pague a estas acciones. Cuando en un ---
ejercicio social no huya'dividendos o €stos sean inferiores
.al 5% se cubrird éste en los afios siguientes; al momento de
hacer una liquidacién de la sociedad las acciones preferen -
tes se reembolsardn antes que las ordinarias,
Generalmenté tienen limitaciones en cuanto a voto,
especialmente en materia administrativa, pero en cambio de -
esto gozan de preferencias en distintos grados como pueden -

ser:

1. Preferencia en cuanto al pago de dividendos.

[~

Prcferencia en el pago de dividendos y en el geembolso -

en caso de liquidacidn.

3. Preferencia en el pago de dividendos, en el reembolso en
el caso de liquldacién, y no afectacidn de pérdidas has-

ta que se agote el capital ordinario,

4. rreferencia en el page de dividendos y acumulacibn de @s

tos para ser pagados ulteriormente en cuanto existan uti



lidades.

e) Compafiia Tenedora.- "Es aquella Empresa propie

taria del 25% o mids del Capital Social en Acciones Comunes -

emitidas por otra Empresa.

En materia Mercantil, la Legislacidn Mexicana seiia
la que todo Accionista cuya posesifn represente cuando menos
el 25% del Capital Social en acciones comunes emitidas por -
otra Empresa tendrd derecho a nombrar como minimo a un consg
jero y consecuentemente tendrd injerencia en la Administra -

W(2)

cién de la Empresa.

f) Afiliada .- "Es una Compafiia de la cual sin te

ner inversiones de importancia entre si tienen Accionistas -
comunes que son propietarios del 25% 6 mds de las Acciones -

comunes.

"g) Asociada,- "Es una Compafiia.de la: cual otra Em
presa es propietaria de no menos del 25% y no mis del 50% de
(4
"

su Capital Social en Acciones Comunes.

h) Subsidiarias.- Son Empresas Organizadas o Ad-
quiridas por una Oficina Principal que opera como Casa Matriz
pero cuya personalidad juridica es distinta a la de ésta y -
se hallan controladas a la oficina principal mediante la ad-

quisicidn de 1a mayoria (mds del 50% de las Acciones Ordina-



rias) con el fin de ejercitar el Control Financiero deseado.

i) Companfa Controladora.- "Se designa con este -

nombre a toda Empresa que ejerza un control Directo o Indi -
recto en la Administracidn de otra u otras Empresas, a tra -
vés de una posesidn mayor del 50% de su Capital Social en --

Acciones Comunes."(s)

Con estas definicipnes no pretendo dar a entender
que son las Gnicas que existen sino, como dije anteriormen-
te, nada més son con la idea de uniformar los vocablos ex -

clusivamente para los efectos de este trabajo,



1.2 tA CONCENTRACION DE EMPPESAS.

A rafz del gran desarrollo econémico de nuestro --
pais las empresas se vieron ante la necesidad de hacer sus -
operaciones a mayor escala a fin de no quedar en una éitug -
ci6n desventajosa con la competencia; esto motivd que.diver-
sas empresas se conjuntaran formando Grupos, tratando asi de

obtener beneficios tanto financieros como fiscales.

Entre los beneficios financieros que se pueden ob-

tener en nuestro pals se pueden citar:

a) Reﬁartir entre las distintas Compaiifas del Gru
po, los riesgos de capital. En efecto, afin cuando 1la Ley Ge
neral de Sociedades Mercantiles enumera seis clases de socie
dades, la mds importante es sin duda la Sociedad Andnima, es ’
timindose que mis del 90% del capital invertido en los dife-
rentes tipos de Sociedades, se encuentra absorbido por este
tipo de Sociedad. Ahora bien, si consideramos que la Respon
sabilidad de los Socios se limita exclusivamente al pago de
sus acciones, se puede concluir en caso de que existieran --
problemas graves que afectarfan la vida de una empresa; el -
Grupo tendrid dnicamente la obligacifn de responder hasta por

el total de sus aportaciones en dicha empresa.

b) Seguridad en el abastecimiento de materia ﬁri-

ma: Si se adquiere el control de una compaiifa que efectfie -
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procedimientos primarios o complementarios a la actividad --
del grupo, se tendrd un margen razonable de seguridad en el
abastecimiento de materia prima, situacién que seria un tan-
to incierta si la totalidad -de nuestro proveedores fueran --

ajenos al grupo.

c) Ejercer control sobre otra compafifa sin necesi
dad de adoptar el 100% de su capial:; En efecto, en situacig
nes como la tratada en el inciso b} anterior, no se necesita
aportar el 100% del capital de una empresa que-proporcione -
la materia prima necesaria o ampliar el radio de accibn de -
la compafiia en una forma que bien no sea conveniente, o bien
no se esté en la posibilidad de hacerlo; esto podria solucig
narse mediante la aportacidn necesaria'exclusivamente‘para -
ejercer el control de la compania de referencia captando asi

recursos externos al grupo.

Los beneficios fiscales que se pueden obtener me -
diante la creacidn de grupos, se encuentran bastante restrin
gidos en nuestro pais debido principalmente a que en México
no surte efectos fiscales la Consolidacidn, Inclusive esto
origina en algunos casos doble tributacién, coﬁo sucede con
el Impuesto al Valor Agregado generado por las ventas inter-
compaiifas, prdcticamente el (inico beneficio fiscal que se --
puede llegar a obtener en la actualidad se circunscribe en -
aquellos casos en que la segregacidn de las bases gravables

entre las distintas compafifas del grupo corresponda un fac -
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tor inferior al 42% sefialado como maximo por la Ley del Im -
. puesto sobre la Renta, lo aﬁterior a que la tarifa aplicable
es progresiva; habiendo tratado los beneficios derivados de
la concentracidn de empresas trataré los difercntes tipos de
concentracidon o combinacidn que existen, &stos pueden ser --

atendiendo al:
a) Punto de vista econbmico.
b) Punto de vista legal.

c) Punto de vista financiero.

u) Punto de vista econ6mico.- Esta clasificacién
- t

se basa en los diversos tipos de actividades que realizan --
las empresas del grupo. Asi pues, tendrdn combinaciones de
empresas que se dediquen a la industria cervecera, automo --

triz, cementera, etc., etc.

Ahora bien, dentro de esta clasificacidn puede ha-

ber dos tipos de combinaciones, que son:

1.- Combinacidn Vertical.- Que es aquella que se -
efectiia con el objeto de extender el campo de accién de las -

diversas fases de fabricacién de un mismo producto.

2.- Combinacion Horizontal.- Es aquella que tiende
a extender su campo de accidn en un mismo Estado de Produc -

cidn.
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~b} " Punto de Vista Legal.- La Ley General de So -

ciedades Mercantiles establece como finica forma legal la com
binacién o la fusidn, con sus variantes:
t.- Fusibén pura, que es cuando las empresas fusio-

nadas dejan de existir legalmente, para dar paso a una nueva,
2.~ Fusidn por Incorporacidn, que es cuando una de
las empresas fusionadas subsiste absorbiendo los derechos y

obligaciones de la fusionada.

c) Punto de Vista Financierc.- Se dice que hay -

combinacidn de empresas desde el punto de vista financiero -
cuando una empresa adquiere participacidn en el capital so -
cial de otras, sin que ninguna deje de existir legalmente, -

esta disposicidn puede ser:

1.- Por Compra cuando se adquieren acciones a cam-

bio de una cantidad de dinero o hienes (no acciones)..

2.- Por Cambio de Acciones, cuando una empresa ad-

quiere acciones de otra a cambio de sus propias acciones,

3.- Por Divisi6n, que es cuando una empresa se di-

vide en dos o mds empresas; se secciona.

4.- Por Creacién, que es cuando una empresa crea -

i
¢
i
}
|
:
i
|
)
¢
|
i
i




otra u otras nucvas.

13

A continuacién presento un esquema de los diversos

tipos de Combinacidn de Empresas, en el cual se pueden obser

var claramente los puntos de vista anteriormente explicados.

COMBINACIONES DE
EMPRESAS

Punto de Vista

Econémico.

Punto de Vista
Legal.

Punto de Vista

Financiero. -

]

.
Fusidn Pura.

L Incorporacidn.

Participacidn
en el

Capital Social

P4

.
Combinacién Vertical.

\Combinacién Horizontal,

(Por Compra.

Por cambio
de Acciones,

Por Divisidn
de una Empresa.

Por Creacién

e una Empresa. '
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fo anterior en virtud de que:

a) Un control Administrativo puede variar en cual
quier momento que lo decrete la Asamblea General de Accionis
tas, lo cual no ocurre si se posee el control mayoritario -~

por medio de acciones.

b) El minimo de inversidn necesario para goder --
efectuar una consolidacidn, debe de ser mds de la mitad de -
las acciones con derecho a voto, pero no necesariamente un -
porcentaje determinado, lo cual queda a decisién de los pro-
pios accionistas, aunque cabe hacer mencidn que en ninglGn ca
so procederd una consolidacidn si se tiene menos del 51% del

Capital de la Compafiia en que se invierte.

c) Seria conveniente que los Estados Financieros
que se pretenden consolidar, fuesen dictaminados por un Con-
tador PGblico, lo cual facilitarfa la labor de ¢onsolidacién,

ya que se pueden evitar muchos ajustes innecesarios,

d) Esvrequisito indispensahlé que los Estados Fi-
nancieros Consolidados vayan acompafiados de una o varias no-
tas que indiquen ampliamente los puntos md3s importantes res-
pecto a la politica de consolidacidén que se hubiere seguido,
resultando naturalmente las razones u objeciones que determi
naron la inclusién o exclusién'de una Empresa, con el objeto
de mostrar una informacidn mis completa a los interesados y-‘

al pfiblico en general sobre la Consolidacin de los Estados Financieras.
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1.4 PRINCIPIOS DE CONTARILIDAD GENERALMENTE ACEPTADOS QUE

~ HACEN NECESARIA LA ELABORACION DE ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS. )

No obstante quelos Estados Financieros Consolida -

dps deben cumplir con todos los principios de contabilidad.

generalmente aceptados, destacan tres que estin {ntimamente

ligados y los cuales hacen necesaria su elaboracidn:

a) Entidad.
b) Pealizacibn.

c) Revelacidn Suficiente.

Entidad,- A la contabilidad le interesa identifi-
car el centro de decisiones, la entidad puede ser una persg
na especifica, una persona moral o una combinacidn de va --

rias de ellas.

De este principio se 'desprende que si una compafifa
adquiere la mayorfa de las acciones comunes de otra empresa,
de hecho estd adquiriendo el control de la misma por medio
de su voto en las Asambleas y en la eleccidn de los adminis
tradores, naciendo asi una entidad sin persona juridica, ya
que dicha personalidad se seguird teniendo en forma indebeg

diente,

A este respecto, la Comisién de Principios de Conta
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bilidad en sy Boletfn B-8 nos dice: "Por las razones expues
tas, esta Comisién opina que cuando se dan las circunstan -
cias de existencia de una entidad formada por una empresa -
tenedora y sus subsidiarias, s6lo.se estard cumpliendo con

los principios de contabilidad generalmente aceptados si se

preparan Estados Financieros Consolidados".

En términos generales si una compafiia es propieta-
ria {por si sola o a través de sus subsidiarias) de mds del
50% de las acciones ordinarias de otras compafiias debe pre-

sentar Estados Financieros Consolidados.,

Realizacidén.- Las operaciones y eventos econémi -
cos que .la contabilidad cuantifica se consideran por ella -
realizados cuando ha efectuado transacciones con otros en -

tes econdmicos,

Tomando en cuenta lo indicado en el punto anterior
en el sentido de que la compaiifa tenedora y sus subsidia --
rias forman un solo ente econdmico, las transacciones que -
efectlien entre si no se considefan realizadas para efectos
contables, ya que no fueron realizadas con otros entes eco-
‘némicos., Por lo tanto dichas transacciones deberdn ser eli
minadas, dichos procedimientos de eliminacidn se encuentran

explicados en el capitulo II de este trabajo,

Revelacidn Suficiente.- ‘La informacidn contable -
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presentada en los Estados Financieros Consolidados deben -~
contener en forma clara y comprensible todo lo necesario pa
ra juzgar los Resultados de Operacidn y la Situacién Finan-

ciera de la Empresa.

Resulta obvio que si presentamos Gnicamente la in-
formacién relativa de la Compafifa tenedora, en ninguna for-
ma estariamos cumpliendo con el principio de Revelacidn su-
ficiente, ya que el lector no podria apreciar la informa --

cién contenida por ser ésta la parte de un todo.
Asi pues, sdlo estaremos cumpliendo con.este prin-
cipio mediante la elaboracibn de Estados Financieros Conso-

lidados.

"Periodo Contable.- La necesidad de conocer los re

sultados de operacidn y la situacidon financiera de la enti-
dad que tiene una existencia continua, obliga a dividir su
vida en periodos convencionales.,  Las operaciones y eventos
asi como sus efectos derivados, susceptibles de ser cuanti-
ficados, se identifican con el periodo en que ocurren; por
lo tanto cualquier informacidn contable debe indicar clara-

mente el periodo a que se refiere,

En términos generales, los costos y gastos deben
identificarse con el ingreso que originaron, independiente-

mente de la fecha en que se paguen.
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La informacién que se utilice en la formulnciﬁn de
los Estados Financieros Consolidados, debe ser preparada a
una misma fecha; sin embargo, existe la posibilidad de que
no en todas las empresas del grupo a la fccha del cierre --
sea la misma, lo que tebricamenze seria deseable; ante este
problema, el boletin nfm. 7 del Instituco Mexicano de Conta
dores Piblicos establece que “en caso de -existir diferen --
cias en las fechas de preparacidn en los estados financig -
tos individuales, éstas no deberdn exceder de trés meses de

la fecha de los Estados FinancierosConsolidados',

én tal caso serd necesario cerciorarse de que en -
dicho periodo no existan variaciones de importancia que ---
afectan los Estados Financieros Consolidados, ya que eso mo

tivarfa asientos de ajuste en la consolidacién.

Por lo que toca a la aplicacién.de este principio
en la valuacidn de inversiones c¢n acciones comunes bajo el
método de participacién, se deberd tener en cuenta que la -
cifra que le corresponda a la compaiiia tenedora en las uti-
lidades o pérdidas de la subsidiaria, se afectard precisa -
mente en el ejercicio en 'que ocurran; sin embargo, puede su
ceder que difiera la fecha en la cual las subsidiarias o --
asociadas corten sus operaciones en relacidén con aquella en
la que la tenedora prepare sus estados financieros e inclu-
ya en ellos su participacién cbrrespondientef en tal situa-

cidén se recomienda que haya constancia en la diferencia de
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periudos, es decir, que sed 1a misma en cads ejercicio con

objeto de que 1das cifras sean compdarables,

Valor Histérico Original.- Las transacclones y --

eventos economicos gue ld contabilidud cuantifica se repis-
trah segdn las cantidades de efective que se afecten o su -
equivalente v bleft la estiimdcidn ruzonable que de ellos se

haga al momento en que se consideran contablemente realiza-
dos. Estas-deberdn ser modificadas en el caso de que ocu -
rran eventos posteriores que les hagan perder su significa-
do, aﬁlicando métodos de ajuste en forma sistem?tica que --
preserven la imparcialidad y objetividad de la informacifn

contable, Si’se ajustan las cifras por cambios en el nivel
geﬁerul de precios y se aplican todos los concebtos suscep-
tibles de ser modificados que integran los estados financié
ros, se considerard que no ha habido violacién de este prin
cipio; sin embargo, esta situacidn deberd quedar debidamen-

te aclarada en la informacidén que se produzca,

La aplicacibn de este principio a los Estados Fi -
nancieros Consolidados se observari cuando se efectfien ajué‘
tes en las cifras originales, por cambios en los niveles de
precioé; esta situacidn se mostrard en los estados financie -
ros de ia controladora o de una o varias de las suhsidié --
rias que integran el grupo, exigiendo, por lo tanto las mié
mas modificaciones a todas las demids cmpresas cuyos estados

financieros estén sujetos a consolidacidn,
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Sin eabargo, puede darée el easo de que por diver-
sas razones no sea posible esta aplicacidén y en consecuen -
cia exista la obligacibn de explicar-tanto las causas que -
originaron las variaciones en los estados financieros de al
guna o algunas de las empresas del grupo, como los obstécu-
los presentados en las demds compafifas para la aplicacibn -
del mismo principio, asi como las repercusiones que tendrédn
estos hechos en los Estados Financieros Consolidados, Ta -
les explicaciones deberin presentarse ampliamente en notas

aclaratorias.

En cuanto al método de participacién, existe plena
mente la aplicacidn de este principio, ya que si se regis -
tra la inversidn a precio de costo, esto es, de acuerdo con
las cantidades de efectivo necesarias para la adquisicién -
de acciones y posteriormente en atencidn a los resultados -
(utilidades o pérdidas) de la compaiifa en la que se tiene -
la inversién, se aumenta o disminuye el valor de la misma,
no se estari violando dicho principio, segln el cual "estas
cifras deberin ser modificadas en el caso de que ocurran --

eventos posteriores que les hagan perder su sipnificado'.

Importancia Relativa.- La informacibén que aparece

-en los estados financieros debe mostrarse los aspectos im -
portantes de la entidad susceptibles de ser cuantificados -
en términos monetarios. Tanto para efectos de los datos --

que entran al sistema de informacidén contable como para la
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informacién resultante de su operacién, se debe equilibrar
el detalle y multiplicidad de los datos con los requisitos

de utilidad y finalidad de la informacibdn,

Cuando una o varias de las compafifas carezcan de -
importancia en relacién con la compafifa controladora u otra
u otras subsidiarias miembres de la entidad econfmica, pue-
den dichas empresas no ser incluidas en la consolidacidn y
no se estari faltando a principios de contabilidad, ya que

en realidad se estard aplicando el de importancia relativa.

Por lo que respecta a la utilizacién del método de
participacidn en la valuacidn de inversiones en acciones co
munes, puede el monto de alguna o alguhas ae ellas no ser -
de importancia significativa, en relacidn con las cifras --
que muestre un estado financiero; en tales condiciones no -
se faltard a los principios de contabilidad si no se valfan
dichas inversiones con este método, puesto que, como en el
caso de los Estados Financieros Consolidados, mds bien se -
estard observando este principio,

Consistencia.- En relacidn con la pfeparacién de
los Estados Financieros Consolidados, deberd observarse la
aplicacion de este pvrincipio con respecto a la politica de
consolidacidn, es decir, cuando para la preparacion de los
estados financieros una entidad econdmica haya adoptado --

una politica tal que se ajuste'a los principios de contabi
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lidad, debera existir continuidad en su aplicacidn; en caso
contrario, tendrd que hacerse notar dicho cambio, asi como
sus efectos en las cifras que muestren los Estados Financig

ros Consolidados.

Por lo que respecta al empleo del método de parti-
cipacidn, deberd existir continuidad en su aplicacién des -
pués de que se haya adoptado, ya que de otra manera se fal-

tard a este principio.
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1.5 - OBJETIVOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS.

El principal fin que se persigue al formular los -

+-Estados Financieros Consolidados; es el de informar correc-
tamente a todos los interesados (Accionistas, Acreedores, -

Administradores y posibles inversionistas) de la posicidn -

real que guardan los Activos y Pasivos del Grupo, indepen -

dientemente de las cntidades legales ﬁor las que esté forma

do, - .

Los Estados Financieros Consolidados tienen su ori
gen en el Principio Contable de 1a Entidad y se formulan in -
dependientemente de los Estados Financieros Individuales --

que se expidan,

Los Estados Financieros Consolidados son la forma
en que la Contadurfa PGblica ha resuelto los diversos pro -
blemas que se suscitaron a raiz de las.Inversiones en enti-
dades legales distintas a 1a emisora y se deben adoptar co-

mo disposicidn fundamental y normativa.
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2.1 INTPODUCCION.

Los Estados Financieros Consolidados son documen -
tos que muestran la situacidén financiera y los resultados -
de operaci6n de un grupo de empresas interrelacionadas por
la proniedad de sus acciones, y consideradas desde un punto
de vista econémico, forman todas una sola organizacidn que
opera bajo un control comln; por tanto, este tipo de esta -
dos no muestran la posicidn financiera ni los resultados de
operacidn de una empresa en particular, ni tampoco los de -
una entiQad legal concreta, sino lo de un grupo dé cmpresas

que integran una unidad econdmica.

De lo anterior se deduce que este tipo de estados
tiene como objetivos 1a presentacidn de informac{én»relati-
va a una entidad econémica y, por tanto, desde este punto -
de vista el aspecto juridico ocupa un lugar secundario; sin
embargo, el empleo de los Estados Financieros Consolidados
no significa que éstos sustitu}an a los estados financieros
de cada entided legal, ya que &éstos tienen fines informati-
vos propios de esas empresas.individuales; es por eso que -
tanto los estados financieros consolidados como los indivi-
duales de cada empresa del grupo deben ser estudiados desde
puntos de vista diferentes, puesto que cada uno sirve a di-

versos fines y proporciona informaciones distintas.

La preparacién de Estados PFinancieros Consolidados
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cobra actualmente en nuestro medio gran importancia, ya que

-estos documentos representan un avance en materia de infor--

"macisn contable, a} lograrse con ellos un amplio concepto -
de la situacidn financiera que guarda el grupo‘de empresas
consideradas como una sola, objetivo que no es posible 1p -
grar, al menos no con esa amplitud, de otra manera que no -
sea a traves de la observancia de Estados Financieros Conso
lidados.,

La preparacifén de Estados Financieros Consolidados
cumple con los princinios de contabilidad, situacién que ya

fue tratada en el capitulo anterior.

Existen otras razones que justifican la prepara --
cidén de estos estados financieros; por ello creo convenien-

te sefialar a continuacidn los méds importantes:

Tener una visién de conjunto de -la situacidn finan
ciera y los resultados de operacidn del grupo de empresas -
consideradas como una sola entidad econbmica, resulta nece-
sario tanto para los accionistas, administradores y acreedé
res, como para los posibles inversionistas, entre otros in-

teresados.

Es importante sefialar las limitaciones de los Esta

dos Financieros Consolidados, aunque la existencia de ellas

no significa que deba omitirse su preparacidn cuando sea ne
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cesario.

Los Estados Financieros Consolidados proporcionan
informacidn que puede ser de menor importancia para los ac-
cionistas minoritarios (en el siguiente punto los trataré)
y los acreedores de las subsidiarias, debido a que no deta-
1lan los activos, pasivos, ingresos y egresos, ctc,, de di-

chas subsidiarias en particular.

Los Estados Financieros Consolidados son estamos -
compuestcs y por consiguiente puede haber compensaciones en
tre la situacién de diferentes empresas integrantes del gru
pe, como por ejemplo, podria suceder que una empresa tuvie-
ra una débil posicién financiera y que al consolidarse que-

dara compensada con la fuerte posicidn de otra.
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2.2 INTERESES MINORITARIOS.

Nuéstra Legisla¢idn Mercantil no permite que una -
persona fisica o moral sin que existan varios requisitos en
tre los que se encuentran el que debe de haber por lo menos

" cinco socios por lo que finicamente se puede dar el casc de
quc¢ tna subsidiaria sea poseida por un Interés Mayoritario

por otro Minoritario.

Ahora bien, el interés Minoritario no representa -
solamente una parte del Capital en Acciones de la Subsidia-
ria sino también en la proporcién representa parte del su ;,

peravit de la compafiia Subsidiaria.

Una f6érmula prdctica para obtener el Interés Mino-

ritario, es la siguiente:

o R
N2 de Acciones cn Capital contable

s poder de Terceros T s
Inte:6s Minoritario N® de Acciones de Ia Subsi X de la Subsidiaria

diaria en Circulacidn.

A continuacidén daremos un ejemplo para darnos una

idea de como se determina el Interés Minoritario.

La Compafiia Subsidiaria "B" tiene 750 acciones en
circulacidn con un valor nominal de $100.00 cada una, por
lo que su Capital Contable asciende a $75,000.00. La Com-
pania Controladora "A", que es la que representa el Inte -
rés Mayoritario en su poder tiene 710 acciones de la Subsi

diaria "B" y en poder de terceras personas, que son las --
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que representan el Interés Minoritario que viene siendo la

diferencia o sea 40 acciones.

El Interés Minoritario se determina de la siguien-

te manera:
. . . 40 =

Interés Minoritario F13] X 75,000 = 4,000

Respecto a la presentacifn de este Intefés Minori-
tario en los Estados Consolidados, el criterio estd dividi-
do puesto que algunos autores opinan que se deben de presen
tar dentro del Pasivo, otros que su presentacidn debe ser .-
el Pasivo y el Capital Contable, y algunos otros que debe -

de presentarse dentro del Capital Contable.

Yo me inclino por el Gltimo criterio, debido a que
i consideramos el grupo de empresas como una unidad, y si
dicha unidad opera con determinado capital, debemos de pre-
sentar la forma en que se encuentra dividido dicho capital.
Considero qu= para que el interés minoritario quede mis de-
tallado, debemos presentar tanto el Capital Social como los
diferentes renglones que forman el superdvit, dividido en -
tre Interés Mayoritario o Interés Minoritario, representado

este Gltimo. mediante las siglas I.M. o algunas similares.
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2.3  CREDITO MERCANTIL.

Generalmente cuando una empresa adquiere acciones
de otra, a un determinado-precio,’ en muy raras ocasiones --
ese precio coincide con el valor contable, Debemos sefialar
que se lc da el nombre de valor contable de una accibn, al
importe que resulta de dividir el total del Capital Conté -
ble, entre el ntmero de acciones que constituye el Capital
Social de una empresa, cuando la. compra de acciones se hace
a un precio igual al valor contable de las mismas la elimi-
nacidn no representa ninguna dificultad en virtud de que el
Capital Contable de la subsidiaria es igual a la inversién
de la Conmpafifa Controladora, mds el Interés Minoritario --
existente. Son muy raras las ocasiones cﬁnndo el ﬁrecio --
coincide con el valor contable de las mismas a la fecha de
adquisicién por lo que surge una diferencia del valor paga-
do por’'las acciones y el valor en libros, a esa diferencia -
en términos generales se le denomina con el nombre de "Cré-

dito Mercantil",

El término Crédito Mercantil es puramente genérico,
ya que si de antemano se conocen las causas ﬁue originaron
que surgiera una diferencia entre el valor pagado y el va -
lor-en librags, lo mids correcto seria afectar los renglones
del Balance que correspondan para que todo esto quede mis -

claro voy a tratarlos desde dos puntos de vista:
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1. Compra de Acciones a un precio Superier al Valor Conta-

ble de esas. acciones,

2. Compra de Acciones a un precio Inferior al Valor Conta-

ble de las mismas.

Explicaremos en cada uno de estos puntos de vista,
los motivos que originaron el pago de esta diferencia, y el
tratamiento que con fines de Consolidacidn se va dar a la -
misma y al mismo tiempo el Asiento de Eliminacidn que se --

afectaria.

Que se compre a mads de su Valor Contable la compra
de acciones a un precio Superior a su Valor Contable pueden
existir diferentes causas, y atendiendo a las mismas, norma
remos nuestro criterio para tratar ese diferencial. Pudie-
ra suceder que la Compafiia que compra debido a la oferta y -
la Demanda haya tenido que pagar un precio superior por las
acciones; ahora bien, puesto que las causas de ese sobrepre
cio es una causa intangible (crédito mercantil) ese sobre -
precio lo llevaremos por consiguiente a una cuenta de Acti-
vo Intangible que representa el exceso del valor pagado so-
bre el valor en libros; pudiera suceder también que la Com-
paiiia en que se invierte tenga ya un crédito mercantil pro-
piamente dicho formado por el prestigio ganado, y la Compa-
fifa -inversionista al comprar las acciones esté comprando --

ese crédito mercantil, por lo que en este caso el excéso --
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del valor pagado de las acciones, sobre su valor en libros
lo llevaremos también a esa cuenta de Activo Intangible de-

nominada Crédito Mercantil,

El exceso de ese valor pagado podria provenir de --

una subcstimacidn de los Activos o una sobreestimacibn de -
los Pasivos, por lo que si se conoce qué activos o qué pasi
vos fupron motivo de que surgiera esa diferencia se debe de
efectuar en papeles de trabajo y no en los libros oficiales
una revaluacién de los Activos o Pasivos de la Subsidiaria;

ahora bien, en muchas ocasiones no se podrd determinar con

exactitud qué activos o qué pasivos hay que revaluar, por -

lo que la difercncia resultante en estos casos podremos lle
varla, para efectos de Consolidacidn, a esa cuenta de Acti-
vo Intangible que hemos denominado Crédito Mercantil y en -

el cual el asiento de eliminacién seria el siguiente:

Crédito Mercantil . $

Capital Social (Subsidiaria) $

Superdvit (Subsidiaria) $

Inversiones en Subsidiarias (Controladora) $

Interés Minoritario

Eliminaci6n de la Inversibn en Acciones de la --

Subsidiaria contra Capital Contable de la misma,
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Habrd tal vez otras varias causas por las que se -
puede pagar un precio superior por las acciones, pero si se
‘trata como por lo general suele tratarse, de causas Intangi
bles, ese exceso de valor pagado por las acciones sobre su
valor en Libros, se llevard indudablemente a la cuenta éré-

dito Mercantil como lo mencionamos anteriormente.

Por filtimo, cuando la compra de acciones se haga a
un precio inferior al valor contable de las mismas el trata
miento puede ser el siguiente, y en funcién de las mismas -

normaremos nuestro criterio para tratar esc diferencial,

Puede suceder que por la oferta y la demanda haya
mucha oferta y poca demanda, por lo cual baja el precio de
las acciones de una compaiifia en este caso la diferencia se
puede tratar como un Crédito Mercantil Negativo, al que al-
gunos autores suelen llamar Superdvit por Consolidacidn, --
término por el cual no estoy de acuerdo, debido a que esa -
diferencia no es un Superdvit ganado que est& sujeto a re -
partirse, ya que no se ha ganado mediantc operaciones reali
zadas en una Entidad Juridica, por lo cual lo vamos a pre -
sentar dentro de la cuenta Crédito Mercantil que deberd ir
presentada dentro del Balance General Consolidado entre los
grupos del Pasivo y el Capital en tal situacién procederfa

el siguiente asiento de eliminacidn:



36

Caéital'SOcial (Subsidiaria) $
Superdvit (Subsidiaria) 3$

Inversiones en Subsidiaria (Controladora) §

Crédito Mercantil Negativo $
Intereses Minoritarios $
Eliminacién de la Inversifén en acciones de la ----

Subsidiaria contra el Capital Contable de la misma.

También puede suceder que los activos estén sobre-
estimados, o los pasivos estén subestimados, por lo que si
se conoce especificamente qué activos o qué pasivos origina
ron esta difereﬁcia, se debe de efectuar en papeles de tra-

bajo una revaluacidn de esos activos o pasivos.

Ahora bien, en muchas ocasiones no se podri deter-
minar ‘con exactitud qué activos o qué pasivos hay que reva-
luar, por lo que la diferencia resultante en este caso‘pg -
driamos llevarla para efectos de Consolidacidn a esa cuenta
de Activo Intangible que nosotros hemos denominado "Crédi:o

Mercantil Negativo".
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2.4 ELIMINACIONES DE TRANSACCIONES E INVERSTONES INTER -

COMPANTIAS.

Las operaciones y transacciones efectuadas entre
las distintas compafifas del Grupo ne pueden ser considera -
das como contablemente realizadas, por lo que se deben de -

correr los ajustes necesarios para su eliminacidn.

Las transacciones inter-compafiias equivaldrian a -
operaciones -inter-departamentales y por lo tanto no deben -
figurar en los Estados Financieros Consolidados, ya que re-
sulta il6gico que un activo sea a la vez pasivo en un mismo

Estado Financiero.

Asi mismo, las inversiones entre compajiias del Gru
po deben ser eliminadas a fin de mostrar activos inexisten-

tes y duplicidad en el Haber Social,

Las transacciones inter-compafiias mds usuales, a -

manera meramente enunciativa, son las siguientes:

a) Ventas Efectuadas.

b) Saldos Existentes.

c) Dividendos Pecretados o Recibidos.

d) Otros (Intereses, Rentas, Regalias, -
Servicios Técnicos, etc.)

e} Inversiones,
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a) . Ventas Efcctuadas.- Deben eliminarse tanto --

las ventas como el costo de las mismas, que se hayan efec - -
"tuado entre las distintas compafilas del Grupo. A este res-
.pecto el boletin B-8 de Principios de Contabilidad, nos di-
ce: "Si los articulos adquiridos de una compafiia del grupo
alin se encuentran en el Inventario, deben valuarse al costo
(excepto cuando Este exceda del valor del mercado) de pro -
duccién o de adquisicidn de la Compafiia Vendedora mids gas -

tos de transporte o de fabricacidn de la Compradora.”

Esta elimipacidn puede resultar en un pago antici-
pado del Impuesto Sobre la Renta (por el hecho de que la -- .
Compafifa Vendedora estd pagando un impuesto sobre una utili
dad que en la Entidad Consolidada no se esti reconociendo},
el cual debe presentarse como tal en los Estados Financie -

ros Consolidados.

Resulta 16gico lo indicado en el citado boletin -~
respecto a valuar aquellos articulos adquiridos de compa -~
filas de grupo y que hayan quedado en el inventario del mis-
mo, al costo de adquisicibn y/o produccidn de la Compafiia -
Vendedora mas gastos de transporte y/o fabricacidn de la --
Compradora. Esto en virtud a que, si para efectos de Consg
lidacidn no se estd reconociendo la venta; no debe reconé -
cerse como consecuencia la utilidad generada por la misma;
al valuar los articulos de referencia en la forma anterior-

mente indicada, dicha utilidad queda eliminada.
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Asinismo, se indica que, si como consecuencia de -
la Eliminacién de la Utilidad que nos ocupa resulta un pago
anticipado al Impuesto Sobre la Renta éste se deberd mos --

trar como tal.

En mi opinidn, el mostrar como un gasto anticipado
el Impuesto Sobre la Renta resultante de esta eliminacidn -
es hasta cierto punto discutible, toda vez que, como se ha
mencionade con anterioridad, 1a Consolidacibn no surte efec
tos fiscales y el 1.5.R. nos grava la Utilidad Generada por
la Entidad Juridica sin tener en consideracidn la Utilidad

Generada por la Entidad Contable,

Ahora bien, considero que hay determinadas situa -
ciones en las cuales definitivamente no es recomendable es-

ta forma de presentacidn, como son:

1.- Pérdida en el ejercicio posterior al de la --
terminacidn., En efecto, si en un ejercicio se genera un --
I.S.R. por la eliminacidn que se trata, pudiera considerar-
se que el mismo se ha pagado en forma anticipada; dicho im-
puesto deberd ser aplicado a resultados en el ejercicio si-
guiente al de su determinacidn, bajo el supuesto de'que enf
dicho ejercicio se realizaran los Inventarios que lo origi-
naron. Ahora bien, si en el ejercicio en que se Tealizan -
se obtiene pérdida, resulta ilégico aplicar a las mismas. un

I1.S.R. que causS en el ejercicio anterior.,  Si el I,S.R. --
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nos grava la.utilidad, es refutable que el mismo se regis -
tre como consecuencia de una pérdida.

2.- Obsolencia de los Inventarios.- S5i los inven
tarios que generan el I.S.R. que nos ocupa llegaran a  ser -
obsoletos con posterioridad a su adquisicibn, traeria comb
consecuencia que dicho impuesto fuera mostrado indefinida -
mente como pago anticipado en los estados financieros, lo -

cual de ninguna manera serfa aceptable contablemente,

En mi opinidn, en los dos casos tratados con ante-
rioridad, el 1.S.R. debe ser aplicado invariablemente a los

resultados de los ejercicios en que finalménte se causd.

Cabe hacer notar que en el boletin no prevé el tra
tamiento que hay que dar al Impuesto al Valor Agregado co -
rrespondiente a las ventas que se encuentran en los inventa
rios a la fecha de consolidacién. Si estamos partiendo del
punto de vista que las ventas no se han realizado, justo es
reconocer que el Impuesto al Valor Agregado correspondiente
a la misma no debe de ser llevado a resultados, toda vez --

que su determinacién es aGn més directa que la del I,S.R,

En mi opini6én el Impuesto al Valor Agregado debe -
ria recibir en todo caso el mismo tratamiento que el I,S.R.
ya que inclusive puede resultar de mayor importancia que es

te Gltimo por ser aplicado sobre una base evidentemente mayor,
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Tratidndose de ventas de activo fijo debe eliminar-
se la transacci6n efectuada mediante la valuacidn de los --
mismos al valor de libros de la Compafifia Vendedora, mds los
gastos incurridos por la Compradora para poder disponer de

ellos o utilizarlos.

Si una de las empresas vende activos a precio de -
costo a otra u otras que integren el Grupo Econdmico, dicha
venta se podria considerar como una transferencia interde -
partamental de activo, por lo cual considero que no debe ---

efectuarse asiento de eliminaci6n alguno.

En el momento de la Consolidacibn, se considera a
las dos empresas como una sola organizacidn, y las cuentas
consolidadas permanecen igual tanto antes como después de -

que se efectfie la venta entre esas compafiias.

Ahora bien, también se podria dar el caso de que -
la Venta del Activo Fijo llevara implicita -una utilidad 1la
cual deberd eliminarse por no haber sido realizada, puesto

que no se ha obtenido fuera del Grupo, por ejemplo:
La Compafifia "A" compra a la "B" activos fijos por
$50,000, los cuales tienen un valor neto para csta Gltima

de $45,000, con lo cual se obtiene una utilidad de $5,000.

Los asientos para registrar esta operacifn serian:.
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En los libros de la Compafifa "B"

Bancos 50,000
Activo Fijo . 45,000
Ut. en Venta de A.F. 5,000

En los libros de la Compaiiia “A"

Activo Fijo 50,000
Bancos 50,000

De lo anterior deducimos que la Compajifa "B" ha re
gistrado una utilidad de $5,000 la cual realmente no ha si-
do realizada, por lo cual al consolidar las cuentas de las

dos empresas ees necesario eliminar dicha utilidad,

Al igual que las Ventas de Activo Fijo que 11evaﬂ
implicita una utilidad, las ventas que se hacen con pérdida
deben eliminarse, puesto que dicha pérdida no ha sido obte-
nida fuera del grupo. Tomando el ejemplo anterior, pero --
considerando que la venta se realiza a menos del costo, los

datos serian los sipuientes:

La Compafiia "A" compra a la "B', Activos Fijos §or
$45,000 los cuales tienen un costo para esta Gltima de. ~--

$50,000, por lo cual sufre una pérdida de SS,DOOL
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En los libros de la Compaififia ''B" quedaria:

Bancos 45,000
Pérdida en_ Venta de A.F. 5,000

Activo Fijo Neto 50,000
En los libros de la Compaiifa "A" :
Activo Fijo 45,000

Bancos 45,000

b) Saldos Existentes.- Los saldos que existen en

tre las compafiias que van a ser Consolidadas, deben ser eli .

minados mediante la compensacién de los mismos.

c) Dividendos Decretados o Recibides.-  Cuando --

una compafifa reciba dividendos de otra compafiia del Grupo,
deberin eliminarse acreditandg el Haber Social de la compa- °

fiia que lo decretd.

d) Otros (Intereses, Rentag, Regalfas, Servicios
Técnicos, etc.).- Cualquier otra transaccibén entre compa -
fifas como las que se mencionan en este inciso deberéin de -
_ser eliminadas en la Consolidacidn mediante los ajustes ne-

cesarios.

Mucho se ha discutido acerca de qué porcentaje de-
be eliminarse en las operaciones indicadas en los incisos -

a) al d). Algunos autores pugnan porque Onicamente se eli-
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mine-el porcentaje que corresponda al inter&s mayoritario;
sin embargo, este procedimiento tiene inconvenientes:

1.- Una inclusién parcial de los inversionistas -
seria incongruente ya que los Estados Financieros deben de
mostrar ‘la totalidad de los Activos y Pasivos de las Compa-
fiias del Grupo, aln cuando sdlo se posea la mayoria de las

acciones,

2,- En el Inventario Consolidado podrian existir
mercancias idénticas, valuadas a precios totalmente diferen

tes.

3.- En el caso de eliminaci6n parcial de saldos -
existentes, se incluirin en los mismos estados Activos y Pa

sivos por las mismas operaciones y montos.

Por estas razones, la mayoria de los autores han -
coincidido en que la eliminacibn debe efectuarse al 100%; -
esta opinidn es congruente con la dictada por el Instituto

Mexicano de Contadores PGblicos.

e) Inversiones Inter-Compnafifas.- Esta elimina -

cidn es bésica al efectuar la Consolidacibn, ya que de no
‘hacerla estariamos aumentando erréneamente los Activos ---
{por la cuenta de Inversifn) y el Capital (por las accip -

nes adquiridas) del Grupo.
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Esta eliminacién debe cfectuarse mediante un cargo
al capital de la Compafila Emisora y un Abono a la cuenta de
Inversién de la propietaria de las acciones; cabe hacer no-
tar que la eliminacién que nos ocupa debe efectuarse contra
el valor contable que las acciones de la Emisora tenifan a -
la fecha de las adquisiciones. Si la adquisicidn hubiera -
sido en varias fechas, la eliminacitn deberid efectuarse por
etapas, considerando el valor contable de las acciones en -

cada una de las fechas de compra.

Las utilidades o déficit acumulado a la fecha de -
adquisicién de las acciones no deben incluirse en las utili

dades o déficit acumulado consolidado.

Ahora bien, al momento de la adquisicibmn de las ac
ciones se pueden presentar tres situaciones en relacifn al

valor contable de las mismas, que son:
1. Acciones adquiridas al Valor segln libros.
2. Costo en exceso del Valor seghn libros,

3. Valor segOn libros en exceso del costo,

Acciones adquiridas al Valor segfin 1libros.- Al mo

mento en que se efectGa la compra de las acciones, la compa
fnifa emisora puede tener tanto ingreso como déficit acumula-

dos.
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Si la operacifn se concerta reconociendo la parte
proporcional de esos ingresos o déficit que corresponden a
ilas acciones objeto de la operacidn, se dice que la misma -
. se ha efectuado al valor segln libros, no aumentando por lo

tanto ajuste adicional al indicado con anterioridad. .

Costo en exceso del valor seplin libros.- Cuando -

la cantidad erogada por las acciones sobrepasa el valor con
table que les es relativo se debe hacer un estudio tendien-
te a determinar los casos que originaron la diferencia en -

tre dichos valores.

Si del estudio indicado se desprende que la difec -
rencia corresponde a una indebida valuacidn de los activos
de 1a compafifa cuyas acciones fueron adquiridas, la diferen
cia deberd aplicarse a ajustar, cuando sea factible y cuan-
tificable, el valor de dichos bienes, o en su caso, la Amor

tizacidn y Depreciacibn Acumuladas,

Cuando se asigne la diferencia a activos Deprecia-
bles o Amortizables, las polfticas de depreciacidn y amorti
zacidn deberdn ser tales que absorban el exceso resbcctivo;
durante la vida restante de los activos correspondientes, -
si después de hacer la aplicacidn anteriormente indicada --
alin queda diferencia, ésta deberd presentarse en los Esté -
dos Financieros como "Exceso del costo sobre el valor en 1i

bros de las acciones de las Subsidiarias" o algln nombre si
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milar. Este exceso deberfi ser absorbido mediante. cargos a
Resultados Consolidados en un periodo razonable, fijado por
la Administracién de la Empresa con-'base en el futuro valor

probable de dicho exceso.

Valor septin 1ibros en exceso del costo.- Cuando -

la adquisicitn de las acciones se hubiere efectuado a un va
lor inferior al mostrado en los libros de la emisora, se de
beri hacer un estudio tendiente a determinar las causas que

originaron la diferencia.

Si como consecuencia del estudio se desprende que
la diferencia es atribuible a un exceso en la Valuacibn de
1o§ Activos de la Compafiia de la cual se adquieran las accio
neg, esta diferencia deberd ser aplicada a reducir el valor

de dichos activos, cuando proceda corregir su depreciacién,

En los casos excepcionales, pueden seguir existien
do diferencias con posterioridad a la eliminacidn antes ex-
puesta. A este respecto el boletin B-8 de Principios de --
Conzabilidad nos dice: "El remanente o la totalidad de la
diferencia (si es que el Avaldo arroja valores superiores a
los mostrados en los Estados Financieros de la Emprésa‘Ag -
quirida) debe registrarse como Superdvit de Capital que no
debe ser llevado a las utilidades acumuladas o utilizario -

para compensar pérdidas de operacién".
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En ni opinifn dicho remanente no &e&e de ser consi
derado como Suberévit de Capital sino que debe designarse -
‘con un nombre explicativo de su origen y se muestre er los
_estados financieros como una partida acreedora a la cual de
be de ser considerada en forma sistemdtica como ingreso del
grupo, en un periodo razonable fijado por la Administracién

de la Empresa.
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2.5 INFORMACION QUE DEBEN CONTENEPR LOS ESTADOS TFINANCIEROS

CONSOLIDADOS.

Dado que los Estados Financieros Consolidados mues
tran la Situacién Financiera y los Resultados de Operacién
de un grupo de Compafifas, los interesados en dichos estados
requeririn de una informacidn adicional a la que prorporcio
nan los Estados Financieros Individuales, a fin de precisar
quiénes forman el grupo, a quiénes abarca los Estados Finan
cieros Consolidados, andlisis de ciertas partidas de los Es

tados Financieros, etc.

Al igual que en las reglas de presentacidn, la in-
formacidén necesaria en los Estados Financieros Individuales
es aplicable a los Consolidados, por lo que finicamente me -
abocaré a la informacién que sea adicional a la contenida - °
en los primeros. Entre esta informacidn adicional se en --

cuentra lo siguiente:

a) Definicidn de la entidad consolidada.- Sefia -
lar las bases sobre las que se efectlie la consolidacién, --
cuiles fueron las compafiias consolidadas, la razén bor la -
cual se excluyd de la consolidacidén a alguna otra subsidia-
ria, las fechas de sus ejercicios sociales en caso de que

éstos sean diferentes, etc.

En el caso de exclusidn de Subsidiarias, se deberd

.
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informar mediante notas a los Estados Financieros cudles --
son los Activos, Pasivos y Resultados de Operacidn de di --
chas Subsidiarias, asi como la participacidn que en ellas -

se tiene.

También es aceptable presentar Estados Financieros
individuales o combinados de las compafiias no consolidadas;
esto es aplicable esencialmente en el caso de subsidiarias
ubicadas en el extranjero, instituciones de crédito, segu -
ros y fianzas. [In este caso también se deberd indicar la -
participacidn .que se tiene en los Resultados de Operacidn y

de Inversidn en dichas compaiiias.

b) Diferencia entre el costo y el valor neto en -

libros de las acciones de las Subsidiarias.- Cuando existe

diferencia entre el costo de adquisicidn y el valor conta -~
ble de las acciones en la fecha de la compra, lo cual ya --
quedd tratado en el inciso e) en el punto 2.4, se deberd in
formar en los estados financieros el método y periodo al --
cual se estd sujetando a amortizacidn dicho exceso, asi co-
mo el monto del cargo (y en mi opinidn del crédito en su ca
so) que sufrieron los resultados del ejgrcicio por este con

cepto.

t) Se deberd indicar el monto de los dividendos -
recibidos en el ejercicio de subsidiarias no consolidadas y

asociadas,
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d)  Informacidén de las Subsidiarias adquiridas o -
vendidas durante el ejercicio, asi como la fecha hasta que
o apartir de la cual se incluyen en los Estados Financieros

Consolidados.

e) Aquellas utilidades obtenidas por las Subsidia
rias (con posterioridad a la fecha de adquisicidn de las ac
ciones) que hayan sido capitalizadas, ya que de hecho repre

sentan una restriccidén a la disponibilidad del haber social,

£) Cualquier situacidn que afecte a la tenedora o
a sus subsidiarias, que sea representativa y afecte a la po
sicidén financiera o a los yesultados de operacidn del grupo

deberi ser adecuadamente revelada.

.




CAPITULO III

Concepto. :

Reglas de Valuaciﬁn y Método dé Particiﬁaci6n.
Requisitos para la aplicacidn del M&todo de --
Participacién.

Proceso Contable.

Aplicacibn a la cuenta de inversién de los Re-

sultados de las Subsidiarias y Asociadas.
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3.1 CONCEPTO.

El Método de Participacién es un procedimiento que
se emplea para valuar las acciones comunes emitidas por em-
presas subsidiarias o asociadas y que consiste en adicionar
o deducir del valor contable de la inversifn, el porcentaje
que le corresponda a la compafifa tenedora, de las utilida -
des o pérdidas de dichas subsidiarias o asociadas, obteni -

das en fecha posterior a la de adquisicidn de las acciones.
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3.2 REGLAS DE VALUACION'Y METODO DE PARTICIPACION.

Existen dos métodos comfinmente usados para el va -
lor de las inversiones en Asociadas y Subsidiarias no Conso

lidadas,

a) Método de Costo.

b) Método de Participacidn.

a) Método de Costo.- Por medio de este método se

registra la inversidn al costo de adquisicidn, no alterdndo
se dicho costo por las utilidades que obtenga la asociada o
subsidiaria no consolidada. Sin embargo, cuando la asocia-
da o subsidiaria no consolidada tenga pérdidas acumuladas -
que motiven un deterioro en el valor de la inversidn siendo
éste de importancia, deberid ser reconocido en los Estados -

Financieros de la Tenedora.

Las utilidades obtenidas por las Asociadas o Subsi
diarias no Consolidadas, deberin ser reconocidas 5or la te-
nedora hasta el momento en que se decreten dividendos. Ca-
be hacer notar que los dividendos decretados en accionés no
surten efecto contable alguno para quien los recibe, dado -

que la proporcién de su inversién no se modifica, ni se mo-

difican los activos y pasivos de la Emisora.

El boletin B-8 de Principios de Contabilidad Gene-
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ralmente Aceptados, establece "que este método debe ser usa
do, siempre y cuando sea menor al M&todo de Participacién -
ﬁara valuar las inversiones en Subsidiarias o Asociadas en
paises extranjeros en los que existen controles de cambio,
restricciones para la remisifn de utilidades o incertidum -

bre sobre la estabilidad monetaria."

b) Método de Participacidn.- Este método consis-

te basicamente en valuar las inversiones al cost; de adqui-
sicién y agregar (o deducir) la parte proporcional de las -
utilidades (o pérdidas) de las Asociadas o Subsidiarias no.
Consolidadas, posteriores a la fecha de compra de las accio

nes.

El monto del aumento o disminucibn que afecte la -
inversién de la Tenedora debe determinarse después de haber
eliminado las Utilidades o P&rdidas originadas por transac-

ciones entre compaiifas del Grupo.

En virtud a que este método permite cumplir con --
los Principios de Realizacidn y Revelacidn Suficiente; ha -
sido acogido por el Instituto Mexicano de Contadores PGbli-
cos para valuar las inversiones en Compafiias Asociadas y --
Subsidiarias no Consolidadas, a excepcidn, como se dijo en
el inciso a) anterior, de aquellas situadas en paises eg --
tranjeros en los que existen réstricciones para la remisidn

de utilidades. b
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In mi opinibn, las subsidiarias en situaciones'de
suspensidn Qe pagos, disolucidn y quiebra, deben valuarse a
través del valor de realizacién o el método de participa --
cidn, el menor, a fin de seguir un criterio mas conservador
por las posibles pérdidas que se pudieran derivar de estas

situaciones.
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5.3  REQUISITOS PARA LA APLICACION DEL METODO DE PARTICIPA
CION.

‘ Al ser aplicado el método de participacidén se debe
de tener en cuenta la naturaleza y caracteristicas propias
de las empresas de cuyo capital social se posee una parte a
fin de determinar el tratamiento que se le dard a las inver
siones en acciones de esas empresas; sin embargo, existen -
algunos requisitos que bien pueden decirse son de aplica --

cidn general, a saber:

a) La compafiia tenedora debe'ejercer influencia -
significativa en la administracién de las subsidiarias o --
asociadas, de tal manera que al intervenir en ellas pueda -
decidir en alguna forma la distribucidn periédica de. utili-

dades.

Debo sefialar que desde el punto de vista legal me-
xicano, se tiene influencia en la administracidn de una em-
presa cuando se posee como minimo el 25% de su capital so -
cial en acciones comunes, ya que la Ley General de Socieda-
des Mercantiles establecé el derecho de nombrar un conseje-
ro (Articulo 144), cuando se tenga como minimo esec porcenté
je. Sin embargo, puede darse el caso de que afin teniendo -
una participacidn menor que el porcentaje seﬁalado; se'ejez
za influencia administrativa eh_la empresa subsidiaria o --

asociada, un ejemplo podria ser cuando la empresa tenedora
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sea el proveedor principal de la materia prima o cuando ---
exista un contrato entre las empresas por el cual la compa-
fifa tenedora otorgue ciertas concesiones especiales a la em
- presa emjsora de las acciones, o Bien, cuando la empresa te
nedora rente maquinaria y equipo a la empresa subsidiaria -,
o asociada, de tal manera que sus operaciones dependan di -

rectamente de las decisiones que tome la empresa tenedora.

b} Las subsidiarias o asociadas no deben poner --
restricciones en cuanto a la distribucién de dividendos a -

la compaiifia tenedora.

c) Las subsidiarias o asociadas no deben encon --
trarse en alguna situacidn especial que le impida a la tene

dora ejercer plenamente sus derechos sobre ellas.

d) En el caso de subsidiarias o asociadas en el -
extranjero, en el pais en donde se encuentren no debe exis-
tir inestabilidad polftica o econdmica que impida la libre
remisidén de utilidades por parte de dichas subsidiarias o -

asociadas.




59

3.4 PROCESO CONTABLE.

La valuacifn de una inversidn en acciones comunes,
a través del método de participacidén, es un proceso conta -
ble relativamenze sencillo y que puede resumirse en los si-

guientes puntos:

a) Pegistrar la inversidn a su costo de adquisi -
cién. Si el costo de la inversi6n difiere del valor conta-
ble que muestrian las acciones en los libros de la compaiifa
emisora en la fecha de compra, la diferencia se asignard a
una cuenta cuyo concepto sea indicativo de la misma y que -
podrd denominarse ajuste de la inversién a su valor conta -

ble.

b) Eliminar la parte proporcional de las utilida-
des o pérdidas originadas por la realizacidn de operaciones

entre las compajifas que integren el grupo.

c¢) Aplicar a la cuenta de inversidn la parte pro-

porcional de los resultados obtenidos por las subsidiarias
o asociadas en fecha posterior a la de la compra de las éc-.
~ciones, que afectan simultdneamente los resultados de la'eé

presa tenedora.

A continuacidén comentaré el tratamiento que se da

en el proceso contable a los puntos descritos:
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Diferencia en el Costo de la Inversibn al Valor --

Contable de las Acciones.

En este caso, al igual que en la consolidacidn de
estados financieros, deberid investigarse el origen de la di
ferencia existente, la cual se analizard a continuacibn des

de dos puntos de vista diferentes:

a) Cuando el costo de la inversifn es superior al

valor contable de las acciones.

Si después de investigar el exceso del costo, se -
determina que existe una subvaluaciéﬂ de los activos o so -
brevaluaéian de los pasives de la empresa emisora de las ac
ciones, dicho exceso deberd asignarse a una cuenta que bien
podria denominarse Ajuste de la inversidn a su valor conta-
510, cuya néturaleza seri deudora & representard el sobre -
precio de las acciones, pagado por la compafiia tenedora, en
relacidon a su valor contable en los libros de la emisora a
la fecha de compra, y se mostrard en el balance final del -
activo, desaparcciendo (incorporindose a la inversidn) sélo
en el caso de que la emisora revalfe sus activos y/o basi -

vos o que la tenedora venda las acciones.

En caso de que el exceso pagado se deba a la exis-
tencia de un crédito mercantil, esa diferencia se disminui-

rd de la inversidn traspasindola a una cuenta de activo in-
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~tangible que se denominari precisamente Crédito Mercantil,

y que deberd estar sujeta a una amortizacidn adecuada.

Cuando el sobreprecio se deba a una mala compra, -
se representard una pérdida en la adquisicidn de las accio-
nes, misma que deberd ser absorbida por la tenedora en sus

resultados.

b) Cuando el costo de la inversidn es inferior al

valor contable de las acciones.

En este caso, si se determina que existe una sobre
valuacién en las cuentas de activo de las subsidiarias o --
asociadas, o bien si se estima la existencia de un pasivo -
contingente, dicha diferencia, al igual que en el caso ante
rior, deberd asignarse a la cuenta antes mencionada Ajuste
de la inversidn a su valor contable, existiendo entonces un
saldo de naturaleza acreedora, que representari el benefi -

. cic obtenido por la tenedora en la compra de las acciones -
de la emisora y que resultari de comparar el valor contable
que tengan en los libros de ésta en la fecha de compra, con
el precio pagado por dichas acciones; lo cual se mostrarid -
en el balance de la tenedora como un superdvit no ganado; y
desapareceri solamente en los casos de que la emisora reva-
1Ge sus activos y/o pasivos o que la tenedora venda las ac-

- ciones.
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En el supuesto de que la diferencia sea originada
por una compra de oportunidad, representard una utilidad en
la adquisicidn de las acciones y la tenedora deberd manejar
la como un superdvit no ganado, mostrindolo en un renglén -
especifico del balance; la limitacidn no desaparecerd hasta

¢l momento en que las acciones sean vendidas.

Cuando la tenedora haya pagado un sobreprecio en -
la compra de las acciones de la compafiia emisora y ésta de-
crete dividendos provenientes del capital contable que exis
tia a la fecha de compra, la empresa tenedora deberd consi-
derarlos como rcembolso del precio pagado por las acciones,

disminuyendo, por lo tanto, el costo de la inversidn.
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3.5 APLICACION A LA CUENTA DE INVEPRSION, DE LOS RESULTADOS
DE LAS SUBSIDIAPIAS Y ASOCIADAS.

A continuacifn expondré el tratamiento que debe --
dirsele en los libros de la compafiia tenedora, al reconoci-
miento de los resultados obtenidos por sus subsidiarias o - .

asociadas, considerando dos situaciones:

1. En caso de no existir operaciones entre compafias:
a) Cuando la subsidiaria o asociada obtiene utilidades,

b) Cuando la subsidiaria o asociada obtiene ?érdidas;.

2.  En el caso de que cxistan esas operaciones:
a) Cuando la subsidiaria o asociada obtiene utilidades,

b) Cuando la subsidiaria o asociada obtiene pérdidas.

1.- En el caso de que no existan operaciones entre

compafifas:

a) Cuando la subsidiaria o asociada obtiene utili
dades.- A fin de ilustrar meéjor este caso, presento un ejem

plo:

La compafifa "A" adquiere a un precib igual a su va
lor en libros, el 30% de las acciones comunes emitidas ﬁor
la compania ''B", cuyo capital social asciende a $126,000;00;
al final del ejercicio, 1la compaﬁia “B" obtiene una utili -:

dad neta de $24,000.00.
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Los .asientos en los libros de la compafifa "A" se -
rin los siguientes:
.Por la inversidn en acciones
-1 -

Inversiones en Subsidiarias y Asociadas $ 36,000.00

Bancos . $ 36,000.00
Adquisicidn del 30% de las acciones de la Compafifa "B",
Por el reconocimiento de las utilidades de la asociada '"B":

Inversiones en Subsidiarias y Asociadas $°7,200.00

Utilidades no distribuidas de éubsidiarias

y Asociadas. $ 7,200.00

‘Aplicacidn del 30% de las utilidades obtenidas por la Compa-

fifa "B" durante el ejercicio.

Cuando 1la Compafifa "B" decrete dividendos, en los -

libros de la tenedora se tendrin que efectuar los siguientes

asientos:
Dividendos por Cobrar $ 7,200.00
Inversiones en Subsidiarias y Asociadas $ 7,200.00

Por los dividendos decretades por la Compafiia "B, seglin acta

del Consejo.
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Simulténeamente al anterior, se efectuari el si --

guiente asiento:

Utilidades no distribuidas de Subsidiarias

y_Asociadas, $ 7,200.00

Utilidades en ejercicios anteriores $ 7,200,00

Dividendos percibidos por la Compafiia "A" correspondientes -
al ejercicio, estipulado segiin acta, provenientes de utilida
des que habian sido acreditadas a la primera cuenta, en el -

momento en que la Compafiia "B'" las did a conocer,

Como se observa en el asiento 3, el dividendo que -
corresponde a la Compafifa "A" se acredita a la cuenta de in-
versiones en subsidiarias y asoci#das y no a utilidad del --
ejercicio, pues el'ingreso ya ha sido registrado al momento

de conocerse la utilidad de 1la Compaiia gy,

b) Cuando la Subsidiaria o Asoc¢iada obtiene pérdi-
das.- Con el propdsito de hacer mis objetivo este caso, a -

continuacidn expondré un ejemplo:

La Compafiia "A" adquiere el 30% de las acciones co-
munes de la Compafia "B", cuyo capital social asciende a ---
$120,000,00. Al final del ejercicio, la Compafifa "B" ohtie-
ne una pérdida neta de SZd,OOdﬂOO, misma que la asamblea de

accionistas acuerda amortizar con-utilidades de ejercicios -
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posteriores., Al afio siguiente la Compafifa "B" obtiene una
utilidad de $36,000.00.
Los asientos en los libros de la Compafifa "A" se -

rén los siguientes:

Por la Inversidn:
-1 -

Inversiones en Subsidiarias .y Asociadas. $ 36,000.00

Bancos . ' $ 36,000.00

Adquisicién del 40% de las acciones comunes de la Compafiia ''B".

Al conocer la pérdida obtenida por la Asociada "B":

Pérdidas en Subsidiarias y Asociadas pendientes

de_aplicar. $ 7,200,00
Inversiones en Subsidiarias y Asociadas. $ 7,200.00

Registro de la parte proporcional de la pérdida obtenida por

la Compaiiia "B'", durante el ejerciciec.

Al conocer la utilidad obtenida por la Compafifa "B"
al afio siguiente:

Inversiones en Subsidiarias y Asociadas. $§ 10,800,00

Pérdidas en Subsidiarias y Asociadas

pendientes de aplicar. . $ 7,200.00

Utilidades no distribuidas de Subsi-

diarias y Asociadas. $ 3;600.00

Aplicacidn de las utilidades obtenidas por la Compafia "B", -
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durante el ejercicio y amortizacidn de la pérdida obtenida

por dicha companfa en el ejercicio anterior.

2.- En el caso de que existan operaciones entre -

compaiiias.

a) Cuando la Subsidiaria o Asociada obtiene utili
dades. Para unamejor comprensidén del problema, presento el

siguiente ejemplo:

La Compafiia "A" adquiere el 30% de las acciones co
munes emitidas por la Compafifa "B", cuyo capital social as-
ciende a $120,000.00 durante el ejercicio la Compafifa "B" -
Asociada vende mercancias a la Compafifa "A", 1llevando impli
cita una utilidad de $10,800.00; dichas mercancias se encuen
tran en inventarios de la compradora al cierre de su ejerci
cio. La Compafia '"B" obtiene una utilidad neta de $24,000.00,

al final de su ejercicio.

En los libros de la Compaiiia "A", los asientos se-

rin los siguientes:

Al efectuar la inversidn en acciones:
-1 -

Inversiones en Subsidiarias y Asociadas. § 36,000,00

Bancos, $ 36,000,00

Adquisicidn del 30% de las acciones comunes de la Compafifa "B".
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Como la mercancia que generd utilidades en la Com-
paiifa “B" aflin se encuentra en los inventarios de 1a'Compg -
fifa "A", es necesario acreditar a esta cuenta por el impor-
te de la utilidad que le corresponde a la Compafiia "A”, ---
puesto que dicha utilidad no se¢ encuentra realizada, debido
a que la mercancia no ha sido vendida fuera del grupo., El -

movimiento antes mencionado, serid e¢l siguiente:

Utilidades no distribuidas de Subsidiarias

v_Asociadas, (30% de 10,800 utilidad obte-

nida por la Cia. '"B" en la venta efectuada .

a la Cia. A"} ' $ 3,240.00
Iﬂventarios. . $ 3,246.00

Para eliminar 1a utilidad en venta de mercancfas de la Compa -

fifa "B” y que alin se encuentran en los inventarios de la Com -

pafifa “A".,

La Compafifa "A" reconocerd la participacién que le -
corresponde en los resultados de su asociada, al formular el

.

siguiente asiento:

Inversiones en Subsidiadias y Asociadas $ 7,200.00

(30% de $24,000.00, utilidad obtenida -
por la Cia. "B", al cierre del ejefcicio)‘

Utilidades no distribuidas de Subsi-

diarias y Asociadas. $ 7,200.00

fegistro de la parte proporcional de la utilidad de 1la Comba-

fifz "B", obtenida durante el ejercicio. .
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El saldo de la cuenta Utilidades no distribuidas -
de Subsidiarias y Asociadas, representa la verdadera utili-
dad, es decir, la que se obtuvo fuera del grupo y asciende
a la cantidad de § 3,960.00 (§ 7,200.00 - § 3,240.00) en --

virtud del crédito efectuado a la cuenta de Inventarios.

Algunos autores opinan que en vez de acreditarse -
directamente a los inventarios, deberd constituirse una re-
serva que seria complementaria .del saldo de aquéllos; sin -

embargo, en uno u otro caso, la cifra neta seri la misma.

En el caso de que la Compafifa "B" decrete y pague
dividendos, la "A" tendrid que registrar los siguientes asien

tos:

Bancos. . $ 7,200.00

Inversiones en Subsidiarias y Asociadas. $7,200.00

Registro del dividendo percibido de 1la Cia. "B", correspon-

diente al ejercicio, estipulado segfin acta de consejo.

Utilidades no distribuidas de Subsidiarias

y Asociadas. $ 3,960,00

Utilidades de ejercicios anteriores. $ 3,960.00

Importe de los dividendos decretados por la Compafiia "B"; -

asociada.
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Cuando la Compafiia "A" venda las mercancias fuera

del grupo, el asiento serd:

Inventarios. . ) $ 3,240.00
Utilidades de ejercicios anteriores. $ 3,240.00

Pegistro de’ la utilidad realizada por venta de mercancias -

compradas a la Compafifa "B".

b) Cuando la Subsidiaria o Asociada obtiene pérdi-

das.- A continuacibn presento un ejemplo:

La Compafifa "A" adquiere el 30% de las acciones co-
munes de la Compafifa "B'", cuyo capital social asciende a ---
$120,000,00, Al finalizar el ejercicio, la Compania "B'* ---
muestra en sus resultados una pérdida neta de $12,000.00, La
Compafia "B" vendid mercancias a la "A", las cuales tienen -
implicifa una pérdida de $4,000.00 al encontrarse dicha mer-

cancia en los inventarios de la compradora.

En los libros de la Compafiia "A" los asientos serdn

los siguientes:

Por la Inversidn:

Inversiones en Subsidiarias y Asociadas. $ 36,000,00

Bancos. $ 36,000,00

Adquisicidn del 30% de las acciones comunes de la Compafila "B"
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Por el ajuste de los inventarios correspondiente a
la parte proporcional de la pérdida no obtenida fuera del -

grupo:

Inventarios. (30% de $4,000,00, pérdi §$ 1,200.00
da sufrida por la Cia. "B", en la ven
ta efectuada a la Cia. "A").

Pérdiduas de Subsidiarias y Asociadas

pendientes de aplicar. . ©§1,200.00

Para eliminar la pérdida en venta de mercancias de la Compa
fifa "B", las cuales afin se encuentran en los inventarios de

la Compafifa "A".
El reconocimiento de la participacidn que le corres
ponde a la Compafiia "A" en los resultados de su asociada, -

se efectuard con el siguiente.asiento:

Pérdidas de Subsidiarias y Asociadas

vendientes de aplicar. $ 3,600.00

Inversiones en Subsidiarias y Aso

ciadas. (30% de $12,000.00, pérdi

da sufrida por la Compafia "B" al

cierre de su ejercicio). $ 3,600.00
Pegistro de la parte proporcional de la pérdida obtenida -

por la Compafiia "B", durante el ejercicio.

La cuenta de inversiones en Subsidiarias y Asocia
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das, se ve disminuida bor la parte éroporcional de la pérdi
da obtenida por la Compajsifa "B"., Tal disminucién guarda la
misma proporcidn con la del capital contable de la menciona

»

da compafia.

E1 saldo de la cuenta Pérdidas de Subsidiarias y -
Asociadas pendientes de aplicar, representa la verdadera --
pérdidu, es decir, la que se obtuvo fuera del grupo y asci@l
de a la cantidad de $2,400.00 ($3,600.00 - $1,200.00), en -

virtud del débito efectuado a la cuenta de inventarios.

Como se sefiald al considerar el caso de' la existeﬁ
cia de utilidades por ventas entre compaﬁius; hay algunos -
autores que en una situacibn de pérdiaas se inclinan por no
afectar directamente a los inventarios, sino a través de -~
una cuenta que algunos denominan Ajuste en Valuacién de In-

ventarios y que también serd complementaria de activo.

A continuacibn tratarf algunos aspectos de impor -
tancia que deben considerarse para la correcta utilizacién
del método de participacidn. Debe quedar claramente esté -
blecido que el método de participacidn no es sustituto véli
do de la consolidacidn, ni debe utilizarse con el prohésito
de justificar la exclusidn de una subsidiaria cuando lo mis
adecuado sea consolidar. EI1 método de participacién debera

dejarsec de aplicar en las siguientes circunstancias:
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a) Cuando debido a las pérdidas obtenidas por la
subsidiaria o asociada, la inversidn de la compafiia tenedo-
ra se vea reducida a cero; salvo en el caso de que esté com
prometida financieramente en alguna forma, como por ejemplo
cuando la tenedora haya otorgado algiin aval a la subsidfg -

ria o asociada.

Si la empresa emisora de las acciones obtiene uti-
lidades en fechas posteriores, el método de participacién -
deberd aplicarse nuevamente hasta que la parte de éichas --
utilidades que corresponda a la tenedora cubra integramente

el importe de las pérdidas que no se reconocieron.

b) Cuando la compajiiia tenedora pierda la injeren-
¢ia administrativa en la subsidiaria o asociada, la cuenta
de inversidn no deberd ajustarse a las utilidades o pérdi -
das ya registradas, obtenidas anteriormente a dicha situa -

¢idn; sin embargo, cuando los dividendos recibidos por la -
tenedora sean superiores a los que le corrvesponderian por -
las utilidades de la emisora en ese periodo, esta diferen -
cia debe destinarse a reducir el valor en libros de la cuen-

ta de inversidn.



CAPITULO IV

Estados Financieros Combinados y - su diferencia-
con los Consolidados, ) .
La Responsabilidad del Contador PGblico Inde -
pendiente.

Aspecto Financiero,
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4.1 ESTADOS FINANCIEPOS COMBINADOS Y .SU DIFERENCIA CON --

LOS CONSOLIDADOS.

El Instituto Mexicano de Contadores PGblicos nos -
define a los Estados Financieros Combinados en la siguiente
forma: "Los Estados Financieros Combinados son aquellos --
que presentan la Informacidén Financiera y Resultados de Ope
racién de Compafifas Afiliadas como si fueran una entidad, -
independientemente de sus persanalidades juridicas y se for
mulan sumando los Estados Financieros Individuales de Compa
fiias Afiliadas después de eliminar los saldos y las transac
ciones (e inversiones en su caso) entre las mismas, asi co-

mo las utilidades no realizadas por la entidad".

La presentacidén de estos estados és principalmente
en- beneficio de sus accionistgs. considerdndose que sdlo --
‘procede su formulacidn cuando mids del 50% de sus acciones -
ordinarias de las compafifas afiliadas son propiedad del mis
mo grupo de accionistas. También es aceptable la combina -
cidén de Estados Financieros Combinados cuando sea necesario
conocer la situacibén financiera y resultados de operacidn -
de un grupo de compafiias subsidiarias con actividades homo-

géneas.

Los requisitos previos asi como la eliminacién de
transacciones e inversiones entre companias y las reglas. de

presentacién que le son aplicables a los Estados Financie -
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ros Consolidados, les son aplicables también a los Estados

Financieros Combinados,.

En mi opini6n, la diferencia entre los Estados Fi-
nancieros Consolidados y los Combinados, estriba en la for-
ma de canalizar la Inversidn. Es decir, en los Estados Fi-
nancievos Consolidados la inversidén sec ha canalizado a tra-
vés de una Compafia previamente formada, independientemente
de los accionistas que la componen; en los Combinades la in
versidén se hace directamente por los accionistas indepen -- .

" dientemente de la sociedad que forman.
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4.2 LA RESPONSABILIDAD DEL CONTADOR PUBLICO INDEPENDIENTE.

Los Estados Financieros Consolidados constituyen -
un instrumento eficaz en la toma de decisiones, debido a la
informacidn que presentan; por lo tanto, es necesario tener
en consideracidn la importancia de que dichos estados se en
cuentren dictaminados por un contador piiblico independiente,
a fin de obtener de esta manera una mayor seguridad en cuan

to a las cifras ahi presentadas,

En estas circunstancias, el contaddr pGblico inde-
pendiente debe dictaminar el grupo de empresas, considerdn-
dolo como una entidad econdémica, y no en forma aislada, ya-
que asi no cumpliria con los principios de contabilidad; --
por tanto, tiene la responsabilidad de cerciorarse de la ra
.zonable situacién financiera y los resultados de operacidn

del grupo de empresas que forman la entidad econdmica.

En su cardcter de auditor, el contador pGblico de-
be de tener en cuenta si la inclusidén o exclusién de una o
varias subsidiarias en la consolidacién, es razonable para
la presentacidon de los estados financieros; en otros térmi-
nos, debe cerciorarse de la adecuada seleccién y cofrecta -
aplicacidn de las politicas de consolidacién y verificar el
proceso contable respectivo. ‘Asimismo, debe vigilar ia uni

formidad y consistencia en la aplicacidn de los principios

de contabilidad y, en caso de encontrar alguna anomalia, --
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hacerla notar en el cuerpo del dictamen completando la in -

formacidn mediante notas aclaratorias.

La forma normal del dictamen deberd adaptarse a --
los problemas que se presentan en este tipo de estados, por
1o que serd posible encontrar ciertos cambios, motivados --

principalmente por las siguientes situaciones:

a) Limitaciones en el alcance de la revisidn por
varte del contador pfiblico, de tal manera que le impidan --
opina; sobre lo razonable de las cifras de las subsidiarias
mids importantes, situacidn suficiente para incluir una sal-

vedad.

b) Al hacer referencia a la utilizacién de los Es
‘tados Financieros Dictaminados por otros contadores pfibli -
cos en relacién con una o varias subsidiarias consolidadas,
puede suceder.que surjan discrepancias de.opiniﬁn motivadas
por irregularidades, por lo que podri negarse a aceptar ta-
les dictimenes, seglin la gravedad del caso; debiendo incluir
una salvedad al dictamen de los Estados Financieros Consoli

dados.

c) Puede darse el caso que al examinar los esta -
dos financieros de una compafifa tenedora se encuentren in -
versiones en acciones comunes que no hayan sido valuadas a

través del método de participacidn cuando esto proceda; en
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tal caso, el contador pGblico deberd indicarlo con l@%
vedad, es decir, informar que no se incluye en los € t$§

financieros la participacidn en las utilidades o¢§?§g$‘as -
Tt

de tal o cual subsidiaria o asociada, asi com
. su efecto y complementar esa informacidn mediaj

aclaratoria. ;Q?
‘4.; D

Se considera de suma importancia réglAmcntar o es-
tudiar la intervencién del contador pfiblico independiente -
en el examen de los estados financieros de una entidad eco-
némica; al respecto, el Instituto de Contadores Phblicos, -
A.C., le ha dado importancia a este hecho al emitir el bole
tfn N2 7 de la Comisidn de Principios de Contabilidad, en - .
el cual se trazan los lineamientos generales relacionados -
con la preparacidn de los Estados Financieros Consolidados
y la valuacidn de inversioﬁes‘permanentes en acciones comu-
nes de compafiias subsidiarias y asociadas, seglin el método

de participaciédn. -
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4.3 ASPECTO FINANCIERO.

El desarrollo y crecimiento de las empresas comer-
ciales e industriales, es una de las caracteristicas princi
pales del desenvolvimiento econdmico que ha venido sufrien-

do nuestro pais en los filtimos afios.

Un anidlisis del crecimiento de estas empresas, po-
ne de relieve que en su expansidén se ha conseguido en diver
sas formas, entre las que encontramos: creacifén de empresas
subsidiarias y adquisicién de una parte sustancial de las -

acciones con derecho a veto de otras empresas, °

Entre los beneficios que derivnn.de la expénsién,
se encuentra el del ahorro obtenido al realizar operaciones
en gran escala, lo cual hace necesaria la concentracidn de
fuertes capitales. FEn tales situaciones, la sociedad anéni
ma ha resultado insuficiente para conseguir el capital con-
siderado necesario, a fin de lograr las expansiones conve -

nientes.

Una de las formas mis usuales en qué las- empresas
reunen grandes capitales bajo un solo control, es la crea:-
cidn de empresas subsidiarias y la adquisicién de una parte
significativa de acciones con derecho a voto de otra u otrag
con objeto de controlar sus actividades; de esta manera; la

empresa inversionista obtiene el dominio de los medios tota
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les de la compafifa emisora de las acciones, a un costo infe
rior al que se hubiese pagado al adquirir directamente ta -
les medios, pudiendo ademds la empresa controladora desig -
nar los directivos que considere adecuados para administrar
a sus empresas subsidiarias. Entre las ventajas que se pue
den obtener de la expansidn a través de las empresas subsi-

diarias, se encuentran las siguientes:

a) Seguridad en el abastecimiento de materias primas.

b) Obtencidén del control de los medios econdémicos de otra
u otras empresas, sin hacerse necesaria su adquisiciénb
integra.

c) Mejorar 1a posicidén competitiva dentro del mercado.

d) Mejorar su grado de solvencia a fin de facilitarse la -
obtencidn del financiamiento externo,

Uno de los aspectos de gran importancia lo consti-
tuye el andlisis de los Estados Financieros Consolidados; -
que se hace con el objeto de lograr una mejor interpreta --
cidén de la situacidn financiera y los resultados de opera -
cién obtenidos por el grupo de empresas; entre las ?artes -
mids interesadas en efectuar dicho anilisis estdn: a) los --
accionistas de la compaffia controladora; b) 1la administré -
cién de -la misma, y c) los acreedores en general. Ensegui-
da detallo la utilidad que dicho andlisis tiene para 1os in ’

teresados:
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Accionistas de la Compafiia Controladora.- Los Es-

tados Financieros Consolidados les permiten conocer la am -
plitud del grupo de empresas, asi como el rendimiento real

de su inversidn, proporcionindoles una informacidn mas com-
pleta que los estados financieros individuales de las empre

sas que forman el grupo.

Administracién de la Compafifa Controladora.- Me -
diante el andlisis de los Estados Financieros Consolidados,
se puede mejorar o corregir la eficiencia del grupo de em -
presas, céhsiderado en conjunto,.

Acrcedores en general,- El andlisis de los Esta -

dos Financieros Consolidados les es de suma utilidad, ya --
que a través de &l pueden conocer la seguridad que poseen -
sus créditos, asi-como el grado de recuperabilidad de éstos,
No obstante la gran utilidad que prestan los Esta-
dos Financieros Consolidados, es necesario indicar que el -
andlisis e interpretacidn de que secan objeto, deberin ser -
complementados con el andlisis de los estados financieros -
individuales de las empresas que forman el grupo; ya que en
caso contrario el empleo de las cifras consolidadas podria
ocultar importantes dcficienciﬁs individuales; por ejemplo;
cuando los sﬁldos consolidados no revelan una situacidn iné
decuada de capital de trabajo en alguna de las compafifas --

que forman el grupo.
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Ademéis los porcentajes calculados en los Estados -
Financieros Consolidados son promedios y ponderados o com -
puestos y, como tales, de gran importancia; sin embarge, su
valor informativo podria resultar engafioso debido a que su
contenido es una combinacidn de diversas situaciones; pdg -
den hacerse las mismas consideraciones en la interpretacidn
de los Estades Financieros Consolidados, al utilizar cuales -

quiera otros métodos de andlisis.



CAPITULO "V

CAS0 "PRACTECO
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CASO PPACTICO

La Cia. Industrial del Centro, S.A. de C.V., tiene
como giro principal la producci6n y venta de articulos de -
pldstico. Desea reducir sus costos y aumentar sus ventas,
por lo que entabla pliticas con los sefiores accionistas de
las compaiiias "Quimica del Centro, S.A. de C.V.", que es --
uno de sus principales proveedores de materias primas, y --
"Cia. Distribuidora Occidental, S.A. de C.V.", quc es el --
principal proveedor distribuidor de los diversos articulos
que fabrica, a fin de ver la posibilidad de adquirir accio-
nes de tales compaiiias, con el objeto de controlarlas, im -
plantando nuevas politicas de administracidn que permitan a
la Cia. Industrial del Centro, S.A. de C.V. alcanzar las me

tas que se propone.

Después de numerosos estudios y pliticas, se llega
a un acuerdo mediante el cual la Cia. Industrial del Centro,
S.A. de C.V. adquiere la propiedad del 80% del capital con
derecho a voto de-la Compafiia Ouimica del Centro, S.A. de -
C.V.; asi mismo un 70% del capital con derecho a voto de la.
Cia. Distribuidora Occidental, S.A. de C.V., dﬁndosé en cam
bio por estas operaciones, obligaciones hipotecarias que pg
ra fal cfecto emite la Cia, Industrial del Centro; S.A. de
C.V.} las que tienen un rendimiento del 10% anual con inte-

reses pagaderos trimestralmente vencidos y siendo el plazo



86

para la amortizacién total de 1a deuda de 5 afios a §artir -
de la fecha‘cn que se emiten, que es en Abril 30 de 1964, -
teniendo ademds esta emisidn la caracteristica especial de

que al final del vencimiento podrin las obligaciones conver
tirse en accionistas comunes de la Cia, Industrial del Cen-

tro, S.A. de C.V,

La operacitn se lleva a cabo en los siguientes tér

minos:

E1l valor pagado por la Cia. Industrial del Centro,
S.A. de C.V. por las acciones de la Cia. Quimica del Centro;
S.A. de C.V, es de $1'472,000., EI capital de esta Gltima -

compaiifa al 30 de Abril de 1984, mostraba lo siguiehte:

Capital Social ©$1,216,000
Reserva Legal 192,000
Reserva de Reinversibn 128,000
Superdvit L 64,000

Capital Contable : ........ $ 1'600,000

s=mzm=za=

Del mismo modo el 70% del capital de la Cia. Dis -
tribuidora Occidental, S.A. de C.V., tuvo un costo de ----
$542,500. El cupital contable de esta Gltima compafifa al - -

30 de Abril de 1984 estaba representado. como sigue:
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Canital Social -$ 500,000
Peserva Legal 128,000
Reserva de Reinversitn 64,000
Superdvit 288,000

Canital Contable : ... ..... $ 1'280,000

La emisién de obligaciones se hace con fecha 30 de
Abril de 1984, por valor de $3'200,000, en virtud de que se
piensa guardar en Tesoreria una parte de las obligaciones -

con el objeto de obtener fondos en caso necesario.

A partir de esta fecha hasta el 31 de Diciembre de
1984 (fecha del cierre del ejercicio de las tres compafiias,
y a la cual se preparan los estados consolidados), se efec-
tuarvon las siguientes operaciones, cuyos datos fueron obte--
nidos previa investigacidn, y'en virtud de que tienen reper
cusién en los estados consolidados; las expongo a continua-

cidn:

a) Al 31 de Diciembre de 1984, la Cia. Industrial
del Centro, S.A. de C.V. no ha creado su provisi6én para el
pago de los intereses sobre oblicaciones hipotecarias por.-'

el trimestre que vence el 31 de Enero de 1985,

b) En la cuenta de Clientes que existe entre la -.
Cia. Industrial del Centro, S.A, de C.V. y Quimica del Cen-

tro, S.A. de C.V., aparece una diferencia de $48;000 por un.
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pago hecho en Diciembre 29 de 1984 por la Cia. Industrial -
del Centro, S.A. de C.V. a la Cia. Quimica del Centro, S.A.

de C.V. y no registrado por ésta.

¢} La Compafifa Quimica del Centro, S,A. de C.V, -
' posce varios documentos girados por la Cia. Industrial del

Centro, S.A. de C.V. por valor total de $128,000, los cua -
.les se encuentran descontados .en el Banco Nacional de Méxi-

co, S.N.C.

d) Las ventas entre compafiias durante el ejerci -

cio fueron como sigue!

Quimica del Centro a Cfa. Industrial del Centro $ 6'240,000
Cia. Industrial del Centro a Cia. Distribuidora

0cCidentdl ouviverviorennsaretinoronosnnannrsas 8'000,000

e) La Cia. Indu;trial del Centro, S.A. de C.V. --
lleva sus inversiones a valor contable o ajustado, y no ha
registrado su participacidn por las utilidades obtenidas --
por sus subsidiarias durante el periodo terminado el 31 de

Diciembre de 1084,

£). En el renglén de documentos por pagar de la --
Cia. Industrial del Centro, S.A. de C.V. se incluyen docu -
mentos por $105,600 a favor de la Cia, Quimica del Centro,

S.A. de C.V.
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g} En el rengldn de los documentos por cobrar de
- la Cia. Industrial del Centro, S.A. de C.V., se incluyen do
cumentos por $124,800 a cargo de la Cia, Distribuidora Occi

dental, S.A. de C.V.

h) Durante el afo la Cia. Distribuidora Occiden -
tal, S.,A. de C.V. cobrd a la Cia., Industrial del Centro, --
S.A, de C.V. $16,000 por servicios de publicidad y $19,200
por gastos de representacidn, cantidades registradas por éi

ta en la cuenta de gastos de venta.

A fin de simplificar la nomenclatura durante el de
sarrollo del problema, llamaremos a las compafiias como si -

gue:

"Cia. Industrial del Centro, S.A. de C.V." Cia, "A"
"Cia. Quimica del Centro, S.A. de C.V." Cia. "B"

»

"“Cia. Distribuidora Occidental, S.A. de C.V." Cia, "c"

A continuacidén se detallan las Balanzas de Compro-

bacidn de las tres compajfifas al 31 de Diciembre de 1984,



CIA. INDUSTRIAL DEL CENTPO, S.A. DE C.V.

Balanza de Comprobacian al 31

CUENTA

Caja

Bancos

". Clientes

Documentos por Cobrar
Documentos Descontados
Inventarios

Inversiones:

Acciones Quimicas del Centro
Acciones Dist. Occidental
Terrenos

Edificios

Maquinaria y Equipo
Depreciacidn Acumulada
Gastos de Instalacién
Gastos de Emisidn
Amortizacidon Acumulada
Proveedores

Documentos por Pagar

Obligaciones Hip. en Circulacién

Capital Social
Reserva Legal

Peserva de Reinversidn

DEBE

32,848
608,000
864,000

256,000

1507,200

11472,000

992,000
1'373,552
2'560,000
4'320,000

192,000

48,000

90

de Diciembre de 1984

HABER

128,000

1'160,000

16,000
448,000
696,000
21560, 000
41800, 000
960,000
576,000



CUENTA

Costo de Venta

Gastos de Administracibn
Gastos de Venta

Gastos Financieros
Intereses Papados

Ventas

Otros Productos

SUMA:

91

DEBE " HABER

¢ 3'520,000

896,000
11638,400
57,600
150,400

8'960,000

© 184,000

§ 20'488,000 $§ 20'488,000
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QUIMICA DEL CENTPO, S.A. DE C.V,

Balanza de Comprobacidn al 31 de Diciembre de 1984

CUENTA

Caja

Bancos

Clientes

Documentos por Cobrar -
Documentos Descontados
1nventarios

lnv. en Obligaciones Hip.
Terrcnos

Edificios

Maquinaria y Equipo
Depreciacidon Acumulada
Proveedores

Documentos por Pagar
Capital Social

Reserva Legal

Reserva de Reinversién
Costo de Ventas

Gastos .de Administracidn
Gastos de Venta

Castos Financieros
Ventas

Intereses Ganados

SUMA

* DEBE HABER
$ 22,400
195,200
288,000
. 518,400
192,000
576,000
1'472,000
144,000
864;000.
640,000 ‘
128,000
704,000
576,000
1'216,000
192,000
128,000
8,224,000
838,400
11212,800
12,800
11'789,689
82,310

$15'008,000 $ 15'008 000
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CIA. DISTRIBUIDORA QCCIDENTAL, S.A. DE C.V.

Balanza de Comprobacidn al 31 de Diciembre de 1984

CUENTA

Caja

Bancos

Clientes

Documentos por Cobrar
Inventarios
Obligaciones Hipotecarias
Terrenos

Edificios

Maquinaria y Equipo
Depreciacidn Acumulada
Provecdores

Documentos por Pagar
Capital Social

Reserva Legal

Peserva de Peinversidn
Costo de Venta

Gastos de Administracidn
Costo de Venta

Ventas

Intereses Ganados
gtros Productos

"5 UMA

$ 12,800
38,400
11280,000
448,000
912,000
992,000
192,000
480,000
256,000

160,000

417,328

1'056,000

800,000

128,000

64,000
4'800,000
312,000

560,000 v

7'520,000

57,872

80,000

$ 10'283,200 $10'283,200



N teusTRLL DEL CavTRY, S A e V. qgmu seL cevian, s aE £.9., atsr 3010074 5c

A 0€ TRA3AG CE CONSALIRACICN AL 31 DE OKCISYSRE OF (984,

CONCERPTD

Caja

dancas -
€lfentas

Dacuasias jer Cabrar

G
Dacundntas Cascantsdod
Invanfirtos

Invatitanes:

Aczlodes Qulaless da} Cantmy

Acclanas Ofstriduldery Qecldental

bligaclanss Hizatecartar
Tarranas

i ticios

aquinarie y Esulze
Capraziactin Aculsda
Gastos de Tnstalacién
G.ulos de Ealsidn
Amrt“.\:wn Acumylydy
Proveedarsi

Du:un'mt.l for Pagar
" @ifzactanes 1. an Clrealicidn
Capital Sactal Compadfa “A*
“Capteal Sechal Cempafifa *3*
Capttal Sacial Compaifa *C*
Reserva Lagal Campadfs "A®
Resarsa L2gal Coapadla *3¢
Resarva Legal Cempadfa “C*
Resarva de Aelniersidn Cis
Rasarss da Aatnvarsida Cla.
feserva de Jelavarsida Conpatla *C°
Costa d2 Ven'a

Gastos Finunetaras
Interssas Pagadas
Yantas

g fnteresas Ganstis

i oeras Productas

P Utiltdates 10 Mszcisutine
I Cha. 3% {cfa. %)

{0 Uetitdades na uucr!bul‘u
£ Ch. ot (Gls, "a°)
Cridita Marzantil

{7 Acresdares or lntarssas

| Criaitos unesrlon

| UtI11dad da Ejercicla

CONPALA *A* COMPAI[A *3°
3

12,33 22,00 12,300
s09,cc0 | w0 a0
864,c00 239,00 1+2d0,002 B
256,000 513,100 48,200 «
123,000 e, H
1°507,200 575,000 .
472,000
992,200
1472,060 992,008
131,552 148,000 192,000
238,000 864,000 480,000
+'320,000 640,200 25,000
160,000 123,90 160,30
132,000 . -2
43,000 N
16,660 ' .
443,000 704,909 0,33
636,000 575,000
2'360,000 . -
41300,000
1'215,000
e, -
960,000
192,000
. 129,59
575,000 -
128,000 R
520,000 8'221,009 $300,000
836,000 nz00m.
. '
1:§39,300° 360
7,580
150,500
839,000 733,53 7'520.c00
a2, 57,372
134,3c0 80,002
252,154

20°433,000 20°483,000 15°CC4,00 15°003,000 10* 293,200

“rats et

2
43,000

4
a0l

124,300

123,000

[

223,502
126,500
2358,000%

ar2,200% .
si0,c00” :

153,508
89,50

m.wn:
w200 ;
214,000

14+120,000
- 225,10

14300,003}
FERTE
7,312 .
35,200

121s,c00*

11133,508%
243,G008 - .
42,538
123,000
tezsr,208

14350, 108" s
436,252

! | S TEX T

2'621,188  2°623,154 22'2§6,290 ZZ'ZEE,Z';I 1 14°098,439 U



GEWTR0, S.A. C€ C.¥., QUIMICA DEL CENMRO, §.

., o€ ¢

‘gccigenTaL) s,

.0 o€ covsareagton A 31 O€ O(CISIGRE O€ 1984,

treulicidn

. oupaes '3 CoMpas(A Ct
Waer  0BE  me OB Ry
A}
2,28 22,400 - 12,30 1,00t
sag,000 18,200 B0 .
264,000 a0 ¢ 1'280,00¢ :
56,c00 513,40 43,50
. 128,000 Cmue, B 123,000
ronee - $75,000
1412,00
992,800
112,000 992,000
11,382 1,50 192,000
25a,0 864,000
420,000 840,000 )
1'163,000 160,28
132,000 -
19,000
16,500 ' :
443,000 700,900 Lans
836,960 576,600 vasa,ih
560,000 -
420,00
11215,000
L
960,600
132,000
. 129,cd
75,00 -
. 128,200 .
520,000 828,009 41309,6%0
838,000 0w,

it

.- 42,653
8'363,000 AISPLEREE) 20,000
a2t s1an
184,000 ' 0,000

20°438,000 20°438,000 15'008,000 - 15°C08,000 10°282,200  2'623,184  2'621,14%

D17 PEROLOAS ¥ sy
: oA
BT - o I

43,000
192,000%
2'436,000°:
. 96,000°
20,508
344,000 !
223,602
128,500°
23a8,200°
972,300
560,000/
153,500%
89,5507
102.400°
“.3510' .
Wi | Tl
B TR
35,2208
. [ERES o
147500,000" v 13369,683
82,310
57,91 i
35,200 223,200
as,cost '
11133, 508*
28,0008
42,55"
i29,c00%
12s57,20%
14390, 1087

§°436,252

12,584

62,168 22026,00 2225800 | wasaeay 1o, tae

BALANZA PSEYLA

CCNSL10AA
[ oY
116,06
41,600

2384,000
843,000
192,060
2'395,200 -
v,
3'304,000 ~
s216,500
143,000
192,00
8,000
1,00
158,028
11363,5%0
6,300
300,000
20,00 1.4,
< 20,000 1.4,
92,00
37
19555



95

Asiento de Ajustes efectuados durante la preparacidn de los

Estados Consolidados

Intereses Pagados (Cia. "A") $ 42,656

Acrecdores por Intereses (Cia. "B") $ 42,656

Por la creacidén del pasivo correspondiente a los intereses
devengados al 10% anual en 60 dias por el cupdn que vence -

en Enero 31 de 1985, y no registrado hasta la fecha.

Caja (Cia "B") . $ 48,000
Cuentas por Cobrar (Cia. "B") . $ 48,000

Por el pago hecho por la Cia. "A"™ a la Cia. "B" el 12 de -
Diciembre de 1984 y no registrado por &sta, no obstante te

ner depositado el dinero en la caja.
-3 -

Documentos Descontados (Cia "B") $ 128,000

Créditos Bancarios (Cia "B") $ 128,000

Reclasificacidén de documentos girados por la Cia. "A" y re
conocerlos como un pasivo con terceras personas, para po -
der eliminar los documentos entre compaiiias.

-4 -

Inversiones en Cia. "B" (Cia. "A"™) $1'216,000

Inversiones en Cia. "C" (Cia. "A") 1'188,508

Utilidades no Dist. por la Cia. "B" (Cia. "A") § 1'216,000

Utilidades no Dist. por la Cia. "C'" (Cia. "A") 11188,508
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Para registrar en los libros de la Cia. "A", las utilidades
que le corresponden por sus inversiones en las Cias. "B" y

"C", proporcional a las utilidades por €stas como sigue:

Superdvit Cia. "B" 30-04-84 § 64,000
Superdvit Cia. "C" 31-12-84 _1'584,000
$ 1'520,000
80% de la participacién de la Cia. "A" $ 1'216,000
Superivit Cia., "C'" 30-04-84 § 288,000
Suberévit Cia. "C'" 31-12-84 1'985,872
$ 1'697,872
704 de la participacién de la Cia. "A" 8 1'188,508.

Sang=sssos

1
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Asientos de Eliminacitn efectuados durante la vreparacién -

de los Estados Consolidados

Ventas § 14'400,000
Costo de Ventas . $ 14'400,000
Por la eliminacidn de las ventas efectuadas entre compafiias
durante el afio como sigue:
Cia. "B" a la Cia. "A" ) $ 7'680,000
Cia. "A" a la Cfa. "C" $ 6'720,000
-2 -

Documentos _por Pagar (Cia. "A") § 233,600

Documentos por Cobrar (Cia. "B") ' $ 233,600

Eliminaci6én de los documentos girados por la Cia. "A" a fa-
vor de la Cia. "B" con el objeto de que en estas cuentas --
queden reflejadas (inicamente operaciones con terceras persg
nas como sigue:
En Caja : $ 105,600
Descontados $ 128,000
-3..

Documentos nor Pagar {(Cfa. "C") § 124,800

Documentos por Cobrar (Cia. "A™) ] 124:800

Eliminacidn de documentos girados por la Cia. "C" a favor -
de la Cia. "A" con el ohjeto de quedar reflejados finicamen-

te con terceras personas.



-4 -

Otros Precductos (Cia ''C'") § 35,200

Gastos de Venta (Cia. "C") $ (35,200)

98

Eliminacidn de servicios prestados durante el afio por la --

Cia.

Cré

"C" a la Cia, "A" como sigue:

Servicio de Publicidad $ 16,000

Servicio de Representacién § 19,200

dito Mercantil § 288,000

Inversidén en Cia. "B" (Cia. "A"™)

Inversidn en Cia, '"C" (Cia. "A™)

$ 192,000
96,000

Por la determinacidn del Crédito Mercantil pagado obtenido

a la fecha de 1a compra de las acciones como sigue: Abril -

30

de 1984.

Lo pagado por las acciones de'la Cia. "B" (80%) s1'47z,oob

Capital Social Cia. "B" $ 1'216,000
Reserva Legal 192,000
Reserva de Reinversidm 128,000
Superidvit _ 64,000

$ 1'600,000
80% propiedad Cia. "A"

$ 1'280,000 -
$ 192,000

Lo pagado por las Acciones de la Cia. "C" § 992,000

Capital Social Cia. "C" $ 800,000
Reserva Legal 128,000
Reserva de Reinversidn- 64,000
Superdvit 288,000

$ 1'280,000
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704 propiedad de Cfa. "A" $ 896,000
$_ 96,000
§ 288,000
Capital Social Cia. '"B" $ 972,800
Peserva Legal Cia, "B" 153,600
"Reserva de Reinversién Cia. "B" 102,400
Superivit Cia, '"B" . 1'267,200
Inversidén en Cia, "B" (Cia.-"A") $ 2v496,000

Eliminacién de la proporcién-del capital contable de la. --
Cia. "B" propiedad de la Cia. "A" y registrado por 6sta a

la cuenta de inversiones.

-7 -
Capital Social Cia. "C" $ 560,000
Reserva Lepal Cia. "C" " 89,600
Reserva de Reinversidn Cia, "C" 44,800
Superivit Cia. "C" 1'390,108
Inversidn en Cfa, "C" (Cia. "A") $ 2'084,508

Eliminacidn de la proporcién del capital contable de la --
Cia. "C" propiedad de la Cia. "A" y registrado po; 6sta en
la cuenta de inversiones,.

- 8 -

Obligaciones Hipotecarias ‘en Circulacidn § 2'464,000

Inversiones en Obligaciones Hipotecarias $ 2'464,000

Por la eliminacidn de las obligaciones hipotecarias emitidas
por la Cia. “A" y poseidas por las Cias, "B" y "C" como si -

gue:



cia. Bt § 11472,000
cia. "C" § 092,000

Nota: Este asiento debe reflejarse en el Balance Consolida
do de la siguiente manera, para dar una mejor. idea -

de la situacién:

Obligaciones Hipotecarias en Circulacidn $ 2'560,000
Menos:
Obligaciones poseidas por las C&as. "Bty MC'* 2'464,000

$ 96,000

De esta manera nos damos una mejor idea de la forma de como -

se encuentra colocada la emisidn.

Intereses Ganados (Cia. "B") $ 82,310

Intereses Ganados (Cia. "C") ) 57,872

Intereses Pagados $° 140,182

Eliminacién de los intereses pagados por la Cia. "A" a las. -
Cias., "B'" y "C" durante el afio, por sus inversiones en obli-

gaciones hipotecarias.
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" INDUSTRIAL DEL CENTRO, S.A, DE C.V. "

" QUIMICAS DEL CENTRO, S,A. DE C,V. "

" DISTRIBUIDORA QCCIDENTAL, S.A. DE C.Vv. "

Estado de Resultados Consolidado por el periodo comprendido

del 12 de Enero al 31 de Diciembre de 1984,

Ventas

Menos:
Costo de Ventas

UTILIDAD MARGINAL
Menos

Gastos de Operacién
Gastos de Administracién
Gastos de Venta

Gastos Financieros

UTILIDAD DE OPERACION
Menos:
Intereses Pagados
Mis:
Otros Productos
UTILIDAD NETA

Menos:

liminacidén de la Proporcidn del
Superdvit de las Cias, "B" y "C'
de la Cia., "A' (Asiento de Elimi

nacién # 6y 7).

Intereses Minoritarios

UTILIDAD NETA CONSOLIDADA

$ 2'046,400.00
31376,000.,00

$ 13'869,689.00

_2!144,000.00
_$ 117725,689.00

'$5'492,800.00

T70,400,00

$ 6'232,889,00
$ 52,874,00

§ - 228,800.00
$ 6'408,815.00

$ 2'657,308.00 Anexo ¢

$ 2'838,944,00
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28 CcU S0

DISPONISLES

Caja

Banms

Clientes

Doomentns por Cabrar

Kenos

Documentns Descontados
Inveatarios

" NO_DISPONTSLES
Tarrencs
Edificios
Maquinaria y Bquipo
Menos
Depreciacidn Acwmulada
Crédl  Mercantil
Gastos de Mmatalacidn
Gastos de Baisiln

Menos

Asortizacién Acumulada

SUMA D& RBCURSOS

I.M. Intex&s Minoritaric.

® GUINICA DEL CENT0, S.A, D8 C,\¥i * ® DISTRIUTDOM OCCIDENTAL, $.A, DE G,V ®

BS™ADO DR SITUACICN PINANCIS2A CONSOLIDADS AL 31 DE DICISMSRS TR 1984,

864,000,00

152,000,00

34504,c00,00
51216,000,00

11448,000.00

192,000,00
48,000:00

16,000,00

$ - 116,048,00
841,60
29384,000,00

672,000,00

s
.

21995,200.00 § 7¢0C8,848,00

14709, 552,00

71572,000,00
208,000,00

224,000,00

91893,552.00

1610, 00,00

0 B L IGACTIOWNT ES:‘

BX G IBLRS
Proveedores $ 19569,328,00
[ocumentos por Pagar 11969,600,C0
Crddi tos Zancarios 128,000,400
Acresdorss par Intareses 42,656,00
obligaciones Hipotacarias en

. clreladiéa $ 20360,0€0,00 ,
Keros ’
Obligaciones Propiedad de =m .
presas filialas 29454,000,00 §6,000,00

POSICION ACCICNA

Capital social $ 41800,000,00

§ 31805, 534,00

483,200,00 I.M,

Reserva Legal 960,0€0,00

76,800,00 LK,

Reserva de 2einversidn ’ 576,000.00

' 44,800,00 I.M,
Utilidades no Distrituidas
Cla 5%, Cia "C* (Cia *A") 29404, 508,00
Utllidad del jerciclo 21838, 944,00

912,564,00 IMa

SUMA DR OBLIGACIONSS Y POSICICN ACCICNARIA

$131096,816.00

$161902,400:00
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ANALISIS ESTRUCTUPAL DEL EJERCICIO CORRESPONDIENTE

AL INTERES MINORITARIO

QUIMICA DEL CENTPO, S.A. DE C.V.

Anexo 3.1

"Estado de Resultados por el perfodo comprendido del

1° de Enero al 31 de Diciembre de 1984

Ventas

Menos:

Costo de Venta
Utilidad Marginal

Menos:

Castos de Operacidn:

Gastos de VYenta $ 1'212,800
Gastos de Administracidn 838,400
Castos Financieros ~ 12,800

Utilidad en Operacidn
Mis:
Intereses Ganados

Utilidad Neta

20% correspondienze al Interés Minoritario

$ 11'789,689

$ 8'224,000
$ 3'565,689

$ 2'064,000

$ 1'501,689

- $ 2,311

8
$. 11584,000
$ 316,800



DISTRIBUIDORA OCCIDENTAL, S.A. DE C.V,
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Anexo 3.2

Estado de Resultados por el periodo comprendido

del 12 de Enero al 31 de Diciembre de 1984,

Ventas
Menos:
Costo de Venta
Utilidad Marginal
Menos:

Gastos de bperacidn:

Gastos de Venta

Castos de Administracibn
Utilidad de Operacién

Mis:

Otros Productos

Intereses Ganados

Utilidad Neta

$ 560,000

$ 312,000

$ 80,000
$_ 57,872

30% correspondiente al Interés Minoritario

Intereses Minoritarios de las Cias. "B" y e

$ - 7'520,000

$ °4'800,000
- § 2v720,000

$ 11848,000

g 137,872

$ 11985,872
$ 595,764

$ 912,564
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RESUMEN DE LAS UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS
POR LAS CIAS. "B" y "C'" (CIA. "AY)

Asiento de Eliminacién # 6 : : $ 17267,200

Asiento de Eliminacidén # 7 ©$_1v390,108

$ 2'657,308
Menos:
Superivit Cia. "B" a 30-04-85 $ 64,000
803 Propiedad Cia. "A" $ 52,200
Superdvit Cia. "C" a 30-04-85 § 288,000
70% Propiedad Cia. "A"  $.2071,600 . § 252,800
$ 21404,508
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CONCLUSTIONES

Nuestro pais estd pasando por una etapa en donde el desa
rrollo econémico ha propiciado que en la medida en que -

las Empresas crecen, cada vez se estdn efectuando inver-

siones en otras compajifas y que son de cardcter permanen

te. Dichas inversiones se realizan con finalidades Fi -
nancieras, Comerciales y Fiscales, ya que el propbsito -

de las mismis es el de mantencr un control total o par -

cial en la administracidén de cada una de ellas.

En virtud del desarrollo constante que se observa en el
dmbito de los negocios en nuestro pais, el objetivo de -
esta tesis fue enfatizar la importancia que tiene desde
el punto de vista informativo, la preparacién de estados
financieros consolidados y la utilizacidn del método de
participacifn en los casos en que proceda. De igual ma-
nera, es objetivo de esta tesis precisar las normas y --

procedimientos para la aplicacidén de ambas técnicas,

En la consolidacidn se considerard a las compajifas inte-

grantes del grupo, como una sola unidad; por lo cual se

eliminan las operaciones inter-compafiias.

Uno de los fines principales de la unién de empresas es

con el propbsito de disminuir los costos y al mismo tiem
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po aumentar las ventas, ademis de asegurar la materia --

prima para la elaboracidn del producto.

Para que la informacién financiera de una entidad econ6-
mica en donde exista una empresa inversionista con caric

ter mayoritario esté de acuerdo con los principios de --

.contabilidad generalmente aceptados, es neccsario se pre

sente mediante los Estados Financieros Consolidados que
se formulen de acuerdo conlas reglas particulares dicta-
das por el Instituto Mexicano de Contadores Pliblicos. -~
Asi miémo, cuando existan empresas inversionistas, sin -
cardcter mayoritario, pero de tal magnitud que de hecho
y por derécho permitan al inversionista ejercer una in -
fluencia preponderante en su administracién; se conside-
rard ésta cumpliendo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados, si la compaifa inversionista ---
aplica el método de participacién en la valuacién de sus

inversiones en compafifas asociadas.

Toda aquella compajifa que directa o indirectamenzé posea
cuando menos el 51% de las acciones comunes de otras com
pafiias deberd de formular estados financieros consolida-
dos, de no hacerlo no estarf cumpliendo con los princi -

pios de contabilidad generalmente aceptados.
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