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INTRODUCCION

El 14 de Agosto de 1980, el Banco de M8xico da a conocer la
creacifn de un instrumento de financiamiento, denominado "“Acep
taciones Bancarias®, autorizando a las instituciones bancarias
a accptar y colocar dichos valores. El propSsito original de -
esta creacidn fué la de aumentar el financiamiento a las empre
sas establecidas en M#ixico, principalmente medianas y pequefias
Y, al mismo tiempo, constituir un instrumento &gil para la in-
versifn temporal de fondos provenientes de tesorerfas de perso
nas morales con residencia en el pats.

El objetivo de "aumentar el financiamiento a las empresas"
se logra gracias a que, como se verf mis adelante, la institu-
ci6n bancaria no desembolsa recursos provios para acreditar a
la empresa, sino que recibe dichos recursos del mercado de di-
nero para turnirselos a su acreditada.

En un principio, ¥ con el fin de promover este instrumento
y dar flexibilidad a estas operaciones, Banco de México deci-
ci6 que el pasivo en moneda nacional derivado de las mismas -
qgue no exceda el 20% del capital neto de las instituciones ban
carias, se considera como pasivo exceptuado.

A través del tiempo, hasta nuestros dfas, Banco de México -
ha venido haciendo diversas modificaciones a este instrumento,
giempre mostrando interés en su impulso y desarrollo (ver ane-
Xo A).

Sin embargo, a casi cinco afios de su regulacifn, causa ex--
trafieza que un elevado porcentaje de banqueros dedicados a las
Sfreas de promocién, cr&dito y finanzas carezcan de conocimien=-
to de un instrumento que, como se verd, ofrece amplios benefi-
cios, tanto a la institucién bancaria, como al acreditado, e -
incluso, a la casa de bolsa colocadora.
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Ante esta situacifn, el presente trabajo tiene como fin, ante
todo, dar.a conocer de una forma prictica este instrumento, asf
como sus mecanismos de operacién, ofreciendo implicitamente un -
sistema operativo que facilite la emisifn y control de las Acep-
taciones Bancarias.

Cabe sefialar gue el presente pretende constituir un manual ra
ra el funcionario bancario actual, con necesidades de ofrecer =--
fuentes alternas de financiamiento (o captacifn) acordes a los -
requerimientos actuales de las empresas y de las propias estrate
gias internas de tesorerfa de las instituciones bancarias.
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I.- :Qué son las Aceptaciones Bancarias?

1.~ Definicién:
Desde un punto de vista jurfdico, las Aceptaciones Ban
carias son titulos de crédito, letras de cambio, emitidas
0 giradas por empresas establecidas en M8xico, a su pro--

pia orden, y aceptadas por Sociedades o Instituciones Na-
cionales de Cré&dito.

El origen de estos tftulos es un cr8dito en cuenta co-
rriente gue esas Sociedades o Institucioncs conceden a las
empresas emisoras.,

Desde el punto de vista financiero, las Aceptaciones
Bancarias son un instrumento de financiamiento e inversi®n
a corto plazo, cuyo objetivo fundamental es apoyar las ne
cesidades de capital de trabajo de las empresas. Dichas
aceptaciones podfan ser colocadas directamente por el Ban
co o a través dc una Casa de BSolsa, hasta septiembre de
1984, fecha a partir de la cual, las nuevas regulaciohes
referentes a Aceptaciones Bancarias obligan a su oferta
p@blica a trav&s de la Bolsa Mexicana de Valores.

La colocacidn a través de Casa de Bolsa geneara un ac--
tivo mercado secundario de estos tftulos, lo que les con-
fiere una alta liguidez.

Los participantes en una emisién y colocacién de Acep
taciones Bancarias, son los siguientes:

a) La empresa emisora, con necesidades de finan
ciamiento a corto plazo, que gira las letras
de cambio.

b) El Banco, que acepta las letras de cambio.

¢) La Casa de Bolsa, que coloca los tftulos.

d) El pfiblico inversionista, quien en @Gltima
instancia proveé el financiamiento.

2.- Caracterfsticas:
Las Aceptaciones Bancarias presentan las siguientes
caracterfsticas:
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Al otorgar su aceptacifn, el Banco acreditante finicamente
uFiliza su crédito y no los fondos de su tesorerfa, ya que
el otorgamiento de un crédito a base de Aceptaciones Banca-
rias no representa para el Banco un desembolso de fondos,
sino, exclusivamente, la promesa de pagar las letras de cam
bio giradas por las empresas al vencimiento convenido. De
esta forma, el Banco asume el papel de aceptante de los titu
los ante los suscriptores, guienes son los que efectivamente
financfan a la empresa.

Esto es, el Banco funge como un aval de las enpresas
giradoras, correspondiéndole a &1 la calificaccién y adop
cién, en su caso, del riesgo del crédito concedido a las
empresas giradoras.

En tal virtud, mediante este instrumento, el Banco se
halla en posibilidad de liberar recursos crediticios otor
gados a su clientela, satisfaciéndole sus necesidades de
financiamientos.

Los recursos asf liberados pueden ser destinados a otros
clientes del mismo Banco, generando un nuevo ciclo crediti-
cio.

El prestigio de leos Bancos aceptantes, junto con la fir
ma de la empresa emisora (giradoras); propocionan alta
seguridad a la inversifn de Aceptaciones Bancarias, razén
por la cual el mercado secundario de estos valores es muy
activo y atractivo,

Los posibles inversionistas en Aceptaciones Bancarias,
son;

- Empresas comerciales e industriales, vfa exceden
tes de tesorerfa, a plazos muy cortos.

- Personas fisicas, a través de ahorro, a plazos
cortos y medios,
Generalmente las Aceptaciones Bancarias quedan endosa-
das en blanco, en poder de la institucién aceptante, para
facilitar su colocacifn a través de Bolsa y su operacidn

en el mercado secundario. Es decir, el endoso en blanco
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de la letra de cambio le confiere la propiedad de
circurabilidad a la misma para su manejo en el mercado
secundario. El beneficiario de los tftulos es el pro-
pio girador.

Los intereses y comisiones de las Aceptaciones Ban-
carias se pactan y estipulan en funcién de las condicio
nes del Mercado, y su rendimiento estd dado por su colo
cacifn a tasa de descuento.

Los conceptos que integran el costo total por acepta=-
cién de las letras de cambio y su colocacibn a través de
la Bolsa, en adicifn a la tasa de interés negociada, son
las siguientes:

a) Comisib6n del Banco por apertura de crédito,
via Aceptaciones Bancarias.

b) Comiszifn de la Casa de Bolsa por la coloca
cién.

-

c¢) Gastos de registro ante la Bolsa Mexicana

de Valores.
d) Comisidn al Indeval.
e) Gastos de publicacifpn en perifdicos .

Los ingresos del Banco por concepto de c¢omisiones, no
estdn sujetos a encaje legal.

Régimen Fiscal.

El régimen fiscal aplicable a las operaciones con Acep
taciones Bancarias, varfa de acuerdo a la personalidad
jurfdica de quien efectde la operacifn.

Los ingresos de laz personas morales provenientes de
operaciones con Aceptaviones Bancarias ya sea en mercado
primario o secundario, se consideran acumulables para efec
tos fiscales.

Las personas ffsicas quedan sujetas a una retencidén del
21% sobre el primer 12% de rendimiento,

En la redencifn de las Aceptaciones Bancarias a favor
de personas ffsicas, la Institucién de crédito aceptante
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deberd retener el 21% sobre el primer 12% de los rendimien

to pagados, retenci6n que tiene el cardcter de pago defini
tivo. ' -

Las Aceptaciones Bancarias no causan en ninguna de sus
fases el I.V.A.

4.~ Tratamiento de las Aceptaciones Bancarias para efectos de
encaje legal:
a) Pasivo exceptuado hasta 80%.
En Telex Circular 49/84, del 4 de Mayo de 1984,
el Banco de M&xico autorizé a los Bancos Multi-
ples a suscribir Aceptaciocnes Bancarias por en-
cima de la capacidad de pasivo exceptuado, seila
lada en el telex 09/80.
En la primera comunicaciSn mencionada se estable
ce que, el pasivo en moneda nacional derivado de
la suscripcidén de Aceptaciones Bancarias que no
exceda del 80% del capital neto de las Institu -
ciones aceptantes, se seguird considerando excep
tuado para efectos de encaje legal,

b} Excedentes del 80%.
El monto del pasivo proveniente de aceptaciones
que exceda dicho porcentaje, se considerard inver
tible, es decir, sujeto a encaje legal. La tasa
de rendimiento de los dep@sitos de encaje en Ban-
co de México provenientes de este pasivo, se en -
cuentra definida en el Telex Circular 49/84 de
esa Institucidn.

5.~ Regulacioneg: ’

El marco normativo que rige la emisidn, colocacidn y
speraci6én de las Aceptaciones Bancarias, estd contenido
en los telex circulares expedidos al efecto por el Ban-
co de México, en las Circulares y en los Oficios de la
comisién Nacional de Valores, en las Circulares de la Co
misi6n Nacional Bancaria y de Segquros, en las comunica -
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ciones del INDEVAL y en el reglamento interior de la
Bolsa Mexicana de Valores. Los antecedentes normativos
de las Aceptaciones Bancarias son los siguientes:

. Telex Circular 09/80, del 14 de Agosto de 1980;
dirigido por el Banco de México a los Bancos -
Multiples; se promueve la creacién de un merca-
do de Aceptaciones Bancarias como un instrumen-
to de financiamiento y se autoriza a las insti-
tuciones bancarias a aceptar y colocar dichos
valores. En la misma comunicacién se establece
que, el pasivo en moneda nacional derivado de -
la aceptacifn y colocaci6n de estos tftulos que
no exceda el 20% del capital neto de las insti-~
tuciones, se congidere pasivo exceptuado para -
cfectos de encaje legal.

. Telex Circular 18/80, del 3 de Diciembre de - -
1980; se considera el apoyo que los agentes de
valores pueden brindar para la creacifn y desa-
rrolle del mercado de Aceptaciones Bancarias, -
para lo cual es necesario inscribir esos tftu -
los en el Registro Nacional de Valores e Inter-
mediarios, seccifn valores, de la Comisi6n - =
Nacicnal de Valores.

. Telex Circular 21/80, del 18 de Diciembre de =
1980; se exceptfla de la prohibicién contenida -
en el inciso "A"), del artfculo 145 Bis de la -
Ley General de Instituciones de Crédito y Orga-
nizaciones Auxiliares, el descuento de esos -
titulos gue el Banco aceptante haga en favor de
la empresa giradora de los mismos, siempre y -
cuando tal descuento se efectde en la fecha en
que los documentos sean girados.

El artfculo 145 Bis, inciso "A"}, dice: a las
Instituciones de crédito les est4 prohibido -
pagar anticipadamente en todo o en parte, obli-
gaciones a su cargo por concepto de dep8sitos -
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bancarios de dinero, préstamos o créditos, bonos
© reportos.

Telex Circular 8/82, del 16 de Marzo de 1982;
se amplia el tipo de empresas que pueden finan
ciarse a trav@s de Aceptaciones Bancarias, eli
minandose la restriccién de que solo pudieran
ser empresas medianas o0 pequehas.

Telex Circular 49/84, del 4 de Mayo de 1984; -
se autoriza a los Bancos Multiples a emitir -
Aceptaciones Bancarias por encima de la capaci
dad de pasivo exceptuado permitida hasta esa -
fecha. En dicha comunicacifn se establece que,
el pasivo en moneda nacional derivado de la -~
suscripcién de Aceptaciones Bancarias, que no
exceda del B0% del capital neto de las Institu
ciones aceptantes, se considerard esxceptuado -
para efectos de encaje legal.

Circular 830, del 19 de Diciembre de 1980; de

la Comisién Nacional Bancaria y de Seguros, se
hace del conocimiento de las Instituciones de

Banca Multiple que, los agentes de valores po-
dr&n operar Aceptaciones con las Instituciones
de Crédito que tengan participacién en su capi
tal, adn cuando actden por cuenta pfopia, asf

como el hecho de que tales agentes podrdn rea

lizar reportos sobre Aceptaciones Bancarias.

Circular 831 del 19 de Diciembre de 1980; de la
misma Comisién, se notifican las modificaciones
al catdlogo de cuentas en vigor, relacionadas =~
con la emisién y colocacién de las Aceptaciones
Bancarias.

La Gerencia de Informitica de INDEVAL, hizo del
conocimiento de la comunidad bancaria y bursatil
el "Instructivo para el Sistema de Aceptaciones
Bancarias", elaborado en 1881; en el que se pre
cisan los procedimientos y requisitos que deben
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cumplir ante ese Instituto tanto los Bancos como
las Casas de Bolsa que intervengan en una emisién
y colocacién de dichos valores.

Circylar 10/38, expedida por la Comisién Nacional
de Valores el 22 de Diciembre de 1980; se autori-
za a los agentes de valores, personhs morales, a
recibir créditos bancarios en cuenta corriente, -
para financiar la toma en firme de las Aceptacio-
nes Bancarias, la compra de &stas en el mercado -
secundarlo y la liquidacifn de operaciones de re-
porto sobre aceptaciones.

Circular 10/40, del 28 de Enero de 1981; de la Co
misién Nacional de valores; se hacen del conoci-~
miento de los agentes de valores, las reglas de -
operacién de Aceptaciones Bancarias inscritas en
el Registro Nacional de Valores e Intermediarios,
seccidn valores, de esa misma comisidn.

Oficio DJ-0293, expedido el 20 de Marzo de 1984;
por la Comigién Nacional de Valores; se autoriza
la inscripcién y cotizacién en Bolsa de las Acep
taciones Bancarias, en los términos del proyecto
de reformas y adiciones al Reglamento Interno Ge
neral de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de
C.V., previamente aprobado por esa Comisién. E1
citado reglamehto recoge, en }o fundamental, las
disposiciones sobre Aceptaciones Bancarias dicta
das con anterioridad por las autoridades en el -
ramo.

En 0ficio 102-E-366-DGSV-1I-A~C5012, de la Secre
tarfa de Hacienda y Cr&dito Pdblico, Sub~Secreta
rfa de la Banca Nacional, del 1° de Agostn de -
1984; se autoriza a la Bolsa Mexicana de Valores,
S.A. de C.V., a percibir una cuota del 0.037% -
anual, sobre el monto emitido de Aceptacicnes -
Bancarias proporcional al plazo de la emisién,

En la Circular 10/40 Bis 1, expedida por la Comi
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si6n Nacional de Valores, el 8 de Agosto de 1984; se dan a
conocer las disposiciones de Ta Secretarfa de Hacienda y -
Crédito Piblico, en el sentido de que las operaciones con

Aceptaciones Bancarias entre las Casas de Bolsa y su clien
tela, que se celebran fuera de bolsa, se consideran como -
realizadas a través de 1a misma,

En comunicaciones del 31 de Agosto y 11 de Septiembre de
1984, Ja Bolsa Mexicana de Valores indica los requisitos -
que deberdn cumplirse para efectos cde fnscripcidn y emt
sidn de Aceptaciones Bancarias en dicha Bolsa.

. Telex Circular 4/86, del 29 de Enero de 1986, dirigido por
el Banco de MBxico a los Bancos Mdlt{ples; autorizaa -
dichas instituciones a girar a su propic cargo las Acepta-
ciones Bancarias, sujetdndose a las disposictones sedala -
das en este comunfcado,

. Telex Circular 8/86, det 6 de Febrero de 1986, se establece
un nuevo 1fmite para el pasivo exceptuado proveniente de -
Aceptaciones Bancarias a las institucionss de Banca Milti -
ple, amplidndolo del 80% al 92% del capital neto durante -
el per{odo comprendido del 1° de Febrero al 31 de Mayo de -
1986.

Esta disposicidn es con caracter temporal.

Todos los comunicados mencionados anteriormente y que regulan -
las Aceptaciones Bancarias, se encuentran en forma fntegra en -
el Anexo A.
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Requisitos (trimites) que debe cubrir el Banco Aceptante
para la operacién de Aceptaciones Bancarias.

Banco de México (BANXICO).

La Socledad Nacional de Crédito gque ptetenda operar Acep~
taciones Bancarjas como instrumento de financiamiento a sus
clientes, deberf solicitar por escrito la autorizacién corres
pondiente a este organismo, misma que al ser concedida, di-
cha autorizaci8n amparar$ la emisifn global de Aceptaciones
Bancarias por un tiempo indefinido, esto es, una vez autori-
zado el Banco aceptante podr§, por parte de Banxico, emi
tir Aceptaciones Bancarias cuantas vecas lo requiera y por
1os plazos que desee, sin requerir autorizacifn por cada emi-
s5i6n especifica.

Actualmente, todas las Sociedades Nacionales de Crédito
cuentan con autorizaciSn, por parte de Banxico, para emitir
Aceptaciones Bancarias.

El departamento de Banxico encargado de este aspecto es
el de Disposiciones de Banca Central, ublicado en el edifi-
cio Guardiocla, despacho 302, teléfono 518-05-00 extensifn
154,

Comisin Nacicnal de Valores (CNV}.

Por lo que respecta a la C.N.V., el Banco emisor deber§
solicitar por escrito su inscripcifn a este organismo para
tener autorizacifn de emitir Aceptaciones Bancarias. Dicha
autorizacidn ampara todas las emisiones en forma global y
por un perfodo de un afio, al término del cual se deber& cu
brir la cuota de refrendo de inscripcién, misma que tendr4,
de igual forma una vigencia anual.

La C.N.V. envia anualmente a los Bancos inscritos el ofi
cio correspondiente para notificacifn de pago de refrendo.
El departamento encargado por parte de la C.N.V. para
vigilar estas disposiciones es el del Regiatro Nacional de
Valores e Intermediarios, ubicado en el edificio de la C.N.

V., y con tel&fono 593-98-55, extensién 131,
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Bolea Mexicana de Valoreas (BMV).

_ De acuerdo a la resolucifn tomada en la junta del dfa

4 de Julio de 1984, a partir del 3 de Septiembre de 1984
las emisiones de Aceptaciones Bancarias podr&n ser suje-
tas de cotizacidn en el Piso de Remates de esta Institu-
cién, y a efectos de 1o anterior, se deben observar los re
quisitos sefialados en los comunicados de 1a B.M,V. con fo-
cha Agosto 31, 1984 y Septiembre 11 de 19684. (Ver Anexo
A).

Aunque estos comunicados est&n dirigidos a las Casas de
Bolsa, el Banco Aceptante debe proporcionar todas las faci
lidades a la Casa de Bolsa a efecto de que &sta pueda cum-
pPlir satisfactoriamente con lo sefialado.

Instituto para el DepS8sito de Valores (INDEVAL),

Esta Institucién, y dada la naturaleza y propfsito de
su creacién, exige a la Sociedad Nacional de Crédito, a
efecto de que esté en posibilidad de aceptar letras de cam
bio (Aceptaciones Bancarias), que cubra los siguientes re
quisitos de caracter eminentemente 'legal:

a) Celebrar contrato de depSsitc y administra
cifn de valores con este Instituto.

b) Asimismo, suscribir el contrato de Acepta-
cionas Bancarias, que celebran el INDEVAL
por una parte, y el Banco aceptante, por
la otra.

c) Proporcionar el catflogo de firmas autori-
zadas para el manejo de la cuenta gue ampa
ran los contratos anteriores. Esto es, el
INDEVAL, una vez que el Banco ha cubierto
los requisitos anteriores, as{ como los se
fialados en los puntos 1 y 2, asigna un nd-
mero de cuenta o "clave" al Banco, para el
manejo de sus Aceptaciones Bancarias, pecr
1o que se requiere se forme el catflogo de
firmas autorizadas para dar movimiento a
ese niimero de cuenta.

@) Presentar los poderes notariales de los fun
cionarios que suscriben los contratos men -
cionados.
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En el Anexo B se muestran los formatos de los contra-
tos citados en este punto, asf como el instructivo que
proporciona el mismo INDEVAL para efectos de crear y modi
ficar el registro de firmas.

Estos requisitos deben tramitarse en las oficinas del
INDEVAL, en el departamento jurfdico, actualmente ubicado
en las calles de Monterrey N°, 33, 10° Piso, con teléfono
525-12-94. ’ ‘

Cabe sefialar que los contratos referidos en el inciso
a) y b) de easte punto son de vigencia indefinida, por lo
que s6lo hay necesidad de celebrarlos una sola vez.

Casa de Bolsa Colocadora. .

A este respecto, es requisito previo a la emisién de
Aceptaciones Bancarias el que el Banco que vaya a fungir
como aceptante, celebre un Contrato de Colocacién de Acep
taciones Bancarias con la Casa de Bolsa Colocadora.

Este requisito deberd realizarse con cuantas Casas de
Bolsa se desee colocar emisiones de Aceptaciones Bancarias,
a eleccién del Banco aceptante.

Un formato de contrato de colocacifn de Aceptaciones
Bancarias a celebrar entre el Banco aceptante y la Casa de
Bolsa colocadora se encuentra em el Anexo D, aungue cabe
aclarar que cada Casa de Bolsa puede tener un modelo pro -
pio.
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III. Operacidn

Una'vez cubiertos los requisitos sefialados en el capftulo
II y que constituyen la tramitacién previa a la la. emisi6n
de Aceptaciones Bancarias por parte del Banco aceptante,
&ste se encuentra en condiciones de iniciar sus operaciones
con este instrumento.

Para efectos de operacifn de las Aceptaciones Bancarias
es necesario cubrir una serie de trdmites y negociaciones,
s8lo que a diferencia de las sefialadas en el capftulo II,
éstas son requeridas de manera especffica para cada emisifn
de Aceptaciones.

Un Banco puede emitir Aceptaciones Bancarias por 3 or '~
genes;

a) A solicitud de una empresa con necesidades de
financiamiento.

En este supuesto, la empresa o "acreditado" pue-~
de acudir al Banco presentando sus necesidades
de crédito, o bien, pueae tramitarlo a través de
una Casa de Bolsa, que fungird como intermediario
entre el acreditado y el Banco, y a su vez seri
la Casa celocadora.

b) A solicitud de una Casa de Bolsa, quien presen--
tar§ al Banco un prospecto de acreditado para su
estudio. El Banco analizard la solicitud y nego
ciard con la Casa de Bolsa las caracterf{sticas
y condiciones de la emisi6n, en caso de ser acep
tado.

c) Por estrategia interna e intereses propios del
Banco.

En este caso, el departamento del Bancoc encarga-
do de Aceptaciones Bancarias solicitard al depar
tamento de Crédito le envfe prospectos de acredl
tados actuales y en estudio, de acuerdo a un per
fil determinado, a fin de concederles financia--
mientos a travé&s de Aceptaciones Bancarias,

En todos los casos es necesarioc el estudio y aprobacién
del prospecto a financiar, y una vez autorizado el crédito,
as indispensable una coordinaci6n muy estrecha del drea de
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Crédito, con la de Finanzas y el Mercado de Dinero, é&sta
Gltima a travds de la Casa de Bolsa Colocadora.

Para efectos pricticos, el proceso de emisidn de Aceptacio-
nes Bancarias puede dividirse en tres fases:

1).- Fase de negociacifn y tramitaciones previas.

2) .~ Fase de emisifn u operacién.
3) .~ Fase de renovacifin o liquidaci6n.

1) .~ Fasc de negociacidn y tramitaciones previas.

Esta fase se realiza a alto nivel por cada una de las par

tes que intervienen en la emisi6bn (acreditado, casa coloca~
dora y banco aceptante). En ella se negocfan las condicio-
nes bajo las cuales es factible realizar la operacidn, cuidan
do las partes sus intereses, lo que provoca que, si se realj
za una negociaci®n sana, se alcance un equilibrio de inte--

reses en la emisifn.

Las condiciones esenciales a negociar, una vez que se ha
autorizade el otorgamiento del crédito por parte del Banco

aceptante, son:

. Plazo

. Tasas activas: que en los origenes de Aceptaciones Banca

rias mencionados en los puntos 1 ¥y 3, las
negocfa el banco con su acreditado; y en
el caso del punto 2, las negocfa la casa
de bolsa con su cliente, correspondiéndole
al banco el aceptar o rechazar dicha coti
zacifn, aunque también pueden ser negocia
das por el banco aceptante con las casas
de bolsa 8 su cliente, directamente.

Por tasa activa se entiende aquella gue 1g
presenta el costo del financiamientc al
acreditado, en otras palabras, la tasa de
interé&s que cobra el banco aceptante por
el crédito. ’
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. Tasas pasivas: son las tasas de interés que recibirdn
los inversionistas que aporten los fon
dos en el mercado de dinero, a fin de
constituir el importe del crédito soli
citado por el acreditado. En todos los
puntos mencionados en los origenes de
Aceptaciones Bancarias, estas tasas se
negocfan invariablemente entre el ban-
co aceptante y la casa colocadora, y -
dependen invariablemente de la situa--
cifn que guarde en ese momento el mer-
cado de dinero, asf como de sus @xpec-
tativas, sin que esto afecte en senti-
do alguno los intereses del acreditado,
salvo que las tasas activas se hayan -~
negociado tomando como base la tasa de
colocaci8n m&s un margen determinado.-
Estas tasas determinan el margen de u-
tilidad a repartir entre la casa de -
bolsa y el banco,.resultante de la di-
ferencia entre las tasas activas y pa-
sivas de descuento, como mis adelante
ge demostrard al tocarse el punto de -~
"liquidacién®.

Una vez que se ha llegado a un acuerdo en las negocia-
ciones, el negociador por parte del banco aceptante prepa
ra su orden de emisifén o "liquidacién”, a fin de que se -
lleve a cabo la operacifn de acuerdo a las caracterfsti-
cas y condiciones que se negociaron.

- ORDEN DE EMISION {liquidacién).

Como se mencion6 en el pdrrafo anteiyor, la orden de
emisi®n e3 cl instrumento en el cual se estipula los da-
tos {caracterfsticas y condiciones) bajo las cuales se -
habrd de operar la aceptacifn bancaria, y por lo ante- -
rior, puede servir al mismo tiempo como "liquidacién" de
la operacién. Para efectos précticos, a continuacién se
muestra un modelo que podrfa utilizarse para satisfacer
tanto la orden de emisifn como la liquidacién de la ope-
racion,
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BANCO

ACEPTACIONES BANCARIAS.

FECHA: ORDEN DE EMISION N°.

I.- CARACTERISTICAS:

INTERMEDIARIO: CASA DE BOLSA (CASA DE_BOLSA COLOCADORA)

DEUDOR/BENEFICIARIO; {ACREDITADOQ)

MONTO A EMITIR: $___ (VALOR NOMINAL)

PLAZO DE LA EMISION: DIAS

FECHAS; DE EMISION: DE VENCIMIEN_Tda

TASAS ACTIVAS:

{DEUDOR) DE RENDIMIENTO % DE DESCUENTO: )
TASAS PASI1VAS:

(INVERSIONISTA) DE RENDIMIENTO % DE DESCUEN10: 3
TASAS DIFERENCIALES:" (SPREAD)" %

II.- LIQUIDACION:

MONTO EMITIDO: $

INTERESES DESCONTADOS AL: (TASA DCIO, PASIVA) ¢

A INVERSIONISTAS EN: DIAS
DEL AL -
NETO RECIBIDO DE INVERSIONISTAS: $

MENOS: DEDUCCIONES.

GASTOS DE EMISION: § 3
COMISION BCO.: $ L]

5U SUMA DEBE SFR
COMISION CASA DE j— B "
BOLSA: s . IGUAL AL “SPREAD

TOTAL: (SALDO LIQUIDO PARA EL ACREDITADO) §
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APLICACION:

A) ABONO EN CUENTA DE CHEQUES N°.
HASTA POR: $

B) CHEQUE DE CAJA POR: §

C) IMPORTE PRESTAMO
A CARGO DEL DEUDOR (CAPITAL E INTERESES) $

(TRANGFORMAR SU CREDITO A ACEPTACIONES
BANCARIAS) .

IIT.~ COMPROBACIONES :

A) CON BASE EN TASA DIFERENCIAL DE DESCUENTO:

TASA MONTO
DIFERENCIAL X PLAZO EMISION = DEDUCCIONES:
360

B) TOTAL DE INTERESES A CARGO DEL DEUDOR X LA EMISION:

MONTO TASA DE

EMISION X PLAZO X DESCUENTO EQUIVALENTE = $
360

NETO A FAVOR DEL DEUDOR: §

MONTO EMITIDO $
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Para calcular el valor nominal de la emisifn, se parte del =
valor liquido o neto que el acreditado espera recibir en el fi-
nanciamiento y se aplica la siguiente f6rmula.

VALOR NOMINAL = ~alozr liquido

1 - Tasa de Descuento Activa X el § de dfas
360

El margen resultante de la diferencia entre las tasa activa
y pasiva de descuento (o0 "spread"), se dividir4 dependiendo de
varios aspectos, como si el acreditado fu€ presentado por el -
banco ¢ la casa de bolsa, las condiciones del mercado da Jdine-
ro (su liquidez o contraccién), etc.,.. por lo gue no existe -~
una regla fija para determinar dicha reparticién.

M&s adelante se elaborard un ejemplo total de una emisi6n -
de Aceptaciones Bancarias a efecto de aclarar lo mis ampliamen
te posible la forma de llenado de todos y cada uno de los for-
matos regueridos, tanto interna como externamente a la institu
cién bancaria, necesarios para tramitar y operar las Aceptacio
nes Bancarias.

2} .- Pase de emisi6n u operacifn.

Las empresas con necesidades de financiamiento a corto
plazo, deberdn celebrar un contrato de crédito en cuenta
corriente con el Banco acreditante, disponible mendiante
Aceptaciones Bancarias. Se deber8 estahlecer contacto con
una Sociedad o Institucién Nacional de Crédito, que haya
celebrado contratos de crédito de la naturaleza antes men
cionada, a efecto de negociar la colocacién de sus Acepta
ciones Bancarias.

En caso de llegar a un acuerdo positivo, se deberd ce
lebrar un Contrato de Colocacisn y Toma en Firme de Le--
tras de Cambio (Aceptaciones Bancarias), entre el Banco
aceptante y el agente colocador. Dicho Contrato, también
estipulari las condiciones en que el Banco ofrece crédi-
to en cuenta corriente al Agente Colocador, para efectos
del compromiso de Toma en Firme.
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Debe destacarse, que las letras de cambic quedan en po-
der de la Institucidn aceptante y lo que efectivamente se
deposit§ en el INDEVAL es un "Certificado de Depésito" que
ampara el monto total de las Aceptaciones Bancarias emiti-
das, debiendo contener las caracterfsticas esenciales de
la emisién tales. como monto, plazo, tasa de descuento, ta-
sa de rendimiento, etc.

El agente colocador (o Casa de Bolsa), solicitard a la
Comisién Nacicnal de Valores, Departamento de Control de -
Publicidad y Propaganda - autorizacidn general, per cada -
Banco aceptante, para llevar a cabo la publicacién de avi~
sos de emisiones de Aceptaciones Bancarias; establecerd co
municacifn con el Banco aceptante tres dfas antes de la fe

cha de cada colocacién, a fin de conocer sus condiciones
preliminares sobre la emisifn en cuanto a monto y plazo; ~

analizard, entre otras cosas, la situacién que presenten
en ese mcmento los distintos instrumentos del mercado de -~
dinero, a efecto de definir una posicifn respecto a tasa de
rendimiento, tasa de descuento y comisifn.

Una vez que el agente colocador ha definido internamente
la propuesta de colocacién, notificard al Banco aceptante,
a mds tardar con dos dfas de anticipacién a la fecha de emi
si6n, las condiciones en cuanto a tasas de rendimiento, ta-
sa de descuento y comisién. El Banco acreditante, aceptar§
o rechazard la propesicién del agente colocador.

En caso de que el Banco aceptante aprebe la proposicibn
del Agente Coleocador en cuanto a tasa de descuente, tasa de
rendimiento, plazo y comisién, este dltimo deberd informar
a la Comisifn Nacional de Valores las caracteristicas gene-
rales de la emisi6n, a m&s tardar con dos dfas de anticipa-

cién a la fecha de colocacién.

para tal efecto, sec entiende por caracteristicas de la -

emisi6n, las siguicntes:
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Monto de la Emisién:
Aceptante:

Tipo de Valor:
Clave de
Giradoras:

identificaciéns

Valor Nominal de los
tftulos:

Fecha de colocacifn:
Fecha de vencimiento:
Plazo:

Tasa de Descuento:

Taéa de Rendimiento:

Lugar de pago:
Depositario:

Variable:

Nombre de la Sociedad o
Institucidn de Crédito,

Letras de cambio.
Asignada por INDEVAL.

Empresas establecidas en
México.

$ 100,000.00 y sus multiplos.
Variable.
Variable.

La vigencia de las lfneas
de cr8dito es de uno a dos
afios, debiendo docuemntar-
se a plazos multiplos de -
asiete dfas, sin exceder ca
da disposicifn de 180 dfas.
Dicho plazo puede ser exten
dido mediante la emisifn -
de nuevas aceptaciones al -
vencimiento de las anterjio-
res.

Sujeta a negociacién, de --
acuerdo a las condiciones
del mercado de dinero.

En funcifn de la tasa de =--
descuento.

INDEVAL.
INDEVAL,

Agente colocador y Sindicato en su caso.

~ PROCEDIMEINTO

En esta fase, es necesario cubrir una serie de requi

gitos que han de llevarse a cabo cada vez que exista --

una emisifn de Aceptaciones Bancarias.
a) Letra de cambio y contrato con el cliente.
El tftulo de crédito que ampara la operacién de --

Aceptacidn Bancaria lo constituyen la letra de cam
bio y el contrato de apertura de créditc gque cele-

bran el banco aceptante y la acreditada. Este dlti

mo es de machote, aunque cada banco puede disefar

el suyo apegindose a los requisitos que sefiala ---

BANXICO. (ver Anexo C)
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Para el llenado de la letra de cambio, se deberd -
apegar al siguiente instructivo, dadas las carac-
terfsticas mnonwum de la Aceptacifn Bancaria comen
tadas en el capftulo 1.

se sarvira(n) Usta(es) mandar

BUENOPOR $

{Anexo E)

o

.
5

.M,
g
.
4
3
g
8§
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INSTRUCTIVO PARA LA FORMULACION DE LAS LETRAS DE CAMBIO

Nombre del impreso:
Nimero de tantos:
Objeto:

Medio de elaboracifn:

Letra de cambio
Original dnicamente

Documento para amparar las ope
raciones de Aceptaciones Banca
riaa.

Mecanogr&fico.

Las Letras de Cambio, con las que se documentan las disposi

ciones de los créditos por Aceptaciones Bancarias, deberfn

requisitarse de la siguiente manera:

En el espacio que se iden
tifica en el Anexo "g" --
con el ntmero:

U b W N

10

Se anotard:

El importe de la Aceptacién en
nimero (vValor Nominal)

Fecha Operacién
Fecha Vencimiento
La palabra UNICA

Plaza, Ejemplo:
Mé&xico, D.F,

El nombre, denominacién o razén
gsocial del girador (Acreditado)
Empresa que se va a financiar -
Con letra el importe de la Acep
tacién (valor Nominal)

El nombre y domicilio del Banco
Aceptante

El nombre denominacién o razén
social de girado (Acreditado) y
el de su representante, asi co-
mo el caricter con el que firma

Banco Aceptante

AL REVERSO DE LA LETRA DE CAMBIO DEBEN DE APARECER LAS PALABRAS
"ENDOSO Y TECONOCIMEJNTO DE FIRMA BANCARIO". EL ENDOSO SE HACE

"EN BLANCO".
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Alta de Aceptaciones Bancarias y Pago de Comisién al -
INDEVAL.

Una vez satisfechos los requisitos sefialados en el pun
to anterior, el banco debe solicitar el "alta" o "in--
cremento”, segdn sea el caso, de la emisi6n de acepta-
ciones bancarias ante el INDEVAL, cuando menos con dos
dfas hdbiles de anticipacifn a la fecha de la emisién.

Es "alta® cuando el valor a ser registrado utiliza por
primera vez, por parte del banco emisor, la clave de -
pizarrén con la cual serd identificada la emisién. Por
ejemplo;

Clave Banco emisor: LATINO

Afio de emisién; 84

No.de semana de vencimiento

de la emisidn: 45 (noviembre 15/84)
Dfa de la semana que vence

la emisifn: 4 {jueves)

Por lo tanto, la clave del valor ser8 LATINO 84454000,
que en el caso en que LATINO no haya hecho anteriormen
te alguna otra emisifn de aceptaciones bancarias que -
tuviese la misma clave del valor, es decir, la misma -
fecha (afio, semana, dfa) de vencimiento, la emisidn so
licitar& su “alta".

Ahora bien, en el supuesto de que LATINO hubiese hecho
una emisidn anterior que tuviese la misma fecha de ven
cimiento que la préxima aceptacién a emitir, entonces
la préxima emisifn solicitard su "incremento", afin en
el caso de que sean dos operaciones distintas, con di-
ferentes plazos, tasas y acreditados, Gnicamente por -
el hecho de coincidir en la clave de valor que esta de-
terminada por la fecha de vencimiento.

El "alta" de aceptaciones bancarias, al igual que su -
vincremento", debersn solicitarse por escrito al INDE-
VhL, a fin de dar de alta la clave del valor, para lo
cual se deben indicar los siguientes datos:
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» "Nombre de la institucién aceptante":

+ "Monto de la emisifn":

. “Fecha de la emisién":

. "Fecha del vencimiento™:

. "Plazo": {en dfas)
. "Tasa de descuento": )

. "Tlasa de rendimiento":

Especificando si es una nueva emisifn o si es un incremen
to a una emisifn ya vigente.

Es importante sefialar que adjunto a la carta de solicitud
de alta o incremento de aceptaciones bancarias, debe ir -
el cheque correspondiente a la cuota, que por manejo de -
aceptaciones bancariaa, cobra el Indeval. Misma que desde
8u origen hasta septiembre de 1984 habfa sido a razén del
1.5 porciento al millar sobre el monto de la emisién, y -
que actualmente, y con el fin de impulsar adn mis el desa
rrollo de las aceptaciones bancarias, es a razén del 1.0
porciento al millar.

Por tanto, la cuota asignada para el manejo de aceptacin
nes bancariae se determinar& de acuerdo a la siguiente -

férmula:

c = (MEX1.0) (T)
360,000

DONDE :

C = Cuota por manejo de aceptaciones bancarias
ME = Monto de la emisidn
T Plazo (dfas)
Una nota importante es que la cucta mfnima por manejo de

aceptaciones bancarias as de § 2,500.00,

Al solicitar dar de alta la clave del valor por escrito,
&sta deberi venir acompafada por cheque a favor del Ins-
tituto para el Dep8sito de Valores, por la cantidad que
resultare de la f&rmula antes mencionada, tomando en --
cuenta la nota anterior. De igual manera, se acompafiard
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de la ficha de dep6sito, ficha de traspasc de valores y
certificado de custodia, formas impresas.

A continuacifn se muestran las formas citadas, asf como
instrucciones para su llenado.

v
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FICHA DE DEPOSITO

INTRODUCCION:

Los depdsitos de aceptaciones bancarias, ser&n realizados =
por la instituci®n aceptante, dos dfas hdbiles antes de la fe~-
cha de emisifn de las mismas, en las oficinas operativas del -
INDEVAL, localizadas en Monterrey No. 33 planta baja, de 9:00
a 12:00 hrs. y de las 16:00 a las 18:00 hrs.

NOTA: Tanto la ficha de dep8sito como la de traspaso debe-~
rdn presentarse simulténeamente.

ozposno ‘-“-*-‘—‘J‘,,A St

1
i.
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Descripcifin de Campos:

1.~

3.-

7.-

Fecha de dep8sito
Anotar dfa, mes y afio en que se realiza el depBsito en -
forma nimerica; es decir:

Nimero de dfa en el mes

.Ndmero de mes en el afo

Y los dltimos dos nfmeros del afio en curso

Nimero de folio
Este campo deber& dejarse en blanco ya que es para uao -
exclusivo de control de INDEVAL

Cliente
Anotar el nombre de la institucifn aceptante

Clave del cliente
Anotar la clave de la institucifn aceptante, asignada por
el Instituto para el Depfsito de Valores

Descripcién del Vvalor
Anotar el nombre del T{tulo-Valor a depositar (aceptacio
nes bancarias), asf como la clave asignada a esa emisién

Clave del valor .
Anotar el ndmero en clave del ?ftulo-Valor por depositar:
Tipo Valor (TV) siempre serf letra "E"

EMISORA.- Clave asignada a la Institucifn
(7 letras miximo)

SERIE .- Se anotard el afio de emisifn --
{ 2 dfgitos), enseguida, el nd
mero de semana ( 2 digitos, --
también), y el filtimo dfgito se
r4 para anotar el ndmero de dfa
de la semana en que ocurre al -
vencimiento

CUPON .~ Se anotar&n siempre cercs (000)

antidad (en letra)
Anotar la cantidad a depositar
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8.~ Cantidad
Anotar la cantidad a depositar (en miles de pesos), em
‘pezando de derecha a izquierda

9.- Indeval
Firma de recepcibn de valores por parte del Indeval

10.~ Cliente
Firma del ecliente depositante

B B SR
. R
INDEVAL |
lmmemummmum. i

|o|1 0,88 1|
BANCA CREMI, S.A. 'a |5 2.0 7] e

muﬁwu:mnnu S : a-nl-u

- . e pah — e NS SN

ACEPT BANCARIAS CREMI/BI 46‘ - (EIC,R,BMTI | [a_ Lale 40 oJ
W, Lo - leeeers - . <

'’ TREINTA Y UN MILLONES

.- . e A
e els E
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ORDEN DE TRASPASO DE VALORES

INTRODUCCION:

Los traspasos de aceptaciones bancarias a faver de la casa
de bolsa colocadora, ser$n realizados por la institucién acep
tante dos dfas hfbiles antes de la fecha de emisiBn de las ~-
mismag, en las oficinas operativas del INDEVAL, localizadas
en Monterrey No. 33 planta baja, México, D. F., de las 9:00 a
las 12:00 hrs,, y de 16:00 a 1§:00 hrs.

NOTA: Tanto la ficha de traspaso como la de depdsito debe
r&n presentarse simult&neamente.

.‘I:I" !!!!!!E!!!!:uhnv-- Foce i e
TRASPASO |

Clionta Trdepsseme Clows dul slionts
3 L—J—i—l—J
Destripaidn ol Vohae Clave dol saler
5 {IIIIIDJGILIAIJIIJ!
™ misere [ Cupin i
Comtidied jon lotve} Cantided :
7 8 )
Cllonie bonaficlerie Clove dot Cllanle

Ineituccienes

12
Ciiarte trsspossnte

11

10 BISTEMAS
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Descripcifn de Campos:

1.~ Fecha
Anotar dfa , mes y afio en que se realiza el traspaso, en
forma numérica, es decir:
Ninmero del dfa en el mes
Nidmero del mes en el aiio
Y los dltimos dos nfimeros del aifio en curso

2.~ Nfmero de folio
Este campo deberd dejarse en blanco, ya que es para uso =~
exclusivo de contrel del INDEVAL

3.~ Cliente Traspasante .

Anotar el nombre del cliente que cede los derechos sobxe
los valores en cuestifn

4.- Clave del cliente
Anotar la clave del cliente traspasante, asignada por el -
Instituto para el Depfsito de Valores

5.= Descripcifn del valor
Anotar el nombre del Tftulo-Valor a traspasar (aceptacio
nes bancarias), asi como la clave asignada a esa emisifn

6.- Clave del valor
Anotar el nfmero en clave de los T{itulos-Valores a traspa
sar, tipo valor (TV), siempre seri letra "E"

EMISORA .~ Clave asignado a la Institucién
( 7 letras miximo)

SERIE .~ Se anotard el afo de emisidn --
( 2 dfgitos), enseguida, el nd-
mero de semana ( 2 dfgitos, tam
bién), y el dltimo dfgito seri
para anotar el nimero de dfa de
la semana en que ocurre el ven-
cimiento

CUPON .- Se anotar&n siempre ceros (000)

7.~ Cantidad (en letra)

Anotar la cantidad a traspasar
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8,~ Cantidad
Anptar la cantidad a traspasar (en miles de pesos), empe
2ando de derecha a izquierda

9.~ Cliente Beneficiario
Anotar el nombre del cliente beneficiario de los Valores
(casa de bolsa colocadora)

10.~ clave del Cliente
Anotar el ndmero en clave del cliente beneficiario

11.- Instrucciones
Anotar el concepto,bajo el que se realizé el traspaso

12.- Cliente Traspasante
Firma del cliente, cuya firma se encuentra registrada en
el catdlogo de firmas autorizadas para el manejo de Acep
taciones Bancarias

vc.01.T
Inaiiu1o porn of Dapeeite de Valerss Fole Fouo
TRASPASO -2
Cllae Traspasante Clove 4ol gionte
BANCA CREMI, S.A. 207
Oescripcién del Valer Clove dot volor
1-46 lE(C_&ngI, 18,1,4,6,4:0 0,0[
ACEPT.BANCARIAS CREMI/8 e -
Cantided (on lotra) Contited
TREINTA Y UN MILLONES l 31000
Chente beoaticisdo Clave 0%l Cliente
CASA DE BOLSA CREMI L1 20§
Instrucciones
Para Colocacién entre sus Clientes
Citente traspesante

"0 EISTEMAS
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CERTIFICADO DE CUSTODIA DE ACEPTACIONES BANCARIAS

De acuerdo a lo estipulado en las clfusulas primera, segunda y -
cuarta respectivamente del contrato de depﬁéito y administracién
de valores, la institucién de banca mfiltiple, deberd elaborar un
certificado de custedia, el cual debers indicar las principales

caracteristicas de las aceptaciones bancarias, mismo que presen-
targ simult&neamente con el depdsito de aceptaciones bancarias y
la orden de traspaso de valores, en las oficinas operativas del

INDEVAL, localizadas en Monterrey No, 33 planta baja, México, --
D.F.

FORMATO

CERTIFICADO DE CUSTODIA :

QUEDAN EN NUESTRO PODER Y NOS OBLIGAMOS A CONSERVAR EN CONCEP
TO DE CUSTODIA (cantidad), LETRAS DE CAMBIO ACEPTACIONES BAN-
CARIAS {clave emisién) ,A DISPOSICION DEL INDEVAL POR UN TO-~

TAL DE: ( importe en nQmero y letra ) CON FECHA DE DE
19 . Y VENCIMIENTO DE DE 19 .
MEXICO, D.F., A DE DE 19

BANCO
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Las Aceptaciones Bancarias deber4n ser objeto de cotizacidn en
el Piso de remates de la Bolsa Mexicana de Valores, a partir ~
del 3 de éeptiemhre de 1984, de acuerdo con lo expresado en las
comunicacicnes del 26 de Marzo y del 31 de Agosto de 1984, de
esa misma institucidn.

Para tal efecto, los Bancos Aceptantes deberin cumplir previa-
mente con los siguicntes requisitos:

Presentar Oficio de Autorizacifin emitido por la Comisién
Nacional de Valores.

Pregentar la Autorizacifn del Banco de México para emitir
Aceptaciones Bancarias,

Presentar el Contrato de Colocacién celebrado por el Ban-
co Aceptante y la Casa o Casas de Bolsa colocadoras.

Presentar constancia de dep6sito ée las Aceptaciones Ban-
carias objeto de la Oferta Pdblica, en el INDEVAL; mencigc
nando las caracterfsticas concernientes a monto, plazo.,
tasa de descuento, tasa de rendimiento, fecha de emisién,
fecha de vencimiento, etc,

En la misma comunicacidn se establece que las emisiones de
Aceptaciones Bancarias vigentes en los registros del INDE-
VAL, se podr&n operar en el Pisoc de remates, a partir de -

la misma

fecha mencionada anteriormente.

En comunicacién del 11 de Septiembre de 1984, dirigida a la co-
munidad Burs&til por la Bolsa Mexicana de Valores, se complemen

tan los requisitos que deben cumplir ante esa Institucifn las =~

Bancos emiscres de Aceptaciones Bancarias,

Para cada colocaci6n, la Casa de Bolsa Colocadora y/o la Insti-

tucifn Aceptante, deber8 enviar una carta en la gque se indiquen

las caracteristicas de la emisidn, dirigida a la Gerencia de Eg

tudios Fipancieros y Econ@micos, con copia a la Gerencia de Ope

raciones; a
al registro

la fecha de
- Clave de
~ Monto

- Fecha de
~ Fecha de

~ Fecha de

m4s tardar a las 12:00 horas del dfa h4bil anterior
da la emisién, el cual se efectuard un dfa antes de
colocacifn, como sigue:

identificacién
cruce

emisién y colocacién
vencimiento
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- Dfas de plazo

- Tasa de rendimiento

- Tasa de descuento

- Agente Colocador y sindicato en su caso.

Finalmente, debers presentarse una constancia de la publicacién
previa del aviso de colocacidén, en uno de los diarios de mayor

circulacién de la Ciudad de M8xico, en la gque se mencionen los

datos esenciales de cada emisidn, especificando el nmero de -

autorizacién de la Comisi8n Nacional de Valores y qgue dichos -

titulos objeto de la operacién se encuentran inscritos en Bol-

sa.

La casa de Bolsa colocadora ¢ el Banco aceptante contratars con
un diario de gran circulacién la publicacién de los avisos de =
colocacifn de Aceptaciones Bancarias, quedando el costo por ese
concepto a cargo del Banco aceptante.

El agente colocador elaborard la liquidacibn correspondiente al
Banco Aceptante y solicitar& a su departamento de tesorerfa la
elaboracidn del cheque respectivo, el cual deberi ser entfegado
a primera hora de la fecha de emisifn en las oficinas del Banco,
La Casa de Bolsa colocari entre sus clientes y, en general, en-
tre el p@blico inversionista, las aceptaciones emitidas por el
Banco.

La compensacifn de las operaciones diarias las lleva a cabo el
INDEVAL, con base en la informacifn que cada Casa de Bolsa ce-
dente y adquiriente de Aceptaciones entregue diariamente a di-
cho Instituto, indic&ndole, respecto de cada operacifin, los --
nombres de las Casas de Bolsa adquiriente y cedente, el n@mero
de identificacién de las Aceptaciones cbjeto de la transaccifn
y el precio a que se hubiese realizado ésta.
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3)rFase de renovacién o liquidacién.

Una semana antes de que ocurra el vencimiento de cualquier
emisin de AceptaciSn Bancaria, el Banco aceptante debe defi--
nir con su cliente (o con la casa de bholsa colocadora, en caso
de que ésta haya presentado al acreditade) si la operacifn se
renovard o liquidar§.

Por lo anterior es necesario ejercer un estricto control -
sobre los vencimientos de las Aceptaciones Bancarias, asf como
no interrumpir la estrecha comunicacisn con la Tesorerfa del -
banco, a efecto de conocer, en caso de renovacifin del financia
miento, la conveniencia de sequirlo operando por Aceptaciin =-
Bancaria o por crédito directo, segfin la posicifn de liquidez
de la institucidn aceptante.

51 se df la renovacifn, @sta puede ser por una cantidad me
nor (si existe abono a capital), igual o mayer (si se otorgan
nuevos recursos lfquidos), y habr& que repetir todos los tr&mi
tes que se mencionaron tanto en la fase de negociacién como en
en la de emisifn u operacién.

Es importante mencionar que, independientemente de que se
liquide o renueve por el importe que fuere la emisifn de Acep
tacién Bancaria que vence, es necesario se envie al INDEVAL,
perfectamente requisitada, la forma de "orden de traspaso de
fondos".
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ORDEN DE TRASPASO DE FONDOS

El banco emisor de aceptaciones bancarias se obliga a girar -

sus instrucciones a Banco de México, S.A., a través del Institu-
to para el Depbsito de Valores, y a m8s tardar a las 11:00 hrs.-
del dfa h4bil anterior a la fecha de vencimiento de los titulos,

para que Banco de México,

abone en la fecha de su vencimien

to el efectivo del importe de las letras de cambio que habrfan -
de liquidarse, a la cuenta nmero 229-053-0000-060-8 que le tie
ne asignada al INDEVAL.

Tormuucs o ¥AN. 14827

( ORDEN DE TRASPASO DE FONDOS
(" ALBANCG DEMEXICO | -o™
5 DE MAYO No 2 MEXICO 1.0.F. 1
CLAVE INSTITUCION SOLICITANTE
SIRVASE CARGAR A
2 3
CLAVE INSTITUCION ACHEDITADA
CON ABONO A LA CUENTA
4 5
SELLO FOLIADOR CONTROL
—¥wwe
IMPORTE DE ESTA ORDEN-—————p»i§ 6
CONCEPTO L 7 )
L
[ PARA USQ OEL BANCO DE MEXICO 8 NOMBRE, Kf::m%mAS AUTORIZADAS DE LA 1
AUTORIZACION CONTRA CUENTA
9
0oN-41-84 COMTROL JOWEN. S A
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Descripcifn de campos:

1.~

Fecha
anotar la fecha valor de vencimiento

Sirvase cargar a nuestra cuenta No.
Anotar el ndmero de cuenta asignada por Banco de Mé&xico,
a la institucidn de banca mdltiple

Clave institucién solicitante
Anotar la razén social de la institucifn solicitante

Con abono a la cuenta No.
Anctar el nfimero de cuenta asignada por Banco de México,
al INDEVAL (229-053-0000-060-8}

Clave institucién acreditada
Anotar 1o siguiente: INDEVAL

Importe de esta orden
Anotar el importe a traspasar en moneda nacional

Concepto
anotar el concepto de la misma, indicando la emisifn que
vence

Para uso Exclusivo del Banco de México
Estos tres espacios se dejan en blanco

Nombre, Referencia y Firmas Autorizadas da la Institu- -~
cifbn Solicitante

Anotar los datos arriba indicados y firma de la persona
autorizada ante Banco de Mé&xico



i
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Formuana No VAR-VI41.7

( ORDEN DE TRASPASO DE FONDOS )
AL BANCO DE MEXICO [ )
5 DE MAYO No. 2 MEXICO 1,D.F. 1° DE AGOSTO DE 1981
CLAVE INSTITUCKON SOLICITAMTE
SIRVASE CARGAR A
N0.227-767-014-0 BANCG B.C.H.
CLAVE INSTITUCION ACRE DITADA
CON ABONO A LA CUENTA
No.229-053-0000-060-8 INDEVAL
SELLO FOLIADOR CONTROL
SPECIC
IMPORTE DE ESTA ORDEN——"—#$ 101000,000.00 F
L CONCEPI0 I AMORTIZACION DE ACEPTACIONES BANCARIAS J
( PARA USD DEL BANCD DE MEXICO NOMBRE, REFERENGIA ¥ FIAMAS AUTORIZADAS DC LA W
AUTORIZACION CONTRA CUENTA INSTTIUGION SOLICITANTE

TO0A- -84 CONTROL TOWEN. S A
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"IV. EJEMPLO

A efecto de ilustrar claramente cémo se opera una Acepta-
ci6n Bancaria, e incluso mostrar sus benaficios en compara--
cifn a un crédito tradicional, se muestra el siguiente ejem=-
plo, con cifras y parimetros de tasas reales.

* PARAMETROS:

CPP Mayo 1985 —===e- 53.76
CETES emisién Mayo 16 1985 —— 53,86
a 28 dfas

Baja liquidez bancaria por
cafda en la captacidn de -
los dltimos 4 meses y com-
promisos de adquisicién de
Bonos de Regulacién Moneta
ria.

CPP interno del bhanco acreditante: 56.50 %

Tasa créditicia en directos CPP + 10 = 63.76
con page mensual vencido de interés

* CARACTERISTICAS DEL FINANCIAMIENTO:

importe: $100'000,000.00
plazo: 1 mes

pago de intereses: Conjuntamente con la suerte
principal.

garantfa: No fﬁuerida por la solvencia moral y
econfmica de la acreditada.

* OPERACION:

a) Por crédito directo:
plazos 30 dfas
tasa: 63.76 &
importe de intereses: § 5'313,333.33
a pagar por la empresa. .
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Difercncial para el banco acreditante:
(tasa) 63.73 % - (CPP interno} 56.50% = 7.26 @

De esta manera el banco otorga el financiamiento con sus
recursos propios, situacién poco atractiva si su tesore-
ria presenta problemas de falta de liquidez.

b) Por Aceptacifn Bancaria:
plazo: 28 dfas

tasa pasiva de Rendimiento: el mercade de dinero smefiala -
un 55.50%

tasa neta para el acreditado: se calcula tomando como ba~-
se la tasa pasiva de rendi-
miento m&s un margen para -
el banco, mi&s la comisifén a
la casa de bolsa colocadora.
Para este caso, ser8 de un
60.0%,

importe de intereses a

pagar por la acreditada: 2100.0 MK 38 dlag X .60 .

360 dfas

= §$ 4'666,666.67

bDiferencial para el banco acreditante:
ge mostrard al llenar la orden de emisién,

En este instrumento, el banco obtiene su diferencial sin -
haber dispuesto de recursos propios, ya que 8stos son propor=-
cionados por el p@blico inversionista. §61o en el caso de que
el banco aceptante ha a excedido su capacidad de emisién de -
Aceptacién Bancaria, tendrg que encajar el 48% del importe to
tal a financiar, lo que es mds atractivo que cubrir la tota-
lidad, cuando existe falta de liquidez.

En este ejemplo se muestra c6mo este instrumento beneficia
a la empresa {ahorro por pago de intereses por § 646,666.66),
y al bancc aceptante, pues no tiene que disponer de sus recur
sos para otorgar el financiamiento, obteniendo ademgs ———————
$294,19¢.66 como comisifn por operar la emisién.
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El hedd de que el banco otorgue el finahciamiento sin dis
poner de sus recursos se traduce en una "doble utilidad"; la
obtiene cobrandc comisién sobre recursos gue no proporciona
directamente, y ademis obtiene ganancia sobre los que s!i co-
loca directamente.

EJEMPLO DE PAPELERIA:

Para mostrar el llenado de las formas y papelerla necesa-
rias para operar las Aceptaciones Bancarias, tomaremos los -
datos del ejemplo anterior, suponiendo:

fecha de colocacifn: Jueves 30-MAYO-1985.
fecha de vencimiento: Jueves 27-JUNIO-1985
plazo 28 dfas

Jueves = dfa No. 4 de la semana
27~JUNIO = semana No.25 del aijo.
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BANCD 2 SINC,
AEPTACIONES BANDARIAS
FECHA:__30-MAYO-1985 ORIEN [E EMISION No, EJEM-1
1.~ CARACIERISTICAS; (QLAVE TE EMISION: _g5_25 4
Intermediario: Casa de Bolsa_"x", s.A.
Dewdor /Beneficiario "EMPRESA", S.A.
Monto a Emitir: T $_104.7 W (1)
PLAZ0 DE LA EMISION: _ 28 Dias
Fechas: Do Emision: 30-MAY-85 Je Vercimlento: 27-gun-85
Tasas Activas: ' '
(Deudor ) De Rendimiento . __é6o.00 X De Descuento: 57.32(2)%
Tasas Pasivas:
( Inversionista ) De Rendimlento _55.50 X  De Descuento: 53.20(2)%
Tasas Diferenclales: 4.50 X 4.12(3)%
11.-LIQUIDACIN:
Monto Emi tido: $104700,000.00
Intereses Descontados al: :
e gy ot —aa20
Del ___apimay Al T 37-quN 4'332,253.33
Neto Recibido de Inversionistas: $100°367,746.67
+  Deducctones, )
@%m Emlsl&v $ - W e
Comisi6n Boo. $ 294,788.66(5)_3.62 %
Casa de Bolsa, $__49,716,67151. 0.5 %
4222 $ __ 235,505.33
TOTAL: =a00032,241 J4,
MLICCIN:  (6)
A)m%amtadmesm AXXX $ 100°032,241.34
B) Cheqee de caja por: $
0 lnnorte Préstam

Cargo del deudor ( Capltal) L N
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NOTAS:

(1) valor lfquido + intereses = $100'600,000.00

(2)

(3)

(4)

{5)

(6)

+ 4'666,666.67
104'666,666.67

La aceptacidn debe emitirse por § 104.7 M en virtud de que
debe ser por mdltiplos de $ 100,000.00

Tasa de descuento = _T. de Rendimiento
1+ T.ds Rend. X plazo
360

Diferencial a repartir. Como es por anticipado se hace en ba-
80 a la diferencia en tasas de descuento,

Generalmente los cubre el banco, descontindolo de su comisibn.
En caso de que se repercutan al cliente, bastard afadir el im-
porte.

sobre el valor nominal de la emisién.
segin se haya convenldo, en este caso con abono en cuenta de =~

cheques. El remanente de los $100.0 M ($32,241.34) obedece al
ajuste que se hizo por mdltiplos de $ 100,000.00.
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INSTITUTO PARA EL DEPOSITO
DE VALORES ( INDEVAL )
MONTERREY No, 33 - P.B.
MEXICO, D, F.

AT'N: SR. OSCAR LOPEZ NAVA.

EL MOTIVO DE LA PRESENTE ES SOLICITAR NOS DEN DE ALTA LA CLA
VE DEL VALOR PARA UNA NUEVA EMISION DE ACEPTACIONES BANCA- -
RIAS.

LOS DATOS DE LA EMISION SON LOS SIGUIENTES:

1} NOMBRE DE LA INSTITUCION BANCO s.N.C.
ACEPTANTE.

2) MONTO DE LA EMISION. $ 104'700,000.00

3) FECHA DE LA EMISION. MAYO 30, 1985

4) FECHA DE VENCIMIENTO. JUNIO 27, 1985

5) TASA DE DESCUENTC, 53.20 ¢

6) TASA DE RENDIMIENTO. 55.50 %

7) PLAZO. 28 DIAS
CLAVE DE IDENTIFICACION. XXXXXXX85254

JUNTO CON LA PRESENTE SIRVASE ENCONTRAR CHEQUE No. 00000000
POR LA CANTIDAD DE § =-==-==me-mmmmmoommommmownomeomronaaan
$ B,143.34 (OCHO MIL CIENTO CUARENTA Y TRES PESOS 34/100 )
----------------------------- A FAVOR DE USTEDES, POR CONCEP
TO DE MANEJO DE DICHAS ACEPTACIONES. -

ESPERANDO VERNOS FAVORECIDOS CON SU ATENCION, QUEDAMOS DE --
USTEDES.

ATENTAMENTE

BANCO S.N.C.



[Tl =) v U an] Fegna J vavomenic ) [ #EGHA DE maco |
tha | vae | ARO oA T MEE AND Cra [ MES Al
MEXICO, D. F. 30 05'85 27| 06|85 Jl27(06{85

[Rarierica )

S.N.C.

BANCO

En In facha de vencimiento errba ind:cada ae aerviraln) Udiss) mender peger Incondicianalments por seta unice

LETAA OE CAMBIO an MEXICO, D, F. » 18 orden de:
"EMPRESA", S. A. ta cantided de:
- T T :

I --CIBNTO CUATB_O' MILLONES . SETERIENTOM.MEL P f

Valor reGduia que Cergerainl Ustuties] an Cuants sBgun Bvigd de s:u EROTEETO

~_BANCO ___ S,N.C,

MEMPRESA", S.A.

s mom oA

ESCABA AL REVEHSD, LOB DATOS PERSONALEB ¥ FIRMA:g) DEL (DB) AVALIEE) LC-93

OIEWVD Fa V¥ILIT

1:24
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CERTIFICADO DE CUSTODIA:

QUEDA EN NUESTRO PODER Y NOS OBLIGAMOS A CONSERVAR EN
CONCEPTO DE CUSTODIA UNA LETRA DE CAMBIO ACEPTACION -
BANCARIA XXXXXXX85254, A DISPOSICION DEL INDEVAL POR

UN TOTAL DE: i atatmtn el bttt
$ 104'700,000.00 (CIENTQ CUATRO MILLONES SETECIENTOS -
----------------- MIL PESOS 00/100 M.N.) CON FECHA 30
DE MAYO DE 1985, Y VENCIMIENTO 27 DE JUNIO DE 1985,

MEXICO, D. F.,A 29 DE MWYO DE 1985,

BANCO 8.N.C.
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FICHA DE DEPOSITO

> .
mbsm PRSI

e oeroswo

BANCO S.N.C, . j

.Y N

Dncpcknaiwr Y i

ACEPTACIONES BANCARIAS
Cactdad {an ¥ Wirs) ;

CIENTO CUATRO MILLONES
SETECIENTOS MIL PESOS

;
|
|

- . ot i. [N PR
i



FICHA DE TRASPASO

O s “ -
ve-01-7
Ingtitite porn of Dapesits de Voleres Fally .
TRASPASO L“‘*‘"’z 20082
Cliente Trospesan’s
BANCO . S.N.C. l P J
Desoripaién dol Voier Clows ol valer
ACEPTACIONES BANCARIAS & ., ..., ., 185254000/
W [ Sorle Copén
Cantided (on letra) OComeidot
. CIENTO CUATRO MILLONES - 104700
{ SETECIENTOS MIL PESOS oL 1.04,7,00)
Chome hanstioiarie ) Clave dal Cllonte
CASA DE BOLSA "X", S.A. . (| ) -
Ingtruesiones L
PARA COLOCACION ENTRE SUS CLIENTES
Cligmte watpssents

- SETEMAS
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INSTRUCTIVO PARA EL REGISTRO CONTABLE DE OPERACIONES CON
ACEPTACIONES BANCARIAS, POR PARTE DE LOS BANCOS ACEPTAN-
TES,

1.1, La Empresa acreeditada, solicita financiamiento
mediante Aceptacién Bancaria.

De acuerdo con los procedimientos establecidos
ge efectfa el estudio de crédito.

Una vez aprobado, se celebra Contrato de Cré&di-~
to simple o en Cuenta Corriente mediante Acepta
cién Bancaria y Revolvente, suscrito por la Em-
presa acreeditada y el Banco Aceptante.

El contrato se turna al "Departamento de Carte-
ra" conteniendo los siguientes datos:

DEL CONTRATO:

= Importe del Contrato.
- Plazo.

- Forma de Dirposicién.
- Condiciones.

- Comieién de Apertura sobre el Monto del Contra
to, liquidabla al afectuarse la primera dispo-

gicién.

DE CADA ACEPTACION BANCARIA:

-~ Plazo de vigencia
- Fecha de Emisién y Vencimiento.
- Tasa de descuento.

- Intereses Moratorios, tomando como referencia -
la tasa del C.P.P. que da a conocer cada mes el
Banco de M8xico

- Comisién por “AceptaciSn Bancaria" anual sobre
el monto, liquidable al efectuarse la disposi--
cién correspondiente.
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1.2, REGISTRO DEL CONTRATO.

1.3,

1.4,

1.5.

1.6.

CARGO:
,6301. Apertura de Crédito.
01, Créditos simples y cr8djitos en Cuenta -
Corriente.
ABONO:
6601, Acreedores por Créditos Concedidos.
El Lunes de de 198 , se pacta la Emisién de

la Primera (la.) “Aceptacifn Bancaria®, para la liqui
darse al dfa siguienta.

El Martes de de 198 , se emite la Primera --
{la.) "Aceptacién Bancaria®

CARGO:
1305. Créditos Simples y Créditos en Cuenta Co
rriente.
11. Créditos de Aceptacifn.
0l. A Empresas Medianas y Pequeiias, por con-
cepto de Aceptacién.
ABONO:
2305, Aceptaciones por cuenta de Clientes,
0l. De Empresas Medianas y pequeifias.

Se registra la disposicifn en su apertura de crédito.

CARGO;
6601, Acreedores por Créditos concedidos.
ABONO:
6301. Apertura de Créditos.
0l. Créditos Simples y Créditos en Cuenta ~

Corriente.

Se descuenta la "Aceptacién Bancaria® y se le liquida
a la empresa acreditada.



1.7.

CARGO:

2305.

01.

ABONO:

2101.
2604.

CARGO:
6318,

ABONO:
6618.
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Aceptaciones por Cuenta de Clientes.
De Empresas Medianas y Pequefias,

Cuenta de Chaques de la empresa acreditada,
Otros Productos Cobrados por anticipado.

Aceptaciones en Cartera.

Aceptacicnes en curso de Colocacién.

Se liquida comisifn de Apertura de Crédito por ser la --
Primera (la.) disposicién.

CARGO:
2101.

ABONO:

5204.
1z.

Cuenta de cheques de la empresa acreditada,

Otras Comisiones y Premiso Cobrados.

Por Aceptaciones de Documentos a cargo de -
Emprasas Medianas y Pequefias.

Se liquida comisidn por Aceptacién Bancaria.

CARGO:
2101.

ABONO:

5204.
12.

Cuentas de cheques de la empresa acreditada.

Otras comigiones y premios cobrados.

Por Aceptaciones de documentos a cargo de -
Empresas medianas y pequefias.
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1.9. se pacta la colocacifn en el mercado a través de Casa
de Bolsa de esta Primera (la.) "Aceptacifn Bancaria",
para liquidarse al dfa siguiente.

1.10.E1 Departamento de Cartera emite constancia de dep@si
to y entrega al INDEVAL para que se acredite a Casa -

de Bolsa.

CARGO:;

6204. Valores en Administracifn

ABONO:

6504. Depositante de Valores en Administracifn.

l.11.Liquidacién de la Operacifn de Colocacifn en el Merca

do.
CARGO:
2101. Cuenta de cheques Casa de Bolsa,
2604. Otros productos cobrados por anticipado.
ABONO:
2305. Aceptaciones por Cuenta de Clientes.
0l. Pe Empresas medianas y pequeiias.
5206. Otros productos y beneficios.,
ol. Por compra venta de valores,
03. Por aceptaciones suscritas por Empresas
medianas y pequefias.
CARGO:
6618. Aceptaciones en cucsu de colocacidn.
ABONO:
6318. Aceptaciones en Cartera.

II.~LIQUIDACION DE LA EMISION AL VENCIMIENTO.

11.12.Se liquida a Casa de Bolsa para que a su vez lo haga a
los inversionistas, a través de INDEVAL por el valor -
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nominal de la Aceptacién Bancaria.
_Se recogen las constancias contra el pago.

CARGO:

2305. Aceptaciones por cuenta de Clientes.
01, De Empresas medianas y pequefas.
ABONO;
2101. Cuentas de cheques Casa de Bolca.
CARGO:
6504, bPepositante de Valores en Administracién.
ABONO¢
6204, vValores en Administracién.

11,13.La empresa acreditada liquida al vencimiento la Prime-
ra (la.) Aceptacifn Bancaria, misma que se le devuelve
y por ser revolvente el contrato; se da de alta en --~

apertura de crédito.

CARGO3
2101. Cuenta de cheques.
ABONO:
1305. Créditos simples y créditos en cuenta co-
rriente.
11. créditos de Aceptacién.
01. A empresas medianas y pegquefias, por con-
cepto de aceptacién.
CARGO:
6301, Apertura de crédito.
0l. - Cr&ditos simples y crédltos en cuenta co-

rriente.
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ABONO:

6601, Acreedores por créditos concedidos.
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CONCLUSIONES

La Acoﬁtnciﬁh Bancaria es un instrumento de financianien
to que ofrece gran flexibilidad y earacteristices =1y conve
nientes y provechosas nara sus usuarios e interventores:
Tiehe dos prandes funeiones principales. La pri-era consis-
te en ampliar las posibilidades de servicio al cliente, cu-
briende supuestos gque otros instmmentos no contemplan y en
condiciones que serfan inposibles para cualquier otro tipo
de er8dito banearios ¥ 1a agegundn, es la de conatitufr en
a{ misma una vAlvula de tesoreriaz para las necesidairs ine-=-
ternas de la Jociedad Nacional de Crédito,

Sin embargo, no debemos perder de vista que constituye
una alternativa mfis dentro de todas las posibles fuentes de
créaito, y que, cono tal, tiene sus limitnciones y propieds
des esnecificas. A manera de ejemplo se cita el hecho de -~
gue es un instrumento para finaneiar eapital 4e trabajo, mnor
lo tanto a corto plaze, que téenieamente presenta la imposi
bilidad de prevago o de aceptar amnrtiz-.ciones parciales,
tanto de capnital como de intereses, dentro del ciclo de vi-
gencia de 1a Aceptacidn Bancaria, Por lo que es de vital -
imnortancia que se comn-renda que es un instrumento tan dtil
o negativo como el uso que se le 44, y el principal respon-
pable de su utilidad y beneficio es el funcionario baneario,
quien en base & su profesionalismo y experiencies, deberf ser
un objetivo analista de la situacién financiera que guarda
el aspirante a acfeiitar; su giro, necesidades y recupera--
cionens de efectivo, eﬁc., a fin de asesorar y determinar el
instrumento mAs apropiado de acuerdo a las caracterfaticas

propias del solicitante del financiamiento,
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Por lo anterior, el nrovecho y las ventajas que de su uso =
ae lorren obtener dereniden en gran ue lida del conocimiento
del entorne bancario, del mercado de dinero y de la situa--
cibn que &xz%e gunrda, as{ cowo de la capacided de creatividad
nue teng1 el negociadar de las \ceptnciones Bancaria * por par

te del banco acreditante.

La otra earacterfstica vrincipal, y que constituye uno
de los atrerctivos mfs grenies de operar financianientos uti-
lizando la modalidad de Aceptaciones sancerias, es le hecho
da que constituye en sf mismo una vAlvula de tesoreria que
peraite la entrada y salida de recurpes anonetarios, en anbog
sentidos, denendiendo e la estrategia y 1as necesidades que
presente, segfin el mowento y la situacién, la posicién de la
tesorerfa del banco, Esto es, B8i el banco carece de recursos
propios para otorgar financiamientss, piede obtenerlos del
Mereads de Dinero me-diante emisidn de Acepiaciones amplian-
do asi{ su ecapscidad creditieim, y al misuo tiemno, constituir
una reserva de carters para coloear recursod propios euando
la posiecidn le tesorerin del banco presents sobrantes ocio-
sos listos para ser ecolocados en financiamientos; Al ocurrir
el vencimiento lel nlazo de 123 aceptacionea, el banco tiens
dénd~ coloear iniedintamenteesos recursos mustituyendo la mg
dalidad del financinziento, pasando de una Aceptmrcifn Banca-
rin a 'n crédito tradicional utilizando su reserva de carte-

ra, tete cancepto funcionge tanbién de ~nanera inversa,

Par lo anterior es gue se corsiders an:e unn vilvula, vy
congtituye una herraiients indispensable para trazar y lle-
var o nabo 1a estratepia financiera de 12 Sociedad YMacional
de Crédito,
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TEIEX-CIRCULAR 09/80

¥iéxico, D. P., 14 de azosto 198

A I03 BANCOS FULTIPIES:

Egte Danco Central tiene noticia de la rcelizacién, por
perte de algunes Inotituciones de Créidto del Pafs, de ciertas -
operzciones por mwedio de les cueles gerantizan ovlircciones deris
vedes de financismicntes entre empresas no bancarics, miemes gue,
por no documnentarse como otorgamiento de evales, endosos o scepta
ciones por cuenta.de clientes, no se sujetin a reglas de encaje -
y/o cspacidad de operacibn, no obstante que biene efectos wuy si-
milares,

In tel virtud y cornsidercndo que las operaciones referi
das en primer térwino, ya cea gue se docuncnten como "cartes de -
erédito" o de cuclcuicr otrz manera, pueden constituir artificios
rarg gustituir a los zveles, endosos o mcepincicree, sin las linmi
tceicnes aplicztles 2 estos, heuos resuelio que aguellas garentiss
se corsideren dentro del Gruro VII sefialado en i7.52.22 de nues-
tra circular 1842/79, aplicéndoseles el miszo tratamiento que a -
lae resuonsabilidades por aval.

Tor otre narte, covunicasos a uctedes que:

A) Vista la conveniencia de cue 1z Lanca Nexicana
rueda perticipar xas ectivavente en el merccdo de dinero, iedisn-
te la colocecidn de mceptzciones bencrrics gue rermiten sunentar_
el financiemiento a las emprenmes establecidzs en iléxico, princi--
pzloente mediznes y peguefias, a la vez cue constituyen un instru-
mento 2zil para la inversidn temporel de fendos provenientes de -
Tecorerins de Terconas Norales con residenciz en el Fafs, y

B) Con objeto de der mfxima flexibilided z estas__
operaciones; hermos decidido cue el tasivo en moneda nocienzl deri

vado de 1lcs misoes que no exceds del 20 % del cepitzl neto de -
las Instituciones, se considere rasivo exceptuado,

Zn viste de la fpeilided ccncelida en los térmiros del_
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TELEX-CIRCULAR 09/80
VI11-14,1980.

pércafo anterior, les zgraleceremos tomar nota de que a pertir —-
del préximo primero de octubre del afio en curso, €l gruvo IV se
fizledo en '}.52.14 de la miema circular, se integraré exclusiva-
mente con la cuenta 2402.- "Acreedorcs por Aeporto”, en la cual
serd invertible el pasivo en moneda nzcional cue no exceda del -
20 % 4del carital neto de las inatituciones mis la capacidad de -
overecién no utilizeda en aceptnciones a oue se refiere el pirraw
fo inmsliato anterior.

Atentamente

BANCO DB iTWICO, 8. A,
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TZILI-CIRCULAR 16/80

kéxico, D. P., a 3 de Aicicobre
' de 1980,

ASCOTACIONL 'OE BANUER0S DE 3TYICO.

I=ICO, D, P,

A 105 BANCOS FULLIPLES:

" Con el propbeito ds enriquecer la goma de instrumentes
del merczdo de dinero ¥y €l micoo tiewpo cumenter el financismien-
to a.las ampresas medienas y poquefias establecides en éxico, eo-
te Instituto Centrael, nor Telex-Circular 09/§0 de fecha 14 de o--
gosto del aifo en curso, otorgd a ustedes cicrins facilidados pare
generar acegtacionea a su cargo y, de 2ste jpanerz, rarticinar mis
activcaente en dicho mercade con un instrumento bincario iiéneo.

Sotre el perticular, se ha considerrdo convenicnte cox-
plencntar dicha redida con el apoyo gue los grentes de valores, -
Personac llorales, pueden brindar para le creacién y deserrollo de
un mzrcado anplio y eficiente para la negociacién de las referi--
das zceptaciones, siendo necesario al efecto inscribir estas en -~
el Registro Nacional de Valores e Interaediszrios, seccidn de valp
res.

Ltendiendo a gue la nalureleza de las opsraciones eredi
ticias gue dan origen a las acebtneicnes, dificulta considershle-
nente gue su registro puliera hucerse por emisidn, este Instituto
Central, con fundazento en el articulo 15 de la Tey del Vercedo -

. de Valores, promovera cnte la Comigsidén TNacicnal De Velores, a pe-

ticién del 3anco interesado, la inscriveibn global para todas las
aceptaciones gue suscribe una misma Institucidn de Crédito. *

Atento a lo anterior, sguellas instituciones oue deseen
que sus aceptaciones gqueden inscritas en la forma inlicada y pue-
dan en consecuencia, ser operades por los citados agentes de valg
res, hatrén de ranifestarnoslo por escrito a la btrevedad posible,
a 1z atencidn de nuestra Subgerencia de indlicis Estructural del
Sistema Financiero.



TELEY-CIRCUTAR *.18/80
¥I1I1-03,1980,

Ello en 1a inteligencin de gue:

) A). El monto en circulzeidén de aceptaciones suge-
‘eritas por coda Inetitueidn, no polré exceder del eguivalente al
20 % da su cepital neto y

B). In caso de infraccifn & este regla, podrerca_

prozover ante la Comisidn MNacicnal de Valores cue no se inscriben
nueves aceptaciones del Banco infractor, indepeniionteucnte de ~-
les sanciones que procedan conforme a otras diifosiciones.

LAtentumente

BANQO DE LBSIC0, O, A,
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TELEX-CIACULAR 21/80.

#éxico, D. F., & 18 de diciembz
de 1980,

4S0CIACION IE BANCUZROS DE PREICO.
WE¥ICO, D. F.

A ICS DAIUCS MULTIPIES:

Fara faciliter la colocacidn de aceptaciones bancerics_
en nonedn nacional a cargo de bancos miltiples, hemos resuelto ex
ceptuar de la prohibicién contenida en el inciso "2"), del articu
lo 145 Tis de la ey Generel de Instituciones de Crélito y Orpani
zaciones Aurilisres, el descueato de esos titulos oue el benco -
eceptrnte hajc en favor de la Empresa Giredora de los miemos, - -
sierpre y cuando tel descuento se efuclue precisarente en la fe-—
cha en gue los documenios seecn girados,

£sirdsmo, les hacemros notar gue las referidas aceptseio
nes solo podran generarse con base en créditos a Lanresns Medic--
nas y Pecuelos, rara detcrminar 8i una empresa es uedizna o pc~
gucfia. para estos efectos, se eplicard e¢l criterio expresado em -
1.35.2, de nuesira circular 1842/79.

Atentaoazente.

PALCO DB JEYICO, S. A.
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TELEX - CIRCULAR 8/82

MEXICO, D.F,,16 DE MARZO DE 1982

A LOS BANCOS MULTIPLESS -

DE ACUERDO A LAS PLATICAS SOSTENIDAS CON REPRESENTANTES DE LA ASOCIA-
CION DE BANQUEROS DE MEXICO, A,C,, EN RELACION CON LO DISPUESTO EN -
MUESTRO TELEX~CIRCULAR 3/02 DEL 5 DEL ACTUAL, CONMUNICAIOS A USTEDES -
QUE HEMOS RESUELTOs .

A) POSPONER HASTA EL 1 DE JUNIO DE 1382, LA FECHA A PARTIR DE -
LA CUAL SE CONSIDERARA PASIVO NO INVERTIBLE EL SALDO DE LA -
CUENTA 2402 ACREEDORES POR REPORTO Y- LA EKTRADA EN VIGOR DE
LA MODIFICACION AL LIMITE DEL PASIVO EXCEPTUADO DERJVADO DE
ACEPTACIONES BANCARIAS EN MONEDA NACIONAL, REFERIDA EN DICHO
TELEX-CIRCULAR, MIENTRAS TANTO, LA CAPACIDAD DE OPERACION ‘DE
REPORTOS NO UTILJZADA PODRA EMPLEARSE_PARA GENERAR ACEPTA-

- CIONES BANCARIAS EN MONEDA NACIONAL, CONSERVANDO EL PASIVQ -
252&;#32035 LA COLOCACION DE ESTAS SU CARACTERISTICA DE —-=

PERHITIR A PARTIR DE HOY QUE LAS ACEPTACIONES BAHCARIAS —~—
REFERIDAS EN EL INCIS0 ANTERIOR TAMBIEN PUEDAN SER EMITIDAS
POR EMPRESAS NO CONSIDERADAS COMO MEDIANAS O PEQUERAS,

B

~

COMO CONSECUENCIA DE LO ANTERJOR Y CON EFECTOS A PARTIR DEL 1 DE —~
ABRIL PROXIMD, TAMBIEN HENOS RESUELTO AUMENTAR AL 3.5 0/0 EL PORCEN-
TAJE DEL PASIVO INVERTIBLE QUE DEBEN DESTINAR AL OTORGAMIENTO DE - -
CREDITOS DE CUALQUIER -CLASE PARA LA {NDUSTRIA MEDIAMA O PEQUERA Y =—
DISHINUIR AL 15.0 0/0, EL PORCENTAJE CORRESPONDIENTE A VALORES O CRE-
DITOS DESTIRADOS AL FINANCIAMIENTO DE ACTIVIDADES DE FORENTO ECONO-
11C0, SEFALADOS EN M,11,12,2 ¥ M,11,12,5, RESPECTIVAMENTE, DE LA ~L--
CIRCULAR 1842/79,

ATENTANENTE,

BANCO DE MEXICO, S.A,

i171039 BSOrNE
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TELEX - CIRCULAR 49/84

México, 0. F., & de mayo de 1984,

A LOS BANCOS MULTIPLES:

ASUNTO: NUEVA CAPACIDAD PARA SUSCRIBIR -
ACEPTACIONES BANCARIAS DOMESTICAS

CON EL PROPDSITO DE QUE ESAS INSTITUCIONES ESTEN EN POSIBILIDAD ODE ATEN-
DER LA DEMANDA DE CRIDITOS DE ACEPTACION, POR ENCIMA DE LA CAPACIDAD DE
PASIVO EXCEPTUADD ACTUALMENTE AUTORIZADA, HEMDS RESUELTO LD SIGUIENTE:

1.

2.

2.1

EL PASIVO EN MONEDA NACIONAL DERIVADD DE LA SUSCRIPCION OE ACEPTA-
CIONES BANCARIAS QUE NO EXCEDA DEL 80% DEL CAPITAL NETO DE LAS lﬂs
TITUCIONES SE SEGUIRA CONSIDERANDO EXCEPTUADD, A PARTIR DEL PRE-
SENTE MES, EL MONTO DE ESTE PASIVO QUE EXCEDA DICHO PORCIENTO SE -
CONSIDCRARA INVERTIBLE, SUJETO AL REGIMEN SERALADO EN M.11.1 DE -
NUESTRA CIRCULAR 1842/79.

REMUNERACION DE ENCAJE.

LA TASA DE RENDIMIENTO DE LOS DEPOSITOS DE ENCAJE, PROVEHIENTES D
ESTE PASIVD, SE CALCULARA MENSUALMINTE-DE ACULRDO CON EL SIGUIENTE
PROCEDIMIENTO:

PLAZO PROMEDIO PONDERADD DE LAS ACEPTACIONES BANCARIAS.

SE DETERMINARA EL PLAZO PROMEDIO DE LAS ACEPTACIONES DANCARIAS, RE
GISTRADAS N EL INSTITUTO PARA [L DEPDSITO DE VALORLS'(INDEVAL), EN
COLOCACION -PRIMARIA, OZL MES DE QUE SE TRATE, UTIL1ZANDD LOS MONTOS
OE LAS EMISIONES COMO ELEMERTO DE PONDERACION.
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2.3

2.4

2.
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PLAZO DE REFERENCIA.

SE DET[RHI&ARA UN PLAZO DE REFERENCIA 1GUAL A 30, €0 6 90 DIAS, SEGUN
SEA EL MAS CERCAND AL PLAZO PROMEDIO PONDERADD DE LAS ACEPTACIONES -
BANCARIAS, REFERIDO EN 2.1,

RENDIMIENTO PONDERADO AL VENCIMIENTO DE OPLRACIONES CON CERTIFICADOS
DE LA TESORERIA DF LA FEDERACION.

SE DETERMINARA EL RENDIMIENTO PORCENTUAL AL VENCIMIENTO, RESULTANTE
DE LA FONDERACION, EN BASE A MONTD Y TASA DE DESCUENTO, DE OPERACIO--
NES CON CERTIFICADOS DE LA TESORERIA DE LA FEDERACION DE EMISIONES -
DE 3 MESES, CELEBRADAS LOS JUEVES DEL MES DE QUE SE TRATE EN LA BOLSA
MEXICANA DE VALORES, S. A. DE C. V., CUYO PLAZD POR VENCER SEA IGUAL
AL PLAZ0 DE REFERENCIA, REFERIDO EN 2.2.

EN EL SUPUESTO DE QUE EN ALGUN JUEVES NO HUBIERE OPERACIONES, SE CON-
SIDERARAN LAS OPERACIONES DEL DIA HABIL INMEDIATO ANTERIOR. EN CASO
DE QUE LAS OPERACIONES NO CORRESPONDAN AL PLAZO POR veNCER CITADD, -
SE TOMARAN EN CUENTA LAS DEL PLAZO INFERIOR MAS CERCANO.

LA TASA DE REMUNERACICN OE ENCAJE SERA JGUAL AL RENDIMIENTQ PCNDERA-
DO AL VENCIMIENTO DE OPERACIONES CON CERTIFICADOS DE LA T[SOBERIA DE
LA FEDERACION, REFERIDO EN 2.3, MAS 4.5 PUNTOS PORCENTUALES, PAGRDE-
RA MENSUALMENTE EL PRIMER DIA HABIL DEL MES SIGUIENTE A AQUEL EN QUE

SE CAUSE.
ATENTAHENTE

BANCO DE HEXICO
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CIRCULAR Nm 830
XI1.19,1980

Comisién Nacional Bancaria y de Seguros.

ASUNTO: ACZPPACICHES BANCARIAS .= =

Interpretncion de la Secreta
ria de Hacienda y Crédito TQ
blico, a les disposiciones -
de la Ley del Mercado de Va
lores y a la Ley General de
Instituciones de Crédito y
Orgenigacicnes Auxiliares.

A LAS THJGTITUCIOKES DR BARCA 1U1TIPIE.

. A peticibn del Benco de ¥éxico, 5. A., la Secretaria de
Hacienda y Crédito Fiblico se ha servido interpreter los articu—-
los 23 y 24 de la Ley del iiercado de Valores y 138 bis 8, de 1a
Ley General de Instituciones de Crédito y Crganizaciones Auxiliz-—
res, medisnte oficio nlm. 356-~-II-AJ-10798 del 17 de noviertre -
prézino pasado, con el propésito de apoyar la operatividad de las
acepticiones bancaries susceptibles de colocarse en nuestro nerea
do.

Consideranos de interés transcribir a ustedes la porte_

conducenie del citado oficio, cuyos térm;nos son los siguientcs:
" ... Tomondo en cusnta las razones expucstas por ese Insti-
"tuto Central y considerando que las operaciones com el men-
"cicnado papel bancario deben llevarse a czbto en forma flexi
“ble, pues con ello te coadyuvoré el deserrollo de los t{tu-
1o en cuestibn y se pernitiréd eumentar el finencieriento &
"lag ewpresas medianas y pequefias ectablecidas en léxico, 2l
"mismo tiempo que se constituye una zlternative £&2il para la
"inversifn de personas morales con residencia en el pais, ha
"tenido a bien, con Tuniamento ca el erticulo 8% de la Tey
"del iiercedo de Valores, interpretzr los articulos 24 y 23
"de 1a miena, el primero de ellos en el sentido de que, losg
"asentes de valores personas morales bodrdn operar, traténdp
“"se de les referidas aceptaciones bancarias, con las institu
“eciones de erédito que tengan participacién em su cepital, -
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"adn cuando actiien por cuenta propim, y el erticulo 23, a_
“efecto de que, con el funiemento citedo y cn tese e su - -
"fraceién V, tales agentes pucden realizer reportos sobre -
"aceptacicnes bencarias, operzcidén gue stard sujeta a les -
“disposiclones genzrales que al efecto establezca el Banco -
"de 1bxico".

“Asimismo, con fundencnio en el articulo 15 de la Tey
"General de Instituciones Qe Crédito y Orgenizaciones Auxi--
“"liares, esta Secretaria tiene & Vien interpretar el articu-~
“lo 138 bis 8 de la misza, en el sentido de que se excepiia
"a las acepiacicnes banceries de lo dispuccto por el piriafo
"primero de dicho numeral®.

Comunicezos e ustedes lo anterior para su conccimicnto,
y efectos.

Ateninmente,
COMISION TTACICWAL BMCA¥IAY DE SECUROS.
Presidente

Lic. ¥nrigue Crecel de la Berra.
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CIRCULAR Ndm §31
3T1.19,1980
Comisidén Yacional Zencaria y de Seguros.

ASULTO:  Jodificaciones ol catdlogo
e cucntas en vicor, rela-
cionades con las acepiacio
nes toncerias,.

& LAS IRSTITUCIONES DE BANCA KULTIFIE:

En circular Wom 830 de esta misma fecha, sc dieron a
conccer a unestedes la interpretazciones de la Secretaria de Vecien
da y Crédito PGblico, en relacién con disposiciones do lus leyes_
del !'erccdo de Velores y de Instituciones de Crédito y Cogeniza-~--

cicnes Awrilieres, relacionadas con las aceplaciones beicories.

Zses interpretaciones, esi cowo los requisibos gue ha -

jrpuesto el Insbituto Ceniral en uso de sus facultedes, dan nie a

diverses modificacicnes a nuestro catdlogo de cuenizs cn vigor, -

motivo por el cual, siguiendo el procedinmiento acosiumbiade, remi

timos a ustedes las siguientes hojes de cse instramento, a Tin de

que las sustituyan por las que actualuente tiencn la misia huncra
cidn:

Hojas ocue se sustituven

13 - 4

13 -5

23 - 1

23 - 2

4

5

6

52 -
52 =
63 -~
65 - 1
Les agrafecere:os nos acusen recivo de la presente cir-
cular,
sientamente,

COIISTI(N BACICHAL BAICARIA Y JE SEGU:LSE.
Presidente

Iic. Enrique Creel de la Zarra.
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130503,~ Con carazntia Ga créditos en libros

En esta subecuenta se vegistrardn las cperacionss pre-
vistas en nuestro oficio circular Nim, 803 del 3 ce
julio de 1972,

1305b4.~ Con seouro ce COMESEC y/o gerantfa
ce FOME

130505.~ Tomados a insti

130506,~ Tonedos a inst
grupo

K

tuciones €el crupo
tuciones ajenas al

Para el manejo de estas dos Gltimas subecuentas, ver
notzs _en 130103 y 130104,

130507.- F

i
ti
130508, - Fi
i

130509.- Con o

En esta svbcuenta no s2 incluirin los crédites gae por
su naturaleza Secban controlarse a través ce la cucnta
1306, ~ PRESTAMCS CON GARINTIA DE UXIDADSS INDUSIRIMES,

130510, - Al Gobierno Federzl o con Eu gau
Rzspecto de esta subcuenia, ver nota inserta =n 130110,

130511, - Criditos fp arentacify

13053301, ~ A empresas med

por concepto £
13051102.- Fara comercio
12051102, - Otios créditos &

lz
medizna y pequefia, on moneda nacional, sujet
isposiciénes del Binco de México, S. A.

o

Todos lcs créditos gue se registren en 1a cuenta 1305,
deberéh estar respaldados por contratos de apertuva ce
crédito.

Cogificacidn Sectorizl

Cuenta Subcuenta Sector
1305 31-12-13-14-22-22~24-25~
26-31-32-42
01 11-12-13-14-22-22-24-25~"
26-31-32-42 ’

T4 TTIINADRLTALIN-3D-42



1306,~ PESST

1307,-
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13 -5
03 14-32-23-24-31~32
04 14-31-32
05/06/07 /08 22-22-24

09 4-22-23-24-25-26-31-22-12
20 12-13-14-22-25
1 11

AMCS CON GLENTIR DB UNIDITES INDUSTRIALES

130601, ~
130602,~
130603,~

Financizaiento directo

Tomatos a institvciones dzl grupo
‘Tomades a institvciones ajenas
al grupo

Con garantfa el Gobierno Fedaral

130610,~

Rzedecto €z las tres Bliinas svbcuentas, var notas o
servtas en 130103, 130104 y 130110,

En esta cventa se yegisty intos
a lcs Se avio y refzccd con
‘garantia d2 le wnigad i:u_-_ »

in les, <cuyo 6est~1o no s&a o
truccidn shles.

Codi¥icacifn Sectorial

Cugnta Suheventa Ssctor
1206 14-22-22-24-31- 2
01 15-22422-24-2142
02/03 22-22-24 :
20 14

CREDITOS DE HABILITACION Q AViO

120701,~ Con garantia pxco*a Gel crédito

130702.- Con g¢zrantia adicional

130703.- Toxados a instituciones del grupo

130704.~ Tomados & instituciorics ajenas 3l
grupo

130710.~ Con garantia del Gobiern6 Feleral
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23 -1
27208 NEPUSIINE Y CELIGRUIUNES
2301, - CHEQUES LE CLIA
Registrara el importe de los chequeé“%ue expidan la
instituciones a su propid cargo,
1:02, - CHEGUSS CERTIFICHDNS
S2 operarén en esta cventa 1os chegues cuyo 53S0 Car=
tifigue la ipstitucidn a peticidn éel likrzdor, en dos
P-4
[SY*2

2303, -

£

Z304,~

de Titulos y Operaciones de Crédito y 106 Qa 1a

fique

rrinos de lo previsto por les ariicules 199 de 13 Loy
1
tituciones de Crédito y Organizacicmes Puxiliarass.

Covificacidn Sectorial

T efectivo, Y-
ito correspand ente,

GIRCS POR PACGKR

libredo y obligeico-

os pror deapendencizs
. s

de una mispa instituveidn, o por alguna dnstitucidn co-

Zsta cuenta serd para vso dzl Lancod
ria cvznde se Lrate @@ giros e»p:di

.ndo ser acrediisca con el aviso ce 13
gadz cuandd te efectlz 2} pegn.

LCRPTRCIONTS POR CUXNTA DRE ClLI7NTE

230501.~ Dz empresas mediznzs y peGuefias
230502.~ Dz comercio esterior
230503,~ Otras

Esta cuenta registrard el importe de los DQCmenLos aqae
la institucidn scepte por cnenia y orden de sus c'ienies
a plazo determinndo, previa la celepracicn del contrato
A spuertura de crddito correspondiente.

La subcuenta 230501 se destinard a las operacicnes Ra<
torizadas por &1 Banco Se iéxice, 5. A,
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23 - 2
Codificacién Sectorial
Cuznta Subcuenta Sector
2305 C14-31-32-41—42
01 31
02/03 14-31-32-41-22

2306, ~ PRESTEMCS DE FOXDUS FIDUCIARIOS PUBLICCS

En esta cucenta se registrard el apsyo financiero ¢:
la instituvcidn reciba de Organismos Oficizles Cest
dos al fomento Se la vivianda de interés social, ce
‘acuerdo con las normas qQue establezca el Eznco da Mi-
x1co, S. A,

2307, - PRESTHRMOS DE CASAS DE BOLEA

istren en esta cu enLE, [

L2s operaciones gue se re
visto por la Circular Xim, 760,

rén sujstérse a lo pre
del 18 de enero de ]978.

g2
st

Cocdificacién_S=ctorial

2308, - DEPOSITOS EM GARINTIA

2306801, ~ Por alcuiler 82 cajas Je seouricad
230802, ~ For opcraciones de crédito
230503. - Por otvos canceptos

Lzs
las

w

Fos Ultimes subcizpics tendrén como subsubeuaspiz
siguientes:

0l.- En efectivo
02.- En titulos fungibles

Esta cventa regisirzrid los dezdsitos recibidos ds la
clientela en garantia total o parcial, provenientes
de operacnones de crédito o ée cualquier otra opera-~
ci6én por 1a cuzl se exija garantia., Tor lo gue se
refiere a los dcpdsites en efectivo, éeberén conser-
varse integramente en caja o depositados en Benco ce
¥éxico, S. A. y respecto Ge los titulos de crédito,
se estard a lo previsto por el Artieulo 336 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito.



5204, ~

3205, -

5206, =
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oTALs coMisione

105 COZRNDOS

520401.-~ Por venta de velores
520302, - Por operaciones contingentes
520403.- Por scrvicios ¢e corresponsalia

52040301.~ Con RBzarco e N
52040302, - Otivs

520404,- Pur cobranzas
§20405. - For sitwacicgnes &
520406,~ Por chegues c2 viajero

520407.~ Por fideicomisos, administraciones y rencstes
520408, - For cobros por cuénta de tercevros

5204C9, ~ Administracidn de valcres

520410,.~ Fremios por reportos

{undos

2
a

52041002, ~ Da tity

52041002, Dr 4Gi z rarza Espacial

52041003.~ Da» diviszs, s oueracioncs

52041004, - D2 certificados e la Tesoreria cCe
la Fedaracidn

520411, ~ Por avalios
520412.~ Por =ﬂep-ncjo“es <]
ée emprasas median

e cocwnentss a Crrgod

anas y p2qQuelits

Esta dltima subcuenta registrard las ccmisiones por
.z

tura de crédito ée zceptacidn, Y por la colocacién

tas, cuando la institucidn actle como comisionista

520413,- Por sceptacicnes parg comercio axterior
520414.~ Por otras aceptaciones
520420.~ For otros conceptos

Crinl1Cs

520501.~ Por compra venta ¢e divirsas
520502.~ Por compra venta de ore
520503.~ For valorizacidn de divisas
520504,~ Por valorizacidn ée oro

P»gxstrura el importe Ge la utilid
raciones &e compra venta dz oro y 4
sy valorizacidn al tipo e cotizaci
dicte el Banco de MExico, S. A. Si el s2ldo de e<ta
ta resvltara devdor, Gererd presentierse en el
Resultados formando parte del grupo &e cuentas deud

i
on

OTROS PRODUCTOS Y RLNEFICIOS

520601,~ Por compra venta Ge valores

-

52060101.~ En Certificades de la Tescrerla
de la Federacidn



5207.-

16

Yy
~N
1

52060102, ~ For acepfaciones suscrités por nn-
' preses medianes y psgueilzs

Esta svbsubcuepta registrard los diferericiales
colocacidn a descuento de las aceptacionszs cue
guen a la avtorizacidn general del EPanco ce IMFf
relacioﬁﬁdés con lé&s notes cue s2 con nsicnezn en
y 230501,

520602,~ For alguiler éa cajzs &2 scguridad
520603, - For derechos e guaréa
520604.- For menejo ce cusnies

52060401.— Por 'saléos inferiores a los mininos
esteblecidos

52060A02 ~"Por devoluclon de chegues

52060403, Otros

520605,- For ajuste de primezs en seguro colectivo
ée zhorrabores

520%06,~ Por esesoriss, @sistencia técnica
y otres servicios

520607,- D2 publicicad compartida con cstablecim
afilizdos a tarvjetes de crédito

£20508,- For vente ce Dienes

52060303, ~
52060802, - !}
520608013, - Inmuﬁbles

520609,~ For arrendazmiento y subarrcnfemiento

52060%01,- De innuedles

52060202, - D2 eguipo
52050902, - D2 nzgocizciones comercizles o

520&60204,- Dz ruwebles

RECUPERACIONES
520701,~ Bz créditos y zdzudes castigados

52070101, - Azwnulsbles para Immpuesto sobre la Ranta
52070102,~ ¥o =zcunulzbles para Impvestio sobre la Finia

520702.- Da- ba
520703,- De in

3
.
t

a G6e velores estimsda
ereses penales
52070301,~ Acumulables para Impuesto scbre 1a Tinta

52070302.~ Wu acumulables para Impucsto scbre la
Renta



M

€3 -6

ACEPRACIONZS DN CHATZPA

Fegistrard el valor Ce las aceptaciocnes a cargo c2 ja
institucidn, gue ésta tome en descuento Lara su pos-
tex:ior colocacidn en el mercado, relacionadzs con no-
nocins en beneficio de los exproses nedianes v Delvc-
N2s, confuae a las linezmientos ©e) Imstituto Cenirs).,

- Al celebra“ el conLraLo de apertura de crédito, se

afectarin las cuentas 6301 y la 6601, por el srp:)r-
te contratzds,

51 en formz transite
.‘;ce':‘ti:*:uq 2 czrgo

3

52 tura en

ox
Ce proria

2
1a
auxilisr al cliente &n- ¢ ;
se afectzrd 6o czrgo a la 230501, con zbono al i
que procscda, simuliinezmente se caxd de alta 2l n
mo importe enla 6318 y su correlativa zcreedora,
perjuicio Ce gue se afecten las cuenias €e resoit
correspondientes, conforme a lzs notés gue se inseaz-
tan en las mismaa.

€330, ~ CORCEPTOS DIVIXSOS 1RO ESPEICIFICEINS

Esta cuventa se utilizard para registrar la deprec)
de inmucbles pera fines fisceles, cuando no se af
cusntes & belance, y todos zguellos concepios no
siderados ©n otras cuventas ée oréen cuyo COT\L’OI czd C2
interés para la institucidn, pediendo estizblzcer les

clasificacicnes gue se estimen convenientes.
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ENTAS MCPEILOPLS DP REGISTRO

6601, - MCREEDORES POR CREDITOS CONCEDIDOS

6502, ~ SiNCO LE TEDORIS

POR GFDZ!

6603, - CRIDITOS CCMZRCLALTS SZVOCLSLES CONCEirIDS
6604, ~ RENOVACIOKES OTORGLDRS

6605, ~i CASTIGOS APLICADOS -

6606, ~ CARANTIAS HIPOTSCARIAS ADICICHALES

£607, - TAL APRCI10 A DICEDINTES
Iir
]

rOTZCARIOS
- 6608, - CZEDITOS RECUPERLDOS CON i‘j(}':,"\'.) DEL FOZA

6602, - P':O\'lﬁi("iZS PENDIENTES DE CO2RD P:PA
- SIRVICIO D2 FHLRTIZACION

6610, ~ CRRENTIAS DE PRESTHV0S DEIL 2LNCO
DZ MEYICO, 'S. A,

6611. -~ EMISIGN DZ BOMCS RANCIRICS

6612, ~ AMORTIZACION ANTICIPADA DE ACTIVO

6613, ~ CCOZRANZAS DE VELQRLS, - 1IATAIZ ¥ SUCURELLES
6614.~ TLTULLS Y CUPONES RIDIMIDOIS

6615.~ PUBLICIDLD PENDIENTE DE XMORTIZAR PHRA
- FIKES PISCALES

6616.~ VENCIMIENIQS DE LA CAR9EAA D2 CREDITOS
6617~ VENCINIEKICS DZ PESIVOS

OKES LN CURSQ DE COLOTACICH

6630, ~ REGISTRO DE CONCEPTOS DIVERSOS 1'0 ESPECIPICADIS



STh TESIS MO ABEBE
i SAEIR DE LA BISLIOTECA

Ly, COMISION NACIONAL OE VALORES

MEXICO, 0. F,, 22 de diciembre de 1980,

CIRCULAR 10-38

A LOS AGENTES DE VALORES,
PERSONA MORAL:

E) Banco de “8xico, 5. A., en uso de la facultad -
qua le confiere 1A {raccidn Il del artfculo 23 de la lay del
Mercadc de Valores y con el propSsito de facilitar la funcién
de los Agentes de Valores, Persona Moral como colocadoras y
especialistas en e]l mercado de las aceptaciones bancarias, ha
resvelto amutorizar gue los interrediarios puedan recibir cré-
dito bancario para esos finer, ajusténdose a las disposicior-

-nes de g Circular No. 4/80 en la cual ademis se establecen
las normas para 1as operaciones de reporto schre aceptaciones.

Para e] mejor conocimiento de los agentes de valo-
res, 8 continuac{On se transcribe la citada disporic{bn de ca
récter general contenida en la antes mencionada Circelar No.
4/60, expedida por el Banco de ;#xico, 5. A.

“Con el propfsito de enriquecer la gama de instru-
mentos del mercado de dinero y al nismo tiempo aumentar el f{
nanciamiento a las empresas medianas y pequefias establecidas
en México, este Instituto Central otorg8 clertas facilidades
8 la banca pars generar aceptacicnes a su Cargo ¥, de exta ma
ners, participar m#s activamente en dicho mercade,

Sobre e} particular, se ha considerado conveniente
complerentar esta medida con el apoyo que los Aguntes de Valo
res, Personas Morales, pvedan brindar a la creacifn y desarrg
llo de un mercade amplio y eficiente para la negociacién de
las referidas aceptaciones bancarias.

Atento a lo anterior; el Banco de Méxaico, con fun-
damento en el artfculo 15 de la ley del Mercado de Valores,
ha man{festado su disposicifn de solicitar a la {omicién Na-—-
cfonsl de Valores 1a inscripcién en el Registro jiacional de
Valores e Intermediar{os de las aceptaciones suscritas por --
instituciones de crédito gque nos expresen interé#s en ello, a
fin de que las mismas puedan ser cbjieto de intermed{acifn en
el mercado y de oferta pOblica.
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LOMISIDN NALDIDONAL DE VALORES

MEXICO, O. F.

Por su parte, a Secretarfs de Hacienda y Crédito
PGblico, en uso de la facultad gue le confiere la fraccibn V,
del artfcule 23 de )a ley del Mercado de Valores, resolvib au
torizar a los igentes de Valures, Perbonas Morales, para efet
tuar reportos sobre aceptaciones bancarias, ajustindose a Jos
Mmites y términos que al efecto establezce este Banco de ME-
xico.

Mendiendo & lo expuesto y con e), propbsito de fa-
cilitar la funcibn de los Agentes de Valores, Personas Mora--
las, como colocadores y especialistas en e) mercado de las
aceptaciones bancarias, este Banco de México, habjendo consul
tad0 o la Comisibn Nacional de Valojes, ha resyelto autorirar
que dichos intermediarjos puedan recibir cré€dito bancario pa-
ra esos fines, ajustidndose s las disposiciones de la presente
circular, en la cual, ademis, se ettzblecen las normas par?a
las operaciohés de reporto scbre aceptaciones.

- PRIMERA. (Quedan sujetos a esta circular Jos 2gen-
tes de Valores, Personas Morales, a quienes se les denominerd
en la misma con la palabra “Agente”, en singular o plural.

SEGUNDA. Los "Agentes® podrén recibir crédftos -~
bancariocs en cuenta corriente para financifar: 12 tomd en fir-
me de accptaciones bancarias, la compra de £stas en €] nerce-
do secundario y la liguidaci®n de operacionus de reporto so--
bre aceptaciones.

Los "Rgentes” deberén aplicar e) producto de la co
Jocacibn de aceptaciones -por vents o reptrio- a liguider el
£3)do a su cargo de los financiamientos gue, en sy c250, ha--
yan ejercido para adguirir las aceptecicnes de oue se trate,
el nmismo dfa en que reciban el pago correspondiente a dicha
colocacidn,

TERCERA. Los “"kpentes” podrin recibir crédito ban
cario para financiar la adquisicibn de aceptaciones, hacts
por el equivalente de cumar 15 millones de pesos al mohto &
que escienda su capital pagado y reservas de capital, sin gue
pueda excederse, en caso alguno, de 60 millanes de pesos.

CUARTA. Todos los financiamientos gue reciban Jos
“Agentes" conforme a la presentc Circu]ur, deberdn efestuarse
y docuwentarse em Jyoneda nacional.

246
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COMISION NACIONAL DE VALORES

MEXICO, D. F.

QUINTA. Los "Agentes® deberfin constituir prenda -
sobre las aceptaciones adquiridas con financiamiento bancario,
depositindolas ¢n cuenta especial que al efecto solfcitarsn
les abra el Instituto a el Depbsito de Valores, a nombre =
del propic “Agente” y & disposici6n del banco acreditante, en
su caricter de acreedor prendario.

SEXTA. Las operaciones de reporto schbre aceptacio-
nex, gquedan sujetas a las normas siguientes:

‘a) Su monto conjunto-sumado 8} importe de operacig
Fede-

nes de reporto sobre Certificados de )a Tesorerfa de 1
racién que celebre el “Agente® como reportado- no podr
der en ningtn momento de 100 veces al capital pagado y reser-
vas de capital del “Agente” que las lleve & cabo;

b) Sus plataos minimo y mExino serdn, respectivamen
te, da 3 y 45 dlas, sin que puedan extenderse mfs alll de )
correspondiente fechs de vancimiento de las aceptaciones re--
portadas;

c} Los "Agentes® actuarSn siempre como reportadon;
y .

d) No podtdn liguidarse anticipadimente.

TRANSITOAIA:

UNICA.= La presente circular entrard en vigor el -
dfa 1? de enero de 1981."

Atentamente,

SUFRAGIO EFECTIVO, NO REELECCION.
CoMISION KAL DE VALORES.
E1 Pre o

ic. Gustave Petriciold.

297
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"COIISICH NACICHAL DE VAIORTS®
CIRCUZLAR Kim 10 - 40
1.28,1981

4 10S AGERTSS UE VAIORES
PUALONA LORAL:

Ie Junte de Gobierno de esta Comisién, en rcu sesidn co-
rrespondiente al 20 de enero del presente ajio, con fundawento -
en lo dispuesto en la freccién IV del articulo 41, en ejercicio
de la fazculied gue le confiere la fraccidén IV del articulo 44 de
1z Ley del Lercado de Valores y,

CORSIDERALNDO:

-

. Cue con bese en la disposicién contenida e¢n el Gltiro -
"

pérrafo del articulo 15 del ordenamicnio legel citedo, Banco de -

iwico, 5. L. ho comuniczdo a este or-anisso zediante oficio de -
fecha 13 de noviesbre del cio proéximo pasado, gue 2 juicio de Ji-
cho Inctitubto Cenirel, las leiras de canvio gue acepten los tercos
=0tiples mara el financizmicento en noncda nscionel para eupresos

ciirnzs ¥y pecuelias ectablecidrs en Y€rico, corccidas como “ACTP
ACT IS BAICAAIAB™, son suscedtibles de sleraizar emplis cireulo-
cién, razbn por la cunl guedarin inccriics en la Ceceidn de Valo-

-
®

res del Registro fzeicnal de Velores e Intersedisrios, a solicitud
de la Inetitucién interessda, irznitcda por corducto del Danco de

izico, S. AL

11, fue la Secreteria de lscicnla y Crédito Thvlico, medien -
te oficio 356-I1T-A4J-10798, dec fecha 17 de noviembre de 1980, re
solvid con furdemento en la fraccién V del articulo 23 de la -

Ley del ¥ercedo de Velores, que los lgcntes de V;lores percona g

rzl podrén realizer revortos sobre "ACEZTACICIES BALCAYIAS", conm_

sajecidn a las disﬁosiciones generalee que al efecto establezca -

el Banco de México, S. A,

171, Que medianie circuler 4/80 expediGa por Barco de I'éxi

co, S. A., en ueo de la fzcultad gue lc confiere la frzccién II -

del articu}o 23 del mencicnado ordenamiento legal, ha resuélto -

cue los “agenies de valores Geberin constituir prenda sobre las -
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"aceptaciones aleuiridas con fineoheiamicnto banerrie, depositéndo
“1as en cuenta especiel gque 2l eficto solicitardn les abra el In;
"tituto para el Derdsito de Velores". b
Iv. Gue la diversidad de fechas de ewisién, de gircdores y
nentroe de.las  "Acepteciones Bancrrias® hace conveniente que, pa
T2 un.adecuzdo ccntrol de estas "Aceptaciones Bancerins", las -
aisios deban perienceer en depbsito en el Instituto vara el Depd-
elto de valores.

ili resuelto expedir laz sizuicnies:

WICH D2 "ACEFLCICHES BALCARIAS"
TR0 RACICIAL ©F VALOSYS 2 INTER-
JIARIOS:

361lo los arentes de velores rerscnz moral, ¢n aielante

los "ezentes" podrén rezlizar con sujecién a 1ss dispoviciones a-
contenid=ge en esta Circular, operagiones con "zcentaciones bane

. : "

“rizg", inserites n el Regisiro lis

cicnal de Valores e Inter

rios

SLaURDE, Ins onerncicnes econ “aceptoeiones bareprizs", s6lo -
podrén ser de comnreventa y de revorto y ce llevarfn a cebo vor -~
1gs  "agentes" ectuando siexpre por cusnta propia.

TERCERA, Las optraciones coir "acerlccicnes baneasrias®, se efee

tuarén fuere de la Tolca.

JARTL, 2g oreraciones de coxn

revente se cxpresarfn en tériinos
de valor ncminal de lzs oaeeptacicnes respectives, cerrsdo a 2esos
¥ cenwvavos y de tasa arual de descuenio, cerrade a dos decizales.

T2 liquidscién de los titvlos y fondos cencernientes, deberd ~ -~
e¢fectunrse el die hébil inmediato sizuiente al de la contraincidn
reepectiva.  En la documentacidn en cus ze hega constar la lioui
decién de esas operzciones, se censignsrén también los precios de
lzs "acentzciones" cerrcdos a nceos y centavos.

ToGos los chleulos se Yarfn de corformided con la férmu

2 de afip comercial de trescizntos ecsenta dies y nlzero de ulns

neturales correspondientes a la operacidn de que se trate.



84

QUIETA. Ios operacicnes de renorto se expresarén sefialcndo el -
valor nominal de las aceptacicnes recpectives; el wrecio de log -
valores, cerrado a pesos y centevos; el premio en términos de por
ciento enual, cerrado a dos decimales y el plazo en niuzero de dias
neturales. La liquidacién de los valores y fondos cencernientes,
deberd cfuctuarse el dia habil inmediato siguiente al de la contra
teecibn resoectiva.

53%Th. Las posiciones de "acentaciones bancarias" tanto de los
"azentes”, curnto de los clientes de &éstos, deberén montcncrse dg
Dositadas en todo tiempo en el Instituto nara el Depbeito de Valo
res, en adelznte el "Instituto", y se regictrardn vor separado -~
unee y otras de les pooiciones mencionadas.

Las érdenca de transferencia cue los "agentes" den 21
“Instituto", vara la afcctacidén de cuentss de adwninistracibn de
"zeeptaciones banceriss™  oue dicho Instituto les lleve, se herén
llzgar directarcnic a cose Organicimo por lcs provios "agentes” a
nés tordar a les 15:30 ¥rs. del dia de 1a concert =i

Los traspacos entre cuentah-bicntes se cfectvzrin por -

2
on.

sizples carpos y zbonos cue el "Instituio" hard en los cuenizs_

de los respectivos vehdedores y adguirentes.

For su parte, los agentcs" gue overen con los cito.-
dos titulos, llevardn 2 su vez cuentas de sus propias tenenecias -
¥y de las de sus clientes,

BEFTINAL Iz coupensceidn y licuidneidn relztiva a opcraciores -
gue rezlicen los "agentis" con ‘“eceplecirnes bancorias” serd
hecha por el "Instituto".

0CT4VA,  Los "szgentes" comunicarén el “Instituto" a mfs tor--
dar a las 16:30 ¥re., del dia de su concecritecidn, las operzeio-—-
nes que hayan celebrado con acepizcionesz benc-rias gefinlendo valor
noninal de las operacicnes ncgociadas, tasa de descuento y de ren
diniento equivelente, asi como rrecio, de cada une de las opera-
ciones realizades durante el Gia.

Dsta inforancibén se entregerid al "Instituto" en los -~
forsularios gue el mismo proporcione a log "agenics

Bl "Instituto" opublicard el dia hibil inmedizto si- -
suiente, el resumen de 123 cotizacicnes y operacisnes gue se lle-
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ven a cabo-con "aceptaciones bancarias",

KGVERA.  las operizcicnes con “aceptzciones bancarias" sélo po-
.drén celebrarse en dias hébiles de las nueve a las catorce horas.

Todos los horarios gue se consignen en estas roglas son
2 tiempo de la Ciuded ie México, Jistrito Federal,

DICIMA, o deberén efcetuarse opercciones con "acepireiones -
bancarias", a partir del dia h&bil inwmediato anierior a la fecha
de su véncimiento.

UHIECTHA. Tos "agentas" deberdn abstenerse de efcctuar opera-
ciones cue se eleien de las correspondicntes cotizacicnes del nap
catlo.

Unza corisidn integrada por sendos ropresentantes de 1la
Comisién lzeional de valores, del Banco de I%zico, 5. &. y de 1a_
tzociacibn Fexicana de Cocas de Zolsa, A, €., Tijarén peribddico~—
aente los mérédnes de fluctuacidn alredcdor de ostes cotizazeicnes,
oue permita determinar si los “ggontes?  estin dendo cumplimien-
to a lo dispuesto en el téhrrafo znterior.
DUODECINA, Las infraccicnes 2 lo dispuesio en la presente cirecu
ler, serdn cancionades en los términos de las disposciones aplice
ples de 1a Ley del Jiercado de Velores.

Atentarente,
SUFRAGIO ZFICTIVO. 110 RETITCIICH.
L IGICH KACIONAL [5G VALORLS,.
£l Presidente.
Tie. fustavo TFetricioli.
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[ .
[4 BOLSA MEXICANA DEVALORES, S A.de CV.

26 de marzo de 1984

AVENTA COMUNICACION A LOS SERORES PRESIDENTES Y
DIRECTORES DE CASAS DE LOLSA

Muy estimados sefiores y amigos:

He es ruy grato informarles que las gestiones realizadas por la Bolsa
con relacién a nuestra solicitud para que las Aceptaciones Bencarias
se negocien en nuestro Piso de Remates tuvieron éxito, segin se expre
sa en el Oficio de la Comisién Nacional de Valores que me permito --
anexar para su conocimiento y atencidn, acompafiado del Reglamento que
fue presentado para dicho efecto.

Quedan $610 minimos detalles de mecdnica,para que dichos titulos se -
operen en nuestra Institucién, situacidn que comunicaré a ustedes en
tu debida oportunidad.

'Agradeciendo 1a atencién que se sirvan dispensar a la presente, les =~
. envio atentos.y. cordiales saludosi..

Atentamente,

BOLSA HEXICANA y SRS c.v.

LIC/ 1MARIO/REQURA QUIROZ
Difector General-
LUIS GARCIA BLAKE

g g 1084 4
RECIRIDO

Anexos
MSQ'rra.

Uruguay 68 México1,D.F. Tel. 510 46 20
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COMISION NACIONAL DE VALORES

MEXICD, O. F., 20 de marzo Ge 1984.
DIREQCIC JURIDICA
*DIRECCIQN DE DNMIEISIDINICS

1nens lr 11 e e
N3-0283 9'{"}""” ,..L-n.l & ‘N'«l

PEFI

\ N et

BOLSA MEXICHIA DZ VRLOFES, S.A. DE C.V, ; .L, I Y 19&
Uruguay Wo. 68 R 11
belegacitn Cuauhténoe Al G b
06000 Lisxico, D.F. “’L’ ‘“‘

(1)

£ 1%
M-‘n.. Sr. Lic. Nario Stgura Quiruz
Director Crneral

oon motivo de la solicitud para que esta Canisifn autorice que las letras
de camdio conocidas como Pceotacmne.: Bancarias puedan s=r objeto de coti .
zacién bursétil, a cuyo efecta se acompaid a dicha peticidn el proyecto
de modificaciones a su Reglamento Lntermx: General para adiciona¥’ con una
Seccifn Quinta, denoninada "De las Reglas Especiales para Operaciones con
Feeptaciones Bancarias”, el Capitulo Segqundo del Titulo Tercero, la Junta
de Gonierno de este Organismo, en su sesi6n celcbrada el dia de hoy, 20
de marzo de 1984, adoptB las siguientes rescluciones:

PRU;ERA. horcbar, can fundarento en lo dispuesto wor los artfculos 37,
Gltiro pérrafo y 44, fracciones Ty IV de la ley del lercado Ge
Valores, el groyccto de reformas y ediciones al Reglomenio Inte
rior General de la Dolsa Mexiczna de Valores, 5.p. de C.V., en
los términos del docuento que debidarente sellado se accmpana
al presente oficio,

SEGIWWDA. Abrogar las reglas para la operacién de aceptaciones bancarias
inscritas en el Registre Nacional de Valores e Intermediarios,
contenidas en la Circular 10-40, expedida por esta Conisibn el
23 de enexo de 13981.

1a Secretaria de Hacienda y Crédito Plblico, & propuesta de esin Canisitn
Nacicnal de Velores, resolvib en los téminos del articulo 3°, tercer pi-
rrafo dz la ley del Marcado de Valores, que las accpteciones bancarias -
puadan cotizarse en la Bolea de Velores. Esta autorizacifn se encuentra

transcrita en el oficic 102-E-366-DGSV-TI-A-c-1412 el 9 de marzo de 1984,

Atenter _nte,

SUFR. "‘IO FIOCTIVO. MO REELECCION.
QMISIGT NYC10MWL DE VAIORCS.

P, O. dcl Presidonte,

El Vicumresidente,

iy

Lic. Guillerm Widez larrera.
s
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s )

THTULO TERCTRD
coxistoN CAPITULO SEGUNDO

IACIGHAL DE VALOAES
| STCCION QUIKTA

DE LAS REGLAS ESPECIALES PARA OPLRACIONLS COM ACEPTACIONES -
" BANCARIAS.

ARTICULO 148 BIS 5.~ Se entiende por Aceptacidn Bancaria, Ya
1etra de camb%o girada a dfa fijo por una sociedad mercantil
" establecida en el pais y aceptada por una institicién de crd

_dita.

ARTICULO 148 HIS'G.J La inscripcidon en Bolsa de Aceptaciones
Bancerias, estard sujeta o los siguientes requisitoss -
1) Que 12 Institucidn aceptante presente
solicited escrita a l2 DBolsa con una
anteYaciGn de por 1o nenos doce ﬂ?gs
hibiles a la fecha de colocacién de -
Ta priwera enisidn.,
2) Que exhiha Yas avioviracionss corres-

pondicnices,

3) e acosprine a la o soelicitud You detds

tocueenton owe 1o Bhelws indioue reswe-
1o
[fiante cirenlagen,
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cwiziston . . .
wAL OEBUROREGLD 146 BIS 7.~ LA DIRECCINN GUUERAL fnformard de Yas -

sodicitudes de-inscripcidn presentadas por las lastituciones
aceptantes al Consejo, el aue reselverd acerca de la proce--

dencia de la regpectiva inscripein,

MTICULO 148 °BYS G.- Con dos dias de anticipeciton a la fecha
de 1a respectiva emisidn, la Institucidn aceptante debard de

y confirpar los caracteristicas de la misma. -

conplenentar
‘parz tal efccto, se enticnde por carocteristica de la ewi---

sibn, 1o siguicenies

- Clave de identificacién,
- Honto,

- Fecha de emisian,

- Dias de plazo.

- Tasa de rendimienin.

- Tasa de descuento.

- Fecha de colocacidn.
- Relacidn de las crmpresas giradoras
(Kombre y monto de ceda uma),

- Agente colocador y Sindicato, en su c2so.

ATICULD 148 EIS 9.- La bolsa aduitird las Ofcrtas Pablicas
de hceptacioncs Lancarvias, si se salisfacen los siquicntes -

reguigites:

entar una “SOLICITLD RE RVGILTRO DD OLAS

RSN U R TN Fivoada par
;
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CoHinI0N )
(53:2AL GBI VALORES ¢l representante Yegal de 1a institucion --

sceptonte, con waa pntelacion no inferior o
dos dias hdbiles o la fecha prevista para <

la oferta phiblica,

1. CLiener la aprobacién del Conscjo de Admi--

nistracidon de csta Golsa,

111, laber cumplide lo cstablecido-en los articy

Ylos 74 y-75 de este Reglamento.

1V. Presentar copia expedida por la Comisidn, -
en la cual consta la avtorizacidn para 1le-
var a cabo la oferta piblica.

V. Manifestiar el Capital neto de la Institu---

cibn Ahceptente y el monto avtorizado de la

cnisién por el Banco de México,

10 14R EB1S 310.- La DIRCCCION GERERAL otornard la auto-
““nodel registro de las opcraciones de colocaciGn ke---
Gferta PAblica en Yos 1itwes de Ya helsa, previo cun-
to de Yoo siguicentes reavisitos:
1o Presentacicn 2 1o Felsa del procpecto ime
preso de Ya oeninidn de oaue se trate, debi

Gotend e dpeeh,

oper 1A (otinitn, con una
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antelacion no inferior a cuarenty y ocho
lioras previas a la fecha dg colocacibn, -
s;]?o tos datos velatives a Lisas de des-
cwento, rendimicnto, y plaze, Vos ceales
deberin suministrarse, por Yo menns, vein

ticvatre horas antes de esa fecha,

Publicacidn previa enf uno de Yos periddi-
cos de payor circulacién de la Ciudad de
Néxico y en el Boletin Diario de 1a Bolsa,
haciendo del conocimiento piblico los da-
tos esenciales de 1a emisidn, mepcisnando
especificamente el nimero de autorizacién
de 1a ComisiGn Nacional de Valores y que
dichos titulos objeto de la operacién se
encucntran-inscritos. en Solsa,

5i el domicilio de la inslitucion aceptan
te cstuviese localizado fuera de) Distri-
to Federal, la pudblicacidn deberi efec---
tuarse, adends, cn uno dr los periddicos
diarios mis importantes cue circulen en -

el lugar de dicho domicilio.

Pepisito previo en el Instituto para el -
Dephsile de Valores (INMIVALY de Viw acen

facivpes Fancariads aue =edn objeto de Ja
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COISION
SLWAL DE VALGRIS

Oferda Miblica.

ﬁRTICULO 148 M5 11.; 1 registro en bolso de Yas operiaciones
‘realizadas wediante oferta piiblica por las casas de bolsa que
acliien en calidad de colocadoras, se anunciard en el Salan de
Renates por dichos intecrmediarias, para conocimicnte de los -
denés operadores, advirliendo claramente que se trata de una

opuraciﬁnidc regisivo,

ARTICULO 148 BIS 12,.- La operacifin con hceptaciones Bancarias
quedard sujeta a los siguientes veglas:

1:. Las operacicnes con Aceptaciones Bencarias, es
t8n reservadas a las Casas dc Bolsa y sélo po-
drin ser de:

a) compraventa, o

b).reporto—

2. Las Aceptaciones Boncarias deberin estar depo-
sitadas en ¢l Instituto para el Depbsito de Va
Tores {1NDEYAL), on Yos términos de Yo dicpues

to por 1a lLey.

3. Las operaciones entre Casas oo Bolag deberdn -
concertarse en el pise de Ya Bolsa,
Las gpevacivnes entes Casas de Bolea y sy «-ee

clivnteda, we eicctuaran fuera de Ja Lodua,
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Las dperaciones con Aceplaciones Bancarias -
se cxprcsnrdn en términos de vator nominal,
e} cua) zerd de CIEN MIL PESOS, cerrado a pe
508 y centaves y tasa de descuento pactada,

cerrdndose esta Gltima a dos decimales.,

Les cdlciYos para la liquidecidn serdin de --
conformidad con 1us Fbriuulas del .afio.comer--
cial de 360 dfas y nimero de dias naturales,
corrcﬁpundidnte a la operacion de ‘que se tra

te

E1 horario de operacidn es el establecido en
el ArtSculo 260° de este Reglamento para ope

raciones con Papc) Comercial.

los Yotes minimoe serdn los establecidos con
el inciso g) ded Articulo 1563° de este Repla

mentio,

Las.pujas sc sujctnﬁﬁn a Yo establecido en -
¢l incico d) dey Artfeuln 162° de enle Reald

wento,

La liouidaci®n de Yas operaciones de conpra-

venta se sufelarin a Yo eatablecido en o) in
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CCit!SION
RAZIONAL DE VALORES

cito b) del Articulo 975.dc este Reglamento,
J0. Mo se podrdn operar picus,

su1p 48 BYS 13.- Las posturas y los hechos correspondicn
opcraci&nes de reportio, se nxprvﬁarﬁn senelando el va--

n(virnl dc los valorc' cerrado a pesos y centivos, el pre

R lurminos de- yor ciento- 1nna] cerrado n dos decimales =

iﬂazn_vn,nnmclg_de dias natura]es~,

El plazo de Vis operaciones de reporto y -

sus prﬁrrogns,.nq rodrd e{cudor.dcl plazo

del Yencimicnto de Vas Fespucti@as'Accpta—

ciunns.ﬂnncarias.b

Las operaciones Je rcporto en todo caso es

tarfin sujetas a las d{spnsi;inncs previs--

tas en-la:-Lkey-General- de Titulos:y 6pcra=m

ciones de Crédito y a las que cuitan el --

Banco de Kéxico y la ConisiGn Nacional de

Yaloares,

- 338 BIS 14.- Las Casas de Lolsy deberdn registrar on

operaciones que colebrun con sus clientes a mis --
Tay

13:00 hrs. del dfa Wibil siguicente 21 de su rei-

SUURLE JM -t podrdn efecluarse operaciones con ek
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coansiai

AL DI VALORLS ' . . s : ‘
< te iasbrumento @ partir del dfa hibi) dnncdiate anterior o -

Ya fecha de su vencinmiento.



,.DUUSCC]O)\‘ GERERAL DY SHGUROS ¥ VALORLS,
96 Diveeciln de Vialores.y Ouganizaciones '

. Awriliares de Crédite. N
Subdireceitn dr Valovec,
Departamentu Je Aulérizaciones
y Operacibn de Valores.
102-12-366-DUSY~11-A-c-5012
724,1/38024

SILALAARIA

e (uaLYL:I[bn(\NblKS TARIFAS, - Se awtoriza la tue se indicsn,
. Mésico, D.F., 1° de agosto de 1984,

BOLSA MEXICANA DE VALORES,
S, h. DEC. V.,

: Uruguay No. 68,
i Cal, Centyo,

Delag.” Commbtéinoe.
04000 - México, D, T,

Hacemos refeyencia a su escrito del 22 de mayo (lima, me-
diante el cuwal solicitan autorizacibn de esta Dependencia para
cuots fija del 0.027% anval, sobre el saonto emitide de Aceptac
yies proporcional al plazo de la einisibn.

naen Pancne

Sobre ¢} particular, esta Sceretarfe tomando en euern
gomepios avphesios bor nsledes y después de haber ascuchizda In ¢
Ja Cimizidn Naciona) 2e Valores, ha resuclto con lundamento con
to por el arifuule 39 de la Loy déd Marcado dd Valeres, auto
cilbix unn cuota fija el 0.037% anual, sobre ¢} monic emitido de
nes Bancarias propavcional al plazo de la cmisifn,

i
i

ke i

N Alentamoente. . .
. SUFRAGIO EFECTIVO, WO REELECCION,
t . E) Subsecretario de Ja Bancu
. ot
o B y oL l\acmnal; o

idy

-~ e P
& Cdos Sdes Gutifrrez,

c.c.p.: Comisibn Nucional de Valores, parva su conncimienio y en
s oficio DGI-771-2229 del 18 de julio anferioy.- Av. Na
Muerto No. 275.- Col. San Josd Insurgemtes - Deleg, Don
03900 - México, D, F, ’

letswibn a
S ded -
s bafven.

: P2 e t. 39:
M}];\[,S({‘n é;da Bolsa formulari el arancel al que debern ajustarse
i las remuneraciones que perciba per sus serviclos, some -
tiendolo a la Secretaria de 'Hacienda y frédite Pablico -
para -su aprobacién, la que resolverd oyendo a la Comisibn
Nacional de Valores.
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MEXICO, D. F., 13 de agosto de 1284.

CIRCULAR 10-40 BIS 2

A L3 BOLSA MEAXICANA DE VALORES,: S.A. DE C.V.
4 105 AGENTLS DE VAJORZS CON EL
CARACTIER DE SOCIEDADES ANCRIMAS,

J2 Secretaria de Hiacienda y Crédito PGblico, mediante oficio
nmero 302-E-366-DGSV-I1-A-c-5012 del 1° de agosto en curso,
dirigido 2 la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V., con -
Fundamento en el articulo 35 de la ley del Mercado de Valc--
res, osutorizd yue les remunersciones que perciba la citada -
Bolss por les servicios gue preste en las operacicnes con --
cceptociones bancarias, sea una cuwota fija del 0.037¢ snual,
schre el monto emitido ce dichos titvlos de crédito propor--
cicnal al piazo de la emisibn.

1o anterior se les comunica para su conocimicnto y observan-
cia. .

'Atentamen te,
SUFRAGIOQ EFECTIVO. N0 REELECCION,

COMISION NACICNAL DE VALORES.
El Presidente,

P £t )’(/L—\

pé, Lorenzo Pedn *-‘scalante

\ _..,.‘/fb—’,ﬁ_— k/,U[_.l\’ﬁ-LCh'Sl S. A,
T S { JD
T S =
5/-'-7’." 20, 2038

‘ ,

3
"CC‘ JELLGLIA

IECC.O
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MEAICO, DL F, 8 Ac zgestc de 1984

4R 16- 40 815 )

c de Vvilicros,

[}

i

) c.v.
I
i .
% La Svcretaria de ¥aclenda y Crédito FPiklico, nediente ofi
' cro 102- B=366-DEEV-TI-h-c-4E00 Ae) 27 do julio del
| e &ho, &ixigido a esta Cor &n, con funcdavenio con
i b R g b el
! £ el erticulo 31, ceclidn VINI, inciso §)

reed

cnire

Inera Ce

G

senocimiento y efec-

Lc antericr se les copwnica mora su

tos.

7O RTELECCION.

Lic. ;&wcnzo Fedn Escalante.

El articulo 31, fraccifn VIII, Inciso F), dice:

Los Socios de las Bolsas no deberdn operar fucra de estas los
valores inscritos en ellas. La Secretaria de Hacienda y Crédi
to Péiblico, podri determinar las overaciones que, sin ser con
certadas en Eolsa, deban considerarse como rcalizadas a trav¥s
de 13 misma.

El cjercicio de esta facultad, queda sujeto a que las operacio
nes respectivas scan repistradas en bolsa y dadas a conocer al
piblico conforme a las disposiciones de cardcter general que -
expida dicha sccretaria, oyendo a la Comisién Nacional de Valo

| TES.
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#’. BOLSA MEXICANA DE VALORES, SA.de CV

AG0STO 31, 1964.
60-13

ATENTA COMUNICACION A LOS SENORES AGENTES, DIRECTORES
Y IEPRESENTANTES DE CASAS DE BOLSA

L N BN ] (AR EEEEENESNENEJRNERSH:E]

My estimados seflores:

Me permito hacer de su conocimiento para los fines convenientes, -
qua con el objeto de promover un Mercado de Dinero mis amplio y -
ofrecer a la intermediacidn bursitil, Ya facilidad de poder reali-
zar operaciones con instrumentos del “Mercado de Dim2ro” en umg -
forma integral, segin 1o expuesto en 1a junta realizada el pasado
4 de Julio, nos es grato informeries que a partir del dfa 3 de sep
tiembre del afo en curso, todas las emisiones de “Aceptaciones Ban
carias™, podrén ser sujetas de cotizacién en el Piso de Remates de
esta Institucion.

Para efectos de 1o anterior, es necesario cubrir previamente los -
siguientes requisitos:

- Oficto de Autorizaci6n emitido por 1a Comisi6n Nacional
de Valores. -

« Autorizaci6n del Banco da México, para emitir Aceptacio-
nes Bancariss.

- Contrato de colocacidn celebrado por el Banco y Casa o -
Casas de Bolsa Colocadora (s).

- Presentar constancia de depdsito en ¢l INDEVAL de las
Aceptaciones Bancarias, objeto de 1a Oferta Piblica y -
sus respectivas caracterfsticas.

~ Las emisiones vigentes en el registro del INDEVAL, se po
drin operar a partir de la misma fecha.

Uruguay 68 06000 México,D.F, Tel.510 46 20
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Sin otro particular de momento, me es grato quedar a sus érdenes -
para cualquier aclaracidn al respecto.

Atentamente.
BOLSA néx:r.m DE VALORES,

LIC. MRYORI0 VILLARRUEL LAGOS,
Gerente de Operaciones.

cic.: LIC. MARIO SEGURA QUIROZ,
Director General
Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.
SR. REYNALDO HERNANDEZ BAZALDUA,
Sub-Director de Operaciones
Bolsa Mexicana de Vaiores, S.A. de C.V.

AVL/mba
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: LN AT
oL MBICANA DEVALORES SAdeCV, )

Tttt ,
‘.%t[h--? Al

- e
TmreNen Lk TARLONYA

ATENTA COMUNICACION A LOS SERORES AGENTES, PIRECTORES Y
REPRESENTANTES DE CASAS DE BOLSA

Septiesbre 11 de 1984.
Moy estimados sefvses:

Como complemeiito a nuestro comunicado de fecha 31 de agosto pasa
do, xeferente a la cotizacifn en Bolsa de las lLetras de Cambio d§
nominadas "Aceptaciones Bancarias®, por este conducto les informa
mos qgue la Inscripcibn y Emisifn de estos tftulos deber§ sujetar=
se a los siguientes requisitos:

DE LA INSCRIPCION:

Para someter a la aprobacifn de la Direccifbn General de la Bol-
sa, la Institucifn aceptante deberd presentar a la Gerencia de
Estudios Financieros y Econfmicos, una solicitud por escrito, -
por lo menos tres dias hibiles antes de la fecha de colocacibn
de la primera emisifn, acompaiiada de la siguiente documentacién:

1. Relazciones de las emisiones vigentes, acompanada de las co--
rrespondientes fichas de depBsito en el INDEVAL.

2. Contrato de colocacién celebrado por el Banco y Casa o Casas
de Bolsa Colocadoras.

DE LA EMISION: i

-~ Para estar en posibilidades de colocar la emisifn de las Acepta
ciones Bancarias, se deberd cumplir con lo siguiente:

Uruguay 68 Méxicot, D Tel.510 46 20
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a) A mis tardar a las 12:00 horas del dfa hdbil anterior a la fecha

b

qd

=3

del registro de la emizibn, la Institucién aceptante y/o la Casa
de Bolsa Colocadora, enviar§ a la Gerencia de Estudios Financie-
ros y Econfmicus, con copia a la Gerencia de Operacicnes de esta
Bolsa, carts en donde se¢ indiguen las caracteristicas de la emi-
5i6n, como sigue:

- Clave de identificacifn

Monto

Fecha de Cruce

- Fecha de Emisién y Colocaci6n
- Fecﬁa de Vencimiento

- Dfas de Plazo

- Tasa de Rendimiento

- Tasa de Descuento

- Rhgente Colocador y Sindicato, en su caso.

Constancia de la publicacién previa en uno de los peribdicos de
mayor circulacién de la Ciudad de México y en el Boletfn Diario
e la Bolsa, mencionando los datos esenciales de cada emisién, -
especificando el nfmero de autorizacién de la Comisién Nacional
de Valores y que dichos tftulos objeto de la operacifn se encuen
tran inscritos en Bolsa.

Proporcionar el Certificade del Depbsito en el INDEVAL, de las -
Aceptaciones Bancarias que sean objeto de la oferta pfiblica.
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Para cualquier duda, favor de dirigirse a la Geren&ia de Estudios
Financieros y Econfmicos de esta Bolsa, ubicada en Venustiano Ca--
rranza No. 65 2° piso,

Atentamente

352470 /41 g

c.p, BBNJMIN CTAMACHO! MARTINEZ
Ge:ente/ae Estudios Financieros y
Econémicos. //

p

c.¢c.p. Lic., Mario Sequra Quiroz
Director General (BMV)

C.P. Jorge Romero Calderén .
subdirector de Administracién (BMV)

Sr. Reynaldo Hernidndez Bazaldfa
Subdirector de Operaciones (BMV}.

BCM/scv*
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MEKICO, O.F., A 29 D LNEFO DE 1986,

STuCI0NMS DE
sl

ASUNTO: LIMITE A LA C257C1DAD DE FINANCIAMIENTO
Y ACEPTACIONES BANTARIAS.

% LA SITUACION FIMANCIERA DEL PAIS, MENOS DECIDIDO QUE EL SALDO PRO-
GS FINANC IKIENTOS GUE OTORGUE CADA U3 OF ESAS. INSTITUCIONES DURAN-
Cf FEBRERD, A GUE SE REFIEREM LOS GRUPOS 12 ¥ 13 EN MONEDA KACIO--
0 OF CUENTAS PARA LA BANCA BULTIPLE OF Lk COISION HATIONAL BANCARIA
1] D'...ZRA EXCEDER AL SALDO DE_DICHOS FINa JENTOS QUE ALCANZARON EL
i E 1985, SUJETAMDOSE A LOS HISHOS TERMINUS ¥ CiDICICHES SERALADOS EN
.23 PUMTCZ 1 A 6 DE KUESTRO AUTERIOR TELEX-CIRTULAR 100/8S.

CON EL PROPOSITO DE FACILITAR LA CAPTACION DE RECURSOS, A TRAVES DE
“I_FCEFTACIONES BENTARIAS EN 1ONEDA KACIONAL QUE ESAS INSTITUC IOHES -
FCRHIOAD COM M11.2, N.22.11.21., 14.22.2 ¥ LA 50TA 2 DE 1.2 DE RUES
Y €34 LAS LEMAS DISPOSICIONES APLJCASLES, HEHDS RESUELYTO AUTOT

s
INSTITUCTONES PARA QUE TAMSIEN PUEDAN GIRAR 2 SU 727210 CARG0_QJEHOS -
*D2SE A LAS CITADAS DTSPUSTCTEIES W & LO SIGUIENTE:

10 ¢ ST" ICEP.F’IG ’S 2/
FPLECERAS ENFLEIA DISTINTA

LD LES SERA ATLIC/ZLE LD DISPUICTO B W 11,21, Y M, 41,53,

SLAR 163585 <o) '
/ ] _/
Wzls \/\ " ’
ATENTARERTE,
BANZO DE MEXICO.
L7 - c,-\zr..\c'\:ilug"r':co\f, DI KAL -!LGPT.;'u:r:L.' Cooenae

- I nTaamn

SRt Eyres,

’-rL':-‘:J,OJ'
LRLOD T IcErEnTE 9220 €L EDA TOL cnpitaL 1ETO
LT A s o EVEC Y TeADdO.
SEA T """“’-"L‘l"-’.(r\ Cusiadg St .2°F .‘.l Vo it daTals 7’
SN BRLT(TUADD.
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RPN ERU
VT0TEL PROME T 379 MLXICO D F 6 DE FEH 84 Cv7 16,57
Nt RenCO kil DE MEXICO
MLYICO D T
LTH CP JAVIER GOhZ&LEZ he
SUEDIRECTOS

TELEX-CIRCULAR B/fC
MEYICO D.F,, & 6 DE FESRERO DE 19B6.

A LAS INSTITUCHONES DL
BANCZ “ULTIPLE ¢
ASUNTO: NUEVO LIVITE FARA EL PASIVO EXCEF-~
TuaDO FROVENIENTE DE ACEPTACIONE
BANCARIAS,

CONSIDERAKDD QUE LA RESOLUCIOR DICTADA POR LA COMISION NACIONAL

ANCAREE Y DE SEGURCS MEDIANTE CIRCULL® ©7™ DE 20 DE D]CIEMBRE, DE

1965, OCASIONARA Uha CISMINUCICYH EN EL *ONTO PROMEDIO DEL CAPITAL
HETU CUE REPCATA LL CONJUNTO DL ESAS INSTETUCIONES ¥, EM COHMSECLE

Ci&, LN SU CAFACIDAD DE EMISICK DE ~CEFTACHONES RANCARIAS CCNSIDEW

0r'cCMe PASIVE EXCEFTUADO, SE LES 1uFQPta UUL COM EL PROPOSITC LE
NG VEAN AFECTADA SU CAPACIDAD DE FILAKCIAMEENTO EN VIRTUD DE LA &
D& RESOLUCION, ESTE INSTITUTC CENTRZL ®& DECIDIDO:

1. AMPLIAR DEL EO 0O/0 AL 92 D/0 DEL CAPITAL KETC, DUSANTE EL PEPICOC
COVPRENDIDO DEL 1 OFE FEBPERC AL 31 Ct neyp LE 19r€, EL LIMITEE
TAELECIDO CO"C PESIVD EXCEFTUASD FF LCEF1~L|CLL_
BINTARIAS B4 MONED2 “"I"'LL cue W£S SUSCRIREA E
CONFORMID0D WITETRL CHIRCULER T, WLEETRD AWTEFIC
TLLEF=CIBCUL AR L/00 ¥ 0“ &S LISF LJn.l.VEZ Lv‘lCLcLLS;

2. EL 17 £/ DL O INTEECENTC SLOALSDC EN EL FUNTO ANTERIOE 182 GISMI
YENDD MENLULLUINTE £ 3 PUMTOS PCRCENTUALES ¢ PASTIR DEL FRONI
5 0L JUKIC, ZE TaL FOPwL QUE PARRPL EL 3 LD SEPTILMERE DE 1986 €
CITALS LIMITE DE FASIVO EXZEFTUALD FROVEUICKTE CL ACEFTACIONEL
BARTARIAT SLA. RULVAMENTE CCL EN /0 QEL CAFITAL KETO DE ESAS -
INSTITUTIORES,

LTEMTAMENTE,

RERCO DR MIXICO

1776432 PRCHHE
17€z787 evlrvp
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CONTRATO QUE CELEBRAN POR UNA PARTE, EL INSTITUTO PARA EL
DEPOSITO DE VALORES (EN ADELANTE DENOMINADO EL "INDEVAL®},
REPRESENTADO EN ESTE ACTO POR

¥, POR OTRA,

(EN ADELANTE DENOHINADO EL 'BANCO'), REPRESENTADO PO‘R

DE ACUERDD CON LAS SIGUIENTES DECLARACIONES Y CMUSUf

LAS:

DECLARAMCIONES

I, Declara el representante del INDEVAL:

a) Que el INDEVAL es un organismo con personalidad jurf-

b)

c)

dica y patrimonio propios creado por Decreto de 28 de
abril de 1978, publicado en el Diario Oficial del 12

de mayo del mismo afio, cbn objeto de prestar un ser--
vicio pfiblico para satisfacer necesidades de interés

general, relacionadas con la guarda, administracién,-
compensacifn, transferencia y liguidacién de valores.-
Que conforme a lo dispuesto por el artfculo 70 de la
Ley del Mercado de Valores, siendo su obligacifn ia -
guarda y debida conservacifn de los valores o documen

tos materia de oferta pfiblica gue reciba en depfsito,

Y

ests facultado para mantenerlos en sus instalaciones,
o bien en cualquier instftucifn de crédito.

Que en los términos del artfculo 74 de la invocada -~
Ley del Mercado de Valores, cvando se trate de emisip
nes que reciba en dep6aito podrS aprobar que el emi--
sor le entregue un tftulo que ampare toQos o parte de

los valores materia de la emisibn; asimismo, que ~ -=



en tal caso tendrf el derecho de pedir al emisor la ex-
pedicifn y canje de los titulos necesarios por los mon-
tos requeridos, a fin de estar en aptitud de atendt;r -
las solicitudes de retiro de valores depositados gue se
hubieran documentado de esa forma.

I1. Declara el representante del BANCO:

a) Que el BANCO es una institucifén de crédito mexicana,~--
concesionada para el ejercicio de la banca mltiple, -
legalmente congtitufda mediante escritura nfimero
del de de » otorgada ante la fe del
licenciado Notario Pfiblico nfurero

inscrita en el Registro P(blico de
la Propiedagd y del Comercio de bajo el
nfimero » volumen , Litwo ., . hndliar,

b)-Que le han sido otorgadas facultades bastantes para fir-

mar este contrato,. las cuales constan en la escritura --

pfiblica ntmero del de de . pa
sada ante la fe del licenciado Nota
rio P(blico nfimero de , que dichas --

facultades no han sido revocadas ni modificadas de mane-
ra‘alguna.
c¢) Que la Comisién Nacional de Valores en oficio nfimero
de fecha de de ha notificado al -
BANCO que las letras de cambio por &l aceptadas, conoci=
das généricamente como aceptaciones bancarias, han gueda
do inscritas en la Seccifin de Valores del Registro Nacio-

nal de Valores e Intermediarios.
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d) Que el sistema establecido por las autoridades financie-
ras para la operacifn de las aceptaciones bancarias, pre
cisa que dichos tftulos ‘sean depositados y administrados
por el INDEVAL, pero bajo la custodia ffsica de cada ins
tituci6n aceptante, asf como que el monto minimo de cada
transaccién sea por la cantidad de $ 100,000.00 moneda -

nacional.

CLAUSULAS

PRIMERA.- EL BANCO se obliga a recibir para su guarda y
debida conservacién, las letras de cambio exclusivamente por ~
&1 aceptadas, cuyo valor nominal serf de cien mil pesos moneda
nacional o mGltiplos de  dicha cantidad, que e) INDEVAL le en--
tregue con sujecifn a los términos y condiciones de este con--
trato, las cuales deberfn estar inscritas en la Seccifn de Va-
lores del Registro Nacional de Valores e Intermedfarios, a car
go de la Comisién Nacional de Valores.

SEGUNDA.- El depSsito objeto de este contrato, no transe
fiere la propiedad de los titulos al BANCO, quedando &ste oblj
gado a sy simple conservacifn material y a entregarlos cuando

INDEVAL se lo solicite.

TERCERA.- lLos depSsitos gque realice el INDEVAL se docu-~

mentarSn mediante recibos no transferibles que expedir§ el - -

BANCO.
CUARTA.~
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QUINTA.- El retiro fisico de los tftulos depositados se ha-
ré precisamente contra solicitud extendida en las formas.que para.
el efecto proporcione el BANCO, suscrita por el INDEVAL, quedando
obligado el BANCO a entregar letras de cambjo con el valor nomi--
nal que le indique el INDEVAL el mismo dfa en que se presente la
solicitud, o bien dos dfas hibiles despuls cuando sea necesario -
hacer los tr&mites correspondientes para solventar dicha obliga--
cibn.

SEXTA.- En la conservacitén de los tftulos depositados, res-
ponderf el BANCO en caso de mutilacifn, destruccién, robo, pérdi-

da o extravio.

SEPTIMM.~ El Banco enviarf al INDEVAL un estado de cuenta
nensual cortado al dfa Gltimo de cada mes, que muestre la posi- -
cifn de los titulos que el INDEVAL mantiene fIsicamente deposita-
dos en el BANCO. Dichos estados deberdn ser entregados al- -
INDEVAL dentro de los cinco dfas hibiles stgulentes al corte de

1la cuenta.

OCTAVA.- En su carfcter de aceptante de las letras de cas
bio, cuyo depSsito y admintstracién ha sido encomendado al INDEVAL
por su clMentela, el BANCO se obliga a girar sus instrucciones -
a Banco de México, 5, A., a través del INDEVAL, y a nfs tardar -
a las 11:00 horas del dfa hfbi) anterior a la fecha de vencimien
to de los titulos, para que dicho Instituto Central, precisamen-
te en la fecha de su vencimiento, abone en efectivo a la cuenta
nlmero gque le tiene abierta al INDEVAL, el importe de las

letras de cambio que habrén de pagarse, y consecuentemente el

BANCO proceder§ a su cancelacifn.
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NOVENA.~ En caso de' que el BANCO incumpla con la-obliga
cibn a su cargo consignada en la clafisula anterior, el INDEVAL
procegie':l. de fnmediato, a {nformar de dicha clrcunstmei; a
las autoridades competentes.

DECIMA.- La vigencia de este contrato seri por tienmpo in
definido, pudiendo darse por terminado por cualguiera de h; -
partes, dando aviso previoc a la otra parte con dfas de -~
anticipacifn a la fecha de vencimiento de 1a totalidad de los
titules depositados, @ I{léq en e} supuesto de gue se cancele ~
la inscripcifn de las letras de cambio aceptaéal por el BANCO,
en la Seccifn de Valores de_ Registro Nacional de Valores e In-

termediarios.

.DECIMA PRIMERA.- Para-todos los efectos relucionldoi con
este contrato, las partes sefialan como sus donicilios los si--
gulentes: El INDEVAL, el edificio marcado con el nmero 33 d‘l
1a calle de monterrey, México 7, D.F.

E£1 BANCO, ubicado en el edificio No. de 1a calle de
,» Mixfico , D.P,
'DECIMA SEGUMDA.~- Las notificaciones y avisos previstos

en el presente contrato, deberfn hacerse personalmente, o bién
mediante escrito dirigido a-la otra pu‘to: por correo certifi--

cado con acuse de recibo,

DECIMA TERCERA.~ En_lo concerniente a la interpretacifn y
cumplimiento judicial de este contrato, las partes se someten a
los tribunales eonpe;tentes con juridiceibn en el Distrito Fede-
ral, haciendo renuncia expresa al fuero que en razbn de c{ml-—

guier otro domiciljo presente o futuro pudiera corresponderles.
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El pres'ente‘contnto se suscribe por duplicado, conservando ua
ejemplar cada una de las partes, en la Ciudad de México, Dis--
trito Federal, a los - del mes de de afl nove--

clentos ochenta

INSTITUIO PARA EL DEFOSITO [E VALOKS
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INSTRUCTIVO PARA EL CATALOGO DE FIRMAS AUTORIZADAS

Con objeto de que los clientes del INDEVAL puedan realizar
movimientos de dep6sito, retiro y traspaso de valores en la(s)
cuenta(s) que el INDEVAL les ha asignado con motivo de los --
contratos celebrados, asf como los dem&s tipos de operaciones -
que se sehalan mfis adelante, se deberd integrar el cat8logo de
firmas autorizadas por cada uno de los clientes.

Para ello serd necesario que se elaboren y firmen tantas --
tarjetas como sea necesario, conforme a lo que se especifican
en este instructivo.

1. Existen dos tipos de tarjetas:

Azules (figuras No. 1 y 1.A)
Blancas (figuras No. 2 y 2A)

La informacidn que deberdn contener es la siguiente:

a) Nimero de cuenta que se manejari

b) Clave del cliente del INDEVAL

c) Nombre de la persona autorizada

d} Tipo de firma

e) Firma de la persona autorizada

£) Tipo de operacién para la que esté autorizada

a} Nfmero de Cuenta que se Manejar§.

En este espacio deber& anotarse el ndmero de la cuenta

en la cual se autorice intervenir a la persona.

Las opciones son:

- EL nfmero de la cuenta propia de la Institucién.
- El ndmero de la cuenta de terceros.

- El nfimero de la cuenta de margen.

- “MARGEN", cuando se quiere referir a todas las cuen
tas de margen (valores en garantfa).

~ "popAS“, cuando se gquiere referir a todas las cuen-
tas que esa Institucién mantiene con el INDEVAL.
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c)

d)

e)
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Clave del Cliente del INDEVAL.

Con el prop8sito de abreviar el nombre de los clientes
del INDEVAL en las tarjetas de registro de firmas, de-
berd anotarse en el espacio (b) la abreviatura que co-
rresponda a cada uno de ellos.

Nombre de la Persona Autorizada.

En el espacio (c}) debetg anotarse el nombre de la per-
sona cuya firma se est§ autorizando.

Tipo de Firma.

Existen 4 tipos de firmas a registrar, que son las si-
guientes;

FIRMA "A"

Este tipo de firma deberd manejarse mancomunadamente -
con otra firma "A" 6 con 1 firma "B" {Tarjeta Azul, es
pacio (d)].

FIRMA "B"

Este tipo de firma deberd manejarse mancomunadamente -
con una firma "A", pero nunca con otra firma "B" [Tar-
jeta Azul, espacio (d)].

FIRMA "1"

Este tipo de firma se manejarf en forma individual - -
Tarjeta Azul, espacio (d)].

FIRMA DE LIQUIDADORES

Este tipo de firma se manejari exclusivamente para li-
quidaciones y se registrard en las Tarjetas Blancas, -
en las cuales aparece en el extremo superior derecho -
la palabra "LIQUIDADOR". En este caso no serf necesa--
rio anotar. nada en el espacio (d).

Firma.

En este espacio deberd firmar la persona cuyo nombre a

parece en el espacio (c).
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f) Tipo de Operacién.

En cada tarjeta se deberd anotar al reverso [espacio -~
(£) el tipo de operacién para el cual se autoriza a la
persona.

Los tipos de operacién son los siguientes:

TARJETAS AZULES.

1. Autorizar movimeintos ffsicos de valores (dep@sitos,
retiros y traspasos).
Se deber&n enetregar 2 Tarjetas Azules por cada per
sona autorizada, por cada cuenta. -

2. Autorizar los movimientos fisicos de metales amone~
dados (dep8sitos, retiros y traspasos).
Se deberdn entregar 3 Tarjetas Azules por cada per-
sona autorizada, por cada cuenta.

3. Conciliar operaciones de Aceptaciones Bancarias.
Se deberdn entregar 2 Tarjetas Azules por cada per-
sona autorizada, por cada cuenta.

TARJETAS BLANCAS,

4. Liquidar fisicamente los valores (recoger o entregar
titulos). :
Se deberdn entregar 2 Tarjetas Blancas por cada per-
sona autorizada, por cada cuenta.

5. Liquidar fisicamente metales amonedados (recoger o =~
entregar).
Se deber&n entregar 3 Tarjetas Blancas por cada per-
sona autorizada, por cada cuenta.

6. Recoger documentos e informacifn (cheques, listados,
constancias, circulares, etc.).
Se deberdn entregar 2 Tarjetas Blancas por cada per=-
sona autorizada, por cada cuenta.

II.Las tarjetas que se manejardn para el catflogo de firmas au
torizadas estardn a disposicién de los clientes del INDEVAL
en la Gerencia de Administracién de Valores, Departamento -

de Liquidaci6n (Monterrey 33, P.B.)

III.Una vez llenadas y firmadas las tarjetas, estas deberdn ser
entregadas en la Gerencia de Aduntos Juridicos del INDEVAL,
en Monterrey 33, 10° Piso, acompafiadas de una carta que au-

torice las firmas. Dicha carta deberd contener los nombres
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firmas de las personas cuyas tarjetas sc acompafian.

IV.Si posteriormente se desea dar de alta nuevas firmas, debe
r&n entregarse las tarjetas correspondientes junto con una

nueva carta que incluya solamente las firmas adicionales.

V. Para dar de baja firmas ya regsitradas, los clientes del -
INDEVAL deberdn enviar por escrito a este, a la Gerencia -
de Asuntos Jurfdicos, la orden de cancelacién.

Esta instrucciénse hard efectiva a partir del dfa hdbil si
guiente, en caso de ser entregada antes de la una de la --
tarde; si es entregada después de esta hora, surtirg efec-
to a partir del segundo dfa h4bil posterior a la entrega.

- 1o do Fima. . =
Q n-..-.-n---....;“‘ ———(—)———f d ~ o
B Na. de Cuenta i . _(f)
() ' P &=
j

Fipg. Fo. 2 Pig. No. 24




ANMERO
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CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO EJERCIBLE MEDIANTE LA MODALIDAD
LTIND: S L. COHO ACREDLTANTE . REPRESLATADY PR Lob S C0p
JORGE LUQUIN SEGOVIA ¥ C.P. JAIME JEAN BASTOR Y POR LA OTRA ---
SENTADA Coro ALREDITADA, REPRE

AL TEVOR DE LAS SIGUIENTES DECLARACIONES Y CLAUSULAS,
DECLARACIONES

.- DEcLARA Banco LATINO, S,N.C., QUE MEDIANTE TELEX CIRCULAR -
9/80 DE FECHA 14 DE AcosTo DE 1980, Banco DE México, S.A.,-
AUTORIZS A LAS INSTITUCIONES DE BANCA MOLTIPLE A OTORGAR -
FINANCIAMIENTO MEDIANTE " ACEPTACIONES BANCARIAS “ MISMAS -
QUE SE CONSIDERAN CONSIGNADAS EN EL ARTICULO 297 DE LA LEY-
GENERAL DE TITuLOs Y OPERACIONES DE CREDITO.

11,~ DECLARA EL SENOR
OUE TIENE FACULTADES SUFICIENTES PARA SUSCRIBIR ESTE CON---
TRATO ¥ LA ACEPTACION BANCARIA QUE EN EL MISMO SE ORIGINA --
Y QUE SUS FACULTADES NO LE HAN SIDO REVOCADAS NI MORIFICA--
DAS DE MANERA ALGUNA SEGON CONSTA EN LA ESCRITURA PUBLICA -
%UMERO ANTE EL NOTARID No. Lic,

DE_FECHA . Y C
DATOS DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE LA PROPIE--
DA

CLAUVUS UL AS

PRIMERA: BANCO LaTINO, S.N.C., ABRE UNA LINEA DE CREDITO A FA--
VOR DE EJERCIBLE MEDIANTE ---
" ACEPTACIONES BANCARIAS ", EN MONEDA NACIONAL, HASTA POR LA --
SUMA DE=rmm o m e e o et e e e e e e e
$

CON VIGENCIA DE DIAS, CONTADOS A --
PARTIR DE LA FECHA DE LA FIRMA DE ESTE CONTRATO, DENTRO DE LA -
CANTIDAD ANTES INDICADA NO QUEDAN COMPRENDIDOS LOS INTERESES, -
COMISIONES Y GASTOS QUE DEBA CUBRIR LA ACREDITADA,

SEGUNDA.- LA ACREDITADA PODRA DISPONER DEL CREDITO TOTAL O PAR-
CIALMENTE, MEDIANTE LA SUSCRIPCIGN DE LETRA (S} DE CAMBIO, CON~-
CLAUSULA DE “ SIN PROTESTO “, queE GIRARA LA ACREDITADA A SU PRQ
PIA ORDEN, LETRA (S) QUE SERA (N) ACEPTADA (S5) POR EL ACREDITAH
TE, CON VENCIMIENTO F1J0, A PLAZO NO MAYOR DE 91 DfAS, SIN ----

Y
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EYCEDER LA FEC S VENCIMISNTO DEL FRESZINTE CONTRATO, !
LOR NOMINAL DE Y C
$ 100,900.00 ( CreN 1L PESOS 00/190 M.N, ) ==mwemmmoovsae-e

----------------- 0 SUS MOLTIPLOS,

TERCERA,- LA ACREDITADA,EIDOSARA EN FrOPIEDAD Y EN BLANO LA
(S) LEIRA (S) D= CAMBIO QUE SE GIRE (N) EN LAS CONDICI-uES -
ANTES MENCIONADAS, Y LA (S) ENTREGARA (N) AL BANCO ACPCDITAN
TE, EL CUAL SE ENCARGARA DE GESTIONAR SU COLOCACICN LIBRE---
MENTE EN EL MERCADO DE VALORES,CON EL ACUEADO DE LA 5C=ED]--
TADA, O BIEN FROCEDERA A EFECTUAR SU DESCUENTO EN 7:iviIR DE -
LA ACREDITADA GIRADORA, SIEMPRE Y CUANDO DICHO DESCUENTO SE-
EFECTUE PRECISAMENTE EN LA FECHA EN QUE LAS ACEPTACIONES ---
SANCARTAS SEAN GIRADAS,

CUARTA,- LA ACREDITADA PAGARA AL ACREDITANTE UNA COMISION -
POR AFERTURA DEL CREDITO DEL % ANUAL CALCULADO SOBRE =~

DIAS Y SOBRE EL IMPORTE TOTAL DEL { DE LOS )} DOCUMEN--
To0 (5) ACEPTADO (S), PAGADERA (0S) POR ANTICIPADO.

QUINTA,- LA ACREDITADA PAGARA AL ACREDITANTE PCR EL USO DEL-
CREDITO A QUE SE REFIERE ESTE CONTRATO, INTERESES ORI IAR10S
A LA TASA QUE RESULTE DE SUMAR PUNTOS AL COSTO f.=CEN--
TUAL PROMEDIO DE CAPTACION EN MONEDA NACIONAL DE LAS SOCIE--
DADES “ACIONALES DE CRED]TO DETERMINADO POR EL BANCO DE Mi--
XICO Y LA SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO; DICHA --
TASA SE FIJA A PARTIR DE LA FECHA EN QUE SE FIRME ESTE CON--
TRATO,

SEXTA.~ INDEPENDIENTEMENTE DE LOS CONCEPTOS ESTIPULADOS EN -
LAS DOS CLAUSULAS ANTERIORES, LA ACREDITADA ESTA DE ACUERDO~
EN PAGAR A BANCO LATINO,S . N.C, -------- EL IMPORTE DE LAS --
COMISIONES Y GASTOS QUE SE CAUSEN POR CONCEPTC DE LA COLOCA-
CI6N DE LA {S) LETRA (Ss) DE CAMBIO GIRADA 15) POR LA ACREDI-
TADA { ACEPTACIONES BANCARIAS ) , A TRAVES DE CASAS DE BOLSA
U OTROS AGENTES,

SEPTIMA,.- LA ACREDITADA SE OBLIGA A CONSTITUIR EN PODER DEL-
ACREDITANTE LA PROVISION DE FONDOS SUFICIENTES, A MAS TARDAR
EL DIA HABIL ANTERIOR A LA FECHA EN QUE LA (s) LETRA (S) ---
ACEPTADA (S) POR EL ACREDITANTE DEBA (N) HACERSE EFECTIVA (9
o

3
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SIEN A REEMBCLSARLE INUIDIATAMENTE, EN LOS TERMINOS DEL ARTICuLO
291 DE LA Ly GznzmAL 3E Tirues v uerACION‘S DE CREDITO, LAS -
'ANTIDADFS nJ > CUALQUIER CONCEPTO, HUBIERE PAGADO EL ACREDL

“uCiA e RIVLTAS D.L FRESEN

LAS AZZPTOCINES o2

OCTAVA,- BLpA EL €150 DE OUE %0 OCURRIERE LA Pnav1°10w DE FONDOS
D KEE430LSO I1NZIC<52 EN LA CLAUSULA PRECEDENTE, LA ACREDITADA --
£STA DE ACUEZRDO E!i FAZAR AL AIREDITANTI, #0R CONCo”;0 DE B RA EL
EQUIVALENTE A 12 PUNTOS ARRIBA DE LA TASA FIJADA EN LA CLAUDULA-
QUINTA, QUE ESTUVIERE EN VIGOR A LA FECHA EN QUE SE EFECTOE EL -
PAGO EXTEMPORANEO,

NOVENA,- EL ACREDITADO ESTA CONFORME EN AUTORIZAR AL ACREDITANTE
PARA QUE, AL SERLE PRESENTADO (S) AL COBRO EL (LOS) DOCUMENTO --
(S) ACE27:D0 {S) LO (S) FL3UE CLREANDQ SU 1MFORTE A CUALOUIER --
FONDO PROPIEDAD DEL ACREDITADO RUE OBRA EN PODER DEL ACREDITANTE

DECIMA,~ PAGA-GARANTIZAR Al. ACREDITANTE LA RECUPERACION DE LO --
QUE HUBIERE PAGADO EN 24Z0N DE LA ACEFTACION Y DE LAS PRESTAC]O-
NES PACTADSS A SU SAVOR EN ESTE CONTRATO, Y EN LOS PLAZOS ESTIPU
LADOS, SE COMSTITUYE (M) FIADIR {£S) DEL (LOS) ACREDITADO (S):

SESLRADO EL CONTRATO DE FIANZA RESPEC-
LIRAN COMQ AVALISTAS DEL GIRADOR --

’

TLS POR EL mIRIDITANTE.

UNDECIMA.- En RAZON DE QUE LDS CONTRATANTES SON COMERCIANTES, Y-
CON APOYO EN EL ARTiCULO 1051 pEL COD16O DE CovcRCIO, ESTAN DE -
ACUEXDO LOS FRCPIOS CCHNTRATAKTES EM QUE EL PRESENTE CONTRATO DE-
COMERCIO JUNTO COW EL ESTADO DE CUENTA CERTIFJCADO POR EL CONTA-
DOR DE LA INSTITUCION ACREDITANTE, TRAIGA APAREJADA EJECUCION EN
LOS TERMINOS DE LA FRACCION VII DEL ARTIcuLO 1391 DEL CODIGO DE-
CoMERCIO Y DEL ARTIcuLO 108 DE LA LEY GENERAL DE TITULOS Y OPERA
clones DE CREDITO, SIN QUE SEA NECESARIO EL RECONOCIMIENTO JuDI-
ClAL POR PLRTE DEL ACRZDITADO Y DE SUS AVALISTAS O FIADORES, Y -
SIN PERJUICIO DE LAS ACCIONES QUE AL ACREDITANTE DERIVAN DE LA -
(S) LETRA (S) ACEPTADA (S), EN CONTRA DEL ACREDITADO Y/0 su (s)-
AVALISTA (S),

DUODECIHA,~ EN LOS TERMINOGS DEL ARTICULO 294 DE LA LEY GENERAL -
DE TiTuLos ¥ OPERACIONES DE CREDITO, LA ACREDITANTE ESTA FACULTA
DA PARA RESTRINGIR EL PLAZD Y EL IMPORTE DEL CREDITOD, Y PARA DE-
NUNCIAR EL PRESENTE CONTRATO EN CUALDUIER TIEMPO MEDIANTE AVISO-
QUE POR ESCRITO DE A LA AREDITADA CON DIAS DE ANTICIPA--
+10N, ASIMISMO LA ACREDITANTE PODRA RESCINDIR EL CONTRATO AL --
ACREDITADO, DAR POR VENCIDO ANTICIPADAMENTE EL PLAZO DEL MISMD Y
EXIGIR DE INMEDIATO EL PAGO DE LO QUE LE ADEUDARE EL ACREDITADO-
S1 ESTE FALTA AL CUMPLIMIENTO A CUALESQUIERA DE LAS CLAUSULAS --
DEL PRESENTE CONTRATO O EN LCS SIGUIENTES CASOS:

N
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D).-

E).-

£l

6).-
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Si EL ACREDITADO ARTENDARE, T7 3PASARE O LIERE EN COMODATO
SU ENFRECA, o

CAUBILAE SUS NSTRLACIGHES 0
TIMIZNTO 20PR:20 23L A

LA ZMPRISA FUERE SXIS3ADA IN T0DO O £ PARTT POR -UTC-
RIDAD JUDICIAL, FISCAL, LABORAL O DE CUALQUIER OTRO GENERD,

S1 SE FoESENTAREN RECLAMACIONES OBRERAS QUE AFECTEN FL ---
BUEN FUNCIONAMIENTO DE LA EMFRESA,

S1 EL ACREDITADO WO CUMPLE CON SUS O3LIIACICMES F1SCALES O
&1 DZJA DS PAZAR LAS CUOTAS CLARESPCHDIZNTES AL iNSTiTU(O-

=X1CAND DEL SEGURO SOCIAL 0 AL INSTITUTO NACIONAL DEL Iol-
30 PERA LA VIVIENDA DE LOS TRABAJADORES,

S1 EL ACREDITADO ARANDONA LA ADMINISTRACIGN DE SU r“r? SA -
O NO LA ATIENDE CON EL DEBIDO CUILADO Y EFICIENCIA A JUICID
DEL ACREDITANTE.

] ZL ACREDITADO SE CONSTITUYE IN SUSTENSIIN DE PATQS, SE -
LECLARA EN GUIEDRA, ENTRA EN LIGUIDACION JUDICIAL O PROMUE-
v SU DiSOLUCION,

S1 EL ACREDITADO FALTARE AL CUMPLIMIE!TO DE cuaALQUl
LAS CRLIZACIQNES CONSIGNADAS EN EL PREIENTI CONTRAT

DECIMATERCERA,- LoS CONTRATANTES SEMALAN COMO SUS DOMICILIOS ---
CONTRACTUALES LOS SIGUIENTES @

EL ACREDITANTE EN :

ExVERPogL No, S6-4° piso
oL
06600 MEcho, D.F.

LA ACREDITADA EN :

vere 5
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DECIMACUARTA, - EL ACREDITANTE ACREDITA SU PERSDNALIDAD MEDIANIE
ESCRITURA NOMERO 71,334 DE FECHA FEBRERO 17 DE 1984
PASADA ANTE LA FE LEL L5, ALBERTD PACHECD ----v-o-oo--memmou--
BOTARIQ 10, L8 B INSCRITA EN_EL FOLID MERCARTIL Misgx0

DE LA SECCION Dt CO’ERC]O BEL REGISTRO POBLICO DE LA PROPIEDAD-

LA ACRED!TADA ACREDITA SU PERSONALIDAD CON ESCRITURA NOMERO LI
PASADA ANTE LA FE DEL LIC.
MOTARIQ NOMERD coN -~
EJERCICIO EN INSCRITA EN

DECIMAGUINTA.- PARA LA INTERPRETACION O CUMPLIMIENTO DE ESTE -~
CONTRATO LAS PARVES_SE SCMETEN A LA JURISDICCIGH Y COMPETINCIA~
DE LOS TRIBUNALES DE LA CIUDAD DE MExico, D.F,-~---

REMUNC1ANDO AL FUERD QUE POR RAZON DE SU DOMICI--
Li0 PUDIERE CORRESPONDERLES.

HECHO ¥ FIRMADO POR TR]PLICADO EN LA CIupAD DE HExico, D.F. -
A LOS DIAS DEL MES DE DEL 45D DE

ACREDITANTE ACREDITADA
Banco Latino.S.N.C.

C.P.JORGE LUQUIN SEGOVIA

C.P.JATME JEAN PASTOR.



ANEXO D
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CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO EN CUENTA CORRIENTE QUE -
CELEBRAN
4
AGENTE DE VALORES PERSONA ‘MORAL,

DECLARACIONES
1. (nombre del Banco) declara
su interés en apoyar financieramente al mercado de valo-~
res, en los términos establecidos en el punto » Qe
la circular nfimero expedida por el Banco de Méxi-
co.
2. (nombre de la Casa de Bolsa) declara-

ser hgente de Valores, persona moral, inscrito en el Re--
gistro Nacional de Valores e Intermediarios y manifiesta-
que considera conveniente la obtencibn de crédito banca--
rio para financiar la toma en firme y compras en el merca
do secundario de Aceptaciones Bancarias a cargc de Bancos
Mexicanos, conducentes a fomentar la emisibn de estos va-
lores y conferir mayor liquidez al mercado secundario.

3. Las partes declaran que han celebrado entre
ellas un contrato de colocacibn de Aceptaciones Bancarias,
mediante el cual el “Agente” se compromete a colocar en -
el mercado de valores la emisibn de Aceptaciones Banca- -
rias a cargo del "Banco". Los términos "hgente" y "Ban--
co" se refieren a las denominaciones aludidas en el si---

guiente p&rrafo.
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En vista de lo anterior, las .partes otorgan las clSusulas
siguientes, en las que, para fines de brevedad, podr& de-
nominarse:

*Banco” a (nombre del Banco) ;e

"Agente® a (nombre de la Casa de Bolsa);

"Bolsa" a la Bolsa Mexicana de Valores, §. A. de C. V.
"Instituto” al Instituto para el Dep8sito de Valores:

"Saldo Promedic a Cargo del Agente" al cociente de:

a) la suma de los saldos diarios a cargo del “Agente”, en
un mes natural determinado, entre b) el nfinero de dfas- -
del mismo mes;

CLAUSULAS

PRIMERA.-~ El "Banco" abre al "Agente" un crédito en cuen
ta corriente cuyo saldo premedio a carge del "Agente" no-
podré exceder del importe, a valor nominal, de la emisifn
de Aceptaciones Bancarias a cargo.del "Banco" y que ser$-
colocada en el mercado de valores por el "Agente", Por -
lo anterior, el importe m&ximo del cré&dito serS de §

( -
M.N.). En el lImite indicado no quedan comprendidos los-
intereses del crédito.

Las disposiciones y los reembolsos del crédito se documen
tarén en los respectivos formularios que de comfin acuerdo
establezcan las partes, pudiendo incluso documentarse a -
través de contratos de reporto en donde siempre actuaré&n-
el "Banco"y el "Agente"como reportador y reportado respec
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tivamente.

SEGUNDA.- E1 ®"Agente” se obliga a destinar los recursos-
del crédito Gnica y exclusivamente para financiar la toma
en firme, compras parciales en el mercado secundario y 1i
quidaciones de reportos celebrados con la clientela de- -
las Aceptaciones Bancarias a que se refiere la cl8usula -
primera, debiendo aplicar a tal objeto el importe de las-
disposiciones correspondientes el mismo dfa en que las- -
ejersa.

TERCERA.~ El ejexcicio del crédito gueda condicionado a-
que el "Agente® de en prenda al *Banco® los tftulos finan
ciados.

El "Agente® traspasar3 o depositar8 en cuenta o cuentas -
especiales que al efecto solicitar§ le establezca la~ - -
"Bolsa" y/o el “Instituto”, a nombre del "Agente" y a dis
posicifn del *Banco® en su cardcter de acreedor prenda---
rio, bajo el rubyo "Valores Pignorados®, los tftulos que dard
en prenda a este Gltimo, de acverdo a las disposiciones -
del presente contrato, se ajustazdn a las siguientes ba--
ses8:

a) S6lo podr&n traspasarse, depositarse y mante--
nerse en dicha cuenta o cuentas especiales, valores de- -
los sefialados en la clfusula primera del presente contra-
to.

b) E1 “Agente® podr3 ordenar el traspaso a otras-
cuentas o retirar los valores depositados en la cuenta o-
cuentas especiales, s6l10 en el caso Ge que simultdneamen-
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te traspase o deposite en tal cuenta o cuentas otras Aep-
taciones de igual o mayor valor, segfin Gltimos hechos en-
bolsa, al de los titulos que se traspasen o retiren de la
cuenta especial o, en su caso, de cada cuenta especial. -
Para este efecto, en los contratas que el "Agente” celebre
con la "Bolsa® y/o el "Instituto®, para convenir el mane-
jo de 1la cuenta o cuentas especiales, se preverd que la -
entidad depositaria deber& vigilar que los traspasos o re
tiros que ordene el "Agente"™ respecto de la cuenta espe--
cial gue esa entidad le maneje, se ajuste a lo previsto -
en este inciso y en el inciso a) de esta misma clSusula,~
y que en caso contrario no deber8 tramitarlos.

¢) Cuando el "Agente" liquide el saldo a su- -
cargo, total o parcialmente, el "Banco™, a peticibn del -
primero, suscribird las Ordenes de traspaso o retiro de -
la cuenta o cuentas especiales, a efecto de que el "Agen-
te" pueda ejercer su derecho a recuperar, segCn sea el- -
caso, la parte proporcional o el total de la prenda.

d) El "Agente® solicitar§ a la "Bolsa" y/o al-
*Instituto®, que entregue diariamente al "Banco", un esta
do de los movimientos de la cuenta especial que, en su- -

caso, maneje cada unc de ellos.

e) Bajo su responsabilidad, el "Banco" podr§ -
ordenar a la "Bolsa" y/o al "Instituto", seg(in correspon-
da, que suspendan cualquier movimiento de la cuenta o- -

cuentas especiales que desee hacer el "Agente", en caso
de gue Este incumpla con cualquiera de las obligaciones -
que asume en los términos del presente contrato, para-

proceder de conformidad con las disposiciones aplicables.
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Ser8 responsabilidad del "Agente" convenir con-
la "Bolsa® y/o el "Instituto”, que el manejo de la cuenta
o cuentas especiales se sujete al régimen previsto en es-
‘ta cldusula. El "Banco® no estarS obligado a entregar é;
*Agente” ministraciones del cr&dito, en tanto no se le- -
canpruebe a su satisfaccibn lo anterior.

CUARTA.- Ll "saldo Promedio a Cargo del Agente" devenga-
ré intereses a la tasa gue resulte de sumar mdximo 4 pun~
tos porcentuales al costo porcentual promedio por concep-
to de tasa y, en su caso, sobretasa de interés, de 1los pa
sivos en moneda nacional correspondientes a depSsitos a -
plazo, excepto de ahorro, y a bonos, del conjunto de las-
institucienes de crédito del pais, segln estimacibn que -
de dicho costo haya hecho, el Banco de México, respecto -
del mes en gue se causen. Llos intereses ser&n pagaderos-
los dfas...

QUINTA.- El "Banco" y el "Agente" se obligan a informar,
dentro de los 10 primeros dlas hé&biles del mes inmediato-
siguiente al de la celebracibn del presente contrato, a -
la Comisifn Nacional Bancaria y de Seqguros y a la Comi~ -
si6n Nacional de Valores, respectivamente, sobre la cele-
bracifn del mismo, mediante aviso por escrito al que aconm

pafie copia de este documento.

SEXTA .- (Cualquiera de las partes podrd, en todo tiempo,
denunciar el presente contrato, dando aviso por escrito -
a la contraparte por lo menos tres meses antes de la fe--
cha de terminacifn del mismo. Sin perjuicio de lo ante--
rior, el "Banco" se reserva el derecho de dar por termina
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do el contrato, mediante aviso por escrito al “Agente®, -
en caso de incumplimiento por parte de &ste, de una o mis
de las obligaciones a su cargo, sin que en este supuesto-
sea aplicable el plazo de tres meses antes mencionado.

En caso de denuncia del presente contrato el- -
"Agente" no podr8 seguir ejerciendo €l crédito, debiendo-
liquidar el saldo a su cargo a mis tardar en la fecha de-
terminacifn del contrato.

81 a la fecha de terminacifn del contrato, el- -
“Agente” no ha cubierto Integramente el saldo a su cargo,
las cantidades en mora devengarn intereses & una tasa- -
igual a la pactada para 1los intereses ordinarios mis pun-
tos porcentuales, por todo el tiempo que permanezca inso=
luto el adeudo.

SEPTIMA.~ Para la interpretacifn, cumplimiento y ejecu- -
cibn del presente contrato, las partes se someten expresa
nente a las leyes aplicables y tribunales con jurisdic- -
ci6bn en , renunciando al fuerc gue les co
rresponda o pudiera corresponderles en razén de cualquier
domicilio presente o futuro.

Este contrato se suscribe en el
dfa en tres ejemplares con firmas-
autbgrafas, quedando dos en poder del "Banco” y uno en po
der del "Agente".

BANCO AGENTE DE VALORES
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