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TNTRODUCI ON

Recien conocide ¢! Plan Nacional de Desarrollo para el periodo de 1983-1988
la politica ecu.omica en materia financiera se presenta como una estratégia
fundamental para recuperar la capacidad de crecimiento en base a un aparato
productivo equilibrado, con modalicades de financiamiento de acuerdo a las
prioridades del desarrollo, la elevacidn y fortalecimiento del ahorro inter
no con racionalizacitn de la asignacion de este ahorro.

E1 presente trabajo se realizé considerando el auge que empieza a tener co-
mo medfo de captacidn de recursos el Mercado de Valores dentro del Sistema
Financiero Mexicano.

Se mostrardn cifras'que ilustren come los grandes capitales son manejados
por pocas manos, de ahi que la mayor parte de los inversionistas potencia-
tes cuenten con capitaies limitados en monto y tiempo.

E1 objetivo principal de este trabajo es precisar el papel de la Sociedades
de Inversién dentro de los medios actualmente existentes de captacién de re
cursos. Este objetivo serd alcanzado haciendo un andlisis de los actuales
medios por lo que se estd captando el ahorro en nuestro pais.

Por lo tanto el supuesto que se plantea en este trabajo es que las Socieda-
des de Inversidn son el canal mds indicado para fomentar el ahorro interno
y canalizarlo a las prioridades del desarrollo del pafs.

Asimismo se mostrard que las Sociedades de Inversidn son instituciones re-
cientes y hasta el momento peco conocidas y poco difundidas que apoyan el
ahorro a largo plazo y el incremento en el ahorro patrimonial.

E1 presente trabajo se divide en cinco capitulos. E1 primero de ellos ana-
liza el nivel de ahorro interno en nuestro pais y lo compara con el de o~
tros paises, se describen también los actuales medios por los cuales se es-
ta captando el ahorro en México.

E1 sequndo capitulo d& una breve explicacidn de 1o que son 1las Sociedades



de [nversidn, su papel dentro del Sistema Financiero Mexicano y su evolucion
en otros paises tocando primordialmente su desarrollo en México, asimismo
se explica la estructura fundamental de la Ley de Sociedades de Inversidn
que regula su funcionamiento actualmente.

E1 tercer capitulo toca el aspecto administrativo de las sociedades de In-
version, se presenta un organigrama tipo, una breve descripcion de funciones
del mismo; quienes administran este tipo de sociedades; que organismos las
regulan, asi como los requisitos y procedimientos que sigue la constitucibn
y formalizacidn de las Sociedades de Inversién,

El cuarto capitulo toca lo referente al aspecto contable de 1las Sociedades
de Inversidn, catdlogo de cuentas, reglas de agrupacion de las mismas,manual
de contabilidad,vprincipales registros contables y, la informacidn que se
tiene obligacion de presentar ante la Comisidn Nacional de Valores.

E) quinto capitulo toca el aspecto operativo, especifica para cada uno de
1os tres tipos de Sociedades de Inversidn existentes, los limites a los que
deberdn ajustarse sus inversiones y la forma en que deberdn valuarse sus ac-
ciones. Por Gltimo se anexa una breve explicacidon de los  instrumentos de
renta fija.
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EL AHORRO INTERNO Y LA FORMACION DEL CAPITAL

ESTUDIO COMPARATIVO €Ot OTROS PAISES

E1 ahorro constituye el pifsr bisico en ol proceso de formacion de capital,
que es el factor determinante para lograr un crecimiento econémico.

En nuestro pais, el ahorro generado en nuestra economia se ha mantenido a ni
veles particularmente bajos, en relacidn a otros paises que se encuentran en
el mismo estado de desarrolio.

Considerando los depdsitos a plazo realizados a través del sistema bancario,
en las distintas economias, resulta que en la muestra de paises elegida, és-
tos representan para México un porcentaje reducido del producto nacional bru
to {,76%); comparado con paises mas desarrollados tales como Espana y Japon
en Jos cuales ésta relacion es del 69.05 y 70,547 (Ver cuadro Ho. 1).

Las cifras anteriores son altamente significativas para estudiar el comporta
miento del ahorro en México, si tomamos en consideracién, que en nuestropais
la captacion bancaria es 1a via financiera mas importante de canalizacibn
de 10s recursos excedentes del piblico ahorrador. (1)

En ruestro pais, el ahorro interno generado por las distintas entidades eco-
ndmicas no ha sido suficiente para cubrir la demanda de inversign productiva
En estas circunstancias ha sido necesario recurrir cada vez mds al ahorro ex
terno. En la G1tima década, el ahorro externo ha contribuido con aproximada
mente el 15% al financiamiento total de 1a inversidn productiva del pais.

La creciente necesidad de ahorro externo coloca cada vez mis a nuestro pafis
en una dificil situacion financiera, ya que estos recursos no provienen de
Ta inversidn extranjera directa, sino del engrandecimiento de nuestra deuda
piblica y privada con el exterior.

{1) Gonzilez Méndez Héctor. Comportamiento de la Captacidn Bancaria en Méxi
co, Documento de lnvestigqiién No, 20 Banco de México.



Ante estas ideas, es legitimo cuestionarnos la vialidad del endeudamiento ex
terno como fuente de financiamiento de nuestro desarrolle future, Jo cual
nos 1leva a pensar que indiscutiblemente es necesario fomentar el aherro in-
terno y asegurar su canalizacién en forma adecuada hacia la inversidn produc
tiva de largo p'azo mediante :

Los distintos canales de captacion del ahorro existentes en el sitema finan-
clero mexicano y su eficiencia para proporcionar recursos a largo plazo, al
aparato productive de nuestro pails.

RELACION ENTRE DEPOSITOS A PLAZO ¥ PRODUCTO NACIONAL BRUTD 1985 (2)

DEPOS1ITOS A (3) P N B %
PLAZD
ESTADDS UNIDOS 1,813.2 2,824.8 61.99
JAPOR 195,434.0 277,034.0 70.54
ALEMANIA 228.1 1,526.0 14.94
FRANCTA 953.7 2,897.6 32.91
ITALIA 230,430.0 344,769.0 66.84
ESPANA 11,137.0 16,129.0 69.05
MEXECO 3.2 4,500.0 0.76
BRASIL 1,983.5 13,236.0 14.98
ARABIA SAUDITA 63.4 381,298.0 0.01
COREA 17,884.0 §0,445.0 3.54

{2) Cifras en millones de unidades Monetarias de cada pafs.
{3) Los depdsitos a plazo se obtuvieron como una diferencia entre los agre-
gados monetarias Ml y M2 de cada pais.

M1 = Monedas y billetes ¢ cuentasde cheques.
M2 = Ml + depdsitos a plazo.

FUENTE : 8eletin de Economia Internacional
Volumen XI nimero 4 octubre - diciembre 1985,
Banco de México.



L0S ACTUALES MEDIOS DE CAPTACION DEL AHORRO EN MEX1CO

CAPTACIGN ATRAVES DEL SISTEMA BANCARIO

La banca contiiuye el medio de captacidn de recursos mids importantes del

Sistema Financiero Mexicamno, El volimen total de financiamiento otorgade por
13 banca ha sido superior al 80% del financiamiento concedido por el Sistema
Financiero en su totalidad durante los anos de 1984 y 1985. (4)

Esta situacion es facilmente entendible, si tomamos en consideracidn dos as-

pectos fundamentales :

{4)

{8)

1° La red bancaria es la mds extensa del Sistema Financiero, ya que cu-

2

a

enta con alrededor de 48 Instituciones de Banca Multiple y especiali
zada con aproximadamente 5,277 sucursales distribuidas en las dife-
rentes plazas de 1a Repiblica (5) 1o que permite con mis facilidad
que cualquier otro canal captar el ahorro de la poblacidn.

tas Instituciones Bancarias son ampliamente conocidas por el piblice
ahorrador, debido al gran despliegue publicitario y la promocidn con
1a que cuentan los instrumentos que ofrecen,

Los factores anteriores, han contribuido a canalizar la mayor parte
del ahorre de la poblacién al Sistema Bancario. No obstante, la cap-
tacién del ahorro a través de este Sistema, no ha sido la mds a-
decuada, ya que su composicién no es acorde a las necesidades del

pais,

Gonzalez Méndez Héctor. Documento de Investigacion No. 34 del Banco de
México.

Significa un local bancario por cada 15,023 mexicanos.

MATRIZ SUCURSAL
8

Banca de Desarrollo {Banco Nacional Tradicional} 21 39
Sociedades Nacionales de Crédito 25 4,414
Instituciones de Crédito Privadas 2 24

48 5,277

FUENTE: Boletin de Informacion Estadistica
Comisidn Nacional Bancaria y de Seguros
Noviembre de 1985.



Si desglosamos el nomero total de cuentas de la Banca Comercial en
cuenta de cheques, ahorro y plazo , es posible observar la siguiente
relacion :

E1 72.08% corresponde a cuentas de ahorro

E1 24.41% corresponde a cuentas de plazo y

El 3.55% a cuentas de cheques. {tabla Ho. 1)

El saldo promedio de lzs cuentas de depdsito es alto, con un prome-
dio de $521,308., mientras que las cuentas de ahorro tienen un saldo
promedio de $17,124., 1o cual permite concluir que el 72,03 del pa-
blico gue ahorra en Instituciones de crédito, lo hace a treves de cuen
tas de ahorro, es decir existen 22 miilones de pequenos inversio-
nistas que invierten un promedio de $17,124., en cuentas de ahorro,
obteniendo un rendimiente del Z0. en &pocas en que la inflacién es
por 1o menos de cuatro veces mds. A la luz de estas ideas es legiti
mo cuestionarnos si €sta situacidn es socialmente aceptable.

La captacidn de los dltimes afios se ha caracterizado por una marcada
preferencia del pGblico por los instrumentos con vencimientos a pla-
z0 cada vez was corto, este fentmeno se debe principalmente a la al-
ta inflacidn imperante en los 0ltimos anos en nuestro pais, que ori-
gina expectativas inflacionarias, y por tanto posible alza a 1as ta-
sas de interés del mercado, que se traducen en un sesgo del ahorro
del pablico por los instrumentos de mayor liquidez, ya que comprome-
ter sus recursos a largo plazo a un interés fijo, implicaria posible
mente privarse de un rendimients futuro mayor.

Como puede observarse en la tabla No. 2 que muestra la participacion
de los instrumentos de ahorro cfrecidos al piblico en los pasives to
tales del Sistema Bancario, los depdsitos liguidos (cuentas de che-
ques y ahorro} y a plazo menor a un afio han disminuido 1ligeramente
su participacion, del 57.3% en enero de 1985 al 54.6 % en diciembre
de 1985 mientras que la participacion de los depdsitos a plazo mayor
de un afho se ha visto disminuida de 0.60% en enero de 1985 al 0,16 &
en diciembre de 1985.

Este sesgo hacia el corto plazo, determina que virtualmente no exis-
ta préstamos bancarios a largo plazo.



NUMERO OE INVERSIONISTAS EN LAS INSTITUCIONES DE CREDITO

Ro. DE CONTRATOS %
CUENTAS DE CHEQUES 2'271,954 3,55
CUENTAS DE AHORROS 22'713,620 72.04
DEPOSITOS A PLAZO {a) 7'697,256 24.41
31'529,521

(a)
PRESTABLECIDOS 1'079,536 CONTRATOS

DEPOSITOS A PLAZO FI1JO :

DE 0 A 85 DIAS 1'069,700 CONTRATOS
DE 90 A 175 BDIAS 1'301,221 CONTRATOS
DE 180 A 355 DIAS 161,240 CONTRATOS
DE 360 A 535 DIAS 18,785 CONTRATOS
DE 540 A 715 DIAS 5,910 CONTRATOS
0E 720 A 725 DIAS 11,991 CONTRATOS

8,847

PAGARES CON RENDIMLENTO
LIQUIDABLE AL VENCIMIENTO :

A 1 MES 2'445,618 CONTRATOS
A 3 MESES 1'420,344 CONTRATOS
A 6 MESES 163,502 CONTRATOS
A 9 MESES 6,175 CONTRATOS
A 12 MESES 13,234 CONTRATOS

FUENTE: Indicadores del Sector Financiero
Banco de México., Direccién de Investigacién Econdmica
Cuaderno 78, Noviembre de 1985.



Ain cuando el Sistema Bancario constituye el medio de captacién que
posee la mds extensa red geografica e intermediario del mayor voli
men de recursos de Sistema Financiero, su captacibn no es la mis op-
tima, debido a i marcado sesgo hacia el corto plazo, que es precisa
mente 1o que nuestro pais necesita para el desarrollo de su base in-
dustrial y comercial.

PARTICIPACION DE LOS INSTRUMENTQS DE AHORRC OFRECIDOS AL PUBLICO
EN LOS PASIVOS TOTALES DEL SISTEMA BANCARIO
(MILES DE PESQS)

MES 1985 TOTAL  OF L1QUIDOS PLAZO 3 NO LIQUL 4

PASIVO EN MENOR A DOS PLA-

HMONEDA NA- 1 ARD 20 MAYOR

CIONAL A 1 ARO
ENERO 11,560 608 6014 57.3 70 0.60
FEBRERQ 11,728 608 6037 56.7 80 0.68
MARZO 12,227 596 6269 56.1 66 0.53
ABRIL 12,641 618 6463 56.0 66 0.52
MAYO 13,018 630 6673 56.0 8 0.59
JUNIO 13,096 666 6712 56.3 33 0.25
JULIO 13,500 712 6794 55.6 30 0.22
AGOSTO 13,637 734 6905 56.0 30 0.21
SEPTIEMBRE 14,145 778 7118 55.8 28 0.19
0CTUBPE 14,917 788 7443 55.2 28 0.18
NOVIEMBRE 15,571 823 7686 54.6 26 0.16

FUENTE : Indicadores de Sector Financiero
Banco de México., Direccion de Investigacién Econbmica
Cuaderno No. 78., HNoviembre de 1985.



CAPTACION ATRAVES DEL MERCADO DE VALORES

En el Mercado de Valores, las empresas encuentran la fuente natural de cap-
taci6n del capital de riesgo, colocando sus acciones entre el gran pablico
ahorrador. Adicionalmente éste mercado permite 3 las empresas la obtencidn
de recursos a largo plazo a través de la emision de obligaciones y de recur
sos temporales para cubrir sus necesidades de liquidez, a través de las
Aceptaciones Bancarias y el Papel Comercial. Ademas ofrece al Gobierno
Federal la posibilidad de financiarse colocando publicemente parte de su deuda
a través de distintos instrumentos tales como los Certificados de la Tesore
ria de la Federacion.

Alin cuando en el mercado de valores se operan todos estos instrumentos  se
hablara sélo del Mercado Accionario & de Renta Variable, que es el que se
traduce en Capital a Largo Plazo.

La captaci6n a través del Mercado de Valores, se ha caracterizado por ser
reducida en relacién a la efectuada por otras instituciones del Sistema Fi-
nanciero .

Esta situacidn es facilmente comprensible si tomamos en consideracién que
existen en nuestro pais 26 Casas de Bolsa con aproximadamente 80 oficinas,
significando una sucursal por cada 754,693 habitantes, las cuales se encuen-
tran concentradas en 3 ciudades de la Repdblica Mexicana; Distrito federal,
Guadalajara y Monterrey que cuentan con el 64% de las sucursales. En el ma
pa de Ta grifica No.l se puede apreciar la posicion geogrifica del Mercado
de Valores, adn cuando existen 22 ciudades situadas en 14 estados de la Re-
pdbiica Mexicana (excluyendo el Distrito Federal) que cuenta con servicios
Bursdtiles, hay que pensar que existen estados con una extensa amplitud
geogrdfica con una 0 dos sucursales de Casas de Bolsa, lo que resulta inade
cuado para captar el ahorro de toda la regidn.

Si pensamos que a finales de 1985 existian tan sélo 188,066 cuentas abier-
tas en Casas de Bolsa (6), es evidente la poca penetracibn en nuestro pafis
de este canal e indican que el saldo promedio de las cuentas en Casas de
Bolsa es alto, aproximadamente de 27 millones de pesos para 1985,

(6) Cifras de la Asociacién de Casas de Boisa, A, C.  Informe Anual 1985.

10



GRAFICA NO. 1
DISTRIBUCION DE LAS CASAS DE BOLSA EN LA REPUBLICA MEXICANA

25 MATRICES
79 SUCURSALES
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Por otra parte, la captacidn a través del Mercade de Valores en los altimos
aflos se ha concentrado en aguellos instrumentos de Renta Fija a corto plazo,
como resultado de 1as circunstancias ecenfmicas prevalecientes en nuestro
paf¥s, quedando enr consecuencia rezagada la inversidon en los instrumentos a
largo plazo tredicionales 6 sea Acciones y Obligaciones

En 1a gréfica No. 2 se observa que la aparicidn de Titulos Financieros de
Renta Fija y de Corto Plazo, como los Cetes han impuesto una pesada carga al
Mercado Accionario, al preferir el pGblico activos de estas caracteristicas.

Si bien es cierto que las condiciones econdmicas de nuestro pais han determi
nado esta preferencia del piblico por aquellos activos que brindan liquidez,
existen otros factores que han contribuido a sesgar el ahorro hacia el corte
plazo. Como 1a gran publicidad que ha sido conferida a estos instrumentos,
y a la falta de una verdadera educacién financiera del piblico, lo que se
traduce en un gran desconocimiento del mercado en general, y en especial del
Mercado Accionario.

De acuerdo al tiempo de permanencia de la inversion y al tipo de ganancia es
perada, podriamos identificar dos tipos de inversionistas en el Mercado Ac-
cionario, el inversionista de corto plazo que es aquel que pretende una pron
ta ganancia de capital, vendiendo sus acciones en cuanto el precio de éstas
sea superior al pagado previamente para adquirirlas, y el inversionista de
largo plazo, es aquel que concibe su inversidn, relacionando 1os ingresos en
efectivo que se obtiene contra el precio pagado por la accidn mis la tasa de
crecimiento de las utilidades en el futuro, es decir es aquel que se convier
te en accionista de la empresa y, que espera a que su inversidn madure a me
dida que crece 1a empresa y con ella sus utilidades.

Si tomamos la relacidon entre el volimen operado y el nlmero de acciones re-
presentativas del capital social que circulan libremente en el mercado de
Valores, de una muestra de emisoras, obtenemos un indicador de la velocidad
de rotacién de Tos titulos en un perfodo determinado.

Si esta relacifn es igua) a uno, significa que cuando menos una vez Jos titu
los cambiaron de manss en el periodo estudiado.
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Como se puede observar en la muestra de emisorss elegidas {tabla No. {3}, es
ta relacidn para 1985 fluctuo entre 0,92 y 2.56, y en promedio fud de 1.16,

1o que significa que la rotacidn media de estos titulos en el periodo de un
afo fué de dos veces.

Puede afirmarse que el tipo de inversionistas que principalmente abunda en
el mercado es el de corto plaze. £l hecho de que el inversionista de large
plazo sea el menos frecuente en el Mercado Accionario, es debido a las condi
ciones econdmicas prevalecientes de inflacidn & incertidumbre y a la  falta
de estimulos para esta forma de ahorro.

La inversion a largo plazo en el mercado accionario ha sido rentable siempre
y cuando Ya filosofia de la inversidn sea precisamente de targo plazo, es de
cir, es necesario esperar que 1a inversion madure con el tiempo.

Lo anterigr es posible, ya que el adquirir acciones se estd convirtiendo en
realidad en bienes productivos que después de un periodo permitirdn a Ya emi
sora producir un mayar volimen de bienes y servicios, que probablemente sa

traducird en mayores utilidades para la empresa y por lo tanto en mayores di
videndos.



EMISORAS

TABLA No. 3
ROTACION E£N LA TENENCIA DE ACCIONES
DATOS A JUNID DE 1986.

No. DE ACCIONES VOLUMEN OPERADO
EN CIRCULACION  EN LA BOLSA ME-
EN EL MERCADO (1) XICANA DE VAL,

VOLUMEN 0
PERADO EN
TRE EL NU
MERQ ACC.
EN CIRCUL.

COMPARIA INDUSTRIAL

DE SAN CRISTOBAL
SERIE A 512
SERIE B 49%

KIMBERLY CLARK DE
MEXICO SERIE A 51%
SERIE 8 49%

UNION CARBIDE ME-

XICANA SERIE A 513

SERIE B 49%

INDUSTRIAS RESIS-
TOL SERIE A 60%
SERIE B 40%

SEGUROS DE MEXICO
SERIE UNICA

COMPARIA HULERA
EUZKADI SERIE
UNICA

HULERA EL CENTE-
NARIO SERIE A
51% SERIE B
49%

CELANESE MEXICA-
NA SERIE A 60%
SERIE B 40%

71'400,000 182'725,367
65'793,060 91' 207,607
15'669,943 27'948,510
37'324,800 15'816,232
120' 000,000 72'177,698
104'000,000 47'674,871
1'884,960 2'201,067
56'132,331 51'662,419

(1) S6lo se consideran acciones de la serie A

.42

.60

46

.92



FINANCIAMIERTO DE LAS EMPRESAS ATRAVES DEL MERCADO ACCIONARIO

Es evidente la necesidad de incorporar cada vez mas a inversionistas Ins-
titucionales tales como Sociedades de inversion, que por la mayor perma-
necia de Tas inversiones de sus Recursos do*-rian de consistencia a la de
manda del mercado.

E1 fortalecimiento de la demanda por el capital de riesgo de las empresas
es importante por las ventajas que este tipo de financiamiento confiere a
las empresas y a la Sociedad en general.

Cuando una empresa requiere financiamiento para ampliar su capacidad pro-
ductiva, puede obtenerlo através de la emision de deuda directa { Obli-
gaciones), indirecta contrayendo deuda con Instituciones de Crédito tradi-
cionales, o bien aumentando su capital con la emision de nuevas acciones.

Actualmente, gran nimero de empresas enfrentan una situacién dificil, ya
que gran parte de sus pasivos estan denominados en moneda extranjera, que
a rafz de las devaluaciones de nuestra moneda han provocado un deterioro
en su sityacidn financiera.

Por otro lado, el financiamiento a través de deuda contratada localmente
dependerd de la disponibilidad de recursos que tengan 1las Instituciones
Bancarias, miswo que no se otorgard al plazo que requiere la inversibn de
bienes de capital.

£1 financiamiento de una empresa a través de la emisidn de acciones trae
consigo un sin nimero de ventajas y desventajas.

1) Constituye una forma de financiamiento a largo plazo que permite
a las empresas capitalizarse, mejorando su estructura financiera
ampliando su capacidad productiva y la posibilidad de proveer a
la sociedad de un mayor nimerp de bienes, servicios y de empleos

2} Al administrar a nuevos socios se fomenta la democratizacidn
del capital que en un pais como el nuestro prodria convertirse
en un factor creciente de estabilidad social, ya que se contri-
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buye a la distribucion de la rigueza, y se ofrece la posibilidad a
Tos mexicanos de participar y comprometerse con el crecimiento eco-
némico del pais.

3) Temor ~or parte de los empresarios a perder el control de la empre-
53,

4) Desconecimiento de los empresarios y del poblico en genzral de las
caracteristicas del Mercado de Valores debido a 1a poca presencia
de las Casas de Bolsa en la Repablica Mexican-,

5) La voluntad de los precios del mercado provecado por la incipiente

demanda que desaniman al empresario a hacer oferta piblica  ¢e sus
acciones, etc.

CAPTACION A TRAVES DE INSTITYCIONES DE SEGUROS

Las Instituciones de Seguros, representan otre de Vos medios de captacién del
ahorro del Sistema Financiero Mexicano, Su objeto principal es presentar a
los diferentes sectores y agentes de 1a economia, dma proteccidn contra los
riesgos en tos que pueden incurrir en el desempeno de sus actividades dia-
rias.

Aln cuande estas instituciones realizan tres tipos de operaciones, para efec
tos de este trabajo se contemplan Unicamente las operaciones de vida {7) que
son 1as que tienen como base del contrato, riesgas que pueden afectar la

persona del asegurado en su existencia & planes de pensidn retacionado can
1a edad, jubilacidn b retiro de las personas.

{7) En virtud de que las operaciones por accidentes y enfermedades, y 1las
operaciones por dafus, por su naturaleza constituyen basicamente aporta
cignes de las empresas.



A pesar de que existen 49 instituciones de seguro que cuentan con aproxima-
damente 85 oficinas y 20,000 representantes distribuidos a lo largo de 1a
Repiblica Mexicana. La captacion por concepto de operaciones de vida del
Sistema Asegurador Mexicano, se ha caracterizado por ser reducida en compa-
racidn de los viros organismos del Sistema Financiero, para darnos una idea
hay que mencionar que la captacidn por esto concepto para el afio de 1983
fué del Grden de 33,682 millones de pesos.

Tomando el nimero de personas aseguradas por concepto de vida, tenemos que
para 1983 existian 1'314,254 p6lizas individuales, y 14,462 pdlizas colecti
vas y de grupo (8), amparando a mis de 18 millones de Certificados.

Lo anterior significa que existen alrededor de 20 millones de personas que

individualmente, 6 a través de sequros colectivos y de grupo se encuentran

asequradas contra su muerte & recibirdn una pensidn a su retiro & jubilacién

En base a las ideas anteriores podriamos afirmar que sélo a una pequenisima
parte de la poblacidn remunerada 5.5% acude directamente a las Instituciones
de Seguros y alin cuando el Sistema colectivo de seguros dd acceso a una bue
na parte de la poblacién, si tomamos la relacidn entre las sumas aseguradas
y el nimero de certficades que amparan las PGlizas Colectivas, se obtiene
que cada persona recibird un promedio de $42.165 (9), cifra que por ser tan
pequena, no representa un patrimonio familiar, ni una provisién econdmica

suficiente al retiro 6 jubilacidn.

(8) Incluye los Seguros Colectivos; por fallecimiento, de cuenta de aho-
rristas, Servicio de Controles, administrativos, trabajadores sindi-
calizados y de trabajadores de Estado.

{9} Los Certificado que amparan las p6lizas de seguros de vida colectivo
ascienden a 27'145,389 y las sumas aseguradas ascienden a
1'144,585,619,000.

FUENTE: Anuario E-tadistico de SEguros, Comisidn Nacional Bancaria y
de Seguros, 1985,
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En conclusidn, E1 Sistema Asequrador Mexicano no constituye uma via impor-
tante para captar el ahorro personal de cada uno de los mexicanos, con el
objeto de formar un patrimonio que asegure un sustento familiar al retiro 6
muerte del titular.

Destino de los recursos captados a través del Sistema Asegurador

Mexicano

Las Instituciones ce Seguro, por la naturaleza de las obligaciones que con-
traen para con sus clientes & para con los usuarios de sus servicios, estan
obligados a constituir reservas (10). E! régimen de inversibn de esta re-
servas y de su capital se encuentra reglamentado por la ley.

De estas disposiciohes se puede deducir los porcentajes canalizables al mer
cado de capitales: Hasta el 30% de las reservas técnicas se puede invertir
en acciones y obligaciones de Sociedades Industriales & en préstamos con ga
rantia prendaria de este tipo de acciones.

Por otra parte, al igual que la inversidn realizada a través del Sistema
Bancario 6 a través del Mercado de Valores, la inversion del Sistema de Se-
guros muestra una tendencia a aumentar su inversidon en los instrumentos de
mds corto plazo, y a disminuir en los instrumentos de largo plaze.

(10) Para esta parte del andlisis se toma en cuenta las reservas derivadas
de 1a realizacion de los 3 tipos de operacicnes, debido a la imposibi
lidad de determinar la inversidn de las reservas correspondientes al
ramo de vida,
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LAS SOCIEDADES DE INVERSION COMO PARTE DEL SISTEMA FINANCIERO MEXICANO

E1 Sistema Financiero Mexicano, no ha variado en su estructura bdsica lo que
ha pasado hasta 1984 es que cambid de propietario .

E1 Sistema Financiero Mexicano, reune a todas las organizaciones que en una
forma u otra ejercen una funcidn de intermediacién de recursos financieros.
Estas organizaciones se encuentran sujetas a las directrices marcadas por la
Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico, como autoridad mixima, ejerciendo

sus funciones a través de la Subsecretaria de la Banca, regulando y supervi-
sando la actividad financiera via Banco de México, Comisién Nacional Banca-

ria y de Seguros y la Comision Nacional de Valores.

En el Sistema Fipanciero estan contemplados los organismos bursdtiles y son:

* El Registro Nacional de Valores

* EV Instituto para el Depbsito de Valores
* Los Agentes de Bolsa

* tLas Casas de Bolsa

* Las Bolsas de Valores

* las Sociedades de lnversifn

* Las Sociedades Operadoras de sociedades de Inversifn.

( Ver organigrama No. 1 ).



ORGANIGRAMA Ho. 1
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QUE ES UNA SOCIEDAD DE INVERSION

Son instituciones especializadas para seleccionar, diversificar y adminis-
trar valores y punerlos al alcance de las personas no familiarizadas con el
Mercado de Valores.

Son empresas constituidas con los requisitos generales de las Sociedades
AnGnimas mediante concesifn otorgada por el Gobierno Federal a través de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico, son empresas de Servicio Financig
ro que recfben dinero de parte de sus accionistas, 1o invierte, reciben uti
lidades como consecuencia de las inversiones y, buscan la manera de hacer-
las crecer para entregar a los accionistas las utilidades ganadas, convie=-
nen en devolver el capital a cualquier accionista cuando éste lo pida, con
base en el precio neto de su inversifn en el momento en que solicite el re-
tiro.

Las Sociedades de Inversién contituyen un mercado ideal para que el inver-
sionista mediano y pequefv, participe en el Mercado de Valores con éxito,
por la diversificacion que permite, disminuyendo los riesgos de la Inversién

Bursdtil y promediando utilidades.

Estas instituciones ademds de permitir la participacidn a pequefos y media-
nos ahorradores, en el capital de las empresas, confieren una serie de ven-
tajas a sus participantes atribuibles a los grandes capitales: Diversifica
cidn, Reduccidn del Riesgo y Administracion Profesional.

¢Qué se entiende por Diversificacion y Reduccidn de Riesgo?

El inversionista con fondos limitados no podra eludir el factor riesgo de su
inversidn, su cartera tan sdlo estard formada por tituloes de una 6 dos emi
ras, 1o que lo coloca en peligro de pérdida del principal, en caso de que la
empresa emisora fuera deficientemente administrada 6 sufriera un percance en
sus actividades empresariales.

Por otra parte, una cartera formada por pocos valores no podrd aprovechar la
estructura de oportunidades vigentes en el Mercado Accionario.

Las Sociedades de InversiGn, al no invertir mis del 10% de su capital en
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acciones de una misma emisora, eliminan estos problemas ocasionados por la
falta de diversificacion del portafolie, y permiten al inversionista obte-
ner una mayor seguridad como resultado de 1os menores riesgos del conjunto
de las inversiones,

iQué se entiende por Administracion Profesional?

Para un pequefo inversionista, 1a adquisicion de valores y la reinversidn
de los rendimientos en forma regular para maximizar utilidades, implica te-
ner profundos conocimientos financieros, que generalmente el inversionista
medio en los diferente paises no tiene. Por otra parte, el costo que impli
caria para &1 contar con un asesor financiero individual que administre su
cartera le restaria toda reditualidad en su pequefio capital.

Ademds a las Casas de Bolsa no les es costeable dedicar un asesor financie-
ro al manejo de cuentas pequefias. En este sentido, las Sociedades de Inver
sibn generan economias a escala, ya que al agrupar a un gran nimero de in-
versionistas, el costo de la asesorfa financiera representa una cantidad mi
nima y su repercusion es casi imperceptible en el rendimiento de los mismos.

Por todas estas caracteristicas, las Sociedades de Inversidn constituyen un
gran atractivo para los inversionistas pequefios y medianos, que conforman 1la
mayoria de 1a poblacidn, razdn por la cual han tenido una gran  aceptacién
en muchos pafses. Y, en nuestro pais empieza a reconocerse la necesidad de
organizaciones de este tipo .
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DESARROLLO DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION EN OTROS PAISES

E1 primer indicio en materia de inversion fué conocido y aplicado en pueblos
tan antiguos como los fenicios y egipcios en los que los riesgos de las pér
didas y de la futuras ganancias eran compartidas de antemano previendo ast
los peligros de los largos viajes para transportar mercancias.

Las primeras sociedades de Inversidn fueron creadas en Belgica hace mds de
100 afos, de ahi pasaron a Escocia cuando en 1860 el Escocés Roberto Fleming
realiza un viaje de negocios a Estados Unidos de América por este nmotivo,
sus amigos le encargan la compra de acciones de diversas companfas del Mer=
cado de Valores de ese pafs.

Fleming, preocupado- por el alto riesgo de las inversiones en los Estados Uni
dos de América que era un pais que comenzaba a industrializarse decidid reu
nir todas las inversiones en un fondo comun para dar a cada uno de los inte-
grantes una parte proporcional de dicho fordo.

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA:

A fines del siglo pasado las Sociedades de Inversidn llegaron a Estados Uni-
dos de América, sufriendo una gran transformacidn de Sociedades de Fomento
que invertian en proyectos especificos, se convirtieron en carteras de valo-
res con las caracteristicas generales con que actualmente se conocen y abier
tas totalmente al pablico inversionista o ahorrador.

La proliferacidn de estas sociedades en los Estados Unidos de América, la cai
da de la Bolsa de los afos 1933 - 1934 y algunos abusos, hizo necesaria la
reglamentacién de estas sociedades por 1o cual en 1940 se pramulgd el "INVESTMENT
ACT. COMPANY", que did como consecuencia el crecimiento acelerade de este ti
po de instituciones; en un periodo de 40 aflos sus activos se incrementan de
448 millones de ddlares a mis de 120 mil millones de d6lares (Graficad), y
el nimero de Sociedades aumentd de 68 a mds de 750 de las cuales aproximada-
mente 450 invirtieron exclusivamente en Titulos de Renta Variable

ALEMANIA
Al igual que en los Estados Unidos de América, las Sociedades de Inversién



GRAFICA No. 3
ACTIVOS TOTALES DE LAS SOCTEDADES DE INVERSION NORTEAMERICANAS
(. MILES DE MILLONES DE DOLARES )

3 hY

1945
1955 29

1960 42 SR
XS 1882 120

1865 82

1977 {42



han tenido gran aceptacidon en otros paises. E£n Alemania Federal por ejem-
plo, la participacion de los activos de las Sociedades de Inversidon en el
valor total del mercado de valores, se incrementd de un 3.4% en 1960 a un
33.14 en 1981  (Grdfica 4}.

CANADA:

E) desarrollo de las Sociedades de Inversidn de este pafs ha seguido los
mismos pasos que las norteamericanas, aunque en menor escala. Las primeras
Sociedades de Capital Fijo se fundaron en la década de los 20's, cotizdndo-
se sus acciones en los Mercados de Valores Canadienses.

La primera empresa de capital variable fu@ creada en 1932 por una firma es-
tadounidense.

SUIZA:

Las Sociedades de Inversionen Suiza, funcionan como " Fondos de Colocacidn
de Valores Mobiliarios ", administradas por intituciones bancarias emitien-
dose certificados de participacion que colocan entre el piblico, aunque no
son verdaderas Sociedades de Inversidn su desarrolio es promisorio, basando
se en la abundancia de capitales que acuden al Mercado Suize como refugio
de los fondos que buscan protegerse de la inestabilidad politica.

FRANCIA:

Las Sociedades de Inversidn en Francia nacen de la importarcia de movilizar
una importante cartera en manos del estado, estos titulos los recibio el go
bierno por virtud de 1a aplicacion del “"Impuesto Estraordinario de Solidari
dad Nacional".

La legislacién relativa solo autorizaba la constitucidon de compaiias de ca-
pital fijo denominadas " Sociedades Nacionales de Inversidn Privadas ", las
que debido a su gran desarrollo dieron origen a las modificaciones que ha-
cen posible el funcionamiento de Sociedades de Capital Variable con caracte
risticas semejantes a las norteamericanas.
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GRAFICA No. 4
SOCIEDADES OF INVERSION EN ALEMANIA OCCIDENTAL
ACTIVOS TOTALES / VALOR TOTAL DE MERCADD

1960 3.4 %
1970 9.0 %

1980 33.5 X

1981 33.14 X

FUENTE: ASOCIACION MEXICANA DE CASAS DE BOLSA.



LAS SOCIEDADES DE INVERSION EN MEXICO

México ha sido el pionero en cuanto a Sociedades de Inversidn se refiere en
América Latina, estas Sociedades surgieron a raiz de la promulgacion de 1la
Ley de Sociedades de Inversion en diciembre de 1955, en septiembre de 1956
se formd la primera: E1 Fondo de Inversiones Rentables, formandose poste-
riormente en ese mismo afo la sociedad General de Inversiones, S. A., hoy
fondo Banamex. En 1963 se modificaron algunos Articulos de la Ley de Socie
dades de Inversién naciendo en 1364 dos sociedades mas, Fondo Industrial
Mexicano y 1a Inversora Mexicana, después 1lamada Multifondo de Desarrollo
de Capitales.

En la primera década después de su inicio la mayoria de estos fondos experi
mentaron un considerable crecimiento en cuanto a su capital en términos rea
les, este crecimiento disminuyd drasticamente en la década de los 70's (Cua-
dro No. 2).

Esto se debid principalmente a deficiencias legislativas y a la supedita-
cidn de estas Sociedades a los intereses del grupo que controlaba la conce
sidn.

Con respecto al primer punto, nos referimos basicamente a que estas Socieda
des podian aumentar su capital poniendo en circulacibn nuevas acciones en
1a medida que se presentara 1a demanda, pero no podia efectuar la recompra
de sus propias acciones. En consecuencia, las operadoras de las Sociedades
de Inversion para dar liquidez al inversionista, tenian que absorber la re-
compra, con los consecuentes costos tanto de financiamiento como de Ya posi-
ble pérdida de capital en caso de descenso del precio de las acciones  de)
fondo., Esta situacién desanimaba a 1as operadoras a promover el desarrollo
de este instrumento.

No es sino hasta diciembre de 1980, cuando ia Ley de Sociedades de  [nver-
sifn se modifica, permitiendo a estas Sociedades la recompra de sus propias
acciones,

Esta modificaci6n vaticinaba interes por el desarrollo de esta figura, sin
embargo, en esta época se inicia la tendencia a la baja del precio de 1as
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CUADRQ MNo. 2

CRECIMIERTO DEL CAPITAL PAGADO DE LAS PRIMERAS
SOCIEDADES DE INVERSION MEXICANAS

CAPITAL COnS CAPITAL EXH] CRECIMIENTO  CAPITAL EX CRECIATENTD
TITUTIVO EN- 8IDO EN 1969 EN TERMINOS  HIBIDO EN EM TERMI-

MILLONES DE MILLONES DE REALES. 1980.MILLO NOS REALES

PESOS. PESOS. NES DE PE-  CON RESPEC

S0S. TO A 1969,

(x)

BANAMEX {1855} . 5.0 147.0 1700 400 - 44.35
FIRME {1956) 12.5 154.0 691 264 - 64.75
FIMSA {1964) 25.0 165.0 469 358 - 55,38
MULTIFONDO(1964) 50.0 50.0 - 1,938 797.00

FUENTE: LAS SOCIEDADES DE IRVERSION EN MEXICO
LAGUNILLA INARRITU ALFREDO LIC.



acciones de la empresa, dificultando 1o promocién y consultoria de estas
Sociedades.

Las siguientes cifras dan idea de la manera en que han iniciado algunos fac
tores en el desarrollo de las Sociedades de Inversifn: A diciembre de 1981
los activos de las sociedades de Inversidn sumaban aproximadamente la can-
tidad de 4,506 millones de pesos, a finales de junio de 1985 aumentaron a
62,446 millones de pesos.

Se calcula que para mayo de 1982, las sociedades de Inversibn contaban con
aproximadamente 18,936 inversionistas, c¢ifra que representa el 0.07% de las
cuentas de ahorro bancarias y manifiesta el papel tan pequefo que estas han
tenido en el proceso de captacidn del ahorro.

No obstante adn cuando 1a situacién del Mercado de Valores, ha repercutido
directamente en la rentabilidad de las Sociedades de Inversidn, estas han
podido cumplir en la manera de lo posible su funcion tal como lo muestra la
estratificacidn de sus inversionistas por monto de inversidn hasta 1982. El
73% de los inversionistas de las Sociedades de Inversidn tienen entre 1 y
100,000 pesos, el 22% entre 100,000 y 500,000 pesos, el 4% entre 500,000 y
1'000,000 {gréfica 5). Para fines de 1985, existe ya 27 Sociedades de In-
version : 10 de Renta Variabie y 17 de Renta Fija con una captacidn total
a finales del afno de 187 mil millones de pesos.

30



GRAFICA No. 5

ESTRATIFICACION DE INVERSIONISTAS SEGUN MONTO DE INVERSION

2
MAS OE § 17000, 000.00 4%

$ 4.00 A § 100, 000.00 73K



ESTRUCTURA BASICA DE LA LEY DE SOCIEDADES DE INVERSION

Su regulacidn y funcionamiento actual se describe en la Ley de Sociedades
de Inversion, publicada en el Diario Oficial del 14 de enero de 1985,

En la Iniciativa se definen las Sociedades de Inversidn cuyos rasgos sobre-
salientes son la combinacion de aportaciones en efectivo procedentes de sus
accionistas; la adquisicion de valores con fines de inversidn, evitando asu-
mir el control de empresas, y la distribucién de los imesgos  provenientes
de sus inversiones, asi como 1a administracidon profesional y especializada
de los valores que componen sus activos.

Para la organizacion y funcionamiento de las Sociedades de Inversién se man
tiene el régimen de concesidn por parte del Gobierno Federal y se propone
el reconocimiento de tres tipos de Sociedades de Inversifn, cada uno sujeto
a una concesion diferente:

a) Las Sociedades de Inversidn comunes, primeras que aparecieron en
el pais, cuyas operaciones se realizan con valores y documentos de
renta variable y de renta fija.

b) Las Sociedades de Inversion de Renta Fija, que operan exclusivamen
te con valores y documentos de renta fija y cuya utilidad o pérdi-
da neta se asigna diariamente entre los accionistas, y

¢} Las Sociedades de Inversion de Capital de Riesgo, que habran de
operar con valores y documentos emitidos por empresas que requie-
ren recursos a largo plazo y cuyas actividades se relacionan prefe
rentemente con los objetivos de 1a Planeacidn Nacional del Desarro
ilo.

La obligacidn de organizarse como Sociedades Andnimas es comiin para los
tres tipos de sociedades de Inversidn, no obstante lo cual se preveen excep
ciones al régimen general, especialmente para las Sociedades de Inversidn
de Capital de Riesgo, considerando que se trata de un instrumento para pro-
mover la formacidn de capitales de largo plazo destinados a financiar la in
versign productiva.

En virtud de que segin se ha sefialado, las Sociedades de Inversidon no tienen
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por objeto la adquisicidn del control de las empresas, se plantea que tanto
en las Comunes como en las de Capital de Riesgo puedan participar como ac-
cionistas las entidades financieras del exterior y las agrupaciones de per-
sonas extranjeras, fisicas o morales, dentro de los limites que establece
la Iniciativa, los cualesquardan congruencia con la naturaleza de las Socie
dades de Inversidn y desde luego, con la legislacion que regula la  inver-
si6n fordnea en México.

Asimismo y considerando 1a funcidon que habrdn de cumplir las Sociedades de
Inversidn de Capital de Riesgo, se les prohibe recomprar sus acciones.

Para asegurar la efectiva atomizacion del capita) de las Sociedades de In-
versidn, se preve que ninguna persona fisica o moral podrd ser propietaria,
directa o indirectamente, de! 10% o mds del capital pagado de una Sociedad
de Inversién, excepio en la etapa de su fundacién, o bien tratdndose de Ca-
sas de Bolsa que operen sus activos; Sociedades Operadoras de Sociedades de
Inversidn, en ambos casos por razones de Mercado, y de accionistas de Socie
dades de Inversidn de Capital de Riesgo, en cuyo supuesto la Secretarfa de
Hacienda y Crédito Piblico, por motivos justificados y con cardcter tempo-
ral, podrd autorizar que se rebase dicho 1imite.

E1 proyecto sefala que las Sociedades de Inversidn sdlo podrin operar con
aquellos valores y documentos que autorice la Comisidn Nacional de Yalores,
de entre los inscritos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios
lo cual constituye un beneficio adicional para las propias Sociedades de In
versidn y, por ende, para quienes han decidido invertir sus recursos en
ellas, ya que sdlo respecto de ios titulos registrados puede haber una ga-
rantia de adecuada informacidn que respalde la toma de decisiones en el Mer
cado. Se exceptia de esta disposicion a las Sociedades de Inversion de Ca-
pital de Riesgo, que podrdn operar con valores y documentos que no esten
inscritos en el citado Registro, siempre que las inversiones se sujeten a
1as disposiciones de caricter general que expida la Comisién Nacional de Va
lores, con la previa aprobacion de la Secretaria de Hacienda y Crédito pa-
blico.

Respecto a la valuacién de las acciones que emitan las Sociedades de Inver
sion, se afinan los sistemas que pueden utilizarse; se dispone la obliga-
cién de dar a conocer al piblico el precio de valuacidn y, nuevamente en
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virtud de la singularidad de las sociedades de Inversidn de Capital de Ries
go, se sefiala que tanto las acciones que emitan, como Jos valores y documen
tos que formen sus activos, deberdn valuarse a través de comités de valua-
cibn, que son 10s que cuentan con 10s elementos necesarios para desempepar
dicho cargo.

Las actividades prohibidas de las Sociedades de Inversidn encuentran su ra-
26n de ser en 1a prevencidn de riesgos innecesarios y 1a restriccién de e-
fectuar operaciones que no corresponden a su naturaleza, o bien que las le-
yes reservan a otros integrantes del sistema financiero.

Las necesidades de liquidez que pudieran enfrentar estas sociedades quedan
cubiertas, al mantenerse la posibilidad de que obtengan préstamos o cré&di-
tos dando en prenda los valores y documentos que mantengan en sus activos,
de conformidad con las disposiciones de cardcter general que se expiden al
efecto.

La funcidn esencial de las Sociedades de Inversidon es operar valores, 1o
que aunado a la magnitud de los recursos que manejan y las proyecciones fu-
turas, explican la disposicién que las obliga a que por lo menos el 94% de
su activo total esté representado en efectivo y valores y que el 6% restan-
te se destine, en proporciones iguales, por una parte a los gastos de esta-
blecimiento, organizacign y similares y, a los muebles, Otiles de oficina e
inmuebles estrictamente necesarios para sus oficinas. Con el objeto de no
crear un molde inncesariamente rfgido, se indica que en casos excepcionales
1a Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico podrd autorizar variaciones a
los limites transcritos, considerando el tipo de Sociedad de Inversién, el
mento de capital constitutive y las condiciones de 1a plaza en que se ubi-
que el domicilio social.

La Iniciativa sedala criterios a 105 que habrén de cefiirse las autoridades
administrativas encargadas de aplicar la Ley, a fin de evitar un ejercicio
indebido de las facultades discrecionales que, por otro lado, son esencia-
les para armonizar los aspectos operativos con 1a flexibilidad que demanda
e} desarrollo econfmico y social. Tal ocurre con el régimen de  inversin
en valores y documentos para cada tipo de Sociedad de Inversibn, propuesto
en la Iniciativa.
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En lo que respecta a las Sociedades de Inversidn de Renta Fija, cuya carac-
terfstica distintiva es 1a asignacidn diaria de las utilidades o pérdidas
netas entre los accionistas, la excepcion al régimen de la Ley General de
Sociedades Mercantiles y la certidumbre acerca de 1a utilidad o pérdida ne-
ta que se asig =, determinan la necesidad de identificar a los funcionarios
de las sociedades que serdn responsables del registro de las utilidades &
pérdidas en los estados de contabilidad. La trascendencia de tan delicada
funcidn justiiica, en contrapartida, que aquellos funcionarios que la incum
plan, estén obligados a resarcir a la sociedad de inversidn una cantidad
igual al dafo patrimonial causado y que dicha obligaciin sea ilimitada y so
lidaria.

El capital de Riesgo estd llamado a desempedar un papel de primera importan
cia para que la estructura financiera de las empresas sea mis sblida, para
que los recursos que requiere su expansion sean adecuados y permanentes,
ast como para propiciar que un mayor nimero de accionistas participe en 1la
propiedad de las empresas.

La constitucion de Sociedades de Inversidn de Capital de Riesgo representan
el paso decisivo para alcanzar estas finalidades,

Con un régimen de inversién funcional y flexible, que contempla el finan-
ciamiento via suscripcion de acciones con la toma en firnie de obligaciones
y que combina Ta participacién en el capital de las empresas promovidas
con aquellas que han madurado, se sientan las bases de su operacién, Adi -
cionalmente, se establecen 10s requisitos minimos que habrin de  cumplirse
para su funcionamiento; se prepara a las empresas promovidas para que, 1le-

gado el momento, sus acciones se coloquen entre el pblico inversionista, y -

se asegura que continien comprometidas con la funcidn que tienen asignadas
mediante la capitalizacidn obligatoria de por 1o menos el 20% de las utili-
dades netas obtenidas en cada ejercicio.

Tratindose de las Sociedades Operadoras de Sociedades de Inversidn, se Jes
reserva como dnico objeto la prestacion de servicios de administracidn a
estas Gltimas, asi como los de distribucién y recompra de sus acciones. Se
preve expresamente que estos servicios pueden ser prestados, asimismo, por
Casas de Bolsa,
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La funcidn que desempedan las Sociedades Operadoras de Sociedades de Inver-
516n es de mayor importancia; basta recordar que son el vaso comunicante en
tre Yos pequedos inversionistas y el mercado de valores.

E1 estatuto lec:l que se propone para las Sociedades Operadoras fortalecerd
1a seguridad juridica necesaria para su funcionamiento en favor del plblico
inversionista y habra de estimular su presencia en el Mercado. Con ellas
serd posible darle extension y profundidad al Mercado de Valores, asi como
atraer la atencion del pablico hacia los beneficios que representa invertir
en Sociedades de Inversion Comunes y de Renta Fija.

E1 capitulo relativo a 1a contabilidad, inspecci6n y vigilancia precisa los
procedimientos y sistemas contabies, e introduce aclaraciones en las normas
aplicables a la publicacidn de estados financieros de las Sociedades de
Inversidn. ’

Como consecuencia de la estructura y modificaciones substanciales que con-
tiene el proyecto, se fortalecen las facultades de inspeccidén y vigilancia
de Ta Comisidn Nacional de Valores, tanto sobre las Sociedades de Inversidn
como sobre 1as Sociedades Operadoras.

Ademds de las disposiciones que determinan los casos en que puede ser revo-
cada la concesién se introduce el sistema para sancionar econdmicamente a
los infractores de la Ley de Sociedades de Inversion y también el procedi-
miento de defensa ante la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico que de-
ben agotar Yos afectados antes de promover el juicio de amparo.

Finalmente, se propone un régimen transitorio para que el inicio de vigen-

cia de la Ley se difiera de un plazo de 30 dias naturales después de que se

publique en el Diario Oficial de 1a Federacidn con el objeto de permitir el

mejor conocimiento de las disposiciones a los particulares y a las autorida

des competentes, asi como que @stas preparen oportunamente las disposiciones
secundarias que deban expedirse.
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DESCRIPCION DE FUNCIONES

ASAMBLEA DE ACCIONISTAS:

Es el organo supremo de la sociedad; podrd acordar y ratificar todos los ac
tos y operaciones de ésta y sus resoluciones seran cumplidas por la perso-
na que ella misma designe; o a falta de designacion, por el administrador o
por el consejo de administracidn elegido por Ta asanblea de cada afio.

DIRECCION GENERAL:

Es 1a autoridad ejecutiva mas alta de la organizacidn, y quien responde an-
te el consejo de administracion del optimo desarroilo de la empresa.

COMITE DE INVERSION

Este comité es formado para que efectue una labor de vigilancia sobre las
empresas que forman la cartera de inversién de la Sociedad de Inversidn.

Para cumplir con lo anterior seleccionan y adquieren los valores en los
términos previstos en la Ley de Sociedades de Inversidn, tomando en cuenta
que las Sociedades se organizan como Sociedades Anfinimas y utilizardn ense-
guida de su denominacion el tipo de sociedad a la que pertenecen, asi ‘como
por las circulares expedidas por la Comisidon Nacional de Valores. Los inte
grantes de éste comité pueden ser miembros del consejo de administracion y
en ellos se delegan las decisiones de inversidn.

COMITE DE VALUACION:

Este comité es formado para determinar el precio sobre el cual deben reali-
zarse las operaciones de compra y venta de las acciones siquiendo las nor-
mas establecidas por la Ley de Sociedades de Inversion y por 1as circulares
expedidas por la Comisién Nacional de Valores. Esto con el fin de que 1la
accidn de 1a sociedad presente en forma permanente el valor de inversidn de
cartera.
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ANALISIS BURSATIL

E1 drea de analisis bursitil proporciona los servicios y la informacidn ne-
cesaria al Comité de Inversion y al Director General para que éstos 1leven
a cabo su labor de administracion y vigilancia con un conocimiento global y
profundo de las posibilidades de inversion que presenta el Mercado de Valo-
res de nuestro pais, realizando predicciones del comportamiento del Mercado
en general o de una empresa en particular a través de la aplicacion de téc-
nicas orientadas al estudio e interpretacidn de los precios y vollmenes de
los valores, con técnicas que determinan puntos de resistencia a la alza o
a la baja.

Esto se logra mediante la elaboracidn de andlisis y estudios financieros de
los diferentes instrumentos de Renta Fija y Renta Variable asi como el man-
tenimiento de modelos creados para andlisis financieros.

Estudia, evalba y proyecta e) comportamiento econdémico y el de las  causas
que lo originan estableciendo comunicacidn permanente con autoridades inter
mediarias y emisoras con el fin de detectar oportunamente las mejores alter
nativas de inversidn.

AUDITORIA:

E1 Departamento de Auditoria tiene por objeto vigilar las pelfticas y proce
dimientos de la empresa en general, asi como que los ordenamientos legales
y fiscales se cumplan satisfactoriamente. Mantiene una vigilancia constan
te para procurar un control interno adecuado a través de informes de audi-
torfa, su trabajo pretende lograr que internamente existan las medidas de
control que proporcionan apoyo y seguridad a 1a Direccibn General y Adminis
trativa llevando a cabo revisiones periodicas que dirijan su atencibn sobre
las dreas que pudieran representar riesgos a la organizacitn.

PROMOCION:
Esta drea tiene por objeto establecer contacto con los inversionistas actua

les o potenciales promoviendo y captando recursos de inversidn de las em-
presas y personas fisicas con el fin de incrementar y obtener las  optimas
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utilidades de Yas operaciones derivadas de éstas inversiones, introducien-
dolos al Mercado de Valores; asi como de mantener la cartera de clientes
a través de una atencifn oportuna y un eficiente servicio de asesoria.

CONTABILIDAD GENEPRAL:

E1 &rea de Contabilidad General tiene por objeto proporcionar el control
presupuestal y fiscal de ia empresa, la seguridad de las propiedades y equi
pos. Respende de 1a optima utilizacidn de los recursos fimancieros y mate-
riales, del control contable de todas las cuentas de los clientes de la
empresa.

Provee de informacion oportuna y razonable a la Direccidn Administrativa pa
ra la toma de decisiones.

CONTROL ADMINISTRATIVO Y CONTABLE DE LA SOCIEDAD DE INVERSIGN:

Es el responsable del manejo, control y elaboracidn de pélizas y documentos

de registro contable relacionados con 1a operacion de 1a sociedad as¥ como

Ta revision de la misma para la formulacidn de los estados financieros.



ADMINISTRACION DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION

Segin lo mencionado en la Ley de Sociedades de Inversidn el nimero de admi-
nistradores no serd inferior a 5, que funcionardn como consejo de administra
cidn o bien la administracion y comerciatizacién de las Sociedades de lnver
sibn, podrd estar constituida por una Cass de Bolca. Estas sociedades re-
quieren de acuerdo a la Ley de Sociedades de Inversidn autorizacidn de 1ta
Comisidn Nacional de Valores después de cumplir con los siguientes requisi-
tos:

1.- Presentar la solicitud respectiva ante la Comisién Nacional de
Valores.

2,- Presentar’un programa general de funcionamiento de la sociedad
que contenga los planes para la distribucién entre el piblico de
las acciones emitidas por una Sociedad de Inversibn.

3.- Estar constituidos como Sociedades Andnimas con régimen de accig
nes ordinarias y temer integramente pagado el capital minimo que
determine 1a Comision Nacional de Valores. Cuando se trate de Sg
ciedades de Capital Variable el capital minimo obligatorio debe
ré integrarse por acciones sin derecho 2 retiro. E1 monto del ca
pital variable en ningln caso podra ser superior al del capital
pagado sin derecho & retiro.

4.- La denominacion deberd ser distinta a la utiiizada por sus soci-
0s y por cualquier Sociedad de Inversién.

5.- Los accionistas deberdn ser Casas de Bolsa o los socios de éstas;
personas fisicas que reunan los siguientes requisitos: Estarins-
critas en el Registro Nacional de Valores e intermediarios, debe
rin constituirse como Sociedades Andnimas con régimen de accio-
nes ordinarias, su capital minimo debers estar integrante pagado
y utilizar en su denominacifn § enseguida 1a  expresién de
Bolsa, ¢ bien como Sociedades de Capital Varia-
ble cuyo capital minimo obligatorio estard representado por
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acciones sin derecho a retiro y no serd superior al monto del capital pagado.
No podran participar de su capital social: Casas de Bolsa, extranjeros que
no tengan cardcter de inmigrados y personas morales excepto el Gobierno Fede
ral cuando las Casas de Bolsa tengan cardcter de Nacionales.

Sus administradores, funcionarios y apoderados, que celebran operaciones con
el piblico deberdn ser de naconalidad mexicana o inmigrados que no tengan Te
Jaciones con el extranjero, tener solvencia moral y econdmica, capacidad téc-
nica y administrativa, estar afianzados, y no desarrollar actividades no pro
pias de la Casa de Bolsa; tendrd un consejo de administracidn con no  wenos
de 5 integrantes, presentard un programa general de funcionamiento que con-
tendrd estudio de vialidad de la Sociedad en el Mercado de Valores y planes
de trabajo con objetivos a corto y mediano plazo. Oebiendo adguirir una ac-
cidn de 1a Bolsa de.Vaiores; o también podrdn intervenir personas fisicas o
morales inclusive Instituciones de Crédito, que hayan figurado como socios
fundadores al constituirse la Sociedad de Inversidn, con Ja que celebren con
tratos de prestacidn de servicios de administracidén y de distribucin de ac-
ciones; no podran participar en sucapital social directa 6 indirectamente Go
biernos & dependencias oficiales extranjeras, entidades financieras del exte
rior & agrupaciones de personas extranjeras fisicas o morales directamente o
a través de interposita persona, Tratdndose de Sociedades de Inversion Comu
nes y las de Capital de Riesgo las Entidades Financieras del exterior y las
agrupaciones de personas extranjeras fisicas o morales podrdn participar en
su capital en no mds del 10> de! capital pagado de la Sociedad excepto si
son accionistas fundadores, Casas de Bolsa que operen sus actives, Socieda-
des Operadoras de Sociedades de inversign, accionistas de Sociedades de In-
versign de Capital de Riesgo si la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico
autoriza rebasar temporalmente dicho limite. ET capital minimo totalmete pa
gado serd e) que establezca la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico para
cada tipo de sociedad. EV capital estard representado por acciones ordina~
rias; el pago de las mismas se hard siempre en efectivo,

El capital podrd ser variable, pero las acciones que representen el capital
minimo ser&n sin derecho a retiro; no estardn obligados a constituir la re-
serva legal establecida a Yas Sociedades Mercantiles,



Utilizaran los servicios de las personas fisicas que les autorice la Comi-
si6n Nacional de Valores cuande a juicio de esta Gitima sean personas con ca
pacidad técnica y solvencia moral para Vlevar a cabo la promocidn y venta de
acciones de Sociedades de Inversidn,

El control del 10" 6 mis de las acciones que representan el capital de las
Sociedades de [nversign en una o varias operaciones sucesivas deberd  some-
terse a la autorizacion de la Comisidn Hacional de Valares.

No podrdn prestar sus servicios de Operadora a mas de una Sociedad de inver-
sidn del mismo tipo.

La escritura constitutiva, sus estatutos y modificaciones deberdn ser apro-
badas por la Comisidn Nacional de Valores y posteriormente inscritas' en el
Registro de Comercio.

Las Operadoras regquerirdn previa autorizacién de la Comisidn Macional de Va-
lores para apertura, clausura y cambio de ubicacifn de oficinas, si éste no
se realiza 1a Comisidn Nacional de Valores puede proceder a clausurarlas,

Deberd guardar reservas acerca de la operaciones en que intervengan a excep-
cifn de ser requeridas por las autoridades judiciales y de la informacidn
- estadistica y obligatoria enviada a la Comisidn Hacional de Valores.

La Comisidn Nacional de Valores podrd revocar la autorizacibn a las Socieda-
des de Inversién previa audiencia del interesado cuando a su juicio

Incurran en infracciones a la Ley de Seciedades de Inversién, la Ley del Mer
cado de Valores o las disposiciones de cardcter general de ambos ordenamien
tos.

No satisfagan alguno de Jo$ requisitos que para su autorizacidn requiere la
Comisitn Nacional de Valores.

Proporcione informaciones falsas o dolosas a 1a Comsién Nacional deValores

a3
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Intervengan en operaciones que no se apeguen a practicas sanas del Mercado
de Valores.

Cierren sus oficinas sin autorizaciin de la Comisidn Nacional de Valores,
Ofrezcan o presten servicios de deposito y administracion de valores.

Falten al cumplimiento de las obligaciones contratadas por causas a ellos
imputables,

Sean declaradas en quiebra.

Acuerden su disolucion o liquidacion 6 cuando ésta sea declarada por la revg
cacion de la autorizacidn respectiva.

Facultades y obligaciones del consejo de administracion:

E) consejo de administracidn podrd nombrar gerentes generales pudiendo ser
revocados en cualquier tiempo por el consejo, los gerentes tendrdn faculta-
des expresas y podran ejercerlas sin autorizacidn del consejo.

Para la ejecucién de actos concretos si no, se nombra un defegado este re-
presentacién l1a hard el presiaente.

El consejo de administracion o los gerentes pueden otorgar poderes gque no
extinguen porgue terminen las funciones de los otorgantes; administradores y
gerentes prestardn la garantfa que determinen los estatutos o la  asamblea
general de accionistas para asegurar las responsabilidades que pudieran con-
traer en el desempefio de sus funciones,sin esa garantia no podran inscribir
sus nombramientos en el Registro Publico de Comercio.

Los administradores son solidariamente responsables para con la sociedad de:

a) La realidad de las aportaciones hechas por los socios.

b) Del cumplimiento de requisitos legales y estatutarios establecidos



c)

d)

con respecto a los dividendos que se paguen a 10s accionistas.

De 1a existencia y norbramiento de los sistemas de  contabilidad,
control, regi:%ro, archivo o informacion de acuerdo a la Ley.

Del exacto cumplimiento de los acuerdos de las asawbleas de accio-
nistas.

La vigilancia estard a cargo de uno o varios comisarios temporales y revoe

cables, pueden ser socios o personas extranas a la seciedad siempre y cuan-

do no sean empleados de la sociedad; empleados de sociedades, duefas de mas
de un 25. del capital social, ni empleados de sociedades en que la sociedad

en cuestidn es accionista en mas de un 50°;ni Jos parientes consaguineos de

los administradores en linea recte sin ¥imituciGn de grado; los colaterales
hasta do. grado y los afines dentro del 20. grado.

Facultades y obligaciones de los comisarios:

a)

b

c)

d)

e)

Cerciorarse de la constitucion y subsistencia de la garantia deter
ainada por los estatutos o 1a asamblea de accionistas informando a
esta 01tima cualquier irregularidad.

Exigir informacion financiera mensual que contenga por 1o menos es
tado de situacién financiera y estado de resultados.

Realizar exdmen de opperaciones en el grado y extensidn que permi
tan rendiv fundamentalmente el dictamen anual a la Asamblea Gene-

ral Ordinsria de Accionistas incluyende:

Qpinidn del comisario sobre politicas y criterios contables y de
informacidn; si han sido aplicados consistentemente; si reflejan
veraz y suficientemente la situacién financiera y resultades de la
Sociedad.

Convocar a asambleas ordinarias y extraordinari.s.

Asistir con voz pero sin voto a todas 1as sesiones del consejo de
administracién y a la asamblea de accionistas.
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La sociedad presentard a la asamblea de accionistas anualmente un informe

por lo menos 15 dfas antes de 1a fecha de la asamblea en que haya de discu~
tirlo y que incluya :

1.~ Informe sobre la marcha de la sociedad, politicas seguidas y pro-
yectos existentes.

2.- Principales politicas;y criterios contables y de informacidn segui

dos en la

3.- Estado de

4.- Resultado

" §,- Estado de

6.- Estado de
acaecidos

7.- Llas notas

preparacion de 1a informacion financiera.

situacién financiera al cierre del ejercicio.

del ejercicio.

cambios de situacidn financiera durante el ejercicio.

cambios en las partidas que integran el capital social
durante el ejercicio.

necesarias para completar o aclarar la informacidn.

8.- Informe del comisario.

Asamblea de Accionistas :

Existen dos tipes de asambleas, ordinarias y extraordinarias, en ambos casos

deberdn reunirse en

el domicilio social, en caso contrario serdn nulas

La asamblea ordinaria se reunird por lo menos una vez al afo, cuatro meses
después del cierre del ejercicio social y se ocupard de :

a) Discutir,

aprobar o modificar el informe del consejo de administra

cion tomando en cuenta el informe del comisario.
b}  Nombrar un nuevo consejo de administracion y a los comisarios.

¢) Determinar los emolumentos de los administradores y comisarios, -

cuando no se fijen en los estatutos.
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La Convocatoria para las asambleas generales deberan publicarse en el Diario
Oficial de la Federacién ¢ en peribdicos de mayor circulacién con la antici-
pacidn que marquen los estatutos 6 15 dias antes de la fecha de asamblea.
Una asamblea o1 iinaria para quedar legalmente reunida deberd representarse
por lo menos por la mitad del capital social y las resoluciones sdlo serdn
validas cuando se tome por mayoria de votos.

Las asambleas generales serdn precedidas por el consejo de administacién &
por quien designen los accionistas; las actas de estas asambleas se asenta--
rén en el Tibro respectivo firmadas por el presidente y secretario de la a
samblea as¥ como por lo comisarios que concurran, si no fuera posible se pro
tocolizard ante notario anexado ademds la convocatoria a la asamblea firma-

da por quien 1a haya hecho.

La asamblea extraordinaria podrd reunirse en cualquier tiempo, puede ser con
vocada por el consejo de administracién 6 por el comisario para tratar:

1.- Prdrroga de la duraci6n de ia sociedad.
2.~ Disolucién anticipada de 1a sociedad,
3.- Aumento 6 reduccidn de capital social.
4.- cambio de objeto de la sociedad.

5.~ Cambio de nacionalidad de la sociedad,
6.- Transformacién de la sociedad.

7.~ Fusidn con otra sociedad.

8.- Emisidn de acciones privilegiadas.

9.- Amortizacién de acciones de la propia sociedad y emisidén de accio-
nes de goce.
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10.- Cualquier modificacién al contrato social.
11.- Emisidn de bonos.

En el caso de asambleas extraordinarias deberdn estar representadas las 3/4
partes del capital social y las resoluciones se tomardn por el voto de las
acciones de la mitad del capital social, las actas serdn protocolizadas ante
notario e inscritas en el Registro Piblico de Comercio.

Las resoluciones adoptadas por las asambleas de accionistas son obligatorias
pero los accionistas pueden oponerse juridicamente siempre y cuando  rednan
el 33% del capital social depositando los titulos de sus acciones ante nota-
rio 0 institucidn de crédito,quienes expedirdn el certificado correspondien-
te; las acciones depositadas no se devolverdn sino hasta la conclusign del
juicio.

En caso de disolucidn 6 tiquidaci6n el cargo de sindico & liquidador siempre
corresponderd @ una Institucion de Crédito rigiendose por 1o dispuesto en la
Ley General de sociedades Mercantiles.
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ORGANISMOS REGULADORES DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION

1.- Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico.
2.- Comisidn Nacional de Valores.
3.- Banco de México.

SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO:

Designa al Presidente de la Comisidn Nacional de Valores, otorgard o revoca-
rd 12 concesidn del Gobierno Federal para la constitucién y operacidn.

Autorizard el establecimiento y clausura de oficinas debiendo notificarsele
del cambio de las mismas.

Establecera el 1imite minimo de capital totalmente pagado para cada tipo de
sociedad.

Aprobard las reglas que dicte la Comision Nacional de Valores para la adqui-
siciBn, venta y plazo midximo de colocacién de las acciones de la sociedad de
inversién,

Aprobard la escritura constitutiva y estatutos asi como modificaciones a am-
bos; con dicha aprobacidn se podrd inscribir en el Registro Piblico de Comer
cio, sin necesidad de mandamiento judicial de cada sociedad; autorizard se-
glin el caso que las sociedades de inversién para ser propietario del capital
de riesgo puedan rebasar el limite de 10% que marca la Ley para ser propieta
rio del capital pagado de una sociedad.
)

Aprobard las disposiciones de la Cemisién Nacional de Valores respecto a la
valtuacion de las acciones emitidas por las sociedades.

Aprobard las disposiciones que margue la Comision Macional de Valores respec
to a la obtencién de préstamos y créditos asi como los limites de la inver
sion en ramas industriales o empresas de un mismo grupo, puede autorizar ex-
cepciones de acuerdo a: Monto de capital y condiciones de 1a plaza y del do
micilio social.
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Concederd autorizacion para la publicacidn de Tos estados financieros tri-
mestrales y anuales ordenando modificaciones y correcciones que éste organis
mo juzgue fundamentales para su publicacion.

Podrd revocar la concesidon de las sociedades de inversién oyendo la opinign
de 1a Comisidn Hacional de Valores e impondrd multas a las infracciones a la
Ley de Sociedades de InversiOn.

Aprobard los limites que establezca la Comisién Nacional de Valores para 1la
inversion en valores y documentos que realicen las sociedades de inversion.

En el caso de las sociedades de inversién de renta fija, impondrd multas asf
como acciones civiles o penales en contra de la sociedad que no determine
diariamente las utilidades o perdidas netas.

COMISION NACIONAL DE VALORES :

Otorgard su opinibn junto con la del Banco de México a la Secretaria de
Hacienda y Crédito Pdblico respecto a las concesiones solicitadas por 1as so
ciedades de inversidn; respecto del establecimiento clausura y cambio de ofi
cinas.

Intervendrd administrativamente al establecimiento que indebidamente emplee
alguna de la denominaciones exclusivas de las sociedades de inversidn que go
cen de concesidn otorgada por la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico.

Dictard las reglas generales a las que deberdn sujetarse las sociedades de
inversién para adquisicidn, venta y plazo miximo de colocacién de las accio-
nes que emitan,

Ejercerd funciones de vigilancia sobre sindicatos y liquidadores, podrd soii
citar suspensidn de pagos en caso de ser declarada la quiebra o en la quie-
bra misma.

Dard su opinidn respecto de autorizar a las sociedades de inversibn de capi-

tal de riesgo a que rebasen el 10% 1imite en la tenencia del capital pagado.
L]
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Autorizard los valores y documentos con que trabajardn Jas sociedades de in-
versidn de entre los registrados en el Registro Hacional de Valores e inter-
mediarios.

Expedird disposiciones de cardcter general para la valuacion de las acciones
que emitan las sociedades de inversidn,

Podrd vetar Jas designaciones de los integrantes de los comités de valuacidn
ast como solicitar informes de Yas juntas con motivo de sus funciones y de
cualquier otra informacidn.

Dard forma y tdrminos en que se hard de conocimiento del piblico el precio
de valuacidn de las acciones, A las instituciones de crédito les solicitard
documentacién relativa a las valvaciones que efectiie para hacer las observa-
ciones que procedan.

Dard disposiciones sobre Jas que las sociedades de inversién podran obtener
préstamos y créditos.

Establecerd disposiciones que limiten }a inversién en empresas de un mismo
ramo industrial o de un mismo grupo.

Establecerd reglamentaciones respecto de las inversiones en valeres y docu-
mentos que realicen las sociedades.

Autorizard el catdlago de contabilidad de 1a sociedad de inversidn ardenando
los registros y auxiliares contables que deberén 1levarse.

Podra revocar o proponer a la Secretaria de Macienda y Crédito PUblico que
revoque la concesidn a la sociedad de inversidn & sociedad operadora de so
ciedades de inversidn que infrinjan la Ley de Sociedades de Inversida.

Podrd ordenar Va disminucidn de capital necesaria para amortizar las accio-
nes de 1a propia sociedad que temporalmente haya comprado.
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En el caso de las sociedades de inversidn de capital de riesgo la  Comisidn
Nacional de Valores aprobard los programas de colocacién de acciones através
de oferta piblica pudiendo autorizar colocaciones privadas de las mismas.

Dictard las disposiciones de cardcter general para la valuacidon de los valo-
res de la sociedad.

En el caso de las sociedades operadoras de sociedades de inversidn la Comi-
si6n Nacional de Valores dard autorizacién a estas sociedades para su funcio
namiento, para la adquisicion del 10 6 mds de las acciones representativas
del capital de estas sociedades mediante una o varias operaciones sucesivas

o simultdneas.

Aprobard su escritura constitutiva, estatutos y las posibiesmodificaciones.
Autorizard apertura, clausura y cambio de sus oficinas.

BANCO DE MEXICO:

En su cardcter de banco central tiene algunas facultades en relacién al Mer-
cado de Valores encontrandose entre 13as principales :

Comprar y vender certificados de Tesorerfa, obligaciones y bonos del Gobier-
no Federal, 6 titulos y valores necesarios para su objeto.

Conceder préstamos 0 créditos para la adquisicidn de valores con garantia de
éstos mismos,

Emitird su opinitn junto con la de la Comisidn Nacional de Valores respecto
de las concesiones solicitadas para la creacién y operacitn de las socieda-
des de inversion.
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REQUISITOS LEGALES DE CONSTITUCION DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION .

1.- Concesidn du la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico, previa
autorizacidn de la Comisidn Nacional de Valores.

2.- Permiso de la Secretaria de Relaciones Exteriores.
3,- Trémite de la Escritura Constitutiva y Protocolizacidn,

4.- Presentacidn del primer testimonio ante el Registro Piblico de Co-
mercio.

5.- Avises de alta de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Piblico para
fines de Registro Federal de Contribuyentes (Deberd anexarse pri-
mer testimonio).

6.- Autorizacién de libros corporativos y contables 6 en su caso soli-
citud de autorizacifn para registros mecanizados.

7.- Solicitud de inscripcion en el padrén de Tesoreria como causante a
tasa o exenta.

8.- Presentacidn ante la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico del
primer testimonio de la escritura constitutiva de la sociedad.

9.- Envio de la documentaci6n a la Comision Nacional de Valores :

- 1 copia certificada de la Escritura Constitutiva.

- 1 copia del aviso del Registro Federal de Contribuyentes.

- Proyecto de Titulos para su autorizacidn.

- Proyecto del Comite de Valuacidn para su aprobacion.

- Proyecto de 1a Mecdnica de Registros Contables.

- Proyecto de Contratos de distribucidn y Service de  Administra
cién celebrados con la Operadora.

- Solicitud de inscripcitn en la Seccidn de Valores del Registro
Nacional de Valores e intermediarios de las Acciones que se pre
tenden colocar.
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11.-

12.-

13.-
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- Solicitud de autorizacidn del Programa General de Funcionamien-
to.

Instituto par e! Depésito de Valores, {INDEVAL).

- Celebrar contrato de depdsito de valores tanto por las serie"A"
6 "B" representativas del capital social.

- Envio de los titulos para su depdsito.

- Enviar copia de la utorizacion dictada por la Comisidn  Nacio-
nal de Valores asi como copia de su inscripcidén en la  Seccidn
de Valores de la Comisidn Nacional de Valores.

Bolsa Mexicana de Valores,

Es necesario tramitar ante la Bolsa Mexicana de Valores, S.A, de
c.v.

- Solicitud de inscripcion de los titulos.

- Solicitud de clave de pizarra e inclusidn en bursatrdmetro

- Llenar solicitud de inscripcidn y envio de documentacion en e-
11a solicitada.

Inscripcidn en la Camara Nacional de Comercio.

Aviso a la Secretarfa de Programaci6n y Presupuesto.
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PROCEDIMIENTOS QUE SIGUE LA CONSTITUCION Y FORMALIZACION
DE UNA SOCIEDAD DE INVERSION

Presentar solicitud para obtener ta concesidn; dirigida a la Secre
tarfa de Hacienda y Crédito Pablico, Direccion Genera) de 8ancos,
Sequros y Valores, la cual deberd ir acompafada de la siguiente do
cumentacion .

1,1 Proyects de escritura constitutiva conteniendo los siguientes
datos:

a) Nombre, nacionalidad y domicilio de Ya personas fisicas 0 mora-

—

Tes que constituyan la sociedad.
b) €1 objeto de la sociedad; razoén secial & denominacidng su dura-
¢idn y el importe del capital social.
Aportacién de los socios en dinero 6 especie, el valor atribuf-
do ¢ &stos y el criterio para su valorizecidn cuando el capital

c

—

sea variable; asi se expresard indicidndose el minimo que se fi-
Je.
d) Domicilio de la Sociedad.
e} La inanera en que habrd de administrarse y facultades de Yos ad-
ministradores, el nombramiento de los mismos y designacitn  de
quienes han de llevar la firma social.
La manera de distribuir utilidades y pérdidas entre los miem-
bros.
g) Importe del fondo de reserva.
h} Caso de disolucidn anticipada de la sociedad, bases para prac~
ticar la liquidacion y e) modo de elegir a Jos liquidadores cuando

f

—

—

no se hayan elegido con anticipecidn.

1.2 Sedalar los nombres, domicitios y ocupaciones de los socios
fundadores, de guienes hayan de integrar el primer consejo de
administracidn y de Yos principales funcionarios.

1.3 Presentar un estudio que justifique el estsblecimiento de la
sociedad.
1.4 Presentar un programa general de funcionamiento de la sociedad



a)
b)
c)
d)
e)

f

—

—

9
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que indique por Yo menos :

Los objetivos que perseguird ;

La politica de adquisicidn y seleccion de valores;

Las bases para realizar la diversificacidn del activo;

Los planes para poner en venta las acciones que emita;

Las bases para aplicar utilidades (excepto para sociedades de
renta fija);

La politica de participacion en las empresas promovidas, asi co
mo de venta de los activos accionarios, tratindose de las socie
dades de inversidon de capital de riesgo y;

La denominacién de la sociedad Operadora ¢, en su caso, Casa de
Bolsa que le presentara sus servicios.

Para que }a Comision Nacional de Valores emita su opinibn ante 1la
Secrataria de Hacienda y Crédito Piblico se requiere ademds;

a)
b)
c)
d

—

e

f

g)
h)

Criterios de valuacidn de su cartera,

Tabla de comisiones.

Relacidon de personas que integren el comité de inversifn.
Relacion de personas que integren el comité de valuacién, utili
zando un formato de carta declaratoria que para este fin propor
ciona la Comisién Nacional de Valores.

Proyecto de prospecto de colocaciGn de acciones con que se va a
iniciar 1a sociedad.

Proyecto de cualquier tipo de publicacién que requiera aproba-
cién por la Comision Naciona!l de Valores.

Manual de procedimientos operativos y contables.

Proyectos de contrato de administracion entre la sociedad de in
version y la operadora (administradora);de contrato de distriby
cibn de acciones entre operadora {administradora) y la sociedad

de inversibn.

Una vez obtenida la concesidn por parte de la Secretarfa de Hacien
da y Crédito Piblico, la sociedad informard a la comision Jo si-
guiente:

3.1 Ubicacidn de sus oficinas.

3.2 Enviard fotocopia del oficio de la concesidn del Gobierno Fe-

dera} otorgada por la Secretaria.
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3.3 Fotocopia de la publicacién de 1a concesidn en el Diario Ofi-
cial de la Federacidn.

3.4 Copia de la escritura constitutiva definitiva de la sociedad,
aprobada por la Secretaria de Hacienda y Crédite Pablico, asi
como de ta imscripcion de la misma en el Registro Piblico de
Ta Propiedad y el Comercio.

3.5 Fotocopia del oficic de aprobacidn de la escritura constituti-
va y estatutos de la sociedad de inversion,

3.6 Copia de certificado provisiona) o de los titules definitivos
de las acciones de la sociedad.

3.7 La sociedad enviard a la Comisidn, solicitud de inscripcidn en

el Registro Nacional de Valores e Intermediarios de las accio~
nes representativas de) capital de la sociedad.

Una vezr amalizada y verificada esta informacidn, el Oepartamento
de Saciedades de Inversidn formula el dictdmen correspondiente, el
cual pasa 3 Junta de Gobierno para que sea autorizada la inscrip-
cion en el Registre Nacional de Valores e Intermediarios de las ac
ciones representativas del capital de 1a sociedad; posteriormente
la sociedad de inversidn pagard en las oficinas de Ja Comisidn la
cuota de inscripcifn, entregindosele el original del oficio de au-
torizacidn.

Para iniciar operaciones 1a sociedad de inversign proporcionard una
cartera {andlitica) y un balance inicial asi como una simulacion
de operaciones que comprenda 5 dias, documentacidn complementaria,
para formar el expediente y poder entregar el oficig de aprobacidn
a su programa general de funcionamiento.

Con el oficie de aprobacién del programa general de funcionamiento
1a sociedad solicitard la2 inscripcidn en la Bolsa Mexicana de Valo
res, S.A. de C.V., y abrird una cuenta en INDEVAL para la custodia
y resguardo de sus valores, cruzard sus acciones en Bolsa y empeza
r§ a operar normalmente.

Ya en operacitn 1a sociedad tendrd que enviar a Ta Comisién Macie-
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nal de Valores sus actas de valuacién diarias y su balance mensual
para su revision y autorizacidn.

Una vez obt.aida la emisidn, la misma deberd publicarse en el Dia
rio Oficial de la Federacidn, teniendo un plazo de 90 dias para
presentar a la aprobacidn de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Piblico el testimonio notarial de su escritura constitutiva.

Habiéndose obtenide el oficio de aprobactdn correspondiente a lo
sefalado en el punto anterior, la Casa de Bolsa deberd incribir su
escritura en el Registro Piblico de la Propiedad y Comercio; la Ley
le establece que dentro del término de 90 dias de aprobada dicha
escritura 1a sociedad podrd iniciar sus operaciones.
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CAPITULG IV

ASPECTQ CONTABLE

GENERALIDADES

CATALOGO DE CUENTAS

REGLAS DE AGRUPACION DE CUEKTAS PARA LA FORMULACION
DEL ESTADO OE CONTABILIDAD Y/ BALAKCE GNERAL

MANUAL DE CONTABILIDAD

PRINCIPALES REGISTROS CONTABLES

TNFORMACION QUE LAS SOCIEDADES DE INVERSION TIENEN
OBLIGACION DE PRESENTAR A LA COMISION HACIGNAL DE
VALORES

INFORMACION QUE LAS SOCIEDADES DE INVERSION TIENEX
OBL.IGACION DE ENVIAR A LA BOLSA MEXICANA DE VALORES,
S.A. DE C.v,

ESTADOS FINANCIEROS



Al ser las Sociedades de Inversidn instituciones reguladas por la Comisidn
Nacional de Valores, el contenido del presente capitulo fué estructurado to
mando en consideracién las reglas que dicta dicha Comisidn a través de las
circulares que emite para el mejor entendimiento en este caso de la obliga-
cion que marca la Ley de Sociedades de Inversidn con respecto a la contabi-
1idad que toda sociedad de este tipo deberd llevar, asi mismo dicta el catd
logo de cuentas al que deberdn cedirse para la contabilizacion de sus opera
ciones, asi como las regias de agrupacitn de las cuentas que obligatoriamen
te deberdn usar.

E1 manual de contabilidad y los principales registros contables que las So-
ciedades de Inversidn deben manejar, se obtuvieron mediante prictica de cam-
po, es decir consultando a algunas de las sociedades operadoras de Socieda-
des de Inversion que al ser en su mayoria Casas de Bolsa mantienen el mane-
jo contable y administrativa de dichas sociedades.

Por dltimo los datos acerca de 1a informacion financiera que debe presentar
se obligatoriamente fue investigada directamente en la Comisidn Nacional de
Valeres.

Las Sociedades de Inversitn son consideradas personas morales con fines no
lucrativos, y deberdn utilizar como minimo para 1levar su contabilidad los
libros, diario, mayor, de actas y de variaciones al capital.

Las cuentas que deban llevar las Sociedades de Inversidn, se ajustardn es-
trictamente al catdlogo que al efecto autorice la Comisidn Nacional de Valg
res (Ver Anexo I). Previa autorizacién de la misma Comisién, las Socieda-
des que lo necesiten podrdn introducir nuevas cuentas indicando en 1a soli-
citud las razones que tenga para ello. En este caso, se adicionard al catd
logo respectivo.

Las Sociedades de Inversidn, deberdn Ilevar el sistema de contabilidad que
previene el Cddigo de Comercio y que es llevar y mantener un sistema de con
tabitidad que podrd llevarse mediante los instrumentos, recursos y sistemas
de registro y procedimiento que mejor se acomoden a las caracteristicas par
ticulares de la sociedad satisfaciendo los siguientes requisitos minimos;
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a) Permitird identificar las operaciones individuales y sus caracte-
risticas amparados con sus documentos comprabatorios ariginales.

b) Permitird seguir la huella desde 1las operaciones individuales a
1as acumulaciones que den como resultade las cifras finales de
1as cuentas y viceversa.

¢} Permitird la preparacion de la informacidn financiera.

d) Permitird conectar y seguir Ya huella entre las cifras de dichos
estados, las acumulaciones de las cuentas y las operaciones indivi
duales.

2) Incluird log sistemas de control y verificacifn internos necesa-

ries para impediv Ta omisidn del registro de operaciones, para ase
gurar la correccidn del registro contable y de las cifras resultan
tes.

Cualquiera que sea el sistema de registro que se emplea se deberdn I1levar
debidamente encuadernados, empastados y foliados el libro mayor y el Jibro
o los Yibros de actas. La encuadernacidén de estos libros podrd hacerse a
posteriori dentro de los 3 meses siguieates 3l cierre del ejercicio:

En ¢} libro mayor se deberd anctar comg minimo y por o mengs una vez al
mas, 1o$ nombres y desigraciones de las cuentas de contabilidad, al final
del pertodo de registro inmediato anterior el total de movimientos de car-
go o critdito a cada cuenta en el periodo y su salda final. Podrén 1levar-
se mayores particulares, pero en todos los casos deberd existir un mayor
general en que se cancentren todas las operaciones de la entidad.

En el libro o libros de actas se hardn constar todos los acuerdos relati-
vas a la marcha del negocio gue tomen Jas asambleas o juntas de socios y
en su ¢aso, 10s consejos de administracidn,

La sociedad deberd conservar debidamente archivades los ccuprobantes origi
nales de sus operaciones de tal manera que puedan relacionarse con di
chas operaciones y con el registro que de ellos se haga por un plazo mini-
mo de 5 ados.
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Cuando se lleven a cabo juntas generales se expresard en el libro de actas
la fecha respectiva, los asistentes a ellas, Jos nimeros de acciones que
cada uno represente, el nimero de votos de que puedan hacer uso, 10s acuer
dos que se tomen, los que se consignardn a la letra. Cuando el acta se re
fiera a una junta del consejo de administracidn solo se expresard: La fe-
cha, nombre de los asistentes y relacidn de los acuerdos aprobados. Estas
actas serdn autorizadas con las firinas de las personas a quienes los esta-
tutos confieren esta facultad.

Los libros de contabilidad y los registros auxiliares deberén conservarse
disponibles en las oficinas de la Sociedad de Inversidn.

Las Sociedades de Inversidn deberdn publicar en un perifdico de circula-
cifn nacional el estado trimestral de contabilidad y sus estados financie-
ros anuales, formulados de acuerdo a las reglas de agrupacién de cuentas
establecidas por la Comisién Nacional de Valores previa autorizacidon de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico (Ver anexo I1}. Precisamente den
tro del mes y los sesenta dias siguientes a su fecha respectivamente. Ta-
les publicaciones serdn bajo la estricta responsabilidad de los administra
dores y comisarios que hayan aprobado y dictaminado 1a autenticidad de los
datos contenidos en diches estados contables. Ellos deberdn cuidar que &s
tos revelen efectivamente la verdadera sitvacidn financiera de la sociedad
y quedaran sujetos a tas sanciones correspondientes en el caso de que las
publicaciones no se ajusten a esta situacidn.

La Comisién Nacional de Valores al revisar los estados contables ordenard
modificaciones o correcciones que a su juicio, fueran fundamentales para a
meritar su publicacién y podrd ordenar que se publiquen con las modifica-
ciones pertinentes, esta publicacion se hard dentro de los 15 dias siguien
tes a la modificacidén del acuerdo respectivo.

La revisidn que 1a Comisign Nacional de Valores realice no tendra efectos
de cardcter fiscal y sélo se entenderd referida a las funciones de inspec-
cibn y vigilancia que ejerce como son:

1. Dictar normas de agrupacidn de cuentas y de registro de operacio
nes.
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2. Aprobar los planes de venta de acciones emitidas por las Socieda-

des de Iaversion, conforme a los programas y sistemas para diversi
ficar la tenencia de acciones entre el pablico.

. Aprobar los planes de promocidn y distribucion de acciones de las

Sociedades Operadoras de Sociedades de Inversidn.

Revisar los estados mensuales de contabilidad y los estados finan-
cieros anuales.

. Vigilar el cumplimiento del programa de funcionamiento.

Vetar el nombramiento de consejeros de las Sociedades de Inver-

si0n, de los miembros de sus Comités de Inversidon asi como el di-

rector y la persona o personas que puedan hacer sus veces.

. Examinar si los gastos de administracidn estdn acordes con la capa

cidad de Jas Sociedades de Inversién.

. Ordenar visitas de inspeccidn a las Sociedades de Inversién y a

sus Sociedades Operadoras.

. Intervenir administrativamente a 1as Sociedades de Inversién y a

sus Sociedades Operadoras con objeto de suspender, normalizar o re
solver las operaciones que pongan en peligro su solvencia, estabi-
lidad, liquidez o por violaciones a la Ley del Mercado de Valores
y a la Ley de Sociedades de Inversién,

. Aprobar previamente los contratos de servicios de administracién y

de distribucién de acciones que pretendan celebrar las Sociedades
de Inversidn y sus medificaciones asi como los modelos de contrato
con los que se formalice la relacién juridica de Tas Sociedades 0-
peradaras con el pablico inversionista y sus nodificaciones.

Aprobar previamente toda clase de propaganda e informacién dirigi-
da a1 publico tanto de las Sociedades de Inversidn como de sus Ope
radoras, quedando prohibido a las primeras anunciar su capital au-
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torizado sin consignar el capital pagado.
12. Determinar los dias en que las Sociedades de Inversidn y sus Opera

doras deben cerrar sus puertas y suspender operaciones.

CATALOGO DE CUENTAS

1 ACTIVO

n DISPORIBLE

1101 Caja

1102 Bancos de Depdsito

1103 Valores de Ficil Realizacion

12 INVERSIONRES EM VALORES

1201 Valores de Renta Variable *

01  Empresas Industriales

02 Empresas Comerciales

03 Instituciones de Crédito, Seguros y Fianzas
04  Acciones Propias

1202 valores de Renta Fija

01  Papel Comercial

02 Obligaciones

03 Cetes

04  Petrobonos

05 Aceptaciones Bancarias

06 Pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento
07 Bonos

* CUENTAS UTILIZADAS SOLO EN SGCIEDADES DE INVERSION COMUNES Y EN SOCIEDADES
DE CAPITAL DE RIESGO.



Amortizacion Acumulada de Gastos de Instalacion y Organizacidn

13 CUENTAS POR COBRAR

1301 Deudores Diversos

1302 Dividendos por Cobrar

1303  Intereses Devengados sobre Valores
14 MUEBLES E INMUEBLES

1401 Mobiliarico y Equipo

1402  Inmuebles

15 CARGOS DIFERIDOS

1501  Gastos de Instalaci6n y Organizacibn
1502 Gastos Anticipados

2 PASIVO

2101 Acreedores Diversos

2102  Dividendos por Pagar

2103  Provisiones para Gastos

3 RESERVAS COMPLEMENTARJAS DE ACTIVO
3101  Depreciacifin Acumulada de Mobiliario y Equipo
3102 Depreciacion Acumulada de Inmuebles
3103

3104 Reserva para Cuentas Incobrables

4 CAPITAL CONTABLE

4101 Capital Social Pagado

4102 PReserva Legal

4103  Prima en Venta de Acciones

4104 Resultado de Ejercicios Anteriores
4105 Pé&rdidas y Ganancias
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5 CUENTAS DE RESULTADOS

51 CUENTAS DE RESULTADOS ACREEDORAS

5101  Ventas de Valores de Renta Variable *

01  Empresas Industriales

02 Empresas Comerciales

03  Instituciones de (rédito, Seguros y Fianzas
04 Acciones Propias

5102 Ventas de Valores de Renta Fija
01  Papel Comercial
02 Obligaciones
03 (Cetes
04  Petrobonas
05 Aceptaciones Bancarias
06 Pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento
37  Bonos
5103 Dividendos sobre Inversiones en Valores
5104 Intereses sobre Inversiones en Yalores

5105 Otros Productos

52 CUEHTAS DE RESULTADOS DEUDORAS

5201 Costo Promedio de Ventas de Valores de Renta Variable *

0V Empresas Industriales

02 Empresas Comerciales

03 Instituciones de Crédito, Seguros y Fianzas
04 Acciones Propias ’

e

* CUENTAS UTILIZADAS EN SOCIEDADES DE INVERSION COMURES Y DE CAPITAL DE RIES
G0
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5202 Costo Promedio de Ventas de Valores de Renta Fija
01 Papel comercial
02 QObligaciones
03 Cetes
04 Petrabonos
05 Aceptaciones Bancarias
06 Pagarés con Rendimiento Liquidable al vencimiento
07  Bonos

5203  GASTOS GENERALES

01  Depreciaciones y Amortizaciones

02 Honorarios

03  Sueldos de Funcionarios y Empleados
04  Papeleria y Utiles de Oficina

05 Gastos de Representacidn

06 Correos, Teléfonos y Telégrafos

07 Rentas

08 Mantenimiento y Conservacidn

09  Suscripciones y Cuotas

10 Publicidad

11 Cuotas de Inspeccidn

12  Pasajes

13 Seguros y Fianzas

14 Prevision Social

15 lmpuestos y Derechos

16  Comisiones y Situaciones Bancarias
17  Pagos por Servicios Administrativos y de Asesorfa
18  Provision para Cuentas Incobrables

19 Varios

NOTA: E1 catdlogo de cuentas detallado anteriormente es de aplicacidn gene-
ral a las Sociedades de lnversidn de Renta Fija, Comin y de Capital
de Riesgo. Existen 2 excepciones: Las cuentas marcadas con * son u-
tilizadas exclusivamente por las Sociedades de Inversion  Comunes y
por las de Capital de Riesgo, 1as cuentas que se detallan a continua-
cibn son utilizadas exclusivamente por las Sociedades de Inversidn de
Capital de Riesgo. {De 1a cuenta 1201 a al cuenta 5202)



1201

1202

1203

2104

5101

5102

5103
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Valores de Empresas Promovidas

01  Acciones de Empresas Industriales
02 Acciones de Empresas Comerciales
03 Acciones de Empresas de Servicios y otras

Valores de Empresas que fueron promovidas

01  Acciones de Empresas Industriales
02 Acciones de Empresas Comerciales
03 Acciones de Empresas de Servicios y otras

Obligaciones de Empresas Promovidas

01 Obligaciones de Empresas Industriales
02 Obligaciones de Empresas Comerciales
03 Obligaciones de Empresas de Servicio y otras

Créditos por pagar
Venta de Acciones de Empresas Promovidas

01  Venta de Acciones de Empresas Industriales
02 Venta de Acciones de Empresas Comerciales
03  Venta de acciones de Empresas de Servicio y otras

Venta de Acciones de Empresas que fueron promovidas

01  Venta de Acciones de Empresas Industriales

02 Venta de Acciones de Empresas Comerciales

03 Venta de Acciones de Empresas de Servicio y otras

Venta de Obligaciones de Empresas Promovidas
01  Venta de Obligaciones de Empresas Industriales

02 Venta de Obligaciones de Empresas Comerciales
03 Venta de Obiigaciones de Empresas de Servicio y otras



Dividendos Sobre [nversiones de Empresas Promovidas

Dividendos Sobre Inversiones de Empresas que fueron Promovidas
Interests Sobre Inversiones de Empresas Promovidas

Costo Promedio de Ventas de Acciones de Empresas Promovidas

01 Costo Promedio de Ventas de Acciones de Empresas Industriales

02 Costo Promedio de Ventas de Acciones de Empresas Comerciales
03 Costo Promedio de Ventas de Acciones de Empresas de Servicios

Costo Promedio de Ventas de Acciones de Empresas que fueron Promovi

01 Costo Promedio de Ventas de Acciones de Empresas Industriales
02 Costo Promedio de Ventas de Acciones de Empresas Comerciales
03 Costo Promedio de ventas de acciones de Empresas de Servicios

Comisiones en Compra-Venta de Valores

Plusvalia {Minusvalia) en Valuacign de Cartera (Deudora)

Plusvaifa (Minusvalfa) Estimada por el Comité de Valuacidbn (Acreedo

5105
5106
5107
5201
y otras
5202
das.
y otras
5204
5205 Intereses Pagados
5206 Otros Gastos
[ CUENTAS DE VALUACIONES
6101
6102
ra)
1 CUENTAS DE ORDEN
IatHll

Capital Social Autorizado (C.0.D.)
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7102  Autorizacidn de capital Social {C.0.A.)
7103 Acciones Emitidas (C.0.D.)

7104  Emisiones de Acciones (C.0.A.)

7105 Valores Entregados en Custodia (C.0.D)
7106 Custodia de Vaiores Entregados {C.0.A.)

REGLAS DE AGRUPACION DE CUENTAS PARA LA FORMULACION DEL ESTADO
GENERAL

ACTIVO

INVERSIONES EN VALORES

1201 Valores de renta variable *

120101 Empresas Industriales

120102 Empresas Comerciales

120103 Instituciones de crédito,sequros y fianzas

120104 Acciones propias

M&s{Menos}:Plusvalia (Minusvalia)} en valuacion de Cartera.
610101 En Valores de Renta Variable.
SUBTOTAL: Inversidn en Valores de Renta Variable

a precio de mercado.
1202 Valores de Renta Fija

120101 Papei Comercial

120102 Obligaciones

120103 Cetes

* CUENTAS UTILIZADAS SOLO EN SOCIEDADES DE INVERSION COMUNES Y EN SOCIEDADES

DE INVERSION DE CAPITAL DE RIESGO.
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120104  Petrobonos
120105 Aceptaciones Bancarias, etc.
Mis {Menos): Plusvalia {Minusvalia) en Valuacion de Cartera

610102 En Valores de Renta Fija

SUBTOTAL: Inversion en Valores de Renta Fija a Pre
¢io de Mercado

TOTAL: Inversién en Yalores a Precio de Mercado

DISPORIBLE

1101 Caja
1102  Bancos de Depésito
1103 Valores de Facil Realizacidn

CUENTAS POR COBRAR

1301 Deudores Diversos

1302 Dividendos por Cobrar

1303  Intereses Devengados sobre Valores
Menos:

3104 Reserva para Cuentas Incobrables

MUEBLES E [NMUEBLES

1401  Mobiliario y Equipo

Menos:

3101 Depreciacion Acumulada de Mobiliario y Equipo
1402 Inmuebles

Menos:

3102 Depreciacion Acumulada de Inmuebles

CARGOS DIFERIDOS

15601 Gastos de Instalacién y Organizacién

Menos:

3103 Amortizacién Acumulada de Gastos de Instalacidn y Organizacién
1502  Gastos Anticipados



PASTIVO

ACREEDORES DIVERSOS

2101 Acreedores Diversos
DIVIDENDOS POR PAGAR

2102 Dividendos por Pagar

PROVISTONES PARA GASTOS

2103 Provisiones para Gastos
CAPITAL CONTABLE

CAPITAL SOCIAL

4101 Capital Social Pagado
RESERVA LEGAL

4102 Reserva Legal

PRIMAS SOBRE ACCIONES

4103  Prima en Venta de Acciones

RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES

4104 Resultados de Ejercicios Anteriores

RESULTADO DEL EJERCICIO

4105 Pérdidas y Ganancias

#as (Menos}: Plusvalia (Minusvalia] estimada por el Comité de Valuacibn
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6102 Plusvalia (Minusvaiia} estimada por el Comité de Valua-
cidn

CUENTAS DE ORDEN

7100
7102
7103
7104
7105
7106

NOTA:

Capital Social Autorizado (C.0.0.}
Autorizacion de Capital Social (C.0.A.)
Acciones Emitidas (C.0.0.)

Emision de Acciones {C.0.A.)

Valores Entregados en Custodia (C.0.D.)
Custodia de Valores Entregados (C.0.A.)

Al pie del Balance General y/o Estado de Contabilidad se anotardn las
siguientes leyendas:

"E1 Comité de Valuacidn de esta Sociedad de Inversidn, estimd la car-
tera de valores y determind a la fecha de este Estado, una Plusvalia
(Minusvalia) de §$ que modificé el Activo Neto fijdndo
se el precio de nuestras acciones con valor nominal de §

en $ M

"E1 presente Balance General ha sido formulado de acuerdo con las re-
glas de agrupacidon de cuentas establecidas por ta Comision WNacionat
de Valores, bajo la estricta responsabilidad de los funcionarios que
1a suscriben."”

En el caso de Tas Sociedades de Inversidn de Capital de Riesgo las re
glas de agrupacidn deberdn contemplar en lugar de las acciones de Em-
presas Industriales, comerciales, de servicio y otras Tlas siguientes
cuentas:

~VYalores de Empresas Promovidas.

-VYaiores de Empresas que fueron Promovidas.

-Obligaciones de Empresas Promovidas.
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o2

MANUAL DE CONTABILIDAD

ACTIVO

DISPONIBLE

CAJA
REPRESENTA :

El importe en efectivo que la sociedad tiene y que no ha sido
traspasado a la cuenta de cheques.

NATURALEZA DEL SALDO :
Deudor.
SE CARGA :

Por los imgresos en efectivo que 1a sociedad no haya depositado
en la cuentaz de cheques.

SE ABONA :

Por los egresos en efectivo que se hagan por concepto de traspa
s0 a 1a cuenta de cheques.

PRESENTACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS :

Se presenta dentro del Activo Disponible,
BANCOS DE DEPOSITO

REPRESENTA :

E1 importe disponible en cuentas bancarias.

15
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NATURALEZA DEL SALDO :

Deudor

SE CARGA :

Por los depdsitos que se hagan en efectivo y en documentos de

cobro inmediato {cheques) se deberd de manejar sub-cuentas por

cada institucidn bancaria y por cada cuenta de cheques.

SE ABONA :

Por los pagos hechos con cheques o por el traspaso de fondos de

una cuenta a otra o por los cargos que el Banco efectie directa

mente 3 1a cuenta de la sociedad.

PRESENTACION EN LOS ESTADOS FINAKCIEROS :

Se presenta en el Balance General dentro del Activo Disponible.
1103 VALORES DE FACIL REALIZACION

REPRESENTA :

£l monto que la sociedad tiene en dichos valores.

NATURALEZA DEL SALDO :

Deudor.

SE CARGA :

De los valores de facil realizaci6n que la sociedad adquiera,

SE ABONA :

Por la venta de dichos valores.



PRESENTACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS

Se presenta en el Balance General dentro del Active Disponible.

12 INVERSICHES EN VALORES

1201  VALORES DE REHTA VARIABLE
REPRESENTA :

E1 importe de la inversidn realizada en valores de renta varia-
ble.

NATURALEZA DEL SALDO :
Deudora.
SE CARGA :
Del costo de adquisicién de los valores de renta variable auto-
rizados por la Comisién Nacional de Valores y se registrardn se
gin el tipo de empresa de acuerdo a las siquientes subcuentas :
01 - Empresas Industriales
02 - Empresas Comerciales
03 - Instituciones de Cré&dito, Seguros y Fianzas
* 04 - Acciones propias
* NOTA: La subcuenta 04 - Acciones Propias
SE CARGA :
De 1a compra que la sociedad hace de las acciones mismas
de 1a sociedad que e} publico inversionista no quiere ad-

quirir o que ya adquirio y desea vender.

SE ABONA
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De 1a venta de dichas acciones que la sociedad ha vendide
a los inversionistas.

REGLAMENTACION:
Circular 12-4 de 1a Comisidn Nacional de Valores.
SE ABONA

Del costo de adquisicidén de los valores que ta sociedad venda u
tilizando el método de costo promedio.

REGLAMENTACION :
Circular 12-4 de la Comisidn Nacional de Valores.
PRESENTACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS

Se presenta en el Balance General en el Activo, dentro del ru
bro lnversiones en Yalores.

YALORES DE RENTA FLJA

REPRESENTA :

£1 importe que Ya sociedad ha invertido en valores de Renta Fi-
ja.

NATURALEZA DEL SALDO :
Deudor,
SE CARGA :

Del costo de adquisici6n de los valores de renta fija autoriza-
dos por la Comisidn Nacional de Valores.
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Se registran segdn el tipo de valor de acuerdo a las siguientes
subcuentas :

01  Papel Comercial

02 Obligaciones

03 Cetes

04  Petrobonos

05 Aceptaciones Bancarias

06 Pagarés con Rendimiento Liquidable al vencimiento
07  Bonos

SE ABONA :

De costo de adquisicion de los valores que la sociedad venda u-
tilizando el método de costo promedio,

REGLAMENTACION :
Circular 12-4 de 1a Comision Nacional de Valores,
PRESENTACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS :

Se presenta en el Activo dentro del rubro Inversiones en valo~
res.

13 CUENTAS POR COBRAR

1301  DEUDORES DIVERSQS

REPRESENTA

E]1 total de Adeudos a favor de la sociedad.

NATURALEZA DEL SALDO :

Deudor.

bene
LioTecy




1302

SE CARGA :

Por el importe de los dividendos decretados en efectivo que la
sociedad tiene derecho a cobrar por su jnversidn,

SE ABONA :
Por el cobro de dividendos.
PRESENTACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS :

Se presenta en el Balance General dentro del Activo en el rubro
de cuentas por cobrar.

DIVIDENDGS POR COBRAR
REPRESENTA :

El importe de los dividendos a que tiene derecho la socjedad y
que no han sido cobrados.

NATURALEZA DEL SALDO :
Deudor.
SE CARGA :

Por el importe de los dividendos decretados en efectivo que la
tiene derecho a cobrar por su inversidn,

SE ABONA :
Por el cobro de dividendos.
PRESENTACION EN LOS ESTADOS FINANCIERGS :

Se presenta en el Balance General dentro del Activo en el rubro
de cuentas por cabrar,
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1303  INTERESES DEVENGADOS SOBRE VALORES

REPRESENTA :

El total de intereses devengados que no han sido cobrados.

SALDO :

Deudor.

SE CARGA :

Por los intereses devengados a los que la sociedad tiene dere

cho a recibir por su inversion en titulos de Renta Fija.

SE ABONA :

Por el cobro de los intereses

PRESERTACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS :

En el Balance General dentro del Activo, en el rubro de Cuentas

por Cobrar,

14 MUEBLES £ INMUEBLES

1401 MOBILIARIO Y EQUIPO :

REPRESENTA :

£1 monto total a precio de adquisicidn del mobiliario y equipo
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propiedad de Ta sociedad.
NATURALEZA DEL SALDO :
Deudor.

SE CARGA :

Por el importe de las adquisiciones de mobiliario, equipo de o-

ficina y equipo de computo que realice Ta sociedad,

SE ABOMA :

Por el costo de adquisicidn del mobiliario y equipo que la sg

ciedad enajene o dé de baja por estar totalmente depreciado.

PRESENTACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS :

En el Balance General dentro del Activo, en el rubro Muebles e

Inmuebles.

1402 INMUEBLES

REPRESENTA :

La inversifn efectuada en inmuebles propiedad de la empresa.

NATURALEZA DEL SALDO :

Deudor.



SE CARGA :

Por el importe de la adquisicién de terrenos, edificio y accio-
nes inmobiliarias que se realizan durunte el ejercicio.

SE ABONA

Por el costo de adquisicidn de los inmuebles que 1a sociedad e«
najene o dé de baja por estar totalmente deprectado.

PRESENTACIGN EN LOS ESTADOS FINANCIERQS :

En el Balance General dentro del Activo, en el rubro Muebles e
Inmuebies,

15 CARGOS DIFERIDOS

1510 GASTOS DE INSTALACION Y ORGANIZACION
REPRESENTA :

Las erogaciones hechas por concepto de gastos de Instatacién y
Organizacibn,

NATURALEZA DEL SALDO :
Deudor,
SE CARGA :

Por los gastos que se realicen por concepto de nstalacidn y a-
condicionamiento del local donde se ubique la sociedad.

SE ABDHNA :

Por destruccion o amortizacidn total,
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PRESENTACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS :

Se presenta en el Balance General en el Activo, dentro del ru-
bro Cargos Diferidos.

1502 GASTOS ANTICIPADOS
REPRESENTA :
Los importes pagados en un servicio o un bien no recibido.
NATURALEZA DEL SALDO :
Deudor.!
SE CARGA :

De los pagos hechos por anticipado por un bien no recibido o un
servicio no realizado,

SE ABONA :

Cuando el bien o servicio se recibe y se aplica a las cuentas
correspondientes.

PRESENTACIOR EN LOS ESTADOS FINANCIEROS :

Se presenta en el Balance General dentro del rubro de Cargos Oi
feridos.

2 PASIVO
2101 ACREEDORES DIVERSOS
REPRESENTA :

E1 importe de las obligaciones pendientes de liquidar a cargo



de Ta Sociedad.
NATURALEZA DEL SALDO :
Acreedora,
SE CARGA :
De Tos pagos de las Obligaciones a cargo de la sociedad.
SE ABONA :
Por el importe de las Obligaciones contrafdas por la sociedad.
PRESENTACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS :
Se presenta en el Balance General dentro del Pasivo.
2102 DIVIDENDOS POR PAGAR
REPRESENTA :
El importe de los dividendos decretados pendientes de liquidar.
NATURALEZA DEL SALDO :
Acreedora.
SE CARGA :
Por los pagos de los dividendos decretados a los accionistas.
SE ABOMA :

Por el importe de los dividendos pendientes de liguidar a lgs
accionistas en efectivo o en especie.
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PRESENTACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS :

En el Balance General dentro del Pasivo.
2103  PROVISIONES PARA GASTOS

REPRESENTA :

El importe de los gastos efectuados durante el mes que se tra-
te, liquidable al mes siguiente:

NATURALEZA DEL SALDO :

Acreedor.

SE CARGA :

Por los pagos realizados por gastos del mes anterior.
SE ABONA :

Por la provisién de gastos del mes que se trate, liquidable al
siguiente mes.

PRESENTACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS :
En el Balance General dentro del Pasivo.

k] RESERVAS COMPLEMENTARIAS DE ACTIVO

3101  DEPRECIACION ACUMULADA DE MOBILIARIO Y EQUIPO

REPRESENTA :

E} costo por demérito del mobiliario y equipo propiedad de 1la
sociedad aplicados a resultados.
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NATURALEZA DEL SALDO :
Acreedor.
SE CARGA :

Por la depreciacién acumulada del mobiliario y equipo que la so
ciedad enajene o dé de baja por su total depreciacidn.

SE ABONA :

Por la aplicacion periddica de la depreciacién del mobiliario y
equipo.

PRESENTACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS :

En el Activo dentro del rubro Muebles e Inmuebles disminuyéndo-
se a la inversion que se tiene en mobiliario y equipo.

3102 DEPRECIACION ACUMULADA DE INMUEBLES
REPRESENTA :

El costo por demérite de los Inmuebles propiedad de la sociedad
aplicado a resuitados.

NATURALEZA DEL SALDO :
Acreedor,
SE CARGA :

Por la depreciacion acumulada de Tos inmuebles enajenados o da-
dos de baja por su total depreciacién.

SE ABONA :
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propiedad de 1a sociedad.
PRESENTACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS :

Se presenta dentro del Activo en e! rubro de muebles e inmue-
bles restando a) importe de la inversion en inmuebles.

3103 AMORTIZACION ACUMULADA DE GASTOS DE INSTALACION Y ORGANIZACION
REPRESENTA :

La aplicacidn a resultados de la amortizacifn acumulada de los
Activos Diferidos.

HATURALEZA DEL SALDO :

Acreedora.

SE CARGA :

De la amortizacidn total de Yos gastos de 1os Activos Diferidos.
SE ABORA :

Del célculo peribdico de 1a amortizacidn de los Activos Diferi-
dos.

PRESENTACION EN LOS ESTADOS FINANCIERDS

Se presenta dentro del Activo en el rubro de Cargos Diferidos
disminuyendo el valor de Ja inversidn en gastos de Instalacién
y Organizacion.

3164 RESERVA PARA CUENTAS INCOBRABLES

REPRESENTA :
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La estimacion de alguna cuenta o crédito por cobrar que 13 so-
ciedad considere de dudosa recuperacidn.

NATURALEZA DEL SALDO :

Acreedor.

SE CARGA :

De la recuperabilidad de alguna cuenta que se consideraba inco-
brable o de una cuenta que se tiene la seguridad de que defini-
tivamente no se va a recuperar, asi como también por un ajuste
a la estimacidgn de saldos.

SE ABONA :

Por 1a estimacion de cuentas que se consideren de dudosa recupe
racién.

PRESENTACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS

Se presenta en ¢l Balance General dentro del Activo en el rubro
de Reservas Complementarias de Activo.

4 CAPITAL CONTABLE

4101 CAPITAL SOCIAL PAGADO

REPRESENTA :

El Capital Social Pagado por los Socios o Accionistas pactade
en la Escritura Constitutiva.

NATURALEZA DEL SALDO :

Acreedor,



4102

SE CARGA :

Por la disminucidn del Capital Social pagado que acuerde la A
sambiea de Accionistas.

SE ABOHA :

Por la aportacion de los socios o accionistas para formar el ca
pital social pagado, segin estatutos.

PRESENTACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS :

Se presenta en el Balance General dentro de! Capital Contable,
en el rubro del Capital Social.

RESERVA LEGAL
REPRESERTA
£1 monto acumulado de ta aplicacion de ésta reserva,
NATURALEZA DEL SALDO :
Acreedor.
SE ABOKA :
Cuando se constituye esta reserva o cuando se {nCrementa.
PRESENTACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS :
Se presenta en el Balance General en el Capital Contable.
REGLAMENTACION :

Ley de Soctedades de Inversidn Art. 9 Fraccion XI.

90
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4103  PRIMA EN VENTA DE ACCIONES
REPRESENTA :

La utilidad o pérdida que se obtiene al vender las acciones pro
pias.

NATURALEZA DEL SALDO :
Acrgedor.
SE CARGA :

De 1a pérdida que 1a sociedad obtenga por la venta de las accig
nes prepias.

SE ABONA :
De la utilidad obtenida por Va venta de acciones propias.
PRESENTACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS :

Se presenta en el Balance General dentro del Capital Contable
en el rubro de Primas Sobre Acciones.

4104  RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES
REPRESENTA :

La utilidad o pérdida de ejercicios anteriores que no se han a-
plicado.

NATURALEZA DEL SALDO :
Deudora o Acreedora segln sea, utilidad o pérdida.

SE CARGA:
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Por la pérdida que resultd en ejercicios anteriores o por la a-
plicacion de las utilidades de los ejercicios anteriores.

SE ABONA :

Por e) importe de las utilidades resultantes en los ejercicios

anteriores o por la aplicacidn de las pérdidas de los ejercicios

mencionados.

PRESENTACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS

Se presenta en el Balance General dentro del Capital Contable.
4105  PERDIDAS Y GANANCIAS

REPRESENTA

La utilidad o pérdida obtenida en el ejercicio.

NATURALEZA DEL SALDO :

Deudora o Acreedora segiin se trate, de utilidad o pérdida.

SE CARGA :

Del importe de la pérdida que resutard en el ejercicio o por la
aplicacion de la utilidad del ejercicio.

SE ABONA :

Del importe de la aplicacidn de las pérdidas del ejercicio o de
la utilidad que resultard en el ejercicio.

PRESENTACION EN LOS ESTADUS FINANCIEROS :

Se presenta en e) Balance General dentro del Capital Contable,
dentro del rubro Resultado del Ejercicio.



5 CUENTAS DE RESULTADOS

51 CUENTAS DE RESULTADOS ACREEDORAS

5101 VENTA DE VALORES OE RENTA VARIABLE
REPRESENTA :
El monto de las ventas operadas por 1a sociedad,
NATURALEZA DEL SALDO
Acreedor.
SE ABONA :
Pel importe de las ventas de valores de renta fija, debiéndose
registrar de acuerdo a las siguientes subcuentas, tomando en
cuentz el tipo de empresa a la que pertenezcan las acciones ven
didas.
D) - Empresas Industriales
02 - Empresas Comerciales
03 - Instituciones de Crédito Sequros y Fianzas.
04 - Acciones Propias.
PRESENTACION EN LOS ESTADOS FINANCIERQS :
Se presenta en el Estado de Resultados dentro de Jos ingresos.
5102  VENTAS DE VALORES OE RENTA F1OA

REPRESENTA :

E) importe de las ventas de valores de renta fija operados por
la sociedad.
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NATURALEZA DEL SALDO :
Acreedora.
SE ABONA :

Por el importe de las ventas de valores de renta fija y se re
gistran de acuerdo al tipo de valor que se venda de acuerdo a
las siguientes sub-cuentas.

01 - Papel Comercial

02 - Obligaciones

03 - Cetes

04 - Petrobonos

05 - Aceptaciones Bancarias

06 - Pagaré con rendimiento liquidable al vencimiento

07 - Bonos

PRESENTACION EN LOS ESTADOS FINANCIERQS :

Se presenta en e} Estado de Resultados dentro de los ingresos,
5103  DIVIDENDOS SOBRE INVERSIONES EN VALORES

REPRESENTA

E1 importe de los dividendos obtenidos por las inversiones en
valores Posicion Propia de la sociedad.

NATURALEZA DEL SALDO -
Acreedor,
SE ABONA :

De los dividendos devengados (no en acciones), obtenidos por la
tenencia propia de acciones.
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PRESENTACION ER LOS ESTADOS FINANCIEROS :

Se presenta en el Estado de Resultados formando parte de los in
gresos.

5104  IRTERESES SOBRE INVERSIONES EN VALORES
REPRESENTA :

Los intereses acumulados obtenidos por la tenencia propia de va
lores de Renta Fija.

RATURALEZA DEL SALDO :
Acreedora.
SE ABQNA :

De los intereses devengados por la inversidn en valores de Ren-
ta Fija.

PRESENTACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS :

Se presenta en el Estado de Resultados dentro de los Ingresos.
5105 OTROS PRODUCTOS

REPRESENTA :

Los ingresos obtenidos por concepto distinto de los anteriores

NATURALEZA DEL SALDO :

Acreedor

SE ABONA :

Por ingresos que la sociedad obtenga por conceptos diferentes a



los de las cuentas anteriores.

PRESENTACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS :

Se presenta en el Estado de Resultados dentro de 1os ingresos.

52 CUENTAS DE RESULTADOS DEUDQRAS

5201  COSTO PROMEDIO DE VENTAS DE VALORES DE RENTA VARIABLE
REPRESENTA :

El costo promedio de los valores de Renta Variable que la socie
dad ha vendido.

NATURALEZA DEL SALDO :
Deudor,

SE CARGA :

Del costo promedio de l1os valores de Renta Variable que la s0-
ciedad venda de acuerdo a las siguientes sub-cuentas :

01 - Empresas Industriales

02 - Empresas Comerciales

03 - Instituciones de Crédito Sequros y Fianzas
04 - Acciones Propias

PRESENTACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS :

Se presenta en e} Estado de Pérdidas y Ganancias, dentro de Yos
ingresos disminuyéndose a las ventas de valores de Renta Varia
ble.

5202 COSTO PROMEDIO DE VENTAS DE VALORES DE RENTA FIJA

REPRESENTA
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E} costo promedio de los valores de Renta Fija que la sociedad
ha vendido,

NATURALEZA DEL SALDO :
Deudor.
SE CARGA :

Del costo promedio de los valores de Renta Fija que venda la so
ciedad de acuerdo a las siguientes sub-cuentas.

01 - Pape} Comercial

02 - Obligaciones

03 - Cetes

04 - Petrobonos

05 - Aceptaciones Bancarias

06 - Pagaré con rendimiento liquidable al vencimiento
07 - Bonos

PRESENTACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS :
Se presenta en el Estado de Resultados dentro de los ingresos,
se presenta disminuyéndose a las ventds de valores de Renta Fi-
ja.

5203  GASTOS GENERALES :

REPRESENTA :

El total de diversos gastos efectuados por la sociedad durante
el periodo.

HATURALEZA DEL SALDO :
Deudora.

SE CARGA :



5204

De los gastos incurridos en el periode de acuerdo a las siguien

tes sub-cuentas :

(]|
02
03
04
05
06
07
08
09
10
n
12
13
14
15
16
7
18
19

t

B

)

»

Depreciaciones y Amortizaciones
Honararios

Sueldos de Funcionarios y Empleados
Papeleria y Utiles de Oficina
Gastos de Representacidn

Correos, Teléfonos y Telégrafos
Renta

Mantenimiento y Conservacidn
Suscripeiones y cuotas

Publicidad

Cuotas de Inspeccion

Pasajes

Seguros y Fianzas

Prevision Social

Impuestos y Derechos

Comisiones y Situaciones Bancarias
Pages por Servicios Administrativos y de Asesorfa
Pravisitn para cuentas incobrables
Yarios

PRESENTACION EN LOS ESTADOS FINANCIERQS

Se presenta en el Estado de Resultados dentra de los Egresos.

COMISIONES EN COMPRA-VENTA DE VALORES

REPRESENTA :

El importe de tas comisiones que nos han side cobradas

compra-venta de valores,

NATURALEZA DEL SALDO.

Deudor.

por

1a
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SE CARGA :

Por Tos pagos de comisiones que se hacen por compra-venta de va
lTores.

PRESERTACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS :

Se presenta en el Estado de Resultados formagnde parte de los E-
gresos.

5205  INTERESES PAGADOS
REPRESENTA :

£l impo}te de los intereses pagados a cargo de la Sociedad du-
rante el ejercicio.

NATURALEZA DEL SALDO :

Deudor,

SE CARGA :

Por los intereses pagados a cargo de 12 Sociedad.

PRESENTACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS

Se presenta en el Estado de Resultados en el renglon de Eqresos.
5206 OTROS GASTOS

REPRESENTA :

Los gastos que la Sociedad realiza por concepto distinto a los
anteriores,

SE CARGA :



De los gastos distintos de los sefialados en las cuentas anteric
res.

PRESENTACION EN LOS ESTADOS FINANCIERQS :
Se presenta en el Estado de Resultados dentro de los Egresos.

6 CUENTAS DE VALUACIONES

6101 PLUSVALIA {MINUSVALIA) EN VALUACION DE CARTERA

REPRESENTA :

La diferencia que existe entve el precio de costo y el precio
de mercado de 1os valores de la posicién propia de la sociedad,

HATURALEZA DEL SALDO :

Deudor.

SE CARGA :

De la diferencia entre los valores valuados a precio de mercado
y el precio de costo, si &sta diferencia es deudora.

SE ABORA :

Cuando resulte acreedora la diferencia entre los valores valua-
dos a precio de mercado y el precio de costo.

PRESENTACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS :

Se presenta en el Balance Gemeral dentro del Activo, en el ru-
bro de Inversiones en Valores.

6102  PLUSYALIA (MINUSVALIA) ESTIMADA POR EL COMITE DE VALUACION

REPRESERTA :
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La diferencia que existe entre el precio de costo y el precio
de mercado de los valores de la posicidn propia de la sociedad.

NATURALEZA DEL SALDO
Acreedor,
SE CARGA :

Cuande resulte acreedora la diferencia entre los valores valua-
dos & precio de mercado y el precio de costo.

SE ABONA

Cuando resuite deudora la diferencia entre los valores valuados
3 costo de mercade y el precio de costo.

PRESENTACION E# LOS ESTADOS FINANCIEROS :

Se presenta en el Balance General dentro del Capital Contable
en el rubro de Resuitados de) Ejercicio.

U CUENTAS DE QRDEN

7101 CAPITAL SOCIAL AUTORIZADO
REPRESENTA :

£l importe de las acciones valuadas a valor nominal que consti-
tuyen el Capital Social autorizado.

NATURALEZA DEL SALDO :
Deudor.

SE CARGA :

Cuando se constituye la sociedad o por el aumento del Capital
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Social autorizado.

SE ABONA :

Por la disminucion del Capital Social autorizado.

PRESENTACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS :

Se presenta en el Balance General en Cuentas de Orden.
7102 AUTORIZACION DEL CAPITAL SOCIAL

REPRESENTA :

E1 importe de las acciones valuadas a valor nominal que consti-
tuyen el Capital Social autorizado.

NATURALEZA DEL SALDO :

Acreedora.

SE CARGA :

De Ta disminucion del Capital Social autorizado.
SE ABONA :

Cuando se constituye 1a sociedad o se aumenta el Capital Social
autorizado.

7103 ACCIONES EMITIDAS
REPRESENTA :
E1 nimero de acciones emitidas por la spciedad.

NATURALEZA DEL SALDO :
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Deudora.

SE CARGA :

Del nimero de acciones que la Sociedad emjta.

SE ABQHA :

Del nimero de acciones disminuidas por 1a sociedad.

PRESENTACIGN EN LOS ESTADOS FINACIEROS :

Se presenta en el Balance General en Cuentas de Orden.
7104 EMISION DE ACCIONES

REPRESENTA :

+ E1 nlmero de acciones emitidas por la sociedad.

NATURALEZA DEL SALDO :

Acreedor,

SE CARGA :

Del niimero de acciones disminuidas por la sociedad.

SE ABONA :

Del namero de Acciones que la sociedad emita,
7105 YALORES ENTREGADOS EN CUSTODIA

REPRESEHTA :

El importe de los valores a precio de mercado, propiedad de la
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sociedad entregados a terceras personas para su guarda y admi-
nistracion.

NATURALEZA DEL SALDO :
Deudora.
SE CARGA :
Cuando se depositan los valores en el Indeval u otras Institu-
ciones, ya sea por la compra de valores ¢ por los productos de-
rivados de capitalizacién en acciones de la posicidn propia.
SE ABONA :
De los retiros de valores a precio de mercado.
PRESENTACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS
Se presenta en el Balance General en cuentas de orden.
7106  CUSTODIA DE VALORES ENTREGADOS
REPRESENTA :
£1 importe de los valores a precie de mercado propiedad de 1la
sociedad, entregados a terceras personas para su guarda y admi-
nistracidn.
NATURALEZA DEL SALDD :
Acreedora.

SE CARGA :

De Yos retiros de valores a precio de mercado,



SE ABONA :

Cuando se depositan los valores en el Indeval u otras

108

Institu-

ciones, ya sea por la compra de valores o por 10s productos de-

ri. dos de capitalizacifn en acciones de la posicién propia.

PRESENTACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS :

Se presenta en el Balance General en cuentas de orden.

PRINCIPALES REGISTROS CONTABLES

La sociedad de Inversion deberd contar con un Sistema de contabilidad ade-

cuado, que permita el control y elaboracibn oportuna de la informacion

nanciera.

fi-

Algunos registros que efectuard la contabilidad de Ta Sociedad de Inversidn

serdn @

A) Por 1a Constitucidn de la Sociedad

1102 Bancos de Depdsito

4101 Capital Social Pagado

7101 Capital Social Autorizade
7103 Acciones Emitidas

7102 Autorizacidn de Capital Social
7104 Emisién de Acciones

B

~

Por 1a Inversidn en Valores

1201 Valores
01 Papel Comercial
02 Obligaciones
03 Cetes

xX

XX
XX

XX
XX
XX

XX

XX
XX



04 Petrobonos
05 Aceptaciones Bancarias
5203 Comisiones en Compra-Venta de Valores
1102 Bancos de Depbsito
7105 Valores entregados en Custodia
7106 Custodia de Valores Entregados

C) Por la aplicacion de Intereses e Impuestos
1303 Intereses Devengados sobre Valores
5202 Gastos Generales
5102 Intereses sobre Inversiones en Valores
B} Por 1a aplicacidn de Gastos
5202 Gastos Generales
2102 Provisiones para gastos
E) Por el reconocimiento de Inversiones a Mercado

* 7101 Plusvalia {Minusvalia) en Yaluacibn de la
Cartera
* 1201 Yalores

F) Par la realizacion de Valores

—

1102 Bancos de Depésito

1201 Valores

1303 Intereses Devengados sobre Valores
5102 Intereses sobre Inversiones en VYalgres
7106 Custodia de Valores Entregados

7105 Valores entregados en Custodia

* Estas cuentas se afectan en Cargo o Abono dependiendo de si es
0 Minusvalia el resultado determinado en Cartera.

XX

XX

XX
XX

133
XX

3§43

XX
XX

XX
XX

XX
XX

34
33
XX
XX

134
XX
Plusvalia

106
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NOTA: Las cuentas de utilidad y pérdida en venta de valores serdn utilizadas
de acuerdo al resultado generado en la operacidn; asimismo la de inte
reses sobre inversiones en valores dricamente cuando hubiese intere
reses devengados pendientes de aplicar,

I. REGISTRO CONTABLE DE LA VEHTA DE ACCIONES

Contabilidad, recibird de Tesoreria copia de la solicitud de compra de ac-

ciones y copis del certificade de acciones.
0. H,

1301 Deuderes Diversas XX

01 Liquidacidn de la sociedad, movimiento deudor

4101 Capital Social Pagado XX

02 VYariable
001 Serie B

4102 Prima_en Venta de Accianes . XX

01 Prima en venta de acciones

7103 Accignes Emitidas XX

01 Acciones emitidas ‘

7104 Emisidn de Acciones XX

01 Emisidn de acciones

1. EV abono a “Capital Social Pagado” serd el importe de multiplicar el to~
tal de acciones vendidas par su valor nominal.

2. £1 abono a “Prima en ‘Yenta de Acciones" serd el importe de multipiicar
1a diferencia entre el valor nominal de la accion y et precie del dia



por el total de acciones vendidas.

3. El cargo y abono a las cuentas de orden serd por el nimero de accignes
negociadas {unidades).

La suma de Tos puntos ) y 2 deberd coincidir con el importe de la solicitud
de compra de acciones.

[1. REGISTRO CONTABLE DE LA LICUIDACION DE LA VENTA DE ACCIONES

Contabilidad recibird de Tesoreria ficha de depdsito como pago de la venta
de acciones.

D. H.
1102 Bancos de Depdsito XX
01 Moneda Nacional
001 Banamex
1301 Deudores Diversos XX

01 Liquidacién de la sociedad, movimiento deudor

- El cargo de la cuenta de “"Bancos" deberd coincidir con la fecha de depSsi
to bancaria.

IT1. Registro Contable de 1a Compra de Valores

Contabilidad recibird las liquidaciones de compra de valores.

1201 VYalores XX

00 {Descripcidn del instrumento)
000 (Descripcibn de la emision)

5203 Comisiones en Compra-Venta de Yalores XX
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01 Comisiones en compra-venta de valores

[303 Intereses Devengados Sobre Valores XX

00 {Descripcidn de instrumento)
000 (Descripcion de la emisién)

2101 Acreedores Diversos “XX

01 Liquidacidn de la sociedad, movimiento acreedor

7105 Valores Entrregados en Custodia XX

01 Valores entregados en custodia

7106 Custodia de Valores Entregades XX

s

00 (Descripcién del instrumento)
000 (Descripcién de la emisién)

. E1 registro de cargo a inversiones deber§ coincidir con las liquidacio-

nes de compra de valores, sin comisiones NI INTERESES.

. E1 cargo a "Comisiones en Compra-Venta de Valores" es por el importe que

cobra la Casa de Bolsa por las operaciones de compra que se debe desta-
car en la liquidacion de compra.

El cargo y el abono de cuentas de orden deberd de registrarse en unida-
des.

En el caso de Bib's, Obligaciones y Petrobonos el cargo a "Intereses De-
vengados Sobre Valores" serd por el importe reflejado en la liquidacidn
de compra.

1V, REGISTRO CONTABLE DE LA LIQUIDACION DE LA COMPRA DE VALORES

Contabilidad recibird de Tesoreria pdiiza cheque del pago efectuado por la
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compra de valores,

b H,
2101 Acreedores Diverscs XX
01 Liquidacion de la sociedad, movimiento acreedor
1102 Bancos de Depdsito XX

01 Moneda Nacicnal
001 Banamex

- E1 abono a la cuenta de "Bancos" deberd coincidir con el importe de la pb
liza cheque,

V. REGISTRO CONTABLE DE LA VENTA DE VALORES

Contabilidad recibird las liquidaciones de venta de valores.

D H

13071 Deudores Diversos XX

01 Liquidacién de la sociedad, movimiento deudor
5203 Comisiones en Compra-Venta de Valores XX

01 Comisiones en compra-venta de valores
5101 Ventas de Valores £X

00 {Descripcién del instrumento)

000 {Descripcidn de la emisidn)

5201 Costo Promedio de Ventas de Yalores XX

00 {Descripeién del instrumento)
000 (Descripcion de la emisién)
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1201 Valores XX

0D (Descripeidn del instrumenta)
000 {Descripcidn de Ta emisidn)

5102 Intereses Sobre inversiones en Valores XX

00 (Descripcitn del instrumento)
000 (Descripcitn de 1a emisién}

1303 Intereses Devengados Sobre Valores 3

00 (Descripeidn del instrumento)
000 (Descripcibén de 1a emisi6n)

7106 Custodia de Valores Entregados XX

00 {Descripcién del instrumento)
000 {Descripcibn de la emisidn)

7105 Valores Entregados en Custodia XX

N

01 Valores entregados en custodia

. El cargo a "Comisiones en Compra-Venta de Valores" es por el importe que

cobra la Casa de Balsa por las operaciones de venta que se debe destacar
en la liquidaciGn de venta,

£1 abono a "Yentas de Valeres de Renta Fija" deberd coincidir con las 1i
quidaciones de venta, sin COMISIONES NI INTERESES.

. El cargo a “Costo Promedic de Ventas de Valares" y el abono 3 “Valores”

se hard a precio promedio de cada valor vendido, seqin muestre el auxi-
liar respectivo.

. £1 cargo y el abono de cuentas de orden deber§ de registrarse en unida-

des,
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5. En el caso de Bi'bs, Obligaciones y Petrobonos, el abono a "Intereses De
vengados Sobre Valores" serd por el saldo que tenga dicha cuenta por el
instrumento objeto de la venta y el abono a "Intereses Sobre Inversiones
en Valores" serd po: el interés correspondiente a un dia.

V1, REGISTRO CONTABLE DE LA LIQUIDACION DE LA VENTA DE VALORES

Contabilidad recibird de Tesoreria fichas de depdsito como pago de la venta

de valores.
D H.
1102 Bancos de DepBsito XX
01 Moneda Nacional
001 Banamex
1301 Deudores Diversos XX

01 Liquidacion de la sociedad, movimiento deudor

- E1 cargo a 12 cuenta de "Bancos" deberd coincidir con la ficha de dep6si-
to bancaria.

VII. REGISTRO CONTABLE DE LA VALUACION DE LA CARTERA

Contabilidad recibe el reporte de la cartera con los precios de mercado del
dia.

D H.
6101 Plusvalia (Minusvalia) en Valuacién de Cartera XX
01 Plusvalia (Minusvalia) en valuacién de cartera
6102 Plusvalia (Minusvalia) Estimada por Comité de Valuacidn XX

01 Plusvalia (Minusvaiia) estimada por Comité de Valuacidn



1. E1 importe de cargo y de abono serd por la diferencia existente entre la
valuacion a mercado de 1a cartera y los saldos de "Valores" y "Plusvalfa
{Minusvalfa) en Valuacién de Cartera",

2. Si hay una disminucidn de la plusvalia se hard el movimiento contrario.

3. Una opcibn mds serd cancelar el saldo anterior y reflejar la nueva plus-
valia de la cartera.

YITI. REGISTRO CONTABLE DE RECOMPRA DE ACCIONES

El fondo recompra sus propias acciones al precio del dia.

D. H.
1202 Acciones Propjés XX
01 Acciones propias
2101 Acreedores Diversos XX
0} Liquidacién de la sociedad, movimiento acreedor
7105 Valores Entregados en Custodia X
01 Valores entregados en custedia
7106 Custodia de Valgres Entregados XX

01 Acciones propias
- EY cargo serd por el resultado de multiplicar el nimero de acciones recom
pradas por el precio del dfa de la accibn, en las cuentas de balance y de

orden,

IX. REGISTRO CONTABLE DE LA LIQUIDACION DE LA RECOMPRA DE ACCIONES

Contabilidad de )a sociedad, recibird de Tesoreria pbliza cheque.
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2101 Acreedores Diversos XX

01 Liquidacién de la sociedad, movimiento acreedor

1102 Bancos de Depdsito

01 Moneda Hacional
001 Banamex

- E1 abono a bancos deberd coincidir con los datos del banco e importe
la péliza cheque.

X. REGISTRO CONTABLE DE LA VENTA DE ACCIONES PROPIAS

La sociedad, vende Tas acciones propias que habian sido recompradas.

D.

1301 Deudores Diversos XX

01 Liquidacidon de la sociedad, movimiento deudor

1202 Acciones Propias

01 Acciones propias

4102 Prima_en Venta de Acciones

01 Prima en venta de acciones

7106 Custodia de Valores Entregados XX

01 Acciones propias

7105 Valores Entregados en Custodia

01 valores entregados en custodia

XX

de

XX

XX
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1. E1 abono a "Acciones Propias" serd por el importe de multiplicar el nime
ro de acciones por el precio promedio de la accion.

2. E1 abono a "“Prima en Venta de Acciones” serd el importe de multiplicar
la diferencia entre precio preiedin de 1a accién y el precio del dia por
el total de acciones vendidas.

3. EY cargo y abono de cuentas de orden por el importe de multiplicar el ng
mero de acciones por el precio promedio de la accidn.

X1, REGISTRO CONTABLE DE LA LIQUIDACION DE LA VENTA DE ACCIONES PROPIAS RE-
COMPRADAS

Contabilidad recibiré de Tesoreria fichas de depdsito como pago de la venta
de acciones propias recompradas.

D H.
1102 Bancos de Deppsito XX
61 Moneda Nacional
001 Banamex
1301 Deudores Diversos XX

01 Liquidacidn de 1a sociedad, movimiento deudor

- E1 cargo a la cuenta de "“Bancos” deberd coincidir con 1a ficha de depdsi-
to bancaria.



INFORMACION QUE LAS SOCIEDADES DE INVERSION TIENEN OBLIGACION DE
PRESENTAR A LA COMISION NACIONAL DE VALORES

. IHFORMACION ANUAL: Al dia siguiente habil, de efectuada la asamblea gene-

ral ordinaria de accionistas que resuelva acerca de los vesultados del e-
jercicio social y que necesariamente debera efectudrse dentro de los cua-
tro meses posteriores a la clausura de dicho ejercicio, se presentarad:

Resdumen de los acuerdos adoptados en Ja asamblea, que incluya expresamen-
te 1a apticacidn de utilidades y, en su caso. el dividendo decretado; ni-
mero del cupdn o cupones contra Jos dque se pagard, asi como lugar y fecha
de pago.

Informe del consejo de administracién presentado a la asamblea.

. Informe del o de los comisarips acerca de la veracidad, suficiencia y ra-

zonabilidad de la informacibn presentada por el consejo de administracidn

a la asamblea.

. Estado de situacidn financiera anual dictaminade por contador piblico in-

dependiente registrado en la Direccidn General de Fiscalizacidn de la Se-
cretaria de Hacienda y Crédito Piblico,

Ejemplar del periddico en el que se haya publicado el estado de situacidn
financiera y, en su caso, los estados de resultados consolidados y sin
consolidar, con el dictdmen y Jas notas complementarias y aclaratorias

respectivas.

Relacién de inversiones en acciones, obligaciones y otros valores, hacien
do la separacifn de las inversiones en subsidiarias y asociadas. Esta ip
formacidn debera contener: Denominacién de 1a sociedad emisora de jos va-
lores objeto de la inversidn, clase de valores, cantid d de éstos, valor
nominal o senalamiento de que se trata de tYtulos sin valor nominal, por=
centaje de tenencia en relacidn con el capital social pagado de la socie-
dad emisora de 1os valores respectivos, precio unitario de adquisicidn,
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valor unitario actualizado por el método de participacibn y los montos to
tales correspondientes.

-~

Relacidn de las personas que integran el consejo de administracion, de
Yos comisarios asf como de los principales funcionarios de la emisora,
con la indicacidn de la fecha en que fueron designados.

1

—

A mds tardar el dia hdbil inmediato anterior al de su publicacidn, ejem-
plar de 1a convocatoria a Vas asambleas de accionistas. La orden de)l dia
deberd contener los asuntos a tratarse en la asamblea, cuando comprenda
pago de dividendos se debe indicar el monto, cuando se trate de fusién,
deberd indicarse el cardcter de fusionada o fusionante.

Iil Dentro de los cinco dias hibiles siguientes a la celebracidon de la asam-
blea: ’

1. Copia de la asamblea, autentificada por el Secretario de consejo, acompa-
nada de Ya lista de asistencia firmada por ios accionistas y escrutadores
designados, indicando el nimero de acciones de cada socio, quien las re-
presenta y el total de acciones representadas.

I¥ Cuarenta y cinco dias hébiles a partir de la fecha de la asamblea las So-
ciedades presentaran:

—

Testimonio notarial o copia certificada de la escritura en la que se haya
protocolizado el acta del acuerdo de cualquiera de los siguientes asuntos:

1. Prorroga de la duracion de la sociedad.

11, Disolucidén anticipada de la sociedad,

111, Aumento o reduccién del capital social.

1V. Cambio del objeto de la sociedad.

V. Cambio de nacionalidad de la sociedad.

VI, Transformacitn de la sociedad.
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VII. Fusién con otra sociedad.

Vill.EmisiGn de acciones privilegiadas.

IX. Amortizacidn de sus acciones y emisitn de acciones de goce.

X. Emisidn de Bonos.

%1, Cualguier modificacién del contrato social,

A1, Cuglquier asunto que exija qubrum especial.

Para estos casos deberdn incluirse los datos de inscripcibén en el Regis~
tro Piblice de la propiedad y de comercio.

. Ejemplar cancelado o copia fotostdtica por anverso y reverse de uno de

los certificados provisionales de accianes, emitidas a consecuencia de ay
mentos de capital o para documentar canjes decretados en la asamblea vy,
en su oportunidad los titulos definitivos que al efecto se expidan.

£} dia de su publicacidn, o al tercer dia habil siguiente cuando se trate
de emisoras con domicilio fuera del D.F,

Copia del aviso a los accionistas del derecho de preferencia que les co-
rresponda por aumentos de capital y la consecuente emisidn de acciones cy

yo importe deba exhibirse en efectivo.

Copia del avise de entrega o canje de acciaones, obligaciones y otros valg
res,

Copia del aviso para el pago de dividendes ¢ intereses.

Capia de cualguier otrp aviso dirigido a Jos accionistas, titulares de o-
tros valores o al piblico inversionista.
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INFORMACION QUE LAS SOCIEDADES DE INVERSION
TIENER OBLIGACION DE ENVIAR A LA BOLSA MEXI

CAKA DE VALORES S.A. DE C.V.

Mensualmente:
Balance General y Estado de resultados.
Al dia siguiente hibil de haberse celebrado la asamblea General:

Dos actas de asamblea autentificadas por el secretario, que contenga 1is

ta de asistencia certificada por los escrutadores.

. Cinco dés Habiles siguientes a la celebracidnde 1a asamblea:

a) Estados Financieros dictaminados por Contador Publico independiente.
b) Dictémen de) Comisario de la sociedad.

c) Copia del Informe Anual que el consejo presentd a los accionistas.
d} Lista de personas que conforman el consejo de administracibn.

e) Forma de designacién y nombre del Comisario de la Sociedad.

f) Relacion de los principales funcionarios y puestos que desempefan.
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ESTADOS FINANCIEROS

ESTADO DE RESULTADOS DEL AL DE 19

INGRESODS

Venta de VYalores de Renta Variable
Costo promedio de Ventas de VYalores de Renta Variable

Ventas de Valores de Renta Fija

Costo Promedio de Ventas de Valores de Renta Fija

UTILIDAD EN VENTA DE VALORES :

Dividendos Sobre Inversiones en Valores
Intereses Sobre Inversiones en Valores
Otros Productos

INGRESOS TOTALES : '

EGRESOS

Gastos Generales

Comisiones en Compra-Venta de Valores
Intereses Pagados

Otros Gastos

UTILIDAD NETA :



£STADD 9€ CONTABTLISAD A

T indaitriates

Eroresss Coercisles

Institucionsy de Cridito, Seguros y Fiarzas
Actiones Prupias

Kis {¥emos) o

Plusialia (Farusvalis) en valuscitn de Cartera
Inversitn

A FLI2

Chligaciones
Ctros Valores
Kis (Fenos) ¢
Plusvelta (%inussalis) en Valuatata ce Cartery

valores Ce Aunta Variable a Frecio v ¥ercado

Aereecpras Diversos
Dividuerdas par Pagar
Provisiones para Gastos
Heto @

CAPITAL CONTABLE

Capital Social Pagado

Reserva Legal

Prira Scbre Acciones

Resultados de €jercicios Anteriores
Reswltado de) f)ercicio

75140 en Valores de Renta Fija a PreCio e Mercadd
T

Diss TOTAL CAPITAL &
[FEN)
Bancoy de Depbsito
Yalores de Ficil Realizacibn

CUEKIRS POR COBRAR

T béunares Diversos
Dividendos gor Cedrar
intereses Leiengades Scbre Valores
Menoy ¢
Reserva para (uentas [ncobrables

BUES: €5 £ IAMEELES
WbiTiaric y [quipe
Fenos :

Duepreciscitn Acumulada
Ticuebles
Henos ¢
Depreciseidn Acumulada de Inmuebles
CARGDS DIFERIDOS
4510y de instalacion y Gryanizacién
Yienos
hnartizacidn Acunulada de Gastos de Instalacibn y Orgamizacidn
Gastos Antiedpadas
ACTIYO TOTAL

Capital Socrsl Aaloruadu
Azedires fritides
\ah.r:s Ertregades en Custodia

“El Comité de Valuscibn de esta Scciedas de Inversidn estird tr cartera ce valores y ceternind a 18 fechs de este es-
tado una plusvalfa {minusvalia) de 3 que rodifich el sctive neto, ﬂjlndase el precio
de nuestras acciones con valor nomiral ce § en s

"E presente Balance General ha sido formulido de ecuerss con las regles de agrupacibn de cuentas establecides por la
Comisitn Hacfomal de Yalores y bajo la estricta responsadilicad ce las furcionarips que 1o suscridben.”
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VALUAC[ON DE LA ACCION DE LAS SQCXEDADES DE INVERSION

YALUACION DE LA ACCION PARA EL DJA __ DE

DESCRIPCION

Caja

Bancos de Depdsito

Valares de Rents Fija

Deudores Diversos

Bividendos por Cobrar

Intereses Devengados Sobre Valores

Mobiliario y Equipo

Inmuebles

Gastos de Instalacion y Organizacifn

Gastos Anticipados

Acreedores Diversos

Provisiones para Gastos

Depreciacion Acumulada de Mobilisrio y Equipo

Depreciacion Acumulada de Inmuebles

Amortizacion Acumulada de Gastos de Imstalacidn
y Organizacion

Reserva para Cuentas Incobrables

Plusvalia o Minusvalia en Cartera

SALOO TOTAL

SALDO_TOTAL

Total de Acciones en Circulacidn +

FS=assazzsazp

DE 19__

Acciones en Tenencia Propia = Precio por Accidn,
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CAPITULO V¥

ASPECTO OPERATIVG

GEHERAL IDADES

SOCIEDADES DE INVERSION DE RENTA FIJA

- LIMITES A LOS QUE DEBERAR AJUSTARSE SUS INVERSIGNES

- VALUACION DE LAS ACCIONES QUE EMITAN

- DETERMINACION DEL IMPORTE OE LOS VALORES DE QUE SEAN
PROPIETARIAS

SOCIEDADES DE IHVERSION COMUNES

- LIMITES A LOS QUE DEBERAN AJUSTAR SUS INVERSIONES
- VALUACION OE LAS ACCIONES QUE EMITAN

SOCIEDADES OF INVERSION DE CAPITAL DE RIESGO

- LIMITES A LOS QUE DEBERAN AJUSTAR SUS INVERSIONES
- VALUACION DE LAS ACCIONES QUE EMITAN
- EMPRESAS PROMOVIDAS

DESCRIPCION DE LOS INSTRUMENTOS DE RENTA FIJA



Las Sociedades de Inversidn sdlo podran operar con agquelios valores y docu-
mentos gue autorice Ta Comision Hacional de valores de entre 1los inscritos
en el registro Nacional de Valores e Intermediarios, excepto tratdndose de
Sociedades de Inversid: de Capital de Riesgo cuyas operaciones podrdn efec-

tuarse con valores y docurentos que no estén registrados.

Ninguna persona fisica o moral podrd ser propietaria directa o indirectamen-
te del 10" o nds del capital pagado de una Sociedad de Inversidn excepto:

a) Los accionistas fundadores.
b) Las Casas de Bolsa {Sociedades Operadoras).
¢) Accionistas de Sociedades de Inversién de Capital de Riesgo.

Los valores y documentos que forman parte de los activos de estas sociedades
deberdn depositarse en el Instituto para el Depdsito de Valores

El régimen de inversion de las sociedades estard sometido a los criterios de
diversificacién de riesgos, fomento de actividades prioritarias; sequridad y
liquidez; rentabilidad atractiva, asi como evitar que las Sociedades de In-
version puedan adquirir el control de empresas.

La Comision Nacional de Valores queda facultada para establecer con 1a apro-
bacion de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Piblico, limites a las inver-
siones cuando se concentren en un mismo ramo de la actividad industrial o
cuando correspondan a empresas que pertenezcan a un mism0 grupo y que conse-
cuentemente por sus nexos patrimoniales o de responsabilidad, constituyan
riesqos comunes para una Sociedad de Inversion.

E1 régimen de inversifn de las sociedades se sujeterd a las siguientes re-
glas:

1. Par To menos, e} 94% de su activo total estard representado en efectivo y
valores.

2. Los gastos de establecimiento, erganizacion y similares no excederén el
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3% de la suma del activo total,

3. E1 importe total) de muebles y dtiles de oficina, sumado al valor de los
inmuebles estrictamente necesarios para oficinas de la sociedad no excede
ré del 3% del activo total.

En casos excepcionales la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdb)ico podrd au-
torizar variaciones a Tos limites previstos considerando el tipo de Sociedad
de Inversidn, el monto de capital constitutivo y las condiciones de la plaza
en que se ubique el domicilio social.



SOCIEDADES DE INVERSION DE RERTA FlJA

LIMITES A LOS QUE DEBERAN AJUSTAR SUS INVERSIONES.

Operan exclusivamente con valores y documentos de Renta Fija y la utilidad o
pérdida neta se asignard diariamente entre los accionistas. Este tipo de so-
ciedades deberdn mantemer un capital minimo pagado no inferior a $50,000,000
o bien el 10% de su capital social autorizado, si esta proporcifn resulta en
monto superior al senslado.

Las inversiones en valores y documentos que realicen estas sociedades se su-
jetardn a los limites que establezca la Comisidn Nacional de Valores previa
autorizacién de la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico conforme a las
siguientes reglas:

1. E) porcentaje miximo del capital contable de la Sociedad de Inversidn que
podrd invertirse en valores emitides por una misma empresa en ningdn caso
podré exceder del 107.

~

Ho mds del 10t de sus activos totales padrd estar invertido en una misma
emisora 0 aceptante, excepto tratindose de los bonos del gobierno federal
para el pago de la Indemnizacién Bancaria 1982, Bonros de Renovacidn Urba-
na del Distrito Federal [BORES - D.F.) de los Bonos Bancarios y de los
certificados de participacidn denominados "PETROBONOS" emitidos por Nacig
nal Financiera, S.14.C.

3. £1 porcentaje miximo del capital contable de las Sociedades de Inversidn
que podrd invertirse en valores con vencimientos mayores a un afo a par-
tir de la fecha de adquisicién no podrd exceder del 20% de dicho capital.

Los valores emitidos por el Gobierno Federal no estardn sujetos a los por
centajes maximos sehalados anteriormente.

4, En valores y documentos emitidos o avalados por instituciones de crédito
sdlo podrdn invertir nasta un 30% de su capital contable.
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5. Los porcentajes de inversidn de los activos totales de las sociedades de

Inversién, seran como sigue:

Certificados de la Tesorarta de la
Federacién, (CETES)

Pagarés denominados Papel Comer-
cial, letras de cambio conocidas
como Aceptaciones Bancarias y en
pagarés Empresariales Bursdtiles.

Obligaciones

Petrobonos

Bonos del gobierno Federal para el
page de la indeminizacion banca-
ria 1982, Bonos de RenovaciGn Urba
na del Distrito Federal (BORES D.F.)
y en Bonos Bancarios.

Valores con vencimiento a plazo ma
yor de un afio a partir de la fecha
de adguisicign.

Pagarés con rendimiento liguidable

al vencimiento cuyo plazo no exce-
da de 360 dias.

NO_MENOS DEL

NO_MAS DEL

Los porcentajes anteriores podrdn variar por las adquisiciones
propias que realicen, en cuyo caso el producto de las colocaciones subsecuen
tes de dichas acciores, asi como cualquier inversién posterior deberd desti-

narse a inversiones que restablezcan estos porcentajes.

5%

30%

20%

30%

20%

20%

de acciones
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VALUACION DE LAS ACCIONES QUE EMITAN Y

ASIGNACION DE UTILIDADES O PERDIDAS

Instituto para el Deposito de Valores y las Comisiones de valuacifn, de-

berdn observar las siguientes reglas en la valuacién de 1as acciones que emi
tan las Sociedades de Inversidn de Renta Fija:

a)

b

-

1.

2.

E1 precio de valuacion resultard de dividir, entre la cantidad de accio-
en poder del piblico, representativas del capital de la sociedad de que
se trate, 1a cantidad que resulte de sumar 3l importe de los valores de
que sea propietaria, todos sus demds activos y restar todos sus pasivos y
el importe de las acciones propias compradas.

La asignacidn de las utilidades o pérdidas netas entre los accionistas se
r& determinada diariamente por los funcionarios de la sociedad, faculta-
dos para ello quedando bajo su responsabilidad ilimitada y solidaria sub-
sanar con una cantidad iguai al dafo patrimonial causado si no se hubiera
hecho adecuadamente el registro contable de las utilidades o pérdidas. Lo
cual se expondrd en juicio ordinario mercantil ademés la Secretaria de Ha
cienda y Crédito Piblico podrd inponer multa de 1,000 a 2,000 dias de sa
lario a los funcionarios responsables asi como otras acciones civiles o
penales en su contra.

DETERMINACION DEL IMPORTE DE LOS VALORES

DE QUE SEAN PROPIETARIAS

Por 1o que se refiere a Certificados de la Tesoreria de la Federacidn, paga-
rés denominados Papel Comercial, Aceptaciones Bancarias, certificados de par
ticipacidn ordinarios denominados Petrobongs y obligaciones el importe serd:

Iqual al Oltimo precio de cotizacién del dia hdbil inmediato anterior en
1a Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

Cuando no se efectiien operacicnes el dia hibil inmediato anterior al de
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1a valuacion.

- Respecto a Petrobonos, bonos del Gobierno Federal para el pago de la in
demnizaci6n banca-ia 1982, Bonos de Renovacidn Urbana del Distrito Fede
ral (BORES 0.F.) de los Bonos Bancarios y obligaciones, se tomard el
precioc o los precios del Oitimo dia en que hubiera habido hechos, apli-
cando Jo previsto en el punto anterior o en su defecto el precio de ad-

quisicidn.

Tratdndose de Cetes, Papel Comercial, Aceptaciones Bancarias y Pagarés
Empresariales, el importe serd iqual at 4ltimo precio conocido calcula-
do igual que en el inciso 1, mds el resultado de multiplicar el niimero
de dias transcurridos desde el Gltimo precio conocido, por la diferen-
cia del valor nominal del titulo y dicho precio y dividir éste producto
entre el nirero de dfas que falten para su redencién el dia de la liqui
dacidn correspondiente a la altima operacidn.

{VN - UPC x OT)
DTR

Su formula serd: upC +

Vi = Valor Nominal,
UPC = Ultimo Precio Conocido.
DTR = Dias por transcurrir para redencion el dfa de la (ltima operacidn,

3. El importe de los pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento, se
determinard conforme a su precio de adquisicion e intereses devengados a
la fecha de valuacidn.

En todos los casos, tratdndose de valores adquiridos el dfa hdbil inmediate
anterior a la fecha de valuacion, el importe a considerar serd igual al pre-
cio de la adquisicion respectiva.

Las acciones representativas del capital de estas sociedades sélo podrdn ser
suscritas por personas fisicas, fondos de ahorro, personas morales a cuya so
Ticitud se haya otorgado la consecion de dichas sociedades, Casas de Bolsa
que operen los valores que integren los activos de &stas, asf como por Socig
dades Operadoras de las citadas Sociedades de Inversi6n de Renta Fija.
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En la propaganda e informacidn dirigida al piblico sobre las acciones de es-
tas sociedades deberd hacerse constar invariablemente, esta limitante.

Las sociedades de nve ;i0n de renta fija podrdn adquirir temporalmente sus
acciones en circulacigén en un porcentajz que no e«ceda del 50: de su capital
pagado, con el producto de la venta de valores que formen parte de su activo
y a la parte proporcional de los rendimientos generados por éstos.

Estas sociedades deberdn registrar en la cuenta denominada "Provisién para
1a Adquisicién de Accicnes Propias” todos los ingresos cbtenidos por la in-
versifn en valores, previa deduccidn de los gastos correspondientes.

La Coirigidn Nacional de Valores, previa solicitud de la sociedad interesada,
podré autorizar 13 2dquisicidn de acciones propias en un porcentaje mayor,
en aqueilos supuestos en que asi se justifique.

En todo caso, las sociedades de inversidn de renta fija estardn obligadas a
recomprar a cada accionista, por lo menos el 50% de las acciones de que sean
tenedores.

El precic de adquisicidn de las acciones serd el que haya determinado la co-
mision de valuacidn, la institucidn de crédito que haga sus veces o el Insti
tute para el Depésito de Valores, vigente el dia en que se realice la opera-
cibn.

Las acciones propias compradas deberdn registrarse a costo de adquisicién,
en una cuenta especial de activo "Acciones Propias".

Con la valuacidn obtenida segin 10 previsto, se 2justard el valor de la in-
versién de las acciones propias compradas, afectando la plusvaiia (minusva-
11a) por el diferencial respectivo entre el costo de adquisicién y el nuevo
precio de valuacion.

En el momento en que 1as acciones adquiridas vayan siendo colocadas, el dife
rencial entre el precio de coste y el de venta serd registrado en la cuenta
"Prima en Venta de Acciones”.
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El procedimiento descrito, implicard e} manejo por separade de la plusvalia
(minusvalia) de Yas acciones compradas.

Las acciones adguiridas por las sociedades de jnversion, deberdn colocarse
nuevamente dentro de los tres meses siguientes 3 partir de la fecha de su ad
quisicidn, La Comision Nacional de VYalores previa solicitud de la Sociedad
interesada, podrd prorrogar este periado hasta por tres meses mds,

Para computar los plazes a que se refiere esta regla, se tomard como base
trimestres naturales, en 13 inteligencia de que mientras las acciones adqui-
ridas no excedan del 3. del capital pagado semestralmente, no se aplicardn
Tos plazos aqui previstos.

Transcurridos los plazos, sin que hallan sida colocadas las acciones la so-
ciedad de que se trate procederd a la consiguiente reduccion de su capital
pagado, convirtiendo 1as acciones liberadas respectivas en acciones de teso-
reria.

Las sociedades de inversién deberdn colocar las acciones compradas que man-
tengan registradas en la cuenta "Acciones Propias”, antes de poner en circu~
lacibn las que mantengan en tesoreria.

La Comisidn Nacional de Valores podrd ordenar a las sociedades de inversidn,
suspender hasta por un plaza de treinta dias la adquisicidn de sus acciones,
cuando en el mercado existan condiciones desordenadas o se efectlien operacip
nes no acordes a sanos usos y précticas del mercado. Esta suspencion podrd
prorrogarse por plazos similares si persisten las condiciones que la motiva-
ron.

Las sociedades de inversidn de renta fija sélo podrdn utilizar los servicios
de comisionistas intermediarios o empresas que les auxilien en 13 venta y ad
quisicion de sus acciones y les presten servicios complementarios o auxilia-
res de las operaciones que le son propias, ajusténdose a las reglas para la
constitucion y administracidn de sociedades operadoras de sociedades de in-
versibn.
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SOCIEDADES DE INVERSION COMUNES

LIMITES A LOS QUE DEBERAN AJUSTAR SUS THVERSIONES

Este tipo de socedades operan con valores y documentos de Renta Variable y

Renta Fija.

Las inversiones en valores y documentos que realicen las sociedades de este

tipo se sujetardn a los limites que con la previa aprobacién de la Secreta-
ria de Hacienda y Crédito Piblico establezca 1a Comision Nacional de Valores,
mediante disposiciones de caracter general conforme a:

a) Senalardn el porcentaje maximo del capital contable de las Sociedades de

b

[

d

Inversion, que podrdn invertirse en valores emitidos por una misma empre-
sa sin que en ninglin caso pueda exceder del 10%.

Sedalardn el porcentaje miximo de una misma emisora que podrd ser adquiri
do por una Sociedad de Inversidn, sin que en ningin caso pueda exceder
del 30% de las acciones representativas del capital de la emisora.

No menos del 10% ni mas del 20% de su capital social y reservas deberd es
tar invertido en valores considerados de f&cil realizacidn, salvo que 1la
Comision Nacional de Valores autorice porcentajes distintos, a aquellas
Sociedades de Inversidn que previamente le justifiquen la conveniencia de
tal autorizacidn.

Los valores emitidos por el Gobierno Federal no estardn sujetos a los por
centajes méximos sefalados.

Tratindose de valores y documentos emitidos o avalados por Instituciones
de Crédito las Sociedades de Inversién podrdn invertir en ellos hasta un
30% de su capital contable,
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YALUACIOR DE LAS ACCIORES QUE EMITAN

E1 Instituto para el Dopdsito de Valores, y las Comisiones de Yaluacidn, de-
berdn observar las siguientes reglas en la valuacidn de las acciones que emi
tan las Sociedades de lnversidn:

a} E1 precio de valuacién resultard de dividir, entre la cantidad de actio-
nes en circulacion representativas del capital social de la Sociedad de In
version de gque se trate, la cantidad que resulte de sumar, al importe de
los valores de que sea propietaria, & precio de mercado, de acuerdo a la
Gitima cotizacion de cierre en la Bolsa Mexicana de Valores todos sus de-
mds activos, y restar todos sus pasivos.

b

Cuando el precio de valuacidn flucte en relacidn con la Gltima, mds de
$.25 tratdndose de acciones de hasta $10.00 ({Diez pesos 00/100 M.N.) de
valor nominal unitaric, o de $.50 en e) caso de acciones con mayor valor
nominal, deberd surtir efectos de nueva valuacion y darse a conocer el
nuevo precio gue resulte, mismo que regird desde ese momento para las ad-
quisiciones que el piblico haga de dichas acciones. Las Sociedades de In
version que elijan a una Institucidn de Crédito para la valuvacion a que
se refiere esta regla, deber&n convenir entre ellas el procedimiento sefa
lado en la misma,
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SOCIEDADES DE INVERSION OE CAPITAL

=4
nm

RIESGO

Las acciones representativas det capital de las Sociedades de Inversitn de
Capitat de Riesgo, podrdn ser adquiridas por las siguientes personas:

Personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana.

-—

Personas fisicas o morales de nacionalidad extranjera, siempre que su par
ticipacidn conjunta no exceda el 497 del capital de 1a sociedad de inver-

~N

stbn de que se trate.

3. Instituciones de Crédito, de Seguros y de Fianzas.

4, tntidades fimancieras del exterior, asi como agrupaciones de personas ex-
tranjeras, fisicas o morales.

w

Casas de Bolsa y Sociedades Operadoras de Sociedades de lnversion,

La Sociedades de Inversion de Capital de Riesgo, solamente podrén obtener
préstamos y créditos de Instituciones de Crédito, intermediarios financieros
no bancarios y entidades financieras del exterior, para facilitar el cumpli-
miento de su objeto, de acuerdo a las tasas de interés, montos, plazos y de
mas caracteristicas que determine el Banco de Méxica.

E} capital minime totalmente pagado al que deberdn ajustarse estas socieds
des no serd inferior a $100,000,000.00 (CIEN MILLONES DE PESDS 00/100 M.M.),
o la correspondiente al 10i del capital social autorizado, si esta propor-
cign resulta en monte superior al sehalado.

En caso de ser necesario, se dard plazo para pagar el 10% referido, siempre
y cuando el capital inicial no sea inferior a 100 millones de pesos 00/100
MK,

En caso de sociedades de este tipo que se contituyan o transformen em socie-
dades andnimas de capital variable, el capital minimo deberd estar represene
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tado por acciones sin derecho 4 retiro, y el capital méximo autorizado no de
berd exceder de 10 veces el importe del capital minimo sin derecho a retiro.

La Secretaria de Hacici.da y Crédito Piblico, escuchando la opinidn de la Co~
mision Nactonal de Valores, podrd en casos especificos y atendiendo a las ca
racteristicas particulares de la scciedad de inversibn de capital de riesgo
interesada, auterizar relaciones de capital minimo pagado autorizado, distin
tas a las sefaladas.

LIMITES A LOS QUE DEBERAN AJUSTAR SUS INVERSIONES

Las inversiones en valgres que realicen las Sociedades de Inversign de Capi
tal de Riesge, deberdn sujetarse a los siguientes }imites:

1. Hasta el 20% de su capital contable podrd invertirse en acciones emitidas
por una misma empresa promovida, pudiendo rebasar dicho 1imite en casos
justificados que autorice con cardcter temporal de Ja Comisign Nacional
de Valores,

2. Podrén adguirir hasta el 49: de Yas acciones representativas del capital
de una misma empresa promovida.

Hasta el 25% de sy capital contable podrd invertirse en obligaciones emi-
tidas por una o varias empresas promovidas.

o

Hasta el 10% de su capital contable podrd invertirse en acciones represen
tativas del capital de empresas que fueron promovidas por una Sociedad de
Inversién de que se trate, sin que pueda ser propietaria del mds del 10%
de 1as acciones representativas del capital de cada una de dichas empre~

P

$4s.

Se consideran empresas promovidas aquellas en cuyas acciores u obligacio-
nes invirtieron su capital contable una o mis Sociedades de Inversidn de
Capital de Riesgo, de acuerdo a un contrato de promocidn terminado por a-
cuerdo de ambas partes o rescindido por exigencia de cualquiera de ellas.
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Los porcentajes anteriores se comput.rén a la fecha de adquisicitn de Tos
valores respectivos.

Los recursos que transitoriamente no sean invertidos en acciones u obliga
ciones deberdn destinarse @ la adquisicion de valores y documentos aproba
dos por 1a Comisién Naciona) de Valores para ser operadas por Sociedades
de Inversifn de Renta Fija.

VALUACTON OE LAS ACCIONES QUE EMITAN

importe de los valores y documentos de que sean propietarias estas socie-

dades se determinard:

1.

w

=

En el caso de acciones de las empresas promovidas se tomard en cuenta e}
valor contable y las depreciaciones que considere el Comité de Valuacién,
Tas cudles deberdn hacerse constar expresamente en el acta de la sesidn
respectiva.

En el caso de obligaciones de las empresas promovidas que estén al corrien
te en el pago de amortizacidn e intereses se considerard el costo de ad-
quisicion mds Jos intereses en curso a 1a fecha de valuacién. Cuando no
estén a) corriente en el pago de su amortizacidn e intereses se considera
rd el costo de adquisiciGn y una minusvalia, por la amortizacidn e intere
ses no pagados, a la fecha de 1a valuacidn,

En el caso de acciones emitidas por empresas que fueron promovidas que no
estén inscritas en la seccidn de valores del Registro Nacional de Valores
e Intermediarios; se aplicard 1o comentado en el nimero i; tratdndose de
acciones de empresas que fueron promovidas que estén inscritas en dicho
Registro se aplicardn las disposiciones relativas a la valuacidn de accip
nes de jas Sociedades de lnversidn Comunes.

En el caso de los recursos que transitoriamente se destinan a la adquisi-
cibn de valores y documentos aprobados por la Comisién NHacional de Valo-
res, se valuardn igual que los activos de la misma naturaleza de las So-
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ciedades de Inversidn de Renta Fija.

Los Comités de Valuacidn, al valuar las acciones representativas del capital
de las Sociedades de lnversitn de Capital de Riesgo deberdn observar las si-
guientes reglas:

a) El precio de valuacidn resultard de dividir, entre el nimera de acciones
en circulacion representativas del capital de la Sociedad de Inversidn,
el importe de los valores y documentos de que sea propietaria de acuerdo
a los 4 puntos anteriores; agregando ademds los demds activos y restar la
cantidad resultonte todos los pasivos.

b) Las valuaciones deberdn tlevarse a cabo cada tres meses o antes si el Co-

mité de Yaluacién tiene conocimiento de que se pueden producir hechos o
actos que hagan variar el precio de la valuacidn anterior, de manera Ssig-
nificativa.

El precie de valuacién deberd publicarse cuando menos en un periddico de
circulacitn Nacional, junto con los estados trimestrales de contabilidad
de la Sociedad de Inversidn de que se trate, o en su caso, al dia siguien
te de que sea determinado por el Comité de Valuacidn.

(2]

EMPRESAS PROMOYIDAS

Se consideran empresas promovidas a las Sociedades Andnimas mexicanas que cg
lebren contratos de promocidn con una o varias Saciedades de [nversibn de (a
pital de Riesgo, siempre que tengan inversidn mexicana mayoritaria o )leguen
a tener &sta caracteristica con la participacion de las Sociedades de Inver-
sidn, en su capital social y que sus actividades.estén relacionadas con la
creacién de empleos; impulso a la tecnologia; sustitucidn de importacionss,
estimulos de proyectos industriales, y turisticos o cualquier otra que con-
tribuya al desarrollo econdmico y social del pais.

Las jnversiones de las Sociedades de Inversidon de Capital de Riesgo en valo-
res y documentos de las empresas promovidas, estardn condicignadas a 13 ela-
horacidon de un estudio técnico-econdmico acerca de su vialidad, que deberd
ser previamente aprobado por los correspondientes Comités de Inversidn.
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DESCRIPCION DE LOS THSTRUMENTOS DE RENTA FIJA

CETES: Son titules de crédito al portador en los cuales se consigna la
obligacidn del gobierno federal a pager una suma fija de dinero en wuna
fecha determinada

E} valor de cada tituie es de $10,000. no contiene estipulacidn sobre pa
gos de interés pero la Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico queda fa
cultada para colocarlos bajo par, es decir abajo de su valor nominal, el
rendimiento estd dado por el diferencial entre el precip de compra bajo
par y el valor de redencidn O precio de venta, es decir son emitidos a
base de descuento.

Todas tas transacciones con CETES se realizan Unicamente en libros, como
Bsientos contables, ya que los valores no existen fisicamente. £1 Plazo
al que se manejan normalmente es de 28 a 91 dias.

PAPEL COMERCIAL: Es un instrumento de fipanciamiento e inversidn a corto
plazo, emitido por grandes empresas y adguivido casi exclusivamente por
personas morales.

E] objeto principal del emisor es financiar su capital de trabajo y aba-
ratar el costo de los recursos obtenidos, mientras el del inversionista
serd obtener mejores rendimientos.

La Comisifn Nacional de Valores sdlo autoriza emisiones de Papet Comer-
cial a empresas registradas en la Bolsa Mexicana de Yalores.

EV papel comercial estd representado por pagards que son expedidos sefia-
fando como beneficiaric a la Casa de Bolsa que efectde la colocacidn; su
plazo de vencimiento serd de gue 91 dias y no antes de este plazo.

Deben ser emitidas por importes minimes de $100,000. & multiplos de esta
cantidad en moneda nacional. Es un Pagaré que na causa interéses ya que
su rendimiento se da en base a la diferencia entre su precic de colocacibn
y su precio de amortizacion,
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¢} ACEPTACIONES BAHCARIAS: Las aceptaciones bancarias tienen el propgsito

d)

de establecer un instrumento para financiar las necesidades de recursos
de 12 pequefa y mediana industria,

El procedimiento consiste en girar letras de cambio, las cuales, previo
endoso por el girador, son aceptadas por el banco acreditante al que le
fueron giradas, para gue é&ste, a su ver, 13s pueda negociar entre los in
versionistas. Sus principales caracteristicas son: valor nominal de
$100,000.00, amortiza en una so0la exhibicién a su vencimiento. Plazo no
mayor a 91 dfas genera un rendimiento que se obtiene de la diferencia del
valor de compra bajo por el valor de redencidn.

OBLIGACIONES: Se define como la participacidn individual de sus tenedo-
res en un crédito colectivo constituido a cargo de la sociedad emisora,
su valor nominal es de $100.00,

Existen 3 tipos de cbligaciones

1) Hipotecarias;
Son emitidas por Sociedades Andnimas y se garantizan por una hipote-
ca sobre los bienes de la empresa emisora, incluyendo Tos edificios,
maquinaria, equipo y activos de la sociedad.

Se documentan en titulos nominatives. En su texto estd consignado el
nombre de la sociedad emisora, actividad, domicilio, datos de activo
pasivo y capital, balance que se practicd para efectuar la emisién,
plazo total de amortizacion, tipos de interés y forma de pago.

2) Quirografarias:
Son titulos, valores nominativos, emitidos por sociedades andnimas,
estdn garantizados por la solvencia econbmica y moral de 1a empresa,
respaldada por todos los bienes y activos sin hipotecar, el interés
que devenga es constante durante toda la vida de la emisibn o ajusta
ble a la tasa de interés del mercado y es pagadero en forma trimes-
tral o semestral contra los cupones adheridos.

La reduccidn de los titulos se hace mediante amortizacidn que se de-
termina y programa desde el inicio de la emisidn, pudiendo ser por
sorteo, fijos o anticipados.
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e)

3) Convertibles;
Son titulos de crédito que representan fracciones de la deuda contra
ida por la emisora, los tenedores de estos titulos recibirdn la can-
tidad por concopto de interés en la forme periddica que se haya esti
pulado en el acta de emisidn de estas obligaciones; ademds optar en-
tre recibir la amortizacion de la deuda, o bien convertir sus titu-
los en acciones comunes o preferentes de la misma emisora.

PETROBONOS: Los Petrobonos son clasificados como valores de renta fija
aunque en realidad son valores de rentavariable, ya gue su ganancia 6 per
dida final estard supeditada a la forma como se haya comportado el precio
del petrdiec en los mercados internacionales.

Son titulos garantizados por barriles de petréleo emitidos por el Gobier
no federal a través de un fideicomiso constituido en Nacional Financiera
organismo que acta como emisor, adguiriendo una determinada cantidad de
barriles tipo Istmo el de mayor calidad y en base a ese crudo se emiten

Tos petrobonos.

Los petrobonos se emiten a plazo determinado, hasta ahora, tres anos,pla
zo en el que se amortizan a su valor nominal mds en su caso las gamancias
que resulten de la diferencia entre el importe al que se adquirid el pe-
troleo que respalda los titulos y su precio de venta, su valor nominal
es de $1,000.00

BONOS DEL GOBIERNO FEDERAL PARA EL PAGO DE LA [NDEMINIZACION BANCARIA:
Son bonos entregados a los ex-accionistas de las instituciones bancarias
nacionalizadas el 1° de septiembre de 1982.

Son nominativos, devengan interéses y estan garantizados directa e incon
dicionalmente por los Estados Unidos Mexicanos.

Su valor nominal es de $100.00, 21 plazo de amortizacidn vencerd el 31
de agosto de 1995,

Se amortizard en 7 pagos por anualidades vencidas, correspondiendo el i-
nicial al 1° de septiembre de 1986, de los cuales los 6 primeros equival
drdn al 14% de su valor y el 7° al 167 restante.
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Devengan intereses sobre saldos insolutos a partir del 1° de septiembre
de 1983, el pago de éstos se hard trimestralmente, los primeros dias de
Tos meses de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afo.

Las tasas de interés que devengardn lus bonos serdn equivalentes al pro-
nedio aritmético de los rendimientos maximos que las instituciones de
crédito del pafs esten aurotizadas a pagar por depdsitos en moneda nacio
nal a plazo de 90 dias, correspondientes a las cuatro semanas inmediatas
anteriores al trimestre de que se trate.

PAGARES CON RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL VENCIMIENTO; se documentan en paga
ré expedido por instituciones de crédito a nombre del inversionista.

Se puede negociar con cualquier persona fisica o moral.

No son liquidables anticipadamente, ni tienen efectos como garantia para
otorgar créditos & préstamos.

Se puede contratar a plazos de 3, 6, 9 y 12 meses.

El rendimiento para estas inversiones se da a conocer por el Banco de
México, el Gitimo dia hdbil de cada semana, las tasas a que se contratan
estas operaciones se mantienen fijas durante toda la vigencia de las ope
ciones,

Los titulos que amparan estas operaciones se mantienen en depbsito de ad
ministracién por las instituciones emisoras.
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CONCLUSIO

Con base en el andlisis que se hizo, a lo largo de los cinco capitulos que

anteceden, es posible concluir que:

Y

En Ta estructura del Sistema Financiero Mexicano, el Mercado de Valores
constituye un eficaz instrumento de captacifn de recursos para su encausa
miento a las actividades productivas, al ofrecer importantes alternativas
de inversidn del ahorvo interno.

La riqueza del pais no se encuentra equitativamente distribuida entre sus
habitantes, que los grandes capitales estdn en poder de unas cuantas ma-
ngs, mientras que el resto de la poblacibn tiene ingresgs percdpita tredu-
cidus, por lo que 13 mayor parte de sus habitantes ahorra sus recursos a
plazos cortos y por temporadas.

El objetivo inicialmente planteado fue cubierto, ya que el andlisis de
los actuales medios de captacidn del ahorro en México, indican gque debe
darse paso a una nueva forma de ahorrar, fomentando éste Oltimo a través
de las Sociedades de Inversion,

Se probd el supuesto de que las Sociedades de Inversifn son instituciones
que fomentan el ahorro patrimonial, apoyando el aharre a largo plazo y la
continuidad en 1as aportaciones del inversionista, creando a futurg un
buen patrimonio para el aharrador,

Bajo este esquema las Sociedades de Inversibn representan un medio relatf
vamente nuevo, que dada su espectalizacidn se ha abierto paso entre los
pequedos y medianos ahorradores que carecen de tiempo o conocimientos pa-
ra cuidar sus excedentes e fnvertirlos en forma mds segura y redituable,
ya que por su propia naturaleza, son instituciones especializadas para sg
Jeccionar, diversificar y administrar valores poniendolos al alcance de
todo el piblico potencialmente inversionista,
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