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A travis del tiempo, la Contabilidad sc ha enfreatado al -
problema de reflejar adecuadamente la informacifén financiera-
debido a los frecuentes ¢ importantes cambios que ocurren en-

el entorno econdmico mundial,

Estos cambios, dentro de los que se encuentra la inflacifn
han llevado & los Cuerpos Colegiados de la Contadurfa PGblica
Mexicana, a estudiar este fendmeno para tratar de encontrar -
nuevos caminos que permitan aolucion;r técnicamente el manejo

control y reflejo de la informacién financiera.

A partir de los ados 70, la inflacidn ha alcanzado en M§ -
xico proporciones significativas y ello produce efectos dis -~
torsionantes en la informacifn financiera, dificiles de me -=-

dir, de reconocer y ain mis de interpretar,

Por 1o anterior, dichos Cuerpos Colegiados han emiti{do al-
gunas normas de aplicacifn general, que llevan dentro de sus~-
prop8sitos, orientar y unificar criterios en el tratamiento -
contable de la informacifn financiera al enfrentar la infla -
cifn. Las Normas fundamentales estin contenidas en los bole =
tines B-5 ( Registro de transacciones en moneda extranjera ),

B-7 ( Revelacidn de los efectos de la inflacifn en la infor =~



macidn financiera ) y el B~10 { Reconocimiento de los efectos
de la inflacifn en la informacibn financiera ) emitidos por -

la Comisifn de Principiovs de Contabilidad.

Eg convenlente hacer fnfasis de la enorme trascendencia --
que guarda el Boletfn B-10 para la Contadurfa PGblica, ya que
implica la creacidn de una Nueva Té&cnica en la formulacibn --
de los estados financieros bisicos, quedando atrds el concep-
to de Valor Hist6rico en ia preparacifn de la informacifin fi=-

nanclera tradicional,

Estamos en una &poca de cambios, es necesario que tomemos~-
conciencia los Contadores PGblicos y demfis intercsados et la-
informacién financiera de €ste hecho, con el fin de emitir --
infornacifén objetiva y veraz acercs de la situacidn financie-
ra de la entidad econbmica, lo cufl, es uno de los objetivag-

de la Contabilidad Financiera,

. Consideramos que el tema "Reexpresibn de Estados Financie-
ros" guarda un lugar determinante dentro del desarrollo de -~
nuegtra profesifn, en vista de que se trats de algo verdade -

ramente innovador y de enorme trascendencia.

Este trabajo de investigacifn estf encaminado a mostrar de



manera objetiva; las causas, necesidades y aplicaci8n de las-
t8cnicas de reexpresidn plasmadas en el boletIn B~10, asf co-
mo definir nuestra hipStesis : La reexpresidn de estados fi -
nancieros es una necesidad real de informacifn en nuestros --

dias,

Los ingtrumentos de medicién utilizados para la elaboracidn
de este trabajo se orientaron principalmente a la investiga -
cifn en libros, revistas, boletines, as{ como de diferentes -
publicaciones referentes al tema, todos ellos bdsicamente emi
tidos por el Imstituto Mexicano de Contadores Piblicos, El -~
Colegio de Contadores Pdblicos y el Instituto Mexicano de E -

jecutivos de Finanzas,
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! QUE ES LA INFLACION ?

La inflacién se puede definir en términos generales como
un aumento sostenido en el nivel general de precios produ -
cido fundamentalmente por un incremento en el circulante, =
es decir, en el monto del dinero disponible en la economfa-
de un pafs, sin un aumento en la produccibén de dicha econo-

mfa como contrapartida que absorba este nuevo circulante,

Utilizaremos un ejemplo sencillo para explicar clmo es -
que se genera la inflacibn y cfmo es que finalmente sc tra-

duce en un aumento sostenido er los preclos @

Supongamos que en un momento determinado los habitantes-
de un pueblo tienen una cantidad suficiente de dinero cSmo-
para solventar todas sus necesidades de habitacifn, vestido,

alimentaci8n, etc,, sin que les sobre o les falte dinero,

Ahora bien, supongamos que mediante un regalo a cada ha-
bitante del pueblo se le ofrecen $ 100,000 adicionales. - =
iConservarfan todos ese dinero? No, porque supusimos que tgo
dos tiene; el dinero suficiente para pagar sus necesidades,
por lo tanto, el dinarc regalado les sobra y seguramente ~-

serd utilizado para comprar alglin artfculo deseado, de tal-



manera que todos aumentardn su gasto y por lo tanta su Je =
manda de bienes. LEgicamente, la produccibn de los artfcu-
los para la venta se encuontva al mismo nivel que antes de-
que el regalo de $ 100,000 fuera hecha al pueblo, esto ori-
gina que los precios de los productos comiencen a elevarse=
debido a la gran dewmanda de los mismos, originando un aumen

to en el nivel general de precios.

A través de este ejemplo, podemos darnos cuenta que la -
inflacifn es causada por un incremento en la cantidad de ==~
dinero existente respecto de 1a que el pGblico desea conser

var,

PACTORES QUE INPLUYEN PARA QUE EN UNA ECONOMIA

HAYA UN AUMENTO GENERALIZADO DE PRECIOS

Cuando 14 cantidad demandada de un bien es mayor que su=
produccifn, se genera una presifn para elevar su precio y -
viceversa., Solc cuando ls cantidad ofrecida es similar a la
cantidad demandads, el precio del bien tiende a mantenerse=-

constante,

A nivel de toda economfa, si la demanda agregada o sea -

1a demanda conjunta que realizan el gobierno, las empresas-
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y los particulares cs mayor que la produccifn real total de
blenes y servicios, se generardn incrcmentos en ¢l nivel ge

neral de precios.

De ahf que la inflacién sea una seflal de desequilibrio -
entre la cantidad de bienes y servicios que producimos (o =

ferta) y la cantidad que queremos comprar (demanda).

PRINCIPALES FACTORES QUE INFLUYEN EN EL CRECIMIENTO

DE LA OFERTA Y DEMANDA AGREGADA

Bo el casno de la produccidn de bicnes y sorviclos del -~
gobierno, de las empresas y de las unidades familiares, &s-
ta depende de la disponibilidad y utilizacifn de los recur=
sos f{sicos, humanos y tecnolfgicos de la economfa y su cre

cimiento,

La demandas agregada, o ses el gasto que vealizan las u -
nidades familisres, las empresas y el gobierno, depende en-
Gltima instancia de la cantidad de dinero en circulacifn en

la econonfa,

El aumeuto o disminucifn de la demanda agreogada, por tan

to, estf en funcibn de las variaciones en la cantidad de --

|3



dinero en circutacibu, 5i 1ls cantidad de dinero aumenta -~
substancialmente, las pursonas tienden e gastarlo, lo cufl-

provoca incrementos en la demanda do bienes y servicios,
DINERO INFPLACIONARIO

No todos los sumentos en el dinero en circulacifn provo-
can inflacibn, sino @nicamente aquellos que no sc compensan
con aumentos en el vol@men real de produccifn. A este exca-
dente entre la tasa de incremento del dinero y la de pro --
duccifn real, ae le denomina Dinoro Inflacionario, Cuanto -
mayor sea la tasa de incremento de Sste, mayores serfn loa-

aumentos en el nivel general de precios,
! POR QUE AUMENTA EL DINERO EN CIRCULACION ?

La cantidad de dinero en circulacibn, la rogula el Banco
Cantral y son varias las razones de su aumento, La primera
de ellas es la que determina el crecimiento de la actividad
productiva, esto es, conforme aumenta el volumen de bienes~
y serviclios producidos en el mercado, el nlmeoro de transac~
ciones auments y, por tanto, debe haber un aumento corres =
pondiente on el monto de los medios de pago.

Otrs rasdn importante puede ser ls necesidad de finan ==

12



clar can dineto reciln ewmitido parte del gasto dol goblarno,
«s deciyr, cuando el sector pdblico incurre on un d&ffeft, o~
nite valores pare financiarlo, Estos valores gubeynamentales
son documentos que el gobierno coloca en instituciones flnan

cieras del pafs, como cs el cano de los Cetas,

Finalmente, otro factor {mportante que pucde determinar -~
sumentos en el dinero on citrculaci8n, es el asumento neto de-

las veservas de divisas en poder del Banco Ceatral.

Tadas las entradas y salidas de divisas por exportacifn -
¢ importacifn se trvsducen en 4sumento o diaminucidn neta da -
las veservas internacionalea. Fa dacir, todo aumento neto -
en las reservas Internacionales, significa un admento de di-
nero en circulacifn en la economfa, que mer& equivalonte asl-
valor del aumento neto de las divisas, producido & nonede ~~

nacional,

EFECTOS DE LA INFLACION

La inflscifn mediante cwisiln del circulante, increments~
los ingrenos del gobierno y le permite & Ssts gastar mhe di~
noro del gue puede reunir mediante impuestos, acrecienta el~

poder del estado pare efecruar gastos y consscuentamente, rag

13



duce el poder de compra del pucllo.

Son muchos los efectos que cn una socicdad causa la in -~
flacién, El mds evidente y grave cs cl alza general de los-
precios, Pero del alza gencral de los precios se devivan -
otra serie de efectos que pueden producir desfirdencs socja-

les.

De cuslquier forma las consecuencias de la espiral in -~
flacionaria son inncgables, y dentro de cllas podemos dests
car, por su gran trascendencia, las sigulentes @

l.,- Transferancia al Ertado de parte del capital privade

sl pagar impuestos sobre una base de utilidades in -

flacionarias,

2,- Pérdida, baja o deterioro del poder adquisitivo del-

dinaro.

3,- Mayor concentracifn de la riqueza gin aumento de la-

misma y por ende, una peor distribucifn del ingreso.

4.~ Problemas on la balanza comercial,

S.- Prasencia de la carrara salarios-precios.



1.~

9.-

10.-

1.~

12.~

13,-

14.~

Demandas laborales desproporcionadas,
Establecimiento de precios topé en ciertos produc ~=-
tos; productos que a la larga por incosteables, deja
rin necesariamente de existir,

Restriccibn en la formaciSn de ahorro y capital,

Menores inversiones, puesto que se reducen las posi-

bilidades de crecimiento.

Incremento en los costos de produccifn y en los de -

distridbucifn,

Encarecimiento del dineroc al elevar los costos de fi

nanciamiento,

Incremento persistente en la demanda de productos, «

que pueden llegar a provocar consumismo.

Consecuentemente con el punto anterior, escasex de -

productos.

Especulacifn con inventarios.

15



15,-

16, -

17.-

Se prefiere invertir en las llamadas "Inversiones --
Reales", tales como inmuebles, que en "Inversiones -~

Financieras", tales como acciones.

Clima de incertidumbre que tensiona las presiones --

sociales.

Otros de los efectos mds importantes, es la ficticia
situacifn financiera que provoca la inflacifn en las
empresas, ya que se estfn presentando utilidades que
son completamente irreales, puesto que si se anali -
zan las diferentes {nversjones y las reservas que -~
estamos creando para reponer log diferentes activos-
cowo son t equipos, maquinaria, inmuebles, esos fon-
dos dificilmente alcanzardn para reponerlos, Por ==

otra parte, al presentar utilidades aparentemente al

"tas, se puede provocar que los socios inversionistas

decidan repartirse utilidades que realmente no se --
generaron y, por otro lado, el reparto de utilidades
que se hace a los trabajadores y, lo mis grave serfa
tsmbifn estar pagando impuestos sobre utilidadas ing

xistentes,

16



INFLUENCIA DE LA INFLACION EN LA INFORMACION FINANCUYRA

La contabilidad, como t&cnica de acumulacidn de transacciy
nes cuantificadas en dinero con €ste como medida, ha tenido ~
como objetivo proporcionar informacidn sobre los resultados -
y la situacifn financiera de una entidad econdmica, segfin las
necesidades de cada época; tfcnica que, a través del tiempo,-
ha intentado perfeccionarse, alcanzando los adeluntos que se-

disfrutan en nuestros dfas.

En esta 8poca, a causa de la espiral inflacionaria que se-
vive, la técnica contable tradicional ha perdido su capacidad
de proporcionar informacidén financiera real, dehido a la acu-
mulacifn de valores nominales de distintas &pocas, lo que pre
picia una apreciaciSn falsa del valor de los distintus renglo
nes de los estados financieros y loa resultados de las tran -

sacciones de la empresa.

Para peder comprender la influencia que la inglnci&n tiehe
sobre la informacidn financiera debemos analizar primeramente
qué es la informariSn financiera y c8mo se origina &sta, asf~
como tambi&n el objetivo d; esta clase de informacidn y sus -
caracter{sticas,

La informaciSn financiera plasmada en los dociunmentos cono-

17



cidos con el nombrc dv estados financieros, es el resultado
de la aplicacibn de unc técnica cvonocida cemo "Contabilidad
Financiera", cuyo abjetivo prirordial es el de informar a -
los divereos interesados acerca de los fenbmenos econBmicos

que se suscitan en una entidad,

La Contabilidad Financiera, es defipida por la Comisifn~
de Principios de Contabilidad del IMCP como :

"La t8cnica que se utiliza para producirc aistemfitica y -
estructurasdamente, informacibn cuantitativa expresmada en u-
nidades monetarias de las transacciones que realiza una em=
tidad econSmica y de ciertos eventos econbrmicos {dentifica-
bles y cuantificabies que le afectan, con el objeto de fa -
cilitar a los diversos interesados el towmar decisiones en -

relacifn a dicha entidad econdmica™, ()

Derivado de esta definicibn, encontramos que la Contabi-
1idad es un sistema que se utiliza para reunir datos cuanti
tativog predominantemente financieros y ofrecer una serfe -
de informacidn y datos pavrs tomar declefones., De este nis =~
tema de contebilidad dentro de una empresa, dependeri de --
las necesidades de {nformacidn que el usuario requiera para
la toma de deciaiones,

T°7 Boletin A-1 "Eaquema de la Teorf{e Bésica de la Contabi-
1idad Financiera™ de la serie 4, Principios Contables ~
Bésicos, publicado por el Instituto de Contadores Pbli

TNS .
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La Contadurfa Plblica, ha contribuido al desarrollo eco=-
némico al producir informacifn financiera base para la in -
versifn productiva, Sin embargo, esta informacidn financie
ra debe reunir una serie de caracteristicas que precisamen-
te cumplan con sus objetivos. A comntinuacifn se eaumeran --

lag caracteristicas de la informacidn finarciera (%) :

Significacidn

Relevancia
Contenido Informativo
1. UTILIDAD Veracidad
Oportunidad Comparabilidad

Estabilidad
2, CONFIABILIDAD Objetividad

Verificabilidad

3., PROVISIONALIDAD

Una informacifn financiera es Gtil en tanto se adecuc --
a los proplsitos del usuario, cuyo conln denominador es el~-

{nterfs econbmico en ls propia entidad econBmica congtitui-

{*7 Boletin A-1 “Esquema de la teorfa b&sica de la Contabi-
lidad Financlera'de la serie A, Principlos Contables -
Bisicos, publicado por ¢l Inatituto Mexicano de Contado
res P(blicos.
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da por la empress; triatcasc de administradoren, inversionis -
tas, accionistas, trabajadores, proveedores, banqueras, etc.
Esta utilidad no es otra cosa que la consecuencia de la ca =
lidad del contenido informativo y de su oportunidad, que ade
mds deberd ser, significativo, relevante, veraz y compara =-

ble.

En cuanto a su oportunidad , es obvic que la informacifn-
contable, debe ser conocida a tiempo por el usuario, para =--
que pueda reaccionar con respecto a la misma, y tomar las =

decisiones que correspondan a su &mbito econbmico,

La confiabilidad, constituye el factor esencial que orien
ta el sentido de las decisiones a que se ha hecho mencidn y-
estd condicionada, a su vez, a que dicha informacifn ses es-
table, objetiva y verificable, es decir, que en su estructu-
racibn se apliquen de manera siatemdtica las mismas reglas «
para captar, cuantificar y presentar las cifras y datos res-
pectivos; tambidn, que se ajuste a las reglas preestsblaci -
das de una manera imparcial y pueda ser comprobable en fun -

cifn de las mismas,

FPinalmente, la provisionalidad implica que los hechos que

la informaci8n contable refleja, no se encuentran totalmente

20



concluidos y que la circunstancia de que s¢ elaboren estados
financieras en fechas determinadas ea producto de la necasf~
dad de mostrar con clerta periodicidad la posici8n financie~
ta, los resultados operatfvos y loa cambios en la estructura
financiera que se han registrado, proporcionando asf los e ~
lementoa necesarios gue sirvan de base pars la toms de de ~-

cisiones.

La informacifn financiera preparada sobre 1a base del cog
to hist8rico, representa la verdadera situacidn de la empre-
ss en ‘pqcn en que los precios son estables, sin embargo, en
Epoca de inflacidn nos encontramos que una de las herramien-
tas clsves que nos ayudan pars la toma de decisiones ha sido
grandemente deteriorada, Esto se debe a que para el regis -
tro de opersciones de una empresd se utiliza comn comiin de -
nominador, 1a unidsd monetsria, la culdl en fpocas de infia -

cibn no permanece estable,

Esto trae como consecuencia que las cifras que arroja la~
contabilidad sean una mexzcls heterogénes de unidades monets~
rias de diferente poder udquisitivo. Esto es mientras que ~
las ventss y otro tipo de ingresos correspondientes a loa -~
perfodos mis reciantes, se presentan en t&rmsinos de moneda ~

actual, algunos de los costos y gastes que le son relativos,

21



quedaron registrados a su valor hist8rico, o mea a un poder
adquisitivo d{ferente, e¢ste problema se vefleja en loa Ea -

tados Financieros Hisicos,

En tales circunastancias, a continuaci8n mencionaremos ==
algunos de los efectos que tiene la inflaci8n en la i{nfor =

macifn financiera.

a) Adiciona cantidades de unidades de diferente valor,

b) La depreciacifn no eu realista por hasarac en el cor-

to hist8rico.

¢) Las utilidades que presenta la contabilidad son di <~
forontes oconSmicamente a las roalmente generadas por la -~
empresaj los resultados de las operaciones de las entidades
son expresadoas en unidades monatarias que no conocen el de~
teriore en au proplo poder adquiaitive, lo que puode provo=-
car decielones que lleven a su descapitalizacifin, como ew =

la distribucidn de dividendos sobre utilidadea ficticiaa.

d) El impuesto sobre la renta v la participacidn de los~
trabajadores en las utilidsdes, se determina aohro bases -~

falsas y tienden a ser mks altos do 1o que debieran ser,

22



e) Las rasones y proporciones fivancivras se dintorajo -
nan, ya qus los tdrminos que forman dichaw raronvs ostdn oy
presados en unidades de nud{da carvespondientes » moncdas -
do poder adquisitivo Jdifevente, puesto que son resultado do

operaciones hechas en distintas &pocas,

f) Afecta la comparacifin de datos entre los diferentes -
rubros de los ¢stsdos a una misma fecha y del mismo rubra -
4 diferenta fecha, o8 decir, los estados comparativos que ~
comprenden varics adcs uo pueden wervir para estudios finan

cieras,

g) Los montos presentados en los Estados Financlevos BA-
sicos proparados sobre una base hiat8rica no son voales, --
debido & que no muestran el valor actual de la monoda & una
fecha doterminada, por 1o que no podrin servir para tomar -

decisionen,

En base a lo anterior, una informaciSn financiera que no
toma en cuenta la inflacidn no puede jurgar adecuadamente ~
1a operacifn y los vesultadoa de una emprosa, as! como tam-
poco puede servir de herramienta para eatablecer objativos~
y desarvrollar planes, La situacifin s eate problema os bas~

tante complicada, existen diferentes expeviencias en varios

23



patses {de los cuales hablaremos en el siguiente capftulo) y
han llegado a diferentes conclusioues para covregir la infog
macibn y normar lse operaciones; sia embargo, uo existe a --
cuerdo siguno, Por otro lado, la inflacifn es variahlec tan-
to en el tiempo como por sector y su efecto en las Sreas da-

l» empresa os difereute,

Creemos que las consideraciones anteriorcs, son argumen ~
tos suficientes para reconocer l& urgente necesidad que se ~
tiene de¢ slaborar estados financieros ajustados y de respon-
sabilidad que tienen tanto empresarios, profesiocuales y el =~
gobisrno, de vigilar que estos se elaboreu sobre bases co ~~
rrectas para gue de esta manera se presente una informacidn~
confiable y asy poder tomar decisfones adecuadas pare lograr

los objetivos daseados,

PRINCIPALES CUENTAS DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Y COMO SE VEN AFECTADAS POR LA INFLACION

EFECTIVO

En fpoca de inflacifn, el efective plarde poder adquisi -
tivo & medida que pasa el tiempo y por consiguiente tendre =
mos dinero con un menor poder adquisitivo para la compra de-

bisenea, ciertos gastos, etc, Podemos decir entonces, que an
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gpoca de inflacifn el tennr dinero en efectivo sin movimien-

to alguno, nos representa una "pérdida por inflaciba",
' P P [

CUENTAS POR CO0OBRAR

L.as cuentas por cobrar representan derechos que tencmos -
sobre determinada suma de dinero y por lo tanto, estdn igual
mente sujetos a las fluctuaciones de la moneda, La pfrdida -
en el poder adquisitive de la moneda estd en relacifn al - -
tiempo de recuperacifn de dichas cuentas, es decir, tenemos~
efectivo invertido sin movimientos que en una &poca de infla
cifn dicho efectivo pierde poder adquisitivo hasta el momen~
to de su cobro o realizacifn que en cuanto podemos volver a-

invertirlo.

En una época altamente inflacionaria, como la que vivimos
en 1la actualidad, es de gran importancia la correcta adminig
traci8n de cuentas por cobrar, con el fin de vigilar adecua-
damente su opurtuno cobro y asf evitar pfrdidas monetarias -
por la tardanza en su recuperacifn, ejemplo : 2f vendemos a-
crédito a 90 dfas § 100, con una tasa inflacionaria del 5 X~
mensual, al cabo de los 90 dfas los § 100 que "prestamos”, ~
tendrfn un valor actualizado de $ 85, lo cufl genetS unae - -

pérdida de $ 15, Luego entonces nuestra recomendacifn serfa
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establecer una polftica de crédito mds rigurosa a 30 dias --
para evitar €ste tipo de pérdida por retencién de activos mo

netarios.

INVENTARILIOS

Como ya habfamos mencionado, la infla:idn propicia el al-
za constante de precios, por lo que en estas épocas, cuando-
exista la necesidad de reponer total o parcialmente los in =
ventarios tendremos que hacerlo a un precio mayor. Debido -
a que el rubro de inventarios representa un elemento de suma
importancia dentro de las operaciones de una Compafifa, en é&-
pocas de inflacidn se requiere de un eficiente control de ==

inventarios,

En esta &poca de inflacifn, muchas empresas tratan de a -
llegarse existencias e "inflar" los inventarios con el fin -
de obtener beneficios ante la llamada "especulacibn", sin --
embargo financieramente existen otros costos “ocultos", que=
habrfa que considerar para concluir que los beneficios por -
dicha especulaciln son redituables, comv es el caso de mer =
mas, obsolescencia, asi como también el costo de mantener el

inventario (sueldos, rentas, lur, depreciaciones, ete.)

Si por el contrario, las existencias que tenaros en el ig
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ventario son {nsuficicntes para abastecer a ta produccidn y-
ventas, vawmos & estar en presencia de pfrdidas ya que el cog
to de repoaicifn de los inventarios va 8 ser en la medida de
tiempo en que fijemos el nivel adccuado de existencias en el
inventario.

En conclusidn, en cualquier Epoca y sobre todo en la alta
inflacibn es conveniente el estudio financiero del lote de -
inventarios adecuado con el fin de evitar pérdidas (en el ~~
caso de bajar existencias) monetarjas derivadas de la repo -

siciSn de los mismos,

ACT1LIVO FI1Jao

Bl reconocimiento a la inflacifn en este rubro as inpor -
tante para conocer los valores actualea del activo fijo, as§
coms la plusvalia obtenida en su inversaifn, con ¢l fin de --
deterwminar el importe necesarioc que se requiere para llevar-
a cabo la reposicifn de los mismos., Asimismo el determinar=
la depreciacifn del ejercicio sobre una base real y cumplir-
con el propbsito de identificar adecuadamente los costos de-

los ingrasos,

ACTIVOS DIFERIDOS

Las fluctuaciones de esta moneda, afectan a este rubro ~~
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ya que el poder adquisitivo de la moneda i{nvertida origi =--
nalmente, es diferente al que sc¢ va recuperando o absorbien

do a través de las cargas a resultados.

La amortizacién a transformacién en gastos de estos ac -
tivos a travds de un nGmero determinado de perfodos, trae -
consigo que no obstante que su aplicaciin se ha llevado a ~
cabo por medios de importes iguales, fstos van representan-
do valores distintos desde el punto de vista del poder ad -
quisitive prevaleciente en la fecha en que se efectGan di -
¢l us aplicaciones. De esta manera influyen en la determi =
nacifn de los resultados, pues en tiempos de inflacién los~
cargos representardn un valer wenor, trayendo como conse ~--

cuencia la sobrevaluacifn de las utilidades.

PASIVO

Representa obligaciones que tienc la empresa contrata --
das sobre valores nominales gque se van viendo disminuidas -

en su poder adquisitive con el transcurso del tiempo.

Por ejemple :
81 se tenfa en 1980, un documento por pagar de § = ==

=== § 1,000,00, el cull fue liquidado en 1984, suponiendo =~
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que la moneda ha perdido un valor adquisitive de un 60 %, -
realmente habremos pagado § 400,00, obtenicndo una utilidad

por § 600,00

ElL mismo caso, lo teundremos con cualquier clase de pasi-
vo, ya sca a corto o largo plazo, De lo expuesto en el pl-
rtafo anterior, deducimos que mientras mayor sea el plazo -
convenido para liquidar un pasivo, la coaveniencia de con -
traer una obligacidn se va haciendo mis atractiva en Epocas

de inflacibn,
CREDITOS DIFERIDGOGS

Son un ingreso actual con efectos futuros, En consecuen
cia, de haber una pérdida en el valor edquisitivo de la mo-
neda, puesto que la cantidad de dinero en el momento de ha-
cer su aplicacién a resultados serfi con pesces con diferente
poder de compra, por lo que resentiremos una pérdida por -~

inflacibn,
CAPITAL

El efecto que las fluctuaciones originan en cada uno de-

los renglones del Estado de Situaciln FPinanclers, se ve re-
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flejado en los recursos propios de la empresa, FEs decir, -
en el capital se muestra el efecto acumulado de los diver -
808 rubros del activo y pasivo aumentando o disminuyendo su

valor real.

Es necesario tener en consideracifn que el hecho de que~
el capital permanezca invariable en su mento, no significa-
que la empresa se encuentre en similar situacién financiera
en diversas &pocas, pues hay que considerar el cambio en el

poder adquisitivo de la moneda,

Para poder hacer una comparacifn del capital de una ne =
gociacin en varias fechas distintas, Jdeberd ser expresado-
en monedas del mismo valor adquisitivo (poder adquisitivo).
Tomando en cuenta las diferentes fechas durante las cuales-
hicieron sus aportaciones los socios, tendremos que, posi -
blemente habrf falta de equidad entre ellos, ya que si un =
socio aporta el capital social inicial v después de varion
ejercicios, un segundo socio aporta un capital social igual
al inicial, entonces habrf una desigualdad entre ellos, - -
pues el segundo soclo aport8 pesos "mfAs chicos" y lo justo-
serf que aporte el capital social indicado, mis una prima -
igual al resultado de la devaluaci8n de 1a moneda, para que

asf el capital social inicial del primer socin quede en i -
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guaidad de ecircunstancias a la aportacibén del capital so -~

cial del segundo,

CO0OSsSTO DE VENTAS

No hay duda de que en comparacifn de dos clementos se re
quiere que estén en igualdad de circunstancias para obtener
un resultado congruente, por lo cudl la comparacién del Cog
to de Ventas con los ingresos actuales, solamente tendrf ~-
significado en el momento en que se¢ determine ¢l valor pre-

gente de aquél,

Es neccesario, por tanto, que el Costo de Ventas, repre -
sente el costo de producir o comprar un bien en la misma fe

cha de la venta, ya que al no coincidir las fechas de pro -

duccisn o compra o de ambos con la venta, por los dfas, se -

manas o meses transcurridos, dicho Costo pudo haber sufrido
un incremento, que es necesaric tomar en consilderacifn al -
calcular Ia utilidad bruta, a fin de que, de los ingresos -
proporcionados por las ventas, se retenga la cantidad jus -

ta que se requiere para sustituir el artfculo vendido,
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PRINCIPIOS DE CONTABIIIDAD AFECTADOS POR LA INFLACION

Para producir la informacidn financicra, la Contadurfa --
Pdblica, a trav€s de la ComisiBn de Principios de Contabili-
dad del IMCP, ha establecido la estructura b&sica sobre la -
que debe cuantificarse la informacifn contable de los fen6mg
nos econfmicos que se plasman en los estados financieros. Es
tos criterios son gufas de accibén sobre las que deben hasav-
se todas las polfticas contables para producir una i{nforma -
cién financiera, de ahf que toda esta {nformacidn se apoye «
en lo que los contadores conocemos como “principios de con -
tabilidad , los cuales son conceptos blsicos que esatablecen-
la delimitacifn e identificacién del ante cconfmico, las ba-
ses de cuantificacifn de las operaciones y la presentacin -
de la {nformaciBn financiera cuantitativa por medio de los =

cstados financleros™ (#4).

En €pocas inflacionarias quiz& loe principios de contabi-
lidad no estfn ya acordas con la situacifn cambiante en que-~
vivimos ahora, por lo tanto, deben actualizaree y ubicarse -
a eata situacifn inflacionaria, pero veamos en forma detalla
da qué ha pasado o por qu& se hean distorafonado también es -

tos principios de contabilidad.

(%) Principion de contabilidad generalmente aceptados, emiti-
dos por el Instituto Mexicano de Contadores Pfiblicos.
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Decfamos anteriormente que la contabilidad debe tener co-
mo caracterfsticas, la utilidad y la confiabilidad. Se a ~~
precia entonces en estas &pocas que no se tiene ya ni confia
bilidad, ni utilidad de la informacibn financiera por toda -
la distorsifn que se ha provocado, porque se han alterado y~

gae han violado los principios de centabilidad,

El principio de realizacifn se enuncia en la siguiente ~-
forma :

"La contabilidad cuantifica en términos monetarios, las -
operaciones que realiza una entidad con otrcs participantes-
en la actividad econfmica y ciertos eventos econfmicos que -

la afectan",

En los términos de este principio ez claro que no se han-
tomade en cuenta, para efectos de cuantificar precisanente =
"ciertos eventos econfmicos que la afectan" se considers que
la inflacifn es un evento econSmico, y por lo tanto, deberfa
de cuantificarse paras cumplir con este principlo de realiza-

cifn.

El mismo principio de valor hist6rico original, como se -
enuncif anteriormente, contempla la posibiljdad de ajustar -

las cifras por cambios en el univel general de precios siem -
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pre y cuando se apliquen a todos los conceptos susceptibles
de ser modificados, FKs claro que tradicionalmente no se ha
dado un ajuste de todar cstas cifras para cumplir tambifn -

con el principio de valor hist8rico original,

Otro principio es el de revelacifn suficiente, "La reve-
lacifn contable presentada en los estados financieros debe-
contener en forma clara y comprensible todo lo necesario ==
para juzgar los resultados de operacidn y la situacidn fi -
nanciera de 1a entidad", Es claro que en fpocas inflacio--
narias y en los término; de los estados financieros tradi -
cionales no se estf cumpliendo con el contenido de los mis-
mos para juzgar los resultados de operacifn y la situacifn-

de la entfidad con todo lo necesatio,

El principic de consistencia nos dice, "Los usos de la -
informacifn contable requieren que se sigan procedimientos-
de cuantificacifn que permanezca en el tiempo", Es obvio -
que en Eatas Epocas inflacionarias no se estin siguiendo -~
los procedimientos de cuantificacifn que permanezcan en el-

tiempo.

El principio de importancia relatives "La informacifn que

asparece c¢n los estados financieros debe mostrar los aspec -
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tos importantes de la entidad susceptibles de ser cuantifi -
cados en términos monctarios", Igualmente es claro que no -
sc eat&n mostrando los aspectos relevantes derivados de la -

inflacién,

Por Gltimo, el principio de perfodo contable "laa opera -
ciones y eventos asf como sus efectos derivados ausceptibles
de ser cuantificados, se identifican con el perfodo ¢n que -
ocurren; por tanto, cualquier informacifn contable debe in -
dicar claramente ¢l perfodo a que se refiere”, Nuevamente -
aquf la situacibn de no reflejar en cada perfodo los efectos

inflacionarios,
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SECTOR PARAESTATAL,



ANTECEDENTES

La inflacién, se ha convertido cn un fenSmeno que aqueja
a la mayor parte de las ecconomias del mundo. Su impacto en-
la informacifn financiera ha constituido la preocupacidn --
fundamental de los organismos contables, de los contadores-
y de los demfs interesados en esa informacidn en los {dlti -
mos aflos, y aungue se han propuesto diferentes mecanismos =
de correccidn, no parece que haya sido sino hasta la década
de 1980 cuando pudo llegarse a encontrar la metodologia o -
combinacibn de metodologias sobre las que finalmente se lo-

gro un consenso.

Aunque fue hasta los Gltimos aflos cuando la inflacibn ge
generalizé a nivel mundial, se tienen ejemplos en este si =
glo de casos sumamente agudos de iuflacifn (de lo que po --
drfa llamarse en reslidad hiperinflacifn) que han perturba-
do y prScticamente dislocado la economfa de algunos pafses,
Cabe citar, como més importante, el caso de Alemania des --
pufs de la Primera Guerra Mundial, pafs en el cuil, en - ==
1923, los precios llegaron a experimentar incrementos del -
2500X en un solo mes, Las crdnicas de esa fpoca seflalan que
en unos cuantos afios el poder adquisitivo de la unidad mo =~

netaria descendif un trill8n, Los salarios se fijaban sema-
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nalmente y se cuhrfan todos loa dfas,

Como sc menciona en el capftulo anterfor, el efecto que-
la inflaciBn tiene sobre 1la informacidn financiera, puede -
1legar a ser a tal grado importante, que distorsione los =--
hechos registrados por la contahilidad, va que la informa =
cifn financiera tradicional, basada en costos histlricos, =~
ha disminuido paulstinamente su utilidad, pues rcfleja lu -
combinacibn de muchas cifras expresadas en moneda de dife -

rente valor,

Debide a la importancia que tiene la informacifn que se-
transmite a travfs de los Estados Financieros, el Contador-
PGblico tiene la responsabilidad de {nformar culiles han si-
do los efectos que la inflacién ha causado en el negocio, ~
reflejando dichos efectos en la Contabilidad, con el fin -~
de satisfacer las necesidades de una informacifn veraz y -
comparativa del usuario, que le permita tonar decisiones -~

mfs aplicables & la situacifn actual del negocio,

Tanto en otros paises como en México, se han desarrolla-
do proyectos y estudjos tendientes a sustituir la i{nforma -
cifn tradicional basada en costos hist6ricos, con el objeto

de corregir los efectos que provoca la inflacifn en 1la in -
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formacibn financiera,

A continuaci8n explicaremos las diversas medidas oficia -~
les utilizadas en otros pafses con un alto fndice de infla --

cifn, para corregir la Informacifn Financicra.

BRASIL

Una de las medidas mds importantes adoptadas por el gobier
no brasilefio en 1964 (afio en el cudl la inflacifn alcanzé por
primera vez un 90%), fue la de reconocer que las distorsiones
caugsadas por la inflacifn deberfan ser consideradas para la -
determinacibn de la utilidad real sujeta a impuestos. Un aig
tema préctico de correccifn monetaria a los Estados Financie~
ros fue introducido y posteriormente se hicieron una serie de

reformas para mejorarlo.

Este sistema consiste en registrar los siguientes ajustes-
por los efectos de inflacifn :
a) Revaluacifn monetaria anual del costo de los activos --
fijos y las correspondientes cuentas de depreciacifn.
b) Una provisifén para mantener la inversifn de los accio--
nistas es cargada a resultados.

e¢) Los activos y pasivos contractuales sujetos a correccip
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nes monetarias son reportados en el Balance General -

a sus {mportes corregidos.

Actualmente, el sistema brasileflo para la correccibn mo~
netaria de los estados financieros, elimina las mayores dis
torsiones causadas por la inflacién en la posicida finan --

ciera de las compafifas y el resultado de sus operaciones,

ARGENTTINA

La inflacifn en la RepGblica Argentina es un mal que los
acoupafia desde hace muchos aflos, de 1947 a 1974, la infla -
c¢ifn promedio estuvo en el orden del 30 % anual. Sin embar-
go, para el afio de 1975, la inflacifn alcanz6 iaws importan-
tes cifras del 198 Z. Por ello, desde 1945 se han analiza-
do distintas soluciones a la informacifn financiera, optan~
do finalmente por el ajuste de los estados contables median
te la utilizaci8n de fndices que reflejan la desvaloriza ~-

¢i8n del dinero,

Sin embargo, actualmente se utiliza en el pafs, un siste
ma similar al brasilefio para reexpresar los costos histfri-
cos de los activos fijos, mediante una correccifn monetaria,

al igual que la correspondiente depreciacibn.

41



Desde el punto de vista tributario, en la Argentina se -=-
han permitido depreciccicnes aceleradas y tevaluaci8n de los

bienes ffsicos,

CHILE

En 1973 y 1974, el fndice general de precios al consumi -
dor que es la principal base oficial de medicidén de la infla

c¢ibn en Chile, tuvo incrementos del 50 % y 376 %,

Lo anterior, motiv6 que el gobierno tomard medidas que --
permitiera vivir con niveles de 3 digitos de inflacifbn, En =~
tre las diversas medidas adoptadas se pucden mencionar las -
siguientes

a) Reajuste trimestral obligatorio y automftico de los ~=
salarios de acuerdo con el incrementc experimentado --
por el Indice de precios al consumidor.

%) Normas que permiten reajustar las inversiones en obli-
gaciones financieras en moneda nacional, a efecto in -
flacionario, esto es, que se considera capital, la au-
ma original, mis el resjuste del alza del costo de la-
vida y s8lo el excedente del capital ajustado es el --
interfs,

c) Disposiciones incluidas en la Ley del Impueato sobre -
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1a Renta, que obliga a corregir monetariamente todos-
los Estados financieros relativos a ejercicios cerra-

dos a partir del lo, de Enero de 1975,

Actualmente, Chile utiliza ¢) método de cambios en el -~
nivel general de precios para actuwalizar tocas las partidas
no monetarias, excepto, la actualizacidn de inventarios, ==

para los cuales sc utiliza ¢l costo de reposicibn,

ANTECEDENTES INFLACIONARIOS Y MEDTDAS ADOPTADAS

POR LOS CUERPOS COLEGIADOS EN MEXICO

1) Devaluacifn de 1948,

Al coneluir la II Guerra Mundial, en Octubre de 1945, -~
nuestro pafs contaba con una Balanza de Pagos favorable, =--
propiciada principalmente por el diferimiento de las {mpor-
taciones, asl como el ingreso de capitales extranjeros que-

buscaban un lugar seguro.

Una vez concluido dicho acto bélico y que el pafs pudo -
satisfacer sus necesidades de importacifn, la Balanza de --
pagos, que se habfa mantenido favorable, obtuvo un saldo ==
desfavorable a principlos de 1946, determinando une fuerte-

contraccisn en las reservas de oro y divisas, debido preci-
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samente a la "fuga de capitales",

Dentrvo de las medidas u,ortadas por ¢l Cobierno Federal-

para remediar dicha situacidn estfn lan sigulentes :

- Fomentar la produccifn agrfcola ¢ industrial, prohi -~
biendo la importacibn de artfculos de lujo o suntuarios (ay

tomfviles, perfumes, sedas, etc.),

- Gravar fuertemente las f{mportaciones.

- Estimular lap exportaciones mediante la vresolucifn de~
la carga tributaria, con el fin de favorecer el fingresc do-

divigas.

Dichas medidas adoptadas por el Gobierno Federal no fue-
ron suf{cientes para absorber el d&ficit de la Balanza de -
Pagos, por 1o que el Banco de MExico se retirf del mercado-
de camblos a partir de Julfo de 1948 hasta Julio de 1949, -
tiempo on que operS la devaluacifn, las autoridades observa
rvon la evolucifn del precio de las divisas en pagos, en - -
condiciones de libre oferta y libre demanda, a fin de deter
minar la nueva pérdida que deberfa adoptarse, Fue asf como~

se deci{dif 1legar al tipo de cambic le § 4,85 por dflar a -
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4 8,65, lo que aignit i 4 una devaluac t8n equivalente al -~--

78,4 X,

2) DevaluaciBn da 1954,

Ante la sorpreva incrfduta el phhlfco en goneral, el ==
dfa 17 de Abril de 19%4, mediante la prensa, se anuarid una
devaluacién del peso, Posterformente, ol dfa 20 del citado
mes, se¢ publica en el Diar{o Offcial du lu Federacidn, “pa=
ra todoe los efectoa a que haya tugar, se comunfca &l phif
¢o cn general que & partir de osta focha, roglrd una nuava-
paridad del peso, a razfn de Joce pesom cincuenla contavou=
por cada délar nortoamoricano, en la inteligencia de que ol
Banco de Méxica, S.A, comprard {limitadamente ddlaren & do-
ce pesos cuarenta y nueve centavos ¥y los venderd a doce pe~
sos cincuenta y un centavos", FEn ests forma {nesperada, -«
1a paridad del peso pasl de § 8,65 a § 12,50 por ddlar, lo~

cull significaba una devaluacidn del 44,53,

Las causas que motivaron tal medida fueron uxpuesatas por
el Secretario de Hacienda y Crédito Plblico durante la XX -
ConvenciSn de Banqueros, En ella se destacaba como causan-
te principal de tal medida, el bajo ritmo de la actividad -
econfmica, explicado a su ver por 1a exiatencia de un parlg

do de sequias, que se tradujo en una produccifn agrfcola ==
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insuficiente y la importacidn de fuertes vollimenes de pro -
ductos alimenticios, aunado a lo anterior, era notoria la -
reduccibn en los montos de inversidn privada en relacidn a-

las crecienctes necesidades de la poblacién,

A pesar de las causas expuestas por el Secretario de Ha-
cienda y Crédito Pliblico, a la fecha, muchos expertos en la
wmateria administrativa, consideran que no existieron las ba
ses contundentes como las que se suscitaron en 1949 para --

poder llevar a cabo el cambio de paridad a § 12.50 en 1954,

3) Devaluacibn de 1976.

Debido al desequilibrio inflacionario que se suscit§ por
los aumentos desproporcionados en los precios de los biemnes
y servicios y del dinero circulante en relacifn a los suel-
dos y salarios, se origind la devaluaci8n, a pesar de que -
el gobierno reiteradamente afirmaba que e! peso tenfa gran-
soliderz y que los rumores de una posible devaluacifn eran -
simplemente especulaciones, en Julio de 1976 1llegd a circu-
lar la noticia de que grupos de expertos del Banco Nacional
habfan efectuado un estudio de la situaci8n econbmica de --
México, del cudl se desprendif la necesidad de que el peso-
deberfa devaluarse en los préximos meses. Entre las causas

especfficas que se manifestaban como eminentes para reali -
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zar dicho acto encontranos las siguientes @

Déficit en la balanza dv pagos, incrementado por los cré-
ditos que se sucedieros con frecuencia inaudita,

Déficit en el presupuecsto gubernamental, propiciado por -
el descontrol del gasto pliblico sobre todo en organismos-
descentralizados cuyos ingresos no eran equiparables a -~
sus gastos.

Los repetidos ajustes en sueldos nominales a los trabaja-
dores.

La dificultad para asuncntar las exportaciotes a un nivel-
tal, que permitiera financiar las importaciones indispen=-
sables para continuar nuestro desarrollo,

La disminucifn del turismo extranjero y los gastos exce =
sivos de los mexicanos en el exterior.,

La fugs de divisas motivada por la desconfianza.

Como apuntamos en el capitulo anterior, muchas de las --

causss que provocaron la devaluacifn son signos vitales de-

la aparicifn de una inilacién incontrolable, y asf, miem --

tras la tasa de incremento en los precios entre 1960 y 1970

fue apenas superior al 3 X anusl, en 1974 alcanz8 el 84 X ~

y

en 1975 un 116 X,

Durante los aflos que precedieron a la devaluacifn del -~
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peso, ¢l Banco de México, S.A.; elevl en forma considerable
el cncaje legal a la Banca Privada y establecid prioridades
a la canalizacidn del crddite, Estas restricciones provo -
caron la escasez de dinero en el pafs, obligando a las em -
presas a recurrir en forma constante, y en ocasiones como -
inica salida para satisfacer sus necesidades, a fuentes de-
créddito extranjeras, con objeto de obtener recursos a largo
plazo, por cantidades considerables, necesarios para efec -
tuar las inversiones en activos fijos productivos indispen-
sables, para conservar su participacidn de mercado y para -
realizar aquellos otros proyectos que por su naturaleza no-

les era posible diferir,

Psta situacidn hizo crecer a tal grado los pasivos en --
moneda extranjera - conversifn a pesos mexicanos ~ en las =
empresas, que muchas de ellas se vieron en la necesidad de-
liquidar ante la {mposibilidad financiera de cumplir opor -

tunamente con dichas obligaciones.

4) Devaluacidn de 1982,

Después de la devaluacifn de 1976, las autoridades de la
Hacienda y Finanzas del pafs no tomaron las medidas adecua-
das cen el fin de sancar la economfa de la nacidn, por el -

contrario, la deudt externa en tan s8lo 6 aflos se inc¢remen-
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t8 en forma impresionante de 7 mil a 72 wmil millones de dd-
lareas, es decir, en un 1029 I, desafortunsadamente estos ~ -
crfditos no se canaliraron en programas tendientes a desa -
rrollar el aparato productivo del pafs debide principalmen-
te a la distraccign de fondos, caracterfstico del sexenio ~
76-82, esto trajo cowo consecuencia el incremeato conside -
rable de la carga financiera por intereses, traducido pos ~
teriformente en inflacifn, aunado a esto el incremento en el
gasto pGblice f&{ideamedido. durante el gsexenio 64-70 se ~~
crearon 300,000 paestos plblicos, en el sexenio 76-82, di -
cho incremento fu; de 1,000,000 de puestos, murhos de los ~

cusles improductivos,

Asf como mencionamos estos dos ejemplos, por demds cono-
cidos, podrYamoa enumerar muchos mfs, sin embarge nos con -
cratamos a sintetizar de manera objetiva los factores miAs -

significativos que propiciaron tan comenteda devaluacifn :

- La creciente dolarizacifn de 1a Banca Mexicana & fines
de)l sexenio 76 & B2, es decir, el aumento da depSsitos
en los Baucos de nuestro pafs por quieues, necesitando
dinexo a large plazo, confisban mBs en el d6lar que en
el peso. Para fines de Octubre de 1982, el 31 X de lo

que captaron los barcos era en dflares,
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- Los bancos mexicanos, que conocfan mejor que nadie la-
erosibén del peso, preferfan prestar en dflares porque~
era moneda mfs estable, en tanto que los clientes que-
rfan que se les prestara en pesos porque con la ero --
sifn del poder de compra de nuestra monceda iban a pa -
gar menos, En los meses de Enero a8 Noviembre de 1982,
los pr&stamos en dSlares hechos por bancos mexicanos,-
sumentaron un 77 %, en tanto que los préstamos ea pe -

sos aumentaron un wmodesto 18 X,

-~ La cuesta en declive de la carestfa ers muy preocupan-
te, durante 1981, los precios subieron entre un 30 y -
un 34 %, al llegar Enero de 1982 subieron, en ese solo
mes, un 5 X, si se proyecta eats tendencia s doce me -
ses, estarfamos hablando de un 60 X de carestfas, lo --

cufil se traduce inminentemente en devaluacifn,

- Mientras esto ocurrfa en Mfxico, los precios america -
nos estaban bajando su cifra de carestfa, en 1980, la-
inflacifn americana fue de un 12.8 X y en 1981, dismi-
nuy$ su crecimiento en un 8 X. Con eso, la diferencia
del poder de compra entre el peso y el d6lar se hacia-

mis y mfs notable,

- Bl dfficit en la balanza de pago fue en 1982 de - - -~



11,704 millones de pesos, Bepfin informe del Banco de-
México, pero el Centro de Estudiocs Econbmicos del Seg
tor Privado, tenfa fundamentos para decir que era ma-
yor; de cualquier mancra, estns cifras eran una amens
Za sobrc nuestras reservas y por tanto sobre la csta-

bilidad del peso.

Durante los doce primeros dfam de Enero (seglin el in-
versionista mexicano) ¢l valor del paso, perdif 20 -~
contavos min en el morcado cambiario de Nueva York de
1o que pordfa on el wercade de Ménico, lo cull reve -
labs que vl t{po de cambio & ess fecha no era del to-

do real ante ¢! mercade {nternacional

En 1076, 1a clrculaci{8n monetaria era de: - ~ = = =~ =
$ 174,877 millonen y cuatro afos despuls, a finales -
de 1980, ors det § 507,030 millones de pesos. Un su-
mento subhstancial, equivalente al 291 % en c¢inco afos,
pars 1982 este incremento andabs por los 325 % do a -

bundancia monstaria, o swea, mds del doble del sexenio

10-76.

A continuacifn mostraremos las tasas de inflacifn s ~

que ha estado sujeto nuestro pafs, durante los f1ti -



mos afos y asi tendremos :

" INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMTIDOR ¥

Variaci8n en % Respecto al mes anterior

MES 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985

ENE. 2.2 3,5 4.5 3.2 5.0 10.3 6.4 7.4
FEB, 1.4 1.4 2,3 2,5 3.9 5.4 5.3 4.2
MAR. 1.0 1,3 2,1 2,1 3,7 4,8 4,3 3.9
ABR. 1.1 0.9 1.7 2,3 5.4 6.3 4% 3.1
MAY. 1.0 1.3 1.6 1.5 5.6 4.3 3.3 2.4
JUN, 1.4 1,1 2,0 1.4 4.8 3.8 3.6 2.5
JUL, 1.7 l.2 2.8 1.8 5.2 4.9 3.3 3.5
AGO, 1.0 1,5 2.1 2,1 11,2 3,9 2.8 -
SEP, 1.2 1,2 1,1 1,9 5.3 3,1 3.0 -
oct, 1.2 1.7 1.5 2.2 5.2 33 3.5 -
NOV. 1.0 1,3 1.7 1.9 S5.& 5.9 3.4 -
DIC. 0.8 1.8 2.6 2.7 10.7 4,3 4.2 -
TOTAL .

ACUM, 16,2 20,2 29.8 28,7 98.8 80.8 59.2 27.0
ANUAL

% Inflacifn acumulada duraute los priﬁetos siete meses --
del afio (46,3 anualizada)

Fuente: " BANCO DE MEXICO “.



De acucrdo a las anteriores tasas de {nflacibn y sf lo -
comparamos con el comportamiento de la circulacifn moneta -

ria en Mfxico, tendrfaros lo siguiente :

ARoO BILLETES CUENTAS DZ TOTAL DY INCREMENTO
Y MONEDAS CHEQUES CIRCULACION ANUAL

MONETARIA H
1970 §$ 20,941 § 32,178 $ 53,119 -
1971 27,563 36,402 58,965 11
1972 27,748 40,023 67,771 15
1973 36,901 50,055 86,956 28
1974 46,505 59,383 106,488 22
1973 56,709 73,166 129,875 22
1976 864,706 89,771 174,477 34
1977 94,512 123,233 217,745 25
1978 120,876 162,713 283,589 30
1979 159,142 222,850 381,992 35
1980 211,672 295,358 507,030 23

Cifras en millones de pesos,
Fuente 3 "BALANCE PUBLICOS, REVISTAS NECOCIOS Y BANCOS

- MAYO 15, 1981",

Por otra parte, el crecimiento del producto interno bru-
to (P,1,B,), fue en 1970 de 3,5 X y en 1980 de 7.4 X (segfin

informes anuales de Banco de MExico).
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Se puede apreciar que, la relacidn de crecimiento entre -
¢l circulante monetario y P.1.B,, es desproporcionada y, de-
acuerdo con esta teorfa, se explica como una de las causas =

de la Inflacifn en M&xico.

Por otra parte, es indudable que el crecimiento en la cir
culaciln monetaria trae consigo mayor demanda en bienes y ~-
servicios, los cuales, al ser insuficicntes, producen infla-
cifn por el alza generalizada de precios para contrarrestar-

dicha demanda.

Como podemos observar, todos los puntos expuestos ante ==
riormente son causas inminentes de inflacibfn, una inflacifn-
que se agudizs expuesta a volverse un caos econfmico del - -
pafs 8i no se toman medidas correctivas tendientes al mejo -

ramiento interno y externo de las finanzas pGblicas,

En nuestros dfas, las medidas adoptadas por el gobierno -

federal alarmado por esta situaciSr han sido entre otras !

- E1l control de cambios, es decir, el control de las tran
sacciones en moneda extranjera tanto del sector plblico
como del privado con el f£in de sanear ls reserva en d8-

laves, evitando con ello la ferviente dolarizacifn que-
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se habfa dado en los G(ltimos afos. Asf mismo se trata
de evitar que el pesu siga perdiendo su poder adqui -
sitivo frente a las .oucdas Internacionales controlan

do con ello devaluaciones futuras,

-~ Reduccidn del gasto piblico, se pretende entrar como-
lo dijo el primer mandatario en "&poca de austeridad"
evitande asi Cerroches de dinero que incrementen ol -
gasto pdblico del pafs., Es decir, cada afio se formu-
1a el presupucsto de ingresos y egresos de 18 federa-
¢ibn contemplado en 1a ley del mismo nombre, si se --
reduce el gzasto pGhblico, obviamente se tratard de re-
currir a menos fuentes de ingresos, los cuales reper-
cuten directamente en loe costos del sector privado -
(via impuestos), al repercutir dichos costos en las -
utilidades, e) sector privado echara mano de una cruel
herramienta para poder mantener o incrementar la uti-
1idad "El1 aleza de precios", ! Por qué cruel 1 Porque-
como lo vimos en el capftulo I, "la inflacifn es el -
alea generalizada de precios", por lo anterior consi-
deramos que esta medidsa es muy acertada si se quiere-
disminuir la inflacifn siempre y cuando n; lleve & -~

cabo,

"~ Sivelacidn e. la Balanzs de Pagoa : para 1983 el dé -



ficit mostrado en la balanza de pagos de nuestro pafa-
ascendfa a § 1,200 millones de pesos, =ato significa =
que las importaciones en relacifn a las exportaciones~
son superiores, la medida adoptada povr el gobicrno fe-
deral ante osta situacibén fud la de devaluar el peso -
en relaci8n al d8lar en 13 centavos diarios (a partir-
del 5 de Diciembre de 1984, 17 centavos diavios), di -
cha devaluaciln persiguc nivelar el poder adquisitivo-
del peso frenmte a4 los mevcados inturnacionales con el-
fin de hacer mis atractivas las exportaciones, as{ co-

mo las inversiones an nuestro pafs,

MEDIDAS ADOPTADAS POR LOS DIVERSOS CUERPOS COLEGIADOS

ENCAMINADOS AL RECONOCIMIENTO DE LA INFLACION EN LA

INFORMACION FINANCIERA PREPARADA POR EL

CONTADOR PUBLICO

Como hemos observado, el proceso inflacionario en MExico
se ha venido agudixando a partir de las dos Gltimas déca -~
das, lo que ha propiciado que diferentes cuerpos colegiados
y estudioscs de la Contadurfa PGblica sa interescn en el --
impacto que ocasiona dicho fenSmeno econ8mico en la infor -
macifn financiera., Es por esto que a partir de Diciembre =
de 1969, la comisi8n de prinmcipius de contabilidad del - -~

I.M.C.P,, eniti8 con carlcter provisional el boletfn 2 de =~
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1a llamada serile arul "kovaluaciones de Active Fijo",

Dentro de las dispo-lciones encontradas en 8ate boletfn-
y para que cumpliora con principios de contabjlidad geneval
aceptadon, tuncmos los siguientes 1
a) La vevaluacifin debe sar revelada adecuadamente en los
estados financieros,
b) El balance general debe sefialar por sepavado los va -
loves oviginales, sus dopreciaciaones y el monto de la
revaluacifn, as! mismo el amuperfvit por vevaluacifn -

debe vevelarse claramente vn ol capital contable,

-~

e) La revaluaci{8n debe respaldaras en eastudios y dicta -
menas de técnicos independientes,
d) El sintama de depreciacifin debe de ser semojante al -

utilisado con 6l valor original del activo.

~

¢) El wuperfvit por revaluaciBn no debe distribuirse, pg

ro si puede capitalimarse,

Eate boletfn no fuf aprobade por el I.M,C,P,, debido a -
1a dificultad de splicacién en su fpoca, sin ombargo, §ete-

boletfn abri8 la pauta para asentar Llas bases,

Otra proposicifn para ls reexpresifn de los astados fi -

nancieros fue publicada en ol mes de Septiembre de 1973 en~
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1a revista de Contadurfa PGblica titulada "Proporciln para-
el ajuste de los Estados Pinanciaros por cambio en el nivel

general de precios”.

Las conclusioncs a las que llegaba este artfculo eran -~
entre otras las siguientes 3

« El procoso inflacionario actual afecta significativa -

mente la informaci8n financiers que se presenta, prepa

rada sobre costos histfricos,

- Con @l fin da que los estados financieros pressntan u-
na informacibn raszonablemente correcta en perfodos de-
pronunciada inflacifn, deben ser modificadas sus ci -~
fras, de tal manera gque todas ellas se axpresan en u -
nidades monetarias de igual poder adquisitivo.

- Pars efectos de revelacifn suficlente, sc deberla pre-
sentar conjuntamente los estados financferos ajustados

con fquellos preparados sobro bases histdricas,

Derivado de la complejidad del problsma y de opiniones -
recibidas so decidif profundiear mfs, antes de someterse pa

ra su aprobacifn final,

Como consecuencia de la devaluacifin de 1976, se dieron--

nuavas rocomendacliones a travfs de memorandas publicadas -~
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et los meses de Septlenbre y Novieubre de 1976,

Sobre la devaluacifn del poso se dijo que s1 se tenfan--
pasivos en moncda extraunjera y si Estos {dentificables ple-
namente con activos noe monctarios adquiridos reclientemente,
el monto del incremento del pasivo podfs aumentar tambifn -
el costo original, siempre y cuando ¢l nuavo coate como en-
el caso Je los inventarius no superard el valor de mercado-
de loo mismos, Como se podr8 observar, e¢sta recomendacifn-
asquivalfa & revaluar los activoes no monetarios con las plr-

didas cambiarias,

Estos y otros pronunciamientos, estaban de acuerdo con -
¢l Boletfn B-5 "Registro de Transacclones en Honeda Extran-

jara". (¢}

Sobre la inflaciln ee recomiends que los valores del ac~
tivo fije tangible y su depreciacifin acumulads siguiendo -~
las normas establecidas en el Boletfn 2 de Septiembre de -~
1969, o con bawe en ol nivel nacional de precios al consu =
midar, spoyado en el estudio publicado en la ravista Conta~
durfa PEblica de Septiembre de 1975, Igualmente se veco -~
pandé, por lo que ss refiers a valuacifn de inventarios, =~
aplicar el mEtodo U.E.P.S.
7T Boletin B~8 de¢ 1a serie B, "Principios reltativos s loa -

,Estados Financieros en Genersi® smitido por al Instituto
Nexicano de Contadores PFlhlicos.
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Por otra parte, el Instituto Mexicano de Ejecutivo de -
Finanzas, A.C,, manifegtd que para la solucidn del proble-
ma, & través de su comisifn de informacibn financiera, el-
desarrollo de un mdtodo de ajuste a los Estados Financie =
ros (*). Los aspectos tdcnicos mfs destacados de este prg

nunciamiento son los siguientes ¢

a) Actualizar el valor de los activos no monetarios me-
diante el usu de costos de reposicidén a su valor neto de -
realizacién,

b) Superfvit por revaluacifn: el aumento del valor de -

los activos, se ucreditard a una cuenta de superfvit por

revaluacifn que forme parte del superBvit de la empresa.
En el caso de activos fijos, este crédito se har§ por la =
diferencia entre el valor neto revaluado y el valor en li~-
bros.

c) Reexpresiln monetdria del Capital Aportado por los -
Accionistas.

d) Tratamiento de la utilidad monetaria,

e) Determinacifn de rendimientos: para determinar el --
rendimiento del capital invertido, se dividird el total -«
de) incremento del patrimonio entre el capital aportado y-
reinvertido debidamente actualizado.

Pinalomente, el Instituto Mexicano de Contadores Pdbl{ =

T*TRovista de Ejecutivos de Finanzes do Enero de 1978.
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cos, emitif en 1979 el Boletfn B=-7 "Revelacién de los Efec -
tos de la Inflacién en la Informacifn Financiera", como res-
puesta {itegral al problema ocasionado por la p&rdida del --
significado del valor histérico en &pocas de fluctuaciones -
intensas de precios como las vividas por MExico en aquellos-

afios .,

Con el Boletfn 8-7, ase inici§ una &poca experimental en -
la cu@l se requerfa, a nivel informacifn adicional a los es~-
tados financieros bfsicos, la revelaciSn de los efectos mhs-

importantes de la inflacifn,

Simultfneamente aceptaba que en los estados financieros -
bdsicos, se registraran revaluaciones de activo fijo y de -=~

sus depreciaciones.

Por otra parte, establecfa que en la actuslizacifn de las
cifras cada empress podrfa, preservando la imparcialidad y -
objetividad de 1a informacién, elegir entre el mftodo de "a-

uste por cambjos en el nive enera [ recios e #cC-
b] bi 1 nivel g 1 de p ",y d

tualizacifn de costos especificos a valores de reposicibn”.

Los renglones que deben actualizarse de acuerdo con el -~

Boletfn B-7 son: inventarios y costo de ventas, inmusbles, -
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maquinaria y equipo, depreciacién acunulada y depreciacién -
del perfodo. Capital contable, a tvavés de una cuenta de ==

"Reserva para mantenimirnto del capital™,

Independientemente de los puntos mencionados en el pErra-
fo establece que deben decterminarse conceptos adicionales, -
como son: superdvit o déficit por retencifn de actives no --
monetariocs, ganancias o pérdidas por posiecifn monetaria como
concepto de capital contable, incluyendo fluctuaciones cam--

biarias.

Como consecuencia de la aplicacifn del Boletfn B-7 (& - -
partir de los ejercicios sociales que se iniciaron el lo. de
Enero de 1980) y tomando en cuenta el impacto inflacionario-
actual que em diferente al de 1979, la Comisibn de Prinei -~
pios de Contabilidad emitif en Junio de 1983, el Boletfn - =
"B=10" "Reconocimiento a los Efectos de la Inflacifn on la -
Informacibn Financiera", cuya aplicacifn es obligatoria a -~
partir de lows ejercicios sociasles que concluyan el 3] de Di-
ciembre de 1984, aln cuando se sugiere su adopcibn antici --

pada,

Bl Boletfn B-10, establece que ests {nformaciBn debe in -

corporarse & los estados financieros bEsicos, bajo las re ==
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glas de valuaciSn y presentacién quc ¢1 mismo indica, As§ -
wmismo sefiala que deben scyuirse contrelando las cifras his-

t8ricss de las partida: que se reexpresan,

Por lo tanto, los usuarios de la informacifn deberfn a -
cudir en primer tdrmino a las cifras actualizadas de los ==

estados financieros bBsicos.

En cuanto a los métodos de actualizacifn quc son el de =
"ajuste por cambios en el nivel general de precios" y de =--
"actualizacifn de costos especfficos a valores de reposi --
cifn", acepta la existencia y razonabilidad de ambos mdto -
des, por lo que afin sacrificando el grado de comparacifn --
de 1a informacidn entre empresas, establece que Eatas po --
drin elegir de entre los dos métodos, aguel que de acuerdo-
con sus circunstancias permita presentar, una informacifn -~
mis apegada a la realidad, Se establece que deber® evitar-
se mezelar ambos wétodos al actualizar activos de una mismu
natdraleza o de un mismo rubro, Para finee de consolida =~
cifn de estados financieros, las empresas a incluir, debe -

vin manejar los mismos mEtodos de actualizacién.

Los renglones que deban actualfzarse de acuerdo ¢con el =

Bolatfn B~i0 son: inventarios y costo da vents, inmuebles,-
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maquinaria y equipo, depreciacién acumulada y depreciacién -
del ejercicio, Capital contable a través de la cuenta de --

“Actualizacifn del capital™,

Los conceptos adicionales que deben determinarse son :
- Resultado por tenencia de activos no monetarios,
- Costo integral de financiamiento como concepto de resulta-
dos que comprende intereses, ganancias o pérdidas por posi -
cifo monetaria y

= Utilidad o pArdida por fluctuacfones cambiarias,
COMPARACION DEL B~10 CON EL B-7

Al comparar el "B-10" con el "B-7" se desprenden los si -

guientes aspectos importantes :

a) El B~10 requiere que se incluyan las cifras actualiza-
das en los estados financieros b&sicos y que se presen
ten las cifras hist8ricas como referencia.

El B-7 en cambio, establecfa que las cifras actyaliza-
das se incluyan como informacifn adicional a los esta-
dos financieros b&sicos.

b) Introduce el concepto de costo integral de financia ~-
miento que abarca no solo los intereses, sino tambifn-

el resultado por posicidn monetaria y ¢l efeacto por -=-
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c)

d)

fluctuacibn cambiarias, eliminando toda posibilidad de
capitalizar como en el pasado las pérdidas cambiarias,
excepto et el caso de empresas en estado preoperativo-
en donde el costo de¢ sus inversiones en activos fijos-
comprenderd intereses, resultados cambiarios y resul -
tados por posicifn monetaria.

E1 boletfn B-7 no inclufa este concepto, ya que sus —-—
componentes se presentaban como sigue: intereses, en -
resultados y el resultado por posicifn monetaria diree
to en capital contable, absorbiendo previamente el re-
sultado por fluctuaciones cambiarias.

Dentro del concepto de fluctuaciones cambiarias, se =~
introduce por la, vezr el cflculo y regletro de 1la pa -
ridad t8cnica o de equilibrio, cuando &sta ses supe -~
rior al mercado y exista en lm empresa una posicibn ~=
corta en monedss extranjeras.

En caubio, pars fines del Bolet%n B-7, las operaciones
y saldos en moneda extranjera se registraban al tipo =~
de cambio de mercado al cierre del ejercicio, no consf
derfndose la existencia de la paridad tfcnica o de o -
quilibrio.

Potr 1o anteriormente dicho, el "8-10" en contraste con
el "B-7", obliga a que al estado de resultados reco --

noxca el efecto por posiciSn monataria, salvo algunas~
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consideraciones (el déficit por retencifn del activo -
no monetsrio debe aplicarse & las gansncias monetarias
de las mismas y la ginancia monetaria que exceda los -
otros gastos de financiamiento debe excluirse del es -
tade de resultados),

e) El B-10, permite la posibilidad de que el personal de-
la empresa efectle el avalfo de sus inmuebles, maquina
tisa y equipo,

Sin embargo, el B-7 no contemplaba la posibilidad de ~-
que 6e realizaran avallios por personal técnico de la -
empresa.

f) Como resultado de lo mencionado en el punto anterior,-
para cfectos del B-10, la revaluacifn de activos fijos
dej6 de ser una simple recomendacifu adquiriendc ahora
su registro (con base en Indice a costos especificos)-
el carfcter de obligatorio para cumplir con principios
de contabilidad, ya que requiere como se indicé p:evl:
mente la integracifn de esas cifras en los estados fi-
nancieros bfAsicos, al igual que las relativas a la ac~
tualizacifn de inventarios, costo de venta y capital -

contable,

Aplicacifn de las Normas.-

La filosofia del B~10 es similar a1 B«7 en cuanto & ~-
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que reexpresan las cifras del balance a valores a la fecha~
del mismo y las cifras dcl estado de resultados a valores -
promedios del perfodo con el fin de mejor enfrentar los in-
gresos ccntra los costos y gastos del mismo, independiente~

mente del método de actualizacidn que se utilice,
EXIGENCIAS ESPECIFICAS DE LA COMISION NACTONAL DE VALORES

La Comisifn Nacional de Valores, obliga a todas aquellass
enfrepas que desean insctlyir aus acciones en el Reglatro =
Nacional de Valores, a apegarse a los lineamjentos indica =~
dos en el boletin B-10 (*), con las siguientes modalidades:

a) Se excluye & lag instituciones de crédito y organiza-

ciones auxilizres de crédito, cnnplﬂ!ag de financas,~
de seguros y A las socicdades de inveraidn.

b) La actuslizaci8n de las cifras se llevarf a cabo me =

diante la aplicacifn del m&todo de costos aspecfficos.
Por lo que se refiere a iﬁventariou y coato de ventas,
estos G(Gltimos deberfn aplicarse a resultados siguien—
do el m&todo Gltimas entradas-primeras salidas y en -
cuanto a los renglones que integran el rubro de acti-
vo fijo, se actualizarfn de acuerdo a los valores de-

reposicifn determinadas en cualquiera de los enfoques

T"¥Circular 11-10 del 18 de Envro de 1984,
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c)

situados ¢n cate rubro y deberfn ser valuados mediante
estudio practicado por perito independiente, autoriza-
do por la Comisiba Nacional de Valores. Este avallo S
berf ser actualizado acatando las disposiciones expe -
didas por la propia Comisibn.
Loa incrementos que #e tengan pot cstos conceptos, de-
berfn presentarse por separado, En e¢] caso de la de -
preciacifn del ejercicie, Ssta deberk separarse tam --
bidn en hist8rica y actualizada dentro del estado de «
resuitadoa.
Con respecto a las inveraiones de otras empresaas se eg
tablece que ¢

La empresa compafifa tenedora, cuando sea propieta -
ria del 25 % a mis de acciones ordinatias de otras em-
prosas, las valuar® por el uftodo de participacidn y -
estf obligada a presentar a la Comisifn, los balancas-
de las empresaa emigoras de dichas acciones, lar cua =
les deberfn expresar sus estados financieros de acuor-
do & las normas previstas en esta regla, dictaminadoa-
por un Contador PGblico independiente reglatrado en la
Direccilu General de Piscalitacién de 1a Secretarfa de
Haciends y Crédiro Plblicoe.

Cuando 1a inversifn en otras sociedades ses infe -~

rior al 25 % en velacifn sl capital sceisl de las mia-
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nas y dicha inversifn no exceda al 10 %2 de los activoes -
totsles, law accfones deberfin expresarse a su coslo, En«
caso de que la inversibn cxceda dicho porcemtaje, sec de-
berf proceder conforme al pirrafo anterior,

Cuando la sociedad sea propietaria de nés del 50% de-
acciones ordinarias de otra u otras empresas, estarf o -
bligada a presentar independientemente de sus estados --
financieros, otros estados consolidados con sus subsidia
rias deberfn formular sus estados financieros conforme -
s las dispoaiciones de esta circular,

El estado de resultados y el estado de utilidades acy
muladas del ejercicio, ae presentarfn siguiendo el pro =
cedimiento de participacifn seflalado por el IMCP, A.C.,-
en su boletfn "Estados Financieros Consnlidados y Combi~
nados y Valuaci8n de Iaversiones Permanentes" (%}, En el-
Estado de utilidadea acumuladas del ejercicio se presen~
tarfn por separado las utilidades pendientes de aplica =~
cibn en compaiifas subsidiarias y asociadas de las correg
pondientes a la empress controladora y s6le podrén dis -
tribuirse las utilidades que reciba de las subsidiarias~
por concepto de dividendos decretados,

Las asociaciones deberfn revelar a través de las no -

tas a los estados financieros, una conciliacién entre --

7"V Boletin B-8 de la serie B, "Principivs relativos a =
gstados Financleros en General', emitido por el Ins-
tituto Mexicano de Contadores Pébiicos.
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el resultado que prescnta el estado de resultados, confor-
me al bolet{n mencionado y el obtenido sf no se hublese -~
aplicado el citado buletin, formulando las aclaraciones,
El Presidente de 1. Comini8n Nacional de Valores, po -
drf autorizar plazos y modalidades en la aplicacifn de las
disposiciones anteriorcs, en aquelloe casom en que las so-
ciedades que lo soliciten justifiquen la necesidad y con =
veniencia de tales autorizaciones a efecto de ajustarse a-

las normas mencionadas,

REGLAS ESPECIFICAS PARA LA REEXPRESION DE ESTADOS
FINANCIEROS EN EL SECTOR PARAESTATAL

A continuacifn presentamos el resumen de la circular expe-

dida por la DirecciBn General de Contabilidad Cubernamental --

dependiente de 1a Subsecretarfsa de Evaluacifno de la Secrets -~

rfa de Programacifn y Presupucsto, en relacifn a la aplicaciém

del Boletfn B-10, Este resumen abarcarf los sspectos que no ==

contempla el citado boletfn y que son privativos del sector -~

plblico y aquellos que a nuestro parecer son de sums importan-

cia (W),

T57 Resunen presentado por el C.P. Jaime Valle Noriega y el --

C.P. José Manuel Jordan Serranc, en su libro "Nanual para-
la Reuxpresién de Estados Financieros",
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Ambito de Aplicacibn.-

El fmbito de aplicacidn de estas reglas cspecfficas a -~
barca a :
- Organismos Descentralizados
- Empresas de Participacifn Estatal Mayoritaria
- Instituciones Nacionales de Crédito
f
- Organjzaciopnes Auxiliares Nacionales y de Crédito

- Instituciones Naclionales de Seguros y de Fianzas

- Fideicomisos de la AdministraciSn PGblics Pederal

En caso de que existiere alguna excepcifn, deberf estar-
plenamente justificada y autorizada por la Secretarfa de -~

Programacifn y Presupuesto.

Por tanto, la obligatoriedad del cumplimiento de estas -
reglas especificas es para todae aguellas entidades del - -
Sector Parasestatal mencionadas anteriormente, lucrativas o-
no lucrativas que hayan iniciado sus ejercicios sociales a-
partir del lo. de Enero de 1982, afin cuando fstas sean irre

guleres.

Los reoponsables de vigilar que se cumpla con los linea-

mientos son ¢
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- Los consejeros de Adminfstraci{§n u Organo de Gobferno de
las Entidades

- Las Direcciones y Gerencias Generales de las Entidades

-~ Los Organos de Auditorfa Interna de las Entidades

= Las Dependencias Coordinadoras del Sector

- La Auditorfa Externa

-« La Secretarfa de Programacidn y Presupuesto.
Hé€todos de Aplicacibn.-

Cuando los bienes sujetos & reexpresifn son de importacifn,
numerosos, de gran diversidad y con frecuentes cambios de tec
nologla, se seleccionar® el método de Indices, mismos que se-
obtendrfn a travEfs de publicaciones oficiales del Banco de =--
México, o de informaci8n especializada del extranjero. Estas~
caracterf{sticas hacen incostecable y laborioso actualizar el -
valor de los tfenes, siendo ma@s aceptable reexpresar aplican-
do un nlmero de fndices de inflacifn de los pafses en donde -

fuseron adquiridos.

Las fuentes de informaciSn deberfn ser preferentemente las
oficiales del Banco de Mixico, y excepcionalmente las de al -
ghna revista especialixade, para esto Gltimo se requerird au-

torizacifn expresa por parte de la Secretarfs de Programicifn
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y Presupuesto, La ut{lizacibén de cualquier otro tipo de In-
dice deberf someterse a la consideracibn de esta mi{sma Secre

tarfa,

El segundo w&todo gencral consiste en asignarle al bien -
un costo actual, Este método a su vez se subdivide en los -
siguientes métodos :

- MEtodos de avalGos

serd practicado por la Comisifn de Avallios de Bienes Na -
cionales o por técnicos independientes, Excepcionslmente se
har§ con profesionales especializados dependientes de la pro
pia entidad, circunstancia que deberX estar plenamente justi
ficada y autoricada por la Secretarf{sa de Programacifn y Pre-
supuasto,

-~ Método de cotizaci8n especffica

Se obtendrf directamente de proveadores.

La eleccilu de los mEtodos anteriores, depende de las ca-~
racterfaticas propias de las entidades, Entre &stas desta -
can ¢ la actividad que desarrollen, la naturaleza de la par-
tida sujeta a reexpresifn, las herramientas disponibles para
procesar la {nformacifn, la importancia relativa de las ci ~
fras, etc,

Por otro lade, cuando las entidades tengan la necesidad -
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de practicar la consolidacidn de los cstados financieros, dg
ben de observar Ta uniformidad en los mitodos para la reex -
presifn entre la compalfa tenedora y sus subsidiarias o fi -

liales,

De la misma manera, las entidades deber&n mantener regis-
tros y archivos permanentemente actualizados de cotizaciones
periSdicas que se soliciten a los proveedores, y de todas ~-
aquellas publicaciones especializadas (catflogos, revistag -
industriales y financieras), tanto nacionales como extranje-
ras, Estoas bancos de informacifn, pernmitirdn obtener oporty
na e fntei.amente los datos necesarios que se puecdan deter =~
minar con la mayor precisifn posible, los valores de reposi-

cifn actual de los bienes.

Finaluente, para estar on posibilidades de efectuar com ~
paracionas de datos de diferentes fechas, ea necesaria la --
consistencis en la aplicacifn de los métodos, a8l como deter
minar y revelar los efectos en caso de inconsistencia o fal-

ta de comprabilidad.

Informacifn sujeta & reexpresifn,-

Los renglones sujetos a actualizacifn, serfn los mismos ~-
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que se seflalan en el Bolet{n B-7, mencionados en plginas an-

teriores,
Explicacfones Adicionales.-

En el caso de que las cifras sujetas a reexpresifn se hu-
biersn modificado con anterioridad, como consecuencia de los
efectos producidos por los cambios en la paridad del peso, -
las cifras base para la actuslizacifn serdn lasg correspon --
dientes a los costos originales, es decir, antes del ajuste-

por devaluacibn.

A9imismo, cuando haya optado por capitalizar las diferen-~
cias en cambios originados por pasives que se identifican --
con activos no monetarios, deberd cargar por este importe =«
el resultado por posicidn monetaria, screditando al superBvit

o défieit por retencifn de activos no monetarios.

Con estos lineamientos Gnicamente se pretende cubrir a --
quollos aspectos caracterf{sticos del 3ector Paraestatal, en-
lo relacionado con 1la expresifn de estados financieros, por-
1o que se seguirX observando la normatividad general emitida
por el Instituto Mexicano de Contadores Pdblicos, A,C,, - =--
siewmpre y cuando no se contrapongan a los presentes linea --

mientos,
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[11 - CONCEPTOS A REEXPRESAR
Y HETODOS




METODO DE AJUSTES EN EL NIVEL GENERAL

_DE PRECIOS.

INDICE DE PRECIOS.,

METODO DE ACTUALIZACION POR COSTOS ES

PECIP1COS,

CONCEPTO DE LOS ESTADOS FPINANCIEROS -

QUE DEBEN SER ACTUALIZADOS.

RENGLONES A REEXPRESAR :

1. INVENTARLOS

2, COSTO DE VENTAS

3, INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO, DE
PRECIACION ACUMULADA Y DEPRECIACION
DEL EJERCICIO.

4, CAPITAL CONTABLE.

w

RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS-
NO MONETARIOS,

6, COSTO INTEGRAL DE PINANCIAMIENTO.

-



HETODOS Y CONCEPTOS & REEXPRESAR
METODOS . -

1) Método de Ajustes en ¢l nivel geunvral dv Precivs.

Seglin el Boletfn B~li, este método "consiste en corregir -
la unidad de medida enpleida por la contabilidad tradicional,
utilizando pesos constantes en lugar de pesos nominales”.

La Contabilidad tradicional estd basada en el valor hiasté-
rico original y las cifras que presentan los e¢stados fimancig
ros, estin medidas en térnincs del nimero de unidades moneta-
rias erogadas para efectos de medicifn, por lo tanto, &sta --
ser§ confiable en tante qde esa medida parmanezca constante,-
de acuerdo con el poder adquisitivo, y es por ello que, en =--
fpocas inflacionarias, como las actuales, plerde validez esta
medida, puesto que el valor del dinero estard determinado por
la cantidad de bienes y servicios que pueden adquirirse, su -
poder adquisitivo ha cambiado y esto provoca que se presenten
cifras ficticias.

Es decir, ¢] ajuste & la contabilided histSrica consistirk
en utilizar pesos constantes, que sean cantidades equivalen -

tes de dinero en t8rminos del poder de compra actual.

Indice de Precios.-

El fndice de precios es una medida estadfstica que se uti~
liza cn economfa para expresar el cambjo porcentual en loa ==

precios de un bien en dos momentos de tiampo, En MExico, el -
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fndice general de procioa elaborade por el Banco de MExico, =

a0 conoce como Indice Nacional de Precios al Conaumidor (*),

En los t8rminos de la propia publicacidn, el sistuma na -~
cional de Indjces de precios al consumidor recopila durante -
cada mes, 15,000 cotizacionea directas en diez y seis ciuda -
des, sobre los precios de aproximadamente mil artfculoa y - -
servicios especfficoas.

Los promedios de dichas cotiszaciones, dan lugar a los fn ~
dices de i72 conceptos gendricos sobre bienea que forman la -
canauta del Indice General de cuada una do las ciudades a Ni -

vel Nacional,

El Indice Nacional de Precios al Consumidor, se publica =-
a partir de 1968, por lo cufl servivE paca ajuastar las cifras
posteriores a dicho ado, si{endo necesario tambi¥n aplicar o -
tro fndice, el del producto interno bruto, y &atc se ha ve-
nido elaborando desde al afio de 1950 y ea el que se aplica -

rfa para convertir cifras entre el perfodo de 1950 y 1968,

Es conveniente mencionar que existen fndices especfficos -
publicados por dependencias gubernamentales, cfmavas des co =~~

mercio y algunas otras instituciones educativas, sin embargo-

T¥7Fablicado mensualmente en la revista del Banco de México,-
"Indicadores Econémicom"
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por sy naturaloesa no won aplicables en la Contabilidad & ni-
vel goneral de preciva, £l uso de eatows {ndices vspocff{coe-
puedo proporcionar a uns enpresa una informaciSn ofds dei), -
pearo para fines intarnos, en virtud de que serfan exclusiva~

ments aplicables & deturminados tipos de bienes.

Al reapecto, las proposicibn para e] ajuste de los esta =~
dos Ffinanclervos publicado por la Comiailn do Principioa de -
Contabilidad del [.M.C.P., al comentar lo relacionado coun =-=-

los fndices, mencion8 lo siguiente 1 (*)

Anten da concluir sobre ol Indice que debo utilisurae, ==

quercenoa hacer doa conaideraciones 1

1) Debe utilizarae un fndice general, porque lo que ae ==
pretende es adecuar la prosentacidn en unidades mone -
tavias, {ndependientcemente de los efccton aspaciales =
que se sufren on determinados giros o ramas de Indus -

tria o actividad,

2) Aunque pueda disponar de Indices especfficos para de =
terminados servicios o industrias, que se conaideren ~
nfds representativos del problema que se tenga en ol ==

caso particular, esta recomendaciln toma en cuenta = =~

T*YReviata Contadurfa Piblica del mes de Swptienbrs de 1088,
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por encima de ello~ la convenivncia de emplear un sd
fo Tndice en beneliciv de Ja comparabiiidad de la in

formacidn,

En resumen, el ajuste de las cifras de lus estadow i ~

nancierns dobe efectuarse de la s{guiente manera

A)

B

~

c)

Aplicar el fndice do precios implfcito del producto-
interno bruto para el afuste dv las cifras del balap
ce general de 1970, fncluyendo en esta primera cou =
versifn, todas las partides cuyo arigen data de afos
anteriores,

A partiv de lae cifran ajuetadas de) Balance segfin -
el inciso snteriar, se ajustar¥n las cifras de los ~
estados financieros de fochas subsecuentes, utilizan
do el Indice Nuclonal de Precios al Cansumidor,

En el cawo de efercicios socialen terminados en mo -
sew diferentes al de Diciembre, se procederf como -~-
sigue ¢

~ 8o aplicarf ol Indice de precios implicito del pro
ducto interno bruta correspondiente & los adlon da -~
1870 y sntarforcai se connidera que por la relativa-
eatabilidad de precios en dichor aflos las variacio -
nes entre el mes de Diciembre y el mes de cierce de-

dichos ejercicion, ea insuatancial,
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= Para los adfos subuecuentes a4l de 1970, se ucilica-
vk el Indice Nacjonal de Precios al Consumidor del -
mes que correspondy al cierrve del ejercicio,

D) En el case de partidas provenientss de afios anterio-
tes al de 1960, sc aplicard e! factor de cerreccifne
del producto interno bruto que pueda obtenerse s par
tir del afio de 1950. La aplicacifin de este fodice -
e afectuatrd tomando en consideracifa que la edad -~
promedioc da las partidss no monetarigs rara vez so =~
hrepasa & los veinte atos, por lo que se tomard como

tope el afio 1950,

Deterninacién de factores :

Con el fin de convertir las cifras histSricas & cifras =
del poder adquisitivo a la fecha en que se trate de reexpre
savr, este factor de ajuste se calcula de la siguiente for ~
na ¢

Indice a la fecha de resxpreaidn = TFACTOR DE
Indice a la techa de adquiwicifn AJUSTE

Publicacibn de factores de conversifn,-
Le Comisibn de Principios de Contabilidad, a través de -
sus circulares 9, 10, 13 y 20, public8d loa factores para ==

ajuster estados financieros al 31 de Diciembre de 1978, 1979,
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1980, 1981 y 1982, respectivamente, los cuales son formulados
en base al producto nacional bruto publicado por el Bancoe de-
México, de 1950 a 1970 y e! Indice Nacional de Precios al - -
Consumidor, publicado por ¢l mismo Banco en los afios posterio

res a 1970.

En el apéndice A de este trabajo se anexa una tabla de fag

tores mensuales a partir de 1951,

C8lculo del factor de ajuste con base en el Indice Nacional -

de Precioas al Consum{idor.-

Ejemplo 1 Sf tomamos los fndices al cierre, a partir de 1970-

son los miguientes @

1970 330 1977 91.5
1971 34,7 1978 106.8
1972 . 36.6 1979 127,6
1973 44,4 1980 165.6
1974 53.6 1981 213.1
1975 59.6 1982 423.6
1976 75.8
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Si compramos maquinaria en § 1'000,000 en 1970 y desen -~
mos convertir a poder aldquisitivo dv 1982, tendrfamos que -

realizar lo siguiente ¢

FACTOR DE AJUSTE = 423.6 - 12,83
33.0
Valor histérico $ 1'000,000.00
Factor de afuste X 12.83

Valor actualizado
a pesos de 1982 $12,830,000.00

Indices Mensuales o Promedios.-

Como me menciond anteriormente, la publicacifn del Indice
“aclional de Precies al! Consumidor es mensual, por lo tanto,-
se pueden determinar los factores d2 ajuste mensuales, tri =~
mesatrales, etc,, y aplicarse de acuerdo con las caracterfs -
ticas propias de cada empresa, Sin embargo, si las operacio-
nes de la empresa tienen un comportamiento uniforme durante-
todo el aflo, sc determinaria de acuerdo con un factor prome~
dio de ajuste, por lo cudl también serfa apropiado determi -

nat este tipo de factor.

Este criterio de aplicar factores de ajuste promedio esa -

recomendable principalmente si no se tienen variaciones fuer
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tes en preclos y para simplificar su apljiecacidn, Si, por -

efenplo, quisidramos llevar a cabo un sjuste del afio 1970,

de alguna operacidn de ese aflo tendrfamos que localizar,

si deseframos hacerlo con mucha exactitud, el mes en que

se hizo la operacidn. lgualmente, este criterio de facto

res promedio se aplica tratfndose, por ejemplo, de depre

ciacjones y utilidades del ejercicic, ya que son objeto de

actualizaciones Jdurante todo el ejercicio.

El procedimiento para determinar factores de ajuste pro

medios serfa el siguiente :

Indices Promedio

1970
1971
1972
1973
1974
1975
1976

54 lo que quisiframos ajustar fueran las utilidades, por
ejemple, obtenidas en 1970 de § 1'000,000.00 y deveanocs - =

reexpresarlas al 3! de Diciembre de 1982, tendrfamos que --

( ver apéndice )

57.0
66.0

19717
1978
1979
1980
1981
1982

85.1
100.0
118.2
149.3
191.1
303.6
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splicar ua fndice promedio por lo cuil el factor de ajuste

se determinard de la siguiente forma ¢

ndice al cjerre & 18 fecha de reexpreailn = 423.6 = 13.11
indice promedio del ailo en que se obtuvieron 32.3

Utilidades histSricas de 1970 § 1'000,000.00
Factor de ajuste X 13,11

Utilidades histSricas reexprosadas a pesos de 1982 $13'110,000.00

Ventajas y desventajas en la aplicacifn del MEtodo de Indice
Nacional de Precios al Consumidor para reexpresar Estados --

Finsncieros,

Las principales ventajas que ofrece la aplicaci{fn de¢ este
método son @ -

~ La sencillez y costo razonable de su implementacifn,

- La uniformidad de su aplicacifn y su facilidad de veri-
ficacifn; que va generalmente aunada a.la confiabilidad de -

l1a informacién.

La principal desventaja que se le atribuye al Método i

-~ Se refiere a que la significacifn de la informacifn no-
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se recobra plenamente en vista de que los costos especfficos
de los conceptos no monetarios no necesariamente se correla~

cionan con el fndice general de precios,
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I1) MEtodo de Actualizacibn de Coxtos Especificos,

Una de las alternativas de este método se basa primordial
mente en la apreciacifn que los técnicos valuadores ticnen --
sobre los inventarios y los bienes muebles e inmuebles que --
integran el activo fijo, con el objeto de asignarles un nuevo
valor,

Esta alternativa trata de expresar los canbjus habidos en
el valor individual de cada bien.

En México y eh algunos otros pafses (como es el caso de--
Holanda), esta prfctica ha sido utilizada parcialmente y pri-
mordialmente se lleva a cabo e¢n partidas relativag al Activo-
fijo y no & Inventarios. Esta préctica se conoce como Revalua
cibn,

Como se puede observar, para el caso de inmuebles, maqui-
naria y equipo, esta alternstivs requiere de un estudio téc -
nico realizado por peritos vuluadores, sobre los bienes que -
integran dicho activo fijo, Este estudio debe contener, de =--
conformidad con el Boletin B - 7, cuando menos, los sigulen -

tes requisitos

4) Revaluar los valores fijados para diferentes bienes --
como consecuencia de su valor neto de reposicifn, excepto que

exista la intencifn de no reponerloa.



b) Todas las partida: que gean Jv ls misma clase y con ca=-
racterfeticas comunes, debeu de ger tratadas en forma similar,
por lo que no deben de J.:-ionarse o excluirge de e¢gte grupo,
bienes con caracterfsticas parecidas, con objeto de lograr de

terminadas cifras en los catados financieros.

c) No debe contemplar Gnicamente cifras globales, sino que
debe de sefialar los valores individuales de cada bien existen
te o de los diferentes grupos de partidas homogéneas.

d) Indicar la estimacifn de la vida Gtil remanente de los-

bienes y su valor de desecho.

En adicidn a lo anterior, el boletfn B - 10 aflade lo a#i -~

guiente

a) Que se seflale el valor de reposicifn nuevo y el valor =
neto de reposicifn,

b) Que exista congruencia entre lag polfticas de capitali-
zaciBn para determinar el valor hist8rico de los bienes y las
partidas que se incorporan para determinar el wonto del ava =~

16o,

Por otra parte, el Boletfn B-10 acepta en forma excepcio -
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nal, que las empresas determinen por sf mismas el valor ne -
to de reposici{fn de sus activos fijos, siempre y cuando ge -
digpongan de elementoy ohjetivos y verificables para hacerlo
to cufl implica que exista personal que tenga un profundo cg
nocimiento de los bienes a valuar, respecto a su costo, cs -
tado ffaico y tecnologfa; o en su defecto, por la propia na-
turaleza del bien, se cuente con elementos sencillos y prdc-
ticoe para establecer su valor de reposicifn; sin embargo se
recomienda que el avalGo ge practique por peritos valuadores

independientey o Que &stos revigen y dictaminen las estima -

cionea efectuadas por la propia empresa, en virtud de que hay

que'tonar en consideraciSn lo diapueste por la Ley General -
de Sociedades Mercantiles, respecto a que para poder capita-
lizar el super8vit por revaluacifn de activos fijos, es nece
sario que esté soportado por estudio practicado por valua --
dorep profesfonales debidamente reconocidos por la Comisidn-

Nacional de Valores,

La otra alternativa que no ofrece este matodo para los --
inouebles, maquinaris y equipo, es la de reexpresar las ci -
fras de estos conceptos en forma similar al método de nfime ~
ros {ndices, pero aplicando los fndices especfficos por ra -
mas industriales, que tambifn publica Banco de M&xico.(*)

{*Y Publicaci6n mensual del Banco de México, "Indicadores g
Econémicos.
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Con respecto a inventarios, la actualizacidn por este mé-
todo establecerd costos de repesicidn, cuidando que &atos --
costos no excedan al valor de realizacidén de conformidad con

e}l Boletin C - 4 de Principios de Contabilidad,

De acuerdo al Boletin B-10, en el caso de los otros ren =
glones de los estados financiervs, la asignacifn de nuevos -
valores en este método, s¢ llevar§ a cabo en 12 miswa forma-
a la seflalada en cl método anterior., En conformjdad a las --
adecuaciones al boletfn B~10 (#%), el mftodo de actualizacibn
de cootos especfficos Gnicamente es aplicable a activo fijo-
e i{nventarios, por consigufente, las demfs partidas no mone-
tariag deberin actuslirarae a través del mftodo de ajuastes -

por el nivel general de precios,

Los dos mBtodos anterjormente detallados, pueden ser uti-
lizados indistintamente o efectuar una combinacidn de log ==
mismos, combinacién que de acuerdo al B-7, se lleva a cabo -~
en forma distints a 1a seilalada por el B-10, como se puade -
apreciar & continuacidn :

- De conformidad con el primero de los citados boletinesa,
los avallos realizados por peritos independientes pueden ser

actualizados en los siguientes .ejercicios de aquel en el - =~

¥ adecuaciones al boletin B-10 del 12 de Junio de 1985 wai-
tidas por el Instituto Mexicano de Contadores Pdblicos.
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cuil fue efectuado, aplicandole loe fndices especfficos de
precios relativos a au rama industrial, o en defecto de -~
ellos, el fndice nacional de precios al congumidor, excep-
to que hayan transcurrido mEs de S5 aflos desde la fecha del
avaldo o este Gltimo fndice haya tenido un {ncremento del-
50X o mis.

= En relacién al boletfn B-10, &ste acepta la prictica-
de actualizacion de aval@os descritos anteriormente, siem-
pre y cuando los nuevos valores scan representativos del -~
mercado, satisfaciendo la necesidad de que lam cifras plag
madas dentro de los estados financieros, estén lo m¥s ape-
gadas a la realidad, En caso de que eatos valores, difie ~
ran en forma evidente de los de mercado, es necesario efeg
tuar un nuevo aval@o. Asimigmo aclara, que en caso de gue-
se apliquen factores derivados del {ndice nacional de pre-
ciog al consumidor, 86lo se podri realizar, cuando los cam
bios sufridos en su valor de reposicifn, sean en la miama-
proporcién que los relativos a &ste Tndice y en el cago de
los fndices especfficos, que &stoes pueden sar proporciona-

dos por los mismos valuadores,

Sin embargo, este {ltimo bolitIn seflala muy claramente-

que para la actualizacifn de inventarios, activos fijos y-
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sus correspondientes cuertas de resultados, no se mezclen -
los dos métodos por principios de congruencia y con el ob =
jeto de alcanzar que ia informacidn financicra tenga signi-
ficado, En caso de que p.r razones prdcticas se llevara a ~
cabo eata mezcla, adlo sv podrd realizar entre rubros de na

turaleza diferente, pero nunca en el mismo rubro de activos.

Ventajas y desventajas en la aplicacidn del m&todo de costos

especfficos para reexpresar estados financieros,

La principal ventaja que se le ha atribuido a este méto-
do - cuya observancia es obligatoria para las entidades i{ns-
critas en la Bolsa de Valores - es la significacifn de la ==

informacidn.

Desventajas : Se ha demostrado que su implementacién e ~
interpr8tl;lﬁn es mfs compleja, que entrefia un mayor coato,-
" que las valuaciones de los activos involucran neccsariamente
flexibilidad y por consiguiente suhjetividad y que esto Gl -
timo dificulta Ya verificacién de la informacidn, lo que de-
teriora su confiabilidad, Independientemente de lo anterior-
conviene advertir que para aplicar correctamente este mftodo

es indispensahle, como un paso previo, efectuar la reexpre -
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si6n integral mediante factores derivados del Indice Naclonal-

de Precios al Coansumidor.

Conceptos de los Estados Finasncieras que deben ser actualirados

Los renglones susceptibles de restablecer, atendiendo a lo -
que indican los boletines B-7 y B-10, son aquellos que guardan
la caracterfstica de "no monetarios”, por lo que para llevar -
‘ cabo la splicacifn de cualquiera de los dos métodos, hay que
efectuar la eliminacifn de las partidas o renglones que por =~
su propia naturaleza ge definen como monetariaa,

Antes de preasentav cuales son conceptos monetarios y no mo-
netarios que integran loa eatados financieros serfa convenien~
te reiterar cuales son las caracterIsticas fundamentales para~-
conajderar a un rubro como monetaric y no wonetario, Como lo -
mencions &l Boletfn B~5 de Principios de Contabilidad (*), ~ -
“Son activos y pasivos monetarios los que se caracterizan por-

LI

que
a) Sus montos se fijan por contrato o en otra forma, en tfx
minos de unidades fiduciarias, independientemente de los cam =~

bios en el Indice (o nivel) general de precios.
b) Originan s suas tenedores un aumento o disminucifn en el-

T*7Bolet{n B-5 "Registro de transacciones an moneda extranjeva-
de 1ls serie¢ B, "Principios relativos a loa estados financie-
roa en general®, emitido por el Instituto Mexicano de Conta=-
dores PGblicoa.
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poder adquisitivo en general o de la noneda {(deflacidn o -~
inflacibn; regpectivamente), cuando existen cambins en el -

Indice General de Precios.

c) Se dispondrd de e¢llos mediante transacciones de cabro
o de pago con terceros y sus efectos no se reflejarin en el

#stado de resultados en el curso normal de las operaciones.

Por contra, los activos y pssivoe que no relinan las tres
caracterfaticas antes mencionadas, se considerarfn como no-
monetarios, bisicamente porque sus tenedotres no ganaa ni -~
pierden poder adquisitivo durante los perfodos de deflacibn

e inflacidn, respectivamente.

A continuaciBn presentamos una relacidn de las partidas~
mis comunes del cstado de situacién financiera, clasifica ~
das en monetarias y no monetarias atendiendo a las caracte~

rfgticas meacionadas anteriormente :

NO
ACT1I VG MONETARIAS HONETARIAS
1. Efectivo en caja y bancos X
2. Depfsito 8 plazo X

3, Efectivo y depSsiton en bancos,
noneda extranjera X
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NO
MONETARIAS MONETARIAS

4, Inversiones en valores :
Acciones X
Bonos Financieros X
5, Cuentas y documentos por cobrar X
6. Estimacidn para cuentas incobrables X
7. Inventarios X
8. Préstamos a empleados

{Deudores Diversos) X
9. Documentos por cobrar a largo plazo X
10, Inversiones de fondos de amortiza -

cién, pensiones, etc. (Dependiendo-

de la composicidn del fonde) X X
11, Propiedades planta y equipo X
12, Depreciacidn acumulada de las pro -

piedades, planta y equipo X
1], Anticipos a proveedores (Dependien=-

do de las condiciones) X X
14, Patentes, marcas, etc, X

15, Otros activos intangibles y cargos

diferidos X
PASIVO
1. Cuentss y documentos por PARAT X
2, Gastos devengados por pagar (sueldos
intereses, etc,) X
3. Dividendos por pagar en efectivo X
4, Cuentas por pagar en moneda extran-
jera X
5, Intereses cohrados por anticipado X
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NO
MONETARIAS HONETARIAS

6. Obligaciones por pagar a plazo
largo {Bonons, obligaciones, --

documentos, etc.) X
7. Proveedores X
8. Garantias X

CAPITAL

CONTABLE
1, Capital gocial X
2, Utilidades (p&rdidas) por aplicar
Jd, Utilidad (pé&rdida) del ejercicio

Cabe recordar que en el caso de las partidas monectarias una
pérdida en el poder de compra nace de tener activos monetarios
durante un perfodo de alza de precios o de mantener pasivo du-
rante una cafda de precios, Por el contrario, una utilidad =«
se origina de tener activos monetarios durante una baja de pre

clos o de tener pasivos durante un perfodo de alza de precios,

Renglones a reexpresar

l.- I NVENTARI1OS
Pars elegir e) método de actualizacifn en este renglén, --
primeramente debemos precisar las cavactarfeticas de la empre-

sa, sus circunstancias y la relacifn enesto-beneficio en 1a in~-
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formaciSn, la congruencia con el nétodo usado para los otros =~
sctivos no monctarios, con el fin de poder escoger de entre --
las siguientes opciones, aquélla que le permita presentar una-
informacién mds apegada a la realidad :

a) MEtodo de ajuste por cambios en el nivel general de pre-
cios utilizando el factor derivado del Indice Nacional de Pre~
cios al Consumidor. Este método es especialmente til, tratln-

dose de inventarjos valuades por U.E.P,5. o Promedios,

.Valuncisn por U.E,P.S,.-

Si el método de valuacibn que se utilice fuera U.E.P.S., se
supone que el inventario corresponderf quirfs a adquisiciones-
dF hace mucho tiempo, tal vez aflos, de acuerdo con la &poca en
que se aplic8 este mEtodo, por lo tanto ee requerird un anfli-
sis de los inventarios para distinguir las fechas de adquisi -
ci8n para sobre esta base ir ajustando, El dato blsico para el
ajuste sarfn las fechas aproximadas de sdquisicibn. Ve acuerdo
con el fndice de precios de ese perfodo se determinarfa el - -
factor de ajuste corresppondiente, o sea, los ajustes en este -
caso de inventarios U.E.P.S,, se harfan aplicando al costo hips
térico de cada capa de adquisicifn y ajustarlo usando como de-
nominador, el fndice aplicable a la fecha de adquisicifn de e-

sa capa y como numerador, el Indice a la fecha en que se desgea
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reexpresar la informacifn., También sc tendrfan que tomar en=
cuenta en el método de U.E.P.S., los cdsos de disminuciBn de
inventarios, de acuerdo con las capas de cuando ge estable -

ci8 este procedimiento.

valuacifn por Promedios.-

MEtodo de Promedio Ponderado., Cuando se utiliza eete méto
do de valuacidn para efectos de ajustar el inventario ini- -
cial, debe de partirse de la antiguedad promedic de las uni-
dades del inventario inicial, La edad promedio depende de -~
dos factores

- El porcentaje de las compras totales durante el aflo que

queden en el inventario final (cantidad relacionada con
el fndice de rotacidn de inventario), y

-~ La propotcifn del aumento de compras.

Para la aplicacién de este m&todo, se supondrin las anti-
suedades promedio de los articuleos de inventarios, tomando =~
en cuenta estos dos factores y asi aplicar el procedimiento-
de ajuate, seglin el fndice de precios que correaponda a la--
fecha de adquisicidn,

FEjemplo : Ajuste del inventario valuado por U,E.P.S.,, al 31~

de Diciembre de 1982
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PECHAS DE VALOE DE FACTOR IMPORTE

ADQUISicloN ADQUISICION DE AJUSTE AJUSTADO

Capas Inventario

des
Nov., 1981 wi 423,6/207.5% 1,020
Dic. 1981 300 423.6/213.1 594
Enero 1982 400 423,6/223.7 156

T, 260 7,370

valor HistSrico 1,200

valor Actualizado 2,370

AJUSTE 1,170

b) Método de actualizacién de costos especfficos (Valores -
de Reposicidn), entendiéndose por valor de reposicifn cl costo
en que incurrirfa la empresa en la fecha del balance, para ad«
quirir o producir un artfculo igual al que integra su inventa-
rio, Para efectos précticos, éste puede determinarse por cual-
quirra de los siguientes medios, cuando estos sean representa-
tivos del mercado :

1,- Determinacidn del valor inventario aplicando el método~

de primeras entradas - primeras galidas, (P,E.P,S.)

2.~ Valuacidn del inventario al precio de la Gltima compra~

efect?nda en el ejercicio.

3,- Valuacifn del inventario al costo esténdar, cusndo &g-~

te gead repregentativo de los valores actuales.



4.~ Emplear fndices especf{ficos pars los inventarios, emi-
tidos por una instituridn reconocida o desarrollados -
por la propia empresga con base en estudfos técnicos.

$,- Emplear costos de reposicidn cuando éatna mean subs --
tancialmente diferentes al precio de la {iltima compra-

efectuada en el ejercicio,

Hay que tener siempre presente al actualizar los inventa==-
rios, que el importe de &stos no deben exceder a su valor de-
realizacibn,

El monto de la actualizacifn, serd la diferencia entre cl-
costo histSrico y el valor actualizado, En caso de existir --
inventarios previamente reexpresados, el moato a comparar con

tra el nuevo valor serd el actualizado anterfor.

2,-C0STQ DE VENTAS

Bl objetivo de actualizar el costo de ventas, es relacio-
nar el precio‘de venta obtenido por el artfculo, con el costo
que le hubiera correspondido en el momento de la misma,

Al igudl que para la actualizacifn de inventarios, el - -
costo de ventas es susceptible de actualizarse a travids de --
dos nEtodos :

En el caso del método de ajuste por cambios en el nivel =
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genersl de precios, el ajudte a) costs aistdrice debe expre =-
9ar en pesos de poder audguisitive del promedio de¢l ejercicio -
mediante los factores de o4 iste derivadac Jdel Indice Nacional-

de Preciocs al Consumidor.

El procedimiento para llevar & cabu este ajuste serfa hacer
lo en forma perifidica y aplicando el factor de afuste al invep
tario inicial y final del perfoedo, as{ como a las compras,

La actualizacidn del vosto de ventas por el nétodo de cos -
tos especfficos, es determinar el valor de reposicidn al momen
to de la venta, y vsto se lograrfa por cualquiera de los ai ~~

guientes mftodos @

I.~ Mediante la aplicacidn de un fndice especffico,

2,- Aplicande ¢l método U.E,P.5, ( A través de este wétodo,
woe sjempre se actualiza el costo de ventase, pues en el caso -~
de que en el ejercicio se consuman capas de ejercicios anterig
res se deberd completar corn ajustes de otro método, quizds esa
fiitima compra puede representar unm valor histdrico y por Lo ==
tanto dehemos actuyaliz.. estas capas, En éa(e cago se deberd -
analizar la rotacisn de inventurioa, perfodos de comprs, de -~
consumo, etc, para precisar los ajustes complementarios & este

mEtado ).
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J,= Valuar el coste de ventas a costos esténdar,

4,= Determinar el valor de cada artfculo en cl momento de
su venta. ( En este casv, s¢ aplicarfa cuando el tipo de ar-
tfculos percita determinar el costo en cada momento de venta,
tal serfa el caso de fabricantes de maquinarjia, bienes de ca-
pital y en general productos que por su naturaleza permitan--

esta identificaciSn. )

Congruencia en la aplicacifn de los métodos.-

Debe de seguirse el mismo procedimiento de actualizacifn -
en inventario, esto es, por ejemplo : si se aplica para inven
tarios, costo estfndar también para costo de ventas se debe -
aplicar costo estfndar, o @i we aplicar Indices espec{ficos -

se deberd aplicar tanto para inventarios como costo de ventas,

Sin embargo, esto no se logra cuando se aplica P.E.P.S5. al
inventario y U.E.P.S. a)l costo de ventas, ya que en P.E,P.S5.~
queda actualizado el inventario mds no el costo de ventas,

Al enplear U.E.P.S. queda actualizado el costo de ventas =~
pero no el inventario,

En egtos dos casos se establecs como Onica excepcifn de ~-
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que no exista congruencia, Bl concepto que no quede actua -
1{zado deber8 actualizars. por cualquiera de los procedimien

tos antes seflalados.

3.-INHUEBLES, MAQUINARIA Y EQUTIPO,
DEPRECIACION ACUMULADA Y DEPRER-

CIACION DEL PERIODO

La norma generasl para la rcexpresifin de este renglén es -
que las empresas deberfn actualizar sus activos fijos, {ncor-
porando dichas actualizaciones en los estados financieros bf
aicoa, seglin loa nétodos y lineamientos que comentamos a cap
tinuacibn,

Cada empresa podrf, preservando la {mparcialidad y obje-
tividad a la informacifn financiera, elegir entre ol método-

que mejor se adapte a su circunstancia i

a) M&todo de ajustes por cambios en el nivel general de pre-
ciog.-

El objetivo de ecte mftodo ser8 reexpresar el costo his-
térico del activo fijo y su depreciacifn acumulada a pensos de

poder adquisitivo general al cierre del ejercicio, mediante-
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la aplicacifn de fectores de ajuste derivados del lndice Na-
cional de Precics sl Consumidor publicado por el Banco de -~

Méxica,

Para proceder a esta veexpresifn, se deberk contar con -~
tods 1a informacifn snalftica de lae fechas de adquisicibn -
de los diferentes renglones del activo fijo, puesto que la -~
base para el ajuste serd precisamente 1s antiguedad de los ~

LITETYIN

b) MBtodo de costos especfficos (valures de reposicifin).~-

El abjetivo de eate mEtodo, ea determinac los valores de-~
repaaicifn en los activos fijos, entendifndose por valor de~
repnaicifin la cantidad de dinero necesaria para adquirir un~
activo semejante en au estado actusal que le permita a la =e~
empresa mantener su capacidad opurativa.

El valor de reposfcifn se puede determinar por los siguiepn
tes mfrodos
I. Mediante ’VIlﬂu de un perito independiente.

II,Emplesando un Indice especffico que puede haberse emitido -
por el Banco de MExice u otra Institucién de reconocido ~-=-

prestigio,
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Avalfos,-

El avalfo connistird en determinar el valor de¢ reposicién
de los activos fijos mediante estudio técnico practicado por
valuadores jndependientes de competencia acreditada, No es =~
requisito que estos valuadores ge encuentren registrados en-
1a Comisifn Nacional de Valores, sin embargo, el estudio téc
nico preparado debe satisfacer un nlmeroc de requisitos que a
continuacifn se ennumeran:

a) Deben proporcionarse los siguientes datos de cdda uno-
de los bienes que integran el activo fijo
a.1 Valor de reposicifn nuevo - Es la estimacifn del costo =~

en que incurrirfa la empresa para adquirir en el monmento
actusl un activo nuevo semejante al que eestf usando, wis
todos los costos incidentales necesarios (fletes, aca =~-
vreos, instalacibn, derechos, etc,), para que estuviera-
listo para su ueo, permitiéndole mantener una capacidad-
operativa equivalente,

a,2 Valor neto de repogicifu. - Es la diferencia entre el ==
valor de reposicién nuevo y el demfrito provocado prinef
palmente por el uso y obsolescencia.

a.3 Vida fiti}l remanente ~ Es la estimacifn del perfodo de =--
tiempo en el que el activo puede servir a2 la empresa.

a.4 Valor de desecho ~ Cuando existan elementos suficientes-

que indiquen su posible existencia,
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b) Todos los bienes de la misma clase y caracterfatjcas co
munes pueden tratarse en forpa congruente.

¢) El cBlculo técnico de la actualizacidn no debe producir
sclamente cifras globales, sino debe obtener valores especf -
ficos a los distintos grupos de bienes homogéneos.

d) Debe existir comgruencia entre lasg polfticas de capita-
lizacidn para determinar el valor hist8rico de los activos --
fijos y las partidas que se incorporan para determinar al mon

to del avaldo.

Excepcionalmente las empresas podrin determinar, por sf ==
mismas, «! 2valfio de sus actives fijos cuando dispongan de e~

lenentos objetivos y verificables para hacerlo.

Lo anterior aignifica que, las empresas que cuetiten coth ==
personal con conocimientos profundos de los activos a valuar,
en lo tocante a sy costc, tecnologia y estados figicos, o -~ -
bien, si por la naturaleza del activo se disponga de elemen =
tos objetivos, sencillos y prédcticos para la determinacidn -~
de su valor de reposicidn.

A peaar de que el avallo se determine por el personal de ~
la propla empresa, el Boletin B-10, recomienda enffticamente-

que, en lo procedente, las empresas se auxilien de valuadores
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independientes, ya sca para que directamente realicen el ava-
180 o pars revisar y dictaminar las estimaciones efectusdas -
por la propia empresa.

Sin embargo, no debe olvidarse que el Artfculo 116 de la -~
Ley General! de Sociedades Mercantiles establece que, en casuv-
de capitalizacién de un superdvit por revaluacidn de activos-
fijos, solamente se podrd llevar a cabo cuando se base en avy
l(os practicados por valuadores independientes registrados -~

en la Cumisi&n Nacional de Valores.

Utilicacibn de Indices Especfficos,~

Otra de las facetas en la utilizacién del mitodo de costos
especfficos es la aplicacifn de fndices especfficos, En la ag
tualidad no se dispone de informacifn generalizada de las pu-
blicaciones por alguna institucién o por el proplo Banco de -
México de este tipo de fndices, por lo que es deseadle que ~=-
en el futuro se inicien estudios que permitan que las enpre -

sas dispongan de csa Informacidn, como ocurre en otros pafses,

Actualizaciones posteriores con f{ndices espec{ficos.-
En los casos en que se hayan actualizado los activos fijos
wmediante avalGo, se podrfn ajustar las cifras dervivadas de --

estos estudios, mediante la utilizacidn de Indices especifi =

108



cos de precios de los activos de que se¢ trate, Estos fndices
los podrfn proporcionar les propios valuadores.

En casos excepcionales los activos fijos cuyo valor de =--
reposicifn sufre una modificacifn en la misma proporcifn de -
los cambios a nivel general de precios (inflacifn), se podré
enplear el indice nacional de precios al consumidor,

Sin embargo, eatos ajustus posteriores por medio de Tudi-
ces, s0lo se podrén practicar cuando los valores sean repre-
sentantivos de los existentes en el mercado, satisfaciendo -~
las necesidades de que las cifras reportadas en los estados=
financiercs estén apegadas, lo mls que sea posible, a la rea
tidad.

Si es evidente que las cifras se apartan de los valores -

de mercado, serf nececsario practicar nuevos avaldos,

Neterminacifn del monto de la actualizacifn,-

El monto de la actualizacidn del activo fijo es la dife ==
rencia entre su valor actualizado neto y su valor en librog -
(costos menos depreciacibn acumulada) al cierre del ejercicio.,

£n perfodos subsecuentes al primero en que se actualizd «=
el activo fijo, se deberf tomar como valor en libros el dlti-
mo valor reexpresado mencs depreciacifn acumulada,

Cuando se aplique este mEtode, ademls deberf obaervarse =--
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lo siguiente : 8i dentro del costo de los activoa que se ac -
tualizan se encuentran incluidas fluctuaciones cambiariass, la
asctualizacifn se hard sobre la base del valor hist8rico ori -
ginal, segregando y no indexando lap fluctuaciones cambiarias
aplicadas a dicho costo. En estos casos dichas fluctuacio -
nes deben reflejarse disminuyendo el efecto monetario acumu -~
lado,

Los activos en desuso se valuarin a su valor neto de rea--
lizacifn (precio estimado de venta menos 10s costos en Gue se¢

incurrir§ para venderlos).

Depreciacibn, -

La depreciaci8n del ejercicio debarf basaree tanto en el -
valor actualizado como en sAu vida probable, determinada me ~-~
diante estimaciones t#cnicas, Para permitir una comparacifn -
adecuada, el sistema do depreciacifn utilieado para valores -
sctualizados y para costos histbricos debe ser congruente, ~-
esto ea, las tasss, procedimientos y vidas probables serfn i-
guales, La depreciacifn del costo y la de su complemento por

actualizacidn deben concluir el mismo aio.

Para la determinacifn de la depreciacibn del perfodo se ~-
debe tomar como base el valor actualizado s la fecha que me -

jJor permita enfrentar ingresos contre gastos.
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Uno de loas aspectos importanted que se pueden observar en
la determinacién de la depreciacidn del ejercicio que mencip
na el Boletfn B-10 de Frincipios de Contabilidad es que las-
altas del ejercicio se considerarfn a valer histfrico y no =
s valor reexpresado, lo cudl ha aido motivo de diversos co -

mentarios entre el fabito profesional,

No se afectstrZn lasg utilidades de ejerciclos anterioras -
por 1a actualizacién de la depreciacién acumulada, adn cuan=~
do dicha diferencis lleve implicita correccifn de la vida --
estimada; esta actualizscisn sori considerada en la cuents ~

de corveccibn por reexprea{dn.

Actualizacifn de 1a Depreciacifn por cambiocs en 2! nivel ge~
neral de precios.~

Al igusl que en la veexpresifn del activo fijo, se deberd
actualizar el importe de la depreciaci&n acumulada histbrica
deade las fechas de su afectacifn basado en el Indice Naclo-
nal de Precios al Consumidor,

Por eate mftodo se presenta un problema que es el de ac ~-
tivos, cuya depreciacifn scumulads es dedproporcionadamente-
mayor a la cantided que le covresponderfa, computada svbre -

una base realiasta de su vida probable, Esto ocurrirfa en el-
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caso de que la vida probable del bien sobre una estimacidn --
técnica fuera mayor a la que se venfa manejando histéricamen-
te y provocarfa que la depreciacién fuera mayor a& la caleula-
da sobre la vida probable reestimada. Para corregir esta de -
ficiencia se actualizarf el vator original del activo con el-
factor corraspondiente y la cifra resultante se le aplicarfa-
la proporcién de vida Gti)l consumids con relacidn a la vida -

Gtil probable reestimada,

TASA DE VIDA
ARo CO5TO HISTORICO DEPRECIACION PROBASLE
1976 ] 15,220.00 10 X 10 aflos.
Depreciacifn acumulada 1,522 x 7 = 10,654
Actuslizacibn depreciacifn 10,654 x 423.6/66,0 = § 68,377
La nuevs vida Gtil es de 12 [,

aflos
Actualizscién activo fijo §15,220 x 423.6/66,0 =~ § 97,685
Actualizacibn depreciacifn  $97,685/12 « 8,140 x 7 afion =
$ 56,980
Como se puede observar, si la vida probable aumenta a 12 -
aflos, la depreaciacifn acumulada reexpresada sarfa menor a que
8i ge congidera a 10 ados, por lo tanto, se deberf considerar

la nueva vida fitil.

b= ACTUALTZACTION bEL CAPITAL co

=

TABLE

El criterio suatentado por el B-10 para la sctualizacibn -
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del capital ¢s el de vonsiderar la cantidad necesaria pata =
mdntenet 1a inversidn de lcs accionistas en t&rminos del po-
der adquisitive de la woneda, equivalente al de las fechas -
en que se hicieron las aportaciones ¥ en que las utilidades~
fuston generadas.

Patra proceder a la actualizacifn del capital me deberd «
tener un anflisis total de la integracidn del capital conta~
ble, esto es, debe reconstruirse e3 valor ariginal de los ~-
giguientes conceptos 1

-~ Capital Scocial

~ Dtras aportaciones de los accionistas (Primas de accio-
nes)

- Utilidades reteuidas

Resulrado del ejercicis
=~ Suyperfvit donado

Pérdidac acymuladan

Cada uno de los renglones antes mancionados se deberfn =~
descomponaer por antiguedad de aportaciones y de generacidn «
de utilidades, aplicando s cada capa (ivporte segln nisma -~
antiguedad), los factores de ajustea derivados del lndice -~
Nacional de Precios al Consuaidor,

Para itustrar lo anterior, a continuacifn presentamos =~ -
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el sigulente ejenplo :

DATOS . =
AR CAPITAL SOCIAL
1972 § 3,000 1,219.4/83.1
1978 2,500  1,219.4/100
1980 1,000 1,219.4/149.)
$ 6,300
cmsawase
CAPITAL ACTUAL1ZADO $ 7,312
CAPITAL HISTORICO 6,300
IMPORTE DE LA ACTUALI2ACION $ 812

=~ Aaiento de Ajuste -
Correccidn por reexpreailn $  8lL2

Actuyalizaci8n de Capital
Contable por reexpresisn

VALOR ACTUALIZADO
AL 3} DE DIC.1984

$ 3,430
2,800

1,082
87,312

s 812

Al raalizar el cflculo de la actualisaciSn, serd necesarvio

tomar en cuenta las siguientes consideraciones 1

a) So augiere no ir més allk del ado de 1954,

b) La capitalizacidn de utilidades acumuladas deberdn actua =

tizarse desde la fecha en que se rvecibievon las utilidaden

acunuladas correspondientes, ya que deade e¢sa fecha han ==
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sido reportadaa como parte del vapital contable y, por -
lo tanto, o9 veapon.atilidad de la adminiatracifn au po-
der adquisitivo dentro de la enpresa.

c) Cuando se apliquen utilidades acumuladas por concepto de
pago de¢ dividendomnsaplicacién a reaserva legal, ete., de-
berf actualizarse desdc la fecha en que se obtuvieron =~
las utilidades, hasta ta fecha en que se haya hecho la =
aplicacifn por los conceptos mencionados., Tamhién se de-
bherf soflalar a la fecha do la recxpresifn.

d) No deberd incluirse ol superfvit por revaluacifn que, de
acuerdo con procedimientos anterioves a la vigencia de -
este Boletfn, ae hubiera capitalizado,

Como se vrecordarf el Boletfn B-7 establecfa, como - -
norma general, que la actualizacidn por reexpresidn deberfa
presentarse en informacifn adicional, sin embargo, se esta=-
blecfa, como excepcifn a esta norma, que las ompresas que -
ya vinleran regiwtrando el superfvit por revaluacifn conti~-
nuardn con esta préctica o inclusive, las que adn no lo ha-
blan hecho, se recomendaba que lo hicieran,

Desde la fecha de publicacidn del boletfn B-2 do la =
llamada serie axul, revaluaciones de activo fije (!969). -
muchas empresas ilevaron & cabo avaldos de sus activea ff ~

jos producifndose el superfvit por revaluacifn, el cufl re-
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gistraban y presentaban dentro de sue eatados {inancieros bé-

sicos, consecuentemente en los tSrminos de eate boletfn B~10-

ol ello hubiera ocurrido, no deberd fncluirse ¢ate suporfvit~

por revaluacifn pues, de lo contrarjo, sc eatarfa por decirlo

asf, duplicando 1s reexpresifin cn estos ranglonss,

e¢) El monto de la actualizacifn del capital se deberd cargar-
a la cuenta transitoria, la cufil podrfa denominarse "Co -~
rreccidn por Reexpresifn"

t) Tembiln deberfn actualizarse todos los renglones integran-
tes del capital contable, surgidos como consecuencia de ~--
1a aplicacifn del B-10 indepsndientemente de su naturale:za
deudora o acreadora,

§) El resultado neto del perfodo reflejado sn el estado de re
sultados deberk lctunliclrneicono parte de la actualiza -~
cifn de los conceptos del capital contable, al hacerse su-
incorporacifn en el balance,

5.-RESULTADO POR TENENCTIA DE AC-~-

TIVOS NO MONETARTIOS (RETANM)

El resultado por tenencia de activos no monetarios repre~
senta el incremento en el valor de los activos no wonetarios-
por encima o por debajo de la inflacisn, Si el incremento es~

superior al que se obtendrfs al aplicar el Indice Nacional de
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Precios ;1 Consumidor, habr® una ganancia por retencibh de ac-

tivos no monetaries. El caso contrario producirf una pérdida,
E1 resultado por tenencia de activos no monctarios Gnicameg

te ae¢ determina cuando se sigue el m&todo de costos especffi =~

cos para reexpresar.

Determinacién Telrica,-

Bl cflculo teSrico o ideal de este rengl8n serfa comparando
sl incremento real en el valor de los activos que se actuali =
zan con el que se hubliera logrado de haber aplicado factores -
de INPC, Bjomplo !

Valor Actualizado; Método de Indices 1,000,000

AvalGoj M8todo de Costos Especfficos 1,200,000

Resultado en Tenencia de activos no
monetarios (superfvic) 200,000

Determinacifn pr&ctica.-

Como dijimos anterformente, es evidente que la determinacifn
y en cona:cuincil. la identificacibn del RETANM s6lo es posible
cyando se opta por el método de actualizacifn de costos especi-
ficos, ya que cuando se utiliza el de cambios en el nivel gene-

ral de precios no existe diferencia puasto que son precisamente
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factores derivados del INPC, los que se usan para actualizar-
o valor de los activos,

Como me menciuné en la determinacidn tebrica del RETANM, -~
su ohtencifn deberfa hacerse a través de la comparacifn entre
1a actualizacifu por costus especfficos e INPC, sin embargo,-
para mantener el enfoque prctico de la solucién propuesta, -
el boletfn admite quec se determine reatando algebraicamente =~
del total del auperAvit por actualizacifn de activos determi-
nado pot el ejercicin, los importes de resultado por posicidn
mohetaria y de la rescerva para el mantenimiento de capital, -
ambos conceptus tanbién determinados por el ejercicio, ejem -~
plo ¢
* SALDO DE LA CUENTA TRANSITORIA t

Actusliegacidn de o

Propiedades, Planta y Equipo ( 1,500,000 )
Deprociacibn del efercivio y acumulada 500,000
Inventarios ( 50,000 )
Costo de Ventan ( 150,000 )
Actuaiigacidn de Capltal 100,000

Reaultado acumulado por posici8y monetaria 350,000
RESULTADO POR TERENCIA DK ACTIVOS NO MONETARLIOS (130,000)

*# Bl saldo de 1a cuenta transitoria, se rofiere a la cuenta-

"Corvecel8n por Keexpromifn', la cufl)l utilizamos como contra -
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partida en la actualizacibn de los diversos rubros suscepti -~

bles a actuslizarse.

Presentacifn i
En un principio el Boletfn B=10 estipulaba que al eximtir-
resultado en tenencia de activos no monetnrios deudor, se po-
dfa aplicar a resultados hasta un monto igual al resultado --
monetario cuando este fuera acreedor, ya que ai era deudor ae
llevarfa directamente a capital contable.
A pertir del mes de Julio de 1985, a través de la circular
27 de la Conisifn de Principios de Contabilidad del Instituto
Mexicano de Contadores PGblicoa, A.C., se dieron & conocer -~
diversas disposiciones normativas que modificaban algunos ==
aspectos contenidos en el B-10, entre ellog se encuentra el -
relativo a 1a preaentacién del Resultado en tenencia de acti-
vos no monetarios
"1) El1 regpultado por tenencia de activos no monetarios
del perfodo se llevarf, independientemente de su =
naturaleza favorable o desfavorable, directamente-
al Capital Contable "
"2) La actualizacifn de todas las pertidas no moneta -
rias del balance, asf cu;o la de los costos o gas-

tos asociados con las mismas, permiten la determi~
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nacidn residual ( por difevencia ) de alguno de los
conceptos giguientes : Actualirzaci§n del Capital, -
Efectoc Honetarion y, en su raso, Resultado por tenen
cia de activos no monetarios., No obstante, es acon-
sejcble ta determinacifn especffica de rada uno de
d¢ichos conceptos como medio de comprobacidn de la ~

daterminacifn correcta de los miamos.

6§.~CQS8STO INTEGRAL b E PIRANCLA - -
H1EHNTO

De acuerdo con lo establecido por el Boletin B-~10, el coato
integral de financiamiento egtf integrado por tres partidas -~
bisicamente § intereses, resultado por posicifn monetaria y -~
diferencias cambiariaas.

Como consecuencia del usc de pasivos surgen diversos efec ~
tos como mon: los interesea, fluctuaciones cambiarias y el re-
sultado por posicifu monetaris, en Epocaa fnflacionarias debe=
formar parte del costo integral de financiamienta, por las si-
guientes racones ¢

a) Al contratar pasivos en moneda nnclon:l, la tage de in ~
terfs es altas en Epocas inflaciondrias, en virtud de que se --
trats de cubrir la disminucién del poder adquisitivo del dine-

ro,
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b) En los pasivos contratados en mcaedas extranjeras, su
costo debe integrarsec por los intereses, las fluctyaciones-
cambiarias (devaluaciones) y por las disminuciones en el po

der adquisitivo de la moneda (inflacidn).

Los costos financieros en que se incurre al contratar =--
pasivos, se identifican con un perfodo determinado y por lo
tanto, de acuerdo con los principios de perfodo contable ~--
y realizacibn, estos costos deben llevarse a resultados en-
el perfodo, con base en lo devengado.

A continuyacifn explicaremos el manejo y registro ée losg=
diversos conceptos que forman el Cogto Integral de Finan -~
ciamiento
I. Fluctuaciones Cambilarijas,-

La contabilidad tradicional ha observado hasta la fecha,
la valuacifn de las partidas en moneda extranjera utilizan-~
do la paridad de mercado.

E! haber utilizado en el pasado la paridad de mercado =-
provocS estimaciones inadecuadas de las contingencias deri-
vadas de las devaluaciones, por tal raedn el Boletin B~10 =
congidera que es necesario encontrar otras opciones que =~ =~
reemplacen estas situaciones que conetituyen uno de los pro
blemas que mfs han afectado el entorno econfmico de la em =

presa moderna.



En los términos del boletfn B-10, se habla de un nuevo cop
cepto desarrollado 'y cxperimentado por los economigtas en - =~
las Gltimas dEcadas, conocido como paridad técnica.

La paridad técnica o de equilibrio constituye la estima -~
cibn de la capacidad adquisitiva (poder de cowpra) de la mo-
neda nacional respecto de la que posee el pals de origen de -
uns divisa extranjera a una fecha determinada, o sea, repre -
sents el precio natural de una divisa extranjera en unidades-
monetarias del pafs con el que se relaciona.

)

El objeto de la utilizacifn de la paridad t&cnica consiate
en que la empress haga estimaciones perifdicas de pus pasivos
y resultados cambiarios mis acordes a la realidad de las di -
ferentes monedas extranjeras para que cuando surjsin devalua -
ciones monetarias, fstas no produzcan efectos negativos como-
los que vive en estos momentos la mayorfa de las empresas que

contrataron pasivos en nonedas extranjeras.

Las causas por las que 1la paridad t€cnica es distinta a 1a
oficial o de marcado obadecen a que una y otra responden a ne
cesidades diferentus, por lo que al preparar los estados fi -
nancieros, ambas deben tomarse en cuenta pars cuantificar los
resultados cambjarios y estimar hasta donde sea posible el en

deudamiento en monedas extranjeras.



Exigten diversas técnicas pira determinar la paridad de e-
quilibrio, sin embargo se na optado por determinarla en un a-
fio base, en relacifn con lag monedas extranjcras., De acuerdo-
con los eastudios realizados por el Centro de Eastudios Econf =
micos del Sector Privado, A,C,, se estima que a mediados de -
1977 las paridades técnica y de mevrcado eran pricticamente -~
fgusles, esto derivado de que & rafr de 1a devaluacibn de - -
1976 existif un perfodo de flotscibn y aunque posteriormente-
fue controiada permitis que a mediados de 1977 ge logrars esa
psridad de equilibrio, que ge estinl en § 22,58 pesos por db=

lar,

Cilculo de la paridsd tdenics.-

Para el cllculo de 1a paridad tfcnica, se usarfn, en el ca
8o ;el peso mexfcano con el dflar norteamericanc, los fandices
de precios al consumidor publicados, respectivamente, por el=-
Banco de México y por la United States Depattament of - « = -
Conmerce, a travis del Bureau of Economic Analysis ( Survey =~

of Current Business }.

£n el caso de paridad de equilibric con otras monedss ax -
tranjeras, se ugarf como punto de partida la paridad que re ~

sulte de cada una de las divisas respecto al propio dblar nor
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teamericano, relacionando esta paridad con la de equilibrio -
existente entre cmas dos filtimas divisas.
Para el cdlculo se utilizar® la siguicnte f8rmula :
INDICES DE PRECIOS EN MEXICO

A PARTIR DEL ARO BASE TIPO DE CAMBLO
INDICE DE PRECIOS DE E,U,A. ARO BASE

Por ejemplo, si se desea calcular la paridad técnica de e-
quilibrio del peso con relacifn al délar norteamericano al 31

de Diciembre de 1981, se tendrfa lo siguiente :
_%%iéln x 22.38 34,88
2,1} menes
§i, por otro lado, comparamos esta paridad de equilibrio -
doe $ 34.88 con la paridad de mercado existente & Diciembre de
1981, que ers de § 26,16 ae tendrfa una diferencia equivalen-
te a la sobrevaluacifn del peso mexicano de § 8,72 que, si --

recordamos, ful aproximadamente el efacto de la devaluacibn -

que se di6 hasta el 17 de Febrero de 1982,

Lo anterior quiere decir que las empresas debjeron provi -
eionar al 31 de Diclembre de 1981 una cantidad equivalente a-
multiplicar esta diferencia entre las paridades t&cnicas y de
mercado por la cantidad de pasivos en monedas extranjeras, --

con lo cufl hubieran evitado efectos negativos como son t - -
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La Descapitalizacisn, Reparto de Utilidades inexistentes y, en
general efectos financieros derivados de no reconocer uns de ~
valuseibn que era una realidad pero alin no se hab¥a oficiali ~

tado,

Norma para las fluctuaciones Cambjariasg.-

Pars lograr un enfrentamiento adecuado de ingresos —~ gas -
tos se debe efectuar un ajuste en las partidss monctarias en =
moneda extranjera, por la diferencia existente entre la pari -~
dad de mercado y la técnica cuando &eta ses mayor,

£1 monto neto de este ajuste se Llevarf a resultados y con~
esto se logrark, por un lado, determinar correctamente el cos~
to de financismiento de un perfodo y, por el otro, valuar en ~

forma mis adecuada, las partidas en moneds extranjeras.

Reglias para el Cllculo de la provisisn en la poaicifn moneta =

ria corta en monedan extranjeras.-

a) Unicamente se utilizard la paridad técnica cuando ésta ses=
mayur 8 la de mercado.

b) E1 c8lculo se harf en funcibn de posicifn monetaris en mang
da extranjera global y no separando activos y pasivos.

¢) La aplicacifin a resultados del perfndo aflo se hark por au-

mentos o disminuciones en ls posiciBn monetaris corts y - =
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d)

e)

hasta el 1fmite en que Sota se transforme en larga, Lo an-
terior obedece & que la paridad tfcnica #8lo se aplica en-
el caso de existir posicifn monetaria corta en moneda ex -
tranjera.

Si al finalizar el perfodo una empresa refleja una posi ~-
cifn monetaria larga (activos mayores a los pasivos en mo-
neda extranjera) no se harf ajuste alguno dejando valuadas
las partidaa en moneda extranjera &4 la paridad de mercado,
Los activos y pasivos que se contraigan y dispongan en mo-
neds extranjers en el perfodo, se computardn para fines da
1s determinacifn de resultados a la paridad de mercado gue

haya existido al efectuavee ambas transacciones,

RESULTADO POR POSICION MONETARIA

Concepto,

El resultado por poeici8Sn monetaria nace del hecho de que -

existan activos y pasivoa monetarios, que durante una fpoca --

inflacionaris ven disminuido su poder sdquisitivo, al mismo --

tiempo que siguen manteniendo su valor nominal,

En el capo de activos monetarios, se provoca una pérdida, -

ya que cuando la empress los convierta en dinero o haga uen de
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los mismos dispondrd de una cantidad igusl a! valor nominal de

fotos, pero con un poder adquisitivo menor,

En lo que respecta a los pasivos, el fenfmeno es el mismo =
perc con un efecto contrario, ya que l. eupresa liquidarf un -
pasivo con cantidad de dinero de menor poder adquieitivo y, cop
secuentemente obtendrf una ganancia,

El resultado por posicifn monetaria es producto de eventos=-
externos los cuales pueden cuantiff{carse razonablemente en t&r

minos monetarios.

Concepto de Partidas Monetarias,-

Son aquellas que al cierre de un perfodo determinado estién-
expresadan a los niveles del poder adquisitivo de la moneda ==
cn ege momento y, por lo tanto, con el transcurso del tiempo ~
pierden valor por el hecho de ser representativas de moneda --
corriente,

Para determinar el resultado correcto ecn posicifn monets ==
ria, es precina l; clagificacibn adecuada de las partidas mo ~
netarias y no monetariss, (ver clasificacién y bases pars la =~

determninacifn de la misma en la& hoja 95 de este capftulo).

Activos y Pasivos en moneda extranjeras.-

Al convertirse en moneds nacional, quedan sujetos a la pér-
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dida de su poder adquisitivo en &pocag de inflacién y, por -
consiguiente deben considerarse partidas monetariss pars ob-

jeto de 1a cuantificacidn del efecto por posicién monetaria,

Métodos para Determinar el Resgultado por Posiciln Monetaria,=-

De acuerdo al boletfn B-10, el Resultado por Posicifn Mo -
netaria se puede caleular de acuerdo a {os siguientes proce -
dimientos i

1.~ PROCEDIMIENTO COMPLETO : EL cfal conaiste en determi -
ner la posicifn monetaria neta al inicio del perfodo ajustada
al nivel general de precios al final del perfodo, sumando to-
dos los sumentos en las partides monetarias y restando las --
disminuciones, tambifn actualiszsdas 4l nivel General de pre--
cios, al final del perfodo, 'obteniendo asf la posici8n mone -
taria.neta al final del perfodo. Este resultado se comparaba~
con la posicifn monetaria neta al final del perfodo, La dffe-
rencia obtenida era ol resultado por posicién monetaria,

2.~ PROCEDIMIENTO PRACTICO.: Fate procedimiento consiste =-
en aplicar el promedio mensual de posiciones monetarias netas
de un perfodo determinado, al factor de inflac{6n al final =--
del aflo, derivado del INPC.

3.~ CALCULO DIRECTO : El saldo de la cuenta transitoria -~

(correccifn por reexpresifn), cuande se haya utilizado el mé-~
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todo por cambior en el nivel gencral de precios, deberd deter
minar una cifra similar al saldo que muegtra la cuenta tran -
sitoria.

De acuerdo a la circular No. 25 del IMCP, se determinf que
los métodos antes descritos se refieren a la cuantificacién -
del efecto monetario al cierre del ejercicio. Por consiguien-
te, deberf aplicarse para la determinacifn de la posicibn un=
nuevo método que consiste em :

Aplicar a la posicifn monetsria neta al principio de cada-
mes la tasa de inflacifin registrada er cada uno de los meses-
correapondientea. El producto asf obtenido representarf el e-
fecto por posicifn monetaria del mes y la suma de los efectos
por posicifn monetaria mensuales representard el monto suscep
tible de incorporarse al e¢stado de resultados del afio. Este -
nuevo método se determind con el fin de que el estado de re -
sultados refleje el efecte por posicifin monetaria expresado -

4 pesos corrientes.

Presentacibn.-

El efecto por fluctuaciones cambiarias y el resultado por-
posicifn monetaria, forman parte funto con los intereses, del
Costo Integral de Financiamiento y deben presentarse en el --

Eotado de Resultados, enseguida de la utilidad de operacibn,~
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ch una seccifn que se podrfa denominar "Costo integral de Fi--
nanciamiento"”, desglesand: cada uno de sus conponentes, ya sea
en el miamo estado o a través de una ncta,

De acuerdo al Boletin %-:0, cuando en un perfodo se produz-
ca un efecto monetario positivo y 8ste exceda a la suma alge -
brajca de naturaleza deudora de los intereses, el resultado -~
canbiario y el déficit por retensifn de activos no monetarios,
la diferencia, no obstante de constituir técnicamente un re ==
sultado se llevard directamente al patrimonio., De acuerdo, con
las modificaciones hechas al B-10 aprobadas el 12 de Julio de~
1985, el efecto monetario favorable del perfodo se llevar§ s =
los resultados hasta por un importe fgual al del costo finan-
ciero neto (deudor) formado por los intereses y por lasg flue -
tuaciones cambiarias y, e¢n general, todoa los conceptos que se
agrupan tradicionalmente dentro de la cuenta de gastos y pro -
ductos financieros (como se podrf observar con esta nueva dis-
posicién, no se incluye el RETANM negativo, ya que dentro de =~
estas mismas modificaciones ge dice que el RETANM sienmpre se -
pregsentarf dentro del capital contable, no importande su natu-

raleza).

Cuando exista efecto monetario desfavorable del perfodo de-
be cargarse integramente a los resultsdos, y que, no se reco =
nocerd en el estado de resultados importe alguno por concepto-

de efecto monetario favorable.
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PROBLEMAS PRACTICOS DERIVADOS DE LA APLICACION DEL BOLETIN B-10

La vigencia del Boletfn B-10 durante 1984, produjo experien-
cias muy valiosas sobre la problemftica de su aplicacibn y so -
bre los efectos regultantes en 1la informacjfn. Dentro de este~
proceso, la Comisibn de Principios de Contabilidad recibis nu -
merosas preguntas relacionadas fundamentalmente con el espfritu
o significado de algunos de los lineamientos del Boletin, con -
la metodologia apropiada para la vaiuacifn de ciertos conceptos,
con el tratamiento contable de determinados eventos o transac -
ciones en el contexto de la nueva Norma y con la interpretacidn

que’ debe darse a los nuevos rubros de la informacifn,

En tal virtud, la comisidn a través de la Circular no. 26 hsa
considerado convenjente seleccionar y divulgar aquellas pregun-
tas en que la generalidad de su aplicacibn o la reiteracidn con
la que se han formulado, indican que pueden resulctar de Inte -~
r€s para quienes estfn en alguna forma involucrades con la apli

cacifn del Boletfn o :on el uso de la informacifn inherante,

El propbsito de este capftule es dar a conocer log ceiterios
de la Comisifn de Principios de Contabilidad respecto & temag -
espec{ficos relacionados con e! Boletin B-10, contribuyendo de-

esta manera a unificar la aplicacifn del propio Boletin,
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Clasificacifin por temas :
A, Aspectos Generales
B. Inventarios Costo de Ventas
C, Activo Fijo~Depreciacidn
D. Paridad Técnica

E, Capital Contable

e}

Efecto Monetario

o

Resultado por Tenencia de Activos no Monetarios

=

Costo Integral de Financiamiento
I. Estado de Resultados

J. Diversos.

A. ASPECTOS GENERALES

4.1, MEtodos de actualizacifn aceptados por el B-10

La experiencia tenida hasta la fecha en nuegtro medio, -
revela que el método de ajustes por cambios en el nivel geng
ral de precios tiene mayor viabilidad en su aplicaciln y en -
su comprenoidn por parte de los usuarios, Sin embargo, cada-
entidad, a 1a luz de log atributos de cada uno de los méto =
dos y de aus propias necesidades de informacién, debe selec -
cionar al que jurgue nfa adecuado ( Boletfn B-10, plrrafo 30 ).
A+2, Indice de 1954 a 1969

Bl fndice que debe de wutilizarse para la actualizac{én-
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de cifras por B-10 de 1954 a 1969, es el deflactor del Produg
to Interno Bruto, que es el que se ha considerado en las ta ~
blas de factores de ajustec publicadas por el IMCP (vcéese ane~

xo 1),

B. INVENTARIOS-COSTO DE VENTAS
B.l., Actualizaci8n del Costo de Ventas cuando se hayan consu-
wido capas de afos anteriores.

El caso que se plantes ss refiere a la actualizacifn del
costo de ventas aediante el método de costos cspecfficos apli
cando el método UEPS par; los consumos de inventsrios. El - -
B-10 (pfSrrafo 50) recomienda que en los cagos en que durante-
el ejercicio se conauman capas de afios anterjores, el método-
de costeo debe complementarse para lograr en mejor forma la -
actualizaci8n del costo de copsumo de los inventarios.

Para mostra la forma de proceder en estos casos, se pro-
pone el ejemplo siguiente :

- E1 mpaldo de inventarios al 31/XI1/82 se integraba por~

las siguientes capas (mediante el método de valuacién. UEPS) :

1981 10 unidades a $10,00 c/u - $ 100.00
1982 10 unidades a $20,00 c/u - 200,00
§ 300.00
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- Compras de 1983, efectuadas uniformemcute en el ado

1983 10 unidades a § 30.00 c/u = § 300.00

awnumumnw
= Consunos en 1983 por el método UEPS 3
1963 10 unidades a § 30.00 c/u = § 300.00
1982 10 unidades a $ 20.00 c/u - 200.00

1981 S unidades a § 10.00 c/u - 50,00
TOTAL § 550.00

= Saldo de inventarios al 31/XIL/83

1981 5 unfdades a § 10,00 c/u = § 50,00

- Comportamiento del Indice Nacional de Precios al Con-

sumidor (INPC) 1@

Afo INPC (Promedio)
1983 617.9
1982 303.6
1981 191.1

Actuslizacién del coato de ventas, mediante el mfctodo de cos-
tos especfficos 1

En el ejemplo supuesto, dado que durante el ejercicio de -
1983 se consumieron capas de ejercicios anteriores, serfa ade
cuado hacer la actualizacibn valuando todo & los corsumos sl

costo de la (ltima capa, como sigue 3
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CAPA COSTO DE LaA TOTAL
PROVENIENTE ULTINA CONSUMOS
bE: UNIDADES: CAPA: ACTUALIZADOS!
1983 1o X 30.00 § 300.00
1982 10 X 30.00 300.00
13481 5 x . 30.00 130,00

TOTAL COSTO DI VENTAS ACTUALIZADO : § 750.00

stnsuNasy

ActualizaciSn del costo de ventas, mediante el mftodo de ajus~
td

te por cambios en el nivel general da precios 3
o5

La actualizaciSn bajo ;i:c nitodo se harfa como sigue t

CAPA €OSTO DR PACTO~  CONSUMO
PROVENIENTE LA CAPA CONSUNO RES DE  ACTUALL
oE: UNIDADES: OKIGINAL: HISTORICO:  AJUSTE: . ZADO.
1983 10 x 10,00 § 300.00 --- $ 300,00
1982 T 20,00 200,00 612,9/303.6 404,00
1981 5 X 10,00 30.00  612,9/191.1 _160,00

$ $50.00 $ 864.00
cammanas MO

Ce ACTIVOS FIJOS Y DEPRECIACION ACUNULADA
C.l, Actualizacifn de los valores de avalfo,

Los valores de aval@o de los activos fijos no pueden actua~
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liearae por medio del Indice general de precios, a menos que
el valor de repoaicifin do tos activee tuviera un comporta =-
miento acorde con el del nivel general de preclios, De no sur
anl, se distorsionarfa la aplica:i{8n del método de costos =
espocfficoa pues asc deteriovarfa ¢! signiticado de la infor~
macifn,

La forma apropiada de proceder en estos casos, ey ohte --
niendo do los valuadores low fudicea vapecfficos que deben -
aplicarce a travds del ado para lograr la actualizacidn de =~

loa valores de avalQu ( BRoletIn B-10, p4rrafo 76 ).

Cs2, Pluctuaciones cambfarias cargadas a lon activos f{jon,
A@n cuando conforme a disposiciones vigentau‘luteu de la-
aplicacién del B~10 eran vAlidos aplicar laas fluctuasciones -
cambiarias al coste de los activos no monetarioa, al actua =
lizat los importes da d{chos activou mediante el método de -
ajuates por cambios en el nivel general de precios, debe to-
marse come base el valor hist8rico original de dichos acti -
vos, segregando y no Indexande las flucturaciones cambiariaa
aplicadas & dicho coamto, Al efectuar la actualizacidn ini ~-
cial, dichas fluctuaciones deben reflejarae divminuyendo ol-
efecto monetario acumulado (Ver capftulo II!l en la actualf -

xacidn del active fijo),
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D, PARIDAD TRECNICA
D1, Aplicacifn de la Pavidad Téenica,
Be acuerdo con el B-i:, la paridad téenica ae aplica cuag
do se dan las dos situaciunes siguientes
a) Que la paridad tfcnica swea mayor que la paridad de - =
mevcado ( o sca a la quo la entidad pueda adquirir aus
divieas); y
b) Que la entidad teunga posfcidn pasiva neta en monedanr ~

extranjeraa,

E. CAPITAL CONTABLE

£.1, Renglones de! Capital Contable que deben actualizarse.

Todes los renglones que Io {ntegren, independientemente
do su naturaloza deudora o acreedora, deherdn actualizarse, -
Una excepcifn a eate respecto se presenta cuando se efectda -
i+ actyali{sac{fn de saldos iniciales en el primer porfodo de-
aplicacifn dol B-10, En estos casos, el superfvit por vevalua
cifn que pudiers existir (incluyendo el que evantualmente se~
hubiera destinado a incrementar el capital social de la ont{~
dad) no debe reexpresarse, en virtud de que dicho concepto =--
represents por of miamo una consecuencie de la actual{gacidn-
efectuads previamente en los activos no monetarios de 1a en -

tidad,
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£.2, Bignificado de la actualizaci{8n del! capital contable,

El prop8sito es informar el monto -en unidades monctarias
de pnder adquisitivo general a la fecha del bulance~ de las -
aportacionus de los accionistas o propietarios y, de lon de -
nds conceptos integrantes del capital contable de la entidad.

Con base en la informacién mencionada, se puede avaluar «
el grado en el que la entidad ha podido mantener el poder ad-
quisitivo de su patrimonio, el cufl pertenece a wus accionis-

tas o propietarioa,

Z.3, Metodologfa que debe seguirse para actualizar el capital
contable.

Primeramente, conviene no perder de vista que el objetivo
de la actualiracifn del capital contable es el de convertir -
los saldos de las cuentas que lo integran (los cuales estfn -
expresados en pesog nominales histSricos) a unidados moneta -
rias de poder adquisitivo general a la fecha en que se desce-
hacer la actualizacifn, uctilizando factores derivados del In-
dice Nacional de Precios al Consumidoer (INPC). Para este pro-
p8sito la metodologfa que se siga comprenders bEsicamente los
pasoa siguientes

a) Reconstruccidn del comportamiento que hubiera tenido -

el capital contable desd: la constitucidn de la entidad hasta

la fecha de la actualizaci8n, de acuerdo con los movimientos-
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anuales ("capas") positivos y negativos, cuya suma algebrai-
ca deberf ser igual al importe del capital contable & la fe-
cha de la actualizacifn,

b) Los movimientos registrados en cada afio se multipli -
can por los factores de ajuste correspondientes (v;r punto ~
siguiente) y el producto que se ohbtiene representa la con -=-
versién de las unidades monetarias histSricas a unidades mo-
netarias de poder adquisitivo general a la fecha de la actus
lizacifn.

c) Los factores de ajuste se determinan divid{endo el =--
INPC a la fecha de la actualizacidn entre el INPC a la fecha
de origen, o bien el {ndice promedio del perfodo en el que -
se hubiere registrado el movimiento correspondiente, Esto -«
Gltimo significa que para fines pricticos es vllido suponer-
que los movimientos del capital contable corresponden a tran
gacciones realizadas durante el perfodo, sin necesidad de -~
llegar a la precisifn de la fecha eepecffica,

d) La gsuma algebraica de los movimientos expresados en -
unidades monetarjas de poder adquisitivo ganeral a la fecha~
de la actualizacién, producirfa el monto actualizade del ca-
pital contable correspondiente,

e) En actuslizaciones subsecuentes, se puede partir de =
la actualizacidn anterior, para lo cufl la fecha de origen =

serk la de esta (ltima sctualiracisn,
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E.4, Partidas del capital contable, incluyendo las que surgen
con motive de la aplicacifn del B-10 que son susceptibles de-
reparto.

La distribucifn de utilidades y la reduccifn del patrimo-
nio de las empresas son decisiones de la competencia de la a-
sasblea de asccionistas o de los Srganos rectores de las mis -~
mas, Dichas decisiones, por su trascendencia, son generalmen~
te producto de un anflisis profundo en el que se da considera
cifn a diversos factores relacionados con la actividad finan-
ciera de la empresa; con sug planes a corto, mediano y largo-
plazoi con un nivel de reutabilidad; con su situacifn de 1i =~
quidez, as{ como a las disposiciones. legales inherentes. En -
tal contexto, la informacifn reflejada en los estados finan -
cieros constituye solanente uno de los instrumentos para pon-
derar tales decisiones, correspondifndoles asimismo a log -~ -
propios estados la funcifn de informar sobre la naturaleza de
las cantidades distribuidas, es decir, s{ constituyen un re =
parto de utilidades (dividandos) o ai son una reduccifn de --
capital,

Dado que como consecuencia de la aplicacifn de las normas
del B-10 surgen nuevos conceptos dentro del capital contable-
se ha formulado frecuentemente la pregunta sobre cufles de --
los renglones son susceptibles de distribuirse bajo el concep

to de "reparto de utilidadea".



Al regpecto, puede aseverarse que Gnicamente las utilida -
des del perfodo y las acumuladas, actualizadas o reexpresadas
en pesos de poder adquisitivo general a la fecha del balance-~
que sirva de base para tomar la decisifn, pueden distribuir -
se bajo el concepto de reparto de utilidades o dividendos, --
siempre y cuando el remanente que guede en el capital conta -
ble después de la distribucifn no sea inferior al capital so-
cial actualizado. Cualquier distribucifn que se efectle con -
cargo alguno de los otros conceptos integrantes del capital -
contable o gque provoque la reduccidn del capital socisl reex-
presado en pesos de poder adquisitivo general a la fecha del-
balance que sirva de base para tomar tal decisifn, constitui-
rd contablemente una reduccibn de capital y no un decreto de-

dividendos.

E.5. Capital social preferente,

Al constituir el capital social preferente una parte del-
capital contable, de acuerdo a lo mencionado en el phrrafo -~
B,1., ests partida 8§ debe inclufrse en la determinacidn de -
la actualiracifn del capital, Sin embargo, cuando una parte -
o la totalidad del capital social preferente estéd sufeto & -
ser amcrtizado en efectivo & un monto fijo predeterminado, ==
tal importe se asemeja & un pasivo y se convierte en una par-
tida monetaria, debifndose excluir por tanto, para el clleulo

de la sctualizacifn del capital,



F. EFECTO MONETARIO
F.1, Conversidn a moneda nacional de las partidas monetarias
en monedas extranjeras para efectos de cuantificar el efecto
por posicifn monetaria correspondiente a las mismas,

En el Boletfn B-10, se establece que lus activos y pasi-
vos en moneda extranjera traducidos a moneda nacional, deben
considerarse partidas monetarlas para fines de la cuantifj -
cacifn del efecto por posiciSn monetaria, Por otrs parte, se
sedlala que en estos casos la conversién de los saildos en mo-
nedas extranjeras s moneda nacional, para calcular el efecto
por posicifn monetaria, debe hacerse antes dcl ajuste por el
canbio de paridad.

Lo anterior significa que los saldos en moneda extranje-
ra se deben convertir a moneda nacional de acuerdo con la --
pavidad prevaleciente al inicio del perfodo o & la fecha en-
que surja el activo o pasivo en monedas extranjeras, si esta
Gltima fecha es posterior al inficio del perfodo de que se --

trate.

G. COSTO INTEGRAL DE PINANCIAMIENTO
G.1. Intereses.
En el runglfn de "intereses”, que forma parte del costo-

integral de financismiento deben incluirse otvos conceptos -
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que generalmente quedan agrupados en el rubro de "Gastos ¥ ~
Productos Financieros™, tales como ¢ comisiones y situacio ~
nes, honorarios por disponibilidad o renovacibn de crédito,~
descuantoa por pago anticipado, diferencis entre el valor en
libros y el valor de reslizacifn de ciertas fnversiones; ~ =~

ete., ya que debe de considerarse el costo financiere neto.

#. ESTADO DE RESULTADOS
H.l, ActualizaciSn de lag distintas partidss del BEatado de -
Resultadoe.

En t&rminos genersles se conaiders que todas las parti -
das integrantes del] estado Ge resultados estfn expre-udAQ en
valores promedio del perfodo.

Bl efecto manetario y el resultade pér tattencis de acti-
vos no monetarios (conceptos que se producen como consecuen=
cia de 1a inflacifn) quedan cuantificados sobre la misws ba-
se de unidades monetarias de poder adquisitivo promedioc del~

perfodo.

El B~10 no contempla la actuslizacifn & pesos de cierre~
del perfodo, de los diferentes componentes del estado de re-~

sultados, En casbic establece que al incorporarse en el - ~
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balance general el resultado neto del perfodo (cifra resul-
tante de la suma algebrajca de los disztintos componentes --
del propio estado de resultados), se le calcule muntenimien
to para convertirlo a unidades monetarias de poder adquisi-
tivo al final del ejercicio (Boletfn 8-10, pivrafos 97 y --
161).
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COMO DESTACAR LA IMPORTANCIA ¥ UTILIDAD DE LAS CIFRAS QUE

MUESTRAN LOS ESTADOS FINANCIEROS

Con el objeto de facilitar al lector de Estados Financie-
tos ls comprensibn y utilizacifn de las cifras veexpresadas-
segln el Boletfn B-10, se han propuesto algunas madidas en ~

tre las que destacen !

A) Presentar estados financieros histdSricos y reexpresa -
dos comparativos.- esto con el fin de que el lector pueda -~
conprender en un panorama general el impacto de la reexpre -

sibn de estados financieros,

B8) Presentar a travéy de una nota a log estadog financie-
ros una explicacifn de los cambios en la informaci8n deriva-

dos de la asplicacibn del B-10.

A nuestro parecer ls nots a los estados financiercs es el
camino mfs viable para mostrar a cuslquier usuario, la de -~
terninecifn de los cambios en la informacidn por la splics -
cifn del B=-10, Asimismo esta nota deberfa de considerarse --
obligstoria pars todos los estados financieros reexpressdos-

segln ¢l Bolsatfn B-10 de Principios de Contabilidad.
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El cuerpo de 1a nota serfa :
EFECTOS DE LA REEXPRESION DE LA INFORMACION FINANCIERA.-

Ls aplicaci8n del Boletfn B-10 titulado "Reconocimiento de
los efectos de la inflaci8n en la informacibn financiera", --
tuvo los siguientes efectos principales en la situacibn finan

ciera y en los resultados

A, Los cambios mds importantes, en la parte numérica de --
los estados finanucieros, fueron los siguientes !

(Presentar aquf tanto ¢l Balance Genersl como el Estado de
Resultados con dos columnas : "cifras sin B-10" v la otra - -
"cifras con B«10").

Cono puede apreciarse, la conciliaci&n de utilidades entre
tas determinadas con log nftodos tradicfionales y las que re -
sultan de la aplicacifn del B-10, es la siguiente :

(saunque en el estade comparativo de hecho ya se pueden conci-

liar, conviene hacerlo uls evidente),

Utilidad con cifras tradicionales §

Henos: Incremento en el costo de ventas ( )
Menost: Incramento an la depreciacidn ( )
Menos: P8rdids cambiaria que antes se

capitalizaba ( )
Mis: Resultado monetario $

Utilidad segln R-10 3 —



B8, Las técnicas de reexpresifn utilizadas fueron las si -
gulentes t .

(describir los mftodos utilizados en cada renglén)

'Co Las nuevas cifras y su significado :

I. Afectacidin de 1os resultados del ejercicio, como consg
cuencia de 1a reexpresifn.- El gasto financiero del ejerci -
cio, bisicamente representado por los ipterale- devengados, -
hubiera ascendido a §___ __; ein embargo, en virtud de hader-
se fncorporado otros renglomes en el estado de rasultados, -
dentro del capftulo de costo integral de finsnciam{ento, el-
impacto ncto a resultados se redujo & la cantidad de §____

Los cambios iis importantes fuaran :

1) Se cargé a rvesultados integramente la pErdida cambia =~
ris, que ascendis & $___ i la cusl hasta aflos anterioves me-
habfa capitslizado casi en au totalidad,

2) Se incorpord al estado de resultados 1a utilidad mone-~
taria del cjercicio, es decir, el resultado neto derivado de
1s exposicibn & la inflacifn de los activos monetarios y de~
los pasivos monatarios que tuvimos en al curso dol ejerci -~
cio, los cusles, como sabemos, pierder su valor en perfodos~
de alta inflacifn.

3) Tanbifn aparece como concepto de remultados, reducien-
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do la utilfdad monataria, la pfrdida en tenencia de actives no
monetatios que ascendil a §_____. Esta pirdida en tenencia ae
dobe & que nuestros actives no monetarios no incrementaron su-
valor en armonfa con 1s inflacifn; es decir, que crecieron en-
su valor en cifras inferiores a lo que me hubiera esperado, -~

atandiendo sl fndice Iinflscionario del sjercicio.

{En caso de que Ja enpresa hubieva manejado por primera vez
el mftodo UEPS pare la valuacifn de su costo de ventas, tam ==
bién s mostrarfa ls diferencis en la afectacifn de este ren -

glén, en un inciso especial de la nota).

{Como puede eprociarese, sl Estado de Resultados ahora es -~
mEs informative", pues ademfs de mostrar, como ys ocurrfa, -
los intere¢ses devengados, recoge el total de la plrdida cam -~
biaria y lo {nforma, Nos darf; llegado el caso, la pérdida ~ ~
cambisria adicional por aplicaciln de la paridad t&cnica. Noa~
informa i tuvimos utilidad o pérdida monctaria en el ejerci -
cin, dato qus seguramente en perfodos inflacionarios tiene una
gren significacifn para orientar nuestras decisiones de otor ~
gamiento de crédito y de endeudamiento, Adeufs nos proporciona
en sy caso, ls existencis de una pErdids en 1a tenencis de ac~
tivos no monetarios, que posiblemente nos hiciera pensar en -~

qué, si nuestros activos no crecen en cifras sutficientes para~
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reexpresar los conceptos del capital contable, quiz§ debie-
ran buscarse rendimientos adicionales para que, a base de =~
utilidades extraordinarias, mantener el poder adquisitivo =
de nuestro patrimonfo; en estc casoc valdrfa la pena refle -
xionar en que, si ¢sas ytiljdades, que hemos llamado "ex =--
traordinarias™, ya tienen un destino, -crear la Reserva pa-

ra mantenimiento - debiera procurarse su reinversifn),

11, Efectos del patrimonic.- Como conmecuencia de la = ~
reexpresidn de la informacidn financiera, el patrimonio tu-
vo los siguientes inérenentos. por cambios en el presente -

efercicio

Por la correccidn de la subvaluaciSn de
inventarics $

Por incremento (o reduecifn) de loa re~
sultados del sjercicio, debide princi -
palmente a la incorporacifn del resulta
do monetario $

Por la reexpresifn de la inversifn -en -

acclones de las subsidiarias $

Como congecuencia de lo anterior, el patrimonjo, que con
procedimientos tradicionales hubiera sido de § y S8 ==
vio fncrementado a la cantidad de § , segln lo muestra

el balance general,
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(Los otros conceptos que aparecen incrementande el patri-
monio, ya venfan registrindose desde ejercicios anteriores =~
en vista de qua ya se habfa adoptado la prictica de incor --

pbrnr a estados bEgicos la reexpresibn de los activos fijos).

1I1I. El resultado wmonetario,- Como ¢s sabido, los actives
y pasivos expresados en pesos pierden su valor en perfodos ~
inflacionarios; por tanto, se tiene un resultado por la ex -~

posicifn de estos renglones a la inflacidn,

Dado que nuestros pasivos monetarios fueron superiores a-
los activos monetarios en el curso del ejercicjo, se obtuvo-
una utilidad monetaria de $ . Eato fue pogible gracias~
8 que eson excedentes de pasivos mometarios fueron inverti -

dos en activoe no monetarios que incrementaren su valor,

IV. Mantenimiento del poder adquisitivoe del capital con =
table y la actualizacifn patrimonial.- Dado que los activog-
no monetarios (activos fijos, inventarios e inverasifn de ac-
ciones de subeidiarias) han incrementado su valor en cifram-
superiores a las que gse requieren para mantencr el poder -~
adquisitivo del capital contable, se puede concluir que la -

estructura financiera de la empresa es aproplada, deade eate
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punto de viata, dado que, como se dijo, ha perni:ido-mnnte--

ner el poder adquisitivo del capital contable.

La p&rdida en tenencia de activos no monetarios, que se--
muestra en el estado de resultados, se vegistrS en el ejer ~
cicio de 198X; 8sin embargo, el incremento de los activos no-
monetarios en ejercicios anteriores fue suficiente para man~
tener el poder adquisitivo del capital contable al cierre ~--

de este ejercicio,

La cifra de "ActualizaciSn Patrimonial” se presenta en el

balance en los siguientes renglones :

Para presentar la reserva para mantenimiento
del capital social

Para presentar la reserva para reexpregifn =
de las utilidades de ejercicios anteriores $

Para presentar la utiljdad en tenencia de --
activos no monetarios y la utilidad moneta -

ria acumulada F
Suma la "Actualizacién Patrimonial" $

(La cifra de actualizaciSn patrimonial, que segln las su «
gerenclas del boletfn B-10, debe mostrarse ¢n un solo renglén
en el belance general, en esata ocasifn la hemos oubdividido -

para mostrar la actualizaciln de cada uno de los renglones ~=
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del capital contable, pues quizk ests presentacibén sea mas ~-

informativa),

V. Resultado en tenencia de activos no monetarios,- Como -
puede apreclarse en el estads de resultados, en el ejercicio~-
se tuvo una pérdida en tenencia de activos no monetarios, la-

cufl se explica en el Inciso I,

También, en el balance general, ase muestra que a travis de
los afloa se ha tenido una utilidad acumulada en tenencia de -
activos no monetarios; esto es, que en ejercicios anteriores-
aumentaron au valor nuestros activos por encima de la infla -

eifn,

" (Es muy conveniente subrayar la necesidad de determinar, -
afio con afio, para efectos informativos por lo menos, el resul
tado en tenencia de los activos no monetarins, el cufl se - -
obtiene reexpresando los costos histSricos con los factores -
derivados del Indice Nacional de Precios al Consumidor, para-
traerlos a signos monetarios sctuales. Esta cifra se cotefa -
con su valor actual segfin avallo, y se determina si en el pea-
rfodo en que hemos sido poseedores de estos activos se ha ~ -
tenido una utilidad o una pérdida en su tenencia; sin embargo,

para conocer el resultado en tepencia del ejercicio, habrfa -
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que determinar costas misgmas cifras al adlo anterior y estar en
posibilidad, consecuentemente, de conocer el resultado atri -

buible sl ejercicio corriente),

V1. Intereses Capitalizados.~ En vista de que los § 200 ==
millones de pesos invertidos en 18 nave de fabricacidn No, 2,
permanecen fmproductivos por no haberse puesto en mavrcha, se-
decidif, fgual que en ejercicios anteriores, capitalizar los-
intereses correlativos adicionfndolos & su costo, pero ahora-
con el procedimiento sugerido por el boletfn B=10, el cufl ae

muestra a continuacidng

Intereses devengados, al 58 X de interés unual § 116 millones
Menos-

Utilidad monetaria que nos generS aste pasivo

a2l perder su valor ($200 millones por el fac-

tor de inflaciSn de 1984 que fué del 52 X) 104 millones

Intereses Capitalizados $ 12 millones

VII. Correccifn de la subvaluacifn de inventariog.,- Debido
a que durante los Gltimos 5 afics la enpresa he manejado el mf
tods UEPS para la veluacifn de gus inventarios y la determi -
nacifn del custo de ventas, squéllos ee han abatido, compara-

tivamente con lél valores de reposicifn, en forma importante,
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y no presentan ys la invereifn real que se tiene en este ren-

glén,

Atendiendo las indicaciones del boletfn B-10, se ha corre-
gido esta subvaluacidn de inventarios cargfndodeles la canti-
dad de $ ) con crédito directamente al capital contable-
cifra que, como se mencion§ en prrafos anteriores, viene a -

incrementar directamente ¢l patrimonio de 1a empresa.

El método que se siguif para corregir la subvaluacifn de -
inventarfos fue el valuarlos a su valor de reposicifm, utili-

zando el Gltimo precio de compra,

VIiI, Intereses realmente pagados.~ (La idea de este in ~=-
ciso eos la de hacer una comparacién, tal como se hace en el =
inciso ("b") de este artfculo, de los intereses pagsados sobre
los pasivos m@s importantes de la empress, contra el resulta-
do monetario que nos dio cvse crédito, para determinar los in-
tereses que realmente pagamos. No serfa extraflo que en algln
ejerclcio estos intereses fuelan nogativos) es decir, que ===,
hubiframos tenido una utilidad monetaria supetior & los inte-
reses pagados, lo cufl sin duda harfa que cambifiramos nues ~-
tro criterio en lo que se refiere a los efectos reales del ey

deudamiento).
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1X. Reexpresifn de la inv.rai8n en acciones de subsidia -=-
rias.~ Este rengl8n, por tener la caracterfgtica de no mone~~
tario, se reexpres§ con base en el factor que se deriva del--
Indice Nacional de Precios al Consumidor, y atendiendo & la -
antiguedad de sv adquiesicifn, Se cuid6, adicionalmente, que-
la nueva cifra no excediera al valor en libros de la subsidia

ria.

El costo higt8rico de esta inversifn es de § s ¥y 8u =
valor, a signos monetarios actuales, es de §_. + La dife-
rancia se acreditS al capital contable, lo cufl ayuds a reex-

presar sus renglones.

136



V - CASD PRACTICO SOBRE
REEXPRES1ON




" LA REEXPRESADA, S,A. "

CASO PRACTICO SOBRE REEXPRESION

CONTENTIDO

I1.- INFORMACION CENERAL

Balance General

Estado de Resultados
Estado de Costo de Ventas
Pactores de Ajuste
Informacién Complementaria

11,-METODO DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE
PRECIOS

1.= Actualizacibn infcial (31 de Diciembre de 1983)

Inventarios

Inversibn en Activo FPijo

Capital Contable

Resultado Monetario Acumulado

Revelacidn de los efectos de la inflacién en
la informacibn financiers,

2.~ Actuslizaci8n al 31 de Diciembre de 1984

Inventarion

Costo de Ventas

Inversibn en Activo Fijo y Depreciacibn acu-
nulada,

Depreciacifn del Ejercicio Aplicada a resul-
tados.

Capital Contable

Actualizacin del Resultado por Posicifn Mo-
netaria Acumulado Inicial.



7 Actualizacifn del Resultado del Ejercicio.
8 Resultado por Posicién Monetaria del Ejer-
cicic,
+9 Asientos de Actualizacibn,
+10 Estados Financierogc Actualizados,

- Balance General

- Estado de Resultados

IL1.,~METODO DE ACTUALIZACION DE COSTOS ESPECIFICOS
1.- Informaci8n complenentaria,
2,- Actualizacifn inicial,
3, Actualizacién al 31 de Diciembre de 1984,

J,! Inventarios.
3,2 InversiSn en Activo Fijo.
3,3 DepreciaciSn Acumulada.
3.4 Depreciacifn del Ejercicio Aplicada a Resul
tades.
Capital Contable.
Actual{zaciSn del Resultado por tenencia de
activoa no monetarios.
.7 Actualizacifn del Resultado por posicifn -~
monetaria acumvlado inicial,
8 Actualizacifn del Resultado del Ejercicio,
9 Resultado por posicibn monetaria del Ejer -
cicia.
3,10 Integracifn del Resultado por tenencia de -
Activos no monatarios,
3,11 Asientos de Actualizacién,
3,12 Estados Financiercs Actualizados !
~ Balance GCeneral
- Lstado de Resultados

DELIMITACION DEL UNIVERSO : por la eaencia misma del tema =~
tratado, las cifras histSricas mostradas para el desarrollo
de la reexpresifn fueron . creadas por nosotros mismos, a-
plicando la t#cnica expuesta en los capftulos anteriores --

para obtener los estados financieros reexpresados.



T+~ INFORMACION FINANCILRA

LA REEXPRESADA, 8.A,

Balance General al 31 de Diciembre de 1984 y 1983

{ millones de¢ pesos )

Activos t
Activog Monetarios

Inventarios

Total Activo Circulante

Activo fijo ( nato )

Total activo

Pasivo y Capital Contable :

Pasivo Total

Capital Contable :
Capital Contable Acumylado

Utilidad del Ejmrecicio

1984 1983
§ 6,000 $ 5,100
2,145 1,860
8,145 6,960
7,635 6,690
815,780 $13,650
AlNESlNEEDW (I L YRR 1Y)
$ 7,380 $ 7,050
6,600 5,100
1,800 1,500
8,400 6,600
$15,760 $13,650
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LA REEXPRESADA, S.A.

Estado de Regultados del 1° de Enero al 31 de Diciembre

Ventas Netas

Costo de ventas

Utilidad bruta
Gastos de operacién

Intereses pagados

Utilidad netas

de 1984 y 1983,

( millones deo pesos )

1984 1983

$ 11,400 § 8,850
5,550 4,050

§ 5,850 $ 4,800
3,150 2,625

900 675

§ 1,800 $ 1,500

LI Y1 ) At GMEEEE
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LA REEXPRESADA, 5.A.
Estado de Costo de Ventas del 1* de Enero al 1l de Diciemdbre
de 1984 y 1983

( millopes de pesos )

s LTI
Inventario Inicial $ 1,860 $ 1,410
Compras 2,235 1,650
GCastoes de Fabricacibn 3,600 2,850
Inventario Final ( 2,145 ) ¢ 1,860 )
Costa de Ventas $ 5,550 $ 4,050
AP suasnanvane
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LA REEXPRESADA, §.A.

Caso Prfctico sobre Reexpresibn

FACTORES DE AJUSTE

1984 19813
Gierre  Dremedio Gierre  Ercmedio
1982 2,877 4,017 1,808 2,524
1983 1,592 1,990 1,000 1,250
1984 1,000 1,203
INPC

1983
Enero 469.9
Febrero 495,1
Marzo 519.1
Abril 552.0
Mayo 575.9
Junio 597.7
Julio 627.3
Agosto 651.6
Septienmbre 671.,7
Octubre 694.0
Noviembre 734.7
Diciembra 766,1

Promedio del afio 612,9
1984
Enero 8l4.8
Pebrero 858,0
Marzo 894.6
Abril 933.2
Maye 964.1
Junio 999.0
Julio 1,031.8
Agoato 1,061.,1
Septiembre 1,092.7
Octubre 1,130.9
Noviembre 1,169.7
Dicianmbre 1,219.4

Promedic del aflo 1,014,1
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LA REEXPRESADA, S.A.

Caso Préctico sobre ReexpresiSn

Informacién Complementaria

( cifras en millones de pesos )

4

l1,- Inventarios y Costo de Veutas.

Los inventarios han sido valuados por el método de costos

promedios.

Al 31 de Diciembre de 1984 y 1983 las existencias en in -~
ventarios repregentan 5 y 4 meges de existencia en promedio, -
regpectivamente, Se considera que la operacifn de la empresa~
es @imilar durante todos loa messs del aiflo.

2.~ Anlliafs & integracién del Active Fija.

Inversibn

JAde Original _
1982 $ 6,000
1983 2,100

$ 8,100
1,950
$10,050

1984

Inversifn neta

Depreciacifn scum

§ 1,410

$ 1,410

$ 6,690

LT T AT YT )

e
b
11
[1-%
"

195

§$ 2,415

§ 7,635

La depreciacifn del ejercicio de 1984 gacendis a $ 1,005 -
habiéndose aplicado § 600 a costos y § 405 a gastoe.

La tasa de depreciacifn promedio es del 10 I considerfndo-
se que Esta corresponde realmente a la vida Gtil consumids en-

un afio,



3, Integracién de las Cuentas de Capital Contable 3

Capital Contable Ucilidad
Acumulado al del
Adlo 3lDicienbrez1984 Elerciele
1982 $ 3,600
1983 3,000
1984 81,800
$§ 6,600 § 1,800



£1,-METODO DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS

t.- Actualizacidn fnicial ( 31 de Diciembre de 1983 )

1.1 Inventarios

Septienbre 1983
Octubre 1983
Noviembre 1983

1983

Diciembre

Promedic de los cuatro meses

Factor de Ajuste = 166.1
716,83
Costo Factor
1.069

1

(asianto No,

1.069

Actusliza

$ 1,988

1.2 Inversifn en Activo Fife

VYalorea oviginales
loyersifn Dep.acum.
1982 § 6,000 § 1,200
1983 2,100 210
$ B,100 $ 1,410
§ 6,690

Incremento en {(asiento No,1): Valor original
Deprecimcidn acumulada (| lﬂll )

Incremento Neto

2.

Factor dJe
LMuste

5324
£ 250

Indice

2,667.3

716.83

Diferencia

$ 128

do

Valores Actuslizados

Inversion Dep.acus,
$ 15,144 $ 3,028
2,625 263
12,169 $ 3,291
$ 14,478 § 7,788
LR ] 1} AEeRNRS
669

§ 7,788
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1.3 Capital Contable

Cifras Factor Cifraa
Ade Higtbricas de_ConversiSn_  ~ Actuslizadas Diferencia
1582 § 3,600 2,524 $ 9,086 $ 5,489
1983 3,000 1.250 3,750 750

$ 6,600 §12,836 $ 6,236

smsucsnas easnmunan sawnamnan

(asiento No,l)

1.4 Resultado Monetario Acumulado

Actualizacifn de Inventarios $ 128

Actualiracifn del Activo Fi-
jo Neto 1,788

Actualizacifn del Capical --
Contable ( 6,236 )

Utilidad por posici8n mone -
taria acumulada $ 1,680

(asie¢nto No.l1)



1,5 Revelacifn de los Efectos de 1a Inflacifn ecn ls
Informacifn Financiera en el Ejercicio de 1983,
Boletfn B-7

Cifrae Cifras
HistSricas Actualirzadas

Activos

Inventarios $ 1,860 $§ 1,988

Activo Pijo 6,690 14,478

$ 8,550 $ 16,466

Incremento neto $ 7,916

Capital Contable

Capital coatable $ 6,600 $ 6,600

Actuslizaciln de ca-

pital contable 6,236

Resultado moneta :io~

scunulado 1,680

§ 6,600 § 14,516

Incremento neto §$ 7,916

Casensemmwm
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2.~ Actualizacifn al 31 de Diciembre de 1984

2.1 Inventarios

Indice
Agoato 1,061.1
Septiembre 1,092,7
Octubre 1,130.9
Nov{embre 1,169.7
Diciembre 1,219.4
5,673.8
Promedio 1,135.8
Factor de ajuste = 1,219.4 - 1,075
1,134.8
Factor de
gaata Ceoversifs Acrualizacifo Difexancia
$ 2,145 1.075 $ 2,306 § 161
aeNsgaee susweRD LEALL LY ]
(asiento No, 3)
2,2 Costo _de Ventas
valor
Costo ~Actualizado
Inventario Inicial $ 1,860
Inventario inicial actualirado $ 2,132
Compraas 2,235 2,235
Gestos de fabricacidn sin in -
cluir depreciacibn 1,600
Depreciacifn {_5600) 3,000 3,000
faventario final
(2,306 $ 1,203) (2,145 ) (14817 )
Costo de ventas sin incluir de
preciacifin § 4,950 § 5,450
MASaEBaADERE ELLIETI T LR Y]



Diferencia $ soo

AplicaciSn al costo de la actua =~

lizaciBn del iaventario inicizl =

al 31 de Dicieabrs de 1983

(asiento No. 2) (128 )

R

Complemento al costo de ventas,==
sin incluir la depreciacifn $ 372

(anisnto No, &)

2.3 Inversidn del Activo Pijo y Depreciscifn Acumulads

Depreciacibn
Inversifn __Acuwulada_
- Valores a pseas com poder ad-
quisitive al 31 de Dic, 1983 $ 17,769 $ 3,291
Invergifn al 31 de Die., 1983
axpresads 3 pesos con poder-
adquisitivo al 31 de Dic, -~
1984 ( 1.592) 28,288 5,239
Adiclones de 1984
(1,950 x 1.203) 2,346
Incremento depreciscifn del~
ejerciclo 3,063 (1)
Valor actualisado 30,834 8,302
Valores ariginales 10,050 2,415
Diferancia $ 20,584 $ 5,867
rERAENNT D sSennEaNeS

(1) Cflecula iancremanto a la
depracfacifn acumulada $ 30,634 x 10 % =~ 3,06)
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Asienton de afuste @

. tepreciacidn
FsveLeidn LAgueulade
$ 20,584 3 5,887
Actustizacidn injcial (aeiento ¥o.l) (9,669 ) Y.L
(asientos No. § y 6) $ 10,915 ¥ 4,003
scessussanan euvenansany

Nota,~ Para ol anflieis de! astento No, 6, dehs consldevarie -
lo {ndicado en ol afguiente incisa,

2,4 Pepreciacibn dyl Fiexcicio Aplicads & Reaultadogs

Inversifn al 31 de Diciemhre de 198)
con pesos de poder adguiaicivo al ¢

3t de Diciembhre de 1982 $ 17,269

M de Diclembre de 1984 3
Sums § 46,057
Promedic de is lnversiBn ( -~ 3 ) 23,029
Adicicnes en 1983 1,980
Bage 2,979
Tasa de depreciacibn 10 3
Depreciacifn Anuel Actusijuada 2,498
Depreciaci8n Anual HistBrica 1,003
Diferencia (ssfonto No, §) i)

(XYY TETE)



Discribucidn de 1a aplicaciln a resultados :

Valor
Coste Actuslisade  Diferencis

Costos $ 600 $ 1,491 $ 891
Gaatos (X} 1,007 602
Asiento No. 6 $ 1,005 § 2,498 § 1,491

HanEpRBRS sSEwmRaaEew mutamenes

2.5 capitsl Contable

Valor actualisado a pesos con poder
adquisitive al 3 de Dic. de 198) $ 12,836
Actualisacidn de las cifras al 31 -
de Dic, de 1981 a pesos de poder -«
adquisitivo del 31 de Dic. de 1984,
( 12,83 x 1,%92 ) 20,439
Valotes originales 600
Capital contable actualizado a) 3l
de Dic, de 1984 (ein dncluir la u -
tilidad del ado) 13,838
Asiento No, | 6,138

Inctomento en sl ejercicio (asiento
No. 7) $ 7,599

8aldo inicial (asiento No,l) $ 1,680
Actualizacifn al 31 de Dic, 1904

(1,680 x 1,392) 11
Difevencia (asiento NHo,8) ] 993



2.7 Actualizacifn del Resultado del Efercicio

Utilidad neta histérica

Traspaso al costo de ventas por el consumo

del inventsrio inicial actualizado
Inccemento al costo de ventas
Incremento & la depreciacidn del ejercicio
aplicado a 1t

Costo de ventas

GCastos de operscilin

Pérdida neta excluyendo el resultado por =

posiciln monetaris

Actualizaci8n del resultsdo neto del ejer-

eicfo ( 193 ) x ,203 »

(asiento No, 9)

§ 1,800
¢ 128)
« 32
¢ 891)
( 602)
8¢ 193)
L1 39)
$¢  232)
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2,8 Resultado por PosiciSn Monetaria del Ejercicio,

El procedimiento utilizado para el cflculo del Resultado por poeicifn monetaria del

174

sjercicio, se realizf siguiendo los Jinsamientos establecidos en la circular 25 del -~

INPC, de Mayo de 1984,

ENE. FEB. MAR. ABR, MAY.
ACTIVOS MONERTARIOS 5100 5900 6800 6950 7200
PASIVOS NONETARIOS 7050 6300 7000 7300 6900

DIFERENCIA (1950) (¢ 400) ( 200)¢ 350) 300

INDICE DEL MES 6.35 5.30 4,27 4,31 3.3

POSICION MONETARIA ( 124) (21) ( 9) (15) 10
(UTILIDAD) PERDIDA @=mwunu ssan wuan sase sees

El saldo de la cuenta puente refleja

JUN.
1050
6950

o

0

JuL.

AGo.

SEP.

6900 6850 5500

7300

7150

ocT, NOV., DIC,
5800 5700 5900

7200 6900 7100 7400

{ 400)( 300)(1700)(1100)(1400)(1500)

3.28

2,84

2,98

3.50 3,43 4,25

(13)

(9)

(51)

(38) (48) (64)

TOTAL

(378)

el resultado de la reaxpreaidn en pesos con po

der de compra al cierre de 1964, En virtud de que el estado de resultados bajo los 1i-

nesmientos del B~10, se presenta & pesos con poder adquisitivo del promedio del aflo, -

el saldo de la cuenta transitoria debe de ser estimado a pesos con este valor, para --



que sea osutes cifra la que se¢ incluya dentro del custo inte-~
gral de financiamiento (Estado de recsultsdos), La diferen -
cia entrs esta cantidad y el salde de la cuenta se llevarf-

al capital contable, Es dec{r @

Saldo de la cuenta puente -~

corraccibn por reexpresifn. 380

Posicisn monecaria del ejer

cicio determinada en basge -

mensual 378
Diferencia 2

Unicamente podremos llevar a reiultados 378 y los 2 loas~
llevaremos al capital contable como rewultado monetario pa-
trimonial, aln y cuando los intereses pagados en el ejerci-
cio fusraa por § 900

La justificsciSn & lo anterior est& dada en que dentro =~
del Estado de Resultados estfn. contenidos intereses y pérd{
da cambiaria derivados de pasivos monetarios, por lo quae se
llava & resultados la utilidad por inflacifn al conservar -
dichos pasivos monetarios, con al fin de anular dicha carga

financiera ( asiento 10 ),
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2,9 Asientos de Actualizacifn

Inventarios 128

Activo Fijo 9,669
Depreciacifn acumulada 1,881
Actualiracifn del Capital
Contabla 6,236
Resultado monetario acumulado 1,680

Registro de la actualizacibn i«
nicial (31 des Diciembre 1983).

Costo da ventas 118
Inventarios 128

Traspaso al costo de vantas de~
l1s actuslizacifn del inventario
inicial consumido al 3l-Dic,-1984,

Inventarios 161
Corresccifn por reexprasifn i61

Actualisacifn del inventario fi
nal a8l 31-Dic.-1984,
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Costo de ventas 372
Correccidn por Reexpresidn

Ajuste al costo de ventas en 1984,

Activo Fijo 10,915
Correcciln por Reexpresibn

Actuslizacién de 1a inversifin del
Activo Fijo.

- b -
Correcci8n por Reexpresiln 2,513
Cogto de ventas 891
Gastos de operacifn 602

Depreciacifn acunulada

ActualizaciBn de 1a depreciscibn
acunulada y del ejercicio.

- 7 -
Correccilin por Reaxpresifn 7,599
Actuslisacibn del capital

contable,

Actualisscifn de las cuentas ds
Capital Contable sl 3i-Dic.1984,

an

10,915

4,006

7,399



Correccibn por reexpresifn
ActualizaciSn del capital
contable,

Actualizacidn del RPM acumulado
a pesos del 31-Dic.-1984,

Actusliracifn del capital con -
table.
Correccifn por reexpresibn

Reconocimjento del efecto en el
regultado del ejercicio en el -
mantenimiento del capital.

- 10 =-

Corrveccibn por reexpresiln
Resultado por posicibn moneta-
ria operacional
Resultado por posicibn moneta-
ria patrimonial

Reconocimjiento del vesultado mo-
natario operacional y patriso =--
nial,

39

9

378
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Rervitade

Inventarios Accive Fijo Manetafio Acumylade
1) 128 28 (2 1) 9,669 L6800 (!
E) 161 $)10,918
8) ¥ 3} §)20,584 1,680 (8
wasuuses saemusna censusse
Actualizacin
Depraciscifn scumulada del Capital Contabls Costo de Ventss
1,881 (1 9) 19 6,236 (Il 1) 128
4,006 (& 7,599 (7 &) I
995 (8 &) 891
5,087 (8 39 14,830 §)t, 391
snuscdnsen enanenea
14,791 (s
Cotceccibn Resultado por posicifn
por Rsaxprosifn GCastos ds Operacifn monstaris operacionsl
I
6) 2,513 161 {3 6) 602 l 318 (10
7) 1,599 172 (4 .
8 39 10,918 (S
RE S
1,107 48 §) 402 ’ 318 (8
wammsace aenanan
!
Regultado por pe-
i 1%
7 (1o
1 (s

(2]



2.10 pBstadoa Pinancieros Actualizados

LA REEXPRESADA, S.A.
Balance General al 31 de diciembre de 1984

( millones de pesas )

Cifras Originalas Cifras Actualigadas

Activos 1
Activos aonetarios $ 6,000 $ 6,000
Inventarios 2,145 2,306
Total setivo eirculante 8,145 8,306
Activo Eiljo (neto) 7,635 22,332
Total sctivo $ 15,780 $ 30,638
cnwnsunmanan P YU

Pasivo y capital contable !

Pasivo total 2,380 1,380
Capital contable :

Capital contable acumulado 6,600 6,600

Actuslizucidn del capital
contable - 14,791

Resultado acunulado por -
posicifn monetaria - 1,680

Resultado por posiciBn -«
monataria patrimonial -- 2

Utilidad (p&rdida) del e-
jereiceio, 1,800 183
8,400 23,258
$ 15,780 $ 30,638

suumsasamens wannsmEssas
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LA REEXPRESADA, S.A.

Eetado de resultados del 1%de enero al 31 de diciembre

de 1984,

( millones de pescs )

Ventas netas

Costo de vantas

Utilidad bruta

Csmtos de operacién

Utilidad de operacifn

Costo i{ntegral de
Financfamiento ¢
Intereses pagados

Resultado por posiciln
wonstaria

veilidad (pérdida) neta

Cifras Originales

Cifras Actualiradas

$ 11,400 $ 11,400
{ 5,550 ) { 6,941 2
5,850 4,459
{3,180 (3,752 )
2,100 707
( 900 ) ( 900 )
- 378
. _900) (522
$ 1,800 $ 183
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11l.= HMETODO DE ACTUALIZACION DE COSTOS ESPLCIFICOS

1,- Informaci8n Complementaria
« E] costo de reposiciln de los {nventarios al 3l de
diciembre de 1984 y 1983 fue determinado en = - ==
$ 3,750 y § 3,150 respectivamente.
~ Loa resultados de los avall@os practicados por peri
tos independientes al 3| de diciembre de 1984 y ==~
1983 son log siguientes :
19813 1984
Valor de ~ Depreciacisn Valor de - Adquisi Valor de « Depre==
reposicifn  acumulads Reposicibn ciones- reposicién clacién
nusvo de la in - durante al 31-Dic. Acumu =
versifn -~ 1984, de 1984, lada
hasta el -
Jl-Dic,~ ~
1983,
$ 19,500 § 4,500 $ 30,750 § 6,750 § 37,500 $ 12,000

ACERMEIEAEENY HEGAUNAPNES NORAGNAR NEGNCEASHG BANSARCNES

§ 15,000 $ 25,500

- La tasa de depreciaci8n fue proporcionada por los~
peritos valuadores considerfndose razonsble de a -
cuerdo & la vida dtil de los activos.

- En el cowto de ventas se determind en el ajerci -~
cio de 1984, un incremento de § 2,340 en relaciSa~-
al costo de ventas hist8rico, cifra disminufds del
incremento de la depreciacién del ejercicio.

2.~ Actualizacifn Inicial

Revelacién de los efectos en la inflaciln de la ~ --

informaci{8n tinanciera,

182



Cifras scgln
estados Cifras
financieros. Actualixadas,

—mmm - - - 2 o7

(miliones de posos)

Activo 1
Inventarios § 1,860 § 3,150
Activo fijo(neto) 6,690 15,000

$ 8,550 § 18,150
9 9.600

Capital Contable @
Capital contable acumulado 6,600 6,600

Actualizacifin del capital=-
contable 6,236

Resultado por tenencia de=~
sctivos no monetarics 1,684 (1)

Resultado por posicifn mo=

netaris acumulads 1,680
600 8 16,200
(asiento Ro, 1) § 9,600

(1) Determinacifn del reasultado en tenencia de activos no mo -
netsrios (RETAN) indicial @

COSTOS8
INDICES ESPECIFICOS RETAN
Activo fijo T4,478 f
Inventarios 1,988 3,150 (1,162 )

( 1,684 )

El RETAN inicial es utilidad, lo que representa que el va -~
lor del merca’o de las activos no monetarfos es mayor a lo que-
so vieron afectados por la inflacibn.
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3.~ Actualjracifn al 31 de diciembre de 1984,

3.1 Inventarios

Costo de reposiciln estimado al

31-Dic.,~1984, $ 3,750
Costo hiat8rico 2,145
Asiento No, 3} $ 1,605

3.2 Inveruifn en Active Fijo

Avaldo al 31 de diciembre de 1984 § 32,500

Inveraién original 10,050
$ 27,450

importe regigtrado en el apiento~

No. 11,400

Aslanto No. 5 § 16,050

3.3 Depreciacifn scumulsda
Depreciacifn acumulada 2l 31 do diciambre de 1984,

Segln svalGo § 12,000
Sobre el valor original 2,415
9,585
Inporte registrado en el agiento
0. 1 : 2090
Asiento No, 6 $ 6,495
" CETTT YT Y
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3.4 Dapraciacifn del Biarcicio Aplicsdo s Resultados

Valor promedio durante el ejercicio
de los activos adquiridos hasta el-
31 de dicienbre de 1983,

Al infcio del sjercicio § 19,500
Al final del ejercicio ' 30,750
Suma . 50,250
Promedio 25,125
Adiciones en 1984 (hietSrico) 1,950
Bage 27,025
Tasa de depreciacifn 10 %
Depreciacifn actualizada 2,708

Depreciacifn sobre el costo original 1,003

Diferancia (asiento No, 6) B $ 1,703

Distribucifn de la splicacidn a resultados :

Valor
Costo Actuaslizado Diferencia
Contos H 600 § 1,617 $ 1,017
Gastos 405 1,091 686
(asiento No.§) § 1,005 $ 2,708 $ 1,702
LI L 2 1L L) Ll AL Ll L L LR LT A L g1 1)

3.5 Capital contsble

Ls actualizaciln de &stas cifras se hacen conforme
2l nmftodo de canmbios en el nivel gensral de precios.
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3.6 ActualizaciBn del Resultado por Tenencia de

Activos no Monetarios

Resultado por tenencia de activos no mome~
tarjos sl 31 de diciembre de 1983,

Actuslizacibn del RETANM a pesos de poder-
adquisitivo del 31 de diciembre de 1984 ~-
(§ 1,684 x 1,592 )

( ajuste 11)

§ 1,684

2,681
$ 997

3,7 Actualizacifn del Resultado por Posicifm -

Monetaris Acumulado Inicial

La actuslisacifn de eate resultado se hace en =
igual forma que el método de cambios en el nivel ge
neral de precfos, ( Ver actualizacifn por Indices ).

3.8 Actualizacifn del Resultado del Ejercicio.

Utilidad neta higt&rica

Traspano al costo de ventas por el conaumo
del inventario inicial actualizado

Incremento al costo de ventas por los in -
ventarios consumidos

Incremento a la depreciacifn del ejercicio
aplicada a

Costo de ventas

Gastos de Operaciln

Pérdida neta actualizada excluyende el re -

gsultado por posicifin monetaria del ejercicio,

Actualizacifn del resultado neto del ejer -
cicio.
(asiento No. 9) $(2,243) ,203 -

Importe que ge considera en la determina --
cifn del RETANM

$ 1,800

(1,290 ) (1)

( 1,050 ) (2)

(1,017 )
686

$( 2,243 )

.

455

$( 2,698 )

P YL T L T
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(1) Inventario hist8rico al 31 de Dic.

de 1983 $ 1,860

Inventario reexpresado por C.E, =

al 3} de Diec, de 1983 3,150
§(1,290)

Pgte traspasc nos muestra e}l cargo a resultados por con -
cepto de! {mpacto de la inflacién al inventario inicial, el -
cufl fuf consumido durante los prireros 6 nases del ado,

(2) Este cargo a resultados se refiere a que las compras rea-
lizadag dyrante el primer semestre de 1984, se ven impac-
tadas por la inflacifn al consumirse durante el segundo -
semestre,

3.9 Reaultado por PosiciSn Monetaria del Ejercicio

La actualizacidn de este resultado se hace en - -
igual forma que el método de cambios en el nivel ge -
neral de precios.

3.10 Intopracifn del RETANM al 31-Dic.-1984,

COSTOS
IL N P C BSPECIFICOS RETANM
Inventarios $ 2,306 § 3,750 $ 1,444
ActiQo Fijo 22,332 25,500 3,168
Resultado del ejercicio ( 232) (2,698 ) 2,466

RETANM al 31«Diec.=1904
(Balance Gensral) $ 7,078

cEswnlute
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3,11 Asjentos de Actualizacifn

Iaventarios
Activo Fijo
Depreciacién acumulada

Actualizacifn del capital
contable

Resultados por tenencia -
de activos no monetarios

Resultado monetario acu -
aulade

Registro de la actualizacibn
injcial,

Costo de ventas

Inventarios

Traspaso al costo de ventas-
de la actualiracibn del in--

ventario inicisl consumido -~

al J1-Dic-1984,

Inventarios
Correccibn por reexpresildn

Actualizacién del inventario
final al 31-Dic¢-1984.

1,290
11,400

1,290

1,605

3,090
6,236
1,684

1,680

1,290

1,605



Costo de ventas
Correcciln por reexpresiln

Ajuste 1l costo de ventas en
1984,

Activo Fijo
Correccifn por reexpresibn

Actualizacifn de la inver -~
sibn en activo fijo.

Correccifn por reexpresiln

Costo de ventaa

Gaatos de Operacifn
Deprecfacifn acumulada

Actuelizacifn de la deprecia

ci6n acymulada y del ejerci-
clo,

Correccibn por reexpreaifn

ActuslizaciSi del capital-
contable,

Actualisaci8n de las cuentas
de capital contable al 3i- =
Dic~1984,

1,050
1,050

16,050
16,050

4,792

1,017

686
6,495

7,599
7,599
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Correccién por reexpresiba
Actualizacifn del capital
contable

Actualizacifn del RPH acumulado
& pesos del 31-Dic-1984,

Actualizacifn del capital
contable

Correccifin por reaxpresibn
Reconocimiento del efecto en-

el resultado del ejercicio -~
en e} wantenfmiento del capital.,

- 10 -

Correccifn por reexpresiln

Resultado por posicifn mo -
netaria operacional

Fesultado por posicifén mo -
netaria patrimonial

Reconocimiento del resultado-
monetario operacional y patri
monial,

- 11 -

Correccifn por reexprasibn
Rasultado por tenencia de --
activos no monetarios

Actuaiizacisn del RETANM del -
principio del ejercicio,

995

455

380

are

9917
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- 12 -

Correccifn por reexpresisn 44397

Resultado por tenencia de -
activos no monetarios

Traspaso de la cuenta de cré-
dito para saldar la cuenta -~
de cargo.

4,397
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— Inveatesios . _Active _FPile . ___ _Jesrechecifs Acubuls
1) 1,iv0 1,290 (2 1) 11,400 3,090 (3
3) 1,608 3) 16,080 8,493 (6
$) 1,608 $) 27,480 10,083 (3
accsesas DI P sescvemce
Resultade monetsario Resultado por tenencis de Aetualigacibn
_atupy d5tivoy no monstagiee
1,800 () 1,604 (2 ) [}}] 6,236 (I
997 (M1 1,39 7
4,397 (12 995 (8
1,680 (3 7,078 (3 14,378 (s
avenanie esunansse PLrTTITT S
Correccién por
Copto de Yagtse e218n CITITT T
2) 1,290 6) 4,792 1,608 (3 6) (11}
4) 1,050 N 1,59 1,050 (4
) L,01? L} 99s 16,080 (35
10y 380 483 (9
1y 99?7
$) 3,157 14,763 19,160 9) 11}
eencosma avsesunn
1) 4,397
Regultado por posicién Resultado por posicisn
monateyis operacional monetaris at
378 (lo (10
318 (8 (s
aagEaN
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3.12 Estados Financieros actualizados

LA REBEXPRESADA, S.A.
Balance Geaeral al 3! de diciembre de 1984,

{millones de peson)

Cifras hist8ricas Cifras actualisadas

Activos ¢
Activos monetariocs § 6,000 § 6,000
Inventarios 2,145 3,250
Total activo circulante 8,145 9.1750
Activoe fijo (neto) 7,533 23,300
$ 13,780 $ 33,250
mevumasana [T TP

Pasivo y capital
Paaivo total 1,380 2,380

Capital contable :

Capital contable acumulado 6,600 6,600
Actualizacifn del capital-
contable 14,375
Resultado acumulade por pg
sicifn monetaria 1,680
Resultadd monetsrio patrimonial 2
Resultado por tenencia de acti~
vos no monetarios 7,078
Utilidad {pérdida) del ejer -
clelo, 1,80 { 1,86%)
6,40 27,870
$ 15,78 § 33,
mewhaensse LI YRR Y Y]]
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LA REEXPRESADA, 8,A,
Estado de resultados del 1® de onero al 31 de diciembre
de 1984,

(millonea de pesos)

Cifras hist8ricas Cifraus Actualixsdaa

- emw - - s 0y 00 o 0y o e 0 e

Ventas netae $ 11,400 $ 11,400
Costo de ventas ( 5,350 ( 8,901
Utilidad bruts 3,850 2,493
Castos de operaciln { 3,150 ) ( 3,836)

Veillidad (p8rdida) de

L v

et vt

operacifn 2,700 1,342
LRI Y £ 2 2 11 LA LL L L2l ]
Costo integral de
financiamiento 1
Inteveaes pagados 900 900
Resultade por posi=
ciBn monataria ( 378}
900 522
Utilidad (pfrdide)
neta, $ 1,800 § ( 1,3865)
LLIAT {2 T L L | (TR I 0L Y]]
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El fendmeno da inflacifn considerado como uns ailza {nmode-
rada en ol nivel general de precios, ha provocado serias re -
psrcusionas an ¢} desarrollo de los pafses que la han sufrido,
por lo que los goblernos de lea mismos han tenido Que tomar -

medidas tendientes & frenav o contrarvrestar aus efectom.

Cono producto de la inflacifn se pressnts a! fendmeno do -
devaiuacifn, el cull lleva a determinar una paridad inferior=
on relacifn a la moneda que se considera mfs fuerta,

'

La informacifn fi{nencisra con que »s manejan Las emprosan-
vregistra las cpersciones con los valores vigentes on 1a fechs
st Gue los mismos se roul!:ln. ras8n por la que al presentar-
ss ol fenBmeno de inflaciSn, dichos velores a crave da! tiem
po reptosentan la situacifin resl de las empresas, lo qua pro-
voca que la tons de deciuiones se efectfe con informaciln fi-

nanclera distorcionada,

Bosicamente las deciniones nks afectades son las qus se =~
refioren & nivel de precios, proyectos de inversidn y finan -
clamianto,

La primera, por que afecta directsments la competsncia ene
ol mercado y el incremsnto de los costos. La da inversiln -~ =~

qus queds en funcidn del crecimiento de la emprasa y la ava ~
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fuacién econSmica de sus proyectos y, la de finsnciamiento,~
que debs considerar el efecto de la {nflacifn en las tasas -

de interfs y la cantidad de crédito disponible en el sistems,

Por lo anteriormente expuesto, los estados financieros e-
laborados en base a coatos histSricos, proporcionan informa-
c{8n inadecusda para la toma de decisiones y solucifn de los
problemas a que nos referimoa, independientemente de que pug
den producir 1a descapitalizacibn de }as empresss al estarse

determinando ytilidades en cifras no actualizadas.

Consciente de estos problemas, el Instituto Mexicano de =~
Contadores PGblicos, a travds de la Comiwidn de Principios -
Hde Contabilidad, elaborS un boletfn de observancis obligato-
ria a partir de.lua ejercicios terminados al 3] de¢ Diciembre
de 1984, por medio del cull deberd incorporarse al cuerpc de
los estados financieros el efecto de la reexpresidn. Asfwmis-
no publicé las Circulares 25, 26 y 27, las cuales modifican-
y esclarecen los lineamientos oviginalmente planteados por ~
el Boletfn B~10, saiendo la incorporacifén de estas modifica -
ciones obligatorias para empresas cuyos ejercicios contables-

concluyan al 31 de Diciembre de 1985,

Una ver que hemos analizado, en forma detallada 16 que --
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es la {nflacibn, consccuencias y sus efectos en la informa -
cifn financliera, consideramos que el procedimiento impuesto-
por el Instituto Mexicano de Contadores PGblicos es acertado,
asf{ como su aplicacién que era algo inminente para una mayor
eficiencia en la administracién de las empresas; igualmente-
pensamos que &l Boletin B-10 de Principios de Contabilidad ~
es un paso adelante en el desarrollo y evolucidn'de la téc -
nica contable, en su camino de cumplir con uno de sus mis --

grandes objetivos, la Informacibn Financiera.

Ea indudable que la emigi6n de dicho Boletfn, ha desper -~
tado un sinn@mero de comentarios acerca de la aplicacifn e =
interpretacifn del mismo, sin embargo, es tambiln indiscuti«
ble que se estd trabajund& con el fin de esclarecer las du -~
das que sobve el miamo se tienen, as{ com; de unificar en 1a
medida en que sea posible el criterio de Aplicacifn e Inter-
pretacifn de los difer:ntes usuarios de la informacibn fi ~-

nanciera.

Durante el desarctollo da.nuen:ro seminario de investiga -
cifn pudimos darnos cuenta que uno de los principales proble
mas surgidos desde 1la aparicifn del boletin 8-10, es la fal«
ta de claridad en la definicifn de algunos nuevos conceptos~
wanejados por el Bolatfn, como son t el resultado por tenen-

cia de activos no monetarios, elAyesultldo monetario acumu =~
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lado y el del ejercicio, entre otros, los cuales han provoca-
do dificultades en la interpretacibn de log mismos, tanto a -~
nivel de personal encargado de la elaboracifn de los estados-
financieros como & nivel de los usuarios, quienes er bage a -
los mismos tomar&n posteriormente decisiones que fianvolucren -
el eatado actual de cada una de las compafifas, por lo que de-
bido & esto, serd necesario poner un mayor 8nfasis en la ade-
cuada conprensifn de cada uno de estos conceptos, de tal mang
ra que las decisidones tomadas eobre los estados financieros -
sean las Sptimas tomando en consideracifn la actualizacifn -~

de las cifras shf presentadas.

Despufs de haber planteado, los problemas de la inflacibn,
de conocer sus conmpecuencias y efectog sobre la informacifn =
financiera, asf como de haber expuesto las soluciones sugeri-
das por el Inatituto Mexicano de Contadores Pdblicos y las ==
modificaciones a las misman, podemoa concluir =y con ello des
pejar 1a hipbtesis plenteada al inicio del trabajo- que la -~
reexpregifn de estados financieros, sf represents una necesi-
dad real de informacifin en nuestros dfas ya que es una medida
indispenaable para mostrar los efectos de ese gran mal econd-
mico que es la inflaci8n, la cuBl ha venido causando graves -
problemas 2 la sociedad mexicana en general, especialmente ==

desde ls segunds mitad de la década de los 70%e y cuyos efac~
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tos era indispensable mostrar en la informacibn financiera e -
mitida por cada entidad econémica, Sin embargo, es necesario =
hacer notar que el boletfn B-10, s6lo representa el primer pa-
so dado por nuestra profesiln, y que, por lo tanto no rapre --
genta la solucifn Sptima a este gran problema que es la infla-
cifn y que por ello toda via serf necesario seguir estudiando~
la esituacidn econdmica actual del pafs, para que de esta manc~
ra ir perfeccionando los lineamientos primeramente planteados,
adsptindolos a las necesidades de la grande, mediana y peque -
fia empresa mexicana, con el fin de que en cada una de ellag --
se entiendan las ventajas de llevar a cabo la actualirzacifn y-
de este modo, lograr el cumplimiento total de este boletfn, --
por parte de todas las entidades econSmicas del pafs, no impor
tando su tamailo, mismas que hasta la fecha no han gido segui -
das nuy en especial por las empres:z: pequeiias, las cuales son-

predominantes en nuestro pafs.
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APENDICE A

1. IRDICE GENERAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR Y DETERMINACION DE
L0OS FACTORES DE CIERRE Y PROMEDIO,
1, E1 objetivo de esta secciln es determinar los factores--
que se utilizar&n para la actualirzacifn, con base en el m@todo

de actualizacifn de "cambios en el nivel general de praecios".

- DETERMINACLION DE FACTORES DE CIERRE =~

a) Obtener loas {ndices nacionalea de precios al consumidor,
que perifdicamente emite el Banco de M&xico,

b) Formular la tabla de Indices por afio; los fndices a uti-
lizar son los del cierre de cada perfodo,

c) Los factores de ajuste se determinarfn dividiendo el ¢n-
dice de cierre del perfodo a actualizar entre los Indices de =~
cierre de perfodos anteriores.

d4) Los factores determinados se aplicarfn a las partidas no
monetarias en funcidn a su antiguedad y se obtendrn las ci ~--

fras actualicadas,

- DETERMINACION DE FACTORRS -

Ls determinacifn de factores promedios fundamentalmente tie
ne como objeto, aplicarlos a operaciones del allo en curso, co-
mo son compras de activo fijo, depreciacifin del afic y costo de

ventas, principalmente,.



Pars determinar los factores promedio del afio, se requie--
te ol anflisfs mensual de dichos Indices, con objeto de de --
terminar los factores que sa necesiten; normalmente se requie
ren los eiguientes

a) Promedio del primer semestre.- Se sumarfn los {ndices -
de enero a junic, La suma determinada se dividird entre "6" -
y el factor se calcularf dividiendo el fndice prowedic de eng
ro a junio entre el del mes de diciembre del ado ancterjor.

b) Promedio del segundo semestre,~ Su determivacifn es { -~

gual a ls anterior, s6lo que sumando lom fndices de julio a

diciembre, E1 factor ae determinard dividiendo el Indice de

diciembre entre el fndice promedio de julio a diciembre,

¢) Promedio del afio,- Se determina sumando los docs Indi
ces del siio y dividiéndolos entre 12, E1l factor es 1la resul =
tante da dividir el fndice de ciciembrs entre el fndice pro -~
medio anusl,

d) Se puede raguerir en algunos casos la determinaciln de~
un factor promedio por un perfodo determinado, por ejemplo ~=
para actualizar inventarjos en funcifn de meses de existencia
o utilidades acumuladas hasta el momento en que se decretan =
dividendos; en estos casos, los factores mensuales que se deo-
terminen se sumar§ por el perfodo requerido y se dividirkn -=-
entre el nlmero de mepas utilizados y ese serf el factor pro-

medio,



La meclnica de determinacifn

se ilustras a continuaciln 3

Factor para agc
tualizar al

ailo

&
57K
D/B
p/c
/D

3
X
/B
c/c

Factor mensual

para_actualizar al afio

Indice
de
Ao _cderre
1 A
2 3
3 c
4 ]
sauna
Meses Indice
Ao 4 Menaual
1 A
2 B
3 c
4 D
5 E
[} P
1 [
8 H
9 1
10 J
11 K
12 L
anme nee
INDICE PRIMER SEMESTRE -
PACTOR PRIMER SEMESTRE -
INDICE SEGUNDO SEMESTRE =
PACTOR SEGUNDO SEMESTRE =

L/A
L/B
L/c
L/D
L/E
L/?
L/G
L/H
L/1
L/J
L/K
L/L

A+B+C+D+BE4+F
6

X
INDICE A DICIEMBRE

G+ H+ 1 4+J +K++1L
6

INDICE A DICIEMBRE ( L)
Y

de los factores mencionados-
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INDICE PROMEDIO DEL ARO = A+BHC,, HKtL = 2
12

FACTOR PROMEDIO DEL ARO = INDICE A DICIEMBRE ( L )
Z

FACTOR PROMEDIO ULTIMO TRIMESTRE = J+K+L = w
3

FACTOR PROMEDIO ULTIMO TRIMESTRE « INDICE A DICIENBRE |
[]
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TABLA PARA AJUSTAR ESTADOS FINANCIEROS POR ACNGP. DIC. 1984 INDICE 1978  BASE 100

ARO  ENE TED NAR ABR HAY SUR Jut AGO SEP ocr Nov bic '2;:
50

st 11,97 12,46 12,60 12,74 12,89 13,19 13,23
52 13,72 13.9% 18,05 14,11 14,19 14,35 14,40
53 1h,5S 14,82 14,52 14,52 1449 14,46 14,43
h 14,58 15.06 15.21 15.3% 15,50 15,82 16,00
55 16,45 16.92 17,04 17,20 11,37 17,67 17,82
s6 18,20 16,50 18,59 18,71 18.8) 19,01 19.12
57 19,42 19.84 19,93 20,05 20,16 20,40 20.5%
58 20.85 21,03 1.1 .7 .23 21.36 21,44
59 21,62 21.86 21,91 22,01 22.07 22,25 22,31
60 22.5) 22,78 22,84 22,93 22,01 13,17 23,23
L1 23,49 23.64 3.712 23,78 23,84 23.96 24,06
62 24,26 24,41 24.51 24,53 24,61 24,171 24,80
63 24,98 23,16 25,24 25,30 23.33 25.47 25,57
6h 25,76 26,16 26,28 26,33 26,92 26,15 26,87
65 2117 27,32 21,38 27,44 27,50 27,59 27.6%
66 27,61 28,12 28,22 28,30 28,40 28,57 26,66
67 18,93 29,13 29,19 29.28 29,34 29.48  29.%6
68 29,78 30,05 30.11 30,19 30,29 30,47 30,36
69 30.82 31.06 31,18 31,25 3.3 31,68 31,54
10 31.74 31,87 32,02 32,13 32,29 32,82 32,58
3N 33,77 33,82 13,91 33,94 34,39 Jh.A2
12 %77 35.30 35,37 35,63 35,19 36.14 36,20
I inio 38,34 38,73 39.05% 40,06 AL,67 42,123
% 45,99 A8,04 4B, AL 48,38 49,59 50.70 51,69
1% 54.23 55.35 56,09 57.05 57.49 58,42 58,71
16 . 60,75 62,92 63,37 63,64 64,16 66,99  70.78
" 78.22 82.56 83,28 84,34 85.31 88,58 89,20
8 93,53 96,92 97.84 99,21 100,9 101, 0 104,3
9 110.0 114,2 15,7 116.9 118,46 121,6 123.7
80 133,8 1421 1444 127.3 151, 4 156,3 158, 6
81 1m.o 1829 185,71 188.3  191.6 199,2  203,6
a2 2237 254,1  268,4 281.)  295.6 346,5 364,55
83 A69.9 $52.0 575.9 597,07 621.3 671.7  694.0

1093, 1mn, 1170, 1219.4  10l4,)
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