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A travGa del tiempo, !a Contabilidad se 11a enfrentado al -

problema de reflejar adcc1iadamentc la informaciSn íinanciern­

debido a los frecuentes e importantes cambios que ocurren cn­

el entorno econ6mico mundial. 

Estos cambios, dentro de los que se encuentra la inflaci6n, 

han llevado a los Cuerpos Colegiados de la Contaduría Pública 

Mexicana, a estudiar este fen~meno para tra!ar de encontrar -

nuevos caminos que permitan solucionar técnicamente el manejo, 

control y reflejo de la informaci6n fi~anci~ra. 

A partir de !Os años 70, la inflación ha alcanzado en Hé -

xíco proporciones significativas y ello produce efectos die -

türsionantes en la informaci6n financiera, dificiles de me -­

Jir, de reconocer y aún más de interpretar. 

Por lo anterior, dichos Cuerpos Colegi~dos han emitido al­

gunas normas de aplicaci6n general, que llevan dentro de 1ua­

prop6aitoe, orientar y unificar criterios en el tratamiento -

contable de la informaci6n financiera al enfrentar la infla -

cidn. Las Normas fundamentales estln contenidas en loa bole -

tines B-5 ( Registro de transaccionea en moneda extranjera), 

B-7 ( Rcvelaci4n de 101 efectoa de la inf laci4n en la infor -



maciSn financiera ) y el 8-10 ( H~c·o11ocimiento de los e!cctoa 

de la inflaci6n en la i11tnrmaci6n financiera 

la Comiai6n de Principil•s de Contabilidad. 

emitidos por -

Ea conveniente hacer énfasis de la enorme trascendencia -­

que guarda el Bolet{n B-lO para la Contaduría Pública, ya que 

implica la creación de una Nueva Técnica en ln formulación -­

de los estados financieros bAsicos, quedando atrás el c~nccp­

to de Valor Hiet6ríco en la preparaci6n de la informaci6n fi­

nanciera tradicional, 

Estamos en una ~poca de cambios, ea nece~ario que tomemoa­

~onciencia los Contadores PGblicoa y dem&a interesados en la­

informaci6n financiera de éste hecho, con el fin de emitir -­

informaci6n objetivar veraz acerca de la situación financie­

ra de la entidad econ6mica, lo cull, ea uno de loa objetivos­

de la Contabilidad Financiera, 

. Con1ideramos que el tema ''Reexpresi6n de Estados Financie­

ros'' guarda un lugar determinante dentro del desarrollo de -­

nuestra profeei~n. en vista de que 11 trata de algo verdade -

ramente innovador y de enorme trascendencia. 

Eate trabajo de inve1tLgaci6n e•t' encaminado a mo1trar de 



manera objetiva; las causas, necesidades y aplicaci~n de las­

t&cnicas de reexpresiSn plasmadas en ~l boletfn B-10, as{ co­

mo definir nuestra hip6tesis : La reexpresión de estados fi -

nancieros es una necesidad real de informaci6n en nueatros --

dtas, 

Loa instrumentos de medici6n utilizados para la elaboración 

de este trabajo se orientaron principalmente a la inv~Rtl~a -

ci6n en libros, revistas, boletines, ast como de diferentes -

publicaciones referentes ol tema, todos ellos bftdicamentc eml 

tidoa por el Instituto Mexicano de Contadores Públicos, El -­

Colegio de Contadores Pdblicos y el Instituto Mexicano de E -

jecutivoa de Finanzay. 
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- ¡ QUE ES LA lNFLACION 1 

- EFECTOS DE LA INFLAClON, 

- INFLUENCIA DE LA INFLACIOH EH LA 

INFORMACION FINANCIERA. 

- PRINCIPALES CUENTAS DEL ESTADO -

DE SITUACION FINANCIERA Y COMO SE 

VEN AFECTADOS POR LA INFLACIOH, 

- PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD AFEC­

TADOS POR LA INFLACION 



¡ QUE ES LA ISFLACION 

La inflaci6n ae puede definir e11 tirminoa generales como 

un aumento sostenido en el nivel general de precios produ -

cido fundamentalmente por un incremento en el circul~nte, -

es decir, en el monto del dinero disponible en la economia­

de un pa{s, ain un aumento en la producci6n de dicha econo­

mta como contrapartida que absorba cate nuevo circulante. 

Utilizaremos un ejemplo sencillo para explicar c6mo ~• -

que se genera la inflación y c6mo es que finalmente 1c tra­

duce en un aumento aoatrnido er los precios : 

SupoagaMOI que en un momento determinado 101 habitantea­

de un pueblo tienen una cantidad 1uficiento de dinero c~mo­

para solventar todas aus necesidades de habitaci8n, vestido, 

allmentaciSn, etc., sin que lea sobre o lea falte dinero. 

Ahora bien, 1upongamo1 que mediante un regalo a cada ha­

bitante del pueblo •• le ofrecen $ I00,000 adicionales, 

¿Con1ervar[1n todoa e•e dinero? No, porque 1upu1imo1 que t~ 

do1 tienen el dinero 1uficiente para pagar sus neceaidades, 

por lo tanto, el dinero resalado le1 sobra y aegurament1 -­

sera utili1ado para comprar algGn artículo deseado, de tal-



manera que todos aumcntar¡n su gasto y por lo tanto 1u Je -

manda de bienes. L6gicamente, la prudu~ci6n de l~s arttcu-

101 para la venta se encuentra al mismo nivel qu~ antes de­

que el regalo de $ 100,000 fuera hecha al pueblo, esto ori­

gina que loa precio~ de los productos comiencen ~ ~levarse­

debldo a la gran demand4 de los mismos, originando un auraPn 

to en el nivel general de precios. 

A trav'• de e1te ejemplo, podemos darno1 cuenta que la -

inflaci6n ea causada por un incremento en la cantidad de -­

dinero existente respecto de la que el pdblico deaea conae~ 

var. 

FACTORES QUE INFLUYEN PARA QUE EN UN\ ECONOHIA 

HAYA UN AUHENTO GENERALIZADO DE PRECIOS 

Cuando la cantidad demandada de un bien ca mayor que su­

producci4n, 11 genera una presi~n para elevar su precio y -

vicever1a, Solo cu1ndo 11 c1ntid1d ofrecido es 1imilar a la 

cantidad demandada, el precio del bien tiende a m•ntenerse­

con1t1nte. 

A nivel de toda economta, ai la demanda agregada o 1ea -

la demanda conjunta que reali1an el gobierno, la1 empre•••-

10 



y l~• p1rticularc1 os mayor que la produccidn real total J1 

biene1 y aervicioa, se generarán incrementos en el nivel B! 

neral de precios. 

De ah{ que la inflac16n 1ea una 1e~al do de1cquilibrio -

entre la cantidad de biene1 y aervlcios ~ue producimos (o -

ferta) y la cantidad que quoremo• comprar (demanda). 

PRINCIPALES FACfORES QUE INFLUYEN EN EL CRECIMIENTO 

DE LA OFERih Y DEMANDA AGREGADA 

En el ca•o de la producci6n de bicnoa y 1ervlcio1 del -­

aobierno, de laa empreaa1 y de la1 unidadea familiares, Si­

ta depende do la di1ponibilidad y utili•aci6n de lo• rocur-

101 ft1ico1, humano• y tecnol6gico1 de la econoMta y 1u cr1 

cimiento. 

La demanda agregada, o sea el ga9to que realizan laa u -

nidade1 familiarea, 111 empresas y el gobierno, depende en· 

Gltima in1tanci1 de la cantidad de dinero en circulaci6n en 

la economta, 

El aumeuto o dhminud6n de la demanda aaregada, por U,!!. 

to, e1tl en funcldn de la1 varlacionea en la cantidad de --

ll 



dinero en circulaci6", Si la "ª"tidad de dinero •umo"la --

1ub1tancialmonte, lau puraona1 tienden e gastarlo, lo cull­

provoca incremonto1 e" la demanda do bienes y •ervicio1, 

DlN~RO lNPLAClONARIO 

No todo1 101 aumentos en el dinero en circulaci6n provo­

can inflaci6n, sino dnicamante aquello• que no ac compea1an 

con aumentos on el volumen real de producci6n. A e1t~ exco~ 

dente entre la tasa de incremento del dinero y la de pro -­

ducci6n real, ae le denomina Dinoro Inflacionario, cuanto -

mayor sea la tasa de incremento da a1te, mayore1 1erln lo1-

aum1nto1 en el nivel aeneral de precio•, 

1 POR QUE AUMENTA EL DINERO EH C!RCULACIOH ! 

La cantidad de dinero en clrculaci6n, l• regula el Banco 

Central y ion varias laa ra&one1 de 1u aumento. La primera 

do allaa ea la que determina el crecimiento de la actividad 

productiva, e1to e1 1 conforme aumenta el volumen de biena1-

y 1ervicio1 producido• en el mercado, el namoro de tranoac­

ciono1 aumenta y, por tanto, debe haber un aumento corree • 

pendiente en el monto do 101 medio• de pago, 

Otra raadn importante puede aer la neceaidad de finan •• 

12 



~i•r con JJnuro ruciSn emitido p.tr<,. d~l gn8tO del gobierno, 

•• decit, cu•ndo el auctor pdblico incurre on un dl!fcft, u­

mit• v•loree par• f inonciarlo. ~atos valoren gub~rnam~ntalea 

aon docu=ento1 que el gobierno coloca en instituclonoa Clttall 

cí1r11 del país, como es el c•so de los Cetas. 

Finalmente, otro factor importante que pu~de determinar -

aumtnto• en el dinero on circulaci6n. eff el aumento neto de­

la1 ra1erva1 de dlvisa1 en poder del Banco Central. 

Tod11 l•• entradas y salidas de divisas por oxportaol~n • 

e importaci6n te traducen en aumento o di1mfnuci6n neta de -

111 re1erva1 intern1cionale1. fa decir, todo aumento neto • 

en l•• re1crva1 internacional~•• significa un aumento de di­

nero en circulaci~n en la economfa, que aer• eq1Jiv1lonte al• 

valor del aumento neto de laa dlviaa1, producido & monad& -· 

nacional. 

EFECTOS DE LA lNPLACIOH 

La lnflacidn mediante omitiGn dtl circulante, incrementa· 

los ina••••• del aobierno y le permite • late 1•1tar ml1 di• 

n~ro del que puede reunir mediante impuestos, acrectent• 11• 

poder del e1tado para efectuar gaatoa y conaecuentamenta. r! 

13 



duce el poder do compra del rueLlo, 

Son muchos los efectos qua en una aoclcdad c3t1sa lo in -

flaci6n. El mñ1 evidente y grave cR el alza general Je lob­

precioa. Pero del alza general d~ los pr1~cios se d~rivan -

otra 1erie de efectos que pueden producir desdrd~nt·s ~ocia­

le1. 

De cualquier forma la1 consecuencias de la espiral in -­

flacionaria ion innegables, y dentro de ellas podemos deat! 

car, por su gran trascendencia, las siguientes t 

1.- Trantfereucia al Eatado de parte del cnpital privado 

al pagar impueatos sobre uno hase de utilid,de• in -

flacionarias. 

2,- P&rdida, baja o deterioro del poder adqu!&!t!vo del­

dinero. 

3,- Mayor concentraci6n de la riqueza sin aumento de 11-

mi1ma y por ende, una peor distr!buci~n dol in~rogo, 

4.- Problema• en la balanza comercial, 

s.- Preaencia de la carrera 1alario1-pr1cioa. 

14 



6,- Demandas laborales desproporcionadas, 

7,- Eatablecimiento de precios tope en ciertos produc -­

toa¡ productos que a la larsa por incosteables, dej.! 

rln necesariamente de existir, 

8,- Re1tricci6n en la formaci6n de ahorro y capital, 

9,- Menores inveraionea, puesto que se reducen las posi­

bilidades de crecimiento. 

10,- Incremento en loa costoa de producci6n y en loa de -

diatribuci6n. 

11,- Encarecimiento del dinero al elevar 101 co1to1 de f.!, 

nanciamiento, 

12.- Incremento persistente en la demanda de productos, -

que pueden llesar a provocar consumiaao, 

13,- Conaecuentemahta con el punto anterior, eacaae& de -

productos, 

14.- E1peculaci6n con inventario1, 

15 



15.- Se prefiere invertir en las llamadas "Inversiones -­

Reales'', tale1 como inmuebles, que en ''1nver1ionea -

Financiera•", tales como accione•. 

16.- Clima de incertidu~bre que ten1iona las ,resiones --

1ocialea. 

17,- Otros de loa efectos mia importantes, es la ficticia 

aituaci6n financiera que provoca la inflaci6n en las 

empreaaa, ya que 10 estan preaentando utilidades que 

aon completamente irreales, pueato que si ae anali -

&an las diferente• inversiones y las reservas que -­

eatamoa creando para reponer las diferentes activa~­

camo aan 1 equipas, maquinaria, inmuebles, asas fon­

dea dificilmente alcanzarln para reponerlos, Por 

otra parte, al pre1entar utilidades aparentemente •! 
taa, se puede provocar que 101 1ocios inversionista• 

decidan repartirse utilidadea que realmente no ae --

1•neraron y, por otro lada, el reparto de utilidad•• 

qua aa hace a loa trabajadores y, lo m&e grave aorta 

tambilin estar pagando impuestos aobra utill.dade1 in!. 

xittentu. 

16 



INFLUENCIA DE LA INPLACION EN LA INFOKHACIOS P!~ANCl~~A 

La contabilidad, como t~cnica de acu~ulaci5n do trdns•cci~ 

nea cuantificadas en dinero con Gste como medida, ha t~11ldo 

como objetivo proporcionar iuformaci6n sobr~ los resultados -

y la situaci6n financiera de una entidad econ61nica, ~~gGn las 

necesidades de cada ~poca; t8cnica que, ~ trav&3 del tiempo.­

ha intentado perfeccionarse, alcanzando los adelu11tos qur sc­

disfrutan en nuestros dfaa. 

En esta época, a causa de la espiral inflacionaria que ae­

vive 1 la t&cnica contable tradicional ha perdido su carncidad 

de proporcionar informaci6n financiera real, dehidn a la acu­

mulación de valorea nominales de distintas épocas, lo que pr.!?_ 

picia una apreciaci5n falsa del valor de loa distintc1~ rengl~ 

nea de loa estados financieros y los resultados de lau tran -

saccionea de la empresa. 

Para peder comprender la influencia que la in~laciGn tiene 

sobre la informaci6n financiera debemoa analizar primeraAonte 

qué •• la informari6n financiera y c6mo le origina c~ta. os\­

como también el objetivo de e1ta clase de información y sus -

caracterraticas. 

La informaci6n financiera plasmada en lo• documento• <ono-

1 7 



cidos con ol nombtt Jt· estados financiero~, es el resultado 

de la aplicaci6n de u¡1J ticnica cn1locida como ''Contabilidad 

Financiera11
, cuyo objetivo pri~ordial es el de informar a -

los diversos interesados acerca de loB fen6mcnoa econ6micoa 

que se suscitan en u11a entidad. 

La Contabilidad financiera, es dcf ini<lu por la Comisión-

de Principios de Contabilidad del lMCP como 

''La t&cnica que se utiliza para producir sistem4~Jca y -

estructuradamente, información cuantitativa exprcaada en u-

nidades Monetarias de las transacciones que realiza tina en-

tidad ccon6mica y de ciertos eventos econ6micos identifica-

bles y cuantificables que le afectan. con el objeto de fa -

cilitar a loe diversos interesados el tomar decisiones en -

relaci6n a dicha entidad econ5mica''.(~) 

Derivado de esta definici5n, encontramos que la Contabi-

lidad es un sistema que se utilita para reonir datos cuant! 

tativoa predominantemente financieros y ofrecer una serie -

de información y datos para tomar decisiones. De este aia -

tema de contabilidad dentro de una empresa, dcpenderft de --

las necesidades de información que el usuario requiera para 

la toma de decisiones, 

T'í"Bol•tln A-1 "Eaqu•m• do la Teorta B6slca da la Contabi­
lidad Financiera'' d~ la a~rld A, Principios Contabloa -
Dlslcos, publicado por el Instituto de Contador•• Públl 
c~s. 

18 



La Contadurla Pública, ha contribuido al desJrrollo eco• 

n6mico al producir informaciG11 financiera hJ~~ p~r~ l~ in -

verai6n productiva, Sin embargo, eata ini~rmaci~n financi~ 

ra debe reunir una serie de características que precisamcn-

te cumplan con sus objetivos. A continuaci6n se enumeran 

las características de la información finarciera (~) : 

Significaci6n 

1, UTILIDAD Veracidad <
Relevancia 

<
Contenido Informativo 

Oportunidad Comparabilidad 

Eotabilidad 

2, CONFIABILIDAD~Objetividad 
V•rificabilidad 

J, PROVISIONALIDAD 

Una informaci6n financiera es Gtil en tanto se adecue --

a los prop6sitos del usuario, cuyo comGn denominador es el-

inter6a econ6mico en la propia entidad econ6mica conatitui-

r-r-Bolettn A-1 "Esquema du la teorta b4aica d~ la Contab1-
11dad F1nanc1er•''de le serie A, Principios Contablus -
Bleicoe, publicado por ul Instituto Mexicano de Contad2 
reo PObllcoa. 

19 



da por la empresa¡ trát~st.' de aJi:dn,...strador4•R 1 inver1ionia .. 

ta1 1 accionistas, trahajaJore1, proveedort.'s, banqueros, etc, 

Esta utilidad no es otra cosa que la consecuencia de la c4 -

lidad del contenido informativo y de su oportunidad, que ad~ 

mis deberS ser, significativo, relevante, veraz y compara -­

ble. 

En cuanto a su oportunidad , es obvio que la informaci6n­

contable, debe 1er conocida a tiempo por el usuario, para -­

que pueda reaccionar con respecto a la misma, y tomar las -

decisiones que correspondan a su ámbito econ6mico. 

La confiabilidad, constituye el factor esencial que orie~ 

ta el sentido de las decisiones a que se ha hecho menciSn y­

esti condicionada, a su vez, a que dicha inforruaciSn •ea es­

table, objetiva y verificable, es decir, que en su estructu­

ración se apliquen de m!nera aiate~ática las miama1 reglas -

para captar, cuantificar y presentar laa cifra! y datoa rea­

pectivoa ¡ tambf~n. que se ajuste a las reglas preestableci -

das de una manera imparcial y pueda ser comprobable en fun -

ci6n de las mismas, 

Fin•lmente, la provisionolidad implica que 101 hocho1 que 

la informaci&n contable refleja, no 1e encuentran totalmente 

20 



concluidos y que la clrcun1ta11ci~ d• quP •~ elaboren estado• 

t~nancieros en f•ch•• determinadas es producto d~ lJ necesi­

dad de mostrar can cierta pe~iodicid•d la po1ici~n f innnci~­

ra, los rdaultadoa operatlvoa y loa camblos en l• eatructura 

financiera que se han registrado. proporcionando J~t los e -

lementoa necesarios que ~irvan d~ ba!e pAr~ la roma de de -­

cisiones. 

La informaci~n financiera preparada sobre la bdte d~l co~ 

to hi•tSrico, rep~esenta la verdadera sltuaci6n de la empre• 

•• an lp~ca en que los precios ion e1tables, ain embargo, en 

lpoca de inflación nos encontramos que una de las herramien­

tas claves que noa ayudan para la toma de decitianes ha sido 

¡randemente deteriorada. Esto 1e debe a que para el regis -

tro de oper•cion~s de una empresa se utiliza como común de -

nominador, la unidad monetaria, la cuál en ~pocaa de infla -

ci6n no permanece e•t1ble. 

E•to trae como coneecuencia q~e la1 cifras que arroja la­

contah ilidad aean una me&cla hetero¡énea de unid•dea moneta­

ria• de diferente poder •dqui1itivo. Esto et mientras que -

lc1 venta• y otro tipo de ingresoa correspondientes a lo1 -­

pertodoa aia reciantet, te preaent•n en tlrminos de moned• -

actual, alsuno1 de loa coitos y gasto• que le aon relativos, 
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quedaron roai1tr1do• ~ ~u valor t1JHL~rica, o •~a a un vvJor 

adquioitivo d!ferent•, ••t• probloma •e refleja ett lo• E• -

t1do1 Financiero• Bl~icos, 

En t1lu1 circun1ta11cia1, a continuaci~n mencion1r~moa -­

alsunoo de 101 efecto• que tiene la inflaci6n en la infor -

maci4n financiara. 

a) Adiciona cantidad•• de unidadoo de diferonte valor, 

b) La deprociaci6n no •• roaliota por ba1ar1u en el coi­

to hi1t6rico. 

e) L•• utilidades que pre1enta la contabilidad ion di 

furonta• ocondmicamente 4 111 roalmento 1anerad11 por la 

omproaa¡ 101 reoultados de 111 operacioneo do la• entidade1 

ion expreaadoe en unidadea monetaria• que no conocen el de• 

torloro en ou propio poder adquiaitivo, lo que puude provo­

car dociaiono• que lleven a su do1capit1li11ci6n, como ea -

la diatribuci6n de divid1ndo1 aobre utilidades f ictlciaa. 

d) El impuesto 1obr1 la renta y la participaci4n do 101-

trabaj 1dor11 on la1 utilid1d11 1 10 determina 1obre b1111 

fal111 y tienden a 11r ml1 1lto1 do lo que debieran 11r, 
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e) La• r1aonu1 y pr,1porciondM ti11,1ncidrRA se JiMl,1r~J11 -

nin, YI que 101 tdrmi11oh 1¡uu Cormi11\ Jlcl,11 r1ro11do ~1tA•1 o¡ 

pre11do1 en unlJ1Jd1 de m~dlda corr~1pondionLe» ~ mo11edo1 -

du poder adqui1itivo Jif~runte, pue1tn quo ion ru•ultadu do 

ap1racione1 hecha• en diKLint11 lpoc~a. 

f) Afocta la comparación de datoa •ntr• lo• diferente• • 

rubro• de los e1tado1 a una miarua fecha y del mismo rubro -

a dlferento fecha, 11 decir, lo• e1t1do1 comparativo• qllC -

comprenden varioa aau1 no pueden aervir para e1tudio1 fin•! 

ciero1, 

¡) Loo montoo pre1entado1 en 101 E1t1doa Plnanrloroo &a· 

1ico1 praparadoa aohre una base hi1t4rica no ion ro1le1, -­

dubldo • que no muoatran el valor actual do la monada • un• 

fecha determinado, por lo quo no podrln aorvlr para tomar • 

deci1ione1, 

En b110 1 lo antorlor, una lnformac!dn financ!or1 quo no 

tom• on cuenta la !nflacidn no puede ju1g1r 1decuad1mant1 • 

11 op1r1cidn y 101 ro1ult1doa de una empro••, 11l como tam­

poco puedo aervlr de herramienta p1r1 e1t1blocer objativo•­

Y d111rroll1r plan••• La 1itu1cidn 1 o•t• problema 01 b11• 

tanto complicada, exiaton dif1ronto1 1xp1ri1ncia1 1n vari•• 
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p1t1e1 (do 101 cu1l•• habl1remo1 en ol •lsulcnte clp!tulo) y 

1•an llesado a difurcnt~• conctu1io1lo1 para corregir la info¡ 

aaci6n y nor~ar la• opvracioncs¡ sin omb•rRo, no exist~ d -­

cuerdo 1l1uno, Por otro lado, la tnflaci6n ea variabla can­

to on el tiempo como ror 1ector y dU efrrto ~n las ~rea• duw 

l~ eapre1a ea di(ereute, 

Creeao1 que 1•1 con1tderactone1 ant~rlorca, ion arRumen -

toa 1ufictente1 par4 reconocer la ursento n~ce1tdarl que 1e -

tiene de elaborar e1tadoa financlero1 aju1t4dns y de r~apon-

11bilidad que tienen tanto emprije4rioa, proiosio11alca y el -

gobierno, de vigilar que e1to1 1e elaboren 1obro b4aea co -­

rrecta• para que de e1ta manera se presente una inform4cl6n­

conr1able y aat poder tom~r dec!alones od•cuad•• para lograr 

101 objetivo• da1e1do1, 

PRINCIPALES CUENTAS DEL ESTADO DE SlTUAC!Off FINAffC!tRA 

Y COHO SE VEN AFECTADAS POR LA !NFLACION 

E F E C T 1 V O 

En fpoca do inflacl4n, al efectivo pierdo poder adqui•I -

tivo a medida que pata el tiempo y por conaiautente tendre • 

moa dinero con un menor poder adqui1itivo para 11 compra de• 

bi1ne1, cierto• 1a1to1, etc, Pod1mo1 decir 1ntonce1, que an 
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Spoca de inflaci6n el tcn1Jr dinero en efectivo sin movimien­

to alguno, nos representa una ''p~rdida por inflaci6n''• 

CUENTAS P O R COBRAR 

Las cuentas por cobrar representan derechos que tenemos -

aobre determinada suma de dinero y por lo tanto, están igua! 

mente sujetos a las fluctuaciones de la moneda. La pérdida -

en el poder adquisitivo de 13 moneda esti en relación al - -

tiempo do recupernci6n de dichas cuentas, es decir, tenemos­

efectivo invertido sin movimientos que en una época de infl! 

ci6n dicho efectivo pierde poder adquisitivo 11asta el momen­

to de su cobro o realizaci6n que en cuanto podemos volver a­

invertirlo. 

En una época altamente inflacionaria, como la que vivimos 

en la actualidad, es de gran importancia la correcta admini~ 

troci8n de cuentas por cobrar, con el fin de vigilar adecua­

damente su opórtuno cobro y ast evitar pérdidas monetaria• -

por la tardanza en au recuperaci6n, ejemplo : e! vendemoa a­

cr,dito a 90 d{aa $ 100, con una tasa inflacionaria del 5 %­

men1ual, al cabo de loa 90 dha 101 $ 100 que "prestamos", -

tondr&n un valor actualizado de $ 85, lo cull gener6 una - -

phdida de $ 15, Lue10 entonce• nuestra recomendaci6n seda 
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establecer una pol{tic3 de crédito más rigurosa a JO días 

para evitar htc tipo de phdida por retenci6a d• act !vos m,2_ 

netarioa. 

l N V E N T A R l O S 

Como ya habtamos mencionado, la infla~ión propicia el al­

za constante de precios, por lo que en est4s épocas, cuando­

exista la necesidad d~ reponer total o parcialmente los in -

ventarios tendremos que hacerlo a un precio mayor. Debido -

a que el rubro de inventarios representa un elemento de suma 

importancia dentro de las operaciones de una Compañía, en é­

pocas de inflación se requiere de un eficiente control de 

inventarios. 

En esta época de inflaciGn, muchas empresas tratan de a -

llegarae existencias e ''inf lar 11 los inventarios con el fin -

de obtener beneficios ante la llamada 1'especulaci6n 11
, sin -­

embargo financieramente existen otros costos 0 ocultos 11
1 que­

habrra que considerar para concluir que los beneficios por -

dicha especulaci~n son redituables 1 como es el caso de mer -

maa, obaolescencia 1 aat como también el costo de mantener el 

inventario (1ueldo1 1 rentas, lu! 1 depreciaciones, etc.) 

Si por el contrario 1 las existencias que tenair.01 en el i!!, 
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v~ntario son inauíicicntcs rara nha~teccr a la producci6n y­

ventas, vamos a estar en presencia de pérdidas y~ que el ca~ 

to de rcpoaici6n de los inventarios va B s~r en la medidl de 

tiempo en que fijemos el nivel adecuado de existencias en el 

inventario. 

En conclusi6n, en cualquier época y sobre todo en la alta 

inflación es conv~nientc el estudio financiero del lote de -

inventarios adecuado con el fin de evitar pérdidas (en rl -­

caso de bajar existencias) monetarias derivadas de la repo -

sición de lou mismoa. 

A C T I V O F I J o 

El reconocimiento a la inf laci~n en este rubro os impor -

tanta para conocer loa valores actuales del activo fijo, asr 

como la pluavalta obtenida en au inverai4n, con el fin de -­

determinar el importe necesario que se requiere para llevar­

• cabo la reposici6n de los mismos. Asimismo el detfrminnr­

la depreciaci6n del ejercicio sobre una base r~a1 y cumplir­

con el prop6aito de identificar adecuadamente loa costos de~ 

101 ingr&1oa. 

A C T I V O S O I F B R l D O S 

La• fluctuaciones de e1ta aon•da, afectan a e1t1 rubro --
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ya que el poder adquisitivo de l~ moncd3 invertida origí -­

nalmente1 es difercnt~ al que sv v.1 recuperando o absorbic! 

do 1 travis de las cargds a resultados. 

La amortizaci5n a tra11sformaci6n en gastos de estos ac -

tivo1 a través de un número determinado de per{odos, trae -

consigo que no obstante que su aplicación so ha llevado a -

cabo por =edios de importes iguales, 6stos van representan­

do valorea distintos desde el punto de vista del poder ad -

qui1itivo prevaleciente en la fecha en que se cfectaan di -

et"' aplicaciones. De esta manera influyen en la detcrmi -

naci6n de los resultados, pues en tiempos de inflaci6n loa­

cargos representarla un valor menor, trayendo como conse -­

cuencia la sobrcvaluaci&n de las utilidades. 

PASIVO 

Representa obligacione1 que tiene la empresa contrata -­

das 1obre valores nominales que se van viendo disminuida• -

en 1u poder adquisitivo con el transcur10 del tiempo. 

Por ejemplo : 

Si 1e tenra en 1980, un documento por pagar do 1 • -­

--- $ 1,000.00, ol cull fue liquidado en 1984, 1uponiendo • 
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que la moneda ha perdido un valor aJ~uisitiVo de un 60 %, -

realmente habremos pagaclo S 400,00, obteniendo una utilidad 

por $ 600,00 

El mismo caso, lo tendremos con cualquier clase de pasi­

vo, ya sea a corto o largo plazo. De lo expuesto en el pá­

rrafo anterior, deducimos que mientras mayor sea el plazo -

convenido para liquidar un pasivo, la conveniencia de con -

traer una obligación se vn haciendo más atractiva en gpocas 

de inflaci6n, 

C R E D l T O S D l F E R l D O S 

Son un ingreso actual con efectos futuro&, En conaecue~ 

cia, de haber una p'rdida en el valor adqui•itivo de la mo­

neda, puesto que la cantidad de dinero en el momento de ha­

cer su aplicaciSn a resultados sera con pesos con diferente 

poder de compra, por lo que resentiremo1 una pSrdida por -­

inflaci6n, 

C A P 1 T A L 

El efecto que 111 fluctuaciones originan en cada uno de­

los renglone1 del E1tado de Situacidn Financiera, 1e vo re-
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flejado en los rccurRos propios Je la enprcsa. Es decir, -

en el capital se muestra el efecto acumulado de los diver -

sos rubros del activo y paAiVo aumentando o disminuyendo su 

valor real. 

Es necesario tener en consideraci6n que el hecho de quc­

el capital permanezca invariable en su mrnto, no si1nifica­

que la empresa se encuentre en similar situación financiera 

en diversas 6pocas, pues hay que considerar el cambio en el 

poder adquisitivo de la moned3. 

Para poder l1acer una comparaci6n ~el cnpitnl de una nu -

gociaci6n en varias fechas distintas, Jebcrá ser expresado­

en monedas del mismo valor adquisitivo (poder adquisitivo). 

Tomando en cuenta las diferentes fechas durante la3 cuales­

hicieron sus aportaciones los socios, tendremos que, posi -

blemente habrl falta de equidad entre ellos, ya que si un -

socio aporta el capital social inicial y después de varioa 

ejercicios, un segundo socio aporta un capital social igual 

al inicial, entónces habrS una desigualdad entre ~llos, - -

pues el segundo socio aport~ pesos 1'mis chicos'' y lo justo­

aerS que aporte el ca~ital social indicado, mis una prima -

igual al resultado de la devaluaci6n de la moneda, para quo 

aat el capital social inicial del primer aocio quede en i -
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guald1d de circunstancias a la aportací~n del capital so -­

cial del segundo, 

C O S T O D E V E N T A S 

No hay duda de que en com?aracíón Je dos clcmentóa se r~ 

quiere que estln en igualdad de circunstancias para obtener 

un resultado congruente, por lo cu8I líl comparación d~l Co! 

to de Ventas con los ingresos actual~s, solamente tendr4 -­

significado en el momento en que se determine el val~r pre­

sente de aqu~l. 

Es necesario, por tanto, que el Coito de Ventas, repre -

aente el costo de producir o comprar un bien en la ~isma f~ 

cha de la venta, ya que al no coincidir las fechas de pro -

ducci6n o compra o de ambos con la venta, por los dfa5 1 íle -

manas o meaes transcurridos, dicho Costo pudo haber sufrido 

un incremento, que ea necesario tomar en considcraci6n al -

calcular la utilidad bruta, a fin de que, de los ingresos -

proporcionados por loa ventas, se reten&• la cantidad jus -

ta que ae requiera para sustituir el art[culo vendido, 
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PRINCIPIOS DE CONTAD JI JnAo AFECTADOS POR LA JNfLACION 

Para producir la in!ormaci6n financi~ra, ln Contadurfa --

PGblica, a travls de la Comi1i6n de Prir1cipios de Contabilf-

dad del IHCP, ha establecido la cstr11ctura b&sica sobre la -

que debe cuantificarse Ja i11formaciGn contable de los fcn6m~ 

nos econ6micos que se plasman en los estados financieros. E~ 

tos criterios aon gufas de acci6n sobre las que deben l1asar-

1e toda1 las pol{ticas contables para produ1·ir una informa -

ci6n financiera, de ah{ que toda esta i11for1aaci~n se apoye -

en lo que los contadore1 conocemos como 1'principíos de con -

tabilfdad • los cuales son conccpto1 blsicoa que establecen-

le delimJtaci6n e identificaci6n do! ente ccon6mico, la1 ba-

ses de cuantJficaci6n de las operaciones y la preaent•cidn -

dr la informaci4n financiera cuantitativa por medio de loa -

~5tado1 financieros'' (t). 

En (pocas inflacionarias quir& loa principios de cont1bi-

lJdad no e1t«n ya acord"a con la aituaci4n cambiante en que-

vivi~os ahora, por lo tanto, deben actualizar1e y ubicarse -

a esta 1ituaci6n inflacionaria, pero veamos en forma detall! 

da quG ha p11ado o por qu( ae han distorsionado tambi(n ea -

toa principios de contabilidad. 

t•J-Prlnclplos do contabilidad 1•noralmont• acoptadoo, omiti­
do• por •I Instituto Hoxlcano do Contador•• PGbllcos. 
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Dec!amos anteriormente que la contabilidad debe tdner co­

mo caracterfsticas, la utilidad y la confiabilidad. Se a -­

precia entonces en estas épocas que no se tiene ya ni confi~ 

bilidad 1 ni utilidad de la informaci6n financiera por toda -

la distor1i6n que se ha provocado, porqu~ 9C han alterado y­

ae han violado los principios de contabilidad. 

El principio de realizaci~n se enuncia en la siguiente -­

forma 

''La contabilidad cuantifica en t&rminos monetarioa, la• -

operaciones que realiza una entidad con otrca participantea­

en la actividad econSmica y ciertos eventos ecnn4micoa que -

la afectan". 

En 101 t¡rmino1 de eate principio ea claro que no se han­

tomado en cuenta, para efectos de cuantificar preciaaaente -

"ciertos eventos econ4micoa que la afectan'' 1e con1idera que 

la inflaciSn ea un evento econ6mico, y por lo tanto, deberra 

de cuantificar1e para cumplir con eate principio de reali•a­

ci6n. 

El mi1mo principio de valor hiat6rico ori¡inal, como 1e -

enunci6 anterior•1nte, contempla la po1ibilidad de ajustar -

la1 cifra• por c••bio1 on el nivel 1ener1l de precio• 1i1m -
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pre y cuando se apliqur11 a todos 1<}~ concrptoy B\l&ceptiblca 

de 1er modificados. ~~claro que t1nJicionalmcnte no se ha 

dado un ajuste de todaf estas cifras ¡1ara cumplir tambiEn -

con el principio de valor hist6rico original. 

Otro principio es el de revelaci6n suficiente, 1'La revc­

laciGn contablQ presentada en los estados financieros dehe­

contener en forma clara y comprensible todo lo necesario -­

para juzgar los resultados de operaci&n y la aituaci&n fi -

nanciera de la entidad''• Es claro que en Epocas inflacio-­

narias y en loa términos de los estados financieros tradi -

cionales no se estl cumpliendo con el contenido de loa mis­

mos vara juzgar los resultados de operaci6n y la situaci6n­

Jc la entidad r.on todo lo necesario. 

El principio de consistencia nos dice, '1Los usos de la -

informaci6n contable requieren que aG sigan procedimientos­

de cuantificaci6n que permanezca en el tiempo''• Ea obvio -

que en Jotas 'pocas inflacionaria• no 1e eat&n siguiendo --

101 procedimientos de cuantificaci~n que permanezcan en el­

tiempo. 

El principio d• importancia relativa "La informaci6n qui 

aparece on 101 e1tado1 financiero• debe mo1trar loa a1pec -
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to1 importantes do la entidad auRc~11til>lca de sor cuantifi -

cado1 en t6rminoa moncLRrioa 1
', Igualmcnto e• claro quu no -

so e1t&n mostrando los aKpccto1 rclcvantca derivndoa du la -

inf laci6n. 

Por Gltimo, el principio de per!odo contable "l•• opera -

cionee y eventos aat como sua efectos derivados susceptibles 

de aer cuantificados, se identifican con el per{odo en que -

Qcurren¡ por tanto, cualquier información contable debe in -

dicar claramente el per(odo a que se refiere''• Nuevamente -

aqu! la situaci6n de no reflejar en cada perfodo los efectos 

inflacionarios, 
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11 NECESIDADES DE LA 
REEXPRESION Y MEDIDAS 
TOMADAS POR LOS CUER­
POS COLEGIADOS, 



• ANTECEDENTES DE LA REEXPRESION 

• ANTECEDENTES INFLACIONARIOS 

• HEDIDAS ADOPTADAS POR LOS DIFERENTES 

CUERPOS COLEGIADOS ENCAMINADAS AL Rf 

CONOCIMIENTO DE LA INFLACION EN LA • 

INFORHACION FINANCIERA PREPARADA POR 

EL CONTADOR PUBLICO, 

• COHPARACION DEL B-10 CON EL B-7 

• EXIGENCIAS ESPECIFICAS Dt LA COHI 

SION NACIONAL DE VALORES. 

- EXIGENCIAS ESPECIFICAS PARA LA RErx­

PRESION DE ESTADOS FINANCIEROS EN EL 

SECTOR PARAESTATAL, 



A N T E e E D E N T E S 

La inflaci&n, ae ha convertido en un fcndmeno que aqueja 

a la mayor parte de las economías tlel mundo. Su impacto en­

la informaci6n financiera ha constituido la preocupación -­

fundamental de los organismos contables, de los contadorcs­

y de los dem4s interesado3 en esa información en los últi -

mos añoa, y aun~ue se han propuesto diferentes mecanismos -

de correcci6n, no parece que haya sido sino hasta la d~cada 

de 1980 cuando pudo llegarse a encontrar la metodología o -

combinaci6n de metodologías sobre las que f inalmenle se lo-

gro un consenso. 

Aunque fue hasta los Últimos años cuando la inf laci6n se 

generaliz6 a nivel mundial, se tienen ejemplos en este si -

glo de casca sumamente agudos de ioflacidn (de lo que po -­

drfn llamarse en realidad hiperinflaci6n) que han perturba­

do y pr5cticamente dislocado la economta de algunos países. 

Cabe citar, como más importante, el caso de Alemania des 

pu~s de la Primera Guerra Mundial, país e11 el cuil, en -

1923, los precios llegaron a experimdntar incrementos del -

2500% en un solo mes. Las crónicas de esa &poca señalan que 

en unos cuanto• años el poder adquisitivo de la unidad mo -

netaria descendió un trilldn. Loa salarios ae fijaban aema-

38 



nalmentc y ~e cuhr{an todos los <l{as. 

Como se menciona en el capítulo anterior, el efecto que­

la inflación tiene sobre la información financiera, puede -

llegar a ser a tal grado importante, ~ue distorsione los -­

hechos regiatrados por la contBhilidaJ, y.1 ql1~ la informa -

ci6n financiera tradicional, b3sada un COilOs l1iHt6ricos, -

ha disminuido paulatinamente su utilidad, pues r~flcja lu -

combinaci6n de muchas cifras expresada• en mon~da de dife -

rente valor. 

Debido a la importancia que tiene la informoci6n que se­

tran1mite a travSs de los Estados FinancieroF, el Contador­

PGbllco llene la responsabilidad de informar cu5les han si­

do 101 efectos que la inflaci6n ha cau&ado en ~1 negocio, -

reflejando dichos efectos en la Contabilidad, con el fin 

de satisfacer las necesidades de una información veraz y 

comparativa del usuario, que le permita tonar decisionea 

Mis aplicables a la situaci6n actual del negocio, 

Tanto en otros patsea como en México, ae han desarrolla­

do proyectos y estudios tendientes a su1tituir la informa -

ci6n tradicional basada en co1to1 hi1t6rico1, con el objeto 

de corre¡ir 101 efecto& que provoca l• inflaci6n en la in -
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formaclGn financiero, 

A continuaci6n explicdrcmos las diversas medidas oficia 

lea utilizadas en otro~ países con un alto índice de infla 

ci8n~ para corregir la Informaci6n Financiera. 

8 R A S 1 L 

Una de las medidas más importantes adoptadas por el gobicl 

no brasileño en 1964 (3ño en el cuál la inflaci6n alcanz6 por 

primera vez un 90%). fue la de reconocer que las distorsiones 

cau1adas por la inflaciGn deberfan ser consideradas para la -

determinación de la utilidad real sujeta a impuestos. Un si~ 

tema prlctico de correcci6n monetaria a loe Estados Financie­

ros fue introducido y oosteriormente se hicieron una serie de 

reformas para mejorarlo. 

Este sistema consiste en registrar loa aigu{entes ajuates­

por 101 efectos de inf lacl6n 1 

a) Revaluaci6n monetaria anual del costo de los activos -­

fijos y las correspondientes cuentas de depreciaci6n. 

b) Una proviaiGn para mantener la inveralGn de loa accio-­

ni1tas ea cargada a resultados. 

e) Los activos y pasivos contractuales sujetos a correcci,!!_ 
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nea monetarias són reportados en el Balance General -

a aua importe• corregidos. 

Actualmente, el sistema brasileño para la correccí6n mo­

netaria de los estados financieros, elimina las mayores di~ 

torsiones causadas por la inflaci5n en la posici5n finan -­

ciera de las compañías y el resultado de sus operaciones. 

A R G E N T I N A 

La inflaci6n en la RepGblica Argentina ea un mal que los 

acompaña desde hace muchos años, de 1947 a 1974, la infla -

ción promedio estuvo en el orden del 30 X anual. Sin embar­

go, para el aao de 1975, la inflaciSn alcanz& las importan­

tes cifras del 198 %. Por ello, desde 1945 se han analiza­

do distintas soluciones a la informaci&n financiera, optan­

do finalmente por el ajuste de los estados contables media~ 

te la utilizaci6n de !ndices que reflejan la desvaloriza -­

ci6n del dinero, 

Sin embargo, actualmente se utiliza en el pata, un sist!_ 

ma similar al brasileño para reexpresar los costos hist6ri­

co1 de los activos fijos, mediante una correcci4,n monetaria, 

al iaual que la correspondiente depreciaci6n, 
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Dead~ el punto d~ vi~la tributarlo, ~n la Argentinas~ -­

han permitido deprcc1,!ci0n~s ac~leradag y tcvaluaci6n d~ los 

bienes ffaicos. 

C H 1 L E 

En 1973 y 1974 1 el fndice general de precios al consumí -

dor que es la principal base oficial de cedici6n de la inf l~ 

ci6n en Chile, tuvo incrementos del 50 % y 376 %. 

Lo anterior, motiv6 que el gobierno tomarl medidas qu~ -­

permitiera vivir con niveles de 3 dígito~ de inf lacidn. En -

tre las diversas medid3s adoptadas se pueden ~encionar las -

siguientes 1 

a) Reaju1te tri~••tral obligatorio y automltico de loa 

aalarios de acuerdo con el incremento experimentado 

por el Indice de precios al consumidor. 

b) Hormas que permiten reajustar las inversiones en obli­

gaciones financieras en moneda nacional, a efecto in -

flacionario, esto ea, que se considera capitAl, la au­

ma original, m(1 el reajuste del alra del coito de la­

vida y 1610 el excedente del capital aju1tado e1 el -­

inter••· 

c) Di1poaiclonea incluida• en la Ley del lmpue1to 1obre -
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la Renta, que obli~n a corregir rnon~tariamentc t0Jo1-

lo1 Estados financieros relativos a ejercíci~~ cprra-

dos a partir del lo. de Enero de 1975, 

Actualmente, Chile utiliza ~1 m~todo de cambios en el --

nivel general de precios par~ actl1ali~ar t0<~s las partidas 

no monetarias, exccpto 1 la actualizari6n de inventario•, 

para los cuales se utiliza el costo dp repoaic!6n. 

ANTECEDENTES INFLACIONARIOS Y HEDTDA5 ADOPfADAS 

POR LOS CUERPOS COLEGIADOS EN HEX!CO 

1) Devaluaci6n de 1948, 

Al concluir la II Guerra Mundial, en Octubre de 1945, 

nuestro pa{s contaba con una Balanza de Fagos favorable, 

propiciada principalmente por el diferimiento de las lmpor­

tacione11 as! como el ingreso ~e capitales extranjeros que­

buacaban un lugar seguro. 

Una vez c~ncluido dicho acto b~lico y que el pa!s pudo -

satisfacer sus necesidades de importaci6n, la Balanza de 

pago•• que se habta mantenido favorable, obtuvo un saldo 

d~'sfavorable a principios de 1946, determinando una fuert•­

contraccl6n en las reservas de oro y divisas, debido proci-
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samente a la ''fuga de cnpltnleR 11
, 

Dentro de las medida~ .1.1nrtadas ¡1c1r el Gnbirrno Fcderal­

para remediar dicha 1it11a•·i~n ~et~n l.1h ~fg11lent,s 

- Fomentar la producci~n a~rtcota ~ indltRtrlal, prohi -­

biendo la importaci6n de nrt{culoa de lujo o suntuarios (a~ 

tom6viles, perfumes, sedas, rte.), 

- Grevar fuertemente las (mportacionea, 

- E1timular las exportaciones mediante la r~aoluci~n de• 

la cara• tributaria, con ol !in de favorecer el inyra10 du­

<liviaa1. 

IJfchas medidas adoptadas por el Gobierno Federal no fue­

ron •Uficlonteo para absorber el dSficJt de la Balanza de -

Pagos, por lo que el Banco de H•xtco se retir~ del mercado­

dc cambio• a partir de Julio do 1948 hasta Julio de 1949, -

tiempo on que oper6 la devatuacl6n 1 las autoridades obserVA 

ron la evolución de! precio de laa diviaaa en pagoe, en - -

condicione• de libre oferta y libre demanda, a fin de deter 

minar la nueva plrdida que debería adoptaroe, Fue a1t como­

se decidiS llegar al tipo de cambie le $ 4,85 por d6lar a -
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S 8. ti ' , 1 o r¡ u• 11 i a 11 i 1 1 1 ,~ 1111 • d" \' .t 1 .u' J d n •"I u f v" l ,. n t I! a 1 ........ 

78. 4 % • 

2) Devalu1cl~11 do J<Jl4, 

Ante la 1or¡1r111in•1tt1ul• dul 11~hl,rn en 11t1n•r1JI, el .... 

d{a 17 de Abrf 1 de t~~\4 1 m~1llante ln 11r~11Md 1 •• dt11J1¡rfd 1tna 

devaluaci6n del I'"'º' l1u11tu1·iotmunt1', ~1 1lf4 10 tl11J cltndn 

mes, ae public4 an fl flf•r(11 tlflt<11I Jt1 ¡,, ~·,Jur11t•ic111, 11 1'a­

ra todos 101 efll·to• a quu hayit l11111r, 11t1 comunll·• •l pdld_l 

co en general que 11 partir du u11lt1 t .. ctia, l'ttMll'. Ullff 11UllYll .. 

paridad dol peso, a ra1~11 Je Joco pe101 c111c11~nl" t'dllfaYoM• 

por cada d6lar nortoamoricano, 011 la intffll~~11rfH 11~ qtl~ ~1 

Banco de Hixico, S.A. comprar& tlimitadam~nto J61~roN • 110-

cc pesos cuarenta y nuevo c~ncavo• y 101 vor1d1ra 1 duc, p~­

sos cincuenta y un cont1vo1 1', En e•l• form• tn1111"r1d1 1 ·" 

la paridad del peso pa16 de $ 8,65 a 12,50 por t1~1Ar 1 lo· 

cu51 significaba una devalu1ci6n dtl 44,51, 

Las causas que motivaron tal medida fueron u•pu11t11 pur 

el Secretario de Hacienda y CrEdito PGblico durante la XX • 

Convenci6n de Banqueros. En ella •• d•1tacab1 como c•u•an~ 

te principal de tal medida, el bajo ritmo de 11 1ctividad • 

econ6mica, explicado a su vez por la exi1tencia dt un p1rf2 

do de aequiaa, que se tradujo en una producc18n 1srlcol1 •• 



insuficiente y la importación de fuerte~ volúm~nes de pro -

duetos alimenticios, aunado a Jo anterior, era notoria ln -

reducci6n en los montos de inversi5n privada en reln~ibn a­

las crecientes necesidades de la poblaci6n. 

A pesar de las causas expuestas por el Secretario de Ha­

cienda y Cr&dítn PGblicot a la fecha, muchos expertos en la 

materia administrativa, consideran que no existieron las b~ 

aes contundentes como las que se suscitaron en 1949 para 

poder llevar a cabo el camhio de paridad a$ 12,50 en 1954. 

3) Devaluaci6n de 1976, 

Debido al doaequilibrio inflacionario que se auscit6 por 

loa 1umento1 desproporcionados en los precios de los bienes 

y servicios y del dinero circulante en relaci6n a los suel­

dos y salarios, se origin6 la devaluaci6n, a pesar de que -

el gobierno reiteradamente afirmaba que el peso tenía gran­

aolidez y que los rumorea de una posible devalu~ción eran -

aimplemenle especulacione1, en Julio de 1976 lleg6 a circu­

lar la noticia de que grupo& de expertos del Banco Nacional 

hab!an efectuado un estudio de la 1ituacidn econdmica de -­

México, del cull 1e deaprendi6 la necesidad de que el pe10-

debería devaluarse en los pr~ximo1 meses. Entre 111 causas 

e1pecffica1 que 11 manife1taban como eminentes para reali -
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zar dicho acto encontr~~os las siguientes 

Déficit en la balan1.1 de pagos, incrementado por los cré­

ditos que se sucedit~rn.i C'On frecuencia inaudita. 

- Déficit en el presupuesto gubernamental, propiciado por -

el descontrol del gasto público sobre todo en organismos­

dcscentralizados cuyos ingresos no eran equiparables a -­

sus gastos. 

- Los repetidos ajustes en sueldos nominales a los trabaja­

dores, 

- La dificultad para aumentar las exportaciones a un nivel­

tal, que permitiera financiar las importaciones indispen­

sables para continuar nuestro desarrollo. 

- La disminuci~n del turismo extranjero y 101 ga1to1 exce -

sivoa de los mexicanos en el exterior, 

- La fuga de divisas motivada por la desconfianza. 

C~mo apuntamos en el capítulo anterior, muchas de las -­

cau~as que provocaron la dev~luaci6n son signos vitales de­

la apariciSn de una iuilaciGn incontrolable, y así, mien -­

tras la tasa de incremento en los precios entre 1960 y 1970 

fue apena1 superior al 3 % anual, en 1974 alcanz6 el 84 % -

y en 1975 un 116 %, 

Duranta loa años que precedieron a la devaluaci6n del --
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p~so, ~1 Banco de México, S.A.¡ elevó en forma considerable 

el encaje legal a la Banca Privada y estableció prioridades 

a la canalizaci5n del cr¡dito. Estas restricciones provo -

caron la escasez de dinero en el pars, obligando a las em -

presas a recurrir en form~ constante, y ~n ocasiones como 

Gnica salida para satisfacer sus necesidades, a fuentes dc­

crédito extranjeras, con objeto de obtener recursos a largo 

plazo, por cantidades considerables, necesarios para efec -

tuar las inversiones en activos fijos productivos indispen­

sable•, para conservar su participación de mercado y para -

realizar aquellos otros proyectos que por su naturaloza no­

les era posible diferir. 

Esta situación hizo crecer a tal grado los pasivos en -­

moneda extranjera - conversión a pesod mexicanos - en las -

empresas, que muchas de ellas se viefon en la necesidad dc­

liquidar Ante la imposibilidad financiera de cumplir opor -

tunamente con dichas obligaciones. 

4) Devaluaci6n de 1982. 

Después de la devaluaci6n de 1976, las autoridades de ln 

Hacienda y Finanzas del país no tomaron las medidas adecua­

das ccn el fin de sanear la economta de la naci6n, por el -

contrario, la deuda externa en tan 1810 6 años 1e incremen-
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tS en forma impresionante de 7 mil • 72 mil millones de dó-

laraa, ea decir, en un 1029 z, desafortunadamente estos 

cr,dito1 no 1e canalizaron en programas tPndientes a desa -

rrollar el aparato prod•ictivo del pa!s debido principal1Uen-

te a la distracci~n de fondo•, caracter!stico del sexenio -

76-82, esto trajo como consecuencia el incremento conside -

rabie de la carga financiera por inte<eses, traducido pos -

terio~mentc en inflaci6n, aunado a esto el incremento en el 

gaato pGblico f~e3 desmedido, durante el sexenio 64-70 se 

crearon 300,000 ~Cestos públicos, en el sexenio 76-82, di -

cho incremento fu'e de 1,000,000 de puestos, mur.hos de los -

cuales improductivas, 

Aa! como mencionamos estos dos ejemploo, par ilem&a cono-

cidos, podr{a~oa enumerar muchos mis, sin embargo nos con -

cretamoa a aintet"izar de manera objetiva loa factorea más -

aignificativo1 que propiciaron tan comentada devaluaci6n 1 

- L& creciente dolari:aci6n de la Banca Mexicana a fin•• 

del aexenio 76 a 82, e1 decir, el aumento da dep61ito1 

en loa Bancos de nueotro pa!s por quieae1, neceaitando 

dinero a largo placo, confiaban ml1 en el d61ar que en 

el peso. Para fines de Octubre de 1982, el 31 % de lo 

que captaron 101 bancos era en d6laree, 
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- Los banco1 mexicanos, que conocían mejor que nadie la­

ero1i6n del pe10, preferían prestar en d6lares porque­

era moneda mla eatable, en tanto que loa clientes que­

rí~n que 1e le1 preotara en pesos porque con la ero -­

si6n del poder d1 compra de nuestra monoda iban a pa -

gar meno1, En 101 meses de Enero a Noviembre de 1982, 

loe préatamoa en ddlares hechos por bancos mexicanos,­

aumentaron un 77 %, en tanto que los priatamos en pe -

aoa aumentaron un modesto 18 %, 

- La cuesta en declive de la careatía era muy preocupan­

te, durante 1981, 101 precio• aubieron entre un 30 y -

un 34 %, al llegar Enero de 1982 subieron, en e1e 1010 

mea, un 5 %, ai ae proyecta esta tendencia a doce me -

eea, eetaríamos hablando de un 60 % de carestía, lo -­

cu&l se traduce inminentemente en devaluaci6n, 

- Mientras esto ocurría en H6xico, los precios america -

nos estaban bajando su cifra de carestía, en 1980, la­

inflaci6n americana fue de un 12.8 % y en 1981, di1mi­

nuy6 su crecimiento en un 8 %. Con eso, la diferencia 

del poder de compra entre el peso y el d6lar se bacia­

m!s y mis notable, 

- El dlficit en la balanza de pago fue en 1982 de - - --
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11,704 miltonea dr \•vaos, Rr~11n informe del nnnco de­

H,xico. pero t!l í.<·nt ro de Esl11,l 1us Ei:on~mtcos del s~.r. 

tor Privado, tenfa f11n1l~montos para decir qu~ era ma­

yor: de cualquier f':;111crn, e11tos ~ifras eran una amen! 

za sobre nuestras r~servas y por tanto sobre la esta­

bilidad del peao. 

- Durante 111~ do~e prl~eros d{a11 de Enero (ecgGn el in­

ver1ionlat1 mexicano) •I valor del pa10, pordid ZO 

cont~VOA mlA rn el mercado ca~bi1rio de Nueva York de 

lo qu• porJ!a on •I morcado de HGxlco, lo cull reve -

laba q"o ul tipo do cambio a 011 fecha no era del to­

do r11l ante •l m•rcado internacional, 

- r.n 1976, la clrculaci6n monotarla ara del - - - - - -

t 174,477 mil lona• y cuatro afto1 de1pu¡1, a finale1 -

de 1980 1 ar• de1 $ 507,010 mlllon11 de poooa, Un au­

mento 1uh1tanclal, oqulv1lante al 291 % en cinco aftoa, 

para 1982 11t1 lncramento andaba por loa 325 % do a -

bundancia mon9t1ri1, o 1e1 1 mla del doble del 1exenio 

70-76, 

- A continuacidn mostraremos 111 ta1a1 de inf laci6n a -

quo ha ettado sujeto nueatro pa!a, durante loa Glti -
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mos do1 y as{ tendremos 

" 1ND1CE NACIONAL DE PRECIOS AL CON~UMIDOR " 

Variaci6n en t Respecto al mes anterior 

H E S 1978 1979 1980 19 81 1982 1983 1984 1985 

ENE, 2.2 3,5 4. 5 3,2 5. o 10.9 6.4 7.4 

FEB, l. 4 l. 4 L3 2. 5 3. 9 5, 4 5. 3 4. 2 

HAR, ¡,o 1.3 2. 1 2, 1 J. 7 4,8 4.3 3.9 

ABR. 1.1 0,9 l. 7 2. 3 5.4 6,3 4. 3· 3. 1 

HAY. 1.0 l. 3 1.6 l. 5 5. 6 4. 3 J. 3 2.4 

JUN. 1.4 l. 1 2. o l. 4 4. B J. B 3.6 2.5 

JUL, 1. 7 l. 2 2.8 l. B 5. 2 4. 9 3. 3 3.5 

AQO, 1.0 1,5 2. 1 2 .1 11. 2 3.9 2. 8 

SEP. l. 2 l. 2 1.1 1. 9 5. 3 3. 1 3.0 

OCT. 1. 2 l. 7 ¡, 5 2.2 5. 2 3,3 J. 5 

NOV. l. o l. 3 1. 7 l. 9 5. 1 5,9 3.4 

DIC. o.e l. 8 2. 6 2. 7 10. 7 4,J 4. 2 

TOTAL 
21.0• ACUH, 16,2 20.2 29.8 28,7 98,8 80,8 59.2 

ANUAL 

• Inflacidn acumul~da duraute 101 primeros 1iete me1e1 --
del ailo (46,3 anualisada) 

Puento 1 " BANCO DE HEXICO " 
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De acuerdo a las anteriores lasns Je inf laci~n y si Jo -

comparamos con el com¡1ortamicnto 1!~ la circ11lnri~n mn11~ta -

ria en Hlxico, tendr!ar1ns lo siguil'lllt.' 

A ll O 

1970 

1971 

1972 

1973 

1974 

1975 

1976 

1977 

1978 

1979 

1980 

BILLETES 
T MOHEDAS 

20,941 

27,563 

27,748 

36,901 

46,505 

56,709 

84,706 

94,512 

120,876 

159,141. 

211,672 

CUENTAS DE 
CHF.QUES 

32, 178 

36,402 

40,023 

50. 055 

59,983 

7 3. 166 

89,771 

IZ3,23J 

162. 713 

222,850 

295,358 

Cifras en millones de pesos, 

TOTAL OF. 
CtRCULAGION 

MONETARIA 

53. 119 

58,965 

67,771 

86,956 

106,488 

129,875 

174,477 

217,745 

283,589 

381,992 

507,030 

INCREMENTO 
ANUAL 

% 

11 

15 

28 

22 

22 

34 

2S 

30 

35 

33 

Fuente 1 "BALANCE PUBLICOS, REVISTAS NEGOCIOS Y BANCOS 

- KAYO 15, 1981", 

Por otra parte, el crecimiento dol producto interno bru-

to (P,t,B,), fue en 1970 de 3,S l y en 1980 de 7.4 X (aegÍln 

lnforme1 anualea de Banco de H¡xico), 
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Se puede apreciar que, la relación de crerimiento entre -

el circulante monetario y P.t.B., el desproporcionnda y, de­

acuerdo con esta teoría, se explica como una de la& causas -

de la lnflaci6n en H~xico, 

Por otra parte, es indudable que el crecimiento en la Ci! 

culación monetaria trae consigo mayor deruanda en bienes y -­

ser•,icios, los cuales, al ser ins11fici~ntes, producen infla­

ción por el alza generalizada de precios para contrarroatar­

dicha demanda. 

Como podemos observar, todos loa puntos expuestos ante -­

riormente son causas inminentes de inflaci6n, una inflaci6n­

que se agudiE& expuesta a volverse un caoa econSmico del - -

pa{s si no se toman medidas correctivas tendientes al mejo -

ramiento interno y externo de la1 finanEas pGblica1. 

En nue1tro1 d1aa 1 las medidas adoptadas ror el gobierno -

federal alarmado por esta aituaci6r. han aido entre otras 1 

- El ~ontrol de cambios, ea decir, el control de las trall 

&acciones en moneda extranjera tanto del sector pdblico 

como del privado con el fin de 1anear la reaerva en dd­

larea, evitando con ello la ferviente dolarizacidn que-

54 



1e hab!a dado en lo~ ~ltimos JRns. A1t Mi~mo se trata 

da evitar que el prfiu siga perdirnJo su poder adqui -

altivo frente a las ,.i1ll•das inter11acU>nales controlan. 

do con ello devaluacio11es futuras, 

- Reducci6n del gasto p5blico, se pretende entrar como­

lo dijo el primer mandatario en 11 ~poca de austeridad'' 

evitando as[ ~errocl1es de dinero que increm~nten el -

gasto público del patR. Es decir, cada oño s~ formu­

la el presupuesto de ingresos y egresos d~ la federa­

ci~n contemplado en la ley del mi1mo nombre, si se -­

reduce el gasto pGblico, obviamente 1e tratará de re­

currir a meno~ fuentes de ingresos, los cualeH reper­

cuten directamente en los costos del sector privado -

(v{a impuestos), al repercutir dichoa costos en 141 -

utilidades, e] sector privado echara mano de una cruel 

l1erramienta para poder mantener o incrementar la uti­

lidad ''El alEa de precios'', l Por qu~ cruel 1 Porque­

~omo lo vimos en el capítulo I, 11 la inflaci6n ea el -

alEa generalizada de precio1 11
, por lo anterior conai­

deramo1 que e1ta medida ea muy acertada si se quiere­

di1minuir la inflaci6n •iempre y cuando oe lleve a -­

cabo. 

·- ~lvulaci6" ••la Balanza de Pagoo 1 para 1983 el d' -
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ficit mo1trado tn la b~lanza de pagos de nurstro pa{s­

a1cendta a $ 1,200 milloncj de poto!, ~ato signif icR -

que las importaciones en r~laci&n a las exporlílrion~s~ 

ion 1uperiore1, la medida adoptaJJ ror el g~bicrno fe­

der1l ante asta aituacidn fu~ la de devaluar el peso -

en relaciSn al d~lar en 13 c~ntavoa diarios (a partir­

dtl 5 de Diciembre de 1984, 17 contavoa Jiarioo), di -

cha devaluaci6n p~rsiguc nivelar al pod~r adquiaitivo­

del peso frente a loa Mercados int~rnacionales con el­

f in de hacer mis atractivd1 111 exportacionea, aaf co• 

mo la1 inver1ione1 en nuestro pafs, 

HEDIDAS ADOPTADAS POR LOS DIVERSOS CUERPOS COLEGIADOS 

ENCAMINADOS AL RECONOCIMIENTO DE LA INFLACJON EN LA 

INFORHACION FINANClERA PREPARADA POR EL 

CONTADOR PUBLICO 

Como h1mo1 ob11rvado, el proceso inflacionario en H&xico 

•• ha venido asudiaando a partir dt la1 do1 ültima1 déca •• 

da1, lo que ha propiciado que diferonte1 cuerpo• cologiado1 

y e1tudio101 de la Contadurfa PGblica •• intereaon on ol •• 

impacto quo ocaoiona dicho ftn5meno acon4mico en la infor • 

maci4n financiera. Et por esto que t partir d• Diciembre • 

dt 1969, la comioi4n de principi"• de contabilid1d del 

1,H,C,P,, tmiti4 con caractar provisional tl balettn 2 dt • 
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la llamada •orle aaul ''P~valuacion~a de Activo Fijo''• 

Dentro de 111 di1po~l1 lOnoa encontradas e1t ••te boletfn­

para que cumpliera con principio• du contabilidad general 

aceptado•• t~numo1 101 stguiPntea 1 

a) La revaluaci~n deh1· sor revelada adecuadamente en loa 

11tado1 financiero1, 

b) El balance aeneral debe 1eaalar por separado 101 va -

lore1 origln1le1, 1u1 doprociaclana1 y el monto de la 

revaluacl6n, a1f m!1mo ol auperlv!t por revnluacldn • 

debe r~v~lar1e clAramente ~" el capital contable, 

e) La revaluac!~n debe re1paldar10 en oatud!oa y dicta -

nen•• do t&cnlcoa indopend!ontoa, 

d) El 1!1toma de doproc!acldn debo do ••r 1emejanto al -

utlllaado con el valor oriHinal del activo. 

e) El ouperav&t por rrvaluacldn no deba dl1trlbuir1e, p~ 

ro li puode capltali1ar10, 

Eeto boletfn no fu~ aprobodo por ol l,H,C,P., debido a• 

la dificultad de aplicacldn 1n •u lpoca, •in ambarao, Cite• 

bolatrn abrid la pauta para a1ont1r 111 ba111. 

Otra propo1lcldn para la r11xpre1idn do loa aatadoa fi -

nancieroa fue publicada en al ••• da 81pti1mbr1 de 1975 en• 
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la rovi1ta do Contadurfa PGblica titulada "Proporoidn para­

ol aju1te de 101 Estados Financlero1 por cambio en el nivel 

aeneral de prccio1 11
• 

L11 concluaionoa a las que llegaba este artfculo eran -· 

entre otraa 111 aiauientea t 

- 11 proco10 inflacionario actual afecta 1lgnlflcatlva -

mente la informaci~n fin1ncior1 que 11 presenta, prep! 

rada 1obre co1to1 hl1tdrlcn1, 

- Con al fin de que 101 e1t1do1 financiero• pro11nten u­

na inform1ci6n r11on1blemente correcta en pertoJoa de­

pronunciada lnflacidn, deben 1er modlf lcada1 1u1 el -­

fr11, de tal manera que todas ellas ae expresen en u -

nidada• moneta~l•• de laual poder adqul•itlvo, 

- rara efectoa do revolacldn ouficiente, 10 deber!• pre-

1entar conjuntamente 101 e1tado1 financloro1 aju1tado1 

con lquello1 preparado• aobro b1oe1 hi1tdrica1, 

Derivado da la complejidad del probl1m1 y do oplnlonea -

recibid&• ae docidi6 profundi1ar mla, ante• de 1ometer11 P! 

ra au aprobacidn final. 

Como conaecuencia de la d1v1luaci8n de 1916, 11 dioron-­

nuavao rocomendacione• a travl1 de m1moranda1 publicada• --
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•n 101 11ase:1 de Septfe~1l1r~ y Nov1t•1nhrt- Je 1976. 

Sobre la dev1luacl~11 1!~1 peto ae dijo que si ae te11fan--

p11ivo1 en moneda extrd1:J••ra y 1i ~&tn1 identificables plP-

namente con activo• no mt)nctarlos adquirido~ rect~ntemente. 

el monto del incremento del paaivo podfa aumentar tambi6n -

•l coito original, siempre y cuando el nuevo costo co~o en-

el ca10 de 101 tnventari~s no 1uperar& el valor de mercado­

d• lod mlsmos, Como ae poJr& observar, esta recomendacidn-

equivalfd a revaluar loa activo• no monetarios con las p(r-

dld•• camblari••· 

81to1 y otro• pronunciamientoa 1 eat•b•n de acuerdo con -

el Bolotfn 6•5 "Regf 1tro de Tran1acclone1 en Honed3 Extran­

jora". (<) 

Sobre la inf laci~n te recomienda que loa valorea del ac• 

tlvo fijo tenglhle y 1u deprec!ac!6n acumuloda siguiendo 

111 norma• ettablacldaa on el Boletín 2 de Septiembre de 

1969, o con baae en el nivel nacional dt precios al conau • 

midor, apoyado en el 01tudio publicado en la rev!eta Conta­

durfa P4blica de Septiembre de 1975. Iaualmente 1e reco 

mendd, por lo que 11 reti•r• a valuacidn de invontario1, 

aplicar el método U,B.P.S. 

T'ií"iialetln B-8 da la .. rh B, "Prlnc!p!oa relattvoi a 101 -
!atado1 F!nanc!oroa en Ooneral" •~ltl~o par el lnetltuto 
"••loeno de Contadoroa PObllco1. 
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Por otra parte 1 el tnstitut~ He~ic&no de Ejecutivo de -

Finanzas. A.C., manifeet~ que para la solucign del proble­

ma, 1 través da au comisión de inforrna(iÓn financiera, el­

deaarrollo de un método de ajuste a los Estados Financie -

ros (*). Loe aspectos t~cnico9 mis destacados <le eate pr2 

nunciamiento son los eiguícntcA 

a) Actualizar el valor de los activos no monetarios me­

diante el uau de costos de reposición a su valor neto d~ -

realizaci6n. 

b) Superlvit por revaluaci5ni el aumento del valor de -

los activos, se ucreditarl a una cuenta de auperdvit por -

revaluaci6n que forme parte del auper&vit de la empresa. -

En el caso de activos fijoa, este crldito se hara por la -

diferencia entre el valor neto revaluado y el valor en li­

bros. 

e) Reexpreai6n monetaria del Capital Aportado por los -

Accionistas. 

d) Tratamiento de la utilidad monetaria, 

e) Detorminaci6n ~. rendimientos: para determinar el 

rendimiento del capital invertido, •• dividir1 el total 

del incremento del patrimonio entre al capital aportado y­

reinvertido debidam1nt1 actuali11do, 

Finalm•nte, 11 In1tituto Hoxicano de Contadoreo PGbli -

T"iRevl1ta de !Jecutivo1 de Flnan•e• de Enero de 197~. 
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coa, emiti6 en 1979 el Boletín B-7 1'Revelaci6n de loa Efec -

toa de la lnflaci6n en la lnformaci6n Financiera'', como res­

puesta i1tegral al problema ocasionado por la pérdida del -­

lignificado del valor hiat~rico en épocas de fluctuaciones -

intensas de precios como las vividas por H~xico en aquellos­

añoa, 

Con el Boletfn ~-7, ae inici6 una 'poca experimental en -

la cuil 10 requería, a nivel informaci6n adicional a los e1-

tado1 financiero1 blticos, la revelaci6n de loa efectos mla­

importante• de la inflaci6n, 

Simultlneamente aceptaba que en lot e1tadoa financieros -

bl1ico1, 1• registraran revaluacionea de activo fijo y de --

1u1 depreciacionet. 

~ Por otra parte, e1tablecía que en la actualit&ci6n de las 

cifraa cada empreoa podr{a, preaervando la imparcialidad y -

objetividad do la informacidn, elegir entre el mftodo de "a­

juete por cambio• en el nivel general de precio•º• y de "rc­

tuali&aci6n de co1to1 e1pec{fico1 a valorea de reposici6n". 

Loa renglones que deben actualizar1e de acuerdo con el -­

Boletín B-7 1on1 invontario1 y coito da ventaa, inmuablea, -
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maquinaria y equipo, de¡:r~ciaci611 .1c11r1ulada y dcpreciacidn -

del período. Capital co11table, a travSa d~ una cuenta de -­

''Reserva para mantenimirrto del capital''• 

Independientemente de loa puntos mencionados en el p'rra­

fo establece que deben determinarse conceptos adicionalea, -

como son: superávit o d~f icit pór retcnci6n de activos no -­

monetarios, ganancias o pérdidas por posici6n monetaria como 

concepto de capital contable, incluyendo fluctuacionea cam-­

biariaa, 

Como consecuencia de la aplicaciSn del Bolet{n B-7 {a - -

partir de los ejercicios sociales que se iniciaron el lo. de 

~ncro de 1980) y tomando en cuenta el impacto inflacionario­

actual que ea diferente al de 1979, la Comiai6n de Princi -­

ploa de Contabilidad emiti6 en Junio de 1983, el Bolet{n - -

''B-10 11 ''Reconocimiento a 101 Efectos de la Inf laci8n an la -

Informaci6n Financiera 11
, cuya aplicaci8n e& obligatoria a -­

partir de loa ejercicios aocialea que concluyan el Jl da Di­

ciembre de 1984, aGn cuando ae sugiero au adopci6n antici -­

pada, 

Bl Boletín B-10, establece que eata inforgaciSn debo in -

corporarae a loa e1tado1 financieros bl1ico1, bajo lao re --
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glaa de valuaci6n y ~re~~ntacl6n q11~ ~l mismo indica. As! • 

mismo aefiala que deb~11 sc~;uirae contr11lando las cifras l'ia­

tSricae de la~ partid3~ 1¡ue se reexprcsan. 

Por lo tanto, los usunrios de la fnfor~aci6n deberan a -

cudir en primer término a las cifras actualizadas de los -­

estados financieros blsicos. 

En cuanto a los m~todoe de actualizaci6n que son el de -

11 ajuatc por cambios en el nivel genrral de precios'' y de 

'
1actualizaci6n de costos espccff icos a valorea de repoai 

clón", acepta la existencia y razonabilidad de ambos mDto -

dos, por lo que aún sacrificando el grado de comparaci6n 

de la información entre empreaaa, establece que Gatas po 

driln elegir de entre los dos métodos, aquel que dr. acuerdo­

con aua circunstancia• permita presentar, una informaci6n -

mis apegado a la realiddd, Se establece que deber( evitar­

se mezclar ambos métodos al actualizar activos de una miamü 

nat~raleza o de un mj.1mo rubro, Para finee de con1olida -­

ci6n de estados financiero1, las empreaae a incluir, debe -

rln manejar 101 miomoa métodos de actuali1aci6n, 

Lo1 renglone1 que deben act~ali11r1e de acuerdo con el -

Bolat{n B-10 1001 inventarios y coito do venta, inmueble1,-
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maquinaria y equipo, depreciación acumulada y depreciación -

del ejercicio. Capital contable a travég de la cuenta Je --

11Actualizaci6n del capital'1
• 

Loa conceptos adicionales que deben determinarse son 

- Resultado por tenencia de activos no monetarios, 

- Costo integral de financiamiento como concepto d~ resulta-

dos que comprende intereses, ganancias o pérdidas por posi -

ci~n monetaria y 

- Utilidad o p~rdida por fluctuaciones cambiarlas, 

COHPARACION DEL B-10 CON EL B-7 

Al comparar el ''B-10 11 con el 11 8-7 11 ae desprenden loa si -

1uiente1 a1pecto1 importantes 1 

a) El B-10 requiere que se incluyan laa cifraa actualiza­

da• en loa estados !inancieroa bl1icoa y que se prese~ 

ten las cifras hi•t6ricaa como referencia. 

El B-7 en cambio, establecía que la• cifras actualiza­

das 1e incluyan como informaci6n adicional a 101 e1ta­

do1 fiaaaciero1 bl1icos. 

b) Iatroduca 11 concepto de costo integral de financia -­

miento qua abarca no tolo loa iateresea, tino tambi5n­

el reaultado por poaicI~a moaet~ria y al afecto por --
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fluctuación cambiarías, eliminando toda posibilidad de 

capitalizar como en el pasado las pérdidas cambiarías. 

excepto en el caso de empresas en estado preoperativo­

en donde el costo dr sus inversiones en activo1 fijos­

comprenderá interesea, resultados cambiarios y re1ul -

tados por poaici5n monetaria. 

El boletín 8-7 no inclu{a este concept11, ya que sus -­

coMponentes •e presentaban como sigue: intereses, en -

resultado• y el resultado por posición monetaria direi 

to en capital contable, absorbiendo previamente el re­

aultado por fluctuaciones cambiarías. 

e) Dentro del concepto de fluctuaciones cambiarías, 1e -­

introduce por la. vez el cilculo y regiatro de la pa -

ridad t¡cnica o de equilibrio, cuando '•t• sea aupe 

rior al mercado y exista en lA empresa una po1ici6n 

corta en moneda• extranjeras. 

En cambio, para finea del Bolet{n B-7, lao operacionaa 

y aaldo1 en moneda extranjera 1e regi1traban al tipo -

de cambio de mercado al cierre del ejercicio, no cono! 

derlndoae la exiatencia de la paridad t¡cnica o de a -

quilibrio. 

d) Por lo anteriormente.dicho; el "B-10" en contraste con 

al "B-7", obliga a que al eotado de reoultado~ reco -­

no1ca al efecto por pooiciSn monetaria, oalvo algunao-
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con1ideracione1 (el d~ficit por r~trnciGn del activo -

no monetario debe aplicar11e a laa g.1n1nci11 monetarias 

de las mismas y la ~tnancia monetaria que exceda los -

otro1 gastos de financiamiento debe excluirae del es -

tado de resultQdoa). 

e) El B-10, permite la posibilidad de que el per1onal de­

la 'mpreaa efectGe el avalGo de aus inmueble1, maquini 

ria y equipo. 

Sin embargo, el B-7 no contemplaba la po1ibilidad de -

que 1e realizaran avalGos por per1onal t'cnico de la -

empresa. 

f) Como resultado de lo mencionado en el punto anterior,­

para efecloa del B-10, la revaluaci6n de activo1 fijo1 

dej6 de 1er una simple recomendaci6n adquiriendo ahora 

au registro (con base en tndice a coatoa especlfico1)­

el car,cter de obligatorio para cumplir con principio• 

de contabilidad, ya que requiere como •e indic6 previ! 

mente la intesraci6n de esas cifras en loa e1tado1 fi• 

nancieroa b&aicos, al igual que lis relativa• a la ac­

tu•lizaci6n de inventarioa, costo de venta y capital -

contable. 

Ap1icaci6n de las Norma1,-

La filosofta del B-10 ea aimil1r al B-7 en cuanta a --
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que reexpresan la1 cifras del balance a valores a la fecha­

del mi1mo y las cif raa del estado de resultados a valores -

promedio• del per{odo co11 el fin de mejor enfrentar loa in­

greso• centra los costos y gastos d~l mismo, independiente­

mente del método de actualizaci~n que se utilice. 

EXIGENCIAS ESPECIFICAS DE LA COHISION NACIONAL DE VALORES 

La Comi1i6n Nacional de Valorea, obliga a todas aquellas 

emrreaaa que desean inscribir sua acciones en el Registro -

Nacional de Valorea, a apegarse a 101 lineamientos indica -

Jo& en el boletín B-10 (*) 1 con las siguientes modalidades: 

a} Se excluye 1 la1 instituciones de crédito y organiza­

cione~ auxiliares de cr,dito 1 compaftta~ de finaniaa,­

de seguros y a las sociedades de inverai6n. 

b) La actu1lizaci6n do las cifras ae llevarl a cabo me -

diante la aplicaci~n del mltodo de costos eapec!!icoa, 

Por lo que ae refiere a inventarioa y costo de ventas, 

estos últimos deberla aplicarse a resultados siauien­

do el mltodo últimas entradas-primeras salidas y en -

cuanto a los renglones que intesran el rubro de acti­

vo fijo, ae actualizarfn de acuerdo a los valorea de­

reposici6n determinadas en cualquirra de loa enfoqu•a 

T0TCTrcular ll-10 del lB de Enoro de 1904, 
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1itu1do1 en eate rubro y dcberan 1er valu3Jos mediante 

01tudio practicado por perito independiente, tutcri&a­

do por l• cnmiaiSn Nacional d~ Valnro1. Este avalGo d! 

ber' 1er actualitado acatando la1 dispo1icione1 expe -

dld•• por la propia Comisi6n. 

Loa incremantoa que 1e tengan por catos conceptos, de­

ber¡n preaentarae por separado. En el caao de la de -

preciaci6n del ejercicio, ~st~ d~berl separarse tam -­

bi'n en hiat6rica y actuali<ada dentro del ••tado do -

reaultado1. 

e) Con reapecto a las inver1ionoa de otr&1 empre1a1 11 e~ 

tablece que 1 

La empreao compa6ta tenedora, cuando ••• propieta -

ria del 25 % a ma1 de acciono• ordinarias de otra1 om­

preaa1, la• valuar& por el motodo de partlcipaci6n y -

eatl obligada a presentar a la Co•isl6n, loa balancas­

de 111 empre1a1 emi1ora1 de dichas accione1 1 laa cuA -

le• debertn expre11r sus e1tados f inancieroa de acuer­

do 1 la1 aorma1 pr•viata1 en eeta regla, dictamin1do1-

por un Contador PGblico independiente reglatrado •n la 

Direcci6n General de Pitceli•aci6n de la Secretar!& de 

Hacienda y Crédito PGblico, 

Cuando la inveroi6n en otras 1ociedadea •ea infe -­

rior al 25 % en relaci6n al capital eocial de la1 ~i•-
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mi• y dicha inversidn no exceda al 10 l do los activo• -

totale1, laa accione• deber!n expresarae a au costo, En-

caao de que la inver116n exceda dicho porcentaje, se Je-

ber& proceder conforme al p&rraf o anterior, 

Cuando la sociedad sea propietaria de mis del 50% de-

acciones ordinarias de otra u otras empresas, estar& o -

bligada a presentar independientem•nte de sus estados --

financieroa, otros estados consolidadoa con aus subsidi,! 

ri1s deber&n formular aua eatadoe financieros conforme -

1 laa diapoaicionea de esta circular. 

El estado de reaultadoe y ol eatado de utilidades ac~ 

mulada• del ejercicio, se preaentar&n siguiendo el pro -

cedimiento de participaci6n aeftalado por el IHCP, A.c.,­

en su bolet{n "Estadoo Financieros ConaQlidadoa y Combi­

nado• y Valuaci6n de lnve~eionea Permanentes"(*), En el-

Estado de utilidades acumuladas del ejercicio ae preaen­

tar&n por ae~arado las utilidades pendientes de aplica -

ci6n en compafttss subsidiarias y asociada& do las corre! 

pondientea a la empres& controladora y a6lo podrin dia -

tribuirse las utilidades que reciba de las aubaidiariaa-

por concepto de dividendo• decretados, 

Las asociaciones deber&n revelar a trav•a de laa no -

tas a los estados financieros, una conciliaci6n entre --

T'iieolet!n B-8 de la aerie B, "Principios relativos a -
Eatadoa Financieros en General", emitido por el Ins­
tituto Mexicano de Contadores POblicca. 
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el re1ult1do que prcsLnta el u4tJdo de reeultRdn•, conf or-

me al boletfn mencionado y el obtenido si no se 1,ubi~Y~ --

aplicado el r.it1do bPl1.:ttn 1 formuLtndo laa acldraciones, 

El Preaidente de lJ Comiai6n Nacional de Valorea, po -

drl autorizar plazos y modalidades en la apllc1ci6n de laa 

di1poaiciones anterior~s, en aquellos casos en que lae 10-

ciedade1 que lo aoliciten justifiquen la n•ce1idad y con -

veniencia de tal11 autorizaciones a efecto de aju1tarae a-

laa nora11 aenclonadaa, 

REGLAS ESPECIFICAS PARA LA REEXPRESION DE ESTADOS 

FINANCIEROS EN EL SECTOR PARAESTATAL 

A continuaci6n preoentamoa el resumen de la circular expe-

dida por la Direcci6n General de Contabilidad Gubernamental --

4epcndiente de la Subsecretaría de Evaluaci6n de la Secreta -

ría de Programaci6n y Presupuesto, en relaci6n a la aplicaci6n 

del Boletín B-10, Este resumen abarcar! loa a1pectoa que no 

contempla el citado boletín y que ion privativo• del aoctor 

pdblico y aquello• que a nue1tro parecer ion de auma importan-

tia("), 

roT-Roeumon preeontado por el C.P. Jel~• Valle Horl•sa y •l -­
C.P. Joa6 Manuel Jordan Serrano, •n 1u llbro 11 Manual para­
la Rd~xpreai6n d• Eetadoa Financi•roe••, 
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Ambito do Aplicoci6n.-

El ambito de aplicaci5n de eotao reglas especlCica1 a --

barca a z 

- Organi1mo1 Deacentralizados 

- Empresas de Participaci6n Estatal Mayoritaria 

- Instituciones NacionaleA de Crédito 

- Or1anizacione1 Auxiliares Nacionales y de Crédito 

- lnatitucionea Nacional~& de Seguro1 y de Fianzaa 

- Fideicomisos de la Admlni1trac15n PGblica Pedaral 

En caso de que existiere alguna excepci8n, deber( ettar­

plonamente justificada y autorizada por la Secretarla de -­

Programacidn y Pre1upuesto. 

Por tanto, la obligatoriedad del cumplimiento de e1ta1 -

r~glas eKpecfficaa es para todas aquella• entidades del - -

Sector Paracstatal mencionadas anteriormente, lucrativas o• 

no lucrativa• que hayan iniciado suo ejercicios sociales •­

partir del lo, de Enero de 1982, aGn cuando fstas 1e1n irr~ 

gul&rca. 

Loo reopon11blea de vigilar que 01 cumpla con 101 linea­

mientos ion s 
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- Loo con1ejero1 de Admlni1traci6n u Organo de Gobierno de 

la1 Entldade1 

- Laa Direccione• y Gerencias Gener•le1 de l~s Entidades 

- Lo1 Organoa de Auditor!a Interna de la• Entidades 

- La1 Dependencias Coordinadoras del Sector 

- La Auditorra Externa 

- La Srcretar!a de Programación y Presupuesto. 

Hftodo• de Apllcacl6n.-

Cuando 101 bienea aujetos a reexpre1i6n ion de importaci6n, 

num1ro101, de gran diveraidad y con frecuentra cambios do t•~ 

nologta, 1e aeleccionarl el m•todo de !ndice1 1 miamos que so­

obtendr(n a travlo de publicaclone1 o!iciales dol Banco de -­

México. o de informaciSn eapecialiEada del extranjero. E1ta1-

caracterf1tica1 hacen incoat~able y laborio10 actualiEar ol -

valor de 101 ~!enea, ~iendo mi• aceptable reexpreaar aplican­

do un ndaero de lndiceo de inf laci6n de 101 pa{1e1 en donde -

fueron adquiridoa, 

Las fuente• de informaci8o deberin aer preferentemente las 

oficial•• del Banco de Hixico, y excepcionalmente laa de al -

1nn1 reviata e1peciali11d1, para eato Gltimo 1e requerirl au­

toriaaci&n exprea• por parte de la Secretarla de Programari6n 
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y Pre1upu11to, La utilizaci6n de cu~li¡uier otro tipo de fn­

dice deber& 1ometer1e a la considera·~i611 d~ e1ta mi1ma Seer~ 

tarta. 

El 111undo método 1enrral consiste en asignarle 11 bien -

un coito actual. Este método a su vez 1e subdivide en 101 -

1iguiente1 métodos : 

- H&todo1 de avnlGos 

Seri practicado por la Comi1i6n de AvalG01 de Bienes Na -

cionalea o por tfcnicoa indcpendientea. Excepcionalmente 1e 

harS con profesionales e1peciali1ados dependiente• d• la pr!?, 

pia entidad, circun1t1ncia que deber& eatar plenamente juat.!, 

ílcada y autori&ada por la Secretarla da Programaci6n y Pre-

~upuesto, 

- M~todo de coti•aciSn e1pec!fic1 

Se obtendr' directamente de proveedores. 

La elecci4n de 101 m¡todoa 1nteriore1, depende de laa ca­

racter!1tica1 propi11 de 111 entidade1, Entre {1t11 deata -

can 1 la actividad que de1arrollen, la naturale1a de la par­

tida aujeta a reexpre1iSn, la1 herramienta• di1ponible1 para 

proce1ar la informaci6n, la importancia relativa de 111 ci -

fra1, etc. 

Por otro lado, cuando 111 entidades tensen la n1c11idad -
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de practicar l~ consolidaclSn de los cFtaJ,,a financiero1 1 dt 

ben de observ3r Ja uniformidad en los mitodos para la reex -

presi6n entre la compafiía tenedora y su~ 1ubsidi3ria1 o fi -

lialea. 

De la misma manera, las entidades deberSn mantener regi1-

tro1 y archivos permanentemente actualizados de cotizaciones 

peri~dicas que se soliciten a loa proveedores, y de todat -­

aquellas public1cione1 eapecializadaa (catllogos 1 revistas -

indu1trl1le1 y financiera1) 1 tanto nacio11ale1 como extranjo­

raa. E1to1 bancoa de informaci6n 1 per~itir4n obtener oport~ 

na e tnteL~•mente 101 dato1 necesarios que te puodan deter -

minar con la mayor preci1i6n po1iblo, 101 valorea de repo1i­

ci6n actual do 101 bien11, 

Finalmente, para e1tar en po1ibilidade1 de efectuar com -

paracionea de datoa de diferente• foch11 1 11 n1c111ri1 la -­

conaiatencia en la aplicaci4n de 101 m~todo1, a1t como deto.t 

minar y revelar 101 efectos en c110 de incon1i1tenci1 o fal­

ta de comprabilidaJ, 

Informaci6n aujeta a reexpr11i6n,-

Los ren¡lone1 1ujeto1 a actuali•aci6n, aaran 101 mi1mo1 • 
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que se aeftalan en el Bolct(n 8-7. m~ncionadoa en p&ginas an­

teriorea. 

Explicaciones Adicional••·-

En el caso de que las cifraa sujetas a reexpresi6n se hu­

bieran modificado con anterioridad, como consecuencia de los 

efectos producidos por los cambios en la paridad del peso, -

las cifras base para la actuali1aciSn serln las correspon -­

dientes a 101 costos originales. ea decir, antea del 1ju1te• 

por devaluaci6n. 

Aoimi1mo, cuando haya opt1do por capitolizar ln1 diferen­

cias en cambioa originados por pa1ivo1 que 1e identifican 

con activos no monetarios, deberl cargar por e1te importe 

el reaultado por po1ición monetaria, acreditando al auperSvit 

o déficit por retenci6n de activo1 no monetarioa. 

Con estos lineamiento• Gnicamente se pretende cubrir a -­

quollo1 Alptctoe c1racter{1ticoa del 3•ctor P1raeatatal, en• 

lo relacionado con la expre1i6n de 11tado1 financiero1 1 por­

lo que •• 1eguirl ob1erv1ndo la normatividad aeneral emitida 

por el Instituto Hexic1no de Cont1dore1 PGblico1, A,C,, -

1i1mprc y cuando no •• contrapongan a loa pre1ente1 linea 

miento1. 
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- METODO DE AJUSTES EN EL NIVEL GENERAL 

DE PRECIOS, 

- INDICE DE PRECIOS, 

- M!TODO DE ACTUALIZACION POR COSTOS EE 

PECIPICOS, 

- CONCEPTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS -

QUE DEBEN SER ACTUALIZADOS. 

- RENGLONES A REEXPRESAR t 

I, INVENTARIOS 

2, COSTO DE VENTAS 

3, INHUEBL!S 1 MAQUINARIA Y EQUIPO, D! 
PR!CIACION ACUMULADA Y OEPRECIAClON 

DEL EJERCICIO, 

4, CAPITAL CONTABLE, 

5, RESULTADO POR TENENCIA DE ACTlVOS­

NO MONETARIOS, 

6, COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO, 



HETODOS Y CONCEPTOS A R~EXPRE5A~ 

HETODOS. -

Sa1Gn el Boletfn 8-li.'• t?ste ml•ti1J" 11 consi!ltc ('n c\irre¡ir -

la unid1d de medida rnplL 1da por L1 contabilidad tradiciondl, 

utilizando pesos constantes en lugar de prsos nominale•''. 

La Contabilidad tradicional est5 basada en el VJlor híst6-

rico original y las cifras que presentan los estados finanr!! 

roa, eatln medidas en términos del número de unidades moneta­

rias ero11das para efectos de medici~11, por lo tanto, ¡ata --

1erJ conffable en tanto qÜe es~ medidM permanezca constante,­

de acuerdo con el poder adquisitivo, y os por ello que, en -­

lpocas inflacionarias, co~o laa ~ctualea, pierde validez esta 

•edida, puesto que el valor del dinero eatarS determinado por 

la c•ntidad de bienes y eervicio1 que pueden adquirirse, au • 

poder adquisitivo ha ca~biado y esto provoca que ae presenten 

<ifrao ficticias. 

Ea decir, el ajuote a la cont•bilid•d hiat6rlca con•iatir& 

~n utilizar peaoa constantes, que 1e1n cantidade, equivalen -

tea de dinero en t&rm{nos del poder do compra actual. 

Indice de Precios.-

El {ndice de precios •• una medida eatad!otica que •• uti­

liza en economfa para expresar el caMbio porcentual en lo¡·-­

precio• de un bien en dos momentos de tiempo. En H'xico, el -
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fndic• 1cnoral d~ procioa tldborad~ por el 8~n~o Ja H'xico, -

1a conoce como Indice Nacion•l de Pr~cios al Consumidor (•). 

En 101 tfrminoa de la propi• publicaci~n, ol 1i1t•~• na•• 

cional de tndices de precios 11 conaumidor recopila Jl1rante -

cada m11, JS,000 cotizacionea dirocta1 en die1 y tela ciu,la • 

de1 1 1obre 101 precio1 de aproximadamente ail artfculoa y • -

1orvicio1 01p1cfrico1, 

Loo promodioa d• dicha• cotiaacionea, dan lu~ar • 101 fn • 

d!ce1 do 172 concepto1 a1ofrico1 1obro bieneo que !arman la• 

cana1t1 del Indice General de c•da una de laa cludade1 a Ni -

val Nacional, 

!l Indico Nacional de Prec!oo al Conaumidor, 11 public• --

1 partir d1 1968, por lo cu•l oervirl paro aju1tar la• cifras 

poeter!or11 - dicho año, oiendo nec11arlo tamb!fn 1pl!car o -

tro Indico, 11 d1l producto interno bruto, y lote 11 ha ve• 

nido ol1bor1ndo do1d1 el año do 1950 y 11 el quo ee aplica • 

r{1 poro convertir cifr11 entre el periodo do 19SO y 1968, 

Bo convon!1nt1 m1nc!on1r que ex!aten {ndice1 eapec{íico1 • 

public1do1 por d1p1ndenc!a1 aubern1m1nt1le1, cimar•• de co -­

••rc!o y 1laun11 otras in1titucione1 educ1tiv11 1 oin embargo· 

(;TPÜblloodo menaualmente •" 11 rovl1t1 del Banco do Máxloo,-
11Indicadore1 !con6mlco1 11 
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por 1u n1tur•lo11 no •on aplicabl~s e11 11 Cu11tJbilida,1 1 11i­

v1l 1entr1l do prociud, ~l uau d~ eatod lnJiro1 ~apccfíiroa~ 

puedu proporcionar 1 ·~11J uMpreaa u11• inform1ri~11 ml1 dtil 1 -

p•ro para tine1 internc1i 1 on virtuJ du q11e acrtan ~xclu1iva­

mente apltc1ble1 a doturmin•doa tipo• do blenoo. 

Al respecto, la propo1ici6n para el ajuste do loa oeta -­

doa financloroa publlcedo por la Comia16n do Principios do -

Contabilldad del l.H.C,P,, al com1nt1r lo relacionado con -­

loa lndice1 1 mencton6 lo algui•nto 1 (•) 

Antoa do concluir 1obro ol lndico que dobo utill1or11 1 -­

quoromo1 hacer doa conaideracione1 r 

1) Debo utlll11r10 un lndlco aonorol 1 porque lo que 11 -­

pretende 01 •docuor la pro1ont1cl6n on unidade1 mono • 

t1ri11 1 lndoptndiontom1nt• da 101 1f•cto1 11pocl1le1 • 

que •• •ufren on datormln1doa airo• o ra••• do lndua -

tria o 1ctivldad, 

2) Aunque pueda dlaponer de lndlce1 01peclf lco1 para de -

terminado• oervicloa o indu1trl11 1 que 11 con1ideren -

mla ropre1ent1tlvo1 del problema que 10 tona• en el -­

c110 p1rticular 1 eat1 recom1nd1cldn toma en cuenta - -

T'TRÜvleta Cont1durf1 PObllce del M•• do SoptleNbro da 1985, 
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por •ncifllA dt el lo- 111 con"·1ii•·"l'ia d1.• LtmpltHH un a2 
lo fndice en ben~f1.·i11 d~ i.~ ('nmparabfJjd1tl d1 ld iU, 

form1cl~n. 

En reaumon, el ajufft~ Jv laa cifr~~ Jo l\16 eet~Jo1 f t -

n•ncieroa dobe ercctuars•• de la 1l¡11i~n<r ma1,era 1 

A) Apllc•r el fndlco d• pr•cloa implfrlto del producto• 

interno bruto para ~l nju1t~ dv la~ cifras d~l bala~ 

ce aeneral de 1970, incluye11do en eHt& primer• cott • 

ver•i~n, toda1 laa partida~ ct1y1> oriaen data de •ftos 

antt1ríorl!s, 

B) A partir d• l•• cifra• ajuet•d•• d•I Halon•• ••1dn -

el tncian interior, s1:1 1juat11rln lBB cffr11 de los .. 

t1tadnN financieros de furhaa 1ub1ecuente•• utllfaag 

do el lndicu Nacional de Precios al consumidor. 

C) En el caao do ejerctcio1 soctnlen t~rminado1 en mu -

•e~ dffprentea al de Diciembre, aa proceJor4 como -­

olgua 1 

• So apl!c•rf ol fndlce de precio• lmpl!cito del pre 

dueto intern<1 bruto corredpondiente a 108 afton da --

1970 y antariorca1 •• con•idera que por l• relativa• 

oatabllidad do procioa on dicho• Aftoo l•a variaclo • 

ne1 entro el m•• de Diciembre y ti mea de cierro de· 

dicho• ejorctcioa, ea itts~atancial. 
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rl el Indice Nacional de Precio• 11 Consu~1Jor d~l -

mea que correspondJ al cierre del ejercj~1~. 

O) En el ca•o d~ partid•s pruvenientPs de •~~N dllteriaw 

tet &l de 1960, se apliearS el fartor de ~rrrecci~n~ 

del producto interno brl1to que pueda obtene1·~e a PB! 

tir dol año de 19~0. La aplicacl~n ar ••t• índic• -

1e efectuera tomando en conaideraciSn que la eddd --

promedio do l•1 partid11 no monetarias rara vez •o -

brepaaa a loe veinte añoa, por lo que se tomar• como 

tope el año 1950. 

Determinacl6n de lactare• 1 

Can el fin de convertir 11• cifras hist6rica1 a cifras • 

del poder adqu!1!t!vo a la fecha en que •• trat• d• reexpr~ 

aar, ette f1ctot de aju1te •• calcula de lA 1i1uientc far -

ma 1 

Indice la techa de ro1xpre1ión 
Indice 

Publicac!6n de factores de conversi6n.-

FACTOR DE 
AJUSTE 

L• Comisi6n de Principios de Contabilidad, a travEs de -

aus circulare• 9, ID, 13 y 20, puhlic6 los factor•• para -­

aju1tar estado• financieros •l JI de Oic!eobre de 1978, 1979, 
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1980, 1981 y 1982 1 respcctivam1•ntt·, los \'.ualrs son íormulttJ~1.i 

en b~sc al prod11cto nacional bruto publicado por el H~nco J~­

H~xico, de 1950 a 1970 y el InJice Nacional de Pr~ciot. ~l 

Consumidor, publicado por el mismo Banco en loo afios poatcri2 

res a 1970. 

En el apéndice A de este trabajo se anexa una tabla de fas 

toree mensuales a partir de 1951. 

C4lculo del factor de ajuste con base en el Indice Nacional -

de Precios al Consumidor,• 

Ejemplo 1 Sí tomamos los índices al cierre, a partir de 1970-

eon los siguientes : 

1970 33,0 1977 91. 5 

1971 34. 7 1978 106.8 

1972 36.6 1979 12 7. 6 

19 73 44.4 1980 165.6 

19 74 53. 6 1981 213.1 

19 75 59.6 1982 423.6 

19 76 75.8 
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Si compramos maquin.1r ¡,1 l!O S l 1 1 •, 10,t·JO en 1970 y desC"a 

mol convertir a poder ,¡,Jq1·1 ... itivn d1· 19H~, t(>t1Jrfamos qur -

realizar lo 1igui~nte J 

FACTOR DE AJUSTE 

Valor hist6rico 

Factor de ajuste 

Valor actualizado 
a pesos do 1982 

4 2J. 6 --rr:o· 

1 •000,000.00 

12. 8) 

$12,830,000.00 

Indices Hcn9uales o Promedios.-

1 2, BJ 

Como e~ mencionó anteriormente, la publicaci6n del Indice 

~Jcional de Precios al Consumidor es mensual, por lo tanto,-

~r pueden determin3r los factores d2 ajuste mensuales, tri -

mestrales 1 etc., y aplicarse de acuerdo con la11 caracterfs -

ticas propia& de cada empresa, Sin embargo, si las operacio-

nea de la empresa tienen un comportamiento uniforme durante-

todo el año, se determinaría de acuerdo con un factor prome-

dio de ajuste, por lo cuál también ser!a apropiado determi -

nar este tipo de factor. 

Est~ criterio de aplicar factoree de ajuste promedio ea -

recomendable principalmente ai no se tienen variaciones fue! 
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tll en precio1 y para aimplific~r 1u nplicAci6n, Si, por -

ejemplo, qui1i,r1m~s llevar a caho un ajuste del &ño 1970, 

de alauna operaci~n Je ~~e ado tcndrfamos que localiz•r, -

11 deseSramoa hacerlo con mucha exactitud, el mes en que -

se hizo la opcraci6n. Igualmente, este criterio de farto -

rea promedio se aplica tratSndose, por ejemplo, de depre -

ciacionca y utilidad~s d~l ejercicio, ya que s~n objeto de 

actualizaciones Jurante todo el ejercicio. 

tl proccdiniento para determinar factorea de ajuste pre 

medioa serta el siguiente 1 

lndlce1 Promedio ( ver ap6ndice 

1970 32.3 1977 85.l 

1971 34,0 1978 100.0 

1972 35,7 1979 118.2 

1973 40,0 1980 149.3 

1974 49.5 1981 191.1 

1975 57,0 1982 303.6 

1976 66.0 

Si lo que quisiSraaos aju1tar fueran laa utilidad11, por 

ejemplo, obtenidaa en 1?70 de $ l'000,000.00 y deaeamoa 

raexpre1arla1 al Jl de Diciembre de 1982, tendr{amoa que --
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1plic1r un tndice promedio por lo cull el !actor de ajuste 

•• determinar• de 11 1i¡uientc forma : 

Indice al cierre 1 11 fech3 Je reex reai~n 
Indice pro•edio del año en que ae obtuv eran 

421.6 • 13.11 
lD 

Utllid1d1s hist6ric•s de 1970 1 •000,000.00 

Factor de ajuste X l l, 11 

Utilid1de1 hi1t6ricas re1xpra11da• a pesos de 1982 $13'110,000,00 

Ventoju 1 duv1nt1jaa en la 1plicscl6n d•l Mhodo de Indice 

Nacional de Precios al Consu~idor para reexpresar E1t1do1 --

fi!11ncieros. 

Las principales ventaj11 qua ofrece la 1plic1ci3n de e1te 

método aon 1 

... La sencillez costo razonable de au implementaciSn, 

- La uniformidad de au apli~aciSn su facilidad de veri-

ficaciSn; que va generalmente aunada a.la confiabilidad de -

la informaci~n. 

La principal desventaja que se le atribuye al Método 1 

- Se refiere a que la significación de la informaci6n no-
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ae recobra plenamente en vista Je que 101 costo1 ••Pectficos 

de los conceptos no monetarios no necesariamente •• eorrela­

cionan con el fndice general de precios. 
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11) HEtodo de ActualiT.&ci6n de Co~tos E~pecff ico~. 

Una de las alternativas d~ eate rn~todo se ba9J primordial 

mente en la apreciaci5n que los t~cnicoa vaJu~dores tienen 

sobre los inventarios y los bienes nuPhlt•s e inmuebles que 

inte1ran el activo fijo, con el objeto de asignarles un nuevo 

valor. 

Esta alternativa trata de expresar los caribios ht1bidos t•n 

el valor individual de cada biPn. 

En H~xico y eh algunos otros pa{ses (co~o es el caso de-­

Holanda), esta pr4ctica ha sido utiliz•da parcialmente y pri­

mordialmente ae lleva a cabo en partidAS rPlativas al Activo­

fijo y no a Inventarios. Esta pr4ctica se conoce como RevaluA 

cilln. 

Como ae puede obaervar, para el caso de inmuebles, maqui­

naria y equipo, esta alternativa requiere de un estudio tic -

nico realizado por perito• valuadores 1 sobre los bienes que -

integran dicho activo fijo. Bate estudio debe contener, de -­

conformidad con el Bolettn B - 7 1 cuando m~nos 1 los aigulen -

tea requiaitoa 1 

a) Revaluar loa valoras fijados para diferentes bienes -­

como consecuencia de su valor neto de reposici6n 1 excepto que 

eKleta la intenci8n de no reponerloa, 
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b) Todas la1 partida! q11e sean .!,, i~ misma claa~ y con c3-

racterf1t ica1 comunes, d1•ht11 de ser traLAda1 en forna similar, 

por lo que no deben de JJ:. ionarse o ~xrluírse de este grupo, 

biene1 con caracter{stic~s parecidas, con objeto d~ lograr d! 

terminada1 cifra• en los c~tadoa financieros. 

e) No debe contemplar Gnicamentc cifras globales, sino que 

debe de aefialar los valore3 individuales de cada bien existe! 

te o de 101 diferentes grupos de partidas homog,neas. 

d) Indicar la estimaci6n de la vida Gtil remanente de los­

bienea y su valor de desecho. 

En adici6n a lo anterior, el bolet{n B - 10 aaade lo si -­

s11iente : 

a) Que ae 1eñale el valor d~ reposici4n nuevo y el valor -

noto de repoaici6n. 

b) Que exista congruencia entre laa pol{ticae de capitali­

zación para determinar el valor hiatSrico de los bienes y las 

partida• que ae incorporan para determinar el wonto del ava -

!Go, 

Por otra parte, el Boletín B-10 ac1pt1 en forma excepcio -



nal, que las e~pr~aas J~termin•n por e! mismds el valor ne -

to d~ rcpo1iri6n <l~ fftlff a~tivoA fijos, siempre y cuando ac -

diapon11n d~ clcm~ntn~ ohj~tivo1 y v~riíicabl~s para hacerlo, 

Jo cull implica que exi~ta p~raonal que tenga un profundo c2 

nacimiento de los bienes a valuar, respecto o su costo, co -

tado f{aico y tecnologfa; o en su defecto, por la propia na-

turaleza del bien, ee cuente con cl~mentos sencillos y pr§c-

ticoa para establecer su valor de repoaici6n¡ sin embargo ae 

recomienda que el avalao ae practique por peritos valuadoree 

independientes o que éatos revi1en y dictaminen las estima -

cionea efectuadas por la propia empresa, en virtud de que hay 

qu~ "tocar en conaideraci6n lo diapu~sto por la Ley General -

de Sociedadea Mercantiles, respecto a que para poder capita-

lizar el 1uper4vit por revaluaci6n de activos fijos, es nec! 

1ario que e1ti soportado por estudio practicado por valua --

dorea prof11ionale1 debidamente reconocidor por la Comisión-

Nacional de Valorea. 

La otra alternativa que no ofrece este método para loa --

inmueblea, maquinaria y equipo, ea la de reexpresar las ci -

frae de esto• concepto• en forma similar al m'todo de nOme -

roa {ndices, pero aplicando loa !ndices eapec{f~cos por ra -

mas industrialea, que tambiln publica Banco de H'xico,(•) 

('il'Publicaci6n munsual del Banco dt1 M&xico, ºIndicadortta 90 
Econ6raicoa. 



Con re1pecto a inve:1tJrins, la actualiiaciGn pnr calu m&-

todo establecer& costos de r~posición 1 cuidando que éetos --

costos no excedan al va!.·r de realizaci5n de conformidad con 

el Bolet!n C - 4 de Prin~ipioa de Contabilida~. 

De acuerdo al Boletín B-10, en el caso de loa otros ren -

glones de los estados financi~rus, la asignaci6n de nuevos -

valorea en este método, se llevar& a cabo en la mioma forma-

a la seftalada eh el m&todo anterior. En conformidad a los --

adecuaciones al boletín B-10 (•), el mftodo de actualizaci6n 

de coutos eapectf icos Gnicame11te ca aplicable a activo fijo-

e inventarios, pnr consiguiente, las demla partidas no mane-

tJrias deber5n actualizar1e a través del m•todo de ajustes -

rur el nivel general de precios, 

Los dos m6todoa anteriormente detallados, pueden ser uti• 

!izados indistintamente o efectuar una combinación de los --

mismos, combinaci6n que de acuerdo al B-7, 1e lleva a cabo -

en forma distinta a la aeaalada por el B-10, como •e puede -

apreciar a continuación 

- De conformidad con el priMero de 101 citados boletines, 

loa avalGos realizados por peritos independientes pueden ser 

actualizodo• en los siguientes.ejercicios de aquel en el 

r:-T-:::<lccuacionua al bolutin 8-10 del 12 de Junio de 1985 ami­
tidaa por el Inatituto Mexicano de Contadores PGblicoe. 
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cuál fue efectuado, aplicándole loa fndices espccfficos d~ 

precios relativos a su raMa industrial, ~ en dcf~cto de 

ellos, el fndice nacional de precios al consumidor, excep­

to que hayan transcurrido m•s de S años de1de la fe~ha del 

avaldo o eate dltimo índice haya tenido un incremento del-

50% o m&s. 

- En relaci6n al boletfn B-10, Este acepta la prictica­

de actualizaci&n de avalGoa descritos anteriorme11te, eieM­

pr• 7 cuando loa nuevos valorea sean representativos del -

mercado, Batiefaciendo la necesidad de que las cifras plas 

madas dentro de los estados financieros, est'n lo m5e ape-

1adas a la realidad, En caso de que eatoa valores, difie -

ran en forma evidente de loa de mercado, es neceaario efe~ 

tuar un nuevo avalGo. Aaimia~o aclara, que en caso de quc-

1e apliquen factores derivados del {ndice nacional de pru­

cioa al conaumidor.t a61o ae podrS realizar, cuando los c4a 

bio1 aufridoa en 1u valor de reposici6n, se1n en la misma­

proporción que 101 relativos a éste (ndice y en el caso de 

loa (nJice1 eapec[ficoa, que é1tos pueden ser proporciona­

dos por 101 miamos valuadorea, 

Sin embarao, eate Gltimo boletín aeftala muy claramente­

que para la actualización de inventarios, activos fijoa y-
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1u1 r:orre1pondientPR l't•ll'l.l!I de rc."ult.1dos, n•t se mezclrn -

101 do¡ m~todoa por pr111cipioA d~ cungruen(·in y con el oh -

jeto df alcanzar que lJ información fin•nci~ra t~nga signi­

ficado, En l'aao de que P''r razones prácticas se llevJra a -

cabo esta mezcla, s6lo fi~ po<lr~ r~aliz<lr vntrc rubros de "! 

turaleza diferente, pero nunca en el mismo rubro de activos, 

Ventajas y desventaja• en ld aplicaci6n del m~todo de costos 

eapecíficos para reexprcsar eatadoa financieros, 

La principal ventaja que se le tia atribuido a este m~to­

do - cuya observancia es obligatoria para las entidades ins­

critas en la Bolsa de Valores - es la signif icaci6n de la -­

información. 

Desventajas : Se 11a demostrado que au implementaci6n e -

interpretación es m&s compleja, que entrPña un mayor coato 1-

qu~ laa valuaciones de los activos involucran neceaariamente 

flexibilidad y por consiguiente aubjetivida~ y que eato Gl -

timo dificult• la verificaci5n de la informaci6n, lo que de­

teriora 1u confiabilidad. Independientemente de lo anterior­

convi ene advertir que para aplicar correctamente e1te mftodo 

ea indispenaahlet como un paso previo, efectuar la reexpre -

93 



ai6n integral ~ediante factores derivados del Indice Nacional-

de Precios al ConsumiJor. 

Conceptos de los Estados Financieros que deben aer actualir.ados 

Los renglones susceptibles de restablecer 1 atendiendo a lo -

que indican los boletines B-7 y B-10, son aquellos que guardan 

la caractertstica de ''no monecarios 11
, por lo q"e para llevar -

~ cabo la eplicaci6n de cualquiera de loa dos métodos, hay que 

efectuar la eliminaci6n de las partid3s o renglones que por -

•u propia naturalesa se definen como monetarian. 

Antes de presentar cuales son conceptos ~onetarios y no mo-

netartos que integran loa estados financieros eer!a convenien-

te reiterar cuales son las caractcristicee fundawentalea para-

conaiderar a un rubro com~ monetario y no ~onetario. Como lo -

menciona el Boletín B-5 de Principios de Contabilidad (*), - -

"Son activos y pasivos monetarioa loa que se caractoriian por-

a) Sus montos •e fijan por contrato o en otra forma, en tG~ 

minos de unidades fiduciarias, independientemente de loe cam -

bios en el !ndice (o nivel) general de precios. 

b) Originan a aua tenedores un aumento o disminucidn en el• 

fiTi01et{n B-5 "Rdgistro dd transaccionaa an mon~da dXtranjera­
d~ la aeri~ B, ''Principios relativoa a loa ~atado1 financie­
ros en ¡endral", emitido por el Instituto M~xicano da Conta­
doroa Pablicoa. 
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poJer adqui1itivo en &Pn~ral o de la t.onrda (deflact&n 

infl1ci6n¡ resrectiv1~~t1:P) 1 cuandJ PXisten cambios en el -

lndite General de Precioa. 

e) Se diapondri de ~lloa mediante transacciones de cobro 

o de pa10 con terceroa y sus efectos no ae reflejarin en el 

eatado de resultados en el curso normal de las operacionea. 

Por contra, 101 activos y paaivoa que no reGnan las tres 

caracteriaticas antes mencionadas, se consíderar&n como no-

monetarios, bá1icamente porque sus tenedores no aanan ni --

p1erden poder adquisitivo durante loa períodos de deflación 

e inflación, respectivamente. 

A continuación presentamos una relaci6n de las partidas­

mJs comunea del catado de aituación financiera, clasifica -

d~ñ en monetarias y no monetarias atendiendo 3 las caracte-

r!scí<aa meo.cionadas anteriorme~te : 

NO 

A C T 1 V o MONETARIAS HONETA~IAS 

l. Efectivo •n caja y bancoa X 
2. Dep6sito a pla:o X 
3. Efectivo y dep6aitoe en bancos, 

moneda extranjera X 
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NO 

..Jl~..!il- -~lliil-

4. tnveraionee en valnrcs 

AccioneR 

Bonos Financiero• 

5. Cuentas y documentos por cobrar 

6. E1timación para cuent~~ incobrables 

7. Inventarios 

B. Préstarnos a empleados 

(Deudores Diversos) 

9. Documentos por cobra1 a largo plazo 

10. Inversiones de fondos de amortiza -

ción, pensiones, etc. (Dependiendo-

de la composición del tondo) 

11, Propiedadoe planta y equipo 

12. Depreciación acumulada de las pro -

piedadeat planta y equipo 

l:J. Anticipos a pro\'eetfores (Dependien-

do de las condiciones) 

14. Patentes, marcas, cte. 

lS. Otros activoa intangibles y cargos 

X 

X 

X 

X 

X 

X 

X X 

X 

X 

X X 

X 

diferidos X 

P A S V O 

l. Cuent&s documentos por pagar X 

2. Gastos devengados por pagar (aueldoa 

intereaea, etc.) X 

J, Oividendoa por pagar en efectivo X 

4. Cuentas por pagar en moneda extran-

jera X 

s. Intereses cobrados por anticipado X 
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6. Obligaciones por pagar a plazo 

largo (Bonos, obligaciones, 

documentos, etc.) 

7. Proveedores 

8. Garantías 

C A P I T A L 

CONTABLE 

l. Capital social 

2, Utilidades (pérdidas) por aplicar 

J, Utilidad (p€rdida) del ejercicio 

MONETARIAS 

X 

X 

X 

NO 
-!:!9.!'..E..U..RJ.Af... 

X 

X 

X 

Cabe recordar que en el caso de las partidas monetarias una 

pSrdida en el poder de compra nace de tener activos monetarios 

durante un per{odo de alza de precios o de mantener pasivo du-

rante una caída de precios. Por el contrario, una utilidad --

se orJ1ina de tener activos aonetarioa durante una boja de pr! 

cioa o de tener pasivos durante un período de alza de ptecioa, 

Renalon•• a reexpreear 

1,- l N V EH TA R l O 5 

Para elegir el m¡todo de actualizaci6n en eate rengl6n, --

primeraaente debemoa precisar las c•r1ctert1ticaa de la empre-

aa, aua circunatanci11 y la relaci6n rnato-benef tcto en la in• 
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formaciSn, la congruencia con el ~étodo usado para lo& ~tros -

activos no monetarios, con el fin de poder escoger d~ entre -­

las sisuic11tea opciones, aqu~lla que le permita presentar un~­

informaci6n más apegada a la realidad 

a) H¡todo de ajuste por cambios en el nivPl general de pre­

cios utilizando el factor derivado del Indice Nacional de Pre­

cios al Consumidor. Este método es especialmente útil, tratAn­

dose de inventarios valuados ror U.E.P,S. o Promedios, 

.valuación por U,E,P.S,-

Si el método de valuaci5n que se \ttilica fuera U.E.P.S., se 

supone que el inventario corresponderl quii&a a adquisiciones­

de hace mucho tiempo, tal vei años, de acuerdo con la época en 

que se aplic~ este método, por lo tanto se requertrl un anili­

aia de loa invent•rios para distinguir laa fechaa Je adquisi -

ci6n para sobre esta base ir ajustando, El dato b&sico para el 

ajuste aaran las fecha• aproxiQadas de adquialci6n. Ue acuerdo 

con el índice de precios de ese período se determinaría el - -

factor de ajuste correspondiente, o sea, loa ajustes en este -

caso de inventQrioa U.E.P.s., se har{an aplicando al costo hi~ 

tSrico de cada capa de adquisici6n y ajustarlo usando como de­

nominador, el Índice aplicable a la fecha de adquisic!Gn de e-

11 capa y como numerador, el {ndice a la fecha en que ae desea 
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reexprQaar la información. Tambi~i1 HC t~ndr!an que tomar en­

cuenta en el m~todo de u.~.P.s., lo~ cdsoa de díaminuci6n de 

inventarios, de acuerdo c~n las capaH de cuando se estable -

ci~ este procedimiento. 

Valuaci6n por Promedios.-

H~todo de Promedio Ponderado, Cuando se utiliza este mét~ 

do de valuación para efectos de ajustar el inventario ini- -

cial, debe de partirse de la antiguedad promedio de las uni• 

dades del inventario inicial. La adad promedio depende de -­

dos factores : 

- El porcentaje de las compras totales durante el año que 

queden en el inventario final (cantidad relacionada con 

el índice de rotación de inventario), y 

- La proporci6n del aumento de compras. 

Para la aplicación de este método, ae aupondr&n las anti• 

~uedade1 promedio de lo~ arttculos de inventario¡, tomando -

en cuenta eatos doa factores y así aplicar el procedimiento­

de ajuste, se1dn el !ndice de precios que corresponda a la-­

fecha de adquieici6n. 

F.jemplo 1 Ajuste del inventario valuado por U,E.P.s., al 31-

de Diciembre de 19821 
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FECHAS DE VAi.U!'. DE FACTOR !MPORl'E 
ADQUIS!CION APQI' l S l C ION DE AJUSTE AJUST.lllO 

C1pu Inventario 
de 1 

Nov, 1981 ¡L){) 42), 6/207.S l 1020 
Dic. 1981 JOO 42J.6/2ll. l 594 
Enero 1982 400 42l.6/22J. 7 756 

r,200 2,TiO"" 

Valor Hist6rico l, 200 

Valor Actualizado 2,l70 

AJUSTE l, l 70 

b) Hétodo de actualizaci6n de costos eapecff icoe (Valorea -

de Reposición), entcndilndose por valor de rcpoaici~n el costo 

~n que incurriría la empresa en la fecha del balance, para ad-

quirir o producir un artículo igual al que integra su inventa-

rio, Para efectos prácticoa, éste puede determinarse por cual-

quirra da los si1uientes medios, cuando estos sean representa-

tivos del mercado : 

1 .- Determinación del valor inventario aplicando el m~todo-

de primeras entradas - primeras salidas, (P,E.P,S,) 

2.- valuaciGn del inventario al precio de la Gltima co~~ra-

efectuada en el ejercicio. 

J.- Valuación del inventario al coato eatandar, cuando Sa--

te aea representativo de 101 valorea actuales, 
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4,- Emplear fndices específico1 parJ los inventario~. emi­

tido• por una institu~i6n reconocida o deadrrolladoa -

por lo propia eDpreya con hase en estudios L~c11ico1. 

5,- Emplear coitos de repo1ici6n c11ando ~stns ~ean eubs -­

tancialmente diferentes al precio de la ttltima compra­

efectuada en el ejercicio. 

Hay que tener siempre presente al actualizar los inventa-­

rica, que el importe de ~stot no deben exceder a su valor de­

realización, 

El monto de la actualizaci6n 1 ser& la diferencia entre cl­

coato histórico y el valor actualizado. En caso de existir -­

inventario& previamente reexpreaadoa, el monto a comparar co~ 

tra el nuevo valor será el actualizado anterior. 

2,- C O S T O D V E N T A S 

Bl objetivo de actualizar el costo de ventas, ea relacio­

nar el precio de venta obtenido por el artículo, con el costo 

que le hubiera corre•pondido en el momento de la misma. 

Al i1uil que para la actualizaci6n de inventarios, el 

costo de ventaa ea aueceptlble de actualizarse a trav&s de -­

doa m&todos : 

En el caso del método de ajuste por cambio1 en el nivel -
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¡eneral de pr~cios, el ajuste al t'!l!l.t'' .iíst6t·ic\' drb<' \•~pr~ --

1ar en pesos de poJ~r a.!q 1ii~itivo d\·l pro~~di11 dr1 ejercicio -

~ediante los factores d~ ~ ·iste deríVJl)nc J~l Indice N~cional­

de ~recios al Consu~idor. 

El procedimiento para llPvar a cabu este ajuste serta hace¡ 

lo en forma peri5dica y aplic~ndo el factor de aju9te al inv~a 

tario inicial y final d~l p~r!odo, as! com0 a las compras. 

La ~ctualizaci6n del coNto de ventas por ~l m~todo de coa • 

tos e1pec!ficos 1 ea determinar el valor de reposiciún al aomeB 

to de la venta, y uato se loararfa por cualquiera de los ai -· 

guientes cétodos : 

l.• Mediante la aplicación de un índice espec!fico. 

2,- Aplicando el mitodo U,E,P,S, ( A través de este ~&todo, 

n~ siempre se actualiza el costo de ventas. pues on el caao ~­

J~ que en el ejercicio se consu~an capaa de ejercicios anteri~ 

r~s se deber4 completar con ajustes d~ otro •étodo, quizás esa 

attima compra puede representar un valor hiBt6rico 1 por lo -­

tanto debemos actualiz., catas capaa, En este caso se d~berC -

analizar la rotaci6n de inventMrioa, períodos de compra, de -­

consu~o. etc. para precisar los ajustes complementarios a eete 

m&todo ), 
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J.- V•luar el costo de vrnta1 a coitos estlndar. 

4,- Determinar el valor de cada arttculo ~n el oo~ento de 

au venta. ( En este caso, s~ aplicar{a cuando el tip~ de ar­

ttculol permita determinar el costo en cada ~0mento de venta, 

tal aer{a el caso de fabricantes de maquinaria, bienes de ca­

pital y en general productos que por su naturaleza ~ermitan-­

eeta identificaciSn. ) 

Conaruencia en la aplicaci~n de loe m¡todos.-

Debe de se1uir1e el mismo procedimiento de actuali1aci6n -

en inventario, esto ea, por eje•plo 1 si •e aplica para inve~ 

tarios, coato eatlndar tambign para coeto de ventas se debe -

aplicar costo eetlndar, o ai ae aplicar. tndices especfficoa -

se deberl aplicar tanto para inventarios como costo de ventas. 

Sin embarao, esto no se 101rn cuando se aplica P.E.P.S. al 

inventario y U.E.P.S. al costo de ventas, ya que r.n P.E.P.s.­

queda actualizado el inventario más no el costo de ventas. 

Al omplear U.E.P.S. queda actualizado el costo de ventas -

pero no el inventario, 

En e1tos dos caaoa se establece como dnica excepci~n de --
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que no 1xi1t1 congruenciJ, Bl co11cu¡1to que no qu~du artun -

li11do deber& actualizarse por cualqui~rn de 101 procedfmie~ 

to1 1nte1 señal1Jo1. 

3,- N H U E B L 

D E p R E e A e 

e A e o D 

s' 
O N 

L 

H A Q N A R A 

A C U H U L A D A 

p E 11. O D O 

Q u 1 p o, 

O E P R E -

La norma aeneral para la reexpr11i~n de e1te renrl~n e1 • 

que las 1mprr.1as deber4n actualizar au1 activo• fijo1, incor­

porando dicha1 actualizaciones en loa estados financieroe b! 

eicoa, 1egGn loa m~todoa y lineaaientoa que coaentamoa a co~ 

tinuacil5n. 

Cada empresa podrl, proeervanda la impercialidad y ~bje• 

tividad a la infarmaciSn financiero, eleair entre el m'todo­

que mejor ae adapte a au circun1tancia 1 

a) H&todo de ajuatea por cambio• en el nivel general de pre• 

cios.-

El objetivo de eLte mitodo ser& reexpresar al costo hla­

tórico del activo fijo y su depreciaciSn acumulada a paaoo da 

poder adquisitivo general al clarre del ejercicio, madlanta-
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la aplicac16n de lactares de ajuste derivado• del Indice Na­

cional de Precie~ at Consumidor publicado par .1 Banco de -­

México, 

Pare proceder a esta reexpr~sí&n, RP deberf contar con ·­

toda la inform1ci6n analítica de las fecha• de adquiolci6n -

de 101 dlforentes ren¡lonea del activo fijo, puesto que la -

b••• pira el ajuate aer4 precisamente la anti¡~edad de loa -

mi1mo1. 

b) Hltodo de coitos eapec!flcu• (val,reo de repoaici6n).-

El objetivo de eate mftodo. ea determinar 101 valorea d~­

repoaicidn en 101 activo• fijos, entendilndoaa por valor de­

repoaici6n la cantid•d de dinero necesaria para adquirir un­

activo semejante en su estado actual que le per~1t1 a 1~ 

eapre1a mantener su capacidad operativa. 

El valor de reposicidn se puede determinar por lo• •l1ui•a 

tes mltodoo 1 

I. Mediante avaldo de un perito independiente. 

[[,Empleando un {ndice especffico que puede haberse emitido -

por el Banco de Hfxico u otra In1tituci6n de reconocido -­

preetiaio, 
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Avalúo1,-

El avatao conniatirf en determinar el valor de repo1ici~n 

de loa activos fijos mediant~ estudio técnico practicado por 

valuadorea independientes de competencia acreditada. No e1 -

requisito que estos valuadores se encuentren registrados en­

la Comisi~n Nacional de Valores, sin embargo, el estudio tés 

nico preparado debe satisfacer un número de requisitos que a 

continuaci6n se ennumeran: 

a) Deben proporcionarse los siguientes datos d~ c•da uno­

de los bienes que integran el activo fijo 1 

a.1 Valor de reposición nuevo - Ea la·estimaci6n del costo -

en que incurriría la empresa para adquirir en el mo~ento 

actual un activo nuevo semejante al que eetS usando, ~&R 

todo1 lo• costos incidentales necesario& (fletes, aca -­

rreo1, inatalaci6n, derechos, etc.) 1 para que estuvlera­

liato para su uso, permitiSndole mantener una capacidad­

operativa equivalente, 

a.2 Valor neto de reposici6n. - Es la rliferencia entre el -­

valor de repoaici6n nuevo y el dem,rito provocado princ! 

palmente por el uso y obsolescencia. 

a.3 Vida Gtil remanente - E1 la estimación del per!odo de 

tiempo en el que el activo puede servir a la empresa. 

a.4 Valor de desecho - Cuando existan elementos auficientua­

que indiquen au posible existencia, 
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b) Todos loe biene1 d~ la mismJ clase y caract~rr1tic4N C! 

munea pueden tratarse ~11 forma conEru~11te. 

e) El c•lculo t€cnic(' de la actual izaC"i6n no debe producir 

solamente cifras globales. sino dehr obt~ner valores eapecí -

ficos a los distintos grupos de bienes homog&neos. 

d) Debe exiotir congr11encia entre las políticas de capita­

lización para determinar el valor histórico de los activo1 -­

fijos y las partidas que se incorporan para determinar el mo~ 

to del avaU!o. 

Excepcionalmente las empresas podrSn determinar, por sí 

mismas, ~1 avalúo de sus activos fijos cuando dispongan de e­

lemento1 objetivos y verificables para hacerlo. 

Lo anterior significa quc 1 las empresas que cuenten con -­

personal con conocimientos profundos de los activos a valuar, 

en lo tocante a au costo, tecnolo1ía y estados físicos, o - -

bien, si por la naturaleza del activo se disponga de elemen -

tos objetivos, sencillos y prácticos para la determinación -­

de su valor de reposición. 

A pesar de que el avalúo se determine por el personal de -

la propia empresa, el Boletín B-10 1 recomienda enflticamente­

que, en lo procedente, lae empresas ae auxilien de valuadorea 
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independiente•, ya sea para que Ji rectamente real icen el ava­

ldo o para revis~r y dictaminar laY estimaciones efrrtuadas -

por la propia empresa. 

Sin embarao, no debe olvidarse que el Art!culo 116 de la -

Ley General de Sociedades Mercantiles establece que, en caYü­

dc capitalizaci6n de un super&vit por revalu.•ci~n de actlvos­

fijo1, aolamente se podrá llevar a cabo cuando se base en av~ 

lúos practicados por valuadores independientes registrados -­

en la Cumisi6n Nacional de Valores. 

Utilitaci6n de Indices Especfficos.-

Otra de laa facetas en la utilización del método de costos 

t.epec!ficos es la aplicaci6n de !ndicee e1poc!ficoa, En la ·~ 

tualidad no ae dispone de informaci6n generalizada de las pu­

blica:ion~a por alauna in1titución o por el propio Banco de -

Héxico de este tipo de (ndicea, por lo que es de1eahle que -­

er: el futuro se inicien estudios que permitan que las empre -

1aa dispongan de esa informaci6n 1 como ocurre en otros pa!nea, 

Actualizaciones posteriores con {ndices específicos.-

En loa casos en que se hayan actualizado los activo1 fijos 

mediante avalúo, se podran ajustar las cifras derivadas de -­

estos estudios, mediante la utilización de tndices específi -
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col de precios de los activos dt q11~ ~r trat~. E1tos {ndic~s 

101 podr¡n proporcionar lo~ propios v3Juadorcfi. 

En casos exccpcional~s los activoe fijoa cuyo val~r d~ -­

repoaici6n aufre una modif icaci6n en la misma proporci6n de -

loa cambios a nivel general de precios (inflaci6n), se podr¡ 

emplear el índice nacional de precios al consumidor. 

Sin embargo, estos ajust~s posteriores por medio de {ndi­

cea, 1010 se podr4n practicar cuando los valores sean rcpre-

1entantivos de los existentes en el mercado, satisfaciendo -

la1 necesidades de que las cifras rrportadas en loa estados­

financieroe estén apegadas, lo m&s que sea posible, a la re~ 

lidad, 

Si es evidente que las cifras se apartan de loa valores -

dr mercado, ser' necesario practicar nuevos avalGoa. 

Octerminaci6n del monto de la actualizaci6n.-

El monto de la actualizaci6n del activo fijo es la dife -­

rencia entre su valor actualizado neto y su valor en libros -

(cootos menos depre~iaci6n acumulada) al cierre del ejercicio. 

En per(odos subsecuentes al primero en que se actualizó -­

el activo fijo, se deber& tomar como valor en libros el Glti­

mo valor reexpreeado menos depreciaci6n acumulada. 

Cuando se aplique este método. adem&s deber• observarse 
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lo siguiente : si dentro del costo de los activos que 1e ac -

tuRlizan se encuentran incluidos fluctuaciones cambiarías, la 

actualizaci6n se harl sobre la base del valor 11istSrico ori -

ginal, segregando y no indexando lav fluctuaciones cambiarlas 

aplicadas a dicho costo. En estos casos dichas fluctuacio -

nea deben reflejarse disminuyendo el efecto monetario acumu -

lado, 

Los activos en desuao se valuar¡n a su valor neto de rea--

1izaci6n (precio estimado de venta meno& los costos en que 1c 

incurrir& para venderlos), 

Depreciaci6n.-

La de~reciaci6n del ejercicio deber& basare• tanto en el -

valor actuali&ado como en nu vida probable~ determinada me -­

di ante eatimacionea t'cnicaa, Para per~ltlr una comparacl6n -

adecuada, el al1tema de depreclaci6n utill•ado para valorea -

actualizados y para costos hist6ricos debe aer congruente 1 

esto ea, las tasas, procedimientos y vidas probables aerSn i-

1uales. La depreciaci6n del coato y la de au comrlemento por 

actualización deben concluir el mismo año. 

Para la determinaci6n de la deprcciacl6n del período se -­

debe tom1r como base el valor actualizado a la fecha que me -

jor permita enfrentar ingresos contrr 1aatos. 
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Uno de los aspectos importantei que se pu~den observar ~n 

l& determinacídn de la d~rreciaci611 del ejerci~io que menci! 

na el Boletfn B-10 de rrinripioa de Contabilidad es que las­

altas del ejercicio ae considerarln a valor hiat6rico y no -

a valor reexprcs&do, lo cull ha aido motivo de diversos co -

mentarlo• entre el fmbito profesional. 

No ae afectar¡n las utilidades de ~jercicioa anteriores -

por 11 accualitac!Sn de la depreciaci6n acumulada, aGn cuan­

do dicha diferencia lleve lmpllcita correcci6n de la vida •• 

estimada; esta actualizaci6n ser' considerada en la cuenta -

de cor~ecci~n por reexpreai&n. 

ActualizaciSn de la Dcpreciaclan por cambios en el nivel se· 

neral da precios.-

Al igual que en la recxpresi6n del activo fijo, ae deberi 

actualizar el i•porte de la depreciac!6n acumulada hi1t6rlc& 

desde las fechas de su afectaci6n basado en et Indice Nacio· 

nal de Precloa al Consumidor. 

Por eate método ae presenta un problema que e1 el de ac • 

tivos, cuya depreciación •cumulada es desproporcionad1mente­

mayor a la cantidad que le correspondería, computada sobre -

una base realista de au vida probable. Esto ocurrir{a en el-
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c110 de que la vida probable del bien 1obre una e1timaci&n -­

tlcnica fuera mayor a la que se ven!a manejando hi1t6ricamen­

te y provocaría que la depreciación fuera mayor a la calcula-

da 1obr1 la vida probable reeatimada. Para corre1ir 11ta de -

ficiencia 1e actualizar¡ el valor ori¡inal del activo con el-

factor corraspondiente y la cifra resultante •• le apli~ar!a-

la proporci6n de vida Gtil consumida con relaci6n a la vida -

Gtil probable reeatimada. 

ARO 

1976 

CO~TO H!STORICO 

15,220.00 

Deprociaci6n acuaulada 
Actuali1aci5n depreciaci5n 
La nueva vida Gtil 01 de 12 
allo1 
Actuali1aci6n activo fijo 
Actuali1aci6n depreciaci6n 

TASA DE 
DEPRECUC!ON 

VIDA 
PROBA~LE 

------------·-- ----------
10 1 10 aftos. 

1,522 X 7 • I0,654 
10 1 654 x 421,6/66,0 • $ 68,377 

$15,220 X 42),6/66,0 • $ 97 1 685 
$97,685/12 • 8 1 140 x añoa • 

$ 56,980 

Coao 11 puede ob1ervar, 11 la vida probable aumenta 1 12 -

afto1, la depr•ciacign acumulada reexpreaada 1er!a aenor a que 

ai 1e considera a 10 1~01, por lo tanto, se debera con1iderar 

la nueva vida Gtil. 

4.- A e T u A L l z A e 1 o N D E L C A P 1 T A L e o .!!. 

T A L E 

El criterio 1ustentado por el 8-10 para la actualizaci6n -
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del capital -• el de ~~nsiJ~rar l~ cantidad nce~aari• pard -

a&nt•n•r la ínveraL6n d~ l~s accionistas en tfr~inos del po­

der &dqu(aitivo d~ la •~n~J•, equivalente al dt la• f echaa -

en que 1e hicieron l&t •portacionea y en que l•• utilidadea­

ruaron a~neradas. 

P3tl proe~d~t a la actualiaaci3n del capital •e deber& • 

tener un anSlisi~ total de la inte¡raci4n del capital conta• 

ble, esto ea, debe r~construirs~ el valor ori~inal dt 101 --

1i1uientea conceptos 1 

• Capital Social 

- Otra• aport1cion•• de los accioniata• (Pri••• do acclo• 

nea) 

- Utilidadea ret•uidaa 

- le1ultado del ejercicio 

- Superlvit donado 

- Pfrdida1 acumulada• 

Cada uno de loa renglones &nte• ••ncionadoa se debetl~ •• 

deacoapon•r por antiguedad de aportacion11 y d• 11neraci8n • 

do utílidadeo, aplicando a cada capa (importo seaan •i••• 
antisuedad), los factore1 de ajuste• derivados del tadice 

Nacional de Precios al Conau•idor, 

Para iluatr&t lo anterior. a continuari~n present&ao1 - -
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ti 1i1ui1nte ej•mplo 

DATOS, -

ARO CAPITAL SOCIAL ........................... 
1977 1,000 1,219,4/SLI 

1978 2,soo 

1980 -W!.!!.!l.. 
$ 6,SOO 

CAPITAL ACTUALIZADO 

CAPITAL HllTOllCO 

IHPOITI DE LA ACTUALIZACION 

• A1i1nto d• Aju1t1 -

Correccidn por r11xpr11idn 

1,219,4/100 

1,219.4/149.l 

$ 7,312 

-L.12!!. 
812 
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Actu1li1acidn de Capital 
Contable por r•••proaidn 

VALOR ACTUALIZADO 
AL ll OI DIC.1984 

-----------------
3,430 

2.~00 

_!.,_i!!l_ 

$ 7,312 

812 

Al roaliaar ti c41culo do 11 actuali1acidn, 11rC neco11rio 

to•ar en cuenta laa ai1uiente1 con1idoracion11 1 

a) So 1uaiere no ir ••• 111¡ del afto do 19S4, 

b) La capitali11ciGn de utilidad11 acumulada• daborCn actua • 

li1ar1e deade la fecho en que a• recibieron las utilidades 

1cu1ulad11 corra1pondiento1, ya que de1de ••• fecha han --
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1ido repor11daa co~~ tiart• d~l ~dptl•l r01\tahl~ Y• p~r -

lo tinto, 81 fd1po11~al•{ltJ1d J1• la ~dmiíli~tr4ci~n ffU r~· 

der 1dqui1itivo deíltr• 1 Je 14 ~nprv~a. 

e) Cuando ••apliquen \1tilid1Jea 1c\1mulada1 por concepto do 

P••º dt dividendo1,aplicaci~n 1 reacrvd legal, etc. 1 do• 

berl 1ctuali1ar~• dtedc la fecha en qut se ohtuvfcron -­

laa utilidades, h••t• la rocha en que •• haya h•cho la -

aplicacf~n por los conreptos Ntncionadoa. TamhiEn ae de~ 

btrl ooftalar • la focha do la reoxprea!6n. 

d) No deber& Incluir•• ol ouperlvit por revaluac!6n que, de 

acuerdo con proc1dimiento1 1nteriore1 a la viaencia de -

e1te Bolrt(n, ••hubiera c1p!tali1ado, 

Como ae record•rl el Bolet1n B-7 establocra, coao - -

norma senoral, que la 1ctuali1aci&n por reexpreai&n dober1a 

prt1entar11 on informaci~n adicional, 1in emb1r10 1 ae eata• 

blecfa, co~o eKcopci6n a e1ta norma, que la• empreaa1 que -

y1 vinieran re1!1trando el auper&vlt por revalu1ci6n conti­

nuarln con eata prlct!ca o inclu1ive 1 111 que adn no lo ha­

btan hecho, 11 recomendaba que lo hicieran. 

Doade la focha do puhlicaci&n del boletrn 8-2 do la -

ll1mad1 Itrio a1ul 1 rovaluaciones de activo fijo (1969) 1 -­

mucha• empr•••• llevaron a cabo avaldoa do 1ua activoa fl -

jo• produclfndoae el auper,vit por rovaluaci6n, el cu&l r1-
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1l•traban y pre11nLaban dentro de 1u1 eotadoa f lnancleroa bl· 

1ica1 1 con1ecuantement1 en 101 t3rmino• de eate bolettn B•l0-

11 tilo hublora ocurrido, no deber! Incluir•• ••te 1uparlvll• 

por r1v1luacl6n pues, de lo contrario, 1e eatar{a por decirl~ 

11{, duplicando 11 r1expreai6n un estos ren¡lonaa. 

1) El monto do la actuall&acl6n del caplt•l ae deber! cariar­

a la cuenta transitoria, la cudl podría denominarae ''Ca -­

rrecci4n por Re1xpreai6n 1
' 

f) Ttmbiln dauerln actuall&ar1e todo• 101 ren¡lonea lnt11ran­

t11 del capital contable, 1ur1idoa como ronoccuencia Je -­

la aplicacldn del B•IO Independientemente de 1u naturaleza 

deudora o &creadora, 

al El r11ultado nato del per(odo reflejado en el eatado de r! 

1ultadoa debera actuall&arae co~o parte de la actualizo 

cidn de 101 conceptoa del capital contable, al hacerse au­

incorporacidn 1n el balance, 

5,- R B S U L T A D O P O R 

T t V O N O H O N E. T A 1 

T E N E N C I A 

O S (RETANH) 

D E A C -

El re1ultado por tenencia de activo1 no monetario• repre­

aenta el increaeato en el valor de 101 activos no monat1rio1-

por encima o por debajo de la inflaci6n, SI el Incremento 11-

1uperior 11 que 1e obtendrla al aplicar el Indice Nacional da 
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Prtclot al Contumldor, habr4 una sannncla por retenci6h de ac-

tivo1 no monetarios. El caso contrario producirS una p6rdida, 

El r11ultado por tenencia de 1ctivo1 no mon~tar(oe Gnicame~ 

te 11 d1t1rmin1 cuando se 1i1ue el m«todo de costos eapecíf i -

coa para reexpre1ar. 

D1ttrminaci6n Te6rica,-

El cllculo te6r!co o ideal de oate rengl6n aer{a comparando 

11 incremento real en el valor de 101 activos qhe ae actual! -

1an con el que •• hubiera logrado de haber aplicado factoreo -

do !NPC, Bjomplo 1 

Valor Actuall11do¡ H'todo de Indices 

AvalGo¡ H6todo de Costoa Espectficoa 

Ruaultada en Tenencia de activoa no 
monetar!oa (1uperlvit) 

Determinaci6n prdctica,-

1,000,000 

1,200,000 

200,000 

Como dijimos anteriormente, ea evidente que la determinaci6n 

y en conaecuoncla, 11 identlf icaci6n del RETANH s61o os po1ible 

cuando se opta por el •'todo de actuali&aci6n de coatoa ospec{­

ficoa, ya qui cuando ae utiliza al de cambio• en el nival gene­

ral do precio• no exiato diferencia puooto que oon preci1amente 
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f•ctor11 d•rivadoa del INPC, los que se usan para actualizar-

Como lü •1nciun6 e11 la deter~inari6n te6rica del RETANH. -

1u Ohte11rt~n debería l1arcrae a trav~s de la comparaci6n entre 

ld 1rtunll13ci~11 por co~t~M cspecfficos e lNPC, sin embargo,-

para mantv11~r p\ enfoq11~ rr•ctico de la soluci6n propuesta, -

el holrtfn admite q11c 1c determine rentando alaebraicamentc -

dtl tol!I d~I 111pr1 4vit por ac~ualitaciSn de activos determi-

nailo vot el ajerririo, l~9 importes de reaultado por posici6n 

•onetarift y d• la r11urva para •l mantenimiento de capital, -

amboa conr~pl119 lambt~11 dPtPrmlnado1 por el ejercicio, ejem -

pin 1 

• SALDO un LA CUCHTA '"AHSITORIA 1 

Actuall•••lnn de 1 

Prupl•dades 1 Planl• y Equipo 

Dcproclacldn dol •J•rcl•lu y acumulada 

lnventarloR 

Cuelo dr v~ntdN 

Actualla•cl~n do C1pll1I 

Resultado acumul•do por poolrldtt •onatarla 

1,500,000 

500,000 

50,000 

150,000 

700,000 

150 1000 

RESULTADO POR TEH~HCIA PI ACTIVO& HO HONETARIOS (150 1 000) 

* 11 aaldo d1 la ou1nt1 tr1n1ILnria, a1 r1fl1ra a la cuenta-

"correccldn por R1e1pr111dn" 1 1• cu&I utlll11•ot como contra -

118 



partida on 11 1ctuali&aci6n de los diversos rubros 1uacepti -

ble1 1 1ctu1li11r1e. 

Pre1ent1ci6n 1 

En un principio el Bolet!n B-10 estipulaba que al exl•tir­

reaultado en tenencia de 1ctivo1 no monetnrio1 deudor. •e po~ 

día aplicar a resultados hasta un monto iRu•l aJ r•1ultado 

monetario cuando eate fuera acreedor, ya que ai era deudnr a~ 

llevarra directamente a capital contable. 

A partir del ~es de Julio de 1985, a travEs de la circulor 

27 de la Co=isi6n de Principio~ de Contabilidad del Instituto 

Mexicano de Contadores PGblicoa, A.C., ae dieron a conocer 

diversas di1po1icionea normativ11 que modificaban algunos 

aspectos contenidos en el B-10, entre ellos se encuentra el -

relativo a 1~ presentací~n del Reaultado en tenencia de acti­

vos no monetarios 1 

"l) El resultado por tenencia de activos no monetarios 

del perrada se llevar•, independientemente de su -

naturaleza favorable o desfavorable, directamente• 

al Capital Contable " 

"2) La actualiz1ci6n de todas l•• partid•• no maneta -

riaa del balance, as! como la de loa coato1 o 1••­
toa aaoci1doa con las mismas, permiten la determi-
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6.- e o 

naci6n residual ( por diferencia ) de alguno de los 

conceptos siguientes : Actualiz•ci6n del Capital, -

Efecto Monetario y. en su raso, Resultado por tenc! 

cia de activos no monetarios. No obstante, ~s acon-

aej~ble la determinaci6n especffica de cada uno de 

dichos conceptos como medio de comprobnci6n dp la -

determinaci~n correcta de los mismos. 

T O 1 N T E G R A L D E P I N A H C 1 A 

H E ff T O 

De acuerdo con lo establecido por el Boletfn B-10, el costo 

integral de financiamiento esta integrado por tres partidas 

b&aicamente ~ intereses,, resultado por posici6n monetaria y 

diferencias cambiarías. 

Co~o consecuencia del uso de pasivos sur&en diversos efcc -

toe como son: loa intereaes 1 fluctuacionea cambinrias y el re-

sultado por poaici6tt Monetaria, en épocaa ínf lacionariaa debe• 

fo~mar parte del costo integral dP financiamiento, por las si-

guientea tacones : 

a) Al contratar pasivos en moneda nacion~l, la tasa de in ~ 

terie ea alta en ¡poca• inflactonariaa, en virtud de que se -~ 

trata de cubrlr la dieminuc!6n del poder adquisitivo del dlne• 

ro, 
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b) En loa pasivos contratados en mc~edas extranjeras, su 

costo debe integrarse por los intereses, las fluctuaciones­

cambiarias (devaluaciones) y por las disminuciones en el PE 

der adquisitivo de la moneda (inflaci6n). 

Los coitos financieros en que se incurre al contratar 

pasivos, se identifican con un período determinado y por lo 

tanto, de acuerdo con los principios de perfodo contable 

y realización, estos costos deben llevarse a resultados en­

el p~rfodo, con base en lo devengado. 

A continuaciG~ explicaremos el manejo y r~gistro de los­

diversos conceptos que forman el Costo Integral de Finan -­

ciamiento ' 

1. Fluctuaciones Cambiarías.-

La contabilidad tradicional ha observado hasta la fech~, 

la valuaci6n de las partidas en moneda extranjera utiliian­

do la paridad ~e mercado. 

El haber utilizado en el pasado la paridad de mercado ~­

provoc6 estimaciones inadecuadas de las continsencias deri­

vadas de las devaluaciones, por tal rai511 el Boletfn B-10 -

considera que es necesario encontrar otras opciones que 

reemplacen estas situaciones que constituyen uno dP. 101 pr~ 

blema1 que mis han afectado el entorno econ6míco de la em -

presa moderna. 
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En los t€rmino1 del boletín B-10, se habla de un nuevo con 

cepto desarrollado ·y cxperiaentado por los economistas en 

las aitimas dfcadas, conocido como paridad técnica. 

La paridad t'cnica o de equilibrio constituye la estima -­

ci6n de la capacidad adquisitiva (poder de compr1) de la mo­

neda nacional respecto de la que posee el pa{s de ori1en de -

una divi11 extranjera a una fecha determinada, o sea, repre -

aenta el precio natural de una divi1a extranjera en unidades­

monetaria1 del pata con el que le relaciona. 

El objeto de la utili1aci6n de la paridad t€cnica conoiote 

en qui la empre1• ha1a e1ti•aclone1 peri6dicas de aus paalvo• 

y re1ultadoa cambiarios mio 1corde1 a la realidad de laa dl -

ferente• monedas extranjera• para que cuando surjan devalua -

cione1 aonetari11 1 lataa no produzcan efacto1 n1gativo1 coao­

los que viv• en esto1 aoa1nto1 la mayorta de 111 1aprea11 que 

contrataron pa1ivo1 en aaned11 extranjer11. 

La1 cau111 por 111 que la paridad tfcnica 11 diatinta a la 

oficial o de ••rcado obedecen a que una y otra rt1poad1n 1 n~ 

ce1idad11 diferent••• por lo qui 11 pr•porar 101 e1t1do1 fi -

aaacieroa, amba1 deben tomar11 an cuenta para cuantificar 101 

re1ultado1 cambiario1 y eotimar hasta donde aea poaiblt al e~ 

deudamiento en mon1da1 extranj1r11. 
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Eaioteo diveraaa t~cnica1 p•r• dotermlnar la paridad de e­

quilibrio, •in embargo se na optado por determinarla en un a­

fto ba1e, en relaci6n con las monedas extranjera1. De acuerdo­

con los estudios realizados por el Centro de Estudios EconG -

micos del Sector Privado, A.c., 1e estima que a mediados de -

1977 las paridades t'cnica y de mercado etan prlcticamente -­

isuales, esto derivado de que a ra!& de la devaluac!6n de - -

1976 exiati6 un per{odo de flotacl6n aunque posteriormente­

fuo controlada permit16 que a madiadoa de 1977 se losrara e1a 

paridad do equilibrio, que •• e1t!m6 en $ 22,58 pe101 por d6-

1ar, 

Cllculo de la paridad tfcnica,• 

Para el cllculo do la paridad t'cnica, 1e u1arin, en el ci 

so del peso mexicano con el d~lar norteamericano, los {ndlc11 

de precios al coaaumidor publicado•, re1pectivamaote, por el­

Banco de Mlxico J por 11 Unitod St1te1 Departament of 

Commerce 1 a travl1 del luroau of Economic Analy1i1 ( Survey -

of Current luaine11 ), 

Ea 11 caso do poridad de equilibrio coa otra1 moaeda1 ax -

tranjeraa, 1e ua1rl como punto do partida la paridad que ro • 

1ulte de cada una de la1 divisa• reapecto al propio d61ar DOL 
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teamericano, relacionando eata paridad ~on la da equilibrio • 

existente entre ea•• dos últimas diviaaR. 

Para el cálculo se utilizar' la 1iguicnte t6rMula 

INDICES DE PRECIOS EN HEXICO 
A PARTIR DEL ARO BASE 

INDICE DE PRECIOS DE E,U,A. X TIPO DE CAHBIO 
ARO BASE 

Por ejemplo, 1i se desea calcular la paridad técnica de e-

quilibrio del peso con relaci6n al dólar norteamericano al 31 

d1 Diciembre de 1981, se tendría lo siguiente : 

__11.h.L 
IIT":"3 

22.~8 • 34,88 

SI, por otr~ lado, comparamoa eata paridad de equilibrio -

da $ 34,88 con la paridad de mercado existente a Dicia•bre de 

1981, que era de$ 26.16 ae tendr[a una diferencia equivalen-

te• la 1obrevaluaci6n del peso mexicano de$ 8.72 que 1 si --

recordamos, fu€ aproximadamente el cf~cto de la devaluación -

que se di6 hasta el 17 de Febrero de 1982, 

Lo anterior quiere decir que las empresas debieron provi -

aionar al 31 de Diciembre de 1981 una cantidad equivalente a-

multiplicar esta diferencia entre las paridades ticnicas y de 

mercado por la cantidad de pasivos en monedas extranjera&, 

con lo cual hubieran evitado efectos negativos como son 1 - -
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La DeacApitalizaci6n, Reparto de Utilidades inexistentes y, en 

general efectos financiero9 derivados de no reconocer un~ de -

valuac{Gn que era una realidad pero aún no se habta oflciall -

cado. 

Norma parA las fluctuaciones Cambiarias~-

Para lograr un enfrentamiento adecuado de ingresos - gaa -

toa ae debe efectuar un ajuste en l&A partidas monetarias en -

moneda extranjera. por la diferencta existente entre la pari -

dad de mercado y la t~cníca cuando ésta aea mayor. 

El ~onto neto de este ajuste se llevar' a r~aultados con­

esto •e lograri. por un lado, determinar correcramonte el coa~ 

to de financiamiento de un período y, por el otro, valuar en " 

farsa ~as adecuada, las partidas en moneda extranjera. 

R•glas para el Cflculo de la proviai6n en la poaici6n moneta -

ria cort1 en moneda1 extranjcra1.-

a) Unicamente •e utilizará la paridad técnica cuando ésta se&• 

m1y~r a la de mercado. 

b) El cllculo se harf en func!6n de po1lci6n ~onet1ria en mon~ 

da extraojera 1lobal y no separando activos y pasivos. 

e) La aplicaci6n a resultados del per!~do a6lo •• har( por au­

mentoa o dl1minucionoa en la poaiclSn monet•ria corta y • • 
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ha1ta el llmit~ en que lita 1e tran1forme en larga, Lo an­

terior obedece a que la paridad tfcnica 1610 se aplica en• 

el ca10 de existir po1ici6n monetaria corta en moneda ex -

tranjera. 

d) Si al finalizar el perfodo una empresa refleja una poli -­

ci6n monetaria larga (activos mayores a los pa1ivos en mo­

neda extranjera) no 1e harl aju1te alRuno dejando valuadas 

111 partidas en moneda extranjera a la paridnd de mercado, 

e) Loa activo1 y pa1ivos que se concrais4n y dispongan en mo­

neda extranjera en el período, se computar4n para fine~ d~ 

la det~rminaci6n de reeultado1 a la paridad de mercado que 

hara exi1tido al efectuar1e ambas tranaaccionea. 

RESULTADO POR POSICION MONETARIA 

Concepto, 

El r11ultado por posici6n monetaria nace del hecho de que -

exi1tan activoa y paaivoe monetarios, que durante una 'poca 

inflacionaria ven disminuido au poder adquisitivo, el mismo 

tiempo que aiauen manteniendo au valor nominal, 

In el caao de activoa monetarios, se provoca una plrdida, -

ya que cuando la empresa 101 convierta en dinero o haaa ur~ de 
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101 mi1mo1 d!1pondrl dr una c1ntidad igu1l al v•lor nomln•I de 

l1to1 1 pero con un poder adquisitivo menor, 

En lo que re1p1cta a Jos pa1ivoH, el fen6me110 et el raiamo -

pero con un efecto contrario, ya que l.1 eMpresa liquidar¡ un -

pa1ivo con cantidad de dit1ero de menor poder 1dqui1itivo y, co~ 

1ecuentemente obtendrf una sanancia, 

El reaultado por posición monetaria e• producto de eventoa-

1xterno1 loa cuales puedrn cuantif icarae razonabl•mente en t¡~ 

minan monetarios, 

Concepta de Partidas Honetarí•a.-

Son 1quellaa que al cierra de un p1rfodo determinado eatln­

expreaadao a loo nivele• del poder 1dqu!1it!vo de 11 moneda -­

en ese momento y, por lo tanto, con el tranacurao del tiempo -

pierden valor por el hecho de aer repreaent1tiva1 de moned• -­

corriente, 

Para determinar el resultado correcto en poaici6n moneta -­

ria, ea preci•a la claaificaci4n adecuada de laa partidas mo -

netaria1 y no monetarias, (v•r clasificaci6n y ba1e1 para la -

detcrminaci6n de la misma en la hoja 95de eate cap(tulo), 

Activos y Pasivos en moneda extranjera.-

Al convertirae en moneda nacional, quedan 1ujeto1 a la pir-
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dida de su poder adqui1itivo en époc11 de inflaci6n y, por -

consiguiente deben con1iderar1e partidas monetariJs parM ob­

jeto de la cuantlf icaci~n del efecto por poaici6n monetaria, 

Mftodo1 para Determinar el Resultado por Posici6n Monetaria.­

De acuerdo al boletfn 8-10, el Resultado por Po1ic!6n Ho -

net1ria se puede calcular de acuerdo • loa sJguiente9 proce • 

dlmiento• 1 

1.- PROCEDIH!EHTO COHPLETO 1 El cGal conai1te 1n determl -

nar la poalci6n monet•ria n•t• •l inicio dtl por(odo ajuata¿a 

al nivel aener•l do precioo al fin•l del per!odo, 1um1ndo to­

do1 101 auaento1 en laa partid•• aonet1ri11 y reatando las -­

disminuciones, tambifn actuali11d•• •l nivel General de pre-­

cioa, el fin1l del período, 'obteniendo a1t 11 poaicl6n mono -

tiria.neta al final del período. Eate rea1Jlt1do ae comparaba­

con la po1ici6n monetaria net• al final del per(odo, La dife­

rencia obtenida era ~l resultado por poaici~n Monetaria, 

2.- PROCEO!H!ENTO PRACTICO : F.ste procedimiento consiste -

en aplicar el promedio mensual de poaicionea oanetaríaa netas 

de un período determinado, al factor de infl•ci6n al final -­

del aao, derivado del !NPC. 

J,- CALCULO DIRECTO : El aaldo de la cuenta tranaitoria -­

(correcci6n por reexpre~i6n) 1 cuando 1e hay~ qtilizado al mi-
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todo por cambioh en el nivel aencral d~ precios, debPr4 dcte~ 

minar una cifra similar al saldo que muestra la cuenta tran -

1ltorl1. 

De acuerdo a la circular No. 2S del 1HCP 1 se determinS que 

loe mGtodoa antes descritos se refieren a la cuantificaci6n -

del efecto monetario al cierre del ejercicio. Por conaiguien• 

te, deber' aplicarse para Is determ!naci6n de la poslcl6n un­

nuevo método que consiste en 

Aplicar a la poalc16n monetaria neta al principio de cada­

m•• la tasa de inflaci6n registrada eri cada uno de loa aeaea­

correapondientee. F.l producto as{ obtenido rcpreeentarS el e­

fecto por posici6n monetaria del mea y la suma de loa efoctoa 

por posici&n monetaria menaualea repreaentará el monto suace~ 

tlble de Incorporarse al e&tado de resultado• del año, Este -

nuevo m'todo se determin6 con el fin de que el eatado de re -

sultadoa refleje el efecto por poaici6n monetaria expresado -

a peeoa corrientes. 

Preeentaci6n.-

El efecto por fluctuaclone1 cambiarlas y el resultado por­

posicidn monetaria, forma.n parte tunto con loe intereses. del 

Costo Integral de Financiamiento y deben presentarae en el -­

Estado de Resultados, enseguida de la utilidad de operaci5n,-
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en una 1ecci6n que se pndr[A deno~inat ''Costo integral de Fi-­

nanciamiento'', deRglosandl cada uno d~ s11s romponrntes, ya Aea 

en el mismo estado o a tr~v~s de una n~ta, 

De acuerdo al Bolet!n b-:o, cuando en un período se produz­

ca un efecto monetario positivo y fste exceda a la suma alge -

braica de naturaleza deudora de los intereses, el resultado .-­

cambiarlo y el d¡ficit por retenei5n de activos no monetarios, 

la diferencia, no obstante de constituir técnicamente un re -­

aultado 1e llevar1 directamrnte al patrimonio. De acuerdo, con 

las modificaciones hechas ll S-10 aprobadas el 12 de Julio de-

198S1 el efecto monetario favorable del período se llevar' a -

los reaultaóos hasta por un importe igual al del costo finan­

riero neto (deudor) formado por los intereses y por las fluc -

tuaciones cambiarias y, en general, todos los cooceptoa que se 

J~rupnn tradicionalmente dentro de la cuenta de g•atos y pro -

duetos financieros (como se podri ob•ervar con esta nueva dis­

posición, no se incluye el RETANH negativo, ya que dentro de • 

estas oismaa modificaciones ae dice que ~l RETANH siempre se -

presentar& dentro del capital contable, no iaportando su natu­

raleza). 

Cuando exista efecto monetario desfavorable del período de­

be cargarse integramente a los resultados, y que, no se reco -

nacerá en el estado de resultados importe alguno por concepto• 

~e etecto monetario favorable. 
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PROBLEHAS PRACT!COS DERIVADOS DE LA APLICACION DEL BOLET!N B-10 

La vigencia del Bolct{n B-10 durante 1984 1 produjo experien­

cias muy valiosas sobre la problcm&tica de su aplicaci6n y so -

brc los efectos resultantes en la informaci6n. Dentro de esl~­

proceso, la Comisi6n de Principios de Contabilidad recibi6 n11 -

meroeas preguntas r~lacionadas fundamentalmente con el esp{ritu 

o significado de algunos de los lineamientos del Bolettn, co11 -

la metodología apropiada para la valuaci6n de ciertos conceptos, 

con el tratamiento contable de determinados eventos o tran~ac -

cienes en el contexto de la nueva Norma y con la interpretación 

que' debe darse a loH nuevos rubros de la información. 

En tal virtud, la comisiSn a trav~s de la Circular no. 26 ha 

considerado conveniente seleccionar y divulgar aquellas pregun­

tas en que la generalidad de su aplicaci6n o la reiteraci6n con 

la que se han formulado, indican que pueden resultar de !nte -­

rfs para quienes eet'n en alauna forma involucrados con la apli 

caci6n del Boletín o :on el uso de la informaci5n inherente, 

El prnp6sito de este cap{tulo ea dar a conocer los criterios 

de la Comisi~n de Principio• de Contabilidad respecto a temas -

eapec!ficos relacionados con el Bolet!n B-10, contribuyendo de­

eata manera a unificar la aplicaci~n del propio Boletín, 
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Clasificaci~n por temas : 

A. Aspectos Generales 

B. Inventarios Costo dP Ventas 

c. Activo Fijo-Depreci~ci6n 

D. Paridad Técnica 

E, Capital Contable 

F. Efecto Monetario 

G. Resultado por Tenencia de Activos no Monetarios 

H. Costo IntegrJl de Financiamiento 

l. Estado de Resultados 

J. Diversos, 

A, ASPECTOS GENERALES 

A. 1, HEtodos de actualizaci6n aceptados por el B-10 

ta experiencia tenida hasta la fecha en nuestro medio, -

revela que el método de ajustes por cambios en el nivel aene 

ral <l~ precioa tiene mayor viabilidad en su aplicaciSn y en -

su comprenDión por parte de los usuarios. Sin embargo, cada­

entidad, • la luz de loa atributos de cada uno de loa méto -

doa y de 1ua propias necesidades de informaci6n, debe •elec -

clonar al que ju•aue mis adecuado Bolet{n B-10 1 plrrafo 30 ), 

A.2. Indice de 1954 • 1969 

El !ndice que debe de utili•arse para la •ctuali11ci~n-
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de clfra1 por B-LO de 1954 a 1969, el el Jeflactor del Produ~ 

to tncerno Bruto, que es el que se ha considerado en las ta -

blaa de factores de ajuotc publicadas por el IHCP (ve•se nne-

xo l). 

B. INVENTARIOS-COSTO DE VENTAS 

B.l. Actualizaci~n del Costo de Ventas cuando se hayan consu-

mido capas de a!oa anteriores. 

El caso que 1e plantea ·~ refiere a la actualizaci~n del 

coato de venta1 mediante el mltodo de co1to1 eapec[ficos apl! 

cando el método UEPS para lo• consumos de inventarios. El - -

B-10 (pSrrafo 50) recomienda quo en los ca101 en qae durante-

el ejercicio 1e conauman capaa de afto1 anteriores, el método-

de costeo debe complementar1e para loarar en aejor forma la -

actualizaci~n del coito de consumo de loa inventarios, 

Para aoatra la forma de proceder en estos casos, am pro-

pone el ejemplo aiaulente 1 

- El oaldo de inventarlos al 31/XIl/82 se integraba por-

las siguientes cap11 (m•dlante el m~todo de valuac!6n.UEPS) 1 

1981 10 unidad11 a $10,00 c/u 

1982 10 unidades a $20,00 c/u 

L00.00 

200.00 

300.00 
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• Co•pr1t de 1983• efectuadas uniformem~1ate en el afio 

1983 10 unidado, a S 30.00 e/u $ 300.00 

• Can•umos en 1983 por el método UEPS 1 

1983 10 unidades • s 30.00 e/u 300.00 

1982 10 unidades a S 20.00 e/u 200.00 

1981 unidades • s 10.00 e/u so.oo 

T O T A L sso.oo ......... 
• Saldo de inventarios al 31 /XII/83 1 

1981 S unidadea a $ 10,00 e/u so.oo 

- Coaporta•iento del Indice Nacional de Pr1cio1 al Con-

sumidor (INPC) r 

AllO 

1983 

1982 

1981 

IllPC (Promedio) 

611.9 

303.6 

191.1 

Actualizaci6n del coito de vent••i mediante el altodo de coi• 

toa e1pec(fico1 1 

En el ejemplo •upu•sto, dado que durante el ejercicio de -

1981 ie con1umieron capa1 de ejercicio• anteriorea, 1er{a ad! 

cuado hacer la actualizaci6n valuando todo a 101 cor1umos al• 

coito de la última capa, como 1i1ue s 
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CAPA 
PIOVUIUTI 

DEI 

191] 

1982 

19'1 

UNIDADES 1 

10 

10 

COSTO DE LA 
ULT!lfA 

CAPA! 

JO, 00 

JO.DO 

JO• 00 

TOTAL COSTO DI VEnAS ACTUALIZADO 1 

TOTAL 
CONSUMOS 

ACTUAL IZADOS 1 

300. 00 

J00.00 

750. 00 

Actu1lia1ci5e del coito d• v1nta1. ••~iante el •'todo dd 1Ju1• 
t..i 

te por c1abio1 en el nivel $•n1ral d• precio• t 
':i' 

La 1ctu1li1•ci5n bajo e•'te •ltodo 1• harta como 1i1u1 t 

CAPA 
PIOVINUNT! 

DEI UN!DADISr 

1913 

1982 

1981 

10 X 

10 X 

X 

COSTO DI 
LA CAPA CONSUMO 

PACTO• 
IES DE 
AJUST!r Ol!ClNALr R!STORICOr 

]0,00 

20.00 

10,00 

l00.00 

200,0D 612.9/JOJ,6 

50,00 612,t/191,I 

550, 00 

e, ACTIVOS FIJOS Y D!PR!CIAC!ON ACUMULADA 

c.t, Actu1li11c14n de loa valor11 de 1v1lGo. 

CONSUMO 
ACTUAL! 
uao. -

J00.00 

404.00 

160,00 

864.00 

Lo1 valorea de 1v1ldo de 101 1ctivo1 fija1 no pueden 1ctu1• 
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li1ar10 por me1Jio d~l fnJic~ l~n~ral d~ rr~ci0»1 J munoH quo 

el valor Je rupoaict~n Jo loe artiv111 tuviera 110 comporta -­

mJ~nto 1cordo co11 di del nivel 1eneral de prec{11s, Oe no ~~r 

a1t 1 1e di1torsio11arfa la 1plira.:i~n del m~todu du ~outoe -

~upoctficos pue1 ec d~teriorarfa el significado de ll i11for• 

maci~n. 

La tor=a apropiada de pro~eder en uNt1>1 caMOR, eu ol1te -­

nitndD do 101 valuadores lo& (11dirn~ u1por!f icoR qu~ J~bon • 

aplir•roa a travda del a~o para loyrar la •~tuali1aci~11 d~ ~ 

101 valoro• do avalGo ( Rol•tln B-10, p(rrafo 16 ). 

c,2. Fluctuaciune• cambiarlas caraadae a 101 1ctiV1>e fijon, 

Adn cuando conforme a dl1po1icione~ visentes antod do 14• 

opllcaci~n del B•IO eran vllldo1 aplicar I•• fluctuoclotto• -

ca•biariaa al coito de 101 1ctivo1 no monatarioa, al •~t1Ja -

liaar 101 importes do dlchoe activo• mediante el m~todo de -

•ju1te1 'ºr eam~io1 en el nivel aonoral de precios, debu to~ 

mar•• como b111 •l valor hi1t8rico orl1lnal de dicho• ••ti -

vo1, 111re11ndo no indexando la1 fluctur1cJone1 c1~bf~ri11 

apltcada1 a dicho coito, Al efectuar 11 actuall•aci6n lnl -­

cial, dlch•s fluctu1rionoo deben roflej1rse di"mlnnyendo ol­

etecto monetario acumulad• (Ver oapttulo 111 ott la actual! -

11c!On del activo fijo), 
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D. PARIDAD TC~NICA 

D,I, Aplicac¡On de la Pn1 i•l•d Ucnic.1. 

Do acuerdo con dl H-:,:, la pariddd t'cnlca se aplica cuan 

do •• dan las do1 eituac iunu11 eiauicntca 1 

al ~ue la paridad t~•nlca ••• mayor que la paridad de 

mercado ( o aoa a la quo la entidad pueda adquirir aua 

d!VÍa48)1 

b) Que la entidad tenga poeicl~n pasiva n~ta ~n monedaA • 

extranjeras, 

E, CAPITAL CONTABLE 

r. I, hn1lone1 del Capital Contable que deben octualiaaroo, 

Todua loa ron1!one1 que. In intearon, indupendlentemonte • 

11•1 au naturaloza deudora o acreedora, dcber&n actuali1ar1e, -

l:na uxcopcidn a cate reapecto se preaenta cuando ae efectGa -

I• ••tual!aacldn do oaldos lnlcl•lea en al primer período d1-

arlicacl~n del B•IO. En eotoe caeos, el 1uper•vlt por rovalu! 

c!6n que pudiera exlatlr (incluyendo al que evontualmente 1e­

hubiora dootinado a Incrementar el capital aocial de la enti­

dad) no debe ree1preear1e 1 en virtud de que dicho concepto ·­

repre•enta por 1f mismo una con1ecuenci1 de la actualiJactdn­

efectuada previamente en los activoe no monetariou de la en -

t ld•d. 
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E.2, &l1nlflcado de la actuali11ci6n del capital contablo, 

El prop&1ito e1 informar el monto -en unidade• monetaria• 

do poder adqul1ltivo 1eneral a 11 focha del b•l•nce• do laa • 

aportacion~• de 101 1ccionist1R o propiet1rio1 y, Je loa de -

••• concepto1 lnte1r1nte1 d1l capit•I contable de Ja entidad. 

Con b111 en la infor•1ci8n mencionada, 11 pu~de evaluar • 

el 1rado en el que la entidad ha podido mantener el poder ad· 

4ui1itivo de 1u patri•onio, el cu•t perttnece a aua 1ccioni1-

t11 o propiet1rio1, 

!,J, Hatodoloa[a que debo a11ulr11 par1 actuall1ar el c1pltal 

contable. 

Primeramente, conviene no perder de viata que el objetivo 

do la actuali1acl6n del capital contable •• el do convertir • 

loa 1aldoa do laa cuent11 que lo Integran (101 cualeo e1tln • 

1xpr1aadoa en pa101 n~minalea hiatóricoa) 1 unidad~• maneta -

ria1 de poder adquiaitivo aeneral a la fecha en que •• deoot• 

hacer 11 1ctuali1aci6n, utilizando factor•• derivados del In­

dice Nacional de Precloo al Consumidor (INPC), Para eate pro­

p6aito la metodoloa[a que •• ai¡a comprender( blaicamanta 101 

pa101 1i1uientea 1 

a) Racon1trucci6n del comportamiento que hubiera tenido -

al capital contable deo~= la conatituci6n de Ja entidad hatta 

la fecha do la actuali1aci6n, de acuerdo con loa movimiento•-
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1nu1l•• ( 11 c1paa 11
) po&itivoa y negativos, cuy• auma algebrai­

ca deber' 1er iaual al importe del capital contable a la fa­

cha de 11 1ctu1lizaci6n, 

b) Loa movimientos registrados en cada año se multipli -

can por 101 factore1 de ajuste correspondientes (ver punto -

1i1uiente) y el producto que •• obtiene tepre1enta la con -­

ver116n de las unidades monetarias hist6ricas a unidades mo­

netarias de poder adquisitivo 1eneral a la fecha de la actu! 

lizaci6n, 

c) Loo factores de ajusta se determinan dividiendo el -­

!HPC a la fecha de la actualiz•ci6n entre el IHPC a la fecha 

de ori11n, o bien el índice promedio del período en ol que -

11 hubiere re¡iatrado el movimiento corre1pondiente. Eato -·. 

dltimo tianifica que para finea prlctlcoa ea v•lido auponer­

que los movimientoa del capital contabl~ corresponden a tra~ 

aaccionea realizada• durante el per!odo, sin necea/dad de -­

llegar a la preciti6n de 11 fecha etpecffica, 

d) La suma al¡ebraica de loa movimientos exprea1do1 en -

unidades monetaria• de poder adquisitivo ¡eneral 1 la fecha­

de 11 actualizaci6n, producirfa el ~onto actualizado del ca­

pital contable corre1pondieote, 

e) En actualizaciones tubaecuentea, te puede partir de -

11 1ctuali1aci8n antorior, para lo cull la fecha de ori¡en • 

terl la de tata dltima 1ctu1lizaci8n, 
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.E.4. Partidas del capital contable, incluyendo las que sursen 

con motivo de la aplicación del B-10 que son susceptibles de­

reparto. 

La distribución de utilidades y la reducción del patrimo­

nio de las empresas son decisiones de la competencia de la a-

1amblea de accionistas o de loa Sr1anoa rectores de las mis -

maa. Dichaa deciaione1, por su trascendencia, son s~ner81men­

te producto de un an!lisis profundo en el que se da conaiderA 

ci~n a diverso1 factorea relacionados con la actividad finan­

ciera da la empresa¡ con sus planea a corto, mediano y largo­

plazo¡ con un nivel de rentabili~ad: con au aituaci6n de li -

quidez, as{ como a las disposiciones.legales inherentes. En -

tal contesto, la informaci6n refl~jada en loa e1tadoa finan -

cieroa conatituye aolaaente uno de loa in1trumentos para pon­

derar tales deci1ionea, correspondiéndole• asimismo a los - -

propios 11tado1 la función de informar sobre la naturaleza de 

la1 cantidades di1tribuidaa, ea decir, si constituyen un r~ -

parto de utilidad•• (dividendos) o si son una reducción de -­

capital. 

Dado qua como consecuencia de la aplicaci~n de las normas 

del B-10 1ur1en nuevos conceptoa dentro del capital contable­

ae ha formulado frecuentemente la presunta sobre culles de -­

loa renslonea son suaceptibles de distribuir•• bajo el conce~ 

to de ''reparto de utilidades'', 
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Al re1pecto, puede aseverarse que Gnicamcnte laa utilida -

de1 del per!odo las acumuladas, actualt1adaa o reeKpresadas 

en pe101 de poder adquisitivo aenera1 a la fecha del balance­

que sirva de baa~ para tomar la dccisi6n, pueden distribuir -

se bajo el concepto de reparto de utilidades o dividendoN 1 --

1iempre y cuando el remanente que quede en el capital canta -

ble despufa de la distribuci6n no sea inferior al capital 10-

cial actualizado, Cualquier distribuci6n que se efectGe con -

carao alguno de los otros conceptos intesrantes del capital -

contable o que provoque la reducci6n del capital aocial reex­

presado en peaos de poder adquisitivo general a la fecha del­

balance que sirva de base para tomar tal deci1i6n, con1titui­

ri contablemente una reducci6n de capital y no un decreto de­

dividendos. 

E,5. Capital social preferente, 

Al con1tituir el capital aocial preferente un1 parte del­

capital contable, de acuerdo a lo mencionado en el plrrafo -­

B, l., e1ta partida ar debe incluir•• ~D la determinaci6n do -

la 1ctualizacidn del capital, Sin embar10, cuando una parte -

o 11 totalidad del capital aocial preferente e1ti 1ujoto a 

aer amortiaado en efectivo a un monto fijo predeterminado, 

tal importe ee asemeja a un pasivo 1 at convierte en una par­

tida monetaria, debi(ndoae eacluir por tanto, para el cllculo 

de la 1ctuali&acidn del capit1l, 
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F. EFECTO MONETARIO 

F.1. Conversión a moneda nacional de las parttda1 monetarias 

en monedas extranjeras para efectos de cuantificar el efecto 

por poaici6n monetaria correspondiente a las mismas. 

En el Boletfn B-lO, se establece que los activos pul-

vos en moneda extranjera traducidos a moneda nacional, deben 

conaiderarae partidas monetarias para fines de l& cuantifi -

caciSn del efecto por posición monetaria. Por otra parte, ae 

aeAala que en eatoa c11oa la conversi6n de 101 saldos en mo­

neJaa extranjeras a moneda n1cional 1 para calcular el efecto 

por poaici6n monetaria, debe hacers~ antes del ajuste por el 

caabio de paridad, 

Lo anterior 1i1nifica que 101 saldos en moneda extranje­

ra •• deben convertir a moneda nacional de acuerdo con la -­

paridad prevaleciente al inicio dtl per!odo o a la fecha en­

que surja el activo o pasivo en moneda1 extranjeras, si esta 

Gltiaa fecha ea posterior al inici~ del perfodo de que se -­

trate. 

G, COSTO INTEGRAL DE FINANCIAHIENTO 

G. l. Intere1e1. 

En el r•nalnn de 1'inter11e1'1
,· que foraa parte del coato­

inte1r•l de financiamiento deben inclulr1e otroo conceptos -
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que aeneralmente quedan agrup1d11s ~n el rubro de ''Gastos y -

Productos Fin•ncieros 1
', tales como comi1ioncs y aituario -

ne•, honorarios por disponibilidad o renovaci6n de cr~dito,­

deacuentoa por paao anticipado, diferencia entre el valor en 

libros y el valor de reali1aci6n de ciertas inversiones* - -

etc., ya que debe de considerarae el costo financiero neto. 

H. ESTADO DE RESULTADOS 

H.I. Actu1lizaci6n de las di•tintas partidas del Eatado de -

Resultado1. 

En tlrminoa generales ae considera que todas l•• parti -

da1 intesrantea del •1tado tie reaultado1 ••t•n exfreaadaa en 

valoree promedio del período. 

El efecto aonetatio y el reaultado por tenencia de acti• 

voa no monetarios (conceptos que •• producen como consecuen­

cia de la inf laci~n) quedan cuantificados aobre la mir•• ba­

se de unidades monoterias de poder adquiaitivo promedio dol­

per!odo. 

El B-10 no conte•pla la 1ctu1li11ci6n a pesos da cierre­

del período, de lo• diferentes componentea del e1t1da de re-

1ultados, En cambio e1t.ablece que ~1 incorpor1r1e en el 
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balance aeneral el re1ultedo neto del perfodo (cifra reaul• 

tante de la 1uma algebraica de 101 di~tintos co~ponente1 -­

del propio e1tado de resultados), 1e le calcule uurntenitniell 

to para convertirlo a unid1de1 monetarias de poder adquisi­

tivo al final del ejercicio (Boletín B-10, p¡rrafos 97 y --

101). 
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COMO DESTACAR LA IMP0RTANCIA Y •tl~IDAD DE LAS Clf~AS QUE 

HUESTRAN LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Con el objeto de f•cilitar al lector de Estados Financi•­

roe la compren1i6n y utilizaciSn de la1 cifras rrrxpre•1d1s-

1egún el Bolettn 8-10, se han propuesto ala~nas medidas en • 

tr• la1 que deatacan t 

A) Pre1entar e•t•d~s financiero~ hi1t~ricos y reexpreea ~ 

do1 comparativos.- eato con el fin de que el lector pueda -­

comprender en un panor~ma general el impacto de la reeapr• -

oi4n de e1tado1 financieroa, 

8) Pre1entar 1 tr1v81 de una nota a 101 11t1do1 financie­

ro1 un1 explicación de 101 cambios on la informaci4n deriva• 

do1 do la aplicación del 8-10, 

A nuestro parecer la nota a 101 11t1do1 financiero1 ea el 

camino n•• viable para mostrar a cualquier usuario, la d1 

terminación do 101 cambio• en la lnforaaclon por la aplica -

ción del 8-10, A1iml1ao e1t1 nota deb1r!1 do <on1iderar10 -­

obli11tori• para todo1 101 •1t1do1 fin1nciero1 reexpre1ada1-

111Gn el Bol•tln B•IO de Prlaclpioa do Contabilidad, 
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El cuerpo de 11 nota 1er{a : 

EFECTOS DE LA REEXPRESION DE LA !NFORMACION FINANCIERA.-

La aplicaci6n del 8oletfn 8-10 tltul•do "Reconoci~lento de 

loa efecto• de la inflaci6n en la inform1ci~n financiera''• 

tuvo los si1uiente1 efectoa principales en la 1ituaci6n fina~ 

ciera y en 101 re1ultado1 : 

A. Lo1 caabioa a&1 importantes, en la parte numérica de --

101 eatadoa financieroa, fueron 101 1i1uientea 1 

(Preaeotar aqut tanto el Balance General como el Estado de 

aeault1do1 con doa coluanaa 1 1'cifra1 sin D-10'' la otra - -

"cifrae con 8-10"), 

Coao puede apreciar••• 11 conciliaci6n de utilidades entre 

l•• dtt•r•inadae con 101 ••todoa tradicionale1 y la1 que re -

1ultan de la aplicaci6n del a-10, •• la 1i1uiente 1 

(1unque en el e1tado comperativo de hecho ya 1e pueden conci­

liar, conviene hacerlo •la evidente), 

Utilidad con cifraa tredicional11 

Henoal lncrea1nto 10 11 coito de ventas 

Hano11 Iocraaanto an la depreciaci8n 

Heno11 Plrdida cambiarla que antea se 
capitali&aba 

Hi11 Re1ult1do monetario 

Utilidad 1e1an R-10 
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B, Laa tfcnica1 do reexpre1i6n utilizada& fueron la1 ti • 

1uient11 1 

(de1cribir 101 mltodos utiliaados en cada rengl6n) 

e, Las nueva1 cifras y su significado : 

l. Afectaci~n de 101 reaultadoa del ejercicio, como cona! 

cuencia de la reexpreei6n.- El sa•to financiero del ejerct -

cio, bl1icam1nte repreaentado por los i~tere1ea devengado1,· 

hubiera aacendido a $~~-' sin embar10 1 en virtud de haber• 

ae incorporado otro1 renglones en el estado de r11ultadoa, -

d1ntro del capftulo de costo integral de financiamiento, el· 

iapacto nct~ a r11ult1do1 •• redujo a 11 cantidad do $~~ 

Loa cambioa mio important11 fuarQn 

1) Se car16 a reaultado1 inte¡ramente la plrdida caabia • 

ria, que a1cendi6 a $~~' la cuel ha1ta a801 1nterioro1 11-

hab!a capitelizado caai en eu totalidad, 

2) So incorpor6 al e1tado da roeultado1 la utilidad aone• 

taria del ejercicio, ea decir, el raeultado noto derivado de 

la expo1ici6n e 11 tnflac16n da 101 activoe aonetarioa y de• 

101 pa1ivo1 monaterioa que tuvimoe en el curso dal ejercí -­

cio, 101 cual11, como 1abemoa, pierder. 1u valor en período•· 

de alta inflaci6n. 

J) Tambi'n aparece coao concepto do ro1ultadoa 1 reducien• 
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do 11 utilidad monetaria, 11 plrd!da on tenencia de activos no 

manttarlo• que aacendl6 a $~~-· E1ta p6rdlda en tenencia •• 

dabt 1 que nu•ttros activ''' no monetarios no incrementaron su­

valor en 1rmonfa con la inll1cJ~n; e1 docír, que crecieron cn-

1u valor en cifras inferiores a lo que ae hubiera esperado, -­

atandlendo al Índice Inflacionario del ejerclclo, 

(En caao de que la empresa l\ubicra ma»eJado por primera vei 

el ='todo UEPS para la valu&ci6n de au coato de ventaa, tam -· 

biln •• mostrar!• la dlfarencla en la afectacl~n de eote ron -

1l6n, •n un incloo etptcltl de la nota). 

{Como puede 1proci1r1e, el Eatado de Resultados ahora e• 

ºmi• informativo 11
1 pue1 ademS1 de tno1trar, como Y' ocurr!a, 

loa int•r~1as devengadoa, reco1e el total de la pérdida caq 

bl1rta y lo informo, No1 d1rl1 ll•l•do el º""º• la p~rdida - -

cambiaria adicional por aplicaci6n de la paridad cgcnica, Noa­

lnforma »i tuvimoa utilidad o ptrdida monetaria en el ejercl -

~io, dato que 1e1uramente en per!odoa inf lacionarioa tiene una 

gran 1!1nlflcaci6n para orientar nuestra• deci1iones de otar -

¡amiento de crldito y de endeud•~ionto, Ademl1 nos ~roporciona, 

en au c110, la existencia dt una p&rdlda en la tenencia de ac­

tivos no aonetarioa, que poaibl1mente noa hiciera pensar an -­

qui, si nuestros activos no crecen en cifras auficient~• p1r1-
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reexpreaar los concoptos d~l capital contdble, quiz' d~bie-

ran buscar1e rendirni~ntoa adicionales p4ra que, a b4i~ d~ -

utilidades extraordinarias, mantener el poder adqui•itivo -

de nuestro patrimonio; en este caso valJrfa la pena reíle -

xionar en que, si esas utilidadea, que hemos llamddo ''ex --

traordinarias'', ya tienen un deatino, -crear la Reserva pa-

ra mantenimiento - debiera procurarse au reinverYi6n). 

11. Efecto• del patrimonio.- Como conaecuencia d~ la 

reexpreai6n de la informaci6n finanrieru, el patrimonio tL1-

vo 101 1i1uientea incrementos, por cambios en ol preaente -

ejercicio r 

Por la correcci6n de la 1ubvalu1ci6n de 
inventario• 

Por incremento (o reducci6n) de loa re­
aultadoa del ejercicio, debido princi -
palmente a la lncorporaci6n ~el reaulta 
do monetario -

Por 11 r~expreai6n de la inverai6n -en -
accione1 de la1 1ubaidiariaa 

Como con1ecu~ncia de lo ant!rior, el patrimonio. que con 

procedimientos tradicionales hubiera ~ido de $~~~• so -­

vio incrementado • la.cantidad de $~~~· 1e1Gn lo aueatra 

el bolinee 1eneral. 
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(Loa otros conceptos que aparecen incrementando el patri­

monio, ya ventan registr4ndose desde ejercicios anteriores -

en vista de qua ya se habta adoptado la prlctica de incor -­

parar a estados b&aicos la reexpreai6n de los activos fijos), 

111. El resultado ~onetario.- Como ~s sabido, los activos 

y paaivo1 expresados en pesos pierden su valor en períoduH -

inflacionarios; por tanto, se tiene un reaultndo por la ex -

posi~iSn de estos renglones a la inf laci6n. 

Dado que nueatroa pasivos monetarios fueron superiores a-

101 activos monetarios en el curso del ejercicio. se obtuvo­

una 'utilidad monet•ria de $~~~· Ea to fue posibls ¡rocias­

a que e1os· excedentes de pasivos monetarios fueron invcrti -

doa en activos no monetarios que incremcnta1·un su valor. 

IV. Mantenimiento del poder adquisitivo del capital con -

tablo y la actualizaci6n patrimonial.- Dado que los activoa­

no monetarios (activos fijos, inventarios P inverei6n d• ac­

ciones de aubaidiariae) han incrementado su valor en cifra•­

auperiorea a la1 que se requieren para mantener el poder -­

adqui1itivo del capital cont1ble, se puede concluir que la -

e1tructura financiera de la empresa ee apropiada, desde este 
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punto de viata, dado que, como se dijo, ha permitido mante--

ner el poder adquisitivo del capital contable. 

La p'rdida en tenencia de activos no monetarios, que ac--

mueatra en el estado de resultados, se regietr6 en el ejer -

cicio de 198X; sin embargo, el incremento de los activos no-

monetarios en ejercicios anteriores fue suficiente para man-

tener el poder adquisitivo del capital contable al cierre --

de eate ejercicio. 

La cifra de ''Actualiiaci6n Patrimo~ial'' se presenta en el 

balance en los siguientes renglones ~ 

Para presentar la reserva para mantenimiento 
del capital social 

Para presentar la reserva para reexpreai6n -
de las utilidades de ejercicios anteriores 

Para presentar la utilidad en tenencia de -­
activos no monetarios y lt utilidad maneta -
ria acumulada 

Suma la 11 Actualiia~i6n Patrimonial'' 

(La cifra de actualizaci6n patrimonial, que aesGn laa au -

serencias del boletín B-10, debe mostrarse en un aolo rengl6n 

en el balance general, en eata ocaai6n la hemos aubdividido -

para mo1trar la actualiaaci6n de cada uno de los renslone1 -~ 
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del capital contable, puoa quizl esta pre~entaci6n sea más 

informativa), 

V. Reaultado en tenencia de activos no monetarios.- Como -

puede apreciarse en el estado de resultados, en el ejercicio­

ee tuvo una pgrdida en tenencia de activos no monetarios, la­

cull se explica en el lncieo l. 

Tambiln, en el balance general, se muestra que a travéa de 

loa años se ha tenido una utilidad acumulada en tenencia de -

activos no monetarios; esto es, que en ejercicio• anteriorea­

aumcntaron au valor nuestros activos por encima de la infla -

ci~n. 

(Ea muy conveniente subrayar la necesidad de determinar, -

año con año, para efectoa informativos por lo menoo, el reau! 

tado en tenencia de loa activo• no monetari~a, el cull ae - -

obtiene reexpre1ando loa costos hiat6ricoa con loa factores -

derivados del Indice Nacional de Precios al Consumidor, para­

traerlo1 a aignoa monetarios actualea. Bata cifra ae coteja -

con su valor actual oeg'1n avalGo, y ae determina al en el pe• 

rtodo en que hemos sido poseedores de eatoa activos se ha 

tenido una utilidad o una pErdida en au tenencia¡ ain eabargo, 

para conocer el resultado en tenencia del ejercicio, habr{a -
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que determinar estas mismas cifras al aao ant•rior y estar en 

posibilidad, consecuentemente, de conocer el resultado atri -

buible al ejercicio corriente), 

VI, Intereses Capitalizados,- En vista de que loa $ 200 

millones de peaoa invertidos en la nave de fabricación No. 2, 

p1rmanecen improductivos por no haberse puesto en aarcha, se-

decidi6, i¡ual que en ejercicios anteriores, capitalizar loa-

intere1e1 correlativos adicion,ndolos a su costo, pero at1ora-

con el procedimiento su¡erido por el bolet!n B-10, el cu&! ae 

muestra a contihuaci8ni 

Intereaea deven¡adoa, al 58 % de inter&a ~nual $ 116 millonea 

Heno a-

Utilidad monetaria que noa gcner6 aste pasivo 
al perder •u valor ($200 millones por el f ac­
tor de inflaci6n de 1984 que fu& del 52 %) 

Intereaea Capltalizadoa 

104 millone1 

12 ~lllonea 

Vll, Correccl6n dt la aubvaluaci6n de lnventarlo1.- Debido 

a que durante loa Gltlmoa 5 aftoa la empreaa h• manajado el •! 
todo UEPS para la valuaci6n de aua invontarioa y la d•termi -

naci6n del cuato da vent~a, &qu,lloa ee han abatido, compara­

tivamente con loa valoreo de repo1ici6n, en forma importante, 
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y no pre1entan ya la invcrai~n real que ae tiene en este ren­

sl6n, 

Atendiendo las indicaciones del bolet{n B-10, se ha corre­

aido eata 1ubvaluaci6n de inventarios carglndo9eles la canti­

dad de $~~~' con cr~dito directamente al capital contablc­

clfra que, como ae mencion6 en plrrafos anteriorea, viene a -

increaentar directamente ~l patrimonio de la empresa. 

El m&todo que se aisui6 para corresir Ja aubvaluaci6n de -

inventario~ fue el valuarlos a su valor de repoaicidn, utili­

zando el Gltimo precio d• compra, 

VIII, lntere1ea realmente pasados,- (La idea de e•te in -­

ciao ea la de hacer una comparaci6n, tal como se hace en el -

inciso ( 11 b' 1
) de e1te artículo, de loa'intereees pagados sobre 

loa p11ivo1 mia importantes de la empresa, contra el reaulta­

do monetario que nos dio ~se crldito, para determinar loa in­

ter•1es que realmente pagamo1, No serta extrafio que en algGn 

ejercicio eatoa intere1e1 fue~an ncaativoa; ea decir, que ---. 

hubi&ramo1 tenido una utilidad monetaria superior a lo• inte­

reaea pasados, lo cu41 ain duda har{a que cambi&ramoa nu11 

tro criterio en lo ~ue se refiere a 101 efecto• re1le1 del •n 
deudamiento), 
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!X, Roexpresi6n de la inv. rsi6n en •ccionea de sub1ldla -­

rias.- Este rengl~n. por tener la caracterf1tica de no mnnc-­

tario, se reexpres6 con base en el factor que se deriva del-­

Indice Nacional de Precios al Consumidor, y atendiendo 1 la -

antiguedad de BU adquiaici6n, Se ruid6, adicionalm•nte, que-

11 nueva cifra no excedier• al valor en libros de la subsidi'.! 

da. 

El costo hist6rico de esto invera!6n ea d~ $~~~' y BU -

valor, a signos monetarios actualea 1 es de $~·~~· La dife­

rencia ae acredit6 al capital contable, lo cull ayud6 a reex• 

presar 1ue renglones. 
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" LA REEXPRESADA 1 S,A, " 

CASO PRACTICO SOBRE REEXPRES!ON 

C O N T E N 1 D O 

l,- lNFORMACION GENERAL 

Balance General 
E1tado de Reaultados 
Bitado de Costo de Ventas 
Pactor11 de Aju1te 
lnformaci6n Complementaria 

II,-METODO DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE 
PRECIOS 

1,- Actuali•aci6n inicial (31 do Diciembre de 1983) 

1.1 Inventarios 
1,2 Inver1!6n en Activo Fijo 
l,l carita! Contable 
1,4 Resultado Monetario Acumulado 
l,S Revelaci6n do loa afactoo de la inflaci6n en 

la informaci6n financiera, 

2,- Actuali•aci&n al JI de Diciembre do 1984 

2.1 Invent1rio1 
2.2 Coito de Ventas 
2,] Inversi6n en Activo Fijo y Depreciaci6n acu-

mulada. 
2.4 Depreci•ci6n del Ejercicio Aplicada a re1ul-

tadoa, 
2.s Capital Contable 
2,6 Actuali•aci6n dal Resultado por Poeici6n Ha-

netaria Acumulado Inicial, 



2. 7 Actual lzacl6n del RHultado del Ej•rcldo, 
2,8 Reaultado por Posici6n Monetaria d•l Ejer• 

e i C: i ~'. 
2.9 A1ientos de Actualizaci6n, 
2.10 E1tados Financieroc Actualizados. 

- Balance General 
- E1tado de Resultados 

111,•HETODO DE ACTUALIZACION DE COSTOS ESPEC!FICOS 

l.- lnformaci~n complenentaria. 

2.- Actualizaci~n inicial. 

3,- Actualizaci6n al 31 de Diciembre de 1984, 

J,1 lnventario1, 
3,2 lnver1i6n en Activo Fijo, 
3,3 Depr1ciaci6n Acumulada, 
3,4 Depreciaci6n del Ejercicio Aplicada a Re•ul 

tadoa. 
3,5 Capital Contable, 
3,6 Actuali••ci6n del Resultado por tenencia de 

activos no monetario•. 
J,7 Actualizaci6n del Resultado por posici6n 

monetaria acumulado inicial, 
J,8 Actuali•ac!6n del Resultado del Ejercicio, 
3,9 Resultado por ~osici6n monetaria del Ejer • 

cicio. 
J,10 lntesraci6n dsl Result•do por tenencia de -

Activos no monetarios, 
J, 11 Asiento1 de Actualiuci6n, 
J,12 Estados Financieroa Actuali&adoo 1 

- Balance General 
- Catado de Reaultadoa 

DtLIHITACION DEL UNIVERSO 1 por la esencia mh1u del toma • 

tratado, la1 cifras hi1t6rica1 mostradas para 11 desarrollo 

de la reexpreai6n fueron .creadas por no1otro1 mi1mo1. •-

plicando la t~cnica expueeta en loa capttulo1 antariore1 

para obtener 101 e1t1do1 financiero• r11xpr11ado1, 



¡,. l~FORHACION FlNANCltRA 

LA REEXPRESADA, S.A. 

Balance Gtntr•l al ll de Diciembre de 1994 y 1983 

( millone1 d• po1oa ) 

Activo1 1 

Activo a Honetario1 

Inventarioa 

Total Acti·Jo Circulante 

Activo fijo ( noto 

Total utivo 

Paoivo y Capital Contable 

Paaivo Total 

Capital Contable : 

Capital Contable Acumulado 

Utilidad del Ejtarcicio 

.J..llL 

6,DOO 

2, 145 

-----
8, 145 

1, 635 

$15,780 .......... 

$ 7. 380 

6,600 

1,800 

8 ,400 

$15,780 

_!_UL 

5, 100 

1, 860 

6,960 

6,690 

$13,650 . ......... 

$ 7,050 

5. 100 

1,500 

6,600 

$13,650 
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LA RBEXPl\ESADA, S,A, 

Bitado do l\eoultadoo del l' de Enero al 31 de DiciaDlbro 

de 1984 y 1983, 

millones da peaoa 

..ill.L ...il!L 

Vontae Notaa 11,400 B,BSO 

Coito de nntu S, S50 4,050 

Utilidad bruta s, eso 4,800 

G11to1 de oporaci6n J,150 2,625 

Interea11 p11ado1 900 675 

Utilidad ftHI 1,eoo l. soo .......... ··········· 
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LA R!!XP&ESADA 1 S.A. 

B•tado de Coeto de Ventas del 1° de Enero al JI de Dicieabre 

de 1984 y 1983 

millaneo de paeoa 

_!,W_ ....!!!.L 

lnventario Inicial 1,860 1,410 

Coapraa 2,2JS l,6SO 

Gaatoe de FabTicaci6n J,600 2 ,aso 

Inventario Final 2,us 1,860 

Coi to de Ventas $ s,sso $ 4,050 ............ ......•.•.• 
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1982 
1983 
1984 

LLLl 
En.ero 
Febrero 
Ha u o 
Abril 
Hayo 
Junio 
Julio 
Agosto 
Septiembre 
Octubre 
Noviembre 
Diciembre 

Promedio 

l...Ll....i 
Enero 
febrero 
Marzo 
Abril 
Mayo 
Junio 
Julio 
Ago1to 
Septiembre 
Octubre 
Noviembre 
Diciembre 

Promedio 

LA REEXPRESADA, S.A. 

Caao Prlctico 1obre Reexpro1i6n 

9 

l:iCIU 

2, 877 
1,592 
1,000 

rlel año 

de 1 ailo 

FACTORES DE AJUSTE 

8 4 

~I2!!!!!1!2 

4, 017 
1,990 

_!..lil_ 
I N P C 

469.9 
495,l 
s 19. l 
552,0 
575,9 
597. 7 
627. 3 
651. 6 
671.7 
694.0 
734.7 
766,l 

814 ,8 
858,0 
894.6 
933. 2 
964.1 
999.0 

1,031,8 
1,061.1 
1,092. 7 
1,130.9 
1,169.7 
1,219.4 

!ih!!! 

1,808 
1,000 

8 3 

~!!!!!!!!!! 

2,524 
1,2so 

612.9 

l,014, l 
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LA REEXPRESADA, S,A, 

Caao Prictico sobre Reexpre1i6n 

Informaci6n Complementaria 

cif raa en millones de peaoe 

1,- Inventarios y Costo de Ventas. 

Loa inventarios han sido valuado• por el mdtodo de costos 
promedio o, 

Al 31 de Diciembre de 1984 y 1983 las exiatenciaa en in -­
ventario• repre1entan S y 4 meses de exiatencia en promadio 1 -

reapcctivamente, Se conaidera que la operaci6n de la empreaa­
ea similar durante todos loe meses del año. 

2,- Anllisia o intearación del Activo FiJo, 

Inverai6n 
.H2. 2!!1!~~L- !2~~ !m 

1982 6,000 1,200 1,800 
1983 2, 100 210 420 

8,100 1,410 
1984 1,950 195 

$to, 050 1 ,410 2 ,415 ......... ·····ª·•· .......... 
InveraiSn neta $ 6,690 $ 7. 6 35 

•••••r,••• ....•..... 

La depreciaci6n del ejercicio d• 1984 ascendió a$ 1,005 -
habi,ndoae aplicado $ 600 a costos y $ 405 a saatoa, 

La tasa de dapreciaci6n promedio ea del 10 % conaiderlndo­
ae que lata correoponde realmente a la vida Gtil consumida en­
un afto. 
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3,- lnte1ractdn de 111 Cuentas de Ca2ital Contable 1 

Capital Contable Utilidad 
Acumulado al Jo l 

~~2 ~!:~!~!!~~!!:!~~: ~J!!!~~!~ 

1982 3,600 
1983 3,000 
1984 l ,800 

6,600 1,800 ......... .......... ,. 
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[1,-H!TODO DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL PE PRECIOS 

l.- Actualización inicial 

\. 1 tnvent•rios 

Septiembre 1983 

Octubre 19 83 

Noviembre 1983 

Diciembl'e 1983 

Prom1dio de 101 cuatro ma1e1 

Facto?' de Aju1te 

Coito Factor 

$ 1,860 l.069 

(aaionto No, 1) 

766.1 
7iT.8J 

31 de Diciembre de 1981 

!gH~~ 
67 l. 1 

694,8 

714. 7 

766. 1 

2,667.l ......... 
716,Bl 

1.069 

Actualiudo PHerencia 

$ 1,988 128 

1.2 Inversi6n en Activo fijo 

1982 

1983 

Valore1 ori•in1la1 
19!!!!!ª~-~!E!!:~!! 

6,000 $ 1,200 

2,100 --1!.!! 
8, 100 $ l ,410 

6,690 •........ 

Factor Je 
--H~!~~-

2. S24 

l. 250 

Valore1 Actuali11do1 
!~!!!!!§!!_ ... ~!E!!S!!!! 

$ l s' 144 

--1...ill 
.L.!l...ill 
$ 14,478 

$ 3. 028 

_..lli... 
$ 1,291 

lncreaento en (asiento No.1)1 Valor original 9,669 
De pre e! 1ci~n acumulado .L.L!!!...J. 

tncramtnto Nato $ 7, 788 
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1,3 Capital Contable 

Cifr11 Factor C!Cras 

~~2 H!!!~!!.!:!! ~!-~22~!!!!§2_ ~!:!~!!!!!~!! 

1982 3,600 2,524 9 ,086 

1983 J,000 1, 250 3,750 

6,600 $12,836 ......... . ........ 
(uiento No, I) 

1.4 Resultado Monetario Acumulada 

Actuali•aci6n de Inventarios 

Actualizaci6n del Activo Fi­
jo Neto 

Actuali•aci6n ~el Capital -­
Contable 

Utilidad por poaici6n mone -
taria acumulada 

(asionto No,l) 

!!!!H!2.!:!! 

5,486 

750 

6,236 ...••.... 

128 

7,788 

6,236 

$ 1,680 
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1,5 Revelaci6n de loa Efectos de la lnflaci6n en la 
lnformacidn Financiera en ol E ercicio de 1981." 
(Bolet n B-7) 

Inventario• 

Activo Fijo 

Incr1m1nto neto 

Capital Contable 

Capital contable 

Actuali1aci6n de ca­
pital contable 

Raaultado moneta,io­
acumulado 

Incremento neto 

Cifra• 
Hiat6ricao 

1, 860 

6,690 

8,sso 

$ 6,600 

$ 6,600 

Clfru 
Actuali&adlR 

1 ,988 

14,478 

$ 16,466 

7,916 

6,600 

6,2l6 

l,680 

14,516 

$ 7,916 
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2.- Actu•li1•ci6n al ll de Diciembre de 1984 

2.1 Inventarios 

A1o•to 

Septiembre 

Octubre 

Novie•bre 

Diciembre 

Promedio 

Factor de ajuste 

Factor de 
cuia coare.cai6a 

$ 2, 145 1.075 

(u lenco No, 3) 

2.2 Co•to de Venta• 

Inventario Inicial 

Inventario ini~!al actualizado 

Compra a 

G&oto1 de fabricaci6n 
c1uir depreciaci6n 
Depreciaci6n 

tnvencario final 
(2,306 ~ l.203) 

•in in -

l, 219 .4 
J, l J4. 8 

Costo de ventas sin incluir d~ 
preciacil!n 

!~~!E! 
1, 061. J 

1 ,092. 7 

l, l J0,9 

1, 169. 7 

J. 2 l9 ,4 

5,673.8 

l, 134. 8 

l. 07 s 

ActuUuci6a llihuad1 

$ 2,306 161 

Valor 
g2!!2 -~~!~!!!!!~2-

1,860 

2, 112 

2 ,235 2. 235 

3,000 3,000 

2, 145 l,917 

4,950 5,450 ....•.•..• .......•••. 
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Dihreacia 

Aplicaci5n al coito de la actua -
liaaci6n del inventario inicial -
al 31 da Dicieabra de t9Bl 
(uhnto !lo. 2) 

Casple•eoto al costo de ventas,•• 
aia incluir la depreciaci6n 

(uhnto No. 4) 

$ 500 

128 

37Z 

2,3 lnverai6n del Activo Pijo y Depreciaci6n Acu•ulada 

~ Valore• a pe101 con poder n.d­
quiai tivo al 31 de Dic. 1983 

Inver1i6n al 31 de Dic. 1983 
eapre1ada a pe10• con poder• 
adquiaitivo al 31 de Dic. --
1984 ( 1.592 ) 

Adiciones de 1984 
(l,9Stl x 1,203) 

Increaento depreciaci6n del­
ejercicio 

Valor 1ctuali1ado 

Valorea oriainalea 

Diferencia 

!!!!!!!!!!! 

17,769 

28,288 

2,346 

30,634 

10 1oso 

~ 20,584 •...•....• 

Depreciaci6n 
--~.!:!!!!!!!~!-

3,291 

S,239 

...,.Lil?,_('1) 

a,302 

21415 

5,881 

(1) Cltculo incra••nto • la 
dapraciaci6n acuaulada $ 30,634 X 10 % • 3,063 
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s :o, ss.:. 

htp11~iJt"i~n 

.... !!r~~ti!!~! .... 

Ac1ual111ci5n lnictal (ui•nlo No.l) ...L.~..J..2.!.J.. ... LL..Jll . .L 

(uhntoa No. ) y 6) $ 10,91.> t 4. (}¡).) ............. .............. 
Not•-· Para el anlll11a del a1tentP So. 6. Jtt'i" con1idtrar•~ ... 

lo indicado en 1\ 1i1uhnte ind'º• 

lnvtraldn •I ll do Olti••~r• dt 198) 
con p1101 d• pod1r adqultltlvo 11 1 

ll dt Dtcl .. bro dt 191J 
ll dt Dlclnbu dt 1914 

lua• 

fro•tdio dt la lnvtral6n ( • l l 

Adl•lcnu •• 190 

.... 
tau d1 d1preclacUn 

Dtproclaclh Anual Aetu1U11d1 

0e,roclulh Anual Hhtllrtca 

Dihuncl• (adento No, 6) 

' l?,169 
-U...W... 

1, 9 sn 

U,979 

10 

2,498 

l ,üO! 

1,49) 
•••••11•••• 

111 



Pl•CribuoiSn de l• aplic•clSn • r••ulcadoo 1 

~2!!2 

Co11a1 600 

011ca1 40! 

Alienta Ho, 6 1,00! •.....•.. 

2,! ~apittl cant•blo 

Valor 1ctu1li11do 1 p1101 con poder 
1dqui1ltivo ti 31 de Ple. do 1983 

Actu•ll11cldn de 111 ctf r11 al )l • 
do Die, de 1981 1 p1101 d1 poder •• 
tdquhitiva del ll do Ple. de 1984, 
( 12,8)6 X 1,$92 ) 

Y1lar11 orialn•I•• 

C1plt1l cant1bl1 1ctu1ll11do 11 ll• 
de Ple, de 1984 (•in lucluir 11 u • 
tilidtd del 1fto) 

hhnta "º' 

lncrtaento en 11 1j1rclclo (11~1nto 
"º· 7) 

\
1 1 lo r 
~~!~!!!!!~~ !!!!!!!!!~.!! 

1,491 891 

1 ,001 60~ 

2 ,498 1,491 ..•...... .......... 

$ 12 0 836 

6,600 

6,236 

Z,6 Actu1li110~ !tpylt14a par Po1icidn Hon1¡1.EJ• 
Acuaulado . e 1 

l1ldo lnlcitl (11i1nto Ha,I) 
Actutll11cldn al ll de Ple, 1904 
11,610. l,!92) 

Dlf1r1ncl1 (11i1nto No,8) 

1,680 

99S 

l 1Z 



2,7 Actyalizacidn dol fi•sultado dsl Elercicio 

Utilidad nota hlatdrica 

Traapa10 al coito do vent11 por ol con1umo 

dol inventario inicial actuali1ado 

Incremento al coito do venta1 

Incromonto • la deproclaclGn dol ojorclclo 

aplicado a 

Cooto de ventaa 

G11to1 d1 operacldn 

PCrdlda nota 1xcluy1ado 11 r11ultado por • 

poalci6a monetaria 

Actuall1acidn dtl r11ultado nito del 1j1r• 

clcia ( 19l ) x ,203 

(uioato Ho, 9) $( 

1,800 

128 ) 

372 ) 

891 

602 

193 ) 

39 ) 

232 ) 
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2,8 Re1ultado por Po1lciSn Monetaria del Ejorclc!o, 

.. .. 

El procedimiento utlli•ado para el c¡lculo del Resultado por poo!cldn monetaria del 

ajarcicio, 1e reali&d alsulendo loa lineamiento• eatabltcidoa en la circular 25 del --

IHPC, de Hayo de 1984, 

TOTAL 
ACTIVOS MONETARIOS 

PASIVOS MONETARIOS 

ENE. 

5100 

7050 

FEB, 

5900 

6300 

HAR, ABR. HAY. 
6800 6950 7200 

7000 7300 6900 

JUN. 

7050 

6950 

JUL. 

6900 

7300 

AGO, 

6850 

71 so 

SEP. OCT, 

HOO 5800 

7200 6900 

HOV, 

!700 

7100 

DIC. 
5900 

7400 

DIFERENCIA (1950)( 400)( 200)( 350) 300 100 ( 400)( 300)(1700)(1100)(1400)(1500) 

INDICE DEL HES 6,35 S.30 4,27 4,31 3,31 3,62 J,28 2,84 2,98 3.SO 3,43 4,25 

POSIClON MONETARIA ( 124) (21) ( 9) (IS) 

(UTILIDAD) PERDIDA 
10 (13) ( 9) (SI) (38) (48) (64) (378) 

El 11ldo de la cuenta pu•nte ref laja el reaultado de la reaxprea!dn en p1101 con p~ 

der de compra el cierre de 1984, En virtud da qua el 11t1do de r11ult1do1 bajo 101 l!-

neamientoa del B-10, ae pr11ent1 a peao1 eon poder adqui1!t!vo del proaedio d1l afto, -

el 11ldo d1 11 cuenta tran1itori1 debe' d• ur u timado e p1101 con ut1 valor, para --



qui 1e1 1ot1 cifra la que ae incluya dentro del costo int•-

1ral de financiamiento (E1t•do de rcault1do1), L1 diferen -

cia entre eete cantidad y al ealdo de la cuenta se llevara­

al capital contabl1, E1 decir 1 

Saldo de le cuanta puente -

corr1cci~n por r11xpre1i5n, 

PoeiciSn monetaria del •J•L 

ciclo determinada en b1ae -

men1u1l 

Diferencia 

380 

378 

Unicament1 podremo1 llevar a recultado1 378 y loo 2 loo­

ll1varamoe al cepital contable como ra1ultado monetario pa­

trimonial, aGn y cuando loe int1raee1 p11ados en el ejerci­

cio fueron por 900 

La ju1tific1ci6n a lo anterior eoti dada en que d1ntro -

del let1do de Reoultadoo eot(n. contonidoo int1re111 7 p(rd! 

da combiaria d1rivado1 do paoivoo mon1tario1, por lo qui 11 

ll1va a r11ultado1 11 utilidad por inflaciSn al con11rvar -

dichoo p11ivo1 monetarioa; con ol fin do anular dicha caraa 

financi1ra ( a1i1nto 10 ), 
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2.9 A1ienL01 de Actuali&aci6n 

Inventario• 

Activo Fijo 
Depreciaci6n acumulada 
Actuali&aci6n del Capital 
Contable 

Re1ult1do monetario acumulado 

Re¡iatro de la actuali&aci6n i• 

nicial (31 de Diciembre 1983), 

Coito da ventaa 

lnv1ntario1 

Tra1paao al coito de v1at11 de-

la 1ctu1li&1ci6n del inventario 
inicial conaumido al ll·Dic,•1984, 

Inventario a 

Corr1ccl6n por r1e,pre1i6n 

Actuall11cl6n del inv1nt1rlo f! 
nal 11 31-Dlc,-1,84, 

128 

9,669 

128 

161 

1, 881 

6,236 

1,680 

128 

161 
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Coito de ventu 372 
CorrecciJn por Reo•presi6n 

Aju1te al coito do ventas on 1984, 

Activo Fijo 

Corracci6n por Reexpreoi6n 

Actuali&aci6n de la inver1i6n del 
Activo Fijo, 

Corrocci4n por Reexpre1iGn 
Coato de venta1 

G11to1 do operacidn 
Depr1ci1ci6n acumulada 

Actuoli&aci6n de la daproc!aci6n 

acumulada y del ejercicio. 

Correcci4n por R11xpr1115n 
Actu1li1aci6n dol capital 
contable, 

Actu1li11ci6n de 111 cuanta• de 
Capital Contable al 31-Dic.1984, 

10,915 

21 Sl3 
091 

602 

372 

10,915 

4,006 

177 



Correcci6n por reexpresi6n 

Actualizaci6n del capital 

contable, 

Actualización del RPH acumulado 

a peso1 del 31-Dic.-1984, 

Actualizaci6n del capitel con -

table. 
Correcci6n por reexpreai6n 

Reconocimiento del efecto en el 

reaultado del ejercicio en el -

mantenimiento del capital, 

- 10 -

Correcci6n por reexpreai6n 
Re1ultado por poaici6n moneta­

ria operacional 
Raaultado por poalcl6n moneta­

ria patrimonial 

Reconocimiento del reeultado mo­

natarlo operacional 1 patr~•o ·­
nial, 

995 

995 

39 

39 

380 

378 

l 78 



lnvent1rlo1 

1) 128 128 ( 2 

l) 161 

1) 161 

• r1clacU: ICll•Ulldl 

1,Ul (1 

4,006 (6 

s,ea1 (8 

Corncclh. 
or •• 6n 

6) 2 1 S1J 161 (l 

7) 7,599 172 (4 

11 ns 10,91! (S 

19 (t 

11, 107 11,UJ 

10) 380 310 (1 ............ ........... 

A.et ivo Fijo --f-1) 9, 669 

~ --
5)20,SU 

,\~tualluddn 
dd Ca t.ul Contable 

9) 39 

39 

6, 236 ( 1 

7,599 ( 7 

991 (8 

Gutoa de Oo11ucUn 
1 

6) 602 
1 

S) 602 

Cotto dt Y11nta1 

:: ::: 1 

~~ 
SI 1, 391 1 

luul.tado po1' po1iciltn 
•onetarta optr1don1l 

F 

* l11uh14o por ro· 
1frjGn •ont.U~U utrhonhl 

1 no 

119 



2 1 10 E1tadoa Financieroa Actualizados 

LA REEXPRESADA, S.A. 

Balance General al 31 de diciembre de 1984 

( millones de peso• ) 

!il!.!il 1 

Activo• aonetarioa 

Inventarios 

Total activo cirr.ulante 

Activo fijo (neto) 

Total activo 

Paaivo y capital contable 1 

Puivo total 

Capital contable 1 

Capital contabl• acumulado 

Actuali1aci6n del capital 
contable 

Reaultado acumulado por -
poaicidn monataria 

Resultado por po1ici6n 
monetaria patrimonial 

Utilidad (plrdida) del •· 
Je rcicio, 

Cifras Orisinalas 

6,000 

21 145 

81 145 

71635 

15. 780 ............ 

7,380 

6,600 

1,800 

8,400 

15, 780 

Cifras Actuali••d•a 

6,000 

2 1 306 

8,306 

221332 

30,638 . ..•....... 

71 380 

6,600 

14. 791 

l ,680 

185 

23,ZSS 

30,638 
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LA REEXPRESADA, S,A, 

l1t1do de r11ult1do1 del l'dt 1nero al 31 d1 dicie•bre 

de 1984, 

millon~s de p1101 

V1nta1 neta1 

Coito de vanta1 

Utilidad bruta 

011to1 de operacidn 

Utilidad do operaci5n 

Coito intearal de 
Financiami1nto r 

tnt1re1e1 p1aado1 

R11ult1do por po1icidn 
monetaria 

Utilidad (plrdida) neta 

t .• l 
:/~ 

Cifru Ori&inalea 

-----------------
$ 11 ,400 

5,550 

5,850 

3,150 

2 700 

900 ) 

900 

1,800 

Cifras Actualir:adas 

-------------------
$ 11, 400 

6,941 

4,459 

3, 752 

707 

900 

S22 

185 
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111,• HETODO DE ACTUALIZACIO~ lll: COSTOS ESPf.CIF!COS 

• El coito de repoaici8n d1t 101 tnventario11 al 31 de 
diciembre de 1984 y 1983 fue determinado en - -
$ J 1 7SO y$ 1.1so respectivamente. 

- Loa resultados de lot1 avalG01 practicado1 por per! 
to1 independi1ntt1 al ll de diciembre de 1984 
1983 ion 101 aiguientea : 

1 9 8.~l ___ _ 1 9 8 

Vtlor de -
repo1ici3n 
nuevo 

$ 19,500 

Depreciaci8n 
acumulada 

Valor dt .. 
Repo1ici8n 
de 11 In • 
ver11i&n -­
h11t• el .. 
ll·Dlc,• -
198). 

Adqula.!. 
cion1a­
dur1nte 
1984, 

Valor de - D~pr1-­
repo11ici6n ciaci&n 
al ll·Dlc, Acumu • 
de 1984, l•d• 

4. 500 $ 6. 7 50 $ 37,500 $ 12,000 

$ r i, ooo 

• La t111 de depreciaci8n fue proporcianada por loe• 
peritos v1lu1dore1 con1iderlndo1e raa:onable de a -
cuerdo a la vida Gtil de 101 1ctivo1 • 

.. En el co11to de vent11 11 determin8 en el ejerci .... 
cio de 1984, un incremento de $ 2.340 en relacUSa• 
al coito d• v1nta1 hi1t3rico, cifra dinainutd1 dtl 
incremento de la depreciaciSn del ejercicio. 

• 25,500 

2.- Actuali1aci8n Inicial 

l•Y•laciSn de 101 1fecto1 en la inflaci6n de la • -­
inf ormac!Sn financiera, 
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Cif roo acgún 
11t1dos 
tinanclero1. 

Cifru 
Actual! aadu. 

(millone1 de poao1) 

tnv1ntario1 

Activo fijo(neto) 

1,860 

6,690 

8,550 

Capital Contable 1 

Capital contable acumulado 

Actualización del capital­
contable 

R11ultado por tenonci1 do­
activoa no monotariaa 

Re1ultado por po1ici6n mo­
netari1 acumulada 

6,600 

6,600 

(aaiento No. 1) 

(1) Doterminaci6n dol rt1ult,do en tenencia 
n1t1rio1 (RETAN) inicial 1 

Activo fijo 

tnv1ntario1 

INDICES 
14 ,4 78 

1,988 

COSTOS 
ESPECIFICO& B,ooo 

3,150 

J,150 

15¡000 

18¡ 150 

9.600 .......... 

6,600 

6,236 

1,684 (1) 

1,680 

.i..lli!.Q.JL 
9,600 .......... 

do activo• no 110 -

RETAN 
m 

l, 162 

1,684 .....•....... 
El RETAN inicial 11 utilidod, lo qua r1pra11nta que 11 va -­

lar del merca~o d@ 101 actfvo1 no monetarto• e1 mayor a lo que• 
1e vieron af1ct1do1 por la inflaci6n, 
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J,. Actu•li11ci6n •l JI de dl9i•mbr• d1 1984, 

l, l Inventario• 

Costo de rapoaíci6n e1tim1do al 
ll·Dic,•1984, 

Coito hht!lrico 

Aliento No, J 

J,2 Invorwi6n en Activo Fijo 

Avaldo al 31 de diciembro de 1984 

Invorai6n oriain•l 

Importo r11iatredo en 11 11iento• 
No, 1 

Allonto No, 5 

J,J Depr1ci1ci6n 1c"mul1da 

l,750 

2, 145 

$ 1,605 

l7' 500 

10,050 

27,450 

11,400 

16,0SO 

Dapreciaci6n acumulada al 31 do diciombre de 1984, 

S.1Gn tvaldo 

Sobro el valor origino! 

Importe r11i1trado en el aaiento 
No, 1 

Aa.hnto No, 6 

12,000 

2 ,41 s 

9,585 

J,090 

6,495 

184 



3.• P•praciaci6n del Ejerc!c!o Aplicado a Re1ult1doo 

Valor proaedio durante al ejercicio 
da loo activoa adquir!doa haeta el-
31 da dici1abre de 1983, 

Al inicio del 1jercicio 
Al final del ejercicio 

Suaa 

Proaedio 
Adiciono• en 1984 (hiet6rico) 

Bue 
T&oa de depreciaci6n 

Depreciaci6n actualizada 
Depreciaci6n sobre el costo orjginal 

Diferencia (a1iento No, 6) 

Di1tribuc!6n de la aplicacidn a reaultado1 

Valor 
Coito Actualizado -----------

Coa toa 600 1,617 

Ga1to1 405 1,091 

(asiento No,6) 1,oos $ 2,708 
····•···· ···•····· 

3,5 Capital cont1ble 

19,500 
30,750 

50,250 

25, 125 
1,950 

27,075 
10 % 

2, 708 
1,005 

1,703 

Diferencia 

----------
$ 1,017 

686 

1,703 .....•.... 

La actuali&aci6n de l1taa cifra• se hacen confor•• 
al •'todo de c1abio1 en el nivel 1an1r1l de precioa, 
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3,6 Actu1liz1c\6n del Resultado por Tonenci• Je 
Activo1 no Monetario• 

Re1ultado por tenencia de activo• no mone­
tarios al 31 de diciembre de 1983, 

Actu1li11ci6n del RETANM a pesos de poder-
1dquisitivo del 31 de diciembre de 1984 -­
( $ 1,684 X 1,592 ) 

( ajuste 11 

l ,684 

2,681 

997 

3,7 Actualiz1ci6n del Resultado por Poaici6n -
Monetaria Acumulado Inicial 

La actuali1aci6n de eate resultado se hace en -
igual forma que el método de cambios en el nivel ge 
neral de precios, ( Ver actualizaci6n por Indices), 

3,8 Actualizaci6n del Resultado d•l Ejercicio, 

Utilidad neta hiat6rica 

Tra1paao al coato de ventas por el connumo 
del inventario inicial actualizado 

Incremento al costo de ventea por loa ln -
ventarioa consumidos 

Incremento a la depreciaci6n del ejercicio 
aplicada a : 

Costo de ventas 
Gastos de OperaciSn 

PErdida neta actualizada excluyendo el re -
aultado por poa1ci6n monetaria del ejercicio, 

Actualizaci6n del resultado neto del ejer -
cicio, 

(a1iento No, 9) $(2,243) ,203 

~~porte que se considera en la determina 
ci6n del RETANK 

1,800 

1,290 

1,050 

1,017 
686 

$ ( 2,243 

455 

$( 2,698 ......•..... 

(1) 

(1) 
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(1) Inventario hist6rico al JI de Dic. 
do 198J 

Inventario rccxpreaado por C.E. -
al JI de Dic. de 198J 

1,860 

--1...ll9-
$ ( l, 290) 

Este traspaso nos muestra el cario a resultados por con -
copto del impacto de la inflaci5n al inventario inicial, el -
cuil fu' consumido durante loa pri~eroa 6 ~caes del ado, 

(2) Este cargo a resultados se refiere a que las compras rea­
lizadaa durante el primer semestre de 1984, ae ven impac­
tadaa por la inflaci6n al consumirse durante el segundo -
aeaeatre. 

3,9 Resultado por Poaici6n Monetaria del Ejerci~l~ 

La actualización de este resultado se hace en - -
igual forma que el m¡todo de cambios en el nivel 1• -
neral de pr1cioo. 

3,10 lntogr1ci6n del RETANH al Jl-Díc.-1984, 

N P C 

Inventarios 2,J06 

Activo Fijo 22,J32 

ResultaJo del ejercicio ( 232 

RETANH al Jl-Dic.-1904 
(Balance General) 

COSTOS 
ESPECIFICOS 

3, 750 

2s,soo 

( 2,698 

RETANH 

1,444 

3, 168 

2 ,466 

1,018 

187 



3,11 A1i1nto1 de Actuollzocl5n 

lnv1nt1rio1 
Activn Fijo 

Depreciaci6n 1cumulada 

Actuali••ci6n del capital 
contable 

Resultado1 por tenencia -
de activos no monetarios 

Resultado monetario acu -
mula do 

Re¡i1tro de la actualizaci6n 
inicial. 

Costo de ventas 

Inventario a 

Traspaso nl costo de ventaa­
de la actualizaci6n del in-­
ventario inicial con1umido - · 
al 31-Dic-1984, 

lavenurioa 
Correcci6n por reexpreai6n 

Actuali11ci6n del inventario 
final al 31-Dic-1984, 

1,290 

11,400 

1,290 

1,605 

3,090 

6,236 

1,684 

1, 680 

1,290 

1,605 
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Coato de ventaa 

Correcci6n por reexpresi6n 

Ajuate 11 costo de ventas en 
1984. 

Activo Fijo 

Correcci6n por reexpreai6n 

Actualizaci6n de la inver 
oiSn en activo fijo, 

Correcci6n por reexpresi6n 

Coito de ventas 

Gastos de Operac!6n 

Depreciaci6n acumulada 

Actu&li1aei6n de la deprecia 
ei6n acumulada y del ejerei= 
cio. 

Correcci6n por reexpreai6n 

~etualizaei6~ del capital­
cont&ble. 

Aetualiaaci6n de las cuentas 
de capital contable al 31- -
Dic•l984, 

1,0SO 

16,0SO 

4. 792 

l, Ol 7 

686 

. 7. 599 

1 ,0SO 

16,0SO 

6,49S 

7,S99 
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CorrecciSn por reexpresiSn 

Actualizacidn del capital 
contable 

ActualizaciSn del RPM acumulado 
a peaoa del 31-Die-1984, 

Actuali1aciSn del capital 
contable 

Correcci6n por reexpre1idn 

leconocimiento del efecto en-
el reaultado del ejercicio --
en el mantenimiento del capital. 

10 

Correcci6n por reexpreaiSn 
Resultado por poaiciSn mo -
netaria operacional 

leaultado por posicidn mo -
netaria p1tr!monial 

Reconocimiento del reaultado-
monetario operacion1l y patri 
monial. 

11 

Correccidn por reexpre1idn 

Ra1ultado por tenencia da 
activo• no monetario• 

Actuali1acldn del RETANH dal -
prlnclplo del 1J1rclcio, 

995 

995 

'55 
455 

380 

378 

2 

997 

997 
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12 

Correcci6n por reexpreai6n 

Resultado por tenencia de -
activo• no monetario• 

Tra1pa10 de la cuenta de crl­
dito para oaldar la cuenta -­
de carao. 

4. 39 7 

4,397 

¡9¡ 



'°' 
1) 1 ,,;vo 1,2'0 Cl 

J) 
1 ·'º' 

S) l ,IOS 

l11ult14o •oauuto 
HMIU 

21 1,no 

•> 1,oso 
,, 1,011 

1) l,JS7 

1,uo (1 

1,110 (1 ........ 

1) JI, 400 

S) 16 .oso 

1) 27,HO 

hnltldo , .. tnucil •• -Ul.!l'• no •o 

1,614 (1 

'97 (11 

4 ,Jt7 (12 

7 ·º" (1 

6) 4,792 1,605 (l 

1) '·"' 1,0JO (4 

•> '" lli,OSO (S 

10) JIO os (9 

11) 197 

14, 76J 19, 160 

11) 4,l97 

lt1ulucto por puieUa 
•on ti ia . a rae onll 

l71 ( 10 

l71 (S 

ll 

6) 

o 

l ,OfO (J 

··"'' (6 

10,ou u 

Aetuel iHCHlft 

HS 1,2l6 (1 

CUl!I ... 
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'· '" (1 
ns (1 

11,>71 (1 

2 ( 10 

2 (1 
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3.lZ E1t1do1 financieros actu1lisado1 

LA REEXPRESADA, S.A. 

Balance General al JI de diciembre de 1984. 

(millones de peooa) 

Cifra• hi1t6rica1 

~I 

Activo1 monetarios 6,000 

InvenUtioa 

Total 1ctivo circulante 8,IH 

Activo fijo (neto) ',635 

15. 780 

Pa1ivo y capital 1 

Puivo total 

C1pit1l contable 1 

Capital contable 1cumul1do 

Actuali11ci6n del capital­
contable 

Re1ult1do 1cumulado por p~ 
1ici6n mona t1tia 

Reault1do monetario patrimonial 

Reaultado por tenencia de acti­
vo• no monetario• 

Utilid•d (pfrdida) del ejor -

7,380 

6,600 

cicio. 1,800 
8,490 

$ 15, 780 ........... 

Cifras 1ctuali1ada1 

6,000 

3,HO 

9. 7SO 

2S. soo 

B,2SO ........... 

7,380 

6,600 

14,l7S 

1,680 

7,078 

( l ,86S 
27,810 

$ 3s,25o 
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LA REEXPRESADA, S,A, 

latado de roaultado1 del 1' d• enoro 11 JI de dlclombre 

de 1984. 

(millonea de pe101) 

Citra1 hi1tGrica1 

Vento nttu • 11,400 11,400 

Coito de vontu s, 5$0 8,907) 

Utilidad bruta S,BSO 2,493 

011to1 de operaciSn l,lSO l,836) 

Utilidad (p&rdlda) de 
<>pnaciSn 2,100 l,JU ........... . ...••...... 

C<>ato int11ral de 
tinanchmitnto 1 

tnt•r•••• p11ado1 900 900 

Re1ultado por po1i• 
cUn 11on1UriA 378) 

'ºº 522 

UtUtdad (phdid•) 
neta, l ,800 • ( 1,965) .••..•..... . ...•..••...• 
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ti f1n6•1no d1 inClacidn con•lderAdo como una •1•1 lnmode• 

r•d• en al nivel a•neral d• procioo 1 ha provocado ••ri•• r• -

p1rcu1ion11 1n 11 d11arrollo da los pa{1e1 que la han 1uf rldo, 

por lo qua 101 aobiernos de loa mismo• han tenido que tomar -

a1did11 t1ndi1nt•1 1 frenar o contrare1t1r au• ef~ctoa. 

Co~o producto do la lnflacidn 10 pr1a1nta al f•ndmeno do • 

d1valuacidn, el cu&l llev• a det11min1r uno paridad inf1rlor-

1n r1l1cidn a 11 monada que 10 con1idera m•• tuerta, 

La tnformac!dn financiera con que ao manejan 111 tmpreaaa­

r11iatr1 la1 apor1cione1 con 101 valnreo vtaenteo en l' fecha 

en que 101 mi1moa ae real~aan, raadn por la qu• al. pr111ncar-

11 11 f1ndm1no di inflacidn, dicho• v1lor11 a trovfe del ti•!. 

po raproaent•n la oltuacidn reel do 111 emproaaa, lo que pro• 

voca que la toma de deci1iono1 •• efectde con inform1cidn fi­

nanciera di1torcionad1, 

B&aicamante 111 d•ciaione• ••• afectad•• ion 111 que 11 -· 

r1fier1n • nivel de precioa, proyectoa de inver1idn y finan • 

ciamianto, 

La pri•era, por qua afecta directam1it~ 11 competencia en• 

el mercado 7 el incr•••nto dt 101 co1to1, La da inv1r1iGn 

que qu1da en funcidn dal crecimiento de 11 ampr11• y 11 ava -
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luacl6n •con6mica de •U• proyecto• y, la do financ!amlento,· 

que deba conolderar o! efecto de la inf 1aci6n en las ta1a1 • 

da int•r•• y la cant!dad de crldito disponible en el si•toma, 

Por lo anteriormente expuesto, los estados financiero& e-

laboradoe en base a coqto1 hiat6ricoa, proporcionan informa-

ciSn inadecuada para la toma de doc!a!ones y soluci6n de loa 

problemas a que nos referimoa, independientemente de que pus 

den producir la descapitallzaciSn de ~as empresas al estarse 

determinando qtilidadea en cifras no actualizadas. 

Con1ci1nte de estos problemas, el Instituto Mexicano de -

Contador•• PGbllcos, a tr••'• de la Com!si6n do Principio& -

~de Contabilidad, elabor6 un bolet(n de observancia obligato-

ria a partir de los ejercicios lerminadoa al 11 de Diciembre 

de 1984, por medio del cu41 deberA incorporarse al cuerp~ de 

loa estados financieros el efecto de la reexpresi6n. Asfmia· 

co public6 las Circular•• 2S, 26 y 27, las cuales modifican-

y esclarecen los lineamientos originalmente planteado1 por -

el Boletln B·lO, siendo l• incorporac16n de estas modifica -

cionea obligatorias para empresas cuyos ejercicio1 contables-

concluyan al 31 de Diciembre de 198S, 

Una ve& que hemos anali&ado, en forma detallada 10 que --
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11 la inflaci6n, consecuencias y sus efectos en la informa -

ci6n financiera, considcramo1 que el procedimiento impuesto­

por el Instituto Mexicano de Contadores PGblicos es acertado, 

as{ como au aplicación que era algo inminente para una mayor 

eficiencia en la administración de las empresas¡ igualmente-

pensamos que ~l Boletín B-10 de Principios de Contabilidad -

ea un paso adelante en el desarrollo y evoluci6n de la téc -

nica contable, en su camino de cumplir cbn uno de sus mis --

arandea objetivos, la Informaci6n Financiera. 

Ea Indudable que la eralei6n de di~ho Bolct!n, ha desper -

tado un ainnGmero de comentarios acerca de la aplicaci6n e -

interpretaci6n del mismo, sin embargo, ea también indiacuti-

ble que se est& trabajando con el fin de esclarecer las du -

d4& que sobre el mismo se tienen, as{ como de ~nificar en la 

medida en que sea posible el criterio de Aplicación e Inter­

pretaci6n de los difer1ntoa usuarios de la informaci6n fi --

nanciera. 

Durante el desarrollo de nuratro seminario de inve1tisa -

ci6n pudimos darnos cuenta que un? de loa principal•• probl! 

maa sursldos desde la aparici6n. del bolet!n B-10, e~ la fal• 

ta de claridad en la definlci6n de al1unoa nuevos conceptos-

manejados por el Bolet{n, como son· t el resultado por tenen­

cia de 1ctivo1 no monetario•, el. resultado monetario acumu -
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lado 7 el del ejercicio, entre otros, loa cuales han provoca­

do dif icultadea en la intcrpretaci6n de loa miamos, tanto • -

nivel de personal encargado de la elaboración de loa estadoa­

f inancieroa como a nivel de loa usuarios, quienes en base a -

loa miamos tomar•n posteriormente decisiones que involucren -

el aatado actual de cada una de las compañías, por lo que de­

bido a e1to 1 ser• necesario poner un mayor &nfaais en la ade­

cuada comprensión de cada uno de estos conceptos 1 de tal man~ 

ra que las deciai~nea tomadas eobre loa eatadoa f inanciuroa -

sean laa 6ptimas tomando en considcraci6n la actualiaaci6n -­

da laa cifras ahl preoentadaa, 

Deapufa de haber planteado, loa problemas de la inflaci6n, 

de conocer sus coneecuenciaa y ef ectoa sobre la informaci6n -

financiera, as{ como de haber expuesto las aolucionee sugeri­

das por el Inotituto Mexicano de Contadores PGblicoe y las -­

modificaciones a las mismas, podemos concluir -y con ello de~ 

pejar la hip6teaia planteada al inicio del trabajo- que la -­

reexpreaiSn de estado• financieros, at representa una nece1i• 

dad real de informaci6n en nueotroa dla1 ya que ea una medida 

indiapenaable para mostrar loa ef ectoa de eae aran mal econ6-

mico que •• la inflaci6n, la cull ha venido causando 1rave1 -

problemas a la sociedad mexicana en general, e1peci1lmente -­

deade la ae1unda mitad de la d¡cada de 101 70'1 7 cuyo• efec-
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toa era indiapenaabla mostrar en la informaci6n financiera e -

aitida por cada entidad económica, Sin embargo, es necesario -

hacer notar que el boletín B-10, a6lo representa el primer pa­

so dado por nueatra profeai6n, y que, por lo tanto no ropre -­

aenta la soluci6n 6ptima a este gran problema que es la infla­

ci8n y que por ello toda vta serl necesario seguir eatudiando­

la 1ituación econ6mica actual del pa{s. par3 que de esta mane­

ra ir perfeccionando 101 lineamientos primeramente planteado1, 

adapttndoloa a las necesidades de la grande, mediana y peque -

aa empreaa mexicana, con el fin de que en cada una de ellas 

•• entiendan laa ventajas de llevar a cabo la actualizaci6n y­

de e1te modo, lograr el cumplimiento total de este bolettn, 

por parte de todaa laa •ntidadea ecoo~micas del pats, no impo~ 

tando au taaaño, miamaa que hasta la fecha no han aido aegui -

daa muy en especial por las empreat' pequeñas, las cuales 1on­

predoaioaote1 en nuestro pa!s. 
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I, INDICE GENERAL DE PRECIOS AL CONSUMtDOR 
LOS FACTORES DE CIERRE Y PROMEDIO, 

AP!NDICE A 

DETERMINAClON DE 

1, El objetivo de eota aecci~n es determinar 101 factore1--

que ae utili•arln para la actuali•aci~n, con ba1e en el método 

de actuall1aci6n de ''cambios en el nivel general de precioa 1
', 

- DETERMlNAClON DE FACTORES DE CtERRE -

a) Obtener loa {ndices nacionales de precio• al con1umidor. 

que peri8dicamente omite el Banco de H•xico, 

b) Formular la tabla de (ndicea por año; loa (ndicea a uti-

li••r aon loa del cierre de cada per(odo, 

c) Los factores de ajuste se determinarlo dividiendo el In­

dice de cierre del perfodo a actuali2ar antre loa Indices de -

cierre de pertodos anteriores. 

d) Los factores determinados se aplicarlo a laa partidaa no 

monetarias en funci8n a su antiauedad y se obtendrln las ci 

fraa actualicadaa, 

- DET!RHINACION DE FACTORES -

La determinaci6n de factores promedios fundamentalmente ti!. 

01 como objeto, aplicarlos a operaciones del año en curao, co­

mo aon compras de activo f ijo 1 depreciaci~n del año y costo de 

ventas, principalmente. 



P1r1 determinar loa f1ctor11 promedio del 160, se requie-­

f• el 1nlli1i1 mon1u1l de dicho1 tndices, con objeto de de -­

terminar 101 f1ctor1a ~ue 11 nece1iten; normalmente ee requi!. 

ron 101 1i1uionte1 1 

1) Promedio del primer semeetre,- Se sumarln 101 tndices -

da anaro 1 junto. La suma deter~inada ae dividirl entre "6 11 
-

y el factor 11 celcularl dividiendo el tndice promedio de tn~ 

ro 1 junio entre el del mea de diciembre del afto anterior, 

b) Promadio del 1a1undo eeme1tre,- Su d1termiuaci6n 11 i -

IUll l 11 Interior, 1610 que sum•ndo 101 {ndica1 de julio 1 • 

diciembre, El factor 1e d•terminar& dividiendo el tndice de -

diciembre entre el tndice promedio da julio a diciembre, 

c) fromodio del afta,- Se determina 1umando loe doce [ndi • 

cea del 1ño y dividifndoloa entre 12, El factor •• la rooul -

tanto do dividir el !ndic• do ~iciembr1 entre el !ndice pro ~ 

medio anual. 

d) Se puede requerir en alguno• ca101 11 determinaci6n de• 

un factor promedio por un período determinado, por ejemplo -­

para actuali•ar invontarioa on funci6n de meoeo do exl1tencla 

o utilidade1 acumuladas ha1ta 11 momento en que 1e decretan -

dividendoa; en eatoa ca101. loa factor11 men1ual11 que ee de­

terminen 1e 1umarl por ol per[odo requerido y 11 dividirln -­

entre el nGmero de m1111 utili1ado1 y 11e 1erl el factor pro• 

medio, 
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La mec•nica de determinaci6n de 101 factor11 m1nclonado1• 

1e ilustra a continuaci6n 1 

Indice 
de 

M!2 -E!!!!!. 

1 A 
2 B 
3 e 
4 D 

Mea u Indice 
!~!U -~!!!!!!!!. 

1 A 
2 B 
3 c 
4 D 
5 E 
6 F 
7 G 
8 H 
9 I 

10 J 
11 K 
12 L 

lNDlCE PllMRI SEMESTRE 

FACTOR PIIMEI SEMESTRE 

lNDlCI SEGUNDO SEMtSTRE 

FACTOR SECUNDO SEMESTRE 

Factor para a,s. 
tualiur al 

-----!~~-.!.------
4 J 

DTi. m 
D/B C/B 
D/C C/C 
D/D 

Factor menaual 
2!!!.!~~~!!!?!!.!!.!~2 

L/A 
L/B 
L/C 
L/D 
L/E 
L/F 
L/G 
L/H 
L/ I 
L/J 
L/K 
L/L 

A + B + C + D + ! + F 
6 

X 
INDICE A DICIEMBRE 

X 

G + H + I + J + K + L T 
6 

INDICE A DICIEMBRE L 
y 
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INDlCE PROMEDIO DEL ARO A+B+C 11 , +K+L z 
12 

FACTOR PROMEDIO DEL A~O INDICE A DICIEMBllE ! L 
z 

FACTOR PROMEDIO ULTIMO TRIMESTRE J+K+L w 
-3-

FACTOR PROMEDIO ULTIMO TRIMESTRE lNDICE A DICIEMBRE L 
w 
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TABLA PAtA AJUITAI ESTADOS rJMAMCUIOS POR ACMOP, DIC. 1984 !MD!C! 1978 IASI 100 

ARO IN! ... HAI UI HAY J~N JUL AQO SIP OCT KOV DIC DIC 

ºº" 
so ,. 11.97 12.u 12, lO 12, 44 12.60 12' 74 12. 89 ll.Ol ll, 19 I),]) ll. S2 1),62 12,11 
S2 11.12 ll.11 1),91 ll.91 14,0S 14.11 14, 19 14, 29 14. l5 14, 40 14 ,S2 14. 56 14, 15 

SJ 14. 55 14.55 14, !! 14. S2 !4, S2 14, S2 14 .49 14.46 14. 46 14.4J 14 ,4] 14' J9 14,49 

14 14.H 14, 72 14, 88 15.06 IS. 21 15, l9 IS, SO 15,68 IS, 82 16.00 16.00 16 '29 U,49 

SS 16.4! 16, 60 16, 75 16.U 17 ,04 17, 20 17. J1 17.49 17 .67 17. 82 17. 94 18, 11 l 7. 28 

S6 11. 20 18. JO 18, 41 18,SO 18.59 18, 71 18,BJ 18.92 19,0I 19. 12 19 .12 19, JO 18, 75 

SI 19 ,42 19, Sl 19,68 19.81 19,9] 20.05 20, 16 20, 20 20,40 20, SS 20. SS 20. 78 20.10 

S8 20, 85 20 ,91 20,91 21 ,OJ 21.11 21.17 21. 2J 21. 29 21. J6 21. 44 21,44 21. SI 21'20 
59 21,62 21.68 21.80 21. 86 21.91 22.01 22. 07 22. ll 22. 21 22. ll 22. l6 22. 41 22 ,04 

60 22. SI 22 .60 22.68 zz. 78 22, 84 22,9] n.01 23,07 23.17 2l, 2J 2l. l! 23. J9 22.96 
61 23.49 2J, 52 2J, 58 2), 64 2l, 72 2J, 78 2], 84 2), 94 23.96 24 .06 24,11 24, 16 2),82 

62 24. 26 24. 29 24, l7 24, 41 24. SI 24.!l 24.61 24 ,67 24. 7 I 24' 80 24,U 24' 91 24. 57 
6] 24, 98 21.04 25,08 21, 16 21. 24 25,JO 25.ll 25,42 25. 47 25. 57 25' 59 21,65 25. J2 

64 25, 76 21. 89 26.oz 26.16 26,28 26.<l 26, S2 26,61 26, IS 26. 87 27 ·ºº 2 7.11 26, 4S 

65 27.17 ¡¡, 24 27, 30 ¡¡, ]2 ¡¡, JB Zl,44 27. so 27.!l 27. 59 Zl.65 27. 71 ¡ 7. 7• 27. 46 

66 Z7,82 2 7. 93 28.04 28.12 28.22 28, JO 28.40 28,48 za. 57 ZB, 6h 28. 75 28, Bh 28. JS 

67 28,9J 28.98 29,07 29,1) 29, 19 29,U 29,]4 29. 42 29.48 29. 56 29.&4 29 ,h9 29. 31 

68 29. 78 29,87 2~.96 l0,05 JO, 11 JO, 19 JO, 29 30, 38 J0,47 30. S6 30, 64 JO. 73 JO, 25 

69 JO. 82 J0,92 J0,99 Jl.06 JI, 15 JI, 2S JI. ll Jl.42 JI. 48 31.H 31,&0 ll ,6S JI, 27 

10 JI. 74 JI, 74 JI ,84 31, 87 )2,02 J2' ll J2, 29 32' 45 J2, 52 ¡¡, 58 ¡¡, 72 )2, 72 }Z, 24 

71 JJ, l2 ll.47 JJ,64 )), 11 JJ, 82 ll.91 33,94 34, 26 J4, J9 J4 .42 34 '48 J4 '6J )L .00 

7Z J4, 77 34, 77 JS.08 35' JO JS. Jl )5,6) JI, 79 J6, DI ]6, 14 36, 20 J6,44 J6, 56 ]'.i.61 
¡J 37, 10 Jl.42 JI. 74 38,34 38, 7J 39.05 40,06 40, 72 U,67 42. 23 42 '77 44, 36 40,02 

74 45,99 4 7 .os 47. J9 48,04 48, 41 48.88 49, S9 so. 1 J so. 70 51.69 SJ, 14 H.SJ 49, 55 

75 54, 2l 54, 52 54,88 55, JI 56, 09 57 .os 57. 49 57 ,99 sa. 42 58, 71 59.12 59 ,58 S6,95 

76 60, 7S 61. 88 62, 52 62.92 6J, J7 6J, 64 64, 16 64. 79 66.99 10. 18 ll.99 75,82 65,97 

11 )8, 22 79,95 81, J7 82' 56 8J, 28 84, l4 85' JI 87 ,02 88,58 89. 20 90, 21 92.11 85, 19 

78 9],SJ 94, 85 9s, 88 96.92 97. 84 99. 21 100,9 101.9 10•.o 104, J 105, 4 106, J 100' o 

79 110.0 111,6 1 ll, I 114 ,2 115, 7 116, 9 118,4 120.1 121,6 IZJ,7 IB, 3 127 ,6 118,2 

80 1 )),8 1 J6,9 ll9. 7 142,1 144 ,4 127. J 151, 4 U4,6 156, J U8,6 161. 4 165,6 149 ,J 

81 171,0 175. 2 178.9 182, 9 185, 7 188. J 191. 6 195.6 19'.2 20],6 2~7. 5 ZIJ, I 191. I 

82 22), 1 2J2, 5 241,0 214,1 268,4 281, J 295, 6 J29,0 346, 5 J64, 5 J82, 9 42J.8 lOJ,6 

BJ '69.9 495, I 519, I 552,0 575.9 597. 7 627. J 651, 6 671. 7 694.0 734, 7 766, 1 612,9 

84 814. 8 858,0 894.6 9)3,2 964, I 999.0 1032. 1061. 109J. 1131, 1110. 1219.4 1014, 1 
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- Dovaluaci8n 82, El Principio del Fin ••• ; 

Josf Ana~l Conchello 

Editorial Grijaiba, S.A. 

Ja. Edici8n, 1982. 

- Contabilidad • lnf laci8n 

Santiago Lazzat, 

Edicioneo Hacchl, 

la. Edici6n, 1978. 

- Hanual para la Reexproai6n de Eotadoe Financitrot 

Jaime del Valle Norieaa y JoaS Hanuel Jordln Serrano 

Dofiacal Editorea 

la, Edici6n, 1984, 

- Teor!o Hacroecon6mica 

Gordner Ackley 

Editorial UTEHA 

6a, !dici6n, 1978, 

- Economlo 

Wonmacott 

Editorial He Graw Hill 

4a. Edici6n, 1981. 
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- Principioa de Cont•bilidad 

Instituto Mexicano da Contadores PGblicoa, A.C. 

- Circular 25. Crit~rioa Oficial•• de la Comisi6n de Principios 

de Contabilidad relativos a la aplicaci6n de conceptos conte­

nidos en el Bolet(n 8-lO 

Inotituto Mexicano de Contadores PGblicoa, A.C. 

Comi1i6n de Principio• de Contabilidad 

- Circular 26, Preguntaa y Respuestas relacionada• con el BolP.­

tín 11-10 

Revia ta "contadurh PGblica" 

Diciembre de 1984. 
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